NOTA INFORMACYIJNA

dla 200.000 zabezpieczonych obligacji na okaziciela serii H
o tacznej wartosci nominalnej 20.000.000 zt

wyemitowanych przez

PRAGMA FAKTORING
Spotka Akcyjna

z siedzibg w Katowicach przy ul. Brynowskiej 72

PRAGMA
FAKTORING

Niniejsza nota informacyjna zostala sporzadzona w zwigzku z ubieganiem sie
o wprowadzenie instrumentow finansowych objetych t3 nota do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
nie stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentow do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
(rynku podstawowym lub rownolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ $wiadomi ryzyka, jakie niesie ze soba inwestowanie
w instrumenty finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje
inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wlasciwg analiza, a takze, jezeli wymaga tego
sytuacja, konsultacja z doradcg inwestycyjnym.

Tre$C niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych
ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Podmiot Oferujacy obligacje w niepublicznym obrocie

bdD

Dom Maklerski BDM S.A.

Katowice, 12 pazdziernika 2016 r.



Nota Informacyjna dla Obligacji serii H

EMITENT
Nazwa (firma): Pragma Faktoring Spétka Akcyjna
Forma prawna: spotka akcyjna
Kraj: Polska
Siedziba: Katowice
Adres: 40-584 Katowice, ul. Brynowska 72
Telefon: +48 32 44 20 200
Faks: +48 32 44 20 240
Adres poczty elektronicznej:  biuro@pragmafaktoring.pl
Adres strony internetowej: http://inwestor.pragmafaktoring.pl/
REGON: 277573126
NIP: 634 24 27 710
KRS: 0000267847

OSWIADCZENIE OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACIE ZAWARTE W NOCIE
INFORMACYJNEJ

Za wszystkie informacje zawarte w nocie informacyjnej odpowiedzialny jest Emitent reprezentowany
przez Zarzad w skiadzie:

Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu
Jakub Holewa Wiceprezes Zarzadu
Daniel Maczynski Wiceprezes Zarzadu
Agnieszka Kowalik Czlonek Zarzadu
Grzegorz Pardela Czlonek Zarzadu

Oswiadczamy, ze wedlug naszej najlepszej wiedzy i przy dolozeniu nalezytej starannosci,
by zapewnié taki stan, informacje zawarte w dokumencie informacyjnym s3 prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w nim zadnych faktow,
ktére moglyby wplywaé¢ na jego znaczenie i wyceng instrumentéw finansowych
wprowadzanych do obrotu, a takZe ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane
z udziatem W obrocie tymi instrumentami.

Tomasz Body eK kub Holewa Daniel Maczyriski Agnieszka Kowalik Grzegorz Pardela
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Prezes Zarzadu W|ce rezes Zarzadu  Wiceprezes Zarzadu  Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Pragma Faktoring S.A. jest podmiotem, ktorego akcje sg notowane na rynku regulowanym i zgodnie
z § 18 ust. 18 pkt 1 Regulaminem ASO nie jest zobowigzana do zawarcia umowy z Autoryzowanym
Doradca. Emitent nie zawart umowy z Autoryzowanym Doradca.
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1. Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem i wprowadzanymi dtuznymi instrumentami
finansowymi, w szczegélnosci zwigzane z sytuacja gospodarcza, majatkowsq i
finansowg Emitenta i jego Grupy Kapitalowej

Podejmujac decyzje inwestycyjng dotyczaca papierdow dtuznych Emitenta, Inwestor powinien rozwazyc
czynniki ryzyka dotyczace dziatalnosci Emitenta i rynku, na ktdrym on funkcjonuje. Opisane ponizej
czynniki ryzyka nie stanowig zamknietej listy i nie powinny by¢ w ten sposéb postrzegane. Sg one
najwazniejszymi z punktu widzenia Emitenta elementami, ktdére powinno sie rozwazy¢ przed
podjeciem decyzji inwestycyjnej dotyczacej obligacji.

1.1 Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalnoscia Emitenta i otoczeniem, w jakim Emitent
prowadzi dziatalno$c

1.1.1 Ryzyko niezrealizowania celow strategicznych

Emitent, zgodnie ze Strategig Grupy Kapitatowej Pragma Inkaso S.A. na lata 2014-2016 opublikowang
przez Pragma Inkaso S.A. raportem biezagcym nr 20/2014 z dnia 03.06.2014 r., realizuje obecnie cele
strategiczne na lata 2014-2016. Strategicznym celem jest zréwnowazony rozwdj Emitenta oraz
stabilne zwiekszanie skali dziatalnosci i osigganych wynikow, w tym rozwdj szybko rotujgcego,
zdywersyfikowanego portfela finansowanych naleznosci. Istnieje ryzyko, ze Emitent nie zrealizuje
wyznaczonych celéw na skutek: btedéw osoéb odpowiedzialnych za wdrazanie oraz realizacje strategii,
niesprzyjajgcej sytuacji rynkowej i otoczenia gospodarczego, w ktorym dziata Emitent, dziatalnosci
podmiotéw konkurencyjnych, ograniczonej dostepnosci finansowana zewnetrznego, zmian regulacji
prawnych lub zdarzen o charakterze sity wyzszej.

1.1.2 Ryzyko pogorszenia lub utraty plynnosci finansowej Emitenta i ograniczenia
dostepnosci zewnetrznego finansowania

Emitent posiada obecnie petng zdolno$¢ do regulowania swoich zobowigzan, nie mozna jednak
wykluczy¢ potencjalnego pogorszenia tej sytuacji w przysztosci. Oprdcz srodkdw wiasnych, dziatalnosé
Emitenta finansowana jest kapitatem dtuznym w postaci obligacji oraz kredytéw bankowych. Ryzyko
ptynnosci  minimalizowane jest poprzez aktywne zarzadzanie nalezno$ciami i zobowigzaniami
zewnetrznymi Emitenta, jak rowniez poprzez optymalizacje przeptywdw gotowkowych pomiedzy
podmiotami Grupy Kapitatowej, ktorej Emitent jest cztonkiem.

W przypadku pogorszenia sie sytuacji finansowej Emitenta, czego skutkiem moze by¢ brak
wystarczajgcych srodkéw na sptate zadtuzenia lub naruszenie szczegdlnych postanowien umownych
badz warunkéw emisji obligacji, obligatariusze lub instytucje finansowe mogg postawi¢ zadtuzenie
Emitenta w stan natychmiastowej wymagalnosci, a w przypadku braku jego sptaty podmioty te beda
miaty prawo do skorzystania z zabezpieczen ustanowionych na aktywach Emitenta. Nadmierne
zadtuzenie Emitenta moze ograniczy¢ dostepnos¢ dodatkowego finansowania zewnetrznego
potrzebnego do rozwoju Emitenta oraz realizacji wyznaczonych celéw strategicznych.

1.1.3 Ryzyko wzrostu kosztow dziatalnosci

Wptyw na wyniki finansowe Emitenta ma szereg czynnikdow kosztowych niezaleznych lub tylko
czesciowo zaleznych od Emitenta. W szczegdlnosci do tych czynnikdbw mozna zaliczyé: koszty
wynagrodzen i innych $wiadczen na rzecz pracownikow, koszty finansowe (koszty pozyskania i
utrzymania zewnetrznych zrédet finansowania) i koszty podatkowe. W sytuacji, w ktérej wzrostowi
kosztow nie bedzie towarzyszyt jednoczesny wzrost przychoddéw Emitenta, istnieje ryzyko pogorszenia
sie jego sytuacji finansowej.

1.1.4 Ryzyko upadlosci znaczacego dtuznika

Przy ustudze faktoringu ryzyko upadtosci dtuznika jest ograniczone poprzez roszczenie regresowe do
faktoranta oraz w stosunku do czesci portfela przez ubezpieczenie naleznosci. Naleznosci pozyczkowe
zabezpieczane sg gtdwnie poprzez cesje naleznosci pozyczkobiorcow, a takze poprzez zabezpieczenia
rzeczowe. Pomimo opisanych wyZzej zabezpieczen, nie mozna jednak wykluczy¢, Zze upadtosc
znaczacego dtuznika spowoduje spadek osigganych przychoddéw ze sprzedazy, a tym samym
pogorszenie osigganych przez Emitenta wynikow finansowych.
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1.1.5 Ryzyko utraty kluczowego klienta

Emitent nie jest uzalezniony od Zadnego z kontrahentéw. Obroty z zadnym z klientdow nie generujg
powyzej 10% przychoddw ogdtem. Nie mozna jednak wykluczyé, ze w przypadku utraty przez
Emitenta kilku najwiekszych klientéw w krotkim okresie czasu, Emitent nie bedzie w stanie szybko
zastgpic ich nowymi podmiotami, a co za tym idzie nie osiggnie zaktadanych przychodow ze sprzedazy
oraz zaktadanych wynikow.

1.1.6 Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych zasobow ludzkich

Osobami kluczowymi dla Emitenta sg czionkowie Zarzadu, z ktérych cze$¢ jest jednoczesnie
zaangazowana w zarzadzanie jej wiekszo$ciowym akcjonariuszem. Emitent minimalizuje ryzyko rotacji
pracownikdw poprzez atrakcyjng polityke wynagrodzen i rozwoju zawodowego.

1.1.7 Ryzyko konkurencji

Obecnie najwieksze podmioty konkurencyjne dla Emitenta to faktorzy bankowi, kierujgcy swojg oferte
przede wszystkim do duzych przedsiebiorstw. Grupa zaprojektowata $wiadczone ustugi z myslg o
potrzebach i oczekiwaniach przedsiebiorstw matych i $rednich. Nie mozna jednak wykluczyc
pogorszenia pozycji konkurencyjnej Emitenta w przypadku rozszerzenia oferty faktorow bankowych o
ustugi dla matych i Srednich przedsiebiorstw lub wkroczenia na rynek polski nowego, duzego podmiotu
zagranicznego o podobnym profilu dziatalnosci co Emitent.

1.1.8 Ryzyko zwigzane z wplywem wiekszosciowego akcjonariusza na Spotke

Decydujacy wptyw na dziatalno$¢ Emitenta ma najwiekszy akcjonariusz. Udziat Pragma Inkaso S.A. w
kapitale na dzien 30.06.2016 wynosit 83,51%, co uprawnia jg do wykonywania odpowiednio 87,06%
glosbw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Akcjonariusz wiekszosciowy planuje rozwija¢
dziatalno$¢ Pragma Faktoring S.A. w zakresie faktoringu. Jej funkcjonowanie traktuje jako
komplementarne w stosunku do ustug $wiadczonych przez Pragma Inkaso S.A. i zalezy mu na rozwoju
catej Grupy Kapitatowej Pragma Inkaso. Posiadanie komplementarnej petnej oferty w zakresie obstugi
naleznosci niewymagalnych i wymagalnych stawia obie spétki wsréd lideréw branzy i w interesie obu
spotek lezy rozwdj Pragma Faktoring S.A. Jednak zgodnie z normami prawa polskiego, akcjonariusz
nie jest zobowigzany do kierowania sie w swoich dziataniach interesem spdtki akcyjnej, ktérej akcje
posiada. W zwigzku z powyzszym nie mozna wykluczy¢, ze brak decyzji lub negatywna decyzja
gtéwnego akcjonariusza, zwigzana z realizacjg strategii Pragma Faktoring, moze utrudni¢ osiggniecie
celow Emitenta. Takie zaniechania lub decyzje gtdwnego akcjonariusza mogga istotnie negatywnie
wptynac na osiggane przez Emitenta wyniki finansowe.

1.1.9 Ryzyko zwigzane z sytuacjg ekonomiczng Polski

Wyniki finansowe Emitenta sg posrednio uzaleznione od sytuacji makroekonomicznej Polski. W
przypadku spowolnienia tempa wzrostu gospodarki, a co za tym idzie tempa rozwoju przedsiebiorstw
dziatajagcych na polskim rynku, istnieje ryzyko pogorszenia poziomu wyptacalnosci dtuznikow
faktoringowych. Niesprzyjajace otocznie makroekonomiczne utrzymujace sie przez dtuzszy czas moze
mie¢ istotny negatywny wptyw na osiggane przez Emitenta wyniki finansowe.

1.1.10 Ryzyko zwigzane ze zmiennoscia przepisow prawnych i podatkowych
obowiazujacych Emitenta

Emitent zostat utworzony i dziata zgodnie z przepisami prawa polskiego. Fundamentem prawa
polskiego, jest prawo stanowione. Emitent nie moze zapewni¢, Ze nie zostang w przysztosci
wprowadzone niekorzystne dla Emitenta zmiany legislacyjne dotyczace prowadzonej przez niego
dziatalnosci. Wszelkie zmiany przepisow oraz rdznorakie ich interpretacie mogg wptyna¢ na
pogorszenie sytuacji finansowej Emitenta.

System podatkowy w Polsce charakteryzuje sie relatywnie duzg zmiennoscig przepisow. Niektdore z
tych przepisdw sg niejednoznaczne i czesto brakuje spojnej i jednolitej interpretacji, badz praktyki
organdow podatkowych. Ze wzgledu na rézng interpretacje prawa podatkowego, ryzyko zwigzane z
prawem podatkowym w Polsce jest wieksze niz w innych systemach prawnych na rynkach
rozwinietych. Emitent nie moze zagwarantowac, Zze organy podatkowe nie dokonajg odmiennej,
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niekorzystnej dla Spoétki, interpretacji przepisow podatkowych, co moze mie¢ negatywny wptyw na
dziatalnos¢, sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Emitenta.

1.2 Czynniki ryzyka o istothym znaczeniu dla obligacji wprowadzanych do
alternatywnego systemu obrotu

1.2.1 Ryzyko niedotrzymania warunkow emisji

Zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, w przypadku, gdy Emitent jest w zwtoce z wykonaniem
w terminie w catosci lub czesci zobowigzan wynikajacych z obligacji, obligacje podlegajg na Zzadanie
obligatariusza natychmiastowemu wykupowi w czesci, w jakiej przewidujg S$wiadczenie pieniezne.
Obligatariusz moze zada¢ wykupu Obligacji réwniez w przypadku niezawinionego przez Emitenta
opdznienia nie krétszego niz 3 dni. W przypadku potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego
podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jezeli
podmiot, ktéry wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z ustawg nie posiada
uprawnien do ich emitowania (art. 74 ust.4 Ustawy o Obligacjach). Réwniez w razie likwidacji Spotki,
obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji (art. 74 ust. 5 Ustawy o
Obligacjach). Ponadto Warunki Emisji Obligacji serii H wskazujg przypadki naruszenia, w razie
wystgpienia ktorych obligatariusz ma prawo zada¢ od Emitenta wczesniejszego wykupu Obligacii.
Oprocentowanie obligacji serii H ustalane jest jako zmienne, a jego wysokosS¢ uzalezniona jest oprocz
stopy WIBOR 3M od wartosci wskaznika zadtuzenia Spotki (lub jej grupy kapitatowej jezeli Emitent
sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe) oraz wskaznika zadtuzenia Grupy Kapitatowej
Pragma Inkaso S.A., ustalanego na 3 dni robocze przed rozpoczeciem danego okresu odsetkowego
jako tgczna wartos¢ zadtuzenia netto, rozumianego jako saldo zadtuzenia z tytutu kredytow, pozyczek,
umow leasingu i innych zobowigzan finansowych pomniejszone o Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
do wartosci kapitatdbw wiasnych. Wskaznik zadtuzenia obliczany bedzie na podstawie ostatniego
opublikowanego przez Spotke oraz Pragma Inkaso S.A. raportu okresowego. W przypadku pogorszenia
sie sytuacji finansowej Emitenta lub Pragma Inkaso S.A. i podwyzszenia wartosci wskaznika
zadtuzenia, premia za ryzyko ponoszone przez obligatariuszy uwzgledniona bedzie w wyzszym
oprocentowaniu Obligacji.

Emitent do dnia sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nalezycie wywigzuje sie ze wszystkich
swoich zobowigzan, w tym zobowigzan finansowych wynikajgcych z emisji Obligacji. Nie mozna jednak
wykluczy¢é w przysztosci sytuacji, w ktérej Emitent nie bedzie zdolny do terminowej wyptaty odsetek
lub kwoty wykupu Obligacji. Posiadacze Obligacji muszg liczy¢ sie z ryzykiem catkowitej lub czeSciowej
utraty zainwestowanych Srodkow.

1.2.2 Ryzyko braku sptaty zobowigzan wobec obligatariuszy

Emitent do dnia sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nalezycie wywigzuje sie ze wszystkich
swoich zobowigzan, w tym zobowigzan finansowych wobec obligatariuszy wynikajgcych z emis;ji
obligacji. Warto$¢ nominalna wyemitowanych dotychczas przez Spodtke obligacji, ktorych termin
wykupu jeszcze nie mingt wynosi 45 min zt (obligacje serii F — 10 min zt, obligacje serii G — 10 min z,
obligacje serii H — 20 min zi, obligacje serii A2 — 5 min z). Sp6tka wykupita w terminie zapadalnosci
Obligacje serii B, C i D oraz dokonata przedterminowego wykupu obligacji serii A, E i A2. W kolejnych
okresach Spodtka bedzie zobowigzana do wykupu wyemitowanych obligacji, a takze do wyptacania
odsetek od wyemitowanych papieréw dtuznych. W zwigzku z tym, w przypadku nie wygenerowania
przez Spotke wolnych srodkéw pienieznych, nie mozna wykluczy¢ ryzyka zwigzanego z nieterminowym
wykupem obligacji przez Spotke lub tez brakiem mozliwosci ich wykupu przez Emitenta, a takze
mozliwosci niewyptacenia lub nieterminowego wyptacenia odsetek od obligaciji.

1.2.3 Ryzyko zwigzane z zabezpieczeniem Obligacji

Obligacje sg zabezpieczone poprzez zastaw rejestrowy na zbiorze wierzytelnosci istniejgcych oraz
przysztych, o zmiennym sktadzie, stanowigcych cato$¢ gospodarczg oraz poprzez poreczenie udzielone
przez Pragma Inkaso S.A.

Zbidr obcigzony zastawem rejestrowym obejmuje wierzytelnosci wobec 0sob trzecich nabywane przez
Emitenta, jako faktora od faktorantow w ramach umdw faktoringu, spetniajgce okre$lone w umowie
zastawu rejestrowego warunki. Najwyzsza suma zabezpieczenia Obligacji serii H oznaczona w umowie
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zastawu rejestrowego wynosi 26.000.000 ztotych. Administratorem Zastawu jest kancelaria prawnicza:
Chabasiewicz Kowalska i Partnerzy Radcowie Prawni. Umowa zastawu rejestrowego przewiduje, ze
Administrator Zastawu moze wedtug swojego wyboru zaspokoi¢ wierzytelnosci Obligatariuszy z
przedmiotu zastawu (1) w drodze sgdowego postepowania egzekucyjnego, (2) w drodze sprzedazy
przez przetarg publiczny, prowadzony przez komornika lub notariusza, (3) w drodze przejecia na
wiasnos¢ zbioru wierzytelnosci jako przedmiotu zastawu.

Emitent bedzie publikowat w ciggu 14 dni od zakonczenia kazdego miesigca raport wskazujac tgczng
wartos¢ nominalng wszystkich znajdujgcych sie w zbiorze WierzytelnoSci wyznaczong na koniec
ostatniego zakonczonego miesigca. W przypadku zaistnienia stanu niedoboru, raport wskaze w
szczegolnosci rowniez kwote niedoboru oraz sposob i termin, do ktdrego Emitent zobowigzany jest
pokry¢ kwote niedoboru.

W Warunkach Emisji Emitent zastrzegt, ze w okresie istnienia zastawu rejestrowego
zabezpieczajgcego wierzytelnosci z Obligacji serii H, stanowigcy przedmiot zastawu zbidr moze zostac¢
odpowiednio zmieniany. Zbiér moze by¢ powiekszany w przypadku, gdy Emitent bedzie emitowat
kolejne serie obligacji. W takim przypadku kolejne serie obligacji mogg by¢ zabezpieczone tacznie z
Obligacjami serii H jednym lub kolejnymi zastawami rejestrowymi na odpowiednio powiekszonym
zbiorze. Emitent zastrzega, ze obligacjom kolejnych serii moze przystugiwac rowne pierwszenstwo w
zaspokojeniu z odpowiednio powiekszonego zbioru.

Zobowigzania Emitenta z tytutu Obligacji s dodatkowo zabezpieczone poprzez poreczenie udzielone
przez Pragma Inkaso S.A. do kwoty nie wyzszej niz 26.000.000 ziotych. Dla zabezpieczenia
wierzytelnosci Obligatariuszy wynikajacych z tego poreczenia, Pragma Inkaso S.A. wystawita 3 weksle
wiasne in blanco wraz z deklaracjag wekslowg. Za zgodg Emitenta weksle zostaty wydane
Administratorowi Zastawu.

Pomimo ustanowienia zabezpieczen Obligacji istnieje ryzyko, ze w przypadku gdy Emitent nie bedzie
zdolny do terminowej wyptaty odsetek lub kwoty wykupu Obligacji, dochodzenie roszczen z Obligacji
bedzie dtugotrwate, utrudnione lub niemozliwe.

1.2.4 Ryzyko zmiany stopy procentowej

Oczekiwana przez inwestora stopa dochodu moze wynie$¢ mniej niz zaktadana w trakcie zakupu
Obligacji. Ryzyko zmiany stopy procentowej zwigzane jest z konstrukcjg oprocentowania Obligacii
w oparciu o zmienng stope WIBOR 3M oraz zmienng marze uzalezniong od wskaznika zadtuzenia
Emitenta i spotki dominujgcej Pragma Inkaso S.A.

W momencie nabycia Obligacji nie jest mozliwe okresSlenie wartosci przysztych przeptywéw z tytutu
odsetek od Obligacji. Spadek stopy WIBOR 3M i nizszy wskaznik zadtuzenia Emitenta i Pragma Inkaso
S.A. mogg wptyna¢ na, nizszg niz zakladana przez inwestora, nominalng stope zwrotu z inwestycji w
Obligacje.

1.2.5 Ryzyko przedterminowego wykupu Obligacji na zadanie Emitenta

W Warunkach Emisji Emitent zastrzegat sobie prawo wczesniejszego wykupu czesci lub wszystkich
wyemitowanych Obligacji serii H, na wiasne Zzadanie, nie wczesniej jednak niz po uptywie 12 miesiecy
od daty przydziatu. Decyzje o ewentualnym wczesniejszym wykupie Obligacji podejmie Zarzad
Emitenta wedlug witasnego uznania. Prawo Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligacji bedzie
realizowane poprzez wyptate Obligatariuszom kwoty wczesniejszego wykupu stanowigcej wartosc
nominalng Obligacji powiekszong o odsetki nalezne od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego
do dnia wczesniejszego wykupu powiekszong o premie w wysokosci 0,05% wartosci nominalnej
obligacji za kazde petne 30 (stownie: trzydziesci) dni pozostajace od dnia wczesniejszego wykupu do
daty wykupu, ale facznie nie wiecej niz 0,6% wartosci nominalnej Obligacji.

Czesciowy wykup Obligacji moze zosta¢ dokonany nie czesciej niz co 3 miesigce i obejmowac moze nie
mniej niz 50.000 sztuk Obligacji.

Czesciowy wykup Obligacji dokonywany bedzie, zgodnie ze Szczegétowymi Zasadami Dziatania KDPW,
w sposéb proporcjonalny i w odniesieniu do kazdego rachunku papieréw wartosciowych i kazdego
rachunku zbiorczego.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko skrocenia zaktadanego przez inwestora okresu inwestycji.
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1.2.6 Ryzyko wyceny instrumentow finansowych i plynnosci obrotu

Obrot obligacjami w alternatywnym systemie obrotu wigze sie z ryzykiem zmiennosci kursu. Kurs
ksztattuje sie pod wptywem relacji podazy i popytu, ktora jest wypadkowa wielu czynnikéw i skutkiem
trudno przewidywalnych reakcji inwestoréw. W przypadku znacznego wahania kurséw, obligatariusze
mogg by¢ narazeni na ryzyko niezrealizowania zaplanowanego zysku. Notowania Obligacji Emitenta
mogga znacznie odbiegac od ceny emisyjnej Obligacji. Moze to wynika¢ z polepszenia lub pogorszenia
wynikow dziatalnosci Emitenta, ptynnosci na rynku obligacji, ogdlnej koniunktury na GPW, sytuacji na
gietdach $wiatowych oraz zmian czynnikdw ekonomicznych i politycznych. Ponadto, moze okazac sie,
ze ptynno$c¢ Obligacji w alternatywnym systemie obrotu bedzie niska, co utrudni sprzedaz Obligacji po
oczekiwanej przez obligatariusza cenie. Nie mozna wiec zapewnic, iz osoba, ktéra nabedzie Obligacje
bedzie mogta je zby¢ w dowolnym terminie i po satysfakcjonujacej cenie.

1.2.7 Ryzyko zwigzane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu obligacji
Emitenta z obrotu w Alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z § 9 ust. od 2 do 2g Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu (ASO) w przypadku
rozwigzania lub wygasniecia umowy z animatorem rynku, a takze w przypadku zawieszenia prawa do
dziatania animatora rynku w ASO lub wykluczenia go z tego dziatania Organizator ASO moze zawiesi¢
obrot instrumentami finansowymi Emitenta do czasu zawarcia i wejscia w zycie nowej umowy z
animatorem rynku.
Z zastrzezeniem innych przepisdw Regulaminu ASO, GPW jako organizator ASO, zgodnie z § 11
Regulaminu, ma prawo zawiesi¢ obrot instrumentami dtuznymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce:

1) na wniosek emitenta,

2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikdw,

3) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.
W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot
instrumentami finansowymi na okres wynikajgcy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wtasciwego
organu.
Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu ASO GPW, GPW jako organizator ASO GPW, w przypadku kiedy
Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreSlone w Rozdziale V Regulaminu ASO GPW
dotyczacych m.in. obowigzkéw informacyjnych Emitenta, przestrzegania zasad i przepisow
obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu oraz obowigzku informowania organizatora
alternatywnego systemu obrotu o planach zwigzanych z emitowaniem instrumentéw dtuznych, moze
w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

a) upomnie¢ Emitenta;

b) natozy¢ na Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 PLN.
GPW jako organizator ASO GPW, podejmujgc decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej
moze wyznaczy¢ Emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan
majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegdlnosci moze zobowigzac
Emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach
obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu.
Zgodnie z §17c ust. 3 Regulaminu ASO GPW, w przypadku gdy Emitent nie wykonuje natozonej na
niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w
alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w
Regulaminie ASO GPW, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 17c
ust. 2 Regulaminu ASO GPW, GPW jako organizator ASO GPW moZze natozy¢ na Emitenta kare
pieniezng, przy czym kara ta facznie z karg pieniezng natozong na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2)
Regulaminu ASO GPW nie moze przekracza¢ 50.000 PLN.
Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢
instrumenty finansowe z obrotu:

1) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od

spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkow,

2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,

3) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie,

4) wskutek otwarcia likwidacji emitenta,
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5) wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpic
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia.
GPW zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO GPW, GPW wyklucza instrumenty diuzne z obrotu w
alternatywnym systemie obrotu:

1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

2) jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,

3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

4) po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu
braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania lub z powodu
tego, ze majatek emitenta wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztow.

W przypadku uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta albo postanowienia
o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu braku $rodkdw w majgtku emitenta
na zaspokojenie kosztow Organizator Alternatywnego Systemu moze odstgpi¢ od wykluczenia
instrumentow finansowych z obrotu jezeli przed uptywem terminu wskazanego w tym przepisie sad
wyda postanowienie: 1) o otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postepowania uktadowego,
postepowania uktadowego lub postepowania sanacyjnego, lub 2) w przedmiocie zatwierdzenia uktadu
w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub 3) o zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu upadtosciowym.

W powyzszych przypadkach, Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z
obrotu po uptywie 1 miesigca od dnia uprawomocnienia sie postanowienia sgdu w przedmiocie:

1) odmowy zatwierdzenia przez sad uktadu w postepowaniu, lub

2) umorzenia przez sad postepowania restrukturyzacyjnego, lub

3) uchylenia przez sad lub wygasniecia z mocy prawa uktadu

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego
wykluczenia, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami
finansowymi.

Zgodnie z § 12a ust. 1 Regulaminu ASO, GPW podejmujac decyzje o wykluczeniu instrumentow
finansowych z obrotu obowigzana jest jg uzasadni¢, a jej kopie wraz z uzasadnieniem przekazac
niezwtocznie emitentowi i jego autoryzowanemu doradcy, za posrednictwem faksu lub elektronicznie
na ostatni wskazany GPW adres e-mail tego podmiotu.

Emitent, zgodnie z § 12a ust. 2 w terminie 10 dni roboczych od daty przekazania mu decyzji o
wykluczeniu z obrotu moze ztozy¢ na pisSmie wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy. Wniosek uwaza
sie za ztozony w dacie wplyniecia oryginatu wniosku do kancelarii GPW.

Zgodnie z § 12a ust. 3 GPW zobowigzana jest niezwiocznie rozpatrzy¢ wniosek o ponowne
rozpoznanie sprawy, nhie pozniej jednak niz w terminie 30 dni roboczych od dnia jego ztozenia, po
uprzednim zasiegnieciu opinii Rady Gietdy. W przypadku gdy konieczne jest uzyskanie dodatkowych
informacji, o$wiadczen lub dokumentéw, bieg terminu do rozpoznania tego wniosku, rozpoczyna sie
od dnia przekazania wymaganych informacji. Jezeli GPW uzna, ze wniosek 0 ponowne rozpoznanie
sprawy zastuguje w catosci na uwzglednienie, moze uchyli¢ lub zmieni¢ zaskarzong uchwate, bez
zasiegania opinii Rady Gietdy.

Decyzja o wykluczeniu z obrotu podlega wykonaniu z uptywem 10 dni roboczych po uptywie terminu
do ztozenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy, a w przypadku jego ztozenia - z uptywem 10 dni
roboczych od dnia jego rozpatrzenia i utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Do czasu uptywu
tych terminéw obrét danymi instrumentami finansowymi podlega zawieszeniu. (§ 12a ust. 4
Regulaminu ASO).

Zgodnie z § 12a ust. 5 ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie tych
samych instrumentéw finansowych moze zostac ztozony nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od
daty doreczenia uchwaty o ich wykluczeniu z obrotu, a w przypadku ztozenia wniosku o ponowne
rozpoznanie sprawy - nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia emitentowi
uchwaty w sprawie utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Przepis ten stosuje sie odpowiednio do
innych instrumentdéw finansowych danego emitenta. Ograniczenia, o ktérych mowa w 6. Ograniczenia,
o ktérym mowa w § 12a ust. 5, nie stosuje sie gdy wykluczenie danych instrumentéw finansowych z
obrotu nastgpito na wniosek ich emitenta.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw dtuznych z obrotu, GPW moze zawiesi¢ obrot
tymi instrumentami dtuznymi.
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Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, na zadanie KNF organizator alternatywnego systemu
obrotu, wyklucza z obrotu wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi
zagraza w sposob istotny prawidlowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu Ilub
bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje
naruszenie interesow inwestorow.

Informacje o zawieszeniu obrotu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu publikowane sa
niezwtocznie na stronie internetowej Organizatora Alternatywnego Systemu.

1.2.8 Ryzyka zwigzane z sankcjami administracyjnymi nakladanymi przez KNF

Zgodnie z art. 96 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku naruszenia przez Emitenta
przepisow Ustawy o Ofercie Publicznej dotyczacych m.in. niewypetniania obowigzkdw informacyjnych
w zakresie informacji poufnych i biezgcych, KNF moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas
oznaczony albo bezterminowo, papierow wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym. Ponadto KNF
moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 PLN albo zastosowa¢ sankcje wykluczenia z
obrotu na rynku regulowanym i kare pieniezng tacznie.

Zgodnie z art. 96 ust. le Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku naruszenia przez Emitenta
przepisow Ustawy o Ofercie Publicznej dotyczacych obowigzkow informacyjnych w zakresie informacji
okresowych oraz stanu posiadania akcji Emitenta, KNF moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas
okreslony albo bezterminowo, papierow wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym. Ponadto KNF
moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 5.000.000 PLN albo kwoty stanowigcej rownowartos¢ 5%
catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy, jezeli przekracza ona 5.000.000 PLN, albo zastosowac sankcje wykluczenia z obrotu na
rynku regulowanym i kare pieniezng tacznie. W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci
osiggnietej lub straty uniknietej przez Emitenta w wyniku naruszenia powyzszych obowigzkow
informacyjnych, zamiast kary, o ktérej mowa powyzej, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
dwukrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku naruszenia
obowigzkéw informacyjnych lub obowigzku prowadzenia list oséb posiadajacych dostep do informagiji
poufnych, okreSlonych w art. 157, 158 oraz 160 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, 17,
18 oraz 19 MAR, KNF moze wydac¢ decyzje o wykluczeniu papierow wartosciowych z obrotu na rynku
regulowanym, natozyc¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 PLN albo wydac¢ decyzje o wykluczeniu,
na czas okresSlony lub bezterminowo, papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym i
natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 PLN.

Zgodnie z art. 30 ust. 2 pkt j) ppkt (i) MAR, w przypadku dopuszczenia sie przez Emitenta manipulacji,
wykorzystania lub bezprawnego ujawniania informacji poufnych, KNF jest uprawniona do nafozenia
sankcji pienieznych, ktorych maksymalna wysoko$¢ moze stanowi¢ co najmniej réwnowartos¢
15.000.0000 EUR lub 15% catkowitych rocznych obrotdw osoby prawnej. W przypadku naruszenia
obowigzkéw informacyjnych zwigzanych z podaniem do wiadomosci publicznej informacji poufnych
maksymalna wysokoS$¢ sankcji pienieznej wynosi co najmniej 2 500 000 EUR lub 2% catkowitych
rocznych obrotow osoby prawnej. Ponadto art. 30 ust. 2 pkt j) ppkt (i) MAR przewiduje, ze w
przypadku naruszenia przez Emitenta obowigzkow zwigzanych z prowadzeniem list osob posiadajacych
dostep do informacji poufnych lub transakcjami osdb petnigcych obowigzki zarzadcze KNF jest
uprawniona do natozenia sankcji pienieznych w wysokosci co najmniej rownowartosci 1.000.000 EUR.

2. Cel emisji dluznych instrumentow finansowych

Celem emisji Obligacji serii H jest finansowanie biezgcej dziatalnosci operacyjnej w zakresie ustug
faktoringowych i pozyczkowych.

Emitent jest spotkg publiczng, ktorej akcje s wprowadzone do obrotu na rynku réwnolegtym GPW,
bedacym rynkiem regulowanym. Emitent podlega obowigzkom informacyjnym wynikajgcym z art. 56
ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz wydanym na podstawie art. 60 ust. 2 Ustawy o Ofercie
Publicznej i okreslonym Regulaminem GPW, a takze regulacjom wynikajgcym z rozporzadzenia MAR.
Roczne sprawozdania finansowe wraz z opinig biegtego rewidenta, a takze okresowe dane finansowe i
istotne informacje dotyczace Emitenta, udostepniane bedg w raportach okresowych i biezacych,
sporzadzanych przez Emitenta, ktére dostepne sg m.in. na stronie internetowej Emitenta
http://inwestor.pragmafaktoring.pl/pl/raporty-okresowe-i-analityczne.
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3. Rodzaj emitowanych instrumentéw diuznych

Emisja obejmuje 200.000 (stownie: dwiescie tysiecy) sztuk zabezpieczonych Obligacji na okaziciela
serii H o wartosci nominalnej 100 (stownie: sto) ztotych kazda i o tgcznej wartosci nominalnej
20.000.000 (stownie: dwadziescia milionéw) ztotych wyemitowanych przez Pragma Faktoring S.A. z
siedzibg w Katowicach.

Obligacje zostang wykupione przez Emitenta w terminie 36 (stownie: trzydziestu szesciu) miesiecy od
daty przydziatu. Data Wykupu przypada w dniu 21 wrzesnia 2019 roku.

Wykup Obligacji zostanie dokonany poprzez uznanie rachunku pienieznego stuzacego do obstugi
rachunku papieréow wartosciowych obligatariusza. Podstawg naliczenia i spetnienia $wiadczenia bedzie
liczba Obligacji na rachunku papieréw wartosciowych obligatariusza z uptywem dnia ustalenia prawa
do otrzymania $wiadczenia z tytutu wykupu, przypadajgcego na 6 (stownie: szeS¢) dni roboczych
przed Datg Wykupu, czyli 13 wrzesnia 2019 roku, chyba ze regulacje KDPW bedg wymagac innego
terminu.

4. Wielkos$¢ emisji
Emisja obejmuje 200.000 (stownie: dwiescie tysiecy) sztuk zabezpieczonych Obligacji na okaziciela
serii H o wartosci nominalnej 100 (stownie: sto) ztotych kazda i o tacznej wartosci nominalnej

20.000.000 (stownie: dwadziescia milionéw) ztotych wyemitowanych przez Pragma Faktoring S.A. z
siedzibg w Katowicach.

5. Wartos¢ nominalna i cena emisyjna instrumentéw diuznych

Wartos¢ nominalna kazdej Obligacji wynosi 100 zt. Cena emisyjna Obligacji jest réwna jej wartoSci
nominalnej i wynosi 100 zi.

6. Informacje o wynikach subskrypcji

W dniu 21 wrze$nia 2016 roku Zarzad dokonat przydziatu 200.000 obligacji serii H, o wartosci
nominalnej 100 PLN kazda i facznej wartosci nominalnej 20.000.000 zt.

1) data rozpoczecia subskrypcji: 7 wrzesnia 2016 roku

2) data zakonczenia subskrypcji: 20 wrzes$nia 2016roku

3) data przydziatu instrumentdw finansowych: 21 wrzesnia 2016 roku

4) liczba instrumentow finansowych objetych subskrypcjg lub sprzedaza: 200.000 sztuk Obligacji

5) stopa redukcji w poszczegdlnych transzach: emisja nie byla podzielona na transze. Przyjeto
zapisy na faczng liczbe 201.583 sztuk obligacji. Dokonano uznaniowego przydziatu 200.000

sztuk Obligaciji serii H. Uznaniowa redukcja dotyczyta 1 zapisu.

6) liczba instrumentéw finansowych, ktore zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy: 200.000 sztuk Obligacji serii H.

7) cena, po jakiej instrumenty finansowe byty nabywane (obejmowane): 100 zt

8) liczba osdb, ktére ztozyly zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcijg lub sprzedazg w
poszczegdlnych transzach: Emisja nie byta podzielona na transze. Zapisy na obligacje serii H
Ztozyto 140 osab.

9) liczba os6b, ktdérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy w poszczegdlnych transzach: Emisja nie byta podzielona na transze.
Obligacje serii H przydzielono 140 osobom.

10) nazwa (firmy) subemitentdw, ktorzy objeli instrumenty finansowe w ramach wykonywania
umow o subemisje: Spétka nie zawarta umow o subemisje
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11) wartos¢ przeprowadzonej subskrypcji: 20.000.000 zi;

12) faczne koszty emisji wyniosty: 486.340 zt
a) przygotowania i przeprowadzenia oferty: 486.340 zt,
b) wynagrodzenia subemitentow - Spotka nie zawarta umoéw o subemisje,
C) sporzadzenia noty informacyjnej, z uwzglednieniem kosztéow doradztwa: zawarte w
kosztach wskazanych w pkt a,
d) promodji oferty: 0 zt.

13) Sredni koszt przeprowadzenia subskrypcji przypadajacy na jednostke papieru wartoéciowego:
2,43 zt.

Zobowigzania finansowe z tytulu emisji obligacji beda wykazywane w zamortyzowanym koszcie przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Poniesione koszty przygotowania i
przeprowadzenia oferty oraz doradztwa zwigzane z emisjg obligacji zostang uwzglednione przy
obliczaniu zamortyzowanego kosztu, zgodnie z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej i
w rezultacie bedg amortyzowane w ciezar rachunku zyskdéw i strat w okresie trwania obligaciji.

7. Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania instrumentow diuznych

Posiadaczom Obligacji bedzie wyptacany kwartalnie kupon w zmiennej wysokosci, staly w danym
okresie odsetkowym. Oprocentowanie ustalane bedzie w oparciu o zmienng stope procentowg WIBOR
(WIBOR 3M) okreslang dla kazdego okresu odsetkowego na fixingu 3 (stownie: trzy) dni robocze
przed rozpoczeciem danego okresu odsetkowego, powiekszong o marze ustalong w nastepujacy
sposob:

a) w Okresach Odsetkowych, w ktdrych na 3 (trzy) dni robocze przed ich rozpoczeciem f3czna
wartos¢ zadtuzenia netto Spotki (lub skonsolidowanego zadtuzenia netto w przypadku sporzadzania
przez Spotke sprawozdan skonsolidowanych), rozumianego jako saldo zadtuzenia z tytutu
kredytdw, pozyczek, umoéw leasingu i innych zobowigzan finansowych pomniejszone o Srodki
pieniezne i ich ekwiwalenty, do wartosci kapitatdw wiasnych Spétki (lub skonsolidowanych
kapitatdbw wiasnych w przypadku sporzadzania przez Spotke sprawozdan skonsolidowanych),
obliczona na podstawie ostatniego sporzgdzonego przez Spotke raportu okresowego wyniesie:

i. mniej niz 300%, marza wyniesie 400 punktdw bazowych (tj. 4,00 punktéw procentowych),
ii. 300% i wiecej, marza wyniesie 450 punktéw bazowych (tj. 4,50 punktdw procentowych),

b) w Okresach Odsetkowych, w ktorych na 3 (trzy) dni robocze przed ich rozpoczeciem taczna
wartos¢ skonsolidowanego zadtuzenia netto grupy kapitatowej Pragma Inkaso S.A., rozumianego
jako saldo zadtuzenia z tytutu kredytdw, pozyczek, umoéw leasingu i innych zobowigzan
finansowych pomniejszone o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, do wartosci skonsolidowanych
kapitatdbw wilasnych grupy kapitatowej Pragma Inkaso S.A., obliczona na podstawie ostatniego
sporzgdzonego przez Pragma Inkaso S.A. skonsolidowanego raportu okresowego wyniesie:

i. mniej niz 300%, marza wyniesie 400 punktow bazowych (tj. 4,00 punktow procentowych),
ii. 300% i wiecej, marza wyniesie 450 punktéw bazowych (tj. 4,50 punktow procentowych),

Podwyzszenie marzy zgodnie z pkt a. oraz b. nie ulega kumulacji, tzn. ze w przypadku zaistnienia
przestanek z pkt a. oraz b. nastepuje tylko jednokrotne podwyzszenie marzy, do wyzszej z wartosci.

Podstawg naliczenia i spetnienia $wiadczenia bedzie liczba Obligacji serii H na rachunku papieréw
wartosciowych obligatariusza z uptywem, wskazanego w Tabeli ponizej, dnia ustalenia prawa do
otrzymania $wiadczenia z tytutu wyptaty odsetek, chyba Ze regulacje KDPW bedg wymagaty ustalenia
innego dnia ustalenia prawa do odsetek.

Wysokos¢ kuponu od jednej Obligacji bedzie ustalona kazdorazowo zgodnie ze wzorem:

liczba dni w danym okresie odsetkowym
kupon = (WIBOR 3M + marza x %100 zI
365
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Tabela. Terminy ptatnosci z tytutu Obligaciji

Data ustalenia Pierwszy dzien Data ustalenia Ostatni dzien ..
Nr . . prawa do Data pfatnosci
wysokosci stawki okresu okresu
okresu . odsetek odsetek
referencyjnej odsetkowego ) . odsetkowego
(koniec dnia)
1 16.09.2016 21.09.2016 13.12.2016 20.12.2016 21.12.2016
2 16.12.2016 21.12.2016 13.03.2017 20.03.2017 21.03.2017
3 16.03.2017 21.03.2017 12.06.2017 20.06.2017 21.06.2017
4 16.06.2017 21.06.2017 13.09.2017 20.09.2017 21.09.2017
5 18.09.2017 21.09.2017 13.12.2017 20.12.2017 21.12.2017
6 18.12.2017 21.12.2017 13.03.2018 20.03.2018 21.03.2018
7 16.03.2018 21.03.2018 13.06.2018 20.06.2018 21.06.2018
8 18.06.2018 21.06.2018 13.09.2018 20.09.2018 21.09.2018
9 18.09.2018 21.09.2018 13.12.2018 20.12.2018 21.12.2018
10 18.12.2018 21.12.2018 13.03.2019 20.03.2019 21.03.2019
11 18.03.2019 21.03.2019 12.06.2019 20.06.2019 21.06.2019
12 17.06.2019 21.06.2019 13.09.2019 20.09.2019 21.09.2019

Jezeli data ptatnosci odsetek lub data wykupu przypadnie w dniu nie bedgcym dniem roboczym
W rozumieniu niniejszych Warunkéw Emisji (tj. w sobote, w niedziele lub w innym dniu ustawowo
wolnym od pracy, a takze w dniu, w ktorym banki w Polsce nie Swiadczg ustug dla klientéw), taka
datg bedzie kolejny dzien roboczy.

Opcja wczesniejszego wykupu Emitenta

W Warunkach Emisji Emitent zastrzegt sobie prawo wczesniejszego wykupu czesci lub wszystkich
wyemitowanych Obligacji serii H, na wiasne zadanie, nie wczesniej jednak niz po uptywie 12 miesiecy
od daty przydziatu. Decyzje o wczesniejszym wykupie Obligacji podejmie Zarzad Emitenta wedtug
wiasnego uznania. Uchwala Zarzadu okresli dzien wczesniejszego wykupu Obligacji oraz termin
ustalenia podmiotéw uprawnionych do otrzymania $wiadczen z tytutu Obligacji.

Prawo Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligacji bedzie realizowane poprzez wyptate
Obligatariuszom kwoty wczesniejszego wykupu stanowigcej wartos$¢ nominalng Obligacji powiekszong
0 odsetki nalezne od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego do dnia wczesniejszego wykupu
powiekszong o premie w wysokosci 0,05% wartosci nominalnej obligacji za kazde petne 30 (stownie:
trzydziesci) dni pozostajace od dnia wczesniejszego wykupu do daty wykupu, ale tgcznie nie wiecej niz
0,6% wartosci nominalnej Obligacji.

Czesciowy wykup Obligacji moze zostac¢ dokonany nie czesciej niz co 3 miesigce i obejmowac moze nie
mniej niz 50.000 sztuk Obligacji. CzeSciowy wykup Obligacji dokonywany bedzie, zgodnie ze
Szczegotowymi Zasadami Dziatania KDPW, w sposob proporcjonalny i w odniesieniu do kazdego
rachunku papieréw wartosciowych i kazdego rachunku zbiorczego.

Ustalenie liczby papieréw wartosciowych podlegajgcych przedterminowemu, czeSciowemu,
obligatoryjnemu wykupowi w danym terminie wykupu z kazdego rachunku papierow wartosciowych i
kazdego rachunku zbiorczego, nastgpi przy zastosowaniu teoretycznego stopnia redukcji standw
poszczegdlnych rachunkéw w zakresie Obligacji, stanowigcego iloraz liczby Obligacji okreslonej przez
Emitenta do wczesniejszego wykupu, do tacznej liczby wszystkich Obligacji zapisanych na rachunkach
papierdw wartosciowych i rachunkach zbiorczych w dniu R. Dniem R bedzie okres$lony uchwatg
Zarzadu dzien, wedlug stanu na ktéry ustala sie stany na rachunkach papierow wartoSciowych i
rachunkach zbiorczych, w celu ustalenia liczby Obligacji bedgcych przedmiotem przedterminowego,
obligatoryjnego wykupu. Powstale w nastepstwie zastosowania stopnia redukcji stanow
poszczegdlnych rachunkéw utamkowe czesci Obligacji pomija sie.

Jezeli faczna liczba Obligacji wytypowanych do przedterminowego wykupu w danym terminie wykupu
bedzie mniejsza od liczby Obligacji okreSlonej przez Emitenta, liczba Obligacji wykupywanych na
zasadzie obligatoryjnej z kazdego rachunku papieréw wartosciowych i kazdego rachunku zbiorczego
bedzie podlegac zwiekszeniu o jedng sztuke, w kolejnosci - od rachunku, na ktérym w dniu R zapisana
byla najwieksza liczba Obligacji, do rachunku, na ktorym w dniu R zapisana byta najmniejsza liczba
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Obligacji, az do osiggniecia stanu, w ktorym taczna liczba papierdow wartosciowych wytypowanych do
przedterminowego wykupu w danym terminie wykupu bedzie réwna liczbie Obligacji wskazanej przez
Emitenta. W przypadku takiej samej liczby Obligacji zapisanych na co najmniej dwdch rachunkach w
dniu R, wytypowanie Obligacji do przedterminowego, obligatoryjnego wykupu z tych rachunkow
nastgpi w sposdb losowy.

Skorzystanie przez Emitenta z prawa do wczesniejszego wykupu Obligacji serii H, bedzie wymagato
zawieszenia obrotu Obligacjami serii H w Alternatywnym Systemie Obrotu. Emitent wystapi z
wnioskiem o zawieszenie obrotu Obligacjami serii H do GPW. Decyzje o zawieszeniu obrotu
Obligacjami serii H podejmuje GPW i podaje jg do publicznej wiadomosci.

Zadanie Wczeéniejszego Wykupu w Przypadku Naruszenia.

Przypadek naruszenia przez Emitenta niniejszych Warunkéw Emisji Obligacji stanowi ktérekolwiek z
nizej wymienionych zdarzen:

1. Emitent jest w zwloce z wykonaniem w terminie, w catosci lub czesci, zobowigzan wynikajacych z
Obligacji serii H - Obligacje podlegajg, na zadanie obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.
Obligatariusz moze zada¢ wykupu Obligacji rowniez w przypadku niezawinionego przez Emitenta
opdznienia nie krétszego niz 3 dni.

2. Emitent w okresie do daty wykupu Obligacji udzielit gwarancji lub poreczenia jakichkolwiek
zobowigzan spotki Pragma Inkaso S.A. oraz innych podmiotéw wchodzacych w sktad grupy
kapitatowej Pragma Inkaso, z wylgczeniem podmiotow od siebie zaleznych - Obligacje podlegaja,
na zadanie obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.

3. Wskaznik zadtuzenia, o ktérym mowa w pkt 6.2 a) i 6.2 b) na koniec ktoregokolwiek kwartatu
przekroczy 350% (stownie: trzysta piecdziesigt procent) - Obligacje podlegajg, na zadanie
obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.

4. Wystgpienie u Emitenta niesptaconych w terminie zobowigzan publiczno-prawnych w wysokosci
przekraczajacej 2% (stownie: dwa procent) przychodéw netto Emitenta za ubiegty rok obrotowy,
ale nie mniej niz 50.000 (stownie: piecdziesiat tysiecy) ztotych - Obligacje podlegaja, na zadanie
obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.

5. Niewykonywanie lub nienalezyte wykonywanie przez Emitenta obowigzkéw zwigzanych z
przekazywaniem informacji biezagcych lub okresowych potwierdzone przez GPW lub stosowny
organ administracyjny - Obligacje podlegajg, na zadanie obligatariusza, natychmiastowemu
wykupowi.

6. W jakimkolwiek dniu do Dnia Wykupu, suma niezaptaconych przez Emitenta, w terminie 30 dni
od dnia uprawomocnienia sie orzeczenia sgdowego lub ostatecznej decyzji administracyjnej,
naleznosci wynikajacych z takich prawomocnych orzeczen lub ostatecznych decyzji przekroczy
10% wartosci kapitatdow wiasnych Emitenta lub skonsolidowanych kapitatow wtasnych wedtug
stanu na ostatni dzien kwartatu poprzedzajagcego kwartat, w ktérym wydano ww. orzeczenie
sgdowe Ilub decyzje administracyjng - Obligacje podlegaja, na zadanie obligatariusza,
natychmiastowemu wykupowi.

7.  Wykluczenie Obligacji z obrotu na rynku Catalyst, z wyjatkiem wykluczenia w zwigzku z ich
umorzeniem na skutek wykupu przez Emitenta lub gdy nastgpi wykluczenie akcji Emitenta z
obrotu na rynku GPW - Obligacje podlegajg, na zadanie obligatariusza, natychmiastowemu
wykupowi.

8. Jakiekolwiek dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane lub gwarantowane przez Emitenta
zostang postawione w stan wymagalno$ci przed umownym terminem zaptaty w kwocie
przekraczajgcej 10% wartosci skonsolidowanych kapitatéw wiasnych Emitenta wedtug stanu na
ostatni dzien kwartatu poprzedzajgcego kwartat, w ktdrym postawiono w stan wymagalnosci ww.
papiery wartosciowe - Obligacje podlegajg, na zZadanie obligatariusza, natychmiastowemu
wykupowi.

9. Emitent nie zaptaci w terminie wymagalnosci kwot o tgcznej wartosci przekraczajgcej 10%
wartosci kapitatow wiasnych lub skonsolidowanych kapitatdow wiasnych (wedtug stanu na ostatni
dzien kwartatu poprzedzajgcego kwartat, w ktorym uptynat termin wymagalnosci ww. kwot) z
tytutu kredytow lub obligacji i sytuacja ta nie zostata naprawiona poprzez ich zaptate lub zmiane

—~ PRAGMA
FAKTORING

14



Nota Informacyjna dla Obligacji serii H

warunkéw wymagalnosci przedmiotowych zobowigzan w ciggu 30 dni od daty ich pierwotnej
wymagalnosci - Obligacje podlegajg, na zadanie obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.

10. Emitent nie dokona w terminie wpfaty na rachunek powierniczy (lub dokonanie tylko czeSciowej
wplaty), o ktorej mowa w pkt 10.6 - Obligacje podlegaja, na zadanie obligatariusza,
natychmiastowemu wykupowi.

11. Emitent nie przekaze raportu, o ktérym mowa w pkt 10.9 po uptywie 7 dni od daty dostarczenia
Emitentowi przez Administratora Zastawu wezwania do przekazania raportu, z zastrzezeniem
terminébw przewidzianych w pkt 10.9 - Obligacje podlegajg, na Zadanie obligatariusza,
natychmiastowemu wykupowi.

12. Potaczenie Emitenta z innym podmiotem, jego podziat lub przeksztatcenie formy prawnej -
Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktory wstapit w obowigzki
Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawg o obligacjach nie posiada uprawnien do ich
emitowania.

13. Likwidacja Emitenta - Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia
likwidacji, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastapit.

14. Emitent nie ustanowi zabezpieczenia obligacji w terminie, o ktérym mowa w pkt 10.1 - Obligacje
podlegaja, na zadanie obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.

W przypadku wystgpienia i trwania ktéregokolwiek z wymienionych wyzej przypadkéw naruszenia
Warunkow Emisji kazdy Obligatariusz moze zgda¢ od Emitenta natychmiastowego wykupu Obligaciji.
W takiej sytuacji wykup Obligacji odbedzie sie poprzez zaptate wartosci nominalnej Obligaciji,
powiekszonej o nalezne oprocentowanie, naliczone od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego
do daty wymagalnosci spowodowanej ztozeniem zgdania wczesniejszego wykupu.

W razie zaistnienia i trwania przypadku naruszenia, Obligatariusz zadajgcy wczesniejszego wykupu
powinien doreczy¢ Emitentowi pisemne Zzgdanie wczesniejszego wykupu Obligacji, zgodnie z ktérym
nalezgce do niego Obligacje stajg sie wymagalne, a ptatne przez Emitenta w terminie 14 dni od dnia
doreczenia Emitentowi pisemnego zadania wczesniejszego wykupu Obligaciji.

Zadanie Wczesniejszego Wykupu powinno by¢ zawarte na piémie pod rygorem niewaznosci oraz
powinno wskazywac¢ w szczegolnosci liczbe Obligacji serii H przystugujacych Obligatariuszowi oraz
liczbe Obligacji serii H, objetych zadaniem Wczesniejszego Wykupu, a takze powinno wskazywac
Przypadek Naruszenia, w oparciu o ktdry Zadanie Wczeéniejszego Wykupu jest sktadane. Do zadania
Wczesniejszego Wykupu sktadanego przez Obligatariusza powinno zosta¢ dotgczone Swiadectwo
depozytowe wystawione przez podmiot prowadzacy rachunek papierow wartosciowych, na ktorym
zapisane sg Obligacje majgce by¢ przedmiotem wczesniejszego wykupu, z adnotacjg o ustanowieniu
nieodwotanej blokady Obligacji w zwigzku ze ztozeniem przez Obligatariusza Zadania Wczeéniejszego
Wykupu lub zaswiadczenie Podmiotu prowadzacego Ewidencie w przypadku nie zarejestrowania
Obligacji w KDPW.

Obligatariusz powinien doreczy¢ Zadanie Wczedniejszego Wykupu ztozone Emitentowi, takze
podmiotowi prowadzgcemu rachunek papierow wartosciowych, na ktorym zapisane sg nalezace do
niego Obligacje lub Podmiotowi prowadzacemu Ewidencje w przypadku nie zarejestrowania Obligacji
w KDPW.

Obligatariusz powinien rowniez wykonaC wszystkie te czynnosci, ktorych dokonanie przez
Obligatariusza w zwigzku z Zadaniem Wczeéniejszego Wykupu bedzie wymagane na mocy przepisow
prawa lub whasciwych regulacji KDPW lub GPW.

Obligatariusz powinien zawiadomi¢ o Zadaniu Wczeéniejszego Wykupu takze Administratora Zastawu i
Organizatora Emisji, doreczajgc im poéwiadczony za zgodno$¢ odpis tego Zadania, ztozonego
Emitentowi.

Wczesniejszy wykup Obligacji zarejestrowanych w KDPW bedzie odbywat sie za posrednictwem KDPW
oraz podmiotéw prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych, na ktorych zapisane beda Obligacje,
zgodnie z Regulaminem KDPW oraz Szczegotowymi Zasadami Dziatania KDPW oraz innymi wtasciwymi
regulacjami wewnetrznymi KDPW oraz GPW i przepisami prawa, lub za posrednictwem Podmiotu
prowadzacego Ewidencje w przypadku nie zarejestrowania Obligacji w KDPW.

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej nie wystgpity jakiekolwiek przestanki uprawniajgce
Obligatariuszy do zadania wczesniejszego wykupu Obligacji serii H.
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8. Wysokos¢ i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu
udzielajacego zabezpieczenia

Obligacje serii H sg obligacjami zabezpieczonymi. Zabezpieczeniem Obligacji w rozumieniu Ustawy o
Obligacjach jest zastaw rejestrowy na zbiorze wierzytelnosci istniejgcych oraz przysztych, o zmiennym
sktadzie, stanowigcych cato$¢ gospodarczg (,Zbior"). Do dnia wykupu obligacji serii F i G
wyemitowanych przez Spotke, Obligacje beda zabezpieczone na tym samym zbiorze co obligacje serii
FiG.

Zobowigzania Emitenta z tytutu Obligacji s dodatkowo zabezpieczone poprzez poreczenie udzielone
przez Pragma Inkaso S.A. do kwoty nie wyzszej niz 26.000.000 ziotych. Dla zabezpieczenia
wierzytelnosci Obligatariuszy wynikajgcych z tego poreczenia, Pragma Inkaso S.A. wystawita 3 weksle
wiasne in blanco wraz z deklaracja wekslowg. Za zgoda Emitenta weksle zostaly wydane
Administratorowi Zastawu.

Zastaw zostat wpisany do rejestru zastawdw w dniu 5 wrzesnia 2016 r. pod pozycjg 2503771 na mocy
postanowienia Sadu Rejonowego Katowice-Wschod w Katowicach Wydziat IX Gospodarczy — Rejestru
Zastawow z dnia 5 wrzesnia 2016 r.

Administratorem Zastawu jest kancelaria prawnicza: Chabasiewicz Kowalska i Partnerzy Radcowie
Prawni. Zbidr obcigzony zastawem rejestrowym obejmuje wierzytelnosci wobec osdb trzecich
nabywane przez Emitenta, jako faktora od faktorantdbw w ramach umodw faktoringu, spetniajgce
okreslone w umowie zastawu rejestrowego warunki (,Wierzytelnosci Podstawowe”) oraz
WierzytelnosSci Rezerwowe Pierwszego Stopnia, ktdre spetniajg wszelkie warunki stawiane
WierzytelnoSciom Podstawowym za wyijgtkiem warunku minimalnego ubezpieczenia takiej
wierzytelnosci w co najmniej 85% oraz wierzytelnosci z tytutu udzielonych przez Emitenta pozyczek,
spetniajgce okreSlone w umowie zastawu rejestrowego warunki (,Wierzytelnosci Rezerwowe
Pierwszego Stopnia”). Ponadto do Zbioru mogg wejs¢ inne wierzytelnosci niz Wierzytelnosci
Podstawowe i Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia, w szczegdlnosci Wierzytelnosci
Rezerwowe Drugiego Stopnia (,Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia”), w przypadku, gdy
powstanie stan niedoboru (,Stan Niedoboru”), to znaczy kiedy kwota réznicy pomiedzy Wartoscig
Zabezpieczenia, a tgczng wartoscig nominalng wszystkich istniejgcych Wierzytelnosci Podstawowych i
Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia przystugujgcych Emitentowi wchodzacych w skiad
Zbioru bedzie wieksza niz 0 (zero) (,Kwota Niedoboru”).

Kryteria uznania wierzytelnosci za Wierzytelnosci Podstawowe, Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego
Stopnia, WierzytelnoSci Rezerwowe Drugiego Stopnia oraz zasady wchodzenia wierzytelnosci do
Zbioru opisane sg w Warunkach Emisji Obligacji w pkt. 10.4.1 - 10.4.4.

Najwyzsza suma zabezpieczenia Obligacji serii H oznaczona w umowie zastawu rejestrowego
wynosi 26.000.000 ziotych.

Emitent bedzie publikowat w ciggu 14 dni od zakonczenia kazdego miesigca raport wskazujac tgczng
wartos¢ nominalng wszystkich znajdujgcych sie w Zbiorze Wierzytelnosci wyznaczong na koniec
ostatniego zakonczonego miesigca. W przypadku zaistnienia Stanu Niedoboru, raport wskaze w
szczegolnosci rowniez Kwote Niedoboru oraz sposob i termin, do ktérego Emitent zobowigzany jest
pokry¢ Kwote Niedoboru.

Emitent zastrzega, ze w okresie istnienia zastawu rejestrowego zabezpieczajgcego wierzytelnosci z
Obligacji serii H, Zbiér moze zosta¢ odpowiednio zmieniany. Zbior moze by¢ powiekszany w
przypadku, gdy Emitent bedzie emitowat kolejne serie obligacji. W takim przypadku kolejne serie
obligacji mogg by¢ zabezpieczone tgcznie z Obligacjami serii H jednym lub kolejnymi zastawami
rejestrowymi na odpowiednio powiekszonym Zbiorze. Emitent zastrzega, ze obligacjom kolejnych serii
moze przystugiwaé réwne pierwszenstwo w zaspokojeniu z odpowiednio powiekszonego Zbioru.

Zbiér moze by¢ zmniejszany w przypadku, gdy Emitent bedzie wykupywat obligacje zabezpieczone na
Zbiorze.

W kazdym z takich przypadkéw Wartos¢ Przedmiotu Zastawu oraz Najwyzsza Suma Zabezpieczenia
ulegnie wowczas odpowiedniemu zwiekszeniu lub zmniejszeniu. W kazdym przypadku Wartosc
Przedmiotu Zastawu oraz Najwyzsza Suma Zabezpieczenia bedg stanowity co najmniej 130% fgcznej
wartosci nominalnej zabezpieczonych na Zbiorze obligaciji.

—~ PRAGMA
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Nota Informacyjna dla Obligacji serii H

Po przeprowadzeniu przez Emitenta wykupu wszystkich obligacji serii E, wszystkich obligacji serii F i
wszystkich obligacji serii G oraz zaspokojeniu wszystkich wierzytelnosci Obligatariuszy z nich
wynikajgcych zasady wchodzenia Wierzytelnosci do Zbioru oraz zawarto$¢ Zbioru mogg zostac
Zmienione. Szczegotowy opis modyfikacji zostat przedstawiony w pkt 10.10 Warunkéw Emisji Obligaciji.
Emitent zastrzega, ze w okresie istnienia zabezpieczajgcego Obligacje zastawu rejestrowego na
Zbiorze, Zbidr moze zosta¢ zmieniony lub przeniesiony na inny podmiot.

Emitent ustanowit administratora zastawu, ktory bedzie wykonywat we wiasnym imieniu, lecz na
rachunek obligatariuszy, prawa i obowigzki zastawnika wynikajgce z umdw zastawniczych i przepiséw
prawa. Administratorem Zastawu jest kancelaria prawnicza: Chabasiewicz Kowalska i Partnerzy
Radcowie Prawni. Umowa zastawu rejestrowego przewiduje, ze Administrator Zastawu moze wedtug
swojego wyboru zaspokoi¢ wierzytelnosci Obligatariuszy z przedmiotu zastawu (1) w drodze sgdowego
postepowania egzekucyjnego, (2) w drodze sprzedazy przez przetarg publiczny, prowadzony przez
komornika lub notariusza, (3) w drodze przejecia na wtasnos$¢ zbioru wierzytelnosci jako przedmiotu
zastawu. WartoS¢ Przedmiotu Zastawu przyjeta na potrzeby przejecia ustalona bedzie w sposdb
wskazany w umowie, w szczegdlnosci przy uwzglednieniu opisanych w umowie cech wierzytelnosci
wchodzacych w skiad zbioru.

Obligatariusz powinien zawiadomi¢ Administratora Zastawu o wszystkich wiadomych Obligatariuszowi
przypadkach naruszenia okreSlonych w Warunkach Emisji. Obligatariusz powinien bezzwitocznie
zawiadomi¢ na piSmie Administratora Zastawu o wszelkich skierowanych do Emitenta zadaniach,
zatgczajac do zawiadomienia kopie takiego zadania.

Przejecie przez Administratora Zastawu przedmiotu zastawu spowoduje wygaszenie zobowigzan
Emitenta wzgledem Obligatariuszy do wysokosci wartosci przedmiotu zastawu ustalonej zgodnie z
umowa zastawu rejestrowego. W przypadku, gdy wysokos$¢ niesptaconych zobowigzan Emitenta z
tytutu Obligacji przekroczy wartoSC przedmiotu zastawu ustalong zgodnie z umowg zastawu
rejestrowego, wowczas to zobowigzanie Emitenta ulega wygaszeniu w sposob proporcjonalny do
liczby Obligacji przystugujgcych poszczegdinym Obligatariuszom, przy czym w pierwszej kolejnosci
wygaszeniu ulega zobowigzanie do zaptaty naleznosci gtéwnej.

W przypadku dokonania przejecia przez Administratora Zastawu przedmiotu zastawu, Administrator
Zastawu przystgpi do windykacji lub spieniezania w inny sposob wierzytelnosci wchodzacych w sktad
przejetego zbioru wierzytelnosci, celem przekazania uzyskanych srodkéw Obligatariuszom.

9. Wartos¢ zaciagnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartatlu poprzedzajacego
udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy ksztattowania sie zobowigzan
emitenta do czasu catkowitego wykupu instrumentéw diuznych proponowanych
do nabycia

Warto$¢ jednostkowych zobowigzan zaciggnietych przez Emitenta na ostatni dzien kwartatu
poprzedzajacy o nie wiecej niz 4 miesigce udostepnienie niniejszej Propozycji Nabycia, czyli na dzien
30 czerwca 2016 roku wynosita 63.674 tys. ztotych, w tym wartosS¢ zobowigzan przeterminowanych
wynosita zero ztotych. Emitent nie spodziewa sie w terminie do czasu catkowitego wykupu Obligacji
(. do 21 wrzesnia 2019 roku) przekroczenia poziomu zobowigzan ogdtem powyzej 70.000 tys.
Ztotych, z wylgczeniem zadtuzenia zwigzanego z niniejszg Emisjg Obligacji, o wartosci do 20 min
ztotych.

—~ PRAGMA
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Nota Informacyjna dla Obligacji serii H

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej Emitent posiada zadtuzenie z tytutu wyemitowanych
Obligaciji, ktérych termin zapadalnosci jeszcze nie nadszedt:

Seria Warto$¢ wyemitowanych Planowana data wykupu Rynek notowan
obligacji obligacji

F 10.000.000 zt 19.02.2018 ASO

G 10.000.000 zt 23.04.2018 ASO

H 20.000.000 zt 21.09.2019 ASO

A2 5.000.000 zt 31.12.2016 nienotowane

10. Dane umozliwiajgce potencjalnym nabywcom instrumentéw dtuznych orientacje w
efektach przedsiewziecia, ktore ma by¢ sfinansowane z emisji instrumentow
dluznych, oraz zdolno$¢ emitenta do wywigzywania sie z zobowigzan
wynikajacych z instrumentéw dtuznych, jezeli przedsiewziecie jest okreslone

Celem emisji Obligacji serii H jest finansowanie biezgcej dziatalnosci operacyjnej w zakresie ustug
faktoringowych i pozyczkowych.

11.Zasady przeliczania wartosci sSwiadczenia niepienieznego na s$Swiadczenie
pieniezne

Nie dotyczy.

12. W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu Ilub hipoteki jako
zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z instrumentéw diuznych - wycena
przedmiotu zastawu lub hipoteki dokonana przez uprawnionego biegtego

Przedmiot zastawu rejestrowego, czyli zbior wierzytelnosci o zmiennym skiadzie, stanowigcych catosc
gospodarczg zostat wyceniony przez biegtego rewidenta Krzysztofa Pierscionka (numer ewidencyjny
11150). Biegty rewident posiada doswiadczenie i kwalifikacje zapewniajgce rzetelno$¢ wyceny oraz
zachowuje bezstronnos¢ i niezalezno$¢ i spetnia warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
lub raportu zgodnie z art. 56 ust. 3 pkt 1, 2 i 4-7 Ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach
i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. 2015.1011). Biegty rewident stwierdzit, ze warto$¢ godziwa portfela wierzytelnosci
bedacego przedmiotem wyceny na dzien 4 maja 2016 r. wynosi 53.590.160,22 zt. Raport z wyceny
zostat zamieszczony w Zatgczniku nr 5.

13. W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje — dodatkowo: a) liczba glosow
na walnym zgromadzeniu emitenta, ktora przystugiwataby z objetych akcji - w
przypadku gdyby zostata dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligaciji,
b) ogdlna liczba gltoséw na walnym zgromadzeniu emitenta - w przypadku gdyby
zostata dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji

Nie dotyczy.
14. W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszenstwa - dodatkowo: a) liczba akcji
przypadajacych na jedng obligacje, b) cena emisyjna akcji lub sposéb jej ustalenia,

c) terminy, od ktorych przystuguja i wygasaja prawa obligatariuszy do nabycia
tych akcji

Nie dotyczy.

—~ PRAGMA
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Nota Informacyjna dla Obligacji serii H

ZALACZNIKI

Zalacznik 1) Aktualny odpis z rejestru wlasciwego dla emitenta
Identyfikator wydruku: RP/267847/31/20160926152730 Strona 1 z 10

CENTRALNA INFORMACHA KRAJOWEGD REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 26.09.2016 godz. 15:27:30
Numer KRS: 0000267847

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

pobrana na podstawie art. 4 ust, 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z péin. zm.)

[Data rejestrach w Krajowym Rejestize Sedowym | 17.11.2006

Ostatrii wpis | Numer wpisu i Dt dekoniania woisy 04.06,2015

Sygnatura ake WAVITT NS-RED KRS/ 23563/ 16/284
Oenaczenie sedu SAD REIONOWY KATOWICE-WSCHOD W IGATOWICACH WYDZIAL VIl GOSPODARCZY
KRAMWEGD REJESTRU SADCWEGD
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmictu

1.0maczenie formy prawne] SPOLIA AKCYINA

2. Numer REGON/NIP REGON: 277573125, NIP: 6342427710

3. Fima, pod kidirg spofis drisls PRAGMA FAKTORING SPOLKA AKCYINA

4 Dane o wezeiniejsze rejestracy —

5.Coy prredaigbionss prowsds deldalngid  [NIE

: 2 invymi podmiotami na
podetawie Umowy spold cywineg?
.Czy podmict pasisda status ergenzacy  |NIE
pusbcmepgo?
Rubryka 2 - Siedziba | adres podmiotu
1.Siedsiba kraj POLSKA, wai. SLASKIE, powiat M, KATOWICE, grina M. KATOWICE, misis. KATOWICE
LAdres Lil, BRYNOWSKA, rr 72, Ik, ver, mitse, KATOWICE, kod 40584, nocrts KATOWICE, hrad POLSKA
3.Adves pocrty elektroniczned —
sony Ptemetowef 0 e

Rubryka 3 - Oddzialy

Brak wpiscw

Rubryka 4 - Informacie o statucie

g PRAGMA
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Nota Informacyjna dla Obligacji serii H

Identyfikator wydndos: RP/267847/31/20160926152730

Strona 2 z 10

LInformacia o sporzadzeniu lub zmisnis

1

16 PAZDTIERNIKA 2006 R NOTARIUSZ MARLA KOCHAN-KOPCZVNSKA KANCELARIA
NOTARIALMA W MIKOLOWIE (43-1%0) PRIY UL. KAROLA MIARKI 168 REP. A NR 8957/ 1006

§ LUTEGO 2007R. RER. A NA. 1455/2007 NOTARIUSZ MARIA KOCHAN-KOPCTVISKA,
KANCELARIA NOTARLALNA W MIKOLOWIE PRIY UL KAROLA MIARKI 18
ZIMIENIOND PAR.L UST.1 ZD.2 I PAR.1Z UST.5 LIT.H) STATUTU

W PAR.Z STATUTU DODAND PKT 27

15 CZERWCA 2007R, REP.A MR 5504/2007 NOTARIUST MARLA KOCHAN-KOPCZYHEKA
KANCELARIA NOTARIALNA W MIKOLOWTE PRTY ULKAROLA MIARKT 1B
-IMIAMA PAR, 16 STATUTL

05.02,2007 RER.A NR 1455/2007 NOTARIUSZ MARLA KOCHAN-KORCZYNSKA KANCELARIA
ROTARIALMA W MIKDLOWIE PRIY ULKARDLA MIARKI 18 - ZMIANA PAR.4 UST.1 STATUTU.
06.06,2007 REP.A NR 5534/2007 NOTARIUSZ MARLA KOCHAN-KOPCZVHSKA KANCELARIA
NOTARIALMA W MIKOLOWIE PRIY ULMARCLA MIARKI 18 - ZMIANA PAR.4 UST.1 STATUTU.

AKT NOTARIALNY Z DNIA § LIPCA 2008 R. REP. A NR 8737/2008, NOTARIUSZ PRZEMYSLAW
CEUK KANCELARTA NOTARIALNA W SIEMIANOWICACH SLASKICH PRZY UL,
SWIERCZEWSKIEGD 2,

TMIENIOND PAR.4 USTEP 1 STATUTU SPOLKL

26 GRUDNIA 2008 R., REP. A NR 14202/2008, NOTARIUSZ PRZEMYSLAW CZLIK, KANCELARIA
NOTARIALMA W SIEMIANOWICATH SLASFJCI-I. UL. SWIERCZEWSKIEGO 2
ZMIANA PAR.12 UST.S LIT.H ORAZ PAR.12 UST.S LIT.J STATUTU

AKT NOTARIALNY Z DNIA 22 LIPCA 20098, REPERTORIUM A NR 5523/2009, NOTARIUSZ
ADAM ROBAK, KANCELARLA NOTARLIALNA W KATOWICACH PRIV UL, UNIWERSYTECKIED 13
IMIENIONG PAR.4 USTEP 1 STATUTU SPOLKI

AKT NOTARIALNY 7 DNIA 14.10.2010 R. REPERTORIUM A NR 5725/2010, NOTARIUSZ
PRIEMYSLAW CZUK. KANCELARTA NOTARIALNA W STEMIANOWICACH SLASKICH PRZY UL
SWIERCZEWSKIEGD 2;

ZMIENIONO §12 UST.S LIT.H) TIRET DRUGI STATUTY SPOLKL

AKT NOTARIALNY Z DNIA 14 MARCA 2011 R. REPERTORIUM A NR 1376/2011, NOTARIUSZ
PRIEMYSLAW CZUK, KANCELARLA NOTARIALNA W SIEMIANOWICACH SLASKICH PRIV
UL.SWIERCZEWSKIESO 2

ZMIENIONG: §1 USTEP 1 STATUTL SPOLKI

AKT NOTARIALNY 7 DNIA 14 MARCA 2011R. REPERTORIUM A NR 1376/2011 NOTARIUSZ
PRIEMYSLAW CZUK, KANCELARIA NOTARIALNA W SIEMIANOWICACH SLASKICH PRIY UL.
SWIERCZEWSKIEGD 2

ZMIENIOND: PAR.Z STATUTU SPOLKT

11

AKT NOTARIALNY 2 DNIA 05 LIPCA 2011 R RECERTORIUM A NR 3666/2011, NOTARIUSZ
PREEMYSLAW CZUK. KANCELARTA NOTARLALNA W SIEMIANOWICACH SLASKICH PREY
ULSWIERCZEWSKIEGD 2

ZMIENIOND §4 USTEP 1 STATUTU SPOLKI

12

21 CZERWCA 2016R., REPERTORIUM A NR 4596/2016, NOTARIUSZ PRZEMYSLAW
CZUK, KANCELARTA NOTRATALNA W SIEMIAKOWICACH SLASKICH
ZMIENIONO § 15 USTEP 1, W § 15 DODANO KOLEINY USTEP O NR 5 W § 12 USTEP 5 W

LIERZE H SKRESLOND TIRET 3.

Rubryka 5

NIEQZMACTIONY

NIE

PRAGMA
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Nota Informacyjna dla Obligacji serii H

Identyfikator wydrubu: RPY267847/31/20160926152730 Strona 3 z 10
W Zyseu?
Rubryka & - Sposdb powstania spdtki
1.04reslenie okeficznodel powstania PRIEXSITALCENIE
2.0 sposobu powstania spolid oraz PRIEKSZITALCENIE SPOLKT GRUPA FINANSOWA PREMIUM SPOLKA Z OGRANICZONS
informacs o uchwale ODPCWIEDZIALNOSCIA W SPOLKE GRUPA FINANSOWA PREMIUM SPOLKA AKCYINA NA
PODSTAWIE ART, 551 1 NASTEPNYCH KODEKSU SPOLEK HANDLOWYCH
UCHWALA NR 1 7 16 PATOZIERNIKA 2006 R. NADZWYCZAINEGD ZGROMADZENIA WSPOLNIKGW
SRORKT GRUPA FINANSOWA PREMIUM SP. Z 0.0. REP, A NR 5353/2006 ZAPROTOKOLOWANA
PRZEZ NOTARIUSZA MARIE KOCHAN-KOPCZVYNSKA 7 KANCELARTT NOTARIALNE] W MIKDLOWIE
PRZ'Y UL. KAROLA MIARK] 18
3.Numrer | data decyzii Prezess Urzgde ™ |-
Oichireny Konkurendi | Konsumentow o
godzie na dokonanie koncentraci
Podrubryka 1
Podmicty, z ktdrych powstala spélka
1 1. Nazwa lub firma GRUPA FINANSOWA PREMIUM SPOLKA 2 OGRANICZONA OOPOWIEDZIALNOSCIS
I Narwa rejesta, w kidrym podmiot | KRAJOWY REJESTR SADOWY
| byt zarejesrowany
| 3. MNumer w rejestrze 0000049234
*. 'I qﬁl 2 I - EkEEEER
|5 Nurmsar REGON 277573126
EMNumerNIP [
Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza
Brak wpisdw
Rubryka 8 - Kapital spotki
1. Wysokosd kapitzbu zakladowegs 2 565 910,00 ZL
2 Wysokpsd kapitaby docslowege ™ |-
3.Lierha ki wszysthich emisf 2565910
& Warmst nominsing kol 1,00 ZL
5 Kwotowe careslenie craso kapitshy 2 565 910,00 7L
wplaconage
B.\Wartodd nominalng warnunkowege 0 |-
podwyZszenis kapitaby zakladowego
Podrubryka 1
Informacia o wniesieniu aportu
Brak wpiséw

Rubryka 9 - Emisja akcji

)

SERIA "A”
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Nota Informacyjna dla Obligacji serii H

Identyfikator wydruu: RP/267847/31/20160926152730 Strona 4 z 10
2.Licsha akeii w danej sari 703324
3.Rodzaj vprzywiejowsnis | lozba OSIEMSET TYSIECY AKCI] UPRZYWILEIOWANYCH CO DO GLOSU W TEN SPOS08, 28 KAZDA
ﬁwmlub AKCIA POSIADA DWA GLOSY
fa, I shris nie 5y
uprzywilejowane
led 1Mazwa seifl akc SERIA B
2. Liczoa akcl w dans] serd 1200000
3 Rodza) upezywilsjowania | czba AKCIE NIE 54 UPRZVWILEXOWANE
uprzywilgjowanych lub
infarmach, 2o stcie nie 5y
uprzywilelowana
3 |LMNazwa seri akey SERIAC
Zliczha akcjt w danej seri 662586
3.Redza) uprzywiejowsnia | becba AKCIE NIE SA UPRZYWILEXOWANE
shcfi uprzywilgjowanych lub
informacia, 2 skois nis 54

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacii zamiennych

Brak wpisdw
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administiujice 54 MIE
upowaznigni do el warrantdw
subskrypeyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Oroan uprawniony do reprezentacii podmiotu

1 Mazws organu ugrewmionego do ZARZAD
reprezentowania podmioty
2.5posch reprezentach podmiomy JEZELT ZARZAD JEST WIELDOSOBOWY, DO SKLADANIA OSWIADCZEN WOLL W IMIENIU SPOLMI

WYMAGANE JEST WSPORDZIALANIE DIWOCH CZLONKOW ZARZADU ALBO JEDNEGD CZLONKA
ZARZADU LACZNIE 7 PROKURENTEM,

JEFEL] ZARZAD JEST JEDNCOSOBOWY, DO SKLADANIA OSWIADCIEN WOLL W IMIENIU SPOLKT
UPRAWNKIONY JEST JEDYNY CZLONEX ZARZADY

Podrubryia 1
Dane osdb wchodzacych w skiad organu
1 [LNezwisko [ Hawa ub firma BODUSZEX

2.Imiona TOMASZ
3. Numer PESEL/REGON 77031018652
4.Numer KRS e
|5.Funkcja w organie reprezentujacym  |PREZES ZARZADU

os00a wehodzaca w shlad MIE

zostala Zawieszons w

—~ PRAGMA
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Tdentyfiketor wydnuku: RP/267847/31/20160926152730 Strona 5z 10
[czynnosciach
7.Duta do jekie] rostala zawieszora |-
2 liMazwisko / Mazwa lub Fime |HoLEWA
2.Imiona JAKLIB STANISLAW
3.Mumer PESEL/REGON 77081403338
2 Numer m LR R R
|5-Funkija w organie reprezentujecym | WICEPREZES ZARZADU
6.Cxy csobe wehadzcs w skisd NIE
zarzadu 2ostebs Tawieszons w
crynnosiiach?
706t do jakie) zostela zewiemzona |-
3 LNazwiso | Nazwa lub firma |KowaALIK
2.Imiona AGHIESZKA MARIA
3.Numer PESEL/REGON 68122010747
4 Numer KRS a4
|5-Funkca w orgenie reprezeonulecym | CZLONEK ZARZADU
caobe wehedzgca w sklad NIE
zarzadu zostals Zawieszons w
ezyninosciach?
7.0tz do jekied rostala zawieszona e
4 |LMazwisko [ Nazwz ub Firme |PaRDELA
2.Imiona GRIEGORZ
3 Mumar PESEL/REGON 73110113674
4. Nurmer KRS s
& Furkcja w organis reprezentidacym  |CZLONEK ZARZADU
6.Czy osobe wihodzaca w skiad NIE
|::qdu msn*hm w
7.D0ts do jakie) zostala zewieszona [oeae
5 |LMazwisio | Nazwa lub fima MACZVNSKI
2.Imiona DANIEL ROSERT
3.Mumer PESEL/REGON 74020401910
|5-Funkcja w onganie regrezentujecym | WICEPREZES ZARZADU
6.Cxy osoba wehedzgca w shiad NIE
zarzydu 2ostaba Zawieszona w
enynncdciach?
|?.mﬁ do jekie] zostels zewimzona |-
Rubryka 2 - Organ nadzoru
1 |eNezwa organu |raca nzozorcza
Podrubryka 1
Dane ostb wchodzacych w skiad organu
1 |1Mazwisko |Rimaszewsia
LImicna IRENEUSZ

—~ PRAGMA
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Identyfikator wydruku: RP/267847/31/20160926152730 Strona 6 z 10

3.Mumer PESEL 68122701538

2 |LMazwisko WITEK
2.Imiona RAFAL DOMINIK
3.Mumer PESEL 7E031102372

3 [LNazwisko KOLMASIAK
2.Imiona MICHAL PRZEMVSLAW
3.Numer PESEL 76021001274

4 [LMazwisko NOWAK
2.Imiona MARCIN
3.Mumer PESEL BO0G1913954

5 L Nazwigks MANKA
2.Imiona MAREK
3.Numer PESEL 74101406410

Rubryka 3 - Prokurenci

1 [tNezwisko SAGAN
2.Imiona JERTY EDWWARD
3.Numer PESEL 71020512352
4, Rodzaj prokury PROKURA LACTNA (NIEWLASCTWVA] UPRAWNIAIACA DO REFREZENTOWANLA SPOLKT LACINIE Z
CZLONKIEM ZARZADU

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dzialalnosc

1.Proedmiot prewstsjyce] deizlalnoss 1 e

i
2 Praedmiat pozostels] drislalncic 1 64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWS DZIALALNOSS USLUGOWSA, GDZIE INDZIE)
|prredsigbiorey MIESKLASYFIKCWANA, 2 WYLACZENIEM UBEZPIECZEN I FUNDUSICW EMERYTALNYCH

2 &4, 92, 7, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW

3 41, , , ROBOTY BUDOWLANE ZWIAZANE ZE WINOSZEMIEM BUDYNKGW

4 46, , , HANDEL HURTOWY, Z WYLACZENIEM HANDLU POJAZDAMI SAMOCHODOWYMI

[5 |49, , TRANSPORT LADOWY DRAZ TRANSPORT RURCCIAGOWY

l6 |52 2. DZ1ALALNGEE USLUGOWA WSPOMAGATACA TRANSPORT

7 E5, 1. , HOTELE I PODOBNE OBIEKTY ZAKWATEROWANIA

|s 86, 1, , RESTAURACIE | POZOSTALE PLACOWKI GASTRONOMICZNE

] 55, , , DZIALALNOSE WYDAWNICZA

10 €2, 0, , DZIALALNOSC IWIAZANA I OPROGRAMOWANIEM 1 DORADZTWEM W ZAKRESIE
INFORMATYKI CRAZ DZTALALNOSC POWTAZANA

11 63, ., DZIALALNOSC USLUGOWA W ZAKRESIE INFORMACI

12 |66, 19, Z POZOSTALA DZIALALNGSC WSPOMAGAIACA USLUGT FINANSOWE, Z WYLACZENIEM
UBEZPIECTEN T FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

13 |88 20, 2 WYNAJEM | ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WLASNYMI LUB DZIERZAWIONTYMI

14 |65, 3, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OBSLUGA RYNKU NIERUCHOMOSCT WYKONYWANA NA
ZLECEMIE

—~ PRAGMA
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15 3, 20, 7, DZIALALNOSE RACHUNKOWO-KSTEGOWA; DORADZTWG PODATKOWE

16 |70 2. . DORADZTWO IWIAZANE I ZARZADZANIEM

17 71. 1. , DZIALALNOSC W ZAKRESIE ARCHITEKTURY 1 INZYNIERIT ORAZ ZWIAZANE Z NIA
DORADITWO TECHNICINE

18 71, Z, . BADANIA I ANALIZY TECHNICZNE

19 |73, 1, , REXLAMA

20 73, 20, Z, BADANIE RYNKU I OPINII PUBLICINE]

21 |77 2, WYPOZYCZANIE | DEIERZAWA ARTYKULOW UZYTKU OSOBISTEGS I DOMOWEGD

22 |77, 3, WYNAJEM I DZIERZAWA POZOSTALYCH MASZYN, URZADZEN CRAZ DOBR
MATERIALNYCH

23 |75, , DZIALALNOSE ZWIAZANA 2 ZATRUDNIENIEM

24 |81 2., SPRIATAMIE OBIEKTOW

25 |82, 99, 7. POZOSTALA DZIALALNCSE WSPOMAGAIACA PROWADZENIE DZIALALNOSCE
GOSPODARCZED, GDIIE INDIIE) NIESKLASYFIKOWANA

26 |85, 5, , POZASTKOLNE FORMY EDUKACT

27 |93, 1, DZIALALNOSC TWIAZANA ZE SPORTEM

28 |33, 2, DIIALALNOSC ROZRYWKOWA I REKREACYTINA

25 86, 0, , POZOSTALA INDYWIDUALNA DETALALNOSE USLUGOWA

Rubryka 2 - Wzmianki o zlozonych dokumentach
| Rodzaj dolurrent N bofejry w | Diata shodenia Za chaes od do
ok
LWzmiznka o zlodenu 1 20,06.2007 0101, 20068, - 16.11,20068. 1 17.11,20068. - 31,12.20068,
|""°‘“"’9""F Seriodas 2 28.04,2008 a:.al,m - 3L12.2007R. :
3 22.12.2009 1 STYCZEN 2008R.-31 GRUDZIEN 2008R.
4 15.05.2010 01.01.2009 - 3L.12.200%
5 14.06.2011 01.01.2010-31.12.2010
5 05.07.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
7 27.05.2013 01012012 - 31,12.2012
& 30.06.2014 00 01.01.2013 DO 31.12.2013
El 17.06.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
10 08.07.2016 00 01.01.2015 DO 31.12.2015
2. Wammianks o Zhodenu opinil |1 i 17.11. 20068, - 31.12,2006R.
| Ao et 2 rees 01,01.2007R. - 31.12.2007R.
3 Haaas 1 STYCZEN 2008R.-31 GRUDZIEN 2008,
4 o 01.01.2009 - 31.12.200%
g e 01.01.2010-31.12.2010
& Nl 01.01.2011 - 31.12.2011
7 e 01.01.2012 - 31.12.2012
& ek 00 01.01.2013 DO 31.12.2013
El e 00 01.01-2014 DO 31.12.2014
10 ek 00 01.01.2015 DO 31.12.2015
3 Wamnianks o zhodeniu uchwaly |1 o b 01,01.2006R. - 16,11, 20068, ; 17.11.2006R. - 31,12.200¢R,
bbposanowianlao. 2 bl 01.00. 20078, - 31.12.2007R.
4 PRAGMA
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[fnanscwego 3 s4449 1 STYCZEN 2008R.-31 GRUDZIEN 2008R.
4 e 01.01.2009 - 31.12.200%
5 e 01.01.2010-31.12.2010
6 ey 01.01.2011 - 31.12.2011
7 e 01.01.2012 - 30122012
] asnsd 00 01.02.2013 DO 31.12.2013
9 E 00 01.01.2014 DO 31.12.2014
10 Hhea 00 01.01.2015 DO 31.12.2015
4. Wrmianks o Zhodeniu 1 e 01.01.2006R. - 16.11.20084. ; 17.11.2006R. - 31,12.2006R.
IW zddstainoicl |, e m.m.zm?n. - 31.12,2007R. .
3 - 1 STYCZEN 2008R.-31 GRUDZIEN 2008R.
4 e 01.01.2009 - 31.12.2009
5 ey 02.01.2010-31.12.2010
6 aiiid 01.01.2011 - 31.12.2011
7 e 01.01,2012 - 31.12.2012
] e 00 01.01.2013 DO 31.12.2013
] shaad 00 01.01.2014 DO 31.12.2014
10 - 00 01.01.2015 DO 31.12.2015
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitalowej
|Rodzaj dokumensu Wr koleiny w | Dista zhodenia Za okres od do
poky
1.5konsolidowsne roczne 1 19.05.2010 22.10.2009 - 3L.12.2009
spraviticiiacts fnarsiers 2 14.06.2011 01.01.2010-31.12.2010
3 17.05.2013 01.01.2012 - 31.12.2012
4 30.06.2014 00 01.02.2013 DO 31.12.2013
2.0pinia bieglego rewidenta |1 b 22,10,2009 - 31.12.200%
] i 01.01.2010-31.12.2010
3 e 01.01,2012 - 31.12.2012
4 e 00 01.01.2013 DO 31.12.2013
3. Uchwata lub postanowienie o |1 b 22.10.2009 - 31.12.2009
m’ i I rocanego 2 e 01.01.2010-31.12.2010
szrawezdaria fnsnzowess 3 paa 01,01,2012 - 31.12.2012
4 sasnsd 00 01.02.2013 DO 31.12.2013
4 Sprawazdanie z drislalnoéc |1 pra 01.01.2010-31.12.2010
Jednosed denirsjace} 2 Hhea 01.01,2012 - 31.12.2012
3 e 00 01.01.2013 DO 31.12.2013
Rubryka 4 - Przedmiot dzialalnodcl statutowe| organizacii podytku publicznego
Brak wpisdw

PRAGMA
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Rubryka 5 - Informacja o dniu koficzacym rok obrotowy

Brak wpisdw

Dziat 4

Rubryka 1 - Zaleglosci

Brak wpisdw

Rubryka 2 - Wierzytelnoici

Brak wpisdw

Rubryka 3 - Informacie o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadiosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadicéciowe albo o zabezpleczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadicsc albo
w postepowaniu restrukturyzacyinym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyinego

Brak wpiscw

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzone] preeciwko podmiotowi egzekucii z uwagi na fakt, 22 z egzekucii nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztdw egzekucyinych

Brak wpistw

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisdw

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisdw

Rubryka 2 - Informacje o rozwiazaniu lub uniewaznienlu spolkd

Brak wpisdw

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisdw

—~ PRAGMA
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Rubryka 4 - Informacia o polaczeniu, podziale lub przeksztalceniu

1 |L.Okreflenie okolicznodsi

PRZEJECIE INNES SPOLKI

2.0pis spesobu pelaczenia, podsial lub
F aiiezabomns

WALNE ZGROMADZENIE PRAGMA FAKTORING SPOLKA AKCYINA ORAZ WALNE
IGROMADZENIE PRAGHMA FAKTORING SPOLKA AKCYINA SPOLKA KOMANDYTOWO-AKCYINA
UCHWALAMI NR 3 2 1 GRUDNIA 2014 R, ZAWARTYMI W PROTOKOLACH NOTARIALNYCH
SPORZADZONYCH PRZEZ NOTARIUSZA AGNIESZKE SZEWCTYK-DZIURA Z KANCELARTE
NOTARIALNED W KATOWICACH 24 NUMERAMI REPERTORIUM A 1693/2014 T A 1696/2014 1
24 2GO0A KOMPLEMENTARIUISZA SPOLK] PRAGMA FAKTORING SPOLKA AKCYINA SPOLKA
KOMANDYTOWO-AXCVINS, POSTANCOWILY O POLACZENTU SPOLEK PRAGMA FAKTORING
SPOLKA AKCYINA | PRAGMA FAKTORING SPOLKA AKCYINA SPOLKA KOMANDYTOWS-
AKCYINAPOPRTEZ PRZENIESIENIE CALEGO MATATKU SPOEKT PRAGMA FAKTORING SPOLKA
AKCYINA SPOLKA KOMANDYTOWO-AKCYINA NA SPOLKE PRAGMA FAKTORING SPOLKA
AKCYINA NA PODSTAWIE ART. 451 PARLL [ NASTEPHYCH K.5.H.

Dane podmickdw powstatych w

Podrubryka 1
wyniku polaczenia, podzialu lub przeksztatcenia albo dane podmiotdiw

przeimujacych calose lub czesc majatku spolki

Brak wpisdw

Podrubryka 2

Dane podmiotow, ktdrych majatek w calosci lub czesci jest przejmowany w wyniku polaczenia lub podzialu

1 |bNaswa bb frrma PRAGMA FAKTORING SPOLKA AKCYINA SPOLKA KOMANDVTOWO-AKCTINA
2.Mazwa rejestru, w kedeym podmiot [ KRAJOWY REJESTR SADOWY
|Jest zarejastrowuny '
3.Numer w rejestze 0000442850
4. Nazwa sadu piowadzecego rejesr  |**TT0
S Mumer REGON 243120776

RubrrhSdnh'mujinpmhgﬂwthhuwm

Brak wpisdw

Rubryka & - Informacia o postepowaniu ukladowym

Brak wpisdw

Rubryka 7 - Informacje o postapowaniach restrukturyzacyjnych lub o postapowaniu naprawezym

Brak wpisdw

Rubryka & - Informacja o zawieszeniu dzialalnodci gospodarczej

Brak wpisdw

dats sporzadzenia wydruku 26.09.2016

adras strony intemetowel. na kidref g4 dostepne informacie z rejestru: htos:/Jems.ms.gov.pl

[ PRAGMA
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Zalacznik 2) Ujednolicony aktualny tekst statutu emitenta lub umowy spoétki oraz tresc
podjetych uchwat walnego zgromadzenia lub zgromadzenia wspélnikow w
sprawie zmian statutu spoétki lub umowy nie zarejestrowanych przez sad

Tekst jednolity

Statutu Spotki PRAGMA FAKTORING Spétka Akcyjna

uwzgledniajacy:

1. uchwaly nr 6, nr 7 i nr 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 5
lutego 2007r., umieszczone w protokole obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy sporzgdzonym przez notariusza Marie Kochan — Kopczyrisky prowadizgcy
Kancelarie Notarialng w Mikotowie przy ul. Karola Miarki 18, Rep. A nr 1455/2007,

2. uchwaly nr 2 i 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 5 lutego
2007r., umieszczone w protokole obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy sporzadzonym przez notariusza Marie Kochan — Kopczyrisky prowadzacy
Kancelarig Notarialng w Mikotowie przy ul. Karola Miarki 18, Rep. A nr 1455/2007,

3. oswiadczenie Zarzadu Spatki z 6 czerwca 20071, ztozone w trybie art. 431 § 7 w zwigzku z art.
310 & 2 Kodeksu spotek handlowych, w formie aktu notarialnego sporzadzonego przez
notariusza Marie Kochan — Kopczyriskg prowadzgcg Kancelarig Notarialng w Mikotowie prazy
ul, Karola Miarki 18, Rep. A nr 5594/2007,

4, uchwate nr 18 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 15 czerwca 2007r.,
umieszczong w protokole obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
sporzadzonym przez notariusza Marig Kochan - Kopczyriskg prowadzacg Kancelarie
Notarialng w Mikofowie przy ul. Karola Miarki 18, Rep. A nr 5304/2007,

5. uchwale nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 8 lipca 2008r.,
umieszczong w protokole obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
sporzadzonym przez notariusza Przemystawa Czuka prowadzacego Kancelarie Notarialng w
Siemianowicach Slaskich przy ul. $wierczewskiego 2, Rep. A nr 8737/2008,

6. uchwale nr 7 | 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 2 grudnia
2008r., umieszczong w protokole obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akclonariuszy sporzadzonym przez notariusza Przemystawa Czuka prowadzgcego Kancelarie
Notarialng w Siemianowicach Slaskich przy ul. Swierczewskiego 2, Rep. A nr 14202/2008,

7. uchwate nr 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy 2 dnia 22 lipca 2009r,,
umieszczong w protokole obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
sporzadzonym przez notariusza Przemystawa Czuka prowadzacego Kancelarig Notarialng w
Siemianowicach Slaskich przy ul. Swierczewskiego 2, Rep. A nr 5523/2009,

8. uchwate nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 14 paidziernika
2010r., umieszczona w protokole obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy sporzadzonym przez notariusza Przemystawa Czuka prowadzacego Kancelarig
Notarialng w Siemianowicach Slaskich przy ul. Swierczewskiego 2, Rep. A nr 5725/2010,

9. uchwaly nr 3 | 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 14 marca
2011r., umieszczong w protokole obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

[ PRAGMA
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Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

Akcjonariuszy sporzadzonym przez notariusza Przemystawa Czuka prowadzacego Kancelarie
Notarialna w Siemianowicach Slaskich przy ul. Swierczewskiego 2, Rep. A nr 1376/2011.

10. uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 5 lipca 2011r.,
umieszczong w protokole obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
sporzgdzonym przez notariusza Przemystawa Czuka prowadzacego Kancelarie Notarialng w
Siemianowicach Slgskich przy ul. Swierczewskiego 2, Rep. A nr 3666/2011.

I. Postanowienia ogdine.
§1

1. Firma Spétki brzmi: Pragma Faktoring Spdtka Akcyjna. Spdtka moie postugiwaé sie
nastepujgcym skrotem firmy: Pragma Faktoring S.A.

2. Sledzibg Spotki jest miasto Katowice.

3. Spdtka dziata na obszarze Rzeczpospolite] Polskie] i za granica.

4. Zatozycielami Spétki sg: Darlusz Plasecki, Michat Nawrot, Krzysztof Bukowski, Grzegorz
Maslanka.

§2

1) PKD-84.99.Z - Pozostala finansowa dziatalnodé ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z

wytaczeniem ubezpieczen | funduszdw emerytalnych,
2) PKD-64.92.7 - Pozostate formy udzielania kredytéw,
3) PKD-41 - Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkdw,
4) PKD-46 - Handel hurtowy, z wylgczeniem handlu pojazdami samochodowymi,
5) PKD-49 - Transport lgdowy oraz transport rurociggowy,
6) PKD-52.2 - Dziatalnosé ustugowa wspomagajgca transport,
7) PKD-55.1 - Hotele i podobne obiekty zakwaterowania,
8) PKD-56.1 - Restauracje | pozostate placowki gastronomiczne,
8) PKD-58 - Dziatalno$t wydawnicza,
10) PKD-62.0 - Dziatalnosé zwigzana z oprogramowaniem | doradztwem w zakresie informatyki

oraz dziatalnosé powigzana,
11) PKD-63 - Dziatalnosé ustugowa w zakresie informacii,
12) PKD-66.19.Z - Porostata driatalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem

ubezpleczer | funduszéw emerytalnych,
13) PKD-68.20.Z - Wynajem | zarzadzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi,____
14) PKD-68.3 - Dziatalnos¢ zwigzana z obstugg rynku nieruchomosci wykonywana na zlecenie,
15) PKD-69.20.Z - Dziatalnos¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe,
16) PKD-70.2 - Doradztwo zwigzane z zarzadzaniem,
17) PKD-71.1 - Dziatalno$é w zakresie architektury i iniynierii oraz zwigzane z nig doradztwo

techniczne,
18) PKD-71.20 - Badania | analizy techniczne,
19) PKD-73.1 - Reklama,

2
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.Zf}-) PKD-73.20.Z - Badanie rynku i opinii publicznej,

21) PKD-77.2 - Wypozyczanie i dzierzawa artykutéw uzytku osobistego | domowego,
22) PKD-77.3 - Wynajem i dzierawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych,

23) PKD-78 - Dziatalnoic zwigzana z zatrudnieniem,
24) PKD-81.2 - Sprzgtanie obiektow,

25) PKD-82.99.Z - Pozostata dziatalnoét wspomagajaca prowadzenie dziatalnodci gospodarczej,

26) PKD-85.5 - Pozaszkolne formy edukacji,
27) PKD-93.1 - Dziatalnos¢ zwigzana ze sportem,
28) PKD-93.2 - Dzialalnos¢ rozrywkowa i rekreacyjna,
29) PKD-96.0 - Pozostata indywidualna dziatalnos¢ ustugowa.

gdzie indzie] niesklasyfikowana,

§3

Spotka moie tworzy¢ oddzialy | przedstawicielstwa w kraju i za granicg, prowadzi¢ zakiady
wytwdreze, handlowe | ustugowe, a takze uczestniczyé w innych spétkach w kraju i za granica.

b)

c)

Il. Kapitat i akcje.
§4

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 2.565.910,00 zt (stownie: dwa miliony piecset szescdziesigt
pie¢ tysiecy dziewiecset dziesieé ziotych) i dzieli sie na 2.565.910 (stownie: dwa miliony
piecset szeéédziesigt pieé tysiecy dziewieéset dziesiec) akcji o wartosci nominalnej po 1,00 zt
(stownie: jeden ztoty) kazda, w tym:
703.324 (stownie: siedemset trzy tysigce trzysta dwadziescia cztery) akcje imienne serii A, o
numerach od 0.000.001 do 0.703.324 uprzywilejowane co do glosu w ten sposdb, ze kaida
akcja posiada 2 (stownie: dwa) glosy;
1.200.000 (stownie: eden milion dwiescie tysiecy) akcji na okaziciela serii B, o numerach od
0.000.001 do 1.200.000;
662.586 (stownie: szeicset szeéédziesigt dwa tysigce piecset osiemdziesiat szesc) akeji na
okaziciela serii C, o numerach od 0.000.001 do 0.662.586
Akcje Spotki moga by akcjami imiennymi lub na okaziciela.

Na pokrycie kapitatu zakladowego przed zarejestrowaniem Spotki wplacono kwote
2.000.000,00 (dwa miliony) ztotych.

§5

Akcje moga byé umorzone za zgoda akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spdtke. Warunki

umorzenia okresla uchwata Walnego Zgromadzenia.

Spotka moze emitowac obligacje zamienne lub z prawem pierwszeristwa.

§6
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~1II. Organy Spétki.
§7
Organami Spétki s3:
1. Walne Zgromadzenie,
2. Rada Nadzorcza,
3. Zarzad.
A. Walne Zgromadzenie.
§8

Walne Zgromadzenia zwoluje sie jako zwyczajne lub nadzwyczajne. Zgromadzenia odbywaja
sie w sledzibie Spétki, w Warszawie, w Czestochowie lub w Wisle.
Organ uprawniony do zwotania Walnego Zgromadzenia powinien tak ustalac¢ miejsce i czas
Walnego Zgromadzenia, aby umoiliwi¢ uczestnictwo w zgromadzeniu jak najszerszemu
kregowi akcjonariuszy.
Walne Zgromadzenie zwofluje sie zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.

§9

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy albo Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, po czym
sposréd os6b uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wyblera sie
Przewodniczacego Zgromadzenia. W razie niecbecnosci tych oséb Walne Zgromadzenie otwiera

Prezes Zarzadu albo osoba wyznaczona przez Zarzad.

a)
b)

c)
d)

g)

h)

i
k)

§10

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegdlnosci:
rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania finansowego oraz sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Spétki za ubiegty rok obrotowy;
udzielanie absolutorium cztonkom organdw Spétki z wykonania przez nich obowigzkdw;
podejmowanie uchwal o podziale zysku lub o pokryciu straty;
powotywanie i odwolywanie cztonkdéw Rady Nadzorczej;
podwyiszanie | obnizanie kapitatu zaktadowego;
dokonywanie zmian w Statucie Spotki;
podejmowanie uchwat w sprawie polgczenia, rozwigzania i likwidacji Spétki, ustanawianie
likwidatora lub likwidatoréw;
podejmowanie uchwat w sprawie emisji obligacji zamiennych lub z prawem pierwszeristwa;

wyrazanie zgody na zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej
czesci oraz na ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego;
ustalenie zasad wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej;
rozpatrywanie spraw wniesionych przez Rade Nadzorczg i Zarzad, jak réwniei przez
akcjonariuszy;

4
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)

m) tworzenie kapitatéw rezerwowych i decydowanie o ich uzyciu;

n)
2.

podejmowanie uchwat w sprawie umorzenia ak-cji_ za zgociq akcjonariusza w drodze ich
nabycia przez Spétke i okredlanie warunkow takiego umorzenia;

tworzenie | znoszenie funduszow specjalnych.
Nie wymaga zgody Walnego Zgromadzenia nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania
wieczystego, udziatu w nieruchomosci lub w uzytkowaniu wieczystym.

B. Rada Nadzorcza.

b)
c)

d)

§11

Rada Nadzorcza sktada sie co najmniej z 5 (pieciu) cztonkéw powotywanych | odwolywanych
przez Walne Zgromadzenie.
Kadencja Rady Nadzorczej trwa 5 (pigc) lat. Kadencja Rady Nadzorczej jest kadencjg wspéing.
Czlonkowie Rady MNadzorcze] wybieraja ze swego grona Przewodniczqcego oraz
Wiceprzewodniczgcego.
Rada Nadzorcza jest upowazniona do uchwalenia regulaminu Rady Nadzorczej.

§12

Dla wainodci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie wszystkich cztonkow i
obecnoé¢ co najmniej potowy jej cztonkéw. Uchwaty Rady zapadajg bezwzgledng wigkszoscig
gloséw cztonkéw Rady obecnych na posiedzeniu, a w przypadku réwnosci gtosow rozstrzyga
glos Przewodniczgcego Rady.
Cztonkowie Rady wykonuja swoje obowiazki osobiscie, z zastrzezeniem ust. 4.

Posiedzenia Rady Nadzorczej powinny by¢ zwolywane w miare potrzeb, nie rzadziej jednak
niz 3 (trzy) razy w roku obrotowym.
Cztonkowie Rady Nadzorczej moga brac udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddajac swdj
glos na pismie za poérednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie glosu na pismie
nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady
Nadzorczej.
Rada Nadzorcza wykonuje staly nadzér nad dziatalnosciq Spétki. W szczegdlnoscl do
obowigzkow Rady Nadzorczej nalezy:
ocena sprawozdania finansowego Spotki za ubiegty rok obrotowy;
ocena sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spotki;
sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikow oceny, o
ktérej mowa w pkt a) i b);
przedstawianie Walnemu Zgromadzeniu wnioskéw w przedmiocie udzielenia Zarzadowi
absolutorium z wykonania obowigzkow za ubiegly rok obrotowy;

ocena wnioskéw Zarzadu w sprawie podziatu zyskow lub pokrycia strat,
ocena okresowych sprawozdar Zarzgdu;
ocena opracowanych przez Zarzad rocznych plandw dziatalnosci Spotki;
wyrazanie zgody na:
otwieranie oddziatéw Spotki;

5
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i

przystepowanie, obejmowanie, nabywanie lub zbywanie przez Spdi‘kq udziatéw Iub ake]l
innych spotek lub spétdzielni krajowych i zagranicznych, z wyjatkiem zbywania akcji Spotek,
ktérych akcje zostaly dopuszczone do obrotu zorganizowanego;
nabycie i zbycie przez Spdtke nieruchomodc, uiytkowania wieczystego, udziafu w
nieruchomodci lub w uiytkowaniu wieczystym; z wylgczeniem czynnodci zwigzanych 2z
umowami przewlfaszczenia na zabezpieczenie, tj. nabycia, 2wrotnego przeniesienia, oraz
zbycia przez Spotke na rzecz osdb trzecich nieruchomosci, uiytkowania wieczystego, udziatu
w nieruchomosci lub w uiytkowaniu wieczystym, ztozenia przez Spotke oswiadczenia o
zaspokojeniu sie z nieruchomoscl, uzytkowania wieczystego, udziatu w nieruchomosci lub w
uiytkowaniu wieczystym - ktorych to czynnoscl dokonywad bedzie Zarzad Spdtki bez
koniecznosci uzyskiwania zgody innych organdw Spatki.”
powolywanie | odwolywanie czlonkdéw Zarzgdu oraz wyznaczanie Prezesa Zarzadu |
Wiceprezesow Zarzadu;
wybér bieglego rewidenta do badania i dokonywania przegladdw sprawozdan finansowych
Spotki, ktory powinien byc zmieniany przynajmnie] raz na pieé¢ lat w celu zapewnienia
nalezytej niezaleznosci opinii;
2z zastrzeieniem ust. 6, ustalanie zasad | wysokoscl wynagrodzenia cztonkdw Zarzadu Spaétki:
za pelnienie funkcji cztonka Zarzadu,
zatrudnionych na podstawie umowy o prace,
wykonujacych funkcje w Zarzadzie na podstawie Innej umowy;
wyraianie opinii we wszystkich sprawach Spdtki oraz wystepowanie do Zarzadu Spdtki 2
wnioskami; Zarzad ma obowigzek powiadomi¢ Rade MNadzorczg o zajetym stanowisku w
sprawie opinii lub wniosku Rady nie péiniej niz w ciagu dwdch tygodni;
wyraianie opinii na temat projektdw uchwat Walnego Zgromadzenia oraz materiatéw, ktdre
bedg przedstawione akcjonariuszom;
sporzgdzanie corocznej zwiezte] oceny sytuacji Spdtki w celu przedioZenia Zwyczajnemu
Walnemu Zgromadzeniu,
Na podstawie upowaznienia Walnego Zgromadzenia Rada Nadzorcza moze ustali¢, ie
wynagrodzenie czlonka Zarzgdu obejmuje prawo do okreslonego udziatu w zysku rocznym
Spatki, ktory jest przeznaczony do podziatu miedzy akcjonariuszy zgodnie z art. 347 §1
Kodeksu spatek handlowych.
Rada Nadzorcza moie podejmowal uchwaly w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu
Srodkdw bezposredniego porozumiewania sie na odleglosé z zastrzeieniem art. 388 §4
Kodeksu spatek handlowych.

§13

Rada Nadzorcza moze przegladac kaizdy dziedzine dziatalnosci Spdlki, igdac od Zarzadu i
pracownikdw Spdlki sprawozdan | wyjasnien, dokonywat rewizji stanu majatku, jak réwnieZ badac
dokumenty. Rada Nadzorcza wykonuje czynnosci kolegialnie, moie jednakie delegowac czlonkdw do
samodzielnego pelnienia okreslonych czynnoscl nadzorczych.

§14

Cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymujg wynagrodzenie wedtug zasad okreslonych uchwaty Walnego
Zgromadzenia.

6
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C. Zarzad.

§15

Zarzgd Spotki sktada sie z jednej do trzech osdb, w tym Prezesa Zarzadu. Cztonkéw Zarzgdu
powoluje i odwotuje Rada Nadzorcza. Kadencja Zarzgdu trwa 5 lat i jest kadencjg wspolna.

Zarzad kieruje Spotkg i reprezentuje jg na zewnatrz.
Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem Spotki niezastrzeione przepisami Kodeksu spotek
handlowych lub niniejszym Statutem do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady
Nadzorczej naleiza do zakresu dziatania Zarzgdu.
Zarzad moie uchwali regulamin Zarzadu, podlegajqcy zatwierdzeniu przez Rade Nadzorcza.

§16

Jeteli zarzad jest wieloosobowy, do sktadania oswiadczert woli w imieniu spdtki wymagane jest
wspdtdziatanie dwdch czionkdw zarzadu albo jednego cztonka zarzgdu tgcznie z prokurentem.

Jezeli zarzad jest jednoosobowy, do skladania oswiadczeri woli w imieniu spdétki uprawniony jest

jedyny czlonek zarzgdu.

Spdtka tworzy nastepujgce kapitaty i fundusze:

i o

IV. Kapitaly i fundusze Spétki.

§17

kapitat zakladowy,
kapitat zapasowy,
kapitaty rezerwowe,
fundusze specjalne.

§18

Kapitat zaktadowy stanowi nominalna wartos¢ akcji objetych przez akcjonariuszy.

Kapital zapasowy tworzy sie z corocznych odpisow z zysku za dany rok obrotowy, z
zastrzezeniem art. 396 Kodeksu spétek handlowych, jak réwniez przelewa sig do niego
nadwyzki osiagniete przy emisji akcji powyiej ich wartoscl nominalnej.
Kapitaty rezerwowe i fundusze specjalne moga byc tworzone lub znoszone stosownie do
potrzeb na mocy uchwaly Walnego Zgromadzenia. O uiyciu kapitatdw rezerwowych
rozstrzyga Walne Zgromadzenie. Zasady gospodarowania funduszami specjalnymi okreslaja
regulaminy uchwalane przez Zarzad.

§19

0 uzyciu kapitatu zapasowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jednakie czesci kapitatu zapasowego
w wysokosci jednej trzeciej kapitalu zakladowego mozna uzyé jedynie na pokrycie straty wykazanejw

sprawozdaniu finansowym.
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§20

1. Zysk netto Spétki moze byé przeznaczony w szczegdlnosci na:
» kapitat zapasowy,

s kapitaty rezerwowe,

= dywidende dla akcjonariuszy,
¢ inne cele okreslone przez Walne Zgromadzenie.
2. Zarzad Spotki jest upowainiony do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy na koniec roku obrotowego na zasadach i w wysokosci okreslonych przepisami
Kodeksu spotek handlowych.

V. Rachunkowosc Spofki.
§21

Spotka prowadzi rachunkowo$¢ zgodnie z obowigzujgcymi przepisami o rachunkowosci.
2. Rokiem obrotowym Spdtki jest rok kalendarzowy.

§22

1. Zarzad Spodtki zapewnia sporzgdzenie sprawozdania finansowego oraz szczegofowego
sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spétki w ciggu 3 (trzech) miesiecy od dnia bilansowego.

2. W ciggu 5 miesiecy od dnia bilansowego Zarzad Spétki przedstawia Radzie Nadzorczej
zweryfikowane roczne sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniem Zarzadu z
dziatalnodci Spotki w roku obrotowym, opinig oraz raportem biegtego rewidenta z badania
sprawozdania finansowego w celu umoiliwienia dokonania oceny tych sprawozdan przez
Rade Nadzorcza, a nastepnie ich przedstawienia do zatwierdzenia przez Walne
Zgromadzenie.

V1. Postanowienia koricowe.
§23

W przypadku rozwigzania i likwidacji Spotki, Walne Zgromadzenie ustanawia jednego lub wigcej
likwidatoréw | okreéla spos6b prowadzenia likwidacji. Z chwilg wyznaczenia likwidatoréw ustajg
prawa i obowigzki Zarzadu. Walne Zgromadzenie i Rada Nadzorcza zachowujg swoje uprawnienia ai
do zakoriczenia likwidacji, z zastrzezeniem postanowienia art. 468 § 2 Kodeksu spétek handlowych.

§24

Spotka zamieszcza swoje ogloszenia w Monitorze Sadowym i Gospodarczym, z wylaczeniem ogloszen
dotyczacych rocznych sprawozdan finansowych, ktére zamieszcza w Monitorze Polskim B,

§25

W zakresie nieuregulowanym niniejszym Statutem majq zastosowanie przepisy Kodeksu spétek
handlowych, uchwaty organdw Spétki oraz inne akty normatywne obowiazujace Spotke.
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Zalacznik 3) Pelny tekst uchwaly stanowigcej podstawe emisji dtuznych instrumentow

finansowych objetych dokumentem informacyjnym
Uchwala nr 1/29.08.2016 Zarzadu PRAGMA FAKTORING S.A.
z siedziba w Katowicach
z dnia 29 sierpnia 2016 r.

w sprawie emis]i Obligacji serii H, ustalenia warunkdw ich emisji, dematerlalizacji oraz

wprowadzenia do obrotu na Catalyst

Zarzad PRAGMA FAKTORING S.A. z siedzibg w Katowicach (,Spétka” lub [Emitent’), dzialajac na
podstawie art. 2 pkt 1) it a), arl. 4, art: 5, ark 6, art. 8, art. 17, art. 33 i art. 45 ustawy z dnia 15
stycznia 2015 r. o obligaciach, art. 368 § 1 KSH, postanawia, co nastepuje

@«

§ 1. Emisja obligacji.

. Na mocy niniejszej uchwaly Spolka emituje nie wigcej niz 200,000 (dwiedcie tysiecy) sztuk obligacii

zwyklych na okaziciela seril H, o wartosci nominalnej 100 (sto) ztotych kazda | o fgcznej wartnsc
nominaine| nie wigksze| niz 20.000.000 (dwadziedcia miliondw) zictych ( Obligacje seril H').

Obligacje seni H sg oprocentowane w wysokosci WIBOR 3M powiekszongj o marze w wysokosci
ne wyzszej niz 4 50% (cztery | pieé dziesiatych punkidw procentowych) w slosunku rocznym
Osfateczna wysoko&é oproceniowania zostanie okreslona w warunkach emisji Obligac)i seri H.

Oprocentowanie wyplacane bedzie w okresach co 3 (slowmie: trzy) miesigee.

Spitka wykupi Obligacie senl H w terminie 3 (slownie: trzech) lat od dnia ich przydziaiu, 2z
zasirzezeniem prawa Spotkl do wezednigjszego wykupu Obligaci, kibrego zasady realizac)i
zostana opisane w Ostatecznych Warunkach Emisji Obligacji seni H.

Emisja Obligacji serii H nastapi poprzez skierowanie propozycii ich nabycia do nie wiecej niz 149
(stu czterdziestu dziewieciu) oznaczonych adresaldw, w sposab nie stanowigcy oferty publicznej.

6. Obligacie serii H nie majg formy dokumentu,

2
3

Minimalna liczba Obligac) serii H, ktdrych subskrybowanie jest wymagane dia dojscia emisji do
skutku, wynos| 50.000 (pietdziesiat tysigecy) Obligacji serii H (prog emisji)

§ 2. Zabezpleczenia.
Obligacje seri H beda zabesrpieczone, |
a. zastawem rejestrowym ustanowionym przez Emitenta, na zbiorze wierzyteinogci o
Zmiennym skiadzie stanowigcym calodc gospodarcza,

b. porgczeniem spilki Pragma Inkaso S.A wraz 2 lrzema wekslami in blanco | deklaracia
wekslows wystawionymi przez Pragma Inkaso 5 A o sumie wekslows] réwne| co najmnigj
130% kacene] wartoscl nominalne] emitowanych Obligacyi, oraz

c. trzema wekslami in blanco wraz z deklaracja wekslowg Emitenta o sumie wekslowe
réwnej co najmniej 130% taczne|] wartosci nominaline] emitowanych Obligacji,

Ustanowiony zostanie adminisirator zastawu,

Dopuszcza sk tez zmiang zaberpeczen |ub ustanowienie dodatkowych zabezpieczed.
Szczegbiowe zasady zmiany zabezpieczen opisane zostang w warunkach emisji Obligacii serii H.

LW
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§ 3. Warunki emisji.

. Ninigjszym ustala sie szczegblowe warunki emisji Obligacji serii H, w rozumieniu art 5 ustawy o
cbligaciach. Warunki emisjl Obligac serii H stanowia Zatgcznik nr 1 do niniejsze) Uchwaly,
Niniejszym ustala sie wzor propozycji nabycia Qbligagyi seri H, w rozumieniu art. 35 ust. 1 ustawy
o cbiigacjach, Wzdr propozycii nabycia Obligacii serii H stanowi Zalgcznik nr 2 do niniejszaj
uchwaly,

§ 4. Dematerializacja.

Obligacje serli H bedg zdematerializowane. Niniejsza uchwala upowaznia Emitenta do zawarcia
umowy o rejestracje Obligacji seri H w depozycie paplerdw warlosciowych prowadzonym przez
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A., celem ich dematerializacl.

. Prawa wynikajgce z Obligaci seril H powstajg z chwilg zapisu w ewidencji, o kidre] mowa w art. 8
ust 1 Ustawy o obligacjach, ktorej prowadzenie Spotka zieci Domowi Maklerskiemu BOM SA, z
siedziba w Bielsku Bialej na podstawie odrgbnej umowy.

W przypadku nie dojscia do skutku rejestracli Obligacii seri H w depozycie paplerdw
wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Warlosciowych S.A., Obligacie
senii H pozostang zapisane w ewidencji przewidziane) w art. B ust. 1 ustawy o obligacjach.
Obligacie serii H zostang wprowadzone do cbrotu w alternatywnym systemie obrotu Catalyst
prowadzonym przez Gielde Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A, w zwigzku z czym
ninigjsza uchwala upowaznia Emitenta do ubiegania sig o wprowadzenie Obligacji seri H do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu Catalyst prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w

Warszawle S.A.
K \A W 1“ A

Tomasz Boduszek J-B’ﬁlb I-hhwa
Prezes Zarzadu Wicapreres Farzadu

. & 5. Wejscie w iycie
Ninigjsza uchwata wchodzi w zy momeantem jej podjgcia.

| @  Agnieszka Kowalik
Czlonek Zarzgdu
o G. ! mem .
Czionek Zarzadu
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Zalacznik 4) Dokument okreslajacy warunki emisji dtuznych instrumentéw finansowych

PRAGMA
FAKTORING

WARUNKI EMIS]I
OBLIGACII NA OKAZICIELA SERII H

emitowanych przez

PRAGMA FAKTORING SPOLKA AKCYINA
z stedzibg w Katowicach przy ul. Brynowsklej 72
zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Katowice — Wschdd w Katowicach Wydziat VIII
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdoweqgo
pod numerem KRS: 0000267847

www.pragmafaktoring.pl

Organizator Emisji: { %

bd™

Dom Maklerski BDM S A, L
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Nota Informacyjna dla Obligacji serii H

Warunka Emisyl Obfiacy seri H PRAGHA FAKT ORING 5.8

Ninigjsze Warunki Emisji Obligacji okredlajy prawa | obowiazki Emitenta | Obligatariuszy, ckredlaja
swiadczenia wynikajace 2 Obligacyl, sposob ich realizac)i oraz obowiazujg wszystkich Obligatariuszy.
gnhﬁ:e;vmn:ilegw;ﬂﬂbIMiﬂamla integraing c2esC Propozycji Nabycla Obligacli serii H
AGMA FAKTORING S.A. Dokumenty te stanow , prawnie wi doku eraj
= » il . i3 jedyne, pr wigiace menty zawierajgce

1.

1.

10

1.
. KDPW — Krajowy Deporyt Pagierdw Warosoowych S.A. 7 siedriba w Warszawie

13

18.

19,

. Ustawa o ofercie publicznej — cenacza Ustaws o oferce publcme) | waruniach wprowadzania i

Definicje

Administrator Zastawu - omacta Chabasiewicz, Kowalsea 1 Parnerzy Radcowie Prawni, Kigra peini funkcle

SCMINIEATAOR IAstEWU STANOWIRCegD raberpitiaenie wierryteinadel Obigatanisry wynikajaoych ¢ emisf Obligac w

Ez;amupmﬁwumwumﬂmmmnrmtm Emitent powierzy funkcis Administratora
Wil

Catalyst - rynek clvolu dhgmym papierams warfosciowym prowadzony na platformach Iransak Gied
Papiertw Worttdciowych 5.4, w Warszawle oraz BondSpot 5.4, A '
Data Prrydzialu - omacza delef 21 wraebnia 2016 roku

mmm-mam.wummpwmmmmmmwmm
w sprrsdh chreddony w Warunkach Emisp

Data Wykupu - conacra desen 21 wrizeinea 2019 roku

Diied Wezedniejszego Wykupu — cznacza wekazany preez Emitenta died, w kidrym 2godnee ¢ Warunikami Emisji
matliny jest wereimisisry wylup Obbgach

Dzied Roboczy - dlen ad paniedaiatku o platky, nie bedacy ustawowo wolnym dmiem od pracy

Emitent - cenacra spilke PRAGMA FAKTORING SA. 7 sedribyg w Kalowicach, 40-584, prey ul. Brynowskie) 72,
THEJESITOWONG W rejestrze preedsebioroiw Krajowego Rejestiu Saowego pod numerem KRS: 0000267847 w Sadnie
Rejorowym Katowice ~ Wsthid w Katowscach, Wydsial VITI Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, o kapitale
rakladawym w wysckoso 2,565,910 ziotych w caloso ey j NIP:
634 24 37 710, Strona (nternetovwa EMITenta www_pragmatakioring. pl

Ewidencia — oznacra ewidencie Obbgatarieszy, o kidre] mowa w art B ust 1 | ust, 2 Ustawy o obligaciach
WMMWMWIWSALMWMMJMMMWMM
ewidenc)l papierdw wartodoitnwyeh, 2 kidrym Emitent zawrze S1050wng Umowe

Inwestor — oznaCeas osobe fizycana, osobe prawng lub jednostio crganizacying nicpesRCa)ace sobowosn prawne,
o ki) rostata skemwana Propazycla Nabydia Obligac) o "

Kwots Wykupu - kwola rowna wartidc | nominadne) Obligaci

Dbligacie — omaczajy mie wigce) ni2 200000 siuk (slownie: dwiedce tysiecy setuk) obligacli na okaricwds sers M,
g“nu”:q-:h formy dekumenty, o wartods nominaineg 100,00 7) [showrie: sto Ziotych) kasda, emitowanych pree:
e

nhw“-mmmmmwmqmpmmumﬂwm
prawn), nd reece kidre] Obligacie sa zapisane w Ewsdency

. Organizator Emisfi - cnacra Dom Makderskl BDM S A r siedribg w Baslsko-Bighs

wwm—wwmu:mnmmmuwm
upowainiony 0o prowadzeniy ewitdency papi wartesciowych, idoremu Emitent powberry i Ewlde
s o i provadoenio i

W-wwmﬂrathmw&mm:mmmlmwmhmh*mﬁLzM
w Tamowskich Gorach do kwoly ree wybsze) nik 26.000.000 (siownie: dwadpestia szedt miiontw) dotych. Dia
saberpiecrenis wicrrytelnodo Obligatacussy wiynikagoych 7 tego porecrenia, Pragma Inkaso S8 1 siedoba w
Tamowsioch Garach wystawi 3 (Irzy) wiksle wlasne m banco wraz ¢ dekiaracy weksiows.

wm-mdeMMkmjﬁtmmﬂmm
INESram

Lm??;lem—wmammzm 15 stycrwa 2015 r. o obligacjach {tekst jednclity: Dz U, ¢ 2015 r,
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Nota Informacyjna dla Obligacji serii H

___Wanink Emish Otigary sere M PRAGMA FARTORING S.A

2. Umowa Zastawu — Lmowa Iastawu rejestiowe(o zawarta w dniu 29 ssepria 2016 1. pomiedey Emwterdem jako
mstavs, 3 Administralorem Zastawy, kihdre] preedmictem jest Lstanowionis Tastawy reEsrowego na zbione
werreinadd w oslu zabezpiecrenia wierryteinodo Obligatariussy wynikajcych @ Obiigacy

2. wmmu—mummmﬁmhyﬂuhﬂnﬂﬂrmumwm.ﬁmwuﬂm,
Jawleragace dane wymagane am. 6 Ustawy 0 obligaciach. Warunki Emiis) okrellaf Swiadczenia wynikajace z Obligacy,
sposdly ich realizacy oraz rwiazane 1 nim| irawa | chowsrzki Emitenta | Obligataniuszy

21. Zapls - cumaczs Formulary Oferty Natwois Obligacs

4. Tastaw - rastow rijestrowy ustanowiony nd mocy Umowy Zastawy na shioree wiernptelnodo istrisjacych oraz
preysEiych o ermiemyn skiadzie stanowiacym calosd gospodarczy o wartoso 53.590.160,72 rlotych na deien 4 mag
2016 r. 0 najeryise) somie zabesprecrenia 26.000.000 (siownie: owadriedeis szeéé miliondv) Eetych

45, Zgromadzenin Obligatariusey - reprezentacia ogdly Obligatarusey uprawmsomych ¢ Obligacs [ETEprowAdION:
roodnes ¢ rassdarmi sawartyini w Ustawee o obligaciach

2. Podstawa prawna emisji Obligacji

2.1. Podstawa prawna emisji

Podstawe prawng emisji Obligacji serii H stanowi art. 33 pkt. 2) Ustawy o obligacjach oraz Uchwata
Zarzadu PRAGMA FAKTORING S.A. nr 1/29.08.2016 z dnia 29 sierpnia 2016 r. w sprawie emisji
Obligac)l serif H, ustalenia warunkow ich emisji, dematerializacji oraz wprowadzenia do obrotu na
Catalyst.

2.2. Rodzaj Obligacii

Kaida Obligacja stanowl papier wartosciowy emitowany w seril zgodnie z przepisami Ustawy o
cbligacjach. Obligacje 53 emitowane w Katowicach, na terytorium Rzeczypospolitej Polskie] jako
cbligacje zwykle na okaziciela, zabezpieczone. Obligacie nie maja formy dokumentu. Zabezpleczenie
Obligacji w postaci Poreczenia zostalo ustanowione w dniu 29 sierpnia 2016 1., a zabezpieczenie w
postad Zastawu zostanie ustanowione w terminie wskazanym w pkt 10,1, Warunkéw Emisji.

2.3. Nazwa Obligacji
Chligacie beda nosic nazwe Obligacji seril H.

2.4, Wielkosé emisjl
Emisja obejmie nie wigce) niz 200.000 (slownie: dwiescie tysiecy) sztuk Obligagi o wartodici
nominainej 100 (stownie: sto) ziotych katda | o lacznej wartodci nominalnej nie wiekszej niz
20.000.000 (slownie: dwadziescia miliondw) ziotych,

2.5. Wartos< nominalna, numery i cena emisyjna Obligacii

Wartosc nominalnz kaddej jednej Obligacii wynosi 100 2t (slownie: sto zlotych). CObligacie beda
arnaczone kolejnyml numerami od 1 (stownie: jeden) do 200,000 (slownie: dwiesce tysiecy). Kazda
Obligacja bedzie oferowana | obejmowana po cenie emisyjne| rownej jej wartosci nominalnej i
wynoszacej 100 24 (stownie: sto zlotych) za kaida Obligacie.

2.6. Cel emisji
Zgodnie z art. 6 ust. 2 pkt 4) Ustawy o obligacjach celem emisji Obligacii jest finansowanie biezgos)
dzialalnescl operacyjne] w zakresie ustug faktoringowych | poiyczkowych,

2.7. Prég emisji
Emisja Obligacji dojdzie do skutku pod warunkiem, Ze prawidiowo objetych i oplaconych zostanie co
najmmiej 50.000 (slownie: pieddziesiat tysiecy) Obligacii.
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Warunkl Emisy Obikgac) sers H PRAGMA FAKTORING S.A.

3. Prawa z Obligacji

3.1. Swiadczenie Emitenta

W odniesieniu do kaidej Obligacyi, Emitent jest diuznikiem wiasciciela obligacii, ceyli Obligatariusza
i zobowigzuje sie wobec niego do spelnienia Swiatczenia plenieinego polegajacego na zaplacie Kwoly
Wykupu oraz kwoly odsetek, na zasadach okreslonych w niniejszych Warunkach Emisji.

3.2, Ewidencja

Emitent zamierza zarejestrowac Obligacie w KDPW. Emitent zawart umowe o prowadzenie Ewidenci
7 Domem Maklerskim BDM 5.A. do czasu rejestrac)l Obligacii w KDPW.

Prawa z Obligacii przystugiwad beda wylacnie podmiotowi, ktdry jest wskarany w Ewidendii jako
uprawnicny z Obligachi.

3.3. Przeniesienie praw z Obligac)i w Ewidencji

Przeniesienie praw z Cbligachi bedzie skuteczne r chwily dokonania zapisu w Ewidencjl wskazujgcego
Obligatariusza i liczbe tak nabytych Obligacii.

Zapis w Ewidencli skutkujacy przeniesieniem praw z Obligac)l bedzie dokonywany na podstawie
uprzedniej umowy pomiedzy zbywoa | nabywca Obligadii sporzadrzonej, pod rygorem niewainoscl, w
fermie pisemne) z podpisami notarialnie poswiadczonymi albo, w zwykie) formie pisemne] 2 podpisami
zlozonymi w cbecnosc upowalnionego pracownika Podmiotu prowadzacego Ewidencie.

W prrypadku gdy nabycie Obligacli nastapllo w wyniku zdarzenla powodujacego z mocy prawa
przeniesienie praw z Obligacji, zapis w Ewldenc)i dokonywany bedzie na igdanie nabywcy,

3.4. Wprowadzenie do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku Catalyst

Emitent zamierza ubiegac sie o wprowadzenie wyemitowanych Obligacji serii H do alternatywnego
systemu obrotu na rynku Catalyst prowadzonego przez Gielde Paplerdw Wartoiciowych w Warszawie
S.A. (LGPW"). Po rejestracii Obligacji w KDPW Emitent podejmie wszelkie niezbedne czynnosc majace
na celu wprowadzenie Obligaci do obrotu na rynku Catalyst,

4. Sprawozdania finansowe

Sprawozdanie finansowe PRAGMA FAKTORING 5.A. za rok obrotowy 2015 wraz z opinia z badania
sprawozdania finansowego stanowi Zatacznik Nr 2 do Propozycjl Nabycia | Warunkow Emisji.

Emitent jest spalka publiczng, ktdrej akcle sg wprowadzone do obrotu na rynku rdwnoleglym GPW,
bedacym rynkiem regulowanym. Emitent podiega obowigzkom informacyjnym wynikajacym z art. 56
ust. 1 Ustawy o Ofercie Publiczne) oraz wydanym na podstawie art. 680 ust. 2 Ustawy o Oferce
Fubliczne] | okreslonym Regulaminem GPEW,

Emitent bedzie udostepniat Obligatariuszom sprawozdania finansowe zgodnie z ww. regulacia (art. 41
Ustawy o Cbligaciach).

Roczne sprawozdania finansowe wraz z opinig bleglego rewidenta, a takie okresowe dane finansowe |
istotne informacie dotyczace Emitenta, udostepniane beda w raportach okresowych | biezacych,
sporzgdzanych przez Emitenta, ktore dostepne 53 m.in. na stronle internetowe] Emitenta
hitp://inwestor.pragmafaktoring. pl/pl/re -okre i-anal

Zgodnie z art. 16 Ustawy o obligacjach dokumenty, informacje | komunikaty publikowane na stronie
internetowe] Emitenta w wykonaniu przepisow Ustawy o obligacjach Emitent bedzie obowigzany

przekarywac, w postaci drukowane], do Domu Maklerskiego BDM S.A. Dom Maklerski BDM 5.A. bedzie
przechowywad je do czasu uphywu preedawnienia roszczen wynikagacych z Obligacji.

5. Sposdb przeprowadzenia emisji \ ) [
Organizatorem niepublicznej emisji Obligaci jest Dom Maklerski BDM 5.4, z siedziba w Bielsku-Biate}; \

Emitent, za posrednictwem Organizatora Emisfi, skleruje Propozycje Mabycla Obligacli do wybranych 1“-.
przez siebie Inwestordw. Objece Obligac)i bedzie proponowane Inwestorom zgodnie z art. 33 ust. 2

——~ PRAGMA
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Warunid Emisjl Otigach seni H PRAGMA FAKTORING SA.

Ustawy o obligacjach, w ramach oferty prywatnej, niestanowiacej oferty publicznej w rozumieniu art,
3 Ustawy o ofercie publiczned,

Propozycje Nabycia skiadane beda w terminie od 7 wrzenia 2016 r. do dnia 20 wrzesnia 2016 r,
Termin na przyjecie Propozycii Nabycia uplywa dnla 20 wrzesnia 2016 .

Datg przydziatu Obligacji bedzie 21 wrzednia 2016 r. Przydzial Obligagi np rzecz Obligatariuszy nastapi
na mocy uchwaly Zarzadu Emitenta. Zarzad Emitenta jest uprawniony do przydzelenia Obligac)l
dowolnie wybranym przez sieble podmiotom, ktdre zlazyly Zapis | optacily Obligacje.

6. Warunki wyplaty oprocentowania

6.1. Okres odsetkowy

Okresy odsetkowe wynosza 3 (slownie: trzy) miesigce kazdy, Pierwszy Okres Odsetkowy jest liczony
od Daty Przydzialu wiacznie. Po uplywic ostatniego Okresu Odsetkowego Obligacie nie bedg
oprocentowane,

6.2. Stopa procentowa
Obligacie bedy oprocentowane poczawszy od plerwszego dnia pierwszego okresu odsetkowego
{(wskazanego w Tabeli ponizej).

Podstawa okresu odsetkowego wynosi 365 dnl. Obligacie oprocentowape sq w zmienne) wysokosc,
ustalone] w opardu o stope procentowg WIBOR (WIBOR 3M) okredlana dia kaidego okresu
odsetkowego, powigkszona o marze ustalong w nastepujacy spostb:

a) w Okresach Odsetkowych, w ktdrych na 3 (trzy) dni robocze praed ich rozpoczeciem laczna
wartosd zadluzenia netto Spotki (lub skonsolidowanego zadiuzenia netto w przypadiu sporzgdzania
przez Spotke sprawozdan skonsolidowanych), rozumianego jako saldo zadluzenla z tytudu
kredytéw, pozyczek, umdw leasingu i innych zobowigzah finansowych pomnigjszone o $rodki
plenigine | ich ekwiwalenty, do wartoSd kapitaléw wiasnych Spotkl (lub skonsolidowanych
kapitaléw wiasnych w przypadku sporzadzania przez Spélke sprawozdan skonsalidowanych),
abliczona na podstawle ostatniego sporzadzonego przez Spolke raportu okresowego wyniesie:

i mniej niz 300%, marza wynlesie 400 punktéw bazowych (ti. 4,00 punktéw procentowych),
iil. 300% | wigcej, marza wyniesie 450 punktow bazowych (1. 4,50 punktow procentowych),

b) w Okresach Odsetkowych, w ktdrych na 3 (trzy) dnl robocze przed ich rozpoczeciem laczna
wartosc skonsolidowanego zadiuZenia nefto grupy kapitalowe] Pragma Inkaso S5.A., rozumianego
jako saldo zadhuzenia z tytulu kredytow, pogyczek, umdw legsingu | Innych zobowigzan
finansowych pomniejszone o Srodki plenietne | ich ekwiwalenty, do wartoici skonsollidowanych
kapitalow wiasnych grupy kapitalowej Pragma Inkaso S.A., obliczona na podstawie ostatniego
sporzadzonego przez Pragma Inkaso S.A. skonsolidowanego raportu gkresowego wyniesie:

I mniej niz 300%, marza wynlesie 400 punktow bazowych (t. 4,00 punktow procentowych),
i 300% i wigce), mara wyniesie 450 punktdw bazowych (t. 4,50 punkiow procentowych),

Podwyzszenie marZy zgednie z pkt a. oraz b. nie ulega kumulacii, tzn. 2e w przypadku zaistnienia
przestanek z pkt a. orez b. nastgpuje tylko jednokrotne podwyiszenie marky, do wy#sze] z wartodci.

6.3. Kupon odsetkowy

Posiadaczom Obligacji bedzie wyplacany kwartalnie kupon w zmiennej wysokodd, staly w danym
okresie odsetkowym. Oprocentowanie ustalane bedzie w opardu o zmienng stope procentowa WIBOR
(WIBOR 3M) ckreflang dia kazdego okresu odsetkowego na fixingu 3 (stownie: trzy) dnl robocze
przed rozpoczeciem danego okresu odsetkowego. Do zmiennej stopy procentowe) dodawana bedzie
marza okredlona zgodnie z pkt 6.2,

WysokosSc odsetek bedzie obliczana na podstawie rzeczywistej liczby dnl w okresie odsetkowym i pcy

zatozeniu 365 dni w roku,

L
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W_alu_l:'_ﬂ-l Ermvsg Obligacy = H PP.@_:'_.{I&_FMIUE_I_I_NG_E_A._ -

Podstawq naliczenia | spelnienia Swiadczenia bedzie liczba Obligacii zarejestrowana w Ewidencii z
uplywem wskazanego w Tabeli ponizej dnia ustalenia prawa do otrzymania Swiadczenia z tytulu
wyptaty odsetek.

WysokosSc kuponu od jednej Obligac)l bedzie ustalona kazdorazowo zgodnie ze wzorem:

liczha dnd w o danym okrese adeeticowym
upion = (WIBOR M + marta « " ; .
6

100 #

Tabela. Termi S .
[H Data ustalenia Plerwszy dzief | DA ustdlenia | o L 1 eh
r 63 stawd okirmess | prawado ehctacs Data platnodci
okresuy Wy . odsetek odsetek
referencyinej odsetkowego ' (koniec dnia) odsetkowego
1 16.09.2016 21052016 | 13.12.2016 20.12.2016 71.12.2016
2 16.12.2016 3122016 | 13.03.2017 20.03.2017 21.03.2017
3 16.03.2017 21.03.2017 12.06.2017 20.06.2017 21.06.2017
4 16.06.2017 21.06.2017 13.00.2017 20092017 | 21092017
5 18.09.2017 21,09.2017 13.12.2017 20.12.2017 21.12.2017
6 18.12.2017 | 21.12.2017 13.03.2018 20.03.2018 21.03.2018
7 16.03.2018 21.03.2018 13.06.2018 20.06.2018 21.06.2018
8 18.06.2018 21.06.2018 13.09.2018 20.09.2018 21.09.2016
9 18.09.2018 21.09.2018 13.12.2018 20.12.2018 21,12.2018
10 18.12.2018 21.12.2018 13032019 | 20.03.2019 21.03.2019
11 18.03.2019 21032019 | 12.06.2019 20.06.2018 21.06.2019
12 17.06.2019 21.06.2019 13.09.2019 20.09.2019 21.09.2019
Datami platnodc Odsetek sa:
Nr | Data platnosci odsetek |
okresu |
) 21 grudzien 2016
2 21 marzec 2017
3 21 czerwiec 2017
4 21 wrzesien 2017
3 21 grudzien 2017
¢ | 21marzec2018
7 21 czerwiec 2018
8 21 wrzesien 2018 |
9 21 grudzien 2018
1o 21 marzec 2019
11 21 crerwiec 2019
12 21 wrzesien 2013

Jezell data platnosci odsetek lub data wykupu przypadnie w dniu nie bedacym dniem roboczym
w rozumieniu niniejszych Warunkow Emisji (tj. w sobote, w niedziele lub w innym dniu ustawowo
wolnym od pracy, a takze w dnis, w kiérym banki w Polsce nie $wiadcza ustug dia Klientdw), taka
data bedzie kolejny dzien roboczy,
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Viaiunky By Obligac serii H PRAGMA FARTORING 5.4,

7. Wykup, Nabycie Obligacji Przez Emitenta

Emitent wykupi Obligacje w terminie 36 (stownie: trzydziestu szedciu) miesiecy od Daty Przydziatu
Obligacyi. Data Wykupu bedzie 21 wrzesnia 2019 r,

Podstawg naliczenia | spelnienia swiadczenia 2 tytulu wykupu bedzie liczba Obiigacji zarejestrowana w
Ewidencji z uplywem dnia ustalenia prawa do olrzymania Swiadczenia z tytulu  wykupu,
prrypadajgoego 13 wrzesnia 2019 roku.

Wykup Obligacji nastapi poprzez zaplate kwoty pienieine) w wysokosci wartosc nominainej Obligaci.
Emitent zastrzega moiliwost zaliczenia wierzytelnoscl 7 tytuly Wykupu Obligacji na poczet ceny
nabycia obligac)i nowej emisji, za uprzednia pisemng zgoda Obligatariusza.

Emitent moze nabywac Obligacie jedynie w celu ich umorzenia.

8. Opcja wczesniejszego wykupu Emitenta

Emitent zastrzega sobie prawo wczesniejszego wykupu czedc lub wszystkich wyemitowanych Obligacii
seril H, na wiasne zadanie, nie wczeiniej jednak niz po uplywie 12 miesiecy od Daty Przydziatu.
Decyzje o wezesniejszym wykupie Obligac)i podejmie Zarzad Emitenta wediug wlasnego uznania.
Uchwala Zarzadu okresli Dzied Wezesniejszego Wykupu Obligagji oraz termin ustalenia podmiotow
uprawnionych do otrzymania Swiadczer z tytulu Obligacii.

Prawo Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligacji bedzie replizowane poprzez wyplate
Obligatariuszom Kwoty Wezeiniejszego Wykupu stanowiacej wartosé nominaing Obligaci powiekszong
0 odsetki nalezne od plerwszego dnia danego Okresu Odsetkowego do Dnia Wezedniejszego Wykupu
powigkszong o premie w wysokodd 0,05% wartosc nominalnej obligaci za kaide pelne 30 (slownie:
trzydziesci) dni pozostajace od Dnia Wezesniejszego Wykupu do Daty Wykupu, ale tacznie nie wiecej
niz 0,6% wartosci nominalne) Obligacii.

Prawo Emitenta do wezesniejszego wykupu Obligacji moze zostac wykonane wylacznie w calosci w
odniesieniu do wszystkich subskrybowanych Obligacii.

Caesciowy wykup Obligaci moze zosta¢ dokonany nie czescie) niz co 3 miesigce | obejmowad moze nie
mniej niz 50.000 sztuk Obligaci,

Cresciowy wykup Obligacji dokonywany bedzie, zgodnie ze Szczegdlowymi Zasadami Dziatania KDPW,
w sposdb proporcjonalny | w odniesieniu do kazdego rachunku paplerdw wartosciowych | kazdego
rachunku zbiorczego.

Ustalenie liczby papierdw wartosciowych podiegajacych  przedterminowemu, cresciowemu,
obligatoryjnemu wykupowi w danym terminie wykupu z kazdego rachunku papierdw wartosclowych i
kazdego rachunku zbiorczego, nastapl przy zastosowaniu teoretycznego stopnia redukgi standw
poszczegdlnych rachunkdw w zakresie Obligacii, stanowigcego iloraz liczby Obligacii okreslonej przez
Emitenta do wezeéniejszego wykupu, do lgcznej liczby wszystkich Obligacii zapisanych na rachunkach
papierow wartodclowych | rachunkach zbiorczych w dniu R. Dniem R bedzie okreslony uchwalg
Zarzadu dzien, wedlug stanu na ktory ustala sie stany na rachunkach paplerdw wartosciowych |
rachunkach zbiorczych, w celu ustalenia liczby Obligacii bedacych przedmiotem przedterminowego,
obligatorylnego  wykupu. Powstale w nastepstwie zastosowania stopnia  redukcli  standw
poszczegolnych rachunkdw utamkowe czesci Obligad)i pomija sie.

Jezell laczna liczba Obligac)l wytypowanych do przedterminowego wykupu w danym terminie wykupu
bedzie mniejsza od liczby Obligacli okredlonej przez Emitenta, liczba Obligac)i wykupywanych na
zasadzie obligatoryjne) 2z kazdego rachunku papierdw wartofciowych | kadego rachunku zbiorczego
bedzie podiegac zwiekszeniu o jedna sztuke, w kolejnotci - od rachunku, na kidrym w dniu R zapisana
byla najwigksza liczba Obligacyl, do rachunku, na ktérym w dniu R zapisana byta najmniejsza liczba
Obligaci, a2 do osiagnigcia stanu, w ktorym laczna liczba papierdw wartosciowych wytypowanych do
przedterminowego wykupu w danym terminie wykupu bedzie réwna liczbie Obligaci wikazane] przez
Emitenta. W przypadku takiej same) liczby Obligacji zapisanych na co najmniej dwoch rachunkach w

dniu R, wytypowanie Obligacji do przedterminowego, obligatoryjnego wykupu z tych MUHT
|

nastapi w sposob losowy. (
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O wezesniejszym wykupie Obligac)i, Emitent poinformuje Obligatariuszy poprzez ogloszenie na swojej
stronke internetowe] oraz w formie raportu bieiacego, za pofrednictwem strony  internetowe)
Emitenta: http://inwestor. pragmafaktoring.pl.

9. Platnosci
9.1. Termin, miejsce i sposob spelniania Swiadczen

Platnosci dokonywane za posrednictwem Podmiotu prowadzacego Ewidencje

Wszelkie platnosci z tytulu Obligacii bedy dokonywane za posrednictwem Podmiotu prowadzacego
Ewidencle. Osobami uprawnionymi do otrzymania Swiadczen z tytulu Obligacii beda osoby, ktore beda
wskazane w Ewidencji jako uprawnione z Obligacjl na koniec dnia odpowiednio: ustalenia prawa do
odsetek, ustalenia prawa do otrzymania swiadczenia z tytubu wykupu, ustalenia prawa do otrzymania
Swiadczenia 2 tytulu wezedniejszego wykupu.

Miejscem speinienia przez Emitenta Swiadczenia bedrie siedziba Podmiotu prowadzacego Ewidencie, a
momentem speinienia Swiadczenia uznanie rachunku bankowego Podmiotu prowadzacego Ewidencie.

Najpoinie] na dwa dni robocze przed kazdym z termindw, ktdry zgodnie 2 Warunkami Emisji Obligacji
zostal ustalony jako data platnosd odsetek, Data Wezednlejszego Wykupu oraz Data Wykupu, Emitent
zobowigzany jest wplacic na rachunek bankowy Podmioty prowadzacego Ewidencie srodki pienieine
przeznaczone odpowiednio na wyplate odsetek od Obligacii oraz na wykyp Obligagi,

Podmiot prowadzacy Ewidencle przekaze $rodki pieniezne na rachunki Obligatariuszy odpowiednio w
datach: platnoici odsetek, Dacie Wykupu, Dacie Wczesniejszego Wykupu. Jezeli <rodki plenieine
wplyng na rachunek Podmictu prowadzacego Ewidencie z opdfnieniem, Podmiot prowadzacy
Ewidencle przekaze srodki pienigine na rachunki Obligatariuszy w nastepnym dniu roboczym
po zakskggowaniu na jego rachunku bankowym wplywu Srodkdw od Emitenta,

Wszelkie konsekwencje opoZnienia w przekazaniu srodkdw pienieznych obciazaja Emitenta.

Kwoly odsetek, kwola wczesniejszego wykupu oraz Kwota Wykupu beda platne przelewem na
rachunek bankowy wskazany przez Inwestora w formularzu Zapisu. Inwestor jest zobowigzany

informowa Podmiot prowadzacy Ewidencie o zmianach dotyczacych wskazanego rachunku
bankowego, niezwlocznle po ich zaistnieniu,

Platnosc dokonywane za posrednictwem KDPW

Po rejestrac)l Obligacli w KDPW, wszelkie platnodci z tytulu Obligacii beda dokonywane za
posrednictwem KDPW oraz podmiotdw prowadzacych rachunki paplerow wartosciowych, na ktdrych
zapisane zostang Obligacje. Osobami uprawnionymi do otrzymania $wiadczen z tytulu Obligacii beda
osoby, kiore badg posiadaty rapisane Obligacke na swoim rachunku papierdw wartosciowych na
koniec ostalniego dnia ustalenia prawa do Odsetek | odpowiednio prawa do otrzymania swiadczenia z
tytulu wykupu, chyba Ze inaczej bedy stanowily wiasciwe przepisy prawa, postanowienia Regulaminu
KDPW | Szczegllowych Zasad Drialania KDPW. Miejscem speinienia $wiadczenia bedzie siedziba
podmioty, kidry prowadzi rachunek papierdw wartoSciowych, na ktorym zapisane sg Obligacje.

9.2. Zasady dokonywania platnosci .
Wszelkie platnodei 2 tytulu Obligacji beda w kazdym przypadku dokonywane zgodnie z whadciwymi
przepisami prawa majgcymi do nich zastosowanie. W szczegdinosécl, Emitent nie bedzie zobowiazany
do dokonywania jakichkolwiek doplat do platnoic 7 tytulu Obligacyi w przypadku, gdy bedzie
wymagane odprowadzenie podatku od jakichkolwiek platnosci z tytutu Obhigac)i, Emitent nie bedzie
tez zobowigzany do zaplaty na rzecz Obligatariusza lub jakiejkolwiek innej osoby zadnych prowizii lub
hosrtg;vmam do naprawienia szkody lub do zwrotu wydatkéw poniesionych w zwiazku 2 takimi
platn mi.
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9.3. Opodatkowanie

Wszelkie platnosd 2 tytulu Obligacji bedg dokonywane 2 uwzglednieniem potracen lub pobraf z tytutu
podatkow, opfat lub innych naleznosci publicznoprawnych, jesli wynikaja one z mocy preepisow
wydanych w Rzeczpaspolite] Polskiej w odniesieniu do Obligacii.

Emitent ani Podmiot prowadzacy Ewidencie Obligag)i nie bedzie dokonywal zwrotu kwot
wyrwnujacych pobrane podatki ani zadnych dodatkowych platnodci, jezeli 7 jakakohwiek platnoscia
tytuhs Obligac)i zwigzany bedzie obowigzek pobrania i zaplaty jakiegokolwiek podatku, oplaty lub innej
naleinosci publicznoprawnej.

Obligatariusz  przekaze Podmiotowi prowadsacemu Ewidencie lub po rejestracji  Obligacii
w KDPW, podmiotowi prowadzacemu rachunek papierow wartosciowych lub rachunek zbiorczy
wszelkie informacje | dokumenty niezbedne do obslugi zobowiazan Obligatariusza z tytulu podatku
dochodowego, w zakresie | terminie wymaganym obowiazujacymi przepisami prawa | requlaciami {w
tym regulacjami KDPW), w tym miedzy innymi certyfikat rezydencji wystawiony przez wiadciwy organ
podatkowy, aktualny na dzied platnosci kwoty do zaplaty, potwierdzajgcy status podatkowy
Obligatariusza.

W przypadku gdy Obligatariusz nie praekade wszelkich informaci | dokumentdw niezbednych do
zastosowania zgodnie z przepisami prawa obnizonej lub zerowej stawki podatku dochodowego,
podatek ten zostanie pobrany w pelnej wysokosd.

10. Zabezpieczenie Obligacji
10.1. Forma, wysokosc i warunki zabezpieczenia

Obligacje beda obligacjami zabezpieczonymi, Zabezpieczeniem Obligacji bedzie zastaw rejestrowy na
zbiorze wierzyteinosci istniejacych oraz przyszlych, o zmiennym skladzie, stanowiacych calodd
gospodarceg (.Zbiér”). Do dnia wykupu obligacii serii E, F | G Spdtki, Obligacie beda zabezpieczone na
tym samy biorze co obligacje serii E, F | G. Zastaw rejestrowy zostanie ustanowiony nie poZnie] niz w
terminie 3 mieslecy od dnia przydziatu Obiligacii. W dniu 30 slerpnia 2016 r. do Sadu Rejonowego
Katowice-Wschod w Katowicach TX Wydzial Gospodarcry Rejestr Zastawdw zostal zlozony wniosek o
wpis Zastawu. Zgodnie z wiedza Emitenta, szacunkowy czas oczekiwania na wpis Zastawu do rejestru

wynosi od dwich do pieciu tygodni. Planowany termin wpisania Zastawu do rejestru
Zastawow to 30 listopada 2016 r,

Zobowigzaniz Emitenta z tytulu Obligacii zostaly dodatkowo zaberpieczone poprzez poreczenie
udzielone przez Pragma Inkaso S.A. do kwoty nie wy2sze) niz 26.000.000 (stownie: dwadzieécia szesc
miliondw) ziotych. Dla zabezpieczenia wierzytelnosci Obligatariuszy wynikajacych z tego poreczenia,
Pragma Inkaso 5.4. wystawl 3 (trzy) weksle wiasne /i blanco o sumie wekslowe] rownej co najmniej
130% lgcene) wartodc nominalnej emitowanych Obligac)i wraz z deklaracly wekslowa. Za zgoda
Emitenta weksle zostang wydane Administratorowl Zastawu. Poreczenie zostalo udzielone w dniu 29
sierpnia 2016 r., a wiec przez przydziatem Obligaci | ich zapisaniem w Ewidencii.

Kopla umowy porgczenia zostala zamieszczona w Zalgczniku Nr 4.

10.2. Administrator Zastawu

Emitent ustanowit administratora zastawu, ktéry bedzie wykonywal we wiasnym imieniu, lecz na
rachunek Obligatariuszy, prawa i cbowigzku zastawnika wynikajgce z umowy zastawnicre] | preepisow
prawa. Administratorem Zastawu bedzie kancelaria Chabasiewicz, Kowalska | Partnerry Radenwie
Prawni z siedziba w Krakowie, 30-0B1 Krakow, ul. Krolewska 57.

Administrator Zastawu jest uprawniony do dochodzenla zaspokojenia ze Zbioru w imieniu wiasnym,
lecz na rachunek wszystkich Obligatariuszy, w przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania
preez Emitenta zobowigzan wynikajacych z Obligacyi.

10.3. Zawiadomienia Administratora Zastawu
Obligatariusz powinien zawiadomic Administratora Zastawu o wszystkich wiadomych Obligatariuszowi
Przypadkach Naruszenia okreSlonych w pkt 11 Obligataniusz powinien berswlocinie zawiadomic na
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pismie Administratora Zastawu o wszelkich skerowanych do Emitenta zadaniach, zalaczajac do
rawiadomienia kople takiego zadania.

10.4. Przedmiot zastawu

Zbior obcigzony zastawem rejestrowym obejmuje wierzytelnoscl wobec osob trzecich nabywane prrez
Emitenta, jako faktora od faktorantow w ramach umdw faktoringu, spetniajace okresione w umowie
zastawu rejestrowego warunki ( Wierzytelnosci  Podstawowe”) oraz Wierzytelnosd Rererwowe
Pierwszego Stopnia, ktdre spelniajg wszelkie warunki stawiane Wierzyteinosciom Podstawowym za
wylatklem warunku minimalnego ubezpleczenia takie] wierzytelnodci w co najmniej 85% oraz
wierzytelnesc 2 tytulu udzielonych przez Emitenta poiyczek, speiniajace okredlone w umowie zastawu
rejestrowegoe warunki (,Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia®). Ponadio do Zhioru mogg
wejst inne wierzytelnoscl niz Wierzytelno$d Podstawowe | Wierzytelnodcl Rezerwowe Pierwszego
Stopria, w szczegdinoscl Wierzytelnosd Rezerwowe Drugiego Stopnia ( Wierzytelnoscl Rererwowe
Drugiego Stopnia®), w przypadku, gdy powstanie stan niedoboru {,Stan Niedoboru™), to znaczy kiedy
kwota réinicy pomiedzy Wartoscia Zaberpieczenia, a laczng wartosca nominalng wszystkich
istnigjacych  Wierzytelnosci  Podstawowych | Wierzytelnoiei  Rezerwowych Pierwszego  Stopnia
przystugujacych Emitentowi wchodzacych w skltad Zbioru bedrie wieksza niz 0 (zero) (.Kwota
MNiedobory™),

10.4.1 Wierrytelnosol Podstawowe - 1o wierzytelnosci, ktdre spelniaja nastepujace warunki minimalne
{Warunki Minimalne™)
a) wierrytelnos¢ w zaden sposob nie jest sporna ani w catosci ani w czesd, przez co strony
rozumielq, ze Dhuinik lub Faktorant nie zlolyl oSwiadcrenia wskazujgoego na o, ie kwestionuje
on istnienie wierzytelnoscl lub jej wysokosc;

b} wierryteinos¢ jest ubezpieczona w co najmniaj 85% (osiemdziesiat pied procent);

) lgczna suma wartodci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci wagledem jednego Diuznika nie
przekracza 20% (slownie: dwadzescia procent) lacznej sumy wartoscl nominalnej wszystkich
Wierzytelnosd Podstawowych | Rezerwowych Pierwszego Stopnia wehodzgeych w sklad Zhioru,
W preypadiu, gdy kolejna- Wierzyteinodd - wegledem tego samego  Diuznika spowoduje
przekroczenie  procentowego progu  wskazanego w  niniefszym  punkcie, wowcras o
wierzytelnos¢ ta w calodci pozostaje poza Zbiorem a? do czasu, gdy laczna suma wartodci
nominalnej wszystkich Wierzytelnosci Podstawowych | Rezerwowych Pierwszego Stopnia
wzgledem tego Diuznika znajdujacych sie w Zbiorze zmaleje w takim stopniu, aby wierzytelnosé
pozostajaca poza Zhlorem weszla w calodel do tego Zbioru bez spowodowania przekroczenia
procentowego progu wskazanego w niniejszym punkcie;

d} tgczna suma wartosci nominalne] wszystkich Wierzytelnodci nabytych od jednego Faktoranta nie
przekracta 20% (slownie: dwadziescia procent) lgczne] sumy wartoéci nominalnej wszystkich
Wierzytelnoscl Podstawowych | Rezerwowych Pierwszego Stopnia wchodzacych w skiad Zbioru,
W przypadku, ody kolejna wierzytelnoSd nabyta od tego samego Fakloranta spowoduje
prrekroczenia procentowego progu wskazanego w niniejszym punkcie wiwczas wierzytelnosé ta
w calobci pozostaje poza Zbiorem az do czasy, gdy laczna suma wartosci nominalnej wszystkich
Wierzytelnosel Podstawowych | Rezerwowych Plerwszrego Stopnia nabytych od tego Faktoranta
znajdujgcych sie w Zbiorze zmaleje w takim stopniu, aby wierzyteinosé pozostajaca poza
Zhiorem weszia w calodel do tego Zbioru bez spowodowania przekroczenia procentowego progu
wskazanego w ninigjszym punkcie;

#) wierrytelnodd nie zostala rajeta na rzecz osoby trzecie] ani iadnego organu wiladzy publicanej,
ani tez iadna osoba trzecia nie zglasza roszceen do wierzytelnosc:

10.4.2 Wierzytelnosch  Rererwowe Perwszego  Slopnia - jakakohwick istniejaca lub  przyszia
wierzyteinoéd lub wierzytelnoscl wezgledem Dluznikow przysiugujace Emitentowi, ktére speiniajy
Warunki Minimalne, za wyjatklem warunku minimalnego ubezpleczenia Wierzytelnosci w co najmnie
85%, orar ponadio speiniajay nastepujace warunki:

a) wobec Dhuinika ani wobec Fakioranta, klory zbyl danag wierzytelnosd na rzecz Emitenta nie
ogloszono upadiodc, ani tez Dluznik lub Faktorant nie zloiyt w sadzie oswiadczenia o
wsIcraciu postepowania naprawczego;

|
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b) wierzytelnoi jest niewymagaina lub jest wymagalna, lecz uplynelo nie wiece] niz 45
{crterdziesc pied) dni od dnia jej wymagalnosci,

10,43 Wierzylelnosci  Rezerwowe Drugego Stopnia - to jakakoiwiek istnigjaca lub przyszia
wierzytelnosc lub wierzytelnoscl wzgledem Dluznikéw przystugujaca Emitentowi, ktdra nie spetnia
warunkow do zaliczenia jej do Wierzytelnosc Podstawowych, ani tez do Wierzytelnodc Rezerwowych
Pierwszego Stopnia.

10.4.4 Zasady wehodzenia Wierzytelnoscl do Zhioru:

a) Wm@kﬁa%n&qwﬁhﬂ!ﬂumaﬂmﬂu.gﬂywzmwmmﬁdﬁ
Obligacji serii E (,2Zbidr Wierzytelnosci dia serli £7), Zbiorze Wierzytelnodci dia Obligacji seril F
(«Zbidr Wierzytelnoscl dla serii F*) i Zbiorze Wierzytelnoici dla Obligacji serii G (,Zbidr
Wierzytelnoscl dla serii G") znajduja sie Wierzytelnodci o takie) wartodci, ze w Zbiorze
Wierzytelnodal dla seril G nie Istnieje Stan Niedobory, w rozumieniu Pigte] Umowy Zastawniczej. W
momencie, gdy w Zbiorze Wierzytelnoici dia serii G powstal Stan Niedoboru, w rozumieniu Szdstej
Umawy Zastawnicze|, to Wierzytelnosct wehodzace w skiad Zbioru automatycznie opuszczalg Zhidr
| przechodzy do Zbioru Wierzytelnosci dia serii G, w kolejnosci ustalone] w Széstej Umowie
Zastawnicze). Wejicie Wierzytelnosci do Zbloru | przejécie do Zbloru Wierzytelnoéd dia serii G
nastzpuje bez koniecznosci podejmowania jakichkolwiek czynnosci prawmych lub faktycznych przez
ktdrgkolwick ze stron ninlejsze] Umowy oraz bez koniecznoici ujawniania zmian w rejestrze
zastawow | nie jest uzaleinione od ich zamieszczenia w jakimkolwiek raporcle Emitenta.

b} Wierzytelnosci Podstawowe wchodza w sklad Zbioru w takiej liczbie, aby ich laczna wartodc
nominaina byla co najmniej rowna Wartoici Zaberpieczenia, z zastrzazeniem pkt a). Wierzytelnodci
Podstawowe wchodzg w skiad Zbioru w kolejnodci wedtug daty wymagalnoscl, poczawszy od
Wierzytelnosci z najpdiniejszym terminem wymagalnoscl, Wierzytelnasci nie ulegajy podzislowi, co
powoduje, re w przypadku gdy wejicie do Zbioru danej Jednostkowe] Wierzytelnodel Podstawowe)
spowoduje przekroczenie przez laczng wartosé nominaing  Wierzytelnoscl  Podstawowych
wehodzacych w sklad Zbioru kwoty rownej Wartoscl Zabezpieczenia, wowczas to Wierzytelnoéé ta
wehodzi w calodcl do Zbioru. Wierzytelnoscl Podstawowe o tej samej dacie wymagalncic wchodza
do Zbioru w kolejnosci wedlug wartodci nominaine] tych Wierzytelnodci, poczawszy od
Wierrtelnosa o najnizsze] wartodci nominalne;,

) Wierzytelnodcl Rezerwowe Plerwszego Stopnia wohodza w skiad Zbioru w przypadku, gdy w
Zbiorze rnajduja sie Wierzytelnosci Podstawowe w takiej liczbie, Ze kch faczna wartodé nominalna
Jest mniejsza niz WertosC Zabezpieczenia, z zastrzezeniem pkt a). Wierzytelnodc Rezerwowe
Plerwszego Stopnia wehodza w skiad Zbioru w kolejnocl wedlug daty wymagalnoscl, poczawsTy
od Wierzytelnosci z najpdiniefszym terminem wymagalnodci, Wierzytelnodci nie ulegajq podzialowi,
o powoduje, re w przypadku gdy weisce do Zbioru danej Jednostkowej] Wierzytelnosc
Rezerwowe) Pierwszego Stopnia spowoduje przekroczenie przez lgcrng wartodé nominaing
Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia wehodzacych w skiad Zbioru kwoty rownej
Wartosci Zabezpleczenia, wowczas to Wierzytelnodé ta wehodzi w calpéci do Zbiory, Wierzytelnoscl
hmmﬂmomjmewmqm&hruwmmﬁd
wedhg wartosci nominaine] tych Wierzytelnodci, poczawszy od Wierzytelnosd o najniiszej wartodci
nominalnej.

d) Wierzytelnosci Rezerwowe Druglego Stopnia wehodza w skiad Zbjoru w przypadku powstania
Stanu Niedoboru, z zastrzezeniem pkt a), przy czym Wierzytelnogei Rezerwowe Drugiego Stopnia

wehodza do Zbioru oraz pozostaja w Zbiorze wedlug daty wymagalnosci poczawszy od najpaznie
wymagalnych wras wediug nastepujacycn zasad:

(i} Wierzytelnosd Rezerwowe Drugiego Stopnia wchodza do Zbiory oraz pozostaja w Zbiorze w
Lakie] liczbie, aby laczna wartodd nominalna Wierzyteinodci Rezerwowych Drugiego Stopnia w
Zbiorze wynosia przez caly czas co najmniej 160% (sto szesédziesiat procent) Kwoly
Niedoboru,

(i) Do Zbloru wchodzy Wierzytelnoscl Rezerwowe Druglego Stopnia nie ulegaja podziatowi, co
powoduje, e w przypadku ody wejscie do Zbloru dane jednostkowe]  Wierzytelnosc
Rezerwowe] Drugiego Stopnia spowoduje przekroczenie przez laczng wartodd nominalng
Wierzytelnoscl Rezerwowych Drugiego Stopnia wchodzacych w skiad Zbioru réwne|
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160% (sto sresSédziesiat procent) Kwoty Niedoboru, wowczas to Wierzytelnosé ta wehodzi w

WartoéC zabezpieczenia (zastawu): 53.590.160,22 zlotych (stownie: piecdziesiat trzy miliony piecset
dziewlgcdziesiat tysiecy sto szescdziesiat ziotych dwadziedcia dwa grosze).

10.5. Wycena przedmiotu zastawu
Przedmiot zastawu rejestrowego, czyll opisany w pkt 10.1 | 10.4 zbiér wierzytelnosci o zmiennym
skladzie, stanowiacych calosc gospodarcza zostat wyceniony przez bieglego rewidenta,

Wycena zastawu rejestroweqgo, czyli opisany w pkt 10.1 | 10.4 zbidr wierzytelnosa o Imiennym
skiadzle, stanowiacych calos¢ gospodarczg zostala dokonana przez bieglego rewidenta Krzysziofa
PMiersconka (numer ewidencyjny 11150). Blegly rewident posiada doSwiadczenie | kwalifikacje
zapewniajace rzetelnosE wyceny oraz zachowuje bezstronnodt | niezaleznoéd | spelnia warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleinej opinii lub raportu 2godnie z art. 56 ust, 3 pkt 1, 2| 4-7 Ustawy z
dnia 7 maja 2009 r. o bieghych rewidentach i ich samorzadzie, padmiotach uprawnionych do badania
sprawozdai finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz, U. 2015.1011),

Blegly rewident stwierdzil, e wartodc godziwa portfela wierzytelnodcl bedacego przedmiotem wyceny
na dzieft 4 maja 2016 r. wynosi 53.590.160,22 ziotych (slownie: pieddziesiat trzy miliony piecset
driewigcdziesiat tysiecy sto szesédriesiat riotych dwadzieécia dwa grosze).

Skrot wyceny przedmiotu zastawu rejestrowego zostal zamieszezony w Zataczniku Nr 3.
Emitent na z3danie osoby zainteresowanej, nieodplatnie udostepni pelny dokument wyceny w postaci
drukowanej w wybranym POK Organizatora Emisji lub w siedzibie Emitenta.

10.6. Rachunek powierniczy

W przypadku zaistnienia Stanu Niedoboru, Administrator Zastawu zazada od Emitenta otwarcia
rachunku pewierniczego, w terminle 30 dni od powziecia przez Administratora Zastawu infermacji o
zaistnieniu Stanu Niedoboru oraz zazada dokonania wplaty na rachunek powierniczy kwoly rownej
Kwocie Niedoboru pomniejszonej o wartos¢ Wierzytelnoscl Drugiego Stopnia wehodzacych w skiad
Zbioru z zastrzezeniem pkt 10.4.4 d). Emitent zobowigzany jest do otwarcia rachunku powierniczego |
dokonania wplaty srodkéw pienieznych na ten rachunek powierniczy, wszystko w terminie 14 dni od
otrzymania zadania Administratora Zastawu.

10.7. Podmiot udzielajacy zabezpieczenia

Podmiotem udzielajacym zabezpieczenia w postaci Zastawu (Zastawca) jest Emitent.

Podmiotem udzielajgcym zaberpieczenia w postacl Poreczenia (Poreczycielem) jest Pragma [nkaso
S.A, 2 sledzibg w Tamowskich Garach.

10.8. NajwyZsza Suma Zabezpleczenia
Najwyzsza suma zabezpieczenia Obligacji seril H oznaczona w umowie zastawu rejestrowego wynosi
26.000.000 (slownie: dwadziedcia szesé miliondw) ziotych.

10.9. Raporty o stanie przedmiotu zastawu

Emitent bedzie publikowal w ciggu 14 dni od zakofczenia kazdego miesiaca raport wskazujac laczna
wartos nominalng wszystkich znajdujacych sie w Zblorze Wierzytelnosci wyznaczong na koniec
pstatniego zakofcronege miesiaca. W przypadku zaistnienla Stanu Niedoboru, raport wokaze w
szczegoinosci rdwniez Kwote Niedoboru oraz sposcb i termin, do ktdrego Emitent zobowigzany jest
pokryé Kwots Niedoboru 2godnie z pkt 10.4.4 d) oraz 10.6.

10.10. Zmiana przedmiotu zabezpieczenia

Emitent zastrzega, 2e w okresie istnienia zastawu rejestrowego zabezpleczajacego wierzytelnosci z
Obligacyl seril H, Zbior moze zostac zmieniany na nizej wskazanych zasadach. Zbiér mote byt
powigkszany w przypadku, gdy Emitent bedzie emitowal kolejne serie obligacii. W takim przypadku
kolejne serie obligacji mogy byc zabezpieczone tacznie z Obligaciami seril H jednym lub kolejnymi
zastawami rejestrowymi na odpowiednio powiekszonym Zbiorze, Emitent zastrzega, #e obli

e -
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kolejnych serii moie przystugiwal réwne plerwszenstwo w  zaspokojeniu 7z odpowiednio

powiekszonego Zbioru.

Zhior moze byc zmniejszany w przypadku, ady Emitent bedzie wykupywal obligacie raberpieczone na

Zhiorze,

W kaddym r takich przypadkow WartoSC Przedmiotu Zastawu oraz Najwy#sza Suma Zaberpleczenie

ulegnie wowczas odpowiedniemu zwigkszeniu lub zmniejszeniu. W kaidym przypadku Wartosé

Przedmiotu Zastawu oraz Majwy?sza Suma Zabezpieczenia bedg stanowlly co najminiej 130% fgcznej

wartosci nominalnej zabezpieczonych na Zbiorze obbgacii,

Po przeprowadzeniu przez Emitenta wykupu wszystkich obligacii seril E, wszystkich obligacii serii F |

wazystkich obligachi serii G oraz zaspokojeniu wszystkich wierzytelnodci  Obligatariuszy z nich

wynikajgcoych zasady wchodzenia Wierzytelnoscl do Zbioru oraz zawartosé Zbioru moga zostad
zmienione. Modyfikacie mogq polegac na wylgczeniu ze Zbioru okreslonych Wierzytelnodcl, w tym
wszystkich lub czesci Wierzytelnosci Podstawowych oraz wylaczeniu lub ograniczeniu moiliwescl
wchodzenia okreslonych Wierzytelnosa do Zbioru, z tym jednak zastrzezeniem, e zmodyfikowany

Zbidr badzie speinial w szczegdinosci nastepujace cechy:

a) suma wartoscl nominalnej wszystkich Wierzytelnoscl przyshugujacych Emitentowi z tytulu pozyczek
Srodkiw pienigznych nie bedzie przekraczata 20% (slownie: dwadzieicla procent) lacznej sumy
wartosci nominalne) wszystkich Wierzyteinodc wehodzacych w skiad Zbloru;

b) suma wartosci nominalnej wymagalnych Wierzyteinosd Rezerwowych Pierwszego Stopnia, od dnia
wymagalnosel kidrych minal okres czasu wynoszacy od 15 do 45 dni nie bedzie przekraczata 20%
(stownie: dwadziescia procent) faczne) sumy wartosci nominalne) wszystkich Wierzytelnosci
Rezerwowych Pienwszego Stopnia wehodzacych w skiad Zbioru;

<) do Zbioru nie bedg wchodzié 2adne Wierzytelnosd przystugujace Emitentowl wobec podmiotdw 7
Grupy Kapitatowej Pragma Inkaso oraz wobec podmiotdw powigzranych z tymi podmiotami;

d) mmm:}e zasady wchodzenia Wierzytelnosc do Zbioru opisane w niniejsze] Umowie nie ulegng
zmian

10.11. Sposoby zaspokojenia

Umowa zastawu rejestrowego przewiduje, ze Administrator Zastawu mote wedlug swojego wyboru
zaspokoid wierzytelnosc Obligatariuszy z przedmiotu zastawu (1) w drodze sadowego postepowania
egzekucyinego, (2) w drodze sprzedaly przez prezetarg publiczny, prowadzony preez komornika lub
notariusza, (3) w drodze przejecia na wilasnosd zbioru wierzytelnodel jako przedmiotu zastawu.
Wartos< Preedmiotu Zastawu przyjeta na polrzeby przejecia ustalona bedzie w sposob wskazany w
umowie, w szczegoinosci przy uwzglednieniu opisanych w umowie cech wierzytelnodcl wehodzacych w
skiad rhioru,

10.12. Skutki przejecia przedmiotu zastawu

Prigjecie przez Administratora Zastawu przedmiotu zastawu spowoduje wygaszenie zobowigzan
Emitenta wegledem Obligatariuszy do wysokosc wartosci przedmiotu zastawu ustalonej zgodnie 2
umowa zastawu rejestrowego. W przypadku, gdy wysokost niesplaconych zobowigzan Emitenta z
tyntu Obligacyl preekroczy wartosé przedmiotu zastawu ustalong zgodnie z umows zastawu
rejestrowego, wowczas to zobowigzanie Emitenta ulega wygaszeniu w sposdb proporcjonalny do
lczby Obligac)l przystugujacych poszczegblnym Obligatariuszom, przy czym w pierwsze] kolejnodci
wygaszeniu ukega zobowigzanie do zaplaty naleinosd ghdwne],

10.13. Uzyskiwanie spiat przez Obligatariuszy

W przypadiu dokonania przejecia przez Administralora Zastawu przedmiotu zastawu, Administrator
Zastawu preystapi do windykacji lub spienigzania w inny sposdb wierzytelnedc wehodegoych w skiad
przejgtego zbioru wierzytelnodd, celem przekazania uzyskanych srodkdw Obligatariuszom.,

11. Przypadki Naruszenia
Preypadek naruszenia przez Emitenta nintejszych Warunkow Emisji Obligacjl stanowi ktdrekolwiek z
nizej wymienionych zdarzen:

1, Emitent jest w zwioce 2 wykonaniem w terminie, w caloscl lub czesc, zobowiazan wynikajacych z
CObligacjl seril H - Obligacie podiegaja, na 2adanie obligatanusza, natychmiastowemu wy‘!-l'.u k
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Cbligatariusz moze fadac wykupu Obligacji réwniez w przypadku niezawinionego przez Emitenta
opdénienia nie krdtszego niz 3 dni.

Emitent w okresie do daty wykupu Obligac)i udziehl gwaranci lub poreczenia jakichkolwiek
zobowigzan spolki Pragma Inkaso S.A. oraz innych podmiotow wchodzacych w skiad grupy
kapitalowe| Pragma Inkase, z wylaczeniem podmiotdw od siebie zaleznych - Obligacie podiegaja,
na zadame obligataniusza, natychmiastowemu wykupowl,

Wskainik zadluzenia, o ktorym mowa w pkt 6.2 a) i 6.2 b) na konlec kivregokolwiek kwartaty
przekroczy 350% (slownie: trzysta pieddziesiat procent) - Obligacie podiegaja, na zadanie
abligatariusza, natychmiastowemu wykupowi,

Wystapienie u Emitenta niesplaconych w terminie robowigzan publiczno-prawnych w wysokaosd
prrekraczajgoe) 2% (stownie: dwa procent) prrychoddw netto Emitenta za ubiegly rok obrotowy,
ale nie mniej niz 50.000 (slownie: piecdziesiat tysiecy) ziotych - Obligacie podlegaja, na fadanie
obligatariusza, natychmiastowemu wykupowl,

Niewykonywanie lub nienaleryte wykonywanie przez Emitenta obowigzkdw zwigzanych 2
przekazywaniem informac)l biezacych lub okresowych potwierdzone przez GPW lub stosowny
organ administracyjny - Obligacie podiegaja, na Zadanie obligatariusza, natychmiastowemu
wykupowl,

W jakimkalwiek dniu do Dnia Wykupu, suma niezaplaconych przez Emitenta, w terminie 30 dni
od dnia uprawomocnienia sig orzeczenia sadowego lub ostateczne) decyzji administracyjne,
nalemosd wynikajacych z takich prawomocnych orzeczen lub ostatecznych decyzji przekroczy
10% wartosci kapitalow wiasnych Emitenta lub skonsolidowanych kapitaléw wiasnych wedlug
stanu na ostatni dzien kwartalu poprzedzajacego kwartal, w kiorym wydano ww, orzeczenie
sadowe lub decyzig administracying - Obligacie podiegajs, na zadanie obligatariusza,
natychmiastowemu wykupowi,

Wykluczenie Obligacji z obrotu na rynku Catalyst, z wyjatkiem wykluczenia w zwiazku z ich
umorzeniem na skutek wykupu przez Emitenta lub gdy nastapl wykluczenie akcli Emitenta z
cbrotu na rynku GPW - Obligacje podiegajy, na zadanie obligatariusza, natychmiastowemu
wikupowl,

Jakiekohviek diuzne papiery wartoiciowe wyemilowane lub gwarantowane przez Emitenta
zostang postawione w stan wymagalnosci przed umownym terminem zaplaty w kwocie
preekraczajace) 10% wartosd skonsolidowanych kapitatow wiasnych Emitenta wediug stanu na
ostatni dzien kwartalu poprzedzajacego kwartal, w ktorym postawiono w stan wymagalnosci ww.
papiery wartosciowe - Obligacje podlegaja, na zadanie obligataniusza, natychmiastowemu
wykupowi.

Emitent nie zaplacl w terminie wymagalinoici kwot o lgcznej wartosci przekraczajace] 10%
wartosc kapitatdw whasnych lub skonsolidowanych kapitaidw wiasnych (wedlug stanu na ostatni
drien kwartalu poprzedzajacego kwartal, w ktdrym uplynal termin wymagalnogci ww. kwot) z
tytutu kredytow lub obligacji i sytuacja ta nie zostata naprawiona poprzez ich zaplate lub zmiane
warunkdw wymagalnoéci przedmiotowych zobowiazah w clagu 30 dni od daty ich pierwotnej
wymagalnoéc - Obligacie podieyajq, ne zadanie obligatariusza, natychmiastowemu wyKupowi.

Emitent nie dokona w terminie wplaty na rachunek powierniczy (lub dokonanie tylko czesciowej
wplaty), o kttre] mowa w pkt 10,6 - Obligacie podiegaja, na fadanie obligatariusza,
natychmiastowemu wykupowi.

Emitent nie preekaie raportu, o kidrym mowa w pkt 10.9 po uplywie 7 dni od daty dostarczenia
Emitentowl przez Administratora Zastawu wezwania do przekazania raportu, z zastrzezeniem
termindw przewidzianych w pkt 10.9 - Obligacje podlegaja, na :adanie obligatariusza,
natychmiastowemu wykupaowi.
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12, Polaczenie Emitenta z innym podmiotem, jego podziab lub przeksziatcenie formy prawne) -
Obligacie podiegalg natychmiastowemu wykupowi, jefeli podmiot, ktory wstapit w obowigzki
Emitenta z tytwlu Obligacjl, 2godnie z Ustawa o obligacjach nie posiada uprawnienn do ich
emilowania.

13, Likwidacia Emitenta - Obligacie podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia
likwidacyl, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastapil.

14, Emitent nie ustanowi zabezpieczenia obligacji w terminie, o ktorym mowa w pkt 10.1 - Obligacje
podiegaja, na 7adanie obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.

12. Zadanie Wczesniejszego Wykupu w zwiazku z przypadkiem
naruszenia

W przypadku wystapienia | trwania kioregokobwiek z wymienionych wylej w pkt. 11 przypadkow
naruszenia Warunkdw Emisji kazdy Obligatarius: mole radad od Emitenta natychmiastowego wykupu
Obligacjl. W taklej sytuacji wykup Obligacji odbedzie sie poprzez zaplate wartosc nominalne) Obligacii,
powiekszonej o nalezne oprocentowanie, naliczone od plerwszego dnia danego okresu odsetkoweqo
do daty wymagalnoic spowodowanej ziozeniem 23dania wezedniejszego wykupu.

W razie zaistnienia | trwania przypadku naruszenia, Obligatariusz Zadajacy wczesniejszego wykupu
powinien doreczyt Emitentowl pisemne Zadanie wezesniejszego wykupu Obligaci, zgodnie z ktdrym
nalezace do niego Obligacie staja sie wymagalne, a platne przez Emitenta w terminie 14 dni od dnia
doreczenia Emitentowi pisemnego Zadania wezesniejszego wykupu Obligacil,

Zadanie Wezesniejszego Wykupu powinno byd zawarte na pismie pod rygorem niewaznosc oraz
pwmmmkanwacwmegﬁuadlﬂbeﬂhlgaql serii H praystugujgcych Obligatariuszowi oraz
liczbe Obligacyi serii H, objetych 2adaniem Wczedniejszego Wykupu, a takze powinno wskazywad
Proypadek Naruszenia, w oparciu o ktdry Zadanie Wezesniejszego Wykupu jest skladane. Do zadania
Wezedniejszego Wykupu sktadanego preez Obligatariusza powinno zostad dolaczone dwiadectwo
depozrytowe wystawione przez podmiot prowadzacy rachunek paplerdw wartodciowych, na kiorym
zapisane 53 Obligacje majace byc przedmiotem wezesniejszego wykupu, 2 adnotacly © ustanowieniu
niecdwolane) blokady Obligacil w 2wigzku ze ztozeniem przez Obligatariusza Zadania Wezesniejszego
mpu Iuhbnéwiaﬁmnie Podmiotu prowadzacego Ewidencie w przypadku nie zarejestrowania
achi w KDPW.

Obligatariusz powinien doreczyC Zadanie Wezedniejszego Wykupu ziodone Emitenfowi, takie
podmiotow| prowadzacemu rachunek papierdw wartoiciowych, na kidrym zapisane s nalezace do
niego Obligacie lub Podmiotowi prowadzacemu Ewidencie w przypadku nie zarejestrowania Obligaci
w KDPW,

Obligatariusz  powinien rowniez wykonac wszystkie te czynnosg, kidrych dokonanie przez
Chligatariusza w rwigzku z Zadaniem Wozesniejszego Wykupu begdzie wymagane na mocy przepisow
prawa lub wlasciwych regulacii KDPW lub GPW,

Obligatariusz powinien zawiadomic o Zadaniu Wezesniejszego Wykupu takie Administratora Zastawu |
Organizatora Emisji, doreczajge im podwisdezony e rgodnodd odpis tego Zadania, zloionego
Emitentowi,

Wezesniejszy wykup Obligac)i 2arejestrowanych w KDPW bedzie odbywat sie za posrednictwem KDPW
oraz podmiotdw prowadzacych rachunki papierdw wartosciowych, na ktdrych zapisane bedg Obligacie,
zgodnie z Regulaminem KDPW oraz Szczegdiowymi Zasadami Dziakania KDPW oraz innymi whasciwymi
regulaciami wewnetrznymi KDPW oraz GPW | przepisami prawa, lub za posrednictwem Podmictu
prowadzacego Ewidencie w przypadku nie zarejestrowania Obligacii w KDPW.

i
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12.1. Naruszenie Umowy Zastawu

Administratorowi  Zastawu preystugule ustawowe prawo zgdania natychmiastowego zaspokojenia
wierzytelnosci z Obligacjl w preypadku zbycia lub obcgzenia przedmiotu zastawu rejestrowego bez
wyrazngj, uprzedniel, pisemnej zgody Administratora Zastawu. Prawa i3dania natychmiastowego
zaspokojenia wierzytelnodch z Obligac)i w takim przypadku wykonywat bedzie wedlug wiasne|
samodzieine) oceny Administrator Zastawu, W przypadku wskazanym w zdaniu pierwszym ninigjszeqo
punktu samym Cbligatariuszom nie przystuguje prawo adania weresniejszege wykupu Obligaci,

13. Zgromadzenie Obligatariuszy

Obligatariusze mogq uczestniczye w Zgromadzeniu Obligatariuszy na warunkach okreslonych w
Ustawiz o obligacjach.

Zasady swolywania | organizacii Zgromadzenia Obligatariuszy oraz rasady podejmowania uchwal
Zgromadzenia Obligatariuszy okresla Ustawa o obligacjach.

14, Zawiadomienia i dokumenty
Zawiadom/enia dla Emitenta powinny by zlozone na adres:;

PRAGMA FAKTORING S.A.
ul. Brynowska 72

40-584 Kalowice

faks: +48 32 44 20 240
e-maill; bi

biuro@pragmafaktoring.pl
2 dopiskiern PRAGMA FAKTORING ~ emisja obligacjl seril H”
Zawiadomienia dla Organizatora Emisji powinny byé zlozone na adres:

Dom Maklerski BDM 5.A.

Wydzial Bankowosci Inwestycyine]

ul. 3 Maja 23

40-096 Katowice

fax: +48 32 208 14 02

e-mall: whidbdm.pl

Z dopiskiem JPRAGMA FAKTORING - emisja obligacii serii H™

Zawiadormienia dia Administratora Zastawu powinny byt zlotone na adres:

Chabasiewicz, Kowalska | Partnerzy Radcowie Prawni
ul, Krolewska 57

30-081 Krakdw

fax: +48 12 297 38 39

e-mail: kancolariaiiek-legal plick-legal pl

7 dopiskiem PRAGMA FAKTORING - emisja obligacii serii H”

Zmiana ktoregokolwiek z adresdw jest skuteczna od zawiadomienia o zmianie adresu na stronie &
internetowej Emitenta, Organizatora Emisji lub Administratora Zastawu.

Wszelkie oswiadczenia, pisma, zawiadomienia, zadania | wezwania powinny by kisrowane w oryginale, \ :\
wmmmphfpmmnvhﬁmwmmwrmmmmmlma W przypadku '
sifadania ofwiadczen, pism, zawiadomien, zadan lub werwan prze: pelnomocnika, nalery dolgcryd
oryginal pefnomocnictwa [ub poswiadczony za zgodnost odpis petnomocnictwa. W przypadku, gdvnmba

.
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skiadajaca ofwiadczenie, pismo, zawiadomienie, zadanie lub wezwanie nie jest osoby fizyceng, nalery
dotaczyc aktualny odpis z wiasciwego rejestru wskazujacy nalenyte umocowanie osdb podpisanych na
oswiadczeniu, psmie, gawladomieniu, Zadaniu lub werzwaniu, W przypadku dokumentdw wystawionych
mwmiﬂwmmtmﬁenmtmmwmm.awwm
wystawienia dokumentow w panstwie nie bedacym strong Konwencli znoszace] wymdg legalzaci
zagranicznych dokumentow urzedowych, sporzadzone) w Hadze w dniu 5 pazdziemika 1961 r. (Dz.U. 7
2005 r, nr 112, poz. 938) - dokument powinien byc zalegalizowany przez wiasciwego przedstawiciela
dyplomatycznego lub urzednika konsulamego.

15. Prawo wiasciwe i jurysdykcja

Obligacie sq emitowane zgodnie 7 przepisami prawa polskiego | temu prawu beda wylacznie podlegad.
Wszelkie spory rwigzane lub dotyczace Obligacl beda rorstrzygane wylgcznie w powaniu przed
poiskim sadem powszechnym wiaschwym ze wagledu na sledzibe Emitenta,

PODPISY:

Tomasz Boduszek - Prezes Zarzadu 7
Jakub Holewa - Wiceprezes Zarzadu [ *&; Q(.ut \
Daniel Maczyriski — Wiceprezes Zarzadu \

Agnieszka Kowalik - Czlonek Zarzadu

s
<~
&=

Grzegorz Pardila - Czlonek Zarzadu

Katowioe, dnia 29 slerpnia 2016 r.

Zalaczniki:

Zalgcanik Nr 1. Formularz Oferty Nabycla Obligagji (Zapis)

Zalacenik Nr 2. Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015 z opinia bleglego rewidenta

Zalgcrnik Nr 3. Skrot wyceny zbicru wierzytelnodc o zmiennym skladzie, stanowigcych calbosé
gospodarczy

Zalacznik Nr 4, Kopla umowy poreczenia
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Zalacznik 5) Raport z wyceny przedmiotu zastawu

RAPORT Z WYCENY OZNACZONYCH
AKTYWOW

PRAGMA FAKTORING S.A.

Wroclaw, dnia 30 maja 2016 roku

tqs| /
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I. ZRODLA INFORMACJI | OGRANICZENIA W ZAKRESIE WYKONYWANYCH
PROCEDUR

Na zlecenie PRAGMA FAKTORING 5.A, {Spotka), przeprowadzilismy wycene oznaczonych aktywow Spotki,
na ktére skfadajg sie wybrane wierzytelnosci objete umowami faktoringu oraz polyczek. Wycena zostala
sporzadzona na potrzeby ustanowienia zastawu zabezpieczajacego wierzytelnodci wynikajacych
z obligacjl, zgodnie z art. 30 Ustawy z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach.

Wyceny dokonalismy na dzied 4 maja 2016 roku (data wyceny), na podstawie otrzymanych od Spotki danych
finansowych, w tym migdzy innymi zestawienia wierzytelnodcl podlegajgoych wycenie wedlug stanu na
dzien 4 maja 2016 roku.

Za prawidtowosc i rzetelnosc przekazanych danych odpowiada Zarzad Spotki. Naszym zadaniem byt wybor
wiasciwej metody wyceny oraz przeprowadzenie prawidlowych obliczern na podstawie informacji

uzyskamych od Spotki. Na potrzeby wyceny przeprowadzilismy uzgodnione ze Spétka procedury, majace na
celu weryfikacje otrzymanych danych finansowych.

Wyceny dokonalismy zgodnie z naszym zawodowym doswiadczeniem, w oparciu o postanowienia
Krajowych Standarddéw Rewizji Finansowe],

Sporzadzenie przez nas wyceny odbylo sie na podstawie umowy zawarte] pomiedzy JAUDYT Sp. z 0.0,
oraz PRAGMA FAKTORING S.A. 2 dnia 5 maja 2016 roku,

Poniewai prreprowadzone procedury nie stanowiz badania konkretnych elementdw, kont czy pozycji
sprawozdania finansowego, nie majg na celu przegladu efektywnosci systemow kontroli wewnetrznej lub
podobnych aspektow, nie wyratamy opinil na ten temat. Ponadto nie bylidmy zobowigzani do
przeprowadzenia tadnych innych procedur ponad te okredlone wezednie]. Niniejszy dokument nie stanowi

raportu z badania sprawozdania finansowego w rozumieniu art. 65 ust. 1 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci.

Iwracamy uwage, ie przedstawione w wycenie informacje finansowe dotyczg zdarzen, ktdre moga, ale nie
muszg sie zdarzyd w przysziodc. Ze wegledu na nature takiej informadji nie jest moiliwe uzyskanie
zadowalajgce] pewnoscd, e zaprezentowana wycena wierzytelnoscl nie ulegnie obnizeniu gdyz zostata ona
sporzadzona w oparciu o zblér zaloden, obejmujacych takie hipotezy dotyczace przyszlych zdarzen | dziatan
kierownictwa Jednostki, ktérych urzeczywistnienie nickoniecznie musi nastgpic.

4AUDYT Sp. z 0.0. nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki jakichkolwiek decyzji podjetych w oparciu

o informacje zawarte w niniejszym dokumencie.

4AUDYT Sp. z 0.0. jest spolka niezaleing od PRAGMA FAKTORING S.A. Metody wykorzystane podczas
przeprowadzenia uzgodnionych procedur sj wyszczegolnione w sporzadzonej przez nas dokumentacji
i przechowywane w siedzibie 4AUDYT Sp. 2 0.0.
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Il. INFORMACIE PODSTAWOWE

PRAGMA FAKTORING 5.A. (Spolka, Jednostka) zostala zarejestrowana 17 listopada 2006 roku, na podstawie
aktu notarialnego Repetytorium A Nr 8957/2006 z dnia 16 paZdziemnika 2006 roku. Siedziba Spotki miesc
sie prry ulicy Mieczykdow 14 w Katowicach (kod pocztowy 40-748). W dniu 14 marca 2011 roku Walne
Zgromadzenie rdecydowalo o zmianie nazwy spolki z Grupa Finansowa Premium 5.A. na PRAGMA
FAKTORING 5.A.

Gléwnym przedmiotem dziatalnoscl Spélki jest :
e faktoring,

+ obrot wierzytelnodciami,

s udzielanie potyczek,
+ windykacja na zlecenie.

Na potrzeby okreslenia wartosci zabezpieczenia wierzytelnosc wynikajgoych 2 wyemitowanych przez
Jednostke obligacii:

* seril E na kwote 20 min 2f,
* seril F na kwote 10 min zf,
* serii G na kwote 10 min 2,
oraz z planowanej przez Jednostke emisji obligacji seriiH na kwote do 20 min 2l

Spdlka zwrdcila sie do nas o sporzgdzenie wyceny oznaczonych wierzytelnosci powstalych z nastepujgcych
tytulow:

+ nabytych przez Spotke w drodze faktoringu (Portfel wierzytelnosci faktoringowych),

+ udzielonych zaliczek faktoringowych na poczet nabycia wierzytelnodci od faktorantow oraz
udzielonych przez Spdtke poiyczek (Portfela potyezek)

facznie zwanych Portfelem wierzytelnoscl, na potrzeby ustanowlenia zastawu rejestrowego
rabezpieczajacego wierzytelnodcl wynikajaoych z obligacji (Zastawu), zgodnie z art. 30 Ustawy 2z dnia 15
stycznia 2015 roku o obligacjach.

Przedmiotem zastawu jest Portfel wierzytelnoscl skladajacy sie z Portfela wierzytelnosci faktoringowych
oraz Portfela poiyczek wyraionych w walucie krajowe] [PLN).

Wartosé nominalng portfela prezentuje tabela poniiej:
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Wartosé nominalna portfela

Whyszczegdlnienie na dzien 4,05.2016r.
PLN
Portiel wierzytelnodel faktoringowych 46 683 078,28
Portfel potycrek udsielonych 7 265 057,70
- w by raliczki foktoringowe 723229970
Razem wartodd nominalna portfela wierzytelnodci 5394813598

Siczegolowe wykazy wierzytelnodd, podsumowanych wedlug Dluinikéw oraz Polyczkobiorcow,
wchodzacych w sklad zastawu znajduja sie w zalaczniku nr 1 (portfel wierzytelnosci faktoringowych) oraz
zataczniku nr 2 (portfel potyczek) do niniejszego raport.

lll. OPIS ZASTAWU REJESTROWEGO

Zgodnie 2 zatoreniami Spotki, zastawem jest zbiér praw, w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy z dnia 6
grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym (Dz.U. z 2016 poz. 297 ze :m.), bedacych wierzytelnosciami
praystugujgcymi Spotce o zmiennym skladzie (Portfel wierzytelnodci), stanowigcy catosé gospodarcza
zwiazang z przedmiotem dzialalnosci Spotki, to jest dziatalnoicia faktoringowg (Zastaw rejestrowy). W skiad
Portfela wierzytelnodci wechodza wierzytelnodei istniejace. Na potrzeby okredlenia zastawu rejestrowego
Zarzad Spolki podzielit Portfel wierzytelnosci na trzy grupy (Grupy):

a)  Wierzytelnosci Podstawowe,
b} Wierzytelnoscl Rezerwowe Plerwszego Stopnia,
¢] Wierzytelnoscl Rezerwowe Druglego Stopnia.

Do Grupy Wierzytelnosci Podstawowych Spélka zalicza wierzytelnodcl nabyte w drodze faktoringu oraz
wierzytelnosci z tytulu umow poiyczek srodkéw pieniginych, spetniajgce facznie nastepujace warunki:

a) wierzytelnosc w 2aden sposob nie jest sporna ani w catosci ani w czescl, przez co strony rozumiejg,
te Dhuinik lub Faktorant nie oyt odwiadezenia wskazujacego na to, e kwestionuje on istnienie
wierzytelnodcl lub jej wysokosc,

b} wierzytelnoss jest ubezpieczona w co najmniej 85%,
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c) lgczna suma wartosch nominalne] wszystkich wierzytelnosci wzgledem jednego Dluinika nie
przekracza 20 % lacznej sumy wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci Podstawowych i
Rezerwowych Pierwszego Stopnia wechodzaoych w sklad Zbioru,

d} laczna suma wartoicl nominalnej wszystkich wierzytelnosci nabytych od jednego Faktoranta nie
przekracza 20 % lgczne] sumy wartosci nominalne] wszystkich Wierzytelnodci Podstawowych i
Rezerwowych Pierwszego Stopnia wechodzacoych w sklad Zhioru,

e] wierzytelnosé nie zostata zajeta na rzecz osoby trzecie] ani tadnego organy wiadzy publiczne], ani
ted zadna osoba trzecia nie zglasza roszczen do wierzytelnosci,

Do Grupy Wierzytelnoscl Rezerwowych Pierwszego Stopnia Spotka zalicza wierzytelnoda spelniajace
warunki dla Wierzytelnosci Podstawowych, za wyjatkiem warunku minimalnego ubezpieczenia
wierzytelnosci oraz ponadto spelniaja nastepujace warunki:
a) wobec Dlu2nika ani wobec Faktoranta, ktdry zbyt dang wierzytelnosd na rrecz Spotki nie ogtoszono
upadlosci, ani te: Dluznik lub Faktorant nie zlofyt w s3dzie oswiadczenia o wszczeciu postepowania
naprawczego,

b} wierzytelnodé jest niewymagalna lub jest wymagalna, lecz uptyneto nie wiece| niz 45 dni od dnia
jel wymagalnosci.

Do Grupy Wierzytelnosci Rezerwowych Drugiego Stopnia Spotka zalicza wierzytelnosc wehodzace w sktad
portfela wierzytelnodci i niewchodzgce do 2adnej grup wierzytelnodci wymienione] powyiel.

IV. ZALOZENIA PRZYJETE DO WYCENY

Wycena Portfela zostala przeprowadzona zgodnie z zasadami wyceny naleinosd ujetymi w MSR 39
Instrumenty finansowe: ujmowanie | wycena, tj. wedlug zamortyzowanego kosztu 2 zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowe], z uwzglednieniem utraty wartosci niesciggalnosci aktywow finansowych,

Zgodnie z MSR 39, metoda efektywne| stopy procentowe] jest to metoda naliczania zamortyzowanego
kosztu skladnika aktywow oraz przypisania przychodow lub kosztow odsetkowych do odpowiednich
okresow. Efektywna stopa procentowa |est stopa, ktora dyskontuje oszacowane przyszle pienietne wphywy
lub ptatnoscl dokonywane w oczekiwanym okresie do wygasniecia instrumentu finansowego, do bilansowe|
wartosci netto skladnika aktywdw lub zobowligzania finansowego. Jednostka okresowo ocenia, czy Istniejg
oblektywne dowody utraty wartosci skladnika aktywow finansowych lub grupy aktywdw finansowych. Jesli
istnieja obiektywne dowody, fe zostala poniesiona strata z tytutu utraty wartodcl aktywow finansowych to
jednostka dokonuje odpisu aktualizujacego wartodé naleinoscl. Kwota odpisu réwna sie roZnicy pomiedzy
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wartoscig bilansows skladnika aktywdw a wartoscig bieiacy oszacowanych przysziych przeptywow
pieniezrych. Skiadnik aktywow finansowych utracit wartoié, a strata z tytulu utraty wartosci zostata
poniesiona wtedy i tylko wtedy, gdy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci wynikajace z jednego lub
wigce] zdarzer majgoych miejsce po poczatkowym ujeciu skladnika aktywow, a zdarzenie powodujace
strate ma wplyw na oczekiwane przyszte przeplywy pienleine wynikajace ze skladnika aktywow
finansowych.

Do obiektywnych dowodow utraty wartosci skladnika aktywow finansowych lub grupy aktywow zalicza sig
uzyskane przez posiadacza skladnika aktywow informacje, dotyczgce nastgpujacych zdarzen powodujacych
strate:
a) znaczace trudnodci finansowe diuinika,
b) niedotrzymanie warunkdw umowy, np. niesplacenie albo zaleganie ze splacaniem odsetek lub
neminaty,
d} wysokiego prawdopodobienstwa upadtosci lub innej reorganizagi finansowej pozyczkobiorcy,
@] zanik aktywnego rynku na dany sktadnik aktywdw finansowych ze wzgledu na trudnodci
finansowe.

Wycene przeprowadzono w oparciu o dane finansowe udostepnione przez Spotke oraz poprzez weryfikacje
miedzy innymi :

a) prawidtowego udokumentowania wybranych wierzytelnosci,

b) oceny ich bezspornego charaktery,

c) termindw platnodcl wierzytelnodcl,

d] przyjetych zabezpieczen splat wierzytelnosci.

Wycena Portfela zostala przeprowadzona w oparciu o otrzymany od Spdtkl raport wierzytelnoscl
z systemu CRM Spotkl, z podziatem na:

s portfel wierzytelnosci faktoringowych ubezpieczonych,
¢ portfel wierzytelnoscl faktoringowych nieubezpieczonych oraz
¢ portfel potyczek.

oraz analize procedur Spotki w zakresie badania kondycjl finansowe] istniejgcych oraz potencjalnych
faktorantow i diuznikow.

Raport z portfelaml wierrytelnodcl faktoringowych stanowil zestawienie pojedynczych wierzytelnosc
wynikajgcych ze wskazanych faktur — w przypadku wierzytelnosc denominowanych w walucle polskiej oraz
pogrupowanych pozycji (paczek), na ktore sklady sie wierzytelnodci, dla ktorych faktorant, diuinik oraz
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termin zaplaty byl taki sam — w przypadku wierzytelnosci denominowanych w euro. Raport z portfelem
potyczek stanowit wykaz odrebnych wierzytelnodcl podyczkowych,

W celu doboru reprezentatywnej proby, na podstawie otrzymanych raportdw, dokonaliémy podziatu
portfell na kwartale oraz wybralidémy prébe z katdego kwartyla dla kaidego rodzaju portfela.

Do wybranych pozycji otrzymalidémy od Spolki dokumenty Zrodiowe w celu potwierdzenia istnienia, wyceny,
termindw spfat, ubezpleczenia wierzytelnosci, zabezpieczerd splat wierzytelnosci oraz poziomu
finansowania faktur.

Wartosé wybranych prob przedstawia tabela ponizej.

Portfel Portfel
wierzytelnodcl  wierzytelnoici :
Wyszczegdinienie faktoringowych  faktoringowych IP‘LFN]“’ czek '::?N]m
ubezpieczonych nleubezpleczonych
{PLN} {PLN)
Wartosd nominalna portfela 41916 399,11 4 766 679,17 1 265057.70 539438 135,98
taczna ilotd wierrytelnodel (paczek) 2993 472 M 1532
lodd wiersytelnodo/pactek wybranej 35 2 14 80
proby
Wartodé wybranej proby 5151 024,49 142093689 418829724 12601 545,77
Udzial % préoby w wartoéci nominalne) 12% 30% 66% 23%

portfela

Na podstawie wernyfikowanych dokumentdw z prdby stwierdzilidémy, i2:
e Spotka posiada dokumenty potwierdzajgce istnienie wierzytelnosci wobec Spdtki,

e wskazane w wybranej probie wierzytelnosci zostaly wycenione w kwocie nominalnej finansowych
faktur w ramach portfeli faktoringowych oraz w kwocie nominalne] udzielonych potyczek
w ramach portfela pozyczek,

¢ terminy platnoscl faktur wskazane w raporcie stanowiacym podstawe wyceny byly zgodne
z terminami wskazanymi na fakturach wystawionych przez faktorantow,

¢ abezpleczeniem splat wierzytelnoscl s m.in. weksle in blanco wystawione przez dluznikow oraz
faktorantdw,

¢ poziom finansowania faktur faktorantdw jest ustalany indywidualnie z faktorantami wobec
poszczegdinych diuinikow i waha sie od 50% do 90%,
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» czesl wierzytelnosd faktoringowych wobec pojedynczego divinika przekraczata przyznany Spoice
limit ubezpieczenia przez ubezpieczyciela w 2wiazku 2 czym, w wysokosci przekraczajacej limit
zostaty przenlesione do grupy wierzytelnodcl nieubezpieczonych.

Whnioski 2 tej weryfikacji zostaly estymowane na calosc portfeli.

W zwigzku z terminami platnodci wierzytelnosci przypadajgcymi w okresie do 120 dni od daty wyceny,
w wycenie uwzgledniono utrate wartoici pieniagdza w czasle poprzez dyskonto prrewidywanych
przeplywow pienieznych zwiazanych ze splata wierzytelnosd przy pomocy zaloionej stopy dyskonta. Stope
dyskontowg na potrzeby niniejszej wyceny ustalono przy zastosowaniu srednio wazonego kosztu kapitatu
Spotki (WACC) na poziomie 7,41 %.

W celu oszacowania stopy dyskontowej uwzgledniono:
¢ stope wolng od ryzyka przyjeta na podstawie stopy zwrotu dwuletnich obligacji skarbowych
(2,00 %),

= stope premii 2a ryzyko ustalong na podstawie danych statstystycznych prezentowanych w serwisie
Aswath’a Damodaran’a, oszacowang dla Palski na poziomie 7,26%,

* stope kosztu kapitalu obcego ustalona na poziomie efektywnego kosztu kapitalu obcego
oszacowanego na podstawie danych finansowych Spolki za okres styczen-marzec 2016 roku
(5,31%),

Szczegdlowe wyliczenie stopy dyskontowe] zawlera zalgeznik nr 3 do Wyceny.

W przypadku wierzytelnodc 2 Grupy Wierzytelnosci Podstawowych, ktorych laczna kwota wobec diuznikow
oraz podyczkobiorcdw na Dzien wyceny nie spetnia warunku ubezpieczenia, w co najmniej w 85%, wartosc
wierzytelnosci w  wysokosci przekraczajgcej okredlony limit zostala zakwalifilkowana do Grupy
Wierzytelnosc Rezerwowych Pierwszego Stopnia.

Whycena zostata wykonana w oparciu o raport przekazany przez Spotke wedlug stanu na dzieri 4 maja 2016
roku.

V. CHARAKTERYSTYKA WYCENIANEGO PORTFELA

Przedstawiony do wyceny portfel wierzytelnosci podzielilismy na trzy grupy, zgodnie z charakterystyka
Zastawu rejestrowego opisanego powyiej. Ponite] przedstawiona zostala wartost wierzytelnosci wg
poszczegdlnych grup oraz podstawowe dane statystyczne wycenianego portfela. Dane w tabelach zostaly
przedstawione przed korektami wartodd zwigzanymi z wycena.
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Tabela ponitej przedstawia wierzytelnodci wycenianego portfela w przekroju grup wierzytelnosci, zgodnie

2 charakterystyky Zastawu rejestrowego,

Wierzytelnodcd  Wierzytelnosci

Wyszczegdinienie faktoringowe I tyt, podycrek '}::;T
(PLM) [PLM)
Wierzytelnodcl Podstawowe 41 916 399,11 0,00 41916 399,11
Wierrytelnoic Rezerwowe Pierwszego Stopnia A 766 679,17 7 265057,70 12031 736,87
Wierzytelnoicl Rezerwowe Drugiego Stopnia 0,00 0,00 0,00
Razem portfel wierzytelnodci 46 683 078,28 7 265 057,70 53948 135,98

Poniiej przedstawiono podstawowe dane charakteryzujgce portfel wierzytelnodd podiegajacy wycenie.

Wierzytelnodci

Charakterystyka wycenianego portfela wierzytelnodel faktoringowe (PLN)

Wierzytelnodei z
tyl. podycrek
(PLN)

Prryblizona losé wierzytelnodci faktoringowych [ ilodé wierzytelnodcl

pobyczkowych 3 465
Srednia wartofd jednej wierzytelnodel 13 472,75
Mediana 4 600.20
Majwigksza wierrytelnodd 637 118,17

67

108 433,70
32 000,00
2 838 743,71

Poniie] przedstawiono charakterystyke wycenianego portfela wierzytelnosci pod kjtem koncentracji, tj.

udziat pieciu najwiekszych faktorantdw, dtuinikow oraz pofyczkoblorcow.

Koncentracja (udzial 5 najwigkszych faktorantdw)

Udzial % w portfelu
wierzytelnodci
z tyt. faktoringu

Faktorant 1 8,7%
Faktorant 2 8,0%
Faktorant 3 6,6%
Faktorant 4 6,2%
Faktorant 5 4.9%
Razem udzial 5 najwiekszych faktorantdow w portfelu wierzytelnodel faktoringowych 34,3%
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Udzial % diutnikéw g
Koncentracja (udzial 5 najwigkszych diuinikdw/potyczkoblorcdw w portfelu wt:::iu::fw

W portielu) ,’f_":::’::i“v;‘::; wierzytelnosci

2 tyt. potyczek
Diuknik/Polyczkobiorca 1 6,3% 52.3%
Dluknik/Polyczkoblorea 2 6,1% 13,3%
Dhuznik/Polyczkobiorca 3 3.4% 7.6%
Dihuknik/Poiyczkobiorea 4 3.2% 6,9%
Dhuknik/Poryczkoblorca 5 23% 4,5%
Razem udzial 5 najwighstych diutnikow/potyczkoblorcow w portielu 17.1% 30.4%

wierzytelnosci faktoringowych/potyczhowych

Tabela ponizej przedstawia wierzytelnosci wycenianego portfela w przekroju termindw platnosci.

Wyszcregdinienie

Wierzytelnosici
faktoringowe
(PLN)

Wierzytelnosci
i tyt, polycrek
(PLN)

Razem
(PLN)

Wierzytelnosci dia ktdrych terminy platnosc jeszcze nie zapadly

Termin platnodc do 30 dni 19 548 237 .82 0,00 19 548 237,32
Termin platnodc od 31 do 90 dni 17 731 424,64 6 BISBST.70 24 567 282,34
Termin platnodd od 91 do 365 dni BBB 229,32 425 200,00 1317 429,32
Termin platnosc powyie] 365 dni 0,00 0,00 0,00
Razem wierzytelnosci nieprzeterminowane 38 167 891,78 7265057, 70 45432 949,48
Wierzytelnoici 2 zaleglymi terminami platnodci

Zalegly termin platnodci do 45 dni E023532,11 0.00 802353211
Zalegly termin platnodd od 46 do 99 dni 491 654,39 0,00 491 654,39
Zalegly termin platnosci od 4 do 12 miesigoy 0,00 0,00 0,00
Termin platnoscl powyte) 12 miesigcy 0,00 0,00 0,00
Razem wierzytelnosci przeterminowane 8 515 186,50 0,00 8 515 186,50
Razem portlel wierzytelnodci 46 683 078,28 7 265 057,70 53 948 13598
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Na podstawie przeprowadzonych procedur stwierdzamy, fe przedstawiony nam do wyceny portfel
wierzytelnodci charakteryzuje sie nastepujacymi cechami ;

1. W zakresie Grupy Wierzytelnodci Podstawowych:

b)

c)

d)

e)

f)

gl

h)

wierzytelnosci wchodzace w sklad portfela Wierzytelnodci Podstawowych denominowane sa w
PLN | wynosza na dzier 4 maja 2016 roku - 41916399,11 PLN,

wierzytelnodci wechodzace w sklad portfela zostaly przejete przez Spotke w ramach umdw
faktoringu z prawem regresu

Spélka przedstawita polisy ubezpieczenia splaty wierzytelnoscl na wypadek niesplacenia ich
przez Dluznika lub Faktoranta

Podstawowe cechy ubezpieczenia:
i. Ubezpieczyciel: Atradius Credit Insurance NV S.A.,
ii. Okres ubezpieczenia : od 1 marca 2016 roku do 28 lutego 2017 roku,
iii. Zakres ochrony 90% wartosci wierzytelnosci
iv. Maksymalna kwota odszkodowania . 10 000 000,00 PLN
lub 50 razy uiszczona skladka w aktualnym roku ubezpieczeniowym,

wierzytelnodci wobec CHuznikow i Faktorantow przekraczajace
limity ubezpieczenia . 7 748 990,62 PLN

dodatkowym zabezpleczeniem splaty wierzytelnosci sg podpisane przez faktorantow weksle in
blanco,

Spdlka posiada kopie faktur potwierdzajacych wierzytelnodcl wobec Diuinikdw,

zgodnie z ofwiadczeniem Spotki wierzytelnosci nie zostaly zajete na rzecz osoby trzeciej ani
tadnego organu wladzy publicznej, ani te? 2adna osoba trzecia nle zglasza roszczen do
wierzytelnosc,

w skiad portfela wehodza wierzytelnodei:

a. dlaktdrych termin piatnodcl jeszcze nle nastapil (termin platnosal przypada nie péZniej
niz 120 dni od daty wyceny) w kwocie - 3272595735 PLN,

b. wierzytelnosci objete ubezpieczeniem splaty, dla ktérych termin platnosci przypada na
dzien wyceny lub uptynat (termin ptatnosci uplynat nie dawniej niz 65 dni od daty
wyceny) w kwocie - 9190 441,76 PLN,

Strona | 12

[EEPRAGMA
FAKTORING

66



Nota Informacyjna dla Obligacji serii H

t gs ‘ budujemy zaufanie

w audycie

think global - think tgs

i} portfel speinia zalozone kryteria koncentradji, tj.:

a. suma wierzytelnosci od jednego Dluinika nie przekraca wiecej niz 20% sumy
wierzytelnodcl ogdtem stanowlacych portfel wierzytelnodc oraz

b. suma wierzytelnosci od |ednego Faktoranta nie przekracza wiece] niz 30% sumy
wierzytelnodcl ogdlem stanowiacych portfel wierzytelnosci,

2. W zakresie Grupy Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia;

a) wilerzytelnoscl wchodzace w sklad portfela Wierzytelnosci Rezerwowych Plerwszego Stopnia
denominowane s3 w PLN wynoszg na dzien 4 maja 2016 roku - 1203173687 PLN,

b} wierzytelnosc wchodzace w sklad portfela powstaly w ramach:

a. umow faktoringu z prawem regresu : 4766 679,17 PLN,
b. umow zaliczek faktoringowych . 7 232 295,70 PLN,
€. umow podyczek . 32 758,00 FLN

c) w skiad portfela wchodzg wierzytelnodal dla ktdrych termin platnodcl jeszcze nie nastapit
(termin platnodci przypada nie poZniej niz 120 dni od daty wyceny)

d) dodatkowym zabezpieczeniem splaty wierzytelnosci s3 podpisane przez Faktorantow
i Pozyczkobiorcdw weksle in blanco,
i} Spolka posiada kopie faktur potwierdzajgcych wierzytelnoséci wobec Dluznikow,

) zgodnie z oswiadczeniem Spotkl wierzytelnoscl nie zostaly zajete na rzecz osoby trzeciej ani
tadnege organu wiadzy publicznej, ani tez Zadna osoba trzecia nie zglasza roszezen do
wierzytelnosci,

f} zgodnie 2 oswiadczeniem Spotki wobec Polyczkobiorcy nie ogloszono upadiosc,
Poiyczkoblorca nie toiyvt w sadrie oswladczenia o wszczeciu postepowania naprawczego, ani
tez wierzytelnosci w Zzaden sposdb nie 53 sporne,

g) portfel wierzytelnoici spetnia zalotone kryteria koncentracii, tj.:

a. suma wierzytelnoscl od jednego Dluinika (w tym rowniez Podyczkobiorcy) nie
przekracza wiecej niz 20% sumy wierzytelnosc ogolem stanowigcych portfel
wierzytelnosci oraz

b. suma wierzytelnodci od jednego Faktoranta nie przekracza wiecej niz 30% sumy
wierzytelnodci ogdtem stanowigcych portfel wierzytelnosci.
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3. W zakresie Grupy Wierzytelnosci Rezerwowych Drugiego Stopnia nie stwierdzono wierzytelnosci
kwalifikujgcych sie do tej Grupy wierzytelnosci,

VI. WYNIKI WYCENY

Na podstawie przeprowadzonych procedur dokonalisSmy wyceny wyle] zdefiniowanego Portfela
wierzytelnodcl. W ramach wyceny dokonalismy dwoch nitej opisanych korekt:

Korektanr 1 - limity ubezpieczeniowe

dotyczy przeniesienie wierzytelnoid z Grupy Wierzytelnodci Podstawowych do Grupy
Wierzytelnodci Rezerwowych Pierwszego Stopnla, w przypadku przekroczenia limitu
ubezpieczenia (min. 85% wierzyteinoscl) okreslonego w warunkach Zastawu rejestrowego,
korekta nie wyplywa na wartosé Portfela wierzytelnosci (7 748 990,62 zi),

Korekta nr 2 - dyskonto

Dotyczy dyskonta priewidywanych przeplywow pieniginych zwigzanych e splaty
wierzytelnosci, dla ktorych termin zaptaty przypada w okresach przysziych, korekta wyphywa
na pomnigjszenie wartodd Portfela wierzytelnodci (357 975,76 24).

Ponitej przedstawiono wyniki wyceny Portfela wierzytelnosci do wartoécl godziwej, przeprowadzone] na
podstawle wyte] opisanych zaloten, z podziatem na Grupy wierzytelnodci zgodnie z kryteriaml Zastawu
rejestrowego.
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Wycena wg
Wycena wg v orektone 1 - wartasd w
. wartosci _Dm ane nominalnej, z  Korektanr 2 - yoena we
Wyszczegdinienie lirnity wartoscl
nominalnej e , uwzglednienie dyskonto dziwej (PLN)
{PLN) ubezpieczeniowe Kty 1 go il
{PLN)

]
Wiernytelnodci
podstawowe

Fortiel wierzytelnosc
faktoringowych

41916 399,11 -7 74899062 34 16740849  -164 373,13 34003 035,36
41916 295,11 J 748 990,61 34 167 40849 -164 373,13 24 0032 025,36
Portfel potycrek 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

udzielonych

Wierzytelnosici
Rezerwowe Pierwszego 12 031 736,87 7748 990,62 1978072749  -193 602,62 19 587 124,87

Stopnia

Portfel wierzyteinoici 4 766 679,17 774899062 1251566979 -193602,62 12322 067,17
faktoringowych

Porthel polyceek 7 265 057,70 000 726505770 000 726505770
udzielonych

Wierzytelnosci

Rezerwowe Drugiego 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stopnia

RAZEM 53 948 135,98 D00 5394813598 35797576 53500 160,22

Whyniki procedur rwigzanych z wyceng wskazanego portfela wierzytelnoscl porwalaja stwierdzic, e
w zakresie wszystkich dwdch grup wierzytelnosdi, tj.: Wierzytelnosci Podstawowych oraz Wierzytelnosci
Rezerwowych Plerwszego Stopnia nie istniejg przestanki, ktore moglyby wskazywaé na potrzebe obnizenia
wyceny wierzytelnosd w zwigzku z wysokim prawdopodobienstwem niesciagalnoscly od Dluinikow,
Faktorantdw lub Poiyczkobiorcow. Wskazuje na to miedzy innymi brak wierzytelnodc istotnie
przeterminowanych oraz zabezpieczenia prawne w postaci ubezpieczenia, weksli oraz praw regresu wobec
faktoranta.

Wartosé godziwa portfela wierzytelnodcl bedaca przedmiotem wyceny wynosi na  dzied
4 maja 2016 roku 53 590 160,22 PLN (stownie: pigcdziesigt trzy miliony pigéset dziewiecdziesiat tysiccy sto
szescdziesiat zlioty, 22/100 groszy).
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VL. INFORMACJE | USTALENIA KONCOWE

4AUDYT Sp. z o0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spotki pisemne ofwiadczenie
o prawidlowodé, kompletnosd i rzetelnodé zestawienia wierzytelnodci bedacych przedmiotem wyceny.

Erzysztof Plersclonek

Krﬁwr&;.\ piaﬂkarrﬂj&

Cztonek Zarzadu
Biegly rewident
MNumer ewidencyjny 11150

AAUDYT Sp. 2 0.0,

60-538 Poznan, ul. Koicielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na lHstg podmiotdw uprawnionych
prowadrong prrez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Ninlejszy dokument zawiera 27 stron wraz z zatgcznikami.

Wroclaw, dnia 30 maja 2016 roku
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Zalacznik 6) Kopia Umowy poreczenia

UMOWA PORECZENIA
zawarta w dniu 29 sierpnia 2016 r. w Katowicach pomiedzy:

Pragma FAKTORING S.A. z siedzibg w Katowicach przy ul. Brynowskiej 72, 40-584 Katowice,
wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach, VIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadewego
pod numerem KRS 0000267847, NIP 6342427710, REGON 2775731286, kapitat zakladowy 2.565.910
zt w calosci wplacony, reprezentowang przez:

1. Tomasza Boduszka — Prezesa Zarzadu

2. Agnieszke Kowalik - Czlonka Zarzadu

zwana dalej ,Emitentem”,
a

Pragma INKASO S.A. z siedzibg w Tarnowskich Gérach, przy ul. Czarnohuckie] 3, 42-800
Tarnowskie Goéry, wpisang do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru  Sadowego
prowadzonego przez Sgd Rejonowy w Gliwicach, X Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego pod numerem KRS 0000294883, NIP 6452274302, REGON 277810566, kapital zakiadowy
3.680.000 zt w cafosci wptacony, reprezentowansg przez:

1. Tomasza Boduszka — Prezesa Zarzadu

2. Agnieszke Kowalik — Prokurenta

2wana dalej Porgczycielem”,

oraz

Chabasiewicz, Kowalska i Partnerzy Radcowie Prawni z siedzibg w Krakowie, przy ul. Krdlewskiej
57, 30-081 Krakow, zarejestrowang w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, X| Wydzial Gospodarezy
Krajowege Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000365944, NIP 6762428573, REGON
121345350, reprezentowang przez.

Wojciecha Chabasiewicza — Partnera
—zwang dalej w tresci umowy ,Administratorem Zastawu”,

zwanymi lgcznie Stronami”.

1. W zwigzku z wyemitowaniem przez Emitenta obligacji serii H, Poreczyciel udziela poreczenia do
wysokosci 26,000.000 (dwadziescia szesé miliondw) ziotych za wszystkie zobowigzania Emitenta
jakie istniejg lub powstang w przysziosci z tytutu emisji 200,000 (dwustu tysiecy) obligaci serii H ¢
wartosci nominalng] 100 (sto) zlotych kazda.

/
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2. Poreczyciel potwierdza, Ze jest mu znana tres¢ ,Warunkow Emisji 200.000 Zabezpieczonych
Obligacji na Okaziciela Serii H°, zawierajacych m.in. zasady odpowiedzialnoéci Emitenta za
zobowigzania wynikajace z emisji obligacji serii H | nie zglasza zastrzezeri co do ich tresci.

3. Poreczyciel zobowigzuje sig, ze nie odwola poreczenia przed powstaniem diugu z tytulu obligacji
serii H.

4. Dla zabezpieczenia praw obligatariuszy uprawnionych z obligacji serii H Poreczyciel w momencie
zawarcia niniejszej Umowy przekazuje Administratorowi Zastawu za zgodg Emitenta 3 (trzy)
wystawione przez siebie weksle wiasne in blanco, nie na zlecenie, z klauzulami ,bez protestu”, na
podstawie ktérych obligatariusze dzialajgcy samodzielnie badz za posrednictwem Administratora
Zastawu beda mogli dochodzi¢ od Poreczyciela zaplaty w celu zaspokojenia wszelkich roszczer
wzgledem Emitenta z obligacji serii H.

5. Weksle mogg zosta¢ wypetnione zgodnie z deklaracjg wekslowa stanowiacg osobny dokument.

6. Wszelkie zmiany niniejszej umowy wymagajg zachowania formy pisemnej pod rygorem
niewaznosci.

7. W sprawach nieuregulowanych niniejsza umowa znajduja zastosowanie przepisy Kodeksu
cywilnego.

8. Umowa zostala sporzgdzona w trzech jednobrzmigcych egzemplarzach, po jednym dia kazdej ze
Stron.

W imienj(l Poreczyciela: W inieniu Emib

o (L, | RAGMAANKASO S.A
"RAGMA IYKASO S.A 5 -0 . Bl e
e A : T omasz Boduszek
TRRZES/ZARZADU Ffr?fwm e
| =& e ——————HAGMETFORING SA.
Jomasz Boduszek ' C/tv’.‘ﬂJE RZADIJ
P _ A~ & 5
:{p fﬁ:::;noh;ck:E 3, 42-600 Tamowskie Géry
P ASZLT1E-302 REGON: 217510566 KRS: 0000254331 PRAGMA FAKTORING S.A.
WYY, 1al 1 f
e e 40004 Kniowkmi ok a2

NIP 634-24-27-710

W imieniu Administratgra Zastawu:
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Zalagcznik 7) Kopia Umowy w sprawie ustanowienia Administratora

Rejestrowego dla Obligacji serii H

UMOWA
W SPRAWIE USTANOWIENIA ADMINISTRATORA ZASTAWU REJESTROWEGO
DLA OBLIGACJI EMITENTA SERIIH

rawarta w dniu 28 sterpnia 2016 roku, pomiedzy:

Chabaslewicz, Kowalska | Partnerzy Radcowle Prawni, ul. Krélewska 57, 30-081 Krakiw
zarejestrowang w rejestrze przedsiebiorcdw Krajowago Relestru Sadowege pod nr KRS:0000355844,
o numerze NIP:6762428573, ktdre| sadem rejestrowym jest Sad Rejonowy dia Krakowa - Srddmiedcia
w Krakowie, Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, reprezentowana przez,

Wojciecha Chabasiewicza — Partnera
- zwang dalej w trescl umowy Administratorem Zastawu",
a

Pragma Faktoring 5.A. 2 siedzibg w Katowicach, ul. Brynowska 72, 40-584 Katowice, zarejestrowang
w rejestrze przedsigbiorcéw pod numeram KRS 0000267847, o numerze NIP. 634-24-27-T10, o
kapitale zaktadowym w wysokoscl 2.585.910,00 z1, w calosc wpltaconym, kidrej sgdem rejestrowym
jest Sad Rejonowy Kalowice Wschdd w Katowicach, VIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego, reprezentowang przez:

1. Tomasza Boduszka - Prezesa Zarzgdu
2. Agnieszke Kowalik — Czionka Zarzadu

- zwang dale) w tredcl umowy Emitentam®,

rwanymi fgcenie Stronami”.

£ uwagi na fakt, ze:

{i) Emitent podjgt uchwale o emisji Obligac)i seri H, ktdre zostang zabezpiecrone min.
zastawem rejestrowym na zhiorze wybranych wierzytelnosci;

(i) Administrator  Jastawu posiada nlezbedne doSwiadczenie w sprawowaniu  funkcli
administratora  zabezpieczen dla wierzytelnobel wynikajacych z diuinych papierdw
wartosciowych;

{iii) Strony sa zainteresowane kontynuowaniem wspélpracy, wykonywane| przez czas trwania
Programu Emisji Obligacji oraz przy kolejnych emisjach obligacji Emitenta,

Strony zawierajg nastepujace] tresci umowe:

Zastawu
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§1. Definicje

1. W ninigjszej Umowia nastepujace wyrazenia pisana wislks literg cznaczajy

Obligacje

Obligatariusz
Ewidencja

Umowa

Umowa Zastawu

Okres Zabezpieczenia

obligacje saril H nie majace formy dokumentu, o wartosci nominainej
100 (sto) zlotych kazds, w liczbie nie wigkszej niz 200.000 (dwiescie
lysiecy), oprocentowane wediug zmiennej stopy procentowe| zgodnie
z odpowiednimi Warunkami Emisji, wyemitowane przez Emilenta na
podstawie Uchwaly Zarzadu Emitenta nr 1/20.08.2016 z dnia 29
sierpnia 2016 r, w sprawie emisjl Obligacil senil H, ustalenia warunkdw
ich emisji, dematerializacji oraz wprowadzenia do obrotu na Catalyst

oznacza cscbe wpisang w Ewidencl jako wiasciciel Obligacii

awldencja w rozumieniu art. 8 ust 1 ustawy o obligacjach, stuzaca do
rejestrowania podmioldw uprawnionych z Obligacli | prowadzona
przez uprawniony podmmict

ninigjsza umowa w sprawie ustanowienia administratora zastawu
rejestrowego dla Obligacji

umowa zastawu rejestrowego zawarla w dniu zawarcia niniejszej
Umowy pomiedzy Emitentem, jako zastawcg oraz Administratorem
Zastawu, ktore] przedmiotem jest ustanowienie zastawu rejestrowego
na Zbicrze WierzyteinoSci, w celu zabezpieczenia wierzytelnosc
Obligatariuszy wynikajacych z Qbligac)i sedl H

okres rozpoczynajgey sig z momentem zawarcia Umowy Zastawu |

kofczacy sig w dniu, w kiorym nale2nosci Obligatariuszy 2 Obligacii
zostaly w calofcl zaspokojone

Zabezpieczone Wierzytelnosci wszystkie obecne | przyszie roszczenia (wierzytelnosci)

Zastaw Rejestrowy

Zhidr Wierzytelnosci (Zbidr)

Podmioty Odpowiedzialne

ustawa o obligacjach

pieniezne Obligatariuszy wabec Emitenta z tytulu Obligaci

zastaw rejestrowy ustanowicny na mocy Umowy Zastawu na Zbiorze
Wierzytelnosc

zbior wierzytelnosci istniejgcych oraz przysziych o zmiennym skiadzia
stanowigcy calosc gospodarcza, zdefiniowany w Umowie Zastawu, a
stanowigcy przedmiot Zastawu Rejestrowego

inne niz Emitent podmiocly odpowiedzialne za zobowigzania z
Obligac)i, a w szczegdinoscl poreczyciele, gwarand, ubazpieczyciele
oraz diuznicy rzeczowi zobowigzan| z zastawu lub hipolekl, jezeli tacy
zostana ustanowieni

ustawa z dnia 15 stycznia 2015 r, 0 obligacjach (Dz.U.2015.238)

ustawa o zastawie rejestrowym ustawa 2z dnia § grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym | rejest-ze

Program Emisji Obligacjl

zZastawdw (lekst jedn. Dz.U. 2016.297)

program emisji obligac)i ustalony uchwalg Zarzadu Emltenta w
sprawie Programu Emisji Obligacji 2 dnia 11 kwigtnia 2011 r.

2. QH
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2. Wyrazenla pisane wielky literg | nie zdefiniowane inacze| w niniejszej Umowie, zachowujg
znaczenie nadane im w odpowiednich dokumentach emisyjnych Obligacfi, a w szczegdinodcl w
warunkach emisji Obligacji | propozycji nabycia Obligaci oraz Umowie Zastawu.

§ 2. Oswiadczenia Emitenta
Emitent odwiadcza, ze:

1) Zarzad Emitenta podjgt w dniu 29 sierpnia 20168 r, uchwale nr 1/28,08.2018 w sprawie emisji
Obligac)i serl H, ustalenia warunkdw ich emisjl, dematerializac)l oraz wprowadzenia do
cbrotu na Catalyst;

2) Obligagie serii H bedg zabezpieczone. m.in. Zastawem Rejestrowym.

§ 3. Powolanie Administratora Zastawu

1. Emitent niniejszym ustanawia Administratora Zastawu administratorem Zastawu Rejestrowego |
upowaznia go do wykonywania w imieniu wiasnym, lecz na rachunek wszystkich Obligatariuszy
wszelkich praw i obowligzkéw zastawnika wynikajacych z Umowy Zastawu | przepisow prawa.

2. Administrator Zastawu bedzia peinil funkcje sdministratera Zastawu Rejestrowego, a tym samym
wykonywal prawa | obowigzki Obligatariuszy uprawnionych z Obligacjl. Podstawsy do dziatania
Administratora Zastawu na rzecz obligatarivszy uprawnionych z Obligacii bedzle ninlejsza
Umowa,

3. Niezwlocznie po podjeciu przez Emitenta uchwaly o emisjl Obligacii kolejnej seri Strony dolozg
staraft dla niezwiocznego zawarcia umowy zastawu rejestrowego lub aneksu zmieniajacego
Umowe Zastawu, tak by Obligacie kolejnej seril zostaly objete Zastewem Rejestrowym, jezell
taka forma zabezpieczenia bedg przewidywaly warunki emisji kolejnej seril,

4. Emitent zobowigzuje s, 2e nie bedzie podejmowa! fadnych czynnodcl, ktdrych celem lub
skutkiam mogloby by ograniczenie uprawnien Administratora Zastawu w stosunku do Obligacii
jakiejkotwiek seni emitowanych przez Emitenta.

5. Administrator Zastawu nie musi uzyskiwas zgody, ani opinii Obligatariuszy co do wybranego
sposobu dziatania, a w szczegiinodci zabezpleczenia lub dochodzenia zaspokojenia ze Zbloru,
Administrator Zastawu nie jest rbwniez zwigzany jskimikolwiek opiniami lub wnioskami
Obligataniuszy zwiazanymi z Zastawem Rejestrowym, a w szczegdinoéci sposobam dochodzenia
zaspokojenia ze Zbioru.

6 Administrator Zastawu mo2e dziatad poprzez swoich pracownikdw, przedstawicieli |
petnomocnikow.

7. Emitent potwierdza uprawnienie Administralora Zastawu, jako wierzyciela rzeczowego do
wykonywania wszelkich uprawniefi z Zabezpieczonych Wierzytelnosci, a w tym prawa do
korzystania | realizowania wszelkich zabezpieczen ustanowionych dla zabezpieczenia
Zabezpleczonych Wierzytelnoscl.

8. Dziatania podjete przez Administratora Zastawu maja skutek wobec wszystkich Obligatariuszy |
wszystkich Obligacji, chyba ze co innego wynika wprost z tresci danej czynnoscl lub
odwiadczenia
Administrator Zastawu!
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1) nie odpowlada za nieustanowienie lub wadliwe ustanowlenie, brak wpisu we wlasciwym
sgdzie rejestrowym lub brak ochrony zabespieczenia ustanowionego na mocy Umowy
Zastawu,

2) moze uznad, bez koniecznofci sprawdzania, ze Zastawcy przystuguje uprawnienie do
ustanowienia waznego | skutecznego Zastawy,

3) mote dochodzié zaspokojenia z przedmiotu Zastawu zgodnie z postanowientami Urmowy
Zastawu oraz zgodnie z niniejsza Umowa,

4) nle ponosl odpowledziainosci wobec zadnego z Obligatariuszy za:

a) sporzadzenie, autentycznoss, wainodd, wykonalnost lub kompletnose Uchwaly Zarzadu,
a lakze jakiegokolwiek innego dokumentu Zwigzanego z emisjg Obligadii,

b} skutecznosé egzekucii kwot platnych na rzecz kazdego z Obligatariuszy,

c) prawdziwosé ofwiadczen zlozonych przez Zastawce w tredcl Umowy Zastawu [ub
w innym dokumencie sporzgdzonym przez Emitenta w zwigzku z nig.

§4. Dodatkowe zabezpleczenia

1. Emitent w momencie zawarcia ninigjszej Umowy przekazuje Administratorowi Zastawu trzy
wystawione przez sieble weksle wiasne in blanco, nie na zlecenie, z klauzulam| bez
protest”, na podstawie kidrych Administrator Zastawu bedzle madgt dochodzic od Emitenta
zaplaty w cely zaspokojenia roszczen zwigzanych z Obligacjami, w lym roszczen
Administratora Zastawu wobec Emitenta wynikajgcych z niniejszej Umowy. Deklaracja
wekslowa stanowl osobny dokument Administrator Zastawu kwituje ninigjszym odbidr tych
trzech weksli wraz z deklaracja wekslows.

2. Emitent zobowiazuje sie do zapewnienia, by Pragma Inkaso S.A, kibra poreczyla za
zobowigzania Emitenta z tylulu Obligaci wydata Administratorowl Zastawu trzy wystawiona
prrez siebie weksle wiasne in blanco, nie na zlecenwe, z kiavzulami ber protesty” na
podstawie ktdrych Administrator Zastawu dziafajacy w imieniu wiasnym lecz na rachunek
Obligatariuszy bedzie uprawniony do dochodzenia lub zabezpieczenia roszezen
Obligatariuszy wynikajgcych 2 poreczenia.

3. Emitent polwiardza, ze w celu ochrony prawa Obligatariuszy Administrator Zastawu jest
uprawniony do wykorzystania dodatkowych zabezpieczen oplsanych w ust. 1-2 oraz wszelkich
innych zabezpieczen ustanowionych dla dochodzenia lub zaberpieczenia roszoren
Obligatariuszy wynikajgeych z Obligaci. We wszysikich tych przypadkach Administrator
Zastawu jest upowazniony do dzistania w imieniu wiasnym, lecz na rachunek Obligataniuszy.

§ 5. Obowiazki informacyjne

Administrator Zastawu jest zobowigzany do sprawowania swoje] funkejl zgodrnie z zapisami
ninigjsze] Umowy, Umowy Zaslawu oraz przepiséw prawa.

Administrator Zastawu jest zobowigzany do.

1) okresowej (nie rzadzie| niz raz na kwartal) analizy sytuacji finansowe] Emitenta, a w
szczegoinosci jego zdoinoscl do wykonania zobowigzan wynikajacych z Obligacii;

L.
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2) niezwlocznego zawiadamiania Obllgaianiuszy o sytuacjl finansowe| Emitenta, jesli w
ocenie Administratora Zastawu zachodzi uzasadniona obawa, ze Emitent moze nia
wykonad zobowiagzan wynikajacych z Obligacii lub moze dojét do Przypadku Naruszenia;

3) nigzwlocznege  zawiadamiania Obligatariuszy © nie wykonaniu przez Emitenta
zobowigzan wynikajacych z Obligacji lub zaistnienia Przypadku Naniszenis;

4) zawiadomienia Obligatariuszy o zastosowanych Srodkach ochrony ich praw oraz o
wszalkich istotnych zdarzeniach zwigzanych z Obligacjamni,

Administrator Zastawu przekazuje wszelkie skierowane do Obligatariuszy zawiadomienia |
informacie zwigzane z Obligacjami, a w szczegdinoscl zawiadomienia | informacje wskazane w
ninigjszej Umowie, w tym zawiadomienia wskazane w ust 2, za poéredniciwem swoje| strony
intermetowei: hitp:ffick-legal, pliipl!,

Wazelkie oéwiadczenia, zawiadomienia | informacje Emitenta skierowane do Obligatariuszy beds
przekazywane w formie raportu biezacego, za posrednictwem strony Intemetows| Emitenta:

hitp.inwestor pragmafakionng pl jak rdwnie? bedg one przekazywane w formie drukowane] do
Domu Maklerskiego BOM S A, z siedzibg w Biatsku-Biale],

Informacja publikewane na stronach intermelowych wskazanych w ust 3 | 4 beds tam
utrzymywana nieprzerwanie przez caly Okres Zabezpleczenia,

Strony mogg ustalié spostb ograniczenia dostepu do danych publikowanych na stronach
internelowych wskazanych w ust 3 i 4 w taki sposéb by byly one dostepne tylko dla Stron i
Obligatariuszy, w szezegolnosci przez uzalenienie dostepu do tych danych od podania loginu i
hasta. Takle ograniczenia dostgpu sa moziiwe tylko pod warunkiem przekazania kazdemu z
Obligatariuszy informacii umozliwiajacych mu dostep do tych siron intemetowych.

§ 6. Ochrona wierzyteinogci z Obligac]i

W wypadku uznania przez Administratora Zastawu, 2e wykonanle przez Emitenta zobowiazah z

Obligaci jest zagrozone Administrator Zastawu dziatajac w imieniu wiasnym, ale na rachunek

wszystkich Obligatariuszy jest upowazniony do zastosowania wybranych przez siebie, srodkéw

majgcych na celu cchrong praw Obligatanuszy, a w szczegtinodci do!

1) podjecia dziatan majgcych na celu ustanowienie dodatkowych zabezpleczen;

2) zlozenia Emitentowi ofwiadczenia o zaistnieniu Przypadku Naruszenia | postawieniu
Obfigacii w stan natychmiastowe] wymagainosc;

3) ziozenia wniosku o zabezpieczenie roszczen przeciwke Emitsntowi fub Podmiotom
a w wypadku zaistnienia przesianek okredlonych w odpowlednich przepisach prawa
Administrator Zastawu dzialajac w imieniu wlasnym, ale na rachunek ws2ysikich
Cbligatariuszy jest w szczegdinoscl upowazniony do:

4) wystapienia z powddztwem przeciwko Emitentowd lub Podmiotom Odpowledzialnym;

5) sokenia wniosku o ogloszenie upadiodcl Emitenta lub Podmiotu Odpowledzialnega,

6) wszczecia egzekuci wobec Emitenta lub Podmiotdw Odpowiedzialnych

Administrator Zastawu jest w szczegdinodcl uprawniony do samodzielnego uznania, ze nasigpit

Przypadek MNaruszenia | zlokenia Emdentowi ofwiadczenia postawleniu Obligacji w stan

natychmiastowe] wymagainosci,
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§7. Dochodzenie zaspokojenia roszczen Obligatariuszy
Administrator Zastawu jest uprawniony do dochodzenia zaspokojenia 2e Zbioru w imieniu
wilasnym, lecz na rachunek wszystkich Obligatarivszy, w przypadku niewykonania lub
niznalezylago wykonania przez Emitenta zobowigzan wynikajacych z Obligacji.
Administrator Zastawu moze, wedhug wiasnego uznania i z zastrzezeniem whasciwych przeplstw,
dochedzic zaspokojenia ze Zbioru w drodze egzekucy sadowej lub w inny sposob okreslony w
Umowie Zastawu, a w szczegdinosc poprzez przejecie na wiasnosé wierzylelnogcl wehodzaeych
w skiad Zbioru i dokonania ich zbycia.
W przypadku przejecia Zhioru na wiasnoSé przez Administratora Zastawu, dochodzi do
rozliczenia zobowigzan Emitenta wobec Obligataruszy na zasadach opisanych w § 12 Umowy
Zastawu oraz zmniejszenia diugu Emitenta wobec Obligatanuszy o wartosc wskazang w § 12 ust,
3 Umowy Zastaww.
Administrater Zastawu jest rdwniez uprawniony do zbycia wierzytelnosci wobac Emitenta |
zaspokojenia roszczen Obligatariuszy z tak uzyskanych kwol, W lakim przypadku zobowiazania
Emitenla wobec Obligatariuszy zoslajg pomniejszone o warlodd nominalng  zbytych
wierzytelnosc,

§8. Podzial Kwot

Wszelkie kwoty uzyskane przez Administralora Zastawu w wyniku dochodzenia zaspokojenia ze
Zbioru, w wyniku zbycia tych wierzytelnosci wehodzaeych w skiad Zbloru lub w jakikolwiek inny
spostb, beds podzielone przez Administratora Zastawu na zasadach okreslonych niniejszg
Umaonwa.

Administrator Zastawu zaliczy kwoty uzyskane przez Administratora Zastawu na poczet
zobowigzan Emitenta w nastepujace| kolejnosci:

1) |kategoria plerwsza) - koszty | wydatki Administralora Zaslawu 2wigzane z dochodzenlem

roszezen z Obligac)i, o ktbdrych mowa w § 12 ust, 10;

2] [kategoria druga] - wartosé nominalna niewykupionych przez Emitanta Obligac)i;

3) [kategorla trzecia] - naleznoscl Administratora Zastawu wobac Emitenta inne niz
zaspokojone w kategorll plerwsze), a w szczegdinoScl niezaplacone wynagrodzenie
Administratora Zastawu, czyli Wynagrodzenie Ryczattowe | Wynagrodzenie Dodatkowe;

4) [kategoria czwarta) - odsetki od Obligac)i

5] [kategorla plata] — koszty | wydatkl Administratora Zastawu zwigzane z dochodzeniem
roszezen z Obligac) niezaspokojone w kategoni plerwvsza),
Administrator Zastawu zaspokaja naleznodci pierwsze] kategori na biezaco, w miare
dysponowania odpowiednimi Srodkami.  Administrator Zastawu nie jest zobowigzany do
podejmowania jakichkolwiek czynnoscl wynikajgcych z ninigjszej Umowy lub Umowy Zastawu
je&!l nie dysponuje 4rodkami na pokrycle kosztéw wykonania tych czynnosci. Administrator
Zastawu nie jest zobowigzany do finansowania lub organizowarnda finansowania, dokonywania
tych czynnosci w jakikohwiek inny spostb niz wynikajacy z niniejszej Umowy lub Umowy Zastawu,
Jedl suma przeznaczona do podzialu nle wystarcza na zaspokojenie naleznosci nalezacych do

wszystkich kategorii, to naleinodcl dalszej kategorii zaspokaja sig doplero po calkowitym
zaspokojeniu naleinoscl poprzedzajace| kategerl. Gdy zas suma przeznaczona do podziatu nie

v
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wystarcza na zaspokojenie w caloscl wszystkich nalenosci tej same| kategorii, to naleznosc
danej kategorii zaspokaja sig stosunkowe do wysokode! kazdej z nich.

Administrator Zastawu dokona wyplaty kwot uzyskanych z dochodzenia zaspokojenia z
przedmictu Zastawu Rejestrowego wylgeznie na rzecz podmiotéw bedacych Obligatariuszami w
dniu wyplaty.

W przypadku, gdy po zaspokojeniu wszystkich naleznogcl objetych kategonami zaspokojenia
wskazanyml w usl 1 pozostang wolne Srodki, to Administrator Zastawu zwrdcl je Emitentowi w
terminia 14 (cxtemastu) dni od dnia zakohcrenia zaspokajania nalaznodci objetych kategoriami
zaspokajania,

Administrator Zastawu poinformuje Obligatariuszy o dokonaniu zaspokojenia poszezegdinych
kategorli podajge tgezne sumy zaspokojenia dia kadde] z kategori oraz stopledt zaspokojenia
kazde| z nich. Administrator Zastawu przekaze te informacje Obligatariuszom | Emitentowi w
terminie 30 (rzydziedei) dni od dnia zakofczenia zaspokajania naleznotel Obligatariuszy

llekrod — w ewiazku z zasadami wzalemnych rozliczen pomiedzy Administratorem Zaslawy oraz
Emitentem = niniejsza Umowa mdwi o splaceniu Obligatariuszy lub zawiera sformuiowanie o
podobng| tresci, chodzl o moment faklycznego dokonania wplat na rzecz Obligatariuszy przez
Administratora Zastawu, nawet wowczas, gdy zobowigzanie Emitenta wzgledem Obligatariuszy
uprzednio wygasio na skulek przejecta Zbloru przez Administratora Zastawu lub na skutek
zaspokojenia ze Zhioru w inny sposdb.

§ 8, Odpowiedzialnodé Administratora Zastawu

Administrator Zastawu nie jest zobowlgzany do badania lub sprawdzania, czy doszio do
niewykonania lub nienaletytego wykonania zobowigzania Emitenta wynikajgcego z Obligacii. Nie
modna domniemywad Swisdomodcl Administratora Zastawu niewykonania lub nienalezytego
wyronania zobowigzania Emitenta wynikajacego z Obligacli. Emitent zrzeka sie jakichkolwiek
roszezen Z lego tytulu wzgledem Administratora Zastawu.

Administrator Zastawu odpowiada wezgledem Emitenta oraz wegledem Obligatariuszy na

zasadach ogbinych.

W przypadkach, w ktdrych ninkejsza Umows, Umowa Zastawy, lub jakikolwiek inny dokument

zwigzany z Obligacjam| przewiduje, 2 Administrator Zastawu udzieli lub moie udzielié zgody w

danym zakresie lub zatwierda lub moze zatwierdzic jakas czynnost, badz 2e dokona lub moke

dokonad jakiejkolwiek innej czynnosé faktycznej lub prawnef, wowczas to Administrator Zastawu

bedzie uprawniony do udzielenia lakis] zgody, zatwierdzenia danej czynnoscl lub dokonania

jakigjkolwiek innej czynnotci fakiveznej Jub prawnej bez rwracania sie do Obligatanuszy lub

kidregokoiwiek z nich o zgode lub opinig.

Administrator Zastawy moze:

1) polegat na zawiadomieniu lub dokumencie, ktbry nle budzi w jego opinil zastrzezen co do
swojn| autentycznosd i prawidiowoscl, jak réwniez co do fakiu, ze zostal podpisany przez lub
z upowaznienia wiasciwe] osoby;

2) polegat na ofwiadczeniu ztozonym przez czionka zarzadu lub pracownika danej oscby w

/ okreslonym przedmiocie, w zakresie w jakim mona zasadnie uznad, e odwiadcrenia to

7. \
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zostalo ziozone w przedmiocie spraw, kidre sg takie] osobie wiadome, lub kidre moze ona
rweryfikowad;

3) zatrudnia¢, wynagradza¢ | polegaé na poradach doradedw prawnych lub innych
zawodowych doradedw wybranych przez siebie 2 nalezyla starannoscia.

Administrator Zastawu nie ponos! odpowledzialnosc wobec zadnego z Obligatariuszy za:
1} skutecznost egzekuc]i kwot platnych na rzecz kaddego 2 Obligatariuszy;

2) prawdziwost obwiadczen zloronych przez Emitenta w niniejszej Umowia lub Umowie
Zastawu;

3} wady prewne Zbioru lub wierzytelnodci wchodzacych w jego skiad;
4) |akiekolwiek dzialania lub zaniechania Emitenta lub Podmiotdw Odpowiedzialnych

Emitent odpowiada na zasadach ogdinych wobec Administralora Zastawu oraz wobec
Obligatariuszy (umowa na rzecz osob Wrzecich) za wiascwe wykonanie niniejszej Umowy.
Emitent w szczegolnoscl odpowiada za prawdziwedé | kompletnosd wszelkich informacyl, danyceh |
dokumentéw przedstawianych Administratorowd Zastawu w wykonaniu obowigzkéw 2z ninigjsze|
Umowy i Umowy Zastawu.

§10. Przestrzeganie przepisow prawa

Administrator Zastawu mole powstrzymywsaé sie od podejmowania dzialan, kitre moglyby
spowodowad naruszenie przepisdow prawa lub spowodowad powstanie roszezen csoby rzeciej
wobsec Administratora Zastawu oraz mo2e podigé wszelkle dziafania, kidre jego zdaniem sa
konieczne lub poigdane, aby przestrzegad przepisow prawa,

Administrator Zastawu nie jest zobowigzany do ujawniania 2adnych informacl, w tym
dotyczgeych Emitenta lub Obligatariuszy, jesti ujawnienie takich informacii mogloby, w opini
Administralora Zastawu, stanowié naruszenie przepistw prawa lub obowigzku zachowania
lzjemnicy lub poulnodci, lub spowodowad powstanle roszoczen wobec Administratora Zastawu,
Emitenta Jub Obligatariuszy.

& 11. Wypowiedzenie oraz zmiana Administratora Zastawu

Emitent zobowigzuje sie, ze nieprzerwanie przez caly Okres Zabezpieczenia bedzie wystepowal
podmiot peinigey funkcje administratora zastawu, W przypadku naruszenia lego Zobowigzania
Emitenl bedzie zobowigzany do naprawienia szkody na zasadach ogdinych, w tym takie szkody
poniesione] przez dolychczasowsgo Administratora Zaslawu, w szczegdinoscl w zwigzku 2
kierowaniem przez Obligatariuszy roszezen wzgledem dotychczasowego Administratora Zastawu
w Zwigzku z brakiem nowego administratora zastawu,

Zadna ze Stron nie mo2e wypowiedzied niniejsze) Umowy, chyba 2e zaisiniejg wazne powody.
Emitent nie moze wypowiedzied ninigjsze] Umowy po wystapieniu Przypadiku Naruszenia, chodby
nawet z tego powodu Obligacie nie zostaly postawione w stan natychmiastowe] wymagalnoscl.

W kazdym przypadku wypowiedzenla lub rozwigzania Umowy w inny spostb, Administrator
Zastawu bedzie uprawniony do otrzymania od Emitenta wszetkich naleznych wynagrodzen oraz
owrotu kosztow | wydatkdw za okres przed rozwigzaniem ninigjszej Umowy, zgodnie z
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postanowieniami § 12. Wszelkie wynagrodzenia oraz zwroty kosztow | wydatkdw zaplacone
Administratorowi Zastawu do tego czasu nle beda podlegaly rwrotowl. Administrator Zastawu jest
zohowiazany do rozliczenta pobranych Zaliczek na zasadach z § 12 ust, 11 w terminie 30
{trzydziesei) dni od dnia rozwizzania ninigjszej Umowy.

4. Na Emitencie spoczywa obowiazek zawiadomienia Obligatariuszy o wypowiedzeniu niniejszej
Umowy przez kidrgkolwiek ze Stron oraz o osoble nowego administratora zastawu. Administrator
Zastawu nie jest zobowigzany do dokonania zawiadomien wskazanych w zdaniu pierwszym,

5. W przypadku zmiany administratora zastawu, Strony ninigjsze] Umowy zobowigzuja sie wykonad
wezelkie czynnoscl faktyczne | prawne konieczne do umokiwlenia wykonywania priez nowego
administratora zastawu we wiasnym imieniy, lecz na rachunek Obligatariuszy, praw | obowigzkdw
zastawnlka wynikajgeych 2 Umowy Zastawniczej | przepistw prawa. Administrator Zastawu
Zobowigzuje sie wydat nowemu administratorowi zastawu wszelkie grodki craz dokumenty
rwigzane z ustanowionymi zabezpieczeniaml, udzielad mu niezbednych informacli oraz
wspdlpracowad z nim | z Emitentem w celu dokonania zmiany administratora zastewn w sposdb
najmnie] uciazinwy | ryzykowny dla Obligatariuszy.

§ 12. Wynagrodzenie i koszty
Postanowienia dotyczace wynagrodzenia Administratora Zostawu orez  kosziow | wydatkdw
zwigzanych z pefnieniem przez Administratora Zastawu swej funkgji zostaly zawarle w umowie w
sprawie ustanowienia administratora zastawu rejestrowego zabezpieczajacegc wierzytelnosc
wynikajace 2 Obligacji serii E zawartej miedzy Stronami w dniu 3 grudnia 2014 r.

§13. Zmiana Umowy
1. Wesrelice zmiany ninlejszef Umowy wymagaia formy pisemne| pod rygorem niewaznoscl,
2. Administrator Zastawu nie jest zobowiazany do zawiadomienla Obligatariuszy o zmianie
ninigjszej Umowy.

§14. Zawiadomienia

1.  Wszekie, wezwania, zawiadomienia oraz ofwiadczenia, skiadane 2godnie z niniejszg Umows lub
W Zwigzku z nig, powinny mied forme pisemng | moga byt wyslane poczig przesylkg polecang za
poswiadczaniemn odbioru (lub przez kurlera). Ponadio wezwania, zawiadomianta | ofwiadczenia
powinny byé przesytane poczta elekironiczng na adresy e-mail wskazane w ust 2. To samo
dotyczy wezwan, zawiadomien | ofwiadczen skiadanych w 2wiazku z Umowa Zastawu lub innym
dokumentem rwigzanym z fastawem Rejestrowym lub Obligaciami,

2. Adresy dla zawiadomlar:
1) Adres | numer faksu Emitenta:
Pragma Fakioring S.A ul. Brynowska 72, 40-584 Katowice
do rak: Tomasz Boduszek, adres e-mail tomasz boduszek@pragmafaktoring.pl
fam.: 32 44 20 240

/2} Adres | numer faksu Administratora Zastawu:
i
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Chabaslewicz, Kowalska | Partnerzy Radcowie Prawni

ul. Krdlewska 57, 30-081 Krakow

do rak: Wojclech Chabaslewicz, adres emall; wojciech chabasiewicz@ck-legal.pl
fax.12 287 38 35

3 W przypadku zmlany adresu lub danych do korespondencil, Strona obowlazana |est
zawiadomic o tym bezzwlocznie druga Strone. Do czasu zawiadomienia o zmianie adresu lub
danych do hkorespondencii, zawladomienia oraz ofwiadczenia wysylane na adresy
dotychczasowe beda skuleczne.

§15. Postanowienia Koricowe

1. Zadne ze sformulowan zawarlych w ninigjszej Umowie, ani w zadnym innym dokumencie
zwigzanym z Obligaciami lub z Zastawem Rejastrowym nie moze byd uznane lub interpretowane,
jako zobowigzanie Administratora Zastawu do zaspokojenia |akichkolwiek wierzytalnosci
wynikajacych z Obligacji ze Srodkdw innych ni2 pochedzace od Emilenta lub z zaspokojenia z
Przedmiotu Zastawu,

2. Ninigjsza Umowa obowigzuje przez Okres Zabezpieczenia.

3 Wszelkie spory powstale na gruncie ninigjszej Umowy lub w zwigzku z nig (w tym wszelkie
kwestie dotyczace je| istnienia, waznosci lub rozwiazania) rozstrzygane beda przez Sad wiadciwy
dia siedziby Administratora Zastawu.

4. Strony zachowajq tresd niniejszej Umowy w poufnodci, Zobowigzanie to nie wylgcza ujawnienia w
calosci lub w czescl tresci te) Umowy doradcom Stron pod warunkiem, Ze doradcy o beda
zobowiazania do zachowania jej w poufnosci, a takde nle wylgcza ujawnienla jej w ramach
wymaganych dokumentdw sporzadzanych w zwigzku z emisjg Obligacil lub wprowadzaniem jej
do zorganizowanago systemu obrotu, a tak2e w przypadky, gdy ujawnienle je| wymagane jest
przez przepisy prawa lub przez wtasciwy sad lub inny omgan wiadzy publiczne| w ramach
przewidzianych prawem procedur. Zobowigzanie to nie wylgcza rdwnlez ujawnlenla tresci
ninigjsze] Urnowy w ramach poslepowania sgdowego pomiedzy Stronami.

5. Niniejsza umowa Zostata sporzadzona w 4 (czterech) jednobrzmigcych egzemplarzach, w tym
jeden dia Emitenta, dwa dia Administratora Zastawow oraz jeden dla Sadu Rejestrowego.

PODPISY STRON:

W imieniu Administratora Zastawu:
-'\_I

LL_\J e

" S ¥

PRAGMA FAKTORING S.A.
40-584 Katowice, ul. Brynowska 77
tel 32/ 44 20 200, fax 32/ 44 20 240

NIP 534-24-27-
-10- 34-24-27-710
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Zalacznik 8) Definicje i objasnienia skrétéw

Nastepujgce skroty uzyte w tresci Noty Informacyjnej majg nastepujgce znaczenie:

Administrator Zastawu

Chabasiewicz Kowalska i Partnerzy z siedziba w Krakowie ul. Krolewska
57, 30-081 Krakdéw - podmiot petnigcy funkcje administratora zastawu
w rozumieniu art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie

ASO alternatywny system obrotu, o ktorym mowa w art. 3 pkt 2) Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi
Catalyst system autoryzacji i obrotu dtuznymi instrumentami finansowymi

prowadzony przez GPW

Data Przydziatu

data przydziatu Obligacji, ktorg byt dzien 21 wrzesnia 2016 r.

Data Wykupu

data wykupu Obligacji, wyznaczona na dzien 21 wrzesnia 2019 r.

Emitent Pragma Faktoring Spétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach

Gielda, GPW Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spétka Akcyjna

KDPW Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spdtka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie

KNF Komisja Nadzoru Finansowego

KRS Krajowy Rejestr Sadowy

MAR Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 596/2014 z dnia

16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE

Obligacje, Obligacje serii H

200.000 zdematerializowanych obligacji zabezpieczonych serii H
o wartoéci nominalnej 100 zloty kazda wyemitowanych przez Pragma
Faktoring S.A.

PLN

ztoty, prawny $rodek ptatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej

Pragma Faktoring

Pragma Faktoring Spétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach

Regulamin ASO Regulamin alternatywnego systemu obrotu, uchwalony Uchwatg Nr
147/2007 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z
dnia 1 marca 2007 roku (ze zm.)

Spotka, Spotka Pragma Inkaso Spétka Akcyjna z siedzibg w Tarnowskich Gérach

Dominujaca

Ustawa o Obligacjach

Ustawa z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (tekst jednolity: Dz. U. z
2015 r. poz. 238)

Ustawa o Obrocie
Instrumentami
Finansowymi

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(tekst jednolity Dz. U. 2014.94 z pdzn. zm.)

Ustawa o Ofercie, Ustawa
o Ofercie Publicznej,

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych (tekst jednolity Dz. U. 2013.1382 z
pozn. zm.)

Ustawa o Zastawie

ustawa z dnia 6 grudnia 1996 roku o zastawie rejestrowym i rejestrze
zastawow (tekst jednolity Dz.U. z 2009 roku nr 67, poz. 569 ze zm.)

Warunki Emisji, Warunki
Emisji Obligacji serii F

Warunki emisji Obligacji serii H

Zarzad, Zarzad Spotki

Zarzad Pragma Faktoring S.A.

zi, zloty

ztoty, prawny $rodek platniczy w Rzeczypospolitej Polskiej
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