NOTA INFORMACYIJINA

dla 5.500 zabezpieczonych obligacji na okaziciela serii E
o lacznej wartosci nominalnej 5.500.000 ziotych

wyemitowanych przez

PRAGMA INKASO Spotka Akcyjna

z siedzibg w Tarnowskich Gorach przy ul. Czarnohuckiej 3

T PRAGMA INKASO

Niniejsza nota informacyjna zostala sporzadzona w zwigzku 2z ubieganiem sie
o wprowadzenie instrumentow finansowych objetych t3 nota do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
nie stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentow do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
(rynku podstawowym lub rownolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ s$wiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie
w instrumenty finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje
inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wilasciwg analiza, a takze, jezeli wymaga tego
sytuacja, konsultacjg z doradcg inwestycyjnym.

Tre$¢ niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych
ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Podmiot Oferujacy obligacje w niepublicznym obrocie

bdD

Dom Maklerski BDM S.A.

Tarnowskie Gory, 8 czerwca 2015 r.
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EMITENT
Nazwa (firma): Pragma Inkaso Spdtka Akcyjna
Forma prawna: spotka akcyjna
Kraj: Polska
Siedziba: Tarnowskie Gory
Adres: 42-600 Tarnowskie Gory, ul. Czarnohucka 3
Telefon: +48 32 4 500 100
Faks: +48 32 4 500 199
Adres poczty elektronicznej:  biuro@pragmainkaso.pl
Adres strony internetowej: http://inwestor.pragmainkaso.pl/
REGON: 277810566
NIP: 645 22 74 302
KRS: 0000294983

OSWIADCZENIE 0SOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W NOCIE
INFORMACYJNE]

Za wszystkie informacje zawarte w nocie informacyjnej odpowiedzialny jest Emitent reprezentowany
przez Zarzad w sktadzie:

Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu

Jakub Holewa Wiceprezes Zarzadu

Oswiadczamy, ze wedtug naszej najlepszej wiedzy i przy dolozeniu nalezytej starannosci,
by zapewnic taki stan, informacje zawarte w dokumencie informacyjnym sa prawdziwe,
rzgtelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, e nie pominieto w nim zadnych faktow,
ktore moglyby wplywaé na jego znaczenie i wyceng instrumentéw finansowych
wprowadzanych do obrotu, a takze Ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane
z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

l

A | L |

Tomasz Boduszek Jakub IJ,-:(o/exav‘s'

Prezes Zarzadu Wiceprqzes Zarzadu

Pragma Inkaso S.A. jest podmiotem, ktdrego akcje sg notowane na rynku regulowanym i zgodnie z
Regulaminem ASO nie jest zobowigzana do zawarcia umowy z Autoryzowanym Doradca. Emitent nie
zawart umowy z Autoryzowanym Doradca.
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1. Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem i wprowadzanymi dtuznymi instrumentami
finansowymi, w szczegodlnosci zwigzane z sytuacja gospodarcza, majatkowsq i
finansowg Emitenta i jego Grupy Kapitatlowej

Podejmujac decyzje inwestycyjng dotyczacg papierow dtuznych Emitenta, Inwestor powinien rozwazyc
czynniki ryzyka dotyczace dziatalnosci Emitenta i rynku, na ktdrym on funkcjonuje. Opisane ponizej
czynniki ryzyka nie stanowig zamknietej listy i nie powinny by¢ w ten sposodb postrzegane. Sg one
najwazniejszymi z punktu widzenia Emitenta elementami, ktére powinno sie rozwazy¢ przed
podjeciem decyzji inwestycyjnej dotyczacej obligacji.

1.1 Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalnoscia Emitenta i otoczeniem, w jakim Emitent
prowadzi dziatalno$c

1.1.1 Ryzyko koncentracji umow zlecenia od gtownych kontrahentow

Ryzyko koncentracji moze wystgpic w przypadku znacznego udziatu sprzedazy ustug Spotki do
pojedynczego podmiotu lub grupy podmiotow. Spoétki Grupy Kapitatlowej nie posiadajg w swoim
portfelu klientdw, ktorych pozycja w generowanych przychodach globalnych jest znaczaca.
Spowodowane jest to politykg sprzedazowg Grupy. Naczelng zasadg jest dywersyfikacja i rozproszenie
ryzyka, dlatego Grupa Kapitatowa co do zasady nie angazuje $rodkéw o wartosci przewyzszajacej 10%
kapitatdw wiasnych Pragma Inkaso S.A. w jedng transakcje. Do grona klientdw dotgcza miesiecznie
kilkadziesigt nowych podmiotéw gospodarczych. Dodatkowo kierunki sprzedazy sg zdywersyfikowane
zarowno pod wzgledem geograficznym jak i branzowym. W zwigzku z tym ogtoszenie upadtosci przez
jednego lub kilku nie stanowi zagrozenia dla samego prowadzenia dziatalnosci, a takze wynikdw
finansowych Grupy.

1.1.2 Ryzyko upadlosci znaczacego dtuznika

Ryzyko upadtosci dtuznika moze pojawic sie przy ustudze kupna wierzytelnosci oraz faktoringu. W celu
ograniczenia tego ryzyka Grupa Kapitatowa zbudowata bardzo zrdznicowany portfel dtuznikéw, ktory
dodatkowo jest intensywnie monitorowany. Priorytetem w dziataniach windykacyjnych przy ustudze
kupna wierzytelnosci jest zagwarantowanie rzeczowego zabezpieczenia wierzytelnosci, ktore
gwarantuje jej zaspokojenie w przypadku koniecznosci prowadzenia ewentualnego postepowania
upadtosciowego. Pragma Inkaso kupujac wierzytelno$¢ zostawia sobie mozliwo$¢ jednostronnego
odstgpienia od umowy w ciggu kilku tygodni od jej zawarcia, dzieki czemu przed uptywem tego
terminu ma mozliwos¢ zweryfikowania bezspornosci wierzytelnosci, wyptacalnosci dituznika oraz
dokonania jej umownego zabezpieczenia. Przy ustudze faktoringu ryzyko upadiosci dtuznika jest
ograniczone poprzez roszczenie zwrotne do faktoranta. W celu ograniczenia tego ryzyka Spodtka
zbudowata zrdéznicowany portfel dtuznikdw, ktdry dodatkowo jest monitorowany. Stosowana przez
Spotke polityka zabezpieczen wierzytelnoSci obejmuje: ubezpieczenie wierzytelnosci, zabezpieczenia
rzeczowe w postaci hipotek i przywtaszczen nieruchomosci, poreczenia 0séb trzecich.

1.1.3 Ryzyko utraty ptynnosci

Istnieje ryzyko, ze w przypadku gdy zakupione wierzytelnosci lub naleznosci faktoringowe nie
wygenerujg wptywow lub wygenerujg je w pdzniejszym terminie od przewidywalnego moze doj$¢ do
sytuacji, w ktérej Grupa Kapitatowa mogtaby miec¢ trudnosci z uregulowaniem zobowigzan wobec
pierwotnych wierzycieli, co w konsekwencji moze prowadzi¢ do utraty ptynnosci. Aby ograniczy¢ ten
rodzaj ryzyka Grupa prowadzi polityke zrownowazonego planowania przeptywow pienieznych,
uwzgledniajac mozliwos¢ opdznien w splatach czesci dtuznikéw, ktdrzy sg kategoryzowani wg poziomu
ptynnosci finansowej i ,moralnosci pfatniczej”. W ramach dodatkowego zabezpieczenia przed ww.
ryzykiem Grupa Kapitatowa posiada mozliwos¢ zaciggania kredytéw w rachunku biezgcym.

1.1.4 Ryzyko konkurencji

Obecnie najwieksze podmioty w branzy windykacyjnej dziatajg przede wszystkim w segmencie B2C i w
zwigzku z tym nie sg bezposrednimi konkurentami Spétki. Konkurencja ze strony matych podmiotow
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jest mato odczuwalna, gdyz S$wiadczone przez nie ustugi polegajg na typowej ofercie, bez
dodatkowych warto$ci w postaci finansowania wierzytelnosci czy jej nabycia. Dotychczas Pragma
Inkaso z powodzeniem zwiekszata swdj udziat w rynku. Spotka Swiadczone ustugi zaprojektowata z
myslg o potrzebach i oczekiwaniach przedsiebiorstw matych i $rednich.

1.1.5 Ryzyko zwigzane z obecnosciag substytutow produktow Spoétki w postaci
ubezpieczenia transakcji handlowych

Zagrozeniem pozycji konkurencyjnej Spotki jest oferta ubezpieczenia wierzytelnosci oferowana przez
towarzystwa ubezpieczeniowe. Spotka stara sie ogranicza¢ ww. ryzyko m.in. poprzez wspotprace z
towarzystwami ubezpieczeniowymi, ktore przejmujg wierzytelnosci swoich klientdw i ich serwisowanie
w ramach statej umowy o wspdtpracy. Dodatkowo, towarzystwa ubezpieczeniowe zaostrzyty kryteria
objecia ochrong wierzytelnosci, stad wielu przedsiebiorcow poszukuje alternatywnych rozwigzan w
postaci sprzedazy wierzytelnosci lub windykaciji.

1.1.6 Ryzyko koniecznosci dokonania odpisow aktualizujgcych wartos¢ aktywow

Grupa regularnie dokonuje oceny i oszacowania wartosci bilansowej posiadanych aktywéw, w tym
wierzytelnosci faktoringowych i pozyczkowych. W razie koniecznosci, zgodnie z obowigzujgcymi Spotke
zasadami rachunkowosci, dokonywane sg odpisy aktualizujgce wartos¢ wybranych aktywow. Spoétka
stosuje konserwatywng polityke w tym zakresie (stosujgc m.in. odpis statystyczny) jednak nie mozna
wykluczy¢ sytuacji, w ktorej konieczne bedzie dokonanie dodatkowych odpiséw dotyczacych
wybranych wierzytelnosciami na skutek pogorszenia sie sytuacji finansowej danego dtuznika lub / i
spadku wartosci zabezpieczenia danej wierzytelnosci. Koniecznos¢ dokonania odpiséow aktualizujgcych
wartos¢ aktywow Spotki moze miec istotny negatywny wptyw na poziom osigganych przez Spoétke
wynikéw finansowych.

1.1.7 Ryzyko zwigzane ze zmiang wysokosci odsetek umownych

Grupa wykorzystuje instytucje odsetek maksymalnych w dziatalnosci operacyjnej. Sg one zastrzegane
w porozumieniach z dtuznikami na wypadek niedotrzymywania ich postanowien. Zmiany stop
procentowych, ktore determinujg wysoko$¢ odsetek umownych, bedg mie¢ wplyw na poziom
osigganych przez Grupe przychodow i wynikéw finansowych.

1.1.8 Ryzyko zwigzane ze zmiang wysokosci odsetek ustawowych

Jednym ze Zrédet przychoddw Grupy Kapitatowej sg odsetki za opo6znienie naliczane wedtug odsetek
ustawowych. Znaczacy spadek stopy odsetek ustawowych moze negatywnie wptynac na jej przychody
i osiggane wyniki finansowe.

1.1.9 Ryzyko zwigzane z funkcjonowaniem organow sadowych i egzekucyjnych

Grupa moze by¢ narazona na ryzyko opoznien w postepowaniu organow sagdowych i komorniczych. W
ciggu ostatnich kilku lat obserwuje sie skrocenie czasu trwania postepowan, jednak w dalszym ciggu
moze dochodzi¢ do opdznien, ktére mogg wptywac na obnizenie rentownosci dziatan Spoétki. Grupa
prowadzi dziatania neutralizujgce ewentualny brak droznosci organdw sadowych poprzez
wykorzystanie mozliwosci dokonywania (w porozumieniach z dtuznikami) wyboru sadu rozpoznajgcego
ewentualny spér. Grupa prowadzi biezgce statystyki szybkosci rozpoznawania spraw przez
poszczegdlne sady i dokonuje stosownych zmian w porozumieniach. Ponadto, korzystajgc z mozliwosci
wyboru organu egzekucyjnego prowadzacego postepowanie, Spotka w sposob staty wspdtpracuje z
wybranymi  komornikami sgdowymi, przez co ograniczyta ryzyko przewleklosci procedur
egzekucyjnych.

1.1.10 Ryzyko zwigzane z wplywem wiekszosciowego akcjonariusza na Emitenta

Decydujgcy wptyw na dziatalno$¢ Emitenta ma najwiekszy akcjonariusz Pragma Finanse Sp. z o.0.
Dotychczasowy rozwdj Emitenta odbywat sie w duzej mierze dzieki zaangazowaniu najwiekszego
akcjonariusza.

Zgodnie z normami prawa polskiego, akcjonariusz nie jest zobowigzany do kierowania sie w swoich
dziataniach interesem spotki akcyjnej, ktorej akcje posiada. W zwigzku z powyzszym nie mozna
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wykluczyé, ze brak decyzji lub negatywna decyzja jedynego akcjonariusza, zwigzana z realizacja
strategii Emitenta, moze utrudni¢ osiggniecie celéw Emitenta. Takie zaniechania lub decyzje jedynego
akcjonariusza moga istotnie negatywnie wptyna¢ na osiggane przez Emitenta wyniki finansowe.

1.1.11 Ryzyko zwigzane z wplywem wyceny certyfikatow funduszu Pragma 1 Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny na wyniki
finansowe Emitenta

Emitent ujmuje posiadane przez siebie certyfikaty inwestycyjne funduszu Pragma 1 Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny w bilansie w pozycji
pozostatych aktywéw dtugoterminowych. Certyfikaty inwestycyjne s przedmiotem zastawu
rejestrowego zabezpieczajgcego obligacje serii D oraz Obligacje serii E. Wartos¢ certyfikatow
prezentowana w ww. pozycji bilansowej bazuje na aktualnej wycenie certyfikatow dostepnej na dany
moment sprawozdawczy. Wycena certyfikatbw Pragma 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny dokonywana jest raz na kwartat. Znaczny spadek
wartosci certyfikatow, a co za tym idzie znaczny spadek ich wartosci bilansowej ujmowanej w ksiegach
Emitenta po stronie aktywéw moze spowodowac istotny spadek osigganych przez Emitenta wynikdw
finansowych.

1.2 Czynniki ryzyka o istothnym znaczeniu dla obligacji wprowadzanych do
alternatywnego systemu obrotu

1.2.1 Ryzyko niedotrzymania warunkow emisji

Zgodnie z art. 24 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, w przypadku, gdy Emitent nie wywigze sie terminowo
ze spetnienia Swiadczen wynikajgcych z obligacji, tj. wyptaty kuponu odsetkowego lub wykupu
obligacji, obligacje podlegajg na zadanie obligatariusza natychmiastowemu wykupowi. Réwniez
w razie likwidacji Spodtki, obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia
likwidacji. Ponadto Warunki Emisji Obligacji serii E wskazujg przypadki naruszenia, w razie wystgpienia
ktérych obligatariusz ma prawo zadac¢ od Emitenta wczesniejszego wykupu Obligacji serii E.
Oprocentowanie obligacji serii E ustalane jest jako zmienne, a jego wysoko$¢ uzalezniona jest oprocz
stopy WIBOR 3M od wskaznika zadtuzenia ustalanego na 4 dni robocze przed rozpoczeciem danego
okresu odsetkowego jako tgczna wartos¢ skonsolidowanego zadtuzenia netto Grupy Kapitatowej
(rozumianego jako saldo zadtuzenia z tytutu kredytow, pozyczek, umow leasingu i innych zobowigzan
finansowych pomniejszone o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty) do wartosci skonsolidowanych
kapitatdw wiasnych Grupy Kapitatowej (dalej: ,,wskaznik zadtuzenia”). W przypadku pogorszenia
sie sytuacji finansowej Emitenta i podwyzszenia wskaznika zadtuzenia, premia za ryzyko ponoszone
przez obligatariuszy zawarta bedzie w wyzszym oprocentowaniu Obligaciji serii E.

Emitent do dnia sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nalezycie wywigzuje sie ze wszystkich
swoich zobowigzan, w tym zobowigzan finansowych wynikajacych z emisji Obligacji. Nie mozna jednak
wykluczy¢ w przysztosci sytuacji, w ktorej Emitent nie bedzie zdolny do terminowej wyptaty odsetek
lub kwoty wykupu Obligacji. Posiadacze Obligacji muszg liczy¢ sie z ryzykiem catkowitej lub czeSciowej
utraty zainwestowanych Srodkow.

1.2.2 Ryzyko zwigzane z zabezpieczeniem Obligacji

Obligacje sg zabezpieczone poprzez zastaw rejestrowy, z zastrzezeniem opisanego w Warunkach
Emisji prawa do zmiany zabezpieczenia, facznie na 21 imiennych, niepublicznych certyfikatach
inwestycyjnych serii F, nie majacych formy dokumentu, wyemitowanych przez fundusz Pragma 1
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny, o tgcznej wartosci
7.568.400 zilotych, wedtug stanu na dzien 13 maja 2015 roku. Fundusz Pragma 1 Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny zostat utworzony przez
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych BDM S.A. Wszystkie certyfikaty inwestycyjne stanowigce
przedmiot zabezpieczenia Obligacji s3 wasnoscig Emitenta.

TFI BDM S.A. na podstawie umowy zlecito Emitentowi zarzadzanie czesScig portfela inwestycyjnego
Funduszu Pragma 1 obejmujgcego sekurytyzowane wierzytelnosci, w tym czynnosci obstugi
wierzytelnosci. Emitent posiada zezwolenie KNF na zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami
funduszu. Zawarcie wskazanej umowy, nie zwalnia TFI BDM S.A. z odpowiedzialnosci wobec
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uczestnikow Funduszu Pragma 1, za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem swoich obowigzkdw w zakresie zarzadzania funduszem i jego reprezentacji, chyba ze
niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkow jest spowodowane okoliczno$ciami, za ktore
towarzystwo odpowiedzialnosci nie ponosi.

Administratorem Zastawu jest kancelaria prawnicza: Chabasiewicz, Kowalska i Partnerzy Radcowie
Prawni z siedzibg w Krakowie. Umowa zastawu rejestrowego przewiduje, ze Administrator Zastawu
moze wedtug swojego wyboru zaspokoi¢ wierzytelnosci obligatariuszy z przedmiotu zastawu (1) w
drodze sadowego postepowania egzekucyjnego, (2) w drodze sprzedazy przez przetarg publiczny,
prowadzony przez komornika lub notariusza, (3) w drodze przejecia na wtasnos$¢ przedmiotu zastawu.
Umowa z Administratorem Zastawu przewiduje ponadto dodatkowe zabezpieczenie wykonywania
przez Emitenta umowy z Administratorem Zastawu w postaci wystawionych przez Emitenta na rzecz
Administratora Zastawu, 3 weksli wtasnych ,in blanco”, nie na zlecenie, z klauzulami , bez protestd’,
na podstawie ktérych Administrator Zastawu bedzie mdgt dochodzic od Emitenta zaptaty w celu
zaspokojenia roszczen zwigzanych z Obligacjami serii E. Weksle te nie stanowig zabezpieczenia w
rozumieniu Ustawy o Obligacjach.

Zgodnie z Warunkami Emisji, Emitent jest uprawniony, do zazadania dokonania czeSciowego
zwolnienia przedmiotu zabezpieczenia poprzez zmniejszenie liczby Certyfikatow Inwestycyjnych
stanowigcych przedmiot Zastawu Rejestrowego, tak aby fgczna wartos¢ Certyfikatéw Inwestycyjnych
stanowigcych nadal przedmiot zabezpieczenia, o ktérym mowa powyzej i pozostatych jako
zabezpieczenie Obligacji - wynosita nie mniej niz 130% tgcznej wartosci nominalnej przydzielonych
Obligadiji, tj. kwote 7.150.000 ztotych, a Administrator Zastawu w takiej sytuacji nie odmowi zgody na
taka Zmiane Zabezpieczenia, o ile spetnione zostang warunki opisane w Warunkach Emisji.
Obligatariusze nabywajac Obligacje wyrazajg nieodwotfalng zgode na tryb zmiany zabezpieczenia i w
takiej sytuacji zrzekajg sie wszelkich roszczen wzgledem Emitenta i Administratora Zastawu z tego
tytutu.

Emitent w Warunkach Emisji zobowigzat sie do dziatania w taki sposdb, by utrzyma¢ wartosc¢
przedmiotu zastawu w stanie istniejgcym w momencie emisji Obligacji. Emitent bedzie przekazywat
Administratorowi Zastawu raport z wyceny przedmiotu zastawu sporzadzony na koniec kazdego
kwartatu w terminie 30 dni od zakonczenia danego kwartatu. Emitent bedzie réwniez publikowat ten
raport w formie raportu biezacego.

W sytuacji gdy taczna warto$¢ przedmiotu zastawu, rejestrowego na niepublicznych certyfikatach
inwestycyjnych serii F, bedacych w posiadaniu Emitenta, wyemitowanych przez fundusz Pragma 1
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny, z uwzglednieniem
mozliwosci zmiany liczby certyfikatow objetych pierwotnie umowg o ustanowienie zastawu
rejestrowego, spadnie ponizej kwoty 7,15 min ziotych Emitent zobowigzat sie do ustanowienia na
rzecz obligatariuszy w terminie nie dtuzszym niz 90 dni dodatkowego zabezpieczenia w postaci
zastawu rejestrowego na certyfikatach inwestycyjnych kolejnych serii wyemitowanych przez fundusz
Pragma 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny.

Pomimo ustanowienia zabezpieczen Obligacji istnieje ryzyko, ze w przypadku gdy Emitent nie bedzie
zdolny do terminowej wyptaty odsetek lub kwoty wykupu Obligacji, dochodzenie roszczen z Obligacji
bedzie dtugotrwate, utrudnione lub niemozliwe.

1.2.3 Ryzyko zmiany stopy procentowej

Oczekiwana przez inwestora stopa dochodu moze wynie$¢ mniej niz zakladana w trakcie zakupu
Obligacji. Ryzyko zmiany stopy procentowej zwigzane jest z konstrukcjg oprocentowania Obligacji
w oparciu o zmienng stope WIBOR 3M oraz zmienng marze uzalezniong od wskaznika zadtuzenia
Grupy Kapitatowej i faktu ustanowienia dodatkowego zabezpieczenia.

W momencie nabycia Obligacji nie jest mozliwe okresSlenie wartosci przysztych przeptywéw z tytutu
odsetek od Obligacji. Spadek stopy WIBOR 3M i nizszy wskaznik zadtuzenia Grupy Kapitatowej wptyng
na nizszg nominalng stope zwrotu z inwestycji w Obligacje.

1.2.4 Ryzyko przedterminowego wykupu Obligacji na zadanie Emitenta

W Warunkach Emisji Emitent zastrzegt sobie prawo wczesniejszego wykupu wszystkich
wyemitowanych Obligacji, na wiasne zadanie, nie wczesniej jednak niz po uptywie 6 miesiecy od daty
przydziatu. Decyzje o wczesniejszym wykupie Obligacji podejmie Zarzad Emitenta wedtug wiasnego
uznania. Prawo Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligacji bedzie realizowane poprzez wyptate
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obligatariuszom kwoty wczesniejszego wykupu stanowigcej wartos¢ nominalng Obligacji powiekszong
o0 odsetki nalezne od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego do dnia wczesniejszego wykupu
powiekszong o premie w wysokosci 0,1% wartosci nominalnej obligacji za kazde petne 30 dni
pozostajace od dnia wczesniejszego wykupu do Daty Wykupu, ale tgcznie nie wiecej niz 0,6% wartosci
nominalnej Obligacji. Prawo Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligacji moze zosta¢ wykonane
wytgcznie w catosci w odniesieniu do wszystkich subskrybowanych Obligaciji.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko skrocenia zaktadanego przez inwestora okresu inwestycji bez
jego zgody.

1.2.5 Ryzyko wstrzymania wprowadzenia Obligacji do obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi w przypadku gdy wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, GPW
jako organizator alternatywnego system obrotu, na zadanie KNF, wstrzymuje wprowadzenie
instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje
rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Nie ma pewnosci, Ze wymieniona powyzej sytuacja nie wystgpi w odniesieniu do papierow
wartosciowych Emitenta.

1.2.6 Ryzyko zawieszenia notowan Obligacji lub wykluczenia Obligacji z obrotu Catalyst

Zgodnie z § 11 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze zawiesi¢ obrét
instrumentami finansowymi emitenta na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce z zastrzezeniem § 12 ust. 3
i § 17c ust. 5 Regulaminu ASO:

- na wniosek emitenta,

jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikdw W przypadkach
okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.

Zgodnie z § 12 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze wykluczy¢
instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:

- na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkow,

- jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

- wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o
ogtoszenie upadtosci z powodu braku Srodkow w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania,

- wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

- wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpic
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia.

Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu
w alternatywnym systemie:

- w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

- jezeli zbywalnosc¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,

- w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,

- po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta, obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad
wniosku o ogtoszenie tej upadtosci z powodu braku $rodkdw w majatku emitenta na
zaspokojenie kosztéw postepowania.

Zawieszenie obrotu instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie lub wykluczenie
instrumentow finansowych z obrotu, moze nastgpi¢, zgodnie z § 17c ust. 3 Regulaminu ASO, w
przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie
przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje
lub nienalezycie wykonuje obowigzki emitentow okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO lub natozone
na niego na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 i 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi w przypadku gdy obrot
okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na
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mozliwoS¢ zagrozenia prawidlowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczennstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia
intereséw inwestorow, na zadanie KNF, GPW jako firma inwestycyjna organizujgca alternatywny
system obrotu zawiesza obrdt tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc. Na
zadanie KNF, GPW jako firma inwestycyjna organizujgca alternatywny system obrotu wyklucza z
obrotu wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposéb
istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw
inwestorow.

Nie ma pewnosci, ze wymienione powyzej sytuacje nie wystgpia w przysztosci w odniesieniu do
papieréw wartosciowych Emitenta.

1.2.7 Ryzyko dotyczace mozliwosci nalozenia na Emitenta kar pienieznych za
niewykonywanie obowigzkow wynikajacych z przepisow

Zgodnie z § 17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO jezeli emitent nie przestrzega zasad lub przepisow
obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki okre$lone w rozdziale V Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu moze,
w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia natozy¢ na emitenta kare
pieniezng w wysokosci do 50.000 ztotych.

Zgodnie z § 17c ust. 3 pkt 1) Regulaminu ASO w przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na
niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w
alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w
rozdziale V Regulaminu ASO lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie §
17c ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu moze natozy¢ na emitenta kare
pieniezng przy czym kara ta tacznie z karg pieniezng natozong na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2)
Regulaminu ASO nie moze przekraczaé¢ 50.000 ztotych.

Zgodnie z art. 96 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, w sytuacji gdy emitent nie dopetnia obowigzkow
wymaganych prawem, w szczegdlnosci obowigzkow informacyjnych wynikajacych z Ustawy o Ofercie
Publicznej, KNF moze natozy¢ na podmiot, ktdry nie dopetnit obowigzkéw, bioragc pod uwage w
szczegolnosci sytuacje finansowg podmiotu, na ktéry kara jest nakladana, kare pieniezng do
wysokosci 1 min ztotych.

1.2.8 Ryzyko wyceny instrumentow finansowych i ptynnosci obrotu

Obrot obligacjami w alternatywnym systemie obrotu wigze sie z ryzykiem zmiennosci kursu. Kurs
ksztattuje sie pod wptywem relacji podazy i popytu, ktdra jest wypadkowa wielu czynnikdw i skutkiem
trudno przewidywalnych reakcji inwestoréw. W przypadku znacznego wahania kurséw, obligatariusze
mogg by¢ narazeni na ryzyko niezrealizowania zaplanowanego zysku. Notowania Obligacji Emitenta
mog3g znacznie odbiegac od ceny emisyjnej Obligacji. Moze to wynika¢ z polepszenia lub pogorszenia
wynikéw dziatalno$ci Emitenta, ptynnosci na rynku obligacji, ogdlnej koniunktury na GPW, sytuacji na
gietdach $wiatowych oraz zmian czynnikdéw ekonomicznych i politycznych. Ponadto, moze okazac sie,
ze ptynnos¢ Obligacji w alternatywnym systemie obrotu bedzie niska, co utrudni sprzedaz Obligacji po
oczekiwanej przez obligatariusza cenie. Nie mozna wiec zapewnic, iz osoba, ktora nabedzie Obligacje
bedzie mogta je zby¢ w dowolnym terminie i po satysfakcjonujgcej cenie.

2. Cel emisji dluznych instrumentow finansowych

Celem emisji Obligacji serii E jest sfinansowanie zakupu certyfikatdbw inwestycyjnych Pragma 1
Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Funduszu Sekurytyzacyjnego oraz finansowanie biezacej dziatalnosci
operacyjnej. Srodki pozyskane przez Pragma 1 FIZ Fundusz Sekurytyzacyjny zostang przeznaczone na
zakup portfeli wierzytelnosci.

3. Rodzaj emitowanych instrumentéow dtuznych

Emisja obejmuje 5.500 (stownie: piec tysiecy piecset) sztuk zabezpieczonych Obligacji na okaziciela
serii E o wartosci nominalnej 1.000 (stownie: jeden tysigc) ztotych kazda io tgcznej wartosci
nominalnej 5.500.000 (stownie: pie¢ miliondw piecset tysiecy) ztotych wyemitowanych przez Pragma
Inkaso S.A. z siedzibg w Tarnowskich Goérach.
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Obligacje zostang wykupione przez Emitenta w terminie 36 (stownie: trzydziestu szesciu) miesiecy od
Daty Przydziatu. Data Wykupu przypada w dniu 22 maja 2018 roku.

Wykup Obligacji zostanie dokonany poprzez uznanie rachunku pienieznego stuzacego do obstugi
rachunku papieréow wartosciowych obligatariusza. Podstawg naliczenia i spetnienia $wiadczenia bedzie
liczba Obligacji na rachunku papieréw wartosciowych obligatariusza z uptywem dnia ustalenia prawa
do otrzymania $wiadczenia z tytutu wykupu, przypadajacego na 6 (stownie: sze$¢) dni roboczych
przed Datg Wykupu, czyli 14 maja 2018 roku, chyba Ze regulacje KDPW bedg wymagac¢ innego
terminu.

4. Wielkos$¢ emisji

Emisja obejmuje 5.500 (stownie: pie¢ tysiecy piecset) sztuk Obligacji serii E o wartosci nominalnej
1.000 (stownie: jeden tysigc) ztotych kazda i o fgcznej wartosci nominalnej 5.500.000 (stownie: pie¢
miliondw piecset tysiecy) ztotych wyemitowanych przez Pragma Inkaso S.A. z siedzibg w Tarnowskich
Gorach.

5. Wartos¢ nominalna i cena emisyjna instrumentow diuznych

Warto$¢ nominalna kazdej Obligacji wynosi 1.000 ztotych. Cena emisyjna Obligacji jest réwna jej
wartosci nominalnej i wynosi 1.000 ztotych.

6. Informacje o wynikach subskrypcji

W dniu 22 maja 2015 roku Zarzad dokonat przydziatu 5.500 obligacji serii E, o wartosci nominalnej
1.000 PLN kazda i tacznej wartosci nominalnej 5.500.000 ztotych.

1) data rozpoczecia subskrypcji: 19 maja 2015 roku

2) data zakonczenia subskrypcji: 21 maja 2015 roku

3) data przydziatu instrumentdw finansowych: 22 maja 2015 roku

4) liczba instrumentow finansowych objetych subskrypcjg lub sprzedaza: 5.500 sztuk Obligacji

5) stopa redukcji w poszczegdinych transzach — emisja nie byla podzielona na transze, nie
wystapita redukcja zapisow

6) liczba instrumentéw finansowych, ktore zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy: 5.500 sztuk Obligacji

7) cena, po jakiej instrumenty finansowe byty nabywane (obejmowane): 1.000 ztotych

8) liczba osdb, ktdre ztozyty zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcijg lub sprzedazg w
poszczegdlnych transzach: zapisy na Obligacje serii E ztozylo 5 o0sdb, emisja nie byta
podzielona na transze

9) liczba os6b, ktoérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy w poszczegdlnych transzach: Obligacje przydzielono 5 osobom,
emisja nie byta podzielona na transze

10) nazwa (firmy) subemitentow, ktorzy objeli instrumenty finansowe w ramach wykonywania
umow o subemisje — Spotka nie zawarta umow o subemisje

11) faczne koszty emisji wyniosty: 175.000,00 ztotych
a) przygotowania i przeprowadzenia oferty: 175.000,00 ziotych,
b) wynagrodzenia subemitentow - Spotka nie zawarta umoéw o subemisje,
C) sporzadzenia noty informacyjnej, z uwzglednieniem kosztow doradztwa: 0 ztotych,
d) promocji oferty 0 ziotych.
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Zobowigzania finansowe z tytutu emisji Obligacji bedg wykazywane w zamortyzowanym koszcie przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Poniesione koszty przygotowania i
przeprowadzenia oferty oraz doradztwa zwigzane z emisjg Obligacji zostang uwzglednione przy
obliczaniu zamortyzowanego kosztu, zgodnie z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej i
w rezultacie bedg amortyzowane w ciezar rachunku zyskow i strat w okresie trwania Obligaciji.

7. Warunki wykupu i warunki wyplaty oprocentowania instrumentéw dtuznych

Posiadaczom Obligacji serii E bedzie wyptacany kwartalnie kupon w zmiennej wysokosci, staty
w okresie odsetkowym.

Oprocentowanie Obligacji zostanie ustalone w oparciu o zmienng stope procentowg WIBOR (WIBOR
3M) publikowang przez Stowarzyszenie Rynkow Finansowych ACI Polska ustalang dla kazdego okresu
odsetkowego na fixingu 4 dni robocze przed rozpoczeciem danego okresu odsetkowego. W przypadku
gdy stopa WIBOR (WIBOR 3M) nie zostanie wyznaczona na fixingu 4 (stownie: cztery) dni robocze
przed rozpoczeciem danego okresu odsetkowego, oprocentowanie dla danego okresu odsetkowego
zostanie wyliczone w oparciu o ostatnig dostepng wartos¢ stopy procentowej WIBOR (WIBOR 3M).

W Okresach odsetkowych, w ktorych na 4 (stownie: cztery) dni robocze przed rozpoczeciem ktdrych,
Wskaznik zadtuzenia obliczony na podstawie ostatniego opublikowanego przez Emitenta raportu
okresowego wyniesie mniej niz 220%, do zmiennej stopy procentowej dodawana bedzie marza w
wysokosci 4,0 p.p. (stownie: cztery punkty procentowe).

W Okresach odsetkowych, w ktdrych na 4 (stownie: cztery) dni robocze przed rozpoczeciem ktorych,
Wskaznik zadtuzenia obliczony na podstawie ostatniego opublikowanego przez Emitenta raportu
okresowego wyniesie 220% lub wiecej, do zmiennej stopy procentowej dodawana bedzie marza w
wysokosci 4,5 p.p. (stownie: cztery i pie¢ dziesigtych punktu procentowego).

Podstawg naliczenia i spetnienia $wiadczenia bedzie liczba Obligacji serii E na rachunku papierow
wartosciowych obligatariusza z uptywem, wskazanego w Tabeli ponizej, dnia ustalenia prawa do
otrzymania $wiadczenia z tytutu wyptaty odsetek, chyba Ze regulacje KDPW bedg wymagaty ustalenia
innego dnia ustalenia prawa do odsetek.

Wysokos¢ kuponu od jednej Obligacji serii E bedzie ustalona kazdorazowo zgodnie ze wzorem:

liczba dni w danym okresie odsetkowym
365

kupon = (WIBOR 3M + marza ) x x1.000 z|

Tabela. Terminy ptatnosci z tytutu Obligacji

Nr Data ustalenig Pierwszy dzien Data ustalenia Ostatni dzien Data platnoéci
okre | oprocentowania okresu prawa do okresu odsetek

su na okres odsetkowego odsetek odsetkowego
1 18.05.2015 22.05.2015 14.08.2015 21.08.2015 22.08.2015
2 18.08.2015 22.08.2015 13.11.2015 21.11.2015 22.11.2015
3 17.11.2015 22.11.2015 12.02.2016 21.02.2016 22.02.2016
4 16.02.2016 22.02.2016 13.05.2016 21.05.2016 22.05.2016
5 17.05.2016 22.05.2016 11.08.2016 21.08.2016 22.08.2016
6 16.08.2016 22.08.2016 14.11.2016 21.11.2016 22.11.2016
7 16.11.2016 22.11.2016 14.02.2017 21.02.2017 22.02.2017
8 16.02.2017 22.02.2017 12.05.2017 21.05.2017 22.05.2017
9 16.05.2017 22.05.2017 11.08.2017 21.08.2017 22.08.2017

10 16.08.2017 22.08.2017 14.11.2017 21.11.2017 22.11.2017

11 16.11.2017 22.11.2017 14.02.2018 21.02.2018 22.02.2018

12 16.02.2018 22.02.2018 14.05.2018 21.05.2018 22.05.2018
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W okresach, w ktorych daty ptatnosci odsetek lub wykupu przypadatyby w dniu nie bedgcym dniem
roboczym (tj. sobotg, niedzielg lub innym dniem ustawowo wolnym od pracy, a takze dniem, w ktérym
banki w Polsce nie $wiadczg ustug dla klientdw), wyptata danego $wiadczenia, tj. odsetek lub kwoty
wykupu nastgpi w kolejnym dniu roboczym.

Szczeg6towe zasady ustalenia osob uprawnionych do otrzymania $wiadczen z tytutu Obligacji oraz
sposob dokonania ptatnosci z tytutu Obligacji okre$lajg postanowienia Ustawy o Obrocie
Instrumentami  Finansowymi, Regulaminu Krajowego Depozytu Papieréw WartoSciowych
i Szczegotowych Zasad Dziatania KDPW oraz inne wtasciwe przepisy prawa i regulaminy.

Ptatnos¢ kuponu naleznego obligatariuszowi nastgpi poprzez uznanie rachunku pienieznego stuzacego
do obstugi rachunku papieréw wartosciowych obligatariusza.

Opcja wczesniejszego wykupu Emitenta

W Warunkach Emisji Emitent zastrzegt sobie prawo wczesniejszego wykupu wszystkich
wyemitowanych Obligacji serii E, na wiasne zadanie, nie wczesniej jednak niz po uptywie 6 miesiecy
od daty przydziatu. Decyzje o wczesniejszym wykupie Obligacji serii E podejmie Zarzad Emitenta
wedtug wiasnego uznania. Uchwata Zarzadu okresli dzien wczesniejszego wykupu Obligacji serii E oraz
termin ustalenia podmiotéw uprawnionych do otrzymania $wiadczen z tytutu Obligacji serii E.

Prawo Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligacji serii E bedzie realizowane poprzez wyptate
obligatariuszom kwoty wczesniejszego wykupu, stanowigcej wartos¢ nominalng Obligacji serii E,
powiekszong o0 odsetki nalezne od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego do dnia
wczesniejszego wykupu, powiekszong o premie w wysokosci 0,1% wartosci nominalnej Obligacji serii
E za kazde petne 30 (trzydziesci) dni, pozostajace od dnia wczesniejszego wykupu do daty wykupu,
ale facznie nie wiecej niz 0,6% wartosci nominalnej Obligacji.

Prawo Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligacji serii E moze zosta¢ wykonane wylacznie w
catosci w odniesieniu do wszystkich subskrybowanych Obligacji serii E.

8. Wysokos¢ i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu
udzielajgcego zabezpieczenia

Obligacje serii E sg obligacjami zabezpieczonymi. Zabezpieczeniem Obligacji w rozumieniu Ustawy o
Obligacjach na dzien emisji Obligacji serii E jest zastaw rejestrowy, z zastrzezeniem opisanego w
Warunkach Emisji prawa do zmiany zabezpieczenia (prawo do czeSciowego zwolnienia przedmiotu
zabezpieczenia poprzez zmniejszenie liczby Certyfikatdw Inwestycyjnych stanowigcych przedmiot
Zastawu Rejestrowego), tgcznie na 21 imiennych, niepublicznych certyfikatach inwestycyjnych serii F,
nie majgcych formy dokumentu, wyemitowanych przez fundusz Pragma 1 Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny, o tacznej warto$ci wynoszacej 7.568.400
Ztotych, wedtug stanu na dzien 13 maja 2015 roku. Wszystkie certyfikaty inwestycyjne stanowigce
przedmiot zabezpieczenia Obligacji sg wiasnoscia Emitenta, wiec podmiotem udzielajgcym
zabezpieczenia (zastawca) jest Emitent.

Najwyzsza suma zabezpieczenia oznaczona w umowie zastawu rejestrowego wynosi 7.150.000
zZtotych. Sad Rejonowy Katowice — Wschdd w Katowicach Wydziat IX Gospodarczy Rejestru Zastawow
dokonat wpisu zastawu do rejestru zastawow na mocy postanowienia z dnia 22 maja 2015 roku pod
pozycjg 2448553.

Emitent zobowigzat sie, ze bedzie dziatat w taki sposdb, by utrzymaé wartosS¢ przedmiotu zastawu
w stanie istniejgcym w momencie emisji Obligacji. Emitent bedzie przekazywat Administratorowi
Zastawu raport z wyceny przedmiotu zastawu sporzadzony na koniec kazdego kwartatu w terminie 30
dni od zakonczenia danego kwartatu. Emitent bedzie rowniez publikowat raport o stanie przedmiotu
zastawu w formie raporty biezacego.

W sytuacji gdy faczna wartos¢ przedmiotu zastawu wskazana w raporcie, spadnie ponizej 7.150.000
ztotych, Emitent zobowigzuje sie do ustanowienia na rzecz obligatariuszy w terminie nie diuzszym niz
90 dni dodatkowego zabezpieczenia, w wysokosci stanowigcej co najmniej roznice pomiedzy: (i)
minimalng wartoscig zabezpieczenia wynoszaca 7.150.000 ztotych a (ii) aktualng wartoscig przedmiotu
zastawu wynikajgca z jego wyceny. Takim dodatkowym zabezpieczeniem bedzie zastaw rejestrowy na
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certyfikatach inwestycyjnych kolejnych serii wyemitowanych przez fundusz Pragma 1 Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny.

Emitent ustanowit administratora zastawu, ktory bedzie wykonywat we wiasnym imieniu, lecz na
rachunek obligatariuszy, prawa i obowigzki zastawnika wynikajgce z umdéw zastawniczych i przepiséw
prawa. Administratorem Zastawu jest kancelaria prawna: Chabasiewicz, Kowalska i Partnerzy
Radcowie Prawni. Umowa z Administratorem Zastawu przewiduje dodatkowe zabezpieczenie
wykonywania przez Emitenta umowy z Administratorem Zastawu w postaci 3 wystawionych przez
Emitenta na rzecz Administratora Zastawu weksli wiasnych ,in blanco’, nie na zlecenie, z klauzulami
.bez protesty’, na podstawie ktorych Administrator Zastawu bedzie modgt dochodzi¢ od Emitenta
zaptaty w celu zaspokojenia roszczen zwigzanych z Obligacjami serii E, w tym roszczen wynikajacych z
umowy z Administratorem Zastawu. Weksle te nie stanowig zabezpieczenia Obligacji w rozumieniu
Ustawy o Obligacjach.

Zgodnie z Warunkami Emisji Emitent jest uprawniony, do zazadania dokonania czeSciowego zwolnienia
przedmiotu zabezpieczenia poprzez zmniejszenie liczby Certyfikatow Inwestycyjnych stanowigcych
przedmiot Zastawu Rejestrowego, tak aby fgczna wartos¢ Certyfikatow Inwestycyjnych stanowigcych
nadal przedmiot zabezpieczenia, o ktdrym mowa powyzej i pozostatych jako zabezpieczenie Obligacji -
wynosita nie mniej niz 130% tgcznej wartosci nominalnej przydzielonych Obligacii, tj. kwote 7.150.000
Ztotych, a Administrator w takiej sytuacji nie odmoéwi zgody na taka Zmiane Zabezpieczenia, o ile
spetnione zostang warunki opisane ponizej. Obligatariusze nabywajgc Obligacje wyrazajg nieodwotalng
zgode na tryb Zmiany Zabezpieczenia w sposdb wskazany w niniejszym punkcie i w takiej sytuaciji
zrzekajg sie wszelkich roszczen wzgledem Emitenta i Administratora Zastawu z tego tytutu. Zmiana
Zabezpieczenia w sposdb wskazany w zdaniu poprzednim dokonywana jest zgodnie z ponizszymi
zasadami.

Emitentowi przystuguje prawo do Zmiany Zabezpieczenia poprzez wykreslenie z rejestru zastawow
Zastawu Rejestrowego na czesci Certyfikatow Inwestycyjnych serii F wyemitowanych przez fundusz
Pragma 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny w drodze
ztozenia Administratorowi Zastawu oswiadczenia woli, w zakresie skorzystania z prawa do zmiany
zabezpieczenia w przypadku, gdy warto$¢ Certyfikatdw Inwestycyjnych stanowigcych Przedmiot
Zastawu, wedtug kwartalnej wyceny, wzrosnie do 160% lub wiecej wartosci nominalnej przydzielonych
Obligacji, a wycena ta zostanie dodatkowo potwierdzona wyceng niezaleznego biegtego.

Zmiana Zabezpieczenia moze by¢ dokonywana nie czesciej niz raz na kwartat i pod warunkiem, ze,
faczna wartos¢ Certyfikatow Inwestycyjnych objetych nadal Zastawem Rejestrowym nie bedzie nizsza
niz 130% facznej wartosci nominalnej przydzielonych Obligaciji, tj. 7.150.000 ztotych.

Emitent przed zlozeniem os$wiadczenia o zmianie zabezpieczenia, jest zobowigzany powiadomic
Obligatariuszy i Administratora Zastawu o zamiarze skorzystania z prawa zmiany zabezpieczenia w
formie raportu biezacego, podajac zamiar skorzystania z prawa zmiany zabezpieczenia.

W razie skorzystania przez Emitenta z prawa do zmiany zabezpieczenia Administrator Zastawu zrzeknie
sie zabezpieczenia w postaci zastawu rejestrowego na czesci Certyfikatow Inwestycyjnych, na co
kazdy Obligatariusz wyraza zgode poprzez samo ztozenie o$wiadczenia o przyjeciu Propozycji nabycia
Obligacji i pdzniej kazdy kolejny poprzez samo nabycie Obligacji.

Obligatariusz powinien zawiadomi¢ Administratora Zastawu o wszystkich wiadomych Obligatariuszowi
przypadkach naruszenia okreSlonych w Warunkach Emisji. Obligatariusz powinien bezzwiocznie
zawiadomi¢ na piSmie Administratora Zastawu o wszelkich skierowanych do Emitenta Zzadaniach,
zalgczajgc do zawiadomienia kopie takiego zadania.

Umowa zastawu rejestrowego przewiduje, ze Administrator Zastawu moze wedtug swojego wyboru
zaspokoi¢ wierzytelnosci obligatariuszy z przedmiotu zastawu: (1) w drodze sgdowego postepowania
egzekucyjnego, (2) w drodze sprzedazy przez przetarg publiczny, prowadzony przez komornika lub
notariusza, (3) w drodze przejecia na wtasnos¢ przedmiotu zastawu.

Przejecie przez Administratora Zastawu przedmiotu zastawu spowoduje wygaszenie zobowigzan
Emitenta wzgledem obligatariuszy do wysokosci warto$ci przedmiotu zastawu ustalonej zgodnie
Zz umowg zastawu rejestrowego. W przypadku, gdy wysokos$¢ niesptaconych zobowigzan Emitenta z
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tytutu Obligacji przekroczy wartoSC przedmiotu zastawu ustalong zgodnie z umowg zastawu
rejestrowego, wéwczas to zobowigzanie Emitenta ulega wygaszeniu w sposob proporcjonalny do
liczby Obligacji przystugujacych poszczegdinym obligatariuszom, przy czym w pierwszej kolejnosci
wygaszeniu ulega zobowigzanie do zaptaty naleznosci gtownej.

W przypadku dokonania przejecia przez Administratora Zastawu przedmiotu zastawu, Administrator
Zastawu przystgpi do windykacji lub spieniezania w inny sposob przedmiotu zastawu, celem
przekazania uzyskanych Srodkow obligatariuszom, na zasadach okreSlonych w umowie w sprawie
ustanowienia administratora zastawu, przy czym w pierwszej kolejnosci zostang zaspokojone koszty
i wydatki Administratora Zastawu zwigzane z dochodzeniem roszczen z Obligacji, a nastepnie kolejno
nominat Obligacji, inne naleznosci Administratora Zastawu wobec Emitenta, odsetki i pozostate,
niezaspokojone wczesniej koszty i wydatki Administratora Zastawu zwigzane z dochodzeniem roszczen
z Obligadji.

9. Wartos¢ zaciagnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego
udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy ksztaltowania sie zobowigzan
emitenta do czasu catkowitego wykupu instrumentéw diuznych proponowanych
do nabycia

taczna wartoS¢ zobowigzan zaciggnietych przez Emitenta na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego
udostepnienie propozycji nabycia, czyli na 31 marca 2015 r. dla danych jednostkowych wyniosta 41,9
min ztotych, w tym zobowigzania oprocentowane wyniosty 37,6 min ztotych.

Emitent nie spodziewa sie w terminie do czasu catkowitego wykupu Obligacji przekroczenia wartosci
facznych zobowigzan dla danych jednostkowych powyzej 70,0 min ztotych.

10. Dane umozliwiajgce potencjalnym nabywcom instrumentéw dtuznych orientacje w
efektach przedsiewziecia, ktore ma by¢ sfinansowane z emisji instrumentow
dluznych, oraz zdolno$¢ emitenta do wywigzywania sie z zobowigzan
wynikajacych z instrumentow diuznych, jezeli przedsiewziecie jest okreslone

Celem emisyjnym jest sfinansowanie zakupu certyfikatdbw inwestycyjnych Pragma 1 Fundusz
Inwestycyjny = Zamknigty Funduszu Sekurytyzacyjnego oraz finansowanie biezacej dziatalnosci
operacyjnej. Srodki pozyskane przez Pragma 1 FIZ Fundusz Sekurytyzacyjny zostang przeznaczone na
zakup portfeli wierzytelnosci.

Srodki, ktére Emitent przeznaczy na biezaca obstuge Obligacji beda uzyskiwane z biezacej dziatalnoéci.
Obligacje zostang wykupione z Srodkéw wypracowanych w toku normalnej dziatalnosci Emitenta.

11.Zasady przeliczania wartosci $wiadczenia niepienieznego na $wiadczenie
pieniezne
Nie dotyczy.

12. W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu Ilub hipoteki jako
zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z instrumentéw diuznych - wycena
przedmiotu zastawu lub hipoteki dokonana przez uprawnionego biegtego

Przedmiot zastawu, z zastrzezeniem opisanego w Warunkach Emisji prawa do zmiany zabezpieczenia,
stanowi tgcznie 21 imiennych, niepublicznych certyfikatach inwestycyjnych serii F, nie majgcych formy
dokumentu, wyemitowanych przez fundusz ,Pragma 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny. Wszystkie certyfikaty inwestycyjne stanowigce
przedmiot zabezpieczenia Obligacji s3 wtasnoscig Emitenta.

Przedmiot zastawu zostat wyceniony przez uprawnionego biegtego na kwote 7.568.400 (stownie:
siedem milionéw piecset szesStdziesigt osiem tysiecy czterysta) ztotych. Wycena zostata dokonana
wedtug stanu na dzien 13 maja 2015 roku. Raport z wyceny zostat zamieszczony w Zatgczniku nr 5.
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13. W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje — dodatkowo: a) liczba glosow
na walnym zgromadzeniu emitenta, ktora przystugiwataby z objetych akcji - w
przypadku gdyby zostata dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji,
b) ogdlna liczba gltoséw na walnym zgromadzeniu emitenta - w przypadku gdyby
zostata dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji

Nie dotyczy.
14. W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszenstwa - dodatkowo: a) liczba akcji
przypadajacych na jedna obligacje, b) cena emisyjna akcji lub sposadb jej ustalenia,

c) terminy, od ktorych przystugujq i wygasaja prawa obligatariuszy do nabycia
tych akgcji

Nie dotyczy.
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ZALACZNIKI

Zalacznik 1) Aktualny odpis z rejestru wlasciwego dla emitenta

Identyfikater wydroku: RP294563/ 25/20150803101242 Strona 1z 10

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGDO REJESTRU SADOWEGD

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 03.06.2015 godz. 10:12:42
MNumer KRS: 0000294983

Informacja odpowiadajsca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. 0 Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z poZn. zm.)

Diata rejestac w Krajowym Rejestroe Sqdowym | 19.12.2007

Oistetni wots | Numer woisu 25 Dzt dowonania wpisy 18.05.2015

Sygnatura skt GL.X NS-RELKRS/S390/15/563

Ornaczenie sady SAD REJOROWY W GLIWICACH, X WYDZIAL GOSPODARCTY MRAJOWEGD REIESTRU

SADOWEGD
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu
2.Numer REGON/NIP |REGO®: 377810566, NIP: 6452274302
3.Firma, pod ktirg spolia deisks |Pracaa mixaso spouka akcrma
4-Dens 0 wezsdnisize) rametragy e
5.Czy preedsichiceca prowads drislalnesé  |MIE
7 el podmittami na
podstawie umowy spohd cywilnef?
6.Czy podmaot posieds matus orgenizacli [NIE
pozytis publicznego?
Rubryka 2 - Siedziba i adres padmiotu
1. Siedziba krj POLSKA, woj. SLASKIE. powsst TARNOGORSKI, grmina TARNOWSKIE GORY, misjsc. TARNOWSKIE
GORY
ZAdees ul. CZARNOHUCKA, v 3, fok. —, misfsc. TARNOWSKIE GORY, kod 42-600, pocsts TARNDWSKIE
|GORY, kraj POLSKA
3.Adves poctty elebtronicne) |eruroepracmamaso s
4 Adres strony intemetows] W PRAGMAINKASDLPL
Rubryka 3 - Oddzialy
Brak wpistw

JT PRAGMA INKASO

16



Nota Informacyjna dla Obligacji serii E

Identyfikator wydruku: RP/204983/25/20150603101242

Strona 2 z 10

Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informaca o sporzadzeniu lub zmianie b 22.10.2007R. - NOTARIUSZ JADWIGA MILER, KANCELARIA NOTARIALNA W BYTOMIU, REP.A
statutu NR. 17625/2007
22.10.2007R. - NOTARTUSZ JADWIGA MILER, KANCELARTA NOTARIAI NA W BYTOMIU, REP.A
NR 176462007
2 09.01.2008 R., NOTARIUSZ JADWIGA MIKLER, KANCELARIA NOTARIALNA W BYTOMIU, REP. A
NR 903/2008
ZMIENIONOD: PAR. BUST. 415
3 09.01.2008 R. - REP."A" NR 903/2008, NOTARIUSZ JADWIGA MIKLER, KANCELARIA
NOTARIALNA W BYTOMIU - ZMIANA §7 STATUTU SPOLKT
19.03.2008 R. - REP.,"A" NR 9168/2008, NOTARIUSZ JADWIGA MIKLER, KANCELARIA
NOTARIALNA W BYTOMIU - ZMIANA §7 STATUTU SPOLKL
4 27.10.2008R., NOTARTUSZ JADWIGA MIKLER, KANCELARTA NOTARIALNA W BYTOMIU, REP, A
NR 26410/2008
ZMIENIOND PAR.17 UST.1
3 20.10.2009 R. - REP."A” NR 23037/2009, NOTARIUSZ JERZY MIKLER, KANCELARIA
NOTARIALNA NOTARIUSZ JADWIGA MIKLER I NOTARIUSZ JERZY MIKLER S.C. W BYTOMIU -
ZMIANA: §7; §12; §14; §17; §20 STATUTU SPOLKT
6 06.12.2010R. NOTARIUSZ JADWIGA MIKLER, KANCELARLA NOTARIALNA W BYTOMIU, AKT
NOTARIALNY REP. A NR 202972010
14.12.2010R. NOTARIUSZ JADWIGA MIKLER, KANCELARIA NOTARIALNA W BYTOMIU, AKT
NOTARIALNY REP. A NR 20672/2010
ZMIENIOND: §7 STATUTU
Rubryka 5
1.Czas, na jaki 2ostata utworzona spdfka NIEQZNACZONY
2.0znaczenie pisma innego niz Monitor |-
Sadowy | Gospodarczy, przeznaczonago do
ogloszen spitki
4.Czy statut przymaje uprawnienia TAK
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuly uczestniciwa w dochodach lub
majatku spotki nie wynikajacych z akgi?
5.Czy obligatoriusze maja prawo do udziaty |NIE
w zysku?
Rubryka 6 - Sposdb powstania spatki
1.0kreslenie okobcznoscl powstania PRZEKSZTALCENIE
2.0pis sposobu powstania spolld oraz NADZWYCZAINE ZGROMADZENIE WSPOLNIKOW PRAGMA INKASD SPOLKA 7 DGRANICZONA
informagja o uchwale ODPOWIEDZIALNOSCIA W TARNOWSKICH GORACH PODIELO W DNIU 22.10.2007R. UCHWALE O

PRZEKSZTALCENIU SPOLKI PRAGMA INKASO SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA W
PRAGMA INKASD SPOLKA AKCYINA, NOTARIUSZ JADWIGA MIKLER, KANCELARIA NOTARIALNA W
BYTOMIU, REP.A NR 17625/2007

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji 1 Kensumentow o

zgodzie na dokonanle koncentrach
Podrubryka 1
Podmioty, z ktérych powstata spotka
6§ 1.Nazwz lub firma PRAGMA INKASO SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
2.Nazwa rejestru, w kidiym podmiot  |KRAJOWY REJESTR SADOWY
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Identyfikator wydruku: RP/294983/25/20150603101242

byt zarejestrowany

Strona 3z 10

3.Numer w rejastize 0000118246
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr R
5.Numer REGON 277810566

6.Mumer NIP

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisdw

Rubryka 8 - Kapitat spatki

1.Wysokos¢ kapitafu zakladowego

3 630 000,00 ZL

2. Wysokosc¢ kapitatu docelowego

3.Liczba akcji wszystkich emisii

3680000

4.Wartosc nominzalna akcji

1,00 Zt

5.Kwotowe okreslenis czesd kapitatu
wplaconego

3 680 000,00 Zt

6.Wartos¢ nominalna warunkowego
podwyzZszenia kapitatu zakfadowego

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisdw

Rubryka 9 - Emisja akgji

1 1.Nazwa serii akcji

AKCIE IMIENNE SERII A

2.Liczba akcji w danej serii

640000

3.Rodzaj uprzywilejowania i lizba
akdi uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane

PRZYPADAJA DWA GLOSY

640.000 AKCII UPRZYWILEJOWANYCH CO DO GLOSU W TEN SPOSOB, ZE NA JEDNA AKCIE

2 1.Nazwa serii akdji

AKCE NA OKAZICIELA SERII B

2.Liczba akcji w danej serii

960000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akdi uprzywilejowanych lub
informacja, Ze akcje nie s3
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEIOWANE

3 1.Nazwa serii akcji

C

2.Liczba akcji w danej serii

800000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akdi uprzywilejowanych lub
informacia, Ze akcje nie s3
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEIOWANE

4 1.Nazwa serii akdji

AKCIE NA OKAZICIELA SERII D

/T PRAGMA INKASO
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2.Liczba akcji w danej serii

360000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczha
akdji uprzywilsjowanych lub
informacia, Ze akcje nie s3
uprzywilsjowane

AKCIE NIE SA UPRZIYWILEJOWANE

5 1.Nazwa serii akdi

E

2.Liczba akcji w danej serii

920000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczha
akdi uprzywilejowanych lub
informacia, Ze akcje nie s
uprzywilsjowane

AKCIE NIE SA UPRZIYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisdw
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca s3 NIE
upowaznieni do emisji warrantdw
subskrypcyinych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.5posdb reprezentacji podmiotu

W PRZYPADKU ZARZADU WIELOOSOBOWEGO, DO SKLADANIA OSWIADCZEN WOLL W IMIENIU
SPOEKT UPOWAZNIENT SA EACZNIE DWAJ CZEONKOWIE ZARZADU ALBO CZLONEK ZARZADU
EACZNIE Z PROKURENTEM,

Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w sklad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma BODUSZEK
2.Imiona TOMASZ
3.Numer PESEL/REGON 77031018692
4.Numer KRS R
5.Funkcja w organie reprezentujacym  |PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona  |------

2 1.Nazwisko / Nazwa lub firma HOLEWA
2.Imiona JAKUB STANISLAW

3.Numer PESEL/REGON

77081403338

4.Numer KRS

HFEE

5.Funkcja w organie reprezentujacym

WICEPREZES ZARZADU

/T PRAGMA INKASO
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6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostala zawieszona —————

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu |RAD#. NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w sklad organu
1 1.Nazwisko WITEK
2.Imiona RAFAL DOMINIK
3.Numer PESEL 76031102372
2 |LNazwisko KEDZIERSKA
2.Imiona ANNA
3.Numer PESEL 73092102789
3 1.Nazwisko MANKA
2.Imiona MAREK
3.Numer PESEL 74101406410
4  |LNazwisko NOWAK
2.Imiona MARCIN
3.Numer PESEL 30081913954
5 1.Nazwisko LALIK
2.Imiona TOMASZ
3.Numer PESEL 74103002676
6 1.Nazwisko ZYCH
2.Imiona DARIUSZ EUGENIUSZ
3.Numer PESEL 71032907599
7 |1.Nazwisko RYMASZEWSKI
2.Imiona IRENEUSZ
3.Numer PESEL 68122701898
Rubryka 3 - Prokurenci
1 1.Nazwisko KOBIERSKI
2.Imiona SZYMON TADEUSZ
3.Numer PESEL 73060901196
4.Rodzaj prokury LACZNA UPRAWNIAJACA DO REPREZENTOWANIA SPOLKT LACZNIE Z DRUGIM PROKURENTEM LUB
LACZNIE Z KTORYMKOLWIEK Z CZLONKOW ZARZADU
2 |1.Nazwisko KOWALIK
2.Imiona AGNIESZKA MARIA
3.Numer PESEL 68122010747
4.Rodzaj prokury LACZNA UPRAWNIAJACA DO REPREZENTOWANIA SPOLKI LACZNIE Z DRUGIM PROKURENTEM LUB
LACZNIE Z KTORYMKOLWIEK Z CZLONKOW ZARZADU

JT PRAGMA INKASO
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3 1.Mazwisko CZAPECZKO
2.Imiona DANUTA ANNA
3.Numer PESEL 80040510981
4.Rodzaj prokury LACZNA UPRM:VNL&]ACA DO REPR.EZENTPWANL& SPOLKI LACZNIE Z DRUGIM PROKURENTEM LUB
LACZNIE Z KTORYMKOLWIEK Z CZLONKOW ZARZADU
4 1.Nazwisko GLODNY
2.Imigna WOICIECH
3.Numier PESEL 81041917555
4.Rodzaj prokury PROKURA LACZNA UPRAWNIAJACA DO REPREZENTOWANIA SPOLKI LACZNIE Z DRUGIM

PROKURENTEM LUB LACZNIE Z KTORYMKOLWIEK Z CZLONKOW ZARZADU

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot praswazajace] dzialalnosci i 96, 09, Z, DZIALALNOSC USLUGOWA POZOSTALA, GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANA
i
2.Przedmiot pozostalej dziatalnosci 1 58, 19, Z, DZIALALNOSC WYDAWNICZA
prosdsigbiorcy 2 45, 11, Z, SPRZEDAZ POJAZDOW SAMOCHODOWYCH
3 47, 19, Z, HANDEL DETALICZNY, Z WYLACZENIEM SPRZEDAZY POJAZDOW
SAMOCHODOWYCH, MOTOCYKLI; NAPRAWA ARTYKULOW UZYTKU OSOBISTEGO I DOMOWEGO
4 64, 99, Z, POSREDNICTWO FINANSOWE POZOSTALE, GDZIE INDZIE) NIESKLASYFIKOWANE
5 66, 19, Z, DZIALALNOSC POMOCNICZA FINANSOWA, GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANA
& 68, 10, Z, 0BSLUGA NIERUCHOMOSCI
7 69, 10, Z, DZIALALNOSC GOSPODARCZA POZOSTALA
8 85, 59, B, KSZTALCENIE USTAWICZNE DOROSEYCH 1 POZOSTALE FORMY KSZTALCENIA,
GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANE
9 a3, 29, Z, DZIALALNOSC REKREACYINA POZOSTALA, GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANA
Rubryka 2 - Wzmianki o zloZzonych dokumentach
Rodza) dokumentu Nr kolejny w [Data zlodenia 2a okres od do
polu
1.Wzmianka o zloZeniu 1 01.07.2008 18.12.2007 - 31,12.2007
wﬂa 2 24.06.2009 01.01.2008 - 31.12.2008
3 07.07.2010 01.01.2009 - 31.12.2009
4 30.06.2011 01.01.2010 - 31.12.2010
3 18.06.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
6 20.06.2013 01.01.2012 - 31.12.2012
7 25.06.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
2.Wzmianka o zloZeniu opinii |1 18.12.2007 - 31.12.2007
s 2 01.01.2008 - 31.12.2008
3 dhadd 01.01.2009 - 31,12.2009
4 01.01.2010 - 31.12.2010
5 i 01.01.2011 - 31.12.2011
(] e 01.01.2012 - 31.12.2012

JT PRAGMA INKASO
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01.01.2009 - 31.12.2009

FEERE

01.01.2011 - 31.12.2011

EEERE

0D 01.01.2012 DO 31.12.2012

wEEEE

0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

7 saeas 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
3.Wzmianka o Zlozeniu uchwaly |1 seers 18.12.2007 - 31.12.2007
o p_‘”‘a'”::';h" |2 seers 01.01.2008 - 31.12.2008
St 3 sears 01.01.2009 - 31.12.2009

4 veers 01.01.2010 - 31.12.2010

5 veree 01.01.2011 - 31.12.2011

6 saeas 01.01.2012 - 31.12.2012

7 ners 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4.Wzmianka o zlozeniu 1 sears 18.12.2007 - 31.12.2007
x\ﬂ:ﬁmhzm 2 seers 01.01.2008 - 31.12.2008

3 seers 01.01.2009 - 31.12.2009

4 verer 01.01.2010 - 31.12.2010

5 saeas 01.01.2011 - 31.12.2011

6 snars 01.01.2012 - 31.12.2012

7 sears 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitalowej

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w  |Data zlozenia Za okres od do

polu
1.Skonsolidowane roczne 1 24.06.2009 01.01.2008 - 31.12.2008
L 2 07.07.2010 01.01.2009 - 31.12.2009

3 18.06.2012 01.01.2011 - 31.12.2011

4 20,06.2013 0D 01.01.2012 DO 31.12.2012

5 25.06.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
2.0pinia bieglego rewidenta |1 sears 01.01.2008 - 31.12.2008

2 eers 01.01.2009 - 31.12.2009

3 verer 01.01.2011 - 31.12.2011

4 saeas 0D 01.01.2012 DO 31.12.2012

5 sners 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
3.Uchwata lub postanowienie o |1 sears 01.01.2008 - 31.12.2008
m“‘w e 12 seers 01.01.2009 - 31.12.2009
— | veers 01.01.2011 - 31.12.2011

4 saens 0D 01.01.2012 DO 31.12.2012

5 saeas 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4.Sprawozdanie 2 dziatalnosci |1 seran 01.01.2008 - 31.12.2008
jednostki dominujacej 2 P,

3

4

5

Rubryka 4 - Przedmiot dzialalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

JT PRAGMA INKASO
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Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczagcym rok obrotowy

Brak wpisdw

Dziat 4

Rubryka 1 - Zaleglosci

Brak wpisdw

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisdw

Rubryka 3 - Informacje o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadiosci, o
oddaleniu wniosku o ogloszenie upadfosci z uwagi na fakt, ze majatek niewyplacalnego diuznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztdw postepowania

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Umarzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisaw

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisdw

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisdw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisdw
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Rubryka 4 - Informacja o polaczeniu, podziale lub przeksztalceniu

1 |1.0kreslenie okolicnoic

PRZEJECIE INNE) SPOLK]

2.0pis spaspbu polaczenia, podziaty lub
przeksztalcenia

POLACZENIE SPOLEK PRAGMA INKASD SPOLKA AKCYINA (SPOLKA PRZEIMUIACA) ORAZ
BRYNOWSKA 72 SPOLKA 7 OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, (SPOEKA
PRZEIMOWANA) POPRZEZ PRZENTESIENIE CALEGO MAJATKU SPOLKT BRYNOWSKA 72
SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA NA SPOLKE PRAGMA INKASD SPOLKA
AKCYINA W DRODZE SUKCESII UNIWERSALNE] ORAZ ROZWIAZANIE SPOLKI BRYNOWSKA
72 SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA BEZ PRZEPROWADZANIA JE)
LIKWIDACII, ZGODNIE Z POSTANOWIENIAMI ART.492 §1 PKT 1) KSH ORAZ 493 51152
KSH,

UCHWALA NR 4/01/2015 NADZWYCZAINEGD WALNEGD ZGROMADZENIA AKCIONARIUSZY
PRAGMA INKASO SPOLKA AKCYINA Z DNIA 19.01.2015 R. (NOTARIUSZ JACEK WIECZOREK,
KANCELARIA NOTARIALNA W TARNOWSKICH GORACH, REP.A NR 296/2015).

Podrubryka 1

Dane podmiotow powstatych w wyniku polaczenia, podziatu lub przeksztalcenia albo dane podmiotdw
przejmujacych calosc lub czes¢ majatku spétki

Brak wpisow
_ Podrubryka 2
Dane podmiotéw, ktdrych majatek w caloda lub czeéai jest przejmowany w wyniku polaczenia lub podzialu
1 1.Nazwa lub firma BRYNOWSKA 72 SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
2.Nazwa rejestru, w kidrym podmiot  |KRAJOWY REIESTR SADOWY
Jest Zargjestrowany
3.Numer w rejestize 0000411369
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr R
5.Numer REGON 242872793
Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym
Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukladowym

Brak wpisow

Rubryka 7

- Informacja o postepowaniu naprawczym

Brak wpisow

Ry 8 = Iforicin 5 aicsmmeis drialemes T

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 03.06.2015
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adres strony internetowe], na ktdrej s3 dostepne informacje z rejestrus https://ems.ms.gov.pl
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Zalacznik 2) Ujednolicony aktualny tekst statutu emitenta lub umowy spoétki oraz tresc
podjetych uchwat walnego zgromadzenia lub zgromadzenia wspélnikow w
sprawie zmian statutu spétki lub umowy nie zarejestrowanych przez sad

STATUT SPOLKI AKCYJINEJ
PRAGMA INKASO S.A.

Tekst jednolity ustalony przez Rad e Nadzorcz g w drodze uchwaty nr 1 z dnia 15 grudnia 2010 . z
uwzgl ednieniem zmian wprowadzonych przez Nadzwyczajne Wal  ne Zgromadzenie Akcjonariuszy
PRAGMA INKASO S.A. w drodze uchwaty nr 5/6/12/2010 z dnia 6 grudnia 2010 r. oraz
oswiadczenia Zarz gdu o dookre $leniu wysoko $ci kapitatu zakladowego Spétki z dnia 14 grudnia

2010r.

I. POSTANOWIENIA OGOLNE
§1

1. Firma Spotki brzmi: ,PRAGMA INKASO” Spétka Akcyjna.
2. Spoétka moze uzywac skrotu firmy ,PRAGMA INKASO” S.A.

§2
Siedzibg Spotki jest miasto Tarnowskie Gory.

§3

1. Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia w spétke akcyjng PRAGMA INKASO Spokki z
ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Tarnowskich Gorach.

2. Zatozycielem Spéiki jest spétka PRAGMA FINANSE Sp. z 0.0. z siedzibg w Tarnowskich Gérach,
wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
0000249467

3. Spodilka dziata na podstawie przepisow Kodeksu Spétek Handlowych i innych obowigzujgcych
przepiséw prawa.

84
1. Spdika dziata na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej i za granica.

2. Spotka moze tworzy¢ filie, oddzialy i przedstawicielstwa w kraju i za granica, jak rowniez
prowadzi¢ zaklady produkcyjne, handlowe i ustugowe, a takze uczestniczy¢ w innych spétkach w

kraju i za granica.

§5
Czas trwania Spoélki jest nieograniczony.

Il. PRZEDMIOT PRZEDSIEBIORSTWA SPOLKI

86

Przedmiotem przedsiebiorstwa Spoiki jest prowadzenie dziatalnosci ustugowej, produkcyjnej i

handlowej w zakresie:
1. Dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z eksploatacja ztéz ropy naftowej i gazu ziemnego (PKD 11.20.2)
2. Dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z uprawami rolnymi, z chowem i hodowlg zwierzat, z wyjatkiem

dziatalnosci weterynaryjnej; zagospodarowanie terendéw zieleni (PKD 01.4)

Dziatalnosc¢ ustugowa zwigzana z lesnictwem (PKD 02.02.2)

Produkcja masy wiéknistej, papieru oraz wyrobow z papieru (PKD 21)

Dziatalnos¢ wydawnicza (PKD 22.1)

Dziatalnos¢ poligraficzna (PKD 22.2)

Przetwarzanie odpadéw(PKD 37)

Noohkw

JT PRAGMA INKASO
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8.
9.

10.
11.

12.

13.
14.
15.
16.
17.
18.
19.
20.

21.

22.
23.
24,
25.

Produkcja artykutéw spozywczych i napojow (PKD 15)

Sprzedaz pojazdéw samochodowych (PKD 50.10)

Sprzedaz czesci i akcesoriow do pojazdéw samochodowych (PKD 50.30)

Handel hurtowy i komisowy, z wyjgtkiem handlu pojazdami samochodowymi

i motocyklami (PKD 51)

Handel detaliczny, z wyjgtkiem sprzedazy pojazdéw samochodowych i motocykli; naprawa
artykutéw uzytku osobistego i domowego (PKD 52)

Hotele i restauracje (PKD 55)

Transport lgdowy pozostaty (PKD 60.2)

Dziatalno$¢ wspomagajgca transport; dziatalno$¢ zwigzana z turystykg (PKD 63)
Pozostale posrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane (PKD 65.23.2)
Dziatalno$¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana (PKD 67.13.2)
Obstuga nieruchomosci (PKD 70)

Dziatalnos¢ gospodarcza pozostata (PKD 74)

Ksztalcenie ustawiczne dorostych i pozostate formy ksztalcenia, gdzie indziej nie sklasyfikowane
(PKD 80.42.B)

Odprowadzenia i oczyszczanie $ciekdw, gospodarowanie odpadami, pozostate ustugi sanitarne i
pokrewne (PKD 90)

Pozostala dziatalnos¢ zwigzana ze sportem (PKD 92.62.2)

Pozostala dziatalnosé¢ rekreacyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowana (PKD 92.72.2)
Dziatalno$¢ zwigzana z poprawag kondyciji fizycznej (PKD 93.04.2)

Pozostala dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana (PKD 93.05.2)

. KAPITAL ZAKEADOWY, AKCJE, ZBYCIE AKCJI, UMORZE NIE AKCJI, EMISJA OBLIGACJI

w

© N O A

E A

§7

Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 3.680.000 zt (trzy miliony szeséset osiemdziesigt tysiecy
zlotych) i dzieli sie na 3.680.000 (trzy miliony szeséset osiemdziesigt tysiecy) akcji o wartosci
nominalnej po 1 zt (jeden zloty) kazda.
Kapitat zaktadowy dzieli sie na:

a) 640.000 akciji serii A o numerach od A 000.001 do A 640.000

b) 960.000 akcji serii B o numerach od B 000.001 do B 960.000

¢) 800.000 akcji serii C o numerach od C 000.001 do C 800.000

d) 360.000 akcji serii D o numerach od D 000.001 do D 360.000

e) 920.000 akcji serii E 0o numerach od E 000.001 do E 920.000
Akcje serii A sg akcjami imiennymi, uprzywilejowanymi co do gtosu w ten sposéb, ze na jedng
akcje przypadajg 2 gtosy.
Akcje serii B sg akcjami na okaziciela.
Akcje serii C sg akcjami na okaziciela.
Akcje serii D sg akcjami na okaziciela.
Akcje serii E sg akcjami na okaziciela.
Na pokrycie kapitatlu zaktadowego przed zarejestrowaniem Spéiki wptacono petng wartosé
kapitatu, tj. kwote 1.600.000 zt (jeden milion szeséset tysiecy ztotych).

§8

Zmiany akcji imiennych na okaziciela dokonuje Zarzad Spétki na pisemny wniosek
poszczegolnych akcjonariuszy.

Akcje imienne przenoszone sg bez ograniczen.

Akcji na okaziciela nie mozna zamieni¢ na akcje imienne.

Spotka moze dokonywaé podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji na
okaziciela. Dotychczasowi Akcjonariusze majg pierwszenstwo do objecia nowych akcji
wyemitowanych na skutek podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki proporcjonalnie do
posiadanych przez siebie udziatéw, chyba ze uchwata o emisji stanowi inaczej.

Zastawnik lub uzytkownik akcji imiennych moze wykonywac¢ z nich prawo gtosu wytgcznie po
uzyskaniu zgody Zarzgdu Spotki.

§9

JT PRAGMA INKASO
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Akcje mogg by¢ umarzane jedynie za zgoda akcjonariuszy w drodze ich nabycia przez Spotke na
zasadach okreslonych w uchwale Walnego Zgromadzenia.

§10

Spoétka ma prawo, na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia, emitowaé obligacje, w tym obligacje
zamienne oraz obligacje z prawem pierwszenstwa.

IV. WLADZE SPOLKI

§11

Wiadzami Spotki sg :

1.
2.
3.

=

Walne Zgromadzenie
Rada Nadzorcza
Zarzad

A. WALNE ZGROMADZENIE

§12

Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad w terminie do szesciu miesiecy po uptywie
kazdego roku obrotowego.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad z wilasnej inicjatywy albo na pisemny
wniosek Rady Nadzorczej lub akcjonariuszy Spotki reprezentujgcych co najmniej jedng
dwudziestg czesc¢ kapitatu zaktadowego.

Rada nadzorcza moze zwota¢ zwyczajne walne zgromadzenie, jezeli zarzgd nie zwota go w
przewidzianym terminie, oraz nadzwyczajne walne zgromadzenie, jezeli zwotanie go uzna za
wskazane.

Akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatlu zaktadowego lub co najmniej potowe
ogotu glosdw w spolce mogg zwotaé nadzwyczajne walne zgromadzenie. Akcjonariusze
wyznaczajg przewodniczgcego tego zgromadzenia.

§13

Walne Zgromadzenia odbywajg sie w Tarnowskich Gérach, w Katowicach, Bytomiu lub w Warszawie.

§14

Akcjonariusze uczestniczg w Walnym Zgromadzeniu osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnik
moze byé ustanowiony pisemnie lub w formie elektronicznej. Akcjonariusze moga uczestniczyé w
Walnym Zgromadzeniu takze za pomoca urzgdzen elektronicznych, jedli ogtoszenie o jego zwotaniu taka
mozliwosé przewiduje.

§15
Walne Zgromadzenie jest zdolne do powziecia wigzacych uchwat bez wzgledu na ilosé
reprezentowanych na nim akgcji
Wszystkie uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gltosow
oddanych chyba, ze przepisy Kodeksu Spétek Handlowych lub Statut stanowig inaczej.

§16

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy:

a) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spodiki oraz
sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy oraz udzielenie absolutorium
cztonkom organéw Spétki z wykonania przez nich obowigzkow,

b) podjecie uchwaly co do podziatu zysku lub pokrycia strat,
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c) uchwalenie swojego regulaminu okreslajacego szczegdtowe zasady prowadzenia obrad i
podejmowania decyzji oraz tryb odwotania Walnego Zgromadzenia,
d) zmiany Statutu Spoiki,
e) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu akcyjnego,
f) okreslenie dnia, w ktérym Akcjonariusze nabywajg prawo do dywidendy i dnia, w ktorym
dywidenda bedzie wyptacana,
g) wybodr lub odwotanie czionkéw Rady Nadzorczej,
h) emisja obligaciji,
i) zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz
ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego,
j) utworzenie i rozwigzanie funduszy specjalnych Spoékki,
k) ustalenie zasad wynagrodzenia czionkéw Rady Nadzorczej,
Nie wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania
wieczystego lub udziatu w nieruchomosci. Czynnosci te nalezg do kompetencji Zarzadu.

B. RADA NADZORCZA
§17

Rada Nadzorcza skfada sie z 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) czionkéw, powotywanych na okres
wspolnej kadenciji trwajgcej piec lat.

Rada Nadzorcza powotywana i odwotywana jest przez Walne Zgromadzenie z zastrzezeniem
ustepow 3-5.

Beskidzki Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej jako akcjonariusz posiada osobiste
prawo do powotania i odwotania dwéch cztonkow Rady Nadzorczej w piecioosobowej oraz
szescioosobowej Radzie Nadzorczej, oraz trzech cztonkéw Rady Nadzorczej w siedmioosobowej
Radzie Nadzorczej. Pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne
Zgromadzenie, z tym, ze w przypadku, gdy w dniu przeprowadzenia glosowania Walnego
Zgromadzenia nad powotaniem albo odwotaniem czionkéw Rady Nadzorczej, chociazby jeden z
cztonkéw Rady Nadzorczej byt powotany przez Beskidzki Dom Maklerski S.A. to Beskidzki Dom
Maklerski S.A. oraz podmioty od niego zalezne w rozumieniu przepiséw Kodeksu Spétek
Handlowych nie biorg udziatu w gtosowaniu Walnego Zgromadzenia w przedmiocie powotania
albo odwotania pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej. Beskidzki Dom Maklerski S.A. ma prawo
do powotania cztonkéw Rady Nadzorczej drugiej i kolejnych kadencji wylgcznie do czasu
rozpoczecia Walnego Zgromadzenia, ktérego przedmiotem bedzie wybér cztonkéw Rady. W
stosunku do Rady Nadzorczej pierwszej kadencji Beskidzkiemu Domowi Maklerskiemu S.A.
przystuguje w trakcie kadencji powotanie jednego lub dwdch cztonkow.

Powotfanie czionka Rady Nadzorczej nastepuje przez pisemne oswiadczenie Beskidzkiego Domu
Maklerskiego S.A. zlozone Spoice i jest skuteczne z dniem doreczenia takiego oswiadczenia
Spétce, chyba ze z samego o$wiadczenia wynika pdzniejszy termin powotania danego cztonka
Rady Nadzorczej.

Czionek Rady Nadzorczej powotany przez Beskidzki Dom Maklerski S.A. moze byé w kazdym
czasie przez Beskidzki Dom Maklerski S.A. odwotany. Do odwotania cztonka Rady Nadzorczej
stosuje sie odpowiednio zapisy ust. 4. Walne Zgromadzenie nie posiada prawa odwotania
cztonka Rady Nadzorczej powotanego przez Beskidzki Dom Maklerski S.A.

Uprawnienie Beskidzkiego Domu Maklerskiego S.A. oraz ograniczenia uprawnien Walnego
Zgromadzenia wskazane w ust. 3 - 5 wygasajg w dniu, w ktérym Beskidzki Dom Maklerski S.A.,
tacznie z podmiotami zaleznymi bedzie posiadat akcje, uprawniajgce do wykonywania mniej niz
25% (dwadziescia pig¢ procent) z ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Beskidzki
Dom Maklerski S.A. sktadajac oswiadczenie o powotaniu lub odwotaniu cztonka lub cztonkéw
Rady Nadzorczej jest zobowigzany do dotgczenia do oswiadczenia potwierdzenia posiadania
akcji uprawniajgcych do wykonywania 25 % z ogdélnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

§18

Czionkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki osobiscie.

Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczgcego oraz Wiceprzewodniczagcego Rady
Nadzorczej.

Pracami Rady Nadzorczej kieruje Przewodniczacy, a w razie jego nieobecnosci
Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej.
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§19

1. Posiedzenie Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczgcy Rady Nadzorczej lub z jego
upowaznienia Wiceprzewodniczagcy Rady Nadzorczej .

2. Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia przynajmniej raz na kwartat.

3. Rada Nadzorcza jest upowazniona do uchwalenia regulaminu, okreslajgcego jej tryb dziatania.

§20
1. Czlonek Rady Nadzorczej moze oddac¢ gtos pisemnie za posrednictwem innego Cztonka Rady
Nadzorczej lub za posrednictwem srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosé.
Rada Nadzorcza okresli szczegétowy tryb glosowania w Regulaminie Rady Nadzorczej.
2. Czlonkowie Zarzadu oraz prokurenci Spotki mogg bra¢ udziat w posiedzeniu Rady Nadzorczej z
glosem doradczym, chyba ze Rada Nadzorcza postanowi inaczej.

§21

1. Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki
2. Poza innymi sprawami zastrzezonymi do wiasciwosci w obowigzujgcych przepisach i w innych
postanowieniach statutu Spotki do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:

a) dokonywanie wyboru bieglego rewidenta do przeprowadzenia badan sprawozdan
finansowych Spoiki, przy czym biegty ten powinien by¢ zmieniany nie rzadziej niz co 5 lat,

b) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spéiki oraz sprawozdania finansowego w
zakresie ich zgodno$ci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym oraz
wnioskéw Zarzadu dotyczacych podzialu zyskéw albo pokrycia strat, a takze skiladanie
Walnemu Zgromadzeniu corocznego sprawozdania z wynikow tej oceny,

c) powolywanie i odwotywanie czionkéw Zarzadu oraz zawieszanie ich w czynnosciach,

d) delegowanie Czionka Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci Czionka
Zarzadu, ktéry nie moze sprawowac swoich czynnosci,

e) ustalenie zasad wynagrodzenia czionkéw Zarzadu, w tym réwniez, na podstawie uchwaty
Walnego Zgromadzenia, w postaci udziatu w rocznym zysku przeznaczonym do podziatu
pomiedzy akcjonariuszy,

f) zawieranie w imieniu Spétki, dokonywanie zmian i rozwigzywanie uméw z cztonkami
Zarzgdu przez swojego przedstawiciela wybranego w drodze uchwaty Rady Nadzorczej,

g) wyrazanie zgody na przystgpienie Spoétki do innych Spétek,

h) opiniowanie planow strategicznych opracowanych przez Zarzad,

i) wyrazenie zgody na utworzenie lub likwidacje oddziatow Spokki,

j) wyrazenie zgody na nabycie przez Spéditke skiadnikbw majatku trwalego o wartosci
przekraczajgcej potowe wartosci kapitatu zakladowego.

C. ZARZAD
§22

1. Zarzad sktada sie z jednego, dwoch lub trzech czionkéw wybieranych i odwotanych przez Rade
Nadzorczg. W przypadku, gdy Zarzad jest wieloosobowy Rada Nadzorcza wybiera w pierwszej
kolejnosci Prezesa Zarzadu , a nastepnie na jego wniosek pozostatych cztonkéw Zarzadu

2. Kadencja Zarzadu trwa pig¢ lat i jest kadencja wspolna.

3. Zaréwno caly Zarzad, jak i jego poszczegdlni czlonkowie moga zosta¢ odwotani przed uptywem
kadenciji.

4. Rezygnacja cztonka zarzgdu skfadana jest w formie pisemnej na rece Przewodniczagcego Rady
Nadzorczej.

§23
Do kompetencji Zarzgdu nalezg wszystkie sprawy zwigzane z prowadzeniem spraw Spokki, z wyjgtkiem

spraw zastrzezonych przez obowigzujgce przepisy i statut Spotki do whasciwosci Walnego Zgromadzenia
lub Rady Nadzorczej.
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§24

1. Zarzad Spoiki reprezentuje jg we wszystkich sprawach sgdowych i pozasadowych dotyczacych
Spoiki.

2. W przypadku Zarzadu wieloosobowego, do skitadania oswiadczen woli w imieniu Spoiki
upowaznieni sg tgcznie dwaj cztonkowie Zarzgdu albo cztonek Zarzadu tgcznie z prokurentem.

3. Zarzad podejmuje uchwaty bezwzgledng wiekszoscig gloséw. W przypadku réwnej ilosci gtoséw
decyduje glos Prezesa Zarzadu.

§25

Zarzad jest upowazniony do opracowania regulaminu, wskazujgcego tryb dziatania Zarzgdu.

V. ZASADY GOSPODARKI FINANSOWEJ, RACHUNKOWO $C
§26

Spotka prowadzi rachunkowosé zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.
Rokiem obrachunkowym Spéiki jest rok kalendarzowy.
W Spéice tworzy sie nastepujgce kapitaty i fundusze:
a) kapitat zaktadowy,
b) kapitat zapasowy,
c) kapitaty rezerwowe,
d) fundusze specjalne.
4. Kapitaly rezerwowe i fundusze specjalne sg tworzone i znoszone w drodze uchwaty Walnego
Zgromadzenia.
5. Zysk netto Spoétki moze by¢ przeznaczony na:
a) kapitat zapasowy,
b) kapitaty rezerwowe,
c) dywidende dla akcjonariuszy,
d) inne cele okreslone przez Walne Zgromadzenie.
6. Zarzad Spoiki jest uprawniony, po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej, do wyptacenia akcjonariuszom
zaliczki na poczet planowanej dywidendy stosownie do postanowien Kodeksu Spétek Handlowych .

wnN ke

VI. POSTANOWIENIA KO NCOWE
§27

Spoétka zamieszcza swe ogloszenia w Monitorze Sadowym i Gospodarczym, jezeli obowigzujgce przepisy
nie stanowig inaczej.

§28

W sprawach nie uregulowanych niniejszym statutem majg zastosowanie odpowiednie przepisy Kodeksu
Spotek Handlowych i inne przepisy prawa obowigzujgce w tym zakresie.
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Zalacznik 3) Pelny tekst uchwatl stanowigcych podstawe emisji dluznych instrumentow

Dzlatajgc stosownie do § 10 | § 16 ust. 1 lit h) Statutu Pragma Inkaso Spdtka Akcyjna z siedzibg
w Tarnowskich Gérach [,Spdtka”), Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki postanawia, co nastgpuje:

finansowych objetych dokumentem informacyjnym

UCHWAEA nr 5/2012
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy PRAGMA INKASO S.A.
z siedziba w Tarnowskich Gérach w sprawie:
emisji obligacji, dematerializacji obligacji oraz wprowadzenia obligacji do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu

§ 1 [Zgoda na emisje obligacji]

a)

b)
c)

a)

Spdtka moze wyemitowaé obligacje na zasadach | w granicach okreslonych niniejszg uchwatg
{.Obligacje”).

Niniejszym ustala sie program emisji Obligacji (,Program Emisji Obligacji"), w ramach ktdrego,
Spdtka moze wyemitowaé Obligacje jednej lub wiece] serii w ramach jedne] lub wiecej emisji
oraz o tgeznej wartosci nominalne]j nie wigkszej niz 30.000.000 zt (stownie: trzydzieéci miliondw
zotych).

Zarzad moze ustalié oprocentowanie Obligacji wedtug wlasnego uznania, a w szczegdlnodcl
Zarzad mote ustalié state lub zmienne oprocentowanie wediug wlasnego uznania, w tym
poprzez odniesienie do WIBOR z uwzglednienlem oznaczenla okresu oraz mariy wyratone] w
punktach bazowych (pb).

W ramach Programu Emisji Obligacji, Spétka moze emitowaé Obligacje do dnia 31 grudnia 2015
roku, przy czym termin ten bedzie zachowany, jezeli najpdiniej do dnia 31 grudnia 2015 roku
zostanie dokonany przydzial Obligacii.

W ramach Programu Emisji Obligacji, Zarzad Spdtki moie podjgé uchwaly o emisji
poszczegdinych serll Obligacji, a takie mole w drodze jedne] lub wiece] uchwal okreslic
szczegdtowe warunki Programu Emisji Obligacji oraz warunki emisji poszczegdlnych serii
Obligacji | zasady dokonywania poszczegoinych emisji, a w szczegoinosci Zarzad moie:

ustali¢ czy Obligacje bedg zabezpieczone czy nie, jak rowniez ustali¢ rodzaj zabezpieczenia, w
tym zastaw rejestrowy, oraz ustanowic administratora zastawu;

okresli¢ termin wykupu Obligaci oraz okres odsatkowy;

okresli¢ liczbe seril | emisji oraz ustali¢ liczbe Obligacji danej serii | Obligacji emitowanych w
ramach danej emisji, jak réwniei {aczng warto$¢é nominalng Obligacji dane] serii oraz danej
emisji;

ustali¢, czy w ramach dane] emisji bedzie emitowana jedna czy wiecej serii Obligacjl;

réinicowac warunk| emisji poszczegdlnych serii;

ustala¢ wszelkie inne warunki | zasady emisji Obligacji w ramach Programu Emisji Obligacii;
ustalic, w jakim trybie bedg dokonywane emisje Obligacji, to jest czy ich emisja nastapi w drodze
publicznego czy prywatnego proponowania nabycia.

Obligacje mogg byt zdematerializowane oraz zarejestrowane w depozycie paplerdw
wartodciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A,

Obligacje mogg by¢ wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu wybranym przez
Zarzad, w tym w szczegdlnosci do obrotu w alternatywnym systemie obrotu Catalyst
prowadzonym przez Gielde Paplerdw Wartoiciowych w Warszawie 5.A.

Niniejszym upowainia sle Zarzad do:

rawarcla w imieniu Spotki jedne] lub wiece] umdéw o rejestracje Obligacji w depozycie papierdw
wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Paplerdw Wartoéciowych S.A. celem ich
dematerializacji;
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b) ubiegania sie o wprowadzenie Obligacji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu oraz do

c)

wprowadzenia tych Obligacji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu, a w szczegdlnosci
alternatywnym systemie obrotu Catalyst prowadzonym przez Gietde Papierdw Wartosciowych w
Warszawie S.A.;

dokonania wszelkich czynnosci potrzebnych do wykonania niniejszej uchwaty, a w szczegdlnosci
wszelkich czynnosci  potrzebnych do przeprowadzenia emisji Obligacji, dokonania
dematerializacji Obligacji oraz do wprowadzenia Obligacji do cbrotu w alternatywnym systemie
obrotu.

§ 2 [Wejicie uchwaly w Zycie]

Uchwata niniejsza wchodzi w zycie z momentem jej podjecia.

UZASADNIENIE
W zwigzku ze zrealizowaniem poprzedniego programu emisji obligacji na kwote 20 min ztotych
(z ktarych spfacono przedterminowo 13 mln a 7 min zostanie sptacone w grudniu br. istnieje potrzeba

uchwalenia kolejnego programu, co pozweli stosownie do potrzeb i sytuacji rynkowe] pozyskiwac
finansowanie diuzne w drodze emisji obligacji. Pozyskanie przez Spotke Srodkéw pienieinych przefozy
sie pozytywnie na osiggane przez Spdtke wyniki finansowe i stworzy podstawe do dalszego wzrostu
wartosci Spotki.

W gfosowaniu jawnym oddano 2.363.600 waznych glosdw z 1.723.600 akcji,
stanowigcych 46,84% udziatu w kapitale zakfadowym,

za podjeciem uchwaty oddano 2.363.600 glosdw,

przeciwko uchwale oddano O gtosdw,

wstrzymato sie 0 glosdw.

JT PRAGMA INKASO

33



Nota Informacyjna dla Obligacji serii E

Uchwata nr 1/13.05.2015

Zarzadu PRAGMA INKASO S.A. z siedzibg w Tamowskich Gérach
z dnia 13 maja 2015 roku
w sprawie szczegolowych warunkow emisji Obligacji serii E

Dziatajac na zasadzie art. 368 Kodeksu Spotek Handlowych oraz art. 2 pkt 1) i art. 9 pkt 3) ustawy
z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach (tekst jednolity tj. z dnia 12 marca 2014 r,, Dz.U. z 2014,
poz. 730) a takze na podstawie § 1 ust. 5 Uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia PRAGMA
INKASO SA nr 5/2012 z dnia 21 listopada 2012 roku w sprawie emisji obligacji, dematerializacji obligacji
oraz wprowadzenia obligacji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu (dalej: ,,Uchwala Emisyjna”),
Zarzad PRAGMA INKASO SA z siedziba w Tarnowskich Gorach (dalej. ,,Spétka”), uchwala, co
nastepuje:

§ 1. Emisja Obligacji serii E

1. W ramach Programu Emisji Obligacji, przyjetego Uchwalg Emisyjng Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia PRAGMA INKASO SA nr 5/2012 z dnia 21 listopada 2012 roku Spétka wyemituje
w ramach serii E tgcznie nie wiecej niz 5.500 (slownie: pie¢ tysiecy pigcset) obligacji na okaziciela
o wartosci nominalnej 1.000 zt (stownie: jeden tysigc ziotych 00/100) kazda itacznej wartosci
nominalnej nie wigkszej niz 5.500.000 z} (stownie: pie¢ miliondw piecset tysiecy zlotych 00/100)
(dalej: ,Obligacje serii E").

2. Emisja Obligacji serii E dojdzie do skutku w przypadku gdy objetych i oplaconych zostanie co
najmniej 5.000 (stownie: pie¢ tysiecy) Obligacii serii E.

3. Cena emisyjna jedne] Obligacii serii E jest rowna 1.000 z! (stownie: jeden tysiac zlotych 00/100).

4. Obligacje serii E zostang wyemitowane zgodnie z prawem polskim, a walutg emisji bedg ziote
polskie (PLN).

5. Prawa wynikajace z Obligacji serii E powstajg z chwilg zapisu w ewidencji, o ktorej mowa w art. 5a
ust. 2 Ustawy o obligacjach, ktorej prowadzenie Spolka zleci Domowi Maklerskiemu BDM S.A.
z siedzibg w Bielsku Bialej.

§ 2. Warunki emisji Obligacji serii E

1. Obligacje serii E zostang wyemitowane jako zabezpieczone w rozumieniu przepiséw Ustawy
o obligacjach. Zabezpieczeniem wierzytelnosci obligatariuszy z tytulu Obligaciji serii E w rozumieniu
Ustawy o obligacjach bedzie zastaw rejestrowy na {gcznie 21 (dwadziescia jeden) imiennych,
nigpublicznych certyfikatach inwestycyjnych serii F, nie majacych formy dokumentu, bedacych
w posiadaniu Spolki, wyemitowanych przez fundusz Pragma 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny, o facznej wartosci 7.466.360,79 zlotych (stownie:
siedem milionow czterysta sze$cdziesiat szes¢ tysigcy trzysta szescdziesiat zt 79/100).

2. Obligacje serii E zostang zaoferowane poprzez skierowanie propozycji nabycia do indywidualnych
adresatow, w liczbie mniejszej niz 150 osdb, zgodnie z art. 9 pkt 3) Ustawy o obligacjach.

3. Obligacje serii E zostang wykupione przez Spotke w terminie 36 miesiecy od daty przydziatu (dalej:
»Dzien Wykupu”).

4. Obligacje serii E zostana wyemitowane jako obligacje kuponowe, a okres odsetkowy wynosi¢ bedzie
3 miesigce.

5. Obligacje serii E beda oprocentowane w zmiennej wysoko$ci ustalonej w oparciu o stope
procentowg WIBOR (WIBOR 3M) publikowang przez Stowarzyszenie Rynkow Finansowych ACI
Polska ustalang dla kazdego okresu odsetkowego na fixingu 4 (stownie: cztery) dni robocze przed
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rozpoczeciem danego okresu odsetkowego powigkszong o marze ustalong i wyliczona dla danego
okresu odsetkowego zgodnie z nastepujacymi zasadami:

jezeli na 4 (stownie: cztery) dni robocze przed rozpoczeciem danego okresu odsetkowego laczna
wartos¢ skonsolidowanego zadiuzenia netto Grupy Kapitalowe] Spolki (rozumianego jako saldo
zadiuzenia z tytulu kredytow, pozyczek, umow leasingu i innych zobowigzah finansowych
pomnigjszone o $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty) do wartosci skonsolidowanych kapitalow
wlasnych Grupy Kapitalowej Spotki (dalej ,Wskaznik zadiuzenia”) obliczona na podstawie
ostatniego opublikowanego przez Spolke raportu okresowego wyniesie:

a) mniej niz 220%, wowczas stopa procentowa WIBOR 3M zostanie
powiekszona o marze w wysokosci 4,0 p.p. (stownie: cztery punkty
procentowe);

b) 220% lub wiecej, wéwczas stopa procentowa WIBOR 3M zostanie
powigkszona o marze w wysokosci 4,5 p.p. (slownie: cztery i pie¢
dziesigtych punktu procentowego), z zastrzezeniem, Ze osiggniecie lub
przekroczenie przez Wskaznik zadluzenia poziomu 250% bedzie
stanowi¢ przypadek naruszenia warunkéw emisji Obligacii.

c¢) W przypadku gdy stopa WIBOR (WIBOR 3M) nie zostanie wyznaczona
na fixingu 4 (stownie: cztery) dni robocze przed rozpoczeciem danego
Okresu  Odsetkowego, Oprocentowanie dla danego Okresu
odsetkowego zostanie wyliczone w oparciu o ostatnig dostepng
wartos¢ stopy procentowej WIBOR (WIBOR 3M).

d) Wysokos¢ odsetek bedzie obliczana na podstawie rzeczywistej liczby
dni w okresie odsetkowym i przy zaloZeniu 365 dni w roku.

6. Szczegblowe warunki emisji Obligacji serii E, w rozumieniu art. 5b Ustawy o obligacjach stanowig
Zalacznik nr 1 do niniejszej uchwaly. Wzér propozycji nabycia Obligacii serii E, w rozumieniu art. 10
ust. 1 Ustawy o obligacjach stanowi Zatacznik nr 2 do niniejszej uchwaly.

§ 3. Dematerializacja Obligacji serii E
1. Obligacje serii E nie beda posiadaly formy dokumentu i bedg zdematerializowane.

2. Niniejsza uchwala upowaznia do zawarcia umowy o rejestracje Obligacji serii E w depozycie
papierow wartoSciowych, prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierdw Warto$ciowych S.A.
celem ich dematerializacii.

3. W przypadku braku rejestracji Obligacji serii E w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym
przez Krajowy Depozyt Papierow WartoSciowych S.A., Obligacje serii E pozostang zapisane w
ewidenciji, o ktérej mowa w § 1 ust. 5 powyzej.

§ 4. Wprowadzenie Obligaciji serii E do obrotu

Obligacje serii E zostang wprowadzone do obrotu w altematywnym systemie obrotu na rynku Catalyst,
prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w zwigzku z czym ninigjsza
uchwala upowaznia do ubiegania sie o wprowadzenie Obligacji serii E do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu na rynku Catalyst, prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie
SA.

/
§ 5. Postanowienie koficowe "
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia. ch_ REZES ZARZADU
. M :;‘;::" J / J K wa
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Zalacznik 4) Dokument okreslajacy warunki emisji dtuznych instrumentéw finansowych

Zalacznik nr 3 do Propozycji nabycia obligacii serii E emitowanych przez Pragma Inkaso S.A.

Pragma Inkaso Spétka Akcyjna

z siedzibq w Tarowskich Gérach przy ul. Czamohuckiej 3

PRAGMA INKASO

zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000294983

WARUNKI EMISII
5.500 ZABEZPIECZONYCH OBLIGACII NA OKAZICIELA SERII E
emitowanych przez

Pragma Inkaso S.A.

Organizator niepublicznej emisji:

bd(E)

Dom Maklerski BDM S.A.
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Nota Informacyjna dla Obligacji serii E

Zatacznik nr 3 do Propozycjl nabycia cbligacii serii E emitowanych przez Pragma Inkaso 5.A.

Ninlejsze warunki emisji, (dalej: ,Warunki Emisji"), okreslajg prawa i obowigzki emitenta oraz
cbligatariuszy (dalej: ,Obligatariusze”), wynikajgce z obligacji serii £ emitowanych przez spotke
Pragma Inkaso S.A. z siedzibg w Tarnowskich Gérach (dalej: ,Obligacje serii E").

1 Emitent i podstawa prawna amisji

11

1.2

1.3

1.4
1.5

16

1.7

1.8

Emitent: Emitentem Obligacji serii E jest Pragma Inkaso 5.A. z siedzibg w Tarnowskich
Gorach przy ul. Czamohuckiej 3, zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcdw pod
numerem KRS 0000294983 przez Sad Rejonowy w Gliwicach X Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego o kapitale zakladowym w wysokodci 3.680.000 ztotych w
catosci wptaconym, posiadajaca numer identyfilkagi podatkowe) NIP 645-22-74-302.

Podstawa prawna emisji: Podstawg prawng emisji Obligagji serii E stanowi art, 9
pkt 3) ustawy z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach (tekst jednolity z dnia 12
marca 2014 r, Dz,U, z 2014 . poz. 730) (dalej: ,Ustawa o Obligacjach™), Uchwala nr
5/2012 Madzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Pragma Inkaso S.A, z
dnia 21 listopada 2012 r. w sprawie emisjl obligacji, dematerializacji obligacjl oraz
wprowadzenia obligacji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu i Uchwata Zarzadu
nr 1/13.05.2015 z dnia 13 maja 2015 . w sprawie szczegblowych warunkow emisji
Obligacji serii E.

Program Emisji Obligacji: Obligacje seril E emitowane sg w ramach Programu Emisji
Obligacji przyjetego Uchwaly NWZ nr 5/2012 z dnia 21 listopada 2012 roku (dalej:
~Program Emisji Obligacji”).

Nazwa: Obligacje seril E.

Wiellkosé emisji: Emisja obejmie nie wiecej niz 5.500 (stownie: pied tysiecy piedset)
sztuk Obligacji serii E o wartodci nominalne) 1.000 (stownie: jeden tysiac) zotych kaida
i ofacznel wartosd nominalne] nie wiekszel niz 5.500.000 (stownie: pieé miliondw
piecset tysigey) ziotych.

Prog emisji: Minimalna liczba Obligaci serii E, kidrych subskrybowanie jest wymagane
dla dojécia emisji do skutku, wynosi 5.000 (pieé tysiecy) Obligacii serii E (prég emisji).

Cel emisjii Celem emisji jest sfinansowanie zakupu certyfikatow inwestycyinych
Pragma 1 Fundusz Inwestycyiny Zamkniety Funduszu Sekurytyzacyinego oraz
finansowanie biezacej dzialalnodcl operacyjnej. Srodki pozyskane przez Pragma 1 FIZ
Fundusz Sekurytyzacyjny zostang przeznaczone na zakup portfeli wierzytelnosci.

Organizator niepublicznej emisji: Crganizatorem niepublicznej emisjl Obligac]l
serii E jest Dom Maklerski BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej (dalej: ,.Organizator
Emisji”).

2  Forma Obligacji serii E i Swiadczenie Emitenta

2‘1

2.2

Forma Obligacji serii E: Kazda Obligacia serli E stanowi papler wartosciowy
emitowany w seril zgodnie z przepisami Ustawy o Obligacjach. Obligacie serii E sa
emitowane w Tamowskich Gorech, na terylorium Rzeczypospolitej Polskiej, jako
obligacie na okaziciela, Obligacie serii E nie majg formy dokumentu. Obligacie serii E
beda obligacjami zdematerializowanymi.,

Swiadczenie Emitenta: W odniesieniu do ka#dej Obligacii serii E, Emitent
zobowigzuje sie wobec Obligatariusza do  spelnienia Swiadzeniz  pienieinego
polegajgcego na zaplacie kwoty rdwnej wartosci nominalnej Obligagi serii E (dalej:

TN
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Nota Informacyjna dla Obligacji serii E

Zalgcznik ar 3 do Propozycil nabycia obligadi seril E emitowanych przez Pragma Inkaso 5.A.

23

24

25

3.1

2.2

33

34

3.5

«Kwota Wykupu™) oraz kwoty odsetek (dalej: ,,0dsetki™), na zasadach okreslonych w
ninigjszych Warunkach Emisjl.

Warto$é nominalna, numery i cena emisyjna Obligacji: Wartoé¢ nominalna
kazdej Obligacii serii E wynosi 1.000 (slownie: jeden tysigc) zéotych. Obligacje serll E
bedg oznaczone kolejnymi numerami od 1 (slownie: jeden) do 5.500 (slownie: ple¢
tysiecy pledset tyslecy). Kadda Obligacia serii E bedzie oferowana | obejmowana po
cenie emisyjnej réwnej je wartodci nominalnej.

Prawa z Obligacji:

Po Dacle Przydzialu Emitent niezwlecznie podejmie dziatania celem ich dematerializacji
i zarejestrowania Obligacjl seril E w [(rajowym Depozycle Papierdw Wartoéciowych S.A,
(dalej: ,KDPW”), Prawa z Obligacjl sedi E przysiugiwac bedq osobie bedgoej
posiadaczem rachunku papierdw wartoSciowych, na ktérym zapisane beda Obligacie
serii E.

Do czasu rejestracli Obligacfi serii E w KDPW, Obligacie serii E pozostang zapisane

w ewldencji prowadzonej zgodnie z art. Sa. ust. 2 Ustawy o Obligagjach przez
Organizatora Emisji.

Wprowadzenie do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku Catalyst: Emitent
zamierza ubiegac sig o wprowadzenie wyemitowanych Obligacji serfi E
do alternatywnego systemu obrotu na rynku Catalyst, prowadzonego przez Glelde
Paplerdw Wartosciowych w Warszawie S.A. (dalej: ,GPW™). Po Dacie Przydziatu Emitent
podejmie wszelkie niezhedne czynnosc majace na celu wprowadzenie Obligacii serli E
do cbrotu na rynku Catalyst,

Procedura oferowania Obligacji serii E

Czynnoéci Organizatora Emisji: Organizator Emisjl upowazniony jest w szczegdlnascei
da przyjmowania Oswiadczen o przyjeciu propozyci nabycia Obligaci serll E (Zapisdw),

Data Emisji: Date emisji Obligaqi rozumiang jako moment podiecia przez Emitenta
uchwaly w sprawle przydzialu Obligaci serii E stanowi 22 maja 2015 roku (dalej
«Data Emisji”).

Oferta objecia Obligacji serii E: Objecie Obligagji seri £ bedzie proponowane
potzncjainym obligatariuszom zgodnie z art. 9 pkt. 3) Ustawy o Obligaciach, w ramach
oferty prywatnej, nie stanowiacej oferty publicznej w rozumientu art. 3 ustawy z dnia
29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej | warunkach wprowadzanla Instrumentdw
finansowych do zerganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicenych (Lekst
jednolity Dz. U. z 2009 roku, nr 185, poz. 1439 ze zm.) (dalej: ,Ustawa o Ofercie
Publicznej”).

Przydzial Obligacji serii E: Daty przydziatu Obligacji serii £ bedzie 22 maja 2015
roku (dalej: ,Data Przydzialu™). Przydziat Obligacjl serii E na rzecz Obligatariuszy
nastapi na mocy uchwaly Zarzadu Emitenta. Zarzad Emitenta jest uprawniony do
przydzielenia Ohligadji serii E dowalnie wybranym przez siebie podmictom, ktdre
prawidiowo subskrybowaly i oplacily Obligacje serii E.

Srodki z emisji Obligacji serii E: Wplaty tytulem objecia Obligaci serii € bed3
dokonywane na rachunek bankowy Organizatora Emisji nr; 10 1240 4142 1111 0000 4823
0490, prowadzony przez PEKAD SA. O /[ Bielsko-Biala. Powyisze $Srodki beds
zdeponowane na rachunku Organizatora Emisji do pdinieiszego z nastepujacych
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Zalgcznik nr 3 do Propozyci nabycia obligacyi seni E emitowanych przez Pragma Inkaso 5.A,

zdarzed: (i) otrzymania przez Organizatora uchwaty Zarzadu Emitenta o przydziale
Obligacji serii E lub (ii) otrzymania przez Organizatora dokumentdw potwierdzajacych
ustanowienie zabezpieczeri Obligaci serii E zgodnie z zapisem pkt 6 ponizej niniejszych
Warunkdw Emisji Obligacjl.

3.6 Zwrot wplatt W wypadku niedojécia emisji Obligacii serii E do skutku, Organizator
Emisji zwrdci frodki wptacone mu przez potencjalnych obligatariuszy, w terminle
2 (stownie: dwoch) tygodni od niedojscia emisji Obligagi serii E do skutku, Zwrot
Srodkdw nastapl w kwotach nominainych bez eprocentowania.

4 Obowiazki Informacyjne Emitenta

Sprawozdania finansowe: Emitent bedzie udostepnial Obligatariuszom do Daty Wykupu
swoje sprawozdania finansowe, wraz z opinig biegtego rewidenta, zgodnie z art. 10 ust 4
Ustawy o Obligagjach. Emitent jest spotkg publizna, kidrej akcje sa dopuszczone do cbrotu na
rynku réwnoleglym GPW, bedacym rynkiem regulowanym. Emitent podlega obowiazkom
informacyjnym wynikajacym 2z art. 56 ust, 1 Ustawy o Ofercle Publicznej oraz wydanym na
podstawie art., 60 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej | okreslonym Regulaminem GPW.
Sprawozdania finansowe, craz inne dane finansowe dotyczgce Emitenta udostspniane sg w
raportach biedacych i okresowych sporzadzanych przez Emitenta, ktdre dostepne sg muin. na
stronie internetowej Emitenta http://inwestor.pragmainkaso.pl

5  Oprocentowanie

5.1  Okres Odsetkowy: Ckresy odsetkowe wynoszg 3 (stownie: trzy) miesiace kaidy
{dalej: ,Okres Odsetkowy”). Pieiwszy Okres Odsetkowy jest licony od Daty
Przydziatu. Po uplywle ostatniego Okresu Odsetkowego Obligacie serli E nie beda
oprocentowane w wysokosci opisanej w pkt 5.2. — 5.4. ponizej. W razie opdZnienia
Emitenta w realizacji swiadczen wynikajgcych z Obligacji po uplywie ostatnlego Okresu
Odsetkowego Emitent obcigzony zostanie odsetkami ustawowymi za takie opdinienie,
ObdigZanie za opdénienie nie moze przekroczyé wysokoscl odsetek maksymalnych (art.
359 § 2? Kodeksu Cywilnego).

WysokoS¢ odsetek bedzie oblizana na podstawie rzeczywistej liczby dni w okresie
odsetkowym i przy zalozeniu 365 dni w roku.

5.2  Stopa procentowa: Obligacge serii E beds oprocentowane poczawszy od plerwszego
dnia pierwszego OCHresu Odsetkowego (zdefiniowanego w pkt 5.1 powyze)).
Oprocentowanie ustalane bedzie w oparciu o zmienng stope procentowa WIBOR
(WIBOR 3M) publikowang przez Stowarzyszenie Rynkéw Finansawych ACI Polska
ustalang dla kazdego kolejnego Okresu Odsetkowego na fixingu 4 (slownie: cztery) dni
robocze przed rozpoczeciem danego Okresu Odsetkowego | powlekszone rostanie o
marze wyliczong dla danego okresu odsstkowego zgodnie z zapisem pkt 5.3 W
przypadku gdy stopa WIBOR (WIBOR 3M) nie zostanle wyznaczona na fixingu 4
(slownle: cztery) dni robocze przed rozpoczecem danego Okresu Odsetkowego,
aprocentowanie dla danego Okresu Odsetkowego zostanie wyliczone w aparciu o
ostatnig dostepng wartoéé stopy procentowej WIBOR (WIBOR 3M).

5.3  Marza: Jezeli na 4 (slownie: cztery) dni robocze przed rozpoczedem danego Okresy
Odsetkowego faczna wartos¢ skonsolidowanego zadiuzenia netto Grupy Kapitafowej
Emitenta (rozumiznego jako saldo zadluzenia z tytulu kredytdw, poiyczek, umdw
leasingu | innych zobowiazan finansowych pomniejszone o Srodki pleniezne i ich
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5.4

ekwiwalenty) do wariosci skonsolidowanych kapitalow wiasnych Grupy Kapltalowej
Emitenta (dalej ,WskaZnik zadiuzenia”) obliczona na podstawie ostatpiego
opublikowanego przez Emitenta raportu okresowego wyniesie:

5.3.1 rmnie] niz 220%, wowczas stopa procentowa WIBOR 3M zostanie
powigkszona o marZg w wysckosci 4,0 p.p. (stownie: cztery punkty
procentowe)

53.2 220% lub wiecej, wowcras stopa procentowa WIBOR 3M zostanie
powigkszona o marze w wysckosci 4,5 p.p. (stownle: cztery i piec
dzlesiatych punktu procentowego)

Osiggnigcie fub przekroczenie przez Wskainik zadluzenia poziomu 250% bedzie
stanowic przypadek naruszenia warunkéw emisji Obligac)i.

WysokoSC odsetek bedzie oblizana na podsiawie rzecrywistej lizby dni w okresie
odsetkowym | przy zalozeniu 365 dni w roku.

Kupon: Posiadaczom Obligacji serii E bgdzie wyplacany kwartalnle kupon w zmiennej
wysokosci, staly w Okresie Odsetkowym.,

Opracentowanie Obligacji zostanie ustalone w oparciu o zmienng stope procentows
WIBOR (WIBOR 3M) publikowans przez Stowarzyszenie Rynkdw Finansowych ACT
Polska ustalang dla kazdego Okresu Odsetikowego na fixingu 4 (stownie: cztery) dni
robocze przed rozpoczeciem danego Okresu Odsetkowego. W przypadku gdy stopa
WIBOR (WIBOR 3M) nie zostanie wyznaczona na fixingu 4 {slownie: cztery) dni robocze
przed rozpoczeclem danego Okresu Odsetkowego, oprocentowania dia danego Okresu
odsetkowego zostanie wylizone w oparciu o ostatnig dostepng wartos¢ stopy
procentowe] WIBOR (WIBCOR 3M),

W Okresach odsetkowych, w kidrych na 4 (slownie: cztery) dni robocze przed
rozpoczeciem  ktérych, Wskalnlk zadtuzenia oblicony na podstawie ostatniego
opublikowanego przez Emitenta raportu okresowego wyniesie mniej niz 220%, do
zmiennej stopy procentowej dodawana bedzie marza w wysokosd 4,0 p.p. (stownie:
cztery punkty procentowe).

W Olresach odsetkowych, w ktdrych na 4 (slownie: cztery) dni robocze przed
rozpoczeciem  kidiych, Wskainik zadiuzenia oblicony na podstawie ostatniego
opublikowanege przez Emitenta raportu okresowego wyniesie 220% |ub wiece), do
zmienngj stopy procentowej dodawana bedzie marza w wysokodci 4,5 p.p. (slownie:
cztery | piec dziesigtych punktu procentowego).

Podstawa naliczenia | spetnienia éwiadczenia bedzie liczba Obligacii serii E na rachunku
papieréw wartoSciowych Obligatariusza z uplywem wskazanego w Tabeli ponizej, dnia
ustalenia prawa do otrzymania éwiadczenia 2 tytulu wyplaty odsetek, chyba Ze regulacie
KDPW bads wymagaly ustzlenia innego dniz ustalenia prawa do adsetak.

Wysokose kuponu od jednej Obligagii serii E bedzie ustalona kazdorazowo zgodnie ze
wzorems:

dal okresle odsetkowym
Kupon = (WIBOR 3M + maréa ) x 0. ol W danym okresie 1,000 2]

365
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Wyplata Cdsetek nastepowad bedzie w terminach wskazanych w tabeli ponize.

Tabela, Terminy platnosd z tytutu Obligacii

| e | P | s | S | v
na okres odsetkowego odsetek odsetkowego
i 18.05.2015 22.05.2015 14.08.2015 21.08.2015 22.08.2015
2 18.08.2015 22.08,2015 13.11,2015 21.11.2015 22.11.2015
3 17.11.2015 22.11.2015 12.02.2016 21.02.2016 22.02.2016
4 16.02.2016 22.02,2016 13.05.2016 21.05.2016 22.05.2018
5 17.05.2016 22052016 11.08.2016 21.08.2016 22.08.2016
6 16.08.2016 22.08.2016 14.11.2018 21.11.2016 22.11.2016
7 16.11.2016 22.11.2016 14.02.2017 21022017 22.02.2017
8 16.02,2017 22.02,2017 12.05.2017 21.05.2017 22,08.2017
9 16.05.2017 22.05.2047 11.08.2017 21.08.2017 22.08.2017
10 16.08.2017 22.08.2017 14.11,2017 21.11.2017 22,11.2017
1 16.11.2017 22.11.2007 14,02.2018 21.02.2018 22.02.2018
12 16.02.2018 22.02.2018 14.05.2018 21.05.2018 22.05.2018

W okresach, w ktorych daty platnosci odsetek lub wykupu przypadalyby w dniu nie
bedacym dniem roboczym (tj. sobota, niedzieta lub innym dniem ustawowo wolnym od
pracy, @ tekze dniem, w ktdrym banki w Polsce nie Swiadczg uslug dla klientdw),
wyplata danego Swiadczenia, tj. odsetek lub kwoty wykupu nastapl w kolejnym dniu
raboczym,

Szezegolowe zasady ustalenia osdb uprawnionych do otrzymania Swiadczen z bytutu
Obligacji serii E oraz sposéb dokonania platnosd z tytulu Obligadii serii E okreslajg
przepisy o obrocie instrumentami finansowymi, Regulaminu KDPW i Szczegdlowych
Zasad Dziaslania KDPW oraz inne wiasciwe przepisy prawa i regulaminy.

Platnos¢ kuponu naleZznego Obligatariuszowl nastapi poprzez uznanie rachunku
pienieznego stuzacego do obstugi rachunku papierdw wartesciowych Obligatariusza.

6  Zabezpieczenie Obligacji serii E

6.1

6.2

Rodzaj Zabezpieczenia: 7 zastrzeieniem pkt 6.10, Obligacie bedy obligacjami
zabezpieczonymi. Zabezpieczeniem Obligagi w rozumieniu Ustawy o Obligaciach jest
zastaw refestrowy na 21(dwudzestu jeden) imiennych, niepublicnych certyfikatach
inwestycyjnych serii F, nie majgoych formy dokumentu, bedacych w posiadaniu
Emitenta, wyemitowanych przez fundusz ,Pregma 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyiny {,Certyfikaty Inwestycyjne”), o facznej
wartosd 7.568.400 zotych (stownie: siedem miliondw piedset szeStdziesigt osiem
tysiecy czterysta ztotych).

Przedmiot Zastawu: w Dnlu Emisji przedmiot zastawu stanowi 21 (dwudziestu jeden)
imiennych, niepublicznych Certyfikatdw Inwestycyinych serii F, nie majgcych formy
dokumentu, bedgcych w posiadaniu Emitenta, wyemitowanych przez fundusz ,Pragma 1

Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny , o
facznej wartoddl 7.568.400 zotych (stownie: siedem miliondw piedset szesédziesigt
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6.3

6.4

6.5

6.6

6.7

osiemn tysiecy czterysta zlotych), Certyfikaty inwestycyjne stanowig przedmiot Zastawu
Rejestrowego.

Podmiot udzielajacy zabezpieczenia w postaci zastawu rejestrowego:
Podmiotem udzielajacym zabezpieczenia {zastawea), jest Emitent.

Najwyzsza Suma Zabezpieczenia w postaci zastawu rejestrowego: Najwyisza
suma zabezpieczenia oznaczona w umowie zastawu rejestrowego wynosi 7.150.000
zhotych (stownie: siedem miliondw sto pieddziesiat tysiecy zlotych),

Raporty © stanie przedmiotu zabezpieczenia (zastawu) i badanie wartosci
przedmiofu zastawu: Emitent bgdzie przekazywat Administratorow! Zastawu raport z
wyceny Przedmiolu Zastawu sporzadzony na konlec kazdego kolejnego kwarialu w
terminie 30 dni od zakoficzenia danego kwartalu przygotowany przez PKO BP Finat Sp. z
0.0. lub inny podmiot prowadzgey ksiegi rachunkowe Funduszu Pragma 1 Fundusz
Inwestycyiny Zamkniely Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny za dany okres,
zawierajaey ustalenie wartosci aklywdw netto na jeden certyfikat, potwierdzony za
zgodnost z oryginalem przez Emitenta, craz bedzie przekazywal Administratorowi
Zastawu zaswiadczenie wydane przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
wskazujgece na wartost akiywow netto na certyfikat stanowiacy Przedmiot Zastawu,
zgodnie z wiasciwymi przepisami regulujacymi rachunkowosé funduszy inwestycyjnych.
Certyfikaty nie beds poddawane badaniu przez uprawnionego bieglego, w rozumieniu
Ustawy o Obligacjach, chyba, ze zaisinieje podstawa do ztozenia wniosku o Zmiang
Zabezpieczenia. Emitent bedzie takze publikowal raport o stanie przedmiotu Zastawu w
formie raportu biezacego.

Badanie wartosd przedmiotu zastawu:

6.6.1 Emitent dzialat bedzie w taki sposdb, by utrzymaé wartost
przedmiotu zastaww w stanie istniejgoym w momencie emisji

Obligaci.

6.6.2 W sytuacji gdy lgcne wartosd przedmiotu Zastawu wskazana w
raporcie, o kidrym mowa w pkt 6.5 spadnie ponizej Minimalnej
Wartosci Zabezpieczenia, Emitent zobowizzuje sie do ustanowienia
na rzecz Obligatariuszy w terminie nie dhulszym niz 90 dni
dodatkowego zabezpieczenia, w wysokoécl stanowiacsj co najmnigj
roznicg pomigdzy: (i) kwotg 130% lacznej wartoSci nominalnej
Obligacji (,Minimalna Wartos¢ Zabezpieczenia™) a (i) aktualng
wartoscia przedmiotu Zastawu wynikajaca z jego wyceny. Takim
dodatkowym zabezpieczeniem bedzie =zastaw rejestrowy na
certyfikatach inwestycyinych kolejnych serii wyemitowanych przez
fundusz ,Pragma 1  Fundusz Inwestycyiny  Zamknieky
Miestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyiny.

6.6.3 Ustanowienie dodatkowego zabezpieczenia wymaga zawarcia
odrebnej umowy. Umowa taka winna zostad zawarta w terminie
wskazanym w plt 6.6.2, powyZei,

Administrator Zastawu: Emitent ustanowit administratora zastawu, kidry bedzie
wykonywat we wlasnym imieniu, lecz na rachunek Qbligatariuszy, prawa | obowigzki
zastawnika wynikajace z umodw zastawniczych i przepisow prawa (,Administrator
Zastawu"), Adminisiratorem Zastawu jest Chabasiewicz, Kowalska 1 Partnerzy Radcowie
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6.8

Glg

6.10

Prawni. Umowa z Administratorem Zastawu przewiduje dodatkowe zabezpieczenie
wykonywania przez Emitenta umowy z Administratorem Zastawu w postaci 3 {stownie:
trzech) wyslawionych przez Emitenta na rzecz Administrators Zastawu weksl| wiasnych
Jn blanco’, nie na zlecenle, z Kauzulami ,bez protest, na podstawle klorych
Adminisirator Zastawu bedzie mégh dochodzic od Emitenta zaplaty w celu zaspokajenia
roszezefi zwigzanych z Obligacjami serii E, w tym roszczen wynikajacych z Umowy z
Adminisiratorem Zastawu oraz roszczen wobec Administratora Zastawu. W celu
uniknigcia wszelkich watpliwosci weksle te nle stanowlg zabezpieczenia Obligacji w
rozumieniu Ustawy o Obligacjach,

Zawiadomienia Administratora Zastawu: Obligatariusz powinien zawiadomié
Administratora  Zastawu o wszystkich wiadomych Obligatariuszow] Przypadkach
Naruszenia okreslonych w Warunkach Emisji. Zawiadomienia powinny byé kierowane na
adres Administratora Zastawu wskazany w pkt 11. Obligatariusz powinien bezzwiocznie
zawiadomi¢ na pismie Administratora Zastawu o wszelkich skierowanych do Emitenta
zgdaniach, zataczajac do zawladomienia kopie takiego zadania.

Wycena przedmiotu zastawu: Przedmiot Zastawu, czyli opisany w punkcie 6.1.
zostat wyceniony przez bleglego rewidenta na kwotg 7.568.400 ziotych {stownie; siedem
miliondw piecset szesidziesigt oslem tysiecy czterysta rotych). Wycena zostala
dokonana wediug stanu na dzien 13 maja 2015 roku,

Czedciowe zwolnienie przedmiotu zabezpieczenia Obligacji po dniu Emisii, Po
Dniu Emisji, w razie zaistnienia przestanek wskazanych w niniejszym pkt 6.10, Emitent
Jest uprawniony, do zazadania dokonania czeidowego zwolnienia przedmioty
zabezpieczenia poprzez zmniejszenie liczby Certyfikatdw Inwestycyjnych stanowiacych
przedmiot Zastawu Rejeslrowego, tak aby laczna wartosé Cemyfikatdw Inwestycyjnych
stanowigcych nadal przedmiot zabezpieczenia, o ktorym mowa powyzej | pozostatych
jako zabezpieczenie Obligac]i - wynosita nie mniej niz 130% tacznej wartosci nominalne]
przydzielonych Obligacji, tj. kwota 7.150.000 ztetych (siedem milionéw sto pietdziesiat
tysigey zlotych) (,Zmiana Zabezpieczenia®), a Administrator w takie] sytuacii nie
odmaowi zgody na taka Zmiang Zabezpleczenia, o lle spetione zostang warunkl oplsane
W niniejszym punkcie 6.10, Obligatariusze nabywajac Obligacje wyrazajg nieodwotaing
zgode na tryb Zmiany Zabezpieczenia w sposéb wskazany w ninigjszym punkcie | w
takigj sytuacji zizekaja sie wszelkich roszezedi wzgledem Emitenta i Administratora
Zastawu 7 tego lytulu. Zmiana Zabezpieczenia w sposéb wskazany w zdaniu poprzednim
dokonywana jest zgodnie z nastepujacymi zasadami:

6.10.1  Emitentowi przysluguje prawo do Zmiany Zabezpieczenia poprzez
wykreslenie z rejestru zastawéw Zastawu Rejestrowego na czescl
Certyfikatéw Inwestycylnych serii F wyemitowanych przez fundusz
Pragma 1 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty WNiestandaryzowany
Fundusz Sekurytyzacyiny w drodze zloZenia Administratorowi
Zastawu odwiadczenia woll, w zakresie skorzystania z prewa do
Zmiany Zabezpleczenia w przypadku, gdy wartast Certyfikatow
Inwestycyjnych stanowigcych Przedmiot Zastawu, wedlug kwartalnej
wycery, sporzagdzonej zgodnie z pkt 6.5. wzroénie do 160% lub
wigcej wartosci nominalnej przydzielonych Obligacji, a wycena ta
zostanie dodatkowo potwierdzona wyceng niezaleinego bieglego,

sporzadzong zgodnie z pkt 6,10.3. (iii).
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6.10.2

6.10.3

£.10.4

6.10.5

Imiana Zabezpieczenia moie byt dokonywana nie czesciej niz raz na
kwartaf, po dokenaniu wyceny, o ktdrej mowa w pkt 6.10.3. (iii) i pod
warunkiem, ie, ljczna wartosc Certyfikatéw Inwestycyjnych objetych
nadal Zastawem Rejestrowym nie bedzie nizsza niz 130% lgczne]
wartasci nominalnej przydzielonych Obligacji, 1. kwots 7.150.000
Zotych (siedem miliondw sto piecdziesiat tysiecy ztotych).

Oswiadczenie Emitenta o Zmianie Zabezpieczenia, o ktérym mowa w
pkt 6,10.1. badzle sporzadzone w formie pisemnej z podpisami
notarialnie poswiadczonymi | bedzie zawieralo co najmniej:

(i) liczhbe Certyfikatow Inwestycyjnych serii F wyemitowanych
przez fundusz ,Pragma 1 Fundusz Inwestycyiny Zamknigty
Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny, ktére maja zostat

twolnione  spod  zabezpleczenla w postaci  zastawu
rejestrowego;

(i) liczbe Certyfikatow Inwestycyinych serii F wyemitowanych
przez fundusz ,Pragma 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny, ktore pozostang
przedmiotem Zastawu Rejestrowego stanowigcego
tabezpieczenie Obligacji, wraz z wykazaniem, fe ich lgczna
wartos¢ stanowi co najmniej 130% lacznej wartoécl nominalnej
przydzielonych Obligacji, tj. kwote 7.150.000 zlotych (siedem
miliondw sto pietdziesiat tysiecy zfotych)

(i} wycene sporzgdzong przez niezaleinego bieglego, zsodnie z
ustawg o Obligacjach, kicra speiniac¢ bedzie nastepujace
wymogi:  zostanie  sporzadzona  przez  rzeczoInawce
majatkowego uprawnionego w tym zakresie, bedzie
sporzadzona stosownie do tresci art 10 ust 2 Ustawy o
Obligacjach, bedzie okreslat wartoi¢ wedlug stanu nie
piéniejszego nit na 30 dni przed datg zlotenia przez Emitenta
oswiadczenia o Zmianie Zabezpieczenia;

Przed ztoieniem oiwiadczenia, o ktarym mowa w pkt 6.10.1,
Emitent jest zobowigzany powiadomic  Obligatariuszy |
Administratora Zastawu o zamiarze shkorzystania z prawa Zmiany
Zabezpieczenia w formie raportu bisfacego, podajac zamiar
skorzystania z prawa Zmiany Zabezpieczenia. Administrator Zastawu
zostanie ponadto powiadomiony listem poleconym za zwrotnym
potwierdzeniem odbioru.

W razie skorzystania przez Emitenta z prawa do Zmiany
Zabezpieczenia Administrator Zastawu zrzeknie sie zabezpieczenia w
postaci zastawu rejestrowego na czedci Certyfikatéw Inwestycyinych
wskazanych w pkt 6.10.1. w ilosci | w liczbie uwzgledniajgce] zapisy
catego niniejszego punktu 6.10, na co kaidy Obligatariusz wyraia
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6.11

6.12

6.13

6.14

zgode poprzez samo ziofenie oswiadczenia o przyjeciu Propozyei
nabycia Obligacji i pozniej kaidy kolejny poprzez samo nabycie
Obligacji od ich posiadacza.

6.10.6 Na podstawie zrzeczenia sie zabezpieczenia w postaci zastawu
rejestrowego na czesd certyfikatow inwestycyjnyeh wskazanych w
pkt €.10.1, w ilosci i w liczhie uwzgledniajgce] zapisy calego
niniejszego punktu 6.10 Administrator Zastewu | Emitent zioig
whnioski o dokonanie stosownych zmian w rejestrze zastawdw. Dniem
Zmiany Zabezpieczenia bedzle dzier, w ktérym uprawomocni sie
postanowienie sgdu o zmianie Zastawu Rejestrowegn.

6.10.7  Wiszelkie koszty zmiany rabezpieczen ponosi Emitent,

Sposoby zaspokojenia przy zastawie rejestrowym: Umowa zastawu rejestrowego
przewiduje, Ze Administrator Zastawu moze wedlug swojego wyboru zaspokoid
wierzytelnodd  Obligatariuszy z Przedmiotu Zastawu (1) w drodze sadowego
postepowania egzekucyjnego, (2) w drodze sprzedazy przez przetarg publiczny,
prowadzony przez komomika lub notariusza, (3) w drodze przejecia na wiasnosc
przedmiotu zastawu. WartoS¢ Prredmiotu Zastawu przyjsta na potrzeby przejeda
ustalona bedzie w sposob wskazany w umowie o ustanowienie zastawu rejestrowego.

Skutki przejecia przedmiotu zastawu: Przejecie przez Administratora Zastawu
przedmictu  zastawu spowoduje wygaszenie zobowiazan Emitenta  wezgledem
Obligatariuszy do wysokoscl wartosci przedmiotu zastawu ustalonej zgodnie z umowg
zastawu rejestrowego. W przypeadku, gdy wysokos¢ niesplaconych zobowlazan Emitenta
z bytutu Obligacit przekroczy wartos¢ przedmiotu zastawu ustzlong zgodnie z umowa
zastawu rejestrowego, wowczas to zobowiazenie Emitenta ulega wygaszeniu w sposab
proporcianalny da liczby Obligacji przystugujgcych paszezegdingm Obligatariuszom, przy
zym w pierwsze] koleinosc wygaszeniu ulega zobowiazanie do zaplaty naleZnosd
gtownej.

Uzyskiwanie sptat przez Obligatariuszy w wykonaniu umowy zastawu: W
przypadiu dokonania przejecdia przez Administratora Zastawu przedmiotu zastawu,
Administrator Zastawu przystapi do windykacji lub spieniezania w inny sposdb
Przedmiotu Zastawu, celem przekazania uzyskanych srodkdw Obligatariuszom, na
zasadach okreslonych w umowie w sprawie ustanowienia administratora zastawu, przy
czym w pierwszej kolejnoSci zostang zaspokojone koszty | wydatki Administratora
Zastawu zwigzane 7 dochodzeniem roszczef z Obligacii, a nastepnie kolejno nominat
Obligagji, inne naleznosci Administratora zastawu wobec Emitenta, Odsetki | pozostate,
niezaspokojone wezesniej koszty | wydatki Administratora Zastawu zwigzane z
dochodzeniem roszezen z Obligacjl.

Emisje Obligagi serii E uwaia sie za zabezpleczong w rozumieniu przepisow Ustawy o

Obligacjach z chwila wpisania zastawu rejestrowego na certyfikatach opisanych w pkt
6.2. do rejestru zastawow.
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7 Wykup, nabycie Obligacji serii E przez Emitenta

7.1

7.2

7.3

7.4

Wykup: Emitent wykupi od Obligatariuszy Obligacje seril E w terminie 36 (stownie:
trzydziestu szesciu) miesiecy od Daty Przydziatu Obligadi seril E. Data wykupu przypada
w dniu 22 maja 2018 roku. Podstawg naliczenia i spelnienia swiadczenia bedzie liczba
Obligacji na rachunku papieréw wartosciowych Obligatariusza z uplywem dnia ustalenia
prawa do otrzymania éwiadczenia z tytulu wykupu, przypadajaceco na 6 (szeéc) dni
roboczych przed Dniem Wykupu, czyli 14 maja 2018 roku, chyba ze regulacje KDPW
bedz wymagac innego terminu.

Kwota Wykupu: Wykup Obligacii serii E nastgpi poprzez zaplate kwoty pienieinej
w wysckoscl wartodal nominalnej Obligacji serii E,

Nabycie Obligacji serii E przez Emitenta: Emitent moZe nabywac Obligacje seril E
jedynie w celu ich umorzenia.

Opcja wczesniejszego wykupu Emitenta: Emitent zastrzega soble prawo
wezesniejszego wykupu wszystkich wyemitowanych Obligacil serii E, na wiasne #adanie,
nie wezesniej jednak niz po uplywie 6 miesigcy od Daty Przydzialu, Decyzje o
wezesniefszym wykupie Obligacji seril E podejmie Zarzad Emitenta wediug wiasnego
uznania, Uchwala Zarzadu okresli Dzieri Wezedniejszego Wykupu Obligagi serii E oraz
termin ustalenia pedmiotdw uprawnionych do otrzymania Swiadczen z tytulu Obligadi
serii E.

Prawo Emitenta do wezesniejszego wykupu Obligacii seril E bedzie realizowane poprzez
wyplate Obligatariuszom Kwoty Wezesniejszego Wykupu, stanowiace] wartosé
nominalna Obligaci seril E, powiskszong o odsetii naleine od pierwszego dnia danego
Okresu Odsetkowego do Dnia Waesnigjszege Wykupu, powiekszona o premie
w wysokoScl 0,1% wartesd nominalnej Obligacji serii E za kazde pelne 30 (trzydziesci)
dni, pozostajgce od Dnia Wezeéniejszego Wykupu do Daty Wykupu, ale tgcznie nie
wiecej niZ 0,6% wartodd nominalnej Obligacii.

Prawo Emitenta do wezesniejszego wykupu Obligagi serii £ moze zostad wykonane
wylacznie w caloscl w odniesieniu do wszystkich subskrybowanych Obligagji serii E.

8 Platnosci

8.1

8.2

Posrednictwo KDPW: Po rejestragi Obligagii serii E w KDPW, wszelkie platnosd
z tytuby Obligacji serii E bedg dokonywane za poSrednictwern KDPW orez podmiotow
prowadzacych rachunki papierdw wartosciowych, na kidrych zapisane zostang Obligacie
serll E, Osobami uprawnionymi do otrzymania Swiadczen 2 tytutu Obligacii serii E beda
osoby, ktbre beda posiadaly zapisane Obligacie serii € na swoim rachunku papleréw
wartosciowych na koniec dnia ustalenia prawa do Odsetek i odpowiednio prawa do
otrzymania Swiadczenia z tytulu wykupu, chyba ze inaczej beda stanowity wiasscwe
przepisy prawa, postanowienia Regulaminu KDPW | Szczeqgdlowych Zasad Dzlalania
KDPW, Miejscem spelnienia éwiadczenia bedzie siedziba podmiotu, ktdry prowadzi
rachunek paplerdw wartociowych, na ktérym zapisane sa Obligacje serii E.

Zasady dokonywania ptatnosci: Wszelkie platnosci z tylutu Obligadi serii E bedg
w kazdym przypadku dokonywane zgodnie z wlastwymi przeplsami prawa majacymi do
nich zastosowanie. W szczegblnosd Emitent nie bedzle zobowigzany do dokonywania
jakichkolwiek dopiat do platnodd z tytulu Obligaci serii E w przypadku, gdy bedzie
wymagane odprowadzenle podatku od jakichkolwiek platnoscl z tytulu Obligaci serii E.
Emitent nie bedzie tez zobowiazany do zaplaty na rzecz Obligatariusza lub jakiejkolwiek
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innej osoby, zadnych prowizji lub kosztow, ani do naprawienia szkody lub do zwrotu
wydatkow poniesionych w 2wiaziu lub wynikaigeych z takich platnosci.

8.3 Podatek platny u frédla: Zapleta Odsetek oraz Kwoty Wykupu bedzie dokonana
przez Emitenta bez edprowadzenla obecnego lub przyszlego podathu dochodowego
ptatnege u Zrédla naloionego przez wiladze Rzeczypospolitej Polskiel, chyba ze
bezwzglednie obowigzujace przepisy prawa nakazywad beda takie odprowadzenie
podatku przez Emitenta. W takim przypadku Emitent dokona naliczenla | adprowadzenia
podatku, Emitent nie jest zobowigzany do zaplacenia Obligatariuszowi kwoty
wyrdwnujace] pobrany podatek dochodowy platny u 2rddla. Obligatariusz jest obowigzany
dostarczyé Emitentowi, wszelkie dokumenty | oSwiadezenia, wymagane w danym czasie
przepisami prawa, niezbedne dla wykonania przez Emitenta obowigzkow zwigzanych
z nalizeniem, pobraniem lub odprowadzeniem podatku ptatnego u Zrodia.

9 Przypadki Naruszenia

9.1  Przypadki Naruszenia: Przypadek naruszenia przez Emitenta ninlejszych Warunkdw
Emisjl Obligacji serii E, (dalej: Przypadek Naruszenia”), stanowi kidrekolwiek z nizej
wymienionych zdarzed:

8.1.1 jakakolwiek wierzytelnoi¢ wynikajaca z Obligaci serii E slanie sie wymagalna
i nie zostanie zaspokojona przez Emitenta w terminle 5 (slownie: pieciu) dni
roboczych (. bez sobdl, niedziel oraz Swigt paristwowych) od dnia
wymagalnosci;

9,1.2 otwarde likwidagi Emitenta;

9.1.3 zioZenie przez Emitenta wniosku o ogloszenie jego upadiosdi, albo oéwiadczenia
o wszczeclu postepowania naprawczego, lub zlozenie takiego wniosku przez
wierzyciela Emitenta 1 brak jego zwrotu, oddalenia, albo umorzenia
postepowania w terminie 120 dni od dnia zloienia pozbawionego brakdw
formalnych wniosku;

9.1.4 Wskainik zadhuzenia liczony zgodnie z pit 5.3. powyiej jako laana wartoéc
skonsolidowanego zadiuzenia netto Grupy Kapitalowej Emitenta (rozumianego
jako saldo zadluzenia z lytutu kredytdw, pokyczek, umow leasingu 1 innych
zobowigzan finansowych pomniejszone o Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty) do
wartosd skonsolidowanych kapitaléw wiasnych Grupy Kapitalowej Emitenta na
koniec ktdregokolwiek kwartaly przekroczy 250% (slownie: dwiescle
pietdzlesiat procent);

9,1.5 wystapienia u Emitenta niesplaconych w terminie zobowigzan publicno-
prawmych w wysokosci przekraczajace] 2% {slownie: dwa procent) przychodow
netto Emitenta za ubiegly rok obrotowy, ale nie mniej niz 50.000 (slownie:
piecdziesiat tysiecy) zlotych;

9.1,6 spadek wartoSd przedmiotu Zastawu ponize] Minimalng) Wartosc

Zabezpieczenia | nle ustanowienle dodatkowego zabezpleczenia, w terminie
preewidzianym zgodnie z pkt 6.6.2;

9.1.7 nie przekazanie przez Emitenta raporty, o Ktorym mowa w pkt 6.5 po uplywie 7
dni od daty dostarczenta Emitentowi przez Administratora Zastawu wezwania do

przekazania raporty, 7 zastrzezeniem termindw przewidzianych w E‘
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9.1.8  nie opublikowanie przez Emitenta raporty, o ktérym mowa w pkt 6.5 po uplywie
7 dni od daty dostarczenia Emitentowi przez Administratora Zastawu wezwania
do opublikowanla raportu, z zastrzeZeniem termindw przewidzianych w pkt 6.5

9.1.9 niewykonywanie lub nienalezyte wykonywanie przez Emitenta obowigzkdw
zwlazanych z przekazywaniem informacii  biezagych  lub  okresowych
potwierdzone przez GPW lub stosowny organ administracyiny;

9.1.10 w jakimkolwielk dniu do Dnia Wykupu, suma nlezaplaconych przez Emitenta, w
terminie 30 dni od dnia uprawomocnienia sie orzeczenia sadowego lub
ostatecznej decyzjl administracyjne], naleinosd wynikajacych z  takich
prawomocnych orzeczen lub ostatecznych decyzji przekroczy 10% wartosc
skonsolidowanych kapitatdw wiasnych Emitenta wedhig stanu na ostatni dzied
kwartalu poprzedzajacego kwartat, w ktérym wydano ww. orzeczenie sadowe
lub decyzje administracyjna;

9.1.11 wykluczenie Obligacji z obrotu na rynku Catalyst, z wyjatkiem wykluczenia w
zwigzku z ich umorzeniem na skutek wykupu przez Emitenta lub gdy nastapi
wykluczenie akgji Emitenta z obrotu na rynku GPW;

9.1.12 jakiekolwiek diuine papiery wartoiciowe wyemitowane lub gwarantowane przez
Emitenta zostana postzwione w stan wymagalnosci przed umownym terminem
zaptaty w kwode przekraczajgeej 10% wartosch skansolidowanych kapitalow
wlasnych Emitenta wedlug stanu na ostatni dzien kwarlalu poprzedzajgcego
kwartat, w ktdrym postawiono w stan wymagainosci ww. papiery wartoSciowe;

9.1.13 Emitent nie zaplac w terminie wymagalnodci kwot o tgcznel wartosc
przekraczajacej 10% wartosci skonsolidowanych kapitaiow wiasnych (wedhug
stanu na ostatni dzien kwartalu poprzedzajgcego kwartat, w Iddrym uplynat
termin wymagalnescl ww. kwot) z tytulu kredytdw lub obligacjl | sytuacia ta nie
zostala naprawicna poprzez ich zaplate lub zmiane warunkdw wymagalnosc
przedmiotowych zobowigzan w ciggu 30 dni od daty Ich pierwotnej
wymagalno$ci.

9.2 Skutki wystapienia Przypadku Naruszenia: W razie zaistnienia Przypadku
Naruszenia Obligatariusz moze doreczyé Emitentowi pisemne zadarie (dalej: ,2adanie
Wezesniejszego Wykupu™), zgodnie z ktdrym nalezace do niego Obligacie seril E
stajg sig natychmiast wymagalne 1 platne w ciagu 14 dni po doreczeniu Zadania
Wezesniejszego Wykupu. Zadanie Wezeénigjszego Wykupu moze byé réwniez ziozone
przez Administratora Zastawu, zgodnie z zapisami umowy z Administratorem Zastawu.

Przymusowy Wykup Obligacii seril E odbedzie sie poprzez zaptate wartoécl nominalnej
Obligacji serii E, powigkszonej o nalezne oprocentowanie naliczone od plerwszego dnia
danego Okresu Odsetkowego do daty wymagalnosci, spowodowane] ziozeniem Zadania
Wezedniejszego Wykupu.

9.2.1 Forma i tre$¢ Zadania Wezesniejszego Wykupu: Zadanie Wezesnieiszego
Wykupu powinno by zawarte na piémie pod rygorem niewaznosci oraz powinno
wskazywal w szczegolnoscd  liczbe Obligaci seri B przyslugujacych
Obligatariuszowi oraz liczbe Obligacji serii E, objetych 2zadaniem Wezesniejszego
Wykupu, a takie powinno wskazywal Przypadek Naruszenia, w oparciu o ktdry
Zadanie Wezesniejszego Wykupu jest skiadane, Do Zadania Wezeéniejszego
Wykupu sldadanego przez Obiigatariusza  powinno  zostpé  dolgczone
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8.3

zaidwiadczenie wystawione przez podmiot prowadzacy rachunek papierdw
wartosciowych, na kidrym zapisane sz Obligacie majace by¢ przedmiotem
wezesniejszego wykupu, iz zostata ustanowiona na nich nieodwolana blokada
da dnia ich wykupu przez Emitenta w zwigzku z ich wykupem na dane Zadanie
Wezesniejszego Wykupu.

9,22 gawiadomienie Organizatora Emisji: Obligatariusz powinien zawiadomic o
Zgdaniu Wezesniejszego Wykupu Administratora Zastawu i Organizatera Emisji,
doreczajac im poswiadczony za zgodnos¢ odpis tege Zadania,

Naruszenie Umowy Zastawu: Niezaleznie od postanowied punktu 10.2.
Administratorowi  Zastawu  przyslugiwal  bedzia  ustewowe prawo  Zadania
natychmiastowego zaspolkojenia wierzytelnosci z Obligacii serii E w przypacdku zbyda lub
obcigZenia przedmiotu zastawu rejestrowego, bedacego zaberzpieczeniem wbrew
umownemu zastrzezeniu zawartemu w Umowie o ustanowieniu zastawu rejestrowego,
w ktdrej Emitent jako zastawca zobowigze sie, e przed wygadnieciem zastawu
rejestrowego nie dokona zbycia lub obcigienia Przedmiotu Zastawu. Prawo Zadania
natychmiastowego zaspokojenia wierzytelnosd z Obligacii serii E w takim przypadku
wykorywad bedzie wedtug whasnej samodzielng] oceny Administrator Zastawu, W
przypadku wskazanym w zdaniu pierwszym niniejszego punktu sarym Obligatariuszom
nie bedzie przystugiwac prawo zadania wezesdniejszego wykupu Obligacii serii E.

10 Funkcje Administratora Zastawu i Organizatora Emisji

10.1 W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Organizator Emisji | Administrator Zastawu

10.2

dziatajq wytgcznie w zakresie wynikajacym z uméw zawarlych z Emitentern i nie
ponoszg zadne] odpowiedzialnescl w stosunku do Obligatariuszy w zakresie platneéci
przez Emitenta Swiadczef wynikajacych z Obligacii ani za skuteczno$é dochodzenia
roszczen Obligataniuszy wobec Emitenta, w tym zwiaszeza z ustanowionych
przedmiotow  zastaww.,  Administrator  Zastawu  nie  ponosi  nadie  zadnej
odpowiedzialnosci wzgledem Obligatariuszy za zrzeczenie sie czeséci zabezpieczenia w
postaci Zastawu Rejestrowego na Certyfikatach Inwestycyinych w razie skarzystania
przez Emitenta z prawa do Zmiany Zabezpleczenia.

Administrator Zastawu nie dokonuje weryfikacji [ub oceny ryzyka Emitenta oraz ryzyka
inwestycii w Obligacie.

11 Zawiadomienia i dokumenty

11.1

Adresy:

Zawiadomienia dla Emitenta powinny by¢ zlozone na adres:

Pragma Inkaso S.A.

ul, Czarnohucka 3

42-600 Tarnowskie Gory

z dopiskiem ,Pragma Inkaso S.A. - emisja obligadji seril E”

Zawiadomienia dla Organizatora Emisji powinny by¢ ziofone na adres:

Dom Malderski BDM S.A,
Wydziat Bankowosci Inwestycyinej
ul. 3 Maja 23

40-096 Katowice

14
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z dopiskiem ,Pragma Inkasa S.A. — emisja obligacji serii E"

Zawiadomienia dla Administratora Zastawu powinny byé zloZone na adres:

Chabasiewicz, Kowalska | Partnerzy Radcowie Prawni
ul. Krdlewska 57

30-081 Krakow

z dopiskiem ,Pragma Inkaso S.A. — emisja obligac]l serii E”.

Zmiana ktoregokolwiek z adresdw Jest skuteczna od dnia zamieszczenia zawiadomienia
0 zmianie adresu na stronie internetowej Emitenta lub Organizatora Emisji.

11.2 Forma zawiadomien i dokumentdw:

Wszelkie oswiadczenia, pisma, zawiadomienia, zadania | wezwania powinny by¢ kierowane
w oryginale. Wszelkie odpisy powinny by¢ poéwiadczone za zgodnosc z oryginalem przez
notariusza. W przypadku skiadania odwiadczen, pism, zawladomien, Zadan lub wezwan
przez pelnomocnika, nalezy dolgaryd oryginat pelnomocnictwa lub poSwiadczony za
2godnos¢ odpis pelnomocnictwa, W przypadku, gdy osoba skiadajaca céwiadczenie, pismo,
zawiadomienie, zadanie lub wezwanie nie jest osoby fizyczng, nalezy dofgczyt aktualny
odpis z wiasciwego rejestru, wskazujacy nalezyte umocowanie oséb podpisanych
na odwiadczeniu, piSmie, zawiadomieniu, 2adaniu lub wezwaniu, W przypadku
dokumentow wystawionych poza granicami Rzeczypospolitef Polskiej, dokument powinien
by€ zaopatrzony w apostille, a w przypadku wystawienia dokumentow w panstwie nie
bedacym strong Konwenci znoszacej wymdg legalizagi zagranicznych dokumentdw
urzedowych sporzadzonej w Hadze w dniu 5 paédziernika 1961 roku (Dz.U. z 2005 roku, nr
112, poz, 938) — dokument powinien by¢ zalegalizowany przez wiasciwego przedstawiciela
dyplomatycznego lub urzednika konsulamego.

Prawo Wiasciwe i Jurysdykcja

Prawo wiasciwe: Obligacie serii E sa emitowane zgodnie z przepisami prawa poiskiego | temu
prawu bed3 wylacznie podiegac.

Jurysdykecja: Wszelkie spory zwigzane lub dotyczace Obligacii serii E beda rozstrzygane
wylgcznie w postepowaniu przed polskim sadem powszechnym wiascwym ze wazgledu
na sledzibe Emitenta.

PODPISY:
Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu
Jakub Holewa Wiceprezes Zarzgdu
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Zalacznik 5) Raport z wyceny przedmiotu zastawu

RAPORT Z WYCENY OZNACZONYCH
AKTYWOW

PRAGMA INKASO S.A.

Paznan, dria 12 maja 2015 roku
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I. ZRODLA INFORMACII | OGRANICZENIA W ZAKRESIE WYKONYWANYCH
PROCEDUR

Na zlecenie PRAGMA INKASO S.A. (Spdtka), przeprowadzilismy wycene oznaczonych aktywow Spotki
stanowiacych 21 certyfikatow inwestycyjnych serii F posiadanych w Pragmal Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekuratyzacyjny (dalej Pragmal). Wycena zostala sporzadzona na
potrzeby ustanowienia zastawu zabezpieczajacego wierzytelnosci wynikajace z obligacji, zgodnie z art. 10
ust. 2 Ustawy z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach.

Wyceny dokonalismy na dzien 13 maja 2015 roku (data wyceny), na podstawie otrzymanych od Spotki
danych w postaci bilansu i rachunku wynikéw Pragmal, wyceny pakietow wierzytelnosci, informacji o
objeciu nowych certyfikatdw, danych z rachunkéw bankowych Pragmal, dodatkowych danych i informaciji
od Spotki w zakresie spiat pakietow wierzytelnosci oraz ich zabezpieczen.

Za prawidtowosé i rzetelno$c przekazanych danych odpowiada Zarzad Spotki. Naszym zadaniem byt wybor
wiasciwej metody wyceny oraz przeprowadzenie prawidiowych obliczen na podstawie informacji
uzyskanych od Spotki. Na potrzeby wyceny przeprowadziliémy uzgodnione ze Spétka procedury, majgce
na celu weryfikacje otrzymanych dokumentow.

Wyceny dokonalismy zgodnie z naszym zawodowym doswiadczeniem, w oparciu o postanowienia
Krajowych Standardéw Rewizji Finansowe] oraz Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci nr 39.

Sporzgdzenie przez nas wyceny odbyto sie na podstawie umowy zawartej pomiedzy 4AUDYT sp. z 0.0.
i PRAGMA INKASO S.A. z dnia 11 maja 2015 roku.

Poniewaz przeprowadzone procedury nie stanowiag badania konkretnych elementdw, kont czy pozycji
sprawozdania finansowego, nie maja na celu przegladu efektywnosci systemow kontroli wewngtrznej lub
podobnych aspektow, nie wyrazamy opinii na ten temat. Ponadto nie bylismy zobowigzani do
przeprowadzenia zadnych innych procedur ponad te okreslone wczesniej. Niniejszy dokument nie stanowi
raportu z badania sprawozdania finansowego w rozumieniu art. 65 ust. 1 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci.

Zwracamy uwage, e przedstawione w wycenie informacje finansowe dotycza zdarzen, ktore mogga, ale
nie muszg sie zdarzy¢ w przysztosci. Ze wzgledu na nature takiej informacji nie jest mozliwe uzyskanie
zadowalajgcej pewnosci, ze zaprezentowana wycena certyfikatow inwestycyjnych nie ulegnie obnizeniu
gdyz zostata ona sporzadzona w oparciu o zhior zatozen, obejmujgcych takze hipotezy dotyczace
przysztych zdarzen i dziatari kierownictwa Spotki oraz Pragmal, ktorych urzeczywistnienie niekoniecznie

musi nastgpic.

4AUDYT sp. z 0.0. nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki jakichkolwiek decyzji podjetych w oparciu
o informacje zawarte w niniejszym dokumencie.

4AUDYT sp. 2 0.0.

Y
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4AUDYT sp. z o0.0. jest spotkg niezalezng od PRAGMA INKASO S.A. Metody wykorzystane podczas
przeprowadzenia uzgodnionych procedur sg wyszczegdlnione w sporzadzonej przez nas dokumentacji i
przechowywane w siedzibie 4AUDYT sp. z 0.0.

Il. INFORMACIJE PODSTAWOWE

PRAGMA INKASO S.A. (Spolka, Jednostka) powstata z przeksztalcenia PRAGMA INKASO sp. z o.0.
na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Wspdlnikow z 22 pazdziernika 2007 roku.
Poprzednik PRAGMA INKASO sp. z 0.0. zostata zawigzana w dniu 19 kwietnia 2002 roku w Tarnowskich
Gorach. Siedziba Spotki miesci sig przy ulicy Czarnohuckiej 3 w Tarnowskich Gérach (kod pocztowy 42-
600).

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest pozostata dziatalnos¢ finansowa, gdzie indziej
niesklasyfikowana, z wylgczeniem ubezpieczen i funduszy emerytalnych.

Na potrzeby planowanej przez Jednostke emisji obligacji, Spotka zwrdcita sie do 4AUDYT o sporzadzenie
wyceny 21 certyfikatéw inwestycyjnych serii F posiadanych w Pragmal Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
Niestandaryzowany Fundusz Sekuratyzacyjny, na potrzeby ustanowienia zastawu rejestrowego
zabezpieczajacego wierzytelnosci wynikajace z obligacji (zastawu), zgodnie z art. 10 ust. 2 Ustawy z dnia
29 czerwca 1995 roku o obligacjach.

PRAGMAL1 FIZ Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny jest funduszem inwestycyjnym
- zamknietym niestandaryzowanym sekurytyzacyjnym, w rozumieniu art. 183 Ustawy z 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych (tekst jednolity Dz. U. z 2014 r. poz. 157). Fundusz zostat utworzony na czas
nieokreslony.

Siedzibg i adresem Funduszu jest ul. Stojatowskiego 27 w Bielsku-Biate] (kod pocztowy: 43-300).

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okrggowy
w Warszawie VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 922 w dniu 25 listopada 2013 r.

Statut Funduszu zostat nadany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych BDM Spodtka Akcyjna
z siedzibg w Bielsku-Biatej, w brzmieniu okreslonym w akcie notarialnym z dnia 25 pazdziernika 2013
roku, Repertorium A nr 4444/2013, zmieniony aktem notarialnym z dnia 19 listopada 2013 roku,
Repertorium A nr 4759/2013, sporzadzonych przed Wiestawem Ktaputem, notariuszem w Bielsku-Biatej.

Statut okreéla cele i zasady funkcjonowania Funduszu, prawa i obowigzki Uczestnikéw Funduszu oraz
prawa i obowigzki Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych BDM Spétka Akcyjna.

4AUDYT sp. 2 0.0,
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Fundusz zostal utworzony przez Towarzystwo dziatajace obecnie pod firmg ,Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych BDM Spolka Akcyjna”. Towarzystwo ma siedzibe przy ul. Stojatowskiego 27, 43-300
Bielsko-Biata. Spotka zarejestrowana jest pod numerem KRS 0000273227.

Towarzystwo, na podstawie umowy z dnia 12 grudnia 2013r., powierzyto zarzgdzanie czescig portfela
inwestycyjnego Funduszu obejmujgcego sekurytyzowane wierzytelnosci, spétce Pragma Inkaso Spotka
Akcyjna z siedzibg w Tarnowskich Gérach, przy ulicy Czarnohuckiej 3.

Spotka zarejestrowana jest pod numerem KRS 0000294983,

Il. ZALOZENIA PRZYJETE DO WYCENY

Zgodnie z zatozeniami Spotki, zastawem jest 21 certyfikatéw inwestycyjnych serii F posiadanych w
Pragmal Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekuratyzacyjny.

Wycena certyfikatow zostata przeprowadzona w sposob nastepujacy:

Ustalenie wartosci aktywow netto Pragmal a nastepnie wartosci godziwej jednego certyfikatu
inwestycyjnego na dzien 13 maja 2015 roku.

W sprawozdaniu Pragmal po stronie aktywdw znajdujg sie glownie $rodki pienigzne na rachunkach
bankowych oraz lokaty. Lokaty to nabyte pakiety wierzytelnosci, ktére sa wyceniane w oparciu o model
zdyskontowanych planowanych przeplywéw pienieznych. Zastosowana stopa dyskontowa jest srednig
wazong stopa procentowa zobowigzari oprocentowanych z tytutu obligacji w Grupie Pragma, czas
realizacji pakietu okresla sie na rok zakupu i od 3 da 7 kolejnych lat po zakoriczeniu roku, w ktarym nabyto
dany pakiet. Planowane przeplywy okreslane sa w oparciu o dane historyczne z windykacji podobnych
pakietow wierzytelnosci w Grupie Pragma oraz szacunki spiat wierzytelnosci dokonane na podstawie
doswiadczeri windykacyjnych w zakresie pakietu (stopnia ustalenia danych teleadresowych diuznikow i
posiadanego z nimi kontaktu, deklaracji ptatniczych diuinikéw, rozpoznania majatkowego, stopnia
udokumentowania wierzytelnosci i mozliwosci ich zasadzenia i egzekwowania).
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Wartoéé biezaca przeplywéw pienigznych zwigzanych ze spfatg wierzytelnodci pakietowych zostata
wyznaczona przy zastosowaniu ponizszej formuly:

DPV = fv/(1+d)"— k/(1+d)"

Oznaczenia:

DPV — zdyskontowana wartos¢ biezgca netto,

fv — planowany przeptyw z pakietu wierzytelnosci,

d — stopa dyskonta,

n —rok planowanej sptaty

k- planowane koszty zwiazane w windykacjg wierzytelnosci pakietowe]

Zastosowana stopa dyskontowa jest srednig wazong efektywng stopa procentowq zobowiazan
oprocentowanych z tytutu obligacji w Grupie Pragma i wynosi 7,48%.

Wycena zostata wykonana w oparciu o dane wedtug stanu na dzien 13 maja 2015 roku.
IV. WYNIKI PRZEPROWADZONYCH PROCEDUR

Pragma 1 FIZ na dzien 13 maja posiada nastepujace gléwne elementy sprawozdania finansowego:

Aktywa:

Lokaty (pakiety wierzytelnosci) 14 165 tys. zi
Srodki pienigzne 10 490 tys. zi
Pasywa:

Kapitat funduszu 21170 tys. 2!
Zatrzymane dochody i wzrost wartosci lokat 3 340 tys. z!
Zobowigzania 145 tys. 2
Aktywa netto 24 510 tys. zt
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Saldo $rodkow pienieznych ustalono w oparciu o stan z wyciggéw bankowych na dzien 13 maja 2015 roku.

Lokaty stanowi 36 pakietow wierzytelnosci nabytych przez Spotke. Wartos¢ nominalna nabytych pakietow
wynosi 173 178 tys. z}, ich cena nabycia nie rozliczona na dzien 13 maja 2015 roku wynosita 13 255 tys. zt.

Po dokonanej wycenie w oparciu o model opisany w punkcie Il niniejszego raportu wartosc pakietow
ustalono na kwote 14 162 tys. zi.

Dokonaliémy weryfikacji planowanych sptat w oparciu o ktére dokonywana byta wycena pakietow z
faktycznymi splatami. Stwierdzono, ze faktycznie otrzymane splaty odpowiadajg zaplanowanym, a tym
samym wycena pakietow na dzieri 13 maja 2015 roku w oparciu o opisany model jest prawidtowa.

Kapitat funduszu stanowi warto$¢ wplat z tytulu wyemitowanych certyfikatow inwestycyjnych i wynikaja
one z dokumentow Spofki.

Kapital powstat z emisji 68 certyfikatow inwestycyjnych, ktére zostaly nabyte przez Pragma Inkaso S.A.

Zobowiazaniami s glownie nie uregulowane zobowigzania z tytutu biezgcych kosztow funkcjonowania
Funduszu.

V. WYNIKI WYCENY

W oparciu o przeprowadzone procedury ustalilismy wartoé¢ aktywow netto PRAGMAL1 FIZ
Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny na kwotg 24 510 tys. zh.

Pragma Inkaso S.A. posiada wszystkie 68 wyemitowane certyfikaty inwestycyjne, w tym 21 certyfikatow
inwestycyjnych serii F.

Wartos¢ jednego certyfikatu inwestycyjnego w tym réwniez certyfikatu serii F w oparciu o dokonana
wycene ustalono na kwote 360,4 tys. zi, a wartos¢ wszystkich 21 certyfikatow inwestycyjnych serii F na
kwote 7 568,4 tys. zi.
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V1. INFORMACJE | USTALENIA KONCOWE

4AUDYT sp. z o0.0. oraz biegty rewident otrzymali od Zarzgdu Spdtki pisemne oswiadczenie
o prawidfowosci, kompletnosci i rzetelnosci dokumentéow zwigzanych ze wskazanymi elementami
sprawozdania Pragmal, w tym w szczegdlnosci z pakietami wierzytelnosci oraz informacjami zwigzanymi
z ich wycena.

—

Piotrﬁa‘fﬁgafn

Numer ewidencyjny 10789
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu

4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

wpisany na liste podmiotow uprawnionych prowadzong przez KRBR,
pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 8 stran.

Poznan, dnia 13 maja 2015 roku

4AUDYT sp.zo.o;
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Zalacznik 6) Definicje i objasnienia skrétéw

Nastepujgce skroty uzyte w tresci Noty Informacyjnej majg nastepujgce znaczenie:

Administrator Zastawu

Chabasiewicz, Kowalska i Partnerzy Radcowie Prawni z siedzibg
w Krakowie - podmiot petnigcy funkcje administratora zastawu
w rozumieniu art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie

ASO alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2) Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi

B2B (ang. business-to-business) nazwa relacji wystepujgcych pomiedzy
firmami

B2C (ang. business-to-consumer) nazwa relacji wystepujacych pomiedzy firma
a klientem koncowym

Catalyst system autoryzacji i obrotu dluznymi instrumentami finansowymi

prowadzony przez GPW

Data Przydziatu

data przydziatu Obligacji, ktdrg byt dzien 22 maja 2015 r.

Data Wykupu

data wykupu Obligacji, wyznaczona na dzien 22 maja 2018 r.

Emitent Pragma Inkaso Spodtka Akcyjna z siedzibg w Tarnowskich Gorach

Gielda, GPW Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spétka Akcyjna

KDPW Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spdtka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie

KNF Komisja Nadzoru Finansowego

KRS Krajowy Rejestr Sadowy

Obligacje, Obligacje serii E

5.500 zdematerializowanych obligacji zabezpieczonych serii E o wartosci
nominalnej 1.000 zloty kazda wyemitowanych przez Pragma Inkaso S.A.

PLN

ztoty, prawny $rodek platniczy w Rzeczypospolitej Polskiej

Pragma Inkaso

Pragma Inkaso Spodtka Akcyjna z siedzibg w Tarnowskich Gorach

Regulamin ASO Regulamin alternatywnego systemu obrotu, uchwalony Uchwatg Nr
147/2007 Zarzadu Gietdy Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. z
dnia 1 marca 2007 roku (ze zm.)

Spotka, Spotka Pragma Inkaso Spodtka Akcyjna z siedzibg w Tarnowskich Gorach

Dominujaca

Ustawa o Obligacjach

ustawa z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach (tekst jednolity Dz.U. z
2014 roku poz. 730 ze zm.)

Ustawa o Obrocie
Instrumentami
Finansowymi

ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi
(tekst jednolity Dz. U. z 2014 roku poz. 94 ze zm.)

Ustawa o Ofercie, Ustawa
o Ofercie Publicznej,

ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity Dz. U. z 2013 roku
poz. 1382)

Ustawa o Zastawie

ustawa z dnia 6 grudnia 1996 roku o zastawie rejestrowym i rejestrze
zastawow (tekst jednolity Dz.U. z 2009 roku nr 67, poz. 569 ze zm.)

Warunki Emisji, Warunki
Emisji Obligacji serii E

Warunki emisji Obligacji serii E

Zarzad, Zarzad Spotki

Zarzad Pragma Inkaso S.A.

zt, zioty

ztoty, prawny $rodek ptatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej
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