NOTA INFORMACYINA

dla 10.000 zabezpieczonych obligacji na okaziciela serii D
o tacznej wartosci nominalnej 10.000.000 zt

wyemitowanych przez

PRAGMA INKASO Spotka Akcyjna

z siedzibg w Tarnowskich Gorach przy ul. Czarnohuckiej 3

PRAGMA INKASO

Niniejsza nota informacyjna zostala sporzadzona w zwigzku z ubieganiem sie
o wprowadzenie instrumentow finansowych objetych t3 nota do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
nie stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentow do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
(rynku podstawowym lub rownolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ s$wiadomi ryzyka, jakie niesie ze soba inwestowanie
w instrumenty finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje
inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wilasciwg analiza, a takze, jezeli wymaga tego
sytuacja, konsultacja z doradca inwestycyjnym.

Tre$C niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych
ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Podmiot Oferujacy obligacje w niepublicznym obrocie

bdD

Dom Maklerski BDM S.A.

Tarnowskie Gory, 2 grudnia 2014 r.
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EMITENT
Nazwa (firma): Pragma Inkaso Spdtka Akcyjna
Forma prawna: spotka akcyjna
Kraj: Polska
Siedziba: Tarnowskie Gory
Adres: 42-600 Tarnowskie Gory, ul. Czarnohucka 3
Telefon: +48 32 4 500 100
Faks: +48 32 4 500 199
Adres poczty elektronicznej:  biuro@pragmainkaso.pl
Adres strony internetowej: http://inwestor.pragmainkaso.pl/
REGON: 277810566
NIP: 645 22 74 302
KRS: 0000294983

OSWIADCZENIE 0SOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W NOCIE
INFORMACYJNE]

Za wszystkie informacje zawarte w nocie informacyjnej odpowiedzialny jest Emitent reprezentowany
przez Zarzad w sktadzie:

Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu
Michat Kolmasiak Wiceprezes Zarzadu
Jakub Holewa Wiceprezes Zarzadu

Oéwladczar:r!y, 292 wedlug naszej najlepszej wiedzy i przy dotoZeniu nalezytej starannosci,
by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w dokumencie informacyjnym sa prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w nim zadnych faktow,

ktére moglyby wplywaé na jego znaczenie i wycene instrumentow finansowych
wprowadzanych do obrotu, a takze Ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane
z udziatem w obrocie tymi instrumentami.
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—7 WICEPREZES ZARZADU | <
ramasz Bodiszek é,." ""-_ \

\/ I\, Jd(ub Holewa

Pragma Inkaso S.A. jest podmiotem, ktdrego akcje sg notowane na rynku regulowanym i zgodnie z
Regulaminem ASO nie jest zobowigzana do zawarcia umowy z Autoryzowanym Doradcg. Emitent nie
zawart umowy z Autoryzowanym Doradca.
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1. Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem i wprowadzanymi dtuznymi instrumentami
finansowymi, w szczegodlnosci zwigzane z sytuacja gospodarcza, majatkowsq i
finansowg Emitenta i jego Grupy Kapitatlowej

Podejmujac decyzje inwestycyjng dotyczacg papierow dtuznych Emitenta, Inwestor powinien rozwazyc
czynniki ryzyka dotyczace dziatalnosci Emitenta i rynku, na ktdrym on funkcjonuje. Opisane ponizej
czynniki ryzyka nie stanowig zamknietej listy i nie powinny by¢ w ten sposodb postrzegane. Sg one
najwazniejszymi z punktu widzenia Emitenta elementami, ktére powinno sie rozwazy¢ przed
podjeciem decyzji inwestycyjnej dotyczacej obligacji.

1.1 Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalnoscia Emitenta i otoczeniem, w jakim Emitent
prowadzi dziatalno$c

1.1.1 Ryzyko niezrealizowania celow strategicznych

Grupa Kapitatowa realizuje obecnie cele strategiczne na lata 2014-2016. Strategicznym celem jest
zrownowazony rozwéj Grupy Kapitatowej oraz stabilne zwiekszanie skali dziatalnosci i osigganych
wynikéw, przy zachowaniu polityki dywidendowej zaktadajgcej regularne dzielenie sie
z akcjonariuszami istotng czescig wypracowywanego zysku. Istnieje ryzyko, ze Grupa Kapitatowa nie
zrealizuje wyznaczonych celéw na skutek: btedéw osdb odpowiedzialnych za wdrazanie oraz realizacje
strategii, niesprzyjajgcej sytuacji rynkowej i otoczenia gospodarczego, w ktérym dziata Grupa
Kapitalowa, dziatalnosci podmiotow konkurencyjnych, ograniczonej dostepnosci finansowana
zewnetrznego, btednej wyceny nabywanych pakietow wierzytelnosci, zmian regulacji prawnych lub
zdarzen o charakterze sity wyzszej.

1.1.2 Ryzyko pogorszenia ptynnosci finansowej Emitenta i ograniczenia dostepnosci
zewnetrznego finansowania

Spdtka posiada obecnie petng zdolnos¢ do regulowania swoich zobowigzan, nie mozna jednak
wykluczy¢ potencjalnego pogorszenia tej sytuacji w przysztosci. Oprocz srodkdw wiasnych, dziatalnosé
Grupy Kapitatowej finansowana jest kapitatem dtuznym w postaci obligacji oraz kredytéw bankowych.
Ryzyko ptynnosci minimalizowane jest poprzez aktywne zarzadzanie naleznosciami i zobowigzaniami
zewnetrznymi Grupy Kapitatowej, jak réwniez poprzez optymalizacje przeptywow gotéwkowych
pomiedzy podmiotami Grupy Kapitatowe;j.

W przypadku pogorszenia sie sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej, czego skutkiem moze by¢ brak
wystarczajgcych $rodkéw na sptate zadtuzenia lub naruszenie szczegdlnych postanowienn umownych
badz warunkéw emisji obligacji, obligatariusze lub instytucje finansowe mogg postawi¢ zadtuzenie
Grupy Kapitatowej w stan natychmiastowej wymagalnosci, a w przypadku braku jego sptaty podmioty
te bedg miaty prawo do skorzystania z zabezpieczen ustanowionych na aktywach Grupy Kapitatowej.
Nadmierne zadtuzenie Grupy Kapitalowej moze ograniczy¢ dostepnos$¢ dodatkowego finansowania
zewnetrznego potrzebnego do rozwoju Grupy Kapitatowej oraz realizacji wyznaczonych celow
strategicznych.

1.1.3 Ryzyko blednego oszacowania wartosci godziwej nabywanych pakietow
wierzytelnosci

Jednym z segmentow dziatalnoéci Emitenta jest nabywanie pakietow wierzytelnosci na wilasny
rachunek. Istnieje ryzyko, ze w przypadku braku wygenerowania przez nabyte pakiety wierzytelnosci
prognozowanych przeptywow pienieznych w zakladanym horyzoncie czasowym, konieczne bedzie
przeszacowanie ich wartosci w dot, co moze mie¢ negatywny wplyw na osiggane przez Emitenta
wyniki finansowe.

1.1.4 Ryzyko koncentracji umoéw zlecenia od gtéwnych klientéw

Spdtki Grupy Kapitatowej Emitenta nie posiadajg w swoim portfelu klientdw, ktérych pozycja
w generowanych przychodach globalnych jest znaczaca. Spowodowane jest to polityka sprzedazowa
spotki. Naczelng zasada jest dywersyfikacja i rozproszenie ryzyka, dlatego Grupa Kapitatowa co do
zasady nie angazuje Srodkow o wartosci przewyzszajgcej 10% kapitatow wiasnych Spotki Dominujacej
w jedng transakcje. Do grona klientdw dotgcza miesiecznie kilkadziesigt nowych podmiotow
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gospodarczych. Dodatkowo kierunki sprzedazy sg zdywersyfikowane zarédwno pod wzgledem
geograficznym jak i branzowym. W zwigzku z tym ogtoszenie upadiosci przez jednego lub kilku
klientéw nie stanowi zagrozenia dla samego prowadzenia dziatalnosci przez Emitenta, a takze wynikow
finansowych Grupy Kapitatowe;j.

1.1.5 Ryzyko upadtosci znaczacego dtuznika

Ryzyko upadiosci dtuznika moze pojawiC sie przy ustudze kupna wierzytelnosci, faktoringu oraz
pozyczki. W celu ograniczenia tego ryzyka Grupa Kapitatlowa zbudowata bardzo zrdznicowany portfel
dtuznikdw, ktory dodatkowo jest intensywnie monitorowany. Priorytetem w dziataniach
windykacyjnych przy ustugach z zaangazowaniem kapitatu jest zagwarantowanie rzeczowego
zabezpieczenia wierzytelnosci, ktore gwarantuje jej zaspokojenie w przypadku koniecznosci
prowadzenia ewentualnego postepowania upadtosciowego. Spétki Grupy Kapitatowej kupujgc
wierzytelnos¢ zostawiajg sobie mozliwos¢ jednostronnego odstgpienia od umowy w ciggu kilku tygodni
od jej zawarcia, dzieki czemu przed uptywem tego terminu majg mozliwos¢ zweryfikowania
bezspornosci wierzytelnosci, wyptacalnosci dtuznika oraz dokonania jej odpowiedniego umownego
zabezpieczenia.

1.1.6 Ryzyko utraty ptynnosci

Jedna z ustug oferowanych przez Grupe Kapitatowg jest zakup wierzytelnosci na witasny rachunek.
Istnieje ryzyko, ze w przypadku gdy zakupione wierzytelnosci nie wygenerujg wplywow lub
wygenerujg je w pdzniejszym od przewidywanego terminie moze dojs¢ do sytuacji, w ktdrej spotki
Grupy Kapitalowej mogtyby mie¢ trudnosci z uregulowaniem zobowigzan wobec pierwotnych
wierzycieli, co w konsekwencji moze prowadzi¢ do utraty ptynnosci. Aby ograniczy¢ ten rodzaj ryzyka
Grupa Kapitatowa prowadzi polityke zrownowazonego planowania przeptywdw pienieznych,
uwzgledniajac mozliwos¢ opdznien w splatach czesci dtuznikéw, ktdrzy sg kategoryzowani wg poziomu
ptynnosci finansowej i ,moralnosci pfatniczef/’. W ramach dodatkowego zabezpieczenia Grupa
Kapitatowa posiada mozliwos¢ zaciggania kredytow w rachunku biezagcym, ktére w duzej mierze nie sg
wykorzystywane w celu inwestycji w wierzytelnosci lecz stanowig rezerwe kapitalowg na wypadek
chwilowego zmniejszenia ptynnosci.

1.1.7 Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych zasobow ludzkich

Osobami kluczowymi dla Grupy Kapitatlowej sg cztonkowie zarzadu jej spotek. Dwaj cztonkowie
Zarzadu Spotki Dominujgcej sg jednoczesnie wspdlnikami i cztonkami Zarzgdu Pragma Finanse
Sp. z 0.0., ktdéra jest wiekszosciowym akcjonariuszem Spétki Dominujgcej. Z pozostatymi osobami
kluczowymi spétka zawarta umowy, ktdre znaczaco zmniejszajg niebezpieczenstwo zakonczenia
wspotpracy.

1.1.8 Ryzyko konkurencji

Obecnie najwieksze podmioty w branzy dziatajg przede wszystkim w segmencie B2C i w zwigzku z tym
nie sg bezposrednimi konkurentami Spotki Dominujgcej. Obszar wierzytelnosci B2B, na ktdrym dziata
Grupa Kapitatowa, charakteryzuje sie znacznie wyzszymi barierami wejscia dla duzych inwestorow
zainteresowanych tworzeniem nowych podmiotéw niz to ma miejsce w sektorze B2C. Konkurencja ze
strony matych podmiotéw jest mato odczuwalna, gdyz $wiadczone przez nie ustugi polegajg na
typowej ofercie, bez dodatkowych wartosci w postaci finansowania wierzytelnosci czy jej nabycia.
Dotychczas Grupa Kapitatowa z powodzeniem zwiekszata swoj udziat w rynku.

1.1.9 Ryzyko zwigzane ze zmiang wysokosci odsetek umownych

Grupa Kapitatowa wykorzystuje instytucje odsetek maksymalnych w dziatalno$ci operacyjnej. Sg one
zastrzegane w porozumieniach z dtuznikami na wypadek niedotrzymywania ich postanowien. Znaczny
spadek stopy odsetek moze negatywnie wpltyna¢ na przychody Grupy Kapitatowej przy czym
rownolegle bedzie sie obnizat koszt obligacji i kredytu poprzez zmniejszenie stawek Wibor, w oparciu
o ktdére wyliczane sg odsetki umowne.
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1.1.10 Ryzyko zwigzane ze zmiang wysokosci odsetek ustawowych

Jednym ze Zrédet przychoddw Grupy Kapitatowej sg odsetki za opodznienie naliczane wedtug odsetek
ustawowych. Znaczacy spadek stopy odsetek moze negatywnie wptyng¢ na przychody Grupy
Kapitatowej.

1.1.11 Ryzyko zwigzane z funkcjonowaniem organow sadowych i egzekucyjnych

Grupa Kapitalowa moze by¢ narazona na ryzyko opdznien w postepowaniu organdéw sgdowych
i komorniczych. W ciggu ostatnich kilku lat obserwuje sie skrocenie czasu trwania postepowan, jednak
w dalszym ciggu moze dochodzi¢ do opdznien, ktére mogg wptywac na obnizenie rentownosci dziatan
Emitenta. Grupa Kapitatowa prowadzi dziatania neutralizujgce ewentualny brak droznosci organdéw
sgdowych poprzez wykorzystanie mozliwosci dokonywania w porozumieniach z dtuznikami wyboru
sadu rozpoznajgcego ewentualny spor. Spotka Dominujgca prowadzi biezace statystyki szybkosci
rozpoznawania spraw przez poszczegolne sady i dokonuje stosownych zmian w porozumieniach.
Korzystajgc z mozliwosci wyboru organu egzekucyjnego prowadzacego postepowanie, wspotpracuje
ona w sposob staty z wybranymi komornikami sadowymi, przez co ograniczyta ryzyko przewlektosci
procedur egzekucyjnych.

1.1.12 Ryzyko zwigzane z wplywem wiekszosciowego akcjonariusza na Emitenta

Decydujgcy wptyw na dziatalno$¢ Emitenta ma najwiekszy akcjonariusz Pragma Finanse Sp. z o.0.
Dotychczasowy rozwdj Emitenta odbywat sie w duzej mierze dzieki zaangazowaniu najwiekszego
akcjonariusza.

Zgodnie z normami prawa polskiego, akcjonariusz nie jest zobowigzany do kierowania sie w swoich
dziataniach interesem spotki akcyjnej, ktorej akcje posiada. W zwigzku z powyzszym nie mozna
wykluczyé, ze brak decyzji lub negatywna decyzja jedynego akcjonariusza, zwigzana z realizacja
strategii Emitenta, moze utrudni¢ osiggniecie celéw Emitenta. Takie zaniechania lub decyzje jedynego
akcjonariusza moga istotnie negatywnie wptyng¢ na osiggane przez Emitenta wyniki finansowe.

1.1.13 Ryzyko zwigzane z wplywem wyceny certyfikatow funduszu Pragma 1 Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny na wyniki
finansowe Emitenta

Emitent ujmuje posiadane przez siebie certyfikaty inwestycyjne funduszu Pragma 1 Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny w bilansie w pozycji
pozostatych aktywéw dtugoterminowych. Certyfikaty inwestycyjne sg przedmiotem zastawu
rejestrowego zabezpieczajgcego Obligacje serii D. Warto$¢ certyfikatow prezentowana w ww. pozycji
bilansowej bazuje na aktualnej wycenie certyfikatow dostepnej na dany moment sprawozdawczy.
Wycena certyfikatbw Pragma 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz
Sekurytyzacyjny dokonywana jest raz na kwartat. Znaczny spadek wartosci certyfikatow, a co za tym
idzie znaczny spadek ich wartosci bilansowej ujmowanej w ksiegach Emitenta po stronie aktywow
moze spowodowac istotny spadek osigganych przez Emitenta wynikdw finansowych.

1.2 Czynniki ryzyka o istotnym znaczeniu dla obligacji wprowadzanych do
alternatywnego systemu obrotu

1.2.1 Ryzyko niedotrzymania warunkow emisji

Zgodnie z art. 24 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, w przypadku, gdy Emitent nie wywigze sie terminowo
ze spetnienia Swiadczen wynikajgcych z obligacji, tj. wyptaty kuponu odsetkowego lub wykupu
obligacji, obligacje podlegajg na zadanie obligatariusza natychmiastowemu wykupowi. Réwniez
w razie likwidacji Spétki, obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia
likwidacji. Ponadto Warunki Emisji Obligacji serii D wskazujg przypadki naruszenia, w razie wystgpienia
ktdérych obligatariusz ma prawo zadac od Emitenta wczesniejszego wykupu Obligacji.

Oprocentowanie obligacji serii D ustalane jest jako zmienne, a jego wysokos¢ uzalezniona jest oprécz
stopy WIBOR 3M od faktu ustanowienia dodatkowego zabezpieczenia Obligacji (w postaci zastawu na
niepublicznych certyfikatach inwestycyjnych serii E wyemitowanych przez fundusz Pragma 1 Fundusz
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Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny) oraz od wskaznika zadtuzenia
ustalanego na 3 dni robocze przed rozpoczeciem danego okresu odsetkowego jako tgczna wartosc
skonsolidowanego zadtuzenia netto Grupy Kapitatowej Emitenta (rozumianego jako saldo zadtuzenia
z tytutu kredytow, pozyczek, umow leasingu i innych zobowigzan finansowych pomniejszone o Srodki
pieniezne i ich ekwiwalenty) do wartosci skonsolidowanych kapitatdw wiasnych Grupy Kapitatowej
Emitenta (dalej: ,wskaznik zadluzenia”). W przypadku pogorszenia sie sytuacji finansowej
Emitenta i podwyzszenia wskaznika zadtuzenia, premia za ryzyko ponoszone przez obligatariuszy
zawarta bedzie w wyzszym oprocentowaniu Obligacji.

Emitent do dnia sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nalezycie wywigzuje sie ze wszystkich
swoich zobowigzan, w tym zobowigzan finansowych wynikajacych z emisji Obligacji. Nie mozna jednak
wykluczy¢ w przysztosci sytuacji, w ktorej Emitent nie bedzie zdolny do terminowej wyptaty odsetek
lub kwoty wykupu Obligacji. Posiadacze Obligacji muszg liczy¢ sie z ryzykiem catkowitej lub czeSciowej
utraty zainwestowanych Srodkow.

1.2.2 Ryzyko zwigzane z zabezpieczeniem Obligacji

Obligacje sg zabezpieczone poprzez zastaw rejestrowy tgcznie na 34 imiennych, niepublicznych
certyfikatach inwestycyjnych, nie majgcych formy dokumentu, bedacych w posiadaniu Emitenta,
wyemitowanych przez fundusz Pragma 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany
Fundusz Sekurytyzacyjny, o tacznej wartosci wynoszacej wedtug stanu na dzien 8 pazdziernika 2014
roku 10.637 tys. ziotych. Fundusz Pragma 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany
Fundusz Sekurytyzacyjny zostat utworzony przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych BDM S.A.

TFI BDM S.A. na podstawie umowy zlecito zarzadzanie czeScig portfela inwestycyjnego Funduszu
Pragma 1 obejmujgcego sekurytyzowane wierzytelnosci, w tym czynnosci obstugi wierzytelnosci,
spotce Pragma Inkaso S.A., posiadajacej zezwolenie KNF na zarzadzanie sekurytyzowanymi
wierzytelno$ciami funduszu. Zawarcie ww umowy, nie zwalnia TFI BDM S.A. z odpowiedzialnosci
wobec uczestnikow Funduszu Pragma 1, za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub
nienalezytym wykonaniem swoich obowigzkéw w zakresie zarzadzania funduszem i jego reprezentacji,
chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkéw jest spowodowane okolicznosciami, za
ktore towarzystwo odpowiedzialnosci nie ponosi.

Administratorem Zastawu jest ,Gach Hulist Mizifiska Wawer” spotka partnerska z siedzibg w Krakowie.
Umowa zastawu rejestrowego przewiduje, ze Administrator Zastawu moze wedtug swojego wyboru
zaspokoi¢ wierzytelnosci obligatariuszy z przedmiotu zastawu (1) w drodze sgdowego postepowania
egzekucyjnego, (2) w drodze sprzedazy przez przetarg publiczny, prowadzony przez komornika lub
notariusza, (3) w drodze przejecia na witasno$¢ przedmiotu zastawu. Umowa z Administratorem
Zastawu przewiduje ponadto dodatkowe zabezpieczenie wykonywania przez Emitenta umowy
z Administratorem Zastawu w postaci wystawionych przez Emitenta na rzecz Administratora Zastawu,
3 weksli wiasnych ,/in blanco’, nie na zlecenie, z klauzulami ,bez protestu/’, na podstawie ktorych
Administrator Zastawu bedzie mogt dochodzi¢ od Emitenta zaptaty w celu zaspokojenia roszczen
zwigzanych z Obligacjami serii D. Weksle te nie stanowig zabezpieczenia w rozumieniu Ustawy
o Obligacjach.

W Warunkach Emisji Emitent zobowigzat sie réwniez do ustanowienia na rzecz obligatariuszy
dodatkowego zabezpieczenia w postaci zastawu rejestrowego na wszystkich, niepublicznych
certyfikatach inwestycyjnych serii E, bedacych w posiadaniu Emitenta, wyemitowanych przez fundusz
Pragma 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny. Emitent
zobowigzat sie do zlozenia wniosku o ustanowienie zastawu rejestrowego na certyfikatach serii E
do sadu rejestrowego, w ciggu 30 dni od dnia przydziatu Obligacji. Emitent objat certyfikaty serii E
wykorzystujgc srodki pozyskane z emisji Obligacji. W dniu 26 listopada 2014 r. zostat ztozony wniosek
o wpis do zastawu do wiasciwego rejestru. Zastaw ten stanowit bedzie dodatkowe zabezpieczenie na
rzecz Obligatariuszy.

Emitent w Warunkach Emisji zobowigzat sie do dziatania w taki sposdb, by utrzyma¢ wartos¢
przedmiotu zastawdw. Emitent bedzie przekazywat Administratorowi Zastawu oraz dodatkowo Domowi
Maklerskiemu BDM S.A. raport z wyceny przedmiotu zastawdw sporzadzony na koniec kazdego
kwartatu w terminie 30 dni od zakonczenia danego kwartatu. Emitent bedzie réwniez publikowat ten
raport w formie raportu biezacego.

W sytuacji gdy tgczna wartos¢ przedmiotdw zastawdw (to jest zastawu rejestrowego ustanowionego
jako zabezpieczenie Obligacji oraz zabezpieczenia dodatkowego w postaci zastawu rejestrowego na
wszystkich, niepublicznych certyfikatach inwestycyjnych serii E, bedacych w posiadaniu Emitenta,
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wyemitowanych przez fundusz Pragma 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany
Fundusz Sekurytyzacyjny) spadnie ponizej kwoty 13 min zt Emitent zobowigzat sie do ustanowienia na
rzecz obligatariuszy w terminie nie dtuzszym niz 90 dni dodatkowego zabezpieczenia w postaci
zastawu rejestrowy na certyfikatach inwestycyjnych kolejnych serii wyemitowanych przez fundusz
Pragma 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny.

Pomimo ustanowienia zabezpieczen Obligacji istnieje ryzyko, ze w przypadku gdy Emitent nie bedzie
zdolny do terminowej wyptaty odsetek lub kwoty wykupu Obligacji, dochodzenie roszczen z Obligacji
bedzie dtugotrwate, utrudnione lub niemozliwe.

1.2.3 Ryzyko zmiany stopy procentowej

Oczekiwana przez inwestora stopa dochodu moze wynie$¢ mniej niz zakladana w trakcie zakupu
Obligacji. Ryzyko zmiany stopy procentowej zwigzane jest z konstrukcjg oprocentowania Obligacji
w oparciu 0 zmienng stope WIBOR 3M oraz zmienng marze uzalezniong od wskaznika zadtuzenia
Grupy Kapitatowej i faktu ustanowienia dodatkowego zabezpieczenia.

W momencie nabycia Obligacji nie jest mozliwe okresSlenie wartosci przysztych przeptywéw z tytutu
odsetek od Obligacji. Spadek stopy WIBOR 3M i nizszy wskaznik zadtuzenia Grupy Kapitatowej wptyna
na nizszg nominalng stope zwrotu z inwestycji w Obligacje.

1.2.4 Ryzyko przedterminowego wykupu Obligacji na zadanie Emitenta

W Warunkach Emisji Emitent =zastrzegt sobie prawo wczesniejszego wykupu wszystkich
wyemitowanych Obligacji, na wtasne zadanie, nie wczesniej jednak niz po uptywie 12 miesiecy od daty
przydziatu. Decyzje o wczesniejszym wykupie Obligacji podejmie Zarzad Emitenta wedtug wiasnego
uznania. Prawo Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligacji bedzie realizowane poprzez wyptate
obligatariuszom kwoty wczesniejszego wykupu stanowigcej wartos¢ nominalng Obligacji powiekszong
0 odsetki nalezne od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego do dnia wczesniejszego wykupu
powiekszong o premie w wysokosci 0,1% wartosci nominalnej obligacji za kazde petne 30 dni
pozostajace od dnia wczesniejszego wykupu do Daty Wykupu, ale tgcznie nie wiecej niz 0,6% wartosci
nominalnej Obligacji. Prawo Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligacji moze zosta¢ wykonane
wytgcznie w catosci w odniesieniu do wszystkich subskrybowanych Obligaciji.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko skrocenia zaktadanego przez inwestora okresu inwestycji bez
jego zgody.

1.2,5 Ryzyko wstrzymania wprowadzenia Obligacji do obrotu

Zgodnie z § 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi w przypadku gdy wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, GPW
jako organizator alternatywnego system obrotu, na Zadanie KNF, wstrzymuje wprowadzenie
instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje
rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Nie ma pewnosci, Ze wymieniona powyzej sytuacja nie wystgpi w odniesieniu do papierow
wartosciowych Emitenta.

1.2.6 Ryzyko zawieszenia notowan Obligacji lub wykluczenia Obligacji z obrotu Catalyst

Zgodnie z § 11 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze zawiesi¢ obrét
instrumentami finansowymi emitenta na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce z zastrzezeniem § 12 ust. 3
i § 17c ust. 5 Regulaminu ASO:

- na wniosek emitenta,

- jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu.
W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.
Zgodnie z § 12 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze wykluczy¢
instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:

- na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od

spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkoéw,
- jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,
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- wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o
ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkow w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania,

- wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

- wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpic
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia.

Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu wyklucza instrumenty finansowe =z obrotu
w alternatywnym systemie:

- w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

- jezeli zbywalnosc¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,

- w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,

- po uplywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta, obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad
wniosku o ogtoszenie tej upadtosci z powodu braku $rodkdw w majatku emitenta na
zaspokojenie kosztow postepowania.

Zawieszenie obrotu instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie lub wykluczenie
instrumentow finansowych z obrotu, moze nastgpi¢, zgodnie z § 17c Regulaminu ASO, w przypadku
gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega
zasad lub przepisow obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje Iub
nienalezycie wykonuje obowigzki emitentow okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO.

Zgodnie z § 78 ust. 3 i 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi w przypadku gdy obrot
okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na
mozliwoS¢ zagrozenia prawidlowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia
interesdw inwestorow, na zadanie KNF, GPW jako firma inwestycyjna organizujgca alternatywny
system obrotu zawiesza obrdt tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc. Na
zadanie KNF, firma inwestycyjna organizujgca alternatywny system obrotu wyklucza z obrotu
wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrdt nimi zagraza w sposdb istotny
prawidlowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie interesow
inwestorow.

Nie ma pewnosci, ze wymienione powyzej sytuacje nie wystgpia w przysztosci w odniesieniu do
papieréw wartosciowych Emitenta.

1.2.7 Ryzyko dotyczace mozliwosci nalozenia na Emitenta kar pienieznych za
niewykonywanie obowigzkow wynikajacych z przepisow

Zgodnie z § 17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO jezeli emitent nie przestrzega zasad lub przepisow
obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki okre$lone w rozdziale V Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu moze,
w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia natozy¢ na emitenta kare
pieniezng w wysokosci do 50.000 zt,

Zgodnie z § 17c ust. 3 pkt 1) Regulaminu ASO w przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na
niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w
alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w
rozdziale V Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu moze natozy¢ na emitenta kare
pieniezng przy czym kara ta tacznie z karg pieniezng natozong na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2)
Regulaminu ASO nie moze przekraczaé¢ 50.000 zt.

Zgodnie z art. 96 Ustawy o Ofercie Publicznej, w sytuacji gdy emitent nie dopetnia obowigzkow
wymaganych prawem, w szczegdlnosci obowigzkéw informacyjnych wynikajacych z Ustawy o Ofercie
Publicznej, KNF moze natozy¢ na podmiot, ktdry nie dopetnit obowigzkéw, bioragc pod uwage w
szczegolnosci sytuacje finansowg podmiotu, na ktdry kara jest nakladana, kare pieniezng do
wysokosci 1 min zt.
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1.2.8 Ryzyko wyceny instrumentow finansowych i ptynnosci obrotu

Obrot obligacjami w alternatywnym systemie obrotu wigze sie z ryzykiem zmiennosci kursu. Kurs
ksztattuje sie pod wptywem relacji podazy i popytu, ktdra jest wypadkowa wielu czynnikdw i skutkiem
trudno przewidywalnych reakcji inwestoréw. W przypadku znacznego wahania kurséw, obligatariusze
mogg by¢ narazeni na ryzyko niezrealizowania zaplanowanego zysku. Notowania Obligacji Emitenta
mogga znacznie odbiegac od ceny emisyjnej Obligacji. Moze to wynika¢ z polepszenia lub pogorszenia
wynikéw dziatalno$ci Emitenta, ptynnosci na rynku obligacji, ogdlnej koniunktury na GPW, sytuacji na
gietdach $wiatowych oraz zmian czynnikdw ekonomicznych i politycznych. Ponadto, moze okazac sie,
ze ptynno$c¢ Obligacji w alternatywnym systemie obrotu bedzie niska, co utrudni sprzedaz Obligacji po
oczekiwanej przez obligatariusza cenie. Nie mozna wiec zapewnic, iz osoba, ktéra nabedzie Obligacje
bedzie mogta je zby¢ w dowolnym terminie i po satysfakcjonujgcej cenie.

2. Cel emisji dluznych instrumentow finansowych

Celem emisji Obligaciji serii D jest sfinansowanie zakupu certyfikatow inwestycyjnych, wyemitowanych
przez fundusz Pragma 1 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Niestandaryzowany Fundusz
Sekurytyzacyjny oraz finansowanie biezgcej dziatalnosci operacyjnej. Srodki pozyskane przez Pragma
1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny zostang
przeznaczone na zakup portfeli wierzytelnosci.

3. Rodzaj emitowanych instrumentow diuznych

Emisja obejmuje 10.000 (stownie: dziesie¢ tysiecy) sztuk zabezpieczonych Obligacji na okaziciela serii
D o wartosci nominalnej 1.000 (stownie: jeden tysigc) ztotych kazda i o fgcznej wartosci nominalnej
10.000.000 (stownie: dziesie¢ milionéw) ztotych wyemitowanych przez Pragma Inkaso S.A. z siedziba
w Tarnowskich Gérach.

Obligacje zostang wykupione przez Emitenta w terminie 36 (stownie: trzydziestu szesciu) miesiecy od
Daty Przydziatu. Data Wykupu przypada w dniu 14 listopada 2017 roku.

Wykup Obligacji zostanie dokonany poprzez uznanie rachunku pienieznego stuzacego do obstugi
rachunku papieréow wartosciowych obligatariusza. Podstawg naliczenia i spetnienia $wiadczenia bedzie
liczba Obligacji na rachunku papieréw wartosciowych obligatariusza z uptywem dnia ustalenia prawa
do otrzymania $wiadczenia z tytutu wykupu, przypadajacego na 6 (stownie: szeS¢) dni roboczych
przed Datg Wykupu, czyli 6 listopada 2017 roku, chyba Ze regulacje KDPW bedg wymagac innego
terminu.

4. Wielkos$¢ emisji

Emisja obejmuje 10.000 (stownie: dziesieC tysiecy) sztuk Obligacji serii D o wartosci nominalnej 1.000
(stownie: jeden tysigc) ztotych kazda i o tgcznej wartosci nominalnej 10.000.000 (stownie: dziesie¢
miliondw) ztotych wyemitowanych przez Pragma Inkaso S.A. z siedzibg w Tarnowskich Gdrach.

5. Wartos¢ nominalna i cena emisyjna instrumentow diuznych

Warto$¢ nominalna kazdej Obligacji wynosi 1.000 zt. Cena emisyjna Obligacji jest rowna jej wartosci
nominalnej i wynosi 1.000 zi.

6. Informacje o wynikach subskrypcji

W dniu 14 listopada 2014 roku Zarzad dokonat przydziatu 10.000 obligacji serii D, o wartosci
nominalnej 1.000 PLN kazda i tgcznej wartosci nominalnej 10.000.000 zt.

1) data rozpoczecia subskrypcji: 28 pazdziernika 2014 roku
2) data zakonczenia subskrypcji: 13 listopada 2014 roku
3) data przydziatu instrumentdw finansowych: 14 listopada 2014 roku

4) liczba instrumentow finansowych objetych subskrypcjg lub sprzedaza: 10.000 sztuk Obligaciji
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5) stopa redukcji w poszczegdlnych transzach — emisja nie byla podzielona na transze, nie
wystgpita redukcja zapisow, Obligacje zostaty przydzielone zgodnie ze ztozonymi propozycjami
nabycia

6) liczba instrumentdw finansowych, ktore zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy: 10.000 sztuk Obligacji

7) cena, po jakiej instrumenty finansowe byty nabywane (obejmowane): 1.000 zt

8) liczba osdb, ktdre ztozyty zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcijg lub sprzedazg w
poszczegdlnych transzach: 88 — emisja nie byta podzielona na transze

9) liczba os6b, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy w poszczegdlnych transzach: 88 — emisja nie byla podzielona na
transze

10) nazwa (firmy) subemitentdw, ktdrzy objeli instrumenty finansowe w ramach wykonywania
umow o subemisje — Spétka nie zawarta umow o subemisje

11) tgczne koszty emisji wyniosty: 331 150,00 zt
a) przygotowania i przeprowadzenia oferty: 329 920,00 z,
b) wynagrodzenia subemitentow - Spotka nie zawarta umoéw o subemisje,
) sporzadzenia noty informacyjnej, z uwzglednieniem kosztow doradztwa: 1230,00 zi,
d) promocji oferty 0 zi.

Zobowigzania finansowe z tytutu emisji Obligacji bedg wykazywane w zamortyzowanym koszcie przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Poniesione koszty przygotowania i
przeprowadzenia oferty oraz doradztwa zwigzane z emisjg Obligacji zostang uwzglednione przy
obliczaniu zamortyzowanego kosztu, zgodnie z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej i
w rezultacie bedg amortyzowane w ciezar rachunku zyskow i strat w okresie trwania Obligaciji.

7. Warunki wykupu i warunki wyplaty oprocentowania instrumentow dtuznych

Posiadaczom Obligacji serii D bedzie wyptacany kwartalnie kupon w zmiennej wysokosci, staty
w okresie odsetkowym.

Oprocentowanie Obligacji zostanie ustalone w oparciu o zmienng stope procentowg WIBOR (WIBOR
3M) publikowang przez Stowarzyszenie Rynkow Finansowych ACI Polska ustalang dla kazdego okresu
odsetkowego na fixingu 3 (stownie: trzy) dni robocze przed rozpoczeciem danego okresu
odsetkowego. W przypadku gdy stopa WIBOR (WIBOR 3M) nie zostanie wyznaczona na fixingu
3 (stownie: trzy) dni robocze przed rozpoczeciem danego okresu odsetkowego, oprocentowanie dla
danego okresu odsetkowego zostanie wyliczcone w oparciu o ostatnig dostepng wartos¢ stopy
procentowej WIBOR (WIBOR 3M).

W okresach odsetkowych, w ktorych na 3 (stownie: trzy) dni robocze przed rozpoczeciem ktorych,
wskaznik zadtuzenia obliczony na podstawie ostatniego opublikowanego przez Emitenta raportu
okresowego wyniesie mniej niz 220%, do zmiennej stopy procentowej dodawana bedzie marza w
wysokosci 4,5 p.p. (stownie: cztery i pie¢ dziesigtych punktu procentowego).

W okresach odsetkowych, w ktorych na 3 (stownie: trzy) dni robocze przed rozpoczeciem ktorych,
wskaznik zadtuzenia obliczony na podstawie ostatniego opublikowanego przez Emitenta raportu
okresowego wyniesie 220% lub wiecej, oraz w okresach odsetkowych, dla ktérych w dacie ustalenia
stawki referencyjnej nie zostalo ustanowione dodatkowe zabezpieczenie, do zmiennej stopy
procentowej dodawana bedzie marza w wysokosci 5 p.p. (stownie: pie¢ punktow procentowych).

Emitent zobowigzat sie do ustanowienia na rzecz obligatariuszy dodatkowego zabezpieczenia w postaci
zastawu rejestrowego na wszystkich imiennych, niepublicznych certyfikatach inwestycyjnych serii E,
nie majgcych formy dokumentu, bedacych w posiadaniu Emitenta, wyemitowanych przez fundusz
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Pragma 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny. Emitent
obejmie certyfikaty serii E ze Srodkéw pozyskanych z emisji Obligacji. Dodatkowe zabezpieczenie nie
bedzie zabezpieczeniem Obligacji serii D w rozumieniu Ustawy o Obligacjach.

Podstawg naliczenia i spetnienia $wiadczenia bedzie liczba Obligacji serii D na rachunku papieréw
wartosciowych obligatariusza z uptywem, wskazanego w Tabeli ponizej, dnia ustalenia prawa do
otrzymania $wiadczenia z tytutu wyptaty odsetek, chyba Ze regulacje KDPW bedg wymagaty ustalenia
innego dnia ustalenia prawa do odsetek.

Wysokos¢ kuponu od jednej Obligacji serii D bedzie ustalona kazdorazowo zgodnie ze wzorem:

kupon = (WIBOR 3M + marza ) x

liczba dni w danym okresie odsetkowym

365

Tabela. Terminy ptatnosci z tytutu Obligacji

x1.000 z|

NF Data ustalenig Pierwszy dzien Data ustalenia Ostatni dzien Data platnoéci
okresu oprocentowania okresu prawa do okresu odsetek
na okres odsetkowego odsetek odsetkowego

1 10.11.2014 14.11.2014 06.02.2015 13.02.2015 14.02.2015
2 11.02.2015 14.02.2015 06.05.2015 13.05.2015 14.05.2015
3 11.05.2015 14.05.2015 06.08.2015 13.08.2015 14.08.2015
4 11.08.2015 14.08.2015 05.11.2015 13.11.2015 14.11.2015
5 10.11.2015 14.11.2015 05.02.2016 13.02.2016 14.02.2016
6 10.02.2016 14.02.2016 06.05.2016 13.05.2016 14.05.2016
7 11.05.2016 14.05.2016 05.08.2016 13.08.2016 14.08.2016
8 10.08.2016 14.08.2016 03.11.2016 13.11.2016 14.11.2016
9 08.11.2016 14.11.2016 06.02.2017 13.02.2017 14.02.2017
10 09.02.2017 14.02.2017 05.05.2017 13.05.2017 14.05.2017
11 10.05.2017 14.05.2017 04.08.2017 13.08.2017 14.08.2017
12 09.08.2017 14.08.2017 06.11.2017 13.11.2017 14.11.2017

W okresach, w ktorych daty ptatnosci odsetek lub wykupu przypadatyby w dniu nie bedgcym dniem
roboczym (tj. sobotg, niedzielg lub innym dniem ustawowo wolnym od pracy, a takze dniem, w ktdrym
banki w Polsce nie $wiadczg ustug dla klientéw), wyptata danego $wiadczenia, tj. odsetek lub kwoty
wykupu nastgpi w kolejnym dniu roboczym.

Szczeg6towe zasady ustalenia osob uprawnionych do otrzymania $wiadczen z tytutu Obligacji oraz
sposob dokonania ptatnosci z tytutu Obligacji okre$lajg postanowienia Ustawy o Obrocie
Instrumentami  Finansowymi, Regulaminu Krajowego Depozytu Papierédw WartoSciowych
i Szczegotowych Zasad Dziatania KDPW oraz inne wtasciwe przepisy prawa i regulaminy.

Ptatnos¢ kuponu naleznego obligatariuszowi nastgpi poprzez uznanie rachunku pienieznego stuzacego
do obstugi rachunku papieréw wartosciowych obligatariusza.

Opcja wczesniejszego wykupu Emitenta

W Warunkach Emisji Emitent zastrzegt sobie prawo wczesniejszego wykupu wszystkich
wyemitowanych Obligacji serii D, na wiasne Zzadanie, nie wczesniej jednak niz po uptywie 12 miesiecy
od Daty Przydziatu. Decyzje o wczesniejszym wykupie Obligacji serii D podejmie Zarzad Emitenta
weditug wiasnego uznania. Uchwata Zarzadu okresli dzien wczesniejszego wykupu Obligacji serii D
oraz termin ustalenia podmiotéw uprawnionych do otrzymania Swiadczen z tytutu Obligacji serii D.
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Prawo Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligacji serii D bedzie realizowane poprzez wyptate
obligatariuszom kwoty wczes$niejszego wykupu, stanowigcej warto$¢ nominalng Obligacji serii D,
powiekszong o odsetki nalezne od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego do dnia
wczesniejszego wykupu, powiekszong o premie w wysokosci 0,1% wartosci nominalnej Obligacji serii
D za kazde petne 30 (trzydziesci) dni, pozostajgce od dnia wczeséniejszego wykupu do Daty Wykupu,
ale facznie nie wiecej niz 0,6% wartosci nominalnej Obligacii.

Prawo Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligacji serii D moze zosta¢ wykonane wylgcznie w
catosci w odniesieniu do wszystkich subskrybowanych Obligaciji serii D.

8. Wysokos¢ i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu
udzielajgcego zabezpieczenia

Obligacje serii D sg obligacjami zabezpieczonymi. Zabezpieczeniem Obligacji w rozumieniu Ustawy o
Obligacjach jest zastaw rejestrowy tacznie na 34 imiennych, niepublicznych certyfikatach
inwestycyjnych, nie majacych formy dokumentu, bedacych w posiadaniu Emitenta, wyemitowanych
przez fundusz Pragma 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz
Sekurytyzacyjny, o tgcznej wartosci wedtug stanu na dzien 8 pazdziernika 2014 roku wynoszacej
10.637.000 ztotych. Podmiotem udzielajgcym zabezpieczenia (zastawcy) jest Emitent.

Najwyzsza suma zabezpieczenia oznaczona w umowie zastawu rejestrowego wynosi 13.000.000
zZtotych. Zastaw zostat wpisany do rejestru zastawdw na mocy postanowienia z dnia 30 pazdziernika
2014 roku.

Emitent zobowigzat sie, ze bedzie dziatat w taki sposdb, by utrzymac warto$¢ przedmiotu zastawu
w stanie istniejgcym w momencie emisji Obligacji. Emitent bedzie przekazywat Administratorowi
Zastawu oraz dodatkowo Domowi Maklerskiemu BDM S.A. raport z wyceny przedmiotu zastawu
sporzadzony na koniec kazdego kwartatu w terminie 30 dni od zakonczenia danego kwartatu. Emitent
bedzie rowniez publikowat raport o stanie przedmiotu zastawu w formie raporty biezacego.

W sytuacji gdy taczna wartos¢ przedmiotu zastawu (z uwzglednieniem dodatkowego zabezpieczenia,
w postaci zastawu rejestrowego na wszystkich, niepublicznych certyfikatach inwestycyjnych serii E,
bedacych w posiadaniu Emitenta, wyemitowanych przez fundusz Pragma 1 Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny) wskazana w raporcie, spadnie ponizej
13.000.000 ztotych, Emitent zobowigzuje sie do ustanowienia na rzecz obligatariuszy w terminie nie
dtuzszym niz 90 dni dodatkowego zabezpieczenia, w wysokosSci stanowigcej co najmniej réznice
pomiedzy: (i) minimalng wartoscig zabezpieczenia wynoszaca 13.000.000 zt a (ii) aktualng wartoscig
przedmiotu zastawu wynikajacg z jego wyceny (z uwzglednieniem dodatkowego zabezpieczenia).
Takim dodatkowym zabezpieczeniem bedzie zastaw rejestrowy na certyfikatach inwestycyjnych
kolejnych serii wyemitowanych przez fundusz Pragma 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny.

Emitent ustanowit administratora zastawu, ktory bedzie wykonywat we wiasnym imieniu, lecz na
rachunek obligatariuszy, prawa i obowigzki zastawnika wynikajgce z umdw zastawniczych i przepisow
prawa. Administratorem Zastawu jest ,Gach Hulist Mizinska Wawer” spdtka partnerska z siedzibg
w Krakowie. Umowa z Administratorem Zastawu przewiduje dodatkowe zabezpieczenie wykonywania
przez Emitenta umowy z Administratorem Zastawu w postaci 3 wystawionych przez Emitenta na rzecz
Administratora Zastawu weksli wtasnych ,,/n blanco”, nie na zlecenie, z klauzulami ,bez protestd’, na
podstawie ktérych Administrator Zastawu bedzie moégt dochodzi¢c od Emitenta zaptaty w celu
zaspokojenia roszczen zwigzanych z Obligacjami serii D, w tym roszczen wynikajgcych z umowy z
Administratorem Zastawu. Weksle te nie stanowig zabezpieczenia Obligacji w rozumieniu Ustawy o
Obligacjach.

Obligatariusz powinien zawiadomi¢ Administratora Zastawu o wszystkich wiadomych Obligatariuszowi
przypadkach naruszenia okreSlonych w Warunkach Emisji. Obligatariusz powinien bezzwiocznie
zawiadomi¢ na piSmie Administratora Zastawu o wszelkich skierowanych do Emitenta Zzgdaniach,
zalgczajgc do zawiadomienia kopie takiego zadania.

Umowa zastawu rejestrowego przewiduje, ze Administrator Zastawu moze wedtug swojego wyboru
zaspokoi¢ wierzytelnosci obligatariuszy z przedmiotu zastawu (1) w drodze sgdowego postepowania
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egzekucyjnego, (2) w drodze sprzedazy przez przetarg publiczny, prowadzony przez komornika lub
notariusza, (3) w drodze przejecia na wtasnos¢ przedmiotu zastawu.

Przejecie przez Administratora Zastawu przedmiotu zastawu spowoduje wygaszenie zobowigzan
Emitenta wzgledem obligatariuszy do wysokosci warto$ci przedmiotu zastawu ustalonej zgodnie
z umowg zastawu rejestrowego. W przypadku, gdy wysokos$¢ niesptaconych zobowigzan Emitenta z
tytutu Obligacji przekroczy wartoSC przedmiotu zastawu ustalong zgodnie z umowg zastawu
rejestrowego, wéwczas to zobowigzanie Emitenta ulega wygaszeniu w sposob proporcjonalny do
liczby Obligacji przystugujgcych poszczegdlnym obligatariuszom, przy czym w pierwszej kolejnosci
wygaszeniu ulega zobowigzanie do zaptaty naleznosci gtéwnej.

W przypadku dokonania przejecia przez Administratora Zastawu przedmiotu zastawu, Administrator
Zastawu przystgpi do windykacji lub spieniezania w inny sposob przedmiotu zastawu, celem
przekazania uzyskanych Srodkow obligatariuszom, na zasadach okreSlonych w umowie w sprawie
ustanowienia administratora zastawu, przy czym w pierwszej kolejnosci zostang zaspokojone koszty
i wydatki Administratora Zastawu zwigzane z dochodzeniem roszczen z Obligacji, a nastepnie kolejno
nominat Obligacji, inne naleznosci Administratora Zastawu wobec Emitenta, odsetki i pozostate,
niezaspokojone wczesniej koszty i wydatki Administratora Zastawu zwigzane z dochodzeniem roszczen
z Obligadji.

Emitent zobowigzat sie do ustanowienia na rzecz obligatariuszy dodatkowego zabezpieczenia w postaci
zastawu rejestrowego na wszystkich imiennych, niepublicznych certyfikatach inwestycyjnych serii E,
nie majacych formy dokumentu, bedacych w posiadaniu Emitenta, wyemitowanych przez fundusz
Pragma 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny. Emitent
objat certyfikaty serii E wykorzystujgc Srodki pozyskane z emisji Obligacji. Emitent zobowigzat sie
Ztozy¢ wniosek rejestrowy o ustanowienie zastawu rejestrowego na wszystkich nalezgcych do
Emitenta certyfikatach inwestycyjnych serii E funduszu Pragma 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny do odpowiedniego sadu rejestrowego nie pdzniej niz
w terminie 30 dni od dnia dokonania przydziatu Obligacji. W dniu 26 listopada 2014 r. zostat ztozony
wniosek o wpis do zastawu do whasciwego rejestru.

Dodatkowe zabezpieczenie nie bedzie zabezpieczeniem Obligacji serii D w rozumieniu Ustawy o
Obligacjach.

9. Wartos¢ zaciaggnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego
udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy ksztatltowania sie zobowigzan
emitenta do czasu catkowitego wykupu instrumentéw diuznych proponowanych
do nabycia

taczna wartos¢ zobowigzan zaciggnietych przez Emitenta na ostatni dzien kwartatu poprzedzajgcego
udostepnienie propozycji nabycia, czyli na 30 wrzesnia 2014 r. dla danych jednostkowych wyniosta
30,3 min zt, w tym zobowigzania oprocentowane wyniosty 26,7 min zt.

Emitent nie spodziewa sie w terminie do czasu catkowitego wykupu Obligacji przekroczenia wartosci
facznych zobowigzan dla danych jednostkowych powyzej 50,0 min ztotych.

10. Dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom instrumentéw dtuznych orientacje w
efektach przedsiewziecia, ktore ma by¢ sfinansowane z emisji instrumentow
diuznych, oraz zdolno$¢ emitenta do wywigzywania sie z zobowigzan
wynikajacych z instrumentow diuznych, jezeli przedsiewziecie jest okreslone

Celem emisyjnym jest sfinansowanie zakupu certyfikatow inwestycyjnych wyemitowanych przez
fundusz Pragma 1 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny oraz
finansowanie biezacej dziatalnosci operacyjnej. Srodki pozyskane przez fundusz Pragma 1 Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny zostang przeznaczone na zakup
portfeli wierzytelnosci.
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Srodki, ktére Emitent przeznaczy na biezaca obstuge Obligacji beda uzyskiwane z biezacej dziatalnoéci.
Obligacje zostang wykupione z Srodkéw wypracowanych w toku normalnej dziatalnosci Emitenta.

11.Zasady przeliczania wartosci sSwiadczenia niepienieznego na swiadczenie
pieniezne

Nie dotyczy.

12. W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu Ilub hipoteki jako
zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z instrumentéw diuznych - wycena
przedmiotu zastawu lub hipoteki dokonana przez uprawnionego biegtego

Przedmiot zastawu, ktory stanowig facznie 34 imienne, niepubliczne certyfikaty inwestycyjne, nie
majgce formy dokumentu, nastepujgcych serii:

1 certyfikat inwestycyjny serii A

4 certyfikaty inwestycyjne serii B

6 certyfikatow inwestycyjnych serii C

23 certyfikaty inwestycyjne serii D
bedace w posiadaniu Emitenta, wyemitowane przez fundusz Pragma 1 Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny, zostat wyceniony przez biegtego rewidenta
na kwote 10.637.000 zt (stownie: dziesie¢ miliondw szeStset trzydziesci siedem tysiecy ztotych).
Wycena zostata dokonana wedtug stanu na dzien 8 pazdziernika 2014 roku.
Raport z wyceny zostat zamieszczony w Zatgczniku nr 5.

13. W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje — dodatkowo: a) liczba glosow
na walnym zgromadzeniu emitenta, ktora przystugiwataby z objetych akcji - w
przypadku gdyby zostata dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligaciji,
b) ogélna liczba gltoséw na walnym zgromadzeniu emitenta - w przypadku gdyby
zostala dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji

Nie dotyczy.
14. W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszenstwa - dodatkowo: a) liczba akcji
przypadajacych na jedng obligacje, b) cena emisyjna akcji lub spos6b jej ustalenia,

c) terminy, od ktorych przystugujq i wygasaja prawa obligatariuszy do nabycia
tych akcji

Nie dotyczy.
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ZALACZNIKI

Identyfikator wydruku: RP/294983/21/20141113153015

Zalacznik 1) Aktualny odpis z rejestru wlasciwego dla emitenta

Strona 1 z 10

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 13.11.2014 godz. 15:30:15
Numer KRS: 0000294983

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z p6Zn. zm.)

Data rejestracii w Krajowym Rejestrze Sadowym | 19.12.2007
Ostatni wpis | Numer wpisu 21 Data dokonania wpisu 18.08.2014
Sygnatura akt GL.X NS-REJ.KRS/14027/14/753
Oznaczenie sadu SAD REJONOWY W GLIWICACH, X WYDZIAL GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU
SADOWEGO
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu
1.0zaczenie formy prawnej SPOLKA AKCYINA
2.Numer REGON/NIP REGON: 277810566, NIP: 6452274302
3.Frma, pod ktdra spolka dziata PRAGMA INKASO SPOLKA AKCYINA
4.Dane o wczesniejsze] rejestracii —
5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnos¢  |NIE
gospodarcza z innymi podmiotami na
6.Czy podmiot posiada status organizaci | NIE
pozytku publicznego?
Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1.Siedziba kraj POLSKA, woj. SLASKIE, powiat TARNOGORSKI, gmina TARNOWSKIE GORY, miejsc. TARNOWSKIE
GORY
2.Adres ul. CZARNOHUCKA, nr 3, lok. -, miejsc. TARNOWSKIE GORY, kod 42-600, poczta TARNOWSKIE
GORY, kraj POLSKA
3.Adres poczty elektronicznej BIURO@PRAGMAINKASO.PL
4.Adres strony internetowej WWW.PRAGMAINKASO.PL
Rubryka 3 - Oddzialy
Brak wpisow

/; PRAGMA INKASO
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Identyfikator wydruku: RP/294983/21/20141113153015

Strona 2 z 10

Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacdja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

22.10.2007R. - NOTARIUSZ JADWIGA MILER, KANCELARIA NOTARIALNA W BYTOMIU, REP.A
NR 17625/2007
22.10.2007R. - NOTARIUSZ JADWIGA MILER, KANCELARIA NOTARIALNA W BYTOMIU, REP.A
NR 17646/2007

NR. 903/2008
ZMIENIONO: PAR. B UST. 415

09.01.2008 R., NOTARIUSZ JADWIGA MIKLER, KANCELARIA NOTARIALNA W BYTOMIU, REP. A

09.01.2008 R. - REP."A" NR. 903/2008, NOTARIUSZ JADWIGA MIKLER, KANCELARIA
NOTARIALNA W BYTOMIU - ZMIANA §7 STATUTU SPOLKI

19,03.2008 R. - REP."A" NR. 9168/2008, NOTARIUSZ JADWIGA MIKLER, KANCELARIA
NOTARIALNA W BYTOMIU - ZMIANA §7 STATUTU SPOLKI

27.10.2008R., NOTARIUSZ JADWIGA MIKLER, KANCELARIA NOTARIALNA W BYTOMIU, REP. A
NR 26410/2008
ZMIENIONO PAR.17 UST.1

20.10.2009 R. - REP."A" NR. 23037/2009, NOTARIUSZ JERZY MIKLER, KANCELARIA
NOTARIALNA NOTARIUSZ JADWIGA MIKLER I NOTARIUSZ JERZY MIKLER 5.C. W BYTOMIU -
ZMIANA: §7; §12; §14; §17; §20 STATUTU SPOEKI

06.12.2010R. NOTARIUSZ JADWIGA MIKLER, KANCELARIA NOTARIALNA W BYTOMIU, AKT
NOTARIALNY REP. A NR 20297/2010

14.12.2010R. NOTARIUSZ JADWIGA MIKLER, KANCELARIA NOTARIALNA W BYTOMIU, AKT
NOTARIALNY REP. A NR 20672/2010

ZMIENIONQ: §7 STATUTU

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spétka

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogloszen spatki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuty uczestnictwa w dochodach lub

majatku spatki nie wynikajacych z akgji?

TAK

5.Czy obligatoriusze majg prawo do udziatu
w Zysku?

Rubryka 6 - Sposéb powstania spatki

1.0kreslenie okolicznosci powstania

PRZEKSZTALCENIE

2.0pis sposobu powstania spotki oraz
informacia o uchwale

NADZWYCZAINE ZGROMADZENIE WSPOLNIKOW PRAGMA INKASO SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA W TARNOWSKICH GORACH PODIELO W DNIU 22.10.2007R. UCHWALE O

PRZEKSZTALCENIU SPOEKI PRAGMA INKASO SPOLKA 7 OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA W

PRAGMA INKASO SPOLKA AKCYINA, NOTARIUSZ JADWIGA MIKLER, KANCELARIA NOTARIALNA W
BYTOMIU, REP.A NR 17625/2007

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurendi i Konsumentow o
zgodzie na dokonanie koncentraci

Podrubryka 1
Podmioty, z ktorych powstata spétka

1 1.Nazwa lub firma

PRAGMA INKASO SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

2.Nazwa rejestru, w ktdrym podmiot

KRAJOWY REJESTR SADOWY

/; PRAGMA INKASO
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Identyfikator wydruku: RP/294983/21/20141113153015 Strona 3 z 10
byt zarsjestrowany
3.Numer w rejestize 0000118246
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr e
5.Numer REGON 277810566
Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza
Brak wpisow
Rubryka 8 - Kapital spétki
1.Wysokosc kapitztu zakladowego 3 680 000,00 ZL
2.Wysoko$d kapitalu docelowego I
3.Liczba akcji wszystkich emisji 3680000
4. Wartosc nominainz akc)l 1,00 Zt
5.Kwotowe okredlenie czefd kapialu 3 680 000,00 ZL
wplaconego
6.Wartos nominalna warunkowego —
podwyzszenia kapitaiu zakladowego
Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu
Brak wpisow
Rubryka 9 - Emisja akcji
i 1.Nazwa seril akeji AKCIE IMIENNE SERII A
2.Liczba akcji w danej serii 540000
3 Rodza) uprzywilejowania | liczba £40.000 AKCIT UPRZYWILEJOWANYCH CO DO GLOSU W TEN SPOSOB, ZE NA JEDNA AKCIE
akell uprzywilejowanych lub PRZYPADAJA DWA GLOSY
informacia, 2e akcje nie 53
uprzywilslowane

2 1.Nazwa serii akcji

AKCE NA OKAZICIELA SERIL B

2.Liczha akcii w danej serii

960000

3.Rodzaj uprzywilejowania | liczba
akll uprzywilejowanych lub
Infarmacia, 2e akce nle 53
uprzywilejowane

AKCIE NIE 54 UPRZYWILEJOWANE

3 1.Nazwea seril ake)l

C

2 Liczba akedi w danej seri

BO0000

3.Rodz=2; uprzywilejowania i ficzha
akdjl uprzywikejowanych lub
Informacia, 2e akcje nie 53
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

4 1.Nazwa serii akcji

AKCIE NA OKAZICIELA SERII D

2.Liczba akcji w danej serii

360000

/; PRAGMA INKASO

18



Nota Informacyjna dla Obligacji serii D

Identyfikator wydruku: RP/294083/21/20141113153015 Strona 4 z 10
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczha AKCIE NIE SA UPRZYWILEIOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, 2e akcje nie s3
uprzywilejowane

5 1. Nazrwa serii akcji E
2.Liczba akcji w dan=] saril 920000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEIOWANE
akcii uprzywilejowanych lub
informacia, ze akcje nie s3
uprzywilejowane

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisdw
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca sa NIE
upowaznieni do emisji warrantow
subskrypcyjnych?
Dzial 2
Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu
1.Nazwa organu uprawnionego do ZARZAD
reprezentowania podmiotu
2.5posdb reprezentachi podmioty W PRZYPADKU ZARZADU WIELOOSOBOWEGD, DO SKEADANIA OSWIADCZEN WOLT W IMIENTU
SPOLKI UPOWAZNIENI SA LACTNIE DWAT CZ1 ONKOWIE ZARFADLU Al BO CZHONEK ZARZADU
LACTNIE 7 PROKURENTEM.
Podrubryka 1
Dane osdb wchodzacych w sklad organu

1 1.Nazwisko [ Nazwa lub firma BODUSZEK

2.Imiona TOMASZ

3.Numer PESEL/REGON 77031018692

4.Numer KRS FreE

5.Funkcja w organie reprezentujgcym  |PREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

zarzadu zostala zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakig] zostala zawieszona e
3 1.Nazwisko / Nazwa lub firma KOLMASIAK

2.Imiona MICHAL PRZEMYSLAW

3.Numer PESEL/REGON 76021001274

'1'-””11‘3' ms EEEE

5.Funkcla w organie reprezentujacym | WICEPREZES

6.Czy osoba wechodzaca w sklad NIE

zarzadu zostala zawieszona w

/; PRAGMA INKASO
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7.Data do jakiej zostala zawieszona

3 L.Nazwisko | Nazwa lub firma

HOLEWA

2.Imiona

JAKUB STANISLAW

3.Numer PESELfREGON

77081403338

4.Numer KRS

LT LY

5.Funkcja w oiganie reprezentujacym

WICEPREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad
zarzadu zostala zawleszona w
czynnosciach?

NIE

7.Data do jaklej zostala zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

i |1.Nazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane osdb wchodzacych w sklad organu
1 1.Nazwisko WITEK
2.Imiona RAFAL DOMINIK
3.Numer PESEL 76031102372
2 |[LNazwisko KEDZIERSKA
2.Tmiona ANNA
3.Numer PESEL 73092102789
3 1.Nazwisko MANKA
2.Imiona MAREK
3.Numer PESEL 74101406410
4  |LNazwisko NOWAK
2.Imiona MARCIN
3.Numer PESEL 80081913954
5 1.Nazwisko LALIK
2.Imiona TOMASZ
3.Numer PESEL 74103002676
6 |1Nazwisko ZVCH
2.Imiona DARIUSZ EUGENILISZ
3.Numer PESEL 71032907599
Rubryka 3 - Prokurenci
1 |1.Nazwisko KOBIERSKI
2.Imiona SZYMON TADEUSZ
3.Numer PESEL 73060901196
4.Rodzaj prokury LACZNA UPRAWNIAJACA DO REPREZENTOWANIA SPOLKT LACZNIE Z DRUGIM PROKURENTEM LUB
LACZNIE Z KTORYMKOLWIEK Z CZLONKOW ZARZADU
1.Nazwisko KOWALIK

/; PRAGMA INKASO
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2 2.Imiona AGNIESZKA MARIA
3.Numer PESEL 66122010747

4.Rodzaj prokury

LACZMA UPRAWNIAJACA DO REPREZENTOWANIA SPOLKT EACZNIE Z DRUGIM PROKURENTEM LUB
LACZNIE Z KTORYMKOLWIEK Z CZELONKOW ZARZADU

3 1.Nazwisko CZAPECZKO
2.Imiona DANUTA ANNA
3.Numer PESEL 80040510931

4.Rodzaj prokury

LACZMA UPRAWNIAJACA DO REPREZENTOWANIA SPOLKI LACZNIE Z DRUGIM PROKURENTEM LUB
LACZNIE Z KTORYMKOLWIEK Z CZELONKOW ZARZADU

4 1.Nazwisko GLODNY
2.Imiona WOICIECH
3.Numer PESEL 81041917555

4.Rodzaj prokury

PROKURA LACZNA UPRAWNIAJACA DO REPREZENTOWANIA SPOLKI EACZNIE Z DRUGIM
PROKURENTEM LUB LACZNIE Z KTORYMKOLWIEK Z CZEONKOW ZARZADU

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot dziatalnosci przedsiebiorcy

11, 20, Z, DZIALALNOSC USEUGOWA ZWIAZANA 7 EKSPLOATACIA ZLOZ ROPY NAFTOWED I
GAZU ZIEMNEGO

01, 4, , DZIALALNOSC USLUGOWA ZWIAZANA 7 UPRAWAMI ROLNYMI, CHOWEM I HODOWLA
ZWIERZAT, Z WYLACZENIEM DZIALALNOSCI WETERYNARYINE]; ZAGOSPODAROWANIE
TERENOW ZIELENI

02, 02, Z, DZIALALNOSC USEUGOWA ZWIAZANA Z LESNICTWEM

21, , , PRODUKCIA MASY WLOKNISTE], PAPIERU ORAZ WYROBOW Z PAPIERU

22, 1, , DZIALALNOSC WYDAWNICZA

22, 2, , DZIALALNOSC POLIGRAFICZNA

37, , , PRZETWARZANIE ODPADOW

15, , , PRODUKCIA ARTYKULOW SPOZYWCZYCH I NAPOIOW

(=T W= =T N I = )

50, 10, , SPRZEDAZ POIAZDOW SAMOCHODOWYCH

50, 30, , SPRZEDAZ CZESCI I AKCESORIOW DO POIAZDOW SAMOCHODOWYCH

11

52, , , HANDEL DETALICZNY, Z WYLACZENIEM SPRZEDAZY POJAZDOW SAMOCHODOWYCH,
MOTOCYKLL; NAPRAWA ARTYKULOW UZYTKU OSOBISTEGO I DOMOWEGO

12

53, , , HOTELE I RESTAURACIE

13

60, 2, , TRANSPORT LADOWY POZOSTALY

14

63, , , DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA TRANSPORT; DZIALALNOSC ZWIAZANA Z TURYSTYKA

15

65, 23, Z, POSREDNICTWO FINANSOWE POZOSTALE, GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANE

16

67, 13, Z, DZIALALNOSC POMOCNICZA FINANSOWA, GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANA

17

70, , , OBSLUGA NIERUCHOMOSCI

18

74, , , DZIALANOSC GOSPODARCZA POZOSTALA

19

80, 42, B, KSZTALCENIE USTAWICZNE DOROSLYCH I POZOSTALE FORMY KSZTALCENIA,
GDZIE INDZIED NIESKLASYFIKOWANE

20

51,, , HANDEL HURTOWY I KOMISOWY, Z WYLACZENIEM HANDLU POJAZDAMI
SAMOCHODOWYMI, MOTOCYKLAMI

21

90, , , ODPROWADZANIE I OCZYSZCZANIE SCIEKOW, GOSPODAROWANIE ODPADAMI,
POZOSTALE USEUGI SANITARNE I POKREWNE

/; PRAGMA INKASO
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22 92, 62, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA ZE SPORTEM, POZOSTALA

23 92, 72, Z, DZIALALNOSC REKREACYINA POZOSTALA, GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANA

24 |93, 04, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z POPRAWA KONDYCII FIZYCZNE)

25 93, 05, Z, DZIALALNOSC USLUGOWA POZOSTALA, GDZIE INDZIE) NIESKLASYFIKOWANA

Rubryka 2 - Wzmianki o zlozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejiny w | Data zlozenia Za okres od do

polu
1.Wzmianka o zlozeniu 1 01.07.2008 18.12.2007 - 31.12.2007
mﬂ:amzdama 2 24.06.2009 01.01.2008 - 31,12.2008

3 07.07.2010 01.01.2009 - 31.12.2009

4 30.06.2011 01.01.2010 - 31,12.2010

5 18.06.2012 01.01.2011 - 31,12.2011

6 20.06.2013 01.01.2012 - 31,12,2012

7 25.06.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
2.Wzmianka o zlozeniu opinii |1 i 18.12.2007 - 31.12.2007
Hiogiegd TG 2 wuees 01.01.2008 - 31,12.2008

3 seans 01.01.2009 - 31,12.2009

4 srees 01.01.2010 - 31,12.2010

5 srans 01.01.2011 - 31,12.2011

6 raees 01.01.2012 - 31,12.2012

7 arars 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
3.Wzmianka o zlozeniu uchwaly |1 ssars 18.12.2007 - 31.12.2007
b m"’:w" . 2 asess 01.01.2008 - 31,12.2008
fietinos 3 venes 01.01.2009 - 31.12.2009

4 arars 01.01.2010 - 31,12.2010

5 srens 01.01.2011 - 31,12.2011

6 arars 01.01.2012 - 31,12,2012

7 sears OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
4.Wzmianka o zlozeniu 1 srers 18.12.2007 - 31,12.2007
mmla e reers 01.01.2008 - 31.12.2008

3 B 01.01.2009 - 31.12.2009

4 01.01.2010 - 31,12,2010

5  — 01.01.2011 - 31,12.2011

6 srene 01.01.2012 - 31.12.2012

7 veee OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Rodzaj dokumentu Nr kolejiny w | Data zlozenia Za okres od do

polu
1.5konsolidowane roczne 1 24.06.2009 01.01.2008 - 31,12.2008
S 2 07.07.2010 01.01.2009 - 31.12.2009
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01.01.2009 - 31.12.2009

R

01.01.2011 - 31.12.2011

R

0D 01.01.2012 DO 31.12.2012

3 18.06.2012 01.01.2011 - 31.12.2011

4 20.06.2013 0D 01.01.2012 DO 31.12.2012

5 25.06.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
2.0pinia bieglego rewidenta |1 seeue 01.01.2008 - 31,12.2008

2 rever 01.01.2009 - 31,12.2009

3 01.01.2011 - 31.12.2011

4 srewe 0D 01.01.2012 DO 31.12.2012

5 aeans 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
3.Uchwala lub postanowienie 0 |1 srers 01.01.2008 - 31,12.2008

twierdzeniu

= oo rocznego |2 srane 01.01.2009 - 31.12.2009
spawoakonk financowege. |3 srers 01.01.2011 - 31,12.2011

4 srers 0D 01.01.2012 DO 31.12.2012

5 iy 0D 01.01,2013 DO 31.12.2013
4.Sprawozdanie z dziatalnoéci |1 swers 01.01.2008 - 31.12.2008
jednostki dominujacej 2 R

3

4

5

0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Rubryka 1 - Zalegtosci

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Rubryka 3 - Informacje o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadiosci, o
oddaleniu wniosku o ogloszenie upadlosci z uwagi na fakt, ze majatek niewyplacalnego dluznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztow postepowania

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekudji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

/; PRAGMA INKASO
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Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dzial 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o polaczeniu, podziale lub przeksztalceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadiosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukladowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacja o postepowaniu naprawczym

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

/; PRAGMA INKASO
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data sporzadzenia wydruku 13.11.2014

adres strony internetowei, na ktdrej s dostepne informacje z rejestru: https://ems.ms.gov.pl
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Zalacznik 2) Ujednolicony aktualny tekst statutu emitenta lub umowy spoétki oraz tresc
podjetych uchwat walnego zgromadzenia lub zgromadzenia wspélnikow w
sprawie zmian statutu spétki lub umowy nie zarejestrowanych przez sad

STATUT SPOLKI AKCYJINEJ
PRAGMA INKASO S.A.

Tekst jednolity ustalony przez Rad e Nadzorcz g w drodze uchwaty nr 1 z dnia 15 grudnia 2010 . z
uwzgl ednieniem zmian wprowadzonych przez Nadzwyczajne Wal  ne Zgromadzenie Akcjonariuszy
PRAGMA INKASO S.A. w drodze uchwaty nr 5/6/12/2010 z dnia 6 grudnia 2010 r. oraz
oswiadczenia Zarz gdu o dookre $leniu wysoko $ci kapitatu zakladowego Spétki z dnia 14 grudnia

2010r.

I. POSTANOWIENIA OGOLNE
§1

1. Firma Spotki brzmi: ,PRAGMA INKASO” Spétka Akcyjna.
2. Spoétka moze uzywac skrotu firmy ,PRAGMA INKASO” S.A.

§2
Siedzibg Spotki jest miasto Tarnowskie Gory.

§3

1. Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia w spétke akcyjng PRAGMA INKASO Spokki z
ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Tarnowskich Gorach.

2. Zatozycielem Spéiki jest spétka PRAGMA FINANSE Sp. z 0.0. z siedzibg w Tarnowskich Gérach,
wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
0000249467

3. Spodilka dziata na podstawie przepisow Kodeksu Spétek Handlowych i innych obowigzujgcych
przepiséw prawa.

1. Spdika dziata na obszarze Rzeczpospolitej §F"glskiej i za granica.

2. Spotka moze tworzy¢ filie, oddzialy i przedstawicielstwa w kraju i za granica, jak rowniez
prowadzi¢ zaklady produkcyjne, handlowe i ustugowe, a takze uczestniczy¢ w innych spétkach w
kraju i za granica.

§5
Czas trwania Spoélki jest nieograniczony.

Il. PRZEDMIOT PRZEDSIEBIORSTWA SPOLKI

86

Przedmiotem przedsiebiorstwa Spoiki jest prowadzenie dziatalnosci ustugowej, produkcyjnej i

handlowej w zakresie:
1. Dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z eksploatacja ztéz ropy naftowej i gazu ziemnego (PKD 11.20.2)
2. Dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z uprawami rolnymi, z chowem i hodowlg zwierzat, z wyjatkiem

dziatalnosci weterynaryjnej; zagospodarowanie terendéw zieleni (PKD 01.4)

Dziatalnosc¢ ustugowa zwigzana z lesnictwem (PKD 02.02.2)

Produkcja masy wiéknistej, papieru oraz wyrobow z papieru (PKD 21)

Dziatalnos¢ wydawnicza (PKD 22.1)

Dziatalnos¢ poligraficzna (PKD 22.2)

oukw
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PR © 0~
69X

13.
14.
15.
16.
17.
18.
19.
20.

21.

22.
23.
24,
25.

Przetwarzanie odpadéw(PKD 37)

Produkcja artykutéw spozywczych i napojow (PKD 15)

Sprzedaz pojazdéw samochodowych (PKD 50.10)

Sprzedaz czesci i akcesoriow do pojazdéw samochodowych (PKD 50.30)

Handel hurtowy i komisowy, z wyjgtkiem handlu pojazdami samochodowymi

i motocyklami (PKD 51)

Handel detaliczny, z wyjgtkiem sprzedazy pojazdéw samochodowych i motocykli; naprawa
artykutéw uzytku osobistego i domowego (PKD 52)

Hotele i restauracje (PKD 55)

Transport lgdowy pozostaty (PKD 60.2)

Dziatalno$¢ wspomagajgca transport; dziatalno$¢ zwigzana z turystykg (PKD 63)
Pozostate posrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane (PKD 65.23.27)
Dziatalno$¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana (PKD 67.13.2)
Obstuga nieruchomosci (PKD 70)

Dziatalnos¢ gospodarcza pozostata (PKD 74)

Ksztalcenie ustawiczne dorostych i pozostate formy ksztalcenia, gdzie indziej nie sklasyfikowane
(PKD 80.42.B)

Odprowadzenia i oczyszczanie $ciekéw, gospodarowanie odpadami, pozostate ustugi sanitarne i
pokrewne (PKD 90)

Pozostala dziatalnos¢ zwigzana ze sportem (PKD 92.62.27)

Pozostala dziatalnosé¢ rekreacyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowana (PKD 92.72.2)
Dziatalnos¢ zwigzana z poprawag kondyciji fizycznej (PKD 93.04.2)

Pozostala dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana (PKD 93.05.2)

. KAPITAL ZAKEADOWY, AKCJE, ZBYCIE AKCJI, UMORZE NIE AKCJI, EMISJA OBLIGACJI

w

©NOoOA

rwON

§7

Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 3.680.000 zt (trzy miliony szeséset osiemdziesigt tysiecy
zlotych) i dzieli sie na 3.680.000 (trzy miliony szeséset osiemdziesigt tysiecy) akcji o wartosci
nominalnej po 1 zt (jeden zloty) kazda.
Kapitat zaktadowy dzieli sie na:

a) 640.000 akciji serii A o numerach od A 000.001 do A 640.000

b) 960.000 akc;ji serii B o numerach od B 000.001 do B 960.000

¢) 800.000 akcji serii C o numerach od C 000.001 do C 800.000

d) 360.000 akcji serii D o numerach od D 000.001 do D 360.000

e) 920.000 akcji serii E 0o numerach od E 000.001 do E 920.000
Akcje serii A sg akcjami imiennymi, uprzywilejowanymi co do gtosu w ten sposéb, ze na jedng
akcje przypadajg 2 gtosy.
Akcje serii B sg akcjami na okaziciela.
Akcje serii C sg akcjami na okaziciela.
Akcje serii D sg akcjami na okaziciela.
Akcje serii E sg akcjami na okaziciela.
Na pokrycie kapitatlu zaktadowego przed zarejestrowaniem Spéiki wptacono petng wartosé
kapitatu, tj. kwote 1.600.000 zt (jeden milion szeséset tysiecy ztotych).

§8

Zmiany akcji imiennych na okaziciela dokonuje Zarzad Spétki na pisemny wniosek
poszczegolnych akcjonariuszy.

Akcje imienne przenoszone sg bez ograniczen.

Akcji na okaziciela nie mozna zamieni¢ na akcje imienne.

Spotka moze dokonywaé podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji na
okaziciela. Dotychczasowi Akcjonariusze majg pierwszenstwo do objecia nowych akcji
wyemitowanych na skutek podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki proporcjonalnie do
posiadanych przez siebie udziatéw, chyba ze uchwata o emisji stanowi inaczej.

Zastawnik lub uzytkownik akcji imiennych moze wykonywa¢ z nich prawo gtosu wylgcznie po
uzyskaniu zgody Zarzgdu Spotki.

/; PRAGMA INKASO
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89

Akcje moga by¢ umarzane jedynie za zgoda akcjonariuszy w drodze ich nabycia przez Spotke na
zasadach okre$lonych w uchwale Walnego Zgromadzenia.

§10

Spoétka ma prawo, na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia, emitowaé obligacje, w tym obligacje
zamienne oraz obligacje z prawem pierwszenstwa.

IV. WLADZE SPOLKI

§11

Wiadzami Spotki sg :

1.
2.
3.

=

Walne Zgromadzenie
Rada Nadzorcza
Zarzad

A. WALNE ZGROMADZENIE

§12

Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad w terminie do szesciu miesiecy po uptywie
kazdego roku obrotowego.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad z wilasnej inicjatywy albo na pisemny
wniosek Rady Nadzorczej lub akcjonariuszy Spotki reprezentujgcych co najmniej jedng
dwudziestg czesc¢ kapitatu zaktadowego.

Rada nadzorcza moze zwota¢ zwyczajne walne zgromadzenie, jezeli zarzgd nie zwota go w
przewidzianym terminie, oraz nadzwyczajne walne zgromadzenie, jezeli zwotanie go uzna za
wskazane.

Akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatlu zaktadowego lub co najmniej potowe
ogotu gloséw w spolce mogg zwotaé nadzwyczajne walne zgromadzenie. Akcjonariusze
wyznaczajg przewodniczgcego tego zgromadzenia.

§13

Walne Zgromadzenia odbywajg sie w Tarnowskich Gérach, w Katowicach, Bytomiu lub w Warszawie.

§14

Akcjonariusze uczestniczg w Walnym Zgromadzeniu osobiscie lub przez petnomocnika. Peinomocnik
moze byé ustanowiony pisemnie lub w formie elektronicznej. Akcjonariusze moga uczestniczy¢ w
Walnym Zgromadzeniu takze za pomoca urzgdzen elektronicznych, jesli ogtoszenie o jego zwotaniu taka
mozliwosé przewiduje.

§15
Walne Zgromadzenie jest zdolne do powziecia wigzacych uchwat bez wzgledu na ilosé
reprezentowanych na nim akcji
Wszystkie uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gltosow
oddanych chyba, ze przepisy Kodeksu Spétek Handlowych lub Statut stanowig inaczej.

§16

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy:
a) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoéiki oraz
sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy oraz udzielenie absolutorium
cztonkom organéw Spétki z wykonania przez nich obowigzkow,
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b) podjecie uchwaly co do podziatu zysku lub pokrycia strat,
c) uchwalenie swojego regulaminu okreslajacego szczegdtowe zasady prowadzenia obrad i
podejmowania decyzji oraz tryb odwotania Walnego Zgromadzenia,
d) zmiany Statutu Spoiki,
e) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu akcyjnego,
f) okreslenie dnia, w ktérym Akcjonariusze nabywajg prawo do dywidendy i dnia, w ktérym
dywidenda bedzie wyptacana,
g) wybdr lub odwotanie czionkéw Rady Nadzorczej,
h) emisja obligaciji,
i) zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz
ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego,
j) utworzenie i rozwigzanie funduszy specjalnych Spéiki,
k) ustalenie zasad wynagrodzenia czionkéw Rady Nadzorczej,
Nie wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania
wieczystego lub udziatu w nieruchomosci. Czynnosci te nalezg do kompetencji Zarzadu.

B. RADA NADZORCZA
§17

Rada Nadzorcza skfada sie z 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) czionkéw, powotywanych na okres
wspoélnej kadenciji trwajgcej piec lat.

Rada Nadzorcza powotywana i odwotywana jest przez Walne Zgromadzenie z zastrzezeniem
ustepow 3-5.

Beskidzki Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej jako akcjonariusz posiada osobiste
prawo do powotania i odwotania dwéch cztonkow Rady Nadzorczej w piecioosobowej oraz
szescioosobowej Radzie Nadzorczej, oraz trzech cztonkéw Rady Nadzorczej w siedmioosobowej
Radzie Nadzorczej. Pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne
Zgromadzenie, z tym, ze w przypadku, gdy w dniu przeprowadzenia gtosowania Walnego
Zgromadzenia nad powotaniem albo odwotaniem czlonkéw Rady Nadzorczej, chociazby jeden z
cztonkéw Rady Nadzorczej byt powotany przez Beskidzki Dom Maklerski S.A. to Beskidzki Dom
Maklerski S.A. oraz podmioty od niego zalezne w rozumieniu przepiséw Kodeksu Spétek
Handlowych nie biorg udziatu w gtosowaniu Walnego Zgromadzenia w przedmiocie powotania
albo odwotania pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej. Beskidzki Dom Maklerski S.A. ma prawo
do powotania cztonkow Rady Nadzorczej drugiej i kolejnych kadencji wylgcznie do czasu
rozpoczecia Walnego Zgromadzenia, ktérego przedmiotem bedzie wybér cztonkéw Rady. W
stosunku do Rady Nadzorczej pierwszej kadencji Beskidzkiemu Domowi Maklerskiemu S.A.
przystuguje w trakcie kadencji powotanie jednego lub dwdch cztonkow.

Powotfanie czionka Rady Nadzorczej nastepuje przez pisemne oswiadczenie Beskidzkiego Domu
Maklerskiego S.A. zlozone Spoice i jest skuteczne z dniem doreczenia takiego oswiadczenia
Spoice, chyba ze z samego oswiadczenia wynika pézniejszy termin powotania danego cztonka
Rady Nadzorczej.

Czionek Rady Nadzorczej powotany przez Beskidzki Dom Maklerski S.A. moze byé w kazdym
czasie przez Beskidzki Dom Maklerski S.A. odwotany. Do odwotania cztonka Rady Nadzorczej
stosuje sie odpowiednio zapisy ust. 4. Walne Zgromadzenie nie posiada prawa odwotania
cztonka Rady Nadzorczej powotanego przez Beskidzki Dom Maklerski S.A.

Uprawnienie Beskidzkiego Domu Maklerskiego S.A. oraz ograniczenia uprawnieh Walnego
Zgromadzenia wskazane w ust. 3 - 5 wygasajg w dniu, w ktérym Beskidzki Dom Maklerski S.A.,
tacznie z podmiotami zaleznymi bedzie posiadat akcje, uprawniajgce do wykonywania mniej niz
25% (dwadziescia pig¢ procent) z ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Beskidzki
Dom Maklerski S.A. sktadajac oswiadczenie o powotaniu lub odwotaniu cztonka lub cztonkéw
Rady Nadzorczej jest zobowigzany do dotgczenia do oswiadczenia potwierdzenia posiadania
akcji uprawniajgcych do wykonywania 25 % z ogdélnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

§18
Czionkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki osobiscie.

Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczgcego oraz Wiceprzewodniczgcego Rady
Nadzorczej.
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Pracami Rady Nadzorczej kieruje Przewodniczacy, a w razie jego nieobecnosci
Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej.

§19

Posiedzenie Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub z jego
upowaznienia Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej .

Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia przynajmniej raz na kwartat.

Rada Nadzorcza jest upowazniona do uchwalenia regulaminu, okreslajgcego jej tryb dziatania.

§20
Cztonek Rady Nadzorczej moze oddac glos pisemnie za posrednictwem innego Czionka Rady
Nadzorczej lub za posrednictwem srodkéw bezposredniego porozumiewania sie¢ na odlegtosé.
Rada Nadzorcza okresli szczegétowy tryb glosowania w Regulaminie Rady Nadzorcze;j.
Czlonkowie Zarzadu oraz prokurenci Spoétki mogg bra¢ udziat w posiedzeniu Rady Nadzorczej z
glosem doradczym, chyba ze Rada Nadzorcza postanowi inaczej.

§21

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spétki
Poza innymi sprawami zastrzezonymi do wtasciwosci w obowigzujgcych przepisach i w innych
postanowieniach statutu Spotki do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:

a) dokonywanie wyboru bieglego rewidenta do przeprowadzenia badan sprawozdan
finansowych Spoiki, przy czym biegty ten powinien by¢ zmieniany nie rzadziej niz co 5 lat,

b) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego w
zakresie ich zgodno$ci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym oraz
wnioskéw Zarzadu dotyczacych podzialu zyskéw albo pokrycia strat, a takze skiladanie
Walnemu Zgromadzeniu corocznego sprawozdania z wynikow tej oceny,

¢) powotywanie i odwotywanie czionkéw Zarzgdu oraz zawieszanie ich w czynnosciach,

d) delegowanie Czionka Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci Czionka
Zarzadu, ktéry nie moze sprawowac swoich czynnosci,

e) ustalenie zasad wynagrodzenia czionkéw Zarzadu, w tym réwniez, na podstawie uchwaty
Walnego Zgromadzenia, w postaci udziatu w rocznym zysku przeznaczonym do podziatu
pomiedzy akcjonariuszy,

f) zawieranie w imieniu Spoéiki, dokonywanie zmian i rozwigzywanie umow z czionkami
Zarzgdu przez swojego przedstawiciela wybranego w drodze uchwaty Rady Nadzorczej,

g) wyrazanie zgody na przystgpienie Spoétki do innych Spétek,

h) opiniowanie planow strategicznych opracowanych przez Zarzad,

i) wyrazenie zgody na utworzenie lub likwidacje oddziatow Spokki,

j) wyrazenie zgody na nabycie przez Spéditke skiadnikbw majatku trwalego o wartosci
przekraczajgcej potowe wartosci kapitatu zaktadowego.

C. ZARZAD
§22

Zarzad skfada sie z jednego, dwoch lub trzech cztonkéw wybieranych i odwotanych przez Rade
Nadzorczg. W przypadku, gdy Zarzad jest wieloosobowy Rada Nadzorcza wybiera w pierwszej
kolejnosci Prezesa Zarzadu , a nastepnie na jego wniosek pozostatych cztonkéw Zarzadu
Kadencja Zarzadu trwa pie¢ lat i jest kadencja wspolna.

Zaréwno caty Zarzad, jak i jego poszczegdlni czionkowie mogg zosta¢ odwotani przed uptywem
kadenciji.

Rezygnacja cztonka zarzadu skladana jest w formie pisemnej na rece Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej.

§23
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Do kompetencji Zarzadu nalezg wszystkie sprawy zwigzane z prowadzeniem spraw Spoiki, z wyjgtkiem
spraw zastrzezonych przez obowigzujgce przepisy i statut Spotki do whasciwosci Walnego Zgromadzenia
lub Rady Nadzorczej.

§24

1. Zarzad Spoikki reprezentuje jg we wszystkich sprawach sgdowych i pozasgdowych dotyczgcych
Spoiki.

2. W przypadku Zarzgdu wieloosobowego, do skfadania oswiadczen woli w imieniu Spéiki
upowaznieni sg tgcznie dwaj cztonkowie Zarzgdu albo cztonek Zarzadu tgcznie z prokurentem.

3. Zarzad podejmuje uchwaty bezwzgledng wiekszoscig gloséw. W przypadku réwnej ilosci gtoséw
decyduje glos Prezesa Zarzgdu.

§25

Zarzad jest upowazniony do opracowania regulaminu, wskazujgcego tryb dziatania Zarzgdu.

V. ZASADY GOSPODARKI FINANSOWEJ, RACHUNKOWO S$C
§26

Spotka prowadzi rachunkowosé zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.
Rokiem obrachunkowym Spéiki jest rok kalendarzowy.
W Spoice tworzy sie nastepujgce kapitaty i fundusze:
a) kapitat zaktadowy,
b) kapitat zapasowy,
c) kapitaty rezerwowe,
d) fundusze specjalne.
4. Kapitaty rezerwowe i fundusze specjalne sg tworzone i znoszone w drodze uchwaty Walnego
Zgromadzenia.
5. Zysk netto Spotki moze by¢ przeznaczony na:
a) kapitat zapasowy,
b) kapitaty rezerwowe,
c) dywidende dla akcjonariuszy,
d) inne cele okreslone przez Walne Zgromadzenie.
6. Zarzad Spoiki jest uprawniony, po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej, do wyptacenia akcjonariuszom
zaliczki na poczet planowanej dywidendy stosownie do postanowien Kodeksu Spétek Handlowych .

wp e

VI. POSTANOWIENIA KO NCOWE
§27

Spotka zamieszcza swe ogtoszenia w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym, jezeli obowigzujgce przepisy
nie stanowig inaczej.

§28

W sprawach nie uregulowanych niniejszym statutem majg zastosowanie odpowiednie przepisy Kodeksu
Spoétek Handlowych i inne przepisy prawa obowigzujgce w tym zakresie.

/; PRAGMA INKASO

31



Nota Informacyjna dla Obligacji serii D

Zalacznik 3) Pelny tekst uchwatl stanowigcych podstawe emisji dluznych instrumentow

Dzlatajgc stosownie do § 10 | § 16 ust. 1 lit h) Statutu Pragma Inkaso Spdtka Akcyjna z siedzibg
w Tarnowskich Gérach [,Spdtka”), Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki postanawia, co nastgpuje:

finansowych objetych dokumentem informacyjnym

UCHWAEA nr 5/2012
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy PRAGMA INKASO S.A.
z siedziba w Tarnowskich Gérach w sprawie:
emisji obligacji, dematerializacji obligacji oraz wprowadzenia obligacji do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu

§ 1 [Zgoda na emisje obligacji]

1. Spdtka moze wyemitowaé obligacje na zasadach | w granicach okreslonych niniejszg uchwatg
{.Obligacje”).

2. Niniejszym ustala sie program emisji Obligacji (,Program Emis]l Obligacjl”), w ramach ktérego,
Spdtka moze wyemitowaé Obligacje jednej lub wiece] serii w ramach jedne] lub wiecej emisji
oraz o tgeznej wartosci nominalne]j nie wigkszej niz 30.000.000 zt (stownie: trzydzieéci miliondw
zotych).

3. Zarzad moie ustali¢ oprocentowanie Obligacji wedtug wlasnego uznania, a w szczegdlnosc

a)

b)
c)

a)

Zarzad mote ustalié state lub zmienne oprocentowanie wediug wlasnego uznania, w tym
poprzez odniesienie do WIBOR z uwzglednienlem oznaczenla okresu oraz mariy wyratone] w
punktach bazowych (pb).

W ramach Programu Emisji Obligacji, Spétka moze emitowaé Obligacje do dnia 31 grudnia 2015
roku, przy czym termin ten bedzie zachowany, jezeli najpdiniej do dnia 31 grudnia 2015 roku
zostanie dokonany przydzial Obligacii.

W ramach Programu Emisji Obligacji, Zarzad Spdtki moie podjgé uchwaly o emisji
poszczegdinych serll Obligacji, a takie mole w drodze jedne] lub wiece] uchwal okreslic
szczegdtowe warunki Programu Emisji Obligacji oraz warunki emisji poszczegdlnych serii
Obligacji | zasady dokonywania poszczegoinych emisji, a w szczegoinosci Zarzad moie:

ustali¢ czy Obligacje bedg zabezpieczone czy nie, jak rowniez ustali¢ rodzaj zabezpieczenia, w
tym zastaw rejestrowy, oraz ustanowic administratora zastawu;

okresli¢ termin wykupu Obligaci oraz okres odsatkowy;

okresli¢ liczbe seril | emisji oraz ustali¢ liczbe Obligacji danej serii | Obligacji emitowanych w
ramach danej emisji, jak réwniei {aczng warto$¢é nominalng Obligacji dane] serii oraz danej
emisji;

ustali¢, czy w ramach dane] emisji bedzie emitowana jedna czy wiecej serii Obligacjl;

réinicowac warunk| emisji poszczegdlnych serii;

ustala¢ wszelkie inne warunki | zasady emisji Obligacji w ramach Programu Emisji Obligacii;
ustalic, w jakim trybie bedg dokonywane emisje Obligacji, to jest czy ich emisja nastapi w drodze
publicznego czy prywatnego proponowania nabycia.

Obligacje mogg byt zdematerializowane oraz zarejestrowane w depozycie paplerdw
wartodciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A,

Obligacje mogg by¢ wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu wybranym przez
Zarzad, w tym w szczegdlnosci do obrotu w alternatywnym systemie obrotu Catalyst
prowadzonym przez Gielde Paplerdw Wartoiciowych w Warszawie 5.A.

Niniejszym upowainia sle Zarzad do:

rawarcla w imieniu Spotki jedne] lub wiece] umdéw o rejestracje Obligacji w depozycie papierdw
wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Paplerdw Wartoéciowych S.A. celem ich
dematerializacji;
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b) ubiegania sie o wprowadzenie Obligacji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu oraz do

c)

wprowadzenia tych Obligacji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu, a w szczegdlnosci
alternatywnym systemie obrotu Catalyst prowadzonym przez Gietde Papierdw Wartosciowych w
Warszawie S.A.;

dokonania wszelkich czynnosci potrzebnych do wykonania niniejszej uchwaty, a w szczegdlnosci
wszelkich czynnosci  potrzebnych do przeprowadzenia emisji Obligacji, dokonania
dematerializacji Obligacji oraz do wprowadzenia Obligacji do cbrotu w alternatywnym systemie
obrotu.

§ 2 [Wejicie uchwaly w Zycie]

Uchwata niniejsza wchodzi w zycie z momentem jej podjecia.

UZASADNIENIE
W zwigzku ze zrealizowaniem poprzedniego programu emisji obligacji na kwote 20 min ztotych
(z ktarych spfacono przedterminowo 13 mln a 7 min zostanie sptacone w grudniu br. istnieje potrzeba

uchwalenia kolejnego programu, co pozweli stosownie do potrzeb i sytuacji rynkowe] pozyskiwac
finansowanie diuzne w drodze emisji obligacji. Pozyskanie przez Spotke Srodkéw pienieinych przefozy
sie pozytywnie na osiggane przez Spdtke wyniki finansowe i stworzy podstawe do dalszego wzrostu
wartosci Spotki.

W gfosowaniu jawnym oddano 2.363.600 waznych glosdw z 1.723.600 akcji,
stanowigcych 46,84% udziatu w kapitale zakfadowym,

za podjeciem uchwaty oddano 2.363.600 glosdw,

przeciwko uchwale oddano O gtosdw,

wstrzymato sie 0 glosdw.
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Uchwata nr 1/20.10.2014
Zarzadu PRAGMA INKASO S.A. z siedzibg w Tarnowskich Gérach
z dnia 20 pazdziernika 2014 roku
w sprawie szczegoétowych warunkow emisji Obligacji serii D

Dziatajgc na zasadzie art. 368 Kodeksu Spotek Handlowych oraz art. 2 pkt 1) i art. 9
pkt 3) ustawy z dnia 29 czerwca 1985 roku o obligacjach (tekst jednolity z dnia 12
marca 2014 r,, Dz.U. z 2014 r. poz. 730, dalej: ,,Ustawa o obligacjach”), a takze na
podstawie § 1 ust. 5 Uchwaly Nadzwyczajnege Walnego Zgromadzenia PRAGMA
INKASO SA nr 5/2012 z dnia 21 listopada 2012 roku w sprawie emisji obligacii,
dematerializacji obligacji oraz wprowadzenia obligacji do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu (dalej: ,Uchwata Emisyjna”), Zarzad PRAGMA INKASO SA z
siedziba w Tarnowskich Gérach (dalej: ,,Spétka”), uchwala, co nastepuje:

—

§ 1. Emisja Obligacji serii D

.W ramach Programu Emisji Obligacji przyjetego Uchwata Emisyjng

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia PRAGMA INKASO SA nr 5/2012 z dnia
21 listopada 2012 roku Spoétka wyemituje w ramach serii D tacznie nie wiecej niz
10.000 (stownie: dziesieé tysiecy) obligacji na okaziciela o wartoéci nominalnej
1.000 zt (stownie: jeden tysigc ziotych 00/100) kazda i tacznej warto$ci nominainej
nie wigkszej niz 10.000.000 zt (stownie: dziesie¢ milionéw ztotych 00/100) (dalej:
,Obligacje serii D).

. Emisja Obligaciji serii D dojdzie do skutku w przypadku gdy objetych i optaconych

zostanie co najmniej 8.000 (stownie: osiem tysiecy) Obligacii serii D.

. Cena emisyjna jednej Obligacji serii D jest rowna 1.000 zt (stownie: jeden tysiac

ziotych 00/100).

. Obligacje serii D zostana wyemitowane zgodnie z prawem polskim, a walutg emisji

bedg ziote polskie (PLN).

. Prawa wynikajgce z Obligacji serii D powstajg z chwilg zapisu w ewidencji, o ktorej

mowa w art. 5a ust. 2 Ustawy o obligacjach, ktérej prowadzenie Spétka zleci
Domowi Maklerskiemu BDM S.A. z siedziba w Bielsku Bialej.

§ 2. Warunki emisji Obligacji serii D

. Obligacje serii D zostang wyemitowane jako zabezpieczone w rozumieniu

przepisow Ustawy o obligacjach. Zabezpieczeniem wierzytelnosci obligatariuszy z
tytulu Obligacji serii D w rozumieniu Ustawy o obligacjach bedzie zastaw
rejestrowy na facznie 34 (trzydziestu czterech) imiennych, niepublicznych
certyfikatach inwestycyjnych serii A, B, C i D, nie majgcych formy dokumentu,
bedacych w posiadaniu Spoélki, wyemitowanych przez fundusz ,Pragma 1
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny.

. Obligacje serii D zostang dodatkowo zabezpieczone zastawem rejestrowym (dalej:

»Dodatkowe zabezpieczenie”), ustanowionym przez Spotke na bedacych w
posiadaniu Spotki certyfikatach inwestycyjnych serii E funduszu ,Pragma 1
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Seku cyjny” .
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Nota Informacyjna dla Obligacji serii D

. Dodatkowe zabezpieczenie nie bedzie stanowito zabezpieczenia Obligaciji serii D
w rozumieniu przepisow Ustawy o obligacjach.

. Emitent zobowigzuje sie zlozy¢ wniosek rejestrowy o ustanowienie zastawu
rejestrowego na certyfikatach inwestycyjnych serii E funduszu ,Pragma 1
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny
do odpowiedniego sadu rejestrowego nie pézniej niz w terminie 30 dni od dnia
Przydziatu Obligacii.

. Obligacje serii D zostang zaoferowane poprzez skierowanie propozycji nabycia
do indywidualnych adresatéw, w liczbie mniejszej niz 150 oséb, zgodnie z
art. 9 pkt 3) Ustawy o obligacjach.

. Obligacje serii D zostang wykupione przez Spotke w terminie 36 miesiecy od daty
przydziatu (dalej: ,,Dziefrt Wykupu®).

. Obligacje serii D zostana wyemitowane jako obligacie kuponowe, a okres
odsetkowy wynosi¢ bedzie 3 miesigce. Obligacje beda oprocentowane w zmiennej
wysokosci ustalonej w oparciu o stope procentowa WIBOR (WIBOR 3M)
publikowang przez Stowarzyszenie Rynkow Finansowych ACI Polska ustalang dla
kazdego kolejnego Okresu Odsetkowego na fixingu 3 (stownie: trzy) dni robocze
przed rozpoczeciem danego Okresu Odsetkowego, powiekszong o marze
ustalong i wyliczong dla danego okresu odsetkowego zgodnie z nastepujacymi
zasadami:

1) jezelina 3 (stownie: trzy) dni robocze przed rozpoczeciem danego Okresu
Odsetkowego istnieje ustanowione Zabezpieczenie Dodatkowe oraz w tej
dacie tgczna wartoS¢ skonsolidowanego zadiuzenia netto Grupy
Kapitatowej Spétki (rozumianego jako saldo zadiuzenia z tytutu kredytow,
pozyczek, umoéw leasingu | innych zobowigzan finansowych
pomniejszone o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty) do wartosci
skonsolidowanych kapitatow wtasnych Grupy Kapitatowej Spoélki (dalej
~Wskaznik zadluzenia”) obliczona na podstawie ostatniego
opublikowanego przez Spotke raportu okresowego wyniesie:

a) mniej niz 220%, wowczas stopa procentowa WIBOR 3M zostanie
powiekszona o marze w wysokosci 4,5 p.p. (stownie: cztery i pie¢
dziesigtych punktu procentowego).

b) 220% lub wiecej, wowczas stopa procentowa WIBOR 3M zostanie
powiekszona o marze w wysokosci 5 p.p. (stownie: piec punktow
procentowych).

2) Niezaleznie od wysokosci Wskaznika zadluzenia, w Okresie
Odsetkowym, dla ktérego w dacie ustalenia stawki referencyjnej nie
zostalo ustanowione Dodatkowe zabezpieczenie, oprocentowanie
Obligacji zostanie ustalone w oparciu o stope procentowg WIBOR
(WIBOR 3M) publikowang przez Stowarzyszenie Rynkéw Finansowych
AC| Polska ustalang dla kazdego kolejnego Okresu Odsetkowego na
fixingu 3 (stownie: trzy) dni robocze przed rozpoczeciem danego Okresu
Odsetkowego, powigkszong o marze w wysokosci 5 p.p. (slownie: piet ;

Okresu Odsetkowego, w kiérym doszio do ustanowienia Zabezpieczenia'’
dodatkowego, a po tym okresie jest liczone zgodnie z ust. 7 pkt 1).

b
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3) W przypadku gdy stopa WIBOR (WIBOR 3M) nie zostanie wyznaczona
na fixingu 3 (stownie: trzy) dni robocze przed rozpoczeciem danego
Okresu Odsetkowego, Oprocentowanie dla danego Okresu odsetkowego
zostanie wyliczone w oparciu o ostatnig dostepng wartos¢ stopy
procentowej WIBOR (WIBOR 3M).

4) Wysokos¢ odsetek bedzie obliczana na podstawie rzeczywistej liczby dni
w okresie odsetkowym i przy zatozeniu 365 dni w roku.

8. Szczegdtowe warunki emisji Obligacji serii D, w rozumieniu art. 5b Ustawy o
obligacjach stanowig Zatacznik nr 1 do niniejszej uchwaly. Wzor propozycii
nabycia Obligacji serii D, w rozumieniu art. 10 ust. 1 Ustawy o obligacjach stanowi

Zatacznik nr 2 do niniejszej uchwaty.

§ 3. Dematerializacja Obligacji serii D
1. Obligacje serii D nie beda posiadaty formy dokumentu i bedg zdematerializowane.

2. Niniejsza uchwata upowaznia do zawarcia umowy o rejestracje Obligaciji serii D
w depozycie papieréw wartoSciowych, prowadzonym przez Krajowy Depozyt
Papierow Wartoéciowych S.A. celem ich dematerializacji.

3. W przypadku braku rejestracji Obligacji seri D w depozycie papierow
wartoSciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréow Wartosciowych
S.A., Obligacje serii D pozostang zapisane w ewidencji, o ktérej mowa w § 1 ust. 5
powyzej.

§ 4. Wprowadzenie Obligacji serii D do obrotu

Obligacje serii D zostang wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
na rynku Catalyst, prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. w zwiazku z czym niniejsza uchwata upowaznia do ubiegania sie o
wprowadzenie Obligacji serii D do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku
Catalyst, prowadzonym przez Gielde Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.

§ 5. Postanowienie koricowe
Uchwala wchodzi w Zycie z dniem podjecia.

WICED ZARZADU MWICERREZES %nu

Tomasz Boduszek M iak kub Holewa
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Zalacznik 4) Dokument okreslajacy warunki emisji dtuznych instrumentéw finansowych

Zalgcznik nr 3 do Propozycil nabycla obligacii seril D emitowanych przez Pragma Inkaso S.A.

Pragma Inkaso Spétka Akcyjna

z siedzibg w Tamowskich Gdrach przy ul. Czarnohuckiej 3

| PRAGMA INKASO

zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000294983

WARUNKI EMISII
10.000 ZABEZPIECZONYCH OBLIGACII NA OKAZICIELA SERII D
emitowanych przez

Pragma Inkaso S.A.

Organizator niepublicznej emisji:

bdD

Dom Maklerski BDM S.A.

/; PRAGMA INKASO
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Zalacznik nr 3 do Propozycji nabycia obligacii serfi D emitowanych przez Pragma Inkaso S.A.

Niniejsze warunki emisji, (dalej: ,Warunki Emisji”), okreslajg prawa | obowiazki emitenta oraz
obligatariuszy (dalej: ,Obligatariusze”), wynikajace z obligacii serii D emitowanych przez spolke
Pragma Inkaso S.A. z siedziba w Tarmowskich Gorach (dalej: ,Obligacje serii D").

1  Emitent i podstawa prawna emisji

i1

1.2

1.3

1.4
15

1.6

1.7

1.8

Emitent: Emitentem Obligacji serii D jest Pragma Inkaso S.A. z siedzibg w Tarnowskich
Gérach przy ul. Czarnohuckiej 3, zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcdw pod
numerem KRS 0000294983 przez Sad Rejonowy w Gliwicach X Wydziai Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego o kapitale zakladowym w wysokosd 3.680.000 ziotych w
catosd wplaconym, posiadajaca numer identyfikacji podatkowej NIP 645-22-74-302,

Podstawa prawna emisji: Podstawe prawng emisji Obligacji seril D stanowi art. 9
pkt 3) ustawy z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach (tekst jednolity z dnia 12
marca 2014 r, Dz.U. z 2014 r. poz. 730) (dalej: ,Ustawa o Obligacjach™), Uchwala nr
5/2012 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Pragma Inkaso S.A. z
dnia 21 listopada 2012 r. w sprawie emisji obligacji, dematerializacji obligacji oraz
wprowadzenia obligacji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu i Uchwata Zarzadu
nr 1/20.10.2014 =z dnia 20 paZdziernika 2014 r. w sprawie szczegdlowych warunkow
emisji Obligacji serii D.

Program Emisji Obligacji: Obligacje serii D emitowane sg w ramach Programu Emisji
Obligacji przyjetego Uchwata NWZ nr 5/2012 z dnia 21 listopada 2012 roku (dalej:
«Program Emisji Obligacji”).

Nazwa: Obligacje serii D.

Wielkos¢ emisji: Emisja obejmie nie wiecej niz 10.000 (stownie: dziesied tysiecy) sztuk
Obligacji serii D © wartosci nominalnej 1.000 (stownie: jeden tysigc) zlotych kazda
i 0 tacznej wartoéci nominalnej nie wiekszej niz 10.000.000 (slownie: dziesieé milionéw)
zZiotych,

Prég emisji: Minimalna liczba Obligacji serii D, ktérych subskrybowanie jest wymagane
dla dojscia emisji do skutku, wynosi 8,000 (osiem tysiecy) Obligacji serii D (prog emisii).

Cel emisji: Celem emisjl jest sfinansowanle zakupu certyfikatow inwestycyjnych
Pragma 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Funduszu Sekurytyzacyjnego oraz
finansowanie biezace] dzialalnoéci operacyjnej. Srodki pozyskane przez Pragma 1 FIZ
Fundusz Sekurytyzacyjny zostang przeznaczone na zakup portfeli wierzytelnosci.

Organizator niepublicznej emisji: Organizatorem niepubliczne) emisjl Obligacii
serii D jest Dom Maklerski EDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Bialej (dalej: ,Organizator
Emisji").

2 Forma Obligacji serii D i Swiadczenie Emitenta

21

2.2

Forma Obligacji serii D: Kazda Obligacja serii D stanowi papier wartoiciowy
emitowany w serii zgodnie z przepisami Ustawy o Obligacjach. Obligacje seril D sa
emitowane w Tamowskich Gorach, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jako
obligacje na ckaziciela, Obligacje serii D nie majg formy dokumentu. Obligacie seril D

beda obligacjami zdematerializowanymi,

Swiadczenie Emitenta: W odniesieniu do kazdej Obligacii seri D, Emitent
zobowigzuje sie wobec Obligatariusza do speinienia Swiadczenia pienieznego
polegajacego na zaplacie kwoty réwnej wartosci nominalnej Obligacji seril D (dalej:

\'
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Zakacznik nr 3 do Propozycji nabycia obligacji serii D emitowanych przez Pragma Inkaso S.A.

2.3

2.4

2.5

«Kwota Wykupu™) oraz kwoty odsetek (dalej: ,Odsetki™), na zasadach okreSlonych w
niniejszych Warunkach Emisji.

Wartos¢ nominalna, numery | cena emisyjna Obligacji: Wartos¢ nominalna
kazdej Obligacji serii D wynosi 1.000 (stownie: jeden tysiac) ztotych. Obligacje serii D
beda cznaczone kolejnymi numerami od 1 (stownie: jeden) do 10.000 (stownle: dziesie¢
tysiecy), Kazda Obligacja serii D bedzie oferowana | obejmowana po cenie emisyjnej
rownej jej wartosci nominalnej.

Prawa z Obligacji:

Po Dacie Przydzialu Emitent niezwlocznie podejmie dzialania celem ich dematerializacjl
i zarejestrowania Obligacji serii D w Krajowym Depozycle Papieréw WartoSciowych S.A,
(dalej: ,KDPW"). Prawa z Obligacji serii D przyshugiwaé beda osobie bedace]
posiadaczem rachunku papierow wartosciowych, na ktdrym zapisane beda Obligacie
seril D,

Do czasu rejestracji Obligacji serii D w KDPW, Obligacje serii D pozostana zapisane
w ewidencji prowadzonej zgodnie z art. 5a. ust, 2 Ustawy o Obligacjach przez
Organizatora Emisji.

Whprowadzenie do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku Catalyst: Emitent
zamierza ublega¢ sie o wprowadzenie wyemitowanych Obligacji seri D
do alternatywnego systemu obrotu na rynku Catalyst, prowadzonego przez Gielde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (dalej: ,,GPW™). Po Dacie Przydzialu Emitent
podejmie wszelkie niezbedne czynnosci majace na celu wprowadzenie Obligacji serii D
do obrotu na rynku Catalyst.

3  Procedura oferowania Obligacji serii D

31

3.2

33

34

Czynnosci Organizatora Emisji: Organizator Emisji upowazniony jest w szczegalnosci
do przyjmowania Oswiadczen o przyjeciu propozyci nabycia Obligacji seril D (Zaplisdw).

Data Emisji: Date emisji Obligacji serii D, rozumiana jako moment podjecia przez
Emitenta uchwaly w sprawie przydziatu Obligagji serii D stanowi 14 listopada 2014
roku (dalej: ,Data Emisji”).

Oferta objecia Obligacji serii D: Objecle Obligacjl serii D bedzie proponowane
potencjalnym obligatariuszom zgodnie z art. 9 pkt. 3) Ustawy o Obligacjach, w ramach
oferty prywatnej, nie stanowigcej oferty publicznej w rozumieniu art. 3 ustawy z dnia
29lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoltkach publicznych (tekst
jednolity Dz. U. z 2009 roku, nr 185, poz. 1439 ze zm.) (dalej: ,Ustawa o Ofercie
Publicznej”).

Przydzial Obligacji serii D: Datg przydzialu Obligaci seril D bedzie 14 listopada
2014 roku (dalej: ,Data Przydzialu”). Przydzial Obligacji seri D na rezecz
Dbligatariuszy nastapl na mocy uchwaly Zarzgdu Emitenta. Zarzad Emitenta jest
uprawniony do przydzielenia Obligacji serii D dowolnie wybranym przez siebie
podmiotom, ktdre prawidiowo subskrybowaly i oplacity Obligacje serii D.

$rodki z emisji Obligacji serii D: Wplaty tytulem objecia Obligacji serii D beda
dokonywane na rachunek bankowy Organizatora Emisji nr: 10 1240 4142 1111 0000 4823
0490, prowadzony przez PEKAO S.A. O |/ Bielsko-Biala. Powyisze érodki beda
zdeponowans na rachunku Organizatora Emisji do pdéniejszego z nastepujacych

A

| '

/; PRAGMA INKASO

39



Nota Informacyjna dla Obligacji serii D

Zalgcznik nr 3 do Propozycji nabycia obligacii seril D emitowanych przez Pragma Inkaso 5.A.

zdarzen: (i) otrzymania przez Organizatora uchwaly Zarzadu Emitenta o przydziale
Obligacjl serii D lub (ii) otrzymania przez Organizatora dokumentéw potwierdzajacych
ustanowienie zabezpieczen Obligacji serii D zgodnie z zapisem pkt 6 poniZej niniejszych
Warunkow Emisji Obligacii.

3.6 Zwrot wplat: W wypadku niedojscia emisji Obligacjl serii D do skutku, Organizator
Emisji zwroci Srodki wplacone mu przez potencjalnych obligatariuszy, w terminie
2 (stownie: dwoch) tygodni od niedojscia emisji Obligacji serii D do skutku. Zwrot
Srodkow nastapi w kwotach nominalnych bez oprocentowania.

Obowigzki Informacyjne Emitenta

Sprawozdania finansowe: Emitent bedzie udostepnial Obligatariuszom do Daty Wykupu
swoje sprawozdania finansowe, wraz z opinig blegiego rewidenta, zgodnie z art. 10 ust. 4
Ustawy o Obligacjach. Emitent jest spdtka publiczng, ktérej akcje sa dopuszczone do obrotu na
rynku rownoleglym GPW, bedacym rynkiem regulowanym. Emitent podlega obowigzkom
informacyjnym wynikajacym z art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz wydanym na
podstawie art. 60 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej | okredlonym Regulaminem GPW.
Sprawozdania finansowe, oraz inne dane finansowe dotyczace Emitenta udostepniane sg w
raportach bieiacych i okresowych sporzadzanych przez Emitenta, kiore dostepne s m.in. na
stronie internetowej Emitenta http://inwestor. pragmainkaso.pl

Oprocentowanie

5.1 Okres Odsetkowy: Okresy odsetkowe wynoszg 3 (stownie: trzy) miesigce kazdy
(dalej: ,Okres Odsetkowy”). Pierwszy Okres Odsetkowy jest liczony od Daty
Przydziatu. Po uplywie ostatniego Okresu Odsetkowego Obligacje serii D nie beda
oprocentowane w wysokoscl opisanej w pkt 5.2. — 5.4. ponizej. W razie opdZnienia
Emitenta w realizacji $wiadczen wynikajacych z Obligacji po uplywie ostatniego Okresu
Odsetkowego Emitent obcigZony zostanie odsetkami ustawowymi za takie opdinienie.
Obcigzanie za opdinienie nie moze przekroczy¢ wysokosci odsetek maksymalnych (art.
359 § 2* Kodeksu Cywilnego).

Wysokos¢ odsetek bedzie obliczana na podstawie rzeczywistej liczby dni w okresie
odsetkowym i przy zatozeniu 365 dni w roku.

5.2  Stopa procentowa: Obligacie serii D beda oprocentowane poczawszy od pierwszego
dnia pierwszego Okresu Odsetkowego (zdefiniowanego w pkt 5.2  ponizej),
Oprocentowanie ustalane bedzie w oparciu o zmienng stope procentowg WIBOR
(WIBOR 3M) publikowana przez Stowarzyszenie Rynkdéw Finansowych ACI Polska
ustalang dla kazdego kolejnego Okresu Odsetkowego na fixingu 3 (stownie: trzy) dni
robocze przed rozpoczeclem danego Okresu Odsetkowego | powiekszone zostanie o
marze wyliczona dla danego okresu odsetkowego zgodnie z zapisem pkt 5.3 lub 5.4, w
zaleznosc od tego, czy doszio do ustanowienia Zabezpieczenia Dodatkowego., W
przypadku gdy stopa WIBOR (WIBOR 3M) nie zostanie wyznaczona na fixingu 3
(stownie: trzy) dni robocze przed rozpoczeciem danego Okresu Odsetkowego,
oprocentowanie dla danego Okresu Odsetkowego zostanie wyliczone w oparciu o
ostatnia dostepng wartosé stopy procentowej WIBOR (WIBOR 3M).

5.3 Marza w Okresach Odsetkowych nastepujacych po ustanowieniu
Zabezpieczenia dodatkowego: Jezeli na 3 (stownie: trzy) dni robocze przed
rozpoczeciem danego Okresu Odsetkowego istnieje ustanowione Zabezpieczen
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Zatacznik nr 3 do Propozycji nabycia obligacji serii D emitowanych przez Pragma Inkaso S.A.

Dodatkowe oraz w tej dacie taczna wartosé skonsolidowanego zadiuzenia netto Grupy
Kapitatowej Emitenta (rozumianego jako saldo zadtuzenia z tytutu kredytow, pozyczek,
umoéw leasingu i innych zobowigzan finansowych pomniejszone o $rodki pieniezne i ich
ekwiwalenty) do wartosci skonsclidowanych kapitatéw wiasnych Grupy Kapitatowej
Emitenta (dalej ,Wskaznik zadluzenia”) obliczona na podstawie ostatniego
opublikowanego przez Emitenta raportu okresowego wyniesie:

5.3.1 mniej niz 220%, wowczas stopa procentowa WIBOR 3M zostanie
powiekszona o marze w wysokosci 4,5 p.p. (slownie: cztery i pieé
dziesigtych punktu procentowego)

53.2 220% lub wiecej, wowczas stopa procentowa WIBOR 3M zostanie
powigkszona o marze w wysokoscl 5 p.p. (stownie: pie¢ punkiow
procentowych)

Osiagniecie lub przekroczenie przez Wskaznik zadtuzenia poziomu 250% bedzie
stanowi¢ przypadek naruszenia warunkow emisji Obligacii.

Marza w  Okresach Odsetkowych poprzedzajacych ustanowienie
Zabezpieczenia Dodatkowego: NiezaleZznie od wysokosci WskaZnika zadluzenia, w
Okresie Odsetkowym, dla ktdrego w dacie ustalenia stawki referencyjnej nie zostalo
ustanowione Dodatkowe zabezpieczenie, oprocentowanie Obligacji za taki Okres
Odsetkowy zostanie ustalone w oparciu o zmienng stope procentowg WIBOR (WIBOR
3M) publikowana przez Stowarzyszenie Rynkdw Finansowych ACI Polska ustalang na
fixingu 3 (stownie: trzy) dni robocze przed rozpoczeciem danego Okresu Odsetkowego,
powiekszong o marze w wysokosci 5 p.p. (slownie: pieC punktow procentowych).
Oprocentowanie takie jest nalezne do konica Okresu Odsetkowego, w kidrym doszlo do
ustanowlienia Zabezpieczenia dodatkowego, a po tym okresie jest liczone zgodnie z pkt
5.3. W przypadku gdy stopa WIBOR (WIBOR 3M) nie zostanie wyznaczona na fixingu 3
(stownie: trzy) dni robocze przed rozpoczeciem danego Okresu Odsetkowego,
oprocentowanie dla danego Okresu Odsetkowego zostanie wyliczone w oparciu o
ostatnia dostepna wartos¢ stopy procentowej WIBOR (WIBOR 3M).

Wysokos¢ odsetek bedzie obliczana na podstawie rzeczywistej liczby dni w okresie
odsetkowym i przy zatozeniu 365 dni w roku.

Kupon: Posiadaczom Obligagji serii D bedzie wyplacany kwartalnie kupon w zmiennej
wysokosci, staly w Okresie Odsetkowym.

Oprocentowanie Obligacji zostanie ustalone w oparciu o zmienng stope procentowa
WIBOR (WIBOR 3M) publikowana przez Stowarzyszenie Rynkéw Finansowych ACI
Polska ustalana dla kazdego Okresu Odsetkowego na fixingu 3 (stownie: trzy) dni
robocze przed rozpoczeciem danego Okresu Odsetkowego. W przypadku gdy stopa
WIBOR (WIBOR 3M) nie zostanie wyznaczona na fixingu 3 (stownie: trzy) dni robocze
przed rozpoczeciem danego Okresu Odsetkowego, oprocentowania dla danego Okresu
odsetkowego zostanie wyliczone w oparciu o ostatnia dostepna wartos¢ stopy
procentowej WIBOR (WIBOR 3M),

W Okresach odsetkowych, w ktérych na 3 (stownie: frzy) dni robocze przed
rozpoczeciem kitorych, Wskaznik zadluZzenia obliczony na podstawie ostatniego
opublikowanego przez Emitenta raportu okresowego wyniesie mniej niz 220%, do
zmiennej stopy procentowej dodawana bedzie marza w wysokosci 4,5 p.p. (slownie:
cztery i piec dziesigtych punktu procentowego).
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W Okresach odsetkowych, w kitdrych na 3 (stownie: trzy) dni robocze przed
rozpoczeciem ktorych, WskaZnik zadluzenia obliczony na podstawie ostatniego
opublikowanego przez Emitenta raportu okresowego wyniesie 220% lub wigcej, oraz w
okresach odsetkowych, dla ktérych w dacie ustalenia stawki referencyjnej nie zostato
ustanowione Dodatkowe zabezpieczenie, do zmiennej stopy procentowej dodawana
bedzie marza w wysokoScl 5 p.p. (stownie: piec punktéw procentowych).

Podstawa naliczenia i spetnienia $wiadczenia bedzie liczba Obligacii serii D na rachunku
papierdw wartoéclowych Obligatariusza z uplywem wskazanego w Tabeli ponizej, dnia
ustalenia prawa do otrzymania Swiadczenia z tytutu wyplaty odsetek, chyba ze regulacje
KDPW beda wymagaty ustalenla innego dnia ustalenia prawa do odsetek.

Wysokoéé kuponu od jednej Obligacii serii D bedzie ustalona kazdorazowo zgodnie ze
wzorem:

liézba drii w danym okresie odsetkowym
kupon = (WIBOR 3M + maria ) x ““";65 %1.000 21

Wyptata Odsetek nastepowac bedzie w terminach wskazanych w tabeli ponizej.

Tabela. Terminy platnasci z tytulu Obligacji

N | DAt ustalenia | Pierwszy dzieri | Daia ustalenia | Ostatni dzief
oprocentowania okresu prawa do okrasu
na okres odsetkowego odsetek odsetkowego

Data platnoscl
odsetei

10.11.2014 14.11.2014 06.02.2015 13.02.2015 14.02.2015
11.02.2015 14.02.2015 06.05.2015 13.05.2015 14.05.2015
11.05.2015 14.05.2015 06.08.2015 13.08.2015 14.08,2015
11.08.2015 14.08.2015 05.11,2015 13.11.2015 14.11,2015
10.11.2015 14.11.2015 05.02.2016 13.02.2016 14.02.2016
10.02.2016 14.02.2016 06.05.2016 13.05.2016 14.05.2016
11.05.2016 14.05.2016 05.08.2016 13.08.2016 14.08.2016
10,08.2016 14,08.2016 03.11.2016 13.11.2016 14.11.2016
08.11.2016 14.11.2016 06.02,2017 13.02.2017 14.02.2017
09.04.2017 14.02.2017 05.05.2017 13.05.2017 14.05.2017
10.05.2017 14.05.2017 04.08.2017 13.08.2017 14.08.2017
09.08.2017 14,08,2017 06.11.2017 13.11.2017 14.11.2017

ol o | o | B | e

e
(=]

-
ot

-
=]

W okresach, w ktorych daty platnosci odsetek lub wykupu przypadalyby w dniu nie
bedacym dniern roboczym (tj. sobota, niedzielg fub innym dniem ustawowo wolnym od

pracy, @ takze dniem, w ktdrym banki w Polsce nie Swiadcza ustug dia klientow),
wyplata danego $wiadczenla, tj. odsetek lub kwoty wykupu nastapi w kolejnym dniu '"\\
roboczym. \S
Szezegolowe zasady ustalenia oséb uprawnionych do otrzymania Swiadczen z tytulu h
Obligacjl serii D oraz sposob dokonania platnoscl z tytulu Obligacyl serli D okreslaja

przepisy o obrocie instrumentami finansowymi, Regulaminu KDPW i Szczegdic o
Zasad Dzlatania KDPW craz inne wiasciwe przepisy prawa | regulaminy.
e
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Pfatnos¢ kuponu naleznego Obligatariuszowi nastapi poprzez uznanie rachunku
pienieznego stuzgcego do obstugi rachunku papierow wartosciowych Obligatariusza.

6 Zabezpieczenie Obligacji serii D

6.1

6.2

6.6

Rodzaj Zabezpieczenia: Obligacie beda obligacjami  zabezpieczonymi.
Zabezpieczeniem Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obligacjach jest zastaw rejestrowy na
facznie 34 (trzydziestu czterech) imiennych, niepublicznych certyfikatach inwestycyjnych,
nie majgcych formy dokumentu, bedacych w posiadaniu Emitenta, wyemitowanych
przez fundusz ,Pragma 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Miestandaryzowany Fundusz
Sekurytyzacyjny, o tacznej wartosci 10.637.000 ziotych (stownie: dziesieé miliondw
szeséset trzydziesci siedem tysiecy ziotych);

Przedmiot Zastawu: tacznie 34 (trzydziesci cztery) imienne, niepubliczne certyfikaty
inwestycyjne, nie majgce formy dokumentu, nastepujacych serii:

1 (jednym) certyfikacie inwestycyjnym serii A

4 (czterech) certyfikatach inwestycyjnych serii B

6 (szesciu) certyfikatach inwestycyjnych serii C

23 (dwudziestu trzech) certyfikatach inwestycyjnych serii D
bedacych w posiadaniu Emitenta, wyemitowanych przez fundusz ,Pragma 1 Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny, o {acznej
wartosci 10.637.000 zlotych (slownie: dziesie¢ milionéw szeséset trzydziesci siedem
tysiecy ztotych).
Podmiot udzielajacy zabezpieczenia w postaci zastawu rejestrowego:
Podmiotem udzielajgcym zabezpieczenia (zastawca), jest Emitent.

Najwyzsza Suma Zabezpieczenia w postaci zastawu rejestrowego: Najwyzsza
suma zabezpieczenia oznaczona w umowie zastawu rejestrowego wynosi 13.000.000
ziotych (stownie: trzynascie miliondw ziotych).

Raporty o stanie przedmiotu zabezpieczenia (zastawu) i badanie wartosci
przedmiotu zastawu: Emitent bedzie przekazywal Administratorowi Zastawu raport z
wyceny przedmiotu zastawu sporzadzony na koniec kazdego kwartatu w terminie 30 dni
od zakonczenia danego kwartalu. Emitent bedzie publikowat raport o stanie przedmiotu
Zastawu w formie raportu biezgcego.

Badanie wartosci przedmiotu zastawu:

6.6.1 Emitent dziatal bedzie w taki sposob, by utrzymac wartosc
przedmiotu zastawu w stanie istniejgcym w momencie emisji
Obligacji. Emitent bedzie przekazywat Administratorowi Zastawu oraz
dodatkowo Organizatorowi Emisji raport z wyceny przedmiotu
Zastawu sporzadzony na koniec kazdego kwartatu w terminie 30 dni
od zakeficzenia danego kwartatu, Emitent bedzie réwniez publikowat
raport o stanie przedmictu Zastawu w formie raporty biezgcego.

6.6.2 W sytuacji gdy {3czna wartos¢ przedmiotu Zastawu (z
uwzglednieniem ewentualnie Dodatkowego zabezpieczenia — gdy
takiej zostato ustanowione) wskazana w raporcie, o ktdrym mowa w
pkt 6.5 spadnie ponizej Minimalnej Wartosci Zabezpieczenia, Emitent
zobowigzuje sie do ustanowienia na rzecz Obligatariuszy w terminie
nie diuzszym niz 90 dni dodatkowego zabezpieczenia, w wysokoscl
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stanowiacej co najmniej roinice pomiedzy: (i) kwotg 130% lgcznej
wartosci nominalnej Obligacji (Minimalna Wartes¢ Zabezpieczenia) a
(1) aktualng wartoicla przedmiotu Zastawu wynikajaca z jego wyceny
(z uwzglednieniem ewentualnie Dodatkowego zabezpieczenia — gdy
takiej zostato ustanowione). Takim dodatkowym zabezpieczeniem
bedzie zastaw rejestrowy na certyfikatach inwestycyjnych kolejnych
serii wyemitowanych przez fundusz ,Pragma 1 Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny.

6.6.3 Ustanowienie dodatkowego zabezpieczenia wymaga zawarcia
odrebnej umowy. Umowa taka winna zosta¢ zawarta w terminie

wskazanym w pkt 6.6.2. powyzej.

6.7 Administrator Zastawu: Emitent ustanowil administratora zastawu, ktéry bedzie
wykonywat we wiasnym imieniu, lecz na rachunek Cbligatariuszy, prawa | obowiazki
zastawnika wynikajace z umow zastawniczych | przepisow prawa (,Administrator
Zastawu™). Administratorem Zastawu jest ,Gach Hulist Miziska Wawer” sp.p. z siedziba
w Krakowie. Umowa z Administratorem Zastawu przewiduje dodatkowe zabezpieczenie
wykonywania przez Emitenta umowy z Administratorem Zastawu w postad 3 (stownie:
trzech) wystawionych przez Emitenta na rzecz Administratora Zastawu weksli wiasnych
«in blanco’; nle na zlecenle, z klauzulami ,bez profestu, na podstawie ktdrych
Administrator Zastawu bedzie mogt dochodzi¢ od Emitenta zaplaty w celu zaspokojenia
roszczen zwigzanych z Obligacjami seril D, w tym roszczeh wynikajacych z Umowy z
Administratorem Zastawu. W celu unikniecia wszelkich watpliwoscl weksle te nie
stanowig zabezpleczenia Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obligacjach.

6.8 Zawiadomienia Administratora Zastawu: Obligatariusz powinlen zawladomic
Administratora Zastawu o wszystkich wiadomych Obligatariuszowi Przypadkach
Naruszenia okreslonych w Warunkach Emisjl. Zawiadomienia powinny byé kierowane na
adres Administratora Zastawu wskazany w pkt 11. Obligatariusz powinien bezzwlocznie
zawiadomic na pismie Administratora Zastawu o wszelkich skierowanych do Emitenta
zadaniach, zalaczajac do zawiadomienia kopie takiego zadania.

6.9 Wycena przedmiotu zastawu: Przedmiot Zastawu, czyli opisany w punkcie 6,1,
zostal wyceniony przez bieglego rewidenta na kwote 10.637.000 zlotych (stownie:
dziesie¢ miliondw szescset trzydziesal siedem tysiecy zlotych). Wycena zostala dokonana
wedlug stanu na dzien 8 pazdziernika 2014 roku.

6.10 Sposoby zaspokojenia przy zastawie rejestrowym: Umowa zastawu rejestrowego
przewiduje, ze Administrator Zastawu moze wedlug swojego wyboru zaspokoic
wierzytelnoséci Obligatariuszy 2z Przedmiotu Zastawu (1) w drodze sadowego
postepowania egzekucyjnego, (2) w drodze sprzedazy przez przetarg publiczny,
prowadzony przez komornika lub notariusza, (3) w drodze przejecia na wiasnost
przedmiotu zastawu., WartoS¢ Przedmiotu Zastawu przyjeta na polrzeby przejecia
ustalona bedzle w sposob wskazany w umowie o ustanowienie zastawu rejestrowego. N

6.11 Skutki przejecia przedmiotu zastawu: Przejecie przez Administratora Zastawu “\‘r‘*
przedmiotu zastawu spowoduje wygaszenie zobowigza Emitenta wzgledem
Obligatariuszy do wysokosd wartosd przedmiotu zastawu ustalone) zgodnie z umowg
zastawu rejestrowego. W przypadku, gdy wysokosc niesplaconych zobowiazan Emitenta
z tytulu Obligacji przekroczy wartos€ przedmiotu zastawu ustalong zgodnie z umawqx\
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6.12

6.13

zastawu rejestrowego, wéwczas to zobowiazanie Emitenta ulega wygaszeniu w sposéb
proporcjonalny do liczby Obligacji przystugujacych poszczegéinym Obligatariuszom, przy
czym w pierwszej kolejnosci wygaszeniu ulega zobowigzanie do zaplaty naleznosci
ghownej.

Uzyskiwanie splat przez Obligatariuszy w wykonaniu umowy zastawu: W
przypadku dokonania przejecia przez Administratora Zastawu przedmiotu zastawu,
Administrator Zastawu przystapi do windykacji lub spieniezania w inny sposéb
Przedmiotu Zastawu, celem przekazania uzyskanych sSrodkéw Obligatariuszom, na
zasadach okreélonych w umowie w sprawie ustanowienia administratora zastawu, przy
czym w plerwszej kolejnosci zostang zaspokojone koszty | wydatki Administratora
Zastawu zwigzane z dochodzeniem roszczen z Obligacji, a nastepnie kolejno nominat
Obligacji, inne naleznosci Administratora zastawu wobec Emitenta, Odsetki i pozostate,
niezaspokojone wczesniej koszty i wydatki Administratora Zastawu zwiazane z
dochodzeniem roszczen z Obligacjl.

Emisje Obligacji serii D uwaza sie za zabezpieczong w rozumieniu przepisow Ustawy o
Obligacjach z chwilg wpisania zastawu rejestrowego na certyfikatach opisanych w pkt
6.2. do rejestru zastawow.

7 Dodatkowe zabezpieczenie

7.1

7.2

7.3

7.4

7.5

Dodatkowe zabezpieczenie: Dodatkowo Emitent zobowigzuje sie do ustanowienia na
rzecz  Obligatariuszy  Dodatkowego  zabezpieczenia  (dalej:  ,Dodatkowe
zabezpieczenie”) w postaci zastawu rejestrowego na wszystkich imiennych,
niepublicznych certyfikatach inwestycyjnych serii E, nie majacych formy dokumentu,
bedacych w posiadaniu Emitenta, wyemitowanych przez fundusz ,Pragma 1 Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny.

Emitent zobowigzuje sie zlozy¢ wniosek rejestrowy o ustanowienie zastawu
rejestrowego na wszystkich nalezacych do Emitenta certyfikatach inwestycyinych serii E
funduszu ,Pragma 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz
Sekurytyzacyjny do odpowiedniego sadu rejestrowego nie pézniej niz w terminie 30 dni
od dnia Przydziatu Obligacji.

Dodatkowe zabezpieczenie nie bedzie zabezpieczeniem Obligacji serii D w rozumieniu
Ustawy o Obligacjach.

Podmiot udzielajacy Dodatkowego zabezpieczenia (zastawu): Podmiotem
udzielajgcym Dodatkowego zabezpieczenia w postaci zastawu rejestrowego na
certyfikatach inwestycyjnych opisanych w pkt 7.1. bedzie Emitent.

Najwyisza Suma Dodatkowego zabezpieczenia: Najwyzsza suma Dodatkowego
zabezpieczenia zostanie oznaczona w Umowie o ustanowienie zastawu rejestrowego

Raporty o stanie przedmiotu Dodatkowego zabezpieczenia (zastawu): Emitent
bedzie przekazywat Administratorowi Zastawu raport z wyceny przedmiotu zastawu
sporzadzony na koniec kazdego kwartatu w terminie 30 dni od zakonczenia danego
kwartatu. Emitent bedzie publikowat raport o stanie przedmiotu Zastawu w formie
raportu biezacego.

Administrator Zastawu (Dodatkowego zabezpieczenia): Emitent ustanowi
administratora zastawu na Dodatkowym zabezpieczeniu, kiory bedzie wykonywat we
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8

7.6

7.7

7.8

7.9

Wykup, nabycie Obligacji serii D przez Emitenta

8.1

wlasnym imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy, prawa | obowigzki zastawnika
wynikajgce z Umowy zastawniczej | przepisow prawa (dalej: ,Administrator
Zastawu"),

Wycena przedmiotu Dodatkowego zabezpieczenia (przedmiot zastawu):
Przedmiot Dodatkowego zabezpieczenia zostanie poddany wycenie przez uprawnionego
bieglego. Wycena zostanie dokonana wediug stanu przypadajacego na dzien emisji lub
na inny dzied w okresie 30 dni po dacie emisji imiennych, nie majacych formy
dokumentu, niepublicznych certyfikatow inwestycyjnych serii E funduszu ,Pragma 1
Fundusz Inwestycyiny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny”, ale nie
poiniej niz na dzied przypadajgcy w terminie 30 dni od Dnia Przydziatu Obligacji.
Wycena przedmiotu Dodatkowego zabezpieczenia zostanie opublikowana przez Emitenta
w formie raportu bigzacego.

Sposoby zaspokojenia z przedmiotu Dodatkowego zabezpieczenia: Umowa o
ustanowienie zastawu rejestrowego, na podstawie ktdrej ustanowione zostanie
Dodatkowe zabezpieczenie, bedzie przewidywaé, ze Administrator Zastawu bedzie mogt
wedtug swojego wyboru zaspokoic wierzytelnosci Obligatariuszy z przedmiotu zastawu
(1) w drodze sgdowego postepowania egzekucyjnego, (2) w drodze sprzedazy przez
przetarg publiczny, prowadzony przez komornika lub notariusza, (3) w drodze przejecia
na wiasnosé przedmiotu Dodatkowego zabezpieczenia jako przedmiotu zastawu.
Wartos¢ Zbioru przyjeta na potrzeby przejecia ustalona bedzie w sposob wskazany w
Umowie o ustanowienie zastawu rejestrowego.

Skutki przejecia przedmiotu Dodatkowego zabezpieczenia: Przejecie przez
Administratora Zastawu przedmiotu Dodatkowego zabezpieczenia spowoduje
wygaszenie zobowligzan Emitenta wzgledem Obligatariuszy do wysokosci wartosci
przedmiotu zastawu ustalonej zgodnie z Umowg o ustanowienie zastawu rejestrowego.
W przypadku, gdy wysokoSC niesptaconych zobowigzan Emitenta z tytulu Obligacji
przekroczy wartos¢ przedmiotu zastawu ustalong zgodnie z Umowa o ustanowienie
zastawu rejestrowego, wowczas to zobowiazanie Emitenta ulega wygaszeniu w sposob
proporcjonalny do liczby Obligacyi, przystugujacych poszczegolnym Obligatariuszom,
przy czym w plerwszej kolejnosci wygaszeniu ulega zobowigzanie do zaplaty naleznosc
gtownej.

Uzyskiwanie splat przez Obligatariuszy: W przypadku dokonania przejecia przez
Administratora Zastawu przedmiotu Dodatkowego zabezpieczenia, Administrator
Zastawu przystapl do windykacji lub spieniezania w inny sposob przedmiotu
Dodatkowego zabezpieczenia, celem przekazania uzyskanych Srodkéw Obligatariuszom,
na zasadach okreSlonych w Umowie w sprawie ustanowienia administratora zastawu,
przy czym w pierwszej kolejnosci zostana zaspokojone koszty i wydatki Administratora
Zastawu zwiazane z dochodzeniem roszczen z Obligacji, a nastepnie kolejno nominat
Obligacji, inne naleznosci Administratora Zastawu wohec Emitenta, Odsetki i pozostate,
niezaspokojone wezednigj koszty | wydatki Administratora Zastawu zwiazane
z dochodzeniem roszczen z Obligacji,

Wykup: Emitent wykupi od Obligatariuszy Obligacje serii D w terminie 36 (stownie:
trzydziestu szesciu) miesiecy od Daty Przydziatu Obligacji serii D, Data wykupu przypada
w dniu 14 listopada 2017 roku. Podstawg naliczenia i spetnienia swiadczenla bedzie
liczba Obligacji serii D w ewidencji na rachunku Obligatariusza z uptywem dnia ustalenia
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8.2

8.3

8.4

prawa do ofrzymania Swiadczenia z tytutu wykupu, przypadajacego na 6 (stownie:
szest) dni roboczych przed Dniem Wykupu, czyli 6 listopada 2017 roku,

Kwota Wykupu: Wykup Obligacii seril D nastapi poprzez zaplate kwoty pienieznej
w wysokosci wartosci nominalnej Obligacji serii D,

Nabycie Obligacji serii D przez Emitenta: Emitent moze nabywaé Obligacje serii D
jedynie w celu ich umarzenia.

Opcja wczesniejszego wykupu Emitenta: Emitent zastrzega sobie prawo
wezesniejszego wykupu wszystkich wyemitowanych Obligacii serli D, na wiasne adanie,
nie wezesniej jednak niz po uplywie 12 miesiecy od Daty Przydzialu. Decyzie o
wczesniejszym wykuple Obligacji serii D podejmie Zarzad Emitenta wedtug wlasnego
uznania. Uchwala Zarzadu okresli Dzieri Wezesniejszego Wykupu Obligacji serii D oraz
termin ustalenia podmiotéw uprawnionych do otrzymania Swiadczen z tytutu Obligacii
serii D.

Prawo Emitenta do wezesniejszego wykupu Obligacii serii D bedzie realizowane poprzez
wyplate Obligatariuszom Kwoty Wezedniejszego Wykupu, stanowigce] wartosé
nominalng Obligacji serii D, powigkszong o odsetki nalezne od pierwszego dnia danego
Okresu Odsetkowego do Dnia Wczedniejszego Wykupu, powiekszona o premie
w wysokosci 0,1% wartosci nominalnej Obligacji serii D za kaide peine 30 (trzydziesci)
dni, pozostajace od Dnia Wezesniejszego Wykupu do Daty Wykupu, ale acznie nie
wigcej niz 0,6% wartosc nominalnej Obligacii.

Prawo Emitenta do wczeSniejszego wykupu Obligacji serii D moie zostat wykonane
wytacznie w catodcl w odnlesieniu do wszystkich subskrybowanych Obligaci serii D.

9 Platnosci

9.1

9.2

9.3

Posrednictwo KDPW: Po rejestracji Obligacji serii D w KDPW, wszelkie ptatnosci
z tytulu Obligacjl seril D beda dokonywane za poSrednictwem KDPW oraz podmiotdw
prowadzgcych rachunki papieréw wartosciowych, na ktérych zapisane zostana Obligacie
serii 0. Osobami uprawnionymi do otrzymania Swiadczen z tytutu Obligac]i serii D beda
osoby, ktdére bedg posiadaly zapisane Obligacie serii D na swoim rachunku papierdw
wartosclowych na koniec dnia ustalenia prawa do Odsetek i odpowiednio prawa do
otrzymanla $wiladczenia z tytulu wykupu, chyba Ze inaczej bedg stanowily wiasciwe
przepisy prawa, postanowienia Regulaminu KDPW i Szczegotowych Zasad Dziatania
KDPW. Miejscem speinienia Swiadczenia bedzie siedziba podmiotu, ktéry prowadzi
rachunek papierow wartosciowych, na ktdrym zapisane sg Obligacje serii D.

Zasady dokonywania platnosci: Wszelkie platnosci z tytulu Obligacji seril D beda
w kazdym przypadku dokonywane zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa majacymi do
nich zastosowanie. W szczegdlnoscl Emitent nie bedzie zobowiazany do dokonywania
jakichkolwiek doptat do platnosd z tytulu Obligacji serii D w przypadku, gdy bedzie
wymagane odprowadzenie podatku od jakichkolwiek platnoscl z tytutu Obligacji serii D,
Emitent nie bedzie tez zobowigzany do zaplaty na rzecz Obligatariusza lub jakiejkolwiek
innej osoby, Zadnych prowizji lub kosztdw, ani do naprawienia szkody lub do zwrotu
wydatkow poniesionych w zwigzku lub wynikajgcych z takich platnosci.

Podatek pfatny u Zrédia: Zaplata Odsetek oraz Kwoty Wykupu bedzie dokonana
przez Emitenta bez odprowadzenia obecnego lub przysziego podatku dochodowego
platnego u zrodla natozonego przez wladze Rzeczypospolitej Polskiej, chyba ze
bezwzglednie obowiazujace przepisy prawa nakazywac beda takie odprowadzenie
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podatku przez Emitenta. W takim przypadku Emitent dokona naliczenia i odprowadzenia
podatku. Emitent nie jest zobowiazany do zaptacenia Obligatariuszowi kwoty
wyréwnujacej pobrany podatek dochodowy platny u Zrédha. Obligatariusz jest obowiazany
dostarczy¢ Emitentowi, wszelkie dokumenty i oswiadczenia, wymagane w danym czasie
przepisami prawa, niezbedne dla wykonania przez Emitenta obowiazkdw zwiazanych
z naliczeniem, pobraniem lub odprowadzeniem podatku platnego u zrodia.

10 Przypadki Naruszenia

10.1 Przypadki Naruszenia: Przypadek naruszenia przez Emitenta niniejszych Warunkdw
Emisji Obligacji serii D, (dalej: ,Przypadek Naruszenia”), stanowi ktorekolwiek z nizej
wymienionych zdarzef:

10.1.1

10.1.2
10.1.3

10.1.4

10.1.5

10.1.6

10.1.7

10.1.8

jakakolwiek wierzytelnosé wynikajaca z Obligacji serii D stanie sie wymagalna
i nie zostanie zaspokojona przez Emitenta w terminie 5 (stownie: pieciu) dni
roboczych (tj. bez sobdt, niedziel oraz Swigt panstwowych) od dnia
wymagalnosdi;

otwarcie likwidacji Emitenta;

zlozenie przez Emitenta wniosku o ogloszenie jego upadiosci, albo oswiadczenia
o wszczeciu postepowania naprawczego, lub ziozenie takiego wniosku przez
wierzyciela Emitenta | brak jego zwroty, oddalenia, albo umorzenia
postepowania w terminie 120 dni od dnia zioZenia pozbawionego brakow
formalnych wniosku;

Wskaznik zadtuzenia liczony zgodnie z pkt 5.3. powyzej jako faczna wartoéé
skonsolidowanego zadluzenia netto Grupy Kapitatowej Emitenta {rozumianego
jako saldo zadtuZenia z tytutu kredytow, pozyczek, umoéw leasingu | innych
zobowigzan finansowych pomniejszone o Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty) do
wartosci skonsolidowanych kapitatdw wiasnych Grupy Kapitalowej Emitenta na
koniec kidregokolwiek kwartalu przekroczy 250% (slownie: dwiescie
piecdziesiat procent);

wystapienie u Emitenta niesplaconych w terminie zobowiazan publiczno-
prawnych w wyscokosci przekraczajacej 2% (stownie: dwa procent) przychodow
netto Emitenta za ubiegly rok obrotowy, ale nie mnigj niz 50.000 (stownie:
piecdziesiat tysiecy) zlatych;

nieztozenie przez Emitenta wniosku rejestrowego o ustanowienie zastawu
rejestrowego na certyfikatach inwestycyjnych serii E funduszu ,Pragma 1
Fundusz Inwestycyiny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyijny,
stanowigcego Dodatkowe zabezpieczenie Obligacji, w terminie wskazanym w
pkt 7.1;

spadek wartosci przedmiotu Zastawu ponizej Minimainej Wartosci
Zabezpieczenia i nie ustanowienie dodatkowego zabezpieczenia, w terminie
przewidzianym zgodnie z pkt 6.6.3;

nie przekazanie przez Emitenta raportu, o ktérym mowa w pkt 6.5 po uplywie 7
dni od daty dostarczenia Emitentowi przez Administratora Zastawu wezwania do
przekazania raportu, z zastrzezeniem terminéw przewidzianych w pkt 6.5:
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10.2

10.1.9 nie opublikowanie przez Emitenta raportu, o ktdrym mowa w pkt 6.5 po uplywie
7 dni od daty dostarczenia Emitentowi przez Administratora Zastawu wezwania
do opublikowania raporty, z zastrzezeniem terminéw przewidzianych w pkt 6.5

10.1.10 niewykonywanie lub nienalezyte wykonywanie przez Emitenta obowiazkow
zwigzanych 2z przekazywaniem informacji biezacych lub  okresowych
potwierdzone przez GPW lub stosowny organ administracyjny;

10.1.11 w jakimkolwiek dniu do Dnia Wykupu, suma niezaplaconych przez Emitenta, w
terminie 30 dni od dnia uprawomocnienia sle orzeczenia sadowego lub
ostateczne] decyzji administracyjne), naleZno$d wynikajacych z  takich

prawomocnych orzeczen lub ostatecznych decyzji przekroczy 10% wartosci
skonsolidowanych kapitaldw wiasnych Emitenta wedlug stanu na ostatni dzien

kwartatu poprzedzajacego kwartat, w ktérym wydano ww. orzeczenie sadowe
lub decyzje administracyjna;

10.1.12wykluczenie Obligacji z obrotu na rynku Catalyst, z wyjatkiem wykluczenia w
zwlazku z ich umorzeniem na skutek wykupu przez Emitenta lub gdy nastapi
wykluczenie akcji Emitenta z obrotu na rynku GPW;

10.1.13 jakiekolwiek diuzne papiery wartosciowe wyemitowane lub gwarantowane przez
Emitenta zostana postawione w stan wymagalnosci przed umownym terminem
zaplaty w kwocle przekraczajacej 10% wartosci skonsolidowanych kapitaldw
wiasnych Emitenta wedlug stanu na ostatni dzien kwartalu poprzedzajacego
kwartal, w kidrym postawiono w stan wymagalnosci ww. paplery wartoSciowe;

10,114 Emitent nie zaplac w terminie wymagalnosc kwot o lgczne] wartodcl
przekraczajacej 10% wartoscl skonsolidowanych kapitatdw wiasnych (wedtug
stanu na ostatni dzien kwartalu poprzedzajacego kwartal, w ktorym uplynat
termin wymagalnosci ww. kwot) z tytulu kredytdw lub obligaci | sytuacja ta nie
zostala naprawiona poprzez ich zaplate lub zmiane warunkow wymagalnosci
przedmiotowych zobowigzan w cdagu 30 dni od daty ich plerwotng]
wymagalnosci.

Skutki wystapienia Przypadku Naruszenia: W razie zaistnienia Przypadku
Naruszenia Obligatariusz moze doreczyé Emitentowl pisemne zadanie (dalej: ,Zadanie
Weczesniejszego Wykupu™), zgodnie z ktérym nalezace do niego Obligacie serii D
stajg sie natychmiast wymagalne i platne w ciagu 14 dni po doreczeniu Zadania
Wezeéniejszego Wykupu. Zadanie WezeSniejszego Wykupu moze byé réwniez ziozone
przez Administratora Zastawu, zgodnie z zapisami umowy z Administratorem Zastawu.

Przymusowy Wykup Obligacji serii D odbedzie sie poprzez zaptate wartosci nominalnej
Obligagji serii D, powiekszonej o nalezne oprocentowanie naliczone od pierwszego dnia
danego Okresu Odsetkowego do daty wymagalnodci, spowodowane] zlozeniem Zadania

Wezedniejszego Wykupu.

10.2.1 Forma i treé¢ Zadania Wczesniejszego Wykupu: Zadanie Wezeéniejszego
Wykupu powinno by¢ zawarte na pismie pod rygorem niewaznoéci oraz powinno
wskazywaté w szczegolnoscl liczbe Obligaci serii D przystugujgcych
Obligatariuszowl oraz liczbe Obligacii serii D, objetych zadaniem Weczeéniejszego
Wykupu, a takZe powinno wskazywac Przypadek Naruszenia, w oparciu o ktdry
Zadanie Wezedniejszego Wykupu jest skiadane, Do zadania Wezeéniejszego
Wykupu skiadanego przez Obligatariusza| powinno zosta¢ dolaczone
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11

12

zaéwiadczenie wystawione przez podmiot prowadzacy rachunek papierdw
wartosciowych, na ktdrym zapisane sa Obligacje majace by¢ przedmiotem
wezesdniejszego wykupu, iz zostata ustanowiona na nich nieodwotana blokada
do dnia ich wykupu przez Emitenta w zwiazku z ich wykupem na dane Zadanie
Wezesniejszege Wykupu.

10.2.2 Zawiadomienie Organizatora Emisji: Obligatariusz powinien zawiadomi¢ o
Zadaniu Wczesniejszego Wykupu Administratora Zastawu i Organizatora Emisji,
doreczajac im poswiadczony za zgodno$¢ odpis tego Zadania.

10.3 Naruszenie Umowy Zastawu: Niezaleznie od postanowiei punktu 10.2,
Administratorowi  Zastawu  przystugiwac bedzie ustawowe prawo  Zgdania
natychmiastowego zaspokojenia wierzytelnosci z Obligacji serii D w przypadku zbycia lub
obciazenia przedmiotu zastawu rejestrowego, bedacego zabezpieczeniem wbrew
umownemu zastrzezeniu zawartemu w Umowie o ustanowieniu zastawu rejestrowego,
w kidrej Emitent jako zastawca zobowigze sie, Ze przed wygasnieciem zastawu
rejestrowego nie dokona zbycia lub obcigzenia Przedmiotu Zastawu, a po ustanowieniu
Dodatkowego zabezpieczenia — takze przedmiotu Dodatkowego zabezpieczenia., Prawo
zadania natychmiastowego zaspokojenia wierzytelnosci z Obligacji serii D w takim
przypadku wykonywaé bedzie wedlug wilasne] samodzielnej oceny Administrator
Zastawu. W przypadku wskazanym w zdaniu pierwszym niniejszego punktu samym
Obligatariuszom nie bedzie przystugiwvac prawo zadania wczesniejszego wykupu
Obligacji serii D.

Funkcje Agenta

11.1 W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Organizator Emisji i Administrator Zastawu
dziataja wylgcznie w zakresie wynikajgoym z umdéw zawartych z Emitentem i nie
ponoszg zadne] odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie platnosci
przez Emitenta $wiadczen wynikajacych z Obligacji ani za skutecznosc dochodzenia
roszczen Obligatariuszy wobec Emitenta, w tym zwlaszcza 2z ustanowionych
przedmiotow zastawu.

11.2 Administrator Zastawu nie dokonuje weryfikacji lub oceny ryzyka Emitenta oraz ryzyka
inwestycji w Obligacje.

Zawiadomienia i dokumenty
12.1 Adresy:
Zawiadomienia dla Emitenta powinny byc¢ zlozone na adres:

Pragma Inkaso S.A.
ul. Czarnohucka 3
42-600 Tarnowskie Gory
z dopiskiem ,Pragma Inkaso S.A. — emisja obligacji serii D” y
K\ M\

Zawiadomienia dla Organizatora Emisji powinny by¢ ztozone na adres: \

Dom Maklerski BDM S.A.
Wydziat Bankowosci Inwestycyinej .
ul. 3 Maja 23 N
40-096 Katowice \
z dopiskiem ,Pragma Inkaso S.A. — emisja obligacji serii D” \\‘
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12.2

Zawiadomienia dla Administratora Zastawu powinny by¢ zlozone na adres:

«Gach Hulist Mizinska Wawer” Adwokaci | Radcowie Prawni” Spétka
partnerska

ul. Lenartowicza 5/3

31-138 Krakow

z dopiskiem ,Pragma Inkaso S.A. - emisja obligacji serii D"

Zmiana ktoregokolwiek z adresdw jest skuteczna od dnia zamieszezenia zawiadomienia
0 zZmianie adresu na stronie internetowej Emitenta lub Organizatora Emisjl.

Forma zawiadomien | dokumentow:

Wszelkie odwiadczenia, pisma, zawiadomienia, Zadania | wezwania powinny by¢ kierowane
w oryginale, Wszelkie odplsy powinny by¢ poswiadczone za zgodnosc z oryginatem przez
notariusza. W przypadku sktadania ojwiadczed, pism, zawladomiefi, Zadan lub wezwan
przez pelnomocnika, nale?y dolgczyé oryginal pelnomocnictwa lub poswiadczony za
zgodnosc odpis petnomocnictwa. W przypadku, gdy osoba skiadajaca oéwiadezenie, pismo,
zawiadomienie, Zadanie lub wezwanie nie jest osobg fizyczna, nalety dolaczy¢ aktualny
odpis z wiasciwego rejestru, wskazujgcy naleiyte umocowanie osob podpisanych
na oéwiadczeniu, pismie, zawiadomieniu, 2adaniu lub wezwaniu. W przypadku
dokumentdw wystawionych poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej, dokument powinien
by¢ zaopatrzony w apostille, a w przypadku wystawienia dokumentdw w panstwie nie
bedacym strong Konwencii znoszacej wymog legalizacji zagranicznych dokumentow
urzedowych sporzadzonej w Hadze w dniu 5 pazdziernika 1961 roku (Dz.U. z 2005 roku, nr
112, poz. 938) - dokument powinien byc zalegalizowany przez wlasciwego przedstawiciela
dyplomatycznego lub urzednika konsularmego.

13 Prawo Wiasciwe i Jurysdykcja

Prawo wiasciwe: Obligacje serii D s emitowane zgodnie z przepisami prawa polskiego | temu
prawu beda wylacznie podlegad.

Jurysdykcja: Wszelkie spory zwigzane lub dotyczace Obligacii seril D beda rozstrzygane
wylacznie w postepowaniu przed polskim sadem powszechnym scwym ze wzgledu
na siedzibe Emitenta,

PODPISY:
Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu
Michat Kolmasiak Wiceprezes Zarzgdu
Jakub Holewa Wiceprezes Zarzadu /
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RAPORT Z WYCENY OZNACZONYCH
AKTYWOW

PRAGMA INKASO S.A.

Poznan, dnia 8 paidziernika 2014 roku
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I. ZRODLA INFORMACIJI | OGRANICZENIA W ZAKRESIE WYKONYWANYCH
PROCEDUR

Na zlecenie PRAGMA INKASO S.A. (Spéika), przeprowadziliémy wycene oznaczonych aktywow Spétki
stanowigcych 34 certyfikaty inwestycyjne posiadane w Pragmal Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Niestandaryzowany Fundusz Sekuratyzacyjny (dalej Pragmal). Wycena zostala sporzadzona na potrzeby
ustanowienia zastawu zabezpieczajgcego wierzytelnosci wynikajace z obligacji, zgodnie z art, 10 ust. 2
Ustawy z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach.

Wyceny dokonaliSmy na dzieri 8 pazdziernika 2014 roku (data wyceny), na podstawie otrzymanych od
Spoltki danych w postaci bilansu i rachunku wynikéw Pragmal, wyceny pakietéw wierzytelnosci, informacji
o objeciu nowych certyfikatéw, danych z rachunkéw bankowych Pragmal, dodatkowych danych
i informacji od Spotki w zakresie splat pakietow wierzytelnosci oraz ich zabezpieczen.

Za prawidlowosc i rzetelnos¢ przekazanych danych odpowiada Zarzad Spétki. Naszym zadaniem byt wybér
wlasciwe] metody wyceny oraz przeprowadzenie prawidlowych obliczen na podstawie informacji
uzyskanych od Spotki. Na potrzeby wyceny przeprowadziliémy uzgodnione ze Spotkg procedury, majace
na celu weryfikacje otrzymanych dokumentow.

Wyceny dokonaliémy zgodnie z naszym zawodowym doSwiadczeniem, w oparciu o postanowienia
Krajowych Standardow Rewizji Finansowej oraz Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci nr 39.

Sporzadzenie przez nas wyceny odbylo sie na podstawie umowy zawartej pomiedzy 4AUDYT Sp. z 0.0.
i PRAGMA INKASO S.A. z dnia 3 pazdziernika 2014 roku.

Poniewai przeprowadzone procedury nie stanowig badania konkretnych elementéw, kont czy pozycji
sprawozdania finansowego, nie majg na celu przegladu efektywnosci systeméw kontroli wewnetrznej lub
podobnych aspektow, nie wyrazamy opinii na ten temat. Ponadto nie bylismy zobowigzani do
przeprowadzenia zadnych innych procedur ponad te okreslone wczesnie|. Niniejszy dokument nie stanowi
raportu z badania sprawozdania finansowego w rozumieniu art. 65 ust. 1 Ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci.

Zwracamy uwage, e przedstawione w wycenie informacje finansowe dotycza zdarzen, ktére moga, ale
nie muszg sie zdarzy¢ w przysztosdci. Ze wzgledu na nature takiej informacji nie jest mozliwe uzyskanie
zadowalajacej pewnosci, ze zaprezentowana wycena certyfikatow inwestycyjnych nie ulegnie obnizeniu
gdyi zostala ona sporzadzona woparciu o zhiér zatozen, obejmujacych takie hipotezy dotyczace
przyszlych zdarzen i dziafan kierownictwa Spétki oraz Pragmal, ktérych urzeczywistnienie niekoniecznie
musi nastapic.

4AUDYT Sp. z 0.0. nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki jakichkolwiek decyzji podjetych w oparciu
o informacje zawarte w niniejszym dokumencie.
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4AUDYT 5p. z 0.0. jest spotka niezaleing od PRAGMA INKASO 5.A. Metody wykorzystane podczas
przeprowadzenia uzgodnionych procedur s3 wyszczegdinione w sporzgdzone] przez nas dokumentacji
i przechowywane w siedzibie 4AUDYT Sp. 2z 0.0.

Il. INFORMACJE PODSTAWOWE

PRAGMA INKASO S.A. (Spotka, Jednostka) powstata z prieksztalcenia PRAGMA INKASO Sp. z o.o.
na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Wspdinikdw z 22 paidziernika 2007 roku.
Poprzednik PRAGMA INKASO 5p. z 0.0. zostala zawigzana w dniu 19 kwietnia 2002 roku w Tarnowskich
Gorach, Siedziba Spdtki miesci sie przy ulicy Czarnohuckiej 3 w Tarnowskich Gérach (kod pocztowy
42-600).

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci Spétki jest pozostala dziatalnosc finansowa, gdzie indziej
niesklasyfikowana, z wylgczeniem ubezpieczen i funduszy emerytalnych.

Na potrzeby planowane] przez Jednostke emisji obligacjl, Spotka zwrdcita sie do 4AUDYT o sporzadzenie
wyceny 34 certyfikatow inwestycyjnych posiadanych w Pragmal Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Miestandaryzowany Fundusz Sekuratyzacyjny, na potrzeby ustanowienia zastawu rejestrowego
zabezpieczajacego wierzytelnosci wynikajace z obligacjl (zastawu), zgodnie z art. 10 ust. 2 Ustawy z dnia
29 czerwca 1995 roku o obligacjach.

PRAGMAL1 FIZ Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny jest funduszem inwestycyjnym
- zamknigtym niestandaryzowanym sekurytyzacyjnym, w rozumieniu art. 183 Ustawy z 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych (tekst jednolity Dz. U. z 2014 r. poz. 157).Fundusz zostal utworzony na czas
nieckreslony.

Siedzibg i adresem Funduszu jest ul. Stojatowskiego 27 w Bielsku-Biale] (kod pocztowy: 43-300)

Fundusz zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyinych prowadzonego przez Sad Okregowy
w Warszawie VIl Wydzial Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 922 w dniu 25 listopada 2013 .

Statut Funduszu zostal nadany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych BDM Spotka Akcyjna
z siedzibg w Bielsku-Bialej, w brzmieniu ckreslonym w akcie notarialnym z dnia 25 paidziernika
2013 roku, Repertorium A nr 4444/2013, zmieniony aktem notarialnym z dnia 19 listopada 2013 roku,
Repertorium A nr 4759/2013, sporzadzonych przed Wiestawem Klaputem, notariuszem w Bielsku-Bialej.

Statut okresla cele i zasady funkcjonowania Funduszu, prawa | obowiazki Uczestnikéw Funduszu oraz
prawa i obowigzki Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych BDM Spétka Akcyjna.
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Fundusz zostal utworzony przez Towarzystwo dziatajgce obecnie pod firmg ,Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych BDM Spdika Akcyjna”. Towarzystwo ma siedzibe przy ul. Stojalowskiego 27,
43-300 Bielsko-Biata. Spotka zarejestrowana jest pod numerem KRS 0000273227.

Towarzystwo, na podstawie umowy z dnia 12 grudnia 2013r., powierzylo zarzadzanie czescig portfela
inwestycyjnego Funduszu obejmujacego sekurytyzowane wierzytelnosci, spofce Pragma Inkaso Spotka
Akcyjna z siedziba w Tarnowskich Gérach, przy ulicy Czarnohuckiej 3.

Spotka zarejestrowana jest pod numerem KRS 0000294583

I, ZALOZENIA PRZYJETE DO WYCENY

Zgodnie z zalozeniami Spotki, zastawem sgq 34 certyfikaty inwestycyjne posiadane w Pragmal Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekuratyzacyjny.

Wycena certyfikatow zostala przeprowadzona w sposéb nastepujgcy:

Ustalenie wartoéci aktywéw netto Pragmal a nastepnie wartosci godziwej jednego certyfikatu
inwestycyjnego na dzieni 8 paidziernika 2014 roku.

W sprawozdaniu Pragmal po stronie aktywow znajdujg sie glownie $rodki pieniezne na rachunkach
bankowych oraz lokaty. Lokaty to nabyte pakiety wierzytelnosci, ktére sg wyceniane w oparciu o model
zdyskontowanych planowanych przeplywow pieniginych. Zastosowana stopa dyskontowa jest srednig
wazong stopg procentowg zobowigzan oprocentowanych z tytulu obligacji w Grupie Pragma, czas
realizacji pakietu okreéla sig na rok zakupu i 3 kolejne lata po zakoriczeniu roku, w ktérym nabyto dany
pakiet. Planowane przeplywy okreslane sg w oparciu o dane historyczne z windykacji podobnych pakietéw
wierzytelnoéci w Grupie Pragma oraz szacunki splat wierzytelnosci dokonane na podstawie doswiadczen
windykacyjnych w zakresie pakietu (stopnia ustalenia danych teleadresowych dtuinikéw i posiadanego
7 nimi kontaktu, deklaracji ptatniczych diuznikéw, rozpoznania majgtkowego, stopnia udokumentowania
wierzytelnosci i mozliwoéci ich zasadzenia i egzekwowania).

AAUDYT sp. 2 0.0,
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Wartos¢ biezaca przeptywow pienieznych zwigzanych ze splaty wierzytelnosci pakietowych zostata
wyznaczona przy zastosowaniu ponizszej formuty:

DPV = fv/(1+d)"— k/(1+d)"

Oznaczenia:

DPV — zdyskontowana wartosc hiezaca netto,

fv — planowany przeptyw z pakietu wierzytelnosci,

d — stopa dyskonta,

n-rok planowanej splaty

k- planowane koszty zwigzane w windykacjg wierzytelnosci pakietowe]

Zastosowana stopa dyskontowa jest srednia waiong efektywng stopa procentowy zobowigzan
oprocentowanych z tytulu obligacji w Grupie Pragma i wynosi 9%.

Wycena zostata wykonana w oparciu o dane wedtug stanu na dzier 8 pazdziernika 2014 roku.
IV. WYNIKI PRZEPROWADZONYCH PROCEDUR

Pragma 1 na dzien 8 paidziernika posiada nastepujgce gléwne elementy sprawozdania finansowego:

Aktywa:

Lokaty (pakiety wierzytelnosci) 6 480 tys. 21

Srodki pieniezne 7 785 tys. 71

Pasywa:

Kapitat funduszu 9 638 tys. zt

Zatrzymane dochody i wzrost wartosci lokat 999 tys. zi

Zobowigzania 3628 tys. ot

Aktywa netto 10 637 tys. zi
AALDYT sp.z o0 6
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Saldo $rodkéw pienieznych ustalono w oparciu o stan z wyciggow bankowych na dzied 8 pazdziernika
2014 roku.

Lokaty stanowi 9 pakietéw wierzytelnosci nabytych przez Spélke. Wartos€ nominalna nabytych pakietow
wynosi 40907 tys. zi, ich cena nabycia nie rozliczona na dzienn 8 paidziernika 2014 roku wynosifa
5 916 tys. 2t

Po dokonanej wycenie w oparciu o model opisany w punkcie Ill niniejszego raportu wartosc pakietow
ustalono na kwote 6 480 tys. zi. Dwa pakiety, ktére nabyto w miesigcu wrzeéniu 2014 roku nie podlegaty
wycenie — uznano, ze wartos¢ w cenie nabycia odpowiada ich wartosci godziwej. Cena nabycia dla tych
dwdch pakietéw wyninsta tacznie 3 A8 tys. 7t

Dokonalismy weryfikacji planowanych splat, w oparciu o ktore dokonywana byla wycena pakietow
z faktycznymi sptatami. Stwierdzono, ze faktycznie otrzymane splaty odpowiadajg zaplanowanym, a tym
samym wycena pakietow na dzien 8 pazdziernika w oparciu o opisany model jest prawidiowa.

Kapital funduszu stanowi wartos¢ wptat z tytutu wyemitowanych certyfikatéw inwestycyjnych i wynikajg
one z dokumentéw Spotki.

Kapitat powstal z emisji 34 certyfikatow inwestycyjnych, ktore zostaty nabyte przez Pragma Inkaso S.A.

Zobowigzaniami sa glownie nie uregulowane zobowigzania z tytutu zakupu ostatnich pakietow
wierzytelnosci.

V. WYNIKI WYCENY

W oparciu o przeprowadzone procedury ustalilismy wartosé aktywow netto PRAGMAL1 FIZ
Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny na kwote 10 637 tys. zi.

Pragma Inkaso posiada wszystkie wyemitowane 34 certyfikaty inwestycyjne.

Wartosc jednego certyfikatu w oparciu o dokonang wyceng ustalono na kwote 312,8 tys. zf, a wartos¢
wszystkich certyfikatow na kwote 10 637 tys. zi
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VI. INFORMACJE | USTALENIA KONCOWE

AAUDYT Sp. z o0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spotki pisemne oswiadczenie
o prawidtowoséci, kompletnosci i rzetelnosci dokumentéw zwigzanych ze wskazanymi elementami
sprawozdania Pragmal, w tym w szczegolnosci 2 pakietami wierzytelnosci oraz informacjami zwigzanymi
z ich wyceng.

Piotr Bataban Marcin Géra
7

Pawel Przybysz

(

pres Czlonek Zarzadu Wicepkezes Zarzadu
_‘;_.’/ _,'/
/ Kluczowy biegty rewident Biegty Rewident Biegly rewident
Numer ewidencyjny 10789 Numer ewidencyjny 10009 Numer ewidencyjny 11011

4AUDVYT sp. 2 0.0.
60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4

Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany

na liste podmiotdow uprawnionych
prowadzong przez KRBR, pod numerem
ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 8 stron.
Poznan, dnia 8 paidziernika 2014 roku
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Zalacznik 6) Definicje i objasnienia skrétéw

Nastepujgce skroty uzyte w tresci Noty Informacyjnej majg nastepujgce znaczenie:

Administrator Zastawu

»Gach Hulist Mizifiska Wawer” spétka partnerska z siedzibg w Krakowie -
podmiot petnigcy funkcje administratora zastawu w rozumieniu art. 4 ust.
4 Ustawy o Zastawie

ASO alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2) Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi

B2B (ang. business-to-business) nazwa relacji wystepujgcych pomiedzy
firmami

B2C (ang. business-to-consumer) nazwa relacji wystepujacych pomiedzy firma
a klientem koncowym

Catalyst system autoryzacji i obrotu dluznymi instrumentami finansowymi

prowadzony przez GPW

Data Przydziatu

data przydziatu Obligacji, ktdrg byt dzien 14 listopada 2014 r.

Data Wykupu

data wykupu Obligacji, wyznaczona na dzien 14 listopada 2017 r.

Emitent Pragma Inkaso Spodtka Akcyjna z siedzibg w Tarnowskich Gorach

Gielda, GPW Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spétka Akcyjna

KDPW Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spdtka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie

KNF Komisja Nadzoru Finansowego

KRS Krajowy Rejestr Sadowy

Obligacje, Obligacje serii D

10.000 zdematerializowanych obligacji zabezpieczonych serii D o wartosci
nominalnej 10.000 ztoty kazda wyemitowanych przez Pragma Inkaso S.A.

PLN

ztoty, prawny $rodek platniczy w Rzeczypospolitej Polskiej

Pragma Inkaso

Pragma Inkaso Spodtka Akcyjna z siedzibg w Tarnowskich Gorach

Regulamin ASO Regulamin alternatywnego systemu obrotu, uchwalony Uchwatg Nr
147/2007 Zarzadu Gietdy Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. z
dnia 1 marca 2007 roku (ze zm.)

Spotka, Spotka Pragma Inkaso Spodtka Akcyjna z siedzibg w Tarnowskich Gorach

Dominujaca

Ustawa o Obligacjach

ustawa z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach (tekst jednolity Dz.U. z
2014 roku poz. 730 ze zm.)

Ustawa o Obrocie
Instrumentami
Finansowymi

ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi
(tekst jednolity Dz. U. z 2014 roku poz. 94 ze zm.)

Ustawa o Ofercie, Ustawa
o Ofercie Publicznej,

ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity Dz. U. z 2013 roku
poz. 1382)

Ustawa o Zastawie

ustawa z dnia 6 grudnia 1996 roku o zastawie rejestrowym i rejestrze
zastawow (tekst jednolity Dz.U. z 2009 roku nr 67, poz. 569 ze zm.)

Warunki Emisji, Warunki
Emisji Obligacji serii D

Warunki emisji Obligacji serii D

Zarzad, Zarzad Spotki

Zarzad Pragma Inkaso S.A.

zt, zioty

ztoty, prawny $rodek ptatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej
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