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NINIEJSZA NOTA INFORMACYINA ZOSTAtA SPORZADZONA W ZWIAZKU Z UBIEGANIEM SIE
O WPROWADZENIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH OBJETYCH TA NOTA DO OBROTU W ALTERNATYWNYM
SYSTEMIE OBROTU PROWADZONYM PRZEZ GIELDE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A.

WPROWADZENIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH DO OBROTU W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU NIE
STANOWI DOPUSZCZENIA ANI WPROWADZENIA TYCH INSTRUMENTOW DO OBROTU NA RYNKU
REGULOWANYM PROWADZONYM PRZEZ GIELDE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A. (RYNKU
PODSTAWOWYM LUB ROWNOLEGLYM).

INWESTORZY POWINNI BYC SWIADOMI RYZYKA, JAKIE NIESIE ZE SOBA INWESTOWANIE W INSTRUMENTY
FINANSOWE NOTOWANE W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU, A ICH DECYZJE INWESTYCYJNE POWINNY
BYC POPRZEDZONE WtASCIWA ANALIZA, A TAKZE, JEZELI WYMAGA TEGO SYTUACJA, KONSULTACIA Z
DORADCA INWESTYCYJNYM.

TRESC NINIEJSZE)] NOTY INFORMACYJNEJ NIE BYtA ZATWIERDZANA PRZEZ GIELDE PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A. POD WZGLEDEM ZGODNOSCI INFORMACIJI W NIM ZAWARTYCH ZE
STANEM FAKTYCZNYM LUB PRZEPISAMI PRAWA.

Firma Inwestycyjna
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Dom Maklerski BDM S.A.

KATOWICE, 13 STYCZNIA 2022 R.
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OSWIADCZENIE OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W NOCIE INFORMACYJNEJ
Za wszystkie informacje zawarte w nocie informacyjnej odpowiedzialny jest Emitent reprezentowany przez:

Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu

Daniel Maczynski Wiceprezes Zarzadu

Oswiadczamy, ze wedtug naszej najlepszej wiedzy i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic¢ taki stan,
informacje zawarte w Nocie informacyjnej s prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie
pominieto w niej zadnych faktéw, ktore mogltyby wpltywac na jej znaczenie i wycene instrumentéow
finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem
w obrocie tymi instrumentami.

Tomasz Boduszek Daniel Maczynski
Signature Noti/;lrif'ed

Dokument podpisgAy przez
Daniel Robert Mdczynski
Data: 2022.01.13112:39:16 CET

Wiceprezes Zarzqdu

Signature Not Verifi
)

Dokument podpi"‘ y przez
Tomasz Bodu
Data: 2022.01.1d 13:46:51 CET

Prezes Zarzqdu

Emitent nie jest zobowigzany do zawarcia umowy z Autoryzowanym Doradcg w odniesieniu do instrumentéw
dtuznych objetych niniejszg Notg Informacyjna [§ 3 ust. 4 pkt 2) w zw. z § 18 ust. 3a Regulaminu ASO].
Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody.
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1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM | WPROWADZANYMI DLUZNYMI INSTRUMENTAMI
FINANSOWYMI

Podejmujac decyzje inwestycyjng dotyczgcg papierow dtuznych Emitenta, Inwestor powinien rozwazy¢ czynniki
ryzyka dotyczace dziatalnosci Emitenta oraz Grupy Kapitatowej Emitenta i rynkéw, na ktérych funkcjonuja.
Opisane ponizej czynniki ryzyka nie stanowig zamknietej listy i nie powinny by¢ w ten sposéb postrzegane.
Emitent opisat ryzyka specyficzne dla dziatalnosci Spétki i jego Grupy oraz Obligacji. Emitent nie uwzglednit ryzyk,
na ktére moze by¢ narazony kazdy podmiot prowadzacy dziatalno$¢ gospodarcza, a ktére potencjalnie moga
zmaterializowac sie rowniez u Emitenta. Tego rodzaju potencjalne ryzyka Emitent wskazuje w Sprawozdaniu
Zarzadu z dziatalnosci PragmaGO za 2020 rok opublikowanym na swojej stronie internetowej. Dodatkowe ryzyka,
ktore obecnie nie sg znane Emitentowi, badz ktére uwaza sie za nieistotne, mogg takze niekorzystnie wptyngé na
sytuacje Emitenta, Inwestorzy powinni wiec uwzgledni¢ rowniez ewentualnie inne ryzyka, niewskazane w
niniejszej Nocie Informacyjnej.

11 CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM EMITENTA | GRUPY

1.1.1 RYZYKO ZWIAZANE Z NEGATYWNYM WPLYWEM SKUTKOW PANDEMII CHOROBY COVID-19 NA
SYTUACIE GOSPODARCZA ORAZ WYNIKI FINANSOWE GRUPY EMITENTA

Wybuch i trwanie pandemii COVID-19 spowodowat powstanie ryzyka negatywnego wptywu tej sytuacji na
dziatalnos$¢ Grupy.

W zwigzku z rosnacg liczbg zakazen w | pétroczu 2020 r. i kolejnych miesigcach zostaty wprowadzone srodki
zaradcze w celu zminimalizowania skali rozprzestrzeniania sie pandemii. Polegaty one miedzy innymi na
ograniczeniu w przemieszczaniu sie ludzi, obowigzku kwarantanny, zamknieciu przedszkoli, szkét, uczelni,
urzedow, osrodkow sportu i rekreacji, ograniczeniu dziatalnosci punktow gastronomicznych, galerii handlowych,
hoteli, punktow ustugowych oraz odwotaniu imprez masowych. Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty
Informacyjnej wiekszo$¢ opisanych wyzej ogranicze zostata zniesiona, jednak nie mozna wykluczy¢, ze
przynajmniej cze$¢ z nich zostanie ponownie wprowadzona w przypadku kolejnych fal zachorowan.
Wprowadzenie powyzszych obostrzen moze przetozy¢ sie w srednim terminie na istotny spadek aktywnosci
gospodarczej, spadek konsumpcji, produkcji i podazy ustug, a w konsekwencji recesje gospodarcza i pogorszenie
sytuacji finansowej wielu podmiotow.

Przez caty okres pandemii oraz na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Grupa zachowata petng
zdolnos¢ operacyjng, w petni i bez zaktdcen realizowata i realizuje wszystkie procesy zwigzane z codzienng
dziatalnoscig operacyjng. Ryzyko pracujgcego portfela wierzytelnosci (faktoringowego i pozyczkowego) na koniec
Il kw. 2021 r. ksztattowato sie na poziomie zblizonym do okresu sprzed pandemii. Portfel zachowuje wysokg
ptynnos¢ i wysoki wskaznik gotdwkowej rotacji (wskaznik rotacji pracujgcego portfela wynidst w okresie I-111 kw.
2021 r. 584% w poréwnaniu do 511% rok wczesniej, oznacza to, ze w okresie pierwszych dziewieciu miesiecy
2021 r. wptywy pieniezne na rachunki bankowe Emitenta byty ponad 5-krotnie wyisze niz $rednie saldo
pracujgcego portfela wierzytelnosci Spétki w opisywanym okresie).

Nie mozna jednak wykluczy¢, ze wybuch pandemii i opisane wyzej jej skutki negatywnie wptyng na dziatalnos¢
Grupy w kolejnych okresach. Pogorszeniu moze ulec zaréwno poziom osigganych przychodow ze sprzedazy, jak
rowniez jakos$¢ pracujgcego portfela wierzytelnosci, a w konsekwencji rentownosé prowadzonej dziatalnosci. W
opinii Emitenta, biorgc pod uwage szereg okolicznosci zewnetrznych, w tym dynamike zdarzen zwigzanych z
rozprzestrzenianiem sie pandemii i jej wptyw na gospodarke, wprowadzane zmiany w otoczeniu regulacyjnym
oraz pomocowe rozwigzania dla podmiotdw gospodarczych, mozliwos¢ precyzyjnego oszacowania wptywu
pandemii na dziatalnos¢ i wyniki finansowe Spétki jest mocno utrudniona.

1.1.2 RYZYKO ZMIAN STOP PROCENTOWYCH

Spotka jest narazona na ryzyko zmiany stop procentowych, poniewaz w istotnej czesci finansuje dziatalnos¢
operacyjng instrumentami finansowymi (obligacje i kredyty bankowe), ktérych koszt okreslany jest wtasnie w
oparciu o wysokos$¢ rynkowych stép procentowych. Przychody Spétki z tytutu Swiadczonych ustug faktoringu i
pozyczek s3 tylko w czesci uzaleznione od wysokosci rynkowych stép procentowych poniewaz tylko w czesci
umow z klientami Emitent zastrzegt sobie prawo zmiany stawek wynagrodzenia w przypadku zmiany rynkowych
stép procentowych. Nalezy jednak nadmienié, ze w znakomitej wiekszosci uméw z klientami, Emitent ma
mozliwos¢ aktywnego ksztattowania stawek wynagrodzenia, tak aby odpowiadaty one biezgcym warunkom
rynkowym.
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Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej stopy procentowe NBP w Polsce, po trzykrotnej podwyzice
w IV kwartale 2021 r. oraz jednej podwyzce w styczniu 2022 roku, znajduja sie najwyzej od 2014 roku, co przetozy
sie na wyzsze koszty finansowe ponoszone przez Emitenta w kolejnych okresach. Nie mozna takze wykluczy¢
kolejnych podwyzek stop procentowych w przysztosci, a tym samym dalszego wzrostu kosztéw finansowych dla
Emitenta, ktorych nie bedzie on w stanie w catosci zrekompensowac wzrostem przychoddw.

1.2 CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIAtALNOSCIA EMITENTA

1.2.1 RYZYKO POGORSZENIA LUB UTRATY PLYNNOSCI FINANSOWEJ | OGRANICZENIA DOSTEPNOSCI
ZEWNETRZNEGO FINANSOWANIA

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Emitent posiada petng zdolnos$¢ do regulowania swoich
zobowigzan, nie mozna jednak wykluczy¢ potencjalnego pogorszenia tej sytuacji w przysztosci. Oprdcz srodkow
wtasnych, dziatalnos¢ Emitenta finansowana jest w istotnej czesci kapitatem dtuznym w postaci obligacji oraz
kredytéw bankowych (na koniec wrzesnia 2021 r. 58% aktywow Emitenta byto finansowanych kapitatem obcym,
a 42% kapitatem wtasnym, wskaznik dtugu odsetkowego netto do kapitatu wtasnego wynidst 113%).

W przypadku pogorszenia sie sytuacji finansowej Emitenta, czego skutkiem moze byé brak wystarczajgcych
Srodkow na sptate zadtuzenia w terminie lub naruszenie szczegdlnych postanowienn umownych bgdz warunkow
emisji obligacji, obligatariusze lub instytucje finansowe mogg postawi¢ zadtuzenie Emitenta w stan
natychmiastowej wymagalnosci, a w przypadku braku jego sptaty podmioty te bedg miaty prawo do skorzystania
z zabezpieczen ustanowionych na aktywach Emitenta. Ponadto, nadmierne zadtuzenie Emitenta lub sytuacja
rynkowa moze ograniczy¢ dostepnos¢ dodatkowego finansowania zewnetrznego potrzebnego do rozwoju
Emitenta oraz realizacji wyznaczonych celdw strategicznych. Emitent identyfikuje specyficzne ryzyka dla kazdego
rodzaju finansowania, z ktérego korzysta prowadzac swojg podstawowg dziatalnosé operacyjna.

Opisywane ryzyka minimalizowane sg poprzez aktywne zarzadzanie naleznosciami i zobowigzaniami Emitenta, w
taki sposéb aby kazdorazowo, z wyprzedzeniem Spotka miata do dyspozycji srodki pieniezne w wysokosci
umozliwiajacej jej uregulowanie wymagalnych zobowigzan. Dodatkowo, wyemitowane dotychczas przez Spétke
obligacje posiadajg pierwotny termin wymagalnosci od 3 do 4 lat, a terminy wykupu poszczegdlnych serii obligacji
sg zroznicowane. Dzieki temu, w przypadku zaprzestania mozliwosci emisji kolejnych serii obligacji, Emitent jest
w stanie z wyprzedzeniem zaplanowaé zastgpienie czesci dotychczasowych Zrédet finansowania nowymi
(finansowaniem bankowym lub finansowaniem pozabilansowym) lub, w razie koniecznosci, zaplanowaé czasowe
ograniczenie dziatalnosci (zmniejszy¢ pracujgcy portfel wierzytelnosci) i dostosowaé jej skale do wielkosci
dostepnego finansowania. Potwierdzeniem tego jest wysoka ptynnos¢ pracujgcego portfela (w okresie
pierwszych dziewieciu miesiecy 2021 r. wptywy pieniezne na rachunki bankowe Emitenta byty ponad 5-krotnie
wyzsze niz $rednie saldo pracujgcego portfela wierzytelnosci Spétki w opisywanym okresie). Oznacza to, ze
Emitent jest w stanie w bardzo krétkim czasie zamienic¢ znaczgcg cze$¢ pracujgcego portfela na gotowke.

1.2.2 RYZYKO ZWIAZANE Z WPLYWEM WIEKSZOSCIOWEGO AKCJIONARIUSZA NA SPOLKE

Decydujgcy wptyw na dziatalnos¢ Emitenta ma najwiekszy akcjonariusz. Udziat Polish Enterprise Funds SCA w
kapitale Spétki na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej wynosi 89,12%, co uprawnia ja do
wykonywania 90,62% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Udziat ten ulegnie zmianie po rejestracji podwyzszenia
kapitatu zaktadowego o emisje akcji serii F i G.

Zgodnie z normami prawa polskiego, akcjonariusz nie jest zobowigzany do kierowania sie w swoich dziataniach
interesem spotki akcyjnej, ktérej akcje posiada. W zwigzku z powyzszym nie mozna wykluczy¢, ze wybrane
decyzje gtéwnego akcjonariusza, zwigzane bezposrednio lub posrednio z realizacjg strategii PragmaGO, mogg
mie¢ negatywny wptyw na Emitenta, a w tym réwniez na osiggane przez Emitenta wyniki finansowe.

1.2.3 RYZYKO KREDYTOWE ZWIAZANE Z PODSTAWOWA DZIAtALNOSCIA SPOLKI

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej w sytuacji, kiedy klient lub druga strona
instrumentu finansowego nie spetni obowigzkdw wynikajacych z umowy. Ryzyko kredytowe, na ktére narazona
jest Spotka zwigzane jest przede wszystkim z udzielanym przez nig finansowaniem w postaci faktoringu oraz w
postaci pozyczek oraz w mniejszym stopniu z nalezno$ciami z tytutu dostaw i ustug.

W 2018 r. Spotka dokonata gruntownych korekt w obszarze zarzgdzania przedmiotowym ryzykiem. Polegaty one
na decentralizacji zarzadzania, przegladzie i optymalizacji proceséw scoringowych, monitoringowych i
windykacyjnych. Jednoczesnie wdrozone zostaty systematyczne prace majgce na celu dalszy rozwdj
automatyzacji wyzej opisanych proceséw na bazie dotychczas zdobytych doswiadczen. Te dziatania w powigzaniu
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ze zmianami struktury pracujgcego portfela faktoringowego (gteboka dywersyfikacja, obnizanie wartosci
pojedynczych transakcji, zmiana cech produktéw determinujacych zestaw przewag konkurencyjnych) przyniosty
zaktadane efekty w postaci poprawy jakosSci portfela Spétki, a tym samym ograniczenie przedmiotowego ryzyka.

1.3 CZYNNIKIRYZYKA O ISTOTNYM ZNACZENIU DLA OBLIGACJI WPROWADZANYCH DO ALTERNATYWNEGO
SYSTEMU OBROTU

1.3.1 RYZYKO BRAKU ZASPOKOJENIA Z PRZEDMIOTU ZASTAWU REJESTROWEGO

Wierzytelnosci z Obligacji sa zabezpieczone m.in. zastawem rejestrowym na zbiorze oraz zastawem rejestrowym
na Rachunku Bankowym. Do dnia wykupu obligacji serii O, P, R, S, A1li A2 Emitenta, Obligacje beda zabezpieczane
na tym samy Zbiorze co obligacje serii O, P, R, S, A1 i A2 ,a do dnia wykupu obligacji serii P, R, S, A1i A2 na tym
samym Rachunku Bankowym co obligacje serii P, R, S, Al i A2.

Emitent zastrzega, ze w okresie istnienia zastawu rejestrowego na Zbiorze zabezpieczajgcego wierzytelnosci z
Obligacji, Zbior bedzie powiekszany w przypadku, gdy Emitent bedzie emitowat kolejne serie obligacji.

Warto$é przedmiotu zastawu rejestrowego na Zbiorze bedzie odpowiadata 130%’ tgcznej wartoéci nominalnej
wszystkich Obligacji zabezpieczonych na tym zbiorze wierzytelnosci. Istotg tego przedmiotu zabezpieczenia
Obligacji jest zmiennos¢ sktadu zbioru, ktory sktada sie z duzej liczby wierzytelnosci, o niewielkiej jednostkowej
wartosci i stosunkowo krétkich terminach wymagalnosci. W przypadku zaprzestania lub ograniczenia dziatalnosci
przez Emitenta (jak réwniez na skutek czynnikdw od Emitenta niezaleznych, takich jak pogorszenie ogdlnej
koniunktury gospodarczej, ktére spowoduja, ze czes¢ wierzytelnosci nie bedzie spetniac kryteriow wejscia do
zbioru stanowigcego zabezpieczenie Obligacji) liczba i warto$¢ wierzytelnosci mogacych wejsé do Zbioru lub
bedacych juz w zbiorze moze ulec istotnemu obnizeniu. Powoduje to ryzyko, ze warto$¢ Zbioru spadnie ponizej
poziomu 130%* zmienig sie warunki zabezpieczenia Obligacji m.in. w ten sposdb, ze warto$¢ wskaznika ulegnie
obnizeniu ze 130% do 120% facznej wartosci nominalnej wszystkich obligacji zabezpieczonych na danym
przedmiocie zastawu rejestrowego) tgcznej wartosci nominalnej wszystkich obligacji zabezpieczonych na zbiorze
wierzytelnosci. Ryzyko to moze rowniez wystgpi¢ w przypadku przejecia przedmiotu zabezpieczenia w ramach
egzekucji pozasagdowej, gdyby rzeczywista wartos¢ przejetych wierzytelnosci byta nizsza od wartosci roszczen
Obligatariuszy.

Okredlone w Umowie zastawu rejestrowego na zbiorze praw o zmiennym sktadzie, Warunki Minimalne stuzgce
ocenie, klasyfikacji i akceptacji wierzytelnosci wchodzgcych w sktad Zbioru (odpowiednio jako Wierzytelnosci
Podstawowe, Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia i Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia)
moga okazaé sie niewystarczajace dla zapewnienia wartoéci przedmiotu zastawu na poziomie 130%! tagcznej
wartosci nominalnej wszystkich Obligacji zabezpieczonych na Zbiorze. W konsekwenciji, istnieje ryzyko, ze w
przypadku podjecia dziatarn majgcych na celu zaspokojenie wierzytelnosci Obligatariuszy z przedmiotu zastawu
rejestrowego, nie zostang one w petni zaspokojone.

W przypadku emisji przez Emitenta kolejnych serii obligacji, Warto$é Naleznosci na Rachunku Bankowym bedzie
odpowiednio powiekszana, tak, aby Warto$é Naleznosci na Rachunku Bankowym odpowiadata 130% tacznej
wartosci nominalnej wszystkich obligacji zabezpieczonych Zastawem na Rachunku. Ponadto, Emitent
zobowigzuje sie, ze taczna wartos¢ wptywdw na Rachunek Bankowy z tytutu Naleznosci, liczona na koniec
kazdego miesigca do zakorczenia okresu zabezpieczenia za okres minionych 180 dni (,Wartos¢ Wptywdw na
Rachunek Bankowy”), wyniesie nie mniej niz 130%! tacznej wartoéci nominalnej wszystkich obligacji
zabezpieczonych Zastawem na Rachunku.

Spadek wartosci zabezpieczenia Obligacji w postaci zastawu rejestrowego na Zbiorze lub zastawu na Rachunku
Bankowym ponizej ww. 130%’ rodzi obowigzek Emitenta do wptaty na rachunek powierniczy kwoty niedoboru,
jako dodatkowego zabezpieczenia.

Emitent zobowigzany jest do dokonania wptaty srodkéw pienieznych na ten rachunek powierniczy. Istnieje
jednak ryzyko braku udzielenia przez Emitenta takiego dodatkowego zabezpieczenia.

1.3.2 RYZYKO KONFLIKTU INTERESOW ADMINISTRATORA ZABEZPIECZEN

W funkcje administratora zabezpieczen obligacji z zasady wpisane jest ryzyko konfliktu intereséw. Administrator
zabezpieczen dziata w interesie i na rzecz obligatariuszy, bedacymi wierzycielami Emitenta. Rownoczes$nie

1 Poczawszy od dnia umorzenia wszystkich obligacji serii O wyemitowanych przez Emitenta, automatycznie (bez koniecznosci sktadania
jakichkolwiek oswiadczen przez Emitenta lub obligatariuszy) zmienig sie warunki zabezpieczenia Obligacji Zabezpieczonych m.in. w ten
sposadb, ze wartos¢ wskaznika ulegnie obnizeniu ze 130% do 120% tacznej wartosci nominalnej wszystkich obligacji zabezpieczonych na
danym przedmiocie zastawu rejestrowego
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podstawa jego dziatan jest zlecenie udzielone przez Emitenta, ktory optaca wynagrodzenie administratora
zabezpieczen. Nalezy wskazaé, ze interesy Emitenta nie muszg by¢ tozsame z interesami obligatariuszy. Taka
sytuacja rodzi ryzyko konfliktu intereséw administratora zabezpieczen. Istnieje ryzyko, ze w przypadku zaistnienia
konfliktu interesdw zostanie on rozstrzygniety na niekorzys¢ obligatariuszy.

1.3.3 RYZYKO BRAKU ROWNEGO PIERWSZENSTWA W ZASPOKOJENIU Z PRZEDMIOTU ZASTAWU
REJESTROWEGO

Do dnia wykupu obligacji serii O, P, R, S, Al oraz A2 Emitenta, Obligacje sg zabezpieczane na tym samym Zbiorze
co obligacje serii O, P, R, S, Al oraz A2, a do dnia wykupu obligacji serii P, R, S, Al oraz A2 na tym samym Rachunku
Bankowym co obligacje serii P, R, S, Al oraz A2.

Emitent zastrzega, ze w okresie istnienia zastawu rejestrowego na Zbiorze zabezpieczajgcego wierzytelnosci z
Obligacji, Zbior bedzie powiekszany w przypadku, gdy Emitent bedzie emitowat kolejne serie obligacji.

Warto$é przedmiotu zastawu bedzie odpowiadata 130%2 tacznej wartosci nominalnej wszystkich obligacji
zabezpieczonych na tym zbiorze wierzytelnosci.

W przypadku emisji przez Emitenta kolejnych serii obligacji, Warto$é Naleznosci na Rachunku Bankowym bedzie
odpowiednio powiekszana, tak, aby Warto$é Naleznoéci na Rachunku Bankowym odpowiadata 130%?2 facznej
wartosci nominalnej wszystkich obligacji zabezpieczonych Zastawem na Rachunku. Ponadto, Emitent
zobowiazuje sie, ze taczna wartos¢ wptywdw na Rachunek Bankowy z tytutu Naleznosci, liczona na koniec
kazdego miesigca do zakoriczenia okresu zabezpieczenia za okres minionych 180 dni (,Wartos¢ Wptywdw na
Rachunek Bankowy”), wyniesie nie mniej niz 130%2 tacznej wartosci nominalnej wszystkich obligacji
zabezpieczonych Zastawem na Rachunku

Umowy zawarte przez Emitenta z administratorem zabezpieczen oraz dokumentacja emisyjna kazdej serii
wskazanych obligacji zapewniajg réwne pierwszeAstwo wszystkich obligatariuszy w zaspokojeniu ich
wierzytelnosci. W ten sposdéb, umownie zmieniono pierwszenstwo zastawdw rejestrowych wynikajgce z
momentu powstania tych ograniczonych praw rzeczowych. Istnieje ryzyko, ze to umowne pierwszenstwo
zostanie zakwestionowane przez sgd. W takim wypadku, zaspokojenie wierzytelnosci z Obligacji z przedmiotu
zastawu na Zbiorze lub na Rachunku Bankowym moze nastgpi¢ z zachowaniem pierwszenstwa wynikajacego z
kolejnosci wpiséw zastawdw do rejestru zastawéw. W konsekwencji, istnieje ryzyko braku catkowitego
zaspokojenia z przedmiotdw zastawu rejestrowego wszystkich wierzytelnosci z Obligacji.

1.3.4 RYZYKO OBNIZENIA RENTOWNOSCI OBLIGACII

Oprocentowanie Obligacji zostato okreslone jako zmienne oparte o stawke rynku pienieznego WIBOR. W okresie
do daty wykupu Obligacji mogg nastgpic¢ znaczgce zmiany stopy bazowej. Obnizenie stopy bazowej Obligacji, w
szczegoblnosci zwigzane z pogarszajgcymi sie warunkami gospodarczymi, moze wptynac na obnizenie rentownosci
Obligacji.

Stopa procentowa WIBOR ustalana jest na fixingu i publikowana zgodnie z ,Regulaminem Fixingu stawek
referencyjnych WIBOR GPW Benchmark S.A.”, zgodnie z konwencjg odsetkowg ACT/365 oraz z doktadnoscig do
dwdch miejsc po przecinku. GPW Benchmark S.A. jest administratorem stawek referencyjnych WIBOR i
podmiotem opracowujacym te stawki referencyjne w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w
instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i
zmieniajgce dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie 596/2014 (,Rozporzadzenie”) i na
podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego wydanego w oparciu o art. 34 Rozporzgdzenia.
Dodatkowo, w przypadku zmiany metodologii lub zasad obliczania stawki bazowej WIBOR, jak réwniez w
przypadku kiedy stawka bazowa WIBOR zostanie zastgpiona inng stopg bazowg, jej warto$s¢ moze ulec zmianie,
co w konsekwencji wptynie na zmiane oprocentowania Obligacji.

2 Poczawszy od dnia umorzenia wszystkich obligacji serii z O wyemitowanych przez Emitenta, automatycznie (bez koniecznosci sktadania
jakichkolwiek oswiadczen przez Emitenta lub obligatariuszy) zmienia sie warunki zabezpieczenia Obligacji m.in. w ten sposdb, ze wartos¢
wskaznika ulegnie obnizeniu ze 130% do 120% tacznej wartosci nominalnej wszystkich obligacji zabezpieczonych na danym przedmiocie
zastawu rejestrowego
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1.3.5 RYZYKO OPOZNIENIA W WYPACIE SWIADCZEN ZWIAZANYCH Z OBLIGACJAMI ORAZ NIEWYPtACENIA
SWIADCZEN ZWIAZANYCH Z OBLIGACJAMI

Spetnienie Swiadczen przez Emitenta z Obligacji polega na wykupie Obligacji poprzez zaptate wartosci nominalnej
Obligacji oraz na zaptacie odsetek. Swiadczenia te moga nie zosta¢ wykonane, albo ich wykonanie moze ulec
opodznieniu, jezeli na skutek pogorszenia sytuacji finansowej, Spdétka nie bedzie dysponowaé odpowiednimi
srodkami pienieznymi w terminie ich wymagalnosci. Zdolnos¢ Emitenta do obstugi zobowigzan z tytutu Obligacji
moze ulec pogorszeniu w przypadku nadmiernego zwiekszenia poziomu jego zadtuzenia lub istotnego
pogorszenia wynikdow finansowych Spotki. Skutkiem niedokonania wykupu Obligacji w terminie moze by¢
upadtos¢ Spotki, co w konsekwencji dla inwestora oznacza ryzyko utraty catosci lub czesci sSrodkéow
zainwestowanych w Obligacje. Odsetki mogg takze nie zosta¢ wyptacone na skutek zajecia srodkow pienieznych
Emitenta w egzekucji prowadzonej przeciwko Emitentowi lub probleméw technicznych. Dodatkowo Warunki
Emisji Obligacji zawierajg szereg klauzul, ktérych naruszenie daje prawo Obligatariuszowi (po spetnieniu
okreslonych dziatan i wypetnieniu odpowiedniej procedury) do zadania wczesniejszego wykupu Obligacji przez
Emitenta. W szczegdlnosci istnieje ryzyko, ze w przypadku zazadania wczesniejszego wykupu Obligacji, Emitent
nie bedzie posiadat wystarczajgcych srodkéw na realizacje takiego zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji.

W wypadku niewyptacalnosci Emitenta oraz w wypadku jego upadtfosci lub restrukturyzacji obligatariusz moze
nie odzyskac catosci lub czesci srodkow zainwestowanych w Obligacje. Emitent moze stac sie niewyptacalny, jezeli
utraci zdolno$¢ do wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych, albo gdy jego zobowigzania
pieniezne, bedg przekraczac¢ wartosc jego majatku. W sytuacji niewyptacalnosci moze zostac ogtoszenia upadtosc
Emitenta. W takiej sytuacji sptata jego zobowigzan, a w tym zobowigzan z Obligacji bedzie podlegata regulacjom
Prawa Upadtosciowego. Przepisy te uniemozliwiajg rowniez skuteczng realizacje przez Obligatariuszy
uprawnienia do zadania wczesdniejszego wykupu Obligacji. Skutkiem ogtoszenia upadfosci Emitenta bedzie
natychmiastowa wymagalnosc¢ jego zobowigzan, w tym zobowigzan z Obligacji. Wierzyciele bedg zaspokajani na
zasadach i w kolejnosci wskazanej w przepisach Prawa Upadtosciowego. Zgodnie z tymi przepisami,
wierzytelnosci z Obligacji bedg zaspokajane po zaspokojeniu m.in. kosztéw postepowania upadtosciowego,
naleznosci pracownikéw powstatych przed ogtoszeniem upadtosci, sktadek na ubezpieczenie spoteczne za trzy
ostatnie lata przed ogtoszeniem upadtosci. Pomimo niewyptacalnosci Emitenta, wniosek o ogtoszenie upadtosci
moze zosta¢ oddalony lub postepowanie upadto$ciowe moze zostaé umorzone z braku majatku Emitenta na
zaspokojenie kosztow postepowania. W razie niewyptacalnosci lub zagrozenia niewyptacalnoscig Emitenta jego
zobowigzania, w tym zobowigzania z Obligacji, mogg réwniez podlegac restrukturyzacji, w trybie przepisow
Prawa Restrukturyzacyjnego. W razie wszczecia postepowania upadifosciowego Iub postepowania
restrukturyzacyjnego prowadzenie egzekucji wobec Emitenta w celu zaspokojenia wierzytelnosci z Obligacji
moze nie by¢é mozliwe lub moze byc¢ ograniczone przez przepisy prawa lub przez orzeczenia sadu.

Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie sg objete zadnym systemem gwarantowania depozytow. Inwestorzy
podejmujgc decyzje inwestycyjne powinni wiec byé w szczegdlnosci swiadomi wysokiego ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem wszystkich srodkdw w obligacje jednego podmiotu i zwigzanej z tym koniecznosci zachowania
stosownej dywersyfikacji inwestycji. Emitent do dnia sporzgdzenia niniejszej Noty Informacyjnej nalezycie
wywigzuje sie ze wszystkich swoich zobowigzan i dotychczas nie doszto do opdznien w wyptacie swiadczen
zwigzanych z Obligacjami lub niewyptacenia swiadczen zwigzanych z Obligacjami.

1.3.6 RYZYKO WCZESNIEJSZEGO WYKUPU OBLIGACII

Uchwata Zarzadu w sprawie emisji Obligacji stanowi, ze Emitentowi przystuguje prawo wczesniejszego wykupu
Obligacji na wtasne zgdanie. Prawo Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligacji moze dotyczy¢ zaréwno
wszystkich Obligacji, jak i tylko ich czesSci. Zasady realizacji prawa Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligacji,
w tym premia dla obligatariuszy za wczesniejszy wykup Obligacji, przedstawione zostaty w Warunkach Emisji.
Decyzje o ewentualnym wczesniejszym wykupie Obligacji podejmie Zarzad Emitenta wedtug wiasnego uznania.
W takim wypadku, Obligacje beda podlega¢ wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem wykupu, a
inwestorzy nie bedg mogli uzyska¢ przychodéw z odsetek w zatozonym horyzoncie inwestycyjnym. W przypadku
wystgpienia takiej sytuacji inwestor moze takze nie mie¢ mozliwosci zainwestowania srodkéw uzyskanych z
wczesniejszego wykupu Obligacji w sposdb, ktéry zapewnitby mu stope zwrotu w takiej wysokosci jak stopa
zwrotu od Obligacji bedgcych przedmiotem wczesniejszego wykupu.
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1.3.7 RYZYKO ZWIAZANE Z WYDANIEM DECYZJI O ZAWIESZENIU LUB O WYKLUCZENIU OBLIGACIJI EMITENTA
Z OBROTU W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU

Organizator Alternatywnego Systemu, zgodnie z § 12 ust.1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

organizowanego przez GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

- na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez
emitenta dodatkowych warunkéw;

- jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikdw;

- jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w ASO GPW;

- wskutek otwarcia likwidacji emitenta;

- wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu, przy
czym wykluczenie instrumentow finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem
potfaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia

Ponadto organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu:

- w przypadkach okreslonych przepisami prawa;

- jezeli zbywalnosc¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona;

- w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw;

- po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta albo
postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci ze wzgledu na to, ze majgtek emitenta
nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania albo postanowienia o
umorzeniu przez sgd postepowania upadto$ciowego ze wzgledu na to, ze majatek emitenta nie wystarcza
lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania;

- w przypadku uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta dtuznych instrumentéw
finansowych albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci ze wzgledu na to, ze
majgtek emitenta dtuznych instrumentéw finansowych nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie
kosztow postepowania albo postanowienia o umorzeniu przez sad postepowania upadtosciowego ze
wzgledu na to, ze majatek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow
postepowania — z zastrzezeniem, ze wykluczenie to dotyczy dtuznych instrumentéw finansowych tego
emitenta.

- z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania lub z powodu tego,
ze majatek emitenta wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztéw.

Ponadto po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomochnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta

albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku

emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania lub z powodu tego, ze majgtek emitenta wystarcza jedynie na
zaspokojenie tych kosztéw, Organizator Alternatywnego Systemu moze odstapi¢ od wykluczenia instrumentéw
finansowych z obrotu jezeli przed uptywem terminu wskazanego w tym przepisie sgd wyda postanowienie:

- o otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postepowania uktadowego, postepowania uktadowego lub
postepowania sanacyjnego, lub

- w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub

- o zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu upadtosciowym.

W przypadkach, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza

instrumenty finansowe z obrotu po uptywie 1 miesigca od dnia uprawomocnienia sie postanowienia sadu w

przedmiocie:

- odmowy zatwierdzenia przez sad uktadu w przyspieszonym postepowaniu uktadowym, postepowaniu
uktadowym lub postepowaniu sanacyjnym, lub

- umorzenia przez sad postepowania restrukturyzacyjnego w przyspieszonym postepowaniu uktadowym,
postepowaniu uktadowym, postepowaniu sanacyjnym lub postepowaniu w przedmiocie zatwierdzenia
uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub

- uchylenia przez sad lub wygasniecia z mocy prawa uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym lub w
postepowaniu upadfosciowym.

Zgodnie z § 12 ust. 4 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW, Organizator

Alternatywnego Systemu wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwtocznie po uzyskaniu informacji o

wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu

prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania
informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem
naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art.
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7 iart. 17 Rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé powazng szkode
dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z § 12a ust. 1 Regulaminu ASO, GPW podejmujac decyzje o wykluczeniu instrumentéw finansowych z
obrotu, obowigzana jest jg uzasadnié, a jej kopie wraz z uzasadnieniem przekazaé niezwtocznie emitentowi i jego
autoryzowanemu doradcy za posrednictwem faksu lub elektronicznie na ostatni wskazany GPW adres e-mail
tego podmiotu.

Emitent, zgodnie z § 12a ust. 2 w terminie 10 dni roboczych od daty przekazania mu decyzji o wykluczeniu z
obrotu moze ztozy¢ na pisSmie wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy. Wniosek uwaza sie za ztozony w dacie
wptyniecia oryginatu wniosku do kancelarii GPW.

Zgodnie z § 12a ust. 3 GPW zobowigzana jest niezwtocznie rozpatrzy¢ wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy,
nie poézniej jednak niz w terminie 30 dni roboczych od dnia jego ztozenia, po uprzednim zasiegnieciu opinii Rady
Gietdy. W przypadku gdy konieczne jest uzyskanie dodatkowych informacji, oswiadczen lub dokumentéw, bieg
terminu do rozpoznania tego wniosku, rozpoczyna sie od dnia przekazania wymaganych informacji. Jezeli GPW
uzna, ze wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy zastuguje w catosci na uwzglednienie, moze uchyli¢ lub zmienic
zaskarzong uchwate, bez zasiegania opinii Rady Gietdy.

Decyzja o wykluczeniu z obrotu podlega wykonaniu z uptywem 5 dni roboczych po uptywie terminu do ztozenia
whiosku o ponowne rozpoznanie sprawy, a w przypadku jego ztozenia - z uptywem 5 dni roboczych od dnia jego
rozpatrzenia i utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Do czasu uptywu tych terminéw obrét danymi
instrumentami finansowymi podlega zawieszeniu. (§ 12a ust. 4 Regulaminu ASO).

Zgodnie z § 12a ust. 5 ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie tych samych
instrumentow finansowych moze zostac ztozony nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia
uchwaty o ich wykluczeniu z obrotu, a w przypadku ztozenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy - nie
wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia emitentowi uchwaty w sprawie utrzymania w mocy
decyzji o wykluczeniu. Przepis ten stosuje sie odpowiednio do innych instrumentéw finansowych danego
emitenta. Zgodnie z § 12a ust. 6 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW
postanowien § 12a ust. 1 — 5 nie stosuje sie w przypadku, o ktorym mowa w § 12 ust. 2 pkt 1), chyba ze
wykluczenie z obrotu uzaleznione zostato od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw.

Zgodnie z § 12a ust. 7 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW postanowien §
12a ust. 2 — 5 nie stosuje sie w przypadkach, ktérych mowa w § 12 ust. 2 pkt 1) —5) i ust. 2b.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, na zadanie KNF organizator alternatywnego systemu obrotu, wyklucza
z obrotu wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposdb istotny
prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w
tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséow inwestorow.
Informacje o zawieszeniu obrotu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu publikowane s3
niezwtocznie na stronie internetowej Organizatora Alternatywnego Systemu.
Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu organizator alternatywnego systemu
moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi. Informacje o zawieszeniu obrotu lub wykluczeniu
instrumentéow finansowych z obrotu publikowane s niezwtocznie na stronie internetowej organizatora
alternatywnego systemu.
Zgodnie z § 9 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z
animatorem rynku, a takze w przypadku zawieszenia prawa do dziatania animatora rynku w ASO instrumenty
finansowe danego emitenta notowane sg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu
jednolitego — poczagwszy od trzeciego dnia obrotu po dniu rozwigzania lub wygasniecia wtasciwej umowy - o ile
Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu
w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.
GPW jako organizator Alternatywnego Systemu Obrotu (ASO), zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO, moze
zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi:

1) na wniosek emitenta,

2) jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw,

3) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie.
Zgodnie z § 11 ust. 1a Regulaminu ASO GPW, zawieszajgc obrét instrumentami finansowymi Organizator
Alternatywnego Systemu moze okresli¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze
ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu
zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bedg zachodzity przestanki, o ktérych mowa w pkt
2) lub 3) powyze;j.
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Zgodnie z § 11 ust. 2 Regulaminu ASO GPW w przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator
Alternatywnego Systemu zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych przepiséw lub
okreslony w decyzji wtasciwego organu.
Zgodnie z § 11 ust. 3 Regulaminu ASO GPW Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét instrumentami
finansowymi niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie zawieszenie
jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub
instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzgdzenia 596/2014, chyba ze takie zawieszenie
mogtoby spowodowac powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.
Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu ASO GPW, GPW jako organizator ASO GPW, w przypadku kiedy emitent nie
przestrzega zasad lub przepisow obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w § 15a-15c lub w § 17-17b Regulaminu ASO GPW dotyczacych m.in.
obowigzkéow informacyjnych emitenta, przestrzegania zasad i przepisow obowigzujgcych w alternatywnym
systemie obrotu oraz obowigzku informowania organizatora alternatywnego systemu obrotu o planach
zwigzanych z emitowaniem instrumentéw dtuinych, moze w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego
naruszenia lub uchybienia:

a) upomnieé emitenta;

b) natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 PLN.
Zgodnie z § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW GPW jako organizator ASO GPW, podejmujac decyzje o natozeniu
kary upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych
naruszen lub podjecie dziatann majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegdélnosci
moze zobowigza¢ emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach
obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu.
Zgodnie z § 17c ust. 3 Regulaminu ASO GPW, w przypadku, gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary
lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisow obowigzujgcych w alternatywnym systemie
obrotu, bgdz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w niniejszym rozdziale, lub tez nie
wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW, Organizator
Alternatywnego Systemu moze natozyé na emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tacznie z karg pienigezna
natozong na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO GPW nie moze przekraczaé 50.000 zt.
W przypadku natozenia kary pienieznej na podstawie § 17c ust. 3 Regulaminu ASO GPW, postanowienia § 17c
ust. 2 Regulaminu ASO GPW stosuje sie odpowiednio.
Zgodnie z § 17c ust. 7 Regulaminu ASO GPW Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowic¢ o natozeniu
kary pienieznej niezaleznie od podjecia, na podstawie wtasciwych przepiséw Regulaminu ASO GPW, decyzji o
zawieszeniu obrotu danymi instrumentami finansowymi lub o ich wykluczeniu z obrotu.
Na podstawie art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie, w przypadku, gdy obrdét okreslonymi instrumentami finansowymi
jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie
obrotu, lub naruszenia interesdw inwestoréw, Komisja moze zazada¢ od firmy inwestycyjnej organizujacej
alternatywny system obrotu zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.
Emitent nie moze wykluczy¢, ze ktéras ze wskazanych powyzej sytuacji bedzie miata zastosowanie do niego. Jesli
w przysztoSci dosztoby do zawieszenia obrotu notowanych w Alternatywnym Systemie Obrotu obligacji Emitenta,
to moze to prowadzi¢ do spadku wartosci Obligacji lub zmniejszenia ptynnosci Obligacji.

1.3.8 RYZYKO NALOZENIA PRZEZ KNF KARY PIENIEZNEJ NA EMITENTA

Zgodnie z art. 176a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki wynikajace z art. 5 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, KNF moze
natozy¢ na Emitenta kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt.

1.3.9 RYZYKO NALOZENIA KAR PIENIEZNYCH W ZWIAZKU Z ROZPORZADZENIEM MAR

Zgodnie z Rozporzgdzeniem MAR, w przypadku gdy Emitent dopusci sie manipulacji, wykorzystania lub
bezprawnego ujawniania informac;ji poufnych organy panstwowe mogg natozy¢ na niego administracyjne sankcje
pieniezne, ktérych maksymalna wysoko$¢ powinna stanowi¢ co najmniej rownowartos¢ 15 milionéw EUR (lub
15% catkowitych rocznych obrotéw podmiotu dominujgcego Emitenta najwyzszego szczebla). Ponadto,
Rozporzadzenie MAR przewiduje, ze naruszenie przez Emitenta obowigzkéw zwigzanych z prowadzeniem list
0s6b posiadajacych dostep do informacji poufnych lub transakcjami oséb petnigcych obowigzki zarzadcze
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powinno wigzac sie z mozliwoscig natozenia na niego kary pienieznej w wysokosci co najmniej rwnowartosci 1
miliona EUR.

Ponadto zgodnie z rt.. 175 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na kazdego kto nie wykonat lub
nienalezycie wykonat obowigzek, o ktérym mowa w art. 19 ust. 1-7 rozporzadzenia 596/2014, Komisja moze, w
drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezna:

1) w przypadku oséb fizycznych - do wysokosci 2.072.800 zt;

2) w przypadku innych podmiotéw - do wysokosci 4.145.600 zi.

2. CEL EMISJI DEUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Celem emisji Obligacji serii T jest pokrycie biezgcych kosztow dziatalnosci operacyjnej Spotki.

3. RODZAJ EMITOWANYCH INSTRUMENTOW DtUZNYCH

Obligacje serii T sg obligacjami na okaziciela i nie majg formy dokumentu.

Podstawe prawng emisji Obligacji serii T stanowi uchwata Zarzadu PragmaGO S.A. nr 1/16.12.2021 z dnia 16
grudnia 2021 r. w sprawie emisji Obligacji serii T, ustalenia warunkéw ich emisji, dematerializacji oraz
wprowadzenia do obrotu na Catalyst.

Oferta Obligacji serii T zostata przeprowadzona zgodnie art. 33 pkt 1) Ustawy o Obligacjach w zwigzku z art. 34
ust. 2 Ustawy o Obligacjach i w zwigzku z art. 1 ust. 4 lit. a) i lit. b) Rozporzadzenia Prospektowego. W okresie
poprzednich 12 miesiecy Spdtka przeprowadzita oferte publiczng obligacji serii S, a propozycja nabycia obligacji
serii S zostata skierowana do 45 oséb.

Propozycja nabycia Obligacji serii T zostata skierowana, za posrednictwem Domu Maklerskiego BDM S.A., do
inwestoréw kwalifikowanych oraz do 27 oséb fizycznych lub prawnych innych niz inwestorzy kwalifikowani.
Oferta Obligacji nie wymagata sporzadzenia i publikacji prospektu ani memorandum. Obligacje serii T byty
oferowane zgodnie z art. 33 pkt 1) w zwigzku z art. 34 ust. 2 Ustawy o Obligacjach i w zwigzku z art. 1 ust. 4 lit. a)
i lit. b) Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
prospektu, ktdry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem
ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE.

Nie zostaty spetnione przestanki opublikowania memorandum informacyjnego, o ktérych mowa w art. 3 ust.1la
Ustawy o ofercie publicznej. W okresie poprzednich 12 miesiecy Spotka przeprowadzita, na podstawie art. 1 ust.
4 lit. b) Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 oferte publiczng obligacji serii S, a
propozycja nabycia obligacji serii S zostata skierowana za posrednictwem Domu Maklerskiego BDM S.A. do 45
0s6b. Propozycja nabycia Obligacji serii T mogta zostaé skierowana do inwestorow kwalifikowanych oraz do nie
wiecej niz 104 oséb fizycznych lub prawnych, innych niz inwestorzy kwalifikowani.

Propozycje nabycia obligacji serii T zostaty skierowane za posrednictwem Domu Maklerskiego BDM S.A. do 27
0s6b fizycznych lub prawnych, innych niz inwestorzy kwalifikowani.

Zapisy na obligacje serii T ztozyto 29 o0séb (w tym 26 oséb fizycznych lub prawnych innych niz inwestorzy
kwalifikowani).

Oferta obejmowata 160.000 (stownie: sto szes¢dziesiat tysiecy) sztuk zabezpieczonych Obligacji na okaziciela serii
T o wartosci nominalnej 100 (stownie: sto) ztotych kazda i o tacznej wartosci nominalnej 16.000.000 (stownie:
szesnascie milionéw) ztotych.

Emitent wykupi Obligacje w terminie 4 (stownie: czterech) lat od Daty Przydziatu Obligacji. Datg Wykupu bedzie
23 grudnia 2025 r.

Podstawa naliczenia i spetnienia swiadczenia z tytutu wykupu bedzie liczba Obligacji zarejestrowana w KDPW z
uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania $wiadczenia z tytutu wykupu, przypadajacego 15 grudnia 2025 .
Wykup Obligacji nastgpi poprzez zaptate kwoty pienieznej w wysokosci wartosci nominalnej Obligacji. Emitent
zastrzega mozliwos¢ zaliczenia wierzytelnosci z tytutu Wykupu Obligacji na poczet ceny nabycia obligacji nowej
emisji, za uprzednig pisemna zgodg Obligatariusza.

Zgodnie z art. 16 Ustawy o Obligacjach dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na stronie internetowe;j
Emitenta w wykonaniu przepiséw Ustawy o Obligacjach Emitent bedzie obowigzany przekazywaé, w postaci
drukowanej, do Domu Maklerskiego BDM S.A. Dom Maklerski BDM S.A. bedzie przechowywac je do czasu uptywu
przedawnienia roszczen wynikajgcych z Obligacji.
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4. WIELKOSC EMISJI

Emisja obejmuje 160.000 (stownie: sto szes¢dziesigt tysiecy) sztuk zabezpieczonych Obligacji na okaziciela serii T
o wartosci nominalnej 100 (stownie: sto) ztotych kazda i o tagcznej wartosci nominalnej 16.000.000 (stownie:
szesnascie milionéw) ztotych wyemitowanych przez PragmaGO S.A. z siedziba w Katowicach.

5. WARTOSC NOMINALNA | CENA EMISYJNA INSTRUMENTOW DLUZNYCH

Wartos¢ nominalna kazdej Obligacji serii T wynosi 100 zt. Cena emisyjna Obligacji serii T jest réwna jej wartosci
nominalnej i wynosi 100 zt.

6. INFORMACIJE O WYNIKACH SUBSKRYPCIJI

W dniu 23 grudnia 2021 roku Zarzad dokonat przydziatu 160.000 Obligacji serii T, o wartosci nominalnej 100 PLN
kazda i tgcznej wartosci nominalnej 16.000.000 zt.

el N

10.

11.

12.

data rozpoczecia subskrypcji: 16 grudnia 2021 r., data zakonczenia subskrypcji: 22 grudnia 2021 r.

data przydziatu instrumentdéw finansowych: 23 grudnia 2021 r.

liczba instrumentdéw finansowych objetych subskrypcjg lub sprzedaza: 160.000 sztuk obligacji

stopa redukcji w poszczegdlnych transzach: emisja nie byfta podzielona na transze, przyjeto zapisy na
taczng liczbe 160.000 sztuk obligacji, nie dokonano redukcji zapisow

liczba instrumentéw finansowych, ktére zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji
lub sprzedazy: przydzielono 160.000 sztuk obligacji serii T

cena, po jakiej instrumenty finansowe byty nabywane (obejmowane): 100 zt

warto$¢ nominalna instrumentéw finansowych: 100 zt kazda Obligacja serii T, tagczna wartos¢ nominalna
Obligacji wynosi 16.000.000 zt

liczba oséb, ktdre ztozyty zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcjg lub sprzedazg w
poszczegdlnych transzach: emisja nie byta podzielona na transze, zapisy na obligacje serii T ztozyto 29
0s6b (w tym 26 oséb fizycznych lub prawnych innych niz inwestorzy kwalifikowani)

liczba osdb, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub
sprzedazy w poszczegdlnych transzach: emisja nie byta podzielona na transze, obligacje serii T
ostatecznie przydzielono 29 osobom ( w tym 26 osobom fizycznym lub prawnym innym niz inwestorzy
kwalifikowani).

informacja czy osoby, ktdérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy w poszczegdlnych transzach, sg podmiotami powigzanymi z emitentem: Zadna
z 0s0b, ktorej przydzielono Obligacje, nie jest podmiotem powigzanym z Emitentem w rozumieniu § 4
ust. 6 Regulaminu ASO

nazwa (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli instrumenty finansowe w ramach wykonywania uméw o
subemisje: Spoétka nie zawarta umdéw o subemisje

taczne okreslenie wysokosci kosztdw, ktére zostaty zaliczone do kosztéw emisji wyniosty: 429.300,00 zt,
w tym koszty:

a) przygotowania i przeprowadzenia oferty: 396.800,00 zt

b) wynagrodzenia subemitentéw, dla kazdego oddzielnie: nie wystgpity

c) sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa: 32.500,00 zt
d) promoc;ji oferty: nie wystgpity

Zobowigzania finansowe z tytutu emisji obligacji bedg wykazywane w zamortyzowanym koszcie przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Poniesione koszty przygotowania i
przeprowadzenia oferty oraz doradztwa zwigzane z emisjg obligacji zostang uwzglednione przy
obliczaniu zamortyzowanego kosztu, zgodnie z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej i
w rezultacie bedg amortyzowane w ciezar rachunku zyskow i strat w okresie trwania obligacji.

Wszystkie obligacje serii T zostaty objete za wktady pieniezne.

7. WARUNKI WYKUPU | WARUNKI WYPLATY OPROCENTOWANIA INSTRUMENTOW DLUZNYCH

Obligacje bedg oprocentowane poczawszy od pierwszego dnia pierwszego okresu odsetkowego (wskazanego w
Tabeli ponizej).
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1. Oprocentowanie Obligacji ustalane bedzie w oparciu o zmienng stope bazowg WIBOR3M. Do zmiennej stopy
bazowej dodawana bedzie marza (Marza) w statej wysokosci 4,00 p.p. (stownie: cztery punkty procentowe)
w skali roku, z zastrzezeniem punktu 2.

2. W przypadku gdy poziom Wskaznika Zadtuzenia Emitenta przekroczy 375%, Marza zostanie podwyzszona o
50 punktéw bazowych w skali roku (Marza Podwyzszona). Podwyzszona Marza bedzie miata zastosowanie
do ustalenia stopy procentowej dla Okresow Odsetkowych przypadajgcych bezposrednio po Okresie
Odsetkowym, w ktérym poziom Wskaznika Zadtuzenia Emitenta przekroczyt 375%. Marza Podwyzszona nie
bedzie podstawg do ustalania stopy procentowej dla Okresow Odsetkowych przypadajgcych bezposrednio
po Okresie Odsetkowym, w ktorym poziom Wskaznika Zadtuzenia Emitenta nie przekroczyt (lub byt rowny)
poziomu 375%.

3. Niezaleznie od zastosowania Marzy Podwyzszonej, jezeli poziom Wskaznika Zadtuzenia Emitenta przekroczy
poziom 400%, Inwestorzy bedg uprawnieni do zgdania od Emitenta natychmiastowego wykupu Obligacji
(Przypadek Naruszenia).

Wskaznik zadtuzenia oznacza taczng wartosé zadtuzenia netto Emitenta, rozumianego jako suma:

¢ salda zadtuzenia z tytutu kredytéw, obligacji (lub innych papieréw dtuznych o charakterze podobnym do
obligacji) pozyczek, leasingu finansowego,

¢ salda zobowigzan handlowych dla ktérych termin ptatnosci wynosi wiecej niz 180 (sto osiemdziesigt dni),

¢ salda zobowigzan wynikajacych z transakcji pochodnych,

e salda zobowigzan pozabilansowych Emitenta, wynikajgce z udzielonego poreczenia, gwarancji,
przystgpienia do dtugu lub przejecia zobowigzan lub innego zabezpieczenia, ustanowione na rzecz
podmiotdéw trzecich, z wytgczeniem podmiotédw z Grupy Kapitatowej Emitenta, a niewykazane w bilansie
Emitenta (do wyliczenia wartosci danego zobowigzania pozabilansowego przyjmuje sie mniejszg z
wartos$ci: maksymalng warto$¢ udzielonego przez Emitenta poreczenia / gwarancji / zabezpieczenia dot.
danego zobowigzania podmiotu trzeciego lub catkowitg wartos¢ zobowigzania podmiotu trzeciego, za
ktére Emitent udzielit poreczenia / gwarancji / zabezpieczenia wyznaczong na dzien ustalania ww. salda),

pomniejszona o wartos¢ srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw, do wartosci kapitatéw wtasnych Emitenta.
Jezeli Emitent sporzadza jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe, wartos¢ wskaznika obliczana
jest wytgcznie na bazie danych skonsolidowanych, jezeli Emitent nie sporzadza sprawozdan skonsolidowanych,
wartos¢ wskaznika obliczana jest na bazie danych jednostkowych. Wartosé wskaznika obliczana jest na
podstawie ostatniego sporzgdzonego przez Emitenta raportu okresowego.

Stopa bazowa stanowigcg podstawe do wyznaczenia oprocentowania zmiennego Obligacji bedzie stopa
procentowa WIBOR (Warsaw Interbank Offer Rate) dla trzy- (WIBOR3M), miesiecznych depozytéw ztotowych lub
inna stopa procentowa, ktéra moze zastgpi¢ powyzszg stope procentowg dla depozytéw denominowanych w
ztotych, o okresie odpowiadajgcym okresowi odsetkowemu.

Stopa WIBOR to stopa procentowa, wedtug ktorej banki sg gotowe udzielaé¢ pozyczek w ztotych innym bankom
na warszawskim rynku miedzybankowym. Informacje o wartosciach Stopy Bazowej WIBOR mozna uzyska¢ na
stronie internetowej GPW Benchmark S.A.: www[.]gpwbenchmark[.]pl.

GPW Benchmark S.A. jest administratorem stawek referencyjnych WIBID i WIBOR i podmiotem opracowujgcym
te stawki referencyjne w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8
czerwca 2016 r. w sprawie indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i
umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajgce dyrektywy 2008/48/WE
i 2014/17/UE oraz rozporzgdzenie 596/2014 (,Rozporzadzenie”) i na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego wydanego w oparciu o art. 34 Rozporzadzenia.

Stawki WIBOR ustalone na fixingu zgodnie z ,Regulaminem Fixingu stawek referencyjnych WIBID i WIBOR” i
publikowane sg w danym dniu roboczym przez GPW Benchmark S.A. lub w serwisach dystrybutoréw informacji
autoryzowanych przez GPW Benchmark S.A. w tym samym dniu w ciggu pierwszych pieciu minut po ustaleniu
fixingu z podaniem liczby uczestnikdw fixingu, ktérych kwotowania zostaty wykorzystanie do kalkulacji stawek
WIBOR na dany termin.

Stawki Depozytéw przekazane przez uczestnikow fixingu podczas fixingu, jak rowniez stawki referencyjne WIBOR
s podawane zgodnie z konwencjg odsetkowg ACT/365 (faktyczna ilo$¢ dni/365) oraz z doktadnoscig do dwéch
miejsc po przecinku.

W przypadku, gdy stopa procentowa WIBOR, ani stopa ktora jg zastgpi, w dacie ustalenia stopy bazowej nie
bedzie dostepna, Emitent zwrdci sie bez zbednej zwtoki w tym dniu do wybranych bankéw referencyjnych o
podanie stopy procentowej dla depozytéw w PLN na okres 3 miesiecy, oferowanej przez kazdy z tych bankéow
referencyjnych gtéwnym bankom dziatajgcym na polskim rynku miedzybankowym. W takim przypadku stopg
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bazowa majacg zastosowanie dla obliczenia odsetek za dany okres odsetkowy bedzie srednia arytmetyczna stép
podanych przez banki referencyjne, obliczona przez Emitenta, pod warunkiem, ze co najmniej dwa banki
referencyjne podadza stopy procentowe, przy czym — jesli bedzie to konieczne — bedzie ona zaokraglona do
drugiego miejsca po przecinku. W przypadku, gdy stopa bazowa dla danego okresu odsetkowego nie moze by¢
okreslona zgodnie z powyzszymi postanowieniami, stopa bazowa dla takiego okresu odsetkowego zostanie
ustalona na poziomie ostatniej obowigzujgcej stopy bazowej w bezposrednio poprzedzajgcym okresie
odsetkowym.

Wysokos¢ Oprocentowania bedzie stata w danym okresie odsetkowym.

Wysokos¢ kuponu odsetkowego bedzie obliczana na podstawie rzeczywistej liczby dni w okresie odsetkowym i
przy zatozeniu 365 dni w roku.

Podstawg naliczenia i spetnienia swiadczenia bedzie liczba Obligacji zarejestrowana w KDPW z uptywem
wskazanego w Tabeli ponizej dnia ustalenia prawa do otrzymania $wiadczenia z tytutu wypfaty odsetek.

Wysokos¢ kuponu od jednej Obligacji bedzie ustalona kazdorazowo zgodnie ze wzorem:

liczba dni w danym okresie odsetkowym

kupon = (stopa bazowa + marza X 365 X 100 zt)
Tabela. Terminy ptatnosci z tytutu Obligacji
Nr Dzier ustalenié Pierwszy dzien Dni ustalenia Ostatni dzien okresu Data ptatnosci
okresu stopy bazowej okresu odsetkowego | prawa do odsetek odsetkowego odsetek
1 16.12.2021 23.12.2021 15.03.2022 22.03.2022 23.03.2022
2 16.03.2022 23.03.2022 14.06.2022 22.06.2022 23.06.2022
3 15.06.2022 23.06.2022 15.09.2022 22.09.2022 23.09.2022
4 16.09.2022 23.09.2022 15.12.2022 22.12.2022 23.12.2022
5 16.12.2022 23.12.2022 15.03.2023 22.03.2023 23.03.2023
6 16.03.2023 23.03.2023 15.06.2023 22.06.2023 23.06.2023
7 16.06.2023 23.06.2023 15.09.2023 22.09.2023 23.09.2023
8 18.09.2023 23.09.2023 15.12.2023 22.12.2023 23.12.2023
9 18.12.2023 23.12.2023 15.03.2024 22.03.2024 23.03.2024
10 18.03.2024 23.03.2024 14.06.2024 22.06.2024 23.06.2024
11 17.06.2024 23.06.2024 13.09.2024 22.09.2024 23.09.2024
12 16.09.2024 23.09.2024 13.12.2024 22.12.2024 23.12.2024
13 16.12.2024 23.12.2024 14.03.2025 22.03.2025 23.03.2025
14 17.03.2025 23.03.2025 12.06.2025 22.06.2025 23.06.2025
15 13.06.2025 23.06.2025 15.09.2025 22.09.2025 23.09.2025
16 16.09.2025 23.09.2025 15.12.2025 22.12.2025 23.12.2025

Jezeli data ptatnosci odsetek lub data wykupu przypadnie w dniu nie bedagcym dniem roboczym w rozumieniu
Warunkow Emisji Obligacji (tj. w sobote, w niedziele lub w innym dniu ustawowo wolnym od pracy, a takze
w dniu, w ktérym banki w Polsce nie swiadczg ustug dla klientow), takg datg bedzie kolejny dzien roboczy.

Opcja wczesniejszego wykupu Emitenta

Emitent zastrzega sobie prawo wczesniejszego wykupu czesci lub wszystkich wyemitowanych Obligacji serii T, na
wtasne zadanie, nie wczesniej jednak niz po uptywie 12 miesiecy od Daty Przydziatu. Decyzje o wczesniejszym
wykupie Obligacji podejmie Zarzgd Emitenta wedtug wiasnego uznania. Uchwata Zarzadu okresli Dzien
Wczesniejszego Wykupu Obligacji oraz termin ustalenia podmiotéw uprawnionych do otrzymania Swiadczen z
tytutu Obligacji. W przypadku skorzystania przez Emitenta z opcji wczesniejszego wykupu Obligacji, wystgpi on z
whioskiem do Gietdy o zawieszenie obrotu Obligacjami na Catalyst, ktére powinno nastgpic¢ 2 dni sesyjne przed
dniem ustalenia praw do Wczesniejszego Wykupu Obligaciji.
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Prawo Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligacji bedzie realizowane poprzez wyptate Obligatariuszom Kwoty
Woczesdniejszego Wykupu stanowigcej wartos¢ nominalng Obligacji powiekszong o odsetki nalezne od pierwszego
dnia danego Okresu Odsetkowego do Dnia Wczesniejszego Wykupu powiekszong o premie w wysokosci 0,05%
wartosci nominalnej obligacji za kazde petne 30 (stownie: trzydziesci) dni pozostajgce od Dnia Wczesniejszego
Wykupu do Daty Wykupu, ale tacznie nie wiecej niz 0,6% wartosci nominalnej Obligacji.

Prawo Emitenta do wczedniejszego wykupu Obligacji moze zostaé wykonane w catosci, w odniesieniu do
wszystkich subskrybowanych Obligacji lub w czesci, przy czym czeSciowy wczedniejszy wykup Obligacji moze
zostac¢ dokonany nie czesciej niz co 3 miesigce i obejmowaé moze nie mniej niz 50.000 sztuk Obligacji.
Czesciowy wczesniejszy wykup Obligacji dokonywany bedzie, zgodnie ze Szczegdétowymi Zasadami Dziatania
KDPW, w sposdb proporcjonalny i w odniesieniu do kazdego rachunku papieréow wartosciowych i kazdego
rachunku zbiorczego.

Ustalenie liczby papieréw wartosciowych podlegajgcych przedterminowemu, czesciowemu, obligatoryjnemu
wykupowi w danym terminie wykupu z kazdego rachunku papieréw wartosciowych i kazdego rachunku
zbiorczego, nastgpi przy zastosowaniu teoretycznego stopnia redukcji standw poszczegdélnych rachunkéw w
zakresie Obligacji, stanowigcego iloraz liczby Obligacji okreslonej przez Emitenta do wczesniejszego wykupu, do
tacznej liczby wszystkich Obligacji zapisanych na rachunkach papierow wartosciowych i rachunkach zbiorczych w
dniu R. Dniem R bedzie okreslony uchwatg Zarzadu dzien, wedtug stanu na ktéry ustala sie stany na rachunkach
papieréw wartosciowych i rachunkach zbiorczych, w celu ustalenia liczby Obligacji bedacych przedmiotem
przedterminowego, obligatoryjnego wykupu. Powstate w nastepstwie zastosowania stopnia redukcji stanéw
poszczegdlnych rachunkéw utamkowe czesci Obligacji pomija sie.

Jezeli taczna liczba Obligacji wytypowanych do przedterminowego wykupu w danym terminie wykupu bedzie
mniejsza od liczby Obligacji okreslonej przez Emitenta, liczba Obligacji wykupywanych na zasadzie obligatoryjnej
z kazdego rachunku papieréw wartosciowych i kazdego rachunku zbiorczego bedzie podlega¢ zwiekszeniu o
jedng sztuke, w kolejnosci - od rachunku, na ktérym w dniu R zapisana byta najwieksza liczba Obligacji, do
rachunku, na ktérym w dniu R zapisana byta najmniejsza liczba Obligacji, az do osiggniecia stanu, w ktérym tgczna
liczba papieréw wartosciowych wytypowanych do przedterminowego wykupu w danym terminie wykupu bedzie
rowna liczbie Obligacji wskazanej przez Emitenta. W przypadku takiej samej liczby Obligacji zapisanych na co
najmniej dwoch rachunkach w dniu R, wytypowanie Obligacji do przedterminowego, obligatoryjnego wykupu z
tych rachunkéw nastgpi w sposéb losowy.

O wczesniejszym wykupie Obligacji Emitent poinformuje Obligatariuszy poprzez ogtoszenie na swojej stronie
internetowej oraz w formie raportu biezgcego, za posrednictwem strony internetowej Emitenta:
https://inwestor.pragmago.pl/raporty_biezace/.

Zadanie Wczesniejszego Wykupu w Przypadku Naruszenia.

Przypadek naruszenia przez Emitenta stanowi ktérekolwiek z nizej wymienionych zdarzen:

1. Emitent jest w zwtoce z wykonaniem w terminie, w catosci lub czesSci, zobowigzan wynikajgcych z Obligacji
serii T. Obligatariusz moze zgda¢ wykupu Obligacji rowniez w przypadku niezawinionego przez Emitenta
opdznienia nie krétszego niz 3 dni.

2. Wskaznik Zadtuzenia Emitenta, na koniec ktéregokolwiek kwartatu, przekroczy 400% (stownie: czterysta
procent).

3. Kwota wymagalnych publiczno-prawnych zobowigzan Emitenta wynikajacych z Decyzji Administracyjnej lub
Orzeczenia Sadu przekroczy 2% (dwa procent) przychodéw netto Emitenta za ubiegty rok obrotowy, ale
réwnoczesnie nie bedzie mniejsza niz 50.000 (piecdziesiat tysiecy) ztotych.

4. Kwota wymagalnych zobowigzan Emitenta wynikajgcych z Decyzji Administracyjnej lub Orzeczenia Sadu
przekroczy 10% (dziesie¢ procent) wartosci kapitatow wiasnych Emitenta lub skonsolidowanych kapitatéw
wtasnych grupy kapitatowej Emitenta, a stan braku zaptaty takich wymagalnych zobowigzan bedzie wynosit
nie mniej niz 30 dni.

5. Kwota wymagalnych zobowigzan Emitenta z tytutu kredytu, pozyczki, dtuznych papieréw wartosciowych,
gwarancji, poreczenia, umowy leasingu lub innej podobnej umowy przekroczy 5% (pie¢ procent) wartosci
kapitatow witasnych Emitenta lub skonsolidowanych kapitatow wtasnych grupy kapitatowej Emitenta, a stan
braku zaptaty takich wymagalnych zobowigzan bedzie wynosit nie mniej niz 30 dni.

6. Emitent uzna na piSmie swojg niewyptacalnos¢ lub Emitent ztozy wniosek o ogtoszenie upadtosci Emitenta
lub Emitent ztozy wniosek o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego lub zawrze z nadzorcg uktadu
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umowe o sprawowanie nadzoru nad przebiegiem postepowania o zatwierdzenie uktadu lub uproszczonego
postepowania restrukturyzacyjnego.

7. Emitent udzieli gwarancji lub poreczenia za jakiekolwiek zobowigzania NPL Nova S.A. (d. Pragma Inkaso S.A.)
lub podmiotéw powigzanych z NPL Nova S.A. (d. Pragma Inkaso S.A.) , z wytaczeniem podmiotow zaleznych
Emitenta.

8. Emitent udzieli gwarancji lub poreczenia za zobowigzania innych podmiotéow (z wytaczeniem podmiotow
zaleznych Emitenta), jezeli wartos$¢ gwarancji lub poreczenia udzielonego danemu podmiotowi lub tgczna
warto$¢ poreczen lub gwarancji udzielonych podmiotom powigzanym przekroczy 5% kapitatu wtasnego
Emitenta.

Przewidziane w akapicie powyzej oraz w punkcie 7 powyzej ograniczenia w zakresie udzielania poreczen nie

dotyczg spotki Pragma Faktor Sp. z o.0. lub innego podmiotu, z ktérym Emitent bedzie potagczony umowa

serwiserska, tj. bedzie otrzymywat prowizje za zarzadzanie portfelem wierzytelnosci takiego podmiotu.

9. Emitent nie wykona lub nienalezycie wykonana Gietdowe Obowigzki Informacyjne i zostanie to stwierdzone
ostateczng decyzjg GPW, Decyzjg Administracyjng lub Orzeczeniem Sadu. Ponadto, gdy obligacje Emitenta
nie beda notowane na rynku regulowanym, Emitent nie wykona lub nienalezycie wykonana Obowigzek
Publikacji Raportéw Okresowych.

10. Obligacje nie zostang wprowadzone do obrotu zorganizowanego na rynku Catalyst w terminie trzech
miesiecy od dnia przydziatu danej serii Obligacji.

11. Obligacje przestang by¢ przedmiotem obrotu zorganizowanego na rynku Catalyst, z wyjatkiem wykluczenia
w zwigzku z ich umorzeniem na skutek wykupu przez Emitenta.

12. Emitent nie zwota zgromadzenia obligatariuszy w terminie 14 (czternascie) dni od dnia przedstawienia
Emitentowi odpowiedniego zgdania przez Obligatariusza lub zwota zgromadzenia obligatariuszy, ale okresli,
ze termin jego przeprowadzenia bedzie przypadat po uptywie dwdch miesiecy od dnia zwotania tego
zgromadzenia obligatariuszy.

13. Emitent nie ustanowi zabezpieczenia Obligacji w terminie, o ktérym mowa w pkt 10.1. Warunkéw Emisji

14. Emitent nie wykona lub nienalezycie wykonana zobowigzanie do dokonania wptaty na rachunek powierniczy
wynikajgce z umowy zastawu rejestrowego na Zbiorze lub z umowy zastawu rejestrowego na Rachunku
Bankowym.

15. Emitent nie przekaze raportu dotyczacego stanu przedmiotu Zastawu lub Zastawu na Rachunku po uptywie
7 dni od daty dostarczenia Emitentowi przez Administratora Zabezpieczen wezwania do przekazania raportu.

Ponizsze pojecia uzyte w opisie Przypadkéw Naruszenia oznaczaja:
1) Orzeczenie Sadu - prawomocne lub wykonalne orzeczenie sgdu powszechnego lub arbitrazowego;
2) Decyzja Administracyjna - ostateczng lub wykonalng decyzja administracyjng wydang przez organ
administracji publicznej.

Warto$¢ kapitatéw wiasnych, przychodéw i zobowigzan Emitenta okresla sie na podstawie ostatniego
opublikowanego jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta.

Wartos¢ skonsolidowanych kapitatow wtasnych grupy kapitatowej Emitenta okresla sie na podstawie ostatniego
opublikowanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej Emitenta.

Emitent jest zobowigzany do przekazania do publicznej wiadomosci informacji o wystgpieniu Przypadku
Naruszenia w formie raportu biezgcego. W sytuacji, gdy Emitent przestanie podlegaé¢ Gietdowym Obowigzkom
Informacyjnym, Emitent jest zobowigzany do przekazania do publicznej wiadomosci informacji o wystgpieniu
Przypadku Naruszenia w formie publikacji na stronie internetowej Emitenta, w terminie 7 dni od dnia powziecia
przez Emitenta informacji o wystgpieniu Przypadku Naruszenia, chyba, ze w tym terminie Przypadek Naruszenia
przestanie trwac.

W przypadku wystgpienia i trwania ktéregokolwiek ze wskazanych w pkt 11 Warunkéw Emisji Przypadkéw
Naruszenia kazdy Obligatariusz moze zgdac¢ od Emitenta natychmiastowego wykupu Obligacji, wytgcznie w
terminie 180 dni od przekazania do publicznej wiadomosci przez Emitenta informacji o wystgpieniu Przypadku
Naruszenia. Jezeli wystapi Przypadek Naruszenia, o ktérego wystgpieniu Emitent nie przekaze informacji do
publicznej wiadomosci, powyzsze ograniczenie terminu zgtoszenia zadania natychmiastowego wykupu Obligacji
nie obowigzuje. Wykup Obligacji odbedzie sie poprzez zaptate wartosci nominalnej Obligacji, powiekszonej o
nalezne oprocentowanie, naliczone od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego do daty wymagalnosci
spowodowanej ztozeniem zgdania wczesniejszego wykupu.
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W razie zaistnienia i trwania Przypadku Naruszenia, Obligatariusz zgdajacy wczeéniejszego wykupu powinien
doreczy¢ Emitentowi pisemne zgdanie wczesniejszego wykupu Obligacji, zgodnie z ktérym nalezace do niego
Obligacje stajg sie wymagalne i sg ptatne przez Emitenta w terminie 14 dni od dnia doreczenia Emitentowi
pisemnego zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji (,Zadanie Wczeéniejszego Wykupu”).

Zadanie Wczesniejszego Wykupu powinno byé ztozone w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci oraz
powinno wskazywa¢ w szczegdlnosci liczbe Obligacji przystugujgcych Obligatariuszowi oraz liczbe Obligacji,
objetych Zagdaniem Wczesniejszego Wykupu, a takze powinno wskazywaé Przypadek Naruszenia, w oparciu o
ktéry Zadanie Wczesniejszego Wykupu jest sktadane. Do Zadania Wczeéniejszego Wykupu sktadanego przez
Obligatariusza powinno zosta¢ dotaczone Swiadectwo depozytowe wystawione przez podmiot prowadzacy
rachunek papieréw wartosciowych, na ktérym zapisane sg Obligacje majgce by¢ przedmiotem wczesniejszego
wykupu, z adnotacjg o ustanowieniu nieodwotanej blokady Obligacji w zwigzku ze ztozeniem przez Obligatariusza
Zadania Wczeéniejszego Wykupu.

Obligatariusz powinien doreczyé¢ Zadanie Wczeéniejszego Wykupu ztozone Emitentowi, takze podmiotowi
prowadzacemu rachunek papieréw wartosciowych, na ktérym zapisane sg nalezace do niego Obligacje.

Obligatariusz powinien réwniez wykonac¢ wszystkie te czynnosci, ktérych dokonanie przez Obligatariusza w
zwigzku z Zadaniem Wczesniejszego Wykupu bedzie wymagane na mocy przepiséw prawa lub wiasciwych
regulacji KDPW lub GPW.

Obligatariusz powinien zawiadomi¢ o Zadaniu Wcze$niejszego Wykupu takze Administratora Zastawu i Firme
Inwestycyjng, doreczajac im poswiadczony za zgodnoéé odpis Zadania Wczesniejszego Wykupu, ztozonego
Emitentowi.

Wczesniejszy wykup Obligacji bedzie odbywac sie za posrednictwem KDPW oraz podmiotéw prowadzacych
rachunki papieréw wartosciowych, na ktdrych zapisane bedg Obligacje, zgodnie z Regulaminem KDPW oraz
Szczegotowymi Zasadami Dziatania KDPW oraz innymi wiasciwymi regulacjami wewnetrznymi KDPW oraz GPW i
przepisami prawa.

Z chwilg dokonania wczesniejszego wykupu Obligacje ulegajg umorzeniu.

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej nie wystgpity jakiekolwiek przestanki uprawniajgce obligatariuszy do
zadania wczesniejszego wykupu Obligacji serii T, nie wystgpity réwniez przestanki uprawniajace obligatariuszy do
zadania wczesniejszego wykupu obligacji innych serii wyemitowanych przez Spotke.

8. WYSOKOSC | FORMY EWENTUALNEGO ZABEZPIECZENIA | OZNACZENIE PODMIOTU UDZIELAJACEGO
ZABEZPIECZENIA

Obligacje sg obligacjami zabezpieczonymi.
Zastaw rejestrowy na zbiorze wierzytelnosci

Zabezpieczeniem Obligacji bedzie zastaw rejestrowy na zbiorze wierzytelnosci istniejgcych oraz przysztych, o
zmiennym sktadzie, stanowigcych cato$¢ gospodarczy (,Zbior”). Szczegdtowe informacje o Zbiorze zostaty
przedstawione w pkt 10.4. Warunkdéw Emisji Obligacji.

Do dnia wykupu obligacji serii O, P, R, S, Al i A2 Emitenta, Obligacje beda zabezpieczone na tym samym zbiorze
co obligacje serii O, P, R, S, Ali A2.

Zastaw rejestrowy na Zbiorze zostat wpisany do rejestru zastawow w dniu 22 grudnia 2021 r. pod pozycja
2703246 na mocy postanowienia Sgdu Rejonowego Katowice-Wschdd w Katowicach Wydziat IX Gospodarczy —
Rejestru Zastawow z dnia 22 grudnia 2021 r. Najwyzsza suma zabezpieczenia oznaczona we wpisie zastawu
rejestrowego na Zbiorze wynosi 20.800.000 zt.

Zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach z rachunku bankowego

Zabezpieczeniem Obligacji jest rowniez zastaw rejestrowy ustanowiony na obecnych oraz przysztych prawach,
wierzytelnosciach oraz roszczeniach Emitenta wobec banku prowadzgcego Rachunek Bankowy zgodnie z
odpowiednig umowg rachunku bankowego, zawierajgcych w szczegdlnosci roszczenie o zaptate kwot
zgromadzonych na Rachunku Bankowym tgcznie z wszelkimi naliczonymi odsetkami (,,Zastaw na Rachunku”).
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Do dnia wykupu obligacji serii P, R, S, A1 oraz A2 Emitenta, Obligacje beda zabezpieczane na tym samym

Rachunku Bankowym, co obligacje serii P, R, S, Al oraz A2.

Emitent zobowigzuje sie, ze w ciggu 6 miesiecy od Daty Przydziatu Obligacji i w kazdym kolejnym miesigcu az do

zakonczenia Okresu Zabezpieczenia, spowoduje, ze Rachunek Bankowy bedzie wskazany jako rachunek wtasciwy

do uiszczenia na rzecz Emitenta naleznosci wynikajacych z Wierzytelnosci (,,Naleznosci”) o wartosci co najmniej
odpowiadajacej Najwyziszej Sumie Zabezpieczenia (,Wartos¢ Naleznosci na Rachunku Bankowym”). Ponadto,

Emitent zobowigzuje sig, ze tgczne wptywy na Rachunek Bankowy z tytutu Naleznosci, liczone na koniec kazdego

miesigca do zakoriczenia Okresu Zabezpieczenia za okres minionych 180 dni (,, Wartos¢ Wptywdw na Rachunek

Bankowy”), wyniosg nie mniej niz Najwyzsza Suma Zabezpieczenia. Pierwszym miesigcem, na koniec ktérego

Emitent bedzie miat obowiagzek spetni¢ powyzsze zobowigzanie bedzie czerwiec 2022 r.

W przypadku gdy powstanie stan niedoboru na Rachunku Bankowym (,Stan Niedoboru na Rachunku

Bankowym”), to znaczy kiedy:

1) kwota réznicy pomiedzy Najwyzszg Suma Zabezpieczenia na Rachunku Bankowym a Wartoscig Naleznosci
na Rachunku Bankowym oraz kwotg 130% nominalnej wartosci sSrodkéw pienieznych znajdujgcych sie na
Rachunku Bankowym bedzie wieksza niz O (zero) (,,Kwota Niedoboru na Rachunku Bankowym dotyczaca
Naleznosci); lub

2) kwota roznicy pomiedzy Najwyzszg Sumg Zabezpieczenia na Rachunku Bankowym a Wartosciag Wptywoéw
na Rachunku Bankowym oraz kwotg 130% nominalnej wartosci Srodkdéw pienieznych znajdujgcych sie na
Rachunku Bankowym bedzie wieksza niz 0 (zero) (,Kwota Niedoboru na Rachunku Bankowym dotyczaca
Wptywow);

Emitent wptaci Kwote Niedoboru na Rachunku Bankowym dotyczgcg Naleznosci lub Kwote Niedoboru dotyczgca

Wptywoéw na rachunek powierniczy, zgodnie z warunkami okreslonymi w pkt 10.6. Warunkéw Emisji Obligacji.

Zastaw rejestrowy na Rachunku zostat wpisany do rejestru zastawéw w dniu 22 grudnia 2021 r. pod pozycjg

2703245 na mocy postanowienia Sgdu Rejonowego Katowice-Wschdéd w Katowicach Wydziat IX Gospodarczy —

Rejestru Zastawdw z dnia 22 grudnia 2021 r. Najwyzsza suma zabezpieczenia oznaczona we wpisie zastawu

rejestrowego na Rachunku wynosi 20.800.000 zt.

Weksle i poddanie sie egzekucji

Zabezpieczeniami Obligacji, ustanowionymi przed Datg Przydziatu, s wystawione przez Emitenta 3 weksle in
blanco o sumie wekslowej rownej 130% facznej wartosci nominalnej emitowanych Obligacji wraz z deklaracja
wekslowg oraz oswiadczenie Emitenta o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu Postepowania
Cywilnego do kwoty 20.800.000 zt (stownie: dwadziescia milionéw osiemset tysiecy ztotych), przy czym z
whnioskiem o nadanie aktowi klauzuli wykonalnosci Administrator Zastawu bedzie mégt wystgpi¢ do 23 grudnia
2026 .

Administrator Zastawu

Administratorem Zastawu jest Chabasiewicz, Kowalska i Wspdlnicy S.K.A. z siedzibg w Krakowie (d. Chabasiewicz,
Kowalska i Partnerzy Radcowie Prawni) , 30-081 Krakdw, ul. Krélewska 57.

Administrator zastawu wykonuje we wtasnym imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy, prawa i obowigzki
zastawnika wynikajgce z umoéw zastawniczych i przepiséw prawa. Administrator Zastawu jest uprawniony do
dochodzenia zaspokojenia z zabezpieczenn Obligacji, w szczegdlnosci ze Zbioru oraz z Rachunku Bankowego w
imieniu wtasnym, lecz na rachunek wszystkich Obligatariuszy, w przypadku niewykonania lub nienalezytego
wykonania przez Emitenta zobowigzan wynikajgcych z Obligacji.

Zawiadomienia Administratora Zastawu

Obligatariusz powinien zawiadomi¢ Administratora Zastawu o wszystkich wiadomych Obligatariuszowi
Przypadkach Naruszenia okreslonych w pkt 11 Warunkdw Emisji Obligacji. Obligatariusz powinien bezzwtocznie
zawiadomic¢ na piSmie Administratora Zastawu o wszelkich skierowanych do Emitenta zgdaniach, zatgczajgc do
zawiadomienia kopie takiego zgdania.

Zbior

Zbior obcigzony zastawem rejestrowym obejmuje wierzytelnosci wobec 0séb trzecich nabywane przez Emitenta,
jako faktora od faktorantéw w ramach umoéw faktoringu oraz wierzytelnosci z tytutu udzielonych przez Emitenta
pozyczek, spetniajgce okreslone w umowie zastawu rejestrowego warunki (,, Wierzytelnos$ci Podstawowe”) oraz

Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia, ktére w szczegdlnosci spetniajg wszelkie warunki stawiane
Wierzytelnosciom Podstawowym, za wyjgtkiem warunku minimalnego ubezpieczenia takiej wierzytelnosci w co
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najmniej 85% (,WierzytelnoSci Rezerwowe Pierwszego Stopnia”). Ponadto do Zbioru moga wejs¢ inne
wierzytelnosci niz Wierzytelnosci Podstawowe i Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia, w szczegdlnosci
Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia (,,Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia”), w przypadku, gdy
powstanie stan niedoboru (,Stan Niedoboru”), to znaczy kiedy kwota rdznicy pomiedzy Najwyzszg Sumg
Zabezpieczenia a tgczng wartosciag nominalng wszystkich istniejgcych Wierzytelnosci Podstawowych i
Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia przystugujgcych Emitentowi wchodzgcych w sktad Zbioru
bedzie wieksza niz 0 (zero) (,,Kwota Niedoboru”).

Wierzytelnosci Podstawowe

Wierzytelnosci, ktére spetniajg nastepujace warunki minimalne (, Warunki Minimalne”)
a) wierzytelno$¢ w zaden sposdb nie jest sporna ani w catosci ani w czesci, przez co strony rozumiejg, ze
Dtuznik lub Faktorant nie ztozyt oswiadczenia wskazujgcego na to, ze kwestionuje on istnienie
wierzytelnosci lub jej wysokos¢;

b) wierzytelnosc jest ubezpieczona w co najmniej 85% (osiemdziesiat pie¢ procent);

c) tgczna suma wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci wzgledem jednego Dtuznika nie przekracza
20% (stownie: dwadziescia procent) facznej sumy wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci
Podstawowych i Rezerwowych Pierwszego Stopnia wchodzgcych w sktad Zbioru. W przypadku, gdy kolejna
Wierzytelnos¢ wzgledem tego samego Dtuznika spowoduje przekroczenie procentowego progu
wskazanego w niniejszym punkcie, wéwczas to wierzytelnos¢ ta w catosci pozostaje poza Zbiorem az do
czasu, gdy tagczna suma wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci Podstawowych i Rezerwowych
Pierwszego Stopnia wzgledem tego Dtuznika znajdujgcych sie w Zbiorze zmaleje w takim stopniu, aby
wierzytelno$¢ pozostajgca poza Zbiorem weszta w catosci do tego Zbioru bez spowodowania przekroczenia
procentowego progu wskazanego w niniejszym punkcie;

d) tgczna suma wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci nabytych od jednego Faktoranta nie
przekracza 20% (stownie: dwadziescia procent) facznej sumy wartosci nominalnej wszystkich
Wierzytelnosci Podstawowych i Rezerwowych Pierwszego Stopnia wchodzacych w sktad Zbioru. W
przypadku, gdy kolejna wierzytelnos¢ nabyta od tego samego Faktoranta spowoduje przekroczenie
procentowego progu wskazanego w niniejszym punkcie wéwczas wierzytelnosé ta w catosci pozostaje poza
Zbiorem az do czasu, gdy tgczna suma wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci Podstawowych i
Rezerwowych Pierwszego Stopnia nabytych od tego Faktoranta znajdujgcych sie w Zbiorze zmaleje w takim
stopniu, aby wierzytelnos¢ pozostajgca poza Zbiorem weszta w catosci do tego Zbioru bez spowodowania
przekroczenia procentowego progu wskazanego w niniejszym punkcie;

e) wierzytelnosé nie zostata zajeta na rzecz osoby trzeciej ani zadnego organu wtadzy publicznej, ani tez zadna
osoba trzecia nie zgtasza roszczen do wierzytelnosci;

Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia

Jakakolwiek istniejgca lub przyszta wierzytelnos$¢ lub wierzytelnosci wzgledem Dtuznikéw przystugujace
Emitentowi, ktdére spetniajg Warunki Minimalne, za wyjatkiem warunku minimalnego ubezpieczenia
Wierzytelnosci w co najmniej 85%, oraz ponadto spetniajg nastepujace warunki:

a) wobec Dtuznika ani wobec Faktoranta, ktory zbyt dang wierzytelnos$¢ na rzecz Emitenta nie ogtoszono
upadtosci, ani tez Dtuznik lub Faktorant nie ztozyt wniosku o otwarcie postepowania
restrukturyzacyjnego ani nie zawart z nadzorcg uktadu umowy o sprawowaniu nadzoru nad przebiegiem
postepowania o zatwierdzenie uktadu lub uproszczonego postepowania restrukturyzacyjnego;

b) wierzytelnos¢ jest niewymagalna lub jest wymagalna, lecz uptyneto nie wiecej niz 45 (czterdziesci piec)
dni od dnia jej wymagalnosci.

Wierzytelnos$ci Rezerwowe Drugiego Stopnia

Jakakolwiek istniejgca lub przyszta wierzytelnos¢ lub wierzytelnosci wzgledem Dtuznikdéw przystugujaca
Emitentowi, ktéra nie spetnia warunkéw do zaliczenia jej do Wierzytelnosci Podstawowych, ani tez do
Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia.

Zasady wchodzenia Wierzytelnosci do Zbioru

a)  Wierzytelnosci Podstawowe wchodzg w sktad Zbioru w takiej liczbie, aby ich tgczna warto$¢ nominalna
byta co najmniej rowna Najwyzszej Sumie Zabezpieczenia. Wierzytelnosci Podstawowe wchodza w skfad
Zbioru w kolejnosci wedtug daty wymagalnosci, poczawszy od Wierzytelnosci z najpdzniejszym terminem
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wymagalnosci. Wierzytelnosci nie ulegajg podziatowi, co powoduje, ze w przypadku gdy wejscie do Zbioru
danej jednostkowej Wierzytelnosci Podstawowej spowoduje przekroczenie przez faczng wartosc
nominalng Wierzytelnosci Podstawowych wchodzacych w skfad Zbioru kwoty réwnej Najwyzszej Sumie
Zabezpieczenia, wéwczas to Wierzytelnos¢ ta wchodzi w catosci do Zbioru. Wierzytelnosci Podstawowe o
tej samej dacie wymagalnosci wchodzg do Zbioru w kolejnosci wedtug wartosci nominalnej tych
Wierzytelnosci, poczagwszy od Wierzytelnosci o najnizszej wartosci nominalne;.

b) Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia wchodzg w sktad Zbioru w przypadku, gdy w Zbiorze
znajduja sie Wierzytelnosci Podstawowe w takiej liczbie, ze ich tgczna wartos¢ nominalna jest mniejsza niz
Najwyzsza Suma Zabezpieczenia. Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia wchodzg w sktad Zbioru
w kolejnosci wedtug daty wymagalnosci, poczawszy od Wierzytelnosci z najpdiniejszym terminem
wymagalnosci. Wierzytelnosci nie ulegajg podziatowi, co powoduje, ze w przypadku gdy wejscie do Zbioru
danej jednostkowej Wierzytelnosci Rezerwowej Pierwszego Stopnia spowoduje przekroczenie przez tgczng
wartos$¢ nominalng Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia wchodzgcych w sktad Zbioru kwoty
rownej Najwyzszej Sumie Zabezpieczenia, wowczas to Wierzytelnos¢ ta wchodzi w catosci do Zbioru.
Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia o tej samej dacie wymagalnosci wchodzg do Zbioru w
kolejnosci wedtug wartosci nominalnej tych Wierzytelnosci, poczawszy od Wierzytelnosci o najnizszej
wartos$ci nominalnej.

c)  Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia wchodzg w sktad Zbioru w przypadku powstania Stanu
Niedoboru, przy czym Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia wchodza do Zbioru oraz pozostajg w
Zbiorze wedtug daty wymagalnosci poczawszy od najpdzniej wymagalnych oraz wedtug nastepujacych
zasad:

(i)  Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia wchodzg do Zbioru oraz pozostajg w Zbiorze w takiej
liczbie, aby taczna wartos¢ nominalna Wierzytelnosci Rezerwowych Drugiego Stopnia w Zbiorze
wynosita przez caty czas co najmniej 160% (sto szesc¢dziesigt procent) Kwoty Niedoboru.

(i) Do Zbioru wchodzg Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia nie ulegajg podziatowi, co
powoduje, ze w przypadku gdy wejscie do Zbioru danej jednostkowej Wierzytelnosci Rezerwowe;j
Drugiego Stopnia spowoduje przekroczenie przez tgczng wartos¢ nominalng Wierzytelnosci
Rezerwowych Drugiego Stopnia wchodzacych w sktad Zbioru kwoty réwnej 160% (sto sze$édziesigt
procent) Kwoty Niedoboru, wéwczas to Wierzytelnos¢ ta wchodzi w catosci do Zbioru.

Rachunek powierniczy

Administrator Zastawu zawart z mBank S.A. z siedzibg w Warszawie w dniu 29 grudnia 2020 r. umowe bankowego
rachunku powierniczego, o tresci zaakceptowanej przez Emitenta w dniu 29 grudnia 2020 r., na podstawie ktorej
bank prowadzi rachunek powierniczy.

W przypadku zaistnienia Stanu Niedoboru, Administrator Zastawu zazada dokonania wptaty na rachunek
powierniczy kwoty rownej Kwocie Niedoboru pomniejszonej o wartos¢ odpowiadajgcg 62,5% wartosci
nominalnej Wierzytelnosci Drugiego Stopnia wchodzacych w sktad Zbioru, z zastrzezeniem pkt 10.4.4 c). Emitent
zobowigzany jest do dokonania wptaty Srodkdéw pienieznych na ten rachunek powierniczy w terminie 14 dni od
otrzymania zgdania Administratora Zastawu.

W przypadku zaistnienia Stanu Niedoboru na Rachunku Bankowym, Administrator Zastawu zazgda od Emitenta
dokonania wptaty na rachunek powierniczy kwoty réwnej Kwocie Niedoboru na Rachunku Bankowym dotyczacej
Naleznosci lub Kwocie Niedoboru na Rachunku Bankowym dotyczacej Wptywdw. Emitent zobowigzany jest do
dokonania wptaty srodkéw pienieznych na ten rachunek powierniczy w terminie 14 dni od otrzymania zadania
Administratora Zastawu.

Podmiot udzielajacy zabezpieczenia
Podmiotem udzielajgcym zabezpieczen jest Emitent.
Najwyisza Suma Zabezpieczenia

Najwyzsza Suma Zabezpieczenia dla Obligacji serii T oznaczona w umowach zastawniczych wynosi 20.800.000 zt
(stownie: dwadziescia miliondw osiemset tysiecy ztotych).

Raporty o stanie przedmiotu Zastawu oraz Zastawu na Rachunku

Emitent bedzie publikowat w ciggu 14 dni od zakonczenia kazdego miesigca raport wskazujac taczng wartosc
nominalng wszystkich znajdujgcych sie w Zbiorze Wierzytelnosci wyznaczong na koniec ostatniego zakonczonego
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miesigca. W przypadku zaistnienia Stanu Niedoboru, raport wskaze w szczegdlnosci rdwniez Kwote Niedoboru
oraz sposob i termin, do ktérego Emitent zobowigzany jest pokry¢ Kwote Niedoboru zgodnie z pkt 10.6.
niniejszych Warunkéw Emisji Obligacji.

Raport bedzie takze zawierat informacje o tgcznej wartosci wptywéw srodkow pienieznych na Rachunek Bankowy
za ostatnie 180 dni poprzedzajgce koniec ostatniego zakonczonego miesigca, zgodnie z warunkami opisanymi w
pkt 10.1. Warunkéw Emisji.

W przypadku zaistnienia Stanu Niedoboru na Rachunku Bankowym, raport wskaze w szczegdlnosci réwniez
Kwote Niedoboru na Rachunku Bankowym dotyczacg Naleznosci lub Kwote Niedoboru na Rachunku Bankowym
dotyczacg Wptywow oraz sposdb i termin, do ktérego Emitent zobowigzany jest pokry¢ Kwote Niedoboru na
Rachunku Bankowym dotyczgcg Naleznosci lub Kwote Niedoboru na Rachunku Bankowym dotyczacg Wptywow,
zgodnie z pkt 10.6. niniejszych Warunkéw Emisji Obligacji.

Emitent jest rdwniez zobowigzany przekaza¢ Administratorowi Zastawu raport na kazde jego zadanie w terminie
7 dni od dnia otrzymania zadania.

Zmiany dotyczace Zbioru

Emitent zastrzega, ze w okresie istnienia Zastawu zabezpieczajgcego wierzytelnosci z Obligacji serii T, Zbiér moze
zostaé zmieniany na nizej wskazanych zasadach. Zbiér moze by¢ powiekszany w przypadku, gdy Emitent bedzie
emitowat kolejne serie obligacji. W takim przypadku kolejne serie obligacji mogg by¢ zabezpieczone facznie z
Obligacjami serii T jednym lub kolejnymi zastawami rejestrowymi na odpowiednio powiekszonym Zbiorze.
Emitent zastrzega, ze obligacjom kolejnych serii moze przystugiwac¢ rowne pierwszenstwo w zaspokojeniu z
odpowiednio powiekszonego Zbioru.

Zbiér moze by¢ zmniejszany w przypadku, gdy Emitent bedzie wykupywat obligacje zabezpieczone na Zbiorze.
W kazdym z takich przypadkéw Wartos¢ Przedmiotu Zastawu oraz Najwyzsza Suma Zabezpieczenie ulegnie
woéwczas odpowiedniemu zwiekszeniu lub zmniejszeniu. W kazdym przypadku Wartos¢ Przedmiotu Zastawu oraz
Najwyzsza Suma Zabezpieczenia beda stanowity co najmniej 130% tacznej wartosci nominalnej zabezpieczonych
na Zbiorze obligacji.

Zmianom mogg rowniez ulec zasady wchodzenia Wierzytelnosci do Zbioru oraz zawartos¢ Zbioru.

Modyfikacje mogg polegac¢ na wytaczeniu ze Zbioru okreslonych Wierzytelnosci, w tym wszystkich lub czesci
Wierzytelnosci Podstawowych oraz wytaczeniu lub ograniczeniu mozliwosci wchodzenia okreslonych
Wierzytelnosci do Zbioru, z tym jednak zastrzezeniem, ze zmodyfikowany Zbior bedzie spetniat w szczegdlnosci
nastepujace cechy:

a) suma wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci przystugujacych Emitentowi z tytutu pozyczek
srodkéw pienieznych nie bedzie przekraczata 20% (stownie: dwadziescia procent) facznej sumy wartosci
nominalnej wszystkich Wierzytelnosci wchodzgcych w sktad Zbioru;

b) suma wartosci nominalnej wymagalnych Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia, od dnia
wymagalnosci ktérych mingt okres czasu wynoszacy od 15 do 45 dni nie bedzie przekraczata 20% (stownie:
dwadziescia procent) tacznej sumy wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci Rezerwowych
Pierwszego Stopnia wchodzacych w sktad Zbioru;

¢) do Zbioru nie bedg wchodzi¢ zadne Wierzytelnosci przystugujgce Emitentowi wobec podmiotéw z Grupy
Kapitatowej NPL Nova S.A. z siedzibg w Katowicach oraz wobec podmiotéw powigzanych z tymi
podmiotami;

d) pozostate zasady wchodzenia WierzytelnosSci do Zbioru opisane w pkt 10.4.4 Warunkdw Emisji nie ulegng
zmianie.

Sposoby zaspokojenia

Umowa Zastawu przewiduje, ze Administrator Zastawu moze wedtug swojego wyboru zaspokoié wierzytelnosci
Obligatariuszy z przedmiotu Zastawu (i) w drodze sgdowego postepowania egzekucyjnego, (ii) w drodze
sprzedazy przez przetarg publiczny, prowadzony przez komornika lub notariusza, (iii) w drodze przejecia na
wtasnos¢ zbioru wierzytelnosci jako przedmiotu zastawu. Wartos¢ Przedmiotu Zastawu przyjeta na potrzeby
przejecia ustalona bedzie w sposéb wskazany w umowie, w szczegdlnosci przy uwzglednieniu opisanych w
umowie cech wierzytelnosci wchodzgcych w sktad zbioru.

Umowa Zastawu na Rachunku przewiduje, ze Administrator Zastawu moze wedtug swojego wyboru zaspokoi¢

wierzytelnosci Obligatariuszy z przedmiotu Zastawu na Rachunku (i) w drodze sadowego postepowania
egzekucyjnego lub (ii) w drodze przejecia na wtasnos¢ przedmiotu Zastawu na Rachunku.
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Skutki przejecia przedmiotu Zastawu oraz Zastawu na Rachunku

Przejecie przez Administratora Zastawu przedmiotu Zastawu lub Zastawu na Rachunku spowoduje wygaszenie
zobowigzan Emitenta wzgledem Obligatariuszy do wysokosci wartosci przedmiotu Zastawu lub przedmiotu
Zastawu na Rachunku ustalonej zgodnie z umowg zastawu rejestrowego. W przypadku, gdy wysokosc
niesptaconych zobowigzan Emitenta z tytutu Obligacji przekroczy wartos¢ przedmiotu Zastawu lub Zastawu na
Rachunku ustalong zgodnie z odpowiednio Umowg Zastawu lub Umowg Zastawu na Rachunku, wowczas to
zobowigzanie Emitenta ulega wygaszeniu w sposdb proporcjonalny do liczby Obligacji przystugujacych
poszczegdlnym Obligatariuszom, przy czym w pierwszej kolejnosci wygaszeniu ulega zobowigzanie do zapfaty
naleznosci gtéwnej.

Uzyskiwanie sptat przez Obligatariuszy

W przypadku dokonania przejecia przez Administratora Zastawu przedmiotu Zastawu, Administrator Zastawu
przystgpi do windykacji lub spieniezania w inny sposdb wierzytelnosci wchodzacych w sktad przejetego Zbioru,
celem przekazania uzyskanych srodkéw Obligatariuszom.

Zmiany dotyczace zabezpieczen

Konstrukcja i warto$¢ zabezpieczen ustanowionych dla Obligacji serii T moze ulec zmianie.
Szczegbtowy opis zmian zostat zamieszczony w pkt 13 Warunkéw Emisji Obligacji.

9. WARTOSC ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN NA OSTATNI DZIEN KWARTALU POPRZEDZAJACEGO
UDOSTEPNIENIE PROPOZYCJI NABYCIA ORAZ PERSPEKTYWY KSZTALTOWANIA SIE ZOBOWIAZAN
EMITENTA DO CZASU CAtKOWITEGO WYKUPU INSTRUMENTOW DtUZNYCH PROPONOWANYCH DO
NABYCIA

Wartosc¢ zaciggnietych przez Emitenta jednostkowych zobowigzan na ostatni dzier kwartatu poprzedzajacy o nie
wiecej niz 4 miesigce udostepnienie niniejszej Propozycji Nabycia, czyli na dzier 30 wrzednia 2021 roku wynosita
90,3 min ztotych, w tym warto$¢ zobowigzan przeterminowanych wynosita 0 ztotych.

Wartos$¢ zobowigzan zaciggnietych przez Grupe Kapitatowg Emitenta skonsolidowanych zobowigzan na ostatni
dzien kwartatu poprzedzajacy o nie wiecej niz 4 miesigce udostepnienie niniejszej Propozycji Nabycia, czyli na
dzien 30 wrzesnia 2021 roku wynosita 90,5 min ztotych, w tym wartos$¢ zobowigzan przeterminowanych wynosita
0 ztotych.

Emitent nie spodziewa sie w terminie do czasu catkowitego wykupu Obligacji (tj. do 23 grudnia 2025 roku)
przekroczenia poziomu zobowigzan ogétem powyzej 400 min ztotych, z wytaczeniem zadtuzenia zwigzanego z
niniejszg Emisjg Obligacji, o wartosci do 16 min ztotych.

Wskazane dane nie podlegaty badaniu ani przegladowi przez biegtego rewidenta..

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej Emitent posiada zadtuzenie z tytutu wyemitowanych obligacji, ktérych
termin zapadalnosci jeszcze nie nadszedt:

Obligacje PragmaGO S.A. notowane na Rynku Regulowanym Catalyst

Nazwa skrécona Kod ISIN nadany . Liczba taczna wartosé
Seria . . . Data wykupu
nadana przez GPW przez KDPW obligacji nominalna serii
PRF0525 PLGFPRE00222 Al 160.000 16.000.000 ztf  12.05.2025
PRF1025 PLGFPRE00230 A2 170.000 17.000.000 ztf  01.10.2025

Obligacje PragmaGO S.A. notowane w Alternatywnym Systemie Notowan Catalyst

Nazwa skrécona Kod ISIN nadany . Liczba taczna wartosc
Seria L. . . Data wykupu
nadana przez GPW przez KDPW obligacji nominalna serii
PRF0322 PLGFPRE00164 (0] 100.000 10.000.000 ztf  22.03.2022
PRF0723 PLGFPRE00172 P 100.000 10.000.000 ztf  04.07.2023
PRF1124 PLGFPRE00180 R 120.000 12.000.000zt  10.11.2024
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Nazwa skrécona Kod ISIN nadany Seria Liczba taczna wartos¢ Data wvkupu
nadana przez GPW przez KDPW obligacji nominalna serii ykup
PRF0624 PLGFPRE00206 S 70.000 7.000.000 zff  18.06.2024

10.DANE UMOZLIWIAJACE POTENCJALNYM NABYWCOM INSTRUMENTOW DtUZNYCH ORIENTACIE W
EFEKTACH PRZEDSIEWZIECIA, KTORE MA BYC SFINANSOWANE Z EMISJI INSTRUMENTOW DtUZNYCH, ORAZ
ZDOLNOSC EMITENTA DO WYWIAZYWANIA SIE Z ZOBOWIAZAN WYNIKAJACYCH Z INSTRUMENTOW
DLUZNYCH, JEZELI PRZEDSIEWZIECIE JEST OKRESLONE

Zgodnie z art. 6 ust. 2 pkt 4) Ustawy o Obligacjach celem emisji Obligacji serii T jest pokrycie biezgcych kosztow
dziatalnosci operacyjnej Spotki. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest Swiadczenie ustug
faktoringu, polegajace na powtarzalnym nabywaniu nieprzeterminowanych wierzytelnosci o krétkich terminach
wymagalnosci w ramach odnawialnych limitdw faktoringowych przyznawanych poszczegélnym klientom i
dtuznikom faktoringowym.

Konsekwencja przyjetego modelu biznesowego jest wysoka ptynnos$¢ znacznej czesci posiadanych przez Emitenta
aktywow. Na 30.09.2021 r. 67,8% jednostkowych aktywdw Spétki stanowity wierzytelnosci faktoringowe (106,8
min zt), ktérych termin wymagalnosci, co do zasady wynosi maksymalnie 180 dni. Wskaznik rotacji pracujgcego
portfela wynidst w 2020 r. 720%, oznacza to, ze wptywy pieniezne na rachunki bankowe Emitenta byty 7-krotnie
wyzsze niz $rednie saldo pracujgcego portfela w tym okresie. Dzieki wysokiej ptynnosci posiadanych przez
Emitenta aktywow (wyzszej niz zobowigzania), Emitent posiada zdolnos$¢ szybkiej akumulacji $rodkdéw
finansowych pozwalajagca mu na terminowa sptate zaréwno biezacych, jak i przysztych zobowigzan, w tym
zobowigzan z tytutu obligacji. Biorac jednak pod uwage planowany, dalszy rozwdj dziatalnosci faktoringowej,
Emitent bedzie dgzyt do utrzymania zewnetrznych zrédet finansowania, a co za tym idzie nie wyklucza, ze czes¢
lub caty dtug obligacyjny oraz bankowy zapadajacy w kolejnych latach zostanie zrefinansowany.

11.RATING PRZYZNANY EMITENTOWI LUB EMITOWANYM PRZEZ NIEGO DtUZNYM INSTRUMENTOM
FINANSOWYM, ZE WSKAZANIEM INSTYTUCJI DOKONUJACEJ TEJ OCENY, DAT JEJ PRZYZNANIA | OSTATNIEJ
AKTUALIZACJI ORAZ MIEJSCA OCENY W SKALI OCEN WYSPECJALIZOWANEJ INSTYTUCII JE) DOKONUJACEJ -
W PRZYPADKU JEJ DOKONANIA | OGLOSZENIA

Emitentowi ani emitowanym przez niego dtuznym instrumentom finansowym nie zostat przyznany rating.

12.ZASADY PRZELICZANIA WARTOSCI SWIADCZENIA NIEPIENIEZNEGO NA SWIADCZENIE PIENIEZNE

Nie dotyczy.

13.W PRZYPADKU USTANOWIENIA JAKIEJKOLWIEK FORMY ZASTAWU LUB HIPOTEKI JAKO ZABEZPIECZENIA
WIERZYTELNOSCI WYNIKAJACYCH Z INSTRUMENTOW DtUZNYCH - WYCENA PRZEDMIOTU ZASTAWU LUB
HIPOTEKI DOKONANA PRZEZ UPRAWNIONEGO BIEGLEGO

Wycena przedmiotu Zastawu oraz przedmiotu Zastawu na Rachunku zostaty dokonane przez biegtego rewidenta
Krzysztofa Pierscionka (numer ewidencyjny 11150). Biegty rewident posiada doswiadczenie i kwalifikacje
zapewniajace rzetelnos¢ wyceny oraz zachowuje bezstronnosé i niezaleznos¢ i spetnia warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii lub raportu zgodnie z art. 69 ust. 9 pkt 1-3, 5, 6 i 8 oraz art. 70 - Ustawy z dnia 11
maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. t.j. 2020.1415).
Biegty rewident stwierdzit, ze warto$¢ godziwa Zbioru na dzien 31 paZdziernika 2021 r. wynosi 131.204.454,79
ztotych (stownie: sto trzydziesci jeden miliondw dwiescie cztery tysigce czterysta piecdziesigt cztery ztote
siedemdziesigt dziewiec groszy).

Wartos¢ zabezpieczenia w postaci Zastawu na dzien 31 pazdziernika 2021 r. wynosi wiec: 131.204.454,79 ztotych
(stownie: sto trzydziesci jeden miliondw dwiescie cztery tysigce czterysta piecdziesigt cztery ztote siedemdziesigt
dziewiec¢ groszy) (wartos$¢ przedmiotu Zastawu).

Biegty rewident stwierdzit, ze wartos¢ godziwa przedmiotu Zastawu na Rachunku Bankowym na dzien
31 pazdziernika 2021 r. wynosi: 2.270.937,07 ztotych (stownie: dwa miliony dwiescie siedemdziesigt tysiecy
dziewiecCset trzydziesci siedem ztotych siedem groszy).

Wartos$¢ zabezpieczenia w postaci Zastawu na Rachunku na dzien 31 pazdziernika 2021 r. wynosi wiec:
2.270.937,07 ztotych (stownie: dwa miliony dwiescie siedemdziesigt tysiecy dziewieéset trzydziesci siedem
ztotych siedem groszy) (wartos$¢ przedmiotu Zastawu na Rachunku).
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Raport z wycen zostat zamieszczony w Zatgczniku Nr 5.

14.W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACJI ZAMIENNYCH NA AKCJE — DODATKOWO: A) LICZBA GLOSOW NA
WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA, KTORA PRZYStUGIWALABY Z OBJETYCH AKCJl - W PRZYPADKU
GDYBY ZOSTAtA DOKONANA ZAMIANA WSZYSTKICH WYEMITOWANYCH OBLIGACII, B) OGOLNA LICZBA
GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA - W PRZYPADKU GDYBY ZOSTAtA DOKONANA
ZAMIANA WSZYSTKICH WYEMITOWANYCH OBLIGAC)I

Nie dotyczy.

15.W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACJI Z PRAWEM PIERWSZENSTWA - DODATKOWO: A) LICZBA AKCII
PRZYPADAJACYCH NA JEDNA OBLIGACJE, B) CENA EMISYJNA AKCJI LUB SPOSOB JEJ USTALENIA, C)
TERMINY, OD KTORYCH PRZYStUGUJA | WYGASAJA PRAWA OBLIGATARIUSZY DO NABYCIA TYCH AKCJI

Nie dotyczy.

16. OSWIADCZENIE EMITENTA STWIERDZAJACE, ZE WEDtUG NIEGO JEGO AKTYWA OBROTOWE WYSTARCZAJA
DO POKRYCIA JEGO BIEZACYCH POTRZEB, TO JEST POTRZEB W OKRESIE 12 MIESIECY OD DNIA
SPORZADZENIA NOTY INFORMACYJNEJ, A JESLI NIE - WSKAZANIE W JAKI SPOSOB ZAMIERZA ZAPEWNIC
POTRZEBNE DODATKOWO AKTYWA OBROTOWE

Emitent oswiadcza, ze wedtug niego jego aktywa obrotowe wystarczajg do pokrycia jego biezgcych potrzeb oraz
potrzeb Grupy Kapitatowej Emitenta, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia niniejszej Noty
Informacyjnej.
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ZAtACZNIKI

Zatacznik 1. Aktualny odpis z rejestru wtasciwego dla emitenta

Zatacznik 2. Ujednolicony aktualny tekst statutu emitenta lub umowy spétki oraz tres¢ podjetych uchwat
walnego zgromadzenia lub zgromadzenia wspdlnikow w sprawie zmian statutu spotki lub umowy nie
zarejestrowanych przez sad

Zatacznik 3. Petny tekst uchwat stanowigcych podstawe emisji dtuznych instrumentow finansowych objetych
dokumentem informacyjnym

Zatacznik 4. Dokument okreslajacy warunki emisji dtuznych instrumentéw finansowych

Zatacznik 5. Raport z wyceny przedmiotu zastawu
Zatacznik 6. Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji

Zatacznik 7. Kopia umowy w sprawie ustanowienia Administratora Zastawu Rejestrowego

Zatacznik 8. Definicje i objasnienia skrotow
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Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 28.12.2021 godz. 11:43:46
Numer KRS: 0000267847

Informacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym 17.11.2006

Ostatni wpis | Numer wpisu

87 Data dokonania wpisu 17.12.2021

Sygnatura akt

KA.VIII NS-RE].KRS/29405/21/67

Oznaczenie sadu

SAD REJONOWY KATOWICE - WSCHOD W KATOWICACH, VIII WYDZIAL GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYJNA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 277573126, NIP: 6342427710

pozytku publicznego?

3.Firma, pod ktdra spétka dziata PRAGMAGO SPOLKA AKCYJNA
4.Dane o wczesniejszej rejestracji  [-—--—--

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnos¢ |NIE

gospodarcza z innymi podmiotami na

podstawie umowy spétki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizagji NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba

kraj POLSKA, woj. SLASKIE, powiat M. KATOWICE, gmina M. KATOWICE, miejsc. KATOWICE

2.Adres

ul. BRYNOWSKA, nr 72, lok. ---, miejsc. KATOWICE, kod 40-584, poczta KATOWICE, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej

4.Adres strony internetowe;j

PRAGMAGO.PL

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

1 16 PAZDZIERNIKA 2006 R. NOTARIUSZ MARIA KOCHAN-KOPCZYNSKA KANCELARIA
NOTARIALNA W MIKOLOWIE (43-190) PRZY UL. KAROLA MIARKI 18 REP. A NR 8957/2006

2 5 LUTEGO 2007R. REP. A NR 1455/2007 NOTARIUSZ MARIA KOCHAN-KOPCZYNSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA W MIKOtOWIE PRZY UL. KAROLA MIARKI 18
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ZMIENIONO PAR.1 UST.1 ZD.2 I PAR.12 UST.5 LIT.H) STATUTU
W PAR.2 STATUTU DODANO PKT 27

15 CZERWCA 2007R. REP.A NR 5904/2007 NOTARIUSZ MARIA KOCHAN-KOPCZYNSKA
KANCELARIA NOTARIALNA W MIKOLOWIE PRZY UL.KAROLA MIARKI 18
-ZMIANA PAR.16 STATUTU

05.02.2007 REP.A NR 1455/2007 NOTARIUSZ MARIA KOCHAN-KOPCZYNSKA KANCELARIA
NOTARIALNA W MIKOLOWIE PRZY UL.KAROLA MIARKI 18 - ZMIANA PAR.4 UST.1 STATUTU.
06.06.2007 REP.A NR 5594/2007 NOTARIUSZ MARIA KOCHAN-KOPCZYNSKA KANCELARIA
NOTARIALNA W MIKOLOWIE PRZY UL.KAROLA MIARKI 18 - ZMIANA PAR.4 UST.1 STATUTU.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 8 LIPCA 2008 R. REP. A NR 8737/2008,NOTARIUSZ PRZEMYStAW
CZUK,KANCELARIA NOTARIALNA W SIEMIANOWICACH SLASKICH PRZY UL.
SWIERCZEWSKIEGO 2,

ZMIENIONO PAR.4 USTEP 1 STATUTU SPOLKI.

26 GRUDNIA 2008 R., REP. A NR 14202/2008, NOTARIUSZ PRZEMYStAW CZUK, KANCELARIA
NOTARIALNA W SIEMIANOWICACH SLASKICH, UL. SWIERCZEWSKIEGO 2
ZMIANA PAR.12 UST.5 LIT.H ORAZ PAR.12 UST.5 LIT.) STATUTU

AKT NOTARIALNY Z DNIA 22 LIPCA 2009R. REPERTORIUM A NR 5523/2009, NOTARIUSZ ADAM
ROBAK, KANCELARIA NOTARIALNA W KATOWICACH PRZY UL. UNIWERSYTECKIE) 13
ZMIENIONO PAR.4 USTEP 1 STATUTU SPOLKI

AKT NOTARIALNY Z DNIA 14.10.2010 R. REPERTORIUM A NR 5725/2010, NOTARIUSZ
PRZEMYSEAW CZUK, KANCELARIA NOTARIALNA W SIEMIANOWICACH SLASKICH PRZY UL.
SWIERCZEWSKIEGO 2;

ZMIENIONO §12 UST.5 LIT.H) TIRET DRUGI STATUTU SPOtKI.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 14 MARCA 2011 R. REPERTORIUM A NR 1376/2011, NOTARIUSZ
PRZEMYSEAW CZUK, KANCELARIA NOTARIALNA W SIEMIANOWICACH SLASKICH PRZY
UL.SWIERCZEWSKIEGO 2;

ZMIENIONO: §1 USTEP 1 STATUTU SPOLKI

10

AKT NOTARIALNY Z DNIA 14 MARCA 2011R. REPERTORIUM A NR 1376/2011 NOTARIUSZ
PRZEMYSEAW CZUK, KANCELARIA NOTARIALNA W SIEMIANOWICACH SLASKICH PRZY UL.
SWIERCZEWSKIEGO 2

ZMIENIONO: PAR.2 STATUTU SPOLKI

11

AKT NOTARIALNY Z DNIA 05 LIPCA 2011 R. REPERTORIUM A NR 3666/2011, NOTARIUSZ
PRZEMYSEAW CZUK, KANCELARIA NOTARIALNA W SIEMIANOWICACH SLASKICH PRZY
UL.SWIERCZEWSKIEGO 2

ZMIENIONO §4 USTEP 1 STATUTU SPOtKI

12

21 CZERWCA 2016R., REPERTORIUM A NR 4896/2016, NOTARIUSZ PRZEMYStAW
CZUK,KANCELARIA NOTRAIALNA W SIEMIANOWICACH SLASKICH

ZMIENIONO § 15 USTEP 1, W § 15 DODANO KOLEJNY USTEP O NR 5,W § 12 USTEP 5 W
LIERZE H SKRESLONO TIRET 3.

13

11.12.2017R.REP.A NR 9540/2017, NOTARIUSZ PRZEMYStAW CZUK, KANCELARIA
NOTARIALNA W SIEMIANOWICACH SLASKICH UL.SLASKA 2; ZMIENIONO: §4 UST.1 STATUTU;

14

AKT NOTARIALNY Z DNIA 06.02.2020R., REP. A NR 1012/2020 SPORZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZA PRZEMYStAWA CZUKA (CZUK) PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W
SIEMIANOWICACH SLASKICH PRZY ULICY SLASKIE) NUMER 2

ZMIANIE ULEGA §1 UST.1 STATUTU SPOLKI

15

AKT NOTARIALNY Z DNIA 03.03.2021R. REP.A NR 1774/2021 SPORZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZA PRZEMYSEAWA CZUKA PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W
SIEMIANOWICACH SLASKICH PRZY UL. SLASKIE) 2

- ZMIENIONO PAR.4 UST.1 STATUTU SPOLKI

16

02.02.2021R., REPERTORIUM A NR 831/2021, NOTARIUSZ PRZEMYStAW CZUK, KANCELARIA
NOTARIALNA W SIEMIANOWICACH SLASKICH PRZY UL. SLASKIE) 2
ZMIANIE ULEGA CALY STATUT - Z WYLACZENIEM &4 UST.1 STATUTU

17

AKT NOTARIALNY Z DNIA 03.03.2021R. REP.A NR 1774/2021 SPORZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZA PRZEMYStAWA CZUKA PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W
SIEMIANOWICACH SLASKICH PRZY UL. SLASKIE] NR 2
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18

AKT NOTARIALNY Z DNIA 23 CZERWCA 2021R. REP. A NUMER 5665/2021 SPORZADZONY
PRZEZ NOTARIUSZA PRZEMYStAWA CZUKA (CZUK) PROWADZACEGO KANCELARIE
NOTARIALNA W SIEMIANOWICACH SLASKICH PRZY ULICY SLASKIE) NUMER 2 ZMIANIE ULEGA:
§2 STATUTU SPOEKI AKT NOTARIALNY Z DNIA 20 MAJA 2021R. REP. A NUMER 4586/2021
SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA PRZEMYStAWA CZUKA (CZUK) PROWADZACEGO
KANCELARIE NOTARIALNA W SIEMIANOWICACH SLASKICH PRZY ULICY SLASKIE) NUMER 2
ZMIANIE ULEGA: §11 UST.1 STATUTU SPOLKI

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spétka NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor ~ |------

Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia osobiste | NIE

okreslonym akcjonariuszom lub tytuty
uczestnictwa w dochodach lub majatku
spotki nie wynikajacych z akgji?

5.Czy obligatoriusze maja prawo do udziatu |NIE

w zysku?

Rubryka 6 - Sposéb powstania spofki

1.0kreslenie okolicznosci powstania

PRZEKSZTALCENIE

2.0pis sposobu powstania spotki oraz
informacja o uchwale

PRZEKSZTAL CENIE SPOLKI GRUPA FINANSOWA PREMIUM SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA W SPOE KE GRUPA FINANSOWA PREMIUM SPOLKA AKCYJNA NA
PODSTAWIE ART. 551 I NASTEPNYCH KODEKSU SPOt EK HANDLOWYCH

UCHWAEA NR 1 Z 16 PAZDZIERNIKA 2006 R. NADZWYCZAJNEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW
SPOLKI GRUPA FINANSOWA PREMIUM SP. Z 0.0. REP. A NR 8953/2006 ZAPROTOKOL OWANA
PRZEZ NOTARIUSZA MARIE KOCHAN-KOPCZYNSKA Z KANCELARII NOTARIALNE] W MIKOt OWIE
PRZY UL. KAROLA MIARKI 18

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw o zgodzie

na dokonanie koncentracji

Podrubryka 1
Podmioty, z ktérych powstata spétka

1 1.Nazwa lub firma

GRUPA FINANSOWA PREMIUM SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, ------

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, w
ktérym podmiot byt zarejestrowany

KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Numer w rejestrze albo ewidencji 0000049234
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr Fokokokokok
albo organu prowadzacego ewidencje

5.Numer REGON 277573126

6.Numer NIP

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpiséw

Rubryka 8 - Kapitat spéfki

1.Wysokos$¢ kapitatu zaktadowego

4 409 626,00 Z¢

2.Wysokos¢ kapitatu docelowego
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3.Liczba akcji wszystkich emisji

4409626

4.Wartos¢ nominalna akgji

1,00 z£

5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu
wptaconego

4 409 626,00 Zt

6.Wartos¢ nominalna warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpiséw

Rubryka 9 - Emisja akgji

1.Nazwa serii akcji

SERIA "A"

2.Liczba akcji w danej serii

703324

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akgji
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie sa uprzywilejowane

OSIEMSET TYSIECY AKCJI UPRZYWILEJOWANYCH CO DO GLOSU W TEN SPOSOB, ZE KAZDA AKCJA
POSIADA DWA GLOSY

1.Nazwa serii akcji

SERIA "B"

2.Liczba akcji w danej serii

1200000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akgji
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie sa uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akcji

SERIA C

2.Liczba akcji w danej serii

662586

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akgji
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie sa uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akcji

D

2.Liczba akcji w danej serii

186257

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akgji
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie sa uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akcji

SERIA E

2.Liczba akgji w danej serii

1657459

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akgji
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie sa uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpiséw

Rubryka 11

1.Czy zarzad lub rada administrujgca sa
upowaznieni do emisji warrantéw
subskrypcyjnych?

NIE
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Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.Sposéb reprezentacji podmiotu

JEZELI ZARZAD JEST WIELOOSOBOWY, DO SKtADANIA OSWIADCZEN WOLI W IMIENIU SPOLKI
WYMAGANE JEST WSPOtDZIAL ANIE DWOCH CZt ONKOW ZARZADU ALBO JEDNEGO CZt ONKA
ZARZADU +ACZNIE Z PROKURENTEM.

JEZELI ZARZAD JEST JEDNOOSOBOWY, DO SKtADANIA OSWIADCZEN WOLI W IMIENIU SPOLKI
UPRAWNIONY JEST JEDYNY CZt ONEK ZARZADU

Podrubryka 1
Dane os6b wchodzacych w skfad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma BODUSZEK
2.Imiona TOMASZ
3.Numer PESEL/REGON 77031018692
4.Numer KRS HoAAK
5.Funkcja w organie reprezentujgcym [PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skfad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ [------

2 1.Nazwisko / Nazwa lub firma MACZYNSKI
2.Imiona DANIEL ROBERT
3.Numer PESEL/REGON 74020401910
4.Numer KRS R
5.Funkcja w organie reprezentujgcym |WICEPREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skfad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ [------

3 1.Nazwisko / Nazwa lub firma OBROCKI
2.Imiona JACEK
3.Numer PESEL/REGON 74031800450
4.Numer KRS HoAAK
5.Funkcja w organie reprezentujgcym [WICEPREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skfad NIE

zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu

RADA NZDZORCZA

Podrubryka 1
Dane oséb wchodzgcych w sktad organu

1 1.Nazwisko

KOLMASIAK

2.Imiona

MICHAL PRZEMYSEAW
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3.Numer PESEL 76021001274
2 1.Nazwisko PRONCZUK
2.Imiona DARIUSZ
3.Numer PESEL 61101402294
3 1.Nazwisko KUBERSKI
2.Imiona JAKUB
3.Numer PESEL 86071001834
4 1.Nazwisko GRABOWICZ
2.Imiona GRZEGORZ
3.Numer PESEL 73081506392
5 1.Nazwisko CHYTLA
2.Imiona BARTOSZ
3.Numer PESEL 73051802211
6 1.Nazwisko KAMOLA
2.Imiona AGNIESZKA
3.Numer PESEL 80041714742
7 1.Nazwisko LACH
2.Imiona PIOTR
3.Numer PESEL 91061701232

Rubryka 3 - Prokurenci

1 1.Nazwisko

KOWALIK

2.Imiona

AGNIESZKA MARIA

3.Numer PESEL

68122010747

4.Rodzaj prokury

PROKURA £ACZNA - UPRAWNIAJACA DO REPREZENTOWANIA SPOLKI £ ACZNIE Z DRUGIM
PROKURENTEM LUB tACZNIE Z CZt ONKIEM ZARZADU

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci
przedsiebiorcy

64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC UStUGOWA, GDZIE INDZIE)
NIESKLASYFIKOWANA, Z WY£ACZENIEM UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci
przedsiebiorcy

62, , , DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM I DORADZTWEM W ZAKRESIE
INFORMATYKI ORAZ DZIALALNOSC POWIAZANA

EMERYTALNYCH

66, , , DZIAL ALNOSC WSPOMAGAJACA USt UGI FINANSOWE ORAZ UBEZPIECZENIA I
FUNDUSZE EMERYTALNE

68, , , DZIAL ALNOSC ZWIAZANA Z OBSEUGA RYNKU NIERUCHOMOSCI

77,,, WYNAJEM I DZIERZAWA

ZAGOSPODAROWANIEM TERENOW ZIELENI

82, , , DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ADMINISTRACY)NA OBSEUGA BIURA I POZOSTALA
DZIAL ALNOSC WSPOMAGAJACA PROWADZENIE DZIAk ALNOSCI GOSPODARCZE]

9, , , POZOSTALA INDYWIDUALNA DZIAL ALNOSC UStUGOWA

64, , , FINANSOWA DZIAr ALNOSC USEUGOWA, Z WYt ACZENIEM UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW

81, , , DZIALALNOSC USkUGOWA ZWIAZANA Z UTRZYMANIEM PORZADKU W BUDYNKACH I
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41, ,, ROBOTY BUDOWLANE ZWIAZANE ZE WZNOSZENIEM BUDYNKOW

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data ztozenia Za okres od do

polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 20.06.2007 01.01.2006R. - 16.11.2006R. ; 17.11.2006R. - 31.12.2006R.
;&‘::::;;‘:awomama 2 28.04.2008 01.01.2007R. - 31.12.2007R.

3 22.12.2009 1 STYCZEN 2008R.-31 GRUDZIEN 2008R.

4 19.05.2010 01.01.2009 - 31.12.2009

5 14.06.2011 01.01.2010-31.12.2010

6 06.07.2012 01.01.2011 - 31.12.2011

7 27.05.2013 01.01.2012 - 31.12.2012

8 30.06.2014 OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

9 17.06.2015 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

10 08.07.2016 OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

11 16.08.2017 OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

12 16.07.2018 OD 01.01.2017 DO 31.12.2017

13 16.07.2018 OD 01.01.2017 DO 31.12.2017

14 16.07.2018 OD 01.01.2017 DO 31.12.2017

15 16.07.2018 OD 01.01.2017 DO 31.12.2017

16 09.07.2019 OD 01.01.2018 DO 31.12.2018

17 09.09.2020 OD 01.01.2019 DO 31.12.2019

18 30.06.2021 OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
2.Wzmianka o ztozeniu opinii 1 Fkcpok 17.11.2006R. - 31.12.2006R.
:Sg*ﬁgg d;er:”i’;d:';zad; - 2 Hopn 01.01.2007R. - 31.12.2007R.
rocznego sprawozdania 3 au 1 STYCZEN 2008R.-31 GRUDZIEN 2008R.
finansowego 4 Hopn 01.01.2009 - 31.12.2009

5 au 01.01.2010-31.12.2010

6 au 01.01.2011 - 31.12.2011

7 au 01.01.2012 - 31.12.2012

8 au OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

9 o OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

10 ok OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

11 ok OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

12 ok OD 01.01.2017 DO 31.12.2017

13 ok OD 01.01.2017 DO 31.12.2017

14 ok OD 01.01.2017 DO 31.12.2017

15 ok OD 01.01.2017 DO 31.12.2017

16 ok OD 01.01.2018 DO 31.12.2018

17 ok OD 01.01.2019 DO 31.12.2019

18 koK OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
3.Wzmianka o ztozeniu uchwaty |1 koK 01.01.2006R. - 16.11.2006R. ; 17.11.2006R. - 31.12.2006R.

lub postanowienia o




Strona 8z 11

zatwierdzeniu rocznego 2 Hopkrk 01.01.2007R. - 31.12.2007R.
sprawozdania finansowego - -
3 Horkkk 1 STYCZEN 2008R.-31 GRUDZIEN 2008R.
4 HorkoK 01.01.2009 - 31.12.2009
5 Horkkk 01.01.2010-31.12.2010
6 Horkkk 01.01.2011 - 31.12.2011
7 HorokoK 01.01.2012 - 31.12.2012
8 Horkkk OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
9 Horkkk OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
10 HorokoK OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
11 HorokoK OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
12 HorokoK 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
13 Horkkk 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
14 HorokoK OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
15 Horkkk OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
16 HorokoK OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
17 HorokoK 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
18 HorokoK OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
4.Wzmianka o ztozeniu 1 HorokoK 01.01.2006R. - 16.11.2006R. ; 17.11.2006R. - 31.12.2006R.
sprawozdania z dziafalnod |, ook 01.01.2007R. - 31.12.2007R.
podmiotu - -
3 Horkkk 1 STYCZEN 2008R.-31 GRUDZIEN 2008R.
4 HorokoK 01.01.2009 - 31.12.2009
5 Horkkk 01.01.2010-31.12.2010
6 Horkkk 01.01.2011 - 31.12.2011
7 HorokoK 01.01.2012 - 31.12.2012
8 Horkkk 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
9 Horkkk OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
10 HorokoK OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
11 HorokoK OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
12 HorokoK 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
13 Horkkk 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
14 HorokoK 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
15 Horkkk 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
16 HorokoK OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej
Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 19.05.2010 22.10.2009 - 31.12.2009
?:r’:;c:;;c;:;n:g:ng;':;i° 14.06.2011 01.01.2010-31.12.2010
3 27.05.2013 01.01.2012 - 31.12.2012
4 30.06.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
5 18.07.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
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6 09.07.2019 OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
7 30.06.2021 OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
2.Wzmianka o ztozeniu opinii 1 Frokorok 22.10.2009 - 31.12.2009
biegtego rev.videnta J . 2 Frkrx 01.01.2010-31.12.2010
sprawozdania z badania
skonsolidowanego rocznego 3 Frokorok 01.01.2012 - 31.12.2012
sprawozdania finansowego |, Hhokhok OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
5 Frkrx OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
6 Frkrx OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
7 Frkrx OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
3.Wzmianka o ztozeniu uchwaty |1 Fokrotok 22.10.2009 - 31.12.2009

lub postanowienia o

. . . 2
zatwierdzeniu skonsolidowanego

kkokkok

01.01.2010-31.12.2010

rocznego sprawozdania 3 Frokorok 01.01.2012 - 31.12.2012
finansowego 4 Hopin OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
5 Frkrx OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
6 Frkrx OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
4.Wzmianka o ztozeniu 1 Fokrotok 01.01.2010-31.12.2010
spr,avx./ozdahia .z dz.iaialnoéci . 01.01.2012 - 31.12.2012
spotki dominujacej
3 Frkrx OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 Frkrx OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
5 Frkrx OD 01.01.2018 DO 31.12.2018

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej

organizacji pozytku publicznego

Brak wpiséw

Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczagcym rok obrotowy

1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy, za (31.12.2006

ktéry nalezy ztozy¢ sprawozdanie finansowe

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpiséw

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpiséw

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtoSciowe albo o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadtosci albo

w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie

sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych
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Brak wpiséw

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpiséw

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpiséw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpiséw

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

1.0kreslenie okolicznosci

PRZEJECIE INNE) SPOLKI

2.0pis sposobu potaczenia, podziatu lub
przeksztatcenia

WALNE ZGROMADZENIE PRAGMA FAKTORING SPOY KA AKCYJNA ORAZ WALNE
ZGROMADZENIE PRAGMA FAKTORING SPOLKA AKCYJNA SPOLKA KOMANDYTOWO-AKCYJNA
UCHWALAMI NR 3 Z 1 GRUDNIA 2014 R., ZAWARTYMI W PROTOKOtACH NOTARIALNYCH
SPORZADZONYCH PRZEZ NOTARIUSZA AGNIESZKE SZEWCZYK-DZIURA Z KANCELARII
NOTARIALNEJ W KATOWICACH ZA NUMERAMI REPERTORIUM A 1893/2014 I A 1898/2014 I
ZA ZGODA KOMPLEMENTARIUSZA SPOtKI PRAGMA FAKTORING SPOXKA AKCYJNA SPOEKA
KOMANDYTOWO-AKCYJNA, POSTANOWILY O POLACZENIU SPOLEK PRAGMA FAKTORING
SPOEKA AKCYJNA T PRAGMA FAKTORING SPOEKA AKCYJNA SPOEKA KOMANDYTOWO-
AKCYJNAPOPRZEZ PRZENIESIENIE CAtEGO MAJATKU SPOLKI PRAGMA FAKTORING SPOLKA
AKCYJNA SPOLKA KOMANDYTOWO-AKCYJNA NA SPOLKE PRAGMA FAKTORING SPOLKA
AKCYJNA NA PODSTAWIE ART. 491 PAR.1 I NASTEPNYCH K.S.H.

Podrubryka 1

Dane podmiotéw powstatych w wyniku potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotéw
przejmujacych catos¢ lub cze$¢ majatku spotki

Brak wpiséw

Podrubryka 2

Dane podmiotéw, ktérych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potgczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma

PRAGMA FAKTORING SPOE KA AKCYJNA SPOEKA KOMANDYTOWO-AKCY)NA, ------

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, w
ktérym podmiot byt zarejestrowany

KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Numer w rejestrze 0000442850
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr Fokokokotokok
5.Numer REGON 243120776

Rubryka 5 -

Informacja o postepowaniu upadtoSciowym

Brak wpiséw




Strona 11 z 11

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpiséw

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym lub o przymusowe;j
restrukturyzagji

Brak wpiséw

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnoSci gospodarczej

Brak wpiséw

data sporzadzenia wydruku 28.12.2021

adres strony internetowej, na ktdrej sa dostepne informacje z rejestru: ekrs.ms.gov.pl




Statutu PragmaGO S.A.
tekst jednolity

|. Postanowienia ogdlne.

81

1. Firma Spétki brzmi: PragmaGO Spétka Akcyjna. Spétka moze postugiwaé sie nastepujgcym skrétem firmy:
PragmaGO S.A.

2. Siedzibg Spétki jest miasto Katowice.

3. Spétka dziata na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej i za granicq.

4. Zatozycielami Spétki sq: Dariusz Piasecki, Michat Nawrot, Krzysztof Bukowski, Grzegorz Maslanka.

§ 2

Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:

1) PKD - 64.99.Z Pozostafa finansowa dziafalno$é¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, zwylqgczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych;

2) PKD - 41 Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw;

3) PKD - 62 Dziatalno$é zwigzana z oprogramowaniem idoradztwem w zakresie informatyki oraz dziatalnosé
powigzana;

4) PKD - 64 Finansowa dzialalno$é¢ ustugowa, z wytgczeniem ubezpieczer i funduszy emerytalnych;

5) PKD - 66 Dziatalnoéé wspomagajgca ustugi finansowe oraz ubezpieczenia i fundusze emerytalne;

6) PKD - 68 Dziafalno$é zwigzana z obstugq rynku nieruchomosci;

7) PKD - 77 Wynajem i dzierzawa;

8) PKD - 81 Dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z utrzymaniem porzadku w budynkach i zagospodarowaniem terenéw
zieleni;

9) PKD - 82 Dziatalno$é zwigzana zadministracyjing obstugg biura ipozostala dziatalno$¢ wspomagajgca

prowadzenie dziatalnoéci gospodarczej;
10) PKD - 96 Pozostata indywidualna dziatalnosé ustugowa.
11) PKD - 45.11.Z - Sprzedaz hurtowa i detaliczna samochodéw osobowych i furgonetek.

83
Spétka moze tworzy¢ oddzialy iprzedstawicielstwa w kraju iza granicq, prowadzié zaklady wytwércze, handlowe
i ustugowe, a takze uczestniczyé w innych spétkach w kraju i za granicq.

. Kapitat i akcje.
8 4
1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 4.409.626 zt (stownie: cztery miliony czterysta dziewigé tysigcy szeééset dwadzieécia
sze$¢ ztotych) i dzieli sig na 4.409.626 (stownie: cztery miliony czterysta dziewigé tysiecy sze$éset dwadziescia szesé)
akcji o wartoéci nominalnej po 1,00 zf (sfownie: jeden zloty) kazda, w tym:
(a) 703.324 (stownie: siedemset trzy tysiqce trzysta dwadziescia cztery) akcje imienne serii A, o numerach od
0.000.001 do 0.703.324 uprzywilejowane co do gltosu wten sposéb, ze kazda akcja posiada 2
(stownie: dwa) glosy;
(b) 1.200.000 (stownie: jeden milion dwiescie tysiecy) akcji na okaziciela serii B, o numerach od 0.000.001
do 1.200.000;
(c) 662.586 (stownie: szeséset szedédziesigt dwa tysigce pigéset osiemdziesiqt sze$¢) akciji na okaziciela serii
C, o numerach od 0.000.001 do 0.662.586;
(d) 186.257 (stownie: sto osiemdziesigt szesé tysiecy dwiescie pieédziesigt siedem) akeji na okaziciela serii D,
o numerach od 0.000.001 do 0.186.257;
(e) 1.657.459 (stownie: jeden milion sze$éset pigédziesigt siedem tysiecy czterysta pieédziesigt dziewigd)
akeji na okaziciela serii E, o numerach od 0.000.001 do 1.657.459.

2. Akcje Spétki mogg byé akcjami imiennymi lub na okaziciela.
3. Na pokrycie kapitatu zaktadowego przed zarejestrowaniem Spétki wptacono kwote 2.000.000,00 (dwa miliony)
Zotych.

&5
Akcje mogq byé umorzone za zgodq akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spétke. Warunki umorzenia okresla
uchwata Walnego Zgromadzenia.
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Spétka moze emitowaé obligacje zamienne lub z prawem pierwszeristwa.



lll. Organy Spéfki.
§7

Organami Spétki sq:

1.
2.
3.

Walne Zgromadzenie,
Rada Nadzorcza,
Zarzqd.

Woalne Zgromadzenie.

§8
Walne Zgromadzenia zwoluie sie joko zwyczajne lub nadzwyczajne. Zgromadzenia odbywajq sie w Warszawie,
Katowicach lub w siedzibie Spétki. Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbywa sie w kazdym roku obrotowym do
30 (trzydziestego) czerwca danego roku obrotowego, chyba ze zgodnie z obowiqzujgcymi przepisami Walne
Zgromadzenie powinno odby¢ sig przed tq datq.
Uprawnienie do zwotania Walnego Zgromadzenia przystuguje Zarzqdowi, Radzie Nadzorczej, El oraz Pl.
Zgdanie zwotania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia powinno wskazywaé termin i miejsce zgromadzenia
oraz proponowany porzqdek obrad.
Walne Zgromadzenie zwoluje sig zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

§9

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczqgcy albo Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej, po czym sposréd oséb

uprawnionych do uczestictwa w Walnym Zgromadzeniuv wybiera sie Przewodniczqcego Zgromadzenia. W razie

nieobecnosci tych oséb Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzqdu albo osoba wyznaczona przez Zarzqd.

§10
Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegdlnosci:
a. rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania finansowego oraz sprawozdania Zarzgdu z dziatalnoéci
Spétki za ubiegtly rok obrotowy;
udzielanie absolutorium czfonkom organéw Spétki z wykonania przez nich obowigzkéw;
podejmowanie uchwat o podziale zysku lub o pokryciu straty;
powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej, z zastrzezeniem § 11 ust. 2;
podwyzszanie i obnizanie kapitatu zaktadowego;
dokonywanie zmian w Statucie Spétki;

@ mo oo T

podejmowanie uchwat w sprawie pofgczenia, rozwigzania ilikwidacji Spétki, ustanawianie likwidatora

lub likwidatoréw;

h. podejmowanie uchwat w sprawie emisji obligacji zamiennych lub z prawem pierwszerstwa;

i. wyrazanie zgody na zbycie i wydzierzawienie przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz na
ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego;

i ustalenie zasad wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej;

k. rozpatrywanie spraw wniesionych przez Rade Nadzorczq i Zarzqd, jok réwniez przez akcjonariuszy;

l. podejmowanie uchwat w sprawie umorzenia akcji za zgodq akcjonariusza w drodze ich nabycia przez
Spétke i okreslanie warunkéw takiego umorzenia;

m. tworzenie kapitaféw rezerwowych i decydowanie o ich vzyciu;

n. tworzenie i znoszenie funduszéw specjalnych.

Nie wymaga zgody Walnego Zgromadzenia nabycie izbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego, udziatu

w nieruchomodci lub w uzytkowaniu wieczystym.

B.

Rada Nadzorcza.

§11
Rada Nadzorcza skfada sie co najmniej z 3 (trzech) cztonkéw powotywanych i odwotywanych przez Walne
Zgromadzenie, z zastrzezeniem uprawnien akcjonariuszy okreslonych ponizej, przy czym tak dtugo jak Spétka
bedzie spétkq publiczng w rozumieniu Ustawy o Ofercie, Rada Nadzorcza skfadaé sie bedzie co najmniej z pieciu
cztonkdw.
Pl przystuguje prawo (uprawnienie osobiste) do powotywania i odwolywania jednego cztonka Rady Nadzorczej,
tak diugo jok bedzie ona posiadaé akcje reprezentujgce co najmniej 6,5% fqcznej liczby akeji w kapitale
zaktadowym Spétki. W przypadku, gdyby Pl posiadata mniej niz 6,5% fqcznej liczby akcji w kapitale zaktadowym
Spétki uprawnienie osobiste Pl wygasa. Uprawnienie osobiste Pl bedzie obowigzywaé ponownie w momencie gdy
udziat Pl osiggnie co najmniej 6,5% tqcznej liczby akcji w kapitale zaktadowym Spétki, o ile taki cztonek Rady
Nadzorczej zostanie powotany przez Pl w trybie, o ktérym mowa w niniejszym § 11.



Uprawnienie Pl do powotania i odwotywania powotanego uprzednio przez Pl cztonka Rady Nadzorczej bedzie
wykonywane przez doreczenie Spélce pisemnego zawiadomienia, podpisanego przez Pl, dotyczqcego
wskazania kandydata na cztonka Rady Nadzorczej (zaakceptowanego uprzednio przez El zgodnie z § 11 ust. 4
ponizej) w terminie 10 (dziesigciu) Dni Roboczych od daty zaistnienia wakatu na stanowisku cztonka Rady
Nadzorczej powotanego uprzednio przez Pl.
Pl wykonujgc uprawnienie do powotania jednego czlonka Rady Nadzorczej, o ktérym mowa w § 11 ust. 2
powyzej przedstawi El trzech kandydatéw sposréd ktérych El w terminie nie dtuzszym niz 5 Dni Roboczych wskaze
ktéry kandydat ma zostaé powotany zgodnie z procedurg, o ktérej mowa w § 11 ust. 3 powyze;.
W przypadku niewskazania przez Pl w terminie 10 (dziesieciu) Dni Roboczych od dnia zaistnienia wakatu na
stanowisku czfonka Rady Nadzorczej powolanego przez P, El moze zastepczo powotaé innego wybranego przez
siebie kandydata na czlonka Rady Nadzorczej. Celem unikniecia watpliwosci Pl zachowuje uprawnienie do
powotania w kazdym czasie cztonka Rady Nadzorczej mimo uptywu terminu, o ktérym mowa w §11 ust. 3., jak
réwniez do odwotania w kazdym czasie czfonka Rady Nadzorczej powotanego przez El w trybie procedury
powolania zastepczego na mocy niniejszego ustepu, pod warunkiem jednoczesnego powofania wto miejsce
nowego cztonka Rady Nadzorczei.
Kadencja Rady Nadzorczej trwa 5 (pigé) lat. Kadencja Rady Nadzorczej jest kadencjg wspélng. Liczba cztonkéw
Rady Nadzorczej danej kadencii jest ustalana przez Walne Zgromadzenie.
Rada Nadzorcza jest upowazniona do uchwalenia regulaminu Rady Nadzorcze.

§12
Rada Nadzorcza obraduje na posiedzeniach w Warszawie, Katowicach lub siedzibie Spétki (z zastrzezeniem
mozliwosci podejmowania uchwat w trybie pisemnym). Posiedzenia Rady Nadzorczej zwoluje przewodniczqcy
Rady Nadzorczej. Przewodniczqcy Rady Nadzorczej zwoluje posiedzenie w terminie 5 (pigciu) dni od dnia
otrzymania wniosku zfozonego przez Prezesa Zarzqdu lub cztonka Rady Nadzorczej i wyznacza jego date na
dzied przypadajqcy nie pézniej niz na 20 (dwadziescia) dni od dnia ofrzymania wniosku. Przed zwotaniem
posiedzenia przewodniczgcy Rady Nadzorczej moze uzupetnié proponowany porzqdek obrad. Jezeli
przewodniczqcy Rady Nadzorczej nie zwota posiedzenia zgodnie ze zdaniem poprzedzajgcym, wnioskodawca
moze je zwolaé samodzielnie.
Zwotanie posiedzenia Rady Nadzorczej wymaga zaproszenia wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczei.
Zawiadomienia o zaproszeniu powinny by¢ przekazane cztonkom Rady Nadzorczej pocztq elektroniczng, aw
szczegdlnie uzasadnionych przypadkach — w innej formie. Zawiadomienia o zaproszeniu powinny byé wystane nie
poézniej niz w terminie 5 (pieciv) dni przed datq posiedzenia Rady Nadzorczej, a w szczegélnie uzasadnionych
przypadkach - w terminie trzech dni przed datq posiedzenia Rady Nadzorczej. Zawiadomienia mogq byé
wyslane w krétszym terminie, jezeli wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej wyrazqg na to zgode. W
zawiadomieniach o zaproszeniu wskazuje sie nastepujgce informacje: (i) date igodzing posiedzenia Rady
Nadzorczej (ii) dokfadne miejsce posiedzenia Rady Nadzorczej liii} proponowany porzqdek obrad Rady
Nadzorczej oraz (iv) inne informacije niezbedne dla rozpatrzenia spraw objetych porzgdkiem obrad.
Przewodniczqcy Rady Nadzorczej moze dokonaé zmiany informaciji, o ktérych mowa w §12 ust. 2, poprzez
wysfanie zawiadomienia o zmianie szczegdtéw posiedzenia, w trybie wiasciwym dla wysytania zawiadomier
o zaproszeniu na posiedzenie Rady Nadzorczej, najpézniej na trzy dni przed datq posiedzenia Rady, ajezeli
zawiadomienia o zaproszeniu na posiedzenie Rady Nadzorczej zostaty wystane w terminie trzech dni przed datq
posiedzenia Rady Nadzorczej — na 2 (dwa) dni przed datq posiedzenia Rady Nadzorczej. W szczegdlnie
uvzasadnionych przypadkach lub gdy wszyscy czfonkowie Rady Nadzorczej wyrazg na to zgode zawiadomienie
o zmianie szczegdtéw posiedzenia moze zostaé wystane niezwlocznie przed posiedzeniem Rady Nadzorczei.
Rada Nadzorcza moze odbyé posiedzenie bez formalnego zwolania, jezeli wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej
sq obecni i nikt nie zgtosi sprzeciwu co do odbycia posiedzenia Rady Nadzorczej, ani co do porzqdku obrad. W
najszerszym zakresie dozwolonym prawem czlonkowie Rady Nadzorczej bedg mogli  uczestniczyé
w posiedzeniach przy wykorzystaniv $rodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegto$é oraz glosowac
za podjeciem uchwat na piémie lub za poérednictwem innego czfonka Rady Nadzorcze;.
Z zastrzezeniem bezwzglednie obowiqzujqcych przepiséw prawa, Przewodniczgcy moze zarzqdzi¢ glosowanie
nad uchwalq w trybie pisemnym (obiegowym) lub przy wykorzystaniu $rodkéw bezposredniego porozumiewania
sie na odlegfod¢ (np. telefon, telefaks, poczta elektroniczna, wideokonferencja), bez zachowania terminéw,
o ktérych mowa w niniejszym Artykule. W takiej sytuacji uchwala jest wazna, gdy wszyscy Czlonkowie Rady
Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu.
Z zastrzezeniem zdania nastepnego, dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagana jest obecnodé na
posiedzeniv Rady Nadzorczej cztonka Rady Nadzorczej powotanego przez Pl, o ile zostat on powotany. Uchwatly
Rady Nadzorczej sqg wazne pomimo braku obecnosci cztonka Rady Nadzorczej powolanego przez Pl, jezeli
posiedzenie zostato ponownie zwotane z takim samym (lub ograniczonym w stosunku do pierwotnego) porzqdkiem
obrad jak zwolane bezposrednio wczeéniej posiedzenie, ktére nie bylo w stanie podjgé waznych uchwat
zpowodu nieobecnoéci cztonka Rady Nadzorczej powolanego przez Pl. Z zastrzezeniem przepiséw



bezwzglednie obowigzujgcego prawa obecno$é na posiedzeniuv Rady Nadzorczej czfonka Rady Nadzorczej

powolfanego przez Pl, oile zostal on powolfany i prawidfowo powiadomiony o dacie posiedzenia, nie bedzie

wymagana w sprawach niecierpigcych zwloki (w szczegdlnoéci w sprawie zmian osobowych w Zarzqdzie).

W sprawach okreslnych ponizej (Sprawy Zastrzezone na poziomie Rady Nadzorczej), Rada Nadzorcza bedzie

zobowigzana wyrazi¢ zgode lub odméwié wyrazenia zgody. Niepodjecie przez Rade Nadzorczq zadnej decyzji

w ww. tferminie oznacza, ze Rada Nadzorcza nie wyrazita zgody na podjgcie przez Spétke czynnosci

w nastepujqcych sprawach:

a. powoltywanie, odwolywanie i zawieszanie cztonkéw Zarzqdu oraz prokurentéw oraz ustalanie liczby
cztonkéw Zarzqdu danej kadencijj;

b. ustalanie i zmiana zasad zatrudniania i wynagrodzenia cztonké4w Zarzqdu oraz reprezentowanie Spétki
w umowach i sporach z cztonkami Zarzqdu;

c. ocena sprawozdai Zarzqdu zdzialalnodci Spétki oraz sprawozdar finansowych, w zakresie ich
zgodnodci z ksiegami i dokumentami, jok ize stanem faktycznym oraz wnioskéw Zarzqdu dotyczqcych
podziatu zyskéw albo pokrycia straty, atakze sktadanie Walnemu Zgromadzeniv Spétki corocznego
pisemnego sprawozdania z wynikdw tej oceny;

d. zatwierdzanie zasad zatrudniania iwynagradzania cztonkéw kluczowej kadry kierowniczej Grupy
Kapitatowe| zajmujqcych stanowiska, na ktérych roczne wynagrodzenie brutto wynosi co najmniej
200.000 PLN (dwiescie tysigcy ztotych);

e. wybér bieglego rewidenta do zbadania sprawozdar finansowych Spétki oraz podmiotéw z Grupy
Kapitatowe;j;

f. przyznanie oraz wdrozenie dla kluczowej kadry zarzqdzajgcej Grupy Kapitatowej programu
motywacyjnego;

g zatwierdzanie i zmiana Budzetu i plandw diugoterminowych;

h. wyrazanie zgody na nieprzewidziane w zatwierdzonym przez Rade Nadzorczq Budzecie nabycie,

objgcie, zbycie udziatéw lub akeji w innych spétkach przez Spétke lub podmioty z Grupy Kapitatowej lub
potgczenie, zawarcie umowy o podziale zysku, joint venture czy inne wspélne przedsigwzigcie pomiedzy
Spétkq lub podmiotami z Grupy Kapitatowej a innymi osobami;

i. wyrazanie zgody na zbycie udzialéw/ akcji w kapitale zakladowym podmiotéw z Grupy Kapitatowe;

i wyrazanie zgody na dokonanie zmian wumowach spétek oraz statutach podmiotéw z Grupy
Kapitatowej;

k. wyrazanie zgody na sposdb glosowania przez Spétke na zgromadzeniach wspélnikéw lub walnych
zgromadzeniach podmiotéw z Grupy Kapitatowe| (z wylgczeniem Spétki) (w tym w sprawie ustalenia
i zmiany zasad zatrudnienia i wynagradzania cztonkéw zarzqdu podmiotéw z Grupy Kapitafowej oraz
reprezentowania podmiotéw z Grupy Kapitatowej w umowach isporach zczlonkami zarzqdu
podmiotami z Grupy Kapitafowei);
wyrazanie zgody na poniesienie przez Spétke lub podmiot z Grupy Kapitafowej (inaczej niz w toku
zwyklego zarzqdu) nieprzewidzianych w zatwierdzonym przez Rade Nadzorczq Budzecie istotnych
kosztéw operacyjnych w wysokoéci przekraczajgcej 400.000 PLN (czterysta tysiecy ztotych) (lub
réwnowartosci tej kwoty w innej walucie wedtug $redniego kursu wymiany tej waluty na PLN ogtoszonego
przez Narodowy Bank Polski (w tabeli A lub innej tabeli)) jednorazowo lub w ujeciu rocznym, w jednej lub
serii powigzanych transakeji;

m. wyrazanie zgody na poniesienie przez Spétke lub podmioty z Grupy Kapitatowej nieprzewidzianych
w zatwierdzonym przez Rade Nadzorczq Budzecie istotnych wydatkéw inwestycyjnych w wysokoéci
przekraczajgce] 400.000 PLN (czterysta tysigcy zlotych) {lub réwnowartoéci tej kwoty w innej walucie
wedtug $redniego kursu wymiany tej waluty na PLN ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski (w tabeli A
lub innej tabeli) na ostatni Dzien Roboczy tygodnia poprzedzajgcego tydzier, w ktérym Rada Nadzorcza
podejmuje uchwate w przedmiocie wyrazenia zgody) jednorazowo lub w ujeciu rocznym, w jednej lub
serii powigzanych transakeji;

n. wyrazanie zgody na zacigganie przez Spétke lub podmiot z Grupy Kapitatowej nieprzewidzianych
w zatwierdzonym przez Rade Nadzorczq Budzecie: (i) pozyczek, [ii) kredytéw, (i) nowych limitéw
kredytowych, (iv) zobowiqzar leasingowych, (v) najmu, (v) dzierzawy, (vi) emisji obligacji lub ({vii)
wystawiania weksli na zabezpieczenie (i)-{vi) o wartoéci przekraczajgcej 1.000.000 PLN (milion ztotych)
(lub réwnowartoéci tej kwoty winnej walucie wedfug éredniego kursu wymiany tej waluty na PLN
ogloszonego przez Narodowy Bank Polski (w tabeli A lub innej tabeli) na ostatni Dzieri Roboczy tygodnia
poprzedzajqcego tydzier, w kiérym Rada Nadzorcza podejmuje uchwate w przedmiocie wyrazenia
zgody), w jednej lub serii powigzanych transakcii;

o. wyrazanie zgody na udzielanie przez Spétke lub podmioty z Grupy Kapitafowej nieprzewidzianych
w zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg Budzecie poreczer, gwarancii iinnych form zabezpieczenia
lub przejecia zobowigzan oséb trzecich, ktdrych wysokos$é przekracza 500.000 PLN (pieéset tysiecy



zlotych) (lub réwnowartoéci tej kwoty w innej walucie wedfug éredniego kursu wymiany tej waluty na PLN
ogloszonego przez Narodowy Bank Polski (w tabeli A lub innej tabeli) na ostatni Dzier Roboczy tygodnia
poprzedzajqcego tydzier, w ktérym Rada Nadzorcza podejmuje uchwate w przedmiocie wyrazenia
zgody), w jednej lub serii powigzanych transakcji;

p. wyrazanie zgody na ustanowienie nieprzewidzianego w zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg
Budzecie Obcigzenia na majgtku Spétki, majgtku podmiotéw z Grupy Kapitatowej, na akcjach lub na
udziatach  w kapitale zaktadowym podmiotéw z Grupy Kapitafowej, jezeli warto$é przedmiotu
Obcigzenia przekracza 500.000 PLN (pigéset tysiecy ztotych);

g. wyrazanie zgody na wszelkie istotne kwestie nieprzewidziane w zatwierdzonym przez Rade Nadzorczq
Budzecie, ktére spowodujq 10% lub wyzsze odchylenie od danej pozycji pierwotnie zakladanej
w Budzecie (w gére o 10% w przypadku pozyciji kosztowych oraz w dét o 10% w przypadku pozycii
przychodowych);

r. wyrazanie zgody na zawarcie przez Spétke lub podmioty z Grupy Kapitatowej uméw z doradcami,
konsultantami, nieprzewidzianych w zatwierdzonym przez Rade Nadzorczq Budzecie, przewidujgcych
wynagrodzenie w wysokosci przekraczajgcej 150.000 EUR (sto pieédziesigt tysiecy euro) (lub
réwnowartoéci tej kwoty PLN wedtug $redniego kursu wymiany tej waluty na PLN ogtoszonego przez
Narodowy Bank Polski {w tabeli A lub innej tabeli) na ostatni Dzieri Roboczy tygodnia poprzedzajgcego
tydzied, w ktérym Rada Nadzorcza podejmuje uchwate w przedmiocie wyrazenia zgody) jednorazowo
lub w ujeciu rocznym;

5. zatwierdzanie zmian polityki rachunkowosci Spétki lub spétek z Grupy Kapitatowej wnioskowanych przez
Zarzqd;
t. zatwierdzanie polityki i procedur ryzyka Spétki lub spétek z Grupy Kapitatowej lub zatwierdzanie zmian

polityki i procedur ryzyka Spétki lub spétek z Grupy Kapitatowe;j;

u. zmiana celéw lub rodzaju dziatalnosci Spétki lub spétek z Grupy, witym wejscie na nowe rynki
geograficzne;

V. utworzenie z udziatem ktérejkolwiek ze spétek z Grupy Kapitafowej konsorcjum, joint venture lub
jakiegokolwiek innego zrzeszenia z udziatem ktérejkolwiek ze spétek z Grupy Kapitatowe;;

w. nabywanie i zbywanie przez ktérgkolwiek ze spéfek z Grupy Kapitatowej wiasnoéci nieruchomodci,
prawa uzytkowania wieczystego, atakze udzialéw w prawie wilasnoéci nieruchomosci i uzytkowaniu
wieczystym, ktére nie byly przewidziane Budzetem.

Nastepujgce sprawy bedq wymagaly uprzedniego zatwierdzenia uchwalq Rady Nadzorczej przyjetq

jednogfosnie:

a. proponowana przez Zarzqd Spétki zmiana przedmiotu dziatalnosci Spétki wykraczajgca poza ustugi
finansowe i kanaty dystrybucii dla tych ustug (w tym poprzez M&A);

b. zatwierdzenia transakcji pomiedzy ktérgkolwiek spétkq z Grupy Kapitafowej z Inwestorem, cztonkami
Zarzqdu Spétki, cztonkami Rady Nadzorczej Spétki Pl iich Podmiotami Powigzanymi z Inwestorem,
ktérymkolwiek z cztonkéw Zarzgdu Spétki, Rady Nadzorczej Spétki lub PI.

Kazdy z czlonkéw Rady Nadzorczej jest uprawniony:

a. zqda¢ zwolania posiedzenia Rady Nadzorczej;

b. zwotaé posiedzenie Rady Nadzorczej, w przypadku gdy przewodniczqcy Rady Nadzorczej nie zwota
go w terminie 10 (dziesieciu) Dni Roboczych od dnia otrzymania zqdania zwotania posiedzenia Rady
Nadzorczej;

c. zaproponowa¢ punkt do porzqdku obrad posiedzenia Rady Nadzorczej;

d. przedstawi¢ przewodniczqcemu Rady Nadzorczej projekt uchwaly w sprawie objetej porzqdkiem obrad

posiedzenia Rady Nadzorczej; oraz
e. przedstawi¢ przewodniczqcemu Rady Nadzorczej projekt uchwaly Rady Nadzorczej zwnioskiem

o glosowanie nad dang uchwatq w trybie gfosowania na pismie.
Posiedzenia Rady Nadzorczej bedg odbywaé sie co najmniej 4 (cztery) razy wroku obrotowym. Kazdemu
cztonkowi Rady Nadzorczej bedzie przystugiwat 1 (jeden) glos. Uchwaly Rady Nadzorczej bedq podejmowane
bezwzgledng wigkszoscig gloséw oddanych. W przypadku, gdy liczba gtoséw oddanych za przyjeciem
okre$lonej uchwaty bedzie réwna liczbie gloséw oddanych przeciw i wstrzymujqcych sie, przewodniczgcemu Rady
Nadzorczej przystugiwaé bedzie glos rozstrzygajqcy.

§13

Rada Nadzorcza moze przeglgdaé kazdq dziedzine dziafalnosci Spétki, zqdaé od Zarzqdu i pracownikéw Spétki

sprawozdan i wyjasnier, dokonywaé rewizji stanu maijgtku, jak réwniez badaé¢ dokumenty. Rada Nadzorcza wykonuje

czynnoici kolegialnie, moze jednakze delegowaé czlonkéw do samodzielnego pefnienia okrelonych czynnosci

nadzorczych.

§14

Cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymujg wynagrodzenie wedtug zasad okreslonych uchwatq Walnego Zgromadzenia.



C. Zarzqd.
§15

1. Zarzqd Spétki skfada sie z nie mniej niz 1 (jednego) oraz nie wiecej niz 4 (czterech) cztonkdw, w tym Prezesa
Zarzqdu. Czlonkéw Zarzqdu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Kadencja Zarzqdu trwa 5 lat i jest kadencjq
wspolng.

2. Zarzqd prowadzi Sprawy Spétki ijg reprezentuje. Zarzqd dziata w oparciu o Statut oraz odpowiednie uchwaty
pozostatych organéw Spétki, wtym o zatwierdzony Budzet, w kazdym przypadku w zakresie dopuszczalnym
przepisami prawa.

3. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem Spétki niezastrzezone przepisami Kodeksu spétek handlowych lub
niniejszym Statutem do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej nalezq do zakresu dziatania
Zarzqdu.

4, Zarzqd moze uchwalié regulamin Zarzqdu, podlegajqcy zatwierdzeniu przez Rade Nadzorczq.

5. Do kompetenciji Zarzqdu nalezy nabywanie i zbywanie wilasnosci nieruchomosci, prawa uzytkowania wieczystego,

a takze udziatéw w prawie wiasnosci nieruchomosci i uzytkowaniu wieczystym.

§16
Zarzqd podejmuje uchwaly bezwzglednq wiekszosciq gloséw. W przypadku, gdy liczba gtoséw oddanych za przyjeciem
okreélonej uchwaty jest réwna liczbie gtoséw oddanych przeciw i wstrzymujgcych sie, prezesowi Zarzqdu przystuguje gtos
rozstrzygajqcy. Do waznoéci uchwat podejmowanych przez Zarzqd konieczne jest powiadomienie o glosowaniu w sprawie
danej uchwaty wszystkich cztonkéw Zarzqdu.

§17
Jezeli Zarzqd jest wieloosobowy, do skfadania o$wiadczen woli w imieniu spétki wymagane jest wspétdziatanie dwdéch
cztonkéw Zarzqdu albo jednego cztonka Zarzqdu fqcznie z prokurentem. Jezeli Zarzqd jest jednoosobowy, do sktadania
o$wiadczen woli w imieniu spétki uprawniony jest jedyny cztonek Zarzgdu.

§18
Zarzqd jest obowigzany do sktadania okresowych miesigcznych raportéw z dziatalnosci Grupy Kapitafowej do Rady
Nadzorczej obejmujgcych sprawozdania z dziatalnosci operacyijnej i finansowej danego miesigca wraz z poréwnaniem do
Budzetu oraz roku poprzedniego przygotowywane w takim samym ukfadzie jak Budzet oraz do sktadania okresowych
miesigcznych raportéw obejmujgcych m.in. produkcije, portfel netto, kluczowe parametry ryzyka, bilans i rachunek wynikéw
za dany miesiqc wraz z poréwnaniem do Budzetu oraz roku poprzedniego, przygotowywane w takim samym uktadzie jok
Budzet.

IV. Kapitaly i fundusze Spéfki.

§19
Spétka tworzy nastepujqce kapitaty i fundusze:
1. kapitat zaktadowy;
2. kapitat zapasowy;
3. kapitaty rezerwowe;
4. fundusze specjalne.
§ 20

1. Kapitat zaktadowy stanowi nominalna warto$é akeji objetych przez akcjonariuszy.

N

Kapitat zapasowy tworzy sie z corocznych odpiséw z zysku za dany rok obrotowy, z zastrzezeniem art. 396 Kodeksu
spotek handlowych, jak réwniez przelewa sie do niego nadwyzki osiggniete przy emisji akcji powyzej ich wartoci
nominalne;.

3. Kapitaly rezerwowe ifundusze specjalne mogq byé tworzone lub znoszone stosownie do potrzeb na mocy uchwaly
Walnego Zgromadzenia. O vzyciu kapitatdéw rezerwowych rozstrzyga Walne Zgromadzenie. Zasady gospodarowania
funduszami specjalnymi okreslajq regulaminy uchwalane przez Zarzqd.

§ 21
O uzyciu kapitatu zapasowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jednakze czesci kapitatu zapasowego w wysokosci jednej
trzeciej kapitatu zakfadowego mozna uzyé jedynie na pokrycie straty wykazanejw sprawozdaniu finansowym.
§ 22
1. Zysk netto Spétki moze byé przeznaczony w szczegdlnosci na:
- kapitat zapasowy;
- kapitaty rezerwowe;
- dywidende dla akcjonariuszy;
- inne cele okreélone przez Walne Zgromadzenie.

2. Zarzqd Spétki jest upowazniony do wypfaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na

koniec roku obrotowego na zasadach i w wysoko$ci okreélonych przepisami Kodeksu spétek handlowych.



V. Rachunkowosé Spéfki.

§ 23
1. Spétka prowadzi rachunkowoéé zgodnie z obowigzujgcymi przepisami o rachunkowosci.
2. Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy.
§24
1. Zarzqd Spétki zapewnia sporzgdzenie sprawozdania finansowego oraz szczegélowego sprawozdania Zarzgdu

z dziatalnosci Spétki w ciggu 3 {trzech) miesiecy od dnia bilansowego.

2. W ciqgu 5 miesigcy od dnia bilansowego Zarzqd Spétki przedstawia Radzie Nadzorczej zweryfikowane roczne
sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniem Zarzqdu z dziatalnoéci Spétki w roku obrotowym, opiniq oraz
raportem bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego w celu umozliwienia dokonania oceny tych
sprawozdan przez Rade Nadzorczg, anastepnie ich przedstawienia do zatwierdzenia przez Walne
Zgromadzenie.

V1. Definicje
§ 25

Nastepujgce terminy pisane w Statucie wielkg literg majq znaczenie nadane im ponizej

Budzet przygotowany przez Zarzqd i zatwierdzony przez Rade Nadzorczq roczny plan
finansowy w ujeciu miesiecznym dla Spétki i podmiotéw z Grupy Kapitatowe;j,
zawierajqcy kluczowe parametry operacyine (KPls), rachunek wynikéw, bilans oraz
rachunek przeptywéw pienigznych

El oznacza Polish Enterprise Funds SCA, spdtke utworzong zgodnie z prawem
Luksemburga zsiedzibg pod adresem: 15, Boulevard F.W. Raiffeisen, L-2411
Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg, zarejestrowang w Rejestrze Handlu
i Spdtek pod numerem: B222119, dzialajgcg w imieniu PEF VIII.

Grupa Kapitafowa oznacza grupe kapitatowg Spétki w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.

Pl oznacza Pragma Inkaso S.A. z siedzibg w Tarnowskich Gérach, ul. Czarnohucka 3,
Tarnowskie Géry 42-600, wpisang do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru
Sqdowego, prowadzonego przez Sqd Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat
Krajowego Rejestru Sqdowego, pod numerem KRS 0000294983, NIP

6452274302.
Podmiot Powiqgzany oznacza w stosunku do jakiejkolwiek osoby:
1) osobe, ktéra: bezposrednio lub posérednio, poprzez jednego lub kilku

posérednikdw, kontroluje, jest kontrolowana lub znajduje sie¢ pod wspdlng

kontrolg z takqg osobgq lub wywiera na nig decydujgcy wplyw lub znajduje sie

pod takim decydujgcym wplywem; lub

(a) matzonka, rodzefstwo, partnera zyciowego, wstepnego lub
zstepnego, wspdlnika w spéice osobowej lub kapitatowej, osobe
zasiadajgeq  wtych samych organach spdtek osobowych lub
kapitafowych, pozostajgce w kontakcie z dang osobg, z wylgczeniem
spétek publicznych w rozumieniu Ustawy o Ofercie;

(b) osobe, w kiérej organach zasiada taka osoba lub w kiérej jest
uprawniona do powotania bezposrednio lub posrednio lub odwofania
wiekszoéci czlonkéw jej organu zarzqdzajgcego lub  organu
nadzorczego lub jest prokurentem;

(c) osobg, w ktérej organach zasiada matzonek, partner zyciowy,
wstepny lub zstepny, rodzenstwo lub w ktérej taki matzonek, partner
Zyciowy, wstepny, zstepny jest uprawniony bezposrednio lub posrednio
do powolfania lub odwolania wigkszosci cztonkéw jej organu
zarzqdzajqgcego lub organu nadzorczego;

(d) osobe bedgcq spétkq kapitatowg lub inng osobe niz spétka
kapitatowa, w ktérei:
(i) dana osoba;

(i) matzonek, rodzedstwo, partner zyciowy, wstepny lub zstepny
takiej osoby;

(iii) osoba, w ktérej taka osoba jest uprawniona bezpoérednio lub

poérednio do powotania lub odwotania wiekszosci cztonkéw jej
organu zarzqdzajgcego lub organu nadzorczego;
(iv) osoba, w ktérej organach zasiada matzonek, wstepny, lub



w ktérej taki matzonek, rodzehstwo, wstepny lub zstepny jest
uprawniony bezposrednio lub posrednio do powotfania lub
odwofania wigkszosci cztonkéw jej organu zarzgdzajgcego lub
organu nadzorczego;
dysponuje bezpoérednio lub posrednio co najmniej 20% gloséw na
zgromadzeniu wspdlnikéw albo na walnym zgromadzeniu tej osoby, takze
jako zastawnik lub uzytkownik, albo na podstawie porozumieri zinnymi
osobami;
2)  Rafat Witek lub jego podmioty powigzane, o ktérych mowa w pkt 1) powyzej;
oraz
3)  Michat Kolmasiak lub jego podmioty powigzane, o ktérych mowa w pkt 1)
powyzej;
przy czym Podmiotem Powigzanym w stosunku do:
(i) Tomasza Boduszka nie bedzie Pl, Guardian Investment sp. z 0.0. {chyba
ze zasiada w organach korporacyjnych Guardian Investment sp.
7 0.0.), podmioty, o ktérych mowa w pkt 2) {(w tym Rafata Witka) oraz
3) (w tym Michata Kolmasiaka), ani wspdlnicy lub czlonkowie
organéw Pl, Guardian Investment sp. zo.0. lub spélek zGrupy
Kapitatowej;
(i) Guardian Investment sp. z 0.0. oraz Pl nie bedzie Tomasz Boduszek.
Ustawa o Ofercie oznacza ustawe zdnia 29 lipca 2005 r. oofercie publicznej iwarunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spétkach publicznych (. Dz.U. 22019 r,, poz. 623 ze zm.).
Ustawa oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t.j. Dz.U. 22019 r.
o Rachunkowoici poz. 351 ze zm.).

VII. Postanowienia koricowe.

§ 26
W przypadku rozwigzania i likwidacji Spétki, Walne Zgromadzenie ustanawia jednego lub wiecej likwidatoréw i okresla
sposéb prowadzenia likwidacji. Z chwilg wyznaczenia likwidatorédw ustajg prawa iobowigzki Zarzqdu. Walne
Zgromadzenie iRada Nadzorcza zachowujq swoje uprawnienia az do zakorczenia likwidacji, z zastrzezeniem
postanowienia art. 468 § 2 Kodeksu spétek handlowych.

§27
Spétka zamieszcza swoje ogloszenia w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym.

§ 28
W zakresie nieuregulowanym niniejszym Statutem majq zastosowanie przepisy Kodeksu spétek handlowych, uchwaty
organdw Spétki oraz inne akty normatywne obowigzujgece Spétke.



NOTA INFORMACYJNA DLA OBLIGACII SERII T

Zatacznik 3. Uchwata Zarzadu o emisji Obligacji serii T

Uchwata nr 1/16.12.2021 Zarzadu PragmaGoO S.A.
z siedziba w Katowicach
Z dnia 16 grudnia 2021 r.
w sprawie emisji Obligacji serii T, ustalenia warunkow ich emisji, dematerializacji oraz
wprowadzenia do obrotu na Catalyst

Zarzad PragmaGO 5 A. z siedzibg w Katowicach (,Spoélka” lub _Emitent”), dziatajgc na podstawie art.
2 pkt 1) lit. &), art. 4, art. 5, art. 6, art. 8, art. 17, art. 33 i art. 45 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 1. 0
obligacjach i art. 368 § 1 KSH, postanawia, co nastepuje:

§ 1. Emisja obligacji.

1. Na mocy niniejszej uchwaty Spolka emituje nie wiecej niz 160.000 sztuk obligacji zwyklych na
okaziciela serii T, o wartosci nominalnej 100 (sto) ziotych kazda i o gcznej wartosci nominalnej nie
wiekszej niz 16.000.000 ziotych (,Obligacje serii T7).

2. Oprocentowanie Obligacji serii T bedzie ustalane w oparciu o zmienng stope bazowa WIBOR3M,
powiekszong o marze w sialej wysokosci, nie nizszg niz 4,00 p.p. (stownie: cztery punkty
procentowe) w stosunku rocznym. Wysokosé oprocentowania Obligacii serii T bedzie stata w danym
okresie odsetkowym. Zasady okreslenia ostatecznej wysokosci oprocentowania Obligacji serii T dla
poszczegolnych okresow odsetkowych zostaly okreslone w warunkach emisji Obligacji serii T.

3. Oprocentowanie wypfacane bedzie w okresach co 3 (trzy) miesigce.

4. Spotka wykupi Obligacje serii T w terminie 48 (czterdziestu oémiu) miesiecy od dnia ich przydziatu,
z zastrzezeniem prawa Spdtki oraz prawa obligatariuszy do Zgdania wczesniejszego wykupu
Obligacji serii T, ktdrych zasady realizacji zostang opisane w warunkach emisji Obligacji serii T.

5. Oferta Obligacji serii T nastapi poprzez skierowanie propozycji ich nabycia do inwestorow
kwalifikowanych oraz do nie wiece] niz 104 osab fizycznych lub prawnych innych niz inwestorzy
kwalifikowani, na zasadach szczegdlowo okreslonych w warunkach emisji Obligacji serii T.

6. Obligacje serii T nie majg formy dokumentu.

7. Minimalna liczba Obligacji serii T, ktdrych subskrybowanie jest wymagane dla dojscia emisji do
skutku, wynosi 50.000 (pie¢dziesiat tysiecy) Obligacji serii T (prog emisji).

§ 2. Zabezpieczenia.

Obligacje serii T bedg zabezpieczone w sposob i w terminach okreslonych w warunkach emisji Obligacji
seriT.

§ 3. Warunki emisji.

1. Niniejszym ustala sie warunki emisji Obligacji serii T w rozumieniu art. 5 ustawy o obligacjach.
Warunki emisji Obligacji serii T stanowia Zatacznik nr 1 do niniejsze] Uchwaty.

2. Ninigjszym ustala sig wzor propozycji nabycia Obligacji serii T, w rozumieniu art. 35 ust. 1 ustawy o
obligacjach. Wzér propozycji nabycia Obligacji serii T stanowi Zatacznik nr 2 do ninigjszej Uchwaty.

§ 4. Dematerializacja.
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NOTA INFORMACYJNA DLA OBLIGACII SERII T

1. Obligacje serii T beda zdematerializowane. Minigjsza uchwata upowaznia Emitenta do zawarcia
umowy o rejesiracje Obligacji serii T w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez
Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A_, celem ich dematerializacji.

2. Obligacje serii T zostang wprowadzone do obrotu w altermatywnym systemie obrotu Catalyst
prowadzonym przez Gielde Papierdw WartoSciowych w Warszawie S A, w Zwigzku z czym niniejsza
uchwala upowaznia Emitenta do ubiegania sie o wprowadzenie Obligacji seri T do obrotu w

alteratywnym systemie obrotu Catalyst prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A.

§ 5. Wejscie w Zycie.
Niniejsza uchwata wchodzi w Zycie z momentem je] podjecia.
Podpis jest pragidiowy

i e
Toowz
Dt 2021.12.1908:10:39 CET

Tomasz Boduszek Jacek Obrocki
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Podpis jest pragyidiowy
Diakument 1t przez Daniel
Robert Macz?

Daa: 2021.12. 79 1002:07 CET

Daniel Maczynski
Wiceprezes Zarzadu



PRAGMACO

WARUNKI EMISJI
OBLIGACIJI NA OKAZICIELA SERII'T

emitowanych przez

PRAGMAGO SPOLKA AKCYJNA

z siedzibg w Katowicach przy ul. Brynowskiej 72
zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym Katowice — Wschéd w Katowicach Wydziat VIII
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
pod numerem KRS: 0000267847

https://pragmago.pl/

Firma Inwestycyjna:

bd(

Dom Maklerski BDM S.A.

Katowice, 16 grudnia 2021 rok



Warunki Emisji Obligacji serii T PragmaGO S.A.

Niniejsze Warunki Emisji Obligacji okreslajg prawa i obowigzki Emitenta i Obligatariuszy, okreslajg Swiadczenia
wynikajace z Obligacji, sposéb ich realizacji oraz obowigzujg wszystkich Obligatariuszy. Niniejsze Warunki Emisji
Obligacji stanowig integralng czes¢ Propozycji Nabycia Obligacji serii T PragmaGO S.A. Dokumenty te stanowig
jedyne, prawnie wigzgce dokumenty zawierajace informacje o emitowanych Obligacjach.

1. Definicje

1.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.
17.
18.

19.

20.

Administrator Zastawu — oznacza Chabasiewicz, Kowalska i Partnerzy Radcowie Prawni, ktéra petni funkcje
administratora zabezpieczen wierzytelnosci Obligatariuszy wynikajgcych z emisji Obligacji w rozumieniu przepisow
Ustawy o obligacjach lub inny podmiot, ktéremu Emitent powierzy funkcje Administratora Zastawu

Catalyst — rynek obrotu dtuznymi papierami wartosciowymi prowadzony na platformach transakcyjnych Gietdy
Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie oraz BondSpot S.A.

Data Przydziatu — oznacza dzien podjecia przez Emitenta uchwaty o przydziale Obligacji wyznaczony na 23 grudnia
2021 roku

Data Ptatnosci Odsetek — oznacza dzien, w ktérym nastepuje wyptata odsetek od Obligacji na rzecz Obligatariuszy
w sposéb okreslony w Warunkach Emisji

Data Wykupu — oznacza dzien 23 grudnia 2025 roku

Dtug Podporzadkowany — dtug Emitenta, ktorego (i) termin wymagalnosci przypada pdzniej niz Data Wykupu
Obligacji oraz (ii) Emitent zobowigzat sie wzgledem wierzyciela nie sptaca¢ dtugu przed terminem jego
wymagalnosci, oraz (iii) Emitent oraz wierzyciel Emitenta uzgodnili, ze w przypadku ztozenia przez wierzyciela
Emitenta zgdania sptaty dtugu przez Emitenta przed Datg Wykupu Obligacji jest ono bezskuteczne, oraz (iv)
Administrator Zastawu wyrazi zgode na tres¢ umowy bedacej zrodtem Ditugu Podporzadkowanego, przy czym
Administrator Zastawu nie odmoéwi zgody na tres¢ umowy, jezeli bedzie ona zgodna z Warunkami Emisji i w ocenie
Administratora Zastawu nie bedzie naruszac intereséw Obligatariuszy

Dtuznik — jakakolwiek osoba lub podmiot, wzgledem ktdrej Faktorantowi lub Emitentowi przystugiwata, przystuguje
lub bedzie przystugiwaé Wierzytelnos¢

Dzierh Wczesniejszego Wykupu — oznacza wskazany przez Emitenta dzien, w ktérym zgodnie z Warunkami Emisji
mozliwy jest wczesniejszy wykup Obligacji

Dzien Roboczy — dzien od poniedziatku do pigtku, nie bedacy dniem ustawowo wolnym od pracy

Emitent — oznacza PragmaGO S.A. z siedzibg w Katowicach, 40-584, przy ul. Brynowskiej 72, zarejestrowang w
rejestrze przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000267847 w Sgdzie Rejonowym
Katowice — Wschod w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, o kapitale zaktadowym
w wysokosci 4.409.626,00 ztotych w catosci wptaconym, posiadajaca numer identyfikacji podatkowej NIP: 634 24
27 710. Strona internetowa Emitenta www.pragmago.pl

Faktorant — jakakolwiek osoba lub podmiot, od ktdrej Emitent nabyt jakgkolwiek wierzytelnos¢ w ramach umowy
faktoringu

Firma Inwestycyjna — oznacza Dom Maklerski BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej

Gietdowe Obowiazki Informacyjne - obowigzki zwigzane z informacjami poufnymi, informacjami biezacymi lub
okresowymi wynikajace z Rozporzadzenia MAR i innych powszechnie obowigzujgcych przepiséw prawa oraz
witasciwych regulamindw GPW

Grupa Kapitatowa — grupa kapitatowa w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44) Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz.U.2021.217.t.j.)

Inwestor — oznacza osobe fizyczna, osobe prawna lub jednostke organizacyjna nieposiadajgca osobowosci prawnej,
do ktérej zostata skierowana Propozycja Nabycia Obligacji

Kwota Wykupu — kwota réwna wartosci nominalnej Obligacji
KDPW - Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie

Obligacje — oznaczajg nie wiecej niz 160.000 sztuk (stownie: sto szesédziesiat tysiecy sztuk) obligacji na okaziciela
serii T, o wartosci nominalnej 100,00 zt (stownie: sto ztotych) kazda, emitowanych przez Emitenta

Obligatariusz — oznacza osobe fizyczng, osobe prawng lub jednostke organizacyjng nieposiadajgcy osobowosci
prawnej, na rzecz ktdrej Obligacje sg zapisane w KDPW

Obowigzek Publikacji Raportow Okresowych - obowigzek publikacji na stronie internetowej Emitenta raportéow
okresowych (kwartalnych, poétrocznych oraz rocznych) w terminach i zawartosci udostepnianych informacji
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21.

22.

23.

24,

25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

32.

33.

34,
35.
36.

37.

odpowiadajgcym raportom okresowym publikowanym przez Emitenta na Warunkdéw Emisji iw wykonaniu
Gietdowych Obowigzkdw Informacyjnych natozonych na emitentéw, ktérych obligacje zostaty wprowadzone na
rynek regulowany GPW

Najwyzsza Suma Zabezpieczenia — oznacza w odniesieniu do Obligacji najwyzsza sume zabezpieczenia Obligacji
oznaczong w Umowie Zastawu, ktéra wynosi 20.800.000 zt (stownie: dwadziescia milionow osiemset tysiecy
ztotych)

Podmioty Powigzane — jednostki z Grupy Kapitalowej NPL Nova S.A. z siedzibg w Tarnowskich Gérach, jednostki z
Grupy Kapitatowe] Guardian Investment Sp. z o0.0. z siedzibg w Tarnowskich Gérach oraz jednostki powigzane
Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 43) ustawy o rachunkowosci oraz inne jednostki powigzane kapitatowo lub
osobowo z wskazanymi jednostkami

Propozycja Nabycia — oznacza dokument, na podstawie ktdrego jest sktadana propozycja nabycia Obligacji
Inwestorom

Rachunek Bankowy lub Rachunek — rachunek bankowy Emitenta, z ktérego wierzytelnosci beda objete zastawem
rejestrowym ustanowionym na rzecz Administratora Zastawu dla zabezpieczenia wierzytelnosci z Obligacji

Rozporzadzenie MAR — oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i
2004/72/WE (Dz. U. UE. L.z 2014 r. Nr 173, str. 1 z pézn. zm.)

Rozporzadzenie Prospektowe — oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia
14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE
(Dz. Urz. UE L 168 2 30.06.2017, str. 12-82 z pdzn. zm.)

Ustawa o obligacjach — oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (t.j. Dz. U.z22020r. poz. 1208 z pdin.
zm.)

Ustawa o obrocie instrumentowi finansowymi — oznacza Ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (t.j. Dz. U. z 2021 r. poz. 328 z pdzn. zm.).

Ustawa o ofercie publicznej — oznacza Ustawe o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (t.j. Dz.U. z 2020 r. poz. 2080 z pozn.
zm)

Umowa Zastawu — umowa zastawu rejestrowego z dnia 16 grudnia 2021 r. zawarta pomiedzy Emitentem jako
zastawcg a Administratorem Zastawu, ktérej przedmiotem jest ustanowienie zastawu rejestrowego na zbiorze
wierzytelnosci w celu zabezpieczenia wierzytelnosci Obligatariuszy wynikajacych z Obligacji

Umowa Zastawu na Rachunku - umowa zastawu rejestrowego z dnia 16 grudnia 2021 r. zawarta pomiedzy
Emitentem jako zastawcg a Administratorem Zastawu, ktdrej przedmiotem jest ustanowienie zastawu rejestrowego
na obecnych oraz przysztych prawach, wierzytelnosciach oraz roszczeniach Emitenta wobec banku prowadzacego
Rachunek Bankowy zgodnie z odpowiednig umowa rachunku bankowego, zawierajgcych w szczegdlnosci roszczenie
o zaptate kwot zgromadzonych na Rachunku Bankowym tgcznie z wszelkimi naliczconymi odsetkami

Warunki Emisji — oznaczajg niniejsze warunki emisji Obligacji, o ktérych mowa w art. 5 Ustawy o obligacjach,
zawierajace dane wymagane art. 6 Ustawy o obligacjach. Warunki Emisji okreslajg swiadczenia wynikajace z
Obligacji, sposéb ich realizacji oraz zwigzane z nimi prawa i obowigzki Emitenta i Obligatariuszy

Wierzytelnos¢ lub Wierzytelnosci — Wierzytelno$¢ lub Wierzytelnosci Podstawowe, Wierzytelno$¢ lub
Wierzytelnosci Rezerwowe, Wierzytelnos¢ lub Wierzytelnosci Regresowe, Wierzytelnos¢ lub Wierzytelnosci
Rozliczeniowe

Wierzytelnosci do Podmiotéw Powigzanych — wierzytelnosci Emitenta do Podmiotéw Powigzanych
Zapis - oznacza Formularz Oferty Nabycia Obligacji

Zastaw — zastaw rejestrowy ustanowiony na mocy Umowy Zastawu na zbiorze wierzytelnosci istniejgcych oraz
przysztych o zmiennym sktadzie stanowigcym catos$¢ gospodarczg o wartosci 131.204.454,79 ztotych (stownie: sto
trzydziesci jeden miliondw dwiescie cztery tysigce czterysta pieédziesigt cztery ztote siedemdziesiat dziewiec groszy)
na dzien 31 pazdziernika 2021 r. o najwyzszej sumie zabezpieczenia 20.800.000 zt (stownie: dwadziescia miliondw
osiemset tysiecy ztotych)

Zastaw na Rachunku - zastaw rejestrowy ustanowiony na mocy Umowy Zastawu na Rachunku na obecnych oraz
przysztych prawach, wierzytelnosciach oraz roszczeniach Emitenta wobec banku prowadzacego Rachunek Bankowy
zgodnie z odpowiednig umowg rachunku bankowego o wartosci 2.270.937,07 zt (stownie: dwa miliony dwiescie
siedemdziesiat tysiecy dziewiecset trzydziesci siedem ztotych siedem groszy) na dzien 31 pazdziernika 2021 r. o
najwyzszej sumie zabezpieczenia 20.800.000 zt (stownie: dwadziescia milionéw osiemset tysiecy ztotych)




Warunki Emisji Obligacji serii T PragmaGO S.A.

38. Zbior - zbior wierzytelnosci istniejgcych oraz przysztych, o zmiennym sktadzie, stanowigcych catos¢ gospodarcza, na
ktérym zostanie ustanowiony zastaw rejestrowy celem zabezpieczenia wierzytelnosci z Obligacji

39. Zgromadzenie Obligatariuszy — reprezentacja ogétu Obligatariuszy uprawnionych z Obligacji przeprowadzone
zgodnie z zasadami zawartymi w Ustawie o obligacjach

2. Podstawa prawna emisji Obligacji

2.1. Podstawa prawna emisji

Podstawe prawng emisji Obligacji serii T stanowi art. 33 pkt 1) Ustawy o Obligacjach w zwigzku z art. 34 ust. 2
Ustawy o Obligacjach i w zwigzku z art. 1 ust. 4 lit. a) i lit. b) Rozporzadzenia Prospektowego oraz Uchwata Zarzadu
PragmaGO S.A. nr 1/16.12.2021 z dnia 16 grudnia 2021 r. w sprawie emisji Obligacji serii T, ustalenia warunkow
ich emisji, dematerializacji oraz wprowadzenia do obrotu na Catalyst.

2.2, Rodzaj Obligacji

Kazda Obligacja stanowi papier wartosciowy emitowany w serii zgodnie z przepisami Ustawy o obligacjach.
Obligacje sg emitowane w Katowicach, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej jako obligacje zwykte na
okaziciela, zabezpieczone. Obligacje nie majg formy dokumentu bedg zdematerializowane. Zabezpieczenie
Obligacji w postaci Zastawu oraz Zastawu na Rachunku zostanie ustanowione w terminie wskazanym w pkt 10.1.
Warunkéw Emisji. Zabezpieczeniem Obligacji, ustanowionym przed Datg Przydziatu beda wystawione przez
Emitenta 3 weksle in blanco wraz z deklaracjg wekslowg oraz o$wiadczenie Emitenta o poddaniu sie egzekucji w
trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego do kwoty 20.800.000 zt (stownie: dwadziescia milionéw
osiemset tysiecy ztotych).

2.3. Nazwa Obligacji
Obligacje bedga nosi¢ nazwe Obligac;ji serii T.

2.4. Wielkos¢ emisji

Emisja obejmie nie wiecej niz 160.000 (stownie: sto szes¢dziesiat tysiecy) sztuk Obligacji o wartosci nominalnej
100 (stownie: sto) ztotych kazda i 0 tgcznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 16.000.000 zt (stownie: szesnascie
miliondw ztotych).

2.5. Wartos¢ nominalna, numery i cena emisyjna Obligacji

Wartos¢ nominalna kazdej jednej Obligacji wynosi 100 zt (stownie: sto ztotych). Obligacje bedg oznaczone
kolejnymi numerami od 1 (stownie: jeden) do 160.000 (stownie: sto sze$édziesiat tysiecy). Kazda Obligacja bedzie
oferowana i obejmowana po cenie emisyjnej rownej jej wartosci nominalnej i wynoszacej 100 zt (stownie: sto
ztotych) za kazdg Obligacje.

2.6. Cel emisji

Zgodnie z art. 6 ust. 2 pkt 4) Ustawy o obligacjach celem emisji Obligacji jest pokrycie biezgcych kosztéw
dziatalnosci operacyjnej Spofki.

2.7. Prég emisji

Emisja Obligacji dojdzie do skutku pod warunkiem, ze prawidtowo objetych i optaconych zostanie co najmniej
50.000 (stownie: piecdziesiat tysiecy) Obligacji.

3. Prawa z Obligac;ji

3.1. Swiadczenie Emitenta

W odniesieniu do kazdej Obligacji, Emitent jest dtuznikiem wtasciciela obligacji, czyli Obligatariusza i zobowigzuje
sie wobec niego do spetnienia $wiadczenia pienieznego polegajacego na zaptacie Kwoty Wykupu oraz kwoty
odsetek, na zasadach okreslonych w niniejszych Warunkach Emisji.
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3.2. Rejestracja Obligacji w KDPW

Emitent zarejestruje Obligacje w KDPW.

Obligacje podlegaja zarejestrowaniu w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym zgodnie z przepisami
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Do powstawania oraz przenoszenia praw z Obligacji stosuje sie
przepisy Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

3.3. Wprowadzenie do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku Catalyst

Emitent zamierza ubiega¢ sie o wprowadzenie wyemitowanych Obligacji serii T do alternatywnego systemu
obrotu na rynku Catalyst prowadzonego przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”).
Emitent podejmie wszelkie niezbedne czynnosci majace na celu wprowadzenie Obligacji do obrotu na rynku
Catalyst.

4. Sprawozdania finansowe

Sprawozdanie finansowe PragmaGO S.A. za rok obrotowy 2020 wraz ze sprawozdaniem z badania stanowi
Zatacznik Nr 2 do Propozycji Nabycia i Warunkdéw Emisji.

Emitent jest spotka, ktorej obligacje s3 wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym Catalyst.

Na date Warunkéw Emisji, Emitent podlega Gietdowym Obowigzkom Informacyjnym, jako emitent obligacji
wprowadzonych do obrotu na rynku regulowanym GPW i w wykonywaniu tych obowigzkéw bedzie m.in.
udostepniat Obligatariuszom sprawozdania finansowe w ramach raportéow okresowych (art. 41 Ustawy o
Obligacjach).

Roczne jednostkowe sprawozdania finansowe wraz ze sprawozdaniem z badania, skonsolidowane roczne
sprawozdania finansowe wraz ze sprawozdaniem z badania w przypadku, gdy Emitent bedzie zobowigzany do
ich sporzadzenia, a takze okresowe dane finansowe i istotne informacje dotyczgce Emitenta, udostepniane bedg
w raportach okresowych i biezgcych, sporzadzanych przez Emitenta, ktére dostepne sg m.in. na stronie
internetowej Emitenta: https://inwestor.pragmago.pl/raporty_okresowe/.

W przypadku, gdy obligacje Emitenta przestang byé notowane na rynku regulowanym GPW, Emitent bedzie
wykonywat Obowigzek Publikacji Raportéw Okresowych.

Zgodnie z art. 16 Ustawy o obligacjach dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na stronie internetowe;j
Emitenta w wykonaniu przepiséw Ustawy o obligacjach Emitent bedzie obowigzany przekazywaé, w postaci
drukowanej, do Domu Maklerskiego BDM S.A. Dom Maklerski BDM S.A. bedzie przechowywac je do czasu uptywu
przedawnienia roszczen wynikajgcych z Obligacji.

5. Sposob przeprowadzenia emisji

Firma Inwestycyjng posredniczgcg w emisji Obligacji jest Dom Maklerski BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej.

Obligacje sg oferowane zgodnie z art. 33 pkt 1) w zwigzku z art. 34 ust. 2 Ustawy o Obligacjach i w zwigzku z art.
1 ust. 4 lit. a) i lit. b) Rozporzadzenia Prospektowego (,Oferta”). W okresie poprzednich 12 miesiecy Spoétka
przeprowadzita oferte publiczng obligacji serii S, a propozycja nabycia obligacji serii S zostata skierowana za
posrednictwem Domu Maklerskiego BDM S.A. do 45 osdb.

Propozycja nabycia Obligacji serii T zostanie skierowana, za posrednictwem Domu Maklerskiego BDM S.A., do
inwestoréw kwalifikowanych oraz do nie wiecej niz 104 oséb fizycznych lub prawnych, innych niz inwestorzy
kwalifikowani.

Oferta Obligacji nie wymaga sporzadzenia i publikacji prospektu. Firma Inwestycyjna przekaze kazdemu
inwestorowi, do ktérego skierowana zostanie Propozycja Nabycia dodatkowo prezentacje przedstawiajacg opis
prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci, opis czynnikdw ryzyka zwigzanych z dziatalnoscig Spétki oraz inwestycja
w Obligacje.

Przekazywana indywidualnie oznaczonemu adresatowi Propozycja Nabycia stanowi¢ bedzie ztozone przez
Emitenta zaproszenie do ztozenia przez Inwestora Oferty Nabycia Obligacji (Zapisu).

Inwestor moze ztozy¢ zapis na co najmniej 100 (stownie: sto) Obligacji serii Ti nie wiecej niz na tgczng liczbe
oferowanych Obligacji serii T.

W kazdym przypadku ztozenia zapisu opiewajgcego na liczbe wiekszg niz liczba Obligacji oferowanych, zapis
bedzie uwazany za opiewajgcy na liczbe Obligacji oferowanych w Ofercie.
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Propozycje Nabycia sktadane beda w terminie od 16 grudnia 2021 r. do 22 grudnia 2021 r.
Ostatnim dniem na przyjecie Propozycji Nabycia jest 22 grudnia 2021 r.

Datg przydziatu Obligacji bedzie 23 grudnia 2021 r. Przydziat Obligacji na rzecz Obligatariuszy nastgpi na mocy
uchwaty Zarzadu Emitenta. Zarzad Emitenta jest uprawniony do przydzielenia Obligacji dowolnie wybranym
przez siebie podmiotom, ktdre ztozyty Zapis i optacity Obligacje.

6. Warunki wyptaty oprocentowania

6.1. Okres odsetkowy

Okresy odsetkowe wynoszg 3 (stownie: trzy) miesigce kazdy. Pierwszy Okres Odsetkowy jest liczony od Daty
Przydziatu wigcznie. Po uptywie ostatniego Okresu Odsetkowego Obligacje nie bedg oprocentowane.

6.2. Stopa procentowa

Obligacje bedg oprocentowane poczawszy od pierwszego dnia pierwszego okresu odsetkowego (wskazanego w
Tabeli ponizej).

1. Oprocentowanie Obligacji ustalane bedzie w oparciu o zmienng stope bazowg WIBOR3M. Do zmiennej stopy
bazowej dodawana bedzie marza (Marza) w statej wysokosci 4,00 p.p. (stownie: cztery punkty procentowe)
w skali roku, z zastrzezeniem punktu 2.

2. W przypadku gdy poziom Wskaznika Zadtuzenia Emitenta przekroczy 375%, Marza zostanie podwyzszona o
50 punktéw bazowych w skali roku (Marza Podwyzszona). Podwyzszona Marza bedzie miata zastosowanie
do ustalenia stopy procentowej dla Okreséw Odsetkowych przypadajgcych bezposrednio po Okresie
Odsetkowym, w ktdrym poziom Wskaznika Zadtuzenia Emitenta przekroczyt 375%. Marza Podwyzszona nie
bedzie podstawg do ustalania stopy procentowej dla Okresow Odsetkowych przypadajacych bezposrednio
po Okresie Odsetkowym, w ktdrym poziom Wskaznika Zadtuzenia Emitenta nie przekroczyt (lub byt rowny)
poziomu 375%.

3. Niezaleznie od zastosowania Marzy Podwyzszonej, jezeli poziom Wskaznika Zadtuzenia Emitenta przekroczy
poziom 400%, Inwestorzy bedq uprawnieni do zgdania od Emitenta natychmiastowego wykupu Obligacji
(Przypadek Naruszenia).

Wskaznik zadtuzenia oznacza tagczng wartosé zadtuzenia netto Emitenta, rozumianego jako suma:

¢ salda zadtuzenia z tytutu kredytéw, obligacji (lub innych papieréw dtuznych o charakterze podobnym do
obligacji) pozyczek, leasingu finansowego,

¢ salda zobowigzan handlowych dla ktérych termin ptatnosci wynosi wiecej niz 180 (sto osiemdziesiat dni),

¢ salda zobowigzan wynikajgcych z transakcji pochodnych,

e salda zobowigzan pozabilansowych Emitenta, wynikajgce z udzielonego poreczenia, gwarancji,
przystgpienia do dtugu lub przejecia zobowigzan lub innego zabezpieczenia, ustanowione na rzecz
podmiotdéw trzecich, z wytgczeniem podmiotdw z Grupy Kapitatowej Emitenta, a niewykazane w bilansie
Emitenta (do wyliczenia wartosci danego zobowigzania pozabilansowego przyjmuje sie mniejszg z
wartosci: maksymalng warto$¢ udzielonego przez Emitenta poreczenia / gwarancji / zabezpieczenia dot.
danego zobowigzania podmiotu trzeciego lub catkowitg wartos¢ zobowigzania podmiotu trzeciego, za
ktére Emitent udzielit poreczenia / gwarancji / zabezpieczenia wyznaczong na dzier ustalania ww. salda),

pomniejszona o wartos¢ srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow, do wartosci kapitatow witasnych Emitenta.
Jezeli Emitent sporzadza jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe, wartos¢ wskaznika obliczana
jest wytacznie na bazie danych skonsolidowanych, jezeli Emitent nie sporzadza sprawozdan skonsolidowanych,
wartos¢ wskaznika obliczana jest na bazie danych jednostkowych. Wartos¢ wskaznika obliczana jest na podstawie
ostatniego sporzadzonego przez Emitenta raportu okresowego.

Stopa bazowg stanowigcg podstawe do wyznaczenia oprocentowania zmiennego Obligacji bedzie stopa
procentowa WIBOR (Warsaw Interbank Offer Rate) dla trzy- (WIBOR3M), miesiecznych depozytéw ztotowych lub
inna stopa procentowa, ktéra moze zastgpi¢ powyzszg stope procentowg dla depozytéw denominowanych w
ztotych, o okresie odpowiadajgcym okresowi odsetkowemu.
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Stopa WIBOR to stopa procentowa, wedtug ktorej banki sg gotowe udziela¢ pozyczek w ztotych innym bankom
na warszawskim rynku miedzybankowym. Informacje o wartos$ciach Stopy Bazowej WIBOR mozna uzyskaé na
stronie internetowej GPW Benchmark S.A.: www[.]gpwbenchmark][.]pl.

GPW Benchmark S.A. jest administratorem stawek referencyjnych WIBID i WIBOR i podmiotem opracowujgcym
te stawki referencyjne w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8
czerwca 2016 r. w sprawie indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i
umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajgce dyrektywy 2008/48/WE
i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie 596/2014 (,,Rozporzgdzenie”) i na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego wydanego w oparciu o art. 34 Rozporzadzenia.

Stawki WIBOR ustalone na fixingu zgodnie z ,Regulaminem Fixingu stawek referencyjnych WIBID i WIBOR” i
publikowane sg w danym dniu roboczym przez GPW Benchmark S.A. lub w serwisach dystrybutoréw informacji
autoryzowanych przez GPW Benchmark S.A. w tym samym dniu w ciggu pierwszych pieciu minut po ustaleniu
fixingu z podaniem liczby uczestnikow fixingu, ktorych kwotowania zostaty wykorzystanie do kalkulacji stawek
WIBOR na dany termin.

Stawki Depozytéw przekazane przez uczestnikow fixingu podczas fixingu, jak rowniez stawki referencyjne WIBOR
sq podawane zgodnie z konwencjg odsetkowg ACT/365 (faktyczna ilo$¢ dni/365) oraz z doktadnoscig do dwéch
miejsc po przecinku.

W przypadku, gdy stopa procentowa WIBOR, ani stopa ktdra jg zastapi, w dacie ustalenia stopy bazowej nie
bedzie dostepna, Emitent zwrdci sie bez zbednej zwtoki w tym dniu do wybranych bankéw referencyjnych o
podanie stopy procentowej dla depozytéw w PLN na okres 3 miesiecy, oferowanej przez kazdy z tych bankéw
referencyjnych gtéwnym bankom dziatajgcym na polskim rynku miedzybankowym. W takim przypadku stopa
bazowa majgcg zastosowanie dla obliczenia odsetek za dany okres odsetkowy bedzie Srednia arytmetyczna stop
podanych przez banki referencyjne, obliczona przez Emitenta, pod warunkiem, ze co najmniej dwa banki
referencyjne podadza stopy procentowe, przy czym — jesli bedzie to konieczne — bedzie ona zaokraglona do
drugiego miejsca po przecinku. W przypadku, gdy stopa bazowa dla danego okresu odsetkowego nie moze by¢
okredlona zgodnie z powyzszymi postanowieniami, stopa bazowa dla takiego okresu odsetkowego zostanie
ustalona na poziomie ostatniej obowigzujacej stopy bazowej w bezposrednio poprzedzajagcym okresie
odsetkowym.

6.3. Kupon odsetkowy

Posiadaczom Obligacji bedzie wyptacany kwartalnie kupon, ktérego wysokos¢ zostanie okreslona zgodnie z
zasadami wskazanymi w pkt 6.2. niniejszych Warunkdéw Emisji Obligacji.

Wysokosé Oprocentowania bedzie stata w danym okresie odsetkowym.

Wysokosé kuponu odsetkowego bedzie obliczana na podstawie rzeczywistej liczby dni w okresie odsetkowym i
przy zatozeniu 365 dni w roku.

Stopa bazowa, a tym samym oprocentowanie Obligacji dla kazdego okresu odsetkowego bedzie ustalana przed
jego rozpoczeciem. Datg ustalenia stopy bazowej bedzie dzien przypadajacy na 5 (piec¢) Dni Roboczych przed
pierwszym dniem kazdego okresu odsetkowego lub inny dzien ustalony zgonie z rekomendowanym przez GPW
standardem dla obligacji korporacyjnych.

Podstawg naliczenia i spetnienia $wiadczenia bedzie liczba Obligacji zarejestrowana w KDPW z uptywem
wskazanego w Tabeli ponizej dnia ustalenia prawa do otrzymania swiadczenia z tytutu wyptaty odsetek.

Wysokosé kuponu od jednej Obligacji bedzie ustalona kazdorazowo zgodnie ze wzorem:

liczba dni w danym okresie odsetkowym
365

kupon = (stopa bazowa + marza X X 100 zt)
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Tabela. Terminy ptatnosci z tytutu Obligacji

Dzien ustalenia
Nr stopy bazowej Pierwszy dzien Dni ustalenia prawa | Ostatni dzien okresu Data ptatnosci
okresu okresu odsetkowego do odsetek odsetkowego odsetek
1 16.12.2021 23.12.2021 15.03.2022 22.03.2022 23.03.2022
2 16.03.2022 23.03.2022 14.06.2022 22.06.2022 23.06.2022
3 15.06.2022 23.06.2022 15.09.2022 22.09.2022 23.09.2022
4 16.09.2022 23.09.2022 15.12.2022 22.12.2022 23.12.2022
5 16.12.2022 23.12.2022 15.03.2023 22.03.2023 23.03.2023
6 16.03.2023 23.03.2023 15.06.2023 22.06.2023 23.06.2023
7 16.06.2023 23.06.2023 15.09.2023 22.09.2023 23.09.2023
8 18.09.2023 23.09.2023 15.12.2023 22.12.2023 23.12.2023
9 18.12.2023 23.12.2023 15.03.2024 22.03.2024 23.03.2024
10 18.03.2024 23.03.2024 14.06.2024 22.06.2024 23.06.2024
11 17.06.2024 23.06.2024 13.09.2024 22.09.2024 23.09.2024
12 16.09.2024 23.09.2024 13.12.2024 22.12.2024 23.12.2024
13 16.12.2024 23.12.2024 14.03.2025 22.03.2025 23.03.2025
14 17.03.2025 23.03.2025 12.06.2025 22.06.2025 23.06.2025
15 13.06.2025 23.06.2025 15.09.2025 22.09.2025 23.09.2025
16 16.09.2025 23.09.2025 15.12.2025 22.12.2025 23.12.2025

Datami ptatnosci Odsetek s3:

ok’;lersu Data ptatnosci odsetek
1 23 marzec 2022
2 23 czerwiec 2022
3 23 wrzesien 2022
4 23 grudzier 2022
S 23 marzec 2023
6 23 czerwiec 2023
7 23 wrzesien 2023
8 23 grudzier 2023
9 23 marzec 2024
10 23 czerwiec 2024
11 23 wrzesien 2024
12 23 grudzien 2024
13 23 marzec 2025
14 23 czerwiec 2025
15 23 wrzesieri 2025
16 23 grudzieh 2025

Jezeli data ptatnosci odsetek lub data wykupu przypadnie w dniu nie bedgcym dniem roboczym w rozumieniu
niniejszych Warunkdéw Emisji Obligacji (tj. w sobote, w niedziele lub w innym dniu ustawowo wolnym od pracy,
a takze w dniu, w ktérym banki w Polsce nie $wiadczg ustug dla klientow), taka datg bedzie kolejny dzien roboczy.
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7. Wykup, Nabycie Obligacji Przez Emitenta

Emitent wykupi Obligacje w terminie 4 (stownie: czterech) lat od Daty Przydziatu Obligacji. Datg Wykupu bedzie
23 grudnia 2025 r.

Podstawa naliczenia i spetnienia swiadczenia z tytutu wykupu bedzie liczba Obligacji zarejestrowana w KDPW z
uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania $wiadczenia z tytutu wykupu, przypadajacego 15 grudnia 2025
roku.

Wykup Obligacji nastgpi poprzez zaptate kwoty pienieznej w wysokosci wartosci nominalnej Obligacji. Emitent
zastrzega mozliwos¢ zaliczenia wierzytelnosci z tytutu Wykupu Obligacji na poczet ceny nabycia obligacji nowej
emisji, za uprzednia pisemng zgodg Obligatariusza.

Emitent moze nabywac Obligacje jedynie w celu ich umorzenia.

8. Opcja wczesniejszego wykupu Emitenta

Emitent zastrzega sobie prawo wczesniejszego wykupu czesci lub wszystkich wyemitowanych Obligacji serii T, na
wtasne zadanie, nie wczesniej jednak niz po uptywie 12 miesiecy od Daty Przydziatu. Decyzje o wczesniejszym
wykupie Obligacji podejmie Zarzad Emitenta wedtug wiasnego uznania. Uchwata Zarzadu okresli Dzien
Wczesniejszego Wykupu Obligacji oraz termin ustalenia podmiotow uprawnionych do otrzymania swiadczen z
tytutu Obligacji.

Prawo Emitenta do wczedniejszego wykupu Obligacji bedzie realizowane poprzez wyptate Obligatariuszom Kwoty
Wczesniejszego Wykupu stanowigcej wartosé nominalng Obligacji powiekszong o odsetki nalezne od pierwszego
dnia danego Okresu Odsetkowego do Dnia Wczesniejszego Wykupu powiekszong o premie w wysokosci 0,05%
wartosci nominalnej obligacji za kazde petne 30 (stownie: trzydziesci) dni pozostajgce od Dnia Wczesniejszego
Wykupu do Daty Wykupu, ale facznie nie wiecej niz 0,6% wartosci nominalnej Obligacji.

Prawo Emitenta do wczes$niejszego wykupu Obligacji moze zosta¢ wykonane w catosci, w odniesieniu do
wszystkich subskrybowanych Obligacji lub w czesci, przy czym czesciowy wczesniejszy wykup Obligacji moze
zostac¢ dokonany nie czesciej niz co 3 miesigce i obejmowaé moze nie mniej niz 50.000 sztuk Obligacji.
Czesciowy wczesniejszy wykup Obligacji dokonywany bedzie, zgodnie ze Szczegdétowymi Zasadami Dziatania
KDPW, w sposéb proporcjonalny i w odniesieniu do kazdego rachunku papierow wartosciowych i kazdego
rachunku zbiorczego.

Ustalenie liczby papieréw wartosciowych podlegajgcych przedterminowemu, czeSciowemu, obligatoryjnemu
wykupowi w danym terminie wykupu z kazdego rachunku papieréw wartosciowych i kazdego rachunku
zbiorczego, nastapi przy zastosowaniu teoretycznego stopnia redukcji standw poszczegdlnych rachunkéw w
zakresie Obligacji, stanowigcego iloraz liczby Obligacji okreslonej przez Emitenta do wczesniejszego wykupu, do
tacznej liczby wszystkich Obligacji zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych i rachunkach zbiorczych w
dniu R. Dniem R bedzie okreslony uchwatg Zarzadu dzien, wedtug stanu na ktéry ustala sie stany na rachunkach
papieréw wartosciowych i rachunkach zbiorczych, w celu ustalenia liczby Obligacji bedgcych przedmiotem
przedterminowego, obligatoryjnego wykupu. Powstate w nastepstwie zastosowania stopnia redukcji stanow
poszczegdlnych rachunkéw utamkowe czesci Obligacji pomija sie.

Jezeli tgczna liczba Obligacji wytypowanych do przedterminowego wykupu w danym terminie wykupu bedzie
mniejsza od liczby Obligacji okreslonej przez Emitenta, liczba Obligacji wykupywanych na zasadzie obligatoryjnej
z kazdego rachunku papieréw wartosciowych i kazdego rachunku zbiorczego bedzie podlega¢ zwiekszeniu o
jedng sztuke, w kolejnosci - od rachunku, na ktérym w dniu R zapisana byta najwieksza liczba Obligacji, do
rachunku, na ktérym w dniu R zapisana byta najmniejsza liczba Obligacji, az do osiggniecia stanu, w ktérym tgczna
liczba papieréw wartosciowych wytypowanych do przedterminowego wykupu w danym terminie wykupu bedzie
rowna liczbie Obligacji wskazanej przez Emitenta. W przypadku takiej samej liczby Obligacji zapisanych na co
najmniej dwoch rachunkach w dniu R, wytypowanie Obligacji do przedterminowego, obligatoryjnego wykupu z
tych rachunkéw nastgpi w sposdb losowy.

O wczesniejszym wykupie Obligacji Emitent poinformuje Obligatariuszy poprzez ogtoszenie na swojej stronie
internetowej oraz w formie raportu biezgcego, za posrednictwem strony internetowej Emitenta:
https://inwestor.pragmago.pl/raporty_biezace/.
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9. Ptatnosci

9.1. Termin, miejsce i sposdb spetniania swiadczen

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane za posrednictwem KDPW oraz podmiotédw prowadzgcych
rachunki papierow wartosciowych, na ktdérych zapisane zostang Obligacje. Osobami uprawnionymi do
otrzymania Swiadczen z tytutu Obligacji beda osoby, ktére bedg posiadaty zapisane Obligacje na swoim rachunku
papieréw wartosciowych na koniec ostatniego dnia ustalenia prawa do Odsetek i odpowiednio prawa do
otrzymania $wiadczenia z tytutu wykupu, chyba Ze inaczej bedg stanowity wtasciwe przepisy prawa,
postanowienia Regulaminu KDPW i Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW. Miejscem spetnienia $wiadczenia
bedzie siedziba podmiotu, ktéry prowadzi rachunek papierow wartosciowych, na ktérym zapisane sg Obligacje.

9.2. Zasady dokonywania ptatnosci

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg w kazdym przypadku dokonywane zgodnie z wiasciwymi przepisami
prawa majacymi do nich zastosowanie. W szczegdlnosci, Emitent nie bedzie zobowigzany do dokonywania
jakichkolwiek doptat do ptatnosci z tytutu Obligacji w przypadku, gdy bedzie wymagane odprowadzenie podatku
od jakichkolwiek pfatnosci z tytutu Obligacji. Emitent nie bedzie tez zobowigzany do zaptaty na rzecz
Obligatariusza lub jakiejkolwiek innej osoby zadnych prowizji lub kosztéw ani do naprawienia szkody lub do
zwrotu wydatkéw poniesionych w zwigzku z takimi ptatnosciami.

9.3. Opodatkowanie

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane z uwzglednieniem potracen lub pobran z tytutu podatkow,
optat lub innych naleznosci publicznoprawnych, jesli wynikajg one z mocy przepiséw wydanych w Rzeczpospolitej
Polskiej w odniesieniu do Obligacji.

Emitent nie bedzie dokonywat zwrotu kwot wyréwnujgcych pobrane podatki ani zadnych dodatkowych ptatnosci,
jezeli z jakgkolwiek ptatnoscig z tytutu Obligacji zwigzany bedzie obowigzek pobrania i zaptaty jakiegokolwiek
podatku, optaty lub innej naleznosci publicznoprawne;.

Obligatariusz przekaze podmiotowi prowadzgacemu rachunek papieréw wartosciowych lub rachunek zbiorczy
wszelkie informacje i dokumenty niezbedne do obstugi zobowigzan Obligatariusza z tytutu podatku
dochodowego, w zakresie i terminie wymaganym obowigzujgcymi przepisami prawa i regulacjami (w tym
regulacjami KDPW), w tym miedzy innymi certyfikat rezydencji wystawiony przez wtasciwy organ podatkowy,
aktualny na dzien ptatnosci kwoty do zaptaty, potwierdzajacy status podatkowy Obligatariusza.

W przypadku gdy Obligatariusz nie przekaze wszelkich informacji i dokumentéw niezbednych do zastosowania
zgodnie z przepisami prawa obnizonej lub zerowej stawki podatku dochodowego, podatek ten zostanie pobrany
w petnej wysokosci.

10.  Zabezpieczenie Obligacji

10.1. Forma, wysokosc¢ i warunki zabezpieczenia

Obligacje beda obligacjami zabezpieczonymi.

Zastaw rejestrowy na zbiorze wierzytelnosci

Zabezpieczeniem Obligacji bedzie zastaw rejestrowy na zbiorze wierzytelnosci istniejgcych oraz przysztych, o
zmiennym sktadzie, stanowigcych cato$¢ gospodarczg (,Zbidr”). Szczegétowe informacje o Zbiorze zostaty
przedstawione w pkt 10.4. niniejszych Warunkdéw Emisji Obligacji.

Do dnia wykupu obligacji serii O, P, R, S, Al i A2 Emitenta, Obligacje beda zabezpieczone na tym samym zbiorze
coobligacje serii O, P, R, S, Al i A2. Zastaw rejestrowy zostanie ustanowiony nie pdzniej niz w terminie 3 miesiecy
od Daty Przydziatu Obligaciji.

W dniu 16 grudnia 2021 r. do Sgdu Rejonowego Katowice-Wschdd w Katowicach IX Wydziat Gospodarczy Rejestr
Zastawow zostanie ztozony wniosek o wpis Zastawu. Zgodnie z wiedzg Emitenta, szacunkowy czas oczekiwania
na wpis Zastawu do rejestru zastawow wynosi od dwdch do o$miu tygodni. Planowany termin wpisania Zastawu
do rejestru zastawow to 11 luty 2022 r.

Zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach z rachunku bankowego
Zabezpieczeniem Obligacji bedzie rowniez zastaw rejestrowy ustanowiony na obecnych oraz przysztych prawach,
wierzytelnosciach oraz roszczeniach Emitenta wobec banku prowadzgcego Rachunek Bankowy zgodnie z
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odpowiednig umowg rachunku bankowego, zawierajgcych w szczegdlnosci roszczenie o zaptate kwot

zgromadzonych na Rachunku Bankowym tgcznie z wszelkimi naliczonymi odsetkami (,,Zastaw na Rachunku”).

Do dnia wykupu obligacji serii P, R, S, A1 oraz A2 Emitenta, Obligacje bedg zabezpieczane na tym samym

Rachunku Bankowym, co obligacje serii P, R, S, Al oraz A2.

Emitent zobowigzuje sie, ze w ciggu 6 miesiecy od Daty Przydziatu Obligacji i w kazdym kolejnym miesigcu az do

zakonczenia Okresu Zabezpieczenia, spowoduje, ze Rachunek Bankowy bedzie wskazany jako rachunek wtasciwy

do uiszczenia na rzecz Emitenta naleznosci wynikajgcych z Wierzytelnosci (,,Naleznosci”) o wartosci co najmniej
odpowiadajacej Najwyziszej Sumie Zabezpieczenia (,Wartos¢ Naleznosci na Rachunku Bankowym”). Ponadto,

Emitent zobowigzuje sig, ze taczne wptywy na Rachunek Bankowy z tytutu Naleznosci, liczone na koniec kazdego

miesigca do zakonczenia Okresu Zabezpieczenia za okres minionych 180 dni (,, Wartos¢ Wptywdéw na Rachunek

Bankowy”), wyniosg nie mniej niz Najwyzsza Suma Zabezpieczenia. Pierwszym miesigcem, na koniec ktdrego

Emitent bedzie miat obowigzek spetni¢ powyzsze zobowigzanie bedzie czerwiec 2022 r.

W przypadku gdy powstanie stan niedoboru na Rachunku Bankowym (,Stan Niedoboru na Rachunku

Bankowym”), to znaczy kiedy:

1) kwota réznicy pomiedzy Najwyzszg Suma Zabezpieczenia na Rachunku Bankowym a Wartoscig Naleznosci
na Rachunku Bankowym oraz kwotg 130% nominalnej wartosci Srodkdéw pienieznych znajdujgcych sie na
Rachunku Bankowym bedzie wieksza niz 0 (zero) (,,Kwota Niedoboru na Rachunku Bankowym dotyczaca
Naleznosci); lub

2) kwota réznicy pomiedzy Najwyzszg Suma Zabezpieczenia na Rachunku Bankowym a Wartosciag Wptywow
na Rachunku Bankowym oraz kwotg 130% nominalnej wartosci Srodkéw pienieznych znajdujgcych sie na
Rachunku Bankowym bedzie wieksza niz 0 (zero) (,,Kwota Niedoboru na Rachunku Bankowym dotyczaca
Wptywow);

Emitent wptaci Kwote Niedoboru na Rachunku Bankowym dotyczgcg Naleznosci lub Kwote Niedoboru dotyczgca

Wptywoéw na rachunek powierniczy, zgodnie z warunkami okreslonymi w pkt 10.6. niniejszych Warunkéw Emisji

Obligacji.

W dniu 16 grudnia 2021 r. do Sgdu Rejonowego Katowice-Wschdd w Katowicach IX Wydziat Gospodarczy Rejestr

Zastawow zostanie ztozony wniosek o wpis Zastawu na Rachunku. Zgodnie z wiedzg Emitenta, szacunkowy czas

oczekiwania na wpis Zastawu na Rachunku do rejestru zastawow wynosi od dwdch do osmiu tygodni. Planowany

termin wpisania Zastawu na Rachunku do rejestru zastawdw to 11 luty 2022 r.

Weksle i poddanie sie egzekucji

Zabezpieczeniami Obligacji, ustanowionymi przed Datg Przydziatu, bedg wystawione przez Emitenta 3 weksle in
blanco o sumie wekslowej rdwnej 130% tgcznej wartosci nominalnej emitowanych Obligacji wraz z deklaracjg
wekslowa oraz oswiadczenie Emitenta o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu Postepowania
Cywilnego do kwoty 20.800.000 zt (stownie: dwadziescia miliondw osiemset tysiecy ztotych), przy czym z
whioskiem o nadanie aktowi klauzuli wykonalnosci Administrator Zastawu bedzie mdgt wystgpic¢ do 23 grudnia
2026 .

10.2. Administrator Zastawu

Emitent ustanowit administratora zastawu, ktéry bedzie wykonywat we wtasnym imieniu, lecz na rachunek
Obligatariuszy, prawa i obowigzki zastawnika wynikajagce z umodw zastawniczych i przepiséw prawa.
Administratorem Zastawu bedzie Chabasiewicz, Kowalska i Partnerzy Radcowie Prawni z siedzibg w Krakowie,
30-081 Krakéw, ul. Krélewska 57.

Administrator Zastawu jest uprawniony do dochodzenia zaspokojenia z zabezpieczen Obligacji, w szczegdlnosci
ze Zbioru oraz z Rachunku Bankowego w imieniu wiasnym, lecz na rachunek wszystkich Obligatariuszy, w
przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania przez Emitenta zobowigzan wynikajgcych z Obligacji.
Emitent nie moze jednostronnie zmieni¢ Warunkéw Emisji Obligacji w zakresie zmiany podmiotu, ktéry petni
funkcje Administratora Zabezpieczen. Zmiana Warunkéw Emisji Obligacji w zakresie zmiany podmiotu, ktory
petni funkcje Administratora Zabezpieczern wymaga uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy.

10.3. Zawiadomienia Administratora Zastawu

Obligatariusz powinien zawiadomi¢ Administratora Zastawu o wszystkich wiadomych Obligatariuszowi
Przypadkach Naruszenia okreslonych w pkt 11 niniejszych Warunkdéw Emisji Obligacji. Obligatariusz powinien
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bezzwtocznie zawiadomi¢ na pismie Administratora Zastawu o wszelkich skierowanych do Emitenta zgdaniach,
zatgczajac do zawiadomienia kopie takiego zgdania.

10.4. Zbior

Zbidr obcigzony zastawem rejestrowym obejmuje wierzytelnosci wobec 0séb trzecich nabywane przez Emitenta,
jako faktora od faktorantéw w ramach umoéw faktoringu oraz wierzytelnosci z tytutu udzielonych przez Emitenta
pozyczek, spetniajgce okreslone w umowie zastawu rejestrowego warunki (,, Wierzytelnosci Podstawowe”) oraz
Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia, ktore w szczegdlnosci spetniajg wszelkie warunki stawiane
Wierzytelnosciom Podstawowym, za wyjatkiem warunku minimalnego ubezpieczenia takiej wierzytelnosci w co
najmniej 85% (,Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia”). Ponadto do Zbioru mogg wejs¢ inne
wierzytelnosci niz Wierzytelnosci Podstawowe i Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia, w szczegdlnosci
Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia (,,Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia”), w przypadku, gdy
powstanie stan niedoboru (,Stan Niedoboru”), to znaczy kiedy kwota rdznicy pomiedzy Najwyiszg Suma
Zabezpieczenia a taczng wartoscia nominalng wszystkich istniejagcych Wierzytelnosci Podstawowych i
Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia przystugujgcych Emitentowi wchodzgcych w sktad Zbioru
bedzie wieksza niz 0 (zero) (,,Kwota Niedoboru”).

10.4.1 Wierzytelnosci Podstawowe

Wierzytelnosci, ktore spetniajg nastepujgce warunki minimalne (, Warunki Minimalne”)
a) wierzytelnos$¢ w zaden sposdb nie jest sporna ani w catosci ani w czesci, przez co strony rozumieja, ze
Dtuznik lub Faktorant nie ztozyt oswiadczenia wskazujgcego na to, ze kwestionuje on istnienie
wierzytelnosci lub jej wysokos¢;

b) wierzytelnosc jest ubezpieczona w co najmniej 85% (osiemdziesiat pie¢ procent);

c) taczna suma wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci wzgledem jednego Dtuznika nie przekracza
20% (stownie: dwadziescia procent) facznej sumy wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci
Podstawowych i Rezerwowych Pierwszego Stopnia wchodzgcych w sktad Zbioru. W przypadku, gdy kolejna
Wierzytelno$¢ wzgledem tego samego Dtuznika spowoduje przekroczenie procentowego progu
wskazanego w niniejszym punkcie, wéwczas to wierzytelnos¢ ta w catosci pozostaje poza Zbiorem az do
czasu, gdy tgczna suma wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci Podstawowych i Rezerwowych
Pierwszego Stopnia wzgledem tego Dtuznika znajdujacych sie w Zbiorze zmaleje w takim stopniu, aby
wierzytelno$¢ pozostajgca poza Zbiorem weszta w catosci do tego Zbioru bez spowodowania przekroczenia
procentowego progu wskazanego w niniejszym punkcie;

d) tgczna suma wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci nabytych od jednego Faktoranta nie
przekracza 20% (stownie: dwadziescia procent) facznej sumy wartosci nominalnej wszystkich
Wierzytelnosci Podstawowych i Rezerwowych Pierwszego Stopnia wchodzacych w sktad Zbioru. W
przypadku, gdy kolejna wierzytelnos¢ nabyta od tego samego Faktoranta spowoduje przekroczenie
procentowego progu wskazanego w niniejszym punkcie wéwczas wierzytelnos¢ ta w catosci pozostaje poza
Zbiorem az do czasu, gdy tgczna suma wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci Podstawowych i
Rezerwowych Pierwszego Stopnia nabytych od tego Faktoranta znajdujgcych sie w Zbiorze zmaleje w takim
stopniu, aby wierzytelnosé pozostajgca poza Zbiorem weszta w catosci do tego Zbioru bez spowodowania
przekroczenia procentowego progu wskazanego w niniejszym punkcie;

e) wierzytelnosé nie zostata zajeta na rzecz osoby trzeciej ani zadnego organu wtadzy publicznej, ani tez zadna
osoba trzecia nie zgtasza roszczen do wierzytelnosci;

10.4.2 Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia

Jakakolwiek istniejgca lub przyszta wierzytelnos¢ lub wierzytelnosci wzgledem Dtuinikéw przystugujace
Emitentowi, ktdre spetniajg Warunki Minimalne, za wyjgtkiem warunku minimalnego ubezpieczenia
Wierzytelnosci w co najmniej 85%, oraz ponadto spetniajg nastepujgce warunki:
a) wobec Dtuznika ani wobec Faktoranta, ktéry zbyt dang wierzytelnos¢ na rzecz Emitenta nie ogtoszono
upadtosci, ani tez Dtuznik lub Faktorant nie ztozyt wniosku o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego
ani nie zawart z nadzorcg uktadu umowy o sprawowaniu nadzoru nad przebiegiem postepowania o
zatwierdzenie uktadu lub uproszczonego postepowania restrukturyzacyjnego;
b) wierzytelnos¢ jest niewymagalna lub jest wymagalna, lecz uptyneto nie wiecej niz 45 (czterdziesci piec)
dni od dnia jej wymagalnosci.
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10.4.3 Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia

Jakakolwiek istniejgca lub przyszta wierzytelnos¢ lub wierzytelnosci wzgledem Dtuznikdw przystugujaca
Emitentowi, ktéra nie spetnia warunkéw do zaliczenia jej do Wierzytelnosci Podstawowych, ani tez do
Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia.

10.4.4 Zasady wchodzenia Wierzytelnosci do Zbioru

a)  Wierzytelnosci Podstawowe wchodzg w sktad Zbioru w takiej liczbie, aby ich tgczna wartos¢ nominalna
byta co najmniej rowna Najwyzszej Sumie Zabezpieczenia. Wierzytelnosci Podstawowe wchodzg w sktad
Zbioru w kolejnosci wedtug daty wymagalnosci, poczagwszy od WierzytelnosSci z najpdzniejszym terminem
wymagalnosci. Wierzytelnosci nie ulegajg podziatowi, co powoduje, ze w przypadku gdy wejscie do Zbioru
danej jednostkowej Wierzytelnosci Podstawowej spowoduje przekroczenie przez faczng wartosc
nominalng Wierzytelnosci Podstawowych wchodzacych w sktad Zbioru kwoty réwnej Najwyzszej Sumie
Zabezpieczenia, wéwczas to Wierzytelnosé ta wchodzi w catosci do Zbioru. Wierzytelnosci Podstawowe o
tej samej dacie wymagalnosci wchodzg do Zbioru w kolejnosci wedtug wartosci nominalnej tych
Wierzytelnosci, poczawszy od Wierzytelnosci o najnizszej wartosci nominalnej.

b) Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia wchodzg w sktad Zbioru w przypadku, gdy w Zbiorze
znajduja sie Wierzytelnosci Podstawowe w takiej liczbie, ze ich tgczna wartos¢ nominalna jest mniejsza niz
Najwyzsza Suma Zabezpieczenia. Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia wchodzg w sktad Zbioru
w kolejnosci wedtug daty wymagalnosci, poczawszy od Wierzytelnosci z najpdzniejszym terminem
wymagalnosci. Wierzytelnosci nie ulegajg podziatowi, co powoduje, ze w przypadku gdy wejscie do Zbioru
danej jednostkowej Wierzytelnosci Rezerwowej Pierwszego Stopnia spowoduje przekroczenie przez taczna
wartos¢ nominalng Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia wchodzacych w sktad Zbioru kwoty
rownej Najwyzszej Sumie Zabezpieczenia, wowczas to Wierzytelnos¢ ta wchodzi w catosci do Zbioru.
Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia o tej samej dacie wymagalnosci wchodzg do Zbioru w
kolejnosci wedtug wartosci nominalnej tych Wierzytelnosci, poczawszy od Wierzytelnosci o najnizszej
wartosci nominalne;j.

c¢)  Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia wchodzg w sktad Zbioru w przypadku powstania Stanu
Niedoboru, przy czym Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia wchodza do Zbioru oraz pozostajg w
Zbiorze wedtug daty wymagalnosci poczawszy od najpdzniej wymagalnych oraz wedtug nastepujacych
zasad:

(i)  Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia wchodza do Zbioru oraz pozostajg w Zbiorze w takiej
liczbie, aby taczna wartos¢ nominalna Wierzytelnosci Rezerwowych Drugiego Stopnia w Zbiorze
wynosita przez caty czas co najmniej 160% (sto szesc¢dziesigt procent) Kwoty Niedoboru.

(i) Do Zbioru wchodzg Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia nie ulegajg podziatowi, co
powoduje, ze w przypadku gdy wejscie do Zbioru danej jednostkowej Wierzytelnosci Rezerwowe;j
Drugiego Stopnia spowoduje przekroczenie przez tgczng warto$¢ nominalng Wierzytelnosci
Rezerwowych Drugiego Stopnia wchodzacych w sktad Zbioru kwoty rownej 160% (sto szesédziesiat
procent) Kwoty Niedoboru, wéwczas to Wierzytelnosc ta wchodzi w catosci do Zbioru.

10.5. Wycena przedmiotu Zastawu oraz Zastawu na Rachunku

Przedmioty zastawu rejestrowego, czyli opisane w pkt 10.1 i 10.4 zbiér wierzytelnosci o zmiennym sktadzie,
stanowiacy catosé gospodarcza oraz obecne i oraz przyszte prawa, wierzytelnosci oraz roszczenia Emitenta wobec
banku prowadzgcego Rachunek Bankowy zgodnie z odpowiednia umowg rachunku bankowego, zostaty
wycenione przez biegtego rewidenta.

Wycena przedmiotu Zastawu oraz przedmiotu Zastawu na Rachunku zostaty dokonane przez biegtego rewidenta
Krzysztofa Pierscionka (numer ewidencyjny 11150). Biegty rewident posiada doswiadczenie i kwalifikacje
zapewniajace rzetelnos¢ wyceny oraz zachowuje bezstronnos$¢ i niezaleznosc i spetnia warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii lub raportu zgodnie z art. 69 ust. 9 pkt 1-3, 5, 6 i 8 oraz art. 70 - Ustawy z dnia 11
maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. t.j. 2020.1415).

Biegty rewident stwierdzit, ze warto$¢ godziwa Zbioru na dzien 31 pazdziernika 2021 r. wynosi 131.204.454,79
ztotych (stownie: sto trzydziesci jeden miliondw dwiescie cztery tysigce czterysta piecdziesigt cztery ztote
siedemdziesigt dziewie¢ groszy).
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Wartosc zabezpieczenia w postaci Zastawu na dzien 31 pazdziernika 2021 r. wynosi wiec: 131.204.454,79 ztotych
(stownie: sto trzydziesci jeden miliondw dwiescie cztery tysigce czterysta piecdziesiat cztery ztote siedemdziesigt
dziewie¢ groszy) (wartos$¢ przedmiotu Zastawu).

Biegly rewident stwierdzit, ze wartos¢ godziwa przedmiotu Zastawu na Rachunku Bankowym na dzien
31 pazdziernika 2021 r. wynosi: 2.270.937,07 ztotych (stownie: dwa miliony dwiescie siedemdziesigt tysiecy
dziewiecset trzydziesci siedem ztotych siedem groszy).

Wartos¢ zabezpieczenia w postaci Zastawu na Rachunku na dzien 31 pazdziernika 2021 r. wynosi wiec:
2.270.937,07 ztotych (stownie: dwa miliony dwiescie siedemdziesiagt tysiecy dziewiecset trzydziesci siedem
ztotych siedem groszy) (wartos¢ przedmiotu Zastawu na Rachunku).

Skrét wycen zostat zamieszczony w Zatgczniku Nr 3.
Emitent na zadanie osoby zainteresowanej, nieodptatnie udostepni petny dokument wycen w postaci
drukowanej w wybranym POK Firmy Inwestycyjnej lub w siedzibie Emitenta.

10.6. Rachunek powierniczy

Administrator Zastawu zawart z mBank S.A. z siedzibg w Warszawie w dniu 29 grudnia 2020 r. umowe bankowego
rachunku powierniczego, o tresci zaakceptowanej przez Emitenta w dniu 29 grudnia 2020 r., na podstawie ktorej
bank prowadzi rachunek powierniczy.

W przypadku zaistnienia Stanu Niedoboru, Administrator Zastawu zazgda dokonania wptaty na rachunek
powierniczy kwoty rownej Kwocie Niedoboru pomniejszonej o wartos¢ odpowiadajacg 62,5% wartosci
nominalnej Wierzytelnosci Drugiego Stopnia wchodzacych w sktad Zbioru, z zastrzezeniem pkt 10.4.4 c¢). Emitent
zobowigzany jest do dokonania wptaty srodkéw pienieznych na ten rachunek powierniczy w terminie 14 dni od
otrzymania zgdania Administratora Zastawu.

W przypadku zaistnienia Stanu Niedoboru na Rachunku Bankowym, Administrator Zastawu zazgda od Emitenta
dokonania wptaty na rachunek powierniczy kwoty réwnej Kwocie Niedoboru na Rachunku Bankowym dotyczacej
Naleznosci lub Kwocie Niedoboru na Rachunku Bankowym dotyczgcej Wptywdw. Emitent zobowigzany jest do
dokonania wptaty srodkéw pienieznych na ten rachunek powierniczy w terminie 14 dni od otrzymania zadania
Administratora Zastawu.

10.7. Podmiot udzielajacy zabezpieczenia

Podmiotem udzielajacym zabezpieczen jest Emitent.

10.8. Najwyzsza Suma Zabezpieczenia

Najwyzsza Suma Zabezpieczenia dla Obligacji serii T oznaczona w umowach zastawniczych wynosi 20.800.000 zt
(stownie: dwadziescia miliondw osiemset tysiecy ztotych).

10.9. Raporty o stanie przedmiotu Zastawu oraz Zastawu na Rachunku

Emitent bedzie publikowat w ciggu 14 dni od zakonczenia kazdego miesigca raport wskazujgc tgczng wartosc
nominalng wszystkich znajdujacych sie w Zbiorze Wierzytelnosci wyznaczong na koniec ostatniego zakonczonego
miesigca. W przypadku zaistnienia Stanu Niedoboru, raport wskaze w szczegdlnosci rowniez Kwote Niedoboru
oraz sposob i termin, do ktdorego Emitent zobowigzany jest pokry¢ Kwote Niedoboru zgodnie z pkt 10.6.
niniejszych Warunkéw Emisji Obligacji.

Raport bedzie takze zawierat informacje o facznej wartosci wptywoéw srodkdw pienieznych na Rachunek Bankowy
za ostatnie 180 dni poprzedzajgce koniec ostatniego zakoriczonego miesigca, zgodnie z warunkami opisanymi w
pkt 10.1.

W przypadku zaistnienia Stanu Niedoboru na Rachunku Bankowym, raport wskaze w szczegdlnosci rowniez
Kwote Niedoboru na Rachunku Bankowym dotyczgcg Naleznosci lub Kwote Niedoboru na Rachunku Bankowym
dotyczgcg Wptywow oraz sposdb i termin, do ktérego Emitent zobowigzany jest pokry¢ Kwote Niedoboru na
Rachunku Bankowym dotyczgcy Naleznosci lub Kwote Niedoboru na Rachunku Bankowym dotyczgcg Wptywow,
zgodnie z pkt 10.6. niniejszych Warunkéw Emisji Obligacji.

Emitent jest réwniez zobowigzany przekazaé Administratorowi Zastawu raport na kazde jego zadanie w terminie
7 dni od dnia otrzymania zadania.
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10.10. Zmiany dotyczace Zbioru

Emitent zastrzega, ze w okresie istnienia Zastawu zabezpieczajgcego wierzytelnosci z Obligacji serii T, Zbiér moze
zosta¢ zmieniany na nizej wskazanych zasadach. Zbiér moze by¢ powiekszany w przypadku, gdy Emitent bedzie
emitowat kolejne serie obligacji. W takim przypadku kolejne serie obligacji mogg by¢ zabezpieczone facznie z
Obligacjami serii T jednym lub kolejnymi zastawami rejestrowymi na odpowiednio powiekszonym Zbiorze.
Emitent zastrzega, ze obligacjom kolejnych serii moze przystugiwa¢ rowne pierwszenstwo w zaspokojeniu z
odpowiednio powiekszonego Zbioru.

Zbiér moze by¢ zmniejszany w przypadku, gdy Emitent bedzie wykupywat obligacje zabezpieczone na Zbiorze.
W kazdym z takich przypadkéow Warto$¢ Przedmiotu Zastawu oraz Najwyzsza Suma Zabezpieczenie ulegnie
woéwczas odpowiedniemu zwiekszeniu lub zmniejszeniu. W kazdym przypadku Wartos$¢ Przedmiotu Zastawu oraz
Najwyzsza Suma Zabezpieczenia bedg stanowity co najmniej 130% tacznej wartosci nominalnej zabezpieczonych
na Zbiorze obligacji.

Zmianom mogg rowniez ulec zasady wchodzenia Wierzytelnosci do Zbioru oraz zawartos¢ Zbioru.

Modyfikacje moga polegac¢ na wytaczeniu ze Zbioru okreslonych Wierzytelnosci, w tym wszystkich lub czesci
Wierzytelnosci Podstawowych oraz wytgczeniu lub ograniczeniu mozliwosci wchodzenia okreslonych
Wierzytelnosci do Zbioru, z tym jednak zastrzezeniem, ze zmodyfikowany Zbiér bedzie spetniat w szczegdlnosci
nastepujace cechy:

a) suma wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci przystugujacych Emitentowi z tytutu pozyczek
Srodkow pienieznych nie bedzie przekraczata 20% (stownie: dwadzieScia procent) tgcznej sumy wartosci
nominalnej wszystkich Wierzytelnosci wchodzgcych w sktad Zbioru;

b) suma wartosci nominalnej wymagalnych Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia, od dnia
wymagalnosci ktérych mingt okres czasu wynoszacy od 15 do 45 dni nie bedzie przekraczata 20% (stownie:
dwadziescia procent) tgcznej sumy wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci Rezerwowych
Pierwszego Stopnia wchodzacych w sktad Zbioru;

¢) do Zbioru nie bedg wchodzié¢ zadne Wierzytelnosci przystugujgce Emitentowi wobec podmiotéw z Grupy
Kapitalowej NPL Nova S.A. z siedzibg w Katowicach oraz wobec podmiotéw powigzanych z tymi
podmiotami;

d) pozostate zasady wchodzenia Wierzytelnosci do Zbioru opisane w pkt 10.4.4 nie ulegng zmianie.

10.11. Sposoby zaspokojenia

Umowa Zastawu przewiduje, ze Administrator Zastawu moze wedfug swojego wyboru zaspokoi¢ wierzytelnosci
Obligatariuszy z przedmiotu Zastawu (i) w drodze sgdowego postepowania egzekucyjnego, (ii) w drodze
sprzedazy przez przetarg publiczny, prowadzony przez komornika lub notariusza, (iii) w drodze przejecia na
wtasnosé zbioru wierzytelnosci jako przedmiotu zastawu. Wartos¢ Przedmiotu Zastawu przyjeta na potrzeby
przejecia ustalona bedzie w sposéb wskazany w umowie, w szczegdlnosci przy uwzglednieniu opisanych w
umowie cech wierzytelnosci wchodzgcych w sktad zbioru.

Umowa Zastawu na Rachunku przewiduje, ze Administrator Zastawu moze wedtug swojego wyboru zaspokoié
wierzytelnosci Obligatariuszy z przedmiotu Zastawu na Rachunku (i) w drodze sadowego postepowania
egzekucyjnego lub (ii) w drodze przejecia na wtasnos¢ przedmiotu Zastawu na Rachunku.

10.12. Skutki przejecia przedmiotu Zastawu oraz Zastawu na Rachunku

Przejecie przez Administratora Zastawu przedmiotu Zastawu lub Zastawu na Rachunku spowoduje wygaszenie
zobowigzan Emitenta wzgledem Obligatariuszy do wysokosci wartosci przedmiotu Zastawu lub przedmiotu
Zastawu na Rachunku ustalonej zgodnie z umowg zastawu rejestrowego. W przypadku, gdy wysokosc
niesptaconych zobowigzan Emitenta z tytutu Obligacji przekroczy wartos¢ przedmiotu Zastawu lub Zastawu na
Rachunku ustalong zgodnie z odpowiednio Umowg Zastawu lub Umowg Zastawu na Rachunku, wowczas to
zobowigzanie Emitenta ulega wygaszeniu w sposdb proporcjonalny do liczby Obligacji przystugujacych
poszczegdlnym Obligatariuszom, przy czym w pierwszej kolejnosci wygaszeniu ulega zobowigzanie do zapfaty
naleznosci gtéwne;j.

10.13. Uzyskiwanie sptat przez Obligatariuszy

W przypadku dokonania przejecia przez Administratora Zastawu przedmiotu Zastawu, Administrator Zastawu
przystapi do windykacji lub spieniezania w inny sposéb wierzytelnosci wchodzgcych w sktad przejetego Zbioru,
celem przekazania uzyskanych srodkéw Obligatariuszom.
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11.

Przypadki Naruszenia

Przypadek naruszenia przez Emitenta niniejszych Warunkéw Emisji Obligacji stanowi ktdrekolwiek z nizej
wymienionych zdarzen (dalej: ,Przypadek Naruszenia” lub , Przypadki Naruszenia”):

1.

10.

11.

12.

13.
14,

15.

Emitent jest w zwtoce z wykonaniem w terminie, w catosci lub czesci, zobowigzan wynikajacych z Obligacji
serii T. Obligatariusz moze zgda¢ wykupu Obligacji rowniez w przypadku niezawinionego przez Emitenta
opdznienia nie krétszego niz 3 dni.

Wskaznik Zadtuzenia Emitenta, na koniec ktéregokolwiek kwartatu, przekroczy 400% (stownie: czterysta
procent).

Kwota wymagalnych publiczno-prawnych zobowigzan Emitenta wynikajgcych z Decyzji Administracyjnej lub
Orzeczenia Sadu przekroczy 2% (dwa procent) przychodédw netto Emitenta za ubiegty rok obrotowy, ale
réwnoczesnie nie bedzie mniejsza niz 50.000 (piecdziesiat tysiecy) ztotych.

Kwota wymagalnych zobowigzan Emitenta wynikajgcych z Decyzji Administracyjnej lub Orzeczenia Sadu
przekroczy 10% (dziesie¢ procent) wartosci kapitatéw wtasnych Emitenta lub skonsolidowanych kapitatow
wtasnych grupy kapitatowej Emitenta, a stan braku zaptaty takich wymagalnych zobowigzan bedzie wynosit
nie mniej niz 30 dni.

Kwota wymagalnych zobowigzan Emitenta z tytutu kredytu, pozyczki, dtuznych papieréw wartosciowych,
gwarancji, poreczenia, umowy leasingu lub innej podobnej umowy przekroczy 5% (pie¢ procent) wartosci
kapitatéw wtasnych Emitenta lub skonsolidowanych kapitatéw wtasnych grupy kapitatowej Emitenta, a stan
braku zaptaty takich wymagalnych zobowigzan bedzie wynosit nie mniej niz 30 dni.

Emitent uzna na pismie swoja niewyptacalnos$¢ lub Emitent ztozy wniosek o ogtoszenie upadtosci Emitenta
lub Emitent ztozy wniosek o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego lub zawrze z nadzorcg uktadu
umowe o sprawowanie nadzoru nad przebiegiem postepowania o zatwierdzenie uktadu lub uproszczonego
postepowania restrukturyzacyjnego.

Emitent udzieli gwarancji lub poreczenia za jakiekolwiek zobowigzania NPL Nova S.A. (d. Pragma Inkaso S.A.)
lub podmiotéw powigzanych z NPL Nova S.A. (d. Pragma Inkaso S.A.) , z wytgczeniem podmiotdw zaleznych
Emitenta.

Emitent udzieli gwarancji lub poreczenia za zobowigzania innych podmiotéw (z wytaczeniem podmiotéw
zaleznych Emitenta), jezeli wartos$¢ gwarancji lub poreczenia udzielonego danemu podmiotowi lub tgczna
wartos¢ poreczen lub gwarancji udzielonych podmiotom powigzanym przekroczy 5% kapitatu wiasnego
Emitenta.

Przewidziane w akapicie powyzej oraz w punkcie 7 powyzej ograniczenia w zakresie udzielania poreczen nie
dotyczg spoétki Pragma Faktor Sp. z 0.0. lub innego podmiotu, z ktérym Emitent bedzie potagczony umowg
serwiserska, tj. bedzie otrzymywat prowizje za zarzadzanie portfelem wierzytelnosci takiego podmiotu.
Emitent nie wykona lub nienalezycie wykonana Gietdowe Obowigzki Informacyjne i zostanie to stwierdzone
ostateczng decyzjg GPW, Decyzja Administracyjng lub Orzeczeniem Sgdu. Ponadto, gdy obligacje Emitenta
nie beda notowane na rynku regulowanym, Emitent nie wykona lub nienalezycie wykonana Obowigzek
Publikacji Raportow Okresowych.

Obligacje nie zostang wprowadzone do obrotu zorganizowanego na rynku Catalyst w terminie trzech
miesiecy od dnia przydziatu danej serii Obligacji.

Obligacje przestang by¢ przedmiotem obrotu zorganizowanego na rynku Catalyst, z wyjatkiem wykluczenia
w zwigzku z ich umorzeniem na skutek wykupu przez Emitenta.

Emitent nie zwota zgromadzenia obligatariuszy w terminie 14 (czternascie) dni od dnia przedstawienia
Emitentowi odpowiedniego zgdania przez Obligatariusza lub zwota zgromadzenia obligatariuszy, ale okresli,
ze termin jego przeprowadzenia bedzie przypadat po uptywie dwéch miesiecy od dnia zwotania tego
zgromadzenia obligatariuszy.

Emitent nie ustanowi zabezpieczenia Obligacji w terminie, o ktérym mowa w pkt 10.1.

Emitent nie wykona lub nienalezycie wykonana zobowigzanie do dokonania wptaty na rachunek
powierniczy wynikajgce z umowy zastawu rejestrowego na Zbiorze lub z umowy zastawu rejestrowego na
Rachunku Bankowym.

Emitent nie przekaze raportu dotyczgcego stanu przedmiotu Zastawu lub Zastawu na Rachunku po uptywie
7 dni od daty dostarczenia Emitentowi przez Administratora Zabezpieczen wezwania do przekazania
raportu.

Ponizsze pojecia uzyte w opisie Przypadkdéw Naruszenia oznaczaja:

1) Orzeczenie Sadu - prawomocne lub wykonalne orzeczenie sgdu powszechnego lub arbitrazowego;
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2) Decyzja Administracyjna - ostateczng lub wykonalng decyzja administracyjng wydang przez organ
administracji publicznej.

Wartos¢ kapitatow wtasnych, przychoddéw i zobowigzan Emitenta okresla sie na podstawie ostatniego
opublikowanego jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta.

Wartosc¢ skonsolidowanych kapitatow wtasnych grupy kapitatowej Emitenta okresla sie na podstawie ostatniego
opublikowanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej Emitenta.

Emitent jest zobowigzany do przekazania do publicznej wiadomosci informacji o wystapieniu Przypadku
Naruszenia w formie raportu biezgcego. W sytuacji, gdy Emitent przestanie podlega¢ Gietdowym Obowigzkom
Informacyjnym, Emitent jest zobowigzany do przekazania do publicznej wiadomosci informacji o wystgpieniu
Przypadku Naruszenia w formie publikacji na stronie internetowej Emitenta, w terminie 7 dni od dnia powziecia
przez Emitenta informacji o wystgpieniu Przypadku Naruszenia, chyba, ze w tym terminie Przypadek Naruszenia
przestanie trwac.

12. Zadanie Wcze$niejszego Wykupu w zwigzku z przypadkiem naruszenia

W przypadku wystapienia i trwania ktéregokolwiek ze wskazanych w pkt 11 Warunkéw Emisji Przypadkow
Naruszenia kazdy Obligatariusz moze zada¢ od Emitenta natychmiastowego wykupu Obligacji, wyfacznie w
terminie 180 dni od przekazania do publicznej wiadomosci przez Emitenta informacji o wystgpieniu Przypadku
Naruszenia. Jezeli wystgpi Przypadek Naruszenia, o ktérego wystgpieniu Emitent nie przekaze informacji do
publicznej wiadomosci, powyzsze ograniczenie terminu zgtoszenia zgdania natychmiastowego wykupu Obligacji
nie obowigzuje. Wykup Obligacji odbedzie sie poprzez zaptate wartosci nominalnej Obligacji, powiekszonej o
nalezne oprocentowanie, naliczone od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego do daty wymagalnosci
spowodowanej ztozeniem zgdania wczesniejszego wykupu.

W razie zaistnienia i trwania Przypadku Naruszenia, Obligatariusz zgdajgcy wczesniejszego wykupu powinien
doreczy¢ Emitentowi pisemne zgdanie wczesniejszego wykupu Obligacji, zgodnie z ktérym nalezgce do niego
Obligacje stajg sie wymagalne i sg ptatne przez Emitenta w terminie 14 dni od dnia doreczenia Emitentowi
pisemnego zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji (,Zadanie Wczeéniejszego Wykupu”).

Zadanie Wczeéniejszego Wykupu powinno byé ztozone w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci oraz
powinno wskazywaé w szczegdlnosci liczbe Obligacji przystugujacych Obligatariuszowi oraz liczbe Obligacji,
objetych Zgdaniem Wczeéniejszego Wykupu, a takze powinno wskazywaé Przypadek Naruszenia, w oparciu o
ktéry Zadanie Wczedniejszego Wykupu jest sktadane. Do Zgdania Wczeéniejszego Wykupu skfadanego przez
Obligatariusza powinno zosta¢ dotgczone Swiadectwo depozytowe wystawione przez podmiot prowadzacy
rachunek papieréw wartosciowych, na ktérym zapisane sg Obligacje majgce by¢ przedmiotem wczesniejszego
wykupu, z adnotacjg o ustanowieniu nieodwotanej blokady Obligacji w zwigzku ze ztozeniem przez Obligatariusza
Zadania Wczesniejszego Wykupu.

Obligatariusz powinien doreczy¢ Zadanie Wczesniejszego Wykupu ztozone Emitentowi, takie podmiotowi
prowadzgcemu rachunek papieréw wartosciowych, na ktérym zapisane sg nalezgce do niego Obligacje.

Obligatariusz powinien réwniez wykonac¢ wszystkie te czynnosci, ktérych dokonanie przez Obligatariusza w
zwigzku z Zadaniem Wczesniejszego Wykupu bedzie wymagane na mocy przepiséw prawa lub wiasciwych
regulacji KDPW lub GPW.

Obligatariusz powinien zawiadomi¢ o Zadaniu Wczeéniejszego Wykupu takze Administratora Zastawu i Firme
Inwestycyjng, doreczajac im poswiadczony za zgodnos$é odpis Zadania Wczesniejszego Wykupu, ztozonego
Emitentowi.

Wczesniejszy wykup Obligacji bedzie odbywa¢ sie za posrednictwem KDPW oraz podmiotéw prowadzgcych
rachunki papieréw wartosciowych, na ktdrych zapisane bedg Obligacje, zgodnie z Regulaminem KDPW oraz
Szczegotowymi Zasadami Dziatania KDPW oraz innymi wiasciwymi regulacjami wewnetrznymi KDPW oraz GPW i
przepisami prawa.

Z chwilg dokonania wczesniejszego wykupu Obligacje ulegajg umorzeniu.
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12.1. Naruszenie Umowy Zastawu lub Umowy Zastawu na Rachunku

Administratorowi Zastawu przystuguje ustawowe prawo zgdania natychmiastowego zaspokojenia wierzytelnosci
z Obligacji w przypadku zbycia lub obcigzenia przedmiotu zastawu rejestrowego bez wyraznej, uprzedniej,
pisemnej zgody Administratora Zastawu. Prawo Zzgdania natychmiastowego zaspokojenia wierzytelnosci z
Obligacji w takim przypadku wykonywa¢ bedzie wedtug wtasnej samodzielnej oceny Administrator Zastawu. W
przypadku wskazanym w zdaniu pierwszym niniejszego punktu samym Obligatariuszom nie przystuguje prawo
zadania wczesniejszego wykupu Obligacji.

13. Zmiana Warunkoéw Emisji

13.1. Zmiana Warunkdéw Emisji po umorzeniu obligacji serii O

Poczawszy od dnia umorzenia wszystkich obligacji serii O wyemitowanych przez Emitenta, automatycznie (bez
koniecznosci sktadania jakichkolwiek oswiadczen przez Emitenta lub obligatariuszy) zmienig sie Warunki Emisji
Obligacji w zakresie nastepujacych punktéw, ktdére otrzymajg nastepujace brzmienie:

10.4 Zbior

Zbior obcigzony zastawem rejestrowym obejmuje (i) wierzytelnosci wobec o0séb trzecich nabywane przez
Emitenta jako faktora od faktorantow w ramach umdw faktoringu oraz w ramach cesji dokonanych na rzecz
Emitenta w zwigzku z umowami faktoringu, (ii) wierzytelnosci wobec oséb trzecich nabywane przez Emitenta jako
leasingodawcy od leasingobiorcow w ramach umow leasingu, (iii) przystugujgce Emitentowi wierzytelnosci z
tytutu umow pozyczek srodkéw pienieznych oraz (iv) wierzytelnosci Emitenta wzgledem Faktorantéw, Dtuznikow
oraz leasingobiorcow o zaptate wynagrodzenia z tytutu realizacji umdw faktoringu, umow pozyczek oraz umow
leasingu, spetniajgce okreslone w umowie zastawu rejestrowego warunki Wierzytelnosci Podstawowych,
Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia lub Wierzytelnosci Rezerwowych Drugiego Stopnia.

10.4.1 Wierzytelnosci Podstawowe

Wierzytelnosci, ktore spetniajg nastepujgce warunki minimalne (, Warunki Minimalne”):
a) wierzytelnos¢ w Zaden sposob nie jest sporna ani w catosci ani w czesci, przez co strony rozumiejq, ze
Dtuznik lub Faktorant nie ztozyt oswiadczenia wskazujgcego na to, Ze kwestionuje on istnienie
wierzytelnosci lub jej wysokosc;

b) wierzytelnosc jest ubezpieczona w co najmniej 85% (osiemdziesiqt piec¢ procent);

c) tgczna suma wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci wzgledem jednego Dtuznika nie przekracza
10% (stownie: dziesie¢ procent) tgcznej sumy wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci
Podstawowych, Rezerwowych Pierwszego Stopnia i Rezerwowych Drugiego Stopnia wchodzqcych w sktad
Zbioru oraz wartosci srodkéw pienieznych znajdujgcych sie na Rachunku Bankowym. W przypadku, gdy
kolejna Wierzytelnos¢ wzgledem tego samego Dtuznika spowoduje przekroczenie procentowego progu
wskazanego w niniejszym punkcie, wowczas to wierzytelnos¢ ta w catosci pozostaje poza Zbiorem az do
czasu, gdy tgczna suma wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci Podstawowych, Rezerwowych
Pierwszego Stopnia i Rezerwowych Drugiego Stopnia wzgledem tego Dtuznika znajdujgcych sie w Zbiorze
zmaleje w takim stopniu, aby wierzytelnos¢ pozostajgca poza Zbiorem weszta w catosci do tego Zbioru bez
spowodowania przekroczenia procentowego progu wskazanego w niniejszym punkcie;

d) tgczna suma wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci nabytych od jednego Faktoranta nie
przekracza 10% (stownie: dziesie¢ procent) tgcznej sumy wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci
Podstawowych, Rezerwowych Pierwszego Stopnia, i Rezerwowych Drugiego Stopnia wchodzqcych w sktad
Zbioru oraz wartosci srodkéw pienieznych znajdujgcych sie na Rachunku Bankowym. W przypadku, gdy
kolejna wierzytelnos¢ nabyta od tego samego Faktoranta spowoduje przekroczenie procentowego progu
wskazanego w niniejszym punkcie wowczas wierzytelnosc ta w catosci pozostaje poza Zbiorem az do czasu,
gdy tgczna suma wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci Podstawowych, Rezerwowych Pierwszego
Stopnia i Rezerwowych Drugiego Stopnia nabytych od tego Faktoranta znajdujgcych sie w Zbiorze zmaleje
w takim stopniu, aby wierzytelnos¢ pozostajgca poza Zbiorem weszta w catosci do tego Zbioru bez
spowodowania przekroczenia procentowego progu wskazanego w niniejszym punkcie;

e) wierzytelnosc nie zostata zajeta na rzecz osoby trzeciej ani Zadnego organu wtadzy publicznej, ani tez zadna
osoba trzecia nie zgtasza roszczen do wierzytelnosci;
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10.4.2 Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia

Jakakolwiek istniejgca lub przyszta wierzytelnos¢ lub wierzytelnosci wzgledem Dtuznikow przystugujgce
Emitentowi, ktdre spetniajg Warunki Minimalne, za wyjgtkiem warunku minimalnego ubezpieczenia
Wierzytelnosci w co najmniej 85%, oraz ponadto spetniajg nastepujgce warunki:

a) wobec Dtuzinika ani wobec Faktoranta, ktdry zbyt danq wierzytelnosc na rzecz Emitenta nie ogtoszono
upadtosci, ani tez Dtuznik Ilub Faktorant nie ztoZzyt wniosku o otwarcie postepowania
restrukturyzacyjnego ani nie zawart z nadzorcq uktadu umowy o sprawowaniu nadzoru nad przebiegiem
postepowania o zatwierdzenie uktadu lub uproszczonego postepowania restrukturyzacyjnego;

b) wierzytelnosc¢ jest niewymagalna lub jest wymagalna, lecz uptyneto nie wiecej niz 45 (czterdziesci piec)
dni od dnia jej wymagalnosci.

10.4.3 Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia

Jakakolwiek istniejgca Ilub przyszta wierzytelnos¢ lub wierzytelnosci wzgledem Dtuznikdw przystugujgca
Emitentowi, ktdra nie spetnia warunkéw do zaliczenia jej do Wierzytelnosci Podstawowych, ani tez do
Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia ale spetnia Warunki Minimalne opisane w pkt 10.4.1 a), c), d)
oraze).

10.4.4 Zasady wchodzenia Wierzytelnosci do Zbioru

a) Wierzytelnosci Podstawowe wchodzq w sktad Zbioru w takiej liczbie, aby ich tgczna wartos¢ nominalna, z
uwzglednieniem zasad opisanych w pkt d), e) oraz f) ponizej, byta co najmniej réowna NajwyzZszej Sumie
Zabezpieczenia. Wierzytelnosci Podstawowe wchodzq w skfad Zbioru w kolejnosci wedtug daty
wymagalnosci, poczqwszy od Wierzytelnosci z najpdZniejszym terminem wymagalnosci. Wierzytelnosci nie
ulegajq podziatowi, co powoduje, ze w przypadku gdy wejscie do Zbioru danej jednostkowej Wierzytelnosci
Podstawowej spowoduje przekroczenie przez tqgczng wartos¢ nominalng Wierzytelnosci Podstawowych
wchodzqcych w sktad Zbioru kwoty rownej Najwyzszej Sumie Zabezpieczenia, wowczas to Wierzytelnosc¢
ta wchodzi w catosci do Zbioru. Wierzytelnosci Podstawowe o tej samej dacie wymagalnosci wchodzq do
Zbioru w kolejnosci wedtug wartosci nominalnej tych Wierzytelnosci, poczqwszy od Wierzytelnosci o
najnizszej wartosci nominalnej.

b)  Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia wchodzq w sktad Zbioru w przypadku, gdy w Zbiorze
znajdujq sie Wierzytelnosci Podstawowe w takiej liczbie, Ze ich tgczna wartos¢ nominalna jest mniejsza niz
NajwyzZszej Sumie Zabezpieczenia. Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia wchodzq w sktad Zbioru,
z uwzglednieniem zasad opisanych w pkt d), e) oraz f) ponizej, w kolejnosci wedtug daty wymagalnosci,
poczgwszy od Wierzytelnosci z najpdZniejszym terminem wymagalnosci. Wierzytelnosci nie ulegajq
podziatowi, co powoduje, ze w przypadku gdy wejscie do Zbioru danej jednostkowej Wierzytelnosci
Rezerwowej Pierwszego Stopnia spowoduje przekroczenie przez tgcznqg wartos¢ nominalng Wierzytelnosci
Rezerwowych Pierwszego Stopnia wchodzqcych w sktad Zbioru kwoty réwnej Najwyziszej Sumie
Zabezpieczenia, wowczas to Wierzytelnos¢ ta wchodzi w catfosci do Zbioru. Wierzytelnosci Rezerwowe
Pierwszego Stopnia o tej samej dacie wymagalnosci wchodzqg do Zbioru w kolejnosci wedtug wartosci
nominalnej tych Wierzytelnosci, poczqwszy od Wierzytelnosci o najnizszej wartosci nominalnej.

c) Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia wchodzq w sktad Zbioru w przypadku, gdy w Zbiorze znajdujg
sie Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia i Wierzytelnosci Podstawowe w takiej liczbie, ze ich
tgczna wartos¢ nominalna jest mniejsza niz Najwyzszej Sumie Zabezpieczenia oraz pozostajg w Zbiorze
wedtug daty wymagalnosci poczqwszy od najpdzniej wymagalnych a wartosc¢ Wierzytelnosci Rezerwowych
Drugiego Stopnia na potrzeby wyceny Zbioru jest okreslana jako kwota odpowiadajgca 62,5% ich wartosci
nominalnej z uwzglednieniem zasad opisanych w pkt d), e) oraz f) ponizej. Wierzytelnosci nie ulegajq
podziatowi, co powoduje, ze w przypadku gdy wejscie do Zbioru danej jednostkowej Wierzytelnosci
Rezerwowej Drugiego Stopnia spowoduje przekroczenie przez tgczng wartos¢ nominalng Wierzytelnosci
Rezerwowych Drugiego Stopnia wchodzqcych w skftad Zbioru kwoty rownej Najwyiszej Sumie
Zabezpieczenia, wowczas to Wierzytelnos¢ ta wchodzi w catosci do Zbioru. Wierzytelnosci Rezerwowe
Drugiego Stopnia o tej samej dacie wymagalnosci wchodzq do Zbioru w kolejnosci wedfug wartosci
nominalnej tych Wierzytelnosci, poczgwszy od Wierzytelnosci o najnizszej wartosci nominalne;.

d) Wsrod Wierzytelnosci wchodzqcych w sktad Zbioru, Wierzytelnosci do Podmiotéow Powigzanych mogq
stanowic nie wiecej niz 20% wartosci Zbioru, przy czym Wierzytelnosci do Podmiotéow Powigzanych
wchodzq do Zbioru na zasadach opisanych w niniejszym pkt 10.4.
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e) W przypadku wejscia lub pozostawania w Zbiorze Wierzytelnosci, co ktorych Emitent zawigzat odpis
aktualizujgcy na stwierdzonq utrate wartosci, wartosc¢ takich Wierzytelnosci na potrzeby wyceny Zbioru
jest okreslana przy uwzglednieniu wartosci odpisu aktualizujgcego.

f) W przypadku wejscia lub pozostawania w Zbiorze Wierzytelnosci, co ktérych Emitent zawiqzat odpis na
straty oczekiwane, wartos¢ takich Wierzytelnosci jest okreslana przy uwzglednieniu wskaznika
szkodowosci tj. stosunku wartosci odpiséw na straty oczekiwane do wartosci nominalnej Wierzytelnosci
objetych obliczeniem tych odpiséw (,Wskaznik Szkodowosci”). Wartos¢ Wskaznika Szkodowosci bedzie
obliczana zgodnie z przyjetq przez Emitenta oficjalng politykq w zakresie tworzenia rezerw, stosowang na
potrzeby sporzqdzania sprawozdarn finansowych. Wartos¢ Wskaznika Szkodowosci bedzie aktualizowana
w odstepach kwartalnych. W przypadku braku okreslenia przez Emitenta wysokosci Wskaznika
Szkodowosci dla danego kwartatu przyjmuje sie, ze wynosi ona 300% (trzysta procent) ostatniego
obowiqzujgcego WskaZznika Szkodowosci.

10.6 Rachunek powierniczy

W przypadku zaistnienia stanu niedoboru tj. stanu, w ktorym kwota réznicy miedzy Najwyiszqg Sumgq
Zabezpieczenia, a wartosciq Wierzytelnosci Podstawowych, Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia
oraz Wierzytelnosci Rezerwowych Drugiego Stopnia znajdujqcych sie w Zbiorze oraz kwotg 120% (sto dwadziescia
procent) nominalnej wartosci Srodkéw pienieznych znajdujgcych sie na Rachunku Bankowym bedzie wieksza niz
0 (zero) (,Stan Niedoboru”), Emitent wpfaci na rachunek powierniczy kwote w wysokosci 0,90 Stanu Niedoboru
(,,Kwota Niedoboru”) w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia zaistnienia Stanu Niedoboru.

W przypadku zaistnienia Stanu Niedoboru na Rachunku Bankowym, Emitent dokona wptaty na rachunek
powierniczy kwoty réownej Kwocie Niedoboru na Rachunku Bankowym dotyczqcej Naleznosci i/lub Kwocie
Niedoboru na Rachunku Bankowym dotyczqcej Wptywow w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia zaistnienia Stanu
Niedoboru na Rachunku Bankowym.

10.9 Raporty o stanie przedmiotu Zastawu oraz Zastawu na Rachunku

Emitent bedzie publikowat w ciggu 20 dni od zakoriczenia kazdego miesigca raport wskazujgc tgczng wartosc
wszystkich znajdujgcych sie w Zbiorze Wierzytelnosci wyznaczonqg na koniec ostatniego zakoriczonego miesigca
zgodnie z zasadami opisanymi w pkt 10.4.4. W przypadku zaistnienia Stanu Niedoboru, raport wskaze w
szczegolnosci rowniez Kwote Niedoboru oraz sposob i termin, do ktérego Emitent zobowigzany jest pokry¢ Kwote
Niedoboru zgodnie z pkt 10.6. niniejszych Warunkdéw Emisji Obligacji.

Raport bedzie takze zawierat informacje o wartosci Wskaznika Szkodowosci wykorzystanego przy wyznaczeniu
wartosci Wierzytelnosci wchodzgcych w sktad Zbioru oraz tgczng wartos¢ wptywow srodkow pienieznych na
Rachunek Bankowy za ostatnie 180 dni poprzedzajgce koniec ostatniego zakoriczonego miesigca zgodnie z
warunkami opisanymi w pkt 10.1. niniejszych Warunkéw Emisji Obligacji.

W przypadku zaistnienia Stanu Niedoboru na Rachunku Bankowym, raport wskaze w szczegdlnosci réwniez Kwote
Niedoboru na Rachunku Bankowym dotyczqcq Naleznosci i/lub Kwote Niedoboru na Rachunku Bankowym
dotyczqgcqg Wptywow oraz sposob i termin, do ktérego Emitent zobowigzany jest pokry¢ Kwote Niedoboru na
Rachunku Bankowym dotyczqgcq Naleznosci i/lub Kwote Niedoboru na Rachunku Bankowym zgodnie z pkt 10.6.
niniejszych Warunkéw Emisji Obligacji.

Emitent jest rowniez zobowiqzany przekaza¢ Administratorowi Zastawu raport na kazde jego zqdanie w terminie
7 dni od dnia otrzymania zgdania.

10.10 Zmiany dotyczqce Zbioru

Emitent zastrzega, Zze w okresie istnienia zastawu rejestrowego zabezpieczajgcego wierzytelnosci z Obligacji serii
T, Zbior moze zostac¢ zmieniany na nizej wskazanych zasadach. Zbior moze by¢ powiekszany w przypadku, gdy
Emitent bedzie emitowat kolejne serie obligacji. W takim przypadku kolejne serie obligacji mogq by¢
zabezpieczone tgcznie z Obligacjami serii T jednym lub kolejnymi zastawami rejestrowymi na odpowiednio
powiekszonym Zbiorze. Emitent zastrzega, Zze obligacjom kolejnych serii moze przystugiwac réwne pierwszeristwo
w zaspokojeniu z odpowiednio powiekszonego Zbioru.

Zbior moze by¢ zmniejszany w przypadku, gdy Emitent bedzie wykupywat obligacje zabezpieczone na Zbiorze.

W kazdym z takich przypadkéow Wartos¢ Przedmiotu Zastawu oraz Najwyzsza Suma Zabezpieczenie ulegnie
wowczas odpowiedniemu zwiekszeniu lub zmniejszeniu. W kazdym przypadku Wartos¢ Przedmiotu Zastawu oraz
Najwyzisza Suma Zabezpieczenia bedq stanowity co najmniej 120% tqcznej wartosci nominalnej zabezpieczonych
na Zbiorze obligacji.
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Zmianom mogq rowniez ulec zasady wchodzenia Wierzytelnosci do Zbioru oraz zawartos¢ Zbioru.

Modyfikacje mogq polegac¢ na wytgczeniu ze Zbioru okreslonych Wierzytelnosci (przypisanych do okreslonych
kategorii produktowych), a co za tym idzie wytgczeniu lub ograniczeniu mozliwosci wchodzenia tych wytgczonych
Wierzytelnosci do Zbioru. Taka zmiana bedzie dokonywana na podstawie niniejszych zapisow Warunkdw Emisji,
na uzasadniony wniosek Emitenta ztozony Administratorowi Zastawu, ktory nie odmdwi wyrazenia zgody na
okreslenie terminu wejscia jej w zycie, jesli w wyniku takiej zmiany nie dojdzie do powstania Stanu Niedoboru. W
wyniku takiej zmiany niezmienione pozostang zasady wchodzenia Wierzytelnosci do Zbioru opisane w pkt 10.4.4.
W wypadku braku zgody Administratora Zastawu odpowiedniq zgode moze wydac Zgromadzenie Obligatariuszy.

Najwyisza Suma Zabezpieczenia
NajwyzZsza Suma Zabezpieczenia — oznaczajgca najwyzszq sume zabezpieczenia Obligacji oznaczonqg w Umowie
Zastawu, wynosi 19.200.000 zt (stownie: dziewietnascie miliondw dwiescie tysiecy ztotych).

Rownoczesnie, we wszystkich punktach Warunkéw Emisji Obligacji wskaznik odnoszgcy sie do tqcznej wartosci
nominalnej emitowanych Obligacji do tej pory wynoszqcy 130% tqcznej wartosci nominalnej emitowanych
Obligacji bedzie miat wartosc¢ 120% tqcznej wartosci nominalnej Obligacji.

Emitent i Administrator Zastawu sq upowaZnieni do dokonania odpowiednich zmian w dokumentach
zabezpieczern Obligacji, a w szczegdlnosci Umowy Zastawu, Umowy Zastawu na Rachunku i deklaracji
wekslowych.

13.2.Zmiana Warunkéw Emisji po umorzeniu obligacji serii O oraz P

Poczawszy od dnia umorzenia wszystkich obligacji serii O oraz P wyemitowanych przez Emitenta, automatycznie
(bez koniecznosci sktadania jakichkolwiek oswiadczen przez Emitenta lub obligatariuszy), zmienig sie Warunki
Emisji Obligacji w zakresie nastepujgcych punktéw, ktore otrzymajg nastepujgce brzmienie:

10.4.Zbior

Zbiér obciqgzony zastawem rejestrowym obejmuje (i) wierzytelnosci wobec o0séb trzecich nabywane przez
Emitenta jako faktora od faktorantow w ramach umdw faktoringu oraz w ramach cesji dokonanych na rzecz
Emitenta w zwigzku z umowami faktoringu, (ii) wierzytelnosci wobec 0sob trzecich nabywane przez Emitenta jako
leasingodawcy od leasingobiorcéw w ramach umdw leasingu, (iii) przystugujgce Emitentowi wierzytelnosci z
tytutu umow pozyczek srodkow pienieznych oraz (iv) wierzytelnosci Emitenta wzgledem Faktorantow, Dtuznikow
oraz leasingobiorcéw o zaptate wynagrodzenia z tytutu realizacji umdéw faktoringu, umow pozyczek oraz umow
leasingu, spetniajgce okreslone w umowie zastawu rejestrowego warunki Wierzytelnosci Podstawowych,
Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia lub Wierzytelnosci Rezerwowych Drugiego Stopnia.

10.4.1 Wierzytelnosci Podstawowe

Wierzytelnosci, ktére spetniajg nastepujgce warunki minimalne (, Warunki Minimalne”):
a) wierzytelnos¢ w Zaden sposdb nie jest sporna ani w catosci ani w czesci, przez co strony rozumiejq, ze
Dtuznik lub Faktorant nie ztozyt oswiadczenia wskazujgcego na to, ze kwestionuje on istnienie
wierzytelnosci lub jej wysokosc;

b) wierzytelnos¢ jest ubezpieczona w co najmniej 85% (osiemdziesigt piec procent);

c) tgczna suma wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci wzgledem jednego Dtuznika nie przekracza
10% (stownie: dziesie¢ procent) tgcznej sumy wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci
Podstawowych, Rezerwowych Pierwszego Stopnia i Rezerwowych Drugiego Stopnia wchodzqcych w sktad
Zbioru oraz wartosci srodkdw pienieznych znajdujgcych sie na Rachunku Bankowym. W przypadku, gdy
kolejna Wierzytelnos¢ wzgledem tego samego Dtuznika spowoduje przekroczenie procentowego progu
wskazanego w niniejszym punkcie, wowczas to wierzytelnos¢ ta w catosci pozostaje poza Zbiorem az do
czasu, gdy tgczna suma wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci Podstawowych, Rezerwowych
Pierwszego Stopnia i Rezerwowych Drugiego Stopnia wzgledem tego Dtuznika znajdujgcych sie w Zbiorze
zmaleje w takim stopniu, aby wierzytelnos¢ pozostajgca poza Zbiorem weszta w catosci do tego Zbioru bez
spowodowania przekroczenia procentowego progu wskazanego w niniejszym punkcie;

d) tgczna suma wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci nabytych od jednego Faktoranta nie
przekracza 10% (stownie: dziesie¢ procent) tgcznej sumy wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci
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Podstawowych, Rezerwowych Pierwszego Stopnia, i Rezerwowych Drugiego Stopnia wchodzqcych w sktad
Zbioru oraz wartosci srodkdéw pienieznych znajdujgcych sie na Rachunku Bankowym. W przypadku, gdy
kolejna wierzytelnos¢ nabyta od tego samego Faktoranta spowoduje przekroczenie procentowego progu
wskazanego w niniejszym punkcie wowczas wierzytelnos¢ ta w cafosci pozostaje poza Zbiorem az do czasu,
gdy fgczna suma wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci Podstawowych, Rezerwowych Pierwszego
Stopnia i Rezerwowych Drugiego Stopnia nabytych od tego Faktoranta znajdujgcych sie w Zbiorze zmaleje
w takim stopniu, aby wierzytelnos¢ pozostajgca poza Zbiorem weszta w catosci do tego Zbioru bez
spowodowania przekroczenia procentowego progu wskazanego w niniejszym punkcie;

e) wierzytelnosc nie zostata zajeta na rzecz osoby trzeciej ani Zadnego organu wtadzy publicznej, ani tez zadna
osoba trzecia nie zgtasza roszczen do wierzytelnosci;

10.4.2 Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia

Jakakolwiek istniejgca Ilub przyszta wierzytelnos¢ lub wierzytelnosci wzgledem Dtuznikéw przystugujgce
Emitentowi, ktdre spetniajg Warunki Minimalne, za wyjgtkiem warunku minimalnego ubezpieczenia
Wierzytelnosci w co najmniej 85%, oraz ponadto spetniajg nastepujgce warunki:

a) wobec Dtuznika ani wobec Faktoranta, ktory zbyt danq wierzytelnos¢ na rzecz Emitenta nie ogtoszono
upadtosci, ani tez Dtuznik Ilub Faktorant nie ztoZzyt wniosku o otwarcie postepowania
restrukturyzacyjnego ani nie zawart z nadzorcq uktadu umowy o sprawowaniu nadzoru nad przebiegiem
postepowania o zatwierdzenie uktadu lub uproszczonego postepowania restrukturyzacyjnego ;

b) wierzytelnos¢ jest niewymagalna lub jest wymagalna, lecz uptyneto nie wiecej niz 45 (czterdziesci piec)
dni od dnia jej wymagalnosci.

10.4.3 Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia

Jakakolwiek istniejgca Ilub przyszta wierzytelnos¢ lub wierzytelnosci wzgledem Dtuznikéw przystugujgca
Emitentowi, ktdra nie spetnia warunkéw do zaliczenia jej do Wierzytelnosci Podstawowych, ani tez do
Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia ale spetnia Warunki Minimalne opisane w pkt 10.4.1 a), c), d)
oraze).

10.4.4 Zasady wchodzenia Wierzytelnosci do Zbioru

a) Wierzytelnosci Podstawowe wchodzq w sktad Zbioru w takiej liczbie, aby ich tgczna wartos¢ nominalna, z
uwzglednieniem zasad opisanych w pkt d), e) oraz f) ponizej, byta co najmniej réwna NajwyzZszej Sumie
Zabezpieczenia. Wierzytelnosci Podstawowe wchodzq w skfad Zbioru w kolejnosci wedtug daty
wymagalnosci, poczqwszy od Wierzytelnosci z najpdZniejszym terminem wymagalnosci. Wierzytelnosci nie
ulegajq podziatowi, co powoduje, ze w przypadku gdy wejscie do Zbioru danej jednostkowej Wierzytelnosci
Podstawowej spowoduje przekroczenie przez tqgczng wartos¢ nominalng Wierzytelnosci Podstawowych
wchodzqcych w sktad Zbioru kwoty rownej Najwyzszej Sumie Zabezpieczenia, wowczas to Wierzytelnosc¢
ta wchodzi w catosci do Zbioru. Wierzytelnosci Podstawowe o tej samej dacie wymagalnosci wchodzq do
Zbioru w kolejnosci wedtug wartosci nominalnej tych Wierzytelnosci, poczqwszy od Wierzytelnosci o
najnizszej wartosci nominalnej.

b)  Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia wchodzq w sktad Zbioru w przypadku, gdy w Zbiorze
znajdujq sie Wierzytelnosci Podstawowe w takiej liczbie, Ze ich tgczna wartos¢ nominalna jest mniejsza niz
Najwyzszej Sumie Zabezpieczenia. Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia wchodzq w sktad Zbioru,
z uwzglednieniem zasad opisanych w pkt d), e) oraz f) ponizej, w kolejnosci wedtug daty wymagalnosci,
poczgwszy od Wierzytelnosci z najpdZniejszym terminem wymagalnosci. Wierzytelnosci nie ulegajq
podziatowi, co powoduje, ze w przypadku gdy wejscie do Zbioru danej jednostkowej Wierzytelnosci
Rezerwowej Pierwszego Stopnia spowoduje przekroczenie przez tgcznqg wartos¢ nominalng Wierzytelnosci
Rezerwowych Pierwszego Stopnia wchodzgcych w sktad Zbioru kwoty rownej NajwyZszej Sumie
Zabezpieczenia, wowczas to Wierzytelnos¢ ta wchodzi w catosci do Zbioru. Wierzytelnosci Rezerwowe
Pierwszego Stopnia o tej samej dacie wymagalnosci wchodzg do Zbioru w kolejnosci wedtug wartosci
nominalnej tych Wierzytelnosci, poczqwszy od Wierzytelnosci o najnizszej wartosci nominalnej.

c) Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia wchodzq w sktad Zbioru w przypadku, gdy w Zbiorze znajdujg
sie Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia i Wierzytelnosci Podstawowe w takiej liczbie, ze ich
tgczna wartos¢ nominalna jest mniejsza niz Najwyzszej Sumie Zabezpieczenia oraz pozostajqg w Zbiorze
wedtug daty wymagalnosci poczqwszy od najpdzniej wymagalnych a wartosc¢ Wierzytelnosci Rezerwowych
Drugiego Stopnia na potrzeby wyceny Zbioru jest okreslana jako kwota odpowiadajgca 62,5% ich wartosci
nominalnej z uwzglednieniem zasad opisanych w pkt d), e) oraz f) ponizej. Wierzytelnosci nie ulegajq
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podziatowi, co powoduje, ze w przypadku gdy wejscie do Zbioru danej jednostkowej Wierzytelnosci
Rezerwowej Drugiego Stopnia spowoduje przekroczenie przez tgczng wartos¢ nominalng Wierzytelnosci
Rezerwowych Drugiego Stopnia wchodzqcych w skfad Zbioru kwoty réwnej Najwyiszej Sumie
Zabezpieczenia, wowczas to Wierzytelnos¢ ta wchodzi w cafosci do Zbioru. Wierzytelnosci Rezerwowe
Drugiego Stopnia o tej samej dacie wymagalnosci wchodzq do Zbioru w kolejnosci wedtug wartosci
nominalnej tych Wierzytelnosci, poczqwszy od Wierzytelnosci o najnizszej wartosci nominalnej.

d) Wsrod Wierzytelnosci wchodzqcych w sktad Zbioru, Wierzytelnosci do Podmiotow Powigzanych mogq
stanowic nie wiecej niz 20% wartosci Zbioru, przy czym Wierzytelnosci do Podmiotéow Powigzanych
wchodzq do Zbioru na zasadach opisanych w niniejszym pkt 10.4.

e) W przypadku wejscia lub pozostawania w Zbiorze Wierzytelnosci, co ktorych Emitent zawigzat odpis
aktualizujgcy na stwierdzonq utrate wartosci, wartosc¢ takich Wierzytelnosci na potrzeby wyceny Zbioru
jest okreslana przy uwzglednieniu wartosci odpisu aktualizujgcego.

f) W przypadku wejscia lub pozostawania w Zbiorze Wierzytelnosci, co ktorych Emitent zawiqzat odpis na
straty oczekiwane, wartos¢ takich Wierzytelnosci jest okreslana przy uwzglednieniu wskaznika
szkodowosci tj. stosunku wartosci odpiséw na straty oczekiwane do wartosci nominalnej Wierzytelnosci
objetych obliczeniem tych odpiséw (,Wskaznik Szkodowosci”). Wartos¢ Wskaznika Szkodowosci bedzie
obliczana zgodnie z przyjetq przez Emitenta oficjalng politykq w zakresie tworzenia rezerw, stosowang na
potrzeby sporzqgdzania sprawozdar finansowych. Wartos¢ Wskaznika Szkodowosci bedzie aktualizowana
w odstepach kwartalnych. W przypadku braku okreslenia przez Emitenta wysokosci Wskaznika
Szkodowosci dla danego kwartatu przyjmuje sie, zZe wynosi ona 300% (trzysta procent) ostatniego
obowiqzujgcego WskaZznika Szkodowosci.

Zasady wchodzenia Wierzytelnosci do Zbioru opisane powyZej, w zakresie w jakim odnoszq sie do wartosci
NajwyzZszej Sumy Zabezpieczenia wiqzq, Emitenta po upfywie Okresu Przejsciowego.

10.6 Rachunek powierniczy

W przypadku zaistnienia stanu niedoboru tj.

a) w okresie od dnia podjecia uchwaty w sprawie emisji Obligacji do dnia poprzedzajgcego dzien, w ktérym
uptyng 3 (trzy) miesigce od dnia przydziatu Obligacji (,Okres Przejsciowy”) oraz w — tak samo
definiowanych - okresach przejsciowych dla kolejnych serii obligacji Emitenta (,Kolejne Okresy
Przejsciowe”), zgodnie z trzecim akapitem pkt 10.8. niniejszych Warunkéw Emisji Obligacji:
stanu, w ktdorym rdznica miedzy tgcznqg wartoscig nominalng Obligacji, a wartosciq Wierzytelnosci
Podstawowych, Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia oraz Wierzytelnosci Rezerwowych
Drugiego Stopnia znajdujgcych sie w Zbiorze oraz kwotq 120% (sto dwadziescia procent) nominalnej
wartosci Srodkéw pienieznych znajdujgcych sie na Rachunku Bankowym oraz kwotq 120% (sto
dwadziescia procent) nominalnej wartosci Srodkéw pienieznych znajdujgcych sie na Rachunku
Powierniczym wptaconych tytutem uzupetniania wartosci zabezpieczer Obligacji w Okresie Przejsciowym
bedzie wieksza niz 0 (zero); lub

b) w okresie od dnia, w ktérym uplyng 3 (trzy) miesigce od dnia przydziatu Obligacji do dnia, w ktérym
wszelkie zobowigzania Emitenta z tytutu Obligacji zostaty w cafosci waznie, skutecznie, bezwarunkowo i
nieodwotalnie zaspokojone, w wyniku czego wygasng (,Okres Zabezpieczenia”), z wytgczeniem
Kolejnych Okresow Przejsciowych:
stanu, w ktérym rdznica miedzy Najwyiszq Sumq Zabezpieczenia, a wartosciq Wierzytelnosci
Podstawowych, Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia oraz Wierzytelnosci Rezerwowych
Drugiego Stopnia znajdujqgcych sie w Zbiorze oraz kwotq 120% (sto dwadziescia procent) nominalnej
wartosci Srodkéw pienieznych znajdujgcych sie na Rachunku Bankowym bedzie wieksza niz O (zero)

(,Stan Niedoboru”),
Emitent wpftaci na rachunek powierniczy kwote w wysokosci 0,90 Stanu Niedoboru (,Kwota Niedoboru”) w
terminie 7 (siedmiu) dni od dnia zaistnienia Stanu Niedoboru.

W przypadku zaistnienia Stanu Niedoboru na Rachunku Bankowym, Emitent dokona wptaty na rachunek
powierniczy kwoty réwnej Kwocie Niedoboru na Rachunku Bankowym dotyczqcej Naleznosci i/lub Kwocie
Niedoboru na Rachunku Bankowym dotyczqcej Wptywdw w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia zaistnienia Stanu
Niedoboru na Rachunku Bankowym.
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10.8. Najwyzisza Suma Zabezpieczenia

Najwyzsza Suma Zabezpieczenia dla Obligacji serii T oznaczona w umowach zastawniczych wynosi 19.200.000 zt
(stownie: dziewietnascie milionéw dwiescie tysiecy ztotych).

Emitent zapewni, ze wartos¢ Zbioru wskazana w pkt 10.5. Warunkdw Emisji Obligacji bedzie rowna lub wyZsza
od wartosci NajwyzZszej Sumy Zabezpieczenia nie pdzniej niz w ostatni dziert Okresu Przejsciowego.

W przypadku emitowania przez Emitenta kolejnych serii obligacji w Okresie Zabezpieczenia, wartos¢ Zbioru moze
ulec okresowemu obnizeniu w Kolejnych Okresach Przejsciowych. Mechanizm uzupetnienia poziomu zabezpieczenri
opisany ponizej bedzie odpowiednio stosowany w przypadku emisji kolejnych serii obligacji.

W Okresie Przejsciowym Emitent zapewni, Ze srodki pieniezne pozyskane z emisji Obligacji w kwocie
odpowiadajgcej réznicy pomiedzy tgczng wartosciqg nominalng Obligacji oraz mniejszq z dwdch wartosci: tgczng
wartoscig nominalng Obligacji lub wartosciqg Zbioru okreslonq na dzien przypadajgcy nie wczesniej niz na 60 dni
przed datq przydziatu Obligacji podzielonq przez 120% (,Kwota Dobezpieczenia”) zostanq przekazane przez
Firme Inwestycyjnq bezposrednio na rachunek powierniczy, o ktérym mowa w pkt 10.6. Warunkow Emis;ji
Obligacji w terminie 1 (jednego) dnia roboczego od dnia przydziatu Obligacji.

Jezeli wartos¢ Zbioru bedzie rowna lub wyzsza od wartosci Najwyziszej Sumy Zabezpieczenia, co zostanie w
szczegdlnosci potwierdzone przez Emitenta (i przekazane do publicznej wiadomosci w formie raportu biezgcego)
oraz poprzez aktualng wycene Zbioru sporzqdzong przez biegtego rewidenta, z zastrzezeniem sytuacji wskazanej
ponizej, Administrator Zastawu na wniosek Emitenta, poleci dokonanie przelewu srodkéw zgromadzonych na
rachunku powierniczym na rzecz Emitenta (zwrot powierzonych srodkéw) w kwocie rownej sSrodkom wptaconym
na rachunek powierniczy tytutem uzupetniania wartosci zabezpieczen Obligacji w Okresie Przejsciowym.

Jezeli wartos¢ Zbioru, na skutek wykupu oraz umorzenia obligacji innych serii wyemitowanych przez Emitenta
zabezpieczonych zastawem rejestrowym na Zbiorze w terminie 30 dni od dnia przydziatu Obligacji, bedzie réwna
lub wyzsza od wartosci Najwyzszej Sumy Zabezpieczenia, Emitent nie bedzie zobowigzany do przedstawienia
aktualnej wyceny Zbioru sporzqdzonej przez biegtego rewidenta.

11.Przypadki Naruszenia

Przypadek naruszenia przez Emitenta niniejszych Warunkow Emisji Obligacji stanowi ktdrekolwiek z nizej
wymienionych zdarzen (dalej: ,, Przypadek Naruszenia” lub ,,Przypadki Naruszenia”):

1. Emitent jest w zwfoce z wykonaniem w terminie, w cafosci lub czesci, zobowiqzan wynikajgcych z Obligacji
serii T. Obligatariusz moze zqdac¢ wykupu Obligacji réwniez w przypadku niezawinionego przez Emitenta
opdZnienia nie krdtszego niz 3 dni.

2. WskazZnik Zadtuzenia Emitenta, na koniec ktdoregokolwiek kwartatu, przekroczy 400% (stownie: czterysta
procent).

3. Kwota wymagalnych publiczno-prawnych zobowigzan Emitenta wynikajgcych z Decyzji Administracyjnej lub
Orzeczenia Sqdu przekroczy 2% (dwa procent) przychoddéw netto Emitenta za ubiegty rok obrotowy, ale
rownoczesnie nie bedzie mniejsza niz 50.000 (piecdziesigt tysiecy) ztotych.

4. Kwota wymagalnych zobowiqzan Emitenta wynikajgcych z Decyzji Administracyjnej lub Orzeczenia Sqdu
przekroczy 10% (dziesie¢ procent) wartosci kapitatow wtasnych Emitenta lub skonsolidowanych kapitatéw
wifasnych grupy kapitatowej Emitenta, a stan braku zaptaty takich wymagalnych zobowiqzan bedzie wynosit
nie mniej niz 30 dni.

5. Kwota wymagalnych zobowigzan Emitenta z tytufu kredytu, pozyczki, dtuznych papierow wartosciowych,
gwarancji, poreczenia, umowy leasingu lub innej podobnej umowy przekroczy 5% (pie¢ procent) wartosci
kapitatow wtasnych Emitenta lub skonsolidowanych kapitatow wtasnych grupy kapitatowej Emitenta, a stan
braku zaptaty takich wymagalnych zobowigzarn bedzie wynosit nie mniej niz 30 dni.

6. Emitent uzna na pismie swojg niewyptacalnos¢ lub Emitent ztozy wniosek o ogfoszenie upadtosci Emitenta
lub Emitent ztozy wniosek o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego lub zawrze z nadzorcq uktadu
umowe o sprawowanie nadzoru nad przebiegiem postepowania o zatwierdzenie uktadu lub uproszczonego
postepowania restrukturyzacyjnego.

7. Emitent udzieli gwarancji lub poreczenia za jakiekolwiek zobowigzania NPL Nova S.A. (d. Pragma Inkaso
S.A.) lub podmiotéw powiqgzanych z NPL Nova S.A. (d. Pragma Inkaso S.A.) , z wytgczeniem podmiotow
zaleznych Emitenta.
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10.

11.

12.

13.
14.

15.

16.

14.

Emitent udzieli gwarancji lub poreczenia za zobowiqgzania innych podmiotow (z wytgczeniem podmiotéow
zaleznych Emitenta), jezeli wartos¢ gwarancji lub poreczenia udzielonego danemu podmiotowi lub tgczna
wartos¢ poreczeni lub gwarancji udzielonych podmiotom powigzanym przekroczy 5% kapitatu wtasnego
Emitenta.

Przewidziane w akapicie powyzej oraz w punkcie 7 powyzej ograniczenia w zakresie udzielania poreczen nie
dotyczq spotki Pragma Faktor Sp. z o.0. lub innego podmiotu, z ktorym Emitent bedzie potqgczony umowgqg
serwiserskgq, tj. bedzie otrzymywat prowizje za zarzqdzanie portfelem wierzytelnosci takiego podmiotu.
Emitent nie wykona lub nienalezycie wykonana Gietdowe Obowiqzki Informacyjne i zostanie to stwierdzone
ostatecznq decyzjqg GPW, Decyzjg Administracyjnq lub Orzeczeniem Sqdu. Ponadto, gdy obligacje Emitenta
nie bedq notowane na rynku regulowanym, Emitent nie wykona lub nienalezycie wykonana Obowigzek
Publikacji Raportéow Okresowych.

Obligacje nie zostang wprowadzone do obrotu zorganizowanego na rynku Catalyst w terminie trzech
miesiecy od dnia przydziatu danej serii Obligacji.

Obligacje przestang byc¢ przedmiotem obrotu zorganizowanego na rynku Catalyst, z wyjgtkiem wykluczenia
w zwiqzku z ich umorzeniem na skutek wykupu przez Emitenta.

Emitent nie zwota zgromadzenia obligatariuszy w terminie 14 (czternascie) dni od dnia przedstawienia
Emitentowi odpowiedniego zqdania przez Obligatariusza lub zwofa zgromadzenia obligatariuszy, ale okresli,
ze termin jego przeprowadzenia bedzie przypadat po uptywie dwdch miesiecy od dnia zwotania tego
zgromadzenia obligatariuszy.

Emitent nie ustanowi zabezpieczenia Obligacji w terminie, o ktorym mowa w pkt 10.1.

Emitent nie wykona lub nienalezycie wykonana zobowiqzanie do dokonania wptaty na rachunek powierniczy
wynikajgce z umowy zastawu rejestrowego na Zbiorze lub z umowy zastawu rejestrowego na Rachunku
Bankowym.

Emitent nie przekaze raportu dotyczqcego stanu przedmiotu Zastawu lub Zastawu na Rachunku po uptywie
7 dni od daty dostarczenia Emitentowi przez Administratora Zabezpieczeri wezwania do przekazania
raportu.

Wartosc Zbioru po uptywie Okresu Przejsciowego nie osiggnie wartosci odpowiadajgcej co najmniej wartosci
Najwyiszej Sumy Zabezpieczenia, z wytgczeniem sytuacji okresowego spadku wartosci Zbioru w
przypadkach wskazanych w trzecim akapicie pkt 10.8. niniejszych Warunkdw Emisji Obligacji.

Zgromadzenie Obligatariuszy

Obligatariusze mogg uczestniczy¢ w Zgromadzeniu Obligatariuszy na warunkach okredlonych w Ustawie o
obligacjach.

Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy moze dotyczy¢ zmiany postanowien kwalifikowanych warunkow emisji
Obligacji (art. 49 ust. 1 Ustawy o Obligacjach), czyli:

1) wysokosci lub sposobu ustalania wysokosci swiadczen wynikajgcych z obligacji, w tym warunkéw
wyptaty oprocentowania,

2) terminu, miejsca lub sposobu spetniania $wiadczen wynikajacych z obligacji, w tym dni, wedtug ktérych
ustala sie uprawnionych do tych $wiadczen,

3) zasad przeliczania wartosci $wiadczenia niepienieznego na Swiadczenie pieniezne,

4) wysokosci, formy lub warunkéw zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajgcych z obligacji,

5) zasad zwotywania, funkcjonowania lub podejmowania uchwat przez zgromadzenie obligatariuszy

oraz wszystkich innych postanowien warunkéw emisji Obligacji danej serii.
Zasady zwotywania i organizacji Zgromadzenia Obligatariuszy oraz zasady podejmowania uchwat Zgromadzenia
Obligatariuszy okresla Ustawa o obligacjach.

15.

Zawiadomienia i dokumenty

Zawiadomienia dla Emitenta powinny by¢ ztozone na adres:

PragmaGO S.A.

ul. Brynowska 72

40-584 Katowice

faks: +48 32 44 20 240

e-mail: biuro@pragmago.pl

z dopiskiem ,,PragmaGO — emisja obligacji serii T”
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Zawiadomienia dla Firmy Inwestycyjnej powinny by¢ ztozone na adres:

Dom Maklerski BDM S.A.

Wydziat Bankowosci Inwestycyjnej

ul. 3 Maja 23

40-096 Katowice

fax: +48 32 208 14 02

e-mail: whi@bdm.pl

z dopiskiem ,,PragmaGO — emisja obligacji serii T”

Zawiadomienia dla Administratora Zastawu powinny by¢ ztoZzone na adres:

Chabasiewicz, Kowalska i Partnerzy Radcowie Prawni
ul. Krélewska 57

30-081 Krakow

fax: +48 12 297 38 39

e-mail: kancelaria@ck-legal.pl

z dopiskiem ,,PragmaGQO — emisja obligacji serii T”

Zmiana ktoregokolwiek z adresdw jest skuteczna od zawiadomienia o zmianie adresu na stronie internetowe]
Emitenta, Firmy Inwestycyjnej lub Administratora Zastawu.

Wszelkie oswiadczenia, pisma, zawiadomienia, zgdania i wezwania powinny byc kierowane w oryginale. Wszelkie
odpisy powinny byc poswiadczone za zgodnosc z oryginatem przez notariusza. W przypadku sktadania oswiadczen,
pism, zawiadomien, Zadan lub wezwan przez petnomocnika, nalezy dotgczy¢ oryginat petnomocnictwa lub
poswiadczony za zgodnosé¢ odpis pethomocnictwa. W przypadku, gdy osoba sktadajgca oswiadczenie, pismo,
zawiadomienie, zgdanie lub wezwanie nie jest osobg fizyczna, nalezy dolaczy¢ aktualny odpis z wlasciwego rejestru
wskazujgcy naleiyte umocowanie osob podpisanych na oswiadczeniu, pismie, zawiadomieniu, zadaniu lub
wezwaniu. W przypadku dokumentow wystawionych poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej, dokument powinien
by¢ zaopatrzony w apostille, a w przypadku wystawienia dokumentow w panstwie nie bedacym strong Konwencji
znoszacej wymog legalizacji zagranicznych dokumentéw urzedowych, sporzagdzonej w Hadze w dniu 5 pazdziernika
1961 r.(Dz.U.z 2005r., nr 112, poz. 938)— dokument powinien byc zalegalizowany przez wiasciwego przedstawiciela
dyplomatycznego lub urzednika konsularnego.

16. Prawo wtasciwe i jurysdykcja

Obligacje s3 emitowane zgodnie z przepisami prawa polskiego i temu prawu beda wylacznie podlegac. Wszelkie
spory zwigzane lub dotyczace Obligacji bedg rozstrzygane wytgcznie w postepowaniu przed polskim sadem
powszechnym wiasciwym ze wzgledu na siedzibe Emitenta.

Katowice, dnia 16 grudnia 2021 r.

PODPISY:
Podpis jest prawidtowy

Dokument gy przez
Tomasz Bo
Data: 2021196 09:11:09 CET

Tomasz Boduszek — Prezes Zarzadu

. Ly . Podpis jest prawidhowy
Daniel Maczynski — Wiceprezes Zarzadu Dobumen: podpisany il Robert Macapicki
Data: 2021.12.16 10:02° T ’

wictowy

7 pIzez

Jacek Obrocki — Wiceprezes Zarzadu Podpis jest pr,

Dokument podp,
Jacek O 1
Data: 2021. 10:07:17
CET
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A. INFORMACIJE WSTEPNE

I. ZRODLA INFORMACJI | OGRANICZENIA W ZAKRESIE WYKONYWANYCH PROCEDUR

Na zlecenie PRAGMAGO S.A. (,Spétka”, ,Jednostka”) przeprowadziliSmy wycene wskazanych przez Spétke
wierzytelnosci z tytutu umow faktoringu i pozyczek oraz srodkdw pienieznych zdeponowanych na rachunku
bankowym Spoétki. Wycena zostata sporzgdzona na potrzeby ustanowienia zastawu zabezpieczajgcego
wierzytelnosci wynikajgcych z obligacji, zgodnie z art. 30 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach.

Wyceny dokonaliSmy na dzien 31 pazdziernika 2021 roku (,,Dzien wyceny”), na podstawie otrzymanych od
Spétki danych finansowych, w tym miedzy innymi zestawienia wierzytelnosci podlegajgcych wycenie wedtug
stanu na dzien 31 pazdziernika 2021 roku.

Za prawidtowosc i rzetelnos¢ przekazanych danych odpowiada Zarzad Spétki. Naszym zadaniem byt wybér
wiasciwej metody wyceny oraz przeprowadzenie prawidtowych obliczen na podstawie informac;ji uzyskanych
od Spodtki. Na potrzeby wyceny przeprowadziliSmy uzgodnione ze Spdtka procedury, majace
na celu weryfikacje otrzymanych danych finansowych. Wyceny dokonalismy zgodnie z naszym zawodowym
doswiadczeniem.

Sporzgdzenie przez nas wyceny odbyto sie na podstawie umowy zawartej pomiedzy 4AUDYT sp. z o.0.
oraz PRAGMAGO S.A. z dnia 15 listopada 2021 roku.

Poniewaz przeprowadzone procedury nie stanowig badania konkretnych elementdéw, kont czy pozycji
sprawozdania finansowego, nie majg na celu przegladu efektywnosci systemdéw kontroli wewnetrznej lub
podobnych aspektdw, nie wyrazamy opinii na ten temat. Ponadto nie byliSmy zobowigzani do
przeprowadzenia zadnych innych procedur ponad te okreslone wczesnie;j.

Zwracamy uwage, ze przedstawione w wycenie informacje finansowe dotycza zdarzen, ktdre moga, ale nie
muszg sie zdarzy¢ w przysztosci. Ze wzgledu na nature takiej informacji nie jest mozliwe uzyskanie
zadowalajgcej pewnosci, ze zaprezentowana wycena wierzytelnosci nie ulegnie obnizeniu gdyz zostata ona
sporzgdzona w oparciu o zbiér zatozen, obejmujgcych takze hipotezy dotyczace przysztych zdarzen i dziatan
kierownictwa Jednostki, ktérych urzeczywistnienie niekoniecznie musi nastgpic.

4AUDYT sp. z 0.0. nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki jakichkolwiek decyzji podjetych w oparciu
o informacje zawarte w niniejszym dokumencie.

4AUDYT sp. z 0.0. jest spotka niezalezng od PRAGMAGO S.A. Metody wykorzystane podczas przeprowadzenia
uzgodnionych procedur sg wyszczegdlnione w sporzadzonej przez nas dokumentacji i przechowywane
w siedzibie 4AUDYT sp. z 0.0.
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Il. INFORMACIJE PODSTAWOWE

PRAGMAGO S.A. zostata zarejestrowana 17 listopada 2006 roku, na podstawie aktu notarialnego
Repetytorium A Nr 8957/2006 z dnia 16 pazdziernika 2006 roku. Siedziba Spdtki miesci sie przy ulicy
Brynowskiej 72 w Katowicach (kod pocztowy 40-584).

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:
e faktoring,
e obrot wierzytelnosciami,
e udzielanie pozyczek,
e windykacja na zlecenie.

Na potrzeby okreslenia wartosci zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajgcych z wyemitowanych przez
Jednostke obligacji serii O, P, R, S, Al, A2 oraz planowane] emisji obligacji serii T i ewentualnych kolejnych
emitowanych serii Spdétka zwrdcita sie do nas o sporzadzenie wyceny oznaczonych wierzytelnosci powstatych
z nastepujacych tytutéw:

e nabytych przez Spotke w drodze faktoringu (Portfel wierzytelnosci faktoringowych),

e udzielonych zaliczek faktorantom Spoétki, w ramach uméw faktoringowych (Portfel zaliczek
faktoringowych),

e udzielonych przez Spétke pozyczek, w tym pozyczek celowych (Portfel pozyczek)
tacznie zwanych Portfelem wierzytelnosci denominowanych w PLN i EUR oraz

e wyceny srodkéw pienieznych w walucie PLN, wykazanych na rachunku bankowym o numerze
58 2490 0005 0000 4530 6808 7218 objetego umowg z dnia 7 wrzesnia 2017 roku zawartg pomiedzy
Alior Bank S.A. z siedzibg w Warszawie a Spétka. Zgodnie z zawarta umowa powyzszy rachunek ma
charakter rachunku rozliczeniowego, prowadzony jest w polskich ztotych, umowa zostata zawarta na
Czas nieoznaczony

na potrzeby ustanowienia zastawu rejestrowego zabezpieczajgcego wierzytelnosci wynikajgcych z obligacji
(zastawu), zgodnie z art. 30 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach.
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B. WYCENA WIERZYTELNOSCI

Wartosé nominalng Portfela wierzytelnosci prezentuje tabela ponizej:

Wartos¢ nominalna
wierzytelnosci na dzien

Wyszczegdlnienie 31 pazdziernika 2021 r.

(PLN)

Portfel wierzytelnosci faktoringowych 98 211 642,63
- denominowane w EUR (3 774 589,84 EUR) 17 328 498,42
Portfel zaliczek faktoringowych 14 544 747,98
- denominowane w EUR (102 799,33 EUR) 472 736,89
Portfel pozyczek, w tym pozyczek celowych 21121501,26
- denominowane w EUR (18 119,02 EUR) 82 716,83
Razem wartos¢ nominalna portfela wierzytelnosci 133 877 891,87

- w tym od jednostek powigzanych 10006 228,74

Jako wierzytelnosci wobec jednostek powigzanych wskazano wierzytelnosci od Pragma Faktor Sp. z o.o.
w kwocie 9 604 080,80 zt z tytutu udzielonych zaliczek faktoringowych i pozyczek oraz od Brutto Sp. z o.o.
w kwocie 402 147,94 zt z tytutu udzielonych pozyczek.

I. OPIS ZASTAWU REJESTROWEGO

Zgodnie z zatozeniami Spotki, zastawem jest zbiér praw, w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 ustawy z dnia
6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow (Dz.U. z 2018 poz. 2017), bedacych
wierzytelnosciami przystugujgcymi Spétce o zmiennym sktadzie (,,Portfel wierzytelnosci”), stanowigcy catos¢
gospodarczg zwigzang z przedmiotem dziatalnosci Spoétki, to jest dziatalnoscig faktoringowa (,Zastaw
rejestrowy”). W skitad Portfela wierzytelnosci wchodzg wierzytelnosci istniejgce. Na potrzeby okreslenia
zastawu rejestrowego Zarzad Spotki podzielit Portfel wierzytelnosci na trzy grupy (,,Grupy”):

a) Wierzytelnosci Podstawowe,
b) Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia,
c) Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia.

Do Grupy Wierzytelnosci Podstawowych Spétka zalicza wierzytelnosci nabyte w drodze faktoringu, w tym
faktoringu odwrotnego, wierzytelnosci z tytutu udzielonych zaliczek faktoringowych oraz wierzytelnosci
z tytutu umoéw pozyczek srodkdw pienieznych, spetniajace tgcznie nastepujgce warunki:

a) wierzytelno$¢ w zaden sposéb nie jest sporna ani w catosci ani w czesci, przez co strony rozumiejg, ze
dtuznik lub faktorant nie ztozyt oswiadczenia wskazujgcego na to, ze kwestionuje on istnienie
wierzytelnosci lub jej wysokosé,
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b) wierzytelnosé jest ubezpieczona w co najmniej 85%,

c) taczna suma wartosci nominalnej wszystkich wierzytelnosci wzgledem jednego dtuznika nie
przekracza 20 % tacznej sumy wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci Podstawowych
i Rezerwowych Pierwszego Stopnia wchodzacych w sktad Portfel wierzytelnosci,

d) faczna suma wartosci nominalnej wszystkich wierzytelnosci nabytych od jednego faktoranta nie
przekracza 20 % tgcznej sumy wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci Podstawowych
i Rezerwowych Pierwszego Stopnia wchodzgcych w sktad Portfel wierzytelnosci,

e) wierzytelno$¢ nie zostata zajeta na rzecz osoby trzeciej ani zadnego organy wtadzy publicznej, ani tez
zadna osoba trzecia nie zgtasza roszczen do wierzytelnosci.

Do Grupy Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia Spdtka zalicza wierzytelnosci spetniajgce
warunki dla Wierzytelnosci Podstawowych, za wyjatkiem warunku minimalnego ubezpieczenia
wierzytelnosci oraz ponadto spetfniajg nastepujgce warunki:

a) wobec dtuznika ani wobec faktoranta, ktéry zbyt dang wierzytelnos¢ na rzecz Spotki nie ogtoszono
upadtosci, ani tez dtuznik lub faktorant nie ztozyt w sgdzie oswiadczenia o wszczeciu postepowania
naprawczego,

b) wierzytelnos¢ jest niewymagalna lub jest wymagalna, lecz uptyneto nie wiecej niz 45 dni od dnia jej
wymagalnosci.

Do Grupy Wierzytelnosci Rezerwowych Drugiego Stopnia Spétka zalicza wierzytelnosci wchodzace w skfad
portfela wierzytelnosci i niewchodzace do zadnej grup wierzytelnosci wymienionej powyzej z wytgczeniem
wierzytelnosci, na ktére zostat w ksiegach rachunkowych zawigzany odpis indywidualny na stwierdzong
utrate wartosci. Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia wchodzg w sktad Portfela wierzytelnosci
w przypadku powstania niedoboru, tj. w sytuacji kiedy réznica pomiedzy wartoscig zabezpieczenia,
stanowigcg warto$é godziwg Grupy Wierzytelnosci Podstawowych oraz Wierzytelnosci Rezerwowych
Pierwszego Stopnia a tgczng wartoscig nominalng wszystkich istniejgcych Wierzytelno$ci Podstawowych
i Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia przystugujgcych Spétce wchodzacych w sktad Portfela
wierzytelnosci jest wieksza od zera.

Il. ZALOZENIA PRZYJETE DO WYCENY

Wycena Portfela zostata przeprowadzona zgodnie z zasadami wyceny do wartosci godziwej okreslonymi
w Miedzynarodowym Standardzie Sprawozdawczosci Finansowej 13 - Ustalanie wartosci godziwej
(MSSF 13) oraz zasadami wyceny ujetymi w Miedzynarodowym Standardzie Sprawozdawczosci Finansowej 9
- Instrumenty finansowe.
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Zgodnie z MSSF 13 wartos¢ godziwa to: ,Cena, ktérg otrzymano by za sprzedaz sktadnika aktywow lub
zaptacono by za przeniesienie zobowigzania w transakcji miedzy uczestnikami rynku przeprowadzonej na
zwyktych warunkach na dzier wyceny”.

MSSF 13 wskazuje trzy powszechnie stosowane techniki wyceny: podejscie rynkowe, podejscie kosztowe
i podejscie dochodowe.

Do wyceny Portfela wierzytelnosci wybrano podejscie dochodowe. Technika tej wyceny pozwala przeliczy¢
przyszte kwoty (przeptywy pieniezne) na jedng biezgca, tj. zdyskontowang kwote (,,Wartos¢ biezgca”).
Ustalenie wartosci godziwej opiera sie na wartosci wynikajacej z biezgcych oczekiwan rynku co do tych
przysztych kwot.

Przy uzyciu techniki wartosci biezgcej uwzglednia sie wszystkie nastepujace elementy z perspektywy
uczestnikéw rynku na dziel wyceny:

a) szacowane przyszte przeptywy pieniezne w odniesieniu do wycenianego sktadnika aktywéw
lub zobowigzania;

b) oczekiwania dotyczace ewentualnych wahan kwoty i czasu przeptywdéw pienieznych reprezentujacych
niepewnos¢ wtasciwg dla przeptywdw pienieznych;

c) wartos¢ pienigdza w czasie odpowiadajgcg oprocentowaniu aktywow pienieznych nieobcigzonych
ryzykiem, ktérych terminy zapadalnosci lub czas trwania pokrywajg sie z okresem objetym
przeptywami pienieznymi i ktére nie wigza sie ani z niepewnoscig czasowga, ani ryzykiem
niewykonania zobowigzan dla posiadacza (tj. wolnej od ryzyka stopie procentowej);

d) cene niepewnosci zwigzanej z przeptywami pienieznymi (tj. premie z tytutu ryzyka);
e) inne czynniki, ktére uczestnicy rynku uwzgledniliby w danych okolicznosciach;

f) w przypadku zobowigzania, ryzyko niewykonania swiadczenia powigzane z zobowigzaniem, w tym
wtasne ryzyko kredytowe jednostki (tj. dtuznika).

W celu okreslenia wartosci biezgcej Portfela wierzytelnosci przyszte przeptywy pieniezne zdefiniowano jako
kwoty do spfaty przez faktorantéw lub dtuznikéw w zwigzku z zawartymi umowami faktoringowymi oraz
pozyczkobiorcow w zwigzku z zawartymi umowami pozyczek, wg stanu na Dzien wyceny.

Ryzyko kredytowe zwigzane z brakiem skutecznej egzekucji wierzytelnosci wymagalnej okreslono na
poziomie szacowania wartosci przeptywoéw pienieznych. Wartosé pienigdza w czasie oraz premie za ryzyko
uwzgledniono w stopie dyskontowej uzytej do dyskonta przysztych przeptywdw pienieznych. Przy wycenie
Portfela wierzytelnosci nie zostaty uwzglednione ewentualne koszty transakcyjne z uwagi na ich nieistotny
charakter w przypadku sprzedazy (cesji) wierzytelnosci.

Wycene przeprowadzono w oparciu o dane finansowe udostepnione przez Spotke oraz poprzez weryfikacje
miedzy innymi :
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a) prawidtowego udokumentowania wybranych wierzytelnosci,
b) oceny ich bezspornego charakteru,

c) termindw ptatnosci wierzytelnosci,

d) przyjetych zabezpieczen sptat wierzytelnosci.

Wycena Portfela zostata przeprowadzona w oparciu o otrzymany od Spoétki raport wierzytelnosci
z systemu CRM Spotki, z podziatem na:

e portfel wierzytelnosci faktoringowych ubezpieczonych,

e portfel wierzytelnosci faktoringowych nieubezpieczonych,

e portfel wierzytelnosci objety umowami faktoringu odwrotnego,
e portfel zaliczek faktoringowych,

e portfel pozyczek, w tym pozyczek celowych

oraz analize procedur Spoétki w zakresie badania kondycji finansowej istniejgcych oraz potencjalnych
faktorantow i dtuznikéw.

Raport z portfelami wierzytelnosci faktoringowych stanowit zestawienie pojedynczych wierzytelnosci
wynikajacych ze wskazanych faktur denominowanych w polskim ztotym oraz w euro. Raport z portfelem
pozyczek, w tym pozyczek celowych stanowit wykaz odrebnych wierzytelnosci pozyczkowych wyrazonych
w PLN i EUR.

W celu doboru reprezentatywnej préby, na podstawie otrzymanych raportéw, dokonalismy podziatu portfeli
na kwartyle oraz wybraliémy prébe z kazdego kwartyla dla kazdego rodzaju portfela.

Do wybranych pozycji otrzymalismy od Spétki dokumenty zrédtowe w celu potwierdzenia istnienia, wyceny,
termindw sptat, ubezpieczenia wierzytelnosci, zabezpieczen sptat wierzytelnosci oraz poziomu finansowania
faktur.

4AUDYT sp. z o.0.
ul. Kochanowskiego 24/1
60-846 Poznan

NIP: 7811817052
REGON: 300821905

t.+4861 816 27 81
f.+4861 8551039

KRS 0000304558
Kapitat zaktadowy 100 000 PLN

w. www.4audyt.pl
e. biuro@4audyt.pl

Sad Rejonowy w Poznaniu
VIl Wydziat Gospodarczy KRS
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Wartosé wybranych préb przedstawia tabela ponize;j.

> Ty

Wartodé o . lloé¢ B B Udziat % pto.by
P . tacznailos¢  wierzytelnosci Wartos¢ w wartosci
Wyszczegdlnienie nominalna . L . L . -
wierzytelnosci wybranych do wybranej préby nominalnej

portfela ,
préby portfela

Portfel wierzytelnosci
faktoringowych 37 015 841,27 3576 17 1920 815,37 5%
ubezpieczonych (PLN)

Portfel wierzytelnosci
faktoringowych 50216 881,14 15391 13 4 822 186,87 10%
nieubezpieczonych (PLN)

Portfel wierzytelnosci objety
umowami faktoringu 10978 920,22 858 6 3379274,38 31%
odwrotnego (PLN)

Portfel zaliczek

0,
faktorinaowch (PLN] 14 544 747,98 496 8 3677247,50 25%
Portfel pozyczek, w tym 21121 501,26 22723 16  5352099,55 25%
pozyczek celowych (PLN)
Razem (PLN) 133 877 891,87 43044 60 19151 623,67 14%

Na podstawie zweryfikowanych dokumentéw z préby stwierdzilismy, iz:

Spdétka posiada dokumenty potwierdzajgce istnienie wierzytelnosci,

wskazane w wybranej prébie wierzytelnosci zostaty wycenione w kwocie nominalnej finansowanych
faktur, pomniejszonych o dotychczasowe sptaty w ramach portfeli faktoringowych, w kwocie
nominalnej udzielonych zaliczek faktoringowych oraz w kwocie udzielonych pozyczek,

terminy ptatnosci faktur wskazane w raporcie stanowigcym podstawe wyceny byty zgodne
z terminami wskazanymi na fakturach wystawionych przez faktorantéw,

zabezpieczeniem wszystkich sptat wierzytelnosci sg weksle in blanco wystawione przez dtuznikéw
oraz faktorantow,

poziom finansowania faktur faktorantéw jest ustalany indywidualnie z faktorantami wobec
poszczegdlnych dtuznikéw i waha sie od 60 % do 100 %,

czes$¢ wierzytelnosci faktoringowych wobec pojedynczego dtuznika przekraczata przyznany Spédtce
limit ubezpieczenia przez ubezpieczyciela w zwigzku z czym, w wysokosci przekraczajgcej limit
wierzytelnosci zostaty przeniesione do grupy wierzytelnosci nieubezpieczonych.

Whioski z tej weryfikacji zostaty estymowane na cato$¢ portfeli.
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Wierzytelnosci wyrazone w walucie EUR zostaly przeliczone na walute krajowa, wedtug kursu
$redniego NBP z dnia 29 pazdziernika 2021 roku, zgodnie z tabelg nr 211/A/NBP/2021. Kurs wynosit na ten
dzien 4,6208 EUR/PLN.

W zwigzku z terminami ptatnosci wierzytelnosci przypadajacymi w okresie do 1 718 dni od Dnia wyceny,
w wycenie uwzgledniono utrate wartosci pienigdza w czasie poprzez dyskonto przewidywanych przeptywoéw
pienieznych zwigzanych ze sptatg wierzytelnosci przy pomocy zatozonej stopy dyskonta. Stope dyskontowg
na potrzeby niniejszej wyceny ustalono przy zastosowaniu $rednio wazonego kosztu kapitatu Spotki (WACC)
na poziomie 7,03 %.

W celu oszacowania stopy dyskontowe]j uwzgledniono:

e stope wolng od ryzyka przyjetg na podstawie stopy oprocentowania trzymiesiecznych obligacji
skarbowych na poziomie 0,50 %,

e stope premii za ryzyko ustalong na podstawie danych statystycznych prezentowanych w serwisie
Aswath’a Damodaran’a, oszacowang dla Polski na poziomie 5,09 % (,MRP”),

e marze odsetkowgq od kosztu kapitatu obcego ustalong jako mediane marz odsetkowych od obligacji
spotek dziatajacych w branzy finansowej na poziomie 4,42 %.

Szczegbdtowe wyliczenie stopy dyskontowej zawiera zatgcznik nr 1 do Wyceny.

W przypadku wierzytelnosci z Grupy Wierzytelnosci Podstawowych, ktérych taczna kwota wobec dtuznikédw
oraz pozyczkobiorcdw na Dzierh wyceny nie spetnia warunku ubezpieczenia, w co najmniej w 85 %, wartos¢
wierzytelnosci w wysokosci przekraczajgcej okreslony limit zostata zakwalifikowana do Grupy Wierzytelnosci
Rezerwowych Pierwszego Stopnia.

W celu uwzglednienia w wycenie portfela ryzyka kredytowego przyjeto zatozenie, iz dla wierzytelnosci
ujetych w portfelu, w odniesieniu do ktérych nie zidentyfikowano przestanek indywidualnej utraty wartosci,
istnieje ryzyko oczekiwanej straty kredytowej rozumianej jako réznica pomiedzy przeptywami pienieznymi
jakie jednostka powinna otrzymad z tytutu danej umowy zgodnie z harmonogramem, a przeptywami jakie
spodziewa sie faktycznie otrzymac. Poziom odpisu z tytutu oczekiwanej straty kredytowej zostat oszacowany
na poziomie 0,85 % wartosci wierzytelnos$ci nieprzeterminowanych i przeterminowanych do 30 dni oraz
14,11 % wartosci wierzytelnosci przeterminowanych od 31 do 90 dni. Poziom wskaznikéw procentowych
odpiséw z tytutu oczekiwanej straty kredytowej oszacowany zostat przy uwzglednieniu utworzonych przez
Spoétke odpiséw aktualizujgcych zgodnie z zasadami Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci
Finansowej 9 jako iloraz wartosci odpisu aktualizujgcego oraz wartosci portfela brutto przy uwzglednieniu
podziatu portfela na koszyki, bazujgc na danych finansowych opublikowanych w ostatnim sprawozdaniu
finansowym Spétki.

Wycena zostata wykonana w oparciu o raport przekazany przez Spotke wedtug stanu na dzien 31 pazdziernika
2021 roku.
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lll. CHARAKTERYSTYKA WYCENIANEGO PORTFELA

Przedstawiony do wyceny portfel wierzytelno$ci podzielilismy na trzy grupy, zgodnie z charakterystyka
Zastawu rejestrowego opisanego powyzej.
wg poszczegdlnych grup oraz podstawowe dane statystyczne wycenianego portfela. Dane w ponizszych
tabelach zostaty przedstawione po uwzglednieniu przeliczenia Portfela wierzytelnosci faktoringowych,

Ponizej przedstawiona zostata wartos¢ wierzytelnosci

P

—

w audycie

Portfela zaliczek faktoringowych oraz Portfela pozyczek denominowanych w EUR przez kurs z dnia wyceny.

Tabela ponizej przedstawia wierzytelnosci wycenianego portfela w przekroju grup wierzytelnosci, zgodnie

z charakterystyka Zastawu rejestrowego.

Wyszczegolnienie

Wierzytelnosci
Podstawowe, w tym:

- denominowane w EUR
(1 860 000,19 EUR)

Wierzytelnosci
Rezerwowe Pierwszego
Stopnia, w tym:

- denominowane w EUR
(2 035 508,00 EUR)

Wierzytelnosci
Rezerwowe Drugiego
Stopnia

Razem portfel
wierzytelnosci

Wierzytelnosci Wierzytelnosci
faktoringowe, w tym z tyt. zaliczek
umowy faktoringu faktoringowych
odwrotnego (PLN) (PLN)

37 069 255,80 0

8594 688,88 0

61 255 513,14 14 547 026,23

8848 168,02 475 015,14

0 0

98 324 768,94 14 547 026,23

Wierzytelnosci
z tyt. pozyczek,
w tym pozyczek
celowych (PLN)

0

0

21122 508,80

82 492,20

21122 508,80

Razem
(PLN)

37 069 255,80

8594 688,88

96 925 048,18

9405675,37

133 994 303,97

Ponizej przedstawiono podstawowe dane charakteryzujgce portfel wierzytelnosci podlegajgcy wycenie.

Wierzytelnosci

Charakterystyka wycenianego portfela faktoringowe,

wierzytelnosci

w tym umowy faktoringu

Przyblizona ilos¢ wierzytelnosci

Srednia warto$¢ jednej wierzytelnosci

Mediana

Najwieksza wierzytelnosc¢

odwrotnego (PLN) (PLN)
19 825 496
4953,93 29 324,09
843,44 2725,77
2 535 936,00 1 600 000,00

Wierzytelnosci
z tyt. zaliczek

Wierzytelnosci
z tyt. pozyczek,

faktoringowych w tym pozyczek

celowych (PLN)

22723
929,52
381,22
1692 274,61

Ponizej przedstawiono charakterystyke wycenianego portfela wierzytelnosci pod katem koncentracji,

tj. udziat pieciu najwiekszych faktorantéw, dtuznikdw oraz pozyczkobiorcéw.
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NIP: 7811817052
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t.+4861 816 27 81
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Udziat %
. . - . faktorantow
Koncentracja (udziat 5 najwiekszych faktorantow) w portfelu

wierzytelnosci

Faktorant 1 6,3%*
Faktorant 2 4,3%
Faktorant 3 3,8%
Faktorant 4 1,9%
Faktorant 5 1,6%
Razem udziat 5 najwiekszych faktorantéw w portfelu wierzytelnosci 17,9%
* jednostka powigzana — Pragma Faktor Sp. z 0.0.
H [+)
o o o . Udziat % dtuznikéw _ Yd#at%
Koncentracja (udziat 5 najwiekszych dtuznikéw/pozyczkobiorcéw pozyczkobiorcow
w portfelu
w portfelu) w portfelu

wierzytelnosci

wierzytelnosci

Dtuznik 1 / Pozyczkobiorca 1
Dtuznik 2 / Pozyczkobiorca 2
Dtuznik 3 / Pozyczkobiorca 3
Dtuznik 4 / Pozyczkobiorca 4
Dtuznik 5 / Pozyczkobiorca 5

Razem udziat 5 najwiekszych dtuznikéw/pozyczkobiorcéw w portfelu
wierzytelnosci

6,3%* 1,7%
3,8% 1,2%
1,6% 0,8%*
1,4% 0,6%
1,4% 0,3%**

14,5% 4,6%

* jednostka powigzana — Pragma Faktor Sp. z 0.0.
** jednostka powigzana — Brutto Sp. z 0.0.

Tabela ponizej przedstawia wierzytelnosci wycenianego portfela w przekroju terminéw ptatnosci.

Wierzytelnosci
Wyszczegdlnienie faktoringowe
(PLN)

Wierzytelnosci
z tyt. pozyczek
(PLN)

Razem
(PLN)

Wierzytelnosci dla ktorych terminy ptatnosci jeszcze nie zapadty

Termin ptatnosci do 30 dni 57 273 669,18
Termin ptatnosci od 31 do 90 dni 32438 635,10
Termin ptatnosci od 91 do 365 dni 1390 316,83
Termin ptatnosci powyzej 365 dni 6 010,18
Razem wierzytelnosci nieprzeterminowane 91 108 631,30

Wierzytelnos$ci z zalegltymi terminami ptatnosci
Zalegty termin ptatnosci do 45 dni 21763 163,88

4AUDYT sp. z o.0.

ul. Kochanowskiego 24/1 t.+4861 816 27 81 w. www.4audyt.pl
60-846 Poznan f.+48 61 8551039 e. biuro@4audyt.pl
NIP: 7811817052 KRS 0000304558 Sad Rejonowy w Poznaniu

REGON: 300821905 Kapitat zaktadowy 100 000 PLN VIl Wydziat Gospodarczy KRS

4510321,01 61783 990,19
5369 839,78 37 808 474,88
8468 863,13 9859 179,96
2017 839,48 2023 849,66
20366 863,39 111475 494,68

755 645,41 22518 809,29
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Zalegty termin ptatnosci od 46 do 90 dni 0 0 0
Zalegty termin ptatnosci od 4 do 12 miesigcy 0 0 0
Termin ptatnosci powyzej 12 miesiecy 0 0 0
Razem wierzytelnosci przeterminowane 21763 163,88 755 645,41 22 518 809,29
Razem portfel wierzytelnosci 112 871 795,18 21122508,80 133994 303,97

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wartosci portfela wierzytelnosci ze wzgledu na zmiane kursu
EUR/PLN.

Wptyw na wartos¢

Analiza wrazliwosci wartosci portfela wierzytelnosci ze wzgledu na zmiane kursu walut . portfela L.
wierzytelnosci
(PLN)
Zmiana kursu EUR/PLN o plus / minus 5 % * +/-900 018,21

* wzgledem kursu $redniego NBP z Dnia wyceny

Na podstawie przeprowadzonych procedur stwierdzamy, ze przedstawiony nam do wyceny portfel
wierzytelnosci charakteryzuje sie nastepujgcymi cechami:

1. W zakresie Grupy Wierzytelnos$ci Podstawowych:

a) wierzytelnosci wchodzace w skfad portfela Wierzytelnosci Podstawowych denominowane s3
w PLN oraz EUR i wynoszg na dzien 31 pazdziernika 2021 roku:

- w przeliczeniu na PLN - 37 069 255,80 PLN,
w tym denominowane w EUR (1 860 000,19 EUR) - 8 594 688,388 PLN,
b) wierzytelnosci wchodzgce w sktad portfela zostaty przejete przez Spétke w ramach
a. umow faktoringu petnego (bez prawa regresu) - 474 353,32 PLN,
b. umow faktoringu z prawem regresu - 36 594 902,48 PLN,

c) Spodtka przedstawita polisy ubezpieczenia sptaty wierzytelnosci na wypadek niesptacenia ich
przez dtuznika lub faktoranta

Podstawowe cechy ubezpieczenia:
e Ubezpieczyciel: Towarzystwo Ubezpieczen Euler Hermes S.A.,
Okres ubezpieczenia: od 1 listopada 2018 roku do 31 maja 2023 roku,
Zakres ochrony: 90 % lub 85 % wartosci wierzytelnosci,

Maksymalna kwota odszkodowania: 40 krotnos¢ uiszczonej sktadki za dany rok
ubezpieczeniowy,
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d) wierzytelnosci wobec dtuznikéw i faktorantow przekraczajgce
limity ubezpieczenia - 3597 844,90 PLN,

e) dodatkowym zabezpieczeniem sptaty wierzytelnosci sg podpisane przez faktorantdw weksle in
blanco,

f) Spétka posiada kopie faktur potwierdzajacych wierzytelnosci wobec dtuznikdw,

g) zgodnie z oswiadczeniem Spotki wierzytelnosci nie zostaty zajete na rzecz osoby trzeciej ani
zadnego organu wtadzy publicznej, ani tez zadna osoba trzecia nie zgtasza roszczen do
wierzytelnosci,

h) w sktad portfela wchodzg wierzytelnosci:

a. dla ktérych termin ptatnosci jeszcze nie nastgpit (termin ptatnosci przypada nie pdzniej
niz 111 dni od Dnia wyceny) w kwocie - 31708 738,74 PLN,

b. wierzytelnosci objete ubezpieczeniem sptaty, dla ktorych termin ptatnosci przypada na
dzien wyceny lub uptynat (termin ptatnosci uptynat nie dawniej niz 45 dni od Dnia
wyceny) w kwocie - 5360 517,06 PLN,

i) portfel spetnia zatozone kryteria koncentracji, tj.:

a. suma wierzytelnosci od jednego dtuinika nie przekracza wiecej niz 20 % sumy
wierzytelnosci ogdétem stanowigcych portfel wierzytelnosci oraz

b. suma wierzytelnosci od jednego faktoranta nie przekracza wiecej niz 20 % sumy
wierzytelnosci ogdétem stanowigcych portfel wierzytelnosci,

2. W zakresie Grupy Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia:

a) wierzytelnosci wchodzgce w sktad portfela Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia
denominowane sg w PLN oraz EUR i wynoszg na dzien 31 pazdziernika 2021 roku:

- w przeliczeniu na PLN - 96 925 048,18 PLN,
w tym denominowane w EUR (2 035 508,00 EUR) - 9 405 675,37 PLN,

b) wierzytelnosci wchodzace w sktad portfela powstaty w ramach:

a. umow faktoringu z prawem regresu - 46 734 086,64 PLN,

b. umow faktoringu bez prawa regresu - 3539 236,80 PLN,

c. umow faktoringu odwrotnego - 10982 189,70 PLN,

d. umodw zaliczek faktoringowych - 14 547 026,23 PLN,

e. umow pozyczek - 7 001 578,98 PLN,
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f. umdw pozyczek celowych - 14 120 929,82 PLN,
c) w skfad portfela wchodzg wierzytelnosci:

a. dla ktérych termin ptatnosci jeszcze nie nastgpit (termin ptatnosci przypada nie pdzniej
niz 1 718 dni od Dnia wyceny) w kwocie - 78 374 218,16 PLN,

b. dla ktérych termin ptatnosci przypada na Dzierh wyceny lub uptynat (termin ptatnosci
uptynat nie dawniej niz 45 dni od Dnia wyceny) w kwocie - 18 550 830,02 PLN,

d) dodatkowym zabezpieczeniem sptaty wierzytelnosci sg podpisane przez faktorantéw
i pozyczkobiorcow weksle in blanco,

e) Spodtka posiada kopie faktur potwierdzajgcych wierzytelnosci wobec dtuznikow,

f) zgodnie z oswiadczeniem Spotki wierzytelnosci nie zostaty zajete na rzecz osoby trzeciej ani
zadnego organu wtadzy publicznej, ani tez zadna osoba trzecia nie zgtasza roszczen do
wierzytelnosci,

g) zgodnie z oswiadczeniem Spodtki wobec pozyczkobiorcédw nie ogtoszono upadtosci,
pozyczkobiorcy nie ztozyli w sgdzie oswiadczenia o wszczeciu postepowania naprawczego, ani
tez wierzytelnosci w zaden sposéb nie sg sporne. Pozyczki w kwocie 1 509 621,90 PLN udzielone
zostaty do podmiotédw powigzanych: Pragma Faktor Sp. z o0.0. oraz Brutto Sp. z o.0.
Zabezpieczeniem powyzszych pozyczek sg weksle in blanco wystawione przez pozyczkobiorcow.,

h) portfel wierzytelnosci spetnia zatozone kryteria koncentraciji, tj.:

a. suma wierzytelnosci od jednego dtuinika nie przekracza wiecej niz 20 % sumy
wierzytelnosci ogdétem stanowigcych portfel wierzytelnosci oraz

b. suma wierzytelnosci od jednego faktoranta nie przekracza wiecej niz 20 % sumy
wierzytelnosci ogdétem stanowigcych portfel wierzytelnosci.

3. W zakresie Grupy Wierzytelnosci Rezerwowych Drugiego Stopnia w trakcie wyceny nie stwierdzono
wierzytelnosci kwalifikujgce sie do tej Grupy wierzytelnosci.

IV. WYNIKI WYCENY PORTFELA WIERZYTELNOSCI

Na podstawie przeprowadzonych procedur dokonalismy wyceny wyzej zdefiniowanego Portfela
wierzytelnosci. W ramach wyceny dokonalismy czterech nizej opisanych korekt:
Korekta nr 1 —réznice kursowe

dotyczy rdznic kursowych wynikajgcych z przeliczenia wartosci Portfela przez kursy z dnia
wyceny, korekta wptywa na powiekszenie wartosci Portfela wierzytelnosci (116 412,10 PLN),

15/21
4AUDYT sp. z o.0.
ul. Kochanowskiego 24/1 t.+4861 816 27 81 w. www.4audyt.pl
60-846 Poznan f.+48 61 8551039 e. biuro@4audyt.pl .
An International Network of
NIP: 7811817052 KRS 0000304558 Sad Rejonowy w Poznaniu

REGON: 300821905 Kapitat zakladowy 100 000 PLN VIl Wydziat Gospodarczy KRS Professional Accounting Firms



tgs| /

think global - think tgs

Korekta nr 2 - limity ubezpieczeniowe

budujemy zaufanie

s,

W audycié

dotyczy przeniesienie wierzytelnosci z Grupy Wierzytelnosci Podstawowych do Grupy
Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia, w przypadku przekroczenia limitu
ubezpieczenia (min. 85 % wierzytelnosci) okreslonego w warunkach Zastawu rejestrowego,
korekta nie wptywa na wartos¢ Portfela wierzytelnosci (3 597 844,90 PLN),

Korekta nr 3 — dyskonto

dotyczy dyskonta przewidywanych przeptywéw pienieznych zwigzanych ze sptatg
wierzytelnosci, dla ktérych termin zaptaty przypada w okresach przysztych, korekta wptywa na
pomniejszenie wartosci Portfela wierzytelnosci (1 141 550,85 PLN),

Korekta nr 4 — odpis z tytutu oczekiwanej straty kredytowe;j

dotyczy odpisu aktualizujgcego na oczekiwane straty kredytowe na poziomie 0,85 % dla
wierzytelnosci nieprzeterminowanych i przeterminowanych do 30 dni oraz 14,11 % dla
wierzytelnosci przeterminowanych od 31 do 90 dni, korekta wptywa na pomniejszenie

wartosci Portfela wierzytelnosci (1 648 298,33 PLN).

Ponizej przedstawiono wyniki wyceny Portfela wierzytelnosci do wartosci godziwej, przeprowadzone;j

na podstawie wyzej opisanych zatozen, z podziatem na Grupy wierzytelnosci zgodnie z kryteriami Zastawu

rejestrowego.
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Korekta nr 4 -

Wycena wg .
e wartosci K,o.re{<ta nrl I{or.e kta nr2 Korekta nr 3 - OdeS.Z . . Korekty razem Wycena’V\.lg
Wyszczegdlnienie . . roznice limity oczekiwanej wartosci
nominalnej . . dyskonto (PLN) .
kursowe ubezpieczeniowe straty godziwej (PLN)
(PLN) .
kredytowej
Wierzytelnosci podstawowe 37 015 841,27 53 414,53 -3 597 844,90 -136 580,32 -306 010,72 -3987 021,41 33028 819,86
Portfel wierzytelnosci faktoringowych 37 015 841,27 53 414,53 -3 597 844,90 -136 580,32 -306 010,72 -3987 021,41 33028 819,86
Portfel zaliczek faktoringowych 0 0 0 0 0 0 0
Portfel pozyczek udzielonych, w tym pozyczek celowych 0 0 0 0 0 0 0
Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia 96 862 050,60 62 997,58 3597 844,90 -1004970,53 -1342 287,62 1313 584,32 98 175 634,92
Portfel wierzytelnosci faktoringowych 61 195 801,36 59 711,78 3597 844,90 -215226,73 -1022094,50  2420235,46 63 616 036,82
Portfel zaliczek faktoringowych 14 544 747,98 2 278,25 0 -179 127,88 -128 593,41 -305 443,03 14 239 304,95
Portfel pozyczek udzielonych, w tym pozyczek celowych 21121501,26 1007,54 0 -610 615,93 -191 599,71 -801 208,10 20320 293,16
Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia 0 0 0 0 0 0 0
RAZEM 133 877 891,87 116 412,10 0 -1141550,85 -1648298,33 -2673437,08 131 204 454,79
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Wyniki procedur zwigzanych z wyceng wskazanego Portfela wierzytelnosci pozwalajg stwierdzic,
iz nie istniejg przestanki, ktére mogtyby wskazywaé¢ na potrzebe obnizenia wyceny indywidualnych
wierzytelnosci w zwigzku z wysokim ryzykiem kredytowym. Wskazuje na to miedzy innymi brak
wierzytelnosci istotnie przeterminowanych oraz zabezpieczenia prawne w postaci ubezpieczenia, weksli oraz
praw regresu wobec faktoranta.

Wartosé godziwa Portfela wierzytelnosci bedaca przedmiotem wyceny wynosi na dzied 31 pazdziernika
2021 roku 131204 454,79 PLN (stownie: sto trzydziesci jeden miliondw dwiesScie cztery tysigce czterysta
piecdziesiat cztery ztote, 79/100 groszy).

C. WYCENA SRODKOW PIENIEZNYCH ZDEPONOWANYCH NA RACHUNKU
BANKOWYM

I. OPIS ZASTAWU REJESTROWEGO

Zgodnie z zatozeniami Spétki, w rozumieniu ustawy z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze
zastawow (Dz.U. z 2018 poz. 2017), zastawem sg obecne oraz przyszte prawa, wierzytelnosci oraz roszczenia
Spotki wobec banku prowadzacego rachunek bankowy zgodnie z odpowiednig umowa rachunku bankowego,
zawierajgce w szczegdélnosci roszczenia o zaptate kwot zgromadzonych na rachunku bankowym tacznie
z wszystkimi naliczonymi odsetkami.

Il. METODOLOGIA WYCENY

Wycena zostata przeprowadzona zgodnie z zasadami wyceny do wartosci godziwej okreslonymi
w Miedzynarodowym Standardzie Sprawozdawczosci Finansowej 13 - Ustalanie wartosci godziwej oraz
zasadami wyceny ujetymi w Miedzynarodowym Standardzie Sprawozdawczosci Finansowej 9 - Instrumenty
finansowe. Wycena zostata wykonana w oparciu o dokumenty przekazane przez Spétke wedtug stanu na
dzien 31 pazdziernika 2021 roku. Wycena depozytu bankowego polega na ustaleniu salda korncowego
rachunku bankowego podlegajgcego wycenia na Dzied wyceny. Za wartos$¢ godziwg srodkdow pienieznych na
rachunku bankowym uznalismy warto$¢ nominalng srodkéw pienieznych wykazang na rachunku wraz z
naliczonymi odsetkami, z uwzglednieniem ewentualnego ryzyka niewyptacalnosci banku na podstawie
ratingu uznanych agencji ratingowych (Standard and Poor’s Global Ratings, Fitch Ratings Ltd.) oraz innych
umownych obcigzen.

Na podstawie analizy ocen ratingowych Alior Bank S.A. z siedzibg w Warszawie uznaliémy, ze nie jest
konieczna korekta wyceny z tytutu ryzyka niewyptacalnosci banku.
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Zarzad Spétki oswiadczyt, iz srodki zgromadzone na tym rachunku bankowym nie sg przedmiotem
dodatkowych obcigzen, w tym zastawdw, poreczen, gwarancji oraz Spotka posiada petne nieograniczone
prawo do dysponowania tymi srodkami.

Il. WYNIKI WYCENY SRODKOW PIENIEZNYCH

Na podstawie przeprowadzonych procedur dokonalismy wyceny srodkéw pienieznych wykazanych na
rachunku bankowym o numerze 58 2490 0005 0000 4530 6808 7218 objetego umowaq z dnia 7 wrzesnia
2017 roku zawartg pomiedzy Alior Bank S.A. z siedzibg w Warszawie a Spétkg. Wartos¢ godziwa srodkéw
pienieznych na tym rachunku bankowym wynosi na dzien 31 pazdziernika 2021 roku 2 270 937,07 PLN
(stownie: dwa miliony dwiescie siedemdziesiat tysiecy dziewiedéset trzydziesci siedem ztotych, 7/100 groszy).

D. INFORMACIJE | USTALENIA KONCOWE

4AUDYT sp. z o.0. oraz biegty rewident otrzymali od Zarzadu Spétki pisemne oswiadczenie
o prawidtowosci, kompletnosci oraz rzetelnosci przekazanych informacji oraz dokumentéw, w tym
zestawienia wierzytelnosci, bedacych przedmiotem wyceny.

Krzysztof Pierscionek
Wiceprezes Zarzadu

Kluczowy biegty rewident
Numer ewidencyjny 11150

dziatajacy w imieniu:

4AUDYT sp. z 0.0.
60-846 Poznan, ul. Kochanowskiego 24/1
Firma audytorska wpisana na liste firm audytorskich pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 21 stron wraz zatgcznikiem.

Wroctaw, dnia 8 grudnia 2021 r.
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ZAtACZNIK NR 1

Szczegbétowe wyliczenia stopy dyskontowej

Dla celéw okreslenia stopy dyskontowej przyjeto stope wolng od ryzyka powiekszong o ryzyko dotyczace
oszacowanych przeptywodw.

Przez stope wolng od ryzyka rozumie sie w tym przypadku stope wynikajgcag z obligacji Skarbu Panstwa
zblizonym okresie emisji do okresu sptaty wierzytelnosci. Na potrzeby wyceny jako stope wolng od ryzyka
przyjeto oprocentowanie emitowanych w pazdzierniku 2021 roku trzymiesiecznych obligacji skarbowych,
oferowanych w sieci sprzedazy detalicznej, z rentownoscig na poziomie 0,50 % w skali roku (Zrddto:
http://www.obligacjeskarbowe.pl).

Oszacowana premia za ryzyko uwzglednia ryzyko wynikajgce bezposrednio z kosztu zrédet kapitatu. Oznacza
to, ze oszacowana stopa dyskontowa uwzglednia rynkowe koszty finansowania zaréwno w kwestii kosztu
kapitatu wtasnego jak i finansowania za posrednictwem zrédet zewnetrznych.

Koszt finansowania zewnetrznego, dtuznego powinien odpowiadaé rynkowemu kosztowi finansowania
z branzy finansowej (windykacyjnej, pozyczkowej). Premie za ryzyko dotyczgcy kosztu kapitatu wtasnego
ustala sie na podstawie modelu wyceny aktywéw kapitatowych CAPM (ang. ,Capital Asset Pricing Model”).
Zgodnie z tg koncepcja koszt kapitatu wtasnego wyznacza sie biorgc pod uwage ryzyko systematyczne spotek
notowanych na rynku publicznym prowadzacych podobng dziatalnos¢. Jest ono uwzglednione w parametrze
‘beta’. Stopa dyskontowa obliczona w taki sposdb jest wolna od czynnika okreslajgcego ryzyko specyficzne
branej pod uwage dziatalnosci gospodarczej.

W zwigzku z celem wyceny, oszacowania struktury kapitatowej dokonano bazujgc na danych Spétki. Przyjety
w szacowaniu kosztu kapitatu wspétczynnik D/E okreslono na poziomie 1,34.

W celu okreslenia odpowiedniej wysokosci premii dotyczacej finansowania dtuznego dokonano przegladu
obligacji notowanych na Catalyst. Sposrédd wszystkich obligacji wyselekcjonowano obligacje spétek
dziatajgcych w branzy finansowej (pozyczkowej oraz windykacyjnej). Dokonano usrednienia marzy obligacji
dla kazdej ze spdtek i na tej podstawie obliczono mediane marzy dla sektora, ktdrg wykorzystano
w obliczeniach stopy dyskontowej (4,42 %). Koszt kapitatu obcego powinien uwzglednié¢ korzysci wynikajace
z tarczy podatkowej. W zwigzku z tym premia za finansowanie dtuzne po uwzglednieniu elementu tarczy
podatkowej (19 %) wynosi 3,49 %.

Premie za ryzyko, odzwierciedlajgcy rdznice $redniej spodziewanej stopy dochodu z rynku kapitatowego
i stopy dochodu wolnej od ryzyka, dla warunkdw gospodarczych charakteryzujgcych rynek
srodkowoeuropejski, w tym Polske, przyjeto na poziomie 5,09 % bazujgc na informacji z serwisu finansowego
Damodarana (zrédto: http://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/), ktéry opierajgc sie na wieloletnich
badaniach oraz doswiadczeniu publikuje powszechnie uznawane wskazniki finansowe dla poszczegdlnych
krajéw, branz i sektorow gospodarki.
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Beta nielewarowana zostata przyjeta na dtugoterminowym poziomie dla catej gospodarki wynoszacym 1.
Jest to zgodne z rynkowg praktyky. Beta lewarowana wyniosta 2,09 (zgodnie z przeksztatceniem wg rownania
Hamady).

Ponizej przedstawiono wyliczenie stopy dyskontowe;j.

Stopa dyskontowa

stopa dyskontowa 7,03%
stopa wolna od ryzyka 0,50%
premia za ryzyko 6,53%

struktura D/E

udziat kapitatu wtasnego (E) 42,70%
udziat dtugu (D) 57,30%
Premia od kapitatu wtasnego 10,62%
MRP 5,09%
beta lewarowana 2,09
beta nielewarowana 1
podatek dochodowy 19,00%
D/E 1,34
Premia od dtugu (po podatku) 3,49%
marza dtugu ponad RFR 4,42%
podatek dochodowy 19,00%
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4AUDYT sp. z 0.0.

ul. Kochanowskiego 24/1
60-846 Poznan

e. biuro@4audyt.pl

w. www.4audyt.pl

Biuro Wroctaw
ul. Watbrzyska 6-8
52-314 Wroctaw

e. wroclaw@4audyt.pl

t. +48 519 351 025
f. +48 61 855 10 39

NIP: 7811817052
REGON: 300821905

Biuro Poznan

ul. Skryta 7/1

60-779 Poznan

e. poznan@4audyt.pl
t. +48 61 816 27 81
f. +48 61 855 10 39

Biuro Katowice
ul. Kosciuszki 38 lok. 20
40-048 Katowice

e. katowice@4audyt.pl

t. +48 519 351 030
t. +48 61 855 10 39

KRS 0000304558
Kapitat zaktadowy 100 000 PLN

Biuro Warszawa
ul. Obozowa 20/U11
00-867 Warszawa

e. warszawa@4audyt.pl

t. +48 61 816 27 81
f. +48 61 855 10 39

Biuro Gdansk
al. Jana Pawia Il
80-462 Gdansk

e. gdansk@4audyt.pl

t. +48 519 351 036
f. +48 61 855 10 39

Sad Rejonowy w Poznaniu
VIIl Wydziat Gospodarczy KRS
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Emitent wyjasnia zamieszone ponizej oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji (,0swiadczenie”), ze poddanie sie
egzekucji nastgpito do kwoty 20.800.000 ztotych, co zostato wprost wyrazone w par. 4.1. Oswiadczenia.
Wskazana w par.1 pkt b) Oswiadczenia kwota 9.100.000 ztotych stanowi omytke pisarska.

WYPIS
Repertorium A Numer 4364 /2021

AKT NOTARIALNY

Dnia szesnastego grudnia dwa tysiace dwudziestego pierwszego roku (16-
12-2021 r.) przed zastepca notarialnym Dominikg Olszewska-Wasylik zastgpujaca
notariusza Agate¢ Nielacng - Szope¢ w jej Kancelarii Notarialnej w Katowicach przy

ulicy Tadeusza Kosciuszki numer 175, stawili sig: -——----—-

1. Tomasz Boduszek, PESEL: 77031018692, -~ -~ cemceeee
zamieszkaly: (40-750) Katowice, ulica £opianowa numer 46,----

2. Daniel Robert Mgczynski, PESEL: 74020401910,- -
zamieszkaly jak oéwiadcza: (43-190) Mikol6w, ulica Nowy Swiat
numer 8D, -

ktorzy oéwiadczaja, ze dzialaja w imienmn spétki pod firma:
PragmaGO Spétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach, adres: (40-
584) Katowice, ulica Brynowska numer 72, wpisanej do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000267847, NIP: 6342427710, REGON: 277573126, ad 1. jako
Prezes Zarzadu, ad 2. Wiceprezes Zarzadu, uprawnieni do lacznej
reprezentacji Spotki, wpisant w tym charakterze w KRS, na dowdd
czego okazali wydruk z Centralnej Informacji Krajowego Rejestru
Sadowego  zawierajacy informacj¢ odpowiadajaca  odpisowi
aktualnemu z powolanego wyzej rejestru z dnia dzisiejszego pobrany
na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 roku
o Krajowym Rejestrze Sadowym, godzina wydruku 15:12:26 a nadto
oswiadczaja, ze na dokonanie czynnosci prawnej objetej niniejszym
aktem notarialnym nie jest wymagana zgoda zadnego organu

reprezentowanej SPOKI. ~-mmmammm e

Tozsamo$¢ stawajacych notariusz stwierdzita na podstawie dowodow
osobistych serie 1 numery: ad 1. DBJ] 414439 waznego do dnia 25 maja 2030 roku,
ad 2. DBX 606591 waznego do dnia 20 listopada 2030 roku.--------ememmommmmmeeee-
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OSWIADCZENIE
O PODDANIU SIE EGZEKUC]I

§ 1.Tomasz Boduszek 1 Daniel Maczynski dzialajacy wimieniu Spotki,
oswiadczajg Ze: -------------m-m-mmmmmee- -- e
a) Zarzad Spolki podjat w dniu 16 grudnia 2021 roku uchwate numer 1/16.12.2021

w sprawie emisji Obligacji serii T, ustalenia warunkéw ich emisji, dematerializacji

oraz wprowadzenia do obrotu na Catalyst (,,Uchwala”), na mocy ktérej Emitent
emituje nie wigcej niz 160.000,00 (sto szescdziesiat tysigcy) sztuk obligacji zwyklych
na okaziciela setii T, o warto$ci nominalnej 100,00 z! (sto zlotych) kazda 1 o lacznej
warto$ci nominalnej nie wigkszej niz 16.000.000,00 zt (szesnascie miliondw ztotych)
(,,Obligacje serii T”’) na warunkach okreslonych w Uchwale oraz w szczegélowych
Warunkach Emisji Obligacii serii T, stanowiacych zalacznik do Uchwaly,------------

b) zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji serti T zabezpieczeniem zobowiazan Spétki
wynikajacych z Obligacji serii T ma by¢ miedzy innymi zastaw rejestrowy na zbiorze
wierzytelnosdci istniejacych oraz przyszlych, o zmiennym skladzie stanowiacy catosc
gospodarcza oraz zastaw tejestrowy na obecnych oraz przysztych prawach,
wierzytelno$ciach oraz roszczeniach Sp6tki wobec banku prowadzacego rachunek
bankowy Spotki zgodnie z odpowiednia umowa rachunku bankowego
o najwyzszych sumach zabezpieczenia wynoszacych 20.800.000,00 z1 (dwadziescia
milionéw osiemset tysigcy zlotych) oraz zlozenie przez Spolke os$wiadczenia
o poddaniu si¢ egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 kodeksu postepowania cywilnego
do kwoty 9.100.000,00 z! (dziewie¢ milionéw sto tysiecy zlotych).-------------—--———--

§ 2.Tomasz Boduszek 1 Daniel Maczynski dzialajacy w niniejszym akcie
wimieniu Spéiki os$wiadczaja, ze dnia 16 grudnia 2021 roku Spéltka zawarla

z Chabasiewicz, Kowalska 1 Partnerzy Radcowie Prawni z siedziba w Krakowie, adres:

(30-081) Krakéw, ul. Krolewska 57, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego

Rejestru  Sadowego pod numerem KRS: 0000365944, NIP: 6762428573 .

(,,Administrator Zastawu”), w szczeg6lnosci umowe zastawu tejesttowego na zbiorzé-'f' %\_‘

praw o zmiennym skladzie, ktérej przedmiotem jest ustanowienie zastawu- .\,

rejestrowego na Zbiorze Wierzytelnosci zdefiniowanym w §1 pkt 27 powolanej -
umowy jako zbiorze praw o zmiennym skladzie (,,Zastaw Rejestrowy”) oraz umowe
zastawu rejesttowego na obecnych oraz przyszlych prawach, wierzytelnosciach oraz

roszczeniach Spo6tki wobec banku prowadzacego rachunek bankowy Spotki zgodnie
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z odpowiednia umowa tachunku bankowego (,,Zastaw na Rachunku”) wcelu
zabezpieczenia wierzytelnosci Obligatatiuszy wynikajacych z Obligacji serii T oraz
umowe z dnia 6 grudnia 2021 r. w sprawie ustanowienia administratora zabezpieczefi
dla Obligacji Serii T, na mocy ktérej Spétka ustanowila Administratora Zastawu
administratorem zabezpieczefi Obligacji serii T, a w tym administratorem Zastawu
Rejestrowego oraz Zastawu na Rachunku. ---------oooeeie oo oo oo

§ 3.Stawajacy okazujg: —-----m--mm
a) uchwale Zarzadu Spotki nr 1/16.12.2021 z dnia 16 grudnia 2021 roku w sprawie

emisji Obligacji serii T, ustalenia warunkéw ich emisji, dematerializacji oraz

wprowadzenia do obrotu na Catalyst,-------- - - e -

b) umowy zastawu rejestrowego z dnia 16 grudnia 2021 roku, ------------ommeceeeeo
C) umowe W sprawie ustanowienia administratora zabezpieczen dla obligacji Emitenta
Sert1 T z dmia 16 grudnia 2021 roku. ~————-———-mem e

§ 4.1. Tomasz Boduszek 1 Daniel Maczynski dzialajacy w niniejszym

akcie w imieniu Spoltki, oswiadczaja, ze reprezentowana przez nich Spétka jako dtuznik,
co do zobowiazan Spoélki jakie istnieja lub powstang w przyszlosci z tytulu emisji
Obligacji serii T, zobowiazuje si¢ spelni¢ na rzecz obligatariuszy §wiadczenia pienigzne
na warunkach szczegdlowo okreslonych w Warunkach Emisji Obligacji setii T. Co do
terminowej zaplaty kwot wynikajacych z Warunkéw Emisji Obligacji serii T, aw
szczegolnosci kwoty wykupu Obligacji serii T o wysoko$ci rOwnej ich wartosci
nominalnej nie wiekszej niz 16.000.000,00 2zt (szesnascie miliondw Zzlotych)
powigkszone) o warto$¢ odsetek wyliczonych 1platnych na zasadach okreslonych
w Warunkach Emisji Obligacji serii T, w tym réwniez zaplaty kwoty wcze$niejszego
wykupu Obligacji serii T w przypadkach powstania obowiazku wczesniejszego wykupu
Obligacji serit T, Tomasz Boduszek 1 Daniel Maczyniski dziatajacy w imieniu Spotki
poddaja reprezentowana przez siebie Spotke ztego aktu egzekucji do kwoty
20.800.000,00 zt (dwadziescia milionéw osiemset tysigcy zlotych) z calego majatku
Spotki wtrybie art. 777 § 1 pkt 5 kodeksu postgpowania cywilnego, na rzecz:
Chabasiewicz, Kowalska i Partnerzy Radcowie Prawni z siedzibg w Krakowie,
adres: (30-081) Krakéw, ul. Krolewska 57, wpisana do rejestru przedsigbiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000365944, NIP: 6762428573
(Administrator Zastawu®), -
2, Stawajacy postanawiaja, ze Administrator Zastawu moze prowadzi¢

przeciwko Spélce egzekucje na podstawie tego aktu do kwoty 20.800.000,00 zt

(dwadziescia milionéw osiemset tysigcy zlotych) co do zaplaty calosci lub czedci
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wierzytelnosci pod warunkiem zaistnienia zaleglosci po stronie Spotki w zaplacie
wierzytelno$ci wynikajacych z emisji Obligacji serii T na zasadach okreslonych
w Warunkach Emisji Obligacji setii T, w tym w szczeg6lnosci kwoty wykupu Obligacii
serdi T iodsetek oraz braku zaplaty wyzej wymienionych naleznosci przez Spotke
w terminie 7 dni, liczac od dnia wezwania przez Administratora Zastawu do zaplaty. --

Dowodem na wykazanie zdarzenia, od ktérego uzaleznione jest wykonanie
obowiazku zaplaty okreslonego w tytule egzekucyjnym bedzie wezwanie Spotki listem
poleconym do zaplaty wierzytelnosci wynikajacych z emisji Obligacji serii T na
zasadach okreslonych w Warunkach Emisji Obligacji serii T 1 braku zaplaty naleznosci
przez Spotke w terminie 7 dni liczac od dnia dorgczenia WEZWANIA ,——-—mmmmmmmmmmmmmmmmm e

3. Stawajacy postanawiaja, ze Administrator Zastawu moze wystapic
o nadanie temu aktowi klauzuli wykonalnoéci wielokrotnie odpowiednio do wartosci
wymagalnych wierzytelnosci w terminie do dnia dwudziestego trzeciego grudnia dwa

tysiace dwudziestego sz6stego roku (23-12-2026 t.)----—-— - e

§ 5. Stawajacy postanawiaja, ze koszty niniejszego aktu ponost Spotka oraz
postanawiaja, ze wypisy tego aktu mozna wydawa¢ réwniez Administratorowi Zastawu
oraz kazdemu obligatariuszowi uprawnionemu z obligacji serii T.----------------omomoommev

§ 6. Naliczono: e - - -

a) wynagrodzenie za dokonanie czynnosci notarialnej po mysli § 31§ 5 w zwiazku § 1

rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci z dnia 28 czerwca 2004 roku (Dz. U.
z 2018 r. poz. 272) w zwiazku z art. 5 Ustawy z dnia 14 lutego 1991 roku Prawo
o notariacie (Dz.U. 2017t. poz. 2291), w kwocie.................... 1.500,00 ztotych,
b) podatek od towaréw i ustug wedtug stawki 23% na podstawie att. 5, art. 41 ust. 1
iart. 146a pkt 1 Ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od towardéw i ustug
(Dz.U. z 2020 1. poz. 106) od kwoty 1.500,00 zlotych w kwocie:. ....345,00 ztotych,
Razem z aktu naliczono kwote: ........c.oovvvviieiiieiniiivncinnenns - .. 1L.845,00 ztotych.
Slownies jeden tystgcosiernset cztetdziesel piec ZIoHpEh, s oo

Podane kwoty nie obejmuja kosztéw wypiséw tego aktu, ktore wraz z podstawa prawng

ich pobrania zostang podane na kazdym z WypiSOW.-----------==--=--=---omcmmommonomo oo

Akt ten zostal odczytany, przyjety i podpisany.---—------- e
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REPERTORIUM ,,A” Numer: 4365/2021

Na oryginale podpisy stawajacego i zastepcy notarialnego. —---------------mmmommmmm
Kancelaria Notarialna Agata Niefacna-Szopa Notariusz, 40-524 Katowice, ulica
Tadeusza Kosciuszki nr 175, -
Wypis wydano dla: Spoki. - mooomme e
PO AN O o
a) wynagrodzenie za dokonanie czynnosci notarialnej na podstawie § 12 rozp. Min. Sprawiedl.
z dnia 28.06.2004 roku w sprawie maksymalnych stawek taksy notarialnej (Dz.U. z 2020 r. poz.
T473) W RWOCIE! ..ttt e 24,00 zt,
b) podatek od towaréw i ustug wedlug stawki 23% na podstawie art. 5 ust. 1 w zwiazku z art.
41 ust. 11 art. 146a ustawy z dnia 11.03.2004 roku (Dz.U. z 2020 r. poz. 106) od kwoty 24,00

ZE W W OCI . e 5,52 zt
LET.11 i Te o3 o o P SOTP 29,52 zt
(Stownie: dwadziescia dziewig¢ zlotych i pigcdziesiat dwa grosze). ----------—-omomooommmm

Katowice, dnia szesnastego grudnia dwa tysigce dwudziestego pierwszego roku (16-12-
202 K. ) e s

Dominika Olszewska - Wasylik

ZASTEPCA NOTARIALNY



UMOWA
W SPRAWIE USTANOWIENIA ADMINISTRATORA ZABEZPIECZEN
DLA OBLIGACII EMITENTA SERII T

zawarta w dniu 15 grudnia 2021 roku, pomiedzy:

Chabasiewicz, Kowalska i Partnerzy Radcowie Prawni z siedzibg w Krakowie, ul. Krélewska 57, 30-081 Krakéw
zarejestrowang w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS: 0000365944, o numerze
NIP: 6762428573, ktérej sagdem rejestrowym jest Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, reprezentowang przez:

Wojciecha Chabasiewicza — Partnera
—zwang dalej w tresci umowy ,, Administratorem Zastawu”,
a

PragmaGO S.A. z siedzibg w Katowicach, ul. Brynowska 72, 40-584 Katowice, zarejestrowang w rejestrze
przedsiebiorcow pod numerem KRS: 0000267847, o numerze NIP: 6342427710, o kapitale zaktadowym w
wysokosci 4.409.626,00 zt, w catosci wptaconym, ktorej sagdem rejestrowym jest Sad Rejonowy Katowice Wschdd
w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, reprezentowang przez:

1. Tomasza Boduszka — Prezesa Zarzadu
2. Jacka Obrockiego — Wiceprezesa Zarzadu

—zwang dalej w tresci umowy , Emitentem”,

zwanymi facznie , Stronami”.

Z uwagi na fakt, ze:

(i) Zarzad Emitenta w dniu 15 grudnia 2021 r. podjat uchwate nr 1/15.12.2021 w sprawie emisji
Obligacji serii T, ustalenia warunkéw ich emisji, dematerializacji oraz wprowadzenia do obrotu na
Catalyst;

(ii) Obligacje serii T zostang zabezpieczone m.in. zastawem rejestrowym na zbiorze wybranych
wierzytelnosci oraz na wierzytelnosciach na rachunku bankowym Emitenta;

(iii) Administrator Zastawu posiada niezbedne doswiadczenie w sprawowaniu funkcji administratora
zabezpieczen dla wierzytelnosci wynikajgcych z dtuznych papieréw wartosciowych;

(iv) Strony sg zainteresowane kontynuowaniem wspétpracy, wykonywanej przy kolejnych emisjach

obligacji Emitenta,

Strony zawierajg umowe nastepujacej tresci:

§1. Definicje
1. W niniejszej Umowie nastepujgce wyrazenia pisane wielkg literg oznaczaja:

Obligacje obligacje na okaziciela serii T, o wartosci nominalnej 100 (sto) ztotych kazda,
w liczbie nie wiekszej niz 160.000 (sto sze$¢dziesigt tysiecy), oprocentowane
wedtug zmiennej stopy procentowej powiekszonej o marze, zgodnie z
odpowiednimi Warunkami Emisji, wyemitowane przez Emitenta na
podstawie Uchwaty Zarzgdu Emitenta nr 1/15.12.2021 z dnia 15 grudnia 2021
r. w sprawie emisji Obligacji serii T, ustalenia warunkéw ich emisji,
dematerializacji oraz wprowadzenia do obrotu na Catalyst



Obligatariusz

Umowa

Umowa Zastawu

Umowa Zastawu na Rachunku

Okres Zabezpieczenia

Rachunek

Zabezpieczone Wierzytelnosci

Zastaw Rejestrowy

Zastaw na Rachunku

Zbior Wierzytelnosci, Zbior

Podmioty Odpowiedzialne

Uchwata Zarzadu

ustawa o obligacjach

ustawa o zastawie rejestrowym

oznacza osobe fizyczng, osobe prawng lub jednostke organizacyjna
nieposiadajacg osobowosci prawnej, na rzecz ktérej Obligacje sg zapisane na
rachunku papieréw wartosciowych, jak réwniez podmiot uprawniony z co
najmniej jednej Obligacji zapisanej na rachunku zbiorczym

niniejsza umowa w sprawie ustanowienia administratora zabezpieczen dla
Obligacji

umowa zastawu rejestrowego zawarta w dniu zawarcia niniejszej Umowy
pomiedzy Emitentem jako zastawcg oraz Administratorem Zastawu, ktdrej
przedmiotem jest ustanowienie zastawu rejestrowego na Zbiorze
Wierzytelnosci, w celu zabezpieczenia wierzytelnosci Obligatariuszy
wynikajacych z Obligacji

umowa zastawu rejestrowego zawarta w dniu zawarcia niniejszej Umowy
pomiedzy Emitentem jako zastawcg oraz Administratorem Zastawu, ktorej
przedmiotem jest ustanowienie zastawu rejestrowego na obecnych oraz
przysztych prawach, wierzytelnosciach oraz roszczeniach Emitenta wobec
banku prowadzacego Rachunek zgodnie z odpowiednig umowg rachunku
bankowego, zawierajgcych w szczegdlnosci roszczenie o zaptate kwot
zgromadzonych na Rachunku tgcznie z wszelkimi naliczonymi odsetkami, w
celu zabezpieczenia wierzytelnosci Obligatariuszy wynikajgcych z Obligacji

okres rozpoczynajacy sie z momentem zawarcia Umowy Zastawu oraz Umowy
Zastawu na Rachunku i konczacy sie w dniu, w ktérym naleznosci
Obligatariuszy z Obligacji zostaty w catosci zaspokojone

rachunek bankowy Emitenta, z ktérego wierzytelnosci beda objete zastawem
rejestrowym ustanowionym na rzecz Administratora Zastawu dla
zabezpieczenia wierzytelnosci z Obligacji

wszystkie obecne i przyszte roszczenia (wierzytelnosci)

Obligatariuszy wobec Emitenta z tytutu Obligacji

pieniezne

kazdy zastaw rejestrowy ustanowiony na mocy Umowy Zastawu na Zbiorze
Wierzytelnosci

kazdy zastaw rejestrowy ustanowiony na mocy Umowy Zastawu na Rachunku

zbiér wierzytelnosdci istniejgcych oraz przysztych o zmiennym sktadzie
stanowiagcy catos¢ gospodarcza, zdefiniowany w Umowie Zastawu, a
stanowiacy przedmiot Zastawu Rejestrowego

inne niz Emitent podmioty odpowiedzialne za zobowigzania z Obligacji, a w
szczegoblnosci poreczyciele, gwaranci, ubezpieczyciele oraz dtuznicy rzeczowi
zobowigzani z zastawu lub hipoteki, jezeli tacy zostang ustanowieni

uchwata zarzagdu Emitenta z dnia 6 grudnia 2021 r. nr 1/6.12.2021 w sprawie
emisji Obligacji serii T, ustalenia warunkdéw ich emisji, dematerializacji oraz
wprowadzenia do obrotu na Catalyst

ustawa z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (t.j. Dz. U. z 2020 r. poz. 1208)

ustawa z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawdw
(t.j. Dz. U.z 2018 r. poz. 2017)

2.  Woyrazenia pisane wielkg literg i niezdefiniowane inaczej w niniejszej Umowie, zachowujg znaczenie nadane
im w odpowiednich dokumentach emisyjnych Obligacji, a w szczegdlnosci w warunkach emisji Obligacji,
propozycji nabycia Obligacji, Umowie Zastawu oraz Umowie Zastawu na Rachunku.



§ 2. Oswiadczenia Emitenta
Emitent oswiadcza, ze:

1)  Zarzad Emitenta w dniu 15 grudnia 2021 r. podjat uchwate nr 1/15.12.2021 w sprawie emisji Obligacji
serii T, ustalenia warunkdéw ich emisji, dematerializacji oraz wprowadzenia do obrotu na Catalyst;

2) Obligacje serii T beda obligacjami zabezpieczonymi m.in. Zastawem Rejestrowym oraz Zastawem na
Rachunku.

§3. Powotanie Administratora Zabezpieczen

1. Emitent niniejszym ustanawia Administratora Zastawu administratorem zabezpieczen Obligacji, w tym
administratorem Zastawu Rejestrowego oraz Zastawu na Rachunku, i upowaznia go do wykonywania w
imieniu wtasnym, lecz na rachunek wszystkich Obligatariuszy wszelkich praw i obowigzkow wynikajgcych z
zabezpieczen Obligacji, w tym praw i obowigzkow zastawnika wynikajgcych z Umowy Zastawu, Umowy
Zastawu na Rachunku oraz przepisow prawa.

2. Administrator Zastawu bedzie petnit funkcje administratora zabezpieczen Obligacji, a w tym administratora
Zastawu Rejestrowego oraz Zastawu na Rachunku, a tym samym wykonywat prawa i obowigzki
Obligatariuszy uprawnionych z Obligacji. Podstawg do dziatania Administratora Zastawu na rzecz
Obligatariuszy uprawnionych z Obligacji bedzie niniejsza Umowa.

3. Niezwtocznie po podjeciu przez Emitenta uchwaty o emisji kolejnej serii obligacji, Strony dotozg staran dla
niezwfocznego zawarcia umow zastawu rejestrowego lub anekséw zmieniajgcych Umowe Zastawu oraz
Umowe Zastawu na Rachunku, tak by obligacje kolejnej serii zostaty objete Zastawem Rejestrowym oraz
Zastawem na Rachunku, jezeli takg forme zabezpieczenia bedg przewidywaty warunki emisji kolejnej serii.

4. Emitent zobowigzuje sie, ze nie bedzie podejmowat zadnych czynnosci, ktérych celem lub skutkiem
mogtoby by¢ ograniczenie uprawnien Administratora Zastawu w stosunku do obligacji jakiejkolwiek serii
emitowanych przez Emitenta.

5.  Administrator Zastawu nie musi uzyskiwac¢ zgody ani opinii Obligatariuszy co do wybranego sposobu
dziatania, a w szczegdlnosci zabezpieczenia lub dochodzenia zaspokojenia ze Zbioru lub Rachunku.
Administrator Zastawu nie jest réwniez zwigzany jakimikolwiek opiniami lub wnioskami Obligatariuszy
zwigzanymi z Zastawem Rejestrowym lub Zastawem na Rachunku, a w szczegdlnosci sposobem
dochodzenia zaspokojenia ze Zbioru lub Rachunku.

6. Administrator Zastawu moze dziata¢ poprzez swoich pracownikéw, przedstawicieli i petnomocnikéw.

7. Emitent potwierdza uprawnienie Administratora Zastawu, jako wierzyciela rzeczowego, do wykonywania
wszelkich uprawnien z Zabezpieczonych Wierzytelnosci, w tym prawa do korzystania i realizowania
wszelkich zabezpieczen ustanowionych dla zabezpieczenia Zabezpieczonych Wierzytelnosci.

8. Dziatania podjete przez Administratora Zastawu majg skutek wobec wszystkich Obligatariuszy i wszystkich
Obligacji, chyba ze co innego wynika wprost z tresci danej czynnosci lub oswiadczenia.

9.  Administrator Zastawu:

1) nie odpowiada za nieustanowienie lub wadliwe ustanowienie, brak wpisu we witasciwym sadzie
rejestrowym lub brak ochrony zabezpieczenia ustanowionego na mocy Umowy Zastawu lub Umowy
Zastawu na Rachunku,

2) moze uznaé, bez koniecznosci sprawdzania, ze zastawcy przystuguje uprawnienie do ustanowienia
waznego i skutecznego zastawu,

3) moze dochodzi¢ zaspokojenia z przedmiotu zastawu zgodnie z postanowieniami Umowy Zastawu,
Umowy Zastawu na Rachunku oraz zgodnie z niniejszag Umowa,

4) nie ponosi odpowiedzialnosci wobec zadnego z Obligatariuszy za:

a) sporzadzenie, autentycznosé, waznos¢, wykonalnosé lub kompletnosé Uchwaty Zarzadu, a takze
jakiegokolwiek innego dokumentu zwigzanego z emisjg Obligacji,

b) skutecznosc egzekucji kwot ptatnych na rzecz kazdego z Obligatariuszy,

c) prawdziwosé oswiadczen ztozonych przez Emitenta w tresci Umowy Zastawu, Umowy Zastawu na
Rachunku lub w innym dokumencie sporzagdzonym przez Emitenta w zwigzku z tymi umowami.



§ 4. Dodatkowe zabezpieczenia

Emitent w dniu zawarcia niniejszej Umowy przekaze Administratorowi Zastawu trzy wystawione przez
siebie weksle wtasne in blanco, nie na zlecenie, z klauzulami ,bez protestu”, na podstawie ktdérych
Administrator Zastawu bedzie modgt dochodzi¢ od Emitenta zaptaty w celu zaspokojenia roszczen
zwigzanych z Obligacjami, w tym roszczen Administratora Zastawu wobec Emitenta wynikajacych z
niniejszej Umowy. Deklaracja wekslowa bedzie stanowi¢ osobny dokument. Suma wekslowa bedzie réwna
130% facznej wartosci nominalnej Obligacji.

Emitent potwierdza, ze w celu ochrony prawa Obligatariuszy, Administrator Zastawu jest uprawniony do
wykorzystania dodatkowego zabezpieczenia opisanego w ust. 1 oraz wszelkich innych zabezpieczen
ustanowionych dla dochodzenia lub zabezpieczenia roszczen Obligatariuszy wynikajacych z Obligacji. We
wszystkich tych przypadkach Administrator Zastawu jest upowazniony do dziatania w imieniu wtasnym, lecz
na rachunek Obligatariuszy.

§ 5. Obowigzki informacyjne

Administrator Zastawu jest zobowigzany do sprawowania swojej funkcji zgodnie z postanowieniami
niniejszej Umowy, Umowy Zastawu, Umowy Zastawu na Rachunku oraz przepisdw prawa.

Administrator Zastawu moze, wedtug wtasnego uznania i swojej najlepszej wiedzy, przekazywaé
Obligatariuszom zawiadomienia i informacje zwigzane z Obligacjami. Takie zawiadomienia i informacje beda
przekazywane za posrednictwem strony internetowej: http://ck-legal.pl/pl/.

Wszelkie oswiadczenia, zawiadomienia i informacje Emitenta skierowane do Obligatariuszy bedg
przekazywane w formie raportu biezgcego, za posrednictwem strony internetowej Emitenta: http://
https://inwestor.pragmago.pl/ jak réwniez bedg one przekazywane w formie drukowanej do Domu
Maklerskiego BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej.

Emitent bedzie nalezycie wykonywat wszelkie obowigzki informacje zwigzane z publikacjg informacji
poufnych, biezgcych i okresowych w terminach i zakresie wynikajagcym z Rozporzadzenia MAR i innych
powszechnie obowigzujgcych przepiséw prawa oraz wtasciwych regulaminéw (,Gietdowe Obowigzki
Informacyjne”).

Emitent bedzie przekazywat do publicznej wiadomosci informacje o wystgpieniu Przypadku Naruszenia w
formie raportu biezacego, a w sytuacji, w ktdrej Emitent przestanie podlegaé¢ Gietdowym Obowigzkom
Informacyjnym, w formie publikacji na stronie internetowej Emitenta, w terminie 7 dni od dnia powziecia
przez Emitenta informacji o wystgpieniu Przypadku Naruszenia, chyba ze w tym terminie Przypadek
Naruszenia przestanie trwad.

W przypadku, gdy obligacje Emitenta przestang by¢ notowane na rynku regulowanym GPW, Emitent bedzie
publikowat na stronie internetowej Emitenta raporty okresowe (kwartalne, potroczne oraz roczne) w
terminach oraz o zawartosci udostepnianych informacji odpowiadajgcym raportom okresowym
publikowanym przez Emitenta na dzien zawarcia niniejszej Umowy, w wykonaniu Gietdowych Obowigzkow
Informacyjnych natozonych na emitentéw, ktérych obligacje zostaty wprowadzone na rynek regulowany
prowadzony przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,,Obowigzek Publikacji Raportow
Okresowych”).

Informacje publikowane na stronach internetowych wskazane w ust. 2 - 6 bedg tam utrzymywane
nieprzerwanie przez caty Okres Zabezpieczenia.

Strony mogg ustali¢ sposdb ograniczenia dostepu do danych publikowanych na stronach internetowych
wskazanych w ust. 2, 3 oraz ust. 5, 6, w sytuacji, w ktorej Emitent przestanie podlega¢ Gietdowym
Obowigzkom Informacyjnym, w taki sposdb, by byty one dostepne tylko dla Stron i Obligatariuszy, w
szczegoblnosci przez uzaleznienie dostepu do tych danych od podania loginu i hasta. Takie ograniczenia
dostepu sg mozliwe tylko pod warunkiem, , ze nie bedg one narusza¢ powszechnie obowigzujgcych
przepisow prawa, wiasciwych regulaminéw i Warunkéw Emisji Obligacji, oraz pod warunkiem przekazania
kazdemu z Obligatariuszy informacji umozliwiajgcych mu dostep do tych stron internetowych.

§ 6. Ochrona wierzytelnosci z Obligacji



W wypadku uznania przez Administratora Zastawu, ze wykonanie przez Emitenta zobowigzan z Obligacji

jest zagrozone, Administrator Zastawu dziatajgc w imieniu wifasnym, ale na rachunek wszystkich

Obligatariuszy jest upowazniony do zastosowania wybranych przez siebie srodkdw majacych na celu

ochrone praw Obligatariuszy, a w szczegdlnosci do:

1) podjecia dziatarn majgcych na celu ustanowienie dodatkowych zabezpieczen;

2) ztozenia Emitentowi oswiadczenia o zaistnieniu Przypadku Naruszenia i postawieniu Obligacji w stan
natychmiastowej wymagalnosci;

3) zlozenia wniosku o zabezpieczenie roszczen przeciwko Emitentowi lub Podmiotom Odpowiedzialnym,
a w wypadku zaistnienia przestanek okreslonych w odpowiednich przepisach prawa Administrator
Zastawu dziatajgc w imieniu wtasnym, ale na rachunek wszystkich Obligatariuszy jest w szczegdlnosci
upowazniony do:

4) wystgpienia z powddztwem przeciwko Emitentowi lub Podmiotom Odpowiedzialnym;

5) ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci Emitenta lub Podmiotu Odpowiedzialnego;

6) wszczecia egzekucji wobec Emitenta lub Podmiotéw Odpowiedzialnych.

Administrator Zastawu jest w szczegdlnosci uprawniony do samodzielnego uznania, ze nastgpit Przypadek

Naruszenia i ztozenia Emitentowi oswiadczenia o postawieniu Obligacji w stan natychmiastowej

wymagalnosci.

§ 7. Dochodzenie zaspokojenia roszczen Obligatariuszy
W przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania przez Emitenta zobowigzan wynikajacych z
Obligacji, Administrator Zastawu jest uprawniony do dochodzenia zaspokojenia z catego majatku Emitenta
lub Podmiotu Odpowiedzialnego, a w szczegdlnosci ze Zbioru lub Rachunku, w imieniu wtasnym, lecz na
rachunek wszystkich Obligatariuszy.
Administrator Zastawu moze, wedtug wtasnego uznania i z zastrzezeniem wtasciwych przepiséw, dochodzi¢
zaspokojenia ze Zbioru lub Rachunku w drodze egzekucji sgdowej lub w inny sposéb okreslony odpowiednio
w Umowie Zastawu lub Umowie Zastawu na Rachunku, a w szczegdlnosci poprzez przejecie na wtasnosé
wierzytelnosci lub praw wchodzacych w sktad Zbioru lub Rachunku i dokonania ich zbycia.
W przypadku przejecia Zbioru na wtasnos¢ przez Administratora Zastawu dochodzi do rozliczenia
zobowigzan Emitenta wobec Obligatariuszy na zasadach opisanych w § 12 Umowy Zastawu oraz
zmniejszenia dfugu Emitenta wobec Obligatariuszy o wartos$¢ wskazang w § 12 ust. 3 Umowy Zastawu.
Administrator Zastawu jest rdwniez uprawniony do zbycia wierzytelnosci wobec Emitenta i zaspokojenia
roszczen Obligatariuszy z tak uzyskanych kwot. W takim przypadku zobowigzania Emitenta wobec
Obligatariuszy zostajg pomniejszone o warto$¢ nominalng zbytych wierzytelnosci.

§ 8. Podziat Kwot

Wszelkie kwoty uzyskane przez Administratora Zastawu w wyniku dochodzenia zaspokojenia ze Zbioru lub
Rachunku w wyniku zbycia tych wierzytelnosci lub praw wchodzacych w sktad Zbioru lub Rachunku lub w
jakikolwiek inny sposéb bedg podzielone przez Administratora Zastawu na zasadach okreslonych niniejsza
Umowa.

Administrator Zastawu zaliczy kwoty uzyskane przez Administratora Zastawu na poczet zobowigzan
Emitenta w nastepujacej kolejnosci:

1) [kategoria pierwsza] - koszty i wydatki Administratora Zastawu zwigzane z dochodzeniem roszczen z
Obligacji, o ktérych mowa w § 12 ust. 1 Umowy;

2) [kategoria druga] - wartos¢ nominalna niewykupionych przez Emitenta Obligacji;

3) [kategoria trzecia] - naleznosci Administratora Zastawu wobec Emitenta inne niz zaspokojone w
kategorii pierwszej, a w szczegdlnosci niezaptacone wynagrodzenie Administratora Zastawu, czyli
Wynagrodzenie Ryczattowe i Wynagrodzenie Dodatkowe;

4) [kategoria czwarta] - odsetki od Obligacji;

5) [kategoria pigta] — koszty i wydatki Administratora Zastawu zwigzane z dochodzeniem roszczen z
Obligacji niezaspokojone w kategorii pierwszej.



Administrator Zastawu zaspokaja naleznosci pierwszej kategorii na biezaco, w miare dysponowania
odpowiednimi srodkami. Administrator Zastawu nie jest zobowigzany do podejmowania jakichkolwiek
czynnosci wynikajgcych z niniejszej Umowy, Umowy Zastawu lub Umowy Zastawu na Rachunku, jesli nie
dysponuje srodkami na pokrycie kosztéw wykonania tych czynnosci. Administrator Zastawu nie jest
zobowigzany do finansowania lub organizowania finansowania, dokonywania tych czynnosci w jakikolwiek
inny sposob niz wynikajacy z niniejszej Umowy, Umowy Zastawu lub Umowy Zastawu na Rachunku.

Jesdli suma przeznaczona do podziatu nie wystarcza na zaspokojenie naleznosci nalezgcych do wszystkich
kategorii, to naleznosci dalszej kategorii zaspokaja sie dopiero po catkowitym zaspokojeniu naleznosci
poprzedzajacej kategorii. Gdy za$ suma przeznaczona do podziatu nie wystarcza na zaspokojenie w catosci
wszystkich naleznosci tej samej kategorii, to naleznosci danej kategorii zaspokaja sie stosunkowo do
wysokosci kazdej z nich.

Administrator Zastawu dokona wyptaty kwot uzyskanych z dochodzenia zaspokojenia z przedmiotu Zastawu
Rejestrowego lub Zastawu na Rachunku wytgcznie na rzecz podmiotow bedacych Obligatariuszami w dniu
wypfaty.

W przypadku gdy po zaspokojeniu wszystkich naleznosci objetych kategoriami zaspokojenia wskazanymi w
ust. 1 pozostang wolne srodki, Administrator Zastawu zwrdci je Emitentowi w terminie 14 (czternastu) dni
od dnia zakoniczenia zaspokajania naleznosci objetych kategoriami zaspokajania.

Administrator Zastawu poinformuje Obligatariuszy o dokonaniu zaspokojenia poszczegélnych kategorii
podajgc faczne sumy zaspokojenia dla kazdej z kategorii oraz stopien zaspokojenia kazdej z nich.
Administrator Zastawu przekaze te informacje Obligatariuszom i Emitentowi w terminie 30 (trzydziestu) dni
od dnia zakoniczenia zaspokajania naleznosci Obligatariuszy.

llekro¢ — w zwigzku z zasadami wzajemnych rozliczerh pomiedzy Administratorem Zastawu oraz Emitentem
— niniejsza Umowa mdwi o spfaceniu Obligatariuszy lub zawiera sformutowanie o podobnej tresci, chodzi o
moment faktycznego dokonania wptat na rzecz Obligatariuszy przez Administratora Zastawu, nawet
woéwczas, gdy zobowigzanie Emitenta wzgledem Obligatariuszy uprzednio wygasto na skutek przejecia
Zbioru lub Rachunku przez Administratora Zastawu lub na skutek zaspokojenia ze Zbioru lub Rachunku w
inny sposab.

§9. Odpowiedzialnos¢ Administratora Zastawu

Administrator Zastawu nie jest zobowigzany do badania lub sprawdzania, czy doszto do niewykonania lub
nienalezytego wykonania zobowigzan Emitenta wynikajgcych z Obligacji ani tez do badania czy
przewidywania, czy moze w przysztosci dojs¢ do niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzan
Emitenta, w tym m.in. do badania sytuacji finansowej Emitenta. Administrator Zastawu nie jest
zobowigzany do zawiadamiania lub informowania Obligatariuszy o niewykonaniu lub nienalezytym
wykonaniu przez Emitenta zobowigzan z Obligacji ani tez o wystgpieniu potencjalnej mozliwosci
niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzan z Obligacji w przysztosci przez Emitenta. Nie mozna
domniemywaé Swiadomosci Administratora Zastawu niewykonania lub nienalezytego wykonania
zobowigzania Emitenta wynikajgcego z Obligacji. Emitent zrzeka sie jakichkolwiek roszczen z tego tytutu
wzgledem Administratora Zastawu.

Administrator Zastawu odpowiada wzgledem Emitenta oraz wzgledem Obligatariuszy na zasadach
ogdlnych.

W przypadkach, w ktérych niniejsza Umowa, Umowa Zastawu, Umowa Zastawu na Rachunku lub
jakikolwiek inny dokument zwigzany z Obligacjami przewiduje, ze Administrator Zastawu udzieli lub moze
udzieli¢ zgody w danym zakresie lub zatwierdzi lub moze zatwierdzi¢ jakas czynnos¢, badz ze dokona lub
moze dokonac jakiejkolwiek innej czynnos¢ faktycznej lub prawnej, wowczas to Administrator Zastawu
bedzie uprawniony do udzielenia takiej zgody, zatwierdzenia danej czynnosci lub dokonania jakiejkolwiek
innej czynnosci faktycznej lub prawnej bez zwracania sie do Obligatariuszy lub ktéregokolwiek z nich o zgode
lub opinie.

Administrator Zastawu moze:



1) polegaé¢ na zawiadomieniu lub dokumencie, ktéry nie budzi w jego opinii zastrzezen co do swojej
autentycznosci i prawidtowosci, jak réwniez co do faktu, ze zostat podpisany przez lub z upowaznienia
wtasciwej osoby;

2) polegac na oswiadczeniu ztozonym przez cztonka zarzadu lub pracownika danej osoby w okreslonym
przedmiocie, w zakresie w jakim mozna zasadnie uznaé, ze oswiadczenie to zostato ztozone w
przedmiocie spraw, ktdre sg takiej osobie wiadome, lub ktdre moze ona zweryfikowac;

3) zatrudniaé, wynagradzaé¢ i polega¢ na poradach doradcéw prawnych lub innych zawodowych
doradcéw wybranych przez siebie z nalezyta starannoscia.

Administrator Zastawu nie ponosi odpowiedzialno$ci wobec zadnego z Obligatariuszy za:
1)  skutecznos¢ egzekucji kwot ptatnych na rzecz kazdego z Obligatariuszy;

2) prawdziwos$¢ oswiadczen ztozonych przez Emitenta w niniejszej Umowie, Umowie Zastawu lub
Umowie Zastawu na Rachunku;

3)  wady prawne Rachunku, Zbioru lub wierzytelnosci wchodzgcych w jego sktad;
4) jakiekolwiek dziatania lub zaniechania Emitenta lub Podmiotéw Odpowiedzialnych.

Emitent odpowiada na zasadach ogdlnych wobec Administratora Zastawu oraz wobec Obligatariuszy
(umowa na rzecz oséb trzecich) za witasciwe wykonanie niniejszej Umowy. Emitent w szczegdlnosci
odpowiada za prawdziwos¢ i kompletnos¢ wszelkich informacji, danych i dokumentéw przedstawianych
Administratorowi Zastawu w wykonaniu obowigzkéw z niniejszej Umowy, Umowy Zastawu lub Umowy
Zastawu na Rachunku.

§ 10. Przestrzeganie przepisow prawa

Administrator Zastawu moze powstrzymywac sie od podejmowania dziatan, ktére mogtyby spowodowaé
naruszenie przepisdw prawa lub spowodowaé powstanie roszczen osoby trzeciej wobec Administratora
Zastawu oraz moze podjgé¢ wszelkie dziatania, ktdre jego zdaniem s3 konieczne lub pozadane, aby
przestrzegac przepisdw prawa.

Administrator Zastawu nie jest zobowigzany do ujawniania zadnych informacji, w tym dotyczgcych Emitenta
lub Obligatariuszy, jesli ujawnienie takich informacji mogtoby, w opinii Administratora Zastawu, stanowic
naruszenie przepisbw prawa lub obowigzku zachowania tajemnicy lub poufnosci, lub spowodowac
powstanie roszczen wobec Administratora Zastawu, Emitenta lub Obligatariuszy.

§11. Wypowiedzenie oraz zmiana Administratora Zastawu

Emitent zobowigzuje sie, ze nieprzerwanie przez caty Okres Zabezpieczenia bedzie wystepowat podmiot
petnigcy funkcje administratora zastawu. W przypadku naruszenia tego zobowigzania Emitent bedzie
zobowigzany do naprawienia szkody na zasadach ogdlnych, w tym takze szkody poniesionej przez
dotychczasowego Administratora Zastawu, w szczegdlnosci w zwigzku z kierowaniem przez Obligatariuszy
roszczen wzgledem dotychczasowego Administratora Zastawu w zwigzku z brakiem nowego administratora
zastawu.

Zadna ze Stron nie moze wypowiedzieé niniejszej Umowy, chyba ze zaistniejg wazne powody. Emitent nie
moze wypowiedzieé niniejszej Umowy po wystgpieniu Przypadku Naruszenia, choéby nawet z tego powodu
Obligacje nie zostaty postawione w stan natychmiastowej wymagalnosci.

W kazdym przypadku wypowiedzenia lub rozwigzania Umowy w inny sposéb, Administrator Zastawu bedzie
uprawniony do otrzymania od Emitenta wszelkich naleznych wynagrodzen oraz zwrotu kosztéw i wydatkéw
za okres przed rozwigzaniem niniejszej Umowy, zgodnie z odrebnym porozumieniem wskazanym w § 12.
Wszelkie wynagrodzenia oraz zwroty kosztéw i wydatkéw zaptacone Administratorowi Zastawu do tego
czasu nie bedg podlegaty zwrotowi. Administrator Zastawu jest zobowigzany do rozliczenia pobranych
zaliczek na zasadach, ktore zostang opisane w porozumieniu wskazanymw § 12 w terminie 30 (trzydziesci)
dni od dnia rozwigzania niniejszej Umowy.



Na Emitencie spoczywa obowigzek zawiadomienia Obligatariuszy o wypowiedzeniu niniejszej Umowy przez
ktoragkolwiek ze Stron oraz o osobie nowego administratora zastawu. Administrator Zastawu nie jest
zobowigzany do dokonania zawiadomien wskazanych w zdaniu pierwszym.

W przypadku zmiany administratora zastawu, Strony niniejszej Umowy zobowigzujg sie wykonac¢ wszelkie
czynnosci faktyczne i prawne konieczne do umozliwienia wykonywania przez nowego administratora
zastawu we wiasnym imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy, praw i obowigzkdw zastawnika wynikajgcych
z Umowy Zastawu lub Umowy Zastawu na Rachunku i przepiséw prawa. Administrator Zastawu zobowigzuje
sie wyda¢ nowemu administratorowi zastawu wszelkie posiadane srodki oraz dokumenty zwigzane z
ustanowionymi zabezpieczeniami, udzielaé mu niezbednych informacji oraz wspétpracowaé z nim i z
Emitentem w celu dokonania zmiany administratora zastawu w sposéb najmniej uciazliwy i ryzykowny dla
Obligatariuszy.

Zmiana lub odwotanie Administratora Zastawu z powierzonej funkcji wymaga uchwaty Zgromadzenia
Obligatariuszy.

§12. Wynagrodzenie i koszty
Postanowienia dotyczgce wynagrodzenia Administratora Zastawu oraz kosztéw i wydatkéw zwigzanych z
petnieniem przez Administratora Zastawu swej funkcji zostaty zawarte w umowie w sprawie ustanowienia
administratora zastawu rejestrowego zabezpieczajgcego wierzytelnosci wynikajgce z Obligacji serii E
zawartej miedzy Stronami w dniu 3 grudnia 2014 r., z zastrzezeniem ust. 2 i 3 ponizej.
Emitent zaptaci Administratorowi Zastawu wynagrodzenie ryczattowe w wysokosci 12.000 (dwanascie
tysiecy) ztotych netto z tytutu przygotowania dokumentacji zabezpieczen Obligacji oraz czynnosci
zwigzanych z ustanowieniem zabezpieczen, ptatne w terminie 7 (siedem) dni od dnia zawarcia Umowy.
Administratorowi Zastawu przystuguje od Emitenta zwrot kosztéw i wydatkdw poniesionych przez
Administratora Zastawu zwigzanych ze ztozeniem do depozytu notarialnego weksli wystawionych przez
Emitenta.

§ 13. Zmiana Umowy
Wszelkie zmiany niniejszej Umowy, wymagajg formy pisemnej pod rygorem niewaznosci.
Administrator Zastawu nie jest zobowigzany do zawiadomienia Obligatariuszy o zmianie niniejszej Umowy.

§ 14. Zawiadomienia

Wszelkie wezwania, zawiadomienia oraz oswiadczenia, sktadane zgodnie z niniejszg Umowg lub w zwigzku
z nig, powinny mie¢ forme pisemng i mogg by¢ wystane pocztg przesytkg polecang za poswiadczeniem
odbioru (lub przez kuriera). Ponadto wezwania, zawiadomienia i oswiadczenia powinny by¢ przesytane
pocztg elektroniczng na adresy e-mail wskazane w ust. 2. To samo dotyczy wezwan, zawiadomien i
oswiadczenn sktadanych w zwigzku z Umowg Zastawu, Umowg Zastawu na Rachunku lub innym
dokumentem zwigzanym z Zastawem Rejestrowym, Zastawem na Rachunku lub Obligacjami.

Adresy dla zawiadomien:
1) Adresinumer faksu Emitenta:
PragmaGO S.A. ul. Brynowska 72, 40-584 Katowice

do ragk: Tomasz Boduszek, adres e-mail: tomasz.boduszek@pragma.pl

do rak: Jacek Obrocki, adres e-mail: jacek.obrocki@pragma.pl

2)  Adres i numer faksu Administratora Zastawu:
Chabasiewicz, Kowalska i Partnerzy Radcowie Prawni
ul. Krolewska 57, 30-081 Krakéw

do rak: Wojciech Chabasiewicz, adres email: wojciech.chabasiewicz@ck-legal.pl



mailto:tomasz.boduszek@pragma.pl

3. W przypadku zmiany adresu lub danych do korespondencji, Strona obowigzana jest zawiadomic o tym
bezzwlocznie druga Strone. Do czasu zawiadomienia o zmianie adresu lub danych do korespondencji,
zawiadomienia oraz oswiadczenia wysyltane na adresy dotychczasowe bedg skuteczne.

§ 15. Postanowienia Koncowe

Zadne ze sformulowan zawartych w niniejszej Umowie, ani w zadnym innym dokumencie zwigzanym z
Obligacjami, Zastawem Rejestrowym lub Zastawem na Rachunku nie moze by¢ uznane lub interpretowane
jako zobowigzanie Administratora Zastawu do zaspokojenia jakichkolwiek wierzytelnosci wynikajgcych z
Obligacji ze srodkow innych niz pochodzace od Emitenta lub z zaspokojenia z przedmiotu zastawu.

Niniejsza Umowa obowigzuje przez Okres Zabezpieczenia.

Wszelkie spory powstate na gruncie niniejszej Umowy lub w zwigzku z nig (w tym wszelkie kwestie dotyczace
jej istnienia, wainosci lub rozwigzania) rozstrzygane bedg przez sad wiasciwy dla siedziby Administratora
Zastawu.

Ninigjsza umowa zostata sporzadzona w 4 (czterech) jednobrzmigcych egzemplarzach, w tym jeden dla
Emitenta i trzy dla Administratora Zastawu.

W imieniu Administratora Zastawu: W imieniu Emitenta:
Podpis jest prawidtowy
Dokument podpisany %ciech Wit Chabasiewicz Podpis jest
Data: 2021.12.16 13:36 XfET prawidiowy

13:15:22 CET




NOTA INFORMACYJNA DLA OBLIGACII SERII T

Zatacznik 8. Definicje i objasnienia skrétow

Nastepujgce skroty uzyte w tresci Noty Informacyjnej majg nastepujgce znaczenie

Administrator Zastawu,
Administrator Zabezpieczen

Chabasiewicz, Kowalska i Wspdlnicy S.K.A. z siedzibg w Krakowie (d. Chabasiewicz,
Kowalska i Partnerzy Radcowie Prawni)

Dom Maklerski BDM S.A.

Dom Maklerski BDM Spétka Akcyjna z siedzibg w Bielsku-Biatej przy ul. Stojatowskiego
27, 43-300 Bielsko-Biata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000008665, NIP: 5470244972, kapitat
zaktadowy w wysokosci 19 796 924,00 zt, w petni wptacony

ASO Alternatywny system obrotu, o ktéorym mowa w art. 3 pkt. 2 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi
Catalyst rynek obrotu dtuznymi papierami wartosciowymi prowadzony na platformach

transakcyjnych Gietdy Papieréow Wartosciowych w Warszawie oraz BondSpot S.A.

Data Przydziatu

Data przydziatu Obligacji, ktorym byt dzier 23 grudnia 2021 roku

Data Wykupu

Data wykupu Obligacji wyznaczona na 23 grudnia 2025 roku

Emitent, Spotka,

PragmaGO Spdtka Akcyjna (dawniej Pragma Faktoring Spotka Akcyjna) z siedzibg w
Katowicach, ul. Brynowska 72, 40-584 Katowice, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach Wydziat VI
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000267847, NIP:
6342427710, kapitat zaktadowy w wysokosci 4.409.626,00 zt w petni wptacony

Firma inwestycyjna

Dom Maklerski BDM Spétka Akcyjna z siedzibg w Bielsku-Biatej

GPW

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

GPW Benchmark S.A.

GPW Benchmark Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, podmiot odpowiedzialny za
administracje procesem opracowywania stawek referencyjnych WIBID i WIBOR i
udostepnianie danych obejmujgcych wartosci stawek referencyjnych

Grupa, Grupa Kapitatowa
Emitenta

Grupa kapitatowa w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44) Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz.U.2021.217.t.j.)

KDPW Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie
KNF Komisja Nadzoru Finansowego

KRS Krajowy Rejestr Sgdowy

MAR, Rozporzadzenie Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia
596/2014, 2014 roku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe

2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz. U. UE. L. z 2014 r. Nr 173, str. 1 z pdzn. zm.)

Obligacje, Obligacje serii T

160.000 zdematerializowanych obligacji zabezpieczonych serii T o wartosci nominalnej
100 zt kazda wyemitowanych przez PragmaGO S.A.

PLN, ztoty, zt

ztoty polski

PragmaGO

PragmaGO Spdtka Akcyjna z siedzibg w Katowicach

Prawo Upadiosciowe

Ustawa z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe (t.j. Dz. U. z 2020 r. poz. 1228 z
pozn. zm.).

Regulamin ASO

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu, wraz z zatgcznikami, w brzmieniu
przyjetym Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw WartoSciowych w
Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r., z p6zn. zm.

Regulamin KDPW

Regulamin Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A.

Ustawa o Obligacjach

Ustawa z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (t.j. Dz. U. z 2020 r. poz. 1208 z pdin.
zm.)

Ustawa o Obrocie
Instrumentami Finansowymi,
Ustawa o Obrocie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. z 2021
r. poz. 328 z pézn. zm)

Ustawa o Ofercie, Ustawa o
Ofercie Publicznej

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (t.j. Dz. U. z 2020 r. poz. 2080 z pdzn. zm.)

Ustawa o Zastawie

Ustawa z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow (t.j. Dz. U.
22018 r. poz. 2017)

Warunki Emisji, Warunki Emisji
Obligacji

Warunki Emisji Obligacji serii T

Zarzad

Zarzad Emitenta
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