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Wstęp 

 
E mitent :  

 

 
 

Nazwa (firma): Pozbud T&R Spółka Akcyjna 

Kraj: Polska 

Siedziba: Wysogotowo 

Adres: 62-081 Przeźmierowo, ul. Bukowska 10 

Numer KRS:  0000284164 

Oznaczenie Sądu:     
Sad Rejonowy Poznań - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII 
Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego 

REGON: 634378466 

NIP:  777-26-68-150 

Telefon:  + 48 (61) 816 32 90 

Fax:  + 48 (61) 816 32 94 

Poczta e-mail:  biuro@pozbud.pl 

Strona www:  www.pozbud.pl 

 
 
Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zawarte w niniejszej nocie informacyjnej. 
 
W imieniu Emitenta działa: 
 

 Tadeusz Andrzejak - Prezes Zarządu, 

 Roman Andrzejak - Wiceprezes Zarządu. 

 
 
 
Działając w imieniu Emitenta oświadczamy, że zgodnie z naszą najlepszą wiedzą i przy dołożeniu należytej 
staranności, by zapewnić taki stan, informacje zawarte w Nocie Informacyjnej są prawdziwe, rzetelne i 
zgodne ze stanem faktycznym, i że w Nocie Informacyjnej nie pominięto żadnych faktów, które mogłyby 
wpływać na jej znaczenie i wycenę instrumentów finansowych wprowadzanych do obrotu, a także że 
opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka związane z udziałem w obrocie tymi instrumentami. 
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Autoryz owany Doradca:   

 

 
 

Nazwa (firma): INC Spółka Akcyjna 

Kraj: Polska 

Siedziba: Poznań 

Adres: 60-830 Poznań, ul. Krasińskiego 16 

Numer KRS:  0000028098 

Oznaczenie Sądu:     
Sąd Rejonowy Poznań Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydział 
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego 

REGON: 630316445 

NIP:  778-10-24-498 

Telefon:  + 48 (61) 851 86 77 

Fax:  + 48 (61) 851 86 77 

Poczta e-mail:  biuro@incsa.pl 

Strona www:  www.incsa.pl 

 
 

Autoryzowany Doradca, na podstawie informacji i danych przekazanych przez Emitenta, brał udział w 
sporządzaniu całej Noty Informacyjnej. 
 
W imieniu Autoryzowanego Doradcy działa: 
 

 Sebastian Huczek – Wiceprezes Zarządu. 

 
 
Działając w imieniu Autoryzowanego Doradcy oświadczam, że Nota Informacyjna została sporządzona 
zgodnie z wymogami określonymi w Załączniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu 
uchwalonego Uchwałą Nr 147/2007 Zarządu Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. z dnia 1 
marca 2007 r. (z późn. zm.), oraz że według mojej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i 
informacjami przekazanymi przez Emitenta, informacje zawarte w Nocie są prawdziwe, rzetelne i zgodne ze 
stanem faktycznym, oraz że nie pominięto w niej żadnych faktów, które mogłyby wpływać na jej znaczenie i 
wycenę instrumentów finansowych wprowadzanych do obrotu, a także że opisuje ona rzetelnie czynniki 
ryzyka związane z udziałem w obrocie tymi instrumentami. 
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I. Czynniki ryzyka 
 

Przed podjęciem decyzji o nabyciu Obligacji inwestorzy powinni uważnie przeanalizować i rozważyć 
omówione poniżej czynniki ryzyka oraz pozostałe informacje zawarte w niniejszej Nocie Informacyjnej.  
 
Ziszczenie się dowolnego z nich, może mieć negatywny wpływ na działalność prowadzoną przez Emitenta i 
jego wyniki finansowe. 
 
Kolejność, w jakiej przedstawione zostały poniższe czynniki ryzyka nie jest wskazówką co do ich istotności, 
prawdopodobieństwa ziszczenia się lub potencjalnego wpływu na działalność Emitenta.  
 
Emitent zawarł w Nocie Informacyjnej wszystkie znane mu w dniu sporządzania Noty czynniki ryzyka. Emitent 
nie wyklucza, że mogą istnieć inne czynniki dotychczas nierozpoznane przez Spółkę, które mogą mieć w 
przyszłości negatywny wpływ na jego działalność. 
 

1. Czynniki ryzyka związane z otoczeniem gospodarczym Emitenta 
 

Ryzyko związane z sytuacją makroekonomiczną 
Grupa Emitenta prowadzi swoją działalność głównie na terenie Rzeczypospolitej Polskiej, w związku z czym 
kluczowy wpływ na wyniki finansowe spółek z Grupy ma sytuacja gospodarcza w kraju. Do wskaźników 
makroekonomicznym o istotnym znaczeniu dla Grupy Emitenta zaliczane są przede wszystkim: wysokość i 
dynamika Produktu Krajowego Brutto, wysokość stóp procentowych, inflacja, stopa bezrobocia, poziom 
inwestycji i zadłużenia gospodarstw domowych i przedsiębiorstw. Pozytywne odczyty wymienionych 
wskaźników makroekonomicznych przekładają się bezpośrednio na poprawę sytuacji gospodarczej Grupy 
Emitenta poprzez wzrost popytu na jego usługi. Jednocześnie negatywne odczyty przedstawionych 
wskaźników makroekonomicznych mogą doprowadzić do spadku popytu na usługi Grupy Emitenta, co 
przełoży się negatywnie na jego sytuację gospodarczą. Z uwagi na obecność Grupy Emitenta na rynkach 
zagranicznych, wpływ na jego sytuację finansową ma również sytuacja gospodarcza m.in. we Włoszech, 
Niemczech, Wielkiej Brytanii, Belgii, Holandii oraz USA. Sprzyjająca koniunktura gospodarcza w krajach, w 
których obecna jest Grupa Emitenta, może w efekcie doprowadzić do wzrostu popytu na usługi oferowane 
przez Emitenta, a tym samym pozytywnie wpłynąć na jego sytuację finansową. Pogorszenie koniunktury 
gospodarczej na rynkach zagranicznych może natomiast doprowadzić do spadku popytu na usługi Grupy 
Emitenta, a tym samym negatywnie wpłynąć na jego sytuację finansową. 
 
Ryzyko związane z koniunkturą w branży budowlanej 
Spółki wchodzące w skład Grupy Emitenta prowadzą działalność na rynku budowlanym, w związku z czym 
kluczowym dla jego wyników finansowych jest aktualna koniunktura na nim panująca. Na koniunkturę na 
rynku budowlanym bezpośredni wpływ ma sytuacja gospodarcza w kraju, jak i na świecie. Do dodatkowych 
czynników wpływających na atrakcyjność branży budowlanej należy zaliczyć stopień zamożności 
społeczeństwa, możliwości inwestycyjne podmiotów gospodarczych i jednostek samorządu terytorialnego, 
oprocentowanie i dostępność kredytów oraz politykę państwa w zakresie rozwoju rynku budowlanego, a w 
szczególności budownictwa mieszkaniowego. Istnieje ryzyko, iż na skutek pogorszenia koniunktury w branży 
budowlanej pogorszeniu ulegną wyniki finansowe Grupy Emitenta. 
 
Ryzyko związane z konkurencją 
Działalność Grupy Emitenta narażona jest na ryzyko związane z konkurencją. Na wyniki finansowe Grupy 
Emitenta może mieć istotny wpływ polityka cenowa konkurencji, polegająca na oferowaniu po niższej cenie 
produktów i usług porównywalnych jakościowo. Może to spowodować konieczność obniżenia cen 
oferowanych produktów i usług, realizację niższej marży, a w konsekwencji obniżenie wyniku finansowego 
Grupy Emitenta. Jednocześnie nie można wykluczyć, iż w przypadku wyraźnej poprawy koniunktury na rynku 
budowlanym w Polsce swoją obecność na nim zwiększą podmioty zagraniczne. 
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Ryzyko walutowe 
Głównym rynkiem działalności Grupy Emitenta jest rynek krajowy. Emitent zrealizował w 2014 r. 93% 
przychodów na rynku polskim oraz 7% na rynkach zagranicznych. Przychody w walutach obcych realizowane 
są głównie w segmencie stolarki drewnianej oraz w segmencie litych podłóg drewnianych. Przychody te 
pochodzą głównie z takich krajów jak: Włochy, Niemcy, Wielka Brytania, Belgia, Holandia oraz USA. Wśród 
przychodów realizowanych w walutach obcych dominują przychody denominowane w Euro. Zmiana kursów 
walut obcych w relacji do polskiego złotego może doprowadzić do dwóch skrajnych sytuacji, tj. (I) deprecjacji 
polskiego złotego oraz (II) aprecjacji polskiego złotego. Zmiana kursów walut może wpłynąć na rentowność 
kontraktów zagranicznych oraz koszty prowadzonej działalności. W przypadku (I) deprecjacji polskiego 
złotego (tj. osłabieniu waluty krajowej w relacji do waluty obcej) rentowność kontraktów zagranicznych 
wzrasta przy jednoczesnym wzroście kosztów ponoszonych w walutach obcych, natomiast w przypadku (II) 
aprecjacji polskiego złotego (tj. umocnieniu waluty krajowej w relacji do waluty obcej) rentowność 
kontraktów zagranicznych maleje przy jednoczesnym spadku kosztów ponoszonych w walutach obcych. 
Aktualnie, z uwagi na niewielką skalę obrotu realizowanego w walutach obcych, Emitent wykorzystuje 
mechanizm hedgingu naturalnego poprzez równoważenie wpływów i wydatków w danej walucie obcej. 
 
Ryzyko zmienności stóp procentowych 
Grupa Emitenta finansuje bieżącą działalność operacyjną wykorzystując zewnętrzne źródła finansowania 
oparte o zmienną stopę procentową. Grupa korzysta m.in. z kredytów, pożyczek, leasingów oraz obligacji, 
które oparte są o zmienną stopę w wysokości od WIBOR 1W do WIBOR 3M powiększonych o marżę. W 
związku z powyższym istnieje ryzyko, iż ewentualny wzrost oprocentowania rynkowych stóp procentowych 
negatywnie przełoży się na wzrost kosztów finansowych ponoszonych przez Grupę, co wpłynie na 
pogorszenie sytuacji finansowej Emitenta. 
 
Ryzyko zmian przepisów podatkowych 
Częste zmiany oraz brak jednoznacznej wykładni krajowych i zagranicznych przepisów podatkowych stanowią 
dla Grupy Emitenta istotne źródło ryzyka. Niestabilność systemu podatkowego i związane z nią próby 
wprowadzania nowych uregulowań mogą okazać się niekorzystne dla Grupy oraz odbiorców jej usług, co w 
konsekwencji może przełożyć się na pogorszenie wyników finansowych Emitenta. Możliwe różnice w 
interpretacji przepisów prawnych zwiększają wymienione ryzyko – w razie nieprawidłowego odczytania i 
zastosowania się Grupy do obowiązujących wymogów organy podatkowe uprawnione są do nakładania 
wysokich kar, które mogą mieć znaczny wpływ na wyniki finansowe Emitenta. Jako sposób ograniczania tego 
ryzyka Grupa zakłada występowanie do właściwych organów podatkowych z wnioskiem o przedstawienie 
opinii w sprawie określonej interpretacji przepisów oraz korzystanie z konsultacji doradców podatkowych. 
 
Ryzyko niekorzystnych zmian pozostałych przepisów prawnych oraz ich interpretacji  
Podobnie jak w przypadku przepisów podatkowych, również zmiany w zakresie pozostałych przepisów 
prawnych mogą mieć pośredni lub bezpośredni wpływ na działalność Grupy Emitenta. Istnieje zatem ryzyko, 
że wprowadzone zmiany przepisów prawnych mogą negatywnie wpłynąć na działalność oraz sytuację 
finansową Grupy. W celu minimalizacji wymienionego czynnika ryzyka Emitent na bieżąco śledzi zapowiadane 
zmiany przepisów oraz zakłada współpracę z firmami specjalizującymi się w doradztwie prawnym. 
 
Ryzyko związane z sezonowością sprzedaży 
Cechą charakterystyczną dla rynku stolarki otworowej oraz rynku usług budowlanych jest występowanie 
istotnej sezonowości wynikającej ze zmiennych warunków pogodowych (szczególnie w okresie od stycznia do 
marca). Zmienność warunków pogodowych może wpłynąć na działalność Grupy Emitenta zarówno korzystnie, 
poprzez występowanie relatywnie dobrych warunków pogodowych w okresach jesienno-zimowych, 
pozwalających na kontynuowanie prac, jak i negatywnie, w sytuacji występowania warunków 
uniemożliwiających nieprzerwane prace. W przypadku niekorzystnych warunków pogodowych może wystąpić 
konieczność zmian w harmonogramie prac, co tym samym wpłynie negatywnie na wyniki finansowe 
Emitenta.  
Rynek produkcji i sprzedaży deski podłogowej nie jest narażony na ryzyko związane z czynnikami sezonowymi 
(prace prowadzone są wewnątrz budynków), jednak Emitent obserwuje spadek wartości realizowanych prac 
produkcyjnych i sprzedażowych w okresie zimowym (przedświątecznym oraz w pierwszych miesiącach I 
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kwartału). Fakt ten może spowodować konieczność zmian w harmonogramie prac, co tym samym może 
bezpośrednio przełożyć się na spadek przychodów z tego segmentu.  
Emitent ogranicza wymieniony czynnik ryzyka poprzez aktywne działania akwizycyjne, pozwalające budować 
portfel zamówień z wyprzedzeniem (jesienią pozyskiwane są kontrakty, które zapewniają płynność w 
miesiącach zimowych). Dodatkowo Emitent stosuje w okresie zimowym promocyjne ceny na wyroby Grupy. 
Ponadto w okresie zimowych pracownicy wykorzystują częściowo swoje urlopy. 
 

2. Czynniki ryzyka związane z działalnością gospodarczą Emitenta 
 
Ryzyko skali działania 
Działalność Spółki zakłada istotny wzrost skali prowadzonej działalności, co wiąże się ze znaczącymi zmianami 
organizacyjnymi. Będzie to wymagało przeprowadzenia zmian w strukturze organizacyjnej Spółki oraz 
delegowania uprawnień menadżerskich pozostających obecnie na szczeblu Zarządu Spółki. Istotny wzrost 
skali prowadzonej działalności może doprowadzić do okresowych trudności w zarządzaniu operacyjnym i 
strategicznym Spółką, co może mieć istotnie negatywny wpływ na zdolność do realizacji celów strategicznych 
oraz sytuację finansową Emitenta.  
Dodatkowym elementem wpływającym na opisywany rodzaj ryzyka jest konieczność pozyskania wysoko 
kwalifikowanej kadry menedżerskiej. O ile Emitent nie widzi ograniczeń w dostępie do osób, które mogą 
poszczycić się wysokimi kwalifikacjami i referencjami i mogłyby być zainteresowane pracą w Spółce, o tyle 
zwraca uwagę na niepewność, co do efektów adaptacji nowo pozyskanej kadry do warunków i kultury 
organizacyjnej Spółki. Dla zredukowania wskazanego ryzyka Emitent aktywnie poszukuje pracowników 
średniego i wyższego szczebla. 
 
Ryzyko związane z postępowaniami administracyjnymi 
Na działalność budowlaną i inne prace przewidziane umowami zawieranymi przez Emitenta mają wpływ 
niejednokrotnie czynniki zewnętrzne niezależne od Spółki. Istnieje ryzyko nieuzyskania decyzji i pozwoleń 
przewidzianych przepisami prawa budowlanego lub wystąpienia opóźnień w uzyskaniu powyższych decyzji, co 
w warunkach polskich jest zjawiskiem powszechnym, związanym przede wszystkim ze znaczącą liczbą 
odwołań oraz pojawiającymi się trudnościami w zachowywaniu terminów wynikających z kodeksu 
postępowania administracyjnego. Emitent nie może zagwarantować, że poszczególne pozwolenia, zezwolenia 
lub zgody wymagane w związku z obecnie realizowanymi lub nowymi projektami budowlanymi zostaną 
uzyskane. Może mieć to istotny, negatywny wpływ na działalność, sytuację finansową lub wyniki Emitenta. 
Szczególnym rodzajem opisywanego ryzyka jest ryzyko związane z objęciem ochroną konserwatorską 
projektów realizowanych przez Spółkę. Wynika ono z objęcia niektórych projektów ochroną przewidzianą w 
Ustawie o ochronie zabytków oraz w Prawie budowlanym.  
Emitent dokłada należytej staranności przy planowaniu terminów realizacji prac, podkreślając tym samym, że 
w całej dotychczasowej jego działalności taka sytuacja nie miała miejsca. Ponadto, przy realizacji umów w 
budynkach objętych ochroną konserwatorską, Emitent rozpoczyna cykl produkcyjny po dokonaniu 
niezbędnych uzgodnień z konserwatorem zabytków.  
 
Ryzyko związane z dodatkowymi pracami 
Emitent, jako lider konsorcjum wykonawców albo główny wykonawca robót, oświadcza przy zawarciu 
umowy, iż znany jest mu stan techniczny budynku i że uwzględnił w związku z tym ewentualne dodatkowe 
prace. Emitent nie może wykluczyć ujawnienia się niestwierdzonych wcześniej wad i powstania dodatkowych 
nieprzewidzianych kosztów oraz opóźnień w realizacji umowy. 
 
Ryzyko zmniejszenia zakresu robót przez zamawiającego 
Zgodnie z przepisami o zamówieniach publicznych - w razie zaistnienia istotnej zmiany okoliczności 
powodującej, że wykonanie umowy nie leży w interesie publicznym, czego nie można było przewidzieć w 
chwili zawarcia umowy, zamawiający może odstąpić od umowy w terminie 30 dni od powzięcia wiadomości o 
tych okolicznościach. W takim przypadku Spółka może żądać wyłącznie wynagrodzenia należnego z tytułu 
wykonania części umowy. W przypadku kontraktów o znacznej wartości lub rezygnacji z realizacji większej 
liczby przedsięwzięć, istnieje ryzyko, że Emitent nie uzyska przychodów na zakładanym poziomie. 
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Ryzyko powstania nieprzewidzianych kosztów wywołanych działaniami zewnętrznymi 
Na Emitencie ciąży obowiązek zabezpieczenia placu budowy i jest w związku z tym narażony na ryzyka takie 
jak kradzieże, czy wypadki przy pracy. W ocenie Emitenta ryzyko to jest ograniczane odpowiednią organizacją 
placu budowy oraz ubezpieczeniem prowadzonej działalności. Ponadto każdy z wykonawców, z którymi 
Emitent współpracuje przy realizacji umów, zabezpiecza materiały wykorzystywane przy prowadzeniu prac 
we własnym zakresie, co zmniejsza ryzyko ponoszone przez Emitenta. 
 
Ryzyko niewypłacalności partnerów konsorcjum 
Za zobowiązania konsorcjum Emitent jest odpowiedzialny solidarnie z innymi jego uczestnikami. W związku z 
powyższym istnieje niebezpieczeństwo skierowania przez inwestora roszczenia jedynie do Emitenta jako 
lidera lub jako podmiotu najsilniejszego ekonomicznie, niezależnie od tego, kto faktycznie jest odpowiedzialny 
za określony zakres robót. Skuteczność przewidzianego w umowach konsorcjum prawa regresu wobec 
pozostałych uczestników będzie uzależniona od wypłacalności konkretnego wykonawcy. Powyższe ryzyko 
dotyczy także umów, w których Spółka nie uczestniczy w konsorcjum, ale zatrudnia podwykonawców. 
Emitent ogranicza przedmiotowe ryzyko poprzez współpracę ze sprawdzonymi partnerami o ugruntowanej 
pozycji. 
 
Ryzyko związane ze współpracą z dostawcami 
Do najbliższego otoczenia, w którym działa Emitent, należą dostawcy usług i materiałów. Jakość współpracy 
między Emitentem oraz jego dostawcami materiałów wpływa bezpośrednio na poziom jakości realizowanych 
przez Emitenta zleceń oraz renomę Emitenta. Istnieje ryzyko niezgodnego z umową dostarczenia przez 
dostawców materiałów produkcyjnych, co może mieć wpływ na wyniki finansowe Grupy, spowodowane 
koniecznością dokonania napraw gwarancyjnych lub zapłat odszkodowania umownego na rzecz klientów. 
Emitent minimalizuje powyższe ryzyko poprzez współpracę z dostawcami materiałów, z którymi Spółka ma 
kilkuletnie doświadczenie w kontaktach biznesowych, dywersyfikację dostawców materiałów. 
 
Ryzyko związane z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie zleceń 
Spółka, w związku z realizacją inwestycji w sektorze budowlanym narażona jest na kary za niewykonanie lub 
nieterminowe wykonanie zleceń. Emitent realizując inwestycje budowlane, przyjmuje ryzyko poniesienia 
powyższych sankcji bądź kar. W przypadku zamówień nietypowych bądź zawarcia kontraktu o skrajnych 
warunkach (np. ograniczonych terminowo), Spółka żąda wyższej marży z realizowanego projektu, aby 
zrekompensować ponoszone ryzyko związane z inwestycją oraz zabezpieczyć się przed ewentualnymi karami 
umownymi. 
 
Ryzyko związane z odpowiedzialnością z tytułu rękojmi za wady fizyczne i jakość dostarczanych produktów 
W ramach prowadzonej działalności Emitent oferując produkty i usługi ponosi odpowiedzialność z tytułu 
rękojmi za wady fizyczne i jakość dostarczanych produktów. Istnieje ryzyko, że w przypadku stwierdzenia wad 
produktów lub usług lub ich nieodpowiedniej jakości, wobec Spółki mogą być ponoszone roszczenia związane 
z odpowiedzialnością z tytułu rękojmi oraz gwarancji jakości.  
 
Ryzyko związane z uzależnieniem głównych odbiorców 
W 2014 roku przychody ze sprzedaży od trzech nabywców przekroczyły 15% ogólnej kwoty przychodów ze 
sprzedaży Emitenta w przypadku każdego z nich. W związku z powyższym można stwierdzić, iż występuje 
koncentracja ryzyka uzależnienia od kluczowych kontrahentów. Istnieje ryzyko, że działania głównych 
odbiorców będą miały niekorzystny wpływy na poziom przychodów oraz poziom realizowanych marż 
Emitenta. Grupa zamierza ograniczać ryzyko uzależnienia od niewielkiej ilości odbiorców poprzez 
dywersyfikacje źródeł przychodów i kanałów dystrybucji, w tym rozszerzanie działalności na rynki zagraniczne. 
Efektem tej strategii jest dynamiczny wzrost sprzedaży eksportowej, jak i prowadzonej przez sieć 
przedstawicieli (dealerów). 
 
Ryzyko związane z niewypłacalnością należności od odbiorców  
Ryzyko związane z niespłacalnością należności od odbiorców usług Emitenta związane jest z ewentualnym 
brakiem płatności za wykonane usługi oraz trudną sytuacją finansową zleceniodawców Emitenta 
uniemożliwiającą otrzymanie należnych kwot nawet po wygranej sprawie sądowej. Sytuacja taka była 
powszechna w branży budowlanej w latach 2009-2010, kiedy to wskutek występującego w tym okresie 
spowolnienia gospodarczego część spółek z branży przestała regulować swoje należności. Należy wskazać, że 
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dla ograniczenia niniejszego ryzyka Emitent na bieżąco kontroluje płatności oraz monitorowanie terminowego 
spływu należności od odbiorców. Spółka stara się również w elastyczny sposób dostosowywać zasady 
współpracy z partnerami, a także zawierać odpowiednio skonstruowane umowy, celem zachowania 
optymalnej płynności finansowej Emitenta. 
 
Ryzyko spadku marży 
Głównym obszarem działalności Spółki jest produkcja okien drewnianych, drewniano – aluminiowych oraz 
usług budowlano - montażowych. Głównym rodzajem ryzyka, na jakie narażony jest Emitent w tym segmencie 
działalności jest obniżenie poziomu marży do poziomu czyniącego tę działalność nieopłacalną. Silne wahania 
cen mogą spowodować przejściowe kłopoty z utrzymaniem marży. Działania zabezpieczające przed tym 
ryzykiem podjęte przez Emitenta to: dążenie do poszerzenia oferty produktów, umocnienie pozycji na rynku, 
powodujące dostęp do korzystniejszych cen od dostawców. 
 
Ryzyko związane z nadmiernym zadłużeniem Emitenta 
Ryzyko nadmiernego zadłużenia Grupy związane jest z wysoką wartością finansowania Emitenta za pomocą 
oprocentowanego długu. Powyższe w połączeniu ze stosunkowo niską wartością marży, charakterystyczną dla 
branży budowlanej, oraz finansowanie większości działalności Spółki kapitałem obcym może w sposób istotny 
ograniczać wartość osiąganych przez Spółkę wyników finansowych, a w skrajnym przypadku powodować brak 
możliwości osiągnięcia dodatniego wyniku finansowego. W związku z opisanymi powyżej sposobami 
finansowania istnieje ryzyko, iż w przypadku dalszego zwiększania zadłużenia Spółki lub zwiększenia wartości 
oprocentowania długu Emitenta (np. wskutek wzrostu stóp procentowych), poziom ponoszonych przez 
Emitenta kosztów finansowych może w sposób znaczący wzrosnąć, co w sposób bezpośredni może przełożyć 
się na osiągane przez Spółkę wyniki finansowe i wypłacalność Emitenta. 
 
Ryzyko związane udzielonymi pożyczkami 
Na koniec IV kwartału 2014 r. Grupa udzieliła łącznie czterech krótkoterminowych pożyczek, których wartość 
bilansowa wynosiła łącznie 3 625 tys. zł: 

 Akropol Inwestycje Sp. z o.o. – kwota 1 000,0 tys. zł, oprocentowanie 10% w skali roku; termin spłaty 
5 października 2015 roku;  

 Akropol Inwestycje Sp. z o.o. - kwota pożyczki 1 000,0 tys. zł, oprocentowanie 9% w skali roku, 
termin spłaty 8 czerwca 2015 roku; 

 "MIR-BUD" Mirosław Klause - kwota pożyczki 500,0 tys. zł, oprocentowanie 5% w skali roku, termin 
do 30 czerwca 2015 roku;  

 AGNES S.A. – kwota pożyczki 1 000 tys. zł, oprocentowanie 5% w skali roku, termin spłaty pożyczki 
upływa 31 maja roku. 

Wszystkie udzielone pożyczki są zabezpieczone wekslami in blanco. Dodatkowo pożyczki udzielone Akropol 
Inwestycje Sp. z o.o. zabezpieczone są na nieruchomości należącej do pożyczkobiorcy. Istnieje jednak ryzyko, 
że w dniu wymagalności pożyczkobiorca nie będzie w stanie spłacić wierzytelności. Może to wpłynąć na 
możliwość terminowego wywiązywania się przez Spółkę z własnych zobowiązań oraz konieczność wszczęcia 
postępowania windykacyjnego, które spowoduje powstanie dodatkowych, nieprzewidzianych kosztów. W 
skrajnym przypadku może to spowodować poniesienie przez Grupę straty z tytułu nieściągalności całości lub 
części należnej kwoty. Na dzień 31 grudnia 2014 roku wartość naliczonych odsetek od udzielonych pożyczek 
wynosiła 249 tys. zł. 
 
Ryzyko związane z udzielonymi gwarancjami i poręczeniami 
Na dzień bilansowy 31.12.2014 r. Grupa posiadała zobowiązania warunkowe na kwotę 39 511 tys. zł. 
Zobowiązania warunkowe dotyczyły głównie gwarancji należytego wykonania kontraktu oraz gwarancji 
usunięcia wad i usterek, z których Emitent korzysta w ramach prowadzonej działalności, w tym głównie w 
zakresie realizacji usług budowlanych. Uzyskane kontraktowe gwarancje ubezpieczeniowe potwierdzają 
konsekwentne działania Emitenta mające na celu pozyskanie limitów gwarancyjnych pozwalających 
Emitentowi na swobodne przystępowanie do przetargów. 
 
Ryzyko związane z transakcjami z podmiotami powiązanymi  
Spółka zawiera transakcje z podmiotami powiązanymi. W opinii Spółki wszystkie takie transakcji zostały 
zawarte na warunkach rynkowych. Nie można jednak wykluczyć ryzyka zakwestionowania przez organy 
podatkowe rynkowego charakteru tych transakcji, co mogłoby skutkować wzrostem zobowiązań 
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podatkowych, a tym samym mogłoby mieć negatywny wpływ na działalność, sytuacje finansową oraz wyniki 
Spółki.  
 
Ryzyko związane z koncentracją przychodów ze sprzedaży 
Źródła przychodów ze sprzedaży Grupy charakteryzują się stosunkowo niskim poziomem dywersyfikacji. 
Przychody realizowane są głównie w segmencie stolarki drewnianej oraz rewitalizacji budynków i innych usług 
budowlanych. W przypadku niespodziewanego przedterminowego zakończenia współpracy z jednym z 
kluczowym klientów istnieje ryzyko spadku przychodów ze sprzedaży, co może negatywnie wpłynąć na 
kondycję finansową oraz realizację strategii Grupy. 
Grupa ogranicza ryzyko związane z koncentracją przychodów ze sprzedaży poprzez wzrost skali działalności, 
jak również realizację celów strategii rozwoju, co potencjalnie przyczyni się do zwiększenia wolumenu zleceń 
o niskiej i średniej wartości oraz podwyższenia poziomu dywersyfikacji źródeł przychodów ze sprzedaży.  
 
Ryzyko związane z naruszeniem warunków emisji Obligacji serii A 
W ramach emisji Obligacji serii A Emitent zobowiązał się do przestrzegania kowenantu, określającego 
bezpieczeństwo prowadzonej działalności określonej jako wskaźnik kapitalizacji („Equity Ratio – ER” lub 
„Wskaźnik Equity Ratio”;  liczony jako stosunek kapitałów własnych Emitenta do sumy bilansowej). 
 
W okresie od Dnia emisji (tj. od dnia 13 lutego 2015 r.) do Dnia wykupu (tj. do dnia 13 lutego 2019 r.) lub do 
dnia wykupu wszystkich Obligacji wyemitowanych przez Emitenta, w zależności od tego które z tych zdarzeń 
nastąpi wcześniej, Emitent zobowiązuje się utrzymać poziom Wskaźnika Equity Ratio na poziomie nie niższym 
niż 30%, liczonym jako stosunek kapitałów własnych Emitenta do sumy bilansowej.  
 
W przypadku naruszenia zobowiązania do utrzymania Wskaźnika Equity Ratio na poziomie przyjętym przez 
Emitenta, Emitent spowoduje usunięcie stanu tego naruszenia w terminie do dnia publikacji przez Emitenta 
kolejnego kwartalnego raportu okresowego następującego po dniu publikacji kwartalnego raportu 
okresowego, z którego wynika, że nastąpiło wskazane naruszenie.  
 
Dodatkowo, w przypadku gdy: 

 Emitent nie dokona w terminie płatności któregokolwiek ze świadczeń wynikających z obligacji, 

 Postawiona zostanie jakakolwiek część zadłużenia finansowego Emitenta w stan wymagalności przed 
określonym terminem spłaty, chyba że łączna kwota takiego zadłużenia finansowego nie przekroczy 
10% wartości aktywów w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitałowej 
Emitenta, 

 Emitent zaprzestanie prowadzenia całości lub istotnej części swojej działalności gospodarczej, jaką 
prowadzi na Dzień emisji (tj. 13 lutego 2015 r.), chyba, że prowadzenie takiej działalności 
gospodarczej zostanie przekazane innemu podmiotowi w ramach Grupy Kapitałowej Emitenta lub 
zostanie dokonane w zakresie dozwolonej restrukturyzacji, 

 Emitent udzieli poręczenia lub gwarancji na zabezpieczenie zobowiązań lub w związku z 
zabezpieczeniem zobowiązań jakiegokolwiek podmiotu trzeciego, chyba że łączna wartość w 
momencie ich udzielenia nie przekracza 10% wartości aktywów w ostatnim skonsolidowanym 
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitałowej Emitenta, 

 Emitent złoży wniosek o ogłoszenie upadłości Emitenta, 

 W stosunku do Emitenta zostanie otwarta likwidacja poprzez wydanie prawomocnego orzeczenia 
sądu o rozwiązaniu Emitenta lub walne zgromadzenie Emitenta podejmie uchwałę o rozwiązaniu 
Emitenta, 

 Emitent dokona czynności nie mającej charakteru Dozwolonej Restrukturyzacji, 

 Emitent dokona czynności nie mającej charakteru Dozwolonego Rozporządzenia, 

 Emitent dokona czynności nie mającej charakteru Dozwolonego Zabezpieczenia, 
każdy Obligatariusz może żądać natychmiastowego wykupu przez Emitenta posiadanych obligacji, a Emitent 
zobowiązany jest do wykupu obligacji wskazanych przez Obligatariusza. 
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3. Czynniki ryzyka związane z rynkiem kapitałowym 
 
Ryzyko przedterminowego wykupu  
W okresie po upływie 2 (słownie: dwóch) lat od Dnia emisji (tj. od dnia 13 lutego 2015 r.), nie później jednak 
niż do Dnia wykupu (tj. 13 lutego 2019 r.), Emitent ma prawo dokonać przedterminowego wykupu Obligacji 
na własne żądanie, a Obligatariusze mają obowiązek sprzedać Emitentowi Obligacje. Emitent jest uprawiony 
do przedterminowego wykupu wszystkich lub części Obligacji. Częściowy przedterminowym wykupu Obligacji 
może być realizowany wielokrotnie, aż do wykupu wszystkich Obligacji przez Emitenta i będzie dokonywany 
proporcjonalnie w odniesieniu do Obligacji każdego z Obligatariuszy. 
 
W związku z możliwością przedterminowego wykupu powstaje ryzyko po stronie inwestora polegające na 
niemożliwości przewidzenia okresu, przez który dokonywane będą przepływy pieniężne związane z inwestycją 
w obligacje Emitenta. 
 
Ryzyko niedotrzymania zobowiązań wynikających z obligacji 
Nie można wykluczyć ryzyka polegającego na nie wywiązywaniu się przez Emitenta w sposób terminowy ze 
zobowiązań wynikających z obligacji w wyniku istotnego pogorszenia się sytuacji finansowej Emitenta bądź 
znacznego wzrostu wysokości wymagane płatności kuponowej. Ryzyko to jest trudne w ocenie, w 
szczególności z powodu braku ratingu wiarygodności kredytowej Emitenta. 
 
Ryzyko związane z notowaniami obligacji Emitenta na Catalyst - kształtowanie się przyszłych notowań 
obligacji i płynności obrotu 
Kurs notowań obligacji na Catalyst zależy od ilości oraz wielkości zleceń kupna i sprzedaży składanych przez 
inwestorów. Nie ma żadnej pewności co do przyszłego kształtowania się ceny obligacji Emitenta po ich 
wprowadzeniu do obrotu, ani też płynności obrotu obligacjami Emitenta. Nie można wobec tego zapewnić, że 
inwestor nabywający obligacje będzie mógł je zbyć w dowolnym terminie po satysfakcjonującej cenie. Należy 
liczyć się z ryzykiem, że cena rynkowa obligacji będzie poniżej ceny emisyjnej. 
 
Ryzyko zawieszenie obrotu Obligacjami 
Zgodnie z § 11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu (ASO), Giełda jako Organizator ASO może 
zawiesić obrót instrumentami finansowymi na okres nie dłuższy niż 3 miesiące:  

1) na wniosek emitenta,  
2) jeżeli uzna, że wymaga tego bezpieczeństwo obrotu lub interes jego uczestników.  

W przypadkach określonych przepisami prawa Giełda jako Organizator ASO zawiesza obrót instrumentami 
finansowymi na okres nie dłuższy niż miesiąc.  
 
Zgodnie z § 17c Regulaminu ASO, jeżeli emitent nie przestrzega zasad lub przepisów obowiązujących 
w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienależycie wykonuje obowiązki określone w 
rozdziale V Regulaminu ASO, w szczególności obowiązki określone w § 15a, § 15b, § 17 - 17b Regulaminu ASO, 
Giełda jako Organizator ASO może, w zależności od stopnia i zakresu powstałego naruszenia lub uchybienia:  

1) upomnieć emitenta,  
2) nałożyć na emitenta karę pieniężną w wysokości do 50.000 zł. 

Obowiązki, o których mowa w przytoczonym przepisie to w szczególności obowiązki informacyjne. 
 
Giełda, jako organizator ASO, podejmując decyzję o nałożeniu kary upomnienia lub kary pieniężnej może 
wyznaczyć emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszeń lub podjęcie działań mających na 
celu zapobieżenie takim naruszeniom w przyszłości, w szczególności może zobowiązać emitenta do 
opublikowania określonych dokumentów lub informacji w trybie i na warunkach obowiązujących 
w alternatywnym systemie obrotu.  
W przypadku gdy emitent nie wykonuje nałożonej na niego kary lub pomimo jej nałożenia nadal nie 
przestrzega zasad lub przepisów obowiązujących w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub 
nienależycie wykonuje obowiązki określone w Rozdziale V Regulaminu ASO, lub też nie zaniechał 
dotychczasowych naruszeń, bądź też nie podjął działań mających na celu zapobieżenie naruszeniom zasad 
obowiązujących w alternatywnym systemie obrotu w przyszłości, bądź też nie opublikował określonych 
dokumentów lub informacji w trybie i na warunkach obowiązujących w alternatywnym systemie obrotu, 
Giełda jako organizator ASO może:  
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1) nałożyć na emitenta karę pieniężną, przy czym kara ta łącznie z wcześniej nałożoną karą pieniężną 
nałożoną za to samo naruszenie nie może przekraczać 50 000 zł,  

2) zawiesić obrót instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie,  
3) wykluczyć instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.  

Giełda, jako organizator ASO może postanowić o nałożeniu kary pieniężnej łącznie z karą zawieszenia obrotu 
albo karą wykluczenia z obrotu. 
 
Stosownie do art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy obrót 
określonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznościach wskazujących na możliwość 
zagrożenia prawidłowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeństwa obrotu 
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesów inwestorów, Giełda jako 
organizator ASO, na żądanie Komisji Nadzoru Finansowego, zawiesza obrót tymi instrumentami finansowymi 
na okres nie dłuższy niż miesiąc.  
Obecnie nie ma podstaw do przypuszczeń, że taka sytuacja może zdarzyć się w przyszłości w odniesieniu do 
Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich instrumentów finansowych notowanych w alternatywnym systemie 
obrotu. 
 
Ryzyko związane z wykluczeniem obligacji z obrotu 
Zgodnie z § 12 Regulaminu ASO, Giełda jako organizator ASO może wykluczyć instrumenty finansowe z 
obrotu:  

1) na wniosek emitenta, z zastrzeżeniem możliwości uzależnienia decyzji w tym zakresie od spełnienia 
przez emitenta dodatkowych warunków,  

2) jeżeli uzna, że wymaga tego interes i bezpieczeństwo uczestników obrotu,  
3) wskutek ogłoszenia upadłości emitenta albo w przypadku oddalenia przez sąd wniosku o ogłoszenie 

upadłości z powodu braku środków w majątku emitenta na zaspokojenie kosztów postępowania,  
4) wskutek otwarcia likwidacji emitenta, 
5) wskutek podjęcia decyzji o połączeniu emitenta albo w przypadku oddalenia przez sąd wniosku o 

ogłoszenie upadłości z powodu braku środków w majątku emitenta na zaspokojenie kosztów 
postępowania. 

Giełda jako organizator ASO wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:  
1) w przypadkach określonych przepisami prawa,  
2) jeżeli zbywalność tych instrumentów stała się ograniczona,  
3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentów, 
4) po upływie 6 miesięcy od dnia uprawomocnienia się postanowienia o ogłoszeniu upadłości emitenta, 

obejmującej likwidację jego majątku, lub postanowienia o oddaleniu przez sąd wniosku o ogłoszenie 
tej upadłości z powodu braku środków w majątku emitenta na zaspokojenie kosztów postępowania.  

Przed podjęciem decyzji o wykluczeniu instrumentów finansowych z obrotu Giełda jako organizator ASO 
może zawiesić obrót tymi instrumentami finansowymi. W tym przypadku do terminu zawieszenia nie stosuje 
się postanowienia § 11 ust. 1, to jest instrumenty finansowe mogą zostać zawieszone na okres dłuższy niż 3 
miesiące. 
 
Zgodnie z § 17c Regulaminu ASO, jeżeli emitent nie przestrzega zasad lub przepisów obowiązujących 
w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienależycie wykonuje obowiązki określone w 
rozdziale V Regulaminu ASO, w szczególności obowiązki określone w § 15a, § 15b, § 17 - 17b Regulaminu ASO, 
Giełda jako Organizator ASO może, w zależności od stopnia i zakresu powstałego naruszenia lub uchybienia:  

1) upomnieć emitenta,  
2) nałożyć na emitenta karę pieniężną w wysokości do 50.000 zł. 

Obowiązki, o których mowa w przytoczonym przepisie to w szczególności obowiązki informacyjne. 
 
Giełda, jako organizator ASO, podejmując decyzję o nałożeniu kary upomnienia lub kary pieniężnej może 
wyznaczyć emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszeń lub podjęcie działań mających na 
celu zapobieżenie takim naruszeniom w przyszłości, w szczególności może zobowiązać emitenta do 
opublikowania określonych dokumentów lub informacji w trybie i na warunkach obowiązujących 
w alternatywnym systemie obrotu.  
W przypadku gdy emitent nie wykonuje nałożonej na niego kary lub pomimo jej nałożenia nadal nie 
przestrzega zasad lub przepisów obowiązujących w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub 
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nienależycie wykonuje obowiązki określone w Rozdziale V Regulaminu ASO, lub też nie zaniechał 
dotychczasowych naruszeń, bądź też nie podjął działań mających na celu zapobieżenie naruszeniom zasad 
obowiązujących w alternatywnym systemie obrotu w przyszłości, bądź też nie opublikował określonych 
dokumentów lub informacji w trybie i na warunkach obowiązujących w alternatywnym systemie obrotu 
Giełda, jako organizator ASO może:  

1) nałożyć na emitenta karę pieniężną, przy czym kara ta łącznie z wcześniej nałożoną karą pieniężną 
nałożoną za to samo naruszenie nie może przekraczać 50.000 zł,  

2) zawiesić obrót instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie,  
3) wykluczyć instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.  

Giełda, jako organizator ASO może postanowić o nałożeniu kary pieniężnej łącznie z karą zawieszenia obrotu 
albo karą wykluczenia z obrotu. 
 
Stosownie do art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy wymaga tego 
bezpieczeństwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrożony interes inwestorów, Giełda jako  
organizator ASO, na żądanie Komisji Nadzoru Finansowego, wstrzymuje wprowadzenie instrumentów 
finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczęcie obrotu 
wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dłuższy niż 10 dni.  
Z kolei ust. 4 wyżej wymienionego artykułu, stanowi, że w przypadku gdy obrót danymi instrumentami 
finansowymi zagraża w sposób istotny prawidłowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub 
bezpieczeństwu obrotu dokonywanemu w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie 
interesów inwestorów, Giełda jako organizator ASO, na żądanie Komisji Nadzoru Finansowego wyklucza obrót 
tymi instrumentami finansowymi.  
 
Obecnie nie ma podstaw do przypuszczeń, że taka sytuacja może zdarzyć się w przyszłości w odniesieniu do 
Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich instrumentów finansowych notowanych w alternatywnym systemie 
obrotu. 
 
Ryzyko związane z możliwością nałożenia przez KNF na Emitenta kar administracyjnych za niewykonywanie 
lub nieprawidłowe wykonywanie obowiązków wynikających z przepisów prawa 
Zgodnie z art. 4 pkt 20 Ustawy o ofercie publicznej Emitent posiada status spółki publicznej. Akcje Emitenta są 
notowane na głównym rynku Giełdy Papierów Wartościowych od 11.06.2008 r. W związku z czym KNF może 
nałożyć na niego kary administracyjne wynikające z przepisów prawa, w szczególności z przepisów Ustawy o 
ofercie publicznej oraz Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.  
W szczególności: zgodnie z art. 176 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy emitent 
nie wykonuje lub nienależycie wykonuje obowiązki, o których mowa w art. 157, 158 lub 160, w tym w 
szczególności wynikające z przepisów wydanych na podstawie art. 160 ust. 5 KNF może: 

1. wydać decyzję o wykluczeniu papierów wartościowych z obrotu na rynku regulowanym albo 
2. nałożyć karę pieniężną do wysokości 1.000.000 zł, albo 
3. wydać decyzję o wykluczeniu, na czas określony lub bezterminowo, papierów wartościowych z 

obrotu na rynku regulowanym, nakładając jednocześnie karę pieniężną określoną w pkt 2.  
Zgodnie z art. 176a Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy emitent lub 
wprowadzający nie wykonuje lub nienależycie wykonuje obowiązki wynikające z art. 5, KNF może nałożyć 
karę pieniężną do wysokości 1.000.000 zł.   
Stosownie do art. 96 Ustawy o ofercie, w przypadkach, gdy emitent nie dopełnia obowiązków wymaganych 
przepisami prawa, w szczególności obowiązków informacyjnych wynikających z Ustawy o ofercie, KNF może 
wydać decyzję o wykluczeniu, na czas określony lub bezterminowo, papierów wartościowych emitenta z 
obrotu na rynku regulowanym albo nałożyć karę pieniężną do wysokości 1.000.000 zł, albo zastosować obie 
kary łącznie. 
  



  Nota Informacyjna Pozbud T&R S.A. 

Strona | 13 

 

II. Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do 
alternatywnego systemu obrotu 

1. Cel emisji Obligacji 
 

Środki finansowe pozyskane w wyniku emisji Obligacji zostaną przeznaczone na spłatę zobowiązań Emitenta z 
tytułu zawartych umów o kredyt, co w ocenie Emitenta umożliwi zwolnienie zabezpieczeń ustanowionych na 
majątku Emitenta na poczet pozyskania nowych limitów gwarancyjnych w związku z bieżącą działalnością 
gospodarczą Emitenta. 
 

2. Określenie rodzaju emitowanych dłużnych instrumentów finansowych 
 
Obligacje są obligacjami na okaziciela i zostały wyemitowane pod nazwą: obligacje na okaziciela serii A. 
 

3. Wielkość emisji 
 
Emisja obejmowała od 45.000 (słownie: czterdzieści pięć tysięcy) do 50.000 (słownie: pięćdziesiąt tysięcy) 
Obligacji zwykłych na okaziciela serii A o łącznej wartości nominalnej od 45.000.000 zł (czterdzieści pięć 
milionów złotych) do 50.000.000 zł (słownie: pięćdziesiąt milionów złotych). 
 

Próg dojścia emisji Obligacji do skutku wynosił 45.000 (słownie: czterdzieści pięć tysięcy) Obligacji o łącznej 
wartości nominalnej 45.000.000 zł (słownie: czterdzieści pięć milionów złotych).  
 

4. Wartość nominalna i cena emisyjna dłużnych instrumentów finansowych 
 
Wartość nominalna jednej Obligacji wynosi: 1.000,00 zł (słownie: jeden tysiąc złotych). 
Łączna wartość nominalna wynosi 50.000.000 PLN (słownie: pięćdziesiąt milionów złotych). 
Cena emisyjna równa jest wartości nominalnej i wynosi: 1.000,00 zł (słownie: jeden tysiąc złotych). 
Łączna wartość emisji wynosi 50.000.000 PLN (słownie: pięćdziesiąt milionów złotych). 
 

5. Informacje o wynikach subskrypcji lub sprzedaży dłużnych instrumentów finansowych 
będących przedmiotem wniosku o wprowadzenie, zgodnie z zakresem określonym w § 10 
Załącznika Nr 4 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu 

 
W dniu 6.02.2015 r. Emitent zakończył subskrypcję Obligacji na okaziciela serii A przeprowadzoną w drodze 
oferty prywatnej. Emisja obejmowała od 45.000 (słownie czterdzieści pięć tysięcy) do 50.000 (słownie: 
pięćdziesiąt tysięcy) Obligacji zwykłych na okaziciela serii A o łącznej wartości nominalnej od 45.000.000 zł 
(słownie: czterdzieści pięć milionów złotych) do 50.000.000 zł (słownie: pięćdziesiąt milionów złotych), 
wyemitowanych na podstawie Uchwały nr 1/2/2015 Zarządu Pozbud T&R S.A. z dnia 2 lutego 2015 r. w 
sprawie emisji obligacji serii A zmienionej Uchwałą nr 2/2/2015 Zarządu Pozbud T&R S.A. z dnia 5 lutego  w 
sprawie zmiany uchwały Zarządu Spółki nr 1/2/2015 z dnia 2 lutego 2015 r. w sprawie emisji obligacji serii A. 
 

 Data rozpoczęcia i zakończenia subskrypcji: 05.02.2015 r. – 06.02.2015 r. 

 Data przydziału instrumentów finansowych: 13.02.2015 r.  

 Liczba instrumentów finansowych objętych subskrypcją lub sprzedażą: Emisja obejmowała od 45.000 
(słownie czterdzieści pięć tysięcy) do 50.000 (słownie: pięćdziesiąt tysięcy) Obligacji zwykłych na 
okaziciela serii A o łącznej wartości nominalnej od 45.000.000 zł (słownie: czterdzieści pięć milionów 
złotych) do 50.000.000 zł (słownie: pięćdziesiąt milionów złotych).  
Próg dojścia emisji Obligacji do skutku wynosił 45.000 (słownie: czterdzieści pięć tysięcy) Obligacji o 
łącznej wartości nominalnej 45.000.000 zł (słownie: czterdzieści pięć milionów złotych).  

 Stopa redukcji: redukcja nie wystąpiła 
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 Liczba instrumentów finansowych, które zostały przydzielone w ramach przeprowadzonej 
subskrypcji lub sprzedaży: 50.000 (słownie: pięćdziesiąt tysięcy) Obligacji zwykłych na okaziciela serii 
A o łącznej wartości nominalnej 50.000.000 zł (słownie: pięćdziesiąt milionów złotych) 

 Cena, po jakiej instrumenty finansowe były obejmowane: 1.000 zł (słownie: jeden tysiąc złotych) 

 Liczba osób, które złożyły zapisy na instrumenty finansowe objęte subskrypcją: 19 osób prawnych 

 Liczba osób, którym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji: 19 
osób prawnych 

 Nazwy (firmy) subemitentów, którzy objęli instrumenty finansowe w ramach wykonywania umów o 
subemisję, z określeniem liczby instrumentów finansowych, które objęli, wraz z faktyczną ceną 
jednostki instrumentu finansowego (cena emisyjna lub sprzedaży, po odliczeniu wynagrodzenia za 
objęcie jednostki instrumentu finansowego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez 
subemitenta): Emitent nie zawierał umów o subemisję 

 Określenie wysokości kosztów, które zostały zaliczone do kosztów emisji, ze wskazaniem wysokości 
kosztów według ich tytułów, w podziale przynajmniej na koszty: 
- przygotowania i przeprowadzenia oferty: 159.200 zł 
- wynagrodzenia subemitentów, oddzielnie dla każdego z nich: nie wystąpiły  
- sporządzenia publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego, z 

uwzględnieniem kosztów doradztwa: 9.000 zł 
- promocji oferty: nie wystąpiły 

 

6. Warunki wykupu i warunki wypłaty oprocentowania dłużnych instrumentów finansowych;  
 
Obligacje będą wykupywane w Dniu wykupu, tj. 13 lutego 2019 r. lub w Dniu wcześniejszego wykupu.  W 
okresie po upływie 2 (słownie: dwóch) lat od Dnia emisji (tj. od dnia 13 lutego 2015 r.), nie później jednak niż 
do Dnia wykupu (tj. 13 lutego 2019 r.) Emitent ma prawo dokonać przedterminowego wykupu Obligacji na 
własne żądanie, a Obligatariusze mają obowiązek sprzedać Emitentowi Obligacje. Dodatkowe Obligatariusz 
ma prawo żądania wykupu obligacji na zasadach określonych w punkcie 6.6. Do dnia sporządzenia Noty 
Informacyjnej nie wystąpiły przesłanki do wystąpienia wcześniejszego przedterminowego wykupu Obligacji.  

6.1  Wykup Obligacji w Dniu wykupu 
 
Z zastrzeżeniem punktów 6.3, 6.4 oraz 6.6 niniejszej Noty Informacyjnej wykup Obligacji zostanie 
przeprowadzony w Dniu roboczym przypadającym 48 (słownie: czterdzieści osiem) miesięcy od Dnia emisji (tj. 
od dnia 13 lutego 2015 r.), tj. w dniu 13 lutego 2019 r. poprzez wypłatę na rzecz Obligatariusza świadczenia 
pieniężnego polegającego na zapłacie na rzecz Obligatariusza kwoty odpowiadającej wartości nominalnej 
Obligacji w wysokości 1.000 zł (słownie: jeden tysiąc złotych) za każdą Obligację posiadają przez 
Obligatariusza.  
 
Podstawą naliczenia i wypłaty świadczenia pieniężnego na rzecz Obligatariusza w związku z wykupem 
Obligacji będzie liczba Obligacji zapisana na rachunku papierów wartościowych Obligatariusza na 6 (słownie: 
szósty) Dzień roboczy przed Dniem Wykupu.  
 
Wypłata świadczenia pieniężnego na rzecz Obligatariusza w związku z wykupem Obligacji następować będzie 
w oparciu o obowiązujące regulacje KDPW, za pośrednictwem KDPW oraz podmiotów prowadzących rachunki 
papierów wartościowych Obligatariuszy, poprzez uznanie rachunku pieniężnego służącego do obsługi 
papierów wartościowych Obligatariusza.  

6.2 Płatności Kwoty Odsetek 
 
Obligacje są oprocentowane od dnia 13 lutego 2015 r. do Dnia Wykupu tj. do dnia 13 lutego 2019 r. Odsetki 
będą naliczane od wartości nominalnej Obligacji. Okres odsetkowy wynosi (słownie: sześć) miesięcy. Z 
zastrzeżeniem punktów 6.3, 6.4 oraz 6.5 niniejszej Noty Informacyjnej odsetki będą naliczane począwszy od 
Dnia emisji (tj. od dnia 13 lutego 2015 r.) do Dnia wykupu (tj. do dnia 13 lutego 2019 r.). 
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Wysokość oprocentowania Obligacji jest zmienna i będzie obliczana na podstawie rzeczywistej liczby dni w 
danym okresie odsetkowym, przy założeniu, że rok liczy 365 (słownie: trzysta sześćdziesiąt pięć) dni. Obligacje 
są oprocentowane według stopy procentowej równej stawce referencyjnej WIBOR6M publikowanej na 
stronie WIBO serwisu Reuters lub innej stronie zastępującej tę stronę, na Dzień roboczy przypadający na 3 
(słownie: trzy) Dni robocze przed pierwszym dniem danego okresu odsetkowego, powiększonej o marżę w 
wysokości 250 p.b. 
 
Kwota odsetek należnych od jednej Obligacji za dany okres odsetkowy zostanie obliczona według 
następującej formuły: 
 

KO= N x (SR+M) x LD/365 
Przy założeniu, że: 
 
KO - kwota odsetek 
N - wartość nominalna jednej Obligacji 
SR - stawka referencyjna 
M - marża 
LD - rzeczywista liczba dni w danym okresie odsetkowym  
 
Odsetki dla jednej obligacji obliczane z dokładnością do 1 grosza. 
 
Emitent ustala następujący harmonogram oprocentowania Obligacji: 
 

Oznaczenie 
okresu 

odsetkowego 

Pierwszy dzień 
okresu odsetkowego 

Dzień ustalenia praw 
do odsetek 

Ostatni dzień okresu 
odsetkowego 

Dzień płatności 
odsetek 

1 13 lutego 2015 r. 5 sierpnia 2015 r. 12 sierpnia 2015 r. 13 sierpnia 2015 r. 

2 13 sierpnia 2015 r. 5 lutego 2016 r. 12 lutego 2016 r. 13 lutego 2016 r. 

3 13 lutego 2016 r. 5 sierpnia 2016 r. 12 sierpnia 2016 r. 13 sierpnia 2016 r. 

4 13 sierpnia 2016 r. 3 lutego 2017 r. 12 lutego 2017 r. 13 lutego 2017 r. 

5 13 lutego 2017 r. 4 sierpnia 2017 r. 12 sierpnia 2017 r. 13 sierpnia 2017 r. 

6 13 sierpnia 2017 r. 5 lutego 2018 r. 12 lutego 2018 r. 13 lutego 2018 r. 

7 13 lutego 2018 r. 3 sierpnia 2018 r. 12 sierpnia 2018 r. 13 sierpnia 2018 r. 

8 13 sierpnia 2018 r. 5 lutego 2019 r. 12 lutego 2019 r. 13 lutego 2019 r. 

 
Podstawą naliczenia i wypłaty odsetek na rzecz Obligatariusza będzie liczba Obligacji zapisana na rachunku 
papierów wartościowych Obligatariusza na dzień ustalenia praw do odsetek. Za dzień ustalenia prawa do 
odsetek przyjmuje się 6 (słownie: szósty) dzień roboczy przed datą wypłaty odsetek lub Dniem wykupu.   
 
Wypłata odsetek na rzecz Obligatariusza następować będzie w oparciu o obowiązujące regulacje KDPW, za 
pośrednictwem KDPW oraz podmiotów prowadzących rachunki papierów wartościowych Obligatariusza, 
poprzez uznanie rachunku pieniężnego służącego do obsługi papierów wartościowych.  
 
Odsetki będą płatne w dniu płatności odsetek określonym w harmonogramie, o którym mowa powyżej (tj. 13 
sierpnia 2015 roku, 13 lutego 2016 roku, 13 sierpnia 2016 roku, 13 lutego 2017 roku, 13 sierpnia 2017 roku, 
13 lutego 2018 roku, 13 sierpnia 2018 roku, 13 lutego 2019 roku) lub w Dniu wykupu. Jeżeli dzień płatności 
odsetek lub Dzień wykupu nie będzie przypadać w Dniu roboczym, Emitent zobowiązuje się do spełnienia 
świadczenia z tytułu należnych Obligatariuszowi odsetek w pierwszym Dniu roboczym przypadającym po dniu 
płatności odsetek lub Dniu wykupu. 

6.3 Wcześniejszy wykup Obligacji przez Emitenta 
 
W okresie po upływie 2 (słownie: dwóch) lat od Dnia emisji (tj. od dnia 13 lutego 2015 r.), nie później jednak 
niż do Dnia wykupu (tj. 13 lutego 2019 r.), Emitent ma prawo dokonać przedterminowego wykupu Obligacji 
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na własne żądanie, a Obligatariusze mają obowiązek sprzedać Emitentowi Obligacje. Emitent jest uprawiony 
do przedterminowego wykupu wszystkich lub części Obligacji. Częściowy przedterminowym wykupu Obligacji 
może być realizowany wielokrotnie, aż do wykupu wszystkich Obligacji przez Emitenta i będzie dokonywany 
proporcjonalnie w odniesieniu do Obligacji każdego z Obligatariuszy. 
 
Emitent każdorazowo poinformuje Obligatariuszy o przedterminowym wykupie Obligacji wraz ze wskazaniem 
dania przedterminowego wykupu oraz dnia ustalania prawa do świadczenia pieniężnego z tytułu Obligacji z 
tego tytułu w formie raportów bieżących publikowanych przez Emitenta na podstawie przepisów. (i) ustawy o 
ofercie oraz (ii) Rozporządzenia, w terminie nie krótszym niż 7 dni roboczych przed oznaczonym dniem 
wcześniejszego wykupu przypadać będzie wyłącznie w dniach płatności odsetek określonych w punkcie XI 
Warunków Emisji, oraz wskazanych w punkcie 6.2 niniejszej Noty Informacyjnej. 
 
W związku z przedterminowym wykupem Obligacji Emitent zobowiązuje się do spełnienia na rzecz 
Obligatariusza: 

i. świadczenia pieniężnego polegającego na zapłacie na rzecz Obligatariusza kwoty odpowiadającej 
wartości nominalnej Obligacji podlegających przedterminowemu wykupowi, 

ii. świadczenia pieniężnego polegającego na zapłacie na rzecz Obligatariusza kwoty premii w wysokości 
1% wartości nominalnej Obligacji podlegających przedterminowemu wykupowi Obligacji.  

 
Podstawą naliczenia i wypłaty świadczeń pieniężnych na rzecz Obligatariusza w związku z przedterminowym 
wykupem Obligacji na żądanie Emitenta będzie liczba Obligacji zapisana na rachunku papierów 
wartościowych Obligatariusza na dzień ustalenia praw do wypłaty świadczeń z tytuły przedterminowego 
wykupu. Za dzień ustalenia praw do wypłaty świadczeń z tytułu przedterminowego wykupu przyjmuje się 6 
dzień roboczy przed dniem przedterminowego wykupu. 
 
Miejscem spełnienia świadczeń pieniężnych na rzecz Obligatariusza w związku z przedterminowym wykupem 
Obligacji na żądanie Emitenta jest siedziba podmiotu prowadzącego rachunek papierów wartościowych 
Obligatariusza, za pośrednictwem którego spełniane są świadczenia z Obligacji. Wypłata świadczeń 
pieniężnych na rzecz Obligatariusza w związku z przedterminowym wykupem Obligacji na żądanie Emitenta 
następować będzie w oparciu o obowiązujące regulacje KDPW, za pośrednictwem KDPW oraz podmiotów 
prowadzących rachunki papierów wartościowych. 

6.4 Okresowa amortyzacja 
 
W Dniu roboczym przypadającym 36 miesięcy od Dnia emisji (tj. od dnia 13 lutego 2015 r.), tj. w dniu 13 
lutego 2018 roku Emitenta jest zobowiązany dokonać przymusowego przedterminowego wykupu 20.000 
(słownie: dwadzieścia tysięcy) wyemitowanych Obligacji, a Obligatariusze mają obowiązek sprzedać 
Emitentowi Obligacje („Okres amortyzacji”). Okresowa amortyzacja będzie dokonana proporcjonalnie w 
odniesieniu do Obligacji każdego z Obligatariuszy. 
 
W związku z Okresową amortyzacją Emitent zobowiązuje się do spełnienia na rzecz Obligatariusza 
świadczenia pieniężnego polegającego na zapłacie na rzecz Obligatariusza kwoty odpowiadającej wartości 
nominalnej Obligacji podlegających Okresowej amortyzacji.  
 
Podstawą naliczenia i wypłaty świadczeń pieniężnych na rzecz Obligatariusza w związku z Okresową 
amortyzacją będzie liczba Obligacji objętą Okresową amortyzacją i zapisana na rachunku papierów 
wartościowych Obligatariusza na 6 (słownie: szósty) Dzień roboczy przed Dniem Okresowej amortyzacji.  
 
Miejscem spełnienia świadczeń pieniężnych na rzecz Obligatariusza w związku z Okresową amortyzacją jest 
siedziba podmiotu prowadzającego rachunek papierów wartościowych Obligatariusza, za pośrednictwem 
którego spełniane są świadczenia z Obligacji. Wypłata świadczeń pieniężnych na rzecz Obligatariusza w 
związku z Okresową amortyzacją następować będzie w oparciu o obowiązujące regulacje KDPW, za 
pośrednictwem KDPW oraz podmiotów prowadzących rachunki papierów wartościowych Obligatariuszy, 
poprzez uznanie rachunku pieniężnego do obsługi papierów wartościowych Obligatariusza. 
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6.5 Wskaźniki finansowy 
 

W celu prowadzenia monitoringu oceny ryzyka działalności Emitenta, Emitent wskazuje iż kowenantem 
określającym bezpieczeństwo prowadzonej działalności będzie wskaźnik kapitalizacji („Equity Ratio – ER” lub 
„Wskaźnik Equity Ratio”), liczony jako stosunek kapitałów własnych Emitenta do sumy bilansowej.  
 
W okresie od Dnia emisji (tj. od dnia 13 lutego 2015 r.) do Dnia wykupu (tj. do dnia 13 lutego 2019 r.) lub do 
dnia wykupu wszystkich Obligacji wyemitowanych przez Emitenta, w zależności od tego które z tych zdarzeń 
nastąpi wcześniej, Emitent zobowiązuje się utrzymać poziom Wskaźnika Equity Ratio na poziomie nie niższym 
niż 30%, liczonym jako stosunek kapitałów własnych Emitenta do sumy bilansowej.  
 
Do oceny wykonania zobowiązania do utrzymania Wskaźnika Equity Ratio na poziomie przyjętym przez 
Emitenta przyjmuje się okres kwartału oraz wartości wynikające z kwartalnych raportów okresowych 
publikowanych przez Emitenta na podstawie przepisów ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i 
warunkach wprowadzenia instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach 
publicznych (Dz. U. 2013, 1382, j.t.) oraz Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 19 lutego 2009 roku w 
sprawie informacji bieżących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych oraz 
warunków uznawania za równoważne informacji wymaganych przepisami prawa państwa niebędącego 
państwem członkowskim (Dz. U. 2014, 133 j.t.). 
 
W przypadku naruszenia zobowiązania do utrzymania Wskaźnika Equity Ratio na poziomie przyjętym przez 
Emitenta, Emitent spowoduje usunięcie stanu tego naruszenia w terminie do dnia publikacji przez Emitenta 
kolejnego kwartalnego raportu okresowego następującego po dniu publikacji kwartalnego raportu 
okresowego, z którego wynika, że nastąpiło wskazane naruszenie.  
 

6.6 Przypadki Naruszeń oraz postępowanie w sytuacji ich wystąpienia 
 

Każde z poniżej wyszczególnionych zdarzeń stanowić będzie Przypadek Naruszenia: 
i. Wskaźnik finansowy Equity Ratio osiągnął wartość niższą od jego dopuszczalnej wysokości po 

upływie okresu naprawczego, zgodnie z punktem XVI Warunków Emisji; 
ii. Dokonanie przez Emitenta czynności nie mającej charakteru Dozwolonej Restrukturyzacji; 
iii. Dokonanie przez Emitenta czynności nie mającej charakteru Dozwolonego Rozporządzenia; 
iv. Dokonanie przez Emitenta czynności nie mającej charakteru Dozwolonego Zabezpieczenia; 
v. Emitent nie dokona w terminie płatności któregokolwiek ze świadczeń wynikających z Obligacji; 

vi. Postawienie jakiejkolwiek części zadłużenia finansowego Emitenta w stan wymagalności przed 
określonym terminem spłaty, chyba że łączna kwota takiego zadłużenia finansowego nie przekroczy 
10% wartości aktywów w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitałowej 
Emitenta, 

vii. Emitent zaprzestanie prowadzenia całości lub istotnej części swojej działalności gospodarczej, jaką 
prowadzi na Dzień emisji, chyba że prowadzenie takiej działalności gospodarczej zostanie przekazane 
innemu podmiotowi w ramach Grupy Kapitałowej Emitenta lub zostanie dokonane w zakresie 
Dozwolonej Restrukturyzacji; 

viii. Emitent udzieli poręczenia lub gwarancji na zabezpieczenie zobowiązań lub w związku z 
zabezpieczeniem zobowiązań jakiegokolwiek podmiotu trzeciego, chyba że łączna wartość w 
momencie ich udzielenia nie przekracza 10% wartości aktywów w ostatnim skonsolidowanym 
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitałowej Emitenta; 

ix. Emitent złożył wniosek o ogłoszenie upadłości Emitenta; 
x. W stosunku do Emitenta zostanie otwarta likwidacja poprzez wydanie prawomocnego orzeczenia 

sądu o rozwiązaniu Emitenta lub walne zgromadzenie Emitenta podejmie uchwałę o rozwiązaniu 
Emitenta.  

 
Emitent każdorazowo poinformuje Obligatariuszy o zaistnieniu Przypadku Naruszenia w formie raportów 
bieżących lub okresowych publikowanych przez Emitenta na postawie przepisów: Ustawy o ofercie oraz 
Rozporządzenia. 
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Każdy Obligatariusz może żądać natychmiastowego wykupu przez Emitenta posiadanych przez Obligatariusza 
Obligacji, a Emitent jest zobowiązany do wykupu Obligacji wskazanych przez Obligatariusza – na warunkach 
określonych w punkcie XV Warunków Emisji – w przypadku wystąpienia Przypadku Naruszenia. 
 
W terminie 14 (słownie: czternaście) Dni roboczych od wystąpienia Przypadku Naruszenia lub od dnia 
poinformowania Obligatariuszy przez Emitenta o wystąpieniu Przypadku Naruszenia, Obligatariusz jest 
uprawniony do doręczenia Emitentowi pisemnego zawiadomienia obejmującego żądanie przedterminowego 
wykupu wszystkich lub części Obligacji posiadanych przez Obligatariusza, które staną się wymagalne w 
terminie 14 (słownie: czternaści) dni od doręczenia Emitentowi pisemnego zawiadomienia przez 
Obligatariusza. 
 
W związku z przedterminowym wykupem Obligacji Emitent zobowiązuje się do spełnienia na rzez 
Obligatariusza: 

i. świadczenia pieniężnego polegającego na zapłacie na rzecz Obligatariusza kwoty odpowiadającej 
wartości nominalnej Obligacji podlegających przeterminowanemu wykupowi, 

ii. świadczenia pieniężnego polegającego na zapłacie na rzecz Obligatariusza kwoty odsetek naliczonych 
za okres od początku danego okresu odsetkowego, w którym przypada dzień przedterminowego 
wykupu Obligacji na żądanie Obligatariusza.  
 

Miejscem spełnienia świadczeń pieniężnych na rzecz Obligatariusza w związku z przedterminowym wykupem 
Obligacji na żądanie Obligatariusza jest siedziba podmiotu prowadzącego rachunek papierów wartościowych 
Obligatariusza, za pośrednictwem którego spełniane są świadczenia z Obligacji. Wypłata świadczeń 
pieniężnych na rzecz Obligatariusza w związku z przedterminowym wykupem Obligacji na żądanie 
Obligatariusza następować będzie w oparciu o obowiązujące regulacje KDPW, za pośrednictwem KDPW oraz 
podmiotów prowadzących rachunki papierów wartościowych Obligatariuszy, poprzez uznanie rachunku 
pieniężnego służącego do obsługi papierów Obligatariusza.    
 

7. Wysokość i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielającego 
zabezpieczenia 

 
Obligacje nie są zabezpieczone.  
 

8. Wartość zaciągniętych zobowiązań na ostatni dzień kwartału poprzedzającego 
udostępnienie propozycji nabycia oraz perspektywy kształtowania zobowiązań emitenta do 
czasu całkowitego wykupu dłużnych instrumentów finansowych proponowanych do nabycia  

 

 
 
 Wartość zaciągniętych zobowiązań na ostatni dzień kwartału 

poprzedzającego udostępnienie propozycji nabycia (tys. zł) 

Skonsolidowane 125 665  

 Długoterminowe 30 875 

 Krótkoterminowe 94 790 

Jednostkowe 113 260 

 Długoterminowe 24 760 

 Krótkoterminowe 88 500 

 
 
Perspektywy kształtowania zobowiązań Emitenta do czasu całkowitego wykupu Obligacji zakładają 
utrzymanie zobowiązań na poziomie dostosowanym do skali działalności operacyjnej. Perspektywy 
kształtowania zobowiązań Emitenta oraz Grupy Kapitałowej Emitenta do czasu całkowitego wykupu Obligacji 
należy oceniać na podstawie oświadczeń i informacji przekazywanych przez Emitenta jako spółkę publiczną, w 
trybie i na zasadach określonych przez ustawę z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach 
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wprowadzenia instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych 
(Dz. U. 2013, 1382, j.t.) oraz Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie 
informacji bieżących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych oraz 
warunków uznawania za równoważne informacji wymaganych przepisami prawa państwa niebędącego 
państwem członkowskim (Dz.U.2014.133 j.t.) i publikowanych przez Emitenta na stronie internetowej 
http://www.pozbud.pl. 

 
 

9. Dane umożliwiające potencjalnym nabywcom dłużnych instrumentów finansowych 
orientację w efektach przedsięwzięcia, które ma być sfinansowane z emisji dłużnych 
instrumentów finansowych, oraz zdolność emitenta do wywiązywania się z zobowiązań 
wynikających z dłużnych instrumentów finansowych, jeżeli przedsięwzięcie jest określone 

 

Dane umożliwiające potencjalnym nabywcom dłużnych instrumentów finansowych orientację w efektach 
przedsięwzięcia, które ma być sfinansowane z emisji dłużnych instrumentów finansowych, oraz zdolność 
emitenta do wywiązywania się z zobowiązań wynikających z dłużnych instrumentów finansowych będą 
przekazywane przez emitenta jako spółkę publiczną, w trybie i na zasadach określonych przez ustawę z dnia 
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentów finansowych do 
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych (Dz. U. 2013, 1382, j.t.)  oraz Rozporządzenia 
Ministra Finansów z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji bieżących i okresowych przekazywanych 
przez emitentów papierów wartościowych oraz warunków uznawania za równoważne informacji 
wymaganych przepisami prawa państwa niebędącego państwem członkowskim (Dz.U.2014.133 j.t.) i 
publikowanych przez Emitenta na stronie internetowej http://www.pozbud.pl. 
 

10. Zasady przeliczania wartości świadczenia niepieniężnego na świadczenie pieniężne  
 

Nie dotyczy.  
 

11. W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako zabezpieczenia 
wierzytelności wynikających z dłużnych instrumentów finansowych - wycenę przedmiotu 
zastawu lub hipoteki dokonaną przez uprawniony podmiot  

 

Nie dotyczy. Obligacje nie są zabezpieczone zastawem ani hipoteką.  
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III.  Załączniki 

1. Odpis KRS 
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2. Statut Spółki 
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3. Warunki emisji 
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4. Uchwały w sprawie emisji 
 

 



  Nota Informacyjna Pozbud T&R S.A. 

Strona | 60 

 

 



  Nota Informacyjna Pozbud T&R S.A. 

Strona | 61 

 

 
 



  Nota Informacyjna Pozbud T&R S.A. 

Strona | 62 

 

 



  Nota Informacyjna Pozbud T&R S.A. 

Strona | 63 

 

 

 

W treści Uchwały nr 2/2/2015 Zarządu Pozbud T&R S.A. z dnia 5 lutego 2015 roku w sprawie zmiany uchwały 

Zarządu Spółki nr 1/2/2015 z dnia 2 lutego 2014 roku w sprawie emisji obligacji serii A doszło do oczywistej 

omyłki pisarskiej w datach uchwały. 

 

Tytuł uchwały powinien brzmieć „Uchwała nr 2/2/2015 Zarządu Pozbud T&R S.A. z dnia 5 lutego 2015 roku w 

sprawie zmiany Uchwały Zarządu Spółki nr 1/2/2015 z dnia 2 lutego 2015 roku w sprawie emisji obligacji serii 

A” 

 

W § 1 Uchwała powinna brzmieć –  

„1.Zmienia się Uchwałę Zarządu Spółki nr 1/2/2015 z dnia 2 lutego 2015 roku w przedmiocie emisji obligacji 

przez Spółkę w następującym zakresie: 

a. § 1 ust. 5 Uchwały Zarządu Spółki nr 1/2/2015 z dnia 2 lutego 2015 roku otrzymuje nowe przedmie o 

następującej treści: 

 

Złożenie propozycji nabycie Obligacji indywidualnie oznaczonym adresatom nastąpi w dniach od 5 do 

6 lutego 2015 roku. 

 

b. § 1 ust. 7 Uchwały Zarządu Spółki nr 1/2/2015 z dnia 2 lutego 2015 roku otrzymuje nowe brzmienie o 

następującej treści: 

 

Przydział obligacji nastąpi w dniu 13 lutego 2015 roku. 
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2. W związku ze zmianą Uchwały Zarządu Spółki nr 1/2/2015 z dnia 2 lutego 2015 roku w zakresie określonym 

w §1 niniejszej uchwały, szczegółowe warunki emisji obligacji określone zostały we wzorze propozycji nabycia 

obligacji stanowiącym załącznik do niniejszej uchwały Zarządu Spółki oraz w warunkach emisji obligacji 

stanowiących załącznik do propozycji nabycia obligacji i jej integralną część.” 
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5. Definicje skrótów 
 

Catalyst 

Oznacza rynek obligacji prowadzony na platformach transakcyjnych Giełdy 
Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. i BondSpot S.A. w formule rynku 
regulowanego (art. 14 Ustawy o obrocie instrumentami) oraz alternatywnego 
systemu obrotu (art. 3 pkt 2 Ustawy o obrocie instrumentami) 

KDPW, Krajowy Depozyt Papierów 
Wartościowych 

Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie 

Kodeks spółek handlowych, KSH 
Ustawa z dnia 15 września 2000 r. - Kodeks spółek handlowych (t.j. Dz. U. z 2013 r. poz. 1030, z późn. 
zm.) 

Komisja, KNF Komisja Nadzoru Finansowego 

KRS Krajowy Rejestr Sądowy 

MSR/ MSSF 
Międzynarodowe Standardy Rachunkowości/ Międzynarodowe Standardy Sprawozdawczości 
Finansowej 

NBP Narodowy Bank Polski 

NWZ, Nadzwyczajne Walne 
Zgromadzenie 

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Pozbud T&R Spółka Akcyjna z siedzibą w Wysogotowie 

Ordynacja podatkowa Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (t.j. Dz. U. z 2012 r. poz. 749, z późn. zm.)  

PLN, zł, złoty złoty — jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej 

Nota Informacyjna, Nota 
Niniejszy jedynie prawnie wiążący dokument sporządzony zgodnie z Załącznikiem nr 1 do Regulaminu 
ASO 

PSR Polskie Standardy Rachunkowości wg Ustawy o rachunkowości 

Rada Giełdy Rada Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie Spółka Akcyjna 

Regulamin ASO 
Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalony Uchwałą Nr 147/2007 Zarządu Giełdy z dnia 
1 marca 2007 r. (z późn. zm.) 

Spółka, Pozbud T&R Spółka 
Akcyjna, Pozbut T&R S.A.,Pozbud 
T&R, Emitent 

Pozbud T&R Spółka Akcyjna z siedzibą w Wysogotowie 

Grupa Kapitałowa, Grupa, Grupa 
Emitenta, Grupa Kapitałowa 
Pozbud T&R S.A., Grupa 
Kapitałowa Emitenta 

Grupa Kapitałowa Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44) ustawy z dnia 29 września 1994 roku – 
o rachunkowości (Dz. U. 2013.330 j.t. ze zm.) 

Dzień emisji Oznacza 13 lutego 2015 roku 

Dzień okresowej amortyzacji Oznacza 13 lutego 2018 roku 

Dzień roboczy 
Oznacza każdy dzień tygodnia od poniedziałku do piątku z wyłączeniem sobót i dniu ustawowo 
wolnych od pracy 

Dzień wykupu Oznacza dzień wykupu Obligacji, tj. 13 lutego 2019 roku. 

Obligacja 

Oznacza od 45.000 (słownie: czterdzieści pięć tysięcy) do 50.000 (słownie: pięćdziesiąt tysięcy) 
obligacji zwykłych na okaziciela serii A, nie mających formy dokumentu, wyemitowanych przez 
Emitenta na podstawie Uchwały Zarządu Emitenta nr 1/2/2015 z dnia 2 lutego 2015 roku w 
przedmiocie emisji Obligacji (zmienionej Uchwałą Zarządu Emitenta nr 2/2/2015 z dnia 5 lutego 2015 
roku w przedmiocie zmiany Uchwały Zarządu nr 1/2/2015 z dnia 2 lutego 2015 w przedmiocie emisji 
Obligacji) oraz Ustawy o obligacjach, o wartości nominalnej 1.000 zł (słownie: jeden tysiąc złotych) 
każda. 

Statut, Statut Emitenta, Statut 
Spółki 

Statut Pozbud T&R Spółka Akcyjna z siedzibą w Wysogotowie 

Ustawa o KRS 
Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sądowym (t.j. Dz. U. z 2013 r. poz. 1203, z 
późn. zm.) 

Ustawa o obrocie, Ustawa o 
obrocie instrumentami 
finansowymi 

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. z 2014 r. poz. 94, z 
późn. zm.) 

Ustawa o obligacjach Ustawa z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach (t.j Dz. U. 2014 r., poz. 730, z późn. zm.)  

Ustawa o ofercie, Ustawa o ofercie 
publicznej 

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów 
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych (t.j. Dz. U. z 2013 r. 
poz. 1382) 

Ustawa o podatku dochodowym Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od osób fizycznych (t.j. Dz. U. z 2012 r. poz. 



  Nota Informacyjna Pozbud T&R S.A. 

Strona | 68 

 

od osób fizycznych 361, z późn. zm.) 

Ustawa o podatku dochodowym 
od osób prawnych 

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od osób prawnych (t.j. Dz. U. z 2011 r. Nr 
74, poz. 397, z późn. zm.) 

Ustawa o podatku dochodowym 
od czynności cywilnoprawnych 

Ustawa z dnia 9 września 2000 r. o podatku od czynności cywilnoprawnych (t.j. Dz. U. z 2010 r. Nr 
101, poz. 649, z późn. zm.) 

Ustawa o podatku od spadków i 
darowizn 

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadków i darowizn (t.j. Dz. U. z 2015 r. poz. 86) 

Ustawa o rachunkowości Ustawa z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości (t.j. Dz. U. z 2013 r. poz. 330, z późn. zm.)  

VAT Podatek od towarów i usług 

WZ, WZA, Walne Zgromadzenie, 
Walne Zgromadzenie Spółki 

Walne Zgromadzenie Pozbud T&R Spółka Akcyjna z siedzibą w Wysogotowie 

Zarząd Giełdy Zarząd Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. 

Zarząd, Zarząd Spółki, Zarząd 
Emitenta 

Zarząd Pozbud T&R Spółka Akcyjna z siedzibą w Wysogotowie 

 


