NOTA INFORMACYJNA
POZBUD T&R S.A.

sporzadzona na potrzeby
wprowadzenia obligacji serii A
do obrotu w alternatywnym systemie obrotu Catalyst
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Niniejsza nota informacyjna zostala sporzadzona w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie
instrumentéw finansowych objetych t3 notg do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym
przez Gietde Papieré6w Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentow do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni byé¢ swiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone
wtasciwg analiza, a takie, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacjg z doradcg inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszej noty informacyjnej nie byfa zatwierdzana przez Gielde Papieré6w Wartosciowych w
Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami
prawa.
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Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zawarte w niniejszej nocie informacyjne;j.

W imieniu Emitenta dziata:

— Tadeusz Andrzejak - Prezes Zarzadu,
— Roman Andrzejak - Wiceprezes Zarzadu.

Dziatajac w imieniu Emitenta o$wiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepsza wiedzg i przy dofozeniu nalezytej
starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Nocie Informacyjnej s3 prawdziwe, rzetelne i
zgodne ze stanem faktycznym, i ze w Nocie Informacyjnej nie pominieto zadnych faktéw, ktére moglyby
wptywacé na jej znaczenie i wycene instrumentow finansowych wprowadzanych do obrotu, a takie ie
opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.
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Kraj: Polska
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Adres: 60-830 Poznan, ul. Krasinskiego 16
Numer KRS: 0000028098
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REGON: 630316445

NIP: 778-10-24-498
Telefon: +48 (61) 851 86 77
Fax: +48 (61) 851 86 77
Poczta e-mail: biuro@incsa.pl
Strona www: www.incsa.pl

Autoryzowany Doradca, na podstawie informacji i danych przekazanych przez Emitenta, brat udziat w
sporzadzaniu catej Noty Informacyjnej.

W imieniu Autoryzowanego Doradcy dziafa:

— Sebastian Huczek — Wiceprezes Zarzadu.

Dziatajagc w imieniu Autoryzowanego Doradcy oswiadczam, ze Nota Informacyjna zostata sporzadzona
zgodnie z wymogami okre$lonymi w Zataczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papieré6w Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1
marca 2007 r. (z péin. zm.), oraz ze wedlug mojej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i
informacjami przekazanymi przez Emitenta, informacje zawarte w Nocie sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze
stanem faktycznym, oraz ze nie pominieto w niej zadnych faktéw, ktére mogtyby wptywac na jej znaczenie i
wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takie Ze opisuje ona rzetelnie czynniki
ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.
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Przed podjeciem decyzji o nabyciu Obligacji inwestorzy powinni uwaznie przeanalizowac¢ i rozwazy¢
omdwione ponizej czynniki ryzyka oraz pozostate informacje zawarte w niniejszej Nocie Informacyjne;j.

Ziszczenie sie dowolnego z nich, moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ prowadzong przez Emitenta i
jego wyniki finansowe.

Kolejnos¢, w jakiej przedstawione zostaty ponizsze czynniki ryzyka nie jest wskazéwka co do ich istotnosci,
prawdopodobieristwa ziszczenia sie lub potencjalnego wptywu na dziatalno$¢ Emitenta.

Emitent zawart w Nocie Informacyjnej wszystkie znane mu w dniu sporzadzania Noty czynniki ryzyka. Emitent
nie wyklucza, ze mogg istnie¢ inne czynniki dotychczas nierozpoznane przez Spotke, ktére mogg mie¢ w
przysztosci negatywny wplyw na jego dziatalnosc.

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng

Grupa Emitenta prowadzi swojg dziatalnos¢ gtéwnie na terenie Rzeczypospolitej Polskiej, w zwigzku z czym
kluczowy wptyw na wyniki finansowe spotek z Grupy ma sytuacja gospodarcza w kraju. Do wskaznikdw
makroekonomicznym o istotnym znaczeniu dla Grupy Emitenta zaliczane sg przede wszystkim: wysokos¢ i
dynamika Produktu Krajowego Brutto, wysokos¢ stép procentowych, inflacja, stopa bezrobocia, poziom
inwestycji i zadtuzenia gospodarstw domowych i przedsiebiorstw. Pozytywne odczyty wymienionych
wskaznikdw makroekonomicznych przektadajg sie bezposrednio na poprawe sytuacji gospodarczej Grupy
Emitenta poprzez wzrost popytu na jego ustugi. Jednoczesnie negatywne odczyty przedstawionych
wskaznikdw makroekonomicznych moga doprowadzi¢ do spadku popytu na ustugi Grupy Emitenta, co
przetozy sie negatywnie na jego sytuacje gospodarczg. Z uwagi na obecnos¢ Grupy Emitenta na rynkach
zagranicznych, wptyw na jego sytuacje finansowg ma réwniez sytuacja gospodarcza m.in. we Wtoszech,
Niemczech, Wielkiej Brytanii, Belgii, Holandii oraz USA. Sprzyjajgca koniunktura gospodarcza w krajach, w
ktorych obecna jest Grupa Emitenta, moze w efekcie doprowadzi¢ do wzrostu popytu na ustugi oferowane
przez Emitenta, a tym samym pozytywnie wptynaé¢ na jego sytuacje finansowa. Pogorszenie koniunktury
gospodarczej na rynkach zagranicznych moze natomiast doprowadzi¢ do spadku popytu na ustugi Grupy
Emitenta, a tym samym negatywnie wptyna¢ na jego sytuacje finansowa.

Ryzyko zwigzane z koniunkturg w branzy budowlanej

Spoétki wchodzace w sktad Grupy Emitenta prowadza dziafalnos¢ na rynku budowlanym, w zwigzku z czym
kluczowym dla jego wynikéw finansowych jest aktualna koniunktura na nim panujgca. Na koniunkture na
rynku budowlanym bezposredni wptyw ma sytuacja gospodarcza w kraju, jak i na swiecie. Do dodatkowych
czynnikdw wptywajgcych na atrakcyjnos¢ branzy budowlanej nalezy zaliczy¢ stopien zamoznosci
spoteczenstwa, mozliwosci inwestycyjne podmiotow gospodarczych i jednostek samorzadu terytorialnego,
oprocentowanie i dostepnos¢ kredytéw oraz polityke panstwa w zakresie rozwoju rynku budowlanego, a w
szczegblnosci budownictwa mieszkaniowego. Istnieje ryzyko, iz na skutek pogorszenia koniunktury w branzy
budowlanej pogorszeniu ulegng wyniki finansowe Grupy Emitenta.

Ryzyko zwigzane z konkurencjg

Dziatalno$¢ Grupy Emitenta narazona jest na ryzyko zwigzane z konkurencjg. Na wyniki finansowe Grupy
Emitenta moze miec istotny wptyw polityka cenowa konkurencji, polegajgca na oferowaniu po nizszej cenie
produktow i ustug poréwnywalnych jakosciowo. Moze to spowodowaé koniecznos¢ obnizenia cen
oferowanych produktow i ustug, realizacje nizszej marzy, a w konsekwencji obnizenie wyniku finansowego
Grupy Emitenta. Jednoczes$nie nie mozna wykluczy¢, iz w przypadku wyraznej poprawy koniunktury na rynku
budowlanym w Polsce swojg obecnos¢ na nim zwiekszg podmioty zagraniczne.
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Ryzyko walutowe

Gtéwnym rynkiem dziatalnosci Grupy Emitenta jest rynek krajowy. Emitent zrealizowat w 2014 r. 93%
przychoddw na rynku polskim oraz 7% na rynkach zagranicznych. Przychody w walutach obcych realizowane
sq gtéwnie w segmencie stolarki drewnianej oraz w segmencie litych podtég drewnianych. Przychody te
pochodza gtéwnie z takich krajow jak: Wiochy, Niemcy, Wielka Brytania, Belgia, Holandia oraz USA. Wsréd
przychoddéw realizowanych w walutach obcych dominujg przychody denominowane w Euro. Zmiana kursow
walut obcych w relacji do polskiego ztotego moze doprowadzi¢ do dwdch skrajnych sytuaciji, tj. (1) deprecjacji
polskiego ztotego oraz (Il) aprecjacji polskiego ztotego. Zmiana kurséw walut moze wptynaé¢ na rentownos¢
kontraktéw zagranicznych oraz koszty prowadzonej dziatalnosci. W przypadku () deprecjacji polskiego
ztotego (tj. ostabieniu waluty krajowej w relacji do waluty obcej) rentownos¢ kontraktéw zagranicznych
wzrasta przy jednoczesnym wzroscie kosztéw ponoszonych w walutach obcych, natomiast w przypadku (I1)
aprecjacji polskiego ztotego (tj. umocnieniu waluty krajowej w relacji do waluty obcej) rentownosé
kontraktéw zagranicznych maleje przy jednoczesnym spadku kosztéw ponoszonych w walutach obcych.
Aktualnie, z uwagi na niewielka skale obrotu realizowanego w walutach obcych, Emitent wykorzystuje
mechanizm hedgingu naturalnego poprzez réwnowazenie wptywdw i wydatkéw w danej walucie obcej.

Ryzyko zmiennosci stop procentowych

Grupa Emitenta finansuje biezgca dziatalnos¢ operacyjng wykorzystujgc zewnetrzne zrédta finansowania
oparte o zmienng stope procentowq. Grupa korzysta m.in. z kredytéw, pozyczek, leasingdw oraz obligacji,
ktore oparte sg o zmienng stope w wysokosci od WIBOR 1W do WIBOR 3M powiekszonych o marze. W
zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, iz ewentualny wzrost oprocentowania rynkowych stép procentowych
negatywnie przetozy sie na wzrost kosztdw finansowych ponoszonych przez Grupe, co wptynie na
pogorszenie sytuacji finansowej Emitenta.

Ryzyko zmian przepiséw podatkowych

Czeste zmiany oraz brak jednoznacznej wyktadni krajowych i zagranicznych przepisdw podatkowych stanowia
dla Grupy Emitenta istotne zrédto ryzyka. Niestabilnos¢ systemu podatkowego i zwigzane z nig préby
wprowadzania nowych uregulowan moga okazac¢ sie niekorzystne dla Grupy oraz odbiorcéw jej ustug, co w
konsekwencji moze przetozy¢ sie na pogorszenie wynikow finansowych Emitenta. Mozliwe rdznice w
interpretacji przepisow prawnych zwiekszajg wymienione ryzyko — w razie nieprawidtowego odczytania i
zastosowania sie Grupy do obowigzujgcych wymogdéw organy podatkowe uprawnione s3 do naktadania
wysokich kar, ktére mogg mie¢ znaczny wptyw na wyniki finansowe Emitenta. Jako sposéb ograniczania tego
ryzyka Grupa zaktada wystepowanie do wtasciwych organéw podatkowych z wnioskiem o przedstawienie
opinii w sprawie okres$lonej interpretacji przepisdw oraz korzystanie z konsultacji doradcéw podatkowych.

Ryzyko niekorzystnych zmian pozostatych przepiséw prawnych oraz ich interpretacji

Podobnie jak w przypadku przepiséw podatkowych, réwniez zmiany w zakresie pozostatych przepiséw
prawnych mogg miec posredni lub bezposredni wptyw na dziatalno$¢ Grupy Emitenta. Istnieje zatem ryzyko,
ze wprowadzone zmiany przepisow prawnych mogg negatywnie wptyng¢ na dziatalno$¢ oraz sytuacje
finansowg Grupy. W celu minimalizacji wymienionego czynnika ryzyka Emitent na biezaco $ledzi zapowiadane
zmiany przepisdéw oraz zaktada wspotprace z firmami specjalizujgcymi sie w doradztwie prawnym.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy

Cecha charakterystyczng dla rynku stolarki otworowej oraz rynku ustug budowlanych jest wystepowanie
istotnej sezonowosci wynikajacej ze zmiennych warunkéw pogodowych (szczegdlnie w okresie od stycznia do
marca). Zmiennos¢ warunkéw pogodowych moze wptyngé na dziatalno$¢ Grupy Emitenta zaréwno korzystnie,
poprzez wystepowanie relatywnie dobrych warunkéow pogodowych w okresach jesienno-zimowych,
pozwalajgcych na kontynuowanie prac, jak i negatywnie, w sytuacji wystepowania warunkow
uniemozliwiajgcych nieprzerwane prace. W przypadku niekorzystnych warunkéw pogodowych moze wystgpic
konieczno$¢ zmian w harmonogramie prac, co tym samym wptynie negatywnie na wyniki finansowe
Emitenta.

Rynek produkcji i sprzedazy deski podtogowej nie jest narazony na ryzyko zwigzane z czynnikami sezonowymi
(prace prowadzone sg wewnatrz budynkow), jednak Emitent obserwuje spadek wartosci realizowanych prac
produkcyjnych i sprzedazowych w okresie zimowym (przedswigtecznym oraz w pierwszych miesigcach |
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kwartatu). Fakt ten moze spowodowaé koniecznos¢ zmian w harmonogramie prac, co tym samym moze
bezposrednio przetozy¢ sie na spadek przychoddw z tego segmentu.

Emitent ogranicza wymieniony czynnik ryzyka poprzez aktywne dziatania akwizycyjne, pozwalajgce budowac
portfel zamdwien z wyprzedzeniem (jesienig pozyskiwane sg kontrakty, ktére zapewniajg ptynno$¢ w
miesigcach zimowych). Dodatkowo Emitent stosuje w okresie zimowym promocyjne ceny na wyroby Grupy.
Ponadto w okresie zimowych pracownicy wykorzystujg czesciowo swoje urlopy.

Ryzyko skali dziatania

Dziatalno$¢ Spétki zaktada istotny wzrost skali prowadzonej dziatalnosci, co wiaze sie ze znaczagcymi zmianami
organizacyjnymi. Bedzie to wymagato przeprowadzenia zmian w strukturze organizacyjnej Spotki oraz
delegowania uprawnienn menadzerskich pozostajgcych obecnie na szczeblu Zarzadu Spétki. Istotny wzrost
skali prowadzonej dziatalnosci moze doprowadzi¢ do okresowych trudnosci w zarzadzaniu operacyjnym i
strategicznym Spotka, co moze miec istotnie negatywny wptyw na zdolnos¢ do realizacji celéw strategicznych
oraz sytuacje finansowg Emitenta.

Dodatkowym elementem wptywajagcym na opisywany rodzaj ryzyka jest koniecznos$¢ pozyskania wysoko
kwalifikowanej kadry menedzerskiej. O ile Emitent nie widzi ograniczen w dostepie do oséb, ktore moga
poszczyci¢ sie wysokimi kwalifikacjami i referencjami i mogtyby by¢ zainteresowane pracg w Spdtce, o tyle
zwraca uwage na niepewnosé, co do efektéw adaptacji nowo pozyskanej kadry do warunkéw i kultury
organizacyjnej Spétki. Dla zredukowania wskazanego ryzyka Emitent aktywnie poszukuje pracownikéw
sredniego i wyzszego szczebla.

Ryzyko zwigzane z postepowaniami administracyjnymi

Na dziatalno$¢ budowlang i inne prace przewidziane umowami zawieranymi przez Emitenta majg wptyw
niejednokrotnie czynniki zewnetrzne niezalezne od Spdtki. Istnieje ryzyko nieuzyskania decyzji i pozwolen
przewidzianych przepisami prawa budowlanego lub wystgpienia opdznien w uzyskaniu powyzszych decyzji, co
w warunkach polskich jest zjawiskiem powszechnym, zwigzanym przede wszystkim ze znaczacg liczbg
odwotan oraz pojawiajgcymi sie trudnosciami w zachowywaniu termindw wynikajgcych z kodeksu
postepowania administracyjnego. Emitent nie moze zagwarantowa¢, ze poszczegdlne pozwolenia, zezwolenia
lub zgody wymagane w zwigzku z obecnie realizowanymi lub nowymi projektami budowlanymi zostang
uzyskane. Moze miec to istotny, negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg lub wyniki Emitenta.
Szczegbélnym rodzajem opisywanego ryzyka jest ryzyko zwigzane z objeciem ochrong konserwatorskg
projektéw realizowanych przez Spotke. Wynika ono z objecia niektérych projektdw ochrong przewidziang w
Ustawie o ochronie zabytkéw oraz w Prawie budowlanym.

Emitent doktada nalezytej starannosci przy planowaniu termindw realizacji prac, podkreslajagc tym samym, ze
w catej dotychczasowej jego dziatalnosci taka sytuacja nie miata miejsca. Ponadto, przy realizacji uméw w
budynkach objetych ochrong konserwatorska, Emitent rozpoczyna cykl produkcyjny po dokonaniu
niezbednych uzgodnien z konserwatorem zabytkow.

Ryzyko zwigzane z dodatkowymi pracami

Emitent, jako lider konsorcjum wykonawcéw albo gtdéwny wykonawca robdt, oswiadcza przy zawarciu
umowy, iz znany jest mu stan techniczny budynku i ze uwzglednit w zwigzku z tym ewentualne dodatkowe
prace. Emitent nie moze wykluczy¢ ujawnienia sie niestwierdzonych wczesniej wad i powstania dodatkowych
nieprzewidzianych kosztow oraz opdznien w realizacji umowy.

Ryzyko zmniejszenia zakresu robot przez zamawiajgcego

Zgodnie z przepisami o zamowieniach publicznych - w razie zaistnienia istotnej zmiany okolicznosci
powodujgcej, ze wykonanie umowy nie lezy w interesie publicznym, czego nie mozna byto przewidzie¢ w
chwili zawarcia umowy, zamawiajgcy moze odstgpi¢ od umowy w terminie 30 dni od powziecia wiadomosci o
tych okolicznosciach. W takim przypadku Spétka moze zgdaé¢ wytgcznie wynagrodzenia naleznego z tytutu
wykonania czesci umowy. W przypadku kontraktdw o znacznej wartosci lub rezygnacji z realizacji wiekszej
liczby przedsiewzied, istnieje ryzyko, ze Emitent nie uzyska przychodéw na zaktadanym poziomie.
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Ryzyko powstania nieprzewidzianych kosztéw wywotanych dziataniami zewnetrznymi

Na Emitencie cigzy obowigzek zabezpieczenia placu budowy i jest w zwigzku z tym narazony na ryzyka takie
jak kradzieze, czy wypadki przy pracy. W ocenie Emitenta ryzyko to jest ograniczane odpowiednig organizacja
placu budowy oraz ubezpieczeniem prowadzonej dziatalnosci. Ponadto kazdy z wykonawcéw, z ktérymi
Emitent wspodtpracuje przy realizacji uméw, zabezpiecza materiaty wykorzystywane przy prowadzeniu prac
we wiasnym zakresie, co zmniejsza ryzyko ponoszone przez Emitenta.

Ryzyko niewyptacalnosci partneréw konsorcjum

Za zobowigzania konsorcjum Emitent jest odpowiedzialny solidarnie z innymi jego uczestnikami. W zwigzku z
powyzszym istnieje niebezpieczenstwo skierowania przez inwestora roszczenia jedynie do Emitenta jako
lidera lub jako podmiotu najsilniejszego ekonomicznie, niezaleznie od tego, kto faktycznie jest odpowiedzialny
za okreslony zakres robot. Skutecznos$é przewidzianego w umowach konsorcjum prawa regresu wobec
pozostatych uczestnikédw bedzie uzalezniona od wyptacalnosci konkretnego wykonawcy. Powyisze ryzyko
dotyczy takze umow, w ktérych Spétka nie uczestniczy w konsorcjum, ale zatrudnia podwykonawcéw.
Emitent ogranicza przedmiotowe ryzyko poprzez wspédtprace ze sprawdzonymi partnerami o ugruntowanej
pozycji.

Ryzyko zwigzane ze wspoétpraca z dostawcami

Do najblizszego otoczenia, w ktédrym dziata Emitent, nalezg dostawcy ustug i materiatow. Jakos¢ wspétpracy
miedzy Emitentem oraz jego dostawcami materiatéw wptywa bezposrednio na poziom jakosci realizowanych
przez Emitenta zlecen oraz renome Emitenta. Istnieje ryzyko niezgodnego z umowg dostarczenia przez
dostawcow materiatow produkcyjnych, co moze mie¢ wptyw na wyniki finansowe Grupy, spowodowane
koniecznoscia dokonania napraw gwarancyjnych lub zaptat odszkodowania umownego na rzecz klientow.
Emitent minimalizuje powyzsze ryzyko poprzez wspotprace z dostawcami materiatdw, z ktérymi Spoétka ma
kilkuletnie doswiadczenie w kontaktach biznesowych, dywersyfikacje dostawcéw materiatow.

Ryzyko zwigzane z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie zlecen

Spétka, w zwigzku z realizacjg inwestycji w sektorze budowlanym narazona jest na kary za niewykonanie lub
nieterminowe wykonanie zleced. Emitent realizujac inwestycje budowlane, przyjmuje ryzyko poniesienia
powyzszych sankcji badz kar. W przypadku zaméwien nietypowych badz zawarcia kontraktu o skrajnych
warunkach (np. ograniczonych terminowo), Spétka zgda wyziszej marzy z realizowanego projektu, aby
zrekompensowac ponoszone ryzyko zwigzane z inwestycjg oraz zabezpieczy¢ sie przed ewentualnymi karami
umownymi.

Ryzyko zwigzane z odpowiedzialnoscig z tytutu rekojmi za wady fizyczne i jakosé dostarczanych produktow
W ramach prowadzonej dziaftalnosci Emitent oferujgc produkty i ustugi ponosi odpowiedzialnos¢ z tytutu
rekojmi za wady fizyczne i jakos¢ dostarczanych produktow. Istnieje ryzyko, ze w przypadku stwierdzenia wad
produktow lub ustug lub ich nieodpowiedniej jakosci, wobec Spotki mogg by¢ ponoszone roszczenia zwigzane
z odpowiedzialnoscia z tytutu rekojmi oraz gwarancji jakosci.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem gtéwnych odbiorcow

W 2014 roku przychody ze sprzedazy od trzech nabywcéw przekroczyty 15% ogdlnej kwoty przychodow ze
sprzedazy Emitenta w przypadku kazdego z nich. W zwigzku z powyzszym mozna stwierdzi¢, iz wystepuje
koncentracja ryzyka uzaleznienia od kluczowych kontrahentéw. Istnieje ryzyko, ze dziatania gtdwnych
odbiorcéw bedg miaty niekorzystny wptywy na poziom przychodéw oraz poziom realizowanych marz
Emitenta. Grupa zamierza ogranicza¢ ryzyko uzaleznienia od niewielkiej ilosci odbiorcéw poprzez
dywersyfikacje zrodet przychodow i kanatéw dystrybucji, w tym rozszerzanie dziatalnosci na rynki zagraniczne.
Efektem tej strategii jest dynamiczny wzrost sprzedazy eksportowej, jak i prowadzonej przez sie¢
przedstawicieli (dealerow).

Ryzyko zwigzane z niewyptacalnoscig naleznosci od odbiorcow

Ryzyko zwigzane z niesptacalnoscig naleznosci od odbiorcow ustug Emitenta zwigzane jest z ewentualnym
brakiem ptatnosci za wykonane ustugi oraz trudng sytuacjg finansowg zleceniodawcéw Emitenta
uniemozliwiajgcg otrzymanie naleznych kwot nawet po wygranej sprawie sgdowej. Sytuacja taka byita
powszechna w branzy budowlanej w latach 2009-2010, kiedy to wskutek wystepujgcego w tym okresie
spowolnienia gospodarczego czes¢ spotek z branzy przestata regulowac swoje naleznosci. Nalezy wskazaé, ze
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dla ograniczenia niniejszego ryzyka Emitent na biezgco kontroluje ptatnosci oraz monitorowanie terminowego
sptywu naleznosci od odbiorcéw. Spdtka stara sie réwniez w elastyczny sposéb dostosowywacd zasady
wspétpracy z partnerami, a takie zawiera¢ odpowiednio skonstruowane umowy, celem zachowania
optymalnej ptynnosci finansowej Emitenta.

Ryzyko spadku marzy

Gtéwnym obszarem dziatalnosci Spétki jest produkcja okien drewnianych, drewniano — aluminiowych oraz
ustug budowlano - montazowych. Gtéwnym rodzajem ryzyka, na jakie narazony jest Emitent w tym segmencie
dziatalnosci jest obnizenie poziomu marzy do poziomu czynigcego te dziatalnos¢ nieoptacalna. Silne wahania
cen mogg spowodowac przejSciowe ktopoty z utrzymaniem marzy. Dziatania zabezpieczajgce przed tym
ryzykiem podjete przez Emitenta to: dazenie do poszerzenia oferty produktéw, umocnienie pozycji na rynku,
powodujgce dostep do korzystniejszych cen od dostawcow.

Ryzyko zwigzane z nadmiernym zadtuzeniem Emitenta

Ryzyko nadmiernego zadtuzenia Grupy zwigzane jest z wysoka wartoscia finansowania Emitenta za pomoca
oprocentowanego dtugu. Powyzsze w potgczeniu ze stosunkowo niskg wartoscig marzy, charakterystyczng dla
branzy budowlanej, oraz finansowanie wiekszosci dziatalnosci Spétki kapitatem obcym moze w sposéb istotny
ograniczac¢ wartos¢ osigganych przez Spétke wynikow finansowych, a w skrajnym przypadku powodowac brak
mozliwosci osiggniecia dodatniego wyniku finansowego. W zwigzku z opisanymi powyzej sposobami
finansowania istnieje ryzyko, iz w przypadku dalszego zwiekszania zadtuzenia Spétki lub zwiekszenia wartosci
oprocentowania dtugu Emitenta (np. wskutek wzrostu stép procentowych), poziom ponoszonych przez
Emitenta kosztéw finansowych moze w sposdb znaczacy wzrosngé, co w sposdb bezposredni moze przetozyc
sie na osiggane przez Spoétke wyniki finansowe i wyptacalnos¢ Emitenta.

Ryzyko zwigzane udzielonymi pozyczkami
Na koniec IV kwartatu 2014 r. Grupa udzielita facznie czterech krétkoterminowych pozyczek, ktérych wartosé
bilansowa wynosifa tgcznie 3 625 tys. zt:
—  Akropol Inwestycje Sp. z 0.0. — kwota 1 000,0 tys. zt, oprocentowanie 10% w skali roku; termin sptaty
5 pazdziernika 2015 roku;
— Akropol Inwestycje Sp. z 0.0. - kwota pozyczki 1 000,0 tys. zt, oprocentowanie 9% w skali roku,
termin spfaty 8 czerwca 2015 roku;
— "MIR-BUD" Mirostaw Klause - kwota pozyczki 500,0 tys. zt, oprocentowanie 5% w skali roku, termin
do 30 czerwca 2015 roku;
— AGNES S.A. — kwota pozyczki 1 000 tys. zt, oprocentowanie 5% w skali roku, termin sptaty pozyczki
uptywa 31 maja roku.
Wszystkie udzielone pozyczki sg zabezpieczone wekslami in blanco. Dodatkowo pozyczki udzielone Akropol
Inwestycje Sp. z 0.0. zabezpieczone sg na nieruchomosci nalezacej do pozyczkobiorcy. Istnieje jednak ryzyko,
ze w dniu wymagalnosci pozyczkobiorca nie bedzie w stanie sptaci¢ wierzytelnosci. Moze to wptyng¢ na
mozliwos¢ terminowego wywigzywania sie przez Spoétke z wiasnych zobowigzan oraz koniecznosé wszczecia
postepowania windykacyjnego, ktére spowoduje powstanie dodatkowych, nieprzewidzianych kosztéw. W
skrajnym przypadku moze to spowodowaé poniesienie przez Grupe straty z tytutu niesciggalnosci catosci lub
czesci naleznej kwoty. Na dzien 31 grudnia 2014 roku wartos¢ naliczonych odsetek od udzielonych pozyczek
wynosita 249 tys. zt.

Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami i poreczeniami

Na dzien bilansowy 31.12.2014 r. Grupa posiadata zobowigzania warunkowe na kwote 39 511 tys. zt.
Zobowigzania warunkowe dotyczyty gtéwnie gwarancji nalezytego wykonania kontraktu oraz gwaranc;ji
usuniecia wad i usterek, z ktérych Emitent korzysta w ramach prowadzonej dziatalnosci, w tym gtéwnie w
zakresie realizacji ustug budowlanych. Uzyskane kontraktowe gwarancje ubezpieczeniowe potwierdzajg
konsekwentne dziatania Emitenta majgce na celu pozyskanie limitéw gwarancyjnych pozwalajgcych
Emitentowi na swobodne przystepowanie do przetargow.

Ryzyko zwigzane z transakcjami z podmiotami powigzanymi

Spoétka zawiera transakcje z podmiotami powigzanymi. W opinii Spotki wszystkie takie transakcji zostaty
zawarte na warunkach rynkowych. Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka zakwestionowania przez organy
podatkowe rynkowego charakteru tych transakcji, co mogtoby skutkowa¢ wzrostem zobowigzan
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podatkowych, a tym samym mogtoby mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg oraz wyniki
Spotki.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg przychoddéw ze sprzedazy

Zrédta przychodéw ze sprzedazy Grupy charakteryzujg sie stosunkowo niskim poziomem dywersyfikacji.
Przychody realizowane sg gtéwnie w segmencie stolarki drewnianej oraz rewitalizacji budynkéw i innych ustug
budowlanych. W przypadku niespodziewanego przedterminowego zakoriczenia wspotpracy z jednym z
kluczowym klientéw istnieje ryzyko spadku przychoddéw ze sprzedazy, co moze negatywnie wptynaé na
kondycje finansowg oraz realizacje strategii Grupy.

Grupa ogranicza ryzyko zwigzane z koncentracjg przychoddéw ze sprzedazy poprzez wzrost skali dziatalnosci,
jak rowniez realizacje celéw strategii rozwoju, co potencjalnie przyczyni sie do zwiekszenia wolumenu zlecen
o niskiej i Sredniej wartosci oraz podwyzszenia poziomu dywersyfikacji zrédet przychoddéw ze sprzedazy.

Ryzyko zwigzane z naruszeniem warunkéw emisji Obligacji serii A

W ramach emisji Obligacji serii A Emitent zobowigzat sie do przestrzegania kowenantu, okreslajgcego
bezpieczenstwo prowadzone]j dziatalnosci okreslonej jako wskaznik kapitalizacji (,Equity Ratio — ER” lub
»Wskaznik Equity Ratio”; liczony jako stosunek kapitatéw wtasnych Emitenta do sumy bilansowej).

W okresie od Dnia emisji (tj. od dnia 13 lutego 2015 r.) do Dnia wykupu (tj. do dnia 13 lutego 2019 r.) lub do
dnia wykupu wszystkich Obligacji wyemitowanych przez Emitenta, w zaleznosci od tego ktére z tych zdarzen
nastgpi wczesniej, Emitent zobowigzuje sie utrzymaé poziom Wskaznika Equity Ratio na poziomie nie nizszym
niz 30%, liczonym jako stosunek kapitatéw wtasnych Emitenta do sumy bilansowe;j.

W przypadku naruszenia zobowigzania do utrzymania Wskaznika Equity Ratio na poziomie przyjetym przez
Emitenta, Emitent spowoduje usuniecie stanu tego naruszenia w terminie do dnia publikacji przez Emitenta
kolejnego kwartalnego raportu okresowego nastepujacego po dniu publikacji kwartalnego raportu
okresowego, z ktérego wynika, ze nastgpito wskazane naruszenie.

Dodatkowo, w przypadku gdy:

— Emitent nie dokona w terminie ptatnosci ktoregokolwiek ze swiadczen wynikajacych z obligaciji,

— Postawiona zostanie jakakolwiek czes¢ zadtuzenia finansowego Emitenta w stan wymagalnosci przed
okreslonym terminem sptaty, chyba ze tgczna kwota takiego zadtuzenia finansowego nie przekroczy
10% wartosci aktywow w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej
Emitenta,

— Emitent zaprzestanie prowadzenia catosci lub istotnej czesci swojej dziatalnosci gospodarczej, jaka
prowadzi na Dzien emisji (tj. 13 lutego 2015 r.), chyba, ze prowadzenie takiej dziatalnosci
gospodarcze] zostanie przekazane innemu podmiotowi w ramach Grupy Kapitatowej Emitenta lub
zostanie dokonane w zakresie dozwolonej restrukturyzacji,

— Emitent udzieli poreczenia lub gwarancji na zabezpieczenie zobowigzan lub w zwigzku z
zabezpieczeniem zobowigzan jakiegokolwiek podmiotu trzeciego, chyba ze tgczna wartos¢ w
momencie ich udzielenia nie przekracza 10% wartosci aktywéw w ostatnim skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Emitenta,

— Emitent ztozy wniosek o ogtoszenie upadtosci Emitenta,

— W stosunku do Emitenta zostanie otwarta likwidacja poprzez wydanie prawomocnego orzeczenia
sadu o rozwigzaniu Emitenta lub walne zgromadzenie Emitenta podejmie uchwate o rozwigzaniu
Emitenta,

— Emitent dokona czynnosci nie majgcej charakteru Dozwolonej Restrukturyzacji,

— Emitent dokona czynnosci nie majgcej charakteru Dozwolonego Rozporzadzenia,

— Emitent dokona czynnosci nie majgcej charakteru Dozwolonego Zabezpieczenia,

kazdy Obligatariusz moze zgda¢ natychmiastowego wykupu przez Emitenta posiadanych obligacji, a Emitent
zobowigzany jest do wykupu obligacji wskazanych przez Obligatariusza.
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Ryzyko przedterminowego wykupu

W okresie po uptywie 2 (stownie: dwdch) lat od Dnia emisji (tj. od dnia 13 lutego 2015 r.), nie pdzniej jednak
niz do Dnia wykupu (tj. 13 lutego 2019 r.), Emitent ma prawo dokona¢ przedterminowego wykupu Obligacji
na wiasne zadanie, a Obligatariusze majg obowigzek sprzeda¢ Emitentowi Obligacje. Emitent jest uprawiony
do przedterminowego wykupu wszystkich lub czesci Obligacji. CzesSciowy przedterminowym wykupu Obligacji
moze by¢ realizowany wielokrotnie, az do wykupu wszystkich Obligacji przez Emitenta i bedzie dokonywany
proporcjonalnie w odniesieniu do Obligacji kazdego z Obligatariuszy.

W zwigzku z mozliwoscig przedterminowego wykupu powstaje ryzyko po stronie inwestora polegajace na
niemozliwosci przewidzenia okresu, przez ktéry dokonywane bedg przeptywy pieniezne zwigzane z inwestycja
w obligacje Emitenta.

Ryzyko niedotrzymania zobowigzan wynikajcych z obligacji

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka polegajgcego na nie wywigzywaniu sie przez Emitenta w sposéb terminowy ze
zobowigzan wynikajgcych z obligacji w wyniku istotnego pogorszenia sie sytuacji finansowej Emitenta badz
znacznego wzrostu wysokosci wymagane ptatnosci kuponowej. Ryzyko to jest trudne w ocenie, w
szczegdlnosci z powodu braku ratingu wiarygodnosci kredytowej Emitenta.

Ryzyko zwigzane z notowaniami obligacji Emitenta na Catalyst - ksztaitowanie sie przysztych notowan
obligacji i ptynnosci obrotu

Kurs notowan obligacji na Catalyst zalezy od ilosci oraz wielkosci zlecen kupna i sprzedazy sktadanych przez
inwestorow. Nie ma zadnej pewnosci co do przysztego ksztattowania sie ceny obligacji Emitenta po ich
wprowadzeniu do obrotu, ani tez ptynnosci obrotu obligacjami Emitenta. Nie mozna wobec tego zapewni¢, ze
inwestor nabywajacy obligacje bedzie mdgt je zby¢ w dowolnym terminie po satysfakcjonujacej cenie. Nalezy
liczy¢ sie z ryzykiem, ze cena rynkowa obligacji bedzie ponizej ceny emisyjne;j.

Ryzyko zawieszenie obrotu Obligacjami
Zgodnie z § 11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu (ASO), Gietda jako Organizator ASO moze
zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce:

1) na wniosek emitenta,

2) jezeli uzna, zZe wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw.
W przypadkach okreslonych przepisami prawa Gietda jako Organizator ASO zawiesza obrdt instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.

Zgodnie z § 17c Regulaminu ASO, jezeli emitent nie przestrzega zasad lub przepisdw obowigzujgcych
w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w
rozdziale V Regulaminu ASO, w szczegdlnosci obowigzki okreslone w § 15a, § 15b, § 17 - 17b Regulaminu ASO,
Gietda jako Organizator ASO moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:
1) upomnieé emitenta,
2) natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.
Obowigzki, o ktérych mowa w przytoczonym przepisie to w szczegdlnosci obowigzki informacyjne.

Gietda, jako organizator ASO, podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej moze
wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majgcych na
celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegdlnosci moze zobowigza¢ emitenta do
opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujgcych
w alternatywnym systemie obrotu.

W przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie
przestrzega zasad lub przepisdw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO, lub tez nie zaniechat
dotychczasowych naruszen, badz tez nie podjat dziatan majgcych na celu zapobiezenie naruszeniom zasad
obowigzujagcych w alternatywnym systemie obrotu w przysztosci, bgdZ tez nie opublikowat okreslonych
dokumentow lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujagcych w alternatywnym systemie obrotu,
Gietda jako organizator ASO moze:
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1) natozy¢ na emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta facznie z wczesniej natozong karg pieniezng
natozong za to samo naruszenie nie moze przekracza¢ 50 000 zt,
2) zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie,
3) wykluczyé instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.
Gietda, jako organizator ASO moze postanowi¢ o natozeniu kary pienieznej tgcznie z karg zawieszenia obrotu
albo karg wykluczenia z obrotu.

Stosownie do art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy obrét
okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okoliczno$ciach wskazujacych na mozliwosé
zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeristwa obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, Gietda jako
organizator ASO, na zgdanie Komisji Nadzoru Finansowego, zawiesza obrét tymi instrumentami finansowymi
na okres nie dfuzszy niz miesiac.

Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w przysztosci w odniesieniu do
Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich instrumentéw finansowych notowanych w alternatywnym systemie
obrotu.

Ryzyko zwigzane z wykluczeniem obligacji z obrotu
Zgodnie z § 12 Regulaminu ASO, Gietda jako organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z
obrotu:

1) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez emitenta dodatkowych warunkdw,

2) jezeli uzna, zZe wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

3) wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie
upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania,

4) wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

5) wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o
ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw
postepowania.

Gietda jako organizator ASO wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:

1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

2) jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,

3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,

4) po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta,
obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie
tej upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Gietda jako organizator ASO
moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi. W tym przypadku do terminu zawieszenia nie stosuje
sie postanowienia § 11 ust. 1, to jest instrumenty finansowe mogg zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 3
miesigce.

Zgodnie z § 17c Regulaminu ASO, jezeli emitent nie przestrzega zasad lub przepisow obowigzujacych
w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w
rozdziale V Regulaminu ASO, w szczegdlnosci obowigzki okreslone w § 15a, § 15b, § 17 - 17b Regulaminu ASO,
Gietda jako Organizator ASO moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:
1) upomnieé emitenta,
2) natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.
Obowigzki, o ktérych mowa w przytoczonym przepisie to w szczegdlnosci obowigzki informacyjne.

Gietda, jako organizator ASO, podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej moze
wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatarn majacych na
celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegdlnosci moze zobowigza¢ emitenta do
opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujgcych
w alternatywnym systemie obrotu.

W przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie
przestrzega zasad lub przepisdw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub
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nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO, lub tez nie zaniechat
dotychczasowych naruszen, badz tez nie podjat dziatan majacych na celu zapobiezenie naruszeniom zasad
obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu w przysztosci, badz tez nie opublikowat okreslonych
dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu
Gietda, jako organizator ASO moze:

1) natozy¢ na emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta facznie z wczesniej natozong karg pieniezng

natozong za to samo naruszenie nie moze przekracza¢ 50.000 zt,

2) zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie,

3) wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.
Gietda, jako organizator ASO moze postanowi¢ o natozeniu kary pienieznej tgcznie z karg zawieszenia obrotu
albo karg wykluczenia z obrotu.

Stosownie do art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, Gietda jako
organizator ASO, na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw
finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu
wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Z kolei ust. 4 wyzej wymienionego artykutu, stanowi, ze w przypadku gdy obrét danymi instrumentami
finansowymi zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwu obrotu dokonywanemu w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie
interesdw inwestordéw, Gietda jako organizator ASO, na zgdanie Komisji Nadzoru Finansowego wyklucza obroét
tymi instrumentami finansowymi.

Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzyc¢ sie w przysztosci w odniesieniu do
Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich instrumentéw finansowych notowanych w alternatywnym systemie
obrotu.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia przez KNF na Emitenta kar administracyjnych za niewykonywanie
lub nieprawidtowe wykonywanie obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa
Zgodnie z art. 4 pkt 20 Ustawy o ofercie publicznej Emitent posiada status spétki publicznej. Akcje Emitenta sg
notowane na gtéwnym rynku Gietdy Papierow Wartosciowych od 11.06.2008 r. W zwigzku z czym KNF moze
natozy¢ na niego kary administracyjne wynikajace z przepisdw prawa, w szczegélnosci z przepisow Ustawy o
ofercie publicznej oraz Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
W szczegolnosci: zgodnie z art. 176 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy emitent
nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki, o ktérych mowa w art. 157, 158 lub 160, w tym w
szczegdlnosci wynikajgce z przepisdw wydanych na podstawie art. 160 ust. 5 KNF moze:

1. wydac decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym albo

2. natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt, albo

3. wydaé decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw wartosciowych z

obrotu na rynku regulowanym, nakfadajgc jednoczesnie kare pieniezng okreslong w pkt 2.

Zgodnie z art. 176a Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy emitent lub
wprowadzajgcy nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki wynikajace z art. 5, KNF moze natozyc
kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt.
Stosownie do art. 96 Ustawy o ofercie, w przypadkach, gdy emitent nie dopetnia obowigzkéw wymaganych
przepisami prawa, w szczegolnosci obowigzkéw informacyjnych wynikajgcych z Ustawy o ofercie, KNF moze
wydac decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw wartosciowych emitenta z
obrotu na rynku regulowanym albo natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt, albo zastosowac obie
kary facznie.
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Srodki finansowe pozyskane w wyniku emisji Obligacji zostang przeznaczone na sptate zobowigzan Emitenta z
tytutu zawartych umoéw o kredyt, co w ocenie Emitenta umozliwi zwolnienie zabezpieczen ustanowionych na
majatku Emitenta na poczet pozyskania nowych limitéw gwarancyjnych w zwigzku z biezaca dziatalnoscig
gospodarczg Emitenta.

Obligacje sg obligacjami na okaziciela i zostaty wyemitowane pod nazwa: obligacje na okaziciela serii A.

Emisja obejmowata od 45.000 (stownie: czterdziesci piec tysiecy) do 50.000 (stownie: piecdziesigt tysiecy)
Obligacji zwyktych na okaziciela serii A o tgcznej wartosci nominalnej od 45.000.000 zt (czterdziesci piec
milionéw ztotych) do 50.000.000 zt (stownie: piecdziesigt milionéw ztotych).

Prég dojscia emisji Obligacji do skutku wynosit 45.000 (stownie: czterdziesci pie¢ tysiecy) Obligacji o tacznej
wartosci nominalnej 45.000.000 zt (stownie: czterdziesci pie¢ miliondw ztotych).

Warto$é nominalna jednej Obligacji wynosi: 1.000,00 zt (stownie: jeden tysigc ztotych).

taczna wartos¢ nominalna wynosi 50.000.000 PLN (stownie: piecdziesigt miliondw ztotych).

Cena emisyjna rowna jest wartosci nominalnej i wynosi: 1.000,00 zt (stownie: jeden tysigc ztotych).
taczna wartos¢ emisji wynosi 50.000.000 PLN (stownie: pieédziesigt miliondw ztotych).

W dniu 6.02.2015 r. Emitent zakonczyt subskrypcje Obligacji na okaziciela serii A przeprowadzong w drodze
oferty prywatnej. Emisja obejmowata od 45.000 (stownie czterdziesci pie¢ tysiecy) do 50.000 (stownie:
piecédziesigt tysiecy) Obligacji zwyktych na okaziciela serii A o tgcznej wartosci nominalnej od 45.000.000 zt
(stownie: czterdziesci pie¢ milionéw ztotych) do 50.000.000 zt (stownie: pieédziesigt miliondw ztotych),
wyemitowanych na podstawie Uchwaty nr 1/2/2015 Zarzadu Pozbud T&R S.A. z dnia 2 lutego 2015 r. w
sprawie emisji obligacji serii A zmienionej Uchwatg nr 2/2/2015 Zarzadu Pozbud T&R S.A. z dnia 5 lutego w
sprawie zmiany uchwaty Zarzadu Spétki nr 1/2/2015 z dnia 2 lutego 2015 r. w sprawie emisji obligacji serii A.

— Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji: 05.02.2015 r. — 06.02.2015 .

— Data przydziatu instrumentéw finansowych: 13.02.2015 r.

— Liczba instrumentéw finansowych objetych subskrypcjg lub sprzedazga: Emisja obejmowata od 45.000
(stownie czterdziesci piec¢ tysiecy) do 50.000 (stownie: piecdziesiagt tysiecy) Obligacji zwyktych na
okaziciela serii A o facznej wartosci nominalnej od 45.000.000 zt (stownie: czterdziesci pie¢ milionow
ztotych) do 50.000.000 zt (stownie: piec¢dziesigt miliondw ztotych).

Prog dojscia emisji Obligacji do skutku wynosit 45.000 (stownie: czterdzieSci pie¢ tysiecy) Obligacji o
tacznej wartosci nominalnej 45.000.000 zt (stownie: czterdziesci pie¢ milionéw ztotych).

—  Stopa redukcji: redukcja nie wystgpita

Strona | 13



Nota Informacyjna Pozbud T&R S.A.

— Liczba instrumentéw finansowych, ktére zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy: 50.000 (stownie: piecdziesiat tysiecy) Obligacji zwyktych na okaziciela serii
A o fgcznej wartosci nominalnej 50.000.000 zt (stownie: pie¢dziesigt milionéw ztotych)

—  Cena, po jakiej instrumenty finansowe byty obejmowane: 1.000 zt (stownie: jeden tysiac ztotych)

—  Liczba osdb, ktére ztozyty zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcja: 19 oséb prawnych

—  Liczba oséb, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji: 19
0s6b prawnych

—  Nazwy (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli instrumenty finansowe w ramach wykonywania uméw o
subemisje, z okresleniem liczby instrumentéw finansowych, ktére objeli, wraz z faktyczng cena
jednostki instrumentu finansowego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za
objecie jednostki instrumentu finansowego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez
subemitenta): Emitent nie zawierat umoéw o subemisje

—  Okreslenie wysokosci kosztéw, ktdre zostaty zaliczone do kosztéw emisji, ze wskazaniem wysokosci
kosztéw wedtug ich tytutéw, w podziale przynajmniej na koszty:
- przygotowania i przeprowadzenia oferty: 159.200 zt
- wynagrodzenia subemitentéw, oddzielnie dla kazdego z nich: nie wystapity
- sporzadzenia publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego, z

uwzglednieniem kosztéw doradztwa: 9.000 zt

- promocji oferty: nie wystgpity

Obligacje bedg wykupywane w Dniu wykupu, tj. 13 lutego 2019 r. lub w Dniu wczesniejszego wykupu. W
okresie po uptywie 2 (stownie: dwdch) lat od Dnia emisji (tj. od dnia 13 lutego 2015 r.), nie pdzniej jednak niz
do Dnia wykupu (tj. 13 lutego 2019 r.) Emitent ma prawo dokonaé przedterminowego wykupu Obligacji na
wiasne zadanie, a Obligatariusze majg obowigzek sprzeda¢ Emitentowi Obligacje. Dodatkowe Obligatariusz
ma prawo zgdania wykupu obligacji na zasadach okreslonych w punkcie 6.6. Do dnia sporzgdzenia Noty
Informacyjnej nie wystgpity przestanki do wystgpienia wczesniejszego przedterminowego wykupu Obligacji.

Z zastrzezeniem punktow 6.3, 6.4 oraz 6.6 niniejszej Noty Informacyjnej wykup Obligacji zostanie
przeprowadzony w Dniu roboczym przypadajgcym 48 (stownie: czterdziesci osiem) miesiecy od Dnia emisji (tj.
od dnia 13 lutego 2015 r.), tj. w dniu 13 lutego 2019 r. poprzez wyptate na rzecz Obligatariusza Swiadczenia
pienieznego polegajgcego na zaptacie na rzecz Obligatariusza kwoty odpowiadajgcej wartosci nominalnej
Obligacji w wysokosci 1.000 zt (stownie: jeden tysigc ztotych) za kazdg Obligacje posiadajg przez
Obligatariusza.

Podstawg naliczenia i wyptaty Swiadczenia pienieznego na rzecz Obligatariusza w zwigzku z wykupem
Obligacji bedzie liczba Obligacji zapisana na rachunku papieréw wartosciowych Obligatariusza na 6 (stownie:
szOsty) Dzien roboczy przed Dniem Wykupu.

Woypftata swiadczenia pienieznego na rzecz Obligatariusza w zwigzku z wykupem Obligacji nastepowac¢ bedzie
w oparciu o obowigzujace regulacje KDPW, za posrednictwem KDPW oraz podmiotéw prowadzacych rachunki
papierow wartosciowych Obligatariuszy, poprzez uznanie rachunku pienieznego stuzgcego do obstugi
papierow wartosciowych Obligatariusza.

Obligacje sg oprocentowane od dnia 13 lutego 2015 r. do Dnia Wykupu tj. do dnia 13 lutego 2019 r. Odsetki
beda naliczane od wartosci nominalnej Obligacji. Okres odsetkowy wynosi (stownie: sze$¢) miesiecy. Z
zastrzezeniem punktéw 6.3, 6.4 oraz 6.5 niniejszej Noty Informacyjnej odsetki bedg naliczane poczawszy od
Dnia emisji (tj. od dnia 13 lutego 2015 r.) do Dnia wykupu (tj. do dnia 13 lutego 2019 r.).
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Wysokos$¢ oprocentowania Obligacji jest zmienna i bedzie obliczana na podstawie rzeczywistej liczby dni w
danym okresie odsetkowym, przy zatozeniu, ze rok liczy 365 (stownie: trzysta szesédziesiat piec) dni. Obligacje
sq oprocentowane wedtug stopy procentowej réwnej stawce referencyjnej WIBOR6M publikowanej na
stronie WIBO serwisu Reuters lub innej stronie zastepujacej te strone, na Dzienl roboczy przypadajacy na 3
(stownie: trzy) Dni robocze przed pierwszym dniem danego okresu odsetkowego, powiekszonej o marze w
wysokosci 250 p.b.

Kwota odsetek naleznych od jednej Obligacji za dany okres odsetkowy zostanie obliczona wedtug
nastepujgcej formuty:

KO= N x (SR+M) x LD/365
Przy zatozeniu, ze:

KO - kwota odsetek

N - warto$¢ nominalna jednej Obligacji

SR - stawka referencyjna

M - marza

LD - rzeczywista liczba dni w danym okresie odsetkowym

Odsetki dla jednej obligacji obliczane z doktadnoscig do 1 grosza.

Emitent ustala nastepujacy harmonogram oprocentowania Obligacji:

Oznaczenie
okresu
odsetkowego

Pierwszy dzien

Dzien ustalenia praw  Ostatni dzien okresu Dzien ptfatnosci

okresu odsetkowego do odsetek odsetkowego odsetek

13 lutego 2015r.

5 sierpnia 2015 .

12 sierpnia 2015 r.

13 sierpnia 2015 r.

13 sierpnia 2015 r.

5 lutego 2016 .

12 lutego 2016 .

13 lutego 2016 .

13 lutego 2016 .

5 sierpnia 2016 r.

12 sierpnia 2016 r.

13 sierpnia 2016 r.

13 sierpnia 2016 r.

3 lutego 2017 r.

12 lutego 2017 r.

13 lutego 2017 r.

13 lutego 2017 r.

4 sierpnia 2017 r.

12 sierpnia 2017 r.

13 sierpnia 2017 r.

13 sierpnia 2017 r.

5 lutego 2018 r.

12 lutego 2018 .

13 lutego 2018 .

13 lutego 2018 r.

3 sierpnia 2018 r.

12 sierpnia 2018 r.

13 sierpnia 2018 r.

O I N[O || W|IN|F

13 sierpnia 2018 r.

5 lutego 2019.

12 lutego 2019r.

13 lutego 2019r.

Podstawg naliczenia i wyptaty odsetek na rzecz Obligatariusza bedzie liczba Obligacji zapisana na rachunku
papierow wartosciowych Obligatariusza na dzien ustalenia praw do odsetek. Za dzien ustalenia prawa do
odsetek przyjmuje sie 6 (stownie: szdsty) dzien roboczy przed datg wyptaty odsetek lub Dniem wykupu.

Wypftata odsetek na rzecz Obligatariusza nastepowac bedzie w oparciu o obowigzujace regulacje KDPW, za
posrednictwem KDPW oraz podmiotéw prowadzgcych rachunki papieréw wartosciowych Obligatariusza,
poprzez uznanie rachunku pienieznego stuzgcego do obstugi papieréw wartosciowych.

Odsetki beda ptatne w dniu ptatnosci odsetek okreslonym w harmonogramie, o ktéorym mowa powyzej (tj. 13
sierpnia 2015 roku, 13 lutego 2016 roku, 13 sierpnia 2016 roku, 13 lutego 2017 roku, 13 sierpnia 2017 roku,
13 lutego 2018 roku, 13 sierpnia 2018 roku, 13 lutego 2019 roku) lub w Dniu wykupu. Jezeli dzier ptatnosci
odsetek lub Dzien wykupu nie bedzie przypada¢ w Dniu roboczym, Emitent zobowigzuje sie do spetnienia
Swiadczenia z tytutu naleznych Obligatariuszowi odsetek w pierwszym Dniu roboczym przypadajgcym po dniu
ptatnosci odsetek lub Dniu wykupu.

W okresie po uptywie 2 (stownie: dwdch) lat od Dnia emisji (tj. od dnia 13 lutego 2015 r.), nie pdzniej jednak
niz do Dnia wykupu (tj. 13 lutego 2019 r.), Emitent ma prawo dokonaé przedterminowego wykupu Obligacji
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na wiasne zadanie, a Obligatariusze majg obowiazek sprzeda¢ Emitentowi Obligacje. Emitent jest uprawiony
do przedterminowego wykupu wszystkich lub czesci Obligacji. Czesciowy przedterminowym wykupu Obligacji
moze by¢ realizowany wielokrotnie, az do wykupu wszystkich Obligacji przez Emitenta i bedzie dokonywany
proporcjonalnie w odniesieniu do Obligacji kazdego z Obligatariuszy.

Emitent kazdorazowo poinformuje Obligatariuszy o przedterminowym wykupie Obligacji wraz ze wskazaniem
dania przedterminowego wykupu oraz dnia ustalania prawa do $wiadczenia pienieznego z tytutu Obligacji z
tego tytutu w formie raportéw biezacych publikowanych przez Emitenta na podstawie przepiséw. (i) ustawy o
ofercie oraz (ii) Rozporzadzenia, w terminie nie krétszym niz 7 dni roboczych przed oznaczonym dniem
wczesniejszego wykupu przypadaé bedzie wytacznie w dniach ptatnosci odsetek okreslonych w punkcie Xl
Warunkdéw Emisji, oraz wskazanych w punkcie 6.2 niniejszej Noty Informacyjne;j.

W zwigzku z przedterminowym wykupem Obligacji Emitent zobowigzuje sie do spetnienia na rzecz
Obligatariusza:
i. Swiadczenia pienieznego polegajgcego na zapfacie na rzecz Obligatariusza kwoty odpowiadajacej
wartosci nominalnej Obligacji podlegajacych przedterminowemu wykupowi,
ii. $wiadczenia pienieznego polegajacego na zaptacie na rzecz Obligatariusza kwoty premii w wysokosci
1% wartosci nominalnej Obligacji podlegajacych przedterminowemu wykupowi Obligaciji.

Podstawa naliczenia i wypfaty swiadczen pienieznych na rzecz Obligatariusza w zwigzku z przedterminowym
wykupem Obligacji na Zzadanie Emitenta bedzie liczba Obligacji zapisana na rachunku papieréw
wartosciowych Obligatariusza na dzier ustalenia praw do wypfaty swiadczen z tytuty przedterminowego
wykupu. Za dzien ustalenia praw do wypfaty swiadczen z tytutu przedterminowego wykupu przyjmuje sie 6
dzien roboczy przed dniem przedterminowego wykupu.

Miejscem spetnienia $wiadczen pienieznych na rzecz Obligatariusza w zwigzku z przedterminowym wykupem
Obligacji na zadanie Emitenta jest siedziba podmiotu prowadzacego rachunek papieréw wartosciowych
Obligatariusza, za posrednictwem ktdrego spetniane sg $wiadczenia z Obligacji. Wyptata sSwiadczen
pienieznych na rzecz Obligatariusza w zwigzku z przedterminowym wykupem Obligacji na zadanie Emitenta
nastepowac bedzie w oparciu o obowigzujace regulacje KDPW, za posrednictwem KDPW oraz podmiotéw
prowadzgcych rachunki papieréow wartosciowych.

W Dniu roboczym przypadajgcym 36 miesiecy od Dnia emisji (tj. od dnia 13 lutego 2015 r.), tj. w dniu 13
lutego 2018 roku Emitenta jest zobowigzany dokonac¢ przymusowego przedterminowego wykupu 20.000
(stownie: dwadziescia tysiecy) wyemitowanych Obligacji, a Obligatariusze majg obowigzek sprzedaé
Emitentowi Obligacje (,Okres amortyzacji”). Okresowa amortyzacja bedzie dokonana proporcjonalnie w
odniesieniu do Obligacji kazdego z Obligatariuszy.

W zwigzku z Okresowg amortyzacjg Emitent zobowigzuje sie do spetnienia na rzecz Obligatariusza
Swiadczenia pienieznego polegajgcego na zaptacie na rzecz Obligatariusza kwoty odpowiadajgcej wartosci
nominalnej Obligacji podlegajacych Okresowej amortyzacji.

Podstawg naliczenia i wyptaty Swiadczen pienieznych na rzecz Obligatariusza w zwigzku z Okresowa
amortyzacjg bedzie liczba Obligacji objetg Okresowg amortyzacjg i zapisana na rachunku papieréow
wartosciowych Obligatariusza na 6 (stownie: szésty) Dzien roboczy przed Dniem Okresowej amortyzacji.

Miejscem spetnienia Swiadczen pienieznych na rzecz Obligatariusza w zwigzku z Okresowg amortyzacjg jest
siedziba podmiotu prowadzajgcego rachunek papieréw wartosciowych Obligatariusza, za posrednictwem
ktorego spetniane sg Swiadczenia z Obligacji. Wyptata swiadczen pienieznych na rzecz Obligatariusza w
zwigzku z Okresowg amortyzacjg nastepowac bedzie w oparciu o obowigzujgce regulacje KDPW, za
posrednictwem KDPW oraz podmiotéw prowadzacych rachunki papierow wartosciowych Obligatariuszy,
poprzez uznanie rachunku pienieznego do obstugi papieréw wartosciowych Obligatariusza.
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W celu prowadzenia monitoringu oceny ryzyka dziatalnosci Emitenta, Emitent wskazuje iz kowenantem
okreslajgcym bezpieczenstwo prowadzonej dziatalnosci bedzie wskaznik kapitalizacji (,,Equity Ratio — ER” lub
»Wskaznik Equity Ratio”), liczony jako stosunek kapitatéw wtasnych Emitenta do sumy bilansowe;j.

W okresie od Dnia emisji (tj. od dnia 13 lutego 2015 r.) do Dnia wykupu (tj. do dnia 13 lutego 2019 r.) lub do
dnia wykupu wszystkich Obligacji wyemitowanych przez Emitenta, w zaleznosci od tego ktére z tych zdarzen
nastgpi wczesniej, Emitent zobowigzuje sie utrzymac poziom Wskaznika Equity Ratio na poziomie nie nizszym
niz 30%, liczonym jako stosunek kapitatéw wiasnych Emitenta do sumy bilansowe;j.

Do oceny wykonania zobowigzania do utrzymania Wskaznika Equity Ratio na poziomie przyjetym przez
Emitenta przyjmuje sie okres kwartatu oraz wartosci wynikajgce z kwartalnych raportéw okresowych
publikowanych przez Emitenta na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (Dz. U. 2013, 1382, j.t.) oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2014, 133 j.t.).

W przypadku naruszenia zobowigzania do utrzymania Wskaznika Equity Ratio na poziomie przyjetym przez
Emitenta, Emitent spowoduje usuniecie stanu tego naruszenia w terminie do dnia publikacji przez Emitenta
kolejnego kwartalnego raportu okresowego nastepujacego po dniu publikacji kwartalnego raportu
okresowego, z ktérego wynika, ze nastgpito wskazane naruszenie.

Kazde z ponizej wyszczegdlnionych zdarzen stanowi¢ bedzie Przypadek Naruszenia:
i. Wskaznik finansowy Equity Ratio osiggnat wartos¢ nizsza od jego dopuszczalnej wysokosci po
uptywie okresu naprawczego, zgodnie z punktem XVI Warunkdéw Emisji;
ii. Dokonanie przez Emitenta czynnosci nie majgcej charakteru Dozwolonej Restrukturyzacji;
iii. Dokonanie przez Emitenta czynnosci nie majacej charakteru Dozwolonego Rozporzadzenia;

iv. Dokonanie przez Emitenta czynnosci nie majacej charakteru Dozwolonego Zabezpieczenia;
V. Emitent nie dokona w terminie ptatnosci ktéregokolwiek ze Swiadczen wynikajacych z Obligacji;
Vi. Postawienie jakiejkolwiek czeséci zadtuzenia finansowego Emitenta w stan wymagalnosci przed

okreslonym terminem sptaty, chyba ze tgczna kwota takiego zadtuzenia finansowego nie przekroczy
10% wartosci aktywéw w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej
Emitenta,

vii. Emitent zaprzestanie prowadzenia catosci lub istotnej czesci swojej dziatalnosci gospodarczej, jaka
prowadzi na Dzien emisji, chyba ze prowadzenie takiej dziatalnosci gospodarczej zostanie przekazane
innemu podmiotowi w ramach Grupy Kapitatowej Emitenta lub zostanie dokonane w zakresie
Dozwolonej Restrukturyzacji;

viii. Emitent udzieli poreczenia lub gwarancji na zabezpieczenie zobowigzan lub w zwigzku z
zabezpieczeniem zobowigzan jakiegokolwiek podmiotu trzeciego, chyba ze tgczna wartos¢ w
momencie ich udzielenia nie przekracza 10% wartosci aktywéw w ostatnim skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Emitenta;

ix. Emitent ztozyt wniosek o ogtoszenie upadtosci Emitenta;

X. W stosunku do Emitenta zostanie otwarta likwidacja poprzez wydanie prawomocnego orzeczenia
sadu o rozwigzaniu Emitenta lub walne zgromadzenie Emitenta podejmie uchwate o rozwigzaniu
Emitenta.

Emitent kazdorazowo poinformuje Obligatariuszy o zaistnieniu Przypadku Naruszenia w formie raportow
biezgcych lub okresowych publikowanych przez Emitenta na postawie przepiséw: Ustawy o ofercie oraz
Rozporzadzenia.
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Kazdy Obligatariusz moze zgda¢ natychmiastowego wykupu przez Emitenta posiadanych przez Obligatariusza
Obligacji, a Emitent jest zobowigzany do wykupu Obligacji wskazanych przez Obligatariusza — na warunkach
okreslonych w punkcie XV Warunkdéw Emisji — w przypadku wystapienia Przypadku Naruszenia.

W terminie 14 (stownie: czternascie) Dni roboczych od wystgpienia Przypadku Naruszenia lub od dnia
poinformowania Obligatariuszy przez Emitenta o wystgpieniu Przypadku Naruszenia, Obligatariusz jest
uprawniony do doreczenia Emitentowi pisemnego zawiadomienia obejmujgcego zadanie przedterminowego
wykupu wszystkich lub czesci Obligacji posiadanych przez Obligatariusza, ktore stang sie wymagalne w
terminie 14 (stownie: czternasci) dni od doreczenia Emitentowi pisemnego zawiadomienia przez
Obligatariusza.

W zwigzku z przedterminowym wykupem Obligacji Emitent zobowigzuje sie do spetnienia na rzez
Obligatariusza:
i. Swiadczenia pienieznego polegajgcego na zapfacie na rzecz Obligatariusza kwoty odpowiadajacej
wartosci nominalnej Obligacji podlegajacych przeterminowanemu wykupowi,
ii. $wiadczenia pienieznego polegajgcego na zapfacie na rzecz Obligatariusza kwoty odsetek naliczonych
za okres od poczatku danego okresu odsetkowego, w ktérym przypada dzien przedterminowego
wykupu Obligacji na zadanie Obligatariusza.

Miejscem spetnienia $wiadczen pienieznych na rzecz Obligatariusza w zwigzku z przedterminowym wykupem
Obligacji na zadanie Obligatariusza jest siedziba podmiotu prowadzgcego rachunek papieréw wartosciowych
Obligatariusza, za posrednictwem ktdérego spetniane sg $wiadczenia z Obligacji. Wyptata swiadczen
pienieznych na rzecz Obligatariusza w zwigzku z przedterminowym wykupem Obligacji na zgdanie
Obligatariusza nastepowac bedzie w oparciu o obowigzujgce regulacje KDPW, za posrednictwem KDPW oraz
podmiotéw prowadzgcych rachunki papierdw wartosciowych Obligatariuszy, poprzez uznanie rachunku
pienieznego stuzgcego do obstugi papieréw Obligatariusza.

Obligacje nie sg zabezpieczone.

Wartos¢  zaciggnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartatu
poprzedzajgcego udostepnienie propozycji nabycia (tys. zf)
Skonsolidowane 125 665
e Dfugoterminowe 30 875
e  Krotkoterminowe 94 790
Jednostkowe 113 260
e Dfugoterminowe 24 760
e  Kroétkoterminowe 88 500

Perspektywy ksztattowania zobowigzan Emitenta do czasu catkowitego wykupu Obligacji zaktadajg
utrzymanie zobowigzan na poziomie dostosowanym do skali dziatalnosci operacyjnej. Perspektywy
ksztattowania zobowigzan Emitenta oraz Grupy Kapitatowej Emitenta do czasu catkowitego wykupu Obligacji
nalezy oceniac¢ na podstawie oswiadczen i informacji przekazywanych przez Emitenta jako spoétke publiczng, w
trybie i na zasadach okreslonych przez ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
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wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
(Dz. U. 2013, 1382, j.t.) oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa parstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz.U.2014.133 j.t.) i publikowanych przez Emitenta na stronie internetowej
http://www.pozbud.pl.

Dane umozliwiajgce potencjalnym nabywcom diuznych instrumentéw finansowych orientacje w efektach
przedsiewziecia, ktére ma by¢ sfinansowane z emisji dtuznych instrumentéw finansowych, oraz zdolnos¢
emitenta do wywiagzywania sie z zobowigzan wynikajacych z dtuznych instrumentéw finansowych beda
przekazywane przez emitenta jako spétke publiczng, w trybie i na zasadach okreslonych przez ustawe z dnia
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. 2013, 1382, j.t.) oraz Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierdw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za rdéwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U.2014.133 j.t.) i
publikowanych przez Emitenta na stronie internetowej http://www.pozbud.pl.

Nie dotyczy.

Nie dotyczy. Obligacje nie sg zabezpieczone zastawem ani hipoteka.
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CENTRALMNA INFORMACIA KRAIOWEGD REIESTRU SADOWEGD

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzierd 26.03.2015 godz. 11:36:53
MNumer KRS: 0000284164

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy 7 dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz. 1186, z piZn. zm.)

Diata rejestrac w Krajowym Rejestrze Sedowym | 09.07. 2007

Ostatni wpis | Numer wpisu 2 Dt dokonania wpisy 25.08.2014
Sygnatura akt POLVIIT NS-REJKRS/19583/14/935
Oznaczenie sgdu SAD REDONCWY POZMAN - NOWE MIASTO I WILDA W POZMANIU, VIO WHDZIAL
GOSPODARCEY KRANMWEGD REIESTRLU SADDWWEGD
Dzial 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu
1.0eneczenie formy prawne] SPOLKA AKCTINA
2. Numer REGON/MIP REGON: 634378466, NIP: 7772668150
3.Firme, pod kitry spdfka drisk POTELD TRR SPOLKA AKCYINA
4.Dane o wizesniejsze] rejestradi ——
5.Czy preedsiehionca prowadsi dealalnoest | NIE
gospodanczg z innymi podmictami na
podstawie umowy spofki cywilnej?
6.Czy podmiok posiada status organizacli | MIE
poytu publicmego?
Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1.5iedziba kraj POLSKA, waj, WIELKOPOLSKIE, powiat POZMANSKL, gmina TARMOWO PODGORNE, misisc.
WSDGOTOWD
2. Adres ul, BUKOWSKA, nr 10 A, ok, —-, migjsc, WYSOGOTOWD, kod 62-081, pocta PREEZMIEROWG, kraj
POLSHA
3.Adres poczty elektronicnej —

4, Adres strony intemetows]

Rubryka 3 - Oddzisly

1 1.Fima oddziztu

POZBUD TER 5.4, ODDITAL SHONANY

2.Siedziba

leraj POLSKA, woj. WIELKOPOLSKIE, powiat OBORMICKT, gmina OBORNIKL, migjsc. SEORAWY

3.Adres

ul. —, nr 338, lok. —, mriesc. SLONAWY, kod 64-600, pocta OBORNIKI, kraj POLSKA
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3 |LFima oddzat POZBUD TER SPOLKA AKCYINA ODDZIAL W TORUNIU
2.5iedziha kraj POLSKA, woj. KUDAWSKO-POMORSKIE, powiat M. TORUN, gmina M. TORUN, misjsc. TORUN
Adres ul. STUDZTEMMA, nr 58, lok, —, misjsc. TORUN, kod 87-100, poczta TORUN, kraj POLSKA

Rubryka 4 - Informacje o statucie
LInformada o sporzgdzeniu lub zmianie 1 25 CIERWCA 2007 R, AKT NOTARIALNY PRIED ASESOR MOTARIALMYM KARDLING
statuty WALKIEWICZ-KURAS, ZASTEPCA NOTARIUSZA WOMIECHA KWARCMNSKIEGD, KANCELARIA
NOTARIALMA W POZNANIL, UL MICKIEWICZA 18/3, REP, A NR 54552007,

2 AKT NOTARTALNY Z DMIA 25 LIPCA 2007 R., REP. A NR 5389/2007, PRZED NOTARIUSZEM
OLAFEM PERETIATEOWICZEM, KANCELARTA MOTARLALMNA W POZMNANIL, UL LTEELTA 14,
ZMIENIONC PAR. 3 UST, 1 STATUTU SPOLKT.

3 30 CZERWCA 2008 R. REP. A NR: 7555/2008, NOTARILSZ WOMCTECH KWARCINSEL,
KANCELARIA MOTARIALMNA PREY UL MICKIEWICZA 13/3, 60-834 POZNAN, TMIANA: §2,§ 7
STATUTU SPOLKT

4 |25 PAZDIZIERNIKA 2007 R. REP. A NR 13185/2007, PRIED NOTARIUSZEM OLAFEM
PERETIATKOWICZ, KANCELARIA NOTARIALNA PRZY UL LIBELTA 1 A, 61-706 POZNAN,
ZMIANA § 3 UST. 1 STATUTU SPOLKL.

14 STYCZNIA 2008 . REP. A NR 576/2008, PRZED NOTARILISTEM OLAFEM PERETIATKOWIC,
KANCELARTA NOTARIALNA PREY UL LIBELTA 1 & 61-706 POZNAN, ZMIANA § 3 UST. 1
STATUTU SPORK.

26 CTERWCA 2008 R REP. A NR 1458/2008, PRZED NOTARILISZEM MAGDALENA MAKOWSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA PREY PL. BERNARDWNSKIM 1 A/2, 61-844 POZNAN, -
OSWIADCZENIE DOOKRESLAJACE § 3 LIST. 1 STATUTU SPOLKT - DOOKRESLENIE KAPTTALLS
ZAKLADOWESD.

5 |13 MAJA 2008 R., REP. A NR 474/2009, NOTARIUSZ MAGDALENS MAKOWSKS, KANCELARIA
MOTARIALNA M, MAKDWSKA T 1, TOMCZAK S.C. W POZNANIU,

ZMIENIONC §7 STATUTL SPOLKI,

FMIEMIONC §15 STATUTU SPOLKL.

& |30 LISTOPADA 2009 R., REP. A NR 2125/2009, NOTARTLIST MAGDALENA MAKOWSKA,
KANCELARTA NOTARTALMA M, MAKOVYSA 11, TOMCZAK S.C., PL BERNARDYNSKI 14/2, 61-
844 POZNAN - ZMIANA § 7 PKT 2, DODANIE PKT 8 W § 3, ZMIANA § 11 UST. 2 LIT. L ZMIANA
§ 13, ZMIANA § 23,

7 AKT NOTARTALNY Z DMIA 30 LISTOPADA 2009 R. REP. A NR 2125/2009 SPORZADZONY PRIZEZ
NOTARIUSZA MAGDALENE MAKDWSKS, PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALMNA W
POZMANIU MA PL. BERMARDYNSKIM 1 AS2, 61-844 POZMAN, ZMIENIOND § 3 UST. 1 STATUTU
SPORKI

] 28.06.2011 R., REP. A MR 6666/2011, WOMIECH K‘n\i'P:QGI:E-KI NOTARILSZ, KAMNCELARIA
MOTARIALNA UL MICKIEWICZA 16/3, 60-834 POZNAN, DODANC: § 2 UIST. 51, § 6 UST, 4-7.

9 15.12.2011R., REP. A NR 15,101/2011, NOTARIUSZ WOMIECH KWARCINSKT, KANCELARIA
NOTARIALNA W POZNANIU - DODANO § 94, ZMIENIONC: § 17 UST. 1 UT.E, R IL,
ZMIENIONC OZNACTEMIE DOTYOHCZASOWYCH: § 17 UST, 1 LIT, F. - L. ODPOWIEDNIC NA §
IFUST. IUT. G - K. ORAZG 17 UST, AIUT. K. IL NA§ I7UST. 1 LIT. M. IN.

10 13 GRUDNIA 2012 R., REPERTORIUM A NR. 4877/ 2012, NOTARIUSZ WITOLD DUCZMAL,
KANCELARTA MOTARLALNA WITOLD DUCZMAL KARDL BARANSKT SPOSKA CYWILNA W
POZMANIL PRZY LIL. PADEREWSEIEGD 7, ZMIANA § 1 UST. 3 STATUTU SPOEKT.

11 |26.06.2013R., REP.A NR 2800/2013, ASESOR NOTARIALNY - AGNIESTKA MROZEWICZ-
KUCHLEWSKA, ZASTEPCA NOTARILISZA WITOLDA DUCZMALA - KANCELARTA NOTARTALMA
WITOLD DUCZMAL, KAROL BARANSKT SPOLKA CYWILMA POZMAN, UL PADEREWSKIEGD 7,
ZMIENIONG § 17 USTEP 1 STATUTU SPOLKL

12 29,05.2013 R., REP. A MR 2241/2013, NOTARTUSZ WITOLD DUCZMAL, KAMCELARIA
MOTARIALNA WITOLD DUCZMAL, KAROL BARANSKT 5.C. W POZNANIU PRZY UL
PADEREWSKIEGD 7 - SPROSTOWAND AKTEM MOTARIALMNYM Z DNIA 13.09.2013 B, REP. A NR
4257/ 2013, NOTARILSZ WITOLD DUCZMAL, KANCELARTA ROTARIALNA WITOLD DUCTMAL,
KARDL BARANSET 5.C. W POZNANIL PRZY UL, PADEREWSKIEGD 7 - ZMIENIONO § 3 STATUTU
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SPOLKT

17.09.2043 R., REP, A NR 4520/2013, ASESOR NOTARIALNY AGNIESTKA MROZEWICZ-
KUCHLEWSKA, ZASTEPCA NOTARIUSZA WITOLDA DUCZMALA, KANCELARIA NOTARIALNA
WITOLD DUCZMAL, KAROL BARANSKT 5.C. W POZMANIU PREY UL, PADEREWSKIEGD 7 -
ZMIENIONG § 3 STATUTU SPOLKT - OSWIADCZENIE ZARTADU DOOKRESLAIACE WYSOKDSE
OBJETEGD KAPTTALL

73.09.2013 R., REP, A NR 4577/ 2013, ASESOR NOTARIALNY AGNIESTKA MROZEWICZ-
KUCHLEWSKA, ZASTEPCA NOTARIUSZA WITOLDA DUCZMALA, KANCELARIA NOTARIALNA
WITOLD DUCZMAL, KARDL BARANRSKT 5.0, W POZMANIU PREY UL PADEREWSKIEGD 7 -
ZMIENIONG § 3 STATUTL SPOLKT - DSWIADCZENIE ZARZADU DOCKRESLAIACE WYSOROSE
ORIETEGD KAPTTALL

13 26.11.2013 B, REP. A NR 6224/2013, NOTARIUSZ WITOLD DUCZMAL, KAMNCELARLA
KOTARIALNA WITOLD DUCZMAL, KARDL BARANSKT SPOLKA CYWILNA W POZNANIL (61-770)
PDZN.-"N UL P.'ﬁ.DERE‘.I'ﬁ'E-KIEG} 7 - ZMIANA §3 STATUTU SPORKT - DOCKRESLENIE
OSTATECZNE] WYSOKOSCT KAPTTALL ZAKEADOWEGD,
14 20.06.2014 R., REP. A NUMER: 3519/2014, ASESOR NOTARIALNY JEDRZE] BASINGHI -
ZASTEPCA NOTARIUSZA WITOLDA DUCZMALA, KANCELARTA NOTARLALMA W POZNANIL
- SERESLONG USTEPY 4,561 7' W § 6 STATUTU
Rubryka 5
1.Czas, na jaki zostala utworzona spolka NIECEMACZONY
2.0enazenie pisma innego niz Monitor —_—
Sadowy | Gospodarcy, preemneconego do
4.Czy statut prayznaje uprawnienia NIE
osobiste okreslonym skcjonariuszom lub
tytuby uczestmictwa w dochodach lub
majathu spotki nie wynikajaoych z akcji?
5.Czy obligatoriusze majs prawo do wdzizhu | NIE
w zysku?
Rubryka 6 - Sposch powstania spofki
1.0kreglenie ckolicnosd powstania PRZEKSZTALCENIE
2.0pis sposcbu powstania spolki oraz mmmmmmmmzmmmmw
informacia o uchwale SF'DLKEML_ﬂN"g. LICHWALA PEROMADZENLA WSPOLNIKOW POZELID TER SPOLKA T

mmammmmmnm Z DMIA 25 CZERWCA 2007 R AKT NOTARIALNY PRZED
ASESOR. MOTARIALNYM KARDLINA WALKIEWICE - KURAS, ZASTEPCA NOTARIUSZA WOICIECHA
KWARCINGHIEGD, KANCELARLA NOTARIALNA W POZNANIL, UL MICKIEWICZA 183, REP. A NR
S456/2007.

3. Mumer i data decyzji Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurendgi | Konsumentow o

zgodzie na dokonanie koncentracii
Fodrubryka 1
Podmioty, z ktdrych powstala spotka
1 1.Mazwa hub firma POZBUD TER SPOLKA 7 (GRANICZONS ODPOWIEDZIALNOSCIA,
2.Mazwa rejestu, w kideym podmiot | KRAJOWY REJESTR: SADOWY
byt zarejestrowany
3MNumer w rejestrze 000125472
4, Marwa s3du prowadzacego rejestr  [FRYHH
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5.Numer REGON 634375466

6. Mumer NIP J—

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1 Wysokasé kapitaby zakdedowego 26 774 179.00 2L
2. Wysokos? kapitshy docslowego —_
3.Liczha akoji wzystkich emisji 26774179
4, Wartosc nominalna akgji 1,00 2
S.Kwotowe chredlenie cadd kapitahs 26 774 179,00 7L
wpaconago
B.Wartosd nominalna wanunkowsgo —_—
Podrubryka 1
Informacia o wniesieniu aportu
Brak wpisow
Rubryka 9 - Emisja akdji
1.Mazwa serii degji SERIA A
2.Liczha akcji w danej serii 3854000

3.Rodzaj uprzywilejowaria i lizba
ahucji uprzywilejowanych hub

3,894,000 AKCT IMIENNYCH SERII A UPRZYWILEIOWANYCH CO DO GLOSU W TAKI SPOSOE, 7E
NA KAZDA AKCIE PREYPADAIA 2 GLOSY,

informacia, ze akoe nie s3

uprzywilejowane

1. Mazwa serii dagji SERIA B

2.Liczha sk w dane] s=rii 3408500

3 Rodzaj uprmywilsiowania  izhe | AKCIE NIE 54 UPRZYWILEJOWANE
ki uprzywilsjowanych lub

informacdia, f2 akde niesg

uprzywilejowane

1.Mazwa serii ahcji SERIAC

2.Liczha 2kci w daneq s=ri 500000

3.Rodzsj uprzywilsjowaria i liczha BKCIE MIE 58 UPRZYWILEJOWANE
ahogji uprzywilsjowanych lub

informacia, 22 akce nie 53

uprZywilejowane

1.Mazwa serii degji SERIA Dv

2Liczha sk w dane] sarii 5575345

3.Rodzaj uprzywilejowaria i lizba
ahucji uprzywilejowanych hub
informacia, 28 akce nie =3

AKICIE NIE 58 UPRZYVWILEICWANE
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uprzywilejowanse
5 |LNezwa seri E
2.Liczha skl w danej seri 5000000
3.Riodzaj upreywilsjowaria i lizha AKCIE KIE 54 UPRZYWILEIOWANE
akcji uprzywiksjowanych lub
informadia, 2e akde nie sg
uprzywilejowane
6 L.Mazwa sarii deogji F
2 Liczha akcj w danej s=ri 1543384
3.Rodzz] uprzywilsiowania | ficzba AKCIE NIE 54 UPRTYWILEIOWANE
akcji uprzywilsjowanych lub
informada, Ze ke nie 52
uprzywilejowane
7 L.Mazwa sarii g SERIA G
2.Liczha skdi w danej serii 1447950
3.Rodza] uprzywilejowania | ficzha AKCIE NIE 54 UPRTYWILEIOWANE
ki uprzywilejowanych lub
informadia, 2e akde nie sg
uprZywilsjowane

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obliogadi zamienmych

Brak wpisdw
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administnujaca s NIE
upowazTieni Do emis) warTantow
subskrypoyinych?
Dziat 2
Fubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacii podmiobu
1.Mazwa onganu uprawnionego do ZARZAD
regrezentowania podmictu
2.5p0sih reprezertaci podmictu KAZTHY CZLONEK ZARZADU MA PRAWD DO SAMODZIELNE] REPREZENTACTL SPOLKT,
Podrubryka 1
Dane osob wchodzaoych w sklad organu

1 1.Mazwisko | Nazwa lub firma ANDRZEIAK

2.Imiona TADELISZ

3.Mumer PESEL/REGON 611124001593

r KRS £EHE

E.Funkcja w organie reprezenagacym | PREZES ZARZADU

B.Czy osoba wohodraca w skiad MIE

zarzadu zoctzla Zawieszona w

CEyrnoeciach?
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7.0eta do jakie] zostala zawieszona —_—
2 |LMazwisko [ Nazwa b firma ANDRZEIAK
2.Imiona RiOMAN
3.Mumer PESEL/REGON 69111502654
4.Numer KRS e
5. Funkcja w organie reprezenfujgoym  |WICEPREZES ZARZADU
6.Czy osoba wohodzaca w skiad MIE
zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?
7.Deta do jakiej zostala zawieszona —_—

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1. Mazwa organu |RP.D.¢'. MNADZORCZA
Podrubryka 1
Dane osob wohodzaoych w skiad organu
1 |LMezwisko PRENTKI
ZImiona WOMIECH
3.Mumer PESEL 51041502354
2 1.Mazwisko AMDRZEIAK
ZImiona BARTOSZ
3.Mumer PESEL 85031403014
3 1.Mazwisko KIOWALSKT
ZImiona WOMIECH SZYMON
3.Mumer PESEL 404 1514595
4 | LMNazwisko CHANIEWICZ
2Imiona MAREK
3.Mumer PESEL TR051002875
5 1.Mazwisko KOCZWARA
ZImiona ASCEK KRIYSITOR
3.Mumer PESEL 67021707557
Rubryka 3 - Prokurend
1 |LMNezwisko LACHOR
2.Imiona AGNIESZHA MARTA
3. Mumer PESEL 65011504547
4, Rodzaj prokury PROKURA SAMOTSTMA

Dzial 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziafalnosd

e ‘1 ‘—
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preedsiebioncy
2, Preedmiot pozoetale) driatalnode 1 16, 10, 7, PRODUKCIA WYRDBOW TARTACZNYCH
prasdsighiorcy 2 16, 21, Z, PRODUKCIA ARKUSTY FORMIROWYCH I BEYT WYKDNANYCH NA BAZIE DREWHA
3 16, 22, 7, PRODUKCIA GOTOWYCH PARKIETOW PODLOGOWYCH
4 16, 23, Z, PRODUKCIA POZOSTALYCH WYROBOW STOLARSKICH I CIESIELSKICH DLA

BUDCAWNICTWA
16, 24, Z, PRODUKCIA OPAKOWAN DREWNIANYCH

16, 29, Z, PRODUKCIA POZOSTALYCH WYRDBOW Z DREWNA; PRODUKCIA WYRDBOW Z
KORKA, SLOMY T MATERIALCW UZYWANYCH DO WYPLATANLA

22, 23, Z, PRODUKCIA WYROBOW DLA BUDOWRMICTWA Z TWORZYW SZTUCZNYCH

23, 11, Z, PRODUKCIA SZKLA PLASKIEGD

3 23, 12, Z, KSZTAETOWAMNIE T OBROBKA STKLA PLASKIEGD

10 23, 13, Z, PRODUKCIA SZKLA GOSPODARCIEGD

11 |73, 18, 7, PRODUKCIA T OBROBKA POZOSTALEGO STHEA, WLACTAIAC STKLO TECHNICZNE

12 27, 32, Z, PRODUKCIA POZOSTALYCH ELEKTROMNICZNYCH T ELEXTRYCZNYCH PRZEWODOW I
KABLI

13 32, 99, Z, PRODUKCIA POZOSTALYCH WYRDEOW, GOZIE INDZIE] NIESKLASYFIKDWANA
14 33, 19, Z, NAPRAWA T KONSERWACIA POZOSTALEGD SPRIETU I WYPOSATENIA
15 33, 20, Z, INSTALOWANIE MASZYN PRZEMYSLOMYCH, SPRIETL ' WYPOSAZENIA

16 41, 20, Z, ROBOTY BUDIWLANE 2ZWTAZANE ZE WENOSZENIEM EBUDYNKOW MIESZKALNYCH T
NIEMIESZKALNYCH

17 |42, 11, 7, ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWS DROG T AUTOSTRAD

18 42, 12, Z, ROBOTY ZWLAZANE Z BUDOWFLDRE SEMOWTCH I KOLED PODZIEMNED
19 |42, 13, Z ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWSA MOSTOW I TUNELD

20 (42, 24, Z, ROBOTY ZWIAZANE 7 BUDCWA RURDCIAGOW PRIESYLOWYCH 1 SIECT

(e}

ROZLITELCTYCH

21 (42, 22, Z, ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWS, LINII TELEKOMUNDACYINYCH T
ELEXTROENERGETYCZMYCH

22 (42, 94, 7, ROBOTY ZWIAZANE 7 BUDOWS, OBIEKTOW INZYNIERII WODNED

23 (42, 99, Z, ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWS POZOSTALYCH OBIEKTOW INZYNIERII LADOWE] 1

WODHE], GOZIE INDZTE] NIESKLASYFIKOWANE
24 (43, 11, 7, ROZETORKA 1 BURZENIE OBIEKTOW BUDOWLANYCH

43, 12, Z, PRIYGOTCOWANIE TERENU POD BUDOWE

43, 13, Z, WYKONYWANIE WYKOPOW T WIERCEN GEOLOGICZNC-INZ YNIERSKICH
43, 21, Z, WYKONYWANIE INSTALACTT ELEKTRYCZMFCH

43, 22, Z, WYKONYWANIE INSTALACTT WODNO-KANAL FACYINYCH, CIEPLNYCH, GAZDWYCH 1
KLIMATYZACYINYCH

43, 29, Z, WYKONYWANIE POZOSTALYCH INSTALACTT BLIDOWLANYCH

43, 31, Z, TYNKOWANIE

43, 32, Z, ZAKLADANIE STOLARKT BUDCAWLANED

43, 33, Z, POSADZKARSTWO: TAPETOAWANIE T OBLICOWYWANIE SCIAN

43, 34, Z, MALOWANIE I SZKLENIE

43, 39, Z, WYKONYWANIE POZOSTALYCH ROBOT BUDOWLANYCH WYKDNCZERIOWYCH
43, 91, Z, WYKONYWANIE KONSTRUKCIT I POKRYC DACHOWYCH

43, 99, Z, POZOSTALE SPECIALTSTYCZNE ROBOTY BUDCAVLANE, GDZIE INDZIE]
NIESKLASYFIKOWVANE

46, 13, 7, DFTALALNDSC AGENTOW ZATMUIACYCH SIE SPRIEDAZS DREWNA T MATERIALOW

B |R|E

@

]

b
—=

- e e

5
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BUDOWLANYCH

38 |46, 73, Z SPRZEDAZ HURTOWA DREWHNA, MATERIALOW EUDCWLANYCH T WYPOSAZENTA
SANITARNEGO

39 |47, 52, 7, SPRZEDAT DETALICTNA DROBNYCH WYROBOW METALOWYCH, FARB T SZKLA
PROWADZONA W WYSPECIALIZOWMANYCH SKLEPACH

40 |49, &2, 7, DITALALNOSC USLUGOWA ZWIAZAMA 7 PRZEPROWADTKAMI

41 |49, 39, Z, POZOSTALY TRANSPORT LADCMWY PASAZERSKI, GOZIE INDETE]
MIESKLASYFIKOWANY

42 |49, 41, Z TRANSPORT DROGOWY TOWARGW

43 |68, 20, Z WYNAIEM I ZARZADANIE NIERUCHOMOSCIAMI WEASHYMI LUE DZIERZAWIONYMI

44 |88, 31, Z, POSREDNICTWO W OBROCIE NIERUCHOMOSCIAMI

45 |70, 22, Z, POZDSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DIZLALAL NOSCT
GOSPODARCZE] T ZARZADZANIA

45 |71, 11, Z DITALALNOSC W ZAKRESIE ARCHITEKTURY

47 |71 12, Z DZIALALNOSC W ZAKRESIE INEYMIERII [ ZWIAZANE Z NIA DORADETWO
TECHNICZNE

48 |74, 10, Z DZIALALNOSC W ZAKRESIE SPECIALISTYCZNEGD PROJEKTOWANIA

43 |74, 90, Z POZOSTALA DEIALALNOSC PROFESIONALMA, MAUKOWA I TECHNICZNA, GDZIE
INDEIE] NIESKLASYFIKOWANA

S0 |77, 39, Z WYNAJEM I DZIERZAWA POZOSTALYCH MASZYN, URZADTEN ORAZ DOBR
MATERIALNYCH, GDZIE INDEIE] MIESKLASYFIKOWANE

51 |84, 92, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW

Rubryka 2 - Wzmianki o ziozonych dokumentach

Riodzaj dokumentu Nr kolginy w | Data zlodenia Za okres od do

polu
1.Wzmianka o zhozeniu 1 07.07.2008 01 STYCZNIA 2007 R. - 8 LIPCA 2007 R.
WF et 2 07.07.2008 09 LIPCA 2007 R. - 31 GRUDNIA 2007 R.

3 26.05.2009 01.01.2008 R - 31122008 R,

4 09.06.2010 01 STYCZNIA 2009 R. - 31 GRUDNIA 2009 R,

5 15.07.2011 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R,

6 12.06.2012 01.01.2011 R, - 31.12.2011 R,

7 02.07.2013 01.01.2012R. - 3112 3012R,

8 07.07.2014 00 01012013 DO 31,12.2013
2.Wzmianka o Zozeniu opinii |1 FaE 01 STYCZNIA 2007 R. - 8 LIPCA 2007 R.
SEEI R 2 o 09 LIPCA 2007 . - 31 GRUDNIA 2007 .

3 AR 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.

4 - 01 STYCINIA 2009 R - 31 GRUDNIA 2009 R.

5 s 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R,

& et 01.01.2011 R. - 31122011 R,

7 AR 01.01.2012%, - 31.12.2012R,

B et 00 01.01.2013 DO 31.12.2013
3, Wemianka o zhozeniu uchwaly (1 s 01 STYCZNIA 2007 R. - 8 LIPCA 2007 R.
m::““” bria 2 FaE (9 LIPCA 2007 R. - 31 GRUDNLA 2007 R.
finansowego 3 R 01.01.2006 R. - 31.12.2008 R.
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4 AR 01 STYCZNIA 2003 F. - 31 GRUDNLA 2009 R,
g AR 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R,
& AR 01.01.2011 R. - 31122011 R,
7 AR 01.01.2012R. - 31.12.2012R,
g AR 00 01012013 DO 31.12.2013
4. Wzmianka o zozeniu 1 AR 01 STYCZNIA 2007 R. - 8 LIPCA 2007 R,
manfne:dmiuzdziu}dméd 3 e 19 LIPCA 2007 R. - 31 GRUDNIA 2007 R
pocimity E! AR 01.01.2008 R. - 31,12.2008 R,
4 AR 01 STYCZNIA 2003 F. - 31 GRUDNLA 2009 R,
g AR 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R,
& AR 01.01.2011 R. - 31122011 R,
7 AR 01.01.2012R. - 31.12.2012R,
g AR 00 01012013 DO 31.12.2013

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowsj

Rodzaj dokumenty Nrkolejny w | Data Zhodenia Za okres od do

polu
1.Shonsolidowane rocme 1 12.06.2012 01.01.2011 R. - 31122011 R,
ST E 2 07.07.2014 00 01.01.2013 DO 31,12.2013
2.0pinia bieglego rewidena |1 A 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.

z e 00 01012013 DO 31.12.2013
3.Uchwita lub postanowieniz o |1 A 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.
mdﬂ"“ rocnege z AR 00 01012013 DO 31.12.2013
sprawozdania finansowego
4, Sprawozdanie z déakalneéd (1 A 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.
i z AR 00 01012013 DO 31.12.2013

Rubryka 4 - Przedmiot dzialalnosd statutowej organizadi poéytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5

Brak wpisow

Dziat 4

Rubryka 1 - Zaleglosci

Brak wpisow
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Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o zabezpieczeniu majatku dhugnika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadiosd, o
oddaleniu wniosku o cgloszenie upadiosci z uwagi na fakt, Ze majatek niewyplacalnego dhugnika nie wystarza na
zaspokojenie kosziow postepowania

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umoizenie prowadzonej przeciwko podmictowi egzekucji z uwagi na fakt, 2e z egzekudi nie uzyska sie
sumy wyZszej od koszhow egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dzial &

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacdie o rozwiazaniu lub uniewaznieniu spofki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o polgczeniu, podziale lub przeksztatceniu
1 1.0kreglenie okolicznosc PRZEIECTE INME] SPOLKT

2.0pis spasobu pokeczenia, podziahy lub POLACTENIE NASTAPILD W TRYEIE ART, 452 § 1 PKT 1 KSH, POPRZEZ PRIZENIESIENIE

i CALEGD MAJATHL SPOLKT PRZETMOWANE] - POZEUD MARKETING SPOLKA Z
DGRANICZONA DOPOWIEDZIALNOSCTA 7 SIEDZIEA W LUBOMIL NA SPOLKE PREEIMUIACA -
POZEUD TER SPOLKA AKCYINA Z SIEDZIEA W LUBONIU, BEZ PODWYZSZENIA KAPTTALL
ZAKEADOWEGD T BEZ ZMIANY STATUTU SPOLKT PREEIMUIACE],

W DNIU 13 GRUDNIA 2012 R, NADZWYCZAINE WALNE ZGROMADZENIE SPOLKT POZELD
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TER SPOLKA AKCYINA (SPOLKT PRIEIMUIACET) PODIELD UCHWALE MR 4 W SPRAWIE
POLACTENIA SPOLKT POZELD TER S.A 7E SPOLKA POZELD MARKETING 5P, 7 0.0. (AKT
NOTARTALNY REPERTORIUM A NUMER 4877/2012, SPORZADZONY PRIEZ ASESORA
NOTARTALNEGD AGNIESZKE MROZEWICZ-HUCHLEWSKA, ZASTEPCE MOTARIUSZA WITCLDA
DUCZMALA, PROWADZACEGD KANCELARIE NOTARTALNA W POZNANIL). LICHWAEA SPOEKT
PRIETMOWANE] - POZELD MARKETING SP. Z 0.0, O POLACZENIL PODIETA Z0STALA W
DNIU 13 GRUDNIA 2012 R. PRZEZ NADZWYCZAINE ZGROMADTENIE WSPOLNIKGW
POZBUD MARKETING SP. 7 0.0, T ZAWARTA W AKCIE NOTARIALNYM REPERTORIUM A
NUMER. 4832/2012 SPORZADZONYM PRIEZ ASESORA NOTARTALNEGD AGNIESIKE
MROZEWICZ-KUCHLEWSKR, ZASTEPCE NOTARIUSZA WITOLDA DUCZMALA,
PROWADZACEGD KANCELARIE NOTARIALNS W POZNANIU, PRTY UL PADEREWSKIEGD 7,

Dane podmictow powstatych w wyniku pofaczenia, podziatu lub przeksztalcenia albo dane podmiobdw
przejmujacych catosc lub czest majatku spotki

Podrubryka 1

Brak wpiscw
Podrubryka 2
Dane podmiobdw, kidrych majatek w catosa lub czesdi jest przejmowany w wyniku polaczenia lub podziatu
1 1.Mazwa lub firma POZEUD MARKETING SPOLKA Z DGRANBCZOMA ODW-MIEDZINJ\OSICD’E
2.Nazwa rejestry, w kidrym podmice | KRAJOWY REJESTR SADOWY
jest Zarejestrowary
3.Mumer w rejestze 000372677
41 !’qlil i = ERREERR
LMumer REGDN 142724179
Rubryka 5 - Informacia o postepowaniu upadfosciowym
Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukiadowym

Brak wpisow

Rubryka 7

- Informacja o postepowaniu naprawczym

Brak wpisow

Rubryka & - Informacja o zawieszeniu dziafalnosc gospodarcej

Brak wpisow

data sporzgdzenia wydruku 26.03.2015

adres srony intemetows], na ktdrej s3 dosteone informacje z rejestru: heps:/fems.ms.gov.pl
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STATUT SPOLKI
POZBUD T&R SPOLKA AKCYINA
ZSIEDZIBA W WYSOGOTOWIE
(tekst jednolity z dnia 04 lipea 2014 roku)

POSTANOWIENIA OGOLNE
81

Firma Spoiki brzmi: POZBUD T&R Spétka Akeyina.

Spdlka moze wrywaé skrotu firmy: POZBUD T&R S.A,

Siedziby  Spolki  jest Wysogotowa, gmina  Tamowo Podgome,  wojewddztwo
wielkopolskie,

Spitka dziala na obszarze Rzeczypospolitej Polskie) i za granica.

Spotka moze tworzyt filie, oddzialy i biura na terytorium Rezeceypospolite] | poza
Je] granicami,

Czas trwania Spélki jest nieograniczony.

PRZEDSIERIORSTWO SPOLKI

§2

Przedmiotem dziatalnodei Spatki jest:

1

2
3.
4,
3
5

Ll

- PRI 42.11.Z Roboty zwigzane z budows drog i autostrad, /}_-r":,'f

PED 16.10.Z Produkeja wyrabdw tartacznych,

PKD 16.21.Z Produkeja arkuszy fornirowych i plyt wykonanych na bazie drewna.

PED 16.22.Z Produkeja gotowych parkietaw podiogowych,

PKD16.23.Z Produkcja pozostatych wyrobdw stolarskich i ciesielskich dla budown ictwa,
PED 16.24.7 Produkeja opakowar drewnianych,

PED 16.29.Z Produkcja pozostalych wyrobdw z drewna; produkeja wyrobdw z korka,
stomy i materiatow uzywanych do wyplatania,

PED 22.23.7 Produkeja wyrobdw dla budownictwa z tworzyw sztucznveh,

PKI 23.1 1.Z Produkeja szkla paskiego,

PRI} 23.12.2. Ksetaltowanie i obrébka szkla plaskiego,

. PRID 23.13.7 Produkcja szkla gospodarczego,
- PKD 23.19.Z Produkeja i obrobka pozostalego szkia, whaezajae szklo techniczne,
- PKD 27.32.Z Produkcia pozostalych elekironicenych 1 elektryeznych preewodéw

i kabli,

. PKD 32.99.Z Produkcja pozostatych wyrobow, gdzie indziej niesklasyfikowana,

- PKD 33.19.Z Naprawa i konserwacja pozostalego sprzetu i WypOsaFenia,

- PKD 33.20.7 Instalowanie maszyn preemystowych, spreetu i wyposazenia,

- FRD 41.20.2 Roboty budowlane zwiagzane ze wenoszeniem budynkdéw mieszkalnych

i niernieszkalnyeh, | fr
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18,
19,

. PKD 42.21.7 Roboty zwigzane z budowa rurociggow przesylowych i siect rozdyielezych,
21.

22,
. PKD 42.99.7 Roboty zwigzane z budows pozostatych obiektow inzynierii ladowej

24,
25.
26.
27,
28.

29,

LY

AW,

3

32
33.
34,
35.
36,

L

38.

3%

40,
41,
43,
43.
 PED 68.31.7 Podrednictwo w obrocie niernchomedeiami,
45,

46,
47.
48,
49,
S0,

51.

PKD 42.12.7 Roboty zwigzane z budows drog szynowyeh i kolei podziemnej,
PKD 42.13.7 Roboty zwiazane z budowa mostow i tuneli,

PKD 42227 Roboty zwigzane z budows linii telekomunikacyjnych i
elektroenergetycanych,
PKD 42.91.7 Robaty zwiazene z budows obicktdw inzynierii widnej,

i wodnej, gdzie indziej niesklasyfikowane,

PKD 43.11.Z Rozbitrka i burzenie obiektow budowlanych,

PKD 43.12.7 Praygotowanie terenu pod budowe,

PKD 43,13.7 Wykonywanie wykopow i wierced genlogiczna-inzynierskich,

PKD 43.21.2 Wykanywanie instalacji elektrycenych,

PED 43227 Wykonywanie instalacii wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych
i klimatyzacyinych,

PKD 43.29.7 Wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych,

PED 43.31.7 Tynkowanie,

PED 43.32.7 Zakladanie stolarki budowlanej,

PKD 43,33.7 Posadzkarstwe; tapetowanie | oblicowywanie Scian,

PED 43.14.7 Malowanie i szklenie,

PKD 43.39.7 Wykonywanie pozostatych rabat budowlanveh wykofezeniowych,

PKD 43.91.Z Wykonywanie konstrubeji | pokry¢ dachowych,

PED 43997 Pozostale specjalistyczne roboty  budowlane, gdzie  indzie]
niesklasyfikowans,

PED 46.13.7 Drzialalnodé agentéw zajmujacych si¢ sprzedaza drewna i materialdw
budowlanych,

PED 46737 Spreedar huriowa drewna, materiatéw budowlamych i wyposazenia
sanmtarnego,

PED 47527 Sprzedaz detaliczna drabnych wyrobéw metalowych, Farb i szkla
prowadzona w wyspecjalizowanych Sklepach,

PKD 49.42, 7 Driatalnodé ustugown zwigzana 2 przeprowadikarmi,

PKD 49.39.7 Pozostaly transport ladowy pasazerski, gdzie indzicj niesklasyfikowany,
PKD 49.41.Z Transport drogowy 1owardw,

PED 68.20.7 Wyngjem i zarzadzanie nieruchomodeiami wlasnymi lub dzierzawionymi,

PKD 70.22.7 Pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia deiatalnode pospodarcze]
i zarzgdzania,

PKD 71.11.7 Dzialalnosé w zakresie architektury,

PED 71,12.Z Dzialalnosd w zakresie inzynierii i gwigzane z nig doradztwo techniczne,
PKD 74.10.Z Dzialalnoéé w zakresie specjalistycznego projektowania,

PKD 74.90.Z Pozostala dzialalnodé profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

PKD 77.39.7Z Wynajem i dzierzawa pozostalych maszyn, urzadzen oraz dobr f:"
materialnych, gdzie indziej niesklasyfikowane, ¥ i
PKD 54.92.7 Porostale formy vdzielania kredytdw. /
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KAPITAL ZAKEADOWY [ AKCIE

§3

Kapital zakladowy Spotki wynosi 26.774.179.00 2t (dwadziedcia szesd miliondw
siedemset siedemdriesial cztery tysiace sto sicdemdziesiat dziewiet zlotych) i deieli sig:

a.

g

3.894.000 akeji imiennvch serii A o wartodel nominalne] 1 2l kazda o numerach
od 00001 do 3984000,

3.408.500 akcji awykiych na okaziciela serii B o wartodcl nominalnej 1 at kadda
o numerach od 0000001 do 3408500,

5.500.000 akeji zwykiych na okariciela serii C o wartodel nominalnej | 2l kazda
o numerach od 0000001 do 5500000,

5,575,345 akcji zwyklych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1 of kakda
o numerach od 0000001 do 5575345,

5,000.000 akeji zwyklych na okaziciela serii E o wartodei nominalnej 1 2t kazda o
numerach od 0000001 do 3000004,

1.948 384 akeji zwyklych na okaziciela serii F o wartogei nominalng) 1zt kazds o
numerach od DO0OD0T do 1948384,

1.447.950 akeji zwyklych na okezicicla serii G o wartodci nominalnej 1 2 kazda o
numerach od 0000001 do 1447954,

2, Akeje imicnne Serii A sg uprzywilejowane co do ghosu: kazda posiada dwa glosy.
3, {uchylony).
4, Akeje imienne Serii A moga byc zamienione na akcje na okazicield
ORGANY SPOLKI

§4
Oreganami Spotki sa:
1. Zarzad Spolki,
2. Rada Madzorcza,
3. Walne Zgromadzenie,

A. Zarzad

§5
1. Zarzad Spotki liczy od jednego do trzech czlonkéw,
2. Calonkéw Zarzadu powoluje i odwoluje Rada Nadzoreza, Powolujac Zarzad, Rada ustala

livzbe cztonkow i ich funkeje.,

3. W stosunkach z czlonkami Zarzadu, w tym przy zawieraniu uméw, Spotke reprezentuje

Przewodniczacy Rady Nadzorczej albo inny czlonek Rady Nadzorczej wskazany przez
Rade.

} (3

.|'I‘ .

Vis
5

-lll-

7 f
%7
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Kadencja Zarzadu trwa trzy lata. W przypadku Zarzadu wieloosobowegoe kadencia jest
wapdina,

Mandaty celonkow Farzadu wygassja = dniem odbycia Walnego Fgromadzenia
ratwierdzajacego spraweedanic Zarzgdu 7 dzistalnodei Spotki i sprawozdanie finansowe
za ostatni rok ich uezedowania,

Crlonkowie Zarzadu moga byé powelywani ponownie na dalsze kadencje.

§6

Zarzad prowadzi sprawy Spotki i ja reprezentuje,

Dzialalnodcia Farzadu kieruje Prezes Zarzgdu,

Zasady funkejonowania Zarzadu Spatki oraz zasady wynagradzania czlonkiw Farzadu
okredla Regulamin uchwalony preez Rade Madzorezg.

87

Kazdy czlonek Zarzadu ma prawo do samodzielne] representaci Spotki.

W sprawach przekraczsjacych zakres zwykivch czynmodei Spolki, konjecma jest
uprzednia jednomysina uchwala Zarzgdu, chyba #e chodzi o czynno$é nagly, kidrej
zaniechanie mogloby narazié Spitke na szkode.

W rarie dokonania czyvnnodel 2 naruszeniemn ust. 2 powyie], crionel/cztonkowie Zarzadu
moga rostad pociggnieci do odpowiedzialnodei praez Spotke.

§8

Czlonek Zarzadu nic moze zajmowaé sig bez zgody Rady Nadzorczej intercsami
konkurencyjnymi ani te2 uczestniczyC w spolee konkurencyjnej jako wspdlnik spélki
cywilnej, spolki osobowej lub jako czlonek organu spitki kapitalowej badé uczestoiczyc
winnej konkurencyjnej osobie prawnej jako czionek organu. Zakaz ten obejnuje takie udzial
w konkurencyjnej spélee kapitalowe], w preypadku posiadania w niej przez czhonka zurzadu
co najmniej 10% udziatow albo akeji badZ prawa do powolania co najmniej jednego crlonka
zarzadu,

1.

3

B, Rada Nadzorcza
§9

Rada MNadzorcza jest stalym organem nadzom nad dzialalnodeig Spotki Akcyine
POZBUD T&R 8.A

Rada Nadzoreza dziala na podstawie przepiséw Kodeksu spilek handlowych i Statutu
Spotki, ktore okredlaja w szezegolnosci jej sklad i kompetencje, oraz na podstawie
Regulaming uchwalanego przez Walne Zpromadzenie, okreélajgcego organizacje
i sposdb wykonywanis czynnodei preez Radg,

Rada skiada sie z 5 do 7 czlonktw, ktorych wybiera Walne Zgromadzenie, 41

|‘
r ;/04]‘:" \9,7

Strona | 34



Nota Informacyjna Pozbud T&R S.A.

4. Kadencja Rady Nedzorczej trwa 3 |ata,

Crlonkéw Rady Nadzorczej powohuje sic na okres wapdlnej kadencji,

5. Mandaty czlonkaw Rady Nadzorezej wygasaja = dnjem edbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni rok obrotowy pelnienia funkeji oraz
winnych przypadkach okredlonych w Kodeksie spéltek handlowych,

7. Calonkowie Rady Nadzorere] moga by powolywani Poncwnie na dalsze kadencje,

+ Jekeli obowigzujace preepisy prawa naktadajy na Spitke obowigzek powotania komitety
audytu i jednoczesnie Rada Nadzorcza skiads sie z nie wiecej niz Ppigeiu czlonkiw, to na
maocy Statutu powolanie komitety audytu nie jest konieczne. W takim preypadku, w razie
nie powolania komitety audyiu, jego zadania wykonuje Rada Nadzoreza,

e

§9a

- Na miejsce czlonka Radw Nadzorczej, ktdrego mandat wygast w crasie trwania kadencji,
Rada Madzoreza powoluje inna osobe,

2. Powolanie ezlonkiw Rady Nadzorczcj w czasie trwania wspdlnej kadencji wymaga
mtwierdzenia przez najblizsze Walne Zgromadzenie. W razie odmowy zatwierdzenia
ktdrepokolwiek = cztonkow Rady Nadzorczej powolanych w czasie trwania wipdlng]
kadencji Walne Zgromadzenie dokena wyboru nowego ezlonka na miegjsce osoby, ktdrej
powolania nie zatwierdzong,

Mandat czionka Rady Madzorezej powolanego przed uplywem danej kadencji Rady
Wygasa rownoczeinie z wygainieciem mandatow pozostalyeh  czionkdw Rady
Nadzorezej,

Lk

§10

I. Czlonkowie Rady Nadzorezej wykonuja swoje prawa i obowiazki osobiscie | w sposab
faceny,

2, Calonkowie Rady Nadzorcrej otrzymujy wynagredzenie pstalone na dany rok preez
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy,

§11

. Rada sprawuje staly nadzar nagd dzialalnodeis Spotki we wszystkich dziedzinach e
dzialalnosci. Kazdy cztonek Rady powinien przede wazystkim mieé na wegledzie interes
Spatki.

2. Do kompetencii Rady nalezy;

8) wyrazanie zgody na nebycie lub zhyeie prees Spitke nicruchomosdci, prawa
wrytkowsnia wieczystego, udzisln  we wspitwlasnodei  nieruchomosci
[eb we wepbluzytkowaniu wieczystym:

bl wvhar bicglego rewidenta preeprowadzajacepn hadanic Sprawozdania finansowego
Spodki; prey wyborze bieglepo rewidenta Rada powinna uwzzledning, cry istnigjy I."'I
okolicznodel oEraniczajace jego niezalernogé przy wykonywaniu zadad: zmiana ' gs(
bicglego rewidenta powinna nastapi¢ co najmniej raz na piec lat, przy czym preez 'f""?
zmiang bieglego rewidenta rozumie sig rowniez zmiang osoby dokonujqeej badania; " /

i
4

) /Lyﬁi;‘f@“f
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ponadio w diuzszym okresie Spotka oie powinna korzystad z ushug tego samego
podmiotu dokonujacego badania;

g} powohrwanie | odwolywanie Zarzadu Spotki;

d)  zawieranie umdw z czlonkami Zarzadu;

¢} reprezentowanie Spotki w sporach 2 czlonkami Zarzadu,

f) ustalanie wynagrodzenia dla celonkow Zarzgdu;

g} rawieszanie, z wamnych powoddw, w ezynnodcisch poszezegdinych lub wezystkich
celonkiw Zarzgdu Spdiki;

h) delegowanie czlonkdw Rady do crasowego wykenywania czynnosci czlonkdw
zarzadu niemogacyeh sprawowaé swoich funkeji;

i) uchwalanie regulaming Zarzadu Spotki;

it skiadanie do Zarzadu Spotki wnioskow o zwolanie walnego rgromadzenia;

k) zwohewanie Zwycesjnego Walnego Zgromadzenia w przypadiu, gdy Zarzgd Spotki
ie zwolta go w terminie;

1) zwolywanie nadzwyczainego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, jezeli swolanie
2o una za wskazane,

§12

Posiedzenia Rady odbywajs sie w miare potrzeb, nie rzadziej jednek niz 3 razy
w ook

Posiedzenia Rady odbywajg si¢ w siedeibie Spolii, chyba ze w pismie zwolujacym
posiedzeniz Rady zostanie wskazane inne miejsce.

Posiedzenie Rady moze takze odhyé sie bez formalnego rwolania, ¢ kidrym mowa
powyzei, jezeli wszyscy czlonkowie Rady wyraza na to zgode oraz Zaden Z nich nie
zglosi sprzeciwu co do porzadku obrad posiedzenia.

Posiedzeniom Rody preewodniczy Przewodniczacy Rady, a w preypadku jego
nicobecnodei  Wiceprzewodniezacy. W przypadku nieobeenosei  na posiedzeniu
Przewodniczacego | Wiceprzewodniczacego, przewodniczacego posiedzenia wybiera
Rada.

Rada jest zdolna do podejmowania uchwal, jezcli na posiedzeniu jest obecna
co najmnie] polowa jej ceonkow, a wszysey czlonkowie zostali zaproszeni, Uchwaly
zapadajy bezwzgledng wigkszadeig gloséw, chyba ze Statut albo Regulamin Rady
Madzoreze] stanowig inaczej.

Rads Nadzorcza mo2e  podejmowaé  uchwaly w  wrybie  pisemaym
lub przy wykorzystaniu drodkéw bezpodredniego porozumiewania sie na odlezlodc.
Uchwata jest wazna, gdy wszysey czionkowie Rady Nadzorcze) zostali powiadomieni
o tredel projektu uchwaty i mogli nad nim glosowad.

. Walne Lgromadrenie
§13

Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne.
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2.

3.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie:

a. zwolje Zarzad Spélki z wlasncj inicjatywy lub na wniosek akcjonariusza
lub akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedna dwudziests kapitalu
zakladowego. Akcjonariusz lub akcjonariusze ci mogs 2zadaé umieszezenia
okreslonych spraw w porzadku obrad tego zgromadzenia. Zadanic zwolania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nalezy zlozyé zarzgdowi na pismie
lub w postaci elektronicznej. Jezeli w terminie dwoch tygodni od dnia
przedstawicnia zadania zarzadowi Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie zostanie
zwolane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwolania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujgeych z tym zagdaniem. Sad wyznacza
przewodniczgcego tego zgromadzenia.

. moze zwota¢ Rada Nadzorcza, jezeli zwolanie go uzna za wskazane.

c. moga zwolaé akcjonariusze reprezentujacy co najmniej polowg kapitatu
zakladowego lub co najmniej polowg ogdlu glosow w spdlce. Akcjonariusze
wyznaczaja przewodniczacego tego zgromadzenia,

Zwolanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia powinno nastapi¢ w ciggn dwoch

tygodni od daty zgtoszenia wniosku.

§14

Walne Zgromadzenia odbywaja sig w siedzibic Spolki lub w miejscu wskazanym przez
Zarzad. na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej

§15

Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wigkszoscig gloséw oddanych,
o ile przepisy ustawy lub niniejszy Statut nic tanowia inaczej.

W przypadku przewidzisnym w art, 397 Kodeksu spotek handlowych do uchwaly
o rozwigzaniu Spolki wymagana jest wiekszos¢ 3/4 gloséw oddanych.

Glosowanie jest jawne. Tajne glosowanie zarzadza sie na waiosck chocby jednego
z obecnych uprawnionych do glosowania, Oraz W innych przypadkach okreslonych
w Kodeksie spotek handlowych.

§16

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczgey Rady Nadzorczej lub w wypadku jego
nieobecnodei inny czlonek Rady, po czym sposréd osob uprawnionych do glosowania
wybiera sie przewodniczacego. W razie nieobecnodci tych osob Walne Zgromadzenie
otwiera Prezes Zarzadu albo osoba wyznaczona przez Zarzad,

Walne Zgromadzenie uchwala swéj regulamin okreslajgey szezegolowo  tryb
prowadzenia obrad.

o

il

/

S
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§17

1. Do kompetencii Walnego Zgromadzenia naledy:

a) rozpatrzenie | zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z drialalnosei spolki oraz
sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy,

b} powzigcic uchwaly o podeiale zysku albo o pokryciu straty,

¢y udzielenie czlonkom argandw spotki sbselutorium 2 wykonania przez nich
obowiazkaw,

d) wszelkie postanowienia dotyczace roszezen o naprawienie szkody wyrzgdzone [rey
zawigzaniu Spolki lub sprawowaniu Zarzadu albo nadzory,

e). zbycie | wydzierzawienie przedsigbiorstwa i jego zorganizowang] czgscl o

pstanowienie na nich OFraniczoNeEo Prawa IZECZOWEZ0,

f) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszedstwa i emisja warraniow
subskrypeyjnych.

1) obnizenie lub umorzenie kapitaty zakladowego,

h) roewiazanie Spotki,

i) uchwalenie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia,

j) powolywanie i odwolywanie czlonkéw Rady Nadzorezej oraz ustalanie ich
wynagrodzenia,

k) uchwalanie regulaminu Rady Nadzorezej,

1}y rozpatrywanie | roestrzy ganie wnioskow przedstawionych przez Rade Nadzoreza
lub Zaread,

1) inne sprawy, przewidziane przez Kodeks Spotek Handlowych lub niniejszy Statut.

2. Do nabycia, rhycia nieruchomoded, wrytkowania wieczystego lub  udziatu
w nicruchomoded nie jest wymagana uchwala Walnego Zgromadzenia,

RACHUNKOWOSC SPOLKI

§18

Ruokiem obrotowm jest rok kalendarzowy.

519
Spothka tworzy:
a.  kapitat zakladowy,
b. Lkapital zapasowy,
c.  inne fundosze § kapitaly dopuszezalne lub wymagane prawem.

§10

Na kapital zapasowy przelewa sig, co najmniej osiem procent zysku za dany rok ‘ .-':tf’
obrotowy.
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2;

3.

Odpisu na kapital zapasowy mogna zaniechaé, gdy stan tego kapitalu bedzie rowny 1/3
{jedne trzecief) kapitatu akeyjnego.

O uzyeiu kapilalu zapesowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jednak czest kapitatu
zupasowego - wowysokosel 143 (jednej treecie]) kapitatn akcyjnego imode byé
wykorzystana na pokryeie strat bilansowych.

§21

Zysk powstaty po dokonaniu obowlgzkowych odpisdw przeznaczony jest na:

pokrycie strat za lata ubiegle,

dywidende dla akejonariuszy, w wysokosci okredlonej corocznie przex Walne
Zgromadzenie,

inne cele stosownie do vchwal Walnego Zpromadzenia,

§22

Wyplata dywidendy dokonywana jest w terminach ustalonych przez Walne
Zgromadzenie.

Walne Zgromadzenie okresla dziehi, wedlug ktorego ustala sig¢ listg akcjonariuszy
uprawniomych do dywidendy za dany rok obrotowy.

Zarzad moze wyplacaé zalicski na poczet dywidendy w zakresie okreslonym
w Kodeksie spolek handlowyeh.

POSTANOWIENIA KONCOWE

§23

Spotka publikuje ogloszenia w Monitorze Sadowym i Gospodarczym wydawanym przez
Ministerstwo Sprawiedliwosci, jezeli powszechnie obowigzujace przepisy tak stanowia.

Tekst jednolity Statutu Spotki zostal prayjety uchwalg Nr 4/07/2014 Rady Nadzorczef = dnia
M4 fipea 2014 roks.

Andrzcjak Bartosz f*——d/

Marck Chaniewicz ...l
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Jacek Koczwara

Kowalski Wojciech

Peentki Wojciech

DECEL o cianen

R
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Nota Informacyjna Pozbud T&R S.A.

3. Warunki emisji
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WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

e 8B T SR . . e e e e .l R A8 i e A P S i it
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POZBUD T&R SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W WYSOGOTOWIE

Poznan, dnia 5 lutego 2015 roku rﬂ'L /
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NINIEJSZY DOKUMENT OKRESLA WARUNKI EMISJI NIEZABEZPIECZONYCH CZTEROLETNICH
ODSETKOWYCH OBLIGACJI SERII A PRZEZ POZBUD T&R SPOLKA AKCYJINA Z SIEDZIBA W

WYSOGOTOWIE.

Niniejsze Warunki Emisji okreslaja prawa i obowiazki Emitenta oraz Obligatariuszy oraz stanowig
wylgczny prawnie wigzacy dokument wskazujgcy dane o emitowanych Obligacjach.

I.  Definicje

Nastepujace zwroty | wyrazenia uzyte w Warunkach Emisji, a niezdefiniowane w tresci innych jej

postanowien, bedg mialy nastepujgce znaczenie;
~Agent Emisji", ,,BGK", ,Organizator oznacza Bank Gospodarstwa Krajowego z siedzibg w

Emisji”

»Certyfikat Rezydenc;ji”

»,Dozwolona Restrukturyzacja"

N\ .
,ulf/1;3i ',.‘

MUY B
]

?/ | \&L

Warszawie przy ul. Aleje Jerozolimskie 7, 0D0-855
Warszawa, dzialajgcy na podstawie ustawy z dnia 14
marca 2003 roku o Banku Gospodarstwa Krajowego
(Dz. U. 2014510 jt z pbéin. zm.) oraz statutu
nadanego rozporzadzeniem Ministra Skarbu Panstwa
z dnia 11 maja 2010 r. w sprawie nadania statutu
Bankowi Gospodarstwa Krajowego (Dz. U. Nr 81, poz.
535, z pbéin. zm.), NIP 5250012372, REGON

000017318,

oznacza zaSwiadczenie o miejscu zamieszkania albo
siedziby podatnika dia celéw podatkowych wydane
przez wiasciwy organ administracji podatkowej
panstwa miejsca zamieszkania podatnika;

0zZnacza:

(i) wszelkie polgczenia, przeksztalcenia i
reorganizacje realizowane w calosci pomiedzy
Emitentem a spokami Grupy Kapitatowe]
Emitenta oraz w ramach spolek Grupy
Kapitatowej Emitenta; lub

(i) wszelkie podzialy lub przeniesienia do innej
spolki  (w szczegolnosci w formie aportu
zorganizowanych czesci przedsigbiorstwa),
realizowane w cafosci w ramach Grupy
Kapitalowe] Emitenta, w cely poprawy
efektywnosci dzialania lub w celu spetnienia
wymogow prawa polskiego lub prawa Unii
Europejskiej, o ile podmioty powstate w wyniku
tych przeksztalcerl pozostang spatkami Grupy
Kapitalowe] Emitenta, chyba ze wydzielona w
ten sposob dzialalnos¢ nie bylaby istotna dia
sytuacji finansowej (-;vﬁitenta; lub

(i) pod warunkiem‘ 7e w wynlku zadnego z

m q 2| , '\-a
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»Dozwolone Rozporzadzenie”

»wDozwolone Zabezpieczenie”

powyzszych dziatah nie wystapi Istotny
Negatywny Skutek;

oznacza kazdg czynno$¢ faktyczng Iub prawng
dokonang na warunkach rynkowych lub zasadach
przyjetych w obrocie gospodarczym z uwzglednieniem
dotychczasowe) praktyki oraz specyfiki branzy, w ki6rej
dziala Emitent lub podmioty z Grupy Kapitalowej
Emitenta i spetnia przynajmniej jeden z warunkéw:

(i) jest dokonana w zamian za gotéwke lub inne
aktywa, poréwnywalne lub lepsze pod
wzgledem rodzaju, wartoéci | jakosci: lub

(i) polega na  ustanowieniu Dozwolonego
Zabezpieczenia; lub

(i) jest dokonana w zamian za skiadniki majatku o
takie] samej lub wyzszej wartosci lub jakosci;
lub

(iv) dotyczy skiadnikow majgtkowych nie sluzacych
do prowadzenia dzialalnosci podstawowej; lub

(v) dotyczy przestarzalych, zuzytych lub zbednych

aktywéw, lub

lub kazdg czynnos¢ faktyczng lub prawng spetniajgcy
przynajmniej jeden z warunkow:

(vi) jest Zzwigzana 2z realizacjia  Dozwolonej
Restrukturyzaciji; lub

(vil) jest 2zwigzana z prowadzong dziatalnoscig
operacyjna i nie  powoduje Istotnego
Negatywnego Skutku; lub

(viil) jest wymagana obowigzujgcymi przepisami

prawa; lub
(ix) jest dokonana w ramach Grupy Kapitatowej
Emitenta i niepowodujgca Istotnego

Negatywnego Skutku; lub

{x) dotyczy skiadnikow majatkowych,  ktorych
wartos¢ w okresie od Dnia emisji do dnia
wykupu wszystkich Obligacii wyemitowanych
przez Emitenta nie przekracza facznie 10%
wartosci aktywow ostatniego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe]
Emitentz;

oznacza Kazde zabezpieczenie spelniajgce  co
najmniej jeden z warunkow:

(i) istnieje w Dniu emisj lub ktére powstanie na
skutek  odnowienia  lub finansowania
wierzyteinoéci, na/zabezpieczehie ktorych takie

q
*;,

(

llY

J' 3|84r
|

)
I
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»Dzieri emisji”

+Dzien Okresowej amortyzacji”

»Dzier roboczy”

»Dzier wykupu”

+Emitent”

»Grupa Kapitatowa Emitenta”

zabezpieczenie zostato ustanowione;

(i) jest ustanowione z mocy prawa;

{iii) jest ustanowione w 2wigzku z umowa dotyczaca
instrumentéw  pochodnych dotyczacg ryzyka
stopy procentowej lub kursu walutowego;

(iv) istnigje na majatku nabywanym po Dniu emisji i
nieustanowione w zwiazku z tym nabyciem;

{v) Jest ustanowione w odniesieniu do skfadnikow
majatku zastepujacych inne sktadniki majgtku
objete zabezpieczeniem, w przypadku, gdy
istniejace zabezpieczenie zostaje zwolnione, a
funkcje nowych skiadnikéw majgtkowych sg
podobne do zastepowanych  sktadnikow
majgtkowych,

(vi) jest ustanowione na rzecz dysponentow
$rodkéw z Unii Europejskiej (w jakiejkolwiek
formie);

(vii) inne niz wskazane w pkt. (1) = (vi), ustanowione
na aktywach Emitenta, ktérych igczna wartosé
nie przekracza 10% wartosci aktywow w
ostatnim skonsolidowanym  sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitalowej Emitenta;

(viii) ustanawiane jako zabezpieczenie gwarancji
lub/i limitéw gwarancyjnych wynikajacych z
realizowanych kontraktéw:

oznacza 13 lutego 2015 roku;
oznacza 13 lutego 2018 roky;

0znacza kazdy dzien tygodnia od poniedziatku do
pigtku z wylgczeniem sobét i dni ustawowo wolnych od

pracy,

oznacza dzieh wykupu Obligacji, tj. 13 lutego 2018
roku;

oznacza POZBUD T&R Spoika Akeyjna z siedziba w
Wysogotowie przy ul. Bukowskie] 10A, 62 — 081
Przezmierowo, wpisana do Rejestru Przedsigbiorcaw
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
Sgd Rejonowy Poznah — Nowe Miasto | Wilda w
Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy  Krajowego
Rejestru Sgdowego, pod nr KRS: 0000284164, kapital
zakladowy w wysokosci 26.774 179,00 2l w calosci
wptacony, NIP 7772668150, REGON 634378468;

oznacza grupe kapitalowa Emitenta w rozumieniu art
3 ust 1 pkt 44) ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku —
0 rachunkowosci (Dz.U.2/013.330 jt z€zm),

."'/f) | nshe r}a
[
o ’
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JInwestor”

Istotny Negatywny Skutek”

ke

~KDPW"

»,Obligacje”

»Obligatariusz”

»Propozycja Nabycia Obligacji”
»Przypadki Naruszenia"

~Rozporzadzenie" ~~

oznacza osobe fizyczng, osobe prawng lub jednostke
organizacyjng nie posiadajacy osobowosci prawnej, o
ktorej mowa w art. 33" § 1 kc, do ktérej skierowana
zostata Propozycja Nabycia Cbligacji;

oznacza zdarzenie lub serie zdarzen, kidre dajg
podstawy do uznania, ze zaszla istotna negatywna
zmiana w sytuacji prawnej, finansowej lub majatkowe;
Emitenta, ktéra w znacznym stopniu ogranicza lub
moze ograniczy¢ zdolnos¢ Emitenta do skutecznego
wykonywania jego zobowigzan wynikajacych 2z
emitowanych Obligacji,

0znacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 roku - Kodeks
cywilny (Dz.U.2014.121 |.t. ze zm.);

oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych
Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie przy ul.
Ksigzecej 4, 00 — 498 Warszawa, wpisana do Rejestru
Przedsigbiorcow  Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla M. St
Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS:
0000081582, kapitat zaktadowy w wysokosci 21.000.
000,00 zt, w catosci wplacony, REGON 010789310;

oznacza od 45.000 (stownie: czterdziesci pigt tysigcy)
do 50.000 (stownie: pigcdziesiat tysigcy) obligacii
zwyklych na okaziciela serii A, nie majgcych formy
dokumentu, wyemitowanych przez Emitenta na
podstawie Uchwaly Zarzadu Emitenta nr 1/2/2015 z
dnia 2 lutego 2015 w przedmiocie emisji Obligacji
(zmienionej Uchwalg Zarzgdu Emitenta nr 2/2/2015 z
dnia 5 lutego 2015 roku w przedmiocie Zmiany
Uchwaly Zarzqdu Emitenta nr 1/2/2015 z dnia 2 lutego
2015 w przedmiocie emisji Obligacji) oraz Ustawy o
obligacjach, o wartosci nominainej 1.000 z! (stownie:
Jeden tysiac ziotych) kazda:

0znacza osobg fizyczna, osobe prawng lub jednostke
organizacyjng nie posiadajacg osobowosci prawnej, o
ktorej mowa w art. 33" § 1 kc, uprawniong z Obligacji;

oznacza propozycje nabycia Obligacji w rozumieniu
art. § pkt 3) Ustawy o obligacjach;

oznacza przypadki naruszenia, o ktérych mowa w

punkcie XV Warunkow Emisji;
oznacza Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2008 roku w sprafie informacii biezgcych |
2O Y
s / : ' ' 5|8trdn
SHRL )
e

\
'
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1.

.

okresowych  przekazywanych przez emitentiw
papierow wartosciowych oraz warunkdw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacege  panstwern  cztonkowskim
(Dz.U.2014.133 j.L);

oznacza ustawe z dnia 29 crerwca 1995 roku o

»Ustawa o obligacjach”
cbligacjach (Dz.U.2014.730 j.£);

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie
publiczrnej | warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obroty oraz
o spofkach publicznych (Dz.U.2013.1382 |.t);

Ustawa o ofercie”

Warunki Emisji" oznacza ninigjsze warunkl emisfi Obligacji przez
Emitenta;

«Equity Ratioc - ER" lub ,Wska#nik oznacza wska#nik finansowy, o kidrym mowa w
Equity Ratio” punkcie XIV Warunkaw Emisji.

Emitent

Emitentern Obligacji jest POZBUD T&R Spdlka Akcyjna z siedziba w Wysogotowie przy ul. Bukowskiej
104, 62 — 081 Przezmierowo, wpisana do Rejestru Przsdsigbiorcdw Krajowege Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto | Wilda w Poznaniu, VI Wydzist
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS: 0000284764, kapitat zakiadowy w
wysokodel 26 774 178,00 2t w catosci wplacony, NIP 7772668150, REGON 634378456,

Podstawa prawna emisji Obligacji, tryb emisji oraz nazwa Obligacii

Otligacje emitowane =3 na podstawie art, 2 pkt 1) Ustawy o obligacjach oraz na podstawie Uchwaty
Zarzadu Emitenta nr 1/2/2015 z dnia 2 lutego 2015 roku w sprawie emisii Obligacji przez spotke
Pozbud T&R Spdtka Akcyjna zmienionej Uchwaty Zarzgdu Emitenta nr 2/2/2015 2 dnia 5 lutego 2015
roku w przedmiccie zmiany Uchwaly Zarzgdu Emitenta nr 1/2/2015 z dnig 2 lutego 2015 w

przedmiccie emisji Obligacji.

Chligacje emitowane s3 w trybie okreslonym w art 9 pkt 3) Ustawy o obligacjach, poprzez
proponowanie nabycia Obligac) indywidualnie oznaczonym Inwestorom. Propozycja Nabycia Obligaci
nie stanowi ofarty publiczne] w rozumieniu art. 3 ust 1 Ustawy o ofercie oraz oferty w rozumieniu art.

B8 § 1 ke
Migjscemn emisji Obligac)i jest Warszawa,

Przydziat Obligac)i zostanie dokonany w dniu 13 lutego 2015 rokl _.

(1T /

X
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Obligacje oznaczone bedg ped nazwa: Obligacje na okaziciela seril A,

Organizator, Agent emisji Obligacji

Organizatorem oraz Agentem emisfi Obligacji jest Bank Gospodarstwa Krajowego z siedzibg w
Warszawie przy ul. Algje Jerozolimskie 7, 00-855 Warszawa, dzislajgcy na podstawie ustawy z dnia
14 marca 2003 roku o Banku Gospodarstwa Krajowego (Dz. U. 2014.510 it z pé#n. zm.) oraz statutu
nadanego rozporzadzeniem Ministra Skarbu Parfstwa z dnia 11 maja 2010 r. w sprawie nadania
statutu Bankowi Gospodarstwa Krajowego, (Dz. U. Nr 81, poz. 536, z pbin. zm.), NIP 5250012372,

REGON 000017318,

BGK nie dokonuje weryfikacji lub oceny ryzyka Emitenta oraz ryzyka inwestycji w Obligacje.

Status prawny Obligacji

Obligacje emitowane przez Emitenta sg papierami wartoSciowymi na okaziciela w serii &4 w ktdrych
Emitent stwierdza, fe jest diuznikiem Obligatariusza | zobowigzuje sig wobec niego do spefnienia
swiadczenia polegajacego na zapfacie kwoty réwnej tgcznej wartosci nominalng) Obligaci nabytych
przez Obligatariusza oraz kwoty odsetek naleznej Obligatariuszowi z tytutu nabycia Obligagii

obliczone| zgodnie z Warunkami Ermisji.

Obligacje beda obligacjami nie majacymi formy dokumentu, zarejesirowanymi w dapozycie, o ktérym
mowa w art. 5a ust 6 Ustawy o obligagjach, prowadzonym przez KDOPW. Prawa z obligacji
niemajgcych formy dokumentu powstajg z chwilg dokonania zapisu w ewidencii i przystugujg osobie w

niej wskazanej jako posiadacz tych obligacji.

Nie poiniej niz nastepnego Dnia roboczego po dniu przydziafy Obligaci, Emitent zlozy do KDPW
kempletny wniosek o dokonanie wpisu przydzielonych Obligacii do prowadzone przez KDPW
ewidencjl Obligacji. Od dnia przydziatu Obligagji, do dnia zapisania Obligac]i w ewidencii prowadzone|
przez KDPW Obligacje zostang zapisane w rejestrze prowadzonym przez Agenta Emisji, Zgodnie z

art. 5a ust 3 pkt 3) Ustawy o obligacjach,

Niezwiocznie po dokonaniu przydziau Obligacji, nie pd#niej niz do godz. $:00 dnia 13 lutego 2015
reku, Emitent poinformuje na pigmie kazdego Inwestora, kidremu zostaly przydzielone Chligacie (do
pisma zostanie zalgczony dokument potwierdzajgey przydziat Obligacji dansmu Ohbligatariuszowi) o
liczbie Obligacji, jaka zostala przydzisiona kazdemuy z wye] wskazanych Inwesiordw.

Niezwlocznie po dokonaniu przydziatu Obligacji, nie pozniej niz w nastepnym Dniu Roboczym po
dokenaniu przydzisty Obligacji, Obligacie zostana zapisane w rejestrze prowadzonym przez Agenta
Emisii.

Niezwiocznie, nie pd2nig] niz w nastgpnym Dniu roboczym po dniv dokonania zapisu Qbligacji w
ewidencji, Agent Emisji przekaze kazdemu z Obligatariuszy wycigg z rejestry potwierdz cy stan jego

Ay
f
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VL.

Vil

posiadania Obligacji. W ewidencji prowadzone] przez Agenta Emisji ujawniane bgda w szczegbinosci
ponizsze dane:

(i) imig i nazwisko albo firma Obligatariusza, jego adres zamieszkania lub siedzibe, a
takze - jesli Obligatariusz taki wskaze - adres do dorecze:

(ir} liczba Obligacil, ktére przystuguja danemu Obligatariuszowi;

(iii) numer rachunku bankowego, na ktory dokonywane bedg piatnoéci w wykenaniu
zobowigzan z Obligacii.

Jakiekolwiek zmiany w ewidencji bedg dokonywane na podstawie stosownych uchwal Zarzadu
Emitenta Jub dokumentéw, z ktérych wynikac bedg zmiany wiasciciela Obligacii.

W przypadku utraty przez Agenta Emisji koniecznych uprawnien do prowadzenia ewidencji, Emitent
moze przenies¢ prowadzenie ewidencji do innego podmiotu, spetniajgcego warunki okreslone w art,
5a ust. 3 Ustawy o Obligacjach. O przeniesieniu ewidencji Emitent powinien zawiadomi¢
Obligatariuszy najpdzniej na 7 (slownie: siedem) dni przez datg przeniesienia ewidencji. W razie
przeniesienia ewidencji, prowadzona bedzie ona zgodnie z wiasciwymi regulaminami podmioty
przejmujacego prowadzenie ewidencji, obowigzujacymi w dniu dokonywania danej czynnosci.

Emitent zamierza zlozyé wniosek o dopuszczenie i wprowadzenie Obligacji do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu w ramach Catalyst.
Zobowigzania Emitenta wynikajace z Obligacji bedg traktowane na réwni z wszelkimi innymi obecnymi

i przysztymi niepodporzadkowanymi i niezabezpieczonymi zobowigzaniami Emitenta o takim samym
lub zblizonym statusie prawnym z wyjatkiem tych, ktére sg uprzywilejowane na mocy bezwzglednie

obowigzujgcych przepiséw prawa.

Cel emisji Obligacji

Srodki finansowe pozyskane w wyniku emisji Obligacji zostana przeznaczone na splate zobowigzan
Emitenta z tytutu zawartych uméw o kredyt, co w ccenie Emitenta umozliwi zwolnienie zabezpieczen
ustanowionych na majatku Emitenta na poczet pozyskania nowych limitéw gwarancyjnych w zwigzku
Z biezacg dziatalnoscig gospodarcza Emitenta,

Wielko$¢ emisji Obligacji

Emisja obejmuje od 45.000 (siownie: czterdziesci pig¢ tysiecy) do 50.000 (stownie: pigcdziesigt
tysigcy) Obligacji zwykiych na okaziciela seri A o lgeznej wartosci nominalnej od 45.000.000 2!
(stownie: czterdziesci pigé miliondw ziotych) do 50.000.000 z4 (stownie: pigédziesiat miliondw zlotych),
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VL.

W przypadky, gdy lgczna liczba Obligac)i wskazana przez Inwestordw w tredc Formularzy
Oéwiadczenia o Przyjaciu Fropozycji Nabycia Obligacji przekraczac beczie liczbe Obligacji
zaoferowanych przez Emitenta, przydzial Obligacji dokonany zostanie przy zastosowaniu
mechanizmu proporcjenalne] redukcji. Nie bedg przydzielane ulamkowe czesci Obligacji. Obligacie nie
przyznane w wyniku zaokragler zostang przydzielone kelejno tym Inwestorom, kiarych zapisy zostaly
rredukowane, kidrzy dokonali zapisu na najwigkszg liczbg Obligacji oferowanyeh. w przypadku

réwnych zapiséw o przydzisle zadecyduje losowanie.
Warte&< nominalna oraz cena emisyjna Obligacji
Wartoéé nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 zt {stownie: jeden tysigc ztotych).

Cena emisyjna jednej Obligac)i jest rowna wartogci nominalnej jedne] Cbligacii i wynosi 1.000 2
{stownie: jeden tysiac zlotych).

$wiadczenia Emitenta wynikajace z Obligacji

£ zastrzezeniem postanowien punktaw XN Xl oraz XV Warunkow Emisji, Emitent na warunkach
okreslonych w Warunkach Emisji zobowiazuje sie do speinienia na rzecz Obligatariusza:

(it ewiadczenia pienigznego polegajgcege na zaplacie na rrecz Obligatariusza kwoty
odpowiadajgce] wartosci nominalne] posiadanych przez Obligatariusza Obligacji na
zasadach okreglonych w punkeie X Warunkow Emisji,

(i} swiadczenia pienigznego polegajgcego na zaplacie na rzecz Obligatariusza kwoty
oprocentowania na zasadach okreglonych w punkeie X1 Warunkdw Emisji.

Migjscern spefnienia Swiadczen z Obligacii okreslonych w punktach (i) oraz {ii) jest siedziba podmiotu
prowadzgeego rachunek papierdw  warosciowych Obligatariusza, za podrednictwem ktdrego
spefniane =g éwiadezenia z Obligaci Wyplata swiadczen okreslonych w punktach (i) oraz {ii)
naleznych Obligatariuszowi od Ermitenta z tytutu posiadania Obligacii nastepowat bedzie w oparciu o
obowigzujgce regulacie KDPW, a nadio podiegac bedzie odpowiednim przepisom prawa
Rzeczypospolite] Polskie], w tym odpowiednim przepisom prawa podatkowego,

Wszelkie platnosci $wiadczen z tytutu Obligacji beds dokonywane przez Emitenta bez jakichkolwiek
odliczen | potracert na rzecz lub z tytulu podatkéw, optat lub innych naleznosci publicznoprawnych
natozonych z mocy przepiséw wydanych w Rzeczypospolitej Folskiej w odniesieniu do Obligacii,
chyba ze dokonanie takich potrgcen lub pobran wymagane jest przepisami prawa. Emitent nie jest
zobowigzany do zwrolu Obligatariuszowi zadnych kwot w celu rekompensaty odliczen lub potrgcer

okreslonych w zdaniu poprzedzajgcym,

Obligatariusz jest zobowigzany do przekazania pudmlntuwj prowadzgcemu rachunek papierdw

wartoéciowych Obligatariusza, na ktérym zapisane zaslah-' Obirga‘c;a el h informacji i

f/} \(_h/h/: |Strlt’
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dokumentow niezbednych do  zastosowania obnizone] lub zerowe] stawk podatkowe]. W
szczegdinosci Obligataniusz, kidry nie posiada statusu rezydenta Rzeczypospolite] Polskiej dla celéw
podatkowych dergczy pedmiotowi prowadzacemu rachunek paplerdw wartodciowyeh Obligatariusza,
na kiorym zapisane zostaly Obligacje Cariyfikat Rezydencji pozwalajgoy na rastozowanie stawki
podatku nizszej niz stawka podatku wynikajgea z ustawy z dnia 28 llpca 1991 r. o podatku
dochodowym od asdb fizycznych (Dz,U.2012 361 it ze zm.) albo z ustawy z dnia 15 lutego 1892 r. o
podatku dochodowym od oséb prawnych (Dz U.2014 851 it ze zm.), albo z ustaw je zastepujacych
albo na niepobranie podatky zgodnie z wy2e| wskazanymi ustawami, W przypadku gdy Obligatariusz
nie przekaze wszelkich informac)i | dokumentdw wskazanych powyzej, podatek zostanie pobrany w
wysokosci wynikajgee| z ustawy 2 dnia 26 lipea 1991 1, o podatku dochodowym od ostb fizveznych
(DzU.2012.361 jt. ze zm.) albo z ustawy z dnia 15 lutego 1882 r. o podatku dochodowym od osah
prawnych (Dz.U.2014.851 jL ze zm.}, albo z ustaw je zastepujacych, a Emitent nie dokona tadnej

dodatkowej platnosci dla pokrycia pobranego lub odliczonege podatku.

Z Dbligacjami nie jest zwigzane prawo Obligatariusza do uzyskania $wiadczenia niepienieznego od

Emitenta.

Wykup Obligacji

Z zastrzezeniem punktdw XN, XN oraz XV Warunkéw Emisji wykup Obligacji zostanie
przeprowadzony w Dniu roboczym przypadajacym 48 (slownie: crterdziesci osiem) miesiecy od Dnig
emisji, f. w dniu 13 lutego 2018 roku poprzez wyptate na rzecz Obligatariusza Swiadczenia
pieniginego polegajacego na zaplacie na rzecz Obligatariusza kwoty odpowiadajace] wartosc
nominaine] Obligacji w wysokosci 1.000 zt (slownie: jeden tysigc ziotych) za kazda Obligacje
posiadang przez Obligatariusza,

Podstawa naliczenia i wyplaty wiadczenia pienigznego na rzecz Obligatariusza w Zwigzkuy z
wykupem Obligacji bedzie liczba Obligacji zapisana na rachunku papierow wartosciowych
Obligatariusza na 6 (slownie: szosty) Dzier roboczy przed Dniem wykupu.

Wyplata Swiadczenia pienieznege na rzece Ohbligatariusza w zwigzku z wykupem Obligacii
nastepowac bedzie w oparciu 0 cbowigzujgee regulacje KDPW, za posrednictwem KDPW oraz
podmiotow prowadzgcych rachunki papierdw  wartosciowych Obligatariuszy, poprzez uznanie
rachunku plenigznego stuzacego do obsiugi papieraw wartosciowych Obligatariusza.

Oprocentowanie Obligacji

Obligacje sg oprocentowane. Wysokoée oprocentowania Obligaci jest zmienna | bedzie phliczana na
podstawie rzeczywistej liczby dni w danym okresie odsetkowym, przy zafozeniu, ze rok liczy 365

(slownie: trzysta szescdziesiat piec) dni,
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Odsetki bedg naliczane od wartosci nominaine; Obligacji. Ckres odsetkowy wynosi 6 (stownie: szesc)
miesigcy. Z zastrzezeniem punktéw X, Xill oraz XV Warunkéw Emisji odsetki beda naliczane

poczawszy od Dnia emisji do Dnia wykupu.
Obligacje sg oprocentowane wedlug stopy procentowej réwnej stawce referencyjnej WIBORGEM

publikowanej na stronie WIBO serwisu Reuters lub innej strenie zastepujgcej te strong, na Dziefy
roboczy przypadajgcy na 3 (stownie: trzy) Dni robocze przed pierwszym dniem danego okresu

odsetkowego, powigkszonej o marze w wysokosci 250 p.b.

Kwota odsetek naleznych od jednej Obligacji za dany okres odsetkowy zostanie obliczona wedtug
nastepujgcej formuty:

KO =N x (SR + M) x LD/365

przy zafozeniu, ze:

KO - kwola odsetek
N~ wartos¢ nominalna jednej Obligacji
SR - stawka referancyjna

M~ marza
LD - rzeczywista liczba dni w danym okresie odsetkowym

Odsetki dla jednej Obligacji bedg obliczane z doktadnoscig do 1 grosza.

Emitent ustala nastepujgcy harmonogram oprocentowania Obligacji:

OZNACZENIE PIERWSZY DZIEN DZIEN USTALENIA OSTATNI DZIEN DZIEN PLATNOSC
OKRESU OKRESU ODSETKOWEGO PRAW DO ODSETEK OKRESU ODSETEK
ODSETKOWEGO ODSETKOWEGO

1 13 lutego 2015 roku 5 slerpnia 2015 roku 12 sierpnia 2015 roku 13 sierpnia 2015 roku
2 13 sierpnia 2015 roku 5 lutege 2016 roku 12 lutego 2016 roku 13 lutego 2016 roku
3 13 lutego 2016 roku 5 sierpnia 2016 roku 12 slerpnia 2016 roku 13 sierpnia 2016 roku
4 13 sierpnia 20186 roku 3 lutego 2017 roku 12 lutego 2017 roku 13 lutego 2017 roku
5 13 lutego 2017 roku 4 sierpnia 2017 roku 12 sierpnia 2017 roku 13 slerpnia 2017 roku
6 13 sierpnia 2017 roku 5 lutego 2018 roku 12 lutego 2018 roku 13 lutego 2018 roku

7 13 lutego 2018 roku 3 sierpnia 2018 roku 12 sierpnia 2018 roku 13 sierpnia 2018 roku
8 13 sierpnia 2018 roku 5 iutego 2018 roku 12 lutego 2019 roku 13 lutego 2019 roku
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Podstaws naliczenia | wyplaty odsetsk na rzecz Chligatariusza bedzie liczha Obligacji zapisana na
rachunky papierow wartodciowych Obligatariusza na dzien ustalenia prawa do odsetek 7a dzien
ustalenia prawa do odsetek przyjrmuje sie 8 (slownie: szasty) Dzien roboozy przed datg wyplaty

odsetek iub Dniem wykupu.

Wyplata odsetek na rzecz Obligatariusza nastepowad bedzie w oparciu o obowigzujgce regulagje
KDPW, za podrednictwem KDPW craz podmiotow prowadzacych rachunki papiertw wartosciowych
Obligatariuszy, poprzez uznanie rachunku pienigznego sluzgcego do obshugi papierdw wartosciowych

Obligatariusza,

Ddsefki bedg platne w dniu platnosci odsetek okreslonym w harmonogramie, o ktdrym mowa w
punkcie Xl Warunkéw Emisji (tj. 13 sierpnia 2015 roku, 13 lutego 2016 reku, 13 sierpnia 2016 roku, 13
lutego 2017 roku, 13 sierpnia 2017 roku, 13 lutego 2018 roku, 13 sierpnia 2018 roku, 13 lutege 20418
roku), lub w Dniu wykupu. Jezeli dzien plaincdci odsetek lub Dzier wykupu nie bedzie przypadac w
Dniu  roboczym, Emitent zobowigzuje sie do spelnienia swiadczenia z tytulu  naleznych
Obligatariuszowi odsetek w pierwszym Dniu roboczym przypadajacym po dniu platnedei odsetek lub

Dniu wykupu.
Opcja przedterminowego wykupu na 23danie Emitenta (.Opcja Call”)

W okresie po uplywie 2 (slownie: dwach) Iat od Dnia emisji, nie pdZnie| jednak niz do Dnia wykupu,
Emitent ma prawo dokonad przedterminowego wykupu Obligacji na wiasne zgdanie, a Chbligatariusze
majg chowigzek sprzedac Emitentowi Obligacie. Emitent jest uprawniony do przedterminowego
wykupu wszystkich lub czesci Obligacji. Czesciowy przedierminowy wykup Obligac)i moze by
realizowany wielokrotnie, az do wykupienia wszystkich Obligacji przez Emitenta i bedzie dokonywany
proporcjonalnie w odniesieniu do Obligacji kazdego z Obligatariuszy,

Emitent kazdorazowo poinformuje Obligatariuszy o przedterminowym wykupie Obligagji wraz ze
wskazaniem dnia przedterminowego wykupu oraz dnia ustalenia prawa do $wiadczenia pienigznego z
tytutu Obligacji z tego tytulu w formie raportew biezgeych publikowanych przez Emitenta na podstawie
przepiséw: (i} Ustawy o ofercie oraz {ji) Rozperzgdzenia, w terminie nie krtszym niz 7 [shownie;
siedem) Dni roboczych przed nznaczonym dnlem wezesnigjszego wykupu Obligacji na zadanie
Emitenta, z tym zastrzezeniem, e dzien przedterminowego wykupu przypadad bedzie wylacznie w
dniach platnogci odsetek okreglonych w punkcie XI| Warunkow Emisii,

W zwigzku z przedterminowym wykupem Obligacji Emitent zobowiazuje sie do spalnienis na rzecs

Obligatariusza:

(i} swiadczenia pieniernego polegajgcego na zaplacie na rzecz Dbligatariusza kwoty
cdpowiadajgcej wartosci nominalne] - Obligaci podiegaigoyeh  przedierminowsmu

A ) , "’1|
.!If{ r:l/ R, ﬂll/ ' 12{5/frl-:l a
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(i) Swiadczenia pienieznego polegajgcego na zaplacie na rzecz Obligatariusza kwoty
premii w wysokosci 1% (slownie: jeden procent) wartosci nominalnej Obligacji
podlegajacych przedterminowemu wykupowi Obligacji.

Podstawg naliczenia i wyplaty Swiadczen pienieznych na rzecz Obligatariusza w Zwiazku z
przedterminowym wykupem Obligacji na 2gdanie Emitenta bedzie liczba Obligacji zapisana na
rachunku papieréw wartosciowych Obligatariusza na dzien ustalenia praw do wyplaty $wiadczen z
Wty przedterminowego wykupu. Za dzien ustalenia praw do wyplaty Swiadczen 2 tytutu
przedterminowego wykupu przyjmuje sig © (stownie: szésty) Dzien roboczy przed dniem
przedterminowego wykupu,

Miejscem speinienia swiadczen pienigznych na rzecz Obligatariusza w Zwigzku z przedterminowym
wykupem Obligacji na zadanie Emitenta jest siedziba podmictu prowadzacego rachunek papieréw
wartosciowych Obligatariusza, za posrednictwem ktorege speiniane sg Swiadczenia 2 Obligaciji.
Wyplata $wiadczen pienieznych na rzecz Obligatariusza w zwiazku z przedterminowym wykupem
Obligacjl na zgdanie Emitenta nastepowac bedzie w oparciu o obowigzujgce regulacje KDPW, za
posrednictwem  KDPW oraz podmiotow prowadzgcych rachunki  papierow wartosciowych
Obligatariuszy, poprzez uznanie rachunku pienigznego sluzgcego do obsiugi Papieréw wartodciowych

Obligatariusza.

Okresowa amortyzacja

W Dniu reboczym przypadajgcym 36 [stownie: trzydziesci szesc) miesiecy od Dnia emisji, tj, w dniu 13
lutege 2018 roku Emitent jest zobowigzany dokonaé przymusowego przedterminowego wykupu
20.000 (siownie: dwadziescia tysigcy) wyemitowanych Obligacji, a Obligatariusze majg obowiazek
sprzeda¢ Emitentowi Obligacje (,,Okresowa amortyzacja”). Okresowa amortyzacja bedzie dokcnana
propercjonalnie w odniesieniu do Obligacji kazdego z Obligatariuszy.

W zwigzku z Okresowsg amortyzacjg Emitent zobowigzuje sie do spefnienia na rzecz Obligatariusza
Swiadczenia pienieznego polegajacego na zaplacie na rzecz Obligatariusza kwoty odpowiadajace;

wartosci nominalnej Obligacji pediegajacych Okresowej amortyzacji.

Poostawa naliczenia | wyplaty $wiadczenia pienigznego na rzecz Obligatariusza w Zwigzku z
Okresowg amortyzacjg bedzie liczba Obligacji objeta Okresowg amortyzacjg i zapisana na rachunku
papierow wartosciowych Obligatariusza na 6 (stownie: szasty) Dzieni roboczy przed Dniem Okresowej
amortyzacji.

Miejscem speinienia $wiadczenia pienieznego na rzecz Obligatariusza w zwigzku z Okresowq
amortyzacjg jest siedziba podmiotu prowadzacego rachunek papieréw wartosciowych Obligatariusza,
za posrednictwem ktorego speiniane s3 $wiadczenia z Obligacji. Wyplata $wiadczenia pienigznego na

rzecz Obligatariusza w zwiazku z Okresowg amortyzacja nastepowa¢’ bedzie w oparciu o
obowigzujace regulacje KDPW, za posrednictwem KDPW oraz podmiotolv prowadzacych rachunki

P
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papleréw wartodciowych Obligatariuszy, poprzez uznanie rachunku pienieznego shuzgcego do obslugi
papierdw wartosciowych Obligatariusza.

Wskaznik finansowy

Ustanowienie wska#nika finansowego

W celu prowadzenia monitoringu oceny ryzyka dzialalnodci Emitenta, Emitent wskazuje, 2
kowenantem okreSlajgcym bezpieczenstwo prowadzong] dzialalnosci bedzie wskainik kapitalizacji
(»Equity Ratio - ER" lub ,WskaZnik Equity Ratie"), liczony jako stosunek kapitalow wiasnych

Emitenta do sumy bilansowej,

Uzassdnienie wyboru wskaznika finansowego

Rozwdj dziglainosci budowlane] wigze sig z koniecznoseia:

(il Posiadania stosownych referencii,

(i} Poczynienia okreslonych nakiadow inwestyeyjnyeh,

(iii} Posiadania znacznych limitéw gwarancyjnych,
Realizacja kontraktow budowlanych wigze sie 2 relatywnie wysokim stanem zaangaZzowania kapitatuy
obrotowego. Okres finansowania produkeji budowlanej, czyli tzw. cykl cbiegu gotdwki zasadniczo
przekracza 120 dni. Powoduje to, 2ze Emilent musi posiadaé silng pozycle finansowa. Przy
planowanym przez Emilenta wzroscie udzish dzistalinosci budownictwa kolejowego w strukturze
sprzedazy bardzo istotna jest zdolno&¢ | mozliwosé zaciagania Zobowigzan, zardwno
oprocentowanego w formie kredytow, jak i handlowego. Nalery podkreslié, e w tym rodzaju
dzisgfalnoscl czesto wystepujg zaliczki udzielane przez Inwestoraw, kidre z jedngj strony umozliwiaja
Emitentowi plynne prowadzenie kontraktu w szczegoinosci w jego pierwszej fazie, z drugiej jednak sg
elementem diugu | wplywajg na poziom ogélnego zadiuzenia spolki Monitoring ryzyka dzistsinosci w
oparciu o Wskainik Equity Ratio pozwoli znacznie rozbudowaé segment budewnictwa kolejowego |
relatywnie bezpiecznie prowadzic dziatalnodé operacyjna.

W tym migjscu Emitent zwraca uwage, e ocena ryzyka prowadzenia dziafalnosci w oparciu o
wskazniki okreslajgce wylgcznie dlug oprocentowany np. net debt / EBITDA nie oddajg, zdaniem
Emitenta, rzeczywistej sytuacjl Emitenta, szczegdinie jako spalki prowadzace] dzialainoss budowlang,
poniewa: poziom ckreslania diugu netto jest uzalezniony miedzy innymi od stany gotdwki. Przy duze|
skali dziafalnosci | odpowiednio prowadzene| polityce regulowania zobowigzan handlowych Emitent
moze w okreslonych momentach zawsze posiadad ujemny diug netto.

Definicja i poziom
W okresie od Dnia emisji do Dnia wykupu lub do-dnia wykupu wszystkich bligacj, wyemitowanych
przez Emitenta, w zaleznosci od tego ktdre z tych zdarzen nastapi weaggfiiej, Emitént zobowigzuje sle
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utrzymac poziom Wskaznika Equity Ratio na peziomie nie nidszym niz 30%, liczonym jako stosunek
kapitatdw wiasnych Emitenta do sumy bilansows|

COkres badania

Dia oceny wykonania zobowigzania do utrzymania Wskagnika Equity Ratio na poziomie przyjetym
przez Emitenta przyjmuje sie okres kwartalu oraz wartosci wynikejgce 2 kwartalnych raportaw
ckresowych publikowanych przez Emitenta na podstawie przepiséw. (i) Ustawy o ofercie oraz (i}

Rozporzadzenia.

Okres naprawczy w przypadku naruszenis

W przypadku naruszenia zobowigzania do utrzymania Wskaznika Equity Ratio na poziomie przyjetym
przez Emitenta, Emitent spowoduje usunigcie stanu tego naruszenia w terminie dao dnia publikacii
przez Emitenta kolejnege kwartalnege raportu okresowego nastepujgeego po  dniu publikacji
kwartalnego raporu okresowego, z ktarego wynika, e nastapilo wskazane naruszenie.

Przypadki Naruszeri oraz postepowanie w sytuacji ich wystapienia
Kazde z ponizej wyszczegdinionych zdarzen stanowit bedzie Przypadek Maruszenia:

() Wskaznik finansowy Equity Ratio osiagnal wariosé nizszg od jege dopuszczaine
wysokoscl po uplywie okresu naprawczego, zgodnie 2 punktem X1V Warunkdw Emisgji;

(i) Dokonanie przez Emitenta czynnosci nie  majgce] charakteru Dozwolone|

Restrukturyzacii;

(i} Dokonanie przer Emitenta czynnoScl nie majgce] charaktery Dozwolonego
Rozporzgdzenia;

(iv) Dokonanie przez Emitenta czynnogci nie majgcej charakiery Dozwolonego

Zzbezpieczenia;

(v} Emitent nie dekona w terminie piatnoscl ktéregokolwiek ze Swiadczen wynikajacych z
Obligacii;

(vi) Postawienie jakicjkolwiek czesci zadiuzenia finansowege Emitenta w  stan
wymagalnosci przed okreSlonym terminem spiaty, chyba e fgczna kwota takiego
zadluzenia finansowego nie przekroczy 10% wartosci aktywow w  ostatnim
skonsolidowanym sprawozdaniy finansowym Grupy Kapitaiows Emitenta;

(vii) Emitent zaprzestanie prowadzenia calosci lub istotne] czesci swojej dzialalnodci
gospodarcze], jakg prowadzi na Dziefl emisji, chyba ze pr?wadzsnie takie] dziatalnosci
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gospodarcze] zostanie przekazane innemu podmiotow! w ramach Grupy Kapitalowej
Emitenta lub zostanie dokonane w zakresie Dozwelone] Restrukturyzacii;

{viii) Emitent udzieli poreczenia lub gwarancii na zabezpieczenie zobowigzan lub w
2wigzku z zabezpieczeniem zobowigzan jakiegokolwiek podmiotu trzeciego, chyba ze
tgezna wartost w momencie ich udzielenia nie przekracza 10% wartodei aktywow w
ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Emitenta:

(ix} Emitent 2lozy wniosek o ogloszenie upadicéci Emitenta:

i®) W stosunku do Emitenta zostanie otwarts likwidacja poprzez wydanis prawomocnego
orzeczenia sadu o rozwigzaniv Emitenta lub walne zgromadzenie Emitenta podejmie

uchwate o rozwigzaniu Emitenta.

Emitent kazdorazowo poinformuje Obligatariuszy o zaistnieniu Przypadky Maruszenia w formie

raportow biezacych lub okresowych publikowanych przez Emitenia na podstawie przepisow: (i)
Ustawy o ofercie oraz (ii) Rozporzgdzenia.

Katdy Obligatariusz moze zgdac natychmiastowego wykupu przez Emitenta posiadanych przez
Obligatariusza Obligacji, a Emitent jest zobowigzany do wykupu Obligac]l wskazanych przez
Obligatariusza - na warunkach okreslonych w ninigjszym punkcie XV ponizej —= w przypadky
wystapienia Przypadku Naruszenia.

W terminie 14 (sfownie: czternascie) D roboczych od wystapienia Przypadku Naruszenia lub od dnig
poinformowania Obligatariuszy przez Emitenta o wystapieniu Przypadku Naruszenia, Obligstariusz
jest uprawniony do doreczenia Emitentow pisemnegn  zawiadomienia obejmujacego  zadanie
przedterminowego wykupu wszystkich lub czgsci Obligacji posiadanych przez Obligatariusza, kidre
stang sig wymagalne w terminie 14 (slownie: cztenascie) dni od doreszenia Emitentowi pisemnago

zawiadomienia przez Obligatariusza.
W zwigzku z przedierminowym wykupem Obligacji Emitent zobowiagzuje si¢ do spelnienia na rzecz
Obligatariusza:

(i) é&wiadczenia pienieznego polegajacego na zaplacle na rzecz Obligatariusza kwoty
odpowladajgce] wartodci  nominalne| Obligacii podlegajgeych  przedierminowemy

wykupowi,

{li) Swiadczenia pienieznego polegajgcego na zaplacie na rzecz Obligatariusza kwoty
odsetek naliczonych za okres od poczathy danego okresu odsetkowego, w ktdrym
przypada dzien przedterminowego wykupu Obligacji na zgdanie Obligatariusza do
dnia przedterminowege wykupu Obligagji na zgdanie Obligatariusza,
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XVI.

XVl

Avill.

XIX.

Miejscem spelnienia $wiadczen pienigznych na rzecz Obligatariusza w zwigzku z przedterminowym
wykupem Obligacji na 2gdanie Obligateriusza jest siedziba podmiotu prowadzgcego rachunek
papierow wartosciowych Obligatariusza, za posrednictwem ktorego spefniane sg $wiadczenia z
Obligacji. Wyplata éwiadczen pienieznych na rzecz Obligatariusza w zwigzku z przedterminowym
wykupem Obligacji na zgdanie Obligatariusza nastepowat bedzie w oparciu o obowigzujace regulacje
KDPW, za posrednictwemn KDPW oraz podmiotéw prowadzgcych rachunki papieréw warto$ciowych
Obligatariuszy, poprzez uznanie rachunku pienigznego sfuzgcego do obstugl papierdw wartesciowych

Obligatariusza.
Zabezpieczenie Obligacji

Obligacje nie sg zabezpieczone.

Notowania Obligacji

Obligacje beda notowane w alternatywnym systemie obrotu w ramach Catalyst.

Emitent zobowiazuje sie do doprowadzenia do dopuszczenia Obligacji do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu w ramach Catalyst, w terminie 120 (sfownie: sto dwadziescia) Dni roboczych od dnia
rejestracji Obligacji w depozycie prowadzonym przez KDPW. Emitent poinformuje Obligatariuszy o
rozpoczeciu procedury wprowadzenia i dopuszczenia Obligacji do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu w ramach Catalyst niezwlocznie, jednak nie péZniej niz w terminie 2 (stownie: dwoéch) Dni
reboczych od rozpoczecia wyzej wskazane procedury, oraz zakorczeniu tej procedury niezwtocznie,
jednak nie pozniej niz w terminie 2 (stownie: dwach) Dni roboczych od zakoriczenia tej procedury.

Sktadajgc o$wiadczenie w przedmiocie przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji Inwestor przyjmuje do
wiadomosci, iz Emitent zamierza zlozy¢ wniosek o dopuszczenie i wprowadzenie Obligacji serii A do
obrotu w alternatywnym systernie obrotu w ramach Catalyst,

Ograniczenia zbywalnosci Obligacji
Obligacje moga by¢ zbywane bez ograniczen.

Sprawozdania finansowe Emitenta

Emitent zobowigzuje si¢ do udostepniania Obligatariuszom rocznych sprawozdan finansowych wraz z
opinig biegtego rewidenta w okresie od Dnia emisji do czasu calkowitego wykupu Obligacji. Roczne
sprawozdania finansowe wraz z opinia bieglego rewidenta beda przekazywane Obligatariuszom w
formie raportéw okresowych publikowanych przez Emitenta na podstawie przepiséw: (i) Ustawy o
ofercie oraz (i) Rozporzgdzenia oraz publkowane przez Emitenta na stronie intemetowej

hitp:/feww.pozbud plf -
[ x

Prawo wiasciwe oraz rozstrzyganie sporéw [ A1

| I\

A LY |
,;.,,:f;'; .;‘ \ / o l ] 7161/ona
T
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Obligacje emitowane $§ Zgodnie z prawem Rzeczypospolitaj Polskig] i podiegajg temu prawu. Do
Warunkdw Emisji zastosowanis bedg mialy wszelkie obowigzujgce w KDPW regulacje.

Wszelkie spory zwigzane = Obligacjami bedg rozstrzygane przed sadem powszechnym whzsciwym ze
wZgledu na siedzibe Emitenta,

Kazdy z Obligatariuszy przyjmuje powyisze do wigdomosel, a przyjmujge Propozycje Nabycia
Obligacii wyraza zgode na powyisze.

Zawiadomienia

Emitent jest sp&lka publiczng, w zwigzku z powyzszym wezelkie zawladomienia bedg przekazywane
Obligatariuszom w formie raportéw biezgocych lub okresowych publikowanyeh przez Emitents na
podstawie przepiséw: (i} Ustawy o ofercie oraz (ii) Fozporzgdzenia oraz publikowane przez Emitenta

na stronie intemetowej hitp:/fwww. pozbud. plf
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UCHWALA NR 17212015
ZARZADU POZBUD T&R S.A.
Z DNIA 2 LUTEGO 2015 ROKU
w sprawle emisji obligac]l serii &

Zarzgd POZBUD TAR Spotka Akcyjna z siedzibg w Wysogotowie przy ul. Bukowskie] 104, 62 - 081
Przezmierowo, wpisanej do Rejestru Przedsigbioredw Krajowego Rejestru Sgdewego prowadzonego
preez Sad Rejonowy Poznar - Nowe Miasto | Wilda w Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowsgo, pod nr KRS: 00002841684, Kapitat zakladowy w wysokogsi
26.774.178,00 # w catosci wptacony, NIP 1772668150, REGON 634378466 (dalej jako ,Spotka™),
aziatajac na podstawie art. 2 pkt 1) ustawy z dnia 29 czerwea 1995 roku o obligacjach (Dz.U,2014.730
jt, dale] jako ,,Ustawa o obligacjach™), § 6 ust. 1 wzw. z § 7 ust 2 Statutu Spéiki oraz art. 368 g1,
art. 371§ 11§ 2 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roky — Kodeks splek handlowych {Dz.U.2013.1030

it ze zm.) niniejszym postanawia, co nastepuje;
§1

1. Spétka wyemituje od 45.000 (stownie: czterdziedei pied tysigcy) do 50.000 (slownie:
plgtdziesigt tysiecy) niszabezpieczonyeh cbligacii zwyklych na okaziciela serii A o facznej
wartosci nominalnej od 45.000.000 =t (slownie: czlerdziesci pig¢ miliondw ziotych) do
50.000.000 = (slownie: pigtdziesigt miliondw zhatych), z terminem wykupu przypadajgeym na
48 (stownie: crterdziefci osiem) miesigcy od dnia emisji obligagji, oprocentowanych
oprocentowaniem zmiennym z 6 (stownie: szedcio) miesiecznym okresem odsatkowym (dale|
jako ,Obligacje™).

Prég dofscla emisji Obligacji do skutky wynosi 45.000 (stownie: czlerdziesci piet tysiecy)
Cbligacji o fgcznej wartodcl nominaingj 45,000,000 2 (slownie: czterdziesci pie¢ milionow
zhotych).

3. Emisja Obligacji bedzie dokonana w trybie okreslonym w art. 9 pkt 3) Ustawy o abligacjach,
poprzer  proponowanie  nabycia  Obligag)l  indywidualnie oznaczonym  adresatom.
Propanowanie nabyecia Obligac)i nie bedzie stanowié oferty publiczne] w rozumieniu art. 3 ust,
1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publiezng] | warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zarganizowanego systamu obrotu oraz o spddkach publicznych
(Dz.U.2013.1382 j1.) oraz oferty w rozumieniu ant, 68 § 1 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 roky
Kodeks cywilny (Dz U.2014.121 | t. ze zm.). :

4. Mieiscer emisjl Obligac bedzie Warszawa, /

N "
| i =5 i y .

I|r| g ¥

N
U/
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10,

11.

12

13.

Ziokenie propozycji nabycia Obligac)i Indywidualnie oznaczonym adresatom nastgpl w dniu 2
iutage 2015 roku,

Dziefi emisji Obligacii zostal wyznaczony na dzien 13 lutego 2015 roku,

Przydziai Obligac)i nastapi w dniu 10 lutego 2015 roku.
Dzien wykupu Obligacii zostal wyznaczony na dzier 13 lutego 2019 roku.

Obligacje nie beda miaty formy dokumantu | na podstawie art. 5a ust & Ustawy o obligagjach
bedy zapisane w depozycie prowadzonym na przez Krajowy Depoeyt  Papiendw
Wartogciowych Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Ksigigce] 4, D0 - 498
Warszawa, wpisana do  Rejestru Przedsigbiorctw  Krajowepe Rejestry Sadowego
prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla M. St Werszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS: 00000B1582, kapital zakiadowy w
wysokosci 21.000.000,00 2k, w caloci wplacony, REGON 010789310, Do momentu rejestracj|
Obligacii w KDPW, ewidencia Obligacji moze by prowadzona zgodnie z art. 5a ust 3 pkt 3)
Ustawy o cbligacjach przez Agenta emisji Obligacji — Bank Gospodarstwa Krajowego z
siedzibg w Warszawie przy ul. Aleje Jerozolimskie 7, 00-955 Warszawa, dzisfajgcego na
podstawie ustawy z dnia 14 marca 2003 roku o Banku Gospodarstwa Krajowegn (Dz. U,
2014.510 .t z pain. zm.) oraz statuty nadanego rozporzadzeniem Ministra Skarbu Pafstwa =
dnia 11 maja 2010 r. w sprawie nadania statutu Bankewi Gospodarstwa Krajoweqgo (Dz. U. Nr
81, poz. 535, z p&én, zm.), NIP 5250012372, REGON 000017318.

Wartosé nominalna jednej Obligacjl wynosié bedzie 1.000 =t (stownie: jeden tysigc zhotych),

Cena emisyjna jednej Obligacji bedzle réwna wartosei nominalnegj jedne] Obligacii | wynosié
bgdzie 1.000 2t (stownie: jeden tysigc ziotych).

Srodki finansowe pozyskane w wyniku emisji Obligacji zostang przeznaczone na spate
wezesnie] zaciggnigtych zobowigzan Spollki z tytufu zawartych umdw o kredyly, co umozliwi
zwolnienie zabezpiecren ustanowionych na majgtcu Emitenta na poczet pozysKania nowych
limitéw gwarancyjnych w zwigzku z biezaca dziatalnodcia pospodarczy Spoiki.

Obligacje beds notowane w altematywnym systemie obrotu w ramach Catalyst. Spitka dolozy
staraf w zakresie podjecia wszelkich niezbednych czynnogci majacych na cely dopuszezenie
Obligacji do obrotu w alternatywrnym systemle obroty w ramach Catalyst, w terminie 120
(slownie: sto dwadziescia) dni roboszych od dnia rejestracji  Obligacji w depozycie

prowadzonym przez KDPW,

§2

Szezegdfowe warunki emisji Obligacji okr:?aﬁ

Obligacji stanowigcym zalacznik do niniejsz&j

emisji Obligacjl stanowigeyeh zatgcznik do pozycji nabycia Obligacii i jej in
= . - ‘II: F, = S

VA
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2. Uchwale wehodzi w zycie z dniem jej powzigcia,

Zafgcznik do Uchwaly Zarzadu Spolki nr 1/2/2015 z dnia 2 lutego 2015 roku:

1. Wzor propozycji nabycia Obligacji wraz z warunkami isji Obligacyi.

PREZES ZAR

Tadzusz Andlz
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UCHWALA NR 2/2/2015
ZARZADU POZBUD TER 5.A.
ZDMIA S LUTEGO 2015 ROKU
w sprawie zmiany Uchwaly Zarzadu Spétki nr 1/2/2015
z dnia 2 lutego 2014 roku w sprawie emisji obligacji serii A

Zarzad POZBUD T&R Spotka Akcyjna z siedzibg w Wysogotowie przy ul. Bukowskigj 10A. 62 — 081
Przezmierowo, wpisane] do Rejestru Przedsigbioroow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonsgo
peez Sgd Rejonowy Foznad — Nowe Miasto | Wilda w Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS: 0000284164, kapital zakladowy w wysokosci
26.774.179,00 zI, w calosci wplacony, NIP 7772668150, REGON 6343178466 (dalej jako ,Spoltka™),
dziatajge na podstawie § 6 ust. 1w zw. z § 7 ust. 2 Statuty Spotki oraz art 368 § 1, art, 371 B1ig2
ustawy z dnia 15 wrzesdnia 2000 roku — Kodeks spotek handiowych (Dz U.2013.1030 jt. ze Zm.),

ninigjszym postanawiz, co nastepuje:

§1

1. Zmienia sig Uchwale Zarzadu Spotki nr 1/2/2015 z dnia 2 luteqo 2014 roku w przedmiocis
emisji obligacji przez Spétke w nastepujgcym zakresie:

8. § 1 ust § Uchwaly Zarzgdy Spdélki nr 1/2/2015 z dnia 2 lutego 2014 roku etrzymuje nowe
brzmienie o nasigpujgce] tresci:

ZipZenig propozycli nabyeis Obfigacyl indywidualnie oznaczonym adresatom nastapi w
dniach od § do & jutego 2015 roku,

b. § 1 ust 7 Uchwaly Zarzadu Spotki nr 1/2/2015 z dnia 2 lutego 2014 roku oftrzymuje nowe

brzmienie o nastepujace tredei:
Prezydzial Obligacyi nastapi w dniv 13 lutego 2015 roky.

2, W zwigzku ze zmiang Uchwaly Zarzadu Spotki nr 1/2/2015 z dnia 2 lutego 2014 roku w
zakresie ckreglonym w § 1 niniejsze| uchwaly, szczeglowe warunki emisji obligaci okreglone
zostaly we wzorze prnpnzytgll-nabycia obligacji stanowigoym zdfacznik do ni igjsze] uchwaly
Zarzgdu Spélki oraz w warunkach emisji obligacji stanowiacych zafagfnik do propozycji
nabycia obligacii i je] integraing czesd,
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§2

Uchwala wchodzi w zycie z dniem jej powzigcia

Zatqcznik do Uchwaly Zarzadu Spéki nr 2/2/2015 z dnia 5 lutego 2015 roku:

1. Wzor propozycji nabycia Obligacji wraz z warunkami emisji Obligacyi.

PREZES ZAPRADU

YA
WICEPREZES 2452400

A

W tresci Uchwaty nr 2/2/2015 Zarzgdu Pozbud T&R S.A. z dnia 5 lutego 2015 roku w sprawie zmiany uchwaty
Zarzadu Spétki nr 1/2/2015 z dnia 2 lutego 2014 roku w sprawie emisji obligacji serii A doszto do oczywistej
omyfki pisarskiej w datach uchwaty.

Tytut uchwaty powinien brzmie¢ ,,Uchwata nr 2/2/2015 Zarzadu Pozbud T&R S.A. z dnia 5 lutego 2015 roku w
sprawie zmiany Uchwaty Zarzadu Spotki nr 1/2/2015 z dnia 2 lutego 2015 roku w sprawie emisji obligacji serii
AII

W § 1 Uchwata powinna brzmie¢ —
,1.Zmienia sie Uchwate Zarzadu Spotki nr 1/2/2015 z dnia 2 lutego 2015 roku w przedmiocie emisji obligacji
przez Spoétke w nastepujacym zakresie:
a. §1ust. 5 Uchwaty Zarzadu Spétki nr 1/2/2015 z dnia 2 lutego 2015 roku otrzymuje nowe przedmie o
nastepujgcej tresci:

Ztozenie propozycji nabycie Obligacji indywidualnie oznaczonym adresatom nastgpi w dniach od 5 do
6 lutego 2015 roku.

b. § 1 ust. 7 Uchwaty Zarzadu Spétki nr 1/2/2015 z dnia 2 lutego 2015 roku otrzymuje nowe brzmienie o
nastepujacej tresci:

Przydziat obligacji nastqpi w dniu 13 lutego 2015 roku.
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2. W zwiagzku ze zmiang Uchwaty Zarzadu Spétki nr 1/2/2015 z dnia 2 lutego 2015 roku w zakresie okreslonym
w §1 niniejszej uchwaty, szczegétowe warunki emisji obligacji okreslone zostaty we wzorze propozycji nabycia
obligacji stanowigcym zatgcznik do niniejszej uchwaty Zarzgdu Spétki oraz w warunkach emisji obligacji
stanowigcych zatgcznik do propozycji nabycia obligacji i jej integralng czesé.”
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UCHWALA NR 3/2/2018
ZARZADU POZBUD TAR S.A,
Z DNIA 13 LUTEGO 2015 ROKU
w sprawie przydziatu obligacji zwyklych na okaziclela serii A

Zarzgd POZBUD TAR Spélka Akcyjna 2 siedziby w Wysogotowie przy ul, Bukowskiej 104, 62 — 081
Przezmierowe, wpisane] do Relestru Przedsiehiorctw Krajowego Rejestru Sadowege prowadzonego
przez Sad Rejonowy Poznan ~ Nowe Miasto | Wida w Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Refestry Sadowego, pod nr KRS: D00D284184, kapital zakiadowy w wysokasol
26.774.179.00 2, w calodci wplacony, NIP 7772668150, REGON 634378485 (dalej jako Spéika™),
dzisigjacna § 6 ust. 1 waw. 2 § 7 ust 2 Statuly Spalki oraz art. 368 § 1, al. 371 § 11 § 2 ustawy z
dnia 15 wrzetnia 2000 roku — Kodeks spiiek handlowych {Dz.U.2013,1030 [t ze zm.) ninigjszym

postanawia, co nastepuje;
§1

1. W wykonaniu Uchwaly Zarzady Spdlki nr 1/2/2015 z dnia 2 lutego 2015 roku w prredmincle
emis|l obligacii serl A, zmienione] Uchwalg Zarzady Spold nr 21212015 z dnia & hiege 2015
roku w przedmioccia zmiany Uchwaly Zarzadu Spotki nr /22015 z dnia 2 lutego 2015 roku w
przedmiocie emis)i obligac]l serii A, w dniach od 5 do & lutego 2015 roku Spotka Zazyia
indywiduainie oznaczonym adresatom (dale] jako: ,inwestorzy™ |ub kardy z osobna jako:
ninwestor") propozycje nabycia riezabezpleczonych obiigacii zwykiych na ckaziciela serif A
w dacznej Rezbie 50.000 (slownie: pigtdziesist tysigcy), o facznej wertosci nominalne}
50.000.000 =t {sownie: pieddziesigt miliondw ziotych), z terminem wykupu przypadajacym na
13 luiego 2019 roku, oprocentawanych oprocentowanism zmiennym 2 6 (shownie: szedcio)
migsigeznym okresem odsatkowym (dale] jako Obligacje™).

2. Emisja Obligacjl dokenywana byla w irybie ckreslonym w art, & pkt 3) ustawy z dnig 29
czerwca 1995 roku o cbligacjach (Dz.U.2014.720 j.t, dalej jake Ustawa o obligaciach®),
poprzez  proponowanle  nabycla  Obligasii  indywidualnie oznaczonym  adresabom,
Prepencwanie nabycia Obligacii nle stanowilo oferty publiczne] w rozumieniu art 3 ust 1
ustawy z dnia 28 lipca 2005 roku o ofercle publiczne] | warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zarganizowanego systemu obrofu oraz o spolikach publicznych
{D2.L1.2013.1382 j1.) oraz oferty w rozumieniu art, 66 § 1 ustawy z dnia 23 kwietnia 1084 roku
Kodeks cywilny (Dz.U.2014.121 j.t ze zm.),

3. Cena emisyjna jedne Obligacji proponowane] do nabyeia wynosia 1.000 = (skownie: jeden
tysiac ziotyeh).

4. W odpowiedzl na zlozone przez Spoke propozycle nabycla Obligacii, Inwestorzy wskazani w
tredci Zatgcznika nr 1 do niniejsze] uchwety, przy wykorzystaniu PormularzpOswiadezenia o
W Pheoe, P ‘,},{_ .
A
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1s

Preyjgciu Propozycji Nabycia Obligagji, skutecznie zioxyli Spdice oferty nabycla fgcznie
50.000 (stownie: piaddzlasiat tysieecy) Obligas]i, o wartoéel nominalnej 1.000 zt {stownie: jeden
tysige zotych) kaida, o fgczrej waroéci nominalngj 50.000.000 2/ (slownie: pigtdziesiat
miliondw zlotych),

Prbg dojicia emisji Obligacil do skutku wyngsil 45.000 (slownle: czterdziesci pies tysigcy)
Obligacji o tscznej wartosci nominalnej 45.000.000 = {stownie: exterdziete! pied miliondw
ziotych), W z'.quku trescig § 1 ust. 4 niniejszej uchwaly shwierdza sie, iz emisja Chligaci
doszia do skutku,

Kazda z ofert nabycia Obligac)i zlozona przez Inwestarsw wskazanych w § 1 ust 4 niniejszej
uchwaly zoetala przez Spolke preyjgta. W zwiazku z powyzszym Inwestorom wakazanym w §
1 ust 4 niniejszej uchwaty dokonuje sie preydzisie 50.000 (skownie; pigidziesigt tysiecy)
Obligacii, o wartogel nominalne] 1.000 (slownie: jeden tysiac ziotych) kazda, o lgozne|
wertoSci nominaing] 50.000.000 zi (stownle: pigtdziasigt mifiondw zlotych). Wykaz
Inwestoréw, kiorym przydzielono Obligacje wraz z liczbg Obligacii craz faczng wartoscig
nominaing Obligacyi przydzislonych kademu z nich stanowi zalgcznik nr 1 do ninlejsze)
uchwaly,

Przydzial Obligacii okresiony w § 1 ust 6 niniejsze] uchwaly dokonany zostal bez potrzeby
zastosowania mechanizmu proporgjonalne] redukci,

§2

Uchwata wchodzi w 2ycle z dniem jej powziacia.

Zeigeznik do Uchwaly Zarzgdu Spoid nr 3/2/2015 z dnia 13 lutege 2015 roku:
1. Wykaz Inwestordw, kidrym przydzielono Obiigacjs wrez z ezbq Obiigaci oraz lgczng

warlodeia nominaing Obligacit preydizislonych kazdemu z nich.
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5. Definicje skrétéw

Catalyst

KDPW, Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych

Kodeks spétek handlowych, KSH
Komisja, KNF

KRS

MSR/ MSSF
NBP

NW?Z, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie

Ordynacja podatkowa

PLN, zi, ztoty

Nota Informacyjna, Nota

PSR
Rada Gietdy

Regulamin ASO

Spoétka, Pozbud T&R Spoétka
Akcyjna, Pozbut T&R S.A.,Pozbud
T&R, Emitent

Grupa Kapitatowa, Grupa, Grupa
Emitenta, Grupa Kapitatowa
Pozbud T&R S.A., Grupa
Kapitatowa Emitenta

Dzien emisji
Dzien okresowej amortyzacji

Dzien roboczy

Dzier wykupu

Obligacja

Statut, Statut Emitenta, Statut
Spotki

Ustawa o KRS

Ustawa o obrocie, Ustawa o
obrocie instrumentami
finansowymi

Ustawa o obligacjach

Ustawa o ofercie, Ustawa o ofercie
publicznej

Ustawa o podatku dochodowym

Oznacza rynek obligacji prowadzony na platformach transakcyjnych Gietdy
Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. i BondSpot S.A. w formule rynku
regulowanego (art. 14 Ustawy o obrocie instrumentami) oraz alternatywnego
systemu obrotu (art. 3 pkt 2 Ustawy o obrocie instrumentami)

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Ustawa z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. - Kodeks spdtek handlowych (t.j. Dz. U. z 2013 r. poz. 1030, z p6in.
zm.)

Komisja Nadzoru Finansowego

Krajowy Rejestr Sgdowy

Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci/ Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej

Narodowy Bank Polski

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Pozbud T&R Spotka Akcyjna z siedzibg w Wysogotowie

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (t.j. Dz. U. z 2012 r. poz. 749, z pézn. zm.)

ztoty — jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

Niniejszy jedynie prawnie wigzgcy dokument sporzgdzony zgodnie z Zatacznikiem nr 1 do Regulaminu
ASO

Polskie Standardy Rachunkowos$ci wg Ustawy o rachunkowosci

Rada Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalony Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy z dnia
1 marca 2007 r. (z p6zn. zm.)

Pozbud T&R Spdtka Akcyjna z siedzibg w Wysogotowie

Grupa Kapitatowa Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44) ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku —
o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330j.t. ze zm.)

Oznacza 13 lutego 2015 roku

Oznacza 13 lutego 2018 roku

Oznacza kazdy dzien tygodnia od poniedziatku do pigtku z wytgczeniem sobét i dniu ustawowo
wolnych od pracy

Oznacza dzierh wykupu Obligacji, tj. 13 lutego 2019 roku.

Oznacza od 45.000 (stownie: czterdziesci piec tysiecy) do 50.000 (stownie: piecdziesiat tysiecy)
obligacji zwyktych na okaziciela serii A, nie majacych formy dokumentu, wyemitowanych przez
Emitenta na podstawie Uchwaty Zarzgdu Emitenta nr 1/2/2015 z dnia 2 lutego 2015 roku w
przedmiocie emisji Obligacji (zmienionej Uchwatg Zarzadu Emitenta nr 2/2/2015 z dnia 5 lutego 2015
roku w przedmiocie zmiany Uchwaty Zarzadu nr 1/2/2015 z dnia 2 lutego 2015 w przedmiocie emisji
Obligacji) oraz Ustawy o obligacjach, o wartosci nominalnej 1.000 zt (stownie: jeden tysigc ztotych)
kazda.

Statut Pozbud T&R Spdtka Akcyjna z siedzibg w Wysogotowie

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym (t.j. Dz. U.z 2013 r. poz. 1203, z
pdin. zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. z 2014 r. poz. 94, z
pdin. zm.)

Ustawa z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach (t.j Dz. U. 2014 r., poz. 730, z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (t.j. Dz. U. z 2013 r.
poz. 1382)

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od o0séb fizycznych (t.j. Dz. U. 22012 r. poz.
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od os6b fizycznych

Ustawa o podatku dochodowym
od oséb prawnych

Ustawa o podatku dochodowym
od czynnosci cywilnoprawnych
Ustawa o podatku od spadkéw i
darowizn

Ustawa o rachunkowosci

VAT

WZ, WZA, Walne Zgromadzenie,
Walne Zgromadzenie Spétki

Zarzad Gietdy

Zarzad, Zarzad Spoétki, Zarzad
Emitenta

361,z p6in. zm.)

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (t.j. Dz. U.z 2011 r. Nr
74, poz. 397, z p6in. zm.)

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (t.j. Dz. U. 22010 r. Nr
101, poz. 649, z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (t.j. Dz. U. z 2015 r. poz. 86)

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t.j. Dz. U. z 2013 r. poz. 330, z pdzn. zm.)

Podatek od towardéw i ustug

Walne Zgromadzenie Pozbud T&R Spdétka Akcyjna z siedzibg w Wysogotowie

Zarzad Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Zarzad Pozbud T&R Spdtka Akcyjna z siedzibg w Wysogotowie
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