4’ POLNORD

OSTATECZNE WARUNKI
Gdynia, 1 czerwca 2015 1.
POLNORD S.A.

Obligacje na okaziciela o lacznej wartosci nominalnej wynoszacej 50.000.000 PLN emitowane w
ramach programu emisji obligacji o Iacznej wartosci wynoszacej 100.000.000 PLN

CZESC A — INFORMACJE DOTYCZACE ZOBOWIAZAN

Wyrazenia pisane wielka litera w niniejszych Ostatecznych Warunkach majg znaczenie nadane im w
Warunkach Emisji zamieszczonych w prospekcie emisyjnym podstawowym z dnia 1 czerwca 2015 r., ktory
stanowi prospekt emisyjny podstawowy w rozumieniu Dyrektywy Prospektowej (Prospekt Emisyjny
Podstawowy). Niniejszy dokument stanowi ostateczne warunki emisji dla Obligacji w nim opisanych w
rozumieniu Art. 5.4. Dyrektywy Prospektowej i musi by¢ czytany lacznie z Prospektem Emisyjnym
Podstawowym. Pelne informacje na temat Emitenta i Obligacji mozna uzyska¢ jedynie na podstawie
niniejszych Ostatecznych Warunkéw i Prospektu Emisyjnego Podstawowego tacznie. Podsumowanie dla
Obligacji (ktére stanowi podsumowanie Prospektu Emisyjnego Podstawowego dostosowane do tresci
niniejszych Ostatecznych Warunkow) jest zalgczone do niniejszych Ostatecznych Warunkow. Prospekt
Emisyjny Podstawowy zostat opublikowany stronie internetowej Emitenta www.polnord.pl. Niniejsze
Ostateczne Warunki zostaly opublikowane na stronie internetowej Emitenta www.polnord.pl.

1. Emitent: POLNORD S.A. z siedzibg w Gdyni
2. Numer serii: M1
3. Data, w ktorej Obligacje zostang zasymilowane i  Nie dotyczy

beda tworzy¢ jedna serie:

4. Liczba Obligacji: 500.000

5. Warto$¢ nominalna jednej Obligacji: 100 PLN

6. L.aczna warto$¢ nominalna serii: 50.000.000 PLN

7. Cena emisyjna: 100 PLN

8. Przewidywany Dzien Emisji: 2 lipca 2015 1.

9. Dzien Wykupu: 30 czerwca 2018 1.

10. Podstawa ustalenia oprocentowania: WIBOR dla depozytow  3-miesigcznych

powickszony o Marze w wysokosci 3,50
punktéw procentowych w skali roku.

(szczegOlowe postanowienia w paragrafach 12,
13, 14 ponizej)
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11.

Podstawa wykupu:

Z zastrzezeniem mozliwosci wczesniejszego
wykupu Obligacji przez Emitenta, Obligacje
zostang wykupione w Dniu Wykupu wedtug ich
warto$ci nominalne;j.

POSTANOWIENIA DOTYCZACE PLATNOSCI ODSETEK

12.

13.

(a)
(b)

(©)

(d)

14.

15.

(a)

(b)

16.

Podpis:

Postanowienia dotyczace Obligacji o Statym
Oprocentowaniu:

Postanowienia dotyczace Obligacji o Zmiennym
Oprocentowaniu:

Dzien Rozpoczecia Naliczania Odsetek

Dni Platnosci Odsetek:

Banki Referencyjne:

Stopa Bazowa:

Postanowienia dotyczace Obligacji

Zerokuponowych:
Wczesniejszy wykup Obligacji przez Emitenta

Dni Platnosci Odsetek, w ktérych moze nastapié
wczesniejszy wykup Obligacji:

Premia za wcze$niejszy wykup Obligacji:

Dodatkowe Przypadki Naruszenia

Imig i nazwisko:
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Nie dotyczy

Dotyczy

22 czerwca 2015 r.

30 wrze$nia 2015 r. 30 grudnia 2015 r., 30
marca 2016 r., 30 czerwca 2016 r., 30 wrzesnia
2016 r., 30 grudnia 2016 r., 30 marca 2017 r.,
30 czerwca 2017 r., 30 wrzesnia 2017 r., 30
grudnia 2017 r., 30 marca 2018 r., 30 czerwca
2018 r.

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski
S.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A., mBank
S.A., Bank Zachodni WBK S.A., ING Bank
Slaski S.A.

WIBOR dla depozytéw 3-miesi¢cznych

Nie dotyczy

Dotyczy

30 marca 2016 r., 30 czerwca 2016 r., 30
wrzesnia 2016 r., 30 grudnia 2016 r., 30 marca
2017 r., 30 czerwca 2017 r., 30 wrzesnia 2017
r., 30 grudnia 2017 r., 30 marca 2018 r.

Dotyczy

Wysokos¢ premii wynosi 0,75 procenta
wartosci nominalnej wykupywanych Obligacji.
Nie dotyczy

Podpis:

Imig i nazwisko:




CZESC B - POZOSTALE INFORMACJE

17. Notowanie Obligacji i obrot Obligacjami: Emitent zlozy wniosek o dopuszczenie
Obligacji do notowan i wprowadzenie Obligacji
do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gietlde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. Emitent przewiduje, ze
pierwszy dzien notowan Obligacji nastagpi w
dniu 14 lipca 2015 .

18. Ratingi: Emitent nie ubiegal si¢ o przyznanie
Obligacjom ocen ratingowych.

ZAANGAZOWANIE OSOB FIZYCZNYCH I PRAWNYCH W OFERTE
Osobami zaangazowanymi w oferte s3 mBank S.A. oraz Dom Maklerski mBanku S.A. jako Oferujacy.

Poza Oferujagcymi, ktorzy otrzymaja prowizj¢ za oferowanie platng przez Emitenta, wedtug stanu wiedzy
Emitenta, nie ma innych oséb zaangazowanych w oferte, ktére miatyby istotne interesy w zwiazku z oferta.
Oferujacy, ich podmioty zalezne i powigzane mogg by¢ zaangazowane w transakcje finansowe z Emitentem
i moga w swoim toku dzialalno$ci $wiadczy¢ inne ustugi na rzecz Emitenta, jego podmiotow zaleznych i
powigzanych.

PRZEZNACZENIE WPLYWOW Z OFERTY

Wplywy netto z oferty zostang przeznaczone na zmiang struktury zadluzenia Grupy oraz sfinansowanie
rozwoju Grupy.

PRZEWIDYWANE WPLYWY NETTO I WYDATKI ZWIAZANE Z OFERTA

19. Przewidywane wplywy netto: 48.400.000 PLN

20. Przewidywane wydatki zwigzane z oferta: 1.600.000 PLN

HISTORYCZNE STOPY PROCENTOWE (tylko dla Obligacji o Zmiennym Oprocentowaniu)

Informacje dotyczace wysokosci stopy WIBOR w przesztosci sg dostepne w serwisie Reuters.

INFORMACJE TECHNICZNE I DYSTRYBUCJA

21. Uchwaly stanowiace podstawe emisji Obligacji: Uchwata Zarzadu nr 27/2015 z dnia 14 kwietnia
2015 r., uchwala Zarzadu nr 39/2015 z dnia 18

maja 2015 r. oraz uchwata Zarzadu nr 48/2015 z
dnia 1 czerwca 2015 r.

22. Kod ISIN: PLPOLNDO00142

23. Oferujacy: mBank S.A. oraz Dom Maklerski mBanku S.A.

24. Animator rynku: mBank S.A.

25. Wysoko$¢ prowizji za plasowanie: do 2,25 procent lgcznej wartoSci nominalnej
Obligacji
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26.

Podmiot, do ktérego Emitent bedzie przekazywal Notariusz ~ Aleksandra  Frackowska,  ul.
wydruki dokumentéw na podstawie Nowej Partyzantow nr 8 lok. 109, 80-254 Gdansk
Ustawy o Obligacjach

INFORMACJE DOTYCZACE OFERTY

27.

28.

29.

30.

31.

32.

33.

34.

35.

Liczba oferowanych Obligacji: 500.000

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji: 100 PLN

Laczna  wartos¢ nominalna  oferowanych 50.000.000 PLN

Obligacji:

Prog emisji: Nie dotyczy

Cena emisyjna Obligacji: 100 PLN

Okres oferty: 8 czerwca 2015 r. — 19 czerwca 2015 1.

Rodzaje inwestoréw, do ktorych kierowana jest Inwestorzy Detaliczni, w tym osoby prawne,
oferta: oraz Inwestorzy Instytucjonalni

Terminy zwigzane z oferta:

Termin rozpoczecia przyjmowania zapisow : 8 czerwca 2015 1.

Termin zakonczenia przyjmowania zapisow: 19 czerwca 2015 r.

Termin przydziatu: 22 czerwca 2015 r.

Przewidywany Dzien Emisji: 2 lipca 2015 r.

Przewidywany termin podania wynikow Oferty do publicznej wiadomosci: do 30 czerwca 2015 r.
Przewidywany termin dopuszczenia Obligacji do obrotu: 14 lipca 2015 r.

Okres przyjmowania zapisow dla Obligacji moze zosta¢ skrocony w przypadku, gdy inwestorzy
ztoza zapisy na liczbe Obligacji wicksza od tacznej liczby oferowanych Obligacji. Informacja o
skroceniu okresu przyjmowania zapisow zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie
raportu biezacego Emitenta jesli bedzie to wynikato z obowigzujacych przepiséw prawa oraz na
stronie internetowej Emitenta www.polnord.pl.

Ponadto Emitent moze przedhuzy¢ okres przyjmowania zapisow na Obligacje z zastrzezeniem, ze
okres ten nie moze by¢ dluzszy niz trzy miesigce. Decyzja taka moze zosta¢ podjeta i zostanie
podana do publicznej wiadomosci przed zakonczeniem pierwotnego terminu przyjmowania zapisow.
Informacja o przedhuzeniu okresu przyjmowania zapisow zostanie podana do publicznej wiadomosci
w formie komunikatu aktualizujacego w sposob, w jaki zostal opublikowany Prospekt, oraz w
formie raportu biezacego Emitenta, jesli bedzie to wynikato z obowigzujgcych przepiséw prawa oraz
na stronie internetowej Emitenta www.polnord.pl.

Opis procedury sktadania zapisow:

Zapisy moga by¢ sktadane za posrednictwem zdalnych srodkoéw komunikacji (tj. w szczegolnosci
telefonicznie lub za posrednictwem Internetu).
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36.

Zapisy na Obligacje sa sktadane na trzech egzemplarzach formularza zapisu. Na dowod zlozenia
zapisu osoba sktadajaca zapis otrzymuje jeden egzemplarz ztozonego i wypelionego formularza
zapisu, potwierdzony przez pracownika firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapis. Wszelkie
konsekwencje wynikajace z niewlasciwego badz niepelnego wypeklienia formularza zapisu na
Obligacje ponosi sktadajacy zapis.

Inwestor moze zlozy¢ wielokrotne zapisy na Obligacje.

W zadnym przypadku taczna liczba Obligacji, okre§lona w zapisach zlozonych przez jednego
Inwestora, nie moze by¢ wigksza niz liczba oferowanych Obligacji.

Wzor formularza zapisu na Obligacje bedzie udostepniany inwestorom w terminach subskrypcji
Obligacji w miejscach przyjmowania zapisoOw. Za ztozenie formularza zapisu na Obligacje uznaje
si¢ takze wydruk komputerowy podpisany przez inwestora i zawierajacy wszystkie elementy
wymagane w formularzu zapisu.

Inwestorzy zamierzajacy naby¢ Obligacje zobowigzani sg do posiadania rachunku inwestycyjnego
prowadzonego przez firme inwestycyjng. W przypadku posiadania przez inwestora rachunku
inwestycyjnego prowadzonego przez firme¢ inwestycyjna, ktora przyjmuje zapis, Obligacje zostang
zdeponowane na rachunku inwestycyjnym inwestora, z ktoérego zostat ztozony zapis. W przypadku
posiadania przez inwestora rachunku inwestycyjnego prowadzonego przez firm¢ inwestycyjna inng
niz ta, ktéra przyjmuje zapis, inwestor wraz ze ztozeniem zapisu jest zobowigzany do zlozenia
dyspozycji deponowania Obligacji.

Sktadajac dyspozycje deponowania Obligacji, inwestor podaje numer rachunku inwestycyjnego,
nazw¢ prowadzacej go firmy inwestycyjnej oraz zobowigzuje si¢ do poinformowania firmy
inwestycyjnej, w ktorej sktadany jest zapis, o wszelkich zmianach dotyczacych tego rachunku.
Dyspozycja deponowania jest bezwarunkowa, nicodwotalna i nie moze zawiera¢ jakichkolwiek
zastrzezen. Dyspozycja deponowania zawarta zostata na formularzu zapisu.

Inwestor skladajac zapis powinien okaza¢ dokumenty, z ktérych wynika jego status prawny oraz
zasady reprezentacji. Osoby sktadajace zapis w imieniu osoby prawnej lub jednostki organizacyjne;j
nieposiadajacej osobowosci prawnej powinny najpdézniej wraz z zapisem przedstawi¢ wazne
dokumenty wykazujace umocowanie osoby sktadajacej zapis do reprezentowania inwestora, chyba
ze takie dokumenty zostaly juz uprzednio dostarczone w zwigzku z inng transakcjg i inwestor
oswiadczy, ze sg aktualne.

Inwestor moze zlozy¢ zapis za posrednictwem pelnomocnika. Szczegélowe zasady sktadania
zapiséw, ktore nie zostaly uregulowane w niniejszych Ostatecznych Warunkach, w tym zasady
sktadania zapisow przez pelnomocnikéw, winny by¢ zgodne z regulacjami Oferujacego
przyjmujacego zapisy na Obligacje.

Lista punktéw obstugi klienta, w ktérych beda
przyjmowane zapisy:

Zapisy prowadzone sg przez mBank S.A. oraz Dom Maklerski mBanku S.A.

Zapisy dla Inwestorow Instytucjonalnych, bedacych funduszami emerytalnymi, towarzystwami
emerytalnymi, funduszami inwestycyjnymi, towarzystwami funduszy inwestycyjnych, bankami,
firmami inwestycyjnymi, zaktadami ubezpieczen, firmami typu asset management dziatajacymi w
imieniu i na rzecz oso6b prawnych przyjmowane sg w Biurze Maklerskim mBanku: ul. Senatorska
18, 00-950 Warszawa
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37.

38.

Zapisy dla Inwestoréw Detalicznych oraz Inwestoréw Instytucjonalnych innych niz podmioty
wskazane w zdaniu powyzej przyjmowane sa w nastgpujacych punktach obstugi klienta Domu

Maklerskiego mBanku S.A.:
Miasto Kod pocztowy

Biatystok 15-077
Bielsko-Biata 43-304
Bydgoszcz 85-109
Gdansk 80-900
Gdynia 81-370
Katowice 40-024
Krakow 31-064
Lublin 20-954
Lodz 91-415
Poznan 60-967
Rzeszow 35-010
Szczecin 70-551
Warszawa 00-684
Wroctaw 53-611

Szczegodly dotyczace minimalnej i maksymalnej
warto$ci zapisu:

Opis mozliwosci redukeji zapisow i procedury
zwrotu wptaconych srodkow:

Zasady przydzialu

Ulica
ul. Warszawska 44/1
PI. Wolnosci 7
ul. Grodzka 17
ul. Waty Jagiellonskie 8
Skwer Ko$ciuszki 13
ul. Powstancow 43
ul. Augustianska 15
ul. Krakowskie Przedmies$cie 6
P1. Wolnosci 3
ul. Potwiejska 42
ul. Sokota 6
Pl. Zoknierza Polskiego 1B
ul. Wspdlna 47/49
ul. Strzegomska 2-4
Inwestor moze zlozy¢ pojedynczy minimalny
zapis na 1 Obligacje i nie wigcej niz 500.000
Obligacji.

Inwestor moze zlozy¢ wielokrotne zapisy na
oferowane Obligacje.

W zadnym przypadku tgczna liczba Obligacji,
okreslona w zapisach ztozonych przez jednego
inwestora w danej firmie inwestycyjnej
przyjmujacej zapisy, nie moze by¢ wigksza niz
liczba Obligacji.

Obligacje beda przydzielane inwestorom w kolejnosci ztozonych zapiséw, na zasadach wskazanych

W niniejszym punkcie.
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39.

Jezeli taczna liczba Obligacji, na jakie inwestorzy ztozg zapisy, bedzie mniejsza lub rowna tgcznej
liczbie Obligacji oferowanych w niniejszej serii, inwestorom zostang przydzielone Obligacje, w
takiej liczbie na jaka ztozyli zapisy.

Jezeli taczna liczba Obligacji, na jakie inwestorzy zlozg zapisy, bedzie wigksza od liczby
oferowanych Obligacji, zapisy inwestorow beda podlega¢ redukcji, zgodnie z zasadami
przedstawionymi ponizej.

Inwestorom, ktorzy ztozyli zapisy przed dniem, w ktérym faczna liczba Obligacji, na jakie
inwestorzy zlozyli zapisy od poczatku okresu przyjmowania zapisow przekroczyta taczng liczbg
oferowanych Obligacji (Dzien Przekroczenia Zapiséw), zostang przydzielone Obligacje w liczbie
wynikajacej ze zlozonych zapisow.

Zapisy ztozone w okresie od Dnia Przekroczenia Zapiséw (wlacznie) do konca nastgpnego dnia
roboczego (ale nie pézniej niz do konca okresu przyjmowania zapisOw) zostang proporcjonalnie
zredukowane. Laczna liczba Obligacji przydzielonych inwestorom, ktorzy ztozyli zapisy w okresie
od Dnia Przekroczenia Zapiséw do konca nastepnego dnia roboczego (ale nie pozniej niz do konca
okresu przyjmowania zapisow) bedzie rowna réznicy mi¢dzy taczng liczbg oferowanych Obligacji, a
liczba Obligacji przydzielonych inwestorom, ktorzy ztozyli zapisy w dniach poprzedzajacych Dzien
Przekroczenia Zapisow.

Procedury zwrotu wplaconych srodkow

W przypadku dokonania przez inwestora nabywajacego Obligacje wplaty w kwocie wyzszej niz
kwota wynikajaca z iloczynu przydzielonych Obligacji i ich ceny emisyjnej, nadptacone $rodki
zostang zwrocone przez firme inwestycyjna, w ktorej inwestor ztozyl zapis na rachunek wskazany
przez inwestora na formularzu zapisu lub na rachunek inwestycyjny, z ktoérego inwestor ztozyt zapis,
najpozniej w terminie do siedmiu dni roboczych od dnia przydziatu Obligacji.

Szczegdly  dotyczace sposobu i terminu
dokonywania ptatnosci:

W przypadku sktadania zapisu przez inwestora posiadajacego rachunek inwestycyjny w firmie, ktora
przyjmuje zapisy, inwestor taki bedzie zobowigzany do posiadania na tym rachunku inwestycyjnym
srodki pieni¢zne stanowigce wplate w pelnej wysokosci na subskrybowane Obligacje.

W przypadku sktadania zapisu przez inwestora, ktory nie posiada rachunku inwestycyjnego w
firmie, ktora przyjmuje zapisy, wptata w pelnej wysokosci na subskrybowane Obligacje moze by¢
dokonywana gotowka w POK firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapisy wskazanych w pkt 36 lub
przelewem na rachunek firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapisy. Numer rachunku firmy
inwestycyjnej przyjmujacej zapisy, na ktory mozna dokonywac¢ wptate na subskrybowane Obligacje
bedzie dostepny w POK firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapisy wskazanych w pkt 36.

Przelewy i wplaty kasowe powinny zawiera¢ adnotacj¢: ,,[Nazwisko inwestora] [Imi¢ inwestora]
Whptata na Obligacje serii M1 Polnord S.A.”.

W przypadku wptat gotowka powinny one zosta¢é dokonane w momencie sktadania zapisu na
Obligacje, a w przypadku wplat przelewem $rodki pienigzne stanowigce wplatg w petnej wysokosci
na subskrybowane Obligacje powinny wplyna¢ na rachunek firmy inwestycyjnej przyjmujace;
zapisy najpozniej w chwili sktadania zapisu na Obligacje. Niezaleznie od formy ptatnosci, za date
dokonania wptaty uznaje si¢ date wplywu $rodkow pienigznych na rachunek firmy inwestycyjnej

przyjmujacej zapisy.
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40.

41.

Firma inwestycyjna przyjmujgca zapis upowazniona jest do pobierania prowizji z tytulu
subskrybowania Obligacji.

Za wplate w pelnej wysokosci rozumie si¢ kwote rowng iloczynowi liczby Obligacji
subskrybowanych przez inwestora oraz ceny jednej Obligacji w tej serii, po jakiej beda one
nabywane przez inwestora (rOwnej cenie emisyjnej Obligacji tej serii), powigkszong o prowizj¢
firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapis.

Informacja o kwocie prowizji udostgpniana bedzie w miejscach przyjmowania zapisow.

Wplate na Obligacje objete zapisem moga stanowi¢ nalezno$ci wynikajace z zawartych, lecz
nierozliczonych transakcji sprzedazy.

Wptaty na Obligacje nie sg oprocentowane.

Dzien i sposdb ogloszenia rezultatu oferty do Informacja o wynikach oferty zostanie podana

publicznej wiadomosci: do publicznej wiadomosci w trybie raportu
biezagcego w terminie dwoch tygodni od
zakonczenia subskrypcji Obligacji.

Informacja o nie dojsciu do skutku oferty
Obligacji zostanie podana do publicznej
wiadomos$ci w trybie, w jakim zostat
opublikowany Prospekt Emisyjny Podstawowy
oraz w formie raportu biezacego Emitenta jesli
bedzie to wynikato z obowiazujacych przepisow
prawa.

Procedura zawiadamiania subskrybentow o Inwestor jest uprawniony do otrzymania

przydziale Obligacji: informacji o liczbie przydzielonych Obligacji w
firmie inwestycyjnej prowadzacej jego rachunek
inwestycyjny  zgodnie z  odpowiednim
regulaminem dziatania tego podmiotu. Zwraca
si¢ uwage inwestorom, ze nie beda do nich
wystosowywane  pisma  informujace 0
dokonanym  przydziale, chyba ze taka
konieczno$¢ przewiduje regulamin firmy
inwestycyjnej, w ktorej inwestor ztozyt zapis.

W szczegolnosci, mozliwe jest, ze rozpoczecie
obrotu Obligacjami nabytymi przez inwestora
moze rozpoczac si¢ przed powzigciem przez
niego informacji o liczbie przydzielonych
Obligacji, bowiem rozpoczecie notowan
Obligacji nie jest uzaleznione od przekazania

subskrybentom informacji 0 liczbie
przydzielonych im Obligacji. Z uwagi na
powyzsze zaleca si¢ inwestorom
skontaktowanie si¢ zZ podmiotami

prowadzacymi ich rachunki inwestycyjne w
celu wuzyskania informacji o  wielkos$ci
przydziatu.
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43.

Procedura dostarczenia Obligacji oraz rozliczenia
ceny emisyjnej za Obligacje:

Wysokos¢ kosztow i podatkow pobieranych od
subskrybenta:

0114489-0000001 WR:4262324.4 9

Emitent wystapi z wnioskiem do KDPW o
zawarcie umowy, ktorej przedmiotem bedzie

rejestracja  Obligacji w  Depozycie. Po
dokonaniu  przydziatlu  Obligacji, Emitent
dokona odpowiednich czynno$ci w celu

niezwlocznego zdeponowania Obligacji na
rachunkach inwestycyjnych osoéb, ktorym je
przydzielono.

W przypadku dokonania przez inwestora
nabywajacego Obligacje wplaty w kwocie
wyzszej niz kwota wynikajaca z iloczynu
przydzielonych Obligacji i ich ceny emisyjnej,
nadptacone s$rodki zostang zwrdcone przez
firm¢ inwestycyjna, w ktorej inwestor ztozyt
zapis na rachunek wskazany przez inwestora na
formularzu  zapisu lub na  rachunek
inwestycyjny, z ktorego inwestor zlozyl zapis,
najpézniej w terminie do siedmiu dni roboczych
od dnia przydziatu Obligacji.

Inwestor zapisujacy sie na Obligacje nie ponosi
zadnych dodatkowych kosztow zwigzanych ze
ztozeniem zapisu poza prowizja, do pobierania

ktorej uprawnione sg firmy inwestycyjne
przyjmujace zapisy.
Moga wystepowa¢ réwniez inne koszty

posrednio zwigzane ze zlozeniem zapisu na
Obligacje, w tym koszt zatozenia i prowadzenia

rachunku inwestycyjnego. Nalezy rowniez
zwroci¢ uwage, iz wplaty na Obligacje
dokonywane przez inwestorow nie  s3

oprocentowane, a w przypadku zwrotu
dokonanej wptaty inwestorowi nie przystuguja
odsetki ani odszkodowanie.



ZALACZNIK

PODSUMOWANIE

Niniejszy dokument stanowi podsumowanie poszczegdlnej emisji w rozumieniu art. 24 ust. 3
Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. wykonujacego dyrektywe
2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych
oraz formy, wiaczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektow oraz rozpowszechniania reklam i
dotyczy obligacji serii M1 emitowanych przez POLNORD S.A. z siedzibg w Gdyni (Emitent) w ramach
programu emisji Obligacji do kwoty 100.000.000 PLN, objetego prospektem emisyjnym podstawowym z
dnia 1 czerwca 2015 r.

Dzial C — Papiery WartoSciowe

C1 Opis typu i klasy | Obligacje emitowane w ramach Programu bgda obligacjami na okaziciela.
papieréw Obligacje emitowane w ramach Programu moga by¢ obligacjami o zmiennej
warto$ciowych stopie procentowej, obligacjami o stalej stopie procentowej lub obligacjami
stanowiacych nieoprocentowanymi.

{)r]iedrmot oferty Obligacje maja taczng warto$¢ nominalng wynoszaca 50.000.000 PLN, sa

u . oprocentowane wedlug zmiennej stopy procentowej stanowigcej sume stawki

dopuszczenia do WIBOR dla depozytow 3- miesigcznych i marzy w wysokosci 3,50 punktow

obrotu, w tym pozyto N 2ny ywWwy =Y P
procentowych w skali roku. Dzien Wykupu Obligacji przypada 30 czerwca

ewentualny kod 2018 1

identyfikacyjny '

papierow Migdzynarodowy Numer Identyfikacyjny Papierow Wartosciowych (ISIN)

warto$ciowych. | PLPOLNDOO142.

C.2 Waluta emis;ji Obligacje emitowane w ramach Programu beda denominowane w ztotych
papierow polskich.
warto$ciowych.

CS Opis wszystkich | Nie dotyczy — nie istniejg ograniczenia dotyczace swobodnej zbywalnosci
ograniczen Obligacji.
dotyczacych
swobodne;j
zbywalnosci
papieréw
warto§ciowych.

C.8 Opis praw Prawa zwigzane 7 Obligacjami
Zwigzanye hz Obligacje beda uprawnia¢ ich posiadaczy do otrzymania od Emitenta
papler’ar-nl . $wiadczenia pienieznego w postaci warto$ci nominalnej Obligacji oraz, w
wartosciowymi,

w tym ranking
oraz
ograniczenia
tych praw.

przypadku Obligacji oprocentowanych, odsetek od wartosci nominalnej
Obligacji obliczonych wedlug zmiennej lub stalej stopy procentowej. Prawa
Obligatariuszy do otrzymania $wiadczen wynikajacych z Obligacji nie sa
ograniczone.

Ranking

Obligacje beda stanowi¢ bezposrednie, bezwarunkowe i niezabezpieczone
zobowigzania Emitenta oraz bgda mie¢ réwnorzedny status, bez zadnego
uprzywilejowania wzglegdem siebie nawzajem, z wszelkimi innymi
istniejgcymi,  biezacymi i przyszlymi,  niezabezpieczonymi i
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niepodporzadkowanymi zobowigzaniami Emitenta, z wyjatkiem zobowigzan,
ktore sa uprzywilejowane z mocy prawa.

Podatki

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji zostang dokonane bez potracen lub
odliczen z tytulu lub na poczet obecnych lub przysztych podatkow lub
jakiegokolwiek rodzaju naleznosci publicznoprawnych wymierzonych lub
natozonych przez odpowiednie witadze podatkowe lub w ich imieniu, chyba
ze potracenia lub odliczenia tych podatkéow lub  naleznosci
publicznoprawnych wymagaja bezwzglednie obowigzujgce przepisy prawa.
Emitent nie bedzie placit kwot wyréwnujacych pobrane podatki Iub
naleznos$ci publicznoprawne, jezeli z jakgkolwiek platnoscia z tytulu
Obligacji zwigzany bedzie obowigzek pobrania i zaptaty jakiegokolwiek
podatku lub innej nalezno$ci publicznoprawne;.

Przypadki naruszenia

Warunki emisji Obligacji, zatwierdzone uchwata Zarzadu nr 39/2015 z dnia z
dnia 18 maja 2015 r. przewiduja nastgpujace przypadki naruszenia:

(a) jakiekolwiek zadluzenie finansowe Emitenta na kwotg przewyzszajaca
lacznie 5.000.000 PLN: (i) stanie si¢ wymagalne i platne przed jego
pierwotnym terminem wymagalnosci z powodu wystapienia przypadku
naruszenia warunkow takiego zadluzenia finansowego; lub (ii)
zachodza okolicznosci, wskutek ktorych wierzyciel moze spowodowac,
ze takie zadluzenie finansowe stanie si¢ wymagalne i ptatne przed jego
pierwotnym terminem wymagalnosci,

(b) dokonanie jakiegokolwiek zajecia, zabezpieczenia sadowego lub
egzekucji w stosunku do sktadnika lub sktadnikéw majatku Emitenta na
taczna kwote przekraczajaca 20.000.000 PLN;

(c) (i) wierzyciel Emitenta zlozy wniosek o ogloszenie upadtosci Emitenta,
(i) Emitent ztozy wniosek o ogloszenie swojej upadtosci; (iii) Emitent
ztozy wniosek o wszczecie postgpowania naprawczego; (iv) Emitent
uzna na pisSmie swojg niewyptacalnos¢; lub (v) Emitent podejmie
dzialania majace na celu zawarcie przez Emitenta ukladu z jego
wierzycielami;

(d) Emitent nie wykonat jakiejkolwiek ostatecznej decyzji administracyjne;j
lub prawomocnego wyroku sadu nakazujacych gcznie zaptate kwoty
przekraczajacej rownowarto$¢ 30.000.000 PLN;

(e) Grupa zaprzestanie prowadzenia w calosci lub w czeéci podstawowe;j
dziatalno$ci gospodarczej;

(f) Emitent lub jakikolwiek podmiot zalezny ustanowi lub udzieli
zabezpieczenia zabezpieczajagcego zobowigzania podmiotu nie
wchodzacego w sktad Grupy lub Emitent lub jakikolwiek podmiot
zalezny ustanowi lub wudzieli zabezpieczenia zabezpieczajacego
zobowigzania odpowiednio Emitenta lub jakiegokolwiek podmiotu
zaleznego nie zwigzane z podstawowgq dziatalnoscig gospodarcza;

(g) Emitent lub jakikolwiek podmiot zalezny udzieli gwarancji lub
poreczenia lub przystagpi do dlugu lub w inny sposéb przyjmie
odpowiedzialno$¢ za dlug podmiotu nie wchodzacego w sktad Grupy
lub Emitent lub jakikolwiek podmiot zalezny udzieli gwarancji lub
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porgczenia lub przystapi do dhugu lub w inny sposéb przyjmie
odpowiedzialno§¢ za zobowigzanie odpowiednio FEmitenta Iub
jakiegokolwiek podmiotu zaleznego nie zwigzane z podstawowsq
dziatalno$cia gospodarcza;

(h) wskaznik zadtuzenia finansowego netto przekroczy wartos¢ 0,55;

(i) Emitent nie przekaze poswiadczenia zgodnosci zgodnie z warunkami
emisji Obligacji;
() w odniesieniu do innych obligacji emitowanych w ramach Programu

wystapi przypadek naruszenia warunkoéw emisji, zdefiniowany w
warunkach emisji tych obligacji;

(k) Obligacje zostang wykluczone z obrotu na rynku regulowanym;

(I) walne zgromadzenie Emitenta podejmie uchwate o podziale Emitenta
lub zostanie zwotane walne zgromadzenie Emitenta w celu podjecia
takiej uchwaty;

(m) Emitent dokona rozporzadzenia swoimi aktywami, chyba ze
rozporzadzenie nastapi na warunkach powszechnie obowigzujacych w
obrocie gospodarczym, a zbywany majatek lub prawa wedlug swojej
wartosci rynkowej zostang zastgpione innymi aktywami lub prawami o
takiej samej lub zblizonej wartosci rynkowej;

(n) walne zgromadzenie FEmitenta podejmie uchwale o wyplacie
dywidendy: (i) w wysokos$ci przekraczajacej 30 procent zysku netto
Emitenta za dany rok obrotowy; lub (ii) w jakiejkolwiek wysokosci,
jezeli skonsolidowany zysk Emitenta za dany rok obrotowy jest nizszy
niz 20.000.000 PLN.

Ostateczne warunki emisji nie przewiduja dodatkowych przypadkow
naruszenia.

Prawo wlasciwe

Obligacje podlegaja prawu polskiemu.

C9

Opis praw zwiazanych z papierami warto$ciowymi, w tym ranking oraz ograniczenia tych
praw oraz: nominalna stopa procentowa, data rozpoczecia wyplaty odsetek oraz daty
wymagalnosci odsetek, w przypadku, gdy stopa procentowa nie jest ustalona, opis
instrumentu bazowego stanowiacego jego podstawe, data zapadalnoSci i ustalenia
dotyczace amortyzacji pozyczki, lacznie z procedurami dokonywania splat, wskazanie
poziomu rentownoS$ci oraz imie¢ i nazwisko (nazwa) osoby reprezentujacej posiadaczy
dhuznych papieréow warto$ciowych.

Prawa zwiqzane 7 Obligacjami

Obligacje beda uprawniac ich posiadaczy do otrzymania od Emitenta $wiadczenia pieni¢znego w
postaci wartosci nominalnej Obligacji oraz, w przypadku Obligacji oprocentowanych, odsetek
od wartosci nominalnej Obligacji obliczonych wedtug zmiennej lub stalej stopy procentowe;.
Prawa Obligatariuszy do otrzymania $wiadczen wynikajacych z Obligacji nie sg ograniczone.

Ranking

Obligacje beda stanowié bezposrednie, bezwarunkowe 1 niezabezpieczone zobowigzania
Emitenta oraz beda mie¢ réwnorzedny status, bez zadnego uprzywilejowania wzgledem siebie
nawzajem, z wszelkimi innymi istniejagcymi, biezacymi i przysztymi, niezabezpieczonymi i
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niepodporzadkowanymi zobowigzaniami Emitenta, z wyjatkiem zobowiazan, ktére sa
uprzywilejowane z mocy prawa.

Podatki

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji zostang dokonane bez potracen lub odliczen z tytutu lub na
poczet obecnych lub przyszlych podatkéw Iub jakiegokolwiek rodzaju naleznosci
publicznoprawnych wymierzonych lub natozonych przez odpowiednie wtadze podatkowe lub w
ich imieniu, chyba zZe potragcenia Iub odliczenia tych podatkow lub naleznosci
publicznoprawnych wymagaja bezwzglednie obowiazujace przepisy prawa. Emitent nie bedzie
ptacit kwot wyrownujacych pobrane podatki lub naleznosci publicznoprawne, jezeli z
jakakolwiek platnoscia z tytutu Obligacji zwigzany bedzie obowigzek pobrania i zaplaty
jakiegokolwiek podatku lub innej naleznos$ci publicznoprawne;.

Przypadki naruszenia

Warunki emisji Obligacji, zatwierdzone uchwata Zarzadu nr 39/2015 z dnia 18 maja 2015 r.
przewiduja nastepujace przypadki naruszenia:

(a) jakiekolwiek zadluzenie finansowe Emitenta na kwotg przewyzszajaca tacznie 5.000.000
PLN: (i) stanie si¢ wymagalne i platne przed jego pierwotnym terminem wymagalnosci z
powodu wystapienia przypadku naruszenia warunkow takiego zadtuzenia finansowego; lub
(i1)) zachodzg okolicznosci, wskutek ktorych wierzyciel moze spowodowaé, ze takie
zadluzenie finansowe stanie si¢ wymagalne i platne przed jego pierwotnym terminem
wymagalnosci;

(b) dokonanie jakiegokolwiek zajecia, zabezpieczenia sadowego lub egzekucji w stosunku do
sktadnika lub sktadnikow majatku Emitenta na taczng kwote przekraczajaca 20.000.000
PLN;

(¢) (i) wierzyciel Emitenta ztozy wniosek o ogloszenie upadtosci Emitenta, (ii) Emitent ztozy
wniosek o ogloszenie swojej upadtosci; (iii) Emitent zlozy wniosek o wszczecie
postgpowania naprawczego; (iv) Emitent uzna na pisSmie swoja niewyptacalnos¢; lub (v)
Emitent podejmie dzialania majace na celu zawarcie przez Emitenta uktadu z jego
wierzycielami;

(d) Emitent nie wykonat jakiejkolwiek ostatecznej decyzji administracyjnej lub prawomocnego
wyroku sagdu nakazujacych tacznie zaptate kwoty przekraczajacej rownowartos¢ 30.000.000
PLN;

(e) Grupa zaprzestanie prowadzenia w calosci lub w czeSci podstawowej dziatalno$ci
gospodarczej;

(f) Emitent Iub jakikolwiek podmiot zalezny ustanowi lub udzieli zabezpieczenia
zabezpieczajacego zobowigzania podmiotu nie wchodzacego w sktad Grupy lub Emitent
lub jakikolwiek podmiot zalezny ustanowi lub udzieli zabezpieczenia zabezpieczajacego
zobowiazania odpowiednio Emitenta lub jakiegokolwiek podmiotu zaleznego nie zwigzane
z podstawowa dziatalnos$cia gospodarcza;

(g) Emitent lub jakikolwiek podmiot zalezny udzieli gwarancji lub porgczenia lub przystapi do
dtugu Iub w inny sposéb przyjmie odpowiedzialno$¢ za dtug podmiotu nie wchodzacego w
sktad Grupy lub Emitent lub jakikolwiek podmiot zalezny udzieli gwarancji lub poreczenia
lub przystapi do dlugu lub w inny sposob przyjmie odpowiedzialno$¢ za zobowigzanie
odpowiednio Emitenta lub jakiegokolwiek podmiotu zaleznego nie zwigzane z podstawowa
dziatalno$cig gospodarcza;

(h) wskaznik zadluzenia finansowego netto przekroczy wartos$¢ 0,55;

(1) Emitent nie przekaze po$wiadczenia zgodnos$ci zgodnie z warunkami emisji Obligacji;
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(j) W odniesieniu do innych obligacji emitowanych w ramach Programu wystapi przypadek
naruszenia warunkow emisji, zdefiniowany w warunkach emisji tych obligacji;

(k) Obligacje zostang wykluczone z obrotu na rynku regulowanym;

()  walne zgromadzenie Emitenta podejmie uchwatg o podziale Emitenta lub zostanie zwolane
walne zgromadzenie Emitenta w celu podjecia takiej uchwaty;

(m) Emitent dokona rozporzadzenia swoimi aktywami, chyba ze rozporzadzenie nastapi na
warunkach powszechnie obowigzujacych w obrocie gospodarczym, a zbywany majatek lub
prawa wedtug swojej wartosci rynkowej zostang zastapione innymi aktywami lub prawami
o takiej samej lub zblizonej wartosci rynkowej;

(n) walne zgromadzenie Emitenta podejmie uchwale o wyptacie dywidendy: (i) w wysokos$ci
przekraczajacej 30 procent zysku netto Emitenta za dany rok obrotowy; lub (ii) w
jakiejkolwiek wysokosci, jezeli skonsolidowany zysk Emitenta za dany rok obrotowy jest
nizszy niz 20.000.000 PLN.

Ostateczne warunki emisji nie przewiduja dodatkowych przypadkow naruszenia.

Prawo wlasciwe

Obligacje podlegaja prawu polskiemu.

Odsetki

Obligacje sa oprocentowane wedlug zmiennej stopy procentowej stanowigcej sume stopy
WIBOR dla depozytéow 3-miesigcznych oraz marzy wynoszacej 3,50 punktéw procentowych w
skali roku. Dni Platnosci Odsetek: 30 wrzes$nia 2015 r. 30 grudnia 2015 r., 30 marca 2016 r., 30
czerwca 2016 r., 30 wrzesnia 2016 r., 30 grudnia 2016 r., 30 marca 2017 r., 30 czerwca 2017 r.,
30 wrzesnia 2017 r., 30 grudnia 2017 r., 30 marca 2018 r., 30 czerwca 2018 r.

Zapadalnosé

Podsumowanie dla pojedynczej emisji:

Z zastrzezeniem skorzystania przez Emitenta z mozliwo$ci wczesniejszego wykupu Obligacji,
Obligacje zostang wykupione w dniu 30 czerwca 2018 r.

Ustalenia dotyczgce amortyzacji

Nie dotyczy - Obligacje nie beda obligacjami amortyzowanymi.

Reprezentacja posiadaczy Obligacji

Nie dotyczy — nie zostat powotany reprezentant posiadaczy Obligacji.

C.10

Opis praw zwiazanych z papierami wartoSciowymi, w tym ranking oraz ograniczenia tych
praw oraz: nominalna stopa procentowa, data rozpoczecia wyplaty odsetek oraz daty
wymagalno$ci odsetek, w przypadku, gdy stopa procentowa nie jest ustalona, opis
instrumentu bazowego stanowigcego jego podstawe, data zapadalnoSci i wustalenia
dotyczace amortyzacji pozyczki, lacznie z procedurami dokonywania splat, wskazanie
poziomu rentownoS$ci oraz imi¢ i nazwisko (nazwa) osoby reprezentujacej posiadaczy
dluznych papieréw wartosciowych. W przypadku gdy konstrukcja odsetek dla danego
papieru wartoSciowego zawiera element pochodny, nalezy przedstawi¢ jasne i
wyczerpujace wyjasnienie, aby ulatwi¢ inwestorom zrozumienie, w jaki sposéb warto$¢ ich
inwestycji zalezy od warto$ci instrumentu(-6w) bazowego(-ych), zwlaszcza w sytuacji, gdy
ryzyko jest najbardziej wyrazne.
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Nie dotyczy — konstrukcja odsetek od Obligacji nie zawiera elementu pochodnego.

C.11

Wskazanie, czy
oferowane
papiery
wartosciowe sg
lub beda
przedmiotem
wniosku o
dopuszczenie do
obrotu, z
uwzglednieniem
ich dystrybucji
na rynku
regulowanym
lub na innych
rynkach
rownowaznych,
wraz z
okresleniem tych
rynkow.

Emitent zamierza ztozy¢ wniosek o dopuszczenie Obligacji do notowan i
wprowadzenie Obligacji do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Dzial D — Ryzyko

D.2

Najwazniejsze
informacje o
gtéwnych
czynnikach
ryzyka
charakterystyczn
ych dla emitenta.

Poprzez nabycie Obligacji, inwestorzy przyjmuja ryzyko, ze Emitent moze
sta¢ si¢ niewyplacalny lub z innych przyczyn moze nie by¢ w stanie
wykona¢ swoich zobowigzan wynikajacych z Obligacji. Istnieje szereg
okoliczno$ci, ktore moga doprowadzi¢ do tego, ze Emitent nie bedzie w
stanie wykona¢ swoich zobowigzan wynikajacych z Obligacji. Nie jest
mozliwe zidentyfikowanie wszystkich takich okolicznos$ci, ani stwierdzenie,
wystgpienie jakich okolicznosci jest najbardziej prawdopodobne, gdyz
Emitent moze nie zna¢ wszystkich takich okolicznosci. Emitent opisal szereg
czynnikéw, ktore moga w istotnie negatywny sposob wplynaé na
prowadzong przez Emitenta dzialalno$¢ lub jego zdolno$¢ do wykonania
zobowigzan wynikajacych z Obligacji, do ktorych naleza:

e ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng oraz sytuacja na
rynkach kapitatlowych;

e ryzyko ograniczenia dostepnosci
klientow Grupy;

finansowania kredytowego dla

e ryzyko zwigzane z nieosiggni¢ciem zaktadanych celow strategicznych;

e ryzyko zwigzane z nieukonczeniem projektow deweloperskich lub
opo6znieniem wprowadzenia projektow deweloperskich do sprzedazy;

e ryzyko zwigzane z podwyzszeniem kosztow dziatalnosci Grupy
wynikajace z silnej konkurencji;

o ryzyka zwigzane z opoznieniem realizacji projektow deweloperskich;
e  ryzyko wzrostu kosztow budowy;

e ryzyko opoOznienia prac budowlanych z powodu niekorzystnych
warunkow atmosferycznych;
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ryzyko zwigzane ze zmianami cen mieszkan oraz stawek najmu,
ryzyko zwigzane z poziomem zadluzenia Grupy;

ryzyko zwigzane z finansowaniem projektow prowadzonych przez
Emitenta;

ryzyko zwigzane z brakiem mozliwosci refinansowania kredytow i
obligacji w terminie ich zapadalno$ci,

ryzyko zwigzane z pozyczkami i porgczeniami udzielanymi podmiotom
zaleznym oraz powigzanym,;

ryzyko zwigzane z mozliwymi istotnymi wahaniami wartos$ci
posiadanych przez Grupe aktywow;

ryzyko zwiazane z niska ptynnoscig inwestycji biurowych;

ryzyko zwigzane z rozwigzaniem lub wygasniecciem umow najmu lub
niemoznoscia wynajecia obecnie niewynajetej powierzchni;

ryzyko zwigzane z otoczeniem inwestycyjnym, wystgpieniem protestow

lub brakiem infrastruktury;

ryzyka dlugotrwatych postgpowan administracyjnych zwigzanych z
realizacjg procesu inwestycyjnego lub negatywnego dla Grupy rezultatu
takich postepowan;

ryzyko zwigzane z udzialem o0sob trzecich w postepowaniach
administracyjnych zwigzanych z realizacja procesu inwestycyjnego;

ryzyko zwigzane z wyeliminowaniem z obrotu uzyskanych decyzji
administracyjnych;

ryzyko zwigzane ze zmiang miejscowego planu zagospodarowania
przestrzennego lub jego brakiem;

ryzyko zwigzane z technicznymi przeszkodami dla realizacji inwestycji;

ryzyka zwigzane z  opdznieniem realizacji = przedsigwziec
deweloperskich;

ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem nieruchomosci na potrzeby realizacji
procesu inwestycyjnego;

ryzyko zwigzane z ograniczeniami w obrocie nieruchomosciami;

ryzyko zwigzane z uzaleznieniem Grupy od wykonawcow robot
budowlanych oraz podmiotow $wiadczacych uslugi zwigzane z
realizacjg procesu inwestycyjnego;

ryzyko wynikajace z odpowiedzialno$ci za zaplate wynagrodzenia na
rzecz podwykonawcow;

ryzyko zwigzane z konieczno$cig udzielenia gwarancji zaptaty za
roboty budowlane;

ryzyka wynikajace z przepisoOw ustawy z dnia 16 wrzesnia 2011 r. o
ochronie praw nabywcy lokalu mieszkalnego Iub domu
jednorodzinnego (tekst jedn., Dz. U. z 2011 r., nr 232, poz. 1377);

ryzyko zwigzane z odpowiedzialno$cig w zwiazku ze sprzedazg lokali
mieszkalnych;
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ryzyko zwigzane z odstgpieniem przez klientéw Grupy od zawartych
umow przedwstepnych lub deweloperskich oraz nienalezytym
wykonywaniem przez klientow Grupy umoéw przedwstepnych lub
deweloperskich;

ryzyko zwigzane z mozliwo$cig uznania postanowien umow zawartych
z nabywcami lokali mieszkalnych za niedozwolone lub niewazne;

ryzyko zwigzane z umowami dotyczacymi korzystania z nieruchomosci
przez osoby trzecie;

ryzyko zwigzane z  postgpowaniami spornymi  dotyczacymi
nieruchomosci, wzglgdem ktorych spotkom z Grupy uprzednio
przystugiwat tytut prawny;

ryzyko zwigzane ze sporami zwigzanymi z przeprowadzeniem
podziatéw nieruchomosci;

ryzyko zwiazane ze sporami dotyczacymi wybudowanych przez Grupe
elementow infrastruktury przesytowej;

ryzyko zwigzane ze sporami dotyczacymi odszkodowan za zajecie badz
wydzielenie nieruchomosci Grupy pod drogi publiczne;

ryzyko zwigzane ze szkodami 0sob trzecich poniesionymi w zwiazku z
realizacjg inwestycji przez spotki z Grupy;

ryzyko zwigzane z realizacja inwestycji przez osoby trzecie na
nieruchomosciach potozonych w otoczeniu nieruchomosci spotek z
Grupy;

ryzyko zwigzane z nieuwzglednieniem roszczen w stosunku do
nieruchomosci stanowiacych przedmiot umoéw zawartych przez
Emitenta;

ryzyko zwigzane z mozliwoscia zakwestionowania tytutu prawnego
Grupy do nieruchomosci, na ktorych realizowane sg przedsigwzigcia
deweloperskie;

ryzyko zwigzane z hipotekami ustanowionymi na nieruchomosciach
Grupy;

ryzyko podwyzszenia optaty z tytulu uzytkowania wieczystego oraz
ryzyko zwigzane z konieczno$cia ponoszenia innych $wiadczen
publicznoprawnych zwiazanych z nieruchomosciami; oraz

ryzyko niewystarczajacej ochrony ubezpieczeniowe;j.

D.3

Najwazniejsze
informacje o
glownych
czynnikach
ryzyka
charakterystyczn
ych dla papierow
warto$ciowych.

Wystepujg rowniez ryzyka zwigzane z Obligacjami, w tym ryzyka rynkowe,
do ktoérych naleza:

ryzyko obnizenia wartosci rynkowej Obligacji, jezeli Emitent ma
mozliwos¢ skorzystania z opcji wezesniejszego wykupu Obligacji;

ryzyko zmiennosci wartoSci rynkowej Obligacji emitowanych 2z
dyskontem lub premig;

ryzyko zmiany prawa lub praktyki organéw administracji publiczne;j;

ryzyko niezaspokojenia roszczen Obligatariuszy w przypadku upadtosci
Emitenta;

0114489-0000001 WR:4262324.4

17




e ryzyko braku obrotu na rynku wtéornym lub niskiej plynnosci rynku
wtdrnego;

e ryzyko wplywu zmiany wysokoSci stop procentowych na warto$c
rynkowa Obligacji o statym oprocentowaniu;

e ryzyko zwigzane z niejasnoscia i skomplikowaniem przepisow prawa
podatkowego;

e ryzyko zawieszenia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy
Obligacji;
e ryzyko niedopuszczenia Obligacji do obrotu na rynku regulowanym;

e ryzyko wstrzymania dopuszczenia Obligacji do obrotu na rynku
regulowanym lub rozpoczgcia notowan Obligacji na rynku
regulowanym;

e ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami; oraz

e ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu na rynku regulowanym.

Dzial E — Oferta

E.2b

Przyczyny
oferty 1 opis
wykorzystania
wplywow
pieni¢znych,
gdy sg one inne
niz osiagnigcie
zysku lub
zabezpieczenie
przed
okreslonymi
rodzajami

ryzyka.

Wplywy netto z oferty zostang przeznaczone na zmiang struktury zadtuzenia
Grupy oraz sfinansowanie rozwoju Grupy.

E.3

Opis warunkow
oferty.

Obligacje beda przedmiotem
Rzeczypospolitej Polskiej.

oferty publicznej na terytorium

Rodzaj Obligacji: Obligacje na okaziciela oprocentowane wedlug zmienne;j
procentowe;.

Liczba oferowanych Obligacji wynosi: 500.000.
Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi: 100 PLN.

Informacje dotyczace oprocentowania Obligacji: WIBOR dla depozytéw 3-
miesiccznych powiekszony o Marzg w wysokosci 3,50 punktow
procentowych w skali roku.

Cena emisyjna jednej Obligacji wynosi: 100 PLN.
Oferujacy: mBank S.A. oraz Dom Maklerski mBanku S.A.
Okres oferty: 8 czerwca 2015 r. — 19 czerwca 2015 r.

Opis procedury sktadania zapisow:

Zapisy moga by¢ sktadane za posrednictwem zdalnych §rodkéw komunikacji
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(. w szczegolnosci telefonicznie lub za posrednictwem Internetu).

Zapisy na Obligacje sa sktadane na trzech egzemplarzach formularza zapisu.
Na dowod zlozenia zapisu osoba sktadajaca zapis otrzymuje jeden
egzemplarz zlozonego i wypeklionego formularza zapisu, potwierdzony
przez pracownika firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapis. Wszelkie
konsekwencje wynikajgce z niewlasciwego badz niepelnego wypeknienia
formularza zapisu na Obligacje ponosi sktadajacy zapis.

Inwestor moze ztozy¢ wielokrotne zapisy na Obligacje.

W zZadnym przypadku laczna liczba Obligacji, okreslona w zapisach
ztozonych przez jednego Inwestora, nie moze by¢ wicksza niz liczba
oferowanych Obligacji.

Wzér formularza zapisu na Obligacje be¢dzie udostgpniany inwestorom w
terminach subskrypcji Obligacji w miejscach przyjmowania zapiséw. Za
ztozenie formularza =zapisu na Obligacje uznaje si¢ takze wydruk
komputerowy podpisany przez inwestora i zawierajacy wszystkie elementy
wymagane w formularzu zapisu.

Inwestorzy zamierzajacy naby¢ Obligacje zobowigzani sg do posiadania
rachunku inwestycyjnego prowadzonego przez firm¢ inwestycyjng. W
przypadku posiadania przez inwestora rachunku inwestycyjnego
prowadzonego przez firme¢ inwestycyjna, ktora przyjmuje zapis, Obligacje
zostang zdeponowane na rachunku inwestycyjnym inwestora, z ktorego
zostal zlozony zapis. W przypadku posiadania przez inwestora rachunku
inwestycyjnego prowadzonego przez firme¢ inwestycyjng inng niz ta, ktora
przyjmuje zapis, inwestor wraz ze ztozeniem zapisu jest zobowigzany do
ztozenia dyspozycji deponowania Obligacji.

Sktadajac dyspozycje deponowania Obligacji, inwestor podaje numer
rachunku inwestycyjnego, nazwe prowadzacej go firmy inwestycyjnej oraz
zobowigzuje si¢ do poinformowania firmy inwestycyjnej, w ktorej sktadany
jest zapis, o wszelkich zmianach dotyczacych tego rachunku. Dyspozycja
deponowania jest bezwarunkowa, nieodwolalna i nie moze zawieraé
jakichkolwiek zastrzezen. Dyspozycja deponowania zawarta zostala na
formularzu zapisu.

Inwestor sktadajac zapis powinien okaza¢ dokumenty, z ktorych wynika jego
status prawny oraz zasady reprezentacji. Osoby skladajgce zapis w imieniu
osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci
prawnej powinny najpézniej wraz z zapisem przedstawi¢ wazne dokumenty
wykazujace umocowanie osoby skladajacej zapis do reprezentowania
inwestora, chyba ze takie dokumenty zostaly juz uprzednio dostarczone w
zwiazku z inng transakcja i inwestor o$wiadczy, ze sg aktualne.

Inwestor moze zlozy¢ zapis za posrednictwem pelnomocnika. Szczegotowe
zasady sktadania zapisow, ktore nie zostaly uregulowane w niniejszych
Ostatecznych Warunkach, w tym zasady skladania zapisow przez
pelnomocnikéw, winny by¢ zgodne =z regulacjami Oferujacego
przyjmujacego zapisy na Obligacje.

Wykaz punktow obstugi klienta, w ktorych beda przyjmowane zapisy:

0114489-0000001 WR:4262324.4

19




Zapisy prowadzone sg przez mBank S.A. oraz Dom Maklerski mBanku
S.A.

Zapisy dla Inwestorow Instytucjonalnych, bedacych funduszami
emerytalnymi, towarzystwami emerytalnymi, funduszami inwestycyjnymi,
towarzystwami  funduszy  inwestycyjnych,  bankami,  firmami
inwestycyjnymi, zaktadami ubezpieczen, firmami typu asset management
dzialajacymi w imieniu i na rzecz osob prawnych przyjmowane sa w
Biurze Maklerskim mBanku: ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa

Zapisy dla Inwestorow Detalicznych oraz Inwestoréw Instytucjonalnych
innych niz podmioty wskazane w zdaniu powyzej przyjmowane sg w
nastgpujacych punktach obstugi klienta Domu Maklerskiego mBanku
S.A.

Miasto Kod pocztowy Ulica
Biatystok 15-077 ul. Warszawska 44/1
Bielsko-Biata 43-304 PI. Wolnosci 7
Bydgoszcz 85-109 ul. Grodzka 17
Gdansk 80-900 ul. Waty Jagiellonskie 8
Gdynia 81-370 Skwer Kosciuszki 13
Katowice 40-024 ul. Powstancow 43
Krakow 31-064 ul. Augustianska 15
Lublin 20-954 ul. Krakowskie Przedmiescie 6
Lodz 91-415 P1. Wolnosci 3
Poznan 60-967 ul. Potwiejska 42
Rzeszow 35-010 ul. Sokota 6
Szczecin 70-551 Pl. Zotnierza Polskiego 1B
Warszawa 00-684 ul. Wspo6lna 47/49
Wroclaw 53-611 ul. Strzegomska 2-4

Szczegoty dotyczace minimalnej i maksymalnej wysokosci zapisu:

Inwestor moze zlozy¢ pojedynczy minimalny zapis na 1 Obligacje i nie
wiecej niz 500.000 Obligacji.

Inwestor moze ztozy¢ wielokrotne zapisy na oferowane Obligacje.

W zZadnym przypadku taczna liczba Obligacji, okreslona w zapisach
ztozonych przez jednego inwestora w danej firmie inwestycyjnej
przyjmujacej zapisy, nie moze by¢ wieksza niz liczba Obligacji.

0114489-0000001 WR:4262324.4

20




Opis mozliwosci redukcji zapisow i procedury zwrotu wplaconych srodkow:
Zasady przydzialu

Obligacje beda przydzielane inwestorom w kolejnosci ztozonych zapisow, na
zasadach wskazanych w niniejszym punkcie.

Jezeli taczna liczba Obligacji, na jakie inwestorzy zloza zapisy, bedzie
mniejsza lub rowna tacznej liczbie Obligacji oferowanych w niniejszej serii,
inwestorom zostang przydzielone Obligacje, w takiej liczbie na jaka ztozyli

zapisy.

Jezeli taczna liczba Obligacji, na jakie inwestorzy zloza zapisy, bedzie
wigksza od liczby oferowanych Obligacji, zapisy inwestorow beda podlegaé
redukcji, zgodnie z zasadami przedstawionymi ponize;.

Inwestorom, ktorzy ztozyli zapisy przed dniem, w ktorym taczna liczba
Obligacji, na jakie inwestorzy ztozyli zapisy od poczatku okresu
przyjmowania zapisow przekroczyla taczna liczbe oferowanych Obligacji
(Dzien Przekroczenia Zapisow), zostang przydzielone Obligacje w liczbie
wynikajacej ze ztozonych zapisow.

Zapisy zlozone w okresie od Dnia Przekroczenia Zapisow (wlacznie) do
konca nastgpnego dnia roboczego (ale nie pdzniej niz do konca okresu
przyjmowania zapisow) zostang proporcjonalnie zredukowane. L.aczna liczba
Obligacji przydzielonych inwestorom, ktorzy ztozyli zapisy w okresie od
Dnia Przekroczenia Zapisow do konca nastgpnego dnia roboczego (ale nie
p6zniej niz do konca okresu przyjmowania zapiséw) bedzie rowna roznicy
miedzy laczng liczba oferowanych Obligacji, a liczba Obligacji
przydzielonych inwestorom, ktérzy ztozyli zapisy w dniach poprzedzajacych
Dzien Przekroczenia Zapisow.

Procedury zwrotu wplaconych srodkow

W przypadku dokonania przez inwestora nabywajacego Obligacje wptaty w
kwocie wyzszej niz kwota wynikajgca z iloczynu przydzielonych Obligacji i
ich ceny emisyjnej, nadptacone $rodki zostang zwrdcone przez firmg
inwestycyjng, w ktorej inwestor ztozyl zapis na rachunek wskazany przez
inwestora na formularzu zapisu lub na rachunek inwestycyjny, z ktorego
inwestor zlozyl zapis, najpdzniej w terminie do siedmiu dni roboczych od
dnia przydziatu Obligacji.

Szczegoly dotyczace sposobu i terminu dokonywania ptatnosci:

W przypadku sktadania zapisu przez inwestora posiadajacego rachunek
inwestycyjny w firmie, ktéra przyjmuje zapisy, inwestor taki bedzie
zobowigzany do posiadania na tym rachunku inwestycyjnym $rodki
pieniezne stanowigce wplate w pelnej wysokosci na subskrybowane
Obligacje.

W przypadku sktadania zapisu przez inwestora, ktéry nie posiada rachunku
inwestycyjnego w firmie, ktora przyjmuje zapisy, wptata w petnej wysokosci
na subskrybowane Obligacje moze by¢ dokonywana gotowka w POK firmy
inwestycyjnej przyjmujacej zapisy wskazanych w pkt 36 lub przelewem na
rachunek firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapisy. Numer rachunku firmy
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inwestycyjnej przyjmujacej zapisy, na ktory mozna dokonywaé wptlate na
subskrybowane Obligacje bedzie dostepny w POK firmy inwestycyjnej
przyjmujacej zapisy wskazanych w pkt 36.

Przelewy i wplaty kasowe powinny zawiera¢ adnotacje: ,,[Nazwisko
inwestora] [Imig¢ inwestora] Wptata na Obligacje serii M1 Polnord S.A.”.

W przypadku wptat gotdéwka powinny one zosta¢ dokonane w momencie
sktadania zapisu na Obligacje, a w przypadku wplat przelewem S$rodki
pieniezne stanowigce wplate w pelnej wysokosci na subskrybowane
Obligacje powinny wplyna¢ na rachunek firmy inwestycyjnej przyjmujacej
zapisy najpozniej w chwili sktadania zapisu na Obligacje. Niezaleznie od
formy ptatnosci, za date dokonania wptaty uznaje si¢ date wplywu srodkow
pieni¢znych na rachunek firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapisy.

Firma inwestycyjna przyjmujaca zapis upowazniona jest do pobierania
prowizji z tytutu subskrybowania Obligacji.

Za wplate w pelnej wysokosci rozumie si¢ kwote rowng iloczynowi liczby
Obligacji subskrybowanych przez inwestora oraz ceny jednej Obligacji w tej
serii, po jakiej beda one nabywane przez inwestora (rownej cenie emisyjnej
Obligacji tej serii), powigkszong o prowizj¢ firmy inwestycyjnej
przyjmujacej zapis.

Informacja o kwocie prowizji udostgpniana bedzie w miejscach
przyjmowania zapisow.

Whptate na Obligacje objgte zapisem mogg stanowi¢ naleznosci wynikajace z
zawartych, lecz nierozliczonych transakcji sprzedazy.

Whplaty na Obligacje nie sa oprocentowane.

Dzien i sposob ogloszenia rezultatu oferty do publicznej wiadomo$ci:

Informacja o wynikach oferty zostanie podana do publicznej wiadomosci w
trybie raportu biezagcego w terminie dwoch tygodni od zakonczenia
subskrypcji Obligacji.

Informacja o nie doj$ciu do skutku oferty Obligacji zostanie podana do
publicznej wiadomosci w trybie, w jakim zostal opublikowany Prospekt
Emisyjny Podstawowy oraz w formie raportu biezacego Emitenta jesli bedzie
to wynikato z obowiazujacych przepisow prawa.

Procedura zawiadamiania subskrybentow o przydziale Obligacji:

Inwestor jest uprawniony do otrzymania informacji o liczbie przydzielonych
Obligacji w firmie inwestycyjnej prowadzacej jego rachunek inwestycyjny
zgodnie z odpowiednim regulaminem dzialania tego podmiotu. Zwraca si¢
uwage inwestorom, ze nie beda do nich wystosowywane pisma informujace
o dokonanym przydziale, chyba ze taka konieczno$¢ przewiduje regulamin
firmy inwestycyjnej, w ktorej inwestor ztozyl zapis.

W szczegolnosei, mozliwe jest, ze rozpoczecie obrotu Obligacjami nabytymi
przez inwestora moze rozpoczaé si¢ przed powzigciem przez niego
informacji o liczbie przydzielonych Obligacji, bowiem rozpoczecie notowan
Obligacji nie jest uzaleznione od przekazania subskrybentom informacji o
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liczbie przydzielonych im Obligacji. Z uwagi na powyzsze zaleca si¢
inwestorom skontaktowanie si¢ z podmiotami prowadzacymi ich rachunki
inwestycyjne w celu uzyskania informacji o wielkosci przydziatu.

Wysokos¢ kosztow i podatkow pobieranych od subskrybenta:

Inwestor zapisujacy si¢ na Obligacje nie ponosi zadnych dodatkowych
kosztoéw zwigzanych ze ztozeniem zapisu poza prowizja, do pobierania ktorej
uprawnione s firmy inwestycyjne przyjmujace zapisy.

Moga wystepowaé réwniez inne koszty posrednio zwigzane ze zlozeniem
zapisu na Obligacje, w tym koszt zalozenia i prowadzenia rachunku
inwestycyjnego. Nalezy rOwniez zwroci¢ uwage, iz wplaty na Obligacje
dokonywane przez inwestorow nie sg oprocentowane, a w przypadku zwrotu
dokonanej wptaty inwestorowi nie przyshuguja odsetki ani odszkodowanie.

E4 Opis intereséw, | Oferujacy moga otrzymywac¢ od Emitenta wynagrodzenie w zwigzku z
wlacznie z emisjami Obligacji w ramach Programu. Kazdy z Oferujacych, oraz ich
konfliktem podmioty zalezne lub powigzane wspotpracuje lub moze w przysziosci
interes6w, o rozpoczgé wspotprace, w zakresie dziatalnosci finansowej, z Emitentem oraz
istotnym moze $wiadczy¢ ustugi na rzecz Emitenta lub jego podmiotéw zaleznych lub
znaczeniu dla powiagzanych, w swoim normalnym toku dziatalnos$ci.
emisji lub Z zastrzezeniem informacji wskazanych powyzej, wedlug wiedzy Emitenta,
oferty. . . .. T . .

zadna osoba zaangazowana w emisj¢ Obligacji nie posiada istotnych
interesow w zwigzku z ofertg ani nie wystepuje konflikt interesow.

E.7 Szacunkowe Emitent nie bedzie pobierat zadnych kosztow od inwestorow.
koszty

pobierane od
inwestora przez
Emitenta lub
Oferujacego.

Ztozenie zapisu na Obligacje nie jest zwigzane z dodatkowymi optatami
naktadanymi przez Oferujacych. Inwestor moze by¢ zobowiazany do zaptaty
innych kosztéw posrednio zwigzanych z subskrybowaniem Obligacji, w tym
w szczegolnosci kosztow prowizji maklerskiej za ztozenie zlecenia/zapisu,
zatozenia lub prowadzenia rachunku inwestycyjnego, oraz innych mozliwych
kosztow bankowych zwigzanych z dokonywaniem wptaty na Obligacje,
ewentualnych kosztow wymiany walut obcych na PLN, itp. Zwraca si¢ takze
uwage inwestorom, ze wplaty na Obligacje nie sa oprocentowane i w
przypadku zwrotu czgsci lub catej wplaconej kwoty, inwestorowi nie
przystuguja odsetki ani odszkodowanie.
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