NOTA INFORMACYJNA

dla Obligacji serii MB2
o tacznej wartos$ci nominalnej 20.024.000 PLN

emitowanych w ramach programu emisji obligacji o facznej wartosci do 300.000.000 PLN ustanowionego na
podstawie umowy emisyjnej zawartej pomigdzy Polnord S.A. oraz mBank S.A.

Emitent:

Polnord S.A.

z siedzibg w Gdyni, ul. Slaska 35/37, 81-310 Gdynia

Niniejsza nota informacyjna zostala sporzadzona w zwigzku z ubieganiem si¢ 0 wprowadzenie instrumentéw
finansowych objetych ta notg do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A.
oraz do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gield¢ Papierow Wartosciowych S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi dopuszczenia
ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na regulowanym rynku pozagieldowym prowadzonym przez
BondSpot S.A. nie stanowi réwniez dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na
regulowanym rynku gieldowym prowadzonym przez Gield¢ Papier6w WartoSciowych S.A.

Inwestorzy powinni by¢ §wiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe notowane w
alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wlasciwg analizg, a takze,
jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradca inwestycyjnym.

Tresé niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez BondSpot S.A. ani przez Gield¢ Papierow
Warto$ciowych S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w niej zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami
prawa.

Data sporzadzenia: Gdynia, 4 stycznia 2017 r.
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Definicje i objasnienia skrotéw



1. Podstawowe informacje o Emitencie

Nazwa (firma): Polnord S.A.

Forma prawna: Spolka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: ul. Slaska 35/37, 81-310 Gdynia
KRS: 0000041271

REGON: 000742457

NIP: 583-000-67-67

Telefon: 22 351 96 00 / 58 628 89 50
Faks: 22 351 96 01/ 58 628 89 60
Adres poczty | biuro@polnord.pl/polnord@polnord.pl
elektronicznej:

Strona internetowa: www.polnord.pl

Osoby dzialajace w imieniu Emitenta:
Jerzy Kotkowski — Czlonek Zarzadu
Jerzy Kaminski — Czlonek Zarzadu

Emitent o$wiadcza, Zze wedlug jego najlepszej wiedzy i przy dolozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢
taki stan, informacje zawarte w niniejszej Nocie Informacyjnej sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze
stanem faktycznym oraz, ze nie pomini¢to w niej zadnych faktow, ktéore moglyby wplywa¢ na jego
znaczenie i wycen¢ instrumentéw dltuznych wprowadzanych do obrotu, a takZze ze opisuje ona rzetelnie
czynniki ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie tymi instrumentami.

w imieniu Polnord S.A.

\'hr.l' O

FZLONEKZARZAD

K tkowsld - o Jerzy Kaminski —
ek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Od dnia 22.02.1999 roku akcje Emitenta notowane s3 na GPW. Zgodnie z postanowieniami § 18 ust. 18
pkt 1) Regulaminu ASO GPW Emitent, posiadajac instrumenty finansowe notowane na rynku
regulowanym, nie jest zobowigzany do zawarcia umowy z Autoryzowanym Doradcg.

2. Informacja czy dzialalno$é prowadzona przez Emitenta wymaga posiadania zezwolenia,
licencji lub zgody

Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody.



3. Czynniki ryzyka
3.1.Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym Emitenta i regulacjami prawnymi
Ryzyko zwigqzane 7 nasileniem si¢ konkurencji

W zwiazku z aktualng sytuacja rynkowa, ktéra obrazuje rozw6j dziatalnosci deweloperskiej, Grupa
moze napotkaé znaczgca konkurencj¢ ze strony innych deweloperow na poszczegolnych etapach
procesu inwestycyjnego, poczynajac od identyfikacji i pozyskiwania odpowiednich gruntéw, a
konczac na nadpodazy mieszkan i doméw wywolanej zbyt duza liczbg dostgpnych projektow
deweloperskich. Taka konkurencja moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje
finansowa lub wyniki Spétki oraz Grupy Kapitatowej Polnord.

Ryzyko zmiany przepiséw prawnych oraz ich interpretacji i stosowania

Czeste nowelizacje, niespdjno$é oraz brak jednolitej interpretacji przepiséw prawa, szczegOlnie
w nowych panstwach czlonkowskich Unii Europejskiej, pociagaja za sobg ryzyko zwigzane
z otoczeniem prawnym, w jakim Spétka i Grupa prowadza dziatalnos¢. Szczegélnie czgstym zmianom
ulegajq przepisy oraz interpretacje przepiséw podatkowych. Praktyka organéw skarbowych, jak
i orzecznictwo sadowe w tej dziedzinie, nie sa jednolite W przypadku przyjecia przez organy
podatkowe odmiennej niz interpretacja Spotki przepiséw podatkowych, mozna liczy¢ si¢ z
negatywnymi konsekwenCJaml wplywajacymi na dziatalno$¢, wyniki, sytuacj¢ finansowg lub
perspektywy rozwoju Spoiki oraz Grupy Kapitatowej Polnord.

Ryzyko zwigzane z politykq sektora bankowego w stosunku do oséb fizycznych w zakresie kredytow
hipotecznych

Wydane przez Komisje Nadzoru Finansowego w ostatnich latach rekomendacje w znaczny sposob
wplynely na rynek kredytéw hipotecznych. Rekomendacje S I1i S III, zaostrzyly wymagania stawiane
przed kredytobiorcami. Cel Rekomendacji T to poprawa jako$ci zarzadzania ryzykiem w bankach i
jednoczesnie zapobieganie zbyt duzemu zadluzaniu si¢ przez kredytobiorcéw. Rekomendacja T
wyznaczyla poziom zdolnosci kredytowej poprzez okreslenie migdzy innymi stosunku rat
kredytowych do miesiecznych dochodéw jako wyznacznika maksymalnej kwoty kredytu.
Rekomendacja S II wptywa na zasady wyliczania zdolnodci kredytowej klientéw przez banki,
ograniczajagc wysoko$¢ dostepnych kwot kredytow, dotyczacych w szczego6lnosci kredytow
walutowych. Rekomendacja S III wprowadzita od 01.01.2014 r. obowigzkowy 5% wkiad wlasny,
ktéry docelowo ma siegnaé 20% w 2017 roku. Jednocze$nie banki nie mogg udziela¢ kredytow
indeksowanych badz denominowanych w walutach obcych, a maksymalny czas splaty kredytu nie
moze przekroczyé 35 lat. Powyzsze regulacje, jak rowniez kazde kolejne, ktére mogg zosta¢ wydane
w przyszloéci, mogg ograniczy¢ dostepno$é kredytéw hipotecznych co w efekcie moze przyczynic sig
do zmniejszenia efektywnego popytu na mieszkania.

Ryzyko kursowe

Podstawowym obszarem dziatalnosci Spétki oraz Grupy Kapitatowej Polnord jest rynek polski.
Zawierane sg przede wszystkim kontrakty w walucie krajowej. W zwigzku z powyzszym zmiany
kurséw walut w stosunku do zlotego majg niewielki wptyw na wyniki Spétki i Grupy Kapitatowej
Polnord.

Ryzyko ekonomiczne i polityczne

Grupa prowadzi swoja dziatalno$¢ w Polsce, czyli na rynku uznawanym za najbardziej rozwijajacy
si¢. Inwestorzy powinni mie¢ $wiadomo$é istnienia na takich rynkach wigkszych ryzyk
ekonomicznych i politycznych niz na rynkach rozwinigtych. Sytuacja finansowa branzy
deweloperskiej w Polsce, a wiec i sytuacja finansowa Grupy Kapitalowej Polnord, jest scisle zwigzana
z wieloma czynnikami ekonomicznymi, takimi jak zmiany PKB, inflacji, bezrobocia, kurséw
walutowych czy wysokosci stép procentowych. Wszelkie przyszte niekorzystne zmiany jednego lub
wigcej z powyzszych czynnikéw moga doprowadzié do spadku popytu na nowe mieszkania i domy,
co moze mieé istotny negatywny wplyw na dziatalnosé, sytuacje finansowg lub wyniki Spétki i Grupy
Kapitatowej Polnord.



3.2. Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalno$cia Emitenta
Ryzyko zwigzane z dzialalnoscig deweloperskq

Projekty deweloperskie realizowane przez Grupg Kapitatowa Polnord wymagaja znacznych naktadéw
w fazie przygotowania i budowy, a dodatnie przeptywy finansowe mozliwe sa czg¢sto dopiero po
uplywie 15-18 miesiecy od rozpoczecia robét budowlanych. Z uwagi na wysokie zapotrzebowanie
kapitalowe takie projekty sg ze swej istoty obarczone wieloma czynnikami ryzyka, w szczegélnosci:

- nieuzyskaniem pozwolen niezbednych do wykorzystania gruntéw zgodnie z planami Grupy;
- opdznieniem w zakonczeniu budowy;

- kosztem przewyzszajgce koszty zatozone w budzecie spowodowane niekorzystnymi warunkami
pogodowymi, niewyplacalno$ciag wykonawcow lub podwykonawcow;

- sporem pracownicze u wykonawcow lub podwykonawcdow;

- nieodpowiednim doborem materiatlow lub sprzetu budowlanego;

- zastosowaniem nieprawidiowej technologii budowlane;j;

- niewlasciwym poinstruowanie architekta o zatozeniach projektu;

- nieszczg$liwym wypadkiem lub nieprzewidzianymi trudno$ciami technicznymi;

- brakiem mozliwosci uzyskania pozwolen umozliwiajacych oddanie budynku lub budynkéw do
uzytkowania lub innych wymaganych pozwolen lub zmian w przepisach regulujacych wykorzystanie
gruntow.

Wystgpienie ktoregokolwiek z powyzszych zdarzen moze spowodowaé opoéznienia w zakoficzeniu
projektu deweloperskiego, wzrost kosztow lub utrate przychodéw z takiego projektu, zablokowanie
$rodkéw zainwestowanych w kupno gruntu, a w niektdrych przypadkach brak mozliwosci zakoficzenia
projektu deweloperskiego. Kazda z tych okolicznosci moze mie¢ negatywny wplyw na dzialalnosc,
sytuacje finansowa i wyniki Grupy Kapitatlowej Polnord.

Kluczowym czynnikiem dla spolek realizujacych projekty deweloperskie, zapewniajacym im rozwdj
oraz wysoki poziom marz, jest pozyskiwanie atrakcyjnych inwestycyjnie terenéw pod budowe po
konkurencyjnych cenach. Z uwagi na rosngcg konkurencje w branzy Spotka moze mie¢ utrudniony
dostep do takich gruntéw, a tym samym moze mie¢ to wplyw na dalszy rozwdj Spotki i Grupy
Kapitatowej Polnord, a takze na ich sytuacje finansowg oraz wyniki.

Pozyskujgc grunty pod nowe inwestycje, pomimo przeprowadzenia wczesniejszych analiz, nie mozna
wykluczyé, iz w trakcie realizacji inwestycji wystgpia nieoczekiwane czynniki op6zniajace proces
realizacji oraz znacznie obnizajgce atrakcyjnos¢ kosztowa gruntow. Moze to mie¢ znaczacy wplyw na
koszty realizowanych projektow. Nie mozna réwniez wykluczy¢ sytuacji, w ktorej realizacja
projektow ze wzgledu na zidentyfikowane niesprzyjajace czynniki bedzie uniemozliwiona, co moze
mieé znaczgcy wplyw na sytuacje finansowg i operacyjng Spdiki i Grupy.

Aby efektywnie dzialaé w branzy deweloperskiej, niezbgdne jest pozyskiwanie odpowiednich
pozwolef,, zezwolefi lub zgdd administracyjnych wymaganych dla celéw realizacji projektow
budowlanych. Istnieje ryzyko, iz brak mozliwosci pozyskania wspomnianych pozwolen, zezwolefi lub
zgdd badz tez ich cofnigcie w trakcie trwania projektéw moze negatywnie wplynaé na zdolnos¢
prowadzenia lub zakonczenia projektow deweloperskich, a tym samym moze negatywnie wplynaé na
dziatalno$¢, sytuacj¢ finansowa oraz wyniki Spdki 1 Grupy.

Podstawowym czynnikiem gwarantujacym powodzenie realizacji inwestycji jest sprzedaz
zrealizowanych projektéw deweloperskich (mieszkan, doméw) po zakladanej cenie, zapewniajacej
deweloperowi zatozong marze. Nie mozna wykluczy¢, iz w przypadku zalamania koniunktury na
rynku nieruchomosci Grupa nie bedzie miata mozliwosci sprzedazy wszystkich realizowanych przez
siebie inwestycji po atrakcyjnych cenach, co moze mie¢ negatywny wplyw na sytuacj¢ finansowg i
operacyjng Spoiki i Grupy.

Typowe dla dziatalnosci deweloperskiej jest znaczne wykorzystanie finansowania dtuznego (kredyty,
pozyczki i instrumenty dluzne) w trakcie realizacji projektéow, zwlaszcza jesli chodzi o etapy

przygotowania i budowy. Jesli dosztoby do nieoczekiwanego zalamania si¢ koniunktury na rynku
nieruchomosci, ze wzgledu na niezadowalajacy poziom cen badZz niewystarczajgcy popyt na
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realizowane przez Spétke i Grupe Kapitalowa Polnord projekty, sptata odsetek oraz kapitatu od
zadluzenia, jak réwniez wywigzywanie si¢ z innych zobowiazan moglyby by¢ niemozliwe. W takiej
sytuacji wierzyciele Spotki lub Grupy Kapitalowej Polnord mogliby zazadaé natychmiastowej splaty
zobowiaza, co wymusiloby sprzedaz nieruchomosci na znacznie gorszych warunkach niz
oczekiwane, uwzglednione w projekcjach finansowych. Zjawisko to moze negatywnie wptyna¢ na
sytuacje finansowg i operacyjna, a takze na wyniki finansowe Sp6tki oraz Grupy.

Ryzyko zwiqzane 7 decyzjami administracyjnymi

Poszczegdlne zezwolenia, zgody administracyjne lub pozwolenia wymagane w zwigzku z obecnie
prowadzonymi lub nowymi projektami deweloperskimi Grupy mogg nie zosta¢ uzyskane przez spotki
z Grupy w terminie lub moga nie zosta¢ uzyskane w ogéle. Ponadto istniejace lub przyszte zezwolenia,
zgody lub pozwolenia moga zosta¢ wzruszone. Nieuzyskanie takich zezwole, zgéd lub pozwoler lub
ich wzruszenie moze mie¢ niekorzystny wplyw na zdolnoé¢ Grupy do realizacji lub ukonczenia
prowadzonych przez nig obecnie lub nowych projektow deweloperskich. Istnieje takze ryzyko, ze
uzyskanie niezbednych zezwolen, zgod i pozwolef przez Grupg moze by¢ utrudnione w zwigzku z
dzialalnoscia organizacji spotecznych i ekologicznych, ktére moga prébowaé blokowaé realizacje
projektéw deweloperskich Spétki oraz Grupy Kapitatowej Polnord. Moze to mie¢ istotny negatywny
wplyw na dziatalno$é, sytuacje finansowa lub wyniki Spotki i Grupy Kapitatowej Polnord.

Ryzyko zwigzane ze wzrostem koszutéw operacyjnych i innych kosztow

Koszty operacyjne i inne koszty Grupy moga wzrosna¢ przy jednoczesnym braku odpowiedniego
wzrostu przychodow Grupy.

Do czynnikéw, ktére moga spowodowaé wzrost kosztow operacyjnych i innych kosztéw, naleza
miedzy innymi:

= inflacja;

=  wzrost podatkoéw i innych zobowigzan publicznoprawnych;

= zmiany w przepisach prawa lub polityce rzadowe;j; oraz

= wzrost kosztow finansowania.

Kazdy z ww. czynnikéw i spowodowany nimi wzrost kosztéw operacyjnych i innych kosztow, przy
jednoczesnym braku odpowiedniego wzrostu przychodow Grupy, moze mieé istotny negatywny
wplyw na dziatalnosé, sytuacje finansowg lub wyniki Spétki i Grupy Kapitatowej Polnord.

Ryzyko zwigzane z kosztami budowy

Koszty projektéw deweloperskich moga ulega¢ zmianie z uwagi na:

* zmiang zakresu projektu deweloperskiego i zmiany w projekcie architektonicznym;
=  wzrost cen materialéw budowlanych;

= wzrost kosztéw zatrudnienia wykwalifikowanych pracownikow;

= brak wykwalifikowanych pracownikéw;

* niewykonanie prac budowlanych przez wykonawcéw w uzgodnionych terminach oraz
niezachowanie standardu odpowiadajacego wymogom Grupy.

Kazdy wzrost kosztéw lub opdZnienie zakonczenia realizacji projektu deweloperskiego moze
niekorzystnie wplynaé na dziatalnoé¢, sytuacje finansowa lub wyniki Spoétki i Grupy Kapitatowej
Polnord.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem Grupy od wykonawcow robot budowlanych

Grupa powierza wykonanie robét budowlanych w ramach poszczegolnych projektéw deweloperskich
wyspecjalizowanym przedsigbiorstwom budowlanym. Pomimo tego, Zze polityka Grupy zaktada
sprawowanie stalego, biezacego nadzoru nad wykonywaniem robét budowlanych w ramach
poszczegblnych projektéw deweloperskich, Grupa nie jest w stanie zapewni¢, ze wszystkie zlecone
prace zostana wykonane przez wykonawcéw w prawidtowy sposéb i w uzgodnionych terminach.
Op6znienia robot lub nieprawidtowosei w ich wykonaniu mogg spowodowaé opdznienie zakonczenia
poszczegdlnych projektéw deweloperskich, a w konsekwencji przyczyni¢ si¢ do wzrostu kosztow ich
realizacji. Ponadto wykonawcy robdt budowlanych mogg utraci¢ plynno$¢ finansowa, co moze
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wplyna¢ na jako$¢ i terminowos$¢ zleconych prac. W skrajnych przypadkach utrata ptynnosci
finansowej moze doprowadzi¢ do catkowitego zaprzestania prac przez wykonawcéw robot
budowlanych i spowodowaé koniecznos¢ ich zmiany. W konsekwencji jakiekolwiek opoznienia, jak
réwniez koszty zwigzane ze zmiang wykonawcow, moga negatywnie wplynac¢ na wynik finansowy
projektu deweloperskiego, co moze mied istotny negatywny wplyw na dziatalnos$¢, sytuacje finansowa
lub wyniki Spotki i Grupy Kapitalowej Polnord.

Ryzyko zwiqzane z roszczeniami wobec wykonawcow

Grupa zawiera i bedzie zawiera¢ umowy o budowe i realizacje projektéw deweloperskich. Zaciggniete
przez wykonawcéw zobowigzania, w zwiazku z realizacjg projektow deweloperskich, moga
skutkowaé powstaniem roszczen wobec nich z powodu niewykonania lub nieprawidlowego
wykonania takich zobowigzan. Wejscie w spor z wykonawcami moze doprowadzi¢ do opdznien w
realizacji projektow deweloperskich lub zwiekszenia kosztéw ich realizacji. Wykonawcy moga
rowniez nie by¢ w stanie catkowicie zaspokoié¢ ewentualnych roszczen Grupy. Moze to w istotnie
negatywny sposOb wplynaé na dziatalnosé, sytuacje finansowa lub wyniki Spotki i Grupy Kapitatowej
Polnord.

Ryzyko zwigzane z dostgpem potencjalnych klientéw Grupy do finansowania

Popyt na nieruchomosci mieszkaniowe w duzej mierze uzalezniony jest od dostepnosci kredytow i
pozyczek przeznaczonych na finansowanie nabycia mieszkan i doméw. Ewentualne podwyzszenie
stop procentowych, pogorszenie si¢ sytuacji ekonomicznej w Polsce lub ograniczenia administracyjne
dotyczace mozliwosci udzielania przez banki kredytow i poZzyczek moga spowodowaé spadek popytu
na mieszkania i domy, a w zwigzku z tym spadek zainteresowania projektami deweloperskimi Grupy.
W pierwszym kwartale 2016 r. banki zaprzestaly przyjmowania wnioskéw o kredyt hipoteczny z
rzadowa doptatg. Srodki doptat na 2016 r. zostaly wyczerpane. W najblizszej przysziosci wptyw
Programu MdM na rynek pierwotny bedzie tracil na znaczeniu na skutek zblizajacego sie¢ terminu
zakoficzenia funkcjonowania Programu MdM przypadajacy na koniec 2018 r. oraz koniecznosci
podziatu srodkéw na doplaty miedzy rynek pierwotny i wtorny. Zdarzenia te moga spowodowac
spadek popytu na nowe mieszkania i domy, jeZeli nie pojawi si¢ alternatywny program rzadowy.
Jakiekolwiek powyzsze okolicznosci i zdarzenia moga mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnosé,
sytuacje finansowa lub wyniki Spotki i Grupy Kapitatowej Polnord.

Ryzyko braku plynnosci inwestycji nieruchomosciowych

Inwestycje w nieruchomosci cechuje niska plynnosé w poréwnaniu z innymi rodzajami inwestycji.
Zbycie aktywow nieruchomosciowych moze trwaé dhuzej, niz byloby to pozadane z handlowego
punktu widzenia, co moze mie¢ wplyw na termin zbycia lub wysokos$¢ srodkéw uzyskanych ze zbycia
nieruchomosci. Opdznienie w zbyciu nieruchomosci lub spadek ceny sprzedazy moze mieé istotny
negatywny wplyw na dzialalnos¢, sytuacje finansowa lub wyniki Spolki i Grupy Kapitatowej Polnord.

Ryzyko zwigzane 7 lokalizacjq nieruchomosci

Warto$¢ nieruchomosci zalezy w duzej mierze od jej lokalizacji oraz przeznaczenia. Jezeli Grupa
niewlasciwie oceni zalety lokalizacji nieruchomosci lub jej przeznaczenia, moze mie¢ trudnosci ze
sprzedaza nieruchomosci za zakladang cene lub wynajmu nieruchomosei po zakladanych stawkach.
Jezeli Grupa bedzie zmuszona do obnizenia ceny sprzedazy w celu pozyskania nabywcow lub stawek
czynszu w celu pozyskania najemcow, lub gdy nieruchomo$¢ bedzie pozostawata niewynajeta przez
dluzszy czas, warto$¢ rynkowa nieruchomosci moze ulec znacznemu spadkowi, co niekorzystnie
wplynie na sytuacj¢ finansowa Grupy. Jezeli zakladane przychody ze sprzedazy lub wynajmu nie
zostang osiaggniete, moze to mie¢ negatywny wplyw na wynik finansowy danego projektu
deweloperskiego. Kazda taka niewlasciwa ocena moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnosé,
sytuacje finansowa lub wyniki Spotki i Grupy.

Ryzyko zwiqgzane z koncentracjq dzialalnosci Grupy w Warszawie oraz w Trojmiescie

Najwieksze projekty deweloperskie Grupy, ktore sg obecnie realizowane lub ktdre bedg realizowane
w najblizszej przysztosci, sa zlokalizowane w Warszawie i Trojmiescie. W konsekwencji, w krotkim
terminie wigkszo$¢ zyskow osigganych przez Grupe bedzie uzalezniona od koniunktury na rynku
nieruchomosci mieszkaniowych, biurowych i handlowo-ustugowych w Warszawie i w Trojmiescie.
Jakakolwiek tendencja spadkowa na rynku nieruchomosci mieszkaniowych, biurowych i handlowo-
ustugowych w Warszawie 1 w Trojmiescie moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dzialalnosé,
sytuacje finansowg lub wyniki Spotki 1 Grupy.
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Ryzyko zwigzane 7 cenami nieruchomosci i stawkami czynszow najmu

Zyskowno$é Grupy zalezy m.in. od poziomu cen mieszkan i doméw, jak rowniez od stawek czynszu
za powierzchnie biurowe, handlowe i ustugowe w Polsce, a w szczegolnosci w Warszawie. W razie
spadku cen sprzedazy lub stawek najmu Grupa nie moze zagwarantowaé, ze bedzie w stanie
sprzedawaé wybudowane przez siebie mieszkania po korzystnych cenach oraz wynajmowac
powierzchnie biurowe, handlowe i ushigowe po korzystnych stawkach, co moze mie¢ istotny
negatywny wplyw na dziatalnosé, sytuacje finansowa lub wyniki Spoiki i Grupy.

Ryzyko zwigzane z odpowiedzialnoscig w zwiqzku ze sprzedazq mieszkan i domow

Dzialalno$é Grupy bedzie obejmowaé w szczegblnosei sprzedaz mieszkan i doméw. W zwigzku z tg
dziatalno$ciag Grupa moze byé narazona na spory i postgpowania sadowe zwigzane ze zrealizowanymi
projektami deweloperskimi, w wyniku ktérych sp6tki z Grupy moga zosta¢ zobowigzane do spenienia
$wiadczen (np. wynikajacych z gwarancji wykonania prac budowlanych udzielonych klientom), co
moze mieé istotny negatywny wplyw na dzialalnos¢, sytuacje finansowa lub wyniki Spétki i Grupy.

Ryzyko zwigzane 7 toczgcymi si¢ postgpowaniami sqgdowymi przeciwko Spotce/Grupie

Polnord jak i Spotki z Grupy sg strong pozwang w sporach sadowych z powédztwa ANR zwigzanych
z umowami o oddaniu w uzytkowanie wieczyste nieruchomosci gruntowych na terenie warszawskiego
Wilanowa. Powédztwa te sg zwigzane z wypowiedzeniami optat rocznych dokonanymi przez ANR w
2003 roku wobec poprzednich uzytkownikéw wieczystych oraz w 2007 roku i 2011 wobec Polnord i
Spotek z Grupy.

ANR, nie czekajac na wynik postepowan aktualizacyjnych, wystapita z pozwami o zaplat¢ — w okresie

od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 wrzesnia 2016 roku ANR wytoczyla przeciwko Polnord i
Spétkom z Grupy 39 pozwéw w sprawach o zaplate na faczong kwote ok 58 min zt wraz z odsetkami
ustawowymi, przy czym cze$¢ powodztw na lgczng kwote ok 13,5 min zt wraz z odsetkami
ustawowymi zwigzana jest z domaganiem si¢ przez ANR zaplaty optat rocznych za nieruchomosci,
ktérych uzytkowanie wieczyste - w ocenie Polnord i Spotek z Grupy - wygasto w trybie art. 98 ust. 1
ustawy o gospodarce nieruchomos$ciami, a zatem powddztwa sg bezzasadne.

W opinii Grupy wypowiedzenia dokonane przez ANR byly nieskuteczne, a co za tym idzie réwniez
pozwy o zaplate bezzasadne. Grupa utworzyta jednak, z daleko posunigtej ostrozno$ci - w oparciu o
analizy doradcow zewnetrznych, rezerwy na zobowiazania zwigzane z tymi sporami, w wysokosci
odpowiadajacej réznicy migdzy wysoko$cia zmienionej optaty rocznej a oplata obowigzujaca, wraz z
odsetkami. Na 30.09.2016 r. warto$é utworzonych przez Grupe rezerw wyniosta 59.528 tys. zt z tytutu
naleznosci gléwnych oraz 34.837 tys. zt z tytulu odsetek.

Ryzyko zwigzane z odpowiedzialnoscig w zwigzku z wynajmowaniem pomieszczen

Dzialalno$¢ Grupy obejmuje takze najem powierzchni uzytkowych przeznaczonych na cele
komercyjne. W zwiazku z ta dzialalno$cig, w razie nicoddania pomieszczef w terminie lub
uszkodzenia wynajmowanych pomieszczen, Grupa moze by¢ narazona na ryzyko odstgpienia od
uméw najmu przez najemcéw lub powstanie sporéw i w konsekwencji moze by¢ zmuszona do
dokonania platnoéci na rzecz oséb trzecich (w tym wynikajacych z rozwigzania uméw najmu lub
rozliczenia platnosci naleznych na podstawie uméw najmu). Jakiekolwiek ww. okolicznosci moga
mieé istotny negatywny wplyw na dziatalnos¢, sytuacj¢ finansowg lub wyniki Spotki i Grupy.

Ryzyko zwigzane z najmem nieruchomosci

Warto$¢ nieruchomosci przeznaczonych do wynajmowania zalezy w duzej mierze od pozostalego
okresu obowiazywania zwigzanych z nimi uméw najmu, jak réwniez od zdolno$ci finansowej
najemcéw. Jezeli Grupa nie bedzie w stanie przedluzy¢ wygasajacych uméw najmu na korzystnych
warunkach oraz znalezé i zatrzyma¢ odpowiednich najemcoéw posiadajacych dobrg kondycje
finansowa i pragnacych zawrzeé¢ dhugoterminowe umowy najmu, moze to mieé¢ niekorzystny wplyw
na warto$é rynkowa jej portfela nieruchomosci. Zdolnos¢ finansowa danego najemcy moze sig
pogorszy¢ w krétkim lub $rednim terminie, co powoduje ryzyko, Ze najemca stanie si¢ niewyptacalny
lub nie bedzie w stanie wykonywaé swoich zobowiazan wynikajacych z umowy najmu. W razie gdy
dokonana przez Grupe ocena znaczgcego najemcy okaze si¢ niewtasciwa, jej dochody z nieruchomosci
moga byé znacznie nizsze niz szacowane, podczas gdy jej koszty operacyjne pozostang w wigkszosci
na statym poziomie. Wszystkie te czynniki moga mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalnosc,
sytuacj¢ finansowa lub wyniki Spéiki i Grupy.
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Ryzyko zwiqzane 7 utrgymaniem nieruchomosci

Atrakcyjno$é nieruchomosci przeznaczonej pod wynajem jest uzalezniona nie tylko od jej lokalizacji,
ale takze jej stanu. Aby utrzymywadé atrakcyjnos¢ i dochodowosé¢ nieruchomosci w dlugim terminie,
nieruchomo$¢ musi by¢ utrzymywana w dobrym stanie, a w niektérych przypadkach moze wymagaé
ulepszen w celu sprostania zmieniajacym si¢ potrzebom rynku. Przewiduje sig, ze wiekszo$¢
nieruchomosci Grupy przeznaczonych pod wynajem, po ich wybudowaniu bedzie wymagala w
najblizszych latach jedynie standardowej konserwacji. W miare uptywu lat lub wraz ze zmieniajacymi
si¢ wymogami rynkowymi konserwacja lub podniesienie standardu tych nieruchomosci zgodnie ze
standardami rynkowymi moze si¢ wigza¢ z istotnymi kosztami, ktére sg co do zasady ponoszone
glownie przez wlasciciela nieruchomoséci, a nie przez najemcéw. Jezeli faktyczne koszty utrzymania
lub podniesienia standardu takich nieruchomosci przekrocza koszty szacowane przez Grupe¢ lub
w trakcie konserwacji lub dokonywania ulepszefi ujawnione zostang ukryte wady, ktoérych nie
obejmuje ubezpieczenie ani gwarancja budowlana, lub jezeli Grupa nie bedzie mogla podniesé stawek
czynszOow w $wietle obowigzujacych przepiséw prawa lub postanowiefi uméw najmu, Grupa bedzie
musiata ponies¢ dodatkowe koszty. Wszystkie te czynniki mogg mieé istotny negatywny wplyw na
dziatalnos¢, sytuacje finansowa lub wyniki Spolki i Grupy.

Ryzyko zwiqzane z infrastrukturg

Zgodnie z odpowiednimi przepisami, projekt deweloperski moze zosta¢ zrealizowany jedynie
wowczas, gdy teren inwestycji ma dostep do odpowiedniej infrastruktury. Jezeli taka infrastruktura
nie jest doprowadzona do terenu projektu deweloperskiego, realizacja takiego projektu moze by¢
niemozliwa az do czasu, kiedy to nastagpi. Z powodu opdznien w doprowadzeniu infrastruktury, w
szczeg6lnosci na skutek czynnikdw znajdujacych sig poza kontrola Grupy, moze wystapi¢ opdznienie
w ukonczeniu danego projektu deweloperskiego lub nieprzewidywany wzrost kosztéw zwigzanych z
zapewnieniem/doprowadzeniem infrastruktury. Takie zdarzenie moze mie¢ istotny wplyw na
rentownos$é projektu deweloperskiego. Moze si¢ takze zdarzyé, ze wlasciwe organy administracji
zazadaja od Grupy wykonania odpowiedniej infrastruktury w ramach prac zwigzanych z projektem
deweloperskim, co moze mieé¢ znaczacy wplyw na koszty prac budowlanych objetych projektem
deweloperskim. Organy administracji mogg takze zazadac, aby inwestor wykonat infrastrukture, ktéra
nie jest niezbedna z punktu widzenia projektu deweloperskiego, ale jej wykonanie moze byé
oczekiwane przez te organy jako wklad inwestora w rozwéj spotecznosci lokalnej. Ww. okolicznosci
moga miec istotny negatywny wplyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa lub wyniki Spotki i Grupy
Kapitatlowej Polnord.

Ryzyko zwigzane z niekorzystnymi warunkami gruntowymi

Nabywajac grunty do celow deweloperskich, Grupa przeprowadza analizg techniczng pozyskiwanego
gruntu. Nie mozna jednak wykluczyé, ze w trakcie realizacji projektu deweloperskiego Grupa natknie
si¢ na nieprzewidziane czynniki, ktdére moga spowodowal opdznienie lub zwigkszy¢ koszt
przygotowania gruntu pod budowe, np. wody gruntowe czy niestabilnos¢ dolnych warstw gruntu.
Czynniki takie moga mieé istotny wplyw na koszty realizacji danego projektu deweloperskiego lub
wrecz uniemozliwié jego realizacje w planowanym ksztalcie. Jakiekolwiek takie zdarzenia mogg mieé
istotny negatywny wplyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa lub wyniki Spétki i Grupy Kapitalowej
Polnord.

Ryzyko zwigzane z zastosowaniem niewlasciwej technologii budowlanej

Koszty budowy obiektu moga si¢ znacznie ré6zni¢ w zaleznosci od przyjetej technologii budowlane;.
Na rynku ustug budowlanych dostepnych jest wiele roznych technologii budowy, wprowadzane sa
rowniez nowe. Dobor nieprawidlowej technologii na wstepnym etapie realizacji projektu
deweloperskiego moze skutkowaé przede wszystkim przekroczeniem zaktadanych kosztow budowy
lub opdznieniami w realizacji projektu. Moze to mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalnosc,
sytuacje finansowg lub wyniki Spéitki i Grupy Kapitatlowej Polnord.

Ryzyko zwigzane z istotnymi szkodami przekraczajgcymi wyplaty z tytulu ubezpieczenia

Polityka Grupy jest, aby jej obiekty byly odpowiednio ubezpieczone. Jednakze obiekty budowane
w ramach projektéw deweloperskich realizowanych przez Grupg moga ulec fizycznemu zniszczeniu
wskutek pozaru, zalania lub z innych przyczyn, czego wynikiem beda szkody, ktérych moze nie
pokry¢ w calosci odszkodowanie z tytutu ubezpieczenia. Ponadto istnieja pewnego rodzaje ryzyka,
ktére nie sa ubezpieczane. W przypadku wystgpienia nieubezpieczonej szkody lub szkody
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przewyzszajacej limit wyptaty z ubezpieczenia Grupa moze utraci¢ swdj kapitat zainwestowany w
projekt deweloperski dotkniety szkoda, a takze przewidywane przychody z tytulu tego projektu
deweloperskiego. Dodatkowo Grupa moze by¢ zobowiazana do naprawienia szkody spowodowanej
ryzykiem, ktére nie jest objete ubezpieczeniem. Jakiekolwiek powyzsze zdarzenia moga mie¢ istotny
negatywny wplyw na dziatalnosé, sytuacje finansowa lub wyniki Spétki i Grupy.

Ryzyko zwigzane z odpowiedzialnosciq z tytutu zanieczyszczenia srodowiska

Zgodnie z polskim prawem podmioty uzytkujace grunty, na ktérych znajduja si¢ substancje
niebezpieczne lub inne zanieczyszczenia, moga zostaé zobowigzane do oczyszczenia gruntéw lub
zaplaty kar z tytulu ich zanieczyszczenia lub w inny sposob zosta¢ pociagnigte do odpowiedzialnosci.
W zwiazku z planowanym rozszerzeniem dziatalno$ci deweloperskiej i koniecznoscig pozyskania w
tym celu nowych terenéw nie mozna wykluczy¢, ze w przysziosci powstang nieprzewidziane koszty
naprawy szkod lub nalozone zostang na Grupg Kapitalowa Polnord kary pienigzne w zwiazku z
zanieczyszczeniami $rodowiska naturalnego na uzytkowanych przez Grupe Kapitalowa Polnord
nieruchomosciach, co moze mieé negatywny wplyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacj¢ finansowg lub
perspektywy rozwoju Spéiki i Grupy Kapitalowej Polnord.

Ryzyko zwigzane z ustawq o gwarancjach zaplaty za roboty budowlane

Zgodnie z przepisami art. 649° — 649* Kodeksu Cywilnego wykonawca (generalny wykonawca) robot
budowlanych moze w kazdym czasie zadaé od Grupy gwarancji zaptaty do wysokosci ewentualnego
roszczenia z tytulu wynagrodzenia wynikajacego z umowy oraz robdt dodatkowych lub koniecznych
do wykonania umowy, zaakceptowanych na pi$mie przez spétke z Grupy. Gwarancjg zaptaty zgodnie
Z WWw. ustawa jest gwarancja bankowa lub ubezpieczeniowa, a takze akredytywa bankowa lub
poreczenie banku udzielone wykonawcy na zlecenie zamawiajacego. Jak dotychczas wykonawcy nie
7adali od spétek Grupy gwarancji zaptaty. Istnieje jednak ryzyko wysunigcia takich zadafn w
przysztosci. Brak wystarczajacej gwarancji zaplaty stanowi przeszkod¢ w wykonaniu robot
budowlanych z przyczyn dotyczacych Grupy i uprawnia wykonawce do zadania wynagrodzenia na
podstawie art. 639 Kodeksu Cywilnego. Takie zdarzenie moze spowodowaé wzrost kosztow i
op6znienie realizacji projektéw deweloperskich lub wrecz uniemozliwi¢ ich realizacjg, i moze miec¢
istotny negatywny wplyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa lub wyniki Spétki 1 Grupy.

Ryzyko zwigzane niestabilnoscig systemu podatkowego

Jedna z cech polskiego systemu podatkowego jest brak jego stabilnosci. Przepisy podatkowe zmieniaja
sie niezwykle czesto. Dodatkowo, organy podatkowe opieraja si¢ nie tylko na przepisach prawa
podatkowego, ale réwniez na interpretacjach podatkowych wydawanych przez inne organy lub na
orzeczeniach sadéw. Takie interpretacje, orzeczenia innych organéw skarbowych lub sadow sa czesto
niespéjne w zakresie linii rozstrzygnie¢ oraz podlegaja zmianom w zalezno$ci od czasu i miejsca
wydawania interpretacji lub orzeczen. W zwiazku z tym Spétka moze by¢ zobowigzana do zaplaty
dodatkowych podatkow, a takze odsetek i kar.

Ryzyko zwiqzane z reprywatyzacjq

W wyniku prowadzonej w Polsce w latach powojennych nacjonalizacji wiele nieruchomosci
i przedsigbiorstw znajdujgcych sie w rekach os6b prawnych i fizycznych zostalo przejetych na rzecz
Skarbu Panstwa. Przejmowanie mienia w wielu przypadkach odbywalo si¢ z naruszeniem
obowigzujacego prawa. Po przejsciu Polski do systemu gospodarki rynkowej w 1989 roku wielu
bylych wiascicieli nieruchomosei lub ich nastgpcéw prawnych podjeto kroki w celu odzyskania
utraconych po wojnie nieruchomosci i przedsigbiorstw lub uzyskania odszkodowan. Od wielu lat
podejmowane sa proby uregulowania kwestii roszczen reprywatyzacyjnych w Polsce. Pomimo wielu
wysitkéw nie uchwalono jeszcze zadnej ustawy regulujacej proces reprywatyzacji. Zgodnie z
obowigzujacym stanem prawnym, byli wlasciciele nieruchomosci lub ich nastepcy prawni moga
obecnie wystgpowaé do organéw administracji z wnioskami o stwierdzenie niewaznosci decyzji
administracyjnych, na mocy ktérych nieruchomosci zostaly im odebrane. W dacie sporzadzenia
niniejszej Noty Informacyjnej nie tocza si¢ zadne postgpowania administracyjne o stwierdzenie
niewaznosci decyzji administracyjnych wydanych przez organy administracji publicznej, a
dotyczacych nieruchomosci posiadanych przez spotki z Grupy. Mimo iz przed nabyciem
nieruchomosci Grupa bada kwestie zwiazane z prawdopodobiefistwem wystapienia roszczenia o zwrot
majatku, to wyniki takiego badania nie zawsze sa rozstrzygajace i nie mozna wykluczy¢, ze w
przysztosci nie zostang wniesione roszczenia reprywatyzacyjne przeciwko spétkom z Grupy, co moze
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mie¢ istotny negatywny wplyw na dzialalno$¢, sytuacj¢ finansowa lub wyniki Spétki i Grupy
Kapitalowej Polnord.

Ryzyko zwigzane z nieefektywnosciq systemu ksigg wieczystych

Istniejacy obecnie w Polsce system ksiag wieczystych jest nieefektywny, co moze powodowaé
opdznienia w procesie scalania gruntow, tzn. zakladania dla wielu dzialek jednej ksiggi wieczystej
(co jest wymagane, zanim obiekt budowlany bedzie mdgh by¢ podzielony pomig¢dzy indywidualnych
klientéw, ktorzy nabywaja w nim lokale od Sp6iki). Ta nieefektywnos$¢ moze powodowaé opdznienie
w rozliczaniu projektéw deweloperskich i mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$é, sytuacje
finansowa lub wyniki Spotki i Grupy Kapitatlowej Polnord.

3.3.Czynniki ryzyka zwigzane z emisjga Obligacji przez Emitenta
Ryzyko zwigzane z brakiem zabezpieczenia Obligacji

Obligacje beda réwne i bez pierwszefistwa zaspokojenia wzgledem siebie; (z zastrzezeniem wyjatkow
wynikajacych z bezwzglednie obowigzujgcych przepisow prawa polskiego) beda rowne wzgledem
wszystkich pozostatych obecnych lub przyszltych niezabezpieczonych i niepodporzadkowanych
zobowigzan Emitenta, oraz bedg podlegaly zaspokojeniu w takich samych proporcjach, jak te
zobowigzania, jednak bedg mialy nizsze pierwszenstwo zaspokojenia niz wszystkie pozostale obecne
lub przyszte zabezpieczone i niepodporzadkowane zobowigzania Emitenta.

Ryzyko natychmiastowego wykupu Obligacji 7 powodu likwidacji Emitenta lub niedokonania
platnosci wynikajgcych z Obligacji

W razie likwidacji Emitenta, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia
likwidacji, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastapit. Jezeli Emitent nie wypetni w terminie,
w catosci lub w czeSci, zobowigzan wynikajacych z Obligacji, Obligacje podlegaja
natychmiastowemu wykupowi na zgdanie Obligatariusza. W takim wypadku, Obligacje bgda podlegaé
wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem wykupu, a Emitent moze by¢ narazony na ryzyko
utraty ptynnosci.

Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji na zqdanie Obligatariusza

W razie wystapienia Przypadku Naruszenia okre$lonego w par. 8.1(a) — 8.1(c) oraz 8.1(¢) —8.1(0)
warunkow emisji Obligacji serii MB2 Obligatariusz moze zazagda¢ wczesniejszego wykupu Obligacji.
W takim wypadku, Obligacje bedg podlega¢ wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem
wykupu, a Emitent moze by¢ narazony na ryzyko utraty ptynnosci. Do zadania wczesniejszego
wykupu Obligacji wymagane jest podjecie przez zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty zezwalajacej
Obligatariuszom na zadanie wczesniejszego wykupu.

Ryzyko wezesniejszego wykupu Obligacji na zqdanie Emitenta

Warunki emisji Obligacji serii MB2 zawieraja prawo Emitenta do wczesniejszego wykupu
wyemitowanych Obligacji, na jego zadanie. W takim wypadku, Obligacje b¢da podlega¢ wykupowi
przed pierwotnie wskazanym terminem wykupu, a inwestorzy nie bgda mogli uzyska¢ przychodow z
odsetek w zatozonym horyzoncie inwestycyjnym.

Ryzyko podjecia przez zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly bedgcej w sprzecznosci z
indywidualnymi interesami Obligatariusza

Zgodnie z Warunkami Emisji oraz Ustawa o Obligacjach zgromadzenie Obligatariuszy moze
podejmowaé uchwaly w sprawie zmiany postanowien Warunkéw Emisji oraz w innych sprawach
wskazanych w Warunkach Emisji. Zgodnie z Ustawg o Obligacjach oraz postanowieniami Warunkéw
Emisji, na uchwale zmieniajgca Warunki Emisji zgod¢ musza wyrazi¢ wszyscy obecni na
zgromadzeniu Obligatariusze. Zgromadzenie Obligatariuszy bedzie waznie zwolane, jesli bedzie na
nim reprezentowana co najmniej potowa skorygowanej tacznej wartosci nominalnej Obligacji. Z tego
wzgledu istnieje mozliwo$¢ podjecia przez zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty bez zgody
wszystkich Obligatariuszy, a tre§¢ uchwaly zgromadzenia Obligatariuszy moze by¢ sprzeczna z
indywidualnymi interesami pojedynczego Obligatariusza.

Ryzyko zwigzane 7 przepisami podatkowymi

12



Polskie przepisy podatkowe bywaja czgsto zmieniane, wielokrotnie na niekorzy$¢ podatnikow.
Zmiany te moga polegaé nie tylko na podwyzszaniu stawek podatkowych, rozszerzaniu zakresu
opodatkowania, lecz nawet na wprowadzaniu nowych obcigzefi podatkowych. Zmiany prawa
podatkowego moga takze wynikaé z koniecznosci wdrazania nowych rozwigzah przewidzianych w
prawie Unii Europejskiej, wynikajacych z wprowadzenia nowych lub zmiany juz istniejacych regulacji
w zakresie podatkéw. Czeste zmiany przepiséw prawa oraz rozbieznodci interpretacyjne w zakresie
stosowania przepisébw podatkowych przez organy podatkowe moga si¢ okaza¢ niekorzystne dla
Emitenta, co w konsekwencji moze mieé negatywny wptyw na dziatalno$¢ i sytuacj¢ finansowa
Emitenta. Jednocze$nie, posiadacze Obligacji moga zostal¢ narazeni na niekorzystne zmiany,
w szczegdlnosci w odniesieniu do stawek podatkowych oraz sposobu poboru podatku przez platnika.
Moze to negatywnie wplywaé na zwrot z kapitatu zainwestowanego w Obligacje.

Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami na ASO

i.  GPW moze zawiesi¢ obrét Obligacjami na okres nie dtuzszy niz trzy miesigce (§ 11 ust. 1
Regulaminu ASO GPW), z zastrzezeniem § 12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW i § 17¢ ust. 5
Regulaminu ASO GPW:

A. na wniosek Emitenta; lub
B.  jesli uzna, ze wymaga tego bezpieczenistwo obrotu lub interes uczestnikow ASO
C. jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie

W przypadkach okreslonych przepisami prawa GPW zawiesza obrét instrumentami
finansowymi na okres wynikajacy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wiasciwego
organu. (§ 11 ust. 2 Regulaminu ASO GPW).

ii.  BondSpot moze zawiesi¢ obrét Obligacjami na okres nie dtuzszy niz trzy miesigce (§ 13 ust.
1 Regulaminu ASO BondSpot), z zastrzezeniem § 14 ust. 3 Regulaminu ASO BondSpot:
A. nawniosek Emitenta,
B.  je$li uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,
C. jezeli Emitent narusza przepisy obowiazujace na rynku ASO BondSpot.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa BondSpot zawiesza obrét instrumentami
dhiznymi na okres wynikajacy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wlasciwego organu (§
13 ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot).

W przypadkach okreslonych w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi
BondSpot oraz GPW zawiesza obrdt instrumentami dtuznymi na okres nie dtuzszy niz miesiac
(§ 13 ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot, § 11 ust. 2 Regulaminu ASO GPW). W przypadku
powstania sytuacji nadzwyczajnej uniemozliwiajacej korzystanie z urzgdzef i Srodkow
technicznych ASO BondSpot, przez co najmniej pigé podmiotéw dopuszczonych do dziatania
na ASO BondSpot, BondSpot moze zawiesi¢ obrot wszystkimi instrumentami dhuznymi (§ 13
ust. 3 Regulaminu ASO BondSpot).

Emitent nie moze wykluczy¢, ze ktoras ze wskazanych w takim regulaminie sytuacji bgdzie miata
zastosowanie do niego. Emitent bedzie jednak niwelowa¢ to ryzyko poprzez stosowanie si¢ do
wszystkich postanowiefi odpowiedniego regulaminu ASO obowigzujacego w danym czasie.

Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu na ASO

GPW moze wykluczy¢ Obligacje z obrotu (§ 12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW):

A.  nawniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie
od spehienia przez Emitenta dodatkowych warunkow;
jezeli uzna, Ze wymaga tego bezpieczenistwo obrotu lub interes jego uczestnikow;
jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie;
wskutek otwarcia likwidacji Emitenta;
wskutek podjecia decyzji o potaczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie Obligaciji z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio
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nie wczesniej niz z dniem polgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztalcenia.

GPW wyklucza Obligacje z obrotu (§ 12 ust. 2 Regulaminu ASO GPW):

SRl

w przypadkach okreslonych przepisami prawa;
jezeli zbywalno$¢ Obligacji stala si¢ ograniczona;
w przypadku zniesienia dematerializacji Obligacji; lub
po uptywie szesciu miesiecy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu
upadtosci Emitenta albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie
upadtosci z powodu braku $rodkéw w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztéw
postepowania lub z powodu tego, ze majatek Emitenta wystarcza jedynie na
zaspokojenie tych kosztdw, z zastrzezeniem, Ze:

a. GPW moze odstgpi¢ od wykluczenia Obligacji z obrotu, jezeli przed uptywem

terminu wskazanego w pkt. D powyzej sad wyda postanowienie:

i. o otwarciu wobec Emitenta przyspieszonego postepowania
uktadowego, postgpowania ukladowego Iub postgpowania
sanacyjnego;

ii. w przedmiocie zatwierdzenia ukladu w  postgpowaniu
restrukturyzacyjnym; lub

iii. o zatwierdzeniu uktadu w post¢powaniu upadtosciowym,
b. GPW wyklucza Obligacje z obrotu po uplywie 1 miesigca od dnia
uprawomochienia si¢ postanowienia sagdu w przedmiocie:

i. odmowy zatwierdzenia przez sad uktadu w postgpowaniu o ktérym
mowa w pkt (a) (i) powyzej;

ii. umorzenia przez sad postgpowania restrukturyzacyjnego o ktérym
mowa w pkt (a) (i) oraz (A) (ii) powyzej; lub

iii. uchylenia przez sad lub wygasnigcia z mocy prawa uktadu o ktérym
mowa w pkt (a) (ii) oraz (a) (iii) powyzej.

Przed podje¢ciem decyzji o wykluczeniu Obligacji z obrotu GPW moze zawiesi¢ obrot Obligacjami (§
12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW). Do terminu zawieszenia w tym przypadku nie stosuje si¢
postanowienia § 11 ust. 1 Regulaminu ASO GPW.

BondSpot moze wykluczy¢ Obligacje z obrotu (§ 14 ust. 1 Regulaminu ASO BondSpot):

A.

B.
C.
D

na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwo$ci uzaleznienia decyzji w tym zakresie
od spelnienia przez Emitenta dodatkowych warunkow;

jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow;
jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowiazujace na Rynku;

wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

BondSpot wyklucza Obligacje z obrotu (§ 14 ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot):

cawp

w przypadkach okreslonych przepisami prawa;
jezeli zbywalnosé Obligacji stala si¢ ograniczona;
w przypadku zniesienia dematerializacji Obligacji; lub
po uplywie szesciu miesiecy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu
upadtosci Emitenta albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszeniu
upadiosci z powodu braku $rodkéw w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania lub z powodu tego, ze majgtek Emitenta wystarcza jedynie na
zaspokojenie tych kosztdw, z zastrzezeniem ze:

a. Bondspot moze odstgpi¢ od wykluczenia Obligacji z obrotu, jezeli przed

uptywem terminu wskazanego w pkt (D) powyzej sad wyda postanowienie:
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i. o otwarciu wobec Emitenta przyspieszonego postgpowania
uktadowego, postgpowania  uktadowego lub  postgpowania
sanacyjnego;

ii. w przedmiocie  zatwierdzenia ukladu w  postgpowaniu
restrukturyzacyjnym,; lub

iii. o zatwierdzeniu uktadu w postgpowaniu upadtosciowym,
b. Bondspot wyklucza Obligacje z obrotu po uptywie 1 miesigca od dnia
uprawomocnienia si¢ postanowienia sagdu w przedmiocie:

i. odmowy zatwierdzenia przez sad uktadu w postgpowaniu o ktérym
mowa w pkt (a) (i) powyzej;

ii. umorzenia przez sad postgpowania restrukturyzacyjnego o ktérym
mowa w pkt (a) (i) oraz (a) (ii) powyzej; lub

iii. uchylenia przez sad lub wygasnigcia z mocy prawa uktadu o ktérym
mowa w pkt (a) (ii) oraz (a) (iii) powyze;j.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu Obligacji z obrotu BondSpot moze zawiesi¢ obrot
Obligacjami (§ 14 ust. 3 Regulaminu ASO BondSpot). Do terminu zawieszenia w tym przypadku nie
stosuje si¢ postanowienia § 13 ust. 1 Regulaminu ASO BondSpot.

Na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego, firma inwestycyjna organizujgca alternatywny system
obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego instrumenty finansowe, w
przypadku gdy obrét nimi zagraza w spos6b istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego
systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub
powoduje naruszenie interesOw inwestorow.

Emitent nie moze wykluczyé, ze ktéras ze wskazanych w takim regulaminie sytuacji bgdzie miata
zastosowanie do niego. Emitent bedzie jednak niwelowaé to ryzyko poprzez stosowanie si¢ do
wszystkich postanowien odpowiedniego regulaminu ASO obowigzujacego w danym czasie.

Ryzyko natozenia przez BondSpot lub GPW kary pieni¢inej na Emitenta

Zgodnie z § 20b Regulaminu ASO BondSpot, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepisow
obowigzujacych na ASO, lub nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w Rozdziale V Regulaminu
ASO BondSpot, w szczegdlnosci obowigzki okreslone w §§ 18 — 20a, BondSpot moze udzieli¢
Emitentowi upomnienia lub wymierzy¢ karg pienigzng w wysokosci do 50.000 PLN.

W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie
przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych na ASO, lub nie wykonuje albo nienalezycie
wykonuje obowiazki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO BondSpot, lub tez nie wykonuje
obowiazkéw natozonych na niego na podstawie § 20b ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot, BondSpot
moze natozy¢ na Emitenta kare pieni¢zna, przy czym kara ta tacznie z karg natozong na podstawie §
20b ust. 1 pkt. 2 Regulaminu ASO BondSpot nie moze przekracza¢ 50.000 PLN.

Zgodnie z § 17c Regulaminu ASO GPW, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepisow
obowiazujacych na ASO, lub nie wykonuje badz nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w
Rozdziale V Regulaminu ASO GPW, w szczegolnosci obowiazki okreslone w §§ 15a —15c¢, lub w §§
17-17b, GPW moze udzieli¢ Emitentowi upomnienia lub natozy¢ kar¢ pienigzng w wysokosci do
50.000 PLN.

W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie
przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych na ASO lub nie wykonuje albo nienalezycie
wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO GPW, lub tez nie wykonuje
obowiazkéw natozonych na niego na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW, GPW moze
natozyé na Emitenta kare pieniezna, przy czym kara ta tacznie z karg natozong na podstawie § 17¢ ust.
1 Regulaminu ASO GPW nie moze przekracza¢ 50.000 PLN.
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Ryzyko nalozenia przez KNF kary pieniginej na Emitenta

Na podstawie art. 176a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy Emitent nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki wynikajace z art. 5 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, KNF moze natozy¢ na Emitenta kare pieni¢zng do wysokosci 1.000.000 PLN.

Ryzyko natoienia kar pieniginych w zwiqzku z Rozporzgdzeniem MAR

Zgodnie z Rozporzadzeniem MAR, w przypadku gdy Emitent dopusci si¢ manipulacji, wykorzystania
lub bezprawnego ujawniania informacji poufnych organy pafistwowe moga nalozyé na niego
administracyjne sankcje pieniezne, ktorych maksymalna wysoko$é powinna stanowié¢ co najmniej
réwnowarto$¢ 15 milionéw EUR (lub 15% catkowitych rocznych obrotéw podmiotu dominujacego
Emitenta najwyzszego szczebla). Ponadto, Rozporzadzenie MAR przewiduje, Ze naruszenie przez
Emitenta obowigzkow zwigzanych z prowadzeniem list osob posiadajacych dostgp do informacji
poufnych lub transakcjami os6b petnigcych obowigzki zarzadcze powinno wigza¢ si¢ z mozliwoscia
nalozenia na niego kary pienieznej w wysokosci co najmniej réwnowartosci 1 miliona EUR.

Ryzyko braku obrotu na rynku wtornym lub jego niskiej plynnosci

Istnieje ryzyko, Ze moze nie bedzie istniat obrot na rynku wtérnym dla Obligacji, lub ze ptynnosé na
rynku wtérnym bedzie mata. W zwigzku z tym inwestor moze mie¢ trudnosci ze zbyciem Obligacji
lub zbyciem Obligacji po cenie, ktéra zapewnitaby mu zadowalajacy dochdd z inwestycji w Obligacje.

Cel emisji
Cel emisji Obligacji nie zostal okreslony.
Okreélenie rodzaju emitowanych obligacji

Kazda Obligacja jest papierem warto$ciowym na okaziciela, emitowanym w serii. Obligacje nie maja
formy dokumentu. Obligacje zostaly zarejestrowane w Depozycie KDPW w dniu 28.09.2016 1.

Obligacje sa emitowane na podstawie:

(a) art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach;

(b Uchwaty Zarzadu Emitenta nr 55/2016 z dnia 27 lipca 2016 1.

Obligacje sa emitowane w trybie oferty prywatnej, w ramach programu emisji obligacji do kwoty
300.000.000 PLN (slownie: trzysta milionow ziotych), ustanowionego na podstawie umowy
emisyjnej, zawartej pomiedzy Polnord S.A. oraz mBankiem S.A w dniu 12 czerwca 2012 roku,
zmienionej aneksem nr 1 z dnia 29 maja 2014 r. oraz aneksem nr 2 z dnia 20 lipca 2016 .

Obligacje zostaly wyemitowane w dniu 29 lipca 2016 r.

Niniejsza nota informacyjna obejmuje nastepujgce Obligacje:

Lp. | Seria Kod ISIN Nazwa skrocona Dzien Emisji Dzien Wykupu
Catalyst
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1. | MB2 | PLPOLNDO00175 PND0718 29 lipca 2016 1. 30 lipca 2018 1.

Na dzien sporzadzenia niniejszej noty informacyjnej wartos¢ wyemitowanych i niewykupionych
obligacji w ramach Programu Emisji wynosi 58.474.000 PLN.

Emitent zawarl z kancelarig notarialng wskazang w Warunkach Emisji, umoweg, na podstawie ktorej
podmiot ten bedzie: (i) przyjmowat od Emitenta dokumenty, informacje i komunikaty, do ktérych
publikacji na stronie internetowej Emitent jest zobowigzany na podstawie przepiséw Ustawy o
Obligacjach, (ii) przechowywat je w postaci drukowanej do czasu uptywu przedawniania roszczefi
wynikajacych z Obligacji danej serii.

Wielkos$¢ emisji

Warto$¢ nominalna wszystkich Obligacji, ktére obejmuje niniejsza nota informacyjna, wynosi
20.024.000 PLN (stownie: dwadziescia milionéw dwadzie$cia cztery tysigce zlotych), a tgczna liczba
Obligacji, ktore obejmuje niniejsza nota informacyjna, wynosi 20.024 sztuki.

Warto$é nominalna i cena emisyjna obligacji

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 PLN (stownie: tysiac zlotych).

Cena emisyjna jednej Obligacji wynosifa 1.000 PLN (stownie: tysigc ztotych).
Informacje o wynikach subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw dluznych bedacych

przedmiotem wniosku o wprowadzenie

e Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji: data rozpoczgceia subskrypcji — 28 lipca 2016 r.;
data zakonczenia subskrypcji - 29 lipca 2016 1.

e Data przydziatu instrumentow dtuznych: 29 lipca 2016 r.
e Liczba instrumentéw dhuznych objetych subskrypcja: 20.024 sztuki

e Stopa redukcji w poszczegdlnych transzach, w przypadku gdy cho¢ w jednej transzy liczba
przydzielonych instrumentéw dtuznych byta mniejsza od liczby papieréw wartosciowych, na
ktére ztozono zapisy: 0

e Liczba instrumentéw dluznych, ktére zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy: 20.024 sztuki
e Cena, po jakiej instrumenty dtuzne byly nabywane (obejmowane): 1.000 PLN (tysiac ztotych)

e Liczba 0séb, ktére zlozyly zapisy na instrumenty dtuzne objgte subskrypcja lub sprzedaza w
poszczegolnych transzach: 1

e Liczba 0s6b, ktérym przydzielono instrumenty dtuzne w ramach przeprowadzonej subskrypcji
lub sprzedazy w poszczegdlnych transzach: 1

e Nazwa (firma) subemitentéw, ktorzy objeli instrumenty dtuzne w ramach wykonywania
uméw o subemisje, z okresleniem liczby papieréw wartosciowych, ktére objeli, wraz z
faktyczng ceng jednostki instrumentu dtuznego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu
wynagrodzenia za objecie jednostki instrumentu dtuznego, w wykonaniu umowy subemisj,
nabytej przez subemitenta): nie dotyczy, gdyz nie byly zawierane umowy o subemisjg

e Laczne okreslenie wysoko$ci kosztow, ktore zostaly zaliczone do kosztéow emisji, ze
wskazaniem wysokosci kosztéw wedlug ich tytutéw, w podziale na koszty:

o przygotowania i przeprowadzenia oferty: 404.372,44 PLN (stownie: czterysta cztery
tysigce trzysta siedemdziesiat dwa ztote 44/100)
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o wynagrodzenia subemitentéw, dla kazdego oddzielnie: nie dotyczy, gdyz nie byly
zawierane umowy o subemisje

o sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa: nie
dotyczy, wykonane wewngtrzne

o promocji oferty: nie dotyczy

Laczne koszty emisji Obligacji wyniosty 404.372,44 PLN (stownie: czterysta cztery tysiace
trzysta siedemdziesiat dwa zlote 44/100).

e Metody rozliczenia tych kosztéw w ksiggach rachunkowych i sposobem ich ujecia w
sprawozdaniu finansowym Emitenta: Koszty okresu — ujete w sprawozdaniu finansowym w
pozycji koszty ogdlnego zarzadu

9. Warunki wykupu i warunki wyplaty oprocentowania obligacji
9.1. Warunki wykupu Obligacji

Obligacje podlega¢ bedg jednorazowemu wykupowi wedhug warto$ci nominalnej powigkszonej o
nalezne odsetki w Dniu Wykupu lub dniu wcze$niejszego wykupu w okolicznosciach i na zasadach
wskazanych w zalagczonych Warunkach Emisji. (patrz nastgpujace punkty Warunkéw Emisji: pkt. 7
Wykup Obligacji, pkt. 8 Przypadki Naruszenia, pkt. 11 Ustawowe przestanki wymagalnosci
Obligacji).

Do dnia sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie wystapily okolicznosci umozliwiajace
wystapienie przez obligatariuszy z prawem do zZadania wczesniejszego wykupu Obligacji (pkt. 8
Warunkow Emisji, pkt. 11 Ustawowe przestanki wymagalnosci Obligacji).

Dzien Wykupu nastapi w dniu 30 lipca 2018 r. Dzien Ustalenia Praw do otrzymania $wiadczen z tytutu
wykupu Obligacji przypada na dzien 20 lipca 2018 r.

Emitent jest uprawniony do przedterminowego wykupu calosci lub czesci emisji Obligacji na
nastepujacych zasadach:

Emitent moze wykupié co najmniej 50% Obligacji w kazdym Dniu Platnosci Odsetek przypadajacym
po uplywie jednego roku od Dnia Emisji, poprzez zlozenie Obligatariuszom oraz KDPW -
odpowiedniego zawiadomienia na 30 dni przed datg planowanego wykupu oraz poprzez zaplacenie w
takim Dniu Platnosci Odsetek wartosci nominalnej Obligacji oraz wszelkich narostych odsetek do dnia
planowanego wykupu, nie wliczajac tego dnia. W przypadku wezesniejszego wykupu czgsci Obligacji
Emitent wykupi od danego Obligatariusza cze$¢ Obligacji (zaokraglona w doét do jednej Obligacji)
odpowiadajaca stosunkowi wykupowanych Obligacji do wszystkich Obligacji.

Skorzystanie przez Emitenta z prawa do wczesniejszego wykupu Obligacji bedzie wymagato
zawieszenia obrotu Obligacjami w ASO BondSpot oraz ASO GPW. Zgodnie z § 123, ust. 3
Szczegotowych Zasad Dziatania KDPW obrét Obligacjami bedzie zawieszony od trzeciego dnia
roboczego poprzedzajacego dzien ustalenia praw do wykupu w ramach wczesniejszego wykupu
Obligacji do dnia wezesniejszego wykupu Obligacii.

Wykup Obligacji bedzie dokonany za posrednictwem KDPW oraz podmiotow prowadzacych rachunki
papierdw wartosciowych 1 rachunki zbiorcze, zgodnie z odpowiednimi regulacjami KDPW.

9.2. Warunki wyplaty oprocentowania

Zgodnie z punktem 6 Warunkéw Emisji Obligacji serii MB2, Obligacje sa oprocentowane wedlug
zmiennej stopy procentowej, tj. odpowiedniej dla danego Okresu Odsetkowego Stawki Referencyjne;j
(tj. WIBOR 6M) powigkszonej o Marze w wysokosci 3,50% (w skali roku). Marza wzrosnie o 1,5 %
p-a. w przypadku gdy Wskaznik LTV osiagnie warto$¢ nie mniejsza niz 0,4 oraz nie wigksza niz 0,5.
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Zmieniona wysoko$é Marzy bedzie obowiazywala dla Okreséw Odsetkowych przypadajacych
bezposrednio po jej ustaleniu, do czasu przekazania przez Emitenta kolejnych wyliczen Wskaznika
LTV i ustalenia nowej wysokosci Marzy. Dla uniknigcia watpliwosci, Marza w kolejnym Okresie
Odsetkowym moze byé nizsza niz Marza w danym Okresie Odsetkowym, jesli Wskaznik LTV ulegnie
obnizeniu do wartosci <0,4.

Obligatariuszowi w kazdym Dniu Platnosci Odsetek z tytutu jednej Obligacji przystuguje kwota
odsetek, ktora zostanie ustalona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej poprzez pomnozenie wartosci
nominalnej jednej Obligacji przez Stope Procentowg, pomnozenie uzyskanego wyniku przez liczbg
dni w danym Okresie Odsetkowym, podzielenie wyniku przez 365 i zaokraglenie uzyskanego wyniku
do pelego grosza (p6t grosza lub wigcej jest zaokraglane w gorg).

Odsetki od kazdej Obligacji naliczane sa dla danego Okresu Odsetkowego i bedg ptatne w kazdym
Dniu Platnosci Odsetek.

Dni ustalenia stopy procentowej, Dni Platnosci Odsetek dla Obligacji oraz Dni Ustalania Praw dla
Obligacji serii MB2 przypadaja:

Nr Poczatek okresu Koniec okresu Dzien ustalenia Dzien Platnos$ci Dzien Ustalenia
Okresu odsetkowego odsetkowego stopy Odsetek dla Praw
Odsetko procentowej dla Okresu
wego Okresu Odsetkowego
Odsetkowego
1. 29 lipca 2016 r. |28 stycznia 2017 r.| 26 lipca2016r. | 29 stycznia 2017 r. | 20 stycznia 2017 r.
2. 29 stycznia 2017 r.| 28 lipca 2018 r. |25 stycznia 2017 r.| 29 lipca 2017 r. 21 lipca 2017 r.
3. 29 lipca 2017 r. |28 stycznia 2018 .| 26 lipca2017r. | 29 stycznia 2018 r. | 19 stycznia 2018 1.
4, 29 stycznia 2018 r.| 30 lipca 2018 r. | 24 stycznia 2018 r. 30 lipca 2018 r 20 lipca 2018 r

9.3. Platnosci z tytulu Obligacji

10.

Wizelkie platnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywanie za posrednictwem KDPW oraz podmiotéw
prowadzacych Rachunek Papieré6w Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy, zgodnie z odpowiednimi
regulacjami KDPW.

Wszelkie ptatnosci z tytulu Obligacji beda dokonywane z uwzglednieniem przepisOw prawa oraz
regulacji obowigzujacych w terminie platnosci. W szczegoélnosci, wysokos¢ odsetek platnych z tytutu
Obligacji moze byé ograniczona przez przepisy okreslajace maksymalng wysokos¢ odsetek
wynikajgcych z czynnosci prawne;.

Jezeli dzien platnosci $wiadczen z Obligacji przypada na dzien niebgdacy Dniem Roboczym, platnosé
na rzecz Obligatariusza nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po tym dniu. W takim

wypadku Obligatariuszowi nie beda przystugiwaty odsetki za opdznienie w dokonaniu ptatnosci.

Wysokosé i formy zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielajacego zabezpieczenia

Nie dotyczy.
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11. Warto$¢ zaciagnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartalu poprzedzajacego udostepnienie
propozycji nabycia Obligacji oraz perspektywy ksztaltowania si¢ zobowiazan Emitenta do
czasu calkowitego wykupu Obligacji

Wartos¢ skonsolidowanych zobowigzan na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego emisj¢ tj. na dzien
30 czerwca 2016 r. rozumianych jako zadluzenie brutto wskazane w bilansie wynosi: 419,1 mln PLN
(tj. wartos¢ zobowigzan odsetkowych).

Wartos¢ jednostkowych zobowiazan Emitenta na ostatni dzien kwartalu poprzedzajacego emisjg tj. na
dzien 30 czerwca 2016 r. wynosi 320,28 mln PLN.

Wartos¢ skonsolidowanych zobowigzan na dzien 30 wrzesnia 2016 r. rozumianych jako zadtuzenie
brutto wskazane w bilansie wynosi: 452,3 mln PLN (tj. wartos$¢ zobowigzan odsetkowych).

Wartosc¢ jednostkowych zobowigzan Emitenta na dziefi 30 wrze$nia 2016 r. wynosi 356,49 min PLN.
Perspektywy ksztaltowania sie zobowigzan Emitenta do czasu catkowitego wykupu Obligacji nalezy

ocenia¢ na podstawie oswiadczen i informacji przekazywanych przez Emitenta jako spétke publiczna.

Na date sporzadzenia Noty Informacyjnej Emitent wyemitowal nast¢pujace obligacje w ramach
Programu Emisji:

® Obligacje serii KZ36B o tgcznej wartosci nominalnej 19.950.000 PLN, data emisji 12.06.2014 1., data
wykupu 12.06.2017 1.

e Obligacje serii KZ36C o tacznej wartosci nominalnej 18.500.000 PLN, data emisji 11.12.2014 r., data
wykupu 11.12.2017 r.

e Obligacje serii MB2 o lacznej wartosci nominalnej 20.024.000 PLN, data emisji 29.07.2016 r., data
wykupu 30.07.2018 r.

Ponadto Emitent wyemitowal nastepujace obligacje:

e Obligacje serii NS1 - o facznej wartosci nominalnej 50.000.000 PLN, data emisji 11.02.2014 r., data
wykupu 11.02.2017 r.

e Obligacje serii NS2 - o facznej wartosci nominalnej 34.000.000 PLN, data emisji 13.02.2015 r., data
wykupu 13.02.2018 r.*

e Obligacje serii NS3 - o lgcznej warto$ci nominalnej 10.500.000 PLN, data emisji 27.01.2015 r., data
wykupu 27.01.2018 r.

e Obligacje serii D - o 1acznej warto$ci nominalnej 60.000.000 PLN, data emisji 18.12.2015 r., data
wykupu 18.12.2019 .

e Obligacje serii O — o lacznej wartosci nominalnej 20.000.000 PLN, data emisji 27.07.2016 r., data
wykupu 27.07.2019 1.

e Obligacje serii M1 — (emisja w trybie oferty publicznej) o tgcznej wartosci nominalnej 50.000.000
PLN, data emisji 02.07.2015 r., data wykupu 30.06.2018 r.
*Emitent dokonal czgsciowego przedterminowego wykupu w dniu 14.11.2016 r. na kwote

7.111.400 PLN
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12.

13.

14.

15.

16.

Dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom orientacje w efektach przedsigwzigcia, ktére ma
by¢ sfinansowane z emisji oraz zdolno$¢ Emitenta do wywigzania si¢ z zobowigzan
wynikajgcych z instrumentow dluznych, jezeli przedsigwzigcie jest okreslone

Nie dotyczy.

Zasady przeliczania wartosci $wiadczenia niepieni¢Znego na $wiadczenie pieni¢zne

Nie dotyczy.

Wycena przedmiotu zastawu lub hipoteki dokonang przez uprawnionego bieglego

Nie dotyczy.

Liczba gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta, ktéra przyshugiwalaby z objetych akcji - w
przypadku gdyby zostala dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji, b) ogélng
liczbe gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta - w przypadku gdyby zostala dokonana
zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji.

Nie dotyczy.

W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszefistwa: a) liczba akeji przypadajacych na
jedng obligacje, b) cena emisyjng akcji lub sposob jej ustalenia, ¢) terminy, od ktérych
przyslugujg i wygasajg prawa obligatariuszy do nabycia tych akciji.

Nie dotyczy.
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Identyfikator wydruku: RP/41271/89/20161214112716 Strona 1z 15

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 14.12.2016 godz. 11:27:16
Numer KRS: 0000041271

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, p0z.1186, z p6zn. zm.)

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sgdowym 05.09.2001

Ostatni wpis | Numer wpisu

89 Data dokonania wpisu 06.09.2016

Sygnatura akt

GD.VIII NS-REJ.KRS/18281/16/765

Oznaczenie sadu

SAD REJONOWY GDANSK-POLNOC W GDANSKU, VIII WYDZIAt GOSPODARCZY KRAJOWEGO
REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYJINA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 000742457, NIP: 5830006767

3.Firma, pod ktérg spétka dziata

POLNORD SPOLKA AKCYJINA

4.Dane o wczesniejszej rejestracji

RHB 5887 SAD REJONOWY W GDANSKU XIl WYDZIAL GOSPODARCZY REJESTROWY

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalno$¢
gospodarcza z innymi podmiotami na
podstawie umowy spotki cywilnej?

NIE

6.Czy podmiot posiada status organizacji
pozytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba

kraj POLSKA, woj. POMORSKIE, powiat M. GDYNIA, gmina M. GDYNIA, miejsc. GDYNIA

2.Adres

ul. SLASKA, nr 35/37, lok. ---, miejsc. GDYNIA, kod 81-310, poczta GDYNIA, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej

4.Adres strony internetowej

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacje o statucie
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1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

11-04-1991, WIESLAWA BARANCEWICZ- NOTARIUSZ PBN W GDANSKU, REP. A/A 5331/1991
DOTYCHCZAS NIE ZAREJESTROWANE ZMIANY STATUTU SPOLKI ZOSTALY SZCZEGOLOWO
UJETE W UCHWALE NR 6/2001 Z DNIA 24 MAJA 2001R. ZAPROTOKOLOWANEJ PRZEZ
NOTARIUSZA JANA SKWARLINSKIEGO, PROWADZACEGO KANCELARIE W GDANSKU, W AKCIE
NOTARIALNYM POD NUMEREM REP. A NR 4344/2001- STANOWIACYM ZALACZNIK DO
NINIEJSZEGO WNIOSKU. ZMIENIONO PAR.1,3,5,7,8,9,10-17,22,24-27,29-30,6,19

AKT NOTARIALNY Z DNIA 29.09.2003R., REP.A 9173/2003 SPORZADZONY PRZEZ JANA
SKWARLINSKIEGO PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W GDANSKU, ZMIANY
DOTYCZA PAR. 1; 5; 6; 10 UST.1; 12 UST.1, 13 UST.1 STATUTU SPOLKI.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 29 KWIETNIA 2004 ROKU, REP.A NR 5177/04 SPORZADZONY PRZEZ
JANA SKWARLINSKIEGO PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W GDANSKU,
ZMIENIONO PAR.1 STATUTU SPOLKI

AKT NOTARIALNY Z DNIA 24-06-2005, REPERTORIUM A NR 3564/2005, SPORZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZA CEZAREGO PIETRASIKA, PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W
GDANSKU PRZY ULICY TARG DRZEWNY NR 12/14/8 - ZMIENIONO PAR.5, PAR.16 UST.3 PKT.8
I PAR.22 UST.2 STATUTU SPOLKI

AKT NOTARIALNY Z DNIA 23.02.2006R. REPERTORIUM A NR 1385/2006, SPORZADZONY
PRZEZ NOTARIUSZA JANA SKWARLINSKIEGO, PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W
GDANSKU PRZY ULICY GARNCARSKIEJ 4/6/4 - ZMIENIONO PAR.6 STATUTU SPOLKI.

UCHWALA NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA - AKT NOTARIALNY Z DNIA 15
LISTOPADA 2006 R. REPERTORIUM A NR 12883/06, SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA JANA
SKWARLINSKIEGO PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W GDANSKU PRZY
UL.GARNCARSKIEJ 4/6/4.

ZMIANA PAR.6 ORAZ PAR.12 UST.1 STATUTU SPOLKI

UCHWALA NR 2 NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY - AKT NOTARIALNY Z
DNIA 23 MARCA 2007 R., REPERTORIUM A NR 658/2007, SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZ
MALGORZATE DZIALAKIEWICZ-POSILA, PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA W GDANSKU
PRZY UL.WALY JAGIELLONSKIE 28/30 LOK.1

ZMIANA - PO PAR.6 DODANO PAR.6 Z INDEKSEM 1.

AKTEM NOTARIALNYM Z DNIA 28.06.2007R. SPORZADZONYM W KANCELARII NOTARIALNEJ
NOT. M. DZIALAKIEWICZ-POSILA W GDANSKU REP. A NR 2411A/2007, DODANO PAR.6 Z
INDEKSEM 2 STATUTU SPOLKI ORAZ ZMIENIONO PARAGRAFY: 2,5 | 24 STATUTU SPOLKI.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 22.12.2008 R., REPERTORIUM A NUMER 7109/2008, SPORZADZONY
PRZEZ NOTARIUSZ I. GOWKIELEWICZ-KOTLARZ Z KANCELARII NOTARIALNEJ W GDYNI PRZY
UL. GEN.JOZEFA BEMA 15/2, ZMIENIONO PAR.6(2) UST.4 STATUTU SPOLKI, DODANO UST.3
DO PAR.9 STATUTU SPOLKI.

10

NA PODSTAWIE AKTU NOTARIALNEGO REP. A NR 7569/2009 Z DNIA 22 MAJA 2009 ROKU
SPORZADZONEGO PRZEZ NOTARIUSZA JANUSZA RUDNICKIEGO W KANCELARI1 NOTARIALNEJ
W WARSZAWIE - PROTOKOL Z POSIEDZENIA ZARZADU SPOLKI POLNORD S.A. Z SIEDZIBA W
GDYNI - ZMIENIA SIE PAR.6 STATUTU SPOLKI.

11

AKT NOTARIALNY Z DNIA 10.06.2009 R., REPERTORIUM A 3483/2009 - PROTOKOL XXII
NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA POLNORD SA W GDYNI - SPORZADZONY
PRZEZ NOTARIUSZA IWONE, GOWKIELEWICZ-KOLTARZ Z KANCELARII NOTARIALNEJ W GDYNI
PRZY UL. BEMA 15/2, ZMIENIONO PAR.6(1) UST.1 | UST.3 STATUTU SPOLKI

12

UCHWALA NR 52/2009 ZARZADU POLNORD S.A. - AKT NOTARIALNY - PROTOKOL Z
POSIEDZENIA ZARZADU POLNROD S.A. Z SIEDZIBA W GDYNI Z DNIA 21 LIPCA 2009 ROKU,
REPERTORIUM A NR 11488/2009, SPORZADZONY PRZEZ JANUSZA RUDNICKIEGO,
NOTARIUSZA Z KANCELARII NOTARIALNEJ W WARSZAWIE, ZMIENIONA UCHWALA NR
58/2009 ZARZADU POLNORD S.A. - AKT NOTARIALNY - PROTOKOL Z POSIEDZENIA ZARZADU
POLNORD S.A. Z SIEDZIBA W GDYNI Z DNIA 10 SIERPNIA 2009 ROKU, REPERTORIUM A NR
12495/2009, SPORZADZONY PRZEZ JANUSZA RUDNICKIEGO, NOTARIUSZA W WARSZAWIE,
ZMIENIA SIE PAR.6 STATUTU SPOLKI.

13

AKT NOTARIALNY Z DNIA 30.09.2009 R., REP. A NR 6008/2009, SPORZADZONY PRZEZ IWONE
GOWKIELEWICZ-KOTLARZ, NOTARIUSZA W GDYNI, PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA
W GDYNI, ZMIENIONO BRZMIENIE PAR.6(2), PAR.13 UST.1, PAR.19 UST.3, PAR.29 STATUTU
SPOLKI, UCHYLONO PAR.30 STATUTU SPOLKI.

14

AKT NOTARIALNY Z DNIA 8 STYCZNIA 2010 ROKU, REP.A NR 157/2010, SPORZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZA IWONE GOWKIELEWICZ-KOTLARZ, PROWADZACA KANCELARIE W GDYNI,
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ZMIENIONO PAR.5 STATUTU SPOLKI.

15

20.03.2013 R., REP. A 2552/2013 NOATRIUSZ JACEK WARONSKI,KANCELARIA NOTARIALNA W
GDYNI.

ZMIENIONO
PAR.6(1),PAR.10,PAR.11,PAR.12,PAR.13,PAR.14,PAR.15,PAR.16,PAR.24,UCHYLONO PAR.6(2)

16

AKT NOTARIALNY Z DNIA 28.06.2013R. REP. A NR 4318/2013 SPORZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZA BARTLOMIEJA LINDE Z KANCELARII NOTARIALNEJ W GDYNI, ZM. PAR.5 UST.1
STATUTU

17

25.10.2013 R. REP. A NR 22938/2013, NOTARIUSZ ALEKSANDRA FRACKOWSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W GDANSKU, ZM. PAR.6(1) STATUTU

18

AKT NOTARIALNY Z DNIA 03.12.2013R. REP. A NR 25364/2013 SPORZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZA ALEKSANDRE FRACKOWSKA Z KANCELARII NOTARIALNEJ W GDANSKU,
ZMIENIONO PAR. 10 UST. 5, PAR. 13, PAR. 14, PAR. 16, PAR. 19, PAR. 22 STATUTU SPOLKI

19

AKT NOTARIALNY Z DNIA 23 SIERPNIA 2013R., REP. A NR 6700/2013, SPORZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZA BARTLOMIEJA LINDE PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W GDYNI,
ZMIANA PAR.6 STATUTU SPOLKI ORAZ UCHWALONO TEKST JEDNOLITY STATUTU

20

28.06.2016R., REP. A NR 9329/2016, NOTARIUSZ MAREK BARTNICKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIANA PAR.13, PAR.14 UST.1, PAR.16, PAR.17 UST.3 STATUTU

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spétka

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia NIE
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub

tytuty uczestnictwa w dochodach lub

majatku spotki nie wynikajacych z akcji?

5.Czy obligatoriusze maja prawo do udziatu |NIE

w zysku?

Rubryka 6 - Sposéb powstania spotki

Brak wpisow

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokos¢ kapitatu zaktadowego

65 386 254,00 Zt

2.Wysokos$¢ kapitatu docelowego

44 223 627,00 Zt

3.Liczba akcji wszystkich emisji

32693127

4.Wartos¢ nominalna akcji

2,00 Z¢

5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu wptaconego |65 386 254,00 Zt
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6.Wartos¢ nominalna warunkowego podwyzszenia |3 498 924,00 Zt

kapitatu zaktadowego

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

1.0kreslenie wartosci akcji objetych za
aport

1 7 950 644,00 Zt
2 9 686 108,00 Zt
3 335 006,00 Z+
4 242 194,00 Z+
5 360 836,00 Zt

Rubryka 9 - Emisja akcji

1 1.Nazwa serii akcji

SERIA A

2.Liczba akcji w danej serii

178000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

2 1.Nazwa serii akcji

SERIA B

2.Liczba akcji w danej serii

307000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akceji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

3 1.Nazwa serii akcji

SERIAC

2.Liczba akcji w danej serii

485000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

4 1.Nazwa serii akcji

SERIAD

2.Liczba akcji w danej serii

750000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

5 1.Nazwa serii akcji

E

2.Liczba akcji w danej serii

1940000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

6 1.Nazwa serii akcji

F

2.Liczba akcji w danej serii

5000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
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7 1.Nazwa serii akcji AKCJE SERII G
2.Liczba akcji w danej serii 3975322
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane
8 1.Nazwa serii akcji |
2.Liczba akcji w danej serii 850077
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane
o] 1.Nazwa serii akcji J
2.Liczba akcji w danej serii 3992977
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane
10 1.Nazwa serii akcji M
2.Liczba akcji w danej serii 335006
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane
11 1.Nazwa serii akcji L
2.Liczba akcji w danej serii 121097
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane
12 1.Nazwa serii akcji K
2.Liczba akcji w danej serii 180418
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane
13 1.Nazwa serii akcji N
2.Liczba akcji w danej serii 1500000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane
14 1.Nazwa serii akcji P
2.Liczba akcji w danej serii 1231028

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akceji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

15

1.Nazwa serii akcji
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2.Liczba akcji w danej serii 1265888
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane
16 1.Nazwa serii akcji H
2.Liczba akcji w danej serii 281855
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane
17 1.Nazwa serii akcji Q
2.Liczba akcji w danej serii 3239359
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane
18 1.Nazwa serii akcji R
2.Liczba akcji w danej serii 7000000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane
19 1.Nazwa serii akcji S
2.Liczba akcji w danej serii 60100
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

1.Data podjecia uchwaty o emisji obligacji
zamiennych i akcji wydawanych za te
obligacje

1

30.09.2009

Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujgca sa
upowaznieni do emisji warrantow
subskrypcyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.Sposéb reprezentacji podmiotu

DO SKLADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOLKI WYMAGANE JEST WSPOLDZIALANIE DWOCH
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CZLONKOW ZARZADU ALBO JEDNEGO CZLONKA ZARZADU LACZNIE Z PROKURENTEM.

Podrubryka 1
Dane os6b wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma

KOTKOWSKI

2.Imiona

JERZY KRZYSZTOF

3.Numer PESEL/REGON

74031101056

4.Numer KRS

*hkk

5.Funkcja w organie reprezentujgcym

CZLONEK ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |------
2 1.Nazwisko / Nazwa lub firma KAMINSKI
2.Imiona JERZY DARIUSZ

3.Numer PESEL/REGON

66030207871

4.Numer KRS

*hkkk

5.Funkcja w organie reprezentujgcym

CZLONEK ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona =~ |------
3 1.Nazwisko / Nazwa lub firma KRAWCZYK
2.Imiona DARIUSZ WALDEMAR

3.Numer PESEL/REGON

67080510771

4.Numer KRS

*hkk

5.Funkcja w organie reprezentujagcym

PREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzgca w skiad
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

NIE

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane o0s6b wchodzacych w sktad organu
1 1.Nazwisko BARTOSIEWICZ
2.Imiona JERZY
3.Numer PESEL 61100404914
2 1.Nazwisko DAWID
2.Imiona CZCIBOR
3.Numer PESEL 72041900058
3 1.Nazwisko STRADOMSKI
2.Imiona MACIEJ
3.Numer PESEL 75122904138
1.Nazwisko ADAMCZYK
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4 2.Imiona +UKASZ
3.Numer PESEL 81051111691

5 1.Nazwisko GOLA
2.Imiona AGATA
3.Numer PESEL 75040701064

6 1.Nazwisko WALICKA OSTACHOWSKA
2.Imiona JULIA
3.Numer PESEL 83011504125
7 1.Nazwisko DIETL
2.Imiona MAREK
3.Numer PESEL 77110500490

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci 1 41, 10, Z, REALIZACJA PROJEKTOW BUDOWLANYCH ZWIAZANYCH ZE WZNOSZENIEM
przedsiebiorcy BUDYNKOW
2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci 1 41, 20, Z, ROBOTY BUDOWLANE ZWIAZANE ZE WZNOSZENIEM BUDYNKOW MIESZKALNYCH |
przedsiebiorcy NIEMIESZKALNYCH

2 42,11, Z, ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA DROG | AUTOSTRAD

8 43, 11, Z, ROZBIORKA | BURZENIE OBIEKTOW BUDOWLANYCH

4 43, 12, Z, PRZYGOTOWANIE TERENU POD BUDOWE

5 43, 21, Z, WYKONYWANIE INSTALACJI ELEKTRYCZNYCH

6 43, 22, Z, WYKONYWANIE INSTALACJI WODNO-KANALIZACYJNYCH, CIEPLNYCH, GAZOWYCH |

KLIMATYZACYJNYCH

7 43, 29, Z, WYKONYWANIE POZOSTALYCH INSTALACJI BUDOWLANYCH

8 68, 10, Z, KUPNO | SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCI NA WEASNY RACHUNEK

9 68, 20, Z, WYNAJEM | ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WEASNYMI LUB DZIERZAWIONYMI

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 31.05.2001 01.01.2000R-31.12.2000R
rocznego sprawozdania 2 10.06.2002 01.01.2001R-31.12.2001R
finansowego
3 10.06.2003 01.01.2002R. - 31.12.2002R.
4 05.07.2004 01.01.2003R. - 31.12.2003R.
5 --- 01.01.2004R. - 31.12.2004R.
6 12.07.2006 01.01.2005-31.12.2005
7 12.07.2007 01.01.2006-31.12.2006
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8 27.05.2008 01.01.2007 - 31.12.2007

9 10.07.2009 01.01.2008 - 31.12.2008

10 21.07.2010 01.01.2009 - 31.12.2009

11 12.07.2011 01.01.2010 - 31.12.2010

12 03.07.2012 01.01.2011 - 31.12.2011

13 15.07.2013 01.01.2012 - 31.12.2012

14 11.06.2014 OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

15 13.07.2015 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

16 13.07.2016 OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
2.Wzmianka o ztozeniu opinii 1 elaloiakel 01.01.2000R-31.12.2000R
biegtego rewidenta 2 Hon 01.01.2001R-31.12.2001R

3 elaloiied 01.01.2002R. - 31.12.2002R.

4 iialalaie 01.01.2003R. - 31.12.2003R.

5 falalaioial 01.01.2004R. - 31.12.2004R.

6 Fekkkk 01.01.2005-31.12.2005

7 iialalaie 01.01.2006-31.12.2006

8 falalaiolal 01.01.2007 - 31.12.2007

9 Hekkkk 01.01.2008 - 31.12.2008

10 ilaialaie 01.01.2009 - 31.12.2009

11 falalaiala 01.01.2010 - 31.12.2010

12 elalaiaied 01.01.2011 - 31.12.2011

13 iialalaie 01.01.2012 - 31.12.2012

14 falalaiolal OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

15 elaloiaied OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

16 iialaiaie OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
3.Wzmianka o ztozeniu uchwaty |1 ielalaiaiad 01.01.2000R-31.12.2000R
lub postanowienia o 2 ok 01.01.2001R-31.12.2001R
zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego 3 faisdaboi 01.01.2002R. - 31.12.2002R.

4 falalaialal 01.01.2003R. - 31.12.2003R.

5 elaloiaied 01.01.2004R. - 31.12.2004R.

6 iiaalaie 01.01.2005-31.12.2005

7 falalaialal 01.01.2006-31.12.2006

8 elaloiaied 01.01.2007 - 31.12.2007

9 elaloiakel 01.01.2008 - 31.12.2008

10 falalaialal 01.01.2009 - 31.12.2009

11 elaloiaied 01.01.2010 - 31.12.2010

12 iialaiaie 01.01.2011 - 31.12.2011

13 falalaialal 01.01.2012 - 31.12.2012

14 elalaiaied OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

15 iiaalaie OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

16 falalaiolal OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
4.Wzmianka o ztozeniu 1 Hkkkk 01.12.2000R-31.12.2000R
sprawozdania z dziatalnosci 2 A 01.01.2001R-31.12.2001R

podmiotu

dkhhk

01.01.2002R. - 31.12.2002R.
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4 iialalail 01.01.2003R. - 31.12.2003R.

5) ielaiaiaiad 01.01.2004R. - 31.12.2004R.

6 elaloiaied 01.01.2005-31.12.2005

7 iialalail 01.01.2006-31.12.2006

8 ielalaiaiad 01.01.2007 - 31.12.2007

9 elaloiied 01.01.2008 - 31.12.2008

10 iialalaie 01.01.2009 - 31.12.2009

11 ielaiaiaiad 01.01.2010 - 31.12.2010

12 elaloiaied 01.01.2011 - 31.12.2011

13 iialalaie 01.01.2012 - 31.12.2012

14 ielaiaiaiad OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

15 elaloiied OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

16 iialalaie OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data ztozenia Za okres od do

polu
1.Skonsolidowane roczne 1 04.09.2007 01.01.2006 - 31.12.2006
sprawozdanie finansowe 2 27.05.2008 01.01.2007 - 31.12.2007

& 10.07.2009 01.01.2008 - 31.12.2008

4 21.07.2010 01.01.2009 - 31.12.2009

5 12.07.2011 01.01.2010 - 31.12.2010

6 03.07.2012 01.01.2011 - 31.12.2011

7 15.07.2013 01.01.2012 - 31.12.2012

8 11.06.2014 OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

9 13.07.2015 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

10 13.07.2016 OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
2.0pinia biegtego rewidenta 1 Fkkxk 01.01.2006 - 31.12.2006

2 Fekekkx 01.01.2007 - 31.12.2007

3 iialalaie 01.01.2008 - 31.12.2008

4 ielalaiaied 01.01.2009 - 31.12.2009

® elaloiakel 01.01.2010 - 31.12.2010

6 iialalaie 01.01.2011 - 31.12.2011

7 ielalaiaied 01.01.2012 - 31.12.2012

8 elaloiakel OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

9 iialalaie OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

10 ielalaiaied OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
3.Uchwata lub postanowienie o |1 Fkkkk 01.01.2006 - 31.12.2006
i::»vr\l”szrl?jsx:nego rocznego 2 B 01.01.2007 - 31.12.2007
sprawozdania finansowego 3 iololoiall 01.01.2008 - 31.12.2008

4 Fkkkk 01.01.2009 - 31.12.2009

5 iiaalaiel 01.01.2010 - 31.12.2010

dokhkk

01.01.2011 - 31.12.2011
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7 Fkdkk 01.01.2012 - 31.12.2012

8 Fekekekek OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

9 Fekekekk OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

10 Fkkkk OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
4.Sprawozdanie z dziatalnosci 1 iedalaiaiad 01.01.2006 - 31.12.2006
Jednostki dominujace] 2 ok 01.01.2007 - 31.12.2007

3 Fkkkk 01.01.2008 - 31.12.2008

4 Fekekekex 01.01.2009 - 31.12.2009

5 Fekekekk 01.01.2010 - 31.12.2010

6 Fkkkk 01.01.2011 - 31.12.2011

7 Fekekekex 01.01.2012 - 31.12.2012

8 Fekekekk OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

9 Fkkkk OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

10 Fekekekek OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczagcym rok obrotowy

1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy, 31.12.2001
za ktdry nalezy ztozy¢ sprawozdanie
finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majgtku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadtosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
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sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpisOw

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisOw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spoitki

Brak wpisOw

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potgczeniu, podziale lub przeksztatceniu

1 1.0kreslenie okolicznosci

PRZEJECIE INNEJ SPOLKI

2.0pis sposobu potaczenia, podziatu lub
przeksztatcenia

UCHWALA NR 8/2003 XI NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY
SPOLKI AKCYINEJ POLNORD W GDANSKU Z DNIA 29 WRZESNIA 2003R. W SPRAWIE
POLACZENIA SPOLKI POLNORD SPOLKA AKCYJNA ZE SPOLKA BUDOWNICTWO
ENERGETYCZNE ENERGOBUDOWA SPOLKA AKCYINA ORAZ W SPRAWIE ZMIANY STATUTU
(AKT NOTARIALNY Z DN.29.09.2003R., REP.A 9173/2003 SPORZADZONY PRZEZ NOT. JANA
SKWARLINSKIEGO W GDANSKU). POLACZENIE W TRYBIE ART.492 PAR.1 PKT 1 KSH PRZEZ
PRZENIESIENIE CALEGO MAJATKU BUDOWNICTWO ENERGETYCZNE ENERGOBUDOWA S.A.
NA POLNORD S.A. W ZAMIAN ZA AKCJE, KTORE POLNORD S.A. WYDA AKCJONARIUSZOM
SPOLKI BUDOWNICTWO ENERGETYCZNE ENERGOBUDOWA S.A.

Podrubryka 1

Dane podmiotéw powstatych w wyniku potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotéw
przejmujacych catos$é lub czes¢ majatku spotki

Brak wpisow

Podrubryka 2

Dane podmiotow, ktérych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potaczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma

BUDOWNICTWO ENERGETYCZNE "ENERGOBUDOWA" SPOLKA AKCYJINA

2.Nazwa rejestru, w ktérym podmiot
jest zarejestrowany

KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Numer w rejestrze

0000009435

4.Nazwa sgdu prowadzacego rejestr

KhhKkkhkk
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5.Numer REGON

012083927

2 1.0kreslenie okolicznosci

PRZEJECIE INNEJ SPOLKI

2.0pis sposobu potaczenia, podziatu lub
przeksztatcenia

POLACZENIE NASTEPUJE W DRODZE PRZEJECIA PRZEZ POLNORD SPOLKE AKCYJNA Z

SIEDZIBA W GDANSKU W TRYBIE OKRESLONYM W ART.492 PAR.1 PKT 1 W ZWIAZKU Z

S.A. WSPOLNIKOM POLNORD-DOM SP. Z 0.0. W ZAMIAN SWOICH AKCJI. W WYNIKU

PRZENIESIONY NA POLNORD S.A.
UCHWALA NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA POLNORD SPOLKI AKCYJINEJ Z
DNIA 04 GRUDNIA 2006 ROKU - AKT NOTARIALNY Z DNIA 04 GRUDNIA 2006 ROKU
SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA JANA SKWARLINSKIEGO PROWADZACEGO
KANCELARIE NOTARIALNA W GDANSKU PRZY ULICY GARNCARSKIEJ 4/6/4 (REP.A NR
13953/2006).

Podrubryka 1

Dane podmiotéw powstatych w wyniku potaczenia, podziatu lub przeksztalcenia albo dane podmiotéw

przejmujacych catosé lub czes¢ majatku spotki

Brak wpisow

Podrubryka 2

Dane podmiotow, ktérych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potgczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma

“POLNORD-DOM" SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

jest zarejestrowany

2.Nazwa rejestru, w ktérym podmiot KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Numer w rejestrze

0000123644

4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr falalalalelaiad

5.Numer REGON

191421816

3 1.0kreslenie okolicznosci

PRZEJECIE INNEJ SPOLKI

2.0pis sposobu potaczenia, podziatu lub
przeksztatcenia

POLACZENIE POLNORD S.A. Z SIEDZIBA W GDYNI ( "SPOLKA PRZEIMUJACA" ) ZE SPOLKA
POLNORD-tODZ | SP. Z0.0. Z SIEDZIBA W GDYNI, POLNORD - £ODZ 111 SP. Z0.0. Z
SIEDZIBA W GDYNI, PD DEVELOPMENT SP. Z0.0. Z SIEDZIBA W GDYNI | POLNORD
NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE SP. ZO.0. Z SIEDZIBA W GDYNI ( "SPOLKI

PRZEJMOWANE" ) NASTEPUJE W TRYBIE ART. 492 PAR. 1 UST. 1 KSH W ZWIAZKU Z ART.
515 PAR. 1 KSH | ART. 516 PAR. 6 KSH, PRZEZ PRZENIESIENIE CALEGO MAJATKU SPOLEK
PRZEJMOWANYCH NA SPOLKE PRZEJMUJACA, BEZ PODWYZSZENIA KAPITALU

100% UDZIALOW W KAPITALE ZAKLADOWYM W SPOLKACH PRZEJMOWANYCH.
POLACZENIE NASTEPUJE NA PODSTAWIE PLANU POLACZENIA Z DNIA 13.12.2012R.,
ZGODNIE Z UCHWALAMI O POLACZENIU POWYZSZYCH SPOLEK PODJETYMI PRZEZ
NADZWYCZAINE ZGROMADZENIE WSPOLNIKOW POLNORD - £ODZ | SP. Z0.0. Z DNIA
11.02.2013R., NADZWYCZAJINE ZGROMADZENIE WSPOLNIKOW POLNORD - £ODZ 111 SP.
Z0.0. Z DNIA 11.02.2013R., NADZWYCZAINE ZGROMADZENIE WSPOLNIKOW PD
DEVELOPMENT SP. Z0O.0. Z DNIA 11.02.2013R., NADZWYCZAIJNE ZGROMADZENIE

I NADZWYCZAINE WALNE ZGROMADZENIE POLNORD S.A. Z DNIA 20.03.2013R.

Podrubryka 1

Dane podmiotow powstatych w wyniku potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotéw

przejmujacych catosé lub czes¢ majatku spotki

Brak wpis6w

Podrubryka 2

Dane podmiotow, ktérych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potaczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma

POLNORD - £ODZ | SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

SIEDZIBA W GDANSKU POLNORD-DOM SPOLKI Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z

ART.514 KODEKSU SPOLEK HANDLOWYCH, TJ. POPRZEZ PRZENIESIENIE CALEGO MAJATKU
POLNORD-DOM SP. Z 0.0. NA POLNORD S.A. JEDNAK BEZ WYDAWANIA PRZEZ POLNORD

POLACZENIA PRZESTANIE ISTNIEC POLNORD-DOM SP. Z 0.0., KTOREJ MAJATEK ZOSTAJE

ZAKEADOWEGO SPOLKI PRZEJMUJACEJ WOBEC TEGO, ZE SPOLKA PRZEJMUJACA POSIADA

WSPOLNIKOW POLNORD NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJINE SP. ZO.0 Z DNIA 11.02.2013R.
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2.Nazwa rejestru, w ktérym podmiot
jest zarejestrowany

KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Numer w rejestrze 0000273883
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr isiaiaiaiaiaiad
5.Numer REGON 470762668

2 1.Nazwa lub firma

POLNORD - tODZ 111 SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

2.Nazwa rejestru, w ktérym podmiot
jest zarejestrowany

KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Numer w rejestrze 0000284612
4.Nazwa sgdu prowadzacego rejestr ilalaialaiaind
5.Numer REGON 100445880

3 1.Nazwa lub firma

PD DEVELOPMENT SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

2.Nazwa rejestru, w ktérym podmiot
jest zarejestrowany

KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Numer w rejestrze 0000284990
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr alalaiakaiakel
5.Numer REGON 141054222

4 1.Nazwa lub firma

POLNORD NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJINE SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA

2.Nazwa rejestru, w ktérym podmiot
jest zarejestrowany

KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Numer w rejestrze 0000374125
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr islaiaiaiaiaiad
5.Numer REGON 142738589

4 1.0kreslenie okolicznosci

PRZEJECIE INNEJ SPOLKI

2.0pis sposobu potaczenia, podziatu lub
przeksztatcenia

POLACZENIE POLNORD S.A. Z SIEDZIBA W GDYNI ("SPOLKA PRZEIJMUJACA") ZE SPOLKA
POLNORD MARKETING SP. Z 0.0. Z SIEDZIBA W GDYNI | ZE SPOtKA 10 H SP. Z 0.0. Z
SIEDZIBA W GDYNI ("SPOLKI PRZEJMOWANE") NASTEPUJE W TRYBIE ART. 492 PAR.1 PKT
1 KSH W ZWIAZKU Z ART. 515 PAR.1 KSH | ART. 516 PAR.6 KSH, PRZEZ PRZENIESIENIE
CALEGO MAJATKU SPOLEK PRZEJMOWANYCH NA SPOLKE PRZEJMUJACA, BEZ
PODWYZSZENIA KAPITALU ZAKLADOWEGO SPOLKI PRZEJMUJACEJ WOBEC TEGO, ZE
SPOLKA PRZEJMUJACA POSIADA 100% UDZIALOW W KAPITALE ZAKLADOWYM W
SPOLKACH PRZEJMOWANYCH. POLACZENIE NASTEPUJE NA PODSTAWIE PLANU
POLACZENIA Z DNIA 25.05.2015 R. ZGODNIE Z UCHWALAMI O POLACZENIU POWYZSZYCH
SPOLEK PODJETYMI PRZEZ ZWYCZAINE WALNE ZGROMADZENIE POLNORD S.A. Z DNIA
30.06.2015 R., NADZWYCZAINE ZGROMADZENIE WSPOLNIKOW POLNORD MARKETING SP.
Z 0.0.Z DNIA 6.07.2015 R. | NADZWYCZAJNE ZGROMADZENIE WSPOLNIKOW 10 H SP. Z
0.0. Z DNIA 6.07.2015 R.

Podrubryka 1

Dane podmiotow powstatych w wyniku potaczenia, podziatu lub przeksztalcenia albo dane podmiotéw
przejmujacych catosé lub czes¢ majatku spotki

Brak wpisow

Podrubryka 2

Dane podmiotow, ktérych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potgczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma

POLNORD MARKETING SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

2.Nazwa rejestru, w ktérym podmiot
jest zarejestrowany

KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Numer w rejestrze

0000373691

4.Nazwa sgdu prowadzacego rejestr

Kkhkkhkk
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5.Numer REGON 142740095

2 1.Nazwa lub firma 10 H SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

2.Nazwa rejestru, w ktérym podmiot KRAJOWY REJESTR SADOWY
jest zarejestrowany

3.Numer w rejestrze 0000464181

4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr RIS

5.Numer REGON 221889809

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisOw

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych lub o postepowaniu naprawczym

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisOw

data sporzadzenia wydruku 14.12.2016

adres strony internetowej, na ktérej sg dostepne informacje z rejestru: https://ems.ms.gov.pl
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KANCELARIA NOTARIA!M 4 WYCIAG

Marek Bartnicki, Stawomir St . -
Wiktor Wagrodzki, Michat Keijaa
NOTARIUSZE:

Spétka Cywilna
00-362 Warszawa, ul. Galczyrskiege 4
fol, 22 8283021, 228265066, 22 8260722

1 fax 22 8271077
Repertorium A nr 9329/2016 NIP 525-19-44-310

AKT NOTARIALNY

Dnia dwudziestego ésmego czerwca roku dwa tysigce szesnastego
(28.06.2016), ja Marek Bartnicki, notariusz w Warszawie prowadzacy Kancelarie
Notarialng przy ulicy Gafczyriskiego 4, przybyltem do budynku przy ulicy Adama
Branickiego 15 (Il pietro) w Warszawie, w celu zaprotokotowania uchwat
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki pod firmg POLNORD Spétka Akcyjna
z siedzibg w Gdyni (adres: 81-310 Gdynia, ulica Slaska nr 35/37), REGON:
000742457, NIP: 5830006767, wpisanej do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk — Pdthoc w
Gdarnsku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS: 0000041271 (,Spétka”), ktoére odbyto sie w dniu 28.06.2016 roku, w budynku
przy ulicy Adama Branickiego 15 (Il pietro) w Warszawie i spisatem protokét o tresci

nastepujace;j:

PROTOKOL ZE ZWYZCZAINEGO WALNEGO
ZGROMADZENIA SPOELKI POLNORD S.A.
Z SIEDZIBA W GDYNI

Zwyczajne Walne Zgromadzenie otworzyt Pan Czcibor Dawid -
Przewodniczgcy Rady Nadzorczej oSwiadczeniem, ze na dzien dzisiejszy na godzine
12.00 w budynku biurowym w Warszawie, przy ulicy Adama Branickiego 15 (Il pietro)
— sali konferencyjnej Spotki zostato zwotane Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki
pod firmg POLNORD Spétka Akcyjna z siedzibg w Gdyni z nastepujgcym

porzadkiem obrad:

sUchwata Nr 36/2016
XXV Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia




POLNORD S.A. z siedziba w Gdyni
z dnia 28 czerwca 2016 roku
w sprawie przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spotki

XXV Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwala, co nastepuje:

/ . - M ol
! empiine) O\ #
T s L by il

§1 J "}.

Przyjmuje sie tekst jednolity Statutu Spotki po uwzglednieniu zmian wprowadzony h ‘_

w Statucie Spotki przez XXV Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spéiki/w; \
nastepujgcym brzmieniu: / \\“\;‘i

,STATUT SPOLKI AKCYJNEJ ,,POLNORD"”
z siedzibg w Gdyni |
ROZDZIAt I. Postanowienia ogoline \“
§1.

Firma Sp6tki brzmi: ,POLNORD” Spétka Akcyjna.
Spétka moze wystepowac pod firmg ,POLNORD” z dodatkiem SA.

§ 2.

Siedzibg Spétki jest miasto Gdynia.
§ 3.

1.  Zafozycielami Spétki, powstalej w wyniku przeksztaicenia z Przedsiebiorstwa
Eksportowo- Imporfowego Budownictwa i Ustug Technicznych ,POLNORD”
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig, sa nizej wymienione osoby prawne: -
a) Elblgski Kombinat Budowlany w Elblagu,
b) Gdariski Kombinat Budowy Domoéw w Gdarisku,
c) Gdariskie Przedsigbiorstwo Budowlane w Gdarisku,
d) Gdariskie Przedsigbiorstwo Budownictwa Miejskiego w Gdarisku,--------=--=--

Produkcyjno-Handlowo-Usfugowe Budownictwa

e) Przedsiebiorstwo
 Elewacje” w Gdarisku,
f) Gdariskie Przedsigbiorstwo Rob6t Inzynieryjnych w Gdarisku,
g) Gdariskie Przedsigbiorstwo Instalacji Sanitamych w Gdansku, -----=======--===
h) Gdariskie Przedsigbiorstwo Instalacji Elektrycznych w Gdarsku,------==--==----
i) Przedsigbiorstwo Robét  Instalacyjno-Montazowych Budownictwa

Rolniczego w Gdarisku,
j)  Przedsigbiorstwo Produkcyjno-Ustugowe ,Poldom” w Gdyni,
k) Przedsigbiorstwo Gospodarki Maszynami Budownictwa w Gdarisku, ---—-------

) Biuro Projektowo-Badawcze Budownictwa Ogéilnego ,Miastoprojekt” w
Gdarisku,
Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Ustugowe ,Prefabet” w Gdarisku, -==-=======-=--

Przedsiebiorstwo Roboét Inzynieryjnych Budownictwa Przemysfowego w
Gdansku,
0) Przedsiebiorstwo
LBudrol” w Gdarsku,
p) Przedsiebiorstwo Transportowo-Sprzetowe Budownictwa ,Transbud” w
Gdarnsku,
q) Gdanskie Przedsiebiorstwo Budownictwa Przemysfowego w Gdarisku,-------

Uprzemysfowionego  Budownictwa  Przemystowego

r) Przedsiebiorstwo Instalacji Przemystowych ,Instal” w Gdarisku, -----------------

s) Gdanskie Przedsiebiorstwo Instalacji Przemystowych ,Instal” w Gdansku,

t) Przedsiebiorstwo Ustugowo-Produkcyjne ,Agrobud” Spétka z o.0. w
Pruszczu Gdanskim,

ujete w Akcie Notarialnym Repertorium A/a Nr 56331/1991 z dnia 11 kwietnia
1991 roku, sporzgdzonym przez notariusza Panstwowego Biura Notarialnego w

Gdarisku - Panig Wiestawe Brancewicz,
2. Czas trwania Spéftki jest nieoznaczony.

§ 4.

1.  Spétka prowadzi dziatalno$¢ w kraju i za granica.

2. Spétka moze przystepowaé do innych Spéfek, tworzy¢ i likwidowaé filie i

przedsiebiorstwa.
§ 5.

1. Przedmiotem dziatalno$ci Spofki jest:

68.10.Z Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek

68.20.Z Wynajem i zarzgdzanie nieruchomo$ciami wtasnymi lub dzierzawionymi

68.31.Z Posrednictwo w obrocie nieruchomos$ciami

68.32.Z Zarzadzanie nieruchomos$ciami wykonywane na zlecenie

69.10.Z Dziatalno$¢ prawnicza

69.20.Z Dziatalno$¢ rachunkowo - ksiegowa; doradztwo podatkowe

70.10.Z Dziafalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wyfgczeniem
holdingéw finansowych

70.21.Z Stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja

70.22.Z Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i

zarzgdzania




71.11.2Z
71.12.2
71.20.B
70.30.Z
77.11.Z
77.12.2

77.31.2
77.32.2
77.33.2
77.39.2

64.19.2
64.20.Z
64.91.Z
64.92.Z
64.99.Z

66.19.Z

91.03.2

16.22.2
16.23.Z
22.23.7
23.32.Z
23.61.Z
23.62.Z
23.61.Z
23.70.Z2
25.11.2
25.29.Z
25.30.Z

25.99.Z

» niesklasyfikowana
Produkcja pozostalych maszyn ogélnego przeznaczenia, gdzie indziej
niesklasyfikowana

Dziatalno$¢ w zakresie architektury
Dziatalnoéé w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradziwo techniczne

Pozostafe badania i analizy techniczne
Badanie rynku i opinii publicznej
Wynajem i dzierzawa samochodow osobowych i furgonetek
Wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdow samochodowych, z,/ - .10.Z Realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem
budynkéw,

Naprawa i konserwacja metalowych wyrobéw gotowych

Instalowanie maszyn przemystfowych, sprzetu i wyposazenia

wyfgczeniem motocykli
Wynajem i dzierzawa maszyn i urzgdzen rolniczych

Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i

Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzeri budowlanych > niemieszkalnych
Wynajem i dzierzawa maszyn i urzgdzer biurowych, wigczajgc kor/[:(ute} Roboty zwigzane z budowg drég i autostrad
Wynajem i dzierzawa pozostalych maszyn, urzgdzen oraz dobr 42.12.Z Roboty zwigzane z budowg drég szynowych i kolei podziemnej, --------------
materialnych, gdzie indziej niesklasyfikowane 42.13.Z Roboly zwigzane z budowg mostéw i tuneli
Pozostate posrednictwo pienigzne \“ 42.21.Z Roboty zwigzane z budowg rurociggéw przesytowych i sieci rozdzielczych
Dziatalnosé holdingéw finansowych 42.22.Z Roboty  zwigzane z  budowg linii  telekomunikacyjnych ,i
L easing finansowy elektroenergetycznych

Pozostate formy udzielania kredytow 42.99.Z Roboly zwigzane z budowg pozostatych obiektéw inzynierii lgdowej i
Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej wodnej, gdzie indziej niesklasyfikowane

niesklasyfikowana, z wyfgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych 43.11.Z Rozbiérka i burzenie obiektéw budowlanych

Pozostata dzialalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wylgczeniem 43.12.Z Przygotowanie terenu pod budowe

ubezpieczen i funduszéw emerytalnych 43.13.Z Wykonywanie wykopow i wierceri geologiczno - inZynierskich -----------e-m--
Dziatalno§¢ historycznych miejsc i budynkéw oraz podobnych atrakcji 43.21.Z Wykonywanie instalacji elektrycznych

turystycznych 43.22.Z Woykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, ciepinych, gazowych i
Produkcja gotowych parkietéw podfogowych klimatyzacyjnych

Produkcja pozostafych wyrobow stolarskich i ciesielskich dla budownictwa ¢ 43.29.Z Wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych

Produkcja wyrob6éw dla budownictwa z tworzyw sztucznych 43.31.Z  Tynkowanie

Produkcja cegiet, dachéwek i materiatow budowlanych, z wypalanej gliny 43.32.Z Zaktadanie stolarki budowlanej

Produkcja wyrobéw budowlanych z betonu 42.33.Z Posadzkarstwo; tapetowanie i oblicowywanie $cian

Produkcja wyrobéw budowanych z gipsu 43.34.Z  Malowanie i szklenie

Produkcja pozostafych wyrobow z betonu, gipsu i cementu 43.39.Z Wykonywanie pozostalych robét budowlanych wykoriczeniowych -----------
Ciecie, formowanie i wykariczanie kamienia 43.91.Z  Wykonywanie konstrukcji i pokry¢ dachowych

Produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci 43.99.Z Pozostate  specjalistyczne  roboty  budowlane, gdzie indziej
Produkcja pozostalych zbiornikéw, cystern i pojemnikéw metalowych ------- niesklasyfikowane

Produkcja wytwornic pary, Z wyfgczeniem kottow do centralnego 45.11.Z Sprzedaz hurtowa i detaliczna samochodéw osobowych i furgonetek -------
ogrzewania gorgca woda 45.19.Z SprzedaZz hurtowa i detaliczna pozostalych pojazdéw samochodowych, z
Produkcja pozostalych gotowych wyrobow metalowych, gdzie indziej ) wylgczeniem motocykli ,




46.73.Z Sprzedaz hurtowa drewna, materiatéw budowlanych i wyposazenia

sanitarnego
46.74.7 Sprzedaz hurtowa wyrobéw metalowych oraz sprzetu i dodatkowego

wyposazenia hydraulicznego i grzejnego
46.74.Z Sprzedaz hurfowa wyrobéw chemicznych
46.90.Z Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana
47.30.Z Sprzedaz detaliczna paliw do pojazdow silnikowych na stacjach paliw —----
49.39.Z Pozostaly transport lagdowy pasazerski, gdzie indziej niesklasyfikowany.

49.41.Z Transport drogowy towaréw

52.10.B Magazynowanie i przechowywanie pozostafych towaréw / o \.‘ e

W~

55.10.Z Hotele i podobne obiekty zakwaterowania

01.11.Z Uprawa zb6z, roslin strgczkowych i roslin oleistych na nas:onq z
[

wylgczeniem ryzu

01.61.Z Dziatalno$¢ ustugowa wspomagajgca produkcje roslinng.
2 W ramach dziatalno$ci zwigzanej z realizacjq kontraktéw Spotka moze sprawowac
funkcje: wykonawcy | generalnego wykonawcy, inwestora zastepczego,

generalnego realizatora oraz generalnego dostawcy.
ROZDZIAL II. Kapital zakladowy i obowigzki akcjonariuszy
§ 6.

Kapitat zakfadowy wynosi 65.266.054 zlote (sfownie: szescdziesiat pie¢ milionow
dwiescie szesédziesigt szes$¢ tysigcy piec¢dziesigt cztery ziote) i dzieli sig na
32.633.027 (stownie: trzydziesci dwa milionéw szeséset trzydziesci trzy tysigce
dwadziescia siedem) akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 2,00 zfote (stownie:

dwa zlote) kazda, z ktérych: 178.000 (stownie: sto siedemdziesigt osiem tysiecy)
akcji o kolejnych numerach od 000.001 do 178.000 oznaczonych jest jako akcje Serii
A, 307.000 (sfownie: trzysta siedem tysiecy) akcji o kolejnych numerach od 178.001
do 485.000 oznaczonych jako akcje Serii B, 485.000 (czterysta osiemdziesigt pigc¢
tysiecy) akcji o kolejnych numerach od 485.001 do 970.000 oznaczonych jako akcje
Serii C, 750.000 (stownie: siedemset pigédziesiat tysiecy) akcji o kolejnych numerach
od 970.001 do 1.720.000 oznaczonych jako akcje Serii D, 1.940. 000 (sfownie: jeden
milion dziewigéset czterdzie$ci tysiecy) akcji o kolejnych numerach od 1.720.001 do
3.660.000 oznaczonych jako akcje Serii E, 5.000.000 (stownie: pieé milionow) akcji o
kolejnych numerach od 3. 660.001 do 8.660.000 oznaczonych jest jako akcje Serii F
oraz 3.975.322 (stownie: trzy miliony dziewiecéset siedemdziesiat piec tysiecy trzysta
dwadzie$cia dwa) akcje o kolejnych numerach od 8.660.001 do 12.635.322

o.znaczonych Jjest jako akcje Serii G, 850.077 (stownie: osiemset pigédziesiat tysiecy
siedemdziesigt siedem) akcji oznaczonych jest jako akcje Serii I, 3.992.977 (stownie:
trzy miliony dziewigéset dziewieédziesigt dwa lysigce dziewieéset siedemdziesigt
siedem) ji oznaczonych jest jako akcje Serii J, 335.006 (sfownie: trzysta

lesci pie¢ tysiecy sze$¢) akcji oznaczonych jest jako akcje Serii M, 121.097

TR \(sfownie' sto dwadziescia jeden tysigcy dziewigédziesigt siedem) akcji oznaczonych

;ek{ jako akcje Serii L, 180.418 (sfownie: sto osiemdziesigt tysiecy czterysta

JS*

__.55- g bs;é{mnasae) akcji oznaczonych jest jako akcje Serii K, 1.500.000 (stownie: jeden
ai.; ! ﬁ? f ]

* ; fm ;pn piecset tysiecy) akcji oznaczonych jest jako akcje Serii N, 1.265.888 (sfownie:

j,eden milion dwieScie szescdziesigt piec tysiecy osiemset osiemdziesigt osiem) akcji
oznaczonych jest jako akcje serii O, 1.231.028 (stownie: jeden milion dwie$cie
trzydziesci jeden tysiecy dwadziescia osiem) akcji oznaczonych jest jako akcje Serii
P, 281.855 (sfownie: dwie$cie osiemdziesiat jeden lysiecy osiemset pigédziesigt
piec) akcji oznaczonych jest jako akcje serii H, 3.239.359 (sftownie trzy miliony
dwieScie trzydziesci dziewieé tysiecy trzysta piecdziesigt dziewieé) akcji oznaczonych
Jest jako akcje serii Q, oraz 7.000.000 (stownie: siedem milionéw) akcji oznaczonych
Jako akcje serii R.

§6’

1. Kapitat zaktadowy Spétki zostat warunkowo podwyZszony o nie wiecej niz
1 0 541.352 zl (dziesie¢ milionébw pigéset czterdziesci jeden tysiecy trzysta
piecdziesigt dwa zlote) poprzez emisje nie wiecej niz:

a. 420.676 (czterysta dwadziescia tysigcy szescset siedemdziesigt szes¢) akcji
zwyktych na okaziciela serii H o warto$ci nominalnej 2,00 zt (dwa) zfote
kazda.

b. 4.500.000 (cztery miliony pieéset tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii Q
o wartosci nominalnej 2,00 zt (dwa) zfote kazda.

c. 350.000 (trzysta piecdziesiagt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii S o
warto$ci nominalnej 2,00 zt (dwa) zlote kazda.

2. Celem warunkowego podwyZszenia kapitatu zaktadowego, o ktérym mowa w §

1 : ) .
6 wust. 1 lit. a jest przyznanie prawa do objecia akcji serii H posiadaczom
warrantéw  subskrypcyjnych emitowanych w ramach Programu Opgji

Menadzerskich na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z
dnia 28 czerwca 2007 r.

3. Celem warunkowego podwyzZszenia kapitatu zaktadowego, o ktérym mowa w §

1 . . .
6 ust. 1 Iit. b jest przyznanie prawa do objecia akcji serii Q posiadaczom




6. Uprawnionymi do

10.

obligacji zamiennych na akcje serii Q, emitowanych na podstawie uchwaty

Walnego Zgromadzenia z dnia 30 wrze$nia 2009 r. zmienionej uchwatg

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 20 marca 2013 roku.
Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, 0 ktérym mowa w §

6' ust 1 lit. ¢, jest przyznanie prawa do objecia akcji serii S posiadaczom
ramach Programu opcji

warrantéw  subskrypcyjnych emitowanych w

menedzerskich na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

z dnia 25 pazdziernika 2013 1.

Uprawnionymi do objecia akcji seri H bedg posiadacze warrantoy \s
subskrypcyjnych, o ktérych mowa w ust. 2. '

objecia akcji serii Q bgda posiadacze obligacji zamiennyc? na

/..

akcje serii Q spofki, o ktérych mowa w ust. 3.

Uprawnionymi  do objecia akcji seri S bedg posiadacze warrantow

subskrypeyjnych, o ktérych mowa w ust. 4.
Prawo objecia akcji serii H moze byé wykonane do dnia 31 grudnia 2012 .

Prawo objecia akcji serii Q moze byé wykonane nie pGzniej niz do dnia 31

grudnia 2015 .
Prawo objecia akcji serii S moze byé wykonane nie pézniej niz do dnia 31

grudnia 2016 r.

§7.

Akcje Spétki moga by¢ umarzane.
Spétka moze emitowac obligacje, w tym rowniez obligacje zamienne na akcje i

obligacje z prawem pierwszenstwa.
§ 8.

Akcje moga by¢ zbywane bez Zadnych ograniczen.

(skreslony)
§ 9.
Osiggniety przez Spotke w roku obrotowym czysly zysk dzieli Walne

Zgromadzenia po potraceniu obligatoryjnych odpiséw na fundusze okreslone

przepisami prawa.
Zysk przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wypfaty akcjonariuszom

rozdziela sie w stosunku do liczby akcji.
Zarzad upowazniony jest do wypfaty akcjonariuszom zaliczki na poczet

przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Spotka posiada

érodki wystarczajgce na wypfate. Wypfata zaliczki wymaga zgody Rady

N e S a .
L /powofu;e Rada Nadzorcza.
e

Nadzorczeyj.

ROZDZIAt lil. Organy Spoéftki
A. ZARZAD
§ 10.

W » .
_,__\,1,---\:i\fZarzqd Spétki sktada sie z od 2 do 6 czlonkéw, ktérych wspdlna kadencja trwa

«i‘f?y lata. Liczbe cztonkéw Zarzgdu okre$la Rada Nadzorcza.

2)
&

Frezesa Zarzadu oraz - na jego wniosek - pozostalych czlonkéw Zarzgdu

- " 2 . . ,
N w37 W umowie miedzy Spétkg a czlonkiem Zarzadu, jak réwniez w sporze z nim

Spétke reprezentuje Rada Nadzorcza.

4. Mandat czfonka Zarzgdu wygasa najp6zniej z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zalwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni peiny rok
obrotowy petnienia funkcji czfonka Zarzadu.

5. Czionek Zarzgdu moze byé w kazdym czasie odwofany, jak réwniez zawieszony -

z waznych powodéw - w czynno$ciach przez Rade Nadzorczg. Odwofanie

czfonka Zarzgdu nie pozbawia go roszczen ze stosunku pracy lub innego

stosunku prawnego dotyczgcego petnienia funkcji cztonka Zarzgdu. -------=-=-==-==--
§ 11.

1. Zarzad upowazZniony jest do podejmowania wszelkich decyzji nie zastrzezonych
kompetencjami innych wladz Spétki. Zarzgd zobowigzany jest zarzgdzac
majgtkiem i sprawami Spétki z nalezytg staranno$cia wymagang w obrocie
gospodarczym, przestrzegaé prawa, postanowien niniejszego Statutu oraz
uchwat powzietych przez Walne Zgromadzenie i Rade Nadzorczg w granicach
ich kompetenciji.

2. Zarzgd Spétki zarzgdza Spétkg i reprezentuje jg na zewnatrz. Wszyscy
czlfonkowie Zarzadu sg obowigzani i uprawnieni do wspdlnego prowadzenia
spraw Spofki.

3. Zarzgd dziata w oparciu o niniejszy Statut oraz uchwalony przez siebie
Regulamin, okre$lajgcy organizacje jego pracy i sposéb wykonywania czynno$ci.

4. Uchwaly zarzgdu zapadajg bezwzgledng wiekszoscia gloséw. W przypadku

réwnosci gloséw decyduje glos Prezesa Zarzadu.
Uchwaly Zarzgdu mogg by¢ powziete, jezeli wszyscy czionkowie zostali
prawidfowo zawiadomieni o posiedzeniu zarzgdu lub o glosowaniu nad uchwatg

§ 12.




Do sktadania o$wiadczen w imieniu Sp6tki wymagane jest wspotdziatanie dwoch

czlonkéw zarzagdu albo jednego czlonka zarzgdu fgcznie z prokurentem. --------—-—--
Do kompetencji Prezesa Zarzgdu nalezy kierowanie dziatalnoscig Zarzadu,
organizowanie i przewodniczenie jego posiedzeniom oraz inne sprawy okreslone

w Regulaminie Zarzgdu.

Zwolywanie posiedzen Zarzadu i okreslanie porzadku obrad posiedzer Zarzgdu b

nastepuje z inicjatywy Prezesa Zarzadu.
Ustanowienie prokury wymaga zgody wszystkich czionkéw Zarzg

prokure moze kazdy czionek Zarzadu.
B. RADA NADZORCZA

§ 13.
Rada Nadzorcza sklada si¢ z nie mniej niz 5 i nie wigcej niz 7 0séb, ktérych

wspodlna kadencja trwa trzy lata.
Glos Przewodniczacego i Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej jest rowny

glosowi kazdego z pozostatych czionkow Rady Nadzorczej i nie ma mocy

rozstrzygajacej w przypadku réwnego podziatu gloséw podczas glosowania nad

poszczegolnymi uchwatami Rady Nadzorczej.
Co najmniej 1 z czlonkow Rady Nadzorczej powinien spetnia¢ kryteria

niezaleznoéci wskazane w Zafgczniku Il do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia
15 lutego 2005 r., dotyczgcego roli dyrektorow niewykonawczych lub bedgcych
czlonkami rady nadzorczej spofek gietdowych i komisji rady (nadzorczej). ----------
W przypadku rezygnacji ktéregokolwiek z cztonkow Rady Nadzorczej,
zwofuje niezwfocznie Walne Zgromadzenie w celu powofania w to miejsce
nowego czfonka Rady Nadzorczej zgodnie z zasadami okreslonymi w niniejszym
§ 13. Czynnosci podjete przez Rade Nadzorczg sg wazine, 0 ile Rada Nadzorcza

Zarzad

liczy co najmniej 5 0s6b.
Przepis §10 ust. 4 Statutu stosuje sie odpowiednio.
§ 14.

Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczgcego Rady Nadzorczej i
a w miare

moze réwniez wybraé Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej,

potrzeby takze sekretarza Rady.
Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwoluje posiedzenia Rady i przewodniczy na

nich. Pod nieobecno$é¢ Przewodniczgcego - posiedzenia Rady zwoluje i
przewodniczy na nich Wiceprzewodniczgcy lub Sekretarz Rady, o ile zostali
wybrani lub inny czionek Rady Nadzorczej wskazany przez Przewodniczgcego
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lub w przypadku braku wskazania takiego czfonka Rady najstarszy czionek Rady
Nadzorczej.

3. Rada Nadzorcza uchwala swoj Regulamin, okre$lajgcy jej organizacje i sposéb
wykonywania czynno$ci.

§ 15.

%, Rada Nadzorcza odbywa posiedzenie w miare potrzeb, lecz co najmniej trzy razy
w roku obrotowym.

albo Sekretarz, o ile zostali wybrani przez Rade Nadzorczg lub inny czlonek
Rady Nadzorczej wskazany przez Przewodniczacego lub w przypadku braku
wskazania takiego czlonka Rady najstarszy czlonek Rady Nadzorczej, majg
obowigzek zwolac posiedzenie Rady, takze na pisemny wniosek Zarzadu Spotki

lub cztonka Rady. Posiedzenie powinno odby¢ sie w terminie dwéch tygodni od
dnia otrzymania wniosku.

§ 16.
1. Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na

posiedzenie wszystkich cztonkéw Rady i obecnos$é na posiedzeniu co najmniej
polowy jej cztonkéw.

2. Uchwaly Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszo$cig gloséw.
3. Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzér nad dziatalnoscig Spétki a w
szczegolno$ci do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:

1) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spéfki,

2) ocena sprawozdania finansowego oraz wnioskéw Zarzadu, co do podziatu
zysku lub pokrycia straty,

3) skfadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z
wynikéw oceny, o ktérej mowa w pkt 1i 2,
powolywanie i odwolywanie cztonkéw Zarzadu z uwzglednieniem § 10 ust. 2
oraz zawieszanie, z waznych powodéw w czynno$ciach poszczegéinych lub
wszystkich cztonkéw Zarzgdu,
delegowanie czlonka Ilub czfonkéw Rady Nadzorczej do czasowego
wykonywania czynno$ci cztonkéw Zarzgdu Spétki w razie ich odwotania lub
zawieszenia lub gdy czfonek Zarzgdu z innych powodéw nie moze dziataé,

udzielanie zezwolenia na powofywanie przez Zarzad oddziatéw i filii Spétki
bedacych na wiasnym rozrachunku, ,

4)

5)

6)

7) udzielenie zezwolenia na uczestniczenie w innych spétkach w kwocie

11




1.
2.

powyzej 5 min PLN, z wylgczeniem spofek, w ktorych Spotka posiada udziat
50 (pieédziesigciu) lub wiecej procent oraz 2z wylgczeniem nNOWo
zawigzywanych spotek, w ktérych Spétka obejmuje 100 (sto) procent

udziatéw,
8) udzielanie zezwolenia na nabycie
wieczystego lub udziatu w nieruchomosci, jezeli
przekracza jedng pigta kapitatow wiasnych Spotki, A
9) wybdr bieglego rewidenta przeprowadzajacego badanie sprawozdanié'f‘;‘:

i zbycie nieruchomosci, uzytkowania

zgodnie z ust. 3 powyzej, dokonywane jest przez Zarzad Spétki, zgodnie
najlepszg wiedzg Zarzadu dotyczgcq okolicznosci planowanej transakcji, przy

uwzglednieniu najwyzszej starannosci wiasciwej dla profesjonalnego charakteru

dziatalno$ci Zarzgdu.
§ 17.

Czfonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udzial w podejmowaniu uchwat Rady
oddajgc swéj glos na piémie za posrednictwem innego czlonka Rady Nadzorczej.
Oddanie glosu na pi$émie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku

obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.
W razie potrzeby podjecia uchwaty Przewodniczgcy Rady - na wniosek Zarzadu -
moze wprowadzi¢ szczegoiny tryb jej podjecia. Uchwafe taka podejmuje sie
przez glosowanie korespondencyjne (pisemne) lub przy wykorzystaniu $rodkéw
bezposredniego porozumiewania sig na odleglosé. W protokole dokumentujgcym
podjecie uchwaly w powyzszy Sposob nalezy zamieSci¢ wzmianke ©
szczeg6lnym trybie jej podjecia oraz o sposobie w jakim odbywalo si¢

glosowanie przy podejmowaniu tej uchwaty.
Podejmowanie uchwat w trybie okreslonym w ust. 1-2 powyzej jest wazne, gdy

wszyscy czionkowie Rady zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaly oraz

gdy nie dotyczg spraw, 0 ktorych mowa w § 10 ust. 2 5o0razw § 14 ust. 1.
§ 18.

Czionkowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje prawa i obowigzki osobiscie.

Wynagrodzenie ~ czionkow Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie

Akgcjonaniuszy.

C. WALNE ZGROMADZENIE

12

wartos¢  transakcji NEEN

% )

{yd
finansowego jednostkowego i skonsolidowanego. AN : _
Przediozenie Radzie Nadzorczej do akceptacji poszczegobinych transakcji, -\“\Q

\

1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia naleza:

§19.
Walne Zgromadzenia mogg by¢ zwyczajne i nadzwyczajne.
2. 'Zw.yczajne Walne Zgromadzenie powinno odbyé¢ sie nie p6Zniej niz sze$c
miesiecy po upfywie kazdego roku obrotowego.
3 Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad badz Rada Nadzorcza, jeZeli

Zarzgd nie zwota go w terminie wskazanym w ust. 2 powyZej. Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie zwofluje Zarzad z wilasnej inicjatywy bgdZ na Zgdanie
akgjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
akfadowego. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powinno byé zwotane w
terminie dwoch tygodni od przedstawienia Zgdania wraz z projektami porzadku
obrad i wnioskowanych uchwat. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie moze
zwolaé réwniez Rada Nadzorcza, jezeli zwolanie go uzna za wskazane oraz
akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej pofowe kapitatu zakfadowego lub co
najmniej potowe ogétu gioséw w Spéfce.
4. Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spétki lub w Warszawie. ----------
§ 20.

Akcjonariusze uczestniczag w Walnym Zgromadzeniu osobiscie
ustanowionego na piSmie petnomocnika.
§ 21.

1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczgcy Rady Nadzorczej lub osoba

lub przez

przez niego wskazana, po czym spos$réd osob uprawnionych do gfosowania
wybiera sie przewodniczgcego.

2. Walne Zgromadzenie uchwala swéj regulamin okreSlajgcy szczegéfowo tryb

prowadzenia obrad.

§ 22.

1) rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdan Zarzgdu z dziatalnos$ci Spotki
oraz sprawozdar finansowych,

2) podzial zyskéw i pokrycie strat oraz przeznaczenie na fundusz zapasowy i
fundusz rezerwowy,

3) udzielanie czlonkom Rady Nadzorczej i Zarzgdu absolutorium z wykonania

przez nich obowigzkéw,
4) powolywanie i odwofywanie czionkéw Rady Nadzorczej,
5) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,
6) zmiana Statutu Spotki,
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7) rozwigzanie i likwidacja Spétki,
8) rozpatrywanie i rozstrzyganie wnioskéw przedstawionych przez Rade

Nadzorczag,

9) uchwalenie Regulaminu Obrad Walnego Zgromadzenia,
10) inne sprawy przewidziane przepisami Kodeksu spotek handlowych. -----------
2. Nie wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia nabycie i zbycie przez Spétke

nieruchomoéci, uZzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci. --«-=--=---- = .{;
”}' u. s

Jun 7€

o> I To /g
ROZDZIAL IV. Rachunkowos$é Spéiki 22| \,%,

N i

§ 23. \/

o

1. b

Rokiem obrotowym Spéfiki jest rok kalendarzowy. L
2. Pierwszy rok obrotowy trwa od dnia rozpoczecia dziaftalno$ci gospodarczej i~

koriczy sie z dniem 31 grudnia tegoz roku.

§ 24.
1. Spbtka tworzy z zysku kapitat zapasowy, na ktory przekazywane jest co najmniej
8 % (osiem procent) zysku za dany rok obrotowy do czasu, gdy fundusz ten

osiggnie przynajmniej 1/3 kapitatu zakfadowego.

2. Spoétka moze tworzyé inne fundusze, w tym fundusz rezerwowy.
§ 25.
Spétka moze tworzyé fundusze obcigzajgce koszty dziatalnosci, ktére mogg byc¢

uzupetnione odpisami z zysku do podziatu:

1)  Zaktadowy Fundusz Swiadczer Socjalnych,

2) inne fundusze okre$lone obowigzujgcymi przepisami.

ROZDZIAL V. Postanowienia koncowe
§ 26.
W przypadku utraty kapitafu zapasowego i 1/3 (jednej trzeciej) kapitatu zaktadowego
Walne Zgromadzenie moze uchwali¢ rozwigzanie Spétki Wolno réwniez postawi¢
wniosek o rozwigzanie Spotki jesliby, po utraceniu kapitatu zapasowego Spétka nie

generowafta przez co najmniej dwa kolejne lata zysku.

§ 27.
Rozwigzanie Spoétki nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Likwidacje prowadzi
sie pod firmg Spétki z dodatkiem ,w likwidacji”. Likwidatoréw bedzie dwéch i bedg
nimi osoby wybrane przez Walne Zgromadzenie. Likwidatorzy w imieniu Spoftki
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podpisywaé bedg fgcznie.
W sprawach nie uregulowanych niniejszym Statutem majg zastosowanie
odpowiednie przepisy Kodeksu spétek handlowych oraz innych obowigzujgcych
aktow prawnych.

§ 28.
Wszelkie spory powstafe na tle niniejszego Statutu rozpatrywane bedg przez Sad
- :ri"?_..:,,_\ wilasciwy ze wzgledu na siedzibe Spotki.”
b, 3 §2

hwata wchodzi w zycie z dniem podjecia, z zastrzezeniem, ze zmiana Statutu

’_'_Spé{ki nastepuje z chwilg wpisania do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru

_ ; Sadowego.”

(...)
y Akt ten zostaf odczytany, przyjety i podpisany.

Repertorium A nr {307 2016

Dnia dwudziestego pierwszego pazdziernika roku dwa tysigce szesnastego (21.10.2016).
Poswiadczam zgodnosé tego wyciagu z okazanym dokumentem.

Pobrano: takse notarialng w kwocie zl z § 13 rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci z dnia 28 czerwca
2004 roku (Dz. U. z 2013 roku, poz. 237) oraz podatek VAT-23% w kwocieu?_b]f ml podatku od towaréw i ustug (Dz.
U. 22011 roku, nr 177, poz.1054 ze zm.).

BARTNICKI
LaF s
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ZAtACZNIK 3

UCHWALY ORGANOW EMITENTA ZATWIERDZAJ ACE EMISJE OBLIGACJI
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OOPIS

Uchwata Nr 32/2012
Zarzadu POLNORD Spétka Akeyjna
z dnia 12 czerwca 2012
w sprawie podpisania Umowy Programowej i

dotyczqcej Programu Emisji Obligacji do kwoty 300.000.000 PLN

Zarzad POLNORD S.A. uchwala co nastepuje:

§1

Zarzad podejmuje decyzje o podpisaniu z BRE Bank Spdtka Akcyjna, wpisang do rejestru
przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XlI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod numerem KRS 0000025237, z kapitatem
zakladowym w wysokosci 118.763.528 PLN w catosci optaconym, posiadajgca NIP 526-021-50-88,
Umowy Programowej dotyczacej Programu Emisji Obligacji do kwoty 300.000.000 PLN zwanej
dalej ,Umowa Programowg”.

Przedmiotem Umowy Programowej jest okreslenie warunkéw organizacji i przeprowadzenie
Programu Emisji Obligacji, zwanym dalej ,Programem”, ktéry przewiduje wielokrotne emisje
Obligacji przez Emitenta na zasadach okreélonych w Umowie Programowej. taczna warto$é
nominalna Obligacji emitowanych w ramach Programu w zadnym momencie trwania Programu
nie moze przekroczy¢ Kwoty Programu, tj. kwoty 300.000.000 PLN, stanowigcej maksymalng
dopuszczalng taczng wartoéé wyemitowanych i niewykupionych Obligacji.

Na podstawie Umowy Programowej spétka Polnord S.A. powierza BRE Bank S.A. petnienie
obowiazkéw Dealera, Agenta Emisji, Agenta ds. Ptatnosci oraz Depozytariusza w zwigzku z
Programem oraz zleca BRE Bank S.A. wykonywanie obowigzkéw szczegdtowo opisanych w

Umowie Programowe;j.

Ustala sie nastepujace zasady poszczegdinych Emisji Obligacji w ramach Programu:

a) Obligacje beda oferowane w sposéb okreslony w art. 9 ust. 3 Ustawy o Obligacjach.
Wszystkie Obligacje kazdej serii beda wyemitowane poprzez proponowanie nabycia Obligacji
indywidualnie oznaczonym adresatom w liczbie nie wigkszej niz 99, zgodnie z zasadami
okreélonymi w Umowie Programowej i Materiatach Informacyjnych oraz odpowiednio
regulacjach KDPW. Dopuszcza sie mozliwos¢ przeprowadzania emisji  Obligacji
poszczegolnych serii w trybie oferty publicznej, niewymagajacej sporzadzenia, zatwierdzenia
lub, odpowiednio, udostepnienia do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego lub
memorandum informacyjnego, o ktérych mowa w Ustawie o Ofercie Publicznej, po podjgciu
takiej decyzji przez Emitenta i BRE Bank jako Dealera.




b) Obligacje beda emitowane jaka papiery wartoéciowe na okaziciela, kazda Emisja bedzie
opatrzona kolejnym numerem okreélonym przez Emitenta;
c) waluta Obligacji bedzie PLN;
d) wartos¢ nominalna jednej Obligacji wyn
e) Obligacje beda wyemitowane W formie 2z
Obligacjach.
f) Obligacje beda emitowane jako obligacje
Ustawy o Obligacjach;
5. W ramach Programu Poinord S.A. wyemituje obligacje,
z art 5(a) ust. 2, Ustawy © obligacjach, obligacie, k
Krajowego Depozytu Papieréw Wartoéciowych S.A., ohligacje niezabezpieczo

zabezpieczone hipoteka.
6. Umowa Programowa zostanie zawarta na czas ni

osi¢ bedzie 1.000 z! lub beda jej wielokrotnoscia.
dematerializowanej zgodnie z art. 5a Ustawy 0

niezabezpieczone lub zabezpieczone W rozumieniu

ktére bedq zapisane W ewidencji zgodnie

tére bedy zarejestrowane W depozycie
ne oraz obligacje

eoznaczony.

§2

Zarzad POLNORD S.A. w zwigzku 2z emisjq Obligac
podpisaniu Memorandum Informacyjnego, warunkéw Emisji Obligacji oraz 0 pod

dokumentow niezbednych do emisji Obligacji poszczegélnych serii Obligacji.

i w ramach Programu podejmuje decyzje 0
pisaniu innych

§3

g literg i niezdefiniowane W niniejszej Uchwale, maja znaczenie nadane im w

Wyrazenia pisane duz
Umowie Programowej.

§4

Uchwata wchodzi w 2ycie dniem podjecia.

Prezes Zarzadu Bartosz Puzdrowski
Wiceprezes Zarzadu Andrzej Podgérski
Wiceprezes Zarzadu Piotr Wesotowski

Wiceprezes Zarzadu Michat Swierczyrski




icki ielski
udnicki, Robert Sie
i osiewicz-Wlazto

Malgorzata Bart s
Notariusze Spotka Cywilna
‘ 55/73 lok.33

cowska
arszawa, ul. [\42\!’522}“\0\-\:3 3
?0{(’272(’(:{}’3‘”37;4" 72 629 85 21, fax 22 (28 659
el.

Ja, Janusz Rudnicki, notariusz w Warszawie, w Kancelarii Notarialnej przy ulicy
Marszatkowskiej nr 55/73 lokal nr 33,

Dnia 25 (dwudziestego pigtego) sierpnia roku 2016 (dwa tysigce T 1) T —

Poswiadczam zgodno$¢ niniejszego odpisu z okazanym mi dokumentem.

Pobrano:
- tytutem taksy notarialnej (§ 13 rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci z dnia 28 czerwca
2004 roku w sprawie maksymalnych stawek taksy notarialnej, Dz.U. z 2013, poz. 237)---------
12,00 zt

- 23% podatku od towaréw i ustug (art.41 ust.1 w zw z art. 146 a ustawy z dnia 11 marca
2004 roku o podatku od towar6éw i ustug, Dz.U Nr 177 z 2011 r. poz. 1054 ze zm.)----2,76 z}

oraz zapisano w Repertorium A nr \{3G/ 12016.




ODPIS

POLNORD S.A. »

UL. $LASKA 35/37 | 81-310 GDYNIA P 0 L N 0 R D
TEL.: 58 628 89 50 | FAX: 58 628 89 60 | POLNORD@POLNORD.PL

KRS: 0000041271 | NIP: 583-000-67-67 | REGON: 000742457 37 lat do;wmdcw

Uchwata Nr 19/2014
Zarzadu POLNORD Spétka Akcyjna
z dnia 27 maja 2014
w sprawie podpisania aneksu nr 1 do Umowy Programowej z dnia 12
czerwca 2012 roku i przyjecia tekstu jednolitego tej umowy.

Zarzgd POLNORD S.A. uchwala co nastepuje;

§1

1. Zarzad podejmuje decyzje o podpisaniu z MBANK S.A., bankiem dziatajagcym w formie spétki akcyjnej
utworzonym zgodnie z prawem polskim, z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 18, 00-950
Warszawa, wpisanym do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy pod numerem 0000025237,
posiadajagcym numer REGON 001254524 oraz numer NIP 526-021-50-88 (dalej: ,mBank”), aneksu nr 1
(dalej: ,Aneks nr1”) do Umowy Programowej zawartej w dniu 12 czerwca 2012 roku pomiedzy Polnord
S.A. dotyczgcej Programu Emisji Obligacji do kwoty 300.000.000 PLN (dalej ,Umowa Programowa")
oraz przyjeciu nowego tekstu jednolitego Umowy Programowej (dalej: ,Tekst Jednolity”)
uwzgledniajgcego zmiany wprowadzone do Umowy Programowej Aneksem nr 1. Tekst Jednolity
stanowi integralng czes¢ niniejszej uchwaty.

2. Przedmiotem Umowy Programowej jest okreslenie warunkéw organizacji i przeprowadzenie Programu
Emisji Obligacji, ktéry przewiduje wielokrotne emisje Obligacji przez Emitenta na zasadach okreslonych
w Umowie Programowej. Zmiany wprowadzone do Umowy Programowej ujete zostaly w
zatwierdzonym projekcie Tekstu Jednolitego, ktéry stanowi Zatgcznik nr 1 do niniejszej uchwaty.

§2
Zarzad POLNORD S.A. w zwigzku z emisjg Obligacji w ramach Programu podejmuje decyzje o podpisaniu
Memorandum Informacyjnego, Warunkéw Emisji Obligacji oraz o podpisaniu innych dokumentéw
niezbednych do emisji Obligacji poszczegdlnych serii Obligacji.

§3
Uchwata wchodzi w zycie w dniu jej podjecia.
Piotr Wesotowski — Prezes Zarzadu 5 / P /
/ J
Tomasz Sznajder — Wiceprezes Zarzadu ).\__ -
POLNORD S.A. - - WWW.POLNORD.PL

GRUPA KAPITALOWA POLNORD | GEOWNA SIEDZIBA FIRMY: POLNORD S.A. | UL. $LASKA 35/37 | 81-310 GDYNIA | TEL.: 58 628 89 50 | FAX: 58 628 89 60
EMAIL; POLNORD@POLNORD.PL | KRS: 0000041271 | SAD REJONOWY GDANSK-POLNOC W GDARNSKU | KAPITAL ZAKLADOWY: 65.266.054 zt (zaptacony w catosci)




Jitwse NN ek, Robert Si@lSki
Malgorzata Bartosiewicz-Wlazio
Notariusze Spotka Cywilna

s, Ul Marszalkowska 55/73 lok.33
00-676 Warszawa, ul. Marsza 72 628 65 92

el 22 629 25 41, 22 629 85 21,1

Ja, Janusz Rudnicki, notariusz w Warszawie, w Kancelarii Notarialne] w Warszawie, przy

ulicy Marszatkowskiej nr 55/73 lokal nr 33.

Dnia 31 (trzydziestego pierwszego ) sierpnia roku 2016 (dwa tysigce szesnastego). --------—-----
Poswiadczam zgodnos$é niniejszego odpisu z okazanym mi dokumentem.—----—--=----u----

Pobrano:

- tytulem taksy notarialnej (§ 13 rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci z dnia 28 czerwca
2004 roku w sprawie maksymalnych stawek taksy notarialnej, Dz.U. z 2013 r., poz. 237)-----
0,10 zt
- 23% podatku od towaréw i ushug (art.41 ust.1 w zw z art. 146 a ustawy z dnia 11 marca

2004 roku o podatku od towarow i ustug, Dz.U. z 2011 r. Nr 177 poz. 1054 ze zmianami)----
iﬂ,ﬂZ zi
oraz zapisano w Repertorium A nr 12142 /2016.
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jestes u siebie

Uchwata Nr 55/2016
Zarzadu POLNORD Spdtka Akcyjna
z dnia 27 lipca 2016 roku
w sprawie emisji Obligacji w kwocie 20.024.000,00 zt w ramach Programu

Zarzad POLNORD Spdtka Akcyina z siedziba w Gdyni (,Spdika”), majac na uwadze Uchwate Zarzadu Spdtki nr
19/2014 z dnia 27 maja 2014 roku oraz zawartg w dniu 12 czerwca 2012 roku Umowse Programowg z mBank
Spditka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, zmieniona Aneksem nr 1 z dnia 29 maja 2014 r. oraz Aneksemnr 2 z
dnia 20 lipca 2016 roku (,Umowa Programowa"), dotyczaca Programu Emisji Obligacji do kwoty
300.000.000,00 z (,Program”), uchwala co nastepuije:

§1
Emisja Obligacii

1. Zarzad podejmuje decyzje o przeprowadzeniu przez Spétke emisji 20.024 (dwadziescia tysiecy dwadziedcia
cztery) sztuki obligacji na okaziciela seri MB2 w kwocie 20.024.000,00 zi (dwadziescia miliondw
dwadziedcia cztery tysigce ztotych), liczac wg wartosci nominalnej obligacji, w ramach Programu
(,Obligacje™), emitowanych na podstawie ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach {,Ustawa o
Obligacjach”).

2. Ustala sie nastepujace zasady emisji Obligacii:

A. Obligacje bedsg oferowane w trybie okreslonym w art. 33 pkt) 2 Ustawy o Obligacjach.

B. Obligacje bedg emitowane jako papiery wartosciowe na okaziciela; Obligacije nie majg formy
dokumentu.

C. Wartoéé nominalna jednej Obligacii wynosié bedzie 1.000 PLN.

D. Obligacie beda mogty by¢ zarsjestrowane w Depozycie KDPW i wprowadzone do cbrotu na
ASQ, z zastrzezeniem konieczno$ci rejestracii Obligacji w Depozycie KDPW.

E. Obligacje sg emitowane jako obligacje niezabezpieczone.

F. Obligacie sga oprocentowane, Qdsetki od kazdej Obligacji naliczane sg dla danego Okresu
Odsetkowego | beda pfatne w kazdym dniu Ptatnosci Odsetek tj. 29.01.2017r, 29.07.2017r,
28.01.2018r oraz 30.07.2018r.

G. Stopa procentowa zostanie ustalona w nastepujacy sposob:

1) W kazdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowsj Agent ds. Platnodci lub, po Dniu Rejestracii,
Agent Emisiji, ustali WIBOR dla depozytdw szedciomiesigcznych (,Stopa Bazowa"). Jezeli Stopa
Bazowa nie jest dostepna, Agent ds. Patnosci iub, po Dniu Rejestracii, Agent Emisji, zwrdci sie
do Bankéw Referencyjnych o wskazanie stép procentowych dla depozytdw ziotowych o
diugodci wskazanej w Suplemencie, oferowanych przez nig na rynku miedzybankowym innym
bankom w Polsce w danym Dniu Ustalenia Stopy Procentowe;.

2) Stopa Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie réwna sumie Stopy Bazowsj |
Marzy wynoszacej WIBOR 6M + 3.5% albo, jezeli Stopa Bazowa nie jest dostepna i Agent ds.
Ptatnosci lub, po Dniu Rejestraciji, Agent Emisji, uzyskat stopy procentowe oferowane przez co
najmniej dwa Banki Referencyjne, sumie Marzy wynoszgcej 3,5 % i Srednigj arytmetycznej
(zaokrgglonej do pigtego migjsca po przecinku, przy czym 0,000005 lub wigcej zaokragla sie w
gdre) stép procentowych zaoferowanych przez Banki Referencyjne.

3) Jezeli nie jest mozliwe ustalenie dla danego Okresu Odsetkowego Stopy Procentowej w
sposdb wskazany w paragrafach (&) i (b) powyzej, Stopa Procentowa w tym Okresie
Odsetkowym bedzie réwna Stopie Procentowej dla poprzedniego Okresu Odsetkowego.

H. Spdlka moze wykupi¢é co najmnigj 50 % Obligaci w kazdym dniu Platnodci Odsetek
przypadajgcym po uptywie jednego roku od Dnia Emisji, na zasadach okreslonych w warunkach
emisji Obligaciji.

[. Dzier Emisji ustala sie na 29 lipca 2016r.

J Dzienn Wykupu Obligacji ustala si¢ na 30 lipca 2018 r., z zastrzezeniem mozliiwosci
przedterminowego wykupu.

- K. Wartoéé Obligacji nie przekracza 10 % wartosci kapitaiu wtasnego Spdtki,

www.paolnord.pl

ul. Sla_ska 35/37, 81-310 Gdynia KRS: 0000041271, NIP: 583-000-67-67, REGON: 000742457
tel. (58) 628 89 50, fax (58) 628 89 60 Sad Rejonowy Gdansk-Pdinoc w Gdarisku,
emait: polnord@polnord.pl Kapitat zakladowy: 65.386.254 z (zaptacony w catcsci)




Stowa pisane z duzej litery maja znaczenie nadane im w warunkach emisji Obligacji, ktérych projekt stanowi
zalgcznik do niniejszej Uchwaty.
§2
_ . Podpisanie dokumentéw
Zarzz;d Spé_ikl w zwigzku z emisjg Obligacji podejmuje decyzje o podpisaniu warunkéw emisji Obligacji oraz o
podpisaniu innych dokumentdw niezbednych do emisji Obligacii.

§3
Uchwata wehodzi w Zycie z dniem podjecia.

Dariusz Krawczyk ~ Prezes Zarzadu M
Jerzy Kotkowski ~ Czlonek Zarzadu b\ \

Jerzy Kamiriski - Cztonek Zarzadu

Janusz Rudnicki. Robert Sielski
Matgorzata Rartosiewicz-Wlazto
Notariusze Spotka Cywilna

00-676 Warszawa, ul. Marszalkowska 55/73 lok.33
tel. 22 629 23 41, 22 629 85 21, 1ax 22 628 65 92

Ja, Janusz Rudnicki, notariusz w Warszawie, w Kancelarii Notarialnej przy ulicy
Marszalkowskiej nr 55/73 lokal nr 33,
Dnia 25 (dwudziestego pigtego) sierpnia roku 2016 (dwa tysigce szesnastego). ---===-==========-

Poswiadczam zgodno$¢é niniejszego odpisu z okazanym mi dokumentem.

Pobrano:
- tytutem taksy notarialnej (§ 13 rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci z dnia 28 czerwca
2004 roku w sprawie maksymalnych stawek taksy notarialnej, Dz.U. z 2013, poz. 237)---------
12,00 zt

- 23% podatku od towardéw i ushug (art.41 ust.l w zw z art. 146 a ustawy z dpia 11 marca

2004 roku o podatku od towaréw i ustug, Dz.U Nr 177 z 2011 r. poz. 1054 ze z ----2,76 z}
oraz zapisano w Repertorium A nr /\f\q (5")/ 12016.
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WARUNKI EMISJI OBLIGACJI ZWYKLYCH NIEZABEZPIECZONYCH, Z

MOZLIWOSCIA PRZENIESIENIA DO DEPOZYTU KDPW
Ninigjszy dokument (Warunki Emisji) okresla warunki emisji obligacji (Obligacje), ktérych
szczegOlowe warunki zostaly okre§lone w suplemencie zataczonym jako Zalacznik | (Suplement)
emitowanych w ramach programu emisji obligacji, z dnia 12 czerwca 2012 r., z péZniejszymi zmianami
o tacznej wartosci do 300.000.000 PLN przez POLNORD S.A. z siedzibg w Gdyni przy ul. Slaskiej
35/37, wpisany do Rejestru Przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy Gdansk-Potnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem 0000041271, NIP 5830006767, REGON 000742457, o optaconym w catosci kapitale
zakladowym wynoszgcym 65.386.254 zl, posiadajacy strong internetowa o nastgpujacym adresie:
www.polnord.pl (Emitent).

1. DEFINICJE I WYKLADNIA
1.1 Definicje
W niniejszych Warunkach Emisji:
Agent Dokumentacyjny oznacza notariusza wskazanego w Suplemencie.
Agent ds. PlatnosSci oznacza podmiot wskazany w par. 17.
Agent Emisji oznacza podmiot wskazany w par.18.

ASO oznacza alternatywny system obrotu dluznymi papierami wartosciowymi prowadzony
przez BondSpot lub GPW.

BondSpot oznacza BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie.

Banki Referencyjne oznacza banki na podstawie kwotowan ktorych bedzie ustalana Stopa
Bazowa, wskazane w Suplemencie.

Certyfikat Rezydencji oznacza certyfikat rezydencji podatkowej, wystawiony przez
odpowiedni organ podatkowy, o ktorym mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy o CIT oraz w art. 29 ust.
2 Ustawy o PIT.

Depozyt KDPW oznacza system rejestracji zdematerializowanych papieréw wartosciowych
prowadzony przez KDPW.

Depozytariusz oznacza mBank S.A.
Dziea Emisji oznacza dzien wskazany w Suplemencie.
Dzien Platnosci Odsetek oznacza dzien wskazany w Suplemencie.

Dzien Rejestracji oznacza dzien w ktorym Obligacje zostang zarejestrowane w Depozycie
KDPW.

Dzien Roboczy oznacza dzien wskazany w par. 17 lub 18.
Dzien Ustalenia Praw oznacza dzien wskazany w par. 17 lub 18.

Dzien Ustalenia Stopy Procentowej oznacza dzien wskazany w par. 17 lub 18.



Dzien Wykupu oznacza dzien wskazany w Suplemencie lub inny dzien okreslony zgodnie z
par. 7(b).

Ewidencja oznacza ewidencj¢ obligacji w rozumieniu art. 8 ust. 1 Ustawy o Obligacjach
prowadzong przez Depozytariusza.

GPW oznacza Gieldg Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedziba w Warszawie.
KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.
Mariza oznacza marze okreslong w Suplemencie, z zastrzezeniem postanowief par. 10.

Materialy Informacyjne oznacza Memorandum Informacyjne z dnia wskazanego w
Suplemencie oraz Propozycj¢ Nabycia Obligacji.

Memorandum Informacyjne oznacza memorandum informacyjne przygotowane przez
Emitenta i udostepnione Obligatariuszom,

MSSF oznacza Mi¢dzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej publikowane przez
rad¢ Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (IASB — International Accounting
Standards Board).

Obligatariusz oznacza podmiot wskazany w par. 17 lub 18.

Okres Odsetkowy oznacza okres od Dnia Emisji (wliczajac ten dzien) do pierwszego Dnia
Platnosci Odsetek (nie wliczajac tego dnia) i kazdy nastepny okres od Dnia Platnosci Odsetek
(wliczajac ten dzief)) do nastepnego Dnia Platnosci Odsetek (nie wliczajac tego dnia), z
zastrzezeniem, ze Okres Odsetkowy moze mie¢ inng dlugos¢ ze wzgledu na wczesniejszy
wykup Obligacji na podstawie paragrafu 8 lub 11.

Papiery Dluzne oznaczajg obligacje, weksle lub inne podobne do nich papiery wartosciowe lub
instrumenty finansowe, ktore sg wystawiane badz emitowane zgodnie z jakimkolwiek prawem
w celu pozyskania §rodkéw finansowych, z wylaczeniem weksli wlasnych in blanco tak dtugo
jak nie zostaly uzupehione.

Podmiot Zalezny oznacza spotke zalezng w rozumieniu art. 4 par. 1 pkt 4 ustawy z dnia 15
wrzesnia 2000 r. Kodeks Spdtek Handlowych.

Poswiadczenie Zgodnosci oznacza dokument podpisany przez osoby uprawnione do
reprezentacji Emitenta zawierajacy wysokos¢ Wskaznikow Finansowych, ktéra to wysokosé

przedstawiona jest z doktadnoscia do jednej setnej, wraz ze wskazaniem:

() odpowiednich pozycji w Sprawozdaniach Finansowych, w oparciu o ktére takich
kalkulacji dokonano; lub

(b) dodatkowych informacji potrzebnych do wyliczenia wysokosci Wskaznikow
Finansowych, jezeli takie informacje nie sg dostepne w Sprawozdaniu Finansowym.

Program oznacza wielokrotne emisje obligacji na podstawie umowy programowej zawarte) w
dniu 12 czerwca 2012 r. przez Emitenta i mBank S.A., nastgpnie zmienionej w dniu 29 maja
2014 r. oraz w dniu 20 lipca 2016 1.

Propozycja Nabycia Obligacji oznacza propozycj¢ nabycia obligacji danej serii.

Przypadek Naruszenia oznacza kazde zdarzenie okreslone w par. 8.1.
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Rozporzadzenie oznacza sprzedaz, przeniesienie, najem, dzierzawe lub inne zbycie lub
rozporzadzenie catosci lub cze$ci majatku lub praw w ramach jednej transakeji jak i wielu
transakcji.

Sprawozdania Finansowe oznacza dane finansowe, prawne i ekonomiczne przedstawione w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zawartym w skonsolidowanym raporcie
kwartalnym, publikowanym przez Emitenta zgodnie i w zakresie ustalonym przez przepisy
obowigzujgce go jako spotke publiczna, w sktad ktorych wechodzg m.in. skonsolidowany bilans
i rachunek zyskow i strat, przygotowane zgodnie z MSSF; jako Sprawozdanie Finansowe za
drugi kwartat uwazaé si¢ bedzie skonsolidowany raport potroczny Emitenta; jako Sprawozdanie
Finansowe za czwarty kwartal uwazaé si¢ bedzie skonsolidowany raport roczny Emitenta.
Przedmiotowe =zasady okreslajace standardy sporzadzania Sprawozdan Finansowych
obowigzuja bez wzgledu na to czy Emitent zachowa status spotki publiczne;j.

Stopa Bazowa oznacza stop¢ procentowa WIBOR podang przez Monitor Rates Services
Reuters lub kazdego jej oficjalnego nastepce, dla depozytéw w ztotych o dtugosci wskazanej w
Suplemencie, wyrazong w punktach procentowych w skali roku, z kwotowania fixingu o
godzinie 11:00 lub okoto tej godziny, publikowang w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej lub
inng stope procentowa, ktora zastapi powyzsza stope procentowa.

Stopa Procentowa oznacza stope procentowa na podstawie ktorej bedzie ustalana wysoko$¢
odsetek.

Ustawa o CIT oznacza ustawe z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb
prawnych.

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach.

Ustawa o Ofercie Publicznej oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych.

Ustawa o PIT oznacza ustawe z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb
fizycznych.

Wartosé¢ Aktywéw oznacza fgczng warto$¢ nastgpujacych pozycji  bilansowych,
przedstawionych w ostatnim Sprawozdaniu Finansowym: (i) rzeczowych aktywow trwatych,
(i1) nieruchomosci inwestycyjnych, (iii) inwestycji i aktywow finansowych wchodzacych w
sktad aktywow trwalych, (v) zapasow, (vi) innych krétkoterminowych aktywéw finansowych,
(vii) aktywow zaklasyfikowanych, jako przeznaczone do sprzedazy, (viii) Srodkéw pieni¢znych
i ich ekwiwalentéw, pozostajgcych w nieograniczonym dysponowaniu Emitenta, (ix) innych
sktadnikow aktywdw niebedgcych (a) aktywami z tytutu podatku odroczonego, (b) pozostatymi
aktywami trwatymi, (¢) wartosciami niematerialnymi, (d) wartoscia firmy, (e) naleznosciami z
jakichkolwiek tytutéw oraz (f) rozliczeniami migdzyokresowymi.

Wartos¢ Nieobcigzonych Aktywoéw oznacza rdznica pomigdzy Wartoscia Aktywow i
Wartoscig Obcigzonych Aktywow.

Warto$é Obciazonych Aktywow oznacza tg czes¢ Wartosci Aktywow, ktora w jakikolwiek
sposOb obcigzona jest rzeczowo na czyjakolwiek rzecz, osoby lub podmiotu, z wylaczeniem

stuzebnosci.

Wskaznik Krétkoterminowego Zadluzenia Finansowego oznacza relacj¢ Zadluzenia
Finansowego, ktorego zapadalno$¢ nie przekracza 12 miesigcy do catkowitego Zadtuzenia
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1.2

(a)

(b)

Finansowego ustalona w oparciu o ostatnio dostgpne Sprawozdanie Finansowe lub inne
informacje potrzebne do wyliczenia wysokosci Wskaznika Krétkoterminowego Zadluzenia
Finansowego, jezeli takie informacje nie sg dostgpne w oparciu o Sprawozdanie Finansowe,
obliczony zgodnie z par. 9 ponize;j.

Wskaznik LTV oznacza relacj¢ Zadtuzenia Finansowego Netto do Wartosci Aktywow
ustalong w oparciu o ostatnio dostepne Sprawozdanie Finansowe lub inne informacje potrzebne
do wyliczenia wysoko$ci Wskaznika LTV, jezeli takie informacje nie s3 dostgpne w oparciu o
Sprawozdanie Finansowe, obliczony zgodnie z par. 9 ponizej.

Wskaznik Zadluzenia oznacza relacje Wartosci Nieobcigzonych Aktywdéw do Zadluzenia
Finansowego Netto, ustalong w oparciu o ostatnio dostgpne Sprawozdanie Finansowe lub inne
informacje potrzebne do wyliczenia wysokosci Wskaznika Zadhuzenia, jezeli takie informacje
nie sg dostgpne w oparciu o Sprawozdanie Finansowe, obliczony zgodnie z par. 9 ponizej.

Wskazniki Finansowe oznacza WskaZnik Krétkoterminowego Zadluzenia Finansowego,
Wskaznik LTV oraz Wskaznik Zadtuzenia.

Zabezpieczenie oznacza hipoteke, zastaw (zwykly, rejestrowy, finansowy), przewtaszczenie na
zabezpieczenie lub jakiekolwiek inne zabezpieczenie rzeczowe.

Zadluzenie Finansowe oznacza rzeczywiste, tj. przedstawione w ostatnim Sprawozdaniu
Finansowym, zobowigzanie bilansowe lub pozabilansowe do zaptaty wskazanej w tym
sprawozdaniu kwoty wynikajgce z umowy pozyczki, leasingu, factoringu, kredytu, Papierow
Dhuznych, udzielonego porgczenia lub gwarancji, przystgpienia do dtugu lub przejecia
zobowigzan lub inne zobowigzanie finansowe wynikajgce z zawartej transakcji pochodnej nie
bedacej zabezpieczeniem w stosunku 1:1 (jeden do jednego) innej transakcji zawieranej przez
Emitenta lub inny podmiot objety Sprawozdaniem Finansowym w toku zwyklej dzialalnosci
operacyjnej; przy czym dla unikniecia watpliwosci jako Zadhuzenie Finansowe nie bedzie
traktowane zobowigzanie do zaptaty wskazane w niniejszej definicji zaciggnigte przez
jakikolwiek podmiot objety Sprawozdaniem Finansowym w stosunku do innego podmiotu
objetego Sprawozdaniem Finansowym.

Zadluzenie Finansowe Netto oznacza Zadluzenie Finansowe pomniejszone o: (i) gotdwke, (ii)
ekwiwalenty pieni¢zne oraz (iii) skarbowe papiery wartosciowe i jednostki uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych, ktorych strategia inwestycyjna przewiduje inwestowanie w
skarbowe papiery warto$ciowe w wysokosci co najmniej 70%, w zakresie w jakim pozycje, o
ktérych mowa w punktach (i) - (iii), nie sa w zaden sposéb ograniczone co do dysponowania
przez jakikolwiek podmiot badz obcigzone na czyjakolwiek rzecz, osoby lub podmiotu gdzie
pozycje, o ktérych mowa w punktach (i) - (iii) ustalone s3 na podstawie ostatniego
Sprawozdania Finansowego (z zastrzezeniem, ze gdyby akcje Emitenta przestatyby by¢
notowane na rynku podstawowym na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie, Emitent
bedzie dostarczaé¢ Agentowi ds. Platnosci, lub, po Dniu Rejestracji, Agentowi Emisji, roczne,
zaudytowane, jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta niezwlocznie
po ich sporzadzeniu).

Zasady wykladni

Postanowienia paragrafu 17 stosuje si¢ do Obligacji od Dnia Emisji do Dnia Rejestracji.
Postanowienia paragrafu 18 stosuje si¢ do Obligacji od Dnia Rejestracji.

Dla obliczania termindw, ktérych bieg rozpoczat sie przed Dniem Rejestracji i trwa po Dniu

Rejestracji, stosuje si¢ definicj¢ Dnia Roboczego zawarta w paragrafie 18.
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W niniejszych Warunkach Emis;ji:

(1) odniesienia do paragrafu lub zalacznika stanowig odniesienia do paragrafu lub
zafacznika niniejszych Warunkéw Emisji;

(ii) wszelkie odniesienia do czasu stanowig odniesienia do czasu urzedowego
obowiazujacego w Rzeczypospolitej Polskiej;

(i)  odniesienia do:
A) niniejszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu,
obejmujg odniesienia do niniejszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek

innego dokumentu z pdéZniejszymi zmianami; oraz

B) przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia obejmujg odniesienia do tego
przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia z pdzniejszymi zmianami; oraz

(iv) tytuly oraz podtytuly uzyte na poczgtku niektérych paragraféw zostaly podane
wylacznie dla ulatwienia odniesienia i nie majg wplywu na interpretacje niniejszych
Warunkéw Emis;ji.

PODSTAWA PRAWNA EMISJI OBLIGACJI

Obligacje sa emitowane na podstawie uchwaly zarzadu Emitenta nr 55/2016 dnia 27 lipca
2016r.,zgodnie z Ustawa o Obligacjach.

Obligacje sa oferowane w trybie okreslonym w art. 33 pkt 2) Ustawy o Obligacjach.

OPIS OBLIGACJI

Obligacje sg obligacjami na okaziciela. Obligacje nie maja formy dokumentu.

Obligacje emitowane sg w Warszawie.

Obligacje zapisane sg w Ewidencji. Emitent moze, po Dniu Emisji, zarejestrowaé Obligacje w
Depozycie KDPW 1 wprowadzi¢ je do obrotu na ASO, z zastrzezeniem koniecznosci

dematerializacji Obligacji w KDPW.

Wierzytelnos¢ z tytulu wykupu Obligacji moze zostaé zaliczona na poczet ceny nabycia
obligacji nowej emisji.

Oswiadczenie o Przyjeciu Propozycji Nabycia Obligacji moze zosta¢ zlozone w postaci
elektroniczne;.

STATUS OBLIGACJI

Obligacje sg niezabezpieczone.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Obligatariusze moga podejmowaé decyzje w ramach zgromadzenia Obligatariuszy.
Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowac uchwaly w sprawie zmiany wszystkich
postanowiefi Warunkow Emisji oraz w sprawach wskazanych w Warunkach Emis;ji.

Zasady zwolywania 1 odbywania zgromadzenia Obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach.

r%/f/fﬁ
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5.5

5.6

6.1

6.2

6.3

Zgromadzenie Obligatariuszy moze odbywacé si¢ w Warszawie.
Uchwaly zgromadzenia Obligatariuszy sg podejmowane pisemnie, w glosowaniu tajnym.
Uchwaty zgromadzenia Obligatariuszy zapadaja nastgpujaca wiekszoscig glosow:

(a) uchwaly w sprawie zmiany postanowieni, ktére nie s3 postanowieniami
kwalifikowanymi warunkéw emisji wymagaja wigkszosci 75 procent gloséw
Obligatariuszy obecnych na zgromadzeniu Obligatariuszy przy kworum wynoszgcym
50 procent Obligatariuszy;

(b) uchwaly w sprawie zmiany postanowien kwalifikowanych warunkéw emisji zapadaja
wiekszoscig glosow okreslong w Ustawie o Obligacjach; oraz

© uchwaly w sprawach okre$lonych w par. 8.2 (Czynnosci niestanowiace Przypadku
Naruszenia) oraz 8.3(a) wymagaja wiekszosci 50 procent gloséw Obligatariuszy
obecnych na zgromadzeniu Obligatariuszy przy kworum wynoszacym 50 procent
Obligatariuszy.

Ksigga protokotow zgromadzen Obligatariuszy jest dostepna dla Obligatariuszy w Dni Robocze
w siedzibie Emitenta.

OPROCENTOWANIE
Okresy Odsetkowe i Dni Platnosci Odsetek

Obligacje sa oprocentowane. Odsetki od kazdej Obligacji naliczane sg dla danego Okresu
Odsetkowego i bedg ptatne w kazdym Dniu Platnosci Odsetek.

Stopa Procentowa
Stopa Procentowa zostanie ustalona w nastgpujacy sposob:

(a) W kazdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej Agent ds. Platnosci lub, po Dniu
Rejestracji, Agent Emisji, ustali Stope Bazowg. Jezeli Stopa Bazowa nie jest dostepna,
Agent ds. Platnosci lub, po Dniu Rejestracji, Agent Emisji, zwréci si¢ do Bankow
Referencyjnych o wskazanie stép procentowych dla depozytow ztotowych o dtugosci
wskazanej w Suplemencie, oferowanych przez nie na rynku miedzybankowym innym
bankom w Polsce w danym Dniu Ustalenia Stopy Procentowe;j.

(b) Stopa Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie réwna sumie Stopy
Bazowej i Marzy albo, jezeli Stopa Bazowa nie jest dostgpna i Agent ds. Platnosci lub,
po Dniu Rejestracji, Agent Emisji, uzyskal stopy procentowe oferowane przez co
najmniej dwa Banki Referencyjne, sumie Marzy i §redniej arytmetycznej (zaokraglone;j
do pigtego miejsca po przecinku, przy czym 0,000005 lub wigcej zaokragla si¢ w gore)
stop procentowych zaoferowanych przez Banki Referencyjne.

() Jezeli nie jest mozliwe ustalenie dla danego Okresu Odsetkowego Stopy Procentowe;j
w sposob wskazany w paragrafach (a) i (b) powyzej, Stopa Procentowa w tym Okresie
Odsetkowym bedzie rowna Stopie Procentowej dla poprzedniego Okresu
Odsetkowego.

Ustalenie kwoty odsetek

Kwota odsetek od jednej Obligacji zostanie ustalona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej
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poprzez pomnozenie warto$ci nominalnej jednej Obligacji przez Stopg Procentowsy,
pomnozenie uzyskanego wyniku przez liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym, podzielenie
wyniku przez 365 i zaokraglenie uzyskanego wyniku do petnego grosza (pot grosza lub wiecej
jest zaokraglane w gore).

6.4 Ogloszenie Stopy Procentowej i kwoty odsetek

Do Dnia Rejestracji, Agent ds. Platno$ci powiadomi niezwlocznie Emitenta i Obligatariuszy o
ustalonej Stopie Procentowej i kwocie odsetek. Po Dniu Rejestracji Emitent przekaze do KDPW
wymagane przez KDPW informacje dotyczace $wiadczen z tytutu Obligacji[, a Agent Emisji
przekaze Emitentowi, w celu przekazania do ASO, tabele odsetkowe w formie wymaganej przez
ASO.

6.5 Stopa Procentowa w przypadku opdZnienia

W przypadku opdznienia w platnosci odsetek wysokosé Stopy Procentowej dla odsetek
narastajacych po Dniu Platnosci Odsetek (wliczajac ten dzien), w ktérym Emitent nie dokonat
platnosci zostanie ustalona wedhug stopy odsetek ustawowych.

7. WYKUP OBLIGACJI

(a) Z zastrzezeniem par. (b) ponizej, Emitent wykupi wszystkie Obligacje wedtug ich wartosci
nominalnej w Dniu Wykupu.

(b) Emitent moze wykupi¢ co najmniej 50% Obligacji w kazdym Dniu Platnosci Odsetek
przypadajagcym po uplywie jednego roku od Dnia Emisji, poprzez ztozenie Obligatariuszom
oraz, przed Dniem Rejestracji, Agentowi ds. Platnosci, a po Dniu Rejestracji, KDPW -
odpowiedniego zawiadomienia na 30 dni przed data planowanego wykupu oraz poprzez
zaplacenie w takim Dniu Platnosci Odsetek wartosci nominalnej Obligacji oraz wszelkich
narostych odsetek do dnia planowanego wykupu, nie wliczajac tego dnia. W przypadku
wezesniejszego wykupu czesci Obligacji Emitent wykupi od danego Obligatariusza czes¢
Obligacji (zaokraglong w dot do jednej Obligacji) odpowiadajaca stosunkowi wykupowanych
Obligacji do wszystkich Obligacji.

8. PRZYPADKI NARUSZENIA
8.1 Przypadki Naruszenia

W przypadku wystapienia, i z uwzglednieniem wskazanego okresu trwania, dowolnego z
ponizszych przypadkéw (kazdy zwany Przypadkiem Naruszenia), Obligatariusz moze
zawiadomié¢ Emitenta, ze Obligacja podlega natychmiastowej splacie, po czym kwota wykupu
powiekszona o naroste proporcjonalnie odsetki za dany Okres Odsetkowy takiej Obligacji stanie
si¢ natychmiast wymagalna i ptatna. Obligatariusz powinien zawiadomi¢ Emitenta w formie
pisemnej wraz ze wskazaniem, ktory Przypadek Naruszenia zostat naruszony, a w odniesieniu
do ustepu (c) (Wprowadzenie w biad) ponizej, rowniez ze wskazaniem informacji, ktore
Obligatariusz uznaje za nieprawdziwe w istotnym zakresie.

(a) (1) Naruszenie Zadtuzenia Finansowego: (i) jakiekolwiek Zadluzenie Finansowe
Emitenta, jakiegokolwiek Podmiotu Zaleznego stalo si¢ wymagalne przed
terminem jego wymagalnosci na skutek wystapienia przypadku naruszenia
opisanego w jakikolwiek sposdb; lub (ii) Emitent, jakikolwiek Podmiot
Zalezny nie dokonat w terminie ptatnos$ci kwoty, do ktorej zaplaty byt
zobowigzany z tytutu Zadhuzenia Finansowego i stan taki trwa dhuzej niz pigé
(5) Dni Roboczych, z zastrzezeniem, iz w stosunku do pozyczek udzielonych
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(b)

(c)

(d)

przez podmioty inne niz instytucje finansowe jest to termin pigtnastu (15) Dni
Roboczych liczony od daty terminu platnosei; lub (iii) Emitent, jakikolwiek
Podmiot Zalezny otrzymat informacje od wierzyciela Zadhuzenia Finansowego
o mozliwosci wystgpienia lub o wystapieniu przypadku naruszenia opisanego
w jakikolwiek sposob w dokumencie opisujacym dane Zadhuzenie Finansowe
i w okresie dziewieédziesieciu (90) dni od otrzymania takiej informacji nie
naprawit tego przypadku naruszenia; z zastrzezeniem, iz kwota Zadhuzenia
Finansowego, o ktérym mowa w punktach od (i) — (iii) powyzej lacznie
przekracza 5% (pie¢ procent) pozycji "kapital wlasny" wykazanej w ostatnim
Sprawozdaniu Finansowym.

(ii) Dla potrzeb niniejszego punktu definicja Zadtuzenia Finansowego obejmuje
réwniez zobowigzanie finansowe wynikajace z jakiejkolwiek zawartej
transakcji pochodnej przez Emitenta; Zadhizenie Finansowe to takze
Zadluzenie Finansowe zaciggniete po dacie publikacji ostatniego
Sprawozdania Finansowego lub - w przypadku, gdy Emitent przestanie by¢
sp6tka notowang na rynku podstawowym GPW - po dacie publikacji ostatniego
sprawozdania finansowego.

(iii) Do naruszenia, o ktérym mowa w punktach (i) oraz (ii) powyzej nie dochodzi,
jesli Zadluzenia Finansowe Emitenta stana si¢ wymagalne i platne na
podstawie uzgodnienia wczesniejszej ich splaty, dokonanego przez Emitenta 1
wierzyciela, z zastrzezeniem postanowien punktu (d)(iv) ponizej.

Dziatania wierzycieli

Dokonano jakiegokolwiek zajecia, zabezpieczenia sadowego lub egzekucji w stosunku
do skladnika lub skladnikéw majatku Emitenta na taczna kwotg przekraczajaca 10%
pozycji "kapitat wlasny" wykazanej w ostatnim Sprawozdaniu Finansowym, chyba ze
od czasu tego sprawozdania Emitent podat do publicznej wiadomosci informacj¢ o
zmianie tej wartosci (wowczas dla celow obliczeniowych pod uwage brane bedg
naj$wiezsze dostepne dane).

Wprowadzenie w btad

Ktérekolwiek z o$wiadczen, zapewnien lub zobowiazan ztozonych przez Emitenta w
Materiatach Informacyjnym okaze si¢ nieprawdziwe w istotnym zakresie na dzien, w
ktorym zostalo ztozone.

Niewyptacalnosé
Gdy Emitent:

(1) przyzna, ze jest niezdolny do splaty swoich zobowigzan pieni¢znych w terminie
ich wymagalnosci,

(i) z powodu klopotéw finansowych rozpocznie negocjacje z ogétem swoich
wierzycieli lub pewna kategorig swoich wierzycieli z zamiarem zmiany zasad
sptaty swojego zadtuzenia;

(ili)  zawrze z nadzorcg ukfadu umowe o sprawowanie nadzoru nad przebiegiem
postgpowania o zatwierdzenie uktadu; lub

(iv) rozpocznie samodzielne zbieranie glosow dotyczace propozycji uktadowej np.
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dostarczy ktoremukolwick ze swoich wierzycieli karte do glosowania.
Orzeczenia

Wydane zostanie jedno lub wigcej prawomocnych orzeczen lub ostatecznych decyzji
administracyjnych nakazujacych zaplate przez Emitenta w tacznej kwocie
przekraczajacej 10% pozycji "kapitat wlasny" wykazanej w ostatnim Sprawozdaniu
Finansowym, chyba Zze od czasu tego sprawozdania Emitent podat do publicznej
wiadomosci informacj¢ o zmianie tej wartosci (wéwczas dla celow obliczeniowych pod
uwage brane bedg najbardziej aktualne dane), zasgdzonych od Emitenta tub
jakiekolwiek inne takie orzeczenie lub decyzja (nie tylko dotyczace platnosci
pieni¢znej) zostanie wydane w stosunku do Emitenta lub dotyczy¢ bedzie Emitenta, co
spowoduje lub bedzie moglo spowodowac istotng negatywna zmiane w dziatalnosci
gospodarczej, majatku, sytuacji finansowej Emitenta lub, ktore istotnie negatywnie
wplynie lub mogloby wplynaé na zgodno$¢ z prawem, waznos¢ lub wykonalnosé
zobowigzan z Obligacji, innych obligacji z Programu oraz innych obligacji Emitenta.

Zaprzestanie prowadzenia dziatalno$ci

Emitent zaprzestanie prowadzania w calosci lub w czesci podstawowej dziatalnosci
gospodarcze;j.

Zabezpieczenia

Emitent lub jakikolwiek Podmiot Zalezny ustanowi lub udzieli Zabezpieczenia
zabezpieczajacego zobowigzania podmiotu nie wchodzgcego w sktad Grupy Emitenta
lub Emitent lub jakikolwiek Podmiot Zalezny ustanowi lub udzieli Zabezpieczenia
zabezpieczajgcego zobowigzania odpowiednio Emitenta lub jakiegokolwiek Podmiotu
Zaleznego nie zwigzane z podstawowg dziatalnoscia Emitenta lub danego Podmiotu
Zaleznego, polegajaca na realizacji projektow budowlanych zwigzanych ze
wznoszeniem budynkéw lub inng dziatalnoscia deweloperska. Zapisy tego ustepu nie
maja zastosowania do Zabezpieczenia ustanowionego:

1) na zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajacych z obligacji zabezpieczonych
emitowanych w ramach Programu;

(i) na zabezpieczenie finansowania uzyskiwanego w celu splaty obligacji
emitowanych w ramach Programu; lub

(iii) w celu catkowitego refinansowania istniejacego zabezpieczonego Zadhuzenia
Finansowego, ustalonego na date ustanowienia Programu.

W celu unikniecia watpliwosci, Zabezpieczenie ustanowione na zabezpieczenie
finansowania uzyskanego przez Emitenta lub jakikolwiek Podmiot Zalezny w celu
realizacji projektow budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkow lub inng
dziatalnoscig deweloperska Emitenta lub jakiegokolwiek Podmiotu Zaleznego nie
stanowi naruszenia niniejszego ustepu.

Poreczenie i gwarancje

Emitent lub jakikolwiek Podmiot Zalezny udzieli gwarancji lub porgczenia lub
przystapi do dlugu lub w inny sposdb przyjmie odpowiedzialnos¢ za dtug podmiotu nie
wchodzacego w sktad Grupy Emitenta lub Emitent lub jakikolwiek Podmiot Zalezny
udzieli gwarancji lub poreczenia lub przystgpi do dlugu lub w inny sposob przyjmie
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(k)

M

(m)

odpowiedzialno$¢ za zobowigzanie odpowiednio Emitenta lub jakiegokolwiek
Podmiotu Zaleznego nie zwigzane z podstawowa dziatalnoscia Emitenta lub danego
Podmiotu Zaleznego, polegajaca na realizacji projektéw budowlanych zwigzanych ze
wznoszeniem budynkoéw lub inng dziafalnoscig deweloperska. Zapisy tego ustgpu nie
maja zastosowania do gwarancji lub poreczenia, udzielonych:

(1) na zabezpieczenie finansowania uzyskanego w celu splaty obligacji
emitowanych w ramach Programu;

(ii) w celu catkowitego refinansowania istniejacego zabezpieczonego Zadtuzenia
Finansowego, ustalonego na dat¢ ustanowienia Programu; lub

(iii)  w zwigzku z realizacjg projektu budowlanego zwigzanego ze wznoszeniem
budynkow, jezeli:

(A) Emitent lub Podmiot Zalezny bedzie udzialowcem w spotce celowej
realizujgcej ten projekt; oraz

B) Emitent lub Podmiot Zalezny bedzie deweloperem w tym projekcie.
W celu unikniecia watpliwosci, gwarancja lub porgczenie udzielone na zabezpieczenie
finansowania uzyskanego przez Emitenta lub jakikolwiek Podmiot Zalezny w celu
realizacji projektow budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw lub inng

dziatalnoscia deweloperskg Emitenta lub jakiegokolwiek Podmiotu Zaleznego nie
stanowi naruszenia niniejszego ustepu.

Naruszenie wskaznikow finansowych

(A) Wskaznik Krotkoterminowego Zadluzenia Finansowego przekroczy warto$¢
0,4.

(B) Wskaznik LTV przekroczy wartosé 0,5.
(&)} Wskaznik Zadtuzenia bedzie nizszy niz 0,5.
Przekazywanie Poswiadczen Zgodnosci

Emitent nie przekaze Po$wiadczenia Zgodnosci zgodnie z par. 16.2 i opdznienie w
przekazaniu Pos§wiadczenia Zgodnosci bedzie trwato dhuzej niz 3 Dni Robocze.

Inne obligacje

W odniesieniu do pozostatych obligacji emitowanych w ramach Programu lub innych
obligacji Emitenta wystapi przypadek naruszenia warunkéw emisji, zdefiniowany w
warunkach emisji tych obligacji.

Zaprzestanie notowan
Akcje Emitenta zaprzestang by¢ notowane na rynku regulowanym w Polsce.
Wykluczenie z obrotu na ASO

Zostanie podjeta jakakolwiek decyzja lub uchwata o wykluczeniu Obligacji z obrotu na
ASO lub Emitent ztozy wniosek o wykluczenie Obligacji z obrotu na ASO.
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8.2

8.3

(2)

(b)

8.4

(a)

(b)

(n) Podziat Emitenta

Walne Zgromadzenie Emitenta podejmie uchwale o podziale Emitenta lub zostanie
zwotane Walne Zgromadzenie Emitenta w celu podjecia takiej uchwaty.

(o) Rozporzadzenie majgtkiem

Emitent dokona Rozporzadzenia, chyba ze Rozporzadzenie nastgpi na warunkach
powszechnie obowigzujgcych w obrocie gospodarczym, a zbywany majatek lub prawa
wedlug swojej wartosci rynkowej zostang zastgpione innymi aktywami lub prawami o
takiej samej lub zblizonej wartosci rynkowe;.

(p) Brak zwolania zgromadzenia Obligatariuszy

Emitent nie zwola zgromadzenia Obligatariuszy z terminem odbycia zgromadzenia
Obligatariuszy przypadajacym nie poZniej niz 28 dni po dniu zwolania zgromadzenia
Obligatariuszy, pomimo prawidlowo zltozonego zadania przez Obligatariusza lub
uniemozliwi zwotanie lub odbycie zgromadzenia Obligatariuszy.

CzynnoSci niestanowiace Przypadku Naruszenia

Przed dokonaniem czynnosci, ktora stanowitaby Przypadek Naruszenia okreslony w par. 8.1(a)
— 8.1(c) oraz 8.1(¢) — 8.1(0), Emitent moze zwota¢ zgromadzenie Obligatariuszy w celu
podjecia uchwaty wyrazajacej zgode na dokonanie takiej czynnosci. Po podjeciu uchwaly przez
zgromadzenie Obligatariuszy, dokonanie takiej czynnosci przez Emitenta nie bedzie stanowito
Przypadku Naruszenia.

Skutek wystgpienia Przypadku Naruszenia

W razie wystgpienia Przypadku Naruszenia okreslonego w par. 8.1(a) — 8.1(c) oraz 8.1(e) —
8.1(0) do zadania wczesniejszego wykupu Obligacji wymagane jest podjecie przez
zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly zezwalajacej Obligatariuszom na Zadanie
wczesniejszego wykupu.

W razie wystapienia Przypadku Naruszenia okreslonego w par. 8.1(d) albo 8.1(p) do zadania
wczesniejszego wykupu Obligacji nie jest wymagane podjecie przez zgromadzenie
Obligatariuszy uchwaty zezwalajacej Obligatariuszom na zadanie wczesniejszego wykupu.

Zgloszenie zadania natychmiastowego lub wcze$niejszego wykupu

Obligatariusz zadajacy natychmiastowego lub wczesnigjszego wykupu posiadanych Obligacji
powinien doreczy¢ Emitentowi oraz, do Dnia Rejestracji, Agenta ds. Platnosci, zadanie wykupu
osobiscie, listem poleconym lub poczta kurierskg. W zadaniu wykupu Obligatariusz powinien
wskaza¢ podstawe zadania wykupu oraz zalaczy¢é zaswiadczenie depozytowe lub inny
odpowiedni dokument wystawiony przez Depozytariusza (w przypadku Obligacji
zarejestrowanych w Ewidencji) lub $wiadectwo depozytowe (w przypadku Obligacji
zarejestrowanych w Depozycie). Jesli platnos¢ na rzecz Obligatariusza podlega podatkowi u
zrodta, a Obligatariusz chce skorzystaé z obnizonej lub zerowej stawki tego podatku,
Obligatariusz powinien zalaczy¢ do zadania wykupu Obligacji certyfikat rezydenciji
podatkowej. Doreczenie Zzadania wykupu powoduje, ze Obligacje posiadane przez takiego
Obligatariusza stajg sie wymagalne.

W przypadku natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu Obligacji oprocentowanych

Emitent zaplaci Obligatariuszowi kwote réwna sumie:



9.1

9.2

93

94

10.

10.1

10.2

10.3

(i) wartosci nominalnej Obligacji; oraz

(i1) kwoty odsetek naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego (wiacznie) do
dnia natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu (bez tego dnia).

OBLICZANIE WSKAZNIKOW FINANSOWYCH

Wskazniki Finansowe beda obliczane przez Emitenta na bazie Sprawozdania Finansowego lub
innych dodatkowych informacji potrzebnych do wyliczenia wysokosci Wskaznikéw
Finansowych, jezeli takie informacje nie sg dostepne w oparciu o Sprawozdanie Finansowe.

Emitent bedzie przekazywal Poswiadczenie Zgodnosci na koniec kazdego kwartatu nie pézniej
niz w terminie 5 Dni Roboczych od opublikowania Sprawozdania Finansowego Emitenta, z
zastrzezeniem, ze udostgpnienie Po§wiadczenia Zgodnosci za czwarty kwartal nastgpi do dnia
15 lutego kazdego roku. Poswiadczenie Zgodnosci za czwarty kwartat bedzie sporzadzone w
oparciu o najlepszg wiedze Zarzadu Emitenta i oparte na szacunkach Zarzadu Emitenta. W ciggu
5 Dni Roboczych od opublikowania skonsolidowanego raportu rocznego Emitenta, Emitent
zaktualizuje Poswiadczenie Zgodno$ci za czwarty kwartal w oparciu o dane ujawnione w
Sprawozdaniu Finansowym za dany rok obrotowy.

Emitent udostepni Po$wiadczenie Zgodnosci Obligatariuszom zgodnie z par. 14.1 oraz
Agentowi Emisji.

Poswiadczenie Zgodnosci bedzie dostepne w siedzibie Agenta Emisji, z zastrzezeniem jego
doreczenia Agentowi Emisji, siedzibie Emitenta, publikowane na stronie internetowej Emitenta
www.polnord.pl lub innej ktora ja zastgpi.

PODWYZSZENIE MARZY
Marza ulegnie zmianie dla danego Okresu Odsetkowego rozpoczynajacego si¢ po przekazaniu

przez Emitenta Poswiadczenia Zgodnosci, zgodnie z par. 9.2 powyzej, w oparciu o ponizszg
tabele:

W Marza
LTV <0,4 M
04<LTV<0,5 M+ 1,5% p.a.

gdzie:
LTV - oznacza Wskaznik LTV
M - oznacza Marze

Agent ds. Platnosci, lub po Dniu Rejestracji, Agent Emisji, bedzie ustalat nowg wysokos¢
Marzy w zaleznosci od wysokosci Wskaznika LTV wyliczonego i przekazanego przez Emitenta
zgodnie z paragrafem 9.2.

Zmieniona wysoko$¢ Marzy bedzie obowigzywala dla Okresow Odsetkowych przypadajacych
bezposrednio po jej ustaleniu, do czasu przekazania przez Emitenta kolejnych wyliczen
Wskaznika LTV i ustalenia nowej wysokosci Marzy zgodnie z par. 10.2. Dla uniknigcia
watpliwosci, Marza w kolejnym Okresie Odsetkowym moze by¢ nizsza niz Marza w danym
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11.2

11.3

12.

12.1

12.2

123

12.4

13.

14.

14.1

Okresie Odsetkowym, jesli Wskaznik LTV ulegnie obnizeniu zgodnie z zapisami paragrafu
10.1.

USTAWOWE PRZESEANKI WYMAGALNOSCI OBLIGACJI

Jezeli Emitent jest w zwloce z wykonaniem w terminie, w catosci lub w czesci, zobowigzan
pienigznych wynikajacych z Obligacji, Obligatariusz moze zazada¢ natychmiastowego wykupu
posiadanych Obligacji. Obligatariusz moze zadaé wykupu Obligacji rowniez w przypadku
niezawinionego przez Emitenta op6znienia dluzszego niz trzy dni.

W dniu otwarcia likwidacji Emitenta Obligacje stajg si¢ natychmiast wymagalne.

W przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia
formy prawnej, Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktéry
wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada
uprawnien do ich emitowania.

FUNKCJE AGENTA

W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Agent Emisji, Agent ds. Ptatnosci oraz Depozytariusz
(na potrzeby tego paragrafu jako Agent) dziala wylacznie jako petnomocnik Emitenta i nie
ponosi zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie platnosci przez
Emitenta §wiadczen wynikajacych z Obligacji ani za skutecznos¢ dochodzenia roszczen
Obligatariuszy wobec Emitenta. Agent nie pelni funkcji banku reprezentanta w rozumieniu art.
79 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, ani nie jest zobowigzany do reprezentowania Obligatariuszy
wobec Emitenta.

Agent nie dokonuje weryfikacji lub oceny ryzyka Emitenta oraz ryzyka inwestycji w Obligacje.

Agent nie dokonuje oceny czy wystapil Przypadek Naruszenia, nie oglasza wystgpienia
Przypadku Naruszenia jak rOwniez nie ponosi odpowiedzialnosci wobec Emitenta lub
Obligatariuszy za ogloszone przez Obligatariusza Przypadki Naruszenia.

Agent, w ramach prowadzonej dziatalnosci, wspotpracuje z Emitentem w zakresie r6znych
ustug i posiada informacje, ktére mogag by¢ istotne w kontekscie sytuacji finansowej Emitenta
oraz jego mozliwosci speienia $wiadczen wynikajacych z Obligacji, jednakze nie jest
uprawniony do ich udostgpniania Obligatariuszom, chyba Ze Emitent wyraznie wskaze
dokumenty i informacje, ktdre majg by¢ przekazane Obligatariuszom w zwigzku z Obligacjami
i petnieniem funkcji Agenta. Wykonywanie przez Agenta okreslonych czynnosci oraz petienie
okreslonych funkcji w zwigzku z Obligacjami nie uniemozliwia Agentowi oraz jego podmiotom
zaleznym lub stowarzyszonym $wiadczenia Emitentowi innych ustug, doradzania Emitentowi
lub wspoétpracy z Emitentem w kazdym innym dowolnym zakresie lub formie

ODPOWIEDZIALNOSC KDPW

Po Dniu Rejestracji, w sprawach zwigzanych z Obligacjami, KDPW nie ponosi zadnej
odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie platnosci przez Emitenta
swiadczen wynikajacych z Obligacji ani za skutecznos¢ dochodzenia roszczefi Obligatariuszy
wobec Emitenta.

ZAWIADOMIENIA

Zawiadomienia do Obligatariuszy



Wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy, beda skfadane
Obligatariuszom za posrednictwem Depozytariusza, lub, po Dniu Rejestracji, publikowane na
stronie internetowej Emitenta www.polnord.pl, lub innej ktéra jg zastapi.

14.2 Zawiadomienia do Emitenta

Wszelkie zawiadomienia Obligatariuszy do Emitenta moga by¢ skladane osobiscie, listem
poleconym, poczta kurierskg lub faksem na ponizszy adres lub poczta elektroniczng wystane
facznie na adresy poczty elektronicznej okreslone ponizej:

POLNORD S.A.
Adres: ul. Slaska 35/37
81-310 Gdynia
Nr telefonu: 58 628 89 50
Nr telefaksu: 58 628 89 60
Email: Jerzy Kotkowski@polnord.pl, Cezary.Pawlikowski@polnord.pl
Do wiadomosci: Jerzy Kotkowski, Cezary Pawlikowski

Emitent moze zawiadomi¢ Obligatariuszy o zmianie danych teleadresowych. Zmiana taka
stanie si¢ skuteczna w stosunku do danego Obligatariusza w terminie pigciu Dni Roboczych od
otrzymania przez niego zawiadomienia.

15. PRAWO WEASCIWE I REGULACJE KDPW

15.1  Obligacje sa emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja.

152 Po Dniu Rejestracji, w przypadku jakichkolwiek rozbieznosci pomigdzy niniejszymi
Warunkami Emisji a regulacjami KDPW dotyczgcymi spetniania $wiadczen z tytutu Obligacji,
wiazacy charakter beda mialy odpowiednie regulacje KDPW.

16. OBOWIAZKI INFORMACYJNE

16.1  Emitent do Dnia Wykupu zobowigzany jest udostepniaé¢ Obligatariuszom:

(a) informacje o wystapieniu Przypadku Naruszenia; oraz
(b) Poswiadczenie Zgodnosci zgodnie z par. 9.2.

16.2  Dokumenty, o ktérych mowa w par. 16.1(a) i 16.1(b) dostgpne b¢da w siedzibie Agenta Emisji,
z zastrzezeniem ich dorgczenia Agentowi Emisji, w siedzibie Emitenta, lub publikowane na
stronie internetowej Emitenta www.polnord.pl lub kazdej innej, ktora ja zastapi.

17. OBLIGACJE PRZED DNIEM REJESTRACJI

17.1  Definicje
Agent ds. Platnosci oznacza mBank S.A.

Depozytariusz oznacza mBank S.A.
Dzien Roboczy oznacza kazdy dzien, z wyjatkiem soboét, niedziel i innych dni ustawowo
wolnych od pracy, w ktorym banki w Polsce prowadza dziatalno$¢ umozliwiajgca

podejmowanie czynnosci zwigzanych z przenoszeniem Obligacji i rozliczeniem platnosci
$wiadczen z tytutu Obligacji.
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17.2

17.3

()

(b)

17.4

(2)

(b)

(c)

(d

Dzien Ustalenia Praw oznacza drugi Dzien Roboczy przed dniem ptatnosci $wiadczen z tytutu
Obligacji, z wyjatkiem;

(a) zlozenia przez Obligatariusza zgdania natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu
Obligacji, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje si¢ dzien zlozenia zadania
natychmiastowego lub wezesniejszego wykupu;

b otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje si¢ dziefi otwarcia
likwidacji Emitenta; oraz

(©) polaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podzialu lub przeksztalcenia formy
prawnej, jezeli podmiot, ktéry wstapit w obowiazki Emitenta z tytutu Obligacji, nie
posiada uprawnien do ich emitowania, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje si¢
odpowiednio dziefi pofaczenia, podziatu lub przeksztalcenia formy prawnej Emitenta.

Dzien Ustalenia Stopy Procentowej oznacza dzien przypadajacy w drugim Dniu Roboczym
przed rozpoczeciem Okresu Odsetkowego, dla ktdrego zostanie ustalona Stopa Procentowa.

Obligatariusz oznacza osob¢ wpisang do Ewidencji jako uprawniona z Obligacji.
Ewidencja

Prawa wynikajgce z Obligacji powstajg z chwilg dokonania wpisu Obligacji do Ewidencji.
Przenoszenie praw z Obligacji

Przenoszenie praw z Obligacji bedzie nastgpowalo zgodnie z postanowieniami Ustawy o
Obligacjach.

Wpisy w Ewidencji beda dokonywane z uwzglednieniem odpowiednich regulaminéw
prowadzenia ewidencji papierow wartosciowych oraz procedur wewnetrznych Depozytariusza
lub innych regulacji, obowigzujacych Depozytariusza.

Platnosci

Sposob platnosci

Platnosci swiadczen z tytutu Obligacji beda dokonywane dla danego Obligatariusza na rachunek
bankowy przez niego wskazany, za posrednictwem Depozytariusza.

Dzien Ustalenia Praw

Wszelkie platnosci $wiadczen pienieznych z tytulu Obligacji beda dokonywane na rzecz
Obligatariuszy wpisanych do Ewidencji o godzinie 16:30 w Dniu Ustalenia Praw.

Platnosci czesciowe

W razie przekazania przez Emitenta Srodkéw pienigznych niewystarczajacych na pelne
pokrycie ptatnosci danego swiadczenia z tytutu Obligacji, Depozytariusz dokona czgsciowej
ptatnosci. W takim przypadku naleznosci wobec Obligatariuszy zostang pokryte z przekazanych
przez Emitenta srodkéw proporcjonalnie do liczby posiadanych Obligacji. Na kazda Obligacje
bedzie przypadata taka sama kwota platnosci. Platnosci, o ktérych mowa w niniejszym
paragrafie zostang w pierwszej kolejnosci przeznaczone na zaptate odsetek.

Zasady dokonywania ptatnosci
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17.5

(a)

(b)

18.

18.1

(i) Wszelkie platnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane z uwzglednieniem przepisow
prawa oraz regulacji obowigzujgcych w terminie ptatnosci. W szczegélnodci, wysokos¢
odsetek platnych z tytutu Obligacji moze byé ograniczona przez przepisy okreslajace
maksymalng wysoko$¢ odsetek wynikajacych z czynnosci prawnej.

(i1) Jezeli dzien platnosci $wiadczen z Obligacji przypada na dzien niebgdgcy Dniem
Roboczym, ptatnosé na rzecz Obligatariusza nastapi w pierwszym Dniu Roboczym
przypadajagcym po tym dniu. W takim wypadku Obligatariuszowi nie beda
przyshugiwaly odsetki za opdznienie w dokonaniu ptatnosci.

(i)  Platnosci $wiadczen z Obligacji beda dokonywane bez potracenia jakichkolwiek
wierzytelnoéci Emitenta z wierzytelnosciami Obligatariuszy, z zastrzezeniem par. 3.4.

(iv) Jezeli powstal spér, kto jest Obligatariuszem lub jezeli z powodu okolicznosci
dotyczacych osoby Obligatariusza platnosé z tytutu Obligacji nie moze by¢ dokonana,
wtedy Agent ds. Platnosci przekaze srodki do depozytu sadowego.

Podatki

Wszelkie ptatnosci $wiadczen z tytutu Obligacji zostana dokonane bez potracen lub odliczef z
tytutu lub na poczet obecnych lub przyszltych podatkéw, naleznosci lub jakiegokolwiek rodzaju
optat publicznoprawnych wymierzonych lub natozonych przez odpowiednie wtadze podatkowe
lub w ich imieniu, chyba Ze potracenia lub odliczenia tych podatkow, naleznosci lub optat
publicznoprawnych wymagaja bezwzglgdnie obowigzujace przepisy prawa.

Jezeli istnieje obowigzek potracenia lub odliczenia jakiegokolwiek podatku, a Obligatariusz nie
przekaze Depozytariuszowi, najpézniej w Dniu Ustalenia Praw, informacji i dokumentéw, w
tym aktualnego Certyfikatu Rezydencji, niezbednych do zastosowania obnizonej lub zerowej
stawki opodatkowania, podatek zostanie pobrany w pelnej wysokosci.

OBLIGACJE PO DNIU REJESTRACJI
Definicje
Agent Emisji oznacza mBank S.A.

Dzien Roboczy oznacza kazdy dzien, z wyjatkiem sobdt, niedziel i innych dni ustawowo
wolnych od pracy, w ktérym banki w Polsce oraz KDPW prowadza dziatalno$¢ umozliwiajaca
podejmowanie czynnosci zwigzanych z przenoszeniem Obligacji i rozliczeniem platnosci
$wiadczen z tytutu Obligacji.

Dzien Ustalenia Praw oznacza szésty Dzieft Roboczy przed dniem platnosci $wiadczen z tytutu
Obligacji, z wyjatkiem:

(a) ztozenia przez Obligatariusza zadania natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu
Obligacji, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje si¢ dzien zlozenia Zgdania
natychmiastowego lub wczeséniejszego wykupu;

(b) otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje si¢ dzief otwarcia
likwidacji Emitenta; oraz

(c) potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztaicenia formy
prawnej, jezeli podmiot, ktory wstapit w obowiazki Emitenta z tytutu Obligacji, nie
posiada uprawnien do ich emitowania, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sig

-
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odpowiednio dzien potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej Emitenta.

Dzien Ustalenia Stopy Procentowej oznacza dzien przypadajacy w trzecim Dniu Roboczym
przed rozpoczeciem Okresu Odsetkowego, dla ktorego zostanie ustalona Stopa Procentowa.

Obligatariusz oznacza posiadacza Obligacji, ktérego prawa sa zarejestrowane na Rachunku
Papieréw Warto$ciowych lub Rachunku Zbiorczym.

Rachunek Papierow Wartosciowych oznacza rachunek papieréw wartosciowych w
rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Rachunek Zbiorczy oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8(a) Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowym,

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oznacza ustawe¢ z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi.

18.2  Tytul prawny i przenoszenie praw z Obligacji

(a) Prawa wynikajace z Obligacji przystuguja osobie wskazanej jako posiadacz Rachunku
Papierow Warto$ciowych, na ktorych zapisane sg Obligacje lub osobie, ktérej Obligacje
zapisane sg na odpowiednim Rachunku Zbiorczym.

(b) Przenoszenie praw z Obligacji nastepuje zgodnie z postanowieniami Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi i regulacjami KDPW.,

18.3 Ptatnosci

(a) Wszelkie platnosci z tytulu Obligacji beda dokonywanie za posrednictwem KDPW oraz
podmiotéw prowadzacych Rachunek Papierow Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy,
zgodnie z odpowiednimi regulacjami KDPW,

(b Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane z uwzglednieniem przepiséw prawa
oraz regulacji obowigzujacych w terminie platnosci. W szczegdlnosci, wysokos¢ odsetek
platnych z tytutlu Obligacji moze by¢ ograniczona przez przepisy okreslajace maksymalng
wysoko$¢ odsetek wynikajacych z czynnos$ci prawne;j.

(©) Jezeli dzien platnosci $wiadczen z Obligacji przypada na dzien nieb¢dacy Dniem Roboczym,
ptatnos¢ na rzecz Obligatariusza nastapt w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po tym
dniu. W takim wypadku Obligatariuszowi nie beda przystugiwaly odsetki za opdznienie w
dokonaniu ptatnosci.

(d) Platnosci swiadczen z Obligacji bedg dokonywane bez potracenia jakichkolwiek wierzytelnosci
Emitenta z wierzytelnosciami Obligatariuszy, z zastrzezeniem par. 3.4.

(e) Platnosci beda dokonywane jedynie na rzecz Obligatariusza, ktéry bedzie posiadat Obligacje na
koniec Dnia Ustalenia Praw, do godziny 16:30.

18.4  Podatki

. 18.5  Wszelkie platnosci swiadczen z tytutu Obligacji zostang dokonane bez potracen lub odliczen z
tytutu lub na poczet obecnych lub przysztych podatkdw, naleznosci lub jakiegokolwiek rodzaju
optat publicznoprawnych wymierzonych lub natozonych przez odpowiednie wtadze podatkowe
lub w ich imieniu, chyba ze potracenia lub odliczenia tych podatkow, naleznosci lub optat
publicznoprawnych wymagaja bezwzglednie obowigzujace przepisy prawa.
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18.6

18.7

Obligatariusz przekaze podmiotowi prowadzacemu Rachunek Papieréw Wartosciowych lub
Rachunek Zbiorczy wszelkie informacje i dokumenty niezbedne do obstugi zobowigzan
Obligatariusza z tytulu podatkow, w zakresie i terminie wymaganym przez podmiot
prowadzacy Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy.

W przypadku jezeli Obligatariusz nie przekaze podmiotowi prowadzacemu Rachunek Papierow
Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy wszelkich informacji i dokumentéw niezbgdnych w
ocenie Emitenta lub podmiotu prowadzacego Rachunek Papieréw Wartosciowych lub
Rachunek Zbiorczy do zastosowania obnizonej lub zerowej stawki opodatkowania, podatek
zostanie pobrany w petnej wysokosci.

PREZES ZARZADU

Dariusz




10.

11.

12.

ZAY.ACZNIK 1

SUPLEMENT

Migjsce i data sporzadzenia Warunkow
Emisji

Seria
Warto$¢ nominalna jednej Obligacji

Maksymalna liczba Obligacji

proponowanych do nabycia

Laczna warto$¢ nominalna Obligacji
proponowanych do nabycia

Dzien Emisji

Dni Platnosci Odsetek

Marza z zastrzezeniem postanowien par.
10 warunkow emisji

Dhugos¢ depozytu do ustalania Stopy
Bazowej

Dzieh Wykupu

Banki Referencyjne

Data Memorandum Informacyjnego

Agent Dokumentacyjny

Gdynia, 27 lipca 2016r.

MB2
1.000,00 PLN

20.024

20.024.000 PLN

29 lipca 2016 .

29.01.2017 r.; 29.07.2017 r.; 29.01.2018 r.;
30.07.2018 r.

3,5 procent w skali roku

6 miesi¢cy

30 lipca 2018 r.

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski
S.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A., Bank
Zachodni WBK. S.A., ING Bank Slaski S.A.,
mBank S.A.

14 lipca 2016 .
Kancelaria Notarialna Jan Jodlowski Fabian

Wawrzyniak Notariusze Spotka Cywilna z
siedzibg w Warszawie



ZALACZNIK 2
WZOR POSWIADCZENIA ZGODNOSCI
[na papierze firmowym Emitenta)
[MIEJSCOWOSC], dnia [DATA]
POSWIADCZENIE ZGODNOSCI
Zgodnie z punktem 9 oraz 16 warunkdw emisji obligacji serii [@®] z dnia [®] (Warunki Emisji), Polnord
S.A. niniejszym przedstawia informacje o wysokosci Wskaznikéw Finansowych ustalonych w oparciu

o dane zawarte w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy Kapitalowej Polnord S.A.
sporzadzonym za okres od [®@] do [®] oraz w oparciu o dodatkowe informacje.

Nazwa wskaznika Wzor Dane liczbowe w Wartosé Wskaznik w
tys. PLN wskaznika | wymaganym
przedziale
Wskaznik Zad{uien'ielFinansowe ] [tak]/[nie]
Krétk s 0 zapadalnoéci do 12 miesiecy
ot Otemnowego Zadtuzenie Finansowe
Zadluzenia
Finansowego
Wskaznik LTV Zadluzenie Finansowe Netto [tak]/[nie]
Wartos¢ Aktywow

Wskaznik Wartos¢ Nieobciazonych Aktywéw [tak]/[nie]
Zadtuzenia Zadtuzenie Finansowe Netto

Wyliczenia Wskaznikéw Finansowych dokonane zostaly na podstawie ponizej definiowanych pozycji
bilansowych i pozabilansowych:

Wartos¢ Aktywoéw oznacza taczng wartosé nastepujacych pozycji bilansowych, przedstawionych w
ostatnim Sprawozdaniu Finansowym: (i) rzeczowych aktywow trwatych, (ii) nieruchomosci
inwestycyjnych, (iii) inwestycji i aktywdw finansowych wchodzacych w skfad aktywéw trwatych, (v)
zapasow, (vi) innych krotkoterminowych aktywdéw finansowych, (vii) aktywow zaklasyfikowanych,
jako przeznaczone do sprzedazy, (viii) srodkdw pienigznych i ich ekwiwalentow, pozostajacych w
nieograniczonym dysponowaniu Emitenta, (ix) innych sktadnikéw aktywow niebgdacych (a) aktywami
z tytutu podatku odroczonego, (b) pozostatymi aktywami trwatymi, (c) wartosciami niematerialnymi,
(d) wartoscia firmy, (e) naleznosciami z jakichkolwiek tytuldow oraz (f) rozliczeniami
miedzyokresowymi.

Wartos¢ Nieobciazonych Aktywoéw oznacza rdéznica pomigedzy Wartoscia Aktywow i Wartoscia
Obcigzonych Aktywow.

Wartosé Obcigzonych Aktywow oznacza ta cze$¢ Wartosci Aktywoéw, ktora w jakikolwiek sposob
obcigzona jest rzeczowo na czyjakolwiek rzecz, osoby lub podmiotu, z wylaczeniem stuzebnosci.
Obcigzone Aktywa stanowily na dzien [@].

Zadluzenie Finansowe oznacza rzeczywiste, tj. przedstawione w ostatnim Sprawozdaniu Finansowym,
zobowigzanie bilansowe lub pozabilansowe do zaplaty wskazanej w tym sprawozdaniu kwoty
wynikajace z umowy pozyczki, leasingu, factoringu, kredytu, Papierow Dhuznych, udzielonego
poreczenia lub gwarancji, przystgpienia do dlugu lub przejecia zobowigzan lub inne zobowiazanie
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finansowe wynikajace z zawartej transakcji pochodnej nie bedacej zabezpieczeniem w stosunku 1:1
(jeden do jednego) innej transakcji zawieranej przez Emitenta lub inny podmiot objety Sprawozdaniem
Finansowym w toku zwyklej dzialalnosci operacyjnej; przy czym dla uniknigcia watpliwosci jako
Zadluzenie Finansowe nie bedzie traktowane zobowigzanie do zaplaty wskazane w niniejszej definicji
zaciagniete przez jakikolwiek podmiot objety Sprawozdaniem Finansowym w stosunku do innego
podmiotu objetego Sprawozdaniem Finansowym.

Zadluzenie Finansowe Netto oznacza Zadluzenie Finansowe pomniejszone o: (i) gotéwke, (ii)
ekwiwalenty pienigzne oraz (iii) skarbowe papiery wartosciowe i jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych, ktérych strategia inwestycyjna przewiduje inwestowanie w skarbowe papiery
wartoéciowe w wysokosci co najmniej 70%, w zakresie w jakim pozycje, o ktorych mowa w punktach
(i) - (iii), nie s3 w zaden sposob ograniczone co do dysponowania przez jakikolwiek podmiot bgdz
obciagzone na czyjakolwiek rzecz, osoby lub podmiotu.

Wyrazenia pisane w niniejszym Po$wiadczeniu Zgodnosci wielka literg i w nim niezdefiniowane majg
znaczenie nadane im w Warunkach Emisji.




ZAtACZNIK 5

DEFINICJE | OBJA SNIENIA SKROTOW

LASQ” o0znacza alternatywny system obrotuzdigmi papierami warticiowymi prowadzony przez
BondSpot lub GPW

»ASO BondSpot oznacza alternatywny system obrotu prowadzongpBondSpot.
»ASO GPW'’ oznacza alternatywny system obrotu prowadzongp@PW w Warszawie.
»BondSpot’ oznacza oznacza BondSpot S.A. z sieglmidNVarszawie.

.Depozyt KDPW’ oznacza system rejestracji zdematerializowanyelpiggéw wartéciowych
prowadzony przez KDPW.

»DepozytariusZ oznacza kady z podmiotow prowadzych Rachunek Obligacji.
»Dzien Emisji” oznacza 29 lipca 2016 roku.

»Dzien Ptatnosci OdseteK oznacza odpowiednio 29.01.2017 r.; 29.07.201728;01.2018 r.;
30.07.2018 r.

»Dzien Roboczy oznacza kady dzie, z wyjgtkiem sobaot, niedziel i innych dni ustawowo wolnych
od pracy, w ktérym banki w Polsce oraz KDPW prowgadiziatalng¢ umazliwiajaca podejmowanie
czynndgci zwigzanych z przenoszeniem Obligacji i rozliczeniemtrpdsci swiadczeéy z tytulu
Obligaciji.

»Dzien Ustalenia Praw oznacza szOsty DzteRoboczy przed dniem platém swiadczeh z tytutu
Obligacji, z wyptkiem:

a) zlozenia przez Obligatariuszagdania natychmiastowego lub weén&jszego wykupu
Obligaciji, kiedy za Dzig Ustalenia Praw uznajecsizien ztozeniazadania natychmiastowego
lub wezéniejszego wykupu;

b) otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za D#eUstalenia Praw uznajeg¢sdzier otwarcia
likwidacji Emitenta; oraz

c) pofgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podzialu puzeksztatcenia formy prawnej,
jezeli podmiot, ktory wsipit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, nie posiada upraesin
do ich emitowania, kiedy za D#i@Jstalenia Praw uznajecsbdpowiednio dzig polgczenia,
podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej Emitenta

»Dzien Ustalenia Stawki Referencyjn€] oznacza trzeci Dzie Roboczy przypadagy przed
pocatkiem danego Okresu Odsetkowego.

»Dzien Wykupu” oznacza 30 lipca 2018 roku.

,Emitent” oznacza POLNORD S.A. z siedzilw Gdyni przy ul Slaskiej 35/37, wpisany do Rejestru
Przedsibiorcéw Krajowego RejestrugBowego prowadzonego przezdSRejonowy Gdask-Potnoc

w Gdasku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestrad®wvego pod numerem 0000041271,
NIP 5830006767, REGON 000742457, o optaconym wscekapitale zakladowym wynoszym
65.386.254 PLN.

.GPW" oznacza GielgPapierow Wartéciowych w Warszawie S.A.
,Grupa” oznacza Emitenta i jego Podmioty Zaie

»KDPW" oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Watiowych S.A. z siedzibw Warszawie.
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»KNF” oznacza Komigj Nadzoru Finansowego.

~Kwota OdseteK oznacza kwai odsetek naleg od Emitenta z tytulu Obligacji obliczan
wyptacarn zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisiji.

-~Marza’ oznacza 3,5 % p.a.
»MSR” oznacza Mjdzynarodowe Standardy Sprawozdavécz&inansowej.

»Obligacje” oznacza obligacje serii MB2 wyemitowane przez temia, ktérych dotyczy niniejsza
nota informacyjna.

»Obligatariusz” oznacza posiadacza Obligacji, ktérego pravgazarejestrowane na Rachunku
Papieréw Wartéciowych lub Rachunku Zbiorczym.

»,Okres Odsetkowy oznacza okres od Dnia Emisji (wliczajten dzié) do pierwszego Dnia
Ptatngci Odsetek (nie wliczag tego dnia) i kady nas¢pny okres od Dnia Platdo Odsetek
(wliczajac ten dzié) do nasgpnego Dnia Platrizi Odsetek (nie wliczaf tego dnia), z zastrzeniem,

ze Okres Odsetkowy mie mi€ inng dluga¢ ze wzgédu na wczéniejszy wykup Obligacji ha
podstawie paragrafu 8 lub 11 Warunkéw Emisji.

»Podmiot Zalezny” oznacza spokkzalezng w rozumieniu art. 4 par. 1 pkt 4 ustawy z dniavtsesnia
2000 r. Kodeks Spotek Handlowych

»Program Emisji” oznacza wielokrotne emisje obligacji na podstawm®wy programowej zawarte]
w dniu 12 czerwca 2012 r. przez Emitenta i mBamk,Shastpnie zmienionej w dniu 29 maja 2014 r.
oraz w dniu 20 lipca 2016 r.

»Rachunek Obligacji’ oznacza Rachunek Papierow Wadiowych lub Rachunek Zbiorczy.

»Rachunek Papierow Wartagciowych’ oznacza rachunek papieréw waimwych w rozumieniu
art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Fioansni.

»Rachunek Zbiorczy’ oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8aalwg o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, na ktérym zostaty zapésprawa z Obligacji.

»Regulamin ASO BondSpot oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrogamizowanego
przez BondSpot.

-Regulamin ASO GPW” oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrogararzowanego
przez GPW.

»Regulacje KDPW’ oznaczaj obowhzujace regulaminy, uchwaty, procedury i innego rodzaju
regulacje przyjte przez KDPW, okrgajace sposob prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo
rozliczeniowego, w szczegolém regulamin Krajowego Depozytu Papierow Wéeiowych i
szczegOtowe zasady dziatania Krajowego DepozytieRap Wartgciowych.

»Rozporzadzenie MAR’ oznacza Rozpogzlzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie mgduna rynku.

»Stawka Referencyjnd oznacza WIBOR 6M.

»Warunki Emisji " oznacza warunki emisji Obligacji, a ich kopiarstai zahcznik nr 2 do niniejszej
noty informacyjne;j.

»Ustawa o Obligacjach oznacza ustago obligacjach z dnia 15 stycznia 2015 r. (Dz.12045 r.,
poz. 238).
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»Ustawa o Obraocie | nstrumentami Finansowymi” oznacza ustagz dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz. U. z 201, poz. 94, ze zmianami).
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