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emitowanych przez  
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z siedzibą ul. Żelazna 67/31, 00-871 Warszawa 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
Niniejsza nota informacyjna została sporządzona w związku z ubieganiem się 
o wprowadzenie instrumentów finansowych objętych tą notą do obrotu 
w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Giełdę Papierów 
Wartościowych w Warszawie S.A.  
 

Wprowadzenie instrumentów finansowych do obrotu w alternatywnym systemie 
obrotu nie stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentów do obrotu na 
rynku regulowanym prowadzonym przez Giełdę Papierów Wartościowych 
w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub równoległym).  
 

Inwestorzy powinni być świadomi ryzyka, jakie niesie ze sobą inwestowanie 
w instrumenty finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje 
inwestycyjne powinny być poprzedzone właściwą analizą, a także, jeżeli wymaga tego 
sytuacja, konsultacją z doradcą inwestycyjnym. 
 

Treść niniejszej noty informacyjnej nie była zatwierdzana przez Giełdę Papierów 
Wartościowych w Warszawie S.A. pod względem zgodności informacji w nim 
zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa. 
 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Warszawa, 8 kwietnia 2015 r.
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Oświadczenie Polbrand Sp. z o.o. 
 
Oświadczam, że według mojej najlepszej wiedzy i przy dołożeniu należytej 
staranności, by zapewnić taki stan, informacje zawarte w nocie informacyjnej 
są prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, że nie pominięto w niej 
żadnych faktów, które mogłyby wpływać na jej znaczenie i wycenę instrumentów 
finansowych wprowadzanych do obrotu, a także że opisuje on rzetelnie czynniki 
ryzyka związane z udziałem w obrocie tymi instrumentami . 
Polbrand Sp. z o.o. nie ma zawartej umowy z Autoryzowanym Doradcą z uwagi na brak 
takiego wymogu zgodnie z § 18 ust. 18 pkt 3) Regulaminu Alternatywnego Systemu 
Obrotu – łączna wartość nominalna Obligacji serii L i innych obligacji notowanych w 
ramach ASO wynosi ponad 5 mln zł. 
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1. Czynniki ryzyka 
 
Ryzyko związane z procedurą przetargów 

Specyfika działalności Emitenta powoduje, iż ok. 30% przychodów realizowana jest na 
podstawie kontraktów z wieloletnimi odbiorcami i ok. 70%  przychodów Emitenta realizowana 
jest na bazie kontraktów pozyskiwanych w drodze przetargów organizowanych przez zakłady 
energetyczne i ciepłownicze i innych usługobiorców. Poza wymaganymi niezbędnymi 
referencjami, odpowiednim doświadczeniem oraz gwarancją utrzymania określonych 
parametrów dostarczanych przez Polbrand produktów, najważniejszym kryterium otrzymania 
kontraktu jest cena. Istnieje zatem ryzyko, że z uwagi na każdorazowe uczestnictwo w 
przetargach większej liczby oferentów i składania przez nich konkurencyjnych propozycji, 
Emitent nie pozyska planowanej liczby zleceń, bądź też rentowność pozyskanych kontraktów 
będzie niższa od zakładanej.  Biorąc pod uwagę powyższe Polbrand działa w kierunku 
dywersyfikacji portfela odbiorców. 

Ryzyko dotyczące współpracy z dostawcami 

Sprowadzany przez siebie węgiel Polbrand nabywa od kilku największych dystrybutorów 
tego surowca na rynkach światowych. Współpraca z kilkoma dostawcami pozwala 
Emitentowi na dywersyfikację źródeł pozyskania produktu oraz wpływa na utrzymywanie 
wysokiej elastyczności działania przy wyborze węgla odpowiadającego specyfikacji 
poszczególnych kontraktów pozyskanych przez Polbrand na rynku polskim. Taka formuła 
działalności w zakresie współpracy z dostawcami została wypracowana i była realizowana 
przez Emitenta w okresie ostatnich kilku lat. W perspektywie kolejnych lat nie można jednak 
wykluczyć wystąpienia nie dających się obecnie przewidzieć okoliczności (np. 
gospodarczych, politycznych), które okresowo lub długotrwale będą uniemożliwiały 
współpracę Emitenta z jednym lub kilkoma dystrybutorami węgla. Ograniczenie możliwych 
kierunków współpracy może spowodować wzrost cen surowca oferowanego przez 
dostawców, co może mieć niekorzystny wpływ na poziom rentowności osiągany przez 
Polbrand na poszczególnych dostawach realizowanych w ramach kontraktów w trakcie 
powstałych zmian. Współpraca z kilkoma traiderami  węgla z całego świata m in. z Rosji, 
Kolumbii pozwala zminimalizować ww. ryzyko. 

Ryzyko kar umownych związanych z realizowanymi kontraktami 

Zawierane przez Emitenta umowy na dostawy węgla przewidują ich wykonanie w 
określonym terminie. Opóźnienie wykonania dostawy przez Polbrand skutkować może 
obowiązkiem poniesienia przez Emitenta określonej w umowie kary finansowej. W 
dotychczasowej historii działalności Emitenta powyższe zdarzenia nie wystąpiły, a Spółka 
wypracowała odpowiednie procedury dotyczące bieżącego nadzoru nad realizowanymi 
dostawami. Nie można jednak wykluczyć wystąpienia wskazanej sytuacji w przyszłości, która 
może być spowodowana czynnikami nie leżącymi po stronie Spółki. Spółka w większości 
kontraktów z odbiorcami ma zapisy force majeure: na przykład dotyczące czynnika 
zamarznięcia portu załadunku. 

Ryzyko walutowe 

Podstawową działalnością Emitenta jest import i hurtowa sprzedaż węgla kamiennego w 
Polsce. Zakup węgla przez Polbrand rozliczany jest z dostawcami w dolarach amerykańskich 
(USD), natomiast sprzedaż węgla odbiorcom w Polsce rozliczana jest w polskich złotych 
(PLN). W związku z tym, Emitent narażony jest na ryzyko kursowe. W tej sytuacji, wzrost 
kursu USD niekorzystnie może wpłynąć na sytuację finansową Spółki i osiągane przez nią 
wyniki finansowe. Niektóre umowy zawarte przez Emitenta z dostawcami węgla przewidują, 
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że jeśli ceny oferowanego węgla ulegną zmianie poza ustalone widełki, to zmianie ulega 
cena za węgiel wyrażona w USD, tak aby jej wartość wyrażona w PLN była zbliżona w jak 
największym stopniu do wcześniej ustalonego poziomu w przeliczeniu na walutę polską. 
Część kontraktów zawierana jest  z podaniem ceny w  USD. Ponadto, na większość dostaw 
(do 70%) Emitent zawiera kontrakty futures na USD. Spółka planuje w przyszłym roku 
eksportować węgiel z Polski, co pozwoli znacząco zmniejszyć ryzyko kursowe. 

Ryzyko związane z rosnącą skalą działalności 

Znajomość przez Emitenta rynku na którym działa oraz przewidywane na najbliższe lata 
pozytywne perspektywy jego dalszego funkcjonowania pozwalają Spółce zakładać dalszy 
wzrost skali prowadzonej działalności. W roku 2011 w stosunku do roku 2010, przychody 
Polbrand wzrosły o 60%, w roku 2012 w stosunku do roku 2011 wzrost ten wyniósł 137%, a 
w roku 2013 w stosunku do roku 2012 59,4%. Notowany w okresie ostatnich kilku lat stały, 
dynamiczny wzrost skali prowadzonej działalności osiągany jest dzięki systematycznej 
poprawie konkurencyjności Polbrand na tle innych podmiotów oferujących importowany 
węgiel na rynku polskim. Przez ostatnie lata Emitent notuje znacząco wyższą dynamikę 
wzrostu przychodów w stosunku do tempa wzrostu zapotrzebowania polskiej gospodarki na 
węgiel z importu, tak więc Spółka powiększa swój udział w rynku kosztem podmiotów 
konkurencyjnych. Należy zatem zwrócić uwagę, że utrzymanie tego trendu w perspektywie 
długoterminowej będzie bardzo trudne do osiągnięcia.  

Ryzyko związane z możliwością wzrostu zadłużenia 

Rozwój Emitenta i wzrost skali prowadzonej przez niego działalności wymaga posiadania 
stabilnego i relatywnie dużego kapitału, aby Spółka mogła sprostać wymogom związanym ze 
specyfiką realizacji znaczących zamówień wynikających z pozyskiwanych kontraktów od 
odbiorców przemysłowych (zakładów energetycznych oraz zakładów ciepłowniczych). 
Tempo wzrostu i poziom generowanych przez Polbrand zysków są niewystarczające wobec 
dynamicznie rosnącej skali działalności podmiotu. W związku z tym, działalność Emitenta 
finansowana jest przede wszystkim kapitałem obcym.  

Ryzyko powstawania ubytków węgla w procesie realizacji dostaw do klientów 

Realizacja dostawy węgla zamówionego przez klienta, to proces logistyczny w którym 
odbiorca końcowy nie ponosi ryzyka związanego z ubytkiem surowca podczas transportu do 
miejsca przeznaczenia. Oznacza to, że klient Emitenta płaci wyłącznie za ilość węgla 
rzeczywiście dostarczoną do niego. W przypadku dostawy węgla drogą kolejową (co w 
przypadku Polbrand miało częściowo miejsce do 2012 roku) bezpośrednio ze składu 
dystrybutora zagranicznego do odbiorcy końcowego koszty związane z powstałymi ubytkami 
w całości obciążały Emitenta. W przypadku dostawy drogą morską od dystrybutora 
zagranicznego (od 2013r. realizowanych jest w ten sposób praktycznie całość dostaw węgla 
sprowadzanego przez Polbrand), Emitent rozlicza się z dystrybutorem za ilość węgla 
rzeczywiście dostarczoną przez statek i wyładowaną na placu Polbrand na terenie Polski. 
Otrzymany przez Emitenta węgiel transportowany jest następnie do odbiorcy drogą kolejową 
lub dostarczany samochodami ciężarowymi. Spółka wypracowała mechanizmy kontroli 
realizowanych w ten sposób dostaw w zakresie pozwalającym na znaczącą minimalizację 
wystąpienia ewentualnych ubytków węgla na tym etapie realizacji dostaw do klientów, dzięki 
czemu w 2012r. koszty z tytułu niedoborów magazynowych wyniosły jedynie 9,8 tys. zł, 
stanowi to setny procent w skali przychodów Odejście ze Spółki osób odpowiedzialnych na 
za nadzór i logistykę dostaw mogłoby okresowo (do czasu wdrożenia nowych pracowników 
w całość obowiązków) spowodować zakłócenia w prawidłowej realizacji procesu dostaw 
węgla i powstanie jego ubytków, które w zwiększonym stopniu obciążałyby koszty Emitenta.   

Ryzyko związane z kluczowymi osobami 
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Kluczowymi osobami w Spółce są Maciej Ziembicki wraz z kadrą zarządzającą Dyrektorem 
Logistyki Panią Wanda Zagumną oraz Dyrektorem Sprzedaży Panem Michałem 
Buszmiczem . Wysiłki Pana Ziembickiego wraz z kadrą zarządzającą koncentrowały się na 
budowaniu pozycji rynkowej Emitenta. Istnieje bardzo prawdopodobieństwo, że ich nagłe 
odejście ze Spółki miałoby negatywny wpływ na postrzeganie jej przez kontrahentów, a w 
konsekwencji na wyniki osiągane przez Spółkę. 

Ryzyko związane ze strukturą właścicielską 

Właścicielem 20.100 udziałów Emitenta, które stanowią 98,54% udziału w kapitale 
zakładowym i w głosach na Zgromadzeniu Wspólników Polbrand jest Alphastar Sp. z o.o. w 
której 100% udziałów posiada Pan Maciej Ziembicki – Prezes Zarządu Polbrand. Ponadto, 
Pan Maciej Ziembicki posiada 297 udziałów Emitenta, które stanowią 1,46% udziału w 
kapitale zakładowym i w głosach na Zgromadzeniu Wspólników Polbrand. W związku z 
powyższym, Pan Maciej Ziembicki, z racji zajmowanego stanowiska oraz aktualnej struktury 
właścicielskiej Emitenta, bezpośrednio kontroluje Spółkę i od jego decyzji zależy bieżące 
funkcjonowanie przedsiębiorstwa i jego dalszy rozwój. Obligatariusze nie będą mieć wpływu 
na bieżące decyzje podejmowane w Spółce. 

Ryzyko obniżenia rentowności prowadzonej działalności 

W okresie kilku ostatnich lat (tj. w latach 2010-2012) osiągany przez Polbrand poziom 
rentowności netto kształtował się na poziomie od 1,7% do 2,4%. Oznacza to, że działalność 
Emitenta, podobnie jak całej branży należy uznać za nisko rentowną. W związku z 
powyższym, wystąpienie w dłuższym okresie któregoś z pozostałych czynników ryzyka 
opisanych w niniejszym rozdziale lub kilku z nich jednocześnie może okresowo lub nawet w 
dłuższym czasie wpływać na spadek rentowności działalności Emitenta. 

 Ryzyko związane z kapitałami własnymi Emitenta 

Według stanu na dzień 31 grudnia 2013 r. kapitały własne Emitenta wyniosły 20.505.976,86 
zł. Na wysokość kapitałów własnych znaczący wpływ miało podwyższenie kapitału 
zakładowego Spółki (akt notarialny z dnia 14 grudnia 2012 r.) o kwotę 10.050.000 zł, poprzez 
objęcie nowych udziałów po wartości nominalnej przez Alphastar sp. z o.o. Udziały zostały 
wniesione do Spółki wkładem niepieniężnym (aportem) o łącznej wartości 10.050.000 zł w 
postaci przedsiębiorstwa Alphastar sp. z o.o., gdzie za wartość majątku Alphastar sp. z o.o. 
przyjęto  wartość znaku towarowego (marki)„Polbrand” (wobec faktu, że pozostałe obok 
znaku towarowego składniki wnoszonego aportem przedsiębiorstwa miały wartość 
marginalną).  

Ryzyko konkurencji 

Emitent działa na rynku o dużej konkurencyjności, stąd istnieje ryzyko działań konkurentów 
w postaci oferowania lepszych warunków handlowych potencjalnym klientom Polbrand, w 
tym w szczególności w zakresie cen ofertowych. Emitent pozyskuje zlecenia w drodze 
przetargów organizowanych głównie przez zakłady energetyczne i  ciepłownicze, w których 
zasadniczym kryterium wyboru oferenta jest dostarczenie węgla o ściśle określonych 
parametrach oraz jego cena. W związku z powyższym, działania konkurentów mogą 
prowadzić do pozyskania przez Polbrand mniejszej od oczekiwanej liczby zleceń i/lub 
obniżenia rentowności działalności, będącej efektem konkurencji cenowej. Spółka nie ma 
wpływu na działania podejmowane przez konkurentów, jednakże jest w stanie z nimi 
rywalizować oferując wysoką jakość świadczonych usług, doświadczenie, kompleksową i 
terminową obsługę poszczególnych kontraktów oraz porównywalne i atrakcyjne warunki 
cenowe.   

Ryzyko zmian przepisów prawa i regulacji podatkowych 
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Częste zmiany w ustawodawstwie, głównie w zakresie polityki podatkowej mogą narazić 
Emitenta na ryzyko wystąpienia niekorzystnych uregulowań prawnych, co w konsekwencji 
może przełożyć się na pogorszenie osiąganych przez niego wyników. Dodatkowym 
zagrożeniem dla działalności Emitenta jest niestabilność i brak spójności przepisów 
prawnych oraz ich uznaniowość interpretacyjna. Ewentualne zmiany przepisów prawa, w tym 
prawa podatkowego, spółek prawa handlowego, prawa pracy i ubezpieczeń społecznych 
oraz regulacji prawnych dotyczących funkcjonowania spółek publicznych mogą zmierzać w 
kierunku negatywnie oddziałującym na działalność Emitenta. 

Ryzyko makroekonomiczne 

Emitent prowadzi działalność na terenie Polski, na przyszły rozwój oraz realizacja celów 
strategicznych  pośredni wpływ mają  czynniki makroekonomiczne, takie jak poziom stóp 
procentowych, wielkość inflacji, bezrobocia oraz PKB, na które Emitent nie ma wpływu, a 
które mogą mieć wpływ na poziom corocznych nakładów inwestycyjnych ponoszonych przez 
wytwórców i dystrybutorów energii elektrycznej, których zyski uzależnione są stanu 
gospodarki i tempa jej rozwoju. Ponadto Polska zaliczana jest do krajów rozwijających się, w 
których działalność gospodarcza charakteryzuje się wyższym ryzykiem ekonomicznym i 
politycznym w porównaniu z rynkami rozwiniętymi. Pogorszenie się sytuacji politycznej lub 
gospodarczej – kryzys  na świecie i związane z tym  zmniejszenie produkcji energii i ciepła 
może mieć okresowo negatywny wpływ na wyniki finansowe osiągane przez Emitenta.  

Ryzyko zmian gospodarczych, politycznych i regulacji prawnych związanych z 
działalnością Emitenta 

Górnictwo węgla kamiennego jest jednym z podstawowych sektorów polskiej gospodarki, 
która opiera się w zdecydowanej większości na energii wytwarzanej ze spalania tego 
surowca. W ocenie katowickiego oddziału Agencji Rozwoju Przemysłu SA, który dokonuje 
bieżącego monitoringu górnictwa węgiel importowany nie jest pod względem cenowym 
bardziej konkurencyjny od węgla krajowego. Dużą rolę natomiast odgrywa jakość surowca. 
Wartość opałowa polskiego węgla energetycznego jest niższa (±22 127 kJ/kg) od wartości 
opałowej węgla importowanego (±23 245 kJ/kg). Jednocześnie zasiarczenie i zapopielenie 
polskiego węgla energetycznego, przeznaczonego do sprzedaży krajowej jest niestety dużo 
wyższe w zestawieniu z węglem importowanym.  Biorąc pod uwagę że od 2016 r., zgodnie z 
Rozporządzeniem Ministra Środowiska z dnia 22 kwietnia 2011r. w sprawie standardów 
emisyjnych z instalacji ( Dz. U. nr 95 poz. 558) zostaną zaostrzone standardy emisyjne, to  
tym samym zwiększy się zapotrzebowanie na węgle niskosiarkowe i niskopopiołowe. Dalsze 
zwiększanie konkurencyjności cenowej  nie jest takie proste, ponieważ specyfika górnictwa 
powoduje, że niemożliwe jest automatyczne obniżenie cen lub natychmiastowe obcięcie 
kosztów wydobycia węgla. Węgiel pozostający obecnie na zwałach został wyprodukowany 
po określonych cenach i obniżenie ich poniżej poziomu jego produkcji skutkowałoby dużą 
stratą trudną do odrobienia w najbliższym okresie. Obcięcia kosztów, poprzez zwolnienia 
osobowe podnoszą koszty w związku z koniecznością wypłacenia odpraw. Działania 
inwestycyjne natomiast wymagają czasu. Bezpośrednią pomoc Państwa jednocześnie 
ograniczają przepisy unijne, które po 2010 roku wyraźnie stanowią, iż pomoc państwa może 
być przeznaczana wyłącznie na ograniczanie zdolności produkcyjnej, a więc np. na 
zamykanie kopalń. Z uwagi na wielkie znaczenie górnictwa węgla kamiennego dla polskiej 
gospodarki, sytuacja w tym sektorze należy do szczególnie monitorowanych przez polski 
rząd. Obecnie, znaczące pogorszenie sytuacji polskiego górnictwa spowodowało szereg 
inicjatyw politycznych, które zmierzają w sposób bezpośredni lub pośredni do ochrony 
interesów krajowych podmiotów działających w tej branży oraz osób w niej zatrudnionych. 
Część z tych inicjatyw może mieć na celu również okresowe zmniejszenie poziomu importu 
węgla do Polski. 
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Zawraca się uwagę że podjęcie jakichkolwiek działań w zakresie ochrony rynku przed 
importem, w tym środków podejmowanych w przypadku dumpingu lub subsydiów może 
nastąpić tylko na arenie Unii Europejskiej (a nie Państwa Członkowskiego), gdy 
przedmiotowej ochrony wymaga narażony na wykazaną szkodę rynek unijny (a nie krajowy). 
Należy zaznaczyć , iż proces wprowadzania zmian dotyczących zasad importu węgla jest 
skomplikowany i angażuje prace wielu organów unijnych m.in. Komisji Europejskiej, 
uruchamiając procedurę negocjacyjną, która ostatecznie ma prowadzić do rozstrzygnięcia 
przez Radę Unii.  
Zgodnie z art. 3 Traktatu o Funkcjonowaniu Unii Europejskiej z dnia 25 marca 1957 r (zm. 
Dz.U.  z 2013 r. poz. 782, dalej TFUE) Unia Europejska ma wyłączne kompetencje m.in. w 
dziedzinie unii celnej i wspólnej polityki handlowej, dlatego też import węgla do Polski, 
stanowiący część importu Unii Europejskiej podlega regulacjom unijnym, a nie krajowym. Art. 
207 TFUE stanowi, iż wspólna polityka handlowa Unii Europejskiej jest oparta na jednolitych 
zasadach, w szczególności w odniesieniu do zmian stawek celnych, zawierania umów 
celnych i handlowych dotyczących handlu towarami i usługami, ujednolicenia środków 
liberalizacyjnych, a także stosowania handlowych środków ochronnych, w tym środków 
podejmowanych w przypadku dumpingu lub subsydiów. 
W celu poprawienia sytuacji w górnictwie oraz przeciwdziałaniu nieuczciwej konkurencji 
został przygotowany projekt nowelizacji zmiany ustawy Prawo energetyczne. Ustawa ta 
została uchwalona przez Sejm i Uchwalona przez Sejm i skierowana do Senatu. Nowelizacja 
przewiduje wprowadzenie reglamentacji obrotu paliwami stałymi. 
Ustawa stanowi  o koncesji na obrót paliwami stałymi w tym obrót z zagranicą. Organem 
uprawnionym do wydania koncesji ma być Prezes URE. Prezes URE może odmówić 
udzielania koncesji na obrót węglem kamiennym z zagranicą ze względu na zagrożenie 
bezpieczeństwa państwa. Wydanie koncesji na prowadzenie działalności gospodarczej w 
zakresie obrotu węglem kamiennym z zagranicą ustawodawca uzależnia od złożenia przez 
przyszłego Koncesjonariusza zabezpieczenia majątkowego różnicując jego wysokość od 
rodzaju węgla. Zabezpieczenie majątkowe składa się do właściwego naczelnika urzędu 
skarbowego.  
Istnieje poważne ryzyko, że tak sformułowana ustawa poważnie narusza normy prawa Unii 
Europejskiej i podlega zaskarżeniu do Trybunału Sprawiedliwości Unii Europejskiej.  
19 listopada 2014 r. na posiedzeniu senackiej komisji gospodarki narodowej podniesiono, iż 
wprowadzone ustawą o koncesjach na handel węglem kamiennym regulacje rażąco 
naruszają postanowienia traktatowe UE w zakresie swobody przepływu towarów. 
Ustawa po poprawkach wniesionych przez Senat wróciła do Sejmu. Brak na chwilę obecną 
informacji o terminie rozpatrzenia projektu przez Sejm.  
Ewentualne ograniczenie importu albo wprowadzenie embarga na węgiel rosyjski nie 
uniemożliwi Spółce realizacje podpisanych kontraktów. Spółka jest przygotowana na taką 
sytuację. Polbrand Sp. z o.o. współpracuje z kilkoma traiderami o międzynarodowym 
zasięgu, którzy dostarczają węgiel z całego świata. W drodze negocjacji ze swoimi 
dostawcami Spółka otrzymała oferty na węgiel z Kazachstanu, Kolumbii, USA o wskazanych 
parametrach, dzięki czemu nie zostanie zakłócona płynność dostaw ani ich ilość. 
W razie wejścia w życie przepisów dotyczących koncesji, Spółka wystąpi o udzielenie 
koncesji i  złoży stosowne zabezpieczenie. 

Ryzyko związane z proekologiczną polityką Unii Europejskiej 

Polityka ekologiczna należy do najszybciej rozwijających się obszarów współpracy krajów 
należących do Unii Europejskiej i koncentruje się głównie na wprowadzaniu mechanizmów 
zapobiegawczych dla ochrony środowiska. Wprowadzane są coraz bardziej restrykcyjne 
regulacje dotyczące emisji dwutlenku węgla, który w największych ilościach emitowany jest 
do atmosfery w związku ze spalaniem węgla kamiennego. W związku z tym, wprowadzane 
są regulacje wspierające wytwarzanie energii z innych surowców, a zwłaszcza z 
alternatywnych źródeł energii. Zwiększanie udziału energii wytwarzanej w sposób 
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ekologiczny w ogólnym bilansie energetycznym poszczególnych krajów, to proces niezwykle 
kosztowny, stąd w wielu krajach, w tym także w Polsce, przebiega on bardzo wolno. 
Ponadto, w związku ze wzrostem poczucia ogólnego zagrożenia w wyniku awarii elektrowni 
jądrowych, rozwój tej gałęzi energetyki został mocno ograniczony, a w wielu krajach 
odchodzi się od tych planów. W związku z tym, eksperci  MAE (Międzynarodowej Agencji 
Energii) przewidują na najbliższe lata utrzymanie się wzrostowej tendencji wydobycia i 
zużycia węgla, który w końcu obecnej dekady może stać się głównym nośnikiem energii na 
świecie. 

W związku z powyższym, ryzyko związane z proekologiczną polityką Unii Europejskiej ma 
obecnie niewielki wpływ na sytuację w branży wydobycia i handlu węglem kamiennym, a 
ewentualne utrudnienia dla jej działalności mogą pojawić się w okresie osiągnięcia przez 
gospodarkę europejską wysokiego poziomu koniunktury gospodarczej. Wzrost możliwości 
inwestycyjnych poszczególnych krajów mógłby wówczas zostać wykorzystany do dalszego 
zaostrzenia regulacji unijnych dla prowadzenia dalszych inwestycji w zakresie bardziej 
ekologicznych metod wytwarzania energii. Jednocześnie należy wziąć pod uwagę że Spółka 
dostarczała (w roku 2011) do swoich odbiorców również biomasę, zwiększenie zużycia której 
nakładają przepisy Unijne w ciągu najbliższych lat. W związku z tym, w razie spadku 
zapotrzebowania na węgiel i wzroście zapotrzebowania na biomasę, Spółka będzie w stanie 
realizować zamówienia także na ten surowiec energetyczny. 

Ryzyko niedostatecznej płynności rynku i wahań cen Obligacji 

Nabywca Obligacji powinien zdawać sobie sprawę, iż po wprowadzeniu ich do obrotu w 
alternatywnym systemie obrotu na rynku ASO Catalyst, kurs Obligacji kształtuje się pod 
wpływem relacji popytu i podaży, która jest wypadkową wielu czynników i trudno 
przewidywalnych zachowań inwestorów. Na te zachowania wpływ mają różne czynniki, także 
niezwiązane z wynikami działalności Emitenta i jego sytuacją finansową, ale również 
niezależne od Emitenta, takie jak sytuacja na światowych rynkach i sytuacja 
makroekonomiczna Polski i regionu. Obligatariusze powinni mieć świadomość, iż notowania 
Obligacji mogą znacznie odbiegać od ceny emisyjnej Obligacji i powinni zdawać sobie 
sprawę, iż w przypadku znacznego wahania kursów, mogą być narażeni na niezrealizowanie 
zaplanowanego zysku. Ponadto należy brać pod uwagę ryzyko związane z ograniczoną 
płynnością Obligacji w alternatywnym systemie obrotu, co dodatkowo może skutkować 
brakiem możliwości zbycia Obligacji w spodziewanym czasie i po satysfakcjonującej 
inwestora cenie. 

Należy również zaznaczyć, iż inwestycje dokonywane bezpośrednio w obligacje będące 
przedmiotem obrotu na rynku ASO Catalyst, generalnie cechują się większym ryzykiem od 
inwestycji w jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych czy w skarbowe papiery 
wartościowe. 

Ryzyko zawieszenia notowań obligacji Emitenta w alternatywnym systemie obrotu i 

wykluczenia obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu  

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku, gdy 
obrót określonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznościach 
wskazujących na możliwość zagrożenia prawidłowego funkcjonowania Alternatywnego 
Systemu Obrotu lub bezpieczeństwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie 
obrotu, lub naruszenia interesów inwestorów, na żądanie Komisji Nadzoru Finansowego 
(dalej „KNF”), GPW ma obowiązek zawiesić obrót tymi instrumentami finansowymi na okres 
nie dłuższy niż miesiąc. 

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy obrót 
określonymi instrumentami zagraża w sposób istotny prawidłowemu funkcjonowaniu 
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alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeństwu obrotu dokonywanego w alternatywnym 
systemie obrotu, lub powodowałby naruszenie interesów inwestorów, na żądanie KNF, GPW 
ma obowiązek wykluczyć z obrotu te instrumenty finansowe.  

Ponad powyższe, zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO, organizator ASO może zawiesić 
obrót instrumentami finansowymi na okres nie dłuższy niż 3 miesiące, z zastrzeżeniem § 12 
ust. 3 i § 17c ust. 5 Regulaminu ASO, w następujących sytuacjach:  

1. na wniosek Emitenta,  
2. jeżeli uzna, że wymaga tego interes i bezpieczeństwo uczestników obrotu. 

 
W przypadkach określonych przepisami prawa organizator ASO zawiesza obrót 
instrumentami finansowymi na okres nie dłuższy niż miesiąc.  

Zgodnie § 12 ust. 1 Regulaminu ASO, organizator ASO może wykluczyć instrumenty 
finansowe z obrotu w następujących sytuacjach: 

1. na wniosek Emitenta, z zastrzeżeniem możliwości uzależnienia decyzji w tym 
zakresie od spełnienia przez Emitenta dodatkowych warunków,  

2. jeżeli uzna, że wymaga tego interes i bezpieczeństwo uczestników obrotu,  
3. wskutek ogłoszenia upadłości Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sąd 

wniosku o ogłoszenie upadłości z powodu braku środków w majątku Emitenta na 
zaspokojenie kosztów postępowania, 

4. wskutek otwarcia likwidacji Emitenta, 
5. wskutek podjęcia decyzji o połączeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub 

przekształceniu, przy czym wykluczenie instrumentów finansowych z obrotu może 
nastąpić odpowiednio nie wcześniej niż z dniem połączenia, dniem przydziału 
(wydzielenia) albo z dniem przekształcenia. 
 

Dodatkowo, zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO, organizator ASO wyklucza instrumenty 
finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:  

1. w przypadkach określonych przepisami prawa,  
2. jeżeli zbywalność tych instrumentów stała się ograniczona,  
3. w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentów,  
4. po upływie 6 miesięcy od dnia uprawomocnienia się postanowienia o ogłoszeniu 

upadłości emitenta, obejmującej likwidację jego majątku, lub postanowienia o 
oddaleniu przez sąd wniosku o ogłoszenie tej upadłości z powodu braku środków w 
majątku emitenta na zaspokojenie kosztów postępowania.  

Przed podjęciem decyzji o wykluczeniu instrumentów finansowych z obrotu, organizator ASO 
może zawiesić obrót tymi instrumentami finansowymi. Do terminu zawieszenia w tym 
przypadku nie stosuje się postanowienia § 11 ust. 1 Regulaminu ASO. 

Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu ASO, jeżeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepisów 
obowiązujących w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienależycie 
wykonuje obowiązki określone w rozdziale ,,Obowiązki emitentów instrumentów finansowych 
w alternatywnym systemie”, w szczególności obowiązki określone w § 15a, § 15b, § 17 – 
17b, organizator ASO może, w zależności od stopnia i zakresu powstałego naruszenia lub 
uchybienia: 

1) upomnieć Emitenta, 

2) nałożyć na Emitenta karę pieniężną w wysokości do 50.000 zł. 
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Zgodnie z § 17c ust. 2 Regulaminu ASO organizator ASO, podejmując decyzję o nałożeniu 
kary upomnienia lub kary pieniężnej może wyznaczyć emitentowi termin na zaniechanie 
dotychczasowych naruszeń lub podjęcie działań mających na celu zapobieżenie takim 
naruszeniom w przyszłości, w szczególności może zobowiązać emitenta do opublikowania 
określonych dokumentów lub informacji w trybie i na warunkach obowiązujących w 
alternatywnym systemie obrotu. 
 
W przypadku gdy emitent nie wykonuje nałożonej na niego kary lub pomimo jej nałożenia 
nadal nie przestrzega zasad lub przepisów obowiązujących w alternatywnym systemie 
obrotu lub nie wykonuje lub nienależycie wykonuje obowiązki określone w rozdziale 
,,Obowiązki emitentów instrumentów finansowych w alternatywnym systemie”, lub tez nie 
wykonuje obowiązków nałożonych na niego na podstawie ust. 2, organizator ASO zgodnie z 
§ 17c ust. 3 Regulaminu ASO może: 

1) nałożyć na emitenta karę pieniężną, przy czym kara ta łącznie z karą pieniężną 
nałożoną na podstawie ust. 1 pkt 2) nie może przekraczać 50.000 zł, 

2) zawiesić obrót instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie, 
3) wykluczyć instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie. 

 

Zgodnie z § 17c ust. 7 organizator ASO może postanowić o nałożeniu kary pieniężnej 
łącznie z karą zawieszenia obrotu albo karą wykluczenia z obrotu. 

Wymienione powyżej przypadki zawieszenia notowań Obligacji w alternatywnym systemie 
obrotu oraz wykluczenia Obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu mogą 
skutkować dla Obligatariuszy utrudnieniami w sprzedaży Obligacji. 

Ryzyko związane ze zmianami w przepisach podatkowych związanych z obrotem 

obligacjami  

Polski system podatkowy, jego interpretacje i stanowiska organów podatkowych odnoszące 
się do przepisów prawa podatkowego ulegają częstym zmianom. Z uwagi na powyższe, 
posiadacze Obligacji mogą zostać narażeni na niekorzystne zmiany, głównie w odniesieniu 
do stawek podatkowych. Może to negatywnie wpłynąć na zwrot z zainwestowanego w 
Obligacje kapitału. 

Ryzyko związane ze zobowiązaniami wobec obligatariuszy 

Zgodnie z przyjętymi warunkami emisji Obligacji Emitent zobowiązany jest do wykupu 
Obligacji w dniu 2 października 2017 r. poprzez wypłatę Obligatariuszom środków 
pieniężnych w wysokości równej wartości nominalnej Obligacji i liczby Obligacji. Emitent 
zobowiązał się także do wypłaty kwoty odsetek od Obligacji w ustalonych terminach i 
wysokości. 
Nie można jednak wykluczyć ryzyka nie wywiązania się przez Emitenta ze swoich 
zobowiązań wobec Obligatariuszy. W przypadku, gdy Emitent nie wypełni w całości lub w 
części zobowiązań wynikających z Obligacji, podlegają one przedterminowemu wykupowi na 
żądanie Obligatariusza. Nie można jednak zagwarantować, że Emitent zadośćuczyni 
takiemu żądaniu. W przypadku uchylania się przez Emitenta od zobowiązań wynikających z 
Obligacji, administrator hipoteki podejmie działania egzekucyjne, zmierzające do 
zaspokojenia wierzytelności Obligatariuszy. 
Emitent oświadcza, że wszystkie świadczenia wynikające z dotąd wyemitowanych przez 
niego obligacji są wypłacane w całości i w terminie. Zdaniem Emitenta jego obecna i 
przewidywana w okresie wykupu Obligacji płynność finansowa gwarantuje właściwą wypłatę 
kwot zobowiązań wobec Obligatariuszy.  
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Ryzyko związane z kolejnymi emisjami obligacji 

Emitent zakłada, że w przyszłości także będzie korzystał z finansowania swojej działalności 
środkami pozyskanymi z emisji obligacji. Choć Emitent preferuje zobowiązania o dłuższych 
terminach wykupu, tj. dwuipółletnie i trzyletnie, nie można wykluczyć, że zaistniałe w 
przyszłości okoliczności spowodują potrzebę i zasadność emisji obligacji o krótszym terminie 
wykupu, który przypadać będzie przed dniem wykupu Obligacji. 
 
 
2. Cel emisji dłużnych instrumentów finansowych  
 
Środki z emisji Obligacji Spółka przeznaczyła na zwiększenie kapitału obrotowego, celem 
zwiększenia skali prowadzonej działalności. 
 
3. Określenie rodzaju emitowanych dłużnych instrumentów finansowych 
 
Obligacje zwykłe na okaziciela, emitowane w formie zdematerializowanej. 
 
4. Wielkość emisji 
 
1.554 sztuk Obligacji o łącznej wartości nominalnej 1.554.000 zł. 
 
5. Wartość nominalna i cena emisyjna dłużnych instrumentów finansowych lub 

sposób jej ustalenia 
 
Wartość nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 zł; cena emisyjna jednej Obligacji jest 
równa wartości nominalnej jednej Obligacji. 
 
6. Informacje o wynikach subskrypcji 
 
Daty rozpoczęcia i zakończenia subskrypcji Obligacji: 16 września - 30 września 2014 r. 
 
Data przydziału Obligacji: 2 października 2014 r. 
 
Liczba Obligacji objętych subskrypcją: 4.500 
 
Stopa redukcji: brak 
 
Liczba przydzielonych Obligacji: 2.191 
 
Cena emisyjna Obligacji: 1.000 zł 
 
Liczba osób, które złożyły zapisy na Obligacje: 32 
 
Liczba osób, którym przydzielono Obligacje: 32 
 
W dniu 12 listopada 2014 r. Zarząd Emitenta podjął uchwały o zmianie warunków emisji 
obligacji serii L, polegającej na zmianie nieruchomości, w księdze wieczystej której 
ustanowiona została hipoteka na rzecz Administratora Hipoteki reprezentującego 
Obligatariuszy. Emitent uzyskał zgody na zmianę warunków emisji od 20 inwestorów 
reprezentujących 1.554 obligacji. W tej sytuacji dokonano zwrotu środków wpłaconych na 
Obligacje pozostałym inwestorom. Wobec powyższego wyemitowanych zostało 1.554 
obligacji serii L, będących w posiadaniu 20 osób. 
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Nazwy subemitentów: nie wystąpiły podmioty pełniące funkcję subemitenta 
 
Koszty emisji: 
- koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty: 155.007 zł, 
- koszty sporządzenia dokumentu informacyjnego, z uwzględnieniem kosztów 
doradztwa:10.000 zł. 
Nie wystąpiły koszty subemitentów, ani promocji oferty. 
 
Koszty Spółki związane z przeprowadzeniem emisji Obligacji obciążają bieżące koszty 
działalności Spółki. Łączny koszt emisji Obligacji, koszty przygotowania i przeprowadzenia 
oferty Obligacji, koszty sporządzenia dokumentu informacyjnego z uwzględnieniem kosztów 
doradztwa został rozpoznany jednorazowo w pozostałych kosztach finansowych. 
 
7. Warunki wykupu i warunki wypłaty oprocentowania dłużnych instrumentów 

finansowych 
 

7.1. Warunki wykupu dłużnych instrumentów finansowych 
 
Wykup Obligacji zostanie przeprowadzony w dniu Wykupu, tj. 2 października 2017 roku 
poprzez wypłatę Obligatariuszom kwoty w wysokości równej wartości nominalnej Obligacji, tj. 
1.000 zł za każdą Obligację powiększonej o naliczone odsetki za ostatni okres odsetkowy. 
Podstawą naliczenia i spełnienia świadczenia będzie liczba Obligacji zapisanych na 
rachunku papierów wartościowych Obligatariusza z upływem dnia ustalenia prawa do 
otrzymania świadczenia z tytułu wykupu, przypadającego na 6 (sześć) dni roboczych przed 
dniem wykupu. Wykupione Obligacje podlegają umorzeniu. Emitent dokona wykupu Obligacji 
za pośrednictwem KDPW oraz firm inwestycyjnych prowadzących rachunki inwestycyjne 
Obligatariuszy. 

Zgodnie z art. 24 ust. 2 Ustawy o obligacjach w przypadku, gdy Emitent nie wypełni w całości 
lub w części zobowiązań wynikających z Obligacji, podlegają one przedterminowemu 
wykupowi na żądanie Obligatariusza. Obligatariusz ma prawo do żądania wcześniejszego 
wykupu wszystkich lub części posiadanych przez siebie Obligacji, a Emitent zobowiązany 
jest dokonać przedterminowego wykupu tych Obligacji, także w przypadku wystąpienia w 
okresie od dnia emisji do dnia wykupu Obligacji następujących okoliczności: 

a) wobec Emitenta nastąpi wszczęcie postępowania: likwidacyjnego, upadłościowego, 
naprawczego lub egzekucyjnego, jeżeli kwota egzekwowanego roszczenia 
przekroczy 2.000.000 zł.   

b) Emitent zdecyduje o wypłacie dywidendy za rok 2014 lub 2015, lub 2016, 
c) w księdze wieczystej nieruchomości stanowiącej zabezpieczenie wierzytelności 

wynikających z Obligacji zostanie wpisana hipoteka na rzecz podmiotu innego, niż 
Administrator Hipoteki na pierwszym miejscu albo na dalszym miejscu o terminie 
wymagalności wcześniejszym niż dzień wykupu, 

Emitent zobowiązany jest do wysłania raportu bieżącego zgodnie z regulacjami 
obowiązującymi w ASO informującego o zaistnieniu powyższych zdarzeń lub okoliczności 
oraz o wynikającym z tego prawie do opcji wcześniejszego wykupu na żądanie 
obligatariusza. Niedopełnienie tego obowiązku jest również podstawą żądania 
przedterminowego wykupu obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza. Żądanie 
wykupu Obligatariusza będzie skuteczne jeśli zostanie dostarczone w formie pisemnego 
żądania przedterminowego wykupu Obligacji do 14 dnia roboczego po dniu publikacji raportu 
bieżącego informującego o wystąpieniu zdarzeń lub okoliczności stanowiących przesłankę 
do przedterminowego wykupu Obligacji, bądź do 14 dnia roboczego po powzięciu przez 
Obligatariusza informacji o niedopełnieniu obowiązku przekazania takiej informacji w formie 
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raportu bieżącego. Pisemne zawiadomienie z żądaniem wcześniejszego wykupu Obligacji 
powinno zostać przesłane przez Obligatariusza na adres Emitenta oraz podmiotu 
prowadzącego rachunek papierów wartościowych Obligatariusza, na którym będą zapisane 
Obligacje. Dzień wypłaty świadczenia wynikającego z realizacji opcji przedterminowego 
wykupu na żądanie Obligatariusza (dzień spłaty) przypadnie nie później niż w 30 dniu 
roboczym od dnia przekazania raportu bieżącego o wystąpieniu okoliczności uprawniających 
Obligatariuszy do przedterminowego wykupu. W przypadku niewypełnienia przez Emitenta 
obowiązku podania informacji o wystąpieniu okoliczności uprawniających Obligatariuszy do 
przedterminowego wykupu, dzień spłaty przypadnie nie później niż w 30 dniu roboczym od 
złożenia przez Obligatariusza do Emitenta żądania wcześniejszego wykupu. 

Zgodnie z art. 24 ust. 3 Ustawy o Obligacjach w przypadku likwidacji Emitenta Obligacje 
podlegają natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji, chociażby nie nastąpił 
jeszcze dzień wykupu. 

 
7.2. Warunki wypłaty oprocentowania dłużnych instrumentów finansowych 

 
Obligacje są oprocentowane począwszy od dnia emisji, tj. 2 października 2014 r. (włącznie) 
do ostatniego dnia ostatniego okresu odsetkowego (włącznie). Okresy odsetkowe wynoszą 3 
(trzy) miesiące, przy czym okresy odsetkowe mogą mieć różną liczbę dni. Pierwszy okres 
odsetkowy rozpoczął się w dniu emisji - 2 października 2014 r. i zakończył 1 stycznia 2015 r. 
(włącznie). Każdy kolejny okres odsetkowy rozpoczyna się w następnym dniu od 
zakończenia poprzedniego okresu odsetkowego (włącznie z pierwszym dniem nowego 
okresu odsetkowego) i kończy w ostatnim dniu okresu odsetkowego (włącznie z tym 
ostatnim dniem). 
 

Nr Okresu 

Odsetkowego 

Początek Okresu 

Odsetkowego/ 

Dzień Emisji 

Koniec 

Okresu 

Odsetkowego  

Dzień Płatności 

Odsetek/Wykupu 

Data Ustalenia 

Praw Do 

Odsetek/Wykupu 

Liczba dni  

w okresie 

odsetkowym 

I 2.10.2014 r. 1.01.2015 r. 2.01.2015 r. 19.12.2014 r. 92 

II 2.01.2015 r. 1.04.2015 r. 1.04.2015 r. 24.03.2015 r.  90 

III 2.04.2015 r. 1.07.2015 r. 1.07.2015 r. 23.06.2015 r. 91 

IV 2.07.2015 r. 1.10.2015 r. 1.10.2015 r. 23.09.2015 r. 92 

V 2.10.2015 r. 1.01.2016 r. 4.01.2016 r. 22.12.2015 r. 92 

VI 2.01.2016 r. 1.04.2016 r. 1.04.2016 r. 23.03.2016 r. 91 

VII 2.04.2016 r. 1.07.2016 r. 1.07.2016 r. 23.06.2016 r. 91 

VIII 2.07.2016 r. 1.10.2016 r. 3.10.2016 r. 23.09.2016 r. 92 

IX 2.10.2016 r. 1.01.2017 r. 2.01.2017 r. 22.12.2016 r. 92 

X 2.01.2017 r. 1.04.2017 r. 3.04.2017 r. 24.03.2017 r. 90 

XI 2.04.2017 r. 1.07.2017 r. 3.07.2017 r. 23.06.2017 r. 91 

XII 2.07.2017 r. 1.10.2017 r. 2.10.2017 r. 22.09.2017 r. 92 

 

Dzień ustalenia prawa do otrzymania przez Obligatariusza świadczeń z tytułu wypłaty 
odsetek przypadać będzie na 6 (sześć) dni roboczych przed ostatnim dniem każdego okresu 
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odsetkowego. Wypłata odsetek będzie dokonana na rachunki inwestycyjne Obligatariuszy za 
pośrednictwem KDPW oraz firm inwestycyjnych prowadzących rachunki inwestycyjne 
Obligatariuszy. 
 
Posiadaczom Obligacji będzie wypłacony stały kwartalny kupon, według rocznej stopy  
procentowej w wysokości 9 % (dziewięć procent) w stosunku rocznym.  
Wysokość kuponu będzie obliczona na podstawie rzeczywistej liczby dni w okresie 
odsetkowym i przy założeniu 365 dni w roku.  
Wysokość kuponu dla jednej Obligacji będzie ustalona zgodnie ze wzorem:  
 

 
 

po zaokrągleniu wyniku tego obliczenia do 1 (jednego) grosza, przy czym pół grosza będzie 
zaokrąglone w górę.  
 
8. Wysokość i formy zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielającego 

zabezpieczenia 
 
Należności obligatariuszy wynikające z Obligacji zostały zabezpieczone poprzez 
ustanowienie na rzecz Administratora Hipoteki - Kancelarię Adwokacką Osiński i Wspólnicy 
sp.k., ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa, reprezentującego Obligatariuszy, 
zabezpieczenia hipotecznego na następującej nieruchomości: 
Nieruchomość gruntowa, działki ewidencyjne nr 36/9, 36/10, 36/11 36/12 i 36/13, o łącznej 

powierzchni 17.335 m2, położone w Wejdykach, gmina Ryn, powiat Giżycko, woj. 

warmińsko-mazurskie, dla której prowadzona jest przez Sąd Rejonowy w Giżycku VI Wydział 

Ksiąg Wieczystych księga wieczysta nr OL1G/00047305/4. W Warunkach emisji Obligacji 

wskazano nr księgi wieczystej OL1G/00046743/9 jako opisującej tę nieruchomość. Wynikało 

to z faktu, że pierwotnie nieruchomość, na którą składa się działka nr ewidencyjny 36/9, 

36/10, 36/11 36/12 i 36/13 była opisana w tej właśnie księdze wieczystej. Jako, że była w niej 

ujęta wraz inną nieruchomością do sądu złożono wniosek o odłączenie jej z tej księgi i 

założenie nowej. Nowa księga wieczysta – opisująca wyłącznie działkę nr ewidencyjny 36/9, 

36/10, 36/11 36/12 i 36/13 - oznaczona jest numerem OL1G/00047305/4. Operat 

szacunkowy nieruchomości stanowiący załącznik do Warunków emisji Obligacji dotyczył 

wyłącznie działki nr ewidencyjny 36/9, 36/10, 36/11 36/12 i 36/13, a nie również innych 

działek opisanych w księdze nr OL1G/00046743/9. 

Nieruchomość nie jest własnością Emitenta. Właścicielem nieruchomości jest Sobieskiego 

Development sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie. 

Według operatu szacunkowego z dnia 24.06.2014 r. wartość nieruchomości wyceniona 

została na 3.513.600 zł. 

Hipoteka zabezpiecza roszczenia Obligatariuszy do najwyższej sumy zabezpieczenia 

wynoszącej 3.513.600 zł. 

Wpis hipoteki do księgi wieczystej nastąpił w dniu 10 stycznia 2014 r. i został dokonany na 
pierwszym miejscu. Postanowienie o wpisie uprawomocniło się w terminie 14 dni od daty 
wpisu. 
Dodatkowe zabezpieczenie należności Obligatariuszy stanowi oświadczenie Emitenta o 
poddaniu się egzekucji w trybie art. 777 Ustawy kodeks postępowania cywilnego do kwoty 
należności głównej z tytułu wszystkich emitowanych obligacji powiększonej o odsetki do 
wszystkich emitowanych obligacji, złożone w dniu 25 listopada 2014 r. w formie aktu 
notarialnego (Rep. A Nr 3942/2014).  
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9. Wartość zaciągniętych zobowiązań na ostatni dzień kwartału poprzedzającego 
udostępnienie propozycji nabycia oraz perspektywy kształtowania zobowiązań 
emitenta do czasu całkowitego wykupu dłużnych instrumentów finansowych 
proponowanych do nabycia 

 
Wartość zaciągniętych przez Emitenta zobowiązań na ostatni dzień kwartału 
poprzedzającego udostępnienie propozycji nabycia tj. na dzień 30 czerwca 2014 r. wynosi 
27.821 tys. złotych. 
Szacowana wartość zobowiązań Emitenta na dzień wykupu Obligacji wynosi 15 mln złotych 
(poza zobowiązaniami wynikającym z emisji Obligacji).  
 
10. Dane umożliwiające potencjalnym nabywcom dłużnych instrumentów finansowych 

orientację w efektach przedsięwzięcia, które ma być sfinansowane z emisji 
dłużnych instrumentów finansowych, oraz zdolność emitenta do wywiązywania się 
z zobowiązań wynikających z dłużnych instrumentów finansowych, jeżeli 
przedsięwzięcie jest określone 

 
Wykup Obligacji nastąpi z ze środków własnych Emitenta (skumulowany zysk i kapitał 
obrotowy). Zgodnie z przesłanymi przez Emitenta - jako podmiotu, którego obligacje 
notowane są w alternatywnym systemie obrotu na rynku ASO Catalyst do wiadomości 
publicznej - prognozami (raport bieżący nr 16/2014 z dnia 4 czerwca 2014 r.) skumulowany 
zysk netto Emitenta za lata 2014 – 2016 ma wynieść 21.526 mln zł. Spółka nie planuje 
wypłaty dywidendy. Zgodnie z warunkami emisji Obligacji wypłata dywidendy jest przesłanką 
do przedterminowego wykupu Obligacji na żądanie Obligatariusza. 

Na dzień 31.03.2014r., kapitał własny Spółki wynosił 22.561,4 tys. zł. 
 
11. Zasady przeliczania wartości świadczenia niepieniężnego na świadczenie 

pieniężne 
 
Z Obligacji wynikają jedynie świadczenia pieniężne. 
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12. Wycena przedmiotu zabezpieczenia dokonana przez uprawniony podmiot 
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13. Załączniki 
Odpis z KRS 
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Umowa spółki z ograniczoną odpowiedzialnością 

 

§1 
Stawający oświadczają, że w celu prowadzenia działalności gospodarczej zawiązują Spółkę z ograniczoną 
odpowiedzialnością zwaną dalej Spółką.------------------------------------------------------------------------------------  
 

§2 
1. Firma Spółki brzmi: "POLBRAND" Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością.-------------------------------------  
 
2. Firma może używać skrótu "POLBRAND" Sp. z o.o. oraz wyróżniającego Ją  znaku graficznego . ------------ 
 

§3 
Siedzibą Spółki jest Warszawa------------------------------------------------------------------------------------------------ 
 

§4 
1. Terenem działania Spółki jest obszar Polski i zagranica.-------------------------------------------------------------- 
2. Na obszarze swego działania Spółka może powoływać i likwidować własne  oddziały, filie, za kłady i inne 

jednostki organizacyjne. ------------------------------------------------------------------------------------------------------ 
3. Spółka może przystępować do innych spółek, uczestniczyć w organizacjach gospodarczych w kraju i za granicą 
oraz wchodzić w inne powiązania organizacyjno-gospodarcze określone przepisami prawa. ------------ 
 

§5 
Czas trwania Spółki jest nieograniczony------------------------------------------------------------------------------------ 
 

§6 
Przedmiotem działania Spółki jest: ------------------------------------------------------------------------------------------ 
1. Działalność usługowa związana z uprawami rolnymi, z chowem i hodowlą zwierząt z wyjątkiem działalności 

weterynaryjnej (PKD 01.4),-------------------------------------------------------------------------------- 
2. Wydobywanie kamienia dla potrzeb budownictwa (PKD 14.11.Z),------------------------------------------------- 
3. Wydobywanie żwiru i piasku (PKD 14.21.2),---------------------------------------------------------------------------- 
4. Produkcja olejów i tłuszczów pochodzenia roślinnego i zwierzęcego (PKD 15.4),-----------------------------  
5. Wytwarzanie produktów przemiału zbóż, skrobi i produktów skrobiowych (PKD 15.13),---------------------  
6. Produkcja pasz dla zwierząt gospodarskich (PKD 15.71.Z),---------------------------------------------------------- 
7. Produkcja pasz dla zwierząt domowych (PKD 15. 72.Z),-------------------------------------------------------------- 

8. Produkcja pozostałych artykułów spożywczych (PKD 15.8),---------------------------------------------------------- 
9. Produkcja wyrobów tartacznych, impregnacja drewna (PKD 20.10.),--------------------------------------------- 
10. Produkcja arkuszy fornirowych, produkcja płyt i sklejek (PKD 20.20.Z),---------------------------------------- 
11. Produkcja wyrobów stolarskich i ciesielskich dla budownictwa (PKD 20.30.Z),-------------------------------  
12. Produkcja opakowań drewnianych (PKD 20.40.Z),------------------------------------------------------------------- 
13. Produkcja wyrobów z drewna pozostałych; produkcja wyrobów z korka, słomy i z materiałów używanych do 

wyplatania (PKD 20.5. ),---------------------------------------------------------------------------------------------- 
14. Wytwarzanie produktów rafinacji ropy naftowej (PKD 23.20.A),-------------------------------------------------- 
15. Przetwarzanie produktów rafinacji ropy naftowej (PKD 23.20.B),------------------------------------------------- 
16. Produkcja podstawowych chemikaliów (PKD 24.1 ),----------------------------------------------------------------- 
17.Produkcją pestycydów i pozostałych środków agrochemicznych (PKD 24.20.Z),----------------------------- 
18. Produkcja środków myjących i czyszczących, wyrobów kosmetycznych i toaletowych (PKD 24.5)---- 
19. Produkcja wyrobów chemicznych pozostałych (PKD 24.6),---------------------------------------------------------  
20. 8ProdukcJa płyt, arkuszy, rur, i kształtek z tworzyw sztucznych (PKD 25.21. Z),----------------------------- 
21. Produkcja opakowań  z tworzyw sztucznych (PKD 25.22.Z),-------------------------------------------------------  
22. Produkcja wyrobów z tworzyw sztucznych dla budownictwa(PKD25.23.Z),------------------------------------ 
23. Produkcja pozostałych wyrobów z tworzyw sztucznych (PKD25. 24.Z), ----------------------------------------  
24. Produkcja wyrobów ze skał i kamienia naturalnego (PKD 26.70.Z),--------------------------------------------- 
25. Produkcja metalowych elementów konstrukcyjnych (PKD 28.1 ),------------------------------------------------  
26. Zagospodarowanie  metalowych odpadów i złomu (PKD 37. 10.Z), -------------------------------------------- 
27. Zagospodarowanie niemetalowych odpadów i wyrobów wybrakowanych (PKO 37.20.Z)----------------- 
28. Budownictwo ogólne i inżynieria lądowa (PKD 45.21 ), ------------------------------------------------------------- 
29. Wykonywanie konstrukcji i pokryć dachowych (PKO 45.22 .Z), --------------------------------------------------- 
30. Wykonywanie robót budowlanych drogowych (PKD 45 .23), ------------------------------------------------------  
31 . Budowa obiektów inżynierii wodnej (PKD 45.24 .Z),----------------------------------------------------------------  
32 .Wykonywanie specjalistycznych robót budowlanych (PKD 45.25), --------------------------------------------- 



 Polbrand Sp. z o.o.                                                                                       Nota Informacyjna 
_____________________________________________________________________________________________________ 

51 

 

33. Wykonywanie instalacji i elektrycznych (PKD 45; 31 ),-------------------------------------------------------------- 
34.Wykonywanie robót budowlanych izolacyjnych (PKD 45.32.Z),----------------------------------------------------- 
35.Wykonywanie instalacji Cieplnych, wodnych, wentylacyjnych i gazowych (PKD 45.33)------------------------- 
36. Wykonywanie robót budowlanych i wykończeniowych (PKD 45.4),------------------------------------------------ 
37. Wynajem sprzętu budowlanego i burzącego z obsługą operatorską (PKD 45.50.Z)----------------------------- 
38. Sprzedaż pojazdów mechanicznych (PKD 50.10),--------------------------------------------------------------------  
39. Obsługa i naprawa pojazdów mechanicznych, pomoc drogowa (PKD 50.20),--------------------------------- 
40. Sprzedaż części i akcesoriów do pojazdów mechanicznych (PKD50.30),----------------------------------------- 
41. Sprzedaż detaliczna paliw (PKD 50 .50.Z),----------------------------------------------------------------------------- 
42. Sprzedaż hurtowa realizowana na zlecenie (PKD 51.1 ),------------------------------------------------------------  
43. Sprzedaż hurtowa płodów rolnych i żywych zwierząt (PKD 51.2), ------------------------------------------------ 
44. Sprzedaż hurtowa żywności, napojów i tytoniu (PKD 51.3);-------------------------------------------------------- 
45. Sprzedaż hurtowa artykułów użytku domowego i osobistego (PKD 51.4 ),-------------------------------------- 
46. Sprzedaż hurtowa paliw stałych, ciekłych, gazowych oraz produktów pochodnych (PKD 51.51.Z)----------- 
47. Sprzedaż hurtowa metali i rud metali .(PKD 51.52.Z)---------------------------------------------------------------- 
48. Sprzedaż hurtowa drewna, materiałów budowlanych I wyposażenia sanitarnego (PKD 51 .53), ------------ 
49. Sprzedaż hurtowa artykułów metalowych oraz sprzętu i dodatkowego wyposażenia hydraulicznego i grzejnego 

(PKD 51.54.Z),-------------------------------------------------------------------------------------------------  
50. Sprzedaż hurtowa wyrobów chemicznych (PKD 51.55.Z),----------------------------------------------------------- 
51. Sprzedaż hurtowa pozostałych półproduktów (PKD 51.56.Z),------------------------------------------------------ 
52. Sprzedaż hurtowa odpadów i złomu (PKD 51.57.Z),----------------------------------------------------------------- 
53. Pozostała sprzed aż hurtowo (PKD 51 .70), -------------------------------------------------------------------------- 
54. Sprzedaż detaliczna w nie wyspecjalizowanych sklepach (PKD 52.1 ),------------------------------------------ 
55. Sprzedaż detaliczna żywności napojów wyrobów tytoniowych w wyspecjalizowanych sklepach (PKD 52.2), ----

-------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 
56. Pozostała sprzedaż detaliczna nowych towarów w wyspecjalizowanych sklepach (PKD 52.4),---------------- 
57. Sprzedaż detaliczna artykułów używanych prowadzona w sklepach (PKD 52.5),-------------------------------- 
58. Przeładunek, magazynowanie i przechowywanie towarów (PKD 63.1 ),----------------------------------------- 
59. Pozostała działalność wspomagająca transport lądowy (PKD 63.21.Z),----------------------------------------- 
60. Działalność biur podróży (PKO 63.30 .A), ----------------------------------------------------------------------------- 
61. Działalność agencji podróży (PKO 63.30.B),--------------------------------------------------------------------------- 
62. Działalność biur turystycznych (PKO 63.30. C ),---------------------------------------------------------------------- 
63. Pozostała działalność turystyczna (PKD 63.30.D),-------------------------------------------------------------------- 
64. Działalność w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego, technologicznego (PKD 74.20.A ),- 
65. Zagospodarowanie i sprzedaż nieruchomości na własny rachunek (PKD 70.11 .Z),----------------------------- 
66. Kupno i sprzedaż nieruchomości na własny rachunek (PKD 70.12.Z),-------------------------------------------- 
67. Wynajem nieruchomości na własny rachunek (PKD 70.20.Z),------------------------------------------------------ 

68. Działalność agencji obsługi nieruchomości (PKD 70.31.Z),---------------------------------------------------------- 
69. Zarządzanie nieruchomościami na zlecenie (PKD 70.32),----------------------------------------------------------- 
70. Doradztwo w zakresie sprzętu komputerowego (PKD 72.10.Z),---------------------------------------------------- 
71. Działalność w zakresie oprogramowania (PKD 72.20.Z),------------------------------------------------------------ 
72. Doradztwo w zakresie prowadzenia działalności gospodarczej i zarządzania (PKD 74. 14.Z.),---------------- 
73. Badanie i  analizy techniczne (PKD 74.30.Z),-------------------------------------------------------------------------- 
74. Reklama (PKD 74.40 .Z),------------------------------------------------------------------------------------------------- 
75. Działalność związana z organizacją targów i wystaw (PKD 74. 84.A),-------------------------------------------- 
76. Pozostała działalność komercyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowana (PKD 74.84.B)------------------------ 
77. Wywóz śmieci i odpadów (PKD 90.00.A),------------------------------------------------------------------------------  
78. Unieszkodliwianie odpadów (PKD 90.00.B), -------------------------------------------------------------------------- 
79. Działalność stadionów i innych obiektów sportowych (PKD 92.61.Z),------------------------------------------- 
80. Pozostała działalność związana ze sportem (PKO 92.62.Z)--------------------------------------------------------- 
81.Działalność związana z poprawą kondycji fizycznej (PKO 93.04.Z),------------------------------------------------ 
82. Wytwarzanie energii elektrycznej (PKD 40.11.Z),--------------------------------------------------------------------- 
83. Przesyłanie energii elektrycznej (PKO 40.12.Z),----------------------------------------------------------------------  
84. Dystrybucja i sprzedaż energii elektrycznej (PKD 40.13.Z),--------------------------------------------------------- 

85. Dystrybucja i sprzedaż paliw gazowych w systemie sieciowym (PKD 40.22.Z),-------------------------------  
86. Produkcja ciepła (pary wodnej i gorącej wody) (PKD 40.30.A),---------------------------------------------------- 
87. Dystrybucja ciepła (pary wodnej i gorącej wody) (PKD 40.30.B),-------------------------------------------------- 
88. Pobór i uzdatnianie wody, z wyłączeniem działalności usługowej (PKD 41.00.A),----------------------------- 
89. Działalność usługowa w zakresie rozprowadzania wody (PKD 41.00.B),------------------------------------------ 
90. Wykonywanie wykopów i wierceń geologiczno- inżynierskich (PKD 45.12.Z),----------------------------------- 
91. Wykonywanie robót ogólnobudowlanych związanych ze wznoszeniem budynków (PKD 45.21.A),------- 
92. Wykonywanie robót ogólnobudowlanych w zakresie obiektów mostowych (PKD 45.21 .B),---------------  
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93. Wykonywanie robót ogólnobudowlanych w zakresie przemysłowych obiektów liniowych: rurociągów, linii 
elektroenergetycznych, elektrotrakcyjnych telekomunikacyjnych (PKD 45.21 . C),---------------------------- 

 94. Wykonywanie robót ogólnobudowlanych w zakresie rozdzielczych obiektów liniowych: rurociągów, linii, 
elektroenergetycznych i telekomunikacyjnych (PKD 45.21.D),------------------------------------------------------ 

95. Wykonywanie robót ogólnobudowlanych zakresie obiektów inżynieryjnych, gdzie indziej niesklasyfikowanych 
(PKO 45.21 . F), ---------------------------------------------------------------------------------- 

96. Budowa obiektów inżynierii wodnej (PKO 45.24 ),------------------------------------------------------------------- 
97. Wykonywanie instalacji elektrycznych budynków i budowli (PKD 45.31.A),--------------------------------------  
98. Wykonywanie pozostałych instalacji elektrycznych (PKD 45.31.0),------------------------------------------------  
99. Wykonywanie instalacji centralnego ogrzewania i wentylacyjnych (PKD 45.33.A), ----------------------------- 
100. Budowa dróg kołowych i szynowych (PKD 45.23,A)----------------------------------------------------------------  
101. Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych(PKD 45.33.B),--------------------------------------------------- 
102. Wykonywanie instalacji gazowych (PKD 45.33.C),----------------------------------------------------------------- 
103. Wykonywanie pozostałych instalacji budowlanych (PKD 45.34.z).----------------------------------------------- 
104. Działalność Agentów  zajmujących się sprzedażą paliw, rud, metali i chemikaliów przemysłowych (PKD 

46.12.Z)------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 
 

§7 
Kapitał zakładowy Spółki wynosi 50.000 pięćdziesiąt tysięcy złotych i dzieli się na 100 (sto) udziałów po 5OOzł 
(pięćset) złotych każdy .---------------------------------------------------------------------------------------------- 
(Powyższy paragraf podaje się kursywą, ponieważ odzwierciedla on pierwotną wysokość kapitału zakładowego). -
----------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 
 

§8 
1. Każdy wspólnik może mieć więcej udziałów' niż jeden.---------------------------------------------------------------  
2. Udziały wspólników są równe i niepodzielne.--------------------------------------------------------------------------- 
3. Podwyższenie kapitału zakładowego uchwałą Zgromadzenia Wspólników do kwoty 2.000.000,00 (dwóch 

milionów) złotych do dnia 31 grudnia 2010 r. nie stanowi zmiany u mowy Spółki. ----------------------------- 
 

§9 
Wpłaty na udziały mogą być dokonywane w pieniądzu lub jako wkłady niepieniężne (aporty).------------------- 
 

§10 
1. Udziały w kapitale zakładowym są wniesione i objęte przez jedynego Wspólnika Jana Konarzewskiego oraz 
pokryte gotówką który w Spółce posiada• 100 udziałów po 500 złotych każdy udział, o łącznej wartości  50.000,- 
(pięćdziesiąt tysięcy) zło tych. ------------------------------------------------------------------------------------ 
2.  Sto udziałów Pana  Jana Konarzewskiego jest uprzywilejowanych co do prawa głosu przez przyznanie prawa 
do trzech głosów na jeden udział. Postanowienie powyższe dotyczy także udziałów jakie zostaną objęte przez 
Jana Konarzewskiego. W wypadku każdorazowego podwyższenia kapitału zakładowego 
(Powyższy paragraf podaje się kursywą ponieważ odzwierciedla on pierwotne objęcie kapitału zakładowego przy 
zawiązywaniu Spółki i nie odpowiada aktualnej Liście Wspólników i wysokości kapitału zakładowego). – 
 

§11. 
Udziały są dziedziczne i przechodzą na następców prawnych wspólnika.--------------------------------------------- 
 

§12 
Udziały mogą być umarzane.------------------------------------------------------------------------------------------------- 
 

§13 
1. Udziały są zbywalne pomiędzy wspólnikami bez ograniczeń.--------------------------------------------------------- 
2. Wspólnik Jan Konarzewski ma pierwszeństwo nabycia udziałów przeznaczonych do zbycia po cenie nominalnej. 
Prawo to wygasa po upływie 15 lat od zawiązania Spółki lub w wypadku zbycia wszystkich udziałów przez Jana 
Konarzewskiego na rzecz innej osoby .------------------------------------------------------------ 
3.Zbycie  i zastawienie udziału na rzecz osoby trzeciej wymaga zgody Zgromadzenia Wspólników -------------- 

4. Nabycie udziałów poza postanowieniem pkt. 2 następuje według ceny ustalonej pomiędzy zbywcą i nabywcą. -
----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 
  

§14 
1.O podziale i przeznaczeniu czystego zysku decyduje Zgromadzenie Wspólników, które może uchwałą w całości 
bądź w części wyłączyć czysty zysk od podziału po między  wspólnikami. ---------------------------------  
2. Zarząd Spółki może wypłacić wspólnikom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy, jeżeli 
Spółka posiada środki wystarczające wypłatę oraz jeżeli sprawozdanie-finansowe za poprzedni rok obrotowy 
wykaże zysk. Zaliczka stanowić może najwyżej połowę zysku osiągniętego od' końca ostatniego roku obrotowego, 
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powiększonego o niewypłacone zyski z poprzednich lat obrotowych oraz pomniejszonego o straty z lat 
poprzednich l kwoty obowiązkowych kapitałów rezerwowych utworzonych zgodnie z ustawą lub umową spółki.----
---------------------------------------------------------------------------------------------------------------  

§15 
Organami Spółki są: Zarząd i Zgromadzenie Wspólników---------------------------------------------------------------- 
 

§16 
1. Zarząd Spółki jest jednoosobowy lub wieloosobowy i powoływany jest przez Zgromadzenie Wspólników na 
okres pięcioletniej kadencji.--------------------------------------------------------------------------------------------------- 
2. Zarząd kieruje działalnością Spółki i reprezentuje ją na zewnątrz.-------------------------------------------------- 
 

§17 
1. Do kompetencji Zarządu należą wszystkie sprawy nie zastrzeżone niniejszą urnową lub przepisami kodeksu 
spółek handlowych dla innych władz Spółki.-------------------------------------------------------------------- 
2. Uchwały Zarządu zapadają na posiedzeniach zwoływanych miarę potrzeby przez' Prezesa Zarządu. Zwołania 
posiedzenia może żądać także członek Zarządu; ------------------------------------------------------------- 
3. Uchwały Zarządu podejmowane są zwykłą większością głosów.---------------------------------------------------- 
 

§18 
Do składania oświadczeń w zakresie praw i obowiązków majątkowych i niemajątkowych Spółki oraz składania 
podpisów w imieniu Spółki uprawniony jest Prezes Zarządu jednoosobowego lub dwaj spośród-:pozostałych 
członków zarządu łącznie lub jeden z nich łącznie z prokurentem.------------------------------------- 
 

§19 
Do dokonywania czynności określonego rodzaju, lub poszczególnych czynności mogą być ustanowieni 
pełnomocnicy: działający samodzielnie w granicach udzielonego im umocowania.---------------------------------- 
 

§20 
Ustanowienie prokury wymaga zgody wszystkich członków Zarządu, odwołać zaś prokurę może każdy członek 
Zarządu . -------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 
 

§21 
W Zgromadzeniu Wspólników Wspólnicy uczestniczą osobiście albo przez pełnomocników. ---------------------- 
 

§22 
Do kompetencji  Zgromadzenia Wspólników należy:  
1 )zatwierdzanie .kierunków rozwoju Spółki oraz wieloletnich programów jej działalności-------------------------  

2) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarządu z działalności Spółki, sprawozdania finansowego za ubiegły 
rok obrotowy oraz udzielenie absolutorium członkom organów- Spółki z wykonywania przez nich obowiązków. ----
----------------------------------------------------------------------------------------------------------------  
3) podejmowanie uchwał o podziale zysków lub pokryciu strat,-------------------------------------------------------- 
4) tworzenia funduszy celowych, -------------------------------------------------------------------------------------------- 
5) powoływanie i odwoływanie członków Zarządu Spółki,--------------------------------------------------------------- 
6) podwyższenie lub obniżenie kapitału zakładowego Spółki,----------------------------------------------------------- 
7) zmiana umowy Spółki, -----------------------------------------------------------------------------------------------------  
8) rozwiązanie Spółki ,--------------------------------------------------------------------------------------------------------- 
9) podjęcie uchwały dotyczącej roszczeń o naprawienie• szkody wyrządzonej przez zawiązaniu Spółki lub 
sprawowania zarządu, lub nadzoru,----------------------------------------------------------------------------------------- 
10) podjęcie uchwały wyrażającej zgodę na zbycie wydzierżawienie przedsiębiorstwa oraz ustanowienie na nim 
prawa użytkowania,------------------------------------------------------------------------------------------------------- 
11) podjęcie uchwały wyrażającej zgodę na nabycie i zbycie nieruchomości oraz udziałów i akcji w  innych 
spółkach,------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 
12) podejmowanie uchwał w sprawie dopłat do kapitału zakładowego i   zwrotu dopłat,------------------------  
13) ustalanie zasad zatrudniania i wynagradzania członków Zarządu,------------------------------------------------- 

14) podejmowanie uchwał w sprawach zbycia bądź zastawienia udziału na rzecz osób trzecich . --------------- 
  

§23 
1. Zwyczajne Zgromadzenie Wspólników zwoływane jest przez Prezesa Zarządu w ciągu sześciu miesięcy po 
upływie każdego roku obrotowego.------------------------------------------------------------------------------------------ 
2. Nadzwyczajne-Zgromadzenie Wspólników zwołuje się na wniosek każdego ze wspólników lub w innych 
przypadkach przewidzianych prawem.-------------------------------------------------------------------------------------- 
3. Zgromadzenie Wspólników, zwoływane jest za pomocą listów poleconych, wysyłanych przynajmniej na dwa 
tygodnie przed terminem Zgromadzenia.----------------------------------------------------------------------------- 
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§24 

1. Uchwały Zgromadzenia Wspólników zapadają bezwzględną większością głosów przy obecności co najmniej 3/4 
(trzech czwartych) części kapitału zakładowego Spółki-------------------------------------------------- 
2. Uchwały Zgromadzenia Wspólnik6w w sprawach zmiany umowy Spółki, nie wyłączając zmiany przedmiotu 
przedsiębiorstwa, podwyższenia kapitału zakładowego, przekształcenia, połączenia lub rozwiązania Spółki oraz 
wyrażenia zgody na zbycie przedsiębiorstwa lub jego zorganizowanej części, zapadają jednogłośnie. ---- 
  

§25 
Rozporządzanie prawem lub zaciąganie zobowiązań do świadczenia w każdej wartości nie wymaga uchwały 
wspólników.--------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 
 

§26 
Zgromadzenie Wspólników może tworzyć w Spółce fundusz rezerwowy, fundusz socjalny na rzecz pracowników, a 
także inne fundusze w miarę potrzeb.------------------------------------------------------------------- 
 

§27 
1. Rachunkowość Spółki prowadzona jest zgodnie, z obowiązującymi przepisami.---------------------------------- 
2. Rok obrotowy Spółki pokrywa się z rokiem kalendarzowym.--------------------------------------------------------- 

 
§28 

W sprawach nie uregulowanych niniejszą umową mają zastosowanie przepisy Kodeksu spółek handlowych.--  
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Dokumentacja emisyjna: uchwały o emisji i warunki emisji 
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Definicje i objaśnienia skrótów 
  

Administrator Hipoteki 

 

Kancelaria Adwokacka Osiński i Wspólnicy sp.k., ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 
Warszawa 

ASO, ASO Catalyst 

 

Rynek obligacji będący alternatywnym systemem obrotu, o którym mowa w art. 3 pkt 2 
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, organizowany przez GPW 

Emitent, Spółka Polbrand sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie, ul. Żelazna 67/31 00-871 Warszawa 

  

GPW Giełda Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. 

  

KDPW Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. 

  

KRS Krajowy Rejestr Sądowy 

  

Nota Informacyjna Niniejszy dokument sporządzony zgodnie z załącznikiem nr 1 do Regulaminu alternatywnego 
systemu obrotu 

  

Obligacje Obligacje zwykłe na okaziciela serii L 

  

Obligatariusz Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadającą osobowości 
prawnej, uprawniona z Obligacji 

  

Ustawa o obligacjach Ustawa z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tekst jednolity: Dz. U. z 2001 r. Nr 120 poz. 
1300 z późniejszymi zmianami) 

  

Ustawa o obrocie instrumentami 
finansowymi 

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity Dz.U. 2010 
nr 211 poz. 1384) 

 

Zarząd Zarząd Emitenta  

 

  

 


