Suplement

Suplement z dnia 25 listopada 2014 roku

Pekao Bank Hipoteczny S.A.
z siedzibg w Warszawie, ul. Domaniewska 39a
Emisja Hipotecznych Listow Zastawnych na tgczng kwote 75.000.000 PLN
w ramach Programu Emisji Listow Zastawnych w tgcznej kwocie 2.000.000.000 PLN
Nr 11
Niniejszy dokument stanowi Suplement do Warunkéw Emisji dla Hipotecznych Listow Zastawnych (,Listy Zastawne”) zawartych
w prospekcie emisyjnym podstawowym Emitenta, ktéry zostat zatwierdzony decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego z dnia
24 sierpnia 2010 roku. Wyrazenia uzyte w niniejszym dokumencie uwazane bedg za zdefiniowane na potrzeby Warunkéw Emis;ji
zawartych w Prospekcie.
PELNE INFORMACIE NA TEMAT EMITENTA I OFERTY LISTOW ZASTAWNYCH MOZNA UZYSKAC NA PODSTAWIE ZESTAWIENIA
PROSPEKTU I NINIEJSZEGO SUPLEMENTU. PROSPEKT ZOSTAt OPUBLIKOWANY W WERSJI ELEKTRONICZNEJ NA STRONIE
INTERNETOWE] EMITENTA ORAZ PODMIOTOW BIORACYCH UDZIAL W SUBSKRYPCII LISTOW ZASTAWNYCH, JAK ROWNIEZ
JEST DOSTEPNY W WERSJI DRUKOWANE]J W SIEDZIBIE EMITENTA, SIEDZIBIE OFERUJACEGO, W CENTRUM
INFORMACYINYM KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO ORAZ W SIEDZIBIE BONDSPOT S.A. LUB SIEDZIBIE GIELDY PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A.
Prawa i obowigzki wynikajgce z Hipotecznych Listdw Zastawnych zostaty okreSlone w Warunkach Emisji Listow Zastawnych
zawartych w prospekcie emisyjnym podstawowym. Ponizsze ostateczne Warunki Emisji Listow Zastawnych Serii LZ-II-11
stanowig uzupetnienie Warunkow Emisji zawartych w prospekcie emisyjnym podstawowym.

Ostateczne Warunki Emisji Listow Zastawnych (,,LZ") Serii LZ-II-11.

Wyrazenia pisane ponizej wielkg literg majg znaczenie przypisane im w Warunkach Emisji.

Emitent: Pekao Bank Hipoteczny S.A.

Seria, numer LZ: LZ-1I-11

taczna warto$¢ nominalna emitowanych LZ:

Cena Emisyjna (cena sprzedazy) za 1 LZ:

Dzien Emisji:

Dzien Rozpoczecia Naliczania Odsetek:

Dzien Wykupu:

Oprocentowanie:

POSTANOWIENIA DOTYCZACE ODSETEK

Okresy Odsetkowe:

75.000.000 PLN

100 procent wartosci nominalnej 1 LZ

08 grudnia 2014 roku

Dzien Emisji

08 grudnia 2016 roku

Zmienna Stopa Procentowa
WIBOR 6M + 0,50%

(pozostate dane ponizej)

6 miesiecy



Dni Pfatnosci Odsetek:

Formuta Dnia Roboczego:

Czas Wihasciwy:

Dzien Ustalenia Oprocentowania:

Strona:

Banki Referencyjne

Postanowienia dotyczace Wykupu i Umorzenia LZ

Wykup Listow Zastawnych
Dzien Wykupu

Umorzenie Listdw Zastawnych

Inne Postanowienia

Inne postanowienia:

W imieniu Emitenta:

Tomasz Mozer

Prezes Zarzadu

Przez Upowaznionego Przedstawiciela

08 czerwca 2015 roku
08 grudnia 2015 roku
08 czerwca 2016 roku

08 grudnia 2016 roku

Zmieniona Formuta Kolejnego Dnia Roboczego

godzina 11:00 czasu warszawskiego

w odniesieniu do danego Okresu Odsetkowego,
dzien przypadajacy na trzy Dni Robocze przed
pierwszym dniem tego Okresu Odsetkowego

Strona ,WIBO" w serwisie informacyjnym Reuters
lub jakakolwiek inna strona, ktdra jg zastapi

PKO BP S.A., Bank Handlowy w Warszawie, BRE
Bank S.A., Bank Pekao S.A.

75.000.000 PLN
08 grudnia 2016 roku

Posiadaczowi z zastrzezeniem bezwzglednie
obowigzujgcych przepiséw prawa nie przystuguje
prawo przedstawienia LZ do wczesniejszego wykupu
niz w dniu wykupu.

Nie dotyczy

Agata Kwasniak

Czlonek Zarzadu



1. Emitent

Siedziba Banku miesci sie w Warszawie pod nastepujgcym adresem:

Pekao Bank Hipoteczny S.A.

ul. Domaniewska 39A

02-672 Warszawa

Tel. (022) 208-20-40

Faks: (022) 208-21-88

Adres siedziby Banku jest jednoczesnie gtéwnym miejscem prowadzenia przez niego dziatalnosci.

strona internetowa: www.pekaobh.pl
Rating przyznany Emitentowi:

Dtugoterminowy Rating Miedzynarodowy IDR: 'A-'; Perspektywa Stabilna
Krétkoterminowy Rating Miedzynarodowy IDR: 'F2'

Rating Wsparcia: '1'

Dtugoterminowy Rating Krajowy: 'AA'(pol); Perspektywa Stabilna
Krétkoterminowy Rating Krajowy: 'F1+'(pol)

Agencja ratingowa: Fitch Ratings

Rating przyznany Hipotecznym Listom Zastawnym:

Rating przyznany dotychczasowym emisjom listdw zastawnych Emitenta: ,A”; Perspektywa Stabilna.
Data przyznania ratingu: 2 grudnia 2010 r.

Na podstawie umowy z Fitch Ratings ocenie ratingowej poddawane bedg emisje Listéw Zastawnych emitowanych w ramach
Programu.

2. Liczba, rodzaj, jednostkowa warto$¢ nominalna i oznaczenie emisji oferowanych Listow Zastawnych

Na podstawie Prospektu i niniejszego Suplementu oraz uchwaty Zarzadu Emitenta nr 163/2014 z dnia 14 listopada 2014 r. w/s
emisji hipotecznych listdw zastawnych serii LZ-II-11 oraz uchwaty Zarzadu Emitenta nr 174/2013 z dnia 25 listopada 2014 r.
zmieniajgcej Uchwate nr 163/2014 z dnia 14 listopada 2014 r. w/s emisji hipotecznych listow zastawnych serii LZ-II-11 oferuje
sie Listy Zastawne na okaziciela Serii LZ-1I-11 od numeru 1 (jeden) do numeru 75.000, o jednostkowej wartosci nominalnej
1.000 PLN i o facznej wartosci nominalnej 75.000.000 PLN.

Listy Zastawne Serii LZ-1I-11 sg emitowane w ramach Programu Listow Zastawnych, na podstawie Prospektu. W ramach
Programu Emitent moze wyemitowa¢ do 2.000.000 (stownie: dwdch milionéw) Listdw Zastawnych o tgcznej wartosci nominalnej
2.000.000.000 PLN (stownie: dwoch miliardow ztotych).

Prospekt zostat udostepniony w dniu 6 wrzesnia 2010 r. w siedzibie Emitenta, siedzibie Oferujgcego przy ul. Wotoskiej 18
w Warszawie oraz w siedzibie Spotki Akcyjnej BondSpot S.A. przy Al. Armii Ludowej 26 w Warszawie. Prospekt Programu zostat
opublikowany na stronie internetowej Emitenta oraz podmiotéw biorgcych udziat w subskrypgji Listow Zastawnych.

Zabezpieczenie Listow Zastawnych

Podstawg emisji Listow Zastawnych Serii LZ-II-11 sg wierzytelnosci Emitenta z tytutu udzielonych przez Emitenta kredytow,
z ktorych wierzytelnosci sg wpisane do rejestru zabezpieczenia listow zastawnych prowadzonego przez Emitenta. Wierzytelnosci
wpisane do rejestru zabezpieczenia listdw zastawnych stanowia takze podstawe emisji wszystkich innych listéw zastawnych
wyemitowanych przez Emitenta. Dodatkowo w rejestrze zabezpieczenia hipotecznych listdw zastawnych wpisane sg dwie
transakcje zakupu obligacji skarbowych.

2.1. Listy Zastawne

2.1.1. Ogdlny opis wierzytelnosci z tytutu udzielonych kredytéw zabezpieczonych hipoteka

Na dzien 31 pazdziernika 2014 r. na portfel wierzytelnosci Emitenta z tytutu udzielonych przez Emitenta kredytdw,
zabezpieczonych hipotekg ktore zostaty wpisane do rejestru zabezpieczenia listdw zastawnych skfadajg sie wierzytelnosci
z facznie 3 194 uméw kredytowych.



Ogolny opis portfela wierzytelnosci zawierajg ponizsze tabele:

Tabela 1 Struktura walutowa oraz przedziaty kwotowe portfela wierzytelnosci stanowigcych zabezpieczenie hipotecznych listéw
zastawnych* wg stanu na dzien 31 pazdziernika 2014 r.

Warto§¢ kredytow | Wartos$é kredytow | Warto§¢ kredytow
Przedzialy Warto$¢ kredytow | udzielonych w CHF | udzielonych w EUR | udzielonych w USD
wartosciowe w tys. | udzielonych w tys. wyrazone w tys. wyrazone w tys. wyrazone w tys.
PLN PLN PLN PLN PLN Suma
ponizej 250 148 613 107 024 3357 636 259 630
(250 - 500> 133182 87 730 621 809 222 341
(500 -1 000> 70 650 100 804 0 0 171 455
(1 000 - 5 000> 157 009 267 796 31776 4288 460 868
powyzej 5 000 71577 66 304 117 618 0 255 498
Suma 581 030 629 658 153 371 5732 1369 792
Udziat procentowy w
stosunku do portfela 42,4% 46,0% 11,2% 0,4% 100%

Zr6dto: Emitent

* Niezbadane przez biegtego rewidenta dane opemnadyfinansowe pochodee z danych zageczych Emitenta.

Tabela 2 Podziat portfela wierzytelnoSci stanowigcych zabezpieczenie hipotecznych listdw zastawnych ze wzgledu na
kredytobiorce* wg stanu na dzien 31 pazdziernika 2014 r.

Podmiot kredytowany

Wartosé (w tys. PLN)

Udziat procentowy w
stosunku do portfela

Osoby prawne / osoby fizyczne prowack 646 071 47%
dziatalng¢ gospodarcy

Osoby fizyczne 723 720 53%
Suma 1369 792 100%

Zr6dto: Emitent

* Niezbadane przez biegtego rewidenta dane opemnadyfinansowe pochodee z danych zageczych Emitenta.

Tabela 3 Podziat portfela wierzytelnosci stanowigcych zabezpieczenie hipotecznych listow zastawnych ze wzgledu na typ
oprocentowania* wg stanu na dzien 31 pazdziernika 2014 r.

Typ oprocentowania

Wartosé (w tys. PLN)

Udziat procentowy w
stosunku do portfela

oprocentowanie zmienne 1369 7192 100,00%
oprocentowanie state 0 0,00%
Suma 1369 793 100%

Zrédto: Emitent

* Niezbadane przez biegtego rewidenta dane openadyfinansowe pochodee z danych zageczych Emitenta.



Tabela 4 Podziat portfela wierzytelnoéci stanowigcych zabezpieczenie hipotecznych listdw zastawnych ze wzgledu na regiony
geograficzne* wg stanu na dzien 31 pazdziernika 2014 r.

Udziat procentowy w

Wojewddztwo Wartogé (w tys. PLN) stosunku do portfela
mazowieckie 568 605 42%
dolnaslaskie 124 121 9%
wielkopolskie 126 585 9%
pomorskie 100 237 7%
matopolskie 94 782 7%
zachodniopomorskie 85 325 6%
$laskie 63 535 5%
kujawsko-pomorskie 42 896 3%
lubuskie 42 212 3%
lubelskie 30 177 2%
podlaskie 23 919 2%
warminsko-mazurskie 23457 2%
tédzkie 19 343 1%
podkarpackie 7228 1%
opolskie 10 812 1%
Swigtokrzyskie 6 559 0%
Suma 1369 792 100%

Zrédio: Emitent

* Niezbadane przez biegtego rewidenta dane opemnadyfinansowe pochodee z danych zageczych Emitenta.

Tabela 5 Podziat portfela wierzytelnosci stanowigcych zabezpieczenie hipotecznych listdw zastawnych ze wzgledu na okres
zapadalnosci z uwzglednieniem amortyzacji portfela* wg stanu na dzien 31 pazdziernika 2014 r.

Udziat procentowy w

Okres zapadalndci (przedziaty w latach) Wartosé (w tys. PLN) stosunku do portfela
ponizej roku 143 104 10%
(1-3> 152 626 11%
(3-5> 183 456 13%
(5-7> 148 709 11%
(7-10> 223 958 16%
(10-15> 291 566 21%
(15-20> 132 455 10%
(20-25> 77 927 6%
powyzej 25 15 990 1%
SUMA 1369 793 100%

Zrédto: Emitert

* Niezbadane przez biegtego rewidenta dane openadyfinansowe pochodee z danych zageczych Emitenta.



3. Cena Emisyjna (Cena Sprzedazy) Listow Zastawnych
Cena Emisyjna (Cena Sprzedazy) Listéw Zastawnych Serii LZ-I1I-11 wynosi 1.000 PLN za jeden List Zastawny Serii LZ-1I-11.

4. Prawa i obowiazki z Listow Zastawnych oraz terminy, od ktorych prawa te przystugujq i od ktérych obowiazki
powinny by¢ realizowane

Uprawnienia i zobowigzania wynikajace z Listéw Zastawnych zostaty opisane w Warunkach Emisji Listéw Zastawnych zawartych
w Prospekcie Programu.

5. Informacje o warunkach oferty (Tryb Subemisji Ustugowej)
5.1 Warunki, parametry i przewidywany harmonogram oferty oraz dziatania wymagane przy sktadaniu zapisow

5.1.1 Wielko$¢ emisji
W ramach niniejszej Serii LZ-II-11 Listow Zastawnych oferowanych jest 75.000 Listdw Zastawnych w Trybie Subemisji
Ustugowej.

5.1.2 Terminy obowigzywania oferty i opis procedury skfadania zapisow

A. Terminy i miejsca przyjmowania zapisow na Listy Zastawne

Zapis na Listy Zastawne Serii LZ-1I-11 bedzie mdgt byé ztozony przez Subemitenta Ustugowego w dniu 5 grudnia 2014 r.
w siedzibie Oferujgcego, Warszawa, ul. Wotoska 18 (w godz. 8:00 — 16:00).

Zapisy na Listy Zastawne w ramach Serii LZ-1I-11 beda przyjmowane od Zaproszonych Inwestoréw w Dni Robocze w terminie
od 03 grudnia 2014 r. do 05 grudnia 2014 r. w Banku Pekao S.A.; Warszawa, ul. Zwirki i Wigury 31 (w godz. 8:00 — 16:00).
B. Zasady skladania zapisow na Listy Zastawne

Zapisy na Listy Zastawne w ramach serii LZ-I1I-11 nabywane od Subemitenta Ustugowego przyjmowane bedg od Inwestoréw,
do ktdrych wystosowano Zaproszenia zgodnie z zasadami opisanymi w Rozdziale XVII pkt 1.1.3. lit. B i lit. C Prospektu.

Liczba Listdw Zastawnych Serii LZ-1I-11, na jakg Zaproszony Inwestor bedzie uprawniony ztozy¢ zapis, powinna by¢ réwna
liczbie Listdw Zastawnych Serii LZ-II-11 wskazanych w wystosowanym do niego Zaproszeniu.

Ztozenie przez Zaproszonego Inwestora zapisu na mniejszg liczbe Listéw Zastawnych Serii LZ-1I-11 niz okre$lona w Zaproszeniu
lub dokonanie przez Inwestora wplaty na mniejszg liczbe Listow Zastawnych Serii LZ-1I-11 niz okre$lona w Zaproszeniu
spowoduje, ze danemu Inwestorowi nie zostang przydzielone zadne Listy Zastawne Serii LZ-II-11. W przypadku dokonania
przez Inwestora wptaty na mniejszg liczbe Listdw Zastawnych niz okreSlona w Zaproszeniu, Emitent ma prawo przydzieli¢
Inwestorowi Listy Zastawne Serii LZ-II-11 w liczbie wynikajacej z dokonanej wptaty. W przypadku ztozenia przez Zaproszonego
Inwestora zapisu na wiekszg liczbe Listdw Zastawnych Serii LZ-I1-11 niz wskazana w Zaproszeniu, zapis taki zostanie uznany za
ztozony na liczbe Listdw Zastawnych Serii LZ-1I-11 wskazanych w Zaproszeniu.

W celu ztozenia zapisu Zaproszony Inwestor powinien wypetni¢ formularz zapisu zawierajgcy m.in. nastepujace dane:
. Dane o Inwestorze:

- imie i nazwisko osoby fizycznej / firme osoby prawnej / nazwe jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci
prawnej,

- adres zamieszkania / siedzibe i adres,
- adres do korespondencji,

- numer PESEL i nr dowodu osobistego albo numer paszportu w przypadku osob fizycznych / numer REGON lub inny
numer identyfikacyjny w przypadku krajowych oséb prawnych / jednostek organizacyjnych nieposiadajacych
osobowosci prawnej, lub numer rejestru wiasciwego dla kraju pochodzenia w przypadku zagranicznych osob
prawnych,

- status dewizowy (okre$lenie, czy Inwestor jest rezydentem czy nierezydentem w rozumieniu Prawa Dewizowego);
= Liczbe Listéw Zastawnych Serii LZ-1I-11, na ktére sktadany jest zapis;
. Cene Emisyjna jednego Listu Zastawnego Serii LZ-1I-11;
= taczng kwote wptaty na Listy Zastawne Serii LZ-1I-11;
= Informacje o rachunku, na jaki powinien by¢ dokonany ewentualny zwrot wptaconych $rodkéw;

= Numer rachunku papieréw warto$ciowych oraz nazwe prowadzacej ten rachunek firmy inwestycyjnej, na ktérym maijg by¢
zdeponowane wszystkie przydzielone Listy Zastawne Serii LZ-11-11;

= QOswiadczenie Inwestora, ze zapoznat sie z trescig Prospektu oraz Suplementu — w tym opisanymi w nim czynnikami ryzyka
— oraz, ze akceptuje warunki obejmowania Listdw Zastawnych Serii LZ-1I-11;

= Date i podpis sktadajacego zapis.



Osoby sktadajace zapis w imieniu osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawnej powinny
najpozniej wraz z zapisem ztozy¢ wazne dokumenty zaswiadczajgce o uprawnieniach osoby skladajacej zapis do
reprezentowania Inwestora, jak rowniez dokumenty, ktdre zgodnie z obowigzujgcymi przepisami wymagane sg do skutecznego
nabycia Listéw Zastawnych Serii LZ-1I-11.

Wzér formularza zapisu na Listy Zastawne Serii LZ-1I-11 nabywane od Subemitenta Ustugowego bedzie dostepny w terminach
i miejscach przyjmowania zapisow na Listy Zastawne Serii LZ-1I-11.

Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu ponosi sktadajgcy zapis.

Zapisy beda mogly by¢ réwniez ztozone za posrednictwem faksu, telefonu lub Internetu, pod warunkiem posiadania przez
Zaproszonego Inwestora stosownych uméw z podmiotem przyjmujgcym zapisy na Listy Zastawne Serii LZ-1I-11.

Zapis na Listy Zastawne Serii LZ-1I-11 jest nieodwofalny, bezwarunkowy i nie moze zawierac jakichkolwiek zastrzezen. Jednakze
zwraca sie uwage Zaproszonym Inwestorom, ktorzy zitozyli zapisy, ze na mocy art. 51a Ustawy o ofercie publicznej —
w przypadku gdy aneks do Prospektu jest udostepniany do publicznej wiadomosci po rozpoczeciu subskrypcji lub sprzedazy,
osoba, ktéra ztozyta zapis przed udostepnieniem aneksu, moze uchyli¢ sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu. Uchylenie sie
od skutkow prawnych zapisu nastepuje przez oswiadczenie na pismie ztozone w jednym z punktow obstugi klienta firmy
inwestycyjnej oferujgcej dane papiery wartosciowe, w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu. Prawo uchylenia
sie od skutkdw prawnych ztozonego zapisu nie dotyczy przypadkdw, gdy aneks jest udostepniany w zwigzku z btedami w tresci
prospektu emisyjnego, o ktdrych emitent lub wprowadzajacy powzigt wiadomo$¢ po dokonaniu przydziatu papieréw
wartosciowych, lub czynnikami, ktére zaistniaty lub o ktérych emitent lub wprowadzajgcy powzigt wiadomos¢ po dokonaniu
przydziatu papierow wartosciowych. Emitent lub wprowadzajgcy moze dokonac przydziatu papieréow wartosciowych nie
wczesniej niz po uptywie terminu do uchylenia sie przez inwestora od skutkéw prawnych ztozonego zapisu.

Dziatanie przez petnomocnika.

Zaproszeni Inwestorzy uprawnieni sg do nabywania Listdw Zastawnych za posrednictwem wiasciwie umocowanego
petnomocnika.

O sposobie dziatania za posrednictwem petnomocnika decydujg regulacje podmiotu, w ktdrym Zaproszeni Inwestorzy
zamierzajg ztozy¢ zapis na Listy Zastawne Serii LZ-1I-11.

Liczba petnomocnictw nie jest ograniczona.

5.1.3 Opis mozliwosci dokonania redukcji zapisdw oraz sposdb zwrotu nadptaconych kwot inwestorom

Listy Zastawne Serii LZ-1I-11 przydzielone zostang Zaproszonym Inwestorom, przez Subemitenta Ustugowego, w liczbie zgodnej
ze zlozonymi zapisami, z nastepujgcymi zastrzezeniami:

= w przypadku ztozenia przez Zaproszonego Inwestora zapisu na mniejszg liczbe Listow Zastawnych Serii LZ-II-11 niz
okreslona w Zaproszeniu, o ktorym mowa w Rozdziale XVII pkt 1.1.3. lit. B i lit. C Prospektu lub w przypadku
dokonania przez Inwestora wptaty na mniejszg liczbe Listow Zastawnych Serii LZ-II-11 niz okreSlona w Zaproszeniu,
Subemitent Ustugowy nie zbedzie temu Inwestorowi zadnych Listow Zastawnych Serii LZ-1I-11. W przypadku
dokonania przez Inwestora wptaty na mniejszg liczbe Listow Zastawnych niz okreSlona w Zaproszeniu, Subemitent
Ustugowy ma prawo zbycia takiemu Inwestorowi Listy Zastawne Serii LZ-II-11 w liczbie wynikajacej z dokonanej

wplaty,

= w przypadku ztoZzenia przez Zaproszonego Inwestora zapisu na wiekszg liczbe Listow Zastawnych Serii LZ-1I-11 niz
wskazana w Zaproszeniu, zapis taki zostanie uznany za ztozony na liczbe Listéw Zastawnych Serii LZ-1I-11 wskazang
w Zaproszeniu.

W przypadku dokonania przez Zaproszonego Inwestora nabywajgcego Listy Zastawne Serii LZ-II-11 od Subemitenta
Ustugowego, wptaty w kwocie wyzszej niz wynikajgca z zasad okreslonych w niniejszym Suplemencie, nadptacone s$rodki
zostang zwrdcone przez podmiot, w ktérym Inwestor ztozyt zapis na rachunek wskazany przez Inwestora na formularzu zapisu,
w terminie trzech dni roboczych od dnia przydziatu Listéw Zastawnych Serii LZ-1I-11.

5.1.4 Informacje o minimalnej i maksymalnej wielkosci zapisu

Liczba Listow Zastawnych Serii LZ-1I-11, na jakg zobowigzany bedzie ztozy¢ zapis Zaproszony Inwestor powinna by¢ réwna
liczbie Listow Zastawnych Serii LZ-II-11 wskazanych w wystosowanym do niego Zaproszeniu. Liczba ta nie bedzie wieksza niz
liczba Listow Zastawnych Serii LZ-II-11 deklarowanych przez danego Inwestora w procesie budowy ,Ksiegi Popytu”, o ktérym
mowa w Rozdziale XVII pkt 1.1.3. lit. B Prospektu.

5.1.5 Sposdb i terminy wnoszenia wptat oraz dostarczenie Listow Zastawnych

A. Wplaty na Listy Zastawne nabywane przez Zaproszonych Inwestoréw od Subemitenta Ustugowego

Woplata na Listy Zastawne Serii LZ-II-11 nabywane przez Zaproszonych Inwestoréw od Subemitenta Ustugowego powinna by¢
dokonana w petnej wysokosci i w taki sposéb, aby najpdzniej w dniu 8 grudnia 2014 r. do godz. 12.00 wptyneta na rachunek
podmiotu przyjmujgcego zapisy na Listy Zastawne Serii LZ-11-11.

Za wptate w petnej wysokosci rozumie sie kwote rowng iloczynowi liczby Listow Zastawnych Serii LZ-1I-11 objetych zapisem
i Ceny Sprzedazy jednego Listu Zastawnego Serii LZ-II-11.

Informacja o numerze rachunku, na jaki powinna by¢ dokonana wptata za Listy Zastawne Serii LZ-1I-11 dostepna bedzie
w miejscach i terminach przyjmowania zapisow na Listy Zastawne Serii LZ-1I-11 oraz dodatkowo przekazana zostanie
Zaproszonym Inwestorom w zaproszeniu do ztozenia zapisu.



B. Dostarczenie Listow Zastawnych

Inwestor sktadajgcy zapis na Listy Zastawne Serii LZ-1I-11 wskazuje w formularzu zapisu numer rachunku papieréw
wartosciowych oraz nazwe podmiotu prowadzacego ten rachunek, na ktorym maijg by¢ zdeponowane wszystkie przydzielone mu
Listy Zastawne Serii LZ-II-11.

Emitent wystgpi z wnioskiem do Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. (,KDPW") o zawarcie umowy, ktorej
przedmiotem bedzie rejestracja w KDPW Listow Zastawnych. Po dokonaniu przydziatu Listow Zastawnych danej serii, Emitent
i Subemitent Ustugowy dokona odpowiednich czynnosci w celu niezwtocznego zdeponowania Listdw Zastawnych na rachunkach
papieréw wartosciowych Inwestoréw, ktérym je przydzielono

5.1.6 Opis sposobu i termin podania do publicznej wiadomosci informacji o wynikach oferty publicznej

Emitent przekaze w formie Raportu Biezgcego informacje o wynikach oferty publicznej Listow Zastawnych Serii LZ-II-11 nie
po6zniej niz w terminie 14 dni od dnia zakonczenia subskrypcji Listow Zastawnych Serii LZ-11-11.

5.1.7 Inwestorzy, do ktdrych kierowana jest oferta

Listy Zastawne Serii LZ-II-11 beda mogty by¢ nabywane od Subemitenta Ustugowego przez Zaproszonych Inwestoréw
(zwanych tez ,Inwestorami”), tj. osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci
prawnej, zardwno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego, ktdre zaproszono do budowy ,Ksiegi Popytu”
i/lub ztozenia zapisu na Listy Zastawne Serii LZ-II-11 na warunkach i zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie.

5.1.8 Procedura zawiadamiania inwestoréw o liczbie przydzielonych Listéw Zastawnych

Inwestor jest uprawniony do otrzymania informacji o liczbie zdeponowanych Listdw Zastawnych Serii LZ-1I-11 w podmiocie
prowadzacym jego rachunek papierow wartosciowych zgodnie z odpowiednim regulaminem dziatania tego podmiotu. Zwraca sie
uwage Inwestorom, ze nie bedg do nich wystosowywane pisma informujgce o dokonanym przydziale, chyba ze takg czynnos¢
przewiduje regulamin podmiotu, w ktédrym Zaproszony Inwestor ztozyt zapis.

W szczegdlnosci, mozliwe jest rozpoczecie obrotu Listami Zastawnymi Serii LZ-II-11 nabytymi przez Zaproszonego Inwestora
przed powzieciem przez niego informacji o liczbie przydzielonych mu Listow Zastawnych Serii LZ-1I-11, bowiem rozpoczecie
notowan Listow Zastawnych Serii LZ-II-11 nie jest uzaleznione od przekazania Inwestorom informaciji o liczbie przydzielonych im
Listéw Zastawnych Serii LZ-II-11. Z uwagi na powyzsze zaleca sie Inwestorom kontakt z podmiotami prowadzacymi ich rachunki
papieréw wartosciowych w celu uzyskania informacji o liczbie zdeponowanych Listdw Zastawnych Serii LZ-1I-11.

5.2 Cena Emisyjna / oprocentowanie Listow Zastawnych

Cena Emisyjna Listow Zastawnych Serii LZ-II-11 wynosi 100 procent wartosci nominalnej 1 LZ, czyli 1.000 ztotych za jeden List
Zastawny, a oprocentowanie wynosi WIBOR 6M + 0,50%.

5.3 Plasowanie i gwarantowanie

5.3.1 Nazwa i adres koordynatordw catosci i poszczegolnych czesci oferty:

Koordynatorem Oferty Publicznej jest Dom Maklerski Pekao z siedzibg w Warszawie, ul. Wotoska 18. W ofercie bierze rowniez
udziat Bank Pekao S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, wystepujacy jako Subemitent Ustugowy w odniesieniu
do Listéw Zastawnych Serii LZ-1I-11.

Bank Pekao S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57 zobowigzat sie takze do przeprowadzenia procesu budowy
Ksiegi Popytu” opisanego w rozdziale XVII pkt 1.1.3. lit. B Prospektu Emisyjnego.

5.3.2 Nazwa i adres agentow ds. ptatnosci i podmiotéw $wiadczacych ustugi depozytowe

Agentem ds. pfatnosci i podmiotem Swiadczacym ustugi depozytowe jest Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A.
z siedzibg w Warszawie, ul. Ksigzeca 4. oraz firmy inwestycyjne oraz banki ktére prowadza rachunki papieréw wartosciowych na
ktdrych s3 rejestrowane Listy Zastawne.

5.3.3 Nazwa i adres podmiotdw, ktdre podjety sie gwarantowania emisji na zasadach wigzacego zobowigzania oraz nazwa
i adres podmiotéw, ktoére podjety sie plasowania oferty bez wigzacego zobowigzania lub na zasadzie ,dotozenia wszelkich
staran”

Podmiotem, ktory podjat sie plasowania oferty bez wigzacego zobowigzania jest Dom Maklerski Pekao z siedzibg w Warszawie,
ul. Wotoska 18 oraz Bank Pekao S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57.

Podmiotem, z ktérym Emitent podpisat umowe o subemisje ustugowa jest Bank Pekao S.A. z siedzibg w Warszawie,
ul. Grzybowska 53/57.

5.3.4 Data sfinalizowania umowy o gwarantowanie emisji

Emitent zawart w dniu 25 listopada 2014 r. umowe o subemisje ustugowg z Bankiem Pekao S.A. z siedzibg w Warszawie,
ul. Grzybowska 53/57. Zgodnie z trescig zawartej umowy, Bank Pekao S.A. zobowigzat sie do zobowigzuje sie naby¢ od
Emitenta 75 000 (stownie: siedemdziesiat pie¢ tysiecy) sztuk Listdw Zastawnych Serii LZ-1I-11 o wartosci nominalnej réwnej
1000 PLN (stownie: jeden tysigc) kazdy w imieniu wiasnym i na wiasny rachunek w celu dalszego ich zbywania Inwestorom w
Obrocie Pierwotnym, a Emitent zobowigzuje sie przydzieli¢ Subemitentowi Ustugowemu takg ilo$¢ Listow Zastawnych.



6. Dopuszczenie Listow Zastawnych do obrotu i ustalenia dotyczace obrotu

6.1 Wskazanie, czy oferowane Listy Zastawne sg lub bedag przedmiotem wniosku o dopuszczenie do obrotu

Intencjg Emitenta jest dopuszczenie oraz wprowadzenie Listow Zastawnych Serii LZ-1I-11 do obrotu na rynku regulowanym.
Emitent zamierza ztozy¢ odpowiednie wnioski w celu dopuszczenia oraz wprowadzenia Listéw Zastawnych Serii LZ-1I-11 do
obrotu niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Listéw Zastawnych Serii LZ-11-11.

Intencjg Emitenta jest dopuszczenie i wprowadzenie Listow Zastawnych Serii LZ-11-11 do obrotu na rynku Catalyst — zaréwno
na rynku regulowanym prowadzonym przez BondSpot (rynek hurtowy) oraz rynku réwnolegtym GPW (rynek detaliczny).

6.2 Rynki, regulowane lub rynki réwnowazne, na ktérych, zgodnie z wiedzg Emitenta, s3 dopuszczone do obrotu papiery
wartosciowe tej samej klasy, co papiery wartosciowe oferowane lub dopuszczane do obrotu

Emitent w przesztosci emitowat listy zastawne, ktdre zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
BondSpot i sg lub byly notowane pod kodami:

= PLBPHHP00010 (dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w dniu 3 czerwca 2005 r. i wprowadzone do obrotu na
rynku regulowanym w dniu 28 czerwca 2005 r.);

L] PLBPHHP00028 (dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w dniu 3 czerwca 2005 r. i wprowadzone do obrotu na
rynku regulowanym w dniu 12 grudnia 2005 r.);

= PLBPHHP00036 (dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w dniu 3 czerwca 2005 r. i wprowadzone do obrotu na
rynku regulowanym w dniu 12 kwietnia 2006 r.);

*=  PLBPHHP00044 (dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w dniu 3 czerwca 2005 r. i wprowadzone do obrotu na
rynku regulowanym w dniu 10 kwietnia 2007 r.);

L] PLBPHHP00051 (dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w dniu 24 stycznia 2011 r. i wprowadzone do obrotu na
rynku regulowanym w dniu 2 lutego 2011 r.);

= PLBPHHP00069 (dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w dniu 8 kwietnia 2011 r. i wprowadzone do obrotu na
rynku regulowanym w dniu 18 kwietnia 2011 r.);

L] PLBPHHP00077 (dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w dniu 15 lipca 2011 r. i wprowadzone do obrotu na rynku
regulowanym w dniu 20 lipca 2011 r.);

= PLBPHHP00085 (dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w dniu 5 marca 2012 r. i wprowadzone do obrotu na
rynku regulowanym w dniu 12 marca 2012 r.);

L] PLBPHHP00093 (dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w dniu 14 sierpnia 2012 r. i wprowadzone do obrotu na
rynku regulowanym w dniu 24 sierpnia 2012 r.);

= PLBPHHP00101 (dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w dniu 22 pazdziernika 2012 r. i wprowadzone do obrotu
na rynku regulowanym w dniu 24 pazdziernika 2012 r.);

L] PLBPHHP00119 (dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w dniu 4 stycznia 2013 r. i wprowadzone do obrotu na
rynku regulowanym w dniu 14 stycznia 2013 r.);

=  PLBPHHP00127 (dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w dniu 24 maja 2013 r. i wprowadzone do obrotu na
rynku regulowanym w dniu 6 i 7 czerwca 2013 r.);

. PLBPHHP00135 (dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w dniu 14 stycznia 2014 r. i wprowadzone do obrotu na
rynku regulowanym w dniu 20 stycznia 2014 r.);

=  PLBPHHP00143 (dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w dniu 27 luty 2014 r. i wprowadzone do obrotu na rynku
regulowanym w dniu 7 marca 2014 r.).

6.3 Nazwa i adres podmiotéw posiadajgcych wigzace zobowigzanie do dziatania jako posrednicy w obrocie na rynku wtdrnym,

zapewniajac ptynnos¢ za pomoca kwotowania ofert kupna i sprzedazy oraz podstawowe warunki ich zobowigzania

Emitent nie zawart umowy z zadnym posrednikiem w obrocie na rynku wtérnym, zapewniajgcym ptynno$¢ za pomoca
kwotowania ofert kupna i sprzedazy.



OSWIADCZENIE POWIERNIKA

W wykonaniu postanowien art. 7 ust 2 w zwigzku z art. 6 pkt. 9 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach zastawnych
i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. nr 99, poz. 919 z p6zn. zmianami) ja, Jolanta Bondarczuk jako Zastepca Powiernika
Pekao Banku Hipotecznego S.A. stwierdzam, ze emisja Serii LZ-1I-11 hipotecznych listdw zastawnych, ktorych dotyczy niniejszy
Suplement jest zabezpieczona przez Emitenta zgodnie z wyzej powotang ustawa. Emitent dokonat stosownych wpiséw
w rejestrze zabezpieczenia hipotecznych listow zastawnych. Stwierdzam takze, ze emisja Serii LZ-1I-11 hipotecznych listéw
zastawnych nie narusza limitéw okreslonych w art. 18 powotanej ustawy wedtug stanu na dzien 25 listopada 2014 r.

Warszawa, dnia 25 listopad 2014 r.
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