Aneks nr 5

zatwierdzony decyzja KNF w dniu 23 maja 2011 r. do Prospektu Emisyjnego
Podstawowego Programu Hipotecznych Listow Zastawnych na okaziciela o tacznej
wartosci nominalnej 2.000.000.000 PLN

Pekao Banku Hipotecznego S.A. zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego
w dniu 24 sierpnia 2010 r.

Majac na celu umozliwienie wprowadzenia listow zastawnych jednoczesnie na rynki prowadzone przez GPW i BondSpot
wprowadza sie nastepujace zmiany do Prospektu Emisyjnego.

Prospekt
Strona 3

ZASTRZEZENIA
Pierwszy akapit

Bylo:

Niniejszy Prospekt zostat sporzadzony w zwigzku z ofertg publiczng Hipotecznych Listow Zastawnych na terenie Polski oraz ich
dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. lub
BondSpot S.A.

Jest:

Niniejszy Prospekt zostat sporzadzony w zwigzku z ofertq publiczng Hipotecznych Listéw Zastawnych na terenie Polski oraz ich
dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. lub/i
BondSpot S.A.

Strona 3
DOKUMENTY UDOSTEPNIONE DO WGLADU

Pierwszy akapit

Byto:

Prospekt wraz z danymi aktualizujgcymi jego tre$¢ bedzie udostepniany w formie elektronicznej na stronie internetowej
Emitenta www.pekaobh.pl oraz stronach internetowych podmiotéw bioracych udziat w subskrypcji Listow Zastawnych. Prospekt
w formie drukowanej dostepny bedzie w:

— w siedzibie Emitenta — ul. Domaniewska 39a, Warszawa

— w siedzibie Oferujacego — ul. Wotoska 18, Warszawa

— w Centrum Informacyjnym Komisji Nadzoru Finansowego — pl. Powstancéw Warszawy 1, Warszawa

— w siedzibie Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie — ul. Ksigzeca 4, Warszawa lub w siedzibie BondSpot S.A. — Al.
Armii Ludowej 26, Warszawa.

Jest:

Prospekt wraz z danymi aktualizujgcymi jego tre$¢ bedzie udostepniany w formie elektronicznej na stronie internetowej
Emitenta www.pekaobh.pl oraz stronach internetowych podmiotéw bioracych udziat w subskrypcji Listow Zastawnych. Prospekt
w formie drukowanej dostepny bedzie w:

— w siedzibie Emitenta — ul. Domaniewska 39a, Warszawa

— w siedzibie Oferujgcego — ul. Wotoska 18, Warszawa

— w Centrum Informacyjnym Komisji Nadzoru Finansowego — pl. Powstancéw Warszawy 1, Warszawa

— w siedzibie Gieldy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie — ul. Ksiazeca 4, Warszawa lub/i w siedzibie BondSpot S.A. — Al.
Armii Ludowej 26, Warszawa.

Strona 26

III. Czynniki ryzyka
3. Ryzyka zwiazane ze specyfika Listow Zastawnych oraz Rynku Requlowanego

Ryzyko braku zgody Zarzadu GPW lub Bondspot na dopuszczenie Programu lub
poszczegodlnych serii Listow Zastawnych do obrotu na rynku regulowanym lub braku

zgody na wprowadzenie wyemitowanych Listow Zastawnych do obrotu na rynku
requlowanym




Bylo:
Emitent zamierza wprowadzi¢ Listy Zastawne do obrotu na rynku regulowanym gietdowym prowadzonym przez Gietde Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A. lub rynku regulowanym pozagietdowym RPW prowadzonym przez Bondspot S.A.

Zgodnie z regulaminem GPW lub Bondspot dopuszczenie papieréow wartosciowych do obrotu na GPW lub Bondspot wymaga
podjecia stosownej uchwaly przez Zarzad GPW lub Zarzad Bondspot.

Zarzad GPW lub Bondspot obowigzany jest podja¢ uchwate w tym przedmiocie w terminie 14 dni od dnia zlozenia przez
Emitenta stosownego wniosku.

Istnieje ryzyko, ze Zarzad GPW lub Bondspot nie podejmie takiej uchwaty i tym samym nie dopusci Programu lub
poszczegdlnych serii Listdw Zastawnych do obrotu na GPW lub RPW.

Ponadto istnieje ryzyko, ze mimo wczesniejszego dopuszczenia Programu lub poszczegdlnych serii Listdw Zastawnych do obrotu
na GPW lub RPW Zarzad GPW lub Bondspot nie wyrazi zgody na wprowadzenie danej serii Listéw Zastawnych, wyemitowanych
w ramach Programu, do obrotu na rynku regulowanym.

W ocenie Emitenta prawdopodobienstwo zaistnienia powyzszych ryzyk nalezy ocenic jako bardzo niskie.

Jest:

Emitent zamierza wprowadzi¢ Listy Zastawne do obrotu na rynku regulowanym gietdowym prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. lub/i rynku regulowanym pozagietdowym RPW prowadzonym przez Bondspot S.A.

Zgodnie z regulaminem GPW lub/i Bondspot dopuszczenie papierdw wartosciowych do obrotu na GPW lub/i Bondspot wymaga
podjecia stosownej uchwaty przez Zarzad GPW lub/i Zarzad Bondspot.

Zarzad GPW lub/i Bondspot obowigzany jest podja¢ uchwate w tym przedmiocie w terminie 14 dni od dnia zlozenia przez
Emitenta stosownego wniosku.

Istnieje ryzyko, ze Zarzad GPW lub/i Bondspot nie podejmie takiej uchwaly i tym samym nie dopusci Programu lub
poszczegodlnych serii Listow Zastawnych do obrotu na GPW lub/i RPW.

Ponadto istnieje ryzyko, ze mimo wcze$niejszego dopuszczenia Programu lub poszczegdlnych serii Listéw Zastawnych do obrotu
na GPW lub/i RPW Zarzad GPW lub/i Bondspot nie wyrazi zgody na wprowadzenie danej serii Listow Zastawnych,
wyemitowanych w ramach Programu, do obrotu na rynku regulowanym.

W ocenie Emitenta prawdopodobienstwo zaistnienia powyzszych ryzyk nalezy oceni¢ jako bardzo niskie.

Strona 27

III. Czynniki ryzyka
3. Ryzyka zwiazane ze specyfika Listow Zastawnych oraz Rynku Requlowanego

Ryzyko opdznienia wprowadzenia Listow Zastawnych do obrotu na rynku requlowanym

Bylo:
Proces wprowadzenia serii Listdbw Zastawnych do obrotu na rynku regulowanym bedzie wigzat sie z dopetnieniem szeregu
formalnosci wymaganych przez GPW lub Bondspot.

Nie mozna wykluczyé, ze z uwagi na skomplikowanie tego procesu, ulegnie on wydtuzeniu, co w konsekwencji spowoduje
opdznienie wprowadzenia danej serii Listdw Zastawnych do obrotu.

Jest:

Proces wprowadzenia serii Listdbw Zastawnych do obrotu na rynku regulowanym bedzie wigzat sie z dopetnieniem szeregu
formalnosci wymaganych przez GPW lub/i Bondspot.

Nie mozna wykluczyé, ze z uwagi na skomplikowanie tego procesu, ulegnie on wydtuzeniu, co w konsekwencji spowoduje
opdznienie wprowadzenia danej serii Listdw Zastawnych do obrotu.

Strona 27

III. Czynniki ryzyka
3. Ryzyka zwiazane ze specyfika Listow Zastawnych oraz Rynku Requlowanego

Ryzyko niskiej ptynnosci Listow Zastawnych w obrocie wtérnym



Bylo:

Obrot wtérny Listami Zastawnymi bedzie sie odbywat na rynku regulowanym gietdowym tj. Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. lub na rynku regulowanym pozagietdowym RPW prowadzonym przez Bondspot S.A. Jednakze inwestorzy
nabywajacy Listy Zastawne powinni bra¢ pod uwage ryzyko zwigzane z ewentualnymi trudnosciami ze sprzedazg posiadanych
Listow Zastawnych po akceptowalnej przez nich cenie, lub z jednorazowg sprzedazg znacznych pakietow Listow Zastawnych, ze
wzgledu na niskg ptynnos¢ rynku.

Jest:

Obrot wtérny Listami Zastawnymi bedzie sie odbywat na rynku regulowanym gietdowym tj. Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. lub/i na rynku regulowanym pozagietdowym RPW prowadzonym przez Bondspot S.A. Jednakze inwestorzy
nabywajacy Listy Zastawne powinni bra¢ pod uwage ryzyko zwigzane z ewentualnymi trudnos$ciami ze sprzedazg posiadanych
Listéw Zastawnych po akceptowalnej przez nich cenie, lub z jednorazowg sprzedaza znacznych pakietdw Listdw Zastawnych, ze
wzgledu na niskg ptynnos¢ rynku.

Strona 65
XVI. Nota o papierach wartosciowych (warunki emisji Programu Listow Zastawnych)
9. Informacje o wysokosci Stopy Procentowej, Stopy Oprocentowania i Kwocie Odsetek

Trzeci akapit

Byto:

Informacje w powyzszym zakresie bedg udostepniane do publicznej wiadomosci w formie i trybie Raportu Biezacego. Po
udostepnieniu powyzszych informacji w sposdb opisany w poprzednim zdaniu zostang one udostepnione na stronie internetowej
Emitenta (www.pekaobh.pl) lub innej stronie internetowej, ktéra jg zastqpi. Zmiana strony internetowej zostanie udostepniona
przez Emitenta do publicznej wiadomos$ci w formie i trybie Raportu Biezacego. Niezaleznie od powyzszego, Emitent bedzie
przekazywat informacje okreslone w pkt. (1) — (5) powyzej dotyczace wysokosci i termindw, w jakich przypadajg ptatnosci
z Listow Zastawnych do KDPW oraz GPW lub BondSpot — w zaleznosci od rynku notowan Listow Zastawnych okreslonym
w Suplemencie — w terminach wynikajacych z ich regulacji.

Jest:

Informacje w powyzszym zakresie bedg udostepniane do publicznej wiadomosci w formie i trybie Raportu Biezacego. Po
udostepnieniu powyzszych informacji w sposéb opisany w poprzednim zdaniu zostang one udostepnione na stronie internetowej
Emitenta (www.pekaobh.pl) lub innej stronie internetowej, ktéra jg zastqpi. Zmiana strony internetowej zostanie udostepniona
przez Emitenta do publicznej wiadomosci w formie i trybie Raportu Biezacego. Niezaleznie od powyzszego, Emitent bedzie
przekazywat informacje okreslone w pkt. (1) — (5) powyzej dotyczace wysokosci i termindw, w jakich przypadajg ptatnosci
z Listéw Zastawnych do KDPW oraz GPW lub/i BondSpot — w zaleznosci od rynku notowan Listow Zastawnych okreslonym
w Suplemencie — w terminach wynikajacych z ich regulacji.

Strona 69

19. Wskazanie rynku regulowanego, na ktéry Emitent planuje wprowadzi¢ Listy Zastawne

do obrotu, ze wskazaniem planowanego terminu rozpoczecia obrotu oraz decyzji
dotyczacych dopuszczenia Listow Zastawnych do obrotu na tym rynku

Byto:

Zamiarem Emitenta jest — w zaleznosci od Serii Listow Zastawnych wprowadzenie Listow Zastawnych do obrotu na
regulowanym rynku gieldowym prowadzonym przez GPW lub pozagietdowym prowadzonym przez BondSpot S.A. W tym celu
w mozliwie krétkim terminie wynikajacym z regulacji KDPW oraz GPW SA lub BondSpot S.A, Emitent wystapi z wnioskami
o rejestracje Listow Zastawnych oraz dopuszczenie danej Serii Listow Zastawnych do obrotu, w zaleznosci od ustalen zawartych
w Suplemencie na rynku BondSpot lub rynku GPW.

Intencjq Emitenta jest, aby Listy Zastawne emitowane w poszczegdlnych seriach w ramach Programu wprowadzane byty
kazdorazowo do obrotu na rynku wskazanym w Suplemencie.

Decyzja o wyborze rynku notowan zostanie podjeta osobno dla kazdej serii Listow Zastawnych, a rynek, na ktérym notowane
bedg Listy Zastawne zostanie wskazany kazdorazowo w Suplemencie dotyczacym danej serii Listéw Zastawnych.

Suplement zostanie opublikowany w trybie przewidzianym dla Prospektu, tj. na stronie internetowej Emitenta oraz podmiotéw
bioracych udziat w przyjmowaniu zapiséw na Listy Zastawne a takze w trybie Raportu Biezacego. Suplement dotyczacy danej
serii Listdw Zastawnych zostanie opublikowany przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Listy Zastawne tej serii.



Jest:

Zamiarem Emitenta jest — w zaleznosci od Serii Listdw Zastawnych wprowadzenie Listdw Zastawnych do obrotu na
regulowanym rynku gieldowym prowadzonym przez GPW lub/i pozagieldowym prowadzonym przez BondSpot S.A. W tym celu
w mozliwie krotkim terminie wynikajacym z regulacji KDPW oraz GPW SA lub/i BondSpot S.A, Emitent wystapi z wnioskami
o rejestracje Listow Zastawnych oraz dopuszczenie danej Serii Listow Zastawnych do obrotu, w zaleznosci od ustalen zawartych
w Suplemencie na rynku BondSpot lub/i rynku GPW.

Intencjg Emitenta jest, aby Listy Zastawne emitowane w poszczegdinych seriach w ramach Programu wprowadzane byly
kazdorazowo do obrotu na rynkach wskazanych w Suplemencie.

Decyzja o wyborze rynkédw notowan zostanie podjeta osobno dla kazdej serii Listdw Zastawnych, a rynki, na ktérym notowane
beda Listy Zastawne zostang wskazany kazdorazowo w Suplemencie dotyczacym danej serii Listow Zastawnych.

Suplement zostanie opublikowany w trybie przewidzianym dla Prospektu, tj. na stronie internetowej Emitenta oraz podmiotow

bioracych udziat w przyjmowaniu zapiséw na Listy Zastawne a takze w trybie Raportu Biezacego. Suplement dotyczacy danej
serii Listdw Zastawnych zostanie opublikowany przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Listy Zastawne tej serii.

Poprzednio: Strona 80
Obecnie: Strona 80

Rozdziat XVII. Informacje o warunkach oferty i dopuszczenie do obrotu

3. Dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu i ustalenia dotyczace obrotu

3.1. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscia emitenta

Byto:

Intencjg Emitenta jest ubieganie sie o dopuszczenie oraz wprowadzenie Listow Zastawnych do obrotu na rynku regulowanym.
Emitent zamierza ztozy¢ odpowiednie wnioski w celu dopuszczenia oraz wprowadzenia Listéw Zastawnych do obrotu w terminie
wskazanym w Suplementach dotyczacych Listdw Zastawnych poszczegdlnych serii.

Intencjg Emitenta jest dopuszczenie i wprowadzenie Listow Zastawnych do obrotu na jednym z rynkéw Catalyst tj. rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW lub BondSpot. Decyzja o wyborze rynku notowan zostanie podjeta osobno dla kazdej
serii Listdbw Zastawnych, a rynek, na ktérym notowane bedg Listy Zastawne zostanie wskazany kazdorazowo w Suplemencie
dotyczacym danej serii Listow Zastawnych.

Suplement zostanie opublikowany w trybie przewidzianym dla Prospektu, tj. na stronie internetowej Emitenta oraz podmiotow
bioracych udziat w przyjmowaniu zapisdw na Listy Zastawne a takze w trybie Raportu Biezacego. Suplement dotyczacy danej
serii Listdw Zastawnych zostanie opublikowany przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Listy Zastawne tej serii

Jest:

Intencjg Emitenta jest ubieganie sie o dopuszczenie oraz wprowadzenie Listdw Zastawnych do obrotu na rynku regulowanym.
Emitent zamierza ztozy¢ odpowiednie wnioski w celu dopuszczenia oraz wprowadzenia Listdw Zastawnych do obrotu w terminie
wskazanym w Suplementach dotyczacych Listdw Zastawnych poszczegdlnych serii.

Intencjg Emitenta jest dopuszczenie i wprowadzenie Listow Zastawnych do obrotu na jednym lub obu rynkach Catalyst tj.
rynku regulowanym prowadzonym przez GPW lub/i BondSpot. Decyzja o wyborze rynkéw notowan zostanie podjeta osobno dla
kazdej serii Listow Zastawnych, a rynki, na ktdrym notowane beda Listy Zastawne zostang wskazane kazdorazowo
w Suplemencie dotyczacym danej serii Listdw Zastawnych.

Suplement zostanie opublikowany w trybie przewidzianym dla Prospektu, tj. na stronie internetowej Emitenta oraz podmiotéw
bioracych udziat w przyjmowaniu zapiséw na Listy Zastawne a takze w trybie Raportu Biezacego. Suplement dotyczacy danej
serii Listdw Zastawnych zostanie opublikowany przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Listy Zastawne tej serii.

Za Emitenta

Jerzy Tofil Krzysztof Puchalski

Czilonek Zarzadu Czlonek Zarzadu



