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zatwierdzony decyzjg KNF w dniu 22 czerwca 2015 r. do Prospektu Emisyjnego
Podstawowego Programu Hipotecznych Listow Zastawnych na okaziciela o 1acznej
wartosci nominalnej 2.000.000.000 PLN

Pekao Banku Hipotecznego S.A. zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego
w dniu 24 sierpnia 2010 r.

W zwigzku z przeprowadzeniem badania sprawozdania finansowego Emitenta za 2014 rok i wydaniem stosownych opinii bez
zastrzezen z badania tego sprawozdania przez Deloitte Polska Sp. z 0.0. Sp.k. i jego zatwierdzeniem przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w dniu 16 czerwca 2015 r. wprowadza sie nastepujace zmiany do Prospektu Emisyjnego:

Prospekt

Strona 12
II. Podsumowanie

2. Informacje finansowe
Tabele wraz z komentarzami zostatly uzupetnione o dane na koniec 2014 roku

W zwigzku z powyzszym punkt 2. Informacje finansowe uzyskuje nastepujace brzmienie:

Ponizsze dane finansowe zostaty zestawione na podstawie zbadanego przez biegtego rewidenta sprawozdania finansowego
sporzadzonego zgodnie z MSSF za rok finansowy zakonczony 31 grudnia 2009 r. zawierajgcego dane porownywalne za rok
finansowy zakonczony 31 grudnia 2008 roku. Dane te zostaly uzupetnione o wybrane niezbadane przez biegtego rewidenta
dane operacyjne i finansowe pochodzace z danych zarzadczych Emitenta.

Dane finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2010 r. zostaty przedstawione na podstawie zbadanego przez biegtego rewidenta
sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z MSSF. Dane te zostaly uzupetnione o wybrane niezbadane przez biegtego
rewidenta dane operacyjne oraz finansowe pochodzace z danych zarzadczych Emitenta.

Dane finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2011 r. zostaty przedstawione na podstawie zbadanego przez biegtego rewidenta
sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z MSSF. Dane te zostaly uzupetnione o wybrane niezbadane przez biegtego
rewidenta dane operacyjne oraz finansowe pochodzace z danych zarzadczych Emitenta.

Dane finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2012 r. zostaty przedstawione na podstawie zbadanego przez biegtego rewidenta
sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z MSSF. Dane te zostaly uzupetnione o wybrane niezbadane przez biegtego
rewidenta dane operacyjne oraz finansowe pochodzace z danych zarzadczych Emitenta.

Dane finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2013 r. zostaty przedstawione na podstawie zbadanego przez biegtego rewidenta
sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z MSSF. Dane te zostaly uzupetnione o wybrane niezbadane przez biegtego
rewidenta dane operacyjne oraz finansowe pochodzace z danych zarzadczych Emitenta.

Dane finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2014 r. zostaty przedstawione na podstawie zbadanego przez biegtego rewidenta
sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z MSSF. Dane te zostaly uzupetnione o wybrane niezbadane przez biegtego
rewidenta dane operacyjne oraz finansowe pochodzace z danych zarzadczych Emitenta.



Tabela 8 Wybrane dane finansowe Emitenta (w tys. PLN)

31.12.2014* 31.12.2013* 31.12.2012* 31.12.2011% 31.12.2010*
AKTYWA
Kasa isrodki w Banku Centralnym L 0 10 9 353
Naleznosci od bankéw 16 166 44 699 87 077 29 350 29101
Qéz;vsvcrr:iell(nﬁsr?;\r/;(\;vx;eniane w wastn godziwej 202 2898 8705 28 455
Pochodne instrumenty zabezpiegzaj 4 438 0 0 0 0
Kredyty i pazyczki udzielone klientom 1747197 1628 879 1664 272 1806 997 1805 431
Pozostate aktywa finansowe 53 663 67 858 69 852 136 662 92 493
Rzeczowe aktywa trwate 447 493 907 1353 1492
Wartasci niematerialne 49 5 167 361 179
Inne aktywa, w tym: 5619 8033 10 315 11912 11 957
palenal ;gtg’t“*“ bieiacego podatku 64 1108 997 681 1128
dg'c‘;y(‘)’(vji Vf,e“g’tg*“ odroczonego podatku 3662 5210 7745 9731 9484
Aktywa razem 1827 782 1752 865 1841 305 1986 672 1941 461
* Zrédlo: Sprawozdanie finansowe Emitenta
31.03.2010** 31.12.2009* 31.12.2008*
AKTYWA
Kasa,srodki w banku centralnym 5 466 7107 126
Loty v ych bankach ora Ky e
Qé%;vsvgginfisﬁg\:\imemane w wastn godziwej 2913 2973 2617
Pochodne instrumenty zabezpiegeaj 200 212 135
Kredyty i pazyczki udzielone klientom 1691 564 1726 410 1810297
Pozostate aktywa finansowe 81942 82183 75 446
Aktywa przeznaczone do sprzega 0 0 4795
Rzeczowe aktywa trwate 1732 1517 606
Wartdici niematerialne 321 374 209
Inne aktywa 12 341 11 366 14 650
w tym aktywa z tytutu podatku odroczonego 10 874 9718 11 498
1797 358 1835 991 1915433

Aktywa razem

* Zrédlo: Sprawozdanie finansowe Emitenta

** 7rédio: niezbadane przez bieglego rewidenta daneamygne i finansowe pochogee z danych zagriczych Emitenta.



Tabela 9 Wybrane dane finansowe Emitenta (w tys. PLN)

31.12.2014% 31.12.2013* 31.12.2012* 31.12.2011% 31.12.2010*

KAPITALY | ZOBOWI AZANIA

Zobowigzania wobec bankéw 382 960 447 799 625 914 772 803 975 534
Zobowizania finansowe wyceniane w waitd 1345 : 513 455 463
godziwej przez wynik finansowy

Pochodne instrumenty zabezpiegzaj 14 829 1723 0 95 997 55 885
Zobowigzania wobec klientow 11 436 29 006 18 482 24 262 19 248
Zobowigzania z tytutu emisji wkasnych papieréw 1101 955 960 071 894 158 807 811 604 564
wartasciowych

Rezerwy 470 452 762 820 713
Inne zobowizania’ 8 227 6 615 5669 4692 4714
Zobowigzania razem 1521222 1445671 1545 498 1706 840 1661121
Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy 223 000 223 000 223 000 223 000 223 000
Kapitat zapasowy 49 266 48 247 32572 15298 13 900
Kapitat rezerwowy 23 322 23 322 23 322 23 322 23 322
Kapitat z aktualizacji wyceny 925 -107 1238 938 2638
Zysk z lat ubiegtych i roku bigcego 10 047 12 732 15675 17 274 17 480
Kapitaly razem 306 560 307 194 295 807, 279 832 280 340
Kapitaly i zobowiazania razem 1827 782 1752 865 1841 305 1 986 672 1941 461

* Zrédlo: Sprawozdanie finansowe Emitenta

** - W 2014 r. Bank dokonat zmian prezentacyjnyphasiozdania finansowego za 2013 rok; dla 2013 miBdokonat przeksztatéevw. pozycji bilansu
poprzez wykazanie w pozycji Inne zolka@ania rezerwy na niewykorzystane urlopy (dotychcmaspozycji Rezerwy). Po korekcie (+) o kwot
471 tys. PLN wart&¥ pozycji bilansu Inne zoboydania wynosita na koniec 2013r. 6 615 tys. PLN.afmito spowodowata analogiczamiarg (ze znakiem -)
pozycji Rezerwy (po korekcie wai¢dej pozycji wyniosta 452 tys. PLN).

31.03.2010** 31.12.2009* 31.12.2008*
KAPITALY | ZOBOWI AZANIA
Zobowigzania wobec bankdw 543 233 586 482 674 319
Zobowigzania finansowe wyceniane w waitod 690 932 11879
godziwej przez wynik finansowy
Pochodne instrumenty zabezpiegzaj 18 601 23061 23759
Zobowigzania wobec klientow 12211 11962 12 546
Zobowigzania z tytutu emisji wiasnych papierow 924 852 922 244 925 791
wartasciowych
Rezerwy 592 592 326
Inne zobowdzania 4295 3451 5098
Zobowiazania razem 1504 474 1548 724 1653718
Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy 223 000 223 000 223 000
Kapitat zapasowy 11 744 11 744 10 246
Kapitat rezerwowy 23 322 23 322 6 100
Kapitat z aktualizacji wyceny 3082 2255 3649
Zysk z lat ubieglych 26 946 0 0
Zysk roku bieacego 4790 26 946 18720
Kapitaly razem 292 884 287 267, 261 715
Kapitaly i zobowigzania razem 1797 35 1835991 1915433

* Zrédlo: Sprawozdanie finansowe Emitenta

** 7rédio: niezbadane przez bieglego rewidenta daneamygne i finansowe pochogee z danych zagriczych Emitenta.



Suma bilansowa Banku na koniec I kwartatu 2010 roku wyniosta 1 797 358 tys. PLN i byta nizsza od stanu na koniec 2009 roku
0 38 633 tys. PLN.

Podstawowg pozycje w strukturze aktywow stanowity kredyty i pozyczki udzielone klientom. Ich udziat wynidst ogétem 94,1 %
aktywow na 31 marca 2010 r. i 94,0 % aktywdw na 31 grudnia 2009 r.

Na koniec marca 2010 r. poziom catkowitego portfela kredytowego Banku wynidst 1 803 102 tys. PLN, co oznaczato brak
istotnych zmian w poréwnaniu z poziomem z konca 2009 r. Na koniec I kwartatu 2010 r. 50 % kredytéw i pozyczek (brutto)
udzielonych klientom dotyczyto klientéw korporacyjnych, a pozostate 50 % klientéw indywidualnych i sektora budzetowego.

W 2009 r. catkowity portfel kredytowy Banku w poréwnaniu z rokiem 2008 spadt z poziomu 1 881 908 tys. PLN do poziomu
1 812 805 tys. PLN. Zmiana wynika z obnizenia sie portfela na skutek spadku kurséw walut oraz niskiego poziomu uruchomien
nowych kredytéw. Gtéwnym zrédtem refinansowania dziatalno$ci operacyjnej Banku w 2009 r. byty zobowigzania z tytutu emisji
wiasnych papierow wartosciowych w wysokosci 922 244 tys. PLN oraz zobowigzania wobec bankow w wysokosci 586 482 tys.
PLN.

W pasywach Banku dominuja zobowigzania z tytutu emisji papieréw dtuznych, ktére na 31 marca 2010 roku stanowity 51,5 %
ogodlnej sumy bilansowej wobec 50,2 % na koniec 2009 r. Na pozycje te sktadajg sie emisje hipotecznych listdw zastawnych.
Zobowigzania z tytutu hipotecznych listdw zastawnych wzrosty o 2 608 tys. PLN w poréwnaniu z saldem na koniec 2009 roku.
Kolejng pozycje pasywow stanowity zobowigzania wobec innych bankéw z 30,2 % udziatem w sumie bilansowej na 31 marca
2010 r. oraz z 31,9 % udziatem w sumie bilansowej na 31 grudnia 2009 r.

Suma bilansowa Banku na koniec 2010 roku wyniosta 1941 461 tys. PLN i byta nizsza od stanu na koniec 2009 roku
0 105 470 tys. PLN.

Podstawowg pozycje w strukturze aktywdéw stanowity kredyty i pozyczki udzielone klientom. Ich udziat wynidst ogétem 93 %
aktywow na 31 grudnia 2010 r.

Na koniec 2010 r. poziom catkowitego portfela kredytowego Banku wynidst 1 928 282 tys. PLN, co oznaczato wzrost portfela
0 115477 tys. PLN w poréwnaniu z poziomem z korica 2009 r. Na koniec 2010 r. 50 % kredytéw i pozyczek (brutto)
udzielonych klientom dotyczyto klientdw korporacyjnych, a pozostate 50 % klientéw indywidualnych i sektora budzetowego.

Gtéwnym zrédtem refinansowania dziatalnosci operacyjnej Banku w 2010 r. byly zobowigzania wobec bankéw w wysokosci
975 534 tys. PLN oraz zobowigzania z tytutu emisji wiasnych papieréw wartosciowych w wysokosci 604 564 tys. PLN.

W pasywach Banku dominujg zobowigzania wobec innych bankow z 50,2 % udziatem w sumie bilansowej na 31 grudnia 2010 r.
oraz zobowigzania z tytutu emisji papierow dtuznych, ktére na 31 grudnia 2010 roku stanowity 31,1 % ogdlnej sumy bilansowej.

Suma bilansowa Banku na koniec 2011 roku wyniosta 1986 672 tys. PLN i byta wyzsza od stanu na koniec 2010 roku
045 211 tys. PLN.

Podstawowg pozycje w strukturze aktywdw stanowity kredyty i pozyczki udzielone klientom. Ich udziat wynidst ogétem 91 %
aktywéw na 31 grudnia 2011 r.

Na koniec 2011 r. poziom catkowitego portfela kredytowego Banku wyniost 1 908 189 tys. PLN, co oznaczato spadek portfela
0 20 093 tys. PLN w poréwnaniu z poziomem z konca 2010 r. Na koniec 2010 r. 49 % kredytéw i pozyczek (brutto) udzielonych
klientom dotyczyto klientéw korporacyjnych, a pozostate 51 % klientéw indywidualnych i sektora budzetowego.

Giownym zZrodtem refinansowania dziatalnosci operacyjnej Banku w 2011 r. byly zobowigzania z tytutu emisji wtasnych
papieréow wartosciowych w wysokosci 807 811 tys. PLN, ktére wzrosty o 203 247 tys. PLN w porédwnaniu z 2010 r. i stanowity
40,7% sumy pasywow. Drugim zrédtem refinansowania dziatalnosci operacyjnej Banku w 2011 r bylty zobowigzania wobec
bankdw, ktére na 31 grudnia 2011 roku wynosity 772 803 tys. PLN i byty nizsze w poréwnaniu z 2010 r. 0 202 731 tys. PLN.

Suma bilansowa Banku na koniec 2012 roku wyniosta 1 841 305 tys. PLN i byta nizsza od stanu na koniec 2011 roku
0 145 367 tys. PLN.

Podstawowg pozycje w strukturze aktywow bilansu Banku stanowity kredyty i pozyczki udzielone klientom. Na 31 grudnia
2012 r. ich udziat wyniost ogdtem 90 % sumy aktywow.

Na koniec 2012 r. poziom catkowitego portfela kredytowego Banku wynidst 1 747 387 tys. PLN, co oznaczato spadek portfela
o0 160802 tys. PLN w porownaniu z poziomem z konca 2011 r. Na koniec 2012 r. 49 % kredytdw i pozyczek (brutto)
udzielonych klientom dotyczyto klientdw korporacyjnych, a 51 % dotyczyto klientéw indywidualnych i sektora budzetowego.

Gtéwnym zrédtem refinansowania dziatalnosci operacyjnej Banku w 2012 r. byly zobowigzania z tytutu emisji wiasnych
papierow wartosciowych w wysokosci 894 158 tys. PLN. Poziom tych zobowigzan wzrdst o 86 347 tys. PLN w porownaniu
z 2011 r. Na koniec 2012 r. stanowity one 48,6% sumy pasywow bilansu Banku. Drugim Zrodtem refinansowania dziatalnosci
operacyjnej Banku w 2012 r. byty zobowigzania wobec bankéw, ktére na 31 grudnia 2012 roku wynosity 625 914 tys. PLN i byty
nizsze w poréwnaniu z 2011 r. o0 146 889 tys. PLN.

Suma bilansowa Banku na koniec 2013 roku wyniosta 1 752 865 tys. PLN i byta nizsza od stanu na koniec 2012 roku
0 88 440 tys. PLN.

Podstawowg pozycje w strukturze aktywdw bilansu Banku stanowity kredyty i pozyczki udzielone klientom. Na 31 grudnia
2013 r. ich udziat wyniost ogdtem blisko 93 % sumy aktywdw.



Na koniec 2013 r. poziom catkowitego portfela kredytowego Banku wyniost 1 761 317 tys. PLN, co oznaczato wzrost portfela
0 13930 tys. PLN w poréwnaniu z poziomem z konca 2012 r. Na koniec 2013 r. 49,3 % kredytow i pozyczek (brutto)
udzielonych klientom dotyczyto klientéw korporacyjnych, a 50,7 % dotyczyto klientéw indywidualnych i sektora budzetowego.

Gtéwnym zrédtem refinansowania dziatalnosci operacyjnej Banku w 2013 r. byly zobowigzania z tytutu emisji wiasnych
papierow wartosciowych w wysokosci 960 071 tys. PLN. Poziom tych zobowigzan wzrdst o 65 913 tys. PLN w poréwnaniu
do konca 2012 r. Na koniec 2013 r. stanowity one 54,8% sumy pasywow bilansu Banku. Drugim ZzZrodtem refinansowania
dziatalnosci operacyjnej Banku w 2013 r. byty zobowigzania wobec bankéw, ktére na 31 grudnia 2013 roku wynosity
447 799 tys. PLN i byty nizsze w poréwnaniu z 2012 r. 0 178 115 tys. PLN.

Suma bilansowa Banku na koniec 2014 roku wyniosta 1 827 782 tys. PLN i byta wyzsza od stanu na koniec 2013 roku
074 917 tys. PLN.

Podstawowg pozycje w strukturze aktywow bilansu Banku stanowity kredyty i pozyczki udzielone klientom. Na 31 grudnia
2014 r. ich udziat wyniost ogdtem blisko 96 % sumy aktywow.

Na koniec 2014 r. poziom catkowitego portfela kredytowego Banku wynidst 2 008 071 tys. PLN, co oznaczato wzrost portfela
0 246 755 tys. PLN w pordwnaniu z poziomem z konca 2013 r. Na koniec 2014 r. 49,7% kredytdw i pozyczek (brutto)
udzielonych klientom dotyczyto klientdw korporacyjnych, a 50,3 % dotyczyto klientdw indywidualnych i sektora budzetowego.

Gtéwnym zrédtem refinansowania dziatalnosci operacyjnej Banku w 2014 r. byly zobowigzania z tytutu emisji wiasnych
papieréow wartosciowych w wysokosci 1 101 955 tys. PLN. Poziom tych zobowigzan wzrést o 141 884 tys. PLN w poréwnaniu
do konca 2013 r. Na koniec 2014 r. stanowity one 60,3% sumy pasywow bilansu Banku. Drugim ZzZrodtem refinansowania
dziatalnosci operacyjnej Banku w 2014 r. byly zobowigzania wobec bankdw, ktdre na 31 grudnia 2014 roku wynosity

382 960 tys. PLN i byly nizsze w poréwnaniu z 2013 r. 0 64 839 tys. PLN.

Tabela 10 Pozycje pozabilansowe (w tys. PLN)

Zobowigzania warunkowe udzielone i 31.03.2010 31.12.2009 31.12.2008
otrzymane

Zobowigzania udzielone 55 68 29 413 13 309
- finansowe 55683 29 413 13 309
Zobowigzania otrzymane 610 174 203 948 122 162
- finansowe 238 445 203471 122 162
- gwarancyjne 371727 477 0
Zobowigzania gwhzane Z realizacy operacji 599 273 597 124 1202 186
kupna/sprzedazy

Pozost,a’re zobowgzania (zabezpieczenia splaty 2911 927 2 959 904 2846 716
kredytow)

Pozycje pozabilansowe razem 4177 0%5 3790 389 4184 373

Zrodio: niezbadane przez biegltego rewidenta daneamygne i finansowe pochogze z danych zagelczych Emitenta.

Tabela 11 Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat (w tys. PLN)

2014* 2013* 2012* 2011* 2010*
Przychody z tytutu odsetek 73 646 82 975 96 113] 102 049 95 632
Koszty z tytutu odsetek -42 457 -48 793 -61 341 -59 179 -51 539
Wynik z tytutu odsetek 31189 34 182 34 772 42 870 44 093
Przychody z tytutu prowizji i optat 1710 835 765 1719 1247
Koszty z tytutu prowizji i optat -508 -536 -583 -684 -535
Wynik z tytutu prowizji i opta t” 1207 299 182 1035 712
Wynik na instrumentach finansowych 4123 6 509 5695 3251
przeznaczonych do obrotu
Wynik z pozycji wymiany™ - - - 0 3562
Wynik z inwestycji finansowych 642 0 -34 0
Wynik na operacjach instrumentami finansowyri
wycenianymi do wartii godziwej przez wynik - - - 0 1830
finansowy™
Pozostale przychody operacyjfié 160 123 52 637 555
Ogdlne koszty administracyjne -18 125 -19 213 -20 948 -20 935 -20 428
Odpisy z tytutu utraty wartai™ -6 324 -6 039 -247 -5 321 -8 599
Pozostate koszty operacyjne -32 -33 -61 -144 -97




Wynik dziatalnosci operacyjne] 12 840 15 828 19 411 21393 21628
Zysk przed opodatkowaniem 12 840 15 828 19 411 21393 21628
Podatek dochodowy 2793 -3 096 -3736 -4119 -4 148
Zysk za okres 10 047, 12732 15 675 17274 17 480

* Zrédto: Sprawozdanie finansowe Emitenta

** - W 2013 r. Bank dokonat zmian prezentacyjnyphasiozdania finansowego za 2012 rok; dla 2012 miBdokonat przeksztatéeww. pozycji rachunku
zyskow i strat poprzez wykazanie w przychodactulutprowizji i optat wynagrodzenia za czydobtechniczne wykonywane przez Bank przy realizewpwy
ubezpieczenia nieruchodu stanowicych zabezpieczenie kredytéw udzielonych przez Bankorekcie (+) o kwet27 tys. PLN wart@* ww. pozycji rachunku
zyskOw i strat wynosita na koniec 2012r.765 tydNPZmiana to spowodowata analogigzzmiarg wyniku z tytutu prowizji i optat.

*** . W 2012 r. Bank dokonat zmian prezentacyjnygrawozdania finansowego za 2011 rok; dla 2011ankBdokonat przeksztaltavw. pozycji rachunku
zyskoéw i strat poprzez wykazanie wyniku z pozyejiiany w pozycji wynik na instrumentach finansowyrdeznaczonych do obrotu. Po korekcie (-) o kwot

4 165 tys. PLN wart@ ww. pozycji rachunku zyskéw i strat wynosita nai&o 2011r. 0,00 tys. PLN

*+k% . \W 2012 r .Bank dokonat zmian prezentacyjnysirawozdania finansowego za 2011 rok; dla 201Bank dokonat przeksztatevw. pozycji rachunku
zyskow i strat poprzez wykazanie wyniku na opechciastrumentami finansowymi wycenianymi do waitgodziwej przez wynik finansowy w pozycji wynik
na instrumentach finansowych przeznaczonych dotwbRo korekcie (-) o kwe258 tys. PLN wart@ ww. pozycji rachunku zyskow i strat wynosita nai&o

2011r. 0,00 tys. PLN.

*+kxx . W 2013 r. Bank dokonat zmian prezentacyjhysprawozdania finansowego za 2012 rok; dla 201Bank dokonat przeksztalc@w. pozycji rachunku
zyskOw i strat poprzez wylzenie z pozycji pozostate przychody operacyjneagrpazenia za czynsa techniczne wykonywane przez Bank przy realizacji
umowy ubezpieczenia nieruchoiticstanowicych zabezpieczenie kredytéw udzielonych przez. Bankorekcie (-) o kwet27 tys. PLN wart@* ww. pozycji
rachunku zyskéw i strat wynosita na koniec 2012rtys. PLN.

*rkkkk - \W 2012 r. Bank dokonat zmian prezentacypty sprawozdania finansowego za 2011 rok; dla 20Bank dokonat przeksztalcew. pozycji rachunku
zyskoéw i strat poprzez wyizenie z odpiséw z tytutu utraty waidbwyceny walutowych odpiséw z tytutu utraty wéeid wykazanie ich w pozycji wynik na
instrumentach finansowych przeznaczonych do obRuikorekcie (+) o kwetl 172 tys. PLN warkd ww. pozycji rachunku zyskéw i strat wynosita nai&o

2011r. -5 321 tys. PLN.
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Przychody z tytutu odsetek 23591 33418 111 601 130 312
Koszty odsetek -12 984 -21 253 -66 534 -81715
Wynik z tytutu odsetek 10 607 12 165 45 067, 48 597
Przychody z tytutu opfat i prowizji 290 334 1493 3136
Koszty z tytutu opfat i prowizji 77 -46 -328 -556
Wynik z tytutu optat i prowizji 213 288 1165 2580
Wynik z pozycji wymiany 100 1727 2718 7271
Wynik na operacjach instrumentami finansowymi

wycenianymi do wartei godziwej przez rachungk 407 1 080, 2430 5881
zyskow i strat

Wynik z inwestycji finansowych 0 0 15 0
Pozostate przychody operacyjne 6 63 2626 940
Ogdlne koszty administracyjne -5 457 -5 817 -21 964 -24 578
Odpisy z tytutu trwatej utraty wardoi 102 -1844 2335 -16 815
Pozostate koszty operacyjne -50 -269 -894 -576
Wynik dziatalnosci operacyjne] 5928 7393 33498 23 300
2ysk brutto 5928 7393 33 498 23 300
Podatek dochodowy -1138 -1 419 -6 552 -4 580
Zysk netto 4790 5974 26 946 18 720

* Zrédto: Sprawozdanie finansowe Emitenta

** Zrodio: niezbadane przez bieglego rewidenta daneamygne i finansowe pochogee z danych zagelczych Emitenta.

Podstawowym Zrédtem dochoddéw Banku byly odsetki od operacji bankowych. Podobnie w grupie kosztdw dominujg koszty
odsetkowe. Te parametry finansowe miaty decydujgcy wptyw na uksztattowanie sie wyniku na dziatalnosci operacyjnej, ktéry
w I kwartale 2010 roku wynidst 5928 tys. PLN i byt mniejszy 01465 tys. PLN od zysku na dziatalnosci operacyjnej
wypracowanego w I kwartale 2009 roku. W 2009 roku wynik z dziatalnosci operacyjnej Banku wynosit 33 498 tys. PLN i wzrést

w stosunku do 2008 roku o 10 198 tys. PLN.

Na spadek wynikéw finansowych w I kwartale 2010 roku miat przede wszystkim spadek wyniku z tytutu odsetek (spadek
01558 tys. PLN wzgledem I kwartatu 2009 roku). Jednocze$nie nastgpit spadek odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci
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01946 tys. PLN wzgledem I kwartatu 2009 roku. Zysk netto w I kwartale 2010 roku byt nizszy o 1 184 tys. PLN wzgledem
I kwartatu 2009 r. i osiggnat wartos¢ 4 790 tys. PLN.

W 2009 roku nastgpit wzrost wynikéw finansowych w poréwnaniu z 2008 rokiem. Na wzrost tych wynikéw miat wptyw przede
wszystkim spadek wartosci odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci ( 0 19 150 tys. PLN) oraz spadek wyniku z tytutu odsetek
03530 tys. PLN. Zysk netto na koniec 2009 roku byt wyzszy o 8 226 tys. PLN wzgledem 2008 roku i osiggnat wartos¢
26 946 tys. PLN.

Podstawowym Zzrédtem dochodéw w 2010 Banku byty odsetki od operacji bankowych. Podobnie w grupie kosztéw dominujg
koszty odsetkowe. Te parametry finansowe miaty decydujacy wptyw na uksztattowanie sie wyniku na dziatalnosci operacyjnej,
ktory w 2010 roku wynidst 21 628 tys. PLN i byt nizszy o 11 870 tys. PLN od zysku na dziatalnosci operacyjnej wypracowanego
w 2009 roku.

W 2010 roku nastgpit spadek wynikoéw finansowych w poréwnaniu z 2009 rokiem. Na spadek tych wynikéw miat wptyw przede
wszystkim wzrost warto$ci odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci ( o0 10 934 tys. PLN). Zysk netto na koniec 2010 roku byt
nizszy 0 9 466 tys. PLN wzgledem 2009 roku i osiggnat warto$¢ 17 480 tys. PLN.

Podstawowym Zrodtem dochodéw w 2011 Banku byty odsetki od operacji bankowych. Podobnie w grupie kosztow dominujg
koszty odsetkowe. Te parametry finansowe miaty decydujacy wptyw na uksztattowanie sie wyniku na dziatalnosci operacyjnej,
ktory w 2011 roku wyniost 21 393 tys. PLN i byt nizszy o 235 tys. PLN od zysku na dziatalnosci operacyjnej wypracowanego
w 2010 roku.

W 2011 roku zysk za okres wynidst 17 274 tys. PLN i byt nizszy o 206 tys. PLN od zysku za okres 2010 r.

Podstawowym Zrédtem dochodéw w 2012 Banku byty odsetki od operacji bankowych. Podobnie w grupie kosztéw dominujg
koszty odsetkowe. Te parametry finansowe miaty decydujacy wptyw na uksztattowanie sie wyniku na dziatalnosci operacyjnej,
ktory w 2012 roku wynidst 19 411 tys. PLN i byt nizszy o 1 982 tys. PLN od zysku na dziatalnosci operacyjnej wypracowanego
w 2011 roku.

Zysk netto na koniec 2012 roku byt nizszy o 1 599 tys. PLN wzgledem 2011 roku i osiggnat warto$¢ 15 675 tys. PLN.
Podstawowym Zrodtem dochodéw w 2013 Banku byty odsetki od operacji bankowych. Podobnie w grupie kosztow dominujg
koszty odsetkowe. Te parametry finansowe miaty decydujacy wptyw na uksztattowanie sie wyniku na dziatalnosci operacyjnej,
ktéry w 2013 roku wynidst 15 828 tys. PLN i byt nizszy o 3 583 tys. PLN od zysku na dziatalnosci operacyjnej wypracowanego
w 2012 roku.

Zysk netto na koniec 2013 roku byt nizszy o 2 943 tys. PLN wzgledem 2012 roku i osiggnat wartos¢ 12 732 tys. PLN.

W 2014 r. analogicznie jak w latach ubiegtych podstawowym zrédtem dochodéw Banku byty odsetki od operacji bankowych.
Podobnie w grupie kosztow dominujg koszty odsetkowe. Te kategorie rachunku zyskow i strat miaty decydujacy wptyw na
uksztattowanie sie wyniku na dziatalnosci operacyjnej, ktory w 2014 roku wynidst 12 840 tys. PLN i byt nizszy o 2 988 tys. PLN
od zysku na dziatalno$ci operacyjnej wypracowanego w 2013 roku.

Zysk netto na koniec 2014 roku byt nizszy o 2 685 tys. PLN wzgledem 2013 roku i osiggnat wartos¢ 10 047 tys. PLN.

Strona 22

Rozdziat ITI. Czynniki ryzyka

1. Czynniki ryzyka zwiazane z dziatalnoscia emitenta

1.1. Ryzyko kredytowe
Tabela 12 zostata uzupeiniona o dane na koniec 2014 roku



Tabela 12 Jako$¢ portfela kredytowego

31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010 31.03.2010 31.12.2009 3109.2 31.12.2008
22angao |\ iqy | Z8ANGA0 | 4oy | £RANGEO |\ oy | Z3ANGAO | iy | £3ANGRO | ytay | £BANGRO |y | £BANGAOC |y | ZRANGEO |y | 23ANGEO |y
wanie pokrycie wanie pokrycie wanie pokrycie wanie pokrycie wanie pokrycie wanie pokrycie wanie pokrycie wanie pokrycie wanie pokrycie
(tys. o (tys. o (tys. o (tys. o (tys. o (tys. o (tys. o (tys. o (tys. o
pN)y | ) piN) | ) pLN) | %0 pLN) | (%) piN) | (%0 PNy | ) PNy | ) PNy | ) pN)y | (O

Ekspozycje
nieprzeterminowane*,

/ 11565943  88,1%| 1430090 86,0%| 1453 767  85,2%| 1601665  86,1%| 1620843  87,2%| 1521508 87,5%| 1557 368 87,8%| 1742617 90,0%| 1685733 90,7%
w przypadku, ktérych nie
nastpita utrata wartgci
Ekspozycje

H Kk

przeterminowane™, | ggggsl  3705| 88082] 53%| 85709 50%| 71579 3.9%| 64468 35%| 56300 3.2%| 58266 33%| 53352 2.8%| 51654 2,8%
w przypadku, ktérych nie|
nastpita utrata wartéci
Ekspozycje, w przypadky,
ktérych nasfpita utrata 145823  82%| 144991]  8,7%| 166622  9,8%| 186861 10,0%| 172144  9,3%| 160732 9,3%| 158622 8,9%| 140339  7.2%| 121323  6,5%
wartasci
Razem — kredyty
i pozyczki udzielone 1776851 100%|1663163 100%|1706098 100%| 1860105 100%| 1857 455 100%| 1738540 100% | 1774256 100%| 1936308 100% | 1858710 100%
klientom
Odsetki 32 544 27 105 15 713 11 804 9 415 5858 5119 6343 7593
ggﬂgiiz tytutu utraty 62198 -61 389 57 539 64912 61439 52834 52 965 57 754 56 006
Kredyty i pozyczki 1747 197 1628 879 1664 272 1 806 997 1 805 431 1691 564 1726 410 1 884 897 1 810 297
udzielone klientom netto

*bez opénien przekraczajcych 30 dni w sptacie kredytu
**z opOznieniami w sptacie kredytu przekraczaymi 30 dni

Zrodio: dane na 31.12.2008, 31.12.2009, 31.12.231012.2011, 31.12.2012, 31.12.2013, 31.12.201#xv@&zdanie finansowe Emitenta

dane na 31.03.2009 i 31.03.2010 - Niezbadane fhieggego rewidenta dane operacyjne i finansowe pdejte z raportéw zaggczych Emitenta.



Strona 35
Rozdziat V. Interesy osdb fizycznych lub prawnych zaangazowanych w emisje lub oferte

5. Biegly Rewident
Punkt zostaje uzupetniony o nastepujacy tresc:

Firma Deloitte Polska Sp. z 0.0. Sp.k. — przeprowadzita badanie sprawozdan finansowych Emitenta za 2014 r., a takze wydata
stosowne opinie bez zastrzezen z badania tychze sprawozdan. Deloitte Polska Sp. z 0.0. Sp.k. nie ma interesu ekonomicznego,
ktory zalezy od sukcesu Oferty Publicznej Listow Zastawnych.

Strona 40

Rozdziat VIII. Zarys ogdlny dziatalnosci
1.3. Informacje finansowe

Tabele wraz z komentarzami zostaty uzupetnione o dane na koniec 2014 roku

W zwiazku z powyzszym punkt 1.3. Informacje finansowe uzyskuje nastepujace
brzmienie:

Ponizsze dane finansowe zostaly zestawione na podstawie zbadanego przez biegtego rewidenta sprawozdania finansowego
sporzadzonego zgodnie z MSSF za rok finansowy zakonczony 31 grudnia 2009 r. zawierajgcego dane porédwnywalne za rok
finansowy zakonczony 31 grudnia 2008 roku. Dane te zostaly uzupetnione o wybrane niezbadane przez biegtego rewidenta
dane operacyjne i finansowe pochodzace z danych zarzadczych Emitenta.

Dane finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2010 r. zostaty przedstawione na podstawie zbadanego przez biegtego rewidenta
sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z MSSF. Dane te zostaty uzupetnione o wybrane niezbadane przez biegtego
rewidenta dane operacyjne oraz finansowe pochodzace z danych zarzadczych Emitenta.

Dane finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2011 r. zostaty przedstawione na podstawie zbadanego przez biegtego rewidenta
sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z MSSF. Dane te zostaty uzupetnione o wybrane niezbadane przez biegtego
rewidenta dane operacyjne oraz finansowe pochodzace z danych zarzadczych Emitenta.

Dane finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2012 r. zostaty przedstawione na podstawie zbadanego przez biegtego rewidenta
sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z MSSF. Dane te zostaly uzupetnione o wybrane niezbadane przez biegtego
rewidenta dane operacyjne oraz finansowe pochodzace z danych zarzadczych Emitenta.

Dane finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2013 r. zostaty przedstawione na podstawie zbadanego przez biegtego rewidenta
sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z MSSF. Dane te zostaly uzupetnione o wybrane niezbadane przez biegtego
rewidenta dane operacyjne oraz finansowe pochodzace z danych zarzadczych Emitenta.

Dane finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2014 r. zostaty przedstawione na podstawie zbadanego przez biegtego rewidenta
sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z MSSF. Dane te zostaly uzupetnione o wybrane niezbadane przez biegtego

rewidenta dane operacyjne oraz finansowe pochodzace z danych zarzadczych Emitenta.

Tabela 15 Wybrane dane finansowe Emitenta (w tys. PLN)

31.12.2014% 31.12.2013* 31.12.2012* 31.12.20114 31.12.2010*

AKTYWA
Kasa isrodki w Banku Centralnym L 0 10 9 353
Naleznoéci od bankéw 16 166 44 699 87 077 29 350 29101
Aktywa finansowe wyceniane w wast godziwej
przez wynik finansowy 202 2898 8 705 28 455
Pochodne instrumenty zabezpiegzaj 4438 0 0 0 0
Kredyty i pazyczki udzielone klientom 1747197 1628 879 1664 272 1 806 997 1805431
Pozostate aktywa finansowe 53 663 67 858 69 852 136 662 92 493
Rzeczowe aktywa trwate 447 493 907 1353 1492
Wartdici niematerialne 49 5 167 361 179
Inne aktywa, w tym: 5619 8 033 10 315 11912 11 957

- naleznos¢ z tytulu biezacego podatku 64 1108 997 681 1128

dochodowego

- aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 3662 5210 7745 9731 9484
Aktywa razem 1827 782 1752 865 1841 305 1986 672 1941 461

* Zrédlo: Sprawozdanie finansowe Emitenta



31.03.2010** 31.12.2009* 31.12.2008*
AKTYWA
Kasa,srodki w banku centralnym 5 466 7107 126
e b oz e el
Qé%;vsvgginfisﬁg\:\imemane w wastn godziwej 2913 2973 2617
Pochodne instrumenty zabezpiegzaj 200 212 135
Kredyty i pazyczki udzielone klientom 1691 564 1726 410 1810297
Pozostate aktywa finansowe 81942 82183 75 446
Aktywa przeznaczone do sprzega 0 0 4795
Rzeczowe aktywa trwate 1732 1517 606
Wartdici niematerialne 321 374 209
Inne aktywa 12 341 11 366 14 650
w tym aktywa z tytutu podatku odroczonego 10 874 9718 11 498
Aktywa razem 1797 358 1835991 1915433

* Zrédlo: Sprawozdanie finansowe Emitenta

** 7rédio: niezbadane przez bieglego rewidenta daneamygne i finansowe pochogee z danych zagriczych Emitenta.

Tabela 16 Wybrane dane finansowe Emitenta (w tys. PLN)

31.12.2014% 31.12.2013* 31.12.2012* 31.12.2011% 31.12.2010*

KAPITALY | ZOBOWI AZANIA

Zobowigzania wobec bankéw 382 960 447 799 625 914 772 803 975 534
Zobowigzania finansowe wyceniane w waito 1345 5 513 455 463
godziwej przez wynik finansowy

Pochodne instrumenty zabezpiegzaj 14 829 1723 0 95 997 55 885
Zobowigzania wobec klientow 11 436 29 006 18 482 24 262 19 248
Zobowigzania z tytutu emisji wkasnych papieréw 1101 955 960 071 894 158 807 811 604 564
wartasciowych

Rezerwy” 470 452 762 820 713
Inne zobowizania” 8 227 6 615 5669 4692 4714
Zobowigzania razem 1521 222 1445 671 1545 498 1706 840 1661121
Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy 223 000 223 000 223 000 223 000 223 000
Kapitat zapasowy 49 266 48 247 32572 15 298 13 900
Kapitat rezerwowy 23322 23322 23 322 23322 23322
Kapitat z aktualizacji wyceny 925 -107 1238 938 2638
Zysk z lat ubiegtych i roku bigcego 10 047 12732 15675 17 274 17 480
Kapitaly razem 306 560 307 194 295 807 279 832 280 340
Kapitaly i zobowigzania razem 1827 782, 1752 865 1841 305 1986 672 1941 461

* Zrédto: Sprawozdanie finansowe Emitenta

** - W 2014 r. Bank dokonat zmian prezentacyjnyphasiozdania finansowego za 2013 rok; dla 2013 miBdokonat przeksztatéevw. pozycji bilansu
poprzez wykazanie w pozycji Inne zob@ania rezerwy na niewykorzystane urlopy (dotychezgmzycji Rezerwy). Po korekcie (+) o kwd71 tys. PLN
wartas¢ pozycji bilansu Inne zobogdania wynosita na koniec 2013r. 6 615 tys. PLN.afmito spowodowata analogiazrzmiarg (ze znakiem -) pozyciji
Rezerwy (po korekcie wasibtej pozycji wyniosta 452 tys. PLN).
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31.03.2010** 31.12.2009* 31.12.2008*
KAPITALY | ZOBOWI AZANIA
Zobowigzania wobec bankdéw 543 233 586 482 674319
Zobowigzania finansowe wyceniane w waitd 690 932 11 879
godziwej przez wynik finansowy
Pochodne instrumenty zabezpieqzaj 18 601 23061 23759
Zobowigzania wobec klientow 12211 11962 12 546
Zobowiyzania z tytutu emisji wiasnych papierow 924 852 922 244 925 791
wartasciowych
Rezerwy 592 592 326
Inne zobowdzania 4295 3451 5098
Zobowigzania razem 1504 474 1548 724 1653 718
Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy 223 000 223 000 223 000
Kapitat zapasowy 11 744 11 744 10 246
Kapitat rezerwowy 23 322 23 322 6 100
Kapitat z aktualizacji wyceny 3082 2 255 3649
Zysk z lat ubiegtych 26 946 0 0
Zysk roku bigacego 4790 26 946 18 720
Kapitaly razem 292 884 287 267, 261 715
Kapitaty i zobowigzania razem 1797 358 1835 991 1915 433

* Zrédlo: Sprawozdanie finansowe Emitenta

** 7Zrédio: niezbadane przez bieglego rewidenta daneamygne i finansowe pochogee z danych zagriczych Emitenta.

Suma bilansowa Banku na koniec I kwartatu 2010 roku wyniosta 1 797 358 tys. PLN i byta nizsza od stanu na koniec 2009 roku
0 38 633 tys. PLN.

Podstawowg pozycje w strukturze aktywow stanowity kredyty i pozyczki udzielone klientom. Ich udziat wynidst ogétem 94,1 %
aktywow na 31 marca 2010 r. i 94,0 % aktywdw na 31 grudnia 2009 r.

Na koniec marca 2010 r. poziom catkowitego portfela kredytowego Banku wynidst 1 803 102 tys. PLN, co oznaczato brak
istotnych zmian w poréwnaniu z poziomem z konca 2009 r. Na koniec I kwartatu 2010 r. 50 % kredytéw i pozyczek (brutto)
udzielonych klientom dotyczyto klientéw korporacyjnych, a pozostate 50 % klientéw indywidualnych i sektora budzetowego.

W 2009 r. catkowity portfel kredytowy Banku w poréwnaniu z rokiem 2008 spadt z poziomu 1 881 908 tys. PLN do poziomu
1 812 805 tys. PLN. Zmiana wynika z obnizenia sie portfela na skutek spadku kurséw walut oraz niskiego poziomu uruchomien
nowych kredytéw. Gtéwnym zrédtem refinansowania dziatalno$ci operacyjnej Banku w 2009 r. byty zobowigzania z tytutu emisji
wiasnych papierow wartosciowych w wysoko$ci 922 244 tys. PLN oraz zobowigzania wobec bankéw w wysokosci
586 482 tys. PLN.

W pasywach Banku dominuja zobowigzania z tytutu emisji papieréw dtuznych, ktére na 31 marca 2010 roku stanowity 51,5 %
ogodinej sumy bilansowej wobec 50,2 % na koniec 2009 r. Na pozycje te sktadajg sie emisje hipotecznych listdw zastawnych.
Zobowigzania z tytutu hipotecznych listdw zastawnych wzrosty o 2 608 tys. PLN w poréwnaniu z saldem na koniec 2009 roku.
Kolejng pozycje pasywow stanowity zobowigzania wobec innych bankéw z 30,2 % udziatem w sumie bilansowej na 31 marca
2010 r. oraz z 31,9 % udziatem w sumie bilansowej na 31 grudnia 2009 r.

Suma bilansowa Banku na koniec 2010 roku wyniosta 1 941 461 tys. PLN i byta nizsza od stanu na koniec 2009 roku
0 105 470 tys. PLN.

Podstawowg pozycje w strukturze aktywdw stanowity kredyty i pozyczki udzielone klientom. Ich udziat wynidst ogdtem 93 %
aktywow na 31 grudnia 2010 r.

Na koniec 2010 r. poziom catkowitego portfela kredytowego Banku wynidst 1 928 282 tys. PLN, co oznaczato wzrost portfela
0 115477 tys. PLN w poréwnaniu z poziomem z korica 2009 r. Na koniec 2010 r. 50 % kredytéw i pozyczek (brutto)
udzielonych klientom dotyczyto klientdw korporacyjnych, a pozostate 50 % klientéw indywidualnych i sektora budzetowego.

Gtéwnym zrédtem refinansowania dziatalnosci operacyjnej Banku w 2010 r. byly zobowigzania wobec bankéw w wysokoSci
975 534 tys. PLN oraz zobowigzania z tytutu emisji wiasnych papieréw wartosciowych w wysokosci 604 564 tys. PLN.
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W pasywach Banku dominujg zobowigzania wobec innych bankow z 50,2 % udziatem w sumie bilansowej na 31 grudnia 2010 r.
oraz zobowigzania z tytutu emisji papieréw dtuznych, ktére na 31 grudnia 2010 roku stanowity 31,1 % ogdlnej sumy bilansowe;j.

Suma bilansowa Banku na koniec 2011 roku wyniosta 1986 672 tys. PLN i byta wyzsza od stanu na koniec 2010 roku
045 211 tys. PLN.

Podstawowg pozycje w strukturze aktywdéw stanowity kredyty i pozyczki udzielone klientom. Ich udziat wynidst ogétem 91 %
aktywéw na 31 grudnia 2011 r.

Na koniec 2011 r. poziom catkowitego portfela kredytowego Banku wyniost 1 908 189 tys. PLN, co oznaczato spadek portfela
0 20 093 tys. PLN w poréwnaniu z poziomem z konca 2010 r. Na koniec 2010 r. 49 % kredytéw i pozyczek (brutto) udzielonych
klientom dotyczyto klientéw korporacyjnych, a pozostate 51 % klientéw indywidualnych i sektora budzetowego.

Giownym zrodtem refinansowania dziatalnosci operacyjnej Banku w 2011 r. byly zobowigzania z tytutu emisji wtasnych
papieréow wartosciowych w wysokosci 807 811 tys. PLN, ktére wzrosty o 203 247 tys. PLN w porédwnaniu z 2010 r. i stanowity
40,7% sumy pasywow. Drugim zrédtem refinansowania dziatalnosci operacyjnej Banku w 2011 r bylty zobowigzania wobec
bankoéw, ktore na 31 grudnia 2011 roku wynosity 772 803 tys. PLN i byty nizsze w poréwnaniu z 2010 r. 0 202 731 tys. PLN.

Suma bilansowa Banku na koniec 2012 roku wyniosta 1 841 305 tys. PLN i byla nizsza od stanu na koniec 2011 roku
0 145 367 tys. PLN.

Podstawowg pozycje w strukturze aktywow bilansu Banku stanowity kredyty i pozyczki udzielone klientom. Na 31 grudnia
2012 r. ich udziat wynidst ogdtem 90 % sumy aktywdw.

Na koniec 2012 r. poziom catkowitego portfela kredytowego Banku wynidst 1 747 387 tys. PLN, co oznaczato spadek portfela
o 160802 tys. PLN w porownaniu z poziomem z konca 2011 r. Na koniec 2012 r. 48 % kredytdw i pozyczek (brutto)
udzielonych klientom dotyczyto klientdw korporacyjnych, a 52 % dotyczyto klientéw indywidualnych i sektora budzetowego.

Gtéwnym zrédtem refinansowania dziatalnosci operacyjnej Banku w 2012 r. byly zobowigzania z tytutu emisji wiasnych
papierow wartosciowych w wysokosci 894 158 tys. PLN. Poziom tych zobowigzan wzrdst o 86 347 tys. PLN w poréwnaniu
z 2011 r. Na koniec 2012 r. stanowity one 48,6% sumy pasywow bilansu Banku. Drugim Zrodtem refinansowania dziatalnosci
operacyjnej Banku w 2012 r. byty zobowigzania wobec bankéw, ktére na 31 grudnia 2012 roku wynosity 625 914 tys. PLN i byty
nizsze w poréwnaniu z 2011 r. o 146 889 tys. PLN.

Suma bilansowa Banku na koniec 2013 roku wyniosta 1 752 865 tys. PLN i byta nizsza od stanu na koniec 2012 roku
0 88 440 tys. PLN.

Podstawowg pozycje w strukturze aktywow bilansu Banku stanowity kredyty i pozyczki udzielone klientom. Na 31 grudnia
2013 r. ich udziat wyniost ogdtem blisko 93 % sumy aktywow.

Na koniec 2013 r. poziom catkowitego portfela kredytowego Banku wynidst 1 761 317 tys. PLN, co oznaczato wzrost portfela
0 13 930 tys. PLN w poréwnaniu z poziomem z kofica 2012 r. Na koniec 2013 r. 49,3 % kredytdw i pozyczek (brutto)
udzielonych klientom dotyczyto klientdw korporacyjnych, a 50,7 % dotyczyto klientdw indywidualnych i sektora budzetowego.

Gtéwnym zrédtem refinansowania dziatalnosci operacyjnej Banku w 2013 r. byly zobowigzania z tytutu emisji wiasnych
papieréw wartosciowych w wysokosci 960 071 tys. PLN. Poziom tych zobowigza wzrést o 65 913 tys. PLN w poréwnaniu
do konca 2012 r. Na koniec 2013 r. stanowity one 54,8% sumy pasywow bilansu Banku. Drugim ZzZrodtem refinansowania
dziatalnosci operacyjnej Banku w 2013 r. byly zobowigzania wobec bankdw, ktdre na 31 grudnia 2013 roku wynosity
447 799 tys. PLN i byty nizsze w poréwnaniu z 2012 r. 0 178 115 tys. PLN.

Suma bilansowa Banku na koniec 2014 roku wyniosta 1 827 782 tys. PLN i byta wyzsza od stanu na koniec 2013 roku
074917 tys. PLN.

Podstawowg pozycje w strukturze aktywdw bilansu Banku stanowity kredyty i pozyczki udzielone klientom. Na 31 grudnia
2014 r. ich udziat wyniost ogdtem blisko 96 % sumy aktywow.

Na koniec 2014 r. poziom catkowitego portfela kredytowego Banku wynidst 2 008 071 tys. PLN, co oznaczato wzrost portfela
0 246 755 tys. PLN w poréwnaniu z poziomem z konca 2013 r. Na koniec 2014 r. 49,7% kredytdw i pozyczek (brutto)
udzielonych klientom dotyczyto klientéw korporacyjnych, a 50,3 % dotyczyto klientéw indywidualnych i sektora budzetowego.

Giownym zZrodtem refinansowania dziatalnosci operacyjnej Banku w 2014 r. byly zobowigzania z tytutu emisji wtasnych
papieréw wartosciowych w wysokosci 1 101 955 tys. PLN. Poziom tych zobowigzan wzrdst o 141 884 tys. PLN w poréwnaniu

do konca 2013 r. Na koniec 2014 r. stanowity one 60,3% sumy pasywéw bilansu Banku. Drugim zrédtem refinansowania
dziatalnosci operacyjnej Banku w 2014 r. byly zobowigzania wobec bankéw, ktére na 31 grudnia 2014 roku wynosity

382 960 tys. PLN i byly nizsze w poréwnaniu z 2013 r. 0 64 839 tys. PLN.
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Tabela 17 Pozycje pozabilansowe (w tys. PLN)

Zobowiazania warunkowe udzielone i

31.03.2010 31.12.2009 31.12.2008
otrzymane
Zobowigzania udzielone 55 68 29 413 13309
- finansowe 55 683 29 413 13 309
Zobowigzania otrzymane 610 172 203948 122 162
- finansowe 238 445 203 471 122 162
- gwarancyjne 371727 477 0
Zobowigzania zwhzane z realizacy operacji
kupna/sprzedagy 599 273 597 124 1202 186
Pozostate zopowgzanla (zabezpieczenia 2911 927 2 959 904 2846 716
spiaty kredytow)
Pozycje pozabilansowe razem 4177 055 3790 389 4184 373

Zrédio: niezbadane przez bieglego rewidenta daneamyéne i finansowe pochoglze z danych zagziczych Emitenta.

Tabela 18 Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat (w tys. PLN)

2014~ 2013* 2012* 2011* 2010*
Przychody z tytutu odsetek 73 646 82 975 96 113| 102 049 95 632
Koszty z tytutu odsetek -42 457 -48 793 -61 341 -59 179 -51 539
Wynik z tytutu odsetek 31189 34 182 34 772 42 870 44 093
Przychody z tytutu prowizji i optat 1710 835 765 1719 1247
Koszty z tytutu prowizji i optat -508 -536 -583 -684 -535
Wynik z tytutu prowizji i optat ~ 1207 299 182 1 035 712
R
Wynik z pozycji wymiany”™ - - - 0 3562
Wynik z inwestycji finansowych 642 0 -34 0
Wynik na operacjach instrumentami finansowymi
wycenianymi do wartei godziwej przez wynik - - - 0 1830
finansowy™”
Pozostate przychody operacyjié 160 123 52 637 555
Ogolne koszty administracyjne -18 125 -19 213 -20 948 -20 935 -20 428
Odpisy z tytutu utraty wartai™™" -6 324 -6 039 -247 -5 321 -8 599
Pozostate koszty operacyjne -32 -33 -61 -144 -97
Wynik dziatalnosci operacyjnej 12 840 15 828 19 411] 21 393 21628
2ysk przed opodatkowaniem 12 840 15 828 19 411] 21393 21628
Podatek dochodowy -2 793 -3 096 -3736 -4 119 -4 148
Zysk za okres 10 047, 12 732 15675 17 274 17 480

* Zrédto: Sprawozdanie finansowe Emitenta

** - W 2013 r. Bank dokonat zmian prezentacyjnyphasiozdania finansowego za 2012 rok; dla 2012 miBdokonat przeksztatéenw. pozycji rachunku
zyskow i strat poprzez wykazanie w przychodactulutprowizji i optat wynagrodzenia za czydobtechniczne wykonywane przez Bank przy realizecpwy
ubezpieczenia nieruchodw stanowicych zabezpieczenie kredytéw udzielonych przez Bankorekcie (+) o kwet27 tys. PLN wart@* ww. pozycji rachunku
zyskOw i strat wynosita na koniec 2012r.765 tydNPZmiana to spowodowata analogigzzmiarg wyniku z tytutu prowizji i optat.

*** . W 2012 r. Bank dokonat zmian prezentacyjnygrawozdania finansowego za 2011 rok; dla 2011ankBdokonat przeksztaltavw. pozycji rachunku
zyskow i strat poprzez wykazanie wyniku z pozygjiiany w pozycji wynik na instrumentach finansowycteznaczonych do obrotu. Po korekcie (-) o kwot
4 165 tys. PLN wart@ ww. pozycji rachunku zyskéw i strat wynosita nai&o 2011r. 0,00 tys. PLN

Fkkk

W 2012 r .Bank dokonat zmian prezentacyjnysirawozdania finansowego za 2011 rok; dla 201Bank dokonat przeksztatcevw. pozycji rachunku

zyskow i strat poprzez wykazanie wyniku na opechciastrumentami finansowymi wycenianymi do waitgodziwej przez wynik finansowy w pozycji wynik
na instrumentach finansowych przeznaczonych dotwbRo korekcie (-) o kwet258 tys. PLN wart@ ww. pozycji rachunku zyskow i strat wynosita nai&o

2011r. 0,00 tys. PLN.
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*xkkk . W 2013 r. Bank dokonat zmian prezentacyjhysprawozdania finansowego za 2012 rok; dla 201Rank dokonat przeksztaleevw. pozycji rachunku
zyskoéw i strat poprzez wyizenie z pozycji pozostate przychody operacyjneagrpaizenia za czyngo techniczne wykonywane przez Bank przy realizacji
umowy ubezpieczenia nieruchojticstanowizcych zabezpieczenie kredytow udzielonych przez. Bankorekcie (-) o kwet27 tys. PLN wart&* ww. pozyciji
rachunku zyskéw i strat wynosita na koniec 2012rtys. PLN.

*mkxxk - \W 2012 r. Bank dokonat zmian prezentacyjpty sprawozdania finansowego za 2011 rok; dla 20Bank dokonat przeksztalc@w. pozycji rachunku
zyskow i strat poprzez wglizenie z odpiséw z tytutu utraty waitbwyceny walutowych odpiséw z tytutu utraty wéetd wykazanie ich w pozycji wynik na
instrumentach finansowych przeznaczonych do obRaitkorekcie (+) o kwetl 172 tys. PLN wark@ ww. pozycji rachunku zyskéw i strat wynosita nai&o
2011r. -5 321 tys. PLN.

31032010+ | 31032000 | 200 208"

Przychody z tytutu odsetek 23 591 33418 111 601 130 312
Koszty odsetek -12 984 -21 253 -66 534 -81 715
Wynik z tytutu odsetek 10 607 12 165 45 067 48 597
Przychody z tytutu optat i prowizji 290 334 1493 3136
Koszty z tytulu opfat i prowizji -7 -46 -328 -556
Wynik z tytutu optat i prowizji 213 288 1165 2580
Wynik z pozycji wymiany 100 1727 2718 7271
Wynik na operacjach instrumentami

finansowymi wycenianymi do waroi godziwej 407 1 080, 2430 5881
przez rachunek zyskow i strat

Wynik z inwestycji finansowych 0 0 15 0
Pozostate przychody operacyjne 6 63 2626 940
Ogolne koszty administracyjne -5 457 -5 817 -21 964 -24 578
Odpisy z tytutu trwatej utraty wardoi 102 -1 844 2 335 -16 815
Pozostate koszty operacyjne -50 -269 -894 -576
Wynik dziatalnosci operacyjne] 5928 7393 33 498 23300
Zysk brutto 5928 7 393 33498 23300
Podatek dochodowy -1 138 -1 419 -6 552 -4 580
Zysk netto 4790 5974 26 946 18 720

* Zrédlo: Sprawozdanie finansowe Emitenta

** 7rédio: niezbadane przez bieglego rewidenta daneamygne i finansowe pochogee z danych zagriczych Emitenta.

Podstawowym Zrédtem dochodéw Banku byly odsetki od operacji bankowych. Podobnie w grupie kosztdw dominujg koszty
odsetkowe. Te parametry finansowe miaty decydujacy wplyw na uksztattowanie sie wyniku na dziatalnosci operacyjnej, ktory
w I kwartale 2010 roku wynidst 5928 tys. PLN i byt mniejszy 01465 tys. PLN od zysku na dziatalnosci operacyjnej
wypracowanego w I kwartale 2009 roku. W 2009 roku wynik z dziatalnosci operacyjnej Banku wynosit 33 498 tys. PLN i wzrést
w stosunku do 2008 roku o 10 198 tys. PLN.

Na spadek wynikéw finansowych w I kwartale 2010 roku miat przede wszystkim spadek wyniku z tytutu odsetek (spadek
01558 tys. PLN wzgledem I kwartatu 2009 roku). Jednocze$nie nastgpit spadek odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci
01946 tys. PLN wzgledem I kwartatu 2009 roku. Zysk netto w I kwartale 2010 roku byt nizszy o 1 184 tys. PLN wzgledem
I kwartatu 2009 r. i osiggnat wartos¢ 4 790 tys. PLN.

W 2009 roku nastgpit wzrost wynikéw finansowych w poréwnaniu z 2008 rokiem. Na wzrost tych wynikéw miat wptyw przede
wszystkim spadek wartosci odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci ( 0 19 150 tys. PLN) oraz spadek wyniku z tytutu odsetek
0 3 530 tys. PLN. Zysk netto na koniec 2009 roku byt wyzszy o 8 226 tys. PLN wzgledem 2008 roku i osiggngt warto$¢ 26 946
tys. PLN.

Podstawowym Zzrédtem dochodéw w 2010 Banku byty odsetki od operacji bankowych. Podobnie w grupie kosztéw dominujg
koszty odsetkowe. Te parametry finansowe miaty decydujacy wptyw na uksztattowanie sie wyniku na dziatalnosci operacyijnej,
ktory w 2010 roku wynidst 21 628 tys. PLN i byt nizszy o 11 870 tys. PLN od zysku na dziatalnosci operacyjnej wypracowanego
w 2009 roku.

W 2010 roku nastgpit spadek wynikow finansowych w poréwnaniu z 2009 rokiem. Na spadek tych wynikéw miat wptyw przede
wszystkim wzrost warto$ci odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci ( 0 10 934 tys. PLN). Zysk netto na koniec 2010 roku byt
nizszy o 9 466 tys. PLN wzgledem 2009 roku i osiggnat warto$¢ 17 480 tys. PLN.

Podstawowym Zrédtem dochodéw w 2011 Banku byty odsetki od operacji bankowych. Podobnie w grupie kosztéw dominujg
koszty odsetkowe. Te parametry finansowe miaty decydujacy wptyw na uksztattowanie sie wyniku na dziatalnosci operacyijnej,
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ktéry w 2011 roku wynidst 21 393 tys. PLN i byt nizszy o 235 tys. PLN od zysku na dziatalnosci operacyjnej wypracowanego
w 2010 roku.

W 2011 roku zysk za okres wynidst 17 274 tys. PLN i byt nizszy o 206 tys. PLN od zysku za okres 2010 r.

Podstawowym zrodtem dochodéw w 2012 Banku byty odsetki od operacji bankowych. Podobnie w grupie kosztow dominujg
koszty odsetkowe. Te parametry finansowe miaty decydujacy wptyw na uksztattowanie sie wyniku na dziatalnosci operacyijnej,
ktéry w 2012 roku wynidst 19 411 tys. PLN i byt nizszy o0 1 982 tys. PLN od zysku na dziatalnosci operacyjnej wypracowanego
w 2011 roku.

Zysk netto na koniec 2012 roku byt nizszy o 1 599 tys. PLN wzgledem 2011 roku i osiggnat wartos¢ 15 675 tys. PLN.
Podstawowym Zrédtem dochodéw w 2013 Banku byty odsetki od operacji bankowych. Podobnie w grupie kosztéw dominujg
koszty odsetkowe. Te parametry finansowe miaty decydujacy wptyw na uksztattowanie sie wyniku na dziatalnosci operacyjnej,

ktory w 2013 roku wynidst 15 828 tys. PLN i byt nizszy o 3 583 tys. PLN od zysku na dziatalnosci operacyjnej wypracowanego
w 2012 roku.

Zysk netto na koniec 2013 roku byt nizszy o 2 943 tys. PLN wzgledem 2012 roku i osiggnat warto$¢ 12 732 tys. PLN.

W 2014 r. analogicznie jak w latach ubiegtych podstawowym zrédtem dochoddw Banku byty odsetki od operacji bankowych.
Podobnie w grupie kosztéw dominujg koszty odsetkowe. Te kategorie rachunku zyskéw i strat miaty decydujacy wptyw na
uksztattowanie sie wyniku na dziatalnosci operacyjnej, ktéry w 2014 roku wynidst 12 840 tys. PLN i byt nizszy o 2 988 tys. PLN
od zysku na dziatalno$ci operacyjnej wypracowanego w 2013 roku.

Zysk netto na koniec 2014 roku byt nizszy o 2 685 tys. PLN wzgledem 2013 roku i osiggnat warto$¢ 10 047 tys. PLN.

Tabela 19 Podstawowe wskazniki finansowe”

31.12.2014/2014  31.12.2013/2013  31.12.2012/2012 123A011/2011 31.12.2010/2010

Wskazniki rentownosci
Wskaznik zwrotu kapitatu (zysk / strata

netto za okres obrotowysfednie aktywa 3% 4% 5% 6% 6%
netto) (1)

Wskaznik zwrotu z kapitatu (zysk / strata

netto za okres obrotowysfednie aktywa 3% 4% 6% 7% 7%

netto bez uwzglnienia wyniku okresu)

Wskaznik zwrotu aktywow (zysk / strata

brutto za okres obrotowysfedni stan 1% 1% 1% 1% 1%
aktywow) (1)

Rentowndc¢ brutto (zysk / strata brutto za
okres obrotowy / przychody og6tem)
Stopa przychodu odsetkowego

z aktywéw pracujcych (przychody

z tytutu odsetek gredni stan salda
aktywow pracujcych)

Wskaznik kosztéw / przychodéw (ogdine
koszty administracyjne / wynik na 49% 47% 52% 43% 40%
dziatalnagci bankowej) (2)

34% 38% 48% 44% 43%

4% 5% 5% 5% 5%

Wskazniki zadtuzenia

Cenasrodkow obcych (koszt odsetek za
okres obrotowy éredni stan salda -3% -3% -4% -4% -3%
zobowizan odsetkowych) (1)

Udziatsrodkéw whasnych w pasywach

(Srednie kapitaty wlasnesfednie pasywa 17% 17% 15% 14% 15%
ogétem) (1)

Udziat kredytow w aktywachéfedni stan

naleznosci od bankéw i klientéw brutto / 96% 95% 94% 93% 94%
sredni stan aktywow ogotem) (1)
Udziat kredytéw z rozpoznarutrag

wartasci w kredytach ogotem 8% 9% 10% 10% 9%

(L)Jgg;:rin agg/wow pracucych w aktywach 99% 99% 99% 99% 99%

Wskazniki rynku kapitalowego

Zysk na 1 akj 4,51 zt 571z 7,03 z 7,75 z4 7,84zt
Wartcsé ksi¢gowa nal akej 137,47 zt 137,76 zt 132,65 zt 125,49 zt 125,71 zt
Inne wskazniki

Fundusze wtasne wg Uchwaty KNF 294 767

wiys. 2" 295 538 (294 564} 279 949 261 053 260 121
Catkowity wymaog regulacyjny wraz

z wymogiem na ryzyko nadmiernych 125 727

zaangaowan kapitatowych (catkowity 134 560 (127 000} 126 545 124 729 124 776
regulacyjny wymog kapitatowy wg

Uchwaty KNF) (w tys. z{)

Wspétczynnik wyptacalnizi wg 18,76%

Uchwaly KNF' 17,57% (18,56%" 17,70% 16,74% 16,68%

Zrédto: Emitent

*Dane wg MSSF
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1) Stany srednie pozycji bilansowych obliczono na podstaw@nis poszczegdlnych pozycji na pgka i koicu biegcego
i poprzedniego okresu obrotowego.

2) Wynik na dziatalnszi bankowej rozumiany jako wynik brutto pomniejgzorogodlne koszty administracyjne, wynik odpiséw
(netto) z tyt. utraty wartei kredytdw i peyczek oraz pozostate koszty operacyjne.

3) W aktywach pracggych nie wyeliminowano naigosci odsetkowych.

4 Wartdici poszczegdinych wskakéw mog by¢ rézne od wskénikow przedstawionych w sprawozdaniu finansowynvzzg-du
na odmienny sposo6b kalkulacji.

(5) Wartdici liczone w oparciu o niezdyskontowane przephyiegigne.

poczzwszy od 2014 roku proces zgidzania kapitalem Banku odbywa ¢sizgodnie z wymogami regulacyjnymi,
w szczeg6In@i z zapisami Rozpardzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 38%8 z dnia 26 czerwca 2013 r.; tzw. CRR oraz
stosownymi Uchwatami Komisji Nadzoru FinansowegankBdokonat szacunku danych (przedstawionych wliYabe 31.12.2013 r.,
zgodnie z zasadami wyliczania obgavigcymi od 1 stycznia 2014 r.

31.03.2010/ 31.03.2009/

1-11l. 2010 1-111. 2009 31.12.2009/2009  31.12.2008/2008

Wskazniki rentownosci

Wskaznik zwrotu kapitatu (zysk / strata

netto za okres obrotowysfednie aktywa 7% 9% 10% 7%
netto) (1)

Wskaznik zwrotu z kapitatu (zysk / strata

netto za okres obrotowysfednie aktywa 7% 9% 11% 8%
netto bez uwzglnienia wyniku okresu)

Wskaznik zwrotu aktywow (zysk / strata

brutto za okres obrotowysfedni stan 1% 1% 1% 1%
aktywoéw) (1)

Rentowndc¢ brutto (zysk / strata brutto za
okres obrotowy / przychody og6tem)
Stopa przychodu odsetkowego

z aktywow pracujcych (przychody

z tytutu odsetek gredni stan salda
aktywow pracujcych)

Wskaznik kosztéw / przychodéw (ogdine
koszty administracyjne / wynik na 49% 40% 42% 39%
dziatalnaci bankowej) (2)

Wskazniki zadtuzenia

Cenasrodkéw obcych (koszt odsetek za
okres obrotowy éredni stan salda -3% -5% -4% -5%
zobowizan odsetkowych) (1)

Udziatsrodkéw wiasnych w pasywach

(Srednie kapitaty wlasnesfednie pasywa 16% 14% 15% 14%
ogétem) (1)

Udziat kredytéw w aktywachsfedni stan

naleznaosci od bankéw i klientéw brutto / 94% 95% 95% 93%
$redni stan aktywow ogétem) (1)
Udziat kredytéw z rozpoznarutrag

52% 48% 62% 36%

5% 7% 6% 7%

wartasci w kre;dytach ogoétem 9% % 9% %

(L)JS(SZ}I::n aégfwow pracucych w aktywach 99% 99% 99% 08%

Wskazniki rynku kapitalowego

Zysk na 1 akj 2,15z 2,68 zt 12,08 zt 8,39 zt
Wartai¢ ksiegowa na 1 akej 131,34 zt 122,73 zt 128,82 zt 117,36 zt
Inne wskazniki

Fundusze wlasne wg Uchwaty KNF 257 756 237 845 257 546 238102

Catkowity wymaog regulacyjny wraz
z wymogiem na ryzyko nadmiernych
zaangaowan kapitatowych (catkowity 116 715 132 056 118 225 126 718
regulacyjny wymog kapitatowy wg
Uchwaly KNF)

Wspétczynnik wyptacalnizi wg

Uchwaly KNF 17,67% 14,41% 17,43% 15,03%

Zr6dio: Emitent

*Dane wg MSSF

1) Stany srednie pozycji bilansowych obliczono na podstawi@nis poszczegdlnych pozycji na pgka i koicu biegcego
i poprzedniego okresu obrotowego.

2) Wynik na dziatalnszi bankowej rozumiany jako wynik brutto pomniejgzorogdlne koszty administracyjne, wynik odpiséw
(netto) z tyt. utraty warkei kredytow i péyczek oraz pozostate koszty operacyjne.

) W aktywach pracggych nie wyeliminowano naieasci odsetkowych.

4) Wartdici poszczegdinych wskakéw mog byé rézne od wskénikow przedstawionych w sprawozdaniu finansowynvzzg-du
na odmienny sposoéb kalkulacji.

5) Wartdici liczone w oparciu o niezdyskontowane przephyiegigne.
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Wskazniki przedstawione powyzej opisujg dziatalnos¢ Banku.

W I kwartale 2010 roku z uwagi na spadek zysku netto o 1 184 tys. PLN ( 0 19,8%) w poréwnaniu z I kwartatem 2009 r. Bank
odnotowat spadek wskaznikéw rentownosci liczonych jako stosunek zysku netto do danej wielkosci finansowej. Wskaznik zwrotu
kapitatu (zysk netto/$rednie aktywa netto bez uwzglednienia wyniku okresu), w I kwartale 2010 r. wyliczony na bazie 1 roku
wynidst 7 % (wzgledem 9 % na koniec I kwartatu 2009 r.).

Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje w I kwartale 2010 r. wzrosta do 131,34 PLN wobec 122,73 PLN w I kwartale 2009 r. Zysk na
1 akcje spadt w tym okresie do 2,15 PLN z 2,68 PLN.

Wsp6tczynnik wyptacalnoéci na koniec I kwartatu 2010 r. wynidst 17,67 % (wobec 14,41 % na koniec marca 2009 r.).
Wspoétczynnik ten utrzymuje sie na bezpiecznym poziomie. Minimalny poziom wskaznika wypfacalnosci, zgodnie
z obowigzujgcym prawem bankowym, powinien ksztattowac sie na poziomie 8%.

Wedtug stanu na 31 marca 2010 r. udziat kredytdw z rozpoznang utratg wartosci w portfelu brutto wyniost 9 % wobec 7 % na
31 marca 2009 r. Wskaznik pokrycia naleznosci kredytowych z utratg wartosci odpisami z tytutu utraty wartosci wynosit 29,7 %
na 31 marca 2010 r. i spadt w porédwnaniu do konca I kwartatu 2009 r. 0 7 %.

Na koniec T kwartatu 2010 roku udziat aktywow pracujacych osiggngt poziom 99 % i byt poréwnywalny ze wskaznikiem
wyliczonym na koniec I kwartatu 2009 roku.

W 2010 roku z uwagi na spadek zysku netto 09 466 tys. PLN (o 35,1%) w poréwnaniu z 2009 r. Bank odnotowat spadek
wskaznikéw rentownosci liczonych jako stosunek zysku netto do danej wielkosci finansowej. Wskaznik zwrotu kapitatu (zysk
netto/$rednie aktywa netto bez uwzglednienia wyniku okresu), w 2010 r. wynidst 6 % (wzgledem 10 % na koniec 2009 r.).

Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje w 2010 r. zmalata do 125,71 PLN wobec 128,82 PLN w 2009 r. Zyska na 1 akcje spadt w tym
okresie do 7,84 PLN z 12,08 PLN.

Wspoétczynnik wyptacalnoéci na koniec 2010 r. wynidst 16,68 % (wobec 17,43 % na koniec 2009 r.). Wspdtczynnik ten
utrzymuje sie na bezpiecznym poziomie. Minimalny poziom wskaznika wypfacalnosci, zgodnie z obowigzujgcym prawem
bankowym, powinien ksztattowac sie na poziomie 8%.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2010 r. udziat kredytéw z rozpoznang utratg wartosci w portfelu brutto pozostat na tym samym
poziomie co w 2009 roku wynidst 9 %. Wskaznik pokrycia naleznosci kredytowych z utratg wartoéci odpisami z tytutu utraty
wartosci wynosit 31,9 % na 31 grudnia 2010 r. i wzrdst w poréwnaniu do korica 2009 r. 0 1,6 %.

Na koniec 2010 roku udziat aktywow pracujacych osiggnat poziom 99 % i byt pordwnywalny ze wskaznikiem wyliczonym na
koniec 2009 roku.

W 2011 r. Bank utrzymat wskazniki rentownosci na poziomie poréwnywalnym do wskaznikéw rentownosci z 2010 r. Najwieksza
zmiana wystgpita na wskazniku kosztédw do przychoddw, ktéry wzrést o 3 % w stosunku do 2010 r.

Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje w 2011 r. zmalata do 125,49 PLN wobec 125,71 PLN w 2010 r. Zyska na 1 akcje spadt w tym
okresie do 7,75 PLN z 7,84 PLN.

Wspoétczynnik wyptacalnoéci na koniec 2011 r. wynidst 16,74 % (wobec 16,68 % na koniec 2010 r.). Wspdtczynnik ten
utrzymuje sie na bezpiecznym poziomie. Minimalny poziom wskaznika wyptacalnosci, zgodnie z obowigzujagcym prawem
bankowym, powinien ksztattowac sie na poziomie 8%.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2011 r. udziat kredytdw z rozpoznang utratg wartosci w portfelu brutto wzrdst o 1 %
w poréwnaniu z 2010 r. wynidst 10 %. Wskaznik pokrycia naleznosci kredytowych z utratg wartosci odpisami z tytutu utraty
wartosci wynosit 30,8 % na 31 grudnia 2011 r. i spadt w poréwnaniu do konca 2010 r. 0 1,1 %.

W 2012 r. Bank generalnie utrzymywat wskazniki rentownosci na poziomie poréwnywalnym lub nieco nizszym do wskaznikow
rentownoséci z 2011 r. Najwiekszg zmiane odnotowano w przypadku wskaznika kosztéow do przychoddw, ktory wzrdst
09 % w stosunku do 2011 r.

Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje w 2012 r. wzrosta do 132,65 PLN wobec 125,49 PLN w 2011 r. Zysk na 1 akcje spadt w tym
okresie do 7,03 PLN z 7,75 PLN.

Wspdtczynnik wyptacalnosci na koniec 2012 r. wzrdst do poziomu 17,70 % (wobec 16,74 % na koniec 2011 r.). Wspdtczynnik
ten utrzymuje sie na bezpiecznym poziomie. Minimalny poziom wskaznika wyptacalnosci, zgodnie z obowigzujgcym prawem
bankowym, powinien ksztattowaé sie na poziomie 8%.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2012 r. udziat kredytdw z rozpoznang utratg wartosci w portfelu brutto wyniést 10 %
i w porownaniu z 2011 r. nie zmienit sie. Wskaznik pokrycia naleznosci kredytowych z utratg wartosci odpisami z tytutu utraty
wartosci wynosit 31,3 % na 31 grudnia 2012 r. i wzrdst w poréwnaniu do konca 2012 r. 0 0,5 %.

Na koniec 2012 roku udziat aktywéw pracujacych osiggnat poziom 99 % (utrzymat sie na poziomie z 2011 roku).

W 2013 r. Bank generalnie utrzymywat wskazniki rentownosci na poziomie poréwnywalnym lub nieco nizszym do wskaznikéw
rentownosci z 2012 r. Najwiekszg zmiane odnotowano w przypadku wskaznika kosztéw do przychoddw, ktory obnizyt sie
0 5 p.p. w stosunku do 2012 r.

Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje w 2013 r. wzrosta do 137,76 PLN wobec 132,65 PLN w 2012 r. Zysk na 1 akcje spadt w tym
okresie do 5,71 PLN z 7,03 PLN.

Wspdtczynnik wyptacalnosci na koniec 2013 r. wzrdst do poziomu 18,76 % (wobec 17,70 % na koniec 2012 r.). Wspdtczynnik
ten utrzymuje sie na bezpiecznym poziomie. Minimalny poziom wskaznika wyptacalnosci, zgodnie z obowigzujgcym prawem
bankowym, powinien ksztattowac sie na poziomie 8%.

Wedlug stanu na 31 grudnia 2013 r. udziat kredytow z rozpoznang utratg wartosci w portfelu brutto wynidst 9 %
i w poréwnaniu z 2012 r. spadt o 1 p.p. Wskaznik pokrycia naleznosci kredytowych z utratg wartosci odpisami z tytutu utraty
wartosci wynosit 39,2 % na 31 grudnia 2013 r. i wzrdst w porownaniu do konca 2012 r. 0 7,9 %.
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Na koniec 2013 roku udziat aktywow pracujacych osiggnat poziom 99 % (osiggnat poziom taki sam jak na koniec 2012 roku).

W 2014 r. Bank generalnie utrzymywat wskazniki rentownosci na poziomie nieco nizszym do wskaznikéw rentownosci z 2013 r.
Najwiekszg zmiane odnotowano w przypadku wskaznika rentownosci brutto (stanowigcego relacje zysku brutto do przychodow
ogdtem za rok obrotowy) ktdry obnizyt sie o 4 p.p. w stosunku do 2013 r. oraz w przypadku wskaznika kosztédw do przychoddw
(relacja ogdlnych kosztéw administracyjnych Banku do wyniku na dziatalnosci bankowej) ktéry wzrést (pogorszyt sie) o 2 p.p.

Warto$¢ ksiegowa na 1 akcje w 2014 r. obnizyta sie nieznacznie i wyniosta 137,47 PLN wobec 137,76 PLN w 2013 r. Zysk na
1 akcje spadt w tym okresie do 4,51 PLN z 5,71 PLN.

Wspdtczynnik wyptacalnosci na koniec 2014 r. wynidst 17,57 %, wobec 18,76 % na koniec 2013 r. (warto$¢ szacunkowa,
poréwnywalna 18,56%). Wspdtczynnik ten utrzymuje sie na bezpiecznym poziomie. Minimalny poziom wskaznika wyptacalnosci,
zgodnie z obowigzujgcym prawem bankowym, powinien ksztattowac sie na poziomie 8%.

Wedlug stanu na 31 grudnia 2014 r. udziat kredytow z rozpoznang utratg wartosci w portfelu brutto wyniést 8 %
i w poréwnaniu z 2013 r. spadt o blisko 1 p.p. Wskaznik pokrycia naleznosci kredytowych z utratg wartosci odpisami z tytutu
utraty wartosci wynosit 39,5 % na 31 grudnia 2014 r. i wzrést w poréwnaniu do konca 2013 r. 0 0,3 %.

Na koniec 2014 roku udziat aktywéw pracujgcych osiagnat poziom 99 % (osiggnat poziom taki sam jak na koniec 2013 roku).
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Rozdziat XII. Biegli rewidenci w okresie objetym historycznymi informacjami
finansowymi

1. Imiona, nazwiska, adresy i siedziby bieglych rewidentow

Punkt zostaje uzupetniony o nastepujacy tresc:

Zamieszczone w prospekcie sprawozdanie finansowe Emitenta za rok 2014 zostato zbadane przez Deloitte Polska Sp. z o.0.
Sp.k. Al. Jana Pawfa II 19; 00-854 Warszawa - podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych wpisany na liste
podmiotéw uprawnionych prowadzong przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow pod nr ewidencyjnym 73, kluczowy biegty
rewident nr 9667 Dorota Snarska-Kuman.
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Rozdziat XIII. Informacije finansowe
Rozdzial zostaje uzupelniony o nastepujaca tresc:

Sprawozdanie finansowe Emitenta za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r. wraz z opinig niezaleznego biegtego
rewidenta dotyczaca tego sprawozdania finansowego zostato zamieszczone w Prospekcie przez odniesienie do raportu rocznego
Emitenta za 2014 r. opublikowanego 24 lutego 2014 r. i zamieszczonego na stronie internetowej Emitenta: www.pekaobh.pl.
oraz dostepnego w siedzibie Emitenta 02-672 Warszawa, ul. Domaniewska 39A.

Strona 72
Rozdziat XIV. Istothe umowy. Postepowania Sadowe i Administracyjne

Drugi akapit zostaje uzupetniony o nastepujaca tresc:
Postepowania sadowe i arbitrazowe

Na dzien 31 grudnia 2014 r. nie wystepujg postepowania przed sadem lub organami administracji panstwowej dotyczace
zobowigzan lub wierzytelnosci Banku, ktérych warto$¢ stanowitaby, co najmniej 10 % kapitatéw witasnych Banku.

tacznie wartos¢ wszystkich prowadzonych spraw sgdowych, egzekucyjnych i upadtosciowych podjetych w celu zaspokojenia
wierzytelnosci z tytutu udzielonych kredytéw wynosi 207 162 tys. z. Na wspomniane wierzytelnosci Bank utworzyt odpisy
z tytutu utraty wartosci w wysokosci 52 416 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2014 r. Bank jest strong pozwang w postepowaniach przed sagdem lub organami administracji panstwowej
na taczng kwote 64 tys. zt. Na wspomniane postepowania Bank utworzyt rezerwe w wysokosci 300 tys. zt.
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Rozdziat XV. Dokumenty udostepnione do wgladu
Rozdzial zostaje uzupelniony o nastepujaca tresc:

(ix) sprawozdanie finansowe Emitenta za rok 2014 sporzadzone zgodnie z MSSF, zbadane przez biegtego rewidenta (Deloitte
Polska Sp. z 0.0. Sp.k.) wraz z opinig i raportem z badania
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Rozdziat XIX. Wykaz odestan do informacji zamieszczonych w Prospekcie przez odestanie
Rozdziat zostaje uzupetniony o nastepujaca tresc:

6) Do raportu rocznego Emitenta za 2014 r. opublikowanego 24 lutego 2014 r. zamieszczonego na stronie internetowej
Emitenta www.pekaobh.pl zawierajagcego sprawozdanie finansowe Emitenta za okres od 1 stycznia 2014 do 31 grudnia
2014 roku wraz z opinig niezaleznego biegtego rewidenta dotyczaca tego sprawozdania finansowego.

Za Emitenta

Tomasz Mozer Agata Kwasniak

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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