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PROSPEKT EMISYJNY

Hipotecznych Listow Zastawnych
na okaziciela serii LZ-1I-18

PEKAO BANK HIPOTECZNY S.A.

z siedzibg w Warszawie

Na podstawie niniejszego prospektu emisyjnego ("Prospekt") Emitent w ramach Programu moze ubiegaé si¢ o
dopuszczenie do obrotu hipotecznych listoéw zastawnych serii LZ-I1-18 ("Listy Zastawne") denominowanych w
euro.

Niniejszy prospekt emisyjny dotyczacy Listow Zastawnych emitowanych w ramach Programu ("Prospekt") zostat
sporzadzony na podstawie art. 21 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, w zwigzku z zamiarem ubiegania si¢
o dopuszczenie Listow Zastawnych do obrotu na rynku regulowanym dla dtuznych papierow wartosciowych
prowadzonym przez BondSpot S.A. lub na rynku regulowanym dla dluznych papieréw wartosciowych
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. i o wprowadzenie Listow Zastawnych
do notowan na co najmniej jednym z wyzej wskazanych rynkow.

Listy Zastawne nie zostaly ani nie zostang zarejestrowane zgodnie z amerykanskg ustawag o papierach
wartosciowych — U.S. Securities Act z 1933 roku, z pézn. zm. ("Amerykanska Ustawa o Papierach
Wartosciowych"), ani w zadnej innej komisji papierow wartosciowych jakiegokolwiek stanu lub obszaru
podlegajacego jurysdykeji Stanow Zjednoczonych Ameryki Potnocnej i nie moga by¢ oferowane ani sprzedawane
na terytorium Standéw Zjednoczonych Ameryki Poinocnej, ani na rzecz, rachunek Iub korzys¢ podmiotow
amerykanskich (w rozumieniu Regulacji S zawartej w Amerykanskiej Ustawie o Papierach Warto§ciowych).

INWESTOWANIE W LISTY ZASTAWNE OBJETE NINIEJSZYM PROSPEKTEM LACZY SIE Z
RYZYKIEM WEASCIWYM DLA TYCH INSTRUMENTOW RYNKU KAPITALOWEGO ORAZ
RYZYKIEM ZWIAZANYM Z DZIALALNOSCIA EMITENTA ORAZ Z OTOCZENIEM, W JAKIM
EMITENT PROWADZI DZIALALNOSC. SZCZEGOLOWY OPIS CZYNNIKOW RYZYKA, Z KTORYMI
INWESTOR POWINIEN SIE ZAPOZNAC, ZNAJDUJE SIE W CZESCI II (CZYNNIKI RYZYKA)
NINIEJSZEGO PROSPEKTU.

Niniejszy Prospekt Emisyjny zostat zatwierdzony przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego ("KNF") w dniu 3 lipca
2019 roku ("Dzien Prospektu").

Niniejszy Prospekt wygasa z dniem dopuszczenia Listow Zastawnych do obrotu na rynku regulowanym dla
dhuznych papierow wartosciowych prowadzonym przez BondSpot S.A. lub na rynku regulowanym dla dtuznych
papierdw warto$ciowych prowadzonym przez Gietde Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A., nie pozniej niz
z dniem 21 lipca 2020 roku zgodnie z postanowieniem art. 46 ust. 2 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 roku.

Firma inwestycyjna:

Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna —
Dom Maklerski Pekao
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CZESC I - PODSUMOWANIE

Podsumowanie jest opracowane na podstawie wymogoéw przedstawienia informacji,
okreslanych jako "Elementy". Elementy sg ponumerowane i podzielone na Sekcje A — D (A.1
— D.3). Niniejsze podsumowanie zawiera wszystkie Elementy, ktore musza by¢ zawarte w
podsumowaniu dla papierow wartosciowych tego rodzaju co Listy Zastawne i emitenta tego
rodzaju co Emitent. W numeracji Elementow moga wystapi¢ luki, poniewaz nie jest wymagane
opisanie niektorych Elementow.

Istnieje mozliwos$¢, ze nawet jesli dany Element musi zosta¢ umieszczony w Podsumowaniu z
uwagi na rodzaj emitowanych papierow wartosciowych i rodzaj Emitenta, nie bedzie mozliwe
podanie zadnych informacji dotyczacych danego Elementu. W takim przypadku,
Podsumowanie be¢dzie zawiera¢ krotki opis Elementu ze wskazaniem, dlaczego nie znajduje

zastosowania.

Dzial A - Wstep i ostrzezenia

Element

Wymogi informacyjne

Al

Ostrzezenie wskazujace, Ze:
- podsumowanie nalezy czyta¢ jako wstep do prospektu emisyjnego,

- kazda decyzja o inwestycji w papiery warto§ciowe powinna by¢ oparta na rozwazeniu przez
inwestora catosci prospektu emisyjnego,

- w przypadku wystapienia do sadu z roszczeniem odnoszacym si¢ do informacji zawartych w
prospekcie emisyjnym skarzacy inwestor moze, na mocy ustawodawstwa krajowego panstwa
czlonkowskiego, mie¢ obowigzek poniesienia kosztéw przettumaczenia prospektu emisyjnego
przed rozpoczeciem postepowania sadowego, oraz

- odpowiedzialno$¢ cywilna dotyczy wylacznie tych oséb, ktore przedlozyly podsumowanie, w tym
jego tlumaczenia, jednak tylko w przypadku, gdy podsumowanie wprowadza blad, jest
nieprecyzyjne lub niespéjne w przypadku czytania go lacznie z innymi czeSciami prospektu
emisyjnego, badz gdy nie przedstawia, w przypadku czytania go lacznie z innymi cze§ciami
prospektu emisyjnego, najwazniejszych informacji majacych poméc inwestorom przy
rozwazaniu inwestycji w dane papiery warto$ciowe

Niniejsze podsumowanie nalezy czyta¢ jako wstep do Prospektu.

Kazda decyzja o inwestycji w Listy Zastawne powinna by¢ oparta na rozwazeniu przez inwestora
catosci Prospektu.

W przypadku wystapienia do sadu z roszczeniem odnoszacym si¢ do informacji zawartych w
Prospekcie skarzacy inwestor moze, na mocy ustawodawstwa krajowego panstwa czlonkowskiego,
mie¢ obowiazek poniesienia kosztow przettumaczenia Prospektu przed rozpoczgciem postgpowania
sadowego.

Odpowiedzialno$¢ cywilna dotyczy wylacznie tych oséb, ktére przediozyly podsumowanie, w tym
jego tlumaczenia, jednak tylko w przypadku, gdy podsumowanie wprowadza w blad, jest
nieprecyzyjne lub niespdjne w przypadku czytania go lacznie z innymi czg¢$ciami prospektu
emisyjnego, badz gdy nie przedstawia, w przypadku czytania go tacznie z innymi cze¢$ciami prospektu
emisyjnego, najwazniejszych informacji majgcych pomoc inwestorom przy rozwazaniu inwestycji w
Listy Zastawne.

A2

Zgoda emitenta lub osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie prospektu emisyjnego na
wykorzystanie prospektu emisyjnego do celow pézniejszej odsprzedazy papierow
warto$ciowych lub ich ostatecznego plasowania przez posrednikéw finansowych.
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- Wskazanie okresu waznosci oferty, podczas ktérego posrednicy finansowi moga dokonywaé
pOZniejszej odsprzedazy papieréw wartosciowych lub ich ostatecznego plasowania i na czas
ktorego jest udzielana zgoda na wykorzystywanie prospektu emisyjnego.

- Wszelkie inne jasne i obiektywne warunki, od ktérych uzalezniona jest zgoda, ktére maja
zastosowanie do wykorzystywania prospektu emisyjnego.

- Wyrdzniona wytluszczonym drukiem informacja dla inwestoréw, ze poSrednik finansowy ma
obowiazek udziela¢ informacji na temat warunkéw oferty w chwili skladania przez niego tej
oferty.

Nie dotyczy. Emitent nie wyrazit zgody na wykorzystanie niniejszego Prospektu do celow
odsprzedazy Listow Zastawnych lub ich ostatecznego plasowania przez posrednikéw finansowych.

Dzial B - Emitent

Element Wymogi informacyjne

B.1 Prawna (statutowa) i handlowa nazwa emitenta.

Prawna (statutowa) nazwa Emitenta to Pekao Bank Hipoteczny Spotka Akcyjna. Emitent postuguje sig|
nazwa handlowa Pekao Bank Hipoteczny S.A.

B.2 Siedziba oraz forma prawna emitenta, ustawodawstwo, zgodnie z ktorym emitent prowadzi swojaj
dzialalno$é, a takze kraj siedziby emitenta.

Siedziba Emitenta miesci si¢ w Warszawie, w Polsce.

Emitent jest bankiem hipotecznym w formie spétki akcyjnej, utworzonym na podstawie ustawy z dnia
29 sierpnia 1997 roku o listach zastawnych i bankach hipotecznych (Ustawa o Listach Zastawnych
i Bankach Hipotecznych), ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku Prawo bankowe oraz ustawy z dnia
15 wrzeénia 2000 roku Kodeks spotek handlowych.

B.4b Informacja na temat jakichkolwiek znanych tendencji majacych wplyw na emitenta oraz na
branze, w ktérych emitent prowadzi dzialalno$¢.

Czynniki zewng¢trzne:

. wzrost poziomu produktu krajowego brutto powoduje wzrost poziomu zatrudnienia i zarobkoéw
konsumentoéw, co sprzyja generowaniu popytu na kredyty na zakup nieruchomosci
mieszkaniowych;

- spadek bezrobocia moze mie¢ pozytywny wpltyw na popyt na nieruchomoséci mieszkaniowe, a
tym samym na wzrost zainteresowania kredytami hipotecznymi;

. niski poziom inflacji i utrzymywanie sie niskich stop procentowych pozytywnie wplywa na
sprzedaz kredytow hipotecznych oraz terminowe wywigzywanie si¢ kredytobiorcow z
zobowigzan kredytowych;

. zmienno$¢ kursoOw walutowych moze mie¢ wptyw na ksztattowanie si¢ portfela kredytowego
Emitenta;

. rozwdj rynku nieruchomosci przyczyni si¢ do generowania popytu na kredyty udzielane przez
banki hipoteczne w celu sfinansowania zakupunieruchomosci;

. zmiany w regulacjach prawnych dotyczacych listow zastawnych powinny pozytywnie wpltynac
na wielko$¢ oraz ptynno$é¢ rynku listow zastawnych w Polsce;

. ewentualny wzrost liczby bankéw hipotecznych w Polsce moze wptyna¢ na podwyzszenie
kosztow finansowania kredytow listami zastawnymi przez Emitenta.

Czynniki wewngtrzne:

. wysokie kwalifikacje personelu Emitenta beda mialy pozytywny wptyw na realizacje strategii
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Emitenta i jego wskazniki finansowe;

. prace zwiagzane z wdrozeniem wewngtrznych metod dotyczacych polityki kredytowych i
rekomendacji Komisji Nadzoru Finansowego mogg mie¢ wpltyw na dynamike dziatalnosci
Emitenta.

B.5 Opis grupy kapitalowej emitenta oraz miejsca emitenta w tej grupie - w przypadku emitenta,
ktory jest czescia grupy.

Emitent nie posiada podmiotow zaleznych tj. nie tworzy wiasnej grupy kapitatowe;.

Emitent jest czeScig grupy kapitatowej, w ktorej podmiotem dominujacym jest Bank Polska Kasa
Opieki S.A. Bank Polska Kasa Opieki S.A. jest jedynym akcjonariuszem Emitenta. Struktura grupy
kapitatowej, do ktorej nalezy Emitent, na Dzien Prospektu, zostala przedstawiona na ponizszym
schemacie (podane dane procentowe dotycza udziatu akcji posiadanych przez Bank Polska Kasa Opieki
S.A. w kapitale zakladowym danej spoiki zaleznej w catkowitym kapitale zaktadowym tej spotki 1 w|
liczbie glos6w na walnym zgromadzeniu lub, odpowiednio zgromadzeniu wspolnikéw danej spotki
zaleznej):

W sktad Grupy wchodzi Bank Polska Kasa Opieki S.A. jako jednostka dominujgca oraz nastepujace
spotki zalezne:

NAZWA JEDNOSTKI SIEDZIBA ZAKRES ) PROCENTOWY UDZIAL
DZIALALNOSCI GRUPY W KAPITALE /W
GLOSACH
31.12.2018 31.12.2017

Pekao Bank Hipoteczny S.A. Warszawa Bankowa 100,00 100,00
g('earjtralny Dom Maklerski Pekao Warszawa Maklerska 100,00 100,00
Pekao Leasing sp. z 0.0. Warszawa Ustugi leasingowe 100,00 100,00
Pekao Investment Banking S.A. Warszawa Maklerska 100,00 100,00
Pekao Faktoring sp. z 0.0. Lublin Ustugi faktoringowe 100,00 100,00
Pekao Powszechne Towarzystwo Zarzadzanie funduszami
Emerytalne S.A. (w likwidacji) Warszawa emerytalnymi 100,00 100,00
Centrum Kart S.A. Warszawa Finansowa pomocnicza 100,00 100,00
Eeokao Financial Services sp. z Warszawa Agent transferowy 66,5 100,00
Centrum Bankowosci Krakow Ustugi call- center 100,00 100,00
Bezposredniej sp. z 0.0.
Pekao Property S.A., w tym: Dziatalno$¢

Warszawa deweloperska 100,00 100,00
FPB - Media sp. z 0.0. Dziatalno$é

Warszawa deweloperska 100,00 100,00
Pekao Fl.mdl.JSZ Kapitatowy sp. z Warszawa Doradztwo gospodarcze 100,00 100,00
0.0. (w likwidacji)
Egm Inwestycyjny Xelion sp. z Warszawa Posrednictwo finansowe 100,00 100,00
gexao Investment Management | \y.r<7awa | Holdingowa 100,00 100,00
$?:|Ta50 ZF)' S-A. (d. Pioneer Pekao | \v.rcsawa | Zarzadzanic aktywami 100,00 100,00

Grupa Banku Polska Kasa Opieki S.A. posiada udzialy w CPF Management z siedzibg w Tortola,
British Virgin Islands:

ZAKRES DZIALALNOSCI PROCENTOWY UDZIAL GRUPY W
KAPITALE/W GLOSACH
31.12.2018 31.12.2017
Doradcza i biznesowa — spétka nie prowadzi dziatalno$ci 40,00 40,00
B.9 W przypadku prognozowania lub szacowania zyskow nalezy poda¢ wielkos¢ liczbowa.

Nie dotyczy — Prospekt nie zawiera prognoz ani szacunkow zyskow. Emitent nie publikowat prognoz
ani szacunkow zyskow.

B.10 Opis charakteru wszystkich zastrzezen zawartych w raporcie bieglego rewidenta w odniesieniu
do historycznych informacji finansowych.
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Nie dotyczy — opinia biegtego rewidenta nie zawiera zastrzezen.

B.12

Wybrane najwazniejsze historyczne informacje finansowe dotyczace emitenta, przedstawione
dla kazdego roku obrotowego objetego historycznymi informacjami finansowymi, jak rowniez
dla nastepujgcego po nim okresu Srédrocznego, wraz z porownywalnymi danymi za ten sam
okres poprzedniego roku obrotowego, przy czym wymodg przedstawienia porownywalnych
informacji bilansowych uznaje si¢ za spelniony przez podanie informacji finansowych na dzien
31 grudnia 2017 roku oraz 31 grudnia 2018 roku.

Nalezy zalaczy¢ o$wiadczenie, Ze nie wystapily Zadne istotne niekorzystne zmiany w
perspektywach emitenta od czasu opublikowania jego ostatniego sprawozdania finansowego
zbadanego przez bieglego rewidenta lub zamie$ci¢ opis wszystkich istotnych niekorzystnych
zmian.

Nalezy zalaczy¢ opis znaczacych zmian w sytuacji finansowej lub handlowej emitenta, ktore
wystapily po zakonczeniu okresu ujetego w historycznej informacji finansowej.

Wybrane dane finansowe Emitenta (w tys. PLN)

Rachunek zyskéw i strat 01.01.2018-31.12.2018 01.01.2017-31.12.2017
Wynik z tytutu odsetek 29.242 30.495
Wynik z tytutu prowizji i optat 178 949
Wynik na QZlalalnosm 3438 7568
operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 3.438 7.568
Zysk za okres 2.554 5.774
Zysk na jedng akcje* 1,15 2,59
Przeplywy pieni¢zne 01.01.2018-31.12.2018 01.01.2017-31.12.2017
Przeplywy pienigzne netto z -208.117 100.886
dzialalnosci operacyjne;j

Przeplywy pienigzne netto z 2.032 2.160
dzialalnos$ci inwestycyjnej

Przeplywy pienigzne netto z 211.925 -82.559
dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieni¢zne netto, 5 840 20.487
razem

Sprawozdanie z sytuacji 31.12.2017 31.12.2016
finansowej

Aktywa razem 2.414.484 1.966.897
Kfedyty i pozyczki udzielone 2234.843 1.774.815
klientom

Zobowigzania z tytutu emisji

wiasnych papierow 1.829.927 1.211.307
warto$ciowych

Zobowigzania wobec bankow 244.413 406.067
Kapitat wiasny 318.288 330.099
Kapitatl zaktadowy 223.000 223.000
Liczba akcji (w szt.) 2.230 2.230
Wa.rtos'é ksiggowa na jedna 143 148
akcje

Adekwatno$é kapitalowa 31.12.2018 31.12.2017
Laczny wspolczynnik 0 0
Kapitatowy (%) 18,50% 18,90%
Ekspozycje wazone ryzykiem 1.676.533 1.628.234
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Fundusze podstawowe (Tier I) 321.901 320.075
Fundusze uzupetniajace (Tier II) 0 0

Od dnia opublikowania zbadanego przez bieglego rewidenta sprawozdania finansowego Emitenta za
rok 2018 nie wystgpily zadne istotne nickorzystne zmiany w perspektywach Emitenta.

Od dnia 31 grudnia 2018 roku do dnia zatwierdzenia Prospektu nie wystapity zadne znaczace zmiany
w sytuacji finansowej lub handlowej Emitenta.

B.13 Opis wydarzen z ostatniego okresu odnoszacych si¢ do emitenta, ktére majq istotne znaczenie
dla oceny wyplacalno$ci emitenta.

Nie dotyczy — w ostatnim okresie nie wystapity zdarzenia odnoszace si¢ do Emitenta, ktore maja
istotne znaczenie dla oceny wyptacalnosci Emitenta.

B.14 Opis grupy kapitalowej emitenta oraz miejsce emitenta w tej grupie —
Jezeli emitent jest zalezny od innych jednostek w ramach grupy nalezy to wyraznie wskaza¢.

Emitent jest zalezny od Banku Polska Kasa Opieki S.A., a Bank Polska Kasa Opieki S.A. jest jedynym
akcjonariuszem Emitenta.

Szczegotowy opis grupy kapitatowej, ktorej czescia jest Emitenta oraz miejsca Emitenta w tej grupie
zamieszczono w punkcie B.5.

B.15 Opis podstawowej dzialalnos$ci emitenta.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest udzielanie kredytow finansujacych
nieruchomosci przychodowe oraz nieruchomos$ci mieszkaniowe oraz emitowanie listow zastawnych.

B.16 W zakresie, w jakim znane jest to emitentowi, nalezy podaé, czy emitent jest bezposrednio lub
posrednio podmiotem posiadanym lub kontrolowanym oraz wskaza¢ podmiot posiadajacy lub
kontrolujacy, a takze opisaé¢ charakter tej kontroli.

Emitent jest podmiotem kontrolowanym przez Bank Polska Kasa Opieki S.A., Bank Polska Kasa
Opieki S.A. jest jedynym akcjonariuszem Emitenta. Gtéwnymi akcjonariuszami Banku Polska Kasa
Opieki S.A. sa Powszechny Zaktad Ubezpieczen S.A. (akcje reprezentujace ok. 20% kapitatu
zaktadowego Banku Polska Kasa Opieki S.A.) oraz Polski Fundusz Rozwoju S.A. (akcje
reprezentujace ok. 12,8% kapitatu zaktadowego Banku Polska Kasa Opieki S.A.) tacznie posiadajacy
akcje reprezentujace ok. 32,8% kapitalu zaktadowego Banku Polska Kasa Opieki S.A.

B.17 Ratingi kredytowe przyznane emitentowi lub jego instrumentom dluZznym na wniosek emitenta
lub przy wspoélpracy emitenta w procesie przyznawania ratingu.

Agencja ratingowa Fitch Ratings Ltd. przyznata Emitentowi i jego dtuznym papierom warto$ciowym
nastgpujace oceny ratingowe:

=  'BBB+' (perspektywa stabilna) dlugoterminowy rating mi¢dzynarodowy;
= 'F2'krétkoterminowy rating migdzynarodowy;

= '2'rating wsparcia;

= 'AA(POL)' (perspektywa stabilna) dtugoterminowy rating krajowy;

] 'FI+(POL)' krotkoterminowy rating krajowy;

= 'A-'(perspektywa stabilna) rating hipotecznych listow zastawnych.

Agencja ratingowa Fitch Ratings Ltd. przyznata Listom Zastawnym rating kredytowy 'A-'
(perspektywa stabilna).

Agencja ratingowa Fitch Ratings Ltd. ma siedzib¢ w Londynie i jest wpisana na list¢ agencji
ratingowych zarejestrowanych zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (WE)
nr 1060/2009 z dnia 16 wrze$nia 2009 roku w sprawie agencji ratingowych.
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Dzial C - Papiery wartos$ciowe

Element Wymaogi informacyjne

C1 Opis typu i klasy papieréw wartosciowych stanowiacych przedmiot oferty lub dopuszczenia do
obrotu, w tym ewentualny kod identyfikacyjny papieréw warto$ciowych.

Listy Zastawne emitowane w ramach Programu hipotecznymi listami zastawnymi na okaziciela,
niemajacymi formy dokumentu. Listy Zastawne beda przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie ich
do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW oraz BondSpot na podstawie Prospektu.

Rodzaj Listoéw Zastawnych: Hipoteczne Listy Zastawne
Seria: LZ-11-18

Listy Zastawne maja taczng warto$¢ nominalng wynoszacg 50.000.000 euro. Listy Zastawne sg
oprocentowane wedlug zmiennej stopy procentowej stanowigcej sume stawki EURIBOR dlg
depozytow 3-miesigcznych i marzy w wysokosci 0,60 punktu procentowego w skali roku. Dzien
Wykupu Listow Zastawnych przypada 29 pazdziernika 2024 roku. Miedzynarodowy Numer
Identyfikacyjny Papierow Wartosciowych (ISIN) PLBPHHP00242.

C2 Waluta emisji papierow warto$ciowych.

Listy Zastawne sg denominowane w euro

C5 Opis wszystkich ograniczen dotyczacych swobodnej zbywalno$ci papierow wartosciowych.

Nie dotyczy — nie istniejg ograniczenia dotyczace swobodnej zbywalnosci Listow Zastawnych.

CS8 Opis praw zwiazanych z papierami wartosciowymi, w tym ranking oraz ograniczenia tych praw,
Opis praw i ograniczenia tych praw

Listy Zastawne beda uprawniac ich posiadaczy do otrzymania od Emitenta okreslonego swiadczenia
pienieznego, polegajacego na wyplacie odsetek, obliczonych wedtug zmiennej stopy procentowej i
wykupie Listow Zastawnych w sposob i terminach okreslonych w warunkach emisji. Prawa
posiadaczy Listow Zastawnych do otrzymania §wiadczen wynikajacych z Listow Zastawnych nie sg
ograniczone.

Ranking

Listy Zastawne stanowig bezposrednie i bezwarunkowe zobowigzania Emitenta do spetnienia na rzecz
ich posiadaczy $wiadczen okreslonych w warunkach emisji. Zobowigzania Emitenta wynikajace z
Listow Zastawnych maja rowne pierwszenstwo z zobowigzaniami z wszystkich innych listow
zastawnych, ktore zostaly lub zostang wyemitowane przez Emitenta.

Podatki

Wszelkie ptatnosci z tytutu Listow Zastawnych zostang dokonane bez potracen lub odliczen z tytulu
lub na rzecz obecnych lub przysztych podatkow lub jakiegokolwiek rodzaju naleznosci
publicznoprawnych wymierzonych lub natozonych przez odpowiednie wtadze podatkowe lub w ich
imieniu, chyba ze potracenia lub odliczenia tych podatkéw lub nalezno$ci publicznoprawnych
wymagaja bezwzglednie obowiagzujace przepisy prawa. Emitent nie bedzie placit kwot
wyréwnujacych pobrane podatki lub naleznos$ci publicznoprawne, jezeli z jakakolwiek ptatnoscig z
tytutu Listow Zastawnych zwigzany bedzie obowigzek pobrania i zaptaty jakiegokolwiek podatku lub
innej nalezno$ci publicznoprawne;.

Prawo wlasciwe

Listy Zastawne podlegaja prawu polskiemu.

C9 Opis praw zwiazanych z papierami wartoSciowymi, w tym ranking oraz ograniczenia tych praw
oraz: nominalna stopa procentowa, data rozpoczecia wyplaty odsetek oraz daty wymagalnosci
odsetek, w przypadku, gdy stopa procentowa nie jest ustalona, opis instrumentu bazowego
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stanowiacego jego podstawe, data zapadalnoSci i ustalenia dotyczace amortyzacji pozyczki,
lacznie z procedurami dokonywania splat, wskazanie poziomu rentownosci oraz imi¢ i nazwisko
(nazwa) osoby reprezentujacej posiadaczy papieréw wartosciowych.

Prawa zwiazane z Listami Zastawnymi

Listy Zastawne beda uprawniaé ich posiadaczy do otrzymania $wiadczenia pienigznego w postaci
warto$ci nominalnej Listow Zastawnych oraz odsetek od Listow Zastawnych obliczonych wedtug
zmiennej stopy procentowej. Prawa posiadaczy do otrzymania $wiadczen z Listéw Zastawnych nie sg
ograniczone.

Ranking

Listy Zastawne bg¢da stanowi¢ bezposrednie i bezwarunkowe zobowigzania Emitenta oraz beda mie¢
rownorzedny status z wszelkimi innymi istniejacymi, biezacymi i przysztymi zobowigzaniami
Emitenta, ktorym Ustawa o Listach Zastawnych i Bankach Hipotecznych przyznaje taki sam status jak|
Listom Zastawnym.

Podatki

Wszelkie platnosci z tytutu Listow Zastawnych zostang dokonane bez potracen lub odliczen z tytuhyl
lub na rzecz obecnych lub przysztych podatkéw lub jakiegokolwiek rodzaju naleznosci
publicznoprawnych wymierzonych lub natozonych przez odpowiednie wiadze podatkowe lub w ich
imieniu, chyba Zze potracenia lub odliczenia tych podatkéw lub naleznosci publicznoprawnych
wymagaja bezwzglednie obowiazujace przepisy prawa. Emitent nie bedzie ptacit kwot wyréwnujacych|
pobrane podatki lub nalezno$ci publicznoprawne, jezeli z jakakolwiek platnoscig z tytutu Listow]
Zastawnych zwigzany bedzie obowigzek pobrania i zaptaty jakiegokolwiek podatku lub innej
nalezno$ci publicznoprawne;.

Prawo wlasciwe
Listy Zastawne podlegaja prawu polskiemu.

Odsetki

Listy Zastawne sa oprocentowane wedlug zmiennej stopy procentowe] stanowigcej sume stopy|
EURIBOR dla depozytéw 3-miesiecznych oraz marzy wynoszacej 0,60% w skali roku.

Dni ptatnosci odsetek:

29 lipca 2019 roku

29 pazdziernika 2019 roku
29 stycznia 2020 roku

29 kwietnia 2020 roku

29 lipca 2020 roku

29 pazdziernika 2020 roku
29 stycznia 2021 roku

29 kwietnia 2021 roku

29 lipca 2021 roku

29 pazdziernika 2021 roku
29 stycznia 2022 roku

29 kwietnia 2022 roku

29 lipca 2022 roku

29 pazdziernika 2022 roku
29 stycznia 2023 roku

29 kwietnia 2023 roku

29 lipca 2023 roku
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29 pazdziernika 2023 roku
29 stycznia 2024 roku

29 kwietnia 2024 roku

29 lipca 2024 roku

29 pazdziernika 2024 roku

Zapadalno$¢ i ustalenia dotyczace amortyzacji Listow Zastawnych, lacznie z procedurami
dokonywania splat

Dziefi Wykupu Listow Zastawnych przypada na dzief 24 pazdziernika 2024 roku. Listy Zastawne bedg
emitowane jako Listy Zastawne bez mechanizmu amortyzacji.

Z zastrzezeniem Warunkdéw Emisji oraz bezwzglednie wigzacych przepisdéw prawa, Emitent dokonana
wykupu Listow Zastawnych w Dniu Wykupu poprzez zaptate Kwoty Wykupu.

Rentownos¢
Nie dotyczy.
Reprezentacja posiadaczy Listow Zastawnych

Nie dotyczy — nie zostal powotany reprezentant posiadaczy Listow Zastawnych.

C.10 W przypadku gdy konstrukcja odsetek dla danego papieru warto$ciowego zawiera element
pochodny, nalezy przedstawi¢ jasne i wyczerpujace wyjasnienie, aby ulatwi¢ inwestorom
zrozumienie, w jaki sposéb warto$¢ ich inwestycji zalezy od wartoSci instrumentu(-6w)
bazowego(-ych), zwlaszcza w sytuacji, gdy ryzyko jest najbardziej wyrazne.

Nie dotyczy — konstrukcja odsetek od Listow Zastawnych nie zawiera elementu pochodnego.

cil Wskazanie, czy oferowane papiery wartosciowe s3 lub beda przedmiotem wniosku o
dopuszczenie do obrotu, z uwzglednieniem ich dystrybucji na rynku regulowanym lub na
innych rynkach ré6wnowaznych, wraz z okresleniem tych rynkéw.

Zamiarem Emitenta jest dopuszczenie Listoéw Zastawnych do obrotu na rynku regulowanym dla
dhuznych papierow wartosciowych prowadzonym przez BondSpot S.A. oraz na rynku regulowanym
dla dluznych papierow wartosciowych prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. i o0 wprowadzenie Listow Zastawnych do notowan na obu tych rynkach.

Emitent zamierza ztozy¢ wniosek o dopuszczenie Listow Zastawnych do notowan i wprowadzenie
Listow Zastawnych do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A oraz BondSpot S.A.

Dzial D - Ryzyko

Element Wymogi informacyjne
D.2 Do glownych czynnikéw ryzyka charakterystycznych dla Emitenta zalicza sie:
. Ryzyko zwiazane z konkurencja na rynku bankowym

Prowadzac dziatalno$¢ na rynku bankowym, Emitent konkuruje z duzymi bankami uniwersalnymi oraz
innymi bankami hipotecznymi. Konkurencja na rynkach w dostepie do zasobow kapitalowych, moze
prowadzi¢ do wystagpienia negatywnych uwarunkowan skutkujacych brakiem mozliwos$ci osiagniecia
pozioméw bazy klientow, marzy, prowizji lub optat niezbednych dla uzyskania zaktadanych przez
Emitenta wynikéw finansowych i tym samym negatywnie wplyna¢ na sytuacje finansowa i dziatalnos¢
Emitenta.

. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe polega na mozliwosci niewywigzywania si¢ klientow za zobowigzan wobec
Emitenta wynikajacych z kredytow w odniesieniu do ptatnoéci rat kapitatowych jak i odsetkowych
oraz z ryzykiem nizszej niz zaktadano skutecznosci ustanowionych prawnych zabezpieczen kredytow.
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Zmaterializowanie si¢ ryzyka kredytowego moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalnosc,
sytuacje finansowa, wyniki oraz perspektywy Emitenta, a w konsekwencji na warto$¢ rynkowa Listow
Zastawnych, zdolno$¢ Emitenta do obstugi zadluzenia z tytulu Listow Zastawnych oraz ich
terminowego wykupu.

. Ryzyko koncentracji

Emitent narazony jest na ryzyko koncentracji, polegajace na istotnym zaangazowaniu kredytowym
wobec pojedynczych podmiotéw lub grup podmiotéw (np. branz). Pomimo stosowania procedury
przestrzegania limitow koncentracji, nie mozna wykluczy¢ sytuacji, w ktorej dojdzie do przekroczenia
limitow koncentracji, co moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dzialalno$¢, sytuacj¢ finansowa,
wyniki oraz perspektywy Emitenta, a w konsekwencji na warto$¢ rynkowa Listow Zastawnych,
zdolno$¢ Emitenta do obstugi zadtuzenia z tytulu Listow Zastawnych oraz ich terminowego wykupu.

. Ryzyko zwigzane ze spadkiem popytu i cen na rynku nieruchomosci

Podstawowym zabezpieczeniem splaty kredytow udzielanych przez Emitenta stanowig hipoteki
ustanowione na nieruchomosci, bedacej przedmiotem kredytowania. Oznacza to, ze spadek popytu na
nieruchomosci moze mie¢ bezposredni, negatywny wptyw na popyt na kredyty hipoteczne, co moze
przetozy¢ si¢ na nizsza niz planowano sprzedaz kredytow hipotecznych oraz spowodowaé spadek
wartos$ci zabezpieczenia udzielonych przez Emitenta kredytow.

. Ryzyko plynnoSci

Ryzyko ptynnosci polega na mozliwo$ci niewywigzania si¢ Emitenta ze swych zobowigzan
platniczych, co moze wynika¢ z nieodpowiedniego poziomu aktywow pltynnych utrzymywanych przez
Emitenta, a posrednio z niedopasowania terminéw zapadalnos$ci nalezno$ci i termindw wymagalnos$ci
zobowigzan lub tez nieoczekiwane odpltywy przekraczajace rozmiar utrzymywanych srodkow
pltynnych, z uwagi na dlugoterminowy charakter dziatalnosci kredytowej Emitenta. W przypadku
materializacji ryzyka ptynnosci moze wystapi¢ konieczno$¢ pozyskania przez Emitenta dodatkowych
srodkow na wykonanie jego biezacych zobowigzan lub zbycia posiadanych przez Emitenta aktywow,
na warunkach mniej korzystnych dla Emitenta w poréwnaniu z sytuacja normalng. Takie zdarzenia
moga doprowadzi¢ do wzrostu kosztow dziatalno$ci Emitenta lub ograniczenia skali jego dziatalnosci,
co z kolei moze negatywnie wptynaé na sytuacje finansowg Emitenta oraz jego zdolno$¢ do obstugi i
wykupu Listow Zastawnych.

. Ryzyko zwigzane ze strukturg aktywow i pasywéw

Bank hipoteczny, w odréznieniu od banku uniwersalnego, zaspokaja potrzeby finansowe w gtdwnej
mierze poprzez emisje listow zastawnych, co skutkuje odmienng strukturg aktywow i pasywow w
poréwnaniu do bakéw uniwersalnych. Pozyskiwanie finansowania na rynku kapitatowym wiaze si¢ z
ryzykiem wptywu zaktdcen na rynku kapitalowym na sytuacje finansowa Emitenta.

. Ryzyko walutowe obejmujace portfel kredytéw walutowych

W zwigzku z tym, ze czgs$¢ aktywow Emitenta moze by¢ denominowana w innej walucie niz jego
pasywa zmiany kurséw walut moga prowadzi¢ do spadku wartosci aktywow Emitenta lub wzrostu
wartosci jego pasywow. Emitent posiada ponadto ekspozycje z tytutu kredytow denominowanych lub
indeksowanych do walut obcych. Klienci Emitenta bgdacy strong uméw o kredyty w wigkszosci
uzyskuja dochody w PLN. Oznacza to, ze w przypadku deprecjacji PLN w stosunku do waluty kredytu,
obcigzenia kredytowe z tytutu takiego kredytu wyrazone w PLN wzrosna. Taka sytuacja bedzie miala
negatywny wpltyw na wyplacalno$¢ klientow Emitenta, co w konsekwencji moze powodowac
pogorszenie si¢ jakosci portfela kredytowego Emitenta oraz konieczno$¢ tworzenia dodatkowych
odpisow aktualizujacych.

. Ryzyko zwiazane z wplywem obnizZenia ratingu kredytowego Emitenta na wzrost kosztow
finansowania

Rating kredytowy ma znaczacy wpltyw na poziom kosztéw oraz inne warunki pozyskiwania funduszy
przez Emitenta. Obnizenie ratingu kredytowego moze utrudni¢ Emitentowi pozyskanie finansowania,
negatywnie wplyna¢ na plynno$¢, marze kredytowe i pozycje konkurencyjna Emitenta oraz
spowodowac wzrost kosztow zwigzanych z transakcjami realizowanymi na rynku miedzybankowym i

kapitalowym.
. Ryzyko zwiazane ze struktura akcjonariatu Emitenta i zaleznoScia Emitenta od Banku
Pekao
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Grupa Banku Pekao postrzega Listy Zastawne jako jedno ze zrodet pozyskiwania srodkow
finansowych. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze strategia Grupy Banku Pekao moze ulec zmianie i
Grupa Banku Pekao moze podjaé¢ decyzj¢ o preferowaniu innych zrédet pozyskiwania finansowania.
Jako jedyny akcjonariusz Emitenta, Bank Pekao moze by¢ zobowigzany do objecia nowych akcji w
kapitale zaktadowym Emitenta lub do zapewnienia Emitentowi kapitalu w inny sposob, jezeli bedzie
to wymagane na podstawie obowigzujacych wymogow dotyczacych adekwatnosci kapitatowe;.
Wystapienie takiej sytuacji moze doprowadzi¢ do podjecia przez Bank Pekao decyzji o zmniejszeniu
skali dziatalnosci Emitenta w celu uniknigcia koniecznosci dokonania dodatkowych wplat
kapitatowych.

Emitent i Bank Pekao wspotpracuja ze soba zgodnie z postanowieniami uméw dotyczacych miedzy
innymi: finansowania dziatalno$ci Emitenta, akwizycji kredytow przeznaczonych na nieruchomosci
komercyjne, prowadzenia rachunkéw bankowych, zawierania transakcji na rynku migdzybankowym,
organizacji emisji listow zastawnych, sporzadzania dokumentacji podatkowej oraz wypetniania
obowigzkow sprawozdawczych. Tym samym, niekorzystne zmiany zwigzane z dziatalno$cig Banku
Pekao moga mieé negatywny wpltyw na sytuacj¢ finansowa Emitenta, jego perspektywy rozwoju oraz
zdolnos¢ do obstugi i wykupu wyemitowanych Listow Zastawnych.

. Ryzyko prowadzenia windykacji wierzytelno$ci kredytowych z posiadanych zabezpieczen

Ze wzgledu na uregulowania prawne, istniejagce procedury sadowe oraz relatywnie niska ptynnos¢
wtornego rynku nieruchomosci, przeprowadzenie dziatan windykacyjnych w przypadku zaprzestania
splaty kredytu przez kredytobiorce jest w warunkach polskich dtugotrwate, wigze si¢ ze znacznymi
naktadami, a uzyskana cena moze by¢ nizsza niz cena oczekiwana, co moze mie¢ niekorzystny wpltyw
na wyniki finansowe Emitenta oraz jego zdolno$¢ do wykonywania zobowigzan wynikajacych z
Listow Zastawnych.

. Ryzyko zwigzane z skutkami polityki rzadu lub polityki regulacyjnej

Bank jest narazony na ryzyka prawne i regulacyjne wynikajace ze skutkow zmian przepisow prawa,
regulacji prawnych, polityki, dobrowolnych kodeksow postgpowania, ktorym podlega oraz ich
interpretacji. Ma to szczegdlnie miejsce w aktualnym otoczeniu rynkowym, w ktorym obserwuje si¢
bezprecedensowy poziom interwencji ze strony rzadu oraz zmiany ram regulacyjnych dla sektora
bankowego. Z uwagi na obecne zmienne otoczenie rynkowe, przyszte zmiany ram regulacyjnych sa
trudne do przewidzenia i zmiany te moga wywiera¢ niekorzystny wptyw na dziatalno§¢ Banku i/lub
zwigksza¢ koszty Banku zwigzane z przestrzeganiem przepisow.

D.3

Do gléwnych czynnikéw ryzyka zwigzanych z Listami Zastawnymi naleza:

. Ryzyko zwigzane z Listami Zastawnymi ze zmienna stopa oprocentowania

Posiadacz Listu Zastawnego ze zmienna stopa oprocentowania jest narazony na ryzyko wahan
wskaznikow referencyjnych, takich jak, odpowiednio, Stopa Oferowana na Europejskim Rynku
Migdzybankowym (EURIBOR), Stopa Oferowana na Londynskim Rynku Migdzybankowym
(LIBOR) czy Stopa Oferowana na Warszawskim Rynku Miedzybankowym (WIBOR) oraz na ryzyko
niepewnego dochodu z odsetek.

. Ryzyko walutowe zwiazane z Listami Zastawnymi

Emitent bedzie wypltacaé¢ kwote gldwna i odsetki od Listow Zastawnych w okre$lonej walucie. Stwarza
to ryzyko walutowe, jezeli dziatalno$¢ finansowa inwestora jest prowadzona gldwnie w walucie innej
niz waluta emisji Listow Zastawnych. Ryzyka te obejmuja ryzyko, ze kursy wymiany walut moga
ulega¢ znacznym zmianom (wlacznie ze zmianami wynikajagcymi z dewaluacji waluty emisji lub
aprecjacji waluty, w ktorej inwestor prowadzi swoja glowna dziatalno$¢) oraz ryzyko, ze organy
nadzorujace moga wprowadzi¢ lub zmodyfikowa¢ mechanizmy wymiany walut. Wzrost wartosci
waluty inwestora w porownaniu do waluty emisji spowoduje zmniejszenie: (i) rownowartosci w
walucie inwestora zwrotu z Listow Zastawnych; (ii) rownowartoSci w walucie inwestora wartoSci
kwoty gtownej ptatnej z tytutu Listow Zastawnych oraz (iii) réwnowarto$ci w walucie Inwestora
wartosci rynkowej Listow Zastawnych.

. Ryzyko niskiej plynnosci oraz zmiany cen Listow Zastawnych

Nalezy wzig¢ pod uwage ryzyko wystepowania znacznych wahan kurséw Listow Zastawnych, oraz ze
inwestorzy nie beda w stanie kupi¢ lub sprzeda¢ Listéw Zastawnych po oczekiwanych cenach lub w|

oczekiwanych terminach z uwagi na czynniki zewngtrzne niezalezne od Emitenta. Obrét Listami
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Zastawnymi w okre$lonym czasie i po zadowalajacej inwestora cenie moze by¢ ograniczony.

. Ryzyko umorzenia Listow Zastawnych przed dniem wykupu

W sytuacjach okreslonych w Warunkach Emisji Listow Zastawnych, Emitent moze dokonac
umorzenia Listow Zastawnych przed dniem ich wykupu. W wyniku takiego umorzenia, inwestor moze
nie mie¢ mozliwosci zainwestowania srodkow uzyskanych w nastgpstwie tego umorzenia Listow
Zastawnych w sposob, ktory zapewnilby osiagnigcie stopy zwrotu w takiej wysokosci jak stopa zwrotu
od Listow Zastawnych bedacych przedmiotem umorzenia.

. Ryzyko braku mozliwosci przedstawienia Listow Zastawnych do wcze$niejszego wykupu

Warunki Emisji Listow Zastawnych nie zawierajg postanowien dotyczacych przypadkéw naruszenia,
tj. zdarzen ktorych wystapienie uprawniatoby posiadacza Listu Zastawnego do zazadania
wezesniejszego wykupu Listu Zastawnego. W zwiagzku z tym, nawet w sytuacji wystapienia zdarzen,
ktore moga mie¢ negatywny wplyw na Emitenta, a ktére to zdarzenia nie sa przestankami
natychmiastowej wymagalnosci Listow Zastawnych przewidzianymi przepisami prawa, posiadacze
Listow Zastawnych nie beda mieli prawa do zazadania wczesniejszego wykupu Listow Zastawnych
przez Emitenta.

. Ryzyko zwiazane z upadlo$cia Emitenta i przesuni¢ciem terminu wykupu Listow
Zastawnych

Istnieje ryzyko, iz wierzytelnosci posiadaczy Listow Zastawnych, w przypadku ogloszenia upadtosci
Emitenta, nie zostang zaspokojone w pierwotnych terminach ich wymagalno$ci z uwagi na
przedtuzenie terminéw wymagalnosci zobowiazan na podstawie przepisow Prawa Upadlo$ciowego.

. Ryzyko zwiazane z naruszeniem przez Emitenta przepisow prawa, co moze skutkowaé
wydaniem przez KNF decyzji zakazujacej rozpoczecie, nakazujacej wstrzymanie Oferty
Publicznej zakazujacej rozpoczecia lub nakazujgcej wstrzymania dopuszczenia papieréw
wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym przez KNF

Na podstawie Ustawy o Ofercie Publicznej KNF m.in. w przypadku naruszenia lub uzasadnionego
podejrzenia naruszenia przepisOw prawa w zwigzku z ofertg publiczng, subskrypcja lub sprzedaza,
dokonywanymi na podstawie tej oferty, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub przepiséw prawa
w zwigzku z ubieganiem si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie papierow wartosciowych do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przez emitenta, sprzedajacego lub inne
podmioty uczestniczace w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu lub na zlecenie emitenta
lub sprzedajacego moze nakaza¢ wstrzymanie lub zakaza¢ rozpoczgcia Oferty.

. Ryzyko niedopuszczenia poszczegélnych serii Listéw Zastawnych do obrotu na rynku
regulowanym lub niewprowadzenia wyemitowanych Listow Zastawnych do obrotu na
rynku regulowanym przez GPW lub BondSpot

BondSpot oraz GPW odmawiajg dopuszczenia instrumentéw dluznych do obrotu na rynku, jezeli nie
sg spetnione kryteria i warunki dopuszczenia okreslone w wewnetrznych regulacjach BondSpot i GPW.
Pomimo dopuszczenia instrumentéw dtuznych do obrotu, BondSpot i GPW moga odmoéwié
wprowadzenia instrumentoéw dtuznych do obrotu na rynku. Materializacja opisanego ryzyka moze mie¢
negatywny wplyw na ptynnos$¢ i wartos$¢ Listow Zastawnych.

. Ryzyko zwigzane z wydaniem decyzji o zawieszeniu obrotu Listami Zastawnymi na rynku
regulowanym

Zgodnie Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi na zadanie KNF, spotka prowadzaca rynek
regulowany zawiesza obrot tymi papierami lub instrumentami na okres okreslony w Ustawie o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, w przypadku, gdy obrot okreslonymi papierami warto$§ciowymi jest
dokonywany w okolicznosciach wskazujagcych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidlowego
funkcjonowania rynku regulowanego lub bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia
interesow inwestoréw. Ponadto GPW i BondSpot mogg zawiesi¢ obrdt Listami Zastawnymi na
podstawie wewnetrznych regulacji na okreSlony w wewnetrznych regulacjach  okres.
Zmaterializowanie si¢ ryzyka moze mie¢ negatywny wptyw na ptynno$¢ i warto$¢ Listoéw Zastawnych.

. Ryzyko zwiazane z wydaniem decyzji o wykluczeniu Listéw Zastawnych z obrotu na rynku
regulowanym

Listy Zastawne moga zosta¢ wykluczone z obrotu na podstawie decyzji KNF, jezeli zaistnieje jedna z
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podstaw wykluczenia Listow Zastawnych z obrotu okre$lna w Ustawie o Obrocie Instrumentami
Finansowymi lub na podstawie decyzji GPW lub BondSpot, jezeli skutek w postaci wykluczenia z
obrotu zostal przewidziany przez wewngtrzne regulacje GPW lub BondSpot. Nie mozna wykluczy¢
wystapienia takiej sytuacji w przysztosci w odniesieniu do Listow Zastawnych. Wykluczenie Listow
Zastawnych z obrotu na rynku regulowanym moze prowadzi¢ do zmniejszenia ptynnosci Listow
Zastawnych lub spadku ich wartosci.
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CZESC II - CZYNNIKI RYZYKA

Poprzez nabycie Listow Zastawnych, inwestorzy przyjmuja ryzyko, ze Emitent moze stac si¢
niewyplacalny lub z innych przyczyn moze nie by¢ w stanie wykona¢ swoich zobowigzan
wynikajacych z Listéw Zastawnych. Istnieje szereg okolicznosci, ktéore moga do tego
doprowadzi¢. Nie jest mozliwe zidentyfikowanie wszystkich takich okoliczno$ci, ani
stwierdzenie, wystgpienie jakich okolicznosci jest najbardziej prawdopodobne, gdyz Emitent
moze nie zna¢ wszystkich takich okolicznosci. Ponadto, czynniki, ktore w ocenie Emitenta nie
sa obecnie istotne, mogg stac si¢ istotne w przysztosci, w wyniku wystgpienia zdarzen, na ktére
Emitent nie ma wptywu.

W niniejszym Prospekcie Emitent opisal szereg czynnikéw ryzyka, ktore moga w istotnie
negatywny sposob wplyna¢ na prowadzong przez Emitenta dziatalno$¢ lub jego zdolnos¢ do
wykonania zobowigzan wynikajacych z Listow Zastawnych.

Przed podjeciem decyzji o nabyciu Listow Zastawnych potencjalni nabywcy Listow
Zastawnych powinni zapozna¢ si¢ z przedstawionymi w niniejszej Czesci I Prospektu
czynnikami ryzyka.

Emitent przedstawiajac czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, staral si¢ uszeregowac je w ten
sposoOb aby te najbardziej krytyczne byly zamieszczone na poczatku odpowiednio punktu 1
(Czynniki ryzyka, ktore mogg wplyngé na zdolnosé emitenta do wykonywania jego zobowigzan
wynikajgcych z Listow zastawnych) niniejszej Czesci 11 Prospektu oraz punktu 2 (Czynniki,
ktore moge byc¢ istotne dla oceny ryzyka rynkowego zwigzanego z emitowanymi listami
zastawnymi) niniejszej Czg¢sci II Prospektu.

1. Czynniki Ryzyka, ktore moga wplyna¢ na zdolno$¢ Emitenta do wykonywania jego
zobowiazan wynikajacych z Listow Zastawnych

Tre$¢ niniejszego punktu zostata wlaczona do Prospektu przez odniesienie do
informacji zawartej w Czgéci II w punkcie 1 s. 19-32 w Prospekcie Emisyjnym
Podstawowym Emitenta zatwierdzonym przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego w dniu
10 maja 2019 roku (decyzja nr DSP-WE. 410.83.2018) opublikowanym na stronie
internetowej Emitenta pod adresem
http://www.pekaobh.pl/_itemserver/pliki/Pekao_BH-Prospekt Programu-2019.pdf -
zgodnie z tabelg informacji wlaczonych przez odniesienie zawarta w Czesci V
Prospektu.

2. Czynniki, ktore mogg by¢ istotne dla oceny ryzyka rynkowego zwigzanego z
emitowanymi Listami Zastawnymi

Tre$¢ niniejszego punktu zostala wilaczona do Prospektu przez odniesienie do
informacji zawartej w Czesci II, punkcie 2 s. 32-45 w Prospekcie Emisyjnym
Podstawowym Emitenta zatwierdzonym przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego w dniu
10 maja 2019 roku (decyzja nr DSP-WE. 410.83.2018) opublikowanym na stronie
internetowej Emitenta pod adresem
http://lwww.pekaobh.pl/_itemserver/pliki/Pekao_BH-Prospekt_Programu-2019.pdf —
zgodnie z tabelg informacji wilaczonych przez odniesienie zawarta w Czesci V
Prospektu.
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WAZNA INFORMACJA DOTYCZACA STOSOWANIA NINIEJSZEGO
PROSPEKTU

Niniejszy Prospekt stanowi prospekt emisyjny dotyczacy Listow Zastawnych wyemitowanych
w ramach II Publicznego Programu Emisji Listow Zastawnych w rozumieniu art. 5.4
Dyrektywy 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 listopada 2003 roku.
Niniejszy Prospekt powinien by¢ czytany tacznie ze wszystkimi dokumentami oraz
informacjami wigczonymi przez odestanie, wskazanymi w Czesci V "Dokumenty udostepnione
do wgladu oraz wlgczone przez odniesienie” niniejszego Prospektu.
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CZESC I1I - DOKUMENT REJESTRACYJNY
Rozdziat1 INFORMACJE O EMITENCIE
1. Historia i rozwéj Emitenta:

Tre$¢ niniejszego punktu zostala wiaczona do Prospektu przez odniesienie do informacji
zawartej w Czesci VI, punkcie 1, s. 55-59 w Prospekcie Emisyjnym Podstawowym Emitenta
zatwierdzonym przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego w dniu 10 maja 2019 roku (decyzja nr
DSP-WE. 410.83.2018) opublikowanym na stronie internetowej Emitenta pod adresem
http://lwww.pekaobh.pl/_itemserver/pliki/Pekao_BH-Prospekt_Programu-2019.pdf —zgodnie z
tabelg informacji wlaczonych przez odniesienie zawarta w Czgsci V Prospektu.

Rozdziatl2 WYBRANE INFORMACJE FINANSOWE

Tre$¢ niniejszego punktu zostala wiaczona do Prospektu przez odniesienie do informacji
zawartej w Czesci VII, s. 60-67 w Prospekcie Emisyjnym Podstawowym Emitenta
zatwierdzonym przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 10 maja 2019 roku (decyzja nr
DSP-WE. 410.83.2018) opublikowanym na stronie internetowej Emitenta pod adresem
http://lwww.pekaobh.pl/_itemserver/pliki/Pekao_BH-Prospekt_Programu-2019.pdf —zgodnie z
tabelg informacji wlaczonych przez odniesienie zawarta w Czgsci V Prospektu.

Rozdzial3 ZARYS OGOLNY DZIALALNOSCI
1. Dzialalno$¢ podstawowa
Informacje ogolne

Tre$¢ niniejszego punktu zostala wlaczona do Prospektu przez odniesienie do
informacji zawartej w Czesci VIII, Punkcie 1, s. 68 w Prospekcie Emisyjnym
Podstawowym Emitenta zatwierdzonym przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego w dniu
10 maja 2019 roku (decyzja nr DSP-WE. 410.83.2018) opublikowanym na stronie
internetowej Emitenta pod adresem
http://www.pekaobh.pl/_itemserver/pliki/Pekao_BH-Prospekt Programu-2019.pdf —
zgodnie z tabelg informacji wilaczonych przez odniesienie zawarta w CzeSci V
Prospektu.

2. Dzialalno$¢ kredytowa

Tre$¢ niniejszego punktu zostala wilaczona do Prospektu przez odniesienie do
informacji zawartej w Czesci VIII, Punkcie 2, s. 68-74 w Prospekcie Emisyjnym
Podstawowym Emitenta zatwierdzonym przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego w dniu
10 maja 2019 roku (decyzja nr DSP-WE. 410.83.2018) opublikowanym na stronie
internetowej Emitenta pod adresem
http://www.pekaobh.pl/_itemserver/pliki/Pekao_BH-Prospekt_Programu-2019.pdf —
zgodnie z tabelg informacji wlaczonych przez odniesienie zawarta w Cze$ci V
Prospektu.

3. Emisje listow zastawnych i obligacji

Tre$¢ niniejszego punktu zostata wiaczona do Prospektu przez odniesienie do
informacji zawartej w Czesci VIII, Punkcie 3, s. 74-81 w Prospekcie Emisyjnym

227095-3-5815-v0.4 -19- 60-40685589



Podstawowym Emitenta zatwierdzonym przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego w dniu
10 maja 2019 roku (decyzja nr DSP-WE. 410.83.2018) opublikowanym na stronie
internetowej Emitenta pod adresem
http://www.pekaobh.pl/_itemserver/pliki/Pekao_BH-Prospekt_Programu-2019.pdf —
zgodnie z tabelg informacji wiaczonych przez odniesienie zawartg w Czesci V
Prospektu.

Rozdzial4 GLOWNE RYNKI
1. Charakterystyka rynku nieruchomosci w Polsce

Tre$¢ niniejszego punktu zostala wlaczona do Prospektu przez odniesienie do
informacji zawartej w Czesci IX, Punkcie 1, s. 82-90 w Prospekcie Emisyjnym
Podstawowym Emitenta zatwierdzonym przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego w dniu
10 maja 2019 roku (decyzja nr DSP-WE. 410.83.2018) opublikowanym na stronie
internetowej Emitenta pod adresem
http://lwww.pekaobh.pl/_itemserver/pliki/Pekao_BH-Prospekt_Programu-2019.pdf —
zgodnie z tabelg informacji wilaczonych przez odniesienie zawarta w Czgsci V
Prospektu.

2. Rynek listow zastawnych

Tre$¢ niniejszego punktu zostala wilaczona do Prospektu przez odniesienie do
informacji zawartej w CzeSci IX, Punkcie 2, s. 90-91 w Prospekcie Emisyjnym
Podstawowym Emitenta zatwierdzonym przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego w dniu
10 maja 2019 roku (decyzja nr DSP-WE. 410.83.2018) opublikowanym na stronie
internetowej Emitenta pod adresem
http://lwww.pekaobh.pl/_itemserver/pliki/Pekao_BH-Prospekt Programu-2019.pdf —
zgodnie z tabelg informacji wilaczonych przez odniesienie zawarta w Czgsci V
Prospektu.

Rozdzial5 STRUKTURA ORGANIZACYJNA
Krétki opis grupy kapitalowej Emitenta oraz miejsca Emitenta w tejgrupie

Tre$§¢ niniejszego punktu zostala wiaczona do Prospektu przez odniesienie do
informacji zawartej w Czes$ci X, Punkcie 1, s. 92-94 w Prospekcie Emisyjnym
Podstawowym Emitenta zatwierdzonym przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego w dniu
10 maja 2019 roku (decyzja nr DSP-WE. 410.83.2018) opublikowanym na stronie
internetowe;j Emitenta pod adresem
http://www.pekaobh.pl/_itemserver/pliki/Pekao_BH-Prospekt Programu-2019.pdf -
zgodnie z tabelg informacji wlaczonych przez odniesienie zawarta w CzeSci V
Prospektu.

Rozdziat6 INFORMACJE O TENDENCJACH

1. Oswiadczenie 0 niewystgpieniu istotnych niekorzystnych zmian w perspektywach
Emitenta od czasu opublikowania ostatniego sprawozdania finansowego

Tre$¢ niniejszego punktu zostala wilaczona do Prospektu przez odniesienie do
informacji zawartej w Cze$ci XI, Punkcie 1, s. 95 w Prospekcie Emisyjnym
Podstawowym Emitenta zatwierdzonym przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego w dniu
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10 maja 2019 roku (decyzja nr DSP-WE. 410.83.2018) opublikowanym na stronie
internetowej Emitenta pod adresem
http://lwww.pekaobh.pl/_itemserver/pliki/Pekao_BH-Prospekt Programu-2019.pdf —
zgodnie z tabelg informacji wlaczonych przez odniesienie zawarta w Cze$ci V
Prospektu.

2. Znaczace zmiany w sytuacji finansowej Emitenta

Tre$¢ niniejszego punktu zostata wiaczona do Prospektu przez odniesienie do
informacji zawartej w Czegsci XI, Punkcie 2, s. 95 w Prospekcie Emisyjnym
Podstawowym Emitenta zatwierdzonym przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu
10 maja 2019 roku (decyzja nr DSP-WE. 410.83.2018) opublikowanym na stronie
internetowej Emitenta pod adresem
http://lwww.pekaobh.pl/_itemserver/pliki/Pekao_BH-Prospekt_Programu-2019.pdf —
zgodnie z tabelg informacji wilaczonych przez odniesienie zawarta w CzeSci V
Prospektu.

3. Informacje na temat jakichkolwiek znanych tendencji, niepewnych elementow,
zadan, zobowigzan lub zdarzen, ktore wedle wszelkiego prawdopodobienstwa
moga mie¢ znaczacy wplyw na perspektywy Emitenta, przynajmniej w ciagu
biezacego roku obrotowego

Tre$¢ niniejszego punktu zostala wlaczona do Prospektu przez odniesienie do
informacji zawarte] w Czgéci XI, Punkcie 3, s. 96-106 w Prospekcie Emisyjnym
Podstawowym Emitenta zatwierdzonym przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego w dniu
10 maja 2019 roku (decyzja nr DSP-WE. 410.83.2018) opublikowanym na stronie
internetowej Emitenta pod adresem
http://www.pekaobh.pl/_itemserver/pliki/Pekao_BH-Prospekt_Programu-2019.pdf -
zgodnie z tabelg informacji wiaczonych przez odniesienie zawarta w Czesci V
Prospektu.

4. Strategia rozwoju Emitenta

Tre$¢ niniejszego punktu zostala wlaczona do Prospektu przez odniesienie do
informacji zawartej w Czesci XI, Punkcie 4, s. 106-108 w Prospekcie Emisyjnym
Podstawowym Emitenta zatwierdzonym przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego w dniu
10 maja 2019 roku (decyzja nr DSP-WE. 410.83.2018) opublikowanym na stronie
internetowej Emitenta pod adresem
http://www.pekaobh.pl/_itemserver/pliki/Pekao_BH-Prospekt Programu-2019.pdf -
zgodnie z tabelg informacji wilaczonych przez odniesienie zawarta w CzeSci V
Prospektu.

Rozdzial7 PROGNOZY WYNIKOW LUB WYNIKI SZACUNKOWE

Tre$¢ niniejszego punktu zostala wiaczona do Prospektu przez odniesienie do informacji
zawartej w CzeSci XII, s. 109 w Prospekcie Emisyjnym Podstawowym Emitenta
zatwierdzonym przez Komisje¢ Nadzoru Finansowego w dniu 10 maja 2019 roku (decyzja nr
DSP-WE. 410.83.2018) opublikowanym na stronie internetowej Emitenta pod adresem
http://lwww.pekaobh.pl/_itemserver/pliki/Pekao_BH-Prospekt_Programu-2019.pdf —zgodnie z
tabelg informacji wigczonych przez odniesienie zawartg w Czesci V Prospektu.
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Rozdzial8§ ORGANY ADMINISTRACYJINE, ZARZADZAJACE 1 NADZORCZE.
AKCJONARIUSZE

1. Organy administracyjne, zarzadzajace i nadzorcze

Tre$¢ niniejszego punktu zostala wilaczona do Prospektu przez odniesienie do
informacji zawartej] w Cze$ci XIII, Punkcie 1, s. 110-120 w Prospekcie Emisyjnym
Podstawowym Emitenta zatwierdzonym przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego w dniu
10 maja 2019 roku (decyzja nr DSP-WE. 410.83.2018) opublikowanym na stronie
internetowej Emitenta pod adresem
http://lwww.pekaobh.pl/_itemserver/pliki/Pekao_BH-Prospekt Programu-2019.pdf -
zgodnie z tabelg informacji wlaczonych przez odniesienie zawarta w CzeSci V
Prospektu.

2. Znaczni Akcjonariusze

2.1 Informacja na temat podmiotu posiadajacego akcje w Emitencie oraz
kontrolujacego Emitenta; charakter tej kontroli i istniejagce mechanizmy, ktore
zapobiegajq jej naduzywaniu

Tre$¢ niniejszego punktu zostala wilaczona do Prospektu przez odniesienie do
informacji zawartej w Czesci XIII, Punkcie 2, s. 120-121 w Prospekcie Emisyjnym
Podstawowym Emitenta zatwierdzonym przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego w dniu
10 maja 2019 roku (decyzja nr DSP-WE. 410.83.2018) opublikowanym na stronie
internetowej Emitenta pod adresem
http://lwww.pekaobh.pl/_itemserver/pliki/Pekao_BH-Prospekt Programu-2019.pdf —
zgodnie z tabelg informacji wilaczonych przez odniesienie zawarta w Czgsci V
Prospektu.

Rozdzial9 BIEGLI REWIDENCI W OKRESIE OBJETYM HISTORYCZNYMI
INFORMACJAMI FINANSOWYMI

1. Imiona i nazwiska (nazwy) oraz adresy bieglych rewidentow Emitenta w okresie
objetym historycznymi informacjami finansowymi — ostatnie 2 lata obrotowe
(wraz z ich przynaleznos$cig do organizacji zawodowych)

Tre$¢ niniejszego punktu zostala wilaczona do Prospektu przez odniesienie do
informacji zawartej w Czgéci XIV, Punkcie 1, s. 122 w Prospekcie Emisyjnym
Podstawowym Emitenta zatwierdzonym przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego w dniu
10 maja 2019 roku (decyzja nr DSP-WE. 410.83.2018) opublikowanym na stronie
internetowej Emitenta pod adresem
http://lwww.pekaobh.pl/_itemserver/pliki/Pekao_BH-Prospekt_Programu-2019.pdf —
zgodnie z tabelg informacji wilaczonych przez odniesienie zawarta w Czgsci V
Prospektu.

2. Informacje o zmianie bieglego rewidenta

Tre$¢ niniejszego punktu zostata wiaczona do Prospektu przez odniesienie do
informacji zawartej w Czgéci XIV, Punkcie 2, s. 122 w Prospekcie Emisyjnym
Podstawowym Emitenta zatwierdzonym przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu
10 maja 2019 roku (decyzja nr DSP-WE. 410.83.2018) opublikowanym na stronie
internetowej Emitenta pod adresem
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http://www.pekaobh.pl/_itemserver/pliki/Pekao_BH-Prospekt Programu-2019.pdf -
zgodnie z tabelg informacji wlaczonych przez odniesienie zawarta w Cze$ci V
Prospektu.

Rozdzial 10 INFORMACJE FINANSOWE

Historyczne informacje finansowe Emitenta zostaty wtaczone do Prospektu przez odniesienie
do raportow okresowych Emitenta.

Zbadane sprawozdanie finansowe Emitenta za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia
2017 roku wraz z opinig niezaleznego biegltego rewidenta dotyczaca tego sprawozdania
finansowego zostalo zamieszczone w Prospekcie przez odniesienie do raportu rocznego
Emitenta za 2017 rok zamieszczonego na stronie internetowej Emitenta:
http://www.pekaobh.pl/_itemserver/raporty biezace/2018/Raport 2017 k.pdf .

Zbadane sprawozdanie finansowe Emitenta za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia
2018 roku wraz z opinig niezaleznego bieglego rewidenta dotyczaca tego sprawozdania
finansowego zostalo zamieszczone w Prospekcie przez odniesienie do raportu rocznego
Emitenta za 2018 rok zamieszczonego na stronie internetowej Emitenta:
http://www.pekaobh.pl/_itemserver/raporty biezace/2019/SprawozdanieFinansowe2018.pdf
(sprawozdanie finansowe);

http://www.pekaobh.pl/_itemserver/raporty_biezace/2019/SprawozdanieKPMG_2018.pdf
(sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania).

W przypadku, gdy dane finansowe w Prospekcie nie pochodzg ze sprawozdan finansowych
Emitenta zbadanych przez biegtego rewidenta, przy kazdej takiej informacji w Prospekcie
zostalo podane odpowiednie zrdédto danych, a dane te zostaty oznaczone jako "niezbadane".

Rozdzial 11 ISTOTNE UMOWY. POSTEPOWANIA SADOWE I
ADMINISTRACYJINE. ISTOTNE INWESTYCJE 1| ISTOTNE NOWE
PRODUKTY

1. Postepowania sadowe i arbitrazowe

W okresie ostatnich 12 miesi¢gcy Emitent nie uczestniczyt ani obecnie nie uczestniczy
w postgpowaniach przed organami rzadowymi, postgpowaniach sadowych lub
arbitrazowych, ktore to postgpowania mogty mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci
istotny wplyw na sytuacje finansowg lub rentowno$¢ Emitenta lub jego grupy
kapitatowej. Wedlug wiedzy Emitenta na Dzien Prospektu, takie postgpowania nie
wystepuja, jak rowniez Emitent na Dzien Prospektu wedtug najlepszej wiedzy nie
zidentyfikowal okolicznosci, ktore moglyby skutkowaé wystapieniem takich
postepowan w przysztosci.

2. Istotne Umowy

W celu finansowania biezacej dziatalnosci Emitent zawart w dniu 28 listopada 2008 r.
z Bankiem Pekao umowe kredytu o lini¢ wielowalutowa. Od daty podpisania ww.
umowa podlega cyklicznemu aneksowaniu. Zgodnie z jej aktualnie obowigzujagcymi
postanowieniami Bank Pekao przyznal Emitentowi limit kredytowy w formie
wielowalutowej linii kredytowej do réwnowartos$ci kwoty 750.000.000 PLN (stownie:
siedemset pigecdziesigt milionéw ztotych). Limit moze by¢ wykorzystywany w PLN,
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EUR, CHF lub USD z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci Banku.
Limit kredytowy zostat udostepniony Emitentowi w formie:

* kredytu w rachunku biezgcym na rachunku Emitenta w Banku Pekao do tacznej kwoty
nie przekraczajacej 350.000.000 PLN (stownie: trzysta pieédziesigt milionéw ztotych)
oraz

» transz kredytowych na wydzielonych rachunkach kredytowych w walutach
wykorzystania do tacznej kwoty nie przekraczajacej rownowartosci 400.000.000 PLN
(stownie: czterysta miliondw ztotych). Kwota kazdej transzy nie moze by¢ nizsza niz
5.000.000 PLN (stownie: pie¢ miliondw ztotych) lub réwnowartos$¢ tej kwoty w innej
walucie wykorzystania, a termin ostatecznej sptaty transzy nie moze przekraczac 6 lat.

Poza umowg kredytu o lini¢ wielowalutowa opisang powyzej, Emitent nie zawart
zadnych innych istotnych umoéw, ktére nie zostaly zawarte w normalnym toku
dzialalnosci Emitenta.

3. Istotne inwestycje i istotne nowe produkty

Od daty ostatnio opublikowanego sprawozdania finansowego Emitenta, Emitent nie
dokonat zadnych inwestycji ani nie wprowadzit zadnych istotnych nowych produktow.

Ponadto Emitent nie przewiduje inwestycji w przysztosci, co do ktdrych to inwestycji
jego organy zarzadzajace podjety juz wigzace zobowigzania, w zwigzku z czym w
niniejszym Prospekcie nie podano informacji dotyczacych przewidywanych Zrddet
srodkow niezbednych do realizacji tych zobowigzan.

4. Istotne zmiany w sytuacji finansowej i handlowej emitenta

Emitent oswiadcza, iz od czasu opublikowania jego ostatniego rocznego sprawozdania
finansowego (za rok 2018) zbadanego przez bieglego rewidenta do dnia zatwierdzenia
Prospektu nie zaszly Zzadne znaczace zmiany w sytuacji finansowej 1 handlowe;j
Emitenta.

Istotne tendencje, jakie zaszty w okresie od daty sporzadzenia ostatnich sprawozdan
finansowych zostalty wskazane w Czgséci Ill, rozdziale 6, punkcie 3 niniejszego
Prospektu.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu nie sa znane jakiekolwiek tendencje, niepewne
elementy, zadania, zobowigzania lub zdarzenia, poza wymienionymi w Czesci IlI,
rozdziale 6, punktach 2 i 3 niniejszego Prospektu, ktore wedle wszelkiego
prawdopodobienstwa moga mie¢ znaczacy wpltyw na perspektywy Emitenta,
przynajmniej w ciggu biezacego roku obrotowego.
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CZESC IV - DOKUMENT OFERTOWY
Rozdziall OSOBY ODPOWIEDZIALNE
1. Wskazanie wszystkich oséb odpowiedzialnych

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie zostaty wskazane w Czesci
VI (Osoby odpowiedzialne) Prospektu.

2. Oswiadczenia osob odpowiedzialnych

Oswiadczenia os6b odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w Prospekcie
zostaty wskazane w Cze$ci VI (Osoby odpowiedzialne) Prospektu..

Rozdzial2 CZYNNIKI RYZYKA

Czynniki ryzyka o istotnym znaczeniu dla dopuszczanych do obrotu Listow
Zastawnych, dla potrzeb oceny ryzyka rynkowego zwigzanego z tymi papierami
przedstawione zostaly w Czesci II, Rozdziat 2 (Czynniki, ktére mogq by¢ istotne dla
oceny ryzyka rynkowego zwigzanego z emitowanymi Listami Zastawnymi) Prospektu.

Rozdzial3 ISTOTNE INFORMACJE
1. Interesy osob fizycznych i prawnych zaangazowanych w emisj¢ lub oferte

Niniejszy Prospekt stanowi wylacznie podstawe dopuszczenia do obrotu Listow
Zastawnych. Na podstawie niniejszego Prospektu nie bedzie przeprowadzana emisja ani
oferta Listow Zastawnych. Z uwagi na powyzsze nie istnieje konieczno$¢ ujawniania
interesOw o0sob fizycznych 1 prawnych zaangazowanych w emisje lub oferte.

2. Przyczyny oferty i opis wykorzystania wplywow pieni¢znych

Niniejszy Prospekt stanowi wylacznie podstawe dopuszczenia do obrotu Listow
Zastawnych. Na podstawie niniejszego Prospektu nie bedzie przeprowadzana emisja ani
oferta Listow Zastawnych. Z uwagi na powyzsze nie istnieje podawania przyczyny
oferty 1 opisu wykorzystania wptywow pienigznych.

Rozdziat4 INFORMACJA O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH
STANOWIACYCH PRZEDMIOT OFERTY LUB DOPUSZCZANYCH DO
OBROTU

Na potrzeby niniejszego punktu wszelkie terminy pisane wielkg literag majg znaczenie
nadane im w Warunkach Emisji, stanowigcych Zalacznik 1 (Warunki Emisji) do
niniejszego Prospektu oraz w Suplemencie, stanowigcym Zatgcznik 2 (Suplement) do
niniejszego Prospektu.

1. Podstawowe dane dotyczace papierow wartosciowych oferowanych lub
dopuszczanych do obrotu

Na podstawie niniejszego Prospektu Emitent planuje ubiegac si¢ o dopuszczenie 50.000 sztuk

Listow Zastawnych o jednostkowej wartosci nominalnej 1.000 EUR (stownie: tysiac euro) i
acznej warto$ci nominalnej 50.000.000 EUR (stownie: piecdziesigt milionow euro) do
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obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW oraz BondSpot.

Listy Zastawne zostaly wyemitowane 29 kwietnia 2019 roku jako emitowane sg jako
papiery wartosciowe na okaziciela niemajgce formy dokumentu w ramach |l
Publicznego Programu Emisji Listow Zastawnych. Cena emisyjna jednego Listu
Zastawnego wyniosta 100 procent jego warto$ci nominalnej, czyli 1.000 EUR (stownie:
tysigc euro) na podstawie Warunkoéw Emisji Listow Zastawnych i Suplementu Listow
Zastawnych.

Listy Zastawne zostaly zarejestrowane w Krajowym Depozycie i zostaly oznaczone
Miedzynarodowym Numerem Identyfikacyjnym Papierow Warto$ciowych (ISIN)
PLBPHHP00242.

Emitent wystapit z wnioskiem o dopuszczenie Listéw Zastawnych do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW i BondSpot.

2. Przepisy prawne, na mocy ktorych zostaly utworzone papiery wartosciowe

Listy Zastawne sg papierami warto§ciowymi, wyemitowanymi na podstawie art. 3 ust 1
(Hipoteczne Listy Zastawne) Ustawy o Listach Zastawnych. - emitowane sg jako
papiery warto$ciowe na okaziciela i nie maja formy dokumentu.

Informacja na temat formy listow zastawnych zostata zawarta w punkcie 2 (Forma
Listow Zastawnych) Warunkow Emisji oraz w punkcie 17 (Podstawa prawna emisji
Listow Zastawnych i ich dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym) Warunkow
Emisji.

3. Informacje na temat rodzaju i formy papierow wartosciowych oferowanych lub
dopuszczanych

Listy Zastawne sa Hipotecznymi Listami Zastawnymi na okaziciela,
zdematerializowanymi. Listy Zastawne zostaly zarejestrowane w Depozycie Listow
Zastawnych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych SA z
siedzibg w Warszawie przy ulicy Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa.

Informacja na temat formy listoéw zastawnych zostata zawarta w punkcie 2 (Forma
Listow Zastawnych) Warunkéw Emisji.

4. Waluta emitowanych papierow wartosciowych
Walutg Listow Zastawnych jest EUR (euro).
5. Ranking papierow wartosciowych oferowanych lub dopuszczanych

Listy Zastawne stanowig bezposrednie i bezwarunkowe zobowigzania Emitenta do
spelnienia na rzecz Posiadaczy Listow Zastawnych $wiadczen okreslonych w
Warunkach Emisji oraz Suplemencie. Zobowigzania Emitenta wynikajgce z Listow
Zastawnych maja réwne pierwszenstwo ze zobowigzaniami z wszystkich innych
hipotecznych listow zastawnych, ktore zostaly lub zostang wyemitowane przez
Emitenta. Nie istniejg klauzule, ktore moga wplynac na miejsce Listow Zastawnych w
rankingu lub podporzadkowac Listy Zastawne obecnym lub przyszlym zobowigzaniom
Emitenta.
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Informacja na temat rankingu listow zastawnych zostata zawarta w punkcie 3 (Status
Listow Zastawnych) Warunkéw Emisji.

6. Opis praw, wlacznie ze wszystkimi ich ograniczeniami, zwigzanych z papierami
wartosciowymi oraz procedury wykonywania tych praw

Prawa i obowigzki z Listow Zastawnych okreslone s3 w Warunkach Emisji, ktére
stanowig Zatacznik 1 (Warunki Emisji Listow Zastawnych) do niniejszego Prospektu
oraz w Suplemencie, ktory stanowi Zatgcznik 2 (Suplement Listow Zastawnych) do
niniejszego Prospektu.

Listy Zastawne sg Listami Zastawnymi o zmiennym oprocentowaniu. Listy Zastawne
uprawniaja wylacznie do uzyskania $wiadczen pienigznych. Z tytutu Listow
Zastawnych Emitent zobowigzany jest do spetnienia na rzecz Posiadaczy $wiadczen
pienieznych w postaci zaptaty Kwoty Odsetek i Kwoty Wykupu.

Roszczeniami wynikajacymi z posiadania listow zastawnych sg roszczenie o wykup
oraz roszczenie 0 odsetki.

Dniem Rozpoczecia Naliczania Odsetek jest 29 kwietnia 2019 roku. Okresy Odsetkowe
sa okresami 3-miesiecznymi. Dni Platnosci Odsetek zostaly wskazane w tabeli
zatytulowanej "Dni Platno$ci Odsetek" w Suplemencie.

W sSwietle wyzej opisanych zasad przedawnienia, roszczenie o wykup Listow
Zastawnych przedawnia si¢ z uptywem 6 lat, za$ roszczenie o zaplate odsetek, z
uptywem 3 lat (z uwagi na swo0j okresowy charakter). W obu przypadkach koniec
terminu przedawnienia przypada na ostatni dzien roku kalendarzowego, z uwagi na fakt,
1z oba terminy nie sg krotsze niz dwa lata.

Podstawa emisji Listow Zastawnych Serii LZ-11-18 sa wierzytelnosci Emitenta z tytutu
udzielonych przez Emitenta kredytow, z ktoérych wierzytelnos$ci sag wpisane do rejestru
zabezpieczenia listow zastawnych prowadzonego przez Emitenta. Wierzytelnosci
wpisane do rejestru zabezpieczenia listow zastawnych stanowig takze podstawe emisji
wszystkich innych listow zastawnych wyemitowanych przez Emitenta. Dodatkowo w
rejestrze zabezpieczenia hipotecznych listow zastawnych wpisane sg transakcje zakupu
obligacji skarbowych o tacznej wartosci nominalnej 15.000.000 PLN, wpisane do
rejestru zabezpieczenia hipotecznych listow zastawnych w wysokosci dopuszczalne;j
jako zabezpieczenie zastepcze.

Prawo do wykupu Listéow Zastawnych

Listy Zastawne danej serii beda wykupione przez Emitenta w Dniu Wykupu poprzez
zaptate Kwoty Wykupu. Posiadaczowi Listu Zastawnego nie przystuguje prawo
przedstawienia Listu Zastawnego do wykupu przed Dniem Wykupu okreslonym w
Suplemencie danej serii Listow Zastawnych, z wyjatkiem sytuacji opisanej w art. 24
ust. 2 Ustawy o Obligacjach w zwigzku z art. 8 ust. 1 pkt 3. Ustawy o Listach
Zastawnych. Zgodnie z tym przepisem, jezeli Emitent nie wypelni w terminie, w catosci
lub w czesci, zobowigzan wynikajacych z Listu Zastawnego, List Zastawny podlega, na
zadanie Posiadacza natychmiastowemu wykupowi.

Zgodnie z art. 24 ust 3 Ustawy o Obligacjach w zwigzku z art. 8 ust. 1 pkt 3. Ustawy o
Listach Zastawnych w razie likwidacji Emitenta, Listy Zastawne podlegaja
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natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji.

Informacje na temat wykupu zostaty opisane w czgséci zatytutowanej "Postanowienia
dotyczace Wykupu i Umorzenia LZ" w Suplemencie oraz w punkcie 11 (Wykup Listow
Zastawnych) w Warunkach Emisji.

Swiadczenia pienieine z tytulu Listéw Zastawnych

Ptatnosci z Listow Zastawnych beda dokonywane przez Emitenta na rzecz osob, ktore
byly Posiadaczami Listow Zastawnych w Dniu Ustalenia Praw okreslonym dla dane;j
ptatnosci.

W kazdym przypadku ptatnosci beda dokonywane za posrednictwem KDPW i w sposob
zgodny z regulacjami KDPW, obowigzujacymi w terminach dokonywania
poszczeg6lnych ptatnosci. Od ptatnosci niedokonanych w terminie Posiadaczom beda
przystugiwaty odsetki w wysokosci Odsetek Ustawowych za okres od dnia, w ktérym
ptatno$¢ ta byta wymagalna (wlacznie z tym dniem) do dnia jej zaptaty (bez tego dnia).

Swiadczenia niepienigine

Zgodnie z Warunkami Emisji z Listami Zastawnymi nie sa zwigzane zadne §wiadczenia
niepieni¢zne.

Element pochodny zawarty w konstrukcji odsetek z tytutu Listow Zastawnych

Wartos$¢ inwestycji w Listy Zastawne nie zalezy od wartosci instrumentu bazowego.
Konstrukcja odsetek z tytutu Listoéw Zastawnych nie zawiera elementu pochodnego.

Szczegodtowe informacje na temat praw z Listow Zastawnych zostaly zawarte w punkcie
4 (Zobowigzania pienigzne z listow zastawnych) Warunkow Emisji, punkcie 5 (Waluta
emisji Listow Zastawnych i Oprocentowanie) Warunkow Emisji, punkcie 10
(Informacje o wysokosci Stopy Procentowej, Stopy Oprocentowania i Kwocie Odsetek)
Warunkow Emisji oraz punkcie 13 (Platnosci z Listow Zastawnych).

7. Nominalna stopa procentowa i zasady dotyczace platnosci odsetek
Listy Zastawne sg oprocentowane wedlug zmiennej stopy procentowe;.

Wysokos¢ Stopy Procentowej dla danego Okresu Odsetkowego okreslana jest odrgbnie
dla kazdego Okresu Odsetkowego w sposob okreslony w Suplemencie, a odsetki od
Listow Zastawnych tej serii naliczane beda wedlug stopy w stosunku rocznym,
wyrazonej procentowo, rownej Zmiennej Stopie Procentowe;j 1 ptatne z dotu w kazdym
Dniu Ptatnosci Odsetek. Zmienna Stopa Procentowa ustalana jest odrgbnie dla kazdego
Okresu Odsetkowego.

Oprocentowanie Listow Zastawnych wynosi EURIBOR 3M + 0,60%. Okresy
odsetkowe 3-miesieczne. Dni platno$ci odsetek zostaly wyszczegélnione w
Suplemencie.

Kwota Odsetek ptatna od danego Listu Zastawnego za dany okres (Okres Odsetkowy -
w przypadku Listow Zastawnych o zmiennym oprocentowaniu) zostanie obliczona
wedtug nastepujacej formuty:
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11.
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O=N*SO*FOD

gdzie:

O - oznacza Kwote Odsetek za dany okres (Okres Odsetkowy);

N - oznacza warto$¢ nominalng Listu Zastawnego okreslong w Suplemencie;

SO - oznacza (i) Stope Procentowa (Stata Stope Procentowg albo Zmienng Stopg
Procentowa dla odno$nego Okresu Odsetkowego) albo (ii) Stope Oprocentowania, (jesli
ostateczne warunki emisji danej serii Listow Zastawnych przewiduja Marzg), okreslong
w Suplemencie lub obliczong zgodnie z ostatecznymi warunkami emisji zawartymi w
Suplemencie;

FOD - oznacza liczbg dni w danym Okresie Odsetkowym obliczong zgodnie z Formuta
Obliczania Dni okre$long w danym Suplemencie.

Przy dokonywaniu obliczen ptatnosci z Listéw Zastawnych podlegaja zaokragleniom.

Szczegotowe zasady dotyczace oprocentowania wskazane sg w punkcie 6 Warunkow
Emisji (Listy Zastawne o zmiennym oprocentowaniu), w punkcie 7 (Obliczanie Kwoty
Odsetek), w punkcie 8 (Zaokrgglenia) oraz w punkcie 9 (Informacje o wysokosci Stopy
Procentowej, Stopy Oprocentowania i Kwocie Odetek) oraz w cze¢sci "Postanowienia
dotyczace Odetek" w Suplemencie.

Data zapadalnosci i ustalenia w sprawie amortyzacji dlugu wraz z procedurami
splaty

Dniem Wykupu jest 29 pazdziernika 2024 roku. Listy Zastawne nie podlegaja amortyzacji.
Wskaznik rentownosci

Nie dotyczy. Oprocentowanie Listow Zastawnych jest oprocentowaniem zmiennym.
Rentownos$¢, zgodnie z informacjg wskazang w punkcie 21 (Metoda obliczenia
rentownosci Listow Zastawnych) Warunkéw Emisji obliczana jest jedynie dla Listow o
stalym oprocentowaniu.

Wskazanie reprezentacji posiadaczy dluznych papieréw wartosciowych

Nie zostal powotany podmiot reprezentujacy posiadaczy dhuznych papierow
wartosciowych.

Podstawa prawna emisji

W dniu 31 maja 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podj¢to, w
obecnosci akcjonariuszy reprezentujacych 100% kapitatu zaktadowego, uchwate nr 1 w
sprawie emisji hipotecznych listow zastawnych i ich sprzedazy w ofercie publiczne;.
Podstawe emisji Listow Zastawnych stanowita uchwata Zarzadu Emitenta nr 63/2019 z
dnia 5 kwietnia 2019 r. w/s emisji hipotecznych listow zastawnych serii LZ-11-18.

Podstawa prawng emisji Listow Zastawnych wyemitowane w ramach Il Publicznego
Programu Emisji Listow Zastawnych na podstawie Warunkow Emisji i Suplementu i
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13.

14.
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ich dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym jest art. 9 ust.l Ustawy o

Obligacjach w zwigzku z art. 8 ust. 1 Ustawy o Listach Zastawnych i art. 3 ust.1 Ustawy
o Ofercie Publicznej, Rozdziat II (Zakres dziatania Banku) § 6 pkt 4-5 Statutu.

Spodziewana data emisji
Listy Zastawne zostaly wyemitowane dnia 24 kwietnia 2019 roku.
Opis wszystkich ograniczen w swobodzie przenoszenia papieréw wartosciowych

Z zastrzezeniem art. 8 ust. 6 Ustawy o Obligacjach, przenoszenie praw z Listow
Zastawnych jest nieograniczone.

Opodatkowanie
Podatek dochodowy

Tre$¢ niniejszego punktu zostala wlaczona do Prospektu przez odniesienie do
informacji zakresie zawartej w Czesci XX, Punkcie 1, s. 185-192 w Prospekcie
Emisyjnym Podstawowym Emitenta zatwierdzonym przez Komisje Nadzoru
Finansowego w dniu 10 maja 2019 roku (decyzja nr DSP-WE. 410.83.2018)
opublikowanym na stronie internetowej Emitenta pod adresem
http://lwww.pekaobh.pl/_itemserver/pliki/Pekao_BH-Prospekt_Programu-2019.pdf —
zgodnie z tabelg informacji wilaczonych przez odniesienie zawarta w Czgsci V
Prospektu.

Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Tre$¢ niniejszego punktu zostala wiaczona do Prospektu przez odniesienie do Cz.
informacji zawartej w Cz¢sci XX, Punkcie 2, s. 192-193 w Prospekcie Emisyjnym
Podstawowym Emitenta zatwierdzonym przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego w dniu
10 maja 2019 roku (decyzja nr DSP-WE. 410.83.2018) opublikowanym na stronie
internetowe;j Emitenta pod adresem
http://www.pekaobh.pl/_itemserver/pliki/Pekao_BH-Prospekt Programu-2019.pdf -
zgodnie z tabelg informacji wlaczonych przez odniesienie zawarta w CzeSci V
Prospektu.

Podatek od spadkow i darowizn

Tre$¢ niniejszego punktu zostala wilaczona do Prospektu przez odniesienie do
informacji zawartej w Czeéci XX, Punkcie 3, s. 193-194 w Prospekcie Emisyjnym
Podstawowym Emitenta zatwierdzonym przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego w dniu
10 maja 2019 roku (decyzja nr DSP-WE. 410.83.2018) opublikowanym na stronie
internetowej Emitenta pod adresem
http://lwww.pekaobh.pl/_itemserver/pliki/Pekao_BH-Prospekt_Programu-2019.pdf —
zgodnie z tabelg informacji wlaczonych przez odniesienie zawarta w Cze$ci V
Prospektu.

Odpowiedzialnosé platnika

Tre$¢ niniejszego punktu zostata wiaczona do Prospektu przez odniesienie do
informacji zawarte] w Cze$ci XX, Punkcie 4, s. 194 w Prospekcie Emisyjnym



Podstawowym Emitenta zatwierdzonym przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu
10 maja 2019 roku (decyzja nr DSP-WE. 410.83.2018) opublikowanym na stronie
internetowej Emitenta pod adresem
http://www.pekaobh.pl/_itemserver/pliki/Pekao_BH-Prospekt_Programu-2019.pdf —
zgodnie z tabelg informacji wiaczonych przez odniesienie zawarta w Czgsci V
Prospektu.

Podatek pobierany u Zrodta

Tre$¢ niniejszego punktu zostala wilaczona do Prospektu przez odniesienie do
informacji zawartej w Cz¢sci XX, Punkcie 4, s. 194 w Prospekcie Emisyjnym
Podstawowym Emitenta zatwierdzonym przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego w dniu
10 maja 2019 roku (decyzja nr DSP-WE. 410.83.2018) opublikowanym na stronie
internetowej Emitenta pod adresem
http://www.pekaobh.pl/_itemserver/pliki/Pekao_BH-Prospekt Programu-2019.pdf —
zgodnie z tabelg informacji wlaczonych przez odniesienie zawarta w Czgsci V
Prospektu.

Rozdzial5 INFORMACJE O WARUNKACH OFERTY

Listy Zastawne zostaly wyemitowane w ramach II Publicznego Programu Emisji Listow
Zastawnych. Niniejszy Prospekt nie stanowi oferty Listoéw Zastawnych, lecz jest
podstawg dopuszczenia Listow Zastawnych do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW oraz BondSpot. Z uwagi na powyzsze, Emitent nie zawart w
niniejszym Prospekcie informacji dotyczacych warunkow oferty Listow Zastawnych.

Rozdzial 6 DOPUSZCZENIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DO OBROTU I
USTALENIA DOTYCZACE OBROTU

1. Wskazanie czy oferowane papiery wartosciowe sa lub beda przedmiotem wniosku
o dopuszczenie do obrotu, z uwzglednieniem ich dystrybucji na rynku
regulowanym lub innych rynkach rownowaznych wraz z okresleniem tych rynkow

Niniejszy Prospekt zostat sporzadzony w zwigzku z zamiarem ubiegania si¢ o
dopuszczenie Listow Zastawnych, emitowanych w ramach Programu, do obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez GPW i BondSpot.

Emitent bedzie ubiegat si¢ o dopuszczenie oraz wprowadzenie Listow Zastawnych do
obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW oraz rynku regulowanym
prowadzonym przez BondSpot. Emitent ztozy odpowiednie wnioski w celu
dopuszczenia oraz wprowadzenia Listow Zastawnych do obrotu na tych rynkach.

Na dzien Prospektu nie sg znane terminy dopuszczenia Listow Zastawnych do obrotu.

2. Wskazanie rynkow regulowanych lub rynkéw rownowaznych, na ktorych, zgodnie
z wiedzg Emitenta, sa dopuszczone do obrotu papiery wartosSciowe tej samej klasy
CO papiery wartosciowe oferowane lub dopuszczane do obrotu

Na Dzien Prospektu w ramach II Publicznego Programu Emisji Listow Zastawnych,
Emitent wyemitowat nastgpujace serie listow zastawnych, ktore zostaty dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym dla dtuznych papieréw wartosciowych prowadzonym
przez BondSpot lub na rynku regulowanym dla dluznych papieréw wartosciowych
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prowadzonym przez GPW:

@ seric LZ-11-01 w kwocie 100.000.000 PLN notowang pod kodem
PLBPHHP00051;

(b) seri¢ LZ-11-02 w kwocie 250.000.000 PLN notowang pod kodem
PLBPHHPO00069;

(©) seri¢ LZ-11-03 w kwocie 150.000.000 PLN notowang pod kodem
PLBPHHPO00077;

(d) seric LZ-11-04 w kwocie 150.000.000 PLN notowang pod kodem
PLBPHHP00085;

(e seri¢ LZ-11-05 w kwocie 150.000.000 PLN notowang pod kodem
PLBPHHPO00093;

U] seri¢ LZ-11-06 w kwocie 10.000.00 EUR notowang pod kodem
PLBPHHPO00101;

(9) seri¢ LZ-11-07 w kwocie 45.200.000 PLN notowang pod kodem
PLBPHHP00119;

(h) seric LZ-11-08 w kwocie 4.500.000 EUR notowang pod kodem
PLBPHHP00127,;

(1) seri¢ LZ-11-09 w kwocie 12.000.000 EUR notowang pod kodem
PLBPHHPO00135;

()] seric¢ LZ-1I-10 w kwocie 15.000.000 EUR notowang pod kodem
PLBPHHP00143;

(k) seric LZ-1I-11 w kwocie 75.000.000 PLN notowang pod kodem
PLBPHHP00150;

() seric¢ LZ-1I-12 w kwocie 25.000.000 EUR notowang pod kodem
PLBPHHP00168;

(m)  seric LZ-11-13 w kwocie 20.000.000 EUR notowang pod kodem
PLBPHHPO00176;

(n) seric LZ-11-14 w kwocie 50.000.000 PLN notowana pod kodem
PLBPHHP00184;

(0) seri¢ LZ-11-15 w kwocie 50.000.000 PLN notowanag pod kodem
PLBPHHP00192;

(p) seric¢ LZ-1I-16 w kwocie 50.000.000 PLN notowana pod kodem
PLBPHHP00200,

) seric¢ LZ-11-17 w kwocie 10.000.000 PLN notowana pod kodem
PLBPHHP00234,
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przy czym na Dzien Prospektu nastepujace z wyzej wymienionych serii listow
zastawnych zostaty wykupione przez Emitenta zgodnie z warunkami emisji:

@) seric¢ LZ-11-05 w kwocie 150.000.000 PLN notowang pod kodem
PLBPHHP00093;

(b) serie¢ LZ-11-06 w kwocie 10.000.000 EUR notowang pod kodem
PLBPHHP00101;

(©) serie¢ LZ-11-07 w kwocie 45.200.000 PLN notowang pod kodem
PLBPHHP00119;

(d) seric LZ-11-09 w kwocie 12.000.000 EUR notowang pod kodem
PLBPHHP00135;

(e) seric LZ-1I-11 w kwocie 75.000.000 PLN notowang pod kodem
PLBPHHP00150;

)] seric LZ-1I-12 w kwocie 25.000.000 EUR notowang pod kodem
PLBPHHP00168.

Prospekt emisyjny bedacy podstawg emisji listow zastawnych w ramach II Publicznego
Programu Emisji Listow Zastawnych zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru
Finansowego decyzja DEM/WE/410/60/12/10/TS z dnia 24 sierpnia 2010 roku.

3. Nazwa i adres podmiotow posiadajacych wigzace zobowiazanie do dzialan jako
posrednicy w obrocie na rynku wtornym, zapewniajacych plynnos¢ za pomoca
kwotowania ofert kupna i sprzedazy oraz podstawowe warunki ich zobowiazan

Brak jest podmiotow posiadajacych wigzace zobowigzanie do dziatan jako posrednicy
w obrocie na rynku wtornym, zapewniajacych plynnos$¢ za pomoca kwotowania ofert
kupna 1 sprzedazy.

Rozdzial7 INFORMACJE DODATKOWE
1. Opis zakresu dzialan doradcow

Doradcg Prawnym Emitenta jest Clifford Chance Janicka, Kruzewski, Namiotkiewicz 1
wspolnicy sp. k. z siedzibg w Warszawie. Doradca Prawny §wiadczy ustugi prawne na
rzecz Emitenta w zwigzku z dopuszczeniem do obrotu Listow Zastawnych na podstawie
umowy zlecenia. Zgodnie z postanowieniami umowy Doradca Prawny swiadczy ustugi
kompleksowego doradztwa prawnego w zakresie prawa polskiego w zwigzku z
dopuszczeniem Listow Zastawnych do obrotu. Doradca Prawny nie ma interesu
ekonomicznego, w dopuszczeniu Listow Zastawnych do obrotu .

2. Informacje zbadane przez bieglych rewidentow

Roczne sprawozdania finansowe Emitenta za rok 2017 oraz za rok 2018 zostaty zbadane
przez biegtego rewidenta. Zaden z biegtych rewidentéw nie odméwil wyrazenia opinii
0 badanych sprawozdaniach finansowych. Opinie wyrazone przez biegtych rewidentow
nie byly negatywne ani nie zawieraly zastrzezen. Poza badaniem sprawozdan
finansowych Emitenta, o ktorych mowa powyzej, zadne inne informacje zamieszczone
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w Prospekcie nie byly poddane badaniu ani przegladowibieglego rewidenta.
Stwierdzenia lub raporty ekspertow

Emitent w Prospekcie nie zamieszczat oswiadczen ani tez raportOw osoby okreslanej
jako ekspert.

Potwierdzenie, Ze informacje uzyskane od o0sob trzecich zostaly dokladnie
powtorzone

W niniejszym Prospekcie Emitent zawarl informacje uzyskane od osob trzecich.
Zrédtami informacji od os6b trzecich sa: (i) Gtowny Urzad Statystyczny, (ii) Knight
Frank Polska, (iii) Colliers International, (iv) European Mortgage Federation, (V)
Narodowy Bank Polski, (vi) Ministerstwo Finansow.

Emitent potwierdza, ze informacje te zostaly doktadnie powtorzone oraz ze w stopniu,
w jakim jest tego $wiadom i w jakim moze to oceni¢ na podstawie informacji
opublikowanych przez osoby trzecie, nie zostaly pominig¢te Zzadne fakty, ktore
sprawilyby, ze powtorzone informacje bytyby niedoktadne lub wprowadzalyby w btad.

Ratingi kredytowe przyznane Emitentowi lub jego dluznym papierom
wartosciowym na wniosek Emitenta lub we wspolpracy z Emitentem podczas
procesu ratingowego. Krotkie wyjasnienie znaczenia ratingow, jezeli zostalo
wczesniej opublikowane przez podmiot przyznajacy rating

Ponizej w punktach 5.1 oraz 5.2 przedstawione zostaty ratingi kredytowe przyznane
Emitentowi lub jego dluznym papierom wartoSciowym znane Emitentowi na Dzien
Prospektu. Wszelkie zmiany ratingu przyznanego Emitentowi badZz nadanie ratingu
Listom Zastawnym emitowanym w ramach Programy objetego Prospektem wraz z
Ostatecznymi Warunkami Emisji lub zmiana tego ratingu moga stanowi¢ znaczace
czynnik, mogacych wptynac na oceng Listow Zastawnych, w zwigzku z czym zostang
podane do publicznej wiadomos$ci w formie aneksu do Prospektu, zgodnie z art. 51
Ustawy o Ofercie.

Ratingi kredytowe Emitenta

Agencja ratingowa Fitch Ratings LTD. w dniu 18 pazdziernika 2018 r. przyznata
Emitentowi nastepujacy rating:

o 'BBB+' (perspektywa stabilna) dlugoterminowy rating
miedzynarodowy;

. 'F2' - krotkoterminowy rating mi¢dzynarodowy;

o '2' — rating wsparcia,

. 'AA(POL)' (perspektywa stabilna) dlugoterminowy rating krajowy;

o 'F1+(POL)' krotkoterminowy rating krajowy.

Zmiana ratingu Emitenta wynikata z obnizenia ratingu dla Banku Pekao SA, podmiotu
dominujacego w stosunku do Emitenta.



Zmiana ratingu kredytowego Emitenta nie ma istotnego znaczenia dla oceny
wyptacalno$ci Emitenta.

Obnizenie ratingu kredytowego Emitenta moze mie¢ wplyw na wzrost kosztow
finansowania Emitenta. Szczegdlowy opis takiego potencjalnego wplywu obnizenia
ratingu kredytowego na wzrost kosztow finansowania zamieszczono w Czgsci 11
niniejszego Prospektu.

Tabela 1. Zmiany ratingu kredytowego Emitenta

Data zmiany ratingu 06.09.2010 | 03.02.2011 | 04.08.2016 | 20.10.2017 18.10.2018
Dlugoterminowy rating A- A- A- A- BBB+
miedzynarodowy (perspektywa) | (negatywna) | (stabilna) (stabilna) | (negatywna) (stabilna)
Kl.rétkotermmowy rating F2 F2 F2 E2 E2
migdzynarodowy
Rating wsparcia 1 1 1 1 2
Dlugoterminowy rating krajowy AA(pol) AA(pol) AA+(pol) AA+(pol) AA(pol)
(perspektywa) (negatywna) | (stabilna) (stabilna) | (negatywna) (stabilna)
Krotkoterminowy rating krajowy F1+(pol) F1+(pol) F1+(pol) F1+(pol) F1+(pol)

5.2 Ratingi kredytowe przyznane emitowanym przez Emitenta dluznym papierom

wartosciowym

Agencja ratingowa Fitch Ratings Ltd. w dniu 22 pazdziernika 2018 r. przyznata rating
hipotecznych listow zastawnych emitowanych przez Emitenta na poziomie 'A-' z
perspektywa stabilng.

Tabela 2. Zmiana ratingu kredytowego emitowanych przez Emitenta hipotecznych listow

zastawnych
Data 2.12.2010 3.02.2011 7.04.2014 04.09.2014 6.07.2016 20.12.2016 | 25.10.2017 | 22.10.2018
Rating A A A A A A A A-
(perspektywa) | (negatywna) (stabilna) (pozytywna) (stabilna) (negatywna) | (pozytywna) | (negatywna) (stabilna)

5.3

227095-3-5815-v0.4

Zmiana ratingu kredytowego przyznanego emitowanym przez Emitenta dluznym
papierom wartosciowym nie ma istotnego znaczenia dla oceny wyptacalno$ci Emitenta.

Agencja ratingowa Fitch Ratings Ltd.

Agencja ratingowa Fitch Ratings Ltd. ma siedzib¢ w Londynie i jest wpisana na liste
agencji ratingowych zarejestrowanych zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (WE) nr 1060/2009 z dnia 16 wrzesnia 2009 roku w sprawie
agencji ratingowych. Agencja Fitch Ratings Ltd. przyznaje swoje oceny wg
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nastepujacej skali (malejaco):

o diugoterminowe ratingi micdzynarodowe: AAA, AA, A, BBB, BB, B, CCC,
CC, C,RD, D;

° krotkoterminowe ratingi miedzynarodowe: F1, F2, F3, B, C, RD, D; oraz
o ratingi wsparcia (wskazuje na prawdopodobienstwo wsparcia zewnetrznego
udzielonego przez podmiot o wysokim ratingu w razie wystgpienia takiej
potrzeby): 1, 2, 3, 4, 5.
6. Zalozenia o§wiadczen Emitenta dotyczacych jego pozycji konkurencyjnej
Pozycja konkurencyjna Emitenta oszacowana zostata wedlug wiedzy i opinii Zarzadu

Emitenta. Przy szacunkach uwzgledniono publicznie dostgpne informacje oraz
wewnetrzne analizy Emitenta.
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CZESC V - DOKUMENTY UDOSTEPNIONE DO WGLADU ORAZ WLACZONE
PRZEZ ODNIESIENIE

1. W okresie waznos$ci niniejszego Prospektu, nastepujagce dokumenty zostang
udostgpnione do wgladu (w formie papierowej lub elektronicznej) w Dni Robocze w
godzinach od 9.00 do 17.00 w siedzibie Emitenta w Warszawie przy ul. Skierniewickiej
10A, 01-230Warszawa:

(@) kopia tekstu jednolitego statutu Emitenta;

(b)  kopie niniejszego Prospektu wraz z wszystkimi Aneksami oraz komunikatami
aktualizujgcymi oraz dokumentami wigczonymi do Prospektu przez odestanie;

(c) kopia sprawozdania finansowego Emitenta za rok 2018, zbadanego przez
bieglego rewidenta wraz z opinig i raportem z badania oraz kopia sprawozdania
finansowego Emitenta za rok 2017, zbadanego przez bieglego rewidenta wraz z
opinig i raportem z badania;

(d) roczne sprawozdania finansowe Emitenta za kolejne lata obrotowe, ktore
zakonczg si¢ przed uptywem waznosci niniejszego Prospektu.

2. Informacje wlaczone do prospektu przez odniesienie do Prospektu Emisyjnego
Podstawowego Pekao Banku Hipotecznego w S.A., zatwierdzonego przez KNF 10 maja
2019 .

Tres¢ Prospektu Emisyjnego Podstawowego Pekao Banku Hipotecznego w S.A.,
zatwierdzonego przez KNF 10 maja 2019 r. (decyzja nr DSP-WE. 410.83.2018) w
zakresie opisanym w niniejszym Prospekcie zostata wlaczona do Prospektu przez
odniesienie do Prospektu Emisyjnego Podstawowego Emitenta zatwierdzonego w dniu
10 maja 2019 roku opublikowanego na stronie internetowej Emitenta pod adresem
http://lwww.pekaobh.pl/_itemserver/pliki/Pekao_BH-Prospekt Programu-2019.pdf —
zgodnie z tabelg informacji wilaczonych przez odniesienie zawarta w Czgsci V
Prospektu. W zakresie w jakim informacje z Prospektu Emisyjnego Podstawowego
Pekao Banku Hipotecznego w S.A., zatwierdzonego przez KNF 10 maja 2019 r. nie
zostaly wlaczone przez odniesienie do niniejszego prospektu, zastosowanie znajduja
postanowienia niniejszego Prospektu.

Numeracja Nazwa punktu w Strony w Prospekcie Strony w
punktu w Rozporzadzeniu 809/2004 Emisyjnym niniejszym
Rozporza- oraz tytul jednostki Podstawowym Pekao Prospekcie

dzeniu redakcyjnej Banku Hipotecznego
809/2004 w prospekcie emisyjnym w S.A.,
hipotecznych listéw zatwierdzonego przez

zastawnych PEKAO BANK KNF 10 maja 2019 r.
HIPOTECZNY S.A.

2. BIEGLI REWIDENCI
2.1. Imiona i nazwiska (nazwy) oraz | Czgs¢ XIV, punkt 1,s. | Czesé 111,
adresy bieglych rewidentow | 122 rozdziat 9, punkt
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punktu w

dzeniu
809/2004

Numeracja

Rozporza-

Nazwa punktu w
Rozporzadzeniu 809/2004
oraz tytul jednostki
redakcyjnej
w prospekcie emisyjnym
hipotecznych listow
zastawnych PEKAO BANK
HIPOTECZNY S.A.

Strony w Prospekcie
Emisyjnym
Podstawowym Pekao
Banku Hipotecznego
w S.A.,
zatwierdzonego przez
KNF 10 maja 2019 r.

Strony w
niniejszym
Prospekcie

emitenta w okresie objetym
historycznymi  informacjami
finansowymi (wraz z opisem ich
przynaleznosci do organizacji

zawodowych).

1,s.22

2.2.

Jezeli w okresie objetym

historycznymi  informacjami
finansowymi biegly rewident
zrezygnowal, zostat zwolniony
lub nie wybrano go na kolejny
rok, nalezy opisa¢ szczegbly
tych zdarzen jezeli sg istotne dla
oceny emitenta.

Czes¢ X1V, punkt 2, s.
122

Czesc 111,
rozdziat 9, punkt
2,s8.22-23

WYBRANE INFORMACJE
FINANSOWE

3.1.

Wybrane historyczne
informacje finansowe emitenta,
za kazdy rok obrotowy okresu
objetego historycznymi
informacjami finansowymi oraz
za kazdy nastgpujacy po nich
okres

przedstawione w tej

$rddroczny,
samej
walucie, co informacje
finansowe. Wybrane
historyczne informacje
finansowe powinny
przedstawia¢ podstawowe dane
liczbowe podsumowujace

sytuacje finansowa emitenta.

Czese VII, s. 60-67

Czesc 111,
rozdziat 2, s. 19

CZYNNIKI RYZYKA

Wyrazne opisanie czynnikow
ryzyka, ktore moga mie¢ wpltyw

do
rzecz

na zdolnos¢ emitenta

wypetnienia na

Czes¢ 11, punkt 1, s. 19-
32
Czes¢ 11, punkt 2, s. 32-
45

Czes¢ 11,
rozdziat 1,s. 17
Czes¢ 11,
rozdziat 2, s. 17

227095-3-5815-v0.4
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Numeracja Nazwa punktu w Strony w Prospekcie Strony w
punktu w Rozporzadzeniu 809/2004 Emisyjnym niniejszym
Rozporza- oraz tytul jednostki Podstawowym Pekao Prospekcie

dzeniu redakcyjnej Banku Hipotecznego
809/2004 w prospekcie emisyjnym w S.A,,
hipotecznych listow zatwierdzonego przez
zastawnych PEKAO BANK KNF 10 maja 2019 r.
HIPOTECZNY S.A.
inwestorow zobowiazan z tytutu
papierow wartoSciowych, w
dziale zatytulowanym
"Czynniki ryzyka".
5. INFORMACJE (0]
EMITENCIE
5.1 Historia i rozwdéj emitenta:
5.1.1. prawna (statutowa) i handlowa | Cze$¢ VI, punkt 1, s. | Czg$¢ 111,
nazwa emitenta; 55-59 rozdziat 1, s. 19
(konkretnie punkt 1.1, s.
55)
5.1.2. miejsce rejestracji emitenta oraz | Cze$¢ VI, punkt 1, s. | Czgsc 11,
jego numer rejestracyjny; 55-59 rozdziat 1, s. 19
(konkretnie punkt 1.2, s.
55)
5.1.3. data utworzenia emitenta oraz | Cze$¢ VI, punkt 1, s. | Czesé 111,
czas, na jaki zostal utworzony, | 55-59 rozdziat 1, s. 19
chyba Ze czas nieokreslony; (konkretnie punkt 1.4, s.
57-58)
5.14. siedziba 1 forma prawna | Czgs¢ VI, punkt 1, s. | Czgsc 11,
emitenta, przepisy prawa, na | 55-59 rozdziat 1, s. 19
podstawie ktorych i zgodnie z | (konkretnie punkt 1.5, s.
ktorymi dziata emitent, kraj 58)
siedziby oraz adres i numer
telefonu jego siedziby (lub
gléwnego miejsca prowadzenia
dziatalnosci, jesli jest ono inne
niz siedziba);
5.1.5. istotne zdarzenia w rozwoju | Czgs¢ VI, punkt 1, s. | Czgsé 11,
dziatalnosci gospodarczej | 55-59 rozdziat 1, s. 19
emitenta. (konkretnie punkt 1.6.,
s. 58-59)
6. ZARYS OGOLNY

227095-3-5815-v0.4
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Numeracja Nazwa punktu w Strony w Prospekcie Strony w
punktu w Rozporzadzeniu 809/2004 Emisyjnym niniejszym
Rozporza- oraz tytul jednostki Podstawowym Pekao Prospekcie

dzeniu redakcyjnej Banku Hipotecznego
809/2004 w prospekcie emisyjnym w S.A,,
hipotecznych listow zatwierdzonego przez
zastawnych PEKAO BANK KNF 10 maja 2019 r.
HIPOTECZNY S.A.
DZIALALNOSCI
6.1. Dzialalno$é podstawowa:
6.1.1. opis 1 gléwne czynniki | Czgs¢ VIII, punkt 1, s. | Czgsc 11,
charakteryzujace podstawowe | 68 rozdziat 3, punkt
obszary dziatalnosci emitenta I,s. 19
ora? rodzaj prowadzo?ej prz’ez' Czeé¢ VIII, punkt 2, s. | C7e8¢ 111,
emitenta dziatalnosci 68-74 rozdzial 3, punkt
operacyjnej, wraz ze 2,519
wskazaniem glownych kategorii N Czeéé 11,
sprzedawanych produktow lub | Czes¢ VIIL, punkt 3, s. dziat 3 K
cwiad h ustue: oraz 74-81 rozdziat 3, punkt
$wiadczonych ustug; 3. 5. 19-20
6.2. Gléwne rynki
Krotki opis gtéwnych rynkow, | Czes¢ IX, punkt 1, s. | Czesé 111,
na ktorych emitent prowadzi | 82-90 rozdziat 4, punkt
dziatalno$¢. 1,s.20
Cze$¢ IX, punkt 2, s. | Cze8¢ 1L,
90-91 rozdziat 4, punkt
2,s.20
7. STRUKTURA
ORGANIZACYJNA
7.1. W przypadku emitenta, ktéry | Cze$¢ X, punkt 1, s. 92- | Czesé 111,
jest czescig grupy, krotki opis | 94 rozdziat 5, s.20
grupy oraz miejsca emitenta w
tej grupie.
7.2. Jezeli emitent jest zalezny od | Czes¢ X, punkt 1, s. 92- | Czesé 11,
innych podmiotéw w ramach | 94 rozdziat 5, s.20
grupy, jasne wskazanie tego | (konkretnie punkt 1.1, s.
faktu wraz z wyjasnieniem tej 93-94)
zaleznoSci.
8. INFORMACJE 0]
TENDENCJACH

227095-3-5815-v0.4
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punktu w

dzeniu
809/2004

Numeracja

Rozporza-

Nazwa punktu w
Rozporzadzeniu 809/2004
oraz tytul jednostki
redakcyjnej
w prospekcie emisyjnym
hipotecznych listow
zastawnych PEKAO BANK
HIPOTECZNY S.A.

Strony w Prospekcie
Emisyjnym
Podstawowym Pekao
Banku Hipotecznego
w S.A.,
zatwierdzonego przez
KNF 10 maja 2019 r.

Strony w
niniejszym
Prospekcie

8.1.

Nalezy zalaczy¢ o$wiadczenie,
ze nie wystapily zadne istotne
niekorzystne zmiany w

od
jego
sprawozdania

perspektywach  emitenta

czasu  opublikowania
ostatniego
finansowego zbadanego przez
bieglych  rewidentow. W
przypadku gdy emitent nie
przedstawié

moze takiego

os$wiadczenia, nalezy podac
szczegotowy opis tych istotnych

niekorzystnych zmian.

Czes¢ X1, punkt 1, s. 95

Czes¢ 111,
rozdziat 6, punkt
1,s.20-21

8.2.

Informacje na temat
jakichkolwiek

tendencji,

znanych
niepewnych
elementow, zadan, zobowigzan
lub

wszelkiego

zdarzen, ktore wedle

prawdopodobienstwa moga
znaczacy wplyw na
perspektywy
przynajmniej w ciggu biezacego
roku obrotowego.

mieé
emitenta,

Cze$¢ X1, punkt 2, s. 95

Czes¢ X1, punkt 3, s.
96-106

Czese 111,
rozdziat 6, punkt
2,s.21
Czgs¢ I,
rozdziat 6, punkt

3,s.21

WYNIKOW
WYNIKI

PROGNOZY
LUB
SZACUNKOWE

Jezeli emitent zdecyduje si¢
poda¢ prognozy wynikoéw lub
wyniki szacunkowe, dokument
rejestracyjny musi zawieraC
elementy informacji okreslone

w pozycjach 9.1 19.2 ponizej:

Czes¢ XII, s. 109

Czes¢ 111,
rozdzial 7, s. 21

10.

ORGANY
ADMINISTRACYJNE,

227095-3-5815-v0.4
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Numeracja Nazwa punktu w Strony w Prospekcie Strony w
punktu w Rozporzadzeniu 809/2004 Emisyjnym niniejszym
Rozporza- oraz tytul jednostki Podstawowym Pekao Prospekcie

dzeniu redakcyjnej Banku Hipotecznego
809/2004 w prospekcie emisyjnym w S.A,,
hipotecznych listow zatwierdzonego przez
zastawnych PEKAO BANK KNF 10 maja 2019 r.
HIPOTECZNY S.A.
ZARZADZAJACE I
NADZORCZE

10.1 Imiona 1 nazwiska, adresy
miejsca pracy i funkcje w
ramach emitenta wymienionych
ponizej osob, a takze wskazanie
podstawowej dziatalnos$ci
wykonywanej przez te osoby
poza emitentem, gdy
dziatalno$¢ ta ma istotne
znaczenie dla emitenta:

a) czlonkowie organdéw | Czeséci XIII, punkt 1, | Czes¢ I11,
administracyjnych, s. 110-120 rozdziat 8, punkt
zarzadzajacych i nadzorczych; (konkretnic punkt 1.1, . 1,s.22

110, punkt 1.2, s. 110-

111)

10.2 Konflikt interesow w organach | Cze$ci XIII, punkt 1, | Czgs¢ 11,
administracyjnych, s. 110-120 rozdziat 8, punkt
zarzadzajacych i. nadzorczych (konkretnie punkt 1.1, s. 1,s.22
Nalezy = wyraznie .wskazaé 110, punkt 1.2, s. 110-
potencjalne konflikty interesow 111 oraz punkt 1.6, s.

u osob wskazanych w pozycji 120)
10.1. pomigdzy obowigzkami

wobec  emitenta a  ich
prywatnymi interesami lub
innymi  obowigzkami. W
przypadku gdy nie wystepuje

taki konflikt, nalezy zamie$cié
stosowne o$wiadczenie
potwierdzajace ten fakt.

11. PRAKTYKI ORGANU
ADMINISTRACYJNEGO,

ZARZADZAJACEGO I
NADZORUJACEGO

227095-3-5815-v0.4
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Numeracja Nazwa punktu w Strony w Prospekcie Strony w
punktu w Rozporzadzeniu 809/2004 Emisyjnym niniejszym
Rozporza- oraz tytul jednostki Podstawowym Pekao Prospekcie

dzeniu redakcyjnej Banku Hipotecznego
809/2004 w prospekcie emisyjnym w S.A,,
hipotecznych listow zatwierdzonego przez
zastawnych PEKAO BANK KNF 10 maja 2019 r.
HIPOTECZNY S.A.
11.1. Informacje o komisji ds. audytu | Czes$ci XIII, punkt 1, | Czgs¢ 11,
i komisji ds. wynagrodzen | s, 110-120 rozdziat 8, punkt
emite.nta, Wiqcznie z imionami 1 (konkretnic punkt 1.3, s. 1,s.22
nazwiskami cztonkow danej 111 oraz 14, s. 112-
komisji oraz podsumowaniem 114)
zasad funkcjonowania tych
komisji.
11.2. Oswiadczenie  stwierdzajace, | CzeSci XIII, punkt 1, | Czg$¢ I,
czy emitent stosuje si¢ do | s 110-120 rozdziat 8, punkt
procedury  (procedur) ‘tadu (konkretnic punkt 1.7, s. 1,s.22
korporacyjnego kraju, w ktorym 120)
ma siedzibg. W przypadku gdy
emitent nie stosuje si¢ do takich
procedur, nalezy zamie$ci¢
stosowne o$wiadczenie wraz z
wyjasnieniem przyczyn, dla
ktérych emitent nie przestrzega
takich procedur.
12. ZNACZNI
AKCJONARIUSZE
12.1. W zakresie znanym emitentowi | Czes¢ XIII, punkt 2, s. | Czesé 111,
nalezy podaé, czy emitent jest | 120-121 rozdziat 8, punkt
bezposrednio  lub  posrednio | (konkretnie punkt 2.1 s. | 2> 8- 22
podmiotem  posiadanym lub | 120)
kontrolowanym oraz wskaza¢
podmiot  posiadajgcy  lub
kontrolujacy, a takze opisac
charakter tej kontroli i istniejace
mechanizmy, ktore zapobiegaja
jej naduzywaniu.
12.2. Opis wszelkich znanych | Czgs¢ XIII, punkt 2, s. | Czes¢ 111,
emitentowi ustalen, ktorych | 120-121 rozdziat 8, punkt
realizacja moze w pozniejszej | (konkretnie punkt 2.2 s. | 2» 8- 22
dacie spowodowa¢ zmiany w | 171)
sposobie kontroli emitenta.

227095-3-5815-v0.4
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Informacje wlaczone do Prospektu przez odniesienie do Statutu Emitenta

Tre$¢ Statutu Emitenta zostala wtaczona w calosci do Prospektu przez odniesienie do
Statutu Emitenta opublikowanego na stronie internetowej Emitenta pod adresem
http://www.pekaobh.pl/_itemserver/pliki/docs2019/Statut_Pekao_Bank_Hipoteczny.p
df
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CZESC VI - 0SOBY ODPOWIEDZIALNE

1. Emitent

Pekao Bank Hipoteczny S.A. z siedzibg w Warszawie jest odpowiedzialny za
prawdziwos¢, rzetelnosé¢ i kompletnos¢ wszystkich informacji zamieszczonych w
niniejszym prospekcie emisyjnym Pekao Banku Hipotecznego S.A.

Oswiadczenie Pekao Bank Hipoteczny S.A.

Dzialajac w imieniu Pekao Bank Hipoteczny S.A. oswiadczamy, ze zgodnie z nasza
najlepsza wiedza i przy dolozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic taki stan,
informacje w niniejszym prospekcie emisyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze
stanem faktycznym i ze w niniejszym prospekcie emisyjnym nie pomini€to niczego, co
mogtoby wplywac na jegoznaczenie.

(podpis) (podpis)
Rafat Litwinczuk — Cztonek Zarzadu Marcin Gadomski — Cztonek Zarzadu
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Firma Inwestycyjna (Bank PEKAO dzialajacy poprzez Dom Maklerski PEKAQ)

Bank Polska Kasa Opieki S.A. — Dom Maklerski Pckao 7 sicdziba w Warszawic jako firma
inwestveyjna jest odpowiedzialna za zamieszczone w niniejszym prospekcie emisyjnym
Pekao Banku Hipotecznego S.A. informacje o Banku Polska Kasa Opicki S.A. w zakresie.
w jakim dotvcza Domu Maklerskicgo Pekao oraz dokonywanego przez Dom Maklerski
Pekao dopuszczenia papierow wartosciowych objetvch Prospektem do obrotu na rynku
regulowanym oraz jako podmiot bioracy udzial w sporzadzaniu informacji zamieszczonych
w Czesci 1V rozdziale 6 "Dopuszczenie papierow wartosciowyveh do obrotu i ustalenia
dotyczyce obrotu” w niniejszym prospekcie emisvinvm Pekao Banku Hipotecznego S A.

Oswiadczenie Banku Polska Kasa Opieki S.A.- Dom Maklerski Pekao

Dzialajac w imieniu Banku Polska Kasa Opieki S.A. — Dom Maklerski Pekao
os$wiadczamy. ze zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przy dolozeniu nalezytej starannosci.
by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w czesciach Prospektu. za ktore Bank Polska
Kasa Opieki S.A. — Dom Maklerski Pekao jest odpowiedzialny. tj. w Czgsci IV rozdziale
6 "Dopuszczenie pupierow wartoscionvelh do obrotu § ustalenia dotvezyce obrotu™ sa
prawdziwe. rzetelne i zgodne ze stanem taktyeznym oraz ze nie pominicto w nich niczego.
co mogloby wplywac na ich znaczenie.

(podpis) (podpis)
Piotr Koztowski Violetta Krawczyk
Dyrektor Domu Maklerskiego Pekao Dyrektor ds. Rozwoju Ustug
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3. Doradca Prawny

Clifford Chance, Janicka, Kruzewski, Namiotkiewicz i wspolnicy spotka komandytowa z
siedzibg w Warszawie, jako podmiot sporzadzajacy informacje zamieszczone w Czesci [V,
rozdziale 4 punkcie 14 "Opodatkowanie" oraz w Czgsci VI "Osoby odpowiedzialne za
informacje zamieszczone w prospekcie”, Punkt 3 "Doradca prawny" w niniejszym
prospekcie emisyjnym Pekao Banku Hipotecznego S.A.

Oswiadczenie Clifford Chance, Janicka, Kruzewski, Namiotkiewicz i wspélnicy
spolka komandytowa

Dzialajac w imieniu kancelarii prawnej Clifford Chance Janicka, Kruzewski,
Namiotkiewicz i wspolnicy sp.k., z siedzibg w Warszawie przy ul. Lwowskiej 19, 00-660
Warszawa, niniejszym o$swiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przy dolozeniu
nalezytej starannosci, by zapewnic taki stan, informacje zawarte w cze¢sciach Prospektu, za
ktore Clifford Chance Janicka, Kruzewski, Namiotkiewicz i wspdlnicy sp.k. jest
odpowiedzialna s3 prawdziwe, rzetelne 1 zgodne ze stanem faktycznym oraz w tych
czesciach Prospektu nie pominieto niczego, co mogtoby wptywaé na ich znaczenie.

Zwracamy uwage, iz Clifford Chance Janicka, Kruzewski, Namiotkiewicz i wspdlnicy
sp-k. jako doradca prawny Emitenta nie ponosi odpowiedzialnosci za cato$¢ Prospektu, lecz
jego wybrane czesci. Odpowiedzialnos¢ Clifford Chance Janicka, Kruzewski,
Namiotkiewicz 1 wspdlnicy sp.k. jako pomiotu odpowiedzialnego za sporzadzenie
informacji zamieszczonych w Prospekcie, ogranicza si¢ do Czgsci 1V, rozdziale 4 punkcie
14 "Opodatkowanie" oraz w Czg¢sci VI " Osoby odpowiedzialne za informacje zamieszczone
w prospekcie" Punkt 3 "Doradca prawny" Prospektu, ktore sporzadzit.

(podpis)
Grzegorz Namiotkiewicz ~ Partner, komplementariusz
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CZESC VII - DEFINICJE | SKROTY

Prospekt lub Prospekt Emisyjny oznacza niniejszy dokument, stanowigcy prospekt emisyjny
sporzadzony dla celow dopuszczenia Listow Zastawnych serii LZ-11-2018 do obrotu, wraz z
Aneksami i komunikatami aktualizujgcymi, za$ dla celow Zalgcznika 1 oraz Zatgcznika 2 do
niniejszego Prospektu, prospekt podstawowy zatwierdzony przez KNF dnia 24 sierpnia 2010 roku
w zwigzku z II Publicznym Programem Emisji Listow Zastawnych.

W pozostaltym zakresie tre$¢ niniejszego punktu zostata wlaczona do Prospektu przez odniesienie
do informacji zawartej w Czesci XXII, s. 199-204 w Prospekcie Emisyjnym Podstawowym
Emitenta zatwierdzonym przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego w dniu 10 maja 2019 roku (decyzja
nr DSP-WE. 410.83.2018) opublikowanym na stronie internetowej Emitenta pod adresem
http://www.pekaobh.pl/_itemserver/pliki/Pekao_BH-Prospekt_Programu-2019.pdf — zgodnie z
tabelg informacji wlaczonych przez odniesienie zawarta w Czgsci V Prospektu.
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CZESC VIII - ZALACZNIKI
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ZALACZNIK 1
WARUNKI EMISJI LISTOW ZASTAWNYCH

1. Warunki Emisji Listow Zastawnych

Warunki Emisji okre$lajg prawa i1 obowiazki wynikajace z Listow Zastawnych
emitowanych w ramach Programu. Warunki Emisji beda, w odniesieniu do danej serii
Listow Zastawnych uzupetiane ostatecznymi warunkami danej serii Listow Zastawnych
zawartymi w suplemencie do Prospektu (,,Suplement”). Wzér Suplementu stanowi
zalgcznik zamieszczony w Rozdziale XXI Prospektu. Petne informacje na temat Emitenta
1 Oferty mozna uzyska¢ wyltacznie na podstawie zestawienia Prospektu i Suplementu. W
wykonaniu postanowien art. 7 ust. 2 w zwigzku z art. 6 pkt 9 Ustawy o Listach Zastawnych
(do 31 grudnia 2015 roku), a od 1 stycznia 2016 roku na podstawie art. 6 pkt 9 Ustawy o
Listach Zastawnych, do Suplementu bedzie zataczone podpisane przez Powiernika
o$wiadczenie stwierdzajace, ze emisja serii Listow Zastawnych, ktorej dotyczy dany
Suplement jest zgodna z Ustawg o Listach Zastawnych oraz, Ze emisja danej serii Listow
Zastawnych nie narusza limitow (a od 1 stycznia 2016 roku wymogow) okreslonych w art.
18 Ustawy o Listach Zastawnych. O$wiadczenie Powiernika bedzie stwierdzaé, ze Emitent
dokonat odpowiednich wpiséw w rejestrze zabezpieczenia Listow Zastawnych opisanym
w punkcie 20 niniejszego Rozdziatu.

2. Forma Listow Zastawnych

Listy Zastawne sa papierami warto§ciowymi, emitowanymi na podstawie art. 3 ust 1
(Hipoteczne Listy Zastawne) Ustawy o Listach Zastawnych. Listy Zastawne - zgodnie z
art. 3 ust.1 oraz art. 7 ust. 1 Ustawy o Listach Zastawnych (do Listow Zastawnych
wyemitowanych do 31 grudnia 2015 roku) oraz art. 3 ust. 1 Ustawy o Listach Zastawnych
w odniesieniu do Listow Zastawnych emitowanych od 1 stycznia 2016 roku) - emitowane
sg jako papiery wartosciowe na okaziciela i nie majg formy dokumentu.

Prawa wynikajace z Listow Zastawnych powstaja z chwilg dokonania po raz pierwszy
zapisu Listow Zastawnych na rachunku papieréw wartosciowych na rzecz posiadacza
takiego rachunku. Posiadacz rachunku papierow wartosciowych, na ktorym zapisane sg
Listy Zastawne bedzie uwazany za osobe wylacznie uprawniong z tytutu tych Listow
Zastawnych. Przeniesienie praw z Listu Zastawnego staje si¢ skuteczne z chwilag dokonania
zapisu na rachunku papierow wartosciowych nabywcy Listow Zastawnych. Depozyt
Listow Zastawnych prowadzony jest przez Krajowy Depozyt 00-498 Warszawa, ul.
Ksigzgca 4. Stosownie do tresci art. 5 ust. 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr 183 poz. 1538, z p6zn. zm) Emitent zobowigzany
jest do zawarcia z Krajowym Depozytem umowy o rejestracje w depozycie Listow
Zastawnych objetych Oferta Publiczng.

3. Status Listéw Zastawnych

Listy Zastawne stanowia bezposrednie i bezwarunkowe zobowigzania Emitenta do
spetnienia na rzecz Posiadaczy Listow Zastawnych §wiadczen okreslonych w niniejszych
Warunkach Emisji oraz Suplemencie. Zobowigzania Emitenta wynikajace z Listow
Zastawnych majg rowne pierwszenstwo ze zobowigzaniami z wszystkich innych
hipotecznych listow zastawnych, ktore zostaly lub zostang wyemitowane przez Emitenta.

W odniesieniu do postepowan upadtosciowych wobec bankow hipotecznych wszczetych
od 1 stycznia 2016 roku zastosowanie maja zmienione Nowelizacja przepisy Prawa
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3.1

Upadtosciowego, tj. art. 442 — 450a Prawa Upadlosciowego. W razie ogloszenia upadtosci
Emitenta osobng mase upadtosci, ktora stuzy zaspokojeniu roszczen Posiadaczy, tworza:
(1) wierzytelnosci Emitenta oraz prawa i srodki, o ktorych mowa w art. 18 ust. 3, 3a1 4
Ustawy o Listach Zastawnych, wpisane do Rejestru, (2) srodki uzyskane w wyniku splaty
wierzytelnosci wpisanych do Rejestru, (3) sktadniki majatkowe uzyskane w zamian za
aktywa wpisane do Rejestru. W razie watpliwos$ci, czy powyzsze sktadniki naleza do
osobnej masy upadtosci, uwaza si¢, ze nalezg one do tej masy do wysokos$ci ujawnionej w
Rejestrze wartos$ci: wierzytelnosci Emitenta oraz praw i $rodkow, o ktérych mowa w art.
18 ust. 3, 3a 14 Ustawy o Listach Zastawnych, lub odpowiednio wierzytelnosci i aktywow
- w przypadku sktadnikéw, o ktorych mowa w podpunktach 2 i 3 niniejszego akapitu. Po
zaspokojeniu roszczen Posiadaczy nadwyzke srodkéw z osobnej masy upadiosci zalicza
si¢ do masy upadtosci.

Postepowania upadlosciowe wobec bankéw hipotecznych, wszczetych i
niezakonczonych przed 1 stycznia 2016 roku

W razie ogloszenia upadlosci Emitenta, wierzytelno$ci prawa i §rodki Emitenta, o ktorych
mowa w art. 18 ust. 3 Ustawy o Listach Zastawnych, ktore stanowity podstawe emisji
Listow Zastawnych tworza odrebng masg, ktora stuzy przede wszystkim zaspokojeniu
roszczen wierzycieli z listow zastawnych wyemitowanych przez Emitenta, w tym rowniez
z Listow Zastawnych emitowanych w ramach Programu. Po zaspokojeniu roszczen
wierzycieli z Listow Zastawnych nadwyzke srodkéw z osobnej masy zalicza si¢ do masy
upadtosci, z ktorej zaspokojenia roszczen uzyskuja pozostali wierzyciele Emitenta, inni niz
Posiadacze Listow Zastawnych (zgodnie z art. 442 Prawa UpadioSciowego).

Zobowiazania pieni¢zne z Listow Zastawnych

Z tytuhlu Listow Zastawnych Emitent zobowigzany jest do spetnienia na rzecz Posiadaczy
Swiadczen pienigznych w postaci zaptaty Kwoty Odsetek 1 Kwoty Wykupu.

Waluta emisji Listow Zastawnych i oprocentowanie

Listy zastawne beda nominowane w ztotych lub w EUR (euro). Waluta emisji danej serii
Listow Zastawnych bedzie kazdorazowo ustalana 1 podawana do publicznej wiadomosci
przed rozpoczgciem subskrypcji danej serii Listow Zastawnych w odpowiednim
Suplemencie.

Listy Zastawne sg oprocentowane. Oprocentowanie wszystkich Listow Zastawnych jednej
serii jest jednakowe.

Oprocentowanie naliczane jest od wartosci nominalnej kazdego Listu Zastawnego
poczawszy od Dnia Rozpoczecia Naliczania Odsetek do dnia poprzedzajacego Dzien
Wykupu (wiacznie), okreslonego dla danej serii Listow Zastawnych. Odsetki od Listu
Zastawnego przestang by¢ naliczane w dniu, w ktorym przypada wykup albo umorzenie
takiego Listu Zastawnego.

Oprocentowanie Listow Zastawnych danej serii naliczane jest w oparciu o Stalg Stope
Procentowg albo o Zmienng Stope Procentows, zgodnie z informacja zawarta w
Suplemencie Listow Zastawnych tej serii.

Listy Zastawne o stalym oprocentowaniu

Jezeli szczegotowe warunki emisji Listow Zastawnych zawarte w Suplemencie stanowia,
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ze oprocentowanie Listow Zastawnych danej serii jest oparte o Statg Stopg Procentowa,
odsetki od Listow Zastawnych tej serii naliczane beda wedlug stopy w stosunku rocznym,
wyrazonej procentowo, rownej Statej Stopie Procentowej i ptatne z dotu w kazdym Dniu
Platnosci Odsetek. Jesli w Suplemencie zostaty okreslone Kwoty Odsetek Statych, Kwota
Odsetek ptatna w kazdym Dniu Platnosci Odsetek bedzie odpowiadata Kwocie Odsetek
Statych przypisanej temu Dniu Platno$ci Odsetek.

7. Listy Zastawne o0 zmiennym oprocentowaniu

Jezeli ostateczne warunki emisji Listow Zastawnych zawarte w Suplemencie stanowia, ze
oprocentowanie Listow Zastawnych danej serii jest oparte o Zmienng Stope Procentowa,
wysokos¢ Stopy Procentowej dla danego Okresu Odsetkowego okreslana jest odrebnie dla
kazdego Okresu Odsetkowego w sposob okreslony w Suplemencie, a odsetki od Listow
Zastawnych tej serii naliczane beda wedlug stopy w stosunku rocznym, wyrazonej
procentowo, rownej Zmiennej Stopie Procentowej 1 ptatne z dotu w kazdym Dniu Platno$ci
Odsetek. Zmienna Stopa Procentowa ustalana jest odrgbnie dla kazdego Okresu
Odsetkowego. Zmienna Stopa Procentowa obowigzujaca w danym Okresie Odsetkowym
zostanie okreslona przez Emitenta, jako:

1. Odnosna Stopa zamieszczona na Stronie (na podstawie zestawienia kwotowan albo
zwyczajowo pobierana z jednego zrodta) albo

2. Srednia arytmetyczna Odno$nych Stép kwotowanych przez podmioty, ktérych
Odnosne Stopy sg zamieszczane na tej Stronie,

w kazdym przypadku odczytana z tej Strony w Czasie Wilasciwym w Dniu Ustalenia
Oprocentowania wlasciwym dla danego Okresu Odsetkowego, albo jesli przy ustalaniu
Zmiennej Stopy Procentowej stosuje si¢ punkt (1) i w Czasie Wtasciwym w Dniu Ustalenia
Oprocentowania na Stronie nie zostanie zamieszczona zadna Odnosna Stopa albo jesli przy
ustalaniu Zmiennej Stopy Procentowe;j stosuje si¢ punkt (2) i w Czasie Wtasciwym w Dniu
Ustalenia Oprocentowania na Stronie zostang zamieszczone mniej niz dwie Odno$ne
Stopy, z zastrzezeniem postanowien zawartych ponizej, Zmienna Stopa Procentowa
zostanie obliczona przez Emitenta jako $rednia arytmetyczna Odnosnych Stop
oferowanych przez Banki Referencyjne wiodacym bankom w Warszawie w Czasie
Wiasciwym w Dniu Ustalenia Oprocentowania, przy czym za podstawe obliczenia $rednie;j
beda brane kwotowania trzech Bankéw Referencyjnych, pozostate po odrzuceniu dwoch
kwotowan skrajnych. Jezeli cztery Banki Referencyjne zaoferuja Odno$ne Stopy,
odrzuceniu ulegnie kwotowanie Banku Referencyjnego, ktory zaoferowat najwyzsze
oprocentowanie. W sytuacji, w ktorej Odnosne Stopy zostang zaoferowane tylko przez trzy
Banki Referencyjne za podstawg obliczenia $redniej zostang wzigte wszystkie kwotowania.

Jezeli Emitent stwierdzi, ze mniej niz trzy Banki Referencyjne zaoferowaly Odno$ne
Stopy, z zastrzezeniem postanowien zawartych ponizej, Zmienna Stopa Procentowa
zostanie obliczona jako $rednia arytmetyczna stop w stosunku rocznym (okreslonych
procentowo), jakie Emitent uzna za stopy, ktore sg oferowane wiodagcym bankom
dziatajgcym na Wiasciwym Rynku, o godzinie 11:00 lub okoto tej godziny (jednak nie
wczesniej niz o godzinie 10:00 i nie pdZzniej niz o godzinie 12:00) w dniu, w ktérym zwykle
kwotowane sg stopy procentowe na okres rozpoczynajacy si¢ w Dniu Poczatkowym dla
okresu odpowiadajacego dtugosciag Okresowi Referencyjnemu, przez nie mniej niz dwa
sposrod pigciu wiodacych bankéw na Wiasciwym Rynku, wybranych przez Emitenta.
Jezeli mniej niz dwa banki sposrod bankéw wybranych przez Emitenta, zaoferujg stopy
procentowe wiodacym bankom dzialajacym na Wiasciwym Rynku, zgodnie z

227095-3-2079-v2.147 -52- 60-40685589



10.

postanowieniami zawartymi powyzej, Zmienna Stopa Procentowa bedzie okreslona w
wysokosci, w jakiej zostata okreslona w poprzednim Dniu Ustalenia Oprocentowania.

Obliczanie Kwoty Odsetek

Jezeli w Suplemencie nie okreslono Kwoty Odsetek Stalych, Kwota Odsetek ptatna od
danego Listu Zastawnego za dany okres (Okres Odsetkowy - w przypadku Listow
Zastawnych o zmiennym oprocentowaniu) zostanie obliczona wedlug nastepujacej
formuty:

O=N*SO*FOD

gdzie:

O - oznacza Kwotg Odsetek za dany okres (Okres Odsetkowy);

N - oznacza warto$§¢ nominalng Listu Zastawnego okreslong w Suplemencie;

SO - oznacza (i) Stop¢ Procentowa (Stala Stope Procentowa albo Zmienng Stope
Procentowg dla odnosnego Okresu Odsetkowego) albo (ii) Stope Oprocentowania, (jesli
ostateczne warunki emisji danej serii Listow Zastawnych przewiduja Marzg), okreslong w
Suplemencie lub obliczong zgodnie z ostatecznymi warunkami emisji zawartymi w
Suplemencie;

FOD - oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym obliczong zgodnie z Formula
Obliczania Dni okreslong w danym Suplemencie.

Zaokraglenia
Przy dokonywaniu obliczen ptatnosci z Listow Zastawnych:

1. wszystkie wielkos$ci okreslone w procentach beda zaokraglane do jednej tysiecznej
punktu procentowego (0,0005% 1 wigcej bedzie zaokraglane w goére do 0,001%); oraz

2. wszystkie ptatnosci okreslone w ztotych beda zaokraglane do najblizszego grosza
(pot grosza i wiecej bedzie zaokraglane w gorg); oraz

3. wszystkie ptatnosci okreslone w EUR beda zaokraglone do najblizszego centa (po6t
centa 1 wigcej bedzie zaokraglane w gore).

Informacje o wysokosci Stopy Procentowej, Stopy Oprocentowania i Kwocie Odsetek

W przypadku oprocentowania Listow Zastawnych danej serii wedlug Statej Stopy
Procentowej, jej wysoko$¢ zostanie udostgpniona w Suplemencie tej serii Listow
Zastawnych.

W przypadku oprocentowania Listoéw Zastawnych wedtug Zmiennej Stopy Procentowe;,
w Dniu Ustalenia Oprocentowania dla tego Okresu Odsetkowego lub nastepnego Dnia
Roboczego, Emitent bedzie informowat:

1. wysokosci Zmiennej Stopy Procentowej na dany Okres Odsetkowy;

2. wysokosci Stopy Oprocentowania na dany Okres Odsetkowy obliczonej w oparciu o
Zmienng Stop¢ Procentowg;

227095-3-2079-v2.147 -53- 60-40685589



11.

10a.

3. pierwszym dniu danego Okresu Odsetkowego;
4. Dniu Platno$ci Odsetek za dany Okres Odsetkowy; oraz
5.  Kwocie Odsetek za dany Okres Odsetkowy od jednego Listu Zastawnego.

Informacje w powyzszym zakresie beda udost¢pniane do publicznej wiadomosci w formie
1 trybie Raportu Biezacego. Po udostepnieniu powyzszych informacji w sposob opisany w
poprzednim zdaniu zostang one udostgpnione na stronie internetowej Emitenta
(www.pekaobh.pl) lub innej stronie internetowej, Kktora jg zastgpi. Zmiana strony
internetowej zostanie udostgpniona przez Emitenta do publicznej wiadomos$ci w formie i
trybie Raportu Biezacego. Niezaleznie od powyzszego, Emitent bedzie przekazywat
informacje okreslone w pkt. (1) — (5) powyzej dotyczace wysokosci i termindéw, w jakich
przypadaja platnosci z Listow Zastawnych do KDPW oraz GPW lub/i BondSpot — w
zalezno$ci od rynku notowan Listow Zastawnych okreslonym  w Suplemencie — W
terminach wynikajacych z ich regulacji.

Emitent moze zleci¢ bankowi krajowemu lub bankowi zagranicznemu lub innej instytucji
kredytowej (w zalezno$ci od waluty emisji Listow Zastawnych) pelnienie funkcji Agenta
Kalkulacyjnego dla danej serii Listow Zastawnych w zakresie udzielania informacji co do
czynnosci opisanych w pkt 1 -5 niniejszego paragrafu.

Informacja o takim zleceniu zostanie zamieszczona w Suplemencie.
Wykup Listow Zastawnych

Listy Zastawne danej serii beda wykupione przez Emitenta w Dniu Wykupu poprzez
zaplate Kwoty Wykupu. Posiadaczowi Listu Zastawnego nie przystuguje prawo
przedstawienia Listu Zastawnego do wykupu przed Dniem Wykupu okreSlonym w
Suplemencie danej serii Listow Zastawnych, z wyjatkiem sytuacji opisanej w art. 24 ust. 2
Ustawy o Obligacjach w zwigzku z art. 8 ust. 1 pkt 3. Ustawy o Listach Zastawnych.
Zgodnie z tym przepisem, jezeli Emitent nie wypelni w terminie, w calo$ci lub w czesci,
zobowigzan wynikajacych z Listu Zastawnego, List Zastawny podlega, na zadanie
Posiadacza natychmiastowemu wykupowi.

Zgodnie z art. 24 ust 3 Ustawy o Obligacjach w zwiazku z art. 8 ust. 1 pkt 3. Ustawy o
Listach Zastawnych w razie likwidacji Emitenta, Listy Zastawne podlegaja
natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji.

Postanowienia dotyczace sposobu platnosci odsetek oraz warunkow wykupu w
przypadku ogloszenia upadlosci Emitenta (dotyczy postepowan upadlosciowych
wszczetych od 1 stycznia 2016 roku)

Zgodnie z art. 446 ust. 1 Prawa Upadtosciowego z dniem ogloszenia upadtosci Emitenta
terminy wymagalnos$ci jego zobowigzan wobec Posiadaczy ulegaja przedtuzeniu o 12
miesigcy.

Zgodnie z art. 446 ust. 2 Prawa Upadlosciowego zobowigzania wobec Posiadaczy
wymagalne, a niezaptacone przed dniem ogloszenia upadiosci Emitenta, zaspokaja si¢ w
terminie 12 miesiecy od dnia ogloszenia upadtos$ci, nie wczesdniej jednak niz po pierwszym
obwieszczeniu 0 wynikach testow: rownowagi pokrycia albo testu rOwnowagi pokrycia i
testu plynnosci, o ktorym mowa w art. 446a ust. 8§ pkt 1 Prawa Upadlosciowego, z
zastrzezeniem ze w przypadku pozytywnego wyniku testu rownowagi pokrycia i braku
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pozytywnego wyniku testu ptynnosci terminy wymagalno$ci zobowigzan Emitenta wobec
Posiadaczy z tytulu nominalnej wartosci tych listow, w tym zobowigzan wymagalnych, a
niezaptaconych przed dniem ogloszenia upadtosci Emitenta, ulegaja przedtuzeniu o 3 lata
od najpdzniejszego terminu wymagalnosci wierzytelnosci wpisanej do Rejestru (art. 446¢
ust. 1 pkt 1 Prawa Upadtosciowego).

W przypadku pozytywnego wyniku testu rownowagi pokrycia i pozytywnego wyniku testu
ptynnosci: roszczenia Posiadaczy zaspokajane sg zgodnie z Warunkami Emisji, z
uwzglednieniem art. 446 ust. 1 Prawa Upadlosciowego.

W przypadku podjecia uchwaty o zobowigzaniu syndyka do podjecia dziatan w celu
sprzedazy wszystkich wierzytelnosci i praw upadtego Emitenta nalezacych do osobnej
masy upadtosci, o ktorej mowa w Art. 446b ust. 2 pkt 2 Prawa Upadlosciowego, z osobnej
masy upadlo$ci zaspokajane sg roszczenia o odsetki za okres do dnia sprzedazy
wierzytelnosci 1 praw upadiego Emitenta.

Jezeli wptywy z tytutu sprzedazy sktadnikéw osobnej masy upadto$ci pomniejszone o
faczng kwote nominalnych wartosci odsetek od znajdujacych si¢ w obrocie Listow
Zastawnych, przypadajacych do wyptaty w okresie kolejnych 6 miesiecy, oraz kwoty, o
ktoérych mowa w art. 446 ust. 2 Prawa Upadlosciowego, wyniosa co najmniej 5% tacznej
kwoty nominalnych warto$ci znajdujacych si¢ w obrocie Listow Zastawnych, roszczenia
Posiadaczy moga by¢ zaspokojone proporcjonalnie do wysokosci tych roszczen, w
terminach wcze$niejszych niz w przedtuzonych terminach wymagalno$ci. Powyzsze §rodki
sa przekazywane Posiadaczom w najblizszym Dniu Platnosci Odsetek okreslonym w
Suplemencie, jednak nie wczesniej niz po uptywie 14 dni od dnia uprawomocnienia si¢
postanowienia sedziego-komisarza w sprawie zatwierdzenia sprawozdania rachunkowego,
o ktorym mowa w art. 168 ust. 5 Prawa Upadtosciowego.

W przypadku pozytywnego wyniku testu réwnowagi pokrycia i braku pozytywnego
wyniku testu ptynnoSci roszczenia Posiadaczy z tytulu nominalnej wartosci Listow
Zastawnych zaspokajane sa, proporcjonalnie do wysokosci tych roszczen, w terminach
wczesniejszych niz w przedtuzonych terminach wymagalnosci, o ktorych mowa w art. 446¢
ust. 1 pkt 1 Prawa Upadtos$ciowego, ze srodkow tworzacych osobng mase¢ upadtosci - o ile
srodki te, po pomniejszeniu o wysokos$¢: (1) tacznej kwoty nominalnych wartosci odsetek
od znajdujacych si¢ w obrocie Listow Zastawnych, przypadajacych do wyptaty w okresie
kolejnych 6 miesigcy, (2) kosztow postepowania upadtosciowego w zakresie osobnej masy
upadtosci wynikajacych ze sprawozdania syndyka - wyniosa co najmniej 5% tacznej kwoty
nominalnych warto$ci znajdujacych si¢ w obrocie Listow Zastawnych; przy czym Listy
Zastawne w zaspokojonej cze$ci podlegaja umorzeniu.

W przypadku gdy wynik testu rownowagi pokrycia nie jest pozytywny, stosuje si¢
odpowiednio przepisy art. 446b ust. 7 1 art. 446¢ ust. 1 Prawa Upadto$ciowego, chyba ze
zgromadzenie Posiadaczy wiekszoscig dwoch trzecich glosow wierzycieli z tytutu
nominalnej warto$ci Listow Zastawnych pozostajacych w obrocie podejmie uchwate o
wyrazeniu zgody na likwidacje osobnej masy upadlosci 1 sprzedazy skladnikéw
majatkowych wpisanych do Rejestru. Zobowigzania Emitenta wobec Posiadaczy stajg si¢
wymagalne z dniem podjecia powyzszej uchwaty. W przypadku podjecia uchwaty mozliwa
jest sprzedaz sktadnikow majatkowych wpisanych do Rejestru: (1) na rzecz banku innego
niz bank hipoteczny bez przejscia na nabywce zobowigzan upadlego banku wobec
Posiadaczy, (2) na rzecz podmiotu innego niz bank - w przypadku sktadnikéw, ktérych
posiadanie nie jest zastrzezone dla bankow. W przypadku sprzedazy skladnika
majatkowego wpisanego do Rejestru bez przej$cia na nabywce¢ zobowigzan upadtego
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12.

13.

Emitenta wobec Posiadaczy, ze S$rodkéw uzyskanych ze sprzedazy zaspokajane sg
roszczenia o odsetki z Listow Zastawnych zabezpieczonych tym sktadnikiem za okres do
dnia sprzedazy

Zgodnie z art. 448 Prawa Upadto$ciowego z osobnej masy upadtosci zaspokaja si¢ kolejno:
(1) koszty likwidacji osobnej masy upadtosci, ktore obejmujg takze wynagrodzenie
kuratora, oraz odsetki i inne naleznos$ci uboczne z Listow Zastawnych; (2) Listy Zastawne
wedtug ich warto$ci nominalne;.

Jezeli osobna masa upadlo$ci nie wystarcza na petne zaspokojenie Posiadaczy, pozostata
suma podlega zaspokojeniu w podziale funduszéw masy upadtosci. Sume na zaspokojenie
Posiadaczy z funduszu masy upadtosci przekazuje si¢ do funduszu osobnej masy upadtosci.

Sposéb i terminy wyplaty odsetek oraz terminy wykupu Listow Zastawnych stosowanych
w przypadku ogloszenia upadtosci Emitenta okre§lone zostang w Suplemencie dla danej
Serii.

Nabywanie przez Emitenta wlasnych Listow Zastawnych lub Umorzenie Listow
Zastawnych

Emitent, dla zapewnienia zgodnosci z limitami bezpieczenstwa ustanowionymi w Ustawie
o Listach Zastawnych moze:

1. nabywa¢ wyemitowane przez siebie Listy Zastawne w celu ich zdeponowania pod
nadzorem Powiernika, o ile jest to zwigzane z wypelieniem przez Emitenta
wymogu, o ktérym mowa w art. 18 Ustawy o Listach Zastawnych. W rozumieniu
Ustawy o Listach Zastawnych, Listy Zastawne wyemitowane przez Emitenta i
przekazane do depozytu pod nadzor Powiernika nie sg Listami Zastawnymi w
obrocie.

2. umarzaé Listy Zastawne, jezeli Dzien Wykupu Listow Zastawnych danej serii
przypada po uplywie 5 lat od Dnia Emisji tej serii. W celu umorzenia Listow
Zastawnych danej serii Emitent skfada nieodwotalne zawiadomienie o umorzeniu,
zawierajace wskazanie serii Listow Zastawnych podlegajacych umorzeniu,
wskazanie Dnia Umorzenia, oraz okreslenie Kwoty Umorzenia. Emitent bedzie
zawiadamiat o umorzeniu w formie i trybie Raportu Biezacego. Po dokonaniu
zawiadomienia w sposob opisany w poprzednim zdaniu zostanie ono udostgpnione na
stronie internetowej Emitenta www.pekaobh.pl. Szczegétowe warunki umorzenia
Listow Zastawnych, ktorych termin wykupu jest dtuzszy niz 5 lat, beda
przedstawione kazdorazowo w Suplemencie takiej serii Listow Zastawnych.

Platnosci z Listow Zastawnych

Platnosci z Listow Zastawnych beda dokonywane przez Emitenta na rzecz osob, ktore byty
Posiadaczami Listow Zastawnych w Dniu Ustalenia Praw okreslonym dla danej ptatnosci.

W kazdym przypadku ptatnosci beda dokonywane za posrednictwem KDPW 1 w sposob
zgodny z regulacjami KDPW, obowigzujacymi w terminach dokonywania poszczegolnych
ptatnosci. Od platnosci niedokonanych w terminie Posiadaczom beda przystugiwatly
odsetki w wysokosci Odsetek Ustawowych za okres od dnia, w ktorym platnos¢ ta byla
wymagalna (wlagcznie z tym dniem) do dnia jej zaptaty (bez tego dnia).
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15.

16.

Formula Dnia Roboczego

Jezeli dzien, w ktorym ma przypas¢ ptatnos¢ z Listow Zastawnych zgodnie z Warunkami
Emisji lub szczegdétowymi Warunkami Emisji zawartymi w Suplemencie nie jest Dniem
Roboczym, wowczas jezeli okreslong Formutg Dnia Roboczego jest:

1. Formuta Zmiennej Stopy Procentowej - wtedy taka ptatnos¢ lub czynno$¢ zostanie
przesunig¢ta na kolejny Dzien Roboczy, chyba ze dzien ten przypada w nastgpnym
miesigcu kalendarzowym, w ktorym to przypadku: (i) termin taki zostanie
przesunigty na bezposrednio poprzedzajacy Dzien Roboczy i (ii) kazdy kolejny
termin bedzie ostatnim Dniem Roboczym miesigca, w ktérym przypadiby ten termin,
gdyby nie podlegat korekcie;

2. Formuta Kolejnego Dnia Roboczego - wtedy taka ptatnos¢ lub czynnos¢ zostanie
przesunigta na kolejny Dzien Roboczy;

3. Zmieniong Formula Kolejnego Dnia Roboczego - wtedy taka ptatnos¢ lub czynnosé
zostanie przesuni¢ta na kolejny dzien bedacy Dniem Roboczym, chyba ze bylby to
dzien przypadajacy w nastepnym miesigcu kalendarzowym, a woéwczas taka ptatnos¢
lub czynno$¢ zostanie przeniesiona na bezposrednio poprzedzajacy Dzien Roboczy;

przy czym w kazdym wypadku, kolejny termin bedzie podlega¢ korekcie zgodnie z
odpowiednia Formulg Dnia Roboczego bez wzgledu na to, czy wczesniejszy termin
podlegal korekcie, okreslonej w ust. 1 powyzej.

Dokonanie czynnos$ci w terminie skorygowanym zgodnie z powyzszymi zasadami bedzie
uwazane za dokonanie jej w terminie.

Inne postanowienia

Emitent moze, w granicach dopuszczalnych prawem oraz wynikajacych z wewngtrznych
regulacji KDPW, dokonywac¢ asymilacji poszczegdlnych serii Listow Zastawnych, tak aby
tworzyty one jedna serig.

Listy Zastawne sg emitowane zgodnie z prawem polskim 1 temu prawu beda podlegac.

Wszelkie zwigzane z Listami Zastawnymi spory beda rozstrzygane wylacznie w
postepowaniu przed polskim sgdem powszechnym wtasciwym dla siedziby Emitenta.

Rodzaj, zakres, forma i przedmiot zabezpieczen

Listy Zastawne emitowane sg w oparciu o podstawe wierzytelnosci okreslonych w punkcie
16.3. niniejszego Rozdziatu, przy czym od 1 stycznia 2016 roku dotyczy to stanu: (1) na
dzien udzielenia kredytu - w przypadku udzielania kredytow zabezpieczonych hipoteka,
(2) na dzien nabycia wierzytelnosci z tytutu takiego kredytu - w przypadku nabywania
wierzytelnosci innych bankéw z tytutu udzielonych przez nie kredytow zabezpieczonych
hipoteka.

Emitent prowadzi i przechowuje rejestr zabezpieczenia Listow Zastawnych szczegdétowo
opisany w punkcie 20 niniejszego Rozdziatu.

Zgodnie z Ustawg o Listach Zastawnych, wysokos$¢ pojedynczego kredytu udzielonego
przez Emitenta i zabezpieczonego hipoteka nie moze przekroczy¢ bankowo-hipotecznej
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warto$ci nieruchomosci, na ktorej ustanowiona jest hipoteka. Ogolna kwota wierzytelnosci
Emitenta z tytulu kredytow udzielonych przez Emitenta i zabezpieczonych hipoteka jak
rowniez nabytych wierzytelnos$ci z tytutu kredytow zabezpieczonych hipoteka udzielonych
przez inne banki, w czeSci przekraczajacej 60% bankowo-hipotecznej wartosci
nieruchomos$ci nie moze przekroczy¢ 30% ogo6lnej kwoty wierzytelnosci Emitenta
zabezpieczonych hipoteka.

W odniesieniu do postgpowan upadiosciowych wobec bankow hipotecznych, wszczetych
1 niezakonczonych przed 1 stycznia 2016 roku zastosowanie maja przepisy Prawa
Upadtosciowego sprzed Nowelizacji. Zgodnie z art. 442 Prawa Upadlosciowego: ,,w razie
ogloszenia upadlosci banku hipotecznego, wierzytelnosci, prawa i srodki, wpisane do
rejestru zabezpieczenia listow zastawnych, tworzg osobng mase¢ upadtosci, ktora stuzy
przede wszystkim zaspokojeniu roszczen wierzycieli z listow zastawnych; po zaspokojeniu
roszczen wierzycieli z listow zastawnych nadwyzke srodkdw z osobnej masy zalicza si¢ do
masy upadtosci” Emitenta.

W odniesieniu do postepowan upadio$ciowych postepowan upadlosciowych wobec
bankéw hipotecznych, wszezetych od

1 stycznia 2016 roku zastosowanie maja zmienione Nowelizacja przepisy Prawa
Upadtosciowego (wchodzace w zycie z dniem

1 stycznia 2016 roku), tj. art. 442 — 450a Prawa Upadtosciowego. W szczegdlnosci nalezy
wskaza¢, 1z w razie ogloszenia upadto$ci Emitenta osobng mas¢ upadtosci, ktora shuzy
zaspokojeniu roszczen Posiadaczy, tworzg: (1) wierzytelnosci Emitenta oraz prawa i
srodki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 3, 3a 14 Ustawy o Listach Zastawnych, wpisane do
Rejestru, (2) $rodki uzyskane w wyniku sptaty wierzytelnosci wpisanych do Rejestru, (3)
sktadniki majatkowe uzyskane w zamian za aktywa wpisane do Rejestru. W razie
watpliwosci, czy powyzsze sktadniki nalezg do osobnej masy upadtosci, uwaza sie, ze
naleza one do tej masy do wysokosci ujawnionej w Rejestrze wartosci: wierzytelnosci
Emitenta oraz praw i $§rodkéw, o ktorych mowa w art. 18 ust. 3, 3a i 4 Ustawy o Listach
Zastawnych, lub odpowiednio wierzytelnosci 1 aktywow - w przypadku sktadnikow, o
ktérych mowa w podpunktach 2 i 3 niniejszego akapitu. Po zaspokojeniu roszczen
Posiadaczy nadwyzke srodkow z osobnej masy upadtosci zalicza si¢ do masy upadtosci.

Jezeli osobna masa upadto$ci nie wystarcza na pelne zaspokojenie roszczen wierzycieli z
listow zastawnych, pozostala suma podlega zaspokojeniu w podziale funduszow masy
upadlosci. Ogloszenie upadtosci banku hipotecznego nie narusza terminéw wymagalnosci
jego zobowigzan wobec wierzycieli z listow zastawnych (tak art. 449 Prawa
Upadtosciowego).

W odniesieniu do postepowan upadtosciowych wobec bankow hipotecznych, wszczetych
od 1 stycznia 2016 roku, jezeli osobna masa upadtosci nie wystarcza na pelne zaspokojenie
posiadaczy listow zastawnych, pozostata suma podlega zaspokojeniu

w podziale funduszow masy upadlosci. Sume na zaspokojenie posiadaczy listow

zastawnych z funduszu masy upadtosci przekazuje si¢ do funduszu osobnej masy
upadtosci.
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17.

17.1

17.2

17.3

Podstawa prawna emisji Listow Zastawnych i ich dopuszczenia do obrotu na rynku
Regulowanym

Organ uprawniony do podjecia decyzji o emisji Listow Zastawnych i ich dopuszczenia
do obrotu na rynku regulowanym

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o emisji Listow Zastawnych danej serii jest
Zarzad Emitenta dziatajacy z upowaznienia Walnego Zgromadzenia Emitenta wyrazonego
w uchwale Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta 1 z dnia 31 maja 2010 roku,
stanowigcej Zatacznik do Rozdzialu XXI.

Data i forma podjecia decyzji o emisji Listow Zastawnych

W dniu 31 maja 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto, w
obecnosci akcjonariuszy reprezentujacych 100% kapitalu zaktadowego, uchwale nr 1 w
sprawie emisji hipotecznych listow zastawnych i ich sprzedazy w ofercie publicznej.

Podstawa emisji Listow Zastawnych

Podstawa prawng emisji Listow Zastawnych i ich dopuszczenia do obrotu na rynku
regulowanym jest art. 9 ust.1 Ustawy o Obligacjach w zwiazku z art. 8 ust. 1 Ustawy o
Listach Zastawnych i art. 3 ust.1 Ustawy o Ofercie Publicznej, Rozdziat I (Zakres dziatania
Banku) § 6 pkt 4-5 Statutu oraz Uchwata nr 1 NWZ z dnia 31 maja 2010 roku.

Stosownie do postanowien Ustawy o Listach Zastawnych podstawe emisji Listow
Zastawnych stanowig wierzytelno$ci Emitenta z tytulu kredytow zabezpieczonych
hipotekami wpisane do rejestru zabezpieczenia listow zastawnych zgodnie z Ustawg o
Listach Zastawnych.

Biorac pod uwage zapisy Art. 14 Ustawy o Listach Zastawnych, zgodnie z ktorym ,,ze
srodkow uzyskanych z emisji listow zastawnych bank hipoteczny moze refinansowaé
kredyty zabezpieczone hipoteka oraz nabyte wierzytelnosci innych bankoéw z tytutu
udzielonych przez nie kredytow zabezpieczonych hipoteka; refinansowanie nie moze
jednak przekroczy¢é kwoty odpowiadajacej 60% bankowo-hipotecznej wartoSci
nieruchomos$ci”, Emitent okresla mozliwo$ci emisyjne na poziomie kazdego kredytu
wpisanego do RZLZ indywidualnie jako mniejszg z kwot: 60% bankowo-hipotecznej
nieruchomos$ci (a w odniesieniu do Nieruchomos$ci Mieszkalnych - 80% bankowo-
hipotecznej nieruchomosci) lub aktualnej kwoty wierzytelno$ci wynikajacej z danego
kredytu. Catkowite mozliwosci emisyjne s3 sumg wartoSci okreslonych wedhug
powyzszego algorytmu dla wszystkich kredytéw wpisanych do RZLZ (do 31 grudnia 2015
roku). Od 1 stycznia 2016 roku "ze srodkéw uzyskanych z emisji listow zastawnych bank
hipoteczny moze refinansowac kredyty zabezpieczone hipoteka oraz nabyte wierzytelnosci
innych bankéw z tytulu udzielonych przez nie kredytéw zabezpieczonych hipoteka;
refinansowanie w odniesieniu do pojedynczego kredytu lub pojedynczej wierzytelnosci nie
moze jednak przekroczy¢ kwoty odpowiadajacej 60% bankowo-hipotecznej warto$ci
nieruchomosci, a w przypadku Nieruchomos$ci Mieszkalnych - 80% bankowo-hipotecznej
warto$ci Nieruchomos$ci Mieszkalnych."

Ponadto, podstawg emisji Hipotecznych Listow Zastawnych do wysokosci 10% kwoty
zabezpieczonych hipotekg wierzytelnos$ci Emitenta, wpisanych do rejestru zabezpieczenia
listow zastawnych zgodnie z Ustawg o Listach Zastawnych, moga by¢ rowniez $rodki
Emitenta: (1) ulokowane w papierach warto$ciowych emitowanych lub gwarantowanych
przez NBP, Europejski Bank Centralny, rzady lub banki centralne panstw cztonkowskich
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19.

19.1

UE, Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju, z wylgczeniem panstw, ktore
restrukturyzuja lub restrukturyzowaly swoje zadluzenie zagraniczne w ciggu ostatnich 5
lat, oraz Skarbu Panstwa; (2) ulokowane w NBP oraz; (3) posiadane w gotéwce (do 31
grudnia 2015 roku).W zwiazku z Nowelizacja, od 1 stycznia 2016 roku, suma nominalnych
kwot wierzytelnosci banku hipotecznego zabezpieczonych hipoteka oraz praw i srodkow,
o ktorych mowa w art. 18 ust. 3 1 4 Ustawy o Listach Zastawnych, wpisanych do rejestru
zabezpieczenia listow zastawnych, stanowigcych podstawe emisji Listow Zastawnych, nie
moze by¢ nizsza niz 110% tacznej kwoty nominalnych warto$ci znajdujacych si¢ w obrocie
hipotecznych listoéw zastawnych, przy czym suma nominalnych kwot wierzytelnosci banku
hipotecznego zabezpieczonych hipoteka, stanowigcych podstawe emisji Listow
Zastawnych, nie moze by¢ nizsza niz 85% facznej kwoty nominalnych warto$ci
znajdujacych si¢ w obrocie Listow Zastawnych.

Ogolny opis wierzytelnosci stanowiacych podstawe emisji Listow Zastawnych bedzie
aktualizowany przez Emitenta przed emisjg kazdej kolejnej serii Listow Zastawnych
emitowanej w ramach Programu i zawarty bedzie w Suplemencie.

Prog dojscia emisji do skutku

W Uchwale nr 1 NWZ z dnia 31 maja 2010 roku Emitent nie okreslit progu dojscia emisji
Listow Zastawnych do skutku.

Zasady opodatkowania dochodow zwiazanych z posiadaniem i obrotem na rynku
regulowanym Listami Zastawnymi

Ponizsze informacje maja charakter ogdlny i1 sa oparte wytacznie na przepisach prawa
podatkowego obowigzujacych w czasie przygotowywania Prospektu. Potencjalnym
inwestorom zaleca si¢ uzyskanie w tym wzgledzie fachowej porady doradcow
podatkowych i prawnych.

Opodatkowanie dochodow z odsetek od Listow Zastawnych

19.1.1 Opodatkowanie dochodéw z odsetek od Listow Zastawnych uzyskiwanych przez
krajowe osoby fizyczne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od 0s6b fizycznych przychodow z tytutu odsetek
od Listow Zastawnych odbywa si¢ wedlug nast¢pujacych zasad okreslonych przez przepisy
Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych:

1. odsetki (dyskonto) od Listoéw Zastawnych uwaza si¢ za przychody z kapitatow
pieni¢znych (art. 17 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b
Fizycznych),

2. przychodéw z tytutu odsetek od Listow Zastawnych nie tgczy sie przychodami z
innych Zrédel,

3. podatek z tytutu odsetek jest zryczaltowany i wynosi 19% przychodu (art. 30a ust. 1
pkt 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych),

4. podatek pobiera si¢ bez pomniejszania przychodu o koszty jego uzyskania,

5. ptlatnikiem podatku jest podmiot wyptacajacy odsetki (Emitent),
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6. ptlatnik pobiera zryczaltowany podatek dochodowy od dokonywanych wyptat lub
stawianych do dyspozycji podatnika pienigdzy i przekazuje go w terminie do 20 dnia
miesigca nast¢pujacego po miesigcu, w ktorym pobrano ten podatek na rachunek
urzedu skarbowego, ktorym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy wedtug
siedziby ptatnika,

7. pflatnik jest takze zobowigzany, w terminie do konca lutego roku nastepujacego po
roku podatkowym, w ktorym uzyskano dochdd, przesta¢ podatnikowi oraz urzgdowi
skarbowemu, ktérym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy wedtug miejsca
zamieszkania podatnika, imienne informacje o wysokosci dochodu, sporzadzone
wedtug ustalonego wzoru.

19.1.2 Opodatkowanie dochodow z odsetek od Listow Zastawnych uzyskiwanych przez
zagraniczne osoby fizyczne

19.1.2.1 Opodatkowanie dochodow z odsetek od Listow Zastawnych uzyskiwanych przez
zagraniczne osoby fizyczne przed 1 stycznia 2016 roku

Zgodnie z uregulowaniami Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych
przychody z tytulu odsetek uzyskiwanych przez zagraniczne osoby fizyczne podlegaja
opodatkowaniu na nastepujacych zasadach:

1. odsetki od Listow Zastawnych uwaza si¢ za przychody z kapitaléw pienieznych (art.
17 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych),

2. przychoddéw z tytutu odsetek od Listow Zastawnych nie taczy si¢ przychodami z
innych Zrédet,

3. podatek z tytulu odsetek jest zryczattowany i wynosi 19% przychodu (art. 30a ust. 1
pkt 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych), chyba ze umowa w
sprawie zapobiezenia podwojnemu opodatkowaniu, ktorej strong jest Rzeczpospolita
Polska stanowi inaczej. Zastosowanie w stosunku do odsetek stawki wynikajacej z
umowy w sprawie zapobiezenia podwojnemu opodatkowaniu albo niepobranie
podatku zgodnie z taka umowa w przypadku przychodow z odsetek od Listow
Zastawnych jest mozliwe wytacznie po przedstawieniu podmiotowi zobowigzanemu
do potracenia zryczattowanego podatku dochodowego tzw. certyfikatu rezydencji.
Obowigzek dostarczenia certyfikatu cigzy na podmiocie zagranicznym, ktory
uzyskuje dochody ze zrodet polskich,

4. podatek pobiera si¢ bez pomniejszania przychodu o koszty jego uzyskania,
5. platnikiem podatku jest podmiot wyptacajacy odsetki (Emitent),

6. ptatnik pobiera zryczattowany podatek dochodowy od dokonywanych wyptat lub
stawianych do dyspozycji podatnika pienigdzy i przekazuje go w terminie do 20 dnia
miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktorym pobrano ten podatek na rachunek
urzedu skarbowego, ktorym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy wedtug
siedziby ptatnika,

7. pflatnik jest takze zobowigzany, w terminie do konca lutego roku nastgpujacego po
roku podatkowym w ktérym uzyskano dochod, przesta¢ podatnikowi oraz urzedowi
skarbowemu, ktorym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy w sprawach
opodatkowania 0sob zagranicznych, imienng informacj¢ o wysokosci dochodu,
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sporzadzone wedtug ustalonego wzoru. Na pisemny wniosek podatnika, ptatnik w
terminie 14 dni od dnia ztozenia tego wniosku jest obowigzany do sporzadzenia i
przestania podatnikowi i urzgdowi skarbowemu, ktérym kieruje naczelnik urzedu
skarbowego wtasciwy w sprawach opodatkowania 0s6b zagranicznych wspomnianej
imiennej informacji.

19.1.2.2 Opodatkowanie dochodow z odsetek od Listoéw Zastawnych uzyskiwanych przez
zagraniczne osoby fizyczne od 1 stycznia 2016 roku

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 130a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych,
obowigzujacym od 1 stycznia 2016 roku zwolnione od podatku dochodowego sa odsetki
lub dyskonto od Listoéw Zastawnych uzyskane przez osoby fizyczne, jezeli nie maja one na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania.

19.1.3 Opodatkowanie dochodéw z odsetek od Listow Zastawnych uzyskiwanych przez
krajowe osoby prawne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od oséb prawnych, majacych siedzib¢ na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej odbywa si¢ na zasadach okreslonych w Ustawie o
Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych. Dochdd z odsetek od Listow Zastawnych taczy
si¢ z dochodami osigganymi z innych Zrodet i podlega opodatkowaniu na zasadach
og6Inych. Emitent nie jest zobowigzany do pobierania i odprowadzania zaliczKi na podatek
z tytutu $wiadczen z Listow Zastawnych.

Stosownie do art. 19 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych wysokosé
podatku dochodowego od 0s6b prawnych wynosi 19% podstawy opodatkowania.

Osoby prawne, ktore uzyskaty dochdd z odsetek od Listow Zastawnych, zobowigzane sg
zgodnie z art. 25 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych do wptacania
na rachunek urzedu skarbowego zaliczek miesigcznych. Zaliczka obliczana jest jako
réznica pomigdzy podatkiem naleznym od dochodu osiaggnigtego od poczatku roku
podatkowego a sumg zaliczek naleznych za poprzednie miesiace.

19.1.4 Opodatkowanie dochodow z odsetek od Listow Zastawnych uzyskiwanych przez
zagraniczne osoby prawne

19.1.4.1 Opodatkowanie dochodow z odsetek od Listoéw Zastawnych uzyskiwanych przez
zagraniczne osoby prawne przed 1 stycznia 2016 roku

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od o0s6b prawnych, niemajacych siedziby na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej odbywa si¢ na nastepujacych zasadach:

1. przychodu z tytutu odsetek od Listow Zastawnych nie taczy si¢ przychodami z
innych Zrédet,

2. podatek z tytutu odsetek jest zryczaltowany i wynosi 20% przychodu (art. 21 ust. 1
pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych), chyba ze umowa w
sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu, ktdrej strong jest Rzeczpospolita
Polska stanowi inaczej. Zastosowanie w stosunku do odsetek stawki wynikajacej z
umowy w sprawie zapobiezenia podwojnemu opodatkowaniu albo niepobranie
podatku zgodnie z takg umowa w przypadku przychodéw z odsetek od Listow
Zastawnych jest mozliwe wylacznie po przedstawieniu podmiotowi zobowigzanemu
do potracenia zryczattowanego podatku dochodowego tzw. certyfikatu rezydenc;ji.
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19.2

Obowigzek dostarczenia certyfikatu cigzy na podmiocie zagranicznym, ktory
uzyskuje dochody ze zrédet polskich,

3. podatek pobiera si¢ bez pomniejszania przychodu o koszty jego uzyskania,
4. pflatnikiem podatku jest podmiot wyptacajacy odsetki (Emitent),

5. platnik pobiera zryczaltowany podatek dochodowy od dokonywanych wyptat lub
stawianych do dyspozycji podatnika pienigdzy i przekazuje go w terminie do 7 dnia
miesigca nast¢pujacego po miesigcu, w ktorym pobrano ten podatek na rachunek
urzedu skarbowego, ktorym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy w
sprawach opodatkowania oséb zagranicznych,

6. platnik jest takze zobowigzany, w terminie do konca trzeciego miesigca roku
nastepujacego po roku podatkowym, w ktérym dokonano wyptat, przesta¢
podatnikowi oraz urzgdowi skarbowemu, ktérym kieruje naczelnik urzedu
skarbowego wtasciwy w sprawach opodatkowania 0s6b zagranicznych, informacje o
dokonanych wyptatach i pobranym podatku, sporzadzong wedlug ustalonego wzoru.
Na pisemny wniosek podatnika, ptatnik w terminie 14 dni od dnia ztozenia tego
wniosku jest obowigzany do sporzadzenia i przestania podatnikowi i urzedowi
skarbowemu, ktorym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wlasciwy w sprawach
opodatkowania 0sob zagranicznych wspomnianej informacji.

19.1.4.2 Opodatkowanie dochodow z odsetek od Listoéw Zastawnych uzyskiwanych przez
zagraniczne osoby prawne od 1 stycznia 2016 roku

Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 50a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych,
obowigzujacym od 1 stycznia 2016 roku zwolnione od podatku dochodowego sa odsetki
lub dyskonto od Listoéw Zastawnych uzyskane przez osoby prawne, jezeli nie maja na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu.

Opodatkowanie dochodow ze zbywania Listow Zastawnych (poza wykonywaniem
dzialalnoS$ci gospodarczej)

19.2.1 Opodatkowanie krajowych o0sob fizycznych

Dochdd ze sprzedazy papierow wartosciowych stanowi nadwyzka uzyskanych z tego tytutu
przychodow tj. warto$ci papierow wartoSciowych wyrazonej w cenie umowy sprzedazy
nad kosztami tj. wydatkami poniesionymi na ich nabycie. Przy obliczaniu dochodu
uwzglednienia si¢ réznice kursowe, o ile takie wystapia.

Dochdd uzyskany ze sprzedazy papierow wartosciowych nalezy wykaza¢ po zakonczeniu
roku podatkowego w odrebnym zeznaniu podatkowym. Zgodnie z art. 45 ust. 1a Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych, zeznanie to powinno zosta¢ ztozone we
wlasciwym dla podatnika urzedzie skarbowym w terminie do 30 kwietnia roku
nastepujacego po roku podatkowym, w ktorym dochdd zostal uzyskany. W tym tez
terminie podatnik powinien wptaci¢ nalezny podatek dochodowy wynikajacy z tego
zeznania. Stawka podatku od dochodu ze zbycia papierow wartosciowych wynosi 19%.

Podmioty prowadzace rachunki papieréw warto$ciowych sg obowigzane, w terminie do
konca lutego roku nastgpujacego po roku podatkowym, przestaé podatnikowi oraz
urzedowi skarbowemu, ktérym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy wedtug
miejsca zamieszkania podatnika, imienng informacj¢ o wysokosci dochodu, o ktéorym
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mowa w art. 30b ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, sporzadzone
wedlug ustalonego wzoru.

19.2.2 Opodatkowanie zagranicznych osob fizycznych

Dochody uzyskiwane przez zagraniczne osoby fizyczne z tytutu sprzedazy papierdw
wartosciowych podlegajg opodatkowaniu na zasadach opisanych w pkt 18.2.1, chyba ze
umowa W sprawie zapobiezenia podwodjnemu opodatkowaniu, ktorej strong jest
Rzeczpospolita Polska stanowi inaczej.

Podmioty prowadzace rachunki papieréw wartosciowych sg obowigzane, w terminie do
konca lutego roku nastepujacego po roku podatkowym, przestaé podatnikowi oraz
urzedowi skarbowemu, ktorym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy w sprawach
opodatkowania 0sob zagranicznych, imienng informacje o wysokos$ci dochodu, o ktérym
mowa w art. 30b ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, sporzadzone
wedtug ustalonego wzoru. Na pisemny wniosek podatnika, w zwigzku z zamiarem
opuszczenia przez niego terytorium Polski, ptatnik w terminie 14 dni od dnia ztozenia tego
wniosku jest obowigzany do sporzadzenia i przestania podatnikowi i urz¢dowi
skarbowemu, ktorym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy w sprawach
opodatkowania 0s0b zagranicznych wspomnianej imiennej informacji.

Zasadniczo umowy o unikaniu podwoéjnego opodatkowania przewiduja, iz przychody
uzyskane z tytutu zbycia Listoéw Zastawnych przez rezydentow podatkowych panstw, ktore
maja zawartg z Polska umowe o unikaniu podwojnego opodatkowania, nie podlegaja
opodatkowaniu w Polsce.

19.2.3 Opodatkowanie krajowych os6b prawnych

Dochody osiggane przez osoby prawne z tytulu zbycia Listow Zastawnych opodatkowane
sa na zasadach ogdlnych okreSlonych w Ustawie o Podatku Dochodowym od Oso6b
Prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowigcy roznice pomiedzy
przychodem, czyli kwotg uzyskang ze zbycia Listow Zastawnych, a kosztami uzyskania
przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie Listow Zastawnych. Przy obliczaniu
dochodu uwzglednienia si¢ rdznice kursowe, o ile takie wystapig. Dochdd ze zbycia Listow
Zastawnych taczy si¢ z dochodami osigganymi z innych zZrédet i podlega opodatkowaniu
na zasadach ogdlnych.

W zakresie stawek podatku oraz sposobu jego poboru znajduja tu zastosowanie zasady
opisane w punkcie dotyczagcym opodatkowania dochodéw z odsetek uzyskiwanych przez
krajowe osoby prawne.

19.2.4 Opodatkowanie zagranicznych osob prawnych

Dochody uzyskiwane przez zagraniczne osoby prawne z tytutu sprzedazy papierow
wartosciowych podlegaja opodatkowaniu na zasadach opisanych w pkt 18.2.3, chyba ze
umowa W sprawie zapobiezenia podwojnemu opodatkowaniu, ktorej strong jest
Rzeczpospolita Polska stanowi inaczej.

Zasadniczo umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania przewiduja, iz przychody
uzyskane z tytulu zbycia Listow Zastawnych przez rezydentow podatkowych panstw, ktore
majg zawartg z Polska umowe o unikaniu podwdjnego opodatkowania, nie podlegaja
opodatkowaniu w Polsce.
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19.3

19.4

Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b) Ustawy o Podatku od Czynno$ci Cywilnoprawnych
sprzedaz praw z papierow warto$ciowych podlega opodatkowaniu podatkiem od czynnosci
cywilnoprawnych w wysokosci 1% warto$ci rynkowej zbywanych papierow
wartosciowych.

Zgodnie z art. 2 pkt 4 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych opodatkowaniu
podatkiem od czynno$ci cywilnoprawnych nie podlegaja czynnosci, jezeli przynajmniej
jedna ze stron z tytutu dokonania tej czynnosci jest opodatkowana podatkiem od towardéw
1 ustug lub jest z niego zwolniona.

Dodatkowo sprzedaz Listow Zastawnych za posrednictwem podmiotow inwestycyjnych
lub bankéw prowadzacych dziatalno§¢ maklerska zwolniona jest od podatku od czynnosci
cywilnoprawnych.

Prawo Dewizowe

Przekazywanie za granic¢ dochodéw z tytulu odsetek lub dochodéw ze zbycia Listow
Zastawnych osigganych przez podmioty zagraniczne na terenie Rzeczypospolitej Polskiej
jest normowane przepisami Ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo Dewizowe. Obroét
dewizowy z zagranicg, ktérego przedmiotem s3 wyzej wymienione dochody, w mysl
przepisu art. 3 ust. 1 Ustawy Prawo Dewizowe, jest dozwolony, z zastrzezeniem ograniczen
zawartych w szczeg6lno$ci w art. 9 tej Ustawy. Praktycznie po zmianie przepisow prawa
dewizowego na podstawie ustawy z dnia 26 stycznia 2007 roku o zmianie ustawy - Prawo
dewizowe oraz innych ustaw (Dz.U. Nr 61, poz 410) art. 9 nie zawiera ograniczen, ktore
moglyby odnosi¢ si¢ do Listow Zastawnych proponowanych do nabycia przez Emitenta.
Woprawdzie na podstawie art. 9 pkt 5 a) Ustawy Prawo Dewizowe ograniczono zbywanie
w kraju (przez nierezydentow z krajow trzecich, a takze przez organizacje
mig¢dzynarodowe, do ktérych nie nalezy Rzeczpospolita Polska, zarowno bezposrednio, jak
1 za posrednictwem innych podmiotéw) papieréw wartoSciowych dluznych o terminie
wykupu krétszym niz jeden rok, z wyjatkiem nabytych w kraju - to dokonujac subsumcji
dyspozycji art. 9.5 a) Prawa dewizowego do parametrow Programu Emitenta nalezy
stwierdzi¢, ze przepis ten nie begdzie miatl zastosowania do Listéw Zastawnych
proponowanych do nabycia przez Emitenta w ramach Programu, ze wzgledu na okres
zapadalnos$ci Listow Zastawnych - powyzej 1 roku (tak Rozdziat II podstawowe parametry
emisji LZ) oraz miejsce nabycia.

W art. 9 pkt 5 Ustawy Prawo Dewizowe ograniczono zbywanie w kraju przez
nierezydentow z krajow trzecich (inne panstwa niz Rzeczpospolita Polska, niebedace
panstwami cztonkowskimi Unii Europejskiej) zarowno bezposrednio, jak 1 za
posrednictwem innych podmiotow, (i) papieréw wartosciowych dtuznych o terminie
wykupu krotszym niz rok, z wyjatkiem nabytych w kraju, oraz (ii) wierzytelnosci i innych
praw, ktérych wykonywanie nastepuje poprzez dokonywanie rozliczen pieni¢znych, z
wyjatkiem nabytych w kraju lub powstatych w obrocie z rezydentami w zakresie
niewymagajacym zezwolenia dewizowego.

Odstepowanie od ograniczen i obowigzkéw okreslonych w ww. ustawie wymagaé bedzie
zezwolenia dewizowego, ogolnego badz indywidualnego. Indywidualnych zezwolen
dewizowych udziela¢ begdzie prezes NBP w drodze decyzji administracyjnych. Ogolne
zezwolenia dewizowe beda natomiast zgodne z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia
4 wrzesnia 2007 r. w sprawie ogolnych zezwolen dewizowych (Dz. U. Nr 168, poz. 1178,
z pézn. zm.).
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20.

21.

Wskazanie rynku regulowanego, na ktéory Emitent planuje wprowadzi¢ Listy
Zastawne do obrotu, ze wskazaniem planowanego terminu rozpoczecia obrotu oraz
decyzji dotyczacych dopuszczenia Listéw Zastawnych do obrotu na tym rynku

Zamiarem Emitenta jest — w zalezno$ci od Serii Listow Zastawnych wprowadzenie Listow
Zastawnych do obrotu na regulowanym rynku gietdowym prowadzonym przez GPW lub/i
p owym prowadzonym przez BondSpot S.A. W tym celu w mozliwie krotkim terminie
wynikajagcym z regulacji KDPW oraz GPW SA lub/i BondSpot S.A, Emitent wystapi z
wnioskami o rejestracj¢ Listow Zastawnych oraz dopuszczenie danej Serii Listow
Zastawnych do obrotu, w zaleznos$ci od ustalen zawartych w Suplemencie na rynku
BondSpot lub/i rynku GPW.

Intencja Emitenta jest, aby Listy Zastawne emitowane w poszczegdlnych seriach w ramach
Programu wprowadzane byly kazdorazowo do obrotu na rynkach wskazanych w
Suplemencie.

Decyzja o wyborze rynkéw notowan zostanie podjeta osobno dla kazdej serii Listow
Zastawnych, a rynki, na ktorym notowane begda Listy Zastawne zostang wskazane
kazdorazowo w Suplemencie dotyczacym danej serii Listow Zastawnych.

Suplement zostanie opublikowany w trybie przewidzianym dla Prospektu, tj. na stronie
internetowej Emitenta oraz podmiotéw biorgcych udziat w przyjmowaniu zapiséw na Listy
Zastawne a takze w trybie Raportu Biezacego. Suplement dotyczacy danej serii Listow
Zastawnych zostanie opublikowany przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Listy
Zastawne tej serii.

Rejestr zabezpieczenia Listow Zastawnych

Rejestr zabezpieczenia Listow Zastawnych jest prowadzony i przechowywany przez
Emitenta, do ktorego wpisywane sg w odrebnych pozycjach wierzytelnosci Emitenta oraz
prawa i $rodki, o ktorych mowa w art. 18 ust. 3 i 4 Ustawy o Listach Zastawnych,
stanowigce podstawe emisji Listow Zastawnych, a od 1 stycznia 2016 roku srodki tworzace
nadwyzke, o ktorej mowa w art. 18 ust. 3a Ustawy o Listach Zastawnych. Rejestr.

Rejestr zabezpieczenia Listow Zastawnych prowadzony jest odrgbnie dla Hipotecznych
Listow Zastawnych. W przypadku ustanowienia hipoteki zabezpieczajacej wierzytelnosé
Emitenta wpisang do rejestru zabezpieczenia Hipotecznych Listow Zastawnych, nalezy
uczyni¢ o tym wpis w ksigdze wieczystej. Szczegdlowe zasady prowadzenia rejestru
zabezpieczenia listow zastawnych okresla odpowiedni regulamin Emitenta, a wzor rejestru
oparty jest na wzorze okreslonym uchwata Nr 388/2008 z dnia 17 grudnia 2008 roku
Komisji Nadzoru Finansowego.

Zgodnie z postanowieniami Ustawy o Listach Zastawnych, Emitent jest zobowigzany do
oglaszania w Monitorze Sagdowym 1 Gospodarczym, nie pdzniej niz przed upltywem trzech
miesigcy od zakonczenia kazdego roku obrotowego Emitenta informacji o: (i) facznej
kwocie nominalnych wartosci wyemitowanych przez Emitenta listow zastawnych, jakie
znajdowaty si¢ w obrocie na ostatni dzien roku obrotowego oraz (ii) lacznej kwocie
wierzytelnosci Emitenta 1 $rodkéw wpisanych do rejestru zabezpieczenia listow
zastawnych wedlug stanu na ostatni dzien roku obrotowego.

Stosownie do postanowien Ustawy o Listach Zastawnych, biezacg kontrolg prawidtowosci
prowadzenia przez Emitenta rejestru zabezpieczenia listow zastawnych sprawuje
Powiernik. Czynno$¢ rozporzadzajaca Emitenta, ktorej przedmiotem jest wierzytelnos¢
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22.

23.

wpisana do rejestru zabezpieczenia listow zastawnych wymaga uprzedniej pisemnej zgody
Powiernika. Pisemnej zgody Powiernika wymaga takze wykreslenie wpiséw w rejestrze
zabezpieczenia listow zastawnych. Powiernik zobowigzany jest do przekazywania Komisji
Nadzoru Finansowego, do 7-go dnia kazdego miesigca, zatwierdzonego przez siebie,
aktualnego odpisu wpisoOw w rejestrze zabezpieczenia listow zastawnych za miesigc
poprzedni.

Poczawszy od 1 stycznia 2016 roku, czynnos$¢ polegajgca na ustanowieniu zabezpieczenia
zobowigzania banku hipotecznego, ktérej przedmiotem sg wierzytelnosci banku
hipotecznego lub prawa lub $rodki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 3, 3a 14 Ustawy o Listach
Zastawnych, wpisane do Rejestru, jest niewazna, chyba ze zostala dokonana w celu
zabezpieczenia jego zobowigzan na potrzeby:

1. instrumentéw finansowych zabezpieczajacych, o ktorych mowa w art. 18 ust. 4,
wpisanych do Rejestru;

2. systemu ptatno$ci i systemu rozrachunku papieréw wartosciowych, ktorych
uczestnikiem jest bank hipoteczny, oraz rozliczen zabezpieczen finansowych
ustanowionych zgodnie z przepisami ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektorych
zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. z 2012 r. poz. 942 i 1166 oraz z 2013 r. poz.
1036).

Metoda obliczenia rentownosci Listow Zastawnych

Rentownos¢ Listow Zastawnych danej serii o statym oprocentowaniu na Dzien Emisji
bedzie kazdorazowo ustalana (w zalezno$ci od Ceny Emisyjnej (Ceny Sprzedazy) oraz
poziomu oprocentowania Listow Zastawnych danej serii) 1 podawana do publicznej
wiadomos$ci przed rozpoczeciem subskrypcji danej serii Listow Zastawnych w
odpowiednim Suplemencie.

Mozliwos¢ zastosowania instrumentu umorzenia lub konwersji zobowiazan z Listow
Zastawnych

Zgodnie z art. 222 Ustawy o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, ktora weszla w Zycie
9 pazdziernika 2016 roku, wobec zobowigzan z Listow Zastawnych moze by¢ zastosowany
instrument umorzenia lub konwersji w czesci przewyzszajacej warto$¢ ustanowionych
zabezpieczen.

227095-3-2079-v2.147 -67- 60-40685589



ZALACZNIK 2
SUPLEMENT

Suplement

Suplement z dnia 18 kwietnia 2019 roku

Pekao Bank Hipoteczny S.A.
z siedzibg w Warszawie, ul. Skierniewicka 10A
Emisja Hipotecznych Listdw Zastawnych na taczng kwote 50.000.000 EUR
w ramach Programu Emisji Listow Zastawnych w tgcznej kwocie 2.000.000.000 PLN
Nr 18

Niniejszy dokument stanowi Suplement do Warunkéw Emisji dla Hipotecznych Listdw Zastawnych (,Listy Zastawne”) zawartych w
prospekcie emisyjnym podstawowym Emitenta, ktdry zostat zatwierdzony decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego z dnia
24 sierpnia 2010 roku. Wyrazenia uzyte w niniejszym dokumencie uwazane bedq za zdefiniowane na potrzeby Warunkéw Emisji
zawartych w Prospekcie.

PELNE INFORMACIE NA TEMAT EMITENTA I OFERTY LISTOW ZASTAWNYCH MOZNA UZYSKAC NA PODSTAWIE ZESTAWIENIA
PROSPEKTU I NINIEJSZEGO SUPLEMENTU. PROSPEKT ZOSTAt OPUBLIKOWANY W WERSII ELEKTRONICZNEJ NA STRONIE
INTERNETOWE] EMITENTA ORAZ PODMIOTOW BIORACYCH UDZIAt W SUBSKRYPCII LISTOW ZASTAWNYCH, JAK ROWNIEZ JEST
DOSTEPNY W WERSJI DRUKOWANE] W SIEDZIBIE EMITENTA, SIEDZIBIE OFERUJACEGO, W CENTRUM INFORMACYINYM KOMISII
NADZORU FINANSOWEGO ORAZ W SIEDZIBIE BONDSPOT S.A. LUB SIEDZIBIE GIELDY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A.

Prawa i obowigzki wynikajgce z Hipotecznych Listdw Zastawnych zostaty okreslone w Warunkach Emisji Listow Zastawnych zawartych
w prospekcie emisyjnym podstawowym. Ponizsze ostateczne Warunki Emisji Listow Zastawnych Serii LZ-1I-18 stanowig uzupetnienie
Warunkéw Emisji zawartych w prospekcie emisyjnym podstawowym.

Ostateczne Warunki Emisji Listdow Zastawnych (,,LZ2") Serii LZ-1I-18.
Wyrazenia pisane ponizej wielkg literg majg znaczenie przypisane im w Warunkach Emisji.
Pekao Bank Hipoteczny S.A.

Emitent:

Seria, numer LZ: LZ-11-18

taczna wartos¢ nominalna emitowanych LZ: 50.000.000 EUR

Cena Emisyjna (cena sprzedazy) za 1 LZ: 100 procent wartosci nominalnej 1 LZ

Dziefi Emis;ji: 29 kwietnia 2019 roku
Dzier Rozpoczecia Naliczania Odsetek: Dzien Emisji

Dzief Wykupu: 29 pazdziernika 2024 roku

Oprocentowanie: Zmienna Stopa Procentowa
EURIBOR 3M + 0,60%

(pozostate dane ponizej)

POSTANOWIENIA DOTYCZACE ODSETEK

Okresy Odsetkowe: 3 miesigce
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Dni Platnosci Odsetek:

Formuta Dnia Roboczego:
Czas Wiasciwy:
Formuta Obliczania Dni

Dzien Ustalenia Oprocentowania:

Strona:

Banki Referencyjne

Postanowienia dotyczace Wykupu i Umorzenia LZ
Wykup Listéw Zastawnych

Dzien Wykupu

227095-3-2079-v2.147

29 lipca 2019 roku

29 pazdziernika 2019 roku
29 stycznia 2020 roku

29 kwietnia 2020 roku

29 lipca 2020 roku

29 pazdziernika 2020 roku
29 stycznia 2021 roku

29 kwietnia 2021 roku

29 lipca 2021 roku

29 pazdziernika 2021 roku
29 stycznia 2022 roku

29 kwietnia 2022 roku

29 lipca 2022 roku

29 pazdziernika 2022 roku
29 stycznia 2023 roku

29 kwietnia 2023 roku

29 lipca 2023 roku

29 pazdziernika 2023 roku
29 stycznia 2024 roku

29 kwietnia 2024 roku

29 lipca 2024 roku

29 pazdziernika 2024 roku

Zmieniona Formuta Kolejnego Dnia Roboczego
godzina 11:00 czasu warszawskiego
Actual/360 (Fixed)

w odniesieniu do danego Okresu Odsetkowego, dzien
przypadajacy na trzy Dni Robocze przed pierwszym dniem tego
Okresu Odsetkowego

Strona ,EURIBOR” w serwisie informacyjnym Reuters lub
jakakolwiek inna strona, ktdra jg zastapi

ING Bank NV, Banco Santander SA, Deutsche Bank AG, Societe
Generale SA

50.000.000 EUR

29 pazdziernika 2024 roku
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Umorzenie Listéw Zastawnych Posiadaczowi z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujacych
przepisdw prawa nie przystuguje prawo przedstawienia LZ do
wczesniejszego wykupu niz w dniu wykupu.

Postanowienia dotyczace sposobu i terminéw wyptaty odsetek w przypadku ogtoszenia upadtosci banku

Dni Platnoéci Odsetek 29 stycznia, 29 kwietnia, 29 lipca i 29 paid_ziernika w kazdym
roku (korygowane zgodnie ze wskazaniem Formuly Dnia
Roboczego)

Sposob wyptaty Za posrednictwem KDPW zgodnie z postanowieniami

Szczegotowych Zasad Dziatania KDPW oraz Regulaminu KDPW.

Postanowienia dotyczace terminéw wykupu LZ w przypadku ogtoszenia upadtosci banku

Dni Wykupu W przypadku ogtoszenia upadtosci Emitenta termin wykupu LZ
ulega przedtuzeniu do dnia
29 pazdziernika 2025 r.

Inne Postanowienia

Inne postanowienia: Zgodnie z ustawg z dnia 10 czerwca 2016 roku o Bankowym
Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytow
oraz przymusowej restrukturyzacji (Dz. U. z 2017 r., poz. 1937)
zobowigzania z Listow Zastawnych nie mogg podlegac
umorzeniu lub konwersji na warunkach przewidzianych w tej
ustawie w zakresie, w jakim zobowigzania te sg w pehi

zabezpieczone.
W imieniu Emitenta:
Tomasz Mikoda Rafat Litwinczuk
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Przez Upowaznionego Przedstawiciela
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1. Emitent

Siedziba Banku miesci sie w Warszawie pod nastepujgcym adresem:

Pekao Bank Hipoteczny S.A.

ul. Skierniewicka 10A

01-230 Warszawa

Tel. (022) 852-19-00

Faks: (022) 852-61-23

Adres siedziby Banku jest jednocze$nie gtdwnym miejscem prowadzenia przez niego dziatalnosci.
strona internetowa: www.pekaobh.pl

Rating przyznany Emitentowi:

Diugoterminowy Rating Miedzynarodowy IDR: 'BBB+'; Perspektywa Stabilna
Krétkoterminowy Rating Miedzynarodowy IDR: 'F2'

Rating Wsparcia: '2'

Diugoterminowy Rating Krajowy: 'AA'(pol); Perspektywa Stabilna
Krétkoterminowy Rating Krajowy: 'F1+'(pol)

Agencja ratingowa: Fitch Ratings

Rating przyznany Hipotecznym Listom Zastawnym:

Rating przyznany dotychczasowym emisjom listow zastawnych Emitenta: ,A-"; Perspektywa Stabilna.
Data przyznania ratingu: 2 grudnia 2010 r.
Data aktualizacji ratingu: 22 pazdziernika 2018 r.

Na podstawie umowy z Fitch Ratings ocenie ratingowej poddawane bedg emisje Listdw Zastawnych emitowanych w ramach Programu.

2. Liczba, rodzaj, jednostkowa warto$¢ nominalna i oznaczenie emisji oferowanych Listow Zastawnych

Na podstawie Prospektu i niniejszego Suplementu oraz uchwaty Zarzadu Emitenta nr 63/2019 z dnia 5 kwietnia 2019 r. w/s emisji
hipotecznych listéw zastawnych serii LZ-11-18 oferuje sie Listy Zastawne na okaziciela Serii LZ-II-18 od numeru 1 (jeden) do numeru
50.000, o jednostkowej warto$ci nominalnej 1.000 EUR i o tgcznej wartosci nominalnej 50.000.000 EUR.

Listy Zastawne Serii LZ-11-18 sg emitowane w ramach Programu Listdw Zastawnych, na podstawie Prospektu. W ramach Programu
Emitent moze wyemitowac do 2.000.000 (stownie: dwoch miliondw) Listow Zastawnych o tacznej wartosci nominalnej 2.000.000.000
PLN (stownie: dwdch miliardéw ztotych).

Prospekt zostat udostepniony w dniu 6 wrzesnia 2010 r. w siedzibie Emitenta, siedzibie Oferujgcego przy ul. Wotoskiej 18
w Warszawie oraz w siedzibie Spotki Akcyjnej BondSpot S.A. przy Al. Armii Ludowej 26 w Warszawie. Prospekt Programu zostat
opublikowany na stronie internetowej Emitenta oraz podmiotdw biorgcych udziat w subskrypgji Listow Zastawnych.

Zabezpieczenie Listow Zastawnych

Podstawg emisji Listow Zastawnych Serii LZ-II-18 sg wierzytelnosci Emitenta z tytutu udzielonych przez Emitenta kredytow,
z ktdrych wierzytelnosci sa wpisane do rejestru zabezpieczenia listdw zastawnych prowadzonego przez Emitenta. Wierzytelnosci
wpisane do rejestru zabezpieczenia listdw zastawnych stanowig takze podstawe emisji wszystkich innych listdw zastawnych
wyemitowanych przez Emitenta. Dodatkowo w rejestrze zabezpieczenia hipotecznych listdw zastawnych wpisane sg transakcje zakupu
obligacji skarbowych o fgcznej wartoéci nominalnej 15 000 000 PLN, wpisane do rejestru zabezpieczenia hipotecznych listow
zastawnych w wysokos$ci dopuszczalnej jako zabezpieczenie zastepcze.

2.1. Listy Zastawne

2.1.1. Ogdlny opis wierzytelnosci z tytutu udzielonych kredytéw zabezpieczonych hipoteka

Na dziert 31 marca 2019 r. na portfel wierzytelnosci Emitenta z tytutu udzielonych przez Emitenta kredytéw, zabezpieczonych hipoteka,
ktére zostaty wpisane do rejestru zabezpieczenia hipotecznych listdw zastawnych skiadajg sie  wierzytelnosci
facznie z 3 687 umdw kredytowych.
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Ogolny opis portfela wierzytelnosci zawierajg ponizsze tabele:

Tabela 1 Struktura walutowa oraz przedzialy kwotowe portfela wierzytelnosci stanowigcych zabezpieczenie hipotecznych listow
zastawnych* wg stanu na dzien 31 marca 2019 r.

Przedzial Wartosé kredyto Wartos$¢ kredytow Warto$¢ kredytéw Warto$¢ kredytow
ecziay rtosc krecytow udzielonych w CHF | udzielonych w EUR | udzielonych w USD
warto$ciowe w tys. | udzielonych w PLN . . . Suma
PLN w tys. PLN wyrazone w tys. wyrazone w tys. wyrazone w tys.
' PLN PLN PLN
ponizej 250 222 239 73518 1474 320 297 551
(250 - 500> 294 965 61 492 330 720 357 507
(500 -1 000> 57771 73760 947 0 132 478
(1000 - 5 000> 73 695 130 148 15623 3940 223 407
powyzej 5 000 46 331 29741 360 103 0 436 176
Suma 695 002 368 660 378 477 4980 1447118
Udziat procentowy w 48,03% 25,48% 26,15% 0,34% 100,00%
stosunku do portfela

Zrodfo: Emitent

* Niezbadane przez biegtego rewidenta dane operacyjne i finansowe pochodzace z danych zarzadczych Emitenta.

Tabela 2 Podziat portfela wierzytelnosci stanowigcych zabezpieczenie hipotecznych listdw zastawnych ze wzgledu na kredytobiorce*
wg stanu na dzien 31 marca 2019 r.

Podmiot kredytowany

Wartos$¢ (w tys. PLN)

Udzial procentowy w
stosunku do portfela

Osoby prawne / osoby fizyczne prowadzace 640 494 44,26%
dziatalno$¢ gospodarcza

Osoby fizyczne 806 625 55,74%

Suma 1447118 100,00%

Zrodfo: Emitent

* Niezbadane przez biegtego rewidenta dane operacyjne i finansowe pochodzace z danych zarzadczych Emitenta.

Tabela 3 Podziat portfela wierzytelnosci stanowigcych zabezpieczenie hipotecznych listdw zastawnych ze wzgledu na typ
oprocentowania* wg stanu na dzien 31 marca 2019 r.

Typ oprocentowania

Wartos$¢ (w tys. PLN)

Udzial procentowy w
stosunku do portfela

oprocentowanie zmienne 1447118 100,00%
oprocentowanie state - 0,00%
Suma 1447118 100,00%

Zrddto: Emitent

* Niezbadane przez biegtego rewidenta dane operacyjne i finansowe pochodzace z danych zarzadczych Emitenta.
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Tabela 4 Podziat portfela wierzytelnosci stanowigcych zabezpieczenie hipotecznych listdw zastawnych ze wzgledu na regiony
geograficzne* wg stanu na dzien 31 marca 2019 r.

Wojewodztwo Wartos$¢ (w tys. PLN) Is{(gzijari IEJ(ZJ?E?I‘V?(;IZ

dolnoslaskie 136 419 9,43%
kujawsko-pomorskie 82 598 5,71%
lubelskie 27819 1,92%
lubuskie 15979 1,10%
16dzkie 10 879 0,75%
matopolskie 80 526 5,56%
mazowieckie 657 178 45,41%
opolskie 3996 0,28%
podkarpackie 2649 0,18%
podlaskie 13 588 0,94%
pomorskie 87874 6,07%
$laskie 122 705 8,48%
Swigtokrzyskie 1544 0,11%
warmifisko-mazurskie 9260 0,64%
wielkopolskie 136 833 9,46%
zachodniopomorskie 57 273 3,96%

Suma 1447118 100,00%

Zrddio: Emitent

* Niezbadane przez biegtego rewidenta dane operacyjne i finansowe pochodzace z danych zarzadczych Emitenta.

Tabela 5 Podziat portfela wierzytelnosci stanowigcych zabezpieczenie hipotecznych listdw zastawnych ze wzgledu na okres
zapadalnosci z uwzglednieniem amortyzacji portfela* wg stanu na dzien 31 marca 2019 r.

Okres zapadalno$ci (przedzialy w latach) Warto$¢ (w tys. PLN) Ith((i)ziuarl] EJ%?;?X%IZ
ponizej roku 85190 5,89%
(1-3> 57 112 3,95%
(3-5> 208 422 14,40%
(5-7> 113 567 7,85%
(7-10> 99 831 6,90%
(10-15> 304 992 21,08%
(15-20> 204 166 14,11%
(20-25> 186 633 12,90%
powyzej 25 187 205 12,94%
Suma 1447118 100,00%

Zrddio: Emitent

* Niezbadane przez biegtego rewidenta dane operacyjne i finansowe pochodzace z danych zarzadczych Emitenta.
3. Cena Emisyjna (Cena Sprzedazy) Listdw Zastawnych
Cena Emisyjna (Cena Sprzedazy) Listdw Zastawnych Serii LZ-1I-18 wynosi 1.000 EUR za jeden List Zastawny Serii LZ-11-18.

4. Prawa i obowigzki z Listow Zastawnych oraz terminy, od ktdrych prawa te przystugujg i od ktorych obowigzki powinny by¢
realizowane

Uprawnienia i zobowigzania wynikajgce z Listow Zastawnych zostaty opisane w Warunkach Emisji Listdw Zastawnych zawartych w
Prospekcie Programu.
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5. Informacje o warunkach oferty (Tryb Subemisji Uslugowej)
5.1 Warunki, parametry i przewidywany harmonogram oferty oraz dziatania wymagane przy sktadaniu zapiséw

5.1.1 Wielko$¢ emisji

W ramach niniejszej Serii LZ-11-18 Listéw Zastawnych oferowanych jest 50.000 Listow Zastawnych w Trybie Subemisji Ustugowe;j.
5.1.2 Terminy obowigzywania oferty i opis procedury sktadania zapisow

A. Terminy i miejsca przyjmowania zapisow na Listy Zastawne

Zapis na Listy Zastawne Serii LZ-I1-18 bedzie mdgt by¢ ztozony przez Subemitenta Ustugowego w dniu 25 kwietnia 2019 r. w siedzibie
Oferujacego, Warszawa, ul. Wotoska 18 (w godz. 8:00 — 12:00).

Zapisy na Listy Zastawne nabywane od Subemitenta Ustugowego w ramach Serii LZ-1I-18 bedq przyjmowane od Zaproszonych
Inwestorow od 24 kwietnia 2019 r. do 25 kwietnia 2019 r. w Banku Pekao S.A.; Warszawa, ul. Zwirki i Wigury 31 (w godz. 8:00 —
16:00).

B. Zasady skladania zapisow na Listy Zastawne

Zapisy na Listy Zastawne w ramach serii LZ-II-18 nabywane od Subemitenta Ustugowego przyjmowane bedg od Inwestoréw, do
ktdrych wystosowano Zaproszenia zgodnie z zasadami opisanymi w Rozdziale XVII pkt 1.1.3. lit. B i lit. C Prospektu.

Liczba Listow Zastawnych Serii LZ-11-18, na jaka Zaproszony Inwestor bedzie uprawniony ztozy¢ zapis, powinna by¢ réwna liczbie
Listow Zastawnych Serii LZ-11-18 wskazanych w wystosowanym do niego Zaproszeniu.

Ztozenie przez Zaproszonego Inwestora zapisu na mniejszq liczbe Listdw Zastawnych Serii LZ-11-18 niz okre$lona w Zaproszeniu lub
dokonanie przez Inwestora wpfaty na mniejsza liczbe Listow Zastawnych Serii LZ-1I-18 niz okre$lona w Zaproszeniu spowoduje, ze
danemu Inwestorowi nie zostang przydzielone zadne Listy Zastawne Serii LZ-1I-18. W przypadku dokonania przez Inwestora wptaty
na mniejszg liczbe Listdw Zastawnych niz okreSlona w Zaproszeniu, Emitent ma prawo przydzieli¢ Inwestorowi Listy Zastawne Serii
LZ-11-18 w liczbie wynikajacej z dokonanej wptaty. W przypadku ztozenia przez Zaproszonego Inwestora zapisu na wiekszg liczbe
Listéw Zastawnych Serii LZ-11-18 niz wskazana w Zaproszeniu, zapis taki zostanie uznany za ztozony na liczbe Listow Zastawnych Serii
LZ-11-18 wskazanych w Zaproszeniu.

W celu ztoZenia zapisu Zaproszony Inwestor powinien wypetni¢ formularz zapisu zawierajgcy m.in. nastepujace dane:

=  Dane o Inwestorze:
-~ imie i nazwisko osoby fizycznej / firme osoby prawnej / nazwe jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej,
—  adres zamieszkania / siedzibe i adres,
—  adres do korespondencji,

—  numer PESEL i nr dowodu osobistego albo numer paszportu w przypadku osob fizycznych / numer REGON lub inny numer
identyfikacyjny w przypadku krajowych osob prawnych / jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych osobowosci prawnej,
lub numer rejestru wiasciwego dla kraju pochodzenia w przypadku zagranicznych oséb prawnych,

-~ NIP (nie dotyczy osdb fizycznych nieprowadzacych dziatalnosci gospodarczej),
- status dewizowy (okreslenie, czy Inwestor jest rezydentem czy nierezydentem w rozumieniu Prawa Dewizowego);
= Liczbe Listow Zastawnych Serii LZ-1I-18, na ktore sktadany jest zapis;
. Cene Emisyjng jednego Listu Zastawnego Serii LZ-11-18;
= kaczng kwote wptaty na Listy Zastawne Serii LZ-11-18;
= Informacje o rachunku, na jaki powinien by¢ dokonany ewentualny zwrot wptaconych $rodkdw;

= Numer rachunku papieréw wartosciowych oraz nazwe prowadzacej ten rachunek firmy inwestycyjnej, na ktdrym majg by¢
zdeponowane wszystkie przydzielone Listy Zastawne Serii LZ-1I-18;

= Oswiadczenie Inwestora, ze zapoznat sie z trescig Prospektu oraz Suplementu — w tym opisanymi w nim czynnikami ryzyka —
oraz, ze akceptuje warunki obejmowania Listow Zastawnych Serii LZ-11-18;

= Date i podpis sktadajgcego zapis.

Osoby sktadajace zapis w imieniu osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawnej powinny najpdzniej
wraz z zapisem ztozy¢ wazne dokumenty zaswiadczajgce o uprawnieniach osoby sktadajacej zapis do reprezentowania Inwestora, jak
rowniez dokumenty, ktére zgodnie z obowigzujgcymi przepisami wymagane sg do skutecznego nabycia Listéw Zastawnych Serii LZ-
11-18.

Wzor formularza zapisu na Listy Zastawne Serii LZ-1I-18 nabywane od Subemitenta Ustugowego bedzie dostepny w terminach i
miejscach przyjmowania zapiséw na Listy Zastawne Serii LZ-1I-18.

Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu ponosi sktadajgcy zapis.
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Zapisy beda mogty by¢ réwniez zlozone za posrednictwem faksu, telefonu lub Internetu, pod warunkiem posiadania przez
Zaproszonego Inwestora stosownych uméw z podmiotem przyjmujgcym zapisy na Listy Zastawne Serii LZ-11-18.

Zapis na Listy Zastawne Serii LZ-1I-18 jest nieodwotalny, bezwarunkowy i nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen. Jednakze
zZwraca sie uwage Zaproszonym Inwestorom, ktorzy ztozyli zapisy, ze na mocy art. 51a Ustawy o ofercie publicznej — w przypadku gdy
aneks do Prospektu jest udostepniany do publicznej wiadomosci po rozpoczeciu subskrypciji lub sprzedazy, osoba, ktéra ztozyta zapis
przed udostepnieniem aneksu, moze uchyli¢ sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu. Uchylenie sie od skutkéw prawnych zapisu
nastepuje przez oswiadczenie na pismie ztozone w miejscu ztozenia zapisu, w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu.
Prawo uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu nie dotyczy przypadkdw, gdy aneks jest udostepniany w zwigzku z btedami
w tresci prospektu emisyjnego, o ktérych emitent lub wprowadzajacy powzigt wiadomos$¢ po dokonaniu przydziatu papierow
wartosciowych, lub czynnikami, ktére zaistniaty lub o ktérych emitent lub wprowadzajacy powzigt wiadomos¢ po dokonaniu przydziatu
papierow wartosciowych. Emitent lub wprowadzajacy moze dokonac przydziatu papieréw wartosciowych nie wczesniej niz po uptywie
terminu do uchylenia sie przez inwestora od skutkéw prawnych ztozonego zapisu.

Dziatanie przez petnomocnika.
Zaproszeni Inwestorzy uprawnieni sg do nabywania Listdw Zastawnych za posrednictwem wiasciwie umocowanego petnomocnika.

O sposobie dziatania za posrednictwem petnomocnika decydujq regulacje podmiotu, w ktdrym Zaproszeni Inwestorzy zamierzajg ztozy¢
zapis na Listy Zastawne Serii LZ-1I-18.

Liczba petnomocnictw nie jest ograniczona.
5.1.3 Opis mozliwosci dokonania redukgji zapiséw oraz sposdb zwrotu nadptaconych kwot inwestorom

Listy Zastawne Serii LZ-11-18 przydzielone zostang Zaproszonym Inwestorom, przez Subemitenta Ustugowego, w liczbie zgodnej ze
ztozonymi zapisami, z nastepujacymi zastrzezeniami:

= w przypadku ztozenia przez Zaproszonego Inwestora zapisu na mniejszg liczbe Listow Zastawnych Serii LZ-II-18 niz
okreslona w Zaproszeniu, o ktdrym mowa w Rozdziale XVII pkt 1.1.3. lit. B i lit. C Prospektu lub w przypadku dokonania
przez Inwestora wplaty na mniejszg liczbe Listow Zastawnych Serii LZ-1I-18 niz okreSlona w Zaproszeniu, Subemitent
Ustugowy nie zbedzie temu Inwestorowi zadnych Listow Zastawnych Serii LZ-11-18. W przypadku dokonania przez Inwestora
wplaty na mniejszg liczbe Listow Zastawnych niz okre$lona w Zaproszeniu, Subemitent Ustugowy ma prawo zbycia takiemu
Inwestorowi Listy Zastawne Serii LZ-1I-18 w liczbie wynikajacej z dokonanej wpfaty,

= w przypadku ztozenia przez Zaproszonego Inwestora zapisu na wiekszg liczbe Listow Zastawnych Serii LZ-11-18 niz wskazana
w Zaproszeniu, zapis taki zostanie uznany za ztozony na liczbe Listéw Zastawnych Serii LZ-11-18 wskazang w Zaproszeniu.

W przypadku dokonania przez Zaproszonego Inwestora nabywajacego Listy Zastawne Serii LZ-1I-18 od Subemitenta Ustugowego,
wplaty w kwocie wyzszej niz wynikajgca z zasad okreslonych w niniejszym Suplemencie, nadptacone $rodki zostang zwrdcone przez
podmiot, w ktdérym Inwestor ztozyt zapis na rachunek wskazany przez Inwestora na formularzu zapisu, w terminie trzech dni roboczych
od dnia przydziatu Listow Zastawnych Serii LZ-11-18.

5.1.4 Informacje o minimalnej i maksymalnej wielkoSci zapisu

Liczba Listdw Zastawnych Serii LZ-1I-18, na jakq zobowigzany bedzie ztozy¢ zapis Zaproszony Inwestor powinna by¢ réwna liczbie
Listdw Zastawnych Serii LZ-11-18 wskazanych w wystosowanym do niego Zaproszeniu. Liczba ta nie bedzie wieksza niz liczba Listow
Zastawnych Serii LZ-11-18 deklarowanych przez danego Inwestora w procesie budowy ,Ksiegi Popytu”, o ktdrym mowa w Rozdziale
XVII pkt 1.1.3. lit. B Prospektu.

5.1.5 Sposob i terminy wnoszenia wptat oraz dostarczenie Listdw Zastawnych

A. Wplaty na Listy Zastawne nabywane przez Zaproszonych Inwestorow od Subemitenta Ustugowego

Wptata na Listy Zastawne Serii LZ-II-18 nabywane przez Zaproszonych Inwestorow od Subemitenta Ustugowego powinna byc
dokonana w petnej wysokosci i w taki sposob, aby najpdzniej w dniu 29 kwietnia 2019 r. do godz. 12.00 wptyneta na rachunek
podmiotu przyjmujgcego zapisy na Listy Zastawne Serii LZ-11-18.

Za wptate w petnej wysokosci rozumie sie kwote réwng iloczynowi liczby Listow Zastawnych Serii LZ-1I-18 objetych zapisem
i Ceny Sprzedazy jednego Listu Zastawnego Serii LZ-1I-18.

Informacja o numerze rachunku, na jaki powinna by¢ dokonana wplata za Listy Zastawne Serii LZ-1I-18 dostepna bedzie
w miejscach i terminach przyjmowania zapiséw na Listy Zastawne Serii LZ-1I-18 oraz dodatkowo przekazana zostanie Zaproszonym
Inwestorom w zaproszeniu do ztozenia zapisu.

B. Dostarczenie Listow Zastawnych

Inwestor skfadajacy zapis na Listy Zastawne Serii LZ-1I-18 wskazuje w formularzu zapisu numer rachunku papieréw wartosciowych
oraz nazwe podmiotu prowadzgcego ten rachunek, na ktérym majg by¢ zdeponowane wszystkie przydzielone mu Listy Zastawne Serii
LZ-11-18.

Emitent wystapi z wnioskiem do Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. (,KDPW") o zawarcie umowy, ktorej przedmiotem
bedzie rejestracia w KDPW Listdbw Zastawnych. Po dokonaniu przydziatu Listow Zastawnych danej serii, Emitent
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i Subemitent Ustugowy dokona odpowiednich czynnosci w celu niezwlocznego zdeponowania Listéw Zastawnych na rachunkach
papierow wartosciowych Inwestoréw, ktdrym je przydzielono.

5.1.6 Opis sposobu i termin podania do publicznej wiadomosci informacji o wynikach oferty publicznej

Emitent przekaze w formie Raportu Biezacego informacje o wynikach oferty publicznej Listow Zastawnych Serii LZ-1I-18 nie pdzniej
niz w terminie 14 dni od dnia zakonczenia subskrypcji Listéw Zastawnych Serii LZ-1I-18.

5.1.7 Inwestorzy, do ktorych kierowana jest oferta

Listy Zastawne Serii LZ-1I-18 bedg mogtly by¢ nabywane od Subemitenta Ustugowego przez Zaproszonych Inwestordw (zwanych tez
LInwestorami”), j. osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej, zaréwno rezydenci
jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego, ktére zaproszono do budowy ,Ksiegi Popytu” i/lub ztozenia zapisu na Listy
Zastawne Serii LZ-I1-18 na warunkach i zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie.

5.1.8 Procedura zawiadamiania inwestoréw o liczbie przydzielonych Listéw Zastawnych

Inwestor jest uprawniony do otrzymania informacji o liczbie zdeponowanych Listow Zastawnych Serii LZ-II-18 w podmiocie
prowadzacym jego rachunek papierdw wartosciowych zgodnie z odpowiednim regulaminem dziatania tego podmiotu. Zwraca sie
uwage Inwestorom, ze nie bedg do nich wystosowywane pisma informujgce o dokonanym przydziale, chyba ze takg czynnosc
przewiduje regulamin podmiotu, w ktdrym Zaproszony Inwestor ztozyt zapis.

W szczegolnosci, mozliwe jest rozpoczecie obrotu Listami Zastawnymi Serii LZ-1I-18 nabytymi przez Zaproszonego Inwestora przed
powzieciem przez niego informacji o liczbie przydzielonych mu Listéw Zastawnych Serii LZ-11-18, bowiem rozpoczecie notowan Listow
Zastawnych Serii LZ-11-18 nie jest uzaleznione od przekazania Inwestorom informacji o liczbie przydzielonych im Listéw Zastawnych
Serii LZ-11-18. Z uwagi na powyzsze zaleca sie Inwestorom kontakt z podmiotami prowadzacymi ich rachunki papieréw wartosciowych
w celu uzyskania informaciji o liczbie zdeponowanych Listéw Zastawnych Serii LZ-11-18.

5.2 Cena Emisyjna / oprocentowanie Listow Zastawnych

Cena Emisyjna Listéw Zastawnych Serii LZ-1I-18 wynosi 100 procent wartosci nominalnej jednego Listu Zastawnego, czyli 1.000 euro
za jeden List Zastawny, a oprocentowanie wynosi EURIBOR 3M + 0,60%.

5.3 Plasowanie i gwarantowanie

5.3.1 Nazwa i adres koordynatordw catosci i poszczegdlnych czesci oferty:

Koordynatorem Oferty Publicznej jest Dom Maklerski Pekao z siedzibg w Warszawie, ul. Wotoska 18. W ofercie bierze réwniez udziat
Bank Pekao S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, wystepujacy jako Subemitent Ustugowy w odniesieniu do Listow
Zastawnych Serii LZ-1I-18.

Bank Pekao S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57 zobowigzat sie takze do przeprowadzenia procesu budowy ,Ksiegi
Popytu” opisanego w rozdziale XVII pkt 1.1.3. lit. B Prospektu Emisyjnego.

5.3.2 Nazwa i adres agentow ds. ptatnosci i podmiotdw $wiadczacych ustugi depozytowe

Agentem ds. pfatnosci i podmiotem $wiadczacym ustugi depozytowe jest Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w
Warszawie, ul. Ksigzeca 4. oraz firmy inwestycyjne oraz banki ktdre prowadza rachunki papieréw wartosciowych na ktorych sg
rejestrowane Listy Zastawne.

5.3.3 Nazwa i adres podmiotdw, ktdre podjety sie gwarantowania emisji na zasadach wigzgcego zobowigzania oraz nazwa i adres
podmiotéw, ktdre podijety sie plasowania oferty bez wigzacego zobowigzania lub na zasadzie ,dotozenia wszelkich staran”

Podmiotem, ktdry podjat sie plasowania oferty bez wigzgcego zobowigzania jest Dom Maklerski Pekao z siedzibg w Warszawie, ul.
Wotoska 18 oraz Bank Pekao S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57.

Podmiotem, z ktérym Emitent podpisat umowe o subemisje ustugowg oraz ktory zobowigzat sie naby¢ od Emitenta 50 000 (stownie:
piecdziesiat tysiecy) sztuk Listdw Zastawnych Serii LZ-II-18 o wartoéci nominalnej rownej 1.000 EUR jest Bank Pekao S.A. z siedziba
w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57.

5.3.4 Data sfinalizowania umowy o gwarantowanie emisji

Emitent zawart w dniu 18 kwietnia 2019 r. umowe o subemisje ustugowag z Bankiem Pekao S.A. z siedzibg w Warszawie,
ul. Grzybowska 53/57. Zgodnie z trescig zawartej umowy, Bank Pekao S.A. zobowigzat sie naby¢ od Emitenta 50.000 (stownie:
piecdziesiat tysiecy) sztuk Listow Zastawnych Serii LZ-1I-18 o wartosci nominalnej réwnej 1.000 EUR (stownie: jeden tysigc) kazdy w
imieniu wiasnym i na witasny rachunek w celu dalszego ich zbywania Inwestorom w Obrocie Pierwotnym, a Emitent zobowigzat sie
przydzieli¢ Subemitentowi Ustugowemu taka ilo$¢ Listéw Zastawnych.

6. Dopuszczenie Listow Zastawnych do obrotu i ustalenia dotyczace obrotu
6.1 Wskazanie, czy oferowane Listy Zastawne sg lub bedg przedmiotem wniosku o dopuszczenie do obrotu

Intencjg Emitenta jest dopuszczenie oraz wprowadzenie Listow Zastawnych Serii LZ-1I-18 do obrotu na rynku regulowanym. Emitent
zamierza ztozy¢ odpowiednie wnioski w celu dopuszczenia oraz wprowadzenia Listéw Zastawnych Serii LZ-II-18 do obrotu niezwtocznie
po dokonaniu przydziatu Listow Zastawnych Serii LZ-1I-18.
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Intencjg Emitenta jest dopuszczenie i wprowadzenie Listéw Zastawnych Serii LZ-1I-18 do obrotu na rynku Catalyst — zaréwno na rynku
regulowanym prowadzonym przez BondSpot (rynek hurtowy) oraz rynku réwnoleglym GPW (rynek detaliczny).

6.2 Rynki, regulowane lub rynki rGwnowazne, na ktérych, zgodnie z wiedzg Emitenta, sa dopuszczone do obrotu papiery wartosciowe
tej samej klasy, co papiery wartosciowe oferowane lub dopuszczane do obrotu

Emitent w przesztosci emitowat listy zastawne, ktdre zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
BondSpot i/lub GPW sg lub byty notowane pod kodami:

PLBPHHP00010 (dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w dniu 3 czerwca 2005 r. i wprowadzone do obrotu na rynku
regulowanym w dniu 28 czerwca 2005 r.);

PLBPHHP00028 (dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w dniu 3 czerwca 2005 r. i wprowadzone do obrotu na rynku
regulowanym w dniu 12 grudnia 2005 r.);

PLBPHHP00036 (dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w dniu 3 czerwca 2005 r. i wprowadzone do obrotu na rynku
regulowanym w dniu 12 kwietnia 2006 r.);

PLBPHHP00044 (dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w dniu 3 czerwca 2005 r. i wprowadzone do obrotu na rynku
regulowanym w dniu 10 kwietnia 2007 r.);

PLBPHHP00051 (dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w dniu 24 stycznia 2011 r. i wprowadzone do obrotu na rynku
regulowanym w dniu 2 lutego 2011 r.);

PLBPHHP00069 (dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w dniu 8 kwietnia 2011 r. i wprowadzone do obrotu na rynku
regulowanym w dniu 18 kwietnia 2011 r.);

PLBPHHP00077 (dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w dniu 15 lipca 2011 r. i wprowadzone do obrotu na rynku
regulowanym w dniu 20 lipca 2011 r.);

PLBPHHP00085 (dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w dniu 5 marca 2012 r. i wprowadzone do obrotu na rynku
regulowanym w dniu 12 marca 2012 r.);

PLBPHHP00093 (dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w dniu 14 sierpnia 2012 r. i wprowadzone do obrotu na rynku
regulowanym w dniu 24 sierpnia 2012 r.);

PLBPHHP00101 (dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w dniu 22 pazdziernika 2012 r. i wprowadzone do obrotu na
rynku regulowanym w dniu 24 pazdziernika 2012 r.);

PLBPHHP00119 (dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w dniu 4 stycznia 2013 r. i wprowadzone do obrotu na rynku
regulowanym w dniu 14 stycznia 2013 r.);

PLBPHHP00127 (dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w dniu 24 maja 2013 r. i wprowadzone do obrotu na rynku
regulowanym w dniu 6 i 7 czerwca 2013 r.);

PLBPHHP00135 (dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w dniu 14 stycznia 2014 r. i wprowadzone do obrotu na rynku
regulowanym w dniu 20 stycznia 2014 r.);

PLBPHHP00143 (dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w dniu 27 luty 2014 r. i wprowadzone do obrotu na rynku
regulowanym w dniu 7 marca 2014 r.);

PLBPHHP00150 (dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w dniu 29 grudnia 2014 r. i wprowadzone do obrotu na rynku
regulowanym w dniu 2 stycznia 2015 r.).

PLBPHHP00168 (dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w dniu 13 maja 2015 r. i wprowadzone do obrotu na rynku
regulowanym w dniu 19 maja 2015 r.).

PLBPHHP00176 (dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w dniu 2 pazdziernika 2015 r. i wprowadzone do obrotu na rynku
regulowanym w dniu 12 pazdziernika 2015 r.).

PLBPHHP00184 (dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w dniu 6 pazdziernika 2016 r. i wprowadzone do obrotu na rynku
regulowanym w dniu 18 pazdziernika 2016 r.).

PLBPHHP00192 (dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w dniu 6 pazdziernika 2017 r. i wprowadzone do obrotu na rynku
regulowanym w dniu 19 pazdziernika 2017 r.).

PLBPHHP00200 (dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w dniu 27 grudnia 2018 r. i wprowadzone do obrotu na rynku
regulowanym w dniu 29 grudnia 2017 r. i 3 stycznia 2018 r.).

PLBPHHP00234 (dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w dniu 9 stycznia 2019 r. i wprowadzone do obrotu na rynku
regulowanym w dniu 10 stycznia 2019 r.).

Emitent w przesztosci emitowat listy zastawne, ktdre zostaty dopuszczone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym
przez BondSpot i/lub GPW s3 lub byly notowane pod kodami:

PLBPHHP00218 (wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu w dniu 9 pazdziernika 2018 r. i notowane w
alternatywnym systemie obrotu od dnia 24 pazdziernika 2018 r.).

6.3 Nazwa i adres podmiotéw posiadajgcych wigzace zobowigzanie do dziatania jako posrednicy w obrocie na rynku wtornym,
zapewniajac ptynnos¢ za pomocg kwotowania ofert kupna i sprzedazy oraz podstawowe warunki ich zobowigzania

Emitent nie zawart umowy z zadnym posrednikiem w obrocie na rynku wtérnym, zapewniajgcym ptynno$¢ za pomoca kwotowania
ofert kupna i sprzedazy.
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7. Umorzenie Hipotecznych Listow Zastawnych Serii LZ-1I-18

Na podstawie art. 21 ust. 1 Ustawy o Listach Zastawnych Emitentowi przystuguje wobec Posiadaczy Listow Zastawnych Serii LZ-1I-18
prawo ich wezwania do przedstawienia Listow Zastawnych Serii LZ-1I-18 do przedterminowego wykupu. W celu umorzenia Listow
Zastawnych Serii LZ-1I-18 Emitent sktada nieodwotalne zawiadomienie o umorzeniu, zawierajgce wskazanie Dnia Umorzenia. Emitent
bedzie zawiadamiat o umorzeniu w formie i trybie Raportu Biezacego, zgodnie z art. 56 wust. 1 Ustawy
o Ofercie Publicznej. Po dokonaniu zawiadomienia w sposdb opisany w poprzednim zdaniu zostanie ono udostepnione na stronie
internetowej Emitenta www.pekaobh.pl.

Prawo wezwania Posiadaczy Listow Zastawnych Serii LZ-II-18 do ich przedstawienia do przedterminowego wykupu moze by¢
wykonane przez Emitenta nie wczesniej niz w Okreslonym Dniu Patnosci Odsetek przypadajgcym po uptywie pieciu lat od Dnia Emisji
oraz nie pdzniej niz w Okreslonym Dniu Ptatno$ci Odsetek bezposrednio poprzedzajgcym Dzien Wykupu. Do przedterminowego wykupu
kazdy Posiadacz Listdw Zastawnych Serii LZ-1I-18 zobowigzany jest przedstawi¢ wszystkie posiadane przez siebie Listy Zastawne Serii
LZ-11-18.

Na 7 Dni Roboczych przed danym Okreslonym Dniem Platnosci Odsetek przypadajacym po uptywie pieciu lat od Dnia Emisji, Emitent,
w przypadku, w ktérym zamierza skorzysta¢ z prawa wczesniejszego wykupu Listdw Zastawnych Serii LZ-1I-18 zawiadomi Posiadaczy
Listéw Zastawnych Serii LZ-1I-18 w drodze Raportu Biezacego oraz poprzez ogtoszenie w gazecie GPW Parkiet o skorzystaniu z prawa
wczesniejszego wykupu Listow Zastawnych Serii LZ-11-18 przed Dniem Wykupu. Zawiadomienie o wykonaniu prawa do wczesniejszego
wykupu Listéw Zastawnych Serii LZ-11-18 przez Emitenta jest nieodwotalne.

Listy Zastawne Serii LZ-11-18 zostang wykupione przez Emitenta poprzez zaptate Kwoty Wykupu. Wykonanie przez Emitenta prawa do
wezesniejszego wykupu Listow Zastawnych Serii LZ-11-18 nie wylacza prawa Posiadacza Listdw Zastawnych Serii LZ-11-18 do zadania
ptatnosci odsetek naleznych na Okreslony Dzien Ptatnosci Odsetek.

Platnosci z Listow Zastawnych Serii LZ-1I-18 bedg dokonywane przez Emitenta na rzecz osdb, ktore byty Posiadaczami Listow
Zastawnych Serii LZ-11-18 w Dniu Ustalenia Praw okreslonym dla danej ptatnosci. W kazdym przypadku ptatnosci bedg dokonywane
za posrednictwem KDPW i w sposdb zgodny z regulacjami KDPW, obowigzujgcymi w terminach dokonywania poszczegolnych ptatnosci.
Od pfatnosci niedokonanych w terminie Posiadaczom Listow Zastawnych Serii LZ-1I-18 bedq przystugiwaty odsetki w wysokosci
Odsetek Ustawowych za okres od dnia, w ktorym ptatnos¢  ta byta wymagalna (wiacznie
z tym dniem) do dnia jej zaptaty (bez tego dnia).
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OSWIADCZENIE POWIERNIKA

W wykonaniu postanowie art. 6 pkt 9 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych
(Dz. U. z 2016 r., poz. 1771 z p6zn. zmianami) ja, Jolanta Bondarczuk jako Zastepca Powiernika Pekao Banku Hipotecznego S.A.
stwierdzam, ze emisja serii LZ-1I-18 hipotecznych listow zastawnych, ktdrych dotyczy niniejszy Suplement jest zabezpieczona przez
Emitenta zgodnie z wyzej powotang ustawa. Emitent dokonat stosownych wpisow w rejestrze zabezpieczenia hipotecznych listow
zastawnych. Stwierdzam takze, ze emisja serii LZ-II-18 hipotecznych listdw zastawnych nie narusza wymogoéw okreslonych w art. 18
powotanej ustawy, wedtug stanu na dzier 18 kwietnia 2019 r., a wyniki ostatnio przeprowadzonego przez Emitenta testu réwnowagi
pokrycia i testu ptynnosci potwierdzaja, iz wierzytelnosci banku hipotecznego oraz prawa i srodki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 3, 3a
i 4 o listach zastawnych i bankach hipotecznych, wpisane do rejestru zabezpieczenia listdw zastawnych, wystarczajg na petne
zaspokojenie posiadaczy Listow Zastawnych.

Warszawa dnia 18 kwietnia 2019 r.
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KANCELARIA NOTARJALNA

Tomasz Cygan - notariusz
Ewa Mroczek - notariusz WYPI S
Spbdika cywilna
02-304 Warszawa, Al. Jerozelimskie 133/43
tal.ffax {022) 822-05-84; tel. (022) 822-05-34
NiP:. 526-24-61-124

Repertorium Anr 38X9% 12010

AKT NOTARIALNY

Dnia trzydziestego pierwszego maja S

roku dwa tysigce dziesiatego /31-05-2010/ ---- --

w obecnosci notariusza Ewy Mroczek, majacej siedzib¢ w Warszawie, prowadzacej
Kancelarig przy Alejach Jerozolimskich nr 133/43, przybylej do budynku przy ulicy
Domaniewskiej 39 A w Warszawie, odbylo si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Banku pod firma: Pekao Bank Hipoteczny Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,

wpisanego do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 27441, «-eomemmemee

PROTOKOL

§ 1. Walne Zgromadzenie otworzyl Pan Artur
Czyz, reprezentujacy wigkszosciowego akcjonariusza, oswiadczajac, ze w dniu
dzisiejszym w budynku przy ulicy Domaniewskiej 39 A w Warszawie odbywa sig
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spéiki z nastgpujacym porzadkiem obrad: --------

1. Otwarcie obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Pekao Banku

Hipotecznego S.A.
2. Wybér Przewodniczacego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Pekao

Banku Hipotecznego S.A.-----—-c—cocccemc oo —
3. Stwierdzenie  prawidlowosci  zwolania  Nadzwyczajnego  Walnego

Zgromadzenia Pekao Banku Hipotecznego S.A. oraz jego zdolnosci do

podejmowania waznych uchwat. S —

4. Przyjecie porzadku obrad. ----------- — —

5. Podjecie uchwaty w sprawie wyrazenia zgody na emisj¢ hipotecznych listow

zastawnych i ich sprzedaz w ofercie publicznej.-~----- - ---

6. Sprawy rozne. -
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7. Zamknigcie obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Pekao Banku

Hipotecznego S.A. --- -
§2. Na 'Przewodniczatcego Zgromadzenia
wybrano jednogiosnie w giosowaniu tajnym Pana Artura Czyza - pelnomocnika

Banku Pekao S.A. -- - -
§ 3. Pan Przewodniczacy po sporzadzeniu listy

obecno$ci stwierdzil, ze w dzisiejszym Walnym Zgromadzeniu biora udziat
pelnomocnicy akcjonariuszy reprezentujacych caly kapital zaktadowy Spétki. Pan
Przewodniczacy stwierdzil, iz nikt z obecnych nie wnidst sprzeciwu ani co do odbycia
Zgromadzenia, ani co do postawienia poszczegdlnych spraw na porzadku obrad,
wobec czego - stosownie do art. 405 kodeksu spéiek handlowych - Zgromadzenie
dzisiejsze jest zdolne do podj¢cia uchwat mimo braku formalnego zwolania.-------------

§ 4. Pan Przewodniczacy stwierdzit nastepnie, ze
w Zgromadzeniu uczestniczg petnomocnicy akcjonariuszy, tj. Banku Pekao S.A. i
Holding Sp. z o.0. - wiadcicieli akcji imiennych prawidlowo wpisanych do ksiggi
akcyjnej, reprezentujacych tacznie caty kapital zakladowy spétki, wobec czego obecni

na Walnym Zgromadzeniu petnomocnicy sg zdolni do wykonywania prawa glosu w

imieniu wszystkich reprezentowanych akcjonariuszy. ----

Petnomocnicy akcjonariuszy o$wiadczyli, ze nie sq czionkami Zarzadu ani

pracownikami Pekao Banku Hipotecznego S.A. - - -

§5. Walne Zgromadzenie podj¢to nastgpujaca

uchwate: - _—

Uchwata nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Pekao Banku Hipotecznego Spotka Akcyjna
z dnia 31 maja 2010 roku
w sprawie wyrazenia zgody na emisje hipotecznych listow zastawnych i ich
sprzedaz w ofercie publicznej
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§1
Dzialajac na podstawie § 39 ust. 2 pkt 10) Statutu Pekao Banku Hipot;cz.nego Spoétka
Akcyjna (,,Pekao BH”) w zwiazku z art. 398 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku
kodeks spétek handlowych (Dz.U. Nr 94, poz. 1037, z p6zn. zm.) (,KSH”) oraz art.
12 pkt. 4 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach
hipotecznych (tekst jednolity Dz. U. z 2003 r., nr 99, poz. 919, z p6zn. zm) (,,Ustawa

o 0 Listach Zastawnych”) oraz art. 9 pkt 1 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o

+

& .obligacjach (tekst jednolity: Dz. U. z 2001 r., nr 120, poz. 1300, z péZn. zm) (,,Ustawa

.,"-':o‘ ;.Obligacjac ”) Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Pekao BH uchwala, co

nfi'stgpuje- S
’.'s:".}. '

oo

1. Wyraza si¢ zgode na wyemitowanie przez Pekao BH do 2.000.000 (stownie:
dwéch milionéw) sztuk hipotecznych listow zastawnych na okaziciela, o
jednostkowej wartosci nominalnej 1000 z! (stownie: jeden tysiac ztotych) kazdy
lub wielokrotnosci tej kwoty i tacznej warto$ci nominalnej do 2.000.000.000 zi
(stlownie: dwa mliardy ziotych) (,,Hipoteczne Listy Zastawne™) lub ("Listy
Zastawne") Jub ("HLZ") w ramach powtarzajacych si¢ emisji (,Program
LZ7), - - e - —-

2. Podstawe emisji Hipotecznych Listéw Zastawnych stanowia wierzytelnosci

Pekao BH, o ktérych mowa w art. 12 pkt 4 w zwiqzku z art. 3 ust. 1 Ustawy o

Listach Zastawnych. «=-ccmcmcemmmaeae et e o e e e B e m e

3. Listy Zastawne zostanq zaoferowane w wybie okres$lonym w art. 9 pkt. 1
Ustawy o Obligacjach, to jest w drodze publicznego proponowania nabycia
listéw zastawnych, o ktérym mowa w art. 3 ust. 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoOitkach publicznych (tekst.
jednolity Dz. U. Nr 185, z 2009 roku, poz. 1439). --------- - -

4. Listy Zastawne beda nominowane w ztotych lub w euro. Jezeli Listy Zastawne

beda nominowane takze w EUR (euro) wéwczas jednostkowa warto$é

nominalna jednego Listu Zastawnego bgdzie wynosita, w zaleznosci od waluty

emisji 1.000,- PLN (stownie: jeden tysiac ziotych) lub 1.000,- EUR (stownie:
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jeden tysiac euro) lub wielokrotno$¢ tych kwot w walucie emisji. Laczna
warto$¢ nominalna Listéw Zastawnych danej serii emitowanych w EUR
zostanie — w celu ustalenia limitu wykorzystania maksymalnej kwoty Programu
okreslonej w Par 1 ust. 1 niniejszej Uchwaty - przeliczona na PLN: (i) po
$rednim kursie NBP z dnia podjgcia przez Zarzad Pekao BH uchwatly o emis;ji
danej serii Listéw Zastawnych, albo (ii) w razie niemoznos$ci ustalenia

sredniego kursu NBP w takim dniu, po ostatnio publikowanym srednim kursie 7{

NBP waluty emisji Listoéw Zastawnych do PLN. - /i Ve

Listy Zastawne emitowane w ramach Programu LZ Listy Zastawne bgda mlai\;

forme¢ zdematerializowana (zapis komputerowy). -- ----\ \
Upowaznia si¢ Zarzad Pekao BH do okreslenia dla kazdej emisji Listow \.

Zastawnych emitowanych w ramach Programu LZ szczegélowych waninkéw i

zasad emisji, w szczegolnoscii-------—-----r-caemo- ----

a) serii, liczby, jednostkowej warto$ci nominalnej Listow Zastawnych i waluty
(PLN, 1lub EUR) poszczegélnych emisji Listéw Zastawnych
przeprowadzonych w ramach Programu LZ oraz termméw tych emisji, z
tym ze emisja Listdw Zastawnych w ramach Programu LZ moze nastapi¢ w

drodze co najmniej dwdch emisji Listéw Zastawnych dokonanych w

odstgpie nie diuzszym niZ 12 miesigCy; --=-----nr--=mmmrmmmmeomme e e
b) okreslenia praw i obowiazkéw Pekao BH i nabywcéw Listéw Zastawnych
oraz terminéw, od ktdrych prawa te przystuguja oraz terminéw, od ktérych
obowiazki te powinny by¢ realizowane, w tym wysokos$¢ oprocentowania
lub sposéb jego ustalania, terminéw, od ktérych nalezy si¢ oprocentowanie,
termin0w ustalania praw do oprocentowania i terminéw wyplaty

oprocentowania oraz terminéw izasad wykupu i zasad umorzenia Listow

Zastawnych;----- -- S S
c) ustalenia ceny emisyjnej oferowanych Listow Zastawnych albo sposobu jej

ustalania dla poszczegllnych emisji Listow Zastawnych w ramach

Programu LZ; ---+------eerosmmmcaaee e



d) z zastrzezeniem art. 12 ust. 1 1 2 Ustawy o Obligacjach - okreslenia
terminéw otwarcia 1 zamknigcia subshrypcji Listdéw Zastawnych

oferowanych w ramach Programu LZ, podstawowych zasad dystrybucii i

przydziatu, - S e
e) zawarcia umowy o subemisj¢ inwestycyjng lub subemisj¢ ustugowg z
podmiotami 1 na warunkach okre§lonych przez Zarzad Pekao BH;-------------
f) zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych SA. umowy

o rejeswacj¢ Listéw Zastawnych w depozycie papieréw wartosciowych - na

warunkach okreslonych przez Zarzad Pekao BH.

Zobowiazuje si¢ Zarzad Pekao BH do podjecia wszelkich niezbednych dziatan
w celu wprowadzenia Listéw Zastawnych do obrotu wtérnego na rynku
regulowanym (wedtug wyboru Zarzadu Pekao BH): (i) gietdowym na Gietdzie

Papieré6w Warto§ciowych w Warszawie S.A. albo (ii) pozagieldowym

prowadzonym przez Bond Spot S.A. --<--- ola .
§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.---- R et T

W gtosowaniu jawnym oddano wazne glosy z 2.230 ak"c\
kapitalu zakladowego, waznych gloséw oddano 2.230 g}oséw,:,,za” oddano 2.230;

glosow ,,przeciw” i ,,wswzymujacych si¢” nie 0ddano.------------------======r-mreeceeme-

Pan Przewodniczacy stwierdzit, ze uchwala zostata podjeta. -- —m—-

§ 6. Wobec wyczerpania porzadku obrad Pan

Przewodniczacy zamknat Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie.

§7. Do aktu niniejszego zalaczono liste

obecnosci.-- —- - -
§8. Koszty tego aktu ponosi Spétka. -------o-oee.
§ 9. Wypisy niniejszego aktu nalezy wydawaé

Spoice i akcjonariuszom, -- S

§ 10. Opfaty platne przelewem wynoszg: -----------
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a) z tytulu taksy notarialnej /§9 ust.1 pkt 2) 1 §17 rozporzadzenia z dnia 28
czerwca 2004 roku Dz.U. nr 148 poz.1564/ kwota 1.150,- ztotych, --------==------

b) z tytulu podatku od towaréw 1 ustug 22 % /art.41 ustawy z dnia 11 marca 2004
roku o podatku od towar6w i ushig /Dz.U. nr 54 poz. 535/ kwota 253.- ziotych.
Tozsamo$¢ Przewodniczacego Zgromadzenia Pana Artura Andrzeja Czyza

zamieszkalego przy ulicy , notariusz ustalila na

podstawie okazanego dowodu osobistego . -

Akt ten zostat odczytany, przyjety i podpisany.-----------=---

Na oryginale wlasciwe podpisy stron i notariusza.

TOMASZ CYGAN notariusz w Warszawie.

EWA MROCZEK notariusz w Wazsgawm

WYPIS niniejszy zostal wydany D (...

Pobrano z tytutu taksy nobmalnej §12 mzpomdzemaz dma 28 c.zemca 2004 roku Dz 0.
nr 148 poz. 1564/ Zotych . &G ..., 2 tytulu podatku od towardw i im}gg 22 % /a.rt

41 ustawy z dnia 11 marca 2 roku Dz.U. nr 54 poz. 535/ zlotych .

Wpisano pod Rep. A ) 2{ ...f2010

Dmie . ﬁ o 2010 roku.

EWA xROCZ\E/ﬁ(’

NOTARIUSZ
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Uchwalanr /2010
z dnia +_- lipca 2010 roku
Zarzadu Pekao Banku Hipotecznego Spotka Akcyjna
w sprawie sporzgdzcnia prospektu emisyjnego w zwigzku z zamiarem przeprowadzenia
oferty publicznej

§1

Na podstawie § 1 ust.3 w zw. z ust.6 oraz usl.7 Uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Pckao Banku Hipotecznego S.A. z dnia 31 maja 2010 r. w
sprawie wyrazenia zgody na emisjg¢ hipotecznych listdw zastawnych i ich sprzedaz w ofercie
publicznej ("Uchwala WZA"), w wykonaniu postanowien Uchwaly WZA, w zwiazku
z zaniiaren1  przeprowadzenia oferty publicznej oraz ubiegania si¢ o dopuszczenie
Hipotecznych Listow Zastawnych (jak zdefiniowano w Uchwate WZA) do obrotu na rynku
regulowanym, na podstawie art. 3 ust. 1 ustawy o ofercic publicanej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539 z pdzn. zm.) ("Ustawa"), Zarzad Pekao
Banku Hipotecznego S.A. podjat decyzj¢ o sporzadzeniu prospektu emisyjnego, zgodnie z art.
7 ust. 1 oraz art. 21 ust 2 pkt 2 Ustawy oraz odpowiednimi przepisami Rozporzadzenia
Komisji (WE) nr 809/2084. Termin waznosci prospektu emisyjnego uplynie z dniem
zakonczenia emisji Hipotecznych Listow Zastawnych emitowanych na jego podstawie.

§2

Pojecia pisane wielka litera, ktdre zostaly uzyte w tresci uchwaly a nie zostaly w nicj
zdefiniowane, majaq takie znaczenia, jakie nadano im w Uchwale WZA.

§3

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Irena Stocka
Prezes Zarzadu

Krzysztof Puchalski
Czlonek Zarzadu

Jerzy Tofil
Czionek Zarzadu
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