Nota Informacyjna
dla Obligacji serii B
wyemitowanych przez
Poznanska Korporacja Budowlana Pekabex Spotka Akcyjna
z siedzibg w Poznaniu

pod adresem ul. Szarych Szeregéow 27, 60-462 Poznan

= Pekabex

Niniejsza nota informacyjna zostala sporzadzona w zwiazku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie
instrumentéow finansowych objetych ta nota do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gielde Papier6w Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéow do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnoleglym).

Inwestorzy powinni by¢ Swiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny byé poprzedzone
wlasciwa analiza, a takze, jeZeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradca inwestycyjnym.

Tres$¢ niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gielde Papierow WartoSciowych w

Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnos$ci informacji w niej zawartych ze stanem faktycznym lub
przepisami prawa.

Data sporzadzenia: 8 czerwca 2021 r.




Oswiadczenie Emitenta

Niniejszym oSwiadczamy, ze wedlug naszej najlepszej wiedzy i przy dolozeniu nalezytej starannosci,
by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w niniejszej Nocie Informacyjnej sa prawdziwe, rzetelne i
zgodne ze stanem faktycznym oraz, Ze nie pomini¢to w niej zadnych faktow, ktére moglyby wpltywaé
na jej znaczenie i wycene instrumentoéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze Ze opisuje
ona rzetelnie czynniki ryzyka zwiazane z udzialem w obrocie tymi instrumentami.
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W zwiazku z postanowieniami §3 ust. 4 pkt 2) oraz § 18 ust. 3a Regulaminu ASO GPW, Emitent jest
zwolniony z obowigzku zawierania umowy z Autoryzowanym Doradca.




1. NAZWA (FIRMA), FORMA PRAWNA, KRAJ SIEDZIBY, SIEDZIBA I ADRES EMITENTA
WRAZ Z DANYMI TELEADRESOWYMI

Nazwa (firma) Emitenta: Poznanska Korporacja Budowlana Pekabex S.A.
Forma prawna: spoltka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Adres Emitenta: ul. Szarych Szeregoéw 27, 60-462 Poznan
Telefon: +48 61 821 04 00

Telefaks: +48 61 822 11 42

Adres poczty elektronicznej: info@pekabex.pl

Adres gtownej strony internetowe;j: www.pekabex.pl

2. INFORMACJE CZY DZIALALNOSC PROWADZONA PRZEZ EMITENTA WYMAGA
POSIADANIA ZEZWOLENIA, LICENCJI LUB ZGODY

Dziatalnos¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody. Emitent
jest spotka dominujaca Grupy, w sktad ktorej, poza Spotka, wchodza podmioty zajmujace si¢ m.in.
produkcjg prefabrykowanych elementow zelbetonowych wykorzystywanych w budownictwie oraz
robotami budowlanymi zwigzanymi ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych oraz obiektéw inzynierii
ladowej 1 wodnej. W szesciu fabrykach Grupy, (zlokalizowanych w Poznaniu, Bielsko-Biatej, Gdansku i
Mszczonowie, a takze w fabryce na terenie Niemiec z bawarskim Marktzeuln) produkowane sa elementy
wykorzystywane w budownictwie wielkokubaturowym (np. hale produkcyjne, magazyny, biura, obiekty
handlowe, dworce, parkingi), inzynieryjnym (np. mosty, tunele), a takze elementy na potrzeby projektow
nietypowych. W ramach Grupy produkowane sg takze elementy $cienne dla budownictwa mieszkaniowego.

Szczegotowe informacje o zakresie dziatalno$ci Emitenta oraz Grupy zawarte s3 na stronie internetowe;j
www.pekabex.pl oraz w raportach okresowych oraz raportach biezacych.

3. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM I GRUPA GWARANTA ORAZ
WPROWADZANYMI  DLUZNYMI  INSTRUMENTAMI  FINANSOWYMI, W
SZCZEGOLNOSCI ZWIAZANE Z SYTUACJA GOSPODARCZA, MAJATKOWA I
FINANSOWA EMITENTA I GRUPY GWARANTA

Jezeli ktorekolwiek z nizej opisanych zdarzen rzeczywiscie wystqpi, moze ono miec istotny negatywny wplyw
na dziatalnos¢ Poznanskiej Korporacji Budowlanej Pekabex S.A. (,, Emitent”) lub Grupy Kapitatowej
Poznanska Korporacja Budowlana Pekabex S.A. (,,Grupa’), ich sytuacje finansowq lub wyniki z
dziatalnosci, co moze wplyng¢ na mozliwos¢ wypeltnienia przez Emitenta swoich obowigzkow z obligacji
serii B, emitowanych przez Emitenta w ramach programu emisji obligacji (,, Obligacje”), w tym na zdolnos¢
Emitenta do dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu, a takZze na wartos¢ lub
rentownos¢ Obligacji. W szczegdlnosci zdarzenia opisane ponizej mogq indywidualnie lub kumulatywnie
doprowadzi¢ do trwatej niemoznosci obstugi przez Emitenta swoich zobowiqzan finansowych, przejsciowej
utraty ptynnosci, mogq wplyngé na wysokosc stopy bazowej lub rentownos¢ Obligacji lub mogg wplyngc na
ocene ryzyka Emitenta i Obligacji przez inwestorow, powodujgc obnizenie wartosci rynkowej Obligacyi.



http://www.pekabex.pl/

Ponadlto, nizej opisane czynniki ryzyka nie sq jedynymi czynnikami, na ktore narazony jest Emitent lub
Grupa. Kolejnos¢, w jakiej poszczegdlne czynniki ryzyka zostaly ponizej opisane, nie odzwierciedla ich

wzglednego znaczenia dla Emitenta lub Grupy, prawdopodobienstwa ich wystgpienia ani ich potencjalnego
wplywu na dziatalnos¢ lub sytuacje finansowqg Emitenta lub Grupy, w tym na zdolnos¢ wypetniania

zobowigzan finansowych z Obligacji przez Emitenta. Dodatkowe czynniki ryzyka, ktore obecnie nie sq znane

lub ktore sq obecnie uwazane za nieistotne, mogq takze miec istotny negatywny wphw na dziatalnosé
Emitenta lub Grupy, ich sytuacje finansowg i wyniki z dziatalnosci oraz na zdolnos¢ Emitenta do

wykonywania zobowigzan wynikajgcych z Obligacji.

3.1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA EMITENTA I GRUPY PEKABEX

3.1.1.

3.1.2.

3.1.3.

RYZYKO BLEDU INZYNIERYJNEGO

Spotka $wiadczy kompleksowe wustugi projektowe, realizowane przez inzynierow
wewngtrznych oraz zewngtrznych. Projektowanie i wykonawstwo wigze si¢ z ryzykiem
popetnienia btedu inzynieryjnego, skutkujacego konieczno$cig poniesienia znaczacych
kosztow lub nawet rozbidrka obiektu.

RYZYKO WYSTAPIENIA WYPADKOW PRZY PRACY

Dziatalnos¢ spotek Grupy, jak kazdego przedsiebiorstwa zajmujacego si¢ produkcja oraz
$wiadczeniem ustug budowlano-montazowych, obarczona jest ryzykiem wystapienia
wypadkow przy pracy. Dotyczy to gtdéwnie pracownikow obstugujacych maszyny i urzadzenia
w zaktadach produkcyjnych i na budowach.

RYZYKO ZWIAZANE Z SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA

Na realizacj¢ zalozonych przez Grupg celow strategicznych i osiagane przez nia wyniki
finansowe oddziatujg m.in. czynniki makroekonomiczne, ktérych skutki sg niezalezne od
dziataf Grupy. Mozna do nich zaliczy¢ stabilno$¢ sytuacji politycznej, inflacjg, ogdlng
kondycje polskiej gospodarki, zmiany sytuacji gospodarczej, wysoko$¢ produktu krajowego
brutto, polityke podatkowa, zmiany stop procentowych oraz polityke panstwa w zakresie rynku
nieruchomosci. Dziatalno$¢ Grupy jest przede wszystkim $cisle uzalezniona od koniunktury w
budownictwie, popytu inwestycyjnego, plandow rozwoju przedsigbiorstw oraz plandéw
dotyczacych wydatkow infrastrukturalnych.

W zwigzku z aktualng sytuacjg gospodarcza rozwdj branz, w ktorych dziala lub zamierza
dziata¢ Grupa, moze zosta¢ spowolniony, m.in. ze wzgledu na wstrzymywanie procesow
inwestycyjnych, niepetng realizacj¢ zatozen inwestycyjnych, rezygnacje z realizacji
programéw inwestycyjnych oraz zmiany koncepcji w zakresie inwestycji, czg¢sto po
zakonczeniu kosztownych dla oferentéw, dwuetapowych postepowan przetargowych.

Branza budowlana charakteryzuje si¢ wysoka wrazliwo$cig na sytuacje makroekonomiczna, a
jej rozwdj jest w duzym stopniu uzalezniony od cyklu koniunktury. Z punktu widzenia
podejmowanych przez Spolke decyzji strategicznych kluczowe znaczenie dla Grupy ma
umiejetnos$¢ dostosowywania organizacji i prowadzonej przez nig dzialalnosci do zmieniajacej
si¢ sytuacji gospodarczej kraju i regionow, w ktorych spotki z Grupy realizujg projekty.




3.1.4.

3.1.5.

3.1.6.

3.1.7.

3.1.8.

RYZYKO SPOWOLNIENIA ROZWOJU BRANZ, W KTORYCH OPERUJE GRUPA

W zwiazku z aktualng sytuacja gospodarcza rozwdj branz, w ktorych dziata lub zamierza
dziata¢ Grupa, moze zosta¢ spowolniony, m.in. ze wzglgdu na wstrzymywanie procesow
inwestycyjnych, niepetng realizacje zatozen inwestycyjnych, rezygnacje z realizacji
programéw inwestycyjnych oraz zmiany koncepcji w zakresie inwestycji, czgsto po
zakonczeniu kosztownych dla oferentow, dwuetapowych postgpowan przetargowych.
Przestoje w rozwoju branz, w ktérych dziata Grupa, moga mie¢ istotny negatywny wptyw na
jej dzialalno$¢, sytuacje finansowsa, wyniki lub perspektywy rozwoju.

RYZYKO ZWIAZANE Z CELAMI STRATEGICZNYMI

Cele strategiczne Grupy moga nie zostac osiggnigte. Rynek, na ktorym dziatajg spotki z Grupy,
podlega ciaglym zmianom, dlatego jej sytuacja finansowa zalezy od opracowania skutecznej,
dlugoterminowej strategii i dostosowywania jej do zmian w otoczeniu. Wszelkie btedne
decyzje, podjete w wyniku nieumiejetnosci dostosowania si¢ do zmieniajacych sie warunkow
rynkowych, moga mie¢ istotny negatywny wpltyw na dziatalnosc¢, sytuacje finansowsg, wyniki
lub perspektywy rozwoju Grupy. Szczegdétowe informacje na temat strategii Grupy znajduja
si¢ na stronie internetowej Emitenta w zaktadce "o firmie" i "strategia" lub pod niniejszym
linkiem - https://pekabex.pl/pl/o-firmie/strategia.

RYZYKO ZWIAZANE Z CHARAKTEREM DZIALALNOSCI BUDOWLANEJ

Dziatalno$¢ budowlana opiera si¢ na realizacji jednostkowych kontraktéw, a osiggane z niej
wyniki zalezg niejednokrotnie od czynnikdw zewngtrznych, nielezacych po stronie
wykonawcy. OpoOznienia oraz przestoje w realizacji inwestycji budowlanych moga by¢
spowodowane m.in.: (i) brakami lub btedami w przygotowanej przez zamawiajacego
dokumentacji projektowej; (ii) wykraczajacymi poza dopuszczone prawem terminami
uzyskiwania odpowiednich decyzji 1 zezwolen, niezbednych do wykonywania
zakontraktowanych prac budowlanych; (iii) niekorzystnymi warunkami pogodowymi; (iv)
niekorzystnymi warunkami gruntowymi; (v) skutkami trwajacej pandemii COVID-19; (vi)
innymi czynnikami, nieprzewidywalnymi na etapie przygotowywania projektu i prac z nim
zwigzanych. Opdznienia oraz przestoje w wykonywanych pracach mogg stanowi¢ utrudnienie
dla efektywnego zarzadzania kosztami operacyjnymi, co moze stanowi¢ przyczyne
okresowego obnizenia stopnia wykorzystania potencjalu produkcyjnego Grupy oraz
negatywnie wptywac na jej wyniki finansowe.

RYZYKO ZWIAZANE Z UTRATA MOZLIWOSCI REALIZACJI KONTRAKTOW
NA SKUTEK AWARII, ZNISZCZENIA LUB UTRATY MAJATKU

W przypadku awarii maszyn wykorzystywanych przez spotki z Grupy, ich zniszczenia albo
utraty, moze wystapi¢ ryzyko przejsciowego wstrzymania realizacji zawartych kontraktow, w
catosci lub istotnej czesci. Istotny przestd) moze doprowadzi¢ do niedotrzymania
uzgodnionych termindw realizacji kontraktow oraz moze skutkowa¢ karami umownymi, co
moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa lub wyniki Grupy.

RYZYKO ZWIAZANE ZE ZMIANA CEN RYNKOWYCH SUROWCOW

Efektywno$¢ ekonomiczna produkcji prowadzonej przez spotki z Grupy jest w znacznej mierze
uzalezniona od wahan cen surowcow, w tym przede wszystkim stali, cementu i kruszyw.
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3.1.9.

3.1.10.

Wzrost cen surowcow moze spowodowaé zwigkszenie kosztow produkcji prowadzonej przez
Grupg. Istnieje znaczace ryzyko, ze w przysziosci ceny strategicznych surowcoOw przez nia
wykorzystywanych wzrosng tak, ze pociggnie to za sobg wzrost cen oferowanych produktow i
w rezultacie ograniczenie ich sprzedazy. Nalezy przy tym zauwazy¢, iz wzrost cen surowcow
powinien jednakowo dotyczy¢é wszystkich producentéw, w tym konkurentéw Spotki, co
zwigksza szanse na przeniesienie tych kosztow na odbiorcéw. Grupa na biezaco analizuje rynki
surowcow, jak rowniez ceny ustug. Oferty sktadane zamawiajacym uwzgledniaja biezace ceny
rynkowe oraz ich przewidywang zmienno$¢. Ze wzgledu na przecietny czas realizacji
kontraktow omawiane ryzyko bylo dotad ograniczone. Grupa nie stosuje instrumentow
pochodnych w celu zabezpieczenia cen towarow i ustug.

RYZYKO ZWIAZANE Z EWENTUALNYMI ROSZCZENIAMI
ODSZKODOWAWCZYMI ZE STRONY KONTRAHENTOW

Spotki z Grupy realizuja zamdwienia oraz projekty budowlane dla réznorodnego grona
odbiorcow. Kontrakty z nimi zawieraja klauzule zobowigzujace spotki z Grupy do
wykonywania przedmiotu umowy zgodnie z okreslonymi wymogami technicznymi, a takze w
okreslonych terminach. W kontraktach strony uwzgledniajg réwniez postanowienia w sprawie
odpowiedzialnosci odszkodowawczej oraz kar umownych. W szczegdlnosci opdznienia na
poszczegdlnych etapach procesu produkcyjnego moga powodowac opodznienia w dostarczaniu
produktéw wytwarzanych na zlecenie kontrahentow, a tym samym rodzi¢ obowigzek zaplaty
na ich rzecz kar umownych. Powyzsze moze przyczyni¢ si¢ do zmniejszenia rentownosci
danego kontraktu, a w konsekwencji wywrze¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowa Grupy.

Ponadto niewykonanie lub nienalezyte wykonanie kontraktow albo zaistnienie innych zdarzen
powodujacych odpowiedzialno$¢ po stronie spotek z Grupy powoduje ryzyko podniesienia
przeciwko nim istotnych roszczen odszkodowawczych oraz roszczen z tytutu kar umownych.
Nie mozna réwniez wykluczyC, ze powstanie roszczen spowoduje utrate kontrahentow,
pogorszenie warunkow finansowych §wiadczenia ustug lub ostabienie pozycji konkurencyjne;j
Grupy. Wystapienie ktorejkolwiek z powyzszych okoliczno$ci moze mie¢ istotny negatywny
wplyw na dziatalnos$¢, sytuacj¢ finansowa, wyniki lub perspektywy rozwoju Grupy

RYZYKO ZWIAZANE Z REALIZACJA PROJEKTOW DEWELOPERSKICH

Realizacja projektow deweloperskich, ze wzgledu na ich ztozong naturg prawna i techniczna,
towarzyszy wiele istotnych ryzyk. Obejmujg one w szczegolnosci nieuzyskanie wymaganych
pozwolen, niezbednych do wykorzystania gruntéw zgodnie z planami Grupy czy oddania
budynku do uzytkowania, opdznienia w zakonczeniu budowy, koszty przewyzszajace
zatozenia budzetu z powodu niekorzystnych warunkow pogodowych, niewyptacalnosé
wykonawcow lub podwykonawcow, spory pracownicze u wykonawcow lub podwykonawcow,
niedobor materiatéw lub sprzetu budowlanego, nieszczesliwe wypadki lub nieprzewidziane
trudnos$ci techniczne, a takze zmiany w przepisach regulujacych wykorzystanie gruntow.
Whystagpienie ktoregokolwiek z tych ryzyk moze spowodowac opdznienie w realizacji projektu
deweloperskiego, wzrost kosztow lub utrat¢ przychoddéw, zamrozenie $rodkoéw
zainwestowanych w nabycie nieruchomosci pod projekt, a w niektérych przypadkach
niezdolnos$¢ do ukonczenia inwestycji, co moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢,
sytuacje finansowg lub wyniki Grupy.




3.1.11.

3.1.12.

3.1.13.

3.1.14.

3.1.15.

RYZYKO ZWIAZANE Z ODPOWIEDZIALNOSCIA PO SPRZEDAZY LOKALI
MIESZKANIOWYCH

W ramach prowadzonej dziatalnosci deweloperskiej Grupa zajmuje si¢ sprzedaza mieszkan.
W zwiazku z tym Grupa moze by¢ narazona na spory i postgpowania sadowe zwigzane ze
zrealizowanymi inwestycjami, w wyniku ktorych spoétki z Grupy moga zosta¢ zobowiazane do
spelnienia okreslonych $wiadczen (np. wynikajacych z gwarancji wykonania prac
budowlanych udzielonych klientom). Moze to mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos$¢,
sytuacje finansowg lub wyniki Grupy.

RYZYKO ZWIAZANE Z ODPOWIEDZIALNOSCIA ZA DZIALANIA LUB
ZANIECHANIA PODWYKONAWCOW LUB W STOS. DO PODWYKONAWCOW

Spotki z Grupy realizuja kontrakty budowlane zaréwno we wilasnym zakresie, jak i przy
pomocy podwykonawcow. Wobec zamawiajacych spotki z Grupy ponosza odpowiedzialnosé
za dziatania lub zaniechania zatrudnionych przez siebie podwykonawcow jak za swoje wiasne.
Ponadto w ramach istotnej czgsci umow realizowanych przez spotki z Grupy, roszczenia
zamawiajacego sg zabezpieczane m.in. w formie gwarancji bankowej lub ubezpieczeniowe;j,
ktore daja zamawiajagcemu mozliwo$¢ szybkiego zaspokojenia si¢ z gwarancji, nawet w
przypadku kwestionowania przez spotki z Grupy zasadno$ci roszczen zamawiajgcego.

RYZYKO ZWIAZANE Z ODPOWIEDZIALNOSCIA Z TYTULU REKOJMI ZA
WADY FIZYCZNE ORAZ GWARANCII JAKOSCI WYKONYWANYCH
PRODUKTOW

Na spétkach z Grupy spoczywa odpowiedzialno$¢ z tytulu rekojmi za wady fizyczne
wytworzonych produktow, o ile nie zostala ona wytaczona na podstawie zawartej umowy, oraz
z tytulu gwarancji jakosci zrealizowanych prac w przypadkach, gdy zostata ona udzielona.
Istnieje ryzyko, ze w przypadku ujawnienia si¢ wad lub usterek w okresach rekojmi lub
gwarancji zamawiajacy podniosa wobec spotek z Grupy stosowne roszczenia, cO moze
skutkowa¢ dodatkowymi kosztami, a w konsekwencji mie¢ istotny negatywny wpltyw na
dziatalnos¢, sytuacje finansowa i wyniki dziatalnosci Grupy. Omawiane ryzyko w odniesieniu
do wytwarzanych przez Grupe konstrukcji prefabrykowanych jest nizsze niz w przypadku
realizacji ustug kompleksowych.

RYZYKO ZWIAZANE Z NIEWYPEACALNOSCIA KONTRAHENTOW

Stosowane systemy oceny, monitoring kondycji finansowej kontrahentow, zabezpieczenia
wierzytelno$ci oraz wewnetrzny system procedur i raportowania moga nie by¢ wlasciwe oraz
odpowiednie dla kazdego typu kontrahenta. Ponadto istnieje mozliwo$¢ niedoszacowania
ryzyka zwigzanego z kondycjg finansowa kontrahentow.

RYZYKO ZWIAZANE Z NOWYMI INWESTYCJAMI

Inwestycje realizowane przez Grupe dotycza gtownie nabywania terenéw inwestycyjnych,
budowy nowych zakladow 1 zwigkszania mocy produkcyjnych. Istnieje ryzyko
niezrealizowania planowanych inwestycji oraz ryzyko, ze nie przyniosg one zadowalajacego
zwrotu z zaangazowanego kapitatu. Wystgpienie tych ryzyk moze skutkowaé spowolnieniem
rozwoju Grupy i realizacji jej strategii.




3.1.16.

3.1.17.

3.1.18.

3.1.19.

RYZYKO ZWIAZANE Z ROZWOJEM GRUPY KAPITALOWEJ W OPARCIU O
FUZJE 1 PRZEJECIA

Zarzad Spotki nie wyklucza, ze w celu wzmocnienia podstawowej dzialalnosci dalszy rozwoj
Grupy lub wejscie w dzialalno$¢ komplementarng moze si¢ odbywac przez transakcje fuzji i
przejec. Przeprowadzenie transakcji fuzji lub przejecia moze wigzac si¢ z wystapieniem wielu
istotnych czynnikéw ryzyka, ktorych natgzenie moze by¢ tym wigksze, im bardziej zakres
dziatalno$ci spotki przejmowanej bedzie odbiegal od profilu dziatalnosci Grupy Kapitalowe;.
Istnieje ryzyko, ze przyszte wyniki przejmowanych podmiotow oraz efekty synergii moga by¢
gorsze od oczekiwanych lub wystapienie planowanych synergii znacznie si¢ op6zni. Nie
mozna rowniez wykluczy¢, ze po dokonaniu transakcji ujawnione zostang zdarzenia majace
negatywny wplyw na wyniki przejetych podmiotéw (np. nieujawnione zobowigzania wobec
0s6b trzecich). W zwigzku z tym nawet dochowanie najwyzszej staranno$ci moze nie pozwoli¢
zabezpieczy¢ si¢ przed wystapieniem opisanych powyzej czynnikow ryzyka. Wszelkie
odstepstwa od zatozonych celow transakcji, a takze ujawnione zobowigzania mogg miec
istotny negatywny wpltyw na osiagane w przyszto$ci wyniki finansowe Grupy. Realizacja
transakcji fuzji i przeje¢ wiaze si¢ ponadto na gruncie formalnoprawnym z sukcesja praw i
obowigzkéw podmiotu przejmowanego. Zakres odpowiedzialnosci za zobowigzania pomiotu
uczestniczacego w procesie konsolidacyjnym wyznaczony jest przepisami prawa. Stad, w
przypadku gdy pewne zobowigzania zostang ujawnione po sfinalizowaniu transakcji, istnieje
ryzyko, ze moze to wplyna¢ negatywnie na Grup¢ zaréwno w zakresie wynikow finansowych,
jak 1 sytuacji formalnoprawne;j.

RYZYKO KREDYTOWE

Istnieje mozliwo$¢ niedostatecznego monitoringu zaleglosci klientow oraz wierzycieli.
Stosowana analiza ryzyka kredytowego, indywidualnego lub w ramach poszczegoélnych klas
aktywow, okre§lonych ze wzgledu na ryzyko, moze przeszacowac lub nie doszacowac realnego
poziomu ryzyka.

RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

Grupa jest narazona na ryzyko stopy procentowej w zwigzku z nastgpujacymi kategoriami
aktywow oraz zobowigzan finansowych: kredyty, pozyczki, dtuzne papiery wartosciowe
(pozostale aktywa finansowe), inne instrumenty dluzne, leasing finansowy.

Spotki z Grupy korzystaja z kredytow finansujacych dziatalno$¢ operacyjng oraz inwestycyjna.
Zobowigzania te oprocentowane sg w oparciu o zmienne stopy procentowe. W przypadku
wzrostu stop procentowych WIBOR istnieje ryzyko wzrostu kosztéw finansowych, co
negatywnie wptynie na rentownos¢ Grupy.

RYZYKO ZWIAZANE Z GWARANCJAMI

W zwigzku z prowadzong dzialalno$cig gospodarcza spotki z Grupy zlecaja towarzystwom
ubezpieczeniowym oraz bankom wystawianie gwarancji dotyczacych m.in. zaptaty wadium,
nalezytego wykonania kontraktu, wlasciwego usuni¢cia wad 1 usterek, a takze zwrotu zaliczki,
ktoére wymagane sg przez inwestoréw, zamawiajacych i innych kontrahentow spotek z Grupy.
W przypadku zaspokojenia si¢ przez kontrahenta z gwarancji udzielonych przez towarzystwa
ubezpieczeniowe i banki na zlecenie spotek z Grupy, gwarantom bedzie przystugiwalo
roszczenie zwrotne do spotek z Grupy o zwrot wyplaconej na rzecz beneficjenta gwarancji




3.1.20.

3.1.21.

3.1.22.

kwoty, powickszonej o koszty realizacji gwarancji, wraz z odsetkami. Ponadto, w przypadku
naruszenia zobowigzan spotek z Grupy wynikajacych z umoéw z towarzystwami
ubezpieczeniowymi i bankami, na podstawie ktorych wystawiane sg gwarancje, podmioty te
beda mogly zaspokoi¢ swe roszczenia poprzez realizacje wskazanych w umowach
zabezpieczen ustanowionych przez spotki z Grupy.

RYZYKO ZWIAZANE Z POZYCZKAMI 1 PORECZENIAMI UDZIELANYMI
PODMIOTOM ZALEZNYM

Emitent udziela porgczen za zobowigzania spélek z Grupy zwigzane z finansowaniem
zewngtrznym oraz z dziatalno$cig gospodarcza prowadzong przez Spotki. Ponadto Emitent
udziela pozyczek podmiotom powigzanym. Wystgpienie potencjalnych trudnosci w
wywiazywaniu si¢ z zobowigzan wynikajacych z umoéw kredytowych i handlowych przez
zalezne od Spotki podmioty powigzane moze skutkowaé roszczeniem regresowym wobec
Emitenta i moze mie¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowa Emitenta, a takze na wizerunek
Grupy, postrzeganie Grupy przez podmioty kredytujgce oraz utrzymujace stosunki handlowe
z Grupa.

RYZYKO ZWIAZANE Z ZAWIERANIEM UMOW Z PODMIOTAMI
POWIAZANYMI

Spotki z Grupy zawieraja transakcje z innymi nalezacymi do niej podmiotami, w tym z
podmiotami powigzanymi w rozumieniu ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych.
Transakcje te zapewniaja efektywne prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej w ramach Grupy
1 obejmuja m.in. wzajemne $wiadczenie ustug, w tym ustug projektowych, wykonawstwo robot
oraz sprzedaz towarow. Ze wzgledu na specyfike transakcji migdzy podmiotami powigzanymi,
ztozonos¢ i niejednoznaczno$¢ regulacji prawnych w zakresie metod badania stosowanych cen,
a takze trudnosci w identyfikacji transakcji porownywalnych, nie mozna wykluczy¢, ze organy
podatkowe lub organy kontroli skarbowej zakwestionujag metody okre§lania warunkoéw
rynkowych przyjete przez podmioty z Grupy. Moze to mie¢ istotny negatywny wpltyw na
dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy rozwoju Grupy.

RYZYKO ZWIAZANE Z MQZLIWOSCIA NARUSZENIA PRZEZ SPOLKI Z
GRUPY ZOBOWIAZAN Z UMOW FINANSOWYCH

Umowy finansowe zawierane przez spotki z Grupy w ramach dzialalnosci gospodarczej
nakladaja na nie okreslone zobowigzania, m.in. wymdg utrzymywania okreslonych
wskaznikéw finansowych na ustalonych poziomach oraz przekazywania informacji, m.in.
dotyczacych ich sytuacji finansowej. Niedotrzymanie tych zobowigzan oraz naruszenie
zakazOw moze skutkowaC naruszeniem postanowien umowy i obowigzkiem wcze$niejszej
sptaty kredytu. Ponadto podmiot finansujacy moze by¢ uprawniony do zaspokojenia poprzez
realizacj¢ uprawnien zwigzanych z ustanowionymi zabezpieczeniami, w tym przejecia
wlasnosci obcigzonych aktywow Grupy lub zlecenia ich sprzedazy. Dodatkowo, spotki z
Grupy korzystaja z czgsci floty samochodowej, sprzgtu komputerowego oraz maszyn i
urzadzen na podstawie umow leasingowych. Niewykonanie zobowigzan z umow leasingowych
lub inne naruszenie ich postanowien moze skutkowaé wypowiedzeniem umoéw przez
finansujacych i obowigzkiem zwrotu leasingowanych przedmiotow, co moze wplynaé na
mozliwo$¢ wykonywania przez spotki z Grupy dziatalnosci gospodarczej, a w konsekwencji
na mozliwos¢ realizowania zobowigzan z kontraktow.
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3.1.26.

RYZYKO NIEWYSTARCZAJACEJ OCHRONY UBEZPIECZENIOWEJ

Polisy ubezpieczeniowe, ktore posiada Grupa, moga nie zabezpiecza¢ jej przed wszystkimi
ryzykami i stratami, jakie moze ponie§¢ w zwigzku z prowadzeniem dziatalno$ci. Niektore
rodzaje ubezpieczen moga okazac si¢ w ogole niedostepne badz niedostgpne na komercyjnie
uzasadnionych warunkach, np. w przypadku ryzyka zwigzanego z katastrofami naturalnymi,
atakami terrorystycznymi lub wojnami. Pozostale czynniki, obejmujace w szczegoélnosci
inflacje, zmiany w prawie budowlanym oraz kwestie zwigzane z ochrona srodowiska, rowniez
moga spowodowaé, ze wplywy z ubezpieczenia nie beda wystarczajace do naprawy
powstatych szkod. Ponadto Grupa moze ponie$¢ znaczace straty lub szkody, za ktore uzyskanie
petnego lub jakiegokolwiek odszkodowania okaze si¢ niemozliwe. Innymi stowy Grupa moze
nie by¢ objeta wystarczajaca ochrong ubezpieczeniowg przed wszystkimi szkodami, jakie
moze ponies¢. Nie moze takze zapewnié, ze w przyszlosci nie powstana istotne szkody
przewyzszajace limity ochrony ubezpieczeniowe;.

RYZYKO ZWIAZANE Z OBCIAZENIAMI USTANOWIONYMI NA AKTYWACH
GRUPY

Wigkszo$¢ znaczacych nieruchomosci oraz ruchomych $rodkéw trwalych Grupy zostato
obcigzonych na zabezpieczenie zobowigzan spotek z Grupy. W szczegolnosci nieruchomosci
stanowigce wiasnos¢ lub bedace przedmiotem uzytkowania wieczystego spotek z Grupy sa
obcigzone hipotekami. W zwigzku z powyzszym wierzyciele hipoteczni, w przypadku gdy
zobowigzania wynikajgce z zawartych umow, z ktorych wierzytelnosci zostaly zabezpieczone
poprzez ustanowienie hipotek, nie zostana w okreslonym terminie speinione, beda mogli
dochodzi¢ zaspokojenia swoich roszczen z nieruchomosci Grupy na drodze postepowania
egzekucyjnego. Istnieje wigc ryzyko utraty tytulu prawnego do nieruchomosci Grupy w
nastgpstwie postgpowania egzekucyjnego z nieruchomosci, wszczetego przez wierzycieli w
celu zaspokojenia wierzytelnosci zabezpieczonych hipotekami. Utrata tytulu prawnego do
nieruchomosci uniemozliwi wykonywanie przez spotki z Grupy dzialalnosci gospodarczej, a
co za tym idzie realizacj¢ zobowiazan wynikajacych z uméw handlowych. Okolicznos¢ ta
moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalnosé, sytuacj¢ finansowa lub wyniki Grupy.

RYZYKO ZWIAZANE Z POSTEPOWANIAMI ADMINISTRACYJNYMI I
SADOWYMI

Spotki z Grupy sa strong postgpowan administracyjnych i sagdowych, w tym dotyczacych
wierzytelnosci i zobowigzan z umow handlowych. Nie mozna wykluczy¢, ze zapadng w nich
rozstrzygni¢cia niekorzystne dla Grupy. Ponadto, nie mozna wykluczyé wszczecia w
przysztosci przeciwko spotkom z Grupy lub przez spotki z Grupy innych postgpowan
zwigzanych z prowadzong dziatalnoscia gospodarcza, w ktorych réwniez moga zapasé
rozstrzygnigcia niekorzystne dla Grupy. Niektore z niekorzystnych rozstrzygnie¢ postepowan
sadowych, arbitrazowych lub administracyjnych moga mie¢ istotny niekorzystny wptyw na
dziatalno$¢, wyniki finansowe, sytuacje finansowgq oraz perspektywy rozwoju Grupy.

RYZYKO ZWIAZANE Z POLOZENIEM ZAKEADU W POZNANIU W POBLIZU
ZABUDOWY JEDNORODZINNEJ I PROWADZONYMI POSTEPOWANIAMI W
ZWIAZKU Z USTALANIEM DOPUSZCZALNEGO POZIOMU HALASU

Jedna ze spotek z Grupy, Pekabex Bet, byta strong postgpowan administracyjnych, ktore miaty
na celu ustalenie dopuszczalnego maksymalnego poziomu hatasu emitowanego do srodowiska
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przez zaktad w Poznaniu. Na dzien publikacji nie tocza si¢ juz zadne postgpowania w tej
sprawie, jednak Grupa nie moze wykluczy¢, ze w ewentualnych przysztych postepowaniach,
jezeli wystapia, zapadnie prawomocne rozstrzygnigcie niekorzystne dla Pekabex Bet. W takim
przypadku spoétka bedzie zobowigzana do przestrzegania obnizonych norm emisji hatasu.
Ponadto, zgodnie z przepisami o ochronie §rodowiska, w przypadku przekroczenia poziomu
hatasu okreslonego w decyzji Wojewddzki Inspektor Ochrony Srodowiska moze natozy¢ na
Pekabex Bet kare grzywny, a w szczeg6élnych sytuacjach, tj. zagrozenia zycia lub zdrowia badz
pogorszenia stanu §rodowiska w znacznych rozmiarach, moze wstrzymac dziatalnos¢ zaktadu
w zakresie niezb¢dnym do zapobiezenia pogarszaniu si¢ stanu Srodowiska. Powyzsze moze
wywrze¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnosc, sytuacje finansowa i wyniki Grupy.

RYZYKO ZWIAZANE Z KONKURENCJA

Dziatalno$¢ Grupy narazona jest na ryzyko konkurencji ze strony podmiotow oferujacych
ustugi na tych samych rynkach. Grupa narazona jest w szczegdlnos$ci na znaczng konkurencje
na rynku budownictwa kubaturowego, gdzie oferuje wykonawstwo i montaz konstrukcji z
prefabrykatow. Ze wzgledu na silng konkurencje¢ na polskim rynku budownictwa i
prefabrykatow, Grupa pozyskuje zlecenia rowniez od odbiorcow zagranicznych,
dywersyfikujac geograficznie swoje przychody ze sprzedazy.

RYZYKO UTRATY PLYNNOSCI

Grupa, jak kazdy podmiot gospodarczy, jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci, tj. zdolnosci
do terminowego regulowania zobowigzan finansowych.

RYZYKO ZWIAZANE ZE ZMIANAMI KURSOW WALUT

Wicekszo$¢ transakcji w Grupie przeprowadzana jest w PLN. Ekspozycja Grupy na ryzyko
walutowe wynika z zagranicznych transakcji sprzedazy oraz zakupu, ktére zawierane sa przede
wszystkim w EUR oraz SEK, a takze z kontraktow budowlanych realizowanych w Polsce, w
szczeg6lnosci w formule kompleksowego wykonawstwa, denominowanych w EUR. W
zwigzku z powyzszym znaczne wahania kursoéw wymiany EUR lub SEK na PLN moga, w
szczegOlnosci, zmniejsza¢ wartos¢ naleznosci Grupy lub zwigkszaé wartos¢ jej zobowigzan.
Zmiany kurséw wymiany walut moga zatem wywiera¢ niekorzystny wplyw na dziatalno$¢ oraz
sytuacj¢ finansowa Grupy.

RYZYKO ZWIAZANE Z BRAKIEM MOZLIWOSCI ZATRUDNIENIA ORAZ
UTRZYMANIA WYKWALIFIKOWANYCH PRACOWNIKOW

Rozwoj Grupy, zgodnie z przyjetymi zalozeniami, zalezy od mozliwosci zatrzymania kadry i
pozyskania pracownikow o odpowiednich kwalifikacjach i doswiadczeniu, w szczegdlnosci w
zakresie produkcji betonu sprezonego i struktur zbrojonych. Grupa moze mie¢ trudnosci z
pozyskaniem kadry pracowniczej posiadajgcej odpowiednig wiedze, doswiadczenie oraz
uprawnienia. Utrata odpowiednio wykwalifikowanej kadry moze znaczaco opdzni¢ lub
uniemozliwi¢ realizacj¢ strategii Grupy oraz ograniczy¢ jej mozliwosci w zakresie realizacji
poszczegdlnych projektow. Grupa moze byé takze zmuszona do zaoferowania wyzszego
wynagrodzenia i dodatkowych $wiadczen w celu pozyskania odpowiednich lub utrzymania
dotychczasowych pracownikow. Powyzsze okolicznosci mogg mie¢ istotny negatywny wpltyw
na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy rozwoju Grupy
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3.1.34.

3.1.35.

RYZYKO ZWIAZANE Z UTRATA KLUCZOWYCH PRACOWNIKOW

Sukces Grupy uzalezniony jest od dzialalno$ci kluczowych pracownikéow, w tym kadry
zarzadzajacej. Wspomniane osoby posiadaja umiejetnosci i doswiadczenie zwigzane z
budownictwem i branzag budowlana, jak rowniez w zakresie pozyskiwania finansowania,
organizowania procesu produkcji i budowy, marketingu oraz zarzadzania projektami.
Tymczasowa Iub stala utrata mozliwosci $wiadczenia ustug przez kluczowych oraz
wykwalifikowanych pracownikdw moze mieé¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$e,
sytuacj¢ finansowa, wyniki lub perspektywy rozwoju Grupy oraz ceng akcji.

RYZYKO ZWIAZANE Z PRACOWNIKAMI SWIADCZACYMI PRACE W
NIEMCZECH

Pekabex Pref zatrudnia polskich pracownikow i deleguje ich do Niemiec w celu wykonywania
pracy na rzecz klientow tamtejszego oddziatu firmy. Pracownicy ci rozliczani sg zgodnie z
zasadami obowigzujacymi pracownikow czasowo delegowanych do wykonywania pracy w
innym panstwie cztonkowskim UE, tj. np. sktadki na ubezpieczenie spoleczne od ich
wynagrodzen sa odprowadzane do polskiego ZUS. W zwigzku z powyzszym nie mozna
wykluczy¢, ze okolicznosci faktyczne, w jakich pracownicy §wiadcza prace, stang si¢ podstawa
uznania, ze ich statym miejscem pracy sa Niemcy, a przepisy o delegowaniu nie maja w ich
przypadku zastosowania. Dodatkowo nie mozna wykluczy¢, iz spotka zostanie objeta uktadami
zbiorowymi pracy, majacymi w Niemczech zastosowanie do pracownikow branzy budowlane;j.
Rodzi to ryzyko roszczen pracownikow o uksztattowanie ich warunkow pracy i ptacy zgodnie
z postanowieniami powyzszych uktadow zbiorowych.

RYZYKO ZWIAZANE Z OCHRONA SRODOWISKA

Przepisy polskiego prawa ochrony srodowiska naktadaja na wilascicieli zobowigzania w
zakresie remediacji gruntu zanieczyszczonego substancjami niebezpiecznymi lub
toksycznymi. Nalezy przy tym zwrdci¢ uwage, ze w razie ujawnienia tzw. historycznego
zanieczyszczenia powierzchni ziemi (szkody, ktore wystgpity do dnia 30 kwietnia 2007 roku,
a takze szkody, ktére zostaly spowodowane dziataniami zakonczonymi przed dniem 30
kwietnia 2007 roku) na terenach, dla ktérych podmiotem wladajacym sg spotki z Grupy, moga
one zosta¢ zobowiagzane do przeprowadzenia remediacji gruntu, bez wzgledu na to, kto byt
sprawca szkody i kiedy zostala ona wyrzadzona, a koszty usunigcia zanieczyszczenia lub
remediacji mogg okazac si¢ znaczace.

RYZYKO ZWIAZANE Z SYSTEMEM KONTROLI WEWNETRZNEJ W
STRUKTURACH SPOLKI

Nie mozna wykluczy¢, ze obowigzujace w Spolce procedury okazg si¢ nie w petni adekwatne
do dziatalnosci Spoétki i Grupy, a w konsekwencji nie beda zrodtem rzetelnej informacji na ich
temat. Moze to mie¢ negatywny wplyw na skuteczno$¢ zarzadzania Spotka, a w konsekwencji
na perspektywy rozwoju i wyniki finansowe Grupy.

EMITENT NARAZONY JEST NA RYZYKO ZWIAZANE Z ROZWOJEM
PANDEMII COVID-19

W dniu 12 marca 2020 Swiatowa Organizacja Zdrowia (WHO) oglosita pandemie
koronawirusa COVID-19, ktora w znaczacy sposob wplyneta na sytuacje gospodarcza i
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polityczng na calym $wiecie. Znaczaca wigkszo$¢ krajow wprowadzila ograniczenia w
przemieszczaniu si¢, rdwniez wiele branz gospodarki dotknely ograniczenia w prowadzeniu
dziatalnosci gospodarczej. Poziom niepewnosci co do ksztaltu sytuacji w przysztosci w
globalnej gospodarce, w tym na rynku finansowym i w ramach niego na rynku kapitalowym,
jest jednym z czynnikdw koniecznych do rozwazenia przy podejmowaniu decyzji
inwestycyjnych takze w dtuzne papiery warto$ciowe.

Grupa narazona jest rowniez na ryzyko pojawienia si¢ przypadkow zachorowan wsrod
pracownikdéw, co moze skutkowaé czasowymi ograniczeniami w biezagcym funkcjonowaniu.

3.2. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z PRZEPISAMI PRAWA I REGULACJAMI

3.2.1.

3.2.2.

NIEKORZYSTNE ZMIANY W OTOCZENIU PRAWNYM EMITENTA I GRUPY

Przepisy prawne w zakresie planowania i zagospodarowania przestrzennego, przepisow prawa
budowlanego, podatkowe obrotu nieruchomosciami i odpowiedzialno$ci sprzedawcy oraz
ograniczenia sposobu korzystania z gruntow jak i dotyczace raportowania specyficznych
elementow dziatalnosci gospodarczej bywaja czesto zmieniane, przy czym zmiany moga
pogorszy¢ warunki prowadzenia dzialalno$ci deweloperskiej, na przyktad nakltadajac
dodatkowe obowiazki, ktorych realizacja moze wigza¢ si¢ z konieczno$cia poniesienia
dodatkowych kosztow.

Zmiany przepiséw podatkowych moga polega¢ na podwyzszaniu stawek podatkowych, a takze
na wprowadzaniu nowych specyficznych instrumentow prawnych lub interpretacji
dotyczacych Emitenta, migdzy innymi w zakresie mozliwo$ci uznania kosztow odsetek jako
koszty podatkowe czy wplywajacych na rozszerzenie zakresu opodatkowania
wprowadzajacego nowe formy obcigzen podatkowych.

Wejscie w zycie nowej, istotnej dla obrotu gospodarczego regulacji (np. zmiana poziomu
minimalnego wynagrodzenia czy usunigcie limitu do naliczania sktadek ZUS, zmiana
obowigzujacych standardéw technicznych obowigzujacych dla budynkéw czy tez natozenie
dodatkowych obowigzkow w trakcie procesu inwestycyjnego) mogg spowodowac
bezposrednie istotne zmiany dla prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej i znaczacy wzrost
kosztow realizacji inwestycji czy tez zmiang ksztaltu uméw z nabywcami lub najemcami
lokali.

W przypadku nowych przepisow budzacych watpliwosci interpretacyjne, ich wprowadzenie
moze stworzy¢ sytuacj¢ niepewnosci co do obowiazujacego stanu prawnego i spowodowaé
czasowe wstrzymanie wielu inwestycji w obawie przed niekorzystnymi skutkami
wprowadzonych regulacji (straty finansowe badz nawet konsekwencje karne dziatan podjetych
na podstawie przepisoOw, ktore nastgpnie sady badz organy administracji publicznej
zinterpretowaly w sposob niekorzystny dla przedsiebiorcy).

RYZYKO ZWIAZANE ZE ZMIANA PRZEPISOW _PRAWA PODATKOWEGO
ORAZ JEGO INTERPRETACIJA, JAK ROWNIEZ ZE ZMIANA
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INDYWIDUALNYCH INTERPRETACJI PRZEPISOW PRAWA PODATKOWEGO
OTRZYMANYCH PRZEZ SPOLKI Z GRUPY

Przepisy prawa podatkowego sa skomplikowane i niejasne oraz podlegaja czgstym zmianom.
Istnieje ryzyko, ze wraz z wprowadzeniem nowych regulacji spotki z Grupy beda musiaty
ponie$¢ znaczace koszty zwigzane z dostosowaniem si¢ do nowych przepisow i/lub z
niestosowaniem si¢ do nich. Dodatkowo praktyka stosowania prawa podatkowego przez
organy podatkowe nie jest jednolita, a w orzecznictwie sadow administracyjnych w zakresie
prawa podatkowego wystepuja istotne rozbiezno$ci. Spotka nie moze zagwarantowaé, ze
organy podatkowe nie dokonaja odmiennej, niekorzystnej dla spotek z Grupy interpretacji
przepisow podatkowych realizowanych przez te spotki. Nie mozna takze wykluczy¢, ze
poszczegodlne interpretacje podatkowe, uzyskane oraz stosowane juz przez spoiki z Grupy,
zostang zakwestionowane. Z uwagi na powyzsze nie mozna wykluczy¢ sporéw z organami
podatkowymi, a w rezultacie zakwestionowania przez nie prawidlowosci rozliczen
podatkowych spotek z Grupy w zakresie nieprzedawnionych zobowigzan podatkowych oraz
okreslenia zalegto$ci podatkowych tych podmiotow. Ponadto, z uwagi na prowadzenie
dziatalno$ci w réznych jurysdykcjach, na Grupe maja rowniez wpltyw umowy o unikaniu
podwoéjnego opodatkowania zawarte przez Rzeczpospolita Polska z innymi panstwami.
Odmienna interpretacja tych umow przez organy podatkowe oraz zmiany tych uméw moga
miec istotny negatywny wptyw na dziatalno$c, sytuacje finansowa lub wyniki Grupy. Ponadto,
w 2017 roku zostaly wprowadzone (na dzien bilansowy juz nieobowigzujace) przepisy
dotyczace odwrotnego obciazenia podatkiem VAT, odnoszace si¢ do wskazanych rodzajow
ustug budowlanych. W zwiazku z brakiem praktyki i orzecznictwa dotyczacego stosowania
wspomnianych przepiséw istnieje ryzyko dokonania btgdnej interpretacji przez spotki z Grupy,
a w konsekwencji wystawienia faktur obcigzonych niewtasciwa stawka podatku VAT, czego
skutkiem bedzie konieczno$¢ dokonywania korekt i ewentualny zwrot niedoszacowanego
podatku.

NIEPRECYZYJNE PRZEPISY DOTYCZACE SCHEMATOW PODATKOWYCH

Z dniem 1 stycznia 2019 r. weszly w zycie przepisy Ordynacji podatkowej dotyczace
raportowania tzw. schematow podatkowych (Mandatory Disclosure Rules). Nowe przepisy
implementujg w Polsce dyrektywe UE w sposob znacznie rozszerzony w stosunku do ich
proponowanego zakresu. Ze wzgledu na szeroki charakter przepiséw dotyczacych schematdéw
podatkowych, obowigzek raportowania moze dotyczy¢ kazdej transakcji lub nawet
uzgodnienia biznesowego, ktore zawiera w sobie jakiekolwiek elementy podatkowe. Emitent
moze nieprawidtowo zidentyfikowac obszary dziatalnosci, ktore sa najbardziej narazone na
mozliwos¢ wystepowania schematow podatkowych lub niewlasciwie wdrozyé procedury
wewngtrzne w tym zakresie. Brak zgloszenia lub inna niezgodno$¢ z regulacjami w zakresie
raportowania schematéow podatkowych moze wigza¢ si¢ z indywidualng odpowiedzialnoscig
karno-skarbowsg, w tym grzywng w wysoko$ci nawet do 720 stawek dziennych (tj. ponad 20
milionow ztotych), zakazem prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej oraz w przypadku braku
procedury wewnetrznej — karg pieni¢zng do 10 milionéw zlotych.

Ponadto, nalezy zauwazy¢, ze z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji podatkowej zostaty
wprowadzone zmiany w celu uwzglgdnienia postanowien ogdlnej klauzuli przeciwko unikaniu
opodatkowania (,,GAAR”), ktéra ma zastosowanie do korzysci podatkowych uzyskanych po
dniu wejscia klauzuli w zycie.
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Zgodnie z GAAR, czynnos¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli osiagniecie
tej korzysci, sprzecznej w danych okoliczno$ciach z przedmiotem lub celem ustawy
podatkowej lub jej przepisu, byto gtdwnym lub jednym z gtéwnych celow jej dokonania, a
sposob dziatania byl sztuczny (unikanie opodatkowania). W takiej sytuacji skutki podatkowe
czynnos$ci okre$la si¢ na podstawie takiego stanu rzeczy, jaki moglby zaistnie¢, gdyby
dokonano czynnos$ci odpowiednie;j.

Za odpowiednig uznaje si¢ czynno$¢, ktorej podmiot mogtby w danych okolicznosciach
dokona¢, jezeli dziatalby rozsgdnie i kierowat si¢ zgodnymi z prawem celami innymi niz
osiagniecie korzysci podatkowej sprzecznej z przedmiotem lub celem ustawy podatkowej lub
jej przepisu, a sposob dziatania nie bytby sztuczny. Czynno$¢ odpowiednia moze polegac takze
na zaniechaniu dzialania.

Sposob dziatania nie jest sztuczny, jezeli na podstawie istniejacych okoliczno$ci nalezy
przyja¢, ze podmiot dzialajacy rozsadnie i kierujacy si¢ zgodnymi z prawem celami
zastosowalby ten sposob dzialania w dominujacej mierze z uzasadnionych przyczyn
ekonomicznych. Do przyczyn, o ktéorych mowa w zdaniu pierwszym, nie zalicza si¢ celu
osiagnigcia korzysci podatkowej sprzecznej z przedmiotem lub celem ustawy podatkowej lub
jej przepisu.

Przy ocenie, czy osiagniecie korzysci podatkowej byto gtéwnym lub jednym z gtéwnych celéw
dokonania czynnosci, bierze si¢ pod uwagg cele ekonomiczne czynnosci wskazane przez
strong.

Korzyscia podatkows jest:

(1) niepowstanie zobowigzania podatkowego, odsuniecie W czasie powstania
zobowigzania podatkowego lub obnizenie jego wysokosci;

(i) powstanie lub zawyzenie straty podatkowej;

(iii)  powstanie nadptaty lub prawa do zwrotu podatku albo zawyzenie kwoty nadptaty lub
zwrotu podatku;

(iv)  brak obowigzku pobrania podatku przez ptatnika, jezeli wynika on z okoliczno$ci
wskazanych w pkt (i).

Niespojna praktyka polskich organéw skarbowych oraz orzecznictwa w zakresie przepiséw
prawa podatkowego jest powszechnym problemem. W konsekwencji istnieje ryzyko, ze
polskie organy skarbowe moga wydaé nieoczekiwane decyzje w postepowaniach
podatkowych, w tym z zastosowaniem GAAR w stosunku do Emitenta.

RYZYKO ZWIAZANE ZE ZMIANA PRAWA OBCEGO

Grupa prowadzi dziatalno$¢ réwniez poza granicami Polski, gléwnie w Niemczech oraz
Skandynawii. Przepisy prawa obcego moga podlega¢ réznorodnej interpretacji i moga by¢
stosowane w niejednolity sposob. Ponadto, przepisy prawa obowiazujace w jurysdykcjach, w
ktorych Grupa prowadzi dziatalno$¢, mogg podlega¢ zmianom. Nie mozna wykluczy¢, ze
wprowadzenie nowych przepisow bedzie zrodtem znaczacych kosztéow zwigzanych z
koniecznos$cig dostosowania si¢ do nich oraz ewentualnych kosztow zwigzanych z
niestosowaniem si¢ do nich. Grupa nie moze zagwarantowac, ze przyjete przez nig interpretacje
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przepisow obowigzujacych w panstwach, w ktorych prowadzi dzialalno$¢, nie zostang
zakwestionowane, co moze skutkowa¢ wyciaggnieciem wobec niej stosownych konsekwencji
prawnych. Powyzsze moze mie¢ istotny negatywny wptyw na sytuacj¢ finansowa lub wyniki
Grupy.

RYZYKO ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA NA INNYCH RYNKACH NIZ POLSKI

Grupa prowadzi dzialalno§¢ réwniez w Niemczech, Szwecji oraz Danii. Fundamentem
kontynentalnego systemu prawnego jest prawo stanowione. Regulacje prawne obowiazujace
we wspomnianych krajach podlegaja réznorodnym interpretacjom i moga by¢ stosowane w
sposob niejednolity. Spotka nie moze zapewnic, Ze jej interpretacja przepisOw obowiazujgcych
w panstwach, w ktorych prowadzi dziatalno$¢, nie zostanie zakwestionowana, co moze
skutkowa¢ karg lub grzywna albo koniecznoscig zmiany praktyki. Wszystko to moze mie¢
istotny negatywny wptyw na sytuacj¢ finansowa lub wyniki Grupy.

3.3. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OBLIGACJAMI

3.3.1.

RYZYKO ZWIAZANE Z NIESPELNIENIEM ZOBOWIAZAN WOBEC
OBLIGATARIUSZY

Swiadczenia z Obligacji polegaja na wykupie Obligacji poprzez zaplate wartosci nominalnej
Obligacji oraz na zaplacie odsetek. Swiadczenia te nie beda wykonane, albo ich wykonanie
moze ulec opdznieniu, jezeli na skutek pogorszenia sytuacji finansowej Emitent nie bedzie
dysponowaé odpowiednimi $rodkami pieni¢znymi w terminie wymagalno$ci. Odsetki moga
takze nie zosta¢ wyptacone na skutek zajecia srodkoéw pienigznych Emitenta w egzekucji
prowadzonej przeciwko Emitentowi lub probleméw technicznych. Dodatkowo Warunki
Emisji Obligacji zawierajg szereg klauzul, ktorych naruszenie daje prawo Obligatariuszowi (po
spelnieniu okreslonych dziatan i wypehieniu odpowiedniej procedury) do zadania
wczesniejszego wykupu Obligacji przez Emitenta. W szczegdlnosci istnieje ryzyko, ze w
przypadku zazadania wczesniejszego wykupu Obligacji, Emitent nie bedzie posiadat
wystarczajacych srodkow na realizacje takiego zadania wczesniejszego wykupu Obligacii.
Jezeli Emitent nie dokona wykupu Obligacji, Obligatariusz moze nie odzyska¢ calosci lub
czesci srodkow zainwestowanych w Obligacje.

Ponadto Emitent moze sta¢ si¢ niewyplacalny, jezeli utraci zdolno$¢ do wykonywania swoich
wymagalnych zobowigzan pieni¢znych, w tym wykonywania w terminie zobowigzan z
Obligacji, albo gdy jego zobowigzania pieni¢zne, w tym zobowigzania z Obligacji, beda
przekracza¢ warto$¢ jego majatku. W takich przypadkach moze zosta¢ ogloszona upadtosé
Emitenta. W przypadku ogloszenia upadtosci Emitenta jego wierzyciele beda zaspokajani w
kolejnosci wskazanej w przepisach ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadto$ciowe
(,,Prawo upadlosciowe”). Zgodnie z tymi przepisami, Obligatariusze zaspokajani beda po
zaspokojeniu m.in. kosztow postepowania upadlosciowego, naleznosci pracownikow
powstatych przed ogloszeniem upadtosci, sktadek na ubezpieczenie spoteczne za trzy ostatnie
lata przed ogloszeniem upadtosci. Pomimo niewyptacalnosci Emitenta, wniosek o ogloszenie
upadtos$ci moze zosta¢ oddalony lub postepowanie upadtosciowe moze zosta¢ umorzone z
braku majatku Emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania. W razie niewyptacalnosci lub
zagrozenia niewyptacalnosciag Emitenta jego zobowigzania, w tym zobowigzania z Obligacji,
mogg réwniez podlegaé restrukturyzacji na mocy przepisOw ustawy z dnia 15 maja 2015 r. -
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3.3.2.

3.3.3.

Prawo restrukturyzacyjne (,,Prawo restrukturyzacyjne”). Restrukturyzacja moze polegac na
odroczeniu terminu splaty zobowigzan z Obligacji, roztozeniu splaty na raty, zmniejszeniu
wysokosci zobowiagzan lub ich konwersji na udziaty w Emitencie. Ponadto, w razie wszczgcia
postgpowania upadtosciowego lub postepowania restrukturyzacyjnego moze nie by¢ mozliwe
prowadzenie egzekucji wobec Emitenta w celu zaspokojenia wierzytelnosci z Obligacji.

W przypadku upadtosci, restrukturyzacji lub niewyptacalnosci Emitenta posiadacze Obligacji
moga nie odzyskac istotnej czesci zainwestowanych srodkow lub nie odzyskaé ich wecale, a
prowadzenie egzekucji wobec Emitenta moze by¢ utrudnione albo niemozliwe lub moze nie
doprowadzi¢ do petnego zaspokojenia wierzytelnosci posiadaczy Obligacji.

Obligacje nie stanowia lokaty bankowej i nie sg objete zadnym systemem gwarantowania
depozytow. Inwestorzy podejmujac decyzje inwestycyjne powinni wiec by¢ w szczegdlnosci
swiadomi wysokiego ryzyka zwigzanego z inwestowaniem wszystkich §rodkéw w obligacje
jednego podmiotu i zwiazanej z tym konieczno$ci zachowania stosownej dywersyfikacji
inwestycji.

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej w ramach Programu Emisji Obligacji zostaty
wyemitowane obligacje serii A na kwotg 20.000.000 ztotych (stownie: dwudziestu milionow
ztotych), ktore sa przedmiotem obrotu w Alternatywnych Systemach Obrotu Catalyst GPW
oraz Bondspot.

RYZYKO BRAKU WYKUPU OBLIGACJI

Obligacje przypadaja do wykupu w okre§lonych datach wykupu wskazanych w Warunkach
Emisji, co oznacza konieczno$¢ zgromadzenia przez Emitenta znacznej kwoty na wykup
Obligacji w tych dniach. Istnieje ryzyko, iz Emitent nie bedzie dysponowal kwotg srodkow
niezbednych do wykupu Obligacji.

RYZYKO WCZESNIEJSZEGO WYKUPU OBLIGACJI Z POWODU LIKWIDACJI
EMITENTA LUB NIEDOKONANIA PEATNOSCI WYNIKAJACYCH Z OBLIGACJI

Zgodnie z art. 74 ust. 5 Ustawy o Obligacjach, w dniu otwarcia likwidacji Emitenta Obligacje
podlegaja natychmiastowemu wykupowi, chociazby Dzien Wykupu jeszcze nie nastgpit
(zgodnie z Warunkami Emisji). Emitent jest zobowigzany zaptaci¢ w tym dniu kwotg
wczesniejszego wykupu.

Zgodnie z Warunkami Emisji, w przypadku potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego
podziatu lub przeksztalcenia formy prawnej, Obligacje podlegaja natychmiastowemu
wykupowi, jezeli podmiot, ktory wstapit w obowiazki Emitenta z tytutu Obligacji, nie posiada
uprawnien do ich emitowania.

Jezeli Emitent nie wypelni w terminie, w calosci lub w czgséci, zobowigzan wynikajacych z
Obligacji, Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi na zadanie Obligatariusza.

W takim wypadku, Obligacje beda podlega¢ wykupowi przed pierwotnie wskazanym
terminem wykupu, a Emitent moze by¢ narazony na ryzyko utraty ptynnosci.
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3.3.5.

3.3.6.

RYZYKO WCZESNIEJSZEGO WYKUPU OBLIGACJI NA ZADANIE
OBLIGATARIUSZA

Warunki Emisji Obligacji zawieraja szereg klauzul, ktérych naruszenie daje prawo
obligatariuszowi (po spetieniu okreslonych dziatan i wypetnieniu odpowiedniej procedury)
do zadania wczesniejszego wykupu Obligacji przez Emitenta.

Emitent wskazuje na ryzyko braku mozliwosci realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do
zadania wcze$niejszego wykupu obligacji, o ktérych mowa w Warunkach Emisji Obligacji, w
konteks$cie przepisow Prawa restrukturyzacyjnego i Prawa upadtosciowego, a w szczegolnosci
w kontekscie ograniczen co do mozliwosci wykupu obligacji jakie przepisy ww. aktow
prawnych przewiduja w przypadku zlozenia wniosku o otwarcie postepowania
restrukturyzacyjnego i/lub otwarcia tego postegpowania, czy tez w przypadku ztozenia wniosku
o0 ogloszenie upadtosci i/lub ogloszenia upadtoéci Emitenta.

RYZYKO BRAKU ZDOLNOSCI EMITENTA DO WYKONYWANIA ZOBOWIAZAN
Z OBLIGACJI

Swiadczenia z Obligacji polegaja na wykupie Obligacji poprzez zaplate wartosci nominalnej
Obligacji (Nalezno$ci Gtownej) oraz na zaptacie Odsetek (Kwoty Odsetek). Swiadczenia te
nie beda wykonane, albo ich wykonanie moze ulec opdznieniu, jezeli na skutek pogorszenia
sytuacji finansowej Emitent nie bedzie dysponowa¢ odpowiednimi $rodkami pieni¢znymi w
terminie wymagalnosci. Skutkiem niedokonania wykupu Obligacji w terminie moze byc¢
ryzyko upadlo$ci Emitenta, a w konsekwencji ryzyko utraty calosci lub czesci $rodkow
zainwestowanych w Obligacje. Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie sg objete zadnym
systemem gwarantowania depozytow. Inwestorzy podejmujac decyzje inwestycyjne powinni
wiec by¢ w szczegdlno$ci swiadomi wysokiego ryzyka zwiazanego z inwestowaniem
wszystkich srodkéw w obligacje jednego podmiotu i zwigzanej z tym koniecznosci zachowania
stosownej dywersyfikacji inwestycji. Do dnia sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie
wystapity przypadki niewywigzywania lub nieterminowego wywigzywania si¢ Emitenta ze
zobowigzan wynikajacych z emisji obligacji.

RYZYKO ZMIENNOSCI KURSU

Obrot obligacjami notowanymi w alternatywnym systemie obrotu Catalyst wigze si¢ z
ryzykiem zmienno$ci kursu. Kurs zalezy od wyceny Obligacji, ktora moze si¢ waha¢ w wyniku
zmian w sytuacji finansowej Emitenta, ksztaltowania si¢ rynkowych stop procentowych i
innych warunkéw na rynku kapitatowym. Ponadto, kurs ksztattuje si¢ pod wptywem relacji
podazy i popytu, ktora jest wypadkowa wielu czynnikéw i skutkiem trudno przewidywalnych
reakcji inwestorow. W przypadku znacznego wahania kurséw, Obligatariusze moga by¢
narazeni na ryzyko niezrealizowania zaplanowanego zysku. Notowania Obligacji Emitenta
moga znacznie odbiega¢ od ceny emisyjnej Obligacji. Moze to wynika¢ z polepszenia lub
pogorszenia wynikow dziatalnosci Emitenta, ptynnosci na rynku obligacji, ogolnej
koniunktury na Catalyst, sytuacji na gietdach $wiatowych oraz zmian czynnikéw
ekonomicznych i politycznych. Ponadto, moze si¢ okaza¢, ze ptynnos$¢ Obligacji bedzie bardzo
niska, co utrudni sprzedaz Obligacji po oczekiwanej przez Obligatariusza cenie. Nie mozna
wigc zapewnic, iz osoba, ktora nabedzie Obligacje bedzie mogla je zby¢ w dowolnym terminie
1 po satysfakcjonujacej cenie.

18
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3.3.8.

3.3.9.

3.3.10.

3.3.11.

RYZYKO ZMIANY STOPY BAZOWEJ

Oprocentowanie Obligacji jest zmienne oparte o stawki rynku pienigznego WIBOR 6M. Przy
zmiennym oprocentowaniu Obligacji, w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu (zgodnie z
definicja zawarta w Warunkach Emisji) moga nastapi¢ znaczgce zmiany WIBOR 6M.
Obnizenie poziomu WIBOR 6M, w szczegdlnosci zwigzane z pogarszajacymi si¢ warunkami
gospodarczymi, moze wptyna¢ na obnizenie rentownosci Obligacji.

RYZYKO CENY OBLIGACJI NA RYNKU WTORNYM

Warto$¢ rynkowa Obligacji Emitenta jest uzalezniona, migdzy innymi, od sytuacji kredytowe;j
Emitenta oraz innych czynnikéw, ktoére moga mie¢ wpltyw na cen¢ Obligacji, takich jak
mozliwa mata ilo§¢ posiadaczy Obligacji, a co za tym idzie brak aktywnego rynku wtdrnego.
Inwestorzy moga nie by¢ w stanie sprzeda¢ Obligacji w oczekiwanym przez nich czasie oraz
po cenie, ktéra umozliwi im uzyskanie oczekiwanej przez nich dochodowosci. Z tego powodu,
inwestorzy nie powinni nabywa¢ Obligacji Emitenta jezeli nie sa w stanie zaakceptowac
ryzyka braku mozliwosci szybkiej sprzedazy Obligacji po akceptowalnej dla nich cenie. Ceny
Obligacji Emitenta na rynku wtérnym mogg ulega¢ znaczacym i nieoczekiwanym zmianom.

RYZYKO ZWIAZANE Z PLYNNOSCIA OBLIGACJI

Istnieje ryzyko, ze obrdt Obligacjami w alternatywnym systemie obrotu bedzie bardzo
ograniczony, co moze skutkowa¢ brakiem mozliwos$ci zbycia Obligacji przez Obligatariusza
w spodziewanym czasie i po satysfakcjonujacej cenie. Ponadto, po wprowadzeniu Obligacji
do obrotu, ich kurs bedzie wypadkowsa relacji popytu i podazy, uzaleznionej od trudno
przewidywalnych zachowan inwestorow wynikajacych z r6znorodnych uwarunkowan takich
jak np. czynniki makroekonomiczne.

RYZYKO ZWIAZANE Z RATINGIEM DLA DANEJ SERII OBLIGACJI

Emitent moze ubiegac si¢ o uzyskanie ratingu dla wybranej serii emitowanych przez siebie
obligacji. W przypadku uzyskania takiego ratingu zostanie on udostepniony do publicznej
wiadomosci. Nie ma pewnosci, ze Emitent uzyska rating dla obligacji lub, jezeli taki rating
zostanie uzyskany, ze nie zostanie on cofniety lub zmieniony. Niewystapienie o uzyskanie
ratingu, brak mozliwo$ci uzyskania ratingu, jego cofniecie lub zmiana moze mie¢ wptyw na
ceng Obligacji na rynku wtornym.

RYZYKO ZAWIESZENIA OBROTU OBLIGACJAMI PO ICH WPROWADZENIU
NA CATALYST

Z zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu ASO GPW, GPW jako organizator
alternatywnego systemu obrotu ASO GPW ma prawo, zgodnie z § 11 Regulaminu ASO GPW,
zawiesi¢ obrdt instrumentami dluznymi w nastepujacych przypadkach:

@) na wniosek emitenta,
(i1) w przypadku uznania, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego
uczestnikow,

(iii)  jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie obrotu.
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3.3.12.

Zgodnie z § 11 ust. 1a Regulaminu ASO GPW zawieszajac obroét instrumentami finansowymi,
ASO GPW moze okresli¢ termin, do ktorego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze
ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek Emitenta lub jezeli w ocenie ASO GPW zachodza
uzasadnione obawy, ze w dniu uplywu tego terminu beda zachodzity przestanki, o ktorych
mowa w § 11 ust. 1 pkt 2) lub 3) Regulaminu ASO GPW.

W przypadkach okre§lonych przepisami prawa, GPW, jako organizator alternatywnego
systemu obrotu, zawiesza obrdt instrumentami dtuznymi na okres wynikajacy z tych przepiséw
lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.

Dodatkowo, zgodnie z § 12 ust 3. Regulaminu ASO GPW, ASO GPW, przed podj¢ciem
decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego
wykluczenia, moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi.

Ponadto, zgodnie z art. 78 ust 3. Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy obrot okre§lonymi
instrumentami finansowymi jest dokonywany w okoliczno$ciach wskazujacych na mozliwos¢
zagrozenia prawidlowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa
obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesow
inwestorow, KNF moze zazada¢ od firmy inwestycyjnej organizujacej alternatywny system
obrotu zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi. Dodatkowo, w zadaniu,
wspomnianym w poprzednim zdaniu, KNF moze wskaza¢ termin, do ktorego zawieszenie
obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedluzeniu, jezeli zachodza uzasadnione obawy,
ze w dniu jego uptywu beda zachodzity przestanki, o ktérych mowa powyzej. KNF uchyla
decyzj¢ zawierajagca zadanie, o ktorym mowa powyzej, w przypadku gdy po jej wydaniu
stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidlowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesow inwestorow.

Na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, GPW moze podja¢ decyzje o zawieszeniu
obrotu instrumentami finansowymi, w przypadku gdy instrumenty finansowe przestang
spetnia¢ warunki obowiazujace na tym rynku, pod warunkiem ze nie spowoduje to znaczacego
naruszenia interesow inwestoréw lub zagrozenia prawidlowego funkcjonowania rynku. W
takim wypadku GPW informuje KNF o podj¢ciu decyzji o zawieszeniu obrotu instrumentami
finansowymi i podaje t¢ informacje do publicznej wiadomosci.

RYZYKO WYKLUCZENIA OBLIGACJI Z OBROTU PO ICH WPROWADZENIU
DO ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU

Z zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu ASO GPW, zgodnie z zapisami § 12 ust. 2
Regulaminu ASO GPW, GPW wyklucza instrumenty dluzne z obrotu w alternatywnym
systemie obrotu w przypadkach okreslonych przepisami prawa, w szczegdlno$ci:

@) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
(i1) jezeli zbywalno$¢ tych instrumentow stata si¢ ograniczona,
(iii)  w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

@iv) w przypadku uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadlosci emitenta
dtluznych instrumentéw finansowych albo postanowienia o oddaleniu przez sad
wniosku o ogloszenie upadtoéci emitenta dluznych instrumentéw finansowych ze
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wzgledu na to, ze majgtek emitenta dluznych instrumentdéw finansowych nie wystarcza
lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania albo postanowienia o
umorzeniu przez sad postgpowania upadlosciowego ze wzgledu na to, ze majatek
emitenta dluznych instrumentéw finansowych nie wystarcza lub wystarcza jedynie na
zaspokojenie kosztow postepowania - z zastrzezeniem, ze wykluczenie to dotyczy
dtuznych instrumentéw finansowych tego emitenta

Dodatkowo zgodnie z zapisami § 12 ust. 4 Regulaminu ASO GPW, GPW wyklucza z obrotu
instrumenty finansowe niezwlocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych
instrumentow na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym
przez BondSpot S.A., jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania
informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z
podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub
instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku
(rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajagcego dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i
2004/72/WE (,,Rozporzadzenie 596/2014”), chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogloby
spowodowa¢ powazng szkodg dla interesow inwestoréw lub prawidlowego funkcjonowania
rynku.

Dodatkowo, zgodnie z zapisami § 12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW, GPW moze wykluczy¢
instrumenty dtuzne z obrotu w alternatywnym systemie obrotu w nastgpujacych przypadkach:

@) na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie
od spetnienia przez Emitenta dodatkowych warunkow,

(i1) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,

(iii))  jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie
obrotu,

(iv) wskutek otwarcia likwidacji Emitenta,

) wskutek podjecia decyzji o polgczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale
lub przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentow finansowych z obrotu moze
nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem polaczenia, dniem podziatu
(wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw dtuznych z obrotu, oraz do czasu takiego
wykluczenia, GPW moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami dtuznymi.

Zgodnie z Artykutem 78 ust 4. Ustawy o Obrocie, na zagdanie KNF, GPW jako organizator
alternatywnego systemu obrotu, wyklucza z obrotu wskazane przez KNF instrumenty
finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu
funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w
tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie interesow inwestorow.

Na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, GPW moze podja¢ decyzje o wykluczeniu
obrotu instrumentami finansowymi, w przypadku gdy instrumenty finansowe przestang
spetnia¢ warunki obowigzujace na tym rynku, pod warunkiem ze nie spowoduje to znaczgcego
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3.3.13.

naruszenia interesow inwestoréw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku. W
takim wypadku GPW informuje KNF o podjeciu decyzji o wykluczeniu obrotu instrumentami
finansowymi i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.

RYZYKO ZWIAZANE Z KARAMI ADMINISTRACYJNYMI I
REGULAMINOWYMI NAKEADANYMI W ZWIAZKU Z NIEWYWIAZYWANIEM
SIE PRZEZ SPOLKE Z OBOWIAZKOW ZWIAZANYCH Z NOTOWANIEM
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH EMITENTA NA RYNKU REGULOWANYM

Emitent narazony jest na ryzyko natozenia kary administracyjnej przez KNF za
niewykonywanie lub niewlasciwe wykonywanie obowiazkéw wynikajacych z przepisow
prawa, miedzy innymi obowigzkéw wynikajacych z Ustawy o Ofercie, Ustawy o Obrocie lub
Regulaminu ASO GPW.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy emitent nie wykonuje albo
wykonuje nienalezycie obowiazki, o ktorych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia
596/2014, KNF moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieni¢zng do wysokosci 4.145.600 zt lub
do kwoty stanowiacej rownowarto$¢ 2% calkowitego rocznego przychodu wykazanego w
ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
4.145.600 zt. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysSci osiagnictej lub straty
unikniete] przez emitenta w wyniku naruszen, o ktéorych mowa powyzej, zamiast
wspomnianych kar, KNF moze zgodnie z art. 176 ust. 4 Ustawy o Obrocie natozy¢ kare
pieniezna do wysokosci trzykrotnej kwoty osiagnietej korzysci lub uniknietej straty.

Ponadto, zgodnie z art. 176 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku naruszenia obowigzkow, o
ktoérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia 596/2014, KNF moze natozy¢ na osobe, ktora
w tym okresie pelnita funkcje cztonka zarzadu emitenta kare pieniezng do wysokosci 2.072.800
zt. Zgodnie z art. 176 ust. 3 Ustawy o Obrocie, art. 96 ust. 6 pkt 2 oraz ust. 7-8a Ustawy o
Ofercie stosuje si¢ odpowiednio.

Zgodnie z art. 176a Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy emitent nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowiazki wynikajace z art. 5 Ustawy o Obrocie, KNF moze natozy¢
na Emitenta kar¢ pieniezng do wysokosci 1.000.000 PLN.

Zgodnie z art. 96 ust. li. oraz lk. Ustawy o Ofercie, jezeli emitent nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowiazki, o ktéorych mowa w art. 17 ust. 1 i 4-8 Rozporzadzenia
596/2014, KNF moze wyda¢ decyzj¢ o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu na
rynku regulowanym, a w przypadku, gdy papiery wartoSciowe emitenta sg wprowadzone do
obrotu w alternatywnym systemie obrotu - decyzje o wykluczeniu tych papierow
warto$ciowych z obrotu w tym systemie, albo natozy¢ kare pieni¢zng do wysokosci 10.364.000
zt lub kwoty stanowigcej rownowarto$¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w
ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
10.364.000 zt, albo zastosowac obie sankcje tgcznie. W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie
kwoty korzysci osiggnigtej lub straty uniknigtej przez emitenta w wyniku naruszenia
obowigzkow, o ktorych mowa powyzej, zamiast ww. kary KNF moze nalozy¢ kare pienigzng
do wysokosci trzykrotnej kwoty osiagnigtej korzysci lub uniknigtej straty.

Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu ASO GPW, w przypadku gdy emitent nie przestrzega zasad
lub przepiséw obowigzujacych w ASO GPW lub nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie
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obowigzki, o ktérych mowa w rozdziale V Regulaminu ASO GPW, w szczego6lnosci o ktorych
mowa w § 15a, § 15b lub w § 17-17b Regulaminu ASO GPW, GPW moze, w zaleznosci od
stopnia i zakresu powstalego naruszenia lub uchybienia, upomnie¢ emitenta zgodnie z § 17¢
ust. 1 pkt 1 Regulaminu ASO GPW lub zgodnie z § 17 c ust. 1 pkt 2 Regulaminu ASO GPW
natozy¢ na Emitenta kar¢ pienigzng w wysokosci do 50.000 zt.

Zgodnie z § 17c ust. 3 Regulaminu ASO GPW w przypadku gdy emitent nie wykonuje
nalozonej na niego kary lub pomimo jej nalozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw
obowigzujacych na rynku ASO badz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki
okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO GPW, lub tez nie wykonuje obowigzkow
natozonych na niego na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO, GPW moze nalozy¢ na
emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta facznie z kara pieniezng nalozong na podstawie §
17c ust. 1 pkt 2 Regulaminu ASO GPW nie moze przekracza¢ 50.000 zt.

RYZYKO ZWIAZANE Z PRZEPISAMI PODATKOWYMI

Przepisy podatkowe podlegaja zmianom, wielokrotnie na niekorzy$¢ podatnikow. Zmiany te
moga polega¢ nie tylko na podwyzszaniu stawek podatkowych, ale takze na wprowadzaniu
nowych specyficznych instrumentéw prawnych, rozszerzeniu zakresu opodatkowania, a nawet
wprowadzeniu nowych obciagzen podatkowych. Zmiany prawa podatkowego moga takze
wynika¢ z konieczno$ci wdrazania nowych rozwigzan przewidzianych w prawie Unii
Europejskiej, wynikajacych z wprowadzenia nowych lub zmian juz istniejacych regulacji w
zakresie podatkow. Czeste zmiany przepisow prawa regulujacych kwestie opodatkowania oraz
rozbieznosci interpretacyjne w zakresie stosowania przepisow podatkowych przez organy
podatkowe, moga okazal si¢ niekorzystne dla Emitenta, co w konsekwencji moze miec
negatywny wplyw na dziatalno$¢ i sytuacje finansowag Emitenta. Takze posiadacze obligacji
mogg zosta¢ narazeni na niekorzystne zmiany, w szczegdlnosci w odniesieniu do stawek
podatkowych oraz sposobu poboru podatku przez ptatnika. Powyzsze moze negatywnie
wplywaé na zwrot kapitalu zainwestowanego w Obligacje lub ich zyskownos¢.

W szczeg6lnos$ci nalezy mie¢ na uwadze, ze Warunki Emisji nie zawierajg klauzuli
ubruttowienia, dotyczacej zryczattowanego podatku dochodowego od ptatnosci
dokonywanych na rzecz jednostek niebedacych polskimi rezydentami podatkowymi w
rozumieniu polskich przepisow podatkowych, przez co platnosci te moga podlegaé
opodatkowaniu. Jednoczes$nie zryczattowanemu podatkowi dochodowemu podlegajg rowniez
odsetki wyptacane osobom fizycznym bedacym polskimi rezydentami podatkowymi.

CEL EMISJI INSTRUMENTOW DLUZNYCH

Warunki Emisji nie zawierajg celu emisji w rozumieniu Ustawy o Obligacjach. Wplywy z tytutu emisji
zostaty przeznaczone na finansowanie dziatalnosci Grupy. Emitent jest spotka publiczng ktorej akcje
notowane sg na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Ponadto jest rowniez emitentem
obligacji serii A, numer ISIN: PLPKBEX00098 ktore sg przedmiotem obrotu w Alternatywnych
Systemach Obrotu Catalyst GPW oraz Bondspot. W zwigzku z tym podlega regulacjom dotyczacym
spotek ktorych instrumenty finansowe notowane sg zaro6wno na rynku regulowanym jak i w
alternatywnym systemie obrotu. Dodatkowe informacje dotyczace dziatalnosci Emitenta oraz Grupy
mozna znalez¢é na jego stronie internetowej www.pekabex.pl. Srodki pozyskane z emisji Obligacji beda
shuzyty biezacej dziatalnosci operacyjnej Grupy.
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OKRESLENIE RODZAJU EMITOWANYCH INSTRUMENTOW DLUZNYCH

Obligacje na okaziciela spotki Poznanska Korporacja Budowlana Pekabex S.A. serii B, numer ISIN:
PLPKBEXO00106 o oprocentowaniu zmiennym, emitowane na podstawie:

a) art. 33 pkt 1 ustawy o Obligacjach (Dz.U. z 2018, poz. 483) w zw. z art. 1 ust. 4 lit. a)
Rozporzadzenia Prospektowego;

b) uchwaty rady nadzorczej Emitenta z dnia 21 maja 2021 r.;
¢) uchwat zarzadu Emitenta z dnia 26 kwietnia 2021 r. oraz z dnia 24 maja 2021 r.

Obligacje byly oferowane do inwestoréw kwalifikowanych w rozumieniu Rozporzadzenia
Prospektowego, tym samym brak koniecznos$ci sporzadzenia prospektu wynikat z art. 1 ust. 4 lit. a)
Rozporzadzenia Prospektowego.

Obligacje s3 emitowane w oparciu 0 umowe programowa zawarta w dniu 5 czerwca 2018 r., zmieniona
aneksem nr 1 z dnia 26 kwietnia 2021 roku, w zwigzku z Programem Emisji Obligacji Poznanskiej
Korporacji Budowlanej Pekabex S.A. o wartosci 80.000.000 ztotych (stownie: osiemdziesigt milionow
ztotych).

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej w ramach Programu Emisji Obligacji zostaly wyemitowane
obligacje serii A na kwote 20.000.000 ztotych (stownie: dwudziestu milionéw ztotych).

Obligacje sa emitowane jako obligacje niezabezpieczone.
WIELKOSC EMISJI

W ramach serii B, emitowanych jest do 40.000 sztuk Obligacji o tacznej warto$ci nominalnej emisji w
wysokosci do 40.000.000 PLN (stownie: czterdziesci milionow ztotych).

WAR’I,‘OS('Z NOMINALNA I CENA EMISYJNA INSTRUMENTOW DLUZNYCH LUB
SPOSOB JEJ USTALENIA

Wartos¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 PLN (stownie: jeden tysigc ztotych). Cena emisyjna
jednej Obligacji wynosi 1.000 PLN (stownie: jeden tysigc zlotych).

INFORMACJE O WYNIKACH SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAZY DLUZNYCH
INSTRUMENTOW  FINANSOWYCH BEDACYCH PRZEDMIOTEM  WNIOSKU
O WPROWADZENIE

8.1. Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazySubskrypcja rozpoczeta si¢ w dniu
24 maja 2021 r. i trwala do dnia 25 maja 2021 r.

8.2. Data przydzialu instrumentéw dluznych

Wstepny przydziat Obligacji nastapit w dniu 26 maja 2021 r. Ostateczny przydzial Obligacji nastapi w
Dniu Emisji.

8.3. Liczba instrumentéw dluznych objetych subskrypcja lub sprzedaza
W ramach oferty Emitent oferowat do 40.000 (czterdziesci tysigcy) sztuk Obligacji.
8.4. Stopa redukcji

Brak stopy redukcji. Wstepnie przydzielono tyle samo Obligacji ile byto oferowanych.
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8.5. Liczba instrumentow finansowych, ktore zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej
subskrypcji

W dniu 26 maja 2021 r. Emitent wstepnie przydzielit 40.000 (stownie: czterdziesci tysiecy) Obligacji.
Informacje o ostatecznej liczbie przydzielonych i wyemitowanych Obligacji Emitent poda do
publicznej wiadomosci w formie raportu biezacego w Dniu Emisji.

8.6. Cena, po jakiej instrumenty finansowe byly nabywane (obejmowane)

Obligacje obejmowane byly po cenie emisyjnej rownej 1.000 PLN (stownie: jeden tysigc ztotych) za
jedna Obligacje.

8.7. Warto$¢ nominalna instrumentow finansowych

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 PLN (stownie: jeden tysiac ztotych). Laczna wartosé
nominalna emisji wynosi do 40.000.000 PLN (stownie: czterdziesci milionow zlotych).

8.8. Liczba osdb, ktore zlozyly zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcja
Na rynku pierwotnym zapisy na Obligacje ztozylo 35 inwestoréw (liczba uwzglednia subfundusze).

8.9. Liczba osob, ktorym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej
subskrypcji

Obligacje wstegpnie przydzielono 35 inwestorom (liczba uwzglednia subfundusze).

8.10. Informacja czy osoby, ktéorym przydzielono instrumenty finansowe w ramach
przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy w poszczegolnych transzach, sq podmiotami
powigzanymi z Emitentem w rozumieniu przepisow §4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu

Inwestorzy, ktorym przydzielono Obligacje, nie sa podmiotami powigzanymi z Emitentem w
rozumieniu §4 ust. 6 Regulaminu ASO GPW.

8.11. Nazwy (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli instrumenty finansowe w ramach
wykonywania uméw o subemisj¢, z okresleniem liczby papieréw wartoSciowych, ktére
objeli, wraz z faktyczng cena jednostki instrumentu finansowego (cena emisyjna lub
sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za objecie jednostki instrumentu finansowego, w
wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez subemitenta)

Obligacje nie byty obejmowane przez subemitentow.

8.12. Laczne okreSlenie wysoko$ci kosztéw, ktore zostaly zaliczone do kosztéw emisji, ze
wskazaniem wysokosci kosztow wedlug ich tytulow wraz z metodami rozliczenia tych
kosztow w ksiegach rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu finansowym
Emitenta

Koszty emisji zostang ujete w sprawozdaniu finansowym Emitenta w miesigcach poniesienia jako
koszty zwigzane z emisjg obligacji Serii B.
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WARUNKI WYKUPU I WARUNKI WYPLATY OPROCENTOWANIA DLUZNYCH
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

9.1. Wykup Obligacji

Emitent zaptaci w Dniu Wykupu, w dniu wcze$niejszego wykupu lub w dniu natychmiastowego
wykupu za kazda Obligacje kwotg rowna Nalezno$ci Gléwnej powigkszong o nalezng Kwote Odsetek.

Po ustaleniu uprawnionych do §wiadczen z tytutu wykupu Obligacji prawa z tych Obligacji nie moga
by¢ przenoszone, z zastrzezeniem wyjatkow wynikajacych z przepisow obowigzujacego prawa.

Platnodci z tytutu Obligacji bedg dokonywane na rzecz Obligatariuszy, ktorym przystuguja Obligacje
w Dniu Ustalenia Praw do Swiadczen z Obligacji, za posrednictwem KDPW i wlasciwego
Depozytariusza zgodnie z Regulacjami KDPW.

Wszelkie ptatnosci Kwot do Zaptaty z tytutu Obligacji bedg dokonywane bez potracen z tytutu roszczen
wzajemnych (chyba, ze takie potracenia byly wymagane zgodnie z prawem) oraz beda dokonywane z
uwzglednieniem przepiséw prawa obowiazujacego w dniu dokonania ptatnosci.

Migjscem spetnienia $§wiadczenia bedzie siedziba podmiotu prowadzacego Rachunek Papierow
Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy, za posrednictwem ktdrego spetniane jest $wiadczenie.

Jezeli Dzien Platno$ci Kwoty do Zaptaty, przypada na dzien nie bedacy Dniem Roboczym, wowczas
wykup Obligacji i dokonanie ptatnosci Kwot do Zaptaty lub innej platnosci przewidzianej Warunkami
Emisji nastapi w pierwszym Dniu Roboczym po tym dniu, a Obligatariuszowi nie bedzie przystugiwaé
roszczenie o odsetki za taki okres.

Szczegdlowe warunki wykupu zostaty opisane w punktach 5.1 - 5.5. Warunkow Emisji Obligacji.
Z chwilg wykupu Obligacje ulegaja umorzeniu.

Umorzenie Obligacji bedzie dokonywane zgodnie z Regulacjami KDPW.
9.2. WeczeSniejszy wykup na Zadanie Emitenta

Emitent bedzie mial prawo wczeéniejszego wykupu Obligacji na whasne zgdanie, jednak nie wczesniej
niz w dniu przypadajacym 2 lata po Dniu Emisji (,,Dzien Wczesniejszego Wykupu”).

Prawo Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligacji moze zosta¢ wykonane zarowno w odniesieniu
do czgsci, jak i wszystkich Obligacji. W przypadku wykupu czgsci Obligacji, Obligacje posiadane
przez kazdego Obligatariusza beda podlega¢ wykupowi proporcjonalnie do tacznej liczby posiadanych
przez niego Obligacji z zachowaniem zasad przewidzianych w Regulacjach KDPW.

Decyzj¢ o wezesniejszym wykupie Obligacji podejmie Zarzad Emitenta wedtug wtasnego uznania. W
przypadku skorzystania z przystugujacego mu prawa Emitent okresli Dzien Wczesniejszego Wykupu
Obligacji.

W celu dokonywania wcze$niejszego wykupu Emitent zawiadomi Obligatariuszy o wczesniejszym
wykupie, okreslajac liczbe Obligacji podlegajacych wczesniejszemu wykupowi oraz Dzien
Weczesniejszego Wykupu. Dzien Wezesniejszego Wykupu musi przypada¢ w Dniu Platnosci Odsetek.
Emitent powinien dokona¢ zawiadomienia o wczesniejszym wykupie nie poézniej niz na 30
(trzydziesci) dni przed zakonczeniem Okresu Odsetkowego, w ktorym ma nastapi¢ taki wczesniejszy
wykup.

W razie wezesniejszego wykupu Obligacji Nalezno$¢ Glowna wyplacana Obligatariuszom w ramach
wykupu kazdej Obligacji podlegajacej wczes$niejszemu wykupowi powiekszana jest o premig¢ w
wysokosci: (i) w przypadku wczesniejszego wykupu Obligacji na 6 miesigcy przed Dniem Wykupu -
0,2% Naleznosci Glownej, (ii) w przypadku wczes$niejszego wykupu Obligacji na 12 miesiecy przed
Dniem Wykupu - 0,4% Naleznosci Gtoéwnej, (iii) w przypadku wczesniejszego wykupu Obligacji na
18 miesiecy przed Dniem Wykupu - 0,6% Naleznosci Glownej, (iv) w przypadku wczesniejszego
wykupu Obligacji na 24 miesigce przed Dniem Wykupu - 0,8% Nalezno$ci Gtowne;j.
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Zgodnie z Regulacjami KDPW, w przypadku wczesniejszego wykupu na zadanie Emitenta obrot
Obligacjami zostanie zawieszony poczawszy od drugiego dnia roboczego poprzedzajacego Dzien
Ustalenia Uprawnionych w zakresie wcze$niejszego wykupu Obligacji.

9.3. WeczeSniejszy wykup na zadanie Obligatariusza

W przypadku wycofania akcji Emitenta z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde
Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. kazdy Obligatariusz bedzie miat prawo zadania wykupu
posiadanych przez niego Obligacji. Dzien wykupu musi przypada¢ w Dniu Platnosci Odsetek.
Obligatariusza powinien doreczy¢ zadanie wczesniejszego wykupie nie pozniej niz na 30 (trzydziesci)
dni przed zakonczeniem Okresu Odsetkowego, w ktorym ma nastapi¢ taki wczedniejszy wykup.
Weczesniejszy wykup nastapi poprzez zaptate za kazda Obligacje kwote rowna Naleznos$ci Glownej
powigkszong o nalezng Kwote Odsetek.

Ponadto, wczesniejszy wykup Obligacji na zadanie Obligatariusza begdzie mdgt nastapi¢ zgodnie
z nastepujacymi paragrafami Warunkéw Emisji:

» 9 (Przypadki Naruszenia Warunkow Emisji),
= 10 (Nastepstwa Wystgpienia Przypadku Naruszenia Warunkow Emisji).

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie wystapily przestanki uprawniajace
Obligatariuszy do wystapienia z zgdaniem wczesniejszego wykupu Obligacji.

9.4, Zasady naliczania i platno$ci Kwoty Odsetek

Platnosé¢ Kwoty Odsetek

Obligacje sg oprocentowane od Dnia Emisji do dnia wykupu przypadajacego odpowiednio w Dniu
Wykupu, aw odniesieniu do Obligacji podlegajacych wcze$niejszemu wykupowi lub
natychmiastowemu wykupowi - przypadajacego w dniu wczesniejszego wykupu lub w dniu
natychmiastowego wykupu. W kazdym Dniu Platnos$ci Odsetek wskazanym w Suplemencie
Emisyjnym (,,Dni Platnosci Odsetek’) Emitent zobowiazany jest dokona¢ na rzecz kazdego podmiotu
bedacego Obligatariuszem w Dniu Ustalenia Praw do Swiadczen z Obligacji ptatnoéci Kwoty Odsetek
obliczonej zgodnie z paragrafem 3 (Oprocentowanie) Warunkéw Emisji. Kwoty Odsetek beda ptatne
z dotu. Ptatno$ci dokonywane bedg zgodnie z paragrafem 6 (Platnosci z Tytulu Obligacji) Warunkow
Emis;ji.

Okresy Odsetkowe

Okres odsetkowy oznacza okres od 11 czerwca 2021 r. (wlacznie) do pierwszego Dnia Platnosci
Odsetek (z wylaczeniem tego dnia) oraz kazdy nastgpny okres trwajacy od Dnia Platnosci Odsetek
(wlacznie) do nastepnego Dnia Patno$ci Odsetek (z wylaczeniem tego dnia), z zastrzezeniem iz ostatni
okres odsetkowy w ktorym nastapit wczesniejszy wykup lub natychmiastowy wykup Obligacji moze
by¢ odpowiednio skrocony (,,Okres Odsetkowy”).

Tabela - Okresy Odsetkowe, Dni Ustalenia Uprawnionych oraz Dni Platnosci Odsetek

Numer Koniec Okresu
Okresu Poczatek Okresu Dni Ustalenia Odsetkowego /
Odsetkowe Odsetkowego Uprawnionych Dzien Ptatnos$ci
g0 Odsetek
I 11 czerwca 2021 r. | 5 grudnia 2021 r. | 11 grudnia 2021 1.
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II 11 grudnia 2021 r. | 5 czerwca 2022 r. 1 czer\:ca 2022
I 11 czerwca 2022 r. | 4 grudnia 2022 r. | 11 grudnia 2022 1.
1A% 11 grudnia 2022 1. | 4 czerwea 2023 . 11 czer\:ca 2023
Vv 11 czerwca 2023 r. | 4 grudnia 2023 r. | 11 grudnia 2023 r.
VI 1l grudnia 2023 1. | 4 czerwea 20241, | | e 2024
VI 11 czerwca 2024 r. | 4 grudnia 2024 r. | 11 grudnia 2024 r.
VII | 11grudnia 2024r. | 4 czerwea 2025t | e 2025

Naliczanie odsetek

Kwota Odsetek obliczana jest odrgbnie dla kazdego Okresu Odsetkowego. Po Dniu Wykupu, a w
odniesieniu do Obligacji podlegajacych wczesniejszemu lub natychmiastowemu wykupowi - po dniu
wczesniejszego wykupu lub dniu natychmiastowego wykupu, Obligacje nie sa oprocentowane, chyba,
ze Emitent opdznia si¢ ze spelnieniem §wiadczen z Obligacji. W takim przypadku Obligatariuszowi
beda przystugiwaty odsetki ustawowe od niezaptaconej Naleznosci Glownej naliczane od dnia
powstania opdznienia (wlacznie) do dnia zaptaty (z wylaczeniem tego dnia).

Oprocentowanie za niepelne okresy

W przypadku, gdy Kwota Odsetek ma by¢ obliczona za okres krotszy niz pelny Okres Odsetkowy,
bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywistg liczbe dni w tym okresie, z zastosowaniem regut
okreslonych w punkcie 3.4 (Obliczanie Kwoty Odsetek) Warunkéw Emisji.

Obliczenie Kwoty Odsetek

W Dniu Ustalenia Stopy Procentowej, Agent Kalkulacyjny obliczy Kwotg Odsetek od kazdej Obligacji
wedtug nastepujacej formuty:

KO=SP%*NG*LD/365

gdzie:

KO oznacza Kwote Odsetek od kazdej Obligacji za dany Okres Odsetkowy

SP oznacza Stopg Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego ustalong zgodnie z
punktem 3.5 (Ustalenie Stopy Procentowej) Warunkow Emisji

NG oznacza Nalezno$¢ Gtowna kazdej Obligacji

LD oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym
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10.

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym poét i wigcej grosza bedzie
zaokraglone w gorg).

Ustalenie Stopy Procentowej

(N Stopa Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie Stopa Bazowa Wibor 6M
powigkszona o marzg 2,65% rocznie jak wskazano w Suplemencie Emisyjnym.

?2) Stopa Bazowa zostanie okre§lona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej. Stopa Bazowa bedzie
rowna stawce WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) podanej przez Monitor Rates Services
Reuters przez odniesienie do strony ,,WIBO” lub kazdego jej oficjalnego nastepcy dla
depozytow o dlugosci okreslonej w Suplemencie Emisyjnym wyrazonych w PLN z
kwotowania na fixingu o godz. 11:00 lub okoto tej godziny czasu warszawskiego (badz o inngj
godzinie, o ktorej fixing jest danego dnia dokonywany zgodnie z regulacjami dotyczacymi
ustalania stawki WIBOR), publikowanych w Dniu Ustalenia Stopy Procentowe;.

3) W przypadku, gdy zgodnie z punktem (2) powyzej Monitor Rates Services Reuters nie
udostepni Stopy Bazowej o godzinie 11:00 lub okoto tej godziny czasu warszawskiego w Dniu
Ustalenia Stopy Procentowej, Stopa Bazowa begdzie rowna stawce referencyjnej, o ktérej mowa
w punkcie (2) powyzej, podanej bezposrednio przez GPW Benchmark S.A. z siedziba w
Warszawie lub przez inny podmiot bedacy administratorem w odniesieniu do tej stawki
referencyjnej (w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki
referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikow
funduszu inwestycyjnego i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE 1 2014/17/UE oraz
rozporzadzenie (UE) nr 596/2014).

4 W przypadku, gdy Stopa Procentowa nie moze by¢ ustalona zgodnie z powyzszymi
postanowieniami do godziny 15:00 w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej, Stopa Procentowa
zostanie ustalona na podstawie ostatniej dost¢pnej Stopy Bazowej rownej stawce WIBOR
(Warsaw Interbank Offered Rate) podanej zgodnie z zasadami wskazanymi w punkcie (2)
powyzej, lub gdy nie bedzie to mozliwe - zgodnie z punktem (3) powyzej, przed Dniem
Ustalenia Stopy Procentowej lub kazdego jej oficjalnego nastepcy dla depozytéw w PLN o
dlugosci okre$lonej w Suplemencie Emisyjnym.

©) Informacje odno$nie wysokosci Stopy Procentowej i Kwocie Odsetek beda przekazywane
zgodnie z Regulacjami Catalyst.

©) W przypadku gdy ustalona Stopa Procentowa begdzie mniejsza niz zero, dla potrzeb obliczenia
Kwoty Odsetek przyjmuje sig, ze Stopa Procentowa wynosi zero.

WARTOSC ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN NA OSTATNI DZIEN KWARTALU
POPRZEDZAJACEGO  UDOSTEPNIENIE PROPOZYCJI NABYCIA  ORAZ
PERSPEKTYWY KSZTALTOWANIA ZOBOWIAZAN EMITENTA DO CZASU
CALKOWITEGO WYKUPU DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
PROPONOWANYCH DO NABYCIA

10.1. Wartos¢ zaciagnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartalu poprzedzajacego
udostepnienie propozycji nabycia

Wartos¢ zaciggnigtych jednostkowych zobowigzan Emitenta (z wyszczegdlnieniem zobowigzan
przeterminowanych) na ostatni dzien kwartalu poprzedzajacy udostepnienie propozycji nabycia o nie
wigcej niz 4 miesigce, tj. na dzien 31 marca 2021 r. wynosita 66.841.000 PLN (stownie: szes¢dziesigt
sze$¢ milionow osiemset czterdziesci jeden tysiecy ztotych) w tym 1.157.000 PLN (stownie: milion
sto pigédziesigt siedem tysigcy ztotych) zobowigzan przeterminowanych (dane niezaudytowane).
Warto$¢ zaciagnigtych skonsolidowanych zobowigzan Emitenta na ten dzien wynosita 594.308.000
PLN (stownie: pig¢set dziewigcdziesigt cztery miliony trzysta osiem tysigcy ztotych) w tym 17.550.000
PLN (slownie: siedemnascie milioné6w pigéset pigcdziesigt tysiecy zlotych) zobowigzan
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10.7.

przeterminowanych (dane niezaudytowane). Warto§¢ zobowiazan wynikajacych z emisji Obligacji
bedzie wynosita ich maksymalng warto§¢ nominalna, tj. 40.000.000 PLN (stownie: czterdziesci
milionow ztotych).

10.2. Perspektywy ksztaltowania zobowigzan Emitenta

Emitent przewiduje, ze do czasu catkowitego wykupu Obligacji, zobowigzania Emitenta pozostawac
beda na bezpiecznym poziomie, a wskazniki zadtuzenia ksztattowaly si¢ na poziomach zapewniajacych
zdolno$¢ Emitenta do obstugi zobowigzan wynikajacych z emitowanych Obligacji.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej, Emitent posiada zobowigzania z tytulu emisji
obligacji serii A (ISIN PLPKBEX00098) na kwotg 20.000.000 PLN wyemitowanych w dniu 22
czerwca 2018 roku. Obligacje sa oprocentowane w oparciu o zmienng stopg procentowag WIBOR 6M
powigkszona o marze w wysokosci 2,5% w skali roku. Kupon jest platny w okresach pétrocznych, a
data wykupu obligacji zostata okreslona na dzien 22 czerwca 2022 roku. Obligacje serii A notowane
sa na ASO Catalyst GPW oraz Bondspot.

10.3. DANE UMOZLIWIAJACE POTENCJALNYM NABYWCOM DLUZNYCH
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH ORIENTACJE w EFEKTACH
PRZEDSIEWZIECIA, KTORE MA BYC SFINANSOWANE Z EMISJI DLUZNYCH
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, ORAZ ZDOLNOSC EMITENTA DO
WYWIAZYWANIA SIE Z ZOBOWIAZAN WYNIKAJACYCH Z DLUZNYCH
INSTRUMENTOW  FINANSOWYCH, JEZELI PRZEDSIEWZIECIE JEST
OKRESLONE

Nie dotyczy, gdyz przedsiewzigcie nie zostalo okreslone.

10.4. OGOLNE INFORMACJE O RATINGU PRZYZNANYM EMITENTOWI LUB
EMITOWANYM PRZEZ NIEGO INSTRUMENTOM DLUZNYM, ZE WSKAZANIEM
INSTYTUCJI DOKONUJACEJ TEJ OCENY, ORAZ ODESLANIE DO
SZCZEGOLOWYCH WARUNKOW RATINGU OKRESLONYCH w
INFORMACJACH DODATKOWYCH

Nie dotyczy. Emitentowi oraz emitowanym przez niego instrumentom dtuznym nie przyznano ratingu.

10.5. ZASADY PRZELICZANIA WARTOSCI SWIADCZENIA NIEPIENIEZNEGO NA
SWIADCZENIE PIENIEZNE

Nie dotyczy. Z tytulu Obligacji Obligatariuszom przystuguja tylko §wiadczenia pieni¢zne.

10.6. W PRZYPADKU USTANOWIENIA JAKIEJKOLWIEK FORMY ZASTAWU LUB
HIPOTEKI JAKO ZABEZPIECZENIA WIERZYTELNOSCI WYNIKAJACYCH Z
DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH - WYCENA PRZEDMIOTU
ZASTAWU LUB HIPOTEKI DOKONANA PRZEZ UPRAWNIONY PODMIOT LUB
SKROT TEJ WYCENY

Nie dotyczy. Obligacje nie sg zabezpieczone w formie zastawu lub hipoteki.

W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACJI ZAMIENNYCH NA AKCJE: (A) LICZBA GLOSOW
NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA, KTORA PRZYSLUGIWALABY Z
OBJETYCH AKCJI - W PRZYPADKU GDYBY ZOSTALA DOKONANA ZAMIANA
WSZYSTKICH WYEMITOWANYCH OBLIGACJI, (B) OGOLNA LICZBA GLOSOW NA
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10.8.

10.9.

WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA - W PRZYPADKU GDYBY ZOSTALA
DOKONANA ZAMIANA WSZYSTKICH WYEMITOWANYCH OBLIGACJI

Nie dotyczy. Obligacje nie sg obligacjami zamiennymi na akcje.

W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACJI Z PRAWEM PIERWSZENSTWA: (A) LICZBA
AKCJI PRZYPADAJACYCH NA JEDNA OBLIGACJE, (B) CENA EMISYJNA AKCJI LUB
SPOSOB JEJ USTALENIA, (C) TERMINY, OD KTORYCH PRZYSLUGUJA I WYGASAJA
PRAWA OBLIGATARIUSZY DO NABYCIA TYCH AKCJI.

Nie dotyczy. Obligacje nie sg obligacjami z prawem pierwszenstwa.

OSWIADCZENIE EMITENTA STWIERDZAJACE, ZE WEDLUG NIEGO JEGO AKTYWA
OBROTOWE WYSTARCZAJA DO POKRYCIA JEGO BIEZACYCH POTRZEB, TO JEST
POTRZEB W OKRESIE 12 MIESIECY OD DNIA SPORZADZENIA NOTY
INFORMACYJNEJ, A JESLI NIE - WSKAZANIE W JAKI SPOSOB ZAMIERZA
ZAPEWNIC POTRZEBNE DODATKOWO AKTYWA OBROTOWE

W ocenie Emitenta, aktywa obrotowe Emitenta wystarczajg do pokrycia jego potrzeb w okresie 12
miesigcy od dnia sporzadzenia Noty Informacyjne;j.

Zalaczniki:

1. Informacja elektroniczna odpowiadajaca aktualnemu odpisowi z rejestru wilasciwego dla
Emitenta

2. Ujednolicony aktualny tekst umowy spotki Emitenta

3. Pelny tekst uchwat stanowigcych podstawe emisji instrumentéw dtuznych objetych Notg
Informacyjna

4. Kopia Warunkéw Emisji

5. Definicje i objasnienia skrotow
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Strona 1z 10

Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 26.05.2021 godz. 11:25:35
Numer KRS: 0000109717

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sgdowym 29.04.2002

Ostatni wpis |Numer wpisu

92 Data dokonania wpisu 26.02.2021

Sygnatura akt

PO.VIII NS-REJ.KRS/1561/21/908

Oznaczenie sgdu

SAD REJONOWY POZNAN - NOWE MIASTO | WILDA W POZNANIU, VIII WYDZIAL
GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYJINA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 630007106, NIP: 7770000844

3.Firma, pod kto6rg spotka dziata

POZNANSKA KORPORACJA BUDOWLANA PEKABEX SPOLKA AKCYJNA

4.Dane o wczesniejszej rejestracji

RHB 6548 SAD REJONOWY W POZNANIU, WYDZIAL XIV GOSPODARCZY REJESTROWY

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalno$¢
gospodarcza z innymi podmiotami na
podstawie umowy spotki cywilnej?

NIE

6.Czy podmiot posiada status organizacji
pozytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba

kraj POLSKA, woj. WIELKOPOLSKIE, powiat M. POZNAN, gmina M. POZNAN, miejsc. POZNAN

2.Adres

ul. SZARYCH SZEREGOW, nr 27, lok. ---, miejsc. POZNAN, kod 60-462, poczta POZNAN, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej

4.Adres strony internetowej

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisOw

Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

1 15.11.1991 R. AKT NOTARIALNY SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA PAWLA BLASZCZAKA -
INDYWIDUALNA KANCELARIA NOTARIALNA NR 18 W WARSZAWIE, UL. DLUGA 29,
REPERTORIUM NR A 10688/91.

2 28.01.2003 R., REP. A NR 307/03, ZOFIA GUTOWSKA KANCELARIA NOTARIALNA, 61-729
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POZNAN, UL.MEYNSKA 3; ZMIANA TRESCI ARTYKULU 11 PKT 1.

AKT NOTARIALNY SPORZADZONY W DNIU 19.01.2007 R., REP. A NR 382/2007, PRZEZ
NOTARIUSZA MIKOLAJA SIENNICKIEGO PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W
POZNANIU NA OSIEDLU NA MURAWIE NR 12; ZMIANA ART. 8 UST. 1 STATUTU SPOLKI

AKT NOTARIALNY Z DNIA 1 LIPCA 2010 R., REP. A NR 2677/2010, SPORZADZONY PRZED
NOTARIUSZEM IWONA OKOEOTOWICZ Z KANCELARII NOTARIALNEJ | OKOLOTOWICZ, AL.
SOLIDARNOSCI 75/36 W WARSZAWIE.

ZMIENIONO ART. 1, 6, 7, 9, 11, 12, 13, 15, 16, 18, 20, 22, 24, 25, 27, 28, 29, 30 STATUTU
SPOLKI.

SKRESLONO ART. 4, 14, 17, 21, 23, 26, 31, 32 STATUTU SPOLKI.

DOSTOSOWANO NUMERACJE ARTYKULOW 5, 8, 10, 19 DO WPROWADZONYCH ZMIAN ORAZ
USUNIETO TYTULY ROZDZIALOW STATUTU SPOLKI.

PRZYJETO TEKST JEDNOLITY STATUTU SPOLKI.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 25 KWIETNIA 2014 R. REP. A. NR 2868/2014 SPORZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZA IWONE OKOLOTOWICZ, PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA W
WARSZAWIE PRZY AL. SOLIDARNOSCI 75/36, ZMIENIONO ART. 7 UST. 1 STATUTU SPOLKI.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 16 MAJA 2014 R. REP. A. NR 3144/2014 SPORZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZA IWONE OKOLOTOWICZ, PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA W
WARSZAWIE PRZY AL. SOLIDARNOSCI 75/36, ZMIENIONO ART.1, ART.4 UST. 2, ART.6, ART.7
UST.1, ART.7 UST.2, ART.8, ART.9, ART.10, ART.11, ART.12, ART.13, ART.14 UST.2, ART.15,
ART.16, ART.17 ART.18, ART.19, ART.20, ART.21, ART.22, ART.23, ART.24 STATUTU SPOLKI.
UCHYLONO ART.14 UST.3 STATUTU SPOLKI. DODANO ART.7 UST.3, ART.25, ART.26, ART.27
ORAZ ART.28 STATUTU SPOLKI. PRZYJETO TEKST JEDNOLITY STATUTU SPOLKI.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 21 STYCZNIA 2015 R., REP. A NR 260/2015 SPORZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZA IWONE OKOLOTOWICZ, PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA W
WARSZAWIE PRZY UL. AL. SOLIDARNOSCI 75 LOK. 36.

OSWIADCZENIE ZARZADU O WYSOKOSCI OBJETEGO KAPITALU ZAKLADOWEGO. AKT
NOTARIALNY Z DNIA 24 CZERWCA 2015 R., REP. A NR 5994/2015 SPORZADZONY PRZEZ
ZASTEPCE NOTARIALNEGO OLGE, ALBA-ZWIERNIK, ZASTEPCE NOTARIUSZA MIKOLAJA
SIENNICKIEGO, PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W POZNANIU PRZY ULICY
OSIEDLE NA MURAWIE 12.

ZMIENIONO: ART. 7 UST. 1 STATUTU.

11.10.2016 R., REP. A NR 11.699/2016, ZASTEPCA NOTARIALNY OLGA ALBA-ZWIERNIK,
ZASTEPCA NOTARIUSZA MIKOLAJA SIENNICKIEGO, KANCELARIA NOTARIALNA W POZNANIU,
UL. WINOGRADY 67, 61-659 POZNAN

DODANO: § 7A DO STATUTU SPOLKI

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spotka

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia osobiste
okreslonym akcjonariuszom lub tytuty
uczestnictwa w dochodach lub majatku
spotki nie wynikajacych z akcji?

5.Czy obligatoriusze majg prawo do udziatu
w zysku?

Rubryka 6 - Sposéb powstania spotki

Brak wpisow
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Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spoiki

1.Wysokos¢ kapitatu zaktadowego

24 826 512,00 Z¢

2.Wysokos¢ kapitatu docelowego

3.Liczba akcji wszystkich emisji

24826512

4.Warto$¢ nominalna akgji

1,00 Zt

5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu
wptaconego

24 826 512,00 Z¢

6.Warto$¢ nominalna warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akcji

1 1.Nazwa serii akcji

A

2.Liczba akcji w danej serii

21213024

akcje nie sg uprzywilejowane

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji |AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
uprzywilejowanych lub informacja, ze

2 1.Nazwa serii akcji

B

2.Liczba akcji w danej serii

3000000

akcje nie sg uprzywilejowane

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji |AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
uprzywilejowanych lub informacja, ze

3 1.Nazwa serii akcji

c

2.Liczba akcji w danej serii

613488

akcje nie sg uprzywilejowane

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji |AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
uprzywilejowanych lub informacja, ze

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca sa
upowaznieni do emisji warrantow
subskrypcyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu
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1.Nazwa organu uprawnionego do ZARZAD
reprezentowania podmiotu

2.Spostb reprezentacji podmiotu W PRZYPADKU ZARZADU JEDNOOSOBOWEGO SO SKEADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOLKI
UPOWAZNIONY JEST JEDEN CZONEK ZARZADU. W PRZYPADKU ZARZADU WIELOOSOBOWEGO,
DO SKLADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOLKI UPOWAZNIENI SA DWAJ CZL ONKOWIE ZARZADU
DZIALAJACY £ACZNIE ALBO JEDEN CZtONEK ZARZADU DZIALAJACY £ACZNIE Z PROKURENTEM

Podrubryka 1
Dane os6b wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma JEDRZEJOWSKI
2.Imiona ROBERT
3.Numer PESEL/REGON 73051900131
4.Numer KRS falaiaked

5.Funkcja w organie reprezentujgcym |PREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |------

2 1.Nazwisko / Nazwa lub firma BOREK
2.Imiona PRZEMYSELAW ADAM
3.Numer PESEL/REGON 72022300411
4. Numer KRS falaiaied

5.Funkcja w organie reprezentujgcym |WICEPREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |------

3 1.Nazwisko / Nazwa lub firma ZACZEK
2.Imiona BEATA
3.Numer PESEL/REGON 74121311628
4. Numer KRS falaiaked

5.Funkcja w organie reprezentujgcym |WICEPREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |------

4 1.Nazwisko / Nazwa lub firma SEREMET
2.Imiona TOMASZ
3.Numer PESEL/REGON 75092209251
4. Numer KRS falaiaied

5.Funkcja w organie reprezentujgcym |CZLONEK ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |------

Rubryka 2 - Organ nadzoru
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1 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane 0s6b wchodzacych w sktad organu
1 1.Nazwisko GRABSKI
2.Imiona MACIEJ
3.Numer PESEL 68102705258
2 1.Nazwisko KLIMCZYK

2.Imiona RYSZARD HUBERT
3.Numer PESEL 74021101093
3 1.Nazwisko CYBURT
2.Imiona PIOTR
3.Numer PESEL 56080801057
4 1.Nazwisko GRABSKI
2.Imiona STEFAN JAN
3.Numer PESEL 45041601717
5 1.Nazwisko TARACHA
2.Imiona PIOTR MARIAN
3.Numer PESEL 67110201736
6 1.Nazwisko SZPAK

2.Imiona MARCIN JOZEF
3.Numer PESEL 72031806971
7 1.Nazwisko KULA

2.Imiona

LESEAW MAREK

3.Numer PESEL

57082105071

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci 1 68, 20, Z, WYNAJEM | ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WEASNYMI LUB DZIERZAWIONYMI
przedsiebiorcy
2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci 1 64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USEUGOWA, GDZIE INDZIEJ
przedsiebiorcy NIESKLASYFIKOWANA, Z WY£ACZENIEM UBEZPIECZEN | FUNDUSZOW EMERYTALNYCH
2 77, 39, Z, WYNAJEM | DZIERZAWA POZOSTALYCH MASZYN, URZADZEN ORAZ DOBR
MATERIALNYCH, GDZIE INDZIEJ NIESKLASYFIKOWANE

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data ztozenia Za okres od do

polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 23.05.2002 OD 01.01.2001R. DO 31.12.2001R.
rocznego sprawozdania
. 2 09.05.2003 01.01.2002 - 31.12.2002
finansowego

3 12.08.2004 01.01.2003 R. - 31.12.2003 R.
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4 26.07.2005 01.01.2004 R. - 31.12.2004 R.
5 16.11.2006 01.01.2005 R. - 03.04.2005 R., 04.04.2005 R. - 31.12.2005 R.
6 13.02.2007 2006 ROK
7 07.07.2008 01.01.2007 R. - 31.12.2007 R.
8 03.07.2009 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
9 15.07.2010 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.
10 14.07.2011 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.
11 12.07.2012 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.
12 04.07.2013 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.
13 11.07.2014 OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
14 08.04.2016 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
15 12.07.2016 OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
16 20.09.2017 OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
17 21.06.2018 OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
18 04.07.2019 OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
19 30.07.2020 OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
2.Wzmianka o ztozeniu opinii 1 iealaiaiad OD 01.01.2001R. DO 31.12.2001R.
biegtego rewidenta /
sprawozdania z badania 2 o 01.01.2002 - 31.12.2002
rocznego sprawozdania 3 iealaiaiad 01.01.2003 R. - 31.12.2003 R.
finansowego 4 elaloiaied 01.01.2007 R. - 31.12.2007 R.
5 elaloiaied 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
6 elaloiaied 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.
7 elaloiaied 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.
8 elaloiaied 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.
9 elaloiaied 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.
10 elaloiaied OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
11 elaloiaied OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
12 elaloiaied OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
13 elaloiaied OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
14 elaloiaied OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
15 elaloiied OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
16 elaloiied OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
3.Wzmianka o ztozeniu uchwaty |1 iealaiaiad OD 01.01.2001R. DO 31.12.2001R.
lub postanowienia o
zatwierdzeniu rocznego 2 o 01.01.2002 - 31.12.2002
sprawozdania finansowego 3 iealaiaiad 01.01.2003 R. - 31.12.2003 R.
4 elaloiied 01.01.2007 R. - 31.12.2007 R.
5 elaloiied 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
6 elaloiied 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.
7 elaloiaied 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.
8 elaloiaied 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.
9 elaloiaied 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.

10

*hkkk

OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
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11 elaloiaked OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
12 elaloiaked OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
13 elaloiaked OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
14 elaloiaied OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
15 elaloiaied OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
16 elaloiaied OD 01.01.2019 DO 31.12.2019

4.Wzmianka o zlozeniu 1 ettt OD 01.01.2001R. DO 31.12.2001R.

sprawozdania z dziatalnosci

. falalakoled 01.01.2002 - 31.12.2002

podmiotu
3 elaloiaied 01.01.2003 R. - 31.12.2003 R.
4 elaloiaied 01.01.2004 R. - 31.12.2004 R.
5 elaloiaied 01.01.2005 R. - 31.12.2005 R.
6 Hekkkk 01.01.2005 R. - 03.04.2005 R., 04.04.2005 R. - 31.12.2005 R.
7 Hekkkk 2006 ROK
8 elaloiaied 01.01.2007 R. - 31.12.2007 R.
9 elaloiaied 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
10 elaloiaied 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.
11 elaloiaied 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.
12 elaloiaied 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.
13 elaloiaied 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.
14 elaloiaied OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
15 elaloiaied OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
16 elaloiaied OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
17 elaloiaied OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
18 elaloiaied OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
19 elaloiaied OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
20 elaloiaied OD 01.01.2019 DO 31.12.2019

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data ztozenia Za okres od do
polu

1.Wzmianka o ztozeniu 1 03.07.2009 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.

skonsolidowanego rocznego

L. 2 15.07.2010 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.

sprawozdania finansowego
3 14.07.2011 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.
4 12.07.2012 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.
5 04.07.2013 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.
6 11.07.2014 OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
7 08.04.2016 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
8 12.07.2016 OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
9 20.09.2017 OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
10 21.06.2018 OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
11 04.07.2019 OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
12 30.07.2020 OD 01.01.2019 DO 31.12.2019

2.Wzmianka o ztozeniu opinii 1 iadalaiaiad 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
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biegtego rewidenta /

2 iialalail 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.
sprawozdania z badania
skonsolidowanego rocznego 3 Fekedekk 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.
e 4 s 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.
5 iialalail 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.
6 iialalail OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
7 iialalail OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
8 iialalail OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
9 iialalail OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
10 iialalail OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
11 iialalail OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
12 iialalail OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
3.Wzmianka o ztozeniu uchwaty |1 elaloiakel 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.

lub postanowienia o
zatwierdzeniu skonsolidowanego

*hkkkk

01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.

rocznego sprawozdania & elaloiakel 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.

finansowego 4 iialalail 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.
5 iialalail 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.
6 iialalail OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
7 iialalail OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
8 iialalail OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
9 iialalail OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
10 iialalail OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
11 iialalail OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
12 Fkekxx OD 01.01.2019 DO 31.12.2019

4.Wzmianka o ztozeniu 1 elaloiakel 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.

sprawozdania z dziatalnosci

S e Fkekxx 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.
3 Fkekxx 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.
4 Fkekxx 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.
5 Fkekxx 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.
6 Fkekxx OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
7 Fkekxx OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
8 Fkekxx OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
9 Fkekxx OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
10 Fkekxx OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
11 Fkekxx OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
12 Fkekxx OD 01.01.2019 DO 31.12.2019

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosSci statutowej

organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu konczacym rok obrotowy

1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy, za (31.12.2001

ktéry nalezy ztozy¢ sprawozdanie finansowe
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Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadtosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpisOw

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisOw

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisOw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisOw

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisOw

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

1 1.Informacja o ogtoszeniu upadtosci SAD REJONOWY W POZNANIU, 02.04.2007, XV GU 310/04, 04.04.2005, XV GUP 15/05
2.Informacje o zakonczeniu postepowania SAD REJONOWY POZNAN-STARE MIASTO W POZNANIU XI WYDZIAt. GOSPODARCZY DO
upadiosciowego SPRAW UPADEOSCIOWYCH I NAPRAWCZYCH POSTANOWIENIE O UMORZENIU

POSTEPOWANIA UPADLOSCIOWEGO W CELU ZAWARCIA UKLADU, 07.03.2008

3.0kreélenie sposobu prowadzenia UPADLOSC Z MOZLIWOSCIA ZAWARCIA UKEADU
postepowania upadtosciowego
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4.Informacja o uchyleniu uktadu

Podrubryka 1
Dane syndyka

Brak wpisow

Podrubryka 2
Dane osoby powotanej w toku postepowania upadtosciowego do reprezentowania upadtego

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

1 1.Informacja o otwarciu postepowania |SAD REJONOWY W POZNANIU, XV WYDZIAt. GOSPODARCZY SPRAW UPADLOSCIOWO -
uktadowego UKEADOWYCH, 19.02.2003, XV UKL 133/02
2.Informacja o zakonczeniu 05.07.2004, SAD REJONOWY W POZNANIU, WYDZIAL XV GOSPODARCZY SPRAW
postepowania ukfadowego UPADLOSCIOWYCH | NAPRAWCZYCH, UMORZONO POSTEPOWANIE W SPRAWIE.
3.Informacja o uchyleniu uktadu —emy ey s

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzacji

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 26.05.2021

adres strony internetowej, na ktorej sa dostepne informacje z rejestru: ekrs.ms.gov.pl




Zalacznik do uchwaly Rady Nadzorczej Poznanska Korporacja Budowlana Pekabex Spélka Akcyjna
(»Spo6lka™) w sprawie przyjecia tekstu jednolitego statutu Spélki, uwzgledniajacego zmiany statutu
wprowadzone uchwaly nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spélki z dnia
11 pazdziernika 2016 r.

STATUT SPOLKI
POZNANSKA KORPORACJA BUDOWLANA PEKABEX SPOLKA AKCYJNA

(tekst jednolity)

L. POSTANOWIENIA OGOLNE

Artykut 1.
L. Spoétka dziata pod firmg Poznanska Korporacja Budowlana Pekabex Spdtka Akcyjna.
2. Spodtka moze uzywacé skrétu firmy: Poznanska Korporacja Budowlana Pekabex S.A.
3. Spotka moze uzywaé wyrézniajacego ja znaku graficznego.
Artykul 2.
Siedzibg Spotki jest Poznan.
Artykut 3.
1. Zatozycielem Spoiki jest Skarb Panstwa.
2. Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia przedsigbiorstwa panstwowego Poznanski Kombinat
Budowlany.
Artykut 4.
1. Spotka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granica.
2. Spotka moze otwieraé i prowadzi¢ oddzialy, zaklady, biura, przedstawicielstwa oraz inne jednostki, a

takze moze uczestniczy¢ w innych spétkach i przedsigwzieciach na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
i poza jej granicami.

Artykul S.
Czas trwania Sp6iki jest nieoznaczony.
II. PRZEDMIOT DZIAEALNOSCI
Artykul 6.

Przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest:



23.61.Z Produkcja wyrobow budowlanych z betonu,

23.63.Z Produkcja masy betonowej lub prefabrykowane;j,

23.69.Z Produkcja pozostatych wyrobéw z betonu, gipsu i cementu,

41.10. Z Realizacj a proj ektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw,

41.20. Z Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych,
42.11. Z Roboty zwiazane z budowa drég i autostrad,

42.12. Z Roboty zwiazane z budowa drdg szynowych i kolei podziemnej,

42.13. Z Roboty zwigzane z budowa mostow i tuneli,

42.21. Z Roboty zwigzane z budowa rurociagéw przesytowych i sieci rozdzielczych,

42.91.Z Roboty zwiazane z budowa obiektow inzynierii wodnej,

42.99.Z Roboty zwiazane z budows pozostalych obiektéw inzynierii ladowej i wodnej, gdzie indziej
niesklasyfikowane,

43.12. Z Przygotowanie terenu pod budowe,

43.13. Z Wykonywanie wykop6w i wierceri geologiczno-inzynierskich,

43.22. Z Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych,
43.29.Z Wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych,

43.39.Z Wykonywanie pozostatych robét budowlanych wykonczeniowych,

43.99.Z Pozostale specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane,

46.13. Z Dziatalno$é agentdw zajmujgcych si¢ sprzedaza drewna i materiatéw budowlanych,

46.14. Z Dziatalno$¢ agentoéw zajmujacych si¢ sprzedaza maszyn, urzadzen przemysiowych, statkéw i
samolotow,

46.63.Z Sprzedaz hurtowa maszyn wykorzystywanych w gérnictwie, budownictwie oraz inzynierii ladowej i
wodnej.

46.69.Z Sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen,
46.73.Z Sprzedaz hurtowa drewna, materiatéw budowlanych i wyposazenia sanitarnego, 49.41.7
Transport drogowy towardw, 64.19.Z Pozostate posrednictwo pienigzne

64.99.Z Pozostata finansowa dziatalno$é ushugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem ubezpieczen
i funduszy emerytalnych,

66.19.Z Pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych,
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68.10.Z Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek,

68.20.Z Wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami whasnymi lub dzierzawionymi,

70.22.Z Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,
71. 11 .Z Dzialalno$¢ w zakresie architektury,

71.12.Z Dziatalno$é w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne,

77.12.Z Wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdéw samochodowych, z wylgczeniem motocykli,

77.39.Z Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych, gdzie indziej
niesklasyfikowane.

III. KAPITAL ZAKLADOWY

Artykul 7.

1. Kapital zaktadowy Spotki wynosi 24.213.024 zt (stownie: dwadziescia cztery miliony dwiescie
trzynascie tysiecy dwadziescia cztery ztotych) i dzieli si¢ na 24.213.024 (slownie: dwadziescia cztery
miliony dwiescie trzynascie tysigcy dwadziescia cztery) akeji zwyklych na okaziciela o wartosci
nominalnej 1 zi (stownie: jeden zloty) kazda, w tym:

a) 21.213.024 (slownie: dwadziescia jeden milionéw dwiescie trzynascie tysigcy dwadziescia
cztery) akcje serii A;

b) 3.000.000 (stownie: trzy miliony) akcji serii B.

2. Akcje Spoiki sa zbywalne.

3. Wszystkie akcje Spotki sa akcjami zwyktymi na okaziciela i nie podlegaja zamianie na akcje imienne.
Artykul 7a.

L. Warunkowy kapitat zakladowy Spétki wynosi nie wigcej niz 726 391 zt (stownie: siedemset dwadziescia

szesé tysiecy trzysta dziewieédziesiat jeden zlotych) i dzieli si¢ na nie wigcej niz 726 391 (stownie:
siedemset dwadziescia sze$¢é tysiecy trzysta dziewieédziesiat jeden) akeji zwyktych na okaziciela serii C
o wartosci nominalnej 1 zt (stownie: jeden zloty) kazda.

2. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego, o ktorym mowa w §7a ust. 1 powyzej jest
przyznanie prawa do objecia akcji serii C posiadaczom warrantow subskrypcyjnych emitowanych przez
Spétke na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 11 pazdziernika

2016 roku
3. Uprawnieni do objecia Akcji Serii C beda posiadacze warrantéw subskrypcyjnych, o ktérych mowa w
ust. 2.
4. Prawo do objecia Akeji Serii C moze by¢ wykonane nie p6zniej niz do dnia 31 grudnia 2020 roku.
Artykut 8.
I. Podwyzszenie kapitalu zaktadowego Spotki moze nastapi¢ w drodze emisji nowych akcji lub

podwyzszenia warto$ci nominalnej akcji dotychczasowych. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego jest




mozliwe przez przeniesienie na kapitat zakladowy srodkéw z kapitatu rezerwowego tub nadwyzki
kapitatu zapasowego ponad warto$¢ przeznaczong wylacznie na pokrycie strat bilansowych.

Kapitat zakladowy moze zosta¢ obnizony na zasadach przewidzianych w postanowieniach art. 455 - 458
ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. kodeks spolek handlowych (Dz. U. z 2000 r. nr 94 poz. 1037 ze zm.,
dalej ,,Kodeks spétek handlowych™).

Spétka moze mabywaé akcje wlasne w przypadkach przewidzianych postanowieniami art. 362 § 1
Kodeksu spotek handlowych.

Akcje Spdtki moga by¢ umarzane za zgoda akcjonariusza, ktorego akcji umorzenie dotyczy, w drodze ich
nabycia przez Spotke (umorzenie dobrowolne).

Akcjonariuszowi, ktorego akcje zostaty umorzone, przystuguje z tego tytutu wynagrodzenie. Wysokos¢
wynagrodzenia nie moze by¢ nizsza od wartosci przypadajacych na akcje aktyw6w netto wykazanych w

sprawozdaniu finansowym za ostatni rok obrotowy, pomniejszonych
—
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Okwote przeznaczong do podzialu mig¢dzy akcjonariuszy. Za zgodg akcjonariusza umorzenie moze
nastgpi¢ bez wynagrodzenia.

Umorzenie akcji wymaga obnizenia kapitatu zaktadowego.

Uchwata Walnego Zgromadzenia o umorzeniu akcji okresla sposéb i warunki umorzenia akcji, a w
szczegolnosei wysoko$é, termin i sposdb wyplaty wynagrodzenia przystugujacego akcjonariuszowi z
tytwlu umorzenia jego akcji, podstawe prawna umorzenia, a takze sposdb obnizenia kapitatu
zakladowego.

Organami Spétki sa:

A.

B.

IV. ORGANY SPOLKI
Artykul 9.
Zarzad.
Rada Nadzorcza.
Walne Zgromadzenie.
A.ZARZAD
Artykul 10.

Zarzad prowadzi sprawy Spoiki i reprezentuje Spotke we wszystkich czynnosciach sadowych
1 pozasadowych.

Zarzad skiada si¢ od jednego do czterech cztonkéw. Rada Nadzorcza moze powotaé wybranego czionka
Zarzadu na stanowisko Prezesa Zarzadu.

Cztonkowie Zarzadu powolywani sg na wspdlng trzyletnig kadencjg.

Czlonkéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza w glosowaniu tajnym. Czlonkowie Zarzadu
mogg byé odwotani lub zawieszeni w czynnosciach takze przez Walne Zgromadzenie.

Rada Nadzorcza moze odwola¢ poszczegélnych lub wszystkich Czlonkéw Zarzadu przed uptywem
kadencji Zarzadu.

Kazdy Czlonek Zarzadu moze zrezygnowa¢ z petnienia funkcji przed uptywem kadencji poprzez
zlozenie pisemnej rezygnacji Przewodniczacemu Rady Nadzorczej a w razie jego braku dowolnemu
Czlonkowi Rady Nadzorczej - na adres Spoiki.

Artykut 11.

W przypadku zarzadu jednoosobowego do sktadania oswiadczenn w imieniu Spotki upowazniony jest
jeden czlonek Zarzadu. W przypadku zarzadu wieloosobowego, do skfadania o$wiadczen w imieniu
Spétki upowaznieni sa dwaj czlonkowie Zarzadu dziatajacy faczne albo jeden czionek Zarzadu
dzialajacy tacznie z prokurentem.

Do zakresu dzialania Zarzadu nalezy prowadzenie i podejmowanie decyzji we wszystkich sprawach
Spétki nie zastrzezonych Kodeksem spdtek handlowych lub niniejszym Statutem dla pozostalych
organéw Spotki.
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Wszyscy cztonkowie Zarzadu s3 obowigzani i uprawnieni do wspélnego prowadzenia spraw Spoiki.

W przypadku powolania Prezesa Zarzadu, Prezes Zarzadu kieruje pracami Zarzadu, zwoluje i
przewodniczy posiedzeniom Zarzadu. Prezes Zarzadu moze upowazni¢ innego cztonka Zarzadu do
zwolywania i przewodniczenia posiedzeniom Zarzadu. W przypadku braku powotania Prezesa Zarzadu
pracami Zarzadu kieruje czionek Zarzadu wybrany przez pozostalych czlonkéw Zarzadu sposrod
swojego grona.

Artykul 12.
Uchwaty Zarzadu wymagajg wszystkie sprawy przekraczajace zakres zwyktych czynnosci Spofki.

Uchwaly Zarzadu zapadaja bezwzgledna wigkszoscia glosow, chyba ze przepisy prawa przewiduja
surowsze wymagania. Kazdy cztonek Zarzadu posiada jeden glos. W razie réwnowagi gloséw decyduje
glos Prezesa Zarzadu, o ile zostat powotany zgodnie z Artykutem 10 ust. 2 Statutu.

Zarzad moze podejmowac uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego
porozumiewania si¢ na odlegtos¢. Uchwata podjgta w ten sposob jest wazna, jezeli wszyscy cztonkowie
Zarzadu zostali powiadomieni o tresci projektu takiej uchwaty.

Tryb dziatania Zarzadu okreéla szczegdtowo Regulamin Zarzadu, ustalony przez Zarzad i zatwierdzony
przez Rade Nadzorcza.

B. RADA NADZORCZA
Artykul 13.

Rada Nadzorcza sktada si¢ od pieciu do siedmiu cztonkéw, w tym Przewodniczacego Rady Nadzorczej
oraz Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej. Czlonkéw Rady Nadzorczej powotuje Walne
Zgromadzenie.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej, Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej powolywani sg na wspolng trzyletnig kadencjg.

Czlonek Rady Nadzorczej moze by¢ odwotany przez Walne Zgromadzenie w kazdym czasie.

Kazdy Czionek Rady Nadzorczej moze zrezygnowaé z pehienia funkcji przed uptywem kadencji
poprzez zlozenie pisemnej rezygnacji Zarzadowi - na adres Spoiki.

Rada Nadzorcza zawiera w imieniu Spétki umowy z cztonkami Zarzadu i reprezentuje Spotke w sporach
z cztonkami Zarzadu.

Przy czynnosciach okreslonych w ust. 5 powyzej, Rada Nadzorcza reprezentowana jest przez
Przewodniczacego albo Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej po uprzednim podjgciu przez Rade
Nadzorczg stosownej uchwaty.

Poczawszy od chwili dopuszczenia akeji Spétki do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., w sktad Rady Nadzorczej moze zosta¢ powolanych
co najmniej dwoéch cztonkéw spetniajacych kryteria niezaleznosci przewidziane dla niezaleznego
czlonka rady nadzorczej w rozumieniu Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r.
dotyczacego roli dyrektoréw niewykonawczych lub bedacych czionkami rady nadzorczej spotek
gietdowych i komisji rady (nadzorczej)
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(2005/162/WE) z uwzglednieniem Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. Kandydat na czlonka Rady Nadzorczej, o ktorym mowa powyzej,
sklada Spéice, przed jego powotaniem do skfadu Rady Nadzorczej, pisemne o§wiadczenie o spetnieniu
kryteriéw niezaleznoci.

Artykul 14.

Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczacego oraz Wiceprzewodniczacego, jezeli funkcje
te nie zostaly wyznaczone uchwata Walnego Zgromadzenia, z zastrzezeniem Artykutu 14 ust. 2.

W przypadku wygasniecia mandatu Przewodniczacego lub Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, do
czasu obrad pierwszego Walnego Zgromadzenia zwolanego po wygasnieciu tych mandatow,
Przewodniczacego lub Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej wyznacza Rada Nadzorcza ze swojego
grona. Najblizsze Walne Zgromadzenie moze zatwierdzi¢ wybér Rady Nadzorczej lub dokonac¢ zmian w
pehnieniu funkcji odpowiednio Przewodniczacego lub Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorcze;j.

Artykut 15.

Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia w dowolnym czasie, w zaleznoéci od aktualnych potrzeb, nie
rzadziej jednak niz raz na kwartaf.

Pierwsze posiedzenie Rady Nadzorczej nowe]j kadencji zwoluje Zarzad w terminie 14 dni od dnia
powotania Rady Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie.

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwoluje Przewodniczacy lub Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
przedstawiajgc szczegdtowy porzadek obrad. Posiedzenie Rady Nadzorczej powinno zostaé zwotane na
zadanie kazdego z cztonkéw Rady Nadzorczej lub na wniosek Zarzadu.

Posiedzenia Rady Nadzorczej prowadzi Przewodniczacy, a w przypadku jego nieobecnosci,
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej lub inny czionek Rady Nadzorczej wyznaczony przez
Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

Posiedzenia Rady Nadzorczej sa protokofowane.
Artykut 16.

Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg zwykta wigkszoscig gloséw w obecnosci co najmniej potowy skiadu
Rady Nadzorczej, w tym Przewodniczacego lub Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej. Kazdy
czionek Rady Nadzorczej posiada jeden glos. W razie rownowagi glosow decyduje glos
Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty w glosowaniu jawnym. Glosowanie tajne zarzadza sig na wniosek
cztonka Rady Nadzorczej oraz w sprawach osobowych. W przypadku zarzadzenia glosowania tajnego
postanowieni ust. 5 i 6 ponizej nie stosuje si¢.

Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zawiadomienie wszystkich cztonkéw Rady
Nadzorczej o planowanym posiedzeniu Rady Nadzorczej co najmniej na 14 dni przed wyznaczong data
posiedzenia.

Posiedzenie Rady Nadzorczej moze odby¢ si¢ bez formalnego zwotania wskazanego w ustepie
poprzedzajacym, jezeli na jej posiedzeniu obecni sa wszyscy cztonkowie Rady
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Nadzorczej i zaden z nich nie sprzeciwia si¢ odbyciu posiedzenia i wniesienia poszczegélnych spraw do
porzadku obrad.

Czlonkowie Rady Nadzorczej moga braé udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej oddajge swoj
glos na piémie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie glosu na pismie nie moze
dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku na posiedzeniu Rady Nadzorczej.

Z zastrzezeniem art. 388 § 4 Kodeksu spétek handlowych, Rada Nadzorcza moze podejmowa¢ uchwaty
takze w trybie pisemnym bez odbycia posiedzenia Rady Nadzorczej (tryb obiegowy) lub przy uzyciu
érodkéw bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglosé. Uchwata jest wazna jezeli wszyscy
cztonkowie Rady zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaly. Z glosowania w trybie obiegowym
sporzadza si¢ odrebny protokoét, ktéry podlega przyjeciu na najblizszym posiedzeniu Rady Nadzorczej.

Tryb dziatania Rady Nadzorczej okresla szczegétowo Regulamin Rady Nadzorczej ustalony przez Rade
Nadzorcza.

Artykut 17.

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowiazki osobiscie. Udziat w posiedzeniu Rady
Nadzorczej jest obowiazkiem kazdego czionka Rady.

Czlonkom Rady Nadzorczej przystuguje wynagrodzenie miesigczne w wysokosci okreslonej uchwata
Walnego Zgromadzenia. Wynagrodzenie czlonkéw Rady Nadzorczej delegowanych do czasowego
wykonywania czynnodci cztonka Zarzadu, zgodnie z ust. 4 ponizej, ustala uchwata Rada Nadzorcza.

Rada Nadzorcza moze na czas oznaczony delegowaé swoich czlonkéw do indywidualnego
wykonywania poszczeg6lnych czynnosci nadzorczych.

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy rowniez delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej, na okres nie
dhuzszy niz trzy miesigce, do czasowego wykonywania czynnosci czlonkéw Zarzadu, ktérzy zostali
odwotani, ztozyli rezygnacje albo z innych przyczyn nie moga sprawowaé swoich czynnosci.

Artykul 18.

Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzér nad dziatalnodcia Spétki we wszystkich dziedzinach jej
dziatalnosci.

Oprécz spraw wskazanych w przepisach Kodeksu spétek handlowych oraz w innych postanowieniach
niniejszego Statutu do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy, w szczeg6lnosci:

1) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania finansowego za ubiegly
rok obrotowy w zakresie ich zgodnosci z ksiggami, dokumentami, jak i ze stanem faktycznym;

2) ocena wnioskéw Zarzadu co do podziatu zysku lub pokrycia straty;

3) skladanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikoéw oceny, o ktérej mowa
w pkt 1) i 2) powyzej;

4) wybdr bieglego rewidenta do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego;
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5)

6)

7

)

9)

10)

11)

12)

13)

uchwalanie Regulaminu Rady Nadzorczej;

przyjmowanie jednolitego tekstu Statutu Spétki;

zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu;

raz w roku sporzadzanie i przedstawianie Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu zwieztej
oceny sytuacji Spotki, z uwzglednieniem oceny systemu kontroli wewnetrznej i systemu

zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spotki;

rozpatrywanie i opiniowanie spraw majacych by¢ przedmiotem uchwai Walnego
Zgromadzenia;

powotywanie i odwolywanie czlonkéw Zarzadu, co nie uchybia postanowieniom Artykutu 23
ust. 2 pkt 2);

zawieszanie w czynnosciach cztonkéw Zarzadu, co nie uchybia postanowieniom Artykutu 23
ust. 2 pkt 2);

ustalanie zasad i wysokos$ci wynagradzania cztonkow Zarzadu;

wyrazanie zgody na zajmowanie stanowisk przez czlonkéw Zarzadu w organach innych spotek
oraz pobieranie z tego tytutu wynagrodzenia.

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy wyrazanie Zarzadowi zgody na:

D
2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

nabywanie i zbywanie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci;
zbywanie akcji, udzialéw lub innych tytuléw uczestnictwa w spétkach;

nabywanie (obejmowanie) akcji, udzialéw lub innych tytuldéw uczestnictwa w spétkach o
wartosci przekraczajacej 1.000.000 zi;

zawieranie przez Spotke uméw, ktérych zamiarem jest darowizna lub zwolnienie z dtugu oraz
innych uméw niezwigzanych z przedmiotem dziatalno$ci gospodarczej Spétki okreslonym w
Statucie, w szczegolnosci umdw sponsoringu, ktérych wartos¢ przekracza réwnowarto$é kwoty
1.000.000 zt;

udzielanie przez Spotke porgczen i gwarancji podmiotom innym niz spoiki nalezace do Grupy;
zawieranie przez Spolke istotnej umowy z podmiotem powigzanym, za wyjatkiem transakcji
typowych, zawieranych na warunkach rynkowych w ramach dziatalnosci operacyjnej
prowadzonej przez Spdtke z podmiotem zaleznym, w ktérym Spotka posiada wigkszosciowy
udziat kapitatowy;

tworzenie oddziatoéw Spoiki za granica;

wyplate zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy.

Dla celéw niniejszego Artykutu ,,Grupa Pekabex" oznacza grupe kapitatowa Spoiki.

Rada Nadzorcza jest uprawniona do zadania od Zarzadu oraz pracownikéw Spotki informacji
i wyjasnien dotyczacych Spétki i jej dziatalnosci, ktére uzna za niezbgdne dla realizacji

nalezacych do niej kompetencji.




Artykut 19.

L. Rada Nadzorcza moze powolaé komitet audytu.
2. Rada Nadzorcza, ktéra liczy pieciu czlonkéw, moze wykonywac zadania komitetu audytu.
3. Do zadan komitetu audytu nalezy w szczegdlnoscei:
1) monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej;
2) monitorowanie skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej, audytu wewngtrznego oraz
zarzadzania ryzykiem;
3) monitorowanie wykonywania czynnos$ci rewizji finansowej;
4) monitorowanie niezalezno$ci bieglego rewidenta;
5) nadzor nad komdrka organizacyjna zajmujacg sie audytem wewngtrznym,;
6) rekomendowanie Radzie Nadzorczej podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan

finansowych do przeprowadzenia czynnosci rewizji finansowej Spétki.

4. Rada Nadzorcza moze powotaé rowniez inne komitety, w szczegblnosci komitet do spraw
wynagrodzen. Szczegétowe zadania oraz zasady powolywania i funkcjonowania komitetow
Rady Nadzorczej okresla Regulamin Rady Nadzorczej.

C. WALNE ZGROMADZENIE
Artykul 20.
1. Walne Zgromadzenie moze obradowa¢ jako zwyczajne lub nadzwyczajne.
2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ si¢ w terminie szesciu miesi¢cy po zakonczeniu roku
obrotowego.
3. Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad z wlasnej inicjatywy, na pisemny wniosek Rady Nadzorczej lub na

wniosek akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedng dwudziesta kapitalu zakladowego.

4, Rada Nadzorcza zwoluje Zwyczajne Walne Zgromadzenie w przypadku, gdy Zarzad nie zwotat go w
przepisanym terminie.

Artykut 21.
Walne Zgromadzenia odbywaja si¢ w siedzibie Spotki, w Warszawie lub w Gdansku.
Artykul 22.

1. Jezeli bezwzglednie obowiazujace przepisy prawa nie stanowia inaczej Walne Zgromadzenie jest wazne
bez wzgledu na liczbg reprezentowanych na nim akeji.

2. 7 zastrzezeniem art. 404 Kodeksu spotek handlowych, Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty
jedynie w sprawach objetych szczegbtowym porzadkiem obrad.

3. Porzadek obrad proponuje Zarzad, albo inny podmiot zwotujacy Walne Zgromadzenie.



Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedna dwudziesta kapitalu zaktadowego
moga zada¢ umieszczenia poszczegdlnych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia.

Akcjonariusze, o ktorych mowa w ust. 4 powyzej, moga przed terminem Walnego Zgromadzenia
zglasza¢ Spodtce na pismie lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwat
dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére moga
zostaé¢ wprowadzone do porzadku obrad. Uprawnienie, o ktorym mowa w poprzednim zdaniu moze byé
wykonywane poczawszy od dnia, w ktorym Spotka stanie si¢ spotka publiczna.

Od dnia, w ktorym Spotka stanie si¢ spotka publiczng, Walne Zgromadzenie zwotuje si¢ przez ogtoszenie
dokonywane na stronie internetowej Spotki oraz w sposob okreslony dla przekazywania informacji
biezgcych zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (Dz. U. z 2005 r. nr 184 poz. 1539 ze zm.). Ogtoszenie powinno by¢ dokonane co najmnie;j
na 26 dni przed terminem Walnego Zgromadzenia.

Glosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Tajne glosowanie zarzadza si¢ przy wyborach
organdéw Spoiki albo likwidatora Spoiki oraz przy wnioskach o odwotanie cztonkéw organéw Spotki lub
likwidatoréw, o pociagnigcie ich do odpowiedzialnosci, jak rowniez w sprawach osobowych. Poza tym
glosowanie tajne zarzadza sie na zadanie chocéby jednego =z akcjonariuszy obecnych Ilub
reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu.

Artykul 23.

Przedmiotem obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia jest:

1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego Spoiki za ubiegly rok obrotowy oraz
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki;

2) udzielenie absolutorium cztonkom organow Spotki z wykonania obowigzkow;
3) podziat zysku lub pokrycie straty;

4) przesuniecie dnia dywidendy lub roztozenie wypiaty dywidendy na raty.
Ponadto uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagajg:

1) powotlanie i odwotanie czlonkéw Rady Nadzorczej;

2) zawieszanie cztonkow Zarzadu w czynnosciach i ich odwolywanie, co nie uchybia
postanowieniom Artykutu I8 ust. 2 pkt 10) i 11);

3) zbycie i wydzierzawienie przedsigbiorstwa Spétki lub jego zorganizowanej czgsci oraz
ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego;

4) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zakladowego Spotki;

5) emisja obligacji zamiennych oraz emisja warrantow subskrypcyjnych;

6) tworzenie, uzycie i likwidacja kapitalow rezerwowych;

) uzycie kapitalu zapasowego; (
/



8) ‘polaczenie, przeksztalcenie oraz podziat Spotki;

9) umorzenie akcji;

10) zmiana Statutu i zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki;

11) rozwiazanie i likwidacja Spotki.

Nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udzialu w nieruchomosci nie wymaga

uchwaly Walnego Zgromadzenia.

Artykul 24.
Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w przypadku jego nieobecnosci
dowolny cztonek Rady Nadzorczej. W przypadku nieobecnosci cztonkow Rady Nadzorczej, Walne

Zgromadzenie otwiera dowolny czlonek zarzadu, po czym sposréd osob uprawnionych do glosowania
wybiera si¢ Przewodniczacego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie moze zarzadzié przerwe w obradach wigkszoscia dwoch trzecich gloséw, jednakze
facznie przerwy w obradach nie moga trwaé diuzej niz 30 dni.

Tryb dziatania Walnego Zgromadzenia okrefla szczegélowo Regulamin Walnego Zgromadzenia
ustalony przez Walne Zgromadzenie.

V. GOSPODARKA FINANSOWA SPOLKI
Artykut 25.
Spotka tworzy kapitat zapasowy na pokrycie strat bilansowych.
Spolka, na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia moze tworzy¢ kapitaly rezerwowe.

Na podstawie uchwaty Zarzadu moga by¢ takze tworzone inne kapitaly oraz fundusze celowe, w
szczegblnosci fundusz §wiadczen socjalnych oraz fundusz premiowy.

O przeznaczeniu tworzonych kapitatéw i funduszy celowych, o ktorych mowa w ust. 3, decyduje Walne
Zgromadzenie.

Artykul 26.

Walne Zgromadzenie dokonuje odpisdw z zysku na kapital zapasowy zgodnie z zgodnie z wymogami
okreslonymi w art. 396 § 1 Kodeksu spétek handlowych.

Decyzje o przeznaczeniu i podziale rocznego zysku Spotki podejmuje Walne Zgromadzenie.

Dziert dywidendy oraz termin wyplaty dywidendy ustala Zwyczajne Walne Zgromadzenie. Dzief
dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien powzigcia uchwaly albo w okresie kolejnych trzech
miesiecy, liczac od tego dnia.

Walne Zgromadzenie moze wylaczyé zysk od podziatu migdzy akcjonariuszy w catosci badz w czesci.

Zarzad Spotki, za uprzednia zgoda Walnego Zgromadzenia, jest upowazniony do wyplaty
akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na zasadach okreslonych w
obowigzujacych przepisach Kodeksu spétek handlowych. Wyplata zaliczki na poczet dywidendy
wymaga zgody Rady Nadzorczej.



Artykul 27.
Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy.

VI. POSTANOWIENIA KONCOWE

Artykut 28.
1. Spotka ulega rozwiazaniu z przyczyn przewidzianych przepisami prawa.
2. Q ile uchwata Walnego Zgromadzenia nie stanowi inaczej, likwidatorami Spotki sa czlonkowie Zarzadu.
3. Mienie pozostate po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli przypada akcjonariuszom w stosunku

do liczby akcji.

//’w —
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UCHWALA
Zarzadu
Poznanskiej Korporacji Budowlanej PEKABEX Spotka Akcyjna
z dnia 26 kwietnia 2021 roku

W sprawie: zmiany Programu Emisji Obligacji Poznaiskiej Korporacji Budowlanej PEKABEX
Spotka Akecyjna, zawarcia aneksu do umowy programowej oraz wyrazenia zgoedy na
zaciaganie przez Spoéltke zobowigzan z tytulu obligacji.

Dzialajac na podstawie art. 368 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych, art. 10 ust. 1 Statutu Poznanskiej Korporacji
Budowlanej PEKABEX S.A. z siedziba w Poznaniu ("Spétka") uchwala si¢ co nastepuje:

§1

1. Zarzad Spoélki postanawia zmieni¢ Program Emisji Obligacji Poznanskiej Korporacji Budowlanej
PEKABEX S.A. ustanowiony na mocy uchwaly nr 1 Zarzadu Spéiki z dnia 5 czerwca 2018 r. ("Program")
umozliwiajacy wielokrotne zaciaganie zobowigzan finansowych w drodze emisji niezabezpieczonych
obligacji na okaziciela o wartosci nominalnej 1.000 PLN lub wielokrotnosci tej kwoty kazda ("Obligacje"),
o lacznej wartoéci nominalnej wyemitowanych w ramach Programu i niewykupionych Obligacji
nieprzekraczajacej w zadnym czasie kwoty 80.000.000 PLN, poprzez uwzglednienie m.in. nowych
regulacji prawnych i standardéw rynkowych.

2. W celu zmiany warunkéw Programu postanawia si¢ o zawarciu Aneksu nr 1 do umowy programowe;j z
dnia 5 czerwca 2018 r. ("Aneks nr 1") z bankiem obstugujgcym realizacje Programu, tj. z Bankiem Polska
Kasa Opieki Spotka Akcyjna. Umowa programowa w brzmieniu zmienionym na mocy Aneksu nr 1 ma
zastosowanie wylacznie do Obligacji emitowanych w ramach Programu po dniu zawarcia Aneksu nr 1.

3. Laczna warto$¢ nominalna wyemitowanych w ramach Programu i niewykupionych Obligacji nie
przekroczy w zadnym czasie kwoty 80.000.000 PLN (osiemdziesigciu milionéw zlotych). Wartosé
programu moze zosta¢ zwigkszona na skutek stosownych uchwat oraz zmian do umowy programowe;j.

4. Obligacje beda emitowane w trybie oferty publicznej zgodnie z art. 33 pkt 1) ustawy z dnia 15 stycznia
2015 r. o obligacjach (Dz.U. z 2020 r. poz. 1208) ("Ustawa o Obligacjach") w oparciu o wylgczenie z
obowiazku publikacji prospektu przewidziane w art. 1 ust. 4 lit. a) Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢
publikowany w zwiazku z oferta publiczng papieréw wartoSciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na
rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE albo w ramach oferty niepublicznej zgodnie z
art. 33 pkt 2) Ustawy o Obligacjach.

5. Obligacje moga by¢ emitowane w ramach Programu przez czas nieoznaczony od dnia zawarcia umowy
programowej. Nie oznacza to zobowiazania Spolki do przeprowadzenia emisji Obligacji w okresie
obowigzywania umowy programowe;.

6. Okres zapadalnosci Obligacji emitowanych w ramach Programu wynosi¢ bedzie do pigciu lat od dnia
emisji danej serii Obligacji, z zastrzezeniem mozliwosci ich wczesniejszego wykupu na zasadach
okreslonych w warunkach emisji Obligacji.

7. Swiadczenia wynikajace z Obligacji bgda mialy wylacznie charakter pienigzny. Szczegdtowy opis
$wiadczen z tytutu Obligacji, ze wskazaniem w szczegdInosci wysokosci tych §wiadczen lub sposobu ich
ustalania, termin6w, sposobow i miejsc ich spetniania, bedzie zawarty w ostatecznych warunkach emisji
danej serii Obligacji.

8.  Sposob naliczania oprocentowania, dat¢ od ktorej nalicza si¢ oprocentowanie, wysokos$¢ oprocentowania,
terminy jego wyplaty i miejsce platnosci bgda okreslone w ostatecznych warunkach emisji danej serii
Obligacji.

9. Obligacje nie beda mialy postaci dokumentu i bgda zarejestrowane, stosownie do decyzji Spoiki oraz
zgodnie z przepisami prawa, w depozycie papieréw wartosciowych, o ktérym mowa w art. 8 ust. 2 Ustawy
o Obligacjach, prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych ("KDPW"), na podstawie
art. 5 ust. 1 pkt 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. z 2021 r.



poz. 328) ("Ustawa o Obrocie"), tj. w zwiazku z ich wprowadzeniem do obrotu na Catalyst, albo w
ewidencji prowadzonej przez agenta emisji, a nastgpnie w depozycie papieréw wartoSciowych
prowadzonym przez KDPW zgodnie z art. 7a Ustawy o Obrocie.

§2

Uchwata w zakresie wyrazenia zgody na zaciaganie przez Spotke zobowiazan z tytutu Obligacji na zasadach
okreslonych w zmienionym Programie wchodzi w zycie z momentem udzielenia stosownej zgody przez Rade
Nadzorcza Spétki. W pozostatym zakresie uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

& { g
Przemystaw Borek | Tomasz Seremet R(stki
Czlonek Zarzadu Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu



UCHWALA
Rady Nadzorczej
Spolki Poznanska Korporacja Budowlana PEKABEX S.A.
w sprawie wyrazenia zgody na zmiang
Programu Emisji Obligacji Poznanskiej Korporacji Budowlanej PEKABEX S.A.
i wyrazenia zgody na zacigganie przez Spoélke zobowiazan z tytulu obligacji
(tryb obiegowy)
§1

1. Rada Nadzorcza Spolki postanawia wyrazi¢ zgode na zmiane Programu Emisji Obligacji

Poznaniskiej Korporacji Budowlanej PEKABEX S.A. ("Program") umozliwiajacego przez czas

nieoznaczony wielokrotne zacigganie zobowigzan finansowych w drodze publicznych lub

niepublicznych emisji niezabezpieczonych obligacji na okaziciela o warto$ci nominalnej 1.000

PLN lub wielokrotno$¢ tej kwoty kazda ("Obligacje") w ramach zmienionego Programu oraz

wyraza zgode na zaciagganie przez Spotkg zobowigzan z tytulu Obligacii.

2. Laczna warto$¢ nominalna wyemitowanych w ramach Programu i niewykupionych Obligacji nie
przekroczy w zadnym czasie kwoty 80.000.000 PLN (osiemdziesigciu milionéw zlotych).

3. Obligacje kazdej serii beda emitowane w trybie oferty publicznej zgodnie z art. 33 pkt 1) ustawy z
dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.U. z 2020 r. poz. 1208) ("Ustawa o Obligacjach") w
oparciu o wylaczenie z obowiazku publikacji prospektu przewidziane w art. 1 ust. 4 lit. a)
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w
sprawie prospektu, ktéry ma byé publikowany w zwigzku z oferta publiczng papieréw
warto$ciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy
2003/71/WE albo w ramach oferty niepublicznej zgodnie z art. 33 pkt 2) Ustawy o Obligacjach.

§2

Rada Nadzorcza wyraza zgode na podjecie wszelkich czynno$ci zwiazanych ze zmiang i realizacjg

Programu, a w szczegdlnosei do:

a) podpisania Aneksu nr 1 do umowy programowej z Bankiem Polska Kasa Opieki Spélka
Akcyjna w zwiazku ze zmiang Programu;

b) =zaciagania przez Spotke zobowiazan pienieznych w zwiazku z emisja kazdej serii Obligacji w
ramach Programu;

¢) ustalania i przyjecia ostatecznego brzmienia warunkéw emisji kazdej serii Obligacji, w tym
terminu emisji, terminu zapadalno$ci oraz stopy oprocentowania Obligacii;

d) podejmowania wszelkich innych czynnosci niezbednych do realizacji niniejszej uchwaty.

§3
Uchwala wchodzi w Zyciezdniem podjegcia.
. p - . r\
W dniu -ly ,'L)FJ, L2 2021 roku: (Z( I .
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UCHWALA
Rady Nadzorczej
Spoiki Poznanska Korporacja Budowlana PEKABEX S.A.
w sprawie wyrazenia zgody na zmiane
Programu Emisji Obligacji Poznanskiej Korporacji Budowlanej PEKABEX S.A.
i wyrazenia zgody na zacigganie przez Spotke zobowigzan z tytulu obligacji
(tryb obiegowy)

§1

1. Rada Nadzorcza Spétki postanawia wyrazi¢ zgode na zmiane Programu Emisji Obligacji
Poznariskiej Korporacji Budowlanej PEKABEX S.A. ("Program") umozliwiajacego przez czas
nicoznaczony wielokrotne zaciaganie zobowiazan finansowych w drodze publicznych lub
niepublicznych emisji niezabezpieczonych obligacji na okaziciela o wartosci nominalnej 1.000
PLN lub wielokrotnos¢ tej kwoty kazda ("Obligacje") w ramach zmienionego Programu oraz
wyraza zgodg na zaciaganie przez Spotke zobowiazan z tytutu Obligacji.

2. Laczna wartos¢ nominalna wyemitowanych w ramach Programu i niewykupionych Obligacji nie
przekroczy w zadnym czasie kwoty 80.000.000 PLN (osiemdziesieciu milionéw zlotych).

3. Obligacje kazdej serii bedg emitowane w trybie oferty publicznej zgodnie z art. 33 pkt 1) ustawy z
dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.U. z 2020 r. poz. 1208) ("Ustawa o Obligacjach") w
oparciu o wylgczenie z obowiazku publikacji prospektu przewidziane w art. 1 ust. 4 lit. a)
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 2017/1129 z dnia 14 czerwea 2017 r. w
sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwigzku z oferta publiczng papieréw
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy
2003/71/WE albo w ramach oferty niepublicznej zgodnie z art. 33 pkt 2) Ustawy o Obligacjach.

§2

Rada Nadzorcza wyraza zgode na podjecie wszelkich czynnosci zwigzanych ze zmiang i realizacja
Programu, a w szczegdlnosci do:

a) podpisania Aneksu nr 1 do umowy programowej z Bankiem Polska Kasa Opieki Spotka
Akcyjna w zwigzku ze zmiang Programu;

b) zaciggania przez Spotke zobowiazari pienigznych w zwiazku z emisja kazdej serii Obligacji w
ramach Programu;

¢) ustalania i przyjecia ostatecznego brzmienia warunkéw emisji kazdej serii Obligacji, w tym
terminu emisji, terminu zapadalnosci oraz stopy oprocentowania Obligacji;

d) podejmowania wszelkich innych czynnosci niezbednych do realizacji niniejszej uchwaty.

§3

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjgcia.

W dniu [ Z 07 2021 roka / /4
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UCHWALA
Rady Nadzorczej
Spolki Poznanska Korporacja Budowlana PEKABEX S.A.
w sprawie wyrazenia zgody na zmiane
Programu Emisji Obligacji Poznanskiej Korporacji Budowlanej PEKABEX S.A.
i wyrazenia zgody na zaciaganie przez Spolke zobowiazan z tytulu obligacji
(tryb obiegowy)

§1

1. Rada Nadzorcza Spotki postanawia wyrazi¢ zgod¢ na zmian¢ Programu Emisji Obligacji
Poznanskiej Korporacji Budowlanej PEKABEX S.A. ("Program") umozliwiajacego przez czas
niecoznaczony wielokrotne zacigganie zobowigzan finansowych w drodze publicznych lub
niepublicznych emisji niezabezpieczonych obligacji na okaziciela o wartoSci nominalnej 1.000
PLN lub wielokrotnos¢ tej kwoty kazda ("Obligacje") w ramach zmienionego Programu oraz
wyraza zgodg¢ na zaciaganie przez Spotke zobowiazan z tytutu Obligacji.

2. Laczna warto$¢ nominalna wyemitowanych w ramach Programu i niewykupionych Obligacji nie
przekroczy w zadnym czasie kwoty 80.000.000 PLN (osiemdziesi¢ciu milionow zlotych).

3. Obligacje kazdej serii beda emitowane w trybie oferty publicznej zgodnie z art. 33 pkt 1) ustawy z
dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.U. z 2020 r. poz. 1208) ("Ustawa o Obligacjach") w
oparciu o wylgczenie z obowigzku publikacji prospektu przewidziane w art. 1 ust. 4 lit. a)
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w
sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwigzku z oferta publiczna papierow
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy
2003/71/WE albo w ramach oferty niepublicznej zgodnie z art. 33 pkt 2) Ustawy o Obligacjach.

§2

Rada Nadzorcza wyraza zgod¢ na podjecie wszelkich czynnosci zwigzanych ze zmiang i realizacja
Programu, a w szczego6lnosci do:

a) podpisania Aneksu nr 1 do umowy programowej z Bankiem Polska Kasa Opieki Spotka
Akcyjna w zwiazku ze zmiang Programu;

b) zaciagania przez Spotke zobowigzan pieni¢znych w zwigzku z emisjg kazdej serii Obligacji w
ramach Programu;

c) ustalania i przyjecia ostatecznego brzmienia warunkow emisji kazdej serii Obligacji, w tym
terminu emisji, terminu zapadalno$ci oraz stopy oprocentowania Obligacji;

d) podejmowania wszelkich innych czynnosci niezbednych do realizacji niniejszej uchwaty.

§3

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

W dniu 18 maja 2021 roku ; ZA
(wpisa¢ odpowiednio: ZA / PRZECIW / WSTRZYMUIJE SIE)

(PODPIS)

Signed by /
/,// Podpisano przez:

{2 " Piotr Jan Cyburt

Date / Data:
2021-05-18
16:58

Piotr Cyburt



UCHWALA
Rady Nadzorczej
Spotki Poznanska Korporacja Budowlana PEKABEX S.A.
W sprawie wyrazenia zgody na zmiang
Programu Emisji Obligacji Poznariskiej Korporacji Budowlanej PEKABEX S.A.
i wyrazenia zgody na zaciaganie przez Spélke zobowiazan z tytulu obligacji
(tryb obiegowy)

§1

1. Rada Nadzorcza Spoiki postanawia wyrazié zgode na zmiang Programu Emisji Obligacji
Poznanskiej Korporacji Budowlanej PEKABEX S.A. ("Program") umozliwiajacego przez czas
nieoznaczony wielokrotne zacigganie zobowigzan finansowych w drodze publicznych lub
niepublicznych emisji niezabezpieczonych obligacji na okaziciela o wartosci nominalnej 1.000
PLN Iub wielokrotnos¢ tej kwoty kazda ("Obligacje") w ramach zmienionego Programu oraz
wyraza zgodg na zacigganie przez Spotke zobowiazan z tytutu Obligacji.

2. Laczna wartos¢ nominalna wyemitowanych w ramach Programu i niewykupionych Obligacji nie
przekroczy w zadnym czasie kwoty 80.000.000 PLN (osiemdziesigciu miliondéw ztotych).

3. Obligacje kazdej serii bedg emitowane w trybie oferty publicznej zgodnie z art. 33 pkt 1) ustawy z
dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.U. z 2020 r. poz. 1208) ("Ustawa o Obligacjach") w
oparciu o wylaczenie z obowigzku publikacji prospektu przewidziane w art. 1 ust. 4 lit. a)
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 2017/1129 z dnia 14 czerwea 2017 r. w
sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwigzku z oferta publiczng papieréow
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy
2003/71/WE albo w ramach oferty niepublicznej zgodnie z art. 33 pkt 2) Ustawy o Obligacjach.

§2

Rada Nadzorcza wyraza zgode na podjecie wszelkich czynnosci zwigzanych ze zmiang i realizacja
Programu, a w szczegdlInosci do:

a) podpisania Aneksu nr 1 do umowy programowej z Bankiem Polska Kasa Opieki Spoétka
Akcyjna w zwiazku ze zmiang Programu;

b) zaciagania przez Spétke zobowigzan pienieznych w zwigzku z emisja kazdej serii Obligacji w
ramach Programu;

¢) ustalania i przyjecia ostatecznego brzmienia warunkow emisji kazdej serii Obligacji, w tym
terminu emisji, terminu zapadalnosci oraz stopy oprocentowania Obligaciji;

d) podejmowania wszelkich innych czynnosci niezbednych do realizacji niniejszej uchwaty.

§3

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

W dniu /( Q # &0 ; 2021 roku: 2 /q

(wpisa¢ odpowiednio: ZA / PRZECIW / WSTRZYMUIE SIE)

Qi o \\/ /(’O/Wm
(PODPIS)




UCHWALA
Rady Nadzorczej
Spoélki Poznaniska Korporacja Budowlana PEKABEX S.A.
W sprawie wyrazenia zgody na zmianeg
Programu Emisji Obligacji Poznanskiej Korporacji Budowlanej PEKABEX S.A.
i wyrazenia zgody na zaciagganie przez Spétke zobowiazan z tytulu obligacji
(tryb obiegowy)

§1

1. Rada Nadzorcza Spotki postanawia wyrazi¢ zgod¢ na zmiang¢ Programu Emisji Obligacji
Poznaniskiej Korporacji Budowlanej PEKABEX S.A. ("Program") umozliwiajgcego przez czas
nicoznaczony wielokrotne zaciaganie zobowiazan finansowych w drodze publicznych lub
niepublicznych emisji niezabezpieczonych obligacji na okaziciela o wartosci nominalnej 1.000
PLN lub wielokrotno$¢ tej kwoty kazda ("Obligacje") w ramach zmienionego Programu oraz
wyraza zgode na zaciaganie przez Spotke zobowiazan z tytuhu Obligacji.

2. Laczna warto$¢ nominalna wyemitowanych w ramach Programu i niewykupionych Obligacji nie
przekroczy w zadnym czasie kwoty 80.000.000 PLN (osiemdziesigciu milionéw ztotych).

3. Obligacje kazdej serii beda emitowane w trybie oferty publicznej zgodnie z art. 33 pkt 1) ustawy z
dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.U. z 2020 r. poz. 1208) ("Ustawa o Obligacjach") w
oparciu o wylgczenie z obowiazku publikacji prospektu przewidziane w art. 1 ust. 4 lit. a)
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w
sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z oferta publiczna papierow
warto$ciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy
2003/71/WE albo w ramach oferty niepublicznej zgodnie z art. 33 pkt 2) Ustawy o Obligacjach.

§2

Rada Nadzorcza wyraza zgode na podjecie wszelkich czynnosci zwigzanych ze zmiang i realizacja
Programu, a w szczegolnosci do:

a) podpisania Aneksu nr 1 do umowy programowej z Bankiem Polska Kasa Opicki Spotka
Akcyjna w zwiazku ze zmiang Programu;

b) zaciggania przez Spotke zobowiazan pienigznych w zwigzku z emisjg kazdej serii Obligacji w
ramach Programu;

c) ustalania i przyjecia ostatecznego brzmienia warunkéw emisji kazdej serii Obligacji, w tym
terminu emisji, terminu zapadalnosci oraz stopy oprocentowania Obligacji;

d) podejmowania wszelkich innych czynnosci niezbgdnych do realizacji niniejszej uchwaty.

§3

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

W dniu /(X . 95 - 2021 roku: o

(wpisaé odpowiednio: ZA / PRZECIW / WSTRZYMUIJE SIE)

Copd) L

(PODPIS)




UCHWALA
Rady Nadzorczej
Spotki Poznanska Korporacja Budowlana PEKABEX S.A.
w sprawie wyrazenia zgody na zmiane
Programu Emisji Obligacji Poznanskiej Korporacji Budowlanej PEKABEX S.A.
i wyrazenia zgody na zaciaganie przez Spétke zobowiazan z tytulu obligacji
(tryb obiegowy)

§1 :

1. Rada Nadzorcza Spotki postanawia wyrazi¢ zgode na zmiang Programu Emisji Obligacji
Poznanskiej Korporacji Budowlanej PEKABEX S.A. ("Program") umozliwiajacego przez czas
nieoznaczony wielokrotne zaciaganie zobowigzari finansowych w drodze publicznych lub
niepublicznych emisji niezabezpieczonych obligacji na okaziciela o wartosci nominalnej 1.000
PLN lub wielokrotno$¢ tej kwoty kazda ("Obligacje") w ramach zmienionego Programu oraz
wyraza zgode na zaciaganie przez Spotke zobowiazan z tytutu Obligaci.

2. Laczna warto$¢ nominalna wyemitowanych w ramach Programu i niewykupionych Obligacji nie
przekroczy w zadnym czasie kwoty 80.000.000 PLN (osiemdziesigciu milionéw ztotych).

3. Obligacje kazdej serii beda emitowane w trybie oferty publicznej zgodnie z art. 33 pkt 1) ustawy
z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.U. z 2020 r. poz. 1208) ("Ustawa o Obligacjach") w
oparciu o wylaczenie z obowigzku publikacji prospektu przewidziane w art. 1 ust. 4 lit. a)
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r.
w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwiazku z oferta publiczng papieréw
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia
dyrektywy 2003/71/WE albo w ramach oferty niepublicznej zgodnie z art. 33 pkt 2) Ustawy o
Obligacjach.

§2

Rada Nadzorcza wyraza zgode na podjecie wszelkich czynnosci zwigzanych ze zmiang i realizacja
Programu, a w szczegolnoscei do:

a) podpisania Aneksu nr 1 do umowy programowej z Bankiem Polska Kasa Opieki Spotka
Akcyjna w zwiazku ze zmiang Programu;

b) zaciggania przez Spotke zobowigzan pienieznych w zwigzku z emisjg kazdej serii Obligacji w
ramach Programu;

¢) ustalania i przyjecia ostatecznego brzmienia warunkéw emisji kazdej serii Obligacji, w tym
terminu emisji, terminu zapadalnosci oraz stopy oprocentowania Obligacji;

d) podejmowania wszelkich innych czynno$ci niezbednych do realizacji niniejszej uchwaly.

§3

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

W dniu .05 2021
roku: 2 )4

(wpisa¢ odpowiednio: ZA / PRZECIW / WSTRZYMUIJE
SIE)

Srf/% L CDn AN

(PODPIS)



UCHWALA
Rady Nadzorczej
Spolki Poznanska Korporacja Budowlana PEKABEX S.A.
W sprawie wyrazenia zgody na zmiane
Programu Emisji Obligacji Poznanskiej Korporacji Budowlanej PEKABEX SA
i wyrazenia zgody na zacigganie przez Spotke zobowigzan z tytulu obligaeji
(tryb obiegowy)

§1

Rada Nadzorcza Spétki postanawia wyrazi¢ zgod¢ na zmiang Programu Emisji Obligacji
Poznanskiej Korporacji Budowlanej PEKABEX S.A. ("Program™) umozliwiajacego przez czas
nieoznaczony wielokrotne zacigganie zobowigzan finansowych w drodze publicznych Iub
niepublicznych emisji niezabezpieczonych obligacji na okaziciela o wartosci nominalnej 1.000
PLN Iub wielokrotnosé tej kwoty kazda ("Obligacje") w ramach zmienionego Programu oraz
wyraza zgodg na zacigganie przez Spotke zobowigzan z tytutu Obligacji.

Laczna warto$é nominalna wyemitowanych w ramach Programu i niewykupionych Obligacji nie
przekroczy w zadnym czasie kwoty 80.000.000 PLN (osiemdziesieciu milionow zlotych).

Obligacje kazdej serii beda emitowane w trybie oferty publicznej zgodnie z art. 33 pkt 1) ustawy
z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.U. z 2020 r. poz. 1208) ("Ustawa o Obligacjach™) w
oparciu o wylgczenie z obowiazku publikacji prospektu przewidziane w art. 1 ust. 4 lit. a)
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 2017/1129 7 dnia 14 czerwca 2017 r.
W sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwiazku z oferta publiczng papieréw
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia

dyrektywy 2003/71/WE albo w ramach oferty niepublicznej zgodnie z art. 33 pkt 2) Ustawy o
Obligacjach.

§2

Rada Nadzorcza wyraza zgodg na podjecie wszelkich Cczynnosci zwiazanych ze zmiang i realizacja
Programu, a w szczeg6lInosci do:

a) podpisania Aneksu nr 1 do umowy programowej z Bankiem Polska Kasa Opieki Spotka

Akcyjna w zwiazku ze Zmiang Programu;

b) zaciagania przez Spotke zobowiazan pienigznych w zwiazku z emisjg kazdej serii Obligacji w

ramach Programu;

¢) ustalania i przyjecia ostatecznego brzmienia warunkéw emisji kazdej serii Obligacji, w tym

terminu emisji, terminu zapadalnosci oraz stopy oprocentowania Obligacji;

d) podejmowania wszelkich innych czynnosci niezbednych do realizacji niniejszej uchwaty.

§3

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

W
roku:

26-9 fol(_/ Z/(u.,ifl_,

dniu Z 4 (,/j ' : 2021

(wpisa¢ odpowiednio: ZA / PRZECIW / WSTRZYMUIE

ZA

SIE)

(PODPIS)



UCHWALANR 1

ZARZADU SPOLKI POZNANSKA KORPORACJA BUDOWLANA PEKABEX S.A. W POZNANIU

w sprawie:

Z.DNIA 24 MAJA 2021 ROKU

emisji obligacji serii B w ramach Programu Emisji Obligacji

Zarzad spotki Poznanska Korporacja Budowlana Pekabex S.A. z siedzibg w Poznaniu ("Spélka") dzialajac na
podstawie art. 371 Kodeksu Spotek Handlowych § 10 ust. 1 Statutu Spotki oraz art. 2 pkt 1 ustawy z dnia 15
stycznia 2015 roku o obligacjach (,,Ustawa o Obligacjach”), uchwala co nastgpuje:

§1

1. Zarzad Spoéiki postanawia o:

a)

b)
c)

emisji do 40.000 (stownie: czterdziesci tysiecy) obligacji na okaziciela serii B ("Obligacje"), o
warto$ci nominalnej 1.000 PLN (stownie: jeden tysiac ztotych) kazda i facznej maksymalnej warto$ci
nominalnej nie przekraczajacej 40.000.000 PLN (stownie: czterdzie$ci milionéw ztotych), w ramach
ustanowionego przez Spotke programu emisji obligacji ("Program"), w ramach ktorego Spotka moze
dokonywa¢ wielokrotnych emisji obligacji do maksymalnej tacznej warto$§ci nominalnej
wyemitowanych w ramach Programu i niewykupionych obligacji w wysokosci 80.000.000 PLN
(osiemdziesiat miliondéw ztotych),

zaciggnigciu przez Spotke zobowigzan z tytutu Obligacii,

podjeciu  wszelkich czynnosci niezbednych do emisji Obligacji, ich dematerializacji oraz
wprowadzenia do obrotu w alternatywnym systemie obrotu Catalyst.

2. Obligacje zostang wyemitowane na nastgpujacych warunkach:

a)
b)

c)
d)

cena emisyjna jednej Obligacji rowna bedzie jej wartoSci nominalne;j,

oprocentowanie Obligacji bgdzie zmienne, ustalane w oparciu o stop¢ bazowa Wibor 6M,
powiekszong o marze w wysokosci 2,65 % w skali roku,

okres zapadalno$ci Obligacji bedzie wynosil do 4 lat. Dzien emisji oraz dzien wykupu przypadac
bedzie w dniu wskazanym w Warunkach Emisji Obligacji,

Obligacje zostang zaoferowane w trybie oferty publicznej na podstawie art. 33 pkt 1 Ustawy o
Obligacjach przeprowadzonej w oparciu o wyltaczenie z obowiazku publikacji prospektu przewidziane
w art. 1 ust. 4 lit. a) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14
czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng
papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia
dyrektywy 2003/71/WE,

Obligacje w dniu emisji zapisane zostang w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. ("KDPW") lub przez spotke, ktorej KDPW
przekazal wykonywanie tych czynnos$ci, oraz zostang wprowadzone do alternatywnego systemu
obrotu Catalyst prowadzonego przez Gietd¢ Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

3. Szczegdtowe warunki emisji Obligacji ustalone zostang w warunkach emisji Obligacji zgodnie z Ustawg o

Obligacjach.
§2
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
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POZNANSKA KORPORACJA BUDOWLANA PEKABEX S.A.

WARUNKI EMISJI
OBLIGACJI SERII B

Niniejszy dokument, obejmujacy rowniez suplement emisyjny (,,Suplement Emisyjny”’) okresla warunki emisji
(,Warunki Emisji’) obligacji na okaziciela (,,Obligacje”) emitowanych przez Poznanska Korporacje
Budowlana PEKABEX S.A. z siedzibag w Poznaniu, przy ul. Szarych Szeregéw 27, 60-462 Poznan, wpisana do
rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan-Nowe
Miasto I Wilda w Poznaniu, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS:
109717 (,,Emitent”).

Emisja Obligacji dokonywana jest w ramach programu emisji obligacji zorganizowanego przez Emitenta
na podstawie umowy programowej z dnia 5 czerwca 2018 roku (,,Umowa Programowa”), zawartej pomi¢dzy
Emitentem oraz Bankiem Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna (,,Bank Pekao”), zgodnie z ktérag Emitent moze
dokonywac emisji obligacji do facznej wartosci nominalnej 80.000.000 PLN wyemitowanych i niewykupionych
papierow dhuznych w kazdym czasie trwania programu (,,Program” lub ,,Program Emisji”’). Emitent moze
zwickszy¢ warto§¢ Programu w drodze stosownych uchwat oraz zmiany Umowy Programowe;.

Niniejsze Warunki Emisji wraz z Suplementem Emisyjnym stanowig jednolity dokument w rozumieniu Ustawy

o Obligacjach.

1. DEFINICJE

Nizej wskazane zdefiniowane terminy majg w Warunkach Emisji nastepuje znaczenie:

Agent Emisji
Agent Kalkulacyjny
ASO GPW

Catalyst
Depozyt Wydrukow

Depozytariusz

Dlug Netto

Dzien Emisji

oznacza Bank Pekao.
oznacza Bank Pekao.

alternatywny system obrotu prowadzony przez Gietd¢ Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. lub stosownego nastepce prawnego.

oznacza ASO GPW.

oznacza Bank Pekao przechowujacy stosownie do art. 16 Ustawy o Obligacjach wydruki
dokumentéw, informacji i komunikatéw publikowanych przez Emitenta na Stronie
Internetowej w wykonaniu przepiséw Ustawy o Obligacjach.

oznacza podmiot prowadzacy Rachunek Papierow Wartosciowych, na ktérym
zarejestrowane sg Obligacje lub posiadacz Rachunku Zbiorczego, na ktorym zarejestrowane
sg Obligacje.

oznacza sume¢ Zobowigzan Finansowych wedtug wartosci bilansowych (z wylaczeniem: (1)
transakcji pochodnych zabezpieczajacych Emitenta lub Podmiot Zalezny Emitenta przed
zmianami kursu walutowego, ceny lub stop procentowych, (ii) wyceny zobowiazania
wynikajacego z umowy inwestycyjnej dotyczacej wspolnej inwestycji w spotke prawa
niemieckiego G+M GmbH zawartej w dniu 10 grudnia 2020 r. przez Emitenta z Funduszem
Ekspansji Zagranicznej Funduszem Inwestycyjnym Zamknigtym Aktywdéw Niepublicznych
z siedzibg w Warszawie zarzadzanym przez PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A., (iii)) zobowiazan finansowych Podmiotéw Zaleznych Emitenta w cze$ci, w jakiej
finansowanie jest zapewnione przez ich wspdlnikow mniejszosciowych 1 nie jest
zabezpieczone Zabezpieczeniem, porgczeniem lub gwarancja udzielona przez podmioty z
Grupy Emitenta; a takze pozostalych zobowigzan finansowych Podmiotéw Zaleznych
Emitenta w cze$ci proporcjonalnej do tacznego udziatu wspolnikow mniejszosciowych w
kapitale zaktadowym danego Podmiotu Zaleznego Emitenta),

pomniejszona o srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty, okreslang kazdorazowo na podstawie
ostatniego Sprawozdania Finansowego. Dla uniknigcia watpliwosci na potrzeby liczenia
Dtugu Netto nie uwzglednia si¢ niewymagalnych zobowiazan z tytutu udzielonych porgezen
lub gwarancji (w szczegdlnosci gwarancji udzielonych do uméw o usluge budowlang), oraz
zobowigzan z tytutu przystapienia do dlugu podmiotu z Grupy Emitenta (tj. bez podwojnego
liczenia).

oznacza dzien w ktérym Obligacje zostajg po raz pierwszy zapisane na Rachunkach
wskazany w Suplemencie Emisyjnym jako Dzien Emisji.



Dzien Platnosci Kwoty

do Zaplaty

Dzien Roboczy

Dzien Ustalenia
Prawa
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oznacza Dzien Wykupu lub inny dzien, w ktérych Kwoty do Zaptaty beda wymagalne,
zgodnie z Warunkami Emisji.

oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dzien ustawowo wolny od pracy,
w ktorym KDPW prowadzi dzialalno$¢ operacyjna w sposdb umozliwiajacy wykonanie
czynnosci okreslonych w niniejszych Warunkach Emisji.

oznacza piaty (5) Dzien Roboczy przed danym Dniem Platno$ci Kwoty do Zaptaty albo
odpowiedni najpdzniejszy dzien okreslony zgodnie z aktualnie obowigzujacymi
Regulacjami KDPW w zakresie majacym zastosowanie do ustalenia podmiotow
uprawnionych do otrzymania $wiadczen z tytulu Obligacji; z wyjatkiem:

— zlozenia przez Obligatariusza zadania natychmiastowego lub wczeséniejszego wykupu
Obligacji, kiedy za Dzien Ustalenia Praw do Swiadczen z Obligacji uznaje si¢ dzien
odpowiednio ztozenia zadania natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu;

—  otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzien Ustalenia Praw do Swiadczen z Obligacji
uznaje si¢ dzien otwarcia likwidacji Emitenta;

— polaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztalcenia formy
prawnej, jezeli podmiot, ktory wstapit w obowigzki Emitenta z tytulu obligacji, nie
posiada uprawnien do ich emitowania, kiedy za Dzien Ustalenia Praw do Swiadczen
z Obligacji uznaje si¢ odpowiednio dzien potaczenia, podziatu lub przeksztalcenia
formy prawnej Emitenta; oraz

— wykupu obligacji, ktore spetniane sg po terminie ich wykupu, kiedy za Dzien Ustalenia
Praw uznaje si¢ drugi dzien roboczy po dniu, w ktéorym kwota §wiadczenia zostata
przekazana podmiotowi prowadzacemu depozyt papierow wartosciowych.

oznacza, o ile Regulacje Catalyst lub Regulacje KDPW nie stanowig inaczej, dzien
przypadajacy na trzy Dni Robocze przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w ktorym
ma obowigzywac¢ dana zmienna Stopa Procentowa.

oznacza dzien wskazany w Suplemencie Emisyjnym.

oznacza dla danego Okresu Badania, warto$¢ odpowiednio zysku lub straty z dziatalnos$ci
operacyjnej, powickszong o amortyzacje srodkow trwalych oraz wartosci niematerialnych i
prawnych, obliczong na bazie ostatniego Sprawozdania Finansowego lub Sprawozdan
Finansowych.

oznacza Emitenta oraz spotki zalezne Emitenta, ktérych sprawozdania konsolidowane sg ze
sprawozdaniami Emitenta albo ktorych sprawozdania powinny byé¢, zgodnie z MSSF,
konsolidowane ze sprawozdaniami Emitenta.

oznacza Podmiot Zalezny Emitenta, ktorego suma bilansowa stanowi co najmniej 10% sumy
bilansowej Emitenta.

oznacza warto$¢ kapitatow wiasnych okreslong w ostatnim Sprawozdaniu Finansowym.

oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie lub
stosownie do kontekstu oznacza depozyt papierow wartosciowych prowadzony przez
KDPW lub przez spotke, ktorej KDPW przekazata wykonywania czynnosci z zakresu zadan,
o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Obrocie.

oznacza wyrazong w PLN kwote rowna, w zaleznosci od okoliczno$ci, Naleznosci Glownej
lub Kwocie Odsetek, ktora Emitent jest zobowiazany zaplaci¢ Obligatariuszowi, zgodnie z
Warunkami Emisji.

oznacza kwote odsetek naleznych od kazdej Obligacji za okres oraz w wysokoS$ci ustalonej
zgodnie z postanowieniami Warunkoéw Emisji.

oznacza taczng warto$¢ bilansowa aktywow Emitenta, wskazang w ostatnim Sprawozdaniu
Finansowym.

oznacza Mig¢dzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej publikowane przez
Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (IASB — International Accounting
Standards Board), ktérych podstawa prawna zawarta jest w Rozporzadzeniu 1606/2002
Parlamentu Europejskiego oraz Rady z dnia 19 lipca 2002 r. w sprawie stosowania
miedzynarodowych standardéw rachunkowosci oraz w aktach je uzupetniajacych.
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oznacza okreslong w Suplemencie Emisyjnym wartos¢ nominalng jednej Obligacji, ktora
Emitent zobowiazany jest zaptaci¢ Obligatariuszowi w Dniu Wykupu, dniu wczesniejszego
wykupu lub w dniu natychmiastowego wykupu zgodnie z Warunkami Emisji.

oznacza osobg, ktorej przystuguja prawa z Obligacji, tj. posiadacza Rachunku Papierow
Warto$ciowych, na ktérym zarejestrowane zostaly Obligacje albo osobe wskazang
podmiotowi prowadzgcemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako osoba
uprawniona z Obligacji zapisanych na takim rachunku.

oznacza kazdy okres 12 kolejnych miesiecy kalendarzowych konczacy si¢ 30 czerwca oraz
31 grudnia danego roku kalendarzowego.

oznaczajg obligacje, weksle lub inne podobne do nich papiery warto§ciowe lub instrumenty
finansowe o charakterze dtuznym, ktére emitowane sg zgodnie z jakimkolwiek prawem w
celu pozyskania $rodkéw finansowych; przy czym dla uniknigcia watpliwosci, weksle
stanowigce zabezpieczenie transakcji handlowych nie beda traktowane jak Papiery Diuzne.

oznacza zloty polski.

oznacza (i) zryczattowany podatek dochodowy od osob prawnych w rozumieniu Ustawy
o PDOP lub innego aktu prawnego, ktory te ustawe zastapi; oraz (ii) zryczaltowany podatek
dochodowy od 0s6b fizycznych w rozumieniu Ustawy o PDOF lub innego aktu prawnego,
ktory te ustawe zastapi; a takze podatek objety postanowieniami wlasciwej umowy o
unikaniu podwodjnego opodatkowania zawartej przez Polske z panstwem rezydencji
podatkowej Obligatariusza lub innego podmiotu uprawionego do otrzymania platnosci.

oznacza (i) kazdg spotke lub inny podmiot, w tym spotke rynku wynajmu nieruchomosci
(REIT), w ktérym Emitent posiada lub kontroluje (bezposrednio lub przez inny Podmiot
Zalezny Emitenta albo Podmioty Zalezne Emitenta) ponad 50% kapitatu zakladowego lub
innych praw udzialowych dajacych prawo glosu do powotywania cztonkow wiadz lub
administratoroéw takiej spotki lub innego podmiotu; lub (ii) kazda spoétke lub inny podmiot,
ktérego sprawozdania konsolidowane sg ze sprawozdaniami Emitenta albo ktorego
sprawozdania powinny by¢, zgodnie z MSSF, konsolidowane ze sprawozdaniami Emitenta.

oznacza przypadek okreslony w pkt 9.

oznacza Rachunek Papier6w Wartosciowych Iub Rachunek Zbiorczy.

oznacza rachunek papierow wartosciowych w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie.

oznacza zbiorczy rachunek papieréw wartosciowych w rozumieniu art. 8a Ustawy
o Obrocie.

oznaczaja obowigzujace regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje przyjete przez
KDPW, okreslajace sposdéb prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-
rozliczeniowego, a w szczegblnosci regulamin Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych oraz Szczegétowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papierow
Wartos$ciowych.

oznaczajg obowigzujace regulaminy, uchwaty, procedury i innego rodzaju regulacje przyjete
przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. okreslajace zasady
alternatywnego systemu obrotu Catalyst.

oznacza sporzadzone zgodnie z przepisami obowigzujacymi Emitenta péiroczne lub roczne
jednostkowe sprawozdania finansowe Emitenta Iub skonsolidowane sprawozdania
finansowe Grupy Emitenta, przy czym jesli Emitent sporzadza zaréwno jednostkowe jak i
skonsolidowane sprawozdania finansowe, za Sprawozdania Finansowe uznaje si¢
skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Emitenta.

oznacza stop¢ bazowa ustalong zgodnie z punktami 3.5.2 - 3.5.4.

oznacza zmienng stope procentowa obliczang zgodnie z postanowieniami punktu 3.5
(Ustalenie Stopy Procentowej), na podstawie ktorej obliczane bgdg Kwoty Odsetek od
Obligacji.

oznacza www.pekabex.pl.



Swiadectwo
Depozytowe

Ustawa o Obligacjach

Ustawa o Obrocie

oznacza w odniesieniu do Obligacji zapisanych na Rachunku Papierow Wartosciowych —
dokument wystawiony na zgdanie Obligatariusza zgodnie z art. 9 Ustawy o Obrocie, za$
w odniesieniu do Obligacji zapisanych na Rachunku Zbiorczym — dokument wystawiony na
zadanie Obligatariusza zgodnie z art. 10 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi przez podmiot bedacy posiadaczem Rachunku Zbiorczego, na ktorym
zapisane sg Obligacje.

ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach.

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

Ustawa o PDOF oznacza ustawe z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0séb fizycznych.
Ustawa o PDOP oznacza ustawe z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0séb prawnych.
Wskaznik Dlug oznacza wskaznik obliczony jako iloraz Dtugu Netto i EBITDA, obliczany na podstawie
Netto/EBITDA ostatniego Sprawozdania Finansowego.

Wspolcezynnik oznacza wspofczynnik Kapitatow Wiasnych Emitenta do Lacznej Wartosci Aktywow

Finansowy Emitenta, obliczony na podstawie ostatniego Sprawozdania Finansowego .

Zabezpieczenie oznacza hipoteke, zastaw, zastaw rejestrowy, zastaw finansowy, przelew na zabezpieczenie,
przewlaszczenie na zabezpieczenie oraz wszelkie inne prawa rzeczowe ustanowione w celu
udzielenia zabezpieczenia. Dla uniknigcia watpliwosci, nie sa Zabezpieczeniami
o$wiadczenia o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji, weksle whasne oraz weksle in blanco
wystawione w zwigzku ze zobowigzaniem ich wystawcy.

Zgromadzenie oznacza zgromadzenie Obligatariuszy zwotywane oraz przeprowadzone zgodnie z zasadami

Obligatariuszy okreslonymi w Ustawie o Obligacjach oraz w Warunkach Emisji.

Zobowiazanie oznacza, wylaczajac zobowiazania wewnatrzgrupowe pomi¢dzy podmiotami nalezacymi do

Finansowe Grupy Emitenta, zobowigzanie do zaplaty lub zwrotu pieniedzy (w tym kwoty gtownej i
odsetek) wynikajace z umowy pozyczki, kredytu, faktoringu z regresem i odwrdéconego,
leasingu finansowego, emisji Papier6w Dtuznych Iub zobowigzanie do zaptaty wynikajace z
udzielonego poreczenia lub gwarancji, przystapienia do dlugu, przejecia zobowigzan lub
negatywnej wyceny mark-to-market transakcji pochodnych (bez podwdjnego liczenia)
zabezpieczajacych Emitenta Iub Podmiot Zalezny Emitenta przed zmianami kursu
walutowego, ceny lub stop procentowych.

2. OPIS OBLIGACJI
2.1 Kazda Obligacja wyemitowana zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji jest niezabezpieczonym

papierem warto$ciowym na okaziciela emitowanym w serii, zgodnie z art. 8 Ustawy o Obligacjach
nieposiadajagcym formy dokumentu. Dla unikniecia watpliwosci, za seri¢ beda uwazane rowniez obligacje
wyemitowane w ramach Programu, ktére maja inny dzien emisji niz Dzien Emisji, ale przyznaja
obligatariuszom te same prawa i zostala dokonana ich asymilacja z Obligacjami, o ktérych mowa w
niniejszych Warunkach Emisji, zgodnie z Regulacjami KDPW, lub ktore zostang dorejestrowane w KDPW
pod ISIN nadanym serii Obligacji, o ktérych mowa w niniejszych Warunkach Emisji.

2.2 Na podstawie kazdej Obligacji Emitent stwierdza, ze jest dluznikiem Obligatariusza i zobowiazuje si¢
wobec niego nieodwotalnie i bezwarunkowo do spelnienia $wiadczenia pienigznego polegajacego na
zaptacie Nalezno$ci Glownej oraz Kwot Odsetek, w sposob i terminach okreslonych w Warunkach Emisji.

23 W ramach niniejszej serii Emitent emituje w Dniu Emisji Obligacje o warto$ci nominalnej oraz
maksymalnej liczbie okreslonej w Suplemencie Emisyjnym.

24 Prawa z Obligacji powstajg w chwili okreslonej przepisami Ustawy o Obligacjach oraz Ustawy o Obrocie.

2.5 Zgodnie z art. 42 Ustawy o obligacjach, stosownie do postanowien propozycji nabycia Obligacji, przyjecie
propozycji nabycia moze nastapi¢ na piSmie pod rygorem niewaznosci lub w postaci elektroniczne;j.

3. OPROCENTOWANIE

3.1 Obligacje sa oprocentowane wedtug zmiennej Stopy Procentowe;.

32 Platnos¢ Kwoty Odsetek
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3.4

3.5

Obligacje sa oprocentowane od Dnia Emisji do dnia wykupu przypadajacego odpowiednio w Dniu
Wykupu, a w odniesieniu do Obligacji podlegajacych wezeséniejszemu wykupowi lub natychmiastowemu
wykupowi - przypadajacego w dniu wczesniejszego wykupu lub w dniu natychmiastowego wykupu.
W kazdym Dniu Platnosci Odsetek wskazanym w Suplemencie Emisyjnym (,,Dni Platnosci Odsetek”)
Emitent zobowigzany jest dokona¢ na rzecz kazdego podmiotu bedacego Obligatariuszem w Dniu
Ustalenia Praw do Swiadczen z Obligacji ptatnosci Kwoty Odsetek obliczonej zgodnie z niniejszym
paragrafem 3 (Oprocentowanie). Kwoty Odsetek beda ptatne z dotu. Ptatnosci dokonywane beda zgodnie
z paragrafem 6 (Platnosci z Tytutu Obligacji).

Okres odsetkowy oznacza okres od 11 czerwca 2021 r. (wlacznie) do pierwszego Dnia Ptatnosci Odsetek
(z wylaczeniem tego dnia) oraz kazdy nastepny okres trwajacy od Dnia Platnosci Odsetek (wiacznie)
do nastepnego Dnia Platnosci Odsetek (z wylaczeniem tego dnia), z zastrzezeniem iz ostatni okres
odsetkowy w ktorym nastapil wczesniejszy wykup lub natychmiastowy wykup Obligacji moze by¢
odpowiednio skrocony (,,Okres Odsetkowy™).

Naliczanie Kwot Odsetek

3.3.1 Kwota Odsetek obliczana jest odrgbnie dla kazdego Okresu Odsetkowego. Po Dniu Wykupu,
a w odniesieniu do Obligacji podlegajacych wczesniejszemu lub natychmiastowemu wykupowi
- po dniu wczesniejszego wykupu lub dniu natychmiastowego wykupu, Obligacje nie
sg oprocentowane, chyba, ze Emitent opdznia si¢ ze spetnieniem swiadczen z Obligacji. W takim
przypadku Obligatariuszowi b¢da przystugiwaty odsetki ustawowe od niezaptaconej Nalezno$ci
Glownej naliczane od dnia powstania opdznienia (wlacznie) do dnia zaplaty (z wylaczeniem
tego dnia).

332 W przypadku, gdy Kwota Odsetek ma by¢ obliczona za okres krotszy niz pelny Okres
Odsetkowy, bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywista liczbe dni w tym okresie,
z zastosowaniem regut okreslonych w punkcie 3.4 Warunkéw Emisji.

Obliczenie Kwoty Odsetek
W Dniu Ustalenia Stopy Procentowej, Agent Kalkulacyjny obliczy Kwotg Odsetek od kazdej Obligacji
wedlug nastepujacej formuty:

KO=SP%*NG*LD/365

gdzie:

KO oznacza Kwotg Odsetek od kazdej Obligacji za dany Okres Odsetkowy

SP oznacza Stope Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego ustalong zgodnie
z punktem 3.5 (Ustalenie Stopy Procentowej)

NG oznacza Nalezno$¢ Gtowng kazdej Obligacji

LD oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym pot i wigcej grosza bedzie
zaokraglone w gore).

Ustalenie Stopy Procentowej

3.5.1 Stopa Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie Stopa Bazowa powigkszona o marzg
wskazang w Suplemencie Emisyjnym.

352 Stopa Bazowa zostanie okreslona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej. Stopa Bazowa bedzie
réwna stawce WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) podanej przez Monitor Rates Services
Reuters przez odniesienie do strony ,,WIBO” lub kazdego jej oficjalnego nastepcy dla
depozytow o dtugosci okreslonej w Suplemencie Emisyjnym wyrazonych w PLN z kwotowania
na fixingu o godz. 11:00 lub okoto tej godziny czasu warszawskiego (badz o innej godzinie, o
ktorej fixing jest danego dnia dokonywany zgodnie z regulacjami dotyczacymi ustalania stawki
WIBOR), publikowanych w Dniu Ustalenia Stopy Procentowe;.

353 W przypadku, gdy zgodnie z punktem 3.5.2 powyzej Monitor Rates Services Reuters nie
udostepni Stopy Bazowej o godzinie 11:00 lub okoto tej godziny czasu warszawskiego w Dniu
Ustalenia Stopy Procentowej, Stopa Bazowa bedzie rowna stawce referencyjnej, o ktorej mowa
w 3.5.2, podanej bezposrednio przez GPW Benchmark S.A. z siedziba w Warszawie lub przez
inny podmiot bedacy administratorem w odniesieniu do tej stawki referencyjnej (w rozumieniu



4.1

4.2

43

4.4

5.1

52

5.3
54
5.5

5.6

Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w
sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i
umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszu inwestycyjnego i zmieniajace
dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014).

354 W przypadku, gdy Stopa Procentowa nie moze by¢ ustalona zgodnie z powyzszymi
postanowieniami do godziny 15:00 w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej, Stopa Procentowa
zostanie ustalona na podstawie ostatniej dostepnej Stopy Bazowej réwnej stawce WIBOR
(Warsaw Interbank Offered Rate) podanej zgodnie z zasadami wskazanymi w punkcie 3.5.2
powyzej, lub gdy nie bedzie to mozliwe - zgodnie z punktem 3.5.3 powyzej, przed Dniem
Ustalenia Stopy Procentowej lub kazdego jej oficjalnego nastgpcy dla depozytow w PLN o
dtugosci okreslonej w Suplemencie Emisyjnym.

355 Informacje odno$nie wysokosci Stopy Procentowej i Kwocie Odsetek beda przekazywane
zgodnie z Regulacjami Catalyst.

3.5.6 W przypadku gdy ustalona Stopa Procentowa bedzie mniejsza niz zero, dla potrzeb obliczenia
Kwoty Odsetek przyjmuje si¢, ze Stopa Procentowa wynosi zero.

KDPW. PRZENOSZENIE PRAW Z OBLIGACJI

Obligacje podlegaja zarejestrowaniu w depozycie papierow wartoSciowych prowadzonym zgodnie z
przepisami Ustawy o Obrocie.

Obligacje sa zapisane na Rachunkach Papierow Warto$ciowych, a prawa z nich beda przystugiwatly
Obligatariuszom bgdacym posiadaczami Rachunkéw Papierow Wartosciowych, z zastrzezeniem punktu
4.3 ponizej.

Obligacje zostang zapisane na Rachunkach Zbiorczych, a prawa z nich beda przyshugiwaly osobom
wskazanym podmiotowi prowadzacemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego Rachunku Zbiorczego
jako osoby uprawnione z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym.

Przenoszenie praw z Obligacji nastgpuje zgodnie z Ustawa o Obligacjach i Ustawa o Obrocie, z
uwzglednieniem Regulacji KDPW.

WYKUP OBLIGACJI

Emitent zaptaci w Dniu Wykupu, w dniu wezesniejszego wykupu lub w dniu natychmiastowego wykupu
za kazda Obligacj¢ kwotg rowna Naleznosci Gtownej powigkszong o nalezna Kwote Odsetek.

Platnosci z tytulu wykupu, wezesniejszego wykupu lub natychmiastowego wykupu Obligacji dokonywane
beda zgodnie z paragrafem 6 (Platnosci z Tytutu Obligacji).

Z chwila wykupu Obligacje ulegaja umorzeniu.
Umorzenie Obligacji bedzie dokonywane zgodnie z Regulacjami KDPW.

Po ustaleniu uprawnionych do $wiadczen z tytutu wykupu Obligacji prawa z tych Obligacji nie moga by¢
przenoszone, z zastrzezeniem wyjatkow wynikajacych z przepisOw obowigzujgcego prawa.

Weczeséniejszy wykup na zadanie Emitenta

5.6.1 Emitent bedzie miat prawo wczesniejszego wykupu Obligacji na wlasne zadanie, jednak nie
weczesniej niz w dniu przypadajacym 2 lata po Dniu Emisji (,,Dzien Wczesniejszego Wykupu”).
Prawo Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligacji moze zostaé wykonane zaréwno w
odniesieniu do cze¢$ci, jak 1 wszystkich Obligacji. W przypadku wykupu czgéci Obligacji,
Obligacje posiadane przez kazdego Obligatariusza bgda podlegaé wykupowi proporcjonalnie do
facznej liczby posiadanych przez niego Obligacji z zachowaniem zasad przewidzianych w
Regulacjach KDPW.

5.6.2 Decyzje o wczesniejszym wykupie Obligacji podejmie Zarzad Emitenta wedlug wiasnego
uznania. W przypadku skorzystania z przystugujacego mu prawa Emitent okresli Dzien
Wezesniejszego Wykupu Obligacji.

5.6.3 W celu dokonywania weczesniejszego wykupu Emitent zawiadomi Obligatariuszy o
wczesniejszym wykupie, okreslajac liczbe Obligacji podlegajacych wezesniejszemu wykupowi
oraz Dzien Wczesniejszego Wykupu. Dzien Wezesniejszego Wykupu musi przypada¢ w Dniu
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Platnosci Odsetek. Emitent powinien dokona¢ zawiadomienia o wczes$niejszym wykupie nie
p6zniej niz na 30 (trzydziesci) dni przed zakonczeniem Okresu Odsetkowego, w ktorym ma
nastapi¢ taki wezesniejszy wykup.

5.6.4 W razie wczesniejszego wykupu Obligacji Naleznos¢ Gtowna wyptacana Obligatariuszom w
ramach wykupu kazdej Obligacji podlegajacej wczesniejszemu wykupowi powigkszana jest o
premi¢ w wysokosci: (i) w przypadku wczes$niejszego wykupu Obligacji na 6 miesiecy przed
Dniem Wykupu - 0,2% Naleznos$ci Glownej, (i1) w przypadku wezesniejszego wykupu Obligacji
na 12 miesiecy przed Dniem Wykupu - 0,4% Naleznosci Glownej, (iii)) w przypadku
wczesniejszego wykupu Obligacji na 18 miesiecy przed Dniem Wykupu - 0,6% NaleznosSci
Glownej, (iv) w przypadku wczesniejszego wykupu Obligacji na 24 miesigce przed Dniem
Wykupu - 0,8% Naleznosci Glowne;j.

Wezeséniejszy wykup na zadanie Inwestora

5.7.1 W przypadku wycofania akcji Emitenta z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. kazdy Obligatariusz bgdzie miat prawo
zadania wykupu posiadanych przez niego Obligacji. Dzien wykupu musi przypada¢ w Dniu
Ptatnosci Odsetek. Obligatariusza powinien dorgczy¢ zadanie wczesniejszego wykupie nie
pozniej niz na 30 (trzydziesci) dni przed zakonczeniem Okresu Odsetkowego, w ktorym ma
nastapi¢ taki wczesniejszy wykup. Wczesniejszy wykup nastapi poprzez zaptate za kazda
Obligacje kwote rowna Naleznosci Glownej powiekszong o nalezng Kwotg Odsetek.

PLATNOSCI Z TYTULU OBLIGACJI

Platnos$ci z tytulu Obligacji beda dokonywane na rzecz Obligatariuszy, ktorym przystuguja Obligacje w
Dniu Ustalenia Praw do Swiadczen z Obligacji, za posrednictwem KDPW i wlasciwego Depozytariusza
zgodnie z Regulacjami KDPW.

Wszelkie ptatnosci Kwot do Zaptaty z tytutu Obligacji beda dokonywane bez potracen z tytutu roszczen
wzajemnych (chyba, ze takie potracenia byly wymagane zgodnie z prawem) oraz beda dokonywane
z uwzglednieniem przepiséw prawa obowigzujacego w dniu dokonania ptatnosci.

Miejscem spelnienia $wiadczenia bedzie siedziba podmiotu prowadzacego Rachunek Papierow
Warto$ciowych lub Rachunek Zbiorczy, za posrednictwem ktdrego spelniane jest §wiadczenie.

Jezeli Dzien Platnosci Kwoty do Zaplaty, przypada na dzien nie bedacy Dniem Roboczym, wowczas
wykup Obligacji i dokonanie ptatnosci Kwot do Zaptaty lub innej ptatnosci przewidzianej Warunkami
Emisji nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym po tym dniu, a Obligatariuszowi nie bedzie przystugiwac
roszczenie o odsetki za taki okres.

OPODATKOWANIE

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane z uwzglednieniem potracen lub pobran z tytutu
podatkéw, optat lub innych nalezno$ci publicznoprawnych jesli wynikaja one z mocy przepisow wydanych
w Rzeczpospolitej Polskiej w odniesieniu do Obligacji.

Emitent nie bedzie dokonywal na rzecz Obligatariuszy zwrotu kwot wyréwnujacych pobrane podatki ani
zadnych dodatkowych platnosci, jezeli z jakakolwiek ptatnoscig z tytutu Obligacji zwigzany bedzie
obowiazek pobrania i zaptaty jakiegokolwiek podatku, optaty lub innych naleznosci publicznoprawnych.

Platnosci Podatku Dochodowego z tytutu Obligacji dokonywane beda zgodnie z odpowiednimi
regulaminami KDPW oraz regulacjami danego Depozytariusza.

Postanowienia zawarte w niniejszym paragrafie beda mialy zastosowanie, o ile nie beda sprzeczne
z obowigzujacymi w danym czasie przepisami prawa.

ZOBOWIAZANIA EMITENTA

Tak dtugo jak jakakolwiek Kwota do Zaptaty z Obligacji pozostaje do zaptacenia lub jakiekolwiek zobowigzanie
wynikajace z Obligacji nie jest spetnione:

8.1

Emitent zapewni, ze w kazdym czasie Obligacje be¢da stanowily bezposrednie, nicodwotalne,
bezwarunkowe, niepodporzadkowane zobowigzania Emitenta, oraz ze beda rowne i bez pierwszenstwa
zaspokojenia wzgledem siebie oraz innych papieréw dtuznych emitowanych w ramach Programu oraz (z
zastrzezeniem wyjatkow wynikajacych z bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa polskiego) beda
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rowne wzglgdem wszystkich pozostatych obecnych lub przysztych niepodporzadkowanych zobowigzan
Emitenta, oraz bedg podlegaty zaspokojeniu w takich samych proporcjach, jak te zobowigzania.

Emitent udostgpnia¢ bedzie roczne Sprawozdania Finansowe wraz z opinia biegltego rewidenta oraz
potroczne Sprawozdania Finansowe. Obowiazek ten wykonany zostanie poprzez udostgpnianie
Sprawozdan Finansowych w siedzibie Emitenta. Dodatkowo dokumenty te beda publikowane na Stronie
Internetowe;j.

Emitent do Dnia Wykupu Obligacji zobowigzany jest udostgpnia¢ Obligatariuszom informacje o wartosci
Wskaznika Diug Netto/EBITDA, Wspodtczynnika Finansowego oraz sposobie ich obliczania. Informacje
o wartosci Wskaznika Diug Netto/EBITDA oraz Wspoétczynnika Finansowego udostgpniane bgda w
Sprawozdaniu Finansowym, a w przypadku jego braku udostepnione zostang w siedzibie Emitenta oraz na
Stronie Internetowej Emitenta nie pozniej niz w terminie 7 dni od dnia opublikowania Sprawozdania
Finansowego stanowiacego podstawe ich obliczenia. Obliczenie Wskaznika Zadluzenie Finansowe
Netto/EBITDA oraz Wspotczynnika Finansowego bedzie nastgpowalo w oparciu o Sprawozdania
Finansowe Emitenta. Wskaznik Zadtuzenie Finansowe Netto/EBITDA oraz Wspélczynnik Finansowy
beda obliczane na koniec kazdego Okresu Badania.

Emitent, oprécz wykonywania obowigzku okreslonego w punkcie 8.2, bedzie publikowat: (i) wszelkie
informacje 1 dokumenty wymagane w zwigzku z notowaniami Obligacji na rynku ASO GPW, w tym
raporty okresowe oraz biezgce w zakresie i w terminach okreslonych stosownymi Regulacjami Catalyst.

PRZYPADKI NARUSZENIA WARUNKOW EMISJI

W przypadku wystapienia ktoregokolwiek z ponizszych zdarzen, (kazdy zwany ,,Przypadkiem Naruszenia”)
Obligatariusze beda mogli zada¢ wczesniejszego lub natychmiastowego wykupu Obligacji na zasadach
okreslonych w Warunkach Emisji:

9.1

9.2

9.3

9.4

Niedokonanie ptatnosci. Emitent nie dokona ptatnosci jakiejkolwiek Kwoty do Zaptaty w Dniu Platnos$ci
Kwot do Zaptaty lub nie speini innego zobowigzania pieni¢znego wynikajacego z Warunkow Emisji,
chyba ze niezawinione przez Emitenta op6znienie nie przekracza okresu wskazanego w art. 74 Ustawy o
Obligacjach.

Naruszenie innych zobowigzan Emitenta. (i) jakiekolwiek zobowigzania Emitenta, o ktorych mowa
w paragrafie 8 (Zobowigzania Emitenta) zostaly naruszone, niewykonane lub niewtasciwie wykonane lub
(i) Warunki Emisji zostaly naruszone w inny sposob, z zastrzezeniem punktu 9.1 powyzej; w obu
powyzszych przypadkach, o ile takie naruszenie nie zostanie usunigte w ciagu 10 (dziesieciu) Dni
Roboczych od dnia zlozenia Emitentowi przez ktoregokolwiek z Obligatariuszy zawiadomienia
zawierajacego zadanie naprawienia takich uchybien.

Naruszenie Zobowigzania Finansowego. (i) ktorekolwiek z Zobowiazan Finansowych Emitenta lub
Podmiotu Zaleznego Emitenta stato si¢ wymagalne w tacznej kwocie przekraczajacej 10.000.000 PLN
(stownie: dziesig¢ milionéw ztotych) lub jej rownowartosci w innej walucie wg kursu sredniego NBP z
dnia, w ktorym takie zobowigzanie stato si¢ wymagalne, przed pierwotnym terminem jego wymagalnosci,
na skutek wystapienia przypadku naruszenia zobowiazania (opisanego w jakikolwiek sposob); lub (ii)
Emitent lub Podmiot Zalezny Emitenta nie dokonat w terminie ptatnosci tacznej kwoty Zobowigzania
Finansowego przekraczajacej 10.000.000 PLN (stownie: dziesi¢¢ miliondow ztotych) lub jej rownowartosci
w innej walucie wg kursu §redniego NBP z dnia niedokonania ptatnosci, do ktorej zaptaty byt zobowigzany
z tytuhu jednego lub wigcej Zobowigzan Finansowych, z uwzglednieniem okresu karencji dla tej ptatnosci
przewidzianego w odpowiedniej umowie lub dokumencie, z ktérej zobowigzanie to wynika, i takie
naruszenie, okreslone w przypadku (i) lub (ii) nie zostanie naprawione w terminie 15 dni od daty jego
zaistnienia.

Orzeczenia sagdow. (i) Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny Emitenta nie wykonal prawomocnych
orzeczen sadu lub wykonalnych decyzji administracyjnych nakazujacych Emitentowi lub Istotnemu
Podmiotowi Zaleznemu Emitenta zaptate kwoty o tacznej wartosci przekraczajacej 10.000.000 PLN
(stownie: dziesig¢ miliondw zlotych); (ii) zostalo wydane inne orzeczenie sadu lub inna decyzja
administracyjna (w tym takze takie, ktore nie nakazuja zaptaty zadnych kwot) w stosunku do Emitenta lub
Istotnego Podmiotu Zaleznego Emitenta, ktora spowoduje lub moze spowodowac istotng negatywna
zmian¢ w dziatalno$ci operacyjnej, majatku lub sytuacji finansowej Emitenta lub Istotnego Podmiotu
Zaleznego Emitenta majaca lub mogaca mie¢ wptyw na zdolno$¢ Emitenta do spelnienia $wiadczen z
Obligacji, o ile w obu przypadkach opisanych powyzej Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny nie wykona
zobowigzania objetego takim orzeczeniem lub decyzja administracyjng w oznaczonym terminie (lecz nie
wczesniej niz 14 dni od daty uprawomocnienia si¢ orzeczenia lub dnia, w ktorym decyzja stata si¢
wykonalna).
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Niewyptacalno$é. Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny:(i) stal si¢ niewyptacalny w rozumieniu ustawy z
dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe; lub (ii) ztozyt wniosek o ogtoszenie upadtosci; lub (iii) ztozyt
wniosek restrukturyzacyjny, o ktdrym mowa w art. 7 ust. 1 ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo
restrukturyzacyjne; lub (iv) podjeta zostanie decyzja przez zarzad tego podmiotu o rozwigzaniu badz
otwarciu likwidacji; lub (v) w odniesieniu do majatku tego podmiotu wyznaczony zostanie likwidator,
syndyk, nadzorca sgdowy lub zarzadca, albo zarzad takiego podmiotu ztozy wniosek o wyznaczenie
likwidatora, syndyka, nadzorcy sadowego lub zarzadcy lub innego urzednika majacego petni¢ podobne
funkcje.

Zaprzestanie lub istotna zmiana podstawowej dziatalnosci Emitenta. Emitent zaprzestanie prowadzenia w
calosci lub w istotnej czgsci (tj. generujacej co najmniej 50% przychodéow Grupy Emitenta)
dotychczasowej dziatalno$ci gospodarczej lub o§wiadczy, ze zamierza to zrobic.

Naruszenie Wspolczynnika Finansowego. Wspoétczynnik Finansowy bedzie nizszy niz 30%.
Naruszenie wskaznika finansowego. Wskaznik Dtug Netto/EBITDA przekroczy warto$¢ 3,5.

Niewazno$¢é. Emitent (i) nie moze lub nie bgdzie mogt zgodnie z prawem wykona¢ jakiegokolwiek ze
swoich zobowiazan zwigzanych z Obligacjami, a taka przeszkoda nie zostanie usuni¢ta lub w inny sposob
naprawiona w terminie 30 dni od jej stwierdzenia; lub (ii) kwestionuje wazno§¢ Obligacji lub innych
zobowigzan zwigzanych z emisjg Obligacji; lub (iii) zaprzecza istnieniu zobowigzan wynikajacych z emisji
Obligacji.

Zabezpieczenie Papieréw Diuznych: Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny ustanowil Zabezpieczenie w
celu zabezpieczenia zobowigzan wynikajacych z Papieréw Dhuznych, chyba ze Emitent wezesniej lub w
tym samym czasie (nie pdzniej jednak niz w terminie 15 dni) ustanowil Zabezpieczenie w celu
zabezpieczenia zobowigzan wynikajacych z Obligacji na takich samych aktywach (lub innych aktywach
nieobciazonych na rzecz wierzycieli) o nie nizszej wartosci niz taczna kwota Naleznosci Glownej
powigkszona o Kwote Odsetek naleznych w Dniu Wykupu, w takiej samej (jesli bedzie to praktycznie
mozliwe) badz zblizonej formie prawnej dajacej mozliwie jak najbardziej zblizone mozliwosci
dochodzenia zaspokojenia oraz o takim samym pierwszenstwie zaspokojenia jak Zabezpieczenia
ustanowione tytutlem zabezpieczenia wspomnianych wyzej zobowigzan wynikajgcych z innych Papieréw
Dtuznych. Nie stanowi Przypadku Naruszenia okreslonego w niniejszym podpunkcie ustanowienie przez
Emitenta lub Istotny Podmiot Zalezny Zabezpieczenia zobowigzan wynikajacych z Papieréw Dhuznych,
ktore ustanowione zostato (facznie): (i) na aktywach nabywanych przez Emitenta lub Istotny Podmiot
Zalezny ze $rodkow pozyskanych z emisji Papierow Diuznych, ktore (ii) wyemitowane zostaty w celu
nabycia aktywow, o ktorych mowa w pkt (i) powyzej.

Brak zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy. Emitent celowo uniemozliwi odbycie, lub nie zwola w
terminie 10 Dni Roboczych od dnia ztozenia wniosku, Zgromadzenia Obligatariuszy z terminem odbycia
zgromadzenia przypadajacym nie pdzniej niz 28 dni po dniu zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy,
pomimo prawidtowo ztozonego zadania przez Obligatariusza lub Obligatariuszy posiadajacych na dzien
ztozenia wniosku co najmniej 10% skorygowanej facznej wartosci nominalnej Obligacji (W rozumieniu
art. 50 ust. 1 pkt 2 Ustawy o Obligacjach) w zwigzku z udokumentowanym wystapieniem i trwaniem
Przypadku Naruszenia (innego niz opisany w punkcie 9.1 oraz niniejszym punkcie 9.11), chyba ze wniosek
taki zostanie cofnigty przez Obligatariusza lub Obligatariuszy, ktorzy go ztozyli.

NASTEPSTWA WYSTAPIENIA PRZYPADKU NARUSZENIA WARUNKOW EMISJI

W przypadku, gdy wystapi i trwa Przypadek Naruszenia Warunkow Emisji opisany w punkcie 9.1 oraz w
punkcie 9.11 Warunkéw Emisji, kazdy Obligatariusz bedzie miat prawo zadania natychmiastowego
wykupu Obligacji.

W przypadku, gdy wystapit i bedzie trwat Przypadek Naruszenia Warunkéw Emisji, inny niz opisany
w punkcie 9.1 lub 9.11 Warunkéw Emisji, Obligatariusz lub Obligatariusze posiadajacy co najmniej 10%
lacznej warto$ci nominalnej Obligacji, beda mieli prawo zadania zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy
celem podjecia uchwaty o wlasciwych $rodkach ochrony praw Obligatariuszy. W przypadku usuniecia
skutkow danego Przypadku Naruszenia Warunkow Emisji opisanego w punktach od 9.2 do 9.10
Warunkéw Emisji do dnia podjgcia uchwaly przez Zgromadzenie Obligatariuszy zezwalajacej
Obligatariuszom na zadanie wcze$niejszego wykupu Obligacji w zwiazku z wystapieniem danego
Przypadku Naruszenia, takie zdarzenie nie bedzie stanowito podstawy zadania wcze$niejszego wykupu
Obligacji.

W przypadku opisanym w punkcie 10.1, Iub jesli Zgromadzenie Obligatariuszy podejmie uchwale w
sprawie wczesniejszego wykupu Obligacji, o ktorej mowa w punkcie 10.2, kazdy Obligatariusz moze
doreczy¢ Emitentowi pisemne zadanie odpowiednio natychmiastowego (punkt 10.1) lub wcze$niejszego
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(punkt 10.2) wykupu Obligacji posiadanych przez tego Obligatariusza. Dla skutecznego dorg¢czenia
powyzszego zadania, Obligatariusz powinien: (1) wskaza¢ podstawe zgdania wykupu; oraz (ii) dostarczy¢
Swiadectwo Depozytowe potwierdzajace, iz ten Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji.

Skuteczne dorgczenie zadania wezesniejszego wykupu Obligacji powoduje, ze Obligacje posiadane przez
takiego Obligatariusza stajg si¢ wymagalne w terminie 10 Dni Roboczych od dnia ztozenia takiego zadania
(w zwiazku z zaistnieniem Przypadkow Naruszenia, o ktorych mowa w punktach 9.2 do 9.10). Skuteczne
doreczenie zadania natychmiastowego wykupu Obligacji powoduje, ze Obligacje posiadane przez takiego
Obligatariusza staja si¢ natychmiast wymagalne (w zwigzku z zaistnieniem Przypadku Naruszenia,
o ktorym mowa w punkcie 9.1 lub 9.11). Nalezno$¢ Gtoéwna takich Obligacji powigckszona o Kwote
Odsetek od takich Obligacji narosta od rozpoczecia danego Okresu Odsetkowego do odpowiednio dnia
wcezesniejszego wykupu lub dnia natychmiastowego wykupu winna by¢ zaplacona przez Emitenta
Obligatariuszowi, ktory ztozyl zadanie, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, bez dodatkowych dziatan
lub formalnosci.

Wezesniejszy lub natychmiastowy wykup dokonywany jest w sposob, ktory nie narusza Regulacji KDPW.
Zdarzenie niestanowiace Przypadku Naruszenia

Za wyjatkiem sytuacji opisanych w punkcie 9.1, przed dokonaniem czynnosci lub wystapieniem innego
zdarzenia, ktore prowadzitoby do wystapienia Przypadku Naruszenia, Emitent moze zwotac
Zgromadzenie Obligatariuszy w celu podjecia uchwaly wyrazajacej zgode na dokonanie takiej czynnosci
lub nastapienie takiego zdarzenia. Po podjeciu przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty, o ktorej
mowa w zdaniu poprzedzajacym, dokonanie takiej czynno$ci przez Emitenta lub nastapienie takiego
zdarzenia nie bedzie stanowito Przypadku Naruszenia.

LIKWIDACJA, POLACZENIE, PRZEKSZTALCENIE

W dniu otwarcia likwidacji Emitenta Obligacje staja si¢ natychmiast wymagalne i ptatne.

W przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatlu lub przeksztatcenia formy prawnej,
Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktory wstapit w obowigzki Emitenta z
tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawa o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich emitowania. Wykup
powinien nastgpi¢ odpowiednio z dniem potaczenia, dniem podziatu lub dniem przeksztatcenia.

W przypadkach wskazanych w punktach 11.1 oraz 11.2, Emitent jest zobowiazany zaptaci¢ w dniu
otwarcia likwidacji lub potaczenia, jego podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej, Naleznos¢ Glowna
wraz z Kwota Odsetek narostych za czas od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego (wlacznie), w ktorym
nastgpito ktorekolwiek z powyzszych zdarzen do dnia wystgpienia tego zdarzenia (z wylaczeniem tego
dnia).

PRZEDAWNIENIE
Roszczenia wynikajace z Obligacji przedawniaja si¢ z uplywem 10 lat.
PRAWO WLASCIWE, JURYSDYKCJA

Obligacje sg wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja.

Wszelkie zwigzane z Obligacjami spory poddane beda rozstrzygnigciu sadu powszechnego wiasciwego
miejscowo ze wzgledu na siedzib¢ Emitenta.

FUNKCJA AGENTA KALKULACYJNEGO

Emitent zapewni, ze przez caly czas do chwili wykupu wszystkich Obligacji bedzie powotany Agent
Kalkulacyjny.

W sprawach zwiagzanych z Obligacjami Agent Kalkulacyjny dziata wylacznie jako pelnomocnik Emitenta
i nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie jakiejkolwiek ptatnosci z
tytutu Obligacji, ani za zadne inne zobowigzania Emitenta wynikajace z Obligacji oraz Warunkow Emisji.
Agent Kalkulacyjny nie peti funkcji banku reprezentanta w rozumieniu art. 78 Ustawy o Obligacjach, ani
nie jest zobowigzany do reprezentowania Obligatariuszy wobec Emitenta.

Agent Kalkulacyjny oraz jego podmioty zalezne i stowarzyszone w ramach prowadzonej dzialalnosci
wspotpracuja z Emitentem w zakresie roznych ushug i posiadajg informacje, ktére mogg by¢ istotne w
kontekscie sytuacji finansowej Emitenta oraz jego mozliwo$ci wywiazywania si¢ ze zobowigzah
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wynikajacych z Obligacji, jednakze nie sg uprawnieni do ich udostepniania Obligatariuszom, chyba ze
Emitent wyraznie wskaze dokumenty i informacje, ktére maja by¢ przekazane Obligatariuszom w zwigzku
z Obligacjami i petnieniem funkcji Agenta Kalkulacyjnego. Wykonywanie przez Agenta Kalkulacyjnego
okreslonych czynnoS$ci oraz pethienie okreslonych funkcji w zwigzku z Obligacjami nie uniemozliwia
Agentowi Kalkulacyjnemu oraz ich podmiotom zaleznym Iub stowarzyszonym, a takze grupie
kapitatlowej, do ktorej nalezy $wiadczenia Emitentowi innych ustug, doradzania Emitentowi lub
wspotpracy z Emitentem w kazdym innym dowolnym zakresie lub formie.

Agent Kalkulacyjny nie ponosi odpowiedzialnosci za szkode poniesiong przez Obligatariusza z tytutu
btednego obliczenia Stopy Procentowej lub Kwoty Odsetek, chyba ze blad wynika wylacznie z winy
umyslnej lub razacego niedbalstwa Agenta Kalkulacyjnego.

ZAWIADOMIENIA

Jesli Warunki Emisji, Regulacje KDPW Iub Regulacje Catalyst nie stanowig inaczej, wszelkie
zawiadomienia od Emitenta kierowane do Obligatariuszy beda dokonywane poprzez zamieszczenie ich na
Stronie Internetowej Emitenta.

Wszelkie ogloszenia lub zawiadomienia kierowane przez Obligatariusza do Emitenta beda przekazywane
na adres Emitenta: Poznanska Korporacja Budowlana PEKABEX S.A., ul. Szarych Szeregow 27, 60-462
Poznan.

Emitent moze zawiadomi¢ Obligatariuszy o zmianie adresu do dorgczen i zmiana ta nie bedzie stanowila
zmiany Warunkow Emisji. Zawiadomienie takie bedzie skuteczne w terminie 5 Dni Roboczych
od zawiadomienia dokonanego zgodnie z postanowieniami punktu 15.1.

Wszelkie zawiadomienia kierowane do Emitenta bg¢da uwazane za dorgczone, jezeli zostaty wystane listem
poleconym Iub poczta kurierska pod adres siedziby danego podmiotu oraz zostanie dorgczone za
potwierdzeniem odbioru pod wilasciwy adres lub z uptywem pigciu dni od daty drugiego awizo, w
przypadku natomiast odmowy odebrania przesytki — w dacie odmowy. Do zadania lub zawiadomienia
kierowanego przez Obligatariusza musi by¢ dolaczone §wiadectwo depozytowe lub inny dokument
potwierdzajacy posiadanie Obligacji w formie uzgodnionej z Emitentem.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Obligatariusze moga podejmowaé decyzje w ramach Zgromadzenia Obligatariuszy. Zgromadzenie
Obligatariuszy moze podejmowac uchwaty w sprawie zmiany dowolnych postanowien Warunkéw Emisji.

Zasady zwotywania i odbywania Zgromadzenia Obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach. Udziat w
Zgromadzeniu Obligatariuszy nie moze odbywaé si¢ przy wykorzystaniu $rodkow komunikacji
elektronicznej. O udziale w Zgromadzeniu Obligatariuszy w sposob, o ktorym mowa w zdaniu
poprzedzajacym, postanawia Emitent zwotujacy zgromadzenie.

Zgromadzenie Obligatariuszy bedzie odbywa¢ si¢ w Poznaniu lub Warszawie. Dokladne miejsce
Zgromadzenia Obligatariuszy ustala Emitent lub podmiot zwotujacy Zgromadzenie.

Z zastrzezeniem postanowien Ustawy o Obligacjach, uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy
podejmowane s3 w glosowaniu jawnym.

Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy zapadajg wickszos$cig okres§long w Ustawie o Obligacjach.
Ksigga protokotow Zgromadzen Obligatariuszy jest dostgpna dla Obligatariuszy w Dni Robocze w

siedzibie Emitenta.

PRZECHOWYWANIE WARUNKOW EMISJI ORAZ DOKUMENTOW PUBLIKOWANYCH
NA STRONIE INTERNETOWEJ EMITENTA

Oryginal Warunkéw Emisji przechowywany jest przez Depozyt Wydrukow.

Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na Stronie Internetowej w wykonaniu przepisow
Ustawy o Obligacjach, sa stosownie do postanowien art. 16 Ustawy o Obligacjach przekazywane przez
Emitenta w postaci drukowanej do Depozytu Wydrukéw, w ktorym przechowywane sg do czasu uptywu
przedawnienia roszczen wynikajacych z Obligacji.



ZAL.ACZNIK 1 do Warunkow emisji obligacji Poznanskiej Korporacji Budowlanej PEKABEX S.A.
SUPLEMENT EMISYJNY

Warunki Emisji wraz z Suplementem Emisyjnym stanowig jednolity dokument w rozumieniu Ustawy o

Obligacjach.

1. Miejsce i data sporzadzenia Warunkow Emisji

2. Podstawa prawna i tryb emisji

Poznan, 24 maja 2021 r.

oferta publiczna zgodnie z art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach w zwiagzku z
wyjatkiem od obowiazku opublikowania prospektu przewiedzianym w art. 1
ust. 4 pkt a Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2017/1129
z dnia 14 czerwca 2017 r. - oferta kierowana do inwestorow kwalifikowanych

uchwala Zarzadu Emitenta z 26 kwietnia 2021 r., uchwata Rady Nadzorczej
Emitenta z 21.05.2021 r. oraz uchwata Zarzadu Emitenta z 24 maja 2021 r.

3. Oznaczenie Serii B
4.  Dzien Emisji 11 czerwca 2021 r.
5. Dzien Wykupu 11 czerwca 2025 1.
6. Naleznos¢ Gtowna 1.000 PLN (tysiac ztotych)
7. Maksymalna liczba Obligacji proponowanych ~ 40.000 (czterdziesci tysigcy)
do nabycia
8. Laczna  warto§¢ nominalna  Obligacji  40.000.000 PLN (czterdziesci miliondéw ztotych)
proponowanych do nabycia
9. Okresy Odsetkowe oraz Dni Platnosci Numer Poczatek Okresu | Koniec Okresu
Odsetek Okresu Odsetkowego Odsetkowego / Dzien
Odsetkowego Platnosci Odsetek
I 11 czerwca 2021 r. 11 grudnia 2021 r.
1I 11 grudnia 2021 r. 11 czerwca 2022 r.
1 11 czerwca 2022 1. 11 grudnia 2022 r.
v 11 grudnia 2022 r. 11 czerwca 2023 r.
v 11 czerwca 2023 r. 11 grudnia 2023 r.
VI 11 grudnia 2023 r. 11 czerwca 2024 r.
Vil 11 czerwca 2024 r. 11 grudnia 2024 r.
VIII 11 grudnia 2024 r. 11 czerwca 2025 r.
10. Stopa Procentowa zmienna
11. Dlugo$¢ depozytu dla ustalenia Stopy  Wibor 6M
Bazowe;j
12. Marza: 2,65 % rocznie

13. Zobowiazanie do wprowadzenia Obligacji na
Catalyst

14. Rynek Notowan

15. Termin wprowadzenia Obligacji na Catalyst

Tak

ASO GPW

najpézniej 90 dni od Dnia Emisji

Podpisy 0s6b upowaznionych do zaciagania zobowigzan w imieniu:

Poznanskiej Korporacji Budowlanej PEKABEX S.A.
Podpis:

Cyfrowo podpisane
przez Beata Zaczek

y Data: 2021.05.24
Imi¢ i nazwisko: Zaczek 11:14:56 +02'00"
Funkcja:
Cyfrowo podpisane
TO m aSZ przez Tomasz Seremet

DN: cn=Tomasz
Seremet, c=PL

S erem et Data: 2021.05.24

13:33:58 +02'00"

Podpis:

Dalhart Elektronicznie podpisany
nUUcit przez Robert Jedrzejowski
L . : : Data: 2021.05.24 11:54:51
Imig i nazwisko: Jed rzeJOWSkl +02'00'
Funkcja:
Cyfrowo podpisane przez
P rze myS+aW Plyzemysmw Borek
DN: cn=Przemystaw Borek, c=PL
B ore k Data: 2021.05.24 13:30:48
+02'00'




Zalacznik 7. Definicje i objasnienia skrotow do Noty Informacyjnej Serii B

LAgent Kalkulacyjny” oznacza Bank Pekao S.A.;

LASO GPW” oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez GPW;
.GPW” oznacza Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie;

"GPW BENCHMARK S.A." oznacza administratora wskaznikow referencyjnych w rozumieniu
Rozporzadzenia BMR, wpisanego do rejestru ESMA;

,CIT” oznacza podatek dochodowy od oséb prawnych;
,Data Emisji” oznacza 11 czerwca 2021 r.;
.Data Wykupu” oznacza 11 czerwca 2025 r.;

.Dzien Platnosci Odsetek” ma znaczenie nadanie w punkcie 3.2 Warunkéw Emisji oraz w
punkcie 9.4 Noty Informacyjnej;

.Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzieh inny niz sobota, niedziela lub dzien ustawowo wolny od
pracy, w ktérym KDPW prowadzi dziatalno$¢ w sposob umozliwiajgcy wykonanie czynnosci
okreslonych w Warunkach Emisji;

.Dzien Ustalenia Stopy Procentowej” oznacza, o ile Regulacje Catalyst lub Regulacje KDPW
nie stanowig inaczej, dzien przypadajgcy na trzy Dni Robocze przed pierwszym dniem Okresu
Odsetkowego, w ktérym ma obowigzywac¢ dana zmienna Stopa Procentowa.

.Dzien Ustalenia Prawa”, ,Dzien Ustalenia Uprawnionych” oznacza pigty Dzien Roboczy przed
danym Dniem Ptatnosci Kwoty do Zaptaty albo odpowiedni najpdzniejszy dzien okreslony
zgodnie z aktualnie obowigzujgcymi Regulacjami KDPW w zakresie majgcym zastosowanie
do ustalenia podmiotéw uprawnionych do otrzymania $wiadczehn z tytutu Obligacji; z
wyjatkiem: (i) ztozenia przez Obligatariusza zgdania natychmiastowego lub wczesniejszego
wykupu Obligacii, kiedy za Dzien Ustalenia Praw do Swiadczen z Obligacji uznaje sie dzien
odpowiednio zlozenia zgdania natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu; (ii) otwarcia
likwidacji Emitenta, kiedy za Dzien Ustalenia Praw do Swiadczen z Obligacji uznaje sie dzien
otwarcia likwidacji Emitenta; (iii) potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub
przeksztatcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktory wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu
obligacji, nie posiada uprawnien do ich emitowania, kiedy za Dzien Ustalenia Praw do
Swiadczen z Obligacji uznaje sie odpowiednio dzien potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia
formy prawnej Emitenta; oraz (iv) wykupu obligacji, ktére spetniane sg po terminie ich wykupu,
kiedy za Dzieh Ustalenia Praw uznaje sie drugi dzien roboczy po dniu, w ktérym kwota
Swiadczenia zostata przekazana podmiotowi prowadzgcemu depozyt papierow
warto$ciowych.;

.Dzien Wykupu” oznacza dzieh 11 czerwca 2025 r.;

.Dzien Wczesniejszego Wykupu” oznacza dzien, w ktérym Emitent moze dokonaé
wczesniejszego wykupu Obligaciji;

~-Emitent” oznacza Poznanhskg Korporacje Budowlang Pekabex S.A. z siedzibg w Poznaniu;
-KDPW” oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie;
-KNF” oznacza Komisje Nadzoru Finansowego;

,KSH” oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spoétek handlowych;



.Kwota do Zaptaty” oznacza wyrazong w PLN kwote rowng, w zaleznosci od okolicznosci,
Naleznosci Giownej lub Kwocie Odsetek, ktérg Emitent jest zobowigzany zaptacic¢
Obligatariuszowi, zgodnie z Warunkami Emisji;

.Kwota Odsetek” oznacza kwote odsetek naleznych od kazdej Obligacji za okres oraz w
wysokosci ustalonej zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisiji;

.Naleznos¢ Giéwna” oznacza okreslong w Warunkach Emisji warto§¢ nominalng jednej
Obligacji, ktorg Emitent zobowigzany jest zaptaci¢ Obligatariuszowi w Dniu Wykupu, dniu
wczesniejszego wykupu lub w dniu natychmiastowego wykupu zgodnie z Warunkami Emisji;

.Nota Informacyjna” oznacza niniejszg note informacyjng;

,Obligacje” oznaczajg obligacje serii B emitowane w ramach Programu Emisji Obligacji oraz
na podstawie Warunkéw Emisji;

,Obligatariusz” oznacza osobe, ktérej przystugujg prawa z Obligaciji, tj. posiadacza Rachunku
Papierow Wartosciowych, na ktérym zarejestrowane zostaty Obligacje albo osobe wskazang
podmiotowi prowadzgcemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako osoba
uprawniona z Obligacji zapisanych na takim rachunku;

,Okres Odsetkowy” oznacza okres od 11 czerwca 2021 r. (wtgcznie) do pierwszego Dnia
Ptatnosci Odsetek (z wytgczeniem tego dnia) oraz kazdy nastepny okres trwajgcy od Dnia
Ptatnosci Odsetek (wlgcznie) do nastepnego Dnia Ptatnosci Odsetek (z wytgczeniem tego
dnia), z zastrzezeniem iz ostatni okres odsetkowy w ktérym nastgpit wczesniejszy wykup lub
natychmiastowy wykup Obligacji moze by¢ odpowiednio skrécony;

,PLN” oznacza ztoty polski;

.Prawo Restrukturyzacyjne” oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 r. — Prawo
restrukturyzacyjne;

.Prawo Upadtosciowe” oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upadtosciowe;

.Przypadek Naruszenia Warunkow Emisji” oznacza przypadek okreslony w pkt. 9 Warunkow
Emisji;

.,Rachunek Papierow Warto$ciowych” oznacza rachunek papieréw warto$ciowych w
rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie;

»-Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek papieréw wartosciowych w rozumieniu art. 8a Ustawy
o Obrocie;

»-Rachunek” oznacza Rachunek Papierow Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy;

.Regulacie KDPW” oznaczajg obowigzujgce regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje
przyjete przez KDPW, okres$lajgce sposob prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-
rozliczeniowego, a w szczegolnosci Regulamin Krajowego Depozytu Papierow
Warto$ciowych, Szczegdtowe zasady dziatania Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych;

»-Regulacje Catalyst” oznaczajg obowigzujace regulaminy, uchwaty, procedury i innego rodzaju
regulacje przyjete przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. okreslajgce
zasady alternatywnego systemu obrotu Catalyst;

.-Regulamin ASO GPW” oznacza regulamin ASO GPW;



,Rozporzgdzenie Prospektowe” oznacza rozporzgadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma byé publikowany w
zwigzku z ofertg publiczng papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE;

~otopa Bazowa” oznacza stope bazowg ustalong zgodnie z pkt 3.5.2 - 3.5.4 Warunkéw Emisiji;

~otopa Procentowa” oznacza zmienng stope procentowg obliczang zgodnie z postanowieniami
punktu 3.5 Warunkéw Emisji, na podstawie ktorej obliczane bedg Kwoty Odsetek od Obligaci;

,<Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach;

,Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi;

~“Warunki Emisji” oznaczajg warunki emisji Obligacji wyemitowanych przez Emitenta w Dacie
Emisji, ktorych dotyczy Nota Informacyjna;

.Program”, ,Program Emisji” lub ,Program Emisji Obligacji” oznacza program emisji obligac;ji
zorganizowany przez Emitenta na podstawie umowy programowej z dnia 5 czerwca 2018 roku,
zawartej pomiedzy Emitentem oraz Bankiem Polska Kasa Opieki Spdtka Akcyjna, zgodnie z
ktérg Emitent moze dokonywac emisji obligacji do fgcznej wartosci nominalnej 80.000.000 PLN
wyemitowanych i niewykupionych papieréw dtuznych w kazdym czasie trwania programu;
Emitent moze zwigkszy¢ warto$¢ Programu w drodze stosownych uchwat oraz zmiany Umowy
Programowe;.
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