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Niniejsza nota informacyjna zostata sporzadzona w 2zwigzku 2z ubieganiem sig
o wprowadzenie instrumentéw finansowych objetych ta nota do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A. oraz do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
nie stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na
regulowanym' rynku BondSpot prowadzonym przez BondSpot S.A. ani nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku
podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ s$swiadomi ryzyka, jakie niesie ze soba inwestowanie
w instrumenty finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje
inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wiasciwa analiza, a takze, jezeli wymaga tego
sytuacja, konsultacja z doradcg inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez BondSpot S.A. ani przez

Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w
niej zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Data sporzgdzenia: 12 wrzesnia 2018 r.




Oswiadczenie Emitenta

Niniejszym oswiadczamy, ze wedtug naszej najlepszej wiedzy i przy dotozeniu nalezytej
starannos$ci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w niniejszej Nocie Informacyjnej
sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, Zze nie pominigto w niej
zadnych faktéw, ktére moglyby wplywaé na jej znaczenie i wycene instrumentéw
finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze Zze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka
zwiagzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

Beata Zaczek '

Wiceprezes Zjrzgdu  CZLONEK ZARZADU
Robert Jpdregjowski

Za Emitenta

W zwiazku z postanowieniami § 18 ust. 18 punkt 1) oraz punkt 3) Regulaminu ASO GPW,
Emitent jest zwolniony z obowiazku zawierania umowy z Autoryzowanym Doradca.




1. NAZWA (FIRMA), FORMA PRAWNA, KRAJ SIEDZIBY, SIEDZIBA | ADRES EMITENTA
WRAZ Z DANYMI TELEADRESOWYMI

Nazwa (firma) Emitenta: Poznanska Korporacja Budowlana Pekabex S.A.
Forma prawna: spotka akeyjna

Kraj siedziby: Polska

Adres Emitenta: ul. Szarych Szeregdw 27, 60-462 Poznan
Telefon: +48 61 821 04 00

Fax: +48 61 822 11 42

Adres poczty elektroniczne;: info@pekabex.pl

Adres gtéwnej strony internetowej: www.pekabex.pl

2. INFORMACJE CZY DZIALALNOSC PROWADZONA PRZEZ EMITENTA WYMAGA
POSIADANIA ZEZWOLENIA, LICENCJI LUB ZGODY

Dziatalnos¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody.
Emitent jest spétka dominujgcg Grupy, w sktad, kidrej, poza Spoétkg, wchodzi 8 podmiotow
zajmujgcych sie  m.in. produkcjg  prefabrykowanych  elementéw  zelbetonowych
wykorzystywanych w budownictwie oraz robotami budowlanymi zwigzanymi ze wznoszeniem
budynkdw mieszkalnych oraz obiektéw inzynierii ladowej i wodnej.

W czterech fabrykach Grupy, (zlokalizowanych w Poznaniu, Bielsko-Biatej, Gdansku i
Mszczonowie) produkowane sg elementy wykorzystywane w budownictwie wielkokubaturowym
(np. hale produkcyjne, magazyny, biura, obiekty handlowe, dworce, parkingi), inzynieryjnym (np.
mosty, tunele), a takze elementy na potrzeby projektéw nietypowych. W ramach Grupy
produkowane sa takze elementy $cienne dla budownictwa mieszkaniowego.

Szczegoltowe informacje o zakresie dziatalnosci Emitenta oraz Grupy zawarte sg na stronie
internetowej www.pekabex .pl oraz w raportach okresowych oraz raportach biezgcych.

3. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM | WPROWADZANYMI INSTRUMENTAMI
DLUZNYMI, W SZCZEGOLNOSCI ZWIAZANE Z SYTUACJA GOSPODARCZA,
MAJATKOWA | FINANSOWA EMITENTA | JEGO GRUPY KAPITALOWEJ

Spétka Poznanska Korporacja Budowlana Pekabex S.A. jest przekonana, ze ponizsze czynniki,
odnoszace sie do dziatalnosci Spoétki i jej Grupy moga by¢ istotne z punktu widzenia Obligaciji.
Kazdy z tych czynnikéw moze wystgpié¢ badz tez nie i Spotka Poznanska Korporacja Budowlana
Pekabex S.A. nie jest w stanie wyrazi¢ opinii o prawdopodobiefstwie wystgpienia takiego
czynnika.

Ponizej opisane sg takze czynniki, ktore wedtug Poznanskiej Korporacji Budowlanej Pekabex
S.A. mogag mie¢ istotne znaczenie dla oceny ryzyka rynkowego zwigzanego z Obligacjami.
Spétka Poznanska Korporacja Budowlana Pekabex S.A. jest zdania, Ze czynniki opisane ponizej
to podstawowe ryzyka zwigzane z inwestycja w Obligacje, niemniej jednak Poznanska
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Korporacja Budowlana Pekabex S.A. moze nie by¢ w stanie zaptaci¢ odsetek, kwoty gtéwnej lub
innych kwot z tytutu Obligacji takze z innych powodéw, wobec czego, Poznarniska Korporacja
Budowlana Pekabex S.A. nie sktada o$wiadczenia, ze ponizsze stwierdzenia dotyczgce ryzyka
nabycia Obligaciji sa wyczerpujgce. Potencjalni inwestorzy powinni wypracowaé wtasny poglad
jeszcze przed podjeciem jakiejkolwiek decyzji inwestycyjnej.

Szczegdtowe informacje 0 wystagpieniu danego czynnika ryzyka i jego wplywie na dziatalnos¢
Emitenta i Grupy bedg przekazywane w raportach okresowych (jednostkowych i
skonsolidowanych) lub w raportach biezgcych.

Informacja o istotnosci danego czynnika ryzyka oraz o sposobach ich przeciwdziatania, na dzieh
sporzadzenie niniejszej noty, znajdujg sie w sprawozdaniu z dziatalnosci Zarzadu Grupy i
Emitenta za 2017  roku dostepnym na  stronie  internetowe;j Emitenta
(https://pekabex.pl/pl/relacje-inwestorskie/raporty-gieldowe/raporty-okresowet).

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA PROWADZONA PRZEZ EMITENTA |
JEGO GRUPE

3.1. Ryzyko btedu inzynieryjnego

W ramach prowadzonej dziatalnosci Spdtka $Swiadczy kompleksowe ustugi projektowe,
realizowane przez inzynieréw wewnetrznych oraz zewnetrznych. Wykonawstwo i projektowanie
moze wigzaé sie z ryzykiem popetienia btedu inzynieryjnego, skutkujgcego koniecznoscia
poniesienia znaczacych kosztéw lub nawet rozbidrka obiektu.

3.2. Ryzyko wystapienia wypadkéw przy pracy

Dziatalno$¢ spétek Grupy, jak kazdego przedsiebiorstwa, ktdrego przedmiotem dziatalnosci jest
produkcja oraz $wiadczenie ustug budowlano-montazowych, obarczona jest ryzykiem
wystgpienia wypadkéw przy pracy. Dotyczy to gidwnie pracownikdw obstugujacych
bezposrednio maszyny i urzadzenia zaréwno w zaktadach produkcyjnych jak réwniez na
budowach.

3.3. Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczna

Na realizacje zatozonych przez Grupe celdéw strategicznych i osiggane przez nig wyniki
finansowe oddziatujg miedzy innymi czynniki makroekonomiczne, ktérych skutki sg niezalezne
od dziatan Grupy. Do tych czynnikéw zaliczyé mozna: stopien stabilizacji sytuacji politycznej,
inflacje, ogdlng kondycje polskiej gospodarki, zmiany sytuacji gospodarczej, wysokos¢ produktu
krajowego brutto, polityke podatkowa, zmiany stop procentowych oraz polityke panstwa w
zakresie rynku nieruchomosci. Dziatalno§¢ Grupy jest przede wszystkim $Scisle uzalezniona od
koniunktury w budownictwie, popytu inwestycyjnego, planéw rozwoju przedsiebiorstw oraz
planéw dotyczacych ksztattowania sie wydatkow infrastrukturalnych.

W zwigzku z aktualng sytuacjg gospodarcza rozwoj branz, w ktdrych dziata Grupa lub ktore
majg stanowi¢ kluczowy obszar dziatalnosci Grupy, moze zosta¢ spowolniony ze wzgledu na
m.in. wstrzymywanie procesu inwestycyjnego, niepetng realizacie zatozehr inwestycyjnych,
rezygnacje z realizacji programoéw inwestycyjnych oraz zmiang koncepcji w zakresie inwestycji,
czesto po zakonczeniu kosztownych dla oferentéw, dwuetapowych postgpowan przetargowych.

Branza budowlana charakteryzuje sie wysokg wrazliwoscig na sytuacje makroekonomiczng i jej
rozwdj jest w duzym stopniu uzalezniony od cyklu koniunktury. Z punktu widzenia
podejmowanych przez Spétke decyzji strategicznych kluczowe znaczenie dla dziatalnosci Grupy
ma umiejetnoé¢ dostosowywania organizacji i prowadzonej przez nig dziatalnosci do
zmieniajgcej sie sytuacji gospodarczej kraju i regiondw, w kitdrych spotki z Grupy realizuja
projekty.
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3.4. Ryzyko spowolnienia rozwoju branz, w ktorych operuje Grupa

W zwigzku z aktualng sytuacjg gospodarczg, rozwdj branz, w ktérych dziata Grupa lub kidre
maja stanowi¢ kluczowy obszar dziatalnosci Grupy, moze zostaé spowolniony ze wzgledu na,
m.in. wstrzymywanie procesu inwestycyjnego, niepetng realizacje zatozen inwestycyjnych,
rezygnacje z realizacji programow inwestycyjnych oraz zmiane koncepcji w zakresie inwestycji,
czesto po zakonczeniu kosztownych dla oferentdéw, dwuetapowych postepowan przetargowych.
Przestoje w rozwoju branz, w ktdrych dziata Grupa, moga mieé istotny negatywny wptyw na
dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy rozwoju Grupy.

3.5. Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi

Cele strategiczne Grupy moga nie zosta¢ osiggniete. Rynek, na ktérym dziatajg spdtki z Grupy,
podlega ciggtym zmianom, dlatego sytuacja finansowa Grupy zalezy od jej zdolnosci do
opracowania skutecznej, dtugoterminowej strategii i dostosowywania jej do zmian w otoczeniu.
Wszelkie btedne decyzje podjete w wyniku niezdolnosci do dostosowania sie do zmieniajgcych
sie warunkdw rynkowych, mogg mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje
finansowa, wyniki lub perspektywy rozwoju Grupy.

Szczegobtowe informacje na temat strategii Grupy (aktualnej na dzien niniejszej Noty) znajdujg
sie w sprawozdaniu z dziatalno$ci zarzadu Grupy i Emitenta za rok 2017.

3.6. Ryzyko zwigzane z charakterem dziatalnosci budowlanej

Dziatalno§¢ budowlana opiera sie na realizacji jednostkowych kontraktéw, a osiggane z niej
wyniki zalezg niejednokrotnie od czynnikéw zewnetrznych, nielezgcych po stronie wykonawcy.
Opdznienia oraz przestoje w realizacji inwestycji budowlanych moga by¢ spowodowane m.in.: (i)
potencjalnymi brakami lub btedami w przygotowanej przez zamawiajgcego dokumentaciji
projektowej; (ii) wykraczajacymi poza dopuszczone prawem terminy uzyskiwania odpowiednich
decyzji i zezwolen niezbednych do wykonywania zakontraktowanych prac budowlanych; (iii)
niekorzystnymi warunkami pogodowymi; (iv) niekorzystnymi warunkami gruntowymi; (v) innymi
czynnikami, nieprzewidywalnymi na etapie przygotowywania projektu i prac z nim zwigzanych.
Opdznienia oraz przestoje w wykonywanych pracach moga stanowi¢ utrudnienie dla
efektywnego zarzadzania kosztami operacyjnymi, co moze stanowi¢ przyczyne okresowego
obnizenia stopnia wykorzystania potencjatu produkcyjnego Grupy oraz negatywnie wptywaé na
jej wyniki finansowe.

3.7. Ryzyko zwiagzane z utrata mozliwosci realizacji kontraktéw na skutek awarii,
zniszczenia lub utraty majatku

W przypadku ewentualnej awarii maszyn wykorzystywanych przez spdtkki z Grupy, ich
zniszczenia albo utraty moze wystapi¢ ryzyko przejsciowego wstrzymania realizacji zawartych
przez spdtki z Grupy kontraktéw, w catosci lub istotnej czesci. Istotny przestdj moze
doprowadzi¢ do niedotrzymania uzgodnionych terminéw realizacji kontraktow oraz moze
skutkowa¢ karami umownymi, co moze mieé negatywny wptyw na dziatalnosé, sytuacje
finansowg lub wyniki dziatalnosci Grupy.

3.8. Ryzyko zwigzane ze zmiang cen rynkowych surowcow

Efektywnosé ekonomiczna produkcji prowadzonej przez spotki z Grupy jest w znacznej mierze
uzalezniona od wahan cen surowcdw, w tym przede wszystkim stali, cementu i kruszyw. Wzrost
cen surowcOw moze spowodowaé zwiekszenie kosztéw produkcji prowadzonej przez Grupe.
Istnieje znaczace ryzyko, ze w przysztodci ceny strategicznych surowcow przez nig
wykorzystywanych wzrosng tak, ze pociggnie to za sobg wzrost cen produktdéw Grupy i w
rezultacie ograniczenie ich sprzedazy. Nalezy przy tym zauwazy¢, iz wzrost cen surowcow
powinien jednakowo dotyczy¢ wszystkich producentéw, w tym konkurentéw Spétki, co zwieksza
szanse na przeniesienie tych kosztéw na odbiorcéw. Grupa na biezaco prowadzi analizy rynkdw
surowcéw jak rowniez cen ustug. Oferty sktadane zamawiajacym uwzgledniajg biezace ceny
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rynkowe wraz z przewidywang zmienno$cig cen wynikajacg z wewnetrznej oceny i analizy
Grupy. Ze wzgledu okresy realizacji kontraktéw dotychczasowe ryzyko zmian cen towaréw i
ustug byto znaczgco ograniczone. Grupa nie stosuje instrumentéw pochodnych w celu
zabezpieczenia cen towarow i ustug.

3.9. Ryzyko zwigzane z ewentualnymi roszczeniami odszkodowawczymi ze strony
kontrahentéw

Spoétki z Grupy realizujg zamoéwienia oraz projekty budowlane dla réznorodnego grona
odbiorcéw na podstawie wtasciwych kontraktow. Kontrakty te zawierajg klauzule zobowigzujgce
spotki z Grupy do wykonywania przedmiotu kontraktu zgodnie z okreslonymi wymogami
technicznymi, a takze w okreslonych terminach. W kontraktach strony uwzgledniajg rowniez
postanowienia regulujgce kwestie odpowiedzialnosci odszkodowawczej oraz kary umowne. W
szczegdlnosci opdznienia na poszczegdlnych etapach procesu produkcyjnego mogg
powodowaé opGznienia w dostarczaniu produktéw wytwarzanych na zlecenie kontrahentéw, a
tym samym rodzi¢ obowigzek zaptaty na rzecz kontrahentéw kar umownych, zwyczajowo
zawieranych w umowach zawieranych przez spétki z Grupy. Powyzsze moze przyczyni¢ sig do
zmniejszenia rentowno$ci danego kontraktu, a w konsekwenciji moze wywrzeé negatywny wptyw
na sytuacje finansowa Grupy.

Ponadto niewykonanie lub nienalezyte wykonanie kontraktéw dotyczacych takich projektow lub
zaistnienie innych zdarzen powodujacych odpowiedzialno$é po stronie spdtek z Grupy z tytutu
takich kontraktéw powoduje ryzyko podniesienia przeciwko spdtkom z Grupy istotnych roszczen
odszkodowawczych oraz roszczen z tytutu kar umownych. Nie mozna réowniez wykluczy¢, ze
powstanie takich roszczen moze spowodowac utrate tego rodzaju kontrahentdéw, pogorszenie
warunkéw finansowych $wiadczenia ustug lub ostabienie pozycji konkurencyjnej Grupy.
Wystgpienie ktorejkolwiek z powyzszych okolicznosci moze mieé istotny negatywny wptyw na
dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy rozwoju Grupy.

3.10. Ryzyko zwigzane z realizacja projektéw deweloperskich

Realizacji projektéw deweloperskich, ze wzgledu na ich ztozong zaréwno pod wzgledem
prawnym jak i technicznym nature, towarzyszy wiele istotnych ryzyk. Ryzyka te obejmujg w
szczegollnoéci nieuzyskanie pozwolen niezbednych do wykorzystania gruntéw zgodnie z
planami Grupy, op6zZnienia w zakonczeniu budowy, koszty przewyzszajgce koszty zatozone w
budzecie spowodowane niekorzystnymi warunkami pogodowymi, niewyptacalno$¢ wykonawcow
lub podwykonawcow, spory pracownicze u wykonawcéw lub podwykonawcow, niedobdr
materiatow lub sprzetu budowlanego, nieszczesliwe wypadki lub nieprzewidziane trudnosci
techniczne, brak mozliwosci uzyskania pozwolerh umozliwiajgcych oddanie budynku lub
budynkéw do uzytkowania lub innych wymaganych pozwolen, czy tez zmiany w przepisach
regulujgcych wykorzystanie gruntéw. W razie wystgpienia kidregokolwiek z tych ryzyk, moze
zaistnie¢ op6znienie w realizacji projektu deweloperskiego, zwigkszenie kosztéw lub utrata
przychodéw, zamrozenie $rodkéw zainwestowanych w nabycie nieruchomosci pod projekt
deweloperski, a w niektorych przypadkach niezdolno$é do ukoriczenia inwestycji, co moze miec¢
istotny negatywny wptyw na dziafalno$¢, sytuacje finansowg lub wyniki Grupy.

3.11. Ryzyko zwigzane z odpowiedzialnoscia po sprzedazy lokali mieszkaniowych.

W ramach prowadzonej dziatalnoéé deweloperskiej Grupa zajmuje sie sprzedazg mieszkan. W
zwigzku z tym Grupa moze by¢ narazona na spory i postepowania sgdowe zwigzane ze
zrealizowanymi inwestycjami, w wyniku ktérych spétki z Grupy moga zosta¢ zobowigzane do
spetnienia okreslonych swiadczen (np. wynikajgcych z gwarancji wykonania prac budowlanych
udzielonych klientom). Moze to mie¢ istotny negatywny wplyw na dziafalnos¢, sytuacje
finansowa lub wyniki Grupy.
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3.12. Ryzyko zwiazane z odpowiedzialnoscia za dziatania lub zaniechania
podwykonawcéw lub w stos. do podwykonawcéw

Spdtki z Grupy realizujg kontrakty budowlane zaréwno we wiasnym zakresie, jak i przy pomocy
podwykonawcéw. Wobec zamawiajgcych spétki z Grupy ponosza odpowiedzialnos¢ za dziatania
lub zaniechania zatrudnionych przez siebie podwykonawcdw jak za swoje wtasne. Ponadto w
ramach istotnej czesci umow realizowanych przez spétki z Grupy, roszczenia zamawiajgcego sa
zabezpieczane m.in. w formie gwarancji bankowej lub ubezpieczeniowej, ktore dajg
zamawiajacemu mozliwosé szybkiego zaspokojenia sie z gwarancji, nawet w przypadku
kwestionowania przez spétki z Grupy zasadnosci roszczen zamawiajacego.

3.13. Ryzyko zwigzane z odpowiedzialnoscia z tytutu rekojmi za wady fizyczne oraz
gwarancji jakosci wykonywanych produktéw

W zwigzku z realizowanymi przez spétki z Grupy produktami na spdtkach z Grupy spoczywa
odpowiedzialnos¢ z tytutu rekojmi za wady fizyczne wytworzonych produktow, o ile nie zostata
ona wylgczona na podstawie zawartej umowy, oraz z tytutu gwarancji jakosci zrealizowanych
prac w przypadkach, gdy zostata ona udzielona. Istnieje ryzyko, ze w przypadku ujawnienia sie
wad lub usterek w okresach rekojmi lub gwarancji zamawiajacy podniosg wobec spotek z Grupy
stosowne roszczenia z tego tytutu, co moze skutkowa¢ dodatkowymi kosztami, a w
konsekwencji mieé istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacjg finansowg i wyniki
dziatalnosci Grupy. Omawiane ryzyko w zakresie wytwarzanych przez Grupe konstrukcji
prefabrykowanych jest nizsze niz w przypadku realizacji ustug kompleksowych.

3.14. Ryzyko zwigzane z niewyptacalnoscia kontrahentéw

Stosowane systemy oceny, monitoring kondycji finansowej kontrahentow, zabezpieczenia
wierzytelnosci oraz wewnetrzny system procedur i raportowania mogg nie by¢ wiasciwe oraz
odpowiednie dla kazdego typu kontrahenta. Ponadto istnieje mozliwos¢ niedoszacowania ryzyka
zwigzanego z kondycjg finansowg kontrahentow.

3.15. Ryzyko zwigzane z nowymi inwestycjami

Inwestycje realizowane przez Grupe dotycza gtéwnie nabywanie terenéw inwestycyjncyh, innych
podmiotéw lub przedsigbiorstw. Istneje ryzyko niezrealizowanie planowanych inwestycji oraz
ryzyko, ze tego typu inwestycje moge nie przynie$¢ zadowalajgcego zwrotu z kapitatu
zaangazowanego przez Grupe, kitérych wystgpienie skutkowa¢ moze spowolnieniem rozwoju
Grupy i realizacji jej strategii. Emitent, chcac zniwelowaé ryzyko przejgcia podmiotu obcigzonego
ryzykami (poczawszy od kapitatowych po prawne i organizacyjne), przed podjgciem zobowigzan
finasowych przeprowadza audyt prawny i funkcjonalno-organizacyjny podmiotu do przejecia.
Audyt ten ma na celu zaréwno zbadanie podmiotu, jak i rynku, na ktérym bedzie dziata¢ podmiot
powigzany z Emitentem. Dodatkowo Emitent opracowuje plany dziatania zwigzane z dalszym
funkcjonowaniem rozszerzonej juz Grupy.

3.16. Ryzyko kredytowe
Istnieje mozliwoéé niedostatecznego monitoringu  zalegtosci  klientow oraz  wierzycieli.
Stosowana analiza indywidualnego ryzyka kredytowego lub w ramach poszczegolnych klas

aktywow, okreslonych ze wzgledu na ryzyko, moze przeszacowac lub nie doszacowac realny
poziom ryzyka.

3.17. Ryzyko stopy procentowej

Grupa jest narazona na ryzyko stopy procentowej w zwigzku z nastgpujgcymi kategoriami
aktywéw oraz zobowigzan finansowych: kredyty, pozyczki, diuzne papiery wartosciowe
(pozostate aktywa finansowe), inne instrumenty diuzne, leasing finansowy.

Spotki z Grupy korzystajg z kredytéw finansujgcych dziatalnos¢ operacyjng oraz inwestycyjna.
Zobowigzania te oprocentowane sg w oparciu 0 zmienne stopy procentowe. W przypadku
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wzrostu stép procentowych WIBOR istnigje ryzyko wzrostu kosztdéw finansowych, co negatywnie
wptynie na rentowno$¢ Grupy.

3.18. Ryzyko zwigzane z gwarancjami

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig gospodarcza spétki z Grupy zlecajg towarzystwom
ubezpieczeniowym oraz bankom wystawienie gwarancji dotyczacych m.in. zaptaty wadium,
nalezytego wykonania kontraktu, wlasciwego usunigcia wad i usterek, a takze zwrotu zaliczki,
ktére wymagane sg przez inwestordw, zamawiajacych i innych kontrahentéw spotek z Grupy. W
przypadku zaspokojenia przez kontrahenta z gwarancji udzielonych przez towarzystwa
ubezpieczeniowe i banki na zlecenie spétek z Grupy, gwarantom bedzie przystugiwato
roszczenie zwrotne do spétek z Grupy o zwrot wyptaconej na rzecz beneficjenta gwarancji
kwoty, powiekszonej o koszty realizacji gwarancji, wraz z odsetkami. Ponadto, w przypadku
naruszenia zobowigzan spétek z Grupy wynikajagcych z uméw z towarzystwami
ubezpieczeniowymi i bankami, na podstawie ktdrych wystawiane sg gwarancje, podmioty te
bedg mogly zaspokoi¢ swe roszczenia poprzez realizacje wskazanych w umowach
zabezpieczen ustanowionych przez spétki z Grupy.

3.19. Ryzyko zwigzane z pozyczkami i poreczeniami udzielanymi podmiotom zaleznym

Emitent udziela poreczen za zobowigzania spétek z Grupy zwigzane z finansowaniem
zewnetrznym oraz z dziatalnoscig gospodarczg prowadzong przez Spoétki. Ponadto Emitent
udziela pozyczek podmiotom powigzanym. Woystapienie potencjalnych trudnosci w
wywigzywaniu sie z zobowigzan wynikajacych z umdéw kredytowych i handlowych przez zalezne
od Spétki podmioty powigzane moze skutkowaé roszczeniem regresowym wobec Emitenta i
moze mieé¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowg Emitenta, a takze na wizerunek Grupy,
postrzeganie Grupy przez podmioty kredytujace oraz utrzymujgce stosunki handlowe z Grupa.

3.20. Ryzyko zwigzane z zawieraniem uméw z podmiotami powigzanymi

W toku prowadzonej dziatalnosci podmioty z Grupy zawierajg transakcje z innymi podmiotami z
Grupy, w tym z podmiotami powigzanymi w rozumieniu Ustawy o Podatku Dochodowym od
Osob Prawnych. Transakcje te zapewniajg efektywne prowadzenie dziatalnoéci gospodarczej w
ramach Grupy i obejmujg m.in. wzajemne oewiadczenie ustug, w tym ustug projektowych,
wykonawstwo robét, sprzedaz towardw oraz inne transakcje. Ze wzgledu na specyfike transakgji
miedzy podmiotami powigzanymi, ztozonos$¢ i niejednoznacznosé regulacji prawnych w zakresie
metod badania stosowanych cen, a takze trudnosci w identyfikaciji transakcji poréwnywalnych,
nie mozna wykluczyé, ze wobec podmiotéw z Grupy mogg zostac zakwestionowane przyjete w
transakcjach metody okreslenia warunkéw rynkowych z zastrzezeniem ustawowych terminow
przedawnienia zobowigzah podatkowych w zwigzku z przedmiotem Kkontroli i innymi
czynno$ciami sprawdzajgcymi, podejmowanymi przez organy podatkowe i organy kontroli
skarbowej w powyzszym zakresie, co moze mie¢ istotny negatywny wpltyw na dziatalnosc,
sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy rozwoju Grupy.

3.21. Ryzyko zwigzane z mozliwoscia naruszenia zobowiazan z uméw finansowych przez
spotki z Grupy

Umowy finansowe zawierane w ramach dziatalnosci gospodarczej przez Spétki z Grupy
naktadajg na spétki z Grupy zobowigzania m.in. do utrzymywania okre$lonych wskaznikow
finansowych na ustalonych poziomach oraz do przekazywania informacji m.in. dotyczacych
sytuacji finansowej spotek z Grupy. Niedotrzymanie tych zobowigzan oraz naruszenie zakazow
moze skutkowaé naruszeniem postanowien umowy i obowigzkiem wczeéniejszej sptaty kredytu.
Ponadto podmiot finansujgcy moze takze by¢ uprawniony do zaspokojenia poprzez realizacje
uprawnienn zwigzanych z ustanowionymi zabezpieczeniami, w tym przejgcia wiasnosci
obcigzonych aktywdw Grupy lub zlecenia ich sprzedazy. Dodatkowo, spotki z Grupy korzystajg z
czesci floty samochodowej, sprzetu komputerowego oraz maszyn i urzgdzen na podstawie
uméw leasingowych. Niewykonanie zobowigzan z uméw leasingowych lub inne naruszenie ich
postanowien moze skutkowaé wypowiedzeniem umowy przez finansujacych i obowigzkiem
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zwrotu leasingowanych przedmiotéw, co moze wplynaé na mozliwo$é wykonywania przez spotki
z Grupy dziatalnosci gospodarczej, a w konsekwencji mozliwos¢ realizowania zobowigzan z
kontraktéw.

3.22. Ryzyko niewystarczajacej ochrony ubezpieczeniowej

Polisy ubezpieczeniowe, ktére Grupa posiada, moga nie zabezpiecza¢ Grupy przed wszystkimi
ryzykami i stratami, jakie Grupa moze ponie$¢ w zwigzku z prowadzeniem swojej dziatalnosci.
Niektdre rodzaje ubezpieczen mogg okaza¢ sie w ogdle niedostepne badz niedostepne w
komercyjnie uzasadnionych warunkach. Wobec powyzszego ochrona ubezpieczeniowa, jaka
Grupa posiada, moze nie by¢ wystarczajgca dla petnej rekompensaty poniesionych strat. Istnieje
ponadto wiele rodzajéw ryzyka ogdlnie zwigzanego z katastrofami, w szczegdlnosci
powodziami, huraganami, atakami terrorystycznymi lub wojnami, kiGrych ubezpieczenie moze
byé niemozliwe Iub komercyjnie nieuzasadnione. Pozostate czynniki, obejmujgce w
szczegdinosci inflacje, zmiany w prawie budowlanym oraz kwestie zwigzane z ochrong
$rodowiska, réwniez moga spowodowaé, ze wptywy z ubezpieczenia nie bedg wystarczajace do
naprawy powstatych szkdd. Ponadto Grupa moze ponie$¢ znaczgce straty lub szkody, za kidre
uzyskanie petnego lub jakiegokolwiek odszkodowania moze okazaé¢ sie niemozliwe. W
konsekwencji Grupa moze nie byé objeta wystarczajgcg ochrong ubezpieczeniowg przed
wszystkimi szkodami, jakie moze ponie$é.. Grupa nie moze takze zapewni¢, ze w przysztosci
nie powstang istotne szkody przewyzszajgce limity ochrony ubezpieczeniowej.

3.23. Ryzyko zwigzane z obcigzeniami ustanowionymi na aktywach Grupy

Wiekszo§¢ znaczacych nieruchomosci oraz ruchomych $rodkéw trwatych Grupy zostato
obcigzonych na zabezpieczenie zobowigzan spétek z Grupy. W szczegdinosci nieruchomosci
stanowigce wiasno$¢ lub bedace przedmiotem uzytkowania wieczystego spotek z Grupy sa
obciazone hipotekami. W zwigzku z powyzszym wierzyciele hipoteczni, w przypadku gdy
zobowigzania wynikajgce z zawartych umow, z ktérych wierzytelnosci zostaty zabezpieczone
poprzez ustanowienie hipotek, nie zostang w okredlonym terminie spetnione, bedg mogli
dochodzi¢ zaspokojenia swoich roszczen z nieruchomosci Grupy na drodze postepowania
egzekucyjnego. lIstnieje wiec ryzyko utraty tytutu prawnego do nieruchomosci Grupy w
nastepstwie postepowania egzekucyjnego z nieruchomosci, wszczetego przez wierzycieli w celu
zaspokojenia wierzytelnosci zabezpieczonych hipotekami. Utrata tytutu prawnego do
nieruchomosci uniemozliwi wykonywanie przez spétki z Grupy dziatalnosci gospodarczej, a ¢co
za tym idzie realizacje zobowigzan wynikajgcych z umoéw handlowych. Okoliczno$¢ ta moze
mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowg lub wyniki Grupy.

3.24. Ryzyko zwigzane z postgpowaniami administracyjnymii sadowymi

Spétki z Grupy sa strong postepowan administracyjnych i sadowych, w tym dotyczgcych
wierzytelnosci i zobowigzan z umoéw handlowych. Nie mozna wykluczyé, ze w postgpowaniach
zapadng niekorzystne dla Grupy rozstrzygniecia. Ponadto, w zwigzku z prowadzong
dziatalnoécig gospodarcza, nie mozna wykluczy¢ ryzyka wszczecia w przysztosci przeciwko
spétkom z Grupy lub przez spétki z Grupy innych postepowan, w ktérych réwniez moga zapasé
niekorzystne dla Grupy rozstrzygniecia. Niektdre z niekorzystnych rozstrzygnie¢ postepowan
sadowych, arbitrazowych lub administracyjnych moga mie¢ istotny niekorzystny wptyw na
dziatalno$é, wyniki finansowe, sytuacje finansowa oraz perspektywy rozwoju Grupy.

Za istotne sprawy sporne prowadzone w 2018 roku Grupa uznaje:

Pekabex BET, spdtka z Grupy, zgtosit na liste wierzytelnosci spétki Hydrobudowa Polska S.A.
nalezno$¢ w wysokosci 955 tys. zt, zatrzymanej tytutem kaucji gwarancyjnej za wykonanie prace
i dostarczone elementy w ramach umowy dotyczacej budowy Stadionu Narodowego.
Wierzytelnos¢ Pekabex Bet zostata uwzgledniona na liscie wierzytelnosci. Wierzytelno$¢ ta jest
objeta petnym odpisem aktualizacyjnym. Jednoczesnie, spdtka wystapita z powddztwem
przeciwko Skarbowi Panstwa Minister Sportu i Turystyki Ministerstwo Sportu i Turystyki, w
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ktérego imieniu i na rzecz dziata Narodowe Centrum Sportu Rozliczenia sp. z 0.0. Pozwem z
dnia 5 lutego 2016 roku powdd wniést o zaptate 1.056 tys. zt z tytutu solidarne;
odpowiedzialnosci inwestora wobec zobowigzan wynikajacych z realizacji budowy Stadionu
Narodowego w Warszawie. Powddztwo Spétki zostato oddalone przez Sad | Instancji. Spétka
zlozyta apelacje.

W roku 2015 roku do Pekabex Pref wptyneto roszczenie pracownicze tytutem odszkodowania i
zado$éuczynienia w wysokosci ok. 3.200 tys. zt w zwigzku z wypadkiem na terenie zaktadu
produkcyjnego majacego miejsce w Poznaniu w kwietniu 2015 roku. Roszczenia zostaty
przekazane do ubezpieczyciela, ktéry prowadzi postepowanie likwidacyjne. Spdtka jest objeta
ochrong ubezpieczeniowg w ramach posiadanych polis. Dla zakresu odpowiedzialnosci
odszkodowawczej zaréwno ubezpieczyciela jak roéwniez spétki ma znaczenie takze
przyczynienie sie poszkodowanego do wypadku, ktérego zakres jest analizowany, jak réwniez
wadliwo$é dostarczonego przez kontrahenta, bedacego jednocze$nie zamawiajgcym na
kontrakcie realizowanym przez Pekabex BET sprzetu do transportu elementdéw - trawersu. Za
stan techniczny trawersu odpowiedzialno$é ponosi zamawiajacy, ktory byt zobowigzany do jego
dostarczenia przy produkgji prefabrykatéw. Spétka oraz zamawiajgcy majg zamiar dochodzié
roszczen odszkodowawczych od producenta trawersu. Poszkodowany i rodzina ziozyli
zawezwania do préby ugodowej przeciwko Spéice.

W roku 2016 do Pekabex Pref wptyneto roszczenie pracownicze tytutem odszkodowania i
zado$éuczynienia w wysokosci ok. 2.500 tys. zt w zwigzku z wypadkiem na terenie zaktadu
produkcyjnego majacego miejsce w Poznaniu 22 marca 2016 roku. Roszczenia zostaty
przekazane do ubezpieczyciela, ktéry prowadzi postepowanie likwidacyjne. Spdtka jest objeta
ochrong w ramach posiadanych polis. W chwili obecnej toczg sie postgpowania witasciwych
organdw, ktére majg za zadanie wyjasni¢ przyczyny wypadku i ewentualng odpowiedzialnosé
wtasciwych podmiotdw, a w szczegdinosci ewentualne przyczynienie si¢ poszkodowanego.

Dnia 29 wrzeénia 2014 r. Prezydent Miasta Poznania wydat decyzje ustalajacg maksymalny
dopuszczalny poziom hatasu emitowanego do $Srodowiska przez zaktad Pekabex Bet w
Poznaniu. Dopuszczalny poziom hatasu emitowanego przez zaktad w Poznaniu zostat ustalony
jak dla terenéw zabudowy mieszkaniowej jednorodzinnej. Przedmiotowa decyzja zostata
wydana na podstawie przeprowadzonych pomiaréw m.in. w porze nocnej. Spétka odwotuje sig
od przedmiotowej decyzji w administracyjnym toku postepowania. Pekabex Bet m.in. podnosi
okolicznoé¢, iz Pekabex Bet prowadzi swojg dziatalno$¢ na terenie przemystowym, stanowigcym
przewazajgcg czesé okalajacych go obszardw, co nie zostato uwzglednione przy ocenie stanu
faktycznego, jak réwniez fakt, ze zabudowa mieszkaniowa powstata na przedmiotowym terenie
po zagospodarowaniu jego przewazajacej czesci jako przemystowego. Ponadto Pekabex Bet
wskazuje w odwotaniu, iz wizja lokalna, ktorej ustalenia byty podstawg rozstrzygniecia, zostata
przeprowadzona przez organ z naruszeniem przepisOw postepowania administracyjnego, a
pomiary emisji hatasu zostalty przeprowadzone z naruszeniem przyjetych w tym zakresie
wytycznych. Na skutek skargi Spotki do NSA, zostaly przez ten sgd uchylone wszystkie
dotychczasowe decyzje, a sprawa zostata przekazana do ponownego rozpoznania. W
konsekwencji powyzszego, Naczelny Sad Administracyjny uznat argumenty strony skarzgcej —
czyli Spdtki. W chwili obecnej, zostata wydana kolejna decyzja ustalajgca dopuszczalny poziom
hatasu dla Pekabex Bet S.A., a ktéra to zostata przez Spdtke zaskarzona. Nadto organ nadat
rygor natychmiastowej wymagalno$ci na przedmiotowg decyzje, ktory rowniez zostat przez
Spotke Pekabex Bet S.A. zaskarzony, a postanowieniem Samorzgdowego Kolegium
Odwotawczego uchylony.

W dniu 31 maja 2016 r. spdtka zalezna Pekabex Bet S.A zawarta umowe z Marathon
International sp. z 0.0. sp. k na realizacje rob6t budowlanych o tgcznej wartosci 18.157 tys. zt
netto. W dniu 25 maja 2017 r. w zwigzku z nieprzediozeniem przez Zamawiajgcego gwarancji
ptatnosci zgodnie z art. 649(4) K.C. doszio do odstgpienia od umowy przez Spotke. Na dzien 30
czerwca 2018 roku naleznosci zafakturowane z tytutu rozliczenia wykonanych robdt wynosity
22.333 tys. zt brutto. Kontrahent nie zaptacit w terminie nalezno$ci uzasadniajgc to m.in. faktem
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nieprzedstawienia przez Pekabex Bet SA koncowych oswiadczen o niezaleganiu od
podwykonawcow, oraz usterkami. Zarzad spétki stoi na stanowisku, iz wstrzymanie ptatnosci
jest niezasadne. Ponadto w dniu 30 maja 2017 r. Kontrahent dokonat ciggniecia gwarancii
bankowej w kwocie 1.640 tys. zt uzasadniajgc to koniecznoscia pokrycia kar jakie zostaty
natozone na Pekabex Bet SA. Zarzad Spétki zaleznej i jednostki dominujgcej przeanalizowat
podstawy natozenia przez Kontrahenta kar i uznat, ze nie miaty one uzasadnienia. Spétka
Pekabex Bet S.A. ztozyta do sadu powddztwa przeciwko spétce Marathon International sp. z
0.0. sp. K. kidrych tgczna warto$¢ przedmiotu sporu przekracza kwote 5.281 tys. zt. Powodztwa
dotyczg naleznosci wynikajgcych z wykonanych przez Spétke Pekabex Bet S.A. robot
budowlanych na terenie inwestycji realizowanej dla Marathon International sp. z 0.0. sp. k. oraz
zwrotu naleznosci wynikajgcej z niestusznie pociggnietej i wyptaconej gwarancji bankowej
dobrego wykonania. Pomimo tego, ze Pekabex Bet S.A. wykonat zadanie inwestycyjne i
dostarczyt Zamawiajgcego pozwolenie na uzytkowanie realizowanej inwestycji, ten niestusznie
naliczyt kary umowne i nie zapfacit pozostatej czesci naleznego wynagrodzenia z tytutu
realizowanej umowy o roboty budowlane.

Maksymalny mozliwy poziom kar wynikajgcy z umowy wynosi 12% wartosci wynagrodzenia
netto. Zarzad dokonat oceny ryzyka zwigzanego z opisang sprawg sporng i pomimo braku
zasadnoséci naliczenia kar, w ramach ostroznej wyceny oszacowat catkowite ryzyko. Szacunek
potencjalnego ryzyka (kar) zostat pierwotnie odniesiony na zmniejszenie przychodu przyjetego w
wycenie kontraktu w kwocie 2.179 tys. zt (12% warto$ci kontraktu). Z dniem 30 czerwca 2018
roku Grupa zaprzestala wyceny tego kontraktu i zaprezentowata te warto$¢ w odpisie
aktualizujgcym naleznosci, co zostato opisane w nocie 9 skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Pekabex S.A za pierwsze pdtrocze 2018 roku.
Dodatkowo, na dziehh 30 czerwca 2018 roku Grupa zwiekszyta kwote odpisu na nalezno$ci dot.
kontraktu Marathon o 1.000 tys. zt. tgczna wysokos$¢ odpisu na nalezno$ci dot. kontraktu
,Marathon” zaprezentowana w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej Pekabex S.A na dzieth 30 czerwca 2018 roku wynosi 3.179 tys. zt.

3.25. Ryzyko zwiazane z potozeniem zaktadu w Poznaniu w poblizu zabudowy
jednorodzinnej i prowadzonymi postepowaniami w zwigzku z ustalaniem
dopuszczalnego poziomu hatasu

Jedna ze spétek z Grupy - Pekabex Bet jest strong postepowania administracyjnego w
przedmiocie ustalenia dopuszczalnego maksymalnego poziomu hatasu emitowanego do
$rodowiska przez zaktad w Poznaniu. Spétka byta juz strong podobnego postgowania, gdzie
wskutek wniesienia przez Pekabex Bet srodkéw odwotawczych od niekorzystnych rozstrzygnigé
organdéw administracji okreslajgcych dopuszczalny poziom hatasu, a takze skargi kasacyjnej od
wyroku sadu administracyjnego w Poznaniu, decyzja zostata uchylona. Grupa nie moze
wykluczyé, ze w obecnym, nowym postgpowaniu zapadnie uprawomocne rozstrzygniecie
niekorzystne dla Pekabex Bet. W takim przypadku Pekabex Bet bedzie zobowigzana do
przestrzegania ustalonych dla niej obnizonych norm emisji halasu wskazanych w decyzji
Prezydenta Miasta Poznania, jako organu | instancji. Ponadto, zgodnie z przepisami o ochronie
srodowiska, w przypadku przekroczenia poziomu emisji hatasu okreslonego w decyzji
Wojewddzki Inspektor Ochrony Srodowiska moze natozy¢ na Pekabex Bet karg grzywny, a w
szczegdlnych sytuacjach tj. zagrozenia zycia lub zdrowia, pogorszenia stanu $érodowiska w
znacznych rozmiarach, moze wstrzymaé dziatalno$¢ zaktadu w zakresie niezbednym do
zapobiezenia pogarszania stanu srodowiska. Powyzsze moze wywrze¢ istotny negatywny wptyw
na dziatalno$¢, sytuacje finansowsa i wyniki dziatalnoéci Grupy.

3.26. Ryzyko zwiazane z konkurencja

Dziatalno$é Grupy narazona jest na ryzyko j konkurencji ze strony podmiotéw oferujgcych ustugi
na tych samych rynkach. Grupa narazona jest w szczegolnosci na znaczng konkurencje na
rynku budownictwa kubaturowego, gdzie oferuje wykonawstwo i montaz konstrukcji z
prefabrykatéw. Ze wzgledu na wysokg konkurencje na polskim rynku budownictwa i elementow
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prefabrykatow Grupa pozyskuje zlecenia réwniez od odbiorcéw zagranicznych, dywersyfikujac
geograficznie swoje przychody ze sprzedazy.

3.27. Ryzyko utraty ptynnosci

Grupa, jak kazdy podmiot gospodarczy, jest narazona na ryzyko utraty ptynnoéci, tj. zdolnosci
do terminowego regulowania zobowigzan finansowych. Ryzyko to jest zwigzane gtdéwnie z
dynamicznym rozwojem Spoétki i dotyczy zaréwno ryzyka co do mozliwosci zwigkszania
finansowania bilansowego jak i finansowania pozabilansowego, takiego jak gwarancje bankowe.

3.28. Ryzyko zwigzane ze zmianami kurséw walut

Wiekszosé transakcji w Grupie przeprowadzana jest w PLN. Ekspozycja Grupy na ryzyko
walutowe wynika z zagranicznych transakgcji sprzedazy oraz zakupu, ktére zawierane sg przede
wszystkim w EUR oraz SEK. W zwigzku z powyzszym znaczne wahania kursow wymiany EUR
lub SEK do PLN mogg, w szczegdlnosci, zmniejszaé warto$é naleznosci Grupy lub zwigkszaé
wartos¢ jej zobowigzan, powodujac powstanie réznic kursowych obcigzajgcych wynik finansowy
Grupy. Zmiany kurséw wymiany walut obcych mogg wywieraé niekorzysiny wptyw na
dziatalno§¢ oraz sytuacije finansowg Grupy.

3.29. Ryzyko zwigzane z brakiem mozliwosci zatrudnienia oraz utrzymania
wykwalifikowanych pracownikéw

Mozliwoéé rozwoju Grupy, zgodnie z przyjetymi zatozeniami, zalezy od mozliwosci zatrzymania
kadry i pozyskania pracownikdbw o odpowiednich kwalifikacjach i doswiadczeniu, w
szczegolnosci w zakresie produkeji betonu sprezonego i struktur zbrojonych. Grupa moze mie¢
trudnoéci z pozyskaniem wykwalifikowanej kadry pracowniczej posiadajgcej odpowiednig
wiedze, doéwiadczenie oraz uprawnienia. Utrata odpowiednio wykwalifikowanej kadry moze
znaczagco opdzni¢ lub uniemozliwi¢ realizacje strategii Grupy oraz ograniczyé mozliwosci Grupy
do realizacji poszczegdinych projektéw. Ponadto, w przypadku gdy Grupa straci lub nie bedzie w
stanie zatrudni¢ niezbednych wykwalifikowanych specjalistéw, niedobdr pracownikow moze
mieé niekorzystny wptyw na jej zdolno$é do efektywnego zarzadzania realizacjq jej strategii i jej
dziatalno$cia. Grupa moze by¢ takze zmuszona do zaproponowania wyzszego wynagrodzenia i
zaoferowania dodatkowych $éwiadczen w celu znalezienia i pozyskania odpowiednich lub
utrzymania dotychczasowych pracownikéw. Powyzsze okoliczno$ci moga mie¢ istotny
negatywny wptyw na dziatainosé, sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy rozwoju Grupy.

3.30. Ryzyko zwiazane z dziataniem zwigzku zawodowego

Na dzien sporzgdzenia niniejszej Noty w ramach Grupy dziata Miedzyzakfadowy Zwigzek
Zawodowy ,Budowlani”. W zwigzku z powyzszym, dziatania podejmowane przez dziatajgcy w
Grupie zwigzek zawodowy moga spowodowaé zaktdcenia biezgcej dziatalinosci Grupy oraz
doprowadzi¢ do zwiekszenia kosztéw jej dziatalnosci. Ponadto, nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze
Grupa moze by¢ w przysztosci zaangazowana w przediuzajgce sig¢ negocjacje ze zwigzkami
zawodowymi, strajki, przerwy w pracy, badz inne spory pracownicze, co moze wywrze¢ istotny
negatywny wptyw na dziatalnoéé, sytuacje finansowa i wyniki dziatalnosci Grupy.

Dotychczasowa wspdfpraca ze zwigzkiem zawodowym przebiegata bez zaktdcen i nie
odnotowano przerw w pracy ani strajkow.

3.31. Ryzyko zwiazane z utrata kluczowych pracownikow

Sukces Grupy uzalezniony jest od dziatalnosci kluczowych pracownikow, w tym kadry
zarzadzajgcej. Wskazane wyzej osoby posiadajg umiejetnosci i doswiadczenie zwigzane z
budownictwem i branzg budowlang, jak réwniez w zakresie pozyskiwania finansowania,
organizowania procesu produkcji i budowy, marketingu oraz zarzadzania projektami.
Tymczasowa lub stata utrata mozliwoéci $wiadczenia ustug przez kluczowych oraz
wykwalifikowanych pracownikédw moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatainos¢, sytuacje

finansowa, wyniki lub perspektywy rozwoju Grupy.
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3.32. Ryzyko zwiagzane z pracownikami $wiadczacymi prace w Niemczech

Pekabex Pref zatrudnia polskich pracownikéw i deleguje ich do Niemiec w celu wykonywania
pracy na rzecz klientéw Oddziatu w Niemczech. Pracownicy ci rozliczani sg zgodnie z zasadami
obowigzujgcymi pracownikéw czasowo delegowanych do wykonywania pracy w innym panstwie
czionkowskim UE, tj. np. skfadki na ubezpieczenie spoteczne od ich wynagrodzen sg
odprowadzane do polskiego ZUS. W zwigzku z powyzszym nie mozna wykluczy¢, Zze
okolicznosci faktyczne, w jakich pracownicy $wiadcza prace w Niemczech, mogg wigza¢ sie z
ryzykiem uznania, ze ich statym miejscem pracy sg Niemcy, a przepisy o delegowaniu nie majg
w ich przypadku zastosowania. Dodatkowo nie mozna wykluczy¢ takze ryzyka, iz Spotka moze
by¢ objeta uktadami zbiorowymi pracy majgcymi zastosowanie w Niemczech do pracownikow
branzy budowlanej, co z kolei rodzi ryzyko roszczer pracownikéw o uksztattowanie ich
warunkdéw pracy i ptacy zgodnie z postanowieniami powyzszych uktaddw zbiorowych.

3.33. Ryzyko zwigzane z ochrong srodowiska

Przepisy prawa w zakresie ochrony srodowiska w Polsce naktadaja na witascicieli zobowigzania
do remediacji gruntu zanieczyszczonego substancjami niebezpiecznymi lub toksycznymi. Nalezy
przy tym zwrdcié uwage, ze w razie ujawnienia tzw. historycznego zanieczyszczenia
powierzchni ziemi (szkody, ktére wystgpity do dnia 30 kwietnia 2007 r., a takze szkody, ktdre
zostaty spowodowane dziataniami, zakonczonymi przed dniem 30 kwietnia 2007 r.) na terenach,
ktérych podmiotem wiadajgcym sg spdtki z Grupy, spétki z Grupy moga zosta¢ zobowigzane do
przeprowadzenia remediacji gruntu, bez wzgledu na to, kto byt sprawcg szkody i kiedy zostata
ona wyrzgdzona, a koszty ewentualnego usuniecia zanieczyszczenia lub remediacji moga
okaza¢ sie znaczace.

3.34. Ryzyko zwigzane ze zmiang przepiséw prawa podatkowego oraz jego interpretacja,
jak réwniez ze zmiang indywidualnych interpretacji przepiséw prawa podatkowego
otrzymanych przez spétki z Grupy

Przepisy prawa podatkowego sg skomplikowane i niejasne oraz podlegajg czgstym zmianom.
Moze to powodowaé btedy w ich interpretacji. Dodatkowo istnieje ryzyko, ze wraz z
wprowadzeniem nowych regulacji spétki z Grupy beda musiaty podja¢ dziatania dostosowawcze,
co moze skutkowaé powstaniem znaczacych kosztdw wymuszonych okoliczno$ciami
zwigzanymi z dostosowaniem sie do nowych przepisbw oraz kosztow zwigzanych z
niestosowaniem sie do nich. Dodatkowo praktyka stosowania prawa podatkowego przez organy
podatkowe nie jest jednolita, a w orzecznictwie sgdéw administracyjnych w zakresie prawa
podatkowego wystepuja istotne rozbieznosci. Spdtka nie moze zagwarantowaé, Zze organy
podatkowe nie dokonajg odmiennej, niekorzystnej dla spétek z Grupy interpretacji przepisow
podatkowych realizowanych przez sp&tki z Grupy. Nie mozna takze wykluczy¢ ryzyka, ze
poszczegodine interpretacje podatkowe, uzyskane oraz stosowane juz przez spotki z Grupy,
zostang zakwestionowane. Z uwagi na powyzsze nie mozna wykluczy¢ potencjalnych sporow z
organami podatkowymi, a w rezultacie zakwestionowania przez organy podatkowe
prawidtowosci rozliczen podatkowych spotek z Grupy w zakresie nieprzedawnionych
zobowigzan podatkowych oraz okreslenia zalegtosci podatkowych tych podmiotow. Ponadto, z
uwagi na prowadzenie dziatalno$ci w réznych jurysdykcjach, na dziatalno$é¢ Grupy majg rowniez
wplyw umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania zawarte przez Rzeczpospolitg Polskg z
innymi panstwami. Odmienna interpretacja uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania
dokonywana przez organy podatkowe, jak rdwniez zmiany tychze umow, mogg rowniez mie¢
istotny negatywny wplyw na dziatalno$é, sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Grupy. W
2017r. zostaly wprowadzone réwniez przepisy dotyczace odwrotnego obcigzenia podatkiem
VAT dotyczace wskazanych rodzajéw ustug budowlanych. W zwigzku z brakiem praktyki i
orzecznictwa dotyczgcego stosowania nowych przepiséw istnieje ryzyko dokonania btednej
interpretacji przez spétki z Grupy a w konsekwencji wystawienia faktur obcigzonych niewlasciwg
stawkg podatku VAT i koniecznoscia dokonywania korekt i ewentualnych zwrotow
niedoszacowanego podatku.
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3.35. Ryzyko zwigzane ze zmiang prawa obcego

Grupa prowadzi dziatalno$é réwniez poza granicami Rzeczpospolitej Polskiej, gtéwnie w
Niemczech oraz krajach Skandynawii. Przepisy prawa obcego mogg podlegaé réznorodne;
interpretacji i mogg byé stosowane w nigjednolity sposdéb. Ponadto, przepisy prawa
obowigzujgcego w jurysdykcjach, w ktérych Grupa prowadzi dziatalnos¢ mogg podlegac
periodycznym zmianom. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze wraz z wprowadzeniem nowych
przepiséw Grupa bedzie zmuszona do podjecia dziatan dostosowawczych, co w konsekwencji
moze spowodowaé powstanie znaczacych kosztéw zwigzanych z konieczno$cig dostosowania
sie do nowych przepiséw oraz ewentualnych kosztéw zwigzanych z niestosowaniem sig¢ do nich.
Grupa nie moze zagwarantowacé, ze przyjeta przez nig interpretacja przepisow prawa panstw, w
ktérych prowadzi dziatalno$¢, nie zostanie zakwestionowana, a w przypadku uznania
zasadno$ci takiego zakwestionowania, Grupa nie moze wykluczy¢ wyciggniecia wobec nigj
stosownych konsekwencji prawnych. Powyzsze moze mieé istotny negatywny wptyw na sytuacje
finansowa lub wyniki dziatalno$ci Grupy.

3.36. Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig na innych rynkach niz w Polsce

Grupa prowadzi dziatalnos¢ réwniez w Niemczech, Szwecji oraz w Norwegii. Fundamentem
kontynentalnego systemu prawnego jest prawo stanowione. Regulacje prawne obowigzujgce w
tych krajach podlegajg réznorodnym interpretacjom i mogg by¢ stosowane w sposob
niejednolity. Emitent nie moze zapewnié, ze jego interpretacja przepiséw prawa panstw, w
ktérych prowadzi dziatalno$é, nie zostanie zakwestionowana, a kazdy przypadek uznania
zasadnosci takiego zakwestionowania moze skutkowaé karg lub grzywng lub moze zobowigzac
Grupe do zmiany praktyki, a wszystko to moze mie¢ istotny negatywny wptyw na sytuacje
finansowa lub wyniki dziatalnosci Grupy.

3.37. Ryzyko zwiazane z systemem kontroli wewnetrznej w strukturach Spétki

Nie mozna wykluczy¢, ze istniejace w Spéice procedury nie bedg w petni adekwatne do
dziatalnosci Spétki | Grupy, a w konsekwengcji nie stang sie zrédtem rzetelnej informacji o Spotce
i Grupie, co moze mie¢ negatywny wptyw na skuteczno$¢ zarzgdzania Spotkg, a w
konsekwencji na perspektywy rozwoju i wyniki finansowe Grupy.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OBLIGACJAMI
3.38. Ryzyko braku zdolnosci Emitenta do wykonywania zobowigzan z Obligacji

Swiadczenia z Obligacji polegaja na wykupie Obligacji poprzez zaptate warto$ci nominalnej
Obligacji (Naleznosci Gtéwnej) oraz na zapfacie Odsetek (Kwoty Odsetek). Swiadczenia te nie
bedg wykonane, albo ich wykonanie moze ulec opdznieniu, jezeli na skutek pogorszenia sytuacji
finansowej Emitent nie bedzie dysponowa¢ odpowiednimi $rodkami pienieznymi w terminie
wymagalnosci. Skutkiem niedokonania wykupu Obligacji w terminie moze by¢ ryzyko upadtosci
Emitenta, a w konsekwencji ryzyko utraty catosci lub czesci srodkdéw zainwestowanych w
Obligacje. Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie sg objete zadnym systemem
gwarantowania depozytow.

Informacje o poziomie zadtuzenia Emitenta oraz Grupy na dzien 31.03.2018 roku przedstawiona
jest w pkt. 11 ninijeszej Noty. Informacja o aktualnym zadiuzeniu Emitent i Grupy znajduje sie w
raportach okresowych.

3.39. Ryzyko zwigzane z brakiem zabezpieczen Obligaciji
Obligacie sa emitowane jako niezabezpieczone, a tym samym w przypadku braku sptaty

zobowigzan z tytutu Obligacji, Obligatariusze bedg mogli dochodzi¢ zaspokojenia swych
roszczen od Emitenta na zasadach ogolnych, tj. w sposob przewidziany w przepisach kodeksu

cywilnego i kodeksu postepowania cywilnego
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3.40. Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji z przyczyn innych niz zadanie
Obligatariusza

W przypadku, gdy wystapi likwidacja spotki Emitenta wdwczas, zgodnie z art. 74 ust. 5 Ustawy o
Obligacjach, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji,
chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastgpit. W przypadku, gdy nastgpi potaczenie, podziat
lub przeksztaicenie Emitenta, jezeli podmiot, kidry wstapit w obowigzki Emitenta z tytutu
Obligaciji, zgodnie z Ustawag o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich emitowania, wéwczas,
zgodnie zart. 74 ust. 4 Ustawy o Obligacjach, Obligacje podlegaja natychmiastowemu
wykupowi z dniem potfaczenia, podziatu lub odpowiednio przeksztatcenia Emitenta.

3.41. Ryzyko zwigzane z niespetnieniem zobowigzan wobec Obligatariuszy

Swiadczenia z Obligacji polegajg na wykupie Obligacji poprzez zaptate wartosci nominalnej
Obligacji oraz na zapfacie odsetek, a w niektdrych sytuacjach takze premii Swiadczenia te nie
beda wykonane, albo ich wykonanie moze ulec opdznieniu, jezeli na skutek pogorszenia sytuacji
finansowej Emitent nie bedzie dysponowa¢ odpowiednimi $rodkami pienieznymi w terminach ich
wymagalnosci. W przypadku niespetnienia w terminie, w catosci lub w czesci, zobowigzan
z Obligacji, Obligatariusz bedzie uprawniony do ztozenia pisemnego zadania natychmiastowego
wczesniejszego wykupu wszystkich posiadanych przez niego Obligacji, chyba ze opéznienie
dokonania ptatnosci jest niezawinione przez Emitenta i trwa krécej niz 3 dni oraz z
zastrzezeniem ograniczeh czasowych na ztozenie zadania wczesniejszego wykupu wskazanych
w warunkach emisji Obligacji. Ponadto brak spetnienia $wiadczer z Obligacji moze skutkowaé
ryzykiem upadto$ci Emitenta, a w konsekwencji ryzykiem utraty cafosci lub czedci Srodkéw
zainwestowanych w Obligacje. Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie sg objete Zadnym
systemem gwarantowania depozytéw.

3.42. Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji na zadanie Obligatariusza

Warunki emisji obligacji zawieraja szereg klauzul, ktérych naruszenie daje prawo
obligatariuszowi (po spetnieniu okreslonych dziatanh i wypetnieniu odpowiedniej procedury) do
zadania wczesniejszego wykupu Obligacji przez Emitenta. Istnieje ryzyko, ze w przypadku
zazgdania wczesniejszego wykupu Obligacji, Emitent nie bedzie posiadat wystarczajgcych
Srodkdw na realizacje takiego zadania wczesniejszego wykupu Obligacii.

3.43. Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji na zadanie Emitenta

Emitent moze podjgé¢ decyzje o wczesniejszym wykupie Obligacji Opcja wczesniejszego wykupu
Obligacji moze obnizy¢é ich warto$¢ rynkowa. W okresie, w ktorym Emitentowi bedzie
przystugiwato prawo wczesniejszego wykupu Obligaciji, warto$¢ rynkowa Obligacji co do zasady
nie powinna wzrosngé¢ znaczaco ponad warto$¢, po ktérej Emitent moze dokonaé ich
wczesniejszego wykupu. Taka sytuacja moze nastapi¢ réwniez w okresie poprzedzajgcym
okres, w ktérym Emitentowi bedzie przystugiwato prawo wczesniejszego wykupu Obligaciji. W
takim okresie (nawet uwzgledniajgc premie wypfacong inwestorowi przez Emitenta) inwestor
moze nie mie¢ mozliwosci zainwestowania Ssrodkow uzyskanych z wczesniejszego wykupu
Obligacji w sposdb, ktory zapewnitby mu stope zwrotu w takiej wysokoéci jak stopa zwrotu od
Obligaciji bedacych przedmiotem wcze$niejszego wykupu.

3.44. Ryzyko zmiany Stopy Bazowej oprocentowania

Oprocentowanie Obligacji bedzie zmienne oparte o odpowiednie stawki rynku pienieznego
WIBOR (Warsaw Interbank Offer Rate). Przy zmiennym oprocentowaniu Obligacji, w okresie od
Dnia Emisji do Dnia Wykupu (zgodnie z definicjg zawartg w Warunkach Emisji) mogg nastgpi¢
znaczace zmiany WIBOR. Obnizenie poziomu WIBOR, w szczegdlnosci zwigzane z
pogarszajacymi sie warunkami gospodarczymi, moze wplynaé na obnizenie rentownosci
Obligacii.
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3.45. Ryzyko zwigzane z Rozporzadzeniem o Stawkach Referencyjnych i sposobem
obliczania Stopy Bazowej Obligaciji

W dniu 1 stycznia 2018 r. weszto w zycie Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indekséw stosowanych jako wskazniki
referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikow
funduszy inwestycyjnych i zmieniajgce dyrektywy 2008/48WE i 2014/17/UE oraz
rozporzadzenie (UE) nr 596/2014, ktére ustanawia nowe zasady dla opracowywania,
udostepniania oraz stosowania wskaznikdéw referencyjnych na terenie Unii Europejskiej. W
przypadku Obligacji oprocentowanych wedtug zmiennej stopy procentowej stopg bazowg
stanowigcg podstawe do wyznaczenia oprocentowania zmiennego Obligacji bedzie wskaznik
referencyjny WIBOR (Warsaw Interbank Offer Rate), ktdry jest ustalany przez GPW Benchmark
S.A. Nowe regulacje moga mie¢ istotny wpltyw na Obligacje, dla kiérych stopa procentowa jest
ustalana poprzez odniesienie do wskaznikéw referencyjnych takich jak WIBOR, w
szczegolnosci, jesli metodologia obliczania tego wskaznika lub inne zasady dotyczace
opracowywania takiego wskaznika referencyjnego ulegna zmianie w celu dostosowania ich do
wymogow wynikajacych z nowego rozporzadzenia.

3.46. Ryzyko zwigzane ze zgromadzeniem obligatariuszy

Zgodnie z warunkami emisji Obligacji oraz Ustawg o Obligacjach zgromadzenie obligatariuszy
moze podejmowaé uchwaty w sprawie zmiany postanowien warunkéw emisji Obligacji oraz w
innych sprawach wskazanych w warunkach emisji Obligacji. Zgodnie z Ustawg o Obligacjach
oraz postanowieniami warunkéw emisji Obligacji, na uchwate zmieniajgcg warunki emisji
Obligacji zgode muszg wyrazi¢ wszyscy obecni na zgromadzeniu obligatariusze. Zgromadzenie
obligatariuszy bedzie waznie zwotane, jesli bedzie na nim reprezentowana co najmniej potowa
skorygowanej facznej wartosci nominalnej Obligacji. Z tego wzgledu istnieje mozliwos¢ podjecia
przez zgromadzenie obligatariuszy uchwaly bez zgody wszystkich obligatariuszy, a tresc
uchwaty zgromadzenia obligatariuszy moze byé sprzeczna z indywidualnymi interesami
pojedynczego obligatariusza (w tym np. dotyczacych zgdania wczesniejszego wykupu).

3.47. Ryzyko zwigzane z przepisami podatkowymi

Polski system podatkowy charakteryzuje sie zmiennoscig. Przepisy podatkowe bywajg czesto
zmieniane, wielokrotnie na niekorzy$é podatnikéw. Zmiany te mogg polega¢ nie tylko na
podwyzszeniu stawek podatkowych, ale takze na wprowadzeniu nowych szczegoétowych
instrumentéw prawnych, rozszerzeniu zakresu opodatkowania, a nawet wprowadzeniu nowych
obcigzen podatkowych. Zmiany prawa podatkowego moga takze wynika¢ z koniecznoci
wdrazania nowych rozwigzan przewidzianych w prawie Unii Europejskiej wynikajgcych
z wprowadzenia nowych lub zmiany juz istniejacych regulacji w zakresie podatkéw. Czeste
zmiany przepiséw prawa regulujacych opodatkowanie dziatalnosci gospodarczej oraz
rozbieznosci interpretacyjne w zakresie stosowania przepiséw podatkowych przez organy
podatkowe moga okazaé sie niekorzystne dla Emitenta, co w konsekwencji moze mie¢
negatywny wptyw na dziatalno§¢ i sytuacje finansowg Emitenta.

Jednoczes$nie, posiadacze Obligacji mogg zostaé narazeni na niekorzystne zmiany,
w szczegdlnosci w odniesieniu do stawek podatkowych oraz sposobu poboru podatku przez
ptatnika. Powyzsze moze negatywnie wptywa¢ na zwrot z kapitatu zainwestowanego w
Obligacje.

3.48. Ryzyko ceny obligacji na rynku wtérnym

Warto$¢ rynkowa Obligacji jest uzalezniona, miedzy innymi, od sytuacji kredytowej Emitenta
oraz innych czynnikéw, ktére moga mie¢ wptyw na cene obligacji, takich jak mozliwa mata ilo$¢
posiadaczy obligaciji, a co za tym idzie brak aktywnego rynku wtérnego. Inwestorzy mogg nie
by¢ w stanie sprzedaé¢ obligacji w oczekiwanym przez nich czasie oraz po cenie, ktéra umozliwi
im uzyskanie oczekiwanej przez nich dochodowosci. Z tego powodu, inwestorzy nie powinni
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nabywaé obligacji Emitenta jezeli nie sa w stanie zaakceptowaé ryzyka braku mozliwosci
szybkie] sprzedazy obligacji po akceptowalnej dla nich cenie. Ceny obligacji Emitenta na rynku
wtdérnym moga ulegaé znaczacym i nieoczekiwanym zmianom.

3.49. Ryzyko zwigzane z plynnosciag Obligacji

Istnieje ryzyko, ze obrét Obligacjami w alternatywnym systemie obrotu bedzie bardzo
ograniczony, co moze skutkowaé brakiem mozliwoéci zbycia Obligacji przez obligatariusza w
spodziewanym czasie i po satysfakcjonujacej cenie. Ponadto po wprowadzeniu Obligacji do
obrotu, ich kurs bedzie wypadkowg relacji popytu i podazy, uzaleznionej od trudno
przewidywalnych zachowarn inwestoréw wynikajacych z réznorodnych uwarunkowan takich jak
np. czynniki makroekonomiczne.

3.50. Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami

BondSpot oraz GPW jako organizatorzy alternatywnego systemu obrotu odpowiednio
ASO BondSpot oraz ASO GPW majg prawo, zgodnie z § 13 Regulaminu ASO BondSpot oraz §
11 Regulaminu ASO GPW, zawiesi¢ obrét instrumentami dtuznymi na okres wynikajacy z ww
regulamindw w nastepujacych przypadkach:

- na wniosek emitenta;
- w przypadku uznania, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow;
- jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie obrotu; oraz

zgodnie z §11 ust. 1a Regulaminu ASO GPW oraz odpowiednio z §13 Regulaminu ASO
BondSpot, podmiot prowadzacy ASO moze okresli¢ termin, do kitérego zawieszenie obrotu
obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio na wniosek Emitenta lub jezeli w
ocenie podmiotu prowadzacego ASO zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego
terminu beda zachodzity przestanki, o ktérych mowa w §11 ust. 1 pkt 2 lub 3 oraz w §13 ust. 1
pkt 2 lub 3.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa, odpowiednio BondSpot oraz GPW, kazdy jako
organizator alternatywnego systemu obrotu, zawiesza obrét instrumentami dtuznymi na okres
wynikajgcy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wiasciwego organu.

Ponadto w przypadku powstania sytuacji nadzwyczajnej uniemozliwiajacej korzystanie z
urzadzen isrodkéw technicznych ASO BondSpot, przez co najmniej 5 podmiotow
dopuszczonych do dziatania na ASO BondSpot, BondSpot moze zawiesi¢ obrét wszystkimi
instrumentami dtuznymi.

Dodatkowo, zgodnie z par.12 ust 3. Regulaminu ASO GPW oraz par. 14 ust. 4. Regulaminu
ASO BondSpot, odpowiednio ASO BondSpot oraz ASO GPW, , przed podjeciem decyzji o
wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu oraz do czasu takiego wykluczenia, moga
zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi.

Na podstawie §11 ust. 3 Regulaminu ASO GPW oraz odpowiednio §13 ust. 3 Regulaminu ASO
BondSpot, podmiot prowadzacy ASO zawiesza obrét instrumentami finansowymi niezwtocznie
po uzyskaniu informacji 0 zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym lub
w ASO prowadzonym przez BondSpot S.A. lub przez GPW S.A,, jezeli takie zawieszenie jest
zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia
informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowiazku publikacii
informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17
Rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie zawieszenie mogtoby spowodowaé powazng szkode
dia interesdw inwestordéw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.
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Zgodnie z § 17 Regulaminu ASO BondSpot, podmiot ten moze zawiesi¢ obrét instrumentami
dtuznymi, ktoérych dotyczy dana tabela odsetkowa, w przypadku, gdy dane zawarte w tabeli
odsetkowej nie sg poprawne, a takze w przypadku nieprzekazania przez emitenta lub podmiot
przez niego wskazany tabel odsetkowych dotyczacych instrumentéw dtuznych w terminach
okreslonych w Regulaminie ASO BondSpot.

Dodatkowo, na podstawie art. 78 ust. 3, 3a oraz 3b Ustawy o Obrocie, odpowiednio BondSpot
S.A. lub GPW S.A., kazdy jako podmiot prowadzacy ASO, na zadanie KNF, zawiesza obrot
instrumentami finansowymi w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest
dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia prawidiowego
funkcjonowania ASO lub bezpieczeristwa obrotu dokonywanego w tym ASO lub naruszenia
intereséw inwestorow. KNF moze wskazaé termin, do ktérego zawieszenie obowigzuje. Termin
ten moze ulec przedtuzeniu, jesli zachodzg uzasadnione obawy, Zze w dniu jego uptywu bedg
zachodzity powyzsze przestanki. W przypadku, gdy KNF uzna, ze przestanki wskazane w art. 78
ust. 3 Ustawy o Obrocie nie zachodzg, uchyla decyzje zawierajaca zgdanie zawieszenia obrotu
instrumentami finansowymi.

3.51. Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z zapisami odpowiednio § 14 ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot oraz § 12 ust. 2
Regulaminu ASO GPW, odpowiednio BondSpot oraz GPW wyklucza instrumenty dtuzne z
obrotu w ASO:

1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

2) jezeli zbywalnosé tych instrumentow stata sie ograniczdna,
3)  w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,
4)  dla instrumentéw finansowych notowanych na ASO GPW:

po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia 6 ogtoszeniu upadtosci
emitenta, albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszeniu upadtosci ze
wzgledu na to, ze majatek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie
kosztow postepowania albo postanowienia 0 umorzeniu przez sad postepowania
upadtosciowego ze wzgledu na to, ze majgtek emitenta nie wystarcza lub wystarcza
jedynie na zaspokojenie kosztéw postegpowania z zastrzezeniem § 12 ust. 2 pkt 5 oraz ust.
2a i 2b Regulaminu ASO GPW; oraz odpowiednio

dla instrumentéw finansowych notowanych na ASO BondSpot:

w przypadku uprawomochienia sig¢ postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta albo
postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszeniu upadito$ci ze wzgledu na to, ze
majgtek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow
postepowania, albo postanowienia o umorzeniu przez sad postgpowania upadtosciowego
ze wzgledu na to, ze majgtek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na
zaspokojenie kosztéw postepowania,

5) dla instrumentéw finansowych notowanych na ASO GPW - w przypadku uprawomocnienia
sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta dtuznych instrumentéw finansowych
albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtoéci ze wzglgdu na
to, ze majgtek emitenta dtuznych instrumentéw finansowych nie wystarcza lub wystarcza
jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania albo postanowienia o umorzeniu przez
sgd postepowania upadiosciowego ze wzgledu na to, ze majgtek emitenta diuznych
instrumentéw finansowych nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow
postepowania - z zastrzezeniem, ze wykluczenie to dotyczy dtuznych instrumentow
finansowych tego emitenta; oraz

6) dla instrumentéw finansowych notowanych na ASO BondSpot niezwtocznie po uzyskaniu
informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentow na rynku regulowanym lub w ASO
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prowadzonym przez GPW, jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem
wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacii
poufnej o emitencie lub instrumencie dtuznym z naruszeniem art. 7 i art. 17
Rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé
powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowaniu ASO.

7)  w przypadkach o ktérych mowa w § 12 ust. 2 pkt 4 Regulaminu ASO GPW:

a. GPW, jako podmiot prowadzgcy ASO moze odstgpi¢ od wykluczenia
instrumentéw finansowych z obrotu jezeli przed uptywem ww. terminu 6 miesiecy
sad wyda postanowienie:

i. o otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postepowania ukiadowego,
postepowania uktadowego lub postepowania sanacyjnego, lub

ii. w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym,
lub

iii. o zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu upadtosciowym;

b. w przypadkach, o ktérych mowa w podpunkcie a) powyzej, GPW jako podmiot
prowadzacy ASO wyklucza instrumenty finansowe z obrotu po uplywie
1 miesigca od dnia uprawomocnienia sie postanowienia sgdu w przedmiocie:

i. odmowy zatwierdzenia przez sad uktadu w postepowaniu, o ktérym mowa
w podpunkcie (a)(i) powyzej, lub

ii. umorzenia przez sad postepowania restrukturyzacyjnego, o kiérym mowa
w podpunkcie (a)(i) lub (a)(ii) powyzej, lub

iii. uchylenia przez sad lub wygasniecia z mocy prawa uktadu, o ktorym
mowa w podpunkcie (a) (ii) lub (a) (iii) powyzej.

Dodatkowo, zgodnie z zapisami odpowiednio § 14 ust. 1 Regulaminu ASO BondSpot oraz § 12
ust. 1 Regulaminu ASO GPW, odpowiednio BondSpot oraz GPW moga wykluczy¢ instrumenty
dtuzne z obrotu w ASO w nastepujacych przypadkach:

- na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkow,

- jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,

- jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w ASO,

- wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

oraz dodatkowo w przypadku obrotu na ASO GPW:

- wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale [ub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze
nastgpi¢ odpowiednio nie wczeéniej niz z dniem potgczenia, dniem podziaiu
(wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw dtuznych z obrotu, BondSpot lub GPW
moga zawiesié¢ obrét tymi instrumentami dtuznymi. BondSpot lub GPW zawieszajg obrot
instrumentami dituznymi do czasu wykonania decyzji o wykluczeniu z obrotu zgodnie z terminami
okre$lonymi odpowiednio w § 14a ust. 4 Regulaminu ASO BondSpot oraz § 12a ust. 4
Regulaminu ASO GPW.

Zgodnie z artykutem 78 ust 4. Ustawy o Obrocie, na zgdanie KNF BondSpot oraz GPW jako
podmioty prowadzace ASO, wykluczajg z obrotu wskazane przez KNF instrumenty finansowe,
w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu ASO lub
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bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym ASO, lub powoduje naruszenie intereséw
inwestorow.

3.52. Ryzyko natozenia kar administracyjnych przez KNF

KNF moze natozyé na Emitenta kary administracyjne z tytutu niewykonywania obowigzkéw
przewidzianych obowigzujacymi przepisami prawa, w szczegélnosci Ustawy o Ofercie oraz
Ustawy o Obrocie.

W zwigzku z wejéciem w zycie z dniem 3 lipca 2016 roku, Rozporzadzenia MAR, zakres
obowiazkéw informacyjnych emitentéw, ktérych instrumenty finansowe zostaty wprowadzone
badz dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym badz w alternatywnym systemie obrotu
Catalyst, zostat rozszerzony. Istnieje ryzyko, iz w przypadku niedostosowania si¢ Emitenta do
aktualnych standardéw w zakresie raportowania, moga zosta¢ na niego natozone sankcje
finansowe i administracyjne, ktére na mocy wskazanego rozporzadzenia zostaly dodatkowo
istotnie zaostrzone.

Zgodnie z art. 96 ust. 1i Ustawy o Ofercie w przypadku jezeli emitent nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki, o ktérych mowa w art. 17 ust. 1 i 4-8 Rozporzgdzenia MAR
KNF moze wydaé¢ decyzie o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu na rynku
regulowanym, a w przypadku gdy papiery wartosciowe emitenta sg wprowadzone do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu - decyzje o wykluczeniu tych papieréw wartosciowych z obrotu w
tym systemie, albo natozy¢ kare pienigzng do wysokoéci 10 364 000 zt lub kwoty stanowigcej
rownowartosé 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 10364 000 zi, albo
zastosowacé obie sankcje tagcznie.

Zgodnie z art. 176 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub wykonuje
nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1 - 6 Rozporzadzenia MAR (dotyczace
listy 0sdb majacych dostep do informaciji poufnych), KNF moze, w drodze decyzji, (i) natozy¢
kare do wysokosci 4.145.600 PLN lub do kwoty stanowigcej 2% catkowitego rocznego
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli
przekracza ona 4.145.600 PLN, (w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci
osiggnietej lub straty uniknietej przez emitenta w wyniku naruszenia, o kiérym mowa w
niniejszym punkcie, zamiast kary, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej
kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty), (i) natozyé na osobe, ktdra w tym okresie petnita
funkcje cztonka zarzadu Emitenta kare pieniezng do wysokosci 2.072.800 PLN.

Ponadto, zgodnie art. 96 ust 13 Ustawy o Ofercie w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje albo
wykonuje nienalezycie obowiazki, o ktérych mowa w art. 10 ust. 5 polegajgce na obowigzku
informowania KNF przez Emitenta o wprowadzeniu do ASO papieréw wartosciowych Emitenta,
KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 100.000,00 (stownie: stu tysigcy) PLN.

3.53. Ryzyko natozenia kar pienigznych na Emitenta przez ASO BondSpot oraz ASO GPW

Jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w ASO albo nie wykonuje
lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO BondSpot, w
szczegdlnoéci obowigzkow okreslonych w § 18 - 20a oraz w rozdziale V Regulaminu ASO GPW,
w szczegdlnosci obowigzkédw okreslonych w § 15a - § 15¢ lub § 17 - 17b, podmiot prowadzacy
ASO moze, w zaleznoéci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

- upomnie¢ Emitenta,
- natozy¢ na Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 PLN.

W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal
nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w ASO, bagdz nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w ww. rozdziatach, lub tez nie wykonuje
obowigzkéw natozonych na podstawie § 20b ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot oraz § 17¢ ust.
2 Regulaminu ASO GPW, podmiot prowadzacy ASO moze natozy¢ na Emitenta kare pieniezna,
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przy czym kara ta tgcznie z karg pieniezng natozong na podstawie §20b ust. 1 pkt 2
Regulaminu ASO BondSpot oraz § 17c ust. 1 pkt 2 Regulaminu ASO GPW nie moze
przekraczaé 50.000 PLN.

3.54. Ryzyko wstrzymania rozpoczecia obrotu obligacjami

Zgodnie z art. 78 ust. 2-3 Ustawy o Obrocie, odpowiednio BondSpot lub GPW, kazdy jako
podmiot prowadzacy ASO, na zadanie KNF, wstrzymuje wprowadzenie instrumentow
finansowych do obrotu w ASO lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami
finansowymi na okres nie diuzszy niz 10 dni. Ponadto, w przypadku, gdy obr6t okreslonymi
instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwosé
zagrozenia prawidtowego funkcjonowania ASO lub bezpieczefistwa obrotu dokonywanego w
tym ASO, lub naruszenia intereséw inwestoréw, KNF moze zazadaé od ASO BondSpot lub ASO
GPW zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.

3.55. Ryzyko zwiazane z notowaniem obligaciji

Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie firma inwestycyjna prowadzaca ASO moze podjac
decyzje o zawieszeniu lub wykluczeniu papierow wartosciowych lub instrumentow finansowych
niebedgcych papierami wartosciowymi z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaty
spetnia¢ warunki obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem, Zze nie spowoduje to znaczgcego
naruszenia intereséw inwestoréw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku.

Ponadto zgodnie z art. 78 ust 4d Ustawy o Obrocie w przypadku zawieszenia lub wykluczenia z
obrotu w ASO na podstawie ust. 4a KNF wystepuje do podmiotédw prowadzgcych ASO z
zadaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego, w przypadku
gdy takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania
informagji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub
podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie
finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie
zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé powazng szkode dla interesow
inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

4. CEL EMISJI INSTRUMENTOW DLUZNYCH

Cel emisji instrumentdw diuznych objetych niniejsza Nota Informacyjna nie zostat okreslony.
Wplywy z tytutu emisji zostaty przeznaczone na finansowanie dziatalnosci Grupy.

5. OKRESLENIE RODZAJU EMITOWANYCH INSTRUMENTOW DLUZNYCH
Obligacje na okaziciela spétki Poznanska Korporacja Budowlana Pekabex S.A., serii A
(ISIN: PLPKBEX00098), o oprocentowaniu zmiennym, wyemitowane w trybie oferty
niepublicznej na podstawie:
a) art. 33 punkt 2 Ustawy o Obligacjach, oraz
b) uchwaty Zarzadu Emitenta nr 1 z 05.06.2018 r.
C) uchwaty Rady Nadzorczej Emitenta z 28.05.2018 r.
d) uchwaty Zarzadu Emitenta nr 1 z 13.06.2018r.
Obligacje zostaty wyemitowane w dniu 22 czerwca 2018 roku w ramach Programu Emisji

Obligacji w wysokosci 80.000.000 (stownie: osiemdziesigt milionow) PLN realizowanego na
podstawie umowy programowej zawartej w dniu 5 czerwca 2018 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty, w ramach Programu zostaty wyemitowane i

pozostajg niewykupione jedynie Obligacje objete niniejsza Nota, t;.
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Seria Kod ISIN Nazwa Kwota emisji Dzien Emisji Dzien Wykupu
skrécona
Catalyst

A PLPKBEX00098 PBX0622 20.000.000 PLN 22 czerwca 22 czerweca
2018r. 2022r.

6. WIELKOSC EMISJI

W ramach Serii A zostato wyemitowanych 20.000 sztuk Obligacji o tacznej wartosci
nominalnej emisji w wysokosci 20.000.000 (stownie: dwadziescia milionéw) PLN.

7. WARTQSC NOMINALNA | CENA EMISYJNA INSTRUMENTOW DLUZNYCH LUB
SPOSOB JEJ USTALENIA

Warto$é nominalna jednej Obligacji jest rowna cenie emisyjnej Obligacji i wynosi 1.000 PLN
(stownie: jeden tysiac) PLN.

8. INFORMACJE O WYNIKACH SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAZY DLUZNYCH
INSTRUMENTOW  FINANSOWYCH BEDACYCH PRZEDMIOTEM  WNIOSKU
O WPROWADZENIE

8.1. Datarozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy

Subskrypcja rozpoczeta sie 13 czerwca 2018 roku i trwata do 19 czerwca 2018 roku.
8.2. Data przydziatu instrumentéw diuznych

Przydziat obligacji nastapit w dniu 21 czerwca 2018 roku.

8.3. Liczba instrumentéw diuznych objetych subskrypcja lub sprzedaza
W ramach oferty Emitent oferowat 20.000 (dwadziescia tysigcy) Obligacii.

8.4. Stopa redukciji

Wartos¢ zapiséw na Obligacje wyniosta 20.000.000 PLN, w zwigzku z tym nie stosowano

stopy redukciji.

8.5. Liczba instrumentéw finansowych, ktére zostaly przydzielone w ramach
przeprowadzonej subskrypciji

Emitent przydzielit 20.000 (dwadziescia tysiecy) Obligaciji.

8.6. Cena, po jakiej Instrumenty finansowe byly nabywane (obejmowane)

Obligacje obejmowane byly po cenie emisyjnej réwnej cenie nominalnej wynoszgcej

1.000 (stownie: tysigc) PLN za jedng Obligacje.

8.7. Liczba oséb, ktére ztozyly zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcja

Na rynku pierwotnym zapis na Obligacje ztozylo 14 podmiotéw (w tym subfundusze).

8.8. Liczba os6b, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach
przeprowadzonej subskrypciji

Obligacje przydzielono 14 podmiotom (w tym subfunduszom).

8.9. Nazwy (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli instrumenty finansowe w ramach

wykonywania uméw o subemisje, z okreSleniem liczby papieréw
wartosciowych, ktore objeli, wraz z faktyczng cena jednostki instrumentu
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finansowego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za
objecie jednostki instrumentu finansowego, w wykonaniu umowy subemisiji,
nabytej przez subemitenta)

Nie zostata zawarta umowa subemisyjna w rozumieniu Ustawy o Obrocie. Obligacje serii A
nie byty obejmowane przez subemitentow.

8.10. Laczne okreslenie wysokosci kosztéw, ktére zostaly zaliczone do kosztéw
emisji, ze wskazaniem wysokosci kosztéw wedtug ich tytutdw wraz z metodami
rozliczenia tych kosztéw w ksiegach rachunkowych i sposobem ich ujecia w
sprawozdaniu finansowym Emitenta

Laczne koszty emisji Obligacji wyniosty 64.000 (sze$cdziesigt cztery tysigce) PLN, w tym
koszty:

a) przygotowania i przeprowadzenia oferty — 64.000 (sze$édziesigt cztery tysigce) PLN,
b) wynagrodzenia subemitentow — 0 (zero) PLN,

c) sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa i
promogji oferty — 0 (zero) PLN,

d) promociji oferty — 0 (zero) PLN.

Koszty poniesione w zwigzku z emisjg obligacji zostang rozliczone zgodnie z metodg
zamortyzowanego kosztu (skorygowanej ceny nabycia) przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej i bedg ujmowane w sprawozdaniu z wyniku w oczekiwanym okresie zycia
instrumentu finansowego.

WARUNKI WYKUPU | WARUNKI WYPLATY OPROCENTOWANIA INSTRUMENTOW
DLUZNYCH

9.1. Wykup Obligacji w Dacie Wykupu

Emitent zaptaci w dniu 22 czerwca 2022 roku ("Data Wykupu") za kazda Obligacje kwote
rowng Naleznosci Gtdwnej na rzecz podmiotdw, kitérzy sg Obligatariuszami na Dzien
Ustalenia Praw, tj. 14 czerwca 2022 roku. Jezeli jednak Data Wykupu przypadnie na dzien
nie bedacy Dniem Roboczym, powyzsza zapfata nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym
przypadajgcym po Dacie Wykupu, bez prawa zgdania odsetek za opo6znienie lub
jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci. Ptatnosci z tytutu Obligacji dokonywane bedg
za posrednictwem KDPW i wiasciwego Depozytariusza na podstawie i zgodnie z
odpowiednimi regulaminami KDPW i regulacjami danego Depozytariusza.

Szczegbtowy opis zasad dokonywania pfatnosci z tytutu wykupu Obligacji znajduje sie¢ w
punkcie 6 Warunkéw Emisji Obligacji (Patnosci z Tytutu Obligaciji), stanowigcych zatgcznik
do niniejszej Noty Informacyjne;.

9.2. Wczeséniejszy wykup Obligacji na zadanie Obligatariuszy

Warunki Emisji przewidujg mozliwos¢ wczesniejszego wykupu Obligacji na zgdanie
Obligatariuszy zgodnie z nastepujgcymi punktéw Warunkéw Emisji:

o punkcie 9. (Przypadki Naruszenia Warunkow Emisji).
e punkcie 11. (Likwidacja, Potaczenie, Przeksztatcenie)

SzczegGtowy opis warunkéw wczesniejszego wykupu Obligacji znajduje si¢ w Warunkach
Emisji Obligacii serii A, stanowigcych zatacznik do niniejszej Noty Informacyjnej.

Na dzien sporzgdzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie wystgpity przestanki uprawniajgce
Obligatariuszy do wystgpienia z zadaniem wczesniejszego wykupu Obligacii.
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Ptatnoséci dokonywane przez Emitenta w zwigzku z wczeséniejszym wykupem Obligacji na
zgdanie Emitenta bedg dokonywane zgodnie z Regulacjami KDPW oraz za posrednictwem
KDPW.

9.3. Weczesniejszy wykup Obligacji ha zadanie Emitenta

Emitent bedzie miat prawo wczesniejszego wykupu Obligacji na wiasne zgdanie, jednak nie
wczesniej niz w dniu przypadajgcym 2 lata po Dniu Emisji. Prawo Emitenta do
wczeéniejszego wykupu Obligacji moze zosta¢ wykonane zaré6wno w odniesieniu do czesci,
jak i wszystkich Obligacji. W przypadku wykupu czesci Obligaciji, Obligacje posiadane przez
kazdego Obligatariusza bedg podlegaé wykupowi proporcjonalnie do tgcznej liczby
posiadanych przez niego Obligacji z zachowaniem zasad przewidzianych w Regulacjach
KDPW.

Decyzje o wczesniejszym wykupie Obligacji podejmie Zarzad Emitenta wedtug wiasnego
uznania. W przypadku skorzystania z przystugujacego mu prawa Emitent okresli Dzien
Wczesniejszego Wykupu Obligaciji.

W celu dokonywania wczesniejszego wykupu Emitent zawiadomi Obligatariuszy o
wczeéniejszym wykupie, okreslajac liczbe Obligacji podlegajacych wczedniejszemu
wykupowi oraz Dzien Wczeéniejszego Wykupu. Dzien Wczeéniejszego Wykupu musi
przypada¢é w Dniu Ptatnosci Odsetek. Emitent powinien dokonaé zawiadomienia o
wczeéniejszym wykupie nie pézniej niz na 30 (trzydziesci) dni przed zakoriczeniem Okresu
Odsetkowego, w ktérym ma nastapic taki wczesniejszy wykup.

W razie wcze$niejszego wykupu Obligacji Nalezno$é Giéwna wyptacana Obligatariuszom w
ramach wykupu kazdej Obligacji podlegajacej wczesniejszemu wykupowi powiekszana jest
0 premie w wysokosci: (i) w przypadku wczesniejszego wykupu Obligacji na 6 miesiecy
przed Dniem Wykupu - 0,2% Naleznosci Gtéwnej, (i) w przypadku wczeéniejszego wykupu
Obligacji na 12 miesiecy przed Dniem Wykupu - 0,4% Naleznoéci Giownej, (i) w przypadku
wczeéniejszego wykupu Obligacji na 18 miesigecy przed Dniem Wykupu - 0,6% Naleznosci
Gtéwnej, (iv) w przypadku wczesniejszego wykupu Obligacji na 24 miesigce przed Dniem
Wykupu - 0,8% Naleznosci Gtéwne;.

W przypadku skorzystania przez Emitenta z opcji przedterminowego wykupu Obligaciji,
Emitent skiada wniosek do podmiotu prowadzagcego rynek regulowany lub alternatywny
system obrotu, na ktérym dokonywany jest obrét papierami wartoéciowymi podiegajacymi
przedterminowemu, obligatoryjnemu wykupowi, o0 zawieszenie obrotu Obligacjami
poczawszy od dnia wskazanego w § 123 ust. 3 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW.

9.4. Warunki wyptaty oprocentowania

9.4.1. Platnosé Kwoty Odsetek

Obligacje sg oprocentowane od Dnia Emisji do dnia wykupu przypadajgcego odpowiednio w
Dniu Wykupu, a w odniesieniu do Obligacji podlegajacych wezesniejszemu wykupowi lub
natychmiastowemu wykupowi - przypadajgcego w dniu wczeéniejszego wykupu lub w dniu
natychmiastowego wykupu. W kazdym Dniu Ptatnosci Odsetek wskazanym w Suplemencie
Emisyjnym Emitent zobowigzany jest dokona¢ na rzecz kazdego podmiotu bedacego
Obligatariuszem w Dniu Ustalenia Praw do Swiadczen z Obligacji pfatnosci Kwoty Odsetek
obliczonej zgodnie z niniejszym punktem 3.4 Warunkéw Emisji (Obliczenie Kwoty Odsetek).
Kwoty Odsetek beda ptatne z dotu. Ptatnoéci dokonywane bedg zgodnie z punktem 6
Warunkéw Emisji (Ptatnosci z Tytutu Obligacii).

9.4.2. Okresy Odsetkowe

Okres odsetkowy oznacza okres od 22.06.2018r. (wtacznie) do pierwszego Dnia Ptatnosci
Odsetek (z wytgczeniem tego dnia) oraz kazdy nastepny okres trwajgcy od Dnia Piatnosci
Odsetek (wtgcznie) do nastepnego Dnia Ptatnoéci Odsetek (z wytgczeniem tego dnia), z
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zastrzezeniem iz ostatni okres odsetkowy w ktérym nastgpit wczesniejszy wykup lub

natychmiastowy wykup Obligacji moze by¢ odpowiednio skrécony.

Tabela nr 1. Okresy Odsetkowe, Dni Ustalenia Praw do Swiadczen z Obligacji oraz Dni Ptatnosci

Odsetek
Numer Okresu| Pierwszy dzien Okresu Dziefi Ustalenia Praw Koniec Okresu
Odsetkowego | Odsetkowego (z tym do Swiadczer z Odsetkowego (z
dniem) Obligacii wylaczeniem tego
dnia) / Dzien Platnosci
Odsetek
I 22.06.2018r. 17.12.2018r. 22.12.2018r.
1l 22.12.2018r. 14.06.2019r. 22.06.2019r.
1] 22.06.2019r. 16.12.2019r. 22.12.2019r.
v 22.12.2019r. 15.06.2020r. 22.06.2020r.
\Y 22.06.2020r. 15.12.2020r. 22.12.2020r.
\ 22.12.2020r. 15.06.2021r. 22.06.2021r.
Vil 22.06.2021r. 15.12.2021r. 22.12.2021r.
vill 22.12.2021r. 14.06.2022r. 22.06.2022r.

9.4.3. Naliczanie odsetek

Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego. Po Dniu
Wykupu, a w odniesieniu do Obligacji podlegajgcych wczesniejszemu lub
natychmiastowemu wykupowi - po dniu wczesniejszego wykupu lub dniu natychmiastowego
wykupu, Obligacje nie sg oprocentowane, chyba, ze Emitent opoznia sie ze spetnieniem
$wiadczen z Obligacji. W takim przypadku Obligatariuszowi beda przystugiwaty odsetki
ustawowe od niezaptaconej Naleznosci Gtéwnej naliczane od dnia powstania opdznienia
(wtacznie) do dnia zaptaty (z wytaczeniem tego dnia).

W przypadku, gdy Kwota Odsetek ma by¢ obliczona za okres krotszy niz petny Okres
Odsetkowy, bedzie ona obliczana w oparciu 0 rzeczywistg liczbe dni w tym okresie,
z zastosowaniem regut okreslonych w punkcie 3.4 Warunkow Emisji.

9.4.4. Obliczanie Kwoty Odsetek

W Dniu Ustalenia Stopy Procentowej, Agent Kalkulacyjny obliczy Kwote Odsetek od kazdej
Obligacji wedtug nastepujacej formuty:

KO=SP%*NG*LD/365

gdzie:

KO oznacza Kwote Odsetek od kazdej Obligacji za dany Okres Odsetkowy;

SP oznacza Stope Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego ustalong zgodnie z
punktem 3.5 (Ustalenie Stopy Procentowej) Warunkdw Emisjj;

NG oznacza Naleznos¢ Gtéwng kazdej Obligacii;

LD oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym,

b



10.

11.

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym poét i wigcej
grosza bedzie zaokraglone w gére).

9.4.5. Ustalenie Stopy Procentowej

Stopg Procentowg dla danego Okresu Odsetkowego bedzie Stopa Bazowa (WIBOR6M)
powiekszona o marze wynoszacg 2,50%. Dla pierwszego Okresu Odsetkowego Stopa
Procentowa wynosi 4,28%, tj. Stopa Bazowa wynoszaca 1,78% powiekszona o marze
2,50%.

W przypadku gdy Stopa Procentowa osiggnie warto$¢ ujemng, przyjmuje sie jej warto$¢ na
poziomie rownym 0 (zero).

Szczegbtowe warunki ustalenia Stopy Procentowej zostaty opisane w punkcie 3.5.
Warunkéw Emisji, stanowigcych zatgcznik do niniejszej Noty Informacyjne;.

WYSOKOSC |1 FORMY EWENTUALNEGO ZABEZPIECZENIA | OZNACZENIE
PODMIOTU UDZIELAJACEGO ZABEZPIECZENIA

Obligacje nie sa zabezpieczone.

WARTOSC ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN NA OSTATNI DZIEN KWARTALU
POPRZEDZAJACEGO UDOSTEPNIENIE PROPOZYCJI NABYCIA ORAZ
PERSPEKTYWY KSZTALTOWANIA SIE ZOBOWIAZAN EMITENTA DO CZASU
CALKOWITEGO WYKUPU INSTRUMENTOW DLUZNYCH PROPONOWANYCH DO
NABYCIA

Warto§¢ zobowigzan zaciggnietych przez Emitenta na ostatni dzien kwartatu
poprzedzajgcego o nie wiecej niz 4 miesigce udostepnienie propozycji nabycia (ij. na
31.03.2018r.).: 15.112 tys. PLN (stownie: pietnascie miliondw sto dwanascie tysiecy
ziotych), w tym 423 tys. PLN (stownie: czterysta dwadziescia trzy tysigce ziotych)
zobowigzan przeterminowanych;

Warto$é zobowigzan zaciaggnietych przez Grupe na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego
0 nie wiecej niz 4 miesigce udostepnienie propozycji nabycia (j. na 31.03.2018r.).: 260.125
tys. PLN (stownie: dwiescie szesédziesigt miliondw sto dwadzieScia pie¢ tysiecy ztotych), w
tym 14.729 tys. PLN (stownie: czternascie milionéw siedemset dwadzie$cia dziewie¢ tysiecy
ztotych) zobowigzan przeterminowanych;

Warto$¢ zobowigzan zaciagnietych, wedtug staniu na dzien 30.06.2018r., przez:

i) Emitenta wynosita: 39.085 tys. PLN (trzydzieSci dziewie¢ miliondw osiemdziesigt
piec tysiecy)

i) Grupe wynosita: 336.600 tys PLN (irzysta trzydziesci sze$¢ miliondw szeséset
tysiecy ztotych)

Perspektywy ksztattowania zobowigzan Emitenta do czasu ostatecznego wykupu Obligaciji
proponowanych do nabycia: Emitent przewiduje, ze do czasu catkowitego wykupu Obligacii
proponowanych do nabycia, poziom zobowigzah Emitenta bedzie sig zmieniat w zaleznosci
od biezacych potrzeb operacyjnych oraz bedzie pozostawac na bezpiecznym poziomie, a
wskazniki zadtuzenia ksztaftowaty sie bedg na poziomach zapewniajacych zdoino$¢
Emitenta do obstugi zobowigzan wynikajacych z emitowanych Obligacii;

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Spotka posiada zobowigzania z tytutu
nastepujacych serii obligaciji (w tym Obligagji):

nazwa serii kwota emisji data emisji data wykupu
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A 20.000.000 PLN | 22 czerwca 2018r. 22 czerwca 2022r.
tacznie 20.000.000 PLN

12. DANE UMOZLIWIAJACE POTENCJALNYM NABYWCOM INSTRUMENTOW DLUZNYCH
ORIENTACJE W EFEKTACH PRZEDSIEWZIECIA, KTORE MA BYC SFINANSOWANE Z
EMISJI INSTRUMENTOW DLUZNYCH, ORAZ ZDOLNOSC EMITENTA DO
WYWIAZYWANIA SIE Z ZOBOWIAZAN WYNIKAJACYCH Z INSTRUMENTOW
DLUZNYCH, JEZELI PRZEDSIEWZIECIE JEST OKRESLONE

Nie dotyczy, gdyz przedsiewziecie nie zostato okreslone.

Wplywy z emisji zasility aktywa Emitenta. Akcje Emitenta notowane sg na rynku
regulowanym GPW, w zwigzku, z czym Emitent podlega obowigzkom informacyjnym dla
spétek publicznych.

13. RATING

Zaréwno Emitentowi jak i emitowanym przez niego instrumentom dtuznym nie przyznano
ratingu.

14. ZASADY PRZELICZANIA WARTOSCI SWIADCZENIA NIEPIENIEZNEGO NA
SWIADCZENIE PIENIEZNE

Z tytutu Obligacji Obligatariuszom przystugujg tylko Swiadczenia pienigzne.

15. W PRZYPADKU USTANOWIENIA JAKIEJKOLWIEK FORMY ZASTAWU LUB HIPOTEKI
JAKO ZABEZPIECZENIA WIERZYTELNOSCI WYNIKAJACYCH Z INSTRUMENTOW
DLUZNYCH - WYCENA PRZEDMIOTU ZASTAWU LUB HIPOTEKI DOKONANA PRZEZ
UPRAWNIONEGO BIEGLEGO

Obligacje nie sg zabezpieczone w formie zastawu lub hipoteki.

16. W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACJI ZAMIENNYCH NA AKCJE: (A) LICZBA GLOSOW
NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA, KTORA PRZYSLUGIWALABY Z
OBJETYCH AKClJI, (B) OGOLNA LICZBA GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU
EMITENTA.

Nie dotyczy, gdyz Obligacje nie sg obligacjami zamiennymi na akcje.

17. W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACJI Z PRAWEM PIERWSZENSTWA: (A) LICZBA AKCJI
PRZYPADAJACYCH NA JEDNA OBLIGACJE, (B) CENA EMISYJNA AKCJI LUB
SPOSOB JEJ USTALENIA, (C) TERMINY, OD KTORYCH PRZYSLUGUJA | WYGASAJA
PRAWA OBLIGATARIUSZY DO NABYCIA TYCH AKCJL.

Nie dotyczy, gdyz Obligacje nie sg obligacjami z prawem pierwszenstwa.
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Zataczniki:
1. Aktualny odpis z rejestru wtasciwego dla Emitenta.
2. Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta.

3. Pemny tekst uchwat Zarzadu Emitenta stanowigcych podstawe emisji instrumentow
dtuznych objetych Nota Informacyjna:

a. Uchwata Zarzadu Emitenta nr 1 z 05.06.2018r.
b. Uchwata Rady Nadzorczej Emitenta z 28.05.2018r.
¢. Uchwata Zarzadu Emitenta nr 1 z 13.06.2018r.

4.  Warunki Emisji Obligacji Serii A.

5.  Definicje i objasnienia skrétow.




Wyjasnienie dotyczace wysokosci kapitatu zakladowego wskazanego w odpisie z Krajowego
Rejestru Sgdowego:

W dniu 2 lipca 2018 roku nastgpita warunkowa rejestracia w KDPW 155 800 akcji serii C
Emitenta. Natepnie w dniu 9 lipca 2018 roku akcje serii C zostaty dopuszczone i wprowadzone
do obrotu gietdowego na GPW (Gtéwny Rynek).

Emitent ztozyt wniosek do KRS w sprawie zarejestrowania akgcji serii C, na dzien ztoznia
niniejszej noty wspomniania wyzej zmiana liczby akcji nie jest jeszcze zarejestrowana przez
sad.

Na dzien niniejszej Noty wysokos$c¢ kapitatu zaktadowego Emitenta wynosi 24 368 824 PLN, na
co sktada sie 24 368 824 sztuk akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda.
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Strona Lz 10

Widruk informac]] pobranej w trybie art. 4 wust. 433 ustawy z dnia 20 sierpnsa 1997 r. o Krajosym Rejestrne Sadmapm,
pasada mac dakumentu wydawanego preez Centralng Informacie, nie wymaga podpisu | pisczecd,

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGD REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REIESTR SADOWY

Stan na dzien 23.07.2018 godz. 12:00:44
Mumer KRS: 0000109717

Informacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU FHZEDSIEBIDREL’JIW

Data rejestraciw Krajowym Rejesiren Sadowym | 29.04.2002
Ostatri wiis i WESLI 63 Datz dokonania wolsy 22.06.7018
Spgnatia akt ROFY 171046 18905
Omaczenie shtu SYSTEM
Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmictu

1.Ekriaczenie formy pravne) SPOLIA AKCYINA

2 Mumer REGON/NIP REGON: BIND07106, NIF: 77700006

3.Firma; pod Hﬁqap-&h&iah POZNANSN KORPORACI BUDDWLANA PEKABEX SPOLKA AKCYING

4, Cane o wortsniekee] rejestrac RME 5548 SAD REIONOWY W POZMANIU, WYDZIAL X1V GOSPODARCE Y REIESTROWY

5.2y preedsighioeea prowedsl dnialainosé | NIE
i R e e S
padsiamie umowy spolkl oywilne)?

&.Cry podmiot posiada stalus oreanizaci |-
potythy publcznege?

Rubryka 2 - Siedziba | adres podmiotu

1.5ieclziba kraj POLSKA, woj. WIELKOPCLSKIE, pawiat M. POZMAN, gmina M. POZMARN, minjsc. POZNAN

2 Adres Ul SEARYIH STEREGOW, e 27, ok, -, misjsc. POZNAS, ko 60-462, pocsa POZNAN, Xraj POLSKA

3 e pocrty eleitranicene] —

4.Adres strony Intarmetowe —

Rubryka 3 - Oddzialy

Brak wplstw

Rubryka 4 - Informacie o statucie
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LInfermacla o sporradeeniu b orianie
statutu

15.11.1851 B. AKT NOTARIALNY SPOAZADEONY PATEZ NOTARIUSZA PAWLA BLASZCEAKS -
IHDAYWIDUALMA KANCELARIA NOTARLALMA NE 18 W WARSZAWIE, UL, DELGA 29,
REPERTORILIM NR A 1068891,

I

28.01.2003 K., REP. A NR, 307/03, ZOFIA GUTOWSKA KANCELARIA NOTARIALNA, 51-729
POZNAN, ULMEYSSEA 3; ZMIANS TRESCT ARTYKULL 11 PET L,

AET MOTARIALNY SPORZADZONY W DNIU 19.01.2007 R, REP. & NR 30242007, PRTEZ
NOTARTLSEA MTKOLAA SIEMNICKIEGD PROWADTACEGL) KANCELARTE MOTARIALNA W
POZMANIU MN& OSTEDLU Ma MURAWIE NR 12; ZMIANA ART, B UST, 1 STATUTL SPOLKL

ART HOTARIALNY 2 DNIA 1 LIPCA 2010 R, REP. A NR. 26772010, SPORZADZONY PRZED
MOTARIUSZEM SWOMNA CROLOTOWICT 7 KANCELAREL NOTARIALNED 1 OKOLOTOWICT, AL
SOLIDVANOSTT 75/35 W WARSZAWIE,

EMIENICNO ART. L, 6, 7,9, 11, 12, 13, 15, 16, 18, 20, 22, 34, 15, 27, 25, 9, 30 STATUTU
SPOLKL

SKRESLONOD ART, &, 14, 17, 21, 23, 26, 31, 32 STATUTU 5PCik KL,

DOSTOSOAVAND NUMERALIE ARTYRUESW 5, B, 10, 19 DO WPROWADZODNYCH IMIAMN ORAT
USURTETO TYTULY ROZDEIALOW STATUTU SPOGKL,

PRZYIETO TEXST JEOMOLITY STATUTU SPOLKE,

AKT MOTARTALNY I DNLA 25 ENIETHIA 2014 . AEP. 4. NR 2B682014 SPORZADZONY PRZEE
MOTARIUSZA FWONE OROLOTOWICE, PROWADZACH KANCELARIE NOTARIALNA W
WARSZMWIE PRZY AL, SOLIDARNOSC 75/36, ZMIENIONG ART, 7 UST. 1 STATUTU SPOLKT.

AT NOTARIALNY T DNIA 16 MAGS 2014 A REP, A, MR 3144/2014 SPORZADZONY PRZEZ
MOTARIUSZA IVIONE DKOLOTOWICZ, PROWADZACA KANCELARIE NOTARTALMA W
WARSZAWIE PRIY AL, SOLIDMRMOSCT 75/36, ZMIENIOND ART.L, ART.4 UIST, 3, BRT.6, ART.7
WIST.1, ART.7 UST.2, ART 8, ART.9, ART.10, ART.11, ART.12, SRT,13, ART.14 UST.Z, ART.15,
ART .16, ART.17 ART.18, WET,19, ART.20, ART.21, ART.22, ART.23, ART.249 STATUTL SPORKT,
UCHYLOND ART. 14 UST.3 STATUTL SPOEKT. DODAND ART.7 UST_3, ART.25, ART.26, ART.27
ORAZ ART. 28 STATUTU SPOLKD, PRZVIETO TEKST JEDNOLITY STATUTL SPORKT,

AKT NOTARIALNY Z DNEA 21 STYCZNIA 2015 R, REP. A NR 260/2015 SPORZADZONY PREEZ
NOTARILSZA TWONE DKOLOTOWICE, PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALMA W
WARSZAWIE PRZY UL, AL. SOLIDARNGSCL 75 LOK. 36,

CSWIADCZENIE ZARZADU 0 WYSOKOSCL ORIETEGD KAPITALY ZAKLADOWEGD, ST
NOTARIALNY £ DMLY 24 CIEFWCA 2015 AL, REP. A NI 5004/2015 SPORZADZONY PRZEZ
ZASTEPCE MOTARIALNEGD OLGE ALBA-ZWIERNIK, ZASTERCE NOTARTUISTA MIKDLALA
STENNICKIEGD, PROWADEZACEGD KANCELARIE NOTARLALMA W POZNANIU PREY LLICY
OGTEDLE M MLUIRAWLE 12,

ZMIENIONG: ART. 7 UST, 1 STATUTL,

11.10.2016 R., REP, & NR 11.699/2016, ZASTEPCA NOTARIALNY OLGA ALBA-ZWIERNIX,
LASTEPCA NOTARIUSZA MIKOLAN STENNICKIEGD, KANCELARTS NOTARTALNG W BOTMNANIL,
UL WINOGRADY 67, G1-65% POZNAN

DCDAND: § 7A DO STATUTU SPOLK]

1.Cas; na foi zcsta ubworzons spélka

20znacenis plsmi innega nik Monlton
Sadawy | Gospodarcey, preezraconegs do
agloszed spdiki

A.Cay statut proyenale Uprawnienia
aschiste ckreslomym akcjonarszom b
Bytuly ucrestnictwa w dochodach lub
majatiu spalkd nie vmikajacych ¢ akaii?

5.Czy obdgatoeiusze maly praws do uozahs
w oysku?
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Rubryka 6 - Sposch powstania spotki

Brak wpistw

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka & - Kapitat spolkl

Liiysckodt kaptalu zakdadowege 24213 024,00 2L

2.Wysohndt kapitaly docelowego S

FaLicaha akcl werysticch emisi 24219024

4.Wartast namiralra akai 1,00 ZE

5 Keotowe uhﬂhﬂeu@iﬂw 34 313 024,00 7k

6.WarabE nomnair wannkowego 726 931,00 2

podwyiszenia kapitaly zakladoveoo
Podrubryka 1

Infarmiacia o wniesieniu aporty

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akcji

1 LKazwa seril akeil A
2.Liszha kil w dane sei 21213024
3 Redza] Uprsywilejowania | liczba AKCIE NIE 54 UPRZYWILEIIWANE
akol uprzywisiovanych fub
informacia; 12 akeje it 5
|przyaileowane
2 |LNazwaseriokes B
2.Liczba akji w denej serii 3000000
3.Rodza] uprywhbafowania | fizha AKCIE MIE 54 LIPRZYWILEIOWANE
akii uprzywiletowanych b
mformacia, e skde nie 53
uprzywilelowane

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacii zamiennych

Brak wpisdw

Rubryka 11

1.Cry zarrad |ub rada administriiacs sa
upowainien| do emigfi warrantdw
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subskrypcydn ch?
Dzial 2
Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacii podmiotu _]
LNazwa organ uFawnionego to TRATAD <l
reprezeptovenis podmioty
2-Spasth reprezentacil pedmicty W PRZYPADKL ZARTADY JEDRODSOSOWEGD 50 SXLADANTA CSWIADCZEN W TMIENTU SPOEK]

LIPCAVAZIENY JEST JEDEN CZHONEK ZARZADLL W PREYPADKL ZAREADU WIELOCSOEDWEGD,

DU SHEADWNNLN QSWTADCZEN W IMIENIU SPOEKT LIPCWAZNIEN] S4 DWWA) CZLOMKCWIE ZARZADU

DELALAJACY EACINIE ALBO JEOEN CEHONER ZARZADU DZTALAJIACY LACZNIE 7 PROKURENTEM

Podrubryka 1
Dane osob wehadzacych w skiad organu
1 |1 Narwiska | Nezwa ub firma- JEDRZEIHISKE
2:Imiona AOBERT
|3 Numer PESEL/REGON 73051900131 |
4 Murmier KRS -
5 Funkciaw organis repreeitujaom | | PREZES ZaRzADU
 l6izy osohe wehodracamskled | IE
rErradl Bostaty i.':ri'rlml:'lr_a‘rt
coymmeselarkzs T i
7.Dekn do jakief 2ostal Zawiesaons . |—e-
3 |LMazwisks | Nezws kb firma BORBK
|2.amiara PREEMYSEAW ADAM
3.Mumer PESEL/REGON THI22300411
{%.Nurner KRS 1 i
3.Funkcla w organie reprezentujgoym. | WICEPREZES ZARZA04
16Ty necba wohndzgoa w akkad NIE
Epynrssciach?
7iData do jakie) rostaka rawieszona —-
3 |LMazwisko f Mamwa Bib firma 2ACZENR
2.Imiona .| BEATA
3 Mumer PESEL/REGON 74121311628
A.Mumer K35 s
3. Furicja w ongane raprezentujacym | WICEPREZES ZARZADU
6.Cz¢ asoba wohodzaca w skilad NIE
Zerzadu Destaky rowieszona w
coymnadeiach?
7.0t do jakie] rostaka rawieszona | —
Rubryka 2 - Organ nadzoru
i L. Karwi onganu [RADA MADZORCEA
Podrubryka 1
Dane oséb wchodzaoych w skiad organu
LKazniskn |GF'.-E.BEKI
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1. |2Imaona MACIED
|3 MumerPESEL B8102705258
2 |1.MNazwisko KLIMCZYK
2 Irmimnn RYSTARD HUBERT
3.Musmear PESEL 74021101093
3 |1Nazwiska CYBURT
2amiana | ProTR
3 Numner PESEL | sa0E0801057
4 |[1LNezwisko GRARSKI
2 Imiona STEFAN JAN
3. Nurmiar FESEL 45041601717
5 1 Nazwiskn TARACHA
| 2dmicna PIOTR MARIAN
" {3 Numer PESEL 67110201736

Rubryka 3 - Prokurenc

Brak wpisiw

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dzialalnosc

1.Prasdmiot preewalajace] drislainosd

1 6%, 20, 2, WYNAIEM | ZARZADZANIE NTERLICHOMOSCIAMI WEASNYMI LUB DZIERZAWIONYHI

2 Prindmiot pozostalej doalahnoscl 1 64, 99, 7, POZOSTARA FINANSOWA DETALALNOSE USLIGOWR, GOZIE INDZIE]
preedslediony: - |MIESKLASYFIRGWANA, Z WYLACZENTEM LUBEZFIECZEN [ FLADUSZOW EMERYTALNYCH
2 77, 39, ¥, WYNAJEM [ DEIERFANWA POZOSTALYCH MASEYN, URZADZEN ORAZ DOBR
MATERIALNYCH, COZIE INDZIET NIESKLASYFIKOWANE
Rubryka 2 - Wemianki o ziozonych dokumentach
Rodza) dokumerty N kidlejry w | Dats zlazenla 23 ohres od do
paiu
1. Wermianka o Zoteniu 1 23.05.2002 O 01.012001R, DO 31.12.2001R
FOCHREe Ry avzdani 5. ©9.05.2003 01.01,2002 - 31.12.2002
finensewengn
3 12.08.2004 (H.01,2003 R, - 31,12.2003 .
4 26,07.2005 (.01, 2004 R, - 31.12.2004 R
5 16.11.2006 0L,001.2005 R, - 03,04,2005 R., 04.04.2005 R - 31.12. 2005 R,
[ 13.02.2007 2006 ROK
7 07,07.2008 06,01, F007 R, = 31,12, 2007 f.
& {13.07.2009 0L,01.2008 R, -31,12,2008 R,
g 15.07.2010 05,01, 2000 R, - 31122008 R
10 14.07.2011 01.0L.2010 R, - 31,12.2010 R.
11 12.07.20132 0.01.2011 R, = 31, 122001 R
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——

12 04072083 01.01.2002 A - 31,12 2012 R,
13 11.07.2014 00 £1.01.2013 DO 31.12.3013
14 09.04.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
15 12.07.2016 0D 01,01.2015 DO 31.12.2015
16 20,09.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
12 21.06.2018 OD 01,01.2017 DO 31.12.2017
2 Wamiarka o afuteniy @phl,l, i sotee 00 010120018, DO 311220018
biegkagn “’mm 12 evres D1.01.2002 - 31.12.2002
rocznegn sprawasdania 3 e DLOL2008 & - 31.12.2003 .
MHW : s |ewann 01.01,2007 &, - 31.12.2007 .
s tries 01.01.2008 8. - 31.12.2008 R.
oI anew 41.01.2000 &, - 31.12 2009 R
s i 01.01.2010 R, - 31122010 R.
B e GLOLZOIL R, - 31122011 R,
g R 01.01:2012 R, - 3122012 R,
|10 i 00 01.01.2013 DO 31,12, 2013
1 asann 00 01.01.2014 DO 31.12.2014
2 | R 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
13 srney B0 01.01.2016 DO 31.12.2016
14 saxer 00 01.01.2017 DO 31.12.2017
3..“':.2'!'!1“-! ﬁmlﬁ] chwaky |1 bt dl 0D 01 .01.2005R. DO 311220018
mmm z - lunde 01.01.2002 - 31,12.2002
sprawcatanis fnarsowega |2 i DL.01.2003 R. - 31.12.2003 R,
: ! 14 s OL.01.2007 R - 31123007 R.
5 wrrne 01.01.2008 R. - 31122008 R,
§ senes 01012009 K. - 31122009 R,
i i 01.01.2010 R. - 31122010 R,
B T, 01012001 R - 31522011 R,
o s 0L.01.2012 R, - 31122013 R,
19 ety 0D 01,01.3043 DO 31.12.2013
0 wrner Qb 01.01.2414 DO 31.12.2014
12 ween 00 01,01.2015 DO 31.12.2015
13 Eiake 0D 0L.0LA1E D0 31,12 2056
14 rxes 00 01.01.2017 DO 31.12.2017
4.Wzmiznka nm 1 v 0D 01.01.2001R. BO 31122001k,
mimth : -l-a'_’ Pachtingsd. s sansa 01,01,2002 - 31.12.2002
13 denss 01.01.2003 R - 31.12.2003 K.
4 wesi 01.01.2004 R, - 31.12.2004 R.
B b 11012005 K. - 31.12.2005 R,
B ey 01.01.2005 &, - 03.09.2005 R, 04.04.2005 &, - 31.12.2005 R
5 wak 2005 RO
B b 01.01.2007 K. - 31.12_2007 R.
g ooy 01.01.2008 K. - 31.12.2008 R,
10 b Eitd :]ﬂl.EI.'I..ZDW - 31122009 R,
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11 xns 01.01.2010 R, - 31.12.2010 k.
12 wiskua OLOL2011 A, - 31.12.2011 R =
13 seerr 81.01.2012 R - 31122012 &,
14 svass 00 01.01.2013 DO 31.12.2013
15 sexin 00 01012014 DO 31.12.2004
16 sraes 0D 01.01,2015 DO 11.12.2015
17 swes 00 01.01.2016 DO 31.12.2016
18 axwa 0D (1.01.2017 DO 31.12 2017
Rubryka 3 - Sprawordania grupy kapitatowej
Rodza] dakumentu Ne kolsdny w | Data zhozenia Za okres o do
SR i |pols
LiWemianka o 2igtenin - (1 03.07.2009 01,01.2008 . - 31.12.2006 R,
wﬂmw 2 15.07.2010 01.01.2009 R. - 31.12.2008 R,
L 1807 2011 OL.01.2000 R. - 31 12.2010 A, o
4 12072012 0L.01.2011 0. - 31.12.2011 R,
5 .07 2013 010132012 R, - 31122012 R.
6 11072014 00 01.01.2013 DO 31.12 2013
7 08.04.2018 0D 01.01.2014 DO 31.12,2014
1 12.07.2016 0D 01.00.2015 DD 31,12, 2015
g 20,09.2017 O0 D1.01.2016 DO 31.12.2016
: 10 21,06.2018 OO 01.01,2017 00 31122017
2. Wzmiarika o shoeniu opiii |1 srene 01.01.2008 K. - 3112 2008 &,
m::m i 2 weren O1.01.2009 R. - 31.12.2009 R,
ssgnsplidomancga rocznegs |3 seaze 01.001.2010 R - 3122010 R,
serawondania finarsowege. | saans 01.01.2011 R. - 3L12. 2011 R,
5 Lt bt 01012002 /. - 3152 3012 R,
B rrans 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
7 rexre D 01.01.2014 DO 31.12.2014
B sasse 0D 01.0L.2015 DO 31.12,2015
5 ) D 01.01.2016 DO 31.12.2016
10 e 00 01.01.2017 DO 31.12.2017
3-“'?111351'? o 2igdeni uchwaly |1 g 08,01, 2008 R, - 31.12.2008 R
L‘:’m 3 ? e 01,01.200% A, - 31,12,2009 R.
skonsolkdowanegs mxanegn |3 dyice 01.00. 2000 R. - 31122010 R,
sprammzdnia nhsnsoneRy - 14 *xeen 01012041 R. - 31122011 &,
5 sxkax 0L.01.2042 R. - 31.12.2012 .
& wrenn 0D 01.01.2013 00 31.12.2013
7 oo 00 01.01.2014 DO 31122014
3 b OD 01012045 DO 31.12.2015%
9 ssase 00 01.01.2016 DO 11.12.2016
10 i |0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
4. Wamianka o dolehiu 1 seae 1,01, 2008 &, - 31,12 2008 R,
spravecedania 2 delalalnmsd
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spalkd dominujaee] k. Ak 01.01.2009 R. - 31,12.2009 R.
3 shaan 01012010 R. - 31.12. 2010 R,
gl e 01012001 R, - 31,12 2011 R,
5! i 01012012 R. - 31.12.2012 R,
& b 0D OL.01,2013 00 31,12.2013
7 ExETE 00 02012014 DO 31172014
G ansn 0D 01,01,2015 DO 31122015
5 Ry QD 01.01.20%6 DO 31,12.2016
10 i, O 01.01.2017 DO 31123017

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosct statutowe] organizacii pogytku publicznego

Brak wpistw

Rubryka 5 - Informacja o dniu korficzacym rok obrotowy

LDz-enbﬂﬁtzal:gr piervwsTy rok obrotovey, | 31,12 2001
3 Kby nakety iyt ssrminidania

Dziat 4

Rubryka 1 - Zaleglodci

Brak wipistw

Rubryka 2a Wierzytelnosc

Brak wplsow

Rubryka 3 - Informacie o cddaleniu whiosku o ogoszenie upadioéd na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo Upadiﬂémnm albo o zabezpieczeniu majgtku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadiodd albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzenlu postepowania restrukturyzacyinego

Brak wipisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucil z uwagi na fakt, ze z egzekucii nie uzyska sie
sumy wyzszej od koszbiw egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5
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Fubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacia

Brak wpisow

Ru'l::ryka 2 - Informacje o rozwlazaniu lub uniswaznieniu podmlotu

Brak wpisdw

Rubryka 3 - Zarzad kemisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacia o polgczeniu, podziale lub preeksztalceniu

Brak waisdw

Rubryka 5 - Informacia o postepowaniu upadioéciowym

LiInformada o ogltszenu Upadinss SAD RENINGWY W POZRANIU, 0Z.04.2007, XV GU I10/04, 04,04, 2005, ¥V GUF 1505
2 informacié o zakoiczeniu postepowania  [SAD REJONOWY POZNAN-STARE MIASTO W POZNANIL XI WYDZIAL GOSPODARCZY DO
unadhedtiowenn SPRAW LFADEOSCIOWYCH T NAPRAWETYCH POSTANCWIENTE O UMDRZENIL
- POSTEPOWANIA UPADLOSCIOWEGD W CELL ZAWARCTA UKEADY. 07.07.2008
3.Okreslenie sposabu prowadzenia UPADLISC 7 MOZLIWOSCLA ZAWARCIA LUKEADL
{Postupowania upadhsicionegn
4.Informecia o uchyleniu ukdady e
Podrubryka 1
Dane syndyka
1 |LNazwisko f Mazwa b firma e
2Imiona bl
3.Mumes PESEL/REGON a3
d.Mumer KRS st
Podrubryka 2
Dane osoby powotane] w toku postepowania upadicéciowego do reprezentowania upadiego
Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukladowym
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1 |Linfarmacs o oowarciu postepowania | SAD REIONOWY W POZNANIU, Xv WYDZIAL GOSPODARCEY SPRAW LIFADLOSCIOWG -
uliadoweo UKEADDWYCH, 19.02.2003, XV LKE 133702
2Informacia o zekofcemiu 05.07.2004, SAD REJONOWY W POZNANIL, WYDZIAL XV GOSPODARCTY SPRAW
pistemowania wkladovwega. JPADROSCIOWYCH I NAPRAWCZYCH, UMORZOND FOSTEPOWANIE W SPRAWIE.
Yinformacs o uchylenis dktady | fes, — —

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych , o postepowanlu naprawczym lub o preymusowe]
: restrukturyzacii

Brak wpistw

' Rubryka 8 - Informacia o zawleszeniu dzistalnedel gospodarcze]

| Brak wpisdw

| deta spexradzenia wydy 23.07.2018
{dres strony Internctowe], iz kidref & dostepne Informacks 7 rejestru; elrs.ms.gov.pl
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UCHWALA nr 3

Rady Nadzorczej
Spotki Poznanska Korporacia Budowlana Pekabex 5.4,
w sprawie preyjecia tekstn jednolitego statuin spitki
z dnia 19 crerwea 2018 r.

§l
Dzialajac na podstawie upowaznienia zawartego w § 3 ust. 2 uchwaty nr 3 Madzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia spétki Poznadska Korporacia Budowlana Pekabex S5.A, {wapatka™) z dnia 11
paddziernika 2016 r. w sprawic warunkowego podwyiszenia kapitalu zakladowego Spoiki z
wylaczeniem prawa poboru dotychezasowych akejonariuszy oraz zmiany statutu spétki, w zwiazku ze
zmiang statutu Spolki, dokonang ta uchwaty, Rada Nadzorcza Spitki preyjmuje tekst jednolity statutu
Spotki, w bramieniu stanowigcym zatgcenik do niniejszej uchwaly.

§2

Uchwata wehodzi w 2ycie z dniem podjecia.

Ueh_RN_PEKBX_20[80610 3

DL&-#I"(“-’ FE L
@1\“" fw‘*“ﬁf‘“—
o .4:'7'_6-.,, Ciald.
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Zalgeznik do uchwaly Rady Nadzorczej Poznansks Korporacja Budowlana Pekabex Spitka Akeyjon
(»Spolka™) w sprawie prayjein tekstu jednolitego statutu Spélki, uwrgledniajqeego zmiany statutu
wprowadzone uchwaly nr 3 Nadewycrajnego Walnego  Zgromadzenia Spoélki = dnia
11 pazdeiernika 2016 r.

STATUT SPOLKL
POZNANSKA KORPORACJA BUDOWLANA PEKABEX SPOLKA AKCYJINA

(telst jednolity)

L POSTANOWIENTA OGOLNE
Artykut 1.

L Spdika driala pod firma Pornanska Kerporacja Budowlana Pekabex Spilka Akcyina.

i Spitks mode ukywadé skrifu firmy: Poznadska Korporagia Budowlana Pekabex 5.4,
3, Spidia mode whywad wynbininjacego jg znaku graficenego,
Artylal 2.

Siedaiby Spatki jest Poznad,
Artykut 3.
L, EZatndycielem Spétki jest Skarb Pangtwa.

2 Spidka powstala w wyniku przekszialcenia przedsichiorstwn panstwowego Pomnariski Kombinat
Budowdany,

Artykul 4,
1, Spdtka dziata na obszarze Resczypospolitej Polskicj i za granics.
ry Spalka moze oiwieraé | prowadzié oddriaty, zaklady, biuta, preedetawicielstwa orax inne Jednostki, a
takie mode uczestniczy¢ w innych spaliach [ przedsigwzieciach na terviorium Rzeczypospolitej Polskie)
i poia j& granicami,
Artvkul 5,

Czas trwenia Spolki jest nicoanaczony,

IL PRZEDMIOT DZIALALNOSC]

Artykul 6,

Przedmintem dzisfalnosci Spotki jest:




22.61.Z Produkgja wyrobow budowlanych z betanu,

2363 .7 Produkcjs masy betorowej lub prefabrylowane],

23.649. 7 Produkcja pozostalych wyrobdw = bedonu, gipsu | cementi,

41.10. £ Realizec a proj ehtdw budowlinych zwigzanych o wenoszeniem budynkiw,

#1.20. £ Roboty bodowlzne zwizmne @ wenoszeniem budynkdw missgkainych | niemieszhalnych,
42.11. Z Roboty zwigzane = budowsg drig i auiosirad,

42.12. Z Roboty 2winzane 2 budowy dedg seynowych i kolel podziemnc),

4213 Z Roboty zwiazane 2 budows mostow i tuneli,

42,21, Z Roboty zwigzane z budows rurocigedw pressytowych § sieci roadsielanych,

42.91.F Roboty swigzane 2 budows obicktdw inzynierii wodnej,

$299.7 Reboty zwigzane z budows pozpsiatych obiektdw ingynieril ladows] 1 wodned, gdzle indzigl
nicsklasy fikowane,

43,12, 7 Preygotowanie terenu pod budowg,

43,13, £ Wykonywanie wykopow | wiercen geologicano-inzynierskich,

43,22, Z Wykonywanie instalac]i wodno-kanalizacyjrych, ciepinych, gazowych i klimatyzacyinych,
43.29 Z Wykonywanie pozostihych instalacji budowlanych,

43.39. X Wykonywanie pozostutych robdt budowlanych wykofczeniowych,

43,99.7Z Pozostale specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indzie] nissklasy fikowane,

46.13, 7 Dziatalnodé agentiw rajrmujscych sip sprzedazs drewna | materiatdw budowlanych,

46.14, ¥ Duzialnlnofé agentow zajmujgcych sie sprzedais meszyvn, vezedzed przemyshowych, statkow i
samolotdw,

46,63.Z Sprzedas huriowe maszyn wykorzystywanych w gomictwie, budownictwie oraz inzynierii lgdowe] i
wodnej,

44,698 Sprieda hurtows posostatych maszyn | urzadzen,
46.73.Z Sprzedud hurtowa drewna, materiakiw budowlanych i wypesadenia sanitarmego, 49.41.2
Transport deogowy towardw, G4, 19,7 Pozosiate podrednictwo pienigine

£4.99.7 Poznslala finansowa dzialalnodt ushigowa, gdzie indwiej niesklasyfikowana, z wylpezeniem ubexpieczed
i funduszy emerytaluych,

B6.1%.% Pozostaln dzistulnode wspomagajgea uslugi finansowe, 2 widgczeniom ubezpiccred | fundusztw
emerytaimych,
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68, 10.Z Kupno | spreedaz nieruchomosci na wiasny rachunel,

68.20.Z Wynajem i zarzgdeanie nieruchomodeinmi whasnymi lub dziersewionyemi,

0.22.7 Pozostate doradziwo w zakresie prowadzenia deialalnogci gospodireeej | zarzgdeanta,
7L 11 .Z Dzialalnodd w zakresie architekiury,

71122 Dzigtalnoét w zakresic inzynierii | zwigzene z nia doradztwo technicene,

77122 Wynajem | drierfawa pozostatych pojazdéw semochodowych, z wylceeniem motocykli,

71.39.Z Wynajem { drierzaws pozostalych maszyn, urzpdeen oraz dobr materialnych, pdzie indzig
nigzklasyiikowane,

IL KAPITAE ZAKEADOWY

Artykul 7.

Kapital zakladowy Spifki wynosi 24.213.024 = (shownie: dwadziedcia ertery miliony dwiedcie
treynascie tysiey dwaddedcia catery zhotych) i dzieli sig na 24.213.024 (slowmie: dwadriescia cotery
miliony dwiedcle trzynajcie tysicoy dwadziescia crtery) akifi zwyithyeh na okasiciela o wartodel
nominaing 1 2f {slownie: jeden zhoty) kazda, wtym:

) 21.213.024 (shownie: dwadziedcia jeden miliondw dwiescie trzynascie tysigey dwadziedcin
ctery) akicje serii A

b 3.000.008 {sbownie: ey miliony ) akeli serii B,
2, Alkcie Spotki sa zbywalne,

3. Wazystkic akcje Spélki sq akcjami zwykbymi na okazicielz 1 nie podlegaje zemianie na akeje imienne,

Artvkul Ta.

1. Warunkowy kapitat zakbdoary Spitki wynosl nie wigoe] nix 726 391 2t (stownie: siedemset dwadzielcia
szesé tysigey treysta dziewieddziesiat jeden zlotych) | dzieli s na nie wigeej nix 726 39| (slownie:
siedemset dwadziedcin szedc tysigey trzysta dziewistdziesint jeden) akji zwykbyeh na okaziciela serii C
o warlodcl nominalnej 1 2 {shownie; jeden #oty) kazda.

Z Celem warmnkowego podwyzszenia kapitalu zakiadowego, o ktarym mowa w §7a ust. | powyze] jest
preyamanie prawe do objgeia akefi serii C posiadaczom warranidw subskrypeyjnych emitowanych preez
Spikg na podstawie uchwaly or 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenis x dnia 11 pazdeiernika
2016 roku

3 Uprawnieni do chjecia Akeji Serii C bedy posiadacze warrantéw subskrypoyjnych, o kidrych mows w
last. 2,

4. Prawa do objecia Akeji Serli € mo2e hyd wykonane nie péaicj i do dnia 31 grudnia 2020 rokn

Artykul 8.

L. Podwyiszenic kapitelu zaldadowego Spotki moze nastapic w drodze emisji nowych alcji fub
podwyiszenia wartosci nominalnej akcji dotychezasowych. Podwyiszenie kapitatu zakladowegn jest
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mozliwe przez przeniesienie na kapital zakladowy sredkdw z kapitatu rezerwowego lub madwyzki
kapitatu zapasowego ponad wartodé preeznaczong wylacznie na pokrycie strat bilansowych.

Kapitut akladowy moze zostaé obnizony m zasadach przewidzianych w postanowieniach art, 435 - 438
ustawy = dnin 15 wreegnin 2000 ¢, kodeks spdbek handlowych (De, U, z 2000 r. or 94 poz. 1037 22 zm.,
dalaj , Fodeks apilek handlownch®).

Spofka moze nabywaé akcie wlasne w przypadkach prrewidzisnych postanowieniami art. 362 § |
Kodeksu spobek handlowych.

Akcje Spolki moga byé umarzane zu zgody akejonariusza, kidrego akeji umorzenie dotyezy, w drodze ich
nabycia preez Spolke (umorzenie dobrowoIne).

Akcjonariuszowl, kidrego akcie zostaly umorzone, przyshiguje z tego tytulu wynagrodzenie, Wysokodd
wynagrodzenia nie maze byc nizszs od wartodei przypadajgeyeh ra akeje sktywdw netto wykazanych w
sprawozdaniu finangowym a ostatni rok obrotowy, pomnicjszonych

<

J\
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Dkwote przemaczong do podzialn migdzy akcjonariuszy. Za zgods skcjonarinsza umorzenic moze
nastapic bex wynagrodzenia

Umgrzenie akeji wymaga obnizenia kapitalu mktadowego.

Uchwalz Walnego Zgromadzenia o umorzeniu akecji okredla sposdb i warunki umorzenia akgi, o w
szczegilnofel wysokodé, termin i sposdh wyplaty wynagrodzesia preystugujacego akcjonariuszowi 7
tywlu umorzenia jego akcji, podstiwe prawng umoreenia, o takze sposdb obnizenis kapitalu
zakladowepo,

[V. ORGANY SPOLKI

Organami Spotki sq;

A,

B.

Artykul 9.
Zarmd.
Rada Madzoroza
Walne Zgromadzenie.
A. ZARZAD
Artykul 10,

ZLarzad prowadsi sprawy Spotki | reprezentuje Spdtke we wszystkich czynposciach spdowych
1 pozasgdowych.

Earmd sklada si¢ od jedreps do coterech czlonkdw, Rads Nadzoreen moze pownlad wybrancgo calonka
Zarzgdu na stnowiske Prezesa Zarzydu,

Czlonkowie Zarzadu powolywan! sg na wspdlng trzyletnia kadencje.

Crlonkow Zarzgdu powotuje i odwolije Rada Nadzorcza w glosowaniu tajnym. Celonkowis Farzgdu
moga byé odwolani lub zawieszeni w czynnodeiach takze przez Walne Fpromadzenic.

Rada Nadroreza moze odwolad poszozesdinych lub wszystkich Czfonkaw Larzgdu praed uplywem
kadencii Zarzgdu

Kaddy Crlonek Zarzgdu moze mezygnowal 2z pelnienia funkeji preed uphywern kadencji poprzez
zlozenie pisemnej rezygnacii Preewodniczgcemu Rady Nadzorcze) a w rarie fego braku dowolnemu
Czbonkowi Rady Nadzorczej - na adres Spolki,

Artykut 11.

W preypadky zarzgdu jednocsobowego do skladania odwisdozed w imienin Spdki upowsimionmy jest
jeden czlonek Farzadu, W przypadku zarzady wieloosobowegn, do skindania odwiaderen w imicniu
Spoiid upownanieni sa dwej czionkowie Zarzgdu dzialajacy lacene albo jeden czlonek Zarzgdu
dzialajgey lacznic z prokurenten.

Do zekresu dziafania Zarzgdu nalezy prowadzenic i podejmowanie decyzii we wszystkich sprawich
Spotki nie zastrzefonych Kodeksem spolek handlowych lub ninigjszym Statutem dla pozostabych
organdw Spoki.
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Wazyscy celonkowie Zarmdu sg cbowiazan i uprawnieni do wepdlnego prowadzenia spraw Spdiki,

W proypadku powoienin Prezesa Zarzadu, Prezes Zarzgdu kieruje pracami Zarzgdu, swohie |
prrewadniczy posiedzeniom Zarzadu, Prezes Farpadu mofe upowainic innego crzlonks Zarrgdu do
zwobywania | preewodniczenis posiedzeniom Zorzadu. W prevpadky braku powolania Prezese Zarzadu
pracami Farzadu kicrmic czlonek Zarzadu wybrany przoz pesostabych cebonkdw Zarzadu spodedd
SWOEED Erons.

Artykul 13
Uchwatly Zarzsdu wymagaig wszystkie sprawy praskracsajace zakres swvkiveh czynnodei Spifki.

Uchwaly Zarzsdu rapadsjg bezwepglpdng wickszoseia ghosdw, chyba 2e preepisy privwe przewiduja
surowsze wymagania. Kaady celonek Zarzgdu posiada jeden glos. W razie rdwnowegi glostw decyduje
pios Prezesa Zarzgdn, o ile zosted povolany zpodniz z Arvkolem 10 ast 2 Statutu,

Zarzad moke podejmowad uchwaly w trybie plsemnym lub prey wykorzystaniu srodkdw bezpodredniego
porozumiswanie sig na odleglodd, Uchwala podieta w ten sposdb jest wadna, jedeli wszyscy celonkowie
Farzadu rostali powiadomieni o tredci projektu tekisj uchwaly.

Trvk dzialania Farzgdu olredla szeczepdtown Regulamin Zarzady, ustalony preez Zaregd i zatwierdzony
presz Rade Medrotos.

B. RADA NADZORCZA
Artykul 13,

Rada Nadsorcea sklada sig od pleciu do siedmiv cxonkiw, wtym Preewodniczacege Rady Nadzoreae]
oraz Wiceprzewodniczacege Redy Nedzorezej. Codonkdw Redy Wedsorcre] powoluje Walne
#promadzenia,

Preewodnicecy Eady Madrorcrej, Wiceprrewodniczqey Rady Wadzorcrsj oraz czlonkowic Rady
Nedroroze] powotywani 35 na wapding froyletnia kadencig.

Czlonek Rady Nadmroze] mode byé odwotany prevz Walne Zgromadeenie w kakdym czasie,

Kaddy Czionek Rady Nadzorczej moze zrezygnowad z pelnienin funkedi presd uptywem kadenci
poprzez shodenie pisemns] rerygnacii Zarzadowi - na pdres Spoki.

Rada MNadzorcza zawiera w imieniv Spolid umowy z czlonkami Zerzadu § reprezentuje Spolke w spotach
z czlonkami Zarsgdi

Prey czynnodeiach okredlomych w usl, 5 powyiej, Rade Nadzorega reprozentowana jest premz
Prrewodnicracego albo Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorere] po upraednim podigeiu prees Radg
Modzorczg stosownej uchwaly.

Poczgwszy od chwill dopuszezenia akeji Spotki do obrotu ne rynku regulowanym prowadzonym praez
Gietde Papisrdw Wartodciowych w Warazawie 5.A., w skind Rady Madzorczej mode mostaé powatanych
co najmniej dwdch czbonkidw spelnigigeych kryieria niczalednodel przewidziane dla niezaleinego
elonka rady nadzoreze] w sozumieniu Zalecenia Komigji Europejskizj z dmia 13 hebego 2005
dotyeapeepn mli dyrekiordw niswykonaworyeh lub bedgeyveh celfonkami rady nadzorcze] sphlek
gietdowych i komisji rady (nadzorcze)) k
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(2005/162/WE} 2 uwzglednieniem Dobrych Praktyk Spélek Notowanyeh na Gieldze Papicrow
Wartosciowych w Warszawie 5.4 Kandydat na czlonka Rady Madzorczej, o kidrym mowa powyiel,
sktada Spaice, preed jego powoltaniem do skiadu Rady Nadzorceel, pisemmne odwiadezenie o speltnieniu
krverldw niezaleimodel.

Artykul 14.

Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Preewndniczacego orz Wiceprzewndniczgeege, jezeli funkeje
te nie zostaly wyznaczone ushwals Walnego Zgromadzenia, 2 zustrzedeniom Ariykuly 14 st 2,

W praypadku wygadnigcia mandatu Preewodniczacego lub Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorezej, do
czasu obrad pierwszego Wainego Zgromadzenin zwolancgo po wygadnieciu tych mandatow,
Przewadnicagcego lub Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorcesl wyznacza Radas Nadzosera 2 swojegn
groma. Najblizsze Walne Zgromadzenie moze zatwierdzié wybdr Rady Madznsezef lub dokonad zmian w
peiieniu funkeji cdpowiednio Preewodniczgcego lub Wiceprzewodniczacegn Rady Madzorcze,

Ariykal 15,

Rada Madzorczn odbyws posiedzenia w dowolnym czasie, w zalesnodci od ektualnych potrzeh, nie
rzadzicj jednak nid raz na Lwartal,

Plerwsze posicdzenie Rady Nadzorczej nowej kadencii zwolije Zarmad w terminie 14 dni od diis
powcdania Rady Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie,

Posiedzenia Rady Nadzorezej zwoluje Preewodnicracy lub Wiceprzewodniczgey Rady Nadzorezej,
prazdstawiajae szezepdlowy porzadek obrad. Posisdzenie Rady Nadzorezej powinno zostad zwolane ni
#danic kazidego z czlonkéw Rady Nadzorezej lub na waiosek Zorzadu,

Posiedzenia Rady Nadzorcze] prowadzi Preewodniczacy, a w preypadios  jego  nieobecnosci,
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej lub inny crlonek Rady Wadzoreze] wymaczony preez
Priewodniczieegn Rady Medzoreze.

Posiedzenia Rady Nadzorezej & protobolowane,

Artykul 16,

Uchwaly Rady Nadzorczej zapadajg zwykls wigkszodeia ghosow w obecnodei co najmniej potowy sktadu
Rady Madzorczej, w tym Przewodniczacego lub Wicepraewodniczacego Rady Nadzorczej, Kaazdy
czlonek Rady Madzorcrej posiada jeden glos, W razie rownowsgi gloséw decyduje  glos
Preewodniczacego Rady Nadsorcee].

Rada Madzoreza podejmuje vchwaly w glosowania juwnym. Glosowanie tajne zarzqden sie na wninsek
czionka Rady Nadzorezej oraz w sprawach osobowych, W preypadky zarsgdzenia glosowania lajnego
postunowien ust, 3§ § ponizef nie stosuje sie,

Dia waznodei uchwal Rady Nadzorczej wymagane jest zawiadomienie wszystkich cetonkiw Rady
Nadzorezej o planowanym posiedzeniu Rady Nadzorczej co najmniej na 14 dni przed wyznaczong datg
posicdzen(i.

Posiedzenic Rady Wadeorezej moze odbyl sie bez formalnegn rwotania wikazinego w nsieple
poprzedzijacym, jeeli na jej posiedzeniu obeeni sy wezysey czhonkowie Rady

Wi
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Madzorczej i zaden z nich nie =preeciwia sig odbyciu posiedzenia 1 wniesienia poszezegbinych spraw do
porzdko obrad,

Crhankowie Rady Nadzoreze] mepa bratd udzinl w podejrtowaniu uehwal Rady Nadzorere] oddajgc swaj
gios na pidmic & podrednictwem inoego czlionke Rady MNadzoreze]. Oddanie glosu na pldmie nie moze
dolyezyé speaw wprowadzonyeh do porzadiu na posiedzeniv Rady Madzorczej.

7 Eastrzezeniem art. 388 § 4 Kodelsu spétek handlowych, Rada Medzorcza moZe podejmowad wchwaly
tukie w trybie pisemnaym bez cdbycia posiedzenia Rady Nadzorczej (iryb oblegowy) lub przy uiyciu
srodkdw bezposredniegn porozumiewania sie na odleglods. Uchwala jest weema jezeli wszyscy
ezfonkowic Radv zostali powiadomieni o tredoi projeftu ochwaky. £ glosowania w trybie obiegowym
sporzadm sie odrebny protokd], kidey podlega preyieciu na najblizszym pesiedzeniu Rady Madzorezej.

Tryb dziatania Rady Nadrorczej okresla szczegdbowo Regulamin Rady Nadzoreze] ustalony przez Radg
Madzorces.

Artykal 17,

Crionkowic Rady Nadzorcze] wykonuja swaje prawa i obowiazki osobifeie, Udzial w posiedzanio Rady
Madrorcee) jest obowiazkiem katdego czionks Rady,

Crzlonkom BEady Madzoreze] przyshugnje wynagrodzenie miesiscens w wysokodei obkredlonsj uchwalg
Welnege Zgromedzenia. Wynagrodzenie czlonkiw Rady Nadzorerej delegowanych do czasowego
wykonywania czvanodei czlonka Zarzade, zpodnie % ust, 4 ponite|, vstala uchwaly Rade Nadzoreza,

Rada Madzorces mode na ceas ommaczony  delegowad swoich czlonkdw do  indywiduslnezo
wykenywania poszczegilnyeh coynnoéel nedzorczych.

Mo kompetencji Rady Madzorcze] nalezy rdwnies delegowanie calonkow Rady Madzorczej, na okres nie
dluzszy ni2 irzy miesigee, do czasowegn wykonywania czynnodci czlonkow Zurzgdu, ktorzy zostali
pdwotani, wioiyli rezyenacis albo = moyeh preyeeyn nie moegs sprawowad swoich caynnodci,

Artybmo 18,

Rada Madzorcza sprawuje staly nadzde nad driafalnodeis Spobd we wemystkich dziedzinach jef
dzintalnodei.

Oprice spruw wikaznnveh W preepisach Kodeksu spilel handlowych oraz w innych postanowieniach
ninkejszege Statutu do kompetencji Rady Nadzorezej naledy, w szozegdlnosci:

1) ocent sprawozdania Zoarzadu = deiatalnodci Spidki oraz spravozdania finansowego m ubieghy
ok obrotowy w zakresie ich zgodnodei z ksiggnmi, dokumentami, [ak 1 ze stanem faktyczmym;

2) ocena wnioskéw Farzgdu co do podzighy zysku lub pokrycia siraty;

3 skindanie Walnemu Zrromadeeniv pisemnege sprawozdania 2 wynikdw oceny, o kidre) mows
wpkt 1} 2) powyiel;

4) wybdr bieglego rewidenta do preeprowadsenia badania sprawozdenin fineesowego;
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[=¥]

3)

6)

7

&)

9

10}

11

12}

13)

uchwalanie Repulaminu Rady Nadzorezsj;

prevjmowanie jednolitego tekstu Stetutu Spotki;

ratwierdzanie Regulaming £urzade

raz w roku sporzgdmnie i preedstawiasnie Zwyczajnemy Walnemu Zgromadzenia owigziej
oceny sytuacii Spotki, z uwzglednieniem oceny systerni kontroli wewnetrznej i systemu
marrgdzania ryzykiem istotmym dia Spotki;

rozpatrywanie | opiniowanie spraw majscych byé preedmiotem  uchwal Walnego
Zpromadzenia;

powolywanie | odwolywanie cztonkéw Zarzadu, co nie uchybia postunowieniom Artykuly 23
ust. 2 pkt 2},

Zawiesmanie w czynnodciech czlonkdw Zarzadu, co nie uchybia postanowieniom Artviuly 23
st. 2 pht 2);

ustalanie zasad i wysokodcl wynagradzania celonkéw Zarzgdu;

wyrazanie zgody ni mjmowanie stanowisk przez czionkow Zarzadu w organach innych spébek
oraz pobieranie 2 ego tytuly wynagrodzenia.

D kompetencji Rady Nadzorcze] naledy wyradanie Zarzgdowd zgody na:

1)
2}

)

4}

3

&)

7)

8)

nabywanie [ zbywanie nieruchomodci, uzytkowania wisczystego lub udziah w nisruchomoger:
zbywanie akcii, wdzialow lub innych tytuldw uezestnictwa w spidkach:

tabywanic {obcjmowanie) akejl, udziatiw lub innych tyruléw uczestnictwn w spoikech o
warlodcl przekraceajacej 1.000.000 2k

zawieranic przez Spilke umdw, ktdrych samiarem jest darowima lub zwolnienie z dlugu oraz
innych umdw niezwigzanych z przedmiotem dzistalnedoi pospodarcrej Spolid okrellonym w
Statucle, w szezegilnodci uméw sponsoringu, kidrych wartodé preekracea rdwnowartodé kwoty
1.000.000 2t

udzielenie przez Spotke poreczed i gwarancji podmiotom innym nik spétki nalezace do Grupy:
zawieranie przez Spolke istotne] umowy z podmiotem powigzanym, ma wyjgtkiem transakeji
typowych, zawieranych nn werunkach rynkowych w ramach dzisfalnofei operacyinej
prowadzone] przez Spotke & podmiotem zalemym, w kidrym Spotka posiada wiskszodciowy
udziat kepitatowy;

tworzenie oddzialow Spolkd za granicy;

wyphate zaliczki na poczetl preewidywanej dywidendy,

Dla celdw ninigjszego Artykutu ,Grupa Pekabex” omaczs grups kapitatows Spotki,

Rada Nadzorcea jest uprawniona do spdenia od Zarzadu oraz pracownikéw Spatki informaci
i wyjasnien dotyczacych Spdlki i jej dedalainodel, kidre uma za niezhbedne dla reelizacji
naleggeyeh do nigj kompetencji,

¢
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Artykul 19,
1. Rada Madzorces mode powolad komitet audytu.
2, Rada Madzorcza, ktdra liczy pigcin cxfonkdw, moze wykonywad radania komitetu awdytu.
i Do zadad komitetu audytu nalezy w szeregdinosci:
i) menitorevwanie procesu aprawoedawezcdel finansowej:

2) monitorgwanie skutecenodel systemdw kontroli wewnetranej, audyty wewngirznego oraz
zarzydrania rysy kiem;

3) moniterowanie wykonywania czynnodei rewizji finansowej;
43 monilorowanie nieFalenosel bieglepo rewldenta;
=} nadzdr nad komdrks erganizacyjny zajmupecs sie audylem wewneliznym,

b rekomendnwanie Radziz Madzorcze| podmiotu uprawnionego do badania sprawozdai
finansowych do preeprowadzenia czynnodci rewizji finansowej Spatki,

i Rada Madzorcza moze powolad ndwniez ione komitety, w szczegdlnodcl komitet do spraw
wynagrodzet. Szczegtfowe zadania omz zasedy powolywania | funkcjonowania komitetiw
Rady Madzorcze) okredla Regulamin Rady Wadzoreze],
C. WALNE EGROMADZENIE
Artykul 20.
L. Walne Zgromadzenie moze obradowad jako swyceajne lub nadewyczaine,

L Zwyczaine Walne Zgromadaenie powinno odbyé sig w terminie sesiciu missigey po mkofczeniu roki

obrotowegn,

i H Walne Zgromadzenie zwohije Zarzgd = whasnej inicjatywy, na pisemny woicsek Rady Nadorcegj lub na
whinsek akcjonarinszy reprezentufgeyeh co nafmniej jednz dwudziesta kapliah zaktadowego,

4. Rada Wadzorcza swoluje Zwyczajne Walne Zgromedzenie w przypadk, gdy Zaresd nie zwelal go w
prEcpizanym terminie.

Artykui 21,
Walne Zgromadeenia odbywaja sie w siedeibie Spalkd, w Warszawie fub w Gdanskow.

Artykul 22,

L Jezeli berwzzladnie obowinzujace preepisy praws nie stanowiy inacze] Welne Zgromadzenie jest wadne
bez wegledu na hicrbe represeniowanych ta nim akapi.

2 & rostreezeniem art. 404 Kodeken spobek handlowyeh, Walne Zpromadzenie mode podejmowad uchwaty
Jjedynie w sprawach objetych szozegdlowym porzadkiem obrad.

3 Porzgdek chrad proponuje Zaresd, albo inny podmist zwolgacy Walne Zgromadeznie,
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Akcjonaringz lub akejonarivsze reprezentujacy co najmniej jedna dwedsiesty kapitahr zakiadowego
moga Zadac umieszezenia poszezegdingch spraw w porzadkn obrad najblizszepo Walnego
Zgromadzenia,

Akcionariusze, o ktdrych mowa w ust, 4 powyds), mogy proed termisem Walnego Zgromadzenia
Zglnszac Spokce na pismie lub przy wykorzysmniv frodkéw komunikacji elektronicene] projekty uchwat
dotyezaee spraw wprowadzonych do porsgdiu obrad Walnego Zgromadzenin lub spraw, ktore moga
zostat wprowadzene do porzadiu obrad. Uprawnicnie, o kidrym mowa w poprzednim zdaniu mose byé
wykonywane poczgwszy od dnia, w kidrym Spétka stanie sig spitka publiczng,

Od dnia, w kidrym Spafka stanie sig spifka publiczng, Walne Zgromadzenie zwohue sic przez ogloszenie
dokonywane na stronie internetowsj Spotki oraz w sposdh okredlony dla przokazywania informacji
biezgeych zgodnie 2 preepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej § warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do rorganizowsnego systernu obrotn oraz o spolkach
publicznych Dz, U. z 2005 r. nr 184 poz. 1539 ze 2m.). Ogloszenie powinno by¢ dokonane eo nujmniej
na 26 dni preed terminem Walnepo Zgromadzesia,

Gilosownnie na Walnym Zgromadzeniu jest jmwne. Tajne glosowanie zarzadza sip przy wyborach
argandw Spoétki albe likwidatora Spotk oraz przy wnioskach o odwolanie crlenkiw orgendw Spalid lub
likwidatordw, o pociagnigcie ich do odpowiedzialnodei, jak rdwniez w sprawach osobowych. Poza tym
glosowanie tajne zarzadea si¢ na sgdanie chofby jednege z akcjomariuszy obecnych |ub
reprezentowany ch ne Walnym Zgromedzenii,

Artykul 23,
Przedmiotem obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia jest:

L) rozpatrzenie | zatwierdzenie sprawozdania finansowego Spoiki zs ubiegly rok obrotowy craz
sprawordania Zaregdu ¢ ddatalnode Spolii;

2) udzielenie absolutorium czlonkom organdw Spétki 2 wykonania obowiazkiw:
3) pedzial zysku lub pobaycie straty;

4} preesunigcic dnia dywidendy lub rozicdenie wyplaty dywidendy na raty.
Ponadto uchwaly Walnego Zgromadzenia wymagaja:

L powotanie [ odwotanie cdonkdw Rady Nadzorczej;

2} zawicszanie crlonkéw Zarzgdu wo cmynmedeiach 1 jch odwolywanic, cn mie wchybia
postanowicniom Artykul 18 ust 2 pht 100 110

3) zhycie i wydzierizawienie preedsighiorstwa Spoiki lub jepo sorganizowansj czefel oraz
ustanowienie na nich ograniczonego prawa rZecaywegn;

43 podwy#szenie lub obniZenle kapitaly zakiadowego Spétki;
5) ernisja obligocii zamiennych ome omisia warrentow subskrypeyinych;
6} tworzenie, wiyeie | likwidscja kapitatiw rezerwowyeh;

7} wiyeie kapitatu mapasowega; (
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&) polgczenie, preekszatcenie oraz podat Spolii;
) umaorzenie akeji;
103 zmiana Statuty | zmizna precdmiotu dziafelnodc Spotki;
I rarwigzanie i likwidacia Spolki,
Mabyele | zhycie nieruchomodel, whytkowania wiscaystego lub udzishy w nierschomosci nis wymaga
uehwaly Walnero Zeromdzenia,

Artvlul 24,
Walne Zgromadzenie otwiera Preewodniczgey Rady Wadsorczs, o w preypedinn jego nieoheenodci
dowolny czlonck Bady Madzorcze), W praypadku niecbecnodel czbonkdw Rady Madzorezej, Walne
Zgromadzenie stwiera dowalay czlonek zarzadu, po czym spodrid osdb uprawnionych do ploscweniz
wyhiera sig Preewodniceacego Zgromadzenia

Walne Zgromadzenie moge zarzqdeid prearwe w obradach wiskszodelg dwdch trzecich ghostw, jednakie
tacenie preerwy w obeadach nie moga trevac dheej niz 30 dai,

Tryb dzistaniz Walnego Fpromadzenia ckrefla szeregilown Regulamin Walnego Zpromedzenis
ustalony przez Walne Zgromadzenie.

V., GOSPODARKA FINANSOWA SPOLKI

Artykul 23,
Spatkn tworzy kapitat zapasowy na pokrycie strat Mlansowwch
Spdlka, no podstawic uchwaly Walnego Zegromedzenia mode tworsye kapilaly rezerwowe,

Ma podstawie uchwaly Zarzadu moga byé talde tworzone mne kapitaby orie fundusze celowe, w
seczegilnodci fundusz Swiadezen socjrlnyeh craz fundusz premiswy,

( preeznecreniu tworsonych kapitabiw i funduszy celowych, o kibrych mowe wust, 3, decyduje Walne
Zgromadzenie,

Artykul 26,

Walne Zgromadzenie dokonuje odpistw 2 zysku na kapital zapasowy zgodnie 2 zgodnie & wymogami
okredlonymi w art, 396 § | Kodeksn spidel handlowych

Decyzje o preeznaczeniv | podeiale rocanego zysky Spitki podejmuje Walne Zgromadzenie.

Dwief dywidendy oras termin wyplaty dywidendy ustala Zwyczajne Walne Zgromsdzenie. Diien
dywidendy mode byl wygnacrony pa deien powzieci uchwaly albo w okresie kolajnych trzcch
miesigey, licrge od tego dnia.

Wilne Zgromadzenie mode wytcryd mysk od podziaty migdzy akcjonariuszy w catodel bad# w aegdon

Faregd Spotki, o uprzednin zeody Walmege Zgromadzenia, jest upoweiniony do  wyphaty
akcionariuszom  zaliceki na  pooczet preewidywansj dywidendy na zasadach okreflonych w
obowigzujpeych prepisach Kodeksu spitek hendlowych, Wyplata zaliczki ma poczst dywidendy
wymaga zpody Rady Madzorczej.

et i el ] | -
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Artykul 27,
Rokicm obrotowym Spidki jest rok katendaraowy.
VL. POSTANOWIENIA KONCOWE
Artykul 28,
I Spdlia ulega rozwinzaniu z preyezyn preewidzianych przepizami prawa.
2 Ovile uchwata Walnego Zgromadeenia nie stanowi inaczej, likwidatorami Spiiki 5a cefonkowie Zaregdu,

3 Mienie pozostale po zaspokojeniu lub zubezpicczeniu wierzycicli provpada skejonarivszom w stosunky
do liczhy akeii
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UCHWALA ar 1
Zarezdu
Poznaiskiej Korporacji Budowlanej PEKABEX S.A.
Z dnia 13 czerwea 2018 roku

W sprawie: emisji obligacji serii A w ramach Programu Emisji Obligacji Poznadskiej Korporacji
Budowlanej PEKABEX S.A,

Na podstawie art. 368 § 1 Kodeksu Spélek Handlowveh, art. 10 ust. | Statuty Foznatiskiej Korporacji
Budowlanej PEKABEX 5 A. ("Spilka”) uchwala 8k CO nastepuje:

&1

1. Farzgd Spotki postanawia o
a) emisji do 20,000 obligacji na okaziciela seri A ("Obligacje") w ramach ustanowionego pres
Spdlke: programu emisji obligacii ("Program") w ramach ktdrego Spifka mode dokonywad
wielokrotnych emisji obligacji do maksymalnej lacznej wartodci nominalngj wyemitowanych
w ramach Programu i niewykupionych obligacji w wysokogei 80,000,000 PLN (osiemdziesiat
miliondw zlotych) w danym czasie,
b} wyrageniu zgody na zaciggniecie przez Fpidkg zobowigzan z tytulu Obligacii,

2. Obligacje byds emitowane na nastepujacych warunkach:

a) Spitka wyemituje maksymalnie do 20,000 Orbligacii, o wartodei nominalnej 1,000 PLN (tysige
ghotych) kadda i lacene] wartodci nominalngj do 20.000.000 PLN (dwedzicicia miliondw
zlotych),

b} cena emisyjna jednej Obligacji bedzie réwna jej wartodci noeminalng) i wyniesie 1000 PLM
(tysine zlotych),

¢) oprocentowanie Obligacji bedzie zmienne, ustalane w oparciu o stope bazows Wikor 6h,
powickszong o marke w wysokodci 2,5%,

d) dniem emisji Obligacii bedzie 22 czerwea 2018 roke lub deien preypadajgey okofo tej daty,

¢} terminem wykupu Obligacji bedzic 22 czerwea 2022 roku, z zestrzedeniem maoliwosci jch
wizesniciszego wykupu na zasadach opisanyeh w warunkach emisji Obligacii,

[} Spitka bedzic ubiegala sic o wprowadzenie Obligacji do obrotu na rynku Catalyst
prowadzonym jako alternatywny system obrotu przez Gields Papierdw Wartosciowych w
Warszawie S.A. lub BondSpot S_A.

3. Szczegdfowe warunki emisji Obligacji okredla Zalgcamik 1 do nimigjsze] Uchwaty,
§2
Uchwata wehodzi w #ycie z dniem podjecia.
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UCHWALA nr |
Larezpidn
Pornanskic] Korporacji Budowlinej PEKABEX Spilka Akeyvina
£ dnla 5 cecrwea 2008 roku

wosprawic: ustanowienia Programu Emisji Obligacji Poenadskicj Korporacji Budowlanej PEKABEX

Spilka Akcyjnu i wyrnzenia zgody na zacigganie preee Spolle sobowigean 2 tytulu obligagji,

Na podstawie art. 368 § | Kodeksy Spolek Handlowyeh, art. 10 wst | Stanny Poznanskic korparacji
Budowlanej PEKABEX S A, 7 siedziby w Poznaniu ("Spélka”) uchwala sig co nistgpuje:

81

Zarzgd Spolki postanawin ustanowié Program Emisji Obligacj: Poznanskie) Kerporaeji Budowlang
PEKABEX S.A. ("Program”) wmoizliwiajgey wiclokrome zacigganie zobowigran finansowych
w drodze niepublicanyeh emisji niezabespieczonych obligacji wa okazicielan o waredci nominalne
1000 PLN lub wiclokrotnadcl tef kwoty kazda ("Obligacje™) w ramach Programu oraz wyraza zgode
ni 2acuganie preez Spithe robowigzah 2 lego iyl

W ocelu wmozliwienia realiza]i Progrmu, postinewin Si¢ o rawancin umowy programowe 2 Bankiem
Polska Kasa Opieki Spalka Akeyina jako muin, Organizstorem, Agentem Emisji,  Agentem
Ralkulseyjmyin oraz Dealerem.

Lacena wartosé nominalng wyemitowanyeh w ramach Programu i niewykupionych Ohligacii nie
preckrocey wokadnym censie kwoty BO000.000 PLN (osiemdziesiceiu miliondw zlotyvch), Wartose
programu  mose zostac ewigkszona ma skuteh stosewayeh uchwaly orae zminn do wmowy
PEGEIITOWE],

Obligacje bedyg emitowane w trybie art. 33 pht 2) ustawy 2 dnia 15 styeznia 2015 ¢ o obligacjach
[Dz i e 2018 v, poz 483 (" Ustawa o Obligaciach™)

Ubligacje mogy by emitowane w ramach Programu prece czas nicoznaczeny od diia zawarcia
umawy programoewe). Nie gznacza o zobowipzania Spalki do preeprowsdzenia emis)i Obligacii
w kresic obowigay wania umowy programowej,

Okres zapadalnedei Obligacii cmitowimych w ramach Programu wynosic bedzie do picein lat ad dnia
emisji danej serii Obligacji. 2 zastrzedeniem mo#liwoscl ich wezednicjszepe wykupu na zasadach
okreslonych w warmkach emisji Obligagji.

Swiadczenin wynikajaee z Obligacyi beda minly wylgcanic charakier picniginy. Szeregdlowy opis
swiadezen 7 tyiulu Obligagji, ze wskazaniem w srezepdinasci wysokosel tyeh éwiadezen |1|h ;:]uf;uhu
ich ustalania, termindw, sposobow | migise ich spelninnia, bedeic zawarly w ostatecznyeh warunkach
emisfi danej serii Obligneji

Sposch  malicsinin  oprocentowaniu, daty od  Kidre) nalicea  sie  oprocentowanic,  wysakose
oprocentowaniy, terminy jego wyplaly | miejsee platnodei bedg okredlone w ostatecznyeh warunkach
vimisji danej serii Obligacii,

Ulligacje nie bedg nnaly postact dokumentu § boda garcjestrowane wodeporycic provwadzomym prave
krajowy Depoeyl Papierow Wartodciowyeh, o ktdrym mows w aet, 8 ust, § Ustawy o Obligacjach,

$2

Uehwata wehodzr w zyeie @ momentem podjecia,
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UCHWALA
_ Rady Nadzorczej
Spoiki Poznasska Korporacja Budowlans PEKABEX 8.A.
W sprawie wyradenia zgody na ustanowienie
Programu Emisji Obligacji Poznanskiej Korporacji Budowlanej PEKABEX 8.A.
i wyraienia zgody na zacijganie przez Spilke zobowigzas 2 tytuhy obligacji
(tryb obiegowy)

g1

1. Rada Nadzorcza Spotki postanawis wyrazié 2godg na ustanowienie i realizacj¢ Programu Emisii
Obligacji Poznaniskie] Komporacji Budowlane] PEKABEX $.A. ("Program™) umozliwiajscego
preez nieoznaczony  wielokrotne zacigganie  zobowiyzan finansowych w  drodze
miepublicznych emisji niczabeapieczonych obligacyi na okaziciels o wartosei nominalnej 1.000
PLN lub wiclokrotnosci tej kvioty kazda ("Obligacje"} w ramach Programy oraz wyrata zgode na
zacigganie przez Spétke zobowigzaf 2 ftulu Obligacii.

2. Laczna wartodt nominialna wyemitowanych w rimach Programu i niewykupionych Obligacji nie
przekroczy w 2adnym czaste kwory $0.000.000 PLN (osiemdziesieciu miliondw ziotyeh). Wartodé
programu mode zosted rwickszona na skutek stosownych uchwal oraz zmian do Ly
programonwe).

3. Obligecje kazdej serii bedg emitoware w trybie art, 33 pkt 2) ustawy z dnia 15 stycania 2015 1. o
obligacjach (Dz.U. 22018 r. poz. 483) ("Ustawa o Obligacjsch"),

§2

Rads Nadzorcza wyrata zgode na podjgcie wszelkich czynnodci zwiszanych z ustenowieniern

i realizacjg Programu, a w szezepdinadei do;
a) do zawarcia Jmawy programowe]  Bankiem Polska Kasa Opieki Spatke  Akeyina
dziatajgeym jako Organizaior, Agent Emisji, Agent Kalkulacyjny oraz Dealer:

b) zaciagania przez Spétke 20bowiazan pienicinych w zwigzku z emisjy kaidej serii Obligaci
w ramach Programu;

¢) ustalenia i przyjecia ostatecznego brzmienia warinkow emisji kasdej serii Obligacji, w tym
terminy ¢misii. terming zapadalnodei oraz stopy oprocentowania Obligacii:
d) podejmownnia wszelkich innych czynnosci niezbednych do realizacji niniejszej uchwaty,
53
Uchwata wehodzi w 2ycie z dniem podiecia,

W dniu 28 maja 2018 roku: —a;-\-—

(Wpisaé odpowiednio: ZA | PRZECTW 7 WSTRZYMUJE SIE)
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UCHWALA
Rady Nadzorezej
Spolki Pornasska Korporacja Budewlana PEKAREX S.A,
W sprawie wyrazenia zgody na ustanowienle
Programu Emisji Obligacji Poznasiskie] Korporacji Budowlanej PEKABEX 5.4,
i wyraZenia zgody na zacigganie przez Spolke zobowigzah 2 tytulu obligacji
(tryb obiegowy)

&1

I. Rada Nadzorcza Spotki postanawia wyrazié zgode na ustanowienie i realizacje Programu Emisji
Obligacji Poznafskiej Korporacji Budowlanej FEKABEX S.A. ("Program®) umozliwiajacegn
przez okres niecznaczony wielokrotne  zaciggarie zohowigzal finansowych w drodze
niepublicanych emisji Iﬁemhag:ieumpyuh obligacii na okaziciela o ‘wartodci nominalnej 1.000
PLN hub wielokrotnodci tej kwoty kasda ("Obligacje") w ramach Programu oraz wyTaZa zgods na
2ncigganie przez Spotke zobowigzan z tytulu Obligacii.

2. Lgezna wartoié nominalna wyemitowanych w ramach Programu i miewykupionych Obligacji nie
przekroczy w 2adnym czasie kwoty 80,000,000 PLN (osiemdziesicciu miliondw #otyeh). Wartose
programu mafe zostal zwickszona na skutek stosownyeh uchwal oraz zmian do umowy
programoeej.

3. Obligacje kazdej serii bedy emitowsme w trybie art. 33 pkt 2) ustawy z dnia 15 styeznia 2015 1. o
obligacjach (Dz.U. 2 2018 r. poz. 483) (“Ustawa o Obligacjach™),
§2

Rada Nadzorcza wyrata zgode na podjgcie wszelkich czynnodei awigzanych 2 ustanowianism
i realizacja Programi, a w szczegdlnodei do:

a) do zawarcia umowy programowej z Bankiem Polska Kasa Opicki Spolka Akeyjnn
duiatajgeym jako Organizator, Agent Emisji, Agent Kalkulacyjny oraz Dealer:

b} zaciqgania przez Spotke zobowigzaf pienigimych w rwigzku 2 emisjg kakdej serii Obligacji
weramech Prograrfn:;

c) ustalenia i przyjecia ostatecznego bremienia warunkéw emisji kazdej serii Obligacii, w tym
terminu emisji, terminu zapadalnadei oraz stopy oprocentowania Obligacii;

d) podejmowania wszelkich innyeh czynnogei niezbgdnych do realizacii niniejszej uchwaty.

53
Uchwala wehodzi w #ycie z dniem podjecia.
Wdnin 22.95 2018 roke: q.b%mu
(wpisad odpowiednio: ZA { PRZECTW / WSTRZYMUIE SIE)
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UCHWALA
Rady Nadzorczej
Spolki Poznaiiska Korporacja Budowlana PEKABEX 5.4,
W sprawie wyraienia zgody na ustanowienie
Programu Emisji Obligacji Poznasikiej Kaorporacji Budowlane] PEKABEX S.A.
I wyratenia rgody na zacigganie preez Spolke zobowiazas z tytulu obligacji

(tryb obiegowy
§1

I. Rada Nadzoreza Spétki postanawia wyrazi¢ zgode na ustanowienie i realizacje Programu Bmisji
Obligacji Poznafiskicj Korporacji Budowlanej PEKABEX S.A, ("Program”} umozliwiajgcego
przez okres nieoznaczomy wielokrotne zacigganie zobowigzad finansowych w  drodee
niepublicznych emisji niezabezpieczonych obligacji na okaziciela o wartosei nominalngj 1.000
PLN lub wiglokrotnosci tej kwoty kazda ("Obligacje") w ramach Programu oraz wyrake zgode
na zacigganie przez Spitke zobowiazan z tytuly Obligaci.

2. Lgczna wartosé nominalna wyemitowanych w ramach Programu i niewykupionych Obligacji nie
preekroczy w zadnym czasie kwoty 80.000.000 PLN (osiemdziesigeiu miliondw zhotych),
Wartoé¢ programu moze zostaé zwiekszona na skutek stosownych uchwal oraz zmisn do umowy
Programowej.

3. Obligacje kazdej serii beda emitowane w tiybie art. 33 pkt 2) ustawy z dnia 15 siycznia 2015 1, o
obligacjach (Dz.U. 2 2018 r. poz. 483) ("Ustawa o Obligacjach™).

§2

Rada MNadzorcza wyraza zgode na podigcic wszelkich czymosci zwigzanych 2z ustanowieniem
i realizacjy Programu, a w szczegdlnoged do:

a) do zawarcia umowy programowe] z Bankiem Polsks Kasa Opieki Spéika Akcyina
deiatajgeym jako Organizator, Agent Emisji, Agent Kalknlacyjny oraz Deafer;

b) raciggania przez Spilke zobowiazan pieniginych w rwigzku 2 emisjy kadde] serii
Obligacji w ramach Programu;

c) ustalenia i przyjecia ostateconege bremienia warunkdw emisji kazdej serii Obligacii,
W tym terminu emisji, terminu zapadalnodei oraz stopy oprocentowania Obligacji;

d) podejmowania wszelkich innveh czynnodci niezbgdnych do realizacji niniejszej uchwaly.
§3

Uchwala wehodzi w zycie z dniem podjecia.

W dnin . 05 2018
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UCHWAEA
Hady Nadzorczej
Spialki Pornanska Korporacja Budowlany PEKABEX §.A.
w sprawic wyraenia zgody na ustanowicnie
Programu Emisji Obligacji Foznaiskicj Korporacji Budowlanej PEKABEX §.A.
i wyraienia 2gody na zacigganie preez Spoike zobowiqzad z tytulu obligacji

(tryb obiegowy)
§l

I, Rada Nadzorcza Spatki postanawia wyrazic zgode na ustanowienic i realizacis Programu Emisji
Obligacii Poznanskiej Korporagji Budowlanej PEKABEX §.A, ("Program") umozliwiajaceso
przez okres nicoznaczony  wiglokrotne zacigganie zobowigzah finansowyeh w  drodze
niepublicznych emisji niezabezpieczonych obligacil na okaziciela o wartosci nominalnej 1.000
PLN lub wielokromadei tej kwoty kazda ("Obligacje™) w ramach Programu oraz wyraza zgode
na zacigganie przez Spotke zobowiazan z tytutu Obligacji,

2. Lacana wartodé nominalna wyemitowanych w ramach Programu i niewykupionych Obligacji nie
preekroczy wozadnym czasie kwoty 80000000 PLN {osiemdziesieciu miliondw  zlotych).
Warteéé programu mote zostad zwiekszona na skutek stosownych uchwal oraz zmian do umowy
progrimovee;.

3. Obligacje kazdej serii beds emitowane w trybie art. 33 pkt 2) ustawy z dnia 15 stycznia 2015 1. o
obligacjach (Dz1). z 2018 r. poz. 483) ("Ustawa o Obligacjach™).
52
Rada NMadzorcza wyraii zgode na podjecie wszelkich czynnodci zwigzanyeh z ustanowieniem
i realizacjs Programu, & w szczegdlnosci do:
a) de zawarcia umowy programowej z Bankiem Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna
dziatajacym jako Organizator, Agent Emisji, Agent Kalkulacyjny oraz Dealer:

b) zaciggania przez Spélke zobowigzan pienigznych w rwiarku z emigjs kaidej serii
Obligacii w ramach Programu;

¢} ustalenia i przyjecia ostatecznego brzmienia waruskiw emisji kaddej serii Obligacii,
W tym terminu emisji, terminu zapadalnodei oraz stopy oprocentowania Obligaci;
d) podejmowania wszelkich innyeh czynnosci niezbednych do realizaci niniejszej uchwaly
g3

Uchwala wehodzi w #ycie z dniem podjecia,

W ain 2705 2018, L A 2018

roku:

(wpisal odpowiednio: ZA /| PRZECIW /| WSTRZYMUIE
SIE)

G GrodL 2 onvemaies |




UCHWALA
Rady Nadzorezej _
Spélki Poznafiska Korporacja Budowlans PEKABEX S.A.
w sprawle wyrakenia zgody na ustanowienie
Programu Emisji Obligacji Poznanskicj Korporacji Budowlanej PEKABEX 5.A.
i wyragenia zgody na zacigganie przez Spolke zobowigzai z tytubu obligacji
~ (tryb obiegowy) '

§1

1. Rada Nadzorcza Spokki postanawia wyrazié zgodg na ustanowienie i realizacie Programu Emisji
Obligacii Poznaiiskicj Korporacji Budowlanej PEKABEX S.A. ("Program”) umozliwiajacega
przez okres nicozaczony wielokrotne zacigoanie mbowigzan finansowyeh w  drodze
niepubliczmych emisji niezsbezpieczonyeh obligacii na ckaziciels o wartosci nominalnej 1.000
PLN lub wielokrotnosoi tej lowoty kazda ("Obligacje") w ramach Programu oraz wyraza Zpode na
zacigganie przez Spitke zobawiazan z vtuby Obligacii,

2. ljcrna wartosé nominalna wyemitowanych w ramach Programu i niewykupionych Obligacii nie
preekroczy w zadnym czasie kwoty 80,000,000 PLN (osiemdziesipeiu miliondw zlotych), Wartosé
Programu moze zostal zwigkszond na skutek stosownych uchwal oraz zmian do emowy
Programowe;.

3. Obligacje kazdej serii bedy emitowane w rybie ant. 33 pkt 2) ustawy z dnia 15 stycznia 20l5r. 0

obligacjach (Dz.U. z 2018 r. poz. 483) ("Ustawa o Obligacjach™).
§2
Rada Nadzorcza wyraza rgode ma podjecie wszelkich czynnofci owipanych z ustanowieniem
i realizacja Programu, a w szezegdinodei do:
a) do zawarciz wmewy programowej 2 Bankiem Polska Kasa Opieki Spétka Akeyjna
dziatajacym jako Organizator, Agent Emisii, Agent Kalkulacyiny oraz Dealer;
b) zaciggania praez Spofke zobowigzan pieniginych w zwiazku = emisjq kazdej serii Obligacii
w ramach Programu;

c) ustalenia i przyjecia ostatecznego brzmiénia warunkiw emisji kazdej serii Obligacii, w tym
terminu emisji, terminu zapadalnodei araz stopy oprocentowania Obligacji;

d) podejmowania wszelkich innych czynnosci niezbednych do realizacii niniejszej uchwaky,
£3
Uchwala wehodzi w zyeie 7 dniem podjecia.

W dniu 28 maja 2678 rokue

aczek |
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POZNANSKA KORPORACIA BUDOWLANA PEKABEX S.A.

WARUNKT EMISII
OBLIGACIT SERII A

Minigjszy dokument, obejmujgcy réwniez suplement emisyiny (, Suplement Emisyjny™) okreéln warunki emisfi
{.Warunki Emisji™) obligacii na okaziciels (,Obligacje™) emilowanych pragz Poznaisky Korporacje Budowling
PEKABEX S.A. z siedsiby w Pozaniy, przy ul. Szarych Szeregiw 27, 60-467 Poznud, wpisang do rejestru
przedeigbiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy Poznan-Nowe Miasto 1 Wilda
w Pornanin, VI Wydzinl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod pumerem KRS: 109717 (,Emitent™).
Emisje Obligacji dokonywana jest w ramach programu  emisji obligacji zorganizowsnege przez Emitanta
ma podstawie umowy progmmowe] z dnis 5 czerwca 2018 roku (,Umowa Programowa™), zawartej pomiediy
Emitentern oraz Bankiem Polsks Kasa Upicki Spofka Akcyjna (,Bank Pekao™), zgodnie z kidrg Emilenl moze
dokonywaé emisji obligacii do lacanej wartoici nominalng] 30.000.000 PLN wyemitowanyeh i niewykupionych
pepierdw diuznyeh w kaddyin cemsie frwania programu (,Program” lub Program Emisji™). Emitent mose
2wigkszyd warlodé Programu w drodze stosownych uchwat oraz zmiany Umowy Programowej.

Niniejsze Warunki Emisji wraz z Suplementem Emisyjnym stanowig jednolity dokument w rozumieniu Ustawry
o (hligacjach,
L DEFINICIE

Nizej wakazane zdefiniowane terminy majg w Warunkach Emisji nastepuie znaczenie:

Agent Emisji ormncza Bank Peleo,

Agent Kalkulacyjuy ornacEs Bank Pelao.

ASO BondSpot allernatywny system chrotu prowadzony preez BondSpat 5.A. lub stosownego nastepee
prEWTEDO.

ASD GPW aliematywny system obrotu  prowadzony preez Gieldp Papierdw  Wartodciowych
w Warszawie 8 A. lub stosownego nastepce pravmego,

Catalysi ormacks ASO BondSpot lub ASD GPW,

Depocyviariuse oznscze  podmiot  prowadzacy Rechunek  Fapierdw Wartodciowych, na  kiérym
zarcjesirowane sg  Obligacje lub posiadace  Rechunku Zbiorczepo, na ktdrym
zarejesirowane s3 Obligacje.

MHug MNetto oEnacza sumg Zobowigzan Finansowych wedtug wartodci bilansowych, pomnigjizong o
Srodki pienigime | ich clewiwalenty, okreflang kasdorazows na podstawie ostatniege
Sprowozdunia Finansowego,

Deied Emisji ozuacza dziedt wskazany w Suplemencic Emisyinym.,

Dziefi Platnodei Kwoty  ogmace Daien Wykupu lub inny dried, w kidrych EKwoty do Zephety bedy wymagalne,
do Faplaty zgodnie 2 Warunkemi Emisji

Dzien Roboczy omuczi kardy dzied inny ni2 sobota, niedziels lub dzies ustawowo wolny od pracy,
w kiorym KDPW prowadzi deziafalnodé operacyjng w sposth emodiwiaiacy wykonanie
crynnosci okreflonych w ninieiszyeh Warnunlkach Emuisji,

Dzien Ustalenia ozuscza pigty (5) Dzien Roboczy praed damym Dnjem Platnosci Kwaty do Zapfaty albo

Priwa odpowiedni najpddnicjszy  dzien okreflony zgodnie z akmalnie obowigzujacymi
Regulacjami  KDPW  w zakresie majacym  zastosowanic do  ustalenia podmioidw
uprawnionych do otrzymania swisdczes 2 tymlu Obligacji; z wyjatkiem:

= oenia przez Obligatariusza #adania natvchmiastoweszo lub wezednicjsacgo wykupu
Obligacji, kiedy za Dziei Ustalenia Praw do Swindczen 2 Obligacii uznaje sie dzie
odpowiednio zlozenis Zgdanis natychmiastowege Jub wezedniejszogo wykupu;

- Otwarcia Bikwidacii Emitenta, kiedy za Drziefi Ustalenia Peaw do Swisderes
2 Obligacji uznaje si¢ daief otwarcia likwidacli Emitenta; oraz
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Drrieni Ustalenia Stopy
Procentowej

Deziedi Wykupu
EBITDA

Coropa Emitenta

Istotoy Podmiot
Zaledny

Kapitaly Wiasne
KDPFW

Ewota do Zaphaty

Kwota Odsetek

Laczna Wartosd
Aktywihw Emitenta

MSSF

Malednosé Giowna

Ohbligatarinse

Okres Badania

Paplery Dluine

PLN
Podatek Dochodowy

polgezenia Emitenta z innym podmiotem, jego podsaln lub przekszialeenia formy
prawnej, jezeli podmiot, kidry watgpil w obowiazki Emitenta z tytulu obligacji, nie
posiada uprawnien do ich emitowania, kiedy za Dzien Ustalenia Praw do Swiadczen
2 Obligeeji uznaje sip odpowiednio deben polaczenia, podzialu lub preeksztalcenia
formy prawnej Emitenta.
oznacza, o fle Regulacje Caialyst lub Repulacje KEDPW nie stanowis inaczej, dzierd
preypadajacy na trzy Dni Robocre przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego,
w ktdrym ma ohowigzywad dana zmienna Stopa Procentowa.

oxnaczs deen wskazany w Suplemencie Emisyjmym.

eznacza dla danego Okresu Badania, wartodé odpowicdnio zysku lub straty z dzielelnodci
operacyjnej, powiekszong o amortyzacje srodiow trwabych oraz wartodci niemeterialmych 1
prawnych, obliczong na baze cstatmiego Sprawoedania Fmansowsgo lub Sprawozdan
Fmansowych

oznaczs Emilenta oraz spélki zaleine Emitentn, ktérveh sprawoadania konsolidowane sy ze
gprawozdaniami Emitenta albo ktorych sprawozdania powinny byd, zgodnie 2z MSSF,
konsolidowane ze sprawoedaniami Emitenta,

ornacea Podmior Zeleiny Emitenta, ktdrego suma bilansowa stanowi co najmniej 10%
sumy bilansowej Emitents,

ornaczs wartodd kapitalin wlasnych olredlong w ostatnim Sprawoedaniu Finansowym.

oznacza Krejowy Depozyt Papierdw Wartodciowyeh S.A. » siedeiby w Warseawie lub
stosownie do kontekstu ommacea depozyt papierdw wartodciowyeh prowadzony pree:
KDPW lub przez spifke, kiérej KDPW przekazala wykonywania czynnosci z zakresu
zadaft, 0 ktdrvch mowa w art, 48 ust. 1 plka 1 Ustawy o Obrocie.

oomaczs wyrakony w PLN kwote sdwna, w Zalednodel od okolicznodel, Maleznodc
Gldwnej lub Ewocie (dsetel, kndra Emirent jest zobowiazany zaplacié Obligatarioszowi,
zpodnie @ Warunkami Emisii,

oenoces kwole odsetek nalenych od kakde] Obligacii za okres oraz w wysokosc] ustalone)
zpodnic 7 postanowieniami Warunkdw Emisji,

oZnacza tpcrma wartodd bilsnsowsy aktywow Emitenta, wskozana w ostainim Sprawozdaniu
Finansowym.

canacza Mipdmmarodowe Standerdy Sprawozdawcazodci Finsnsowej publikowane proez
Radg Mipdzynarodowych Standuardiw Rachunkowodei (IASB - Inlemalional Accounting
Stendards Board), kidrych podutawa prawna zawaria jest w Ruzpmzadmiu 16062002
Parlamentu Europejsldego oraz Radv z dnia 19 lipcs 2002 r. w sprawic stosowamis
migdzynarodowych standarddw rachunkowodci omz w aktach jo urupetigjacyeh.

vznaczs okredlong w Suplemencie Emisyjnym wartosé nominalng jednej Obligacyi, ki
Emilent zobowiazany jest zaplacié Obligatariuszowi w Dniu Wikupu, dniu wezesniejszego
wykoupu Tub w dniu patvchmiastowego wykupu zgodnie 7 Warmkami Emisji

oymacza osobeg, kidre] preystegujy prawa @ Obligacil, tj. posiadacza Rachunku Papiendw
Wartodeiowyeh, na kidrym zarejestrowane zostaly Oblipacje albo osobe wskazang
podmiotowi prowadzacemu Rachunek Zhiorczy przez posiadacza tego rachunku jako
osoba uprawnicna z Obligacii zapisanych na takim rachunku.

omacza kazdy okres (2 kolejnych miesigey kalendarzowych kofczacy sig 30 czerwea oraz
31 grodnia danero roka kalendarzowego.

oznaczajg obligacje, weksle lub inne podobne do nich papiery wartodciowe lub instrumenty
finansowe o charakterze dhumym, ktdre emitowans sa zpodnie 2 jakimkolwiek prawem w
celu pozyskania srodkdw fmansowych; prey coym dla uniknigeia waipliwodel, weksle
slanowiace zaberpieczenie transakcii handlowych nie beda traktowane jak Papiery Diuine,

oamacza Zlotv polski.

oemicza (1) aryesattowany podatek dochodowy od osdb prawnych w rozumienio Ustawy
o PDOP Iub mrego aktu prawnego, kodry te ustawe zastapl; oraz (i) srverabowany
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Podmiot Zaleny
Emitenin

Prrypadek Nuruszenla
Warunkéw Emisji

Rachunek

Rachunek Papierdw
Warlodclowych

Hachunck Zbiorcey

Regulacje KDPW

Regulacje Catalyst

Sprawozdanie
Finansowe

Sropa Bazowa
Slopa Procentown

Strona Imbternetowa

Swiadeetwn
Depozytowe

Ustawn o Obligacjach

Ustawa o Obrocie
Ustawa o PIMOF
Usiawa o PDIOP

Wskainik Diug
Neln/EBITDA

Wipdlezynnik

podatek dochodowy od osdb fizyernyeh w rezamicniy Ustawy o PDOF lub innege akty
prawnego, kicry tg¢ ustawy zastapi; a takie podatek objety postanowieniami wilasciwe;
umowy o unikeniu podwojnege opodatkowanis rawarte] preez Polske z padstwoem
rezydenci podatkowe Obligatariusza lub innego podmioty uprawionegn do otrzvmenia
phamoses.

oznacza (i) kazda spotke lub inny podmiot, w tym spédke rymku wynajmu nieruchomodci
(REIT), w ktorym Emitent posiada fub kontroluje (bezpodrednio lab przcz inny Podmiot
Zaledny Emilenta albo Podmioty Zaleme Emitenta) ponad 50% kapitahy zkladowegn lub
imych praw udziatowych dajgoyveh prawo glosu do powolywania czlonkéw whadz Jub
administratoréw takiej spétki lub innego podmiotu; fub (i) knzelg spotke fub inny podmiot,
kidrego sprawozdmmia konsolidowane 53 ze sprawozdsniami Emitents albo kdrego
sprawozdania powinny byé, zeodnic z MSSF, konsolidowane e sprawozdaninmi Emitenia

oanacza przypadek okredlony w pkt 9,

omacze Rachunck Papierdw Wartoéciowych lub Rachunek Zhiorczy,
damacza rechunek papierdw wartodciowyeh w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie.

oznaczn zbjorczy rachunek papierdw wartosciowych w rozumieniu art, Ba Ustawy
o Uhrocie.

oeniczajy obowiszujgee regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje PrEviste preaz
KDPW, okredlajgce sposéb  prowadzenia przez KDPW systemu  depozytowo-
rozliczeniowego, & w szzegdlnodci  regulamin Kmjowego Depozym  Papierdw
Wartndciowych oraz Szocregdiows msady deistinia Krajowego Depozyiu Papierdw
Wartodeiowych,

omaczaly chowinzujges regulaminy, uchwaly, procedury i innege rodzsju regulacje
przyjgle pracz Gielde Papiesdw Wartodciowych w Warszawie S.A. lub przez BondSpot
S.A. okredlajace zasady alternatywnego systemu obroty Catalvst,

oznecr sporzgdrone zgodnie 7 przepisami obowigzujgeymi Emitenta pifrocene lub rocmie
Jednostkowe  sprawozdanin  finsnsowe Emitents Tub  skonsolidowsne  sprawozdania
finansowe Grupy Emitenta, pray czym jesli Emitent sporzadzs zardwno jednostkowe jak |
skonsolidowsne sprawozdania finansowe, za Sprawozdania Finansowe uznaje sie
skonsolidowane sprawozdania finansowe Girupy Emitenta,

timacza stop bazowy ustalong zgodnie z punktami 3.5.2 - 3.5.4.

Oznacza rmienny stopg procentowa obliczana rgodnie 7 postanowieniami penkin 3.5
{Ustalenie Stopy Procentowe), na podstawie kidrej obliczane bgdg Kwoty Odsetek od
Obligaci.

oEnacss www, pekabez.pl,

Ozacza w odniesieniu do Obligacji zapisanych na Rachunku Papieréw Wartodciowych —
dokument wystawiony na zadanie Obligatariusza zzodnie 7 art. 9 Listawy o Obrogie, 2ad
w odniesieniu do Obligacji zapisanyeh na Rachunkuy Zhiorczym — dokument wystawiony
na zpdanic Obligatariusza zgodnie z art, 10 wst 2 Ustawy o Obrocie Instrumentsmi
Finansowymi przez podmiot bedacy posiadaczem Rachunku Zhiorczego, na ktdrym
zapizane 24 Obligacie,

ustawe z dnia 15 stycenia 20051, o ohligacjach.

Gemacen wstawe z dria 29 lipea 2005 r. o obrocie mstramentimi finansowymi,

Omaczs ustawe 7 dnia 26 lipea 1991 r., o podathuy dochodowym od osdb fizyeznych.
omacza ustawe z dnis 15 lutego 1992 1. o podatku dochodowym od oséh prawnych.

oznaczs wskidnik obliczony jako iloraz Dhugo Netto | EBITDA, obliczany na podstawie
otitniege Sprawordania Fmansowego,

ommacza wspodczynnik Kapitaldw Wiasnych Emitenta do Laczne] Wartodci Aknywaw
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Finansowy Emitenta, obliczony na podstawie ostainiege Sprawozdania Fimansowego .
Zabezpiecrenie oempczn  hipoteke, zastaw, zastaw rejestrowy, zastaw  finansowy, przelew na

zabezpicczenie, przewlaszezenic na zabezpieczenie oraz wszelkic mne prawa rzeczowe
ustanowione w celu udzielenin zabezpieczenia. Dla wniknigeia watpliwosel, nie s3
Zabezpieczeniami oswiadczenia o dobrowolnym poddaniu sie egrekucyi, weksle wiasnc
oraz weksle in blaneo wystawione w zwiazku zo zobowigzaniem ich wysiawey,

Fgromadzenic venacza zgromadzenie Obligatariuszy zwolywane oraz przeprowadzone zgodnie 2
Obligatarinszy zasadami okreslonymi w Ustawie o Obligacjach oraz w Warunkach Emisji.

Znhowigzanie oznacza, wylgczajac zobowigzania wewngtrzgrupowe pomigdzy podmistami naledmcymi
Finanswwe do Grupy Emitenta, zobowigzanic do zaplaty lub zwrotu pienigdzy (w tym kwoty ghiwnej i

2.1

22

23

2.4
25

il
3z

33

odsetek) wynikajace z umowy pozyezki, kredyty, fakioringu z regresem | odwrbconego,
leasingu finensowego, emisji Papierdw Diuznych lub zobowigzanie do zaplaty wynikajgce
z udziclonego por¢czenia lub gwarancji, preystapienia do dlugu, przejecia zobowinzan lub
negatywnej wyceny mark-to-market transakeji pochodnych (bez podwdjnego liczenia)
mbezpiecajgeych Emitenta lub Podmiot Zaledmy Emitenta przed zmianami kursu
walutowego, ceny lub stop procentowych.

OPIS OBLIGACH

Kazda Obligacia wyemitowana zgodnie z ninigiszymi Warankami Emisji jest niczabezpieczonym papierem
wartodciowym na okaziciela emitowanym w serii, zgodnie z art. 8 Ustawy o Obligacjach nieposiadajgcym
Formy dokumenti,

Ma podstawic kirde] Obligacji Emitent stwicrdm, #e jest dluznikiem Obligatarinsza i zobowiazuje sig wobec
niego nicodwolainie i bezwarunkowo do spelnienia dwiadczenia pienigimego polegajacego na raplacke
Naleznodei Gidwnej oraz Kwot Odsetek, w sposob i terminach okredlonych w Warunkach Emisji.

W ramach ninisjszej serii Emitent emituje w Dniu Emisji Obligacje o wartodei nominaingj oraz maksymalnej
liczbie okredlonej w Suplemencic Emisyjnym.

Prawa z Obligacji powstaja w chwili okreslonej przepissmi Ustawy o Obligacjach oraz Ustawy o Obrocie.

Zgodnie z art, 42 Ustawy o obligncjach, stosownie do postanowien propozycji nabycia Obligacii, przyjgeie
propozycji nabycia mofe nastapic na pidmie pod rygorem niswainodci lub w postaci elektronicanej.

OPROCENTOWANIE

Obligacie 53 oprocentowane wedlug 2miennej Stopy Procentowe].
Phatnosé Kwoty Ckisetek

Obligacic 53 oprocentowane od Dnia Emisji do dnia wykupu przypadajacego odpowiednio w D Wykupu,
a w odnicsieniu do Obligacji podlegaiacych wezesnigjszemu wykupowi lub natychmiastowemu wykupowi -
preypadajacego w dniu weozesniejszego wykupu lub w dniu natychmiastowego wykupu. W kazdym Dniu
Platnodei Odsetek wskazanym w Suplemencie Emisyjmym (, Dni Platnodci Odsetek’™) Emitent zobowigzany
jest dokonaé na rzecz kazdego podmiotu bedscego Obligatariuszem w Dniu Ustalenia Praw do Swisdesen

z Obligacji platnadei Kwory Odsetek obliczonej zgodnie 2 niniejszym paragrafem 3 (Oprocentowanie).
Kwoty Odsetek bedy platne 2 dotu, Platnosci dokonywane beda zgodnic z paragrafem 6 (Plamodel 2 Tvinlu
Oibligacyi)y.

Okres odsetkowy oznacza okres od 22.06.2018r, (wigcznie) do pierwszego Dnia Platnosci Odsetek

(z wylgezeniem tego dnia) oraz kazdy nastgpny okres trwajgey od Dnia Plainosci Odselek {wigcznie)

do nastepnego Daia Plamosci Odsetek (2 wylacreniem tego dnia), z zastrzezeniem ik ostatni okres odsetkowy
w ktérym nastapil wezedniejszy wykup lub natychmiastowy wykup Obligacji moze byé odpowiednio
skrocony {, Okres Odsethkowy ™),

Maliczanie Evor Odsetck

13,1 Kwota Odsetek obliczana jest odrcbnic dla kazdego Okresu Odsetkowego. Po Dniu Wykupu,
a w odniesieniu do Obligacji podiegajacych wezedniejszemu lub natychmiastowemu wykupowi - po

64



34

35

dniu wezedniejszego wykupu fub dniu natychmiastowego wiykupu, Ohligacje nie sa oprocentowane,
chyba, #¢ Emitent opdimia sip ze speinieniem dwiadczef z Obligacji, W takim przypadku
Obligatariuszowi bedg preyshugiwaly odsetki ustawowe od niezeplacone] Malemodci Gldwnej
naliczane od dnia powsiania opéénienia (wigcznie) do drin zaphaty (z wylaczeniem tego dnia).

332 W przypadku, gdy Kwota Odsetek ma byé obliczona za okres krdiszy niz petny Okres Odsetkowy,
bedrie ona obliczana w oparciu o rzeczywisty liczbg dni w tym okresie, 7 zastosowaniem regul
okreflonych w punkcie 3.4 Warunkdow Ermisfi.

Obliczenie Koty Odsetel

W Dniu Ustalenin Stopy Procentowej, Agent Kalkutacyjny obliczy Kwote Odsetek od beazdej Obligacii

wedlug nastepujacej formuky;

KO=5P%*NG*LD/365

gozie:

KO oznacza Kot Odsetek od kaddej Obligacji za dany Okres Odsetkowy

5P oanacza Stopg Procentowy dla danego Okresu Odsetkowepo ustalong zgodnie 2 punktem
1.5 (Ustalenie Stopy Proceniowef)

NG ornacza Nalednosé Gidwna kadde) Obligacji

LD ommacza liczbeg dni w danym Olresie Odsetkowym

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszepo grosza Lpray czym pol i wigee) grosea bedzie
zackrgglone w gdrg).

Ustaleme Stopy Proceniowej
351 Stopg Procentowy dia danego Okresu Odsetkowego bedzie Stopa Bazows powighkszonn o marzg
wskazang w Suplemencie Emisyjnym.

152 Stopa Bazown zostanie okredlons w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej, Stopa Bazowa bedzie
rowna stawce WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) podanei przez Monitor Rates Services
Reuters przez odniesienie do strony ,WIBO" lub kazdego jej oficialneso nastepey dia depoeylow o
diugosei okreslonej w Suplemencie Emisyjnym wyrazoriveh w PLN 2 kwotowanis ns fixingy o
godz. 11:00 lub okolo tef godziny czasu warszawskiego (bad# o innej godzinie, o ktdrej finine jest
danego dnia dokonywany zgodnie 2 regulacjami dotyczseymi ustalania stwwki WIBOR),
publikowanych w Dniu Ustalenia Stopy Procentowe.

153 W preypadicu, gdy zgodnie 2 punktem 3.5.2 powy2ej Monitor Rates Services Reuters nie udostepni
Stopy Bazowej o godzinie 11:00 lub okolo tej godziny cmsu warszawskicgo w Dniu Ustalenia
Stopy Procentowsj, Stopa Bazowa bedzie rdwna stawce refercncyjnej, o kiorei mowa w 3.5.2,
podancj bezpodrednio prrer GPW Benchmark 5.A. z siedziby w Warszawie lub preez inny podmiot
bedacy administratorem w odniesieniu do te] stawki referencyinej (w rozumieniu Rozporeadeenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 2 dnia § czerwea 2016 . w sprawie indekséw
siosowanych jako wskaZniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych
lub do pominru wynikow finduszu inwestycyjnego | zmieninjace dyrektywy 200848/'WE i
2014/17/UE oraz rozparradzenie (UE) nr 596/2014).

154 W przypadku, gdy Stopa Procentowa nle moze byé ustalona zpodnie z powyzszymi
postanowieniami do godeiny 15:00 w Dniyv Uswmlenia Stopy Procentowsi, Slopa Procentowa
zostanie ustalona na podstawie ostatnie] dostgpnej Stopy Bazowej riwnej stawee WIBOR {Barsaw
Interhank Offered Rae) podanei zgodnie 2 zasadami wekazanymi w purkeie 3.5.2 powyie], lub gdy
nie bedzie to mozliwe - zgodnie 2 punktem 3.5.3 powyze], przed Dniem Usialenia Stopy
Procentowej lub kazdego jej oficjainego nastepey din depozytéw w PLN o diugodei okredlonej w
Suplemencie Emisyjnym.

355 Informacie odnodnie wysokodci Stopy Procentowef i Kwocie Odsetek bedy przekazywane zgodnie
= Hepulscjami Catalyst

356 W przypadku gdy ustalona Stopa Procentowa bedsie mmiejsza niz zero, dia potrach ohliczenia
Kwoty Odsetek prayimuje sig, 22 Stopa Procentowa wynosi zero.
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3.7

KDPW. PRZENOSZENIE PRAW Z OBLIGACTH

Obligacie Zostany zarejestrowane w depozycic prowadzonym przez KDPW, o ktdrym mowa wart. 8 ust. 5
Ustawy o Obligacjach.

Z zastrzezeniem punkiu 4.3 ponizef, Obligacje 2ostang zapisane na Rachunkach Papierdw Wanoiciowych,
aprawa 2 nich beda przystugiwaly Obligatariuszom bedgcym posiadaczami Rachunkéw  Papicrdw
Wartefciowych.

Obligacje zostanyg zapisane na Rachunkach Zbiorczych, s prawa z nich beds prayslugiwaly osobom
wskaranym podmiotowi prowadzgeemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego Rachunku Zhiorczego
juko osoby upravwmione & Obligecii zapisanych na takim Rachunku Zhiorczym.

Preenoszenie praw z Obligacji nestppuje zgodnie =z Ustaws o Obligacjach 1 Ustawg o Obrocie omg
Regulacjami Catalyst.

WYKUP OBLIGACJI

Emitent zaptaci w Dnin Wykupe, w dniu wozesniejszego wykupu lub w dniu natychimiastowego wykupu za
kazds Obligacie kwotg rdwng Waleenodel Gldwnej powickszong o naleing Kwete Odsetek.

Plamodei z tytwhy wykupy, wezesnigiszege wykupu lub natychmiastowego wykupu Obligacyi dokonywane
beds zgodnie z paragrafem & (Plarmadei z Tenwtu Obligaci).

Z chwils wykupu Obligacje ulegajs umorzeniu.
Umorzenie Chligachi bpdzie dokonywane zgodnie z Regulsciami KDPW oraz regulacjami Catalyst

Po ustaleniu uprawnionych do fwiadceed = tytubo wykupu Obligacii prawa 2 tych Obligacji nie moga byé
PIFENOSZONE.

Wezedniejszy wylup na zadanie Emitenta

5.6.1 Emitent bedzie mial prawo wezedniejszepo wykupu Obligacii na wiasne 2adanie, jednak nic
wezedniej niz w dniu przypadajgcym 2 lata po Dniu Emisji {,Dzief Wezetniejszego Wykuopu™),
Frawo Emiterta do wczesniejszego wykupe Obligacii mode xostad wykonsne sarowno w
odniesieniu do czpsci, jak i wszystlich Obligacii, W preypadku wykupu cz¢dei Obligacji, Obligacije
posiadane przez kaddego Obligatariusza beds podlegad wykupowi proporcjonalnie do fcznej liczby
posizdanyeh preez niepo Ghligacji 2 zachowaniem zasad preewidzianych w Regulacjach KDEW,

56.2  Decyzip o wersiniejszym wykupie Obligacji podefmie Zarrad Emitenty wedlug whasnego wmania.
W przyvpadku skorzystania z przystugujgeege mu prawa Emitent okredli Dzied Wezedniejszego
Wykupu Obligacii,

563 W celu dokonywanis wezedniejszezo wykupu Emitent zawizdomi Obligatariuszy o woezesniejszvm
wykupie, olredlajge licebe Obligacii podlepajacych wezedniejszemu wykupowi oraz Dhaied
Wezesniejszego Wykupy, Duieft Wezednigjszego Wykupo musi preypadac w Dnie Platmosc
Odsetek. Emitent powinien dokonaé zawiadomienia o wezesniejszym wykupic nie podniej nix na 3()
(reydeiesci) dni preed zakodczeniem Okresu Odsetkowego, w kidnmm ma nostapic  taki
wrzesnicjsry wykup.

5.6.4 W orazie weredniejszepe wykupe Obligacji Malednosé Gidwna wyplacana Obligatarivszom w
ramach wykupu kazdej Obligacii podiegajgee] wozednigiszemu wykupowi powigkszana jest o
preniie w wysokodci: (1) w preypadky wezesnigiszego wykopu Obligacyi na 8 missigey praed Dniem
Wykupu - 0,2% Nalemosci Ghdwnej, (1) w preypadbu weeednigiszego wykupu Obligacji na 12
miesipey proed Doiem Wykupn - 0,4% Nalemodel Glownej, (ilf) w przypadku wezesniejszego
wykupu Obligacii na |8 miesigcy przed Dniem Wykupu - 0,6% Naleinosci Glownej, (iv) w
prevpadin werednigjszepe wykupu Obligacii na 24 miesigee przod Dmiem Wybupu - 08%
Maleamosci Gidwnej.

Weresnigjsoy wylkiup na sadanie Inwestora

71 W preyvpadko wycofania akeji Emitenta 2 obrotu na rvnku regulowanym prowadzonym preez Gieldg
Papierdw Wartodciowych w Warszawie S.A. katdy Obligaterinse bedzie minl prawo  dmdania
wykupu posiadanych przez miegn Obligecji. Deien wykupu musi przypadadé w Dmin Plamosci
Oidsetek, Oblipataruesza powinien doreczye 2gdanie wezednieiszego wykupie nie pédniej niz na 30
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(trzydziesci) dni przed zakoficzeniem Okresu Odsetkowepo, w Kidrym ma nastypié taki
wizedniejszy wykup, Wezesniejszy wykup nasigpi popraez zaplaty 7za kazdg Obligacje kwotg réwng
Nalefnosci Gldwnej powickszons o naleing Kwotg Odsetek.

PLATNOSCI Z TYTULU OBLIGAC.IT

Pramosci 2 tytutu Obligacji bodg dokonywane na reecz Obligatariusey, kidrym preyshugaja Obligacie w Dniu
Ustalenia Praw do Swiadczen z Obligacii, za posrednictwemn KDPW i whatciwego Depozytariusza zgodnie

Regulacjami EDPW,

Wizelkie platnoici Kwot do Zaplaty 7 tytuby Obligacji bedg dokonywane bez potracen z tymulu roszezed
wasiemnych (chyba, #e takie pormeenin byly wymagane zgodnie z prawem) orpz beds dokonywane
z uwzglednieniem przepisdw prowe cbowigzujgoego w dniu dokonania platnoci,

Migjscem spelmienin  fwirdczenis bedzie siedziba podmiotu prowsdzgeego Rachunek  Papierdw
Wartodciowych lub Rachunek Zbiorczy, 7a poérednictwem kidrego speniane jest dwiadczenie.

Jezeli Dziefi Plamodci Kwoty do Zaplaty, przypada na deled nie bedgey Dniem Roboczym, wowezas wykup
Obligacii i dokonanie plamodci Kwot do Zaplaty lub innej plamodel prewidziane] Warunkami Emisii nastypd
w pierwszvm Dniu Roboczym po tym dniw, 8 Obligatariuszowi nie hedzie prevsfugivaé roszezenie o odsetki
¥a bk okres.

OPODATKOWANIE

Wizelkie plainodci z tytulu Obligacji bedg dokonywane z uwzglednieniem poirgeen lub pobrag 2 tytlu
podatkdw, oplar lub mnych nalemodci publicanoprawnych jedli wynikajs cne # moey preepisow wydanych
w Rzeczpospolite] Polskie; w odniesienin do Obligacii.

Emitent nie bgdeie dokonywal na reece Obligatariuszy zwroin kwot wyrownujgeych pobrane podatki ani
mdnych dodakowyeh plamosci, jezeli z jakgkolwick plmogciy z tyviule Obligacyi zwigzany bedrie
obowigzek pobrania i zaplaty jakiegokolwiek podatku, optaty lub innveh nuleimodei publicmoprawnych,
Platnodci Podatks Dochodowezo z tytuty Obligacji dokonvwane beds zgodnie z odpowiednimi regutaminami
EDI'W ome regulncjomi danego Deponvinnusze.

Postanowionia zawarte w nrmqaz:.rm pnmgmﬁe beds minty zastosowanie, o ile nie bedy spreecane
z ohowigaujacymi w danym czasic przepisami prawa.

ZOBOWIAFANIA EMITENTA

Tak dhugp jak jekekobwick Kwota do Zaplaty 7 Obligacji porostaje do zaplscemia lub jakiekolwick zabowigzanie
wynikajaee = Obligaoji nie jest spelnione:

.1

8.2

B.3

Emitent zapowni, 22 w kasdym czasic Oblipacie beda stanowily bez:puﬂ‘adme, niecdwolalne. berwarunkowe,
nicpodporzgdkowane zobowigzania Emitenta, oraz #e bpdy rdwne i bez pierwszefistwa zmspokojenia
wizglpdem siebie oraz innych papierdw dhwmych emitowanych w ramach Programu oraz (7 zastrzezeniem
wyjatkdéw wynikajgcveh 2 berwegipdnie obowigzujgoveh procpisow prawa polskiego) bedg réwne wrgledem
wazystkich pozostabych obeenych lub preysstych niepodporzgdkowanych zobowigzai Emitenta, oraz beda
podiegaly zaspokojeniu w takich samych proporcjach, jak te zobowigzania,

Ermitent ndostepnind bedzie rocme Sprawozdania Fmansowe wraz 2 opimig bieglego rewidents oraz pdiroczne
Sprawoedams  Finansowe. Obowigeek ten  wykoneny gostanie poprecz  udostgpnianie  Sprawozdan
Finansowych w siedzibie Emitenta. Dodatkowo dokumenty te beda publikowane na Stronie Internetowe].

Emitent do Dmin 'Wykupa Obligacji zobowigzany jest udostepniad Obligatarivszom Informacie o wartodol
Wakiwinikn Diug Netto/EBITDA, Wepilezynniks Finansowego ordz sposobie ich obliczania. Informacje o
wariodci Wekaznike Diug Newo/EBITDA ornz Wspolezynnika Finansowego udostepniane beda w
Sprawozadaniu Finansowym, a w przyvpedim jepo brake udostepnions zostany w siedzibie Emitents oraz ns
Stronie Intercetowej Emitenta nie pddniej niz w terminie 7 dni od dniz opublikowanis Sprawoedania
Finansowegn stanowigcepo podstawe ich obliczepis. Obliczenie Wskadnika Zadiufenie Finansowe
Netto EBITDA orez Wspdlemynnika Finansowego bedzie nastgpowalo w oparciu o Sprawoxdania Finonsowe

.
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Emitenta. Wakainik Zadluzenie Finansowe MNetto/ERITDA oraz Wapdhermymnik Finansowy beda obliczane na
komtee knrdego Oloresu Badania,

84  Emitent, opricz wykonywania obowiazku okredlonego w punkeie B.2, bgdzic publikowal: (i) wszelkie
informacje | dokumenty wymagane w zwigzku z notowaniami Obligecji na rynku ASO BondSpot i ASC
GFW, w tym raporty okresowe orez bieface w zakresie | w terminach okreflonyeh stosownymi regulacjami
Rymku Catalysi

9, PRZYPADKI NARUSZENIA WARUNKOW EMISJI

W prevpediu wystapienta kidregokolwick & ponidsrych adarzed, (kazdy swany | FPreyvpadkiem Naruszenia™)
Obligatariusze bedy mogli 2adad wezedniejszego lnb natychmiastowego wykupu Obligacii na zassdach okredlonych
w Warunkach Emisji:

8.1  WNiedokonanie plamodci. Emitent nie dokona plamodet jakiejkolwiek Kwoty do Zaplaty w Dniu Plamedci
Kwot do Zaplary lub nie spelni innego zobowigzania pieniesnego wynikajaeego 2 Wannkéw Emisji, clhyba
#¢ nierawinione przez Emitenta opddnienie nio prockracza okress wskazanego woart. 74 Ustawy o
Obligacjach.

L Woruszenie innveh zobowigzad Tmitenta. (i) jakiekolwiek =zobowizzaniz Emitents, o kidrych mowa
w paragrafie B (Fobowigrania Emitenta) zostaly naruszone, niewykonane lub nicwlasciwie wykonane lab (ii)
Warunki Emisfi zostaly naruszone w inny sposéb, z zastrzedeniem punktu 9.1 powyiej, w obu powyzzych
preypadkach, o ile takie naruszenie mie zostanie wsumigte w ciagu 10 {deesigein) Dol Roboceyeh od dnia
ziodenia Emitentowi przez  ktdregokolwiek = Obligatariusey  eawindomienia zawierajgcego  Zadanie
naprawienia takich uwchybish.

9.3 Maruszenic Zobowlizania Finansowesro, (i) ktdrekobwick 2 Zobowlazad Finsnsowych Emitenta lub Podmiotu
falegmego Emitenta stalo sie wymagalne w RBemej kwocie preekraczajgeej 10.000.000 PLN (stownie:
dziested miliondw zlotych) lub jej rdwnowartosel w innej walucie wg kursu dredniego NBP z dnia, w ktérym
takie zobowigzanie stafo sie wymagalne, przed pierwomym lermimem jego wymagalnodci, ne skutek
wystgpienia przvpadku naruszenia zobowigzania (opisuncgo wjakikolwiek sposob): lub (i) Emitent fub
Podmiot Zalezny Emitenta nie dokonal w terminie platnoscl fycimej kwoly preekraczajacej 10.000.000 PLN
(stownis: driesied miliondw #otych) lub jei rdOwnowartodei w innej walucie wg kursu frednicgo NBP z dnia
niedokonania platnedel, do ktorej zaplaty byl zobowigzany z tytuba jednego lub wigeej Zobowigzan
Finansowych, z uwzglednieniem okresu karencji diz tej plinoscl preewidzianego w odpowisdnie] umowie
lub dokumencie, z ktorej zobowiazanie to wynika, 1 takie naruszenie, okreslone w preypadi (i) lub (if) nde
zostamie naprawione W termunee |5 dm od daty jego zaistnienia,

94  Orzeczenia saddw. (1) Emitent lub Istotny Podmiot Zaledny Emitenta nie wykonal prawomocnych orzecezen
sadu lub wykonalnyeh decyzji administracyjoych nakarujgeych Emitemtoad lub [slotnemu Podmiotowi
Zalednemu Emitenta zaplate kwoty o eane] wartodel przekraczajgce) 10.000.000 PLN (stownie: dziesipd
miliondw zlotych); (ii) zostalo wydane inne orzeczenie sgdu lub inna decyzjs sdministracyjna (w tym takke
takie, kidre nie nakazujy zaplaty fadmyech kowot) w stosunke do Emitenta ub lstotnegn Podmiolu Zaleinepo
Emitenta, ktéra spowoduje lub mote spowodowaé istotng negatywng zmiang w deialalnosei operacyjnej,
majatku lub sytuacji finansowej Emitenta lub Istotnego Podmiotu Zalednego Emitenta majgey lub mogaca
mied wplyw na zdolnoéd Emitenta do spelnienia dwiadczed 2 Obligacji, o ile w obu przypadkach opisanych
powyde] Emitent lub [stotny Podmiot Zaledmy nie wykona zobowigzania objetego takim orzeczeniem Tub
decyzja administracying w oznaczonym terminie (lecz nic wezednicj nid 14 dni od daty uprawomocnicnia sig
crzeczenia lub dnia, w ktdrym decyrzja stala sig wykonalna).

G5 Niewyplacalnod, Emitent lub Istomy Podmiol Zaledny:{i) stal sig niewyplacalny w rozemieniu usiawy z dnia
28 lutego 2003 r. Prawo upadlofciowe (tekst jednolity: Dzl 2 2017 r, poz. 2344, 7 pdén. zm.}; lub (i} todyt
wniosek o ogloszenie upadiosci; lub (iii) zloayl wninsek restrukiuryzacyjny, o kidrym mowa w erl. 7 usl. |
ustawy  dnia 15 maje 2005 r. Prawo restrulturyzacyjne (tekst jednoliy: DeU. 2 2007 r, pozx. 1308, 2 pdin.
zm.); fub (iv) podjeta zostanie decyzja preez zaread tege podmioty o rozwigzanin badE otwarciu likwidae]i;
lub (v} w odniesieniu do majathu lego podmiots wyznaczony zostanie likwidator, syndyk, nadzorca sadowy
lub zarzgdea, albo zarzad takiego podmiotu zhody wanicsek o wyznaczenie likwidatora, svndyks, nadzorcy
sgdowego [ub zarzadoy lub innego urzednika majgeego petmié podobne funkecje,

946  Zaprzcstanic b istotna rmiana podstawowe deisisinodel Emilents. Emiten! zapreestanie prowadzenia w
catosel lub w istomej czedel (1. genertjace] co najmniej 50% praychoddw Grupy Emitenta) dotvehezasowe]
dziatalnodci gospodarcee] lub odwiadezy, e samierza to zrohid
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Naruszenie Wipthezynnika Finansowego. Wspdlczynnik Finansowy bedzie nizszy niz 30%,
NJr-tm:ni: w;kainilm Enanww:_g__. Wikunik f‘llug Netto/EBITDA przekroczy wanosé 3,5.

.......

a.ubnwamﬁ .ﬂww:ﬂ:h # Obligacjami, a tka pmsﬂmd.a nie Tostimie asunigtl lnb wo inny spumb
maprawiona w terminie 30 dnd od jef stwierdzenis; lub (i) kowvestionuje waimedé Obligacii lub imnych

zobowiazan zwigzanych z cmisjg Obligacji; lub (i) zaprzecza istnienin sobowigzad wynikajgeveh 2 emisji
Cbligacjs.

Zaberpieczenie Papierdw Duzmych: Emitent lub Istotny Podmiot Zaleimy ustanowil Zabezpicczenie w celu
zabezpieczenia zobowigzaf wynikajgeyvch z Papicrdw IMusmych, chyba ke Emitenl wezedninj lub w tym
SAMYIM czasic (nie po#nigj jednak miz w terminie 15 dni) wisnowil Zabesplecesnie na takich samych
aktywach {lub inmych aktywach nieobclgdonych na reece wiersyciel} o nie nizszej warodcl nlk kwora
Maletnoscl Ghdwne] powigkszona o Kwole Odsetek nuleinych w Dniu Wykupu), w takiej samej (jedli bedzie
to praktyeznie modliwe) badZ zblizonej formie prawnej dajgeej mo#liwic jak najbardzic] zblizone mokliwodc
dochodzenia zaspokojenia oraz o takim samym pierwszenistwie zuspokojenia jak Zaberpieceenia ustanowions
tytulem zabezpieczenia takich wierzytelnodci. Mie stanowi Proypadio NMaruszenia okredlonego. w ninseiszym
podpunkcie ustmowienie preez Emitentn lub Istomny Podmiot Zaledny ZFabespleczenia 2obowizzad
wynikajacych z Papierdw Diusmych, kuire ustanowione zostalo (lgcenie). (i) na aktywach nabywanych praez
Emitenta lub Istotny Podmiot Zaletny ze drodkéw porvskanych z emisji Papierdw Ddusmych, ktdre (i)
wyemitowane zostahy w celu nabyeis akbywiw, o ktorych mowa w pkt (i) powyaej,

Brak zwolenia Zeromadzeniz Oblizatariugry. Emitent celowo uniemozliwi odbycie, lub nie zwols w terminie
10 Dni Roboteych od dola Zozenls wilosku, Zegromadzenia Obligatarivszy 2 terminem  odhbycia
ggromadzenia przypadajgeym nie pédniej niz 28 dni po dniu zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy, pomima
prawidlowo zlosonego zadania przez Obligatarivsza lub Obligatarivszy posiadajecych no deien slodenia
whinsku co najmnigj 10% skorygowane] laozne) wartosci nominaine; Obligaoy (w rozumieniv art, 50 wsi |
pkt 2 Usawy o Obligacjach) w zwigzku z wdokumentowanym wysiapieniem i trwaniem Preypadio
Maruszenta {lnnego niz opisany w punkcie 9.1 oraz uinigjszym punkeie 9113, chyba #o wniosek taki zostanic
cofniety przez Obligatarivsza lob Obligatariuszy, kvdrzy go zhadyli.

NASTEPSTWA WYSTAPIENIA PRZYPADKU NARUSZENIA WARUNKOW EMISJI

W preypadicu, pdv wystypd | trwo Prevpadek Maruspenis Warankdéw Emisji opisany w punkcie 9.1 oz w
punkeie 2.11 Warunkdw Emisji, kafdy Obligatariusz bedzie mial prawo fadania natyechmisstowego wykupu
Obligacji

W przypadku, pdy wystapil i bedzie wwal Przypadek Maruszenmia Warunkow Emisji, inny niz oplsany
w punkeie 9.1 lub 9.11 Warunkéw Emisji, Obligatariusz lub Obligatariusze posiadajacy co najmniej 10%
Igcanej wartoéci nominalnej Obligac)i, bedy mieli prawo Zadania zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy
celem podjecin uchwaly o wiasciwyeh drodkach ochrony praw Obligatarivszy, W preypadko usunigeia
skutkdw danepo Preypadiu Narszenia Warunkdw Emisji opisanego w punktach od 9.2 do 9,10 Warmldw
Emisji do dniz podjecia uchwaly przez Fgromadzenic Obligatarivszy séewalajpee) Obligatarioszom
sadanie wezesnigjszego wykupo Obligagi w swiazku z wystypieniem dunege Preypadka Naruszenda, mkie
adarzenie nie bedeis stanowibo podstawy rypdands wersdniejseego wykupu Obligac]i.

W preypadku opisanym w punkete 10.1, lub jedli Zgromadzenie Obligatarivszy podejmic uchwaly w sprawie
wcz.eﬂmqsz.egu wykupu Obligacii, o k:tttmj mows w punkcie 1002, kaady Obligateriuse moke doreced
Emitentowi pisemine zgdenic odpowiednio natychmiastowego (punkt 11] 1} lub wezedniejszego (punka 10.2)
wykupu Obligacit prmndm:uh prece tego Obligatariusza. Dila skutecznego dorgczenia powyzszego #adania,
Ohligeterinsz powimien: (1) wikaead podstawe #adania wykupu; oraz (i) dostarczyé Swindectwo Depozytowe
potwierdzajaee, ie ten Obligatariusz jest posiadaczem Obligacii,

Skuteczne doreczenic #adania worsimgjsrego wylkupn Obligec) powoduje, &e l]blig.&cje posiadane priez
takiego Obligatarusza stajg sie wymagalne w terminie 10 Dni Roboczyeh od dnia zlodenia takiego dqdania
{w zwinzku 2z zalstnieniem Przypadkdw Naruszenia, o ktérych mows w punktach 9.2 do 9.10). Skuteczne
doreczenie fadania natwchmiastowego wykupu Obligacii powoduje, #¢ Obligacje posiadane praez takiego
Ohbligatariusza staja sie natychmiast wymagalne (w zwizku 7 raistmicniem Preypadie Narmuszenia, o kidrym
mowa w punkeie 9.1 fub 9.11), Nalenodé Gidwna takich Obligacji powigkszoma o Kwote Odsetek od akich
Dbligacii narosls od rozpoczecia danego Okresiy Odsetkowego do odpowiednin dnia wezednisjazego wiykupu
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lub dnia natychmiastowego wykupu winna byé zaplacona przer Emitenta Obligatarivszowi, ktory shoxy
#adunie, o kKlorym mowa w adeniu popreednim, bez dodatkowych dziatafi lub formalnosed,

Wezednigjszy lub natychmizstowy wykup dokonywany jest w sposib, kidry nie narsza Regulacii KDPW,
Zdarzenie niestanowigee Praypadku Maruszenia

Za wyjatkiem sytuacji opisanych w punkeie 9.1, przed dokonaniem czynnoici lub wystapieniem innego
gdarzenis, kiore prowadziioby do wystgpienia Preypadiu Maruszenia, Emitent mode zwolad Zgromadzenie
Dbligatariuszy w celo podjecia nchwaty wytazsjacej xpode na dokonanie tekiej czynnosci [ub nastapienis
tnkicgo adarzenin. Po podjecin prace Zeromadeenie Obligatariuszy uchwaly, o kitrej mowa w 2daniu
popreedzajacym, dokonanie takiej czynnodci preez Emitenta Jub nastapienie takiego zdarzenia nie bedzie
stanowito Preypadke Naruszenia.

LIKWIDACIA, POLACZENIE, PREEKSETALCENIE

W dniu ciwareia likwidacii Emitenta Obligacie stajg sig natychmiast wymagalne i plaine,

W praypadku polaceenia Emitenta z innym podmiotem, jego podzialu lub pezeksztafoenia formy prawne],
Obligacie podlegajy natychmiastowemu wykupowl, jezell podmiot, kidry wstgpil w obowigzki Emitents z
pytule Obligacii, zpodnie z Ustaws o Obligacjach nie posiada uprawniedi do ich emitowanin. Wykup powinien
nastapié odpowiednio z dniem polgezenia, dniem podziahs lub dniem preeksstateenia.

W preypadkach wskezanych w punktach 11,1 oraz 11.2, Emitent jest eobowiazany zaplacié w dniu otwarcia
likwidacji lub polgczenia, jego podziaku lub przeksealeenis formy prawnej, Naleznodé Gldwng wraz 2 Kwotg
Oidsetek naroslych zaczas od dnis rozpoczeciz Okremu Odsetkowego (wigcenic), w kidoym nastapilo
ktdrekolwiek z powyszych zdarzen do dnia wystapicnia tego sdarrenia (= wylaczeniem tego dnia).

PREEDAWNIENIE

Roszerenia wynikajace # Obligacii preedewniajg sie 2 uphywem 10 Jat

PRAWO WLASCIWE, JURYSDYKCJA

Obligacje s3 wyemilowane zgodnie x prawem polskim i temo prawu podlegajs.

Wizellde zwiazane z Obligacjami spory poddane beda rosstrevenicoiu sgdu powszechnego wihasciwego
migjscown ze wrgledu na siedzibe Emitenta,

FUMKCJIA AGENTA EMISII [ AGENTA KALKULACYINEGOD

Emitent zapewni, #¢ prace caly cras do chwili wykupu wasystkich Obligacji bediie powolany Agent Emisji
orar Agent Kalkulacyjny.

W sprawach zwigzanych z Obligacjami Agent Emisji 1 Apent Kalkolacyjny drintajn wylscenie jako
pelnomocnicy Emitenta i nie ponoszs fadnej odpowiedzialnodei w stosunku do Obligatarivszy w Zakresie
jakigikolwick plamodel z tytuhn Obligaci, ani za #adne inne zobowigzania Emitenta wiymikajace 2 Obligac)i
oraz Warunkdw Emisji, Apent Emisil ani Apent Kalkubicviny nie pelnig funkcji banku reprezcnfania w
rozumieniu art. 78 Ustawy o Obligacjach, ani nie 53 zobowigzani do reprezentowania Obligatariuszy wobec
Emitenta,

Agent Emisji i Agent Kalkulacyjny oraz ich podmioty zaleme i stowarzyszone w ramach prowadzoncj
dzialzlnodel wspdlpracuja z Emitentem w zakresie ndimych ushig i posiadajg informacje, kidre moga byc
istoime w kontekécie syluacji finansowej Emitenta oraz jege modliwodci wywinywania sig ze zobowiizs
wiynikajacych 2z Obligagji, jednakic nie 53 oprawnieni do ich edostgpniania Oblipataniesrom, chyba e
Emitent wyradnie wakade dokumenty | informacye, ktdre majy byd preskazane Oblizatariuszom w 2wigzku 2
Obligacjami 1 pelnieniem funkejl Agends Emisji lub Agenta Kalkulacyinego, Wykonywanie przez Agenta
Emisji lub Agenta Kalkulacvinego okredlonych czynnodcl oraz pelnienie okredlomych funkeji w zwiazku 2
Dbligacjami nie uniemoiiwia Apentowi Emisji i Agentowi Kalkulacyinemn araz ich podmiotom zaledmym
lub stowarzyszonym, o takse grupie kapitalowej, do ktdrej nalery Swindezenia Emitentowd innyvch ushig,
doradzania Emitentowi lub wspdipracy 2 Emitentem w kaddym innym dowolnym zakresie lub formie.
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Agent Kalkulacyjny nie ponosi odpowiedzialnodci za szkodg poniesiong przez Obligatariusza z tytulu
blgdnego obliczenia Stopy Procentowej lub Kwoty Odsetek, chyba e blad wynika wylacmie 2 winy umyiine]
lub razacepo niedbalstwa Agenta Kalkulacyjnego.

SIEDZIBA AGENTA EMISI

W Dacie Emisji Obligacji. biuro Agenta Emisji na potrzeby emisji Obligacyi majduje sie przy ul. Zwirki i
Wigury 31, 02-091 Warszawa, za§ korespondencia winna byé kierowana do Departamentu Rynkiw
Finansowych — do rak dyrekiora biura rynkow kepitalowych i wspdipracy z instytucjami finansowymi.

FAWIADDMIENLA

Jeli Warunki Emisji, Regulacje KDPW lub Regulacie Catalyst nie stanowig inzczej, wszelkie zawisdomienia
od Emitenta kierowane do Obligatariuszy beda dokonywane popraez zamieszczenie ich na Stronic
[nt=rnetowej Emitenta,

Wszelkie ogloszenia lub zawiadomienia kierowane przez Obligatariusza do Emitenta bedy prackazywane na
adres Emitenta: Pomanska Korporacja Budowlane PEKABEX S.A., ul. Szarveh Szeregéw 27, 60-462
Poenah.

Emitent moze zawiadomié Obligatariuszy o zmianie adresu do dorgczef i zmiama ta nie bedede stanowila
gmiany Warunkéw Emisji. Zawisdomicnic takie bedzie skutcczne w termimie 5 Dmi Roboczych
nd rawiadomienis dokonanege zgodnic z postanowleniami punkiu 16.1.

Wszelkie ogtoszenia lub zawiadomienia kierowane do Agenta Emisji bedg prackazywane na adres wskizany
w punkeic 15,

Wszelkie zawiadomienia kierowane do Emitenta lub Agenta Emisji beda uwatane za dorgezone, jezeli zostaly
wyslane listem poleconym lub pocztg kurierska pod adres siedziby danego podmiotu oraz zostanie dorgczone
72 potwierdzeniem odbioru pod wiasciwy adres lub z upbywem pigcin dni od daty drugiego awizo, w
przypadku natomiast odmowy odebrania przesytki - w dacie odmowy. Do adania lub zawiadomienia
ierowanego przez Obligatariusza musi byé dolgezone dwiadectwo depozytowe lub inny dokument
potwierdzajgey posiadunie Obligacji w formie uzgodnionej odpowiednio z Emitentem lub Agentem Emisji.

ZCROMADZENIE OBLIGATARIUSEY

Obligatariusze moga podeimowad decyzie w ramach Zgromadzenia Obligatariuszy. Zgromadzenic
Obligatariuszy moze podejmowad uchwaly w sprawie zmiany dowolnych pestanowief Warunkow Emisji.

Zasady zwolywania i odbywania Zgromadzenia Obligatariuszy okreéla Ustawa o Obligacjach.

Zgromadzenie Obligatariuszy bedzie odbywat sig w Poznamiu lub Warszawie. Dokladne migjsce
Zeromadzenia Obligatariuszy usiala Emitent lub podmiot zwohyjacy Zpromadzenie.

# rastrzedeniem postanowieti Ustawy o Obligacjach, uchwaly Zgromadzenia Obligatarinszy podejmowane 53
w plosowaniu jawnym

Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy zapadaja wigksrodcig okreslona w Ustawic o Obligaciach.

Ksipga protokoléw Zgromadzen Obligatariuszy jest dostepna dia Obligatariuszy w Dni Rebocze w siedzibie
Emitenta.

PRZECHOWYWANIE WARUNKOW EMISJI ORAZ DOKUMENTOW PUBLIKOWANYCH NA
STRONIE INTERNETOWES EMITENTA

Oryginal Warunkéw Emisji przechowywany jest preez Agents Emisji.

Dokumenty, informacje i komunikaty peblikowsne na Stronie Internetowej w wykonaniu przepisiw Ustawy o
Obligacjach, sa stosownie do postanowien art. 16 Ustawy o Obligacjach preckazywane przez Emitenta w
postaci drukowanej do Agenta Emisji, ktéry je przechowuje do czasu uplywu przedawnienia roseczen
wynikajgeych z Obligacji.
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LZALACENIK 1 do Warunkéw emisji obligacji Poznanskiej Korporacji Budowlanej PEKABEX S.A,
SUPLEMENT EMISYJNY

Warunki Emisji wraz z Suplementem Emisyjnym stanowia jednolity dokument w rozumieniu Ustawy o Obligacjach.

Ao e

1.

11,

12

13,
14,

Miejsce | data sporzadzenia Warunkdw
Emisji
Podstawa prawna i tryb emisji

Oznaczenic Seni

Dzien Emisji

Dziefi Wykupu

Malenodé Glovwna
Maksymalna liczba
proponowanych do nabycis
Lagcena wanoéd nominalna Obligaci
proponowanych do nabycia

Okresy Odzetkowe oraz Dni Plaimodci
Odsotek

Obligacji

Diugode deporyiu dla ustalenin Stopy
Bazowe)

Marza:
Lobowigranie do
Obligacii na Catalysi
Bynek Motowaf
Termin wprowsdzenia Obligac)i na
Catalyst

wprowsdeenin

Poznarfi, 13.06, 201 8r,

art. 33 pkt 2} Ustawy o Obligacjach

uchwata Zarzadu Emitenta nr 1 z 05.06.2018 r., uchwala Rady
Madrorczej Emitents z 28052008 r, oraz uchwala Zarzgdn Emitenta
nrl z 13062018

A

22 czerwea 20018 ok lub okolo te) daty
22 czerwea 2022 roku

10080 PLN (jeden tysige ztotych)
200000 [dwadziescia tysiecy)

20000000 PLN {dwadmedoia milionow dhotych)

Numer Okresu | Poczgiek Okresu | Komiec Olresu
Odzetlowega Odsetkowezo Odsetkowego |/ Daien
| Phtnoki Odsetek
1 | 22.06.2015r. 231220181,
1l 22.12.2018r. 23 0620191
] 22.06.201%9r, 22122019, _|
I 22.12.2019r, 22.06,2020r,
¥ 220620201, 22.12.2020r.
V1 22122020, 22.06,2021r,
VI 22.06.2021r., | 22.12.2021r.
VI 22.12.2021r, | 22.06.202%r.
& miesieoy
2,50% rocznie
tak
ASO GPW orax ASO BondSpot
9 dni od Dida Emisji

Podpisy osob upowinionyveh do zaciagania robowiazan w imicniu:

Poznafskie] Korporacji Budowhne] PEKABEX S.A.

f’{- )
Podpis: i‘ L.'.’
i § nazwisko: P2 Sl [o0gic
Funkcja: I'n_'.';-f' IRl 7ARELMIN

}

7Y
[}
Bepn]

LirePESTES 2hldaDL

Podpis:

1
ke
Irmig 1 nazwisko: Flteit

Funkja:
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Zalacznik 5. Definicje i objasnienia skrotéw do Noty Informacyjnej Serii A

JAgent Kalkulacyjny” oznacza Bank Pekao;

LASO BondSpot” alternatywny system obrotu prowadzony przez BondSpot S.A. lub
stosownego nastepce prawnego;

ASO GPW” alternatywny system obrotu prowadzony przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. lub stosownego nastepce prawnego;

Bank Pekao” oznacza Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna;

BondSpot” oznacza BondSpot S.A;

LDepozytariusz” oznacza podmiot prowadzgcy Rachunek Papieréw Wartosciowych, na
ktorym zarejestrowane sg Obligacje lub posiadacz Rachunku Zbiorczego, na ktérym
zarejestrowane sg Obligacje.

.Dni Platnosci Odsetek” oznacza dni wskazane w Suplemencie Emisyjnym oraz w punkcie
9.4.2 niniejszej Noty;

LDzien Emisji” oznacza 22 czerwca 2018 roku;

.Dzien Platnosci Kwoty do Zaptaty” oznacza Dzien Wykupu lub inny dzieh, w ktérych Kwoty
do Zaptaty bedg wymagalne, zgodnie z Warunkami Emisji

«Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzienh inny niz sobota, niedziela lub dzieh ustawowo wolny
od pracy, w ktérym KDPW prowadzi dziatalnos¢ w sposéb umozliwiajgcy wykonanie
czynnosci okreslonych w Warunkach Emis;ji;

.Dzien Ustalenia Praw” oznacza pigty (5) Dzien Roboczy przed danym Dniem Pfatnosci
Kwoty do Zaptaty albo odpowiedni najpdzniejszy dzien okreslony zgodnie z aktualnie
obowigzujgcymi Regulacjami KDPW w zakresie majgcym zastosowanie do ustalenia
podmiotéw uprawnionych do otrzymania swiadczen z tytutu Obligaciji; z wyjgtkiem:

— Zlozenia przez Obligatariusza zgdania natychmiastowego lub wcze$niejszego wykupu
Obligacji, kiedy za Dzien Ustalenia Praw do Swiadczen z Obligacji uznaje sie dzien
odpowiednio ztozenia zgdania natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu;

— otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzien Ustalenia Praw do Swiadczen z Obligagji
uznaje sie dzien otwarcia likwidacji Emitenta; oraz

— potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy
prawnej, jezeli podmiot, ktory wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu obligacji, nie
posiada uprawnien do ich emitowania, kiedy za Dzien Ustalenia Praw do Swiadczen
z Obligacji uznaje sie odpowiednio dzien potagczenia, podziatu lub przeksztatcenia formy
prawnej Emitenta;

.Dzien Ustalenia Stopy Procentowej” oznacza, o ile Regulacje Catalyst lub Regulacje KDPW
nie stanowig inaczej, dzien przypadajgcy na trzy Dni Robocze przed pierwszym dniem
Okresu Odsetkowego, w ktéorym ma obowigzywaé dana zmienna Stopa Procentowa.

,Dzien Wykupu” oznacza 22 czerwca 2022 roku;

Emitent”, ,Spdtka” oznacza spoétke Poznanskg Korporacje Budowlang PEKABEX S.A. z
siedzibg w Poznaniu, przy ul. Szarych Szeregow 27, 60-462 Poznan, wpisang do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
Poznan-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS: 109717;

GPW’” oznacza Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.;
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.Grupa” oznacza Emitenta oraz spotki zalezne Emitenta, ktoérych sprawozdania
konsolidowane sg ze sprawozdaniami Emitenta albo ktérych sprawozdania powinny by¢,
zgodnie z MSSF, konsolidowane ze sprawozdaniami Emitenta;

HKDPW" oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie
lub stosownie do kontekstu oznacza depozyt papieréw wartosciowych prowadzony przez
KDPW lub przez spotke, ktorej KDPW przekazata wykonywania czynnosci z zakresu zadan,
o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Obrocie;

Kwota do Zaptaty” oznacza wyrazong w PLN kwote rowng, w zaleznosci od okolicznosci,
Naleznosci Gtéwnej lub Kwocie Odsetek, ktorg Emitent jest zobowigzany zaptacic¢
Obligatariuszowi, zgodnie z Warunkami Emisji;

Kwota Odsetek” oznacza kwote odsetek naleznych od kazdej Obligacji za okres oraz w
wysokosci ustalonej zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji, obliczang w sposéb
okreslony w punkcie 3.4 Warunkéw Emisji oraz w punkcie 9.4.4 niniejszej Noty

MSSF” oznacza Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej publikowane
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (IASB — International
Accounting Standards Board), ktérych podstawa prawna zawarta jest w Rozporzgdzeniu
1606/2002 Parlamentu Europejskiego oraz Rady z dnia 19 lipca 2002 r. w sprawie
stosowania miedzynarodowych standardéw rachunkowosci oraz w aktach je
uzupetniajgcych;

,Naleznos$¢ Gtéwna” oznacza 1.000 PLN;

.Nota Informacyjna”, ,Nota” oznacza niniejszg Note Informacyjna;

LObligacje” oznacza obligacje serii A emitowane na podstawie Warunkéw Emisiji;

LObligatariusz” oznacza osobe, ktdrej przystugujg prawa z Obligacji, tj. posiadacza Rachunku
Papieréw Wartosciowych, na ktérym zarejestrowane zostaty Obligacje albo osobe wskazang
podmiotowi prowadzgcemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako osoba
uprawniona z Obligacji zapisanych na takim rachunku;

.Okres Odsetkowy” oznacza okres od 22.06.2018r. (wigcznie) do pierwszego Dnia Pfatnosci
Odsetek (z wylgczeniem tego dnia) oraz kazdy nastepny okres trwajgcy od Dnia Ptatnosci
Odsetek (wtacznie) do nastepnego Dnia Ptatnosci Odsetek (z wytaczeniem tego dnia), z
zastrzezeniem iz ostatni okres odsetkowy w ktorym nastgpit wczesniejszy wykup lub
natychmiastowy wykup Obligacji moze by¢ odpowiednio skrécony;

PLN” oznacza ztoty polski;

<Program Emisji’, ,Program” oznacza emitowanie przez Emitenta Obligacji, stosownie do
postanowien Umowy Programowej oraz na podstawie uchwat Emitenta, do tgcznej wartosci
nominalnej 80.000.000 PLN wyemitowanych i niewykupionych papierow diuznych w kazdym
czasie trwania programui;

Rachunek” oznacza Rachunek Papierow Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy;

.Rachunek Papieréw WartosSciowych” oznacza rachunek papierow wartosciowych
w rozumieniu Art. 4 ust.1 Ustawy o Obrocie;

<Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek papieréw wartosciowych w rozumieniu art. 8a
Ustawy o Obrocie;

Regulacie KDPW” oznaczajg obowigzujgce regulaminy, procedury i innego rodzaju
regulacje przyjete przez KDPW, okreslajgce sposéb prowadzenia przez KDPW systemu
depozytowo-rozliczeniowego, a w szczegolnosci regulamin Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych oraz Szczegolowe zasady dziatania Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych;
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.Regulacie Catalyst” oznaczajg obowigzujgce regulaminy, uchwaty, procedury i innego
rodzaju regulacje przyjete przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. lub
przez BondSpot S.A. okres$lajgce zasady alternatywnego systemu obrotu Catalyst;

.Regulamin ASO BondSpot” oznacza regulamin okreslajgcy zasady dziatania w
alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez BondSpot S.A.;

.Regulamin ASO GPW” oznacza regulamin okreslajgcy zasady dziatania w alternatywnym
systemie obrotu organizowanym przez GPW;

«Rozporzadzenie MAR” oznacza rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku oraz uchylajgce dyrektywe
2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
20003/125/WE i 2004/72/WE (Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014, ze zmianami)

LStopa Bazowa” oznacza stope bazowg ustalong zgodnie z punktami 3.5.2 - 3.5.4 Warunkéw
Emisiji;

Otopa Procentowa” oznacza zmienng stope procentowg obliczang zgodnie =z
postanowieniami punktu 3.5 (Ustalenie Stopy Procentowej), na podstawie ktérej obliczane
bedg Kwoty Odsetek od Obligaciji;

Suplement Emisyjny” oznacza suplement emisyjny stanowigcy zatgcznik nr 1 do Warunkow
Emisiji;

.Umowa Programowa” oznacza umowe z dnia 5 czerwca 2018 roku pomiedzy Emitentem
oraz Bankiem Polska Kasa Opieki S.A;

.Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach;

Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi;

Warunki Emisji” oznacza warunki emisji Obligacji serii A wyemitowanych przez Emitenta
w Dniu Emisji, ktérych dotyczy Nota Informacyjna;
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