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I. Czynniki ryzyka związane z emitentem i wprowadzanymi dłużnymi 
instrumentami finansowymi, w szczególności związane z sytuacją 
gospodarczą, majątkową i finansową emitenta i jego grupy kapitałowej 

 
Niniejszy rozdział zawiera informacje na temat czynników powodujących ryzyko dla nabywcy 
instrumentów finansowych objętych Notą Informacyjną, a w szczególności czynników związanych z 
sytuacją gospodarczą, majątkową i finansową Spółki. Poniższy spis nie ma charakteru zamkniętego, 
obejmuje najważniejsze czynniki, które według najlepszej wiedzy Spółki należy uwzględnić przy 
podejmowaniu decyzji inwestycyjnej. Opisane ryzyka, wraz z pozostałymi czynnikami, które ze 
względu na znacznie mniejsze prawdopodobieństwo oraz złożoność działalności gospodarczej Spółki 
nie zostały w niniejszej Nocie Informacyjnej opisane, mogą w skrajnych sytuacjach skutkować 
niezrealizowaniem założonych przez inwestora celów inwestycyjnych lub nawet utratą części 
zainwestowanego kapitału. 
 
Czynniki ryzyka związane z emitentem, w szczególności związane z sytuacją 
gospodarczą, majątkową i finansową emitenta i jego grupy kapitałowej 

1. Ryzyko związane z podstawową działalnością Emitenta 
 
Główny przedmiot działalności Emitenta skupia się na aktywności inwestycyjnej typu Venture 
Capital/Private Equity polegającej na nabywaniu udziałów lub akcji spółek z sektora małych i 
średnich przedsiębiorstw (MSP). W kręgu zainteresowania Emitenta są przede wszystkim podmioty 
znajdujące się we wczesnej fazie rozwoju, o stosunkowo niskich kapitałach własnych lecz 
funkcjonujących w branżach o dużej perspektywie wzrostu. Po dokonaniu inwestycji Emitent w 
późniejszym okresie wprowadza spółki ze swojego portfela do obrotu zorganizowanego na rynku 
regulowanym bądź w Alternatywnym Systemie Obrotu. Wybór ww. rynku uzależniony jest od stopnia 
rozwoju danej spółki. Działalność Emitenta w formie podmiotu inwestycyjnego typu Venture 
Capital/Private Equity wiąże się z podwyższonym ryzykiem inwestycyjnym. 
 
Emitent stara się ograniczać to ryzyko poprzez wnikliwą analizę biznesplanów przedsiębiorstw, w 
których zamierza dokonać inwestycji. Decyzje inwestycyjne Emitenta podejmowane są w oparciu o 
analizy dokonywane przez ekspertów Spółki posiadających doświadczenie z zakresu rynków 
finansowych, co dodatkowo ogranicza wystąpienie tego ryzyka. 

2. Ryzyko związane z inwestycjami Emitenta 
 

Działalność Emitenta w formie podmiotu inwestycyjnego typu Venture Capital/Private Equity wiąże 
się z podwyższonym ryzykiem inwestycyjnym. Emitent ogranicza to ryzyko poprzez wnikliwą analizę 
biznesplanów przedsiębiorstw, w których zamierza dokonać inwestycji, a także poprzez zapraszanie 
do współpracy kapitałowej inwestorów indywidualnych i instytucjonalnych. Partnerzy finansowi 
dobierani są pod kątem ich możliwości zaangażowania w przedsięwzięcie poprzez wniesienie przez 
nich kapitału, doświadczenie i kontakty biznesowe. Decyzje inwestycyjne Emitenta podejmowane są 
w oparciu o analizy dokonywane przez zespół ekspertów Spółki posiadających doświadczenie z 
zakresu rynków finansowych, co dodatkowo ogranicza wystąpienie tego ryzyka.  
 
Emitent inwestuje posiadane środki finansowe również w akcje spółek notowanych na rynku 
regulowanym. Poprawia to płynność posiadanego portfela inwestycyjnego, który nie opiera się  
wyłącznie na udziałach i akcjach podmiotów z rynku niepublicznego.  
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Emitent nie może zagwarantować, że poczynione przez niego inwestycje będą prowadzić do 
osiągania zakładanych celów co do wzrostu wartości posiadanych akcji (udziałów). Okoliczności takie 
mogą prowadzić do spadku efektywności poszczególnych inwestycji i niekorzystnie odbijać się na 
wyniku Emitenta. Nabycie udziałów lub akcji, które następnie okażą się trudne lub niemożliwe do 
zbycia przy satysfakcjonującej stopie zwrotu może w znaczący sposób wpłynąć na płynność 
Emitenta.  
 
Emitent ogranicza powyższe ryzyka stosując i systematycznie doskonaląc procedury oceny 
atrakcyjności poszczególnych inwestycji. Występowanie zdarzeń związanych ze spadkiem wartości 
nabywanych akcji lub udziałów, lub niekorzystnym przebiegiem działalności tych spółek może 
skutkować występowaniem istotnych strat na poszczególnych inwestycjach. Takie zjawiska mogą być 
źródłem obniżenia przychodów oraz zysku, spadku wartości aktywów Emitenta, a tym samym mogą 
pogarszać sytuację gospodarczą Emitenta. 

3. Ryzyko związane z płynnością portfela inwestycyjnego 
 

W większości inwestycji papiery wartościowe podmiotów, które znajdą się w portfelu inwestycyjnym 
Emitenta nie są w chwili ich nabywania notowane na żadnym rynku w obrocie zorganizowanym. W 
związku z tym przez okres od dnia transakcji zakupu przez Emitenta udziałów lub akcji do dnia 
wprowadzenia papierów wartościowych do obrotu, płynność posiadanych przez Emitenta aktywów 
finansowych jest ograniczona. W takich przypadkach może pojawić się ryzyko braku możliwości 
natychmiastowego zbycia posiadanych udziałów lub akcji. Podpisując umowy inwestycyjne Emitent 
częściowo minimalizuje to ryzyko poprzez wprowadzenie zapisów określających szczegółowy 
harmonogram realizacji projektu inwestycyjnego, w tym przede wszystkim daty planowanego 
upublicznienia.  
 
Na dzień publikacji Noty Informacyjnej ryzyko jest znacznie ograniczone z uwagi na fakt, iż jedynie 
około 3,5% portfela inwestycyjnego Emitenta stanowią papiery wartościowe spółek, które nie są 
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym. 

4. Ryzyko związane z pozyskiwaniem nowych spółek portfelowych 
 

Wzrost konkurencyjności podmiotów funkcjonujących na rynku Venture Capital/Private Equity oraz 
pogorszenie koniunktury na rynku kapitałowym może spowodować wystąpienie trudności w 
pozyskaniu nowych spółek do portfela inwestycyjnego Emitenta. Emitent uważa jednak, że 
oczekiwane ożywienie w gospodarce w powiązaniu z ograniczoną aktywnością sektora bankowego 
będzie determinowało potrzebę pozyskania przez spółki z sektora MSP jak i przede wszystkim typu 
„start-up”, środków na ich rozwój czy wręcz rozpoczęcie działalności. Dlatego ryzyko to nie 
determinuje dalszej działalności Emitenta, który traktuje poszczególne inwestycje w horyzoncie 
przynajmniej średnioterminowym. 
 

5. Ryzyko związane z ograniczoną ilością projektów inwestycyjnych spełniających 
wymagania Spółki 

 
Wyniki Emitenta są uzależnione od zdolności Zarządu i pracowników do nawiązania współpracy z 
podmiotami, które charakteryzują się wysokim potencjałem wzrostu oraz dają duże 
prawdopodobieństwo na osiągnięcie atrakcyjnych stóp zwrotu. Mimo wykorzystania szerokich 
kontaktów rynkowych Spółki istnieje ryzyko, że nie będzie ona w stanie pozyskać do portfela 
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wystarczającej liczby spółek spełniających oczekiwane kryteria jakościowe. Może wystąpić również 
ryzyko wyższych kosztów pozyskania nowych projektów.  
Wystąpienie powyższych ryzyk może pośrednio lub bezpośrednio wpływać na pogorszenie wyników 
finansowych Emitenta. 

6. Ryzyko płynności 
 
W działalności Emitenta występuje ryzyko płynności rozumiane jako przejściowy brak wystarczającej 
ilości środków pieniężnych lub aktywów płynnych. Emitent zarządza ryzykiem płynności poprzez 
zarządzanie działalnością, zawieranie i rozliczanie inwestycji według założonych planów płynności 
oraz poprzez utrzymywanie niezbędnej ilości rezerw środków płynnych. Emitent nie może 
gwarantować skuteczności tych działań. Niekorzystne zjawiska w obszarze ryzyka płynności mogą 
skutkować brakiem możliwości otwarcia nowych inwestycji, przejściowe obniżenie wypłacalności, 
konieczność uzyskania pomostowego finansowania o wyższym koszcie obsługi oraz powstawanie 
zaległości płatniczych. Okoliczności te mogą niekorzystnie wpłynąć na sytuację finansową, 
majątkową i gospodarczą Emitenta oraz perspektywy jego rozwoju, w szczególności poprzez 
ograniczenie przychodów, podwyższanie poziomu kosztów i spadek wartości aktywów Emitenta.  

7. Ryzyko braku kontroli nad spółkami portfelowymi 
 
Inwestycje portfelowe Emitenta nie są podstawą do powstawania stosunku dominacji w odniesieniu 
do podmiotów wchodzących w skład portfela inwestycyjnego. Emitent nie zakłada obejmowania 
pakietów większościowych w podmiotach wchodzących w skład portfela inwestycyjnego. Powstaje 
więc ryzyko iż, podejmowane decyzje gospodarcze przez osoby zarządzające poszczególnymi 
spółkami portfelowymi będą różniły się od strategii rozwoju i działania zakładanej przez Emitenta. 
W związku z tym potencjalni inwestorzy muszą liczyć się z możliwością, iż wyniki finansowe spółek 
portfelowych mogą ulegać zmianom, na które Emitent nie będzie miał wpływu. Taka sytuacja 
wpłynie bezpośrednio na wartość portfela inwestycyjnego Emitenta. Emitent powyższe ryzyko 
ogranicza poprzez odpowiednie zapisy w umowach inwestycyjnych oraz poprzez delegowanie do 
organów nadzoru spółek portfelowych własnych przedstawicieli.  

8. Ryzyko związane z utratą pracowników zajmujących stanowiska kierownicze 
 
Osoby zarządzające działalnością Emitenta posiadają wiedzę i doświadczenie w zakresie 
pozyskiwania i oceny projektów inwestycyjnych. Utrata pracowników zajmujących stanowiska 
kierownicze może wpłynąć w niekorzystny sposób na działalność prowadzoną przez Spółkę, 
zarówno w zakresie realizacji strategii inwestycyjnych, współpracy ze spółkami portfelowymi oraz 
uzyskiwanych wyników finansowych. 
Utrata kluczowych osób może niekorzystnie wpłynąć na dalszą działalność Emitenta, sytuację 
finansową, majątkową i gospodarczą Emitenta oraz perspektywy rozwoju Emitenta poprzez 
ograniczenie możliwości dokonywania nowych inwestycji oraz utrudnienie należytej obsługi 
inwestycji już poczynionych oraz wpływać na obniżenie przychodów, zysku a także na spadek 
wartości aktywów Emitenta. 

9. Ryzyko pogorszenia koniunktury w sektorze finansowym 
 

Rozwój sektora finansowego oraz wzrost aktywów zarządzanych przez Emitenta w dużej mierze 
zależy od koniunktury gospodarczej i związanego z tym zachowania rynków finansowych. 
Niepewność co do kształtowania się koniunktury w przyszłości nie gwarantuje utrzymania na 
wysokim poziomie rozwoju sektora finansowego w przyszłości. Dekoniunktura na rynkach 
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finansowych, mogłaby się przełożyć negatywnie na rozwój tego sektora wpływając istotnie na wyniki 
finansowe osiągane przez Emitenta. Powiązanie gospodarki Polski z gospodarkami innych krajów 
skutkuje szybkim przejściem zawirowań z jednej gospodarki na inne. Dobra koniunktura 
gospodarcza jest czynnikiem wspomagającym rozwój Spółki, natomiast zła koniunktura może 
doprowadzić do zmniejszenia dynamiki rozwoju Spółki. 

10. Ryzyko związane z koniunkturą na rynku giełdowym 
 
Działalność Emitenta jest ściśle związana z koniunkturą na rynkach kapitałowych, w tym szczególnie 
na rynku giełdowym. Sytuacja na rynku kapitałowym podlega wahaniom koniunkturalnym, w cyklu 
następujących po sobie faz wzrostu i faz spadku. Pogorszenie się koniunktury na tym rynku może 
spowodować obniżenie poziomu wyceny spółek portfelowych Emitenta oraz wpłynąć na 
pogorszenie się sytuacji finansowej Emitenta. Ze względu na coraz silniejsze globalne powiązania 
pomiędzy gospodarkami na sytuację polskiego rynku kapitałowego wpływają warunki 
makroekonomiczne występujące w innych krajach. 

11. Ryzyko zmienności przepisów prawnych 
 
Częsta nowelizacja przepisów na poziomie ustawowym oraz dokonywane interpretacje prawne 
powodują występowanie ryzyka związanego z otoczeniem prawnym Emitenta. Wskazać należy, że 
występują sytuacje, w których obowiązujące przepisy prawa są niespójne i ze sobą sprzeczne, co 
powoduje brak jasności w zakresie ich stosowania. Częste zmiany przepisów oraz równoległe 
funkcjonowanie różnych interpretacji przepisów prawa może mieć wpływ na prowadzenie 
działalności gospodarczej przez Emitenta. 

12. Ryzyko zmienności przepisów podatkowych 
 
Z punktu widzenia polskich przedsiębiorców istotnym zagrożeniem są zmiany przepisów 
podatkowych oraz częste rozbieżności w ich interpretacji. Praktyka organów skarbowych oraz 
orzecznictwo sądowe mają charakter niejednolity, wobec czego nie można bagatelizować ryzyka 
rozstrzygnięcia kwestii podatkowych przez organy podatkowe odmiennie niż przez spółki Emitenta. 
W związku z takim stanem rzeczy istnieje poważne ryzyko nałożenia na Spółkę oraz spółki 
portfelowe znacznych zobowiązań podatkowych. Opisywane ryzyko jest potęgowane przez 
konieczność dostosowania polskiego prawa podatkowego do przepisów prawa wspólnotowego. 
Mając na uwadze specyfikę polskiego prawa podatkowego oraz dodatkowo konieczność jego 
harmonizacji z prawem wspólnotowym ryzyko niestabilnego otoczenia podatkowego wzrasta. 
Opisana powyżej sytuacja może wywierać negatywny wpływ na działalność Emitenta oraz jej sytuację 
finansową. 
 
Czynniki ryzyka związane z wprowadzanymi dłużnymi instrumentami finansowymi 

13. Ryzyko związane z nie wprowadzeniem obligacji do obrotu oraz zawieszeniem 
obrotu obligacjami Emitenta w Alternatywnym Systemie Obrotu 

 
Decyzję o wprowadzeniu obligacji do obrotu podejmuje GPW na wniosek Emitenta. W przypadku 
zaistnienia zagrożenia bezpieczeństwa obrotu instrumentami finansowymi lub zagrożony jest  interes 
inwestorów, zgodnie z art.  78 ust. 2 Ustawy o obrocie, GPW na żądanie KNF wstrzymuje 
wprowadzenie obligacji do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu lub wstrzymuje rozpoczęcie 
obrotu instrumentami finansowymi na okres nie dłuższy niż 10 dni.  
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Zawieszenie obrotu obligacjami na okres nie dłuższy niż 3 miesiące jest możliwe, zgodnie z § 11 
Regulaminu ASO, jeżeli: 

o Emitent złożył stosowny wniosek 
o GPW uzna, że wymaga tego interes i bezpieczeństwo uczestników obrotu 

W przypadkach określonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrót 
instrumentami finansowymi na okres nie dłuższy niż miesiąc (§ 11 ust. 2 Regulaminu ASO). 
 
Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu może zawiesić obrót obligacjami na podstawie §17c 
ust. 1 Regulaminu ASO jeżeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepisów obowiązujących w 
Alternatywnym Systemie Obrotu. W przypadku naruszenia zasad obowiązujących w Alternatywnym 
Systemie Obrotu, Organizator ASO może: 

o upomnieć Emitenta, 
o nałożyć na Emitenta karę pieniężną w wysokości do 50.000 PLN. 

 
Na podstawie §17c ust. 3 pkt. 2 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu 
może zawiesić obrót obligacjami w przypadku gdy emitent nie wykonuje nałożonej na niego kary lub 
pomimo jej nałożenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisów obowiązujących w alternatywnym 
systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienależycie wykonuje obowiązki określone w Regulaminie 
ASO. 
 
Zgodnie z zapisem art. 78 ust. 3 w przypadku gdy obrót określonymi instrumentami finansowymi jest 
dokonywany w okolicznościach wskazujących na możliwość zagrożenia prawidłowego 
funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeństwa obrotu dokonywanego w tym 
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesów inwestorów, na żądanie Komisji, firma 
Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu zawiesza obrót tymi instrumentami finansowymi na 
okres nie dłuższy niż miesiąc. 
 
Nie ma podstaw do przypuszczeń, że taka sytuacja może zdarzyć się w przyszłości w odniesieniu do 
Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich obligacji notowanych na Catalyst. 

14. Ryzyko związane z przyszłym kursem i płynnością obligacji 
 

Nabywca obligacji musi zdawać sobie sprawę, że po wprowadzeniu Obligacji do obrotu w 
Alternatywny Systemie Obrotu na rynku Catalyst kurs Obligacji kształtuje się pod wpływem relacji 
popytu i podaży, która jest wypadkową wielu czynników i trudno przewidywalnych zachowań 
inwestorów. Na te zachowania wpływają różne czynniki, również niezwiązane z wynikami 
działalności Emitenta i jego sytuacją finansową oraz czynniki niezależne od Emitenta, jak sytuacja na 
rynkach światowych, sytuacja makroekonomiczna Polski i regionu. Obligatariusze powinni mieć 
świadomość, iż notowania Obligacji mogą znacznie odbiegać od ceny emisyjnej Obligacji. W 
przypadku znacznego wahania kursów Obligatariusze mogą być narażeni na niezrealizowanie 
zaplanowanego zysku. 
Należy również brać pod uwagę ryzyko związane z ograniczoną płynnością Obligacji w 
Alternatywnym Systemie Obrotu. Może to skutkować brakiem możliwości zbycia Obligacji w 
spodziewanym czasie i po satysfakcjonującej inwestora cenie. 

15. Ryzyko związane z wykluczeniem obligacji Emitenta z obrotu na rynku Catalyst 
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Zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie instrumentami finansowymi oraz Regulaminem 
Alternatywnego Systemu Obrotu może wystąpić ryzyko wykluczenia obligacji Emitenta z obrotu na 
rynku Catalyst.  
 
Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu może wykluczyć 
instrumenty finansowe z obrotu: 

o na wniosek Emitenta, z zastrzeżeniem możliwości uzależnienia decyzji w tym zakresie od 
spełnienia przez Emitenta dodatkowych warunków, 

o jeżeli uzna, że wymaga tego interes i bezpieczeństwo uczestników obrotu, 
o wskutek ogłoszenia upadłości Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sąd wniosku o 

ogłoszenie upadłości z powodu braku środków w majątku Emitenta na zaspokojenie 
kosztów postępowania, 

o wskutek otwarcia likwidacji Emitenta, 
o wskutek podjęcia decyzji o połączeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub 

przekształceniu, przy czym wykluczenie instrumentów finansowych z obrotu może 
nastąpić odpowiednio nie wcześniej niż z dniem połączenia, dniem podziału 
(wydzielenia) albo z dniem przekształcenia. 

 
Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty 
finansowe z obrotu w alternatywnym systemie: 

o w przypadkach określonych przepisami prawa, 
o jeżeli zbywalność tych instrumentów stała się ograniczona, 
o w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentów, 
o po upływie 6 miesięcy od dnia uprawomocnienia się postanowienia o ogłoszeniu 

upadłości Emitenta, obejmującej likwidację jego majątku, lub postanowienia o oddaleniu 
przez sąd wniosku o ogłoszenie tej upadłości z powodu braku środków w majątku 
Emitenta na zaspokojenie kosztów postępowania. 

 
W przypadku, jeżeli Emitent nie wykonuje nałożonej na niego kary lub pomimo jej nałożenia nadal 
nie przestrzegą zasad i przepisów obowiązujących w Alternatywnym Systemie Obrotu lub nie 
wykonuje lub nienależycie wykonuje obowiązki określone w § 17 Regulaminu ASO, Organizator 
Alternatywnego Systemu Obrotu może: 

o nałożyć na Emitenta karę pieniężną 
o zawiesić obrót instrumentami finansowymi Emitenta 
o wykluczyć instrumenty finansowe Emitenta z obrotu 

 
Wykluczenie instrumentów finansowych z obrotu może nastąpić również na podstawie art. 78 ust. 4 
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy obrót instrumentami finansowymi 
zagraża w sposób istotny prawidłowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub 
bezpieczeństwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje 
naruszenie interesów inwestorów. Żądanie dotyczące wykluczenia zgłasza Komisja Nadzoru 
Finansowego podając niezwłocznie do wiadomości informacje o takim wystąpieniu. 
Obecnie nie ma podstaw do przypuszczeń, że taka sytuacja może zdarzyć się w przyszłości w 
odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich obligacji notowanych na Catalyst. 
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16. Ryzyko związane z możliwością nałożenia na Emitenta kar administracyjnych za 
niewykonywanie lub nieprawidłowe wykonanie obowiązków wynikających z 
przepisów prawa 

 
Za niewykonywanie obowiązków wynikających z przepisów prawa, a w szczególności obowiązków 
wynikających z Ustawy o ofercie publicznej, Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi Komisja 
Nadzoru Finansowego może nałożyć kary administracyjne na Emitenta. Wskazane w zdaniu 
poprzednim sankcje wynikają z art. 96 i 97 Ustawy o ofercie publicznej oraz z art. 169 – 174 Ustawy 
o obrocie instrumentami finansowymi. 
 
Maksymalna wysokość kary pieniężnej, jaka zgodnie z Ustawą o obrocie instrumentami finansowymi 
nałożona na Emitenta, mogłaby wynosić 1.000.000 PLN. 
Zarząd Emitenta oświadcza, że nieznane są mu fakty, zdarzenia oraz okoliczności, które mogłyby 
skutkować nałożeniem na Emitenta sankcji administracyjnych, o których mowa powyżej. 

17. Ryzyko niewypłacania odsetek od obligacji oraz ryzyko związane z 
niewykupieniem obligacji w terminie wykupu 

 
Zgodnie z warunkami emisji Obligacji Emitent zobowiązany jest do wykupu Obligacji w Dniu 
Wykupu poprzez wypłatę Obligatariuszom środków pieniężnych w wysokości równej wartości 
nominalnej Obligacji i liczby Obligacji. Emitent zobowiązał się także do wypłaty kwoty odsetek od 
Obligacji w ustalonych, w warunkach emisji, terminach i wysokości. Nie można jednak wykluczyć 
ryzyka niewywiązania się przez Emitenta ze swoich zobowiązań wobec Obligatariuszy. 

II. Cel emisji dłużnych instrumentów finansowych 
 
Cel emisji obligacji nie został określony. 

III. Określenie rodzaju emitowanych dłużnych instrumentów finansowych 
 
Emitowane instrumenty dłużne są dwuletnimi obligacjami na okaziciela serii D. 

IV. Wielkość emisji 
 
Przedmiotem emisji było nie więcej niż 8.000 (słownie: osiem tysięcy) Obligacji zwykłych na 
okaziciela serii D o łącznej wartości nominalnej nie większej niż 8.000.000 (słownie: osiem milionów) 
zł. 
W dniu 29 lipca 2014 r. Zarząd Emitenta dokonał przydziału 4.000 (słownie: czterech tysięcy) 
Obligacji o łącznej wartości 4.000.000 (słownie: cztery miliony) zł. 

V. Wartość nominalna i cena emisyjna dłużnych instrumentów 
finansowych  

 
Wartość nominalna oraz cena emisyjna jednej obligacji są równe i wynoszą:  1.000 zł. 
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VI. Informacje o wynikach subskrypcji lub sprzedaży dłużnych 
instrumentów finansowych będących przedmiotem wniosku o 
wprowadzenie: 

 
1. Data rozpoczęcia subskrypcji:      14 lipca 2014 r. 

 
2. Data zakończenia subskrypcji:     28 lipca 2014 r. 

 
3. Data przydziału instrumentów finansowych:    29 lipca 2014 r.  

 
4. Liczba instrumentów finansowych objętych subskrypcją:  8.000 szt. 

 
5. Stopy redukcji w poszczególnych transzach:    nie dotyczy 

 
6. Liczby instrumentów finansowych, które zostały przydzielone w ramach przeprowadzonej 

subskrypcji:        
 
W ramach przeprowadzonej subskrypcji przydzielono 4.000 szt. Obligacji serii D 

 
7. Ceny, po jakiej instrumenty finansowe były nabywane:   

 
Obligacje były nabywane po 1.000 zł każda. 

 
8. Liczba osób, które złożyły zapisy na instrumenty finansowe objęte subskrypcją:  

 
Na obligacje objęte subskrypcją zapisy złożyło 20 osób fizycznych i 2 osoby prawne. 

 
9. Liczba osób, którym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej 

subskrypcji: 
 
W ramach przeprowadzonej subskrypcji Obligacje przydzielono 20 osobom fizycznym i 2 
osobom prawnym. 

 
10. Nazwy (firmy) subemitentów, którzy objęli instrumenty finansowe w ramach wykonywania 

umów o subemisję, z określeniem liczby papierów wartościowych, które objęli:      
 

nie dotyczy 
 

11. Łączne określenie wysokości kosztów, które zostały zaliczone do kosztów emisji wyniosły 45 370 
zł (słownie: czterdzieści piec tysięcy trzysta siedemdziesiąt złotych), w tym: 
 
a) Koszt przygotowania i przeprowadzenia oferty: 45 370,00 zł 
b) koszt wynagrodzenia subemitentów, dla każdego oddzielnie: 0 zł 
c)  koszt sporządzenia noty informacyjnej, z uwzględnieniem kosztów doradztwa: 0 zł 
d) koszt promocji oferty: 0 zł 
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W sprawozdaniu finansowym Emitenta koszty przygotowania i przeprowadzenia emisji obligacji 
ujęte zostały w pozycji Inne Koszty Finansowe, w okresie w którym obligacje zostały 
przydzielone. 

VII. Warunki wykupu i warunki wypłaty oprocentowania dłużnych 
instrumentów finansowych. 

 

1. Warunki wykupu Obligacji: 
 
Wykup Obligacji zostanie przeprowadzony w Dniu Wykupu Obligacji, tj. 01 sierpnia 2016 roku 
poprzez wypłatę Obligatariuszom kwoty w wysokości równej wartości nominalnej Obligacji, tj. 
1.000,00 zł za każdą Obligację.  
Podstawą naliczenia i spełnienia świadczenia będzie liczba Obligacji na rachunku papierów 
wartościowych Obligatariusza z upływem dnia ustalenia prawa do otrzymania świadczenia z tytułu 
wykupu, przypadającego na 6 (sześć) dni roboczych przed Dniem Wykupu, czyli na dzień 22 lipca 
2016 roku. 
Wykup Obligacji zostanie dokonany poprzez uznanie rachunku pieniężnego służącego do obsługi 
rachunku papierów wartościowych Obligatariusza kwotą równa iloczynowi liczby Obligacji oraz 
wartości nominalnej jednej Obligacji. 
 

2. Warunki wypłaty oprocentowania: 
 
Posiadaczom Obligacji będzie wypłacany kupon w zmiennej wysokości, stały w Okresie 
Odsetkowym. Stawką Referencyjną kuponu jest 6-miesięczna stopa procentowa WIBOR (WIBOR 
6M) ustalana dla każdego Okresu Odsetkowego na fixingu 7 dni roboczych przed rozpoczęciem 
danego Okresu Odsetkowego. Do stawki referencyjnej doliczana będzie Marża w wysokości: 6,00%. 
Wysokość kuponu będzie obliczana na podstawie rzeczywistej liczby dni w Okresie Odsetkowym i 
przy założeniu 365 dni w roku. Odsetki będą naliczane począwszy od Dnia Emisji (z wyłączeniem 
tego dnia) do Dnia Wykupu (łącznie z tym dniem) i będą wypłacane co sześć miesięcy w dniu 
następującym po zakończeniu okresu odsetkowego. W przypadku, gdy dzień płatności przypada w 
dniu wolnym od pracy płatność następuje w pierwszym dniu roboczym następującym po tym dniu. 
Podstawą naliczenia i spełnienia świadczenia będzie liczba Obligacji na rachunku papierów 
wartościowych Obligatariusza z upływem wskazanego w Tabeli 1. dnia ustalenia prawa do 
otrzymania świadczenia z tytułu wypłaty odsetek. 
Wysokość kuponu dla jednej Obligacji będzie ustalona każdorazowo zgodnie ze wzorem: 

����� = 	
(	
��
	6� + 6,00%)

100%
	 ∙ 	
������	���	�	���� 	��!"#�"	��#"$���� 

365
	 ∙ 	1	000	�ł 

Informacje dotyczące kolejnych płatności kuponowych przedstawia poniższa tabela: 

Tabela 1. Terminarz płatności kuponowych. 

Nr Okresu 
Odsetkowego 

Data Ustalenia 
Wysokości 

Stawki 
Referencyjnej 

Pierwszy dzień 
Okresu 

Odsetkowego 

Data Ustalenia 
Prawa Do 
Odsetek 

Dzień płatności 
odsetek 

Liczba dni w 
Okresie 

Odsetkowym 
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1 2014-07-22 2014-07-31 2015-01-22 2015-01-30 183 

2 2015-01-21 2015-01-30 2015-07-23 2015-07-31 182 

3 2015-07-22 2015-07-31 2016-01-21 2016-01-29 182 

4 2016-01-20 2016-01-29 2016-07-22 2016-08-01 185 
 

W przypadku, gdy Stawka Referencyjna nie będzie mogła być ustalona w Dacie Ustalenia Wysokości 
Stawki Referencyjnej wskazanym w Tabeli 1. powyżej, zostanie ona ustalona w oparciu o stawkę 
referencyjną ustaloną w najbliższym dniu roboczym bezpośrednio poprzedzającym tą Datę Ustalenia 
Wysokości Stawki Referencyjnej. 
 
W przypadku, gdy dana Data Ustalenia Praw Do Odsetek wskazana w Tabeli 1. powyżej nie będzie 
przypadała w dniu roboczym lub będzie przypadała na mniej niż 6 dni roboczych przed najbliższym 
Ostatnim Dniem danego Okresu Odsetkowego wskazanego w Tabeli 1 powyżej, prawa do odsetek 
zostaną ustalone w oparciu o dzień roboczy przypadający na 6 dni roboczych przed ostatnim dniem 
danego Okresu Odsetkowego. 
 
Wypłata odsetek zostanie dokonana poprzez uznanie rachunku pieniężnego służącego do obsługi 
rachunku papierów wartościowych Obligatariusza. 
 

3. Warunki wykupu Obligacji na żądanie Obligatariusza: 

W przypadku wystąpienia którejkolwiek z następujących okoliczności w okresie od Dnia Emisji do 
Dnia Wykupu Obligacji Emitent zobowiązany jest, na żądanie Obligatariusza, na warunkach 
określonych w Warunkach Emisji Obligacji, dokonać przedterminowego wykupu posiadanych przez 
danego Obligatariusza Obligacji: 

a) nie wypełnienie w terminie, w całości lub w części, jakichkolwiek zobowiązań wynikających z 
jakichkolwiek dłużnych papierów wartościowych wyemitowanych przez Emitenta, 

b) naruszenia warunków umowy kredytu lub pożyczki zawartej przez Emitenta z jakimikolwiek 
instytucjami finansowymi skutkujące nastąpieniem natychmiastowej wymagalności tej pożyczki 
lub kredytu, 

c) niewywiązywanie się Emitenta z obowiązku udostępnienia Obligatariuszom rocznych 
sprawozdań finansowych wraz z opinią biegłego rewidenta w terminie 6 miesięcy od 
zakończenia danego roku obrotowego lub sprawozdań półrocznych w terminie 3 miesięcy od 
końca pierwszego półrocza danego roku obrotowego, 

d) wykluczenie akcji Emitenta z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW, 
e) otwarcie Postępowania Upadłościowego w stosunku do Emitenta lub złożenie przez Zarząd 

Emitenta wniosku o jego upadłość likwidacyjną lub układową, 
f) otwarcie Postepowania Upadłościowego lub złożenie wniosku o upadłość likwidacyjna bądź 

układową przez zarządy co najmniej dwóch spółek, w których Emitent posiada akcje lub 
udziały stanowiące co najmniej 33 % (słownie: trzydzieści trzy procent) udziału w kapitale 
zakładowym lub dające prawo do 33 % (słownie: trzydziestu trzech procent) głosów na 
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy lub zgromadzeniu wspólników.  

g) wydanie prawomocnego orzeczenia przez sąd powszechny lub wykonanie ostatecznej decyzji 
administracyjnej nakazujące Emitentowi lub podmiotom w których emitent posiada akcje lub 
udziały stanowiące co najmniej 33 % (słownie: trzydzieści trzy procent) udziału w kapitale 
zakładowym lub dające prawo do 33 % (słownie: trzydziestu trzech procent) głosów na 
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walnym zgromadzeniu akcjonariuszy lub zgromadzeniu wspólników, zapłatę kwot, których 
suma przekroczy łącznie 5.000.000,00 (słownie: pięć milionów) PLN, 

h) niewypełnienie obowiązku złożenia prawidłowego i opłaconego wniosku o ustanowienie 
zabezpieczenia roszczeń Obligatariuszy wynikających z niniejszej emisji Obligacji poprzez 
ustanowienie na rzecz Obligatariuszy hipoteki lub hipotek określonych szczegółowo w pkt. 18 
Warunków Emisji Obligacji w terminie miesiąca od Dnia Emisji, 

i) brak ustanowienia zabezpieczenia roszczeń Obligatariuszy poprzez ustanowienie hipoteki lub 
hipotek zgodnie z pkt. 18 Warunków Emisji Obligacji w terminie do trzech miesięcy od Dnia 
Emisji, 

j) zaciąganie nowych zobowiązań z tytułu emisji obligacji, o terminie wykupu przypadającym 
przed Dniem Wykupu Obligacji o łącznej wartości nominalnej przekraczającej kwotę 
5.000.000,00 (słownie: pięć milionów) PLN. 

Emitent zobowiązany jest do przekazywania informacji o wystąpieniu powyższych okoliczności oraz 
o wynikającym z tego prawie do wcześniejszego wykupu w trybie przewidzianym w pkt. 20. 
Niedopełnienie tego obowiązku jest również podstawą żądania przedterminowego wykupu obligacji 
posiadanych przez danego Obligatariusza zgodnie z trybem przewidzianym w pkt. 15 Warunków 
Emisji Obligacji. 

Zawiadomienie O Wymagalności będzie skuteczne jeżeli zostanie dostarczone Emitentowi do 10 
dnia roboczego po dniu przekazania informacji wskazanych w pkt. 15.3 Warunków Emisji Obligacji. 
W przypadku nieprzekazania informacji zgodnie z pkt. 15.4 Warunków Emisji Obligacji, 
Obligatariusze mają prawo żądania przedterminowego wykupu Obligacji do Dnia Wykupu. Wraz z 
przesyłaniem Zawiadomienia O Wymagalności, Obligatariusz złoży świadectwo depozytowe 
dotyczące posiadanych Obligacji. 

W przypadku wypełnienia przez Emitenta obowiązku z pkt. 15.4 Warunków Emisji Obligacji, Dzień 
Spłaty przypadnie nie później niż w 25 dniu roboczym od dnia przekazania informacji o okoliczności 
określonych w  pkt. 15.3 Warunków Emisji Obligacji . W przypadku niewypełnienia przez Emitenta 
obowiązku określonego w pkt. 15.4  Warunków Emisji Obligacji, Dzień Spłaty przypadnie nie 
później niż w 25 dniu roboczym od otrzymania przez Emitenta Zawiadomienia O Wymagalności. 
Opcja Przedterminowego Wykupu na Żądanie Obligatariusza zostanie zrealizowana poprzez uznanie 
rachunku pieniężnego służącego do obsługi rachunku papierów wartościowych Obligatariusza. 

Opcja przedterminowego wykupu realizowana będzie zgodnie z zasadami KDPW. Powyższe zapisy 
dotyczące trybu i terminów składania Zawiadomienia o Wymagalności, nie zwalniają Obligatariusza 
od składania odpowiednich oświadczeń i dokonywania odpowiednich czynności zgodnie                    
z regulacjami KDPW. 

VIII. Wysokość i forma zabezpieczenia Obligacji 
 

Zabezpieczenie Obligacji stanowi hipoteka, ustanowiona na pierwszym miejscu hipotecznym, na 
nieruchomości gruntowej zabudowanej budynkami przemysłowymi, zlokalizowana w miejscowości 
Zielona Góra w rejonie ul. Sulechowskiej 4, stanowiącej działkę gruntu nr 120/54 o powierzchni 
1,1486 ha, dla której prowadzona jest przez Wydział Ksiąg Wieczystych Sądu Rejonowego w Zielonej 
Górze księga wieczysta o numerze KW ZG1E/00075525/8. Wartość nieruchomości określona w 
operacie szacunkowym sporządzonym przez biegłego według stanu na dzień 11 czerwca 2014 roku 
wynosi 18.284.000,00 (słownie: osiemnaście milionów dwieście osiemdziesiąt cztery tysięcy) PLN. 
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Właścicielem nieruchomości jest Landex spółka z ograniczoną odpowiedzialnością spółka 
komandytowo-akcyjna. Emitent zawarł z wyżej wymienioną spółką porozumienie umożliwiające 
ustanowienie zabezpieczenia na rzecz Obligatariuszy serii D. 
 
Skan operatu szacunkowego opisanej powyżej nieruchomości stanowi Załącznik nr. 5 Noty 
Informacyjnej. 

IX. Wartość zaciągniętych zobowiązań na ostatni dzień kwartału 
poprzedzającego udostępnienie propozycji nabycia oraz perspektywy 
kształtowania zobowiązań emitenta do czasu całkowitego wykupu 
Obligacji 

 
Wartość zobowiązań i rezerw na zobowiązania Emitenta na dzień 30 czerwca 2014 r. wynosiła 
szacunkowo ok. 48,82 mln zł (słownie: czterdzieści osiem milionów osiemset dwadzieścia tysięcy 
złotych). 
 
Do czasu wykupu Obligacji Emitent planuje utrzymywać poziom zobowiązań na poziomie 
bezpiecznym dla prowadzonej działalności gospodarczej. 

X. Dane umożliwiające potencjalnym nabywcom dłużnych instrumentów 
finansowych orientację w efektach przedsięwzięcia, które ma być 
sfinansowane z emisji dłużnych instrumentów finansowych, oraz 
zdolność emitenta do wywiązywania się z zobowiązań wynikających z 
dłużnych instrumentów finansowych, jeżeli przedsięwzięcie jest 
określone 

 

Nie dotyczy 

XI. Zasady przeliczania wartości świadczenia niepieniężnego na 
świadczenie pieniężne 

 

Nie dotyczy 

XII. Wycena hipoteki dokonana przez uprawniony podmiot 
 

Wycenę nieruchomości stanowiącej działkę gruntu nr 120/54 o powierzchni 1,1486 ha, dla której 
prowadzona jest przez Wydział Ksiąg Wieczystych Sądu Rejonowego w Zielonej Górze księga 
wieczysta o numerze KW ZG1E/00075525/8, będącej zabezpieczeniem wyemitowanych Obligacji, 
wykonał Rzeczoznawca Majątkowy mgr inż. Marek Łuczak, nr uprawnień 1632. Wartość 
nieruchomości określona w operacie szacunkowym sporządzonym na dzień 11 czerwca 2014 roku 
wynosi 18.284.000,00 (słownie: osiemnaście milionów dwieście osiemdziesiąt cztery tysięcy) zł.  
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Skan operatu szacunkowego opisanej powyżej nieruchomości stanowi Załącznik nr. 5 Noty 
Informacyjnej. 

XIII. Informacje dotyczące emisji Obligacji zamiennych na akcje 
 

Nie dotyczy 

XIV. Informacje dotyczące emisji obligacji z prawem pierwszeństwa 
 

Nie dotyczy 

XV. Załączniki: 
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1. Odpis z Krajowego Rejestru Sądowego właściwego dla Emitenta 
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2. Ujednolicony aktualny tekst statutu emitenta 
 

 

STATUT 
Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne Spółka Akcyjna 

(zaktualizowany na podstawie Uchwały nr 6 Nadzwycza jnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy 
Powszechnego Towarzystwa Inwestycyjnego Spółka Akcyjn a z siedzib ą w Poznaniu z dnia 05 grudnia 

2011 roku) 
 

Postanowienia ogólne 
§ 1 

1. Wspólnicy Spółki Przekształcanej - Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne spółka 
z ograniczoną odpowiedzialnością z siedzibą w Poznaniu, wpisanej do rejestru 
przedsiębiorców pod numerem KRS 0000050407 niniejszym oświadczają, iż 
zgodnie z przyjętym w dniu 28 sierpnia 2008r. planem przekształcenia oraz na 
podstawie art. 556 Kodeksu spółek handlowych podpisują Statut spółki 
przekształconej, przy niniejszej czynności działając jako jej założyciele.----------------- 
2. Firma Spółki brzmi: Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne Spółka Akcyjna. -------- 
3. Spółka może używać w obrocie skrótu: Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne 
S.A. -------------------------------------------------------------------------------------------------------- 
4. Siedzibą Spółki jest miasto Poznań. ------------------------------------------------------------- 

§ 2 
1. Czas trwania Spółki jest nieograniczony. -------------------------------------------------------- 
2. Spółka działa na terenie Rzeczypospolitej Polskiej oraz za granicą. --------------------- 
3. Spółka może powoływać własne oddziały w kraju i poza jego granicami, 
przystępować do już istniejących podmiotów gospodarczych oraz tworzyć nowe w 
oparciu o przepisy prawa. --------------------------------------------------------------------------- 

 
Przedmiot działalno ści 

§ 3 
Przedmiotem działalności Spółki jest: -------------------------------------------------------------------- 
1. 64.20.Z - Działalność holdingów finansowych, ----------------------------------------------- 
2. 64.30.Z - Działalność trustów, funduszów i podobnych instytucji, ----------------------- 
3. 64.92.Z - Pozostałe formy udzielania kredytów, --------------------------------------------- 
4. 64.99.Z - Pozostała finansowa działalność usługowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, 
z wyłączeniem ubezpieczeń i funduszów emerytalnych, ------------------------------------------------- 
5. 66.11.Z - Zarządzanie rynkami finansowymi, ------------------------------------------------------ 
6. 66.12.Z - Działalność maklerska związana z rynkiem papierów wartościowych i 
towarów giełdowych, ----------------------------------------------------------------------------------------------- 
7. 66.19.Z - Pozostała działalność wspomagająca usługi finansowe, z wyłączeniem 
ubezpieczeń i funduszów emerytalnych, --------------------------------------------------------------------- 
8. 66.30.Z - Działalność związana z zarządzaniem funduszami, -------------------------------- 
9. 68.10.Z - Kupno i sprzedaż nieruchomości na własny rachunek, ------------------------ 
10. 68.20.Z - Wynajem i zarządzanie nieruchomościami własnymi lub dzierżawionymi, 
11. 68.31.Z - Pośrednictwo w obrocie nieruchomościami, ------------------------------------- 
12. 70.10.Z - Działalność firm centralnych (head offices) i holdingów, z wyłączeniem 
holdingów finansowych, -------------------------------------------------------------------------------------- 
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13. 70.22.Z - Pozostałe doradztwo w zakresie prowadzenia działalności gospodarczej i 
zarządzania. ---------------------------------------------------------------------------------------------------- 

§ 4 
Istotna zmiana przedmiotu działalności Spółki jest dopuszczalna bez konieczności 
wykupu akcji tych akcjonariuszy, którzy nie zgadzają się na zmianę, o ile uchwała 
Walnego Zgromadzenia w tej sprawie zostanie podjęta większością 2/3 (dwóch 
trzecich) oddanych głosów przy obecności osób przedstawiających co najmniej 
połowę kapitału zakładowego. -------------------------------------------------------------------------- 

 
Kapitał zakładowy i akcje 

§ 5 
1. Kapitał zakładowy wynosi 14.500.000,00 zł (czternaście milionów pięćset tysięcy 
złotych). --------------------------------------------------------------------------------------------------- 
2. Kapitał zakładowy spółki dzieli się na: 
a. 11.000.000 (jedenaście milionów) akcji na okaziciela serii A o wartości 
nominalnej 1,00 (jeden) złoty każda o numerach od 00000001 do 11000000; - 
b. 1.000.000 (jeden milion) akcji na okaziciela serii B o wartości nominalnej 1,00 
(jeden) złoty każda, o numerach od 0000001 do 1000000. ------------------------- 
Statut Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne S.A. Str ona 3 
c. 1.000.000 (jeden milion) akcji na okaziciela serii C o wartości nominalnej 1,00 
(jeden) złoty każda, o numerach od 0000001 do 1000000. ------------------------- 
d. 1.500.000 (jeden milion pięćset tysięcy) akcji na okaziciela serii D o wartości 
nominalnej 1,00 (jeden) złoty każda, o numerach od 0000001 do 1500000. --- 
3. Akcje serii A wydane zostały w zamian za udziały w spółce Powszechne 
Towarzystwo Inwestycyjne spółka z ograniczoną odpowiedzialnością, która to 
spółka została przekształcona w spółkę akcyjną zgodnie z przepisami Kodeksu 
spółek handlowych i pokryte zostały majątkiem Spółki Przekształcanej, wobec 
czego kwota wpłacona na pokrycie kapitału zakładowego, który wynosi 
11.000.000,00 zł (jedenaście milionów złotych) wpłacona została w całości. ---------- 
4. Kapitał zakładowy może być podwyższony w drodze emisji nowych akcji. ------------- 
5. Podwyższenie kapitału zakładowego może nastąpić przez przeniesienie do niego z 
kapitału zapasowego kwoty określonej przez Walne Zgromadzenie i nieodpłatne 
wydanie akcji dotychczasowym akcjonariuszom, proporcjonalnie do liczby 
posiadanych przez nich akcji. ----------------------------------------------------------------------- 
6. Akcje są emitowane w seriach oznaczonych kolejnymi literami alfabetu. –------------ 

§ 5a 
1. Określa się wartość nominalną warunkowego podwyższenia kapitału zakładowego 
Spółki na kwotę nie mniejszą niż 1.000.000 zł (jeden milion złotych) i nie większą 
niż 2.000.000 zł (dwa miliony złotych). ----------------------------------------------------------- 
2. Warunkowe podwyższenie kapitału zakładowego następuje w drodze emisji 
nowych akcji zwykłych na okaziciela serii D o wartości nominalnej 1,00 zł (jeden 
złoty) każda, w liczbie nie mniejszej niż 1.000.000 (jeden milion) i nie większej niż 
2.000.000 (dwa miliony). ----------------------------------------------------------------------------- 
3. Akcje serii D mogą zostać objęte przez uprawnionych z warrantów subskrypcyjnych 
emitowanych na podstawie uchwały nr 5 (pięć) Nadzwyczajnego Walnego 
Zgromadzenia spółki Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne S.A. z dnia 
05.12.2011r. w sprawie emisji warrantów subskrypcyjnych z wyłączeniem prawa 
poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spółki. 

§ 6 
1. Akcje podlegają umorzeniu na mocy uchwały Walnego Zgromadzenia 
Akcjonariuszy (umorzenie przymusowe) w przypadku: -------------------------------------- 
a. uchwalenia obniżenia kapitału zakładowego, --------------------------------------------------- 
b. nabycia przez Spółkę własnych akcji w drodze egzekucji swoich roszczeń, których 
nie można zaspokoić z innego majątku, ---------------------------------------------------------- 
c. na wniosek i za zgodą akcjonariusza, któremu przysługują, w drodze ich nabycia 



Nota Informacyjna dla Obligacji PTI S.A. seria D 
 

 

 
 

Data sporządzenia: 28 listopada 2014 

29 strona 

przez Spółkę. Nabycie akcji może również nastąpić nieodpłatnie, a umorzenie 
dobrowolne może być dokonane bez prawa do wynagrodzenia. -------------------------- 
d. uchwalenia zmiany wartości nominalnej akcji w wyniku której nastąpi redukcja 
liczby akcji, w ilości uniemożliwiającej wymianę ich na akcje o nowej wartości 
nominalnej.------------------------------------------------------------------------------------------------ 
2. Spłata umorzonych akcji następuje według ich wartości księgowej w dniu podjęcia 
przez Walne Zgromadzenie uchwały o umorzeniu. ------------------------------------------- 

 
Władze Spółki 

§ 7 
Władzami Spółki są: --------------------------------------------------------------------------------- 
a. Walne Zgromadzenie,------------------------------------------------------------ 
b. Rada Nadzorcza, ----------------------------------------------------------------- 
c. Zarząd. ------------------------------------------------------------------------------ 

§ 8 
1. Walne Zgromadzenie – może być zwyczajne lub nadzwyczajne, ------------------------- 
a) Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwołuje Zarząd w ciągu 6 (sześciu) miesięcy 
po upływie roku obrachunkowego lub Rada Nadzorcza, jeżeli Zarząd nie 
dokona tego w oznaczonym terminie,-------------------------------------------------------- 
b) Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwołuje Zarząd albo Rada Nadzorcza, 
jeżeli uzna to za wskazane, -------------------------------------------------------------------- 
c) Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie mogą zwołać akcjonariusze 
reprezentujący co najmniej połowę kapitału zakładowego lub co najmniej 
połowę ogółu głosów w Spółce, --------------------------------------------------------------- 
d) Akcjonariusz lub akcjonariusze posiadający co najmniej 1/20 (jedną 
dwudziestą) kapitału zakładowego mogą żądać zwołania Nadzwyczajnego 
Walnego Zgromadzenia i umieszczenia określonych spraw w porządku obrad 
tego zgromadzenia, ------------------------------------------------------------------------------ 
e) Żądanie zwołania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia określone w ust. 
d) należy złożyć Zarządowi na piśmie lub w postaci elektronicznej, ---------------- 
f) Zwołanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na wniosek akcjonariuszy 
powinno nastąpić w terminie 2 (dwóch) tygodni od zgłoszenia wniosku, ---------- 
g) Uchwały podjęte przez Walne Zgromadzenie są ważne bez względu na ilość 
reprezentowanych na nim akcji, chyba że obowiązujące przepisy prawa 
stanowią inaczej, --------------------------------------------------------------------------------- 
h) Walne Zgromadzenie uchwala swój regulamin określający m.in. tryb obrad. 
2. Nabycie i zbycie nieruchomości, użytkowania wieczystego lub udziału w 
nieruchomości nie wymaga uchwały Walnego Zgromadzenia. ----------------------------- 

§ 9 
1. Rada Nadzorcza składa się z co najmniej 5 (pięciu) członków, powoływanych i 
odwoływanych przez Walne Zgromadzenie, na pięcioletnią kadencję.------------------- 
2. Rada Nadzorcza na swoim pierwszym posiedzeniu wybiera Przewodniczącego 
oraz Sekretarza; Przewodniczący zwołuje posiedzenie Rady Nadzorczej i 
przewodniczy jej obradom. -------------------------------------------------------------------------- 
3. Organizację i sposób wykonywania czynności przez Radę Nadzorczą określa 
uchwalony przez Radę Nadzorczą regulamin. -------------------------------------------------- 
4. Rada Nadzorcza podejmuje uchwały większością głosów, w przypadku równej 
liczby głosów przeważa głos Przewodniczącego.---------------------------------------------- 
5. Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia co najmniej raz na kwartał; Przewodniczący 
Rady Nadzorczej ma obowiązek zwołać posiedzenie Rady na pisemny wniosek 
Zarządu lub członka Rady; posiedzenie powinno odbyć się w ciągu dwóch tygodni 
od dnia złożenia wniosku. Rada Nadzorcza może podejmować uchwały w trybie 
pisemnym lub przy wykorzystaniu środków bezpośredniego porozumiewania się na 
odległość. ------------------------------------------------------------------------------------------------- 
6. Do kompetencji Rady Nadzorczej należy: -------------------------------------------------------- 
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a. wybór i odwołanie członków Zarządu, w tym Prezesa i Wiceprezesa oraz 
określenie zasad wynagradzania członków Zarządu, z tym że wybór 
członków pierwszego jednoosobowego Zarządu należy do akcjonariuszy 
założycieli, -------------------------------------------------------------------------------------- 
b. rozpatrywanie rocznych programów działalności Spółki, --------------------------- 
c. reprezentowanie Spółki w umowach i sporach pomiędzy Spółką a członkami 
Zarządu, ----------------------------------------------------------------------------------------- 
d. rozpatrywanie i opiniowanie wszelkich spraw mogących być przedmiotem 
Walnego Zgromadzenia, -------------------------------------------------------------------- 
e. wybór biegłych rewidentów celem badania sprawozdań finansowych Spółki 
za poszczególne lata obrotowe, ---------------------------------------------------------- 
f. wyrażenie zgody na nabycie i zbycie nieruchomości, użytkowania 
wieczystego lub udziału w nieruchomości.---------------------------------------------- 
7. Członkowie Rady Nadzorczej wykonują swoje prawa i obowiązki osobiście. ----------- 
8. Członkowie Rady Nadzorczej za sprawowanie swoich funkcji otrzymują 
wynagrodzenie w wysokości ustalonej przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. -- 

§ 10 
1. Zarząd Spółki składa się z 1 (jednego) do 3 (trzech) członków. ------------------------------------ 
2. W przypadku Zarządu wieloosobowego do reprezentowania Spółki upoważnionych jest 
dwóch członków Zarządu łącznie, lub jeden członek Zarządu łącznie z prokurentem. ------ 
3. Zarząd wybierany jest na pięcioletnią kadencję. Członkowie Zarządu mogą być 
zatrudnieni na podstawie umowy o pracę, bądź świadczą usługi zarządcze na podstawie 
kontraktu menedżerskiego. ----------------------------------------------------------------------------------- 
4. Zarząd jest uprawniony do wypłaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej 
dywidendy na koniec roku obrotowego. Wypłata zaliczki wymaga zgody Rady 
Nadzorczej. --------------------------------------------------------------------------------------------------- 
5. Organizację pracy Zarządu określa uchwalony przez Radę Nadzorczą regulamin. ------ 

 
Rachunkowo ść 

§ 11 
1. Rokiem obrachunkowym jest rok kalendarzowy. ----------------------------------------- 
2. Zarząd Spółki obowiązany jest w ciągu 5 (pięciu) miesięcy od upływu roku 
obrachunkowego sporządzić i złożyć Radzie Nadzorczej bilans za ostatni rok 
obrachunkowy, rachunek zysków i start oraz dokładne pisemne sprawozdanie 
z działalności Spółki w tym okresie. --------------------------------------------------------- 
3. Z zysku mogą być tworzone fundusze: rezerwowy, rozwoju, świadczeń 
socjalnych dla pracowników Spółki oraz inne fundusze celowe na mocy 
uchwały i w wysokości określonej przez Walne Zgromadzenie. --------------------- 

 
Postanowienia ko ńcowe 

§ 12 
1. Rozwiązanie Spółki powodują: ------------------------------------------------------------- 
a. uchwała Walnego Zgromadzenia o rozwiązaniu, -------------------------- 
b. ogłoszenie upadłości Spółki. ---------------------------------------------------- 
2. W sprawach nie uregulowanych niniejszym statutem stosuje się właściwe przepisy 
prawa. 
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3. Pełny tekst uchwał stanowiących podstawę emisji dłużnych instrumentów 
finansowych objętych dokumentem informacyjnym  
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4. Dokument określający warunki emisji dłużnych instrumentów finansowych 
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5. Operat szacunkowy nieruchomości stanowiącej zabezpieczenie Obligacji 
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6. Definicje i objaśnienia skrótów 
Nazwa, skrót Definicja 
ASO Alternatywny system obrotu, o którym mowa w art. 

3 pkt 2 Ustawy o obrocie, organizowany przez 
Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. 
zgodnie z Regulaminem ASO 

Catalyst System autoryzacji i obrotu dłużnymi 
instrumentami finansowymi prowadzony przez 
GPW oraz BondSpot, zgodnie z Regulaminem 
Catalyst 

Dokument Informacyjny, Nota informacyjna  Niniejszy dokument sporządzony na potrzeby 
wprowadzenia 4.000 Obligacji Emitenta serii D do 
alternatywnego systemu obrotu na Catalyst 

Emitent, Spółka, PTI S.A. Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne Spółka 
Akcyjna 

Giełda, GPW Giełda Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. 
KDPW Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych Spółka 

Akcyjna z siedzibą w Warszawie 
KSH Ustawa z dnia 15 września 2000 r. – Kodeks spółek 

handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037, z poźn. zm.) 
KNF Komisja Nadzoru Finansowego 
KRS Krajowy Rejestr Sądowy 
NWZA Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy 
Obligacje 4.000 obligacji na okaziciela serii D Emitenta o 

wartości nominalnej 1000,00 zł każda, dwuletnich, 
odsetkowych. 

Organizator ASO Giełda Papierów Wartościowych Spółka Akcyjna w 
Warszawie 

PKD Polska Klasyfikacja Działalności 
zł, PLN złoty polski – jednostka monetarna 

Rzeczypospolitej Polskiej 
Stawka referencyjna Rynkowa stawka stanowiąca podstawę dla ustalenia 

wysokości odsetek za dany okres odsetkowy, którą 
dla Obligacji Emitenta jest 6-miesięczna stopa 
procentowa WIBOR (WIBOR 6M) 

Regulamin ASO Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu 
przyjęty Uchwałą Nr 147/2007 Zarządu GPW z 
dnia 1 marca 2007 r. (z poźn. zm.) 

Ustawa o Obligacjach Ustawa z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach 
(Dz.U. 1995 nr 83 poz. 420 z późn. zm.) 

Ustawa o Obrocie Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie 
instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183 poz. 
1538 z poźn. zm.) 

VAT Podatek od towarów i usług 
Ustawa o Rachunkowości Ustawa z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości 

(tekst jednolity: Dz. U. Nr 173, poz. 1807 z poźn. 
zmianami) 

EUR, euro euro, prawny środek płatniczy w państwach 
Europejskiej Unii Monetarnej 

 


