
 

NOTA INFORMACYJNA 
SPÓŁKI 

P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. 
sporządzona na potrzeby wprowadzenia obligacji serii E do obrotu na Catalyst 

prowadzonym jako alternatywny system obrotu przez Giełdę Papierów 

Wartościowych w Warszawie S.A. i BondSpot S.A. 

Niniejsza nota informacyjna została sporządzona w związku z ubieganiem się o wprowadzenie instrumentów finansowych 
objętych tą notą do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie 
S.A. i BondSpot S.A. 

Wprowadzenie instrumentów finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi dopuszczenia ani 
wprowadzenia tych instrumentów do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Giełdę Papierów Wartościowych 
w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub równoległym) i regulowanym rynku pozagiełdowym prowadzonym przez BondSpot 
S.A. 

Inwestorzy powinni być świadomi ryzyka, jakie niesie ze sobą inwestowanie w instrumenty finansowe notowane 
w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny być poprzedzone właściwą analizą, a także, jeżeli wymaga 
tego sytuacja, konsultacją z doradcą inwestycyjnym. 

Treść niniejszej noty informacyjnej nie była zatwierdzana przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. lub BondSpot 
S.A. pod względem zgodności informacji w niej zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa. 
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1. Oświadczenie Emitenta 
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2. Cel emisji 

Celem emisji Obligacji było sfinansowanie lub refinansowanie nabycia pakietów wierzytelności nieregularnych 

przez podmioty z Grupy Kapitałowej Emitenta. 

3. Rodzaj dłużnych instrumentów finansowych 

Obligacje są obligacjami na okaziciela, Obligacje są niezabezpieczone, 4 letnie (48 miesięcy), oprocentowane wg 

zmiennej stopy procentowej opartej o stawkę WIBOR 6M powiększoną o marżę dla Obligatariuszy. 

Obligacje nie są obligacjami zamiennymi na akcje ani obligacjami z prawem pierwszeństwa. 

4. Wielkość emisji 

Oferta 35 000 sztuk Obligacji doszła do skutku. Emitent przydzielił 35 000 sztuk prawidłowo subskrybowanych 

i opłaconych Obligacji. 

5. Wartość nominalna i cena emisyjna Obligacji 

Cena emisyjna Obligacji jest równa wartości nominalnej i wynosi 1 000,00 zł. 

6. Warunki wykupu i warunki wypłaty oprocentowania 

Obligacje zostaną wykupione w dniu 28 listopada 2017 r. (Dzień Wykupu), to jest w dniu przypadającym 4 lata 

(48 miesięcy) od Daty Emisji. Kwota Wykupu zostanie wypłacona łącznie z odsetkami za VIII Okres Odsetkowy. 

Jeżeli jednak Dzień Wykupu przypadnie na dzień nie będący Dniem Roboczym, Obligacje zostaną wykupione 

w pierwszym Dniu Roboczym przypadającym po Dniu Wykupu, bez prawa żądania odsetek za opóźnienie lub 

jakichkolwiek innych dodatkowych płatności. 

Podmiotami uprawnionymi do Kwoty Wykupu będą inwestorzy, którzy posiadali Obligacje na 6 Dni Roboczych 

przed Dniem Wykupu. 

W związku z dematerializacją Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obrocie wykup będzie dokonywany za 

pośrednictwem KDPW i podmiotów prowadzących rachunki papierów wartościowych Obligatariuszy, zgodnie 

z obowiązującymi Regulacjami KDPW. 

6.1 Wcześniejszy wykup Obligacji 

A. PRZEDTERMINOWY WYKUP OBLIGACJI W PRZYPADKU LIKWIDACJI EMITENTA ZGODNIE Z ART. 24 

UST. 3 USTAWY O OBLIGACJACH: 

W przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegają natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji. 

B. OPCJA PRZEDTERMINOWEGO WYKUPU NA ŻĄDANIE OBLIGATARIUSZA  

1. Przedterminowy wykup Obligacji zgodnie z art. 24 ust. 2 Ustawy o Obligacjach:  

Każdy Obligatariusz może, poprzez pisemne zawiadomienie, żądać wykupu posiadanych przez Obligatariusza 

Obligacji a Emitent zobowiązany będzie Obligacje wskazane w żądaniu natychmiast wykupić, jeżeli Emitent nie 

wypełni w terminie, w całości lub w części zobowiązań wynikających z Obligacji. 
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2. Inne przypadki przedterminowego wykupu na żądanie Obligatariusza. 

Każdy Obligatariusz może, poprzez pisemne zawiadomienie, żądać wykupu posiadanych przez Obligatariusza 

Obligacji, wyłącznie na skutek wystąpienia któregokolwiek z poniższych przypadków: 

a) jeżeli Emitent złoży do sądu wniosek o ogłoszenie upadłości lub wszczęcie postępowania naprawczego 

albo jeżeli sąd ogłosi upadłość Emitenta; 

b) jeżeli wydane zostanie przez sąd prawomocne postanowienie o rozwiązaniu Emitenta albo podjęta 

zostanie uchwała walnego zgromadzenia o rozwiązaniu Emitenta lub podjęta zostanie decyzja 

o przeniesieniu siedziby Emitenta za granicę; 

c) jeżeli podmiot z Grupy dokona transakcji z podmiotem trzecim (za wyjątkiem podmiotów z Grupy), 

w ramach pojedynczej transakcji lub kilku powiązanych lub kilku niepowiązanych transakcjach, zbycia lub 

rozporządzenia jakąkolwiek częścią swojego majątku o wartości przekraczającej kumulatywnie w danym 

roku obrotowym 1% skonsolidowanych kapitałów własnych Emitenta – na dzień bilansowy ostatniego, 

odpowiednio, kwartalnego lub półrocznego lub rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 

Emitenta – na warunkach istotnie odbiegających od powszechnie obowiązujących w obrocie 

gospodarczym na niekorzyść podmiotu z Grupy, a zbywane aktywo (zbywane aktywa) według swojej 

wartości rynkowej nie zostanie (zostaną) zastąpione innym aktywem (innymi aktywami) o takiej samej lub 

zbliżonej wartości rynkowej; 

d) jeżeli Emitent dokona wypłaty za dany rok obrotowy dywidendy w wysokości wyższej niż 50% 

skonsolidowanego zysku netto wypracowanego w tym roku obrotowym bez pisemnej zgody 

Obligatariusza, który obejmie całość emisji Obligacji albo bez zgody, takiej samej i w takiej samej formie, 

wszystkich Obligatariuszy, o ile na daną chwilę będzie ich więcej niż jeden; 

e) jeżeli łączna wartość bilansowa skonsolidowanych oprocentowanych zobowiązań Emitenta, w tym 

w szczególności wartość kredytów i pożyczek oprocentowanych, wyemitowanych obligacji i weksli oraz 

innych papierów dłużnych pomniejszona o środki pieniężne i ich ekwiwalenty, na dzień bilansowy 

ostatniego, odpowiednio, kwartalnego lub półrocznego lub rocznego skonsolidowanego sprawozdania 

finansowego Emitenta, przekroczy wartość dwukrotności skonsolidowanych kapitałów własnych Emitenta; 

f) jeżeli podmiot z Grupy udzieli pożyczki, z wyłączeniem Pożyczek Consumer Finance, podmiotowi 

trzeciemu (za wyjątkiem podmiotów z Grupy) lub gwarancji, poręczenia lub innego zabezpieczenia 

zobowiązania podmiotu trzeciego, z wyłączeniem Poręczeń Consumer Finance, (za wyjątkiem 

zobowiązań podmiotów z Grupy), których łączna wartość wg bieżącego salda (liczona łącznie dla 

wszystkich podmiotów z Grupy) przekroczy 10% skonsolidowanych kapitałów własnych Emitenta, na 

dzień bilansowy ostatniego, odpowiednio, kwartalnego lub półrocznego lub rocznego skonsolidowanego 

sprawozdania finansowego Emitenta; pod pojęciem pożyczki należy rozumieć w tym wypadku także 
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każdą inną, niż umowa pożyczki, formę finansowania udzielonego przez Emitenta podmiotowi trzeciemu 

(za wyjątkiem podmiotów z Grupy) o skutku ekonomicznym zbliżonym do umowy pożyczki; 

g) jeżeli jakiekolwiek dłużne papiery wartościowe wyemitowane przez Emitenta zostaną postawione w stan 

wymagalności przed umownym terminem zapłaty (z wyłączeniem przedterminowego wykupu na żądanie 

Emitenta), w przypadku gdy łączna wartość zobowiązań wynikających z ich przedterminowego wykupu 

przekroczy 10% skonsolidowanych kapitałów własnych Emitenta, na dzień bilansowy ostatniego, 

odpowiednio, kwartalnego lub półrocznego lub rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 

Emitenta; 

h) jeżeli zostanie dokonane zajęcie składników majątku lub aktywów Emitenta w toku postępowania 

egzekucyjnego na zaspokojenie roszczeń o wartości przekraczającej 10% skonsolidowanych kapitałów 

własnych Emitenta, na dzień bilansowy ostatniego, odpowiednio, kwartalnego lub półrocznego lub 

rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta, i zajęcie to nie zostanie zwolnione 

w ciągu 21 (słownie: dwudziestu jeden) dni od dnia dokonania tego zajęcia; 

i) jeżeli Emitent dokona, do czasu wykupu wszystkich Obligacji, nabycia akcji własnych w celu ich 

umorzenia o wartości przekraczającej 10% skonsolidowanych kapitałów własnych Emitenta, na dzień 

bilansowy ostatniego, odpowiednio, kwartalnego lub półrocznego lub rocznego skonsolidowanego 

sprawozdania finansowego Emitenta; 

j) jeżeli akcje Emitenta zostaną wycofane z obrotu na GPW; 

k) jeżeli Emitent zmieni prawną formę prowadzenia działalności (przestanie być spółką akcyjną);  

l) jeżeli skonsolidowane przychody ze sprzedaży Emitenta osiągane z Podstawowej Działalności spadną 

poniżej 50% łącznych skonsolidowanych przychodów ze sprzedaży Emitenta; 

m) jeżeli Presco Investment s.a. r.l. ustanowi lub zobowiąże się do ustanowienia zabezpieczenia  na całości 

lub części swojego majątku na rzecz podmiotu spoza Grupy Kapitałowej Emitenta. 

C. PROCEDURA PRZEDTERMINOWEGO WYKUPU 

Żądanie Przedterminowego Wykupu może zostać złożone w terminie 30 dni od dnia w którym Obligatariusz 

dowiedział się lub przy dołożeniu należytej staranności mógł się dowiedzieć o zdarzeniu, o którym mowa 

powyżej, nie później jednak niż w ciągu 110 dni od wystąpienia takiego zdarzenia. 

Emitent zobowiązany będzie dokonać Przedterminowego Wykupu w terminie 30 dni od otrzymania uprawnionego 

żądanie i tylko w zakresie Obligacji objętych żądaniem. 

Pisemne zawiadomienie z żądaniem Przedterminowego Wykupu Obligacji powinno zostać przesłane przez 

Obligatariusza w formie pisemnej na adres Emitenta, Oferującego i podmiotu prowadzącego rachunek papierów 

wartościowych Obligatariusza, na którym będą zapisane Obligacje. W przypadku, gdy Obligacje danego 
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Obligatariusza będą zapisane w na Koncie Sponsora Emisji, pisemne żądanie powinno zostać przekazane na 

adres Sponsora Emisji. 

W rozumieniu Ustawy o Obrocie Przedterminowy Wykup zostanie przeprowadzony za pośrednictwem KDPW  

i podmiotów prowadzących rachunki papierów wartościowych Obligatariuszy. 

D. OPCJA PRZEDTERMINOWEGO WYKUPU NA ŻĄDANIE EMITENTA 

Emitent ma prawo, ale nie obowiązek, do wykupu dowolnej liczby Obligacji przed Dniem Wykupu, 

a Obligatariusze zobowiązani będą przedstawić do wykupu wskazane w żądaniu Obligacje (Przedterminowy 

Wykup). 

Skorzystanie przez Emitenta z prawa do Przedterminowego Wykupu Obligacji, będzie wymagało zawieszenia 

obrotu Obligacjami w ASO CATALYST. Emitent przewiduje, że obrót Obligacjami będzie zawieszony od drugiego 

Dnia Roboczego poprzedzającego dzień ustalenia praw do Kwoty Wykupu w ramach Przedterminowego Wykupu 

do Dnia Przedterminowego Wykupu. Decyzję o zawieszeniu obrotu obligacjami podejmują GPW i BondSpot 

i podają ją do publicznej wiadomości. W przypadku zamiaru dokonania Przedterminowego Wykupu, Emitent 

będzie występował z wnioskiem do GPW i BondSpot o zawieszenie obrotu Obligacjami na co najmniej 7 dni 

przed zawieszeniem. 

Prawo do Przedterminowego Wykupu może być wykonywane przez Emitenta wobec wszystkich Obligacji albo 

wobec części Obligacji każdego z Obligatariuszy (ułamkowe części wykupywanych Obligacji będą zaokrąglane 

w górę do pełnej liczby). 

Opcja Przedterminowego Wykupu może być zrealizowana przez Emitenta w II, III, IV, V, VI, VII Terminie 

Płatności Odsetek od Obligacji. 

Emitent zobowiązany jest zawiadomić Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa do Przedterminowego Wykupu nie 

później niż na 30 dni przed dniem Przedterminowego Wykupu w sposób określony w punkcie 29 Warunków 

Emisji – Zawiadomienia. Przedterminowy Wykup odbywać się będzie przez wypłatę, na rzecz osób lub 

podmiotów, których Obligacje będą wykupywane, wartości nominalnej Obligacji wraz z kwotą odsetek należnych 

od wykupowanych Obligacji powiększonej o dodatkową premię dla Obligatariuszy, tylko i wyłącznie, 

w przypadkach i w wysokości określonej poniżej: 

a. 0,90% wartości nominalnej Obligacji wykupywanych – w przypadku gdy wykup nastąpi w II Terminie 

Płatności Odsetek, 

b. 0,75 % wartości nominalnej Obligacji wykupywanych – w przypadku gdy wykup nastąpi w III 

Terminie Płatności Odsetek, 

c. 0,60% wartości nominalnej Obligacji wykupywanych – w przypadku gdy wykup nastąpi w IV Terminie 

Płatności Odsetek, 
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d. 0,45% wartości nominalnej Obligacji wykupywanych – w przypadku gdy wykup nastąpi w V Terminie 

Płatności Odsetek, 

e. 0,30% wartości nominalnej Obligacji wykupywanych – w przypadku gdy wykup nastąpi w VI Terminie 

Płatności Odsetek, 

f. 0,15% wartości nominalnej Obligacji wykupywanych – w przypadku gdy wykup nastąpi w VII 

Terminie Płatności Odsetek. 

Przedterminowy Wykup przeprowadzony zostanie zgodnie z aktualnie obowiązującym regulaminem KDPW  

i szczegółowymi zasadami działania KDPW. 

Dniem ustalenia prawa do Kwoty Wykupu w ramach Przedterminowego Wykupu jest 6 (szósty) Dzień Roboczy 

poprzedzający dzień Przedterminowego Wykupu. 

Za zgodą Obligatariusza możliwe jest nabycie Obligacji celem umorzenia bez zachowania terminów, o których 

mowa powyżej. 

6.2 Warunki wypłaty oprocentowania 

Wysokość oprocentowania Obligacji będzie zmienna. 

Obligacje będą oprocentowane (Stopa Procentowa) w wysokości stopy bazowej równej stawce WIBOR6M (Stopa 

Bazowa) z kwotowania na fixingu o godz. 11:00 lub około tej godziny czasu warszawskiego, publikowanej na  

4 Dni Sesyjne przed rozpoczęciem każdego Okresu Odsetkowego (Dzień Ustalenia Stopy Bazowej), 

powiększonej o marżę dla Obligatariuszy (Marża). 

Wysokość marży została ustalona przez Emitenta na poziomie 4,40 pp [tj. 440 pb] (cztery 40/100 punktów 

procentowych) od wartości nominalnej Obligacji w skali roku (podstawa Okresu Odsetkowego wynosi 365 dni). 

Stopa Bazowa ustalana będzie z dokładnością do 0,01 pp (1/100 punktu procentowego) na podstawie informacji 

publikowanej na stronie serwisu Reuters Polska. 

Jeżeli stawka WIBOR6M będzie niedostępna, Emitent zwróci się, bez zbędnej zwłoki, do Banków Referencyjnych 

o podanie stopy procentowej dla 6-miesięcznych depozytów złotowych oferowanej przez każdy z tych Banków 

Referencyjnych głównym bankom działającym na warszawskim rynku międzybankowym i ustali Stopę Bazową 

jako średnią arytmetyczną stóp podanych przez Banki Referencyjne, pod warunkiem, że co najmniej 3 Banki 

Referencyjne podadzą stopy procentowe, przy czym – jeśli będzie to konieczne - będzie ona zaokrąglona do 

drugiego miejsca po przecinku (a 0,005 będzie zaokrąglone w górę). 

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie może być określona zgodnie z powyższymi zasadami, zostanie ona 

ustalona na poziomie ostatniej obowiązującej Stopy Bazowej w Okresie Odsetkowym bezpośrednio 

poprzedzającym Dzień Ustalenia Stopy Bazowej. 

Odsetki będą naliczane począwszy od Daty Emisji (z wyłączeniem tego dnia) do Dnia Wykupu (włącznie z tym 

dniem) i będą wypłacane co 6 miesięcy. Okres Odsetkowy wynosić będzie 6 miesięcy. 
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Odsetki będą naliczane od każdej Obligacji z dokładnością do jednego grosza (przy czym pół grosza będzie 

zaokrąglone w górę). 

Obligatariuszowi za każdy Okres Odsetkowy przysługują odsetki obliczone zgodnie z poniższym wzorem: 

O = N × R × n / 365, gdzie: 

O – kwota odsetek za dany Okres Odsetkowy od jednej Obligacji (kupon), 

N – wartość nominalna jednej Obligacji, 

R – oprocentowanie Obligacji, 

n – liczba dni w Okresie Odsetkowym. 

Podstawą naliczenia i spełnienia świadczenia pieniężnego przez Emitenta będzie liczba Obligacji zapisana 

z upływem dnia ustalenia prawa do otrzymania świadczenia z tytułu wypłaty odsetek na rachunku papierów 

wartościowych Obligatariusza lub na Koncie Sponsora Emisji. 

Dla Obligacji ustalono następujące Okresy Odsetkowe: 

Okres 
Odsetkowy 

Początek Okresu 
Odsetkowego 

Dzień ustalenia prawa 
do odsetek 

Koniec Okresu 
Odsetkowego 

Liczba dni  
w Okresie 

Odsetkowym 

I 28 listopada 2013 r. 20 maja 2014 r. 28 maja 2014 r. 181 
II 28 maja 2014 r. 20 listopada 2014 r. 28 listopada 2014 r. 184 
III 28 listopada 2014 r. 20 maja 2015 r. 28 maja 2015 r. 181 
IV 28 maja 2015 r. 20 listopada 2015 r. 28 listopada 2015 r. 184 
V 28 listopada 2015 r. 19 maja 2016 r. 28 maja 2016 r. 182 
VI 28 maja 2016 r. 18 listopada 2016 r. 28 listopada 2016 r. 184 
VII 28 listopada 2016 r. 19 maja 2017 r. 28 maja 2017 r. 181 
VIII 28 maja 2017 r. 20 listopada 2017 r. 28 listopada 2017 r. 184 

Dni wskazane jako początek Okresu Odsetkowego nie będą uwzględniane w obliczeniach długości trwania 

danego Okresu Odsetkowego. 

Dniem ustalenia prawa do wykupu Obligacji jest 6 (szósty) Dzień Roboczy poprzedzający Dzień Wykupu tj. 20 

listopada 2017 roku. 

7. Zabezpieczenie Obligacji 

Obligacje nie są zabezpieczone. 

8. Wartość zaciągniętych zobowiązań na ostatni dzień kwartału poprzedzającego 

udostępnienie propozycji nabycia oraz perspektywy kształtowania się zobowiązań 

Emitenta do czasu całkowitego wykupu instrumentów dłużnych proponowanych do 

nabycia 

Na dzień 30 września 2013 r. Emitent posiadał zobowiązania finansowe w postaci: 

Zobowiązania długoterminowe, w tym: 
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• Kredyty, pożyczki i pozostałe zobowiązania finansowe w wysokości 14 941 tys. zł. 

 

Zobowiązania krótkoterminowe, w tym: 

• Kredyty, pożyczki pozostałe zobowiązania finansowe w wysokości 66 871 tys. zł, 

• Zobowiązania handlowe oraz pozostałe zobowiązania w wysokości 3 638 tys. zł, 

• Rezerwy w wysokości 2 006 tys. zł. 

Na dzień 30 września 2013 r. wartość środków pieniężnych i ich ekwiwalentów w Grupie Emitenta wynosiła 

31 369 tys. zł. 

Zarząd Emitenta uchwałą nr 1 z dnia 28 października 2011 roku ustanowił program emisji niezabezpieczonych 

kuponowych obligacji zwykłych na okaziciela, które będą emitowane w kilku seriach, począwszy od serii B  

w terminie nie dłuższym niż do dnia 30 czerwca 2014 r., o łącznej wartości do 150 000 000,00 zł („Program Emisji 

Obligacji Niezabezpieczonych”). Środki pochodzące z Programu Emisji Obligacji Niezabezpieczonych stanowić 

mają główne źródło zewnętrznego finansowania Grupy. Oprócz obligacji, Spółka zamierza pomocniczo 

finansować swoją działalność kredytami bankowymi, z zastrzeżeniem zapisów poniżej. 

Niezależnie od wielkości nominalnej zadłużenia, Zarząd zobowiązuje się, że do dnia wykupu Obligacji łączna 

wartość bilansowa skonsolidowanych oprocentowanych zobowiązań Emitenta, w tym w szczególności wartość 

kredytów i pożyczek oprocentowanych, wyemitowanych obligacji i weksli oraz innych papierów dłużnych 

pomniejszona o środki pieniężne i ich ekwiwalenty na dzień bilansowy kwartalnych, półrocznych lub rocznych 

skonsolidowanych sprawozdań finansowych nie przekroczy wartości dwukrotności skonsolidowanych kapitałów 

własnych Emitenta. W ramach realizacji Programu Emisji Obligacji Niezabezpieczonych Spółka wyemitowała: 

• w dniu 12 grudnia 2011 roku obligacje serii B o łącznej wartości nominalnej 30 mln zł i terminie 

zapadalności dwa lata (obligacje serii B zostały wykupione przez Emitenta w dniu 12 grudnia 2013 r.), 

• w dniu 23 lutego 2012 roku obligacje serii C o łącznej wartości nominalnej 30 mln zł i terminie 

zapadalności dwa i pół roku, 

• w dniu 8 sierpnia 2012 roku obligacje serii D o łącznej wartości nominalnej 10 mln zł i terminie 

zapadalności trzy lata, 

• W dniu 28 listopada 2013 roku obligacje serii E o łącznej wartości nominalnej 35 mln zł i terminie 

zapadalności cztery lata. 
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9. Dane umożliwiające potencjalnym nabywcom instrumentów dłużnych orientację 

w efektach przedsięwzięcia, które ma być sfinansowane z emisji instrumentów 

dłużnych, oraz zdolność Emitenta do wywiązywania się z zobowiązań wynikających 

z instrumentów dłużnych, jeżeli przedsięwzięcie jest określone 

Na dzień 30 września 2013 r. łączna wartość godziwa posiadanych przez Emitenta pakietów wierzytelności 

wynosiła 162 629 tys. zł. Łączna wartość zakładanych przez Spółkę przyszłych wpływów z posiadanych na dzień 

30 września 2013 r. pakietów wynosiła 257 816 tys. zł. W celu uzyskania powyższych przepływów Emitent 

planuje ponieść łączne koszty windykacyjne na poziomie 35 838 tys. zł. 

Na dzień 30 czerwca 2013 r. łączna wartość godziwa posiadanych przez Emitenta pakietów wierzytelności 

wynosiła 161 230 tys. zł. W półrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitent udostępnił 

szczegółowe dane dot. struktury terminowej przewidywanych wpływów, które przedstawiono w tabeli poniżej. 

Zakładane, na potrzeby wyceny bilansowej, wpływy z pakietów posiadanych przez Grupę Kapitałową na dzień 30 

czerwca 2013 r.: 

Okres 
Wpływy z pakietów 

(dane w tys. zł) 

2H 2013 45 614 

2014 96 288 

2015 50 716 

2016 29 576 

> 2016 46 973 

Razem 269 167 

Źródło: Emitent, Przedstawione założenie co do wartości osiągniętych w przyszłości wpływów nie stanowią gwarancji ich zrealizowania. 

 

W celu uzyskania powyższych przepływów Emitent na dzień 30 czerwca 2013 r. planował ponieść łączne koszty 

windykacyjne na poziomie 42 518 tys. zł. 

10. Zasady przeliczania wartości świadczenia niepieniężnego na świadczenie pieniężne 

Nie dotyczy. 
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11. W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako 

zabezpieczenia wierzytelności wynikających z instrumentów dłużnych – wycenę 

przedmiotu zastawu lub hipoteki dokonaną przez uprawnionego biegłego 

Nie dotyczy. 

12. W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje – dodatkowo: a) liczbę głosów na 

walnym zgromadzeniu emitenta, która przysługiwałaby z objętych akcji – w przypadku 

gdyby została dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji, b) ogólną liczbę 

głosów na walnym zgromadzeniu emitenta – w przypadku gdyby została dokonana 

zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji 

Nie dotyczy. 

13. W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszeństwa – dodatkowo: a) liczbę akcji 

przypadających na jedną obligację: b) cenę emisyjną akcji lub sposób jej ustalenia, c) 

terminy, od których przysługują i wygasają prawa obligatariuszy do nabycia tych akcji. 

Nie dotyczy. 
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14. Aktualny odpis z KRS Emitenta 
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15. Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta lub umowy spółki oraz treść podjętych 

uchwał walnego zgromadzenia lub zgromadzenia wspólników w sprawie zmian statutu 

spółki lub umowy nie zarejestrowanych przez sąd 
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16. Pełny tekst uchwał stanowiących podstawę emisji dłużnych instrumentów finansowych 

objętych niniejszą notą informacyjną 
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17. Warunki emisji Obligacji 

1. Definicje „ASO Catalyst” alternatywny system obrotu obligacjami komunalnymi i korporacyjnymi 
prowadzony i zarządzany przez GPW pod nazwą ASO Catalyst 

„Banki Referencyjne” 
Bank Zachodni WBK S.A., Powszechna Kasa Oszczędności Bank Polski 
S.A., Polska Kasa Opieki S.A., ING Bank Śląski S.A., BRE Bank S.A. lub 
odpowiednio ich następcy prawni 

„Data (Dzień) Emisji” dzień zdefiniowany w pkt. 19 Warunków Emisji, dzień przydziału Obligacji 

„Data (Dzień) 
Wykupu” 

dzień zdefiniowany w pkt. 25 Warunków Emisji 

„Dzień (Termin) 
Płatności Odsetek” 

dzień zdefiniowany w pkt. 22 Warunków Emisji 

„Dzień Roboczy” każdy dzień, który jest dniem roboczym w Noble Securities, a po 
dematerializacji Obligacji (rejestracji w KDPW) w rozumieniu Ustawy o 
Obrocie, każdy dzień w którym KDPW prowadzi działalność operacyjną 

„Dzień Sesyjny” dzień, w którym odbywa się sesja na GPW 

„Ewidencja” ewidencja prowadzona zgodnie z art. 5a Ustawy o Obligacjach 

„Formularz Przyjęcia 
Propozycji Nabycia” 

formularz, którego wzór znajduje się w rozdziale V Propozycji Nabycia 

„GPW” Giełda Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. 

„Grupa” lub „Grupa 
Kapitałowa”, „Grupa 
Emitenta”, „Grupa 
Kapitałowa Emitenta” 

Emitent oraz podmioty zależne od Emitenta w rozumieniu przepisów 
Międzynarodowych Standardów Rachunkowości i Międzynarodowych 
Standardów Sprawozdawczości Finansowej  

„KDPW” Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych S.A. 

„KNF” Komisja Nadzoru Finansowego 

„Inwestor” osoba lub podmiot, do której skierowana jest Propozycja Nabycia 

„Kodeks Cywilny” ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. kodeks cywilny (Dz.U. z 1964 r. nr 16 poz. 
93 z późn. zm) 

„Kodeks Karny” ustawa z dnia 6 czerwca 1997 r. kodeks karny (Dz.U. 1997 r. nr 88, poz. 553 
z późn. zm.) 

„Kodeks Spółek 
Handlowych” 

ustawa z dnia 15 września 2000 r. kodeks spółek handlowych (Dz.U. z 2000 r. 
nr 94 poz. 1037 z późn. zm.) 

„Konto Sponsora 
Emisji” 

oznacza, po dniu rejestracji Obligacji w KDPW, konto depozytowe Noble 
Securities w KDPW, na którym zapisane zostaną Obligacje nabyte przez 
Obligatariuszy, którzy nie wskazali numeru rachunku papierów 
wartościowych na którym mają zostać zapisane posiadane przez nich 
Obligacje lub którzy wskazali błędny numer rachunku papierów 
wartościowych. 

„Kwota Wykupu” świadczenie pieniężne Emitenta polegające na zapłacie kwoty 
odpowiadającej wartości nominalnej Obligacji, zgodnie z postanowieniami 
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Warunków Emisji 

„Świadczenia z 
Obligacji” 

świadczenia pieniężne przysługujące Obligatariuszom o których mowa w pkt. 
23 Warunków Emisji  

„Noble Securities”, 
„Oferujący", „NS” 

Noble Securities S.A. z siedzibą w Krakowie 

„Obligacje” Obligacje na okaziciela serii E P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. z siedzibą w 
Warszawie wyemitowane na podstawie: 

• Ustawy o Obligacjach, 

• Uchwała nr 1 Zarządu z dnia 28.10.2011 r. w sprawie wyrażenia zgody 
na realizację Programu Emisji Obligacji Niezabezpieczonych przez 
P.R.E.S.C.O. GROUP S.A., która została zmieniona uchwałą nr 2 z dnia 
28.11.2011 r. w sprawie wyrażenia zgody na realizację Programu Emisji 
Obligacji Niezabezpieczonych przez P.R.E.S.C.O. GROUP S.A., a 
następnie zmieniona uchwałą nr 1 Zarządu P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. z 
dnia 7 listopada 2013 r. 

• Uchwała nr 2 Zarządu P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. z dnia  7 listopada 
2013 r. w przedmiocie emisji obligacji serii E oraz ich rejestracji w 
Krajowym Depozycie Papierów Wartościowych i wprowadzenia do 
Alternatywnego Systemu Obrotu Catalyst. 

„Obligatariusz” każdoczesny właściciel Obligacji 

„Oferta” oferta Obligacji w trybie art. 9 pkt. 3 Ustawy o Obligacjach dokonywana 
poprzez kierowanie Propozycji Nabycia do nie więcej niż 149 indywidualnie 
oznaczonych adresatów w sposób, który nie stanowi publicznego 
proponowania nabycia obligacji ani publicznej oferty obligacji w rozumieniu 
art. 3 Ustawy o Ofercie 

„Okres Odsetkowy” okres zdefiniowany w pkt. 21 Warunków Emisji 

„Podstawowa 
Działalność” 

działalność związana z inwestycjami w wierzytelności, zarządzaniem 
wierzytelnościami, windykacją wierzytelności, innymi usługami finansowymi, w 
tym w szczególności pożyczkami konsumenckimi. 

„Poręczenie 
Consumer Finance” 

gwarancja, poręczenie lub inne zabezpieczenie udzielone przez podmiot z 
Grupy Kapitałowej Emitenta, o wartości nieprzekraczającej 100 tys. zł, 
zobowiązania osoby (osób) fizycznej (-ych) (także osoby (osób) fizycznej (-
ych) prowadzącej działalność gospodarczą). W przypadku udzielenia większej 
liczby gwarancji, poręczeń lub innych zabezpieczeń, o których mowa w 
zdaniu poprzednim, jednej osobie fizycznej, limit 100 tys. zł, o którym mowa 
powyżej, odnosi się do sumy aktualnie istniejących gwarancji, poręczeń lub 
innych zabezpieczeń udzielonych przez podmioty z Grupy Kapitałowej 
Emitenta.  

„Pożyczka Consumer 
Finance” 

pożyczka o wartości nieprzekraczającej 100 tys. zł, z zastrzeżeniem zdania 
następnego, udzielona przez podmiot z Grupy Kapitałowej Emitenta osobie (-
om) fizycznej (-ym) (także osobie (-om) fizycznej (-ym) prowadzącej 
działalność gospodarczą). W przypadku udzielenia większej liczby pożyczek 
jednej osobie fizycznej, limit 100 tys. zł, o którym mowa powyżej, odnosi się 
do sumy bieżących sald pożyczek udzielonych przez podmioty z Grupy 
Kapitałowej Emitenta. 

„Prawo Bankowe” ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. prawo bankowe (Dz.U. 1997 nr 140, 
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poz.939 z późn. zm.) 

„Prawo Dewizowe” ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (Dz.U. Nr 141, poz. 1178, z 
późn. zm.) 

„Prawo 
Upadłościowe” 

ustawa z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadłościowe i naprawcze (Dz.U. Nr 
60 poz. 535 

„Propozycja 
Nabycia” 

niniejszy dokument, nie będący prospektem emisyjnym ani memorandum 
informacyjnym w rozumieniu Ustawy o Ofercie, na podstawie którego 
Inwestorom składana jest propozycja nabycia Obligacji, zawierający m. in. 
Warunki Emisji Obligacji. 

„Przedterminowy 
Wykup” 

prawo, ale nie obowiązek, Obligatariusza albo Emitenta do żądania wykupu 
Obligacji przed Dniem Wykupu na warunkach określonych w pkt. 28 
Warunków Emisji. 

„Raport Bieżący” raport bieżący Emitenta w rozumieniu rozporządzenia Ministra Finansów z 
dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji bieżących i okresowych 
przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych oraz warunków 
uznawania za równoważne informacji wymaganych przepisami prawa 
państwa niebędącego państwem członkowskim (Dz.U. Nr 33, poz. 259, z 
późn. zm.) 

„Raport Okresowy” raport okresowy Emitenta w rozumieniu rozporządzenia Ministra Finansów z 
dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji bieżących i okresowych 
przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych oraz warunków 
uznawania za równoważne informacji wymaganych przepisami prawa 
państwa niebędącego państwem członkowskim (Dz.U. Nr 33, poz. 259, z 
późn. zm.) 

„Spółka” lub 
„Emitent” 

P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. z siedzibą w Warszawie 

„Strona Internetowa 
Emitenta” 

strona internetowa pod adresem http://www.presco.pl/ lub każda inna strona 
internetowa, która ją zastąpi w przypadku zaprzestania funkcjonowania 

„Ustawa o 
Obligacjach”  

ustawa z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tekst jednolity: Dz. U. z 2001 
r. Nr 120, poz. 1300 z późn. zm.) 

„Ustawa o Obrocie” ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst 
jednolity: Dz. U. z 2010 r., Nr 211, poz. 1384 z późn. zm.) 

„Ustawa o Ofercie” ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania 
instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o 
spółkach publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2009 r., Nr 185, poz. 1439 z 
późn. zm.) 

„Ustawa o 
Przeciwdziałaniu 
Praniu Pieniędzy” 

ustawa z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziałaniu praniu pieniędzy oraz 
finansowaniu terroryzmu (Dz.U. 2000 nr 116, poz. 1216, z późn. zm.) 

„Warunki Emisji”, 
„WE” 

warunki emisji Obligacji w rozumieniu art. 5b Ustawy o Obligacjach 

„Zarząd” Zarząd Emitenta 
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2. Emitent P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. z siedzibą w Warszawie 

3. Instrument 
finansowy 

Obligacje serii E, zwykłe, na okaziciela, nie posiadające formy dokumentu w rozumieniu art. 5a 
Ustawy o Obligacjach, niezabezpieczone, których ewidencję będzie prowadzić Noble Securities 
a następnie KDPW. Prawa z Obligacji, zgodnie z art. 5a ust. 2 Ustawy o Obligacjach powstają z 
chwilą zapisania Obligacji w Ewidencji i przysługują osobie wskazanej w Ewidencji a następnie 
po dematerializacji – osobie, na rachunku papierów wartościowych której Obligacje będą 
zapisane. 

4. Waluta Obligacji Złoty (PLN). 

5. Wartość 
nominalna jednej 
Obligacji 

1.000,00 zł (tysiąc złotych 00/100). 

6. Cena emisyjna 
Obligacji 

1.000,00 zł (tysiąc złotych 00/100) (cena emisyjna jest równa wartości nominalnej Obligacji). 

7. Wielkość emisji 35.000 (trzydzieści pięć tysięcy) sztuk Obligacji. 

8. Łączna wartość 
emisji 

35.000.000 zł (trzydzieści pięć milionów złotych 00/100). 

9. Okres 
zapadalności 

4 lata (48 miesięcy) 

10. Oprocentowanie 
Obligacji 

Wysokość oprocentowania Obligacji będzie zmienna. 

Obligacje będą oprocentowane (Stopa Procentowa) w wysokości stopy bazowej równej stawce WIBOR6M 
(Stopa Bazowa) z kwotowania na fixingu o godz. 11:00 lub około tej godziny czasu warszawskiego, 
publikowanej na 4 Dni Sesyjne przed rozpoczęciem każdego Okresu Odsetkowego (Dzień Ustalenia Stopy 
Bazowej), powiększonej o marżę dla Obligatariuszy (Marża). 

Wysokość marży została ustalona przez Emitenta na poziomie 4,40 pp [tj. 440 pb] (cztery 40/100 
punktów procentowych) od wartości nominalnej Obligacji w skali roku (podstawa Okresu Odsetkowego 
wynosi 365 dni). 

Stopa Bazowa ustalana będzie z dokładnością do 0,01 pp (1/100 punktu procentowego) na podstawie 
informacji publikowanej na stronie serwisu Reuters Polska. 

Jeżeli stawka WIBOR6M będzie niedostępna, Emitent zwróci się, bez zbędnej zwłoki, do Banków 
Referencyjnych o podanie stopy procentowej dla 6-miesięcznych depozytów złotowych oferowanej przez 
każdy z tych Banków Referencyjnych głównym bankom działającym na warszawskim rynku 
międzybankowym i ustali Stopę Bazową jako średnią arytmetyczną stóp podanych przez Banki 
Referencyjne, pod warunkiem, że co najmniej 3 Banki Referencyjne podadzą stopy procentowe, przy czym 
– jeśli będzie to konieczne - będzie ona zaokrąglona do drugiego miejsca po przecinku (a 0,005 będzie 
zaokrąglone w górę). 

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie może być określona zgodnie z powyższymi zasadami, zostanie ona 
ustalona na poziomie ostatniej obowiązującej Stopy Bazowej w Okresie Odsetkowym bezpośrednio 
poprzedzającym Dzień Ustalenia Stopy Bazowej. 

Odsetki będą naliczane począwszy od Daty Emisji (z wyłączeniem tego dnia) do Dnia Wykupu (włącznie 
z tym dniem) i będą wypłacane co 6 miesięcy. Okres Odsetkowy wynosić będzie 6 miesięcy. 

Odsetki będą naliczane od każdej Obligacji z dokładnością do jednego grosza (przy czym pół grosza 
będzie zaokrąglone w górę). 

Obligatariuszowi za każdy Okres Odsetkowy przysługują odsetki obliczone zgodnie z poniższym wzorem: 

O = N × R × n / 365, gdzie: 

O – kwota odsetek za dany Okres Odsetkowy od jednej Obligacji (kupon), 
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N – wartość nominalna jednej Obligacji, 

R – oprocentowanie Obligacji, 

n – liczba dni w Okresie Odsetkowym. 

Podstawą naliczenia i spełnienia świadczenia pieniężnego przez Emitenta będzie liczba Obligacji zapisana 
z upływem dnia ustalenia prawa do otrzymania świadczenia z tytułu wypłaty odsetek w Ewidencji lub, w 
przypadku dematerializacji Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obrocie, na rachunku papierów wartościowych 
Obligatariusza lub na rachunku sponsora emisji. 

11. Zabezpieczenie 
Obligacji 

Obligacje nie są zabezpieczone.  

12. Prawo właściwe Obligacje są emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegają. 

Zgodnie z art. 37a Ustawy o Obligacjach roszczenia wynikające z obligacji przedawniają się z upływem 10 

lat. 

13.  Podstawa prawna 
emisji 

Obligacje na okaziciela serii E Emitenta emitowane są na podstawie: 

1) Ustawy o Obligacjach, 

2) Uchwała nr 1 Zarządu z dnia 28.10.2011 r. w sprawie wyrażenia zgody na realizację Programu Emisji 
Obligacji Niezabezpieczonych przez P.R.E.S.C.O. GROUP S.A., która została zmieniona uchwałą nr 2 
z dnia 28.11.2011 r. w sprawie wyrażenia zgody na realizację Programu Emisji Obligacji 
Niezabezpieczonych przez P.R.E.S.C.O. GROUP S.A., a następnie zmieniona uchwałą nr 1 Zarządu 
P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. z dnia 7 listopada 2013 r; 

3) Uchwała nr 2 Zarządu P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. z dnia 7 listopada 2013 r. w przedmiocie emisji 
obligacji serii E oraz ich rejestracji w Krajowym Depozycie Papierów Wartościowych i wprowadzenia 
do Alternatywnego Systemu Obrotu Catalyst. 

Do emisji Obligacji mają również zastosowanie właściwe przepisy Ustawy o Obrocie, i inne przepisy 

dotyczące instrumentów finansowych a także odpowiednie regulacje KDPW i ASO Catalyst, o ile Obligacje 

zostaną wprowadzone do tego systemu obrotu. 

14. Zobowiązania z 
Obligacji 

Zobowiązania Emitenta z tytułu Obligacji są nieodwołalne, niepodporządkowane, bezwarunkowe, a także są 

równe i bez pierwszeństwa zaspokojenia względem siebie. 

15. Zbywalność 
Obligacji i ASO 
Catalyst 

Zbywalność Obligacji nie jest ograniczona. 

Emitent będzie ubiegał się o wprowadzenie Obligacji do ASO Catalyst. 

Podmiot zbywający Obligacje oraz nabywca Obligacji zapisanych w Ewidencji będą zobowiązani uiścić na 

rzecz NS opłaty za ewidencjonowanie przeniesienia własności Obligacji w wysokości ustalonej w Tabeli 

opłat i prowizji obowiązującej w Noble Securities w chwili dokonania transakcji. 

16. Tryb Oferty Emisja Obligacji będzie przeprowadzona w trybie art. 9 pkt 3 Ustawy o Obligacjach poprzez kierowanie 

Propozycji Nabycia Obligacji do maksymalnie 149 indywidualnie oznaczonych adresatów, w sposób który 

nie stanowi publicznego proponowania obligacji ani publicznej oferty w rozumieniu art. 3 Ustawy o Ofercie. 

17. Oferujący, 
Koordynator 
oferty 

Noble Securities S.A. z siedzibą w Krakowie; adres: ul. Królewska 57, 30-081 Kraków. 

18. Cel emisji Celem emisji Obligacji jest finansowanie lub refinansowanie nabycia pakietów wierzytelności 
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nieregularnych przez podmioty z Grupy Kapitałowej Emitenta. 

19. Dzień przydziału 
(Data Emisji) 

28 listopada 2013 r. 

20. Dojście emisji do 
skutku (Próg 
Emisji) 

Emisja Obligacji dojdzie do skutku (próg emisji) jeśli co najmniej 5.000 (pięć tysięcy) sztuk Obligacji 

zostanie prawidłowo subskrybowanych i opłaconych. 

21. Okresy odsetkowe 
 

Początek Okresu 
Odsetkowego 

Dzień ustalenia prawa do 
odsetek 

Koniec Okresu 
Odsetkowego i dzień 

wypłaty odsetek 

I 28 listopada 2013 r. 20 maja 2014 r. 28 maja 2014 r. 

II 28 maja 2014 r. 20 listopada 2014 r. 28 listopada 2014 r. 

III 28 listopada 2014 r. 20 maja 2015 r. 28 maja 2015 r. 

IV 28 maja 2015 r. 20 listopada 2015 r. 28 listopada 2015 r. 

V 28 listopada 2015 r. 19 maja 2016 r. 28 maja 2016 r. 

VI 28 maja 2016 r. 18 listopada 2016 r. 28 listopada 2016 r. 

VII 28 listopada 2016 r. 19 maja 2017 r. 28 maja 2017 r. 

VIII 28 maja 2017 r. 20 listopada 2017 r. 28 listopada 2017 r. 

Dni wskazane jako Początek Okresu Odsetkowego nie będą uwzględniane w obliczeniach długości trwania 

danego Okresu Odsetkowego. 

Dniem ustalenia prawa do odsetek z Obligacji jest 6 (słownie: szósty) Dzień Roboczy poprzedzający Dzień 

Płatności Odsetek. Odsetki za cały Okres Odsetkowy wypłacone zostaną osobie lub podmiotowi, któremu 

przysługiwały Obligacje na koniec dnia ustalenia prawa do odsetek. 

Jeżeli jednak Dzień Płatności Odsetek przypadnie na dzień niebędący Dniem Roboczym, wypłata odsetek 

nastąpi w pierwszym Dniu Roboczym przypadającym po Dniu Płatności Odsetek, bez prawa żądania 

odsetek za opóźnienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych płatności. 

Wypłata odsetek będzie dokonywana za pośrednictwem Noble Securities, a po rejestracji w KDPW za 

pośrednictwem KDPW i podmiotów prowadzących rachunki papierów wartościowych Obligatariuszy, 

zgodnie z obowiązującymi regulacjami KDPW. 

22. Dni Płatności 
Odsetek 

Za I Okres Odsetkowy odsetki zostaną wypłacone Obligatariuszom w dniu 28 maja 2014 r. 

Za II Okres Odsetkowy odsetki zostaną wypłacone Obligatariuszom w dniu 28 listopada 2014 r. 

Za III Okres Odsetkowy odsetki zostaną wypłacone Obligatariuszom w dniu 28 maja 2015 r. 

Za IV Okres Odsetkowy odsetki zostaną wypłacone Obligatariuszom w dniu 28 listopada 2015 r. 

Za V Okres Odsetkowy odsetki zostaną wypłacone Obligatariuszom w dniu 28 maja 2016 r. 

Za VI Okres Odsetkowy odsetki zostaną wypłacone Obligatariuszom w dniu 28 listopada 2016 r. 

Za VII Okres Odsetkowy odsetki zostaną wypłacone Obligatariuszom w dniu 28 maja 2017 r. 

Za VIII Okres Odsetkowy odsetki zostaną wypłacone Obligatariuszom w dniu 28 listopada 2017 r. (łącznie 

z Kwotą Wykupu Obligacji). 

Jeżeli jednak Dzień Płatności Odsetek przypadnie na dzień nie będący Dniem Roboczym, wypłata odsetek 
nastąpi w pierwszym Dniu Roboczym przypadającym po Dniu Płatności Odsetek, bez prawa żądania 
odsetek za opóźnienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych płatności. 
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Wypłata odsetek będzie dokonywana za pośrednictwem Noble Securities, a w przypadku dematerializacji 
Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obrocie, wypłata odsetek będzie dokonywana za pośrednictwem KDPW i 
podmiotów prowadzących rachunki papierów wartościowych Obligatariuszy, zgodnie z obowiązującymi 
Regulacjami KDPW. 

23. Świadczenia z 
Obligacji 

Obligatariuszom przysługuje prawo do następujących świadczeń: 

• świadczenia pieniężnego polegającego na zapłacie kwoty odpowiadającej wartości nominalnej 
Obligacji (Kwoty Wykupu), oraz  

• świadczenia pieniężnego polegającego na zapłacie kwoty odsetek, a także 

• świadczenia pieniężnego, tylko i wyłącznie w przypadkach i w sposób określony w punkcie 28 
lit. C Warunków Emisji (premia) za Przedterminowy Wykup. 

Z Obligacjami nie jest związane prawo do uzyskania świadczenia niepieniężnego ze strony Emitenta. 

24. Sposób wypłaty 
świadczeń z 
Obligacji 

Przed dematerializacją Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obrocie świadczenia z Obligacji wypłacone 

zostaną za pośrednictwem Noble Securities na rachunek bankowy wskazany przez Inwestora w 

Formularzu Przyjęcia Propozycji Nabycia. 

Po dematerializacji Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obrocie świadczenia z Obligacji wypłacone zostaną 

za pośrednictwem KDPW oraz podmiotów prowadzących rachunki papierów wartościowych na rachunek 

pieniężny przy rachunku papierów wartościowych Inwestora. 

25. Dzień Wykupu 
oraz podmioty 
uprawnione do 
Kwoty Wykupu 

Obligacje zostaną wykupione w dniu 28 listopada 2017 r. 

Jeżeli Dzień Wykupu przypadnie na dzień nie będący Dniem Roboczym, Obligacje zostaną wykupione w 

pierwszym Dniu Roboczym przypadającym po Dniu Wykupu, bez prawa żądania odsetek za opóźnienie lub 

jakichkolwiek innych dodatkowych płatności. 

Podmiotami uprawnionymi do Kwoty Wykupu będą Inwestorzy, którzy posiadali Obligacje na 6 (słownie: 

sześć) Dni Roboczych przed Dniem Wykupu. 

Wykup Obligacji (w tym wykup przed Dniem Wykupu) będzie dokonywany za pośrednictwem Noble 

Securities, a w przypadku dematerializacji Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obrocie wykup będzie 

dokonywany za pośrednictwem KDPW i podmiotów prowadzących rachunki papierów wartościowych 

Obligatariuszy, zgodnie z obowiązującymi Regulacjami KDPW. 

26. Odsetki za 
opóźnienie 

W przypadku opóźnienia w zapłacie kwot z tytułu Obligacji z winy Emitenta każdy Obligatariusz będzie 

uprawniony do żądania odsetek ustawowych od Emitenta za każdy dzień opóźnienia aż do dnia faktycznej 

zapłaty (ale bez tego dnia). 

Emitent oraz Noble Securities S.A. nie ponoszą odpowiedzialności za opóźnienia w realizacji przelewów 

zleconych w dniu wypłaty kwot z tytułu Obligacji. 

27. Umorzenie 
Obligacji 

Wykupione Obligacje podlegają umorzeniu. 

28. Wykup Obligacji 
przed Dniem 
Wykupu 

28.A. PRZEDTERMINOWY WYKUP OBLIGACJI W PRZYPADKU LIKWIDACJI EMITENTA ZGODNIE 
Z ART. 24 UST. 3 USTAWY O OBLIGACJACH  

W przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegają natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia 
likwidacji. 

28.B. OPCJA PRZEDTERMINOWEGO WYKUPU NA ŻĄDANIE OBLIGATARIUSZA  

1. Przedterminowy wykup Obligacji zgodnie z art. 24 ust. 2 Ustawy o Obligacjach:  
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Każdy Obligatariusz może, poprzez pisemne zawiadomienie, żądać wykupu posiadanych przez 
Obligatariusza Obligacji a Emitent zobowiązany będzie Obligacje wskazane w żądaniu natychmiast 
wykupić, jeżeli Emitent nie wypełni w terminie, w całości lub w części zobowiązań wynikających z Obligacji. 

2. Inne przypadki przedterminowego wykupu na żądanie Obligatariusza. 

Każdy Obligatariusz może, poprzez pisemne zawiadomienie, żądać wykupu posiadanych przez 
Obligatariusza Obligacji, wyłącznie na skutek wystąpienia któregokolwiek z poniższych przypadków: 

a) jeżeli Emitent złoży do sądu wniosek o ogłoszenie upadłości lub wszczęcie postępowania 
naprawczego albo jeżeli sąd ogłosi upadłość Emitenta; 

b) jeżeli wydane zostanie przez sąd prawomocne postanowienie o rozwiązaniu Emitenta albo 
podjęta zostanie uchwała walnego zgromadzenia o rozwiązaniu Emitenta lub podjęta zostanie 
decyzja o przeniesieniu siedziby Emitenta za granicę; 

c) jeżeli podmiot z Grupy dokona transakcji z podmiotem trzecim (za wyjątkiem podmiotów z Grupy), 
w ramach pojedynczej transakcji lub kilku powiązanych lub kilku niepowiązanych transakcjach, 
zbycia lub rozporządzenia jakąkolwiek częścią swojego majątku o wartości przekraczającej 
kumulatywnie w danym roku obrotowym 1% skonsolidowanych kapitałów własnych Emitenta – na 
dzień bilansowy ostatniego, odpowiednio, kwartalnego lub półrocznego lub rocznego 
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta – na warunkach istotnie odbiegających 
od powszechnie obowiązujących w obrocie gospodarczym na niekorzyść podmiotu z Grupy, a 
zbywane aktywo (zbywane aktywa) według swojej wartości rynkowej nie zostanie (zostaną) 
zastąpione innym aktywem (innymi aktywami) o takiej samej lub zbliżonej wartości rynkowej; 

d) jeżeli Emitent dokona wypłaty za dany rok obrotowy dywidendy w wysokości wyższej niż 50% 
skonsolidowanego zysku netto wypracowanego w tym roku obrotowym bez pisemnej zgody 
Obligatariusza, który obejmie całość emisji Obligacji albo bez zgody, takiej samej i w takiej samej 
formie, wszystkich Obligatariuszy, o ile na daną chwilę będzie ich więcej niż jeden; 

e) jeżeli łączna wartość bilansowa skonsolidowanych oprocentowanych zobowiązań Emitenta, w tym 
w szczególności wartość kredytów i pożyczek oprocentowanych, wyemitowanych obligacji i weksli 
oraz innych papierów dłużnych pomniejszona o środki pieniężne i ich ekwiwalenty, na dzień 
bilansowy ostatniego, odpowiednio, kwartalnego lub półrocznego lub rocznego skonsolidowanego 
sprawozdania finansowego Emitenta, przekroczy wartość dwukrotności skonsolidowanych 
kapitałów własnych Emitenta; 

f) jeżeli podmiot z Grupy udzieli pożyczki, z wyłączeniem Pożyczek Consumer Finance, podmiotowi 
trzeciemu (za wyjątkiem podmiotów z Grupy) lub gwarancji, poręczenia lub innego 
zabezpieczenia zobowiązania podmiotu trzeciego, z wyłączeniem Poręczeń Consumer Finance, 
(za wyjątkiem zobowiązań podmiotów z Grupy), których łączna wartość wg bieżącego salda 
(liczona łącznie dla wszystkich podmiotów z Grupy) przekroczy 10% skonsolidowanych kapitałów 
własnych Emitenta, na dzień bilansowy ostatniego, odpowiednio, kwartalnego lub półrocznego lub 
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta; pod pojęciem pożyczki należy 
rozumieć w tym wypadku także każdą inną, niż umowa pożyczki, formę finansowania udzielonego 
przez Emitenta podmiotowi trzeciemu (za wyjątkiem podmiotów z Grupy) o skutku ekonomicznym 
zbliżonym do umowy pożyczki; 

g) jeżeli jakiekolwiek dłużne papiery wartościowe wyemitowane przez Emitenta zostaną postawione 
w stan wymagalności przed umownym terminem zapłaty (z wyłączeniem przedterminowego 
wykupu na żądanie Emitenta), w przypadku gdy łączna wartość zobowiązań wynikających z ich 
przedterminowego wykupu przekroczy 10% skonsolidowanych kapitałów własnych Emitenta, na 
dzień bilansowy ostatniego, odpowiednio, kwartalnego lub półrocznego lub rocznego 
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta; 

h) jeżeli zostanie dokonane zajęcie składników majątku lub aktywów Emitenta w toku postępowania 
egzekucyjnego na zaspokojenie roszczeń o wartości przekraczającej 10% skonsolidowanych 
kapitałów własnych Emitenta, na dzień bilansowy ostatniego, odpowiednio, kwartalnego lub 
półrocznego lub rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta, i zajęcie to nie 
zostanie zwolnione w ciągu 21 (słownie: dwudziestu jeden) dni od dnia dokonania tego zajęcia; 

i) jeżeli Emitent dokona, do czasu wykupu wszystkich Obligacji, nabycia akcji własnych w celu ich 
umorzenia o wartości przekraczającej 10% skonsolidowanych kapitałów własnych Emitenta, na 
dzień bilansowy ostatniego, odpowiednio, kwartalnego lub półrocznego lub rocznego 
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skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta; 

j) jeżeli akcje Emitenta zostaną wycofane z obrotu na GPW; 

k) jeżeli Emitent zmieni prawną formę prowadzenia działalności (przestanie być spółką akcyjną);  

l) jeżeli skonsolidowane przychody ze sprzedaży Emitenta osiągane z Podstawowej Działalności 
spadną poniżej 50% łącznych skonsolidowanych przychodów ze sprzedaży Emitenta; 

m) jeżeli Presco Investment s.a. r.l. ustanowi lub zobowiąże się do ustanowienia zabezpieczenia  na 
całości lub części swojego majątku na rzecz podmiotu spoza Grupy Kapitałowej Emitenta. 

3. Procedura Przedterminowego Wykupu na żądanie Obligatariusza. 

Żądanie Przedterminowego Wykupu może zostać złożone w terminie 30 dni od dnia w którym 

Obligatariusz dowiedział się lub przy dołożeniu należytej staranności mógł się dowiedzieć o zdarzeniu, o 

którym mowa powyżej, nie później jednak niż w ciągu 110 dni  od wystąpienia takiego zdarzenia. 

Emitent zobowiązany będzie dokonać Przedterminowego Wykupu w terminie 30 dni od otrzymania 

uprawnionego żądanie i tylko w zakresie Obligacji objętych żądaniem. 

Przed dematerializacją Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obrocie pisemne zawiadomienie z żądaniem 

Przedterminowego Wykupu Obligacji powinno zostać przesłane przez Obligatariusza w formie pisemnej na 

adres Emitenta oraz Noble Securities jako prowadzącego Ewidencję. 

Po dematerializacji Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obrocie pisemne zawiadomienie z żądaniem 

Przedterminowego Wykupu Obligacji powinno zostać przesłane przez Obligatariusza w formie pisemnej na 

adres Emitenta, Oferującego i podmiotu prowadzącego rachunek papierów wartościowych Obligatariusza, 

na którym będą zapisane Obligacje. W przypadku, gdy Obligacje danego Obligatariusza będą zapisane w 

rejestrze sponsora emisji, pisemne żądanie powinno zostać przekazane na adres sponsora emisji. 

Przed dematerializacją Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obrocie, Emitent w przypadku otrzymania 

uprawnionego żądania Przedterminowego Wykupu, dokona wykupu Obligacji za pośrednictwem Noble 

Securities prowadzącego Ewidencję. 

Po dematerializacji Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obrocie Przedterminowy Wykup zostanie 

przeprowadzony za pośrednictwem KDPW i podmiotów prowadzących rachunki papierów wartościowych 

Obligatariuszy. 

28.C. PRAWO (OPCJA) PRZEDTERMINOWEGO WYKUPU NA ŻĄDANIE EMITENTA.  

Emitent ma prawo, ale nie obowiązek, do wykupu dowolnej liczby Obligacji przed Dniem Wykupu, a 
Obligatariusze zobowiązani będą przedstawić do wykupu wskazane w żądaniu Obligacje (Przedterminowy 
Wykup). 

Prawo do Przedterminowego Wykupu może być wykonywane przez Emitenta wobec wszystkich Obligacji 
albo wobec części Obligacji każdego z Obligatariuszy (ułamkowe części wykupywanych Obligacji będą 
zaokrąglane w górę do pełnej liczby). 

Opcja Przedterminowego Wykupu może być zrealizowana przez Emitenta w II, III, IV, V, VI, VII Terminie 
Płatności Odsetek od Obligacji. 

Emitent zobowiązany jest zawiadomić Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa do Przedterminowego 
Wykupu nie później niż na 30 dni przed dniem Przedterminowego Wykupu w sposób określony w punkcie 
29 Warunków Emisji – Zawiadomienia. Przedterminowy Wykup odbywać się będzie przez wypłatę, na 
rzecz osób lub podmiotów, których Obligacje będą wykupywane, wartości nominalnej Obligacji wraz z 
kwotą odsetek należnych od wykupowanych Obligacji powiększonej o dodatkową premię dla 
Obligatariuszy, tylko i wyłącznie, w przypadkach i w wysokości określonej poniżej: 
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a. 0,9% wartości nominalnej Obligacji wykupywanych – w przypadku gdy wykup nastąpi w II 
Terminie Płatności Odsetek, 

b. 0,75 % wartości nominalnej Obligacji wykupywanych – w przypadku gdy wykup nastąpi w III 
Terminie Płatności Odsetek, 

c. 0,6% wartości nominalnej Obligacji wykupywanych – w przypadku gdy wykup nastąpi w IV 
Terminie Płatności Odsetek, 

d. 0,45% wartości nominalnej Obligacji wykupywanych – w przypadku gdy wykup nastąpi w V 
Terminie Płatności Odsetek, 

e. 0,3% wartości nominalnej Obligacji wykupywanych – w przypadku gdy wykup nastąpi w VI 
Terminie Płatności Odsetek, 

f. 0,15% wartości nominalnej Obligacji wykupywanych – w przypadku gdy wykup nastąpi w 
VII Terminie Płatności Odsetek. 

W przypadku dematerializacji Obligacji i ich rejestracji w KDPW Przedterminowy Wykup przeprowadzony 
zostanie zgodnie z aktualnie obowiązującym regulaminem KDPW i szczegółowymi zasadami działania 
KDPW. 

Dniem ustalenia prawa do Kwoty Wykupu w ramach Przedterminowego Wykupu jest 6 (szósty) Dzień 

Roboczy poprzedzający dzień Przedterminowego Wykupu. 

Za zgodą Obligatariusza możliwy jest nabycie Obligacji celem umorzenia  bez zachowania terminów, o 
których mowa powyżej. 

29. Zawiadomienia Wszelkie zawiadomienia kierowane przez Emitenta lub Noble Securities do Inwestorów lub Obligatariuszy 

będą dokonywane: 

1) przed Dniem Emisji – w sposób w jaki została im przekazana Propozycja Nabycia, 

2) w okresie gdy ewidencję Obligacji będzie prowadzić Noble Securities – za pośrednictwem Noble 
Securities za pomocą poczty e-mail lub listów poleconych na adres wskazany w Formularzu 
Przyjęcia Propozycji Nabycia, 

3) w okresie gdy Obligacje zarejestrowane będą w KDPW – poprzez Raport Bieżący. 

Wszelkie zawiadomienia skierowane przez Inwestorów lub Obligatariuszy do Emitenta lub Noble Securities 

będą ważne o ile zostaną: 

(i) podpisane w imieniu odpowiednio Inwestora lub Obligatariusza przez osoby uprawnione do 
reprezentacji odpowiednio Inwestora lub Obligatariusza,  

(ii) podpisane w obecności pracownika Noble Securities, upoważnionego pracownika agenta 
Noble Securities lub zostaną potwierdzone przez notariusza, oraz  

(iii) przekazane listem poleconym lub kurierem za zwrotnym potwierdzeniem odbioru lub 
bezpośrednio za pokwitowaniem odbioru na adres odpowiednio Emitenta lub Noble Securities, 
chyba że Noble Securities i Emitent zaakceptują inny sposób doręczenia zawiadomienia przez 
Inwestora lub Obligatariusza. 

30. Opodatkowanie Emitent ani Noble Securities nie składają żadnych oświadczeń odnoszących się do kwestii podatkowych 

związanych z płatnościami lub otrzymywaniem środków finansowych związanych z Obligacjami. Jest 

wskazane, aby każdy Inwestor rozważający nabycie Obligacji zasięgnął porady profesjonalnego 

konsultanta. 

31. Zmiana treści 
Warunków Emisji  

Do dnia przydziału Obligacji Emitent jest uprawniony do jednostronnej zmiany treści Propozycji Nabycia, w 

tym Warunków Emisji. Inwestorom, którzy przyjęli Propozycję Nabycia przysługiwać będzie prawo do 

uchylenia się od skutków złożonego oświadczenia woli w terminie nie krótszym niż 1 (jeden) Dzień 

Roboczy od dnia zawiadomienia. 
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W zakresie sprostowania niedokładności, błędów pisarskich albo rachunkowych lub innych oczywistych 

omyłek Emitent jest uprawniony do jednostronnej zmiany treści Propozycji Nabycia, w tym także po Dniu 

Emisji. Inwestorzy o takich zmianach nie będą zawiadamiani i w związku z nimi nie będzie im przysługiwać 

prawo uchylenia się od skutków prawnych złożonego oświadczenia woli. 

32. Sprawozdania 
finansowe i 
dokumenty 
korporacyjne 
Emitenta 

Sprawozdania finansowe wraz z opinią i raportem biegłego rewidenta za rok 2012 r. oraz dokumenty 

korporacyjne Emitenta zamieszczone są na Stronie Internetowej Emitenta w sekcji Relacje Inwestorskie.  

Emitent do czasu wykupu Obligacji będzie publikować na Stronie Internetowej Emitenta roczne 

sprawozdania finansowe, oraz aktualne dane w zamieszczanych tam raportach bieżących i okresowych 

oraz innych materiałach i dokumentach. 
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DEFINICJE I SKRÓTY ZASTOSOWANE W NOCIE INFORMACYJNEJ: 

„ASO Catalyst” alternatywny system obrotu obligacjami komunalnymi i korporacyjnymi prowadzony i zarządzany przez GPW 

pod nazwą ASO Catalyst 

„Banki Referencyjne” Bank Zachodni WBK S.A., Powszechna Kasa Oszczędności Bank Polski S.A., Polska Kasa Opieki S.A., ING 

Bank Śląski S.A., BRE Bank S.A. lub odpowiednio ich następcy prawni 

„Data (Dzień) Emisji” dzień zdefiniowany w pkt. 19 Warunków Emisji, dzień przydziału Obligacji 

„Data (Dzień) Wykupu” dzień zdefiniowany w pkt. 25 Warunków Emisji 

„Dzień (Termin) Płatności Odsetek” dzień zdefiniowany w pkt. 22 Warunków Emisji 

„Dzień Roboczy” każdy dzień w którym KDPW prowadzi działalność operacyjną 

„Ewidencja” ewidencja prowadzona zgodnie z art. 5a Ustawy o Obligacjach 

„GPW” Giełda Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. 

„Grupa” lub „Grupa Kapitałowa”, 

„Grupa Kapitałowa Emitenta” 

Emitent oraz podmioty zależne od Emitenta, w rozumieniu przepisów Międzynarodowych Standardów 

Rachunkowości i Międzynarodowych Standardów Sprawozdawczości Finansowej 

„KDPW” Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych S.A. 

„Kodeks Cywilny” ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. kodeks cywilny (Dz. U. z 1964 r. nr 16 poz. 93 z późn. zm) 

„Kodeks Karny” ustawa z dnia 6 czerwca 1997 r. kodeks karny (Dz. U. 1997 r. nr 88, poz. 553 z późn. zm.) 

„Kodeks Spółek Handlowych” ustawa z dnia 15 września 2000 r. kodeks spółek handlowych (Dz. U. z 2000 r. nr 94 poz. 1037 z późn. zm.) 

„Konto Sponsora Emisji” oznacza, po dniu rejestracji Obligacji w KDPW, konto depozytowe Noble Securities w KDPW, na którym 

zapisane zostaną Obligacje nabyte przez Obligatariuszy, którzy nie wskazali numeru rachunku papierów 

wartościowych na którym mają zostać zapisane posiadane przez nich Obligacje lub którzy wskazali błędny 

numer rachunku papierów wartościowych 

„Kwota Wykupu” świadczenie pieniężne Emitenta polegające na zapłacie kwoty odpowiadającej wartości nominalnej Obligacji, 

zgodnie z postanowieniami Warunków Emisji 

„Świadczenia z Obligacji” świadczenia pieniężne przysługujące Obligatariuszom o których mowa w pkt. 23 Warunków Emisji  

„Noble Securities”, „Oferujący", 

„Sponsor Emisji” 

Noble Securities S.A. z siedzibą w Krakowie 

„Obligacje” obligacje na okaziciela serii E spółki P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. z siedzibą w Warszawie  

„Obligatariusz”, „Inwestor” każdoczesny właściciel Obligacji 
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„Oferta” oferta nabycia Obligacji w obrocie pierwotnym w trybie art. 9 pkt. 3 Ustawy o Obligacjach dokonywana 

poprzez kierowanie Propozycji Nabycia do nie więcej niż 149 indywidualnie oznaczonych adresatów  

w sposób, który nie stanowi publicznej oferty obligacji w rozumieniu art. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej 

„Okres Odsetkowy” Okres zdefiniowany w pkt. 21 Warunków Emisji 

„Prawo Bankowe” ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. prawo bankowe (Dz. U. 1997 nr 140, poz.939 z późn. zm.) 

„Prawo Dewizowe” ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (Dz. U. Nr 141, poz. 1178, z późn. zm.) 

„Prawo Upadłościowe” ustawa z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadłościowe i naprawcze (Dz. U. Nr 60 poz. 535 

„Propozycja Nabycia” dokument zawierający m. in. Warunki Emisji Obligacji 

„Przedterminowy Wykup” prawo, ale nie obowiązek, Obligatariusza albo Emitenta do żądania wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu na 

warunkach określonych w pkt. 28 Warunków Emisji 

„Spółka” lub „Emitent” P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. z siedzibą w Warszawie 

„Ustawa o Obligacjach” ustawa z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (Dz. U. Nr 120, poz. 1300 z późn. zm.) 

„Ustawa o Obrocie” ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538, z późn. zm.) 

„Ustawa o Ofercie” ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do 

zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2009 r. Nr 185, poz. 

1439) 

„Ustawa o Przeciwdziałaniu Praniu 

Pieniędzy” 

ustawa z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziałaniu praniu pieniędzy oraz finansowaniu terroryzmu (Dz. U. 

2000 nr 116, poz. 1216, z późn. zm.) 

„Warunki Emisji”, „WE” warunki emisji Obligacji w rozumieniu art. 5b Ustawy o Obligacjach 

„Zarząd” Zarząd Emitenta 

 


