ZAtACZNIK DO OSTATECZNYCH WARUNKOW EMISJI OBLIGAC)I NIEZABEZPIECZONYCH SERII D1EUR - PODSUMOWANIE
Niniejsze Podsumowanie zostato przygotowane w oparciu o informacje podlegajgce ujawnieniu zgodnie z obowigzujagcymi przepisami prawa, zwane dalej
,Informacjami” w zwigzku z ofertg Obligacji serii D1EUR. Informacje te s3 ponumerowane w sekcjach A-D. Niniejsze Podsumowanie zawiera wszystkie wymagane
Informacje, ktérych uwzglednienie jest obowigzkowe w przypadku Emitenta i w przypadku rodzaju papieréow wartosciowych opisywanych w Prospekcie Podstawowym
Obligacji Niezabezpieczonych. W przypadku, gdy wtaczenie ktdrejs z Informacji jest obowigzkowe ze wzgledu na Emitenta lub ze wzgledu na rodzaj papieréw
wartosciowych opisywanych w Prospekcie, moze sie zdarzy¢, ze nie ma istotnych danych dotyczacych takiej Informacji. W takim przypadku w Podsumowaniu
umieszcza sie krotki opis Informacji, z dopiskiem ,,nie dotyczy”. Niniejsze Podsumowanie Ostatecznych Warunkéw Emisji Obligacji Niezabezpieczonych emitowanych
w ramach V Publicznego Programu Emisji Obligacji jest sporzgdzone zgodnie z wymogami okreslonymi w art. 7 ust. 7 Rozporzadzenia 2017/1129 i w zadnej czesci nie
zostato zastgpione informacjami okreslonymi w art. 8 ust. 3 lit. ¢)—i) Rozporzgdzenia (UE) nr 1286/2014.

DZIAt A — WPROWADZENIE ZAWIERAJACE OSTRZEZENIA

A.l OSTRZEZENIE

Podsumowanie nalezy odczytywac jako wprowadzenie do Prospektu Podstawowego Obligacji Niezabezpieczonych.

Kazda decyzja o inwestycji w papiery wartosciowe powinna by¢ oparta na przeanalizowaniu przez inwestora Ostatecznych Warunkéw Emisji,
Dokumentu Ofertowego Obligacji Niezabezpieczonych, Dokumentu Rejestracyjnego oraz ewentualnych suplementéw i komunikatow
aktualizujagcych do Prospektu, udostepnionych do publicznej wiadomosci w formie elektronicznej na stronie internetowe;j
(www.inwestor.pragmago.pl). Inwestor moze straci¢ catos¢ lub czes¢ inwestowanego kapitatu w papiery wartosciowe objete Prospektem. W
przypadku wystgpienia do sgdu z roszczeniem dotyczgcym informacji zamieszczonych w Prospekcie, skarzacy inwestor moze, na mocy
ustawodawstwa krajowego panstwa cztonkowskiego, mie¢ obowigzek poniesienia kosztow przettumaczenia Prospektu przed rozpoczeciem
postepowania sgdowego. Odpowiedzialno$¢ cywilna dotyczy wytgcznie tych oséb, ktére przedtozyty Podsumowanie, w tym jego ttumaczenie,
jednak tylko w przypadku, gdy podsumowanie wprowadza w bfad, jest nieprecyzyjne lub niespdjne w przypadku czytania go tacznie z innymi
czeSciami Prospektu, badz gdy nie przedstawia, w przypadku czytania go facznie z innymi czesciami Prospektu, najwazniejszych informacji,
majgcych pomédc inwestorom przy rozwazeniu inwestycji w dane papiery wartosciowe.

W szczegdlnosci zwraca sie uwage inwestordw, iz Obligacje nie sg depozytami (lokatami) bankowymi i nie sg objete systemem gwarantowania
depozytow jak réwniez, iz w przypadku niewyptacalnosci Emitenta spowodowanej pogorszeniem sie jego sytuacji finansowej, w tym utrata
ptynnosci przez Emitenta lub zmieniajgcg sie sytuacjg na rynku kapitatowym, czes¢ lub catos$¢ zainwestowanego kapitatu moze zostac utracona
jak réwniez inwestorzy mogg nie otrzymac odsetek przewidzianych w Ostatecznych Warunkach Emisji.

Zwraca sie rowniez uwage inwestorow, iz wycofanie sie z inwestycji przed uptywem okresu, na jaki Obligacje bedg wyemitowane (tj. przed data
wykupu Obligacji) moze by¢ utrudnione lub niemozliwe ze wzgledu na ryzyko ograniczenia ptynnosci lub ryzyko braku ptynnosci Obligacji, (czyli
mozliwosci odsprzedazy Obligacji), a cena za zbywane Obligacje moze odbiega¢ od ich wartosci nominalnej lub ceny nabycia.

Dodatkowo zwraca sie uwage inwestorow na potrzebe dywersyfikacji inwestycji (podziatu posiadanych srodkéw na poszczegdlne rodzaje
inwestycji i emitentdw) oraz wskazuje sie, ze inwestycja wszystkich posiadanych srodkéw w Obligacje zwieksza ryzyko inwestora.

Dokument Ofertowy Obligacji Niezabezpieczonych oraz Dokument Rejestracyjny zostaty zatwierdzone przez Komisje Nadzoru Finansowego w
dniu 18 wrzesnia 2024 r. Dokument Ofertowy Obligacji Niezabezpieczonych wraz z Dokumentem Rejestracyjnym stanowig prospekt
podstawowy w formie zestawu dokumentéw Emitenta, sporzagdzony w zwigzku z ofertg publiczng i zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym obligacji niezabezpieczonych emitowanych w ramach V Publicznego Programu Emisji Obligacji o tgcznej wartosci
nominalnej nie wyzszej niz 500.000.000 ztotych (,,Prospekt”, ,Prospekt Podstawowy Obligacji Niezabezpieczonych”).

Firmg Inwestycyjng posredniczaca w przeprowadzeniu Oferty jest Dom Maklerski BDM S.A. z siedziba w Bielsku-Biatej.

A.2 NAZWA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | KOD IDENTYFIKUJACY PAPIERY WARTOSCIOWE
Nazwa papieréw wartosciowych:  Obligacje zwykte na okaziciela serii D1EUR (,,Obligacje”)
ISIN: Obligacjom bedgcym przedmiotem Oferty nie nadano kodu ISIN. Informacja o nadaniu kodu ISIN zostanie
opublikowana raportem biezacym w terminie do 29 listopada 2024 r.
A.3 DANE IDENTYFIKACYJNE | KONTAKTOWE EMITENTA

Nazwa (firma): PragmaGO Spoétka Akcyjna
Forma Prawna:  spdtka akcyjna

Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Katowice
Adres: ul. Brynowska 72, 40-584 Katowice
Telefon: +48 32 44 20 200
Fax: +48 32 44 20 240
E-mail: biuro@pragmago.pl
wWwWw www.inwestor.pragmago.pl
REGON: 277573126
NIP: 6342427710
LEI: 259400KV9G7ARDY89677

A4 DANE IDENTYFIKACYJNE | KONTAKTOWE WtASCIWEGO ORGANU, KTORY ZATWIERDZIt PROSPEKT
Nazwa: Komisja Nadzoru Finansowego
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Piekna 20, 00-549 Warszawa
Telefon: +48 (22) 262 50 00
Fax: +48 32 44 20 240
E-mail: knf@knf.gov.pl
wWwWwW www.knf.gov.pl
REGON: 382088467
NIP: 7010902185

A.5 DATA ZATWIERDZENIA PROSPEKTU




Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita Dokument Ofertowy Obligacji Niezabezpieczonych oraz Dokument Rejestracyjny w dniu 18 wrzesnia
2024 r.

DZIAt B — KLUCZOWE INFORMACIJE NA TEMAT EMITENTA

B.1

KTO JEST EMITENTEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH ?

PragmaGO Spdtka Akcyjna z siedzibg w Katowicach, ul. Brynowska 72, 40-584 Katowice, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem
KRS 0000267847, z kapitatem zaktadowym w wysokosci 6.891.041,00 zt.

B.1.1

Siedziba, kraj zatozenia, kod LEIl, forma prawna, prawo na mocy ktérego prowadzi dziatalnos¢

Siedziba: Katowice

Kraj zatozenia: Polska

Kod LEI: 259400KV9G7ARDY89677.

Forma prawna: spétka akcyjna. Emitent prowadzi dziatalnos$¢ na podstawie Kodeksu Spétek Handlowych i innych przepiséw prawa dotyczgcych
spotek prawa handlowego, a takze postanowien Statutu i innych regulacji wewnetrznych.

B.1.2

Dziatalnos¢ podstawowa Emitenta

PragmaGO jest jedna z najwiekszych krajowych niebankowych instytucji finansowych zajmujgcych sie udzielaniem finansowania online w formie
faktoringu i pozyczek w segmencie matych i Srednich przedsiebiorstw (MSP).
Emitent tworzy Grupe Kapitatowg, w sktad ktérej wchodza:
—  Brutto Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie jako spoétka zalezna,
—  PragmaGO.Tech Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie jako spdtka zalezna,
—  Monevia Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy jako spdtka zalezna.
Emitent rozwija oferte produktowa tak, aby skutecznie odpowiada¢ na zréznicowane potrzeby klientow MSP.

B.1.3

Gtéwni akcjonariusze

Emitent jest kontrolowany bezposrednio przez Polish Enterprise Funds, ktéry posiada 6.373.141 akcji Emitenta, stanowigcych 92,48% kapitatu
zaktadowego Emitenta i uprawniajacych do wykonywania tgcznie 7.076.465 gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta, stanowigcych 93,18%
tacznej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta, w tym: 703.324 akcji imiennych serii A uprzywilejowanych co do gtosow w ten sposdb,
ze kazda akcja uprawnia do wykonywania 2 gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta, oraz 5.669.817 akcji zwyktych na okaziciela.

B.1.4

Kadra zarzadzajaca

W skfad Zarzadu Emitenta wchodza: W sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza:
Tomasz Boduszek — Prezes Zarzadu Dariusz Pronczuk — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Jacek Obrocki - Wiceprezes Zarzadu Piotr Lach - Cztonek Rady Nadzorczej
Danuta Czapeczko — Wiceprezes Zarzadu Jakub Kuberski - Cztonek Rady Nadzorczej
tukasz Ramczewski — Wiceprezes Zarzadu Michat Kolmasiak — Cztonek Rady Nadzorczej
Grzegorz Grabowicz — Cztonek Rady Nadzorczej
Bartosz Chytta — Cztonek Rady Nadzorczej
Agnieszka Kamola — Cztonek Rady Nadzorczej

B.1.5

Biegli rewidenci

Biegtym rewidentem dokonujgcym badania skonsolidowanych informacji finansowych za lata 2022 i 2023 jest tukasz Lachowski (biegty rewident
nr ewidencyjny 13305) dziatajgcy w imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka
4A, 00-189 Warszawa, podmiot wpisany pod numerem ewidencyjnym 3546 na liste Krajowej Izby Biegtych Rewidentow w Warszawie.

Bieglty rewident nie odmoéwit wyrazenia opinii ani wydania wniosku o badanych historycznych informacjach finansowych. Opinie biegtego
rewidenta dotyczace skonsolidowanych sprawozdan finansowych Emitenta za lata zakoriczone 31 grudnia 2022 r. oraz 31 grudnia 2023 r. nie
byty negatywne ani nie zawieraty zastrzezen.

B.2

JAKIE SA KLUCZOWE INFORMACJE FINANSOWE DOTYCZACE EMITENTA ?

B.2.1

Wybrane najwazniejsze historyczne i sSrédroczne informacje finansowe dotyczace Emitenta

Wybrane informacje finansowe pochodzg ze:
- zbadanych przez biegtego rewidenta skonsolidowanych sprawozdan finansowych za lata 2022 i 2023,
- skonsolidowanego skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2024 r. oraz za okres poréwnywalny ktére
podlegato przegladowi przez biegtego rewidenta.
Prezentacja wszystkich danych odbywa sie wg Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;.
Wybrane dane finansowe Emitenta

dane w tys. PLN 01.01.2023-31.12.2023 giﬁigii* 3(1’11(2’123221*
Przychody ze sprzedazy netto ogétem 77 453 54 441 64570
Przychody z tytutu faktoringu netto 44 692 35558 38 303
Przychody z tytutu pozyczek 27 395 13719 14 858
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 32562 20450 20076
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 12 164 9158 8784
Zysk (strata) netto 7 896 6124 5821
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej -65 468 -59 943 -59 860
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -11237 -7397 -7 480
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 74 262 61704 61704

Aktywa razem 362 264 258 945 257 093




Aktywa obrotowe 307 163 218 050 217 144

Zobowigzania dtugoterminowe 184 638 107 085 107 085
Zobowigzania krétkoterminowe 62 334 44 470 43 551
Kapitat wiasny 115292 107 390 106 457

Alternatywne pomiary wynikow (APM)

Rentownos¢ operacyjna 42,0% 37,6% 31,1%
Rentownos¢ zysku netto 10,2% 11,2% 9,0%
Dtug odsetkowy netto 223 046 130 467 130713
Dtug odsetkowy netto / Kapitat wtasny 193,5% 121,5% 122,8%
Wskaznik rotacji pracujacego portfela 667% 798% 804%

*dane przeksztatcone (zrodto: Skonsolidowany raport roczny Grupy Emitenta za 2023 rok)
**dane nieprzeksztatcone (zrédto: Skonsolidowany raport roczny Grupy Emitenta za 2022 rok)

dane w tys. PLN 01.01.2024 - 01.01.2023 -
30.06.2024 30.06.2023

Przychody ze sprzedazy netto ogétem 51172 34549
Przychody z tytutu faktoringu netto 27 796 20939
Przychody z tytutu pozyczek 21379 10810
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 23 596 13561
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6591 4516
Zysk (strata) netto 4432 2570
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j -41 146 -43 076
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -9 055 -4 866
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 58 219 51 045
Alternatywne pomiary wynikow (APM)
Rentownos¢ operacyjna 46,1% 21,3%
Rentownos¢ zysku netto 8,7% 4,0%
Wskaznik rotacji pracujacego portfela 273% 341%

dane w tys. PLN 30.06.2024 31.12.2023
Aktywa razem 467 042 362 264
Aktywa obrotowe 393 287 307 163
Zobowigzania dtugoterminowe 200 897 184 638
Zobowigzania krétkoterminowe 146 421 62334
Kapitat wiasny 119724 115292
Alternatywne pomiary wynikéw (APM)
Dtug odsetkowy netto 314478 223170
Dtug odsetkowy netto / Kapitat wtasny 262,7% 193,6%

Zrédto: Emitent

B.2.2 Informacje finansowe pro forma
Nie dotyczy. Emitent nie publikowat informacji finansowych pro forma.

B.2.3 Opis charakteru wszystkich zastrzezen zawartych w raporcie biegtego rewidenta w odniesieniu do historycznych informacji finansowych
Nie dotyczy. Biegty rewident nie wydat zastrzezen do jednostkowego sprawozdania finansowego sporzadzonego za rok obrotowy zakorczony
31 grudnia 2022 roku ani do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2023 roku.

B.2.4 Ryzyka charakterystyczne dla emitenta lub jego branzy

Wskazane ponizej czynniki ryzyka, wedtug najlepszej wiedzy Spétki, stanowig identyfikowane przez Emitenta czynniki ryzyka witasciwe dla
dziatalnosci Grupy PragmaGO, ktére moga mieé negatywny wptyw na dziatalno$é, sytuacje finansowa, perspektywy rozwoju oraz wyniki Spétki
i Grupy PragmaGO:

1) Ryzyko kredytowe zwigzane z podstawowa dziatalnoscig Emitenta
Ryzyko kredytowe, na ktére narazony jest Emitent zwigzane jest z udzielanym przez niego finansowaniem, przede wszystkim w postaci
faktoringu oraz pozyczek i moze sie zmaterializowa¢ w momencie, kiedy klient lub druga strona instrumentu finansowego nie spetni obowigzkéw
wynikajacych z umowy, co w efekcie moze spowodowac powstanie straty finansowej. Wartos¢ odpisow aktualizujgcych wartosé pozostatych
krétko i dtugoterminowych aktywdw finansowych w | kwartale 2024 roku wyniosta 8,4 min PLN, wobec 18,6 min PLN w 2023 roku i 16,7 min
PLN w 2022 roku. Istotno$¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako wysoka. Prawdopodobienstwo materializacji powyzszego ryzyka Emitent
ocenia jako srednie.

2) Ryzyko pogorszenia lub utraty ptynnosci finansowej i ograniczenia dostepnosci zewnetrznego finansowania
Sytuacja ptynnosciowa Emitenta, przejawiajaca sie jego zdolnoscig do terminowego regulowania swoich zobowigzan, moze ulec pogorszeniu w
przypadku istotnego zwiekszenia zadtuzenia, w szczegdélnosci w sytuacji kumulacji wymagalnych zobowigzan, w ktérej Emitent moze miec
problem z ich terminowg sptatg z wptywdw z posiadanych aktywow, co w efekcie moze ograniczyé dostepnos¢ dodatkowego finansowania




zewnetrznego. Na 31.03.2024 r. 73,7% aktywow Emitenta byto finansowanych kapitatem obcym, wobec 68,2% na koniec 2023 roku i 58,5% na
koniec 2022 roku. Wskaznik dtugu odsetkowego netto do kapitatu wtasnego wzrdst na koniec | kwartatu 2024 roku do 249,6%, ze 193,6% na
koniec 2023 roku i 125,6% na koniec 2022 roku. Istotnos¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako wysoka. Prawdopodobienstwo materializacji
powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako Srednie.

3) Ryzyko zwigzane ze wzrostem zadtuzenia Emitenta
Emitent przewiduje zwiekszenie skali dziatalnosci, w szczegdlnosci poprzez zwiekszenie wartosci pracujgcego portfela wierzytelnosci, co wigze
sie z koniecznoscig pozyskania dodatkowych Srodkéw pienieznych, w tym w postaci dtugu oprocentowanego. Przy wysokim poziomie dzwigni
finansowej, pogorszenie $ciggalnosci wierzytelnosci, wyzszy koszt obstugi zadtuzenia, nizsze przychody czy inne negatywne czynniki mogg szybko
spowodowac istotne pogorszenie sytuacji finansowej Emitenta i moze on nie by¢ w stanie obstugiwaé terminowo swoich zobowigzan
finansowych. Zadtuzenie Emitenta z tytutu kredytdéw i pozyczek, wyemitowanych obligacji, zobowigzan z tytutu leasingu (zadtuzenie
oprocentowane) i udzielonych poreczen na dzien 31.03.2024 r. wyniosto 315,1 min PLN, wobec 232,6 min PLN na 31.12.2023 r. i 146,8 mIn PLN
na 31.12.2022 r. Istotnos¢ ryzyka zwigzanego ze wzrostem zadtuzenia Emitent ocenia jako wysoka. Prawdopodobienstwo materializacji
powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako Srednie.

4) Ryzyko zmiany stop procentowych

Spétka jest narazona na ryzyko zmiany stép procentowych, poniewaz w istotnej czesci finansuje dziatalnos¢ operacyjng instrumentami
finansowymi (obligacje i kredyty bankowe), ktérych koszt okreslany jest wtasnie w oparciu o wysokos¢ rynkowych stop procentowych. Koszt
odsetek od posiadanego przez Emitenta zadtuzenia | kwartale 2024 roku wyniést 7,7 min PLN, wobec 19,3 min PLN w 2023 roku i 9,0 mIn PLN
w 2022 roku. Mimo ze przychody Spoétki takze sg uzaleznione od wysokosci rynkowych stép procentowych, to Emitent moze nie by¢ w stanie,
szybko i w petnej wysokosci przenies¢ wyzszych kosztéw posiadanego finansowania dtuznego na wyzsze stawki wynagrodzenia za Swiadczone
przez siebie ustugi. Istotnosc ryzyka stdp procentowych Emitent ocenia jako srednig. Prawdopodobienstwo materializacji powyzszego ryzyka
Emitent ocenia jako Srednie.

5) Ryzyko zwigzane z dystrybucjg systemowg ustug Emitenta
Utrzymanie przez Emitenta szybkiego tempa rozwoju jest mocno powigzane z ekspansjg sprzedazy w kanale dystrybucji systemowej, ktéra w |
kwartale 2024 roku wygenerowata obroty w wysokosci 144 min PLN, wobec 467 min PLN w 2023 roku i 313,0 min PLN w 2022 roku. W ramach
technicznej integracji z partnerami Emitent dostarcza swoje ustugi finansowe do ich ekosystemoéw. Emitent wspdtpracuje z ponad 100
partnerami, ale na 5 najwiekszych partnerow w 2023 roku przypadto 82,7% obrotéw w tym kanale dystrybucji. Wycofanie sie ze wspotpracy
ktéregos z najwiekszych partneréw moze wptyngé negatywnie na dynamike wzrostu lub moze nawet spowodowaé spadek wartosci
finansowanych naleznosci w catym kanale partnerskim i w ogdélnym rozrachunku negatywnie wptyna¢ na wyniki Emitenta. Istotnos¢ ryzyka
zwigzanego z dystrybucjg systemowg swoich ustug Emitent ocenia jako $rednig. Prawdopodobienstwo materializacji powyzszego ryzyka Emitent
ocenia jako niskie.

6) Ryzyko niepowodzenia realizacji strategii Emitenta
Plany dalszego wzrostu skali dziatalnosci Emitenta skupiaja sie na realizacji celéw dtugoterminowych, wsrdd ktdrych najwazniejszy to osiggniecie
pozycji lidera w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej w sektorze finansowania MSP za posrednictwem partneréw, z uzyciem narzedzi
cyfrowych, ktdre realizuje poprzez zwiekszanie sieci partneréw dziatajgcych na rynku krajowym, rozwéj nowych produktéw oferowanych online
i przejecia, rozwijajac jednoczesnie platforme informatyczng i systemy scoringowe. Brak realizacji celow i strategii, bgdz wybor niewtasciwych
kierunkdow rozwoju (nietrafione produkty, utrata pozycji konkurencyjnej itp.) moze skutkowac pogorszeniem sytuacji finansowej Emitenta.
Istotnos$¢ ryzyka zwigzanego z niepowodzeniem realizowanej strategii Emitent ocenia jako wysoka. Prawdopodobienstwo materializacji
powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako srednie.

7) Ryzyko technologiczne
Model biznesowy Emitenta zaktada ekspansje w cyfrowych kanatach dystrybucji, w zwigzku z czym Emitent koncentruje swoje zasoby m.in. na
technologii pozwalajgcej optymalizowac produkty i procesy, ilosci produktéow i kanatéw dystrybucji, ze szczegdlnym naciskiem na segment
Embedded Finance (dystrybucja systemowa), analizie danych i doskonaleniu oceny ryzyka oraz zwiekszaniu automatyzacji proceséw
operacyjnych i procesdw oceny ryzyka. Wszystkie te elementy wymagajg ponoszenia znacznych naktadéw na systemy informatyczne. Wydatki
Emitenta na nabycie wartosci niematerialnych w | kwartale 2024 roku wyniosty 2,8 min PLN, wobec 10,0 mIn PLN w 2023 roku i 7,7 min PLN w
2022 roku, a bilansowa warto$¢ netto wartosci niematerialnych (gtéwnie systemy ERP) na 31.03.2024 r. wzrosta do 34,2 min PLN (28,3 min PLN
na 31.12.2023 r.i19,3 min PLN na 31.12.2022 r.). Poziom obrotdw generowanych przez cyfrowe kanaty dystrybucji jest znaczacy dla Emitenta,
przez co w przypadku niekorzystnych zdarzen (awarie, btedy), istnieje ryzyko utraty klientéw, zmniejszenia obrotdw, czy pogorszenia jakosci
kredytowej portfela aktywdw, co mogtoby miec niekorzystny wptyw na sytuacje finansowg Emitenta. Istotno$¢ ryzyka technologicznego Emitent
ocenia jako wysoka. Prawdopodobienstwo materializacji powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako niskie.

8) Ryzyko zwigzane z konfliktem intereséw pomiedzy obowigzkami cztonkéw organéw wobec Emitenta a innymi obowigzkami i

interesami prywatnymi cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Cztonkowie Rady Nadzorczej oraz Zarzadu Emitenta poza petnieniem funkcji w organach Emitenta wchodzg w sktad organéw spoétek z Grupy
Kapitatowej Emitenta, Pragma Faktor sp. z 0.0. oraz innych spétek. Za swojg dziatalnosé na rzecz innych spétek czes$é cztonkdw organéw Emitenta
otrzymuje wynagrodzenie od poszczegdlnych spotek. Istnieje ryzyko wystgpienia konfliktu intereséw pomiedzy obowigzkami cztonkéw organdéw
wobec Emitenta z ich prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami. Istotnos¢ ryzyka zwigzanego z konfliktem intereséw Emitent ocenia jako
Srednig. Prawdopodobienistwo materializacji powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako niskie.

Nie mozna wykluczy¢, ze ryzyka, ktére zostaty ocenione przez niego jako nieistotne lub nie s3 mu obecnie znane moga sta¢ sie istotne w
przysztoscii mogg miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢ lub sytuacje finansowg Emitenta, w tym na zdolnos¢ do wypetniania zobowigzan
finansowych z Obligacji.

DZIAt C - KLUCZOWE INFORMACJE NA TEMAT PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

C1

JAKIE SA GROWNE CECHY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH ?

C.l1l1

Opis rodzaju i klasy papierow wartosciowych stanowiacych przedmiot oferty lub dopuszczenia do obrotu, w tym ewentualny kod
identyfikacyjny papierow wartosciowych.

Oznaczenie serii Obligacji: seria D1EUR.
Obligacje sg obligacjami na okaziciela. Obligacje nie bedg miaty formy dokumentu. Obligacje bedg zdematerializowane. Obligacje zostana
zarejestrowane w KDPW oraz zostanie im nadany kod ISIN.




Obligacjom bedgcym przedmiotem Oferty nie nadano kodu ISIN. Informacja o nadaniu kodu ISIN zostanie opublikowana raportem biezagcym w
terminie do 29 listopada 2024 r.

C.1.2 Waluta, nominat, warto$¢ nominalna, liczba emitowanych papieréw wartosciowych oraz terminu zapadalnosci papieréw wartosciowych
Walutg emitowanych Obligacji serii D1IEUR bedzie euro.
Oferowanych jest 50.000 sztuk Obligacji na okaziciela serii DIEUR o wartosci nominalnej 100 euro kazda, o tacznej wartosci nominalnej
5.000.000 euro.
Data zapadalnosci
Emitent wykupi Obligacje serii DIEUR w terminie 6 lutego 2028 roku, tj. w dniu zapadalnosci. Data wykupu Obligacji przypada w dniu
niebedgacym dniem roboczym, wobec czego wykup nastgpi w kolejnym dniu roboczym, tj. 7 lutego 2028 r

C.1.3 Opis praw zwigzanych z papierami wartosciowymi, w tym ranking, w tym ograniczenia tych praw.
Opis praw zwigzanych z papierami wartosciowymi: Obligacje uprawniajg do uzyskania $wiadczen pienieznych, tj. do wykupu Obligacji poprzez
zaptate wartosci nominalnej Obligacji oraz odsetek.

Cc.1.4 Opis wzglednego uprzywilejowania papieréw wartosciowych w strukturze kapitatu Emitenta w przypadku niewyptacalnosci
Zobowigzania z tytutu Obligacji oferowanych na podstawie Prospektu Podstawowego Obligacji Niezabezpieczonych bedg stanowié
bezposrednie, bezwarunkowe, niepodporzgdkowane i niezabezpieczone zobowigzania Spoétki, ktére sg rowne i nie bedg uprawnia¢ do zadnego
uprzywilejowania pomiedzy nimi w zakresie realizacji zobowigzann z tytutu Obligacji oraz, z zastrzezeniem zobowigzan, ktére beda
uprzywilejowane na mocy bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa.
Zobowigzania z tytutu Obligacji oferowanych na podstawie Prospektu Podstawowego Obligacji Niezabezpieczonych bedy réwnorzedne w
stosunku do wszelkich obecnych lub przysztych niepodporzgdkowanych zobowigzan Spoétki, z zastrzezeniem przywilejdow wynikajacych z
zabezpieczenia obligacji emitowanych przez Emitenta zastawem rejestrowym.

C.1.5 Opis wszystkich ograniczen dotyczacych swobodnej zbywalnosci papieréw wartosciowych.
Do powstania oraz przenoszenia praw z Obligacji stosuje sie przepisy Ustawy o Obrocie dotyczace praw ze zdematerializowanych papieréw
wartosciowych. Z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa, Obligacje sg zbywalne bez ograniczen.

C.2 GDZIE PAPIERY WARTOSCIOWE BEDA PRZEDMIOTEM OBROTU ?
Emitent wystgpi z wnioskiem do GPW o dopuszczenie i wprowadzenie Obligacji do obrotu na rynku regulowanym Catalyst prowadzonym przez
GPW.

Cc3 CZY PAPIERY WARTOSCIOWE SA OBJETE ZABEZPIECZENIEM ?
Obligacje serii DIEUR emitowane w ramach V Publicznego Programu Emisji Obligacji bedg obligacjami niezabezpieczonymi w rozumieniu Ustawy
o obligacjach.

C.4 JAKIE SA KLUCZOWE RODZAIJE RYZYKA WEASCIWE DLA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH ?

c4.1 Ryzyka charakterystyczne dla papieréw wartosciowych

Wskazane ponizej czynniki ryzyka wtasciwe dla Obligacji, wedtug wiedzy Spétki, stanowig identyfikowane przez Emitenta czynniki ryzyka.

1) Ryzyko obnizenia oczekiwanej realnej stopy zwrotu z inwestycji w Obligacje
Przy zmiennym oprocentowaniu Obligacji, w okresie od daty emisji danej serii Obligacji do daty ich wykupu, moga wystepowac znaczace zmiany
stopy bazowej Obligacji. Obnizenie stopy bazowej Obligacji (wskaznika referencyjnego) moze wptyngc¢ na obnizenie rentownosci Obligacji w
poréwnaniu do oczekiwanej rentownosci w momencie ich nabycia. W przypadku zmiany metodologii lub zasad obliczania stawki referencyjnej,
jak rowniez w przypadku jej zastgpienia innym wskaznikiem referencyjnym, wartos¢ stopy bazowej moze ulec zmianie, co w konsekwencji
wptynie na zmiane oprocentowania Obligacji.

Jesli natomiast dla Obligacji zostanie ustalone oprocentowanie state, w razie podwyzek stop procentowych, nominalna rentownos¢ Obligacji
pozostanie na tym samym poziomie, natomiast realna stopa zwrotu (rentownos¢) wraz ze wzrostem inflacji i podwyzkami stép procentowych
bedzie sie obniza¢. Emitent ocenia istotno$¢ powyzszego ryzyka oraz prawdopodobieristwo jego wystgpienia jako wysokie.

2) Ryzyko zwigzane z wskaznikami referencyjnymi
Stosowanie wskaznikéw referencyjnych wigze sie z ryzykiem, ze przestang one by¢ publikowane lub opracowywane, lub nastgpi zmiana
metodologii ich ustalania lub przestang by¢ reprezentatywne dla danego rynku. Kazda procedura wyznaczania zamiennika wskaznika
referencyjnego stwarza dodatkowe ryzyko zmiennosci wysokosci przeptywow pienieznych z Obligacji, ktérych oprocentowanie oparte jest o
wskaznik referencyjny. Emitent ocenia poziom istotnosci i prawdopodobienstwo materializacji ryzyka zwigzanego ze wskaznikami
referencyjnymi jako wysokie.

3) Ryzyko opdinienia w wyptacie Swiadczen zwigzanych z Obligacjami oraz niewyptacenia swiadczern zwigzanych z Obligacjami
Swiadczenia z Obligacji moga nie zosta¢ wykonane, albo ich wykonanie moze ulec opéinieniu, jezeli na skutek pogorszenia sytuacji finansowej,
Spotka nie bedzie dysponowac odpowiednimi Srodkami pienieznymi w terminie ich wymagalnosci. Zdolnos¢ Emitenta do obstugi zobowiazan z
tytutu Obligacji moze ulec pogorszeniu w przypadku nadmiernego zwiekszenia poziomu jego zadtuzenia lub istotnego pogorszenia wynikéw
finansowych Spotki. Skutkiem niedokonania wykupu Obligacji w terminie moze by¢ ogtoszenie upadtosci Spotki lub otwarcie postepowania
restrukturyzacyjnego, co w konsekwencji dla inwestora oznacza ryzyko utraty catosci lub czesci Srodkéw zainwestowanych w Obligacje. Emitent
ocenia istotnos¢ powyzszego ryzyka jako wysoka, a prawdopodobienstwo jego materializacji jako niskie.

4) Ryzyko zwigzane z mozliwoscig niespetnienia warunkéw dopuszczenia lub wprowadzenia Obligacji do obrotu na Catalyst
Mimo najlepszych staran Emitenta w przedmiocie wprowadzenia do obrotu Obligacji, nabywca Obligacji przy podejmowaniu decyzji
inwestycyjnej powinien uwzgledni¢ ryzyko braku mozliwosci notowania Obligacji na Catalyst. Zarzad GPW moze na podstawie stosownych
regulamindw, stwierdzi¢, ze nie sg spetnione kryteria i warunki dopuszczenia oraz wprowadzenia Obligacji okreslone w regulaminach oraz
odméwic¢ dopuszczenia i wprowadzenia Obligacji do obrotu.

W przypadku emisji Obligacji, ktore zgodnie z Ostatecznymi Warunkami Emisji, nie zostang uprzednio zarejestrowane w ewidencji agenta emisji,
dopuszczenie obligacji do obrotu gietdowego stanowi¢ bedzie warunek rejestracji obligacji w KDPW. W przypadku odmowy dopuszczenia
Obligacji do obrotu na rynku regulowanym lub odmowy wprowadzenia Obligacji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie zisci sie
wskazywany w decyzjach KDPW warunek i tym samym Obligacje nie zostang zarejestrowane w KDPW. Brak dopuszczenia Obligacji do obrotu
bedzie wiec skutkowat brakiem powstania praw z Obligacji i co za tym idzie zwrotem inwestorom wptat wniesionych na optacenie przydzielonych
Obligacji. Zaistnienie powyzszego przypadku moze spowodowac utrate potencjalnych korzysci finansowych na skutek czasowego zamrozenia




srodkéw finansowych inwestoréw wptaconych w ramach oferty Obligacji. Emitent ocenia istotnos¢ powyzszego ryzyka jako wysokga, jednakze
prawdopodobienstwo jego wystgpienia Emitent ocenia jako niskie.

Wystgpienie ktéregokolwiek z opisanych powyzej ryzyk moze wptyngé na zdolno$é Emitenta do wywigzania sie z zobowigzan wynikajacych z
oferowanych papieréw wartosciowych.

DZIAL D - KLUCZOWE INFORMACJE DOTYCZACE OFERTY PUBLICZNEJ PAPIEROW WARTOSCIOWYCH LUB DOPUSZCZENIA DO
OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM

D.1 NA JAKICH WARUNKACH | ZGODNIE Z JAKIM HARMONOGRAMEM MOGE INWESTOWAC W DANE PAPIERY WARTOSCIOWE?
D.1.1. | Opis warunkow oferty - na jakich warunkach i zgodnie z jakim harmonogramem inwestorzy moga inwestowac w papiery wartosciowe
Na podstawie Ostatecznych Warunkéw Emisji i Prospektu Podstawowego Obligacji Zabezpieczonych, w ramach V Publicznego Programu Emisji
Obligacji oferowanych jest 50.000 sztuk Obligacji na okaziciela serii DIEUR o wartosci nominalnej 100 euro kazda, o facznej wartosci nominalnej
5.000.000 euro.
Cena Emisyjna jednej Obligacji jest rowna jej wartosci nominalnej i wynosi 100 euro (stownie: sto euro).
Prég emisji
Emisja Obligacji serii DIEUR dojdzie do skutku w przypadku subskrybowania i nalezytego optacenia co najmniej 2.500 sztuk Obligacji.
Informacja o terminach i sposobie wnoszenia wptat na Obligacje serii DIEUR
Warunkiem skutecznego ztozenia zapisu na Obligacje serii D1EUR jest jego optacenie, w kwocie wynikajgcej z iloczynu liczby Obligacji objetych
zapisem i ich ceny emisyjnej wynoszacej 100 euro. Wptaty na Obligacje dokonywane powinny by¢é wnoszone w euro. Inwestorzy sktadajgcy
zapisy na Obligacje serii D1EUR, powinni je optaci¢ najpdzniej w momencie sktadania zapisu w kwocie stanowigcej iloczyn liczby Obligacji, na
jaka inwestor sktada zapis, oraz ceny emisyjnej wynoszacej 100 euro za jedng Obligacje. Ptatnos¢ za Obligacje musi by¢ dokonana, zgodnie z
regulacjami obowigzujgcymi w podmiocie przyjmujgcym zapis.
Terminy przeprowadzenia Oferty Obligacji serii DIEUR
Termin rozpoczecia przyjmowania zapisow: 22 pazdziernika 2024 r.
Termin zakonczenia przyjmowania zapisow: 5 listopada 2024 r.
Termin przydziatu Obligacji serii DIEUR
Termin podjecia przez Zarzad Emitenta uchwaty o przydziale: 6 listopada 2024 r.
Informacje o mozliwosci zmiany terminéw przeprowadzenia Oferty
Terminy realizacji Oferty Obligacji moga ulec zmianie. W tym przypadku nowe terminy zostang podane do publicznej wiadomosci nie pdzniej
niz w dniu uptywu danego terminu.
Emitent moze przedtuzy¢ okres przyjmowania zapisow na Obligacje z zastrzezeniem, ze okres ten nie moze by¢ dtuzszy niz 3 (trzy) miesigce.
Emitent moze zdecydowac o zmianie termindw przydziatu Obligacji, co moze w szczegdlnosci skutkowac przesunieciem Daty Emisji oraz innych
termindw zwigzanych z Oferta.
Informacje o zmianie termindw zwigzanych z Oferta zostang podane do publicznej wiadomosci w formie komunikatu aktualizujgcego w trybie
przewidzianym w art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, w sposéb w jaki zostat opublikowany Prospekt Podstawowy, oraz w formie raportu
biezagcego Emitenta, jesli bedzie to wynikato z obowigzujacych przepiséw prawa.
W przypadku opublikowania suplementu uprawniajgcego do sktadania oswiadczen o uchyleniu sie od skutkdéw ztozonego zapisu, w ktérym data,
do ktorej przystuguje prawo uchylenia sie od skutkdw prawnych ztozonego zapisu przypadataby pdzniej niz termin przydziatu okreslony w
Ostatecznych Warunkach Emisji, suplement ten zawierat bedzie informacje o zmianie termindéw przydziatu, dat ustalenia praw do odsetek oraz
prawa do wykupu Obligacji, a takze termindw wyptaty Swiadczen.
Zmienione w zwigzku z wskazanymi powyzej informacjami Ostateczne Warunki Emisji zostang przekazane przez Spoétke do wiadomosci
publicznej w sposdéb, w jaki zostaty opublikowane Ostateczne Warunki Emisji.
Zmiany termindw realizacji Oferty mogg odbywac sie tylko w okresie waznosci Prospektu Podstawowego Obligacji Niezabezpieczonych.
D.1.2. | Szczegoétowe informacje dotyczgce dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym
Emitent wystapi z wnioskiem do GPW o dopuszczenie i wprowadzenie Obligacji do obrotu na rynku regulowanym Catalyst prowadzonym przez
GPW.
D.1.3. | Plan dystrybucji papieréw wartosciowych

Okreslenie grupy inwestoréw, do ktérych kierowana jest Oferta Obligacji serii DIEUR przy uwzglednieniu ewentualnego podziatu na transze
oraz przy uwzglednieniu mozliwosci wykonania przez Emitenta Opcji Nadsubskrypcji

Oferta Obligacji serii D1EUR nie jest podzielona na transze i nie jest kierowana do okreslonej grupy inwestoréw.

Osobami uprawnionymi do sktadania zapisdéw na Obligacje sg osoby fizyczne i osoby prawne oraz jednostki nie posiadajgce osobowosci prawnej,
bedace zaréwno rezydentami, jak i nierezydentami w rozumieniu przepiséw Prawa Dewizowego.

Zapis ztozony przez inwestora, do ktérego Oferta Obligacji nie jest kierowana bedzie uwazany za wadliwy i nie bedzie skutkowat przydziatem
Obligacji, a wpfata dokonana przez inwestora zostanie mu zwrdcona bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan, nie pdzniej niz w terminie
siedmiu dni roboczych od dnia przydziatu Obligacji.

Firma Inwestycyjng posredniczacg w przeprowadzeniu Oferty jest Dom Maklerski BDM S.A. z siedziba w Bielsku-Biatej.

Informacja o utworzeniu konsorcjum dystrybucyjnego dla Oferty Obligacji serii DIEUR

Zostato utworzone konsorcjum dystrybucyjne wybranych firm inwestycyjnych, ktére beda przyjmowaty zapisy na Obligacje.

Zapisy na Obligacje przyjmowane bedg przez: Dom Maklerski BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej oraz nastepujace podmioty bedgce
uczestnikami konsorcjum dystrybucyjnego:




1. Michael / Strom Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie;
2.  Noble Securities S.A. z siedzibg w Warszawie.

Procedura przyjmowania zapiséw na Obligacje przy uwzglednieniu ewentualnego podziatu na transze

Inwestor moze ztozy¢ zapis na co najmniej 1 (stownie: jedng) Obligacje serii D1IEUR i nie wiecej niz na taczng liczbe Obligacji serii DIEUR
oferowanych w Ofercie.

W przypadku ztozenia zapisu opiewajgcego na liczbe wieksza niz taczna liczba Obligacji serii DIEUR oferowanych w Ofercie, zapis bedzie uwazany
za opiewajacy na tgczna liczbe Obligacji serii DIEUR oferowanych w Ofercie. Inwestor moze ztozy¢ wielokrotne zapisy na oferowane Obligacje
serii DIEUR. Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego badz niepetnego wypetnienia formularza zapisu na Obligacje D1EUR ponosi
inwestor. Zapis, ktory pomija jakikolwiek z wymaganych elementow, moze zostac¢ uznany za niewazny.

Brak wptat na Obligacje serii DIEUR w okreslonym terminie powoduje niewazno$¢ catego zapisu i brak podstawy do przydzielenia inwestorowi
Obligaciji serii D1EUR.

Inwestorzy zamierzajgcy naby¢ Obligacje serii DIEUR zobowigzani sg do posiadania rachunku inwestycyjnego prowadzonego przez firme
inwestycyjng. Dyspozycja deponowania jest bezwarunkowa, nieodwotalna i nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen. Dyspozycja
deponowania zawarta zostanie na formularzu zapisu.

Warunkiem przydzielenia inwestorowi Obligacji serii D1EUR jest prawidtowe ztozenie zapisu na Obligacje serii DIEUR oraz optacenie zapisu.

Opis zasad wedtug ktérych zostanie dokonana redukcja zapisow na Obligacje w przypadku wystapienia nadsubskrypcji, przy uwzglednieniu
ewentualnego podziatu na transze

W przypadku, gdy liczba Obligacji serii D1IEUR, na ktdre ztozono zapisy w ofercie bedzie przekraczac taczng liczbe Obligacji oferowanych w
ramach Oferty, przydziat Obligacji zostanie dokonany na zasadach proporcjonalnej redukgji. Liczba Obligacji przydzielanych w wyniku redukcji
bedzie zaokraglana w dot do liczby catkowitej, a utamkowe czesci Obligacji serii DIEUR nie bedga przydzielane. Obligacje nieprzyznane w wyniku
zaokraglen zostang przydzielone kolejno w odpowiedzi na zapisy, ktére zostaty zredukowane, a ktére opiewaty na najwiekszg liczbe Obligacji.
W przypadku réwnych zapiséw o przydziale Obligacji przydzielanych w wyniku zaokraglen zadecyduje losowanie.

Zwrot nadptat zostanie dokonany w terminie do 7 dni roboczych odpowiednio od dnia przydziatu Obligacji lub niedojscia oferty do skutku.
Zwrot nadpfat i wptat nastgpi bez jakichkolwiek odszkodowan, odsetek oraz bez zwrotu ewentualnych kosztéw poniesionych przez inwestorow
w zwigzku ze sktadaniem zapisdw na Obligacje.

Przydzielenie Obligacji w mniejszej liczbie niz deklarowana w zapisie nie daje podstaw do odstgpienia od zapisu.

Wielkos¢ minimalnego i maksymalnego pakietu Obligacji upowazniajgcego do zapisu na Obligacje przy uwzglednieniu ewentualnego
podziatu na transze

Inwestor moze ztozy¢ zapis na co najmniej 1 (stownie: jedng) Obligacje serii D1EUR i nie wiecej niz na taczng liczbe Obligacji serii D1EUR
oferowanych w ramach Oferty.

W kazdym przypadku ztozenia zapisu opiewajgcego na liczbe wiekszg niz liczba Obligacji oferowanych odpowiednio w danej transzy lub w danej
emisji, zapis bedzie uwazany za opiewajacy na liczbe Obligacji oferowanych w danej transzy lub w danej emisji.

D.1.4 Oszacowanie facznych kosztéw emisji lub oferty, w tym szacowanych kosztéw, jakimi emitent obcigzajg inwestora
Przy zatozeniu, ze objete zostang wszystkie Obligacje serii D1EUR, warto$¢ wptywdéw brutto Emitenta wyniesie 5.000.000,00 euro. Po
uwzglednieniu kosztéw emisji, ktérych poziom jest planowany na 629 tys. ztotych, tj. 146 tys. euro wedtug Sredniego kursu euro, 1 EUR = 4,3048
PLN, opublikowanego przez NBP 18 pazdziernika 2024 r., szacowane wptywy netto Emitenta z emisji Obligacji serii DIEUR wyniosa ok. 4.854
tys. euro.
Inwestorzy nie bedg ponosi¢ dodatkowych kosztéw ztozenia zapisu, z wyjatkiem ewentualnych kosztéw zwigzanych z otwarciem i
prowadzeniem rachunku papieréw wartosciowych lub rachunku zbiorczego, o ile inwestor nie posiadat takiego rachunku wczesniej, oraz
kosztow prowizji maklerskiej, zgodnie z postanowieniami wtasciwych umdw i regulaminéw podmiotu przyjmujgcego zapis.
D.2 KTO JEST OFERUJACYM LUB OSOBA WNIOSKUJACA O DOPUSZCZENIE DO OBROTU?
Nie wystepuje oferujgcy w rozumieniu art. 2 lit. i) Rozporzadzenia 2017/1129.
Emitent jest podmiotem, ktéry oferuje Obligacje i wnosi o dopuszczenie Obligacji do obrotu.
D.3 DLACZEGO DANY PROSPEKT JEST SPORZADZANY ?
D.3.1. | Przyczyny oferty, opis wykorzystania wptywow pienieznych, szacunkowa wartos¢ netto wptywow pienieznych
Sposdb wykorzystania wptywdow netto z emisji Obligacji serii D1IEUR
Whptywy netto z emisji Obligacji serii D1IEUR zostang przeznaczone na:
(i) refinansowanie zadtuzenia kredytowego lub obligacyjnego Emitenta,
(ii) pokrycie biezacych kosztéw dziatalnosci operacyjnej Emitenta,
(iii) sfinansowanie zakupu i rozwoju infrastruktury informatycznej,
(iv) akwizycje podmiotow dziatajacych w branzy finansowe;.
Niezaleznie od powyzszego, srodki z emisji Obligacji serii DIEUR nie beda wykorzystywane na udzielanie pozyczek osobom fizycznym lub innym
podmiotom oraz nie zostang przeznaczone na bezposrednie nabywanie portfeli wierzytelnosci przez Emitenta.
Przy zatozeniu, ze objete zostang wszystkie Obligacje serii D1IEUR, wartos¢ wptywdw pienieznych netto Emitenta wyniesie ok. 4.854 tys. euro.
D.3.2. | Wskazanie, czy oferta podlega umowie o gwarantowaniu emisji z gwarancjg przejecia emisji, z podaniem wszelkich czesci, ktére nie sg
objete t3 umowa
Emitent nie zawart umowy gwarantujgcej powodzenie emisji Obligacji.
D.3.3. | Wskazanie najistotniejszych konfliktow interesow dotyczacych oferty lub dopuszczenia do obrotu

Zgodnie z wiedzg Emitenta nie wystepujg zadne konflikty interesdw zwigzane z realizacjg Oferty lub dopuszczeniem Obligacji
do obrotu.
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