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Obligacje Zabezpieczone serii D3 emitowane sg na warunkach i zgodnie z zasadami opisanymi w
Ostatecznych Warunkach Emisji oraz Dokumencie Ofertowym.

Dokument Ofertowy zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 18 wrzesnia
2024 r. Prospekt Podstawowy sktadajacy sie z zestawu dokumentéw zachowuje waznosé przez okres
12 miesiecy od dnia zatwierdzenia przez KNF, pod warunkiem ze zostat uzupetniony stosownymi
suplementami wymaganymi art. 23 Rozporzadzenia prospektowego. Okres waznosci Prospektu
Podstawowego ztozonego z zestawu dokumentdw rozpoczyna sie z dniem zatwierdzenia przez KNF
Dokumentu Ofertowego.
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Ostateczne Warunki Emisji Obligacji Zabezpieczonych serii D3

Niniejszy dokument okresla ostateczne warunki emisji Obligacji Zabezpieczonych serii D3 (,,Obligacje”)
emitowanych przez PragmaGO S.A. z siedzibg w Katowicach, adres: Brynowska 72, 40-584 Katowice, wpisang do
rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy Katowice — Wschéd
w Katowicach, Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000267847,
z kapitatem zaktadowym w wysokosci 8.071.170,00 zt, wysokos¢ kapitatu wptaconego: 8.071.170,00 zt, NIP: 634-
24-27-710.

Obligacje serii D3 emitowane sg w ramach V Publicznego Programu Emisji Obligacji obejmujacego Obligacje
Niezabezpieczone oraz Obligacje Zabezpieczone o tgcznej wartosci nie wiekszej niz 500.000.000 ztotych,
ustanowionego na podstawie Uchwaty nr 1/07.06.2024 Zarzadu Spétki z dnia 7 czerwca 2024 roku w sprawie
ustalenia V Publicznego Programu Emisji Obligacji.

Zarzad PragmaGO S.A. oswiadcza, ze Ostateczne Warunki Emisji zostaty przygotowane do celéw
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 i muszg byé odczytywane w zwigzku
z Dokumentem Rejestracyjnym, Dokumentem Ofertowym, Podsumowaniem, ktére stanowig Prospekt
Podstawowy i kazdym suplementem do Prospektu Podstawowego w celu uzyskania wszystkich istotnych
informacji.

Dokument Rejestracyjny oraz Dokument Ofertowy i kaidy suplement do Prospektu Podstawowego s3
opublikowane zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 21 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2017/1129 na stronie internetowej Emitenta www.inwestor.pragmago.pl.

Do niniejszych Ostatecznych Warunkéw Emisji serii D3 zataczone zostalo podsumowanie Ostatecznych
Warunkéw Emisji dotyczace emisji Obligacji serii D3.

W celu uzyskania petnych informacji na temat Emitenta i Oferty Obligacji konieczna jest tgczna interpretacja
Dokumentu Rejestracyjnego, Dokumentu Ofertowego, Podsumowania wszelkich suplementéw do Prospektu
Podstawowego i niniejszych Ostatecznych Warunkow Emisji serii D3.

Ostateczne Warunki Emisji Obligacji serii D3 oraz informacje zawarte w Dokumencie Rejestracyjnym,
Dokumencie Ofertowym Obligacji Zabezpieczonych, Podsumowaniu i wszelkich suplementach do Prospektu
Podstawowego stanowig tgcznie warunki emisji Obligacji serii D3 w rozumieniu art. 5 ust. 1 Ustawy o Obligacjach.

Zgodnie z art. 16 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na stronie
internetowej Emitenta w wykonaniu przepisow tej ustawy, bedg przekazywane w postaci drukowanej do Domu
Maklerskiego BDM S.A.

Nie nalezy podejmowac decyzji inwestycyjnej przed zapoznaniem sie z Ostatecznymi Warunkami Emisji
dotyczacymi odpowiedniej emisji danej serii Obligacji, Podsumowaniem, Dokumentem Rejestracyjnym,
Dokumentem Ofertowym Obligacji Zabezpieczonych, oraz z wszelkimi suplementami do Prospektu
Podstawowego.

Inwestowanie w Obligacje oferowane w ramach V Publicznego Programu Emisji Obligacji tqczy sie z ryzykiem
wtasciwym dla instrumentéw rynku kapitatowego o charakterze nieudziatowym oraz ryzykiem zwigzanym z
dziatalnosciq Emitenta i jego Grupy Kapitatowej, a takze z otoczeniem, w ktérym prowadzq oni dziatalnos¢.

W szczegdlnosci zwraca sie uwage inwestorow, iz Obligacje nie sq depozytami (lokatami) bankowymi i nie sq
objete systemem gwarantowania depozytéw, jak rowniez, ze w przypadku niewypfacalnosci Emitenta
spowodowanej pogorszeniem sie jego sytuacji finansowej, w tym utratq ptynnosci przez Emitenta lub zmieniajgcq
sie sytuacjg na rynku kapitatowym, czes¢ lub catosc¢ zainwestowanego kapitatu moze zostac utracona, jak rowniez
inwestorzy mogq nie otrzymac odsetek przewidzianych w Ostatecznych Warunkach Emisji.

Zwraca sie rowniez uwage inwestorow, iz wycofanie sie z inwestycji przed uptywem okresu, na jaki Obligacje bedg
wyemitowane (tj. przed datg wykupu Obligacji) moze byc¢ utrudnione lub niemozliwe ze wzgledu na ryzyko
ograniczenia ptynnosci lub ryzyko braku ptynnosci Obligacji (czyli mozliwosci odsprzedazy Obligacji), a cena za
zbywane Obligacje moze odbiegac od ich wartosci nominalnej lub ceny nabycia.

Dodatkowo zwraca sie uwage inwestorow na potrzebe dywersyfikacji inwestycji (podziatu posiadanych srodkéw
na poszczegolne rodzaje inwestycji i emitentow) oraz wskazuje sie, ze inwestycja wszystkich posiadanych srodkow
w Obligacje zwieksza ryzyko inwestora.
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Poszczegdlne ryzyka zwiqzane z inwestowaniem w Obligacje zostaty przedstawione w Czesci | Dokumentu
Ofertowego i Dokumentu Rejestracyjnego: ,,Czynniki ryzyka”.

Rada Nadzorcza Spétki uchwatg nr 2/11.06.2024, ktéra weszta w zycie dnia 11 czerwca 2024 r. w sprawie
wyrazenia zgody na ustalenie V Publicznego Programu Emisji Obligacji, wyrazita zgode na zaciggniecie przez
Spoétke zobowigzan z kazdej serii obligacji emitowanych w ramach V Publicznego Programu Emisji Obligacji, w
tym réwniez Obligacji serii D3.

Zgodnie z Uchwatg Zarzadu Spétki nr 1/07.06.2024 z dnia 7 czerwca 2024 r. w sprawie ustalenia V Publicznego
Programu Emisji Obligacji w dniu 20 marca 2025 roku Zarzad Spétki podjat uchwate nr 1/20.03.2025 w sprawie
emisji oraz ustalenia ostatecznych warunkéw emisji Obligacji serii D3.

Tre$¢ uchwaty Zarzadu nr 1/20.03.2025

»,Uchwata nr 1/20.03.2025 Zarzadu PragmaGO S.A.
z siedzibg w Katowicach
z dnia 20 marca 2025 r.
w sprawie emisji oraz ustalenia ostatecznych warunkéw emisji obligacji serii D3

Dziatajac na podstawie art. 2 pkt 1) lit. a), art. 4, art. 5, art. 6, art. 8, art. 17, art. 33, art. 45 ustawy z dnia 15 stycznia 2015r. 0
obligacjach, art. 368 KSH oraz ust. 1 pkt 11) uchwaty nr 1/07.06.2024 Zarzadu PragmaGO S.A. z siedzibg w Katowicach
(,Spotka”, ,Emitent”) w sprawie V Publicznego Programu Emisji Obligacji, ktéra weszta w zycie z dniem 7 czerwca 2024 r., z
uwagi na fakt, ze:

(i) Zarzad Spotki, na mocy uchwaty nr 1/07.06.2024 w sprawie V Publicznego Programu Emisji Obligacji, ktora weszta
w zycie z dniem 7 czerwca 2024 r., ustalit V Publiczny Program Emisji Obligac;ji;

(i) Komisja Nadzoru Finansowego w dniu 18 wrzesnia 2024 r. zatwierdzita Dokument Rejestracyjny, Dokument
Ofertowy Obligacji Zabezpieczonych oraz Dokument Ofertowy Obligacji Niezabezpieczonych;

(iii) Dokument Ofertowy Obligacji Zabezpieczonych wraz z Dokumentem Rejestracyjnym stanowig prospekt
podstawowy w formie zestawu dokumentéw Emitenta, sporzadzony w zwigzku z ofertg publiczng i zamiarem
ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym obligacji zabezpieczonych, emitowanych w ramach
V Publicznego Programu Emisji Obligacji, w ramach ktérego mogg zosta¢ wyemitowane obligacje o tgcznej wartosci
nominalnej nie wyzszej niz 500.000.000 ztotych (,,Prospekt”);

Zarzad Spotki postanawia, co nastepuje:

§ 1. Emisja obligaciji.

1.  Wramach V Publicznego Programu Emisji Obligacji Spétka emituje:

a) 400.000 (stownie: czterysta tysiecy) obligacji na okaziciela serii D3 o wartosci nominalnej 100,00 (stownie: sto)
ztotych kazda i o tacznej wartosci nominalnej 40.000.000 (stownie: czterdziesci milionéw) ztotych (,,Obligacje serii
D3”) oraz

b) dodatkowo nie wiecej niz 100.000 (stownie sto tysiecy) Obligacji serii D3, w przypadku podjecia przez Zarzad Spotki
decyzji o zwiekszeniu liczby Obligacji serii D3 bedacych przedmiotem oferty, na warunkach okreslonych w
Prospekcie oraz w Ostatecznych Warunkach Emisji Obligac;ji serii D3.

2. Oprocentowanie Obligacji serii D3 bedzie zmienne, jego wysokos¢ zostanie ustalona na poziomie stopy bazowej, ktérg
na dzien podjecia niniejszej uchwaty jest WIBOR 3M, powiekszonej o statg marze w wysokosci 3,40 p.p. (stownie: trzy i
czterdziesci setnych punktu procentowego), z zastrzezeniem podwyzszenia wysokosci marzy w przypadku
przekroczenia Wskaznika Zadtuzenia Emitenta na zasadach opisanych w Ostatecznych Warunkach Emisji Obligac;ji serii
D3. Szczegdtowe zasady ustalenia oprocentowania Obligacji serii D3, w tym w szczegdlnosci stopy bazowej zostaty
przedstawione w Prospekcie oraz Ostatecznych Warunkach Emisji Obligacji serii D3.

3. Odsetki od Obligacji serii D3 bedg wyptacane w okresach co 3 (stownie: trzy) miesigce.

Spotka wykupi Obligacje serii D3 w terminie 4 (stownie: czterech) lat od dnia ich przydziatu, z zastrzezeniem ust. 5

niniejszego paragrafu.

5.  Emitent bedzie miat prawo wczesniejszego wykupu na wiasne zadanie Obligacji serii D3 (,Wczesniejszy Wykup na
Zadanie Emitenta”). Prawo Woczeéniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta bedzie realizowane poprzez wypfate
Obligatariuszom Kwoty Wczesniejszego Wykupu stanowigcej wartos¢ nominalng Obligacji serii D3 podlegajgcych temu
wykupowi, powiekszong o nalezne, a niewyptacone odsetki naliczone za okres od pierwszego dnia danego okresu
odsetkowego do Dnia Wczeéniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta wigcznie oraz powiekszong o premie w wysokosci:
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a. 0,3% wartosci nominalnej Obligacji serii D3 podlegajgcych wczesniejszemu wykupowi, jezeli wczesniejszy
wykup nastapi przed rozpoczeciem pigtego okresu odsetkowego, lub
b. 0,05% wartosci nominalnej Obligacji serii D3 podlegajacych wczesniejszemu wykupowi za kazde petne
30 (stownie: trzydziesci) dni pozostajgce od Dnia Wczesniejszego Wykupu do Daty Wykupu, ale tgcznie
nie wiecej niz 0,1% wartosci nominalnej Obligacji serii D3 podlegajgcych wczesniejszemu wykupowi,
jezeli wczesniejszy wykup nastgpi w pigtym lub pdzniejszym okresie odsetkowym.
Prawo Spétki do wczesniejszego wykupu Obligacji serii D3 moze zosta¢ wykonane zaréwno w odniesieniu do wszystkich
Obligaciji serii D3, jak i czesci Obligacji serii D3, jednak w terminie nie wczesniejszym niz po uptywie 6 (stownie: szesciu)
miesiecy od daty przydziatu.
6. Emisja Obligacji serii D3 nie bedzie podzielona na transze.
7. Emisja Obligacji serii D3 dojdzie do skutku w przypadku subskrybowania i nalezytego optacenia co najmniej 10.000
(stownie: dziesiec¢ tysiecy) Obligacji serii D3 (prog emisji w rozumieniu Ustawy o Obligacjach).
8. Obligacje serii D3 uprawniajg wytacznie do swiadczen pienieznych.
9. Obligacje serii D3 nie bedg obligacjami amortyzowanymi.
10. Prawa z Obligacji serii D3 mogg by¢ przenoszone bez ograniczen.

§ 2. Zabezpieczenia.
Obligacje serii D3 bedga zabezpieczone w sposdb i w terminach okreslonych w Prospekcie oraz Ostatecznych Warunkach Emisji
Obligacji serii D3.
§ 3. Oferta.
Obligacje serii D3 beda oferowane w ramach oferty publicznej, na zasadach opisanych w Prospekcie, Ostatecznych
Warunkach Emisji Obligacji serii D3, suplementach do Prospektu oraz ewentualnych komunikatach aktualizujacych.

§ 4. Ostateczne warunki emisji.
Niniejszym ustala sie Ostateczne Warunki Emisji Obligacji serii D3, ktére stanowig Zatacznik nr 1 do niniejszej uchwaty.

§ 5. Dematerializacja i wprowadzenie do obrotu na Catalyst.

1. Obligacje serii D3 nie bedg miaty formy dokumentu.

Obligacje serii D3 beda zdematerializowane. Zarzad Spotki zawrze umowe o rejestracje Obligacji serii D3 w depozycie
papieréw wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. celem ich
dematerializacji.

3.  Obligacje serii D3 bedg przedmiotem ubiegania sie przez Emitenta o ich wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym Catalyst prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. W tym celu Zarzad Spoéfki
dokona wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych zwigzanych z wprowadzeniem Obligacji serii D3 do obrotu na rynku
regulowanym Catalyst prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

§ 6. Postanowienia koricowe.
Sformutowania pisane wielka literag majg znaczenie nadane im w Prospekcie, jesli niniejsza uchwata nie stanowi inacze;j.
Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z momentem jej podjecia.”

INFORMACIE O WARUNKACH OFERTY OBLIGACJI ZABEZPIECZONYCH SERII D3

A. PRZYCZYNY OFERTY | OPIS WYKORZYSTANIA WPLYWOW PIENIEZNYCH

Przy zatozeniu, ze ostateczna liczba oferowanych Obligacji, bedzie réwna podstawowej liczbie oferowanych
Obligacji serii D3 (tj. 400.000 Obligaciji serii D3) i zostanie ona objeta w catosci, wartos¢ wptywow brutto Emitenta
wyniesie 40.000.000 zt. Po uwzglednieniu kosztow emisji, ktérych poziom jest planowany na 1.217 tys. zt,
szacowane wptywy netto Emitenta z emisji Obligacji serii D3 wyniosg ok. 38.783.000 zt.

W przypadku podjecia przez Spétke decyzji o okresleniu ostatecznej liczby oferowanych Obligacji serii D3 w liczbie
wiekszej niz podstawowa liczba oferowanych Obligacji serii D3 oraz przy zatozeniu, ze objeta zostanie
maksymalna mozliwa do zaoferowania liczba Obligacji serii D3 (tj. 500.000 Obligacji serii D3), wartos¢ wptywoéw
brutto Emitenta wyniesie 50.000.000 zt. Po uwzglednieniu kosztow emisji, ktorych poziom jest planowany na
1.512 tys. zt, szacowane wptywy netto Emitenta z emisji Obligacji serii D3 wyniosg ok. 48.488.000 zt.
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Sposob wykorzystania wptywdw netto z emisji Obligacji serii D3

Wptywy netto z emisji Obligacji serii D3 zostang przeznaczone na:

(i) refinansowanie zadtuzenia kredytowego lub obligacyjnego Emitenta,

(ii) pokrycie biezgcych kosztéw dziatalnosci operacyjnej Emitenta,

(iii) sfinansowanie zakupu i rozwoju infrastruktury informatycznej,

(iv) akwizycje podmiotow dziatajgcych w branzy finansowe;.

Niezaleznie od powyzszego, srodki z emisji Obligacji serii D3 nie beda wykorzystywane na udzielanie pozyczek
osobom fizycznym lub innym podmiotom oraz nie zostang przeznaczone na bezposrednie nabywanie portfeli
wierzytelnosci przez Emitenta.

B. OPIS TYPU | RODZAJU OFEROWANYCH LUB DOPUSZCZANYCH DO OBROTU PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Na podstawie niniejszych Ostatecznych Warunkdéw Emisji i Dokumentu Ofertowego Obligacji Zabezpieczonych,
w ramach V Publicznego Programu Emisji Obligacji, Emitent okresla, ze dla Obligacji zwyktych na okaziciela serii
D3 o wartosci nominalnej 100,00 zt kazda:
e podstawowa liczba oferowanych Obligacji wynosi 400.000 (stownie: czterysta tysiecy) sztuk o tacznej
wartosci nominalnej 40.000.000,00 (stownie: czterdziesci milionéw) ztotych,
e maksymalna liczba oferowanych Obligacji, do ktdérej Emitent moze okresli¢ ostateczng liczbe
oferowanych Obligacji wynosi 500.000 (stownie: piecset tysiecy) sztuk o tacznej wartosé nominalnej
50.000.000,00 (stownie: piecdziesigt milionow) ztotych.

Po zakonczeniu okresu przyjmowania zapiséw, przed podjeciem przez Zarzad Emitenta uchwaty o przydziale, w
dniu 4 kwietnia 2025 r. biorgc pod uwage liczbe Obligacji, na ktére zostang ztozone zapisy, Emitent okresli
ostateczng liczbe oferowanych Obligacji.

Walutg emitowanych Obligacji serii D3 bedzie ztoty polski (zt, PLN).

Informacja o kodzie ISIN

Obligacje nie bedg miaty formy dokumentu. Obligacje bedg zdematerializowane. Obligacje zostang
zarejestrowane w KDPW oraz zostanie im nadany kod ISIN. Informacja o nadaniu kodu ISIN zostanie
opublikowana raportem biezgcym w terminie do 28 kwietnia 2025 r.

Informacja o powotaniu agenta emisji
Nie zostat powotany agent emisji.

Informacja o ustanowieniu posrednika technicznego upowaznionego przez Emitenta do wystawiania zlecen
rozrachunku

Nie zostat ustanowiony posrednik techniczny. Zadania posrednika rejestracyjnego wykona Dom Maklerski BDM
S.A.

Rynek Catalyst, na ktérym notowane bedg Obligacje serii D3
Emitent bedzie ubiegat sie o dopuszczenie i wprowadzenie Obligacji serii D3 do obrotu na rynku regulowanym
Catalyst.

Przewidywany termin dopuszczenia/wprowadzenia Obligacji serii D3 do obrotu
Emitent przewiduje, iz dopuszczenie do obrotu Obligacji serii D3 nastgpi w terminie do dnia 28 kwietnia 2025
roku.

Szczegotowy opis charakteru zabezpieczen serii D3
Obligacje serii D3 sg obligacjami zabezpieczonymi:
1) Zastawem rejestrowym ustanowionym na Zbiorze.
i Planowany termin wpisania Zastawu na Zbiorze do rejestru zastawoéw to 4 lipca 2025 r.
ii. Najwyzsza suma zabezpieczenia oznaczona w umowie zastawu rejestrowego na Zbiorze zawartej miedzy
Emitentem, a Administratorem Zabezpieczen wynosi 60.000.000 zt (szesc¢dziesigt miliondw ztotych).
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i Biegty rewident stwierdzit, ze wartos$é godziwa portfela wierzytelnosci wchodzacych do Zbioru bedacego
przedmiotem wyceny na dzien 31 stycznia 2025 r. wynosi 308.724.291,97 PLN (stownie: trzysta osiem
milionéw siedemset dwadzie$cia cztery tysigce dwiescie dziewigcédziesiat jeden ztotych, dziewiecdziesiagt
siedem groszy).

iv. Wycena przedmiotu Zastawu na Zbiorze z dnia 19 marca 2025 r. sporzgdzona przez biegtego rewidenta
Krzysztofa Pierscionek (Kluczowy biegty rewident Numer ewidencyjny 11150) stanowi zatgcznik
do Ostatecznych Warunkach Emisji Obligacji Zabezpieczonych serii D3.

2) Zastawem rejestrowym na Rachunku Bankowym.

i Planowany termin wpisania Zastawu na Rachunku do rejestru zastawdw to 4 lipca 2025 r.

ii. Najwyzsza suma zabezpieczenia oznaczona w umowie zastawu rejestrowego na Rachunku zawartej
miedzy Emitentem, a Administratorem Zabezpieczen wynosi 60.000.000 zt (szes¢dziesigt miliondw
ztotych).

iii. Biegty rewident stwierdzit, ze warto$¢ godziwa przedmiotu Zastawu na Rachunku bedacego
przedmiotem wyceny na dzien 31 stycznia 2025 r. wynosi 425.660,59 PLN (stownie: czterysta
dwadziescia piec tysiecy szescset szesédziesiat ztotych, pieédziesiat dziewiec groszy).

iv. Wycena przedmiotu Zastawu na Rachunku z dnia 19 marca 2025 r. sporzgdzona przez biegtego
rewidenta Krzysztofa Pierscionek (Kluczowy biegty rewident Numer ewidencyjny 11150) stanowi
zatgcznik do Ostatecznych Warunkach Emisji Obligacji Zabezpieczonych serii D3.

3) Oswiadczeniem Emitenta o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 kpc do kwoty 60.000.000 zt

(szescédziesigt miliondw ztotych) ztozonym przez Emitenta w dniu 20 marca 2025 .

4) Wystawionymi przez Emitenta 3 (trzy) wekslami wtasnymi in blanco o sumie wekslowej rownej 60.000.000

zt (szescdziesigt miliondw ztotych) wraz z deklaracja wekslowa.

Tre$¢ umowy zastawu rejestrowego na Zbiorze oraz umowy zastawu rejestrowego na Rachunku dotyczacych
ustanowienia zabezpieczen dla Obligacji serii D3 zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie suplementu
do Prospektu Podstawowego opublikowanego w sposdb, w jaki zostat opublikowany Prospekt Podstawowy, tj.
na stronach internetowych Spdétki www.pragmago.pl oraz dodatkowo w celach informacyjnych na stronie
internetowej Domu Maklerskiego BDM S.A.: www.bdm.pl.

W sytuacji, w ktérej w ramach oferty Obligacji serii D3, nie zostang objete wszystkie oferowane Obligacje serii D3
wartos¢ poszczegolnych zabezpieczen opisanych powyzej, zostanie pomniejszona do wartosci odpowiadajacej
120% tacznej wartosci nominalnej objetych i przydzielonych Obligacji serii D3.

C. PRAWO DO WYKUPU OBLIGACII

Okres zapadalnosci

Okres zapadalnosci Obligacji serii D3 wynosi 4 lata.

Emitent wykupi Obligacje serii D3 w terminie 4 kwietnia 2029 roku, tj. w dniu zapadalnosci wskazanym w pkt F
niniejszych Ostatecznych Warunkéw Emisji.

Wykup Obligacji moze nastgpi¢ wczesniej, w szczegdlnosci w przypadku skorzystania przez Emitenta lub
Obligatariusza z prawa do wczesniejszego wykupu albo natychmiastowego wykupu przewidzianego w Ustawie o
Obligacjach.

Zasady amortyzacji
Obligacje serii D3 nie bedg obligacjami amortyzowanymi.

Wysokosc i daty ptatnosci rat wykupu czesci wartosci nominalnej Obligacji
Nie dotyczy.

Wartos¢ wykupu

Wykup Obligacji serii D3 nastgpi po cenie wykupu rownej wartosci nominalnej wynoszacej 100,00 (stownie: sto
ztotych) za kazdg Obligacje. Wykup dokonywany bedzie na rzecz podmiotéw bedgcych Obligatariuszami w dacie
ustalenia praw do wykupu.
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Data ustalenia praw do wykupu

Wykup odbedzie sie poprzez uiszczenie na rachunek pieniezny Obligatariusza stuzacy do obstugi rachunku
papieréw wartosciowych Obligatariusza kwoty odpowiadajgcej wartosci nominalnej Obligacji. Podstawa
okreslenia wysokosci swiadczenia bedzie ilos¢ Obligacji znajdujgcych sie na rachunku papierow wartosciowych
Obligatariusza lub przystugujgcych Obligatariuszowi Obligacji zapisanych na rachunku zbiorczym z uptywem dnia
ustalenia prawa do otrzymania swiadczen z tytutu wykupu, ktérym bedzie dzien 28 marca 2029 r.

Wczeéniejszy wykup

Prawo Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligacji serii D3

Emitent zastrzega sobie prawo wczesniejszego wykupu wyemitowanych Obligacji serii D3, na wiasne zgdanie,
jednak nie wczesniej niz po uptywie 6 miesiecy od daty przydziatu. Prawo Emitenta do wczesniejszego wykupu
Obligacji serii D3 moze zosta¢ wykonane zaréwno w odniesieniu do czesci jak i wszystkich obligacji tej serii D3.
Decyzje o ewentualnym wczesniejszym wykupie Obligacji serii D3 podejmie Zarzad Emitenta wedtug wtasnego
uznania. Stosowna uchwata Zarzadu okresli dzien wczesniejszego wykupu Obligacji serii D3 oraz termin ustalenia
podmiotéw uprawnionych do otrzymania Swiadczen z tytutu Obligacji serii D3. Wczesniejszy wykup Obligacji serii
D3 na zadanie Emitenta nastgpi za posrednictwem KDPW, zgodnie z regulacjami KDPW.

Zasady realizacji prawa Emitenta do wczes$niejszego wykupu Obligacji w przypadku wczesniejszego wykupu
dotyczacego czesci Obligacji serii D3

W przypadku wczesdniejszego wykupu czesci Obligacji serii D3, obligacje tej serii posiadane przez kazdego
Obligatariusza beda podlega¢ wykupowi proporcjonalnie do tgcznej liczby posiadanych przez niego Obligacji serii
D3. Wczesniejszy czesciowy wykup Obligacji serii D3 na zgdanie Emitenta nastgpi za posrednictwem KDPW,
zgodnie z regulacjami KDPW.

Wysokosc i sposob ustalenia premii dla Obligatariuszy w zwigzku z wcze$niejszym wykupem
Prawo Emitenta do wczesniejszego wykupu (czesci lub wszystkich) Obligacji bedzie realizowane poprzez wyptate
Obligatariuszom Kwoty Wczesniejszego Wykupu stanowigcej wartos¢ nominalng Obligacji powiekszong o odsetki
nalezne od pierwszego dnia danego Okresu Odsetkowego do Dnia Wczesniejszego Wykupu wigcznie
powiekszong o premie w wysokosci:
a) 0,3% wartosci nominalnej Obligacji podlegajacych wczesniejszemu wykupowi jezeli wczesniejszy wykup
nastgpi przed rozpoczeciem pigtego okresu odsetkowego, lub
b) 0,05% wartosci nominalnej Obligacji podlegajacych wczesniejszemu wykupowi za kazde petne 30
(stownie: trzydziesci) dni pozostajace od Dnia Wczesniejszego Wykupu do Daty Wykupu, ale tacznie nie
wiecej niz 0,1% wartosci nominalnej Obligacji podlegajgcych wczesniejszemu wykupowi jezeli
wczesdniejszy wykup nastapi w pigtym lub péZniejszym okresie odsetkowym.

Prawo Obligatariuszy do wczesniejszego wykupu Obligacji serii D3
Obligatariuszom przystuguje prawo zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji serii D3 przed datg wykupu, w
sytuacjach wskazanych w Dokumencie Ofertowym Obligacji Zabezpieczonych w pkt. 4.7.2.

Zasady realizacji Prawa Obligatariuszy do wczesniejszego wykupu Obligacji serii D3

Zasady realizacji prawa Obligatariuszy do wczes$niejszego wykupu Obligacji zostaty przedstawione w Dokumencie
Ofertowym Obligacji Zabezpieczonych w pkt. 4.7.2.

Dodatkowe Przypadki Naruszenia
Nie dotyczy.

D. SWIADCZENIA Z TYTULU ODSETEK

Terminy ptatnosci odsetek od Obligacji serii D3
Okres odsetkowy to okres, za ktéry naliczane sg odsetki od wartosci nominalnej Obligacji.

Okresy odsetkowe

Okresy odsetkowe wynoszg 3 miesigce kazdy.

Dzien rozpoczecia naliczania odsetek rozpoczyna sie od daty 4 kwietnia 2025 r. wigcznie z tym dniem.

Kazdy kolejny okres odsetkowy zaczyna sie w kolejnym dniu po dacie ostatniego dnia poprzedniego okresu
odsetkowego.
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Po uptywie ostatniego okresu odsetkowego Obligacje nie beda oprocentowane. Okres odsetkowy oznacza okres
od poczatku Pierwszego Okresu Odsetkowego (wliczajgc ten dzien) do pierwszego Dnia Pfatnosci Odsetek (nie
wliczajac tego dnia) i kazdy nastepny okres od Dnia Ptatnosci Odsetek (wliczajgc ten dzien) do nastepnego Dnia
Ptatnosci Odsetek (nie wliczajac tego dnia) przy czym ostatni okres odsetkowy bedzie sie konczyt w Dniu Wykupu
(nie wliczajac tego dnia).

Daty ptatnosci odsetek oraz terminy ustalenia praw do wyptaty odsetek
Daty ptatnosci z tytutu Obligacji serii D3 oraz terminy ustalenia praw do odsetek z tytutu Obligacji serii D3

Data Ustalen.ia Pierwszy dziet o _ . N
Nr Oprocentowania w Ostatni dzien okresu | Dni ustalenia prawa Data ptatnosci
okresu danym Okresie okresu odsetkowego do odsetek odsetek
Odsetkowym odsetkowego
1 31.03.2025 04.04.2025 03.07.2025 30.06.2025 04.07.2025
2 30.06.2025 04.07.2025 03.10.2025 30.09.2025 04.10.2025
3 30.09.2025 04.10.2025 03.01.2026 29.12.2025 04.01.2026
4 29.12.2025 04.01.2026 03.04.2026 31.03.2026 04.04.2026
5 31.03.2026 04.04.2026 03.07.2026 30.06.2026 04.07.2026
6 30.06.2026 04.07.2026 03.10.2026 29.09.2026 04.10.2026
7 29.09.2026 04.10.2026 03.01.2027 28.12.2026 04.01.2027
8 28.12.2026 04.01.2027 03.04.2027 30.03.2027 04.04.2027
9 30.03.2027 04.04.2027 03.07.2027 29.06.2027 04.07.2027
10 29.06.2027 04.07.2027 03.10.2027 28.09.2027 04.10.2027
11 28.09.2027 04.10.2027 03.01.2028 29.12.2027 04.01.2028
12 29.12.2027 04.01.2028 03.04.2028 29.03.2028 04.04.2028
13 29.03.2028 04.04.2028 03.07.2028 28.06.2028 04.07.2028
14 28.06.2028 04.07.2028 03.10.2028 28.09.2028 04.10.2028
15 28.09.2028 04.10.2028 03.01.2029 28.12.2028 04.01.2029
16 28.12.2028 04.01.2029 03.04.2029 28.03.2029 04.04.2029

Jezeli data ptatnosci odsetek przypada na dzien niebedgcy Dniem Roboczym, wowczas taky datg bedzie kolejny
Dzien Roboczy.

E. NOMINALNA STOPA PROCENTOWA | ZASADY DOTYCZACE PLATNOSCI ODSETEK

Sposodb ustalenia oprocentowania Obligacji serii D3

Oprocentowanie Obligacji serii D3 bedzie zmienne.

Informacja o nominalnej stopie procentowej Obligacji serii D3, informacja o marzy

Oprocentowanie Obligacji ustalane bedzie w oparciu o zmienng stope bazowga. Stopa procentowa dla danego
okresu odsetkowego bedzie réwna sumie stopy bazowej i marzy.
Wysokos¢ kuponu od jednej Obligacji bedzie ustalona kazdorazowo zgodnie ze wzorem:

kupon = (stopa bazowa + M) X

kupon
M

stopa bazowa

liczba dni w danym okresie odsetkowym

365

X 100 zt

— odsetki od jednej Obligacji dla danego okresu odsetkowego
—marza, ktérej wysokosc zostanie ustalona przez Zarzqd w Uchwale w sprawie emisji Obligacji danej serii
i przedstawiona w Ostatecznych Warunkach Emisji

— stopa bazowa stuzqca jako podstawa do wyznaczenia oprocentowania zmiennego Obligacji;
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1. Do zmiennej stopy bazowej dodawana bedzie marza (Marza) w statej wysokosci 3,40 p.p. (stownie: trzy i
czterdziesci setnych punktu procentowego) w skali roku, z zastrzezeniem punktu 2.

2. W przypadku gdy poziom Wskaznika Zadtuzenia Emitenta przekroczy 400%, Marza zostanie podwyzszona o
100 punktéw bazowych w skali roku (Marza Podwyzszona). Podwyzszona Marza bedzie miata zastosowanie
do ustalenia stopy procentowej dla Okreséw Odsetkowych przypadajgcych bezposrednio po Okresie
Odsetkowym, w ktdrym poziom Wskaznika Zadtuzenia Emitenta przekroczyt 400%. Marza Podwyzszona nie
bedzie podstawg do ustalania stopy procentowej dla Okreséw Odsetkowych przypadajacych bezposrednio
po Okresie Odsetkowym, w ktérym poziom Wskaznika Zadtuzenia Emitenta nie przekroczyt (lub byt réwny)
poziomu 400%.

3. Niezaleznie od zastosowania Marzy Podwyzszonej, jezeli poziom Wskaznika Zadtuzenia Emitenta przekroczy
poziom 425%, Inwestorzy bedg uprawnieni do zgdania od Emitenta natychmiastowego wykupu Obligacji
(Przypadek Naruszenia).

Stopa Bazowa ustalana bedzie dla kazdego okresu odsetkowego przed jego rozpoczeciem. Datg ustalenia Stopy
Bazowej bedzie dzien przypadajgcy na 4 (cztery) dni robocze przed pierwszym dniem okresu odsetkowego, w
ktorym obowigzywac ma oprocentowanie dla danego okresu odsetkowego, lub inny dzien zgodny z regulacjami
KDPW i Catalyst w zakresie majacym zastosowanie do dnia ustalenia Stopy Bazowe;j.

W przypadku ustalenia zmiennego oprocentowania Obligacji serii D3, informacje o stopie bazowej, oraz o
dotychczasowych oraz przysztych wartosciach stopy bazowej i jej zmiennosci

Sposdb ustalenia stopy bazowej zostat przedstawiony w Dokumencie Ofertowym Obligacji Zabezpieczonych w
pkt. 4.8.

Na dzien podjecia przez Zarzad Emitenta uchwaty w sprawie emisji Obligacji serii D3 stopg bazowa stanowiaca
podstawe do wyznaczenia oprocentowania zmiennego Obligacji serii D3 jest stopa procentowa WIBOR (Warsaw
Interbank Offer Rate) dla ztotéwkowych kredytéw na polskim rynku miedzybankowym o terminie zapadalnosci 3
miesiecy (WIBOR3M).

Poziom rentownosci Obligacji serii D3

Doktadne obliczenie rentownosci Obligacji w okresie przekraczajgcym biezgcy okres odsetkowy dla Obligacji
oprocentowanych wedtug zmiennej stopy procentowej jest niemozliwe, z uwagi na niestaty sktadnik
oprocentowania Obligacji, ktdrym jest stopa bazowa.

F. DATA ZAPADALNOSCI

Data zapadalnosci Obligaciji serii D3

Obligacje zostang wykupione w Dacie Wykupu, ktérg bedzie 4 kwietnia 2029 r. Wykup Obligacji serii D3 nastgpi
po cenie réwnej wartosci nominalnej wynoszacej 100 (stownie: sto) ztotych za kazdg Obligacje serii D3. Wykup
dokonywany bedzie na rzecz podmiotéw bedgcych Obligatariuszami w Dacie Ustalenia Praw do Wykupu.

G. PRZEWIDYWANA DATA EMISJI OBLIGACII

Data emisji Obligacji serii D3
Date Emisji Obligacji serii D3 stanowi dzien 4 kwietnia 2025 roku, tj. data podjecia przez Zarzad Emitenta uchwaty
w sprawie przydziatu Obligacji.

H. WARUNKI OFERTY

H.1. WIELKOSC EMISII

Na podstawie niniejszych Ostatecznych Warunkdéw Emisji i Dokumentu Ofertowego Obligacji Zabezpieczonych,
w ramach V Publicznego Programu Emisji Obligacji, Emitent okresla, ze dla Obligacji zwyktych na okaziciela serii
D3 o wartosci nominalnej 100,00 zt kazda:
e podstawowa liczba oferowanych Obligacji wynosi 400.000 sztuk o tgcznej wartosci nominalnej
40.000.000,00 ztotych,
e maksymalna liczba oferowanych Obligacji, do ktérej Emitent moze okresli¢ ostateczng liczbe
oferowanych Obligacji wynosi 500.000 sztuk o tacznej wartos¢ nominalnej 50.000.000,00 ztotych.
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Po zakonczeniu okresu przyjmowania zapiséw, przed podjeciem przez Zarzad Emitenta uchwaty o przydziale, w
dniu 4 kwietnia 2025 r. biorgc pod uwage liczbe Obligacji, na ktére zostang ztozone zapisy, Emitent okresli
ostateczna liczbe oferowanych Obligaciji.

Prog emisji

Emisja Obligacji serii D3 dojdzie do skutku w przypadku subskrybowania i nalezytego optacenia co najmniej
10.000 (stownie: dziesiec tysiecy) Obligacji (prog emisji w rozumieniu Ustawy o Obligacjach).

Podziat Oferty Obligacji serii D3 na transze
Emisja Obligacji serii D3 nie jest podzielona na transze.

H.2. TERMINY OBOWIAZYWANIA OFERTY | OPIS PROCEDURY SKtADANIA ZAPISOW

Terminy przeprowadzenia Oferty Obligacji serii D3

Termin rozpoczecia przyjmowania zapisow: 21 marca 2025 r.
Termin zakonczenia przyjmowania zapisow: 3 kwietnia 2025 r.

Termin podania do wiadomosci publicznej ostatecznej liczby oferowanych Obligacji serii D3

4 kwietnia 2025 r. przed podjeciem przez Zarzad Emitenta uchwaty o przydziale

Termin przydziatu Obligacji serii D3
Termin podjecia przez Zarzad Emitenta uchwaty 4 kwietnia 2025 r.
o przydziale Obligacji serii D3:

Informacje o mozliwosci zmiany terminéw przeprowadzenia Oferty

Terminy realizacji Oferty Obligacji serii D3 mogg ulec zmianie. W tym przypadku nowe terminy zostang podane
do publicznej wiadomosci nie pdzniej niz w dniu uptywu danego terminu.

Emitent moze przedtuzy¢ okres przyjmowania zapiséw na Obligacje serii D3 z zastrzezeniem, ze okres ten nie
moze by¢ dtuzszy niz 3 (trzy) miesigce. Emitent moze zdecydowac o zmianie termindow przydziatu Obligacji serii
D3, co moze w szczegdlnosci skutkowac przesunieciem Daty Emisji oraz innych terminéw zwigzanych z Oferts.
Informacje o zmianie termindw zwigzanych z Oferta zostang podane do publicznej wiadomosci w formie
komunikatu aktualizujgcego w trybie przewidzianym w art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, w sposéb w
jaki zostat opublikowany Prospekt Podstawowy Obligacji Zabezpieczonych, oraz w formie raportu biezgcego
Emitenta, jesli bedzie to wynikato z obowigzujgcych przepiséw prawa.

W przypadku opublikowania suplementu uprawniajacego do sktadania oswiadczen o uchyleniu sie od skutkow
ztozonego zapisu, w ktérym data, do ktérej przystuguje prawo uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego
zapisu przypadataby pdzniej niz termin przydziatu okreslony w Ostatecznych Warunkach Emisji, suplement ten
zawierat bedzie informacje o zmianie termindw przydziatu, dat ustalenia praw do odsetek oraz prawa do wykupu
Obligacji serii D3, a takze termindéw wyptaty swiadczen.

Zmienione w zwigzku z wskazanymi powyzej informacjami Ostateczne Warunki Emisji zostang przekazane przez
Spoétke do wiadomosci publicznej w sposéb, w jaki zostaty opublikowane Ostateczne Warunki Emisji.

Zmiany termindw realizacji ofert poszczegdlnych serii mogg odbywac sie tylko w okresie waznosci Dokumentu
Rejestracyjnego oraz Dokumentu Ofertowego.

Procedura przyjmowania zapisoOw na Obligacje serii D3 przy uwzglednieniu ewentualnego podziatu na transze
Emisja Obligacji serii D3 nie jest podzielona na transze.

Inwestor moze ztozy¢ zapis na co najmniej 1 (stownie: jedng) Obligacje serii D3 i nie wiecej niz na podstawowa
liczbe Obligacji serii D3 oferowanych w Ofercie, czyli 400.000 sztuk.

W przypadku ztozenia pojedynczego zapisu opiewajgcego na liczbe wiekszg niz 400.000 Obligacji serii D3, zapis
bedzie uwazany za opiewajgcy na 400.000 Obligacji.

Inwestor moze ztozy¢ wielokrotne zapisy na oferowane Obligacje serii D3.
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Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego badz niepetnego wypetnienia formularza zapisu na Obligacje
D3 ponosi inwestor.

Zapis, ktory pomija jakikolwiek z wymaganych elementdéw, moze zosta¢ uznany za niewazny.

Brak wptat na Obligacje serii D3 w okres$lonym terminie powoduje niewazno$¢ catego zapisu i brak podstawy do
przydzielenia inwestorowi Obligacji serii D3.

Inwestorzy zamierzajgcy naby¢ Obligacje serii D3 zobowigzani sg do posiadania rachunku inwestycyjnego
prowadzonego przez firme inwestycyjna.

Dyspozycja deponowania jest bezwarunkowa, nieodwotalna i nie moze zawierac jakichkolwiek zastrzezen.
Dyspozycja deponowania zawarta zostanie na formularzu zapisu.

Warunkiem przydzielenia inwestorowi Obligacji serii D3 jest prawidtowe ztozenie zapisu na Obligacje serii D3 oraz
optacenie zapisu.

Zapisy na Obligacje serii D3 bedg przyjmowane przez Dom Maklerski BDM S.A. oraz uczestnikéw konsorcjum
dystrybucyjnego.

Zapisy Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych i Otwartych Funduszy Emerytalnych mogga by¢ sktadane wytgcznie
za posrednictwem Domu Maklerskiego BDM S.A. oraz Trigon Dom Maklerski S.A.

Zapisy na Obligacje serii D3 moga by¢ przyjmowane w POK oraz za posrednictwem srodkédw komunikacji
elektroniczne;j.

W celu uzyskania informacji na temat szczegétowych zasad sktadania zapiséw, w szczegdlnosci na temat
mozliwosci sktadania zapisow w innej formie niz pisemna, inwestorzy powinni skontaktowac sie z POK-iem firmy
inwestycyjnej przyjmujacej zapisy na Obligacje, w ktérym zamierzajg ztozy¢ zapis.

Zapis moze zostac ztozony przez wiasciwie umocowanego petnomocnika inwestora.

Szczego6towe zasady dziatania przez petnomocnika okreslajg procedury firm inwestycyjnych przyjmujgcych zapis.

H.3. OPIS MOZLIWOSCI DOKONANIA REDUKCJI ZAPISOW ORAZ SPOSOB ZWROTU NADPLACONYCH KWOT

Informacja o ostatecznej liczbie oferowanych Obligacji
Ostateczna liczba oferowanych Obligacji serii D3 zostanie podana do publicznej wiadomosci w dniu 4 kwietnia
2025 r. przed podjeciem przez Zarzagd Emitenta uchwaty o przydziale.

Opis zasad wedtug ktorych zostanie dokonana redukcja zapisdw na Obligacje serii D3 w przypadku wystgpienia
nadsubskrypcji, przy uwzglednieniu ewentualnego podziatu na transze oraz przy uwzglednieniu mozliwosci
wykonania przez Emitenta uprawnienia do okreslenia ostatecznej liczby oferowanych Obligacji po zakonczeniu
przyjmowania zapisow

Emisja Obligacji serii D3 nie jest podzielona na transze.

W przypadku, gdy liczba Obligacji serii D3, na ktdre ztozono zapisy w ofercie bedzie przekraczaé ostateczng liczbe
Obligacji oferowanych w ramach Oferty, przydziat Obligacji zostanie dokonany na zasadach proporcjonalnej
redukcji w odniesieniu do ostatecznej liczby oferowanych Obligacji.

Liczba Obligacji przydzielanych w wyniku redukcji bedzie zaokraglana w dét do liczby catkowitej, a utamkowe
czesci Obligacji serii D3 nie bedg przydzielane. Obligacje nieprzyznane w wyniku zaokraglen zostang przydzielone
kolejno w odpowiedzi na zapisy, ktore zostaty zredukowane, a ktdre opiewaty na najwiekszg liczbe Obligacji.
W przypadku réwnych zapiséw o przydziale Obligacji przydzielanych w wyniku zaokraglen zadecyduje losowanie.

Zwrot $rodkéw pienieznych inwestorom, ktorym nie przydzielono Obligacji, lub ktdorych zapisy na Obligacje
zostaty zredukowane lub byty niewaine, oraz zwrot nadptat zostanie dokonany odpowiednio na rachunek
pieniezny prowadzony dla rachunku papieréw wartosciowych, z ktérego zostat ztozony zapis, zgodnie z zasadami
obowigzujacymi w danej firmie inwestycyjnej, lub na rachunek bankowy wskazany w formularzu zapisu.

Zwrot nadptat zostanie dokonany w terminie do 7 dni roboczych odpowiednio od dnia przydziatu Obligacji
lub niedojscia oferty do skutku.

Zwrot nadptat i wptat nastgpi bez jakichkolwiek odszkodowan, odsetek oraz bez zwrotu ewentualnych kosztéw
poniesionych przez inwestoréw w zwigzku ze sktadaniem zapiséw na Obligacje.

Przydzielenie Obligacji w mniejszej liczbie niz deklarowana w zapisie nie daje podstaw do odstgpienia od zapisu.
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H.4. SZCZEGOLOWE INFORMACJE NA TEMAT MINIMALNEJ | MAKSYMALNEJ WIELKOSCI ZAPISU

Wielko$¢ minimalnego i maksymalnego pakietu Obligacji upowazniajacego do zapisu na Obligacje serii D3 przy
uwzglednieniu ewentualnego podziatu na transze

Emisja Obligacji serii D3 nie jest podzielona na transze.

Inwestor moze ztozy¢ zapis na co najmniej 1 (stownie: jedng) Obligacje i nie wiecej niz na podstawowsa liczbe
Obligacji oferowanych w Ofercie, czyli 400.000 sztuk.

W kazdym przypadku ztozenia pojedynczego zapisu opiewajgcego na liczbe wiekszg niz 400.000 Obligacji, zapis
bedzie uwazany za opiewajgcy na 400.000 Obligacji.

Sposob postepowania w przypadku gdy inwestor ztozy wielokrotne zapisy na Obligacje

Inwestor moze ztozy¢ wielokrotne zapisy na oferowane Obligacje serii D3.

W zadnym przypadku liczba Obligacji, okreslona w pojedynczym zapisie ztozonym przez jednego inwestora, nie
moze by¢ wieksza niz 400.000 Obligacji.

H.5. SPOSOB | TERMINY WNOSZENIA WPLAT NA OBLIGACJE ORAZ DOSTARCZENIE OBLIGACII

Warunkiem skutecznego ztozenia zapisu na Obligacje serii D3 jest jego optacenie, w kwocie wynikajgcej z iloczynu
liczby Obligacji objetych zapisem i ich ceny emisyjnej wynoszacej 100 zt (stownie: sto ztotych).

Whptaty na Obligacje dokonywane w pienigdzu powinny by¢ wnoszone w ztotych polskich.

Informacja o terminach i sposobie wnoszenia wptat na Obligacje serii D3

Inwestorzy sktadajgcy zapisy na Obligacje serii D3, powinni je optaci¢ najpdzniej w momencie sktadania zapisu w
kwocie stanowigcej iloczyn liczby Obligacji, na jakg inwestor sktada zapis, oraz ceny emisyjnej wynoszgcej 100,00
zt za jedng Obligacje. Ptatnos¢ za Obligacje musi by¢ dokonana, zgodnie z regulacjami obowigzujgcymi w
podmiocie przyjmujgcym zapis.

Przydzielone Obligacje zostang zaksiegowane za posrednictwem KDPW na rachunku papieréw wartosciowych
lub rachunku zbiorczym.

H.6. SZCZEGOLOWY OPIS SPOSOBU ORAZ DATA PODANIA WYNIKOW OFERTY DO PUBLICZNEJ WIADOMOSCI

Informacja o ostatecznej liczbie oferowanych Obligacji serii D3

Ostateczna liczba oferowanych Obligacji serii D3 zostanie podana do publicznej wiadomosci w dniu 4 kwietnia
2025 r. przed podjeciem przez Zarzagd Emitenta uchwaty o przydziale.

Informacja o ostatecznej liczbie zaoferowanych Obligacji serii D3 zostanie podana do publicznej wiadomosci w
spos6b, w jaki udostepniony zostat Prospekt t.j. na stronie internetowej Spotki www.pragmago.pl oraz
dodatkowo w celach informacyjnych na stronie internetowej Domu Maklerskiego BDM S.A.: www.bdm.pl.

Okredlenie przez Emitenta ostatecznej liczby oferowanych Obligacji nie bedzie wigzato sie ze sporzadzeniem i
publikacjg przez Emitenta suplementu ani komunikatu aktualizujacego do Prospektu i nie bedzie uprawniato
inwestoréw do uchylenia sie od skutkéw ztozonych zapisow.

Informacja o wynikach Oferty zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie raportu biezgcego w terminie
dwdch tygodni od zakonczenia subskrypcji Obligacji. Informacja o niedojsciu emisji Obligacji do skutku zostanie
podana do publicznej wiadomosci w formie suplementu podanego do publicznej wiadomosci w ten sam sposéb,
w jaki zostat opublikowany Prospekt oraz w formie raportu biezacego.

W przypadku niedojscia Oferty do skutku, zwrot wptaconych przez inwestoréw kwot dokonany zostanie w
terminie 7 dni roboczych od dnia ogtoszenia przez Spoétke o niedojsciu Oferty do skutku. Zwraca sie uwage
inwestorom, ze wptaty zostang zwrdcone bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan.

I.  ZASADY DYSTRYBUCII | PRZYDZIALU

I.1. PODZIAt OFERTY NA TRANSZE

Okreslenie grupy inwestoréw, do ktorych kierowana jest Oferta Obligacji serii D3 przy uwzglednieniu
ewentualnego podziatu na transze
Oferta Obligacji serii D3 nie jest podzielona na transze i nie jest kierowana do okreslonej grupy inwestoréw.
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Osobami uprawnionymi do sktadania zapiséw na Obligacje sg osoby fizyczne i osoby prawne oraz jednostki nie
posiadajace osobowosci prawnej, bedace zaréwno rezydentami, jak i nierezydentami w rozumieniu przepiséw
Prawa Dewizowego.

Zapis ztozony przez inwestora, do ktérego Oferta Obligacji nie jest kierowana bedzie uwazany za wadliwy i nie
bedzie skutkowat przydziatem Obligacji, a wptata dokonana przez inwestora zostanie mu zwrdcona bez
jakichkolwiek odsetek i odszkodowan, nie pdzniej niz w terminie siedmiu dni roboczych od dnia przydziatu
Obligacji.

1.2. PROCEDURA ZAWIADAMIANIA SUBSKRYBENTOW O LICZBIE PRZYDZIELONYCH OBLIGACI

Inwestorzy zostang powiadomieni o liczbie zaksiegowanych Obligacji zgodnie z odpowiednim regulaminem
dziatania podmiotu prowadzacego firme inwestycyjng, w ktdrej na rachunku inwestora przydzielone Obligacje
zostaty zdeponowane — o ile koniecznos¢ powiadamiania o tym fakcie jest w tym regulaminie przewidziana.

J.  CENA OBLIGACII

Wartos¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 100,00 zt (stownie: sto ztotych).

taczna warto$¢ nominalna Obligacji serii D3 oferowanych na podstawie niniejszych Ostatecznych Warunkdéw
Emisji wynosi 40.000.000,00 (stownie: czterdziesci miliondw) ztotych. W przypadku podjecia przez Spétke decyzji
o okresleniu ostatecznej liczby Obligacji serii D3 w liczbie wigkszej niz podstawowa, maksymalna mozliwa do
zaoferowania warto$¢ nominalna Obligacji serii D3 wynosi 50.000.000,00 (stownie: pieédziesigt milionow)
ztotych.

Cena Emisyjna jednej Obligacji jest rowna jej wartosci nominalnej i wynosi 100,00 zt (stownie: sto ztotych).

K. INFORMACIA O UTWORZENIU KONSORCIUM DYSTRYBUCYJNEGO ORAZ O MIEJSCACH
PRZYJMOWANIA ZAPISOW

Firma Inwestycyjng posredniczaca w przeprowadzeniu Oferty jest Dom Maklerski BDM S.A. z siedziba w Bielsku-
Biatej.

Informacja o utworzeniu konsorcjum dystrybucyjnego dla Oferty Obligacji serii D3

Zostato utworzone konsorcjum dystrybucyjne wybranych firm inwestycyjnych, ktore bedg przyjmowaty zapisy na
Obligacje serii D3.

Miejsca przyjmowania zapisow na Obligacje serii D3

Zapisy na Obligacje serii D3 przyjmowane bedg przez: Dom Maklerski BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej oraz
nastepujgce podmioty bedgce uczestnikami konsorcjum dystrybucyjnego:

1. Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie;
2. Michael / Strom Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie;

3. Noble Securities S.A. z siedzibg w Warszawie;

4. Dom Maklerski Trigon S.A. z siedzibg w Krakowie.
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1. Lista POK Oferujacego: Dom Maklerski BDM S.A.

POK

Bielsko-Biata

Katowice

Krakow

Lubin

Tarnow

Warszawa

Godziny pracy

obstuga w POK
8:30-17:15

obstuga telefoniczna
7:45 - 18:00

8:30-17:15

8:30-17:15

8:30-17:15

8:30-17:15

8:30-17:15

Niepetnozakresowe POK BDM SA

POK

Jastrzebie-
Zdréj

Kety

Wroctaw

Godziny pracy
9:00-17:00
poniedziatek, sroda,
pigtek 8:30 - 16:00
wtorek, czwartek

9:30-17:00

9:00-17:00

Kod

43-300

40-096

31-153

59-300

33-100

00-672

Kod

44-335

32-650

53-129

Ulica

ul. Stojatowskiego 27

ul. 3-go Maja 23

ul. Szlak 67 (I Pietro)

M. Sktodowskiej-Curie 7

ul. Krakowska 11a

ul. Piekna 68
(rég Pieknej - Koszykowej)

Ulica

ul. towicka 35

ul. Sobieskiego 16
| pietro

ul. Sudecka 74
| pietro pokoj 26

Telefon

338128425
338128426
338128444
338128445

322081415
322081416
322081421
322081419

124232221

76 846 67 34
76 846 67 36

146213024
146213083
146213186

226124545
2261246 46

Telefon

324711169
324347033
324711440

33 84507 66

713723540
713723543
713441128
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2. Lista POK uczestnikéw konsorcjum dystrybucyjnego

2.1. Lista POK Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie

K L, .
Lp. Nazwa od Miejscowos¢ Ulica Dane kontaktowe
pocztowy
tel. (22) 5043 104
1 Oddziat DM BOS 00-517 Warszawa Marszatkowska 78/80 801-104-104
e-mail makler@bossa.pl
C tel. (58) 32088 48
2 . Podwale P k
Oddziat DM BOS 80-824 Gdansk odwale ;zoedmlejs '€ e-mail gdansk@bossa.pl
3 tel. (32) 606 76 20
Oddziat DM BOS 40-048 Katowice Kosciuszki 43 e-mail katowice@bossa.pl
4 tel. (12) 4337140
Oddziat DM BOS 31-068 Krakéw Stradomska 5A/10 e-mail krakow@bossa.pl
. < ‘1 . B} tel. (42) 636 00 05
5 Oddziat DM BOS 90-368 Lrédz Aleja Marszatka J6zefa € .( )
. . e-mail lodz@bossa.pl
Pitsudskiego 3
6 tel. (61) 841 14 12
Oddziat DM BOS 60-529 Poznan Dabrowskiego 79a e-mail poznan@bossa.pl
7 tel. (17) 850 84 86
Oddziat DM BOS 35-017 Rzeszéw S. Moniuszki 8 e-mail rzeszow@bossa.pl
8 tel. (71) 344 82 02
Oddziat DM BOS 50-107 Wroctaw Sukiennice 6 e-mail wroclaw@bossa.pl
2.2. Lista POK Michael / Strém Dom Maklerski S.A.
Nazwa POK Kod Miasto Adres Telefon kontaktowy
pocztowy
POK Warszawa . . T:+48 22 128 59 00
00-807 Warszawa Al. Jerozolimskie 100 F: +48 22 18 59 89
POK Poznan 60-751 Poznan ul. Wyspianskiego 26B / 24 +486122683 14
POK Krakow 30-150 Krakéw ul. Armii Krajowej 16 +4812 622 40 80
POK Wroctaw 50-414 Wroctaw ul. Podwale 83/20 +4871728 9875
POK Gdarisk 80-280 Gdarisk ul. Antoniego Stonimskiego 2/U1 +48 58354 95 63
POK t6dz 90-243 tod? ul. Stefana Jaracza 78 +48 42 307 05 53
POK Lublin 20-632 Lublin ul. Jana Sawy 2 +48 81 565 70 49
POK Torun 87-100 Torun ul. Grudzigdzka 46-48 535657 391
POK Bydgoszcz 85-130 Bydgoszcz ul. Grudzigdzka 3/7 533 652 992
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2.3. Lista POK Noble Securities S.A.

ul. Dabrowskiego 7/4

T: +48 34 324 05 35

Czestochowa
42-200 Czestochowa F: +48 34 365 22 40
Al. Grunwaldzka 472 C,
, . T: +48 58 782 07 41 - 42
Gdansk Budynek Olivia Star, parter
i T: +48 58 34191 77
80-309 Gdarisk
. ul. Mtyriska 21/23 T:+48 32601 25 16,32447 16 11
Katowice
40-098 Katowice F: +48 3222070 13
, ul. Krélewska 57 T: +48 12 655 70 08
Krakow ,
30-081 Krakow F:+48 12637 16 21
s ul. Sienkiewicza 82/84 T: +48 42 630 88 05
odz
90-318 t6dz F: +48 42 630 11 25
Ul. Pétwiejska 42
p ) Stary Browar, Budynek Stodowni, T: +48 61 855 02 44, 61 855 02 40
oznan
poziom +2 F: +48 61 851 06 51
61-888 Poznan
Ul. Prosta 67
Warszawa budynek Skyliner, pietro 13 T:+48 22 213 22 11
00-838 Warszawa
ul. Strzegomska 42 AB, Budynek
Wroctaw Millennium Tower IV nr 6.04 pietro VI T:+48 713382210-11

53-611 Wroctaw

2.4. Lista POK Trigon Dom Maklerski S.A.

Nazwa POK Kod Miasto Adres Telefon kontaktowy
pocztowy
Krakow 31-545 Krakéw ul. Mogilska 65 (7 pietro) Telefoniczne Biuro
Obstugi Klienta
ul. Putawska 2 +48 801 292 292
Warszawa 02-566 Warszawa Plac Unii, Budynek B (6 pigtro) +48 126 292 292
(wejécie od ul. Boya-Zelenskiego) +48 122 887 878

L. POSTANOWIENIA DOTYCZACE ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

Zasady zwotywania i

organizacji
Zgromadzenia Obligatariuszy

Zgromadzenia Obligatariuszy oraz zasady

podejmowania uchwat

Obligatariusze mogg uczestniczy¢ w Zgromadzeniu Obligatariuszy na warunkach okreslonych w Ustawie o
Obligacjach. Zasady zwotywania i organizacji Zgromadzenia Obligatariuszy oraz zasady podejmowania uchwat
Zgromadzenia Obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach.

SignatureNot Verified
Dokument ;Tcdfi:

Tomasz Bodu:
Data: 2025.03@ 11:30:43 CET

Y przez

Signature;%[ot Verified

Dokument podp'f" y przez
Danuta Czap 0
Data: 2025.03/2( 11:57:18 CET

Signature&l?j[ rified
Dokument podpié y przez
+ ukasz Ramczewfski

Data: 2025.03/2Q 11:17:06 CET

Signature Not Verified
Dokument pogbi

y przez

Jacek Obrocki

Data: 2025.0; 11:12:49
ET
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ZAtACZNIK. RAPORT Z WYCENY PRZEDMIOTU ZASTAWU NA ZBIORZE ORAZ Z WYCENY PRZEDMIOTU
ZASTAWU NA RACHUNKU

Budujemy zaufanie

ALV

eH 4AUDYT

Raport z wyceny wierzytelnosci

oraz srodkow pienieznych

PRAGMAGO S.A.

Wroctaw, cnis 19 marca 2023 .
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4 II,.'I.II L} D '-T.r -l— Bud I.JjE my Zaufanie

W aLQycle

INFORMACIE WSTEFNE

B

I 7RODLA INFORMACH | DGRANICZENIA W ZAKRESIE WYKDNYWANYCH
FROCEDUR

My zlecenss PRAGMASD 5.4, [.EF-EH'I:E'_. .J-bdnun:l:u'] Fmeumadziliﬁnlll wycEns wikazanych prrez
iul'ﬂtq wizmrt:lmil:i 2 tytusu umiow fektoringu i padyczek oraz srodkDw pi=nigzych zdeponowanych
ne rachunku bankowym Soodfki. Wiycena zosiml sporzgdzone na potrzeby ustenowienis zastEwu
:luhc:pi:ﬂuqu:zﬁn '-i:r.!ytehuici mlmikuqu:'p:h z ubFE;ul:ji. aEn-dnl'e zart 30 uskewy 2 dinia 19 :tllllzr'd'a
2043 roku o o bligacich.

Whycany dokonalisry na dzien 31 styczria 2023 roku |, Deieh wyceny™], ra pocstawis otrzymanych od
Spitii canych finansowych, w tym migdzy mnymi zestewiznia wisrzybeinosc podisgajgcych wycenie
wedhsg stanu na dzien 34 stycznia 2023 roku.

In prawidhowost | resteinos: preekazanych damnych odpowizds Tarzad EFErlf. Maszym zadani=m byt
wyDor whistiwe] metody wyceny omz prreprowsdzeris prawidhowych obliczen nes podstawis
informascii uzyskanych od Spofi e potrzeby wyomny prreprowsdzlmy uzpodnions = Spofy
procecury, mali!:! ns ceElu w-u",'ﬁlla-:jq otrzymanych darych 'I‘imm:-'q'-:h. Whyceny n:l:un-ulEm','
Zpodnie z RESTYT 2AWCOW T doswindczenizm.

Euuma!dzzniz prz=z nas wiyceny odoyn n'q ra podstawis umowy zuwurt:j F-uml'?dzlll AAUDNT 5p. 2 0.0
oraz FRAGMAGD 5.4, 7 dnis & marm 2029 roku.

Foniswad preeproaadzons procedury ris :tmuwiq adania konkretrych e lamertow, kot oy pi:-qll:ji
5|:|ruw|:-zml1iu ﬁmmﬁu. ri= "nujq na celu preesigdu :f:ll:l.'r-'nl:&l:l' Sjste mvar koatroli w:‘wn;t'm:j
b posobmych asp:ll:tﬁ'lr, i 'nqnium',' |:-|:|ir'|T ma ten ctemat. Foredto nis nllllis'm]' ::nl:-uwigzuni do
orzeprowndzenia Zadnych inmych procecur penad te ckresione wozsiniz),

TwTacAMY WaAREE, = pmd:tuwinn: w mlll:eniz fnf-urmacjz finansowe dokyczy zdarzef, kiore magn,
mlz pie muszy sie zmn','l': w qumrn&n'. Ze wrgledu na natwrs takisj informacji nie jest modliwe
uzlllstnnl'e Mu“hli*czj nEWRatci, 3m TEprEIEROWENE WYIERE wizr:l.-r'lr mosc nie ul:ﬁniz pSnideniu
E;d'yz' zostats ora sporzgdzona Ir-:||:|ur|:iu o Thior zmioder, uuzjm ujqq'-:h talze I1i|:r|:-1:-E:'!|I cotycze
przyszdych zowrzen | dzishan Kerownictws Jednastki, ktorych weecywistnieniz niskonieczriz mus
nastapic.

4AUDYT sp. 2 0.0. mie ponosi popowisdziaino s o skutki jakichkohaiek decyzji podjstych w oparciu

o inrurmul:l're cEwErte w nirv':liﬂlllm dokumencs.

4AUDNT =p. = 0.0 jest :F-Eth niezalaing od PRAGMAGD SA. Metody wykorzystane podczas
przeprowndzenia uzsodnionych procedur 55 mfm:cﬂ&hinn: W Sporzgozons] preez nas dokumentsch
i preechowypaane w sisdzibie $AUDYT 5.2 0.

AALICAT ¢ iy — Fodad - Fosme. Mermber ol TGS Giobal sn imisrmwicasl Bessori o Frolemeral ke caming e
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th AAUDYT E‘.udu_lemizl?lif?r\ie

I INFORMACIE PODSTAWOWE

PRAGMAGD 5.4, zostxia mrtj:strum 17 listooada 2005 rokw, na p-u-:l:tuwi: AT nntriuhnﬁu
Repetytorium A Nr 2937/2006 2 dnia 16 padcrierniks 2006 roku. Siedeibe Soo&i miesci sig przy ulicy
Brynowskie] 72 w Katowicach [kod pocztowy 40-384).
SigwTym prredmictem dristainodo Spon jest:

* faktoring,

= cordt wierzjtelnosciami,

®  udzielanis un&ym&k..

*  windykacja na ziecenie.
N potrzeby chresienia wartosd zabezpieczenia wiszyteinesd wynikajacych z wyemitowanych przez
Jednostis nuiﬁu:li serii &4, A2, T,U, B1, CE, D2 oraz p unnwunuj emisli nbiE-xji serii 030 ewentusinych
kolejnych emitowanych serii Sp-l':'\vta TATOCE s2 00 nAs o sporzgdIenie wycsny omaczonych
wiarzybeinosc powstahych 2 nastepuisoych tytuow:

*  napytpch przez Spotkg w drodze faktoring [ Portfel wisrzyteinesd faktoringoaych® |,

*  udislonych zaliczek faktorantom SHoiki, W s umaw faktoringowych [ Porttel zaliczek

rat'h:-rinE'uwp:h"].

® |.|-:|zi|:||:v|1|ll|:|1 pro=z Spﬂlq uui'p:d,w kym uuiym:t celowych [.Furl:l':lp-ui'fu.l:r:']

fycanie zwanych Portfelem wi:rq't:hn:'nci genominowanych w FLN | EUR oraz

= wyoeny srodkaw pizniliz'n'r'm w walucie FLH, wykazanych na rachunku bankowym o numerze
32 2430 0003 0000 4330 E20E 7212 objgtego umaowy z dnia 7 wrzesmia 2017 roku zawarty
pomiszdzy Alior Bank 5.A. z sieduog w Warszawie o Sp-Em:g. Zzodnie @ zewarty umowy
F'““Tml" rachunek ma charaktesr rachonio Fﬂziﬂ!r‘d-ﬂ'ﬂﬂﬁl:-_. prowsczony JL'Ft w polskich
zhobych, umawe mostsis ZAWErts NA C2AS RISOZNBCIONG
Ny pokrzaly ustanowienis mstawu rejestrowegno 2abecpiscrajscess wiznlllt:hl:-:':i wynikajgoych
z I:II:-I-E'-IEji [:IHEIIH'IJ:L 1En-c|ni: zart 30 urmT'z-:lniu 19 st'p:ru'a 2013 rolou o nhliﬁu:lin-:h.

ARLCAT ¢ hsdypr — Fodark] - Mesee Marsbesr =f TGS Global an i=prearizasl Kese ot o Froles bral ey =eming Frrm
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AALIDYT Budujemy zaufanie

A ALY CIe

E. WYCENA WIERZYTELNOSCI

Wartost nominsing Forthels wizrspteinogci prezentuje tasela ponisej:

Wartoss nominaing
.o wierzyteinosc na drien
Wyszczegoinienie 31 stycnia 025 T
[FLx]

Portfel wiersyieingss fekboringmanych 130 554 707,53
-wtrnmmemrimmﬂ EL!:H_;I 1% 803 582 2%
Portfel zzlizek fakioringowych 39 3L TRL.ET
-wqmmmemrzmMﬁ ELI:FI_;I §e53 g8 57
Portfel podycek, wtym podpzek celownypch 150 062 BAS 5
-wiym denominoRans w ELF |'3.:H.5 06288 ELl:H_;I 13 E72 025,52
Razem warbost nominalne portfels wisrsyteinosc 330 12934354
-wt}mudjhn'nnshtﬁmi?m}th 42 52E 5 37

lako wizrart:lnuﬁ:i wobec jednostek powigzangch wskazano wi:n'rtzlmil:i od Pragms Faktor
Sp. 2 o.0. w kwocie 11 010 330,65 2 z ytusu LIdEiEIDﬂIIII:h zaliczek I‘ur:t-:rinEn-wrm i uu.'."r'uzt, od
b orevia Sp- T oo W wocie 1785892 932,08 2t 2 tyturtu u:lzizll:vnlllm zalicoek ‘I'ub.‘turirﬁnﬂ]th,. ad
Telscradit IFW 5.4 w kwocis 13 268 300,43 2 z tyhusty dzim ionych F-:i'fuuk oraz od PragmaGd. Tech
sp.z oo w bwode 5 381,12 = zbytuha uua'i:l:ln'r:h Pl:IE"IIII:IEl:.

OPIE ZASTAWLU REIESTROWEGD

IE;-:un'rc 2 zmhodEmimmi Spﬁiﬁ, TaskEwEm I'r::.'t zbiOr praw, W rozumisniu art. 7 ust. 2 pkt 3 wstawy 2 dnis
5 E;ruun'a 1996 r. o astmwis rzjﬂ:h'nwrn ireju'tn: mstaE oW [I:I::.IJ. z 2048 poz. 2I:I:I.?|I bdacych
I'l'enytelnn&l:iumi pr:'erulia!q'ml'SF-ah:zu zmi:r'trrn sktndzie |:.F'ur|:|'el '-'l'm]'t: huici'|. :tunuwiql:'r'
cafost pospocarcy Twigzang T predmiotem dratsingsc Spotki, to jest dristainoiciy faktoringowy
| Zastaw rejestrowy™]. W skind Portfeln wisrzybzincs o wohodzg wisrzyteinesd istniejgce. Na potrzeby
okrasienis zastawy rejestrowego Zarzgd S0 podzielt Portfel '-'l'erq'telnuil:i na trzy grupy (. Srupy”):

8| ‘Wierzptelrasci Podstawowe,

h:| wisztl:lms':i BRI T Pi:mn:E;-: S'I:-:pniu.

€] Wierzyteinasci Rezerwows Drugiszs Stopris.
Do Grupy Wierzyteinoscl Podstawowych 5p0%a zaliczs wisrzytzincsd nabyte w drodze faktoringu,
w Tym fukl:un'r'ﬁu odwrotnego, wi:mrtzlms'l:i Tyt udzi:lnn]ll:h zaliczek ful:turirﬁuw!'m oraz
wierzytzincc z tybuty umaw podyczek srodkow pieniginych, speinizjace igconie nastujgce wanunki:

AALICAT § Asdyr - Fodard = fasse. Member of TES Giobal an isismmkoanl Ferssort o Frofees oral &orceming Rrme
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d)

)

Budujemy zaufanie

4AUDYT Roadizd

wierzyteinoit w Enden sposib nie jest sooms ani w catoSd ani w czesci, preez oo strony
ruzu'ni:jq. ie dhuEnik lub faktorant nis :Hui',‘i pSwiadoo=nia I‘sm:ujq:qu nata, 3= b:w:stiunuj:
on ismienie wisrzpteinosd b = wysokasc,

I'l'enytehuil':j:st ubezpieczons W co najmniej 83%,

tgcane sums wartcso nnmimh:j Ir:zllrsth'ch wizrﬂlrtzhus'l:i wigladem jzdn:ﬁn SHusniles nie
orzekraczs 10 % qmn:j sumy warbasci no '11im|1|:j wnllrﬂ:l:il:h 'I'l'il:l'ﬂ'r‘t:hl:isll:f Podstawoaych,
Rezeracowych Pierwszezo Stopnis | Rezerwowych Drugiepo Stopris wohodzgopch w skisd
Portfets wisrzyteinoss,

tgzne sums wartosd mml'nuln:liwnllrﬂ:tich wi:mlrtzhns'n' nabytych od I':dn:Eu folick erm v
nie preekrmca 10 % fgoznej sumy wartoso nominaine] wszpskich 'ﬁ'il:nllltzlnnid
Podstewowych, Rezereowych Piun#s::E;l:- 5|:|:||:-|1iu i Rezarwowych I:Iruaiea: ShoOnE
wihodzgoych w skind Partfela wi:mrtzh-::'ﬁ,

witrzyte In0SE nie 2ostatn zajeta na rzecz osoby treede] and Sndnego orzany whadzy publiczne;,
ani ted incna osoba trzeds nie tass roszozedn do wierzyteinog.

Do Grapy Wikrzytelmosc Rezerwowych Pienwszego Stopnia 5potks zaliczs wisrzyteinoso spetmisjgoe

warunki dia wizn',-tuhuﬁci Podstywowych, 28 w!,'qutfe'n warunu ml'nl'mahtau uuupl'el:luniu

wizrzyteinosd oraz ponacto spainiajy nastauisce warnki:

B)

wobec dhaniks ani wobec faktorants, ktory zhyt dang wierzyteinodt na rzecz Sposi nie
opheszono uFuerEI:l'. ami b= dhegnik hub faktorant nie :h:-iyi wniosku o otwarcie uurtqpnwunl'a
rastrukturyzacyjreso ani nie sveart z naczorcy wkksdy umowy O SprEWOWEnR Radzory ned
preebissiem postapowanis o rsbaierdrenie ukisdu Bub  UDrOIICIOMARD: DOSTADOWERE

rﬂtmh‘mrynl:'rjnqu.
'I'I-tn'!'tthn.’:ll:litﬂ riﬂTmuE'ulnu bub l'r::.'t wymagaing, lec upimigio nie 'I'I-?EEj nii 45 dni od
dnia jej wymazainoic.

Do Grupy Wisrzyteinosci Rezerwowych Drugiege Stopnis Soofia zsiics wisrnyteinosci wohodzece
w skisd portfels wisrzyteinodd, kbdre mie spemmisiy waninkow co zsliczenis ich co Wierzyteinodc
Podstawowych, sni b= do 'ﬂ‘l'uq'tchl:&:i Rezerwowych Fi:numgn 51:-:||:-|1iu.al= FI:IEIT'I-EH r'mt;pujgl::

ki

b}

I'l'en'fl:ehu:".l': w Imden :|:-:|5|5-|J nie jest sporma ani W cuboSo ani w I:IFII:i. praez co stronyg
mzu'ni:jq, #u dhanik kub faktorant mie :Hui'r*l powiadoo=nia wsmujq:gu nato, 3= b:w:stiunuj:
on istnienie wisrzyteinosd kb j2j wysokoic,

tyoone sums wartoso noeminadng | wszystiach wizrﬂlrtzhl:-s'l:l' wizpladem jednego chuinika nie
orzekraczs 10 % q:nzj sumy Wartatci no minahzj wnllrﬂ:l:im wiznllltzlm:-:'l:f Podstawowych,

AALDAT § fsdyr ~ Fodmd - Fasme. Mermber of TGS Gicbal an imirmarkcasl Bese o o Frobemiorad Aoccaming Rrma

=
=
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AALDYT Budujemy zaufanie

W' aLld ':.-' cle

Rezersowych Fiurwnq;u Etl:||:-|1iu i Rezerwowych Drl..lﬁiEEl:l E‘h:-pru'a wehodzgoych w skind
Portfels wisrzyteinogc,

C] fgone sums wearto s reominaine] wazystkich wi:rz-rt:lnn&n' nabytych od jednege faktomnia
mie przekrace 10 % igoznej sumy wartosd nominaine] wszystkich wierellltelnl:él:i
Podstawowych, Rezeraowych Fiurw:::E;n Etupniu i Rezerarowych I:Iru§e5: Shoonia
wihodzgopoh w skind Fortfela wi:nllltzlnus'l:f,

|:I:| 'l'l'i:n]'t:hnil': ri= zostats :uj;tu N rZecE onsby 'In:l:il:j el iudn:E;l:- argamy whadzy pu uli:.':n:j.
ani tad indna osoba fraacs nie zgiasza roszczen do Iri:r:]dz oS,

e] wierzyteinoit na potrzsby wyceny okreslana jest jako £2,5% wartodid netto, t. wartosd
no "nimhzj sl'.:r'mnimzj o dokonane -:luniq- urb..lulizuli?:z st'-i:r-:lznn! utrats warbosci oraz
udui:.]- na sh'ut'r'l:-lzzlfwum.

I ZALOZENLA PRIYIETE DO WYCENY

Wyrsna Fortfels zosteis przeprowsdzons aEudniz = massdami wyceny do wartasci Eud:iwzj
okresionymi w Migdzynandowym Standandzie Sprawozdewzost Finensowe] 13 - Ustalanis wartosc
E;-:u:l:u"-'ej [_MSEF :I.:-I-‘:| oraz  zasadami wEny qul'"ml- - Milidqmurndumllm Stamdardzie
Sorawozdawczosc Finunsuwzli 9 - Instrumenky finsnsowe.

Zgodniz z MESF 13 wartodt godziwa to: JCena, ktory ctrzymand by 2a sprzedad skisdnika aktpadw lub
zaptacono by za przeniesienie zobowigzania w transakoji misdzy ucestnilami ignku pros proswssd zone|
na 2wykiych warunkach na dzief wyceny”.

MESF 13 wsll:u:ujz krzy F-mvmemniz stosowane techpikl wyCEny: uud:j.'il:iz rynkovwe, Fn-d:jiciz
kosztows i podejice dochocowe.

Do wyceny Portfela wizrzllltzlnl:él:l' wybrana uu-:l:js'l:il: dochodows. Techmiks te] wyceny pozwala
arza ilzllll': przyszie bwoty [orzeptywy pieniging] na jedng biedecs, tj. 2oyskontowans kaote [_'ﬂ‘arh:&l':
viedgcy™]. Ustalenie wartadid godziwe] cpiera sig na wartofci wynikajace] 2 biedgoych oczekivan rynku
o do bych pryseiych kwot
Pray ufyciu techniki wartosci bisince| wazgiadnia sig wizystkie nastepujsce slementy 2 perspektyay
uzestnikow r'r'nll:u na dzier TN
8| szECOWENE proyszie priephywy pienisine w cdnissieniu go wycenianess skisdnika attlllwf:w
hub mhni'i-:puniu;
b) ocekiwania dotycgos swentuaivpch wehaf kwoty | czasu prosphywow  pisnigdmych
regrezentujgcych nis TEWROEE wlus'n'w-! dis prze uq'wfm' pienigingch;
€] wartoif pienigtam w casie cdpowisdajgcy oprocentowaniu  aktywow pisnisdmgch
ni::-nl:i-!i-:ln',m rlllzlllk.izm, Il:t-iry-:h t:rml'rr,' :upuduhl:&l:l' b czas braEnis F-:II'.I'!'.EH sil.-I

RRLCAT § dsdyr — Fodarkd - Resrae Rarsher of TGS Giobal snimernicasl Bems ot o Frobsmoral Aoccaming feme
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4 II,.'I.II L_) D'-T.r -l- ELICjI.JjEI"I"Iy' zaufanie

W audycie

z okresem :-hthlllm Fr.nephlrwumi Fimiliénrni i kbare nie '-1'-:!:'5 sfq aniz nizp-ewm:él:l'q CTasowy,
ani ryrykiem miewykanania EDIJ'D'I'I-!:IHI!I dia posisdacza (tj. wolnej od ryzyks stopie
urm:znl:l:-well]:
|:I:| cEng nie nl:'wr'ns':irl"qmn:li: nn:p-r!“'ni F-l'mi;irr,'mi [1] Pl'l:ml-i.EI tyhutu ry:yl:u];
=:| imne n:lllr'nilu'_. ktore u::e:tnil:'r' nynku uwzﬁlqmilihlll w danych oko czrascisch;
1'] W przypacky I-:IDDI'I-!:IHI'Ii!. ryzyio r'd'e'-Ttm-un'a twimscIernin uuwiqmn: z :n-:ll:-u'wigzur'd'e"n.
w bym winsne ryzyko kredytows Iiadnu:.ﬂ:i 1I:J di..l.z'ru'l.uj.
W celu okreienia wartesd bisfgoe] Portfeln wisrzyteined proyszie praephywy pienisine zdefinicwano
jpko bwoty oo spisty przsz faktomantdw b duinikow W TWiazku T ZEWBrtymi o Lmowsmi
faktorinmowymi craz podpokobioncow w Twiszky 2 zawartymi umowami podyczek, wy stanu na Dzien

WTERY.
RyzykD kredytowe zwigzane 2 brakiom skuteczresj epzekudi wisrzytaingsc wymagsine] okrefiono na
poziomie szacowaniz wartos preepdywdw pienigEnych, Wartost pienigdzn w czasie oraz premig za

ryTykn Lu:r.ﬁlgl:lni:m w stopie -:I',stnnt-:mzj l.mlrtuj do dyskonts przysatych przenhlrwﬁw pizni;in'p:h.
Przy wycenie Fortfels wi:rz'rh:hui:i miz zostaby uwiglecnione ewentuaine koszty trensakoyjne
z uqui na ich n'eirtnl:n'f' charakter w przypadiu :nmmiy {l:ujij I'l'uq'tehl:él:i.
'ﬁ'lllnemi przeprniadu:-nn w ocosrou o dars finansows udnﬁtipniune rzez Sp-artli orEz poprIEz
weryfikack: migdzy inmymi:

u| uruwiu-rusz'u uunlurnentuwaniuw'r'urunlllmwiunlllt:h-::':i.

h:| oceny ich bezspornegn charskter,

| tarmiraw pi'-:tn:ls’n:i wiunllltelm:-:'-n'_.

d:| umlnth-f:h zub-ezpl'mﬁ speat m'm]'tehuici.
Wyoena Portfels zostels przeprowsdzons w opearcu o ofrzymeny od Soodii raport I'l':nyt:hni:i
2 systemiu CRM EF-urlu z podzistem na:

] F-url'rzlwizrrr'lrhus’lciﬁttnﬁnsawlllm ub-ezpi-b:-:wlu:h.

] p-:rtf:lwi:rrrtzhnﬁ:ifattn'ir'ﬁ-:wm ni:uh-l::pil:mrryl:h.

] F-urrr:lwizrrr'lr mosci ul:-jgt'lr umawumifur:turinsu notwToknaEa,

® F-urtr:lmi-::l I‘ur:turinEn-'lT‘-m_.

] F-url'rzlp-ui'rﬂzl:. w by F-uilluzzll: cxlawnych

AALCAT ¢ hsdyr — Fodarid — Rosrme. Merber of TGS Globad an imierarkoasl Kemeori o Frobemioral Ao caming Frme
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‘,il_lll.'l.II L_) D '-T.r-l- EI._ICjI.JjEI"I"Iy' zaufanie

W audycie

araz analizg procecur 5|:-5Hti w zalresie badania kondygi finansows| istnispyoych oraz potencalngch
faktorantow | dhnikow | stosowsne] polityld dotyogce] tworzenis odpiséw aktualizujgoych
starizrdzong utrats wartosd oraz odipisy na sty ociekiwane,

Rapart 2 portfelami wisrzytelrasci faktoringowych stanowil zestawisnie pojedynczych wisrzyteinoZd
'-"rmihli!qlm ze wskazanych falktur dznuml'nu'-al'r!'ch W F-ul.l:l:im ziokym oraz w eurn. Raport
I oortElEm uni'pzut._. W tym Fnz"llluut celownych siamawH wykaz odrganych I'l'erallrtelnm':l:l'
uuiyq::tnwr'ch mllruéanllll:hw PLH i EUR.

W celu doboru reprezentatywne] proby, na podstawie otrzymanych raportow, dokonaliEmy poctziahs
sortelina kwartyle ors: wrhrulié'nlll prﬁuli z l:ué-:lL'Eu kwartyls dis niu-aEa rud:uju portheis.

Do wyoranych pozydi otrzymalismy od Spotki dokumenty Zrédicws w ctly potwierdzenia istniznia,
WyCERY, tarminow spint, ubsezpieczenia wiuraftzlr'-:ls':i. zub-ezpl'a:eﬁ ooiwt wierallrtulnn:'-n' araz
sozilmiu finarsowanss fakbur,

Wartosc wybranych Prﬁb orzecstawis tazesle aniéeli.

S T Udtial % priby
. Lgcera fedd wiercpbelnoio ‘Wartokd w el
‘Whnzegdinenie rn:.‘n;:.l: Tyt . . ——— PERFE,
iy portiela
fth:ﬂrlﬁn:ﬂ'lld'l =4 567 084,85 443 17 43 B 74213 1e%
unezsieczonpch |PLM)
faktaringoaych 0 455 368,02 1533 8 450933440 22%
l..l"rl:l'l'lln'lfﬂ.‘tl:ﬂl‘lﬂ..l b [ - R 5 191 3 1133 837,73 208
Bortfel zmlizek
N 35 381 754,87 7x 2 134B1736.12 34%
feitarinsoaych [PLN| ! '
Paﬂ:lpnﬂlllzzt,wbrm
i 150 D6 245, 65 HIT 148 35 4766430473 5%
poycek ndmrm[FLHj
Rezem |PL] 330 129 349,51 HA4ZTE 70 48 634 161,55 15%

LY Fnd:tuwiz mryfil:uwunych dokumentaw 2 Prﬁh'r' stwizrdzilis'm]'_. i
=  Spifka posisda cokumenty potwiendzajace istnisnie wierzyteinosci,
®  WIREIENE W wfbr-unuj arabis wizrallrtuhns'l:l' zostady wf'c:ru'-:lnz W aooe nnml'nulnzj
ﬁmnmwun',‘m ek, uumr'r'l:l'mnn]'m o dotychoasowe spiaty w ramach F-url:n:i'

ratt:-rinE'nIT:h. w Ioao s nnml'nulnzj uu:u'elun'f'm zalizek fattl:ﬂ'nﬁumllm oraz w kwoci=
I.Il:IZiEII:'I1l|lI:|1 p-n:"ym:k..

ARLICAT ¢ hsdyr — FPodark] - Foswe Msrsher of TGS Globad ar imisromricasl Ko ort of Probemioral derzaming frma
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e AAUDYT Budujemy zaufanie

W aLaycie

¥ I:Erminlll pl'ul:nu:'l:i faktur wikEzane W rasorcie :.'I:um:-wi!nllm podsthwe wycany Oyfy zEodne
z tl:rminumiwsr:u:nrr,'mi rea faktursch w]ﬂm'nn'p:h preez talctorantoe,

¥ mnupl'euznizm I’Ellrrﬂ:il:h spint wiznllltulnus':i 5 weksie in blapco w!,-rtu'winne przez
cHuinikow oraz fakbormnts,

* poziom finansowania faktur fakborantow jest ustalany indywidualnis z faktorantami wobs:
F-us:-:cs&hlll:h SRuirikow i wakhs siq od 60 % do 100 %,

® :llii-E wi:mrt:lmﬁ:i fakioringowych wobec pojedynzeso dudniks proekraczats proyanany
EFEdl:e limit ubszpisczemin przez ubsrpiscayciels woTwigzku @ ocym, W wr'sul:nél:i
preckrvczajgce] Bmit  wisrzytelnosd  zoststy przenizsione oo prupy  wiemyteinosd
Risubezpieczonydh.

wizmrtzln-:m’:i wyraione w walude EUR zostsdy przeliczone na walutg Erajowsy, wedfup kursy
.'T.rzl:lni=5u MEFP z dmis 31 :tllu:lrliu 203% roku, zE;aunie:lnuzlg nr02i/A8 NBPF/2025. Eurs unllnusir na kEn
deimn 4,230 EURFLM.

W m"u!ztu z tErminami |:-ru'|:|1|:c'i|:|'wi|:m|ltzlr'p:|s'|:i pr:ypumli!qlm i w okrese do 967 dni od Dwis WCER,
W wycenie uwzgledniono utraty wartosci pienigdza w Czasie poprizz dyskomto przewidywanych
orze nfywﬁw pizniginych swigzamych ze splaty wizm,t:ln:s’l:i przy pomocy atodone] stopy dysionta.
Stops dyskontows na potrzeby nimiejsze) wyceny ustalons prry zastosowsnio frednio waionesn
Eosztu kapitaty Spétid (WACC) na pozicmie 15,92 %.

W C2lu oszECowania stopy dyskontows] uweglgcniono:

= stope wolny od ryzyks prryisty ne podstraie stopy oprocentowsnis trryletnich obligecs
skarbowych na puzinmi: LELES

= stope premii zm ryzjko ustslong ma podstewie danych statystyczoych prezentowsnych
W seraisie Aswath'a Damodsran'a, oIzacOwWEny dia Palski na p-nzil:-miu 146 % [_MF:P"‘].

= kost lapitstiu oboego ustalony jako mediana oprocantowania abigadgi s|:-E|r:I: cristajycpch w
I:fmz"lll'n'nunmzj s pozomis 10,22 %,

5::mc5ﬁh:-w= wyliczenie stopy dyskontowe| zewiers zegeznik nr 1 do Wyceny.
W przypadio I'l'ur,'tehuici z Grupy Wierzyte 2] Fodstewowych, Il:l:l':rllll:h fonE kwotn wobsc
dhuEnikow oraz F-uélllmubf-:rniw na Ceien wycEny ris :p-:-lniu warunky ubezsisczEna, W oo nujm nil:j
w B9 % wartost wierzyte IraSoi W wp‘ul:uéci prekraczajgosi utr:ibnlr limiit zoctads miwalifoowsna
do Grupy Wisrzytainosc Rezerwowych Pierwszema Stopnis.
W ool uwzﬁlqdnil:nl'a W wy-cl:ni: porifela nyTyka kredytowego unllljrltu zafoienie, £dly i'l'i:nft-:lnn&l:f
ujstych w portfelu istnizje ryzyko oosldwane] straty lredytowe] rozumisne] jako roanica pamisdzy
orzephywami pienigingmi jakie jednostia powinna obrzymac z tytudu dane] umowy zzodnie

ARLICAT ¢ hsdyr — Fodarkd — Resme. Merber o TGS Gicbad s imiermarkcasl Kemeori o Frobem orad Ao caming Feme
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z harmaonogramem, & unzp-q-a'ni juh'e soodziewa siE ‘I'utq-l:lniz al:relllmal"_ Faziomn odpisu 2 bytutu
ﬂI:IEI'.i'I\'HnEIi straty l'.rEd'r‘I:I:I'l’EIi zostal OsTRCOWENY nE soZomi= 0,29 % wartosd '-'l'enllltelnnil:f
fur:turir'E-:w]':h rii:un:'l:r'nin-uwun'fth i pmct-:rml'nuwun]m do 30 oni, 11,00 % wartocd
wisrzyteinoso Taktoringowych prasterminowsnych od 31 oo 90 dni orsz 1,39 % wartofci podyoek,
w bym pniymtl: celowych nl'epmetu'mimwun'rth i Ff:eterrnl'nuwuny-:h di 30 omi, 24,12 % wartosd
uui]u&. w tym Fni'ymel: celowych pme‘h:rmimwunlll:h od 31 do 90 dni. Fl:-:li\:rn]' wiskaznikow
procentowych  od nisow T by oczekiwane| mraty kredytowe| oszacowane zostaly  przy
uwzglsdnieniu  utworzonych przez Sp-Edh; n-dpisﬁw skfumlizujgcych zgodnie = Tasademi
Mizdzynarogowege Stendandu Sprawozdsweczofc Firansowe] S jeko iloraz wortoic odpisu
att.ni:luqu:zﬁl:-l:nu wartnsn portfela brutto pray uw:Equnizn'u nisdzimhs portfels ne l:-:z'rti. uuauj!l:
na ganych finensowych opublikowanych w Sprawazdaniu finansowym SF-EHI'.i sporydzonym na czien
0 wrzesnia 2024T.

Wycens zostets wykonana w opardiu o raport praskazany przez Spofke wedtus stanu na czien
21 styczmie 2025 roku.

Il. CHARAKTERYSTYEA WY CENIANEGD PORTFELA

Pn:d:tuwiun','d-:'-',tznf partfel i'l'i:r:yt-:lrruil:f p-n-d:i: iIiE'nIII ns tzf5mpf,:5ndri=::l1urur:b=q=t'ftq
Zastawu rejestrowssn ooisaneso powyis). Ponilej przedstawicons zostafe wartosc wisrzyteinosd
g annﬁf-tr!,-m prup omac podsimwowe cane statystycne wycenisnego portfela. Dane
1 F-unl"ﬂz'rth tabelach zostaty Pr.lzm'lawl'-:ne po uwzsl?dnl'miu pmelinzeniu Porteln wiznllrtzlnnén'
fur:turir'Euwym. Portfela zaliczek fatturl'nﬁumllm oraz Fortfels uni]\:el. dznuminmnlllm w EUR
przez kurs 2 dnis wyoesy.

Taoels |:||:||1i:'|:j pm-:l:tuwi-u wicn.'rl::hnﬁ:i '-Tt:niuntsu oorifels w un:ln:-l'u prum I'l'uq't:hni-:i.
zpodnie z charmkterystyks Zastawy rejestrowsso.

P ngoaE, W z z
Wisaegoimenie umowy Teicboringu taichoringowych wtym podyczek | PLA)

Wiarzyte oS

224383 o [ ] 4435 rd
Fodstawoes T ITEE
= wr BFm chamcr nows oo
e ELAY [ S FET0E U] 13017 15838 L & 1302718838
Wherzyieinasci Rezerwowe 65099323,57 3933342371 17SETIS0908 24330653537
Fienwszepn Stopnia
- wr fFm dhamoEm now o
o ELA {5 ST 108, 34 B 184060 98 SSdTIaET!  iTEEMOSSS 2445593945
Hiuqtrmnm o . o .
Drugeego Stopnis
- wr BF demcr now o
w ELAY L 00 BLTR) o a [ @

11
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Wi gLy Cie

Razem portiel
- F . 110 528 399, B9 I3 4371 AT ETES 909,02 35748 132 &4
woerzyhainosc

Puniiuj orzsdstEwionn podstEwones  dane -\:WEﬂlIELIjEDt pairtfel 'h'l'ur,'tehnéd p-n-dI:Euqu:'r'
'h"r‘\:!r'l-i:.

: — i — —

harskterysiykn wycenionsgo portiel Taktoringoee, Tiyt ek 7yt podyozek,
werryieingsn w Eym umowy faktonngu  feidonngowych W by pooporek

liost wiernpteinosd £ 52 7z 207148
frednis wartod jedne] wisrryteinosd 1557721 58 545,25 B5S,29
Iiedizne 4 330,08 234478 s045
Najwiskozs winrzyteinods IFSBAEZE0 S147 336,30 10 150 353,04

Puniiuj Fn:usla'h'l'-:lm:- charakten=tyie w','q:zniunEE;n nortels wiznllrtzlr'm'l:i pod kytem I-:um::n'h'acji.
tli. wdzad :|i5|:|'l.| nujwirll'.n','ch *mktorandow, dhusrikow oraz F-uilll:lll:ubl'c!rn&n'.

Lh:h'dh‘
Koncentrage |udzist S najwiskszych fakboranboe f:_m
ﬂ' Inasci
Faktorant 1 5,4%"
Faktorant 2 3,08
Faktorart 3 1%
Eakborsnt 3 1.7%
Faktoramt 3 15%
Feazem udzist 5 rajwigicoych fakiorantow w portiein wisrnyteinosd 13,4%
'jl:_n:iurﬂ:upui?m-h'lmiu Sp.ziou
** jednostia powsgzane - Pragma Feitor S0 2 0.0,
. —_ szt B
. f‘mf‘ L. sriiiooel Do . [m:!ﬁmm F’"' - a
wporten] wiepieots W PO
d
DAk 4 f Podyekotbions 1 54 415"
Casinik 2 f Pofpoekobions 2 305" 0,3%%"
Casnik 3 Pofpekobions 3 2.48% 1%
Dasmik 4 P-:Ii‘r'l:kl:lhﬁ:l"m-ﬂ 18 oi%
Dasmik 3 f Podyckobiona 3 17% 1%
wﬂ?wmw'mu 1a3% a7%
* jednostkcs powiazans - Monevis Sp. 0.,
ARLICAT § Rsdys - Fodarid - Finwrma. Msrsbee of TGS Glokad ar inisrarice sl Resesrk of Prolemionsd Amrsesting Firre B
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e el
N i ]
Vi Ly cle

"_ibﬂmxﬂmpuﬁqm-PqﬂuFﬂa‘S:.zu.u.
"'Iieﬂ"nsu:-u.pnwiqmu-Taeu'bft IFH 5.8

Taoela poniie] prz=dstawis wisrzyielnosci wycErianegn portfais w Draekrojy tarminow pEatnos.

Wiernyteinost  Wierryteinosd

Wyszoegoinienie fakboringowe byt podycek (PLn)
Termin pletnosd do 30 dni ES32IL%6.26 L A3TE3L09 50 7E3 7H4,E3
Termin pleinosd od 34 do 90 cri BA45E 2XT4E 10 TT0ESA,OS  TI036545,33
Termin pemosd od 54 do 363 dni 5572913 113 BEOSLL0E 124 777 708,29
Termin platnosc powydal 363 oni SIEEFLES IS 23040740 X7 096 TES,09
Fazem wisrnyteincsci nieprosterminowans 140515 365,26 1T7 05985110 317 6152736

: iie P o=

Zalezsy termin platnosd do 43 cni SIMEITIN  2TIEOITEE 1213300728
Zalesdy termin piytrodc od 45 o 90 dni a | |
Zalesty termin pivtnosd od 4 oo 12 miesigoy 0 0 0
Termin plyinoic powyds) 12 miesiecy a a o
Fazem wisroyteinosc preetarminowane 9355 E57,30  2TTE057,%F 1 13304528
Fazem portfel wierzyteinosci 145572 37355  1TOETSO0O,08 IS T4 13254
Poniiej przedstawiono anelizg wraiiraosci wartosci portiel wi:rallrtl:lnns'-ﬁ e wzgledu na imiang
Eursw EURSPLM.
Wiptyw na wartoss
Bnalizs wradiwosd wartosd port?eis wierzyteinoso ze weghsdu na mmsneg kursy walut . e
Zmizna kursu BURSFLN o phus |/ mirus 5 % * /-1 E74396,39
* wgkdam loursi srechiens MEF Z Dnin wyozny

L] p-n-:l:.'tuwi: presprowsdzanych procedur :.'I.'nlil:n:l::um'r. Im Fr::dslawi:ln',' ram dio wyceny porthel
'h'l'en','telrlnél:i :huruh'tzr,'?ujz si; nazty :ulierc,'ml'l:zmumi:

L. W zakresie Grupy Wisrsytelnos Podstawowych:

a) wi:nllltzlm:-s'n' wohodzgoe w skind porthels l.'l.'l'emlp.'tchui-:i Podstawowych denominoeane
=4 W PLMN oraz ELR i'h‘rﬂﬂﬂ! na czien 341 rr,miu 202 roku:

- Fn:il:lzr'd'u na PLH - 24 435 376,27 FLM,
w by denominosans w ELUR [3: DES 7E7T,05 ELIF:| - 13 017 LE8,98 FLM,

b] wi:nllltzlm:-s'n' wichodzgce w skiad portfels 2ostaty :rzuth! arzer Spiﬂtq W rEmach

ARLICAT ¢ hsdyr — FPodarid - Aasrme Riershes of TGS Global s inisraarizasl Bese ot o Prolesboral deecaming frma
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T - B (W
N aldycle

i umow fattun'nau Fehnﬁn{bﬂ prawa ruErusuj - 6 320 525,51 FLN,
i umdw TakEoRnZU I prawsm reresy - TE 058 450,76 PLM,
g Enodia presdstawita polisy ubsszpieczenis sHaty wizmlrtzlnus':i ra wypadek niespacenia
ich przez dhuZnike lub faktorante.
Podstawows cechy ubezpizczenia:
® L u::ui:l:qll:il:t Towarzy=wo Uhﬂpil:ﬂl:ﬁ Euler Hermes 4.,
il ub-::pl'mcniu: odil Eru-:lniu 2024 rokw do 31 malia 2026 rodou,
Zakres ochrony: 50 % b &3 % wartosci wisrzyteinosd,

Makzymaina kwota nds:l-:n-duwiu:-ﬂ-ﬂh:rutms'f:upi‘u:un:j skindki za dany
ml.uh-::ui::::r'i'-:w!'.

LI u::ui:l:ryl:il:l: Snp-n-chiz Towarzystaa Ubupitl::«:ﬁ ERGD Hmstin 5.4.,
il ub-::pl'i:m:niu: od 1 lutego 2023 roku do 31 st'p:n'a ZO0ZE ralou,
Zakres ochrony: 20 % wartosci wisrzyteinosd,

Makzymaina kwota odszkodowania: 35 krotnost :IHI:HII:I:Intj skin oki,

d] wi:nllrtzlnns'u' WooEE cHudnikiw i faktorantow Frzetmmli!cz
Ii'11F|:l|l ub-ezpl'emeniu - 1% BZE 753,12 PLM,

=:| dodatkowym zub-upiz-:enizm speaty wizrz'rh: nasc 57 F-uduisune proez faktorantow
weksle im Dlanco,

I‘] aEn-dniE z aswimcczeniem SF-EHhi wizmrtzlnuﬁ:i riz zaskety nliite na rzecz osoby tnzci:j
Bni ium:ED organu wisdzy puulil::n:j. mnd e fadre csobs troeds nie zpimsa roszczen do
wierzyteinosd,

E] W skind porthels wohodzy wisrzyteinoso:

i dis ktrych termin platnesd jeszeze nie nastgpi (termin piatnodd przypada nie
podniej niZ 135 dni od Dnia wyosny| w kwode - 76 00E 436,30 PLN,
i wierzyteinoici objgte ubszpisczeniem spraty, ols kborych termin pEstnosc

prIypacs ra dzizh wyceny lub uptynad [barmin pistnofc uptyret nie cewnie] niz
45 dni od Dnis wp:un',']w [ taTar ] - £ 420 933,87 FLN,

h] portiel spemiu Zadaione I'.rllrturiu tunl:zn‘h'ul:ji.tli.:

i suma wiznllrtzlnl:&l:i od jednego dhuinika nie preekracza wigoe] niE 10 % sumy
wirrzyteinosc oplem stanowigcych portfel wisrzyteinosd orsz

=
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y o rally o
W' aLd yialS

L sums wizr:'rtzlmﬁci od jednego faktoranta nie przekracs wisoe| nid 10 % sumy
wi:rq't: mosci uE;ErI:m stunnm'ﬂm Fnrﬂ:lwi:mft:hns'ﬁ_.
2. W zabresie Grupy Wisrzytelnos Rezersowych Pierwszego Stopnia:

a) wiznllrtzlnl:-s'u' wehodzgee w skbsd portfeis wi:rartzlmil:i Razerwowych Pierwszesn
S‘hupniu deraminoaans =4 w FiLM oraz EUR ivq'nnﬁzq na czier 34 rl]'l:lniu 2025 roku:

- Fnzil:l:r'd'u na PLH - 249 308 558,37 FLM.,
w tym denominowane w EUR [5 BOE 198,22 EUF:| - 24 265 538,19 PLM,

I:-] wiznllrtzlnl:-s'u' wihodzgce w sking portfels pow staty w ramach:

i umow fattun'nau T prawem regresu - 20 209 014,34 PLN,
i umaw fald:nn'nau b=z prawa regresu - ZES 253,79 PLH,
L umdw Taktoringu odwrotrezo - 3 E21 233,48 FLN,
.  umow zaliczEk fnttnn'nauwym - 3= 333 473,71 PLN,
V. umdw podycek - 14 B32 709,31 PLN,
W umow p-n-:"ylzl:r: celvagch - 169 023 159,77 FLM,

€] w skind portfels wehodzy wisrzyteinosd:

i dis ktorych termin platnosd jeszeze nie nastpi (termin piatnodd przypada nie
pogniej niE 967 oni od Dnia wyosny| w kwodie - 235 201 584,30 PLN,

i dia Etdrych termin platnesd przypaca na Dzish wyceny lub uphynad (termin
p-rutnnr:'n:l' uptyrayd  nie  dewniej ni2 43 o@ni od  Dmois owyoeny)
w kW incis - 3406 B71,B7 FLN,

d] dodatkowym :abecpieczeniem spiaty wisrzyte nosci sq podpisane prosz taktorantow
i podycziobioniow weksk in blarco,

#] zpodnie z oswincceniem Spotki wisrzytelnosd nie zoststy Zsjete ra rzecz osoby trecie
B iumuEn arganu wisdzy FIJI:IIiI:IrIEj. mrd ted Sndre csobs trzeda nie zpimsza romcIef do
wi:nllltzlnns'u'_.

f] zgodniz z abuimdzaniam EF-ErIH wobas pﬂ-illl:lmt-il:-rn":-w niz opioszong upad-lnéu',
Fni]ll:lll:uhinmll nie :lu:."rfw S-Eﬂﬂ-t Ewindczepia o wm:?ciu F-ustqp-uwuﬂ'a RADrEWCTESD,
sni t:iwi:r.rrlz mosci w imden soosab mie 58 spome,

El Fnrﬂ:lwizmrtzlms':isp:hiu zatoZone I:r'r'l::riu kunnu'rtrul:li. I:j.:

L suma wizmlrtzlnnén' od jzdn:E;n dhuiriks ris przeiracza wiqt:j mZ 10 % sumy
wi:r.q't: Inosci uE;ErI:m stunnm'ﬂm Fnrﬂ:lwi:mft:hns':i oraz

AALCAT 7 hsdyr = Fodarid - Fesres. Member of TGS Gichal 5 imrnmicasl Kessori of Froles oral Arceming Feme
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wWoauayc

L sums wi:mrtzln-uici od jednego faktorsnta nie preekracs wigcs) nif 10 % sumy
wierzyteinodci ogiem stancwigoych pertfel wierzpteinosci
3. W zmkresie Srupy Wierryteinoscl Rezerwowych Drugiego Stopnia w trakocie wyceny nie
stwiardzonao wierzytelnosci kwalifikujgce sie do tej Grupy wierzytelnosd.

V. WYNIKI WYCENY PORTFELA WIERZYTELNOSCI

Nu pocstawie przeprowsdionych procedos d:lnnulis'mlll wyceny wyie zdefiniowsnego Fortheln
witrzyteincio. W ramach wycsny dokonsiZmy crterech nifej opisanych karekt:

Lorekta nrd —rofrice kursowe
dotyczy ronic kursawych wynikajacych z preeliczenia wartosci Fortheia preez kurs z dnia
wyceny, korekts wptywa  na uumni:liﬂznie wartorr  Portfsls wiznllltzlm:-:'d
[331 11657 FLH:l.

Epreiin prd - Fmi'l]' ub::pi:ﬂzni\:wz
gobycTy proeniesiznie wil:rellltzh-zs'n' z Grupy wizmlltl:h-:s':i Fodstawowych oo Srupy
wiznllltulnns'l:l' Ri=zerwowych Fiunrszesn StoonmE, w preppadku przelr-:u:lzr'd'a ity
uberpisczens ["nin. By % wi:r:'rtzlms'l:l] al:res'lun:ﬁn w warunksch Zastawu

rejestrowego, Eorsktm  nie  wptpwa  na wartosX  Portfels  wierzyteinesd
[13 226 763,12 FLN],

Lpreits nr 3 —dyskonto

dotycry cyskonta przswidywanych przeptywOw pienigingch zaiszanych ze spisin
wierzyteinodci, dia ktorych termin zapiaty prypeda w okresach przpszhych, korsktn
wphyas na pomnisjszenie wartosd Forthels wisrzpteinogc [17 714 390,53 FLH),

Eorekia nrd — odpis 2 bybutu ul:l:h'“nzj ez rtwi:rd:aneliftmt'r' k.rzd'rtmj

gokyczy -:||1p|'=u ur:tuulimjgncg-: na oosldwans straty kredytowe na podomis 0,25 %
Wartost wisrzyteinosd faktoringowych nieprzeterminowanych i prasterminowarych
do 30 dmi, 11,00 % wartotci Ii:rr,'tehuil:i faktorinzowych praetermincwanych od
31 do 90 oni orez 1,39 % wartosd F'DE"'III:IEI.. w kym F-ﬂ!"llll:lﬂ: celownych
ni:pm:‘hcr'm'mwunfm i pr.:etﬁ"nir'-:mun',th do 30 dni, 24,12 % wartosd nui'rczl,
w by pn-éllluzll: celowych umt-u'minuwurl'rth od 31 do 90 dni, korekis WinHywe na
pOmnisfszenie wartaici Portfels wisrzyteinesd (3 342 345,24 PLN),

Puni:':j Fn:um'-'innn 'ITT'I-I.I- wyceny Forifels wi:nllltzlnns'n' do wurtuﬁ-:isnd:i‘m:j. FrItFI'D'IHIDHEIi
ns F-:ll:lsl:ﬂ'l'e w]'iuj :-ui.':un'f'-:h moden, z |:-:||:I:|'a-|em na Gnupy wi:rz'rlz "] 1En-:lnl'e ) I:rllrturiuml'
Tastawu r:juh"n-wnsu.

AALICAT ¢ Asdyr — Fodarid - Fasrme Mersber o TGS Gickal an imismaricasl Fessori of Frobem orad Ao caming Frma
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W aLaycie

Wartosc sodziwa Portfels wisrzyteinosc bedsm prosdmiotem wyce ry wynos na drief 31 stycznia 2023 roku
308 724 291,57 PLM [stowmie: trzysts osiem milonéw siadsmset cwsdratris catery tysigoe dwinfzie
dziewigCdziesist jeden dotych, 977100 prosze).

C. WYCEMNA SRODKOW PIEMIEZMNYCH ZDEFOMOWANYCH MA RACHUNKL
BAMNKIMATYM

. OPIS ZASTAWLU REIESTROWEGD
.Eﬂumiz z zafod=niami Sp-ark.i. W POZUMmiEniu ustEwy 2 dri= & E'rudniu 1958 r. 0 zaskmwie r:j:strnwrm ] r:jm
zumwﬁw{n:.u. Z 201E poz. 1!31'.'"|, Zastawem 54 oheCne oraz progsie Fr“a,.'-i:rrr't: NOSCH OFaz rasIczenis
5008kl wober banku proeedmoepo rachunek Dankowy :E;nl:lr'l'i: z :-up-u'wi:mig umawy rRchunky benkowezo,

zawisrajgce w HI:IEEIEIIHI:IEI:i roszzenis o mphty kot zgromadzonych na rachunky bankowym gcomie
2 wizpstkimi naliczonymi cdsetkami.

IIl. METODOLOGLA WYCENY

Wycena zostefs przsprowndzons zpodnie @ zasadami wyceny do wartoso godziae uIrL'Eh:n','mi
w Misdzynarodowym Standandzie Spruwl:-zm'-'m:-s'l:l' Finansowsj 13 - Lishaiania wartosd godziwae) ors:
zasadami wyceny ujatymi w Misdzynanodowym Standardzie SormwozdawCzoso Finansowe| 5 - Instrumardy
firansowa. Wycena zostaia wykonans w Dparciu o dokumsnty przekazane proes EFB-I'I:-E wedbuz stanu na
dzi=n 30 wrzesnia 2024 roku. Wyrens deporyiu bankvweso polegn na ustaleniu salds tuﬁn:u'-':E;u rachunku
bankowepgo podiesajgceEo wycenia na Da':ﬁwy-::n]-.Iu wartosc gredziwg frodknw pieniginych na radhuniu
pankowym uznakSmy wartcid nominzing  Srodkow  pienigingch wykszang na  rachunku w2
] nulil:.:-:n','mi odsstkami, = uulﬁi;urienizm =aentualrasn rjzyke nizwlllp-h-:ulnu:l:':i banku na podsteais
retingu uznarych azencji ratingowych (Stancard and Poor's Global Ratings, Fitch Ratings Ltd.| oraz innych
umowTych obcigien,
Na podstmwie analizy ocen ratingowych Alior Bank 5.4 2 siedzibs w \Warszawie umul'ém'lr_. fa mie jest
konéscana korekks wyceny 2 tytusu r!qhnimrptu:ulnnid bemnku.
Zarzgd SF-EH'IU uﬁ'-'l'adu]-l,. if srodid zgromadzone na tym rachunku bamkowym nie sq przedmiotem
dodatkowych uul:iqieﬁ, w kym TEStEWDE, porgze i, Ewurun:ji oraz Soofks F-usium Rt o ni:ﬁE;rmi:lune
prawe do dysponowania tymi srodkami.

1L WYMIKI WYCENY SRODKOW PIEMIEZNYCH

Nn podstawie przeprowsdzonych procecur cokonaliSmy wyceny Srockdw pienignych wykazanych na
rachuniu benkowym O rumerze 35 2450 0003 0000 4330 B80S 721E objgtego umowy 2 dnia 7 wzesnia
2047 roku zawarty pomigdzy Alcr Esnk 5.4, T siedzion w Warszewis @ Spofiy. Wartos poczive Srogkow

1=

ABLDAT syt — Fodimid — Firames. eméar of TGS Globd wn ieemae orad Meracrk of Frofeslonsd S cunting Fimma
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W aLdycie

pi:ni;in'r'm na tym rachunku bankowym mlmnsi nis deien 34 :hllnr'iu 202% roku 425 660,59 FLN [ﬂui‘niz:
terysts dwadziesca piet tysiecy szestset szefiariesiqt 2hotych, 39000 sroszy).

0. INFORMACIE | USTALEMILA KONCOWE

SAUDNT sp. 2 o0, omz bissty rewident otymad od Zarzsdu Spolki  pisemine  oSwindczenis
o prewidhowosd, I:u"nple'muil:i orEz rreteimosd przekmzamych informsci orsz dokumantdw, w ym
{1 T T ] wi:mlrtzlm:-:'n', b dacych pmeumiutzm WyCEmy.

Poatipis pesil prasicosy

Dlaizc !I}Ew:ﬁj?

Erzy=tof Fierigonek
Wica prezas Zarzgdu

Eluczowy Dimsty rewident
Humer ewidencyjny 11150

deinfmjgoy w mieniu:

AAUDAT sp. T 0.0

S0FTTS Poanan, ul. Skrgta 71

Firma sudyhorzks wioisana re iste firm sudytorsiich pod rumerem ewidencgjnym 3363
Ninizjszy dokument oywiera I1 strony wraz zafgonikiem.

Wrocdaw, dnia 15 marcs 2029 r.

LALIDAT | fuwiet — Pecimd - Frams. e of TS Glabsd wn rii of Profesbssd feevariing Firrm
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AALIDYT Budujemy zaufanie

LAY ACTMIK NR 1
hnzﬁﬁmz mlllimeniu stogy dlll:knntuwzj

Dia oeidw okresiznia stopy dyskontowe] proyjeto Fope woing od ryzyks powiskszong o ryzyko dotyczgoe
unumun'r'm pmphlrwﬂw.

Proez stope wolng od ryzyks rozumie sig w tym przypadkuy stops wynikajscy z oolisedi Skarbu Panstwa
w zbliionym okresie emisji do okresu spraty wizmlrtzlms'l:i. Na potrzely wyceny jake stops wolng od ryzyks
prz'qut:- -:lpml:znt-:wun'e emFtnI'-Irym w marcy Z0ES raku I:rellllzl:ni:h o nI'E;-b:ji skaroowych, aferowsnych w
sieci  sproedafy oetalicamej, @ remtownoiciy ne poziomie 595 % w  skali rokw  (Erddbo:
hrtp:.l'fww.:-uliaul:liul:uruuwe.plj.

ChszHCOWaRa premis o8 ryzyko uwzglsdnia ryzyko wynikajgce h-l::p-n&rl:l:lni: z kosztu &'E-l:l:ﬂ:upitum. Oznacza
to, e cormcOWwERS stopa dyskontows LﬂTiIEHniH rynkowe kaszty fnEnsowaRia Tardwno w kwesti kaszhu
kapitaty whasnego jak i finansowania za posrednictwem frodet 2eamgtrznych

Eoszt finarsowanis zewmgtrznezo, d-ruénEEn an'nizn odoowisdsC rjnkowemu kosztowl finansowsnia
] br-mz!ll I"inur'duwzli {wind‘rncﬂneli,. p-myl::luwzjj Frumi; i ryTyko dotyczgcy kasztu l:upil:nlu wissnezo
usinls si; ra p-:drtuwi: modeis wyoemy H:t'rlﬁw kupiturn'qﬁ:h CARM [al15. .I:upl'tul Ascet Pr'l'-:inE M-:m:l‘].
Zzodnie 2 ta koncepcjy ko2t kapitady wissnaEo wyInacos tis biorgc pod uwepge ryzyko systematycane :F-EH:I-:
notowanych na rynku pusliconym prowadzycych pocabng dziassinost. Jest ono wrazglednions & parametrze
‘beta’. Stopa dyskontowa obliczona w takd sp-usﬁhu jest wodne od cxynaniks nlru'hli!mﬁu nzyko specyficne
brarsj pod uwags -:Iziurulnus':iE;uspmzli.

W :'l'l'-:pm z celem wyceny, CSTRIOE RIS struktury hui‘tu-luwl:li dokonano uu:ujgl:m-:lun',th EF-EHti. Fnllqutlll
w szacowaniu kosTtu kapitatu I'spé-l-z'fnnik O/E clreslora na poziomis 2,83

W c=lu okregkenia odpowiedniej mlr:ntus':i premil gokyczgce| finansowania dtuineso dokonang przegigdu
obligac)i notowanych ne Catalyst Sp-uﬁn':'hd wizystkich obligacji wyselskcjonowano obligacie 5|:r|5r|:l-c
dziatajacych w Drandy finansowe] (podyokowe| oraz windykacyjrej|. Dokanano uSrednisnia oorocentossnia
ubI'E;-!cji dis kuéd:j = spﬁ-l:l: i na tl!li Fndrtuwiz obliczono m:d'ani uprunu'rtuwun'n glls smkbors, I-rl:l':rq
wykorzystans w pblizenisch stopy d}shun'h:-w:j {1[!,12 5|. Kozt Emoitady obceso p-nwl'nizn UHEEIIEI:IH-E
I:-:r.:lllﬁ:i wynikajgre 1 tarczy podatiows]. W zwigzku 2 tym premia za finansowanie cuine po uwngigdnieniu
ElemiEnty tarczy pnuutkuwzli[iﬂl !"-:| I]'nun' 7.15 %.

Przrni; == ryzyko, DldE‘l'iEH:iI!thi?CE I'Elirlil:li Er'l:-:lnil:li spt-l:l:l'mn:j stopy dochodu z rynku Inui'tuinw:E;u
i stopy  dochodu er‘!li od myzyka, dis warunk oa gospodarcrych :hurub:tzr!'zuliFIllm rynek
s'n:-:ll:-:lm:-eurnuujst.i. w ity Polske, pr.lyj;t-:l na |:r|:-:i|:|rni= 545 .'.hbaz'uli!c na inrurrnal:ji 7 SErWisY 'I‘inunsn'-'eE;u
Damindarana {&ﬁu-rn: I'rl.'r.u:.".I'puEu:.'tl:rn.n]u.l:du.""adumndur.i'|, L'I:Elrlll -:pil:rujqc :ili na wiekaletnich
bacsnisch omz deswisdczeniy publibuje powszechnie uznawane wikainiki finansows dia paszczesdingch

mlﬁw. brani | sektorcw Eospocsmni.

ARLIDAT | Aoy — Peciml — Firases. eméar of TRS Glabd & resmaeicral Reracrl of Profeolbsod feceanting Firrma
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w audycie

Beta nielewarowans 20sta%s przyjets na clugoterminowym poziomie dia catej gospocarki wynoszgcym 1.
Jest to zzodne 2 rynkows praktyky. Bets lewarowana wynios#s 3,29 (zgocnie T przekstatceniem wg rownanis
Hamady).

Poniiej praecstawiono wyliczenie stopy dyskontowe|.

$

stopa cyskontowa 1552%
stops wolna od ryzyka 3,95%
premia za ryzyko 5,57%
strubtura O/E
umIn Iapitatu wiasnego (€| 26,14%
udziat dtugu (D) 73,85%
Premia od kspitshu wiasnego 17,95%
MRP 345%
beta iewarowana 325
beta nielewsrowans 1
podatek cochocowy 15,00%
D/e 283
Premiz od chugu (po podstiu| 7.15%
oprocentowanie hugu 10,22%
podatek coOChocowy 15,00%

AALIDNT { Aucyt - Pochetl — Firasas. Mamder of TGS Glotad an twrmat eal Network of Profsedonal Accounting Frmm
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