NOTA INFORMACYJNA

X Polenergia

DLA 750.000 SZTUK OBLIGACJI SERII A
O WARTOSCI NOMINALNEJ 1.000 PLN KAZDA
I EACZNEJ WARTOSCI NOMINALNEJ 750.000.000 PLN

WYEMITOWANYCH PRZEZ

POLENERGIA S.A.

Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

Niniejsza nota informacyjna zostala sporzadzona w zwiazku z ubieganiem si¢ o0 wprowadzenie
instrumentéw finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie
stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym
lub réwnoleglym).

Inwestorzy powinni by¢ §wiadomi ryzyka jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty
finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢
poprzedzone wlasciwg analiza, a takze jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradcg
inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gielde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w niej zawartych ze stanem faktycznym
lub przepisami prawa.

Warszawa, 17 grudnia 2024 r.



1. OSWIADCZENIA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE
W NOCIE INFORMACYJNEJ

Za wszystkie informacje zawarte w niniejszej Nocie Informacyjnej odpowiada Emitent.

W imieniu Emitenta dziataja:

Jerzy Zan Prezes Zarzadu
Andrzej Wojciechowski Wiceprezes Zarzadu
Iwona Sierzega Czlonek Zarzadu
Piotr Maciotek Czlonek Zarzadu
Adam Purwin Wiceprezes Zarzadu

My, nizej podpisani o$wiadczamy, ze zgodnie z naszq najlepsza wiedzg i przy dolozeniu
nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Nocie Informacyjnej
sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz Ze nie pomini¢to w nigj
zadnych faktéow, ktéore moglyby wplywaé na jej znaczenie i wycene instrumentéw
finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka

zwiazane z udzialem w obrocie tymi instrumentami.

Elektronicznie

Warszawa, 17 grudnia 2024 r. Jerzy podpisany przez

, Jerzy Zan
Z an Data: 2024.12.17
10:39:52 +01'00'
Jerzy Zan
Signatureﬂ;m erified Prezes Zarzadu PIOTR Eﬁgtl}zgrmzez
Digitally signed by Andrzej PIOTR MACIOLEK
ili i i
Date: 2054.12.1 11:23:45 WET MACIOLEK oata: 2024.12.17
10:56:05 +01'00'
Andrzej Wojciechowski Piotr Maciotek
Wiceprezes zarzadu Cztonek zarzadu
Elektronicznie podpisany przez f i
IWona Marla Adam Elektronicznie
. . Iwona Maria Sierzega . podpisany przez
S I e rzeg a Data: 2024.12.17 13:25:59 +01'00 Ma ri u SZ ggfar?z’\gariusz Purwin
o Purwin 16:49:20 +0100
Iwona Sierzgga Adain Purwin
Czlonek zarzadu Wiceprezes zarzadu

Zgodnie z § 3 ust. 4 pkt 2 1 § 18 ust. 3a Regulaminu ASO, Emitent jest zwolniony z obowiazku

zawierania umowy z Autoryzowanym Doradcg.
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2.

PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE:

Nazwa (firma): Polenergia S.A.

Forma prawna: spotka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: Warszawa, ul. Krucza 24/26, 00-526 Warszawa
Numer KRS: 0000026545

Numer NIP: 5261888932

REGON: 012693488

Numer telefonu: +48 22 522 3974

Adres gtownej strony  https://www.polenergia.pl/

internetowej Emitenta:

Adres poczty elektronicznej:  obligacje@polenergia.pl

INFORMACJA CZY DZIALALNOSC PROWADZONA PRZEZ EMITENTA
WYMAGA POSIADANIA ZEZWOLENIA, LICENCJI LUB ZzZGODY, A W
PRZYPADKU ISTNIENIA TAKIEGO WYMOGU-DODATKOWO PRZEDMIOT
I NUMER ZEZWOLENIA, LICENCJI LUB ZGODY, ZE WSKAZANIEM ORGANU,
KTORY JE WYDAL

Dziatalnos¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji ani zgody,
niemniej, jezeli podjecie ktorejkolwiek z dziatalnosci wymagaé bedzie uzyskania zezwolenia,
licencji lub zgody odpowiedniego organu, Emitent uzyska takie zezwolenie, koncesj¢ lub zgode

przed podjeciem takiej dziatalnosci.


https://www.polenergia.pl/
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CZYNNIKI RYZYKA

Potencjalni inwestorzy powinni przeanalizowa¢ wszystkie informacje zawarte w opisanych
ponizej czynnikach ryzyka. Jezeli ktérekolwiek z nizej opisanych zdarzen rzeczywiscie
wystapi, moze ono mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢ Polenergia S.A. ("Emitent” lub
"Spotka") oraz podmiotéw zaleznych od Emitenta (lacznie z Emitentem "Grupa"), sytuacje
finansowg Grupy lub wyniki jej dziatalnos$ci, co moze wptynaé¢ na mozliwos¢ wykonania przez
Emitenta swoich zobowigzan z tytulu obligacji serii A ("Obligacje"), w tym na zdolno$¢
Emitenta do dokonywania platnosci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu, a takze na
warto$¢ lub rentowno$¢ Obligacji. W szczegolnosci zdarzenia opisane ponizej moga
indywidualnie lub kumulatywnie doprowadzi¢ do trwalej niezdolnosci Emitenta do obstugi
swoich zobowigzan finansowych, do przejsciowej utraty plynnosci, moga wplyna¢ na
wysokos¢ stopy bazowej lub rentowno$¢ Obligacji lub moga wplyngé na ocene ryzyka
Emitenta i Obligacji przez inwestorow, powodujac obnizenie wartosci rynkowej Obligacji.
Ponadto, nizej opisane czynniki ryzyka nie sa jedynymi czynnikami, na ktore narazona jest
Grupa. Dodatkowe czynniki ryzyka, ktére obecnie nie sa znane lub ktére sa obecnie uwazane
za nieistotne, mogg takze mie¢ negatywny wpltyw na dziatalno$¢ Grupy, jej sytuacj¢ finansowa
i wyniki z dziatalnos$ci oraz na zdolno$¢ Emitenta do wykonywania zobowigzan wynikajacych
z Obligacji.

Wskazane ponizej czynniki ryzyka, wedlug najlepszej wiedzy Emitenta, stanowia
zidentyfikowane przez Emitenta czynniki ryzyka, ktore moga mie¢ negatywny wplyw na
dzialalno$¢, sytuacje finansowsa, perspektywy rozwoju, stopg zwrotu z Obligacji oraz wyniki
Emitenta.

Czynniki ryzyka zostaly zaklasyfikowane wedlug nastepujacych kategorii:

1. czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Spotki;
2. czynniki ryzyka zwigzane z Obligacjami;
3. czynniki ryzyka zwigzane z notowaniem Obligacji w ASO.

Na poczatku kazdej z ponizszych kategorii czynnikéw ryzyka, wskazano wedlug najlepszej
wiedzy Emitenta — najbardziej istotne czynniki ryzyka.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA SPOLKI
Ryzyko zmian otoczenia prawno-regulacyjnego w sektorze energetycznym

Dziatalno$¢ Grupy podlega licznym regulacjom krajowym, unijnym oraz mi¢dzynarodowym.
Przepisy prawa, decyzje administracyjne, stanowiska, opinie, interpretacje, wytyczne organow
administracji publicznej oraz gestorow sieci, majace zastosowanie do prowadzonej przez Grupe
dziatalnosci, podlegaja czestym zmianom (tytutem przyktadu Prawo Energetyczne wraz ze
stosownymi aktami wykonawczymi podlegato istotnym zmianom kilkadziesiat razy od czasu
jego przyjecia w 1997 r.). Ewentualne zmiany przepisow prawnych, w szczego6lnosci
dotyczacych dziatalnosci gospodarczej 1 podatkdéw, przepisOw prawa pracy, prawa
handlowego, w tym prawa spotek handlowych i prawa rynkow kapitatowych oraz przepiséw
prawa ochrony $rodowiska, mogg miec¢ istotny wplyw na dziatalno§¢ prowadzong przez



Emitenta. Polski system prawny ulega réwniez zmianie w zwigzku z aktami prawnymi na
biezaco wprowadzanymi w ramach regulacji unijnych.

Opisane ryzyko wielokrotnie zmaterializowalo si¢ w toku dziatalnosci Grupy. Przyktadowo
nowelizacja Prawa Energetycznego z lipca 2023 r. wprowadzita mechanizm nierynkowego
ograniczania wytwarzania energii w instalacjach odnawialnych zrddet energii przez operatorow
systemow elektroenergetycznych (tzw. redysponowanie nierynkowe). Zgodnie z nowymi
przepisami, w celu rownowazenia dostaw energii elektrycznej z zapotrzebowaniem na te
energi¢ lub zapewnienia bezpieczenstwa pracy sieci elektroenergetycznej, operatorzy beda
mogli m.in. wyda¢ polecenie catkowitego wylaczenia lub ograniczenia pracy jednostki
wytworczej wykorzystujacej energie wiatru, stonca, magazynu energii. Prawo Energetyczne
przewiduje, pod pewnymi warunkami, prawo wytworcow do uzyskania rekompensat w sytuacji
ograniczania ich pracy. Rekompensaty te moga jednak nie pokry¢ w petni ewentualnych szkod
wynikajacych z polecenia ograniczenia lub zaprzestania produkc;ji.

Istotny wplyw na wyniki finansowe Grupy miala takze tzw. Ustawa o Srodkach
Nadzwyczajnych, przyjeta w nastgpstwie wejscia w zycie rozporzadzenia Rady (UE)
2022/1854 z dnia 6 pazdziernika 2022 r. w sprawie interwencji w sytuacji nadzwyczajnej w
celu rozwigzania problemu wysokich cen energii. Ustawodawca ograniczyl w ustawie
przychody odpowiednio: wytworcow energii elektrycznej osiagane w zwiazku z produkcja
energii elektrycznej oraz spotek obrotu energig zwigzane ze sprzedaza energii elektrycznej.
Kazdy z takich podmiotow byt zobowigzany przez caty 2023 rok do odprowadzania istotne;j
czgscei przychodow na specjalnie utworzony w tym celu panstwowy fundusz (Fundusz Wyptaty
Roéznicy Ceny). Powyzsza regulacja w sposob fundamentalny zmienita zasady funkcjonowania
podmiotéw na rynku energii elektrycznej. W szczegolnosci widoczne byto to w przypadku
instalacji OZE dla ktorych ustawodawca urzgdowo wprowadzit mozliwg do osiggnigcia ceng
sprzedazy energii elektrycznej nie biorac pod uwage indywidualnych uwarunkowan
ekonomicznych projektu, jak rowniez strategii komercjalizacji inwestycji przez inwestora.

Innym ograniczeniem natozonym na przedsigbiorstwa obrotu i dystrybucji w Ustawie o
Srodkach Nadzwyczajnych jest wcigz aktualny obowigzek stosowania cen maksymalnych w
rozliczeniach z pewnymi kategoriami odbiorcéw. W drodze kolejnych nowelizacji przepisow
stosowanie cen maksymalnych bylo sukcesywnie przedtuzane. Zmianom ulegaty réwniez
stawki cen maksymalnych. Poczatkowa cen¢ maksymalna 693 z/MWh dla gospodarstw
domowych zmniejszono na okres od lipca 2024 roku do grudnia 2024 roku do poziomu 500
PLN/MWHh, zas cena maksymalna dla jednostek samorzadu terytorialnego oraz podmiotéw
uzytecznos$ci publicznej, a takze dla matych i $rednich przedsigbiorstw spadta z 785 zZt/MWh
do 693 zZFMWh. Nalezy takze podkresli¢, iz niezaleznie od szczegolnego przypadku, jakim
byto uchwalenie Ustawy o Srodkach Nadzwyczajnych, dziatalnoé¢ prowadzona przez Grupe
zawsze podlega, poza przepisami ogélnie regulujgcymi kazda dziatalno$¢ gospodarcza,
specyficznym regulacjom wynikajacym z przepisow — w szczegdlnosci — Prawa
Energetycznego, Ustawy o OZE, Ustawy o Promowaniu Wytwarzania Energii Elektrycznej w
Morskich Farmach Wiatrowych, Ustawy o Inwestycjach w Zakresie Elektrowni Wiatrowych,
a takze aktow wykonawczych. Istnieje w zwigzku z tym ryzyko, iz w przysztosci zmiany
polityki panstwa oraz wigzace si¢ z tym zmiany regulacji prawnych bedg miaty istotny wpltyw
na dziatalno$¢ prowadzong przez Grupe.



Mechanizm interwencyjny na rynku cen energii elektrycznej charakteryzowata duza zmienno$¢
przyjmowanych zatozen oraz niepewno$¢ obserwowana na catym rynku energii co do
prawidtowej wyktadni nowelizowanych przepisow.

Nalezy takze podkresli¢, iz niezaleznie od szczegdlnego przypadku, jakim byto uchwalenie
Ustawy o Srodkach Nadzwyczajnych, dziatalno$é prowadzona przez Grupg zawsze podlega,
poza przepisami ogolnie regulujacymi kazda dziatalno$¢ gospodarczg, specyficznym
regulacjom sektora energetycznego — w szczeg6lnosci — Prawa Energetycznego, Ustawy o
OZE, Ustawy o Promowaniu Wytwarzania Energii Elektrycznej w Morskich Farmach
Wiatrowych, Ustawy o Inwestycjach w Zakresie Elektrowni Wiatrowych, a takze aktow
wykonawczych. Istnieje w zwigzku z tym ryzyko, iz w przysztosci zmiany polityki panstwa
oraz wigzace si¢ z tym zmiany regulacji prawnych bedg miaty istotny wptyw na dziatalnos¢
prowadzona przez Grupe.

Istotne dla dziatalno$ci Grupy sa rowniez decyzje podejmowane przez odpowiednie organy
administracji publicznej, w szczegdlnosci Prezesa URE, ktore cechuja si¢ duza uznaniowoscia
i sg czesto przedmiotem sporow sgdowych. Zmiany w otoczeniu prawno-regulacyjnym moga
rowniez, w pewnych obszarach, powodowaé obnizenie zaktadanych zwrotdw z inwestycji w
OZE.

Wplyw na rozwijane projekty energetyczne ma i bedzie miata reforma planistyczna z lipca
2023 r. W jej ramach wprowadzona zostala m.in. nowa procedura planistyczna oraz nowe
procedury lokalizowania instalacji OZE, w szczegélnosci instalacji PV (tj. obowigzek
lokalizowania takich instalacji jedynie na obszarze objetym miejscowym planem
zagospodarowania przestrzennego). W zwigzku z konieczno$cig uchwalenia przez samorzady
nowych planow dopuszczajacych inwestycje OZE, wprowadzona reforma moze potencjalnie
utrudni¢ lub wydtuzy¢ procesy inwestycyjne dla instalacji OZE.

Przedstawiciele Spotki uczestnicza w pracach zespotdéw roboczych przy organizacjach i
stowarzyszeniach branzowych w celu monitorowania i minimalizacji ryzyka niekorzystnych
dla Grupy zmian regulacyjnych, niemniej Spotka ma bardzo ograniczone mozliwos$ci realnego
wplywu na decyzje podejmowane na szczeblu wspolnotowym i ogélnopolskim w tym zakresie.

W dotychczasowej dziatalnoéci Grupy ryzyko materializowato si¢. Przyktadowo, Ustawa o
Srodkach Nadzwyczajnych miata istotny negatywny wplyw na wyniki finansowe jakie Grupa
osiagneta w 2023 r. Innym przyktadem sa skutki przyjecia Ustawy o Inwestycjach w Zakresie
Elektrowni Wiatrowych, ktora wprowadzita tzw. zasade 10H. Zgodnie z tg zasadg elektrownie
wiatrowe nie mogty by¢ budowane w odleglosci mniejszej niz 10-krotna wysoko$¢ turbiny
(wraz z uniesionymi fopatami) od zabudowan o funkcji mieszkaniowej, form ochrony przyrody
i lesnych kompleksow. Wprowadzenie tej zasady, wraz ze zwigkszeniem podstawy
opodatkowania dla turbin wiatrowych, spowodowato zahamowanie rozwoju nowych projektow
w zakresie farm wiatrowych, konieczno$¢ dokonywania w 2016 r. odpiséw aktualizujagcych w
tacznej wysokos$ci 55 min PLN w odniesieniu do projektow farm wiatrowych w dewelopmencie
oraz pogorszenie sytuacji finansowej spolek operujacych projektami wiatrowymi.
Ograniczenia w zakresie lokalizowania farm wiatrowych zostaty ztagodzone ustawg z dnia 3
marca 2023 r. 0 zmianie ustawy 0 inwestycjach w zakresie elektrowni wiatrowych oraz
niektorych innych ustaw, zgodnie z ktorg w przypadku lokalizowania, budowy lub przebudowy
elektrowni wiatrowej odleglos¢ tej elektrowni od budynku mieszkalnego albo budynku o
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funkcji mieszanej jest réwna lub wicksza od dziesigciokrotnosci catkowitej wysokosci
elektrowni wiatrowej, chyba ze plan miejscowy okresla inng odleglo$¢, wyrazong w metrach,
jednak nie mniejszg niz 700 metrow. Aktualne plany prac legislacyjnych w tym zakresie
zakladajg wypracowanie nowych zasad lokalizowania inwestycji wiatrowych. Procedowany
projekt ma przewidywac m.in. zniesienie generalnej zasady 10H oraz wprowadzenie nowej
wzajemnej i minimalnej odleglosci miedzy instalacjami ladowej energetyki wiatrowej a
zabudowa mieszkaniowg ustalonej na poziomie 500 metréw. Na date Czynnikéw Ryzyka tekst
projektu nie zostal opublikowany. Ponadto, w zwiazku ze zmiang Ustawy o OZE oraz sytuacja
biznesows i ekonomiczng segmentu biomasy, w 2018 r. Spotka dokonata odpisu w segmencie
biomasy w kwocie 14,8 mln PLN w odniesieniu do wartosci rzeczowych aktywow trwatych
oraz 0,4 min PLN w odniesieniu do zapasow. Odpis ten dotyczyt trzech spotek z Grupy: Grupa
PEP — Biomasa Energetyczna Potudnie sp. z 0.0., Polenergia Biomasa Energetyczna Poinoc sp.
z 0.0. i Polenergia — Biomasa Energetyczna Wschod sp. z o.0. Informacj¢ o innych odpisach
aktualizujacych dokonanych przez Spotke uwzgledniono w opisach czynnikow ryzyka 1.16
"Ryzyko odstapienia od realizacji nowych projektow" oraz 1.5 "Ryzyko zwigzane z kondycja
finansowg klientow i kontrahentow" ponize;j.

Na datg Czynnikow Ryzyka procedowana jest nowelizacja Prawa Energetycznego, ktora
miataby wprowadzi¢ regulacje dot. sektora wodorowego, w szczegodlnosci moga zostaé
ustanowione nowe obowigzki dla przedsigbiorcow energetycznych dziatajacych na rynku
wodoru. Ostateczny ksztalt nowelizacji nie jest jeszcze znany.

W perspektywie dtugoterminowej zmiany na rynku energii moga zosta¢ takze wywolane
rozwojem projektow energetyki jadrowej, ktére mogg mie¢ wpltyw m.in. na poziom cen energii
elektrycznej.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystapienia powyzszego ryzyka jako wysokie oraz jego
istotnos¢ jako wysoka, poniewaz w przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wpltywu na
sytuacje finansowg i operacyjng Grupy moze by¢ wysoka.

Ryzyko zwigzane z realizacja projektow morskich farm wiatrowych
@) Ryzyko wzrostu kosztéw inwestycyjnych

Projekty morskich farm wiatrowych realizowane we wspotpracy z grupa Equinor stanowig
obecnie najwigkszy projekt inwestycyjny Grupy Polenergia. Projekty te narazone sg na szereg
ryzyk wynikajacych z sytuacji rynkowej oraz skali projektow. Pierwszym z nich jest ryzyko
wzrostu kosztow inwestycyjnych prognozowanych dla etapu rozwoju oraz budowy. Wynika
ono z duzego popytu na ustugi oraz dostawy kluczowych komponentow, zmian cen surowcow,
inflacji czy tez niepewnosci w zakresie kompletno$ci informacji o warunkach geotechnicznych
dna morskiego. Obserwuje si¢ rOwniez znaczacy wzrost kosztow przyltaczen do Krajowej Sieci
Energetycznej.

Na globalnym rynku morskiej energetyki wiatrowej doszto w ostatnich 3 latach do istotnych
zmian, spowodowanych trzema gtownymi czynnikami: (i) wzrostem mocy zainstalowanej
turbin wiatrowych oferowanych przez producentow; (ii) zatamaniem tancuchéw dostaw; oraz
(iii) wzrostem kosztoéw komponentow, dostaw i1 obstugi, wywolanych wzrostem cen energii,
paliw oraz metali. Bardzo dynamiczne zmiany technologii, pozwalajace na zwickszenie mocy
jednostkowej i produktywnosci turbin, nie sg skorelowane z rozwojem zaplecza logistycznego,



co powoduje powstawanie waskich gardet w tancuchu dostaw, zwlaszcza w zakresie
specjalistycznych statkéw instalacyjnych. Wysokie zapotrzebowanie na ustlugi instalacyjne, a
takze dostawy komponentow morskich farm wiatrowych prognozowane w latach 2025-2030,
W zderzeniu z obserwowanymi ograniczonymi mozliwosciami rynku, przyczyniaja si¢ do
wzrostu cen ustug. Dodatkowo sytuacje utrudnia powrdt do poszukiwania i wydobycia ropy i
gazu na wielu obszarach morskich po wybuchu wojny w Ukrainie, co przyczynia si¢ do wzrostu
konkurencji o wykwalifikowanych pracownikow, statki i inne kluczowe zasoby. Na te trudna
sytuacje naktadaja si¢ wzrosty kosztow powodowane wyzszymi cenami stali, miedzi,
aluminium, ktore sg kluczowymi surowcami do budowy komponentéw morskich farm
wiatrowych oraz glownymi sktadnikami ceny kontraktow. Dalsze czynniki kosztotworcze to
potencjalny wzrost cen paliw, wptywajacy bezposrednio na koszty ustug instalacyjnych.
Wszystkie te czynniki moga spowodowaé wzrost kosztow rozwoju i budowy projektéw. Spotka
zarzadza ryzykiem poprzez wykorzystanie globalnej pozycji partnera w projekcie rozwijania
morskich farm wiatrowych na Morzu Baltyckim (Equinor), ktory prowadzi postgpowania
zakupowe wykorzystujac pelen potencjat znajomosci rynkowej wynikajacy z posiadanego
portfolio projektow morskich farm wiatrowych.

W przypadku projektow MFW Baltyk II i MFW Battyk III dodatkowymi czynnikami
wplywajacymi na ryzyko zwigkszenia kosztow inwestycyjnych jest prawdopodobienstwo
wystgpienia mniej korzystnych niz zaktadano warunkéw geotechnicznych dna morskiego
Battyku. Na dat¢ Czynnikow Ryzyka Spotka identyfikuje ryzyko w zakresie instalacji
fundamentow (“pile driveability"). To ryzyko dotyczy przede wszystkim czasu instalacji
fundamentow oraz kosztu projektu. Spotka mityguje ryzyko poprzez prowadzenie badan 3D
UHRS (badania geofizyczne). W przypadku zidentyfikowania przeszkod dla projektowanego
fundamentu monopalowego jego projektowana lokalizacja bedzie odpowiednio przesuwana w
promieniu 50 m.

(b) Ryzyko poniesienia wysokich kosztow inwestycyjnych przed podjeciem finalnej
decyzji inwestycyjnej

Rozwo6j morskich farm wiatrowych niesie ze soba réwniez ryzyko poniesienia wysokich
kosztow inwestycyjnych przed podjeciem finalnej decyzji inwestycyjnej (FID), ktére wynika z
koniecznosci zabezpieczenia mozliwo$ci produkcyjnych u dostawcoéw oraz pozyskania danych
potrzebnych do uzyskania pozwolenia na budowg. Wzrost zainteresowania inwestycjami w
morskg energetyke wiatrowa spowodowany wdrazaniem polityki klimatycznej w skali
globalnej oraz potrzeba uniezaleznienia si¢ od paliw kopalnych przez panstwa europejskie po
wybuchu wojny w Ukrainie, dodatkowo zwigksza problemy z planowaniem dostaw i realizacja
budowy w najblizszych latach. Rynek stal si¢ rynkiem dostawcow i instalatorow, ktorzy
oczekuja twardych finansowych gwarancji przed dokonaniem rezerwacji mocy produkcyjnych
i instalacyjnych, jednoczes$nie wydluzajac harmonogramy realizacji uslug. Dokonywanie
rezerwacji mocy produkcyjnych moze skutkowaé konieczno$cig poniesienia istotnych
naktadow inwestycyjnych przed ostateczng decyzja inwestycyjng oraz wystawianiem przez
Spotke gwarancji platnosci zobowigzan przez spotki rozwijajace projekty morskich farm
wiatrowych. Spotka zarzadza ryzykiem poprzez optymalizacje i szczegétowa kontrole
harmonogramoéw oraz procesu negocjacyjnego podczas tworzenia tancucha dostaw, a takze
poprzez negocjowanie limitdw zobowigzan w okresie przed podjeciem FID.

(©) Ryzyko opo6znien w przygotowaniu i realizacji projektéw



Zmiennos$¢ i niepewno$¢ otoczenia rynkowego, "waskie gardta" w tancuchu dostaw i niedobory
kadrowe na rynku zwickszaja ryzyko opdznien w przygotowaniu i realizacji projektow.
Obecnie prowadzone sg trzy strumienie procesoOw rozwoju projektow kluczowe dla
terminowego przygotowania do budowy i ich realizacji zgodnie z zalozeniami: procesy
projektowania, uzyskiwania pozwolen na budowe oraz organizacja tafcucha dostaw. Sa to
procesy Scisle ze sobg powigzane, wymagajace bardzo sprawnej i profesjonalnej koordynacji i
zarzadzania. W ich realizacj¢ zaangazowane sg liczne firmy doradcze i projektowe, zewnetrzne
zespoly ds. zezwolen, zakupow, inzynierii, zarzadzania interesariuszami u partnera Equinor,
dostawcy oraz kilkanascie instytucji, urzedow i organdéw administracji panstwowej i
samorzadowej. Problemem moga okaza¢ si¢ takze ograniczone zasoby kadrowe, spowodowane
duza konkurencja na rynku i brakiem wyksztatconych, doswiadczanych kadr na rynku
krajowym, a takze brak do$wiadczen zwigzanych z rozwojem morskich farm wiatrowych
krajowych instytucji i administracji. Spotka zarzadza tym ryzykiem zwigkszajac zatrudnienie,
poszukujac najlepiej przygotowanych pracownikéw, prowadzac dziatania edukacyjne i
informacyjne skierowane do administracji.

(d) Ryzyko zwigzane z globalnym lancuchem dostaw

Kolejnym czynnikiem wptywajacym na ryzyko opodznienia realizacji projektow jest trudna
sytuacja na globalnym rynku dostaw i limitowane zasoby logistyczne w zderzeniu z planami
realizacji innych duzych projektow na Baltyku. Kazde opdznienie w realizacji innych
projektéw, powodujace nalozenie si¢ na siebie okresow instalacyjnych moze stanowi¢ istotny
problem w zapewnieniu wilasciwego zaplecza logistycznego i bezpieczenstwa budowy.
Rowniez kazde opoznienie w ramach tancucha dostaw (na przyktad opoznienia w produkcji
czy instalacji) moze wpltywa¢ na kolejne etapy budowy. Opodznienia w wykorzystaniu
zarezerwowanych okresow produkcyjnych i instalacyjnych oraz ograniczenia dotyczace
okresow dopuszczalnej instalacji na morzu moga powodowaé konieczno$¢ wstrzymania
instalacji na pewien czas, pociagajac za sobg wzrost kosztow.

(e) Ryzyko potencjalnego obnizZenia ceny kontraktu réznicowego

Zgodnie z Ustawg o Promowaniu Wytwarzania Energii Elektrycznej w Morskich Farmach
Wiatrowych projekty MFW Baltyk II i MFW Battyk Il uzyskaty prawo do pokrycia ujemnego
salda dla energii elektrycznej wytworzonej w morskiej farmie wiatrowej, na podstawie decyzji
Prezesa URE wydanych w 2021 r. Projekty beda sprzedawa¢ wytworzong energi¢ na rynek,
majgc jednak prawo do pokrycia tzw. ujemnego salda tj. r6znicy migdzy ceng rynkowsa energii
a ceng wsparcia okreslong przez Prezesa URE. Warunkiem korzystania z prawa do pokrycia
ujemnego salda jest uznanie przez Komisj¢ Europejska udzielonej pomocy za dozwolong, w
wyniku indywidualnej notyfikacji pomocy publicznej. Zadaniem Komisji bylo okreslenie czy
przy zalozonym poziomie wewnetrznej stopy zwrotu ("IRR") projektu nie dochodzi do
nadwsparcia w zakresie udzielonej pomocy publicznej. Decyzja z dnia 2 sierpnia 2024 r.
Komisja Europejska uznata pomoc publiczna, udzielana projektom MFW Baltyk 1T i MFW
Battyk III za zgodna z rynkiem wewnetrznym. W oparciu o decyzje Komisji oraz weryfikacje
danych finansowych projektow przez niezaleznego biegltego Prezes URE ustali indywidualng
ceng wsparcia dla kazdego projektu. Nie moze by¢ ona wyzsza niz: a) cena maksymalna; oraz
b) cena wsparcia zapewniajaca IRR na poziomie zaakceptowanym przez Komisje Europejska.
Prezes URE jest jednak uprawniony do ustalenia ceny wsparcia nizszej niz wynikajaca z decyzji
Komisji Europejskiej. Zgodnie z trescig art. 18 ust. 1 i ust. 6 ustawy o promowaniu wytwarzania
energii elektrycznej w morskich farmach wiatrowych, Prezes URE zmienia decyzje, o ktorej
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mowa w art. 16 ust. 1 tej ustawy (tj. decyzje z 2021 r.) i ustala cen¢ bgdaca podstawa do
pokrycia ujemnego salda w terminie 90 dni od dnia otrzymania informacji o wydaniu przez
Komisje Europejska decyzji.

Projekty beda ponadto podlega¢ dodatkowym mechanizmom zabezpieczajacym przed
wystgpieniem nadwsparcia (tzw. mechanizm clawback)). Mechanizm ten polega na tym, ze
indywidualna cena wsparcia dla projektu, ustalona przez Prezesa URE, bedzie ponownie
weryfikowana, jesli przed rozpoczeciem prac zwigzanych z budowa nastapi znaczaca zmiana
w parametrach rzeczowo-finansowych realizacji inwestycji, powodujaca istotne (0 wigcej niz
0,5 punktu procentowego) zwickszenie jej wewng¢trznej stopy zwrotu.

Aby zapobiec ryzyku obnizenia ceny wsparcia w wyniku mechanizmu clawback, procedura
notyfikacyjna prowadzona jest z uwzglednieniem najbardziej aktualnych prognoz oraz
regulacji.

4] Ryzyko zmiany regulacji podatkowych

Ministerstwo Finansé6w proceduje zmiany regulacji podatkowych. W toku procesu
legislacyjnego zostaly zgloszone zastrzezenia, co do planowanej nowej definicji budowli, ktora
spowoduje istotny wzrost obcigzen podatkowych dla instalacji OZE. W odniesieniu do
morskich farm wiatrowych, zmiana definicji budowli moze skutkowa¢ koniecznoscia
dostosowania procesow produkcyjnych cze$ci morskich turbin wiatrowych do nowych
Wymogow.

W dotychczasowej dziatalnos$ci Grupy ryzyko zwigzane z realizacjg projektow morskich farm
wiatrowych materializuje si¢ na biezaco. Wigze si¢ z wyzszymi nakladami inwestycyjnymi
oraz koniecznoscig zabezpieczenia mocy produkcyjnych i jednoczes$nie udzielenia gwarancji
ptatnosci na rzecz dostawcoOw w okresie do pozyskania finansowania dla projektow. Spotka
szacuje wysoko$¢ naktadéow na rozwdj i budowe, pozostatych do poniesienia do momentu
rozpoczecia budowy, dla projektow MFW Baltyk II oraz MFW Battyk III na kwot¢ ok. 560
min EUR, co stanowi ok. 9-11% calkowitych, tacznych, prognozowanych naktadow
inwestycyjnych dla obu projektow.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystgpienia powyzszych ryzyk jako wysokie, z
zastrzezeniem nizszego prawdopodobienstwa w zakresie potencjalnego obnizenia kwoty
wsparcia (ceny kontraktu réoznicowego) w konsekwencji wydania przez Komisje Europejska
zgody na utrzymanie dotychczasowego poziomu. Istotno$¢ ryzyk zwigzanych z realizacja
projektow morskich farm wiatrowych Spotka uznaje jako wysoka, poniewaz w przypadku ich
zaistnienia skala negatywnego wplywu na sytuacje finansowa i operacyjna Grupy bylaby
wysoka.

Ryzyko zwiazane z konieczno$cia spelnienia wymogoéw przewidzianych przez przepisy
dotyczace ochrony $rodowiska

Dziatalno$¢ gospodarcza prowadzona przez Emitenta oraz inne podmioty z Grupy poddana jest
szeregowi regulacji prawnych z zakresu ochrony srodowiska. W szczegolnoSci istnieje Iub
moze powsta¢ obowigzek uzyskania decyzji o Srodowiskowych uwarunkowaniach pozwolen
zintegrowanych czy pozwolen sektorowych na emisj¢ gazoéw lub pytow do powietrza,
wodnoprawnych pozwolen na wytwarzanie odpadéw oraz wlasciwej 1 terminowej
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sprawozdawczos$ci zwigzanej m.in. z korzystaniem ze s$rodowiska. Spelnienie wymagan
przewidzianych przepisami dotyczacymi ochrony $rodowiska moze wigza¢ si¢ z naktadami
finansowymi na opracowanie dokumentacji i przystosowanie instalacji do spetnienia wymagan.

Ponadto w zwigzku ze wspolnotowym systemem handlu uprawnieniami do emisji CO2,
koniecznym stato si¢ uzyskanie zezwolen na uczestnictwo w tym systemie handlu instalacji
wykorzystywanych w dziatalno$ci prowadzonej przez Emitenta lub podmioty z Grupy. Handel
emisjami to jeden z instrumentdw polityki ekologicznej, stuzacy ograniczaniu emisji
zanieczyszczen. Obowiazek udziatu Polski w systemie wynika z realizacji postanowien
protokotu z Kioto oraz zobowigzan wynikajacych z cztonkostwa w Unii Europejskiej. Obecny
okres handlu emisjami, tj. EU ETS 2021-2030, regulowany jest ustawg z dnia 15 kwietnia 2021
r. 0 zmianie ustawy o systemie handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych oraz
niektorych innych ustaw. Regulacjom tym podlega Polenergia Elektrocieptownia Nowa
Sarzyna, ktora uczestniczy we wspdlnotowym systemie handlu uprawnieniami do emisji.

Elektrocieptownia Nowa Sarzyna, ktora podlega obowigzkom raportowania emisji CO2, co
roku do 31 marca danego roku kalendarzowego przedklada do KOBIZE roczny raport
wielkosci emisji (za rok poprzedni) wraz z raportem niezaleznego weryfikatora. Wszystkie
spolki korzystajace ze srodowiska, a wigc emitujace gazy i pyty do powietrza, posiadajace flote
samochodowa lub wykazane inne emisje (np. gazy SF6) przygotowuja sprawozdanie z
korzystania ze srodowiska i w zaleznosci od kwoty przekazujg sprawozdanie do wlasciwego
Urzgdu Marszatkowskiego (do 31 marca danego roku kalendarzowego). Korzystanie ze
srodowiska jest rowniez raportowane w Krajowej Bazie KOBIZE (do 28 lutego danego roku
kalendarzowego). Spotki prowadzace gospodarke odpadami majg czynne konta w bazie BDO,
w ktorej raportowane sg wytworzone odpady (do 31 marca danego roku kalendarzowego).

W przypadku projektow morskich farm wiatrowych wystepuje ryzyko zwiagzane z wdrazaniem
postanowien decyzji o srodowiskowych uwarunkowaniach na etapie instalacji, polegajace na
ograniczeniu mozliwosci instalacji fundamentow w okreslonych miesigcach ze wzgledu na
ochron¢ ssakéw morskich przed emisjag halasu podwodnego zwigzanego z wbijaniem
fundamentow w dno. W przypadku opdznien w dostawach czy instalacji fundamentéow ponad
dopuszczalny okres, konieczne begdzie przedtuzenie okresu instalacji na kolejny rok.

W dotychczasowej dziatalno$ci Grupy powyzsze ryzyko nie materializowato sig.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystapienia powyzszego ryzyka jako $rednie oraz jego
istotnos¢ jako wysoka, poniewaz w przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wpltywu na
sytuacje finansowg i operacyjna Grupy bytaby wysoka.

Ryzyko konkurencyjnosci projektéw OZE rozwijanych przez Grupe

W celu zabezpieczenia odbioru energii elektrycznej produkowanej przez instalacje OZE po
stalej cenie, spotki z Grupy rozwijajace projekty OZE biora udzial w systemie wsparcia OZE
(tzw. systemie aukcyjnym) lub zawieraja wieloletnie umowy PPA (ang. power purchase
agreement; PPA).

System wsparcia OZE wuzaleznia uzyskanie i wysoko§¢ wsparcia (w granicach cen
maksymalnych okreSlonych w rozporzadzeniu) dla wytwarzania energii ze zrddel
odnawialnych od wygrania aukcji. W konsekwencji istnieje ryzyko, ze projekty farm



wiatrowych oraz farm fotowoltaicznych rozwijane przez Grup¢ nie otrzymaja wsparcia.
Jednoczes$nie wsparcie udzielone w ramach systemu aukcyjnego, co do zasady, uniezaleznia
wytworce na okres 15 lat od ryzyka rynkowego w zakresie wolumenu zabezpieczonego w tej
aukcji.

Grupa prowadzi prace w zakresie dalszego rozwoju projektow wiatrowych i fotowoltaicznych,
aby zrealizowac¢ cele przewidziane w strategii Grupy na lata 2020-2024. Czeg$¢ z nich wzicla
udziat w aukcjach. Aktualnie wsparcie aukcyjne uzyskato 5 projektow wiatrowych i 8
projektéw fotowoltaicznych realizowanych przez Grupg.

W sytuacji, gdy projekt farmy wiatrowej badz farmy fotowoltaicznej nie uzyskuje wsparcia w
drodze aukcji, sposob dalszej realizacji projektu podlega weryfikacji i rozwazane sa
alternatywne formy zabezpieczania przychodow przez projekt, w szczego6lnosci mozliwa jest
jego budowa w celu realizacji dostaw energii elektrycznej bezposrednio do odbiorcy
koncowego, np. na podstawie umow sprzedazy energii.

Wraz z rozwojem rynku OZE w Polsce Spotka obserwuje zwickszajace si¢ ryzyko konkurencji
w tym segmencie, w tym w szczego6lnosci ze strony nowych inwestorow zagranicznych o
silnym zapleczu kapitalowym. Istnieje ryzyko, ze projekty rozwijane przez Grupg nie beda
wystarczajaco konkurencyjne, w zwigzku z czym oferty sktadane w ramach aukcji OZE nie
pozwolg na zakwalifikowanie si¢ do uzyskania wsparcia w ramach tego systemu, a odbiorcy
nie beda zainteresowani zawarciem uméw PPA z Grupa.

Dodatkowo, w przypadku projektu morskiej farmy wiatrowej MFW Battyk [,
przygotowywanego na aukcje 2025 roku, istnieje ryzyko niezorganizowania aukcji w 2025
roku. Dzicki wygranej aukcji projekt moglby uzyskaé wsparcie w postaci dwustronnego
kontraktu r6znicowego na okres 25 lat, co w przypadku projektow morskich farm wiatrowych
tak zwanej drugiej fazy jest niezbedne dla ich sfinansowania oraz realizacji w zatozonym
harmonogramie. Aukcja moze nie zosta¢ zorganizowana, pomimo ze jest przewidziana w
Ustawie o Promowaniu Wytwarzania Energii Elektrycznej w Morskich Farmach Wiatrowych
ze wzgledu na brak gotowosci co najmniej trzech konkurencyjnych projektow. Spotka celowa
przygotowuje projekt w taki sposob, aby minimalizowa¢ skutki finansowe ewentualnego
op6znienia W projekcie. W tym celu opracowano scenariusz realizacji projektu, ktory zaktada
poniesienie minimalnych kosztéw przed aukcja (ktorych celem jest jedynie przeprowadzenie
niezbednych prac przygotowawczych do dalszego dewelopmentu projektu oraz spetnienie
kryteriow kwalifikacji projektu do startu w aukcji). Poniesienie wigkszosci kosztow rozwoju
projektu planowane jest w okresie przypadajacym po ogloszeniu wynikow aukcji (w zaleznos$ci
od jej rezultatu).

W dotychczasowej dziatalnosci Grupy powyzsze ryzyko zmaterializowalo si¢ kilkakrotnie.
Przyktadowo, w wyniku niewygrania aukcji OZE, niektore z projektow realizowanych przez
Grupe zmuszone byty oczekiwa¢ do kolejnej aukcji Iub alternatywnie, Grupa analizowata
mozliwo$¢ zawarcia umow sprzedazy energii z tych projektow. W historii Grupy projekty farm
wiatrowych o tgcznej mocy 199 MW (FW Debsk, FW Szymankowo, FW Kostomloty oraz FW
Piekto) przegraly aukcje OZE w 2018 r., lecz w kolejnych aukcjach w latach 2019 i 2020
uzyskaly wsparcie aukcyjne. Projekty farm fotowoltaicznych o tacznej mocy 20,7 MW (FF
Sulechéw II oraz FF Sulechow III) przegraty aukcje OZE w 2019 r., natomiast uzyskaty
wsparcie w wyniku wygrania aukcji w 2020 r. Podobnie projekty FF Strzelino i FF Swiebodzin
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I 0 tacznej mocy 55,7 MW przegraty aukcje w czerwcu 2021 r. by nastepnie wygra¢ w grudniu
2021 r. Kazde opoznienie realizacji projektow w wyniku niewygrania aukcji OZE oznacza dla
Grupy opo6znienie momentu rozpoczgcia osiggania zwrotu z inwestycji w takie projekty.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystapienia powyzszego ryzyka jako $rednie oraz jego
istotno$¢ jako wysoka, poniewaz w przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wpltywu na
sytuacje finansowa i operacyjna Grupy bylaby wysoka.

Ryzyko zwigzane z kondycjq finansowa klientéw i kontrahentéw

W obszarze energetyki przemystowej Grupa uzyskuje przychody na podstawie
dhugoterminowych umow dostaw energii elektrycznej i cieplnej zawieranych z jednym lub
kilkoma odbiorcami. Kondycja finansowa klientéw i ich zdolno$¢ do regulowania zobowiagzan
wobec spoétek z Grupy ma zatem kluczowe znaczenie dla powodzenia projektow, osigganych
wynikow finansowych, a takze dla kondycji finansowej Grupy. Takze gwattowne zmniejszenie
zuzycia energii przez klienta moze mie¢ wplyw na efektywnos¢ produkcji energii.

Przed zawarciem kontraktow i rozpoczeciem inwestycji Emitent dokonuje kompleksowej
weryfikacji potencjalnych klientow, takze z udzialem konsultantéw zewnetrznych, pod katem
ich zdolnoéci do wywiazywania si¢ ze zobowigzan wobec Emitenta, a takze perspektyw
ksztattowania si¢ sytuacji w branzach, w ktorych dziataja. Grupa dobiera klientow z
zachowaniem wszelkiej starannosci z branz o dobrym potencjale rynkowym. Spoétka
szczegbtowo analizuje proces technologiczny oraz zapotrzebowanie na energi¢ elektryczna i
cieplng klienta, a rozpoczecie projektu poprzedza kilkumiesigczna wspotpraca obu stron. W
zwigzku ze wzrostem prawdopodobienstwa pogorszenia si¢ sytuacji finansowej niektorych
przedsiebiorstw w zwigzku z trudng sytuacjg makroekonomiczng Grupa identyfikuje ryzyko
zwigkszenia poziomu nie$ciggalnych naleznosci. Powyzsze zostato uwzglgdnione w modelu
szacowania ryzyka kredytowego, co skutkowato na dzien 30 czerwca 2024 r. }acznym odpisem
na niesciagalne naleznosci w wysokosci 43 959 tys. PLN.

W przypadku pogorszenia si¢ sytuacji finansowej klientéw podmiotow z Grupy,
w szczegblnosci w zwigzku z pogorszeniem sie sytuacji gospodarczej, a takze w przypadku
wystapienia innych czynnikéw takich jak, migdzy innymi, wzmozona konkurencja na rynku,
na ktorym dziata Grupa, nie mozna wykluczy¢ utraty klientow lub kontrahentéw przez Grupe,
co mogloby negatywnie wptyna¢ na sytuacj¢ finansowg Grupy.

Jednoczesnie w obszarze obrotu i sprzedazy w zwiagzku z trudng sytuacjg makroekonomiczng
utrzymuje si¢ zwickszone ryzyko prowadzenia dziatalnosci handlowej. Przyczynia si¢ do tego
miedzy innymi wzrost zmiennosci cen, spadek ptynnosci na rynkach oraz wzrost ryzyka
niewyptacalnosci kontrahentow. Wymienione czynniki ryzyka mogg takze oddziatywaé na
pltynno$¢ poprzez wzrost poziomu wymaganych depozytow zabezpieczajgcych oraz poziom
naleznosci nieSciggalnych. W odpowiedzi na wzrost ryzyka Spotka zintensyfikowata biezacy
monitoring i analizy w przedmiotowym obszarze oraz stosuje bardziej restrykcyjng weryfikacje
kontrahentow przy zawieraniu nowych transakcji, niemniej nie mozna wykluczy¢, ze w
przysztosci pogorszenie kondycji finansowej klientow i kontrahentow, negatywnie wplynie na
sytuacj¢ finansowg Grupy.

W dotychczasowej dziatalno$ci Grupy powyzsze ryzyko materializowato si¢. W marcu 2023 r.
Polenergia Obroét S.A. otrzymata od CIME V-E Asset AG (,,CIME”) informacje o trudno$ciach
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finansowych, ktére spowodowa¢ mogg opdznienia w ptatnos$ciach wzgledem Polenergii Obrot
S.A. pod umowg ramowg z dnia 27 lutego 2020 r., zawarta na podstawie wzorca International
Swaps and Derivatives Association Inc. oraz zawartych na jej podstawie porozumieniach
transakcyjnych na lata 2023-2025 (,,ISDA”). Jednocze$nie, Polenergia Obrot S.A. stwierdzita
brak ptatno$ci faktur za okres rozliczeniowy obejmujacy styczen 2023 r. i luty 2023 r. 24 marca
2023 r. kierujac do CIME wezwanie do uregulowania naleznosci pod ISDA, obejmujacej
instrumenty finansowe oparte o produkty energetyczne oraz kwot, wynikajacych z op6znien
W platnosciach pod ISDA (,,Zadtuzenie”).

W odpowiedzi na potrzebe podjecia dziatan restrukturyzacyjnych, Polenergia Obrét uzgodnita
zawarcie pakietu umow z CIME oraz polska, operacyjng spotka zalezna CIME — CIME
Krzanowice III sp. z o. o. (,,CIME Krzanowice”) w celu maksymalnego zabezpieczenia
interesow Polenergia Obrot.

W dniu 14 lipca 2023 1. Polenergia Obrot oraz CIME Krzanowice 111 sp. z 0.0. zawarly na okres
10 lat umowg sprzedazy energii elektrycznej wytworzonej w farmie wiatrowej, nalezacej do
CIME Krzanowice, na podstawie ktorej, Polenergia Obrot od dnia 1 wrzesnia 2023 r. bedzie
odbierata cato$¢ energii wytworzonej w tej farmie wiatrowej (,,Umowa offtake”). Celem
kontraktowego uzupetienia postanowien Umowy offtake oraz kompleksowej implementacji
zasad splaty Zadluzenia naleznego Polenergia Obrot, CIME, CIME Krzanowice oraz
Polenergia Obrot w dniu 3 sierpnia 2023 r. podpisaly umowe restrukturyzujaca Zadtuzenie, na
podstawie ktérej Polenergia Obrot bedzie uprawniona do potracania Zadluzenia z
wierzytelnosciami CIME Krzanowice wzgledem Polenergia Obrot za dostarczong energic
elektryczng pod Umowg offtake, co pozwoli na stopniowe zredukowanie poziomu Zadtuzenia
w 10-letnim horyzoncie czasowym (,,Umowa restrukturyzacyjna”). Celem zabezpieczenia
uprawnien Polenergia Obrét, wynikajacych z Umowy offtake oraz Umowy restrukturyzacyjnej,
CIME Krzanowice, CIME oraz Polenergia Obrot zobowigzaly si¢ do ustanowienia zastawu
rejestrowego na rzecz Polenergia Obrot na aktywach CIME Krzanowice oraz posiadanych
przez CIME udziatach w kapitale zakladowym CIME Krzanowice.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystapienia powyzszego ryzyka jako $rednie oraz jego
istotnos¢ jako wysoka, poniewaz w przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wpltywu na
sytuacje¢ finansowa i operacyjna Grupy bytaby wysoka.

Ryzyko zwiazane z regulacjami polskiego rynku energii

Podczas gdy rynek ciepta jest rynkiem regulowanym, rynki energii elektrycznej i gazu sg
rynkami jedynie czeSciowo kontrolowanym przez powotane do tego organy wiladzy
panstwowej. Organem takim jest w szczegolnosci Prezes URE — centralny organ administracji
rzadowej powotywany przez Prezesa Rady Ministrow. Zgodnie z Prawem Energetycznym jest
on wlasciwy do wykonywania zadan z zakresu spraw regulacji gospodarki paliwami i energia
oraz promowania konkurencji w sektorze energetycznym. Do zakresu kompetencji i
obowiazkow Prezesa URE nalezy m.in. udzielanie, zmiana i cofanie koncesji na wytwarzanie,
magazynowanie, przesytanie, obrot i dystrybucje paliw oraz energii, jak rowniez kontrolowanie
wykonywania przez podmioty podlegajace zakresowi regulacji Prawa Energetycznego
obowigzkoéw wynikajacych z tego aktu normatywnego i aktow wykonawczych. Z uwagi na
znaczny stopien wdrozenia mechanizméw rynku konkurencyjnego w  sektorze
elektroenergetycznym, przedsigbiorstwa posiadajagce koncesj¢ na wytwarzanie energii
elektrycznej sa zwolnione z obowigzku przedktadania do zatwierdzenia taryf dla energii



4.1.7

elektrycznej. W dalszym ciggu istnieje obowigzek taryfowania energii -elektrycznej
dostarczanej do gospodarstw domowych, odbiorcéw koncowych nie korzystajacych z prawa
wyboru sprzedawcy (z zachowaniem mozliwosci zmiany dostawcy energii przez gospodarstwa
domowe), a przepisy Prawa Energetycznego i aktéw wykonawczych dotyczace zasad
sporzadzania taryf w obecnym brzmieniu, co do zasady, zapewniaja pokrywanie uzasadnionych
kosztow prowadzenia dzialalnosci. Jednoczes$nie nalezy podkreslic, ze ceny energii
elektrycznej produkowanej przez Grupe, z uwagi na sprzedaz do przedsigbiorstw obrotu oraz
odbiorcéw korzystajacych z prawa wyboru sprzedawcy, nie podlegaja zatwierdzaniu przez
Prezesa URE.

W dotychczasowej dziatalnosci Grupy powyzsze ryzyko materializowato sie. Przyktadowo, w
przesztosci miato miejsce przedtuzenie si¢ procesu zatwierdzania taryf dla energii elektrycznej
spotek Polenergia Dystrybucja oraz Elektrocieptlownia Nowa Sarzyna, co spowodowato
konieczno$¢ prowadzenia przez te spotki dziatalnos$ci na podstawie zdezaktualizowanych
stawek cen i opfat.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystapienia powyzszego ryzyka jako srednie oraz jego
istotnos¢ jako wysoka, poniewaz w przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wpltywu na
sytuacje finansowg i operacyjng Grupy bylaby wysoka.

Ryzyko nalozenia kar pienieznych przez Prezesa URE

Grupa jak wszystkie przedsi¢biorstwa koncesjonowane funkcjonujace na rynku energetycznym
podlega Scistemu rezimowi regulacyjnemu. Kontrole przestrzegania prawa i obowigzkow
koncesyjnych powierzono Prezesowi URE. Organ ten wyposazono w szereg kompetencji, w
tym prawo dostepu do ksiag rachunkowych przedsigbiorstwa energetycznego oraz prawo
zadania wszelkich informacji dotyczacych biezacej dzialalnosci. W  przypadku
zidentyfikowania naruszen w prowadzeniu dziatalnosci lub udzielonych koncesji, wykrycia
manipulacji na rynku lub innych nieprawidtowosci Prezes URE naktada kary. W skrajnym
przypadku, np. gdy stwierdzone naruszenia warunkow koncesji lub prowadzonej dziatalno$ci
maja charakter razacy, Prezes URE cofa koncesje, co skutkuje odebraniem koncesjonariuszowi
uprawnienia do prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej w pelnym jej zakresie. W pozostatych
przypadkach Prezes URE naktada na przedsigbiorstwo energetyczne kary pieni¢zne. Katalog
kar jest szeroki i zréznicowany wagg naruszenia. Kary sa wymierzane jako kwoty pieni¢zne,
ktorych wysokos$¢ jest wskazana w ustawie jako konkretna kwota, badZ musza miesci¢ si¢ w
okreslonym ustawowo przedziale. Wysokos$¢ kar pienigznych za najpowazniejsze naruszenia
nie moze przekroczy¢ 15% przychodu ukaranego przedsigbiorcy, osiggnigtego w poprzednim
roku podatkowym, a jezeli kara pieni¢zna zwigzana jest z dziatalnos$ciag prowadzona na
podstawie koncesji (np. wytwarzanie lub obroét), wysoko$¢ kary nie moze przekroczy¢ 15%
przychodu ukaranego przedsigbiorcy, wynikajacego z tej konkretnej dziatalnos$ci
koncesjonowanej w poprzednim roku podatkowym.

Przy wymierzaniu kary Prezes URE jest obowigzany do miarkowania kary przy uwzglednieniu
stopnia szkodliwosci czynu, stopnia zawinienia oraz dotychczasowego zachowania podmiotu i
jego mozliwosci finansowych. Prezes URE moze takze odstapi¢ od wymierzenia kary, jezeli
stopien szkodliwo$ci czynu jest znikomy, a podmiot zaprzestal naruszania prawa lub
zrealizowal swoj obowigzek.
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Obecnie, zgodnie z informacja opublikowang przez Prezesa URE dnia 14 grudnia 2023 r., u
uczestnikow rynku prowadzone sg postepowania majace na celu weryfikacje poprawnosci
stosowania Ustawy o Srodkach Nadzwyczajnych. Kontrole dotycza weryfikacji sktadanych
przez podmioty zobowigzane sprawozdan z dokonywania odpisu na fundusz (patrz pkt 1.1.
powyzej). W przypadku stwierdzenia naruszen Prezes URE uprawniony jest do natozenia
maksymalnej kary do 15% przychodu ukaranego podmiotu osiagnietego w poprzednim roku
podatkowym.

W przypadku zaskarzenia decyzji o ukaraniu, egzekucja kar pienieznych jest wstrzymana. Kare
pieni¢zng uiszcza si¢ bowiem w terminie 14 dni od dnia, w ktérym decyzja Prezesa URE o jej
wymierzeniu stata si¢ prawomocna, tj. zostala utrzymana w mocy w orzeczeniach sadow
badajacych jej zasadnosc.

Spotka nie moze wylaczy¢ ryzyka, ze Prezes URE wykorzysta swoje uprawnienia w stosunku
do Grupy w sposob dla niej niekorzystny (z zastrzezeniem, ze mogloby to nastapi¢ w przypadku
naruszenia przez podmioty z Grupy przepisow prawa lub uzyskanych decyzji
administracyjnych, w tym koncesji). Wowczas ewentualna obrona przed natozeniem kary lub
jej nadmierng wysoko$ciag moze okaza¢ si¢ konieczna na drodze postgpowania sadowego.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystagpienia powyzszego ryzyka jako $rednie oraz jego
istotno$¢ jako wysoka, poniewaz w przypadku jego zaistnienia i nalozenia kar w istotnej
wysokosci skala negatywnego wplywu na sytuacje finansowa i operacyjng Grupy bylaby
wysoka.

Ryzyko dotyczace sporéw sadowych z Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa
sp. z 0.0., Tauron Polska Energia S.A., Eolos Polska sp. z 0.0. oraz Jeronimo Martins
Polska S.A.

Amon sp. z 0.0. i Talia sp. z 0.0. —kazda spotka z osobna, wytoczyly powodztwa o stwierdzenie
bezskutecznosci o$wiadczen o wypowiedzeniu przez Polska Energia — Pierwsza Kompania
Handlowa sp. z o0.0. (spotka dziatajagca w ramach Grupy Tauron) umoéw sprzedazy praw
majgtkowych wynikajagcych ze $wiadectw pochodzenia bedacych potwierdzeniem
wytworzenia energii elektrycznej w odnawialnych zrodtach energii — farmach wiatrowych w
miejscowosciach tukaszow (Amon) i Modlikowice (Talia) oraz uméw sprzedazy energii
elektrycznej wytworzonych w ww. farmach wiatrowych.

Obie spotki uzyskaty korzystne wyroki czgsciowe i1 wstepne, uwzgledniajace powddztwo w
czesci dotyczacej ustalenia bezskutecznosci oswiadczen o wypowiedzeniu przez spotke Polska
Energia — Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0. uméw objetych przedmiotem sporu. WyroKki
zostaly zaskarzone apelacjami.

W dniu 20 grudnia 2021 r. Sad Apelacyjny w Gdansku ogtlosit wyrok w sprawie z powddztwa
Talia sp. z 0.0. przeciwko Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa sp. z o.0., ktorym
w catosci oddalit apelacje wniesiong przez te spotke. W dniu 16 sierpnia 2022 r. Polska Energia
— Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0. ztozyta skarge kasacyjna. W dniu 17 listopada 2022
r. Sad Apelacyjny w Gdansku oglosit wyrok w sprawie z powddztwa Amon sp. z 0.0. przeciwko
Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0., ktérym w catosci oddalit apelacje
wniesiong przez t¢ spotke. W dniu 12 czerwca 2023 r. Polska Energia — Pierwsza Kompania



Handlowa sp. z o0.0. zlozyta skargg kasacyjng. Obie skargi kasacyjne zostaly przyjete do
rozpoznania przez Sad Najwyzszy.

W dniu 31 marca 2023 r. Amon sp. z 0.0. otrzymata pismo procesowe Polska Energia —
Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0., w sprawie z powodztwa Amon sp. z 0.0. przeciwko
Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0. obejmujace dalsze roszczenia Amon
sp. z 0.0. wynikajace z niewykonywania wyzej wskazanych umoéw przez Polska Energia —
Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0., toczacej si¢ przed Sadem Okrggowym w Gdansku,
ktérym to pismem Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0. objeta pozew
wzajemny domagajac si¢ zasadzenia od Amon sp. z 0.0. na swoja rzecz kwoty 61 576 tys. PLN
z odsetkami ustawowymi za opdznienie liczonymi w nastepujacy sposob: (i) od kwoty 55 691
tys. PLN - od dnia 31 marca 2023 r. do dnia zaptaty, (ii) od kwoty 5 884 tys. PLN - od dnia
nastgpujacego po dniu bezposredniego doreczenia odpisu pozwu wzajemnego pelnomocnikowi
Amon sp. z 0.0.

Kwote 55 691 tys. PLN stanowig kary umowne zadane przez Polska Energia — Pierwsza
Kompania Handlowa sp. z 0.0. rzekomo na podstawie §8 ust. 1 umowy sprzedazy praw
majatkowych wynikajacych ze $wiadectw pochodzenia begdacych potwierdzeniem
wytworzenia energii elektrycznej w odnawialnym zrdédle energii — Farmie Wiatrowej
Lukaszow zawarte] w dniu 23 grudnia 2009 r. przez Amon sp. z o0.0. z Polska Energia —
Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0. i wynikajace rzekomo z niedotrzymania przez Amon
sp. z o.0. ilo§ci przewidzianych do przeniesienia praw majatkowych w poszczegdlnych
miesigcach poczawszy od sierpnia 2019 r.

Kwota 5 884 tys. PLN stanowi z kolei odszkodowanie zadane przez Polska Energia — Pierwsza
Kompania Handlowa sp. z o.0. z tytulu rzekomego niewykonania przez Amon sp. z 0.0. W
okresie od dnia 18 listopada 2022 r. do dnia 31 grudnia 2022 r. umowy sprzedazy energii
elektrycznej wytworzonej w odnawialnym zrédle energii — Farmie Wiatrowej Lukaszow
zawartej w dniu 23 grudnia 2009 r. przez Amon sp. z 0.0. z Polska Energia — Pierwsza
Kompania Handlowa sp. z 0.0.

W dniu 16 maja 2023 r. Sad Okregowy w Gdansku dorgczyl Amon sp. z 0.0. postanowienie z
dnia 2 maja 2023 r., ktorym pozostawit pozew wzajemny Polska Energia — Pierwsza Kompania
Handlowa sp. z 0.0. bez nadawania dalszego biegu. Podstawa wydania przedmiotowego
postanowienia przez Sad Okregowy w Gdansku jest art. 204 §1 zdanie drugie Kodeksu
postgpowania cywilnego, ktory okresla, iz powodztwo wzajemne mozna wytoczy¢ nie pozniej
niz w odpowiedzi na pozew.

W dniu 28 grudnia 2023 r. Amon sp. z 0.0. wniosta do Sadu Okregowego w Gdansku druga
zmiang powddztwa przeciwko Polska Energia - Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0. w
zwigzku z nieskutecznym wypowiedzeniem oraz niewykonywaniem przez Polska Energia -
Pierwsza Kompania Handlowa sp. z o0.0. dlugoterminowych uméw sprzedazy energii i praw
majatkowych zawartych przez Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0. z
Amon sp. z 0.0. Na mocy powyzszej zmiany powoOdztwa, Amon sp. z 0.0. obok kwot
dotychczas dochodzonych, domaga si¢ zaptaty kwoty 18 297 tys. PLN tytutem odszkodowania
za niewykonywanie ww. umow w dalszym okresie ich obowigzywania.

W dniu 28 grudnia 2023 r. Talia sp. z 0.0. wniosta do Sadu Okregowego w Gdansku pigta
zmiang¢ powodztwa przeciwko Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0. w



zwigzku z nieskutecznym wypowiedzeniem oraz niewykonywaniem przez Polska Energia —
Pierwsza Kompania Handlowa sp. z o0.0. dlugoterminowych uméw sprzedazy energii i praw
majatkowych zawartych przez Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0. z
Talia sp. z 0.0. Na mocy powyzsze] zmiany powodztwa, Talia obok kwot dotychczas
dochodzonych, domaga sie¢ zaplaty kwoty 12 075 tys. PLN tytulem odszkodowania za
niewykonywanie ww. umow w dalszym okresie ich obowigzywania.

Amon sp. z o.0. 1 Talia sp. z 0.0. wytoczyly powoddztwo o roszczenia odszkodowawcze
przeciwko Tauron Polska Energia S.A. Podstawa deliktowej odpowiedzialnosci
odszkodowawczej Tauron Polska Energia S.A. jest zaprzestanie wykonywania przez Polska
Energi¢ - Pierwszg Kompani¢ Handlowa sp. z 0.0. — spotke zalezng Tauron Polska Energia S.A.
dlugoterminowych umoéw  sprzedazy energii  elektrycznej wytwarzanej w  zrodtach
odnawialnych oraz dtugoterminowych umow sprzedazy praw majatkowych wynikajacych ze
$wiadectw pochodzenia bedacych potwierdzeniem wytworzenia energii elektrycznej w
zrodtach odnawialnych zawartych ze spotkami Amon sp. z o0.0. i Talia sp. z 0.0.

Na datg¢ Czynnikéw Ryzyka postepowanie przed Sadem Okregowym w Katowicach jest na
etapie przestuchiwania §wiadkow w formie ustnej na rozprawach i pisemne;j.

W dniu 28 grudnia 2023 r. Amon sp. z 0.0. i Talia sp. z 0.0. wniosty do Sagdu Okregowego w
Katowicach, druga zmiane powodztwa przeciwko Tauron Polska Energia S.A. obejmujaca
roszczenia odszkodowawcze Amon i Talia powstate po dniu 30 czerwca 2020 r. Na mocy
przedmiotowej modyfikacji dochodzone roszczenia z tytutu odszkodowania wraz z odsetkami
wzrosty — w przypadku Amon sp. z 0.0. 0 kwote 29 668 tys. PLN, w przypadku Talia sp. z 0.0.
o kwote 19 277 tys. PLN.

Ryzyko zwigzane z ewentualnym oddaleniem powoddztwa Amon i Talia skutkowaé¢ bedzie
brakiem mozliwosci uzyskania odszkodowania od Tauron lub w przypadku czeSciowego
oddalenia powddztwa, z mozliwoscia uzyskania odszkodowania w nizszej wysokosci.

Certyfikaty sp. z 0.0., Polenergia Obrot S.A. i Green Stone Solutions sp. z 0.0. (wéwczas pod
firma: Polenergia Ustugi sp. z 0.0.) zostaly pozwane przez Eolos Polska sp. z 0.0. przed Sadem
Okregowym w Warszawie XX Wydzial Gospodarczy o zaplate kar umownych z tytutu
rozwigzania umow sprzedazy praw majatkowych wynikajacych ze swiadectw pochodzenia
energii elektrycznej wytworzonych w odnawialnych zrodtach energii oraz o zaptate naleznosci
z tytutu kosztéw bilansowania. Sad powotat biegtego w sprawie, ktory przygotowal opinig. W
dniu 14 grudnia 2023 r. Sad wydal postanowienie o dopuszczeniu dowodu z pisemnej,
uzupetniajacej opinii biegtego.

Polenergia Obrot oraz Jeronimo Martins Polska S.A. ("JMP") taczyly umowy sprzedazy
energii na 2022 r., ktore zostaty przez Polenergia Obrot wypowiedziane ze skutkiem na dzien
30 czerwca 2022 r. W zwigzku z rozwigzaniem przedmiotowych umow, JMP wystosowata do
Polenergia Obrét wezwania do zaplaty kwoty ok. 3,5 mln PLN oraz kwoty ok. 36 min PLN tj.
tacznie kwoty ok. 39,5 mIn PLN. Roszczenia zgloszone przez JMP dotycza okresow
przypadajacych po dniu wygasnigcia umoéw sprzedazy, wobec czego Spotka uwaza je za
bezpodstawne. Tym samym Spotka uznaje roéwniez za bezskuteczne ztozone przez JMP
o$wiadczenie o potraceniu zgdanych kwot z naleznos$ciami Polenergia Obrot wobec JMP.
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W dniu 1 grudnia 2022 r. Polenergia Obrot ztozyta w Sadzie Okregowym w Warszawie pozew
przeciwko JMP o zaplate, w ktorym zada zaptaty kwoty 40.853.352,00 PLN wraz z odsetkami
ustawowymi za opoznienie w transakcjach handlowych liczonymi od dnia wniesienia
powodztwa do dnia zaptaty. Kwota roszczenia obejmuje nieoptacone przez JMP faktury za
energie¢ o wartosci 39.528.578,00 PLN oraz kwote 1.324.774,00 PLN tytutem naliczonych
odsetek za okres do dnia wniesienia powodztwa. Roznica w warto$ci dochodzonych roszczen
w stosunku do kwot objetych o§wiadczeniem JMP o potraceniu wynika z dokonanych w
migdzyczasie korekt rozliczen zwigzanych z aktualizacjg danych pomiarowych i ze ztozenia
przez Polenergia Obrot oswiadczen o potraceniu. Sprawa nie zostata jeszcze rozpatrzona.

Nie ma pewnosci, ze w obecnych postepowaniach nie zapadna decyzje/orzeczenia niekorzystne
dla Grupy. Nie ma rowniez pewnosci, ze tego rodzaju postgpowania lub spory nie zostang
wszczete przeciwko Grupie w przysztosci lub Ze nie zostang one rozstrzygnigte niekorzystnie
dla Grupy. Ponadto wszelkie tego rodzaju spory lub postgpowania prawne, uzasadnione lub
nieuzasadnione, moga by¢ kosztowne i czasochtonne, moga odwraca¢ uwage kadry
zarzadzajacej Grupy, a w przypadku ich rozstrzygnigcia niekorzystnego dla Grupy, moga
naruszy¢ jej reputacje i zwickszy¢ koszty.

W dotychczasowej dziatalnosci Grupy powyzsze ryzyko materializowato si¢. Emitent ocenia
prawdopodobienstwo wystapienia powyzszego ryzyka jako niskie oraz jego istotnos$¢ jako
wysoka, poniewaz w przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wplywu na sytuacje
finansowg i operacyjna Grupy bytaby wysoka.

Ryzyko zmiennoS$ci rynkowych cen gazu ziemnego i uprawnien do emisji CO2

Grupa wykorzystuje gaz ziemny wysokometanowy w produkcji energii elektrycznej oraz ciepta
w Elektrocieptowni Nowa Sarzyna. Od roku 2021 dostawca paliwa gazowego na potrzeby
produkcji energii elektrycznej do ENS, a takze odbiorcg energii elektrycznej na bazie umowy
SLA (ang. Service Level Agreement) jest Polenergia Obrét. Ewentualne problemy Polenergii
Obrét z zaopatrzeniem w paliwo gazowe w iloSci niezbgdnej do pokrycia istniejgcego
zapotrzebowania mogg doprowadzi¢ do ograniczenia dostaw paliwa gazowego do jej
odbiorcow. W takim przypadku ENS moze nie wywigzac si¢ ze zobowigzania dostawy ciepta
do swoich odbiorcow i energii elektrycznej dla Polenergia Obrot. Ryzyko ograniczenia dostaw
jest niskie.

Ryzyko zmiany cen rynkowych gazu i uprawnien do emisji CO2 Spoétka ENS ogranicza
poprzez mechanizm umowy SLA, ktory zapewnia jednoczesne zabezpieczanie przez
Polenergia Obrot S.A. trzech produktow: energii elektrycznej, gazu ziemnego oraz uprawnien
do emisji CO2 w sytuacji pozytywnej marzy, czyli tak zwanego CSS (ang. Clean Spark Spread).
Polenergia Obrot zabezpiecza na rynku terminowym pozytywny CSS dla ENS jednoczes$nie
kupujac gaz ziemny i uprawnienia do emisji CO2 oraz sprzedajac energi¢ zgodnie z umowg
SLA. Przy zmianie cen surowcoOw lub energii wykonywana jest optymalizacja produkcji lub
gdy CSS staje si¢ negatywny odwrocenie wykonanego wczesniej zabezpieczenia.

Utrzymujace si¢ od 2021 r. wysokie ceny kontraktow terminowych na gaz ziemny
i uprawnienia do emisji CO2 w stosunku do cen kontraktow dla energii elektrycznej pociagaja
za sobg wystepowanie negatywnych spreadéw Clean Spark Spread (CSS) dla profilu produkcji
energii z elektrocieptowni gazowej Nowa Sarzyna. W przypadku dalszego utrzymywania si¢
niekorzystnych spreadow CSS dla ENS istnieje ryzyko braku mozliwosci zabezpieczania
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terminowego pozytywnej marzy przy wytwarzaniu energii z gazu ziemnego. Z kolei w
przypadku udanego zabezpieczenia marzy CSS, jej zmienno$¢ ma przelozenie na wyniki
finansowe Grupy w zwiazku z wyceng transakcji terminowych zabezpieczajacych produkcje i
sprzedaz ENS. Grupa na biezgco analizuje poziomy spreadow rynkowych CSS na kolejne
okresy i podejmuje decyzje o zabezpieczaniu przysztej marzy dla ENS w zaleznosci od
warunkow rynkowych. W 2023 r. nie bylo mozliwe zabezpieczenie pozytywnych spreadoéw dla
ENS na rynku terminowym na dostawy energii w 2024 r. W roku 2024 sytuacja jest analogiczna
1 nie wystepuje mozliwo$¢ zabezpieczenia terminowego pracy ENS na rok 2025. Pojawiajg si¢
jednak okresy, w ktérych ceny gazu ziemnego i uprawnien do emisji CO2 w stosunku do cen
energii elektrycznej zapewniaja pozytywny CSS dla ENS - s to jednak kontraktacje na rynku
SPOT lub tygodniowym / miesigcznym. Grupa wykorzystuje nadarzajace si¢ okazje do
zabezpieczenia marzy CSS dla ENS i pdzniejszej produkcji energii lub odwrocenia z zarobkiem
zabezpieczonej pozycji w zalezno$ci od zmiany cen po realizacji zabezpieczenia. Od czerwca
2024 r. po wprowadzeniu zmian na rynku bilansujagcym wzrosta zmienno$¢ cen energii na
rynku spotowym, co zwigkszyto mozliwosci uruchomien i pracy ENS. Polenergia Obrot §cisle
wspolpracuje z ENS wcelu optymalnego pod katem ekonomicznym i technicznym
wykorzystania bloku gazowo-parowego.

Gaz ziemny odpowiadajacy profilowi produkcji ciepta kupowany jest co do zasady odrebnie.
Ryzyko zmienno$ci cen gazu minimalizowane jest poprzez mechanizm taryfowy, ktory przy
kalkulacji stawek bierze pod uwage zakontraktowane koszty zakupu surowcoéw. Na 2024 r.
Elektrocieptownia Nowa Sarzyna podpisata kontrakt na zakup gazu do produkcji ciepta z
Polenergia Obr6t na bazie umowy SLA, natomiast na 2025 r. z PGNiG Obr6t Detaliczny sp. z
0.0.

W produkcji energii elektrycznej z gazu ziemnego emitowane jest CO2 w wielkosci (zaleznie
od sprawnosci instalacji) okoto 500kg/IMWh. Zatem wzrost kosztéw CO2 o 1 PLN/t oznacza
wzrost kosztow produkcji energii elektrycznej z gazu ziemnego o okoto 0,5 PLN /MWh. Na
przestrzeni ostatnich lat ceny CO2 wzrosty do poziomoéw przekraczajacych okresowo 400 PLN
/tone, co oznaczato spadek konkurencyjnosci produkcji energii elektrycznej w jednostkach

gazowych.

W dotychczasowej dziatalnosci Grupy ryzyko braku dodatnich spreadow CSS materializowato
si¢ systematycznie w ostatnich latach. W okresie 2022-2024 Grupa nie miata mozliwosci
zabezpieczenia pozytywnych spreadéow dla Elektrocieptowni Nowa Sarzyna na rynku
terminowym w kontraktach na dostawy energii w latach 2023, 2024 i do konca sierpnia 2024
r. rowniez w kontraktach na 2025 r.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystapienia powyzszego ryzyka jako $rednie oraz jego
istotno$¢ jako $rednig, poniewaz w przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu na
sytuacje finansowg i operacyjng Grupy moze by¢ istotna.

Ryzyko zmian prawa dotyczacego systemu wsparcia dla Zrédel wytwérczych
funkcjonujacych na rynku mocy oraz systemu wsparcia dla OZE

Polski rynek energetyczny charakteryzuje istotne wyeksploatowanie w zakresie
konwencjonalnych mocy wytwoérczych. Wynika to przede wszystkim z niskich inwestycji
odtworzeniowych w ostatnich latach. Wprowadzone przez PSE w ostatnich latach rozwigzania
funkcjonujace w ramach rynku bilansujgcego (m.in. interwencyjna rezerwa zimna, operacyjna



rezerwa mocy) oraz kilka decyzji inwestycyjnych podjetych przez koncerny energetyczne
kontrolowane przez Skarb Panstwa odsunety na kilka lat ryzyko niewystarczajacej rezerwy
mocy. W dniu 8 grudnia 2017 r. Sejm przyjat Ustawg o Rynku Mocy. W kolejnych latach
prowadzone byly aukcje na dostawy mocy w latach 2021-2027. W ramach przeprowadzonych
aukcji Elektrocieptownia Nowa Sarzyna zakontraktowala moce do roku 2028 wilacznie. W
lipcu 2025 r. rozpoczal funkcjonowanie limit emisyjnos$ci dwutlenku wegla na poziomie 550
g/kWh (wylacznie instalacje funkcjonujace ponizej tego limitu emisyjno$ci beda mogty
uczestniczy¢ w rynku mocy). Zrodla wytworcze z Grupy spehniajg ten limit, ale jest on nie do
osiggnigcia przez zrodla weglowe, ktore stanowig wigkszo$¢ jednostek w rynku mocy. Zaleznie
od przyjetych rozwigzan szczegoétowych i parametréow aukcji na kolejne lata, po roku 2028,
ekonomika istniejacych obiektow (jak Elektrocieptownia Nowa Sarzyna) moze si¢ znaczaco
zmieni¢. Dodatkowo, nie mozna wykluczy¢ negatywnego wplywu rynku mocy na poziom cen
energii elektrycznej na rynku hurtowym, co z kolei moze wptyna¢ na projekty, ktorych
eckonomika opiera si¢ na przychodach ze sprzedazy energii elektrycznej (farmy wiatrowe i
fotowoltaiczne) i ktore posiadajg ekspozycj¢ na ryzyko zmian cen energii elektrycznej. Ryzyko
to czeSciowo mitygowane jest przez zabezpieczanie cen energii elektrycznej sprzedawanej z
farm wiatrowych i fotowoltaicznych w kontraktach terminowych oraz uczestnictwo w systemie
aukcyjnym dla OZE.

W dotychczasowej dziatalno$ci Grupy ryzyko zmiany systemu wsparcia dla OZE
zmaterializowalo si¢ kilkakrotnie. W odniesieniu do systemow wsparcia dla OZE, w 2015 r.
nastgpito zastgpienie systemu $wiadectw pochodzenia, ktory wprowadzono w 2005 r.
systemem aukcyjnym dla nowych instalacji, przy czym po wprowadzeniu systemu aukcyjnego,
pierwsze aukcje zorganizowano pod koniec 2016 r. Ustawa 0 OZE umozliwia przejicie
dzialajacych instalacji OZE z systemu zielonych certyfikatow do systemu aukcyjnego. O tym,
czy aukcje migracyjne si¢ odbeda decyduje Rada Ministroéw, ktdéra w rozporzadzeniu okresla
budzety aukcyjne dla aukcji migracyjnych. Od 2021 r. nie przeprowadzono aukcji
migracyjnych. Jednakze z uwagi na wysokos¢ cen referencyjnych (ktéra uwzglednia m.in.
aktualne koszty i efektywno$¢ dostepnych technologii), atrakcyjnos¢ aukcji migracyjnych
instalacji OZE wybudowanych przed wieloma laty jest znaczaco ograniczona. Bowiem
instalacje te z uwagi na wowczas dostepne technologie nie sa w stanie wytworzy¢ energii
elektrycznej z taka efektywnoscia jak nowe instalacje OZE.

Cze$¢ podmiotdw dziatajacych w sektorze elektroenergetycznym jest okreslana jako podmioty
zobowigzane do realizacji obowigzku umarzenia $wiadectw pochodzenia na gruncie przepisow
energetycznych. Podmioty te zobowigzane sg do przedstawiania do umorzenia Prezesowi URE
$wiadectw pochodzenia energii z OZE lub uiszczenia optaty zastepczej. Podmiot zobowigzany
do realizacji obowigzku umarzania §wiadectw pochodzenia, pomimo zaistnienia podstaw do
realizacji obowigzku umorzenia, moze wnie$¢ oplate zastepcza. Wysokos¢ oplaty zastepczej
wyliczana jest na podstawie wzoru matematycznego okreslonego w Ustawie o OZE. W
przesztoSci zdarzatly si¢ przypadki ograniczania wysokoSci oplaty zastepczej, ktora
przedsiebiorstwa energetyczne mogly wnosi¢ zamiast przedstawienia do umorzenia Prezesowi
URE $wiadectw pochodzenia energii z OZE. Pierwotne okreslenie wysokos$ci oplaty zastepcze;j
pozwalalo na tworzenie korzystnych modeli biznesowych i finansowanie energetyki, w
szczegolnosci wiatrowej. Wowczas wytworca mogt polega¢ na maksymalnej cenie zielonego
certyfikatu ograniczonej jedynie relacja popytu do podazy. Pierwsze zmniejszenie wysokosci
oplaty zastepczej w 2016 r. spowodowato naruszenie praw nabytych wielu spotek dziatajgcych
w sektorze energetyki wiatrowej, co skutkowato procesami sgdowymi. Kolejne zmiany
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legislacyjne powodowaly dalsze niekorzystne zmiany, ktore uderzaty przede wszystkim w
inwestorOw obcigzonych kredytami i w instytucje finansujace, powodujagc problemy z
restrukturyzacja dlugow, szacowaniem ryzyka i udzielaniem finansowania na nowe inwestycje
w OZE. Z kolei w zakresie okreslenia obowigzku umorzeniowego obserwowana jest tendencja
sprzyjajaca przedsiebiorstwom energochlonnym, a niekorzystna dla wytworcow energii z OZE
dotyczaca zmniejszania tego obowiazku, co ma bezposrednie przetozenie na ceny praw
majatkowych wynikajacych ze swiadectw pochodzenia.

Minister Klimatu i Srodowiska na mocy wydanych przez siebie rozporzadzen zmniejszyt udziat
ilosciowy sumy energii elektrycznej wynikajacej z umorzonych $wiadectw pochodzenia
potwierdzajacych wytworzenie energii elektrycznej z OZE ustalajac go na 2024 r. na poziomie
5% (w stosunku do 12% w 2023 r.), by na 2025 r. podnies¢ go do 8,5% (szerzej o tym w pkt
1.13).

Ponadto, przeksztalceniom ulegat réwniez system wsparcia dla kogeneracji gazowej i
weglowo-biomasowej. W ramach tych zmian system certyfikatowy zostal zastapiony
systemem aukcyjnym, ktéry zaczal funkcjonowac dopiero po kilku latach od zakonczenia
wsparcia w ramach systemu certyfikatowego.

Zgodnie z uchwalong przez Sejm dnia 11 sierpnia 2021 r. nowelizacja Ustawy o OZE, aukcje
OZE beda mogly by¢ organizowane do konca 2027 r. Skutkiem przedtuzenia okresu, w czasie
ktorego mozliwa jest organizacja aukcji OZE, odpowiedniemu przedtuzeniu tj. do 30 czerwca
2047 r. ulegnie maksymalny okres, w ktéorym mozliwe jest otrzymywanie wsparcia dla
instalacji OZE.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystapienia powyzszego ryzyka jako srednie oraz jego
istotnos$¢ jako $rednia, poniewaz w przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu na
sytuacje finansowg i operacyjng Grupy bytaby dosy¢ istotna.

Ryzyko zwigzane z niespelnieniem wymogéw z uméw kredytu

Na dzien 30 czerwca 2024 r., taczna warto$¢ zobowiazan Grupy wynosita 2.422 min PLN, a
zadtuzenie Grupy z tytutu kredytow udzielonych podmiotom z Grupy wynosito 1.394 min PLN.
Zawarte umowy kredytu zawieraja szereg wymogow, ktore poszczegodlne spotki projektowe
lub prowadzone przez nie projekty powinny spetnia¢, a ktorych naruszenie moze skutkowac,
wypowiedzeniem umowy kredytu, postawieniem kredytu w stan natychmiastowej
wymagalnosci lub zwigkszeniem kosztow finansowania. Grupa na biezaco analizuje poziom
zadhuzenia oraz ryzyko niespetnienia wymogdéw umoéw kredytu w poszczeg6lnych spotkach i
pozostaje w biezacym kontakcie z instytucjami finansujacymi.

W dotychczasowej dziatalno$ci Grupy powyzsze ryzyko materializowato sie¢ w ograniczonym
zakresie 1 polegalo na naruszeniach mniej istotnych postanowien umow kredytu oraz na
incydentalnym niespelnieniu przez spotki celowe niektérych wymogdéw odnoszacych sie do
wskaznikow finansowych. Niemniej, w kazdym przypadku niespetlnienia wymogow
dotyczacych wskaznikow finansowych spolki celowe z Grupy uprzednio zawiadamialy
wlasciwy bank udzielajacy finansowania o mozliwosci wystgpienia takiego przypadku i
kazdorazowo uzyskiwaty waiver w tym zakresie. Zaden z bankéw udzielajacych finansowanie
nigdy nie wypowiedzial umowy kredytu ani nie wszczal postepowania egzekucyjnego
przeciwko ktéremukolwiek z podmiotow z Grupy.
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Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystapienia powyzszego ryzyka jako $rednie oraz jego
istotno$¢ jako $rednia, poniewaz w przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu na
sytuacje finansowa i operacyjng Grupy bylaby $rednia.

Ryzyko niezatwierdzenia taryf przez Prezesa URE, badz ich zatwierdzenie z op6znieniem

Spotki z Grupy wytwarzajace ciepto oraz dystrybuujace i sprzedajace gaz oraz energi¢
elektryczng zobowiazane sg do przedktadania do zatwierdzenia przez Prezesa URE taryf w
zakresie sprzedazy ciepta i energii elektrycznej oraz dystrybucji gazu i energii elektrycznej.
Zgodnie z przepisami prawa taryfa powinna zapewnia¢ pokrycie planowanych uzasadnionych
kosztow wytworzenia ciepta, dystrybucji ciepla, gazu ziemnego i energii elektrycznej oraz
sprzedazy energii elektrycznej w danym okresie taryfowym oraz zwrot na Kkapitale.
Zatwierdzanie taryf przez Prezesa URE ma na celu ochrong odbiorcéw przed nieuzasadnionym
wzrostem cen. W konsekwencji istnieje ryzyko zatwierdzenia przez Prezesa URE taryfy, ktora
nie zapewni poszczegdlnym spotkom odpowiedniego wynagrodzenia na kapitale, a
potencjalnie nawet pokrycia kosztow.

Istnieje rowniez ryzyko opoznienia zatwierdzenia taryfy na nowy okres taryfowy,
co W konsekwencji oznacza, ze wytworca/dystrybutor/sprzedawca stosuje taryfe obowiazujaca
w okresie poprzednim, ktdéra moze nie zapewnia¢ odpowiedniego zwrotu na kapitale a nawet
pokrycia biezacych kosztow. Ziszczenie si¢ powyzszego ryzyka moze skutkowac osiggnieciem
przez Grupe wynikow gorszych niz oczekiwane.

Ryzyko zwigzane z taryfg na ciepto dotyczy wylacznie Elektrocieptowni Nowa Sarzyna.
Ryzyko zwiazane z taryfa na dystrybucje gazu ziemnego dotyczy Polenergia Kogeneracja sp.
z 0.0. ("Polenergia Kogeneracja"), a ryzyko zwigzane z taryfg na sprzedaz i dystrybucje energii
elektrycznej dotyczy Polenergii Dystrybucja.

Ryzyko zwiazane z opdznieniem w zatwierdzeniu taryfy zmaterializowato si¢ w drugim
polroczu 2023 r w odniesieniu do jednego z projektow bedacych aktualnie w posiadaniu Grupy,
tj. Elektrocieptowni Nowa Sarzyna. Prezes URE zatwierdzit nowg taryfe Elektrocieptowni
Nowa Sarzyna z 3 miesigcznym opdznieniem, co spowodowalo, ze spotka nie byta w stanie
przenies¢ na odbiorcow wyzszych kosztow statych. Ryzyko to materializowato si¢ rowniez w
pierwszym poétroczu 2023 r. w odniesieniu do spotki Polenergia Dystrybucja. Prezes URE z
poczatkiem 2023 r. zatwierdzit nowe taryfy duzym spotkom dystrybucyjnym podczas gdy
taryfa Polenergii Dystrybucja pozostala niezmieniona przez kolejne pig¢ miesiecy.
Spowodowalo to, ze spdtka nie byta w stanie przenie$¢ na odbiorcow koncowych wyzszych niz
wczesniejsze kosztow ushug dystrybucyjnych naliczanych przez dostawcow spotki co byto
glowng przyczyna spadku marzy brutto na dystrybucji o 2,3 mln PLN w pierwszym pétroczu
2023 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegltego.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystapienia powyzszego ryzyka jako wysokie oraz jego
istotnos¢ jako $rednia, poniewaz w przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu na
sytuacje¢ finansowg i operacyjna Grupy bytaby $rednia.

Ryzyko zmiennosci rynkowych cen zielonych certyfikatow i ich nadpodazy

Wyniki finansowe Grupy w coraz mniejszym stopniu, ale nadal uzaleznione sg m.in. od
poziomu rynkowych cen zielonych certyfikatow. Wsparcie to dotyczy wylacznie projektow



wiatrowych uruchomionych do 2015 r. i dla ostatnich projektow wygasnie w 2030 r. Grupa na
biezaco analizuje sytuacje na rynku zielonych certyfikatow i podejmuje decyzje w sprawie
zabezpieczenia sprzedazy zielonych certyfikatow pochodzacych z segmentu energetyki
wiatrowej, korzystajac z mozliwos$ci zawierania transakcji na rynku kontraktow bilateralnych,
jak i na rynku gietdowym.

Gtownym czynnikiem wptywajacym na ceny zielonych certyfikatow jest oglaszany corocznie
poziom obowiazku na rok kolejny, ktory determinuje popyt. Zgodnie z rozporzadzeniem
Ministra Klimatu i Srodowiska z dnia 28 sierpnia 2023 r. obowiazek umorzenia $wiadectw
pochodzenia dla energii elektrycznej produkowanej z OZE innych niz biogaz rolniczy zostat w
2024 r. obnizony do poziomu 5% (z 12% w 2023 r.). Tak duza zmiana poziomu obowigzku
negatywnie wplyneta na popyt i ceny zielonych certyfikatow, ktére w pierwszej potowie 2023
r. notowane byty $rednio po ok. 195 PLN/MWh, a w analogicznym okresie 2024 r. po ok. 45
PLN/MWh. W dniu 30 sierpnia 2024 r. opublikowano rozporzadzenie Ministra Klimatu i
Srodowiska, ktory po konsultacjach spotecznych podwyzszyl obowiazek umorzeniowy na
2025 r. do poziomu 8,5% pomimo opublikowanej w projekcie wartosci oczekiwanej przez
uczestnikow rynku OZE na poziomie 12%. Wzrost poziomu umorzenia moze przetozy¢ si¢ na
wzrost cen praw majatkowych PMOZE A. Przy czym zmniejszenie obowigzku na 2024 r.
spowodowato wzrost nadpodazy zielonych certyfikatow, ktora przy zakltadanym utrzymaniu
poziomow obowigzkow umorzenia w kolejnych latach bedzie negatywnie wptywac na poziom
cen rynkowych certyfikatow. Aktualnie zakupy zielonych certyfikatow realizowane pod
dostawy na kolejne lata sg nieznaczne ze wzgledu na niskie ceny 1 wicksze
prawdopodobienstwo ich dalszego spadku. Na rynku biezagcym ceny zielonych certyfikatow w
znacznej mierze skorelowane sg z biezaca podaza certyfikatow z farm wiatrowych i szybkoscia
wydawania praw majatkowych przez Prezesa URE oraz strategiami zakupowymi pod
umorzenia certyfikatow.

Obnizenie poziomu obowigzku w wymiarze wigkszym niz spadek podazy certyfikatow
zwigzanych z zakonczeniem wsparcia dla najstarszych  projektow  cze$ciowo
zrekompensowany zostal wyzszymi cenami energii, ale w przypadku ich obnizenia sytuacja
taka moze doprowadzi¢ do osiaggania przez Grupg gorszych wynikéw finansowych i
nieutrzymania wskaznikow finansowych okreslonych w umowach kredytu poszczegdlnych
projektéw farm wiatrowych. W przypadku dtugoterminowego utrzymywania si¢ cen zielonych
certyfikatow 1 energii na niskim poziomie moga wystapi¢ okresowe problemy w realizacji
zobowigzan wynikajacych z niektérych umow kredytu, a w czesci projektow moze si¢ takze
pojawi¢ konieczno$¢ uruchomienia gwarancji udzielonych przez Emitenta.

Grupa ogranicza na biezaco ekspozycje na ryzyko spadku ceny zielonych certyfikatow poprzez
weczesniejsze zabezpieczanie ceny sprzedazy certyfikatow i energii odpowiadajacych produkcji
w kolejnych latach.

W dotychczasowej dziatalno$ci Grupy powyzsze ryzyko materializowato si¢. Grupa, z tytutu
produkcji energii ze zréodel odnawialnych, uzyskuje okolo 650 tys. MWh zielonych
certyfikatow rocznie. Spadek cen o ponad 100 PLN/MWh, ktéry mozna byto zaobserwowac na
przestrzeni lat 2014-2016, oznaczat spadek przychodow grupy o ponad 65 min PLN rocznie.
Ceny certyfikatow do 2022 r. systematycznie rosty. W 2022 r. obserwowalismy chwilowe
zawirowanie na rynku wywolane projektami regulacyjnymi, ale ceny po spadku do poziomu
ok. 100 PLN/MWh powrocity szybko powyzej 200 PLN/MWh. Po obnizeniu poziomu
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obowiazku na 2024 r. ceny zielonych certyfikatow spadty w okolice 40 PLN/MWh.
Procedowany projekt ustawy dotyczacy zmiany Ustawy o OZE zaktada dalsze wylaczenia spod
obowigzku umarzania cze¢sci zielonych certyfikatow dla przedsigbiorstw narazonych na ryzyko
ucieczki z UE z powodu kosztow emisji (tzw. carbon leakage). Wejscie w zycie tej regulacji
moze spowodowac kolejny wzrost nadpodazy zielonych certyfikatow i dalszy spadek ich cen.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystapienia powyzszego ryzyka jako wysokie oraz jego
istotno$¢ jako $rednia, poniewaz w przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu na
sytuacje finansowa i operacyjna Grupy bylaby $rednia.

Ryzyko zwigzane z utrata kluczowych pracownikow

Dziatalnos¢ Spotki i spotek z Grupy prowadzona jest przede wszystkim opierajac si¢ na wiedzy
i do$wiadczeniu wysoko wykwalifikowanej kadry pracowniczej. Spotka nie moze jednak
wykluczy¢ ryzyka braku zdolnosci do uzupetnienia kadr w tempie wymuszonym przez Wzrost
dziatalno$ci Grupy. Spotka aktualnie dostrzega niedobdr na rynku pracy ekspertow
wyspecjalizowanych w obszarze energetyki odnawialnej. Ponadto nie mozna wykluczy¢
dzialalno$ci konkurencji, zarowno obecnej jak iprzyszlej, majacej na celu przejecie
specjalistow zatrudnionych przez Grupe¢ poprzez oferowanie im konkurencyjnych warunkow
zatrudnienia. Niedobdr pracownikow stwarza roéwniez ryzyko przecigzenia aktualnie
zatrudnionych pracownikow i w konsekwencji zwigkszonej rotacji/odejsc.

Spotka podejmuje dziatania majace na celu mitygacje opisanego ryzyka m.in. poprzez (i)
rozw0j wewngtrznej kultury organizacyjnej Grupy — opartej na szacunku, wspOlpracy i
poczuciu odpowiedzialno$ci, dzigki ktorej pracownicy identyfikuja si¢ z Grupa; (ii)
utrzymywania konkurencyjnego motywacyjno-lojalnosciowego systemu wynagrodzen (iii)
zarzadzanie wiedza i1 szeroki program szkolen oraz (iv) przystapienie do konstruowania
programéw lojalizacyjnych i ochronnych dla kluczowych pracownikéw, z punktu widzenia
utrzymania poziomu ekspertyzy w organizacji. Niemniej jednak nie mozna wykluczy¢
materializacji tego ryzyka w przysztosci.

W dotychczasowej dziatalnosci Grupy powyzsze ryzyko nie materializowalo sig.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystapienia powyzszego ryzyka jako niskie oraz jego
istotnos¢ jako $rednie, poniewaz w przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu na
sytuacje finansowg i operacyjng Grupy bylaby $rednia.

Ryzyko zwigzane z umowami dzierzawy nieruchomos$ci zawartymi przez podmioty z

Grupy

W toku zwyklej dziatalnosci Grupy okreslone podmioty wchodzace w jej sktad zawieraja
umowy dzierzawy niezabudowanych nieruchomosci z ich wlascicielami. Na nieruchomosciach
dzierzawionych przez podmioty z Grupy realizowane sa nastepnie projekty farm wiatrowych i
fotowoltaicznych, a takze wznoszone sg stacje transformatorowe oraz infrastruktura
towarzyszaca (place i drogi serwisowe). Umowy dzierzawy sg przewaznie zawierane na okres
29 lat. Zawieranie umoéw dzierzawy na okres do 30 lat stanowi standard rynkowy ze wzgledu
na fakt, ze umowa dzierzawy zawarta na czas okreslony (nie wigcej niz 30 lat) moze zostaé
wypowiedziana wytgcznie w przypadkach w niej przewidzianych (w przeciwienstwie do umow
dzierzawy zawieranych na czas nieokre$lony), co zabezpiecza inwestora. Nalezy mie¢ na



uwadze, ze jezeli umowa dzierzawy jest zawarta na dtuzszy okres niz 30 lat, to po uptywie 30
lat przyjmuje si¢, ze umowa ta jest zawarta na czas nieoznaczony, czego skutkiem jest
mozliwos¢ jej wypowiedzenia przez wydzierzawiajacego i dzierzawce przy zachowaniu
termindow ustawowych okreslonych w Kodeksie Cywilnym.

W zwigzku z tym, ze umowy dzierzawy zawierane sa na wczesnym etapie rozwoju projektu,
czas obowigzywania niektorych z nich moze by¢ krotszy niz planowany okres eksploatacji
danej elektrowni wiatrowej czy fotowoltaicznej lub moze by¢ krotszy niz okres finansowania
kredytem bankowym. W takiej sytuacji, w perspektywie kolejnych kilkunastu lat, Grupa moze
by¢ zmuszona do podjecia dziatan majacych na celu zawarcie nowych umoéw w taki sposob,
aby umowa dzierzawy danej nieruchomosci wykorzystywanej na potrzeby realizacji danego
elementu sktadowego projektu farmy wiatrowej lub fotowoltaicznej obowigzywata co najmniej
do konca okresu eksploatacji projektu.

Grupa nie wyklucza, ze w niektdrych sytuacjach zawarcie kolejnej umowy dzierzawy moze
wigzac si¢ z trudno$ciami, a same negocjacje w tej sprawie moga przedtuzac si¢ i generowaé
dodatkowe koszty. W przypadku nieuzgodnienia przez strony nowych warunkow i wygasniecia
danej umowy dzierzawy przed koncem okresu eksploatacji projektu, Grupa moze by¢
zmuszona do przedwczesnego zakonczenia eksploatacji czesei farmy
wiatrowej/fotowoltaiczne;j.

W przypadku umoéw dzierzaw, ktorych okres obowigzywania moze okazac si¢ krotszy niz okres
finansowania kredytem bankowym, mozna spodziewa¢ si¢ zadania bankéw ustanowienia
dodatkowych zabezpieczen sptaty kredytu w sytuacji braku mozliwosci zawarcia nowych
umow dzierzawy.

W dotychczasowej dziatalno$ci Grupy powyzsze ryzyko zmaterializowalo si¢. W dniu 2
czerwca 2023 r. Polenergia Farma Wiatrowa 1 sp. z 0.0 ("Polenergia FW 1") otrzymata ztozone
przez wydzierzawiajacego wypowiedzenie umowy dzierzawy zawartej w dniu 26 lutego 2008
r., ktéra dotyczy nieruchomosci, na ktorych znajduje si¢ cze¢$¢ turbin wiatrowych Polenergia
FW 1 wraz z infrastrukturg towarzyszaca. Podstawa, na ktéra powotywat si¢ wydzierzawiajacy
w wypowiedzeniu bylo dostarczenie przez Polenergia FW 1 wymaganej przez umowg
dzierzawy gwarancji bankowej wydanej w nieprawidtowej w ocenie wydzierzawiajacego
formie. Polenergia FW 1 nie podziela pogladu wydzierzawiajacego co do zasadno$ci podstaw
wypowiedzenia, wobec czego poinformowala wydzierzawiajagcego, ze w jej ocenie
wypowiedzenie jest bezskuteczne, a umowa dzierzawy nadal obowigzuje. Strony doszty do
porozumienia w wyniku negocjacji i zawarly nowa umowe dzierzawy w marcu 2024 r.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystapienia powyzszego ryzyka jako niskie, niemniej
moze doj$¢ do jego kolejnej materializacji w dtuzszej perspektywie. Emitent ocenia istotno$¢
ryzyka jako $rednig ze wzgledu na istnienie kilku/kilkunastu takich uméw na kazdy
realizowany projekt, za$ tylko dla niektorych z nich takie ryzyko moze si¢ zmaterializowac i
zazwyczaj moze dotyczy¢ jedynie pojedynczych turbin. W przypadku zaistnienia takiego
ryzyka skala negatywnego wplywu na sytuacj¢ finansowg i operacyjng Grupy bylaby
ograniczona, przy czym skala negatywnego wpltywu moze by¢ $rednia w przypadku umow
dzierzawy, przedmiotem ktorych jest znaczna cz¢$¢ danego projektu.

4.1.16 Ryzyko odstapienia od realizacji nowych projektow



Grupa rozwija znaczacg liczbe projektow, w tym miedzy innymi w segmencie ladowych i
morskich farm wiatrowych, projektéw fotowoltaicznych, gazu i czystych paliw, wytwarzania i
magazynowania odnawialnego wodoru oraz inwestycji w rozwoj infrastruktury dystrybucyjnej
i stacji tadowania samochodow elektrycznych. Projekty realizowane przez Grupge wymagaja
poniesienia znaczacych nakladéow inwestycyjnych. Naklady sa szczegdlnie wysokie w
przypadku projektow rozwoju i budowy farm wiatrowych na ladzie i morzu. Grupa podejmuje
decyzje o rozpoczeciu kolejnej fazy rozwoju na podstawie szczegélowych modeli finansowych
oraz ekspertyz i analiz technicznych, ktére sg tworzone przez wyspecjalizowany Pion Rozwoju
Grupy. Powyzsze analizy uwzgledniajg wiele zatozen, w tym zatozenia wolumenu produkcji
energii elektrycznej, przychoddéw ze sprzedazy, kosztow wytworzenia, kwoty wymaganej
inwestycji i kosztow jej finansowania.

Pion Rozwoju Grupy posiada duze doswiadczenie we wszystkich aspektach przygotowywania
1 wdrazania projektu, takich jak rozwoj, dziatalnos¢ operacyjna obiektow czy finansowanie,
niemniej istnieje ryzyko przyjecia przez Emitenta zatozen bardziej korzystnych niz
rzeczywiste, co spowoduje osiagniecie przez Grupg nizszego niz zakladano zwrotu na
inwestycji w dany projekt. Ponadto koszty przygotowania projektu, jeszcze przed
rozpoczeciem fazy jego rozwoju, sg rowniez znaczace, zwlaszcza w segmencie budowy
morskich farm wiatrowych. Niepowodzenie projektu oznacza brak mozliwosci odzyskania tych
wydatkow.

Ponadto, niemoznos$¢ realizacji projektow moze wynika¢ ze zmian przepisdéw prawa czego
przyktadem bylo zaprzestanie rozwoju projektow elektrowni wiatrowych przez Grupg na
skutek wejSciem w zycie przepisow Ustawy o Inwestycjach w Zakresie Elektrowni
Wiatrowych (m.in. zasada 10H) z dnia 20 maja 2016 r.

W dotychczasowej dziatalnosci Grupy powyzsze ryzyko materializowato si¢. Przyktadowo, w
2017 r. Spotka dokonata odpisu aktualizujacego warto$¢ srodkéw trwatych zwigzanych z
realizacjg projektu Elektrownia Potnoc, rozwijanego przez spotke zalezng Spotki, Polenergia
Elektrownia Potnoc sp. z 0.0., a nastgpnie zrezygnowata z realizacji tego projektu. Wartos¢
odpisu wyniosta ok. 80,7 mln PLN. Rezygnacja z realizacji Elektrowni Péinoc spowodowana
byta uchyleniem przez Wojewode Pomorskiego decyzji wlasciwego starosty o pozwoleniu na
budowe tej instalacji. W 2018 r. Spotka dokonywata rowniez nastgpujacych odpisow
aktualizujacych: (i) odpisu aktualizujacego wartos¢ srodkow trwatych w budowie zwigzanych
z realizacjg projektu budowy FW Piekto (ok. 8,8 min PLN); (ii) odpisu aktualizujacego w
wyniku stwierdzenia utraty wartosci aktywa dotyczacego segmentu energetyki
konwencjonalnej obejmujacej spotke Elektrocieptownia Nowa Sarzyna (40 min PLN); oraz
(iii) odpisu aktualizujacego warto$¢ srodkéw trwatych w budowie zwigzanych z realizacja
projektu Winsko, rozwijanego przez spotke Grupa PEP Bioelektrownia 2 sp.k. o tgcznej
warto$ci ok. 14,1 mln PLN. Laczna warto§¢ odpisow aktualizujacych dokonanych w 2018 r.
wyniosta ok. 77,3 mln PLN, przy czym w tym okresie dokonano rowniez odwrocenia odpisow
w lacznej wysokosci ok. 68 min PLN. W 2019 r., po przeprowadzeniu analizy ryzyk, Spotka
zrezygnowala rowniez z realizacji projektu farmy wiatrowej Badecz i dokonata odpisu
aktualizujacego warto$¢ $rodkow trwatych w budowie w odniesieniu do tego projektu w
wysokosci 15,9 min PLN. W 2021 r., po przeprowadzeniu testow na utrate wartosci aktywow
i wartosci firmy w dniu 23 grudnia 2021 r., zostal utworzony odpis aktualizacyjny wartosci
aktywow segmentu Gazu i Czystych Paliw w kwocie ok. 19,9 mln PLN. Wielkos$¢ utworzonego
odpisu ma charakter szacunkowy i moze ulec zmianie. W 2023 r. w wyniku przeprowadzonego
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testu na utrate wartosci aktywow zostal utworzony odpis aktualizujacy wartos¢ aktywow w
projektach Sulechéw I i Il w kwocie 4,2 min PLN.

Poza opisanymi powyzej projektami, Spotka dokonala w 2017 r. odpisu aktualizujgcego
warto$¢ srodkow trwatych zwigzanych z realizacja projektu FW Grabowo, rozwijanego przez
spotke zalezna Spoliki, Polenergia Farma Wiatrowa Grabowo sp. z o0.0., a nastgpnie
zrezygnowata z realizacji tego projektu. Bylo to spowodowane wysokimi kosztami
przyltaczenia, wysokimi kosztami utrzymania projektu oraz brakiem perspektyw dotyczacych
systemu wsparcia. Warto$¢ tego odpisu wyniosta ok. 8,4 mIn PLN, a taczna warto$¢ odpiséw
dokonanych w 2017 r. — 100,1 mIin PLN. W drugiej potowie 2021 r. Spétka zdecydowata o
rozpoczeciu realizacji tego projektu. W pierwszym potroczu 2023 r. ENEA bedaca operatorem
nadrzednym, w stosunku do lokalnej sieci dystrybucyjnej, do ktdrej podtaczone miaty zostac
projekty FF Swiebodzin 1 oraz Swiebodzin II, na etapie uzgodnienia warunkéw umowy
przytaczeniowej sieci dystrybucyjnej zakwestionowata wydane wczesniej dla tych projektow
warunki przytgczenia do lokalnej sieci dystrybucyjnej. Spotka rozwaza alternatywne sposoby
komercjalizacji ww. projektow, w tym poprzez zamontowanie instalacji do produkcji wodoru,
lini¢ bezposrednig lub cable pooling.

Ponadto, Zarzad Spotki w dniu 28 lipca 2023 r. podjat decyzje o zakonczeniu prac majacych
na celu przygotowanie do aukcji projektu farmy wiatrowej na Morzu Battyckim w regionie
litewskiego morza terytorialnego lub wylacznej sfery ekonomicznej Republiki Litewskiej,
ktoérego zgloszenie bylo rozwazane w kontekscie aukcji dotyczacej morskiej energetyki
wiatrowej na Litwie zaplanowanej na druga potowe 2023 r. Powyzsza decyzja zostala podjeta
po dokonaniu analizy optacalno$ci ekonomicznej projektu w $wietle opublikowanych 13 lipca
2023 r. parametrow dot. planowanej aukcji (w tym maksymalnej ceny transakcyjnej ogtoszonej
przez Krajowy Urzad Regulacji Energetyki (litewski urzad NERC)) oraz po konsultacjach i w
porozumieniu z litewska spotka Modus Energy AB, ktora miata petni¢ rolg partnera lokalnego
w projekcie. Tym samym Spoétka oraz Modus Energy AB uzgodnity, ze wspolpraca w tym
obszarze zostata zakonczona.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystapienia powyzszego ryzyka jako niskie oraz jego
istotnos¢ jako niska, poniewaz w przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wplywu na
sytuacje finansowg i operacyjng Grupy bytaby niska.

Ryzyko niezrealizowania lub wystapienia opéZnien w realizacji planéw inwestycyjnych

W przypadku opoéznien w realizacji projektow inwestycyjnych lub ich niezrealizowania,
istnieje ryzyko nieosiggni¢cia w wyznaczonym terminie zaktadanych celow operacyjnych. To
w efekcie moze wplyna¢ na osigganie przez Grupge gorszych wynikéw finansowych, niz
mialoby to miejsce w przypadku planowanego zakonczenia inwestycji, oraz moze prowadzié
do niespetnienia wymogdéw umow kredytu.

Grupa, zmierzajac do realizacji wytyczonych planéw inwestycyjnych, podejmuje dziatania
majace na celu minimalizacj¢ tego ryzyka poprzez m.in. zestaw polis ubezpieczeniowych,
precyzyjne planowanie i analiz¢ czynnikdéw mogacych mie¢ wpltyw na osiaganie stawianych
celow oraz biezgcy monitoring realizowanych wynikoéw i1 niezwloczne reagowanie na sygnaty
wskazujace, iz osiagnigcie postawionych celow moze by¢ zagrozone. Zarzad szczegdlnie
starannie przygotowuje proces realizacji poszczegodlnych projektéw, dopracowujgc wszelkie



4.1.18

szczegbty inwestycji od strony technologicznej i zapewniajagc im odpowiednie finansowanie,
niemniej moze okazac¢ si¢, ze podejmowane przez Grupe dziatania okaza si¢ niewystarczajace.

Dnia 24 listopada 2023 r. Prezes Urzedu Regulacji Energetyki wydal postanowienie na rzecz
spotki Polenergia Farma Wiatrowa Namyslow sp. z o.0., realizujgcej projekty farm
fotowoltaicznych Szprotawa, zgodnie z ktoérym termin spelnienia zobowigzania, o ktérym
mowa w art. 79 ust. 3 pkt 8 lit. a ustawy OZE (zobowigzanie si¢ uczestnika do sprzedazy po
raz pierwszy w ramach systemu aukcyjnego, w terminie 24 miesigcy od dnia zamknigcia sesji
aukcji, energii wytworzonej w instalacji odnawialnego zrdédla energii) zostat wydluzony o
dodatkowy okres 12 miesigcy, tj. nie pozniej niz do dnia 9 wrzesnia 2025 r. Harmonogram
realizacji projektu zaktada jego ukonczenie przed terminem aukcyjnym.

W dotychczasowej dziatalnos$ci Grupy powyzsze ryzyko materializowato si¢. Przyktadowo, na
harmonogram niektorych projektow realizowanych przez Grupe w latach 2020-2021
negatywnie wplynety 2-3 miesigczne opoOznienia w dostawach urzadzen spowodowane
pandemia COVID-19 oraz zablokowaniem Kanatu Sueskiego w wyniku incydentu z udziatlem
kontenerowca "Ever Given" w marcu 2021 r. Nie miaty one istotnego wplywu na realizacje
projektow  (przyjete harmonogramy uwzglednialy mozliwo$¢ opdznien realizacji
poszczegdlnych etapow, a ponadto czg$¢ opoznien bedacych skutkiem opisanych powyzej
zdarzen zostato usunigtych w toku realizacji poszczeg6lnych projektow).

Realizacja przez Grupe projektow morskich farm wiatrowych w latach 2018-2021 opoznita sig
m.in. z powodu p6zniejszego niz zakltadano wejsciu w zycie systemu wsparcia dla morskiej
energetyki wiatrowej, a takze problemow z mobilizacjag kampanii geotechnicznej w okresie
pandemii COVID-19. Powodem potencjalnych dalszych opdznien w realizacji tych projektow
jest ogolna, trudna sytuacja na rynku dostaw ustug i komponentow off-shorowych. W dniu 26
czerwca 2023 1. spotki celowe realizujgce projekty MFW Baltyk II oraz MFW Battyk III
podjety uchwaly wspolnikow w sprawie przyjecie aktualizacji budzetow realizacji ww.
projektow, w ramach ktorych dokonano aktualizacji harmonogramu rozpoczgcia prac
budowlanych na pierwszy kwartat 2025 r., natomiast zakonczenia realizacji i oddanie
projektow do uzytkowania na rok 2028 (patrz szerzej raport biezacy Spotki nr 26/2023 z dnia
26 czerwca 2023 r. Zmiana harmonogramu spowodowana byta m.in. brakiem mozliwo$ci
uzyskania w pierwotnie zatozonych okresach zobowigzan wykonawcow / dostawcow co do
termind6w produkcji i instalacji kluczowych elementow inwestycji (brak tzw. mocy
produkcyjnych po stronie wykonawcow inwestycji / dostawcow kluczowych elementow) (w
zakresie umow zawieranych w celu zabezpieczenia termindw realizacji projektow.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystgpienia ryzyka w postaci op6znienia w realizacji
morskich farm wiatrowych jako $rednie oraz jego istotno$¢ jako wysoka, poniewaz w
przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wplywu na sytuacj¢ finansowg Grupy bytaby
wysoka. W pozostatym zakresie Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystapienia
opisywanego ryzyka jako niskie oraz jego istotno$¢ jako niska, poniewaz w przypadku jego
zaistnienia skala negatywnego wptywu na sytuacje finansowg i operacyjng Grupy bytaby niska.

Ryzyko konkurencji w obszarach, w ktérych dziala Grupa

Grupa dziala w obszarach rynku energetyki obejmujacych m.in. wytwarzanie energii
elektrycznej, w szczegolnosci w elektrowniach wiatrowych i stonecznych, i ciepta, dystrybucje,
obrot energig elektryczng oraz sprzedaz ciepta, energii elektrycznej, rozwigzan z zakresu



energetyki rozproszonej i elektromobilnosci. Ponadto Grupa rozwija projekty w zakresie
wytwarzania i magazynowania odnawialnego wodoru. We wszystkich wymienionych
obszarach, Grupa konkuruje z innymi podmiotami aktywnymi na rynku.

Przyktadowo, obowiazujace uregulowania prawne powodujace systematyczny wzrost
zapotrzebowania na energi¢ wyprodukowang ze zrddetl odnawialnych oraz implementacje
systemu aukcyjnego dla nowych i istniejgcych mocy OZE sprawiaja, ze zwigksza si¢ ryzyko
konkurencji w tym segmencie rynku, w tym ze strony silnych kapitalowo podmiotéw
zagranicznych. Grupa zbiera szczegotowe dane dotyczace specyfiki rynku i projektow
konkurencji, ktére pozwalaja oceni¢ optacalno$¢ projektow konkurencji oraz potencjalny
poziom oferty aukcyjnej. Wnikliwe analizy pozwalaja Grupie zachowaé wiasciwa oceng
sytuacji rynkowej. Jednoczesnie wysoce konkurencyjne projekty przygotowywane sa dzieki
zaawansowanym procesom optymalizacji wydatkow inwestycyjnych i operacyjnych, a takze
wyborem do realizacji inwestycji tych lokalizacji, ktore cechuja si¢ ponadprzecigtnymi
warunkami wietrzno$ci badz nastonecznienia oraz relatywnie niskimi kosztami przytgczenia.

Grupa spodziewa si¢, ze w niedalekiej przysztosci podmioty dotychczas skupione na rozwijaniu
projektéw opartych na konwencjonalnych zrédtach energii, w szczegdlnosci na weglu, beda
coraz bardziej aktywne na rynku energii odnawialnej i tym samym stang si¢ nowymi
bezposrednimi konkurentami Grupy.

Grupa obserwuje rowniez wchodzenie na polski rynek farm wiatrowych na morzu (off-shore)
duzych grup energetycznych o globalnej skali dziatalnosci, co w niedalekiej przysztosci
réwniez moze w istotny sposob wptynaé na pozycje konkurencyjng Grupy w tym segmencie.
W zwiazku z rozwojem rownoleglym kilku duzych projektow morskich farm wiatrowych na
polskich obszarach morskich oraz intensywny rozwdj w tym sektorze na rynku europejskim,
konkurencja o zasoby, dostawy, kadry oraz porty generuje jedno z kluczowych ryzyk
projektowych potencjalnych opdznien realizacyjnych.

W zakresie dziatalnoSci zwigzanej ze sprzedazg energii elektrycznej, Grupa narazona jest na
utrate klientéw na rzecz konkurentow posiadajacych dostep do infrastruktury energetycznej i
gazowej na zasadach TPA (third party access). Zwigksza to konkurencj¢ w zakresie dostaw
energii elektrycznej i gazu do klientéw koncowych oraz moze prowadzi¢ do spadku marzy.

Spotka nie moze rowniez wykluczy¢, ze negatywny wptyw na dziatalno$¢ prowadzong przez
spotki z Grupy w niedalekiej przyszloSci moze mie¢ wyrazny wzrost liczby i mocy
mikroinstalacji.

Spotki z Grupy, ktore realizujg projekty w obszarze OZE oraz rozwijaja sieci dystrybucji
energii elektrycznej 1 stacji tadowania samochodow elektrycznych, konkuruja z innymi
podmiotami o dostep do nowych lokalizacji. W szczegolnosci, rosngca konkurencja jest
zauwazalna w sektorze OZE. W ostatnich latach, z uwagi na dynamiczny wzrost liczby
projektow fotowoltaicznych, liczba dostepnych lokalizacji oraz mocy przytaczeniowych
znaczaco si¢ zmniejszyla, co spowodowalo spadek tempa realizacji projektow oraz wzrost
kosztow dzierzawy nieruchomosci. Po liberalizacji zasady 10H w 2023 roku, podobne zjawiska
zaczely wystgpowaé w odniesieniu do projektow ladowych farm wiatrowych.

W zakresie rozwoju sieci stacji tadowania samochodow elektrycznych, jednym z kluczowych
czynnikow powodzenia inwestycji jest lokalizacja, ktora gwarantuje wysokg czestotliwosé



4.1.19

tadowan. Grupa zauwaza, ze konkurencja o najlepsze lokalizacje znaczaco wptywa na wzrost
kosztéw najmu, co negatywnie oddziatuje na rentowno$¢ inwestycji.

Jednym z kluczowych czynnikéw ograniczajacych ryzyko konkurencji jest wieloletnia
obecno$¢ Grupy Polenergia na rynku energii oraz jej stabilna sytuacja finansowa. Grupa
koncentruje si¢ na dtugoterminowej eksploatacji swoich projektow, co zapewnia wiascicielom
gruntow wigkszy komfort i pewno$¢, ze podmiot wydzierzawiajacy rzetelnie wywiaze si¢ z
zobowigzan wynikajacych z dlugoterminowych uméw dzierzawy. Dodatkowa przewaga
konkurencyjng Grupy jest doswiadczony zespot odpowiedzialny za rozwoj nowych projektow,
ktory przeprowadzit inwestycje od etapu pozyskania gruntu po budowe projektu. Zebrane w
ten sposob doswiadczenie pozwala na zastosowanie sprawdzonych procedur oraz lepsza
komunikacje z wydzierzawiajacymi.

W dotychczasowej dziatalnosci Grupy powyzsze ryzyko czesciowo zmaterializowato sie w
odniesieniu do dwoch spotek z Grupy i polegato na utracie niektérych klientow na rzecz
konkurencji. Ryzyko zmaterializowato si¢ w odniesieniu do sp6tki Polenergia Kogeneracja
$wiadczacej ustugi dystrybucji i sprzedazy gazu ziemnego oraz Polenergia Dystrybucja
swiadczgcej ushugi dystrybucji i sprzedazy energii elektrycznej. W przypadku pierwszej z tych
spotek, na zasadach konkurencyjnego dostepu do sieci dystrybucyjnej inni sprzedawcy gazu
ziemnego rozpoczeli sprzedaz gazu ziemnego do klientéw przylaczonych do sieci gazowej
Polenergii Kogeneracja. Biorgc pod uwage wolumen dystrybuowanego gazu utracona z tego
powodu marza moze by¢ oszacowana na poziomie 1-2 mIn PLN rocznie. W przypadku drugiej
z tych spotek, ze wzgledu na presjg¢ konkurencyjng w zakresie sprzedazy energii, jedynie
potowa dystrybuowanej przez t¢ spotke energii jest energia jednocze$nie sprzedawang przez
spotke, stad mozna oszacowaé utracong z tego powodu marze na kwotg ok. 2-3 min PLN
rocznie.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystapienia powyzszego ryzyka jako $rednie oraz jego
istotnos¢ jako niska, poniewaz w przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wplywu na
sytuacje finansowg i operacyjng Grupy bytaby niska.

Ryzyko zmiany kurséw walutowych

W ramach segmentu lgdowych (on-shore) farm wiatrowych i segmentu fotowoltaiki,
obejmujgcego rowniez projekty znajdujace si¢ w fazie rozwoju i budowy, czgs¢ zobowigzan
denominowana jest w EUR. Wszystkie zobowigzania walutowe w projektach inwestycyjnych
zostaly juz uregulowane.

W projektach operacyjnych moga wystepowac ptatnosci w walutach obcych dotyczace biezacej
dziatalnos$ci, jednak ich wysoko$¢ jest marginalna, wobec czego ryzyko z nimi zwigzane jest
znikome.

W ramach segmentu morskich farm wiatrowych, wigkszo$¢ nakladow inwestycyjnych
denominowana jest w walutach obcych, gtownie w EUR, co powoduje istotng ekspozycje na
ryzyko walutowe zwigzane z wysokoScia przyszlych wydatkow inwestycyjnych.
Wprowadzone w 2022 r. zmiany w Ustawie o Promowaniu Wytwarzania Energii Elektrycznej
w Morskich Farmach Wiatrowych, umozliwiaja denominacje w EUR czesci lub catosci
przychodéw z tytutu prawa do pokrycia ujemnego salda ze sprzedazy energii elektryczne;j.
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Opisywana zmiana pozwala na uzyskanie finansowania dtuznego w EUR co ogranicza ryzyko
walutowe na etapie budowy.

Wprowadzone zmiany regulacyjnie pozwalaja w efektywny sposob zarzadzaé ekspozycja
walutowa w projektach morskich farm wiatrowych po uzyskaniu ostatecznej decyzji
inwestycyjnej. Przed uzyskaniem ostatecznej decyzji inwestycyjnej, a w zwiazku z czym przed
uruchomieniem finansowania dluznego projekty morskich farm wiatrowych narazone sg na
ryzyko walutowe przy realizacji wydatkéw inwestycyjnych, poniewaz doptaty wspdlnikow do
projektéw wnoszone sa w PLN. Po otrzymaniu dofinansowania od wspdlnikow spotki
projektowe utrzymuja salda na rachunkach bankowych w walutach odpowiadajgcych
strukturze walutowej przyszitych platno$ci. Do momentu dofinansowania projektu Emitent,
aktywnie zarzadza swoja ekspozycja walutowa zwiazang z wysokoscig przyszlych doptat
kapitatowych do spotek celowych zajmujacych sie rozwojem projektow morskich farm
wiatrowych.

Polenergia Obrot S.A. narazona jest na ryzyko walutowe wskutek prowadzenia handlu energia
elektryczng na rynkach zagranicznych oraz w zwigzku z uczestnictwem w rynku praw do emisji
CO2. Ekspozycja na ryzyko walutowe spoiki jest jednak w duzej mierze ograniczona w sposob
naturalny, tj. przychody ze sprzedazy i korespondujace z nimi koszty zakupu, jak roOwniez
nalezno$ci i zobowigzania generowane sa w walucie obcej. W przypadku znaczacych transakcji
Polenergii Obrot S.A. w walucie obcej, zawierane sg transakcje zabezpieczajgce kurs wymiany
walut. Kwestie zarzadzania ryzykiem w Polenergii Obrot S.A. uregulowane sa
W obowigzujacej polityce zarzadzania ryzykiem Spoétki i odbywaja si¢ zgodnie z zasadami tam
opisanymi.

W dotychczasowej dziatalno$ci Grupy powyzsze ryzyko materializuje si¢ na biezaco
W odniesieniu do spélek z Grupy, ktorych zobowigzania lub wierzytelnosci denominowane sg
w EUR, w tym w stosunku do dwoch spotek z Grupy (Polenergii Obrot oraz Elektrocieptowni
Nowa Sarzyna), ktére wystawiaja faktury w EUR.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystgpienia powyzszego ryzyka jako $rednie oraz jego
istotno$¢ jako niska, poniewaz w przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wpltywu na
sytuacje finansowg i operacyjng Grupy bytaby niska.

Ryzyko zmiennos$ci rynkowych cen energii elektrycznej

Wyniki finansowe Grupy sa uzaleznione od poziomu rynkowych cen energii elektryczne;.
Grupa na biezgco analizuje sytuacje na hurtowym rynku energii i podejmuje decyzje w sprawie
zabezpieczenia sprzedazy energii elektrycznej pochodzacej z segmentu ladowych farm
wiatrowych, farm fotowoltaicznych oraz segmentu gazu i czystych paliw.

Grupa prowadzi dziatalno$¢ polegajaca na obrocie i sprzedazy energii elektrycznej i gazu
ziemnego m.in. na rynku hurtowym. Wynik na tej dziatalnosci jest uzalezniony od zmian cen
rynkowych produktow bedacych przedmiotem obrotu oraz struktury otwartych pozycji na
rynku. Dla dziatalno$ci tej prowadzona jest biezaca kontrola ryzyka z uwzglednieniem
przyznanych mandatow ryzyka na poszczeg6lne produkty i portfele oraz badania ekspozycji na
ryzyko przy wykorzystaniu metodologii VaR (value at risk).



Zmienno$¢ cen energii elektrycznej wptywa posrednio na koszty profilu produkcji energii
elektrycznej przez farmy wiatrowe i fotowoltaiczne Grupy oraz koszty profilu odbiorcéw
energii obstugiwanych przez Grupe (tzw. koszty profilowania). Poziom i zmienno$¢ kosztow
profilowania jest w duzej mierze ryzykiem systemowym pozostajacym poza kontrolg Grupy,
ktore w razie materializacji moze miec istotny wplyw na wyniki osiagane przez Grupe, co miato
miejsce m.in. w 2022 r. i negatywnie wptyneto na wyniki linii biznesowych sprzedazy aktywow
OZE Grupy, agregacji zewnetrznych OZE oraz sprzedazy do odbiorcéw koncowych. W 2023
r. ze wzgledu na liczne ograniczenia regulacyjne i ustabilizowanie si¢ cen, poziom kosztow
profilu znaczaco spadt w stosunku do poprzedniego roku. Trend ten kontynuowany byt
W pierwszej potowie 2024 r. Jednakze po wprowadzeniu zmian na rynku bilansujacym od 14
czerwca 2024 r. jestesmy $wiadkami powrotu do wyzszych kosztow profilowania farm
wiatrowych i fotowoltaicznych. Wzrost zmiennosci cen i mocy zainstalowanej w OZE bedzie
przyczyniat sie do dalszych wzrostow kosztu profilu i nizszych uzyskiwanych cen sprzedazy w
stosunku do $redniej rynkowej ceny energii, az do zwickszenia elastycznosci w KSE za pomoca
magazynow energii lub wigkszej odpowiedzi strony popytowe;j.

Jednoczesnie wsparcie udzielane w ramach systemu aukcyjnego OZE dla wolumenu
zabezpieczonego za pomoca aukcji, co do zasady, uniezaleznia wytworce na okres 15 lat od
ryzyka rynkowego w zakresie cen sprzedazy energii elektrycznej. Wsparcie dotyczy wylacznie
tych projektow realizowanych w Grupie, ktore wygraty aukcje OZE i wylacznie dla czesci
wolumenu rozliczanego z Zarzadca Rozliczen. Przy utrzymujacych sie relatywnie wysokich
cenach rynkowych (wyzszych od cen rozliczeniowych z Zarzadca Rozliczen) wsparcie W
ramach systemu aukcyjnego w pierwszej potowie 2024 r. bylo czynnikiem dziatajacym
niekorzystnie na przychody z OZE uczestniczacych w aukcji (w stosunku do mozliwych do
uzyskania cen rynkowych). Niemniej jednak ceny dla farm fotowoltaicznych uzyskiwane na
rynku RDN ze wzgledu na efekt nadpodazy energii z PV w weekendy wiosna i latem podlegaty
degradacji az do poziomoéw ujemnych, kiedy to korzystniej byto wylaczy¢ jednostke niz
produkowac energi¢ i doptaca¢ do sprzedazy na rynku.

Niezaleznie od powyzszego, wyzsze ceny energii elektrycznej pozytywnie wpltywaja na wyniki
zwigzane z produkcjg energii z OZE pod warunkiem, ze dotyczg okresu, dla ktorego sprzedaz
nie byla wczedniej zabezpieczona czy to w formie kontraktu r6znicowego, umowy PPA ze stata
cena, czy tez na rynku terminowym po znacznie nizszych cenach. Ponadto, zmiany cen energii
elektrycznej przy zmiennej produkcji z OZE mogg wplywaé réwniez na tzw. koszty profilu
produkcji. Jesli kontrakt dotyczacy sprzedazy energii elektrycznej zawarty z klientem dotyczy
konkretnego wolumenu w wybranym okresie (istotna cz¢$¢ kontraktéw ma taka forme), to
zwazywszy na zmiennos¢ produkcji energii elektrycznej wytworzonej w OZE Spotka dokonuje
zakupu badz sprzedazy na rynku energii i dostarcza klientowi takg ilo$¢ energii jaka byta
ustalona w kontrakcie. W sytuacji dynamicznych wzrostow i spadkow cen energii odchylenie
w zuzyciu energii przez klientoéw od wartosci zakontraktowanych moze wygenerowac istoty
wynik (zaré6wno pozytywny jak i negatywny), niewspotmierny do pierwotnych zatozen.

Do 13 czerwca 2024 r. na rynku bilansujagcym nadal dziataty ograniczenia w maksymalnych
cenach ofertowych. Od 14 czerwca 2024 r. rynek bilansujgcy dziata na nowych zasadach, ktore
wprowadzily wyzsze koszty niezbilansowania jednostki bilansowej i wynikajaca z nich
wigkszg zmienno$¢ cenowa, co wzmocnito czynniki ryzyka zwigzane ze wzrostem kosztow
bilansowania i profilowania zrédet OZE.



Segment ladowych farm wiatrowych w 2024 r. zostat zabezpieczony w znacznej cz¢sci portfela
na rynku terminowym z cenami wyzszymi niZ notowania obserwowane w pierwszej potowie
2024 r. na rynku biezacym. Niemniej jednak odbilo si¢ to na notowaniach kontraktoéw na
kolejne lata, gdzie istnieje ryzyko, ze przy niskiej cenie zabezpieczenia terminowego i niskiej
wietrzno$ci Spdtka bedzie musiata odkupi¢ zabezpieczong terminowo energie z rynku
biezacego po cenach znacznie wyzszych niz cena zabezpieczania, co moze generowac
negatywny wpltyw na wynik. Ryzyko takie zmaterializowalo si¢ juz w niektorych okresach
2022 r. Dlatego tez Spotka zmienita podejscie i zabezpieczenia na kolejne lata realizowane
beda w sposdb elastyczny iz buforem energii pozostawionym na rynek biezacy.
Dhugoterminowo w sytuacji dtugotrwatego spadku cen energii elektrycznej i w konsekwencji
obnizek notowan kontraktow terminowych moze zosta¢ ograniczony potencjal wyniku
finansowego tego segmentu. Rowniez wzrost liczby zrodet OZE moze w kolejnych latach
negatywnie wplywa¢ na przychody segmentu ladowych farm wiatrowych oraz farm
fotowoltaicznych z uwagi na spadki cen energii w okresach duzej generacji energii ze zrodet
wiatrowych czy analogicznie zrodet wykorzystujacych energie stoneczna, co przyczynia si¢ do
znacznego wzrostu kosztu profilu i redukcji przychodow.

Na rynku mozna rowniez obserwowaé wystepowanie okresow duzej wietrznosci czy
nastonecznienia i niskich cen oraz okres6w niskiej wietrznosci i nastonecznienia skutkujacych
wysokimi cenami, przy czym ceny uzyskiwane w okresach niskiej produkcji z OZE moga by¢
kilka razy wyzsze niz ceny energii elektrycznej uzyskiwane w okresach duzej generacji z OZE.
W okresach stonecznych o niskim zapotrzebowaniu na energi¢ obserwujemy tez efekt ,,duck
curve” wywolywany przez znacza ilo$¢ energii ze zrodet PV. Zwigkszona generacja turbin
wiatrowych i zroédet PV istotnie ogranicza takze import energii elektrycznej, ktory czasem
wrecz przechodzi w eksport. W okresach z niska generacjg OZE energia pozyskiwana jest z
najstarszych blokow weglowych, o wysokich kosztach zmiennych, w wyniku czego ceny
energii elektrycznej na gietdzie rosna, a przez to importuje si¢ rOwniez znacznie wigcej energii
spoza Polski. Trend ten jest mocniej widoczny po wprowadzeniu zmian na rynku bilansujagcym
od 14 czerwca 2024 r., gdzie dodatkowo rozliczenia bilansowania zmienity si¢ z okresow
godzinnych na 15-minutowe zwigkszajac zmiennos¢ cen bilansujacych.

Polenergia Obrot, Polenergia Sprzedaz oraz Polenergia Dystrybucja sg stronami umoéw
sprzedazy energii elektrycznej dla klientéw koncowych. Na potrzeby realizacji tych uméw,
spolki te nabywajg energi¢ elektryczng produkowang m.in. przez aktywa wytworcze: farmy
wiatrowe i farmy fotowoltaiczne, a takze na rynku hurtowym. Energia jest nastegpnie
sprzedawana przez te spotki do odbiorcow koncowych. Aby wywigzac si¢ ze zobowigzania do
dostarczenia okreslonej ilosci energii do odbiorcow koncowych, spotki nabywaja (lub
sprzedajg) brakujaca (lub nadwyzkowsg) energi¢ elektryczng na rynku po cenach innych niz
przewidziane w umowach z klientami koncowymi i operatorami aktywoéw wytworczych.
Zgodnie z zasada dostosowywania wolumendéw i cen pozyskiwanych z wlasnych i
zewngtrznych zrodet wytworczych oraz wolumenow i cen sprzedazy do klientow koncowych
(poprzez zarzadzanie portfelowe) Grupa minimalizuje ekspozycj¢ na ryzyko zmian rynkowych
cen energii elektrycznej w segmentach obrotu i sprzedazy oraz dystrybucji.

Cze$¢ wolumenu sprzedazy energii elektrycznej pochodzacej z aktywow wytworczych OZE
zabezpieczana jest na rynku terminowym TGE i wymaga utrzymywania odpowiedniego
poziomu depozytow zabezpieczajacych, ktorych wysokos¢ uzalezniona jest od notowan
indekséw gietdowych 1 moze podlega¢ znacznym wahaniom. Powyzsze ryzyko
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zmaterializowalo si¢ w 2022 r. i w polaczeniu z wysoka zmiennoscig profilu produkcji farm
wiatrowych oraz cen rynkowych energii spowodowato wigksze zapotrzebowanie na kapitat
obrotowy. Polenergia Obrot zawiera tez kontrakty z odbiorcami energii elektrycznej, ktore
zabezpieczone sg na rynku terminowym TGE powodujac zapotrzebowanie na depozyty
zabezpieczajace, co wymaga zwiekszonego zaangazowania kapitatu obrotowego. W zwigzku
z materializacjg powyzszych czynnikow ryzyka w 2022 r. Grupa w celu kontroli pltynnosci
realizuje strategie rOwnowazenia pozycji zakupowych i sprzedazowych na rynku gietdowym.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystapienia powyzszego ryzyka jako $rednie oraz jego
istotnos¢ jako niska, poniewaz w przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wpltywu na
sytuacje finansowa i operacyjna Grupy bylaby niska.

Ryzyko zmiany stop procentowych

Udziatl dtugu w strukturze finansowania Grupy jest znaczacy. Zgodnie ze strategia Grupy
zakladajaca maksymalizacje stopy zwrotu z kapitalu wlasnego, projekty inwestycyjne sa
finansowane dlugiem w ponad 50%. Zgodnie z postanowieniami umow kredytow zawartych
przez poszczegolne podmioty z Grupy, odsetki nalezne z tytutu udzielonych kredytéw ustalane
sa na podstawie zmiennych stép procentowych. Jednocze$nie Grupa kontynuuje strategic
zmniejszania ekspozycji poprzez zawieranie transakcji zabezpieczajacych ryzyko zmiany stopy
procentowej.

Na dzien 30 czerwca 2024 r., ok. 93% zobowigzan z tytutlu kredytow inwestycyjnych
podmiotow z Grupy bylo zabezpieczone przed zmiang poziomu stop procentowych. Pelne
zabezpieczenie osiggnig¢to poprzez transakcje finansowe IRS co odpowiada za ok. 85%
zobowigzan z tytutu kredytow inwestycyjnych podmiotéw z Grupy. Czgsciowe zabezpieczcie
przed zmiang poziomu stép procentowych uzyskano w sposéb naturalny w Polenergii
Dystrybucja w postaci taryfy Prezesa URE skorelowanej ze stawka WIBOR. Ze wzgledu na
fakt, ze Polenergia Dystrybucja dziata na rynku regulowanym jej przychody wyznaczane sa na
podstawie zwrotu z kapitatu, a mianowicie za pomoca $redniowazonego kosztu kapitatu
(WACC regulacyjny) zdefiniowanego przez Prezesa URE. Wigkszo$¢ parametrow we wzorze
na WACC regulacyjny pozostaje statych. Komponentem, ktory ma najwickszy wpltyw na
zmiany w WACC regulacyjnym jest stopa wolna od ryzyka, ktora to zgodnie z definicjg Prezesa
URE wyznaczana jest na podstawie $redniej rentownosci 10-letnich obligacji Skarbu Panstwa
0 stalym oprocentowaniu, ktore to sg skorelowane ze stawka WIBOR. Zobowigzania z tytulu
kredytow inwestycyjnych w Polenergii Dystrybucja stanowig ok. 8% zobowigzan Grupy z
tytutu  kredytow inwestycyjnych. Limity kredytow obrotowych 1 odnawialnych
wykorzystywane przez Grupe w finansowaniu dziatalnosci operacyjnej w ramach segmentow
obrotu i sprzedazy, dystrybucji oraz gazu i czystych paliw nie mogg zosta¢ zabezpieczone przed
ryzykiem wzrostu stop procentowych. Ponadto wysoki poziom stop procentowych wplywa na
koszt finansowania dla nowych projektéw (w tym ladowych i morskich farm wiatrowych oraz
farm fotowoltaicznych) i moze mie¢ wptyw na oceng¢ ich rentownos$ci. Dlatego nie mozna
wykluczy¢, ze znaczny wzrost rynkowych stop procentowych ponad warto$ci prognozowane
przez Grupe i uwzglednione w budzetach projektow moze mieé negatywny wptyw na realizacjg
niektorych elementow Strategii i wyniki finansowe osiagane przez Grupe w przysztosci.

W dotychczasowej dziatalnosci Grupy powyzsze ryzyko materializowato si¢. Przyktadowo, w
latach 2007-2008 oraz w latach 2021-2022 wysokos¢ stop procentowych wzrosta, co przetozyto
si¢ na wyzszy koszt finansowania projektow realizowanych przez Grupe, co z kolei miato
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negatywny wplyw na wyniki finansowe Grupy. Od 2023 r. skala ryzyka zmniejszyta si¢ ze
wzgledu na ustabilizowanie si¢ poziomu stop procentowych oraz kwotowan transakcji IRS w
stosunku do zatozonych przez Grupe¢ budzetow.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystapienia powyzszego ryzyka jako niskie oraz jego
istotno$¢ jako niska, poniewaz w przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wpltywu na
sytuacje finansows i operacyjna Grupy bylaby niska.

Ryzyko wplywu niekorzystnych warunkéw pogodowych na produkcje energii
elektrycznej przez projekty eksploatowane przez Grupe

Wolumen energii elektrycznej wytwarzanej przez farmy wiatrowe oraz fotowoltaiczne zalezy
przede wszystkim od wietrzno$ci oraz nastonecznienia. Warunki te charakteryzujg si¢ duza
zmiennos$cig zaleznie od pory roku oraz zmiennoscig w cyklach wieloletnich. Warunki wietrzne
w okresie jesienno-zimowym sg znaczaco lepsze niz w okresie wiosenno-letnim, za§ warunki
nastonecznienia w okresie wiosenno-letnim sa znaczaco lepsze niz w okresie jesienno-
zimowym. Ponadto nie mozna wykluczy¢, ze prognozowane przez Grup¢ warunki wietrznosci
oraz naslonecznia moga okaza¢ si¢ mniej korzystne od zaktadanych i moga spowodowac
osiggnigcie mniejszego wolumenu produkcji od zaktadanego.

Ponadto, w okreslonych sytuacjach wzniesienie nowej farmy wiatrowej w sasiedztwie
istniejacego projektu moze negatywnie wplyna¢ na ilos¢ produkowanej energii elektrycznej w
tej wybudowanej wczesniej inwestycji.

Wolumen energii elektrycznej wytwarzanej przez farmy fotowoltaiczne zalezy przede
wszystkim od nastonecznienia. Warunki te moga okazac¢ si¢ mniej korzystne od zaktadanych i
moga spowodowac osiggniecie mniejszego wolumenu produkcji od zaktadanego.

Emitent podejmuje decyzje o budowie farm wiatrowych oraz farm fotowoltaicznych
w lokalizacjach wskazanych w oparciu o profesjonalne pomiary wiatru i nastonecznienia
potwierdzone przez niezaleznych i renomowanych ekspertow. Nie mozna jednak wykluczy¢,
ze rzeczywiste warunki wietrznosci lub nastonecznienia beda odbiega¢ od przyjetych w
modelach przygotowanych na potrzeby realizacji poszczegdlnych inwestycji.

W dziatalnosci Grupy powyzsze ryzyko nie materializowalo si¢ w sposob trwaty. Okresy
stabszej wietrznosci, ktére miaty wptyw na wyniki finansowe osiaggane w danym roku byty
rekompensowane okresami wyzszej wietrznosci, co kompensowalo gorsze okresy. Spotka
wskazuje, ze §rednia wietrzno$¢ dla rozwijanych projektow odpowiadata wezesniej przyjetym
zatozeniom. Spotka wskazuje, ze opisywane ryzyko ma charakter krotkoterminowy (roczny) i
nie wptywa w istotny negatywny sposob na dlugoterminowg sytuacj¢ finansowg Grupy.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystapienia powyzszego ryzyka jako niskie oraz jego
istotnos¢ jako niska, poniewaz w przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wplywu na
sytuacje finansowa i operacyjna Grupy dotyczylaby jedynie pojedynczego okresu i bytaby
niska.

RYZYKA ZWIAZANE Z OBLIGACJAMI

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Obligacje oraz ryzyko kredytowe zwigzane z
niespelnieniem zobowigzan wobec Obligatariuszy
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Inwestycja w Obligacje nierozerwalnie wigze si¢ z ponoszeniem ryzyka w postaci utraty catosci
lub czegséci zainwestowanych §rodkéw. Ryzyko kredytowe to m.in. mozliwos$¢ niedotrzymania
warunkow wyplaty swiadczen pieni¢znych przez Emitenta z tytutu Obligacji. Niedotrzymanie
warunkéw moze polega¢ na niesptaceniu odsetek w okreslonym terminie lub niesptacaniu
warto$ci nominalnej Obligacji w terminie wykupu. Swiadczenia te nie bedg wykonane albo ich
wykonanie moze ulec op6znieniu, jezeli na skutek zmiany okolicznosci, w tym pogorszenia
sytuacji finansowej, Emitent nie bg¢dzie dysponowaé¢ odpowiednimi $rodkami pienieznymi
W terminach ich wymagalnosci.

W przypadku niespelnienia w terminie, w catosci lub w czesci, zobowigzan pieni¢znych z
Obligacji, Obligatariusz bedzie uprawniony do zlozenia pisemnego zadania natychmiastowego
wczesniejszego wykupu wszystkich posiadanych przez niego Obligacji, chyba ze opdznienie
dokonania platnosci jest niezawinione przez Emitenta itrwa krocej niz 3 dni oraz z
zastrzezeniem ograniczen czasowych na zlozenie zadania wezesniejszego wykupu wskazanych
w Warunkach Emisji. Ponadto brak spelienia $wiadczen pieni¢znych z Obligacji moze
skutkowac¢ ryzykiem upadtosci Emitenta, a w konsekwencji ryzykiem utraty catosci lub czesci
srodkow zainwestowanych w Obligacje.

Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie sg objete systemem gwarantowania depozytow,
o ktorym mowa w przepisach ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu
Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytow oraz przymusowej restrukturyzacji.

Ryzyko braku zdolno$ci Emitenta do wykonywania zobowigzan z Obligacji

Swiadczenia pieniezne z Obligacji polegaja na wykupie Obligacji poprzez zaplate wartosci
nominalnej Obligacji oraz na zaplacie odsetek. Swiadczenia te nie beda wykonane albo ich
wykonanie moze ulec opdznieniu, jezeli na skutek zmiany okoliczno$ci, w tym pogorszenia
sytuacji finansowej, Emitent nie bedzie dysponowa¢ odpowiednimi srodkami pienigznymi w
terminie ich wymagalnosci. Skutkiem niedokonania wykupu Obligacji w terminie moze by¢
ryzyko upadlosci Emitenta, a w konsekwencji ryzyko utraty calosci lub czesci $srodkow
zainwestowanych w Obligacje.

Ponadto, Emitent moze zwigkszy¢ swoje zadluzenie finansowe poprzez, miedzy innymi,
zaciggniecie pozyczek, kredytow lub emisje nowych dluznych papieréw wartosciowych.
Emitent moze dokonaé¢ zmian w ramach struktury Grupy, rozporzadzaé¢ swoimi aktywami lub
dokonywac¢ okreslonych transakcji, a w szczegolnosci transakcji wewnatrzgrupowych oraz
dokonywac podziatu zysku na rzecz swoich akcjonariuszy. Opisane powyzej przypadki moga
by¢ sprzeczne z interesem Obligatariuszy, moga negatywnie wptywac na zdolnos¢ Emitenta do
spetnienia zobowigzan z Obligacji oraz ograniczy¢ zdolnos¢ Obligatariuszy do realizacji praw
z Obligacji.

W sytuacji, gdy Emitent nie wykona swoich zobowigzan wynikajacych z Obligacji,
Obligatariusze beda mieli mozliwo$¢ dochodzenia roszczen z Obligacji w drodze sagdowego
postepowania egzekucyjnego. Istnieje jednak ryzyko, ze majatek Emitenta nie bedzie
wystarczajacy na zaspokojenie roszczen Obligatariuszy w catosci lub czgéci.

Ryzyko natychmiastowego wczesniejszego wykupu Obligacji
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W przypadku likwidacji Emitenta, zgodnie z art. 74 ust. 5 Ustawy o Obligacjach, Obligacje
podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji, chociazby termin ich
wykupu jeszcze nie nastapit.

W przypadku, gdy nastapi potaczenie, podziat lub przeksztatcenie Emitenta, jezeli podmiot,
ktory wstapit w obowigzki Emitenta z tytulu Obligacji nie posiada uprawnien do ich
emitowania zgodnie z Ustawa o Obligacjach, wowczas, zgodnie z art. 74 ust. 4 Ustawy 0
Obligacjach, Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem potaczenia, podziatu
lub przeksztatcenia Emitenta.

W powyzszych przypadkach, Obligacje podlegaja wykupowi przed pierwotnie okreslonym
terminem wykupu. W efekcie taka sytuacja moze w istotny negatywny sposob wplynaé na
plynnos$¢, elastyczno$¢ finansowa oraz przeptywy pieni¢zne Emitenta i w konsekwencji moze
mie¢ wptyw na zdolno$¢ Emitenta do sptaty zobowiazan z tytutu Obligacji.

Ryzyko wcze$niejszego wykupu Obligacji na Zadanie Obligatariusza

Warunki Emisji zawierajg szereg klauzul, ktorych naruszenie daje prawo Obligatariuszowi (po
wykonaniu okreslonych dziatan i wypelieniu odpowiedniej procedury) do zadania
wczesniejszego wykupu Obligacji przez Emitenta. Dodatkowo, Obligatariusz moze zgdaé
wezesniejszego wykupu Obligacji na podstawie art. 74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, zgodnie z
ktorym jezeli emitent jest w zwloce z wykonaniem w terminie, w catosci lub czgsci,
zobowigzan wynikajacych z obligacji, obligacje podlegaja, na zadanie obligatariusza,
natychmiastowemu wykupowi w cze$ci, w jakiej przewiduja $wiadczenie pienigzne.
Obligatariusz moze zada¢ wykupu obligacji rowniez w przypadku niezawinionego przez
emitenta opdznienia nie krotszego niz 3 dni, chyba Zze warunki emisji wskazg kréotszy okres.

Istnieje ryzyko, ze w przypadku zazadania wczesniejszego wykupu Obligacji, Emitent nie
bedzie posiadal wystarczajacych $rodkdéw na realizacje takiego zadania wcze$niejszego
wykupu Obligacji. Natomiast, w przypadku realizacji przez Emitenta takiego Zzadania,
Obligacje w zakresie w jakim zostang wykupione ulegng umorzeniu, a tym samym
Obligatariuszowi bedzie przystugiwato prawo do wyptaty odsetek z tytutu Obligacji jedynie za
okres do Dnia Wczesniejszego Wykupu.

Emitent wskazuje na ryzyko braku mozliwosci realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do
zadania  wczesniejszego  wykupu  Obligacji, w  kontek$cie przepisow Prawa
Restrukturyzacyjnego i Prawa Upadtosciowego, a w szczegolnosci w konteksScie ograniczen co
do mozliwosci wykupu Obligacji jakie przepisy wyzej wymienionych aktow prawnych
przewidujg w przypadku zlozenia wniosku o otwarcie postgpowania restrukturyzacyjnego i/lub
otwarcia tego postgpowania, czy tez w przypadku zlozenia wniosku o ogloszenie upadtosci
i/lub ogtoszenia upadtosci Emitenta.

Na dzien Noty Informacyjnej nie istnialy przypadki wystgpienia z zagdaniem wczes$niejszego
wykupu Obligacji ani podstawy do wystgpienia z zgdaniem wcze$niejszego wykupu Obligacji.

Realizacja wyzej wspomnianego uprawnienia przez Obligatariuszy tworzy sytuacje, w ktorej
Obligacje podlegaja wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem wykupu. To z kolei
moze w istotny negatywny sposoéb wplyngé na plynno$é, elastyczno$¢ finansowg oraz
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przeplywy pieni¢zne Emitenta i w konsekwencji moze mie¢ wptyw na zdolno$¢ Emitenta do
sptaty zobowiazan z tytutu Obligacji.

Warunki Emisji nie zawieraja klauzuli ubruttowienia dotyczacej naleznych podatkow

Inwestycja w Obligacje moze wigzac si¢ z konieczno$cig poniesienia przez Obligatariuszy
kosztow naleznych podatkow. Warunki Emisji nie zawierajg tzw. Klauzuli "ubruttowienia”
dotyczacej podatkéw od ptatnosci dokonywanych na rzecz Obligatariuszy. W takiej sytuacji,
jezeli z jakagkolwiek ptatnoscig z tytutu Obligacji zwigzany bedzie obowigzek pobrania i zaptaty
przez Emitenta jakiegokolwiek podatku, optaty lub innych nalezno$ci publicznoprawnych,
Emitent nie bedzie zobowigzany do dokonania na rzecz Obligatariuszy zaptaty jakichkolwiek
kwot wyréownujacych pobrane podatki, oplaty lub inne naleznosci publicznoprawne, ani
jakichkolwiek innych ptatnosci.

Obowiazek ponoszenia kosztow naleznych podatkéw w zwigzku z nabywaniem, posiadaniem
(w zakresie jakichkolwiek ptatnosci z tytulu Obligacji) lub zbywaniem Obligacji, moze
spowodowac, iz stopa zwrotu z inwestycji w Obligacje osiggnieta przez inwestora bedzie nizsza
od oczekiwanej.

Emitent podlega ograniczeniom okreslonym w Warunkach Emisji

Warunki Emisji naktadaja na Emitenta pewne obowiazki, ktore ograniczaja jego mozliwos¢ do
pozyskania finansowania przysztej dziatalnos$ci operacyjnej lub inwestycyjnej, a takze do
korzystania z innych okazji biznesowych, ktore mogg interesowa¢ Emitenta. Warunki Emisji
naktadajag na Emitenta obowigzek utrzymywania okreslonych wskaznikow finansowych na
wymaganych poziomach, a takze ogranicza¢ m.in.

a) nabywanie lub obejmowanie akcji lub udziatéw w spotkach;

b) udzielanie gwarancji lub poreczen, przystepowanie do dlugu oraz zwalnianie
z odpowiedzialnosci;

C) udzielanie pozyczek;

d) rozporzadzanie aktywami;

e) wyplacanie dywidendy, zaliczek na poczet dywidendy, ceny za nabywane akcje wlasne
lub zwrot doptat; czy tez

f) zacigganie zadluzenia finansowego.

Ograniczenia zawarte w Warunkach Emisji moga wplywa¢ na zdolno$¢ Emitenta
do prowadzenia dziatalnosci operacyjnej oraz mogg ogranicza¢ jego zdolno$¢ do reagowania
na warunki rynkowe lub do korzystania z nadarzajacych si¢ okazji biznesowych. Takie
ograniczenia moglyby przyktadowo negatywnie wplywa¢ na zdolno$¢ Emitenta do
finansowania dziatalno$ci, dokonywania strategicznych akwizycji lub inwestycji,
restrukturyzacji lub finansowania potrzeb kapitalowych. Ponadto na zdolno§¢ Emitenta do
przestrzegania takich ograniczen wptywaé mogg czynniki pozostajace poza jego kontrola, takie
jak sytuacja polityczna, warunki gospodarcze, stan rynkow finansowych oraz sytuacja w branzy
Emitenta. Naruszenie takich ograniczen mogloby skutkowaé wystapieniem przypadku
naruszenia innych zobowigzan finansowych niz te wynikajgce z emisji Obligacji.
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Jezeli zgodnie z warunkami danego zadluzenia finansowego nastapi przypadek naruszenia,
ktory nie zostanie naprawiony lub uchylony, wierzyciele moga wstrzyma¢ zaangazowanie
dotyczace takiego zadluzenia i sprawic, ze wszelkie niesptacone kwoty z tytutu tego zadtuzenia
stang si¢ wymagalne, co z kolei mogloby skutkowa¢ naruszeniem warunkow innego zadtuzenia
finansowego, w tym Obligacji. Jakiekolwiek dziatania w tym kierunku mogtyby postawic¢
Emitenta w stan upadlosci, likwidacji lub restrukturyzacji, co mogloby sprawié, ze
Obligatariusze nie odzyskaja kwoty, ktora zainwestowali w Obligacje albo odzyskaja kwote
nizszg od zainwestowanej.

Ryzyko zwiazane ze zmiang warunkow emisji przez Zgromadzenie Obligatariuszy wbrew
woli niektorych Obligatariuszy oraz w sprzecznosci z indywidualnymi interesami
niektérych Obligatariuszy

Warunki Emisji przewiduja ustanowienie Zgromadzenia Obligatariuszy. Zgodnie
z Warunkami Emisji oraz Ustawg o Obligacjach Zgromadzenie Obligatariuszy moze
podejmowac uchwaty w sprawie zmiany postanowien Warunkéw Emisji oraz w innych
sprawach wskazanych w Warunkach Emisji.

Ponadto, zgodnie z Warunkami Emisji niektore uprawnienia Obligatariuszy okreslone w
Warunkach Emisji sg zalezne od podjgcia odpowiednich uchwal przez Zgromadzenie
Obligatariuszy.

Zwolanie Zgromadzenia Obligatariuszy wymaga podjecia okre§lonych czynno$ci przez
Obligatariuszy i Emitenta. Decyzje Zgromadzenia Obligatariuszy podejmowane
sg odpowiedniag wigkszo$cig glosow posiadaczy Obligacji, w zwiazku z czym Obligatariusze
posiadajgcy mniejszosciowy pakiet Obligacji glosujacy przeciw lub nieuczestniczacy w
Zgromadzeniu Obligatariuszy muszg si¢ liczy¢ z faktem, iz Zgromadzenie Obligatariuszy
podejmie decyzje niezgodnie z ich wola, co moze uniemozliwi¢ im podjegcie zamierzonych
przez nich dziatan, w tym w zakresie mozliwosci zgdania wcze$niejszego wykupu Obligacji.

Zmiana postanowien kwalifikowanych Warunkéw Emisji (tj. wysokos$ci lub sposobu ustalania
wysokosci §wiadczen wynikajacych z Obligacji, w tym warunkow wyptaty oprocentowania,
terminu, miejsca lub sposobu spetniania $wiadczen wynikajacych z Obligacji, w tym dni,
wedtug ktorych ustala si¢ uprawnionych do tych $wiadczen, zasad przeliczania wartosci
swiadczenia niepieni¢znego na $wiadczenie pienig¢zne, wysokosci, formy lub warunkow
zabezpieczenia wierzytelnosci  wynikajacych z obligacji oraz zasad zwolywania,
funkcjonowania lub podejmowania uchwat przez Zgromadzenie Obligatariuszy) w przypadku
Obligacji niewprowadzonych do obrotu w ASO zapada wigkszo$cia ¥ gltoséw obecnych na
Zgromadzaniu Obligatariuszy, a w przypadku Obligacji wprowadzonych do obrotu w ASO
wymaga zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy.
Ponadto, obnizenie wartosci nominalnej Obligacji wymaga zgody wszystkich Obligatariuszy
obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy (art. 65 ust. 1 i 2 Ustawy o Obligacjach).

Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie jakiejkolwiek zmiany Warunkéw Emis;ji
innej niz zmiana postanowien kwalifikowanych oraz obnizenie warto$ci nominalnej Obligacji,
zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji zapadaja wigkszoscia % glosow obecnych na
Zgromadzeniu Obligatariuszy.
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Dodatkowo, zgodnie z art. 67 Ustawy o Obligacjach, zmiana Warunkéw Emisji w sposob
okreslony w uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy dochodzi do skutku, jezeli zgod¢ na zmiane
wyrazi Emitent.

Ponadto, zgodnie z Ustawa o Obligacjach Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne,
w przypadku, gdy w Zgromadzeniu Obligatariuszy biora udziat Obligatariusze posiadajacy co
najmniej 50% skorygowanej lacznej wartosci nominalnej Obligacji. Zgromadzenie
Obligatariuszy nie bedzie, wigc moglo podejmowac uchwal, jezeli wezma w nim udziat
Obligatariusze posiadajacy mniej niz 50% skorygowanej lacznej wartosci nominalnej
Obligacji. Powoduje to, ze rola Zgromadzenia Obligatariuszy jako ciata decyzyjnego moze by¢
ograniczona. Z tego wzgledu istnieje mozliwos$¢ podjecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy
uchwaty bez zgody wszystkich Obligatariuszy, a tre§¢ uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy
moze by¢ sprzeczna z indywidualnymi interesami pojedynczego Obligatariusza.

Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy moze by¢ zaskarzona w przypadkach i na warunkach
przewidzianych w art. 70 i art. 71 Ustawy o Obligacjach, przez co stan prawny przez nig
ustalony moze ulec zmianie. Obligatariusz moze wykonywac prawo glosu osobiscie lub przez
petnomocnika, przy czym udzielanie i odwotywanie pelnomocnictwa wymaga formy pisemne;j
lub elektronicznej — brak jej zachowania begdzie skutkowal niewaznos$cig tak udzielonego
petnomocnictwa i czynnosci wykonanych na jego podstawie.

Ryzyko zwigzane z brakiem zabezpieczenia Obligacji

Obligacje sa i beda obligacjami niezabezpieczonymi w rozumieniu Ustawy o Obligacjach i
zgodnie z Warunkami Emisji. W szczeg6lnosci oznacza to, ze ani Emitent, ani zaden inny
podmiot nie obcigzyt swoich aktywow na rzecz uprawnionych z Obligacji ani tez nie dokonat
wyodrebnienia srodkow pienieznych z przeznaczeniem na ten cel.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze w sytuacji trwalej utraty pltynnosci finansowej
przez Emitenta jego aktywa moga okaza¢ si¢ niewystarczajace do zaspokojenia roszczen
Obligatariuszy.

Dochodzenie ewentualnych roszczen od Emitenta bedzie mogto by¢ prowadzone na zasadach
ogolnych, tj. w sposob przewidziany w przepisach kodeksu cywilnego i kodeksu postepowania
cywilnego. Obligatariusze bedg mogli dochodzi¢ zaspokojenia swych roszczen:

a) jedynie z majatku Emitenta lub
b) dopiero po zaspokojeniu innych wierzycieli Emitenta, ktorych roszczenia zgodnie z
przepisami prawa beda zaspokajane w wyzszej kolejnosci lub z wyodrgbnionych czesci

majatku Emitenta.

Tym samym wierzytelnosci Obligatariuszy z tytutu Obligacji, mogg zosta¢ zaspokojone w
niepetnej wysokosci lub wecale.

Ryzyko zmiany stopy bazowej oprocentowania Obligacji o oprocentowaniu zmiennym



Oprocentowanie Obligacji zostalo okreslone jako oprocentowanie zmienne oparte o stawke
WIBOR. W okresie do daty wykupu Obligacji moga nastapi¢ znaczace zmiany stopy bazowe;.
Obnizenie stopy bazowej Obligacji moze wptyngé¢ na obnizenie rentownos$ci Obligacji.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 1. w
sprawie indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych 1
umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajace
dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014
("Rozporzadzenie w Sprawie Indeksow") wprowadza zasady wpltywajace na obliczanie,
publikowanie oraz stosowanie wskaznikow referencyjnych, w tym WIBOR. W zwigzku z
obowigzywaniem Rozporzadzenia w Sprawie Indeksoéw niektore wskazniki referencyjne, w
tym WIBOR, moga przesta¢ by¢ publikowane lub moze zmieni¢ si¢ metodologia ich
obliczania, co moze mie¢ negatywny wplyw na oprocentowanie Obligacji, a w konsekwencji
na wyptate §wiadczen z Obligacji. W zwiazku z oparciem oprocentowania Obligacji o
wskaznik referencyjny WIBOR, zmiana metodologii obliczania lub zaprzestanie publikacji
WIBOR moze niekorzystnie wptyna¢ na oprocentowanie oraz $wiadczenia z Obligacji
przystugujace Obligatariuszom.

Istnieje ryzyko, ze do daty wykupu Obligacji moga nastgpi¢ znaczace zmiany stopy bazowe;j,
tj. zastapienie wskaznika WIBOR nowym wskaznikiem. Zmiana metodologii, zasad obliczania
stawki bazowej WIBOR lub zastapienie wskaznika WIBOR innym wskaznikiem moze
skutkowa¢ zmiang wysoko$ci oprocentowania Obligacji, co takze moze wptynac na obnizenie
rentownosci Obligacji 1 oczekiwane przez obligatariuszy zyski z Obligacji.

We wrzesniu 2022 r. Komitet Sterujacy Narodowej Grupy Roboczej zaakceptowal mape
drogowa procesu zastgpienia WIBOR wskaznikiem referencyjnym stopy procentowej WIRON,
ktora zostata opublikowana w dniu 27 wrzesnia 2022 r. Mapa drogowa przedstawia zatozenia
i orientacyjne ramy czasowe dla poszczegélnych etapéw prac nad nowym wskaznikiem
referencyjnym, natomiast gotowo$¢ do zaprzestania opracowywania i publikowania WIBOR
jest przewidywana najwczesniej na koniec 2027 r.

W dniu 3 kwietnia 2024 r. opublikowany zostat komunikat o decyzji Komitetu Sterujacego
Narodowej Grupy Roboczej z dnia 29 marca 2024 r. o rozpoczeciu procesu przegladu i analizy
wskaznikow alternatywnych dla WIBOR. Celem przegladu jest weryfikacja decyzji Komitetu
Sterujacego Narodowej Grupy Roboczej podjetej we wrzesniu 2022 r., w oparciu o dostepny
szerszy zakres informacji rynkowych. Jak wskazano w komunikacie, mozliwe sg zmiany
kamieni milowych mapy drogowej opublikowanej w 2022 r., podczas gdy ostateczny termin
zakonczenia reformy wskaznikow referencyjnych ma pozostaé¢ niezmieniony.

Opublikowany w mapie drogowej harmonogram przewiduje wyznaczenie, w drodze
rozporzadzenia Ministra Finanséw, zamiennika dla wskaznika referencyjnego stopy
procentowej WIBOR oraz zdefiniowanie spreadu korygujacego. Zgodnie z Rozporzadzeniem
w Sprawie Indeksow spread korygujacy powinien wyrownywaé roznice miedzy wysokoscia
obecnego oraz nowego wskaznika referencyjnego. Pomimo zalozen dotyczacych spreadu
korygujacego, nie sg znane szczegotowe informacje dotyczace wskaznika, ktory zastapi
wskaznik referencyjny stopy procentowej WIBOR, ani metody zdefiniowania spreadu
korygujacego dla zastgpienia WIBOR, w zwigzku z czym Emitent nie jest w stanie oszacowac,
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czy po wyznaczeniu zamiennika dla wskaznika referencyjnego stopy procentowej WIBOR
rentownos$¢ Obligacji nie ulegnie zmianie.

Taka zmiana Wskaznika Referencyjnego moze doprowadzi¢ do obnizenia oprocentowania
Obligacji, dla ktorych pierwotnym Wskaznikiem Referencyjnym byt WIBOR, gdyz warto$c¢
nowego Wskaznika Referencyjnego moze by¢ nizsza niz warto§¢ WIBOR.

Ryzyko zwiazane z ograniczona pltynnoscia Obligacji

Istnieje ryzyko, ze ptynnos¢ Obligacji na rynku wtérnym bedzie bardzo ograniczona pomimo
zamiaru wprowadzenia Obligacji do alternatywnego systemu obrotu, co moze skutkowaé
brakiem mozliwoséci zbycia Obligacji przez Obligatariusza w spodziewanym czasie i po
satysfakcjonujacej cenie.

Ryzyko wczesSniejszego wykupu Obligacji na zadanie Emitenta Obligacji

Opcja wczesniejszego wykupu Obligacji moze obnizy¢ ich warto$¢ rynkowa. W okresie, w
ktérym Emitentowi bedzie przystugiwato prawo wczesniejszego wykupu Obligacji, warto$¢
rynkowa Obligacji co do zasady nie powinna wzrosna¢ znaczaco ponad wartos$¢, po ktorej
Emitent moze dokona¢ ich wczesniejszego wykupu. Taka sytuacja moze nastapi¢ rowniez w
okresie poprzedzajacym okres, w ktorym Emitentowi bedzie przystugiwalo prawo
wczesniejszego wykupu Obligacji.

Mozna si¢ spodziewac, ze Emitent skorzysta z prawa do wczesniejszego wykupu Obligacji w
sytuacji, gdy jego potencjalne koszty finansowania beda nizsze niz oprocentowanie Obligacji.
W takim okresie (nawet uwzgledniajgc premie wyptacong inwestorowi przez Emitenta zgodnie
z Warunkami Emisji) inwestor moze nie mie¢ mozliwosci zainwestowania $rodkoéw
uzyskanych z wczesniejszego wykupu Obligacji w sposob, ktory zapewnilby mu stope zwrotu
w takiej wysokosci jak stopa zwrotu od Obligacji bedacych przedmiotem wczesniejszego
wykupu.

Ryzyko wystapienia zmian w zakresie udzialu Akcjonariuszy Wigkszosciowych w
akcjonariacie Emitenta nieobjetych mozliwoscia skorzystania przez Obligatariuszy z
opcji wezesniejszego wykupu

Warunki Emisji zawieraja definicje Zmiany Kontroli, ktérej materializacja, skutkuje
mozliwoscia skorzystania przez Obligatariuszy z opcji wezesniejszego wykupu Obligacji.

Zgodnie z Warunkami Emisji, Zmiana Kontroli umozliwiajgca Obligatariuszom skorzystanie z
opcji wczeSniejszego wykupu wystepuje w  przypadku, w ktorym Akcjonariusze
Wigkszosciowi przestang sprawowac, bezposrednio lub posrednio, Kontrole nad Emitentem,
przy czym Zmiana Kontroli nie wystepuje w przypadkach, w ktorych: (i) przynajmniej jeden z
Akcjonariuszy Wigkszosciowych bedzie sprawowal samodzielnie lub wspolnie z innym
akcjonariuszem lub akcjonariuszami, ktorzy spetniajag wymogi okreslone w Warunkach Emisji,
Kontrole nad Emitentem, lub (ii) wspomniana Kontrola nad Emitentem zostanie przejgta przez
nowego inwestora, ktory spelnia wymogi okreslone w Warunkach Emisji.

Oznacza to, ze zgodnie z Warunkami Emisji, mozliwa jest sytuacja, w ktorej zaden z
Akcjonariuszy Wigkszosciowych nie bgdzie miat samodzielnej Kontroli nad Emitentem, albo
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tylko jeden z nich bedzie miat Kontrole nad Emitentem wspolnie z innym akcjonariuszem, i
jednoczes$nie taka sytuacja nie bedzie stanowila opcji wczes$niejszego wykupu Obligacji.

RYZYKA ZWIAZANE Z NOTOWANIEM OBLIGACJI W ASO
Ryzyko zwiazane z plynnoScia oraz ryzyko wahan kursu notowan Obligacji

W zwiazku z dopuszczeniem Obligacji do obrotu w ASO istnieje ryzyko, ze obrot Obligacjami
bedzie ograniczony z uwagi na brak zlecen kupna/sprzedazy ze strony inwestorow. W zwigzku
Z powyzszym nie jest mozliwe w zadnym momencie zapewnienie, ze Obligacje beda mogty
zosta¢ sprzedane przez Obligatariusza w dowolnym czasie i po dowolnej cenie. Nie mozna
réwniez przewidzie¢ poziomu zainteresowania inwestorow Obligacjami. W zwigzku z tym nie
mozna wykluczy¢ wystgpowania znacznych wahan kurséw Obligacji, ani ze inwestorzy nie
beda w stanie kupi¢ lub Obligatariusze nie beda w stanie sprzeda¢ Obligacji po oczekiwanych
cenach lub w oczekiwanych terminach.

Istnieje wiele czynnikdéw, zwlaszcza natury ekonomicznej, niezaleznych od Emitenta, ktore
moga wptyna¢ na popyt i ceny Obligacji w ASO. Na plynno$¢ Obligacji w ASO moga mie¢
wpltyw m.in.:

a) sytuacja finansowa Emitenta;

b) ogodlna koniunktura na rynkach kapitatowych;
c) regulacje prawne i podatkowe;

d) sytuacja makroekonomiczna;

e) stopien ptynnosci na rynku obligacji korporacyjnych notowanych na rynku wtornym.

Wahania na rynku papieréw wartoSciowych w przyszto$ci mogg rowniez mie¢ niekorzystny
wplyw na dzialalno$¢, wyniki finansowe, sytuacj¢ finansowg oraz perspektywy rozwoju
Emitenta, a w konsekwencji, na jego zdolno$¢ do dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz ich
terminowego wykupu, a takze na wartosci Obligacji.

W zwiazku z powyzszym, podejmujac decyzje inwestycyjna, Obligatariusz winien uwzgledni¢
ryzyko, iz obrot Obligacjami w okre§lonym czasie 1 po zadowalajacej inwestora cenie moze
by¢ ograniczony. Inwestorzy moga mie¢ trudnosci ze sprzedaza swoich Obligacji po cenach,
ktore zapewnig im jakikolwiek dochod, w tym dochod poréwnywalny z dochodem z
podobnych inwestycji, dla ktorych rynek wtormy si¢ rozwinat.

Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami na ASO

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy obrot okreslonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okoliczno$ciach wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia,
miedzy innymi, prawidlowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu Iub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia
interesow inwestorow, KNF moze zazada¢ od GPW zawieszenia obrotu tymi instrumentami
finansowymi. Dodatkowo, zgodnie zart. 78 ust. 3a Ustawy o Obrocie w zadaniu,
wspomnianym w poprzednim zdaniu, KNF moze wskaza¢ termin, do ktorego zawieszenie
obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodza uzasadnione obawy,
ze w dniu jego uptywu beda zachodzily przestanki, o ktorych mowa powyzej. KNF uchyla



decyzj¢ zawierajagca zadanie, o ktorym mowa powyzej w przypadku, gdy po jej wydaniu
stwierdza, ze nie =zachodza przestanki zagrozenia, miedzy innymi, prawidtowego
funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w
tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesow inwestoréow (art. 78 ust. 3b
Ustawy o Obrocie).

Na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, GPW, jako prowadzacy ASO, moze podjac
decyzje m.in. o zawieszeniu obrotu papierami wartosciowymi lub instrumentami finansowych
niebedacymi papierami warto$ciowymi, w przypadku, gdy instrumenty te przestaty spetniac
warunki obowigzujace na tym rynku, pod warunkiem ze nie spowoduje to znaczacego
naruszenia interesOw inwestorow lub zagrozenia prawidlowego funkcjonowania rynku. GPW
informuje KNF o podjeciu decyzji o zawieszeniu obrotu instrumentami finansowymi i podaje
te informacje do publicznej wiadomosci.

Zgodnie z art. 78 ust. 4d Ustawy o Obrocie, w przypadku migdzy innymi, zawieszenia obrotu,
o ktorym mowa powyzej, KNF wystepuje do spétek prowadzacych rynek regulowany, innych
podmiotow prowadzacych alternatywne systemy obrotu, innych podmiotow prowadzacych
zorganizowane platformy obrotu oraz podmiotéw systematycznie internalizujacych transakcje
z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, organizujacych obrot tymi samymi
instrumentami finansowymi lub powigzanymi z nimi instrumentami pochodnymi, z zagdaniem
zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego lub powigzanego z nim
instrumentu pochodnego, w przypadku gdy takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu
zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia
informacji poufnej, manipulacji na rynku, ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz
lub zamiane akcji spotki publicznej lub podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji
informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art.
17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogtoby
spowodowa¢ powazng szkode dla interesow inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania
rynku.

GPW jako organizator alternatywnego systemu obrotu, ma prawo, zgodnie z § 11 ust. 1
Regulaminu ASO, zawiesi¢ obrot instrumentami dhuznymi na okres wynikajacy z ww.
regulaminéw w nastepujacych przypadkach:

a) nawniosek emitenta;
b) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow;

c) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie obrotu.

Zawieszajac obrot instrumentami dluznymi, GPW moze okreslic termin, do ktorego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek
emitenta lub jezeli w ocenie GPW zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu uplywu tego
terminu bgda zachodzity przestanki, o ktérych mowa w podpunktach (b) lub (c) powyzej (§ 11
ust. 1a Regulaminu ASO).

Ponadto, GPW zawiesza obrdt instrumentami dtuznymi niezwlocznie po uzyskaniu informacji
0 zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym, jezeli takie zawieszenie
jest zwiazane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia
informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji
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informacji poufnej o emitencie lub instrumencie dluznym z naruszeniem art. 7 i art. 17
Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie mogtoby spowodowa¢ powazng szkode dla
intereséw inwestorow lub prawidtowego funkcjonowaniu rynku (§ 11 ust. 3 Regulaminu ASO).

W przypadkach okreslonych przepisami prawa GPW jako organizator alternatywnego systemu
obrotu, zawiesza obrét instrumentami dtuznymi na okres wynikajacy z tych przepisow lub
okreslony w decyzji wlasciwego organu (§ 11 ust. 2 Regulaminu ASO).

Dodatkowo, zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO, GPW moze zawiesi¢ obrot instrumentami
finansowymi, przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu.

Zawieszenie obrotu instrumentami finansowymi Emitenta, uniemozliwitoby inwestorom
zawieranie transakcji dotyczacych tych instrumentow, a w konsekwencji mogloby
uniemozliwi¢ im wyjscie z inwestycji w planowanym momencie lub uzyskanie oczekiwanego
zysku ze sprzedazy tych instrumentow.

Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z zapisami § 12 ust. 2 i 4 Regulaminu ASO, GPW, jako organizator alternatywnego
systemu obrotu, wyklucza instrumenty dtuzne z obrotu w alternatywnym systemie obrotu w
przypadkach okreslonych przepisami prawa oraz:

a) jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdw stata si¢ ograniczona,

b) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

¢) w przypadku dluznych instrumentéw finansowych, po uprawomocnieniu si¢
postanowienia o ogloszeniu upadtosci emitenta lub postanowienia o oddaleniu przez sad
wniosku o ogloszeniu upadlosci ze wzgledu na to, ze majatek emitenta dtuznych
instrumentow finansowych nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow
postepowania, lub postanowienia o umorzeniu przez sad postgpowania upadtosciowego
ze wzgledu na to, Ze majatek emitenta dhuznych instrumentoéw finansowych nie wystarcza
lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania,

d) niezwlocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentow na
rynku regulowanym, jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem
wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowiazku publikacji informacji
poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17
Rozporzadzenia MAR, chyba Ze takie wykluczenie z obrotu mogloby spowodowaé

powazng szkode dla interesow inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Dodatkowo zgodnie z zapisami § 12 ust. 1 Regulaminu ASO, GPW moze wykluczy¢
instrumenty dtuzne z obrotu w alternatywnym systemie obrotu w nastgpujacych przypadkach:

a) nhawniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwos$ci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od

spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkow,
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b) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenistwo obrotu lub interes jego uczestnikow,

C) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie
obrotu,

d) wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

e) wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze
nastagpi¢ odpowiednio nie wcze$niej niz z dniem pofaczenia, dniem podzialu

(wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO, przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentow
dtuznych z obrotu GPW moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami dtuznymi. GPW zawiesza
obroét instrumentami dluznymi do czasu wykonania decyzji o wykluczeniu z obrotu zgodnie z
terminami okreslonymi odpowiednio w § 12a ust. 4 Regulaminu ASO.

Zgodnie z art. 78 ust 4. Ustawy o Obrocie, na zadanie KNF GPW jako organizator
alternatywnego systemu obrotu, wyklucza z obrotu wskazane przez KNF instrumenty
finansowe w przypadku, gdy obrot nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu
funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w
tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie interesow inwestorow.

Ponadto, na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, GPW moze podja¢ decyzje
0 wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, w przypadku, gdy instrumenty finansowe
przestang spetnia¢ warunki obowigzujace na tym rynku, pod warunkiem, ze nie spowoduje to
znaczacego naruszenia interesow inwestoréw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
rynku. W takim wypadku GPW informuje KNF o0 podjeciu decyzji o wykluczeniu
instrumentow finansowych z obrotu i podaje t¢ informacj¢ do publicznej wiadomosci.

Decyzja GPW o wykluczeniu instrumentow finansowych z obrotu jest obowigzany ja
uzasadni¢, a emitent moze ztozy¢ wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy.

Mozliwos$¢ wystapienia sytuacji wykluczenia instrumentéw Emitenta z obrotu, stanowi ryzyko
dla inwestoréw, ze wzgledu na utrudnione zbycie instrumentéw oraz uzyskanie ceny sprzedazy
instrumentow finansowych wyzszej niz cena rynkowa sprzed wykluczenia.

Ryzyko nalozenia na Emitenta kar administracyjnych za niewykonywanie obowigzkow
okreslonych przepisami prawa

KNF moze natozy¢ na Emitenta kary administracyjne z tytutu niewykonywania obowigzkow
przewidzianych obowigzujacymi przepisami prawa, w szczegolnosci Ustawy o Ofercie oraz
Ustawy o Obrocie.

Zgodnie z art. 96 ust. 1 Ustawy o Ofercie, w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub
wykonuje nienalezycie obowigzki wymagane przez przepisy prawa, w szczegolnosci
obowigzki informacyjne wynikajace z Ustawy o Ofercie, KNF moze:

a) wydac decyzje o wykluczeniu, papierow wartoSciowych z obrotu na rynku regulowanym,

a w przypadku, gdy papiery warto$ciowe emitenta sg wprowadzone do obrotu w



alternatywnym systemie obrotu - decyzje o wykluczeniu tych papieréw wartosciowych z
obrotu w tym systemie; albo

b) natozy¢, biorgc pod uwage w szczegolnosci sytuacje finansowa podmiotu, na ktory jest
naktadana, kare¢ pienigzna do wysokosci 1.000.000 PLN; albo

C) zastosowac obie sankcje tgcznie.

Zgodnie z art. 96 ust. 1i. oraz 1k. Ustawy o Ofercie, jezeli emitent nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowiazki, o ktérych mowa w art. 17 ust. 1 i 4-8 Rozporzadzenia MAR,
KNF moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu papieréw warto§ciowych z obrotu na rynku
regulowanym, a w przypadku, gdy papiery wartosciowe emitenta sg wprowadzone do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu - decyzje o wykluczeniu tych papierow wartosciowych z
obrotu w tym systemie, albo natozy¢ kare pieniezng do wysokos$ci

10.364.000 PLN lub kwoty stanowigcej rownowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu
wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli
przekracza ona 10.364.000 PLN, albo zastosowac obie sankcje tgcznie. W przypadku, gdy jest
mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnigtej lub straty uniknigtej przez emitenta w wyniku
naruszenia obowigzkéw, o ktdorych mowa powyzej, zamiast ww. kary KNF moze natozy¢ kare
pieni¢zng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiagnietej korzysci lub uniknigtej straty

Zgodnie z art. 175 ust. 1 oraz ust. 3 Ustawy o Obrocie, na kazdego, kto nie wykonat Iub
nienalezycie wykonat obowigzek, o ktorym mowa w art. 19 ust. 1-7 Rozporzadzenia MAR,
KNF moze w drodze decyzji, natozy¢ kare pienigzna:

a) w przypadku osob fizycznych - do wysokosci 2.072.800 PLN;

b) w przypadku innych podmiotow - do wysokos$ci 4.145.600 PLN;

c) w przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej
przez podmiot w wyniku naruszen, o ktéorych mowa powyzej, zamiast powyzszej kary,
KNF moze natozy¢ karg pienigzna do wysokosci trzykrotnej kwoty osiagnietej korzysci
lub uniknigtej straty.

Zgodnie z art. 176 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowiazki, o ktorych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, KNF moze, w
drodze decyzji, natozy¢ karg pieni¢zng do wysokosci 4.145.600 PLN lub do kwoty stanowigcej
rownowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 PLN. Ponadto, w
przypadku naruszenia obowigzkéw, o ktorych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR,
KNF moze natozy¢ na osobe, ktéora w tym okresie petnita funkcj¢ cztonka zarzadu Emitenta,
kare pieniezng do wysokosci 2.072.800 PLN. Przepisy art. 96 ust. 6 pkt 2 oraz ust. 7-8a Ustawy
0 Ofercie stosuje si¢ odpowiednio.

W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnigtej lub straty uniknigtej przez
Emitenta w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej, zamiast kary, o ktérej mowa powyzej,
KNF moze natozy¢ kare pieni¢zng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiagnigtej korzysci lub
uniknietej straty.
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Zgodnie z art. 176a Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowiazki wynikajace z art. 5 Ustawy o Obrocie, KNF moze nalozy¢
na Emitenta karg pieni¢zng do wysokosci 1.000.000 PLN.

Ponadto, KNF moze nalozy¢ kary administracyjne na wskazane podmioty lub osoby
na zasadach wskazanych w innych przepisach prawa.

Nalozenie na Emitenta finansowych kar administracyjnych mogloby mie¢ negatywny wpltyw
na sytuacje finansowa Emitenta, w tym na jego zdolno$¢ do obstugi i wykupu Obligacji.
Ponadto, wykluczenie instrumentow Emitenta z obrotu, stanowi ryzyko dla inwestorow, ze
wzgledu na utrudnione zbycie instrumentdow oraz uzyskanie ceny sprzedazy instrumentow
finansowych wyzszej niz cena rynkowa sprzed wykluczenia.

Ryzyko zwigzane z mozliwos$cia nalozenia na Emitenta kar wynikajacych z Regulaminu
ASO przez GPW

Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu ASO, jezeli emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw
obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez GPW Ilub nie
wykonuje, lub nienalezycie wykonuje obowiagzki okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO,
W szczeg6lnosci obowigzki okreslone w § 15a i 15b lub § 17 - 17b, GPW jako organizator
alternatywnego systemu obrotu moze, w zalezno$ci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia
lub uchybienia:

a) upomnie¢ emitenta,

b) natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 PLN.

GPW podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pieni¢znej moze wyznaczy¢
emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majacych
na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegdlnosci moze zobowigzac
emitenta do opublikowania okre§lonych dokumentow lub informacji w trybie i na warunkach
obowigzujacych w ASO.

W przypadku, gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia
nadal nie przestrzega zasad lub przepisow obowiazujacych w ASO lub nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO lub nie wykonuje
obowigzkéw, o ktorych mowa w ustgpie powyzej, GPW moze natozy¢é na emitenta karg
pieni¢zna, przy czym kara ta tacznie z karg pieni¢zng natozong na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2
Regulaminu ASO nie moze przekraczaé¢ 50.000 PLN (zgodnie z § 17¢ ust. 3 Regulaminu ASO).

Ryzyko sankcji w zwigzku z naruszeniem Rozporzadzenia MAR

Ustawa o Obrocie przewiduje sankcje za naruszenie postanowien Rozporzadzenia MAR, w
szczegolnosci, zgodnie z Ustawa o Obrocie kto narusza zakaz:

a) wykorzystywania informacji poufnych, o ktorym mowa w art. 14 lit. a Rozporzadzenia
MAR podlega grzywnie do 5.000.000 PLN albo karze pozbawienia wolnosci od 3

miesigcy do lat 5, albo obu tym karom tacznie,



b) udzielania rekomendacji Iub naktaniania do nabycia lub zbycia instrumentow
finansowych, ktorych dotyczy informacja poufna, o ktorym mowa w art. 14 lit. b
Rozporzadzenia MAR podlega grzywnie do 2.000.000 PLN albo karze pozbawienia
wolnosci do lat 4, albo obu tym karom tacznie.

€) ujawniania informacji poufnych, o ktorym mowa w art. 14 lit. ¢ Rozporzadzenia MAR
podlega grzywnie do 2.000.000 PLN albo karze pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obu

tym karom tacznie,

Ponadto, kto wbrew zakazowi, o ktérym mowa w art. 15 Rozporzadzenia MAR, dokonuje
manipulacji, o ktérej mowa w art. 12 MAR, podlega grzywnie do 5.000.000 PLN albo karze
pozbawienia wolno$ci od 3 miesigcy do lat 5, albo obu tym karom tacznie.

Nalozenie na Emitenta powyzszych kar mogloby mie¢ negatywny wplyw na sytuacje
finansowg Emitenta, w tym na jego zdolnos$¢ do obstugi i wykupu Obligacji i mogloby stanowic¢
ryzyko dla inwestoréw, ze nie odzyskaja swoich srodkow zainwestowanych w Obligacje.



DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO
ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU

CEL EMISJI

Emitent zobowiazuje si¢ przeznaczy¢ wptywy z emisji Obligacji na bezposrednie i posrednie
finansowanie lub refinansowanie rozwoju, zakupu, budowy i eksploatacji Zielonych Projektow,

w tym w szczegolnosci morskich farm wiatrowych.

RODZAJ WYEMITOWANYCH INSTRUMENTOW DLUZNYCH

Niniejsza Nota Informacyjna obejmuje nastgpujace niezabezpieczone Obligacje zwykle na

okaziciela:
Nazwa
skrocona ASO
Seria Kod ISIN Catalyst Dzien Emisji Dzien Wykupu
16 pazdziernika 16 pazdziernika
A PLO049800017 PEP1029 2024 r. 2029 .

Emisja Obligacji zostata dokonana w ramach Programu Emisji na podstawie:

0] art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach;
(i) art. 1 ust. 4 lit. a) Rozporzadzenia Prospektowego;

(iii) uchwaty zarzadu Emitenta z dnia 11 lipca 2024 r. w sprawie ustanowienia przez
Polenergia S.A. programu emisji obligacji (w formule Zielonych Obligacji) i
emitowanie przez Polenergia S.A. poszczegdlnych serii obligacji w ramach tego
programu;

(iv) uchwaty rady nadzorczej Emitenta z dnia 11 lipca 2024 r. w sprawie wyrazenia zgody
na ustanowienie przez Polenergia S.A. programu emisji obligacji (w formule Zielonych
Obligacji) i na emitowanie przez Polenergia S.A. poszczegdlnych serii obligacji w
ramach tego programu; oraz

(V) uchwaty zarzadu Emitenta z dnia 4 pazdziernika 2024 roku w sprawie emisji obligacji
serii A oraz akceptacji warunkow emisji obligacji serii A.
Maksymalna warto$¢ nominalna wyemitowanych i niewykupionych obligacji w ramach

Programu Emisji moze wynie$¢ 1.000.000.000,00 PLN ("Maksymalna Kwota Programu).

Na dzien niniejszej Noty Informacyjnej, taczna warto§¢ wyemitowanych i niewykupionych
przez Emitenta obligacji w ramach Programu Emisji wynosi 750.000.000 PLN. Emisja
Obligacji, tj. obligacji serii A, byta pierwsza emisja w ramach Programu Emisji Emitenta.
Maksymalna Kwota Programu bedzie ulega¢ odnowieniu w przysztosci w razie wykupu przez

Emitenta obligacji wyemitowanych w ramach Programu Emisji.
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5.5.2

5.5.3

5.5.4

5.55

5.5.6

WIELKOSC EMISJI

W ramach emisji Obligacji serii A Emitent wyemitowat 750.000 sztuk Obligacji.

WARTOSC NOMINALNA I CENA EMISYJNA DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 PLN. L.agczna warto$¢ nominalna wszystkich

Obligacji wynosi 750.000.000 PLN.

Cena emisyjna jednej Obligacji wynosi 1.000 PLN. Cena emisyjna wszystkich Obligaciji
wynosita 750.000.000 PLN.

WYNIKI SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAZY INSTRUMENTOW DLUZNYCH
BEDACYCH PRZEDMIOTEM WNIOSKU O WPROWADZENIE

Obligacje zostaly zaoferowane w sposob okreslony w art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach.
W zwiazku z przeprowadzeniem oferty Obligacji na podstawie art. 1 ust. 4 lit. a)
Rozporzadzenia Prospektowego, Emitent nie byl zobowigzany do udostgpnienia prospektu,
0 ktérym mowa w Rozporzadzeniu Prospektowym ani memorandum informacyjnego, o ktorym

mowa w Ustawie o Ofercie.

Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy

@) Data rozpoczecia subskrypcji: 7 pazdziernika 2024 r.
(b) Data zakonczenia subskrypcji: 9 pazdziernika 2024 r.

Data przydziatu instrumentéw dluznych

Przydziat Obligacji nastapit w Dniu Emisji, tj. 11 pazdziernika 2024 roku.

Liczba instrumentéw dluznych objetych subskrypcja lub sprzedaza

750.000 sztuk Obligacji.

Stopa redukcji w poszczegélnych transzach w przypadku, gdy cho¢ w jednej transzy
liczba przydzielonych instrumentow dluznych byla mniejsza od liczby papierow
wartosciowych, na ktére ztozono zapisy

W ramach przeprowadzonej subskrypcji nie dokonywano redukcji przydzielonych Obligacji.

Emisja nie byta podzielona na transze.

Liczba instrumentéw dluznych, ktore zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy

W ramach przeprowadzonej subskrypcji zostato przydzielonych 750.000 sztuk Obligacji.

Cena, po jakiej instrumenty dluzne byly nabywane (obejmowane)
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5.5.8

5.5.9

5.5.10

5.5.11

Cena po jakiej nabywano Obligacje wynosita 1.000 PLN za jedna Obligacje i byta réwna

warto$ci nominalnej jednej Obligacji.

Liczba oséb, ktore zlozyly zapisy na instrumenty dluzne objete subskrypcja lub sprzedaza
w poszczegélnych transzach
Zapisy na Obligacje ztozylo tacznie 57 podmiotéw (uwzgledniajac subfundusze). Emisja

Obligacji nie byla podzielona na transze.

Liczba os6b, ktorym przydzielono instrumenty dluzne w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy w poszczegolnych transzach
Emitent dokonat przydziatu Obligacji 57 podmiotom (liczba uwzglednia subfundusze). Emisja

Obligacji nie byta podzielona na transze.

Informacja czy osoby, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach
przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy w poszczegdlnych transzach, sa podmiotami
powigzanymi z emitentem w rozumieniu przepisow § 4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu

Podmioty, ktorym przydzielono Obligacje w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub

sprzedazy w poszczegdlnych transzach, nie s3 podmiotami powigzanymi z Emitentem w

rozumieniu przepisow § 4 ust. 6 Regulaminu ASO.

Nazwa (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli instrumenty dluzne w ramach wykonywania
umoéw o subemisje, z okreSleniem liczby papieréow wartosciowych, ktére objeli, wraz z
faktyczna cena jednostki instrumentu dluznego (cena emisyjna lub sprzedazy, po
odliczeniu wynagrodzenia za objecie jednostki instrumentu dluznego, w wykonaniu
umowy subemisji, nabytej przez subemitenta)

Nie dotyczy. Emitent nie zawarl umoéw o subemisje.

Laczna wysoko$¢ kosztéw, ktore zostaly zaliczone do kosztow emisji, ze wskazaniem
wysokosci kosztow wedlug ich tytuléw:

Informacja na temat tacznej wysokosci kosztow ktore zostaty zaliczone do kosztow emisji, ze
wskazaniem wysokosci kosztow wedhug ich tytulow, w podziale przynajmniej na koszty
przygotowania i przeprowadzenia oferty, wynagrodzenia subemitentow, dla kazdego
oddzielnie, sporzadzenia noty informacyjnej, z uwzglgdnieniem kosztow doradztwa i promocji
oferty zostanie przedstawiona w rocznym sprawozdaniu finansowym Emitenta za rok obrotowy

2024, ktore zostanie przekazane do publicznej wiadomosci w dniu 25 marca 2025 roku.
Koszty emisji Obligacji zostaly ujete w ksiggach rachunkowych jako ustugi obce.

W sprawozdaniu finansowym koszty emisji do rozliczenia w czasie prezentowane sg w pozycji

dhugoterminowe zobowigzania finansowe.
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WARUNKI WYKUPU

Obligacje podlega¢ beda jednorazowemu wykupowi wedlug warto$ci nominalnej w Dniu

Wykupu lub w Dniu Wezesniejszego Wykupu.

W przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem
otwarcia likwidacji. Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi w czesci, w jakiej
przewiduja §wiadczenia pieniezne takze w przypadku polaczenia Emitenta z innym podmiotem,
jego podziatu lub przeksztalcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktoéry wstapit w obowiazki
Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawa o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich
emitowania. Emitent jest zobowigzany zaptaci¢ w tym dniu Naleznos¢ Gtowng wraz z Kwota
Odsetek narostych za czas od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego, w ktorym nastgpito
odpowiednio otwarcie likwidacji, potaczenie, podziat lub przeksztatcenie do dnia odpowiednio

otwarcia likwidacji, potaczenia, podziatu lub przeksztalcenia.

Szczegotowe zasady dotyczace wykupu Obligacji, w tym w zakresie sposobu ptatnosci z tytutu

Obligacji, opisane sa w punktach 6 — 9 Warunkéw Emisji.

Wezesniejszy wykup Obligacji z inicjatywy Emitenta (Opcja Call)

Emitent ma prawo do wczesniejszego czeSciowego lub catkowitego wykupu wartoSci
nominalnej Obligacji przed Dniem Wykupu, pod warunkiem zawiadomienia Obligatariuszy nie
p6zniej niz 20 Dni Roboczych przed Dniem Wczesniejszego Wykupu. Dniem Wezesniejszego
Wykupu musi by¢ Dzien Platnosci Odsetek przypadajacy nie wczesniej niz w terminie 36
(trzydziestu sze$ciu) miesigcy przed Dniem Wykupu. Emitent bedzie miat prawo wyznaczy¢
Dzien Wczesniejszego Wykupu, w zawiadomieniu o zamiarze skorzystania z Opcji Emitenta
Woczesniejszego Wykupu skierowanym do Obligatariuszy. W Dniu Wczesniejszego Wykupu,
Emitent zaptaci Obligatariuszowi kwote rowna sumie catosci lub czesci Naleznosci Glownej
powigkszonej o Kwote Odsetek naliczong do Dnia Wcze$niejszego Wykupu (z wytaczeniem

tego dnia) oraz kwote¢ Premii.

Opcja Emitenta Wczesniejszego Wykupu bedzie przystugiwata w Dniach Platnosci Odsetek i
moze nastgpi¢ wylacznie w odniesieniu do co najmniej 10% (slownie: dziesie¢ procent)

Naleznosci Gtowne;j.

Wykup Obligacji przeprowadzany w wyniku skorzystania przez Emitenta z Opcji Emitenta
Wezeséniejszego Wykupu bedzie wigzat si¢ z zawieszeniem obrotu Obligacjami w ASO.
Zawieszenie obrotu nastapi zgodnie z Regulaminem ASO.

Wezesniejszy wykup Obligacji w przypadku wystapienia Przypadku Niewypelnienia

Zobowiazania, Podstawy Skorzystania z Opcji Wezesniejszego Wykupu, Opcji Put lub
Opcji Cash Sweep



5.6.3

5.7

5.7.1

Obligatariusz ma prawo zada¢ wczesniejszego wykupu posiadanych przez niego Obligacji:
@) w przypadku wystapienia Przypadku Niewypehienia Zobowigzania; lub

(b) w przypadku wystapienia Podstawy Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu
oraz podjecia odpowiedniej Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy wyrazajacej

zgode na wezesniejszy wykup Obligacji ("Opcja WezesSniejszego Wykupu'); lub
(c) w przypadku Opcji Put; lub
(d) w przypadku Opcji Cash Sweep.

Ztozenie: (i) Zadania Wczeéniejszego Wykupu w trybie okreslonym w punkcie 7.3
(Wczesniejszy wykup Obligacji w przypadku wystgpienia Przypadku Niewypetnienia
Zobowigzania) Warunkéw Emisji; lub (ii) Zawiadomienia o Wczesniejszym Wykupie w trybie
okreslonym w punkcie 7.4 (Wczesniejszy wykup Obligacji w przypadku wystgpienia Podstawy
Skorzystania z Opcji Wezesniejszego Wykupu) Warunkéw Emisji; lub (iii) Zadania
Wcezesniejszego Wykupu w nastepstwie Opcji Put w trybie okre§lonym w punkcie 7.5
(Wezesniejszy Wykup w nastepstwie Opcji Put) Warunkéw Emisji; lub (iv) Zadania
Wezesniejszego Wykupu w nastepstwie Opcji Cash Sweep w trybie okre§lonym w punkcie 7.6
(Wczesniejszy Wykup w nastepstwie Opcji Cash Sweep) Warunkéw Emisji, powoduje, ze
Obligacje posiadane przez danego Obligatariusza staja si¢ wymagalne i ptatne w Dniu
Wezeséniejszego Wykupu (w zakresie i na zasadach przewidzianych w okreslonym trybie), w
zwigzku z czym Naleznos¢ Glowna takich Obligacji powickszona o Kwote Odsetek narosta od
rozpoczecia danego Okresu Odsetkowego do Dnia Wezesniejszego Wykupu (z wylgczeniem
tego dnia) bedzie ptatna na rzecz takiego Obligatariusza w Dniu Wcze$niejszego Wykupu bez

dodatkowych dziatan lub formalnosci.

Wecezesniejszy wykup Obligacji z inicjatywy Obligatariuszy nastgpi na zasadach opisanych w
punktach 7 - 9 Warunkow Emisji.

Pozostale informacje dotyczgce wykupu Obligacji

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie istniejg przestanki uprawniajace
Obligatariuszy do wystapienia z zagdaniem wcze$niejszego wykupu Obligacji.

WARUNKI WYPLATY OPROCENTOWANIA

Platnos¢ Kwoty Odsetek

Obligacje sa oprocentowane od Dnia Emisji (wliczajac ten dzien) do Dnia Wykupu (nie

wliczajac tego dnia). W kazdym Dniu Platnosci Odsetek Emitent zobowigzany jest dokonac na
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rzecz kazdego podmiotu bedacego w Dniu Ustalenia Praw Obligatariuszem, ptatnosci Kwoty
Odsetek obliczonej zgodnie z punktem 5 (Oprocentowanie) Warunkéw Emisji. Kwoty Odsetek
za poszczegolne Okresy Odsetkowe bedg ptatne z dohu. Jezeli jednak Dzien Platno$ci Odsetek
przypadnie na dzien niebedgcy Dniem Roboczym, zaptata Kwoty Odsetek nastapi w
najblizszym Dniu Roboczym przypadajacym po tym dniu, bez prawa zadania odsetek za
opoznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci. O ile bedzie to miato
zastosowanie, w przypadku Obligacji zapisanych w Ewidencji, ptatno$¢ Kwoty Odsetek
dokonywana bedzie za posrednictwem Agenta Emisji, zgodnie z odpowiednimi przepisami
prawa, w tym dotyczacymi Podatku Dochodowego. Po dniu rejestracji Obligacji w KDPW
platnos¢ Kwoty Odsetek dokonywana bedzie za posrednictwem KDPW zgodnie z

obowigzujacymi przepisami z uwzglednieniem Regulacji KDPW

Naliczanie odsetek

@) Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego.

(b) W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krotszy niz petny Okres
Odsetkowy, bedzie ona obliczana na podstawie rzeczywistej liczby dni: (i) w
przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego - w okresie od Dnia Emisji (wlacznie)
do danego Dnia Ptatnosci Odsetek Iub dnia, w ktorym Obligacje zostang wykupione
(z wylaczeniem tego dnia); lub (ii)) w przypadku innego niz pierwszy Okresu
Odsetkowego- poprzedniego Dnia Platnosci Odsetek (wtacznie) do dnia, w ktorym

Obligacje beda wykupione.

(©) W przypadku zwloki (z wyjatkiem wylaczenia, o ktérym mowa w punkcie 8.1 (Brak
zaptaty) Warunkow Emisji) w zaplacie calosci lub czgéci Naleznos$ci Gtownej lub
Kwoty Odsetek, Obligatariuszowi beda przystugiwaty odsetki naliczane zgodnie z
podpunktem 5.4.3 Warunkéw Emisji (jednak bez podwojnego doliczania Dodatkowej
Marzy Odsetkowej, w przypadku, gdy przed zakonczeniem danego Okresu
Odsetkowego wystgpit inny Przypadek Naruszenia).
Obliczenie Kwoty Odsetek

W Dniu Roboczym nastgpujacym po Dniu Ustalenia Stopy Procentowej Agent Kalkulacyjny
obliczy Kwote Odsetek za dany Okres Odsetkowy od kazdej Obligacji wedtug nastepujacej

formuty:
KO = SP x WN x LD/365
gdzie:

KO  oznacza Kwotg Odsetek od kazdej Obligacji za dany Okres Odsetkowy,



SP

WN

LD

oznacza Stope Procentowg dla danego Okresu Odsetkowego ustalong zgodnie z

punktem 5.4 (Ustalenie Stopy Procentowej) Warunkow Emisji,

oznacza Nalezno$¢ Gléwna kazdej Obligacji,

oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym,

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym pét i wigcej grosza

bedzie zaokraglone w gore).

5.7.4 Ustalenie Stopy Procentowej

(@)

(b)

(©)

Stopa Procentowg dla danego Okresu Odsetkowego bedzie Stopa Bazowa (okre§lona
ponizej) powiekszona o Marzg, z zastrzezeniem, ze Marza ulegnie zmianie w sytuacji,

gdy Wskaznik Pokrycia Aktywow osiagnie warto$¢ wskazang w tabeli:

Wartos¢ Wskaznika Pokrycia Marza (M)
Aktywéw (WPA)
WPA > 0,40 M p.a.
0,40 > WPA > 0,35 M+ 25 bps
0,35 > WPA > 0,33 M+ 50 bps

Marza zmieniona zgodnie z powyzszym bedzie miata zastosowanie do Okresu
Odsetkowego rozpoczynajacego si¢ po dniu, w ktorym Emitent przekazal informacje
o wysokosci Wskaznikéw Finansowych. Zmieniona Marza przedstawiona w
powyzszej tabeli bedzie obowigzywa¢ do ostatniego dnia Okresu Odsetkowego, w
ktorym Emitent przedstawit informacje o wysokosci Wskaznikéw Finansowych lub
do Dnia Wykupu lub Dnia Wczesniejszego Wykupu w zaleznosci od tego, ktory dzien

nastgpi wezesniej.

Od dnia wystgpienia Zdarzenia Objetego Okresem Naprawczym ktdry nie zostanie
naprawione w terminie wskazanym w punkcie 10.2 (Okres naprawczy) Warunkow
Emisji, za okres od pierwszego dnia (wtacznie) Okresu Odsetkowego, ktory nastgpit
po Okresie Odsetkowym, w ktorym nastgpito dane Zdarzenie Objete Okresem
Naprawczym do konca Okresu Odsetkowego, w ktorym dane Zdarzenie Objete
Okresem Naprawczym ustanie lub zostanie naprawione lub do Dnia Wykupu, badz
do Dnia Wczesniejszego Wykupu, w zaleznos$ci od tego, ktéry dzien nastgpi

wczesniej (z wylaczeniem tego dnia), Stopa Procentowa zostanie podwyzszona o



(d)

(€)

)

(9)

(h)

dodatkowg marz¢ odsetkowa wskazang w punkcie 13 Suplementu Emisyjnego
("Dodatkowa Marza Odsetkowa"), przy czym w kazdym przypadku, w ktérym
Zdarzenie Objete Okresem Naprawczym nie zostanie naprawione w terminie
wskazanym w punkcie 10.2 (Okres naprawczy) Warunkow Emisji, co najmniej przez

jeden Okres Odsetkowy

Stopa Procentowa, w tym Stopa Bazowa, zostanie okreslona w Dniu Ustalenia Stopy
Procentowej przez Agenta Kalkulacyjnego. Stopa Bazowa bedzie rowna stawce

WIBOR dla Wtasciwego Tenoru publikowanej w Dniu Ustalenia Stopy Procentowe;.

Jezeli Stopa Bazowa okres$lona dla danego Okresu Odsetkowego bedzie nizsza niz
zero, to do ustalenia wysokosci Stopy Procentowej w tym Okresie Odsetkowym

przyjmuje si¢, ze Stopa Bazowa w tym Okresie Odsetkowym wynosi zero.

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona zgodnie z powyzszymi
postanowieniami, a brak mozliwo$ci ustalenia Stopy Bazowej nie jest zwigzany z
Ogloszeniem Konca Publikacji lub wystapieniem Braku Zezwolenia WIBOR, Stopa

Bazowa jest rowna ostatniej dostgpnej wartosci WIBOR dla Wtasciwego Tenoru.

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona w zwigzku z Ogloszeniem
Konca Publikacji lub gdy nastapi Brak Zezwolenia WIBOR, Stopa Bazowa zostanie
ustalona jako Wskaznik Alternatywny skorygowany o Korekte (jesli bedzie miata
zastosowanie), w sposob okreslony w punktach 5.4.8 — 5.4.16 Warunkow Emisji, a

Wskaznik Alternatywny trwale zastepuje WIBOR.

Dzien Ustalenia Stopy Procentowej, Dzien Ptatnosci Odsetek oraz Dzien Ustalenia

Prawa dla Obligacji przypadaja w datach wskazanych w tabeli ponize;j:

Poczatek
Okresu Koniec Okresu Dzien Dzien Platno$ci Dzien
Nr Okresu Odsetkowego Odsetkowego Ustalenia Odsetek dla Ustalenia
Odsetkowego ] ) Stopy Okresu Prawa
(whaczniez tym | (bez tego dnia) Procentowej Odsetkowego
dniem)
1 16 pazdziernika 16 kwietnia 11 pazdziernika 16 kwietnia 11 kwietnia
' 2024 r. 2025r. 2024 r. 2025r. 2025r.
16 kwietnia 16 pazdziernika 11 kwietnia 16 pazdziernika azd 1i§mika
2. 2025, 2025, 2025r. 2025 pazez
2025r.
3 16 pazdziernika 16 kwietnia 13 pazdziernika 16 kwietnia 13 kwietnia
' 2025r. 2026 r. 2025r. 2026 r. 2026 r.
16 kwietnia | 16 pazdziemika | 13kwietnia | 16 pazdzierika i
4. 2026 . 2026 . 2026 . 2026 . pazeziermixa
2026 r.
5. 16 pazdziernika 16 kwietnia 13 pazdziernika 16 kwietnia 13 kwietnia
2026 r. 2027 r. 2026 r. 2027 r. 2027 r.
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16 kwietnia | 16 paidziemika | 13 kwietnia | 16 pazdziemika | 13
6. 2027 1. 2027 1. 2027 r. 2027 r. pazaz
2027 .
7. 16 pazdziernika 16 kwietnia 13 pazdziernika 16 kwietnia 12 kwietnia
2027 r. 2028 . 2027 r. 2028 . 2028 .
16 kwietnia | 16 paidziemika | 12kwietnia | 16 pazdziemika | AT
8. 2028 . 2028 . 2028 . 2028 . p
2028 .
0. 16 pazdziernika 16 kwietnia 11 pazdziernika 16 kwietnia 11 kwietnia
2028 . 2029 . 2028 . 2029 . 2029 .
16 kwietnia 16 pazdziernika 11 kwietnia 16 pazdziernika asd 1iimika
10. 2029 . 2029 . 2029 . 2029 . p Zzozzgr

Wysoko$¢ i forma zabezpieczenia oraz oznaczenie podmiotu udzielajacego zabezpieczenia

Obligacje sg niezabezpieczone w rozumieniu Ustawy o Obligacjach.

Wartos$é zaciggnietych zobowigzan, V/ wyszczegolnieniem zobowiazan
przeterminowanych, na ostatni dzien kwartalu poprzedzajacego o nie wiecej niz cztery
miesigce udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy ksztaltowania zobowigzan
emitenta do czasu calkowitego wykupu dluznych instrumentéw finansowych
proponowanych do nabycia

Wartos$¢ zaciagnietych zobowiazan na ostatni dzien kwartalu

@) Warto$¢ zobowigzan zaciggni¢tych przez Emitenta na dzien 30 czerwca 2024 r.,
wynosi 12.322.460,00 PLN, z wyszczeg6lnieniem zobowigzan przeterminowanych w
wysokosci 0,00 PLN.

(b) Warto$¢ zaciggnietych zobowigzan finansowych grupy kapitatowej Emitenta na dzien
30 czerwca 2024 r. wynosi 1.615.614.079 PLN, z wyszczegolnieniem zobowigzan
finansowych przeterminowanych w wysokosci 0,00 PLN.

Perspektywy ksztaltowania si¢ zobowiazan do czasu calkowitego wykupu Obligacji

Emitent szacuje, ze na dzien 16 pazdziernika 2029 r. zobowigzania Emitenta nie powinny
znaczaco odbiega¢ od poziomu zobowigzan na dzien 30 czerwca 2024 r. Jednocze$nie
perspektywy ksztattowania si¢ zobowigzan finansowych Emitenta na dzien konczacy okres
dwunastu miesiecy od Dnia Emisji oraz dzien 31 grudnia 2024 r. prezentuja si¢ nastepujgco:

(@) Szacunkowa warto$¢ zobowigzan finansowych Emitenta:

() na ostatni dzien roku obrotowego, w ktorym nastapit Dzien Emisji, tj. na dzien
31 grudnia 2024 roku, wynosi 762.329.460 PLN; oraz

(i) na dzien konczacy okres dwunastu miesigcy od Dnia Emisji, tj. 16
pazdziernika 2025 roku wynosi 1.011.429.460 PLN.

(b) Szacunkowa struktura finansowania Emitenta ksztattuje si¢ w sposob nastepujacy:

() na ostatni dzien roku obrotowego, w ktorym nastapit Dzien Emisji, tj. na dzien

31 grudnia 2024 r.:



(©

(d)

(M zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek wynoszg: 0,00 PLN (0 %

pasywow bilansu Emitenta);

(i) zobowigzania z tytulu emisji dluznych papierow wartosciowych

wynoszg: 750.000.000 PLN (17,7 % pasywow bilansu Emitenta); oraz

(ili)  zobowigzania z tytulu leasingu wynosza: 12.329.460 PLN (0,3 %

pasywow bilansu Emitenta).

(i) na dzien konczacy okres dwunastu miesigcy od Dnia Emisji, tj. na dzien 16
pazdziernika 2025 r.:

Q) zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek wynosza: 0,00 PLN (0,0

% pasywow bilansu Emitenta);

(i) zobowigzania z tytulu emisji dluznych papieréw wartoSciowych
wynoszg: 1.000.000.000 PLN (20,9 % pasywow bilansu Emitenta);
Ooraz

(ili)  zobowigzania z tytulu leasingu wynosza: 11.429.460 PLN (0,2 %
pasywow bilansu Emitenta).

Szacunkowa warto$¢ zobowiazan finansowych grupy kapitatowej Emitenta:

Q) na ostatni dzien roku obrotowego, w ktorym nastgpita Data Emisji, tj. na dzien

31 grudnia 2024 r., wynosi 2.355.183.710 PLN, oraz:

(i) na dzien konczacy okres dwunastu miesiecy od Daty Emisji, tj. na dzien 16
pazdziernika 2025 r., wynosi 2.716.480.043 PLN.

Szacunkowa struktura finansowania grupy kapitalowej Emitenta ksztattuje si¢ w

sposOb nastepujacy:

Q) na ostatni dzien roku obrotowego, w ktorym nastgpit Dzien Emisji, tj. na dzien

31 grudnia 2024 r..

(1) zobowigzania z tytulu kredytow i pozyczek wynosza: 1.372.170.974
PLN (18,4 % pasywow bilansu grupy kapitatlowej Emitenta);

(i) zobowigzania z tytutlu emisji dluznych papieréw wartosciowych
wynoszg: 750.000.000 PLN (10,1 % pasywow bilansu grupy

kapitatowej Emitenta); oraz
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(ili)  zobowigzania z tytutu leasingu wynosza: 233.012.737 PLN (3,1 %

pasywoOw bilansu grupy kapitatowej Emitenta).

(i) na dzien konczacy okres dwunastu miesigcy od Dnia Emisji, tj. 16

pazdziernika 2025 r.:

() zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek wynosza: 1.440.845.848
PLN (17,9 % pasywow bilansu grupy kapitatowej Emitenta);

(i) zobowigzania z tytulu emisji dluznych papieréw wartosciowych
wynosza: 1.000.000.000 PLN (12,4 % pasywow bilansu grupy

kapitatowej Emitenta); oraz

(ili)  zobowigzania z tytutu leasingu wynoszga: 275.634.195 PLN (3,4 %
pasywow bilansu grupy kapitatowej Emitenta).

Dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom dluznych instrumentéw finansowych
orientacje w efektach przedsiewziecia, ktore ma by¢ sfinansowane z emisji dluznych
instrumentéw finansowych, oraz zdolno$¢ emitenta do wywiazywania si¢ z zobowigzan
wynikajacych z dluznych instrument6éw finansowych, jezeli przedsiewziecie jest okreslone

Nie dotyczy.

Ogélne informacje o ratingu przyznanym Emitentowi lub emitowanym przez niego
dluznym instrumentom finansowym, ze wskazaniem instytucji dokonujacej tej oceny,
oraz odestanie do szczegélowych warunkéw ratingu okresSlonych w informacjach
dodatkowych

Nie dotyczy. Emitentowi oraz emitowanym przez niego Obligacjom nie przyznano ratingow.

Zasady przeliczania warto$ci Swiadczenia niepienieznego na §wiadczenie pieni¢zZne

Nie dotyczy. Z tytulu posiadania Obligacji nie zostaly przyznane zadne S$wiadczenia
niepieni¢zne.

Informacja o wycenie przedmiotu zastawu i hipoteki

Nie dotyczy. Obligacje sg niezabezpieczone.

Liczba glosow na walnym zgromadzeniu, ktéra przystlugiwalaby z objetych akcji —
w przypadku, gdyby zostala dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji

Nie dotyczy. Obligacje nie sg obligacjami zamiennymi na akcje.

Ogolna liczba gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta - w przypadku, gdyby zostala
dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji

Nie dotyczy. Obligacje nie sg obligacjami zamiennymi na akcje.
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Liczba akcji przypadajacych na jedna obligacje - w przypadku emisji obligacji z prawem
pierwszenstwa

Nie dotyczy. Obligacje nie sg obligacjami z prawem pierwszenstwa.

Cena emisyjna akcji lub sposéb jej ustalenia - w przypadku emisji obligacji z prawem
pierwszenstwa

Nie dotyczy. Obligacje nie sg obligacjami z prawem pierwszenstwa.

Terminy, od ktorych przyshuguja i wygasaja prawa obligatariuszy do nabycia akcji —
w przypadku emisji obligacji z prawem pierwszenstwa

Nie dotyczy. Obligacje nie sg obligacjami z prawem pierwszenstwa.

Oswiadczenie Emitenta stwierdzajace, czy wedlug niego jego aktywa obrotowe
wystarczaja do pokrycia jego biezacych potrzeb

Emitent o$§wiadcza, ze wedlug niego jego aktywa obrotowe wystarczajg do pokrycia jego
biezacych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesigcy od dnia sporzadzenia niniejszej Noty

Informacyjnej.

ZALACZNIKI

Do niniejszej Noty Informacyjnej zostaty dotaczone nastepujace Zataczniki:

1. Aktualny odpis z rejestru wilasciwego dla Emitenta (Rejestr Przedsiebiorcow

Krajowego Rejestru Sadowego).
2. Tekst jednolity Statutu Emitenta.

3. Pelny tekst uchwal stanowiacych podstawe emisji instrumentow dluznych objetych

niniejsza Notg Informacyjna.
4. Warunki Emisji Obligacji serii A wraz z zatacznikami.

5. Definicje i obja$nienia skrotow.



ZALACZNIK 1
AKTUALNY ODPIS Z REJESTRU WLASCIWEGO DLA EMITENTA
(REJESTR PRZEDSIEBIORCOW KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO)
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Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 17.12.2024 godz. 09:39:38
Numer KRS: 0000026545

Informacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sgdowym |19.07.2001

Ostatni wpis [Numer wpisu

155 Data dokonania wpisu 13.11.2024

Sygnatura akt

WA.XII NS-REJ.KRS/65679/24/873

Oznaczenie sgdu

SAD REJONOWY DLA M.ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XII WYDZIAt GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYINA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 012693488, NIP: 5261888932

3.Firma, pod ktdrg spétka dziata

POLENERGIA SPOLKA AKCYJNA

4.Dane o wczesniejszej rejestracji

RHB 50944 SAD REJONOWY DLA M. ST. WARSZAWY XVI WYDZIAt GOSPODARCZO-REJESTROWY

5.Czy przedsiebiorca prowadzi
dziatalnos¢ gospodarczg z innymi
podmiotami na podstawie umowy spotki
cywilnej?

NIE

6.Czy podmiot posiada status organizacji
pozytku publicznego?

NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba

kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, miejsc. WARSZAWA

2.Adres

ul. KRUCZA, nr 24/26, lok. ---, miejsc. WARSZAWA, kod 00-526, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej

4.Adres strony internetowe;j

HTTPS://WWW.POLENERGIA.PL

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

1 -AKT NOTARIALNY Z DNIA 17 LIPCA 1997 ROKU, NOTARIUSZ ZENON MARMA], KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, UL. CHMIELNA 9, REP. A 4506/97,
-AKT NOTARIALNY Z DNIA 5 MARCA 2001 ROKU, NOTARIUSZ DOROTA KOLAKOWSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, UL. MOKOTOWSKA 52 M. 3, REP. A 1152/2001-
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ZMIANA PARAGRAFOW 5.1, 5.2, 5.5, 5.7, 15.3, 16.1, 16.2, 20 LIT (H), 23.1 I USTALENIE
JEDNOLITEGO TEKSTU STATUTU.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 17 MAJA 2001 R., REP. ANR 2122/2001, NOTARIUSZ SYLWIA
KUBICKA, KANCELARIA NOTARIALNA PRZY ALEI ROZ NR 7 M 9 W WARSZAWIE. ZMIENIONO
ART.5.1,5.2,18.1, 19.2.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 13 CZERWCA 2001 R., REP. ANR 2579/2001, NOTARIUSZ SYLWIA
KUBICKA, KANCELARIA NOTARIALNA PRZY ALEI ROZ NR 7 M 9 W WARSZAWIE. ZMIENIONO
ARTYKUL:5.1

06 LIPCA 2001, REPERTORIUM A NR 2926/2001, SYLWIA KUBICKA, KANCELARIA
NOTARIALNA SYLWII KUBICKIE] W WARSZAWIE, ZMIANA STATUTU W ZAKRESIE ART. 2 UST.
2, ART.5UST. 2, ART. 5 UST. 8, ART. 6, ART. 10 UST. 1, ART. 11 UST. 3, ART. 12 UST 2 LIT. (C),
ART. 12 UST 2 LIT. (J), ART. 12 UST. 2 LIT (L), ART. 12 UST. 2 LIT (U) - (DD) , ART. 14.

27.03.2002 R. REP. A NR 2400/2002

DOROTA KALOWSKA - NOTARIUSZ, KANCELARIA NOTARIALNA DOROTA KALOWSKA, 00-543
WARSZAWA, UL. MOKOTOWSKA NR 52 M. 3

ZMIANA STATUTU W ZAKRESIE: ART. 5 UST. 1

15.04.2002, REP.A NR 3197/2002, DOROTA KALOWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA DOROTY
KALOWSKIE) W WARSZAWIE, ZMIANA ART. 5.1 STATUTU UCHWALA NR 1/11/2002R.
27.05.2002, REP. A NR 4444/2002, DOROTA KALOWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA DOROTY
KALOWSKIE] W WARSZAWIE, USTALENIE TRESCI ART. 5.1 STATUTU

15.04.2002, REP.A NR 3197/2002, DOROTA KALOWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA DOROTY
KALOWSKIE) W WARSZAWIE, ZMIANA ART. 5.1 STATUTU UCHWALA NR 2/11/2002 I 3/11/2002
28.06.2002, REP. A NR 5394/2002, DOROTA KALOWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA DOROTY
KALOWSKIE] W WARSZAWIE, USTALENIE TRESCI ART. 5.1 STATUTU

11.07.2003 R. REP. A NR 2476/2003, NOTARIUSZ SYLWIA KUBICKA, KANCELARIA
NOTARIALNA - NOTARIUSZ SYLWIA KUBICKA, AL. ROZ 7 M. 9, 00-556 WARSZAWA
DODANE: PUNKT N) DO ART. 4.1, NOWY: ART. 23 A,

SKRESLONE: DOTYCHCZASOWA TRESC ART. 23 I NADANIE MU NOWEJ TRESCI,
USTALONO TEKST JEDNOLITY STATUTU SPOLKI

AKT NOTARIALNY SPORZADZONY W DNIU 03.06.2004, NR REPERTORIUM 1338/2004,
NOTARIUSZ - SYLWIA KUBICKA, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIANA
STATUTU - NOWE BRZMIENIE ARTYKUtU 5.8.

10

24-08-2004 NOTARIUSZ SYLWIA KUBICKA, KANCELARIA NOTARIALNA AL. ROZNR 7 M. 9 W
WARSZAWIE REP. A NR 2360/2004

NADANO NOWE BRZMIENIE ART: 5.1, 5.2, 5.3, 5.4, 5.5, DODANO ART: 5.5 A, 5.5 B,
SKRESLONO ART: 5.6, NADANO NOWE BRZMIENIE ART: 5.8, DODANO ART: 5.9, NADANO
NOWE BRZMIENIE ART: 6.1, DODANO ART: 9.5, 9.6, NADANO NOWE BRZMIENIE ART. 10.1,
DODANO ART: 10.2, 10.3, NADANO NOWE BRZMIENIE ART: 11.3, 11.8, 12.2 A, 12.2 B, 12.2 K,
12.2 M, 12.2 AA, SKRESLONO ART: 12.2 CC, NADANO NOWE BRZMIENIE ART: 12.2 DD, 14.1,
15.2, SKRESLONO ART: 15.6, 18.2, NADANO NOWE BRZMIENIE ART: 23.4, SKRESLONO ART:
23.5, NADANO NOWE BRZMIENIE ART: 24.4, 24.6

11

06.09.2004, A NR. 12028/2004, NOTARIUSZ ROBERT SIELSKI, KANCELARIA NOTARIALNA
PRZY ULICY MARSZALKOWSKIE] 55/73 LOK. 33 W WARSZAWIE, DODANO ART.: 5.2.C

12

1 MARCA 2005 ROKU, REP. A NR 2338/2005, NOTARIUSZ DOROTA KALOWSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIANA ART.5.8 STATUTU SPOEKI

13

23 MARCA 2005 ROKU, REP. A NR 3290/2005, DOROTA KALOWSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA DOROTY KALOWSKIE] W WARSZAWIE, UL. GRZYBOWSKA 12/14, LOK. B-2, 00-
132 WARSZAWA, ZMIANA ART. 10.2, ART. 10.3, ART. 11.3 ORAZ ART. 14.1 STATUTU SPOLKI

14

24 SIERPNIA 2004 ROKU, REP. A NR 2360/2004, UCHWALA NR 4, NOTARIUSZ SYLWIA
KUBICKA, KANCELARIA NOTARIALNA SYLWII KUBICKIE] W WARSZAWIE, ALE) ROZ 7 M. 9,
ZMIANA ART. 5.1 STATUTU SPOLKI

15

15.04.2005, REP. A NR 4177/2005, DOROTA KALOWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA DOROTY
KALOWSKIE) W WARSZAWIE, UL. GRZYBOWSKA 12/14 LOK. B-2,

ZMIANA PAR. 5.9 STATUTU,

DODANIE ART. 5.10. STATUTU

04.07.2005, REP. A NR 4177/2005, DOROTA KALOWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA DOROTY
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KALOWSKIE) W WARSZAWIE, UL. GRZYBOWSKA 12/14 LOK. B-2,
USUNIETO: PAR. 5.2..A, 5.2.B, 5.2.C, 5.5.A, 5.5.B, PAR 12.2. PKT. Y) - DD),
ZMIENIONO: PAR. 5.3., 6, 10, 11.3, 12.2. PKT. K) - W), 14;

DODANO PAR. 20.4.

16

7 LISTOPADA 2005 ROKU, REP. A NR 13907/2005, ASESOR MIRON JAKUBIAK, KANCELARIA
NOTARIALNA NOTARIUSZ DOROTY KALOWSKIEJ, UL. GRZYBOWSKA 12/14, LOK. B-2, 00-132
WARSZAWA, ZMIANA ART. 5.1 STATUTU SPOLKI

23.12.2005, REP. A NR 16214/2005, KANCELARIA NOTARIALNA NOTARIUSZ DOROTY
KAEOWSKIE), UL. GRZYBOWSKA 12/14, LOK. B-2, 00-132 WARSZAWA, ZMIANA ART. 5.4
STATUTU SPOLKI

17

03.02.2006, REP. A NR 999/2006, DOROTA KALOWSKA KANCELARIA NOTARIALNA
NOTARIUSZ DOROTY KALOWSKIEJ, UL. GRZYBOWSKA 12/14, LOK. B-2, 00-132 WARSZAWA,
ZMIANA ART. 5.1. STATUTU SPOKI

18

27.04.2006, REP.A NR 5267/2006, DOROTA KALOWSKA KANCELARIA NOTARIALNA
NOTARIUSZ DOROTY KALOWSKIEJ, UL.GRZYBOWSKA 12/14, LOK.B-2, 00-132 WARSZAWA,
ZMIANA ART.8.1, ART.11.1, ART.11.9A (DODANY), ART.23.2 STATUTU SPOLKI

19

18.08.2006, REP. A NR 9603/2006, NOTARIUSZ DOROTA KALOWSKA W WARSZAWIE,
DODANO ART. 5.1 A

20

13.10.2006, REP. A NR 12040/2006, DOROTA KALOWSKA KANCELARIA NOTARIALNA
NOTARIUSZ DOROTY KALOWSKIEJ, UL. GRZYBOWSKA 12/14, LOK. B-2, 00-132 WARSZAWA,
ZMIANA ART. 5.1. STATUTU SPOLKI.

21

12.12.2006, REP. A NR 14227/2006, DOROTA KALOWSKA KANCELARIA NOTARIALNA
NOTARIUSZ DOROTY KALOWSKIEJ, UL. GRZYBOWSKA 12/14, LOK. B-2, 00-132 WARSZAWA,
ZMIANA ART. 5.1. STATUTU SPOKI

10.01.2007 REP. A NR 373/2007 DOROTA KALOWSKA KANCELARIA NOTARIALNA
NOTARIUSZ DOROTY KALOWSKIEJ, UL. GRZYBOWSKA 12/14, LOK. B-2, 00-132 WARSZAWA,
ZMIANA ART. 5.1., ART. 5.8 (WYKRESLONY), ART. 11.7.

22

10.01.2007, REP. A NR 395/2007, NOTARIUSZ DOROTA KALOWSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA NOTARIUSZ DOROTY KALOWSKIE)] W WARSZAWIE, ART. 5.11 (DODANY) -
TEKST JEDNOLITY

23

06.08.2007 R., ASESOR BEATA WASZKIEWICZ, ZASTEPCA NOTARIUSZA DOROTY
KALOWSKIEJ, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, REP. A NR 8631/2007, ZMIANA:
ART. 5.1 STATUTU

24

14.07.2008, REP. A NR 7724/2008, ASESOR NOTARIALNY RAFAL BABKA, ZASTEPCA
NOTARIUSZ DOROTY KALOWSKIEJ, KANCELARIA NOTARIALNA NOTARIUSZ DOROTY
KALOWSKIE) W WARSZAWIE, UL. GRZYBOWSKA 12/14 LOK. B-2, 00-132 WARSZAWA,
ZMIANA ART. 5.1 STATUTU

25

10.09.2008, REP.A NR 9447/2008, ASESOR NOTARIALNY RAFAL BABKA, ZASTEPCA
NOTARIUSZ DOROTY KALOWSKIEJ, KANCELARIA NOTARIALNA NOTARIUSZ DOROTY
KALOWSKIE) W WARSZAWIE, UL.GRZYBOWSKA 12/14 LOK.B-2, 00-132 WARSZAWA, ART.5.1
STATUTU (ZMIANA), ART.5.1A STATUTU (USUNIECIE), ART.8.1 STATUTU (ZMIANA), ART.12.2
LIT (M) STATUTU (ZMIANA), ART.12.2 LIT (O) STATUTU (ZMIANA)

26

21.05.2009, REP. A NR 4400/2009, NOTARIUSZ DOROTA KALOWSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, UL.GRZYBOWSKA 12/14 LOK. B-2, ZMIANA ART. 5.1

27

25.03.2010 R., REP. A NR 2634/2010, NOTARIUSZ DOROTA KALOWSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, UL.GRZYBOWSKA 12/14 LOK. B-2, DODANO ART. 5.12.

28

ZMIANA ART. 5 UST. 1 ZDN. 16.03.2011 - NOTARIUSZ DOROTA KALOWSKA, KN W
WARSZAWIE, NR REP. A 1763/2011

29

18.08.2014 R., REP. ANR 6277/2014, NOTARIUSZ DOROTA KALOWSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE

ZMIANA: ART. 1, ART. 3.3, ART. 5.1, ART. 5.7, ART. 10.1, ART. 10.2, ART. 12.2 PKT C), ART. 12.2
PKT J), ART. 12.2 PKT L), ART. 12.2 PKT P), ART. 12.2 PKT T), ART. 12.2 PKT W), ART. 15.3, ART.
15.4, ART. 16.2, ART.20.1 PKT K), ART. 20.1 PKT N), ART. 24.3, ART. 24.6;

DODANIE: ART. 10.3, ART. 10.4, ART. 12.2 PKT C1), ART. 14.2, ART. 14A, ART. 25;

USUNIECIE: ART. 5.11, ART. 16.3;

ART. 14 ZOSTAJE OZNACZONY JAKO ART. 14.1.
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30

17.04.2019 R., REP. A NR 3890/2019, NOTARIUSZ DOROTA KALOWSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIANA: ART. 11.3, ART. 11.4

31

13.07.2018 R., REP.A NR 7930/2018, NOTARIUSZ DOROTA KALOWSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIANA: ART.9.6, ART.10.1, ART.11.2, ART.11.8, ART.15.3,
ART.15.4, ART.20.1, DODANO: ART.9.7, ART.9.8, ART.15.3A, ART.15.3B, ART.15.3C, ART.18.3,
SKRESLONO: ART.15.5, ART.16.2, ART.18.1, ART.19.1, ART.19.2.

32

18.06.2021 R., REP. ANR 9336/2021, NOTARIUSZ MAREK BARTNICKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE,

UCHYLA SIE W CALOSCI DOTYCHCZASOWA TRESC STATUTU Z WYEACZENIEM ARTYKUEU
10.2 A) I C) ORAZ NOWEGO ARTYKULU 5A I PRZYJMUJE NOWE BRZMIENIE STATUTU;

ZMIENIA SIE ARTYKUL 10.2 A) ORAZ C), KTOREGO NUMERACJE ZMIENIONO NA ARTYKUL
5.4.2 A) ORAZ B);

DODAJE SIE ARTYKULY 5A, 5.4.5, 5.4.6, 5.4.7, 5.11.2, 5.11.3, 5.11.4; ZMIENIA SIE TRESC
ARTYKULOW 5.4.4.,5.4.8, 5.4.16, 5.6.2, 5.6.3, 5.10.1, 5.10.7, 9.1.31 STATUTU SPOLKI

33

23.09.2021 R., REP. A NR 8445/2021, ZASTEPCA NOTARIALNY BEATA WISNIEWSKA, Z
UPOWAZNIENIA NOTARIUSZA ADAMA SUCHTY, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE,
ZMIANA: 8 3 UST. 1 STATUTU.

21.02.2022 R., REP. A NR 1406/2022 SPROSTOWANY DNIA 21.03.2022 R., REP. A 2303/2022,
NOTARIUSZ ARKADIUSZ ZARZYCKI, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE,
OSWIADCZENIE O DOOKRESLENIU WYSOKOSCI KAPITALU ZAKEADOWEGO.

34

03.04.2023 R., REP. A NR 2187/2023, NOTARIUSZ ADAM SUCHTA, KANCELARIA NOTARIALNA
W WARSZAWIE, ZMIANA 8 3 UST. 1 STATUTU.

31.10.2023 R., REP. A NR 7623/2023, NOTARIUSZ BEATA WISNIEWSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, OSWIADCZENIE O WYSOKOSCI OBJETEGO PODWYZSZENIA
KAPITALU ZAKLADOWEGO.

35

13.03.2024 R., REP. A NR 1891/2024, NOTARIUSZ ADAM SUCHTA, KANCELARIA NOTARIALNA
W WARSZAWIE, ZMIANA ARTYKULU 4, 5.5.1 ORAZ 5.6.1 STATUTU.

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spétka

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego
do ogtoszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuty uczestnictwa w dochodach lub
majatku spotki nie wynikajacych z akgji?

TAK

5.Czy obligatariusze majg prawo do
udziatu w zysku?

NIE

Rubryka 6 - Sposéb powstania spétki

Brak wpiséw

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpiséw

Rubryka 8 - Kapitat spofki

1.Wysokos¢ kapitatu zaktadowego

154 437 826,00 Zt

2.Wysokos¢ kapitatu docelowego

115 828 368,00 Zt




Strona5z17

3.Liczba akcji wszystkich emisji 77218913
4.Warto$¢ nominalna akgji 2,00 Z
5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu 154 437 826,00 Zt

wptaconego

6.Wartos¢ nominalna warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego

1540 760,00 Zt

7.Wartos¢ nominalna podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w wyniku zamiany obligacji
kapitatowych na akcje

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

1.0kreslenie wartosci akcji objetych za 1
aport

33726 916,00 Zt

Rubryka 9 - Emisja akgji

1 1.Nazwa serii akcji

A

2.Liczba akcji w danej serii

2213904

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

2 1.Nazwa serii akcji

B

2.Liczba akcji w danej serii

2304960

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

3 1.Nazwa serii akcji

C

2.Liczba akcji w danej serii

515256

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

4 1.Nazwa serii akcji

D

2.Liczba akcji w danej serii

566064

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

5 1.Nazwa serii akcji

E

2.Liczba akcji w danej serii

1338960

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

6 1.Nazwa serii akcji

F

2.Liczba akcji w danej serii

544800
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3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

7 1.Nazwa serii akcji G
2.Liczba akcji w danej serii 683376
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane
8 1.Nazwa serii akcji "H"
2.Liczba akcji w danej serii 288000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane
9 1.Nazwa serii akcji "T"
2.Liczba akcji w danej serii 856704
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane
10 1.Nazwa serii akcji J
2.Liczba akcji w danej serii 3835056
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane
11 1.Nazwa serii akcji K
2.Liczba akcji w danej serii 1640688
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane
12 1.Nazwa serii akcji L
2.Liczba akcji w danej serii 3144624
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane
13 1.Nazwa serii akcji M
2.Liczba akcji w danej serii 182359
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane
14 |1.Nazwa serii akdji N
2.Liczba akcji w danej serii 69922
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3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

15 1.Nazwa serii akcji )
2.Liczba akcji w danej serii 70908
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane
16 1.Nazwa serii akcji R
2.Liczba akcji w danej serii 37560
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane
17 1.Nazwa serii akcji P
2.Liczba akcji w danej serii 89500
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane
18 1.Nazwa serii akcji S
2.Liczba akcji w danej serii 147026
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane
19 1.Nazwa serii akcji u
2.Liczba akcji w danej serii 125300
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane
20 1.Nazwa serii akcji W
2.Liczba akcji w danej serii 143200
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane
21 1.Nazwa serii akcji T
2.Liczba akcji w danej serii 945800
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane
22 1.Nazwa serii akcji Y
2.Liczba akcji w danej serii 1570000
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akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

23 1.Nazwa serii akcji

z

2.Liczba akcji w danej serii

24129580

akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

24 |1.Nazwa serii akgji

AA

2.Liczba akcji w danej serii

21358699

akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

25 1.Nazwa serii akcji

AB

2.Liczba akcji w danej serii

10416667

akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow

Rubryka 11

1.Czy zarzad lub rada administrujaca sg

upowaznieni do emisji warrantéw
subskrypcyjnych?

NI

E

Rubryka 12 - Wzmianka o uczestnictwie w grupie spétek

Brak wpiséw

Rubryka 13 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji kapitatowych

Brak wpiséw

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.Sposéb reprezentacji podmiotu

JEZELI ZARZAD JEST WIELOOSOBOWY DWOCH CZtONKOW ZARZADU LUB JEDEN CZLONEK
ZARZADU tACZNIE Z PROKURENTEM.

Podrubryka 1
Dane os6b wchodzgcych w sktad organu
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1.Nazwisko / Nazwa lub Firma SIERZEGA
2.Imiona IWONA MARIA
3.Numer PESEL/REGON lub data 75082614805, ------
urodzenia

4.Numer KRS Hhkk

5.Funkcja w organie CZLONEK ZARZADU
reprezentujgcym

6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona  [------

1.Nazwisko / Nazwa lub Firma MACIOLEK
2.Imiona PIOTR LUKASZ
3.Numer PESEL/REGON lub data 75052300033, ------
urodzenia

4.Numer KRS WK

5.Funkcja w organie CZLONEK ZARZADU
reprezentujgcym

6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ [------

1.Nazwisko / Nazwa lub Firma ZAN

2.Imiona JERZY WACLAW
3.Numer PESEL/REGON lub data 76041809614, ------
urodzenia

4.Numer KRS Hhkk

5.Funkcja w organie PREZES ZARZADU
reprezentujgcym

6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ [------

1.Nazwisko / Nazwa lub Firma WO)JCIECHOWSKI

2.Imiona ANDRZE] FILIP
3.Numer PESEL/REGON lub data 78060500857, ------
urodzenia

4.Numer KRS WK

5.Funkcja w organie WICEPREZES ZARZADU
reprezentujgcym

6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ [------

1.Nazwisko / Nazwa lub Firma PURWIN

2.Imiona

ADAM MARIUSZ

3.Numer PESEL/REGON lub data
urodzenia

75070500055, ------
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4.Numer KRS Hhkk

5.Funkcja w organie WICEPREZES ZARZADU
reprezentujgcym

6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE

zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1.Nazwa organu

RADA NADZORCZA

Dane o0s6b wchodzacych w sktad organu

Podrubryka 1

1 1.Nazwisko NAZARUK
2.Imiona OREST ANDRZE)
3.Numer PESEL lub data urodzenia |73042200611, ------

2 1.Nazwisko KULCZYK
2.Imiona DOMINIKA
3.Numer PESEL lub data urodzenia |77073000624, ------

3 1.Nazwisko ROUCHEL
2.Imiona EMMANUELLE
3.Numer PESEL lub data urodzenia  |------ s

4 1.Nazwisko O'BRIEN
2.Imiona THOMAS JOSEPH

3.Numer PESEL lub data urodzenia

5 1.Nazwisko

PAZ-ARES ALDANONDO

2.Imiona IGNACIO
3.Numer PESEL lub data urodzenia  |------ s
6 1.Nazwisko ADAMCZYK
2.Imiona SZYMON ADAM
3.Numer PESEL lub data urodzenia |68122400155, ------
7 1.Nazwisko CIZKOWICZ

2.Imiona PIOTR BARTOSZ

3.Numer PESEL lub data urodzenia |79032903256, ------
8 1.Nazwisko FRANZKOWIAK

2.Imiona MIKOLA]

3.Numer PESEL lub data urodzenia |77090506170, ------

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpiséw

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci
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1.Przedmiot przewazajgcej dziatalnosci |1 35, 11, Z, WYTWARZANIE ENERGII ELEKTRYCZNE]
przedsiebiorcy
2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci 1 35, 13, Z, DYSTRYBUCJA ENERGII ELEKTRYCZNE]J

przedsiebiorcy

2 64, 92, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW

3 64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USLUGOWA, GDZIE INDZIEJ
NIESKLASYFIKOWANA, Z WYEACZENIEM UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

4 68, 10, Z, KUPNO I SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCI NA WEASNY RACHUNEK

5 69, 20, Z, DZIALALNOSC RACHUNKOWO-KSIEGOWA; DORADZTWO PODATKOWE

6 63, 99, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC USEUGOWA W ZAKRESIE INFORMACJI, GDZIE INDZIE]
NIESKLASYFIKOWANA

7 70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI
GOSPODARCZE) I ZARZADZANIA

8 35, 14, Z, HANDEL ENERGIA ELEKTRYCZNA

9 35,1, , WYTWARZANIE, PRZESYLANIE, DYSTRYBUCJA I HANDEL ENERGIA ELEKTRYCZNA

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 27.06.2001 01.01.2000-31.12.2000 R
rocznego sprawozdania
e R 2 08.07.2002 01.01.2001 - 31.12.2001
3 28.07.2003 01.01.2002 - 31.12.2002
4 22.06.2004 01.01.2003 - 31.12.2003
5 18.05.2005 1 STYCZNIA 2004 - 31 GRUDNIA 2004
6 19.05.2006 1 STYCZNIA 2005 - 31.12.2005
7 11.06.2007 01.01.2006 - 31.12.2006
8 23.07.2008 01.01.2007 - 31.12.2007
9 02.06.2009 01.01.2008 - 31.12.2008
10 01.04.2010 01.01.2009 - 31.12.2009
11 16.05.2011 01.01.2010 - 31.12.2010
12 06.06.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
13 05.04.2013 01.01.2012 - 31.12.2012
14 28.04.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
15 11.05.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
16 04.04.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
17 13.04.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
18 10.05.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
19 30.04.2019 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
20 29.05.2020 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
21 02.07.2021 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
22 26.05.2022 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
23 23.05.2023 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
24 03.07.2024 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
2.Wzmianka o ztozeniu opinii |1 wkFkE 01.01.2000-31.12.2000 R

biegtego rewidenta /
sprawozdania z badania
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rocznego sprawozdania

2 Fkkkk 01.01.2001 - 31.12.2001
finansowego

3 Fhkkk 01.01.2002 - 31.12.2002

4 Fkkkk 01.01.2003 - 31.12.2003

5 Fkkkk 1 STYCZNIA 2004 - 31 GRUDNIA 2004

6 Fhkkk 1 STYCZNIA 2005 - 31.12.2005

7 Fkkkk 01.01.2006 - 31.12.2006

8 Fhkkk 01.01.2007 - 31.12.2007

9 Fhkkk 01.01.2008 - 31.12.2008

10 Fhkkk 01.01.2009 - 31.12.2009

11 Fkkkk 01.01.2010 - 31.12.2010

12 Fkkkk 01.01.2011 - 31.12.2011

13 Fhkkk 01.01.2012 - 31.12.2012

14 Fkkkk OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

15 Fkkkk OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

16 Fkkkk OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

17 Fkkkk OD 01.01.2017 DO 31.12.2017

18 Fhkkk 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018

19 Fhkkk 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019

20 Fhkkk OD 01.01.2020 DO 31.12.2020

21 Fkkkk OD 01.01.2021 DO 31.12.2021

22 Fkkkk OD 01.01.2022 DO 31.12.2022

23 Fhkkk OD 01.01.2023 DO 31.12.2023
3.Wzmianka o ztozeniu 1 Fhkkk 01.01.2000-31.12.2000 R
uchwaty lub postanowienia o 5 A 01.01.2001 - 31.12.2001
zatwierdzeniu rocznego
sprawozdania finansowego 3 Hkkkk 01.01.2002 - 31.12.2002

4 Fkkkk 01.01.2003 - 31.12.2003

5 Fkkkk 1 STYCZNIA 2004 - 31 GRUDNIA 2004

6 Fhkkk 1 STYCZNIA 2005 - 31.12.2005

7 Fkkkk 01.01.2006 - 31.12.2006

8 Fhkkk 01.01.2007 - 31.12.2007

9 Fhkkk 01.01.2008 - 31.12.2008

10 Fhkkk 01.01.2009 - 31.12.2009

11 Fkkkk 01.01.2010 - 31.12.2010

12 Fkkkk 01.01.2011 - 31.12.2011

13 Fhkkk 01.01.2012 - 31.12.2012

14 Fkkkk OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

15 Fkkkk OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

16 Fkkkk OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

17 Fkkkk OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

18 Fhkkk 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

19 Fkkkk 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018

20

*kkkk

OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
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21 FkkkE OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
22 wkFkk 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
23 wkFkk OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
24 FkkkE OD 01.01.2023 DO 31.12.2023
4.Wzmianka o ztozeniu 1 wkFkk 01.01.2000-31.12.2000 R
:F;?;';Ztiama zdziatalnosl ok 01.01.2001 - 31.12.2001
3 FkkkE 01.01.2002 - 31.12.2002
4 FkkkE 01.01.2003 - 31.12.2003
5 whkkk 1 STYCZNIA 2004 - 31 GRUDNIA 2004
6 Fkdkk 1 STYCZNIA 2005 - 31.12.2005
7 FkkkE 01.01.2006 - 31.12.2006
8 FkkkE 01.01.2007 - 31.12.2007
Fkk 01.01.2008 - 31.12.2008
10 Fkkkx 01.01.2009 - 31.12.2009
1 Fkkkx 01.01.2010 - 31.12.2010
12 wkFkk 01.01.2011 - 31.12.2011
13 wkFkk 01.01.2012 - 31.12.2012
14 Fkkkx 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
15 wkFkk OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
16 FkkkE OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
17 FkkkE 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
18 wkFkk 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
19 FkkkE 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
20 FkkkE 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
21 FkkkE OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
22 wkFkk 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
23 wkFkk OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
24 FkkkE 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej
Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 11.06.2007 01.01.2006 - 31.12.2006
skonsolidowanego rocznego
e My 23.07.2008 01.01.2007 - 31.12.2007
3 02.06.2009 01.01.2008 - 31.12.2008
4 01.04.2010 01.01.2009 - 31.12.2009
5 16.05.2011 01.01.2010 - 31.12.2010
6 06.06.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
7 05.04.2013 01.01.2012 - 31.12.2012
8 28.04.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
9 11.05.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
10 04.04.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
11 13.04.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
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12 10.05.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
13 30.04.2019 OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
14 29.05.2020 OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
15 02.07.2021 OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
16 26.05.2022 OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
17 23.05.2023 OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
18 03.07.2024 OD 01.01.2023 DO 31.12.2023
2.Wzmianka o ztozeniu opinii |1 wkFkk 01.01.2006 - 31.12.2006
:;igtig: dﬂ'f:g;;ma 2 ok 01.01.2007 - 31.12.2007
skonsolidowanego rocznego |3 wkFkk 01.01.2008 - 31.12.2008
sprawozdania finansowego 4 . 01.01.2009 - 31.12.2009
5 wEEAK 01.01.2010-31.12.2010
6 wEEAK 01.01.2011 - 31.12.2011
7 wEEAK 01.01.2012-31.12.2012
8 wEEAK 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
9 wEEAK OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
10 wEEAK OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
11 wEEAK OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
12 wEEAK 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
13 wEEAK OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
14 wEEAK OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
15 wEEAK OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
16 wEEAK OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
17 wEEAK OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
18 wEEAK OD 01.01.2023 DO 31.12.2023
3.Wzmianka o ztozeniu 1 wkFkk 01.01.2006 - 31.12.2006
;‘;m:x';:izoswnomema ° 12 ok 01.01.2007 - 31.12.2007
skonsolidowanego rocznego |3 wkFkk 01.01.2008 - 31.12.2008
sprawozdania finansowego 4 . 01.01.2009 - 31.12.2009
5 ki 01.01.2010-31.12.2010
6 ki 01.01.2011 - 31.12.2011
7 ki 01.01.2012 - 31.12.2012
8 ki OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
9 ki OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
10 ki OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
11 ki OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
12 ki 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
13 ki OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
14 ki OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
15 ki OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
16 ki OD 01.01.2021 DO 31.12.2021

17

*kkkk

0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
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18 FkkkE OD 01.01.2023 DO 31.12.2023
4.Wzmianka o ztozeniu 1 wkFkk 01.01.2006 - 31.12.2006
sprawozdania z dziatalnosci 5 . 01.01.2007 - 31.12.2007
spotki dominujacej
3 FkkkE 01.01.2008 - 31.12.2008
4 FkkkE 01.01.2009 - 31.12.2009
5 FkkkE 01.01.2010-31.12.2010
6 wkFkk 01.01.2011 - 31.12.2011
7 wkFkk 01.01.2012 - 31.12.2012
8 FkkkE 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
R OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
10 FkkkE OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
1 FkkkE OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
12 wkFkk 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
13 Fkkkx 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
14 Fkkkx OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
15 Fkkkx OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
16 wkFkk OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
17 wkFkk OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
18 FkkkE OD 01.01.2023 DO 31.12.2023

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu konczgcym rok obrotowy

1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy, |31.12.2000
za ktéry nalezy ztozy¢ sprawozdanie
finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpiséw

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpiséw

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003
r. Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia
upadtosci albo w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania
restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska
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sie sumy wyzszej od kosztédw egzekucyjnych

Brak wpiséw

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpiséw

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpiséw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpiséw

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Informacja o potgczeniu, podziale lub przeksztatceniu

1.0kreslenie okolicznosci

PRZEJECIE INNEJ SPOLKI

2.0pis sposobu potaczenia, podziatu lub
przeksztatcenia

POLACZENIE POLENERGIA S.A. (SPOLKA PRZEJMUJACA) ZE SPOLKAMI: NEUTRON SP. Z
0.0. (SPOLKA PRZEJMOWANA), GRUPA PEP - FINANSOWANIE PROJEKTOW SP. Z 0.0.,
GRUPA PEP - UPRAWY ENERGETYCZNE SP. Z 0.0. (SPOLKA PRZEJ[MOWANA) NA PODST.
ART. 492 8 1 PKT 1 KSH, UCHWALA NADZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
AKCJONARIUSZY POLENERGIA S.A. Z DN. 30.11.2016 R.

Podrubryka 1

Dane podmiotéw powstatych w wyniku potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotéw
przejmujacych catos¢ lub czes¢ majatku spotki

Brak wpisow

Podrubryka 2

Dane podmiotéw, ktérych majgtek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potgczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma

NEUTRON SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, -

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji,
w ktérym podmiot byt
zarejestrowany

5.Numer REGON

146522700

2 1.Nazwa lub firma GRUPA PEP - UPRAWY ENERGETYCZNE SPOEKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA, -
2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, |------ b
w ktérym podmiot byt
zarejestrowany
5.Numer REGON 141942135

3 1.Nazwa lub firma

GRUPA PEP - FINANSOWANIE PROJEKTOW SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA, ------

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji,
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w ktérym podmiot byt
zarejestrowany

5.Numer REGON

141089864

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpiséw

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpiséw

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym, o przymusowe;j

restrukturyzacji |

ub o objeciu spotki akcyjnej restrukturyzacjg i uporzgdkowang likwidacjg

Brak wpisow

Rub

ryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 17.12.2024

adres strony internetowej, na ktérej

sg dostepne informacje z rejestru: prs.ms.gov.pl




ZALACZNIK 2
TEKST JEDNOLITY STATUTU EMITENTA



1.

1.1.

1.2.
1.38.
1.4.
1.5.

2.1.

STATUT SPOLKI AKCYJNEJ

Polenergia S.A.
(“Spotka”)

POSTANOWIENIA OGOLNE

Spotka prowadzi swojg dziatalnos¢ pod firmg: Polenergia spétka akcyjna. Spotka moze
uzywac skréconej firmy: Polenergia S.A. i wyrézniajgcego jg znaku graficznego.

Siedzibg Spétki jest m.st. Warszawa.

Spotka dziata na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz za granica.

Spotka zostata utworzona na czas nieokreslony.

Z zastrzezeniem innych postanowien niniejszego Statutu Spoétka moze tworzyé i prowadzic¢
oddziaty, zaktady, przedstawicielstwa, a takze inne jednostki organizacyjne, oraz
uczestniczy¢ w innych spoétkach lub przedsiewzieciach na obszarze Rzeczypospolitej
Polskiej lub za granica.

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI

Przedmiotem dziatalnosci Spofki jest:
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212.
213.
214.
215.
216.

217.
218.
219.

2.1.10.
2111

21.12.
21.13.

21.14.
21.15.
2.1.16.

21.17.

Wytwarzanie, przesytanie, dystrybucja i handel energig elektryczng (PKD 35.1);
Wytwarzanie energii elektrycznej (PKD 35.11.2);

Przesytanie energii elektrycznej (PKD 35.12.2);

Dystrybucja energii elektrycznej (PKD 35.13.2);

Handel energig elektryczng (PKD 35.14.2);

Roboty zwigzane z budowg pozostatych obiektow inzynierii lgdowej i wodnej, gdzie
indziej niesklasyfikowane (PKD 42.99.7);

Wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych (PKD 43.29.2);
Pozostate formy udzielania kredytow (PKD 64.92.7);

Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek (PKD 68.10.2);
Zarzgdzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie (PKD 68.32.2);

Dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wytgczeniem holdingéw
finansowych (PKD 70.10.2);

Dziatalnos¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe (PKD 69.20.2);

Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania
(PKD 70.22.2);

Dziatalno$¢ w zakresie architektury (PKD 71.11.2);
Dziatalnos¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne (PKD 71.12.Z);

Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i
technicznych (PKD 72.19.2);

Pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie
indziej niesklasyfikowana (PKD 82.99.2);

Biad! Nieznana nazwa wlasciwosci dokumentu.#100023073v.10<RZDMS>
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3.2.
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3.5.

3.6.

4.1.

21.18. Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych (PKD 64.99.2);

2119. Przygotowanie terenu pod budowe (PKD 43.12.2);
21.20. Wykonywanie instalacji elektrycznych (PKD 43.21.2);

2121. Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana
(PKD 63.99.2);

21.22. Produkcja gazéw technicznych (PKD 20.11.2);

21.23. Wytwarzanie paliw gazowych (PKD 35.21.2);

21.24. Sprzedaz hurtowa paliw i produktow pochodnych (PKD 46.71.2);
2.1.25. Sprzedaz hurtowa wyrobéw chemicznych (PKD 46.75.2); oraz
21.26. Magazynowanie i przechowywanie paliw gazowych (PKD 52.10.A).

Jezeli podjecie ktorejkolwiek z w/w dziatalno$ci wymaga uzyskania zezwolenia/koncesji
odpowiedniego organu, Spotka uzyska takie zezwolenie/koncesje przed podjeciem takiej
dziatalno$ci.

KAPITAL ZAKLADOWY | AKCJE

Kapitat zakladowy wynosi 154.437.826 (sto pie¢dziesigt cztery miliony czterysta trzydziesci
siedem tysiecy osiemset dwadziescia szes¢) ziotych i dzieli sie na akcje o wartosci
nominalnej 2 ziote (dwa ztote) kazda, w tym 2.213.904 akcji serii A; 2.304.960 akciji serii B;
515.256 akciji serii C; 566.064 akcji serii D; 1.338.960 akciji serii E; 544.800 akciji serii F;
683.376 akcji serii G; 288.000 akcji serii H; 856.704 akcji serii |; 3.835.056 akcji serii J;
1.640.688 akcji serii K; 3.144.624 akcji serii L, 182.359 akcji serii M; 69.922 akcji serii N,
70.908 akciji serii O, 89.500 akgiji serii P, 37.560 akcji serii R, 147.026 Akcji serii S, 125.300
akgciji serii U, 143.200 akc;ji serii W, 945.800 akcji serii T, 1.570.000 akc;ji serii Y, 24.129.580
Akgciji serii Z, 21.358.699 akcji serii AA oraz 10.416.667 akcji serii AB.

Spotka moze emitowac akcje imienne oraz akcje na okaziciela.

Na wniosek akcjonariusza Zarzgd zamieni akcje imienne akcjonariusza na akcje na
okaziciela. Zamianie podlegajg wytgcznie akcje w petni optacone.

Kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszony drogg emisji nowych akcji lub podwyzszenia
wartosci nominalnej Akcji istniejgcych na zasadach okreslonych uchwatg Walnego
Zgromadzenia podjetg w trybie przewidzianym w Artykule 5.3.1(e).

Akcjonariuszom przystuguje prawo pierwszenstwa objecia akcji nowych emisji w stosunku
do liczby posiadanych Akgciji.

Akcje mogg by¢ umarzane na mocy uchwaly Walnego Zgromadzenia podijetej zgodnie z
postanowieniami Artykutu 5.3.1(f), za zgodg akcjonariusza, ktérego Akcje majg byc¢
umorzone (umorzenie dobrowolne). Umorzenie akcji wymaga obnizenia kapitatu
zaktadowego. Akcjonariuszowi z tytutu umorzenia jego Akcji przystuguje wynagrodzenie w
kwocie rownej wartosci jego umorzonych Akcji okreslonej uchwatg Walnego Zgromadzenia.

KAPITAL DOCELOWY

Zarzad jest upowazniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o kwote nie wiekszg
niz 115.828.368 (stownie: sto pietnasci miliondw osiemset dwadziescia osiem tysiecy trzysta
sze$ctdziesigt osiem) ztotych poprzez emisje nie wiecej niz 57.914.184 (stownie: pie¢dziesigt
siedem milionéw dziewieéset czternascie tysiecy sto osiemdziesigt cztery) nowych akcji
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zwyktych na okaziciela, o wartosci nominalnej 2 (stownie: dwa) ztote kazda (,Nowe Akcje”)
(,Kapitat Docelowy”).

W granicach Kapitatlu Docelowego Zarzad jest upowazniony do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, w drodze jednego albo kilku kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego
Spotki.

Upowaznienie Zarzadu do podwyzszania kapitatu zaktadowego Spoétki w granicach Kapitatu
Docelowego wygasa z uptywem trzech lat od dnia wpisania do rejestru przedsiebiorcow
zmiany Statutu Spotki dokonanej uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
nr 3/2024 z dnia 13 marca 2024 r., wprowadzajgcej niniejszy Kapitat Docelowy.

Uchwata Zarzgdu Spoétki podjeta w granicach upowaznienia wynikajgcego z Kapitatu
Docelowego (,Uchwata Emisyjna Zarzadu”) zastepuje uchwate Walnego Zgromadzenia o
podwyzszeniu kapitalu zaktadowego Spotki i dla swojej waznosci wymaga formy aktu
notarialnego. Upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w
granicach Kapitatu Docelowego nie narusza uprawnienia Walnego Zgromadzenia do
zwyktego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w okresie korzystania przez Zarzad z tego
upowaznienia.

W ramach Kapitatu Docelowego Zarzgd moze wydawa¢ Nowe Akcje wytgcznie za wkitady
pieniezne. Cena emisyjna Nowych Akcji nie moze by¢ jednak pokryta w drodze potracenia
wierzytelnosci.

Nowe Akcje mogg byé¢, wedtlug decyzji Zarzadu, akcjami zwyktymi imiennymi lub na
okaziciela, przy czym akcje imienne moga by¢ oferowane wytgcznie akcjonariuszom Spofki,
ktorzy wyrazili na to zgode, a pozostatym akcjonariuszom Spétki Zarzad zaoferuje wytgcznie
akcje zwykte na okaziciela zgodnie z przepisami powszechnie obowigzujgcego prawa (w
przypadku emisji Nowych Akcji z zachowaniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy) lub w liczbie nie mniejszej niz okreslona zgodnie z Artykutem 4.9.8 Statutu
Spokki (w przypadku podjecia przez Zarzad decyzji o pozbawieniu dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru Nowych AKciji).

W zwigzku z podwyzszaniem kapitatu zaktadowego Spétki w granicach upowaznienia
wynikajgcego z Kapitatu Docelowego Zarzad nie moze przyznawac akcji uprzywilejowanych
ani uprawnien osobistych.

W ramach kazdego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w granicach Kapitatu
Docelowego Zarzad moze w interesie Spotki, za zgodg Rady Nadzorczej wyrazong w formie
uchwaty, pozbawi¢ akcjonariuszy prawa poboru Nowych Akcji w catosci lub czesci.

O ile przepisy prawa lub postanowienia Statutu Spoétki nie stanowig inaczej, Zarzad jest
upowazniony do decydowania o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem
kapitatu zaktadowego Spotki w granicach Kapitatu Docelowego. W szczegdlnosci Zarzad
jest upowazniony do:

491. okre$lenia minimalnej oraz maksymalnej liczby Nowych Akcji jakie mogg zostac

wyemitowane oraz minimalnej i maksymalnej kwoty, o jakg moze zosta¢ podwyzszony
kapitat zaktadowy Spétki w ramach danego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
w granicach Kapitatu Docelowego;

492. okreSlenia przedzialu ceny emisyjnej na potrzeby budowy ksiegi popytu lub

maksymalnej ceny emisyjnej Nowych Akcji;

493. okredlenia ostatecznej liczby Nowych Akcji oraz ostatecznej ceny emisyjnej Nowych

Akcji w ramach danego podwyzszenia kapitatu zakladowego w granicach Kapitatu
Docelowego;
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okreslenia daty (dat), od ktérej (ktérych) Nowe Akcje bedg uczestniczyé w dywidendzie;

ustalania szczegotowych zasad, terminow i warunkow przeprowadzenia emisji Nowych
Akcji oraz sposobu objecia i proponowania objecia Nowych Akcji emitowanych w drodze
oferty publicznej, w tym wymagajgcej sporzgdzenia prospekitu w rozumieniu
Rozporzadzenia (UE) 2017/1129 lub oferty publicznej zwolnionej z obowigzku
sporzgdzenia i publikacji prospektu, o ktérej mowa w art. 1 ust. 4 Rozporzadzenia (UE)
2017/1129;

zawierania umow o gwarantowanie emisji lub innych uméw zabezpieczajgcych
powodzenie emisji Nowych AKcji;

podejmowania wszelkich dziatan w celu dematerializacji i rejestracji w depozycie
papieréw wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych S.A. (,KDPW”) oraz dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu na rynku
regulowanym Nowych Akcji, praw do Nowych Akcji oraz jednostkowych praw poboru
Nowych Akcji (w przypadku emisji z zachowaniem prawa poboru), w tym sktadania
wszelkich wnioskéw oraz oswiadczen oraz zawierania umow z KDPW oraz Gietdg
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A;

okreslenia szczegdtowych warunkéw subskrypcji i przydziatu Nowych Akcji, w tym
okreslenia terminu otwarcia i zamkniecia subskrypcji Nowych Akcji lub terminu zawarcia
umow objecia Nowych Akcji oraz ustalenia trybu oraz zasad subskrypcji i przydziatu
Nowych Akcji, w tym prawa pierwszenhstwa oraz sposobu, warunkéw i terminéw jego
wykonania, z tym, ze w przypadku podjecia przez Zarzad, za zgodg Rady Nadzorczej,
decyzji o pozbawieniu akcjonariuszy prawa poboru Nowych Akcji:

(@) Zarzad zobowigzany bedzie do zaoferowania i przydzielenia w
pierwszej kolejnosci Nowych Akcji uprawnionym akcjonariuszom, o
ktérych mowa w Artykule 4.9.8(b) Statutu Spétki z pierwszenstwem
przed innymi inwestorami, w takiej liczbie, ktéra w przypadku ich
objecia przez danego uprawnionego akcjonariusza w catosci umozliwi
mu utrzymanie, po wyemitowaniu Nowych Akcji jego procentowego
udziatlu w kapitale zaktadowym Spotki na koniec dnia wskazanego
przez Zarzad w Uchwale Emisyjnej Zarzadu (,Dzien Preferencji’)
(,Prawo Pierwszenstwa”);

(b) Prawo Pierwszenstwa, o ktorym mowa w Artykule 4.9.8(a) Statutu
Spoiki przystuguje kazdej osobie lub podmiotowi, kiéry posiada na
koniec Dnia Preferencji akcje Spotki reprezentujgce nie mniej niz 0,2%
kapitatu zaktadowego Spotki (,Prog Pierwszenstwa”) lub znajdowat(-
a) sie w wykazie oséb uprawnionych do udzialu w Nadzwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu Spétki w dniu 13 marca 2024 r., sporzgdzonym
zgodnie z art. 4063 i art. 407 Kodeksu spoétek handlowych, potwierdzi
ten fakt oraz zadeklaruje cheé¢ objecia Nowych Akcji po cenie emisyjne;j
ustalonej przez Zarzad w sposéb i w terminie okreslonym przez Zarzad
w Uchwale Emisyjnej Zarzadu (,Uprawnieni Inwestorzy”), przy czym:
(i) w przypadku oferty publicznej Nowych Akcji przeprowadzonej w
oparciu o wyjatek od obowigzku opublikowania prospektu lub innego
dokumentu informacyjnego/ofertowego dla celéw takiej oferty zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa, udziat w takiej ofercie danego
Uprawnionego Inwestora nie moze skutkowac naruszeniem warunkéw
zastosowania takiego wyjatku; oraz (ii) Akcje posiadane przez fundusze
emerytalne, fundusze inwestycyjne, zaktady ubezpieczen lub inne



()

(d)

podmioty zarzgdzane przez to samo powszechne towarzystwo
emerytalne, to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub te samag
instytucje zarzgdzajgca aktywami bedg sumowane dla celéw obliczania
Progu Pierwszenstwa,;

Kazdy z Uprawnionych Inwestoréw moze wskaza¢ inny podmiot lub
osobe, ktora bedzie mogta skorzysta¢ z Prawa Pierwszenhstwa zamiast
Uprawnionego Inwestora (w cato$ci lub w czeéci) lub réwnolegle z nim
(w czesci niewykonanej przez takiego Uprawnionego Inwestora)
(,Desygnowany Uprawniony Inwestor”’). W przypadku oferty
publicznej Nowych Akcji przeprowadzanej w oparciu o wyjatek od
obowigzku opublikowania prospektu lub innego dokumentu
informacyjnego/ofertowego zgodnie z obowigzujacymi przepisami
prawa dla celéw takiej oferty, wykonanie Prawa Pierwszenstwa przez
Desygnowanego Uprawnionego Inwestora nie moze doprowadzi¢ do
braku mozliwosci zastosowania wyjatku od obowigzku opublikowania
ww. dokumentéw na potrzeby takiej oferty publicznej Nowych Akciji.
Uprawniony Inwestor nie moze réwniez wskaza¢ jako Desygnowanego
Uprawnionego Inwestora podmiotu lub osoby, w stosunku do ktérych
oferowanie Nowych Akcji stanowitoby naruszenie witasciwych
przepiséw prawa lub wymagato spetnienia przez Spétke dodatkowych
wymogoéw prawnych, w tym dokonania rejestracji, zawiadomienia lub
zgtoszenia Nowych Akgji lub ich oferty;

W przypadku, gdy po zaoferowaniu i przydziale wszystkich Nowych
Akcji objetych Prawem Pierwszenstwa pozostang nieobjete Nowe
Akcje:

0] Zarzad w pierwszej kolejnosci zobowigzany bedzie przydzieli¢
pozostate Nowe Akcje Uprawnionym Inwestorom lub
Desygnowanym Uprawnionym Inwestorom (w zaleznosci od
przypadku), ktérzy zadeklarowali che¢ objecia wiekszej liczby
Nowych Akcji niz przystugujgca im w ramach Prawa
Pierwszenstwa, przy czym w przypadku, gdy Uprawnieni
Inwestorzy oraz Desygnowani Uprawnieni Inwestorzy (w
zaleznosci od przypadku) zadeklarujg tgcznie zamiar objecia
wiekszej liczby Nowych Akcji niz maksymalna liczba Nowych
Akciji, przydziat pozostatych Nowych Akcji nastgpi w stosunku
do danego Uprawnionego Inwestora oraz jego
Desygnowanych Uprawnionych Inwestorow (w zaleznosci od
przypadku) proporcjonalnie do procentowego udziatu takiego
Uprawnionego Inwestora w kapitale zaktadowym Spotki, tak
jakby fgczna liczba Akcji posiadanych przez Uprawnionych
Inwestoréw uczestniczacych (bezposrednio Ilub poprzez
Desygnowanych Uprawnionych Inwestoréw) w przydziale
pozostatych Nowych Akcji wynosita 100% przy czym, w
przypadku desygnowania Desygnowanego Uprawnionego
Inwestora zgodnie Artykutlem 4.9.8 (c), liczba pozostatych
Nowych Akcji przydzielonych danemu Uprawnionemu
Inwestorowi  oraz  wszystkim  jego  Desygnowanym
Uprawnionym Inwestorom nie przekroczy tacznie liczby
Nowych Akcji, ktore zostatyby przydzielone takiemu
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Uprawnionemu Inwestorowi, gdyby nie wyznaczyt on Zzadnych
Desygnowanych Uprawnionych Inwestoréw; oraz

(i) Zarzad w dalszej kolejnosci bedzie uprawniony do
zaoferowania i przydzialu pozostatych Nowych Akcji
inwestorom wybranym przez Zarzgd wedlug witasnego
uznania, przy czym w przypadku oferty publicznej Nowych Akcji
przeprowadzanej w oparciu o wyjgtek od obowigzku
opublikowania prospektu lub innego dokumentu
informacyjnego/ofertowego  zgodnie z  obowigzujgcymi
przepisami prawa dla celéw takiej oferty, dalsze oferowanie i
przydziat Nowych Akcji przez Zarzad dowolnie wybranym przez
Zarzad inwestorom nie moze doprowadzi¢ do braku mozliwosci
zastosowania wyjagtku od obowigzku opublikowania ww.
dokumentow na potrzeby takiej oferty publicznej Nowych Akgciji.

sporzgdzenia i opublikowania prospektu w rozumieniu Rozporzadzenia (UE) 2017/1129
lub innego dokumentu informacyjnego lub ofertowego, jesli bedzie wymagany lub okaze
sie potrzebny dla przeprowadzenia oferty Nowych Akcji lub ich dopuszczenia i
wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym.

Realizacja przez Zarzad Spotki upowaznienia, o ktérym mowa w Artykutach 4.9.1, 4.9.2,
4.9.3, oraz 4.9.6 wymaga zgody Rady Nadzorczej Spétki wyrazonej w formie uchwaty. Zgoda
Rady Nadzorczej moze by¢ wyrazona réwniez po podjeciu stosowanej uchwaty przez Zarzad
dotyczacej wykonania ww. upowaznieh, pod warunkiem zastrzezenia w uchwale Zarzadu
koniecznosci uzyskania zgody Rady Nadzorczej. Podejmowanie przez Rade Nadzorczg
decyzji w powyzszych sprawach stanowi Sprawy Zastrzezone dla RN oraz Ograniczone
Sprawy Zastrzezone dla RN.

LAD KORPORACYJNY

Organy Spotki

511
51.2.
513.

Organami Spétki sa:
Walne Zgromadzenie,
Rada Nadzorcza. oraz

Zarzad

Walne Zgromadzenie

521

522

523
524.
525.

526.

Oprécz Spraw Zastrzezonych dla WZA zakres uprawnien Walnego Zgromadzenia jest
ograniczony do spraw przewidzianych Prawem.

Kazda Akcja uprawnia do wykonywania jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu. Nie
ma zadnego uprzywilejowania w zakresie prawa gtosu.

Walne Zgromadzenie odbywa sie co najmniej jeden raz w roku.
Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno sie odby¢ w ciggu szesciu miesiecy po
uptywie kazdego roku obrotowego.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie jest zwotywane przez Zarzad z jego wiasnej
inicjatywy lub na pisemny wniosek Rady Nadzorczej, akcjonariusza lub akcjonariuszy
reprezentujgcych co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zakltadowego. Wniosek moze
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52.10.
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5.2.12.

52.13.

zosta¢ ztozony w formie elektronicznej. Jezeli Zarzad nie zwofa Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia na zgdanie uprawnionego akcjonariusza lub uprawnionych
akcjonariuszy albo Rady Nadzorczej w terminie 14 dni od dnia doreczenia takiego
zadania, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Rada Nadzorcza.

Rada Nadzorcza moze réwniez zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, gdy uzna
to za wskazane oraz Zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad nie zwofa
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w przepisanym terminie.

Akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej
potowe wszystkich praw glosu w Spodtce mogg zwotaé Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie.

Walne Zgromadzenie zwotuje sie przez ogtoszenie dokonywane na stronie internetowej
Spotki oraz w sposéb okreslony dla przekazywania informacji biezgcych zgodnie z
przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spétkach publicznych. Ogtoszenia nalezy dokona¢ na co najmniej 26 dni przed datg
Walnego Zgromadzenia Do ogtoszenia o Walnym Zgromadzeniu dofgcza sie porzgdek
obrad zgromadzenia oraz wszystkie istotne dokumenty.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zakltadowego mogg zgda¢ umieszczenia poszczegdlnych spraw w porzadku obrad
Walnego Zgromadzenia. Wniosek taki powinien zawiera¢ uzasadnienie lub projekt
uchwaty dotyczgcej proponowanego punktu porzadku obrad i nalezy go zlozyé
Zarzadowi nie pdzniej niz 21 dni przed wyznaczong datg zgromadzenia. Zgdanie takie
powinno by¢ zgtoszone Zarzgdowi, na piSmie lub w postaci elektroniczne;j.

Walne Zgromadzenia odbywajg sie w Warszawie, a konkretne miejsce zgromadzenia
bedzie okreslone w ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia.

Akcjonariusze mogg uczestniczyé w zgromadzeniu w formie wideokonferencji lub przy
wykorzystywaniu srodkéw komunikacji elektronicznej. Zasady uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu przy wykorzystaniu podobnych Srodkéw komunikacji elektronicznej
okresla odpowiednio regulamin Walnego Zgromadzenia lub szczegdtowy regulamin
uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji
elektronicznej, przyjmowany przez Rade Nadzorczg jako Ograniczona Sprawa
Zastrzezona dla RN.

Walne Zgromadzenie podejmuje uchwaty zwyklg wiekszoscig gtoséw, chyba ze
przepisy Prawa wymagajg wiekszosci kwalifikowanej.

Sprawy Zastrzezone dla Walnego Zgromadzenia:
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Nastepujgce sprawy (tgcznie ,Sprawy Zastrzezone dla WZA”) wymagajg uchwaty
Walnego Zgromadzenia:

(a) rozporzgdzenie przedsiebiorstwem Spdiki lub zorganizowang czescig
przedsiebiorstwa, badz ustanowienie na nich Obcigzenia; dla
unikniecia watpliwosci — nie obejmuje to Rozporzgdzenia
akcjami/udziatami posiadanymi przez Spoétke w dowolnej ze Spoétek
Grupy, ktére stanowi Sprawe Zastrzezong dla RN, jak przewidziano w
Artykule 5.5.1(d);

(b) istotna zmiana przedmiotu dziatalno$ci Spotki w rozumieniu art. 416
Kodeksu spétek handlowych;
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(c) likwidacja i rozwigzanie Spofki oraz ustanowienie likwidatoréw Spotki;

(d) potgczenie Spoétki z innymi podmiotami, podziat i przeksztalcenia
Spoiki;

(e) podwyzszenie kapitatu zakladowego Spdiki;

)] obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki, umorzenie Akcji oraz nabycie

Akcji wtasnych;

(9) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa i emisja
warrantéw subskrypcyjnych, opcji i innych papieréw wartosciowych
zamiennych na nowo emitowane Akcje lub udzielajgcych prawa do
nich;

(h) zmiany Statutu;

0] zatwierdzanie nowego lub zmiana istniejgcego regulaminu Walnego
Zgromadzenia;

()] wyptata dywidendy przez Spétke w sposoéb inny niz zgodnie z Politykg
Podziatu Zyskoéw; oraz

(K) wyrazenia zgody na wytgczenie prawa poboru akcjonariusza w
odniesieniu do nowych akcji emitowanych w ramach kapitatu
docelowego, jezeli Rada Nadzorcza nie wyrazi zgody na takie
wylgczenie.

Nabycie lub zbycie przez Spétke nieruchomosci, prawa uzytkowania wieczystego lub
udziatu w nieruchomosci nie wymaga zgody Walnego Zgromadzenia.

5.4. Rada Nadzorcza

541

54.2.

Rada Nadzorcza skftada sie z oSmiu cztonkdw powotywanych na samodzielng trzyletnig
kadencje. W przypadku wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej w drodze gtosowania
oddzielnymi grupami, zgodnie z postanowieniami Kodeksu spétek handlowych, Rada
Nadzorcza wybierana w tym trybie liczy siedmiu cztonkdw. Tak diugo jak Spétka bedzie
spotkg publiczng w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych, w skitad Rady Nadzorczej bedzie
wchodzito dwéch czionkéw Rady Nadzorczej spetniajacych kryteria niezaleznosci
okreslone w art. 129 ust. 3 ustawy z dnia 11maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym; po utraceniu przez Spoétke statusu spoétki
publicznej Rada Nadzorcza bedzie sktadaé sie z szesciu cztonkéw powotywanych na
samodzielng trzyletnig kadencje.

Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje sie w sposéb nastepujacy:

(a) nie wiecej niz szesciu czionkéw Rady Nadzorczej na podstawie
uprawnien osobistych przystugujacych odpowiednio Mansa oraz
Brookfield (kazda z nich okreslana jako ,Akcjonariusz Uprawniony”)
wedtug nastepujgcych zasad:

0] w przypadku posiadania przez Akcjonariusza Uprawnionego co
najmniej 22,80% Akcji - przystugiwa¢ mu bedzie uprawnienie osobiste
do powotywania trzech cztonkéw Rady Nadzorcze;j;

(i) w przypadku posiadania przez Akcjonariusza Uprawnionego mniej niz
22,80% ale co najmniej 20% Akcji - przystugiwaé mu bedzie



543.
544,

545.

uprawnienie osobiste do powotywania dwodch czionkéw Rady
Nadzorczej;

(iii) w przypadku posiadania przez Akcjonariusza Uprawnionego mniej niz
20% ale co najmniej 10% Akcji — przystugiwa¢ mu bedzie uprawnienie
osobiste do powotywania jednego cztonka Rady Nadzorczej;

(b) dwoch czionkdw Rady Nadzorczej speiniaé bedzie kryteria
niezaleznosci okreslone w art. 129 ust. 3 ustawy z dnia 11 maja 2017 .
o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym i bedg oni powotywani przez Walne Zgromadzenie, przy
czym:

0) kazdy akcjonariusz moze zgtasza¢ kandydatéw na niezaleznych
czlonkéw Rady Nadzorczej, z zastrzezeniem jednak, ze taki niezalezny
cztonek nie moze, bezposrednio lub posrednio, w Zzadnym momencie
byé zaangazowanym, wspotpracowaé lub czerpaé Kkorzysci z
dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do Spdtki lub jakiejkolwiek
Spotki Grupy, ani by¢ powigzany z jakimkolwiek podmiotem lub osobg
prowadzgcg takg dziatalnosé konkurencyijng;

(ii) kazdy Akcjonariusz Uprawniony posiadajgcy co najmniej 20% Akciji
bedzie wylgczony z wykonywania prawa gtosu nad powotaniem
jednego niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej (takie wytgczenie nie
dotyczy powotania drugiego niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej, i
dla unikniecia watpliwo$ci, takie wytgczenie wygasa z chwila, gdy udziat
danego Akcjonariusza Uprawnionego spadnie ponizej 20% Akcji);

(iii) w przypadku, gdy Walne Zgromadzenie nie powota niezaleznego
cztonka Rady Nadzorczej w sposob opisany w Artykule 5.4.2. (b)(ii),
wytgczenie prawa gtosu, o ktorym mowa w Artykule 5.4.2. (b)(ii), nie ma
zastosowania do powotania takiego niezaleznego cztonka Rady
Nadzorczej na kazdym kolejnym Walnym Zgromadzeniu, dopdki taki
niezalezny cztonek nie zostanie powotany; oraz

(c) cztonkowie Rady Nadzorczej, ktdrzy nie zostang powotani zgodnie z
Artykutem 5.4.2 (a), sa powotywani i odwotywani przez Walne
Zgromadzenie zwyklg wiekszoscig gloséw przez wszystkich
akcjonariuszy.

[celowo pozostawiony pusty]

Rada Nadzorcza ma swojego Przewodniczgcego i Zastepce Przewodniczgcego. Jesli
Przewodniczacy zostanie wybrany sposrod oséb powotanych do Rady Nadzorczej
przez Mansa, wowczas Zastepce Przewodniczgcego wybiera sie sposrdéd osob
powotanych przez Brookfield i odpowiednio, jesli Przewodniczacy zostanie wybrany
sposrod oso6b powotanych do Rady Nadzorczej przez Brookfield, Zastepce
Przewodniczagcego wybiera sie sposréod oséb powotanych przez Mansa z
zastrzezeniem jednak, ze dopoki Mansa posiada¢ bedzie co najmniej 10% Akcji, funkcje
Przewodniczagcego Rady Nadzorczej sprawowaé bedg osoby powotane do Rady
Nadzorczej przez Mansa. Ani Przewodniczgcemu ani Zastepcy Przewodniczgcego nie
przystuguje dodatkowy ani rozstrzygajacy gtos.

Prawo do zawieszenia lub odwotania cztonka Rady Nadzorczej przystuguje wytgcznie
Akcjonariuszowi Uprawnionemu, ktory powotat danego cztonka Rady Nadzorczej w
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ramach wykonywania swojego uprawnienia osobistego, z zastrzezeniem postanowien
Artykutu 5.4.7.

Powyzsze uprawnienia osobiste do powotania, zawieszenia lub odwotania cztonka
Rady Nadzorczej bedg wykonywane w drodze doreczenia Spéice pisemnego
oswiadczenia, ktére wywotuje skutek z chwilg otrzymania przez Spoétke, z
zastrzezeniem ze w zakresie wykonywania prawa do powotania, o$wiadczenie zostanie
doreczone wraz z odpowiednim o$wiadczeniem o wyrazeniu zgody danego kandydata
na powotanie go do Rady Nadzorczej.

W  przypadku niepowotania cztonka Rady Nadzorczej przez Akcjonariusza
Uprawnionego w terminie 10 Dni Roboczych od dnia zwolnienia sie danego stanowiska
w Radzie Nadzorczej, w wyniku czego liczba czionkéw Rady Nadzorczej spadnie
ponizej a) osmiu, lub b) siedmiu w przypadku wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej w
drodze gtosowania oddzielnymi grupami zgodnie z przepisami Kodeksu spoétek
handlowych, lub c) szesciu, w przypadku gdy Spotka przestanie by¢ spétkg publiczng
zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych, pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej mogg zwyktg wiekszoscig
gtosow powota¢ tymczasowo w drodze kooptacji czionka Rady Nadzorczej na
zwolnione miejsce. W celu rozwiania wszelkich watpliwosci:

(a) Akcjonariusz Uprawniony, ktéry pierwotnie byt uprawniony do
powotywania, zawieszania i odwotywania danego czionka Rady
Nadzorczej, zachowuje swoje uprawnienia i moze w kazdym czasie
odwota¢ osobe powotang do Rady Nadzorczej zgodnie ze zdaniem
poprzednim, pod warunkiem Ze jednoczesnie z odwotaniem
Akcjonariusz Uprawniony powota nowego cztonka Rady Nadzorczej;
oraz

(b) taki powotany tymczasowo w drodze kooptacji zgodnie z niniejszym
Artykutem 5.4.7 cztonek Rady Nadzorczej nie bedzie uwzgledniany
jako osoba powotana przez Akcjonariusza Uprawnionego do Rady
Nadzorczej ani dla celéw wyrazania zgody na Sprawe Zastrzezong dla
RN lub Ograniczong Sprawe Zastrzezong dla RN, ani dla zadnych
innych celéw.

Z chwilg powotania kazdy cztonek Rady Nadzorczej otrzyma od Spéitki indywidualny
adres poczty elektronicznej, utrzymywany w domenie Spétki @polenergia.pl lub innej
domenie utrzymywanej przez Spotke. Taki adres poczty elektronicznej bedzie gtdwnym
kanatem komunikacji cztonkéw Rady Nadzorczej we wszelkich sprawach dotyczacych
Spotki — z zastrzezeniem jednak, ze cztonek Rady Nadzorczej moze, za
powiadomieniem skierowanym do Spétki, zdecydowac sie na korzystanie w tym celu z
innego adresu poczty elektronicznej, utrzymywanego w domenie Akcjonariusza
Uprawnionego, ktéry powotat takiego cztonka Rady Nadzorcze;.

Rada Nadzorcza wykonuje obowigzki i dziala na podstawie regulaminu Rady
Nadzorczej zatwierdzonego przez Rade Nadzorczg jako Sprawa Zastrzezona dla RN
zgodnie z Artykule 5.5.1(p).

Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie.

Posiedzenia Rady Nadzorczej sg zwotywane i odbywajg sie w miare potrzeb, przy czym
€O najmniej raz na kwartat.

10



54.12.

5413

54.14.

54.15.

54.16.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub Zastepca Przewodniczgcego zwotuje
posiedzenie Rady Nadzorczej z wtasnej inicjatywy lub na pisemny wniosek Zarzadu lub
cztonka Rady Nadzorczej. Posiedzenie powinno by¢ zwotane w terminie 2 (dwéch)
tygodni od chwili ztozenia wniosku.

Cztonkéw Rady Nadzorczej zawiadamia sie o posiedzeniach za posrednictwem poczty
elektronicznej (wystanej z wtgczong opcja zadania raportu doreczenia), na co najmniej
5 (pie¢) Dni Roboczych przed danym posiedzeniem Rady Nadzorczej. Krétszy okres
zawiadomienia jest dopuszczalny, pod warunkiem, ze wszyscy cztonkowie Rady
Nadzorczej bedg obecni na posiedzeniu. Do zawiadomienia o posiedzeniu Rady
Nadzorczej dotacza sie porzadek obrad okreslajgcy przedmiot posiedzenia oraz
wszelkie istotne materiaty i dokumenty niezbedne do jego odbycia.

Posiedzenia Rady Nadzorczej mogg odbywac sie przy wykorzystaniu wideokonferencji
lub przy wykorzystywaniu podobnych $rodkéw komunikacji elektroniczne;j
udostepnianych przez Spotke, w sposodb umozliwiajgcy wzajemne styszenie sie
wszystkich uczestnikdw z ramienia Rady Nadzorczej biorgcych udziat w posiedzeniu.
Czionkowie Rady Nadzorczej obecni na posiedzeniu Rady Nadzorczej zobowigzani sg
do podpisania protokotu z posiedzenia Rady Nadzorczej, nie pdzniej niz bezposrednio
po otwarciu kolejnego posiedzenia Rady Nadzorczej. Brak podpisu lub odmowe
ztozenia podpisu przez cztonka Rady Nadzorczej Przewodniczacy Rady Nadzorczej
odnotowuje w protokole, wyjasniajgc okolicznosci. Czionek Rady Nadzorczej
odmawiajgcy podpisania protokotu z poprzedniego posiedzenia Rady Nadzorczej, w
ktérym uczestniczyt czy to bezposrednio, czy to z wykorzystaniem urzgdzen stuzgcych
do porozumiewania sie na odlegtos¢, zobowigzany jest ztozy¢ pisemne wyjasnienie
odmowy ztozenia podpisu. Brak podpisu czionka Rady Nadzorczej pod protokotem z
posiedzenia nie rodzi negatywnych skutkéw dla waznosci uchwat podjetych na tym
posiedzeniu. W przypadku posiedzen zwotywanych i odbywanych przy wykorzystaniu
srodkéw komunikacji na odlegtos¢, przyjmuje sie, ze miejscem odbycia posiedzenia i
sporzgdzenia protokotu jest miejsce pobytu Przewodniczacego Rady Nadzorczej albo,
w razie jego nieobecnosci, Zastepcy Przewodniczgcego, jezeli posiedzenie odbywato
sie pod przewodnictwem Zastepcy Przewodniczagcego Rady Nadzorczej.

Uchwaly Rady Nadzorczej moga byé powziete w drodze pisemnego gtosowania
zarzgdzonego przez Przewodniczgcego lub w razie jego nieobecnosci przez Zastepce
Przewodniczacego, jezeli wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej wyrazg zgode na tres¢
uchwat lub na pisemne gtosowanie. Za date podjecia uchwaly uwaza sie date ztozenia
podpisu przez Przewodniczgcego lub Zastepce Przewodniczgcego, jezeli gtosowanie
pisemne zarzgdzit Zastepca Przewodniczgcego.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty zwyktg wiekszos$cig gtosow, z wyjatkiem:

(a) Spraw Zastrzezonych dla RN — w przypadku ktérych wymagany bedzie
gtos ,za” co najmniej jednego cztonka Rady Nadzorczej powotanego w
ramach wykonywania uprawnienia osobistego zgodnie z Artykutem
5.4.2(a) przez kazdego Akcjonariusza Uprawnionego posiadajgcego co
najmniej 20% Akcji; oraz

(b) Ograniczonych Spraw Zastrzezonych dla RN — w przypadku ktérych
wymagany bedzie glos ,za” co najmniej jednego czionka Rady
Nadzorczej powoftanego w ramach wykonywania uprawnienia
osobistego zgodnie z Artykutem 5.4.2(a) przez kazdego Akcjonariusza
Uprawnionego posiadajgcego co najmniej 10% Akcji,
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z zastrzezeniem, ze dopdki osoba powotana przez Mansa do Rady Nadzorczej
petni funkcje Przewodniczgcego Rady Nadzorczej, a inna osoba (inne osoby)
powotane przez Mansa gtosujg odmiennie od Przewodniczagcego w Sprawie
Zastrzezonej dla RN lub Ograniczonej Sprawie Zastrzezonej dla RN, do
zatwierdzenia danej Sprawy Zastrzezonej dla RN lub Ograniczonej Sprawie
Zastrzezonej dla RN wymagany bedzie gtos popierajgcy osoby powotanej przez
Mansa do Rady Nadzorczej petnigcej funkcje jej Przewodniczacego.

5.5. Sprawy zastrzezone dla RN

55.1. Nastepujgce sprawy nalezg do kompetencji Rady Nadzorczej i stanowig ,Sprawy
Zastrzezone dla RN”:

(@)

(b)

(©)

(d)

(e)
(f)

zatwierdzanie Biznesplanu, Budzetow Rocznych i wszelkich Budzetow
Doraznych, a takze wszelkich zmian w nich wprowadzanych, zmiana
Wymaganych Kryteridéw Inwestycyjnych lub zatwierdzanie nowych oraz
zatwierdzanie Nowych Przedsiewzie¢;

z wyjgtkiem (a) transakcji zwigzanych z Kwalifikowanymi Odrzuconymi
Nowymi Przedsiewzieciami oraz (b) zawierania gwarancji, poreczen
przez Polenergia Obrot S.A. zgodnie z Budzetem i strategig dla
segmentu operacyjnego Handel i Sprzedaz oraz w oparciu o mandaty i
limity ryzyka zatwierdzone zgodnie z obecnie obowigzujgcg Polityka
Zarzgdzania Ryzykiem dla Polenergia Obrét S.A., zacigganie
zadtuzenia finansowego (w tym gwaranc;ji i poreczen) lub zawieranie
transakcji sprzedazy i leasingu zwrotnego lub innych transakciji
finansowych o jednorazowej lub tgcznej wartosci przekraczajacej w
biezgcym roku obrotowym 30.000.000 EUR, oraz ustanawianie
Obcigzen na aktywach, w tym udziatach/akcjach i innych prawach
uczestnictwa w zwigzku z takimi transakcjami finansowymi;

z wyjatkiem transakcji zwigzanych z Kwalifikowanymi Odrzuconymi
Nowymi Przedsiewzieciami ustanawianie lub zacigganie innych
Obcigzen na lub zacigganie innych zobowigzan dotyczgcych aktywoéw,
w tym udziatéw/akcji i innych praw uczestnictwa, w zwigzku z
transakcjami innymi niz te wymienione w Artykule 5.5.1(b), o
jednorazowej warto$ci lub tgcznej wartosci w biezgcym roku obrotowym
przekraczajgcej 15.000.000 EUR;

z wyjatkiem transakcji zwigzanych z Kwalifikowanymi Odrzuconymi
Nowymi Przedsiewzieciami, nabywanie aktywow lub Rozporzadzenie
aktywami, w tym nabywanie lub Rozporzadzenia udziatami/akcjami lub
innymi prawami uczestnictwa, o jednorazowej wartosci kapitatowej
przekraczajgcej 30.000.000 EUR lub w przypadku, gdy taczna warto$é
kapitatowa wszystkich takich transakcji (niezaleznie od ich
indywidualnej wartosci) w biezgcym roku obrotowym przekroczytaby
60.000.000 EUR, a takze Rozporzgdzenia przedstawione Radzie
Nadzorczej do zatwierdzenia zgodnie z Artykutem 5.6.3(d) ponizej;

wykonanie, rozwigzanie lub zmiana Istotnej Umowy;

z wyjatkiem transakcji zwigzanych z Kwalifikowanymi Odrzuconymi
Nowymi Przedsiewzigeciami, zawarcie, rozwigzanie lub zmiana innych
umoéw skutkujgce wydatkami przekraczajgcymi 15.000.000 EUR
liczonymi: (i) w odniesieniu do umoéw na czas okreslony — oszacowanie
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(¢)]

(h)

(i)

@)

(k)

0
(m)

(n)
(0)

(p)

(a)

(s)

(t)

(u)

za caly okres obowigzywania umowy, oraz (ii) w odniesieniu do uméw
na czas nieokreslony —oszacowanie roczne;

wszczecie, umorzenie lub zawarcie ugody w postepowaniu sgdowym
dotyczgcym kwoty przekraczajgcej 15.000.000 EUR,;

wszelkie transakcje z akcjonariuszem lub Podmiotem Powigzanym z
akcjonariuszem;

zatwierdzanie wynagrodzen cztonkéw Zarzadu oraz ich zmiany, w tym
w zakresie premii, programéw akcji pracowniczych Iub innych
porozumieh o podobnym charakterze;

zatwierdzanie strategii hedgingowej Grupy oraz wszelkich jej zmian;

decyzja o udzieleniu finansowania przez akcjonariuszy w inny sposob
niz na poziomie Spotki;

zmiany w Polityce Podziatu Zyskow;

wyrazenie zgody na wyptate zaliczek na poczet przewidywanej
dywidendy w inny sposéb niz zgodnie z Politykg Podziatu Zyskow;

powotywanie, zawieszanie i odwotywanie cztonkow Zarzadu;

zatwierdzanie nowego lub zmiana istniejgcego regulaminu Zarzgdu lub
regulaminu szczego6towego dotyczacego uczestnictwa w
posiedzeniach Zarzadu przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji
elektronicznej;

zatwierdzanie nowego lub zmiana istniejgcego regulaminu Rady
Nadzorczej lub regulaminu szczegdtowego dotyczgcego uczestnictwa
w posiedzeniach Rady Nadzorczej przy wykorzystaniu sSrodkow
komunikacji elektronicznej;

zatwierdzanie zasad, polityki i praktyki rachunkowosci oraz wszelkich
ich zmian, z wyjgtkiem zmian zasad, polityki i praktyki rachunkowosci,
o ktére w sposéb uzasadniony wnioskuje biegty rewident Spotki w celu
zapewnienia zgodnosci z obowigzujgcym prawem lub ktére nie majg
wptywu na poziom zysku lub rezerw dostepnych do podziatu miedzy
akcjonariuszy;

wykonanie przez Spoétke Grupy opcji kupna w odniesieniu do pakietu
udziatéw/akcji i innych praw uczestnictwa posiadanych przez
Wspdtinwestora Istotnego Podmiotu Zaleznego w Istotnym JV;

wykonywanie przez Spoétke praw gtosu w Istotnym Podmiocie
Zaleznym, na walnym zgromadzeniu, zgromadzeniu wspolnikéw lub
innym odpowiednim organie lub forum, w sprawach wymienionych w
Artykule 5.3.1 lub w pkt od (a) do (r) niniejszego Artykutu 5.5.1;

zatwierdzenie Planu Alternatywnego w odniesieniu do Istotnego JV,
ktéry moze zostac przedstawiony przez Zarzad,;

dokonywanie wyptaty, obnizenia kapitatu, umorzenia akcji lub nabycia
akcji whasnych, ktére jest niedozwolone na mocy art. 30 Dyrektywy
ZAFl, w zakresie majgcym zastosowanie do ktdregokolwiek z
akcjonariuszy w odniesieniu do Spotki;
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v)

(W)
)

wyrazanie zgody na wylgczenie prawa poboru akcjonariusza w
odniesieniu do Nowych Akcji emitowanych w ramach Kapitatu
Docelowego; oraz

powotanie Rzeczoznawcy;

wyrazenie zgody na realizacje przez Zarzad Spotki upowaznien, o
ktérych mowa w Artykule 4.10.

55.2. Sprawy wymienione w Artykutach od 5.5.1(b) do 5.5.1(v) nie wymagajg dodatkowego
zatwierdzenia przez Rade Nadzorczg, o ile zostaly wyraznie przewidziane w
obowigzujgcym w danym czasie Budzecie Rocznym na dany rok lub odpowiednim
Budzecie Doraznym, zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg zgodnie z Artykutem

5.5.1(a).

5.6. Ograniczone Sprawy Zastrzezone dla RN

56.1. Nastepujagce sprawy nalezg do kompetencji Rady Nadzorczej i stanowig ,Ograniczone
Sprawy Zastrzezone dla RN”:

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

(f)

(¢)]

zacigganie zadtuzenia finansowego Ilub zawieranie transakgiji
sprzedazy i leasingu zwrotnego lub innych transakcji finansowych o
jednorazowej lub fgcznej wartosci przekraczajgcej w biezgcym roku
obrotowym 75.000.000 EUR, oraz ustanawianie Obcigzen na
aktywach, w tym udziatach/akcjach i innych prawach uczestnictwa w
zwigzku z takimi transakcjami finansowymi;

zacigganie innych zobowigzan (w tym gwarancji i poreczen) lub
ustanawianie Obcigzen na aktywach, w tym udziatach/akcjach i innych
prawach uczestnictwa, w zwigzku z transakcjami innymi niz te
wymienione w Artykule 5.6.1(a), o jednorazowej wartosci lub tgcznej
wartosci w biezgcym roku obrotowym przekraczajgcej 75.000.000
EUR;

zacigganie zadtuzenia finansowego lub zawieranie transakcji, ktére
przewidywatyby finansowe lub inne zobowigzania Spotki ograniczajgce
podziat zyskéw przez Spotke pomiedzy akcjonariuszy zgodnie z
Politykg Podziatu Zyskow, w tym poprzez zmniejszenie kwoty, ktéra w
przeciwnym razie stanowitaby Wyptate Minimalng;

z zastrzezeniem postanowieh Artykutu 5.6.3, nabywanie aktywéw lub
Rozporzadzenie aktywami, w tym nabywanie lub Rozporzadzenia
udziatami/akcjami lub innymi prawami uczestnictwa, o jednorazowej
wartosci kapitatowej przekraczajgcej 100.000.000 EUR,;

wszelkie transakcje z akcjonariuszem lub Podmiotem Powigzanym z
akcjonariuszem;

decyzja o udzieleniu finansowania przez akcjonariuszy w inny sposoéb
niz na poziomie Spotki;

zatwierdzanie zasad, polityki i praktyki rachunkowo$ci oraz wszelkich
ich zmian, z wyjatkiem zmian zasad, polityki i praktyki rachunkowosci,
o ktére w sposdb uzasadniony wnioskuje biegly rewident Spétki w celu
zapewnienia zgodnos$ci z obowigzujgcym prawem lub ktére nie majg
wplywu na poziom zysku lub rezerw dostepnych do podziatu miedzy
akcjonariuszy;
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56.2.

56.3.

(h) zmiany Polityki Podziatu Zyskoéw;

0] zatwierdzanie nowego lub zmiana istniejgcego regulaminu Walnego
Zgromadzenia lub  regulaminu  szczegbtowego  dotyczgcego
uczestnictwa w posiedzeniach Walnego Zgromadzenia przy
wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektroniczne;j;

)] wykonywanie przez Spotke praw gtosu w Istotnym Podmiocie
Zaleznym, na walnym zgromadzeniu, zgromadzeniu wspolnikéw lub
innym odpowiednim organie lub forum, w sprawach wymienionych w
Artykutach od 5.6.1(a) do 5.6.1(g);

(K) wyrazenie zgody na realizacje przez Zarzad Spotki upowaznien, o
ktérych mowa w Artykule 4.10.

Sprawy wymienione w Artykule 5.6.1 nie wymagajg dodatkowego zatwierdzenia przez
Rade Nadzorcza, o ile zostaty wyraznie przewidziane w obowigzujgcym w danym
czasie Budzecie Rocznym na dany rok lub odpowiednim Budzecie Doraznym,
zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg zgodnie z Artykutem 5.5.1(a) z gtosem ,za”
oddanym przez co najmniej jednego cztonka Rady Nadzorczej powotanego przez
kazdego Akcjonariusza Uprawnionego posiadajgcego co najmniej 10% Akgji.

Jezeli Rada Nadzorcza, dzialajgc zgodnie z Artykutem 5.6.1(d), nie zatwierdzi
proponowanej sprzedazy sktadnika aktywow (w tym akcji/udziatéw w Spétce Grupy) na
rzecz nabywcy, bedgcego osobg trzecig, dziatajgcego w dobrej wierze, wytgcznie z
powodu cztonka Rady Nadzorczej powotanego przez Akcjonariusza Uprawnionego
posiadajgcego mniej niz 20% Akcji Spdtki gtosujgcego przeciwko takiej uchwale,
wowczas Zarzad, na wniosek cztonkéw Rady Nadzorczej, ktérzy gtosowali za
zatwierdzeniem w/w sprzedazy sktadnika aktywéw, moze (wedtug wlasnego uznania)
upowazni¢ Podmiot Wystawiajgcy Fairness Opinion do przeprowadzenia oceny
proponowanej transakcji, w tym jej warunkow finansowych i innych istotnych warunkéw
oraz przedstawienia Spotce i Radzie Nadzorczej opinii dotyczacej ceny (tzw. fairness
opinion). W takim przypadku:

(@) Podmiot Wystawiajgcy Fairness Opinion powinien dziata¢ z najwyzszg
starannoscig i profesjonalizmem, majgc na celu przeprowadzenie
odpowiedniej analizy danego aktywa i proponowanych warunkéw
transakcji sprzedazy w celu wydania opinii, czy proponowane warunki
transakcji sprzedazy sg z finansowego punktu widzenia godziwe dla
Spotki  (lub  odpowiednio — Spotki Grupy bedacej faktycznym
sprzedajgcym) (,Fairness Opinion”);

(b) Podmiot Wystawiajgcy Fairness Opinion przedstawi Spoéice i Radzie
Nadzorczej projekt Fairness Opinion wraz z wszelkimi lezgcymi u jej
podstaw i uzupetniajgcymi jg wycenami, raportami i analizami; zaréwno
Spotka jak i czionkowie Rady Nadzorczej mogg w terminie dwoch
tygodni od otrzymania powyzszego przedstawi¢ swoje uwagi i pytania
do projektu;

(c) Podmiot Wystawiajgcy Fairness Opinion zaadresuje Fairness Opinion
do Spoiki i Rady Nadzorczej;

(d) jezeli po zakonczeniu powyzszego trybu Fairness Opinion potwierdzi,
ze proponowane warunki transakcji sprzedazy sg z finansowego punktu
widzenia godziwe dla Spofki (lub odpowiednio — Spétki Grupy bedacej
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faktycznym sprzedajgcym), sprawa zostanie ponownie przedstawiona
Radzie Nadzorczej do zatwierdzenia, ale tym razem jako Sprawa
Zastrzezona dla RN, a nie Ograniczona Sprawa Zastrzezona dla RN.

5.7. Pozostate kompetencje Rady Nadzorczej

571

Poza kompetencjami Rady Nadzorczej przewidzianymi przez obowigzujgce Prawo, a
takze w Artykutach 5.5.1, 5.6.1 oraz w innych postanowieniach niniejszego Statutu,
nastepujgce sprawy wymagajg uprzedniej zgody Rady Nadzorczej wyrazonej zwyktg
wiekszoscig gtosow:

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

(f)

(¢)]

wszelkie darowizny lub inne nieodptatne swiadczenia o wartosci 50.000
EUR Ilub wyzszej, w ramach pojedynczej transakcji lub serii
powigzanych transakcji w danym roku obrotowym;

zawarcie, rozwigzanie lub zmiana uméw sponsoringu, marketingu lub
innych umow skutkujgcych wydatkami wynoszgcymi co najmniej
100,000 EUR, w ramach pojedynczej transakciji lub serii powigzanych
transakcji w danym roku obrotowym, liczonymi: (i) w odniesieniu do
umow na czas okreslony — oszacowanie za caty okres obowigzywania
umowy, oraz (ii) w odniesieniu do uméw na czas nieokreslony —
oszacowanie roczne;

zawarcie, rozwigzanie lub zmiana uméw w sprawie doradztwa, ustug
konsultingowych lub podobnych umoéw skutkujgcych wydatkami o
tacznej wartosci w biezgcym roku obrotowym wynoszacej co najmniej
200,000 EUR, liczonymi: (i) w odniesieniu do umdéw na czas okreslony
— oszacowanie za caly okres obowigzywania umowy, oraz (ii) w
odniesieniu do uméw na czas nieokreslony — oszacowanie roczne;

z wyjatkiem transakcji zwigzanych z Kwalifikowanymi Odrzuconymi
Nowymi Przedsiewzieciami, zacigganie zadtuzenia finansowego lub
zawieranie transakcji sprzedazy i leasingu zwrotnego lub innych
transakcji finansowych o jednorazowej Iub tgcznej wartodci
przekraczajgcej w biezgcym roku obrotowym 5.000.000 EUR, oraz
ustanawianie Obcigzen na aktywach, w tym udziatach/akcjach i innych
prawach uczestnictwa w zwigzku z takg transakcjg finansowag;

z wyjatkiem transakcji zwigzanych z Kwalifikowanymi Odrzuconymi
Nowymi Przedsiewzigciami, zacigganie innych zobowigzan (w tym
gwaranciji i poreczen) lub ustanawianie Obcigzeh na aktywach, w tym
udziatach/akcjach i innych prawach uczestnictwa, w zwigzku z
transakcjami innymi niz te wymienione w Artykule 5.7.1(d), o
jednorazowej wartosci lub tgcznej wartosci w biezgcym roku obrotowym
przekraczajgcej 3.000.000 EUR;

nabywanie aktywéw lub Rozporzgdzenia aktywami, w tym nabywanie
lub  Rozporzadzenia udziatami/akcjami lub innymi prawami
uczestnictwa o wartosci kapitatowej przekraczajgcej 1.000.000 EUR;

z wyjatkiem transakcji zwigzanych z Kwalifikowanymi Odrzuconymi
Nowymi Przedsiewzigeciami, zawarcie, rozwigzanie lub zmiana innych
umoéw skutkujgce wydatkami przekraczajgcymi 1.000.000 EUR
liczonymi: (i) w odniesieniu do umoéw na czas okreslony — oszacowanie
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572

za caly okres obowigzywania umowy, oraz (ii) w odniesieniu do uméw
na czas nieokreslony — oszacowanie roczne;

(h) wszczecie, umorzenie lub zawarcie ugody w postepowaniu sgdowym
lub pozasgdowym dotyczgcym kwoty przekraczajgcej 500.000 EUR,;

() wykonywanie przez Spoétke praw gtosu w Istotnym Podmiocie
Zaleznym, na walnym zgromadzeniu, zgromadzeniu wspolnikéw lub
innym odpowiednim organie lub forum, w sprawach wymienionych w
Artykutach od 5.7.1(a) do 5.7.1(h); oraz

()] wykonywanie przez Spoétke lub jej przedstawicieli innych praw
korporacyjnych w Istotnym JV w odniesieniu do spraw zastrzezonych
na rzecz Spoétki Grupy lub jej przedstawicieli w odpowiednich
dokumentach korporacyjnych, umowach wspolnikéw/akcjonariuszy lub
podobnych umowach dotyczgcych takiego Istotnego JV, ktére w innym
przypadku nie stanowityby Spraw Zastrzezonych dla RN.

Sprawy wymienione w Artykule 5.7.1 nie wymagajg dodatkowego zatwierdzenia przez
Rade Nadzorczg, o ile zostaly wyraznie przewidziane w obowigzujagcym w danym
czasie Budzecie Rocznym na dany rok lub odpowiednim Budzecie Doraznym,
zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg zgodnie z Artykutem 5.5.1(a).

5.8. Konflikt intereséw dotyczacy cztonka Rady Nadzorcze;j

Kazdy cztonek Rady Nadzorczej zobowigzany jest ujawni¢ Spolce oraz pozostatym
cztonkom Rady Nadzorczej ewentualny konflikt interesow, jaki moze mie¢ ze Spoétkg lub
inng Spotkg Grupy, niezwtocznie, a w kazdym razie nie pdzniej niz nastepnego Dnia
Roboczego po powzieciu wiadomosci o takim konflikcie oraz powstrzymac sie od
udziatu w posiedzeniach, dyskusjach lub gtosowaniach w sprawach objetych konfliktem
interesdw. Powyzsze nie ma zastosowania w odniesieniu do transakcji Spotki Grupy z
akcjonariuszami i ich Podmiotami Stowarzyszonymi.

5.9. Komitet Audytu i inne komitety

591. Komitet Audytu bedzie dziata¢ w ramach Rady Nadzorczej tak dtugo, jak Spétka bedzie
spotkg publiczng w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych.

59.2. Komitet Audytu sktada sie z trzech cztonkdéw, w tym niezaleznych cztonkéw Rady
Nadzorczej, o ktérych mowa w Artykule 5.4.2(b).

593. Regulamin Komitetu Audytu okresli szczegétowo tryb dziatania tegoz Komitetu.
Regulamin Komitetu Audytu uchwala Rada Nadzorcza.

594. Rada Nadzorcza moze w drodze uchwaty tworzy¢ inne komitety oraz okre$li¢ zasady i
zakres ich dziatania.

5.10. Zarzad
510.1. Zarzad sktada sie z jednego lub wigkszej liczby cztonkéw, powotywanych na wspding

510.2.

trzyletnig kadencje, z zastrzezeniem Artykutdéw 5.11.2(a) i 5.11.2(b), w tym Prezesa
Zarzadu i Wiceprezesa Zarzgdu (w przypadku Zarzgdu wieloosobowego).

Z zastrzezeniem Artykutu 5.11 czlonkowie Zarzadu sg powolywani, zawieszani i
odwotywani przez Rade Nadzorczg (Sprawa Zastrzezona dla RN). O liczbie czionkéw
Zarzadu powotywanych na dang kadencje decyduje Rada Nadzorcza.
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5103.

5104.

5105.

5106.

510.7.

5108.

5109.

5.10.10.
510.11.

Do skitadania oswiadczen woli oraz podpisywania w imieniu Spotki wymagane jest
wspoitdziatanie dwoch czionkéw Zarzadu albo jednego czionka Zarzadu tgcznie z
prokurentem.

Prezes Zarzadu kieruje pracami Zarzadu, zwotuje posiedzenia Zarzadu oraz im
przewodniczy, ustala porzadek obrad posiedzen, zarzadza gtosowania pisemne na
warunkach okreslonych w regulaminie Zarzadu oraz koordynuje dziatania
poszczegolnych czionkéw Zarzadu w ramach powierzonych na mocy Regulaminu
Zarzgdu obowigzkdw.

Zarzad prowadzi biezgcg dziatalno$¢ Spétki, w tym podejmuje decyzje i zacigga
zobowigzania w ramach Zwyktego Trybu Dziatalnosci. Wszelkie sprawy zwigzane z
prowadzeniem spraw Spofki niezastrzezone przepisami Prawa lub niniejszego Statutu
do kompetencji Rady Nadzorczej lub Walnego Zgromadzenia nalezg do kompetencji
Zarzgdu.

Sprawy wykraczajgce poza Zwykty Tryb Dziatalnosci wymagajg zatwierdzenia uchwatg
Zarzgdu.

Uchwaly Zarzadu mogg by¢ podejmowane pod warunkiem ze wszyscy czionkowie
Zarzadu zostali prawidlowo zawiadomieni o posiedzeniu Zarzgdu. Uchwaly Zarzadu
zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw; przy czym w razie réwnosci gtosow
rozstrzyga gltos Prezesa Zarzadu, z zastrzezeniem Artykutu 5.11.4.

Zarzad moze podejmowac¢ uchwaly bez zwotywania posiedzenia w trybie glosowania
pisemnego, jezeli wszyscy czionkowie Zarzgdu wyrazili zgode na taki tryb podjecia
uchwalty i zostali poinformowani o tresci projektow uchwat.

Posiedzenia Zarzagdu mogg odbywac sie przy wykorzystaniu wideokonferenciji lub przy
wykorzystaniu podobnych srodkéw komunikacji elektronicznej udostepnianych przez
Spotke, w sposdb umozliwiajgcy wzajemne styszenie sie wszystkich czionkdw Zarzadu
biorgcych udziat w posiedzeniu. Cztonkowie Zarzadu obecni na posiedzeniu Zarzadu
zobowigzani sg podpisac protokét z posiedzenia Zarzadu, nie pozniej niz bezposrednio
po otwarciu kolejnego posiedzenia Zarzadu. Brak podpisu lub odmowe ziozenia
podpisu przez czionka Zarzadu Prezes Zarzgdu odnotowuje w protokole, wyjasniajgc
okolicznosci. Cztonek Zarzgdu odmawiajgcy podpisania protokotu z poprzedniego
posiedzenia Zarzadu, w ktérym uczestniczyt, czy to bezposrednio, czy to z
wykorzystaniem urzadzen stuzgcych do porozumiewania sie na odlegtose,
zobowigzany jest ztozy¢ pisemne wyjasnienie odmowy ztozenia podpisu. Brak podpisu
cztonka Zarzadu pod protokotem z posiedzenia nie rodzi negatywnych skutkéw dla
waznosci uchwat podjetych na tym posiedzeniu. W przypadku posiedzen zwotywanych
i odbywanych przy wykorzystaniem srodkéw komunikacji na odlegtos¢, przyjmuje sie,
ze miejscem odbycia posiedzenia i sporzgdzenia protokotu jest miejsce pobytu Prezesa
Zarzadu.

Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu ustala Rada Nadzorcza zgodnie z Artykutem 5.5.1(i).

Zarzad wykonuje obowigzki i dziata na podstawie regulaminu Zarzgdu zatwierdzonego
przez Rade Nadzorczg jako Sprawa Zastrzezona dla RN.

5.11. Impas w zakresie powotania cztonka Zarzgdu

5111

Jezeli Rada Nadzorcza nie podejmie proponowanej uchwaty w sprawie powotania
Zarzgdu na kolejna, wspdlna, trzyletnig kadencje, po wygasnieciu mandatéw obecnych
czlonkow Zarzadu, w zwigzku z uptywem ich wspdlnej trzyletniej kadencji, pomimo
obecnosci na posiedzeniu wymaganego kworum oraz pomimo odroczenia posiedzenia
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6.

6.1.
6.2.

6.3.

6.4.

na co najmniej jeden tydzien i poddania tej sprawy pod gtosowanie po raz drugi na takim
odroczonym posiedzeniu lub gdy uchwata nie zostata podjeta z powodu braku
wymaganego kworum na dwoch kolejnych zwotanych w sposéb formalny
posiedzeniach (,Impas”), kazdy 2z akcjonariuszy moze powiadomi¢ Spoike,
stwierdzajgc, ze jego zdaniem wystapit Istotny Impas (,Zgtoszenie Impasu”).

5112. O ile w terminie pieciu Dni Roboczych od daty doreczenia Spoétce Zgtoszenia Impasu

nie nastgpi rozwigzanie Impasu w drodze stosownej uchwaty Rady Nadzorczej (bez
uszczerbku dla postanowien Artykutu 5.5.1(n)), mandaty wszystkich cztonkéw Zarzadu
wygasajg automatycznie ze skutkiem od széstego Dnia Roboczego po doreczeniu
Spotce Zgtoszenia Impasu (chyba ze wygasty wczesniej w zwigzku z uptywem kadenc;ji
i odbyciem Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia). Po tym terminie:

(a) kazdy Akcjonariusz Uprawniony posiadajgcy co najmniej 20% AKkgciji
(liczonych tacznie z Akcjami posiadanymi przez jego Podmioty
Stowarzyszone, ale bez podwdjnego liczenia) bedzie mie¢ uprawnienie
osobiste do powotania i odwotania jednego czionka Zarzadu na
samodzielng trzyletnig kadencje; oraz

(b) kazdemu Akcjonariuszowi Uprawnionemu posiadajgcemu co najmniej
50% Akcji (liczonych tacznie z Akcjami posiadanymi przez jego
Podmioty Stowarzyszone, ale bez podwdjnego liczenia) przystugiwac
bedzie uprawnienie osobiste do powotania sposréd dwoch czionkow
powotanych zgodnie z pkt (a) powyzej cztonka Zarzadu, ktéry petnic¢
bedzie funkcje Prezesa Zarzadu, z zastrzezeniem Zze po takim
powotaniu drugi cztonek Zarzadu bedzie automatycznie petic¢ funkcje
Wiceprezesa Zarzadu.

511.3. Odpowiednie uprawnienia osobiste Akcjonariusza Uprawnionego przewidziane w

Artykutach 5.11.2(a) i 5.11.2(b) pozostajg w mocy do czasu podjecia przez Rade
Nadzorczg jednomysinej uchwaly potwierdzajgcej rozwigzanie Impasu. Po podjeciu
takiej uchwaly Rada Nadzorcza moze odwota¢ cztonkéw Zarzgdu powotanych zgodnie
z Artykutem 5.11.2 i powotaé nowych czionkéw Zarzadu; zastosowanie mie¢ beda
postanowienia Artykutéw 5.10.1 i1 5.10.2.

5114. Prezesowi Zarzgdu powotanemu w trybie przewidzianym w Artykule 5.11.2(b) nie

przystuguje rozstrzygajacy ani dodatkowy gtos.

RACHUNKOWOSC | SPRAWOZDAWCZO0SC

Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.

Spotka sporzagdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz jednostkowe
sprawozdanie finansowe zgodnie z zasadami, politykg i praktykg rachunkowosci
zatwierdzonymi przez Rade Nadzorcza.

Zarzad jest obowigzany w ciggu 4 (czterech) miesiecy po uptywie roku obrotowego
sporzadzi¢ i zlozy¢ Radzie Nadzorczej zweryfikowany przez biegtych rewidentéw
wskazanych przez Rade Nadzorczg bilans na ostatni dzien roku, rachunek zyskéw i strat,
sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych i informacje dodatkowe, oraz doktadne pisemne
sprawozdanie z dziatalnosci Spotki w minionym roku obrotowym.

W granicach dopuszczonych Prawem oraz w zakresie ustalonym uchwatg Rady Nadzorczej,
Zarzad bedzie sporzadzat miesieczne sprawozdania oraz bedzie je dostarczat wszystkim
cztonkom Rady Nadzorczej w terminie 28 (dwudziestu o$miu) dni po uplywie kazdego
miesigca kalendarzowego.
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W przypadku opublikowania przez Zarzad, zgodnie z przepisami dotyczgcymi obrotu
papierami wartosciowymi na rynku regulowanym, raportu biezgcego dotyczgcego
nadzwyczajnych zmian w sytuacji finansowej lub prawnej Spodtki lub istotnych naruszen
umoéw, ktorych strong jest Spotka, Zarzad zobowigzany jest do niezwlocznego
powiadomienia Rady Nadzorczej o zaistniatych okolicznosciach.

Zarzad bedzie przedstawiat Budzet Roczny na nastepny rok obrotowy Radzie Nadzorczej
do zatwierdzenia nie pézniej niz na 15 (pietnascie) dni przed korncem roku poprzedzajgcego
dany rok.

POLITYKA PODZIALU ZYSKOW

W zakresie dozwolonym przez Prawo zyski Spotek Grupy bedg dzielone zgodnie z przyjeta
przez Zarzad i zatwierdzong przez Rade Nadzorczg Politykg Podziatu Zyskow.

Zarzad moze podjg¢ decyzje o wyplacie akcjonariuszom zaliczki na poczet dywidendy
przewidywanej na koniec roku obrotowego, jezeli Spétka posiada srodki wystarczajgce do
dokonania takiej wyptaty. Kazda wypftata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy
wymaga zgody Rady Nadzorczej przyjetej jako Sprawa Zastrzezona dla RN, zgodnie z
Artykutem 5.5.1(m).

FUNDUSZE | FINANSOWANIE
Spotka moze tworzy¢ nastepujace kapitaty, rezerwy i fundusze celowe:
811.  kapitat zaktadowy;
81.2. kapitat zapasowy;
8.13. kapitat z aktualizacji wyceny;
814. kapitat rezerwowy na sfinansowanie podwyzszenia kapitatu zakladowego ze $rodkow
Spoiki;
815. rezerwy techniczne;

816. kapitat rezerwowy na sfinansowanie wyptaty zaliczek na poczet przewidywanej
dywidendy, ktérym Zarzad moze w tym celu dysponowag; oraz

81.7. fundusz prewencyjny.

Kapitat zapasowy tworzony jest na pokrycie strat oraz na inne cele wynikajgce z przepiséw
Prawa. Odpisy na kapitat zapasowy wynosi¢ bedg co najmniej 8% zysku za dany rok
obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego.

DEFINICJE | INTERPRETACJA

Oprdcz znaczenia okreslonego w innych miejscach niniejszego Statutu nastepujgce terminy
i wyrazenia pisane wielkg literg majg w niniejszym Statucie nastepujgce znaczenie:

91.1. ,Budzet Dorazny” oznacza zmiane lub uzupetnienie Budzetu Rocznego, czy to w
formie petnego zmienionego Budzetu Rocznego, czy tez w
formie uzupetniajgcego budzetu przeznaczonego na konkretny
projekt.

91.2. ,Podmiot Stowarzyszony” osoby oznacza kazdg osobe Kontrolujgca, Kontrolowang przez
lub pozostajgcg pod wspding Kontrolg z takg osobg
bezposrednio lub posrednio, poprzez jednego lub wiecej
posrednikow; przy czym w przypadku Brookfield — podmioty
takie jak Brookfield Public Securities Group LLC, Oaktree
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913

9.14.

9.15.

9.16.

9.1.7.

9.18.

9.19.

9.1.10.

,Dyrektywa ZAFI”

»Plan Alternatywny”

~Budzet Roczny”

,Brookfield”

1]

,Dzien Roboczy’

.Biznesplan”

.Kodeks spoétek
handlowych”

,Kontrola”

Capital Group, LLC, Atlas OCM Holdings, LLC i ich podmioty
zalezne, ktére na mocy obowigzujgcego Prawa lub
wewnetrznych zasad przyjetych w dobrej wierze sa
zobowigzane do dziatania za ,murem informacyjnym” w
stosunku do Brookfield, nie sg uznawane za Podmioty
Stowarzyszone Brookfield.

oznacza dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie zarzadzajgcych
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i zmiany dyrektyw
2003/41/WE i 2009/65/WE oraz rozporzadzen (WE) nr
1060/2009 i (UE) nr 1095/2010.

oznacza sposoOb postepowania, ktory moze by¢ formalnie
zaproponowany i przedstawiony przez Zarzad Radzie
Nadzorczej w sytuacji, gdy Zarzad powezmie informacje o
mozliwosci wykonania przez Spotke Grupy opcji kupna w
stosunku do catego pakietu akcji/ludziatdw i innych praw
uczestnictwa posiadanych przez Wspotinwestora Istotnego
Podmiotu Zaleznego w Istotnym JV.

oznacza kazdy roczny budzet Spotki i Grupy przygotowany i
zatwierdzony w odniesieniu do danego roku obrotowego
Spotki.

oznacza BIF IV Europe Holdings Limited, prywatng spétke z
ograniczong odpowiedzialnoscig nalezycie zatozong i
istniejgcg zgodnie z prawem angielskim, z siedzibg w
Londynie, adres: Level 25, One Canada Square, Canary
Wharf, Londyn, Wielka Brytania, E14 5AA, wpisang do rejestru
spotek dla Anglii i Walii (ang. Registrar of Companies for
England and Wales) pod numerem 12903059, jak réwniez jej
nastepcow prawnych.

oznacza kazdy dzien (poza sobotg i niedzielg), ktéry jest dniem
pracy bankéw w Warszawie, w Rzeczypospolitej Polskiej oraz
w Londynie, w Zjednoczonym Krélestwie.

oznacza kazdy dtugoterminowy biznesplan dotyczacy
dziatalnosci Spotki i Grupy.

oznacza ustawe z dnia 15 kwietnia 2000 r. — Kodeks spétek
handlowych, t.j. Dz.U. z 2020 r. poz. 1526 ze. zm.).

oznacza w odniesieniu do danej osoby zdolnos¢ innej osoby
do zapewnienia, ze dziatalnos¢ i interesy tej osoby bedg
prowadzone zgodnie z jej wolg; uznaje sie, ze dana osoba
sprawuje Kontrole nad inng osoba, jezeli bezposrednio lub
posrednio posiada lub jest uprawniona do przejecia wiekszosci
wyemitowanego kapitatu zakladowego tej osoby lub do
wykonywania wiekszosci praw gtosu w tej osobie (w tym
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91.11.

9.1.12.

9.1.13.

9.1.14.

.Rozporzgdzenie”

~Polityka Podziatu
Zyskow”

,Obcigzenie”

~Podmiot Wystawiajgcy
Fairness Opinion”

miedzy innymi na podstawie petnomocnictwa, przeniesienia
praw gtosu, umowy, z tytutu bycia lub Kkontrolowania
komplementariusza, cztonka zarzadu, dyrektora, rady
nadzorczej lub zarzadu, z tytutu bycia beneficjentem
rzeczywistym lub posiadania kontroli nad wiekszoscig
interesdw ekonomicznych lub w inny sposob) lub ma prawo do
otrzymywania wiekszosci dochodu takiej osoby lub wyptaty z
tytutu podziatu jej dochodu lub wiekszosci jej aktywoéw w
przypadku jej likwidacji lub ma prawo do powotywania
wiekszosci czionkow jakiegokolwiek organu korporacyjnego
takiej osoby, a stowa ,Kontrolowany” i ,Kontrolujacy” nalezy
interpretowa¢ odpowiednio.

oznacza w odniesieniu do skfadnika aktywéw (w tym
akcji/udziatéw,  warrantéw  subskrypcyjnych, obligacji
zamiennych lub innych praw uczestnictwa) — sprzedaz lub inne
rozporzgdzenie niezaleznie od podstawy, w tym w
szczegolnosci w drodze darowizny, wymiany, datio in solutum,
cesji lub innego przeniesienia; ,Rozporzadzaé¢” nalezy
interpretowac¢ odpowiednio.

oznacza polityke dotyczacg podziatu zyskéw przez Spotki
Grupy.

oznacza zastaw zwykly, finansowy lub rejestrowy, zastaw
skarbowy, hipoteke, stuzebnos¢ lub inne ograniczone prawa
rzeczowe, (powiernicze) przeniesienie wtasno$ci, zastrzezenie
wlasnosci, opcje, prawo pierwokupu lub inne prawo
pierwszenstwa, zajecie w drodze egzekucji, prawa wynikajgce
z umowy lub inne prawa bagdz roszczenia, alternatywne
obcigzenia zobowigzujgce do dokonania czynnosci prawne;,
ktére powstaty na podstawie postanowien umowy (w tym m.in.
na podstawie statutu/umowy spdtki lub umowy spoikki
osobowej) jednostronnego oswiadczenia woli, decyzji,
postanowienia lub wyroku organu wtadzy publicznej, z mocy
prawa lub w wyniku innej czynnosci prawnej lub inne
obcigzenie bgdz prawo z niego wynikajgce, ktére moze by¢
wykonane przez osobe trzecig; pojecie ,Obcigzaé¢” nalezy
interpretowa¢ odpowiednio.

oznacza odpowiedni podmiot nalezgcy do jednej z
nastepujgcych renomowanych grup bankowych, bankowosci
inwestycyjnej lub doradztwa finansowego: Goldman Sachs,
Morgan Stanley, UBS, JPMorgan Chase, Citigroup, Barclays
Investment Bank, Deutsche Bank, Nomura, Bank of America
Merrill Lynch, HSBC, BNP Paribas, Société Générale, Royal
Bank of Scotland, Scotiabank, Bank of Montreal, Canadian
Imperial Bank of Commerce (CIBC), Santander, BBVA, EY,
Deloitte, KPMG lub PwC.
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9.1.15.

9.1.16.

9.1.17.

9.1.18.

9.1.19.

9.1.20.

91.21.

9.1.22.

,Walne Zgromadzenie”

~Dobra Praktyka
Branzowa”

,0rgan Wiadz”

,Grupa” i ,Spoétki Grupy”

L,Prawo”

.Zarzad”

,Mansa”

Lstotna Umowa”

oznacza walne zgromadzenie Spoiki.

oznacza praktyke osoby wykazujgcej sie umiejetnosciami,
starannoscig, rozwaga, dalekowzroczno$cig i dbatoscia, jakich
mozna zasadnie oczekiwaé od wykwalifikowanej i
doswiadczonej osoby realizujgcej i eksploatujgcej inwestycje
energetyczne w danej technologii w skali miedzynarodowe;j.

oznacza kazdy ponadnarodowy, krajowy, stanowy, gminny lub
lokalny organ wladz w dowolnym kraju (w tym jednostke
podziatu administracyjnego, sad lub inny wiasciwy trybunat,
organ administracji, komisje lub ich organy) badz quasi-
rzagdowy, branzowy, handlowy, lub prywatny organ wykonujgcy
uprawnienia w zakresie regulacji lub quasi-regulacji,
opodatkowania, importu lub inne rzadowe lub quasi-rzadowe
uprawnienia lub kompetencje w dowolnym kraju, w tym gietdy
papieréw wartosciowych, urzedy regulacji energetyki, urzedy
ochrony konkurencji, urzedy ochrony danych i Unie
Europejska.

oznacza Spoétke wraz z wszystkimi podmiotami, w ktérych
Spotka posiada bezposrednio lub posrednio akcje/udziaty lub
inne prawa uczestnictwa, a Spétka Grupy oznacza dowolny z
tych podmiotéw.

oznacza w zakresie, w jakim majg one zastosowanie do danej
osoby, wszelkie unijne, federalne, stanowe lub lokalne ustawy,
prawa, rozporzgdzenia lub kodeksy, a takze wszelkie akty
wykonawcze, regulacje lub powszechnie obowigzujgce
interpretacje wydane przez organ wladz na podstawie
ktéregokolwiek z powyzszych, jak rowniez wszelkie decyzje,
postanowienia, pisma, nakazy, dyrektywy, wyroki lub dekrety
wydane przez wiasciwy Organ Wiadz.

oznacza zarzad Spétki.

oznacza Mansa Investments sp. z 0.0. (KRS nr 371763), jak
réwniez jej nastepcéw prawnych

oznacza kazdg z ponizszych:

0] umowy akcjonariuszy, umowy joint venture i inne rodzaje
umoéw odnoszgce sie do podobnego rodzaju inwestycji i
dtugoterminowego partnerstwa; oraz

(i)  umowy zakupu i sprzedazy energii elektrycznej, umowy
zakupu i sprzedazy $Swiadectw pochodzenia energii
odnawialnej (zielonych certyfikatéw), umowy zakupu i
sprzedazy gazu, umowy zakupu i sprzedazy uprawnien
EUA oraz inne umowy powigzane lub podobne, z
wyjgtkiem  transakcji (a) dotyczacych  energii
elektrycznej i sSwiadectw pochodzenia energii
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9.1.23.

9.1.24.

9.1.25.

Jstotna JV”

»Wspdtinwestor Istotnego
Podmiotu Zaleznego”

»Istotny Podmiot Zalezny”

odnawialnej (zielonych certyfikatow) wytworzonej przez
jednostki wytwoércze Grupy o okresie dostawy do trzech
lat, (b) dokonywanych w wykonaniu uméw ramowych
zawartych przez Spotki Grupy (w ramach Grupy lub z
podmiotami trzecimi), (c) dotyczacych zakupu energii
elektrycznej lub swiadectw pochodzenia przez Spotki
Grupy na wiasne potrzeby, (d) dotyczacych zakupu i
sprzedazy realizowanej z podmiotami trzecimi w ramach
prowadzonej dziatalnosci, zgodnie z Budzetem i
strategig dla segmentu operacyjnego Handlu i
Sprzedazy oraz w oparciu o mandaty i limity ryzyka
zatwierdzone zgodnie z obecnie obowigzujgcg Politykg
Zarzadzania Ryzykiem dla Polenergia Obrét S.A.;

jak rowniez nastepujgce rodzaje umow, jezeli catkowita
warto$¢ zobowigzan pienieznych w okresie obowigzywania
danej umowy (z wytgczeniem podatku od wartosci dodanej lub
podobnych podatkéw) przekracza 1.000.000 EUR:

0] umowy dystrybucyjne, przesytowe i przylgczeniowe
zwigzane z Projektem w Eksploatacji lub Projektem w
Budowie;

(i)  umowe dotyczacy eksploatacji i utrzymania lub podobng
umowe zwigzang z Projektem w Eksploatacji;

(i) umowy o $wiadczenie ustug =zarzgdzania przez
ustugodawce zewnetrznego w  odniesieniu  do
ktéregokolwiek z Projektéw w Eksploatacji; oraz

(iv) istotne umowy dotyczgce budowy, obstugi, konserwacji
lub eksploatacji Projektu w Budowie (w tym istotne
umowy EPC, umowy o obstuge i konserwacje oraz
umowy na dostawe modutéw stonecznych).

oznacza takg Istotng Spotke Zalezng, w ktérej Wspdtinwestor
Istotnego Podmiotu Zaleznego posiada akcje/udziaty lub inne
prawa lub instrumenty uczestnictwa.

oznacza kazdy podmiot inny niz Spoétka Grupy, ktéry posiada
akcje/udziaty lub inne prawa lub instrumenty uczestnictwa w
Istotnym Podmiocie Zaleznym i ktéry jest strong umowy
akcjonariuszy/wspélnikdw lub innej umowy ze Spdétkg Grupy
dotyczacej inwestycji w taki Istotny Podmiot Zalezny.

oznacza kazdg Spdtke Grupy, w ktérej Spdétka posiada
bezposrednio lub posrednio akcje/udziaty lub inne prawa lub
instrumenty uczestnictwa, na ktére przypada co najmniej 5%
przychodow, zyskow  lub  aktywéw ~w  ostatnim
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Spoiki; z
zastrzezeniem ze niezaleznie od powyzszego nastepujgce
podmioty uwaza sie za Istotne Podmioty Zalezne:

0] MFW Battyk | sp. z 0.0,;
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9.1.26.

9.1.27.

9.1.28.

9.1.29.

9.1.30.

~Wyptata Minimalna”

.Nowe Przedsiewziecia”

.Projekt w Eksploatacji”

LZWykty Tryb
Dziatalnosci”

~Projekt w Budowie”

(i) MFW Baityk Il sp. zo.0.;

(i)  MFW Battyk Illl sp. z 0.0.;

(iv)  Polenergia Obrét S.A;;

(v)  Polenergia Dystrybucja sp. z 0.0.; oraz

(vi) Polenergia Elektrocieptownia Nowa Sarzyna sp. z 0.0.

oznacza fgczng kwote wyptat (w tym wszelkich zaliczek na
poczet wyptat, jezeli zostaty zatwierdzone w danym roku
obrotowym) zatwierdzonych w odniesieniu do danego roku
obliczong zgodnie ze wzorem okreslonym w Polityce Podziatu
Zyskow.

oznacza takie inwestycje i inicjatywy, niezaleznie od tego, czy
$g one rozwijane organicznie, czy poprzez przejecia i inne
inwestycje w nowe projekty, czy tez poprzez zakfadanie lub
nabywanie nowych Spétek Grupy, czy tez poprzez
rozszerzanie dziatalnosci istniejgcych Spoétek Grupy bgdz w
inny sposob.

oznacza projekt, ktéry wytwarza energie elektryczng i posiada
odpowiednig koncesje na jej wytwarzanie.

oznacza dziatalnos¢ gospodarczg mieszczacy sie w zakresie
dziatalno$ci prowadzonej przez Spoétke lub ktérgkolwiek z
Istotnych Spétek Zaleznych, w kazdym przypadku przy
zatozeniu kontynuacji dziatalno$ci oraz w okresie 2 (dwdch) lat
bezposrednio poprzedzajgcych dang date (w zaleznosci od
kontekstu), zgodng =z dotychczasowymi zwyczajami i
praktykami biznesowymi Grupy, prowadzong zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami Prawa i na zasadach rynkowych,
racjonalnie niezbedng do skutecznego i wilasciwego
zarzadzania:

0] Projektami w Eksploatacji, zgodnie z Dobrg Praktykg
Branzowa i lokalng praktykg rynkowag lub

(ii) realizacjg zaplanowanych projektéw zgodnie z Dobrg
Praktykg Przemystowg i praktyka rynku lokalnego oraz
ukonczeniem wszelkich prac budowlanych, a takze
podjeciem wszelkich innych wymaganych krokéw do
czasu, az pozostate aktywa (w tym Projekty w
Budowie, planowane projekty lub projekty =z
zabezpieczonymi wptywami) stang sie Projektami w
Eksploatacji, a jesli dany projekt korzysta lub moze
korzysta¢ z odpowiedniego systemu wsparcia, do
momentu spetnienia wszystkich warunkéw
wymaganych w ramach takiego systemu wsparcia.

oznacza projekt na etapie przed uzyskaniem odpowiedniej
koncesji na wytwarzanie energii elektrycznej i rozpoczeciem
wytwarzania energii elektryczne;.
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9.1.31. ,Kwalifikowane
Odrzucone Nowe
Przedsiewzigcie”

9.1.32. ,Podmiot Powigzany”

9.1.33. ,Wymagane Kryteria

Inwestycyjne”
9.1.34. ,Akcje”
91.35. ,Statut”

9.1.36. ,Rada Nadzorcza”

9.1.37. ,Rzeczoznawca
Majatkowy”

oznacza Nowe Przedsiewzigcie, ktére: (i) jest zgodne z
Biznesplanem w danym okresie (cho¢ niekoniecznie w nim
przewidziane) oraz (i) spetnia Wymagane Kryteria
Inwestycyjne, w odniesieniu do ktérego Rada Nadzorcza
dwukrotnie nie podjeta uchwatly w sprawie zatwierdzenia
takiego Nowego Przedsiewziecia w wyniku gltosowania
przeciwko uchwale przez wszystkich czionkéw Rady
Nadzorczej powotanych przez Brookfield zgodnie z Artykutem
54.2

danej osoby oznacza jej Podmiot Stowarzyszony lub jednostke
powigzang w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 43 ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (ze zmianami).

oznacza kryteria inwestycyjne, ktérych spetnienia Mansa i
Brookfield oczekujg od Nowego Przedsiewziecia, uzgodnione
przez Mansa i Brookfield i przekazane Spétce, majgce na celu
m.in. zapewnienie Zarzgdowi odpowiednich wskazoéwek przy
wyszukiwaniu i rozpatrywaniu wszelkich dostepnych Ilub
potencjalnych mozliwosci inwestycyjnych.

oznacza akcje w kapitale zaktadowym Spodtki w danym
momencie, a ,Akcja” oznacza dowolng z nich.

oznacza niniejszy statut Spotki.
oznacza rade nadzorczg Spofki.

oznacza niezalezny podmiot wybrany przez Rade Nadzorcza,
ktéremu zlecone ma zosta¢ ustalenie dla potrzeb Spofki
godziwej wartosci rynkowej nowych Akcji dla celéw
ewentualnego podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

Elektronicznie
podpisany przez

PIOTR
PIOTR MACIOLEK
MACIOLEK pata: 2024.03.18

Signaturey

Digitally signed by
Wojciechouski
Date: 2024

26


623404
Stamp


ZALACZNIK 3
PELNY TEKST UCHWAL STANOWIACYCH PODSTAWE EMISJI
INSTRUMENTOW DELUZNYCH OBJETYCH NINIEJSZA NOTA INFORMACYJNA



K Polenergia

UCHWALA PISEMNA NR 1

Zarzadu
Polenergia S.A.

w sprawie ustanowienia przez Polenergia S.A.
programu emisji obligacji
(w formule Ziglonych Obligaciji) i emitowanie
przez Polenergia S.A. poszczegbinych serii
obligacji w ramach tego programu

Czionkowie Zarzadu spotki pod fimma Polenergia
S.A. z siedzibg w Warszawie (adres: ul. Krucza
24/26, 00-526 Warszawa), wpisane] do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem
KRS 0000026545, NIP: 5261888932, kapitat
zaktadowy w wysokoéci 154 437 826,00 =z,
wplacony w catosci (,Spotka”), niniejszym
oswiadczajg, 2e —dzialajgc na podstawie art. 371
§ 32 Kodeksu spdlek handlowych (k.s.h.”) oraz
art. 5.10.8 Statutu Spotki (jak réwniez § 7 ust. 3
Rozdzialu 3 Regulaminu Zarzadu Spotki) —
wyrazajg zgode na podjecie uchwaly w trybie
pisemnym i niniejszym przyjmujg uchwate
o nastepujacej tresci

§1
Dziatajgc na podstawie art. 368 § 1 Kodeksu
spotek handlowych oraz Artykutu 5.10.6 Statutu
Spoiki, jak réwniez uchwaly Rady Nadzorczej
Spétki nr 1/VIH/2024 z dnia 11 lipca 2024 roku w
sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie przez
Polenergia S.A. programu emisji obligacji i na
emitowanie przez Polenergia S.A
poszczegbinych serii obligacji w ramach tego
programu,  (,Uchwata Rady Nadzorczej’)
Zarzad Spaiki postanawia o ustanowieniu przez
Spotke programu emisji obligacji do kwoty
1.000.000.000 PLN ("Program") i emitowaniu

przez Spotke poszczegbinych serii obligacj
wramach tego Programu (*Obligacje”),
obejmowanych przez inwestordw
instytucjonalnych, przy zachowaniu

nastepujacych warunkdw:
Obligacje:

Obligacje emitowane w ramach Programu moga
byé obligacjami emitowanymi w formule
Zielonych Obligacji, w tym owniez zgodnie
z rozumieniem tego terminu wwytycznych Green
Bond Principles dotyczacych procesu emisji
zielonych obligacji opublikowanych w czenwcu
2021 roku (wraz z zatgcznikiem z czerwca 2022
roku) przez Migdzynarodowe Stowarzyszenie
Rynku Kapitalowego ICMA (Intemational Capital

Market Association).

WRITTEN RESOLUTION NO 1
of the Management Board
of Polenergia S.A.

an the establishment by Polenergia S.A. of
a bond issue programme {(under the Green
Bonds Formula) and the issuance by Polenergia
S.A. of particular series of bonds under this
programme

The members of the Management Board of
Polenergia S.A. with its registered office in
Warsaw (address: Krucza Street 24/26, 00-526
Warsaw), entered into the Register  of
Entrepreneurs of the National Court Register by
the District Court for the Capital City in Warsaw,
Xli Commercial Division of the National Court
Register, under the registration number (KRS):
0000026545, NIP: 5261888932, share capital in
the amount of PLN 154 437 826.00, paid in ful
(the "Company"}, hereby declare that - acting
pursuant to Art. 371(3?) of the Commercial
Companies Code ("CCC") and Article 5.10.8 of
the Company's Statutes (as well as § 7.3 of
Chapter 3 of the By-Laws of the Company's
Management Board), they agree to adopt
a resolution in writing and hereby adopt the
following resolution:

§1

Acting pursuant to Article 368(1) of the
Commercial Companies Code and Article 5.10.6
of the Statutes of the Company, as well as the
Resolution of the Supewvisory Board of the
Company no. 1/VII/2024 dated 11 July 2024 on
approval of the establishment by Polenergia S.A.
of a bond issue programme and the issuance by
Polenergia S.A. of particular series of bonds
under this programme (the "Resolution of the
Supervisory Board"), the Management Board of
the Company has resolved to establish by the
Company of a bond issue programme of up to
PLN 1,000,000,000 (the "Programme”) and
issue by the Company of particular series of
bonds under this Programme (the "Bonds"} to be
subscribed by institutional investors, subject to
the following conditions:

Bonds:

Bonds issued under the Programme may be
bonds issued under the Green Bonds formula,
inncluding as that term is understood in the Green
Bond Principles process guidelines for issuing
green bonds published in June 2021 (with June
2022 Appendix 1) by the International Capital

Market Association (ICMA).

2o ’f‘oo(—-o‘)("‘

ndrzej Filip Wojciechowski
Wic rer\s\zy(adu



Tryb Emisji Obligacji:

Obligacje beda emitowane zgodnie z art. 33 pkt
1 lub 2 ustawy z dnia 156 stycznia 2015 .
o obligacjach.

Obligacje bedg oferowane w sposéb, ktéry nie
bedzie wymagat od Spotki: () sporzadzenia
prospektu, o ktérym mowa w Rozporzadzeniu
Parlamentu  Europejskiego i Rady (UE)
2017/1128 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
prospektu, ktdry ma byé publikowany w zwigzku
z oferta publiczng papieréw wartosciowych lub
dopuszczeniem  ich do obrotu na rynku
regulowanym  oraz uchylenia  dyrektywy
2003/71/WE ani (i) opublikowania memorandum
informacyjnego, o kidrym mowa W art. 38b
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. 0 ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu

obrotu oraz o spéikach publicznych,

Depozyt:

Obligacje beda rejestrowane W depozycie
papierow wartoéciowych prowadzonym przez
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.
("KDPW™). Rejestracja Obligacji w depozyci
prowadzonym przez KDPW moze odbywat sigw
trybie delivery versus payment lub z udziatem
agenta emisji poprzez zapisanie Obligac
w ewidencji, prowadzonej przez agenta emisji,
stosownie do tresci art. 7a ust. 4 pkt 4 ustawy
z dnia 29 lipca 2005 1. © obrocie instrumentami

finansowymi.

Notowanie:

podlegac wprowadzeniu do
systemie obrotu

Obligacje moga
obrotu w altematywnym

prowadzonym przez Gielde Papieréw
Warto§ciowych w Warszawie S.A.
Zabezpieczenie:

Obligacje bedg emitowane jako

niezabezpieczone.

Oprocentowanie:

Obligacje bedg oprocentowane. Oprocentowanie
bedzie state lub smienng, oparte o stawke
referencyjng WIBOR albo, w przypadku refomy
stawki referencyjnej WBOR, alternatywng
stawke referencyjna, powiekszong 0 marze.

Cel Emisji:

Celem Emis;ji Obligacjijestfinansowanie rozZwoju,
zakupu, budowy i eksploatacii Zielonych
Projektow, przy czym szczegotowe

Bond lssue Procedure:

Bonds will be issued pursuant to Article 33 point
1 andfor 2 of the Act on Bonds dated 15 January

2015.

Bonds will be offered in a manner which does not
require the Company to: () prepare the
prospectus referred to in the Regulation (EV)
2017/1129 of the European Parliament and of the
Council of 14 June 2017 on the prospectus to be
published when securities are offered to the
public or admitted to trading on a regulated
market, and repealing Directive 2003/74/EC or (i)
publish the information memorandum referved to
in Ardicle 38b of the Act on Public Offering,
Conditions Govemning the Introduction  of
Financial Instruments to Organised Trading, and
Public Companies dated 29 July 2006.

Deposit:

The Bonds will be entered into the in the
depository maintained by Krajowy Depozyt
Papieréw Wartoéciowych  S.A. ("KDPW").
Registration  of Bonds in the depository
maintained by KDPW may be camed out in the
delivery versus payment method or by issue
agent through entering the Bonds in the register
kept by the issue agent according to the Article
7a section 4 point 4 of the Act on Trading in
Financial Instruments dated 29 July 2005.

Listing:

Bonds may be introduced to trading in the
altemative trading system operated by Gietda
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Security inferest:
Bonds will be issued as unsecured.

Interest rate:

Bonds will bear interest. The interest rate will be
fixed or floating, based on the WIBOR reference
rate or, in the event of a reform of the WIBOR
reference rate, an altemative reference rate, plus
a margin.

Use of Proceeds:

The Use of Proceeds is financing related to
development, acquisition, construction and
operation of Green Projects, with the specific use



zostanie
serii

przeznaczenie  §rodkéw Z emisji
wskazane w warunkach emisji danej
Obligacji emitowanych w ramach Programu.

Warunki emisji obligacji:

Bez uszczerbku dla powyzszych postanowien,
szczegblowe warunki emisji obligacji dotyczgce
Obligacji danej serii, w tym poziom marzy,
zostang ustalone przez Zarzad Spokiw drodze
odrebnychuchwat emisyjnych dotyczacychdanej
serii Obligacji lub przez osoby upowaznione
przez Zarzad Spotki, przy czym Zarzad
zobowigzany jest do dolozenia nalezytej
starannoéci, aby parametry Programu byly
zasadniczo nie gorsze od parametrow
brzegowych okreslonych przez Rade Nadzorczg
(,Parametry Brzegows’).

§2
Emisja  Obligacji  jest uzalezniona  od
zatwierdzenia przez  Rade Nadzorczg
ostatecznego  projektu  prawnie wiazacej

dokumentacji emisyjnej (. projektu umowy
programowej oraz projektu warunkéw  emisji
Obligacji).

§3
W razie rozbieznosci pomiedzy polskai angielskg

wersjg jezykowa Uchwaly, wigzaca bedzie wersja
polska.

§4
Niniejsza Uchwala wchodzi w zycie z dniem
oddania ostatniego gtosu przez czionka Zarzadu

Spotki zapewniajacego wymagang wickszo$¢
gtosow za podjeciem tej Uchwaly.

Podpisy na nastepnej stronie:

of proceeds from the issue to be indicated in the
terms and conditions of the issue of Bonds of
a given series issued under the Programme.

Bonds terms and conditions:

Without prejudice to the above provisions, the
detailed bonds terms and conditions relating to
the issue of the Bonds of a given series, including
the level of the margin, will be determined by the
Company's Management Board in separate
resolutions relating to the issuance of Bonds of a
given series or by individuals authorized by the
Company's Management Board, with the
Management Board's obligation to act on a best
efforts basis to ensure that the parameters of the
Programme are in principleno less favorabiethan
the boundary parameters specified by the
Supervisory Board {the ‘Boundary
Parameters”).

§2

The issuance of the Bonds is conditional on the
approval by the Supervisory Board of final draft
legally binding issuance documentation
(i.e. a draft program agreement and draft terms
and conditions of the Bonds issuance).

§3

In the event of a discrepancy between the Polish
and English language versions of this Resolution,
the Polish version shall prevail.

§4

This Resolution comes into force on the date on
which the last vote is cast by a Member of the
Company's Management Board which provides
required majority of votes approving this
Resolution.

Signature page follow:



PODPISY CZLONKOW ZARZADU / SIGNATURES OF THE MANAGEMENT BOARD'

nZa” »Przeciw” Wstrzymuje si¢

Imie i nazwisko
~Against” »Abstain”

oraz pelniona funkcja »For’

First name and surname
and function B

Jerzy Waclaw Zan \

Prezes Zarzadu
The President of the Management Board X ¢

Andrzej Filip Wojciechowski i
Wiceprezes Zarzadu |
The Vice-President of the Management _ -
Board \

Iwona Sierzega

J
Czionkini Zarzadu }n p
i, Cy/

The Member of the Management Board
I I =

Piotr Maciotek
Czionek Zarzadu / -
The Member ofthe Management Board

1 Niniejszy dokument stanowi protokét, o ktérym m
constitutes the minutes referred to in Article 376 of the Com mercial Compan

owa w art, 376 Kodeksu spétek handlowych. / This document
ies Code.
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Uchwata obiegowa nr 4 / Vi /2024
Rady Nadzorczej
Polenergia S.A.

zdnia M g?&_ 2024 roku

w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie
przez Polenergia S.A. programu emisji obligaciji
(w formule Zielonych Obligacji) i na emitowanie

przez Polenergia S.A. poszczegolnych serii
obligacji w ramach tego programu

§1
Rada Nadzorcza spdtki pod firma Polenergia
S.A. z siedzibg w Warszawie (,Spotka”),
dziatajgc na podstawie Statutu Spétki (w tym, ale
nie wytgcznie, Artykutu 5.5.1 (a) oraz (b) Statutu)
oraz memorandum (,Memorandum”),
wwykonaniu uchwaly nr 2/V/2024 Rady
Nadzorczej Spéitki z dnia 22 maja 2024 roku
w sprawie wyraZzenia zgody na rozpoczecie
procesu emisji obligacji oraz przyznanie Budzetu
DoraZnego, niniejszym wyraza zgode na
ustanowienie przez Spoétke programu emisji
obligacji do kwoty 1.000.000.000 PLN
("Program") i na emitowanie przez Spéike
poszczegdlnych serii obligacji w ramach tego
Programu ("Obligacje"), obegjmowanych przez
inwestorow kwalifikowanych przy zachowaniu
nastepujacych warunkéw:

Obligacje:

Obligacje emitowane w ramach Programu moga
by¢ obligacjami emitowanymi w formule
Zielonych Obligacji, w tym réwniez zgodnie
Z rozumieniem tego terminu w wytycznych Green
Bond Principles dotyczacych procesu emisji
zielonych obligacji opublikowanych w czerwcu
2021 roku (wraz z zatgcznikiem z czerwea 2022
roku) przez Miedzynarodowe Stowarzyszenie
Rynku Kapitatowego ICMA (International Capital
Market Assaciation).

Tryb Emisji Obligaciji:

Obligacje beda emitowane zgodnie z art. 33 pkt
1 lub 2 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r.
o obligacjach.

Obligacje bedg oferowane w sposdb, ktéry nie
bedzie wymagat od Spodtki: (i) sporzadzenia
prospektu, o ktérym mowa w Rozporzgdzeniu
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwiazku
z oferta publiczng papierow wartosciowych lub

dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia  dyrektywy
2003/71/WE ani  (ii) opublikowania

memorandum informacyjnego, o ktérym mowa w
art. 38b ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania

Poufne / Confidential

Circular resolution no. A /Vi¥2024
of the Supervisory Board
of Polenergia S.A.

dated A4 5. \ 2024

on approval of the establishment by Polenergia
S.A. of a bond issue programme (under the
Green Bonds formula) and the issuance by
Polenergia S.A. of particular series of bonds
under this programme

§1

The Supervisory Board of Polenergia S.A. with
its registered office in Warsaw (“the Company”),
acting on the basis of the Company's Statutes
(including, but not limited to Article 5.5.1 (a) and
(b) thereof), as well as a memorandum (the
“Memorandum”), in execution of the Resolution
No. 2/V/2024 of the Supervisory Board of
Polenergia S.A. dated 22 May 2024 on the
approval of the launch of the bond issuance
process and the granting of the Ad-Hoc Budget,
hereby grants its approval to establish by the
Company of a bond issue programme of up to
PLN 1,000,000,000 (the "Programme”) and
issue by the Company of particular series of
bonds under this Programme (the "Bonds"), to
be subscribed by qualified investors, subject to
the following conditions:

Bonds:

Bonds issued under the Programme may be
bonds issued under the Green Bonds formula,
inncluding as that term is understood in the Green
Bond Principles process guidelines for issuing
green bonds published in June 2021 (with June
2022 Appendix 1) by the International Capital
Market Association (ICMA).

Bond Issue Procedure:

Bonds will be issued pursuant to Article 33 point
1 and/or 2 of the Act on Bonds dated 15 January
2015.

Bonds will be offered in a manner which does not
require the Company to: (i) prepare the
prospectus referred to in the Regulation (EU)
2017/1129 of the European Parliament and of the
Council of 14 June 2017 on the prospectus to be
published when securities are offered to the
public or admitted to trading on a regulated
market, and repealing Directive 2003/71/EC nor
(ii) publish the information memorandum referred
to in Article 38b of the Act on Public Offering,
Conditions Governing the Introduction of
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instrumentow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

Depozyt:

Obligacje bedg rejestrowane w depozycie
papieréw warto$ciowych prowadzonym przez
Krajowy Depozyt Papieréow Wartosciowych S.A.
("KDPW"). Rejestracja Obligacji w depozycie
prowadzonym przez KDPW moze odbywac siew
trybie delivery versus payment lub z udziatem
agenta emisji poprzez zapisanie Obligacji w
ewidencji, prowadzonej przez agenta emisji,
stosownie do tresci art. 7a ust. 4 pkt 4 ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi.

Notowanie:

Obligacije mogg podlega¢ wprowadzeniu do

obrotu w alternatywnym sysiemie obrotu
prowadzonym przez Gielde Papieréw
Wartoséciowych w Warszawie S.A.
Zabezpieczenie:

Obligacje bedg emitowane jako

niezabezpieczone.

Oprocentowanie:

Obligacje bedg oprocentowane. Oprocentowanie
bedzie state lub zmienne, oparte o stawke
referencyjng wskazang w warunkach emisji danej
serii Obligacji, powiekszong o marze.

Cel Emisji:

Celem Emisji Obligacji jest finansowanie rozwoju,
zakupu, budowy i eksploatacji Zielonych
Projektéw przy czym szczegotowe
przeznaczenie §rodkdéw z emisji zostanie
wskazane w warunkach emisji danej serii
Obligacji emitowanych w ramach Programu.

Warunki emisji Obligaciji:

Bez uszczerbku dla powyzszych postanowien,
szczegolowe warunki emisji Obligacji dotyczace
Obligacji danej serii, w tym poziom danej marzy,
zostang ustalone przez Zarzad Spétki w drodze
odrebnych uchwat emisyjnych dotyczgcych danej
serii Obligacji lub przez osoby upowaznione
przez Zarzad Spdiki, przy czym Rada
zobowiazuje Zarzad do dotozenia wszelkich
staran, aby parametry Programu byly zasadniczo
nie gorsze od parametréw brzegowych
okreslonych przez Rade Nadzorczg (,Parametry
Brzegowe’).

Poufne / Confidential

Financial Instruments to Organised Trading, and
Public Companies dated 29 July 2005.

Deposit:

The Bonds will be entered into the in the
depository maintained by Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A. ("KDPW").
Registration of Bonds in the depository
maintained by KDPW may be carried out in the
delivery versus payment method or by issue
agent through entering the Bonds in the register
kept by the issue agent according to the Article
7a section 4 point 4 of the Act on Trading in
Financial Instruments dated 29 July 2005.

Listing:

Bonds may be introduced to trading in the
alternative trading system operated by Gielda
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Security interest:
Bonds will be issued as unsecured.

interest rate:

Bonds will bear interest. The interest rate will be
fixed or floating, based on the reference rate
indicated in terms and conditions of the issue of
Bonds of a given series, plus a margin.

Use of Proceeds :

The Use of Proceeds is financing related to
development, acquisition, construction and
operation of Green Projects with the specific use
of proceeds from the issue to be indicated in the
terms and conditions of the issue of Bonds of
a given series issued under the Programme.

Bonds terms and conditions:

Without prejudice to the above provisions, the
detailed Bonds terms and conditions relating to
the issue of the Bonds of a given series, including
the level of the relevant margin, will be
determined by the Company's Management
Board in separate resolutions relating to the
issuance of Bonds of a given series or by
individuals authorized by the Company's
Management Board, and the Supervisory Board
obliges the Management Board to act on a best
efforts basis to ensure that the parameters of the
Programme are in principle no less favorable than
the boundary parameters specified by the
Supervisory Board (the “Boundary
Parameters”).



K Polenergia

§2
Z zastrzezeniem warunku ponizej, Rada
Nadzorcza Spdétki niniejszym upowaznia Zarzad
Spaétki do skiadania wszelkich oswiadczen oraz
dokonywania wszelkich czynnosci prawnych lub
czynnosci faktycznych, jakie mogg okazac sie
konieczne Ilub wskazane w celu zawarcia
zgodnych z prawem, waznych, wigzgcych i
egzekwowalnych dokumentéw oraz uméw
dotyczgcych lub zwigzanych z Programem oraz
kazdg emisjg Obligacji uwzgledniajgc warunki
okreslone w niniejszej Uchwale oraz przy
dolozeniu przez Zarzgd wszelkich staran, aby
parametry Programu byly zasadniczo nie gorsze
niz Parametry Brzegowe.

Emisja  Obligacji jest uzalezniona od
zatwierdzenia przez Rade Nadzorczg
ostatecznego  projektu  prawnie  wigzacej

dokumentacji emisyjnej (ij. projektu umowy
programowej oraz projektu warunkéw emisji
Obligacji).

§3
Rada Nadzorcza niniejszym zatwierdza Budzet
Dorazny (w rozumieniu Statutu Spétki) dla
Programu, w uzupetnieniu Budzetu Rocznego na

rok 2024, oraz w uzupelnieniu Budzetu
Doraznego dla Programu zatwierdzonego
uchwatg nr 2/VIll/2023 Rady Nadzorczej

Polenergia S.A. z dnia 24 sierphia 2023 roku
w sprawie kierunkowej zgody na rozpoczecie
prac  przygotowawczych i  analitycznych
zwigzanych z programem emisji obligacji oraz
uchwatg nr 2/V/2024 Rady Nadzorczej Spotki
z dnia 22 maja 2024 roku w sprawie wyrazenia
zgody na rozpoczecie procesu emisji obligacji
oraz przyznania Budzetu DoraZnego, w kwocie
wynoszacej do 0,2% kwoty Emisji Obligacji

uplasowanej na rynku, stanowigcej
wynagrodzenie przysfugujace doradcom
komercyjnym.

§4

W razie rozbieznosci pomiedzy polska i angielska
wersja jezykowg Uchwaly, wigzgca bedzie wersja
polska.
§5

Niniejsza Uchwala wchodzi w zycie z chwilg
oddania ostatniego glosu przez czlonka Rady
Nadzorczej Spotki zapewniajacego wymagang
wiekszos¢ glosow za podjeciem tej Uchwaly.

Podpisy na nastepnej stronie:

Poufne / Confidential

§2

Subject to the condition provided below, the
Company's Supervisory Board hereby authorizes
the Company's Management Board to make all
representations and perform all legal acts and/or
factual actions that may be necessary or
desirable to execute the legal, valid, binding and
enforceable documents and agreements relating
to and/or connected with the Programme and
each issue of Bonds taking into account the
conditions set out in this Resolution and acting by
the Management Board on a best efforts basis to
ensure that the parameters of the Programme are
in principle no less favorable that the Boundary
Parameters.

The issuance of the Bonds is conditional on the
approval by the Supervisory Board of final draft
legally binding issuance documentation
(i.e. a draft program agreement and draft terms
and conditions of the Bonds issuance).

§3

The Supervisory Board hereby approves the
Ad-Hoc Budget (as defined in the Statutes of the
Company) for the Programme, supplementing
the Annual Budget for 2024, and supplementing
the Ad-Hoc Budget for the Programme approved
by Resolution No. 2/VIil/2023 of the Supervisory
Board of Polenergia S.A. of 24 August 2023 on
the directional approval of the commencement of
preparatory and analytical work related to the
Bond Issuance Programme and Resolution No.
2/V/2024 of the Supervisory Board of Polenergia
S.A. dated 22 May 2024 on the approval of the
launch of the bond issuance process and the
granting of the Ad-Hoc Budget, in the amount of
up to 0.2% of the amount of the Bond Issue
placed on the market, as a remuneration payable
to commercial advisors.

§4
In the event of a discrepancy between the Polish
and English language versions of this Resolution,

the Polish version shall prevail.

§5
This Resolution comes into force in the moment
on which the last vote is cast by a Member of the
Company's Supervisory Board which provides
required majority of votes approving this
Resolution.

Signature page follow:
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PODPISY / SIGNATURES
Uchwata obiegowa nr 4_/YW/2024 Circular resolution No. A /\Ai /2024
Rady Nadzorczej of the Supervisory Board
Polenergia S.A. of Polenergia S.A.
zdnia 4 l_\,'\Qg 2 2024 roku dated M s, 4 ] % 2024
Imie i nazwisko / Za/ For Przeciw / Against Wstrzymuje sie /
Name and Surname Abstains from voting
Dominika Kulczyk
Thomas O’Brien
Szymon Adamczyk
Orest Nazaruk
Krzysztof Oblgj
Ignacio Paz-Ares
Aldanondo :
L)
Adam Purwin
Emmanuelle Rouchel a
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Re: 2024-07-08 Circular resolution bonds program and boundary parameters

Dominika Kulczyk <d.kulczyk@Kulczykholding.com>
Cz, 11.07.2024 12:32
Do:Krzysztof Obtdj <Krzysztof.Obloj@polenergia.pl>
DW:Marta Biefczyk <Marta.Bienczyk@polenergia.pl>;53a.Polenergia Rada Nadzorcza
<53a POLENERGIA_Rada_Nadzorcza@polenergia.pl>;Katarzyna Szwed-Lipinska <Katarzyna.Szwed-Lipinska@polenergia.pl>;
Agnieszka Nalazek <Agnieszka.Nalazek@polenergia.pl>
: DO NOT CLICK ON LINKS OR OPEN ATTACHMENTS UNLESS YOU KNOW THE
CONTENT IS SAFE.

Glosuje za
| approve

Dominika Kulczyk

Sent from my iPhone

On 11 Jul 2024, at 12:19, Krzysztof Obtdj <Krzysztof.Obloj@polenergia.pl> wrote:

Resolutions signed

K Obloj

From: Marta Biernczyk <Marta.Bienczyk@polenergia.pl>

Date: Thursday, 11 July 2024 at 00:02

To: 53a.Polenergia Rada Nadzorcza
<53a.POLENERGIA_Rada_Nadzorcza@polenergia.pl>

Cc: 52.Polenergia Zarzad <52.POLENERGIA_Zarzad@polenergia.pl>,
Katarzyna Szwed-Lipinska <Katarzyna.Szwed-Lipinska@polenergia.pl>,
Agnieszka Nalazek <Agnieszka.Nalazek@polenergia.pl>

Subject: 2024-07-08 Circular resolution bonds program and boundary
parameters

Szanowni Czlonkowie Rady Nadzorczej,

w zwigzku z uwagami zgtoszonymi przez czionkédw Rady Nadzorczej w
zatgczeniu przesylam nowe projekty dwdch uchwat obiegowych w sprawie
wyrazenia zgody na ustanowienie przez Polenergia S.A. programu emisji
obligacji (w formule Zielonych Obligacji) i na emitowanie przez Polenergia S.A.
poszczegolnych serii obligacji w ramach tego programu oraz w sprawie ustalenia
parametréw brzegowych obligacji emitowanych przez Polenergia S.A. w ramach
programu emisji obligacji.

W uchwatach Rada Nadzorcza zobowigzuje Zarzad do dotozenia wszelkich
staran w celu zapewnienia, aby obligacje spetniaty parametry brzegowe a
warunkiem emisji obligacji jest wyrazenie ostatecznej zgody przez Rade
Nadzorczg na projekt prawnie wigzgcej dokumentaciji emisyjne;.

Uprzejmie informujemy, ze memo zostato dotagczone w angielskiej wersji
jezykowej, materiat w jezyku polskim zostanie przestany odrebnie w dniu
jutrzejszym.

Bedziemy wdzieczni za skorzystanie z prawa gtosu jak najszybciej, nie pézniej
niz do 11 lipa 2024 roku.

about:blank?windowld=SecondaryReadingPane3 1/2



17.07.2024, 16:54 Re: 2024-07-08 Circular resolution bonds program and boundary parameters — Marta Bienczyk — Outlook
Dear Supervisory Board Members,

because of the comments made by Members of the Supervisory Board, please
find attached the new drafts of two circular resolutions on approval of the
establishment by Polenergia S.A. of a bearer bond issue programme (under the
Green Bonds formula) and the issuance by Polenergia S.A. of particular series of
bonds under this programme and on determining the boundary parameters of
bonds issued by Polenergia S.A. under the bond issue programme.

In the resolution the Supervisory Board obliges the Management Board to ack on
a best efforts basis to ensure that the bonds comply with the boundry
parameters and the bond issue is conditional on the approval by the Supervisory
Board of final draft legally binding issuance documentation.

We would like to inform you that the memo has been included in the English
version, the material in Polish will be sent separately tomorrow.

We would appreciate your exercise of voting rights at the earliest convenience,
but no later than 11 July 2024.
Pozdrawiam

Marta Bienczyk
Dyrektor Departamentu Administracji i Organizacji

<image001.png>

marta.bienczyk@polenergia.pl

www.polenergia.pl

Linkedin Polenergia S.A.
Tel.. +48 518 322 416 ul. Krucza 24/26
Fax: +48 22 522 3161 00-526 Warszawa

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

XNl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,
KRS: 0000026545; NIP: 5261888932;

Kapitat zakltadowy: 154 437 826,00 zi, wplacony w catosci

<2024-07-10 SB Resolution_Bonds - bonds programme .pdf>
<2024-07-10 SB Resolution_Bonds - boundary parameters (2).pdf>
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Uchwata obiegowa nr A /i /2024
Rady Nadzorczej
Polenergia S.A.

z dnia 44 u\)_,g 2024 roku

w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie
przez Polenergia S.A. programu emisji obligacji
(w formule Zielonych Obligacji) i na emitowanie

przez Polenergia S.A. poszczegdlnych serii
obligacji w ramach tego programu

§1
Rada Nadzorcza spétki pod firmg Polenergia
SA. z siedzibg w Warszawie (,Spétka”),
dzialajgc na podstawie Statutu Spétki (w tym, ale
nie wytacznie, Artykutu 5.5.1 (a) oraz (b) Statutu)
oraz memorandum (,Memorandum”),
wwykonaniu uchwaty nr 2/V/2024 Rady
Nadzorczej Spotki z dnia 22 maja 2024 roku
w sprawie wyraZzenia zgody na rozpoczecie
procesu emisji obligacji oraz przyznanie Budzetu
DoraZznego, niniejszym wyraza zgode na
ustanowienie przez Spétke programu emisji
obligacji do kwoty 1.000.000.000 PLN
("Program") i na emitowanie przez Spodtke
poszczegdlnych serii obligacji w ramach tego
Programu ("Obligacje”), obejmowanych przez
inwestorow kwalifikowanych przy zachowaniu
nastepujacych warunkéw:

Obligacje:

Obligacje emitowane w ramach Programu moga
byé obligaciami emitowanymi w formule
Zielonych Obligacji, w tym réwniez zgodnie
Z rozumieniem tego terminu w wytycznych Green
Bond Principles dotyczacych procesu emisji
zielonych obligacji opublikowanych w czerwcu
2021 roku (wraz z zalgcznikiem z czerwca 2022
roku) przez Miedzynarodowe Stowarzyszenie
Rynku Kapitatowego ICMA (International Capital
Market Association).

Tryb Emisji Obligacji:

Obligacje bedg emitowane zgodnie z art. 33 pkt
1 lub 2 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r.
o obligacjach.

Obligacje bedg oferowane w sposdb, ktéry nie
bedzie wymagat od Spotki: (i) sporzadzenia
prospektu, o ktdrym mowa w Rozporzadzeniu
Parlamentu  Europejskiegoc i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
prospektu, ktéry ma byé publikowany w zwigzku
z ofertg publiczng papieréw warto$ciowych lub

dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia  dyrektywy
2003/71/WE ani (ii) opublikowania

memorandum informacyjnego, o ktérym mowa w
art. 38b ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i  warunkach  wprowadzania

Poufne / Confidential

Circular resolution no. 4 /2024
of the Supervisory Board
of Polenergia S.A.

dated A4 3%2024

on approval of the establishment by Polenergia
S.A. of a bond issue programme (under the
Green Bonds formula) and the issuance by
Polenergia S.A. of particular series of bonds
under this programme

§1

The Supervisory Board of Polenergia S.A. with
its registered office in Warsaw (“the Company”),
acting on the basis of the Company’s Statutes
(including, but not limited to Article 5.5.1 (a) and
(b) thereof), as well as a memorandum (the
“Memorandum”), in execution of the Resolution
No. 2/V/2024 of the Supervisory Board of
Polenergia S.A. dated 22 May 2024 on the
approval of the launch of the bond issuance
process and the granting of the Ad-Hoc Budget,
hereby grants its approval to establish by the
Company of a bond issue programme of up to
PLN 1,000,000,000 (the "Programme") and
issue by the Company of particular series of
bonds under this Programme (the "Bonds"), to
be subscribed by qualified investors, subject to
the following conditions:

Bonds:

Bonds issued under the Programme may be
bonds issued under the Green Bonds formula,
inncluding as that term is understood in the Green
Bond Principles process guidelines for issuing
green bonds published in June 2021 (with June
2022 Appendix 1) by the International Capital
Market Association (ICMA).

Bond Issue Procedure:

Bonds will be issued pursuant to Article 33 point
1 and/or 2 of the Act on Bonds dated 15 January
2015.

Bonds will be offered in a manner which does not
require the Company to: (i} prepare the
prospectus referred to in the Regulation (EU)
2017/1129 of the European Parliament and of the
Council of 14 June 2017 on the prospectus to be
published when securities are offered to the
public or admitted to trading on a regulated
market, and repealing Directive 2003/71/EC nor
(i) publish the information memorandum referred
to in Article 38b of the Act on Public Offering,
Conditions Governing the Introduction of



K Polenergia

instrumentow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

Depozyt:

Obligacje bedg rejestrowane w depozycie
papieréw warto$ciowych prowadzonym przez
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.
("KDPW"). Rejestracja Obligacji w depozycie
prowadzonym przez KDPW moze odbywac sie w
trybie delivery versus payment lub z udziatem
agenta emisji poprzez zapisanie Obligacji w
ewidenciji, prowadzonej przez agenta emisji,
stosownie do tresci art. 7a ust. 4 pkt 4 ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi.

Notowanie:

Obligacije mogg podlega¢ wprowadzeniu do

obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gielde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.
Zabezpieczenie:

Obligacje beda emitowane jako

niezabezpieczone.

Oprocentowanie:

Obligacje bedg oprocentowane. Oprocentowanie
bedzie stale lub zmienne, oparte o stawke
referencyjng wskazang w warunkach emisji danej
serii Obligacji, powiekszong o marze.

Cel Emisji:

Celem Emisji Obligaciji jest finansowanie rozwoju,
zakupu, budowy i eksploatacji Zielonych
Projektow przy czym szczegolowe
przeznaczenie $rodkéw z emisji zostanie
wskazane w warunkach emisji danej serii
Obligacji emitowanych w ramach Programu.

Warunki emisji Obligacji:

Bez uszczerbku dla powyzszych postanowien,
szczegolowe warunki emisji Obligacji dotyczgce
Obligacji danej serii, w tym poziom danej marzy,
zostang ustalone przez Zarzad Spétki w drodze
odrebnych uchwat emisyjnych dotyczacych danej
serii Obligacji lub przez osoby upowaznione
przez Zarzad Spdtki, przy czym Rada
zobowigzuje Zarzad do dolozenia wszelkich
staran, aby parametry Programu byty zasadniczo
nie gorsze od parametrow brzegowych
okreslonych przez Rade Nadzorczg (,Parametry
Brzegowe”).

Poufne / Confidential

Financial Instruments to Organised Trading, and
Public Companies dated 29 July 2005.

Deposit:

The Bonds will be entered into the in the
depository maintained by Krajowy Depozyt
Papieréw WartoSciowych S.A.  ("KDPW").
Registration of Bonds in the depository
maintained by KDPW may be carried out in the
delivery versus payment method or by issue
agent through entering the Bonds in the register
kept by the issue agent according to the Article
7a section 4 point 4 of the Act on Trading in
Financial Instruments dated 29 July 2005.

Listing:

Bonds may be introduced to trading in the
alternative trading system operated by Gielda
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Security interest:

Bonds will be issued as unsecured.

Interest rate:

Bonds will bear interest. The interest rate will be
fixed or floating, based on the reference rate
indicated in terms and conditions of the issue of
Bonds of a given series, plus a margin.

Use of Proceeds :

The Use of Proceeds is financing related to
development, acquisition, construction and
operation of Green Projects with the specific use
of proceeds from the issue to be indicated in the
terms and conditions of the issue of Bonds of
a given series issued under the Programme.

Bonds terms and conditions:

Without prejudice to the above provisions, the
detailed Bonds terms and conditions relating to
the issue of the Bonds of a given series, including
the level of the relevant margin, will be
determined by the Company's Management
Board in separate resolutions relating to the
issuance of Bonds of a given series or by
individuals authorized by the Company's
Management Board, and the Supervisory Board
obliges the Management Board to act on a best
efforts basis to ensure that the parameters of the
Programme are in principle no less favorable than
the boundary parameters specified by the
Supervisory Board (the “Boundary
Parameters”).
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§2
Z zastrzezeniem warunku ponizej, Rada
Nadzorcza Spéiki niniejszym upowaznia Zarzad
Spétki do sktadania wszelkich o$wiadczen oraz
dokonywania wszelkich czynnosci prawnych lub
czynnosci faktycznych, jakie moga okazaé sie
konieczne lub wskazane w celu zawarcia
zgodnych z prawem, waznych, wigzacych i
egzekwowalnych dokumentéw oraz umow
dotyczacych lub zwigzanych z Programem oraz
kazdg emisjg Obligacji uwzgledniajac warunki
okreslone w niniejszej Uchwale oraz przy
dotozeniu przez Zarzad wszelkich staran, aby
parametry Programu byly zasadniczo nie gorsze
niz Parametry Brzegowe.

Emisja  Obligacji jest uzalezniona od
zatwierdzenia przez Rade Nadzorczg
ostatecznego  projektu  prawnie  wigzacej
dokumentacji emisyjnej (ij. projektu umowy

programowej oraz projektu warunkéw emisji
Obligac;ji).

§3
Rada Nadzorcza niniejszym zatwierdza Budzet
Dorazny (w rozumieniu Statutu Spotki) dla
Programu, w uzupetnieniu Budzetu Rocznego na
rok 2024, oraz w uzupehieniu Budzetu
Doraznego dla Programu zatwierdzonego
uchwafg nr 2/VIIl/2023 Rady Nadzorczej
Polenergia S.A. z dnia 24 sierpnia 2023 roku
w sprawie kierunkowej zgody na rozpoczecie
prac  przygotowawczych i  analitycznych
zwigzanych z programem emisji obligacji oraz
uchwata nr 2/V/2024 Rady Nadzorczej Spoéiki
Z dnia 22 maja 2024 roku w sprawie wyrazenia
zgody na rozpoczecie procesu emisji obligacji
oraz przyznania Budzetu Doraznego, w kwocie
wynoszace] do 0,2% kwoty Emisji Obligacji

uplasowanej na rynku, stanowigcej
wynagrodzenie przystugujgce doradcom
komercyjnym.

§4

W razie rozbieznoséci pomiedzy polska i angielskg
wersjg jezykowa Uchwaly, wigZzgca bedzie wersja
polska.
§5

Niniejsza Uchwala wchodzi w Zzycie z chwilg
oddania ostatniego glosu przez czionka Rady
Nadzorczej Spotki zapewniajgcego wymagang
wigkszos$¢ glosow za podjeciem tej Uchwaty.

Podpisy na nastgpnej stronie:

Poufne / Confidential

§2

Subject to the condition provided below, the
Company's Supervisory Board hereby authorizes
the Company's Management Board to make all
representations and perform all legal acts and/or
factual actions that may be necessary or
desirable to execute the legal, valid, binding and
enforceable documents and agreements relating
to and/or connected with the Programme and
each issue of Bonds taking into account the
conditions set out in this Resolution and acting by
the Management Board on a best efforts basis to
ensure that the parameters of the Programme are
in principle no less favorable that the Boundary
Parameters.

The issuance of the Bonds is conditional on the
approval by the Supervisory Board of final draft
legally binding issuance  documentation
(i.e. a draft program agreement and draft terms
and conditions of the Bonds issuance).

§3

The Supervisory Board hereby approves the
Ad-Hoc Budget (as defined in the Statutes of the
Company) for the Programme, supplementing
the Annual Budget for 2024, and supplementing
the Ad-Hoc Budget for the Programme approved
by Resolution No. 2/VI1l/2023 of the Supervisory
Board of Polenergia S.A. of 24 August 2023 on
the directional approval of the commencement of
preparatory and analytical work related to the
Bond Issuance Programme and Resolution No.
2/V/2024 of the Supervisory Board of Polenergia
S.A. dated 22 May 2024 on the approval of the
launch of the bond issuance process and the
granting of the Ad-Hoc Budget, in the amount of
up to 0.2% of the amount of the Bond Issue
placed on the market, as a remuneration payable
to commercial advisors.

§4
In the event of a discrepancy between the Polish
and English language versions of this Resolution,
the Polish version shall prevail.

§5
This Resolution comes into force in the moment
on which the last vote is cast by a Member of the
Company's Supervisory Board which provides
required majority of votes approving this
Resolution.

Signature page follow:
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PODPISY / SIGNATURES

Poufne / Confidential

Uchwala obiegowa nr / /y1/2024
Rady Nadzorczej
Polenergia S.A.

z dnia ;.“ éé 2024 roku

Circular resolution No. A / V12024
of the Supervisory Board
of Polenergia S.A.

dated/_i i

2024

Imie i nazwisko /
Name and Surname

Za/For

Przeciw / Against

Wstrzymuje sie /
Abstains from voting

Dominika Kulczyk

Thomas O’Brien

Szymon Adamczyk

Orest Nazaruk

Krzysztof Obloj

Signature Not \E:F'ﬁc
Digitally signed by, sztof Obléj
:28:

Date: 2024.07.1 l_‘| 28 CEST

Ignacio Paz-Ares
Aldanondo

Adam Purwin

Emmanuelle Rouchel
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Uchwata obiegowa nr {_/Y\\/2024
Rady Nadzorczej
Polenergia S.A.

z dnia A \,a?;g 2024 roku

w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie
przez Polenergia S.A. programu emisji obligacji
(w formule Zielonych Obligacii) i na emitowanie

przez Polenergia S.A. poszczegdinych serii
obligacji w ramach tego programu

§1
Rada Nadzorcza spétki pod firmg Polenergia
SA. z siedzibg w Warszawie (,Spoétka”),
dzialajac na podstawie Statutu Spotki (w tym, ale
nie wylgcznie, Artykutu 5.5.1 (a) oraz (b) Statutu)
oraz memorandum {(,Memorandum”),
wwykonaniu uchwafy nr 2/V/2024 Rady
Nadzorczej Spotki z dnia 22 maja 2024 roku
w sprawie wyrazenia zgody na rozpoczecie
procesu emisji obligacji oraz przyznanie Budzetu
Doraznego, niniejszym wyraza zgode na
ustanowienie przez Spétke programu emisji
obligacji do kwoty 1.000.000.000 PLN
("Program") i na emitowanie przez Spdtke
poszczegolnych serii obligacji w ramach tego
Programu ("Obligacje"), obejmowanych przez
inwestoréw kwalifikowanych przy zachowaniu
nastepujacych warunkéw:

Obligacje:

Obligacje emitowane w ramach Programu moga
by¢ obligacjami emitowanymi w formule
Zielonych Obligacji, w tym réwniez zgodnie
Z rozumieniem tego terminu w wytycznych Green
Bond Principles dotyczacych procesu emisji
zielonych obligacji opublikowanych w czerwcu
2021 roku (wraz z zalgcznikiem z czerwca 2022
roku) przez Miedzynarodowe Stowarzyszenie
Rynku Kapitatowego ICMA (International Capital
Market Association).

Tryb Emisji Obligacji:
Obligacje beda emitowane zgodnie z art. 33 pkt

1 lub 2 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r.
o obligacjach.

Obligacje bedg oferowane w sposoéb, ktéry nie
bedzie wymagat od Spdéiki: (i) sporzadzenia
prospektu, o ktérym mowa w Rozporzgdzeniu
Parlamentu  Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku
z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub

dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym  oraz  uchylenia  dyrektywy
2003/71/WE ani  (ii)  opublikowania

memorandum informacyjnego, o ktérym mowa w
art. 38b ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania

Poufne / Confidential

Circular resolution no. A_/Vil/2024
of the Supervisory Board
of Polenergia S.A.
dated{4 2024

on approval of the establishment by Polenergia
S.A. of a bond issue programme (under the
Green Bonds formula) and the issuance by
Polenergia S.A. of particular series of bonds
under this programme

§1

The Supervisory Board of Polenergia S.A. with
its registered office in Warsaw (“the Company”),
acting on the basis of the Company’s Statutes
(including, but not limited to Article 5.5.1 (a) and
(b) thereof), as well as a memorandum (the
“Memorandum”), in execution of the Resolution
No. 2/V/2024 of the Supervisory Board of
Polenergia S.A. dated 22 May 2024 on the
approval of the launch of the bond issuance
process and the granting of the Ad-Hoc Budget,
hereby grants its approval to establish by the
Company of a bond issue programme of up to
PLN 1,000,000,000 (the "Programme") and
issue by the Company of particular series of
bonds under this Programme (the "Bonds"), to
be subscribed by qualified investors, subject to
the following conditions:

Bonds:

Bonds issued under the Programme may be
bonds issued under the Green Bonds formula,
inncluding as that term is understood in the Green
Bond Principles process guidelines for issuing
green bonds published in June 2021 (with June
2022 Appendix 1) by the International Capital
Market Assaociation (ICMA).

Bond Issue Procedure:

Bonds will be issued pursuant to Article 33 point
1 and/or 2 of the Act on Bonds dated 15 January
2015.

Bonds will be offered in a manner which does not
require the Company to: (i) prepare the
prospectus referred to in the Regulation (EU)
2017/1129 of the European Parliament and of the
Council of 14 June 2017 on the prospectus to be
published when securities are offered to the
public or admitted to trading on a regulated
market, and repealing Directive 2003/71/EC nor
(i) publish the information memorandum referred
to in Article 38b of the Act on Public Offering,
Conditions Governing the Introduction of
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instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

Depozyt:

Obligacje bedg rejestrowane w depozycie
papierow wartosciowych prowadzonym przez
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.
("KDPW"). Rejestracja Obligacji w depozycie
prowadzonym przez KDPW moze odbywac sie w
trybie delivery versus payment lub z udziatem
agenta emisji poprzez zapisanie Obligacji w
ewidencji, prowadzonej przez agenta emisji,
stosownie do tresci art. 7a ust. 4 pkt 4 ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi.

Notowanie:

Obligacje mogg podlegaé wprowadzeniu do

obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gielde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.
Zabezpieczenie:

Obligacje beda emitowane jako

niezabezpieczone.

Oprocentowanie:

Obligacje beda oprocentowane. Oprocentowanie
bedzie stale lub zmienne, oparte o stawke
referencyjng wskazang w warunkach emisji danej
serii Obligacji, powigkszong o marze.

Cel Emisji:

Celem Emisji Obligacji jest finansowanie rozwoju,
zakupu, budowy i eksploatacji Zielonych
Projektéw przy czym szczegollowe
przeznaczenie $rodkéw z emisji zostanie

wskazane w warunkach emisji danej serii
Obligacji emitowanych w ramach Programu.

Warunki emisji Obligaciji:

Bez uszczerbku dla powyzszych postanowien,
szczegOlowe warunki emisji Obligacji dotyczace
Obligacji danej serii, w tym poziom danej marzy,
zostang ustalone przez Zarzad Spélki w drodze
odrebnych uchwat emisyjnych dotyczacych danej
serii Obligacji lub przez osoby upowaznione
przez Zarzad Spdélki, przy czym Rada
zobowigzuje Zarzad do dofozenia wszelkich
staran, aby parametry Programu byly zasadniczo
nie gorsze od parametréow brzegowych
okreslonych przez Rade Nadzorczg (,Parametry
Brzegowe”).

Poufne / Confidential

Financial Instruments to Organised Trading, and
Public Companies dated 29 July 2005.

Deposit:

The Bonds will be entered into the in the
depository maintained by Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych S.A. ("KDPW").
Registration of Bonds in the depository
maintained by KDPW may be carried out in the
delivery versus payment method or by issue
agent through entering the Bonds in the register
kept by the issue agent according to the Article
7a section 4 point 4 of the Act on Trading in
Financial Instruments dated 29 July 2005.

Listing:

Bonds may be introduced to trading in the
alternative trading system operated by Gielda
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Security interest:

Bonds will be issued as unsecured.

Interest rate:

Bonds will bear interest. The interest rate will be
fixed or floating, based on the reference rate
indicated in terms and conditions of the issue of
Bonds of a given series, plus a margin.

Use of Proceeds :

The Use of Proceeds is financing related to
development, acquisition, construction and
operation of Green Projects with the specific use
of proceeds from the issue to be indicated in the
terms and conditions of the issue of Bonds of
a given series issued under the Programme.

Bonds terms and conditions:

Without prejudice to the above provisions, the
detailed Bonds terms and conditions relating to
the issue of the Bonds of a given series, including
the level of the relevant margin, will be
determined by the Company's Management
Board in separate resolutions relating to the
i{ssuance of Bonds of a given series or by
individuals authorized by the Company's
Management Board, and the Supervisory Board
obliges the Management Board to act on a best
efforts basis to ensure that the parameters of the
Programme are in principle no less favorable than
the boundary parameters specified by the
Supervisory Board (the “Boundary
Parameters”).



K Polenergia

§2
Z zastrzezeniem warunku ponizej, Rada
Nadzorcza Spotki niniejszym upowaznia Zarzad
Spotki do sktadania wszelkich oswiadczen oraz
dokonywania wszelkich czynnosci prawnych lub
czynnosci faktycznych, jakie moga okazaé sie
konieczne lub wskazane w celu zawarcia
zgodnych z prawem, waznych, wigzacych i
egzekwowalnych dokumentéw oraz uméw
dotyczacych lub zwigzanych z Programem oraz
kazdg emisjg Obligacji uwzgledniajac warunki
okreslone w niniejszej Uchwale oraz przy
dotozeniu przez Zarzad wszelkich staran, aby
parametry Programu byty zasadniczo nie gorsze
niz Parametry Brzegowe.

Emisja  Obligacji jest uzalezniona od
zatwierdzenia przez Rade Nadzorczg
ostatecznego  projektu  prawnie  wigzacej
dokumentacji emisyjnej (. projektu umowy

programowej oraz projektu warunkéw emisji
Obligacii).

§3
Rada Nadzorcza niniejszym zatwierdza Budzet
Dorazny (w rozumieniu Statutu Spékki) dla
Programu, w uzupetnieniu Budzetu Rocznego na
rok 2024, oraz w uzupehieniu Budzetu
Doraznego dla Programu zatwierdzonego
uchwatg nr  2/VII/2023 Rady Nadzorczej
Polenergia S.A. z dnia 24 sierpnia 2023 roku
w sprawie kierunkowej zgody na rozpoczecie
prac  przygotowawczych i  analitycznych
zwigzanych z programem emisji obligacji oraz
uchwata nr 2/V/2024 Rady Nadzorczej Spotki
z dnia 22 maja 2024 roku w sprawie wyrazenia
Zgody na rozpoczecie procesu emisji obligacji
oraz przyznania Budzetu Doraznego, w kwocie
wynoszgcej do 0,2% kwoty Emisji Obligacii

uplasowanej na rynku, stanowiacej
wynagrodzenie przystugujace doradcom
komercyjnym.

§4

W razie rozbieznosci pomiedzy polska i angielskg
wersja jezykowa Uchwaly, wigzgca bedzie wersja
polska.
§5

Niniejsza Uchwala wchodzi w zycie z chwilg
oddania ostatniego glosu przez czionka Rady
Nadzorczej Spoélki zapewniajgcego wymagang
wigkszo$¢ glosow za podjeciem tej Uchwaty.

Podpisy na nastepnej stronie:

Poufne / Confidential

§2

Subject to the condition provided below, the
Company's Supervisory Board hereby authorizes
the Company's Management Board to make all
representations and perform all legal acts and/or
factual actions that may be necessary or
desirable to execute the legal, valid, binding and
enforceable documents and agreements relating
to and/or connected with the Programme and
each issue of Bonds taking into account the
conditions set out in this Resolution and acting by
the Management Board on a best efforts basis to
ensure that the parameters of the Programme are
in principle no less favorable that the Boundary
Parameters.

The issuance of the Bonds is conditional on the
approval by the Supervisory Board of final draft
legally  binding issuance  documentation
(i.e. a draft program agreement and draft terms
and conditions of the Bonds issuance).

§3

The Supervisory Board hereby approves the
Ad-Hoc Budget (as defined in the Statutes of the
Company) for the Programme, supplementing
the Annual Budget for 2024, and supplementing
the Ad-Hoc Budget for the Programme approved
by Resolution No. 2/Vill/2023 of the Supervisory
Board of Polenergia S.A. of 24 August 2023 on
the directional approval of the commencement of
preparatory and analytical work related to the
Bond Issuance Programme and Resolution No.
2/V/2024 of the Supervisory Board of Polenergia
S.A. dated 22 May 2024 on the approval of the
launch of the bond issuance process and the
granting of the Ad-Hoc Budget, in the amount of
up to 0.2% of the amount of the Bond Issue
placed on the market, as a remuneration payable
to commercial advisors.

§4
in the event of a discrepancy between the Polish
and English language versions of this Resolution,
the Polish version shall prevail.

§5
This Resolution comes into force in the moment
on which the last vote is cast by a Member of the
Company's Supervisory Board which provides
required majority of votes approving this
Resolution.

Signature page follow:
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PODPISY / SIGNATURES

Uchwata obiegowa nr 4 /{2024 Circular resolution No. 4 /V[| /2024
Rady Nadzorczej of the Supervisory Board
Polenergia S.A. of Polenergia S.A.
zdnia [ e 2024 roku dated A4 __{, Q 4 2024
Imie i nazwisko / Za/For Przeciw / Against Wstrzymuje si¢ /

Name and Surname Abstains from voting

Dominika Kulczyk

Thomas O’Brien

Padpisano przez/ Signed by:

Szymon Adamczyk Z§mk

Data/ Date: 11.07.2024 11:32
mSzofir

Orest Nazaruk

Krzysztof Obt6j

Ignacio Paz-Ares
Aldanondo

Adam Purwin

Emmanuelle Rouchel




Re: 2024-07-08 Circular resolution bonds program and boundary parameters

Adam Purwin <Adam.Purwin@polenergia.pl>

Cz, 11.07.2024 00:43

Do:Marta Bienczyk <Marta.Bienczyk@polenergia.pl>;53a.Polenergia Rada Nadzorcza
<53a,POLENERGIA_Rada_Nadzorcza@polenergia.pl>

DW:52.Polenergia Zarzad <52.POLENERGIA_Zarzad@polenergia.pi>;Katarzyna Szwed-Lipifiska <Katarzyna Szwed-
Lipinska@polenergia.pl>;Agnieszka Nalazek <Agnieszka.Nalazek@polenergia.pl>

Glosuje ZA

Sent from Outlook for iOS

From: Marta Bieniczyk <Marta.Bienczyk@polenergia.pl>

Sent: Thursday, July 11, 2024 12:01:12 AM

To: 53a.Polenergia Rada Nadzorcza <53a.POLENERGIA_Rada_Nadzorcza@polenergia.pl>

Cc: 52.Polenergia Zarzad <52.POLENERGIA_Zarzad@polenergia.pl>; Katarzyna Szwed-Lipiriska
<Katarzyna.Szwed-Lipinska@polenergia.pl>; Agnieszka Nalazek <Agnieszka.Nalazek@polenergia.pl>
Subject: 2024-07-08 Circular resolution bonds program and boundary parameters

Szanowni Czionkowie Rady Nadzorczej,

w zwigzku z uwagami zgtoszonymi przez cztonkéw Rady Nadzorczej w zatgczeniu
przesytam nowe projekty dwdch uchwat obiegowych w sprawie wyrazenia zgody na
ustanowienie przez Polenergia S.A. programu emisji obligacji (w formule Zielonych
Obligacji) i na emitowanie przez Polenergia S.A. poszczegélnych serii obligacji w ramach
tego programu oraz w sprawie ustalenia parametréw brzegowych obligacji emitowanych
przez Polenergia S.A. w ramach programu emisji obligacji.

W uchwatach Rada Nadzorcza zobowigzuje Zarzad do dotozenia wszelkich staran w celu
zapewnienia, aby obligacje spetniaty parametry brzegowe a warunkiem emisji obligacji jest
wyrazenie ostatecznej zgody przez Rade Nadzorczg na projekt prawnie wigzgcej
dokumentacji emisyjne;j.

Uprzejmie informujemy, ze memo zostato dotagczone w angielskiej wersji jezykowej, materiat
w jezyku polskim zostanie przestany odrebnie w dniu jutrzejszym.

Bedziemy wdzieczni za skorzystanie z prawa glosu jak najszybciej, nie pézniej niz do 11
lipa 2024 roku.

Dear Supervisory Board Members,

because of the comments made by Members of the Supervisory Board, please find attached
the new drafts of two circular resolutions on approval of the establishment by Polenergia
S.A. of a bearer bond issue programme (under the Green Bonds formula) and the issuance
by Polenergia S.A. of particular series of bonds under this programme and on determining
the boundary parameters of bonds issued by Polenergia S.A. under the bond issue
programme.

In the resolution the Supervisory Board obliges the Management Board to ack on a best
efforts basis to ensure that the bonds comply with the boundry parameters and the bond
issue is conditional on the approval by the Supervisory Board of final draft legally binding
issuance documentation.

We would like to inform you that the memo has been included in the English version, the
material in Polish will be sent separately tomorrow.



We would appreciate your exercise of voting rights at the earliest convenience, but no later
than 11 July 2024,

Pozdrawiam

Marta Bienczyk
Dyrektor Departamentu Administracji i Organizacji

K Polenergia

marta.bienczyk@polenergia.pl
www.polenergia.pl

Linkedin Polenergia S.A.
Tel.: +48 518 322 416 ul. Krucza 24/26
Fax: +48 22 522 31 61 00-526 Warszawa

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

Xt Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego,
KRS: 0000026545; NIP: 5261888932;

Kapitat zaktadowy: 154 437 828,00 zi, wptacony w calosci
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PODPISY / SIGNATURES
Uchwata obiegowa nr 4 /W/2024 Circular resolution No.A /vt /2024
Rady Nadzorczej of the Supervisory Board
Polenergia S.A. of Polenergia S.A.
zdniad4./-5 (o 2024 roku dated /4 | Ll 2024
4__%«.;._ =gl
Imie i nazwisko / Za/For Przeciw / Against Wstrzymuje sie /
Name and Surname Abstains from voting
Dominika Kulczyk
Thomas O'Brien
Szymon Adamczyk
Orest Nazaruk OREST e

NAZARUK 3?&;024.07.11 09:20:28

Krzysztof Obiéj

Ignacio Paz-Ares
Aldanondo

Adam Purwin

Emmanuelle Rouchel
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UCHWALA PISEMNA NR 1
Zarzadu
Polenergia S.A.

w sprawie emisji obligacji serii A
oraz akceptacji warunkéw emisji obligacji serii A

Czlonkowie Zarzgdu spétki pod firmg Polenergia
S.A. z siedzibg w Warszawie (adres: ul. Krucza
24/26, 00-526 Warszawa), wpisanej do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000026545, NIP: 5261888932, kapitat
zaktadowy w wysokosci 154.437.826,00 zt,
wptacony w catosci (,Spétka”), niniejszym

oswiadczajg, ze — dziatajgc na podstawie art. 371
§ (32) Kodeksu spotek handlowych (,k.s.h.”) oraz
art. 5.10.8 Statutu Spoiki (jak rowniez § 7 ust. 3
Rozdzialu 3 Regulaminu Zarzadu Spoékki) —
wyrazajg zgode na podjecie uchwaty w trybie
pisemnym i niniejszym przyjmujg uchwate
0 nastepujgcej tresci:

§1

Dziatajgc na podstawie art. 368 § 1 Kodeksu
spotek handlowych oraz Artykutu 5.10.6 Statutu
Spoiki oraz uchwaty Zarzadu Spétki nr 1 z dnia
11 lipca 2024 roku w sprawie ustanowienia przez
Polenergia S.A. programu emisji obligacji
(w formule Zielonych Obligacji) iemitowanie
przez Polenergia S.A. poszczegolnych serii
obligacji w ramach tego programu, jak réwniez
uchwaty Rady Nadzorczej Spétki nr 1/VI1/2024 z
dnia 11 lipca 2024 roku w sprawie wyrazenia
zgody na ustanowienie przez Polenergia S.A.
programu emisji obligacji (w formule Zielonych
Obligaciji) i na emitowanie przez Polenergia S.A.
poszczegolnych serii obligacji w ramach tego
programu (,Uchwata Rady Nadzorczej"),

Zarzad Spotki podejmuje decyzje o emisji nie
wiecej niz 750.000 (siedemset piecdziesigt
tysiecy) obligacji na okaziciela serii A o wartosci
nominalnej 1.000 (tysigc) ztotych kazda oraz o
tacznej wartodci nominalnej nie wigkszej niz
750.000.000 (siedemset pieédziesigt milionow)
ztotych ("Obligacje Serii A") oraz przyjeciu
warunkéw emisji Obligacji Serii A, stanowigcych
Zatacznik 1 do niniejszej Uchwaty.

Obligacje Serii A bedg emitowane w trybie art. 33
pkt 1 polskiej ustawy z dnia 15 stycznia 2015r. o
obligacjach (tekst jednolity: Dz. U. z 2024 r., poz.
708, z pozniejszymi zmianami) ("Ustawa o

WRITTEN RESOLUTION NO 1
of the Management Board
of Polenergia S.A.

on the issue of series A bonds
and approval of the terms and conditions
of the series A bond issue

The members of the Management Board of
Polenergia S.A. with its registered office in
Warsaw (address: Krucza Street 24/26, 00-526
Warsaw), entered into the Register of
Entrepreneurs of the National Court Register by
the District Court for the Capital City in Warsaw,
Xl Commercial Division of the National Court
Register, under the registration number (KRS):
0000026545, NIP: 5261888932, share capital in
the amount of PLN 154,437,826.00, paid in full
(the "Company"), hereby declare that - acting
pursuant to Art. 371(3%) of the Commercial
Companies Code ("CCC") and Article 5.10.8 of
the Company's Statutes (as well as § 7.3 of
Chapter 3 of the By-Laws of the Company's
Management Board), they agree to adopt
aresolution in writing and hereby adopt the
following resolution:

§1

Acting pursuant to Article 368(1) of the
Commercial Companies Code and Article 5.10.6
of the Statutes of the Company and the
Resolution of the Management Board of the
Company no. 1 dated 11 July 2024 on the
establishment by Polenergia S.A. of a bond issue
programme (under the Green Bonds Formula)
and the issuance by Polenergia S.A. of particular
series of bonds under this programme, as well as
the Resolution of the Supervisory Board of the
Company no. 1/VII/2024 dated 11 July 2024 on
approval of the establishment by Polenergia S.A.
of a bond issue programme (under the Green
Bonds formula) and the issuance by Polenergia
S.A. of particular series of bonds under this
programme  (the “Resolution of the
Supervisory Board”),

the Management Board of the Company has
decided to issue no more than 750,000 (seven
hundred and fifty thousand) series A bearer
bonds with a nominal value of PLN 1,000 (one
thousand) each and an aggregate nominal value
of no more than PLN 750,000,000 (seven
hundred and fifty million) (the "Series A Bonds")
and adopts the terms and conditions of issue of
Series A Bonds, which are attached as Schedule
1 to this Resolution.

The Series A Bonds shall be issued pursuant to
Article 33(1) of the Polish Act - Bond Act of 15
January 2015 (consolidated text: Journal of Laws
2024, item 708, as amended) (the “Bond Act”),



Obligacjach"), tj. w trybie oferty publicznej
papieréw wartosciowych, o ktérej mowa w art. 2
lit. d) Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r.
w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany
w zwigzku z ofertg publiczng papieréw
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu
na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy
2003/71/WE (Dz. U. UE. L. z 2017 r. Nr 168, str.
12 ze zm.) ("Rozporzadzenie Prospektowe").

Obligacje Serii A bedg oferowane w trybie oferty
publicznej papieréow wartosciowych zgodnie z art.

artt 1 wust. 4 lit. a) Rozporzgdzenia
Prospektowego, tj. oferty papierow
wartosciowych  skierowanej wytgcznie do

inwestoréw kwalifikowanych w rozumieniu art. 2
lit. ) Rozporzadzenie Prospektowego.

Obligacje Serii A nie bedg mialy postaci
dokumentu i zostang zarejestrowane po raz
pierwszy w dniu emisji w ewidencji 0séb
uprawnionych prowadzonej przez agenta emisji,
nastepnie zarejestrowane w systemie rejestracji
zdematerializowanych papieréw wartosciowych,
ktory prowadzony jest przez Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych S.A.

Zarzad bedzie mogt ubiegac sie o wprowadzenie
wyemitowanych  Obligacji Serii A do
alternatywnego systemu obrotu prowadzonego
przez Gietde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A.

Zarzad postanawia podjaé wszelkie czynno$ci
faktyczne oraz prawne w celu wykonania
niniejszej Uchwaty.

§2
W razie rozbieznosci pomiedzy polskg i angielskg

wersjg jezykowg Uchwaty, wigzgca bedzie wersja
polska.

83
Niniejsza Uchwata wchodzi w zycie z chwilg
oddania ostatniego gtosu przez cztonka Zarzadu

Spotki zapewniajgcego wymagang wiekszosé
gtosow za podjeciem tej Uchwaly.

Podpisy na nastepnej stronie:

i.e. in the course of a public offering of securities
referred to in Article 2(d) of the Regulation (EU)
2017/1129 of the European Parliament and of the
Council of 14 June 2017 on the prospectus to be
published when securities are offered to the
public or admitted to trading on a regulated
market and repealing Directive 2003/71/EC
(Journal of Laws of the EU. L. of 2017, No. 168,
p. 12, as amended) (the “Prospectus
Regulation”).

The Series A Bonds will be offered by way of a
public offering of securities in accordance with
Article 1.4(a) of the Prospectus Regulation, i.e.
an offering of securities addressed exclusively to
qualified investors within the meaning of Article
2(e) of the Prospectus Regulation.

The Series A Bonds will be in non-documentary
form and will be registered for the first time on the
date of issuance in the register of eligible persons
kept by the issuing agent, and then registered in
the securities depository maintained by the
National Depository for Securities (Krajowy
Depozyt Papierow Warto$ciowych S.A.).

The Management Board will be eligible to apply
for the introduction of the issued Series A Bonds
to the alternative trading system operated by the
Warsaw Stock Exchange in Warsaw S.A. (Giefda
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.).

The Management Board decides to take all
factual and legal actions to implement the
Resolution.

§2

In the event of a discrepancy between the Polish
and English language versions of this Resolution,
the Polish version shall prevail.

§3

This Resolution comes into force in the moment
on which the last vote is cast by a Member of the
Company's Management Board which provides
required majority of votes approving this
Resolution.

Signature page follows:



PODPISY CZLONKOW ZARZADU / SIGNATURES OF THE MANAGEMENT BOARD!

Imig i nazwisko
oraz petniona funkcja
First name and surname
and function

., Zan
. For”

. Przeciw”
»Against”

»Wstrzymuje sie”
»Abstain”

Jerzy Wactaw Zan
Prezes Zarzadu
The President of the Management Board

Elekironicamie
..lE" rZ}' podpisany przez

Jerzy Zan

Za ﬁ Diatar 2024.10.04

163134 HI2'00

Andrzej Filip Wojciechowski
Wiceprezes Zarzadu
The Vice-President of the Management
Board

lwona Sierzega
Cztonkini Zarzadu
The Member of the Management Board

Iwona
Maria -
Sierz:gga ST S0z

Piotr Maciotek
Czionek Zarzadu
The Member of the Management Board

Elakironicmia
PIDTR podphany prees FOTR

MACIOEEK = r00s
163423 40000

Adam Purwin

Delegowany do wykonywania czynnosci
Cztonka Zarzadu

Delegated to perform the duties of
Member of the Management Board

Adam Elktronkcrmi
podpEany przes Adam
Mariusz Marusz Parwin
Daia: 2024 1010
Purwln W1 2A3 0T

! Niniejszy dokument stanowi protokot, o ktérym mowa w art. 376 Kodeksu spotek handlowych. / This document

constitutes the minutes referred to in Article 376 of the Commercial Companies Code.
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UCHWALA PISEMNA NR ___
Zarzadu
Polenergia S.A.

w sprawie przydziatu obligacji serii A

Czionkowie Zarzadu spofki pod firmg Polenergia
S.A. z siedzibg w Warszawie (adres: ul. Krucza
24/26, 00-526 Warszawa), wpisanej do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000026545, NIP: 5261888932, kapitat
zaktadowy w wysokosci 154.437.826,00 zt,
wptacony w catosci (,Spétka”), niniejszym

oswiadczajg, ze — dziatajgc na podstawie art. 371
§ (3?) Kodeksu spotek handlowych (,k.s.h.”) oraz
art. 5.10.8 Statutu Spotki (jak rowniez § 7 ust. 3
Rozdziatu 3 Regulaminu Zarzadu Spotki) —
wyrazajg zgode na podjecie uchwaty w trybie
pisemnym i niniejszym przyjmujg uchwate
0 nastepujgcej tresci:

§1

Dziatajgc na podstawie art. 368 § 1 Kodeksu
spotek handlowych oraz Artykutu 5.10.6 Statutu
Spotki oraz uchwaty Zarzadu Spotki nr 1 z dnia 4
pazdziernika 2024 roku w sprawie emisji obligaciji
serii A oraz akceptacji warunkéw emisji obligacji
serii A ("Uchwata Emisyjna"), zwazywszy, ze:

0] w dniach od 7 do 9 pazdziernika 2024 r.,
za posrednictwem Bank Polska Kasa
Opieki S.A., mBank S.A. oraz Santander
Bank Polska S.A. przyjmowane byly od
inwestoréw oswiadczenia o przyjeciu
propozycji nabycia obligacji serii A
wyemitowanych zgodnie z Uchwatg
Emisyjng (,Obligacje Serii A”); oraz

(ii) we  wskazanym  powyzej  okresie,
inwestorzy ztozyli prawidtowo wypetnione

osSwiadczenia o0 przyjeciu propozycji
nabycia Obligacji serii A obejmujgce
tacznie 750.000 (stownie: siedemset

piec¢dziesiat tysiecy) sztuk Obligacji Serii A
o tgcznej wartosci nominalnej 750.000.000
(stownie: siedemset pie¢dziesigt miliondw)
Ztotych;

Zarzad Spotki dokonuje przydziatu tgcznie
750.000 Obligacji Serii A inwestorom, ktorzy
ztozyli oswiadczenia o przyjeciu propozyciji
nabycia Obligacji Serii A pod warunkiem ich
prawidiowego opfacenia w petniej kwocie,
zgodnie z wykazem inwestoréw wskazujgcym

WRITTEN RESOLUTION NO ___
of the Management Board
of Polenergia S.A.

on the allocation of series A bonds

The members of the Management Board of
Polenergia S.A. with its registered office in
Warsaw (address: Krucza Street 24/26, 00-526
Warsaw), entered into the Register of
Entrepreneurs of the National Court Register by
the District Court for the Capital City in Warsaw,
Xl Commercial Division of the National Court
Register, under the registration number (KRS):
0000026545, NIP: 5261888932, share capital in
the amount of PLN 154,437,826.00, paid in full
(the "Company"), hereby declare that — acting
pursuant to Art. 371(32) of the Commercial
Companies Code (the "CCC") and Article 5.10.8
of the Company's Statutes (as well as § 7.3 of
Chapter 3 of the By-Laws of the Company's
Management Board), they agree to adopt
a resolution in writing and hereby adopt the
following resolution:

§1

Acting pursuant to Article 368(1) of the
Commercial Companies Code and Article 5.10.6
of the Statutes of the Company and the
Resolution of the Management Board of the
Company no. 1 dated 4 October 2024 on the
issue of series A bonds and approval of the terms
and conditions of the series A bond issue (the
"Issuance Resolution"), whereas:

0) from 7 to 9 October 2024 through Bank
Polska Kasa Opieki S.A., mBank S.A. and
Santander Bank Polska S.A. declarations
on acceptance of the proposal to purchase
the Series A Bonds issued pursuant to the
Issuance Resolutions (the “Series A
Bonds”) were accepted from investors;

and
(i) during the period indicated above,
investors submitted duly completed

declarations on acceptance of the
proposal to purchase the Series A Bonds
covering a total of 750,000 (in words:
seven hundred and fifty thousand) Series
A Bonds with a total nominal value of PLN
750,000,000 (in words: seven hundred
and fifty million);

The Management Board of the Company
allocates a total of 750,000 Series A Bonds to
investors who submitted the declarations on
acceptance of the proposal to purchase the
Series A Bonds provided that they are duly paid
in full, in accordance with the list of investors



liczbe Obligacji Serii A przydzielong kazdemu
inwestorowi, stanowigcym Zatgcznik nr 1 do
niniejszej uchwaty.

§2
W razie rozbieznosci pomiedzy polska i angielska

wersjg jezykowg uchwaty, wigzgca bedzie wersja
polska.

§3
Niniejsza uchwata wchodzi w Zzycie z chwilg

oddania ostatniego gtosu cztonka Zarzgdu Spofki
wymaganego do podjecia tej uchwaty.

Podpisy na nastepnej stronie:

indicating the number of Series A Bonds
allocated to each investor, attached as
Attachment no. 1 to the resolution.

§2

In the event of a discrepancy between the Polish
and English language versions of this resolution,
the Polish version shall prevail.

§3

This resolution comes into force in the moment
on which a Member of the Company's
Management Board has cast the last vote
required for the adoption of this resolution.

Signature page follow:



PODPISY CZLONKOW ZARZADU / SIGNATURES OF THE MANAGEMENT BOARD'

Imie i nazwisko
oraz pelniona funkcja
First name and surname
and function

,,Za”
»For”

»Przeciw”
»Against”

»Wstrzymuje sie”
»Abstain”

Jerzy Wactaw Zan

Elktranicamiz
Prezes Zarzadu Jer?y podstzany prcs
The President of the Management Board Zan o e
Andrzej Filip Wojciechowski
Wiceprezes Zarzadu Signature valid
The Vice-President of the Management Ea's:—_-":.—:lc:-:*i : drzsj Filip
Board E"E-r:m Yo
Iwona Sierzega lwona | Heicns
P pliairy s
Cztonkini Zarzadu Maria e

The Member of the Management Board

H 5 Dotz 3024.10.00
Sle rzega O3B0 030

Piotr Maciotek
Czionek Zarzadu
The Member of the Management Board

Elektronicanis

pIOTR podpisary proer

PICTR MACIO EK

MACIOE EK pata: 70241010
073348

300

Adam Purwin
Delegowany do wykonywania czynnosci
Cztonka Zarzadu

Delegated to perform the duties of
Member of the Management Board

Adam Elektronicamie

podpisany przez
H Adamn Marius
Mariusz i,
Dlatar 2034.10.11

Purwin 122a9 0000

1 Niniejszy dokument stanowi protokdét, o ktérym mowa w art. 376 Kodeksu spotek handlowych. / This document
constitutes the minutes referred to in Article 376 of the Commercial Companies Code.
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ZALACZNIK 4
WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERII A WRAZ Z ZALACZNIKAMI



Zarzadzanie produktami zgodnie z MIiFID II - Zarzadzanie produktami w ramach
dyrektywy 2014/65/UE ('Dyrektywa MIFID II'") - Grupa docelowa sa jedynie klienci
profesjonalni i uprawnieni kontrahenci. Ocena grupy docelowej dla obligacji oferowanych
przez Dealera (zdefiniowanego ponizej) doprowadzita do wniosku, ze: (A) grupa docelows dla
obligacji sg wylacznie: (i) osoby lub podmioty, ktore s3 wymienione w sekcji I pkt 1-4
zatgcznika II do Dyrektywy MiFID II; (ii) osoby lub podmioty, ktore sg traktowane na ich
wniosek jako klienci profesjonalni zgodnie z sekcjg II tego zatgcznika lub (iii) podmioty
uznawane za uprawnionych kontrahentéw zgodnie z art. 30 Dyrektywy MiFID II, chyba ze
przystapity one do porozumienia, aby nie traktowac ich jako klientéw profesjonalnych zgodnie
z sekcja I akapit czwarty tego zatacznika oraz (B) wszystkie kanaty dystrybucji obligacji do
0sOb lub podmiotéw stanowigcych grupe docelowa sg odpowiednie. Kazda osoba, ktora
nastepnie oferuje, sprzedaje lub rekomenduje obligacje (dystrybutor) powinna uwzglgdnié
dokonang przez Dealera ocen¢ grupy docelowej; jednak dystrybutor, ktory podlega
Dyrektywie MiFID II, jest odpowiedzialny za dokonanie wiasnej oceny grupy docelowej dla
obligacji 1 wyznaczenie odpowiednich kanatow dystrybucji.

WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

Niniejszy dokument okresla warunki emisji obligacji Serii wskazanej w punkcie 1 Suplementu
Emisyjnego (jak zdefiniowano ponizej) ("Warunki Emisji"), emitowanych przez spotke
POLENERGIA S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Kruczej 24/26, 00-526 Warszawa,
wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000026545, NIP 526-188-89-32, o optaconym w catosci
kapitale zakladowym 154.437.826 PLN (stownie: sto pigcdziesiagt cztery miliony czterysta
trzydzieSci siedem tysiecy osiemset dwadzie$cia sze§¢ zlotych), posiadajaca Strong
Internetowg Emitenta ("Emitent™).

Emisja Obligacji zostala zorganizowana w ramach programu emisji obligacji Emitenta,
zgodnie z ktorym Emitent moze dokonywac wielokrotnych emisji obligacji do facznej wartosci
nominalnej wyemitowanych i niewykupionych obligacji w wysokosci 1.000.000.000 PLN
(stownie: miliard ztotych) ("Program Emisji").

Emisja Obligacji dokonywana jest na podstawie: (i) art. 33 pkt 1) ustawy z dnia 15 stycznia
2015 r. o obligacjach (tekst jednolity: Dz. U. z 2024 r., poz. 708, z p6zniejszymi zmianami)
("Ustawa o Obligacjach"), (ii) art. 1 ust. 4 lit. (a) Rozporzadzenia Prospektowego, (iii)
uchwaty zarzadu Emitenta z dnia 11 lipca 2024 roku w sprawie ustanowienia przez Polenergia
S.A. programu emisji obligacji (w formule Zielonych Obligacji) i emitowanie przez Polenergia
S.A. poszczegdlnych serii obligacji w ramach tego programu oraz (iv) uchwaty zarzadu
Emitenta z dnia 4 pazdziernika 2024 roku w sprawie emisji obligacji serii A oraz akceptacji
warunkow emisji obligacji serii A oraz (v) uchwaly rady nadzorczej Emitenta z dnia 11 lipca
2024 roku w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie przez Polenergia S.A. programu emisji
obligacji (w formule Zielonych Obligacji) i na emitowanie przez Polenergia S.A.
poszczegdblnych serii obligacji w ramach tego programu.

Niniejsze Warunki Emisji powinny by¢ czytane tacznie z suplementem emisyjnym
stanowigcym ZALACZNIK 1 (Suplement Emisyjny) do Warunkéw Emisji ("Suplement
Emisyjny") i wraz ze wszystkimi zatacznikami stanowig jednolity dokument w rozumieniu
Ustawy o Obligacjach.
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11

DEFINICJE | INTERPRETACJA
Definicje
W niniejszych Warunkach Emisji, ponizsze terminy beda mialy nastgpujace znaczenie:

"Administrator Stopy Bazowej" oznacza GPW Benchmark S.A. z siedzibg w
Warszawie, ktora na dzien sporzadzenia niniejszych Warunkéw Emisji, jest ujeta w
rejestrze administratoréw zgodnie z art. 36 Rozporzadzenia BMR, posiada zezwolenie
Komisji Nadzoru Finansowego na pelienie funkcji administratora stawek
referencyjnych zgodnie z Rozporzadzeniem BMR oraz posiada kontrole nad
opracowywaniem Stopy Bazowej lub kazdy inny podmiot, ktory zastagpi GPW
Benchmark S.A;

"Agencja Ratingowa" oznacza dowolng z ponizszych: (i) S&P Global Ratings Europe
Limited; (ii) Moody's Investors Service Ltd., Inc; (iii) Fitch Ratings Ltd.; lub (iv)
jakakolwiek inng agencje ratingowa o roéwnowaznej pozycji migdzynarodowe;j
okreslong od czasu do czasu przez Emitenta;

"Agent Dokumentacyjny” oznacza podmiot wskazany w punkcie 9 Suplementu
Emisyjnego;

"Agent Emisji" oznacza agenta emisji w rozumieniu art. 7a ust. 1 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, ktorego funkcje petni podmiot wskazany w punkcie 10
Suplementu Emisyjnego.

"Agent Kalkulacyjny" oznacza Bank Pekao;

"Akcjonariusze Wiekszosciowi" oznacza tacznie Mansa Investments sp. z 0.0. oraz
Brookfield Corporation lub dowolny podmiot kontrolowany odpowiednio przez Mansa
Investments sp. z 0.0. lub Brookfield Corporation (w tym w przypadku Brookfield
Corporation BIF IV Europe Holdings Limited), a Akcjonariusz Wigkszosciowy
oznacza ktoregokolwiek z nich;

"ASO" oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez Gietde Papieréw
Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie lub jej nastepce prawnego;

"Bank Pekao" oznacza Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie;
"Bank Santander" oznacza Santander Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie;

"Brak Zezwolenia WIBOR" oznacza, ze administrator WIBOR nie otrzymat lub
zostalo mu cofnigte lub zawieszone zezwolenie lub rejestracja dla opracowywania
WIBOR, wskutek czego banki w Polsce nie moga stosowa¢ WIBOR.

"Cel Emisji" ma znaczenie nadane temu terminowi w punkcie 4 (Cel Emisji Obligacji)
Warunkdéw Emisji;

"Certyfikat Rezydencji" oznacza certyfikat rezydencji, o ktérym mowa w art. 4a pkt.
12 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od 0s6b prawnych (tekst
jednolity: Dz. U. z 2022 r., poz. 2587, z pdzniejszymi zmianami) lub art. 5a pkt. 21
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ustawy z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych (tekst
jednolity: Dz. U. z 2022 r., poz. 2647, z pézniejszymi zmianami);

"Data Kwartalu" oznacza ostatni dzien konczacy kwartalny okres ksiggowy Grupy,
ktéry na dzien sporzadzenia niniejszych Warunkéw Emisji, przypada odpowiednio na
31 marca, 30 czerwca, 30 wrze$nia lub 31 grudnia;

"Dealer" oznacza kazdy z nastepujacych podmiotéw: mBank, Bank Pekao oraz Bank
Santander, a "Dealerzy" oznacza tacznie wszystkie te podmioty;

"Delisting Akcji Emitenta" oznacza podj¢cie przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. uchwaty o wycofaniu z obrotu lub wykluczeniu z obrotu wszystkich
akcji Emitenta notowanych i dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

"Dodatkowa Marza Odsetkowa" ma znaczenie nadane w punkcie 5.4.3 niniejszych
Warunkow Emisji;

"Dokumenty Istniejacego Zadluzenia Finansowego" 0znacza:

@) dokumenty Zadhuzenia Finansowego ktéregokolwiek podmiotu z Grupy,
istniejagce w Dniu Emisji; oraz

(b) umowy dotyczgce transakcji walutowych lub transakcji pochodnych
zabezpieczajacych ryzyko stopy procentowej, kursow walut lub cen
zawieranych w zwigzku z umowami i instrumentami wymienionymi powyzej;

"Dokumenty Zadluzenia Refinansujacego" oznacza:

@ wszelkie umowy, porozumienia, oswiadczenia oraz czynnos$ci, na podstawie
ktérych lub w zwiagzku z ktérymi Emitent zaciggnie lub moze zaciggnaé
Zadtuzenie Finansowe m.in. w celu cze$ciowej lub catkowitej splaty
Dozwolonego Zadtuzenia Finansowego ktoregokolwiek z cztonkow Grupy;
oraz

(b) umowy dotyczace transakcji walutowych lub transakcji pochodnych
zabezpieczajacych ryzyko stopy procentowej, kurséw walut lub cen
zawieranych w zwigzku z umowami i instrumentami wymienionymi powyze;j.

"Dozwolona Dystrybucja™ oznacza dokonanie na rzecz jakiegokolwiek akcjonariusza
(bezposredniego lub posredniego) Emitenta nastepujacych ptatnosci (w kazdym
przypadku zwane dalej "Dystrybucja”):

@) ptatnosci jakiejkolwiek dywidendy, zaliczki na poczet dywidendy, ceny za
nabywane akcje wlasne w ramach programu skupu akcji lub zaptaty innej kwoty
w  odniesieniu do kapitalu zaktadowego Emitenta ("Dozwolona
Kwalifikowana Dystrybucja™); oraz

(b)  ptatnosci z tytulu jakiejkolwiek Pozyczki Wiascicielskiej zaciagnigtej przez

Emitenta lub inny podmiot z Grupy, jezeli ptatnos¢ taka jest dokonywana
zgodnie z punktem 9.6.3 niniejszych Warunkéw Emisji; oraz
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(©)

ptatnosci z tytutlu sptaty jakichkolwiek roszczen regresowych (wierzytelnosci)
przystugujacych Akcjonariuszowi Wigkszosciowemu (lub cesjonariuszowi)
wzgledem Emitenta w zwigzku z gwarancjami, w tym gwarancjami bankowymi,
porgczeniami lub innymi podobnymi instrumentami udzielonymi na zlecenie
ktoregokolwiek z Akcjonariuszy Wiekszosciowych na rzecz Emitenta, innego
podmiotu z Grupy, MFW Battyk II sp. z.0.0. lub MFW Baltyk III sp. z.0.0.;

pod warunkiem, ze w przypadku Dystrybucji, o ktorych mowa w lit. (a) i (b) powyzej,
o ile dokonywane sa w sytuacji, w ktorej spetnione sg tacznie nastepujace warunki:

(@)

(b)

(©

(d)

suma wszystkich takich Dystrybucji (w przypadku dokonania Dozwolonej
Kwalifikowanej Dystrybucji, z uwzglednieniem kwot wszelkich ptatno$ci w
zwiazku z wczesniejszym wykupem w nastgpstwie Opcji Cash Sweep o ktorym
mowa w punkcie 7.6) nie przekracza w danym Roku Obrotowym kwoty
stanowigce] 100% (sto procent) tacznego skonsolidowanego zysku netto
wypracowanego przez Emitenta w ostatnim zamknigtym Roku Finansowym
poprzedzajacym dokonanie takiej Dystrybucji (z uwzglednieniem juz
dokonanych w tym okresie Dystrybucji);

Wskaznik Pokrycia Aktywow na koniec ostatniego Kwartatu Finansowego (dla
ktorego zostaty udostepnione sprawozdania finansowe zgodnie z punktem 15.1),
obliczony pro forma, tj. z uwzglednieniem takiej Dystrybucji, jest nie nizszy
niz 0,33;

nie wystgpit 1 nie trwa Przypadek Naruszenia (ktéry nie zostat naprawiony w
Okresie Naprawczym) oraz zadna z tych okolicznosci nie wystapi na skutek
dokonania takiej Dystrybucji; oraz

oba Projekty Off-shore uzyskaly ostateczne decyzje o pozwoleniu na
uzytkowanie.

"Dozwolona Gwarancja" oznacza gwarancj¢, porgczenie, przystgpienie do dhugu,
awal, indos, zwolnienie z odpowiedzialnosci (indemnity), weksel jako instrument
zabezpieczajacy lub inne podobne instrumenty lub czynno$ci udzielone lub dokonane
przez Emitenta:

(@)

(b)

(©)

10288242715-v5

istniejgce w Dniu Emisji lub je zastepujace pod warunkiem, ze laczna kwota
takich instrumentéw nie przekracza kwot zastepowanych instrumentow
istniejgcych na Dzien Emisji;

udzielone lub dokonane w czasie, gdy Wskaznik Pokrycia Aktywdw na koniec
ostatniego Kwartalu Finansowego (dla ktorego zostaly udostepnione
sprawozdania finansowe zgodnie z punktem 15.1), obliczony pro forma, tj. z
uwzglednieniem udzielenia takiego instrumentu, jest nie nizszy niz 0,33;

udzielone lub dokonane w toku lub w zwiazku z Podstawowa Dziatalnoscig
Gospodarcza (w tym w zwigzku z umowami zawieranymi z kontrahentami (w
tym agentami 1 klientami) w toku lub w zwigzku z Podstawowg Dziatalno$cia
Gospodarcza) na warunkach rynkowych nie gorszych dla danego podmiotu z
Grupy niz aktualne warunki rynkowe dla tego typu instrumentow;
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(d)

(€)

()

(@)
(h)

(i)

()

(k)

(0

(m)

(n)

(0)

10288242715-v5

udzielone lub dokonane w zwigzku z dostarczeniem zabezpieczenia ptatnosci
lub wniesienia srodkéw finansowych w odniesieniu do ktéregokolwiek Projektu
Off-shore, w tym, dla uniknigcia watpliwosci udzielone jako tzw. cost overrun
guarantee, equity base guarantee, lub inne podobne instrumenty lub czynnosci,

udzielone lub dokonane w zwigzku z postgpowaniami przetargowymi lub
aukcyjnymi (w tym w ramach systemu wsparcia dla odnawialnych zZrodet
energii), w ktorych uczestniczg podmioty z Grupy;

udzielone lub dokonane w zwigzku z pozyskiwaniem finansowania przez
podmioty z Grupy lub w odniesieniu do ktéregokolwiek Projektu Off-shore w
postaci kredytow i pozyczek preferencyjnych od nastgpujacych podmiotdéw: (i)
Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju; (ii) Europejski Bank Inwestycyjny; (iii)
International Finance Corporation; (iv) Bank Gospodarstwa Krajowego; (V)
Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska; (vi) Narodowe Centrum Badan i
Rozwoju; (vii) KUKE S.A., (viii) Polski Fundusz Rozwoju S.A., oraz (ix)
European Climate, Infrastructure and Environment Executive Agency (CINEA);

udzielone lub dokonane jako Zabezpieczenie Project Finance;

udzielone lub dokonane na rzecz ktéregokolwiek podmiotu z Grupy jako
beneficjenta;

udzielone lub dokonane jako zabezpieczenie splaty zobowigzan podmiotu
uczestniczacego w Dozwolonym Joint Venture niebedacego podmiotem z
Grupy, w ktérym uczestniczy podmiot z Grupy na warunkach rynkowych nie
gorszych dla danego podmiotu z Grupy niz aktualne warunki rynkowe dla tego
typu instrumentow;

udzielone lub dokonane przez podmiot z Grupy przed dniem, w ktorym stat si¢
on podmiotem z Grupy w ramach Dozwolonego Nabycia, pod warunkiem, ze:
(1) jego zobowigzania z tego tytulu wygasng w ciggu 6 (sze$ciu) miesiecy
nastepujacych po dacie tego Dozwolonego Nabycia; lub (ii) sg zwigzane z
realizacjg Zielonych Projektow;

udzielone lub dokonane w ramach transakcji typu cash pooling;

udzielone lub dokonane w ramach systemu wzajemnej kompensaty zobowigzan
i naleznosci (netting), ustalen o wzajemnych potraceniach (set-off arrangements)
lub innych czynno$ci o podobnym skutku;

udzielone lub dokonane w Dokumentach Istniejagcego Zadluzenia Finansowego
lub w zwigzku z zadluzeniem wynikajacym z Dokumentow Istniejacego
Zadtuzenia Finansowego;

ktorych udzielenie lub dokonanie nastepuje w zwigzku z dokonaniem czynno$ci
dozwolonej na podstawie niniejszych Warunkow Emisji;

w przedmiocie udostgpnienia finansowania lub pokrycia kosztéw realizacji

projektu prowadzonego przez inny podmiot z Grupy (w tym tzw. cost overrun
gurantee oraz equity base guarantee), ktore nie bgda pokryte ze Srodkow
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(9]

wlasnych takiego podmiotu z Grupy lub z zewngtrznych zrodet finansowania,
w tym finansowania bankowego lub pozyczek; lub

jakakolwiek gwarancje, porgczenie, przystgpienie do dlugu, awal, indos,
zwolnienie z odpowiedzialno$ci (indemnity), inne niz dozwolone na podstawie
ktoregokolwiek z poprzednich podpunktéw, pod warunkiem, ze dotyczg one
tacznie kwoty zobowigzah nie przekraczajacej w zadnym momencie wartosci
wiekszej z: (1) 20.000.000 PLN (stownie: dwadziescia milionow ztotych) lub
roéwnowartosci tej kwoty w innej walucie lub walutach (bez wliczania podatku
VAT); lub (i1) 0.5% (pot procent) ostatniej zaraportowanej wartosci Kapitalow
Wriasnych;

"Dozwolona Pozyczka" 0znacza:

(@)

(b)

(©

(d)
(e)

()

(9)
(h)
(i)

10288242715-v5

jakakolwiek Pozyczke udzielong w czasie, gdy Wskaznik Pokrycia Aktywow
na koniec ostatniego Kwartatu Finansowego (dla ktorego zostaty udostepnione
sprawozdania finansowe zgodnie z punktem 15.1), obliczony pro forma, tj. z
uwzglednieniem udzielenia takiej Pozyczki, jest nie nizszy niz 0,33;

Pozyczke¢ udzielong kontrahentowi ktéregokolwiek podmiotu z Grupy (w tym
agentowi lub klientowi) w toku Podstawowej Dzialalnosci Gospodarczej na
warunkach nie gorszych dla danego podmiotu z Grupy niz aktualne warunki
rynkowe takiej pozyczki lub czynno$ci o analogicznym skutku prawnym 1
ekonomicznym;

Pozyczke stanowigcg inwestycje podmiotu z Grupy w Dozwolone Joint Venture,
pod warunkiem ze zostaly one udzielone w toku Podstawowej Dziatalno$ci
Gospodarczej prowadzonej w zwigzku z Zielonymi Projektami oraz na
warunkach nie gorszych dla danego podmiotu z Grupy niz aktualne warunki
rynkowe takiej pozyczki lub czynnos$ci o analogicznym skutku prawnym 1
ekonomicznym;

Pozyczke udzielong w ramach realizacji Projektu Oft-shore;

Pozyczke udzielong w ramach Dozwolonego Nabycia przez podmiot, ktérego
Prawa Udziatowe zostaty nabyte lub objete (posrednio lub bezposrednio) w
ramach Dozwolonego Nabycia, pod warunkiem, ze (i) taka pozyczka lub
czynnosci o analogicznym skutku prawnym i ekonomicznym zostanie sptacona
w ciggu 6 (szesciu) miesigcy od dnia Dozwolonego Nabycia; lub (ii) jest
zwigzana z realizacjg Zielonych Projektow;

Pozyczke stanowigcg Zadluzenie Finansowe, do ktérego odnosi si¢ definicja
Dozwolonego Zadtuzenia Finansowego;

Pozyczke¢ udzielong innemu podmiotowi z Grupy;
Pozyczke w ramach transakcji typu cash pooling;
Pozyczke udzielong pracownikowi, wspotpracownikowi lub osobie petnigcej

funkcj¢ w organach Emitenta lub czlonka Grupy w zwiazku z opcjami na akcje
lub udziaty lub warrantami subskrypcyjnymi; lub
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() jakiekolwiek Pozyczki, inne niz dozwolong na podstawie ktoregokolwiek z
poprzednich podpunktow, pod warunkiem, ze ich taczna kwota glowna
pozostajaca do sptaty nie przekroczy w zadnym czasie wartosci wigkszej z: (1)
50.000.000 PLN (stownie: pie¢dziesiat milionow ztotych) lub réwnowartosci
tej kwoty w innej walucie lub walutach (bez wliczania podatku VAT) lub (ii)
1% (jeden procent) ostatniej zaraportowanej wartosci Kapitaléw Wiasnych;

"Dozwolone Joint Venture" oznacza inwestycj¢ cztonka Grupy w dowolne Wspodlne
Przedsigwzigcie w okoliczno$ciach, w ktorych (tacznie):

@) celem takiej inwestycji jest realizacja przez Wspdlne Przedsiewzigcie
Zielonego Projektu lub Zielonych Projektow; oraz

(b) inwestycja taka dokonywana jest na warunkach nie gorszych dla danego
podmiotu z Grupy niz aktualne warunki rynkowe;

"Dozwolone Nabycie" oznacza dokonywane na warunkach rynkowych przez podmiot
z Grupy bezposrednio lub posrednio, w ramach jednej lub kilku czynno$ci:

@) nabycie lub objecie Praw Udziatlowych lub nabycie przedsigbiorstwa lub jego
zorganizowanej czgsci, jezeli taki podmiot po nabyciu lub objeciu jego Praw
Udziatowych, badz podmiot, ktory nabylt przedsigbiorstwo lub zorganizowang
cze$¢ przedsigbiorstwa, bedzie prowadzil w przewazajacej mierze dziatalnos¢
zasadniczo takg samg, podobng, komplementarng, wspomagajaca, powigzang
lub pomocniczag wobec dzialalno$ci prowadzonej na Dzien Emisji lub w
przysztosci przez ktéregokolwiek cztonka Grupy lub inne podmioty dziatajace
w branzy, w ktorej ktorykolwiek cztonek Grupy prowadzi obecnie lub bedzie
prowadzil w przysztosci dziatalno$¢, w tym dzialalno$¢ holdingowa lub
inwestycyjng w odniesieniu do podmiotow prowadzacych dziatalno$¢ opisang
powyzej;

(b) nabycie lub objecie Praw Udziatlowych w zwigzku z utworzeniem spoiki lub
innego podmiotu, jezeli taka spotka lub inny podmiot sg tworzone w celu
prowadzenia dziatalno$ci, ktorej mowa w punkcie (a) powyzej;

(© nabycie lub objecie Praw Udziatlowych lub nabycie przedsigbiorstwa lub jego
zorganizowanej cze$ci, jezeli w zakresie przedmiotu dzialalno$ci podmiotu,
ktorego Prawa Udzialowe sg nabywane lub obejmowane lub nabywanego
przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej cze¢$ci jest i pozostanie realizacja
Zielonych Projektow;

d) nabycie lub objecie Praw Udzialowych lub nabycie przedsigbiorstwa lub jego
zorganizowanej czesci w ramach Dozwolonego Joint Venture;

(e nabycie lub objecie Praw Udziatowych lub nabycie przedsigbiorstwa lub jego
zorganizowanej czesci inne niz dozwolone na podstawie ktéregokolwiek
punktu powyzej, pod warunkiem, Ze faczne $rodki pieni¢zne wydatkowane na
zaptate ceny =za takie Prawa Udzialowe, przedsigbiorstwo lub jego
zorganizowang cze$¢ tacznie do Dnia Wykupu lub Dnia Wczedniejszego
Wykupu nie przekroczag 50.000.000 PLN stownie: pigcdziesigt milionow
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(f)

ztotych) lub rownowartosci tej kwoty w innej walucie lub walutach (bez
wliczania podatku VAT); lub

nabycie lub objecie Praw Udziatowych bedacych lub odzwierciedlajacych
krotkoterminowe instrumenty finansowe stanowiace ekwiwalent $rodkow
pienig¢znych;

"Dozwolone Rozporzadzenie" oznacza kazde Rozporzadzenie spetniajace co najmniej
jeden z ponizszych warunkow:

(a)
(b)

(©)

(d)

(€)

(f)

dokonane pomiedzy cztonkami Grupy;

dokonane na warunkach nie gorszych w dniu Rozporzadzenia niz aktualne
wtedy warunki rynkowe, gdzie aktywa podlegajace Rozporzadzeniu sa
zastepowane innymi aktywami o takiej samej lub zblizonej wartos$ci;

dokonywane na warunkach nie gorszych w dniu Rozporzadzenia niz aktualne
wtedy warunki rynkowe, gdzie aktywa begdace przedmiotem Rozporzadzenia sg
wymieniane na $rodki pieni¢zne;

transakcja byla zwigzana z przedmiotem dziatalnosci, odpowiednio, Emitenta
lub innej spotki z Grupy wynikajagcym z wyciagu z rejestru przedsigbiorcoOw
prowadzonego przez Krajowy Rejestr Sagdowy, odpowiednio, dla Emitenta lub
danej innej Spotki z Grupy;

jakiegokolwiek Rozporzadzenia (A) zuzytymi aktywami lub (B) w pelni
zamortyzowanymi aktywami; lub

jakiegokolwiek Rozporzadzenia (A) aktywami niegenerujagcymi dodatnich
przeplywow pieni¢znych lub (B) aktywami niegenerujacymi platno$ci na rzecz
Emitenta, przy czym w takim wypadku spelnione powinny by¢ takze warunki
wskazane w punktach (b) lub (c) powyze;j.

"Dozwolone Zadluzenie Finansowe" 0znacza:

(@)

(b)

(©)

(d)
(€)

10288242715-v5

jakiekolwiek Zadtluzenie Finansowe zaciggnigte w czasie, gdy Wskaznik
Pokrycia Aktywow na koniec ostatniego Kwartatu Finansowego (dla ktorego
zostaly udostepnione sprawozdania finansowe zgodnie z punktem 15.1),
obliczony pro forma, tj. z uwzglednieniem zaciggnigcia takiego Zadtuzenia
Finansowego, oraz wykorzystania srodkow uzyskanych w wyniku zaciaggnigcia
takiego Zadtuzenia Finansowego, jest nie nizszy niz 0,33;

Zadhuzenie Finansowe z tytulu obligacji wyemitowanych w ramach Programu
Emisji;

Zadluzenie Finansowe zaciggnigte na podstawie Dokumentoéw Istniejacego
Zadtuzenia Finansowego;

Zadhuzenie Finansowe bedace Zadtuzeniem Project Finance;

Zadtuzenie Finansowe zaciggane w celu finansowania lub refinansowania
ktoregokolwiek Projektu Off-shore;
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(f)

(9)

(h)

(i)

)

(k)
0]

(m)
(n)
(0)

(P)

10288242715-v5

Zadtuzenie Finansowe zaciggnigte na podstawie Dokumentow Zadluzenia
Refinansujacego, ktorego kwota bedzie odpowiadala sumie kwoty glownej,
odsetek, wszelkich optat, marz, prowizji 1 kosztow ptatnych na podstawie
dokumentow refinansowanego Zadluzenia Finansowego (w szczegolnosci, ale
nie wylacznie, Dokumentéw Istniejacego Zadtuzenia Finansowego) oraz
kosztow (w tym prowizji i optat) uzyskania finansowania na podstawie
Dokumentéw Zadluzenia Refinansujgcego, jak rowniez pozostale Zadtuzenie
Finansowe zaciggnigte na podstawie Dokumentéw Zadhuzenia Refinansujacego,
w postaci kredytu obrotowego lub odnawialnego, kredytéw w rachunkach
biezacych, gwarancji, akredytyw lub innego Zadluzenia Finansowego
udostgpnionego w ramach limitu kredytu obrotowego lub odnawialnego;

Zadluzenie Finansowe zaciggnigte w toku Podstawowej Dziatalnosci
Gospodarczej, w tym z tytutu faktoringu, forfaitingu, dyskonta wierzytelnosci,
umowy inkasa, kredytu kupieckiego, wymagalnego regresu banku lub innej
instytucji finansowej, ktora udzielita gwarancji lub porgczenia (w tym za
pozyczke lub kredyt na zakup towarow i ustug oferowanych w ramach
Podstawowej Dziatalnosci Gospodarczej) lub podobnych uméw, na warunkach
rynkowych nie gorszych dla danego podmiotu z Grupy niz aktualne warunki
rynkowe dla tego typu instrumentow;

Zadluzenie Finansowe z tytulu wymagalnego regresu lub zwolnienia z
odpowiedzialnosci w odniesieniu do jakiejkolwiek gwarancji, porgczenia,
przejecia  odpowiedzialno$ci  lub  akredytywy  dokumentowej  lub
jakiegokolwiek innego podobnego instrumentu wystawionego przez bank lub
instytucj¢ finansowa w odniesieniu do zobowigzan podmiotu z Grupy,
zaciggnigtych w toku jego Podstawowej Dziatalnosci Gospodarczej;

Zadluzenie Finansowe, w przypadku ktérego wierzycielem jest podmiot
powigzany z podmiotem zaciggajagcym takie Zadluzenie Finansowe (w
rozumieniu  MSSF), niebedacy podmiotem =z Grupy, zaciagnigte w
jakimkolwiek celu, pod warunkiem, iz zgodnie z warunkami takiego Zadtuzenia
Finansowego, ostateczny termin sptaty (wymagalno$ci) przypada w dniu
poOzniejszym, niz Dzien Wykupu;

Zadhuzenie Finansowe z tytulu leasingu oraz innych umow, ktore zgodnie z
wlasciwymi standardami rachunkowos$ci powinny by¢ tak traktowane;

Zadluzenie Finansowe zaciagnigte w ramach transakc;ji typu cash pooling;
Zadtuzenie Finansowe z tytutu Dozwolonej Gwarancji;

Zadhuzenie Finansowe z tytutu Dozwolonej Pozyczki;

Zadtuzenie Finansowe z tytutu Dozwolonego Joint Venture;

Zadluzenie Finansowe zaciggnigte w celu dokonania lub w zwigzku z
dokonaniem Dozwolonej Dystrybucji;

Zadluzenie Finansowe powstate w zwigzku z dokonaniem lub w celu dokonania
Dozwolonego Nabycia;
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()] Zadluzenie Finansowe z tytulu transakcji walutowych lub transakcji
pochodnych, zawartych w celu zabezpieczenia przed wahaniami stop
procentowych, badz kurséw walut lub cen (w szczeg6élnosci, w zwiazku z
Dokumentami Istniejagcego Zadluzenia Finansowego lub Dokumentami
Zadtuzenia Refinansujacego); lub

n jakiekolwiek inne Zadluzenie Finansowe, inne niz dozwolone na podstawie
ktoregokolwiek z poprzednich podpunktow, ktéorego taczna kwota nie
przekracza 1 procent (1%) ostatniej zaraportowanej wartosci Kapitatow
Wiasnych;

"Dzien Emisji" oznacza dat¢ wskazang w punkcie 5 Suplementu Emisyjnego;

"Dzien Platnosci Odsetek" oznacza kazdy dzien oznaczony w punkcie 7 Suplementu
Emisyjnego, z zastrzezeniem natychmiastowego lub wczes$niejszego wykupu Obligacji;

"Dzien Roboczy" oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dzien ustawowo
wolny od pracy w Polsce, w ktorym KDPW prowadzi dzialalno$¢ operacyjng w sposob
umozliwiajacy wykonanie czynnosci okreslonych w niniejszych Warunkach Emisji;

"Dzien Ustalenia Praw" oznacza trzeci Dzien Roboczy przed Dniem Platnosci
Odsetek lub Dniem Wykupu lub inny dzien okre$lony zgodnie z aktualnie
obowigzujacymi Regulacjami KDPW w zakresie ustalania praw do Obligacji, z
zastrzezeniem ze:

(@) uprawnionych do $§wiadczen z tytulu wykupu Obligacji, ktore spetniane sa po
Dniu Wykupu, ustala si¢ kazdorazowo wedlug stanu na 2 (drugi) Dzien
Roboczy po dniu, w ktorym kwota §wiadczenia zostata przekazana KDPW;

(b) w przypadkach wskazanych w punkcie 6.1.2 Warunkow Emisji za Dzien
Ustalenia Praw uznaje si¢ odpowiednio dzien otwarcia likwidacji, potaczenia,
podziatu lub przeksztatcenia, o ktorym mowa w tym punkcie; lub

(© w przypadkach wskazanych w punkcie 6.2.1 oraz 7 Warunkéw Emisji za Dzien
Ustalenia Praw uznaje si¢ Dzien Wczesniejszego Wykupu;

w kazdym przypadku, o ile z regulacji GPW lub Regulacji KDPW obowiazujacych w
danym czasie nie bedzie wynikal obowigzek ustalenia innej daty os6b uprawnionych
do $wiadczen z Obligacji;

"Dzien Ustalenia Stopy Procentowej" z zastrzezeniem punktu 5.4.13 oznacza dzien
przypadajacy na 3 Dni Robocze przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w
ktorym ma obowigzywac¢ dana Stopa Procentowa;

"Dzien Wczesniejszego Wykupu" oznacza dzien, w ktorym Obligacje stang si¢
wymagalne przed Dniem Wykupu, zgodnie z postanowieniami Warunkow Emisji;

"Dzien Wykupu" oznacza dzien okreslony w punkcie 6 Suplementu Emisyjnego;

"Ewidencja" oznacza ewidencj¢ os6b uprawnionych z Obligacji prowadzong przez
Agenta Emisji, stosownie do tresci art. 7a ust. 4 pkt 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi.
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"Green Bond Framework" oznacza aktualny dokument dotyczacy strategii Emitenta
w zakresie m.in. Zielonych Projektow dostgpny na Stronie Internetowej Emitenta,
pozytywnie zweryfikowany w formie Niezaleznej Opinii Eksperckiej;

"Green Bond Principles" oznacza wytyczne Green Bond Principles dotyczace procesu
emisji zielonych obligacji opublikowane w czerwcu 2021 roku (wraz z zatgcznikiem z
czerwca 2022 roku) przez Miedzynarodowe Stowarzyszenie Rynku Kapitatowego
ICMA (International Capital Market Association);

"Grupa" oznacza Emitenta oraz podmioty objete zgodnie z MSSF konsolidacja z
Emitentem metodg petng, w kazdym przypadku z wytaczeniem MFW Baltyk II sp. z
0.0., MFW Battyk III sp. z o0.0. oraz wszelkich innych podmiotow nieobjetych
konsolidacjg z Emitentem metoda peing;

"Grupa Equinor" oznacza Equinor ASA oraz podmioty zalezne Equinor ASA;

"Istotne Spoélki Zalezne" oznacza, w dowolnym czasie: (i) Polenergia Obrot S.A.; oraz
(i1) kazda inng Spotke Zalezna, ktoérej taczna warto§¢ aktywow lub EBITDA wynosi co
najmniej 5% odpowiednio warto$ci Aktywow lub EBITDA Grupy, przy czym lista
Spotek Zaleznych stanowigcych Istotne Spotki Zalezne na dzien Emisji stanowi
Zatacznik 4 (Lista Istotnych Spotek Zaleznmych) do Warunkéw Emisji 1 bedzie
aktualizowana raz do roku w Po$wiadczeniu Zgodno$ci dostarczanym w zwigzku z
publikacja rocznych sprawozdan finansowych Emitenta;

"KDPW" oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w
Warszawie;

"Kontrahent Centralny” oznacza licencjonowanego kontrahenta centralnego, za
posrednictwem ktérego sa rozliczane transakcje, ktore wykorzystuja WIBOR i
zabezpieczaja ryzyko jego zmian. Moze nim by¢ LCH Ltd, KDPW_CCP S.A. lub inny
kontrahent centralny;

"Kontrola" oznacza: (i) uprawnienie do glosowania badz kontrolowania glosowania
podmiotow majacych co najmniej 50% plus 1 glosow na zgromadzeniu wspdlnikow
lub walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, (ii) uprawnienie do wskazania badz
usunigcia wszystkich badz wiekszosci cztonkéw rady nadzorczej lub zarzadu; lub (iii)
uprawnienie do wydawania polecen dotyczacych dzialania i strategii finansowych,
ktorych cztonkowie zarzadu sa zobowigzani przestrzegac;

"Korekta" oznacza warto$¢ lub dziatanie, ktore jest stosowane, aby ograniczy¢
ekonomiczne skutki w odniesieniu do Obligacji wynikajace z zastgpienia WIBOR
Wskaznikiem Alternatywnym. Korekta bedzie okre§lona zgodnie z pkt 5.4.10 ponizej;

"Kwartal Finansowy" oznacza okres rozpoczynajacy si¢ w Dacie Kwartatu (z
wylaczeniem tej daty) i konczacy si¢ w nastepnej Dacie Kwartatu (z uwzglednieniem
tej daty);

"Kwota do Zaplaty" oznacza wyrazong w PLN kwot¢ réwna lacznej wartosci
swiadczen pieni¢znych z Obligacji, tj. odpowiednio Kwote Odsetek lub warto$¢
nominalng, ptatng w Dniu Platnosci Odsetek lub Dniu Wykupu lub Dniu
Weczesniejszego Wykupu, ktorg Emitent zobowigzany jest zaptaci¢ Obligatariuszowi;
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"Kwota Odsetek" oznacza wyrazong w PLN kwote z tytutu oprocentowania Obligacji,
ktora Emitent zobowigzany jest zaptaci¢ Obligatariuszowi, zgodnie z Warunkami
Emisji;

"Lista Sankcji" oznacza dowolng liste zwigzang z Sankcjami, od czasu do czasu
zmieniang, uzupeiniang lub zastepowang, prowadzong przez dowolny Organ ds.
Sankcji oraz wszelkie publiczne o§wiadczenia dotyczace natozenia Sankcji, w kazdym
przypadku z pdzniejszymi zmianami, uzupeinieniami lub zastgpieniami,

"Marza" oznacza marz¢ odsetkowa okreslong w punkcie 12 Suplementu Emisyjnego;

"Materialy Przechowywane" oznacza dokumenty, informacje i komunikaty
publikowane w wykonaniu Ustawy o Obligacjach na Stronie Internetowej Emitenta w
zwiazku z Obligacjami,

"mBank" oznacza mBank S.A. z siedzibg w Warszawie;

"MFW Baltyk II" oznacza morskg farme wiatrowa Battyk II realizowang na obszarze
Morza Baltyckiego przez MFW Battyk II sp. z.0.0., w ktorej Emitent na Dzien Emisji
posiada 50% udziatow;

"MFW Baltyk III" oznacza morska farme wiatrowa Battyk III realizowang na obszarze
Morza Battyckiego przez MFW Battyk III sp. z.0.0., w ktorej Emitent na Dzien Emisji
posiada 50% udziatow;

"MSSF" oznacza Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej zgodnie
z tre$cig Rozporzadzenia (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia
19 lipca 2002 r. w sprawie stosowania mi¢dzynarodowych standardow rachunkowosci
lub inne przyjete przez Uni¢ Europejska standardy je zastepujace;

"Naleznos$¢ Glowna" oznacza w odniesieniu do jednej Obligacji kwote odpowiadajaca
jej warto$ci nominalnej;

"Niezalezna Opinia Ekspercka" oznacza niezalezng opini¢ ekspercka (tzw. Second
Party Opinion) z dnia 16 wrze$nia 2024 r. wydang przez Sustainalytics GmbH,
dostepng na Stronie Internetowej Emitenta dotyczaca zgodmosci Green Bond
Framework z Green Bond Principles;

"Obligacje" oznaczajg obligacje emitowane na podstawie Warunkéw Emisji;

"Obligatariusz" oznacza osobe lub podmiot wpisany do Ewidencji jako uprawniony
do otrzymania swiadczen z Obligacji, za$ po dokonaniu rejestracji Obligacji w KDPW
- oznacza posiadacza Rachunku Papierow Warto$ciowych, na ktorym zapisane sg
Obligacje lub osobe wskazang podmiotowi prowadzacemu Rachunek Zbiorczy przez
posiadacza tego rachunku jako osob¢ uprawniong z Obligacji zapisanych na takim
Rachunku Zbiorczym;

"Ogloszenie Konca Publikacji" oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajacy
oficjalnego o$wiadczenia, ze WIBOR przestal lub przestanie by¢ publikowany na state,
a w dacie tego oswiadczenia nie zostal wyznaczony nastepca, ktory bedzie nadal
obliczat lub publikowat WIBOR;
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"Okres Naprawczy" ma znaczenie nadane temu poje¢ciu w punkcie 10.1 Warunkoéw
Emisji;

"Okres Odsetkowy" oznacza okres rozpoczynajacy si¢ w Dniu Platnosci Odsetek
(wlaczajace ten dzien) i konczacy si¢ w nastgpnym Dniu Ptatno$ci Odsetek (wylaczajac
ten dzien), z tym ze pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczynac si¢ bedzie w Dniu Emisji
(wlaczajac ten dzien), a ostatni Okres Odsetkowy konczy¢ si¢ bedzie w Dniu Wykupu
(wylaczajac ten dzien), z zastrzezeniem, ze Okres Odsetkowy moze mie¢ inng dtugos¢
ze wzgledu na wcezeséniejszy wykup Obligacji realizowany zgodnie z postanowieniami
Warunkow Emisji;

"Opcja Emitenta Wczesniejszego Wykupu" oznacza prawo Emitenta do dokonania
wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu, na zasadach okreslonych w punkcie 6.2
(Weczesniejszy Wykup Obligacji przez Emitenta (Opcja Call)) Warunkdéw Emisji;

"Opcja Put" oznacza prawo kazdego Obligatariusza do zadania, aby Emitent dokonat
wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu, zgodnie z punktem 7.5 (Wczesniejszy Wykup
w nastepstwie Opcji Put);

"Opcja Cash Sweep" oznacza prawo kazdego Obligatariusza do zgdania, aby Emitent
dokonat czgsciowego wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu, zgodnie z punktem 7.6
(Wczesniejszy Wykup w nastegpstwie Opcji Cash Sweep);

"Organ ds. Sankcji" oznacza instytucje lub agende rzagdowa, o ktorej mowa w pkt (vi)
definicji Sankcije;

"Panstwo Podlegajace Sankcjom" oznacza panstwo lub inne terytorium bedace celem
lub przedmiotem Sankcji (obecnie migdzy innymi, ale nie wytacznie, Rosja, Krym,
Kuba, Iran, Korea P6inocna, Sudan Poludniowy, Sudan oraz Syria);

"Podatek Dochodowy" oznacza (i) podatek dochodowy od oséb prawnych w
rozumieniu ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od 0s6b
prawnych (tekst jednolity: Dz. U. z 2024 r., poz. 226, z pdézniejszymi zmianami) lub
innego aktu prawnego, ktory t¢ ustawe zastapi, oraz odpowiednio (ii) podatek
dochodowy od 0s6b fizycznych w rozumieniu ustawy z dnia 26 lipca 1991 roku o
podatku dochodowym od oséb fizycznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2024 r., poz. 226,
z p6zniejszymi zmianami) lub innego aktu prawnego, ktory t¢ ustawe zastapi;

"Podmiot Podlegajacy Ograniczeniom" oznacza podmiot, ktéry: (1) figuruje na Liscie
Sankcji lub jest wlasnoscig badz tez jest posrednio lub bezposrednio kontrolowany
przez jeden lub wiecej podmiotdéw figurujacych na Liscie Sankcji albo dziata w imieniu
podmiotu figurujacego na Liscie Sankcji, (ii) znajduje si¢ w Panstwie Podlegajacym
Sankcjom, jest jego rezydentem, posiada w nim siedzibe lub zostal utworzony zgodnie
z jego prawem badz tez jest wilasnoscig lub jest (bezposrednio albo posrednio)
kontrolowany przez podmiot znajdujacy sie¢ w Panstwie Podlegajagcym Sankcjom,
bedacy jego rezydentem, posiadajacy w nim siedzibg, utworzony zgodnie z jego
prawem, prowadzacy w nim dziatalno$¢ badz funkcjonujacy na jego terytorium badz
tez dziala w imieniu takiego podmiotu, lub (iii) jest w innym trybie celem
Rozporzadzenia Sankcyjnego, wilasno§¢ w rozumieniu niniejszych postanowien
oznacza, ze dany podmiot jest wlasnoscig innego podmiotu lub wielu podmiotéw, do
ktérych nalezy co najmniej 50% udzialow;
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"Podmiot Prowadzacy Rachunek" oznacza podmiot prowadzacy Rachunek Papieréw
Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy, na ktorym zarejestrowane sg Obligacje;

"Podmiot Wyznaczajacy" oznacza Komisje Nadzoru Finansowego, Narodowy Bank
Polski, administratora WIBOR lub organizacj¢ branzowa, ktérag wskazata Komisja
Nadzoru Finansowego lub Narodowy Bank Polski i ktora zajmuje si¢ przygotowaniem
propozycji zastgpienia WIBOR, w tym w szczegdlnosci, Narodowa Grupa Robocza ds.
reformy wskaznikow referencyjnych lub inne podobne ciato, grupa lub organizacja
powolana w celu wskazania zamiennika dla danego wskaznika, na zasadach
analogicznych do zasad Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikéw
referencyjnych;

"Podstawa Skorzystania z Opcji WczeSniejszego Wykupu" oznacza kazde ze
zdarzen wskazanych w punkcie 9 (Podstawy Skorzystania z Opcji Wczesniejszego
Wykupu);

"Podstawowa Dzialalnos¢ Gospodarcza" oznacza dziatalno$¢ prowadzong przez
Grupe w Polsce lub za granicag w obszarach:

@) wytwarzania energii w farmach wiatrowych na ladzie, farmach wiatrowych na
morzu (off-shore) oraz farmach fotowoltaicznych;

(b) rozwoju oraz nabywanie projektow farm wiatrowych na lgdzie, farm
wiatrowych na morzu (off-shore) oraz farm fotowoltaicznych;

(©) wytwarzania energii z gazu i czystych paliw, w tym rozwoju technologii
wodorowych (obejmujgcych m.in. jego wytwarzanie i magazynowanie);

(d) dystrybucji energii i elektromobilnosci;

(e obrotu 1 sprzedazy - dziatalnosci handlowej w zakresie obrotu energia
elektryczng i §wiadectwami pochodzenia oraz innymi instrumentami rynku
energii, a takze sprzedaz energii elektrycznej do odbiorcéw przemystowych i
indywidualnych oraz $wiadczenia uslug dostepu do rynku dla wytworcow
energii ze zrédet odnawialnych a takze instalacja paneli fotowoltaicznych i
pomp ciepta;

()] energetyki rozproszonej;
Q) magazynowania energii; oraz

(h) wszelkg inng dziatalno$¢ pozostajgcg w zwigzku z obszarami wskazanymi
powyzej, w tym: (i) dziatalno$¢ zwigzana z nabywaniem, rozwojem lub
finansowaniem dziatalno$ci w obszarach, o ktérych mowa powyzej; oraz (ii)
dziatalno$¢ zwigzana z obszarem energetyki odnawialnej oraz transformacji
energetycznej, serwisowa, tworzenie rozwigzan IT dla sektora energetycznego
oraz $wiadczenie uslug w tym zakresie, a takze kazda inna dziatalnos¢
komplementarna, uzupeiniajagca czy zwigzana z nowymi technologiami w
obszarach zwigzanych z wyzej wymienionymi.

"Postanowienia Kwalifikowane™ oznacza postanowienia kwalifikowane warunkow
emisji w rozumieniu art. 49 ust. 1 Ustawy o Obligacjach;
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"Poswiadczenie Zgodnosci” ma znaczenie nadane w punkcie 11.3 (Definicje);

"Pozyczka" oznacza pozyczke, kredyt, emisje obligacji lub innych dtuznych papieréw
wartosciowych lub jakgkolwiek inng czynno$¢ prawng o analogicznym skutku;

"Pozyczka Podporzadkowana" oznacza kazda Pozyczke Wtascicielska spelniajaca
nastepujace warunki:

€)) termin splaty takiej Pozyczki przypada nie wezesniej niz 12 miesigcy po Dniu
Wykupu Obligacji;

(b) warunki takiej Pozyczki nie przewiduja gotdwkowej wyptaty odsetek przed
terminem splaty (wymagalnosci) kwoty gtoéwnej z tytutu takiej Pozyczki;

"Pozyczka Wlascicielska" oznacza umowg pozyczki lub inny podobny instrument o
charakterze dluznym, zawierany w toku zwyklej dziatalnosci Grupy pomiedzy
Emitentem lub innym podmiotem z Grupy a ktérymkolwiek z Akcjonariuszy
Wigkszosciowych;

"Prawa Udzialowe" oznacza akcje, udziaty, inne prawa udzialowe, prawa wspolnika
lub tytuly uczestnictwa (rowniez w charakterze beneficjenta) w spotce lub innym
podmiocie (posiadajacym lub nieposiadajacym osobowosci prawnej), zawigzanym
(utworzonym) zgodnie z prawem jakiegokolwiek panstwa;

"Premia" oznacza premi¢ z tytutu realizacji Opcji Emitenta Wczesniejszego Wykupu,
okreslong w punkcie 8 Suplementu Emisyjnego;

"Projekty Off-shore" oznacza tacznie MFW Baltyk 11 oraz MFW Battyk 111, a Projekt
Off-shore oznacza ktorykolwiek z nich;

"Propozycja Nabycia Obligacji" oznacza propozycje nabycia Obligacji, do ktorej
zalacznik stanowig Warunki Emisji;

"Przypadek Naruszenia" oznacza dowolne ze zdarzen stanowigcych Podstawe
Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu lub Przypadek Niewypelnienia
Zobowigzania;

"Przypadek Niewypelnienia Zobowigzania" oznacza kazde ze zdarzen wskazanych
w punkcie 8 (Przypadek Niewypetnienia Zobowiqgzania),

"Rachunek Papierow Wartosciowych" oznacza rachunek papierow wartosciowych w
rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi;

"Rachunek Zbiorczy" oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi;

"Regulacje KDPW" oznaczaja obowigzujace regulaminy, uchwaty, procedury i innego
rodzaju regulacje przyjete przez KDPW, okreslajace sposob prowadzenia przez KDPW
systemu depozytowego, w szczegolnosci Regulamin Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych 1 Szczegotowe zasady dziatania Krajowego Depozytu Papierow
Warto$ciowych;

10288242715-v5 -15 - 60-41076276



"Rok Obrotowy" oznacza kazdy rok ksiegowy Grupy konczacy sie¢, na dzien
sporzadzenia niniejszych Warunkéw Emisji, 31 grudnia kazdego roku;

"Rozporzadzenie" oznacza dokonanie w ramach pojedynczej transakcji lub kilku
powigzanych lub kilku niepowigzanych transakcji, zawartych dobrowolnie lub pod
przymusem, sprzedazy, przeniesienia, najmu, dzierzawy lub innego zbycia lub
rozporzadzenia calo$cig lub czgscig swojego majatku;

"Rozporzadzenie BMR" oznacza rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych jako
wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do
pomiaru wynikow funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i
2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 (Tekst majacy znaczenie dla EOG);

"Rozporzadzenie Prospektowe" oznacza rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 roku w sprawie prospektu, ktory ma by¢
publikowany w zwigzku z oferta publiczng papieréw wartoSciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy
2003/71/WE;

"Rozporzadzenie Sankcyjne" oznacza Rozporzadzenie Rady (UE) nr 833/2014 z dnia
31 lipca 2014 r. dotyczace srodkow ograniczajacych w zwigzku z dziataniami Rosji
destabilizujgcymi sytuacj¢ na Ukrainie;

"Rozporzadzenie Sankcyjne (Bialoru$)" oznacza Rozporzadzenie Rady (WE) nr
765/2006 z dnia 18 maja 2006 r. dotyczace $rodkdéw ograniczajacych w zwigzku z
sytuacja na Bialorusi i udzialem Biatorusi w agresji Rosji wobec Ukrainy;

"Sankcje" oznaczaja przepisy prawa i regulacje (w tym, lecz niewylgcznie:
Rozporzadzenie Sankcyjne oraz Rozporzadzenie Sankcyjne (Biatoru$)) dotyczace
sankcji gospodarczych, finansowych lub handlowych, embarga lub inne s$rodki
ograniczajace, przyjete lub egzekwowane przez (i) Uni¢ Europejska, w tym jej panstwa
cztonkowskie; (i1) Zjednoczone Krolestwo Wielkiej Brytanii 1 Irlandii Potnocnej; (iii)
Konfederacj¢ Szwajcarska; (iv) Stany Zjednoczone Ameryki; (v) Organizacj¢ Narodow
Zjednoczonych, oraz (vi) odpowiednie instytucje i agendy rzadowe ktoregokolwiek z
powyzszych panstw 1 podmiotéw, migdzy innymi Urzad Kontroli Aktywow
Zagranicznych (Office of Foreign Assets Control — OFAC), amerykanski Departament
Skarbu, amerykanski Departament Stanu, amerykanski Departament Handlu, Urzad
Skarbowy Zjednoczonego Krélestwa i Irlandii Potnocnej (the His Majesty's Treasury),
ktére obejmujg miedzy innymi tzw. Doniecka Republik¢ Ludowa, tzw. Luganska
Republike Ludowa, Kube, Iran, Kore¢ Potnocng, Syrie, Rosje, Biatorus, Sudan oraz
Sudan Potudniowy.

"Seria" oznacza seri¢ obligacji wyemitowanych na podstawie Warunkéw Emisji o
numerze wskazanym w punkcie 1 Suplementu Emisyjnego;

"Skorygowana Laczna Warto$¢ Nominalna Obligacji" ma znaczenie przypisane w
art. 50 ust. 1 pkt. 2 Ustawy o Obligacjach;

"Spolki Zalezne" oznacza podmioty objete konsolidacjg z Emitentem zgodnie z MSSF;
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"Stopa Bazowa" oznacza stop¢ bazowa okreslong w punkcie 14 Suplementu
Emisyjnego lub inng stopg bazowa ustalona zgodnie z punktem 5.4 (Ustalenie Stopy
Procentowej);

"Stopa Procentowa" oznacza zmienng stopg procentowa obliczang zgodnie z
postanowieniami punktu 5.4 (Ustalenie Stopy Procentowej), wedtug ktorej naliczana
bedzie Kwota Odsetek za wszystkie Okresy Odsetkowe;

"Strona Internetowa Emitenta" oznacza stron¢ internetowg Emitenta znajdujacg sie
pod adresem: https://www.polenergia.pl/;

"Uchwala Zgromadzenia Obligatariuszy" oznacza uchwale¢ Zgromadzenia
Obligatariuszy waznie podj¢ta zgodnie z Warunkami Emisji 1 Ustawg o Obligacjach;

"Uprawnieni Obligatariusze” ma znaczenie nadane w punkcie 14.2.1;

"Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi" oznacza ustawg¢ z dnia 29 lipca
2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (tj: Dz. U. 2023 r., poz. 646, z
pdzniejszymi zmianami);

"WIBOR" oznacza stawke referencyjng WIBOR (administrowang przez
Administratora Stopy Bazowej), dla okresu (terminu) rownego Wtasciwemu Tenorowi,
dla ktorego jest ustalana, wyrazong w procentach w skali roku;

"Wiasciwy Tenor" oznacza termin (okres), ktorego dtugo§¢ wskazano w punkcie 14
Suplementu Emisyjnego;

"Wskaznik Alternatywny" oznacza wskaznik referencyjny ustalony zgodnie z pkt
5.4.8 - 5.4.14, ktoéry zastepuje WIBOR w sytuacjach opisanych w Warunkach Emisji
oraz zgodnie z Rozporzadzeniem BMR (w zakresie, w jakim ma to zastosowanie);

"Wspolne Przedsiewziecie" oznacza jakikolwiek podmiot (nie bedacy czlonkiem
Grupy o charakterze wspolnego przedsiewzigcia (joint venture), w formie spotki
handlowej, jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej,
przedsigbiorstwa, stowarzyszenia, wspolnego przedsiewzigcia, spotki cywilnej lub
innego podmiotu;

"Zabezpieczenie Project Finance" oznacza:

@) weksle in blanco wystawiane na zabezpieczenie splaty Zadtuzenia Project
Finance przez podmiot z Grupy;

(b) zastawy na udzialach lub akcjach w danej Spotce Zaleznej bedacej
kredytobiorcg z tytutu Zadtuzenia Project Finance ustanawiane przez podmiot
z Grupy na zabezpieczenie sptaty tego Zadluzenia Project Finance;

(© porgczenia, gwarancje lub inne czynno$ci o analogicznym skutku prawnym,
udzielane przez podmioty z Grupy w zwigzku Zadtuzeniem Project Finance;

(d)  zabezpieczenie ustanawiane przez Spotke Zalezna na zabezpieczenie splaty
swojego Zadtuzenia Project Finance; oraz
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(€)

wszelkie o§wiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji zwigzane z zabezpieczeniami,
o ktérych mowa powyzej;

"Zadluzenie Finansowe" oznacza zadluzenie (prezentowane w sprawozdaniach
finansowych zgodnie z MSSF) z tytutu:

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

()

9)

(h)

10288242715-v5

umow pozyczki lub kredytu (lub innych instrumentow kredytowych) zawartych
z bankiem, inng instytucja finansowa lub inng instytucja uprawniong do
udzielania pozyczek lub kredytow (w tym na preferencyjnych warunkach);

ujemnego salda na rachunku bedacego zadluzeniem wobec banku lub innej
instytucji finansowej;

obligacji, weksla (innego niz wystawiony w celu zabezpieczenia zobowigzan
handlowych zacigganych w toku Podstawowej Dziatalno$ci Gospodarczej) lub
innych dhuznych papierow warto$ciowych;

umoéw leasingu, sprzedazy ratalnej lub innych umow, ktore zgodnie z ogdlnie
przyjetymi zasadami rachunkowosci bylyby traktowane jako umowy leasingu
finansowego, w kazdym jednak wypadku bez: (i) zobowigzan wynikajacych z
umow najmu lub dzierzawy zawieranych z podmiotami niebedgcymi bankami
lub innymi instytucjami finansowymi, (ii) optat za uzytkowanie wieczyste lub
(ii1) optat z tytulu przeksztatcenia uzytkowania wieczystego we wtasnosc;

wierzytelnosci  sprzedanych lub  zdyskontowanych (z wylaczeniem
wierzytelno$ci zbytych bez prawa regresu, ktore speiniaja przestanki
wytaczenia z ksigg rachunkowych sprzedajacego zgodnie z MSSF);

wymagalnego zobowigzania do zaplaty wszelkich kwot z tytulu regresu lub
zwolnienia z odpowiedzialnosci w odniesieniu do jakiejkolwiek gwarancji,
porgczenia, przejecia odpowiedzialnosci lub akredytywy dokumentowej lub
jakiegokolwiek innego podobnego instrumentu wystawionego przez bank lub
instytucj¢ finansowa w odniesieniu do zobowigzan jakiegokolwiek podmiotu,
ktore spetniatyby przestanki uznania za Zadluzenie Finansowe na podstawie
innych podpunktéw niniejszej definicji;

kwot pozyskanych z emisji umarzalnych akcji lub udziatow (z wytaczeniem
akcji lub udziatow, co do ktérych prawo ich umorzenia przystuguje ich
emitentowi) przed Dniem Wykupu lub z innych wzgledow uznawanych za
srodki pozyczone zgodnie z MSSF;

kwot zobowigzan z tytulu umow zobowigzujacych do sprzedazy lub umow
sprzedazy z odroczong platnoscig ceny, pod warunkiem, ze (i) jednym z
podstawowych celow zawarcia takiej umowy jest uzyskanie finansowania lub
sfinansowanie nabycia lub wytworzenia aktywa lub ushugi bedacej
przedmiotem danej umowy, lub (ii) umowa dotyczy dostawy lub $wiadczenia
ustug, a ptatnos¢ jest nalezna pdzniej niz 180 dni po dostawie lub $wiadczeniu
ushugi 1 w ksiggach rachunkowych (sprawozdaniach finansowych) podmiotu
nabywajacego aktywa lub uslugi jest ujmowana jako zadluzenie finansowe
(borrowings), przy czym jakiekolwieck kwoty niezaptacone lub zatrzymane
przez podmiot nabywajacy aktywa lub ustugi na zabezpieczenie roszczen
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(i)

)

przeciwko podmiotowi dostarczajgcemu aktywa lub ushugi z tytutu regkojmi,
szkdd, strat etc.;

jakiejkolwiek innej czynnos$ci (w tym jakiejkolwiek umowy terminowej kupna
lub sprzedazy), ktéra daje ekonomiczny skutek kredytu/pozyczki lub z innych
wzgledow uznawanej za zaciggniecie zadluzenia finansowego (borrowings)
zgodnie z MSSF; oraz

wymagalnego zobowigzania do zaplaty wynikajacego z gwarancji lub
porgczenia odnoszacej si¢ do jakiegokolwiek zobowigzania opisanego w
podpunktach powyzej;

jednakze, w kazdym przypadku, z wylgczeniem:

Q) zadtuzenia, w przypadku ktorego wierzycielem jest inny cztonek Grupy,
tj. zadluzenia wewnatrzgrupowego;

(i)  zadluzenia z tytulu transakcji walutowych lub transakcji pochodnych,
zawartych w celu zabezpieczenia przed wahaniami stép procentowych,
kursow walut lub cen; oraz

(iti)  Pozyczek Podporzadkowanych.

"Zadluzenie Finansowe Projektu Off-shore" oznacza Zadluzenie Finansowe
zaciggane przez spotki projektowe realizujace Projekt Off-shore lub przez jakikolwiek
inny podmiot w celu finansowania lub refinansowania ktoregokolwiek Projektu Off-

shore;

"Zadluzenie Project Finance" oznacza Zadluzenie Finansowe zaciggane przez
cztonka Grupy w celu finansowania lub refinansowania realizowanego przez niego
przedsiewziecia w formule project finance, na warunkach przewidujacych, ze:

(@)

(b)

10288242715-v5

z zastrzezeniem lit. (b) ponizej, zrodtem splaty tego Zadluzenia Finansowego
beda: (i) przychody generowane przez takie przedsigwzigcie; (ii) aktywa tego
przedsiewziecia (iii) srodki pochodzace ze zbycia tego przedsigwzigcia; (iv)
srodki pochodzace ze zbycia Praw Udzialowych w spotce, ktora realizuje to
przedsigwzigcie; lub (v) inne Zadtuzenie Project Finance; oraz

wierzyciele z tytutu tego Zadtuzenia Finansowego nie bedg mieli roszczen do
Emitenta lub innych podmiotéw z Grupy z tytutu tego Zadtuzenia Finansowego
(poza dhuznikiem z tytulu takiego Zadluzenia Finansowego) z wyjatkiem
roszczen z tytutu:

Q) Zabezpieczen Project Finance;

(i) zobowigzan do pokrycia przekroczenia zawartych w budzecie projektu
kosztow projektowych tego przedsigwzigcia; lub

(ili)  zobowigzan do pokrycia lub zwigkszenia wktadu wtasnego, w tym, w
przypadku przesunigcia harmonogramu realizacji tego przedsiewzigcia
lub pokrycia kosztow zawartych w budzecie tego przedsiewzigcia, ktore
nie mogg by¢ pokryte Zadluzeniem Project Finance;
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"Zawiadomienie o Wczesniejszym Wykupie" o0znacza zawiadomienie o0
wcezesniejszym wykupie Obligacji posiadanych przez Obligatariusza w zwigzku z
wystgpieniem Podstawy Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu, ztozone
Emitentowi przez Obligatariusza zgodnie z punktem 7.4.1;

"Zdarzenie Objete Okresem Naprawczym" oznacza kazda z Podstaw Skorzystania z
Opcji Wezesniejszego Wykupu, o ktorych mowa w punkcie 9 Warunkow Emisji, jezeli
w stosunku do danej Podstawy Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu jest
mozliwe przywrocenie stanu sprzed wystagpienia zdarzenia begdacego Podstawa
Weczesniejszego Wykupu;

"Zgromadzenie Obligatariuszy" oznacza reprezentacje ogotu Obligatariuszy
uprawnionych z Obligacji niniejszej Serii, przeprowadzone zgodnie z zasadami
zawartymi w Warunkach Emisji i Ustawie o Obligacjach;

"Zielone Projekty" oznacza w odniesieniu do danego czionka Grupy projekty
realizowane zgodnie z szczegdétowymi zasadami wskazanymi w Green Bond
Framework, w tym, w szczegolnosci dotyczace realizacji inwestycji lub §wiadczenia
ustug w zakresie:

@ pozyskania, opracowywania, budowy, tworzenia, instalowania i eksploatacji
infrastruktury do produkcji energii odnawialnej;

(b) magazynowania energii elektrycznej (budowa i eksploatacja instalacji do
magazynowania energii elektrycznej, ktére w pdzniejszym terminie oddaja ja w
postaci energii elektrycznej, dziatalno§¢ obejmuje elektrownie szczytowo-
pompowe);

(© wytwarzania i magazynowania zielonego wodoru (lub odnawialnych paliw
pochodzenia niebiologicznego (ang. renewable fuel of non-biological origin;
RFNBO));

(d) instalacji 1 eksploatacji energooszczednych pomp ciepta; oraz
(e poprawy efektywnoS$ci energetycznej i infrastruktury;

"Zmiana Kontroli" oznacza sytuacje, w ktorej Akcjonariusze Wigkszos$ciowi
przestang wspolnie (tj. dzialajac w porozumieniu, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt
5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spédtkach
publicznych) sprawowaé, bezposrednio lub posrednio, Kontrolg¢ nad Emitentem, z
zastrzezeniem, ze zdarzenie to nie nastgpi, jezeli (i) przynajmniej jeden z Akcjonariuszy
Wigkszo$ciowych bedzie sprawowal samodzielnie lub wspdlnie z innym
akcjonariuszem lub akcjonariuszami, ktérzy nie sa Podmiotami Podlegajacymi
Ograniczeniom, bezposrednio lub posrednio, Kontrole nad Emitentem; lub (ii)
wspomniana Kontrola nad Emitentem zostanie przejeta przez nowego inwestora
("Nowy Inwestor"), bezposrednio lub posrednio, ktory: (A) posiada rating kredytowy
na poziomie inwestycyjnym (Baa3/BBB-, lub rownowazny, lub wyzszy) przyznany
przez dowolng Agencje Ratingowa; oraz (B) nie jest Podmiotem Podlegajacym
Ograniczeniom, lub, w zaleznosci od przypadku, rowniez przez dowolny z podmiotow
kontrolowanych przez takiego Nowego Inwestora;
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2.1

2.2

2.3

3.1

3.2

3.3

3.4

3.5

"Zmiana Kontroli Projekt Off-shore" oznacza sytuacje, w ktorej, w okresie przed
uzyskaniem przez ktérykolwiek z Projektow Off-shore ostatecznej decyzji o
pozwoleniu na uzytkowanie, podmiot z Grupy Equinor przestanie posiadac,
bezposrednio lub posrednio, co najmniej 20% udziatlow w ktorymkolwiek Projekcie
Off-shore, chyba ze w ciggu 12 miesigcy od dnia, w ktorym podmiot z Grupy Equinor
przestal posiada¢ co najmniej 20% udzialow w takim Projekcie Off-shore, 20%
udziatow w takim Projekcie Off-shore nabedzie lub obejmie nowy partner: (i) o
podobnej renomie oraz doswiadczeniu przy projektach o podobnym wolumenie i
strukturze oraz posiadajacy rating inwestycyjny; oraz (ii) ktéry nie jest Podmiotem
Podlegajacym Ograniczeniom;

"Zadanie Zwolania ZO" ma znaczenie nadane w punkcie 14.2.2;
STATUS PRAWNY OBLIGACJI

Kazda Obligacja jest papierem warto§ciowym na okaziciela, nieposiadajagcym formy
dokumentu, emitowanym w serii, zgodnie z art. 4 ust. 1 Ustawy o Obligacjach. Prawa
z Obligacji powstajg w chwili dokonania zapisow w Ewidencji. Prawa z Obligacji
przystuguja osobie lub podmiotowi wskazanemu w Ewidencji, za§ po dniu, w ktorym
dokonana zostanie rejestracja Obligacji w KDPW osobom bedacym posiadaczami
Rachunku Papierow Warto$ciowych, na ktorych zapisane sg Obligacje oraz kazdej
osobie wskazanej przez posiadacza Rachunku Zbiorczego jako podmiot uprawniony z
Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym.

Emitent zobowigzuje si¢, nicodwotalnie i bezwarunkowo, do speinienia na rzecz
Obligatariuszy §wiadczenia pienieznego polegajacego na zaptacie Kwoty do Zaptaty,
W sposob 1 terminach okreslonych w Warunkach Emisji.

Zobowigzania z Obligacji stanowi¢ beda nieodwotalne, niepodporzadkowane,
niezabezpieczone i bezwarunkowe zobowigzania Emitenta, s3 one roOwne i bez
pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie oraz (z zastrzezeniem wyjatkow
wynikajacych z bezwzglednie obowigzujacych przepisow prawa polskiego) beda 1 sg
réowne  wzgledem  wszystkich  pozostatych  obecnych  lub  przysztych
niezabezpieczonych i niepodporzadkowanych zobowigzan Emitenta, oraz podlegaja
zaspokojeniu w takich samych proporcjach, jak te zobowigzania.

OPIS OBLIGACJI

Warto$¢ nominalna kazdej Obligacji zostala wskazana w punkcie 4 Suplementu
Emisyjnego.

Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabycia zostata wskazana w punkcie
2 Suplementu Emisyjnego.

Laczna maksymalna warto$¢ nominalna emitowanych Obligacji zostata wskazana w
punkcie 3 Suplementu Emisyjnego.

Obligacje emitowane s3 w Dniu Emisji i podlegaja wykupowi w Dniu Wykupu lub
Dniu Wczesniejszego Wykupu.

Obligacje nie sg zabezpieczone.

10288242715-v5 -21 - 60-41076276



3.6

3.7

4.1

4.2

4.3
4.4

5.1

5.2

Obligacje nie sg obligacjami transformacyjnymi w rozumieniu Ustawy o Obligacjach.

Formularz przyjecia dotyczacy Propozycji Nabycia Obligacji moze zosta¢ ztozony w
postaci elektronicznej, w tym w formie elektronicznej (tj. postaci elektronicznej
opatrzonej kwalifikowanym podpisem elektronicznym).

CEL EMISJI OBLIGACJI

Cel Emisji wskazany w punkcie 15 Suplementu Emisyjnego stanowi cel emisji
Obligacji w rozumieniu art. 32 Ustawy o Obligacjach.

Srodki z emisji Obligacji zostang wptacone na odrebny rachunek lub rachunki Emitenta
wydzielone na potrzeby realizacji Celu Emisji.

Srodki z emisji Obligacji beda zarzadzane w sposob zgodny z Green Bond Framework.

Z uwzglednieniem szczegotowych zasad wskazanych w Green Bond Framework, nie
rzadziej niz raz w roku (poczawszy od roku kalendarzowego nastgpujacego po Dniu
Emisji), Emitent bedzie udostgpniaé, poprzez publikacje na Stronie Internetowej
Emitenta, raporty z alokacji srodkdéw netto pozyskanych z emisji Obligacji oraz raporty
przedstawiajace wyniki 1 wptyw srodowiskowy inwestycji finansowanych ze srodkow
netto z emisji Obligacji w spos6b zgodny ze standardem ICMA, przy czym takie
sprawozdanie powinno zawiera¢ co najmniej: (i) krotki opis kazdego Zielonego
Projektu finansowanego z Obligacji wraz ze wskazaniem kwot z emisji Obligacji
przeznaczonych na jego finansowanie; oraz (ii) wszelkie aktualizacje Green Bond
Framework oraz Niezaleznej Opinii Eksperckie;.

OPROCENTOWANIE
Platnos¢ Kwoty Odsetek

Obligacje sg oprocentowane od Dnia Emisji (wliczajac ten dzien) do Dnia Wykupu (nie
wliczajac tego dnia). W kazdym Dniu Platnosci Odsetek Emitent zobowigzany jest
dokona¢ na rzecz kazdego podmiotu bedacego w Dniu Ustalenia Praw Obligatariuszem,
ptatnosci Kwoty Odsetek. Kwoty Odsetek za poszczegdlne Okresy Odsetkowe beda
ptatne z dotu. Jezeli jednak Dzien Ptatnosci Odsetek przypadnie na dzien niebgdacy
Dniem Roboczym, zaptata Kwoty Odsetek nastagpi w najblizszym Dniu Roboczym
przypadajacym po tym dniu, bez prawa zadania odsetek za opoOznienie lub
jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci. O ile bedzie to miatlo zastosowanie, w
przypadku Obligacji zapisanych w Ewidencji, ptatno§¢ Kwoty Odsetek dokonywana
bedzie za posrednictwem Agenta Emisji, zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa,
w tym dotyczacymi Podatku Dochodowego. Po dniu rejestracji Obligacji w KDPW
ptatnos¢ Kwoty Odsetek dokonywana bedzie za posrednictwem KDPW zgodnie z
obowigzujacymi przepisami z uwzglednieniem Regulacji KDPW.

Naliczanie odsetek
52.1 Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego.

5.2.2 W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krotszy niz pelny
Okres Odsetkowy, bedzie ona obliczana na podstawie rzeczywistej liczby dni:
(i) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego - w okresie od Dnia Emisji
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5.3

5.4

(wlacznie) do danego Dnia Ptatnosci Odsetek lub dnia, w ktérym Obligacje
zostang wykupione (z wyltaczeniem tego dnia); lub (i1) w przypadku innego niz
pierwszy Okresu Odsetkowego- poprzedniego Dnia Platnosci Odsetek
(wlacznie) do dnia, w ktérym Obligacje beda wykupione.

52.3 W przypadku zwloki (z wyjatkiem wytaczenia, o ktorym mowa w punkcie 8.1)
w zaptacie calo$ci lub czesci Naleznosci Gloéwnej lub Kwoty Odsetek,
Obligatariuszowi beda przystugiwaty odsetki naliczane zgodnie z podpunktem
5.4.3 (jednak bez podwdjnego doliczania Dodatkowej Marzy Odsetkowej, w
przypadku, gdy przed zakonczeniem danego Okresu Odsetkowego wystapit
inny Przypadek Naruszenia).

Obliczenie Kwoty Odsetek

W Dniu Roboczym nastepujacym po Dniu Ustalenia Stopy Procentowej Agent
Kalkulacyjny obliczy Kwotg Odsetek za dany Okres Odsetkowy od kazdej Obligacji
wedlug nastepujacej formuty:

KO = SP x WN x LD/365
gdzie:
KO  oznacza Kwote Odsetek od kazdej Obligacji za dany Okres Odsetkowy,

SP  oznacza Stopg Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego ustalong zgodnie z
punktem 5.4 (Ustalenie Stopy Procentowej),

WN  oznacza Nalezno$¢ Gtéwna kazdej Obligaci,
LD  oznacza liczbe¢ dni w danym Okresie Odsetkowym,

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym pot i wigcej
grosza bedzie zaokraglone w gore).

Ustalenie Stopy Procentowej

5.4.1 Stopa Procentowg dla danego Okresu Odsetkowego bedzie Stopa Bazowa
(okreslona ponizej) powickszona o Marze, z zastrzezeniem, ze Marza ulegnie
zmianie w sytuacji, gdy Wskaznik Pokrycia Aktywow osiggnie warto$¢
wskazang w tabeli:

Wartos¢ Wskaznika Pokrycia Aktywow Marza (M)
(WPA)
WPA > 0,40 M p.a.
0,40 > WPA > 0,35 M + 25 bps
0,35> WPA >0,33 M + 50 bps
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5.4.2

5.4.3

5.4.4

5.4.5

5.4.6

5.4.7

548
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Marza zmieniona zgodnie z punktem 5.4.1 bedzie miala zastosowanie do
Okresu Odsetkowego rozpoczynajacego si¢ po dniu, w ktorym Emitent
przekazal informacje o wysokosci Wskaznikéw Finansowych. Zmieniona
Marza przedstawiona w powyzszej tabeli bedzie obowigzywaé do ostatniego
dnia Okresu Odsetkowego, w ktérym Emitent przedstawil informacj¢ o
wysoko$ci Wskaznikow Finansowych lub do Dnia Wykupu lub Dnia
Weczesniejszego Wykupu w zaleznos$ci od tego, ktory dzien nastgpi wezesnie;.

Od dnia wystapienia Zdarzenia Objetego Okresem Naprawczym ktory nie
zostanie naprawione w terminie wskazanym w punkcie 10.2 Warunkéw Emisji,
za okres od pierwszego dnia (wiacznie) Okresu Odsetkowego, ktory nastapit po
Okresie Odsetkowym, w ktorym nastgpito dane Zdarzenie Objete Okresem
Naprawczym do konca Okresu Odsetkowego, w ktérym dane Zdarzenie Objete
Okresem Naprawczym ustanie lub zostanie naprawione lub do Dnia Wykupu,
badz do Dnia Wczesniejszego Wykupu, w zaleznosci od tego, ktéry dzien
nastagpi wczesniej (z wylaczeniem tego dnia), Stopa Procentowa zostanie
podwyzszona o dodatkowa marze odsetkowa wskazang w punkcie 13
Suplementu Emisyjnego ("Dodatkowa Marza Odsetkowa™), przy czym w
kazdym przypadku, w ktérym Zdarzenie Objete Okresem Naprawczym nie
zostanie naprawione w terminie wskazanym w punkcie 10.2 Warunkdéw Emisji,
co najmniej przez jeden Okres Odsetkowy.

Stopa Procentowa, w tym Stopa Bazowa, zostanie okreslona w Dniu Ustalenia
Stopy Procentowej przez Agenta Kalkulacyjnego. Stopa Bazowa bedzie réwna
stawce WIBOR dla Wtasciwego Tenoru publikowanej w Dniu Ustalenia Stopy
Procentowej.

Jezeli Stopa Bazowa okreslona dla danego Okresu Odsetkowego bedzie nizsza
niz zero, to do ustalenia wysokosci Stopy Procentowej w tym Okresie
Odsetkowym przyjmuje si¢, ze Stopa Bazowa w tym Okresie Odsetkowym
WYynosi zero.

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona zgodnie z powyzszymi
postanowieniami, a brak mozliwosci ustalenia Stopy Bazowej nie jest zwigzany
z Ogloszeniem Konca Publikacji lub wystgpieniem Braku Zezwolenia WIBOR,
Stopa Bazowa jest réwna ostatniej dostepnej wartosci WIBOR dla Wtasciwego
Tenoru.

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona w zwigzku z
Ogtoszeniem Konca Publikacji lub gdy nastgpi Brak Zezwolenia WIBOR,
Stopa Bazowa zostanie ustalona jako Wskaznik Alternatywny skorygowany o
Korekte (jesli bedzie miata zastosowanie), w sposOb opisany ponizej, a
Wskaznik Alternatywny trwale zastgpuje WIBOR.

Wskaznik Alternatywny zostanie ustalony przez podmiot wskazany w punkcie
5.4.12 zgodnie z jedng z nastepujacych metod w kolejnosci od (a) do (f):

@ Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory zostat wskazany do
stosowania zamiast danego wskaznika w ustawie lub rozporzadzeniu do

ustawy;
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(b)

(©)

(d)

(€)

(f)

(9)

Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowata do
stosowania zamiast WIBOR organizacja branzowa, ktora wskazata
Komisja Nadzoru Finansowego lub Narodowy Bank Polski i ktdra
zajmuje si¢ przygotowaniem propozycji zastgpienia WIBOR, w
szczegoOlnosci wskaznik, ktory rekomendowata (w najnowszej wydane;j
rekomendacji) Narodowa Grupa Robocza ds. reformy wskaznikéw
referencyjnych lub inne podobne ciato, grupa lub organizacja powotana
w celu wskazania zamiennika dla danego wskaznika, na zasadach
analogicznych do zasad Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy
wskaznikow referencyjnych;

Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowata do
stosowania zamiast WIBOR Komisja Nadzoru Finansowego;

Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowat do
stosowania zamiast WIBOR Narodowy Bank Polski;

Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowat do
stosowania zamiast WIBOR administrator WIBOR;

Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory zamiast WIBOR
zastosowal w rozliczanych przez siebie transakcjach Kontrahent
Centralny; albo

Wskaznikiem Alternatywnym jest stopa referencyjna Narodowego
Banku Polskiego.

Emitent stosuje metody, o ktérych mowa w punkcie powyzej, w kolejnosci od
punktu 5.4.8(a) do punktu 5.4.8(g) Kolejna metoda jest stosowana gdy
poprzednia metoda nie da rezultatu do Dnia Ustalenia Stopy Procentowej
wlacznie z tym dniem (w przypadku gdy okreslony Podmiot Wyznaczajacy nie
wskaze Wskaznika Alternatywnego).

Po ustaleniu Wskaznika Alternatywnego Korekta zostaje ustalona zgodnie z
nastepujacymi zasadami:

(@)

(b)

(©)

Korekta ma charakter wartosci lub dziatania, ktore koryguje wartos¢
Wskaznika Alternatywnego. Warto§¢ Korekty moze by¢ wartoscia
dodatnig, ujemng, zerowa, jak rowniez by¢ okreslona wzorem Ilub
metoda obliczenia (np. poprzez skladanie czy kapitalizowanie
dziennych stawek procentowych przez okres, dla ktorego obliczane sg
odsetki) oraz moze obejmowac inne dostosowania zwigzane z
zastgpieniem WIBOR;

raz ustalona Korekta jest stosowana przez caly czas stosowania
Wskaznika Alternatywnego;

jezeli zastosowana jest metoda ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o
ktorej mowa w punkcie 5.4.8(f) powyzej, stosuje si¢ Korekte taka jak
zastosowat Kontrahent Centralny;
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5.4.12

5.4.13
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(d)  jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktorej
mowa w podpunktach 5.4.8(a) - 5.4.8(e) powyzej:

Q) Podmiot Wyznaczajacy, na podstawie rekomendacji ktorego
ustalono Wskaznik Alternatywny, wskazat Korekte — stosuje
si¢ takg Korekte;

(i) Podmiot Wyznaczajacy, na podstawie rekomendacji ktorego
ustalono Wskaznik Alternatywny, wskazat aby nie stosowac
Korekty — nie stosuje si¢ Korekty;

(e) jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktorych
mowa w podpunktach 54.8(a) - 5.4.8(e) powyzej Podmiot
Wyznaczajacy, na podstawie rekomendacji ktorego ustalono Wskaznik
Alternatywny, nie odnidst si¢ do Korekty lub gdy Wskaznik
Alternatywny zostal wyznaczony zgodnie z metoda, o ktorej mowa w
punkcie 5.4.8(g) powyzej:

() Korekta jest dodawana do warto$ci Wskaznika Alternatywnego;

(i) Korekta jest rowna historycznej medianie roéznic (okreslonej
ponizej) pomiedzy WIBOR oraz Wskaznikiem Alternatywnym,;

(ifi)  historyczna mediana rdznic jest ustalana:

(A)  za okres 24 miesiecy przed pierwszym dniem, w ktorym
WIBOR przestat by¢ publikowany (gdy nastapito
Ogtoszenie Konca Publikacji) albo pierwszym dniem, w
ktérym wystapil Brak Zezwolenia WIBOR;

(B)  biorgc pod uwage kazdy dzien z badanego okresu, w
ktorym byl publikowany zaréwno WIBOR jak i
Wskaznik Alternatywny.

Procedura wyboru Wskaznika Alternatywnego oraz ustalenia Korekty w
zwiazku z Ogloszeniem Konca Publikacji lub Brakiem Zezwolenia WIBOR jest
przeprowadzana tylko raz (ten sam Wskaznik Alternatywny oraz Korekta sg
stosowane zamiast WIBOR takze w kolejnych Dniach Ustalenia Stopy
Procentowej).

Wskaznik Alternatywny oraz Korekta s3 wyznaczane na zlecenie Emitenta
przez Agenta Kalkulacyjnego albo inny profesjonalny podmiot, jezeli taki
podmiot zostal wyznaczony Uchwalg Zgromadzenia Obligatariuszy za zgoda
Emitenta. Emitent opublikuje w sposéb okreslony w punkcie 16.2
(Zawiadomienia) informacje¢ o podmiocie, o ktorym mowa powyzej, ze
wskazaniem danych tego podmiotu, a takze wybrany Wskaznik Alternatywny
oraz (po jej sporzadzeniu) metode¢ obliczania Korekty lub opini¢ tego podmiotu,
ze Korekta nie jest wymagana.

Jesli Wskaznik Alternatywny jest publikowany z dotu, przez co nie jest on
dostepny dla Okresu Odsetkowego w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej, Dzien
Ustalenia Stopy Procentowej ulega odpowiedniemu przesuni¢ciu do czasu
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5.4.14

5.4.15

5.4.16

publikacji Wskaznika Alternatywnego dla danego Okresu Odsetkowego, z
uwzglednieniem standardu rynkowego lub tresci rekomendacji, zgodnie z ktora
zostal ustalony Wskaznik Alternatywny.

Jesli metoda lub rekomendacja, zgodnie z ktora zostal ustalony Wskaznik
Alternatywny, wskazuje na potrzebe dokonania w Warunkach Emisji innych
zmian dostosowawczych, dotyczacych sposobu ustalania oprocentowania w
zwigzku ze stosowaniem Wskaznika Alternatywnego, w tym zmian
wynikajacych z wymogow ASO lub KDPW, takie zmiany stosuje si¢ zgodnie z
zastosowang metoda lub rekomendacja, w oparciu o ktéra zostat ustalony
Wskaznik Alternatywny. Zmiany stosuje si¢ na mocy istniejagcych postanowien
Warunkéw Emisji, bez konieczno$ci wprowadzania osobnych zmian do
Warunkéw Emisji w trybie wymagajacym zgod Obligatariuszy, Zgromadzenia
Obligatariuszy lub Emitenta.

W przypadku, gdy zgodnie z punktem 5.4.7 Wskaznik Alternatywny trwale
zastgpi WIBOR, postanowienia punktow 5.4.6 - 5.4.11 odnoszacych si¢ do
WIBOR stosuje si¢ odpowiednio do tego Wskaznika Alternatywnego z
uwzglednieniem Korekty, jak réwniez do kazdego dalszego Wskaznika
Alternatywnego z uwzglednieniem Korekty zastepujacego poprzedni Wskaznik
Alternatywny.

Zmiana metody obliczania WIBOR lub Wskaznika Alternatywnego ogloszona
przez jego administratora, w tym zmiana uznana przez administratora za istotng
zmiang, nie stanowi podstawy do zmiany Warunkéw Emisji lub stosowania
Korekty.

55 Zawiadomienie o Kwocie Odsetek

Zawiadomienia Obligatariuszy o wysokos$ci Stopy Procentowej i Kwocie Odsetek beda
dokonywane poprzez zamieszczenie tej informacji na Stronie Internetowej Emitenta, a
od dnia wprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO tabele odsetkowe dla kazdego
Okresu Odsetkowego beda dodatkowo przekazywane zgodnie z odpowiednimi
regulacjami do podmiotu prowadzacego ASO.

6. WYKUP OBLIGACJI

6.1 Dzien Wykupu Obligacji

6.1.1

6.1.2

10288242715-v5

Obligacje podlega¢ beda jednorazowemu wykupowi wedlug wartosci
nominalnej w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu.

W przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegaja natychmiastowemu
wykupowi z dniem otwarcia  likwidacji.  Obligacje  podlegaja
natychmiastowemu wykupowi w czgsci, w jakiej przewiduja $wiadczenia
pienigzne takze w przypadku polaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego
podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktory wstapit w
obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawag o Obligacjach nie
posiada uprawnien do ich emitowania. Emitent jest zobowigzany zaplaci¢ w
tym dniu Naleznos$¢ Gtowng wraz z Kwotg Odsetek narostych za czas od dnia
rozpoczecia Okresu Odsetkowego, w ktorym nastgpito odpowiednio otwarcie
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likwidacji, potaczenie, podziat lub przeksztatcenie do dnia odpowiednio
otwarcia likwidacji, potaczenia, podziatu lub przeksztalcenia.

6.2 Wecezesniejszy Wykup Obligacji przez Emitenta (Opcja Call)

6.2.1

6.2.2

6.2.3

6.2.4

Emitent ma prawo do wczesniejszego czesciowego lub catkowitego wykupu
warto$ci nominalnej Obligacji przed Dniem Wykupu, pod warunkiem
zawiadomienia Obligatariuszy nie pdzniej niz 20 Dni Roboczych przed Dniem
Wczesniejszego Wykupu, o ktorym mowa w niniejszym punkcie 6.2
(Wczesniejszy Wykup Obligacji przez Emitenta (Opcja Call)) ("Opcja
Emitenta Wczesniejszego Wykupu"). Dniem Wczesniejszego Wykupu musi
by¢ Dzien Platnosci Odsetek przypadajacy nie wczesniej niz w terminie 36
(trzydziestu szesciu) miesiecy przed Dniem Wykupu. Zawiadomienie
Obligatariuszy o zamiarze skorzystania przez Emitenta z Opcji Emitenta
Weczesniejszego Wykupu nastgpi na zasadach okreslonych w punkcie 16.2
(Zawiadomienia) Warunkéw Emisji. Emitent bedzie mial prawo wyznaczy¢
Dzien Wczesniejszego Wykupu, o ktorym mowa w niniejszym punkcie 6.2
(Wczesniejszy Wykup Obligacji przez Emitenta (Opcja Call)), w zawiadomieniu
o zamiarze skorzystania z Opcji Emitenta Wczesniejszego Wykupu
skierowanym do Obligatariuszy, zgodnie z punktem 16.2 (Zawiadomienia).

Opcja Emitenta Wczesniejszego Wykupu nastgpi poprzez zaptate na rzecz
kazdego Obligatariusza cato$ci lub czes$ci Naleznosci Gtownej powigkszonej o
Kwote Odsetek naliczong do Dnia Wczesniejszego Wykupu (z wytaczeniem
tego dnia) oraz kwote Premii, okre§long w punkcie 8 Suplementu Emisyjnego.

Opcja Emitenta Wczesniejszego Wykupu bedzie przystlugiwata w Dniach
Ptatnosci Odsetek.

Opcja Emitenta Wczesniejszego Wykupu moze nastagpi¢ wylacznie w
odniesieniu do co najmniej 10% (slownie: dziesi¢¢ procent) Nalezno$ci
Gtowne;.

6.3  Wyplata Kwoty do Zaplaty

6.3.1

6.3.2

6.3.3

10288242715-v5

Wszelkie ptatnosci z tytulu Obligacji beda dokonywane bez potracen z tytutu
roszczen wzajemnych (chyba ze takie potracenia byly wymagane zgodnie z
prawem) oraz beda dokonywane z uwzglednieniem przepisow prawa
obowigzujacego w dniu dokonania ptatnosci.

Jezeli dzien, w ktérym ma nastapi¢ ptatno$¢ Naleznosci Gtownej przypadnie na
dzien niebedacy Dniem Roboczym, ptatno$¢ nastapi w najblizszym Dniu
Roboczym przypadajacym po tym dniu, bez prawa zadania odsetek za
op6znienie lub zwtoke lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

O ile bedzie to mialo zastosowanie, w przypadku Obligacji zapisanych w
Ewidencji, ptatnosci z tytutu Obligacji dokonywane beda za posrednictwem
Agenta Emisji, zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa, w tym dotyczacymi
Podatku Dochodowego. Po dniu rejestracji Obligacji w KDPW, platnosci z
tytutu Obligacji dokonywane beda za posrednictwem KDPW 1 wlasciwego
Podmiotu Prowadzacego Rachunek na podstawie i zgodnie z odpowiednimi
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6.3.4

6.3.5

6.3.6

6.3.7

Regulacjami KDPW 1 regulaminami danego Podmiotu Prowadzacego
Rachunek.

Informacje o numerze rachunku bankowego oraz wszelkie inne informacije i
dokumenty wymagane przez Podmiot Prowadzacy Rachunek powinny by¢
przekazane przez Obligatariusza w formie 1 terminach okreslonych w
regulacjach Podmiotu Prowadzacego Rachunek. Dla uniknigcia watpliwos$ci
brak ptatnosci na rzecz Obligatariusza spowodowany brakiem przekazania
przez tego Obligatariusza informacji o numerze rachunku bankowego nie
stanowi Przypadku Niewypelnienia Zobowigzania ani Podstawy Skorzystania z
Opcji Wezesniejszego Wykupu.

Kwota, o ktorej mowa art. 8 ust. 6 Ustawy o Obligacjach, podlega wyptacie na
rzecz Obligatariuszy w nastegpnym Dniu Roboczym po Dniu Ustalenia Praw.
Przepisy art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach stosuje si¢ odpowiednio.

Swiadczenia z tytulu wykupu obligacji sa spetniane poczawszy od obligacji o
najwczesniejszym terminie wykupu, a w przypadku spetnienia tych swiadczen
w czesci — w rownych kwotach z tytutu kazdej obligacji tej samej serii
wyemitowanych przez Emitenta.

Miegjscem spelnienia $wiadczenia z Obligacji jest siedziba Podmiotu
Prowadzacego Rachunek lub w przypadku speiniania §wiadczen z Obligacji
zapisanych w Ewidencji — siedziba Agenta Emisji.

6.4  Opodatkowanie

6.4.1

6.4.2

6.4.3

6.4.4

Wszelkie ptatnosci z tytulu Obligacji beda dokonywane z uwzglednieniem
potracen lub pobran z tytulu podatkow, optat lub innych naleznosci
publicznoprawnych je§li wynikaja one z mocy przepisow wydanych w
Rzeczpospolitej Polskiej w odniesieniu do Obligacji.

Certyfikat Rezydencji, stosownie do przypadku, powinien by¢ przekazywany
przez Obligatariusza do Podmiotu Prowadzacego Rachunek w terminach
przewidzianych w regulacjach danego Podmiotu Prowadzacego Rachunek oraz
w terminie zgloszenia Zadania Wczesniejszego Wykupu. W razie
niedostarczenia przez Obligatariusza w wymaganych terminach Certyfikatu
Rezydencji, podatek zostanie odprowadzony w pelnej wysokosci, bez
uwzglednienia majacych zastosowanie umoéw o unikaniu podwdjnego
opodatkowania.

Obligatariusz zobowigzany jest dostarczy¢ odpowiedniemu Podmiotowi
Prowadzacemu Rachunek wszelkie informacje lub o$wiadczenia wymagane
przez obowigzujagce przepisy prawa w zwigzku z platnoscia Podatku
Dochodowego.

Postanowienia zawarte w niniejszym punkcie 6.4 (Opodatkowanie) beda miaty
zastosowanie, o ile nie bedg sprzeczne z obowigzujagcymi w danym czasie
przepisami prawa.

6.5 Odsetki za op6znienie

10288242715-v5
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6.6

7.1

7.2

7.3

W przypadku opdznienia w zaptacie Naleznosci Gtownej kazdy Obligatariusz bedzie
uprawniony do zadania od Emitenta za kazdy dzien op6znienia az do dnia faktyczne;j
zaptaty (ale bez tego dnia), odsetek ustawowych za opoznienie, liczonych od
Naleznosci Gléwnej, zgodnie z wlasciwymi przepisami.

Rolowanie Obligacji

Nalezno$¢ Gloéwna z tytulu Obligacji, ktorych wykup przypada w dniu emisji nowej
serii obligacji emitowanych przez Emitenta w ramach Programu Emisji ("Nowe
Obligacje"), na zadanie Obligatariusza, ktory zamierza obja¢ Nowe Obligacje
("Obligatariusz Rolujacy") moze zosta¢ zaptacona przez Emitenta w drodze
potracenia z wierzytelnoscig Emitenta w stosunku do Obligatariusza Rolujacego z
tytutu ceny emisyjnej Nowych Obligacji, ktére zamierza naby¢ Obligatariusz Rolujacy,
z zastrzezeniem, ze potrgcane kwoty beda dotyczy¢ $wiadczen glownych z tytutu
obligaciji.

WCZESNIEJSZY WYKUP

Obligatariusz ma prawo zada¢ wczesniejszego wykupu posiadanych przez niego
Obligacji:

7.1.1  w przypadku wystapienia Przypadku Niewypelnienia Zobowigzania; lub

7.1.2 w przypadku wystgpienia Podstawy Skorzystania z Opcji Wcze$niejszego
Wykupu oraz podjecia odpowiedniej Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy
wyrazajacej zgode na wezesniejszy wykup Obligacji ("Opcja Wezesniejszego
Wykupu"); lub

7.1.3  w przypadku Opcji Put; lub
7.1.4  w przypadku Opcji Cash Sweep.

Ztozenie: (i) Zadania Wczesniejszego Wykupu w trybie okre§lonym w punkcie 7.3; lub
(i1) Zawiadomienia o Wczesniejszym Wykupie w trybie okreslonym w punkcie 7.4; lub
(iii) Zadania Wcze$niejszego Wykupu w nastepstwie Opcji Put w trybie okreslonym w
punkcie 7.5; lub (iv) Zadania Wczesniejszego Wykupu w nastepstwie Opcji Cash
Sweep w trybie okreslonym w punkcie 7.6, powoduje, ze Obligacje posiadane przez
danego Obligatariusza stajg si¢ wymagalne 1 ptatne w Dniu Wczesniejszego Wykupu
(w zakresie 1 na zasadach przewidzianych w okre$lonym trybie), w zwigzku z czym
Naleznos¢ Gtoéwna takich Obligacji powigkszona o Kwote Odsetek narosta od
rozpoczecia danego Okresu Odsetkowego do Dnia Wczesdniejszego Wykupu (z
wytaczeniem tego dnia) bedzie platna na rzecz takiego Obligatariusza w Dniu
Wecezesniejszego Wykupu bez dodatkowych dziatan lub formalnosci.

Wecezesniejszy wykup Obligacji w przypadku wystapienia Przypadku
Niewypelnienia Zobowiazania

W  przypadku wystgpienia Przypadku Niewypelnienia Zobowigzania, kazdy
Obligatariusz moze dorgczy¢ Emitentowi, pisemne zadanie wczesniejszego wykupu
("Zadanie Wczes$niejszego Wykupu"), w ktorym okresli Dzien Wczesniejszego
Wykupu. Dla skutecznego dorgczenia powyzszego zadania Obligatariusz powinien:
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7.3.1

7.3.2

7.3.3

wskazaé podstawe zadania weze$niejszego wykupu w Zadaniu Wczesniejszego
Wykupu;

przedtozy¢ Certyfikat Rezydencji, stosownie do przypadku, (o ile przediozenie
Certyfikatu Rezydencji jest wymagane dla zastosowania zerowej lub obnizonej
stawki opodatkowania 1 Obligatariusz chce skorzysta¢ z tej stawki
opodatkowania);

dostarczy¢ dokument wystawiony zgodnie z Ustawg o Obrocie Instrumentami
Finansowymi potwierdzajacy, iz Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji albo
w przypadku Obligacji zapisanych w Ewidencji, za§wiadczenie, o ktorym
mowa w art. 55 ust. 1la Ustawy o Obligacjach.

7.4  WczeSniejszy wykup Obligacji w przypadku wystgapienia Podstawy Skorzystania
z Opcji Wezesniejszego Wykupu

74.1

7.4.2

7.4.3

10288242715-v5

W przypadku wystgpienia Podstawy Skorzystania z Opcji Wczesniejszego
Wykupu, Uprawnieni Obligatariusze moga zazada¢ zwotania Zgromadzenia
Obligatariuszy celem podjecia uchwaty o wiasciwych srodkach ochrony praw
Obligatariuszy. Nastepnie, jezeli zwotane Zgromadzenie Obligatariuszy
podejmie odpowiednig uchwale wyrazajaca zgode na wczesniejszy wykup
Obligacji, Emitent w najkrotszym mozliwym czasie, lecz nie pdzniej niz w
terminie 7 dni od daty zamknig¢cia obrad Zgromadzenia Obligatariuszy
zawiadomi Obligatariuszy (zgodnie z punktem 16.2 (Zawiadomienia)) o:

@ tresci takiej Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy; oraz
(b) terminie na ztozenie Zawiadomien o Wezesniejszym Wykupie.

Termin na zlozenie przez Obligatariuszy Zawiadomienia o Wcze$niejszym
Wykupie, bedzie wynosit 10 (dziesi¢¢) Dni Roboczych od dnia zawiadomienia
Obligatariuszy o terminie na zlozenie Zawiadomienia o Wcze$niejszym
Wykupie, o ktorym mowa w punkcie 7.4.1 ("Termin Zawiadomienia").

Przed uptywem Terminu Zawiadomienia kazdy Obligatariusz moze dorgczy¢
Emitentowi pisemne Zawiadomienie o Wczesniejszym Wykupie. Dla
skutecznego dorgczenia powyzszego zawiadomienia Obligatariusz powinien:

@) wskaza¢ podstawe prawng powotujac si¢ na odpowiednig Uchwale
Zgromadzenia Obligatariuszy wyrazajaca zgode na skorzystanie przez
Obligatariuszy z Opcji Wczesniejszego Wykupu lub zataczajac jej kopig;

(b) przedtozy¢ Certyfikat Rezydencji, stosownie do przypadku, (o ile
przediozenie Certyfikatu Rezydencji jest wymagane dla zastosowania
zerowej lub obnizonej stawki opodatkowania 1 Obligatariusz chce
skorzystac z tej stawki opodatkowania);

(© dostarczy¢ dokument wystawiony zgodnie z Ustawg o Obrocie
Instrumentami Finansowymi potwierdzajacy, iz Obligatariusz jest
posiadaczem Obligacji albo w przypadku Obligacji zapisanych w
Ewidencji, zaswiadczenie, o ktorym mowa w art. 55 ust. la Ustawy o
Obligacjach.
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7.4.4

7.4.5

Dniem Wczeséniejszego Wykupu Obligacji  bedacych w  posiadaniu
Obligatariuszy, ktorzy zlozyli Zawiadomienia o Wcze$niejszym Wykupie
bedzie 10 (dziesigty) Dzien Roboczy przypadajacy po uptywie Terminu
Zawiadomienia, przy czym w przypadku otrzymania Zawiadomien o
Weczesniejszym Wykupie od wszystkich Obligatariuszy przed uptywem
Terminu Zawiadomienia, Dniem Wczesniejszego Wykupu Obligacji bedzie 10
(dziesigty) Dzien Roboczy przypadajacy po dniu, w ktorym wszyscy
Obligatariusze ztozyli Zawiadomienia o Wczesniejszym Wykupie Obligacji, z
zastrzezeniem regulacji KDPW majacych zastosowanie do takiej sytuacji.

W przypadku nieskorzystania przez Obligatariusza z Opcji Wczesniejszego
Wykupu przed uptywem Terminu Zawiadomienia, prawo do skorzystania z
Opcji Wczesniejszego Wykupu w zwigzku z wystgpieniem konkretnego
zdarzenia stanowigcego Podstawe Skorzystania z Opcji Wczesniejszego
Wykupu wygasa. W przypadku wystapienia kolejnego zdarzenia stanowiacego
Podstawe Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu, terminy na dokonanie
czynno$ci przewidzianych w punkcie 7.4, biegna od dnia podjecia nowej
Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy.

7.5  WeczeSniejszy Wykup w nastepstwie Opcji Put

7.5.1

7.5.2

7.5.3

7.5.4

7.5.5

10288242715-v5

Wystapienie Delistingu Akcji Emitenta bedzie stanowito Opcje Put.

W przypadku wystapienia Opcji Put, kazdy Obligatariusz ma prawo zadac, aby
Emitent dokonat wykupu wszystkich posiadanych przez niego Obligacji przed
Dniem Wykupu ("Zadanie Wczesniejszego Wykupu w nastepstwie Opcji
Put").

Termin na zlozenie przez Obligatariuszy Zadania Wczesniejszego Wykupu w
nastepstwie Opcji Put bedzie wynosit 30 (trzydziesci) Dni Roboczych od dnia
zawiadomienia Obligatariuszy o wystapieniu Opcji Put ("Termin Opcji Put").

Dniem Wezesniejszego Wykupu w przypadku wystapienia Opcji Put bedzie 15
Dzien Roboczy po dacie zlozenia przez Obligatariusza Zadania Wczesniejszego
Wykupu w nastepstwie Opcji Put.

Przed uptywem Terminu Opcji Put kazdy Obligatariusz moze dorgczy¢
Emitentowi pisemne Zadanie Wczesniejszego Wykupu w nastepstwie Opcji Put.
W celu skutecznego dorgczenia powyzszego zawiadomienia, Obligatariusz
powinien:

(@) wskazaé podstawe prawng zadania wezesniejszego wykupu;

(b) przedtozy¢ Certyfikat Rezydencji, stosownie do przypadku (o ile
przedtozenie Certyfikatu Rezydencji jest wymagane dla zastosowania
zerowej lub obnizonej stawki opodatkowania 1 Obligatariusz chce
skorzystac z tej stawki opodatkowania);

(©) dostarczy¢ dokument wystawiony zgodnie z Ustawg o Obrocie
Instrumentami Finansowymi potwierdzajacy, iz Obligatariusz jest
posiadaczem Obligacji albo w przypadku Obligacji zapisanych w
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7.5.6

Ewidencji, zaswiadczenie, o ktorym mowa w art. 55 ust. la Ustawy o
Obligacjach.

W przypadku nieskorzystania przez Obligatariusza z wezesniejszego wykupu
przed uplywem Terminu Opcji Put, prawo do Zadania Wcze$niejszego Wykupu
nastepstwie Opcji Put wygasa.

7.6  Wecze$niejszy Wykup w nastepstwie Opcji Cash Sweep

7.6.1

7.6.2

7.6.3

7.6.4

7.6.5

7.6.6
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Dokonanie Dozwolonej Kwalifikowanej Dystrybucji bedzie stanowito Opcje
Cash Sweep.

W przypadku wystapienia Opcji Cash Sweep, kazdy Obligatariusz ma prawo
zada¢, aby Emitent dokonat wykupu czgséci posiadanych przez niego Obligacji
przed Dniem Wykupu ("Zadanie Wczes$niejszego Wykupu w nastepstwie
Opcji Cash Sweep"), w zakresie i na zasadach okreslonych w niniejszym
punkcie 7.6.

Termin na zlozenie przez Obligatariuszy Zadania Wcze$niejszego Wykupu w
nastepstwie Opcji Cash Sweep bedzie wynosit 30 (trzydziesci) Dni Roboczych
od dnia zawiadomienia Obligatariuszy o wystapieniu Opcji Cash Sweep
("Termin Opcji Cash Sweep™).

Przed uptywem Terminu Opcji Cash Sweep kazdy Obligatariusz moze dorgczy¢
Emitentowi pisemne Zadanie Wcze$niejszego Wykupu w nastepstwie Opcji
Cash Sweep. W celu skutecznego dorgczenia powyzszego zawiadomienia,
Obligatariusz powinien:

@) wskaza¢ podstawe prawng zadania weze$niejszego wykupu;

(b) wskaza¢ maksymalng warto$¢ nominalng podsiadanych przez niego
Obligacji jaka ma podlega¢ wczesniejszemu wykupowi;

(©) przedtozy¢ Certyfikat Rezydencji, stosownie do przypadku (o ile
przedtozenie Certyfikatu Rezydencji jest wymagane dla zastosowania
zerowej lub obnizonej stawki opodatkowania 1 Obligatariusz chce
skorzystac z tej stawki opodatkowania);

(d) dostarczy¢ dokument wystawiony zgodnie z Ustawg o Obrocie
Instrumentami Finansowymi potwierdzajacy, iz Obligatariusz jest
posiadaczem Obligacji albo w przypadku Obligacji zapisanych w
Ewidencji, za§wiadczenie, o ktérym mowa w art. 55 ust. la Ustawy o
Obligacjach.

Dniem Wezesniejszego Wykupu w przypadku wystapienia Opcji Cash Sweep
bedzie 15 Dzien Roboczy po dacie ztozenia przez Obligatariusza Zadania
Wecezesniejszego Wykupu w nastepstwie Opcji Cash Sweep.

W przypadku nieskorzystania przez Obligatariusza z wezesniejszego wykupu
przed uptywem Terminu Opcji Cash Sweep, prawo do Zadania Wcze$niejszego
Wykupu w nastepstwie Opcji Cash Sweep wygasa.
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7.6.7

Emitent dokona wykupu Obligacji kazdego Obligatariusza, ktory przedstawi
swoje Obligacje do wykupu w Terminie Opcji Cash Sweep o tacznej wartosci
nominalnej obliczonej wedtug wzoru:

LW=LP x K/WZ

Gdzie

LW — oznacza liczbe¢ Obligacji podlegajaca wykupowi od Obligatariusza,
zaokraglong do pelnych wartosci catkowitych w dot;

LP — oznacza liczbg Obligacji przedstawionych do wczesniejszego wykupu
przez danego Obligatariusza;

K — oznacza 100% warto$ci wyptaty Dozwolonej Kwalifikowanej Dystrybucji
do podziatu pomiedzy Obligatariuszy;

WZ — oznacza warto$§¢ nominalng wyemitowanych i niewykupionych obligacji
wyemitowanych w ramach Programu Emis;ji, ktorych warunki emisji zawierajg
Opcje Cash Sweep.

8. PRZYPADEK NIEWYPELNIENIA ZOBOWIAZANIA

Wystapienie ktoregokolwiek z ponizszych zdarzen stanowi¢ bedzie Przypadek
Niewypetienia Zobowigzania;

8.1  Brak zaplaty

Emitent jest w zwloce z wykonaniem w terminie, w catosci lub w czesci, zobowigzan
pieni¢znych wynikajacych z Obligacji lub nastgpilo niezawinione przez Emitenta
opoznienie w wykonaniu zobowigzan pieni¢znych wynikajacych z Obligacji nie
krotsze niz trzy dni.

8.2  Zgromadzenie Obligatariuszy

Emitent:

8.2.1

8.2.2

8.2.3

w terminie 14 (czternastu) dni od dnia ztozenia stosownego zadania nie zwotat
Zgromadzenia Obligatariuszy (z terminem odbycia Zgromadzenia
Obligatariuszy przypadajagcym nie pdzniej niz 28 (dwadziescia osiem) dni po
dniu zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy), pomimo prawidtowo ztozonego
zadania, przez Uprawnionych Obligatariuszy;

uniemozliwit w inny sposob zwolanie lub odbycie Zgromadzenia
Obligatariuszy z zachowaniem termindw, o ktérych mowa w punkcie 8.2.1; lub

w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia zakonczenia Zgromadzenia Obligatariuszy
nie opublikowal na Stronie Internetowej Emitenta protokotu z przebiegu obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy.

8.3  Niewyplacalnos¢ / Postepowanie upadlosciowe

10288242715-v5
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Wystapito ktorekolwiek z ponizszych zdarzen:

8.3.1

8.3.2

8.3.3

8.3.4

8.3.5

8.3.6

Emitent lub ktorakolwiek Istotna Spotka Zalezna ulegnie przymusowej lub
dobrowolnej likwidacji;

Emitent lub ktorakolwiek Istotna Spotka Zalezna oswiadczy w formie pisemnej,
ze jest niezdolny do splaty swoich zobowigzan pieni¢znych w terminie ich
wymagalnosci,

Emitent lub ktorakolwiek Istotna Spotka Zalezna rozpocznie negocjacje z
powodu faktycznych trwalych trudnosci finansowych z jednym lub wieloma
wierzycielami z zamiarem zmiany zasad sptaty swojego dtugu;

Emitent lub ktérakolwiek Istotna Spotka Zalezna zawrze z nadzorca uktadu
umowe o sprawowanie nadzoru nad przebiegiem postepowania o zatwierdzenie
uktadu;

Emitent lub ktérakolwiek Istotna Spotka Zalezna rozpocznie samodzielne
zbieranie glosow dotyczace propozycji ukladowej np. dostarczy
ktoremukolwiek ze swoich wierzycieli karte do glosowania; lub

wydane zostanie przez sad postanowienie o rozwigzaniu Emitenta lub
ktorejkolwiek Istotnej Spotki Zaleznej albo podjeta zostanie uchwata walnego
zgromadzenia Emitenta lub uchwata walnego zgromadzenia lub zgromadzenia
wspolnikow Istotnej Spotki Zaleznej o rozwigzaniu lub podjeta zostanie decyzja
o przeniesieniu siedziby Emitenta lub ktorejkolwiek Istotnej Spotki Zaleznej za
granice.

9. PODSTAWY SKORZYSTANIA Z OPCJI WCZESNIEJSZEGO WYKUPU

9.1 Zasady ogolne

9.11

9.1.2

9.13

10288242715-v5

Opcja Wczesniejszego Wykupu bedzie przystugiwaé w przypadku, gdy wystapi
ktorekolwiek ze zdarzen bedacych Podstawg Skorzystania z Opcji
Wecezesniejszego Wykupu oraz zostanie podjeta odpowiednia Uchwata
Zgromadzenia Obligatariuszy wyrazajaca zgode na wczesniejszy wykup
Obligacji, w kazdym przypadku z zastrzezeniem postanowien punktu 10 (Okres
Naprawczy).

Jezeli skutki danego zdarzenia wskazanego w punktach od 9.2 do 9.25 bedacego
Podstawg Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu lub zdarzenia, ktore
wraz z innymi podobnymi zdarzeniami moze stanowi¢ Podstawg Skorzystania
z Opcji Wcezesniejszego Wykupu, zostang usunigte do dnia podjgcia przez
Zgromadzenie Obligatariuszy Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy w
przedmiocie wyrazenia zgody na skorzystanie przez Obligatariuszy z Opcji
Wezesniejszego Wykupu, takie zdarzenie nie bedzie stanowilo Podstawy
Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu.

Jezeli zostanie podjeta — przed wystgpieniem w danym czasie danego zdarzenia
bedacego Podstawg Skorzystania z Opcji Wezesniejszego Wykupu — Uchwata
Zgromadzenia Obligatariuszy niewyrazajaca zgody na skorzystanie przez
Obligatariuszy z Opcji Wczesniejszego Wykupu w nastepstwie zaistnienia w
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przysztosci takiego zdarzenia ("Uchwala a Priori"), taka uchwala bedzie
wigza¢ Obligatariuszy takze po wystapieniu w tym czasie tego zdarzenia. Dla
uniknigcia watpliwo$ci — niepodjecie Uchwaly a Priori nie bedzie uprawniato
Obligatariuszy do automatycznego skorzystania z Opcji Wczesniejszego
Wykupu po wystgpieniu tego zdarzenia, bedacego Podstawag Skorzystania z
Opcji Wezesniejszego Wykupu. W takim przypadku konieczne bedzie podjecie
odrgbnej uchwaly przez Zgromadzenie Obligatariuszy wyrazajacej zgode na
skorzystanie z Opcji Wczesniejszego Wykupu.

9.2 Naruszenie Zadluzenia Finansowego

9.2.1

9.2.2

9.23

Z zastrzezeniem punktu 9.2.3, jakiekolwiek Zadluzenie Finansowe Grupy
(liczone na poziomie skonsolidowanym) na kwotg przewyzszajacag w danym
momencie lacznie 10% catkowitego Zadluzenia Finansowego Grupy (liczonego
na poziomie skonsolidowanym): (i) nie zostalo splacone w terminie
wymagalnosci (z uwzglednieniem odpowiedniego okresu naprawczego, jezeli
taki okres jest przewidziany w dokumentacji danego Zadluzenia Finansowego);
(i) stato si¢ wymagalne i ptatne przed pierwotnym terminem wymagalnosci;
lub (ii1) zaszly okolicznos$ci, wskutek ktorych wierzyciel anulowat dostepnosé
takiego Zadtuzenia Finansowego.

Z zastrzezeniem punktu 9.2.3, jakiekolwiek Zadluzenie Finansowe Emitenta
lub Istotnej Spotki Zaleznej (liczone na poziomie jednostkowym) na kwote
przewyzszajaca tacznie 150.000.000 PLN (stownie: sto pigédziesigt milionow
ztotych): (i) nie zostalo splacone w terminie wymagalnos$ci (z uwzglednieniem
odpowiedniego okresu naprawczego, jezeli taki okres jest przewidziany w
dokumentacji danego Zadluzenia Finansowego); (ii) stalo si¢ wymagalne 1
ptatne przed pierwotnym terminem wymagalnosci lub (iii) wystapily
okolicznosci, w wyniku ktérych wierzyciel anulowal dostgpnos$¢ takiego
Zadtuzenia Finansowego.

Podstawa Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu na podstawie punktu
9.2.1 lub 9.2.2 powyzej nie wystapi, jezeli Zadluzenie Finansowe stanie si¢
wymagalne i ptatne na podstawie uzgodnienia wczesniejszej sptaty dokonanego
przez dany podmiot z Grupy i wierzycieli.

9.3  Naruszenie Zadluzenia Finansowego dotyczacego Projektu Off-shore

9.3.1

10288242715-v5

Z zastrzezeniem punktu 9.3.2 ponizej, jakiekolwiek Zadluzenie Finansowe
Projektu Off-shore na kwote¢ przewyzszajaca w danym momencie — tacznie
250.000.000 PLN (stownie: dwiescie pigcdziesiat milionow zlotych): (i) stato
si¢ wymagalne i ptatne przed pierwotnym terminem wymagalnosci; lub (ii)
wystgpil przypadek naruszenia (jakkolwiek zdefiniowany), wskutek ktorego
wierzyciel moze spowodowaé (z uwzglednieniem okresOw naprawczych
majacych zastosowanie na podstawie dokumentacji Zadtuzenia Finansowego
Projektu Off-shore), ze takie Zadtuzenie Finansowe Projektu Off-shore stanie
si¢ wymagalne 1 platne przed pierwotnym terminem wymagalnosci, jezeli taki
przypadek naruszenia na podstawie dokumentacji Zadtluzenia Finansowego
Projektu Off-shore wynika z nastepujacych okolicznosci: (A) jakiegokolwiek
braku ptatnosci Zadtuzenia Finansowego dotyczacego Projektu Off-shore; (B)
wystgpienia przypadku zmiany kontroli; (C) porzucenia, utraty lub zniszczenia
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9.4

9.5

9.6

Projektu Oft-shore; (D) podjecia przez Emitenta decyzji o trwalym zaprzestaniu
dalszego rozwoju ktéregokolwiek z Projektow Off-shore; (E) wystapienia
przypadku niewyptacalnosci w odniesieniu do ktorejkolwiek spotki projektowej
realizujacej Projekt Off-shore lub (F) wystgpienia innej okoliczno$ci, ktéra na
podstawie Dokumentacji Zadluzenia Finansowego Projektu Off-shore stanowi
przypadek naruszenia i ktéora w trwaty sposob uniemozliwi dalszy rozwoj
Projektu Off-shore.

9.3.2 Podstawa Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu na podstawie punktu
9.3.1 powyzej nie wystapi, jezeli Zadluzenie Finansowe stanie si¢ wymagalne i
ptatne na podstawie uzgodnienia wczes$niejszej sptaty dokonanego przez
wierzycieli i dany podmiot realizujacy Projekt Off-shore, ktorego dotyczy takie
Zadluzenie Finansowe.

Niezgodno$¢ z prawem zobowigzan Emitenta z Obligacji

Przepisy powszechnie obowigzujacego prawa majace zastosowanie do Emitenta albo
decyzje organéw administracji publicznej spowodowaly, ze emisja Obligacii,
wywigzanie si¢ Emitenta z obowigzku zaptaty jakiejkolwiek Kwoty do Zaptaty lub
wykonanie przez Emitenta innych obowigzkéw wynikajacych z Warunkéw Emisji
stato si¢ niezgodne z prawem.

Wprowadzenie w blad

Ktorekolwiek z o§wiadczen lub zapewnien ztozonych przez Emitenta w dokumentach
dotyczacych emisji Obligacji oraz w Warunkach Emisji okazato si¢ nieprawdziwe, w
calosci lub w czgéci, na moment, w ktorym zostato ztoZone.

Pozyczki Podporzadkowane

9.6.1 Emitentowi zostala udzielona Pozyczka Wtlascicielska inna niz Pozyczka
Podporzadkowana.

9.6.2 Emitent przed zaspokojeniem wszystkich swoich zobowigzan z Obligacji: (i)
dokonat sptaty lub zabezpieczyt sptate jakiejkolwiek kwoty z tytutu Pozyczki
udzielonej przez jakiegokolwiek akcjonariusza Emitenta; lub (ii) zostato
dokonane potracenie lub jakakolwiek inna czynnos¢, ktérej wynikiem byto
wygasnigcie wierzytelnosci jakiejkolwiek kwoty z tytutu Pozyczki udzielonej
przez jakiegokolwiek akcjonariusza Emitenta.

9.6.3 Podstawa Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu, o ktérej mowa
powyzej nie wystapi, jezeli sptata, o ktorej mowa powyzej nastgpi w sytuacji,
w ktorej (facznie):

@) sptata nastepuje w odniesieniu do Akcjonariusza Wigkszosciowego;

(b) taczna kwota splat z tytulu takich Pozyczek nie przekroczy w
odniesieniu do danego Akcjonariusza Wigkszosciowego kwoty
wplaconej przez danego Akcjonariusza Wigkszo$ciowego w okresie 12
miesi¢ecy przed taka splatg Pozyczki z tytutu objecia praw kapitalowych
w Emitencie; oraz
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9.7

9.8

9.9

9.10

(© na skutek dokonania takiej sptaty nie wystapit i nie trwa Przypadek
Niewypelnienia Zobowigzania, ani Podstawa Skorzystania z Opcji
Weczesniejszego Wykupu oraz zadna z tych okoliczno$ci nie wystgpi na
skutek dokonania takich splat.

Objecie akcji Emitenta

Laczna kwota wplywoéw pienieznych wynikajagca z realizacji Prawa do
Dokapitalizowania w formie Pozyczek Podporzadkowanych przekroczy 400.000.000
PLN, a Akcjonariusze Wickszosciowi nie obejmg w ciggu 6 miesiecy od dnia
wystgpienia takiego przekroczenia praw kapitalowych w Emitencie na kwote co
najmniej 400.000.000 PLN.

Naruszenie innych postanowien

9.8.1 Emitent nie wykonat lub nienalezycie wykonat ktorekolwiek z postanowien
wynikajacych z Warunkéw Emisji lub tez zaistniaty inne okolicznosci, za ktore
Emitent w my$l Warunkéw Emisji ponosi odpowiedzialnos¢.

9.82 Emitent nie zawiadomil Obligatariuszy zgodnie z punktem 16.2
(Zawiadomienia) o wystapieniu zdarzenia stanowigcego Podstawe
Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu lub Przypadek Niewypetnienia
Zobowigzania.

Dzialania wierzycieli

9.9.1 Dokonano jakiegokolwiek zajecia, zabezpieczenia sagdowego lub egzekucji
w stosunku do jakiegokolwiek sktadnika lub sktadnikéw majatku Emitenta lub
Istotnej Spotki Zaleznej na kwotg przekraczajaca w danym momencie — tagcznie
100.000.000 PLN (stownie: sto milionow ztotych), a wierzytelnos¢ bedaca
przedmiotem sporu skutkujacego wyzej opisanymi czynnosciami nie zostanie
sptacona przez Emitenta lub Istotng Spotke Zalezng w ciggu 5 (pig¢ciu) Dni
Roboczych, chyba ze postanowienie w przedmiocie zajecia, zabezpieczenia
sadowego lub egzekucji zostato w ciggu 3 miesiecy od jego wydania przez sad
w calosci lub w czgéci uchylone.

9.9.2 Podstawa Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu na podstawie punktu
9.9.1 powyzej nie wystapi, jezeli dokonanie jakiegokolwiek zajgcia lub
zabezpieczenia sgdowego nastgpito w zwigzku z inwestycja Emitenta w
Rumuni tj. nabyciem udzialéw w Naxxar Wind Farm Four SRL z siedzibg w
Bukareszcie ("Naxxar") przez Emitenta i nabycia przez Naxxar udziatow w 7
spotkach projektowych realizujacych projekt farmy wiatrowej w Rumunii w
okrggu Tulcea.

Orzeczenia

Na mocy jednego lub wigcej prawomocnych orzeczen lub ostatecznych decyzji
administracyjnych Emitent lub Istotna Spotka Zalezna zostaly zobowigzane do zaptaty
kwoty przewyzszajace] - lacznie (w okresie kolejnych 12 miesigcy) kwote
100.000.000 PLN (stownie: sto milionéw zlotych), co wptynie istotnie negatywnie na
mozliwos¢ wywigzania si¢ Emitenta z zobowigzan wynikajagcych z Obligacji, jesli
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wierzytelno$¢ bedaca przedmiotem takiego orzeczenia badz decyzji nie zostanie
zaptacona przez odpowiednio Emitenta lub Istotng Spotke Zalezng w wyznaczonym
terminie badz w ciggu 20 (dwudziestu) Dni Roboczych liczgc od dnia, w ktorym
orzeczenie stato si¢ prawomocne badz decyzja ostateczna, jesli terminu zaplaty nie
wyznaczono.

9.11 Klauzula ""negative pledge"

9.111

9.11.2

Emitent zabezpieczyt jakiekolwiek Zadtluzenie Finansowe (inne niz dluzne
papiery warto$ciowe) Emitenta, bezposrednio lub posrednio, w formie hipoteki,
zastawu, zastawu rejestrowego, zastawu finansowego, cesji, gwarancji lub
porgczenia, prawa zatrzymania lub innego obcigzenia w celu zabezpieczenia na
obecnych lub przysztych sktadnikach majgtkowych badz dochodach Emitenta,
chyba ze Emitent uprzednio lub w tym samym czasie spowodowal, ze jego
zobowigzania wynikajace z Obligacji zostaty zabezpieczone przez rownorzedne
i proporcjonalne obcigzenie tych samych lub tozsamych rodzajowo lub pod
wzgledem wartosci, sktadnikach majatkowych("Zabezpieczone Zadhluzenie
Finansowe").

Podstawa Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu zgodnie z punktem
9.11.1 powyzej nie wystapi jezeli kwota Zabezpieczonego Zadtuzenia
Finansowego nie przekroczy w zadnym momencie tacznie kwoty
500.000.000 PLN (stownie: pig¢set milionéw ztotych).

9.12 Zabezpieczenia innych papieréow dluznych

9.121

9.12.2

Emitent lub inny podmiot z Grupy dokonat emisji obligacji lub innych dtuznych
papieréw wartosciowych zabezpieczonych w sposob posredni lub bezposredni
w formie hipoteki, zastawu, zastawu rejestrowego, zastawu finansowego, cesji,
gwarancji lub porgczenia, prawa zatrzymania lub innego obcigzenia w celu
zabezpieczenia na obecnych lub przysztych skladnikach majatkowych badz
dochodach odpowiednio Emitenta lub podmiotu z Grupy, chyba ze Emitent
uprzednio lub w tym samym czasie spowodowal, Zze jego zobowigzania
wynikajagce z Obligacji zostaly zabezpieczone przez rownorzedne i
proporcjonalne obcigzenie tych samych lub tozsamych rodzajowo lub pod
wzgledem wartosci, sktadnikach majatkowych.

Podstawa Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu na podstawie punktu
9.12.1 powyzej nie wystapi, jezeli inny niz Emitent podmiot z Grupy dokonat
emisji obligacji imiennych lub innych dluznych papierow warto$ciowych o
ograniczonej zbywalnosci, w wyniku ktorej takie obligacje lub inne dluzne
papiery wartosciowe zostaly objete przez instytucje finansowa w rozumieniu
ustawy z dnia 15 stycznia 2016 r. o podatku od niektorych instytucji
finansowych ("Instytucja Finansowa"), a takie obligacje lub inne papiery
wartosciowe nie zostang dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym albo
wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu i nie bedg mogtly by¢ zbywane
na rzecz podmiotow innych niz Instytucje Finansowe.

9.13 Rozporzadzenie

10288242715-v5

-39- 60-41076276



9.14

9.15

9.16

9.17

9.18

9.19

9.20

9.21

9.22

9.23

Emitent lub inny podmiot z Grupy dokonal Rozporzadzenia czgscig lub caloscia
swojego majatku w sposoéb inny niz Dozwolone Rozporzadzenie.

Cel Emisji Obligacji

Emitent przeznaczyt srodki pozyskane z emisji Obligacji niezgodnie z Celem Emisji.
Wskaznik Finansowy

Ktorykolwiek wymog punktu 11 (Wskazniki finansowe) nie zostat spelniony.
Zaprzestanie prowadzenia dzialalnoSci

Emitent zaprzestal prowadzenia w catosci lub w czgsci swojej Podstawowej
Dziatalnosci Gospodarcze;.

Wykluczenie z ASO
W odniesieniu do papierow dluznych (w tym Obligacji) wyemitowanych przez
Emitenta i notowanych zgodnie z odpowiednimi warunkami emisji na ASO, zostata

podjeta jakakolwiek decyzja, uchwata lub zostat ztozony przez Emitenta wniosek,
dotyczace ich wykluczenia z notowan na ASO, chyba ze w zwigzku z wcze$niejszym

wykupem.

Niedozwolona Gwarancja

Emitent lub inny podmiot z Grupy udzielil gwarancji lub porgczenia innego niz
Dozwolona Gwarancja, badz przystgpit do dilugu Ilub dokonat zwolnienia z
odpowiedzialno$ci (indemnity), inaczej niz w ramach Dozwolonej Gwarancji.

Niedozwolona Pozyczka

Emitent lub inny podmiot z Grupy udzielit (stat si¢ wierzycielem z tytutu) Pozyczki
innej niz Dozwolona Pozyczka.

Niedozwolona Dystrybucja

Emitent lub inny podmiot z Grupy dokonat lub zobowigzat si¢ do dokonania
jakiejkolwiek Dystrybucji w warunkach niestanowigcych Dozwolonej Dystrybucji.

Niedozwolone Zadluzenie Finansowe

Emitent lub inny podmiot z Grupy zaciggngl Zadluzenie Finansowe inne niz
Dozwolone Zadluzenie Finansowe.

Zmiana Kontroli
Nastgpita Zmiana Kontroli Emitenta.
Zmiana Kontroli Projekt Offshore

Nastgpita Zmiana Kontroli Projekt Off-shore.
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9.24

9.25

10.

10.1

10.2

10.3

10.4

11.

111

11.2

Niedozwolone wspolne przedsiewziecie

Podmiot z Grupy dokonat jakiejkolwiek inwestycji w dowolne wspolne
przedsiewziecie (joint venture) inne niz Dozwolone Joint Venture.

Niedozwolone nabycie

Podmiot z Grupy dokonat nabycia lub objecia Praw Udzialowych lub nabycia
przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej cz¢$ci innego niz Dozwolone Nabycie.

OKRES NAPRAWCZY

W sytuacji wystapienia Zdarzenia Objetego Okresem Naprawczym obowigzywac
bedzie okres naprawczy pozwalajacy Emitentowi na przywrdcenie stanu sprzed
wystgpienia Zdarzenia Objetego Okresem Naprawczym ("Okres Naprawczy").

Okres Naprawczy bedzie wynosit 20 Dni Roboczych od dnia, w ktorym wystapito
Zdarzenie Objete Okresem Naprawczym, chyba ze dla danego Zdarzenia Objetego
Okresem Naprawczym zostat wskazany inny termin.

Jezeli w terminie wskazanym w punkcie 10.2, dojdzie do: (i) przywrdcenia przez
Emitenta stanu sprzed wystagpienia Zdarzenia Objetego Okresem Naprawczym; lub (i)
Zdarzenie Objete Okresem Naprawczym ustanie (bez wzgledu na to, czy jej ustanie
zostanie spowodowane przez Emitenta lub w inny sposdb), Obligatariuszom nie beda
przystugiwa¢ zadne prawa z tytulu wystgpienia Zdarzenia Objetego Okresem
Naprawczym.

W razie ustania Zdarzenia Objetego Okresem Naprawczym w terminie wskazanym w
punkcie 10.2, Emitent zawiadomi Obligatariuszy o ustaniu Zdarzenia Objetego
Okresem Naprawczym niezwlocznie po powzieciu wiadomosci o jego ustaniu.

WSKAZNIKI FINANSOWE

Wskazniki Finansowe

Emitent zapewni, ze w czasie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu:

11.1.1  Wskaznik Pokrycia Odsetek nie bedzie nizszy niz 1,5; oraz

11.1.2 Wskaznik Pokrycia Aktywdw nie bedzie nizszy niz 0,33.

Obliczanie Wskaznikow Finansowych

11.2.1  Wskazniki Finansowe beda obliczane 1 testowane na dang Dat¢ Kwartatu:

@) przypadajaca 31 marca i 30 wrze$nia, na bazie danych finansowych
wynikajagcych z  kwartalnych  skonsolidowanych  sprawozdan
finansowych Emitenta sporzadzonych zgodnie z MSSF (za okres
badania konczacy si¢ w danej Dacie Kwartatu);

(b)  przypadajaca 30 czerwca, na bazie danych finansowych wynikajacych z
srodrocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych Emitenta,
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11.3

sporzadzonych zgodnie z MSSF, podlegajacych przegladowi audytora
(za okres badania konczacy sie w tej Dacie Kwartatu);

(© przypadajaca 31 grudnia, na bazie danych finansowych wynikajacych z
rocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych, sporzadzonych
zgodnie z MSSF, zbadanych przez audytora (za okres badania konczacy
si¢ w tej Dacie Kwartatu).

11.2.2 Emitent bedzie przekazywat zgodnie z punktem 15.2 (Poswiadczenia
Zgodnosci) Obligatariuszom Poswiadczenie Zgodnosci.

11.2.3 Kazde Poswiadczenie Zgodnosci bedzie zawiera¢, migdzy innymi, obliczenia,
co do zgodnosci z punktem 11 (Wskazniki finansowe).

11.2.4 Kazde Poswiadczenie Zgodnosci bedzie potwierdzone przez audytora
Sprawozdan Finansowych w zakresie prawidtowosci obliczen Wskaznikow
Finansowych.

Definicje
W niniejszych Warunkach Emisji termin:

"Aktywa" oznacza pozycje¢ sprawozdan finansowych "razem aktywa" prezentowang w
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych udostepnianych zgodnie z punktem
15.1.

"Skorygowany Kapital Wlasny" oznacza (bez podwodjnego liczenia) lgcznie
wszystkie kwoty liczone jako skonsolidowany kapital wiasny podmiotow z Grupy
zgodnie z MSSF pomniejszone o kapitat wlasny zwigzany z wyceng wirtualnych umow
zakupu energii w formule wirtualnej (vPPA) lub umoéw podobnego typu zawartych
przez Spotki Zalezne, przy czym, dla uniknigcia watpliwosci, bez korygowania o
kapitat wlasny przypadajacy na Segment Obrot i Sprzedaz.

"Kwota Przeplywow Pienieznych" oznacza sume przeplywow operacyjnych Emitenta
(na poziomie jednostkowym) powigkszong o: (i) dystrybucje (w formie dywidend,
zaliczek na poczet zysku, zwrotow doptat do kapitatu itp.) otrzymane przez Emitenta;
oraz (ii) wplywy z tytulu emisji akcji, pozyczki od akcjonariuszy, wptywy z tytutu
zbycia warto$ci niematerialnych, rzeczowych aktywéw trwalych 1 aktywow
finansowych, w kazdym przypadku liczone za okres 12 miesi¢cy poprzedzajacych Date
Kwartalu na podstawie odpowiednich pozycji sprawozdania finansowego Emitenta.

"Obciazenia Finansowe" oznacza sum¢ zaptaconych kosztow finansowych z tytutu
odsetek od Zadluzenia Finansowego Emitenta o charakterze bilansowym,
skorygowanych o rozliczenie transakcji pochodnych zabezpieczajacych ryzyko stopy
procentowej, zawieranych w zwigzku z Zadluzeniem Finansowym, obliczang za okres
12 miesigcy poprzedzajacych Datg¢ Kwartatu.

"Plynnos$¢" oznacza sum¢ pozycji sprawozdan finansowych "$rodki pieni¢zne i ich
ekwiwalenty” oraz "krotkoterminowe aktywa finansowe" przedstawionych w
jednostkowych sprawozdaniach finansowych udostepnionych zgodnie z punktem 15.1.
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12.

121

12.2

12.3

"Poswiadczenie Zgodnosci' oznacza dokument zasadniczo zgodny ze wzorem
zalaczonym do Warunkoéw Emisji jako Zatacznik 2 (Wzor Poswiadczenia Zgodnosci),
podpisany przez osoby uprawnione do reprezentacji Emitenta oraz przez audytora
zawierajacy, miedzy innymi, obliczenie Wskaznikéw Finansowych, wyliczanych i
publikowanych zgodnie z zasadami wskazanymi w punkcie 11 (Wskazniki Finansowe),
wraz ze wskazaniem odpowiednich pozycji w sprawozdaniach finansowych, w oparciu
0 ktdre takich kalkulacji dokonano.

"Skorygowane Aktywa" oznacza Aktywa pomniejszone o aktywa przypadajgce na
Segment Obrét 1 Sprzedaz oraz aktywa zwigzane z wyceng umow zakupu energii w
formule wirtualnej (VPPA) lub umoéw podobnego typu zawartych przez Spotki Zalezne.

"Segment Obrot i Sprzedaz" oznacza dzialalno$¢ handlowa Grupy w zakresie obrotu
energig elektryczng i $wiadectwami pochodzenia oraz innymi instrumentami rynku
energii, a takze sprzedaz energii elektrycznej do odbiorcoOw przemystowych i
indywidualnych oraz $§wiadczenie ustug dostepu do rynku dla wytworcéw energii ze
zrodet odnawialnych, a takze instalacja paneli fotowoltaicznych i pomp ciepta;

"Wskazniki Finansowe" oznacza Wskaznik Pokrycia Aktywow oraz Wskaznik
Pokrycia Odsetek.

"Wskaznik Pokrycia Aktywéw" oznacza wyrazony w procentach stosunek (i)
Skorygowanego Kapitatu Wtasnego do (ii) Skorygowanych Aktywow.

"Wskaznik Pokrycia Odsetek" oznacza wyrazony w warto$ciach bezwzglednych
stosunek (i) Kwoty Przeptywoéw Pienieznych do (ii) Obcigzen Finansowych, obliczany
za okres 12 miesigcy poprzedzajacych Dat¢ Kwartatu.

PRAWO DO DOKAPITALIZOWANIA

Emitent moze, zgodnie z, i w zakresie okreslonym w niniejszym punkcie 12, naprawi¢
lub zapobiec naruszeniu okre$lonych w punkcie 11 Wskaznikow Finansowych w
odniesieniu do Kwartalu Finansowego, w ten sposob, ze:

12.1.1  w przypadku naprawy, Zdarzenie Stanowigce Podstawe Skorzystania z Opcji
Wecezesniejszego Wykupu, ktére powstaloby w  wyniku naruszenia
ktoregokolwiek ze Wskaznikéw Finansowych, jesli zostanie naprawione
zgodnie z niniejszym punktem 12, zostanie potraktowane, jakby nie wystapito,
w zwigzku z czym Obligatariuszom nie bedzie przystugiwaé prawo do
Wecezesniejszego Wykupu; lub

12.1.2 w przypadku zapobiezenia, Zdarzenie Stanowigce Podstawe Skorzystania z
Opcji Wczesniejszego Wkupu, ktéore powstaloby w wyniku Naruszenia
ktoregokolwiek ze Wskaznikow Finansowych, nie powstanie,

("Prawo do Dokapitalizowania™).

W odniesieniu do danego Kwartalu Finansowego Prawo do Dokapitalizowania moze
zosta¢ wykonane nie pozniej niz w ciggu jednego miesigca od danej Daty Kwartatu.

Prawo do Dokapitalizowania moze zosta¢ wykonane poprzez:
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12.4

12,5

13.

14.

141

12.3.1 w odniesieniu do Wskaznika Pokrycia Aktywow, objecie praw kapitatowych w
Emitencie przez Akcjonariusza Wigkszosciowego; lub

12.3.2 w odniesieniu do Wskaznika Pokrycia Odsetek, objecie praw kapitatowych w
Emitencie lub udzielenie Pozyczki Podporzadkowanej przez Akcjonariusza
Wigkszosciowego.

Srodki pieniezne otrzymane przez Emitenta w wyniku wykonania przez Akcjonariusza
Wigkszosciowego Prawa do Dokapitalizowania zostang uwzglednione w obliczeniach
Wskaznikow Finansowych dotyczacych danego Kwartalu Finansowego poprzez
dodanie ich do nastepujacych elementow: (i) w odniesieniu do Wskaznika Pokrycia
Aktywow - Skorygowany Kapital Wiasny; oraz (ii)) w odniesieniu do Wskaznika
Pokrycia Odsetek - Kwoty Przeptywow Pienigznych.

Po wykonaniu Prawo do Dokapitalizowania, Emitent przeliczy odpowiednio Wskaznik
Pokrycia Aktywow lub Wskaznik Pokrycia Odsetek w odniesieniu do danego Kwartatu
Finansowego i jezeli po takim przeliczeniu:

12.5.1 odpowiednio Wskaznik Pokrycia Aktywow lub Wskaznik Pokrycia Odsetek,
beda na wymaganym poziomie, Naruszenie Zobowigzan Finansowych nie
nastapi, w zwigzku z czym Obligatariuszom nie bedzie przystugiwac prawo do
skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu; lub

12.5.2 odpowiednio Wskaznik Pokrycia Aktywow lub Wskaznik Pokrycia Odsetek,
nie beda na wymaganym poziomie, wystagpi Naruszenie Zobowigzan
Finansowych, zwigzku z czym Obligatariuszom bedzie przystugiwac prawo do
skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu.

1253 Jezeli w stosunku do danego Kwartatu Finansowego wykonane zostalo Prawo
do Dokapitalizowania, Emitent w Po§wiadczeniu Zgodno$ci dotyczacym tego
Kwartalu Finansowego bedzie zobowigzany do umieszczenia informacji o
otrzymanej kwocie wptywow pieni¢znych wynikajacych z wykonania Prawa do
Dokapitalizowania.

PRZENIESIENIE PRAW Z OBLIGACJI

Przenoszenie praw z Obligacji nast¢puje zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, Ustawy o Obligacjach oraz Regulacji KDPW, oraz po ich
wprowadzeniu do ASO, zgodnie z regulacjami ASO.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY
Postanowienia Ogdlne

14.1.1 Obligatariusze mogg uczestniczy¢ w Zgromadzeniu Obligatariuszy na
warunkach okreslonych w Warunkach Emisji i Ustawie o Obligacjach.

14.1.2 Z zastrzezeniem ponizszych postanowien, zasady zwotywania i organizacji
Zgromadzenia  Obligatariuszy oraz zasady podejmowania Uchwat
Zgromadzenia Obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach. Udziat
Obligatariuszy w Zgromadzeniu Obligatariuszy moze by¢ realizowany przy
wykorzystaniu §rodkdw komunikacji elektronicznej. Wykorzystywane $rodki
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14.1.3

1414
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komunikacji  elektronicznej powinny zapewnia¢ Obligatariuszom w
szczegblnosci:

@ dwustronng komunikacje¢ w czasie rzeczywistym wszystkich oséb
uczestniczacych w Zgromadzeniu Obligatariuszy, w ramach ktorej
moga one wypowiadac si¢ w toku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy,
przebywajagc w innym miejscu niz miejsce obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy; oraz

(b) wykonywanie osobiscie lub przez pelnomocnika prawa glosu przed lub
w toku Zgromadzenia Obligatariuszy.

W przypadku Obligatariusza lub Obligatariuszy zamierzajacych uczestniczy¢ w
Zgromadzeniu Obligatariuszy przy wykorzystaniu s$rodkéw komunikacji
elektronicznej, udziat takiego Obligatariusza w Zgromadzeniu Obligatariuszy
bedzie mozliwy po weryfikacji tozsamos$ci takiego Obligatariusza lub
Obligatariuszy przez przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy.
Przewodniczacy po weryfikacji tozsamos$ci takiego Obligatariusza lub
Obligatariuszy sporzadza list¢ Obligatariuszy bioragcych udzial oraz
glosujacych podczas Zgromadzenia Obligatariuszy przy wykorzystaniu
srodkow komunikacji elektronicznej. Lista stanowi zalacznik do protokotu
Zgromadzenia Obligatariuszy.

Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy:
@ w sprawach Postanowien Kwalifikowanych:

() w przypadku Obligacji nie wprowadzonych do ASO — zapadaja
wigkszoscia %  glosow  obecnych na Zgromadzeniu
Obligatariuszy;

(i)  w przypadku Obligacji wprowadzonych do ASO — wymagaja
zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu
Obligatariuszy;

(b)  w sprawie jakiejkolwiek zmiany Warunkow Emisji innej niz zmiana

Postanowien Kwalifikowanych, zapadaja wigkszoscia % glosow

obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy;

(© w sprawie obnizenia warto$ci nominalnej Obligacji wymaga zgody
wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy;

(d) w sprawach:
() stwierdzenia, ze dane zdarzenie opisane w punkcie 9 (Podstawy
Skorzystania z Opcji Wezesniejszego Wykupu) stanowi podstawe
do ztozenia Zawiadomienia o Wczesniejszym Wykupie; lub

(i)  podjecia Uchwaty a Priori,

zapadaja bezwzgledng wigkszoscig gtoséw obecnych na Zgromadzeniu
Obligatariuszy.
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14.1.6

14.1.7

14.1.8

Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy sa podejmowane w glosowaniu tajnym,
w formie pisemnej lub poprzez aklamacj¢ (wedlug decyzji przewodniczacego
Zgromadzenia Obligatariuszy).

Zgromadzenie Obligatariuszy odbywa si¢ w Warszawie (pod adresem
wskazanym przez Emitenta w zawiadomieniu, publikowanym na Stronie
Internetowej Emitenta), nie pdzniej niz 28 (dwadziescia osiem) dni od daty
Ogtoszenia o Zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowaé¢ uchwaly w innych niz
Postanowienia Kwalifikowane sprawach, zwigzanych z Obligacjami, w tym w
szczegblnosci w sprawach dotyczacych wczesniejszego wykupu Obligacii,
zgodnie z Warunkami Emisji.

Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy sa wigzace dla wszystkich
Obligatariuszy, w tym takze tych Obligatariuszy, ktorzy nie uczestniczyli w
Zgromadzeniu Obligatariuszy, gltosowali przeciwko uchwale Zgromadzenia
Obligatariuszy lub nabyli Obligacje po dniu, w ktorym zostata podjeta uchwata
Zgromadzenia Obligatariuszy.

14.2 Zwolanie Zgromadzenia Obligatariuszy

1421

1422

14.2.3

1424

10288242715-v5

Obligatariusze reprezentujacy co najmniej 1/10 Skorygowanej Lacznej
Warto$ci Nominalnej Obligacji moga zada¢ zwotania (wraz z podaniem
uzasadnienia) w ciggu 14 (czternastu) dni Zgromadzenia Obligatariuszy
("Uprawnieni Obligatariusze™).

Uprawnieni  Obligatariusze kieruja zadanie zwotania Zgromadzenia
Obligatariuszy ("Zadanie Zwolania ZO") do Emitenta na adres email:
polenergialR@polenergia.pl, w formie elektronicznej, zasadniczo zgodnej ze
wzorem stanowiacym Zalacznik 3 (Wzér Zgdania Zwolania Zgromadzenia
Obligatariuszy), zataczajac dokument wystawiony zgodnie z Ustawg o Obrocie
Instrumentami Finansowymi potwierdzajacy, iz Obligatariusz jest posiadaczem
Obligacji albo, w przypadku Obligacji zapisanych w Ewidencji zaswiadczenie,
o ktorym mowa w art. 55 ust. la Ustawy o Obligacjach, a nast¢pnie oryginat
Zadania Zwotania ZO przekazujac Emitentowi.

W przypadku, o ktérym mowa w punkcie 14.2.1, Emitent w terminie 2 Dni
Roboczych od otrzymania Zadania Zwotania ZO, opublikuje na Stronie
Internetowej Emitenta oswiadczenie, w ktorym poda liczbe oraz taczng wartos¢
nominalng Obligacji, ktorych posiadaczami sg podmioty z grupy kapitalowej
Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (tj: Dz. U. 2023 r., poz. 120, z pdzniejszymi zmianami)
("Oswiadczenie Emitenta™).

W przypadku, o ktorym mowa w punkcie 14.2.1, jezeli na podstawie
Os$wiadczenia Emitenta okaze sie, ze Zadanie Zwotania ZO zostato ztozone
przez 1/10 Skorygowanej tacznej Wartosci Nominalnej Obligacji, Emitent
opublikuje te informacj¢ na Stronie Internetowej Emitenta.
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15.

151

15.2

153

14.25 Zgromadzenie Obligatariuszy zwotuje sie w trybie ogloszenia, zawierajgcego
informacje o dacie, godzinie i miejscu Zgromadzenia Obligatariuszy, a takze o
proponowanym porzadku obrad i miejscu sktadania swiadectw depozytowych.
Ogtoszenie moze zawiera¢ takze inne informacje niezb¢dne do podjecia przez
obligatariuszy decyzji 0 uczestniczeniu w Zgromadzeniu Obligatariuszy (w tym
informacje o sposobie uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy i
wykonywania glosu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej).
Data ogloszenia o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy jest jednocze$nie
datg zwotania tego Zgromadzenia Obligatariuszy.

OBOWIAZKI INFORMACYJNE ORAZ MATERIALY PRZECHOWYWANE
Sprawozdania Finansowe

15.1.1 Emitent dostarczy Obligatariuszom zgodnie z punktem 16.2 (Zawiadomienia)
swoje (i) roczne skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe wraz
z opinig biegltego rewidenta; (ii) potroczne skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdanie finansowe; oraz (iii) kwartalne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, przy czym powyzsze sprawozdania finansowe udostepniane beda
przez Emitenta:

@) w przypadku, gdy akcje Emitenta sg notowane na rynku regulowanym
Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. - niezwlocznie po
ich opublikowaniu zgodnie z obowigzujacymi w danym czasie
przepisami prawa majgcymi zastosowanie dla spotek, ktorych akcje
notowane s3 na rynku regulowanym Gieldy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A.; albo

(b) w przypadku, gdy akcje Emitenta nie sa notowane na rynku
regulowanym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. -
niezwlocznie po ich opublikowaniu zgodnie z obowigzujagcymi w
danym czasie przepisami prawa dotyczacymi sprawozdawczosci
finansowej 1 znajdujacymi zastosowanie do Emitenta, ale w kazdym
przypadku: (1) nie pdzniej niz w ciggu 60 dni od zakonczenia Kwartatu
Finansowego - w przypadku kwartalnych sprawozdan finansowych;
oraz (il) nie pézniej niz w ciggu 5 miesiecy od zakonczenia Roku
Obrotowego — w przypadku rocznych sprawozdan finansowych.

Poswiadczenia ZgodnoSci

Emitent dostarczy Obligatariuszom zgodnie z punktem 16.2 (Zawiadomienia)
Poswiadczenia Zgodnosci zawierajace informacje o wysokosci Wskaznikow
Finansowych i Ptynnosci na koniec kazdego Kwartatu Finansowego nie pdzniej niz w
terminie 5 (pigciu) Dni Roboczych od opublikowania wlasciwego sprawozdania
finansowego Emitenta.

Informacje

Emitent zawiadomi Obligatariuszy zgodnie z punktem 16.2 (Zawiadomienia), 0
kazdym zdarzeniu stanowigcym Podstawe Skorzystania z Opcji Wczesniejszego
Wykupu, Przypadek Niewypetnienia Zobowigzania (i ewentualnych dzialaniach
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155

16.

16.1

16.2

podjetych w celu naprawy tego stanu rzeczy), Opcje Put lub Opcje Cash Sweep
niezwlocznie oraz nie pdzniej niz 3 (trzy) Dni Roboczych po powzigciu wiadomosci o
jego wystapieniu.

Informacje wymagane w Ustawie o Obligacjach

O ile Ustawa o Obligacjach nie stanowi inaczej, Emitent bedzie udostepniad
Obligatariuszom informacje wymagane w Ustawie o Obligacjach wytacznie zgodnie z
punktem 16.2.1(a).

Materialy Przechowywane

Emitent bedzie publikowal Materiaty Przechowywane na Stronie Internetowej
Emitenta. Materiaty Przechowywane przekazane przez Emitenta w postaci wydrukow,
do czasu uptywu przedawnienia roszczen wynikajacych z Obligacji znajduja si¢ w
siedzibie Agenta Dokumentacyjnego.

POSTANOWIENIA KONCOWE
Przedawnienie roszczen

Roszczenia o zaptate Kwot do Zaptaty przedawniaja si¢ zgodnie z postanowieniami
Ustawy o Obligacjach.

Zawiadomienia

16.2.1 Wszelkie zawiadomienia (w tym tres¢ protokotow zawierajacych Uchwaly
Zgromadzenia Obligatariuszy) kierowane beda do Obligatariusza przez podanie
ich do publicznej wiadomosci przez Emitenta poprzez:

@ ich publikacje na Stronie Internetowej Emitenta; oraz dodatkowo

(b) zgodnie z obowigzujacymi przepisami (w tym regulacjami ASO), w
formie raportow biezacych (jezeli Emitent jest zobowigzany do
publikowania raportow biezacych na podstawie odrgbnych przepisow,
w tym rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr
596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku
(rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajacego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i1 dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE).

16.2.2 Wszelkie zawiadomienia kierowane do Agenta Emisji beda uwazane za
dorgczone, jezeli zostaly wystane listem poleconym lub poczta kurierska pod
adres siedziby Agenta Emisji oraz gdy podmiot wysylajacy takie
zawiadomienie otrzyma potwierdzenie jego doreczenia.

16.2.3 Wszelkie zawiadomienia kierowane do Emitenta beda uwazane za dorgczone,
jezeli zostaty wystane listem poleconym lub pocztg kurierska pod adres siedziby
Emitenta oraz gdy podmiot wysylajacy takie zawiadomienie otrzyma
potwierdzenie jego doreczenia.
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16.2.4

Wszelkie zawiadomienia beda lub odpowiednio powinny by¢ dokonywane
w jezyku polskim.

16.3 Prawo wlasciwe, jurysdykcja

Obligacje podlegaja prawu polskiemu i zgodnie z nim nalezy dokonywaé wykladni
Warunkow Emisji.

16.4 Postanowienia dodatkowe

16.4.1

16.4.2

16.4.3

10288242715-v5

W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Dealerzy oraz Agent Emisji dziataja
wylacznie na zlecenie Emitenta 1 nie ponosza zadnej odpowiedzialno$ci w
stosunku do Obligatariuszy w zakresie ptatnosci przez Emitenta Kwot do
Zaplaty, ani za zadne inne obowigzki Emitenta wynikajace z Obligacji. Zaden
z Dealerow ani Agent Emisji nie pelnig funkcji banku reprezentanta w
rozumieniu art. 78 Ustawy o Obligacjach, ani nie jest zobowigzany do
reprezentowania Obligatariuszy wobec Emitenta, w zwigzku z wykonywanymi
funkcjami.

Dealerzy oraz Agent Emisji w ramach prowadzonej dziatalno$ci wspotpracuja
z Emitentem w zakresie roznych ustug i posiadaja informacje, ktore moga by¢
istotne w konteks$cie sytuacji finansowej Emitenta oraz jego mozliwosci
wywigzywania si¢ z zobowigzan wynikajacych z Obligacji, jednakze nie sg
uprawnieni do ich udost¢pniania Obligatariuszom, chyba ze Emitent wyraznie
wskaze dokumenty 1 informacje, ktore maja by¢ przekazane Obligatariuszom w
zwigzku z Obligacjami i petnieniem funkcji Dealera oraz Agenta Emisji.
Wykonywanie przez danego Dealera lub Agenta Emisji okreslonych czynnosci
w zwigzku z Obligacjami oraz pelnienie okre§lonych funkcji w zwigzku z
Obligacjami nie uniemozliwia Dealerom lub Agentowi Emisji lub ich
podmiotom zaleznym lub stowarzyszonym a takze grupom kapitatowym, do
ktérych naleza, §wiadczenia Emitentowi innych ustug, doradzania Emitentowi
lub wspotpracy z Emitentem w kazdym innym dowolnym zakresie lub formie.

W przypadku niedokonania ptatnosci przez Emitenta:

@) w przypadku Obligacji wpisanych do Ewidencji, Agent Emisji wyda
kazdemu Obligatariuszowi na jego pisemne zadanie dokument, w
ktorym stwierdzi brak ptatnosci lub dokonanie cze$ciowej ptatnosci z
tytulu Obligacji w dniu jej wymagalno$ci, a Obligatariusze beda
dochodzi¢ swoich praw bezposrednio od Emitenta przy zastosowaniu
wlasciwych $rodkéw prawnych oraz procedury okreslonej w
Warunkach Emisji. Agent Emisji nie jest zobowigzany do
reprezentowania Obligatariuszy, asystowania przy jakimkolwiek
roszczeniu lub zadaniu dokonania zaptaty w stosunku do Emitenta.
Jedynie uprawnionym do takiego dziatania jest Obligatariusz.

(b) od dnia rejestracji Obligacji w KDPW, Podmiot Prowadzacy Rachunek,
dzialajac zgodnie ze swoimi wewnetrznymi regulacjami, wyda kazdemu
Obligatariuszowi posiadajgcemu Obligacje zapisane na prowadzonym
przez niego Rachunku Papierow Wartosciowych lub Rachunku
Zbiorczym, na jego pisemne zgdanie dokument, w ktérym stwierdzi
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brak ptatnosci lub dokonanie czgsciowej platnosci z tytutu Obligacji w
dniu jej wymagalnosci (lub inny dokument wykazujacy brak ptatnosci
lub dokonanie cze$ciowe] platnosci z tytulu Obligacji w dniu jej
wymagalno$ci), a Obligatariusze beda dochodzi¢ swoich praw
bezposrednio od Emitenta przy zastosowaniu witasciwych $rodkow
prawnych oraz procedury okreslonej w Warunkach Emisji.

16.4.4 Dealerzy ani Agent Emisji nie dokonuja oceny korzysci ani ryzyka inwestycji
w Obligacje i nie ponosza odpowiedzialno$ci za zadng strate ani szkode
poniesiong przez Obligatariuszy w zwigzku z nabyciem Obligacji.

Wystawiono — Warszawa, 4 pazdziernika 2024 r.,

podpis 1 stanowisko 0s6b upowaznionych do reprezentacji POLENERGIA S.A.

Ada m Elektronicznie

podpisany przez
Adam Mariusz

Mariusz s

Diata: 2024.10.04

Purwin 16:13:28 402'00'

Andrzej Filip Wojciechowski Adam Purwin
Wiceprezes Zarzadu Cztonek Rady Nadzorczej delegowany do
czasowego wykonywania czynnos$ci
Cztonka Zarzadu
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ZALACZNIK 1
DO WARUNKOW EMISJI
SUPLEMENT EMISYJNY

Niniejszy dokument stanowi suplement emisyjny do warunkéw emisji ("Warunki Emisji')
Obligacji Serii o numerze wskazanym w punkcie 1 ponizej, emitowanych przez
POLENERGIA S.A. ("Emitent") w ramach programu emisji obligacji Emitenta, zgodnie z
ktorym Emitent moze dokonywaé¢ wielokrotnych emisji obligacji do tacznej wartosci
nominalnej wyemitowanych i niewykupionych obligacji w wysokosci 1.000.000.000 PLN
(stownie: miliard ztotych).

Niniejszy dokument powinien by¢ czytany tacznie z Warunkami Emisji oraz wraz ze
wszystkimi zalgcznikami do Warunkow Emisji stanowi integralng cze$s¢ Warunkow Emisji
Obligacji niniejszej Serii oraz w rozumieniu Ustawy o Obligacjach stanowi jednolity dokument
sporzadzony w Warszawie w dniu 4 pazdziernika 2024 roku.

Terminy pisane wielka literg i niezdefiniowane w niniejszym suplemencie emisyjnym maja
znaczenie nadane im w Warunkach Emisji.

SZCZEGOLOWE WARUNKI EMISJI OBLIGACJI
1. Numer Serii: A

2. Maksymalna liczba Obligacji  750.000
proponowanych do nabycia w Serii:

3. Maksymalna laczna warto§¢ nominalna 750.000.000 PLN

Obligacji:
4. Warto$¢ nominalna jednej Obligacji: 1.000 PLN
5. Dzien Emisji: 16 pazdziernika 2024 .
6. Dzien Wykupu: 16 pazdziernika 2029 r.

7. Dni Platnos$ci Odsetek:

Dzien Platnosci Odsetek dla Okresu
Numer Okresu Odsetkowego Odsetkowego wskazanego w
Kolumnie 1
Kolumna 1 Kolumna 2
1 16 kwietnia 2025 r.
2 16 pazdziernika 2025 r.
3 16 kwietnia 2026 r.
4 16 pazdziernika 2026 r.
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8.

9.

5 16 kwietnia 2027 r.
6 16 pazdziernika 2027 r.
7 16 kwietnia 2028 r.
8 16 pazdziernika 2028 r.
9 16 kwietnia 2029 r.
10 16 pazdziernika 2029 r.

Premia oraz dni realizacji Opcji Emitenta
Weczesniejszego Wykupu:

Dzien Platnosci Odsetek, w
ktorym moze by¢ wykonana
Opcja Emitenta WczeSniejszego

Premia (% wartosci nominalnej jednej

Wykupu oraz Numer Okresu SalleEar)
Odsetkowego

16 pazdziernika 2026 r. — czwarty | 1,50%  wartoSci nominalnej jednej
okres odsetkowy Obligacji

16 kwietnia 2027 r. — piaty okres | 1,25%  wartosci nominalnej jednej
odsetkowy Obligacji

16 pazdziernika 2027 r. — szésty | 1,00%  wartosci nominalnej jednej
okres odsetkowy Obligacji

16 kwietnia 2028 r. — siodmy okres | 0,75%  warto$éci nominalnej  jednej
odsetkowy Obligacji

16 pazdziernika 2028 r. — o6smy | 0,50%  wartosci nominalnej jednej
okres odsetkowy Obligacji

16 kwietnia 2029 r. —dziewiaty | Brak Premii

okres odsetkowy

Agent Dokumentacyjny:

Kancelaria Notarialna Pawet Cupriak,

10.  Agent Emisji:

10288242715-v5
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Marcin Laski, Michal Maksymiuk,
Matgorzata Mirkowska-Potocka
sp. p. ul. Grzybowska 2 lok. 26B 00-
131 Warszawa

Santander Bank Polska S.A. -
Santander Biuro Maklerskie
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11.

12.
13.
14.

15.

10288242715-v5

Termin na wprowadzenie Obligacji
ASQO:

Marza:

Dodatkowa Marza Odsetkowa:

Stopa Bazowa dla Wtasciwego Tenoru:

Cel Emisji

-53-

do 90 dni od Dnia Emisji

270 bps p.a.
150 bps
WIBOR 6M

Emitent zobowigzuje si¢ przeznaczy¢
wpltywy z emisji  Obligacji na

bezposrednie i posrednie
finansowanie lub refinansowanie
rozwoju,  zakupu, budowy i

eksploatacji Zielonych Projektow, w
tym w szczegdlnosci morskich farm
wiatrowych
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ZALACZNIK 2
DO WARUNKOW EMISJI
WZOR POSWIADCZENIA ZGODNOSCI

[na papierze firmowym Emitenta]
POSWIADCZENIE ZGODNOSCI
Od:  [Emitent]
[MIEJSCOWOSC, DATA]
Dotyczy: Emisji Obligacji serii A

Odwotlujemy si¢ do Warunkéw Emisji. Niniejsze pismo stanowi Poswiadczenie Zgodnosci.
Terminy pisane z wielkiej litery a niezdefiniowane w Poswiadczeniu Zgodnosci inaczej maja
takie samo znaczenie jakie zostato im nadane w Warunkach Emis;ji.

Wskazniki Finansowe:
Potwierdzamy, ze na dzien [®] wysoko$¢:
1. Wskaznik Pokrycia Aktywow:

Wzor Wskaznika:

Pozycje ze sprawozdania finansowego:

Dane liczbowe:

Wartos¢ wskaznika:

Wskaznik na wymaganym poziomie: [tak/nie]
2. Wskaznik Pokrycia Odsetek:

Wzor Wskaznika:

Pozycje ze sprawozdania finansowego:

Dane liczbowe:

Wartos¢ wskaznika:

Wskaznik na wymaganym poziomie: [tak/nie]
Informujemy réwniez, ze na dzien [®] wysoko$¢:
3. Plynnos¢:

Pozycje ze sprawozdania finansowego:

Dane liczbowe:
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Wartos¢:

Wskazniki Finansowe i Ptynnosci zostaly obliczone na bazie danych zawartych w [ @], [ktérego
kopia stanowi zatacznik do niniejszego Poswiadczenia Zgodnosci /ktérych kopie stanowig
zatgczniki do niniejszego Poswiadczenia Zgodnosci].

Prawo do Dokapitalizowania:

[W odniesieniu do kwartalu zakonczonego w dniu [e], Emitent nie skorzystal z Prawa do
Dokapitalizowania]./

[W odniesieniu do kwartatu zakonczonego w dniu [e], Emitent skorzystat z Prawa do
Dokapitalizowania w postaci [emisji akcji objetych przez [e]/pozyczek podporzadkowanych
otrzymanych od [®]]. W wyniku skorzystania z Prawa do Dokapitalizowania Emitent otrzymat
w dniu [ @] $rodki pieniezne w wysokosci [e].

[Potwierdzamy jednocze$nie, ze zadne Przypadek Naruszenia lub Opcja Put nie
wystepuje.])/[Informujemy jednoczesnie, ze wystepuje Przypadek Naruszenia polegajacy na
o]

[Potwierdzamy jednocze$nie, ze nie wystepuje podstawa skorzystania przez Obligatariusza z
opcji  wczesniejszego wykupu, o ktéorej mowa w punkcie [...] Warunkow
Emisji.]/[Informujemy jednoczesnie, ze wystepuje podstawa skorzystania przez Obligatariusza
z opcji wezesniejszego wykupu, o ktorej mowa w punkcie [...] Warunkéw Emisji. ]2

Z powazaniem,

[osoby upowaznione do reprezentacji Emitenta Zgodnie z reprezentacjq Emitenta]

[kazde Poswiadczenie Zgodnosci powinno by¢ zweryfikowane i potwierdzone przez audytora.
Tekst potwierdzenia prawidtowosci wyliczeh w Poswiadczeniu Zgodnosci — do uzgodnienia
pomiedzy Emitentem i audytorami Emitenta]

Podpis:

[osoby uprawnione do reprezentacji biegtego rewidenta]]?

[Zatacznik:

Y Zapis opcjonalny, pozostawié zapis wiasciwy

2 Zapis opcjonalny, pozostawié zapis wiasciwy

3 Usungdé, jezeli potwierdzenie audytora stanowi zatlqcznik do Poswiadczenia Zgodnosci.
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1. Lista Istotnych Spoétek Zaleznych.]*

4 Wstawi¢ w przypadku poswiadczenia zgodnosci publikowanego w zwiqzku z rocznymi sprawozdaniami

finansowymi.
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ZALACZNIK 3
DO WARUNKOW EMISJI
WZOR ZADANIA ZWOLANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

[MIEJSCOWOSC], [DATA]
Od: [e]
Do: POLENERGIA S.A.
Z kopig do:  BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A.
MBANK S.A.
SANTANDER BANK POLSKA S.A.

Dotyczy: Obligacji Serii A emitowanych przez POLENERGIA S.A. ("Emitent") na
podstawie warunkéw emisji z dnia 4 pazdziernika 2024 roku ("Warunki
Emisji"), w ramach programu emisji obligacji do kwoty 1.000.000.000 PLN

Szanowni Panstwo,

W zwigzku z punktem 14.2 (Zwolanie Zgromadzenia Obligatariuszy) WWarunkow Emisji,
niniejszym skladamy zadanie zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy w terminie 14 dni od
dnia otrzymania niniejszego pisma.

Zgodnie z art. 50 ust. 3 Ustawy o Obligacjach wyjasniamy, ze [wskaza¢ uzasadnienie zgdania
zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy]

Niniejsze Zadanie Zwotania ZO, skladane jest w trybie punktu 14.2.2 Warunkéw Emisji.

Wszelkie terminy pisane wielkg litera, a niezdefiniowane inaczej w niniejszym pismie maja
znaczenie nadane im w Warunkach Emisji.

Z powazaniem,

W imieniu [Obligatariuszy]

Podpis:

[osoby uprawnione do reprezentacji]

Zatacznik: dokument wystawiony zgodnie z Ustawg o Obrocie Instrumentami Finansowymi
potwierdzajacy, iz Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji albo w przypadku Obligacji
zapisanych w Ewidencji zaswiadczenie, o ktorym mowa w art. 55 ust. 1a Ustawy o Obligacjach.
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ZALACZNIK 4
DO WARUNKOW EMISJI
LISTA ISTOTNYCH SPOLEK ZALEZNYCH

NAZWA SPOLKI NUMER KRS
Polenergia Obrét S.A. 0000043658
Polenergia Farma Wiatrowa 1 sp. z 0.0 0000292685
Polenergia Farma Wiatrowa 3 sp. z 0.0. 0000298316
Polenergia Farma Wiatrowa 4 sp. z 0.0. 0000249671
Polenergia Farma Wiatrowa 6 sp. z 0.0. 0000313398

Polenergia Farma Wiatrowa Mycielin sp. z | 0000301054
0.0.

Polenergia Farma Wiatrowa Szymankowo | 0000274611
sp.z 0.0

Polenergia Farma Wiatrowa Grabowo sp. z | 0000315165
0.0.
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ZALACZNIK 5
DEFINICJE I OBJASNIENIA SKROTOW

Wszelkie terminy pisane wielka literg a niezdefiniowane w niniejszej Nocie Informacyjnej maja

znaczenie nadane im w Warunkach Emisji stanowiacych zalacznik do niniejszej Noty Informacyjne;.

"Agent Kalkulacyjny" oznacza Bank Pekao.
"ASQ" oznacza alternatywny system obrotu papierami wartosciowymi prowadzony przez GPW.
"Dzien Emisji" oznacza date wskazang w punkcie 5 Suplementu Emisyjnego.

"Dzien Platnosci Odsetek" oznacza kazdy dzien oznaczony w punkcie 7 Suplementu Emisyjnego, z
zastrzezeniem natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu Obligacji.

"Dzien Roboczy" oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dzien ustawowo wolny od pracy
w Polsce, w ktorym KDPW prowadzi dziatalno§¢ operacyjna w sposdéb umozliwiajacy wykonanie
czynnosci okreslonych w Warunkach Emisji.

"Dzien Ustalenia Praw" oznacza trzeci Dzien Roboczy przed Dniem Platnos$ci Odsetek lub Dniem
Wykupu lub inny dzien okreslony zgodnie z aktualnie obowigzujacymi Regulacjami KDPW w zakresie
ustalania praw do Obligacji, z zastrzezeniem, ze:

a) uprawnionych do $wiadczen z tytutu wykupu Obligacji, ktore spetniane sg po Dniu Wykupu,
ustala si¢ kazdorazowo wedlug stanu na 2 (drugi) Dzien Roboczy po dniu, w ktérym kwota
$wiadczenia zostala przekazana KDPW;

b) w przypadkach wskazanych w punkcie 6.1.2 Warunkéw Emisji za Dzien Ustalenia Praw uznaje
si¢ odpowiednio dzien otwarcia likwidacji, potaczenia, podziatu lub przeksztalcenia, o ktorym
mowa w tym punkcie; lub

c) w przypadkach wskazanych w punkcie 6.2.1 oraz 7 Warunkoéw Emisji za Dzien Ustalenia Praw
uznaje si¢ Dzien Wczesniejszego Wykupu;

w kazdym przypadku, o ile z regulacji GPW lub Regulacji KDPW obowiazujacych w danym czasie nie
bedzie wynikal obowiazek ustalenia innej daty oséb uprawnionych do $§wiadczen z Obligacji.

"Dzien Ustalenia Stopy Procentowej" ma znaczenie nadane w Warunkach Emisji.

"Dzien Wczesniejszego Wykupu" oznacza dzien, w ktorym Obligacje stang si¢ wymagalne przed
Dniem Wykupu, zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji.

"Dzien Wykupu" oznacza dzien okreslony w punkcie 6 Suplementu Emisyjnego.

"Emitent" oznacza POLENERGIA S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kruczej 24/26, 00-526
Warszawa, wpisang do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego pod numerem KRS 0000026545, posiadajagca numer NIP: 5261888932 oraz REGON:
01269348800000.

"GPW" oznacza Gield¢ Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

"KDPW" oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.



"Kwota Odsetek™ oznacza wyrazong w PLN kwote z tytutu oprocentowania Obligacji, ktéra Emitent
zobowigzany jest zaptaci¢ Obligatariuszowi, zgodnie z Warunkami Emisji.

"Marza" oznacza marz¢ odsetkowg okre§long w punkcie 12 Suplementu Emisyjnego.

"Nalezno$¢ Gléwna" oznacza w odniesieniu do jednej Obligacji kwote odpowiadajaca jej warto$ci
nominalnej.

"Nota Informacyjna" oznacza niniejszg note informacyjng przygotowang na potrzeby wprowadzenia
Obligacji do obrotu na ASO, zgodnie z regulacjami ASO.

"Obligacje" oznacza 750.000 sztuk obligacji na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 1.000 PLN
kazda, wyemitowane przez Emitenta na podstawie Warunkéw Emisji.

"Obligatariusz" oznacza osobe¢ lub podmiot wpisany do Ewidencji jako uprawniony do otrzymania
$wiadczen z Obligacji, za$ po dokonaniu rejestracji Obligacji w KDPW - oznacza posiadacza Rachunku
Papierow Warto$ciowych, na ktorym zapisane sa Obligacje lub osobe¢ wskazang podmiotowi
prowadzacemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako osobg uprawniong z Obligacji
zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym.

"Okres Odsetkowy" oznacza okres rozpoczynajacy si¢ w Dniu Platnosci Odsetek (wlaczajace ten
dzien) i konczacy si¢ w nastgpnym Dniu Platnosci Odsetek (wylaczajac ten dzien), z tym ze pierwszy
Okres Odsetkowy rozpoczynac¢ si¢ bedzie w Dniu Emisji (wlaczajac ten dzien), a ostatni Okres
Odsetkowy konczy¢ si¢ bedzie w Dniu Wykupu (wylaczajac ten dzien), z zastrzezeniem, ze Okres
Odsetkowy moze mie¢ inng dtugos¢ ze wzgledu na wezesniejszy wykup Obligacji realizowany zgodnie
z postanowieniami Warunkéw Emisji.

"Opcja Cash Sweep" ma znaczenie nadane jej w Warunkach Emisji.

"Opcja Emitenta Wczesniejszego Wykupu'' ma znaczenie nadane jej w Warunkach Emisji.
"Opcja Put" ma znaczenie nadane jej w Warunkach Emisji.

"Opcja WcezesSniejszego Wykupu'' ma znaczenie nadane jej w Warunkach Emisji.

"PLN" oznacza ztoty polski.

"Podstawa Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu" oznacza kazde ze zdarzen wskazanych
w punkcie 9 (Podstawy Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu) Warunkow Emisji.

"Program Emisji" oznacza program emisji obligacji Emitenta, zgodnie z ktérym Emitent moze
dokonywa¢ wielokrotnych emisji obligacji do tacznej warto$ci nominalnej wyemitowanych
i niewykupionych obligacji wynoszacej 1.000.000.000 PLN.

"Przypadek Niewypelnienia Zobowigzania™ ma znaczenie nadane w Warunkach Emisji.

"Rachunek Zbiorczy" oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi.

"Regulacje KDPW" oznaczaja obowiazujace regulaminy, uchwaly, procedury i innego rodzaju
regulacje przyjete przez KDPW, okreslajace sposob prowadzenia przez KDPW systemu depozytowego,
w szczegolnosci Regulamin Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych 1 Szczegotowe zasady
dziatania Krajowego Depozytu Papierow WartoSciowych.



"Regulamin ASO" oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu, wraz z zatacznikami,
W brzmieniu przyjetym Uchwata Nr 147/2007 Zarzadu GPW z dnia 1 marca 2007 r., z p6Zn. zm.

"Rozporzadzenie Prospektowe" oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku
zZ ofertg publiczng papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym
oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE.

"Stopa Bazowa" oznacza stop¢ bazowa okreslong w punkcie 14 Suplementu Emisyjnego lub inng stope
bazowa ustalong zgodnie z punktem 5.4 (Ustalenie Stopy Procentowej) Warunkéw Emisji.

"Stopa Procentowa" oznacza zmienng stope procentowg obliczang zgodnie z postanowieniami punktu
5.4 (Ustalenie Stopy Procentowej) Warunkéw Emisji, wedtug ktorej naliczana bgdzie Kwota Odsetek
za wszystkie Okresy Odsetkowe.

"Suplement Emisyjny" oznacza suplement emisyjny do Warunkoéw Emisji Obligacji.

"Uchwala Zgromadzenia Obligatariuszy" oznacza uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy waznie
podjeta zgodnie z Warunkami Emisji i Ustawg o Obligacjach.

"Ustawa o0 Obligacjach™ oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach (tekst jednolity:
Dz. U. z 2024 r., poz. 708, ze zmianami).

"Ustawa o0 Ofercie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach

publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2024 r. poz. 620, ze zmianami).

"Warunki Emisji" oznacza warunki emisji z dnia 4 pazdziernika 2024 roku, majace zastosowanie do
Obligaciji.

"WIBOR" oznacza stawke referencyjna WIBOR (administrowana przez Administratora Stopy
Bazowej), dla okresu (terminu) rownego Wtasciwemu Tenorowi, dla ktorego jest ustalana, wyrazona
w procentach w skali roku.

"Wskaznik Alternatywny" ma znaczenie nadane mu w Warunkach Emisji.

"Zawiadomienie o0 WczeSniejszym Wykupie” ma znaczenie nadane mu w Warunkach Emisji.
"Zgromadzenie Obligatariuszy" oznacza reprezentacj¢ ogolu Obligatariuszy uprawnionych
z Obligacji niniejszej Serii, przeprowadzone zgodnie z zasadami zawartymi w Warunkach Emisji

i Ustawie o Obligacjach.

"Zielone Projekty" majg znaczenie nadane im w Warunkach Emisji.
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	1. DEFINICJE i INTERPRETACJA
	1.1 Definicje

	"Administrator Stopy Bazowej" oznacza GPW Benchmark S.A. z siedzibą w Warszawie, która na dzień sporządzenia niniejszych Warunków Emisji, jest ujęta w rejestrze administratorów zgodnie z art. 36 Rozporządzenia BMR, posiada zezwolenie Komisji Nadzoru ...
	"Agent Dokumentacyjny" oznacza podmiot wskazany w punkcie 9 Suplementu Emisyjnego;
	"Agent Emisji" oznacza agenta emisji w rozumieniu art. 7a ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, którego funkcję pełni podmiot wskazany w punkcie 10 Suplementu Emisyjnego.
	"Agent Kalkulacyjny" oznacza Bank Pekao;
	"Akcjonariusze Większościowi" oznacza łącznie Mansa Investments sp. z o.o. oraz Brookfield Corporation lub dowolny podmiot kontrolowany odpowiednio przez Mansa Investments sp. z o.o. lub Brookfield Corporation (w tym w przypadku Brookfield Corporatio...
	"ASO" oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez Giełdę Papierów Wartościowych S.A. z siedzibą w Warszawie lub jej następcę prawnego;
	"Bank Pekao" oznacza Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibą w Warszawie;
	"Bank Santander" oznacza Santander Bank Polska S.A. z siedzibą w Warszawie;
	"Brak Zezwolenia WIBOR" oznacza, że administrator WIBOR nie otrzymał lub zostało mu cofnięte lub zawieszone zezwolenie lub rejestracja dla opracowywania WIBOR, wskutek czego banki w Polsce nie mogą stosować WIBOR.
	"Cel Emisji" ma znaczenie nadane temu terminowi w punkcie 4 (Cel Emisji Obligacji) Warunków Emisji;
	"Certyfikat Rezydencji" oznacza certyfikat rezydencji, o którym mowa w art. 4a pkt. 12 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od osób prawnych (tekst jednolity: Dz. U. z 2022 r., poz. 2587, z późniejszymi zmianami) lub art. 5a pkt. 21...
	"Data Kwartału" oznacza ostatni dzień kończący kwartalny okres księgowy Grupy, który na dzień sporządzenia niniejszych Warunków Emisji, przypada odpowiednio na 31 marca, 30 czerwca, 30 września lub 31 grudnia;
	"Dealer" oznacza każdy z następujących podmiotów: mBank, Bank Pekao oraz Bank Santander, a "Dealerzy" oznacza łącznie wszystkie te podmioty;
	"Dodatkowa Marża Odsetkowa" ma znaczenie nadane w punkcie 5.4.3 niniejszych Warunków Emisji;
	"Dokumenty Istniejącego Zadłużenia Finansowego" oznacza:
	(a) dokumenty Zadłużenia Finansowego któregokolwiek podmiotu z Grupy, istniejące w Dniu Emisji; oraz
	(b) umowy dotyczące transakcji walutowych lub transakcji pochodnych zabezpieczających ryzyko stopy procentowej, kursów walut lub cen zawieranych w związku z umowami i instrumentami wymienionymi powyżej;

	"Dokumenty Zadłużenia Refinansującego" oznacza:
	(a) wszelkie umowy, porozumienia, oświadczenia oraz czynności, na podstawie których lub w związku z którymi Emitent zaciągnie lub może zaciągnąć Zadłużenie Finansowe m.in. w celu częściowej lub całkowitej spłaty Dozwolonego Zadłużenia Finansowego któr...
	(b) umowy dotyczące transakcji walutowych lub transakcji pochodnych zabezpieczających ryzyko stopy procentowej, kursów walut lub cen zawieranych w związku z umowami i instrumentami wymienionymi powyżej.

	"Dozwolona Dystrybucja" oznacza dokonanie na rzecz jakiegokolwiek akcjonariusza (bezpośredniego lub pośredniego) Emitenta następujących płatności (w każdym przypadku zwane dalej "Dystrybucją"):
	(a) płatności jakiejkolwiek dywidendy, zaliczki na poczet dywidendy, ceny za nabywane akcje własne w ramach programu skupu akcji lub zapłaty innej kwoty w odniesieniu do kapitału zakładowego Emitenta ("Dozwolona Kwalifikowana Dystrybucja"); oraz
	(b) płatności z tytułu jakiejkolwiek Pożyczki Właścicielskiej zaciągniętej przez Emitenta lub inny podmiot z Grupy, jeżeli płatność taka jest dokonywana zgodnie z punktem 9.6.3 niniejszych Warunków Emisji; oraz
	(c) płatności z tytułu spłaty jakichkolwiek roszczeń regresowych (wierzytelności) przysługujących Akcjonariuszowi Większościowemu (lub cesjonariuszowi) względem Emitenta w związku z gwarancjami, w tym gwarancjami bankowymi, poręczeniami lub innymi pod...
	(a) suma wszystkich takich Dystrybucji (w przypadku dokonania Dozwolonej Kwalifikowanej Dystrybucji, z uwzględnieniem kwot wszelkich płatności w związku z wcześniejszym wykupem w następstwie Opcji Cash Sweep o którym mowa w punkcie 7.6) nie przekracza...
	(b) Wskaźnik Pokrycia Aktywów na koniec ostatniego Kwartału Finansowego (dla którego zostały udostępnione sprawozdania finansowe zgodnie z punktem 15.1), obliczony pro forma, tj. z uwzględnieniem takiej Dystrybucji, jest nie niższy niż 0,33;
	(c) nie wystąpił i nie trwa Przypadek Naruszenia (który nie został naprawiony w Okresie Naprawczym) oraz żadna z tych okoliczności nie wystąpi na skutek dokonania takiej Dystrybucji; oraz
	(d) oba Projekty Off-shore uzyskały ostateczne decyzje o pozwoleniu na użytkowanie.

	"Dozwolona Gwarancja" oznacza gwarancję, poręczenie, przystąpienie do długu, awal, indos, zwolnienie z odpowiedzialności (indemnity), weksel jako instrument zabezpieczający lub inne podobne instrumenty lub czynności udzielone lub dokonane przez Emite...
	(a) istniejące w Dniu Emisji lub je zastępujące pod warunkiem, że łączna kwota takich instrumentów nie przekracza kwot zastępowanych instrumentów istniejących na Dzień Emisji;
	(b) udzielone lub dokonane w czasie, gdy Wskaźnik Pokrycia Aktywów na koniec ostatniego Kwartału Finansowego (dla którego zostały udostępnione sprawozdania finansowe zgodnie z punktem 15.1), obliczony pro forma, tj. z uwzględnieniem udzielenia takiego...
	(c) udzielone lub dokonane w toku lub w związku z Podstawową Działalnością Gospodarczą (w tym w związku z umowami zawieranymi z kontrahentami (w tym agentami i klientami) w toku lub w związku z Podstawową Działalnością Gospodarczą) na warunkach rynkow...
	(d) udzielone lub dokonane w związku z dostarczeniem zabezpieczenia płatności lub wniesienia środków finansowych w odniesieniu do któregokolwiek Projektu Off-shore, w tym, dla uniknięcia wątpliwości udzielone jako tzw. cost overrun guarantee, equity b...
	(e) udzielone lub dokonane w związku z postępowaniami przetargowymi lub aukcyjnymi (w tym w ramach systemu wsparcia dla odnawialnych źródeł energii), w których uczestniczą podmioty z Grupy;
	(f) udzielone lub dokonane w związku z pozyskiwaniem finansowania przez podmioty z Grupy lub w odniesieniu do któregokolwiek Projektu Off-shore w postaci kredytów i pożyczek preferencyjnych od następujących podmiotów: (i) Europejski Bank Odbudowy i Ro...
	(g) udzielone lub dokonane jako Zabezpieczenie Project Finance;
	(h) udzielone lub dokonane na rzecz któregokolwiek podmiotu z Grupy jako beneficjenta;
	(i) udzielone lub dokonane jako zabezpieczenie spłaty zobowiązań podmiotu uczestniczącego w Dozwolonym Joint Venture niebędącego podmiotem z Grupy, w którym uczestniczy podmiot z Grupy na warunkach rynkowych nie gorszych dla danego podmiotu z Grupy ni...
	(j) udzielone lub dokonane przez podmiot z Grupy przed dniem, w którym stał się on podmiotem z Grupy w ramach Dozwolonego Nabycia, pod warunkiem, że: (i) jego zobowiązania z tego tytułu wygasną w ciągu 6 (sześciu) miesięcy następujących po dacie tego ...
	(k) udzielone lub dokonane w ramach transakcji typu cash pooling;
	(l) udzielone lub dokonane w ramach systemu wzajemnej kompensaty zobowiązań i należności (netting), ustaleń o wzajemnych potrąceniach (set-off arrangements) lub innych czynności o podobnym skutku;
	(m) udzielone lub dokonane w Dokumentach Istniejącego Zadłużenia Finansowego lub w związku z zadłużeniem wynikającym z Dokumentów Istniejącego Zadłużenia Finansowego;
	(n) których udzielenie lub dokonanie następuje w związku z dokonaniem czynności dozwolonej na podstawie niniejszych Warunków Emisji;
	(o) w przedmiocie udostępnienia finansowania lub pokrycia kosztów realizacji projektu prowadzonego przez inny podmiot z Grupy (w tym tzw. cost overrun gurantee oraz equity base guarantee), które nie będą pokryte ze środków własnych takiego podmiotu z ...
	(p) jakąkolwiek gwarancję, poręczenie, przystąpienie do długu, awal, indos, zwolnienie z odpowiedzialności (indemnity), inne niż dozwolone na podstawie któregokolwiek z poprzednich podpunktów, pod warunkiem, że dotyczą one łącznie kwoty zobowiązań nie...

	"Dozwolona Pożyczka" oznacza:
	(a) jakąkolwiek Pożyczkę udzieloną w czasie, gdy Wskaźnik Pokrycia Aktywów na koniec ostatniego Kwartału Finansowego (dla którego zostały udostępnione sprawozdania finansowe zgodnie z punktem 15.1), obliczony pro forma, tj. z uwzględnieniem udzielenia...
	(b) Pożyczkę udzieloną kontrahentowi któregokolwiek podmiotu z Grupy (w tym agentowi lub klientowi) w toku Podstawowej Działalności Gospodarczej na warunkach nie gorszych dla danego podmiotu z Grupy niż aktualne warunki rynkowe takiej pożyczki lub czy...
	(c) Pożyczkę stanowiącą inwestycję podmiotu z Grupy w Dozwolone Joint Venture, pod warunkiem że zostały one udzielone w toku Podstawowej Działalności Gospodarczej prowadzonej w związku z Zielonymi Projektami oraz na warunkach nie gorszych dla danego p...
	(d) Pożyczkę udzieloną w ramach realizacji Projektu Off-shore;
	(e) Pożyczkę udzieloną w ramach Dozwolonego Nabycia przez podmiot, którego Prawa Udziałowe zostały nabyte lub objęte (pośrednio lub bezpośrednio) w ramach Dozwolonego Nabycia, pod warunkiem, że (i) taka pożyczka lub czynności o analogicznym skutku pra...
	(f) Pożyczkę stanowiącą Zadłużenie Finansowe, do którego odnosi się definicja Dozwolonego Zadłużenia Finansowego;
	(g) Pożyczkę udzieloną innemu podmiotowi z Grupy;
	(h) Pożyczkę w ramach transakcji typu cash pooling;
	(i) Pożyczkę udzieloną pracownikowi, współpracownikowi lub osobie pełniącej funkcję w organach Emitenta lub członka Grupy w związku z opcjami na akcje lub udziały lub warrantami subskrypcyjnymi; lub
	(j) jakiekolwiek Pożyczki, inne niż dozwoloną na podstawie któregokolwiek z poprzednich podpunktów, pod warunkiem, że ich łączna kwota główna pozostająca do spłaty nie przekroczy w żadnym czasie wartości większej z: (i) 50.000.000 PLN (słownie: pięćdz...

	"Dozwolone Joint Venture" oznacza inwestycję członka Grupy w dowolne Wspólne Przedsięwzięcie w okolicznościach, w których (łącznie):
	(a) celem takiej inwestycji jest realizacja przez Wspólne Przedsięwzięcie Zielonego Projektu lub Zielonych Projektów; oraz
	(b) inwestycja taka dokonywana jest na warunkach nie gorszych dla danego podmiotu z Grupy niż aktualne warunki rynkowe;

	"Dozwolone Nabycie" oznacza dokonywane na warunkach rynkowych przez podmiot z Grupy bezpośrednio lub pośrednio, w ramach jednej lub kilku czynności:
	(a) nabycie lub objęcie Praw Udziałowych lub nabycie przedsiębiorstwa lub jego zorganizowanej części, jeżeli taki podmiot po nabyciu lub objęciu jego Praw Udziałowych, bądź podmiot, który nabył przedsiębiorstwo lub zorganizowaną część przedsiębiorstwa...
	(b) nabycie lub objęcie Praw Udziałowych w związku z utworzeniem spółki lub innego podmiotu, jeżeli taka spółka lub inny podmiot są tworzone w celu prowadzenia działalności, której mowa w punkcie (a) powyżej;
	(c) nabycie lub objęcie Praw Udziałowych lub nabycie przedsiębiorstwa lub jego zorganizowanej części, jeżeli w zakresie przedmiotu działalności podmiotu, którego Prawa Udziałowe są nabywane lub obejmowane lub nabywanego przedsiębiorstwa lub jego zorga...
	(d) nabycie lub objęcie Praw Udziałowych lub nabycie przedsiębiorstwa lub jego zorganizowanej części w ramach Dozwolonego Joint Venture;
	(e) nabycie lub objęcie Praw Udziałowych lub nabycie przedsiębiorstwa lub jego zorganizowanej części inne niż dozwolone na podstawie któregokolwiek punktu powyżej, pod warunkiem, że łączne środki pieniężne wydatkowane na zapłatę ceny za takie Prawa Ud...



	POLENERGIA - Nota Informacyjna - WERSJA DO PODPISU
	(3) Warunki Emisji Obligacji.pdf
	"Dozwolone Nabycie" oznacza dokonywane na warunkach rynkowych przez podmiot z Grupy bezpośrednio lub pośrednio, w ramach jednej lub kilku czynności:
	(f) nabycie lub objęcie Praw Udziałowych będących lub odzwierciedlających krótkoterminowe instrumenty finansowe stanowiące ekwiwalent środków pieniężnych;

	"Dozwolone Rozporządzenie" oznacza każde Rozporządzenie spełniające co najmniej jeden z poniższych warunków:
	(a) dokonane pomiędzy członkami Grupy;
	(b) dokonane na warunkach nie gorszych w dniu Rozporządzenia niż aktualne wtedy warunki rynkowe, gdzie aktywa podlegające Rozporządzeniu są zastępowane innymi aktywami o takiej samej lub zbliżonej wartości;
	(c) dokonywane na warunkach nie gorszych w dniu Rozporządzenia niż aktualne wtedy warunki rynkowe, gdzie aktywa będące przedmiotem Rozporządzenia są wymieniane na środki pieniężne;
	(d) transakcja była związana z przedmiotem działalności, odpowiednio, Emitenta lub innej spółki z Grupy wynikającym z wyciągu z rejestru przedsiębiorców prowadzonego przez Krajowy Rejestr Sądowy, odpowiednio, dla Emitenta lub danej innej Spółki z Grupy;
	(e) jakiegokolwiek Rozporządzenia (A) zużytymi aktywami lub (B) w pełni zamortyzowanymi aktywami; lub
	(f) jakiegokolwiek Rozporządzenia (A) aktywami niegenerującymi dodatnich przepływów pieniężnych lub (B) aktywami niegenerującymi płatności na rzecz Emitenta, przy czym w takim wypadku spełnione powinny być także warunki wskazane w punktach (b) lub (c)...

	"Dozwolone Zadłużenie Finansowe" oznacza:
	(a) jakiekolwiek Zadłużenie Finansowe zaciągnięte w czasie, gdy Wskaźnik Pokrycia Aktywów na koniec ostatniego Kwartału Finansowego (dla którego zostały udostępnione sprawozdania finansowe zgodnie z punktem 15.1), obliczony pro forma, tj. z uwzględnie...
	(b) Zadłużenie Finansowe z tytułu obligacji wyemitowanych w ramach Programu Emisji;
	(c) Zadłużenie Finansowe zaciągnięte na podstawie Dokumentów Istniejącego Zadłużenia Finansowego;
	(d) Zadłużenie Finansowe będące Zadłużeniem Project Finance;
	(e) Zadłużenie Finansowe zaciągane w celu finansowania lub refinansowania któregokolwiek Projektu Off-shore;
	(f) Zadłużenie Finansowe zaciągnięte na podstawie Dokumentów Zadłużenia Refinansującego, którego kwota będzie odpowiadała sumie kwoty głównej, odsetek, wszelkich opłat, marż, prowizji i kosztów płatnych na podstawie dokumentów refinansowanego Zadłużen...
	(g) Zadłużenie Finansowe zaciągnięte w toku Podstawowej Działalności Gospodarczej, w tym z tytułu faktoringu, forfaitingu, dyskonta wierzytelności, umowy inkasa, kredytu kupieckiego, wymagalnego regresu banku lub innej instytucji finansowej, która udz...
	(h) Zadłużenie Finansowe z tytułu wymagalnego regresu lub zwolnienia z odpowiedzialności w odniesieniu do jakiejkolwiek gwarancji, poręczenia, przejęcia odpowiedzialności lub akredytywy dokumentowej lub jakiegokolwiek innego podobnego instrumentu wyst...
	(i) Zadłużenie Finansowe, w przypadku którego wierzycielem jest podmiot powiązany z podmiotem zaciągającym takie Zadłużenie Finansowe (w rozumieniu MSSF), niebędący podmiotem z Grupy, zaciągnięte w jakimkolwiek celu, pod warunkiem, iż zgodnie z warunk...
	(j) Zadłużenie Finansowe z tytułu leasingu oraz innych umów, które zgodnie z właściwymi standardami rachunkowości powinny być tak traktowane;
	(k) Zadłużenie Finansowe zaciągnięte w ramach transakcji typu cash pooling;
	(l) Zadłużenie Finansowe z tytułu Dozwolonej Gwarancji;
	(m) Zadłużenie Finansowe z tytułu Dozwolonej Pożyczki;
	(n) Zadłużenie Finansowe z tytułu Dozwolonego Joint Venture;
	(o) Zadłużenie Finansowe zaciągnięte w celu dokonania lub w związku z dokonaniem Dozwolonej Dystrybucji;
	(p) Zadłużenie Finansowe powstałe w związku z dokonaniem lub w celu dokonania Dozwolonego Nabycia;
	(q) Zadłużenie Finansowe z tytułu transakcji walutowych lub transakcji pochodnych, zawartych w celu zabezpieczenia przed wahaniami stóp procentowych, bądź kursów walut lub cen (w szczególności, w związku z Dokumentami Istniejącego Zadłużenia Finansowe...
	(r) jakiekolwiek inne Zadłużenie Finansowe, inne niż dozwolone na podstawie któregokolwiek z poprzednich podpunktów, którego łączna kwota nie przekracza 1 procent (1%) ostatniej zaraportowanej wartości Kapitałów Własnych;

	"Dzień Emisji" oznacza datę wskazaną w punkcie 5 Suplementu Emisyjnego;
	"Dzień Płatności Odsetek" oznacza każdy dzień oznaczony w punkcie 7 Suplementu Emisyjnego, z zastrzeżeniem natychmiastowego lub wcześniejszego wykupu Obligacji;
	"Dzień Roboczy" oznacza każdy dzień inny niż sobota, niedziela lub dzień ustawowo wolny od pracy w Polsce, w którym KDPW prowadzi działalność operacyjną w sposób umożliwiający wykonanie czynności określonych w niniejszych Warunkach Emisji;
	"Dzień Ustalenia Praw" oznacza trzeci Dzień Roboczy przed Dniem Płatności Odsetek lub Dniem Wykupu lub inny dzień określony zgodnie z aktualnie obowiązującymi Regulacjami KDPW w zakresie ustalania praw do Obligacji, z zastrzeżeniem że:
	(a) uprawnionych do świadczeń z tytułu wykupu Obligacji, które spełniane są po Dniu Wykupu, ustala się każdorazowo według stanu na 2 (drugi) Dzień Roboczy po dniu, w którym kwota świadczenia została przekazana KDPW;
	(b) w przypadkach wskazanych w punkcie 6.1.2 Warunków Emisji za Dzień Ustalenia Praw uznaje się odpowiednio dzień otwarcia likwidacji, połączenia, podziału lub przekształcenia, o którym mowa w tym punkcie; lub
	(c) w przypadkach wskazanych w punkcie 6.2.1 oraz 7 Warunków Emisji za Dzień Ustalenia Praw uznaje się Dzień Wcześniejszego Wykupu;

	"Dzień Ustalenia Stopy Procentowej" z zastrzeżeniem punktu 5.4.13 oznacza dzień przypadający na 3 Dni Robocze przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w którym ma obowiązywać dana Stopa Procentowa;
	"Dzień Wcześniejszego Wykupu" oznacza dzień, w którym Obligacje staną się wymagalne przed Dniem Wykupu, zgodnie z postanowieniami Warunków Emisji;
	"Dzień Wykupu" oznacza dzień określony w punkcie 6 Suplementu Emisyjnego;
	"Ewidencja" oznacza ewidencję osób uprawnionych z Obligacji prowadzoną przez Agenta Emisji, stosownie do treści art. 7a ust. 4 pkt 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.
	"Green Bond Framework" oznacza aktualny dokument dotyczący strategii Emitenta w zakresie m.in. Zielonych Projektów dostępny na Stronie Internetowej Emitenta, pozytywnie zweryfikowany w formie Niezależnej Opinii Eksperckiej;
	"Green Bond Principles" oznacza wytyczne Green Bond Principles dotyczące procesu emisji zielonych obligacji opublikowane w czerwcu 2021 roku (wraz z załącznikiem z czerwca 2022 roku) przez Międzynarodowe Stowarzyszenie Rynku Kapitałowego ICMA (Intern...
	"Grupa" oznacza Emitenta oraz podmioty objęte zgodnie z MSSF konsolidacją z Emitentem metodą pełną, w każdym przypadku z wyłączeniem MFW Bałtyk II sp. z o.o., MFW Bałtyk III sp. z o.o. oraz wszelkich innych podmiotów nieobjętych konsolidacją z Emiten...
	"Grupa Equinor" oznacza Equinor ASA oraz podmioty zależne Equinor ASA;
	"Istotne Spółki Zależne" oznacza, w dowolnym czasie: (i) Polenergia Obrót S.A.; oraz (ii) każdą inną Spółkę Zależną, której łączna wartość aktywów lub EBITDA wynosi co najmniej 5% odpowiednio wartości Aktywów lub EBITDA Grupy, przy czym lista Spółek ...
	"KDPW" oznacza Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych S.A. z siedzibą w Warszawie;
	"Kontrahent Centralny" oznacza licencjonowanego kontrahenta centralnego, za pośrednictwem którego są rozliczane transakcje, które wykorzystują WIBOR i zabezpieczają ryzyko jego zmian. Może nim być LCH Ltd, KDPW_CCP S.A. lub inny kontrahent centralny;
	"Kontrola" oznacza: (i) uprawnienie do głosowania bądź kontrolowania głosowania podmiotów mających co najmniej 50% plus 1 głosów na zgromadzeniu wspólników lub walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, (ii) uprawnienie do wskazania bądź usunięcia wszystkich...
	"Korekta" oznacza wartość lub działanie, które jest stosowane, aby ograniczyć ekonomiczne skutki w odniesieniu do Obligacji wynikające z zastąpienia WIBOR Wskaźnikiem Alternatywnym. Korekta będzie określona zgodnie z pkt 5.4.10 poniżej;
	"Kwartał Finansowy" oznacza okres rozpoczynający się w Dacie Kwartału (z wyłączeniem tej daty) i kończący się w następnej Dacie Kwartału (z uwzględnieniem tej daty);
	"Kwota do Zapłaty" oznacza wyrażoną w PLN kwotę równą łącznej wartości świadczeń pieniężnych z Obligacji, tj. odpowiednio Kwotę Odsetek lub wartość nominalną, płatną w Dniu Płatności Odsetek lub Dniu Wykupu lub Dniu Wcześniejszego Wykupu, którą Emite...
	"Kwota Odsetek" oznacza wyrażoną w PLN kwotę z tytułu oprocentowania Obligacji, którą Emitent zobowiązany jest zapłacić Obligatariuszowi, zgodnie z Warunkami Emisji;
	"Lista Sankcji" oznacza dowolną listę związaną z Sankcjami, od czasu do czasu zmienianą, uzupełnianą lub zastępowaną, prowadzoną przez dowolny Organ ds. Sankcji oraz wszelkie publiczne oświadczenia dotyczące nałożenia Sankcji, w każdym przypadku z pó...
	"Marża" oznacza marżę odsetkową określoną w punkcie 12 Suplementu Emisyjnego;
	"Materiały Przechowywane" oznacza dokumenty, informacje i komunikaty publikowane w wykonaniu Ustawy o Obligacjach na Stronie Internetowej Emitenta w związku z Obligacjami;
	"mBank" oznacza mBank S.A. z siedzibą w Warszawie;
	"MFW Bałtyk II" oznacza morską farmę wiatrową Bałtyk II realizowaną na obszarze Morza Bałtyckiego przez MFW Bałtyk II sp. z.o.o., w której Emitent na Dzień Emisji posiada 50% udziałów;
	"MFW Bałtyk III" oznacza morską farmę wiatrową Bałtyk III realizowaną na obszarze Morza Bałtyckiego przez MFW Bałtyk III sp. z.o.o., w której Emitent na Dzień Emisji posiada 50% udziałów;
	"MSSF" oznacza Międzynarodowe Standardy Sprawozdawczości Finansowej zgodnie z treścią Rozporządzenia (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 lipca 2002 r. w sprawie stosowania międzynarodowych standardów rachunkowości lub inne prz...
	"Należność Główna" oznacza w odniesieniu do jednej Obligacji kwotę odpowiadającą jej wartości nominalnej;
	"Niezależna Opinia Ekspercka" oznacza niezależną opinię ekspercką (tzw. Second Party Opinion) z dnia 16 września 2024 r. wydaną przez Sustainalytics GmbH, dostępną na Stronie Internetowej Emitenta dotyczącą zgodności Green Bond Framework z Green Bond...
	"Obligacje" oznaczają obligacje emitowane na podstawie Warunków Emisji;
	"Obligatariusz" oznacza osobę lub podmiot wpisany do Ewidencji jako uprawniony do otrzymania świadczeń z Obligacji, zaś po dokonaniu rejestracji Obligacji w KDPW – oznacza posiadacza Rachunku Papierów Wartościowych, na którym zapisane są Obligacje lu...
	"Ogłoszenie Końca Publikacji" oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczający oficjalnego oświadczenia, że WIBOR przestał lub przestanie być publikowany na stałe, a w dacie tego oświadczenia nie został wyznaczony następca, który będzie nadal obliczał lub ...
	"Okres Naprawczy" ma znaczenie nadane temu pojęciu w punkcie 10.1 Warunków Emisji;
	"Okres Odsetkowy" oznacza okres rozpoczynający się w Dniu Płatności Odsetek (włączające ten dzień) i kończący się w następnym Dniu Płatności Odsetek (wyłączając ten dzień), z tym że pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczynać się będzie w Dniu Emisji (włącz...
	"Opcja Emitenta Wcześniejszego Wykupu" oznacza prawo Emitenta do dokonania wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu, na zasadach określonych w punkcie 6.2 (Wcześniejszy Wykup Obligacji przez Emitenta (Opcja Call)) Warunków Emisji;
	"Organ ds. Sankcji" oznacza instytucję lub agendę rządową, o której mowa w pkt (vi) definicji Sankcje;
	"Państwo Podlegające Sankcjom" oznacza państwo lub inne terytorium będące celem lub przedmiotem Sankcji (obecnie między innymi, ale nie wyłącznie, Rosja, Krym, Kuba, Iran, Korea Północna, Sudan Południowy, Sudan oraz Syria);
	"Podatek Dochodowy" oznacza (i) podatek dochodowy od osób prawnych w rozumieniu ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od osób prawnych (tekst jednolity: Dz. U. z 2024 r., poz. 226, z późniejszymi zmianami) lub innego aktu prawnego, k...
	"Podmiot Podlegający Ograniczeniom" oznacza podmiot, który: (i) figuruje na Liście Sankcji lub jest własnością bądź też jest pośrednio lub bezpośrednio kontrolowany przez jeden lub więcej podmiotów figurujących na Liście Sankcji albo działa w imieniu...
	"Podmiot Prowadzący Rachunek" oznacza podmiot prowadzący Rachunek Papierów Wartościowych lub Rachunek Zbiorczy, na którym zarejestrowane są Obligacje;
	"Podmiot Wyznaczający" oznacza Komisję Nadzoru Finansowego, Narodowy Bank Polski, administratora WIBOR lub organizację branżową, którą wskazała Komisja Nadzoru Finansowego lub Narodowy Bank Polski i która zajmuje się przygotowaniem propozycji zastąpi...
	"Podstawa Skorzystania z Opcji Wcześniejszego Wykupu" oznacza każde ze zdarzeń wskazanych w punkcie 9 (Podstawy Skorzystania z Opcji Wcześniejszego Wykupu);
	"Podstawowa Działalność Gospodarcza" oznacza działalność prowadzoną przez Grupę w Polsce lub za granicą w obszarach:
	(a) wytwarzania energii w farmach wiatrowych na lądzie, farmach wiatrowych na morzu (off-shore) oraz farmach fotowoltaicznych;
	(b) rozwoju oraz nabywanie projektów farm wiatrowych na lądzie, farm wiatrowych na morzu (off-shore) oraz farm fotowoltaicznych;
	(c) wytwarzania energii z gazu i czystych paliw, w tym rozwoju technologii wodorowych (obejmujących m.in. jego wytwarzanie i magazynowanie);
	(d) dystrybucji energii i elektromobilności;
	(e) obrotu i sprzedaży - działalności handlowej w zakresie obrotu energią elektryczną i świadectwami pochodzenia oraz innymi instrumentami rynku energii, a także sprzedaż energii elektrycznej do odbiorców przemysłowych i indywidualnych oraz świadczeni...
	(f) energetyki rozproszonej;
	(g) magazynowania energii; oraz
	(h) wszelką inną działalność pozostającą w związku z obszarami wskazanymi powyżej, w tym: (i) działalność związana z nabywaniem, rozwojem lub finansowaniem działalności w obszarach, o których mowa powyżej; oraz (ii) działalność związana z obszarem ene...

	"Postanowienia Kwalifikowane" oznacza postanowienia kwalifikowane warunków emisji w rozumieniu art. 49 ust. 1 Ustawy o Obligacjach;
	"Poświadczenie Zgodności" ma znaczenie nadane w punkcie 11.3 (Definicje);
	"Pożyczka" oznacza pożyczkę, kredyt, emisje obligacji lub innych dłużnych papierów wartościowych lub jakąkolwiek inną czynność prawną o analogicznym skutku;
	"Pożyczka Podporządkowana" oznacza każdą Pożyczkę Właścicielską spełniającą następujące warunki:
	(a) termin spłaty takiej Pożyczki przypada nie wcześniej niż 12 miesięcy po Dniu Wykupu Obligacji;
	(b) warunki takiej Pożyczki nie przewidują gotówkowej wypłaty odsetek przed terminem spłaty (wymagalności) kwoty głównej z tytułu takiej Pożyczki;

	"Premia" oznacza premię z tytułu realizacji Opcji Emitenta Wcześniejszego Wykupu, określoną w punkcie 8 Suplementu Emisyjnego;
	"Projekty Off-shore" oznacza łącznie MFW Bałtyk II oraz MFW Bałtyk III, a Projekt Off-shore oznacza którykolwiek z nich;
	"Propozycja Nabycia Obligacji" oznacza propozycję nabycia Obligacji, do której załącznik stanowią Warunki Emisji;
	"Przypadek Naruszenia" oznacza dowolne ze zdarzeń stanowiących Podstawę Skorzystania z Opcji Wcześniejszego Wykupu lub Przypadek Niewypełnienia Zobowiązania;
	"Przypadek Niewypełnienia Zobowiązania" oznacza każde ze zdarzeń wskazanych w punkcie 8 (Przypadek Niewypełnienia Zobowiązania);
	"Rachunek Papierów Wartościowych" oznacza rachunek papierów wartościowych w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi;
	"Rachunek Zbiorczy" oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi;
	"Regulacje KDPW" oznaczają obowiązujące regulaminy, uchwały, procedury i innego rodzaju regulacje przyjęte przez KDPW, określające sposób prowadzenia przez KDPW systemu depozytowego, w szczególności Regulamin Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych...
	"Rok Obrotowy" oznacza każdy rok księgowy Grupy kończący się, na dzień sporządzenia niniejszych Warunków Emisji, 31 grudnia każdego roku;
	"Rozporządzenie" oznacza dokonanie w ramach pojedynczej transakcji lub kilku powiązanych lub kilku niepowiązanych transakcji, zawartych dobrowolnie lub pod przymusem, sprzedaży, przeniesienia, najmu, dzierżawy lub innego zbycia lub rozporządzenia cał...
	"Rozporządzenie BMR" oznacza rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksów stosowanych jako wskaźniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wyników fu...
	"Rozporządzenie Prospektowe" oznacza rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 roku w sprawie prospektu, który ma być publikowany w związku z ofertą publiczną papierów wartościowych lub dopuszczeniem ich do ...
	"Rozporządzenie Sankcyjne" oznacza Rozporządzenie Rady (UE) nr 833/2014 z dnia 31 lipca 2014 r. dotyczące środków ograniczających w związku z działaniami Rosji destabilizującymi sytuację na Ukrainie;
	"Rozporządzenie Sankcyjne (Białoruś)" oznacza Rozporządzenie Rady (WE) nr 765/2006 z dnia 18 maja 2006 r. dotyczące środków ograniczających w związku z sytuacją na Białorusi i udziałem Białorusi w agresji Rosji wobec Ukrainy;
	"Sankcje" oznaczają przepisy prawa i regulacje (w tym, lecz niewyłącznie: Rozporządzenie Sankcyjne oraz Rozporządzenie Sankcyjne (Białoruś)) dotyczące sankcji gospodarczych, finansowych lub handlowych, embarga lub inne środki ograniczające, przyjęte ...
	"Seria" oznacza serię obligacji wyemitowanych na podstawie Warunków Emisji o numerze wskazanym w punkcie 1 Suplementu Emisyjnego;
	"Skorygowana Łączna Wartość Nominalna Obligacji" ma znaczenie przypisane w art. 50 ust. 1 pkt. 2 Ustawy o Obligacjach;
	"Spółki Zależne" oznacza podmioty objęte konsolidacją z Emitentem zgodnie z MSSF;
	"Stopa Bazowa" oznacza stopę bazową określoną w punkcie 14 Suplementu Emisyjnego lub inną stopę bazową ustaloną zgodnie z punktem 5.4 (Ustalenie Stopy Procentowej);
	"Stopa Procentowa" oznacza zmienną stopę procentową obliczaną zgodnie z postanowieniami punktu 5.4 (Ustalenie Stopy Procentowej), według której naliczana będzie Kwota Odsetek za wszystkie Okresy Odsetkowe;
	"Strona Internetowa Emitenta" oznacza stronę internetową Emitenta znajdującą się pod adresem: https://www.polenergia.pl/;
	"Uchwała Zgromadzenia Obligatariuszy" oznacza uchwałę Zgromadzenia Obligatariuszy ważnie podjętą zgodnie z Warunkami Emisji i Ustawą o Obligacjach;
	"Uprawnieni Obligatariusze" ma znaczenie nadane w punkcie 14.2.1;
	"Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi" oznacza ustawę z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (tj: Dz. U. 2023 r., poz. 646, z późniejszymi zmianami);
	"WIBOR" oznacza stawkę referencyjną WIBOR (administrowaną przez Administratora Stopy Bazowej), dla okresu (terminu) równego Właściwemu Tenorowi, dla którego jest ustalana, wyrażoną w procentach w skali roku;
	"Właściwy Tenor" oznacza termin (okres), którego długość wskazano w punkcie 14 Suplementu Emisyjnego;
	"Wskaźnik Alternatywny" oznacza wskaźnik referencyjny ustalony zgodnie z pkt 5.4.8 - 5.4.14, który zastępuje WIBOR w sytuacjach opisanych w Warunkach Emisji oraz zgodnie z Rozporządzeniem BMR (w zakresie, w jakim ma to zastosowanie);
	"Wspólne Przedsięwzięcie" oznacza jakikolwiek podmiot (nie będący członkiem Grupy o charakterze wspólnego przedsięwzięcia (joint venture), w formie spółki handlowej, jednostki organizacyjnej nieposiadającej osobowości prawnej, przedsiębiorstwa, stowa...
	"Zabezpieczenie Project Finance" oznacza:
	(a) weksle in blanco wystawiane na zabezpieczenie spłaty Zadłużenia Project Finance przez podmiot z Grupy;
	(b) zastawy na udziałach lub akcjach w danej Spółce Zależnej będącej kredytobiorcą z tytułu Zadłużenia Project Finance ustanawiane przez podmiot z Grupy na zabezpieczenie spłaty tego Zadłużenia Project Finance;
	(c) poręczenia, gwarancje lub inne czynności o analogicznym skutku prawnym, udzielane przez podmioty z Grupy w związku Zadłużeniem Project Finance;
	(d) zabezpieczenie ustanawiane przez Spółkę Zależną na zabezpieczenie spłaty swojego Zadłużenia Project Finance; oraz
	(e) wszelkie oświadczenia o poddaniu się egzekucji związane z zabezpieczeniami, o których mowa powyżej;

	"Zadłużenie Finansowe" oznacza zadłużenie (prezentowane w sprawozdaniach finansowych zgodnie z MSSF) z tytułu:
	(a) umów pożyczki lub kredytu (lub innych instrumentów kredytowych) zawartych z bankiem, inną instytucją finansową lub inną instytucją uprawnioną do udzielania pożyczek lub kredytów (w tym na preferencyjnych warunkach);
	(b) ujemnego salda na rachunku będącego zadłużeniem wobec banku lub innej instytucji finansowej;
	(c) obligacji, weksla (innego niż wystawiony w celu zabezpieczenia zobowiązań handlowych zaciąganych w toku Podstawowej Działalności Gospodarczej) lub innych dłużnych papierów wartościowych;
	(d) umów leasingu, sprzedaży ratalnej lub innych umów, które zgodnie z ogólnie przyjętymi zasadami rachunkowości byłyby traktowane jako umowy leasingu finansowego, w każdym jednak wypadku bez: (i) zobowiązań wynikających z umów najmu lub dzierżawy zaw...
	(e) wierzytelności sprzedanych lub zdyskontowanych (z wyłączeniem wierzytelności zbytych bez prawa regresu, które spełniają przesłanki wyłączenia z ksiąg rachunkowych sprzedającego zgodnie z MSSF);
	(f) wymagalnego zobowiązania do zapłaty wszelkich kwot z tytułu regresu lub zwolnienia z odpowiedzialności w odniesieniu do jakiejkolwiek gwarancji, poręczenia, przejęcia odpowiedzialności lub akredytywy dokumentowej lub jakiegokolwiek innego podobneg...
	(g) kwot pozyskanych z emisji umarzalnych akcji lub udziałów (z wyłączeniem akcji lub udziałów, co do których prawo ich umorzenia przysługuje ich emitentowi) przed Dniem Wykupu lub z innych względów uznawanych za środki pożyczone zgodnie z MSSF;
	(h) kwot zobowiązań z tytułu umów zobowiązujących do sprzedaży lub umów sprzedaży z odroczoną płatnością ceny, pod warunkiem, że (i) jednym z podstawowych celów zawarcia takiej umowy jest uzyskanie finansowania lub sfinansowanie nabycia lub wytworzeni...
	(i) jakiejkolwiek innej czynności (w tym jakiejkolwiek umowy terminowej kupna lub sprzedaży), która daje ekonomiczny skutek kredytu/pożyczki lub z innych względów uznawanej za zaciągnięcie zadłużenia finansowego (borrowings) zgodnie z MSSF; oraz
	(j) wymagalnego zobowiązania do zapłaty wynikającego z gwarancji lub poręczenia odnoszącej się do jakiegokolwiek zobowiązania opisanego w podpunktach powyżej;
	(i) zadłużenia, w przypadku którego wierzycielem jest inny członek Grupy, tj. zadłużenia wewnątrzgrupowego;
	(ii) zadłużenia z tytułu transakcji walutowych lub transakcji pochodnych, zawartych w celu zabezpieczenia przed wahaniami stóp procentowych, kursów walut lub cen; oraz
	(iii) Pożyczek Podporządkowanych.


	"Zadłużenie Finansowe Projektu Off-shore" oznacza Zadłużenie Finansowe zaciągane przez spółki projektowe realizujące Projekt Off-shore lub przez jakikolwiek inny podmiot w celu finansowania lub refinansowania któregokolwiek Projektu Off-shore;
	"Zadłużenie Project Finance" oznacza Zadłużenie Finansowe zaciągane przez członka Grupy w celu finansowania lub refinansowania realizowanego przez niego przedsięwzięcia w formule project finance, na warunkach przewidujących, że:
	(a) z zastrzeżeniem lit. (b) poniżej, źródłem spłaty tego Zadłużenia Finansowego będą: (i) przychody generowane przez takie przedsięwzięcie; (ii) aktywa tego przedsięwzięcia (iii) środki pochodzące ze zbycia tego przedsięwzięcia; (iv) środki pochodząc...
	(b) wierzyciele z tytułu tego Zadłużenia Finansowego nie będą mieli roszczeń do Emitenta lub innych podmiotów z Grupy z tytułu tego Zadłużenia Finansowego (poza dłużnikiem z tytułu takiego Zadłużenia Finansowego) z wyjątkiem roszczeń z tytułu:
	(i) Zabezpieczeń Project Finance;
	(ii) zobowiązań do pokrycia przekroczenia zawartych w budżecie projektu kosztów projektowych tego przedsięwzięcia; lub
	(iii) zobowiązań do pokrycia lub zwiększenia wkładu własnego, w tym, w przypadku przesunięcia harmonogramu realizacji tego przedsięwzięcia lub pokrycia kosztów zawartych w budżecie tego przedsięwzięcia, które nie mogą być pokryte Zadłużeniem Project F...


	"Zawiadomienie o Wcześniejszym Wykupie" oznacza zawiadomienie o wcześniejszym wykupie Obligacji posiadanych przez Obligatariusza w związku z wystąpieniem Podstawy Skorzystania z Opcji Wcześniejszego Wykupu, złożone Emitentowi przez Obligatariusza zgo...
	"Zdarzenie Objęte Okresem Naprawczym" oznacza każdą z Podstaw Skorzystania z Opcji Wcześniejszego Wykupu, o których mowa w punkcie 9 Warunków Emisji, jeżeli w stosunku do danej Podstawy Skorzystania z Opcji Wcześniejszego Wykupu jest możliwe przywróc...
	"Zgromadzenie Obligatariuszy" oznacza reprezentację ogółu Obligatariuszy uprawnionych z Obligacji niniejszej Serii, przeprowadzone zgodnie z zasadami zawartymi w Warunkach Emisji i Ustawie o Obligacjach;
	"Zielone Projekty" oznacza w odniesieniu do danego członka Grupy projekty realizowane zgodnie z szczegółowymi zasadami wskazanymi w Green Bond Framework, w tym, w szczególności dotyczące realizacji inwestycji lub świadczenia usług w zakresie:
	(a) pozyskania, opracowywania, budowy, tworzenia, instalowania i eksploatacji infrastruktury do produkcji energii odnawialnej;
	(b) magazynowania energii elektrycznej (budowa i eksploatacja instalacji do magazynowania energii elektrycznej, które w późniejszym terminie oddają ją w postaci energii elektrycznej, działalność obejmuje elektrownie szczytowo-pompowe);
	(c) wytwarzania i magazynowania zielonego wodoru (lub odnawialnych paliw pochodzenia niebiologicznego (ang. renewable fuel of non-biological origin; RFNBO));
	(d) instalacji i eksploatacji energooszczędnych pomp ciepła; oraz
	(e) poprawy efektywności energetycznej i infrastruktury;

	"Zmiana Kontroli" oznacza sytuację, w której Akcjonariusze Większościowi przestaną wspólnie (tj. działając w porozumieniu, o którym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów ...
	"Zmiana Kontroli Projekt Off-shore" oznacza sytuację, w której, w okresie przed uzyskaniem przez którykolwiek z Projektów Off-shore ostatecznej decyzji o pozwoleniu na użytkowanie, podmiot z Grupy Equinor przestanie posiadać, bezpośrednio lub pośredn...
	"Żądanie Zwołania ZO" ma znaczenie nadane w punkcie 14.2.2;
	2. STATUS PRAWNY OBLIGACJI
	2.1 Każda Obligacja jest papierem wartościowym na okaziciela, nieposiadającym formy dokumentu, emitowanym w serii, zgodnie z art. 4 ust. 1 Ustawy o Obligacjach. Prawa z Obligacji powstają w chwili dokonania zapisów w Ewidencji. Prawa z Obligacji przys...
	2.2 Emitent zobowiązuje się, nieodwołalnie i bezwarunkowo, do spełnienia na rzecz Obligatariuszy świadczenia pieniężnego polegającego na zapłacie Kwoty do Zapłaty, w sposób i terminach określonych w Warunkach Emisji.
	2.3 Zobowiązania z Obligacji stanowić będą nieodwołalne, niepodporządkowane, niezabezpieczone i bezwarunkowe zobowiązania Emitenta, są one równe i bez pierwszeństwa zaspokojenia względem siebie oraz (z zastrzeżeniem wyjątków wynikających z bezwzględni...

	3. OPIS OBLIGACJI
	3.1 Wartość nominalna każdej Obligacji została wskazana w punkcie 4 Suplementu Emisyjnego.
	3.2 Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabycia została wskazana w punkcie 2 Suplementu Emisyjnego.
	3.3 Łączna maksymalna wartość nominalna emitowanych Obligacji została wskazana w punkcie 3 Suplementu Emisyjnego.
	3.4 Obligacje emitowane są w Dniu Emisji i podlegają wykupowi w Dniu Wykupu lub Dniu Wcześniejszego Wykupu.
	3.5 Obligacje nie są zabezpieczone.
	3.6 Obligacje nie są obligacjami transformacyjnymi w rozumieniu Ustawy o Obligacjach.
	3.7 Formularz przyjęcia dotyczący Propozycji Nabycia Obligacji może zostać złożony w postaci elektronicznej, w tym w formie elektronicznej (tj. postaci elektronicznej opatrzonej kwalifikowanym podpisem elektronicznym).

	4. CEL EMISJI OBLIGACJI
	4.1 Cel Emisji wskazany w punkcie 15 Suplementu Emisyjnego stanowi cel emisji Obligacji w rozumieniu art. 32 Ustawy o Obligacjach.
	4.2 Środki z emisji Obligacji zostaną wpłacone na odrębny rachunek lub rachunki Emitenta wydzielone na potrzeby realizacji Celu Emisji.
	4.3 Środki z emisji Obligacji będą zarządzane w sposób zgodny z Green Bond Framework.
	4.4 Z uwzględnieniem szczegółowych zasad wskazanych w Green Bond Framework, nie rzadziej niż raz w roku (począwszy od roku kalendarzowego następującego po Dniu Emisji), Emitent będzie udostępniać, poprzez publikację na Stronie Internetowej Emitenta, r...

	5. OPROCENTOWANIE
	5.1 Płatność Kwoty Odsetek
	5.2 Naliczanie odsetek
	5.2.1 Kwota Odsetek obliczana jest odrębnie dla każdego Okresu Odsetkowego.
	5.2.2 W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma być za okres krótszy niż pełny Okres Odsetkowy, będzie ona obliczana na podstawie rzeczywistej liczby dni: (i) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego - w okresie od Dnia Emisji (włącznie) do danego ...
	5.2.3 W przypadku zwłoki (z wyjątkiem wyłączenia, o którym mowa w punkcie 8.1) w zapłacie całości lub części Należności Głównej lub Kwoty Odsetek, Obligatariuszowi będą przysługiwały odsetki naliczane zgodnie z podpunktem 5.4.3 (jednak bez podwójnego ...

	5.3 Obliczenie Kwoty Odsetek
	5.4 Ustalenie Stopy Procentowej
	5.4.1 Stopą Procentową dla danego Okresu Odsetkowego będzie Stopa Bazowa (określona poniżej) powiększona o Marżę, z zastrzeżeniem, że Marża ulegnie zmianie w sytuacji, gdy Wskaźnik Pokrycia Aktywów osiągnie wartość wskazaną w tabeli:
	5.4.2 Marża zmieniona zgodnie z punktem 5.4.1 będzie miała zastosowanie do Okresu Odsetkowego rozpoczynającego się po dniu, w którym Emitent przekazał informację o wysokości Wskaźników Finansowych. Zmieniona Marża przedstawiona w powyższej tabeli będz...
	5.4.3 Od dnia wystąpienia Zdarzenia Objętego Okresem Naprawczym który nie zostanie naprawione w terminie wskazanym w punkcie 10.2 Warunków Emisji, za okres od pierwszego dnia (włącznie) Okresu Odsetkowego, który nastąpił po Okresie Odsetkowym, w który...
	5.4.4 Stopa Procentowa, w tym Stopa Bazowa, zostanie określona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej przez Agenta Kalkulacyjnego. Stopa Bazowa będzie równa stawce WIBOR dla Właściwego Tenoru publikowanej w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej.
	5.4.5 Jeżeli Stopa Bazowa określona dla danego Okresu Odsetkowego będzie niższa niż zero, to do ustalenia wysokości Stopy Procentowej w tym Okresie Odsetkowym przyjmuje się, że Stopa Bazowa w tym Okresie Odsetkowym wynosi zero.
	5.4.6 W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie może być ustalona zgodnie z powyższymi postanowieniami, a brak możliwości ustalenia Stopy Bazowej nie jest związany z Ogłoszeniem Końca Publikacji lub wystąpieniem Braku Zezwolenia WIBOR, Stopa Bazowa jest równa...
	5.4.7 W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie może być ustalona w związku z Ogłoszeniem Końca Publikacji lub gdy nastąpi Brak Zezwolenia WIBOR, Stopa Bazowa zostanie ustalona jako Wskaźnik Alternatywny skorygowany o Korektę (jeśli będzie miała zastosowanie)...
	5.4.8 Wskaźnik Alternatywny zostanie ustalony przez podmiot wskazany w punkcie 5.4.12 zgodnie z jedną z następujących metod w kolejności od (a) do (f):
	(a) Wskaźnikiem Alternatywnym jest wskaźnik, który został wskazany do stosowania zamiast danego wskaźnika w ustawie lub rozporządzeniu do ustawy;
	(b) Wskaźnikiem Alternatywnym jest wskaźnik, który rekomendowała do stosowania zamiast WIBOR organizacja branżowa, którą wskazała Komisja Nadzoru Finansowego lub Narodowy Bank Polski i która zajmuje się przygotowaniem propozycji zastąpienia WIBOR, w s...
	(c) Wskaźnikiem Alternatywnym jest wskaźnik, który rekomendowała do stosowania zamiast WIBOR Komisja Nadzoru Finansowego;
	(d) Wskaźnikiem Alternatywnym jest wskaźnik, który rekomendował do stosowania zamiast WIBOR Narodowy Bank Polski;
	(e) Wskaźnikiem Alternatywnym jest wskaźnik, który rekomendował do stosowania zamiast WIBOR administrator WIBOR;
	(f) Wskaźnikiem Alternatywnym jest wskaźnik, który zamiast WIBOR zastosował w rozliczanych przez siebie transakcjach Kontrahent Centralny; albo
	(g) Wskaźnikiem Alternatywnym jest stopa referencyjna Narodowego Banku Polskiego.

	5.4.9 Emitent stosuje metody, o których mowa w punkcie powyżej, w kolejności od punktu 5.4.8(a) do punktu 5.4.8(g) Kolejna metoda jest stosowana gdy poprzednia metoda nie da rezultatu do Dnia Ustalenia Stopy Procentowej włącznie z tym dniem (w przypad...
	5.4.10 Po ustaleniu Wskaźnika Alternatywnego Korekta zostaje ustalona zgodnie z następującymi zasadami:
	(a) Korekta ma charakter wartości lub działania, które koryguje wartość Wskaźnika Alternatywnego. Wartość Korekty może być wartością dodatnią, ujemną, zerową, jak również być określona wzorem lub metodą obliczenia (np. poprzez składanie czy kapitalizo...
	(b) raz ustalona Korekta jest stosowana przez cały czas stosowania Wskaźnika Alternatywnego;
	(c) jeżeli zastosowana jest metoda ustalenia Wskaźnika Alternatywnego, o której mowa w punkcie 5.4.8(f) powyżej, stosuje się Korektę taką jak zastosował Kontrahent Centralny;
	(d) jeżeli w danej metodzie ustalenia Wskaźnika Alternatywnego, o której mowa w podpunktach 5.4.8(a) - 5.4.8(e) powyżej:
	(i) Podmiot Wyznaczający, na podstawie rekomendacji którego ustalono Wskaźnik Alternatywny, wskazał Korektę — stosuje się taką Korektę;
	(ii) Podmiot Wyznaczający, na podstawie rekomendacji którego ustalono Wskaźnik Alternatywny, wskazał aby nie stosować Korekty — nie stosuje się Korekty;

	(e) jeżeli w danej metodzie ustalenia Wskaźnika Alternatywnego, o których mowa w podpunktach 5.4.8(a) - 5.4.8(e) powyżej Podmiot Wyznaczający, na podstawie rekomendacji którego ustalono Wskaźnik Alternatywny, nie odniósł się do Korekty lub gdy Wskaźni...
	(i) Korekta jest dodawana do wartości Wskaźnika Alternatywnego;
	(ii) Korekta jest równa historycznej medianie różnic (określonej poniżej) pomiędzy WIBOR oraz Wskaźnikiem Alternatywnym;
	(iii) historyczna mediana różnic jest ustalana:
	(A) za okres 24 miesięcy przed pierwszym dniem, w którym WIBOR przestał być publikowany (gdy nastąpiło Ogłoszenie Końca Publikacji) albo pierwszym dniem, w którym wystąpił Brak Zezwolenia WIBOR;
	(B) biorąc pod uwagę każdy dzień z badanego okresu, w którym był publikowany zarówno WIBOR jak i Wskaźnik Alternatywny.



	5.4.11 Procedura wyboru Wskaźnika Alternatywnego oraz ustalenia Korekty w związku z Ogłoszeniem Końca Publikacji lub Brakiem Zezwolenia WIBOR jest przeprowadzana tylko raz (ten sam Wskaźnik Alternatywny oraz Korekta są stosowane zamiast WIBOR także w ...
	5.4.12 Wskaźnik Alternatywny oraz Korekta są wyznaczane na zlecenie Emitenta przez Agenta Kalkulacyjnego albo inny profesjonalny podmiot, jeżeli taki podmiot został wyznaczony Uchwałą Zgromadzenia Obligatariuszy za zgodą Emitenta. Emitent opublikuje w...
	5.4.13 Jeśli Wskaźnik Alternatywny jest publikowany z dołu, przez co nie jest on dostępny dla Okresu Odsetkowego w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej, Dzień Ustalenia Stopy Procentowej ulega odpowiedniemu przesunięciu do czasu publikacji Wskaźnika Alter...
	5.4.14 Jeśli metoda lub rekomendacja, zgodnie z którą został ustalony Wskaźnik Alternatywny, wskazuje na potrzebę dokonania w Warunkach Emisji innych zmian dostosowawczych, dotyczących sposobu ustalania oprocentowania w związku ze stosowaniem Wskaźnik...
	5.4.15 W przypadku, gdy zgodnie z punktem 5.4.7 Wskaźnik Alternatywny trwale zastąpi WIBOR, postanowienia punktów 5.4.6 - 5.4.11 odnoszących się do WIBOR stosuje się odpowiednio do tego Wskaźnika Alternatywnego z uwzględnieniem Korekty, jak również do...
	5.4.16 Zmiana metody obliczania WIBOR lub Wskaźnika Alternatywnego ogłoszona przez jego administratora, w tym zmiana uznana przez administratora za istotną zmianę, nie stanowi podstawy do zmiany Warunków Emisji lub stosowania Korekty.

	5.5 Zawiadomienie o Kwocie Odsetek

	6. WYKUP OBLIGACJI
	6.1 Dzień Wykupu Obligacji
	6.1.1 Obligacje podlegać będą jednorazowemu wykupowi według wartości nominalnej w Dniu Wykupu lub w Dniu Wcześniejszego Wykupu.
	6.1.2 W przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegają natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji. Obligacje podlegają natychmiastowemu wykupowi w części, w jakiej przewidują świadczenia pieniężne także w przypadku połączenia Emitenta z ...

	6.2 Wcześniejszy Wykup Obligacji przez Emitenta (Opcja Call)
	6.2.1 Emitent ma prawo do wcześniejszego częściowego lub całkowitego wykupu wartości nominalnej Obligacji przed Dniem Wykupu, pod warunkiem zawiadomienia Obligatariuszy nie później niż 20 Dni Roboczych przed Dniem Wcześniejszego Wykupu, o którym mowa ...
	6.2.2 Opcja Emitenta Wcześniejszego Wykupu nastąpi poprzez zapłatę na rzecz każdego Obligatariusza całości lub części Należności Głównej powiększonej o Kwotę Odsetek naliczoną do Dnia Wcześniejszego Wykupu (z wyłączeniem tego dnia) oraz kwotę Premii, ...
	6.2.3 Opcja Emitenta Wcześniejszego Wykupu będzie przysługiwała w Dniach Płatności Odsetek.
	6.2.4 Opcja Emitenta Wcześniejszego Wykupu może nastąpić wyłącznie w odniesieniu do co najmniej 10% (słownie: dziesięć procent) Należności Głównej.

	6.3 Wypłata Kwoty do Zapłaty
	6.3.1 Wszelkie płatności z tytułu Obligacji będą dokonywane bez potrąceń z tytułu roszczeń wzajemnych (chyba że takie potrącenia były wymagane zgodnie z prawem) oraz będą dokonywane z uwzględnieniem przepisów prawa obowiązującego w dniu dokonania płat...
	6.3.2 Jeżeli dzień, w którym ma nastąpić płatność Należności Głównej przypadnie na dzień niebędący Dniem Roboczym, płatność nastąpi w najbliższym Dniu Roboczym przypadającym po tym dniu, bez prawa żądania odsetek za opóźnienie lub zwłokę lub jakichkol...
	6.3.3 O ile będzie to miało zastosowanie, w przypadku Obligacji zapisanych w Ewidencji, płatności z tytułu Obligacji dokonywane będą za pośrednictwem Agenta Emisji, zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa, w tym dotyczącymi Podatku Dochodowego. Po dni...
	6.3.4 Informacje o numerze rachunku bankowego oraz wszelkie inne informacje i dokumenty wymagane przez Podmiot Prowadzący Rachunek powinny być przekazane przez Obligatariusza w formie i terminach określonych w regulacjach Podmiotu Prowadzącego Rachune...
	6.3.5 Kwota, o której mowa art. 8 ust. 6 Ustawy o Obligacjach, podlega wypłacie na rzecz Obligatariuszy w następnym Dniu Roboczym po Dniu Ustalenia Praw. Przepisy art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach stosuje się odpowiednio.
	6.3.6 Świadczenia z tytułu wykupu obligacji są spełniane począwszy od obligacji o najwcześniejszym terminie wykupu, a w przypadku spełnienia tych świadczeń w części – w równych kwotach z tytułu każdej obligacji tej samej serii wyemitowanych przez Emit...
	6.3.7 Miejscem spełnienia świadczenia z Obligacji jest siedziba Podmiotu Prowadzącego Rachunek lub w przypadku spełniania świadczeń z Obligacji zapisanych w Ewidencji – siedziba Agenta Emisji.

	6.4 Opodatkowanie
	6.4.1 Wszelkie płatności z tytułu Obligacji będą dokonywane z uwzględnieniem potrąceń lub pobrań z tytułu podatków, opłat lub innych należności publicznoprawnych jeśli wynikają one z mocy przepisów wydanych w Rzeczpospolitej Polskiej w odniesieniu do ...
	6.4.2 Certyfikat Rezydencji, stosownie do przypadku, powinien być przekazywany przez Obligatariusza do Podmiotu Prowadzącego Rachunek w terminach przewidzianych w regulacjach danego Podmiotu Prowadzącego Rachunek oraz w terminie zgłoszenia Żądania Wcz...
	6.4.3 Obligatariusz zobowiązany jest dostarczyć odpowiedniemu Podmiotowi Prowadzącemu Rachunek wszelkie informacje lub oświadczenia wymagane przez obowiązujące przepisy prawa w związku z płatnością Podatku Dochodowego.
	6.4.4 Postanowienia zawarte w niniejszym punkcie 6.4 (Opodatkowanie) będą miały zastosowanie, o ile nie będą sprzeczne z obowiązującymi w danym czasie przepisami prawa.

	6.5 Odsetki za opóźnienie
	6.6 Rolowanie Obligacji

	7. WCZEŚNIEJSZY WYKUP
	7.1 Obligatariusz ma prawo żądać wcześniejszego wykupu posiadanych przez niego Obligacji:
	7.1.1 w przypadku wystąpienia Przypadku Niewypełnienia Zobowiązania; lub
	7.1.2 w przypadku wystąpienia Podstawy Skorzystania z Opcji Wcześniejszego Wykupu oraz podjęcia odpowiedniej Uchwały Zgromadzenia Obligatariuszy wyrażającej zgodę na wcześniejszy wykup Obligacji ("Opcja Wcześniejszego Wykupu"); lub
	7.1.3 w przypadku Opcji Put; lub
	7.1.4  w przypadku Opcji Cash Sweep.

	7.2 Złożenie: (i) Żądania Wcześniejszego Wykupu w trybie określonym w punkcie 7.3; lub (ii) Zawiadomienia o Wcześniejszym Wykupie w trybie określonym w punkcie 7.4; lub (iii) Żądania Wcześniejszego Wykupu w następstwie Opcji Put w trybie określonym w ...
	7.3 Wcześniejszy wykup Obligacji w przypadku wystąpienia Przypadku Niewypełnienia Zobowiązania
	7.3.1 wskazać podstawę żądania wcześniejszego wykupu w Żądaniu Wcześniejszego Wykupu;
	7.3.2 przedłożyć Certyfikat Rezydencji, stosownie do przypadku, (o ile przedłożenie Certyfikatu Rezydencji jest wymagane dla zastosowania zerowej lub obniżonej stawki opodatkowania i Obligatariusz chce skorzystać z tej stawki opodatkowania);
	7.3.3 dostarczyć dokument wystawiony zgodnie z Ustawą o Obrocie Instrumentami Finansowymi potwierdzający, iż Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji albo w przypadku Obligacji zapisanych w Ewidencji, zaświadczenie, o którym mowa w art. 55 ust. 1a Ust...

	7.4 Wcześniejszy wykup Obligacji w przypadku wystąpienia Podstawy Skorzystania z Opcji Wcześniejszego Wykupu
	7.4.1 W przypadku wystąpienia Podstawy Skorzystania z Opcji Wcześniejszego Wykupu, Uprawnieni Obligatariusze mogą zażądać zwołania Zgromadzenia Obligatariuszy celem podjęcia uchwały o właściwych środkach ochrony praw Obligatariuszy. Następnie, jeżeli ...
	(a) treści takiej Uchwały Zgromadzenia Obligatariuszy; oraz
	(b) terminie na złożenie Zawiadomień o Wcześniejszym Wykupie.

	7.4.2 Termin na złożenie przez Obligatariuszy Zawiadomienia o Wcześniejszym Wykupie, będzie wynosił 10 (dziesięć) Dni Roboczych od dnia zawiadomienia Obligatariuszy o terminie na złożenie Zawiadomienia o Wcześniejszym Wykupie, o którym mowa w punkcie ...
	7.4.3 Przed upływem Terminu Zawiadomienia każdy Obligatariusz może doręczyć Emitentowi pisemne Zawiadomienie o Wcześniejszym Wykupie. Dla skutecznego doręczenia powyższego zawiadomienia Obligatariusz powinien:
	(a) wskazać podstawę prawną powołując się na odpowiednią Uchwałę Zgromadzenia Obligatariuszy wyrażającą zgodę na skorzystanie przez Obligatariuszy z Opcji Wcześniejszego Wykupu lub załączając jej kopię;
	(b) przedłożyć Certyfikat Rezydencji, stosownie do przypadku, (o ile przedłożenie Certyfikatu Rezydencji jest wymagane dla zastosowania zerowej lub obniżonej stawki opodatkowania i Obligatariusz chce skorzystać z tej stawki opodatkowania);
	(c) dostarczyć dokument wystawiony zgodnie z Ustawą o Obrocie Instrumentami Finansowymi potwierdzający, iż Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji albo w przypadku Obligacji zapisanych w Ewidencji, zaświadczenie, o którym mowa w art. 55 ust. 1a Ustaw...

	7.4.4 Dniem Wcześniejszego Wykupu Obligacji będących w posiadaniu Obligatariuszy, którzy złożyli Zawiadomienia o Wcześniejszym Wykupie będzie 10 (dziesiąty) Dzień Roboczy przypadający po upływie Terminu Zawiadomienia, przy czym w przypadku otrzymania ...
	7.4.5 W przypadku nieskorzystania przez Obligatariusza z Opcji Wcześniejszego Wykupu przed upływem Terminu Zawiadomienia, prawo do skorzystania z Opcji Wcześniejszego Wykupu w związku z wystąpieniem konkretnego zdarzenia stanowiącego Podstawę Skorzyst...

	7.5 Wcześniejszy Wykup w następstwie Opcji Put
	7.5.1 Wystąpienie Delistingu Akcji Emitenta będzie stanowiło Opcję Put.
	7.5.2 W przypadku wystąpienia Opcji Put, każdy Obligatariusz ma prawo żądać, aby Emitent dokonał wykupu wszystkich posiadanych przez niego Obligacji przed Dniem Wykupu ("Żądanie Wcześniejszego Wykupu w następstwie Opcji Put").
	7.5.3 Termin na złożenie przez Obligatariuszy Żądania Wcześniejszego Wykupu w następstwie Opcji Put będzie wynosił 30 (trzydzieści) Dni Roboczych od dnia zawiadomienia Obligatariuszy o wystąpieniu Opcji Put ("Termin Opcji Put").
	7.5.4 Dniem Wcześniejszego Wykupu w przypadku wystąpienia Opcji Put będzie 15 Dzień Roboczy po dacie złożenia przez Obligatariusza Żądania Wcześniejszego Wykupu w następstwie Opcji Put.
	7.5.5 Przed upływem Terminu Opcji Put każdy Obligatariusz może doręczyć Emitentowi pisemne Żądanie Wcześniejszego Wykupu w następstwie Opcji Put. W celu skutecznego doręczenia powyższego zawiadomienia, Obligatariusz powinien:
	(a) wskazać podstawę prawną żądania wcześniejszego wykupu;
	(b) przedłożyć Certyfikat Rezydencji, stosownie do przypadku (o ile przedłożenie Certyfikatu Rezydencji jest wymagane dla zastosowania zerowej lub obniżonej stawki opodatkowania i Obligatariusz chce skorzystać z tej stawki opodatkowania);
	(c) dostarczyć dokument wystawiony zgodnie z Ustawą o Obrocie Instrumentami Finansowymi potwierdzający, iż Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji albo w przypadku Obligacji zapisanych w Ewidencji, zaświadczenie, o którym mowa w art. 55 ust. 1a Ustaw...

	7.5.6 W przypadku nieskorzystania przez Obligatariusza z wcześniejszego wykupu przed upływem Terminu Opcji Put, prawo do Żądania Wcześniejszego Wykupu następstwie Opcji Put wygasa.

	7.6 Wcześniejszy Wykup w następstwie Opcji Cash Sweep
	7.6.1 Dokonanie Dozwolonej Kwalifikowanej Dystrybucji będzie stanowiło Opcję Cash Sweep.
	7.6.2 W przypadku wystąpienia Opcji Cash Sweep, każdy Obligatariusz ma prawo żądać, aby Emitent dokonał wykupu części posiadanych przez niego Obligacji przed Dniem Wykupu ("Żądanie Wcześniejszego Wykupu w następstwie Opcji Cash Sweep"), w zakresie i n...
	7.6.3 Termin na złożenie przez Obligatariuszy Żądania Wcześniejszego Wykupu w następstwie Opcji Cash Sweep będzie wynosił 30 (trzydzieści) Dni Roboczych od dnia zawiadomienia Obligatariuszy o wystąpieniu Opcji Cash Sweep ("Termin Opcji Cash Sweep").
	7.6.4 Przed upływem Terminu Opcji Cash Sweep każdy Obligatariusz może doręczyć Emitentowi pisemne Żądanie Wcześniejszego Wykupu w następstwie Opcji Cash Sweep. W celu skutecznego doręczenia powyższego zawiadomienia, Obligatariusz powinien:
	(a) wskazać podstawę prawną żądania wcześniejszego wykupu;
	(b) wskazać maksymalną wartość nominalną podsiadanych przez niego Obligacji jaka ma podlegać wcześniejszemu wykupowi;
	(c) przedłożyć Certyfikat Rezydencji, stosownie do przypadku (o ile przedłożenie Certyfikatu Rezydencji jest wymagane dla zastosowania zerowej lub obniżonej stawki opodatkowania i Obligatariusz chce skorzystać z tej stawki opodatkowania);
	(d) dostarczyć dokument wystawiony zgodnie z Ustawą o Obrocie Instrumentami Finansowymi potwierdzający, iż Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji albo w przypadku Obligacji zapisanych w Ewidencji, zaświadczenie, o którym mowa w art. 55 ust. 1a Ustaw...

	7.6.5 Dniem Wcześniejszego Wykupu w przypadku wystąpienia Opcji Cash Sweep będzie 15 Dzień Roboczy po dacie złożenia przez Obligatariusza Żądania Wcześniejszego Wykupu w następstwie Opcji Cash Sweep.
	7.6.6 W przypadku nieskorzystania przez Obligatariusza z wcześniejszego wykupu przed upływem Terminu Opcji Cash Sweep, prawo do Żądania Wcześniejszego Wykupu w następstwie Opcji Cash Sweep wygasa.
	7.6.7 Emitent dokona wykupu Obligacji każdego Obligatariusza, który przedstawi swoje Obligacje do wykupu w Terminie Opcji Cash Sweep o łącznej wartości nominalnej obliczonej według wzoru:


	8. PRZYPADEK NIEWYPEŁNIENIA ZOBOWIĄZANIA
	8.1 Brak zapłaty
	8.2 Zgromadzenie Obligatariuszy
	8.2.1 w terminie 14 (czternastu) dni od dnia złożenia stosownego żądania nie zwołał Zgromadzenia Obligatariuszy (z terminem odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy przypadającym nie później niż 28 (dwadzieścia osiem) dni po dniu zwołania Zgromadzenia Obli...
	8.2.2 uniemożliwił w inny sposób zwołanie lub odbycie Zgromadzenia Obligatariuszy z zachowaniem terminów, o których mowa w punkcie 8.2.1; lub
	8.2.3 w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia zakończenia Zgromadzenia Obligatariuszy nie opublikował na Stronie Internetowej Emitenta protokołu z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

	8.3 Niewypłacalność / Postępowanie upadłościowe
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	8. PRZYPADEK NIEWYPEŁNIENIA ZOBOWIĄZANIA
	8.3 Niewypłacalność / Postępowanie upadłościowe
	8.3.1 Emitent lub którakolwiek Istotna Spółka Zależna ulegnie przymusowej lub dobrowolnej likwidacji;
	8.3.2 Emitent lub którakolwiek Istotna Spółka Zależna oświadczy w formie pisemnej, że jest niezdolny do spłaty swoich zobowiązań pieniężnych w terminie ich wymagalności;
	8.3.3 Emitent lub którakolwiek Istotna Spółka Zależna rozpocznie negocjacje z powodu faktycznych trwałych trudności finansowych z jednym lub wieloma wierzycielami z zamiarem zmiany zasad spłaty swojego długu;
	8.3.4 Emitent lub którakolwiek Istotna Spółka Zależna zawrze z nadzorcą układu umowę o sprawowanie nadzoru nad przebiegiem postępowania o zatwierdzenie układu;
	8.3.5 Emitent lub którakolwiek Istotna Spółka Zależna rozpocznie samodzielne zbieranie głosów dotyczące propozycji układowej np. dostarczy któremukolwiek ze swoich wierzycieli kartę do głosowania; lub
	8.3.6 wydane zostanie przez sąd postanowienie o rozwiązaniu Emitenta lub którejkolwiek Istotnej Spółki Zależnej albo podjęta zostanie uchwała walnego zgromadzenia Emitenta lub uchwała walnego zgromadzenia lub zgromadzenia wspólników Istotnej Spółki Za...


	9. PODSTAWY SKORZYSTANIA Z OPCJI WCZEŚNIEJSZEGO WYKUPU
	9.1 Zasady ogólne
	9.1.1 Opcja Wcześniejszego Wykupu będzie przysługiwać w przypadku, gdy wystąpi którekolwiek ze zdarzeń będących Podstawą Skorzystania z Opcji Wcześniejszego Wykupu oraz zostanie podjęta odpowiednia Uchwała Zgromadzenia Obligatariuszy wyrażająca zgodę ...
	9.1.2 Jeżeli skutki danego zdarzenia wskazanego w punktach od 9.2 do 9.25 będącego Podstawą Skorzystania z Opcji Wcześniejszego Wykupu lub zdarzenia, które wraz z innymi podobnymi zdarzeniami może stanowić Podstawę Skorzystania z Opcji Wcześniejszego ...
	9.1.3 Jeżeli zostanie podjęta – przed wystąpieniem w danym czasie danego zdarzenia będącego Podstawą Skorzystania z Opcji Wcześniejszego Wykupu – Uchwała Zgromadzenia Obligatariuszy niewyrażająca zgody na skorzystanie przez Obligatariuszy z Opcji Wcze...

	9.2 Naruszenie Zadłużenia Finansowego
	9.2.1 Z zastrzeżeniem punktu 9.2.3, jakiekolwiek Zadłużenie Finansowe Grupy (liczone na poziomie skonsolidowanym) na kwotę przewyższającą w danym momencie łącznie 10% całkowitego Zadłużenia Finansowego Grupy (liczonego na poziomie skonsolidowanym): (i...
	9.2.2 Z zastrzeżeniem punktu 9.2.3, jakiekolwiek Zadłużenie Finansowe Emitenta lub Istotnej Spółki Zależnej (liczone na poziomie jednostkowym) na kwotę przewyższającą łącznie 150.000.000 PLN (słownie: sto pięćdziesiąt milionów złotych): (i) nie został...
	9.2.3 Podstawa Skorzystania z Opcji Wcześniejszego Wykupu na podstawie punktu 9.2.1 lub 9.2.2 powyżej nie wystąpi, jeżeli Zadłużenie Finansowe stanie się wymagalne i płatne na podstawie uzgodnienia wcześniejszej spłaty dokonanego przez dany podmiot z ...

	9.3 Naruszenie Zadłużenia Finansowego dotyczącego Projektu Off-shore
	9.3.1 Z zastrzeżeniem punktu 9.3.2 poniżej, jakiekolwiek Zadłużenie Finansowe Projektu Off-shore na kwotę przewyższającą w danym momencie – łącznie 250.000.000 PLN (słownie: dwieście pięćdziesiąt milionów złotych): (i) stało się wymagalne i płatne prz...
	9.3.2 Podstawa Skorzystania z Opcji Wcześniejszego Wykupu na podstawie punktu 9.3.1 powyżej nie wystąpi, jeżeli Zadłużenie Finansowe stanie się wymagalne i płatne na podstawie uzgodnienia wcześniejszej spłaty dokonanego przez wierzycieli i dany podmio...

	9.4 Niezgodność z prawem zobowiązań Emitenta z Obligacji
	9.5 Wprowadzenie w błąd
	9.6 Pożyczki Podporządkowane
	9.6.1 Emitentowi została udzielona Pożyczka Właścicielska inna niż Pożyczka Podporządkowana.
	9.6.2 Emitent przed zaspokojeniem wszystkich swoich zobowiązań z Obligacji: (i) dokonał spłaty lub zabezpieczył spłatę jakiejkolwiek kwoty z tytułu Pożyczki udzielonej przez jakiegokolwiek akcjonariusza Emitenta; lub (ii) zostało dokonane potrącenie l...
	9.6.3 Podstawa Skorzystania z Opcji Wcześniejszego Wykupu, o której mowa powyżej nie wystąpi, jeżeli spłata, o której mowa powyżej nastąpi w sytuacji, w której (łącznie):
	(a) spłata następuje w odniesieniu do Akcjonariusza Większościowego;
	(b) łączna kwota spłat z tytułu takich Pożyczek nie przekroczy w odniesieniu do danego Akcjonariusza Większościowego kwoty wpłaconej przez danego Akcjonariusza Większościowego w okresie 12 miesięcy przed taką spłatą Pożyczki z tytułu objęcia praw kapi...
	(c) na skutek dokonania takiej spłaty nie wystąpił i nie trwa Przypadek Niewypełnienia Zobowiązania, ani Podstawa Skorzystania z Opcji Wcześniejszego Wykupu oraz żadna z tych okoliczności nie wystąpi na skutek dokonania takich spłat.


	9.7 Objęcie akcji Emitenta
	9.8 Naruszenie innych postanowień
	9.8.1 Emitent nie wykonał lub nienależycie wykonał którekolwiek z postanowień wynikających z Warunków Emisji lub też zaistniały inne okoliczności, za które Emitent w myśl Warunków Emisji ponosi odpowiedzialność.
	9.8.2 Emitent nie zawiadomił Obligatariuszy zgodnie z punktem 16.2 (Zawiadomienia) o wystąpieniu zdarzenia stanowiącego Podstawę Skorzystania z Opcji Wcześniejszego Wykupu lub Przypadek Niewypełnienia Zobowiązania.

	9.9 Działania wierzycieli
	9.9.1 Dokonano jakiegokolwiek zajęcia, zabezpieczenia sądowego lub egzekucji w stosunku do jakiegokolwiek składnika lub składników majątku Emitenta lub Istotnej Spółki Zależnej na kwotę przekraczającą w danym momencie – łącznie 100.000.000 PLN (słowni...
	9.9.2 Podstawa Skorzystania z Opcji Wcześniejszego Wykupu na podstawie punktu 9.9.1 powyżej nie wystąpi, jeżeli dokonanie jakiegokolwiek zajęcia lub zabezpieczenia sądowego nastąpiło w związku z inwestycją Emitenta w Rumuni tj. nabyciem udziałów w Nax...

	9.10 Orzeczenia
	9.11 Klauzula "negative pledge"
	9.11.1 Emitent zabezpieczył jakiekolwiek Zadłużenie Finansowe (inne niż dłużne papiery wartościowe) Emitenta, bezpośrednio lub pośrednio, w formie hipoteki, zastawu, zastawu rejestrowego, zastawu finansowego, cesji, gwarancji lub poręczenia, prawa zat...
	9.11.2 Podstawa Skorzystania z Opcji Wcześniejszego Wykupu zgodnie z punktem 9.11.1 powyżej nie wystąpi jeżeli kwota Zabezpieczonego Zadłużenia Finansowego nie przekroczy w żadnym momencie łącznie kwoty 500.000.000 PLN (słownie: pięćset milionów złoty...

	9.12 Zabezpieczenia innych papierów dłużnych
	9.12.1 Emitent lub inny podmiot z Grupy dokonał emisji obligacji lub innych dłużnych papierów wartościowych zabezpieczonych w sposób pośredni lub bezpośredni w formie hipoteki, zastawu, zastawu rejestrowego, zastawu finansowego, cesji, gwarancji lub p...
	9.12.2 Podstawa Skorzystania z Opcji Wcześniejszego Wykupu na podstawie punktu 9.12.1 powyżej nie wystąpi, jeżeli inny niż Emitent podmiot z Grupy dokonał emisji obligacji imiennych lub innych dłużnych papierów wartościowych o ograniczonej zbywalności...

	9.13 Rozporządzenie
	Emitent lub inny podmiot z Grupy dokonał Rozporządzenia częścią lub całością swojego majątku w sposób inny niż Dozwolone Rozporządzenie.

	9.14 Cel Emisji Obligacji
	9.15 Wskaźnik Finansowy
	9.16 Zaprzestanie prowadzenia działalności
	9.17 Wykluczenie z ASO
	9.18 Niedozwolona Gwarancja
	9.19 Niedozwolona Pożyczka
	9.20 Niedozwolona Dystrybucja
	9.21 Niedozwolone Zadłużenie Finansowe
	9.22 Zmiana Kontroli
	9.23 Zmiana Kontroli Projekt Offshore
	9.24 Niedozwolone wspólne przedsięwzięcie
	9.25 Niedozwolone nabycie

	10. OKRES NAPRAWCZY
	10.1 W sytuacji wystąpienia Zdarzenia Objętego Okresem Naprawczym obowiązywać będzie okres naprawczy pozwalający Emitentowi na przywrócenie stanu sprzed wystąpienia Zdarzenia Objętego Okresem Naprawczym ("Okres Naprawczy").
	10.2 Okres Naprawczy będzie wynosił 20 Dni Roboczych od dnia, w którym wystąpiło Zdarzenie Objęte Okresem Naprawczym, chyba że dla danego Zdarzenia Objętego Okresem Naprawczym został wskazany inny termin.
	10.3 Jeżeli w terminie wskazanym w punkcie 10.2, dojdzie do: (i) przywrócenia przez Emitenta stanu sprzed wystąpienia Zdarzenia Objętego Okresem Naprawczym; lub (ii) Zdarzenie Objęte Okresem Naprawczym ustanie (bez względu na to, czy jej ustanie zosta...
	10.4 W razie ustania Zdarzenia Objętego Okresem Naprawczym w terminie wskazanym w punkcie 10.2, Emitent zawiadomi Obligatariuszy o ustaniu Zdarzenia Objętego Okresem Naprawczym niezwłocznie po powzięciu wiadomości o jego ustaniu.

	11. WSKAŹNIKI FINANSOWE
	11.1 Wskaźniki Finansowe
	11.1.1 Wskaźnik Pokrycia Odsetek nie będzie niższy niż 1,5; oraz
	11.1.2 Wskaźnik Pokrycia Aktywów nie będzie niższy niż 0,33.

	11.2 Obliczanie Wskaźników Finansowych
	11.2.1 Wskaźniki Finansowe będą obliczane i testowane na daną Datę Kwartału:
	(a) przypadającą 31 marca i 30 września, na bazie danych finansowych wynikających z kwartalnych skonsolidowanych sprawozdań finansowych Emitenta sporządzonych zgodnie z MSSF (za okres badania kończący się w danej Dacie Kwartału);
	(b) przypadającą 30 czerwca, na bazie danych finansowych wynikających z śródrocznych skonsolidowanych sprawozdań finansowych Emitenta, sporządzonych zgodnie z MSSF, podlegających przeglądowi audytora (za okres badania kończący się w tej Dacie Kwartału);
	(c) przypadającą 31 grudnia, na bazie danych finansowych wynikających z rocznych skonsolidowanych sprawozdań finansowych, sporządzonych zgodnie z MSSF, zbadanych przez audytora (za okres badania kończący się w tej Dacie Kwartału).

	11.2.2 Emitent będzie przekazywał zgodnie z punktem 15.2 (Poświadczenia Zgodności) Obligatariuszom Poświadczenie Zgodności.
	11.2.3 Każde Poświadczenie Zgodności będzie zawierać, między innymi, obliczenia, co do zgodności z punktem 11 (Wskaźniki finansowe).
	11.2.4 Każde Poświadczenie Zgodności będzie potwierdzone przez audytora Sprawozdań Finansowych w zakresie prawidłowości obliczeń Wskaźników Finansowych.

	11.3 Definicje

	"Aktywa" oznacza pozycję sprawozdań finansowych "razem aktywa" prezentowaną w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych udostępnianych zgodnie z punktem 15.1.
	"Skorygowany Kapitał Własny" oznacza (bez podwójnego liczenia) łącznie wszystkie kwoty liczone jako skonsolidowany kapitał własny podmiotów z Grupy zgodnie z MSSF pomniejszone o kapitał własny związany z wyceną wirtualnych umów zakupu energii w formu...
	"Kwota Przepływów Pieniężnych" oznacza sumę przepływów operacyjnych Emitenta (na poziomie jednostkowym) powiększoną o: (i) dystrybucje (w formie dywidend, zaliczek na poczet zysku, zwrotów dopłat do kapitału itp.) otrzymane przez Emitenta; oraz (ii) ...
	"Obciążenia Finansowe" oznacza sumę zapłaconych kosztów finansowych z tytułu odsetek od Zadłużenia Finansowego Emitenta o charakterze bilansowym, skorygowanych o rozliczenie transakcji pochodnych zabezpieczających ryzyko stopy procentowej, zawieranyc...
	"Poświadczenie Zgodności" oznacza dokument zasadniczo zgodny ze wzorem załączonym do Warunków Emisji jako Załącznik 2 (Wzór Poświadczenia Zgodności), podpisany przez osoby uprawnione do reprezentacji Emitenta oraz przez audytora zawierający, między i...
	"Skorygowane Aktywa" oznacza Aktywa pomniejszone o aktywa przypadające na Segment Obrót i Sprzedaż oraz aktywa związane z wyceną umów zakupu energii w formule wirtualnej (vPPA) lub umów podobnego typu zawartych przez Spółki Zależne.
	"Segment Obrót i Sprzedaż" oznacza działalność handlową Grupy w zakresie obrotu energią elektryczną i świadectwami pochodzenia oraz innymi instrumentami rynku energii, a także sprzedaż energii elektrycznej do odbiorców przemysłowych i indywidualnych ...
	"Wskaźniki Finansowe" oznacza Wskaźnik Pokrycia Aktywów oraz Wskaźnik Pokrycia Odsetek.
	"Wskaźnik Pokrycia Aktywów" oznacza wyrażony w procentach stosunek (i) Skorygowanego Kapitału Własnego do (ii) Skorygowanych Aktywów.
	"Wskaźnik Pokrycia Odsetek" oznacza wyrażony w wartościach bezwzględnych stosunek (i) Kwoty Przepływów Pieniężnych do (ii) Obciążeń Finansowych, obliczany za okres 12 miesięcy poprzedzających Datę Kwartału.
	12. PRAWO DO DokapitalizowaniA
	12.1 Emitent może, zgodnie z, i w zakresie określonym w niniejszym punkcie 12, naprawić lub zapobiec naruszeniu określonych w punkcie 11 Wskaźników Finansowych w odniesieniu do Kwartału Finansowego, w ten sposób, że:
	12.1.1 w przypadku naprawy, Zdarzenie Stanowiące Podstawę Skorzystania z Opcji Wcześniejszego Wykupu, które powstałoby w wyniku naruszenia któregokolwiek ze Wskaźników Finansowych, jeśli zostanie naprawione zgodnie z niniejszym punktem 12, zostanie po...
	12.1.2 w przypadku zapobieżenia, Zdarzenie Stanowiące Podstawę Skorzystania z Opcji Wcześniejszego Wkupu, które powstałoby w wyniku Naruszenia któregokolwiek ze Wskaźników Finansowych, nie powstanie,

	12.2 W odniesieniu do danego Kwartału Finansowego Prawo do Dokapitalizowania może zostać wykonane nie później niż w ciągu jednego miesiąca od danej Daty Kwartału.
	12.3 Prawo do Dokapitalizowania może zostać wykonane poprzez:
	12.3.1 w odniesieniu do Wskaźnika Pokrycia Aktywów, objęcie praw kapitałowych w Emitencie przez Akcjonariusza Większościowego; lub
	12.3.2 w odniesieniu do Wskaźnika Pokrycia Odsetek, objęcie praw kapitałowych w Emitencie lub udzielenie Pożyczki Podporządkowanej przez Akcjonariusza Większościowego.

	12.4 Środki pieniężne otrzymane przez Emitenta w wyniku wykonania przez Akcjonariusza Większościowego Prawa do Dokapitalizowania zostaną uwzględnione w obliczeniach Wskaźników Finansowych dotyczących danego Kwartału Finansowego poprzez dodanie ich do ...
	12.5 Po wykonaniu Prawo do Dokapitalizowania, Emitent przeliczy odpowiednio Wskaźnik Pokrycia Aktywów lub Wskaźnik Pokrycia Odsetek w odniesieniu do danego Kwartału Finansowego i jeżeli po takim przeliczeniu:
	12.5.1 odpowiednio Wskaźnik Pokrycia Aktywów lub Wskaźnik Pokrycia Odsetek, będą na wymaganym poziomie, Naruszenie Zobowiązań Finansowych nie nastąpi, w związku z czym Obligatariuszom nie będzie przysługiwać prawo do skorzystania z Opcji Wcześniejszeg...
	12.5.2 odpowiednio Wskaźnik Pokrycia Aktywów lub Wskaźnik Pokrycia Odsetek, nie będą na wymaganym poziomie, wystąpi Naruszenie Zobowiązań Finansowych, związku z czym Obligatariuszom będzie przysługiwać prawo do skorzystania z Opcji Wcześniejszego Wyku...
	12.5.3 Jeżeli w stosunku do danego Kwartału Finansowego wykonane zostało Prawo do Dokapitalizowania, Emitent w Poświadczeniu Zgodności dotyczącym tego Kwartału Finansowego będzie zobowiązany do umieszczenia informacji o otrzymanej kwocie wpływów pieni...


	13. PRZENIESIENIE PRAW Z OBLIGACJI
	14. ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY
	14.1 Postanowienia Ogólne
	14.1.1 Obligatariusze mogą uczestniczyć w Zgromadzeniu Obligatariuszy na warunkach określonych w Warunkach Emisji i Ustawie o Obligacjach.
	14.1.2 Z zastrzeżeniem poniższych postanowień, zasady zwoływania i organizacji Zgromadzenia Obligatariuszy oraz zasady podejmowania Uchwał Zgromadzenia Obligatariuszy określa Ustawa o Obligacjach. Udział Obligatariuszy w Zgromadzeniu Obligatariuszy mo...
	(a) dwustronną komunikację w czasie rzeczywistym wszystkich osób uczestniczących w Zgromadzeniu Obligatariuszy, w ramach której mogą one wypowiadać się w toku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, przebywając w innym miejscu niż miejsce obrad Zgromadzeni...
	(b) wykonywanie osobiście lub przez pełnomocnika prawa głosu przed lub w toku Zgromadzenia Obligatariuszy.

	14.1.3 W przypadku Obligatariusza lub Obligatariuszy zamierzających uczestniczyć w Zgromadzeniu Obligatariuszy przy wykorzystaniu środków komunikacji elektronicznej, udział takiego Obligatariusza w Zgromadzeniu Obligatariuszy będzie możliwy po weryfik...
	14.1.4 Uchwały Zgromadzenia Obligatariuszy:
	(a) w sprawach Postanowień Kwalifikowanych:
	(i) w przypadku Obligacji nie wprowadzonych do ASO – zapadają większością ¾ głosów obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy;
	(ii) w przypadku Obligacji wprowadzonych do ASO – wymagają zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy;

	(b) w sprawie jakiejkolwiek zmiany Warunków Emisji innej niż zmiana Postanowień Kwalifikowanych, zapadają większością ¾ głosów obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy;
	(c) w sprawie obniżenia wartości nominalnej Obligacji wymaga zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy;
	(d) w sprawach:
	(i) stwierdzenia, że dane zdarzenie opisane w punkcie 9 (Podstawy Skorzystania z Opcji Wcześniejszego Wykupu) stanowi podstawę do złożenia Zawiadomienia o Wcześniejszym Wykupie; lub
	(ii) podjęcia Uchwały a Priori,


	14.1.5 Uchwały Zgromadzenia Obligatariuszy są podejmowane w głosowaniu tajnym, w formie pisemnej lub poprzez aklamację (według decyzji przewodniczącego Zgromadzenia Obligatariuszy).
	14.1.6 Zgromadzenie Obligatariuszy odbywa się w Warszawie (pod adresem wskazanym przez Emitenta w zawiadomieniu, publikowanym na Stronie Internetowej Emitenta), nie później niż 28 (dwadzieścia osiem) dni od daty Ogłoszenia o Zwołaniu Zgromadzenia Obli...
	14.1.7 Zgromadzenie Obligatariuszy może podejmować uchwały w innych niż Postanowienia Kwalifikowane sprawach, związanych z Obligacjami, w tym w szczególności w sprawach dotyczących wcześniejszego wykupu Obligacji, zgodnie z Warunkami Emisji.
	14.1.8 Uchwały Zgromadzenia Obligatariuszy są wiążące dla wszystkich Obligatariuszy, w tym także tych Obligatariuszy, którzy nie uczestniczyli w Zgromadzeniu Obligatariuszy, głosowali przeciwko uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy lub nabyli Obligacje ...

	14.2 Zwołanie Zgromadzenia Obligatariuszy
	14.2.1 Obligatariusze reprezentujący co najmniej 1/10 Skorygowanej Łącznej Wartości Nominalnej Obligacji mogą żądać zwołania (wraz z podaniem uzasadnienia) w ciągu 14 (czternastu) dni Zgromadzenia Obligatariuszy ("Uprawnieni Obligatariusze").
	14.2.2 Uprawnieni Obligatariusze kierują żądanie zwołania Zgromadzenia Obligatariuszy ("Żądanie Zwołania ZO") do Emitenta na adres email: polenergiaIR@polenergia.pl, w formie elektronicznej, zasadniczo zgodnej ze wzorem stanowiącym Załącznik 3 (Wzór Ż...
	14.2.3 W przypadku, o którym mowa w punkcie 14.2.1, Emitent w terminie 2 Dni Roboczych od otrzymania Żądania Zwołania ZO, opublikuje na Stronie Internetowej Emitenta oświadczenie, w którym poda liczbę oraz łączną wartość nominalną Obligacji, których p...
	14.2.4 W przypadku, o którym mowa w punkcie 14.2.1, jeżeli na podstawie Oświadczenia Emitenta okaże się, że Żądanie Zwołania ZO zostało złożone przez 1/10 Skorygowanej Łącznej Wartości Nominalnej Obligacji, Emitent opublikuje tę informację na Stronie ...
	14.2.5 Zgromadzenie Obligatariuszy zwołuje się w trybie ogłoszenia, zawierającego informację o dacie, godzinie i miejscu Zgromadzenia Obligatariuszy, a także o proponowanym porządku obrad i miejscu składania świadectw depozytowych. Ogłoszenie może zaw...


	15. OBOWIĄZKI INFORMACYJNE ORAZ MATERIAŁY PRZECHOWYWANE
	15.1 Sprawozdania Finansowe
	15.1.1 Emitent dostarczy Obligatariuszom zgodnie z punktem 16.2 (Zawiadomienia) swoje (i) roczne skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe wraz z opinią biegłego rewidenta; (ii) półroczne skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe; ...
	(a) w przypadku, gdy akcje Emitenta są notowane na rynku regulowanym Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. - niezwłocznie po ich opublikowaniu zgodnie z obowiązującymi w danym czasie przepisami prawa mającymi zastosowanie dla spółek, których ...
	(b) w przypadku, gdy akcje Emitenta nie są notowane na rynku regulowanym Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. - niezwłocznie po ich opublikowaniu zgodnie z obowiązującymi w danym czasie przepisami prawa dotyczącymi sprawozdawczości finansowe...


	15.2 Poświadczenia Zgodności
	15.3 Informacje
	15.4 Informacje wymagane w Ustawie o Obligacjach
	15.5 Materiały Przechowywane

	16. POSTANOWIENIA KOŃCOWE
	16.1 Przedawnienie roszczeń
	16.2 Zawiadomienia
	16.2.1 Wszelkie zawiadomienia (w tym treść protokołów zawierających Uchwały Zgromadzenia Obligatariuszy) kierowane będą do Obligatariusza przez podanie ich do publicznej wiadomości przez Emitenta poprzez:
	(a) ich publikację na Stronie Internetowej Emitenta; oraz dodatkowo
	(b) zgodnie z obowiązującymi przepisami (w tym regulacjami ASO), w formie raportów bieżących (jeżeli Emitent jest zobowiązany do publikowania raportów bieżących na podstawie odrębnych przepisów, w tym rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE...

	16.2.2 Wszelkie zawiadomienia kierowane do Agenta Emisji będą uważane za doręczone, jeżeli zostały wysłane listem poleconym lub pocztą kurierską pod adres siedziby Agenta Emisji oraz gdy podmiot wysyłający takie zawiadomienie otrzyma potwierdzenie jeg...
	16.2.3 Wszelkie zawiadomienia kierowane do Emitenta będą uważane za doręczone, jeżeli zostały wysłane listem poleconym lub pocztą kurierską pod adres siedziby Emitenta oraz gdy podmiot wysyłający takie zawiadomienie otrzyma potwierdzenie jego doręczenia.
	16.2.4 Wszelkie zawiadomienia będą lub odpowiednio powinny być dokonywane w języku polskim.

	16.3 Prawo właściwe, jurysdykcja
	16.4 Postanowienia dodatkowe
	16.4.1 W sprawach związanych z Obligacjami, Dealerzy oraz Agent Emisji działają wyłącznie na zlecenie Emitenta i nie ponoszą żadnej odpowiedzialności w stosunku do Obligatariuszy w zakresie płatności przez Emitenta Kwot do Zapłaty, ani za żadne inne o...
	16.4.2 Dealerzy oraz Agent Emisji w ramach prowadzonej działalności współpracują z Emitentem w zakresie różnych usług i posiadają informacje, które mogą być istotne w kontekście sytuacji finansowej Emitenta oraz jego możliwości wywiązywania się z zobo...
	16.4.3 W przypadku niedokonania płatności przez Emitenta:
	(a) w przypadku Obligacji wpisanych do Ewidencji, Agent Emisji wyda każdemu Obligatariuszowi na jego pisemne żądanie dokument, w którym stwierdzi brak płatności lub dokonanie częściowej płatności z tytułu Obligacji w dniu jej wymagalności, a Obligatar...
	(b) od dnia rejestracji Obligacji w KDPW, Podmiot Prowadzący Rachunek, działając zgodnie ze swoimi wewnętrznymi regulacjami, wyda każdemu Obligatariuszowi posiadającemu Obligacje zapisane na prowadzonym przez niego Rachunku Papierów Wartościowych lub ...

	16.4.4 Dealerzy ani Agent Emisji nie dokonują oceny korzyści ani ryzyka inwestycji w Obligacje i nie ponoszą odpowiedzialności za żadną stratę ani szkodę poniesioną przez Obligatariuszy w związku z nabyciem Obligacji.
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