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Polski Koncern Naftowy ORLEN SA
(spotka akcyjna z siedzibg w Plocku i adresem przy ul. Chemikow 7, 09-411 Plock,
zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000028860)
1 000 000 000 PLN
Il Publiczny Program Emisji Obligacji

Niniejszy prospekt emisyjny (“Prospekt") zostal sporzadzony w zwiazku z: (i) ofertami publicznymi na
terytorium Polski do 10.000.000 obligacji na okaziciela o wartosci nominalnej 100 PLN kazda ("Obligacje")
spotki Polski Koncern Naftowy ORLEN SA z siedzibg w Ptocku ("PKN ORLEN" lub "Spétka"), emitowanych
w ramach publicznego programu emisji na podstawie uchwaty nr 5777/17 Zarzadu Spoétki z dnia 26 kwietnia
2017 roku w sprawie emisji obligacji na okaziciela emitowanych w ramach programu publicznych emisji
obligacji, w ktérym taczna kwota nominalna obligacji emitowanych w okresie 12 miesi¢ecy nie przekroczy 1
miliarda zlotych oraz wyrazenia zgody na zacigganie przez Spélke zobowigzan z tytulu obligacji oraz
zwigzanych z ustanowieniem programu i oferta publiczng zmienionej uchwata Zarzadu PKN ORLEN nr
5802/17 z dnia 21 czerwca 2017 roku oraz uchwaty Rady Nadzorczej Spotki nr 1782/17 z dnia 26 kwietnia
2017 roku w sprawie emisji obligacji na okaziciela emitowanych w ramach programu publicznych emisji
obligacji, w ktorym laczna kwota nominalna obligacji emitowanych w okresie 12 miesigcy nie przekroczy 1
miliarda ztotych oraz wyrazenia zgody na zacigganie przez Spolke zobowigzan z tytutu obligacji oraz
zwigzanych z ustanowieniem programu i ofertg publiczng ("Publiczny Program Emisji"), oraz (ii) zamiarem
ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie do 10.000.000 Obligacji do obrotu na rynku regulowanym w
ramach Catalyst prowadzonym przez GPW.

Niniejszy Prospekt stanowi prospekt podstawowy papieréw wartoSciowych o charakterze nieudzialowym w
ramach programu emisji, w rozumieniu art. 21 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, art. 5 ust. 4 Dyrektywy
Prospektowej, oraz art. 22 ust. 6 Rozporzadzenia o Prospekcie.

Obligacje w ramach Publicznego Programu Emisji beda emitowane i oferowane w seriach w okresie 12
miesiecy od Dnia Prospektu. Obligacje Spotki nie byty i nie sa przedmiotem obrotu na zadnym rynku
regulowanym. Obligacje nie beda mialy formy dokumentu. Obligacje beda zdematerializowane poprzez
rejestracje w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW. Spoétka zamierza wystepowac z
whnioskiem o dopuszczenie kolejnych serii Obligacji do obrotu na rynku regulowanym w ramach Catalyst
prowadzonym przez GPW.

Inwestowanie w Obligacje laczy si¢ z ryzykiem wlasciwym dla instrumentéw rynku kapitalowego o
charakterze nieudzialowym oraz ryzykiem zwiazanym z dzialalno$cia Spolki a takze z otoczeniem, w
ktorym Spolka prowadzi dzialalno$¢. Szczegélowy opis czynnikéw ryzyka znajduje si¢ w CzeSci II
Prospektu ""Czynniki ryzyka".

Oferty Obligacji w ramach Publicznego Programu Emisji beda przeprowadzane wyltacznie na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej. Ani Prospekt ani Obligacje nie zostaly zarejestrowane ani zatwierdzone, ani nie sa
przedmiotem zawiadomienia ztozonego jakiemukolwiek organowi regulacyjnemu w jakiejkolwiek jurysdykcji
poza terytorium Polski.

OBLIGACJE NIE ZOSTALY ANI NIE ZOSTANA ZAREJESTROWANE ZGODNIE Z AMERYKANSKA
USTAWA O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH ANI PRZEZ ZADEN ORGAN REGULUJACY OBROT
PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI JAKIEGOKOLWIEK STANU LUB PODLEGAJACY JURYSDYKCIJI
STANOW ZJEDNOCZONYCH AMERYKI I NIE MOGA BYC OFEROWANE, SPRZEDAWANE, ANI W
INNY SPOSOB ZBYWANE NA TERYTORIUM STANOW ZJEDNOCZONYCH AMERYKI.

Prospekt zostanie udostgpniony do publicznej wiadomosci w formie elektronicznej na stronie internetowej
Spotki (www.orlen.pl).

OFERUJACY
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego

Niniejszy Prospekt zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 20 lipca 2017 ("Dzien
Prospektu™).
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CZESC I - PODSUMOWANIE

Podsumowanie sktada sie z wymaganych informacji okreslanych jako "Elementy”. Elementy
zostaly oznaczone jako Dzialy od A do E (A1 — ET).

Niniejsze podsumowanie zawiera wszystkie Elementy, ktorych uwzglednienie w
podsumowaniu jest obowigzkowe dla tego typu papierow wartosciowych oraz emitenta.
Poniewaz niektore Elementy nie muszq by¢ uwzglednione w przypadku Spotki, mozliwe sq
luki w numeracji kolejnosci poszczegolnych Elementow.

W przypadku gdy jakikolwiek Element powinien by¢ uwzgledniony w podsumowaniu z uwagi
na specyfike papierow wartosciowych lub emitenta, moze si¢ zdarzyé, ze nie ma istotnych
danych dotyczgcych tego Elementu. W takim przypadku w podsumowaniu zamieszczony
zostat krotki opis danego Elementu z adnotacjg "nie dotyczy".

Informacje zawarte w niniejszym Podsumowaniu, nie sq podstawqg odpowiedzialnosci
cywilnej, chyba ze wprowadzajq one w blqgd, sq nieprawdziwe lub niezgodne z odpowiednimi
czesciami niniejszego Prospektu.

Dzial A - Wstep i ostrzezenia

Element Wymogi informacyjne

Ostrzezenia Al Podsumowanie nalezy czyta¢ jako wstgp do Prospektu.

Kazda decyzja o inwestycji w papiery wartosciowe powinna by¢ oparta na rozwazeniu przez
Inwestora catosci Prospektu.

W przypadku wystapienia do sadu z roszczeniem odnoszacym si¢ do informacji zawartych w
Prospekcie skarzacy Inwestor moze, na mocy ustawodawstwa krajowego Panstwa
Czlonkowskiego, mie¢ obowiazek poniesienia kosztow przettumaczenia Prospektu przed
rozpoczgciem postgpowania sadowego.

Odpowiedzialno$¢ cywilna dotyczy wylacznie tych osob, ktore przedtozyly podsumowanie,
w tym jego thumaczenia, jednak tylko w przypadku, gdy podsumowanie wprowadza w biad,
jest nieprecyzyjne lub niespojne w przypadku czytania go tacznie z innymi czg¢$ciami
Prospektu, badz gdy nie przedstawia, w przypadku czytania go tacznie z innymi czg$ciami
Prospektu, najwazniejszych informacji majacych pomoéc inwestorom przy rozwazaniu
inwestycji w dane papiery wartoSciowe.

Zgody Spotki A2 Nie dotyczy. Spotka oraz osoby odpowiedzialne za sporzadzenie Prospektu nie przewiduja
dotyczace mozliwosci wykorzystania niniejszego Prospektu do celow pozniejszej odsprzedazy
wykorzystania Obligacji lub ich ostatecznego plasowania przez posrednikow finansowych.

Prospektu przez

posrednikow

finansowych do celéw
odsprzedazy papieréw

warto$ciowych.
Dzial B - Spétka
Element Wymogi informacyjne
Prawna (statutowa) i B.1 Polski Koncern Naftowy ORLEN Spoétka Akcyjna. Statut Spotki okresla rowniez skrét nazwy
handlowa nazwa Emitenta jako PKN ORLEN SA
emitenta
Siedziba, forma B.2 Siedziba: Ptock
prawna emitenta Kraj siedziby: Polska

oraz ustawodawstwo
zgodnie z ktorym

emitent prowadzi Ustawodawstwo: Kodeks Spotek Handlowych
swoja dzialalno§¢

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Informacje o B.4b W krétkim 1 $rednim horyzoncie czasowym marze rafineryjne w Europie beda ksztattowane
tendencjach poprzez presj¢ konkurencyjna. Glowne czynniki wptywajace na wysoko$¢ marz to: przewaga
majacych wplyw na rafinerii amerykanskich i bliskowschodnich z uwagi na niskie koszty energii wobec
emitenta oraz branze relatywnie wysokich kosztow w Europie, modernizacja rafinerii europejskich wptywajaca na

poglebienie przerobu oraz rosnagca konkurencyjnos¢ eksportu z Bliskiego Wschodu,
dostarczajacego paliwa nie tylko do Azji, ale rowniez do Europy.

W dhuzszym horyzoncie czasowym marze rafineryjne bgda zalezne od popytu na produkty
przerobu ropy. Zmian w ich wysoko$ci nalezy upatrywa¢ w glebszych zmianach




Element

Wymogi informacyjne

strukturalnych na rynku paliw, oleju napedowego i produktoéw petrochemicznych.

Glowng sita napedzajaca wzrost popytu na paliwa w Europie w latach 2015-2016 byly
spadajace ceny ropy — nizsze ceny paliw przektadaja si¢ na wzrost ich konsumpcji. W §rednim
horyzoncie czasowym prognozy popytu na produkty rafineryjne przewiduja stabilizacje z
uwagi na niezmienne zapotrzebowanie na benzyne, ptaski i niepewny popyt na olej napedowy
oraz rosnacy na paliwo lotnicze i produkty petrochemiczne.

Stabilizacja popytu na benzyn¢ wynika przede wszystkim z dazenia do ograniczenia
emisyjnosci gospodarki europejskiej oraz wyzszego wykorzystania biopaliw. W kontekscie
popytu na olej napgdowy w 2016 roku na rynku paliw pojawito si¢ szereg nowych czynnikow,
ktore ostabiaja perspektywy wzrostu tego paliwa w najblizszych latach. Naleza do nich:

e nieprawidtowosci z pomiarami szkodliwych substancji w samochodach z silnikami diesla
u niemieckich producentow.

e aktualnie prowadzone przez kraje Unii Europejskiej badania emisji substancji
szkodliwych przez silniki diesla, ktorych wyniki moga znaczaco wptynaé na sprzedaz
samochoddw napedzanych olejem napedowym i tym samym konsumpcjg¢ tego paliwa.

e trwajace w Holandii i Norwegii prace legislacyjne zwigzane z zakazem sprzedazy
samochodow benzynowych i napedzanych olejem napgdowym od 2025 roku.

e rosngca popularnosé paliw alternatywnych - japonscy producenci wycofujg sie z
produkcji oszczednych silnikow diesla i rozwijajg napedy na alternatywne paliwa (prad,
gaz).

Europejski rynek paliwowy jest mato perspektywiczny w porownaniu z pozostatymi rynkami

na $wiecie. Swiatowa konsumpcja oleju napedowego i benzyny ogétem bedzie rosngé w

relatywnie wolnym tempie 0,3% rocznie, a jej wzrost jest bardzo spolaryzowany — rynki

Europy i Ameryki Pdinocnej pozostaja stabilne, podczas gdy caty wzrost odbywa si¢ na

rynkach wschodzacych.

Na rynkach macierzystych grupy kapitatowej, w ktorej spotka dominujaca jest PKN ORLEN
SA ("Grupa ORLEN"), w perspektywie $rednioterminowej dominuja trendy wzrostowe.
W Polsce spodziewany jest wzrost popytu na paliwo lotnicze dzigki stale rosnacej liczbie
przewozow lotniczych w Polsce. Z kolei wyzszy popyt na benzyne to przede wszystkim efekt
rosngcej liczby samochodow rejestrowanych w Polsce oraz znacznego ograniczenia tzw.
"szarej strefy", dzigki wprowadzonym na przestrzeni ostatnich kilkunastu miesiecy zmianom
regulacyjnym dotyczacym obrotu paliw. W Czechach przewidywane sa wzrosty popytu na
paliwa lotnicze przy stabilnym poziomie popytu na benzyn¢ i LPG. W krajach baltyckich
prognozowany jest dalszy wzrost popytu na paliwa dotyczy gtéwnie oleju napedowego, ktory
skorelowany jest z rozwojem tych gospodarek.

Samochody elektryczne w perspektywie krotko- i $rednioterminowej nie beda istotnie
wplywaé na rynek paliw — w Europie samochody elektryczne beda stanowity tylko 4% floty
samochodowej do 2030 roku, podczas gdy tradycyjne spalinowe ponad 60%.

Najwigksze wyzwanie producentow sektora petrochemicznego w Europie stanowi rozwdj
nowych mocy produkcyjnych w USA, na Bliskim Wschodzie oraz w Azji. Ze wzgledu na
niskie ceny gazu ziemnego dzigki rewolucji tupkowej w Ameryce Potnocnej, koszty produkcji
petrochemikaliow w USA spadly do poziomu kosztow krajow Bliskiego Wschodu.
Najwigkszymi rynkami zbytu dla produktéw petrochemicznych sa rynki azjatyckie, wigc
takze w tych regionach przewidywany jest najwigkszy wzrost mocy produkcyjnych w
nadchodzacych latach.

Europa Srodkowo-Wschodnia jest jednym z najszybciej rosnacych rynkéw pod wzgledem
popytu na produkty petrochemiczne, ktore wytwarza Grupa ORLEN (propylen, etylen,
butadien, paraksylen, kwas tereftalowy i polichlorek winylu). Utrzymujaca si¢ luka pomigdzy
wskaznikami konsumpcji poliolefin dla Europy Zachodniej i Polski oraz Europy Srodkowo-
Wschodniej wskazuje na dalszy potencjat wzrostu Grupy ORLEN w tym obszarze.

Wraz z relatywnie szybkim rozwojem polskiej gospodarki rosnie zapotrzebowanie na energi¢
elektryczng. Obecnie zuzycie energii per capita w Polsce jest nizsze niz w Unii Europejskiej
Srednio o 22%. Prognozy zuzycia energii w Polsce wskazuja na znaczacy wzrost
zapotrzebowania na energi¢ elektryczna, co oznacza konieczno$¢ rozbudowy zainstalowanych
mocy produkcyjnych w pordwnaniu z obecnym poziomem.

Szacuje sig, ze jedna z najwazniejszych przewag tego segmentu moze okazac si¢ wzrastajaca
rentowno$¢ z uwagi na rosnacy popyt oraz ceny energii. Dodatkowym atutem sa mozliwosci
uzyskania §wiadectw z tytulu wysokosprawnej kogeneracji oraz wsparcie odnawialnych
zrodet energii (OZE) poprzez mechanizm "certyfikatow zielonych".




Element

Wymogi informacyjne

W segmencie detalicznym niemal caty rok 2016 byt okresem utrzymujacych si¢ niskich cen
paliw na stacjach, co wptyneto na ograniczenie atrakcyjnoscei sieci ekonomicznych. Rosngcym
uznaniem klientow cieszyly si¢ stacje premium. Klienci chetniej tankowali paliwa premium
oraz wigksza uwage zwracali na dostgpna oferte pozapaliwowa i gastronomiczng. W roku
2016 prowadzono réwniez prace zwigzane z nowymi Konceptami sklepow na stacjach.
Operatorzy stacji paliw nawigzali wspolprace z duzymi sieciami gastronomicznymi lub
rozpoczgli prace nad wlasnymi formatami i markami. Duze koncerny paliwowe skupiaty si¢
na wdrozeniach nowych rozwigzan i funkcjonalno$ci, opartych na nowych technologiach,
narzedziach i systemach informatycznych, w tym gtéwnie w obszarze nowych form platnosci,
skladania zaméwien, komunikacji z klientami czy usprawniania operacyjnego zarzadzania
siecig.

Grupa ORLEN jest zdecydowanym liderem rynku detalicznego w Europie Centralnej
zarzadzajacym sieciag ponad 2,7 tysigcy stacji paliw dzialajacych w segmencie premium i
ekonomicznym.

Opis grupy
kapitalowej emitenta
oraz miejsca
emitenta w tej grupie

B.5

Grupa kapitalowa Spotki obejmuje Polski Koncern Naftowy ORLEN SA bedacy w strukturze
Grupy podmiotem dominujacym i niezaleznym oraz 69 spotek (bezposrednio i posrednio
zaleznych, wspoétkontrolowanych 1 stowarzyszonych), z czego 30 stanowig spotki
bezposrednio zalezne i wspotkontrolowane przez PKN ORLEN, zlokalizowane gtownie na
terenie Polski, Niemiec, Republiki Czeskiej oraz Litwy.

Spotki powiazane bezposrednio (zalezne i wspotkontrolowane):

(D) AB ORLEN Lietuva

2 AB Ventus-Nafta

3) ANWIL SA

4) Baltic Power sp. z 0.0.

(5) Basell ORLEN Polyolefins sp. z 0.0.

(6) Inowroctawskie Kopalnie Soli "SOLINO" SA
) Kopalnia Soli Lubien sp. z 0.0.

(8) ORLEN Administracja sp. z 0.0.

9 ORLEN Asfalt sp. z 0.0.

(10) ORLEN Budonaft sp. z 0.0.

(11) ORLEN Capital AB

(12) ORLEN Centrum Serwisowe sp. z 0.0.
(13) ORLEN Centrum Ustug Korporacyjnych sp. z o.0.
(14) ORLEN Deutschland GmbH

(15) ORLEN Eko sp. z 0.0.

(16) ORLEN Finance AB

an ORLEN Holding Malta Ltd.

(18) ORLEN KolTrans sp. z 0.0.

(29) ORLEN Laboratorium SA

(20) ORLEN Ochrona sp. z 0.0.

(21) ORLEN OIL sp. z 0.0.

(22) ORLEN Paliwa sp. z 0.0.

(23) ORLEN Potudnie SA

(24) ORLEN Projekt SA

(25) ORLEN Serwis SA

(26) ORLEN Upstream sp. z 0.0.

(27) ORLEN Aviation sp. z 0.0.

(28) Plocki Park Przemystowo-Technologiczny SA
(29) Ship - Service SA

(30) UNIPETROL, ass.

Spotki powigzane posrednio (zalezne i wspotkontrolowane i stowarzyszone):
Spotki GK ORLEN Poludnie




Element Wymogi informacyjne

(31) Energomedia sp. z 0.0.

(32) Euronaft Trzebinia sp. z 0.0.

(33) Konsorcjum Olejow Przepracowanych- Organizacja Odzysku SA
Spétki GK ORLEN Oil

(34) Platinum Oil Wielkopolskie Centrum Dystrybucji sp. z 0.0.
Spétki GK UNIPETROL

(35) BUTADIEN KRALUPY a.s.
(36) HC Verva Litvinov, ass.

(37) PARAMO OIL, s.r.0.

(38) PARAMO, a.s.

(39) PETROTRANS, s.r.0.

(40) Spolana a.s.

(41) UNIPETROL DEUTSCHLAND GmbH
(42) UNIPETROL DOPRAVA, s.1.0.
(43) UNIPETROL RPA Hungary Kft.
(44) UNIPETROL RPA, s.r.0.

(45) UNIPETROL Slovensko, s.r.o.

(46) UNIPETROL vyzkumné vzdé&lavaci centrum, a.s.
Spétki GK ORLEN Lietuva

47) OU ORLEN Eesti

(48) SIA ORLEN Latvija

(49) UAB EMAS

(50) UAB Mazeikiu Naftos prekybos namai

(51) UAB Naftelf
Spotki GK Basell ORLEN Polyolefins

(52) Basell ORLEN Polyolefins Sprzedaz sp. z 0.0.
Spotki GK ORLEN Asfalt

(53) ORLEN Asfalt Ceska Republika s.r.o.
Spotki GK Plockiego Parku Przemystowo - Technologicznego

(54) Centrum Edukacji sp. z 0.0.
Spotki GK ORLEN Holding Malta

(55) ORLEN Insurance Ltd.
Spétki GK ORLEN Ochrona

(56) ORLEN Apsauga UAB
Spotki GK ORLEN Upstream

(57) 1426628 Alberta Ltd.

(58) 671519 NB Ltd.

(59) Frontier Exploration, Inc.

(60) FX Energy Netherlands B.V.
(61) FX Energy Netherlands Partnership C.V.
(62) FX Energy Poland sp. z 0.0.
(63) FX Energy, Inc.

(64) KCK Atlantic Holdings Ltd.
(65) OneEx Operations Partnership
(66) ORLEN Upstream Canada Ltd.
(67) Pieridae Energy Ltd.

(68) Pieridae Production GP Ltd.
(69) Pieridae Production LP

Prognozy lub B.9 Nie dotyczy. Spotka nie zamiescita w Prospekcie, ani nie publikuje prognoz ani wynikéw
szacowanie zyskow szacunkowych.
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Opis charakteru B.10 Nie dotyczy. Opinie wyrazone przez bieglych rewidentow o badanych historycznych
zastrzezen bieglego informacjach finansowych za lata 2015-2016 Spoétki oraz Grupy ORLEN nie zawieraly
rewidenta zastrzezen.
Wybrane B.12 Woybrane dane finansowe: jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej (w min PLN):
E;‘Slggxgzlgsze Stan na Stan na 31 grudnia
31 marca 2017
informacije finansowe (nisbadane) 2016 2015
dotyczace emitenta
Aktywa
Aktywa trwate 24.732 25.109 23.146
Aktywa obrotowe 17.060 17.963 13.835
AKTYWA RAZEM 41.792 43.072 36.981
Pasywa
Kapitat wiasny 24.064 22.168 17.846
Zobowiazania
Zobowiazania 8.124 8.918 9.459
dhugoterminowe
Zobowigzania 9.604 11.986 9.676
krétkoterminowe
PASYWA RAZEM 41.792 43.072 36.981

Wybrane dane finansowe: jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych
dochodow (w min PLN):

Rok zakonczony 31 grudnia

2016 2015

Przychody ze sprzedazy 53.633 60.466
Zysk brutto ze sprzedazy 6.969 4.901
Zysk z (!Zia_’(alnoéci 3.869 1.769
operacyjnej

Przychody i koszty 2.200 (461)
finansowe netto

Zysk przed opodatkowaniem 6.069 1.308
Zysk netto 5.364 1.048

Wybrane dane finansowe: jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych
dochodow (w min PLN):

3 miesigce zakonczone 31 marca (niebadane)

2017 2016
Przychody ze sprzedazy 17.051 10.568
Zysk brutto ze sprzedazy 2.062 670
Zyskl/(Strata) z dziatalno$ci 1.285 (115)
operacyjnej
Przychody i koszty 297 38
finansowe netto
Zysk/(Strata) przed 1.582 77
opodatkowaniem
Zysk/(Strata) netto 1.275 (80)
Woybrane dane finansowe: skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (w min PLN):
Stan na Stan na 31 grudnia
31 marca 2017
. 2016 2015
(niebadane)
Aktywa
Aktywa trwate 30.309 30.321 27.362
Aktywa obrotowe 24.286 25.238 20.775
AKTYWA RAZEM 54.595 55.559 48.137
Pasywa
Kapitat wlasny 28.864 26.763 22.173
przypadajacy na
akcjonariuszy
jednostki dominujacej
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Kapitat wilasny 2.585 2.522 2.071
przypadajacy udziatom
niekontrolujacym

Zobowiazania

Zobowigzania 8.814 9.652 10.227
dlugoterminowe

Zobowiazania 14.332 16.622 13.666
kroétkoterminowe

PASYWA RAZEM 54.595 55.559 48.137

Wybrane dane finansowe: skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych
catkowitych dochodéw (w min PLN):

Rok zakonczony 31 grudnia

2016 2015
Przychody 79.553 88.336
ze sprzedazy
Zysk brutto 11.330 10.544
ze sprzedazy
Udziat w wyniku 297 253
finansowym jednostek
wycenianych metodg praw
wlasnosci
Zysk z dziatalno$ci 7.532 4.340
operacyjnej
Przychody i koszty (645) (642)
finansowe netto
Zysk przed 6.887 3.698
opodatkowaniem
Zysk netto 5.740 3.233

Woybrane dane finansowe: skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych
catkowitych dochodéw (w min PLN):

3 miesiace zakonczone 31 marca (niebadane)

2017 2016
Przychody 22.875 16.213
ze sprzedazy
Zysk brutto 3.426 1.639
ze sprzedazy
Udzial w wyniku 69 85
finansowym jednostek
wycenianych metoda praw
wlasnosci
Zysk z dziatalnosci 2.276 478
operacyjnej
Przychody i koszty 263 (44)
finansowe netto
Zysk przed 2.539 434
opodatkowaniem
Zysk netto 2.088 336

Od czasu opublikowania skonsolidowanego oraz jednostkowego sprawozdania finansowego
Spotki za rok 2016, zbadanych przez biegtych rewidentow:

a) nie wystapily Zadne istotne niekorzystne zmiany w perspektywach Spotki;

b) nie nastgpily znaczace zmiany w sytuacji finansowej lub handlowe;.

Wybrane wskazniki finansowe

Grupa ORLEN w procesie biezacej dziatalnosci poshuguje si¢ szeregiem wskaznikéw
rentownosci, zadluzenia, marz czy tez plynnosci finansowej, ktoére nie pochodza ze
sprawozdan finansowych. W ocenie Spotki, wskazniki te moga by¢ istotne dla inwestorow,
poniewaz stanowia wyznacznik pozycji i wynikéw finansowych dziatalno$ci Grupy ORLEN,
a takze jej zdolnosci do finansowania wydatkow i zaciagania oraz obstugi zobowiazan.

Przedstawione w niniejszym punkcie wskazniki stanowig Alternatywne Pomiary Wynikéw
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((APM) (alternative performance measures)) w rozumieniu wytycznych Europejskiego
Urzgdu Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych (ESMA) dotyczacych alternatywnych
pomiarow wynikéw. Dane te nie podlegaly badaniu ani przegladowi przez niezaleznego
biegtego rewidenta. Alternatywne Pomiary Wynikéow nie sa miernikiem wynikéw
finansowych zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej.
Wskazniki te nie sa jednolicie definiowane i moga nie by¢ porownywalne do wskaznikow
prezentowanych przez inne spotki, w tym spotki prowadzace dziatalno$¢ w tym samym
sektorze, co Grupa ORLEN. Przedmiotowe informacje finansowe powinny by analizowane
wylacznie jako dodatkowe, nie za$ zastgpujace informacje finansowe sporzadzone zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. Alternatywnym Pomiarom
Wynikéw nie nalezy przypisywa¢ wyzszego poziomu istotnosci niz pomiarom bezposrednio
wynikajacym ze sprawozdan finansowych. Dane te powinny by¢ rozpatrywanie tacznie ze
sprawozdaniami finansowymi. W ocenie Emitenta inne dane finansowe lub wskazniki
finansowe prezentowane w Prospekcie nie stanowia Alternatywnych Pomiar6w Wynikow.

Ponizsza tabela przedstawia Alternatywne Pomiary Wynikéw Grupy ORLEN za lata
obrotowe zakonczone 31 grudnia 2015 roku oraz 31 grudnia 2016 roku.

Rok zakonczony 31 grudnia

2016 2015
Modelowa Marza 11,7 13,8
Downstream(USD/bbl)
Modelowa Marza Rafineryjna 53 8,2
(USD/bbl)
Dyferencjat B/U 25 1,8
(USD/bbl)
Modelowa Marza Petrochemiczna 960 968
(EUR/t)
EBITDA LIFO 9,4 8,7
(mld PLN)
Dlug netto do EBITDA LIFO 0,35 0,73
Zysk operacyjny (min PLN) 1.402 1.171

bbl = barytka

Ponizsza tabela przedstawia definicje Alternatywnych Pomiaréw Wynikéw oraz uzasadnienie
ich zastosowania.

Nazwa Definicja Uzasadnienie
Alternatywnego zastosowania
Pomiaru danego
Wynikow Alternatywnego
Pomiaru Wynikow
Modelowa Marza Modelowa marza downstream Z uwagi, iz wyniki
Downstream liczona jest jako ro6znica pomiedzy finansowe
przychodami ze sprzedazy koncernow

produktéw segmentu downstream a | paliwowych w
kosztami zakupu ropy i pozostatych | duzym stopniu

SUTOWCOW. zaleza od
Modelowa marza downstream czynnikéw .
liczona jest wedlug formuty: makroekonomlczny

ch, wahania
przychody (90,7% produkty_: modelowej marzy
22,8% benzyna + 44,2% olej downstream
napedowy + 15,3% cigzki olej odzwierciedlaja
opatowy + 1,0% bazy olejowe + wplyw wahati cen
2,9% etylen + 2,1% propylen + produktow i

1,2% benzen + 1,2% paraksylen) —
koszty (100% wsadu = 6,5% ropa
Brent + 91,1% ropa Ural + 2,4%

surowcow na
rentowno$¢ spotki w
tym segmencie.

gaz ziemny)
MO('ielov&_/a Marza Modelowa marza rafineryjna Z uwagi, iz wyniki
Rafineryjna liczona jest jako roznica pomigdzy finansowe
przychodami ze sprzedazy koncernow
produktow segmentu rafineryjnego paliwowych w
a kosztami zakupu ropy i duzym stopniu
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pozostatych surowcow.

Modelowa marza rafineryjna
liczona jest wedtug formuty:

przychody (93,5% Produkty = 36%
Benzyna + 43% Diesel + 14,5%
Cigzki olej opatowy) - koszty
(100% wsadu = ropa i pozostate
surowce). Catos¢ wsadu przeliczona
wg notowan ropy Brent. Notowania
rynkowe spot (aktualne notowania
rynkowe).

zaleza od
czynnikow
makroekonomiczny
ch, wahania
modelowej marzy
rafineryjnej
odzwierciedlaja
wptyw wahan cen
produktow i
surowcOw na
rentowno$¢ spotki w
tym segmencie.

Dyferencjat B/U

Dyferencjat B/U liczony jest jako
réznica w cenie ropy Brent i Ural,
wg formuty:

Dyferencjat B/U (Spread Ural
Rdam vs fwd Brent Dtd ) = Med
Strip - Ural Rdam (Ural CIF
Rotterdam).

Ceny paliw
obowiazujace w
Polsce uzaleznione
sg od poziomu ceny
ropy Ural, dlatego
im wigkszy jest
dyferencjat, tym
wigksza marza dla
spoftki.

Modelowa Marza
Petrochemiczna

Modelowa marza petrochemiczna
liczona jest jako rdznica pomiedzy
przychodami ze sprzedazy
produktow segmentu
petrochemicznego a kosztami
zakupu surowcow.

Modelowa marza petrochemiczna
liczona jest wedtug formuty:

przychody (98% Produkty = 44%
HDPE + 7% LDPE + 35% PP
Homo + 12% PP Copo) - koszty
(100% wsadu = 75% nafty + 25%
LS VGO). Notowania rynkowe
kontrakt.

Z uwagi, iz wyniki
finansowe
koncernow
paliwowych w
duzym stopniu
zaleza od
czynnikow
makroekonomiczny
ch, wahania
modelowej marzy
petrochemicznej
odzwierciedlaja
wplyw ceny
produktow i
SUrowcow na
rentowno$¢ spotki w
tym segmencie.

EBITDA LIFO

EBITDA LIFO liczona jest jako
wynik operacyjny wedtug LIFO za
12 miesigcy powigkszony o
amortyzacj¢ za 12 miesiecy przed
uwzglednieniem wplywu
niegotdéwkowych odpisow
aktualizujacych warto$¢ aktywow
trwatych.

Grupa ORLEN
wycenia zapasy w
sprawozdaniach
finansowych
zgodnie z
Migdzynarodowymi
Standardami
Sprawozdawczosci
Finansowej, wedlug
metody $rednio
wazonego kosztu
wytworzenia lub
ceny nabycia. W
zwiazku z tym
tendencja
wzrostowa cen ropy
wplywa
pozytywnie, a
spadkowa
negatywnie na
raportowane wyniki.
Zastosowanie
metody LIFO do
wyceny zapasow
powoduje, ze
biezace koszty
produkcji
wyceniane sg po
koszcie kupowanej
na biezaco ropy, co
eliminuje powyzszy
wplyw i1 w efekcie
wyniki dziatalno$ci
bardziej adekwatnie
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przedstawiaja
faktyczng sytuacje
Spoiki.

Dhug netto do Dtug netto do EBITDA LIFO Wskaznik opisuje

EBITDA LIFO oznacza diug (odsetkowy), zdolno$¢ firmy do
pomniejszony o $rodki pienigzne i splaty zadluzenia
ich ekwiwalenty na koniec okresu finansowego
podzielony przez EBITDA LIFO. $rodkami

pienigznymi
wypracowanymi na
poziomie
operacyjnym.

Zysk operacyjny Zysk operacyjny obejmuje Wynik operacyjny
przychody oraz koszty operacyjne i | odzwierciedla
nieoperacyjne przed wynik z dziatalno$ci
opodatkowaniem i kosztami podstawowej i
finansowymi netto. pozostalej spoiki,

osiagany przy
wykorzystaniu
kapitatow wiasnych
i kapitatow
zewngetrznych (tj.
pozyczek,
kredytow, obligacji)
przed
uwzglednieniem
kosztow
finansowych netto i
kosztow
podatkowych.
HDPE, LDPE — rodzaje polietylenu wysokiej i niskiej gestosci (high, low-density
polyethylene).
Med. Strip — techniczne notowanie stworzone przez Platts, ktore jest rynkowym szacunkiem
kwotowania Dated Brent dla tadunkow handlowanych z 10-25-dniowym wyprzedzeniem. Shizy
Jjako poziom referencyjny dla gatunkéw handlowanych w obszarze Morza Srédziemnego
(Med.), w tym dla ropy rosyjskiej Urals.
LS VGO = niskosiarkowy destylat préozniowy
PP HOMO, PP COPO - rodzaje polipropylenu (copo- i homopolymer)
Ropa Brent = gatunek ropy z Morza Péinocnego wydobywanej w okolicy Szetlandow i
eksportowanej z terminalu Sullom Voe. Charakteryzuje si¢ niskq zawartosciq siarki i wysokim
uzyskiem produktow bialych, a notowania tej ropy majq charakter benchmarkowy.
Ropa Ural = gatunek ropy rosyjskiej pochodzqcej gléwnie z Syberii Zachodniej oraz rejonu
Ural-Wolga, ktory eksportowany jest z terminali morskich (Primorsk, Ust-Euga, Noworosyjsk)
oraz transportem rurociggowym (North Druzhba — Biatorus, Polska, Niemcy, South Druzhba
— Ukraina, Stowacja, Czechy, Wegry). Charakteryzuje si¢ wyzszq zawarto$cig siarki oraz
wyzszym uzyskiem produktow cigzkich.
Ural Rdam (Ural CIF Rotterdam) — notowania ropy Ural w formule CIF (Cost, Insurance and
Freight)
Opis wydarzen, B.13 Nie dotyczy. W ostatnim okresie nie wystapily zdarzenia majace istotne znaczenie dla oceny
majacych istotne wyplacalnosci Spotki.
znaczenie dla oceny
wyplacalnosci
emitenta
Zalezno$¢ emitenta B.14 Nie dotyczy. Spolka nie jest zalezna od innych podmiotéw z Grupy. Jednakze, czg$¢
od innych podmiotow dziatalnosci operacyjnej Grupy ORLEN prowadzona jest za posrednictwem spotek
z grupy emitenta bezposrednio lub posrednio powiazanych. Zaprzestanie prowadzenia dzialalno$ci przez spotke
powiazana kapitalowo moze mie¢ istotny negatywny wptyw na sytuacj¢ finansowa Grupy
ORLEN.
Opis podstawowej B.15 PKN ORLEN jest jednostka dominujaca Grupy ORLEN nalezacej do najwigkszych grup

dzialalno$ci emitenta

naftowych w Europie Srodkowo-Wschodniej pod katem zdolnosci przetworczej, liczby stacji
paliw i dochodow. Grupa ORLEN specjalizuje si¢ w przetwarzaniu ropy naftowej i jest
najwigkszym producentem paliw oraz innych produktow rafineryjnych i petrochemicznych w
Polsce.

Grupa zarzadza kompleksem 6 rafinerii, z ktorych 3 znajduja si¢ w Polsce (w Plocku,
Trzebinii i Jedliczu), 2 w Republice Czeskiej (w Litvinovie i Kralupach, Rafineria Paramo w
Pardubicach nie prowadzi przerobu ropy naftowej od 2012 roku) oraz 1 na Litwie (w
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Mozejkach).
Zaplecze logistyczne tworzy efektywna infrastruktura skladajaca si¢ z naziemnych i
podziemnych baz magazynowych oraz sieci rurociagow.
W obszarze energetyki zakonczona zostata realizacja inwestycji budowy elektrowni gazowo-
parowej o mocy 463 MWe we Wioclawku oraz trwa budowa bloku gazowo-parowego
elektrowni w Ptocku 0 mocy 596 MWe.
Informacja B.16 Akcje PKN ORLEN notowane sg na rynku podstawowym Gietdy Papierow Warto§ciowych i
dotyczaca praw glosu zaden akcjonariusz nie posiada wigcej niz 50% w ogolnej liczbie gloséw Spotki. Glownym
wykonywanych przez akcjonariuszem PKN ORLEN jest obecnie Skarb Panstwa, ktory posiada facznie 27,52% akcji
znaczacych Spolki. Zgodnie z postanowieniami Statutu Spotki, dopoki Skarb Panstwa posiada
akcjonariuszy przynajmniej jedna akcj¢ Spolki, przystuguja mu specjalne uprawnienia: prawo wnioskowania
o powolanie lub odwotanie jednego czlonka Zarzadu Spotki, prawo powotywania i
odwotywania jednego cztonka Rady Nadzorczej Spotki oraz prawo weta wobec uchwatl Rady
Nadzorczej dotyczacych zbycia istotnych spotek zaleznych Spoétki. Ponadto, Skarbowi
Panstwa moga przystugiwa¢ specjalne uprawnienia w Spolce wynikajace z postanowien
przepiséw powszechnie obowiazujacych tj. z ustawy o szczegdlnych uprawnieniach ministra
wiasciwego do spraw energii, ustawy o kontroli niektorych inwestycji oraz ustawy o zasadach
zarzadzania mieniem panstwowym.
Ratingi kredytowe B.17 Spolce zostaty przyznane nastgpujace ratingi kredytowe: dlugoterminowy rating dtuzny Baa2
przyznane z perspektywa stabilng przyznany przez Moody's Investors Service, Inc. oraz rating BBB-
emitentowi lub jego /A(pol) z perspektywa stabilng przyznany przez Fitch Polska SA.
instrumentom Na Dzien Prospektu Spotka uzyskata rating tymczasowy dla Programu Emisji Obligacji na
diuznym poziomie A(pol) (EXP) przyznany przez Fitch Polska SA. Spotka zamierza uzyskaé rating
ostateczny dla Programu Emisji Obligacji po Dniu Prospektu. Informacja o nadanym ratingu
bedzie zawarta w Ostatecznych Warunkach Emisji.
Dzial C - Papiery wartosciowe
Zalaczniki Element Wymogi informacyjne
Opis typu i klasy Cc1 Obligacje sa obligacjami zwyklymi na okaziciela, zdematerializowanymi. Obligacje zostana
papieréw zarejestrowane na podstawie umowy zawartej przez Spotke z Krajowym Depozytem Papierow
wartosciowych Wartosciowych.
stanowigcych Obligacje s3 emitowane w ramach Publicznego Programu Emisji do maksymalnej kwoty
przedmiot o_ferty lub 1.000.000.000 PLN (jeden miliard ztotych).
dopuszczenia do . L . L . L. . .
obrotu Przedmiotem niniejszej oferty jest [®] Obligacji serii [®] o tacznej warto$ci nominalnej do [e]
PLN ([e] ztotych). Warto§¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 100 PLN. [Obligacje sa
oprocentowane wedlug stalej stopy procentowej w wysokosci [0]% w stosunku rocznym].
[Obligacje sa oprocentowane wedlug zmiennej stopy procentowej stanowiacej sume (i)
zmiennej Stopy Bazowej, ktora jest [e], i (i) marzy w wysokosci [e]%, w stosunku
rocznym.]. Dzien Ostatecznego Wykupu przypada [e].
Informacje zamieszczone w podsumowaniu ostatecznych warunkow Obligacji:
Oznaczenie serii Obligacji: [e]
Wstepny kod ISIN: [e]
Waluta emisji C2 Waluta Obligacji jest ztoty polski.
papieréw
wartos$ciowych
Opis ograniczen C5 Z zastrzezeniem art. 8. ust. 6. Ustawy o Obligacjach, Zbywalno$¢ Obligacji jest
dotyczacych nieograniczona.
zbywalnoSci
papieréw
warto$ciowych
Opis praw Ccs8 Opis praw zwiqzanych z papierami wartosciowymi: Obligacje wszystkich serii uprawniajg do
zwigzanych z uzyskania $wiadczen pienigznych, tj. do wykupu Obligacji poprzez zaplate Wartosci
papierami Nominalnej oraz ptatnosci Odsetek.
wartosciowymi, w Ranking: Zobowigzania z tytulu Obligacji stanowig bezposrednie, bezwarunkowe,
tym rz?mkln_g, wtym niepodporzadkowane i niezabezpieczone zobowigzania Spolki, ktére sa réowne i nie
ograniczenie tych uprawniajg do zadnego uprzywilejowania pomigdzy nimi w zakresie realizacji zobowigzan z
praw tytutu Obligacji oraz z zastrzezeniem zobowigzan, ktore sa uprzywilejowane z mocy prawa
beda rownorzedne (pari passu) w stosunku do wszelkich obecnych lub przysztych
niezabezpieczonych i niepodporzadkowanych zobowigzan Spotki.
Na Dzienn Prospektu Spotka uzyskata rating tymczasowy dla Programu Emisji Obligacji na
poziomie A(pol) (EXP) przyznany przez Fitch Polska SA. Spotka zamierza uzyska¢ rating
ostateczny dla Programu Emisji Obligacji po Dniu Prospektu.
Opis praw C.9 Stopa procentowa: Obligacje sa oprocentowane. Obligacje moga by¢ oprocentowane wedtug stalej lub
zwiazanych z zmiennej stopy procentowej. Rodzaj oprocentowania danej serii Obligacji jest wskazany w Ostatecznych
papierami Warunkach Emisji Danej Serii. Odsetki s naliczane od Pierwszego Dnia Odsetkowego (wiacznie) do Dnia

warto$ciowymi, w
tym ranking, w tym

Wykupu (z wylaczeniem tego dnia) zgodnie z Warunkami Emisji.
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ograniczenie tych Informacje zamieszczone w podsumowaniu ostatecznych warunkéw Obligacji:

praw Stopa procentowa: [Obligacje sa oprocentowane wedtug stalej stopy procentowej w wysokosci [0]% w

oraz stosunku rocznym]. [Obligacje sa oprocentowane wedlug zmiennej stopy procentowej stanowigcej sume

Nominalna stopa (i) zmiennej Stopy Bazowej, ktorg jest [®], i (i) marzy w wysokosci [@]%, w stosunku rocznym.]

procentowa. Data Data rozpoczecia wyplaty odsetek oraz daty wymagalnosci odsetek:

rozpoczecia wyplaty Informacje zamieszczone w podsumowaniu ostatecznych warunkéw Obligacji:

odsetek oraz daty . . )

wymagalnosci Dni Platnosci Odsetek: [@]

odsetek. W Dni Ustalenia Uprawnionych do Odsetek: [o]

przypadku gdy stopa Instrument bazowy dla obliczania zmiennej stopy procentowe;j:

procentowa hie jest . . . X S

ustalona, opis Informacje zamieszczone w podsumowaniu ostatecznych warunkow Obligacji:

instrumentu Stopa Bazowa dla obliczania zmiennej stopy procentowej jest [@]

bazowego X Data zapadalnosci i ustalenia dotyczqce amortyzacji Obligacji, {gcznie z procedurami

stanowigcego jego dokonywania splat. Obligacje podlegaja wykupowi w Dniu Wykupu poprzez zaplate Wartosci

podstawe. Data Nominalnej Obligacji.

zapadalnosci i Inf . . ods . h sw Oblicacii:

ustalenia dotyczace ormacje zamieszczone w podsumowaniu ostatecznych warunkéw Obligacji:

amortyzacji Dzien Ostatecznego Wykupu: [e]

pozyczki, lacznie z [Dni Wezesniejszego Wykupu: [e]]

procedurami Wk . . ‘i’ R » inalna Oblicacii obli . )

dokonywania splat. skazanie poziomu rentownosci: Rentowno$¢ nominalng Obligacji oblicza sig ze wzoru:

Wskazanie poziomu _m=*0 0

rentownosci. Imie i Rn = WN * 100%

nazwisko (nazwa)

osoby Gdzie

reprezentuj ace) m - oznacza liczbg Okresoéw Odsetkowych w okresie 1 roku

posiadaczy dluznych

papieréw Rn - oznacza rentowno$¢ nominalng

warto$ciowych. WN - oznacza Wartos¢ Nominalng
O - oznacza Odsetki za Okres Odsetkowy
Nominalna rentowno$¢ obligacji obliczona wedlug powyzszego wzoru w przypadku
wyemitowania obligacji po cenie emisyjnej roznej od nominalnej i/lub z okresami
odsetkowymi o réznej dlugosci moze by¢ rozna od rzeczywistej i nie stanowi wskazania
rentownosci obligacji w przysztosci.
Doktadne obliczenie rentowno$ci Obligacji w okresie przekraczajacym biezacy Okres
Odsetkowy dla Obligacji oprocentowanych wedlug zmiennej stopy procentowej jest
niemozliwe, z uwagi na niestaly skladnik oprocentowania Obligacji, ktorym jest Stopa
Bazowa.
Imig i nazwisko (nazwa) osoby reprezentujqcej posiadaczy diuznych papieréw wartosciowych:
Nie zostal powotany bank-reprezentant posiadaczy Obligacji w rozumieniu art. 78 Ustawy o Obligacjach.

Opis praw C.10 Element pochodny w konstrukcji odsetek: Nie dotyczy. Konstrukcja odsetek nie zawiera

zwiazanych z elementu pochodnego.

papierami

warto$ciowymi, w
tym ranking, w tym
ograniczenie tych
praw

oraz

Nominalna stopa
procentowa. Data
rozpoczecia wyplaty
odsetek oraz daty
wymagalnoSci
odsetek. W
przypadku gdy stopa
procentowa nie jest
ustalona, opis
instrumentu
bazowego
stanowiacego jego
podstawe. Data
zapadalnoS$ci i
ustalenia dotyczace
amortyzacji
pozyczki, lacznie z
procedurami
dokonywania splat.
Wskazanie poziomu
rentownosci. Imie i
nazwisko (nazwa)
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Zalaczniki

Element

Wymogi informacyjne

osoby
reprezentujacej
posiadaczy dluznych
papieréw
warto$ciowych.

oraz

Element pochodny w
konstrukcji odsetek
dla danego papieru

warto$ciowego
Wskazanie, czy Ccl1 Po rejestracji Obligacji danej serii w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych i
oferowane papiery oznaczeniu ich kodem ISIN Spotka zamierza wystapi¢ z wnioskiem do Gieldy Papierow
wartos$ciowe sa lub Warto$ciowych 0 dopuszczenie Obligacji do obrotu na rynku regulowanym bedacym rynkiem
beda przedmiotem podstawowym w ramach platformy Catalyst prowadzonym przez Gield¢ Papierow
whniosku o Warto$ciowych.
dopuszczenie do
obrotu

Dziat D - Ryzyko
Zalaczniki Element Wymogi informacyjne
Najwazniejsze D.2 e Ryzyko awarii technicznych, katastrof ekologicznych, klesk zywiotowych i przestojow
informacije o zwigzanych z procesem dostaw ropy naftowej — pomimo objecia Grupy ORLEN
gléwnych czynnikach ubezpieczeniem stosowanym zwyczajowo w przemysle awarie techniczne, katastrofy
ryzyka ekologiczne, kleski zywiotowe oraz zaktocenia dostaw ropy moga pociagac za soba
charakterystycznych znaczne koszty i skutkowaé niekorzystnym wptywem na zdolno$¢ PKN ORLEN do
dla emitenta dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz na wartos¢ Obligacji.

e Ryzyko wptywu zagranicznych czynnikow politycznych, spotecznych oraz
ekonomicznych na dziatalno$¢ Grupy ORLEN — brak stabilizacji w krajach, z ktorych
PKN ORLEN kupuje rope¢ naftowa oraz w krajach tranzytowych moze doprowadzi¢ do
wzrostu cen ropy naftowej, co bedzie miato negatywny wptyw na dziatalnos¢ finansowa
Grupy ORLEN, w tym dokonywanie ptatnosci z Obligacji oraz na wartos¢ Obligacji.

e Ryzyko zwiazane z prowadzeniem przez Grupe ORLEN projektow poszukiwawczo-
wydobywczych (dziatalno$é wydobywcza) — ryzyka zwiazane z taka dziatalnoscia Grupy
ORLEN moga uniemozliwi¢ uzyskanie oczekiwanych zyskow czy przejsciowo
spowodowac straty, ktore moga mie¢ negatywny wpltyw na sytuacj¢ finansowa PKN
ORLEN, w tym dokonywanie ptatnosci z Obligacji oraz ich wartosc.

e Ryzyko dotyczace zmian w obecnych przepisach prawa i regulacjach — zmiany w
obowiazujacych przepisach, ich interpretacja odbiegajaca od uksztattowane;j linii
decyzyjnej czy zmiana dotychczasowej polityki moga wywiera¢ negatywny wpltyw na
sytuacj¢ finansowa PKN ORLEN, a w konsekwencji na zdolno$¢ do dokonywania
platnosci z Obligacji oraz na ich wartos$¢.

e Ryzyko zwiazane z uregulowaniem i interwencja ze strony wladz panstwowych — zmiany
w regulacjach, interwencje w krajach w ktorych Grupa ORLEN prowadzi dziatalno$¢ oraz
decyzje polityczne moga mie¢ wptyw na sytuacj¢ finansowa PKN ORLEN, w tym
zdolno$¢ do dokonywania platnosci z Obligacji oraz na ich warto$¢.

e Ryzyko zwiazane ze zobowigzaniem do utrzymywania zapasOw ropy naftowej — przepisy
polskie naktadaja na PKN ORLEN, a litewskie na ORLEN Lietuva obowiazek utrzymania
minimalnych zapasoéw ropy naftowej, co wiaze si¢ z kosztami ich finansowania i
magazynowania. Ponadto wypelnianie tych obowiazkéw wiaze si¢ z optatami na rzecz
Funduszu Zapaséw Operacyjnych, a niewywiazanie si¢ z ustawowych obowiazkow grozi
karami.

e Ryzyko uzaleznienia prowadzenia dziatalnosci przez Grup¢ ORLEN od uzyskania
koncesji, licencji i zezwolen organéw panstwowych — znaczna czg§¢ obszaru dziatalnosci
Grupy ORLEN wymaga uzyskania licencji, koncesji lub innego rodzaju zezwolenia,
wskutek czego ich cofnigcie lub nieodnowienie prowadzitoby do niemoznosci
prowadzenia biezacej dziatalno$ci w catosci lub czgscei.

e Ryzyko zwigzane z wptywem regulacji w zakresie emisji CO»- taczna ilo$¢ uprawnien do
emisji nieodptatnie przyznanych instalacjom spotek Grupy ORLEN w ramach programu
handlu uprawnieniami do emisji gazow cieplarnianych ustanowionego na podstawie
dyrektywy 2003/87/WE jest niewystarczajaca, co skutkuje konieczno$cia zmniejszenia
produkcji lub dodatkowego wykupu uprawnien powodujac w konsekwencji dodatkowe
koszty. Dalszych ryzyk nalezy upatrywa¢ w planowanym zaostrzeniu systemu handlu
emisjami.

e Ryzyko cyklicznego charakteru branzy petrochemicznej —cykliczny charakter zmian
zaréwno podazy wyrobow petrochemicznych jak i ich cen moze negatywnie wptywac na
wyniki dziatalnosci Grupy ORLEN.

e Ryzyko wahan cen ropy naftowej — PKN ORLEN kupuje rop¢ naftowa na podstawie
umdw, w ktorych ceny ustalane sg na podstawie lub poprzez odniesienie do §wiatowych
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Zalaczniki

Element

Wymogi informacyjne

notowan ropy naftowej. Ceny te moga ulega¢ znacznym wahaniom, co moze negatywnie
wptywacé na rentownos$¢ Grupy ORLEN.

Ryzyko zaktocen w infrastrukturze logistycznej — zmiana czynnikow pozostajacyh poza
kontrola Grupy ORLEN takich jak (a) dostgpnos¢ drog zaopatrzenia, (b) dostep do
rurociaggdw paliwowych, (C) jako$¢ dostarczanych produktéw oraz (d) dodatkowe koszty
zwigzane z powyzszymi aspektami moga negatywnie wptywac¢ na rentownos$¢ Grupy
ORLEN.

Ryzyko obnizenia wysokos$ci marzy rafineryjnej — powigkszanie si¢ r6znicy pomigdzy
cenami rynkowymi rafinowanych produktéw naftowych (produktéw) i cenami ropy
naftowej (surowca) wynikajace z okoliczno$ci rynkowych moze mie¢ negatywny wptyw
na rentowno$¢ Grupy ORLEN.

Ryzyko zwiazane ze zmianami cen gazu ziemnego — wzrost cen gazu, bedacego jednym z
podstawowych surowcoéw wykorzystywanych w procesie produkcyjnym Grupy ORLEN,
na ktéry Grupa ORLEN nie ma wplywu, skutkowa¢ moze obnizeniem rentownosci Grupy
ORLEN.

Ryzyko zmian na rynku paliw silnikowych — Zmiany dynamiki popytu na r6zne produkty
ropopochodne moga mie¢ istotny wptyw na strukture i wolumen produkcji Grupy
ORLEN. Czynniki, ktére moga wptynaé na poziomy cen produktéw ropopochodnych
Grupy ORLEN, obejmuja: (a) ogdlny wzrost skali dostaw oleju napedowego ze Stanow
Zjednoczonych, Bliskiego Wschodu i Rosji; (b) zmiany popytu na benzyne poza Europa,
w szczegllnosci w Stanach Zjednoczonych, Chinach i Afryce Zachodniej — wzrost
eksportu z Europy w tych kierunkach; (c) wzrost zapotrzebowania na benzyn¢ w stosunku
do oleju napedowego, powiazane z rozwojem technologicznym silnikow spalinowych,
korzystnymi dla samochodéw benzynowych kosztami uzytkowania oraz deklarowanym
zaostrzeniu norm kontroli emisji spalin dla silnikow z zaptonem samoczynnym w
rezultacie incydentow zwiazanych z przekroczeniem emisji spalin; (d) wzrostem
$wiadomosci ekologicznej spoteczenstw europejskich wspieranych zmianami w
systemach podatkowych i programami dofinansowania wymiany aut, majacymi wpltyw na
popyt na paliwa silnikowe oraz rozwdj elektromobilnosci; (e) ograniczanie "szarej strefy"
handlu paliwami zwigzane z kompleksowymi zmianami legislacyjnymi; (f) wzrost
wolumenow legalnego importu oleju napedowego do Polski w wyniku ograniczania szarej
strefy; (g) inicjatywy legislacyjne majace na celu wprowadzenie w duzych metropoliach
miejskich zakazu wjazdu pojazdow z silnikami diesela, co ma przyczynic¢ si¢ do
ograniczenia zanieczyszczenia powietrza, w tym zmniejszenia smogu; (h) zmiana popytu
na benzyn¢ w poréwnaniu do oleju napgdowego w Europie po zmianach legislacyjnych,
zmianach w kontroli emisji wskutek skandalu zwiazanego z emisja spalin w samochodach
Volkswagena, zmianach w europejskim systemie podatkowym majacych wplyw na olej
napedowy oraz zmianach w postrzeganiu oleju napgdowego przez konsumentéw z uwagi
na zanieczyszczenie, jakie moze powodowac; (i) potencjalny powr6t “szarej strefy™
handlu paliwami w Polsce; (j) wzrost wolumen6éw importu oleju napedowego do Polski
przede wszystkim z uwagi na korzystna roznic¢ kursow (spread) FAME (estrow
metylowych kwasow ttuszczowych). Ponadto dodatkowy wptyw na poziom krajowego
popytu miato wprowadzenie tzw. pakietu paliwowego, czyli rozwiagzan ograniczajacych
wplyw tzw. szarej strefy. Finalnie - kazdy gwattowny lub znaczny wzrost ceny ropy
naftowej oraz mozliwa odbudowa wptywu szarej strefy moze wywiera¢ znaczacy
niekorzystny wptyw na wyniki Grupy ORLEN, a w konsekwencji na zdolnos¢ PKN
ORLEN do dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz na warto$¢ Obligacji.

Najwazniejsze
informacije o
gléwnych czynnikach
ryzyka
charakterystycznych
dla papieréw
wartosciowych

D.3

PKN ORLEN moze odstapi¢ od przeprowadzenia Oferty lub Oferta moze zosta¢
zawieszona.

Ryzyko nieprzydzielenia Obligacji.
Ryzyko wydtuzenia terminu przydziatu Obligacji.

Ryzyko zwiazane z wptatami na Obligacje — gdy emisja Obligacji danej serii nie dojdzie
do skutku, zostang zwrdcone nieoprocentowane wptaty dokonane uprzednio przez
Inwestorow.

Ryzyko zwiazane z rejestracja Obligacji w Krajowym Depozycie Papieréw
Wartosciowych — w przypadku miedzy innymi niedojscia do skutku emisji Obligacji, lub
odmowy zarejestrowania Obligacji Inwestorom zwrocone zostang dokonane wpflaty,
jednak bez odsetek lub odszkodowania.

Ryzyko Zgromadzenia Obligatariuszy — uprawnienia Obligatariuszy zaleza od uchwat
Zgromadzenia Obligatariuszy, w zwiazku z czym Obligatariusze glosujacy przeciw lub
nieobecni muszg liczy¢ si¢ z mozliwoscia podjecia decyzji niezgodnej z ich wolg (moga
zosta¢ przeglosowani).

Zdolnos¢ PKN ORLEN do wykonywania zobowiazan z Obligacji zalezy od jej sytuacji
finansowej — wykup Obligacji nie nastapi, albo zostanie wykonany z op6znieniem, jezeli
na skutek pogorszenia sytuacji finansowej PKN ORLEN nie bedzie dysponowaé
odpowiednimi $rodkami pieni¢znymi w terminie wymagalnosci.

Wycena obligacji i ptynnos¢ obrotu moga podlega¢ wahaniom — obrét Obligacjami
notowanymi na GPW wiaze si¢ z ryzykiem zmiennosci kursu, w zwigzku z czym
Obligatariusze moga by¢ narazeni na ryzyko niezrealizowania zaplanowanego zysku.
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Stopa Bazowa oprocentowania Obligacji moze znaczaco si¢ zmienia¢ — obnizenie Stopy
Bazowej Obligacji, w szczegdlnosci zwigzane z pogarszajacymi si¢ warunkami
gospodarczymi, moze wptynac na obnizenie rentownos$ci Obligacji.

Brak mozliwosci realizacji uprawnienia Obligatariuszy do zadania wcze$niejszego
wykupu Obligacji — w przypadku ztozenia wniosku o otwarcie postepowania
restrukturyzacyjnego, otwarcia tego postgpowania lub zlozenia wniosku o ogloszenie
upadtosci, czy ogloszenia upadiosci przepisy Prawa Restrukturyzacyjnego i Prawa
Upadlosciowego przewiduja ograniczenia co do mozliwosci wezesniejszego wykupu
Obligaciji.

Brak zabezpieczenia Obligacji — w zwiazku z faktem, ze ani Emitent ani zaden inny
podmiot nie ustanowit zabezpieczenia na rzecz Obligatariuszy zachodzi ryzyko, ze
aktywa Spotki moga okazac si¢ niewystarczajace do zaspokojenia roszczen finansowych
Obligatariuszy, a ewentualne dochodzenie roszczen od Spotki bedzie mogto by¢
prowadzone tylko na zasadach ogélnych.

Dzial E - Oferta

Zalaczniki

Element

Wymogi informacyjne

Przyczyny oferty i opis
wykorzystania
wplywéw pienieznych

E.2b

Wplywy z emisji Obligacji wszystkich serii moga zosta¢ wykorzystane na wykup obligacji
wyemitowanych w ramach poprzedniego publicznego programu emisji obligacji ustanowionego w 2013
roku oraz na realizacjg strategii dziatalnosci Spotki na lata 2017-2021.

Informacje zamieszczone w podsumowaniu ostatecznych warunkow Obligacii:

[Cel Emisji: [®] / nie okreslono]

Opis warunkow oferty

E.3

Oferujgcy: Oferujacym jest Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akeyjna Oddziat -
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego w Warszawie z siedziba w Warszawie.

Informacje zamieszczone w podsumowaniu ostatecznych warunkow Obligacji:

Przewidywany Dziefi Emisji: [@]

WielkoS¢ ogotem emisji: Obligacje sa emitowane w ramach Publicznego Programu Emisji do
maksymalnej kwoty 1.000.000.000 PLN (jeden miliard ztotych).

Informacje zamieszczone w podsumowaniu ostatecznych warunkéw Obligacii:

Liczba Obligacji danej serii: [®]

Terminy oferty: Spotka moze oferowac Obligacje przez okres do 12 miesigcy od Dnia Prospektu.
Informacje zamieszczone w podsumowaniu ostatecznych warunkow Obligacii:

Okres przyjmowania zapisow: [e]

Minimalna i maksymalna wielkos¢ zapisu: Minimalna wielko$¢ zapisu to jedna Obligacja. Maksymalna
wielko$¢ zapisu to liczba Obligacji oferowanych w danej serii.

Whnoszenie wplat za Obligacje: Zapis powinien by¢ oplacony w pelnej wysokosci najpdzmiej w chwili
skladania zapisu na Obligacje danej serii.

Inwestorzy, kiérym oferowane sq Obligacje: Osobami bedgcymi zaréwno rezydentami, jak i
nierezydentami w rozumieniu przepisow Prawa Dewizowego uprawnionymi do sktadania zapisow na
Obligacje, sa osoby fizyczne oraz firmy inwestycyjne zarzadzajace portfelami dziatajace na zlecenie osob
fizycznych, stowarzyszenia, spoldzielnie, jednostki samorzadu terytorialnego i inne organizacje spoteczne
i zawodowe oraz fundacje wpisane do rejestru sadowego, a w przypadku nierezydentow rowniez wpisane
do innego rejestru urzedowego. Obligacje nie moga by¢ nabywane przez podmioty amerykanskie (US
Persons) w rozumieniu Regulacji S (Regulation S) bedacej przepisem wykonawczym do amerykanskiej
ustawy o papierach wartosciowych z 1933 roku (US Securities Act 1933).

Cena emisyjna:

Informacje zamieszczone w podsumowaniu ostatecznych warunkow Obligacii:

Cena emisyjna: [®]

Opis interesow,
wlacznie z konfliktem
intereséw, o istotnym
znaczeniu dla emisji
lub oferty

E.4

Wysoko$¢ wynagrodzenia Oferujacego jest czgéciowo uzalezniona od powodzenia Oferty. W Dniu
Prospektu Oferujacy nie posiada Akcji stanowigcych wiecej niz 1% udzialu w kapitale
zaktadowym Spotki. Oferujacy $wiadczyt w przesztosci, obecnie oraz moze w przysztosci
$wiadczy¢ ustugi bankowosci inwestycyjnej, komercyjnej oraz inne ushugi finansowe, a takze
dokonywa¢ innego rodzaju transakcji ze Spolka oraz jej podmiotami powigzanymi.
Oferujacy otrzymywal, otrzymuje oraz moze w przysztosci otrzymywaé wynagrodzenia i
prowizje zwyczajowo nalezne z tytulu $wiadczenia takich ustug lub przeprowadzania
transakcji. W zwiazku z Oferta Oferujacy dziala wylacznie na rzecz Spotki oraz, z
zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujacych przepisow prawa, nie ponosi jakiejkolwiek
odpowiedzialno$ci wobec jakichkolwiek innych osob. Oferujacy moze nabywaé instrumenty
finansowe emitowane przez Spoétke, jej podmioty powiazane lub instrumenty finansowe
powiazane z instrumentami finansowymi emitowanymi przez wskazane powyzej podmioty.
Poza tym, pomigdzy Oferujacym i innymi podmiotami zaangazowanymi w emisj¢ i Ofert¢ a Spotka nie
wystepuja relacje o istotnym znaczeniu dla emisji lub Oferty.
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Szacunkowe koszty
pobierane od
inwestora przez
emitenta lub
oferujacego

E.7

Inwestorzy nie beda ponosi¢ dodatkowych kosztow ztozenia zapisu, z wyjatkiem ewentualnych kosztow
zwigzanych z otwarciem i prowadzeniem Rachunku Papieréw Wartosciowych lub Rachunku
Zbiorczego, o ile Inwestor nie posiadat takiego rachunku wezesniej, oraz kosztow prowizji maklerskiej,
zgodnie z postanowieniami wiasciwych umow i regulamindéw podmiotu przyjmujacego zapis.
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CZESC II - CZYNNIKI RYZYKA

1.

11

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA GRUPY PKN
ORLEN

Ryzyko awarii technicznych, katastrof ekologicznych, klesk zywiolowych i
przestojow zwiazanych z procesem dostaw ropy naftowej

Instalacje sktadajace si¢ na infrastrukturg techniczng konieczng dla procesu dostawy
ropy naftowej moga ulega¢ awariom technicznym powodujacym logistyczne
zaklocenia w dostawach morskich, rurociggowych, kolejowych lub za pomocg innych
srodkow transportu. Ponadto dostawy ropy naftowej moga podlega¢ zakldéceniom na
skutek atakow terrorystycznych, cyberatakow, innych naruszen bezpieczenstwa lub ze
wzgledu na fizyczne uszkodzenia spowodowane ztymi warunkami pogodowymi
(burzami czy intensywnymi opadami) lub klgskami zywiotowymi (powodziami lub
trzesieniami ziemi). Takie zdarzenia moga skutkowa¢ nierownomiernymi dostawami
ropy naftowej 1 powodowa¢ w konsekwencji opdznienie lub zmniejszenie produkc;ji
lub tez czasowe obnizenie poziomu zapasOéw operacyjnych ponizej poziomu
krytycznego. Niekorzystne warunki pogodowe moga powodowaé zaklocenia w
instalacji lub maszynach lub opdznienia w transporcie w procesie zaopatrzenia
wynikajace z przedtuzonego czasu trwania zatadunku, przetadunku i roztadunku na
terminalach morskich (dotyczy to w szczegdlno$ci portu typu SPM (ang. Single Point
Mooring) w Butyndze — kierunek litewski). Ponadto umowy 2z operatorami
infrastruktury transportowej (w szczegdlnosci system TAL-IKL) zawierajg limity
ttoczen. Przekroczenie tych limitdow moze zatrzyma¢ dostawe lub prowadzi¢ do
powstania dodatkowych optat za dalsze ustugi.

Usuniecie skutkow powyzszych wydarzeh moze pociaga¢ za sobg znaczne koszty.
Pomimo tego, ze Grupa ORLEN jest objeta ubezpieczeniem zwyczajowo stosSowanym
w przemysle, w ktorym dziala, narazona jest na ryzyko potencjalnie znaczacych strat
nieobjetych limitami ubezpieczeniowymi lub strat w odniesieniu do aktywow innych
niz istotne, w odniesieniu do ktorych Grupa ORLEN nie posiada ubezpieczenia.

Grupa ORLEN nie moze zapewni¢, ze podjete przez nig srodki zapobiegawcze beda
w pelni skuteczne we wszystkich przypadkach, w szczegdlnosci w odniesieniu do
zdarzen zewnetrznych, ktore nie znajdujg si¢ pod jej kontrolg. Grupa ORLEN nie jest
w stanie wyeliminowa¢ ryzyka nieplanowanych przerw w dostawie oraz ich wptywu
na dziatalno§¢ Grupy ORLEN. Reagowanie na sytuacje kryzysowe, zapobieganie
katastrofom 1 zarzadzanie kryzysowe moze nie wystarczy¢, aby w pelni chroni¢ lub
zlagodzi¢ skutki takich zdarzen. Wszelkie zakldcenia w dziatalnosci Grupy ORLEN
moga spowodowaé utrat¢ zapasow ropy naftowej lub produktéw pochodnych,
niezadowolenie klienta i w konsekwencji moga prowadzi¢ do odpowiedzialno$ci za
szkody, natozenie kary i innych nieprzewidzianych kosztow i wydatkow, co mogloby
miec¢ istotny niekorzystny wptyw na reputacje, wyniki finansowe Grupy ORLEN oraz
w konsekwencji na zdolno§¢ PKN ORLEN do dokonywania ptatnosci z Obligacji
oraz na warto$¢ Obligacji.
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Ryzyko wplywu zagranicznych czynnikow politycznych, spolecznych oraz
ekonomicznych na dzialalno$¢ Grupy ORLEN

Brak stabilizacji politycznej, spotecznej lub gospodarczej w krajach, z ktérych Grupa
ORLEN kupuje rope naftowg oraz w krajach, za posrednictwem ktorych ropa jest
transportowana do krajow, w ktorych Grupa prowadzi dziatalnos¢ lub w krajach
pochodzenia kontrahentéw dostarczajacych rop¢ naftowg do Grupy ORLEN ("kraje
tranzytowe™) moze doprowadzi¢ do zmniejszenia dostaw ropy naftowej do Grupy
ORLEN. Poniewaz Grupa ORLEN kupuje rop¢ naftowg gtownie z rosyjskich zrodet,
w szczegblnosci brak stabilizacji politycznej, spotecznej lub gospodarczej w Rosji lub
w krajach tranzytowych takich jak Biatorus i Ukraina lub natozenie jakichkolwiek
miedzynarodowych sankcji na te kraje moze prowadzi¢ do zmniejszenia lub
niepewnos$ci zwigzanej z dostawg ropy naftowej do Grupy ORLEN.

Zmiany w dynamice rosyjskiego przemystu naftowego moga spowodowaé wzrost cen
ropy naftowej w Rosji typu Urals ("REBCQO") wyrazonej w dolarach amerykanskich
za barytke (jednostka objgtosci stosowana powszechnie w przemysle naftowym), co z
kolei moze wptyna¢ na ceny za barytke innych rodzajéw ropy naftowej, w tym Brent.

Kazdy z tych czynnikéw oraz podobne zmiany moga mie¢ wpltyw na podaz lub cene
ropy naftowej dostepng dla Grupy ORLEN, a w konsekwencji na dziatalno$¢
finansowa Grupy ORLEN, a w konsekwencji na zdolnos¢ PKN ORLEN do
dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz na warto$s¢ Obligacji.

Ryzyko zwiazane 7z prowadzeniem przez Grup¢ ORLEN projektow
poszukiwawczo-wydobywczych (dzialalnos¢ wydobywcza)

Grupa ORLEN jest zaangazowana w liczne projekty poszukiwawcze. Udzial w takich
projektach stanowi cze$¢ strategii majacej na celu dywersyfikacje dzialalnosci Grupy
ORLEN. Z takimi projektami wiagze si¢ wiele ryzyk geologicznych i operacyjnych,
ktore moga uniemozliwi¢ Grupie ORLEN realizacj¢ oczekiwanych zyskow z takich
projektow, a przejsciowo mogag powodowac straty. Realizacja tych projektow moze
si¢ opozni¢ lub moze si¢ nie powiesé, przede wszystkim z powodu wysokiego ryzyka
poszukiwawczego tego typu projektow. Inne powody niepowodzenia projektow moga
obejmowac przekroczenie kosztow, nizsze niz zaktadane ceny ropy i gazu, wyzsze niz
zaktadano obcigzenia fiskalne.

Niektore z projektow realizowane sg (lub moga w przysztosci by¢ realizowane) w
formie wspolnych przedsiewzigé¢ (ang. joint venture) lub we wspotpracy z innymi
spotkami. Taka forma dzialalno$ci jest typowa dla przemystu naftowo-gazowego,
ktorego istota jest prowadzenie poszukiwan zi6z weglowodorow oraz ich pozniejsza
eksploatacja, gtownie w celu pozyskania ropy naftowej i/lub gazu ziemnego, i
stanowi forme ograniczania ryzyka poszukiwawczego przez Grupe ORLEN. Z drugiej
jednak strony Grupa ORLEN nie moze w pelni kontrolowa¢ dziatalnos$ci i aktywow
takich wspdlnych przedsigwzig¢ ani podejmowac istotnych decyzji dotyczacych tych
wspoOlnych przedsigwzig¢ bez zgody swoich partneréw. Moze to ograniczyé
decyzyjno$s¢ w przedsigwzieciach podejmowanych przez Grupe ORLEN. Ponadto,
jeden lub wigcej partneréw Grupy ORLEN moze podja¢ jednostronng decyzje o
wycofaniu si¢ ze wspolnego przedsiewziecia, co dla Grupy ORLEN moze oznaczad
brak mozliwosci kontynuacji danego przedsigwzigcia, a w dalszej konsekwencji moze
spowodowac utrate lub niemoznos$¢ osiagnigcia zaktadanych celow finansowych, co
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moze mie¢ negatywny wplyw na dzialalno§¢ Grupy ORLEN, jej sytuacje finansow3q i
wyniki dziatalno$ci, a w rezultacie na zdolno§¢ PKN ORLEN do dokonywania
ptatnosci z Obligacji oraz na warto$¢ Obligacji.

SPECYFICZNE CZYNNIKI RYZYKA NATURY KORPORACYJNEJ I
FINANSOWEJ

Ryzyko zwiazane ze struktura akcjonariatu

Wigkszo$¢ kapitatu zakltadowego PKN ORLEN jest w posiadaniu akcjonariuszy
mniejszo$ciowych bedacych wiascicielami ponizej 5% akcji PKN ORLEN. Wedlug
wiedzy PKN ORLEN na Dzien Prospektu istnieje trzech akcjonariuszy, ktorych
udziat wynosi ponad 5% kapitatu zaktadowego PKN ORLEN, t;.:

@) Skarb Panstwa posiadajacy 27,52%;

(b) Nationale-Nederlanden OFE, ktory zgodnie z informacjami ze Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia PKN ORLEN z 30 czerwca 2017 roku posiada w
Spoice udziat 7,72%;

(©) AVIVA OFE, ktéry zgodnie z informacjami ze Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia PKN ORLEN z 30 czerwca 2017 roku posiada w Spotce udziat
6,99%.

W zwigzku z wejsciem w zycie ustawy z dnia 16 grudnia 2016 roku o zasadach
zarzadzania mieniem panstwowym, ktora wylacza mozliwos¢ zbywania akcji PKN
ORLEN nalezacych do Skarbu Panstwa prawdopodobne jest, ze udzial procentowy
Skarbu Panstwa w kapitale zaktadowym PKN ORLEN pozostanie taki sam w dajgcej
si¢ przewidzie¢ przysztosci. Skarb Panstwa jako akcjonariusz uprzywilejowany
w zakresie praw glosu moze wywiera¢ wptyw na decyzje Zarzadu PKN ORLEN
odnoszace si¢ m.in. do wyptaty dywidendy, dzialalno$ci operacyjnej Grupy ORLEN
lub polityki inwestycyjnej Grupy ORLEN. Jako akcjonariusz uprzywilejowany Skarb
Panstwa moze doprowadzi¢ do wyptaty dywidendy w takiej wysoko$ci, ze mogloby
to negatywnie wptyna¢ na kondycje finansowa Grupy ORLEN oraz na zdolno$¢ PKN
ORLEN do dokonywania ptatnos$ci w ramach Obligacji oraz na warto$¢ Obligacji.

Ryzyko zmiany ratingu PKN ORLEN

Ratingi kredytowe maja wplyw na warunki kosztowe i inne warunki, na jakich PKN
ORLEN moze pozyska¢ finansowanie. Ratingi biorg pod uwage ré6znorodne czynniki,
w tym site finansowg danego podmiotu i warunki majace ogolny wplyw na branze, w
ktorej okreslony podmiot funkcjonuje. W Dniu Prospektu PKN ORLEN posiada
dhlugoterminowy rating dtuzny Baa2 z perspektywa stabilng przyznany przez Moody's
Investors Service, Inc. i BBB-/A(pol) z perspektywa stabilng przyznany przez Fitch
Polska SA. W swietle trudnosci dotyczacych europejskiej gospodarki nie ma
pewnosci, Zze agencje ratingowe utrzymaja obecne ratingi dla PKN
ORLEN. Ewentualne spadki ratingu Polski moga z kolei mie¢ negatywny wptyw na
sposob, w jaki agencje te postrzegaja PKN ORLEN. Brak utrzymania przez PKN
ORLEN obecnych ratingdéw moze podwyzszy¢ koszt finansowania PKN ORLEN lub
skutkowac¢ niedostgpnoscia produktéw z rynkéw finansowych dla PKN ORLEN, co z
kolei moze mie¢ istotny niekorzystny wplyw na sytuacje finansowa i wyniki
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dziatalnosci PKN ORLEN, a w konsekwencji na zdolnos¢ PKN ORLEN do
dokonywania ptatnos$ci z Obligacji oraz na wartos¢ Obligacji.

Ryzyko zwiazane z 0g0Ina struktura Grupy ORLEN

PKN ORLEN prowadzi czg$s¢ swojej dziatalno$ci operacyjnej za posrednictwem
spotek Grupy ORLEN. Zmiana, ograniczenie w jakimkolwiek stopniu lub
zaprzestanie przez Istotng Spotke Zalezng prowadzenia dziatalno$ci moze mie
negatywny skutek dla dziatalno$ci Grupy ORLEN i jej sytuacji finansowej, a w
konsekwencji na zdolnos¢ PKN ORLEN do dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz
na warto$¢ Obligacji.

Ryzyko dokonywania fuzji i przejeé

W ramach swojej strategii Grupa ORLEN moze angazowac si¢ w potencjalne procesy
fuzji 1 przejeé, ktoére pozwola jej wejs¢ na nowe rynki lub rozszerzy¢ biezaca
dziatalnos¢, zwigkszy¢ efekt synergii pomiedzy dotychczasowa dzialalno$cig oraz
przynie$¢ inne korzysci. Kazdy taki proces, ktory Grupa ORLEN moze
przeprowadzi¢ w przysztosci, moglby skutkowaé zaciggnieciem dodatkowego dtugu i
zobowigzan przez Grupe ORLEN, podwyzszeniem kosztow odsetek oraz utratg
wartosci 1 kosztoéw amortyzacji dotyczacych warto$ci firmy i1 innych wartosci
niematerialnych, lub wykorzystaniem przez Grupe ORLEN dostgpnych $rodkow
pienieznych na sfinansowanie takiego procesu. Kazdy proces fuzji lub przejecia wigze
si¢ z potencjalnym ryzykiem nieosiggniecia zatozonej stopy zwrotu z inwestycji, co w
skrajnym przypadku moze mie¢ wpltyw na sytuacje¢ finansowg Grupy ORLEN, a w
konsekwencji na zdolno§¢ PKN ORLEN do dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz
na warto$¢ Obligacji.

Ryzyko zmian stép procentowych

PKN ORLEN narazony jest na ryzyko zmiennosci przeptywow pieni¢znych z tytutu
wahafh stopy procentowej, wynikajace z zaciagnigtych kredytow bankowych,
pozyczek 1 wyemitowanych dluznych papierow wartosciowych oraz transakcji
pochodnych zabezpieczajacych ryzyko przeptywow pienigznych. PKN ORLEN
zabezpiecza czeS¢ ryzyka przeplywdw pienigznych zwigzanych z platnoSciami
odsetkowymi dotyczacymi zewngtrznego finansowania w EUR 1 USD wykorzystujac
w tym celu swapy procentowe (ang. IRS - Interest Rate Swap). W latach 2012-2014,
PKN ORLEN przewalutowala obligacje wyemitowane w oparciu o zmienng stopg
procentowa w PLN, na statg stop¢ w EUR poprzez zawarcie transakcji Cross currency
swap (CCS). Dla wszystkich transakcji pochodnych zabezpieczajacych ryzyko stopy
procentowe;j stosuje si¢ rachunkowos$¢ zabezpieczen przeptywow pienigznych.

Zabezpieczanie ryzyka stop procentowych odbywa si¢ na zasadzie identyfikacji
przeplywow finansowych wynikajacych z biezacej mapy ekspozycji PKN ORLEN,
narazonych na zmienno$¢ stop procentowych.

Zmienno$¢ przeplywow pienieznych z tytulu stopy procentowej moze miec€ istotny
negatywny wpltyw na dziatalno$¢ Grupy ORLEN, jej sytuacj¢ finansowa i wyniki
dziatalnosci, a w konsekwencji na zdolno§¢ PKN ORLEN do dokonywania ptatnosci
z Obligacji oraz na wartos¢ Obligacji.
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Ryzyko zwiazane 2z toczacymi si¢ kontrolami podatkowymi, celnymi,
akcyzowymi i innymi audytami finansowymi

Prowadzonych jest szereg kontroli podatkowych, celnych, akcyzowych i finansowych
w odniesieniu do réznych podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy ORLEN. Owe
dzialania stanowig element zwyklego trybu prowadzenia dzialalnosci. Mimo, ze
Grupa ORLEN nie spodziewa si¢ obecnie, aby ktorakolwiek z tych kontroli mogta
mie¢ istotny negatywny wplyw na jej sytuacj¢ finansowa i wyniki dzialalno$ci, PKN
ORLEN nie ma mozliwo$ci doktadnego przewidzenia rezultatu tych kontroli. Tym
samym brak jest gwarancji, ze owe dziatania nie beda miaty istotnego niekorzystnego
wpltywu na sytuacje finansowg PKN ORLEN, a w konsekwencji na jej zdolnos¢ do
dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz na warto$¢ Obligacji.

Ryzyko zwigzane z postepowaniami sadowymi i regulacyjnymi

Spotki z Grupy ORLEN sg obecnie zaangazowane w postepowania, o ktorych mowa
w punkcie 13.6 niniejszego Prospektu lub moga by¢ potencjalnie zaangazowane w
przysztosci w wiele postgpowan sgdowych lub regulacyjnych. W zaudytowanych
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy ORLEN za rok 2016
wykazane zostaty rezerwy dotyczace potencjalnej odpowiedzialnosci Grupy ORLEN
zwigzanej z postepowaniami sadowymi lub regulacyjnymi, obliczone na podstawie
kalkulacji wewngtrznych oraz zewngtrznych doradcow Grupy ORLEN. Na dzien
31 grudnia 2016 roku odnotowano rezerwy w tacznej kwocie 1,494 min PLN, w tym
w odniesieniu do nastepujacych rodzajow potencjalnych zobowigzan: zobowigzania
zwigzane z wptywem dziatalnosci Grupy ORLEN na srodowisko: 608 min PLN,
zobowigzania zwigzane z emisja dwutlenku wegla (COy) oraz certyfikatami
energetycznymi: 365 min PLN, zobowigzania dotyczace nagrod jubileuszowych oraz
$wiadczen po okresie zatrudnienia: 245 min PLN, pozostale rezerwy obejmujace
glownie rezerwy na ryzyka niekorzystnych rozstrzygni¢¢ toczacych si¢ proceséw
administracyjnych lub sadowych: 276 mIn PLN. Niemniej jednak rezerwy nie zostaly
utworzone w odniesieniu do wszystkich postepowan sadowych, regulacyjnych
I administracyjnych, ktérych Grupa ORLEN jest lub moze sta¢ si¢ strong.
W szczegolnosci Grupa ORLEN nie ma zawigzanej rezerwy w przypadkach,
w ktorych wynik jest niemozliwy do przewidzenia lub Grupa ORLEN spodziewa si¢
rozstrzygnigcia na swoja korzy§¢. W rezultacie nie mozna zapewni¢ 0 adekwatnos$ci
rezerw na pokrycie wszystkich kwot potencjalnie wymaganych od Grupy ORLEN
w zwigzku z takim postgpowaniem. Mimo, ze Grupa ORLEN nie spodziewa si¢
obecnie, aby ktorekolwiek z postepowan sgdowych lub regulacyjnych, ktorych jest
strong, moglo mie¢ istotny negatywny wplyw na jej sytuacj¢ finansowa i wyniki
dzialalnosci, brak jest pewnos$ci, ze ostateczny wynik obecnych badZz przyszitych
postepowan nie bedzie mial istotnego negatywnego wpltywu na wyniki Grupy
ORLEN lub jej sytuacje finansowa, co mogltoby mie¢ istotny negatywny wplyw na
zdolnos¢ PKN ORLEN do dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz na wartos$¢
Obligaciji.

Ryzyko utraty kluczowej kadry kierowniczej i wykwalifikowanych pracownikow

Istnieje ryzyko odejscia kluczowej kadry kierowniczej 1 wykwalifikowanych
pracownikow do innych spoétek lub konkurentow oferujacych korzystniejsze warunki
zatrudnienia. Taka utrata personelu lub brak mozliwosci zatrudnienia kluczowych
pracownikow moga mie¢ niekorzystny wplyw na dziatalno$¢ operacyjna oraz
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powodowa¢ dodatkowe koszty po stronie Grupy ORLEN. Ponadto utrata kadry
kierownicze] wyzszego szczebla moze spowodowac trudnosci w realizacji strategii
Grupy ORLEN oraz niezdolno$¢ do okreslania i realizacji potencjalnych inicjatyw
strategicznych w przysztosci, w tym strategii dotyczacych wzrostu dziatalnosci Grupy
ORLEN. Braki zatrudnienia, koszty adaptacji i dodatkowych szkolen lub zatrudniania
doswiadczonych i wykwalifikowanych pracownikow, w szczegdlnosci kadry
kierowniczej wyzszego szczebla i $redniego szczebla moga mie¢ istotny niekorzystny
wplyw na wyniki lub perspektywy rozwoju Grupy ORLEN oraz na zdolno$¢ PKN
ORLEN do wykonywania jej zobowigzan wynikajacych z Obligacji oraz na warto$¢
Obligacji.

Ryzyko zwigzane z systemami informatycznymi i bezpieczenstwem danych

Uwzgledniajac funkcjonowanie w PKN ORLEN i Grupie ORLEN rozbudowanych i
zaawansowanych systemow informatycznych w wielu obszarach dziatalnosci, w
stopniu typowym dla organizacji o charakterze korporacyjnym, identyfikowane sa
ryzyka powigzane z dziataniem systemoéw informatycznych w skali korporacyjne;j.

Systemy informatyczne w PKN ORLEN 1 Grupie ORLEN zabezpieczone sg zgodnie
z  najlepszymi  $wiatowymi  praktykami w  zakresie = bezpieczenstwa
teleinformatycznego, niemniej jednak nie mozna do konca wykluczy¢ ryzyk w
obszarze funkcjonowania systeméw informatycznych, w tym niemozliwe jest tez
catkowite wyeliminowanie powigzanych ryzyk.

Ryzyka takie zwigzane sa z potencjalnymi zdarzeniami zagrazajacymi ciagglosci
dziatania systeméw informatycznych oraz poufnosci, dostgpnosci i integralnosci
przetwarzanych w systemach informatycznych danych 1 dotycza glownie
potencjalnych awarii systemowych.

Materializacja opisanych powyzej ryzyk moze mie¢ istotny negatywny wptyw na
dziatalnos¢ PKN ORLEN i Grupy ORLEN, sytuacj¢ finansowa i wyniki dzialalnosci,
a w konsekwencji na zdolnos¢ do dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz na warto$¢
Obligaciji.

Ryzyko zwigzane z akcjami protestacyjnymi pracownikow

Zwiazki zawodowe reprezentujace pracownikéw Grupy ORLEN sa stronami uktadow
zbiorowych pracy Iub regulaminow wynagradzania w poszczegélnych spotkach
Grupy 1 korzystaja z obowigzujacych przepiséw prawa dotyczacych uprawnien, praw
i $wiadczen pracowniczych. Jezeli Grupa ORLEN nie bedzie w stanie wynegocjowaé
akceptowalnych porozumien regulujacych uprawnienia pracownicze, w wysokosciach
akceptowalnych  kosztowo przez Pracodawcoéw oraz  satysfakcjonujacych
reprezentujace pracownikow organizacje zwiazkowe, skutkiem moglyby by¢
niepokoje spoteczne, mogace eskalowaé do przestojow, pikiet, strajkow lub innych
akcji protestacyjnych pracownikéw, zgodnie z obowigzujacym prawem. Mogloby to
mie¢ istotny niekorzystny wplyw na dziatalnos¢, wyniki finansowe, sytuacje
finansowg 1 perspektywy Grupy ORLEN, a w konsekwencji na zdolno$s¢ PKN
ORLEN do dokonywania ptatnosci z tytulu Obligacji oraz na wartos¢ Obligac;i.
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Ryzyko pogorszenia si¢ reputacji Grupy ORLEN

Reputacja Grupy ORLEN jest istotna dla jej dziatalnosci z przyczyn, ktére obejmuja,
miedzy innymi, mozliwo$¢ znalezienia partnerow dla przedsiewzig¢ handlowych,
zapewnienia uzyskania koncesji od organdéw wiladz, wspolpracy z wykonawcami,
wynegocjowania korzystnych warunkéw z dostawcami oraz wptywu na wizerunek
pracodawcy. Grupa ORLEN posiada rozpoznawalng i utrwalong marke stacji
benzynowych, jak réwniez rozwija i promuje sklepy typu convenience oraz bary
szybkiej obstugi (Quick Service Restaurants). Grupa koncentruje si¢ na budowaniu
swojej reputacji i marki i na tym, jak sg one postrzegane. Kazda szkoda dla reputacji
Grupy ORLEN, wynikajaca ze sporu sgdowego badz z czynno$ci regulacyjnych,
nadzorczych lub egzekucyjnych, spraw majacych wplyw na sprawozdawczo$é
finansowa grupy w jurysdykcjach, w ktérych prowadzi dziatalno$¢ lub tez negatywny
rozglos mogtaby mie¢ istotny niekorzystny wplyw na dziatalno$¢, wyniki finansowe,
sytuacj¢ finansowa 1 perspektywy Grupy ORLEN, a w konsekwencji na zdolno$¢
PKN ORLEN do dokonywania ptatnosci z tytutu Obligacji oraz na wartos¢ Obligacji.

Ryzyko zwiazane z mozliwoS$cia zwiekszania poziomu zadluzenia Grupy ORLEN
moggce mie¢ przelozenie na zdolnos¢ PKN ORLEN do obshlugi zobowigzan z
tytulu Obligacji

PKN ORLEN i jej spotki zalezne, z réznych przyczyn, moga zwickszy¢ swoje
zadluzenie, miedzy innymi, poprzez zaciagni¢cie pozyczek, kredytoéw lub emisje
nowych dluznych papieréw warto§ciowych. Dodatkowo, PKN ORLEN i spotki
zalezne mogg realizowa¢ zmiany w ramach struktury Grupy ORLEN, rozporzadzac¢
swoimi aktywami albo dokonywaé transakcji, a w szczegdlnoSci transakcji
wewnatrzgrupowych oraz dokonywa¢ podzialu zysku na rzecz swoich akcjonariuszy.
W pewnych okolicznosciach opisane powyzej przypadki mogg nie by¢ w najlepszym
interesie Obligatariuszy i moga negatywnie wptywac¢ na zdolno$¢ PKN ORLEN do
dokonywania platnosci z Obligacji oraz na wartos¢ Obligacji.

Ryzyko naruszenia postanowien dotyczacych umow finansowania

Niektére umowy finansowania dlugoterminowego dla Grupy ORLEN zawierajg
klauzule dotyczace zakazu ustanawiania obcigzen i1 postanowienia wymagajace
utrzymania okreslonych poziomoéw wskaznikow finansowych, ktére mogg ograniczac
zdolno$¢ Grupy ORLEN do nabywania lub zbywania aktywow i zaciggania nowego
dhugu. Nagly spadek ceny ropy naftowej wraz z dewaluacjg ztotego w stosunku do
euro, dolara amerykanskiego czy tez kanadyjskiego moga w krotkiej perspektywie
zwigkszy¢ ryzyko naruszenia takich postanowien. Nieprzestrzeganie ktorychkolwiek
z takich postanowien mogloby stanowi¢ przypadek naruszenia, ktory moglby
skutkowaé przyspieszong lub natychmiastowa wymagalnoscig dlugu, prowadzi¢ do
naruszenia postanowien innych uméw kredytowych lub ograniczy¢ zdolno$¢ Grupy
do wdrozenia 1 realizacji kluczowych strategii. Takie czynniki moglyby z kolei mie¢
istotny niekorzystny wptyw na dziatalno$¢, wyniki finansowe, sytuacje finansowa i
perspektywy Grupy ORLEN, a w konsekwencji na zdolnos¢ PKN ORLEN do
dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz na warto$¢ Obligacji.
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Ryzyko plynnosci

Grupa ORLEN narazona jest na ryzyko ptynnosci wynikajace z relacji aktywow
obrotowych do zobowigzan krotkoterminowych. Na dzien 31 grudnia 2016 roku i
31 grudnia 2015 roku wskaznik relacji aktywow obrotowych do zobowigzan
krotkoterminowych (wskaznik ptynno$ci biezacej) osiagnal zblizony poziom i
wynosit 1,5.

Pomimo podejmowanych przez Grupe ORLEN dziatan majacych na celu zarzadzanie
ptynnoscig, ewentualny kryzys finansowy i ograniczenia w dostepnos$ci finansowania
mogg spowodowaé, ze Grupa ORLEN nie begdzie w stanie zachowa¢ niezbednej
elastycznosci finansowej lub utrzymaé wystarczajgcych rezerw ptynnosci CO moze
mie¢ istotny niekorzystny wplyw na dziatalnos¢, wyniki finansowe, sytuacje
finansowa i1 perspektywy Grupy ORLEN, a w konsekwencji na zdolno$¢ PKN
ORLEN do dokonywania ptatnos$ci z Obligacji oraz na warto$¢ Obligacji.

Ryzyko kredytowe

Grupa ORLEN prowadzac dziatalno$¢ handlowg realizuje sprzedaz produktow i ustug
dla podmiotow gospodarczych z odroczonym terminem ptatnos$ci, w wyniku czego
moze powsta¢ ryzyko nieotrzymania nalezno$ci od kontrahentéw za dostarczone
produkty i ustugi. Nalezno$ci kontrahentéw sg regularnie monitorowane i adekwatnie
zabezpieczone. W przypadku wystgpienia nalezno$ci przeterminowanych zgodnie z
obowigzujacymi procedurami nastgpuje wstrzymanie sprzedazy i uruchamiane sa
procedury windykacji. Przyjety okres sptaty naleznos$ci zwigzany z normalnym
tokiem sprzedazy wynosi od 14 do 30 dni. Naleznosci PKN ORLEN objete kredytem
kupieckim byly rowne kwocie 7.161 min PLN wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016
roku. Powyzsza kwota stanowi warto$¢ naleznosci od kontrahentow z tytutu dostaw i
ushug.

Grupa ORLEN narazona jest na ryzyko kredytowe zwigzane z gwarancjami
udzielonymi na rzecz kontrahentoéw. Maksymalny poziom ekspozycji wynikajacej z
udzielonych gwarancji to maksymalna kwota, ktora Grupa ORLEN zmuszona bytaby
zaptaci¢ w przypadku zadania wyptaty gwarancji przez kontrahenta. Kwota poreczen
1 gwarancji dotyczacych zobowigzan wobec osob trzecich wystawionych w toku
biezacej dzialalno$ci na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015
roku wyniosta odpowiednio 488 mln PLN oraz 458 min PLN. Dotyczyty one gldwnie:
gwarancji cywilnoprawnych zwigzanych z zabezpieczeniem nalezytego wykonania
umow oraz gwarancji publicznoprawnych wynikajacych z przepiséw powszechnie
obowigzujacych  zabezpieczajagcych  prawidlowos¢ prowadzenia dzialalnosSci
koncesjonowanych w sektorze paliw cieklych i wynikajacych z tej dziatalno$ci
naleznos$ci podatkowych, celnych itp. Grupa ORLEN okreslita prawdopodobienstwo
zaplaty takich kwot jako niskie.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM REGULACYJNYM
Ryzyko dotyczace zmian w obecnych przepisach prawa i regulacjach
Czeste zmiany w skomplikowanych przepisach regulacyjnych i brak ich jednolitej

interpretacji moga wywierac istotny wptyw na prowadzong dziatalno$¢ gospodarcza.
Grupa ORLEN jest narazona na ryzyko o charakterze prawnym i regulacyjnym na
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trzech poziomach legislacyjnych, tj. (i) na poziomie dyrektyw i rozporzadzen UE ze
specjalnym uwzglednieniem prawa UE w dziedzinie energetyki, Srodowiska i zmian
klimatycznych; (ii) na poziomie ustaw implementujacych poszczegolne dyrektywy i
polityki UE w prawie krajowym, przy implementacji ktérych poszczegélne Panstwa
Czlonkowskie zachowuja duzy zakres autonomii; oraz (iii) na poziomie krajowych i
lokalnych przepisow i regulacji. Zmiany w przepisach lub nowe decyzje polityczne
mogltyby mie¢ niekorzystny wptyw na Grupg ORLEN, jej sytuacj¢ finansowg i wyniki
dziatalno$ci, a w konsekwencji na zdolnos¢ PKN ORLEN do dokonywania ptatnosci
z Obligacji oraz na warto$¢ Obligacji.

Ryzyko zwigzane z uregulowaniem i interwencjq ze strony wladz panstwowych

Przemyst naftowy i petrochemiczny podlega regulacjom i interwencjom ze strony
wiadz panstwowych, w szczegdlnosci w takich kwestiach jak przyznawanie konces;ji i
licencji dotyczacych prowadzenia poszukiwan surowcoéw, wytwarzania paliw
cieklych, energii elektrycznej i ciepla. Duze znaczenie majg relacje polityczne
pomigdzy rzadami panstw, w ktoérych Grupa ORLEN prowadzi dzialalno$¢. Zmiany
w regulacjach, poziom interwencji lub klimat polityczny w takich krajach moga mie¢
istotny wplyw na dzialalno§¢ Grupy ORLEN, jej sytuacj¢ finansowa, a w
konsekwencji na zdolno§¢ PKN ORLEN do dokonywania platnosci z Obligacji oraz
na warto$¢ Obligacji.

Ryzyko zwiazane z szerokimi uprawnieniami Prezesa Urzedu Regulacji
Energetyki w odniesieniu do spélek energetycznych

Sektor energetyczny jest przedmiotem szczegdélowych uregulowan. Gléwne
uprawnienia Prezesa Urz¢du Regulacji Energetyki obejmuja udzielanie koncesji,
zatwierdzanie taryf, uzgadnianie plandw rozwoju, wyznaczanie operatorow
systemowych, rozstrzyganie sporow okreslonych w polskim prawie energetycznym i
naktadanie grzywien. Moze si¢ zdarzy¢, ze czynnosci podjete przez Prezesa Urzedu
Regulacji Energetyki beda mialy negatywny wplyw na dzialalno$¢ 1 sytuacje
finansowa Grupy ORLEN, a w konsekwencji na zdolnos¢ PKN ORLEN do
dokonywania platnosci z Obligacji oraz na wartos¢ Obligacji.

Ryzyko zwiazane ze zobowiazaniem do utrzymywania zapasow ropy naftowej

PKN ORLEN podlega licznym obowigzkom wynikajagcym z ustawy z dnia 16 lutego
2007 r. o zapasach ropy naftowej, produktow naftowych i gazu ziemnego oraz
zasadach postepowania w sytuacji zagrozenia bezpieczenstwa paliwowego panstwa i
zaktocen na rynku naftowym ("Ustawa o0 Zapasach") zwigzanych z utrzymywaniem
obowigzkowych zapasOw ropy naftowej oraz paliw.

W 2014 roku, w ramach implementacji przepisow wspdlnotowych, wprowadzono
zmiany regulujace poziom zapasow obowigzkowych. W ramach nowych uregulowan
producenci i handlowcy w zamian za stopniowe zmniejszenie obowigzku fizycznego
utrzymywania zapaséw na rzecz zapasOw utrzymywanych przez Agencj¢ Rezerw
Materialowych, maja obowigzek zaptaty optaty zapasowej, poczawszy do 1 stycznia
2015 roku.

Bedac producentem i importerem paliw ptynnych, PKN ORLEN jest zobowigzany, od
31 marca 2017 roku, do utrzymywania minimalnych poziomoéw zapasOw
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w wysokosci 57 dni w oparciu o wielko$¢ $redniej dziennej produkeji lub przywozow,
zrealizowanych przez producenta lub importera w poprzednim roku kalendarzowym.
Zgodnie z regulacjami Ustawy o Zapasach od 31 grudnia 2017 roku wymagany
poziom zapasdéw bedzie zmniejszony do wielko$ci odpowiadajgcej 53 dniom $redniej
dziennej produkcji i importu ropy naftowej i paliw ptynnych.

Prawo litewskie wymaga, aby spotki, ktore importuja paliwo na Litwe i ORLEN
Lietuva utrzymywaty zapasy ropy naftowej i niektérych produktow naftowych na
Litwie w ilosci odpowiadajacej 60-dniowemu S$redniemu dziennemu zuzyciu w
poprzednim roku, a 30-dniowe zapasy muszg by¢ utrzymywane przez odpowiednig
agencje panstwowg na Litwie. Zgodnie z prawem Republiki Czeskiej obowigzkowe
poziomy ropy naftowej 1 zapasow musza by¢ utrzymywane tylko przez
wyspecjalizowang agencje rzadowa.

Utrzymywanie zapasow obowigzkowych wigze si¢ z kosztami ich finansowania i
magazynowania a dodatkowo powoduje powstanie ryzyka niegotowkowego wptywu
na wyniki operacyjne Grupy ORLEN na skutek zmian cen rynkowych prowadzacych
do przeszacowania wartosci zapaséw. Ponadto wypetnianie obowigzkow ustawowych
w zakresie utrzymywania zapaséw obowigzkowych ropy naftowej i paliw ptynnych
wigze si¢ z uiszczaniem oplaty zapasowej na rzecz Funduszu Zapasoéw
Interwencyjnych, ktérego dysponentem jest Prezes Agencji Rezerw Materialowych.
Oplata ta stanowi istotne obcigzenie finansowe dla dziatalnosci Grupy ORLEN.

Dodatkowo nieutrzymywanie wymaganych poziomow zapaséw lub naruszenie
innych obowigzkow wynikajacych z Ustawy o Zapasach wiagze si¢ z ryzykiem
wysokich kar. Powyzsze czynniki moglyby mie¢ istotny niekorzystny na sytuacje
finansowg 1 perspektywy Grupy ORLEN, a w konsekwencji zdolnos¢ PKN ORLEN
do dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz na warto$¢ Obligacji.

Ryzyko uzaleznienia prowadzenia dzialalnosci przez Grup¢ ORLEN od
uzyskania koncesji, licencji i zezwolen organow panstwowych

Znaczna czg$¢ obszaru dziatalnosci Grupy ORLEN wymaga uzyskania licencji,
koncesji lub innego rodzaju zezwolenia. Kazda taka licencja, koncesja lub zezwolenie
moga zostaé zawieszone, cofnigte lub nieodnowione przez wiasciwe organy w
przypadku stwierdzenia naruszenia okreslonych w przepisach wymogow. Cofnigcie,
zmiana lub nieodnowienie z dowolnej przyczyny licencji, koncesji lub zezwolenia w
wymaganym terminie moze miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ Grupy
ORLEN lub jej sytuacj¢ finansowa, gdyz Grupa ORLEN nie bedzie w stanie
prowadzi¢ czesci lub catosci swojej biezacej dziatalnosci. W konsekwencji, moze to
mie¢ istotny negatywny wptyw na zdolno$¢ PKN ORLEN do dokonywania ptatno$ci
z Obligacji oraz na warto$¢ Obligacji.

Ryzyko zwiazane z wplywem regulacji w zakresie emisji CO;

Podmioty z Grupy ORLEN podlegajg unijnej Dyrektywie 2003/87/WE (Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 13 pazdziernika 2003 roku ustanawiajacej program
handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych na obszarze Wspdlnoty i
zmieniajacej Dyrektywe Rady 96/61/WE), ktéra ustanowita wspdlnotowy program
handlu emisjami ("Dyrektywa ETS") w ramach unijnego pakietu Kklimatyczno-
energetycznego. Celem Dyrektywy ETS jest promowanie corocznej redukcji emisji
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CO; do 2020 roku. Dyrektywa ETS zostala implementowana do ustawodawstwa
krajowego w Polsce, Niemczech, Republice Czeskiej i na Litwie.

Trzy kompleksy produkcyjne nalezace do spotek Grupy ORLEN, tj. rafineria,
elektrocieptownia, instalacja olefin w Plocku (PKN ORLEN SA) oraz instalacja
amoniaku we Wiloctawku (ANWIL SA) sa najwickszymi emitentami dwutlenku
wegla sposrdd wszystkich spotek Grupy ORLEN. Wszystkie te i pozostate instalacje
uczestniczgce w europejskim systemie handlu uprawnieniami do emisji EU ETS sa
objete wykazem instalacji przygotowanym przez Polske i przedstawionym Komisji
Europejskiej w celu nieodptatnego przydzialu uprawnien do emisji w tzw. III okresie
rozliczeniowym, obejmujacym okres od 2013 do 2020 roku. Wykaz instalacji wraz ze
wskazaniem nieodptatnie przyznanych uprawnien zostat zatwierdzony przez Komisje
Europejska i okresla ilo$¢ nieodptatnie przyznawanych uprawnien. Laczna ilo$¢
uprawnien do emisji nieodptatnie przyznanych instalacjom spotek Grupy ORLEN nie
jest wystarczajaca do realizacji jej potrzeb, a w konsekwencji spotki Grupy ORLEN
sg zmuszone do zakupu dodatkowych uprawnien (co generuje dodatkowe koszty) lub
zmniejszenia produkcji, co moze mie¢ negatywny wplyw na rentowno$¢ Grupy
ORLEN i na jej sytuacj¢ finansowa, a w konsekwencji na zdolnos¢ PKN ORLEN do
dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz na wartos¢ Obligacji.

W chwili obecnej toczy si¢ debata na szczeblu europejskim na temat gruntownej
reformy systemu EU ETS. Pomimo iz ostateczny ksztatt zmian do Dyrektywy ETS
nie jest jeszcze znany, wszystko wskazuje na to, ze zmiany te zaostrzg system EU
ETS, przede wszystkim poprzez mechanizmy wycofania uprawnien oraz brak
zwiekszenia i1 udroznienia mechanizméw kompensacyjnych. Nowe regulacje prawne
moga mie¢ istotny wplyw na dziatalno$¢ gospodarczag Grupy ORLEN. Przede
wszystkim istnieje ryzyko, ze obnizenie liczby przyznawanych uprawnien do emisji w
catej Unii Europejskiej lub wzrost ceny rynkowej uprawnien do emisji mogtyby
spowodowa¢ mniejszg optacalnos¢ gospodarcza czesci dziatalnosci Grupy ORLEN,
co miatoby istotny niekorzystny wptyw na dziatalno$¢, wyniki finansowe, sytuacje
finansowg 1 perspektywy Grupy ORLEN, a w konsekwencji na zdolno§¢ Emitenta do
dokonywania ptatnosci z tytutu Obligacji i na warto§¢ Obligacji.

Ryzyko zwigzane z koniecznoscia spelnienia Narodowego Celu Wskaznikowego
(NCW) dla biokomponentow

Ustawa z dnia 25 sierpnia 2006 roku o biokomponentach 1 biopaliwach cieklych
("Ustawa o biokomponentach i biopaliwach™) naktada obowigzek realizacji
Narodowego Celu Wskaznikowego ("NCW™), czyli zapewnienia minimalnego
udziatlu  biokomponentow w paliwach ciektych 1 biopaliwach cieklych
wprowadzanych na rynek lub zuzywanych na potrzeby wilasne. Definicje ustawowe
precyzuja czynnosci prawne od ktorych konieczna jest realizacja NCW oraz podmioty
do niego zobowigzane.

Po raz pierwszy cele zostaly ogloszone rozporzadzeniem Rady Ministrow w czerwcu
2007 roku 1 zaczely obowigzywac od 2008 roku.

Ustawa byta kilkukrotnie nowelizowana, a kolejne zmiany miaty na celu gtownie
transpozycje wytycznych Dyrektyw 2009/30/EC o jako$ci paliw oraz Dyrektywy
2009/28/EC o Odnawialnych Zrédtach Energii. Od 2015 roku biokomponenty
wykorzystywane do realizacji NCW muszg spelnia¢ Kryteria Zrownowazonego
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Rozwoju okreslone zarowno we wskazanych powyzej Dyrektywach, jak rowniez w
krajowych przepisach prawnych, w przeciwnym razie nie mogg by¢ kwalifikowane
do realizacji celu.

NCW jest wyrazone w procentach energetycznych. W 2016 roku poziom NCW
wynosit 7,1% energetycznego. Na lata 2017-2020 Ustawa z dnia 30 listopada 2016
roku o zmianie ustawy — prawo energetyczne oraz niektorych innych ustaw, ustalone
zostaty nastepujace wysokosci NCW:

@ 7,10% — na 2017 rok;
(b) 7,50% — na 2018 rok;
(© 8,0% — na 2019 rok;
(d) 8,5% — na 2020 rok.

Od 1 stycznia 2012 roku istnieje mozliwo$¢ realizacji obnizonego wskaznika NCW -
skorygowanego o odpowiedni wspdtczynnik redukeyijny, ktory w 2016 roku wynosit
0,85, a w 2017 roku 0,82. Przedmiotowa korekta moze by¢ zastosowana w przypadku
wykorzystania 70% biokomponentéw pochodzacych od producentow krajowych
zarejestrowanych w rejestrze wytworcow prowadzonym przez Agencj¢ Rynku
Rolnego. PKN ORLEN korzystajac z takiej opcji w roku 2016 1 w latach poprzednich,
optymalizowal koszty wykonania NCW 1 po uwzglednieniu wspdtczynnika redukeji
opisanego powyzej stosowal wskaznik NCW w 2016 roku na poziomie 6,035%.
W 2017 roku efektywny poziom realizowany przez PKN ORLEN wyniesie 5,822%
energetycznego. PKN ORLEN wdrozyt odpowiednie rozwigzania systemowe, ktore
minimalizuja ryzyka zwiazane z realizacja tej Sciezki.

Obecnie na poziomie Ministerstwa Energii przygotowywana jest kolejna zmiana
ustawy, ktora ma na celu pelne wdrozenie wymagan Dyrektyw ILUC (zmiany do
Dyrektywy o odnawialnych Zrédtach Energii z 2015 roku) oraz ustalenie
wspotczynnikow redukcyjnych na kolejne lata.

Ceny biokomponentéw sg ustalane w oparciu o notowania gietdowe, ktore cechuja si¢
znacznymi fluktuacjami. Z uwagi na to, ze biokomponenty sa produkowane z
surowcOw rolniczych na wysoko$¢ cen biokomonentdow moga mie¢ wpltyw takie
czynniki jak wielko$¢ zbioréw w danym roku, warunki pogodowe, susze, powodzie,
jak réwniez zapotrzebowanie rynkowe podyktowane poziomami celow i regulacjami
prawnymi w Polsce i w innych krajach itp. Ryzyko zwigzane ze zmiennoscig cen
biokomponentéw jest zabezpieczane poprzez stosowanie odpowiednich formut
sprzedazy dla paliw.

W przypadku niespetnienia celow wskaznikowych na PKN ORLEN moze zosta¢
nalozona kara. Kara zostanie skalkulowana w oparciu o wzér zamieszczony w
Ustawie o Biokomponentach i Biopaliwach jednakze nie mogtaby przekroczy¢ 15%
przychodu wynikajacego z danej dziatalnosci koncesjonowanej. Brak realizacji
natozonych na Grupe ORLEN obowiazkow wynikajagcych z NCW odnosnie do
zakladanych poziomoéw wykorzystania biokomponentéw i biopaliw potencjalnie
moze mie¢ negatywny wplyw na rentowno$¢ Grupy ORLEN 1 na jej sytuacje
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finansowa, a w konsekwencji na zdolnos¢ PKN ORLEN do dokonywania platnosci z
Obligacji oraz na warto$¢ Obligacji.

Ryzyko zwiazane z emisjami przemystowymi

Zgodnie z Dyrektywa 2010/75/UE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia
24 listopada 2010 roku w sprawie emisji przemystowych (zintegrowane zapobieganie
zanieczyszczeniom i ich kontroli) ("Dyrektywa dotyczaca Emisji Przemyslowych"),
od 1 stycznia 2016 roku wprowadzone zostaly znacznie ostrzejsze od dotychczas
obowigzujacych standardy emisji dwutlenku siarki, azotu i1 pylu dla instalacji
energetycznego spalania.

PKN ORLEN dostosowujac si¢ do stawianych wymagan oddal do eksploatacji
instalacje odsiarczania, odazotowania i odpylania spalin, ktore redukujg emisj¢ O
ponad 95% dwutlenku siarki, o okoto 70 % tlenkow azotu oraz o 90% pyhu z
najwickszego zrodla emis;ji instalacji elektrocieptowni w Ptocku.

Ponadto Dyrektywa dotyczaca Emisji Przemystowych wprowadzita dokumenty
referencyjne okreslajace graniczne wielkosci emisji dla poszczegdlnych dziatalnosci.
Dostosowanie do wymagan zawartych w tych dokumentach w ciggu 4 lat od daty ich
opublikowania jest niezbednym warunkiem dla funkcjonowania instacji. Konkluzje
BAT dla rafinerii opublikowane zostaty w pazdzierniku 2014 roku, stad termin
dostosowania instalacji do ich wymagan uptywa w pazdzierniku 2018 roku i wedle
najlepszej wiedzy PKN ORLEN termin ten nie jest w Zaden sposob zagrozony.

Niezachowanie standardow emisji przemystowych moze miec istotny negatywny
wplyw na dziatalno$¢ Grupy ORLEN, jej sytuacj¢ finansowa i wyniki dziatalnos$ci, a
w konsekwencji na zdolnos¢ PKN ORLEN do dokonywania ptatnosci z Obligacji
oraz na warto$¢ Obligacji.

CZYNNIKI RYZYKA DOTYCZACE OTOCZENIA, W KTORYM GRUPA
ORLEN PROWADZI DZIALALNOSC ORAZ CHARAKTERU
DZIALALNOSCI GRUPY

Ryzyko zwiazane z sytuacja makroekonomiczna

Na dzialalnos¢ Grupy ORLEN maja wpltyw wzrost gospodarczy 1 sytuacja
makroekonomiczna w kraju. W szczeg6lnosci na dziatalno$¢ Grupy wpltywaja takie
czynniki jak: poziom PKB oraz dynamika i struktura jego zmian, inflacja, poziom
bezrobocia, wysoko$¢ dochodu rozporzadzalnego, czy polityka monetarna i fiskalna
panstwa. Typowe fluktuacje parametrow makroekonomicznych stanowig naturalne
srodowisko dzialalno$ci Grupy ORLEN i nie sg czynnikiem ryzyka. Czynniki ryzyka
stanowig potencjalne zmiany o nietypowym charakterze, ktore moga utozy¢ si¢ w
niekorzystne scenariusze, co moze mie¢ istotny negatywny wpltyw na dziatalnos¢
Grupy ORLEN, jej sytuacje finansowa 1 wyniki dzialalno$ci, a w konsekwencji na
zdolno$¢ PKN ORLEN do dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz na wartos$¢
Obligaciji.
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Ryzyko zwiazane z popytem na produkty

Przedhuzajace si¢ okresy ztej koniunktury lub brak poprawy koniunktury moglyby
skutkowa¢ zmniejszeniem zaufania ze strony konsumentéw i przedsigbiorcow oraz
obnizeniem dokonywanych przez nich wydatkow, a takze zwigkszonym bezrobociem
I ograniczonym popytem na paliwa transportowe. Takie procesy dzialaja w sposob
niekorzystny na $srodowisko biznesowe i gospodarcze, w ktorym Grupa ORLEN
prowadzi dziatalno§¢. Spowolnienie gospodarcze w krajach, w ktorych Grupa
ORLEN prowadzi dziatalnos¢ mogloby roéwniez skutkowaé¢ zmniejszeniem
konsumpcji energii, w tym obnizeniem popytu na produkty naftowe Grupy ORLEN i
ich zuzycia, co mogltoby spowodowac obnizenie przychodéw i marzy Grupy ORLEN.
Jezeli te podstawowe parametry makroekonomiczne nie ulegatyby poprawie w
perspektywie dlugoterminowej, moga réwniez stanowi¢ potencjalne ryzyko utraty
wartosci  aktywow Grupy ORLEN. Dodatkowo, spowolnienie dziatalnosci
gospodarczej mogtoby prowadzi¢ do wigkszej zmiennosci cen produktow naftowych i
mogloby mie¢ istotny niekorzystny wptyw na dziatalno$¢, wyniki finansowe, sytuacje
finansowa i1 perspektywy Grupy ORLEN oraz w konsekwencji na zdolnos¢ PKN
ORLEN do dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz na warto$¢ Obligacji.

Ryzyko zmian kurséw walutowych

W ramach prowadzonej dziatalno$ci Grupa ORLEN narazona jest na nastepujace
rodzaje ryzyk zwigzanych ze zmianami kurséw walutowych zabezpieczanych
transakcjami terminowymi:

. ekonomiczna ekspozycja walutowa wynikajaca z wptywow pomniejszonych o
wydatki indeksowanych do lub denominowanych w walucie innej niz waluta
funkcjonalna,

. bilansowa ekspozycja walutowa wynikajgca z denominowanych w walutach
obcych aktywow (naleznosci z tytulu dostaw 1 ustug oraz pozostate naleznosci,
srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, inne) 1 pasywow (zobowigzania z tytutlu
dostaw 1 ushug oraz pozostale zobowigzania, kredyty, dluzne papiery
warto$ciowe, inne),

. ryzyko walutowe zwigzane z wydatkami inwestycyjnymi;

Ryzyko walutowe zwigzane z ekonomiczng ekspozycja jest aktywnie zabezpieczane
przy wykorzystaniu terminowych transakcji kupna lub sprzedazy waluty. Grupa
ORLEN zabezpiecza skonsolidowang ekspozycje na zmienno$¢ przeptywow
pieni¢znych z tytulu zmiany stop procentowych wynikajaca z posiadanych aktywow
oraz pasywoOw denominowanych w walucie innej niz waluta funkcjonalna. Analiza
wrazliwosci na zmiany kursoéw walutowych obejmuje swapy procentowe oraz
walutowe swapy procentowe. Analiza wrazliwo$ci na zmiany kurséw walutowych
obejmuje rowniez transakcje zabezpieczajace ryzyko towarowe zwigzane ze zmiang
marz sprzedawanych na produktach rafineryjnych i petrochemicznych, ryzyko zmian
cen ropy naftowej i produktow zwigzane z niedopasowaniem czasowym, ryzyko
zmian cen uprawnien do emisji CO2, ryzyko zmian cen ropy naftowej i produktéw
zwigzanych z utrzymywaniem zapasow.
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Analiza wrazliwos$ci dla aktywow 1 pasywow dotyczy tylko pozycji denominowanych
w walucie innej niz waluta funkcjonalna na podstawie ewidencji ksiggowej 1 jest
prezentowana w linii wplyw na wynik przed opodatkowaniem. Analiza wrazliwos$ci
instrumentow pochodnych majacych wplyw na zmiany kurséw walutowych
prezentowana jest w linii wplyw na kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci
zabezpieczen.

Tabela 1: Analiza wrazliwosci na zmiany kursow walutowych

Analiza wrazliwosci na zmiany kursow walutowych

EUR/PLN USD /PLN CZK/PLN CAD/PLN Razem
2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016
odchylenie kursow +15%
Wplyw na wynik przed opodatkowaniem (A) (423) (758) (339) (196) (68) (142) (18) (12) (847)
Wplyw na kapital 2 tytulu stosowania
rachunkowosci zabezpieczen (B) (1863) (574) (146) 2 - - 97) - (2 106)

Wplyw na kapital z tytulu réZnic kursowych z
jednostek podporzadi yeh (C) 14 6 (63) 10 136 168 - (83) 87

2015

(1108)

(572)

101

P

Wplyw laczny (A+B+C) (2272) (1.326) (548) (184) 68 26 (114) (85) (2 866)

(1579)

Wrazliwos¢ inwestycji netto w podmioty
zag ne z uw hunk

bezpieczen (D) 93 72 274 207 1019 836 274 246 1660

1361

Laczny wplyw na rachunek zyskow lub strati
inne calkowite dochody (A+B+D) (2193) (1260) (211) 13 951 694 160 234 (1293)

(319)

Przy odchyleniu kurséw walutowych o (-)15% analiza wrazliwosci przyjmuje identyczne wartosci jak w powyzszej tabeli tylko ze znakiem przeciwnym
Powyzsze odchylenia kursow skalkulowano na podstawie srednich zmienno$ci poszczegolnych kurséw walut | prognoz analitykow
Wplyw odchylen kurséw walut na warto$¢ godziwa instrumentow pochodnych oszacowano przy niezmiennych poziomach stop procentowych

Zrédlo: Opracowanie wlasne Spotki
Ryzyko zwigzane z otoczeniem konkurencyjnym

Grupa ORLEN stoi w obliczu wzrastajacej presji konkurencyjnej we wszystkich
obszarach dziatalnosci ze strony tak lokalnych, jak i globalnych spdtek naftowo-
gazowych. Paliwo samochodowe podlega regulacyjnym wymogom w zakresie norm
jakosciowych (Euro 5). Pozycja rynkowa Grupy ORLEN w Polsce, Republice
Czeskiej, na Litwie 1 w Niemczech jest potencjalnie zagrozona konkurencja ze strony
innych regionalnych rafinerii i dystrybutorow hurtowych. Paliwo importowane jest
hurtowo na rynki, na ktérych Grupa ORLEN prowadzi dziatalno$¢, z Biatorusi,
Stowacji, Austrii, Wegier, Rosji, krajow skandynawskich i Niemiec. Produkty
importowane z tych krajow moga wprowadza¢ presj¢ cenowa na produkty Grupy
ORLEN. Do konkurentow detalicznych Grupy ORLEN zaliczy¢ mozna
mie¢dzynarodowe 1 regionalne spotki naftowe 1 hipermarkety, wsrod ktorych wiele ma
znaczaco wigksze zasoby finansowe niz Grupa ORLEN. Konkurencja i innowacje w
branzy produktow naftowych i smaré6w moga wywiera¢ presj¢ na ceny produktdéw,
jakimi Grupa ORLEN moze obcigza¢ klientow. Wdrozenie strategii Grupy ORLEN w
celu zachowania konkurencyjno$ci moze wymagac statego postepu technologicznego
i innowacyjnosci w dziatalno$ci rafineryjnej Grupy ORLEN oraz wytwarzaniu i
obrocie energiag. Wdrozenie tych strategii moze by¢ kosztowne i nieskuteczne. Na
sytuacje finansowa Grupy ORLEN i wyniki operacyjne moze mie¢ negatywny wptyw
ewentualne opracowanie lub nabycie przez konkurentow praw wlasno$ci
intelektualnej do technologii lub brak postepéw w innowacjach Grupy ORLEN w
stosunku do pozostatej czesci branzy. Ponadto kazdy wzrost konkurencji mogltby
mie¢ istotny niekorzystny wplyw na dziatalno$¢, wyniki finansowe, sytuacje
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finansowa 1 perspektywy Grupy ORLEN, a w konsekwencji na zdolno$s¢ PKN
ORLEN do dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz na wartos¢ Obligacji.

Ryzyko zmian technologicznych

Technologie wykorzystywane w przemys$le naftowo-gazowym i petrochemicznym
moga w przysztosci nadal bardzo dynamicznie si¢ rozwijaé. W celu utrzymania
konkurencyjno$ci i rozszerzenia dziatalnosci Grupa ORLEN musi skutecznie
dostosowywac si¢ do zmian technologicznych. Jesli Grupa ORLEN nie jest w stanie
modernizowa¢ swoich technologii szybko i regularnie, aby wykorzysta¢ trendy w
branzy, moze ulec wigkszej presji ze strony konkurentéw. Grupa ORLEN mogtaby
roOwniez Utraci¢ cenne mozliwos$ci rozszerzenia swojej dziatalnosci na istniejacych 1
nowych rynkach z powodu niewystarczajacej integracji nowych technologii ze swoja
dzialalnoscig. Wiele spolek prowadzi badania w celu opracowania technologii
produkcji wysokojakos$ciowego paliwa z wykorzystaniem surowcoOw odnawialnych.
Jednocze$nie pojazdy napedzane systemami hybrydowymi 1 silnikami elektrycznymi
zaczynaja zdobywac coraz bardziej zauwazalny udzial w rynku. Pojazdy hybrydowe
zawierajg zaréwno silniki elektryczne jak 1 benzynowe lub zasilane olejem
napedowym, ktére w obu przypadkach sg mniejsze niz w przypadku, gdyby stanowity
jedyne zrodto mocy i wykorzystuja system hamowania rekuperacyjnego. Na rynek
wypuszczono rowniez hybrydy typu plug in, ktore moga by¢ tadowane w domowych
gniazdkach elektrycznych. Stosunkowa oszczedno$¢ tych pojazdow zalezy od
sposobu wytwarzania wykorzystywanej energii i jej kosztow. Dynamiczne zmiany
technologiczne, wprowadzenie lub rozprzestrzenienie si¢ nowych technologii
produkcji paliw odnawialnych lub nowych pojazdow zasilanych systemami
hybrydowymi 1 silnikami elektrycznymi mogtoby mie¢ istotny niekorzystny wpltyw
na zdolnos¢ PKN ORLEN do dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz na warto$¢
Obligacji.

Ryzyko zwigzane z rozwojem Programu Elektromobilno$¢

16 lutego 2016 roku Rada Ministrow przyjeta Plan na rzecz Odpowiedzialnego
Rozwoju. W ramach Planu na rzecz Odpowiedzialnego Rozwoju powstata Strategia
na rzecz Odpowiedzialnego Rozwoju bedaca instrumentem zarzadzania polityka
rozwoju przez panstwo. Jednym z flagowych projektow Strategii na rzecz
Odpowiedzialnego Rozwoju jest Program Elektromobilno$¢, ktorego gtownym celem
jest stymulowanie rozwoju technologii, produkcji 1 rynku pojazdow elektrycznych. W
celu stworzenia warunkow do rozwoju elektromobilnosci planowany jest m.in. zakup
elektrycznych autobusdw, co ma przyczyni¢ si¢ do rozwoju niskoemisyjnego
transportu zbiorowego oraz podjecie dziatan zmierzajagcych do udoskonalenia
systemOw lokalizacji stacji tadowania samochodow elektrycznych. Podejmowane sg
takze dzialania majace na celu czestsze korzystanie z komunikacji miejskiej, a tym
samym ograniczenie ruchu samochoddéw 1 zwigzanego z tym ruchem efektu
smogowego. Ponadto Rada Ministrow opracowuje projekt ustawy o
elektromobilnos$ci 1 paliwach alternatywnych, ktéora ma na celu uregulowanie rynku
paliw alternatywnych w transporcie, w szczegélno$ci w zakresie transportu
wykorzystujagcego energi¢ elektryczng oraz okreSlenie zasad sprzedazy ushug
tadowania pojazdow elektrycznych. Podjete przez panstwo w ramach Programu
Elektromobilno$¢ dzialania oraz koncentracja srodkéw publicznych na rozwoju tego
Programu majga na celu przyspieszenie rozwoju nowych technologii w dziedzinie
transportu. Grupa ORLEN podejmuje dzialania majace na celu rozszerzenie zakresu
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swojej dziatalno$ci uwzgledniajac oczekiwany wzrost popularnosci transportu
elektrycznego. Niemniej jednak rozwdj innowacyjnych technologii w dziedzinie
transportu elektrycznego oraz przybieranie na sile trendu zwigzanego z produkcja
samochodéw elektrycznych moglyby mie¢ niekorzystny wplyw na popyt na benzyne
oraz olej napedowy, co mogloby zmieni¢ znaczenie segmentu paliwowego w ramach
Grupy ORLEN i tym samym mie¢ wplyw na sposdb prowadzenia oraz wyniki
dziatalnosci Grupy ORLEN, a w konsekwencji na zdolnos¢ PKN ORLEN do
dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz na wartos¢ Obligacji.

Ryzyko cyklicznego charakteru branzy petrochemicznej

Do podstawowych wyroboéw petrochemicznych produkowanych w Grupie ORLEN
naleza: etylen, propylen, polietylen, polipropylen, kwas tereftalowy, benzen, butadien,
aceton, fenol, glikole, toluen, ortoksylen, PCW, granulaty PCW, saletra amonowa,
soda kaustyczna, lug sodowy. Zmiany cen wyrobow petrochemicznych sa cykliczne i
sa pochodng zmian w trendach mocy wytwodrczych i popytu na §wiecie. W historii
przemystu petrochemicznego wystepowaty okresy niskiej podazy, powodujace wzrost
cen 1 marz, naprzemiennie z okresami znaczacego wzrostu mocy skutkujacego
nadmiarem podazy i obnizeniem cen i marz. Nie mozna zagwarantowac, ze przyszty
popyt na wyroby petrochemiczne bedzie wystarczajacy, aby w peini wykorzystaé
biezace i przewidywane moce produkcyjne Grupy ORLEN.

Nadwyzka mocy, w zakresie w jakim wystapi, moze obnizy¢ ceny i marze.
Nieprzewidziany wzrost zdolnosci produkcyjnych branzy moze niekorzystnie
wplynaé na warunki rynkowe. Przyszle zmiany cen wyrobow petrochemicznych sa
nieprzewidywalne 1 moga mie¢ negatywny wplyw na perspektywy, sytuacje
finansowg lub wyniki dzialalno$ci Grupy ORLEN, a w konsekwencji na zdolno$¢
PKN ORLEN do dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz na warto$¢ Obligacji.

Ryzyko wahan cen ropy naftowej

Zmiany cen rynkowych ropy naftowej maja znaczacy wplyw na dziatalnos¢ Grupy
ORLEN. Podobnie jak inne mi¢dzynarodowe spoiki naftowe, PKN ORLEN kupuje
rop¢ naftowa na podstawie umoéw, w ktorych ceny ustalane sg na podstawie lub
poprzez odniesienie do $wiatowych notowan ropy naftowej. Ceny te moga ulegac
znacznym wahaniom w odpowiedzi na zmiany, nad ktorymi PKN ORLEN nie ma
kontroli, w tym m.in.:

@ globalne warunki gospodarcze i polityczne, sytuacje gospodarczg i polityczng
w regionach wydobycia ropy naftowej, trwajace lub zagrazajace dzialania
terrorystyczne lub wojny mogace wplywa¢ na podaz lub mozliwosci
transportu na weglowodory i produkty naftowe, szczegdlnie w Federacji
Rosyjskiej, na Bliskim Wschodzie, w Ameryce Potudniowej i Afryce;

(b) globalng i regionalng podaz i popyt oraz oczekiwania dotyczace przyszlej
podazy i popytu;

(© dzialania podejmowane przez panstwa wydobywajace lub korzystajace z ropy
naftowej oraz przez gldownych dostawcow ropy (w tym decyzje kartelu OPEC);
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(d)  naruszenia przez wilascicieli i operatordw rurociggdéw porozumien i
niewykonywania warunkow umownych;

(e) zaklocenia w przeptywie ropy naftowej (np. techniczne lub srodowiskowe);
()] ceny i dostepno$¢ paliw alternatywnych; oraz
(9) warunki atmosferyczne i katastrofy.

Istotne zmiany cen ropy naftowej i poziomOw marzy rafineryjnej nastgpujace w
wyniku takich zmian moga mie¢ negatywny wptyw na rentownos$¢ Grupy ORLEN i
na jej sytuacje finansowa, w szczegolnosci prowadzi¢ do korekt ceny lub obnizenia
wartosci ksiegowej aktywow Grupy ORLEN, co moze wptywa¢ na zdolnos¢ PKN
ORLEN do dokonywania platno$ci z Obligacji oraz na warto§¢ Obligacji.

Ryzyko zaklécen w infrastrukturze logistycznej

Spory pomiedzy Rosja a krajami tranzytowymi moga wywota¢ tymczasowa
niepewno$¢ co do podazy ropy naftowej. Grupa ORLEN nie kontroluje tych drog
zaopatrzenia ani ich kosztow.

W zakresie logistyki produktowej Grupa ORLEN jest w duzej mierze uzalezniona od
lokalnych 1 panstwowych monopolistow takich jak PERN i nalezaca do niej spotka
OLPP w Polsce oraz CEPRO w Republice Czeskiej. Logistyka produktowa rafinerii
w Mozejkach jest uzalezniona od jedynego dostawcy ustugi przewozu koleja, ktora
jest spotka AB Lietuvos Gelezinkeliai. Zmiany taryf narodowych monopolistow maja
bezposredni wptyw na koszty logistyki produktowej Grupy ORLEN.

W odniesieniu do rurociggow paliwowych Grupa ORLEN w wigkszosci przypadkéw
wykorzystuje infrastruktur¢ nalezaca do osob trzecich i przez nie eksploatowana.
Brak wilasciwego utrzymania, awarie 1 wycieki lub postepowania sgdowe badz inne
czynno$ci powodujace ograniczenie dostgpu Grupy ORLEN do tych instalacji
mogtyby zmusi¢ Grupe ORLEN do korzystania z drozszych alternatywnych tras
eksportowych (w tym transportu morskiego i kolejowego), a w konsekwencji
generowa¢ dodatkowe koszty oraz przyczynia¢ si¢ do pogorszenia jako$ci
dostarczanych produktéow, co mogloby z kolei wptyna¢ na obnizenie marzy i w
efekcie mogloby mie¢ negatywny wpltyw na dziatalnos¢ Grupy ORLEN 1 na jej
sytuacje finansowa, a w konsekwencji na zdolno§¢ PKN ORLEN do dokonywania
ptatnosci z Obligacji oraz na warto$¢ Obligacji.

Ryzyko obnizenia wysokosci marzy rafineryjnej

Wyniki operacyjne z dziatalno$ci rafineryjnej Grupy ORLEN sg w znacznym stopniu
uzaleznione od roznic pomigdzy cenami rynkowymi rafinowanych produktow
naftowych 1 cenami ropy naftowej oraz innych surowcoéw niezbednych do
wytwarzania takich produktow (tzw. marza "crack™). Zmiany wysokosci cen ropy
naftowej 1 marzy rafineryjnej moga nie by¢ skorelowane w danym czasie. Koszty
nabycia surowca i ceny po jakich Grupa ORLEN moze ostatecznie sprzeda¢ produkty
rafinacji ropy naftowej uzaleznione sg od wielu czynnikow pozostajacych poza jej
kontrolg, w tym m.in.:
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@) zmianami w podazy/popycie na produkty rafineryjne na $§wiecie, a w
szczegblnosci w Europie;

(b) rozwojem mocy produkcyjnych §wiatowej branzy rafineryjne;j;

(© zmianami w kosztach eksploatacyjnych zwigzanych z rafinacjg, takich jak
koszty energii, medidow, konserwacji;

(d) zmianami w dyferencjale pomiedzy cenami ropy naftowej kwasnej i stodkiej
na rynkach migdzynarodowych; oraz

(e zmianami w przepisach z zakresu ochrony s$rodowiska i innych, ktore
moglyby si¢ wigza¢ ze znacznymi wydatkami dla Grupy ORLEN.

Obnizenie poziomu marz rafineryjnych moze mie¢ negatywny wptyw na rentownos¢
Grupy ORLEN i na jej sytuacj¢ finansowa, a w konsekwencji na zdolnos¢ PKN
ORLEN do dokonywania platno$ci z Obligacji oraz na warto§¢ Obligacji.

Ryzyko uzaleznienia Grupy ORLEN od dostaw gazu ziemnego

Od kilku lat w Polsce nastgpuje odejscie od regulowanego systemu kontroli cen
paliwa gazowego na rzecz cen ksztaltowanych jedynie przez mechanizm rynkowy.
Taryfa gazowa ma tez status ceny maksymalnej, co oznacza, ze dostawcy gazu moga
oferowaé nizsze ceny gazu, a odbiorcy chronieni sa poziomem taryfy, zatwierdzonej
przez Prezesa URE dla danego dostawcy. Z perspektywy PKN ORLEN ochrona
taryfowa przestanie obowigzywac z dniem 1 pazdziernika 2017 roku, kiedy zniesiony
zostanie obowigzek przedkladania do zatwierdzenia Prezesa URE taryfy dla
odbiorcow biznesowych.

PKN ORLEN podpisat we wrze$niu 2016 roku nowy 5-letni kontrakt gazowy, z
PGNIG, ktory zastapit dotychczasowe, dlugoterminowe umowy migdzy PKN ORLEN
1 PGNiG oraz ANWIL i PGNiG. Nowa umowa gazowa wprowadzita nowe rynkowe
rozwigzania do zasad wspolpracy z kluczowym dostawca, ktore przekladajg si¢ na
atrakcyjniejszy poziom cen gazu oraz zmniejszenie ryzyka kar umownych,
gwarantujac jednoczesnie bezpieczenstwo dostaw surowca do kluczowych instalacji
gazowych GK ORLEN w Polsce. Jednoczesnie PKN ORLEN zachowat czgs$ciowa
mozliwos¢ zabezpieczania dostaw w ramach alternatywnych, krotkookresowych
kontraktow.

Uzaleznienie dostaw gazu od jednego dostawcy, w tym mozliwo$¢ okresowego
ograniczania dostaw, moze mie¢ negatywny wpltyw na rentowno$¢ Grupy ORLEN i
na jej sytuacj¢ finansowg, a w konsekwencji na zdolnos¢ PKN ORLEN do
dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz na warto$¢ Obligacji.

Ryzyko zwiazane ze zmianami cen gazu ziemnego

Gaz ziemny jest jednym z podstawowych surowcéw wykorzystywanych w procesie
produkcyjnym Grupy ORLEN. Ceny gazu uzaleznione s3 od czynnikow
zewnetrznych, na ktére Grupa ORLEN nie ma wptywu. Wzrost cen gazu moze miec
negatywny wplyw na rentowno$¢ Grupy ORLEN 1 na jej sytuacj¢ finansowg, a w
konsekwencji na zdolno§¢ PKN ORLEN do dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz
na warto$¢ Obligacji.
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Nastegpujace czynniki moga wptynaé na ceny gazu ziemnego:
@ ceny gazu na ptynnych rynkach europejskich;

(b) ceny produktow ropopochodnych i pozostate parametry makroekonomiczne
majgce wptyw na ceny ropy naftowej;

(© polskie i zagraniczne przepisy prawa oraz polityka i strategia polskiego rzadu;
(d) globalne i lokalne warunki polityczno-ekonomiczne;

(e dostep do infrastruktury gazowej, w szczegélnosci do potaczen
transgranicznych z Unig Europejska oraz do pojemnosci magazynowych;

M poziom rownowagi migdzy podaza a popytem na globalnym rynku LNG;

(9) fluktuacja cen alternatywnych zrodet energii (wegiel, odnawialne Zrédla
energii);

(h) globalne i regionalne zmiany w podazy i popycie na zasoby naturalne;
Q) warunki atmosferyczne.

Wszystkie powyzsze czynniki powoduja, ze trudno jest przewidzie¢ przyszte koszty
zwigzane z zakupami gazu, co moze mie¢ wptyw na rentowno$¢ Grupy ORLEN i na
jej sytuacje finansowsa, a w konsekwencji na zdolnos¢ PKN ORLEN do dokonywania
ptatnosci z Obligacji oraz na wartos¢ Obligacji.

Ryzyko zmian na rynku paliw silnikowych

Zmiany dynamiki popytu na rézne produkty ropopochodne moga mie¢ istotny wplyw
na strukture i wolumen produkcji Grupy ORLEN. Rynek paliw Grupy ORLEN jest
powigzany z ogolnym europejskim rynkiem paliw poprzez ceny, ktore sg oparte na
notowaniach agencji Platt's NWE ARA (lub Argus). Wszelkie zmiany kosztow paliw
silnikowych sa wobec tego odzwierciedlone w ogdlnych poziomach cen paliw Grupy
ORLEN. Czynniki, ktore moga wptyna¢ na poziomy cen produktéw ropopochodnych
Grupy ORLEN, obejmuja:

(@) og6lny wzrost skali dostaw oleju napedowego ze Standw Zjednoczonych,
Bliskiego Wschodu i Rosji;

(b) zmiany popytu na benzyne poza Europa, w szczeg6lnosci w Stanach
Zjednoczonych, Chinach i Afryce Zachodniej — wzrost eksportu z Europy w
tych kierunkach;

(© wzrost zapotrzebowania na benzyng w stosunku do oleju napedowego,
powigzane z rozwojem technologicznym silnikow spalinowych, korzystnymi
dla samochodow benzynowych kosztami uzytkowania oraz deklarowanym
zaostrzeniu norm kontroli emisji spalin dla silnikow z zaptonem
samoczynnym w rezultacie incydentdw zwigzanych z przekroczeniem emisji
spalin;
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(d) wzrostem $wiadomosci ekologicznej spoteczenstw europejskich wspieranych
zmianami w systemach podatkowych i programami dofinansowania wymiany
aut, majacymi wplyw na popyt na paliwa silnikowe oraz rozwdj
elektromobilnosci;

(e ograniczanie "szarej strefy" handlu paliwami zwigzane z kompleksowymi
zmianami legislacyjnymi;

()] wzrost wolumenow legalnego importu oleju napedowego do Polski w wyniku
ograniczania szarej strefy;

(0) inicjatywy legislacyjne majace na celu wprowadzenie w duzych metropoliach
miejskich zakazu wjazdu pojazdéw z silnikami diesela, co ma przyczynié sie
do ograniczenia zanieczyszczenia powietrza, w tym zmniejszenia smogu;

(h) zmiana popytu na benzyn¢ w poréwnaniu do oleju napedowego w Europie po
zmianach legislacyjnych, zmianach w kontroli emisji wskutek skandalu
zwigzanego z emisjg spalin w samochodach Volkswagena, zmianach w
europejskim systemie podatkowym majacych wptyw na olej napgdowy oraz
zmianach w postrzeganiu oleju napgdowego przez konsumentéw z uwagi na
zanieczyszczenie, jakie moze powodowac;

Q) potencjalny powrét "szarej strefy" handlu paliwami w Polsce;

() wzrost wolumendw importu oleju napedowego do Polski przede wszystkim z
uwagi na korzystng roznice kurséw (spread) FAME (estréw metylowych
kwasow thluszczowych).

W 2016 roku wysokie tempo wzrostu polskiej gospodarki na tle gospodarek
europejskich miato istotny wplyw na poziom konsumpcji paliw na rynku polskim.
Dodatkowy wplyw na poziom krajowego popytu miato wprowadzenie tzw. pakietu
paliwowego, czyli rozwigzan ograniczajacych wpltyw tzw. szarej strefy. W 2017 roku
kontynuowana bedzie polityka zaostrzania przepisOw zmierzajaca do dalszego
ograniczania "szarej strefy". Fakt ten, w potaczeniu z pozytywnymi oczekiwaniami
odnos$nie rozwoju polskiej gospodarki, powinny przetozy¢ si¢ na dalszy wzrost
konsumpcji paliw silnikowych

W 2016 roku wedlug danych Agencji Rynku Energii ("ARE") nastapit wzrost
konsumpcji benzyny o 6,1% w poréownaniu do roku 2015 oraz konsumpcji oleju
napedowego o 12,5% w poroéwnaniu do roku 2015. Spadek cen ropy na rynkach
migdzynarodowych spowodowal nizsze koszty tankowania, co zachgcito
uzytkownikow do wigkszego korzystania z tego rodzaju transportu. Trend ten moze
ulec zatrzymaniu wskutek spodziewanych podwyzek cen ropy. Kazdy gwattowny lub
znaczny wzrost ceny ropy naftowej oraz mozliwa odbudowa wptywu szarej strefy
moze wywiera¢ znaczacy niekorzystny wptyw na wyniki Grupy ORLEN, a w
konsekwencji na zdolnos¢ PKN ORLEN do dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz
na wartos¢ Obligacji.
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5.1

Ryzyko niewykonania zobowiazan przez kontrahentow

Grupa ORLEN jest narazona na ryzyko niewykonania zobowigzan przez
kontrahentéw lub opodznien ze strony kontrahentow (w tym migdzy innymi przez
wykonawcow,  podwykonawcow,  dostawcoéw,  instytucje  finansowe i
ubezpieczeniowe), w szczegolnosci w przypadkach trudnosci finansowych czy
upadiosci. Kazde niewykonanie zobowigzan przez kontrahentow moze wplyna¢ na
koszt 1 ukonczenie projektéw, jakos¢ pracy, dostawe niektorych produktéw lub ustug
o decydujacym znaczeniu lub prowadzi¢ do potencjalnego ryzyka utraty reputacji,
ryzyka zaktocenia prowadzenia dziatalnosci i utraty waznych kontraktow. Istnieje
rowniez mozliwos¢ znaczacych kosztow dodatkowych, w szczegdlnosci w
przypadkach, w ktérych czlonkowie Grupy musieliby ptaci¢ kary umowne, znalez¢
innych kontrahentéw lub ukonczy¢ prace, ktore wczesniej byly zlecone
podwykonawcom. Powyzsze zjawiska moga w sposob negatywny wplynaé na
sytuacj¢ finansowg Grupy ORLEN, a w konsekwencji na zdolnos¢ PKN ORLEN do
dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz na warto$¢ Obligacji.

RYZYKA ZWIAZANE Z OBLIGACJAMI I OFERTA OBLIGACJI
Ryzyko zwiazane z oferta publiczng Obligacji

5.1.1 PKN ORLEN moze odstapi¢ od przeprowadzenia Oferty lub Oferta moze
zosta¢ zawieszona

PKN ORLEN moze podja¢ w kazdym czasie decyzj¢ o odstgpieniu od
przeprowadzenia Oferty danej serii Obligacji w uzgodnieniu z Oferujgcym.
Jezeli odstapienie od przeprowadzenia Oferty nastapi przed rozpoczeciem
przyjmowania zapisOw na Obligacje danej serii od Inwestoréw, PKN ORLEN
nie bedzie zobowigzany do podania powodow takiego odstgpienia. Od dnia
rozpoczgcia przyjmowania zapisOow od Inwestorow do dnia przydziatu
Obligacji PKN ORLEN, w uzgodnieniu z Oferujacym, moze odstgpi¢ od
przeprowadzenia Oferty, przy czym takie odstapienie moze nastgpi¢ z
powodow, ktore w ocenie PKN ORLEN s3 powodami waznymi. Do takich
waznych powoddéw mozna zaliczy¢é w szczegbélnosci: (i) naglte lub
nieprzewidywalne zmiany w sytuacji ekonomiczno-politycznej w Polsce lub w
innym kraju, ktore moglyby mie¢ istotny negatywny wplyw na rynki
finansowe, gospodarke Polski, Oferte danej serii Obligacji lub na dziatalno$¢
Grupy ORLEN (np. zamachy terrorystyczne, wojny, katastrofy ekologiczne,
powodzie); (ii) nagle i nieprzewidywalne zmiany o innym charakterze niz
wskazane w punkcie (i) powyzej mogace mie¢ istotny negatywny wplyw na
dziatalno$¢ Grupy ORLEN lub mogace skutkowaé poniesieniem przez Grupe
ORLEN istotnej szkody lub istotnym zakldceniem jej dziatalnos$ci; (iii) istotna
negatywna zmiana dotyczaca dziatalnosci, sytuacji finansowej lub wynikow
operacyjnych Grupy ORLEN; (iv) zawieszenie lub istotne ograniczenie obrotu
papierami wartosciowymi na GPW lub na innych rynkach gietdowych w
przypadku, gdy mogtoby to mie¢ istotny negatywny wptyw na Oferte danej
serii Obligacji lub (v) nagle i nieprzewidywalne zmiany majace bezposredni,
istotny 1 negatywny wptyw na funkcjonowanie Grupy ORLEN.

Informacja o odstapieniu od przeprowadzenia Oferty danej serii Obligacji
zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie raportu biezagcego PKN
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5.1.2

ORLEN, jezeli bedzie to wynikalo z obowigzujacych przepiséw prawa oraz w
sposob, w jaki zostat opublikowany Prospekt. W przypadku odstgpienia od
przeprowadzenia Oferty zlozone zapisy na Obligacje danej serii zostang
uznane za niewazne, a postawione do dyspozycji srodki Inwestorow zostang
zwrocone w sposob okreslony w formularzu zapisu, bez jakichkolwiek
odsetek 1 odszkodowan nie pozniej niz 10 dni po dacie ogloszenia o
odstapieniu od przeprowadzenia Oferty danej serii Obligacji.

Decyzja o zawieszeniu Oferty danej serii Obligacji bez podawania przyczyn
moze zosta¢ podjeta przez PKN ORLEN - w uzgodnieniu z Oferujacym - w
kazdym czasie przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow od Inwestorow. Od
dnia rozpoczgcia przyjmowania zapisoéw od Inwestorow do dnia przydzialu
Obligacji danej serii PKN ORLEN, w uzgodnieniu z Oferujagcym, moze
podja¢ decyzje o zawieszeniu przeprowadzenia Oferty danej serii Obligacji
tylko z powoddéw, ktore (w ocenie PKN ORLEN) sa powodami waznymi. Do
waznych powoddéw mozna zaliczy¢ mi¢dzy innymi zdarzenia, ktore moglyby
w negatywny sposob wplynaé na powodzenie Oferty danej serii Obligacji lub
powodowac¢ zwigkszone ryzyko inwestycyjne dla nabywcéw danej serii
Obligacji. Decyzja w przedmiocie zawieszenia Oferty danej serii moze zostaé
podjeta bez jednoczesnego wskazania nowych terminéw Oferty danej serii
Obligacji, ktore moga zosta¢ ustalone w terminie pdzniejszym.

Jezeli decyzja o zawieszeniu Oferty danej serii Obligacji zostanie podjgta w
okresie od rozpoczecia przyjmowania zapisow od Inwestorow do dnia
przydzialu Obligacji w Ofercie danej serii, ztozone zapisy, jak rowniez
dokonane wptaty beda w dalszym ciggu uwazane za wazne, jednakze
Inwestorzy beda uprawnieni do uchylenia si¢ od skutkow prawnych ztozonych
zapisOw poprzez zlozenie stosownego o$wiadczenia na piSmie w dowolnym
punkcie obstugi klienta firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapisy na Obligacje,
w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia do publicznej wiadomosci
aneksu dotyczacego zawieszenia Oferty danej serii Obligacji, o ile PKN
ORLEN nie wyznaczy terminu dluzszego.

Informacja o zawieszeniu Oferty danej serii Obligacji zostanie podana do
publicznej wiadomosci w formie aneksu do Prospektu opublikowanego w
sposob w jaki zostat opublikowany Prospekt.

Ryzyko nieprzydzielenia Obligacji

Warunkiem przydzielenia Inwestorowi Obligacji jest prawidlowe zlozenie
zapisu na Obligacje oraz optacenie zapisu, w kwocie wynikajacej z iloczynu
liczby Obligacji objetych zapisem 1 Ceny Emisyjnej. Wszelkie konsekwencje
wynikajace z niewlasciwego wypemnienia formularza zapisu na Obligacje
ponosi Inwestor. Zapis, ktory pomija jakikolwiek z wymaganych elementow,
moze zosta¢ uznany za niewazny. Brak wptaty na Obligacje danej serii w
okreslonym terminie powoduje niewaznos¢ catego zapisu i brak podstawy do
przydzielenia Inwestorowi Obligacji danej serii.

Ponadto, emisja Obligacji poszczeg6élne] serii nie dojdzie do skutku

w przypadku odstgpienia przez PKN ORLEN od Oferty danej serii Obligacji
lub w przypadku, gdy w okresie trwania Oferty nie zostang prawidlowo
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subskrybowanei optacone przynajmniej dwie Obligacje danej serii albo
w przypadku, gdy KDPW odmoéwi zarejestrowania danej serii Obligacji
w KDPW. Zaistnienie powyzszego przypadku moze spowodowac zamrozenie
srodkéw finansowych na pewien czas i utrat¢ potencjalnych korzysci przez
Inwestoréw, bowiem wplacone kwoty zostang zwrocone subskrybentom bez
zadnych odsetek 1 odszkodowan.

Dodatkowo, zapisy na Obligacje danej serii moga podlega¢ redukeji,
w przypadkach i na zasadach opisanych w CzeSci IV (Dokument Ofertowy)
Prospektu. Istnieje ryzyko, iz w szczegdlnych okoliczno$ciach jak
przyktadowo, duza redukcja zapisow lub niewielki zapis na Obligacje danej
serii, Inwestorowi nie zostanie przydzielona ani jedna Obligacja.

W przypadku nieprzydzielenia Inwestorowi catosci lub czgsci Obligacji danej
serii, na ktore zlozyt zapis na skutek redukcji zapiséw, zlozenia przez
Inwestora niewaznego zapisu lub niedoj$cia emisji danej serii Obligacji do
skutku, wptacona przez Inwestora kwota zostanie mu zwrdcona w sSposob
okreslony w formularzu zapisu w terminie do 10 dni odpowiednio od dnia
redukcji zapiséw, zlozenia przez Inwestora niewaznego zapisu lub niedojscia
emisji danej serii Obligacji, bez zadnych odsetek lub odszkodowan.

Zapisy ztozone pod warunkiem lub z zastrzezeniem terminu beda uznane
przez PKN ORLEN za niewazne.

Ryzyko wydluzenia terminu przydziatu Obligac;ji

W sytuacji, o ktorej mowa w art. Sla Ustawy o Ofercie Publicznej, w
przypadku gdy aneks, o ktorym mowa w art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej,
jest udostepniany do publicznej wiadomos$ci po rozpoczgciu subskrypcji lub
sprzedazy, osoba, ktora zlozyla zapis przed udostgpnieniem aneksu, moze
uchyli¢ si¢ od skutkéw prawnych ztoZzonego zapisu. Uchylenie si¢ od skutkoéw
prawnych zapisu nastgpuje przez oswiadczenie ztozone na piSmie w
dowolnym punkcie obstugi klienta firmy inwestycyjnej, ktora przyjeta zapis
na Obligacje, w terminie 2 dni roboczych od dnia udostgpnienia aneksu o ile
PKN ORLEN nie wyznaczy terminu dluzszego. W zwiazku z powyzszym
PKN ORLEN moze dokona¢ przydzialu Obligacji nie wczesniej niz po
uptywie terminu do uchylenia si¢ przez Inwestora od skutkéw prawnych
ztozonego zapisu.

Z uwagi na powyzsze PKN ORLEN moze by¢ zmuszony do zmiany terminu
przydzialu Obligacji zgodnie z art. 51a Ustawy o Ofercie Publicznej, co
bedzie skutkowaé przesunigciem w szczego6lnosci Dnia Emisji.

Ryzyko zwigzane z wptatami na Obligacje

W przypadku, gdy emisja Obligacji danej serii nie dojdzie do skutku, wptaty
dokonane przez InwestorOw zostang zwrdcone na rachunki pieni¢zne
wskazane w formularzu zapisu na Obligacje danej serii bez zadnych odsetek
lub odszkodowan. Srodki przelane przez Inwestorow z tytulu wplat na
Obligacje danej serii nie bedg oprocentowane.
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5.1.5 Ryzyko zwigzane z rejestracjg Obligacji w Krajowym Depozycie Papierow
Wartosciowych

Emisja Obligacji nastagpi poprzez zapisanie Obligacji na rachunkach
Inwestorow prowadzonych przez uczestnikow KDPW. Emisja Obligacji moze
ulec opdéznieniu lub moze nie doj§¢ do skutku w przypadku opdznienia w
rejestracji  Obligacji w KDPW lub gdy KDPW ostatecznie odmowi
zarejestrowania Obligacji. Opo6znienie lub brak rejestracji Obligacji moze
nastgpi¢ w przypadku, gdy PKN ORLEN nie spelni warunkoéw uczestnictwa
okreslonych w Regulacjach KDPW lub gdy wniosek o rejestracjg Obligacji w
KDPW 1lub zalagczone do niego dokumenty nie beda spelnialy warunkow
formalnych okreslonych w Regulacjach KDPW. W takim przypadku, wplaty
dokonane przez InwestoroOw zostang zwrdcone na rachunki pieni¢zne
wskazane w formularzu zapisu na Obligacje danej serii bez zadnych odsetek
lub odszkodowan. Srodki przelane przez Inwestorow z tytutu wplat na
Obligacje danej serii nie beda oprocentowane.

5.1.6 Ryzyko Zgromadzenia Obligatariuszy

Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji uprawnienia Obligatariuszy zaleza od
uchwat Zgromadzenia Obligatariuszy. Decyzje Zgromadzenia Obligatariuszy
podejmowane sa odpowiednia wickszoscig gtoséw posiadaczy Obligacji danej
serii, w zwiazku z czym Obligatariusze, w tym w szczegdlnosci Obligatariusze
posiadajacy mniejszosciowy pakiet Obligacji, glosujacy przeciw lub
nieuczestniczacy w Zgromadzeniu Obligatariuszy musza si¢ liczy¢ z faktem,
ze Zgromadzenie Obligatariuszy podejmie decyzje niezgodnie z ich wola.
Zmiana postanowien kwalifikowanych Warunkéw Emisji Obligacji (4.
wysokosci lub sposobu ustalania wysokosci $wiadczen wynikajacych z
Obligacji, w tym warunkow wyplaty oprocentowania, terminu, miejsca lub
sposobu spelniania §wiadczen wynikajacych z Obligacji, w tym dni, wedtug
ktorych ustala si¢ uprawnionych do tych $wiadczen, zasad przeliczania
wartosci $wiadczenia niepieni¢znego na $wiadczenie pieni¢zne, wysokosci,
formy lub warunkow zabezpieczenia wierzytelnos$ci wynikajacych z obligacji
oraz zasad zwotywania, funkcjonowania lub podejmowania uchwal przez
Zgromadzenie Obligatariuszy lub obnizenie warto$ci nominalnej Obligacji)
wymaga zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu
Obligatariuszy. Inne uchwaty zapadaja bezwzgledng wigkszoscig gltoséw. W
konsekwencji, istnieje ryzyko, ze w przypadku zwotania Zgromadzenia
Obligatariuszy w celu zmiany Warunkow Emisji Obligacji, decyzje
Zgromadzenia Obligatariuszy mogg zosta¢ podjete niezgodnie z
oczekiwaniami Obigatariuszy, co w konsekwencji moze uniemozliwié
dokonanie postulowanych przez nich zmian.

5.2  Ryzyko wynikajace z nieprzestrzegania przepisow Ustawy o Ofercie Publicznej
oraz Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi

5.2.1 Ryzyko zakazu rozpoczgcia Oferty lub wstrzymania Oferty

Na podstawie art. 16 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku naruszenia
lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepisOw prawa w zwigzku z
ofertg publiczng, subskrypcja lub sprzedaza, dokonywanymi na podstawie tej
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5.2.2

5.2.3

oferty, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przez PKN ORLEN,
sprzedajacego lub inne podmioty uczestniczace w tej ofercie, subskrypcji lub
sprzedazy w imieniu lub na zlecenie emitenta lub sprzedajacego albo
uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢, KNF, z
zastrzezeniem art. 19 Ustawy o Ofercie Publicznej, moze: (i) nakazaé
wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo
przerwanie jej przebiegu, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub (ii)
zakaza¢ rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo
dalszego jej prowadzenia, lub (iii) opublikowaé, na koszt PKN ORLEN Ilub
sprzedajacego, informacj¢ o niezgodnym z prawem dzialaniu w zwigzku z
oferta publiczng, subskrypcja lub sprzedazg. W zwiazku z dang oferta
publiczng, subskrypcja lub sprzedaza, KNF moze wielokrotnie zastosowac
srodek przewidziany w punkcie (ii) i (iii) powyze;.

Ryzyko braku dopuszczenia Obligacji do obrotu lub rozpoczgcia notowan
Obligacji przez GPW

Zgodnie z §10 Regulaminu GPW, rozpoznajac wniosek o dopuszczenie
instrumentéw finansowych do obrotu gietdowego, Zarzad GPW bierze pod
uwage (1) sytuacj¢ finansowa emitenta i jej prognoze, a zwlaszcza rentownos¢,
ptynnos¢ i zdolnos¢ do obstugi zadluzenia, jak réwniez inne czynniki majace
wplyw na wyniki finansowe emitenta; (ii) perspektywy rozwoju emitenta, a
zwlaszcza ocen¢ mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych z
uwzglednieniem zrddet ich finansowania; (iii)) doswiadczenie oraz
kwalifikacje cztonkoéw organow zarzadzajacych i nadzorczych emitenta; (iv)
warunki, na jakich emitowane byty instrumenty finansowe 1 ich zgodno$¢ z
zasadami, o ktorych mowa w §35 Regulaminu GPW; oraz (v) bezpieczenstwo
obrotu gieldowego i interes jego uczestnikow. W przypadku, gdy Zarzad GPW
stwierdzi, ze ktora$ z tych przestanek nie jest spelniona, Zarzad GPW moze
odmoéwi¢ dopuszcezenia instrumentow finansowych do obrotu gietdowego.

Ryzyko wstrzymania lub zakazu ubiegania si¢ o dopuszczenie lub
wprowadzenie Obligacji do obrotu na rynku regulowanym

Na podstawie art. 17 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku naruszenia
lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepisOw prawa w zwigzku z
ubieganiem si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez
PKN ORLEN Iub podmioty wystepujace w imieniu lub na zlecenie emitenta
albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢, KNF, z
zastrzezeniem art. 19 Ustawy o Ofercie Publicznej, moze: (i) nakazaé
wstrzymanie ubiegania si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie papierow
wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, na okres nie dtuzszy niz 10
dni roboczych; (ii) zakaza¢ ubiegania si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie
papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym; (iii) opublikowac,
na koszt PKN ORLEN, informacj¢ o niezgodnym z prawem dzialaniu w
zwigzku z ubieganiem si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie papierow
wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym. W zwigzku z danym
ubieganiem si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie papierow warto$ciowych do
obrotu na rynku regulowanym, KNF moze wielokrotnie zastosowa¢ $rodek
przewidziany w punkcie (i1) 1 (iii) powyzej.
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5.24

5.25

Ryzyko zwigzane z uznaniem Oferty m.in. za naruszajacg w sposob znaczny
interesy Inwestorow

Na podstawie art. 18 Ustawy o Ofercie Publicznej, KNF moze zastosowaé
srodki wskazane powyzej w punktach 5.2.1 oraz 5.2.3 w przypadku, gdy (i)
oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papieréw wartoSciowych,
dokonywane na podstawie tej oferty, lub ich dopuszczenie lub wprowadzenie
do obrotu na rynku regulowanym w znaczacy sposOb naruszalyby interesy
inwestorow, (ii) istniejg przestanki, ktére w Swietle przepisow prawa mogag
prowadzi¢ do ustania bytu prawnego PKN ORLEN, (iii) dziatalnos¢ PKN
ORLEN byta lub jest prowadzona z razagcym naruszeniem przepisOw prawa,
ktére to naruszenie moze mie¢ istotny wplyw na ocen¢ papierow
warto§ciowych emitenta lub tez w $wietle przepisow prawa moze prowadzié
do ustania bytu prawnego lub upadtosci PKN ORLEN, lub (iv) status prawny
papierow warto$ciowych jest niezgodny z przepisami prawa, i w $wietle tych
przepisow istnieje ryzyko uznania tych papierow wartoSciowych za
nieistniejgce lub obarczone wadg prawng majaca istotny wplyw na ich ocene.

Ryzyko zwigzane z niewykonywaniem lub nienalezytym wykonywaniem
obowigzkow wynikajacych z Ustawy o Ofercie Publicznej, Ustawy o Obrocie
Instrumentami ~ Finansowymi,  Rozporzadzenia o  Prospekcie lub
Rozporzadzenia MAR.

Na podstawie z art. 96 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, KNF moze wydaé
decyzj¢ o wykluczeniu Obligacji z obrotu na rynku regulowanym albo natozy¢,
bioragc pod uwage w szczegdlnosci sytuacje finansowg podmiotu, na ktory
kara jest nakladana, kar¢ pieni¢zng do wysokosci 1 mln PLN, albo zastosowac
obie sankcje tacznie, w sytuacji gdy PKN ORLEN nie wykonuje albo
wykonuje nienalezycie obowiazki wynikajace z Ustawy o Ofercie Publicznej
lub Rozporzadzenia o Prospekcie.

Zgodnie z art. 96 ust. 1 i Ustawy o Ofercie Publicznej, jezeli PKN ORLEN nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki o ktérych mowa w art. 17 ust.
1 i 4-8 Rozporzadzenia MAR, KNF moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu
Obligacji z obrotu na rynku regulowanym, albo natozy¢ karg¢ pieniezng do
wysokosci 10.364.000 PLN Iub kwoty stanowigcej rownowarto$¢ 2%
calkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli
przekracza ona 10.364.000 PLN, albo zastosowac¢ obie sankcje tacznie. Jezeli
nie bedzie mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnietej lub straty uniknigtej
przez PKN ORLEN w wyniku naruszenia obowigzkoéw okreslonych w
przepisach Rozporzadzenia MAR, KNF moze nalozy¢ kar¢ pienig¢zng do
wysokosci trzykrotnej kwoty osiggniete] korzysci lub uniknigtej straty.
Zgodnie z art. 96 ust. 17 Ustawy o Ofercie Publicznej, KNF moze rowniez
nakaza¢ PKN ORLEN zaprzestania naruszania obowigzkéw oraz zobowigzac
PKN ORLEN do podjecia we wskazanym terminie dziatan, ktére maja
zapobiec dalszemu naruszaniu obowigzkow.

Zgodnie z art. 176 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi w
przypadku gdy PKN ORLEN nie wykonuje lub wykonuje nienalezycie
obowigzki, o ktorych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, KNF
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moze w drodze decyzji natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 4.145.600 PLN
lub do kwoty stanowiacej rownowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu
wykazanego w ostatnim zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 PLN, jednakze
jezeli nie jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnigtej lub straty
uniknietej przez PKO ORLEN w wyniku naruszen, KNF moze natozy¢ karg
do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnigtej korzysci lub uniknigtej straty.

5.3 Ryzyka zwiazane z obrotem obligacjami na rynku regulowanym prowadzonym
przez GPW

5.3.1

5.3.2

Ryzyko wstrzymania dopuszczenia Obligacji do obrotu lub rozpoczgcia
notowan Obligacji przez Gietdg Papierow Wartosciowych

Zgodnie z art. 20 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w
przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu na rynku regulowanym
lub jest zagrozony interes inwestorow, GPW, na zadanie KNF, wstrzymuje
dopuszczenie do obrotu na tym rynku lub rozpoczgcie notowan wskazanymi
przez KNF papierami warto$ciowymi lub innymi instrumentami finansowymi,
na okres nie dluzszy niz 10 dni. Ponadto, zgodnie z art. 20 ust. 4a Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi, GPW, na wniosek PKN ORLEN, moze
zawiesi¢ obrot Obligacjami w celu zapewnienia inwestorom powszechnego i
réwnego dostepu do informacji.

Wstrzymanie dopuszczenia Obligacji do obrotu na GPW lub opdznienie
rozpoczgcia notowan na GPW moze mie¢ istotny negatywny wplyw na
ptynnos¢, a w konsekwencji na warto$¢ Obligacji.

Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami przez Gietde Papieréw
Wartosciowych

Zgodnie z art. 20 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w
przypadku gdy obrét okreslonymi papierami wartosciowymi lub innymi
instrumentami  finansowymi jest dokonywany w  okoliczno$ciach
wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidlowego funkcjonowania rynku
regulowanego lub bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, lub naruszenia
interesOw inwestoréw, KNF moze zada¢ od GPW zawieszenia obrotu tymi
papierami lub instrumentami wskazujac termin, do ktérego zawieszenie obrotu
obowigzuje, jednakze termin ten moze ulec przedluzeniu, jezeli zachodza
uzasadnione obawy, ze w dniu jego uplywu beda zachodzily przestanki
wydania decyzji zawierajacej zadanie. KNF uchyli decyzje zawierajaca
zadanie, jezeli po jej wydaniu stwierdzi, Ze nie zachodza przestanki zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania rynku regulowanego lub bezpieczenstwa
obrotu na tym rynku, lub naruszenia interesOw inwestorow. Ponadto, zgodnie
z art. 20 ust.4b Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, GPW moze
podja¢ decyzje o zawieszeniu obrotu Obligacjami w przypadku, gdy Obligacje
przestaly spetlnia¢ warunki obowigzujagce na rynku regulowanym, pod
warunkiem, Ze nie spowoduje to znaczacego naruszenia interesOw inwestorow
lub zagrozenia prawidlowego funkcjonowania rynku.
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5.3.3

Zarzad GPW, zgodnie z § 30 Regulaminu GPW, moze zawiesi¢ obrot
papierami warto$§ciowymi PKN ORLEN na okres do trzech miesigcy:

@) na wniosek PKN ORLEN;

(b)  jesli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow
obrotu; oraz

()  jezeli PKN ORLEN narusza przepisy obowigzujgce na GPW.

Zgodnie z § 30 ust. 2 Regulaminu GPW Zarzad GPW zawiesza obrot
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc na zgdanie KNF
zgloszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Zawieszenie obrotu Obligacjami na GPW moze mie¢ istotny negatywny
wplyw na ptynnos¢, a w konsekwencji na warto$¢ Obligacji.

Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu na rynku regulowanym w wyniku
niedopelnienia lub nienalezytego wykonywania przez PKN ORLEN
obowigzkow wynikajacych z przepiséw prawa

Zgodnie z art. 20 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na
zadanie KNF, GPW wyklucza z obrotu wskazane przez KNF papiery
warto$ciowe lub inne instrumenty finansowe, w przypadku, gdy obrét nimi
zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego
lub bezpieczenstwu obrotu na tym rynku, albo powoduje naruszenie interesoOw
inwestorow. Ryzyko wystapienia takiej sytuacji w przysztosci w odniesieniu
do Obligacji nie moze zosta¢ wykluczone. Ponadto, zgodnie z art. 20 ust. 4b
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, GPW moze podja¢ decyzje o
wykluczeniu Obligacji z obrotu w przypadku, gdy Obligacje przestaty spetniaé
warunki obowiazujace na rynku regulowanym, pod warunkiem, Ze nie
spowoduje to znaczacego naruszenia interesOw inwestoroOw lub zagrozenia
prawidlowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z art. 96 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej prawo do wykluczenia
papierdw wartosciowych z obrotu gieldowego przyshuguje takze KNF, w
przypadku stwierdzenia niewykonania lub nienalezytego wykonywania przez
PKN ORLEN obowigzkéw, do ktorych odwotuje si¢ art. 96 ust. 1 Ustawy o
Ofercie Publicznej. KNF przyshuguje takze prawo do natozenia Kkary
pieni¢znej do wysokosci 1 mIn PLN przy uwzglednieniu w szczegodlnosci
sytuacji finansowej podmiotu na ktory naktadana jest kara, albo prawo do
zastosowania obydwu sankcji wskazanych powyzej tacznie. W przypadku
naruszenia przez PKN ORLEN obowigzkéw, o ktorych mowa w art. 56 ust. 1
pkt. 2 lit. b Ustawy o Ofercie Publicznej KNF przed wydaniem takiej decyzji
zasigga opinii GPW. Ponadto, jezeli PKN ORLEN naruszy obowigzki
wymienione w art. 56-56¢ Ustawy o Ofercie Publicznej, KNF moze wydac
decyzje o wykluczeniu papierow wartosciowych z obrotu na rynku
regulowanym albo nalozy¢ kare pieniezng do wysokosci 5 mln PLN albo
kwoty stanowigcej rownowartos¢ 5% catkowitego rocznego przychodu
wykazanego w ostatnim zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu
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finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 5 mln PLN. KNF moze
rowniez zastosowac obie sankcje tacznie.

Zgodnie z art. 96 ust. 1 i Ustawy o Ofercie Publicznej, jezeli PKN ORLEN nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki, o ktérych mowa w art. 17 ust.
1 i 4-8 Rozporzadzenia MAR, KNF moze wydaé¢ decyzje o wykluczeniu
Obligacji z obrotu na rynku regulowanym, albo natozy¢ karg¢ pieniezng do
wysokosci 10.364.000 PLN Iub kwoty stanowigcej rownowarto$¢ 2%
calkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli
przekracza ona 10.364.000 PLN, albo zastosowac¢ obie sankcje tacznie. Jezeli
bedzie mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnigtej lub straty uniknigtej
przez PKN ORLEN w wyniku naruszenia obowigzkow o okreslonych w wyzej
wymienionej regulacji, KNF moze natozy¢ kar¢ pienigzng do wysokosci
trzykrotnej kwoty osiggnigtej korzysci lub uniknietej straty. Zgodnie z art. 96
ust. 17 Ustawy o Ofercie Publicznej, KNF moze réwniez nakaza¢ PKN
ORLEN zaprzestania naruszania obowigzkéw oraz zobowigza¢ PKN ORLEN
do podjecia we wskazanym terminie dzialan, ktére maja zapobiec dalszemu
naruszaniu obowigzkow.

Zgodnie z § 31 ust. 1 Regulaminu GPW, Zarzad GPW wyklucza papiery
warto§ciowe z obrotu gietdowego:

Q) jezeli ich zbywalno$¢ stata si¢ ograniczona;

(i)  na zadanie KNF zgloszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi;

(iii)  w przypadku zniesienia ich dematerializacji; oraz

(iv)  w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez
wlasciwy organ nadzoru.

Zarzad GPW, zgodnie z § 31 ust. 2 Regulaminu GPW, moze wykluczy¢
papiery wartosciowe PKN ORLEN z obrotu gietdowego:

€)) jesli papiery te przestaly spelnia¢ warunki dopuszczenia do obrotu
gieldowego na danym rynku inne niz warunek nieograniczonej
zbywalnosci,

(b)  jesli PKN ORLEN potka uporczywie narusza przepisy obowiazujace
na GPW,

(c) na wniosek PKN ORLEN;

(d) wskutek ogloszenia upadlosci PKN ORLEN albo w przypadku
oddalenia przez sad wniosku o ogloszenie upadtosci z powodu braku
srodkow w majgtku PKN ORLEN na zaspokojenie kosztow
postepowania;

(e) jesli uzna, ze wymaga tego interes 1 bezpieczenstwo uczestnikow
obrotu;
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M wskutek podjecia decyzji o polaczeniu PKN ORLEN z innym
podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu;

(@)  jezeli w ciagu ostatnich trzech miesiecy nie dokonano zadnych
transakcji gietdowych na instrumencie finansowym PKN ORLEN;

(h)  wskutek podjecia przez PKN ORLEN dziatalno$ci zakazanej przez
obowigzujace przepisy prawa; oraz

Q) wskutek otwarcia likwidacji PKN ORLEN.

Wykluczenie Obligacji z obrotu na GPW moze mie¢ negatywny wpltyw na
ptynno$¢, a w konsekwencji na warto§¢ Obligacji. Ponadto, zgodnie z
Warunkami Emisji, wykluczenie Obligacji z obrotu na GPW stanowi
przypadek naruszenia Warunkéw Emisji.

54  Ryzyko wynikajace z charakteru papieréw wartosciowych — obligacji, oraz
innych czynnikow zewnetrznych

5.4.1

54.2

5.4.3

Zdolnos¢ PKN ORLEN do wykonywania zobowigzan z Obligacji zalezy od
jej sytuacji finansowej

Swiadczenia z Obligacji polegaja na wykupie Obligacji poprzez zaptate
wartosci nominalnej Obligacji oraz na zaptacie Odsetek. Swiadczenia te nie
beda wykonane, albo ich wykonanie moze ulec opdznieniu, jezeli na skutek
pogorszenia sytuacji finansowej PKN ORLEN nie bedzie dysponowac
odpowiednimi $rodkami pienigznymi w terminie wymagalnosci. Skutkiem
niedokonania wykupu Obligacji w terminie moze by¢ ryzyko upadtosci PKN
ORLEN, a w konsekwencji ryzyko utraty catosci lub czesci Srodkow
zainwestowanych w Obligacje. Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie
sg objete zadnym systemem gwarantowania depozytow.

Wycena obligacji 1 ptynno$¢ obrotu moga podlega¢ wahaniom

Obrot obligacjami notowanymi na GPW wigze si¢ z ryzykiem zmiennosci
kursu. Kurs ksztattuje si¢ pod wptywem relacji podazy i1 popytu, ktéra jest
wypadkowg wielu czynnikow 1 skutkiem trudno przewidywalnych reakcji
Inwestoréw. W przypadku znacznego wahania kursow, Obligatariusze moga
by¢ narazeni na ryzyko niezrealizowania zaplanowanego zysku. Notowania
Obligacji PKN ORLEN mogg znacznie odbiega¢ od Ceny Emisyjnej Obligacji.
Moze to wynika¢ z polepszenia lub pogorszenia wynikow dziatalnosci PKN
ORLEN, ptynnosci na rynku obligacji, ogolnej koniunktury na GPW, sytuacji
na gietdach §wiatowych oraz zmian czynnikéw ekonomicznych i politycznych.
Ponadto, moze okazaé si¢, ze ptynnos¢ Obligacji bedzie bardzo niska, co
utrudni sprzedaz Obligacji po oczekiwanej przez Obligatariusza cenie. Nie
mozna wiec zapewnié, i1z osoba, ktora nabedzie Obligacje bedzie mogta je
zby¢ w dowolnym terminie i po satysfakcjonujacej cenie.

Stopa Bazowa oprocentowania Obligacji moze znaczaco si¢ zmieniaé

Oprocentowanie Obligacji poszczeg6élnych serii w zalezno$ci od decyzji PKN
ORLEN bedzie stale lub zmienne oparte o odpowiednie stawki rynku
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5.4.4

545

5.4.6

5.4.7

pienigznego WIBOR. Przy zmiennym oprocentowaniu Obligacji, w okresie od
Pierwszego Dnia Odsetkowego danej serii Obligacji do Dnia Wykupu
(zgodnie z definicjg zawarta w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii)
moga nastgpi¢ znaczace zmiany stopy bazowej Obligacji. Obnizenie Stopy
Bazowej Obligacji moze wplynaé na obnizenie rentownosci Obligacji.

Cena Obligacji oprocentowanych wedtug stopy stalej na rynku wtérnym moze
ulega¢ zmianie w zaleznosci od zmian rynkowych stop procentowych

O ile PKN ORLEN postanowi tak w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej
Serii, Obligacje danej serii moga by¢ oprocentowane wedlug statej stopy
procentowej. Warto$¢ Obligacji oprocentowanych wedtug stopy statej oraz ich
cena na rynku wtéornym moze ulega¢ zmianie w zalezno$ci od zmian
rynkowych stop procentowych. Podwyzszenie rynkowych stop procentowych
moze wptywaé na obnizenie ceny Obligacji w obrocie wtornym ponizej
wartosci nominalnej Obligacji.

Warto$¢ obligacji w portfelach inwestoréw zagranicznych moze ulec
obnizeniu na skutek zmiennosci kursoéw walutowych

Po rozpoczeciu notowan Obligacji na rynku regulowanym prowadzonym
przez GPW waluta notowan bedzie PLN. Wplaty na Obligacje wnoszone
przez indywidualnych inwestorow zagranicznych beda dokonywane w
walucie polskiej. Zasadniczo bedzie si¢ to wigzato z koniecznoscig wymiany
waluty krajowej inwestora zagranicznego na PLN wedtug okreslonego kursu
wymiany. W konsekwencji, stopa zwrotu z inwestycji w Obligacje bedzie
zalezala nie tylko od zmiany kursu Obligacji w okresie inwestycji, ale takze
od zmian kursu danej waluty wzgledem PLN. Deprecjacja PLN wobec walut
obcych moze w negatywny sposéb wplynag¢ na rownowarto§¢ w walutach
obcych kwoty wyptacanej w zwigzku z Obligacjami, co bedzie powodowac
obnizenie rzeczywistej stopy zwrotu z inwestycji w Obligacje.

Ryzyko operacyjne obstugi obligacji.

Spotka jest narazona na ryzyka operacyjne zwigzane z obstugg ptatnosci
zwigzanych z Obligacjami. Ryzyka takie obejmuja awarie sieci
telekomunikacyjnych lub informatycznych, przerwy lub opdZnienia W
Swiadczeniu ustug czy nieprawidlowe dzialanie systemow 1 procesOw
zewnetrznych lub wewnetrznych. Takie nieprzewidziane zdarzenia moga
skutkowa¢ przekazaniem s$rodkéw na pokrycie zobowigzan wynikajacych z
Obligacji z opdznieniem lub brakiem przekazania przez Spotke tych srodkow.
W efekcie takie zdarzenie, nawet jesli pozostajace poza kontrolag Spotki, moze
wplyna¢ na opodznienie w wypetnianiu przez Spotke jej zobowigzan wobec
inwestorow z tytutlu papierow wartosciowych, a w konsekwencji pogorszeniu
moze ulec zaufanie klientow 1 inwestoréw do Spoiki.

Obligacje moga podlega¢ wczesniejszemu wykupowi
PKN ORLEN, w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii, moze

przewidzie¢ mozliwos¢ wczesniejszego wykupu Obligacji danej serii na
wniosek PKN ORLEN. W takim wypadku, Obligacje beda podlegaé
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5.4.8

5.4.9

5.4.10

wykupowi przed Ostatecznym Terminem Wykupu wskazanym w
Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii, a Inwestor nie bedzie mogh
uzyska¢ przychodow z Odsetek w zatozonym przez Inwestora horyzoncie
inwestycyjnym.

Brak mozliwoséci realizacji uprawnienia Obligatariuszy do Zadania
wcezesniejszego wykupu Obligacji

Emitent wskazuje na ryzyko braku mozliwosci realizacji przez Obligatariuszy
uprawnienia do zadania wczesniejszego wykupu obligacji, o ktorym mowa w
pkt 11.4 (Zgdanie wykupu) Warunkéw Emisji, w kontekécie przepisow Prawa
Restrukturyzacyjnego 1 Prawa Upadlosciowego, a w szczegdlnosci w
kontek$cie ograniczen co do mozliwosci wykupu Obligacji, jakie przepisy
Prawa Restrukturyzacyjnego 1 Prawa Upadtosciowego przewiduja w
przypadku zlozenia wniosku o otwarcie postgpowania restrukturyzacyjnego
lub otwarcia tego postgpowania, czy tez w przypadku ztozenia wniosku o
ogloszenie upadtosci lub ogloszenia upadtosci Emitenta.

Brak zabezpieczenia Obligacji

Obligacje s3 obligacjami niezabezpieczonymi w rozumieniu Ustawy o
Obligacjach. W szczegdélnos$ci oznacza to, ze ani Emitent ani Zaden inny
podmiot nie ustanowit zabezpieczenia na rzecz Obligatariuszy. Spotka nie
planuje ustanawia¢ zabezpieczenia Obligacji w przysztosci. W zwigzku z tym
potencjalny Obligatariusz powinien bra¢ pod uwage, ze moze zaistnie¢ ryzyko,
ze aktywa Spotki moga okazac si¢ niewystarczajace do zaspokojenia roszczen
finansowych Obligatariuszy oraz ze ewentualne dochodzenie roszczen od
Spotki bedzie moglo by¢ prowadzone tylko na zasadach ogolnych.

Nieuzyskanie ostatecznego ratingu dla Programu lub obnizenie ratingu PKN
ORLEN

Na Dzien Prospektu PKN ORLEN uzyskat rating tymczasowy dla Programu
Emisji Obligacji na poziomie A(pol) (EXP) przyznany przez Fitch Polska SA.
Spotka zamierza uzyskac rating ostateczny dla Programu Emisji Obligacji po
Dniu Prospektu. W przypadku uzyskania takiego ratingu zostanie on
wskazany w Ostatecznych Warunkach Oferty Danej Serii udostepnionych do
publicznej wiadomosci przed rozpoczeciem subskrypcji danej serii Obligacji.
Nie ma pewnosci, ze PKN ORLEN uzyska ostateczny rating dla Programu lub,
jezeli taki rating zostanie uzyskany, ze nie zostanie on cofnigty lub zmieniony.
Ponadto obecne ratingi kredytowe: dtugoterminowy rating dtuzny Baa2 z
perspektywa stabilng przyznany przez Moody's Investors Service, Inc. oraz
rating BBB-/A(pol) z perspektywa stabilng przyznany przez Fitch Polska SA
moga zosta¢ zmienione. Brak mozliwosci uzyskania ostatecznego ratingu dla
Programu, jego cofnigcie lub zmiana moze mie¢ wplyw na ceng Obligacji na
rynku wtornym.
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CZESC III - DOKUMENT REJESTRACYJNY

1.

11

OSOBY ODPOWIEDZIALNE
Spotka

POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SA z siedzibg w Plocku przy ul.
Chemikow 7, 09-411 jest podmiotem odpowiedzialnym za wszystkie informacje
zamieszczone w Prospekcie.

Os$wiadczenie Spotki

Dziatajac w imieniu Spoiki niniejszym o$wiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepsza
wiedza 1 przy dolozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje
zawarte w Prospekcie sa prawdziwe, rzetelne 1 zgodne ze stanem faktycznym oraz w
Prospekcie nie pomini¢to niczego, co mogloby wptywaé na jego znaczenie.

Wojciech Jasinski Mirostaw Kochalski
Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny Wiceprezes Zarzadu
Wiestaw Protasewicz Maria Sosnowska
Cztonek Zarzadu ds. Finansowych Cztonek Zarzadu ds. Inwestycji
I Zakupow
Krystian Pater Zbigniew Leszczynski

Cztonek Zarzadu ds. Produkcji Cztonek Zarzadu ds. Sprzedazy
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1.2

Oferujacy

Oswiadczenie Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego SA Oddziat - Dom
Maklerski PKO Banku Polskiego w Warszawie

Dziatajac w imieniu Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego SA Oddziat -
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego w Warszawie z siedzibg w Warszawie przy ul.
Putawskiej 15, 02-515 Warszawa, niniejszym o$wiadczamy, ze zgodnie z nasza
najlepsza wiedzg i przy dolozeniu nalezytej staranno$ci, by zapewni¢ taki stan,
informacje zawarte w cz¢sciach Prospektu, za ktore odpowiedzialna jest Powszechna
Kasa Oszczgdnosci Bank Polski SA Oddziat - Dom Maklerski PKO Banku Polskiego
w Warszawie sg prawdziwe, rzetelne, 1 zgodne ze stanem faktycznym oraz w tych
czesciach Prospektu nie pominig¢to niczego, co mogloby wptywaé na jego znaczenie.

Odpowiedzialno$¢ Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego SA Oddzial -
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego w Warszawie jako podmiotu
odpowiedzialnego za sporzadzenie informacji zamieszczonych w niniejszym
Prospekcie ograniczona jest do nastepujacych czesci Prospektu: Czes¢ IV punkt 5
"Informacje o warunkach oferty" z wylaczeniem punktu 5.4 "Plasowanie i
gwarantowanie™.

Jakub Papierski Piotr Mazur

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
PKO Bank Polski SA PKO Bank Polski SA
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1.3

Doradca prawny Spolki

Oswiadczenie doradcy prawnego Spoiki

Dziatajac w imieniu kancelarii prawnej Clifford Chance Janicka, Kruzewski,
Namiotkiewicz 1 wspoOlnicy sp.k., z siedzibg w Warszawie przy ul. Lwowskiej 19, 00-
660 Warszawa, niniejszym o$§wiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg 1 przy
dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w
czesciach Prospektu, za ktore Clifford Chance Janicka, Kruzewski, Namiotkiewicz i
wspolnicy sp.k. jest odpowiedzialna sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym oraz w tych cze$ciach Prospektu nie pomini¢to niczego, co mogloby
wplywac na jego znaczenie.

Odpowiedzialno$¢ Clifford Chance Janicka, Kruzewski, Namiotkiewicz i wspolnicy
sp.k. jako pomiotu odpowiedzialnego za sporzadzenie informacji zamieszczonych w
Prospekcie ograniczona jest do nastepujacych czesci Prospektu: Czgsé III punkt 1.3
"Doradca prawny Spotki" oraz Czg$¢ IV punkt 4.14 "Opodatkowanie ".

Grzegorz Namiotkiewicz
Komplementariusz
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2.1

2.2

BIEGLI REWIDENCI

Imiona i nazwiska (nazwy) oraz adresy bieglych rewidentow Spotki w okresie
objetym historycznymi informacjami finansowymi (wraz z opisem
przynaleznosci do organizacji zawodowych)

Badania rocznych skonsolidowanych oraz jednostkowych sprawozdan finansowych
Spoiki za rok 2015 oraz za rok 2016 przeprowadzita spotka KPMG Audyt sp. z 0.0.,
ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, podmiot wpisany na list¢ podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow pod numerem 458.

W imieniu spotki KPMG Audyt sp. z 0.0. badanie jednostkowego oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2016 i 2015 sporzadzonych
zgodnie z MSSF UE przeprowadzil oraz podpisat biegly rewident: Zbigniew Libera
(wpisany przez Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentow pod numerem 90047).

Przeglad $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy ORLEN za pierwszy kwartal 2017 roku przeprowadzita spotka Deloitte Polska
spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig spotka komandytowa, Aleja Jana Pawla 11
22, 00-133 Warszawa, podmiot wpisany na liste podmiotdw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw pod numerem 73.

W imieniu spotki Deloitte Polska spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia spotka
komandytowa przeglad Srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy ORLEN za pierwszy kwartat 2017 roku sporzadzonego zgodnie z
MSSF UE przeprowadzit oraz podpisal bieglty rewident: Piotr Sokotowski (wpisany
przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow pod numerem 9752).

Zmiany podmiotow uprawnionych do badania

W dniu 15 grudnia 2016 roku Rada Nadzorcza Spotki wybrata spotke Deloitte Polska
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa z siedzibg w
Warszawie Al. Jana Pawla 22, 00-133 Warszawa, jako podmiot uprawniony do
przeprowadzenia badania jednostkowych sprawozdan finansowych PKN ORLEN SA
1 skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy PKN ORLEN za lata obrotowe
2017 1 2018, oraz przeprowadzenia przegladow jednostkowych sprawozdan
finansowych PKN ORLEN SA i skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy
PKN ORLEN za I i Il kwartaly oraz pierwsze podirocza 2017 i 2018 roku
(z mozliwoscig przedtuzenia wspdtpracy na kolejne okresy pod warunkiem zgody
Rady Nadzorczej PKN ORLEN SA).

WYBRANE INFORMACJE FINANSOWE

Tabela 2: Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej (w min PLN)

Stan na 31 marca Stan na 31 grudnia
2017 (niebadane) 2016 2015

AKTYWA

Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 15.069 15.112 14.303
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Stan na 31 marca

Stan na 31 grudnia

2017 (niebadane) 2016 2015
Wartosci niematerialne 935 853 962
Akcje 1 udzialy w 8.389 8.905 7.568
jednostkach powiazanych ;
Instrumenty wbudowane i 168 66 135
zabezpieczajace
Pozostale aktywa 171 173 178
24.732 25.109 23.146
Aktywa obrotowe
Zapasy 8.035 7.309 7.715
Naleznosci z  tytulu 5.730 6.561 4.286
dostaw 1 wustug oraz
pozostate naleznosci
Naleznosci z  tytulu 5 51 5
podatku dochodowego
Srodki pienigzne 1.284 2.563 964
Aktywa trwate 173 210 77
przeznaczone do
sprzedazy
Instrumenty wbudowane i 378 57 679
zabezpieczajace
Pozostate aktywa 1.455 1.212 109
17.060 17.963 13.835
Aktywa razem 41.792 43.072 36.981
PASYWA
KAPITAL WLASNY
Kapitat podstawowy 1.058 1.058 1.058
Kapitat z emisji akcji 1.227 1.227 1.227
powyzej ich  wartosci
nominalnej
Kapitat z tytutu 294 (327) (143)
stosowania
rachunkowosci
zabezpieczen
Zyski zatrzymane 21.485 20.210 15.704
Kapital wlasny razem 24.064 22.168 17.846
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania
dlugoterminowe
Kredyty, pozyczki i 6.625 7.503 8.125
obligacje
Rezerwy 368 369 317
Zobowigzania z tytulu 787 553 380
podatku odroczonego
Instrumenty wbudowane i 127 280 239
zabezpieczajace
Pozostale zobowiazania 217 213 398
8.124 8.918 9.459
Zobowiazania
krotkoterminowe
Zobowigzania z tytulu 7.190 8.850 6.651
dostaw 1 wustug oraz
pozostate zobowigzania
Kredyty, pozyczki i 1.282 1.335 1.117
obligacje
Rezerwy 378 342 383
Zobowigzania z tytutu 65 534 -
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Stan na 31 marca

Stan na 31 grudnia

2017 (niebadane) 2016 2015
podatku dochodowego
Przychody przysztych 193 138 116
okresow
Instrumenty wbudowane i 105 289 762
zabezpieczajace
Pozostale zobowiazania 391 498 647

9.604 11.986 9.676

Zobowigzania razem 17.728 20.904 19.135
Pasywa razem 41.792 43.072 36.981

Zrédto: Opracowanie wlasne Spéiki

Tabela 3: Jednostkowe sprawozdanie z zyskoéw lub strat i innych catkowitych

dochodow (w min PLN)
2016 2015

Przychody ze sprzedazy 53.633 60.466
przychody ze sprzedazy produktow i ustug 30.072 35.170
przychody ze sprzedazy towaréw i materialow 23.561 25.296
Koszt wlasny sprzedazy (46.664) (55.565)
koszt wytworzenia sprzedanych produktow i (23.838) (30.883)
ushug
wartos$¢ sprzedanych towar6w i materiatow (22.826) (24.682)
Zysk brutto ze sprzedazy 6.969 4.901
Koszty sprzedazy (2.310) (2.306)
Koszty ogdlnego zarzadu (739) (867)
Pozostate przychody operacyjne 246 196
Pozostale koszty operacyjne (297) (155)
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 3.869 1.769
Przychody finansowe 2.963 872
Koszty finansowe (763) (1.333)
Przychody i koszty finansowe netto 2.200 (461)
Zysk przed opodatkowaniem 6.069 1.308
Podatek dochodowy (705) (260)
podatek dochodowy biezacy (489) -
podatek odroczony (216) (260)
Zysk netto 5.364 1.048
Inne calkowite dochody:
ktore nie zostana nastepnie 3) 4
przeklasyfikowane na zyski lub straty
zyski i straty aktuarialne 3) 5
podatek odroczony - Q)
ktore zostana przeklasyfikowane na zyski lub (184) 1.227
straty
instrumenty zabezpieczajace (227) 1.515
podatek odroczony 43 (288)

(187) 1.231
Calkowite dochody netto 5.177 2.279
Zysk netto i rozwodniony zysk netto na jedna 12,54 2,45

akcje (w PLN na akcje)
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3 miesigce zakonczone 31 marca
(niebadane)

2017 2016
Przychody ze sprzedazy 17.051 10.568
przychody ze sprzedazy produktow i ustug 8.371 6.155
przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 8.680 4.413
Koszt wlasny sprzedazy (14.989) (9.898)
koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug (6.531) (5.627)
warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (8.458) (4.271)
Zysk brutto ze sprzedazy 2.062 670
Koszty sprzedazy (597) (572)
Koszty ogdlnego zarzadu (190) (191)
Pozostale przychody operacyjne 51 25
Pozostale koszty operacyjne (42) 47)
Zysk / (Strata) z dzialalnoS$ci operacyjnej 1.285 (115)
Przychody finansowe 1.186 117
Koszty finansowe (889) (79)
Przychody i koszty finansowe netto 297 38
Zysk / (Strata) przed opodatkowaniem 1.582 (77)
Podatek dochodowy (307) 3
podatek dochodowy biezacy (219) -
podatek odroczony (88) 3)
Zysk / (Strata) netto 1.275 (80)
Inne calkowite dochody, ktore zostang
przeklasyfikowane na zyski lub straty
instrumenty zabezpieczajace 767 4
podatek odroczony (146) 1
621 3
Calkowite dochody netto 1.896 (83)
Zysk / (Strata) netto i rozwodniony zysk netto na 2,98 (0,19)
jedna akcje (w PLN na akcje)
Zrédlo: Opracowanie wlasne Spétki
Tabela 4: Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (w min PLN)
Stan na Stan na 31 grudnia
31 marca 2017
(niebadane) 2016 2015

AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 27.364 27.671 24.536
Wartos$ci niematerialne 1.529 1.377 1.298
Inwestycje wyceniane metodg praw wiasnosci 830 763 774
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 132 167 365
Instrumenty wbudowane i zabezpieczajace 168 66 135
Pozostale aktywa 286 277 254

30.309 30.321 27.362
Aktywa obrotowe
Zapasy 11.946 11.182 10.715
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale 7.896 8.553 6.597
naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 74 121 44
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3.816 5.072 2.348
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 25 61 97
Instrumenty wbudowane i zabezpieczajace 435 97 806
Pozostate aktywa 94 152 168

24.286 25.238 20.775
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Stan na
31 marca 2017

Stan na 31 grudnia

(niebadane) 2016 2015
Aktywa razem 54.595 55.559 48.137
PASYWA
KAPITAL WLASNY
Kapitat podstawowy 1.058 1.058 1.058
Kapital z emisji akcji powyzej ich warto$ci 1.227 1.227 1.227
nominalnej
Kapitat z tytulu stosowania rachunkowosci 297 (355) (80)
zabezpieczen
Kapitat z aktualizacji wyceny 5 5 -
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek 475 946 537
dziatajacych za granica
Zyski zatrzymane 25.802 23.882 19.431
Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy 28.864 26.763 22.173
jednostki dominujgcej
Kapital wlasny przypadajacy udzialom 2.585 2.522 2.071
niekontrolujacym
Kapital wlasny razem 31.449 29.285 24.244
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania dlugoterminowe
Kredyty, pozyczki i obligacje 6.536 7.446 8.131
Rezerwy 813 828 710
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 1.045 809 674
Instrumenty wbudowane i zabezpieczajace 127 280 239
Pozostate zobowigzania 293 289 473
8.814 9.652 10.227

Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytulu dostaw 1 uslug oraz 11.977 13.591 10.658
pozostate zobowigzania
Kredyty, pozyczki i obligacje 933 989 1.027
Rezerwy 724 666 749
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 215 659 162
Instrumenty wbudowane i zabezpieczajace 149 403 767
Pozostate zobowigzania 334 314 303

14.332 16.622 13.666
Zobowiazania razem 23.146 26.274 23.893
Pasywa razem 54.595 55.559 48.137

Zrédlo: Opracowanie wlasne Spéiki

Tabela 5: Skonsolidowane sprawozdanie 7 zyskow lub strat i innych catkowitych

dochodow (w mln PLN)
Rok zakonczony 31 grudnia
2016 2015
Przychody ze sprzedazy 79.553 88.336
przychody ze sprzedazy produktow i ustug 57.775 68.768
przychody ze sprzedazy towaréw i materialow 21.778 19.568
Koszt wlasny sprzedazy (68.223) (77.792)
koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug (47.976) (59.489)
wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatow (20.247) (18.303)
Zysk brutto ze sprzedazy 11.330 10.544
Koszty sprzedazy (4.125) (3.971)
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Rok zakonczony 31 grudnia

2016 2015
Koszty ogdlnego zarzadu (1.426) (1.552)
Pozostale przychody operacyjne 2.163 420
Pozostale koszty operacyjne (707) (1.354)
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metoda 297 253
praw wilasnosci
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej 7.532 4.340
Przychody finansowe 248 390
Koszty finansowe (893) (1.032)
Przychody i koszty finansowe netto (645) (642)
Zysk przed opodatkowaniem 6.887 3.698
Podatek dochodowy (2.247) (465)
podatek dochodowy biezacy (751) (310)
podatek odroczony (396) (155)
Zysk netto 5.740 3.233
Inne catkowite dochody:
ktore nie zostana nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub @) 3
straty
wycena nieruchomosci inwestycyjnej do wartosci godziwej na 6 -
moment przeklasyfikowania
zyski i straty aktuarialne (10) 4
podatek odroczony - @
ktore zostang przeklasyfikowane na zyski lub straty 221 1.327
instrumenty zabezpieczajgce (396) 1.530
réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granica 542 88
podatek odroczony 75 (292)
217 1.330
Calkowite dochody netto 5.957 4563
Zysk netto przypadajacy na 5.740 3.233
akcjonariuszy jednostki dominujacej 5.261 2.837
akcjonariuszy/udziatowcodw niekontrolujacych 479 396
Calkowite dochody netto przypadajace na 5.957 4.563
akcjonariuszy jednostki dominujacej 5.445 4.107
akcjonariuszy/udziatowcodw niekontrolujacych 512 456
Zysk netto i rozwodniony zysk netto na jedna akcj¢ przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej (w PLN na akcje) 12,30 6,63
3 miesigce zakonczone
31 marca (niebadane)
2017 2016
Przychody ze sprzedazy 22.875 16.213
przychody ze sprzedazy produktow i ustug 17.787 11.993
przychody ze sprzedazy towaréw i materialow 5.088 4.220
Koszt wlasny sprzedazy (19.449) (14.574)
koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ushug (14.753) (10.612)
warto$¢ sprzedanych towaréw 1 materiatow (4.696) (3.962)
Zysk brutto ze sprzedazy 3.426 1.639
Koszty sprzedazy (1.037) (1.001)
Koszty ogolnego zarzadu (367) (362)
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Pozostate przychody operacyjne 249 198

Pozostate koszty operacyjne (64) (81)
Udzial w wyniku finansowym jednostek wycenianych metoda 69 85
praw wilasnosci

Zysk z dzialalno$ci operacyjnej 2.276 478
Przychody finansowe 679 45
Koszty finansowe (416) (89)
Przychody i koszty finansowe netto 263 (44)
Zysk przed opodatkowaniem 2.539 434
Podatek dochodowy (451) (98)
podatek dochodowy biezacy (338) (60)
podatek odroczony (113) (38)
Zysk netto 2.088 336

Inne catkowite dochody:

ktore zostang przeklasyfikowane na zyski lub straty

instrumenty zabezpieczajace 832 (131)
réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granica (598) (14)
podatek odroczony (158) 25

76 (120)
Calkowite dochody netto 2.164 216
Zysk netto przypadajacy na 2.088 336
akcjonariuszy jednostki dominujacej 1.920 337
akcjonariuszy/udziatowcoéw niekontrolujacych 168 (D)
Calkowite dochody netto przypadajace na 2.164 216
akcjonariuszy jednostki dominujacej 2.101 254
akcjonariuszy/udziatowcow niekontrolujacych 63 (38)
Zysk netto i rozwodniony zysk netto na jedng akcje¢ przypadajacy 4,49 0,79

akcjonariuszom jednostki dominujgcej (w PLN na akcje)
Zrédto: Opracowanie wlasne Spétki

Wybrane wskazniki finansowe

Grupa ORLEN w procesie biezacej dziatalnosci postuguje si¢ szeregiem wskaznikow
rentownos$ci, zadluzenia, marz czy tez ptynnosci finansowej, ktore nie pochodza ze
sprawozdan finansowych. W ocenie Spotki, wskazniki te mogg by¢ istotne dla inwestorow,
poniewaz stanowig wyznacznik pozycji i wynikow finansowych dzialalnosci Grupy ORLEN,
a takze jej zdolnosci do finansowania wydatkow i zaciggania oraz obstugi zobowigzan.

Przedstawione w niniejszym punkcie wskazniki stanowig Alternatywne Pomiary Wynikéw
((APM) (alternative performance measures)) w rozumieniu wytycznych Europejskiego
Urzedu Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych (ESMA) dotyczacych alternatywnych
pomiarow wynikow. Dane te nie podlegaty badaniu ani przegladowi przez niezaleznego
bieglego rewidenta. Alternatywne Pomiary Wynikow nie s3 miernikiem wynikoéw
finansowych zgodnie z MSSF. Wskazniki te nie sg jednolicie definiowane i moga nie by¢
poréwnywalne do wskaznikdéw prezentowanych przez inne spotki, w tym spotki prowadzace
dziatalno$¢ w tym samym sektorze, co Grupa ORLEN. Przedmiotowe informacje finansowe
powinny by analizowane wyltacznie jako dodatkowe, nie za$§ zastepujace informacje
finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF. Alternatywnym Pomiarom Wynikow nie nalezy
przypisywaé wyzszego poziomu istotnosci niz pomiarom bezposrednio wynikajacym ze
sprawozdan finansowych. Dane te powinny by¢ rozpatrywanie lacznie ze sprawozdaniami
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finansowymi. W ocenie Emitenta inne dane finansowe lub wskazniki finansowe

prezentowane w Prospekcie nie stanowig Alternatywnych Pomiaréw Wynikow.

Ponizsza tabela przedstawia podstawowe Alternatywne Pomiary Wynikow Grupy ORLEN za
lata obrotowe zakonczone 31 grudnia 2015 roku oraz 31 grudnia 2016 roku.

Tabela 6: Podstawowe Alternatywne Pomiary Wynikow Grupy ORLEN za lata obrotowe
zakonczone 31 grudnia 2015 roku oraz 31 grudnia 2016 roku

Rok zakonczony 31 grudnia
2016 2015

Modelowa Marza Downstream(USD/bbl) 11,7 13,8
Modelowa Marza Rafineryjna (USD/bbl) 5,3 8,2
Dyferencjat B/U 2,5 1,8
(USD/bbl)

Modelowa Marza Petrochemiczna (EUR/t) 960 968
EBITDA LIFO 9,4 8,7
(mld PLN)

Dhug netto do EBITDA LIFO 0,35 0,73
Zysk operacyjny (min PLN) 1.402 1.171

bbl = baryltka

Zrédlo: Opracowanie wlasne Spotki

Ponizsza tabela przedstawia definicje Alternatywnych Pomiarow Wynikow oraz uzasadnienie

ich zastosowania.

Tabela 7:
zastosowania

Definicje Alternatywnych Pomiarow Wynikéw oraz uzasadnienie ich

Nazwa Alternatywnego
Pomiaru Wynikéw

Definicja

Uzasadnienie zastosowania
danego Alternatywnego
Pomiaru Wynikow

Modelowa Marza
Downstream

Modelowa marza downstream liczona jest jako
roznica pomigdzy przychodami ze sprzedazy
produktow segmentu downstream a kosztami
zakupu ropy i pozostatych surowcow.

Modelowa marza downstream liczona jest
wedtug formuty:

przychody (90,7% produkty = 22,8% benzyna +
44,2% olej napedowy + 15,3% cigzki olej
opatowy + 1,0% bazy olejowe +2,9% etylen +
2,1% propylen + 1,2% benzen + 1,2%
paraksylen) — koszty (100% wsadu = 6,5% ropa
Brent + 91,1% ropa Ural + 2,4% gaz ziemny)

Z uwagi, iz wyniki
finansowe koncernow
paliwowych w duzym
stopniu zaleza od czynnikow
makroekonomicznych,
wahania modelowej marzy
downstream odzwierciedlaja
wplyw wahan cen
produktow i surowcoOw na
rentowno$¢ spotki w tym
segmencie.

Modelowa Marza
Rafineryjna

Modelowa marza rafineryjna liczona jest jako
roznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy
produktow segmentu rafineryjnego a kosztami
zakupu ropy 1 pozostatych surowcow.

Modelowa marza rafineryjna liczona jest wedtug

Z uwagi, iz wyniki
finansowe koncernow
paliwowych w duzym
stopniu zaleza od czynnikow
makroekonomicznych,
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Nazwa Alternatywnego
Pomiaru Wynikéw

Definicja

Uzasadnienie zastosowania
danego Alternatywnego
Pomiaru Wynikéw

formuty:

przychody (93,5% Produkty = 36% Benzyna +
43% Diesel + 14,5% Cigzki olej opalowy) -
koszty (100% wsadu = ropa i pozostate surowce).
Catos¢ wsadu przeliczona wg notowan ropy
Brent. Notowania rynkowe spot (aktualne
notowania rynkowe).

wahania modelowej marzy
rafineryjnej odzwierciedlaja
wplyw wahan cen
produktow i surowcoOw na
rentowno$¢ spotki w tym
segmencie.

Dyferencjal B/U

Dyferencjat B/U liczony jest jako roznica w cenie
ropy Brent i Ural, wg formuty:

Dyferencjal B/U (Spread Ural Rdam vs fwd
Brent Dtd ) = Med Strip - Ural Rdam (Ural CIF
Rotterdam).

Ceny paliw obowiazujace w
Polsce uzaleznione sg od
poziomu ceny ropy Ural,
dlatego im wickszy jest
dyferencjat, tym wigksza
marza dla spoiki.

Modelowa Marza
Petrochemiczna

Modelowa marza petrochemiczna liczona jest
jako roznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy
produktow segmentu petrochemicznego a
kosztami zakupu surowcow.

Modelowa marza petrochemiczna liczona jest
wedlug formuty:

przychody (98% Produkty = 44% HDPE + 7%
LDPE + 35% PP Homo + 12% PP Copo) - koszty
(100% wsadu = 75% nafty + 25% LS VGO).
Notowania rynkowe kontrakt.

Z uwagi, iz wyniki
finansowe koncernow
paliwowych w duzym
stopniu zaleza od czynnikow
makroekonomicznych,
wahania modelowej marzy
petrochemicznej
odzwierciedlaja wptyw ceny
produktow i surowcoOw na
rentowno$¢ spotki w tym
segmencie.

EBITDA LIFO

EBITDA LIFO liczona jest jako wynik
operacyjny wedtug LIFO za 12 miesigcy
powigkszony o amortyzacje za 12 miesiecy przed
uwzglednieniem wpltywu niegotoéwkowych
odpiséw aktualizujacych warto$¢ aktywow
trwatych.

Grupa ORLEN wycenia
zapasy w sprawozdaniach
finansowych zgodnie z
Migdzynarodowymi
Standardami
Sprawozdawczo$ci
Finansowej, wedtug metody
srednio wazonego kosztu
wytworzenia lub ceny
nabycia. W zwiazku z tym
tendencja wzrostowa cen
ropy wplywa pozytywnie, a
spadkowa negatywnie na
raportowane wyniki.
Zastosowanie metody LIFO
do wyceny zapasow
powoduje, ze biezace koszty
produkcji wyceniane sg po
koszcie kupowanej na
biezaco ropy, co eliminuje
powyzszy wptyw i w efekcie
wyniki dzialalno$ci bardziej
adekwatnie przedstawiaja
faktyczna sytuacje Spoiki.

Dtug netto do EBITDA
LIFO

Dtug netto do EBITDA LIFO oznacza diug
(odsetkowy), pomniejszony o $rodki pieni¢zne i
ich ekwiwalenty na koniec okresu podzielony
przez EBITDA LIFO.

Wskaznik opisuje zdolnos¢
firmy do sptaty zadluzenia
finansowego $rodkami
pieni¢znymi
wypracowanymi na
poziomie operacyjnym.
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Nazwa Alternatywnego Definicja Uzasadnienie zastosowania
Pomiaru Wynikow danego Alternatywnego
Pomiaru Wynikéw

Zysk operacyjny Zysk operacyjny obejmuje przychody oraz koszty | Wynik operacyjny
operacyjne i nieoperacyjne przed odzwierciedla wynik z
opodatkowaniem i kosztami finansowymi netto. dziatalnosci podstawowej i

pozostatej spotki, osiagany
przy wykorzystaniu
kapitalow wilasnych i
kapitatdow zewnetrznych (tj.
pozyczek, kredytow,
obligacji) przed
uwzglednieniem kosztow
finansowych netto i kosztow
podatkowych.

HDPE, LDPE — rodzaje polietylenu wysokiej i niskiej gestosci (high, low-density polyethylene).

Med. Strip — techniczne notowanie stworzone przez Platts, ktore jest rynkowym szacunkiem kwotowania Dated Brent dla tadunkéw
handlowanych z 10-25-dniowym wyprzedzeniem. Shuzy jako poziom referencyjny dla gatunkéw handlowanych w obszarze Morza
Srodziemnego (Med.), w tym dla ropy rosyjskiej Urals.

LS VGO = niskosiarkowy destylat prézniowy
PP HOMO, PP COPO - rodzaje polipropylenu (copo- i homopolymer)

Ropa Brent = gatunek ropy z Morza Pétnocnego wydobywanej w okolicy Szetlandéw i eksportowanej z terminalu Sullom Voe.
Charakteryzuje si¢ niskq zawartoscig siarki i wysokim uzyskiem produktow bialych, a notowania tej ropy majq charakter benchmarkowy.

Ropa Ural = gatunek ropy rosyjskiej pochodzqcej glownie z Syberii Zachodniej oraz rejonu Ural-Wolga, ktéry eksportowany jest z
terminali morskich (Primorsk, Ust-£uga, Noworosyjsk) oraz transportem rurociggowym (North Druzhba — Biatorus, Polska, Niemcy, South
Druzhba — Ukraina, Stowacja, Czechy, Wegry). Charakteryzuje si¢ wyzszq zawartosciq siarki oraz wyzszym uzyskiem produktéw cigzkich.

Ural Rdam (Ural CIF Rotterdam) — notowania ropy Ural w formule CIF (Cost, Insurance and Freight)
Zrédlo: Opracowanie wlasne Spétki

4. CZYNNIKI RYZYKA

Czynniki ryzyka zwigzane ze Spolka 1 jej dzialalnoscig przedstawione zostaly w
Czgsci IT (Czynniki Ryzyka) Prospektu.

5. INFORMACJE O SPOLCE

5.1 Historia i rozwoj Spolki

Prawna (statutowa) i Polski Koncern Naftowy ORLEN Spoétka Akcyjna
handlowa nazwa Spolki:

Miejsce rejestracji Spotki Miejsce rejestracji: Sad Rejonowy dla m. st.
oraz jego numer Warszawy w  Warszawie, XIV = Wydzial
rejestracyjny Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Numer rejestracyjny: KRS 0000028860

Data utworzenia Spolki oraz 7 wrze$nia 1999 roku w wyniku potaczenia

czas na ktory zostala Petrochemii Ptock Spotka Akcyjna z Centralg

utworzona: Produktéw Naftowych Spotka Akcyjna; Spotka
zostala zawigzana na czas nieokreslony
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5.2

Siedziba i forma prawna Siedziba: Ptock, ul. Chemikow 7, 09-411 Plock

Spolki, przepisy prawana i sjedziby: Polska
podstawie ktorych i zgodnie

z ktérymi dziala Spétka, kraj Adres siedziby Spotki: ul. Chemikow 7, 09-411
siedziby, adres i numer Plock, +48 (24) 365 00 00
telefonu siedziby Spotki (lub  Nymer telefonu siedziby Spélki:

glownego miejsca
prowadzenia dzialalnosci, +48 (24) 256 00 00

jesli jest ono inne niz +48 (24) 365 00 00
siedziba)

zarzad@orlen.pl
radanadzorcza@orlen.pl

www.orlen.pl

Spotka prowadzi dziatalno$¢ na podstawie Kodeksu
Spotek Handlowych. Spolka nie jest emitentem
specjalnym prowadzacym dziatalno§¢ w zakresie
zasobOow naturalnych w rozumieniu pkt. 131-133
Rekomendacji CESR (obecnie ESMA).

Istotne zdarzenia w rozwoju dzialalnos$ci gospodarczej Spolki

PKN ORLEN w obecnej formie powstat w wyniku dokonanego w dniu 7 wrzesnia
1999 roku potaczenia Petrochemii Ptock SA (“Petrochemia Plock"), najwigkszej
polskiej rafinerii 1 producenta z sektora petrochemicznego oraz Centrali Produktow
Naftowych CPN SA ("CPN"), najwigkszego dystrybutora paliw samochodowych.
Przed potaczeniem, akcje Petrochemii Ptock 1 CPN byty wtasnoscig Skarbu Panstwa,
Nafty Polskiej SA ("Nafta Polska") i pracownikow potaczonych spotek.

Akcje PKN ORLEN po raz pierwszy notowane byly na GPW w dniu 26 listopada
1999 roku. Poczatkowo na gietdzie (w ramach pierwszej oferty publicznej) notowane
byly wylacznie akcje reprezentujace 45% kapitatu zaktadowego, z czego, zgodnie z
polska Ustawa o Komercjalizacji i Prywatyzacji Przedsigbiorstw Panstwowych z dnia
30 sierpnia 1996 roku, ok. 15% stanowily akcje nalezace do pracownikéw Spotki.
Okoto 55% pierwszej oferty publicznej dotyczacej akcji PKN ORLEN zostato
skierowane do inwestorow zagranicznych w formie Globalnych Kwitow
Depozytowych (ang. GDR - Global Depositary Receipt) notowanych na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Londynie. W tej formie emitowanych by¢ mogto
maksymalnie 25% kapitalu akcyjnego. Dzigki drugiej ofercie publicznej liczba akcji
w obrocie gietdowym wzrosta do 71,56%, a GDRy mogty by¢ juz emitowane na 100%
akcji Spotki. Od 2001 roku obrot kwitami depozytowymi odbywat si¢ takze w formie
Amerykanskich Kwitow Depozytowych (ang. ADR - American Depositary Receipt)
na pozagieldowym rynku OTC (ang. over-the-counter). Ze wzglgdu na zmniejszajace
si¢ zainteresowanie inwestoréw tymi papierami wartosciowymi w 2012 roku PKN
ORLEN podjat decyzje o zakonczeniu programu kwitow depozytowych. Rozwigzanie
umowy depozytowe] ustanawiajgcej GDR-y nastgpito w dniu 27 lutego 2013 roku.
W dniu rozwigzania umowy wytaczono GDR-y z notowan na oficjalnym rynku
notowan oraz wycofano je z obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Londynie.
Rozwigzanie umowy ustanawiajacej ADR-y nastapilo 4 marca 2013 roku. Wowczas
zakonczyt si¢ takze obrot ADR-ami.
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Drugi etap prywatyzacji PKN ORLEN miat miejsce w 2000 roku w ramach drugiej
oferty publicznej. W wyniku tego procesu sprzedano 109 250 000 akcji Spotki. Druga
oferta publiczna spowodowata znaczne zmiany w strukturze wilasno$ciowej PKN
ORLEN. W obrocie gieldowym znalazto si¢ 71,56% akcji Spotki, za$ reszta akcji
pozostala w rekach Nafty Polskiej, bedacej witascicielem 18,06% akeji oraz Skarbu
Panstwa, ktory zachowat 10,38% akcji Spoiki.

W dniu 12 kwietnia 2000 roku Spétka zmienita firm¢ z Polskiego Koncernu
Naftowego SA na obecna.

W 2001 roku PKN ORLEN zwigkszyt swoje zaangazowanie kapitatlowe w spotce
Anwil poprzez nabycie kolejnych akcji i powiekszenie swojego udziatu w kapitale
zaktadowym Anwil z 38,35% do 74,97% akcji. W 2012 roku, w wyniku wykupu akcji
od akcjonariuszy mniejszosciowych, PKN ORLEN stat si¢ wiascicielem 100% akcji
spotki Anwil.

W dniu 28 lutego 2003 roku PKN ORLEN poprzez niemieckie spotki zalezne nabyt
sie¢ stacji paliw w potnocnych Niemczech. W rezultacie transakcji PKN ORLEN stat
si¢ wladcicielem 494 obiektow dziatajacych wcze$niej pod markami: BP, Aral i
Eggert. Nabycie stacji paliw przez PKN ORLEN pozwolito Spétce na uzyskanie 3%
udzialu w niemieckim rynku sprzedazy detalicznej paliw. W 2004 roku niemieckie
spotki zalezne od PKN ORLEN zostaly polaczone w jedng spotke ORLEN
Deutschland AG, bedaca czescia Grupy ORLEN. W 2009 roku nastapito
przeksztalcenie spotki, ktora aktualnie dziata pod firmg ORLEN Deutschland GmbH.
W wyniku kolejnych akwizycji aktualnie spotka jest operatorem sieci 580 stacji paliw
w Niemczech.

W dniu 1 marca 2003 roku PKN ORLEN wspdlnie z Basell Europe Holdings B.V.,
najwickszym na $wiecie producentem poliolefin, utworzyt spétke joint-venture BOP.
Wspolne  przedsigwzigcie obydwu  spotek  pozwolito na  wprowadzenie
petrochemicznych produktow PKN ORLEN na rynki $§wiatowe.

Po dokonaniu nieznacznego podwyzszenia kapitatu w 2003 roku zwigzanego z
programem opcji menedzerskich procent akcji PKN ORLEN w wolnym obrocie
rynkowym wzrdst do 72,48%, a w rekach Nafty Polskiej i Skarbu Panstwa pozostato
odpowiednio, 17,32% 1 10,20% akcji Spotki. W dniu 22 lipca 2009 roku Nafta Polska
dokonata sprzedazy posiadanych przez nig akcji na rzecz Skarbu Panstwa. W wyniku
tej transakcji Skarb Panstwa stal si¢ posiadaczem 27,52% akcji PKN ORLEN.

W maju 2005 roku PKN ORLEN nabyl udzial kontrolny 62,99% akcji UNIPETROL.
Z kolei UNIPETROL byt wiascicielem, poprzez udziat kontrolny 51,22% akcji, w
spotce Ceska rafinérska. W dniu 7 listopada 2013 roku UNIPETROL podpisat umowe
kupna akcji Ceska rafinérské stanowiacych 16,335% kapitatu zaktadowego spotki, od
Shell Overseas Investments B.V. Przejscie praw wlasnosci nastapilo w dniu 31
stycznia 2014 roku, a udziat UNIPETROL w kapitale zakladowym Cesk4 rafinérska
zwiekszyt si¢ do 67,56%. Z dniem 4 maja 2015 roku, UNIPETROL wykupit od ENI
32,445% akcji Ceska Rafinerska i stat si¢ jedynym udziatowcem spotki Ceska
Rafinérska. Od 1 stycznia 2017 roku nastapito potaczenie Ceska rafinérska a.s. i
UNIPETROL RPA s.r.o. Ceska rafinérska, ktorej aktywa obejmuja dwie najwicksze
rafinerie ropy naftowej w Republice Czeskiej, jest obecnie oddziatem UNIPETROL
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5.3

RPA s.r.o. UNIPETROL kontroluje tez liczne aktywa petrochemiczne oraz sie¢ stacji
paliwowych Benzina.

Po podpisaniu 26 maja 2006 roku przez PKN ORLEN i Yukos International UK B.V.
umowy nabycia 53,7% akcji litewskiej spotki AB Mazeikiu Nafta (spotka ta prowadzi
obecnie dziatalno$¢ na Litwie pod firmag AB ORLEN Lietuva), PKN ORLEN zawart
takze umowe nabycia 30,66% akcji AB Mazeikiu Nafta z Rzadem Republiki
Litewskiej. W listopadzie 2006 roku PKN ORLEN otrzymatl zgod¢ Komisji
Europejskiej na nabycie akcji AB Mazeikiu Nafta. W efekcie finalizacji transakcji w
grudniu 2006 roku PKN ORLEN stal si¢ posiadaczem strategicznego pakietu 84,36%
akcji spotki AB Mazeikiu Nafta. W 2007 roku trwal wykup przymusowy
akcjonariuszy mniejszosciowych (tj. innych niz Rzad Republiki Litewskiej) spotki
AB Mazeikiu Nafta, ktory zakonczyt si¢ w dniu 12 listopada 2007 roku. W rezultacie
przeprowadzonej procedury wykupu na koniec 2007 roku. PKN ORLEN stat sie
wiascicielem 90,02% akcji spotki. 29 kwietnia 2009 roku w wyniku realizacji umowy
opcji sprzedazy, z dnia 9 czerwca 2006 roku, PKN ORLEN nabyt od Rzadu Republiki
Litewskiej ok. 9,98% akcji AB Mazeikiu Nafta. W rezultacie realizacji umowy opcji
sprzedazy PKN ORLEN posiada obecnie akcje reprezentujace 100% kapitatu
zakladowego AB ORLEN Lietuva.

W 2005 roku zarzad PKN ORLEN zatwierdzit strategi¢ zaktadajaca powolanie
segmentu  poszukiwawczo-wydobywczego (segment Wydobycie). W celu
prowadzenia dziatalno$ci wydobywczej w Kanadzie w ramach segmentu Wydobycie
14 listopada 2013 roku nastgpilo zakonczenie transakcji nabycia przez ORLEN
Upstream International B.V. ("ORLEN Upstream International™) wszystkich
wyemitowanych akcji spotki TriOil Resources Ltd. ("TriOil") stanowigcych 100%
kapitatu zakladowego TriOil, uprawniajacych do 100% glosow na Walnym
Zgromadzeniu TriQil.

5 czerwca 2014 roku Grupa ORLEN nabyla 100% udziatow spotki Birchill
Exploration Limited Partnership ("Birchill”). Od 1 kwietnia 2015 roku dziatalno$¢
poszukiwawczo-wydobywcza PKN ORLEN w Kanadzie prowadzona jest za
posrednictwem podmiotu reprezentujacego na rynku pdtnocnoamerykanskim marke
ORLEN, czyli przez spotke ORLEN Upstream Canada ("ORLEN Upstream
Canada"™) z siedzibg w Calgary (spotka zalezna ORLEN Upstream). Za jej
posrednictwem w grudniu 2015 roku dokonano akwizycji aktywow wydobywczych
nalezacych do Kicking Horse Energy.

13 pazdziernika 2015 roku ORLEN Upstream sp. z 0.0. ("ORLEN Upstream")
podpisal umowe przejecia z amerykanska spotka FX Energy, Inc ("FX Energy").
31 grudnia 2015 roku ORLEN Upstream sfinalizowat nabycie FX Energy.

Inwestycje

5.3.1 Opis glownych inwestycji dokonanych od daty ostatnio opublikowanego
sprawozdania finansowego

Od daty ostatnio opublikowanego sprawozdania finansowego Spoétka nie
dokonata nowych istotnych inwestycji.
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5.3.2 Informacje dotyczace glownych inwestycji Spotki w przysztosci, co do
ktorych jej organy zarzadzajace podjety juz wiazace zobowigzania

(@)

(b)

Budowa Elektrowni we Wiloctawku

W dniu 4 grudnia 2012 roku PKN ORLEN podpisat z konsorcjum firm:
General Electric i SNC-Lavalin Polska sp. z 0.0. umowe na budowg
elektrowni we Wioctawku. Rada Nadzorcza PKN ORLEN wyrazita
zgode na zawarcie tej umowy w dniu 29 listopada 2012 roku.
Dodatkowo, w dniu 4 grudnia 2012 roku PKN ORLEN podpisat z
General Electric umowg dotyczaca serwisu turbiny gazowej, parowej i
generatora elektrowni we Wtoctawku. Umowa jest wazna przez okoto
12 lat liczac od dnia rozpoczecia eksploatacji elektrowni.

W dniu 19 czerwca 2017 roku PKN ORLEN podpisat z konsorcjum
firm protokot, mocg ktdrego zakonczono realizacje inwestycji bloku
gazowo parowego we Wloctawku. Obecnie blok jest w eksploatacji.

Celem inwestycji jest realizacja prorozwojowych  planow
inwestycyjnych w aktywa energetyczne. Nowy blok o mocy ok. 463
MWe z turbing gazowa klasy F jest najnowocze$niejszg jednostka tego
typu w Polsce 1 wytwarza energi¢ elektryczna w kogeneracji z
produkcja ciepla na potrzeby m.in. grupy Anwil i PKN ORLEN.
Szacuje sig, iz ok. potowa wytwarzanej we Wiloctawku energii bedzie
trafiata na rynek.

Wybudowana we Wioctawku elektrownia jest $ci$le powigzana
technologicznie z Zaktadem Produkcyjnym Anwil.

Inwestycja we Wtoctawku pozwolita Grupie ORLEN na wejScie na
rynek energii elektrycznej przy jednoczesnym zabezpieczeniu dostaw
energii elektrycznej i cieplnej dla Anwilu na optymalnym poziomie
kosztowym. Atutem lokalizacji we Wtoctawku jest bliskos¢ sieci
rurociggu Jamalskiego (ok. 2,2 km) oraz potozenie sieci
elektroenergetycznej Polskich Sieci Energetycznych SA Korzystna
lokalizacja, w szczegdlnosci blisko§¢ zaktadow Anwil, pozwoli
ukierunkowa¢ elektrowni¢ na prace w kogeneracji (jednoczesna
produkcja ciepta i1 energii elektrycznej) przy wysokiej sprawnosci, a
tym samym umozliwi zoptymalizowanie nakladéw inwestycyjnych.
Laczne naktady inwestycyjne poniesione przez Spotke na realizacje
projektu budowy Elektrowni wyniosty ok 1,4 mld PLN.

Budowa elektrocieptowni w Ptocku

W dniu 2 grudnia 2014 roku PKN ORLEN zawart z Siemens AG i
Siemens spotka z o0.0. umowg dotyczaca budowy w Plocku bloku
gazowo-parowego 0 mocy. ok. 596 MWe wraz z infrastrukturg
pomocniczg w systemie "pod klucz". Rada Nadzorcza PKN ORLEN
wyrazita zgode na zawarcie tej umowy w dniu 25 listopada 2014 roku.
Catkowity koszt budowy elektrocieptowni w Plocku szacuje si¢ na
okoto 1,65 mld PLN. Dodatkowo, w dniu 2 grudnia 2014 roku PKN
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(©)

(d)

ORLEN zawarl umowe z Siemens AG i Siemens spétka z 0.0. umowe
serwisowg dotyczgcg turbiny gazowej, parowej i generatora elektrowni
w Plocku. Umowa bedzie obowigzywata przez okoto 12 lat od daty
rozpoczegcia eksploatacji elektrowni. Szacowana warto$¢ netto umowy
w trakcie jej trwania wyniesie okoto 0,3 mld PLN. Oddanie jednostki
do eksploatacji planowane jest z koncem 2017 roku.

Elektrocieptownia, w ktorej zostanie zbudowana najwyzszej klasy
turbina gazowa (klasy H), bedzie dostarczata pare oraz energie
elektryczng dla Zakltadu w Plocku, natomiast nadwyzka energii
elektrycznej trafi do Krajowego Systemu Energetycznego. Nowy
obiekt bedzie w jednym procesie technologicznym wytwarzat ciepto w
skojarzeniu z energiag elektryczng. Nowoczesna technologia
kogeneracji opartej o gaz ziemny czyli surowiec przyjazny dla
srodowiska 1 korzystny z punktu widzenia emisji CO2, begdzie zblizona
do zastosowanej w bloku CCGT we Wioctawku. Budowane jednostki
beda cechowatly si¢ wysoka sprawno$cig, niskim wplywem na
srodowisko oraz wysokim stopniem wykorzystania w ciggu roku.
Wolumen energii elektrycznej wytworzonej w Plocku w wielkos$ci 3
TWh zostanie skierowany do sprzedazy zewngtrznej na rynku
krajowym.

Inwestycje w bloki gazowo-parowe we Wioctawku i w Plocku sa
flagowymi projektami PKN ORLEN zwigzanym z realizacjg strategii
energetycznej Grupy ORLEN.

Budowa Instalacji Polietylenu (PE3) w Litvinowie

W dniu 10 wrze$nia 2015 roku spotka UNIPETROL RPA s.r.0., spotka
w 100% zalezna od UNIPETROL a.s., podpisata z Technip Italy S.p.A.
umowe dotyczaca budowy instalacji nowej jednostki polietylenowe;j
("PE3") w zaktadzie Litvinov o zdolnosci produkcyjnej 270 tys. ton
rocznie. Podobnie jak w przypadku dwodch istniejacych jednostek
polietylenowych juz eksploatowanych, PE3 bedzie produkowac
polietylen o duzej gestosci. Catkowita wartos¢ kontraktu wynosi
213 mln EUR. Laczny koszt inwestycji na caty projekt PE3, w tym
koszt licencji 1 prace wykonywane przez innych wykonawcow,
szacowany jest na 8,5 mld CZK (314 miIn EUR). Nowa instalacja
polietylenu PE3 w zakladach w czeskim Litvinowie zastapi
funkcjonujaca obecnie jednostke PE1. Jednoczesnie nadal dziata¢ tam
bedzie instalacja polietylenu PE2 o mocy produkcyjnej na poziomie
200 tys. ton rocznie. Uruchomienie instalacji polietylenu PE3 w
zakladach w czeskim Litvinowie pomoze zwigkszy¢ wykorzystanie
instalacji etylenu 1 umozliwi glebsza integracj¢ produkcji
petrochemicznej i rafineryjnej w grupie UNIPETROL. Zakonczenie
budowy instalacji PE3 planowane jest na druga potowe 2018 roku.

Budowa Instalacji Metatezy

1 sierpnia 2016 roku PKN ORLEN podpisal ze spotka
ELEKTROBUDOWA SA umowg¢ na projektowanie, dostawy oraz
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6.1

budoweg w systemie "pod Klucz" Instalacji Metatezy w Zakladzie
Produkcyjnym w Plocku. Szacunkowa warto$¢ netto Umowy wynosi
okoto 250 mln PLN i sktada si¢ z sumy: okoto 130 mln PLN i okoto
26 min EUR. Budowa Instalacji Metatezy to jeden z kluczowych
projektow rozwojowych PKN ORLEN SA w obszarze petrochemii, a
jego celem jest zwigkszenie produkcji propylenu w Zaktadzie
Produkcyjnym w Plocku o 100 tys. ton rocznie do poziomu 550 tys.
ton. Zakonczenie budowy oraz uruchomienie instalacji planowane jest
w drugiej potowie 2018 roku.

W zwigzku z budowa Instalacji Metatezy PKN ORLEN 5 kwietnia
2017 roku podpisal umowg z Basell ORLEN Polyolefins sp. z o.0.
("BOP") na sprzedaz propylenu w wysokosci do 100 tys. ton rocznie.
Na podstawie tej umowy PKN ORLEN bedzie dostarczal do BOP
propylen, ktérego produkcja zostanie uruchomiona po oddaniu do

uzytkowania Instalacji Metatezy, co ma nastgpi¢ w drugiej potowie
2018 roku.

Roczna warto$¢ tej umowy wynosi ok. 350 min PLN. Umowa zostala
zawarta na czas trwania umowy joint venture, na podstawie ktorej w
2002 roku utworzono BOP. PKN ORLEN posiada 50% udziatow.
Podpisanie tej umowy jest kolejnym etapem Budowy Instalacji
Metatezy zapewniajacym wykorzystanie jej przysztych mocy
wytworczych oraz pozwalajacym realizowac efekty synergii pomiedzy
PKN ORLEN a BOP.

5.3.3 Informacje dotyczace przewidywanych zrddel S$rodkéw niezbednych do
realizacji zobowigzan, o ktorych mowa w punkcie 5.3.2

Spotka planuje finansowaé zobowigzania, o ktorych mowa w punkcie 5.3.2 ze
srodkoéw wiasnych pozyskiwanych w ramach biezacej dziatalnosci Spotki lub
z obecnie dostepnych dla Spotki zewnetrznych Zrddet finansowania.

ZARYS OGOLNY DZIALALNOSCI

Opis i glowne czynniki charakteryzujace podstawowe obszary dzialalnosci
Spolki oraz rodzaj prowadzonej przez Spolke dzialalnoSci operacyjnej wraz ze
wskazaniem glownych kategorii sprzedawanych produktow lub Swiadczonych
ustug

Polski Koncern Naftowy ORLEN SA wraz ze spotkami tworzacymi Grupe ORLEN
jest liderem przemystu naftowego w Europie Srodkowo-Wschodniej. Spotka powstata
poprzez polaczenie Centrali Produktow Naftowych, gtownego dystrybutora paliw
silnikowych, z wytworcg paliw - Polskim Koncernem Naftowym, ktore miato miejsce
we wrzesniu 1999 roku. W dniu 12 kwietnia 2000 roku Spoétka zmienita nazwe na
Polski Koncern Naftowy ORLEN Spoétka Akcyjna.

PKN ORLEN reprezentuje najcenniejsza polska marke, ktorej wartos¢ w 2016 roku
wyniosta 3,9 mld PLN, jest najbardziej pozagdanym pracodawcg oraz pierwszym w
srodkowej czesci Europy posiadaczem tytutu najbardziej etycznej firmy $wiata (ang.
The World’s Most Ethical Company) nadawanego przez niezalezny mi¢dzynarodowy
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zespot ekspertow amerykanskiego instytutu Ethisphere Institute®. Spotka od 17 lat jest
notowana na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie, obecnie w ramach
indeksow WIG 20, WIG 30 i elitarnego Respect Index, a jej kapitalizacja gietdowa na
dzien 30 kwietnia 2017 roku wyniosta 48,6 mld PLN.

PKN ORLEN wraz ze spotkami zaleznymi jest jednym z najwigkszych pracodawcow
na rynku Centralnej Europy. Na koniec 2016 roku w Grupie ORLEN zatrudnionych
bylo 19,7 tys. pracownikow.

Zarzadzanie segmentowe Grupy ORLEN umozliwia spdjne prowadzenie dzialalnosci
poszczeg6lnych obszardw operacyjnych, podnoszenie ich efektywnosci oraz pelne
wykorzystanie efektow skali 1 synergii. Grupa ORLEN jest podmiotem
wielosegmentowym i dla celow zarzadczych zostala podzielona na trzy segmenty
operacyjne oraz Funkcje Korporacyjne.

Segment Downstream

Grupa ORLEN zarzadza sze$cioma rafineriami, z ktorych trzy znajdujg si¢ w Polsce
w Plocku, Trzebini, Jedliczu, dwie w Republice Czeskiej w Litvinovie i Kralupach
(trzecia Rafineria Paramo w Pardubicach obecnie nie prowadzi przerobu ropy
naftowej) oraz jedna na Litwie w Mozejkach. Laczne moce przerobu ropy naftowej w
skali roku wynosza ponad 35 mln ton. Grupa jest takze wiodacym producentem
petrochemikaliéw, a wytwarzane produkty stanowig podstawowy surowiec dla licznej
grupy firm chemicznych. Gléwnymi produktami handlowymi Grupy ORLEN sa:

@ w ramach wyrobow rafineryjnych: benzyna, olej napgdowy, lekki olej
opatowy, paliwo Jet A-1, gaz plynny, cigzki olej opatowy, asfalty i oleje
bazowe,;

(b) w ramach wyroboéw petrochemicznych: etylen, propylen, polietylen,
polipropylen, kwas tereftalowy, benzen, butadien, aceton, fenol, glikole,
toluen, PCW, granulaty PCW, saletra amonowa, soda kaustyczna, tug sodowy.

Grupa ORLEN prowadzi dystrybucje hurtowa produktéw rafineryjnych
wykorzystujac efektywna infrastruktur¢ logistyczna, w sktad ktorej wchodza:
terminale paliw, ladowe 1 morskie bazy przetadunkowe, sie¢ przesylowych
rurociaggdéw produktowych oraz transport samochodowy i kolejowy.

Segment petrochemiczny Grupy ORLEN tworzg instalacie PKN ORLEN w Plocku
oraz Grupy Kapitatowej UNIPETROL, Basell ORLEN Polyolefins i ANWIL. W
2011 roku PKN ORLEN uruchomil jedna z najnowoczes$niejszych na $wiecie
instalacji do produkcji kwasu tereftalowego - stajac si¢ zarazem jednym z kluczowych

Tytut najbardziej etycznej firmy $wiata przyznawany jest co roku od ponad dekady przez zespot
migdzynarodowych specjalistow w dziedzinie etyki biznesu i dobrych praktyk handlowych. Eksperci
wylaniaja najbardziej etyczne firmy $wiata za pomocag systemu ocen FEthics Quotinet™, ktory w
kompleksowy sposob weryfikuje ich zdolno$¢ do stosowania etycznych praktyk biznesowych w budowaniu
pozycji rynkowej. Oceniajac przedsigbiorstwo eksperci biorg pod uwage miedzy innymi tad korporacyjny,
odpowiedzialnos$¢ spoteczna, budowanie kapitalu ludzkiego, rozwigzania na rzecz rozwoju innowacyjnosci.
Weryfikuja firmy analizujac wywiady, sprawozdania finansowe, okreslong baz¢ danych z zakresu finansow
i ekonomii oraz na podstawie doniesien prasowych. Pelna lista zdobywcow tytutu, na ktorej znajduje si¢
takze PKN ORLEN: http://worldsmostethicalcompanies.ethisphere.com/honorees.
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dostawcow tego produktu w regionie. Realizowana jest rdwniez budowa nowej
instalacji Polietylenu 3 o mocy okoto 270 tys. ton/rocznie, ktéra umozliwi wyzsze
wykorzystanie instalacji olefin oraz glebsza integracje produkcji petrochemicznej i
rafineryjnej.

Grupa ORLEN jest rowniez znaczacym producentem energii elektrycznej i cieplnej,
wykorzystywanej w duzej cze¢sci na wilasne potrzeby produkcyjne. Jest rowniez
jednym z najwiekszych odbiorcoOw gazu w Polsce i aktywnym uczestnikiem procesu
liberalizacji rynku gazu.

Segment Detal

Grupa ORLEN posiada najwicksza w Europie Centralnej sie¢ sprzedazy detalicznej
liczaca na koniec 2016 roku ponad 2,7 tys. stacji paliw zlokalizowanych na terenie
Polski, Niemiec, Czech i Litwy.

Segment Wydobycie

Grupa ORLEN rozwija segment poszukiwan i wydobycia weglowodorow w celu
budowy bazy zasobowej ropy 1 gazu ziemnego oraz realizowania korzysci
ekonomicznych ptynacych z wydobycia i sprzedazy weglowodoréw. Budowa
kompetencji w obszarze wydobycia wymagata skompletowania miedzynarodowego
zespolu specjalistow, zdolnego do tworzenia 1 zarzadzania zdywersyfikowanym
portfelem aktywow, a takze stosujacego najnowsze dostgpne na $wiecie metody
poszukiwawcze i technologie wydobywcze. Grupa posiada koncesje wydobywcze
zlokalizowane na terenie Polski 1 jest roéwniez obecna na jednym z najbardziej
zaawansowanych technologicznie rynkéw wydobywczych w Kanadzie.

Funkcje Korporacyjne

Funkcje Korporacyjne obejmuja dziatalno$¢ realizowang przez wybrane spotki Grupy
ORLEN zwigzang z zarzadzaniem, administracjg i innymi funkcjami wsparcia dla
wyodrgbnionych segmentoéw operacyjnych.

W ramach funkcji korporacyjnych realizowany jest zakres zadan obejmujacy m.in:
€)) ochrong 0sob 1 mienia oraz zabezpieczenia technicznego,

(b) kompleksowag obstuge rachunkowo-ksiggowa, kadrowo-placowg oraz
inwentaryzacyjng na rzecz PKN ORLEN i innych podmiotow z Grupy
ORLEN,

(© ustugi laboratoryjne w zakresie analizy produktéw ropopochodnych oraz wod,
sciekow, gleby 1 powietrza,

(d)  wushigi projektowe 1 nadzoru budowlanego w branzy rafineryjnej,
petrochemicznej i energetycznej,

(e ustugi finansowe i ubezpieczeniowe,

()] zarzagdzanie nieruchomosciami i obstluge administracyjng biur, dziatalnos¢
socjalna.
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6.2

Opis segmentu Downstream

Wykres 1: Rodzaje rafinerii funkcjonujgcych w Europie

TYP RAFINERII | JEJ OPIS:

[ﬁI; SUPERSITE - rafineria o strategicznym znaczeniu
duzym stopniu gt J, ZIntegrowana
Z QZ NOSC

m SREBRNA (SILVER)
Jenerujace umiarkowar

NISZOWA (NICHE)
dz

NIEKLASYFIKOWANA

@ MAKSYMALNE MOCE
PRZEROBOWE W SKALI ROKU

Zrédlo: Opracowanie wlasne Spotki na postawie raportéw Wood Mackenzie

Rafineria PKN ORLEN w Plocku stanowi jeden z najnowoczes$niejszych,
zintegrowanych zaktadow produkcyjnych w Europie Srodkowo-Wschodniej o
mocach przerobowych jednostek konwersyjnych na poziomie 16,3 min ton/rok.
W obszarze produkcji petrochemicznej kluczowa instalacja olefin posiada
maksymalne moce wytworcze okoto 700 tys. ton etylenu 1 okoto 380 tys. ton
propylenu. Produkowane monomery stanowig wsad do produkcji polimerow w Basell
ORLEN Polyolefins oraz na instalacje PCW w Anwil. PKN ORLEN posiada rowniez
nowoczesny Kompleks PX/PTA 0 mocach produkcyjnych okoto 690 tys. ton kwasu
tereftalowego rocznie.

Pozostate polskie rafinerie w ORLEN Potudnie zlokalizowane w Trzebini i Jedliczu
specjalizujg si¢ w produkcji biokomponentdéw, baz olejowych, olejoéw opatowych,
parafin hydrorafinowanych oraz prowadza regeneracj¢ olejow przepracowanych.

Rafineria w ORLEN Lietuva w Mozejkach o mocach produkcyjnych 10,2 mln ton/rok
jest jedynym tego typu zaktadem na rynku panstw battyckich (Litwa, Lotwa i Estonia).

Rafinerie z Grupy UNIPETROL zlokalizowane w Kralupach i Litvinovie dysponuja
tacznymi mocami produkcyjnymi w wysokosci 8,7 miIn ton/rok. Grupa UNIPETROL
posiada réwniez aktywa petrochemiczne o mocach produkcyjnych w wysokos$ci okoto
600 tys. ton/rocznie (320 tys. ton polietylenu oraz okoto 280 tys. ton polipropylenu).
Realizowana jest rowniez budowa nowej instalacji Polietylenu 3 o mocy okoto 270
tys. ton/rocznie, ktéra umozliwi wyzsze wykorzystanie instalacji olefin oraz glgbsza
integracje produkcji petrochemicznej 1 rafineryjne;.

Anwil we Wtoctawku jest jedynym wytworcg polichlorku winylu (PCW) w Polsce

oraz jednym z najwigkszych producentow nawozoéw sztucznych i wodorotlenku sodu
w Polsce. Potencjat produkcyjny wynosi okoto 1.160 tys. ton/rok nawozow
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azotowych, 560 tys. ton/rok PCW i granulatow oraz 360 tys. ton/rok wodorotlenku
sodu.

Basell ORLEN Polyolefins w Plocku posiada instalacje o tacznych mocach
wytworczych na poziomie 820 tys. ton (420 tys. ton polietylenu i 400 tys. ton
polipropylenu) a produkty dystrybuowane sg zaréwno w kraju, jak i na rynkach
zagranicznych.

Do najwigkszych konkurentow Grupy ORLEN w regionie naleza rafinerie:

@ nalezaca do grupy Lotos potozona na wybrzezu Morza Baltyckiego w
Gdansku, druga co do wielkosci rafineria w Polsce. Moce przerobowe tej
rafinerii wynosza 10,5 mln ton ropy naftowej rocznie;

(b) Mitteldeutschland w Leuna/Spergau nalezgca do grupy Total potozona w
potudniowo-wschodnich Niemczech w odleglosci ok. 150 km od granicy
polsko-niemieckiej. Zdolno$¢ przerobowa rafinerii wynosi 12,0 min ton
rocznie;

(©) PCK w Schwedt potozona na potnocny-wschdod od Berlina, w odleglosci ok.
20 km od granicy polsko-niemieckiej. Akcjonariat PCK stanowig
mie¢dzynarodowe koncerny naftowe (Shell, BP, Eni, Total i Rosnieft). Moce
przerobowe rafinerii wynoszg ok. 12,0 mln ton ropy naftowej rocznie;

(d) Slovnaft (grupa rafineryjna, dystrybucyjna oraz petrochemiczna o dominujace;j
pozycji w Republice Stowackiej), zlokalizowana w poblizu Bratystawy, ok.
350 km na potudnie od granicy z Polska. Zdolnosci przerobu ropy naftowe;j
przez te rafineri¢ wynosza okoto 6,0 mln ton rocznie;

Glowne Parametry Operacyjne Rafinerii Grupy ORLEN

W 2016 roku zaktady rafineryjne Grupy ORLEN przetworzyty blisko 30,1 min ton
ropy naftowej w asortymencie jakoSciowym dostosowanym do zapotrzebowania
rynku oraz przy optymalnym wykorzystaniu dostepnego potencjatu produkcyjnego.
Wszystkie paliwa produkowane w rafineriach Grupy ORLEN spetniajg aktualne
wymogi Unii Europejskiej w zakresie jako$ci paliw.

Wykres 2: Przerob ropy i uzyski paliw

GRUPA ORLEN | PKNORLEN | ORLEN Lietuva Unipetrol

30908 79% 79% % - 82% 82%
30147 A
Lekkie

destylaty 1% 31% 31% 319 35% 34%

Srednie
destylaty |48%  ELA 46% 41% | [REi

2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016

Zrédlo: Opracowanie wiasne Spotki
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W 2016 roku przerdb ropy naftowej w Grupie ORLEN zmniejszyl si¢ o 2,5% w
poréwnaniu z 2015 rokiem:

€)) Rafinerie w Polsce — obnizony o 3,5% przerob ropy byl rezultatem
zwigkszonego zakresu postojow remontowych instalacji produkcyjnych, w
tym: Destylacji Rurowo-Wiezowej II i VI, Hydroodsiarczania Oleju
Napedowego, Wytworni Wodoru 1 Olefin, instalacji Polietylenu i
Polipropylenu w Basell ORLEN Polyolefins oraz instalacji Polichlorku
Winylu w Anwil,

(b) Rafinerie w Czechach — zmniejszony przerdb ropy o 16,5% byt efektem
awaryjnego zatrzymania od polowy maja 2016 instalacji Fluidalnego
Krakingu Katalitycznego rafinerii w Kralupach oraz niedost¢pnosci (do czasu
uruchomienia w listopadzie 2016 roku) instalacji do produkcji etylenu po
awarii z sierpnia 2015 roku;

(© Rafineria na Litwie — zwigkszony poziom przerobu o 9,9% byt efektem
zmniejszonego zakresu postojow remontowych oraz poprawy sytuacji
rynkowej wplywajacej na wyzsza sprzedaz produktow.

Aktywa logistyczne Grupy ORLEN

Sprawna infrastruktura logistyczna stanowi kluczowy element przewagi
konkurencyjnej Grupy ORLEN na rynku. Grupa ORLEN wykorzystuje sie¢
uzupetniajacych si¢ elementéw infrastruktury: terminali paliw, ladowych i morskich
baz przetadunkowych, sieci rurociggéw surowcowych. W roku 2016 logistyka
produktéw w Grupie ORLEN byla realizowana za pomoca rurociaggéw, transportem
kolejowym oraz cysternami samochodowymi.

W 2016 roku transport rurociggowy byt podstawowg forma przesylu surowcow i
produktow Grupy ORLEN. taczna dlugo$¢ wykorzystywanych sieci rurociggow
produktowych 1 surowcowych, nalezacych do podmiotéw zewnetrznych oraz
wlasnych w Polsce, Czechach i na Litwie, wynosita prawie 3,8 tys. km (2,1 tys. km to
rurociagi produktowe, a 1,7 tys. km to rurociagi surowcowe).

Na rynku polskim PKN ORLEN transportujgc produkty paliwowe korzysta z 620 km
rurociaggow nalezacych do Przedsigbiorstwa Eksploatacji Rurociaggdéw Naftowych SA
oraz infrastruktury wilasnej o tacznej dlugosci 338 km, skladajacej si¢ z dwodch
odcinkéw Plock — Ostrow Wielkopolski — Wroctaw o dilugosci 319 km oraz
Wielowie$s — Gora (IKS Solino) o dhugosci 19 km. Transport ropy naftowej odbywa
si¢ gldéwnie poprzez sie¢ rurociaggéw nalezacych do Przedsiebiorstwa Eksploatacji
Rurociggdéw Naftowych SA o tacznej dtugosci 887 km, a takze rurociggiem wlasnym
o dhugosci 43 km laczacym miejscowoséci Gora (IKS Solino) i Zétwiniec (potaczenie
z rurociggiem PERN).

Na potrzeby operacyjne w zakresie przyj¢cia, magazynowania, wydania i przetadunku
paliw w 2016 roku Grupa ORLEN na terenie Polski wykorzystywata tgcznie
24 obiekty (terminale wilasne, terminale bgdace witasnoscia podmiotow z Grupy
ORLEN oraz bazy podmiotow trzecich). Laczna pojemnos¢ magazynowa w ramach
infrastruktury wlasnej oraz zawartych uméw wynosita na koniec 2016 roku okoto
7min m®. W 2016 roku na rynku czeskim Grupa ORLEN korzystala z 1.774 km
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rurociggow (1.100 km rurociggéw produktowych firmy CEPRO i 674 km rurociggéw
surowcowych firmy MERO) oraz z 12 baz magazynowo-dystrybucyjnych nalezacych
do panstwowego operatora CEPRO i 2 baz magazynowych wynajmowanych od
innych firm. Gtéwnym sktadnikiem infrastruktury logistycznej, bedacym obecnie w
uzytkowaniu na rynku litewskim, jest rurocigg surowcowy o dlugosci 91 km, taczacy
terminal w Butyndze z rafineria w Mozejkach. Zaré6wno terminal jak i rurociag sa
wilasnoscia ORLEN Lietuva. Na rynku niemieckim ORLEN Deutschland
wykorzystuje  pojemno$ci  magazynowo-dystrybucyjne w  pieciu  bazach
zlokalizowanych w potnocnej cze$ci Niemiec, nalezacych do podmiotow
zewnetrznych. Transport paliw na tym rynku realizowany jest w calo$ci przy uzyciu
transportu samochodowego.

Wykres 3: Infrastruktura logistyczna wykorzystywana przez Grupe ORLEN w
Europie
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Zrédlo: Opracowanie wlasne Spotki
Energetyka

Zgodnie z zatozeniami Strategii Grupy ORLEN realizowane sg projekty modernizacji
istniejgcych zroédet wytworczych oraz nowe inwestycje w postaci bloku gazowo-
parowego o mocy 463 MWe we Wloctawku oraz bloku gazowo-parowego 0 mocy
596 MWe w Ptocku. Grupa ORLEN aktualnie posiada bloki energetyczne w trzech
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krajach. W Polsce zlokalizowane sag w Plocku, Wtoctawku, Jedliczach oraz Trzebini,
w Czechach w Litvinovie, Spolanie, Kolinie i Pardubicach oraz na Litwie w
Mozejkach.

Na bazie wykonania 2016 roku miks paliwowy w Grupie ORLEN (w wartosci
kalorycznej) wygladat nastepujaco: cigzki olej opatowy 56%, wegiel brunatny 24%,
gaz ziemny wraz z gazami rafineryjnymi 18%, wegiel kamienny 2%.

Wykres 4: Aktywa energetyczne i ich parametry techniczne w Grupie ORLEN
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Zrédlo: Opracowanie wlasne Spotki

Zaktad Elektrocieptowni ("EC") PKN ORLEN w Plocku jest najwigksza pod
wzgledem mocy zainstalowanej elektrocieptownia przemystowa w Polsce i jedng z
najwiekszych w Europie, wytwarzajaca ciepto i energi¢ elektryczng w procesie tzw.
wysokosprawnej kogeneracji. EC jest podstawowym dostawcg ciepta zawartego w
parze 1 wodzie grzewczej oraz energii elektrycznej a media wykorzystywane sa na
potrzeby instalacji produkcyjnych oraz na potrzeby odbiorcow zewnetrznych. W roku
2016 zostaty formalnie zakonczone zadania inwestycyjne zwigzane z dostosowaniem
EC do nowych wymagan s$rodowiskowych oraz zrealizowano program poprawy
efektywnosci w zakresie wytwarzania ciepla i energii.

W ramach Grupy ORLEN Potudnie dziatajg dwie elektrocieptownie opalane weglem
kamiennym. Obydwie jednostki zabezpieczaja potrzeby cieplne w parze i wodzie oraz
czg$ciowo potrzeby energii elektrycznej. Po zakonczeniu inwestycji w blok gazowo-
parowy we Wioctawku, istniejaca EC Anwil bedzie petnita funkcje zrédta szczytowo-
rezerwowego. Wykorzystywanym paliwem bedzie gtownie gaz, a w sytuacjach
wiekszego zapotrzebowania na cieplo réwniez ciezki olej opatowy.

EC w Litvinovie wchodzagca w sktad Grupy UNIPETROL bazuje na weglu
brunatnym, a aktywa energetyczne sg w trakcie dziatan modernizacyjnych.

Elektrocieptownia w Spolanie opalana jest gtéwnie weglem brunatnym.
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EC Paramo sktada si¢ z dwoch zakladow produkcyjnych w Kolinie i Pardubicach
opalanych gazem ziemnym. EC w ORLEN Lietuva stanowi zrodio pary
technologicznej dla proceséw produkcyjnych i opalana jest mieszankg ci¢zkiego oleju
opatowego oraz gazami rafineryjnymi.

Dziatalno$¢ na rynku hurtowym energii elektrycznej rozszerzona zostala z rynku
polskiego na rynek litewski 1 czeski. Jednocze$nie rozpocz¢to w PKN ORLEN
sprzedaz energii elektrycznej do klientow koncowych.

Sprzedai wolumenowa segmentu Downstream

W roku 2016 Grupa ORLEN osiaggneta rekordowy poziom sprzedazy wolumenowej w
Segmencie Downstream. taczny wolumen sprzedazy wynidst 30.708 tys. ton 1 byt
wyzszy o 1,1% w stosunku do roku 2015 gltéwnie w rezultacie wyzszych o 4,9% w
stosunku do roku 2015 wolumenow rafineryjnych przy nizszych o 17,5% w stosunku
do roku 2015 wolumenach petrochemicznych na rynku czeskim i polskim.
Najwiekszy wptyw na poziom sprzedazy w obszarze rafineryjnym posiadaty lekkie i
$rednie destylaty. Zmniejszenie sprzedazy w obszarze petrochemicznym w zakresie
monomerdéw, polimeréw 1 PCW bylo konsekwencja ograniczeh podazowych
zwigzanych z niedostgpnoscia do listopada 2016 roku instalacji do produkcji etylenu
w Grupie UNIPETROL po awarii z sierpnia 2015 roku oraz cyklicznego postoju
instalacji olefin w PKN ORLEN. Wyzsza sprzedaz PTA byta efektem intensyfikacji
produkcji w I potowie 2016 roku oraz konsekwentnej polityki sprzedazowej na
rynkach europejskich - polskim i niemieckim. Nizsza sprzedaz nawozow wynikala z

postojow remontowych instalacji produkcyjnych z czerwca 1 lipca 2016 roku w Anwil.

Tabela 8: Sprzedaz Grupy ORLEN w segmencie Downstream [min PLN/ tys. ton]

Sorseda 2016 2015 | 2014 S

Z Y/ S e |

. warto§¢ | wolumen  warto$¢é | wolumen  warto§¢  wolumen .
2 4

1 3 5 6 7 8=(2-4)/4  9=(3-5)/5
Lekkie destylaty” 10.513 5.766 11.528 5.437 13.270 4.623 (8,8%) 6,1%
Srednie destylaty? 22.714 12.459 25.062 11.995 28.976 10.092 (9,4%) 3,9%
Frakcje cigzkie®” 3.786 4.334 4,610 4,544 7.701 4527  (17,9%) (4,6%)
Monomery®” 2.025 681 2.978 878 3.447 837  (32,0%)  (22,4%)
Polimery® 1.135 245 2.341 482 2.953 592  (515%)  (49,2%)
Aromaty® 625 248 930 358 1.662 413 (32,8%)  (30,7%)
Nawozy sztuczne” 821 1.089 1.057 1.146 1.065 1.143  (22,3%) (5,0%)
Tworzywa sztuczne® 1.218 351 1.492 445 1.424 418  (184%)  (21,1%)
PTA 1.571 605 1.532 587 1.767 571 2,5% 3,1%
Pozostate” 4.794 4.930 5.457 4508 8.284 4490  (12,1%) 9,4%
Razem 49.202 30.708 56.987 30.380 70.549 27.706  (13,7%) 1,1%

1) Benzyna, LPG.
2) Olej napedowy, lekki olej opatowy, paliwo lotnicze.

3) Cigzki olej

opalowy, asfalt, oleje.

4) Etylen, propylen.

5) Polietylen,

polipropylen.

6) Benzen, toluen, paraksylen, ortoksylen.
7) Canwil, siarczan amonu, saletra amonowa, pozostale nawozy.
8) PCW, granulat PCW.

9) Pozostale:
- W ujeciu

ilosciowym pozycja obejmuje glownie solanke, sl wypadowq, destylaty prozniowe, aceton, amoniak, butadien, fenol, gazy techniczne, glikole, kaprolaktam,

tug sodowy oraz siarke.
- W ujeciu wartosciowym pozycja obejmuje sprzedaz pozostalych produktow, towarow i materialow segmentu, zawiera rowniez przychody ze sprzedazy zapasow
obowigzkowych w kwocie 2.236 min PLN w 2014 roku oraz przychody ze sprzedazy ustug segmentu.

Zrédlo: Opracowanie wiasne Spotki
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Wykres 5: Struktura przychodow ze sprzedaiy Grupy ORLEN w segmencie

Downstream
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Zrédlo: Opracowanie wlasne Spotki
Rynki zbytu

Do podstawowych rynkéw macierzystych Grupy ORLEN w Segmencie Downstream
nalezg:

@) rynek polski - PKN ORLEN, ORLEN Paliwa sp. z 0.0., ORLEN Potudnie SA,
ORLEN Asfalt sp. z 0.0., ORLEN Oil sp. z 0.0., IKS SOLINO SA, ORLEN
Aviation sp. z 0.0., Ship-Service SA, Anwil SA;

(b) rynek krajow battyckich - AB ORLEN Lietuva, ORLEN Latvija SIA (Lotwa),
ORLEN Eesti OU (Estonia);

(© rynek czeski - UNIPETROL RPA s.r.0., Paramo a.s., UNIPETROL Slovensko

s.r.0., UNIPETROL Deutschland GmbH, Butadien Kralupy a.s., UNIPETROL
RPA Hungary Kft., ORLEN Asfalt Ceska Republika s.r.o., Spolana a.s.

Tabela 9: Sprzedai wolumenowa na rynkach macierzystych Grupy ORLEN w
segmencie Downstream [tys. ton]

Sprzedaz 2016 2015 2014 zmiana zmiana %

1 2 3 4 5=(2-3) 6=(2-3)/3
Polska 15.173 15.192 14.660 19) (0,1%)
Litwa 9.114 8.462 7.475 652 7,7%
Czechy 6.421 6.726 5.571 (305) (4,5%)
Razem 30.708 30.380 27.706 328 1,1%

1) wg kraju siedziby spotki realizujqcej sprzedaz.

Zrédlo: Opracowanie wlasne Spotki
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Wykres 6: Struktura sprzedaiy wolumenowej na rynkach macierzystych Grupy
ORLEN w segmencie Downstream
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Zrédlo: Opracowanie wlasne Spotki

Rynek polski

Wysokie tempo wzrostu polskiej gospodarki na tle gospodarek europejskich oraz
dobra koniunktura na rynku pracy miaty istotny wptyw na poziom konsumpcji paliw
na rynku polskim. Dodatkowy wptyw na poziom krajowego popytu mialy niskie ceny
paliw oraz wprowadzenie tzw. pakietu paliwowego czyli rozwigzan ograniczajacych
wplyw tzw. szarej strefy, ktorych efekty byty szczegdlnie widoczne w IV kwartale
2016 roku. Wedlug Agencji Rynku Energii w 2016 roku krajowa konsumpcja.
benzyny i oleju napgdowego wzrosta odpowiednio o 6,1% (r/r) i 12,5% (r/r).
Sprzedaz segmentu Downstream Grupy ORLEN na rynku polskim osiagn¢ta w 2016
roku poziom zblizony do roku ubiegltego 1 wyniosta 15 173 tys. ton. Zrealizowano
wyzsze wolumeny rafineryjne o 2,2% (r/r) przy nizszych o 8,1% (r/r) wolumenach
petrochemicznych na skutek postoju remontowego instalacji olefin w PKN ORLEN.
W obszarze produktow rafineryjnych zwickszyta si¢ sprzedaz lekkich i $rednich
destylatow. Intensyfikacja dziatah zwigzana z obstugg finalnych odbiorcow
przyniosta pozytywne rezultaty sprzedazy zaréwno do koncernéw zagranicznych, jak
1 sektora matych i $rednich przedsiebiorstw. W roku 2016 nadal rosta sprzedaz paliwa
lotniczego (uwzglgdnionego w ponizszej tabeli w kategorii Srednich destylatow) co
pozwolilo na umocnienie pozycji lidera wsrod jego dostawcow. W zwigzku z
dynamicznym wzrostem przewozow lotniczych w Polsce, rynek paliwa lotniczego
pozostaje istotnym elementem strategii sprzedazowej Grupy PKN ORLEN.

Tabela 10: Sprzedai wolumenowa Grupy ORLEN w segmencie Downstream na
rynku polskim [tys. ton]

Sprzedaz 2016 2015 2014 zmiana zmiana %

1 2 3 4 5=(2-3) 6=(2-3)/3

Lekkie destylaty 1704 1634 1624 70 4,3%
Srednie destylaty 5104 4980 4 437 124 2,5%
Frakcje ciezkie 1961 2 309 2 563 (348) (15,1%)
Monomery 661 784 689 (123) (15,7%)
Aromaty 212 213 186 QD (0,5%)
Nawozy sztuczne 914 951 962 (37) (3,9%)
Tworzywa sztuczne 284 339 295 (55) (16,2%)
PTA 605 587 571 18 3,1%
Pozostate 3728 3395 3333 333 9,8%

Razem 15173 15192 14660 (19)  (0,1%)
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Zrédlo: Opracowanie wlasne Spotki

Wykres 7: Struktura sprzedaiy wolumenowej Grupy ORLEN w segmencie
Downstream na rynku polskim
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Zrédlo: Opracowanie wlasne Spotki
Rynki operacyjne ORLEN Lietuva

Wedlug szacunkoéw Miedzynarodowego Funduszu Walutowego tempo wzrostu
gospodarczego na Litwie wynosito 2,6% (1/r), w Estonii 1,5% (1/r) a na Lotwie 2,5%
(r/r). Pozytywne wskazniki makroekonomiczne mialy wptyw na zwigkszony popyt na
paliwa, ktory tacznie dla trzech rynkow baltyckich wzrost w segmencie benzyny o 3,2%
(r/r) oraz oleju napedowego o 4,9% (r/r). Najwicksze wzrosty konsumpcji miaty
miejsce na Litwie, gdzie popyt na benzyn¢ zwigkszyt si¢ o 9,0% (1/r), a na olej
napedowy o 12,8% (r/r). Niekorzystnym zjawiskiem wplywajacym na konsumpcje na
rynku estoniskim byt wzrost podatku akcyzowego. Niskie bariery wejscia na rynki
baltyckie spowodowaty, ze ORLEN Lietuva dzialal w otoczeniu nasilajgcej si¢
konkurencji, glownie ze strony importeréw z Finlandii i1 Bialorusi.

Pomimo presji rynkowej taczna sprzedaz wolumenowa zwigkszyta si¢ w 2016 roku o
7,7% (r/r).

Tabela 11: Sprzedai wolumenowa Grupy ORLEN w segmencie Downstream na
rynkach obstugiwanych przez Grupe ORLEN Lietuva [tys. ton]

Sprzedaz 2016 2015 2014 zmiana zmiana %

1 2 3 4 5=(2-3) 6=(2-3)/3

Lekkie destylaty 2.753 2.480 2.178 273 11,0%
Srednie destylaty 4.213 4.179 3.611 34 0,8%
Frakcje cigzkie 1.920 1.635 1.524 285 17,4%
Pozostate 228 168 162 60 35,7%
Razem 9.114 8.462 7.475 652 7,7%

Zrédlo: Opracowanie wlasne Spotki
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Wykres 8: Struktura sprzedaiy wolumenowej Grupy ORLEN w segmencie
Downstream na rynkach obstugiwanych przez Grupe ORLEN Lietuva
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Zrédto: Opracowanie wlasne Spétki
Rynek czeski

W roku 2016 gospodarka Czech rosta w tempie 2,5% (r/r). Sprzyjajace otoczenie
rynkowe wptyneto na wzrost konsumpcji benzyny o 1,7% (r/r) i oleju napgdowego o
4,0% (r/r).

Laczna sprzedaz lekkich i $rednich destylatow wzrosta o 7,0% pomimo ograniczen
produkcyjnych spowodowanych awaryjnym zatrzymaniem od polowy maja 2016
instalacji Fluidalnego Krakingu Katalitycznego rafinerii w Kralupach. Wzrost
sprzedazy wolumenowej byt mozliwy dzieki odkupieniu w kwietniu 2015 roku
pozostatych udziatow w Ceska Rafinerska a.s. od ENI po ktorym Grupa
UNIPETROL zostala wylacznym wtascicielem rafinerii w Litvinovie i Kralupach i
jedynym producentem paliw w Czechach. Nizsze wolumeny petrochemiczne 0 4,5%
(r/r) to gldéwnie wptyw awarii instalacji do produkcji etylenu z sierpnia 2015 roku,
ktéra zostata ponownie uruchomiona w listopadzie 2016 roku. Ograniczone
mozliwo$ci sprzedazowe byly bilansowane poprzez koordynacje przeptywow
produktowych w ramach Grupy ORLEN, a takze poprzez zakupy potproduktow i
produktéow od stron trzecich. W 2016 roku Grupa UNIPETROL kontynuowata
sprzedaz do szerokiego portfela klientow, w tym do duzych koncernow paliwowych 1
sieci hipermarketow. Grupa UNIPETROL lokowata réwniez produkty na rynkach
eksportowych: stowackim, wegierskim, niemieckim i austriackim za posrednictwem
spotek UNIPETROL Slovakia i UNIPETROL Deutschland.

Tabela 12: Sprzeda; wolumenowa Grupy ORLEN w segmencie Downstream na
rynku czeskim [tys. ton]

Sprzedaz 2016 2015 2014 zmiana zmiana %

1 2 3 4 5=(2-3) 6=(2-3)/3

Lekkie destylaty 1.309 1.323 821 (14) (1,1%)
Srednie destylaty 3.142 2.836 2.044 306 10,8%
Frakcje ciezkie 453 600 440 (147) (24,5%)
Monomery 20 94 148 (74) (78,7%)
Polimery 245 482 592 (237) (49,2%)
Aromaty 36 145 227 (109) (75,2%)
Nawozy sztuczne 175 195 181 (20) (10,3%)
Tworzywa sztuczne 67 106 123 (39) (36,8%)
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Pozostate 974 945 995 29 3,1%
Razem 6.421 6.726 5.571 (305) (4,5%)
Zrédlo: Opracowanie wlasne Spotki

Wykres 9: Struktura sprzedaiy wolumenowej Grupy ORLEN w segmencie
Downstream na rynku czeskim

48,9%  Srednie destylaty  42,2%

Lekkie destylaty 19,7% ~--.
Frakcje cigzkie 8,9% -~
Monomery 1,4%
Polimery 7.2% ..

Aromaty 2,2% -

Nawozy sztuczne ~ 2,9% v

Tworzywa Sztuczne  1,6% e

Pozostate 13,9%

Zrédlo: Opracowanie wlasne Spotki

Zrédla zaopatrzenia
Ropa naftowa

Dostawy ropy naftowej do PKN ORLEN realizowane s3 glownie rurociggiem
"Przyjazn" oraz droga morska przy wykorzystaniu rurociggu Gdansk-Plock. Grupa
ORLEN Lietuva jest zaopatrywana w surowiec przez terminal w Butyndze.
Zaopatrzenie w surowiec Grupy UNIPETROL odbywa si¢ z wykorzystaniem
potudniowego odcinka rurociggu "Przyjazn" dla rafinerii w Litvinovie oraz
rurociggow TAL 1 IKL dla rafinerii w Kralupach. Rafineria w Litvinovie moze by¢
rOwniez zaopatrywana przy wykorzystaniu rurociggu TAL i IKL. W 2016 roku
obowigzywaly dwie umowy dlugoterminowe na dostawy ropy naftowej droga
rurociggowg dla rafinerii w Plocku zawarte z Rosneft Oil Company oraz Tatneft
Europe AG oraz umowa dlugoterminowa na dostawy ropy droga morska z Saudi
Arabian Oil Company. Umowy te zapewnialy PKN ORLEN ponad 70% dostaw ropy
naftowej. Dodatkowo na mocy odrgbnych uméw PKN ORLEN SA dostarcza ropg
naftowa réwniez do 3 rafinerii z Grupy ORLEN zlokalizowanych odpowiednio w
Litvinovie i Kralupach w Czechach oraz w Mozejkach na Litwie. W 2016 roku
dostawy ropy naftowej na wszystkich kierunkach przebiegaty zgodnie z planem.
Dostawcami surowca do wszystkich rafinerii Grupy ORLEN byli zar6wno producenci,
jak 1 inne firmy dzialajace na miedzynarodowym rynku naftowym. Surowiec
dostarczany do Plocka pochodzit przede wszystkim z Rosji 1 Arabii Saudyjskiej, ale
zrealizowano réwniez dostawy z Kazachstanu, Iranu oraz Azerbejdzanu. Do rafinerii
w Czechach rope¢ dostarczano z: Rosji, Algierii, Arabii Saudyjskiej, Azerbejdzanu
oraz Kazachstanu. Rafineria w Mozejkach zaopatrywana byta glownie w rope
rosyjska, a ponadto zrealizowano dostawy z Arabii Saudyjskiej i Kazachstanu. W
2016 roku udzial firmy Rosneft Oil Company w dostawach ropy naftowej przekroczyt
10% przychodow Grupy ORLEN.
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6.3

Gaz ziemny

Zakupy gazu ziemnego w 2016 roku opieraty si¢ na dlugoterminowym kontrakcie
pomiedzy PKN ORLEN i1 PGNiG z 1997 roku oraz na umowach z dostawcami
alternatywnymi. W dniu 29 wrzesnia 2016 roku PKN ORLEN podpisal z PGNiG
nowy, piecioletni kontrakt, obowigzujacy do 30 wrzesnia 2021 roku o warto$ci ponad
7 mld PLN. Na bazie zawartej umowy PGNiG bedzie strategicznym dostawcg paliwa
gazowego do spotek Grupy ORLEN w Polsce. Grupa ORLEN realizuje dziatania
majgce na celu zapewnienie stabilnych dostaw i1 obnizania ogolnego kosztu zakupu
gazu ziemnego, m.in. poprzez dywersyfikacje zrodet dostaw, centralizacj¢ obrotu
gazem ziemnym oraz budowe kompetencji traderskich. Zbudowany w 2016 roku
nowy portfel uméw gazowych pozwala na szereg dzialan optymalizacyjnych zaré6wno
na poziomie roznych dostawcéw, jak 1 réznych indeksow gazowych oraz kilku
miejscach dostaw. Ponadto PKN ORLEN realizuje szereg projektow poszukiwawczo-
wydobywczych w celu pozyskania wlasnych Zrédet ropy 1 gazu.W 2016 roku nie
wystepowaty podmioty, ktorych udzial w dostawach gazu ziemnego przekroczyt 10%
przychodéw Grupy ORLEN.

Opis segmentu detalicznego

Grupa ORLEN jest zdecydowanym liderem w Europie Centralnej zarzadzajacym
siecig 2.726 stacji paliw dziatajacych w segmencie premium i ekonomicznym.

Wykres 10: Liczba stacji Grupy ORLEN na glownych rynkach dziatalnosci na
koniec 2016 roku
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Zrédlo: Opracowanie wlasne Spotki

W Polsce stacje paliw dzialajag pod markg ORLEN w segmencie premium oraz Bliska
w segmencie ekonomicznym, w Republice Czeskiej odpowiednio pod marka Benzina
Plus 1 Benzina, natomiast na Litwie pod marka ORLEN (segment premium). Na
rynku niemieckim stacje paliw funkcjonuja glownie w segmencie ekonomicznym pod
marka STAR, a uzupetnieniem sieci jest kilkanascie stacji przymarketowych Famila.

SprzedaZ wolumenowa segmentu detalicznego

Sprzedaz wolumenowa segmentu detalicznego Grupy ORLEN w 2016 roku wzrosta o
2,5% (r/r) 1 wyniosta 8.187 tys. ton w rezultacie wyzszej sprzedazy paliw na rynku
polskim, czeskim i litewskim, przy nizszych wolumenach na rynku niemieckim.
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Tabela 13: Sprzedaz Grupy ORLEN w segmencie detalicznym [min PLN/tys. ton]

. 2016 2015 2014 .
Sprzedaz —— — —— zmiana %
warto$é | wolumen warto§¢ wolumen | warto§¢ wolumen

1 2 3 4 5 6 T B o
Lekkie destylaty” 11.838 3.136 12.084 3.000 13.951 2916 (2,0%) 4,5%
Srednie destylaty? 14.305 5.051 15.567 4.986 18.659 4860 (8,1%) 1,3%
Pozostate® 3.698 0 3.401 0 3.303 0 87% -
Razem 29.841 8.187 31.052 7.986 35.913 7776 (3,9%) 25%

1) Benzyna, LPG.
2) Olej napedowy; lekki olej opatowy sprzedawany przez ORLEN Deutschland.
3) Pozostale wartos¢ - obejmuje przychody ze sprzedazy towarow i ustug pozapaliwowych.

Zrédlo: Opracowanie wlasne Spotki

Wykres 11: Struktura przychodow ze sprzedaiy Grupy ORLEN w segmencie
detalicznym

479%  Srednie destylaty  50,1%

- 307%  Lekkie destylaty ~ 38,9% -

12,4% Pozostate 11,0%

Zrédlo: Opracowanie wlasne Spotki

Rynki zbytu

Do rynkéw macierzystych Grupy ORLEN w segmencie Detal zaliczamy rynek polski
obstugiwany przez PKN ORLEN, rynek niemiecki ze stacjami spotki ORLEN
Deutschland, rynek czeski z siecig Benzina oraz litewski zarzadzany przez AB Ventus
Nafta.

Tabela 14: Sprzedai wolumenowa na rynkach macierzystych Grupy ORLEN w
segmencie detalicznym [tys. ton]

. . Zmlana
Sprzedaz 2014  zmiana %

1 2 3 4 5=(2-3)  6=(2-3)/3

Polska 5.052,4 4.784,9 4.609,6 267,5 5,6%
Niemcy 24536 2.602,0 2.620,7 (148,4) (57%)
Czechy 617,4 537,8 487,6 79,6  14,8%
Litwa 63,2 61,3 58,0 1,9 3,1%
Razem 8.186,6 7.986,0 7.775,9 200,6 2,5%

Zrédlo: Opracowanie wlasne Spotki
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Wykres 12: Struktura sprzedaiy wolumenowej na rynkach macierzystych Grupy
ORLEN w segmencie detalicznym
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Zrédlo: Opracowanie wlasne Spotki
Rynek polski

Wielkos¢ sprzedazy paliw w 2016 roku, wzrosta o 5,6% (r/r) i wyniosta 5.052 tys. ton.
Zakonczenie szeregu projektow inwestycyjnych 1 zrealizowane inicjatywy
efektywnosciowe wptynety na 3,2% (r/r) poprawe Sredniorocznego przelewu na stacje
CODO do poziomu 4,25 min litrow. O 12,0% (r/r) zwigkszyta si¢ sprzedaz paliw
premium (Verva).

Tabela 15: Sprzedai wolumenowa Grupy ORLEN w segmencie detalicznym na
rynku polskim [tys. ton]

Sprzedaz 2016 2015 zmiana rANTENERZ

1 2 3 4 5=(2-3) 6=(2-3)/3
Lekkie destylaty 1.809,3 1.686,0 1.613,1 123,3 7,3%
Srednie destylaty 3.243,1 3.098,9 2.996,5 1442 4, 7%
Razem 5.052,4 4.784,9 4.609,6 267,5 5,6%

Zrédlo: Opracowanie wlasne Spotki

Wykres 13: Struktura sprzedaiy wolumenowej Grupy ORLEN w segmencie
detalicznym na rynku polskim

e 64,2%  Srednie destylaty  64,8% e

s 35, 8% | ekkie destylaty  35,2%

Zrédlo: Opracowanie wlasne Spétki

W 2016 roku sie¢ detaliczna PKN ORLEN zwigkszyta si¢ o 17 obiektow i na koniec
roku liczyta 1 766 stacji paliw.
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W ramach realizacji programu inwestycyjnego uruchomiono 12 stacji wilasnych
CODO (w tym 1 MOP), zmodernizowano 7 obiektow (projekty “"Zburz i Zbuduj™)
oraz zlikwidowano dwie stacje wlasne. Efektem tych dziatan byt wzrost liczby stacji
wilasnych do 1.317 obiektow.

Sie¢ franczyzowa PKN ORLEN zwigkszyta si¢ w 2016 roku o 23 stacje i obejmowata
na koniec ubieglego roku 449 stacji DOFO.

W 2016 roku zakonczony zostal proces rebrandingu stacji Bliska na ORLEN w kanale
stacji wilasnych. W segmencie DOFO projekt byt kontynuowany a nowy brand
ORLEN otrzymaly 43 stacje. Liczba stacji premium funkcjonujacych pod marka
ORLEN wzrosta z 1.541 w 2015 do 1.616 na koniec 2016 roku. Pod markg Bliska
funkcjonowato na koniec 2016 roku 108 stacji. Pozostale stacje, to stacje w tzw.
formacie uproszczonym, ktoérych liczba zmniejszyta si¢ z 49 stacji w 2015 roku do
42 stacji w 2016 roku.

W roku 2016 po raz kolejny Grupa ORLEN zwigkszyta wolumen sprzedazy flotowej
o ponad 10% (r/r) i osiagneta rekordowy poziom 31,8% tacznego wolumenu
sprzedazy segmentu. W 2016 roku ORLEN rozpoczat prace nad nowa
migdzynarodowg strategia flotowa umozliwiajaca krajowym klientom dostep do
punktéw tankowania na terenie wigkszosci krajow europejskich. W ramach sprzedazy
do segmentu matych i §rednich przedsigbiorstw osiagnigto 16,9% wzrost (1/r).

W pierwszej potowie 2016 zakonczono testy sklepéw convenience oraz nowego
kacika gastronomicznego. Rozpoczeto projekt wdrozenia w sieci ORLEN nowego
formatu Stop Cafe 2.0, ktory jest potaczeniem konceptu gastronomicznego i sklepu
convenience. Dzigki opracowaniu trzech wersji tego formatu, Stop Cafe 2.0 bedzie
moglo by¢ uruchamiane na kazdym rodzaju stacji, w tym na najwigkszych obiektach
autostradowych.

Na koniec 2016 roku 41 stacji ORLEN posiadato nowy format Stop Cafe 2.0 a jego
dalsze wdrozenie bedzie gloéwnym projektem w obszarze pozapaliwowym w
najblizszych latach.

Rok 2016 byl kolejnym okresem poprawy wynikow myjni samochodowych -
zmodernizowano 10% posiadanych myjni automatycznych, uruchomiono 9 kolejnych
oraz obnizono awaryjno$¢ urzadzen i skrocono czas ich przestojow. Dziatania te
przyczynity si¢ do zwigkszenia przychodow z tych ustug o 10% (1/r).

Dziatania ukierunkowane na stalg poprawe standardow obstugi klientéw na stacjach
paliw PKN ORLEN oraz uwzglgdnianie zmieniajacych si¢ oczekiwan klientow przy
planowaniu nowych rozwigzan przyczynity si¢ do uzyskania szeregu nagrod i
wyroznien. Na ubieglorocznym Forum Petrotrend 3 stacje ORLEN otrzymaty
prestizowe wyrdznienia w Konkursie Stacje Benzynowe Roku 2016 w kategoriach
"Gastronomia na Stacji Paliw", "Firmowa Stacja Benzynowa Koncernu Paliwowego
w Segmencie premium™ i "Stacja Benzynowa dzialajaca w Miejscu Obstugi
Podréznych". Wérdd stacji franczyzowych 1 partnerskich wyr6zniona zostata rowniez
stacja ORLEN w kategorii "Sklep na Stacji Benzynowej".
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Program FLOTA z pelna oferta ustug dodatkowych zostat nagrodzony w kategorii
"Karty Paliwowe™ w plebiscytach Fleet Awards w kategorii "Karty Paliwowe™ oraz
Fleet Derby.

Po raz kolejny w 2016 roku, stacje ORLEN zostaly uhonorowane wyrdznieniem
Polskiego Programu Jakos$ci Obstugi - prestizowym tytutem "Gwiazda JakoS$ci
Obstugi".

Rynek niemiecki

W 2016 roku Grupa ORLEN na rynku niemieckim zanotowata spadek tacznej
sprzedazy paliw o 5,7% (r/r). Wynik ten obejmuje zar6wno sprzedaz detaliczng na
stacjach paliw, jak rowniez sprzedaz $rednich destylatow realizowang w formule
hurtowej. Wolumeny detaliczne spotki ORLEN Deutschland zwigkszyty si¢ o 2,6%
(r/r), gtownie dzigki wyzszej sprzedazy oleju napgdowego (r/r). Lepsze wyniki
segmentu detalicznego nie zrekompensowaly spadku poziomu sprzedazy oleju
napedowego i lekkiego oleju opatowego realizowanej w segmencie hurtu. W 2016
roku $redni roczny przelew na stacj¢ utrzymatl si¢ na poziomie z roku ubieglego
I wyniost 4,5 mln litrow.

Tabela 16: Sprzedai wolumenowa Grupy ORLEN w segmencie detalicznym na
rynku niemieckim [tys. ton]

Sprzedaz 2015 zmiana zmiana %

1 2 3 4 5=(2-3) 6=(2-3)/3
Lekkie destylaty 1.106,3 1.117,0 1.116,6 (10,7) (1,0%)
Srednie destylaty 1.347,3 1.485,0 1.504,1 (137,7) (9,3%)
Razem 2.453,6 2.602,0 2.620,7 (148,4) (5,7%)

Zrédlo: Opracowanie wlasne Spotki

Wykres 14: Struktura sprzedaiy wolumenowej Grupy ORLEN w segmencie
detalicznym na rynku niemieckim

e 54,9%  Srednie destylaty  57,1% s
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Zrédlo: Opracowanie wlasne Spétki

W 2016 roku spotka ORLEN Deutschland wiaczyta do swojej sieci 10 nowych stacji,
w tym 3 w ramach pojedynczych projektéw akwizycyjnych 1 7 stacji z pakietu
13 zakupionych w 2015 roku stacji Sun. Po wylaczeniu z sieci 3 obiektéw, liczba
stacji zarzadzanych przez ORLEN Deutschland zwigkszyla si¢ o 7 do poziomu 572.
W sktad catej sieci na koniec 2016 roku wchodzilty 554 obiekty dziatajace w
segmencie ekonomicznym w brandzie STAR, 1 stacja z marka ORLEN
zlokalizowang w Hamburgu i 17 stacji przymarketowych.
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W 2016 roku stacje Star po raz kolejny odnotowaly poprawe przychodow
pozapaliwowych m.in. w rezultacie dostosowania oferty sklepowej, zmiany oferty
gastronomicznej i zwickszenia dostgpnosci tego rodzaju ustug w sieci. Waznym
czynnikiem wplywajacym na wynik obszaru pozapaliwowego byla kontynuacja
procesu wymiany i modernizacji myjni - w 2016 roku wymienionych zostato
40 urzadzen.

Marka Star zostatla doceniona na rynku niemieckim, otrzymujac "Berlins Liebling
2016" — nagrod¢ wydawnictwa "Berliner Morgenpost” za druga pozycje w rankingu
najwigkszych Love Brands w kategorii "Stacje Paliw".

Wysoka jakos$¢ standardow obstugi klientow zostala potwierdzona przyznaniem przez
wiodgcy magazyn ekonomiczny "Handelsblatt” i agencj¢ badawcza YouGov
wyrdznienia "Preis-Leistungs-Sieger 2016" w kategorii najlepszej relacji jakosci do
ceny w segmencie "Stacja Paliw".

Dodatkowo pismo branzowe "Tankstelle" przyznato nagrod¢ "Topp Station 2016" dla
nowo otwartej stacji STAR w Poczdamie.

Rynek czeski

Rok 2016 byt kolejnym okresem z bardzo wysoka dynamikg sprzedazy paliw w sieci
Benzina na poziomie 14,8% (r/r). Poprawita si¢ rowniez $rednioroczna sprzedaz na
stacje 0 6,7% (1/r) do poziomu 2,1 min litréw. Zwigkszenie dostepnosci paliw Verva
na kolejnych stacjach Benzina przyczynito si¢ do zwigkszenia udzialu tych paliw w
catkowitym wolumenie o 2 p.p. (r/r) do 19,3%.

Tabela 17: Sprzedai wolumenowa Grupy ORLEN w segmencie detalicznym na
rynku czeskim [tys. ton]

Sprzedaz 2016 zmiana rANTENERZ

1 2 3 4 5=(2-3) 6=(2-3)/3
Lekkie destylaty 205,0 178,6 166,6 26,4 14,8%
Srednie destylaty 412,4 359,2 321,0 53,2 14,8%
Razem 617,4 537,8 487,6 79,6 14,8%

Zrédto: Opracowanie wlasne Spétki

Wykres 15: Struktura sprzedaiy wolumenowej Grupy ORLEN w segmencie
detalicznym na rynku czeskim

e 66,8%  Srednie destylaty  66,8% e

Lekkie destylaty ~ 33,2% -

Zrédlo: Opracowanie wlasne Spotki
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Na koniec 2016 roku Grupa ORLEN zarzadzata w Czechach siecig 363 stacji
funkcjonujacych pod markami: Benzina Plus (114 stacji), Benzina (231 stacje) i
Benzina Expres (5 stacji bezobstugowych) oraz 13 stacjami dzialajagcymi w brandzie
uproszczonym.

W 2016 roku rozpoczatl si¢ proces przejecia 68 stacji zakupionych w 2015 roku od
OMV zlokalizowanych na terenie Republiki Czeskiej. Do konca 2016 roku do sieci
Benzina wilaczonych zostato 20 stacji z wyzej wymienionego pakietu, a proces
przejecia pozostatych obiektéow powinien zakonczy¢ sie¢ w 2017 roku. W 2016 roku
uruchomiono dodatkowo cztery nowe stacje wlasne (w tym jedng stacj¢ autostradowg
1 jedng bezobstugowa) oraz podpisano jedng nowg umowe franczyzowa.

W 2016 roku podjeta zostata decyzja o unifikacji marek na rynku czeskim. Docelowo
Grupa ORLEN bedzie zarzadza¢ w Czechach stacjami pod od$§wiezonym brandem
Benzina. Wyjatkiem bedzie rozwijana sie¢ stacji bezobstugowych (Benzina Expres).
Docelowo stacje Benzina majg stanowi¢ sie¢ premium. Na wickszoSci stacji
funkcjonowa¢ beda kaciki gastronomiczne, a dostepno$¢ paliw Verva zostanie
rozszerzona praktycznie na calg sie€.

Dzigki elastycznej polityce cenowej oraz wprowadzeniu unikalnego rozwigzania na
czeskim rynku, jakim s3 przedplacone karty flotowe, segment sprzedazy flotowe;j
zanotowat 9,7% (r/r) wzrostu wolumenow.

W 2016 roku Benzina osiaggneta ponad 35% (t/r) wzrost przychoddéw ze sprzedazy
towarow 1 uslug pozapaliwowych. Wzrost o blisko 28% (r/r) zanotowano w
przypadku ustug gastronomicznych. Na koniec 2016 roku funkcjonowato
168 punktow Stop Cafe i Stop Cafe Bistro, co stanowilo wzrost o 37 lokalizacje (1/r).

W 2016 roku Benzina po raz kolejny otrzymata Superbrand 2016 — nagrode, ktora
przyznawana jest dla najlepszych marek na rynku na podstawie ogolnonarodowego
sondazu GFK.

Rynek litewski

W 2016 roku Grupa ORLEN na rynku litewskim osiagneta 3,1% (r/r) wzrost
sprzedazy wolumenowej paliw. Znaczny wzrost sprzedazy $rednich destylatow zostat
w czeéci ograniczony spadkiem sprzedazy destylatow lekkich (r/r). Sredni roczny
przelew na stacj¢ wzrost o 11,0% (r/r) do poziomu 3,2 mln litréw.

Tabela 18: Sprzeda; wolumenowa Grupy ORLEN w segmencie detalicznym na
rynku litewskim [tys. ton]

Sprzedaz 2016 zmiana zmiana %

1 2 3 4 5=(2-3) 6=(2-3)/3
I,_ekkie destylaty 15,5 18,0 19,5 (2,5) (13,9%)
Srednie destylaty 47,7 43,3 38,5 4.4 10,2%
Razem 63,2 61,3 58,0 1,9 3,1%

Zrédlo: Opracowanie wlasne Spétki
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Wykres 16: Struktura sprzedaZy wolumenowej Grupy ORLEN w segmencie
detalicznym na rynku litewskim

v 15,5%  Srednie destylaty  70,6% «eemnerons
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Zrédlo: Opracowanie wlasne Spétki

Sie¢ detaliczna na Litwie na dzien 31 grudnia 2016 roku liczyla 25 stacji wtasnych w
modelu COCO, funkcjonujacych w segmencie premium pod marka ORLEN. W 2016
roku wylaczono z sieci ostatnig stacj¢ w brandzie Ventus, dzialajaca w segmencie
ekonomicznym.

W 2016 roku osiagnigto wzrost udziatu sprzedazy paliw Verva w tacznym wolumenie
o 0,8 p.p. do 19,5%. Duzy wplyw na poziom wolumenéw miat wzrost sprzedazy
flotowej o 15,8% (r/r). W 2016 po raz kolejny odnotowano popraw¢ marz w obszarze
pozapaliwowym. Spotka VENTUS kolejny rok z rzedu otrzymata wyrdznienie
"Najsilniejsi na Litwie 2016" przyznawane przez Biuro kredytowe "Creditinfo".

Zrédla zaopatrzenia

Przewazajaca ilo$¢ paliw sprzedawanych na rynku polskim, czeskim i litewskim
pochodzita z produkcji w segmencie Downstream Grupy ORLEN. Wyjatek stanowi
rynek niemiecki, na ktorym Grupa ORLEN nie posiada wiasnych aktywow
rafineryjnych. Do grupy najwigkszych dostawcow niemieckiej spotki naleza
dzialajacy na niemieckim rynku hurtowym sprzedawcy: m.in. BP Europe SE, Shell
Deutschland Oil GmbH, Holborn European Marketing Company Limited, Total
Deutschland GmbH, Esso Deutschland GmbH, Raffinerie Heide GmbH. Waznym
dostawca paliw dla ORLEN Deutschland GmbH jest rowniez czeska spotka
UNIPETROL RPA s.r.0., wchodzaca w sktad Grupy ORLEN.

6.4  Opis segmentu Wydobycie

Tabela 19: Sprzeda; wolumenowa Grupy ORLEN w segmencie Wydobycie [tys. ton]

2016 2015 2014
Sprzedaz o ., wolume o zmiana %
warto$¢ | wolumen wartos$é o warto$s¢  wolumen
1 2 3 4 5 6 7 8=(2-4)/4 9=(3-5)/5
Ropa naftowa 84 76 104 96 188 100 (19%) (21%)
Gaz ziemny 172 359 68 179 84 133 153% 101%
Pozostate 186 123 43 35 26 25 333% 251%
Razem 442 558 215 310 298 258 106% 80%

Zrédlo: Opracowanie wiasne Spotki
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6.5

Wydobycie 1 sprzedaz weglowodorow do konca 2015 roku realizowana byla za
posrednictwem ORLEN Upstream Canada Ltd. Dzieki akwizycji 100% udziatow
spotki FX Energy z grudnia 2015 roku, w 2016 roku produkcja i sprzedaz
weglowodorow byta rowniez prowadzona na rynku polskim. W 2016 roku faczna
sprzedaz na obu rynkach osiggneta poziom 558 tys. ton ropy naftowej, gazu ziemnego
oraz NGL (Natural Gas Liquids) i zwigkszyta si¢ o 80% (1/r).

Wykres 17: Struktura sprzedaiy wolumenowej Grupy ORLEN w segmencie
wydobycia

e 90,0% Kanada E 111 ——

Zrédto: Opracowanie wlasne Spétki
Strategia dzialalnosci Spolki na lata 2017-2021
6.5.1 Podsumowanie realizacji dziatan strategicznych w latach 2014-2016

W latach 2014-2016 PKN ORLEN konsekwentnie realizowal zatozone cele
strategiczne zatozone na lata 2014-2016. Przekroczony zostal zaktadany poziom
$redniorocznego zysku EBITDA wg LIFO, ktéry w latach 2014-2016 wynidst
sredniorocznie 7,4 mld PLN. Stabilna sytuacja finansowa pozwalata realizowac
inwestycje rozwojowe 1 jednoczesnie konsekwentnie zwieksza¢ wysoko$¢ wyptacanej
dywidendy, ktora w latach 2014-2016 wyniosta tacznie 2,2 mld PLN. Jednocze$nie
utrzymane zostaly bezpieczne wskazniki finansowe. Osiggane wyniki finansowe
zostaly docenione przez rynek — 21 listopada 2016 roku, po raz pierwszy w historii,
PKN ORLEN stat si¢ najbardziej wartoSciowa spotka na Gieldzie Papierow
Warto$ciowych w Warszawie, a kapitalizacja Grupy ORLEN od 23 lipca 2014 roku,
kiedy nastapito ogloszenie strategii na lata 2014-2017 do dnia 21 listopada 2016 roku
wzrosta o 13,8 mld PLN.

6.5.2 Zatozenia nowej strategii na lata 2017-2021

Filary strategii PKN ORLEN

Zintegrowane aktywa i silna pozycja
/‘ﬁ rynkowa Downstream
o Rozwdj oferty i wysoka satysfakcja

klientow Detalu
Strategia ostroznej kontynuacji W
segmencie Upstream

Budowa wartosci

RS Solidne fundamenty
N Zabezpieczone finansowanie
S

Wyptata dywidendy
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Sila finansowa
[
A,
Y XN

Ludzie

Innowacje tworzace warto$¢
Troska o bezpieczenstwo i
srodowisko

Dziatanie w oparciu o wartos$ci
ORLEN

Dynamika otoczenia rynkowego wymusza dostosowanie perspektywy planistycznej.
Dlatego w nowej strategii przedstawiony zostal nowy sposob prezentacji celow i
aspiracji. Kierunki strategiczne wyznaczono na kolejne 5 lat, natomiast w zwiazku z
duza zmienno$cig parametrow makroekonomicznych konkretne cele finansowe i

operacyjne zaprezentowano na lata 2017-2018.

Strategia PKN ORLEN w zakresie

celow finansowych i

operacyjnych

przewidzianych na lata 2017-2018 ma na celu: (i) zwigkszenie $redniorocznej
EBITDA wg LIFO do poziomu 8,8 mld PLN, (ii) realizacj¢ $redniorocznych
naktadéw inwestycyjnych na poziomie 5,4 mld PLN, (iii) utrzymanie dzwigni
finansowej ponizej 30%, oraz (iv) konsekwentny wzrost poziomu dywidendy

przypadajacej na akcje.

Wykres 18: EBITDA LIFO przed odpisami
[mld PLN]

— 1 88

76 _ l (09)

Downstream Detal Wydobycie Funkcje

Korporacyjne

EBITDALIFO
$r. 2017-2018

Zrédlo: Opracowanie wlasne Spotki
6.5.3 Strategia dla segmentu Downstream

Dzwignie wartosci
Bezpieczenstwo surowcowe
e Dywersyfikacja dostaw ropy
e Zabezpieczanie dostaw gazu ziemnego

Doskonalo$¢ operacyjna
e Zintegrowane zarzadzanie aktywami
produkcyjnymi w Polsce, Czechach i

na Litwie
e Zwigkszanie elastycznosci na
wyzwania rynkowe i regulacyjne

dzigki dalszej poprawie kluczowych
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Wykres 19: Naktady inwestycyjne [mld
PLN]

08 03 54
—
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-

Downstream Detal

Srednia
2017-2018

Wydobycie Funkcje

Korporacyjne

Zrédlo: Opracowanie wlasne Spotki

Cele 2017-2018
Sprzedaz i Logistyka®

e Udziaty w rynku paliw: wzrost o ponad
Sp.p

e \Wykorzystanie  ograniczania
szarej strefy w Polsce

e Sprzedaz petrochemiczna: wzrost o
ponad 1,2 min ton

e Sprzedaz energii elektrycznej: ponad
3,4 TWh

e Koszt logistyki:
jednostkowego o0 6%

tzw.

poprawa  kosztu



wskaznikow operacyjnych. Poglebianie
stopnia konwersji i zwiekszanie Produkcja’

uzyskow produktow e Realizacja inwestycji:
wysokomarzowych - PKN  ORLEN: CCGT  Plock,
Visbreaking, Metateza,
Silna pozycja rynkowa — ORLEN Lietuva: PPF Splitter,

e Zwickszanie udzialbw na rynkach - UNIPETROL.: Polietylen 3,
macierzystych, w  tym  dzigki — Anwil: rozbudowa instalacji nawozow,
atrakcyjnej ofercie produktowe;j — ORLEN Potudnie: instalacja glikolu

e Rozbudowywanie infrastruktury e Przygotowanie nowych  inwestycji
przyspieszajacej dotarcie do klienta i rozwojowych
wzmacniajacej przewage e Poprawa kluczowych wskaznikow:
konkurencyjna — Przerdb ropy: wzrost o ponad 3 min

ton

— Uzysk produktow biatych: wzrost o

1p.p.

— Poprawa Energochlonno$ci rafinerii
oraz Dostepnosci instalacji

odpowiednio 0 1 i 2 punkty
1) Wskazniki ilosciowe dotyczg celu na 2018 w stosunku do 2016.
2) EBITDA LIFO 2016 oraz nakfady inwestycyjne na bazie prognozy wykonania 2016 roku zgodnie z zaprezentowang w dniu 16 grudnia 2016 Strategiq Grupy
ORLEN. Nakfady inwestycyjne uwzgledniaja wydatki na odbudowe Steam Cracker w UNIPETROL w wysoko$ci 0,6 mid PLN.

Wykres 20: Wzrost EBITDA LIFO [mld PLN]*

71 0,5 76
EBITDALIFO A EBITDALIFO
2016 $r.2017-2018

* EBITDA LIFO 2016 na bazie prognozy wykonania 2016 roku zgodnie z zaprezentowang w dniu 16 grudnia 2016 Strategiq Grupy ORLEN.

Zrédlo: Opracowanie wlasne Spétki

Naklady inwestycyjne w tym obszarze w latach 2017-2018 wyniosg 3,7 mld PLN, z
czego 1,9 mld PLN zostanie przeznaczone na projekty rozwojowe o0 wysokKiej
rentownosci.

Wykres 21: Naktady inwestycyjne [mld PLN], sredniorocznie*

38 37
Rozwoj
Odtworzeniowe
i obligatoryjne 20 1,8
Srednia
201
016 2017-2018
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* Naklady inwestycyjne na bazie prognozy wykonania 2016 roku zgodnie z zaprezentowanq w dniu 16 grudnia 2016 Strategiq Grupy ORLEN.
Nalkiady inwestycyjne uwzgledniajq wydatki na odbudowe Steam Cracker w UNIPETROL w wysokosci 0,6 mld PLN.

Zrédlo: Opracowanie wlasne Spotki

6.5.4 Strategia dla segmentu Detal

Dzwignie wartoS$ci

Nowoczesna sie¢ sprzedazy paliw

e Dalszy rozwdj sieci  stacji
wlasnych i franczyzowych

e Wprowadzanie paliw 0
podwyzszonych parametrach
dzieki wykorzystaniu
udoskonalonych dodatkow
paliwowych

e Przygotowanie do sprzedazy paliw
alternatywnych

Unikalne doswiadczenia zakupowe

e Wprowadzanie nowych ustug i
produktow

e Dostosowywanie oferty dzigki Big
Data

e Zwigkszanie satysfakcji klientow 1
dalszy 10zwoj programu
lojalnosciowego

Doskonalo$¢ operacyjna

e Konsekwentne poprawianie progu
rentownosci

e \Wykorzystanie
technologii

nowoczesnych

Cele 2017-2018

Nowoczesna sie¢ sprzedazy paliw1

e Organiczny rozwdj sieci stacji
paliw: wzrost o okoto 100 nowych
stacji

e Udziat w rynku paliw: wzrost o
ponad 1 p.p.

e Dostosowywanie stacji paliw do
sprzedazy paliw alternatywnych

Unikalne doswiadczenia zakupowe

(format Stop Cafe 2.0)*

e Udoskonalanie formatu sklepu i
StopCafe

e Masa marzy pozapaliwowe;j:

wzrost 0 17%

e Wdrozenie nowych produktow i
ustug:

— platforma e-commerce i ustuga
click&collect

— carsharing i car fleet management

— mobilne ptatnosci, zdalne
zamoOwienia
- elastyczna i  spersonalizowana

oferta w oparciu o Big Data
e Migdzynarodowy program flotowy

Doskonalos$¢ operacyjna1

e Poprawa efektywnosci kosztowej
stacji

e Marza jednostkowa: wzrost o 8%

1) Wskazniki ilosciowe dotycza celu na 2018 w stosunku do 2016
2) EBITDA 2016 oraz nakfady inwestycyjne na bazie prognozy wykonania 2016 roku zgodnie z zaprezentowang w dniu 16 grudnia 2016 Strategia Grupy ORLEN.

Wykres 22: Wzrost EBITDA LIFO [mld PLN]*

17 0,1
SR s—
EBITDA JAN EBITDA
2016 $r. 2017-2018

* EBITDA 2016 na bazie prognozy wykonania 2016 roku zgodnie z zaprezentowang w dniu 16 grudnia 2016 Strategiq Grupy ORLEN.
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Zrédlo: Opracowanie wlasne Spotki

Naktady inwestycyjne w tym obszarze w latach 2017-2018 wyniosa 0,6 mld PLN, z
czego 0,4 mld PLN zostanie przeznaczone na projekty rozwojowe.

Wykres 23: Naktady inwestycyjne* [mld PLN], sredniorocznie*

0,6
05
Rozwdj
Odtworzeniowe
i obligatoryjne 0,2 0,2

Srednia
28 2017-2018

* Naklady inwestycyjne na bazie prognozy wykonania 2016 roku zgodnie z zaprezentowang w dniu 16 grudnia 2016 Strategiq Grupy ORLEN.

Zrédlo: Opracowanie wlasne Spotki

6.5.5 Strategia dla segmentu Wydobycie

Dzwignie wartosci Cele 2017-2018
Wozrost wydobycia w Polsce i Kanadzie Wzrost wydobycia w Polsce i Kanadzie®
e Zwickszanie poziomu produkcji 1 e Zwickszenie poziomu wydobycia do
wielkosci zasobow 2P 15,7 tys. boe/d, tj. 0 2,4 tys. boe/d
e Koncentracja na dobrej jakosci aktywach - Polska: 0,3 tys. boe/d
I najbardziej rentownych projektach - Kanada: 2,1 tys. boe/d
e Wzrost zasobow weglowodoréow 2P do
Ostrozna kontynuacja 113 min boe, tj. 0 9,3 min boe
e Elastyczne reagowanie na zmiany - Polska: 0 7,1 mIn boe
zachodzace na rynku ropy i gazu - Kanada: 0 2,2 min boe
e Dostosowywanie naktadow e Wykonanie do 26 odwiertow netto tj.
inwestycyjnych do sytuacji makro - Polska: 8 odwiertow

- Kanada: 18 odwiertow
Doskonalo$¢ operacyjna

e Stata poprawa kluczowych wskaznikow Doskonalo$¢ operacyjna’
operacyjnych e Osiagnigcie  operacyjnego netback w
e Uzyskiwanie synergii w ramach wysokosci ponad 70 PLN/boe

segmentu w Polsce i Kanadzie

1) Wskazniki ilosciowe dotyczg celu na 2018 w stosunku do 2016.
2) EBITDA 2016 oraz nakfady inwestycyjne na bazie prognozy wykonania 2016 roku zgodnie z zaprezentowang w dniu 16 grudnia 2016 Strategig Grupy ORLEN.
3) Wtym w 2016 Polska 0,2 mid PLN i Kanada 0,4 mid PLN oraz Srednia 2017-2018 Polska 0,4 mid PLN, Kanada 0,4 mid PLN.
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6.6

6.7

Wykres 24: Wzrost EBITDA LIFO [mid PLN]*

0.1 0,3

02 [ |

EBITDA A EBITDA
2016 $r. 2017-2018

* EBITDA 2016 na bazie prognozy wykonania 2016 roku zgodnie z zaprezentowanq w dniu 16 grudnia 2016 Strategiq Grupy ORLEN.

Zrédto: Opracowanie wlasne Spétki
Naktady inwestycyjne w tym obszarze w latach 2017-2018 wyniosa 0,8 mld PLN.

Wykres 25: Naktady inwestycyjne* [mld PLN], sredniorocznie

08
0,6
. .
2016 Srednia

2017-2018

.

* Naklady inwestycyjne na bazie prognozy wykonania 2016 roku zg z zapre q w dniu 16 grudnia 2016 Strategig Grupy ORLEN.

Zrédlo: Opracowanie wlasne Spotki
Wskazanie wszystkich istotnych nowych produktow lub ustug

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi w dzialalnos$ci Grupy
PKN ORLEN nie powstaty nowe produkty lub ustugi.

Opis gléwnych rynkéw, na ktérych Spotka prowadzi dzialalnos¢
6.7.1 Segment Downstream
Europa

Branza rafineryjna stoi przed szeregiem wyzwan. W Europie prognozowane jest
dalsze ograniczenie popytu na paliwa. Kluczowe czynniki wplywajace na taka
sytuacje to przewidywane dazenie do ograniczenia emisyjnosci gospodarki
europejskiej, stopniowa zamiana oleju opalowego na gaz ziemny oraz wzrost
efektywnosci energetycznej, zarowno przemystu, jak 1 gospodarstw domowych.

Kolejnym waznym trendem wplywajacym na ekonomike branzy jest postepujaca
zmiana struktury popytu. Rok 2016 byt kolejnym rokiem poglebiajacej si¢ nadpodazy
benzyn na rynku Europy Srodkowej przy deficycie oleju napedowego. Spadek popytu
na benzyny spowodowany jest zard0wno nizszym popytem wewnetrznym, jak i
mniejszym eksportem (gléwnie do Stanéw Zjednoczonych Ameryki). Ponadto w
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2016 roku na rynku paliw pojawito si¢ szereg nowych czynnikéw, ktore ostabiaja
perspektywy wzrostu tego paliwa w najblizszych latach. Nalezg do nich:

@) skandal z pomiarami szkodliwych substancji w samochodach z silnikami
diesla u niemieckich producentow;

(b) aktualnie prowadzone przez kraje Unii Europejskiej badania emisji substancji
szkodliwych przez silniki diesla, ktorych wyniki mogg znaczaco wplynaé na
sprzedaz samochodow napedzanych olejem napedowym i tym samym
konsumpcjg¢ tego paliwa;

(© trwajace w Holandii i Norwegii prace legislacyjne zwigzane z zakazem
sprzedazy samochodow benzynowych i napgdzanych olejem napedowym od
2025 roku;

(d) rosnaca popularno$¢ paliw alternatywnych - japonscy producenci wycofuja sie
z produkcji oszczgdnych silnikow diesla i rozwijaja napedy na alternatywne
paliwa (prad, gaz).

W 2016 roku Grupa ORLEN prowadzita hurtowa sprzedaz produktéw rafineryjnych
na terenie Polski, Czech, Niemiec, Stowacji, Wegier, Austrii, Litwy, Lotwy, Estonii,
Finlandii i Ukrainy oraz droga morska do terminali przeladunkowych Europy
Zachodniej. Do rynkéw macierzystych Grupy ORLEN naleza rynek polski, litewski i
czeski. Grupa ORLEN posiada bogate portfolio produktow rafineryjnych, m.in.
benzyna, olej napedowy, paliwo lotnicze Jet A-1, olej opalowy lekki i cigzki, asfalty,
oleje silnikowe oraz szeroka game produktéw 1 potproduktow pozapaliwowych.

Rynek hurtowy w Polsce

Grupa ORLEN pozostaje liderem sprzedazy paliw na rynku polskim. W 2016 roku
nastapil wzrost udziatow rynkowych w sprzedazy benzyny Grupy ORLEN na rynku
polskim 0 1,4 p.p. w stosunku do 2015 roku, a wigc do poziomu 66,4%. Zmniejszenie
udziatu w sprzedazy oleju napedowego o (3,6) p.p. ma charakter statystyczny.
W wyniku wprowadzenia nowych regulacji prawnych ograniczeniu ulegla tzw. "szara
strefa” na rynku paliw i tym samym zwigkszyta si¢ konsumpcja rejestrowa i
prezentowana przez Agencje Rynku Energii — w zwiazku z powyzszym wielkosci
udziatéw rynkowych w latach 2015-2016 sg nieporéwnywalne.

Wykres 26: Udzialy w rynku paliw w Polsce

Ml 2016 [] 2015
l—‘+1,4 p.p"‘l ﬁ-3,6 p.p.n l[-2‘4 p.p.ll
65,0% 66,4%

I 55.0% 51.4% 57‘4% 54,3%

Benzyna Olej napedowy Paliwa lacznie

Zrédlo: Opracowanie wlasne Spétki
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Rynek hurtowy w Czechach

W 2016 roku w Czechach miatl miejsce wzrost udziatow rynkowych Grupy PKN
ORLEN w rezultacie zwigkszenia dostgpnych mocy produkcyjnych o 4,2 min ton
rocznie tj. do poziomu 8,7 min ton rocznie po nabyciu akcji Ceska Rafinerska od
Shell i Eni w 2014 i 2015 roku.

Na poziom sprzedazy paliw i1 udziatéw rynkowych Grupy UNIPETROL znaczacy
wplyw miato awaryjne zatrzymanie od potowy maja 2016 instalacji Fluidalnego
Krakingu Katalitycznego rafinerii w Kralupach.

Wykres 27: Udzialy w rynku paliw w Czechach
B 2016 [_] 2015

[|+B‘6 p.p"l ﬁ+8,1 p.p.l‘l

65.2%

57,8%

58,5% 55 39,
I 467%' 49J%I

Benzyna Olej napedowy Paliwa tacznie

Zrédto: Opracowanie wlasne Spétki
Rynek hurtowy w krajach battyckich

Pomimo ostrej konkurencji cenowej ze strony dostawcow finskich, biatoruskich 1
rosyjskich Grupa ORLEN zachowala pozycje lidera. Bylo to mozliwe dzigki
rozbudowanemu portfelowi partnerow handlowych — od kluczowych odbiorcow
rynkowych po bardzo mate firmy oraz ugruntowanej pozycji i dobrej reputacji.

Wykres 28: Udzial w rynku paliw krajow baltyckich

Bl 2016 [ ] 2015

68.0% 68.2% 76,8% 76,5% 752% 75.0%
0% 2%

Benzyna Olej napedowy Paliwa lacznie

Zrédlo: Opracowanie wlasne Spotki
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Grupa ORLEN jest jedng z najwigkszych firm petrochemicznych w regionie Europy
Srodkowo-Wschodniej, jedynym producentem monomeréw i polimerow na rynku
polskim oraz wigkszosci produktow petrochemicznych na rynku czeskim.

Wykres 29: Producenci polietylenu w Europie

16,2% LyondellBasell

' . U e { Ineos Olefins
11,7% Sabic
P Grupa ORLEN

55,1% Pozostali

Zrédlo: Opracowanie wlasne Spétki na podstawie raportéw przygotowywanych przez POLYGLOBE?

Moce produkcyjne polietylenu wysokiej i niskiej ggstosci w Europie ksztaltuja si¢ na
poziomie okoto 13.567 tys. ton rocznie. Laczne moce produkcyjne Grupy ORLEN z
zaktadami w Polsce i Czechach (z uwzglgdnieniem 50% udzialu w BOP) wynosza
okoto 555 tys. ton rocznie. Istotng inwestycja Grupy ORLEN w dziedzinie hurtu
petrochemicznego, ktéra moze istotnie przyczyni¢ si¢ do zwigkszenia produkcji
polietylenu przez Grup¢ ORLEN na rynku czeskim jest budowa nowej instalacji
Polietylenu 3 o mocach okoto 270 tys. ton rocznie.

Wykres 30: Producenci polipropylenu w Europie

20,4% LyondellBasell

Borealis
Total
0,
‘ 1,1% Patichamicals
S Sabic

4,2% Grupa ORLEN

Pozostali

Zrédlo: Opracowanie wlasne Spétki na podstawie raportéw przygotowywanych przez POLYGLOBE?®

Moce produkcyjne polipropylenu w Europie ksztattujg si¢ na poziomie okoto 11.559
tys. ton rocznie. £aczne moce produkcyjne Grupy ORLEN z zaktadami w Polsce i
Czechach (z uwzglednieniem 50% udziatu w BOP) wynosza okoto 480 tys. ton
rocznie.

Nie wskazuje sie adresu strony internetowe]j publikacji raportow przygotowywanych przez POLYGLOBE,
gdyz dostep do raportdw ma charakter limitowany i jest mozliwy po uiszczeniu ptatnosci oraz uzyskaniu
loginu oraz hasta.

Nie wskazuje si¢ adresu strony internetowej publikacji raportow przygotowywanych przez POLYGLOBE,
gdyz dostep do raportow ma charakter limitowany i jest mozliwy po uiszczeniu platnosci oraz uzyskaniu
loginu oraz hasta.
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Wykres 31: Producenci PTA w Europie

36,1% BP Chembel NV

Artlant

- 16,2% Grupa ORLEN

Pozostali

Zrédlo: Opracowanie wlasne Spotki na podstawie raportéw przygotowywanych przez PCI*

Produkcja PTA w 2016 roku w Europie wyniosta okoto 2.532 tys. ton rocznie. PKN
ORLEN jako jedyny w Europie posiada instalacje produkcyjne w pelni zintegrowane
z produkcja paraksylenu i dysponuje mocami produkcyjnymi na poziomie 630 tys. ton
rocznie. Planowane w przysztosci inwestycje PTA w Europie koncentruja si¢ w Rosji:
Etana (750 tys. ton/rok — 2020 rok), Mogilev (600 tys. ton/rok — 2020 rok) i OJSC
TANECO (210 tys. ton/rok — 2021 rok), ale ze wzglgdu na dlugi horyzont czasowy i
niestabilng sytuacje polityczng sg one niepewne.

Wykres 32: Producenci PCW w Europie

29,0% Inovyn

S Kem One
‘ 10,8% Vynova
Vinnolit

’ e 8. 3% Grupa ORLEN
Pozostali

Zrédlo: Opracowanie wlasne Spéiki na podstawie raportéw przygotowywanych przez 1HS®

Nominalne zdolnosci produkcyjne PCW w Europie wynosza 7.561 tys. ton rocznie.
Anwil SA ze zdolnosciami 340 tys. ton rocznie zajmuje 8 pozycje na europejskim
rynku tworzyw sztucznych. Gtownymi konkurentami Anwil na krajowym i
europejskim rynku PCW sg spotki BorsodChem, Inovyn i Vynova.

6.7.2 Segment Detal

Nie wskazuje sie adresu strony internetowej publikacji raportéw przygotowywanych przez PCI, gdyz dostep
do raportow ma charakter limitowany i jest mozliwy po uiszczeniu ptatnosci oraz uzyskaniu loginu oraz
hasta.

Nie wskazuje si¢ adresu strony internetowej publikacji raportow przygotowywanych przez IHS, gdyz
dostep do raportow ma charakter limitowany i jest mozliwy po uiszczeniu platnosci oraz uzyskaniu loginu
oraz hasta.
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Niemal caty rok 2016 byl okresem utrzymujacych si¢ niskich cen paliw na stacjach,
co wplyneto na ograniczenie atrakcyjnosci sieci ekonomicznych. Rosngcym uznaniem
klientow cieszyly sig¢ stacje premium. Klienci che¢tniej tankowali paliwa premium oraz
wickszg uwage zwracali na dostepng oferte pozapaliwowg i1 gastronomiczng. W roku
2016 prowadzono réwniez prace zwigzane z nowymi konceptami sklepéw na stacjach.
Operatorzy stacji paliw nawigzali wspolprace z duzymi sieciami gastronomicznymi
lub rozpoczeli prace nad wlasnymi formatami i markami. Duze koncerny paliwowe
skupialy si¢ na wdrozeniach nowych rozwigzan i funkcjonalnosci, opartych na
nowych technologiach, narzedziach i systemach IT, w tym gléwnie w obszarze
nowych form platnosci, sktadania zamowien, komunikacji z klientami czy
usprawniania operacyjnego zarzadzania siecia.

Na rynku polskim widoczne byly efekty wprowadzonych zmian legislacyjnych,
majacych na celu ograniczenie wptywu tzw. szarej strefy. W segmencie detalicznym
skutkowaty one wzrostem liczby niezaleznych stacji paliw dziatajacych na rynku. W |
polowie 2016 roku Lukoil, posiadajacy sie¢ 230 stacji w Polsce oraz na Litwie i
Lotwie podjat decyzje o wycofaniu si¢ z rynku i sprzedazy aktywoéw detalicznych
austriackiej firmie Amic Energy Management. W ubieglych latach Lukoil pozbyt si¢
réwniez stacji na Ukrainie, Wegrzech, Stowacji, w Czechach i1 Estonii. Austriacki
inwestor planuje w kolejnych latach rozwija¢ biznes detaliczny na rynkach Europy
Centralnej i Wschodniej. Rok 2016 na rynku polskim byt kolejnym okresem wzrostu
liczby stacji paliw — uruchomiono prawie 200 nowych obiektow. Ponad 75% tych
stacji to stacje operatorow niezaleznych. Liczba stacji paliw w sieciach koncernow
zagranicznych pozostala na poziomie zblizonym do roku 2015. W 2017 roku
rozpoczat si¢ proces rebrandingu stacji Statoil, przejetych przed kilkoma laty przez
kanadyjska spotke Alimentation Couche-Tard. Wszystkie jej stacje majg dziata¢ pod
brandem Circle-K.

Na rynku czeskim liczba stacji paliw w 2016 roku utrzymata si¢ na poziomie roku
poprzedniego. Zmienita si¢ jednak struktura rynku — czg$¢ malych stacji
niepublicznych przeksztalcita si¢ w obiekty ogolnie dostepne, zwigkszajac przez to
konkurencj¢ na rynku. Istotng zmiang na detalicznym rynku paliw w Czechach byto
wprowadzenie w wiekszosci sieci paliw uszlachetnionych, ktore zastgpity paliwa
standardowe.

Na rynku niemieckim nie zaszty wigksze zmiany strukturalne. Dotychczasowi liderzy
Aral i Shell utrzymaty wiodaca pozycje, pomimo notowanego od kilku lat spadku
liczby stacji w swoich sieciach. Najwigksze sieci premium dzialajace na rynku
niemieckim zaczetly dziala¢ rowniez w segmencie ekonomicznym co spowodowato
wzrost konkurencji. Gtéwni konkurenci sieci Star zarzadzanej przez ORLEN
Deutschland zainwestowali znaczne $rodki w modernizacje swoich stacji, znacznie
poprawiajac ich wizualizacje 1 standard techniczny oraz rozszerzajac oferte
pozapaliwowa. Obecnie coraz wigcej stacji ekonomicznych przewyzsza standardem
stacje premium.

Na rynku litewskim wiodaca pozycje utrzymata sie¢ Lukoil, ktéra w pierwszym
kwartale 2016 roku zostata przejeta przez firm¢ Amic Energy Management z Austrii.
Stacje te beda jednak przez kolejnych kilka lat funkcjonowaé pod dotychczasowym
brandem. Firma Couche-Tard rozpocze¢ta na Litwie wprowadzenie wlasnego brandu
(Circle-K) na przejetych w 2012 roku stacjach Statoil. Wszystkie sieci dziatajace na
rynku litewskim koncentrowaty si¢ na rozwoju gastronomii. W 2016 roku duzy
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wplyw na poziom cen detalicznych na rynku litewskim miato zwigkszenie aktywnos$ci
na rynku hurtowym finskiego koncernu Neste.

Grupa ORLEN jest zdecydowanym liderem na rynku paliwowym w regionie
dysponujacym siecig 2.726 stacji paliw dzialajacych w segmencie premium i
ekonomicznym na rynku polskim, niemieckim, czeskim i litewskim.

Rynek polski

Grupa ORLEN na rynku polskim na koniec 2016 roku dysponowata siecig 1 766
stacji paliw. Realizowany program inwestycyjny ukierunkowany byt na realizacje
nowych stacji paliw oraz obiektow typu MOP, modernizacje istniejacych obiektow i
zakonczenie procesu rebrandingu stacji BLISKA na ORLEN. W potowie 2016 roku
rozpoczeto w sieci ORLEN implementacje¢ nowego formatu sklepowo-
gastronomicznego Stop Cafe 2.0. Udostgpnienie nowych funkcjonalno$ci
dedykowanych klientom flotowym oraz prowadzone marketingowe kampanie
wspierajagce pozwolity sieci ORLEN umocni¢ swoja pozycj¢ na polskim rynku i
zwigkszy¢ taczny wolumen sprzedanych paliw o 5,6% (r/r).

Wykres 33: Udziat Grupy ORLEN w detalicznym rynku paliw w Polsce

35,9% 34.8%

N

2015 2016

Zrédlo: Opracowanie wlasne Spotki

Spadek udziatu rynkowego ma charakter statystyczny. W wyniku wprowadzenia
regulacji prawnych w 2016 roku ograniczeniu ulegta tzw. "szara strefa” na rynku
paliw 1 tym samym zwickszyla si¢ konsumpcja rejestrowana prezentowana przez
Agencje Rynku Energii. W zwiazku z powyzszym wielko$ci udzialow rynkowych w
latach 2015-2016 sg nieporownywalne. Wg danych POPIHN na koniec 2016 roku na
rynku polskim funkcjonowato ponad 6,8 tys. stacji paliw. Do gtownych konkurentow
PKN ORLEN na rynku polskim naleza koncerny zagraniczne: Shell, BP, Statoil,
Lukoil, Total oraz dwie sieci stacji bezobstugowych AS 24 1 IDS, do ktdérych nalezato
21,6% stacji. Grupa Lotos na koniec 2016 roku utrzymata 7,2% udziat w liczbie stacji
ogdtem w Polsce. Na uwage zastuguje wzrost znaczenia i udzialu rynkowego
posiadanego przez sie¢ stacji niezaleznych. Rozbudowa systemu drogowego w Polsce
wigze si¢ z rozwojem sieci Miejsc Obstugi Podréznych ("MOP"), zlokalizowanych
przy autostradach i drogach ekspresowych. Na koniec 2016 roku na rynku polskim
funkcjonowaty 72 MOP, z czego 28 (39%) nalezatlo do Grupy ORLEN. Grupa
ORLEN posiada dodatkowo na etapie przygotowania do realizacji kolejne 4 obiekty
tego typu.
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Wykres 34: Stan sieci stacji paliw w Polsce na 31 grudnia 2016 roku

Stacje
niezalezne

BP 523
LOTOS 487
Shell 424
Statoil 350
Stacje
przymarketowe j 183
Lukoil ] 15

Pozostale :I 55

| 2900

Zrédlo: Opracowanie wlasne Spotki na podstawie raportéw przygotowywanych przez POPiHN®
Rynek niemiecki

Grupa ORLEN od 2003 roku jest obecna na rynku niemieckim uznawanym za
najwigkszy rynek detaliczny w Europie. Nalezaca do ORLEN Deutschland GmbH
sie¢, liczaca na koniec 2016 roku 572 stacje paliw (4% wszystkich stacji w
Niemczech), utrzymata w 2016 roku 6,0% udziat na niemieckim rynku detalicznym.
W 2016 roku sytuacja na niemieckim rynku paliw ustabilizowata si¢. Do gtownych
konkurentéw spotki ORLEN Deutschland GmbH nalezg sieci migdzynarodowe takie
jak: Aral, Shell, Esso, Total (45% ogotu stacji) oraz sieci ekonomiczne Jet i HEM (8%
ogotu stacji).

Wykres 35: Udziat w detalicznym rynku paliw w Niemczech

6,0% 6,0%

B

2015 2016

Zrédlo: Opracowanie wlasne Spotki
Rynek czeski

Grupa ORLEN utrzymata pozycje¢ lidera pod wzgledem liczby stacji paliw w
Czechach. Na koniec 2016 roku sie¢ Benzina zwigkszyla liczbe obiektow o 24
obiekty i zarzadzata 363 stacjami paliw. Zrealizowane projekty inwestycyjne m.in.
wlaczenie do sieci 20 stacji pozyskanych od OMV oraz konsekwentnie prowadzona
polityka zarzadzania ceng detaliczng przyczynity si¢ do znacznego wzrostu udzialu w
czeskim rynku detalicznym do poziomu 17,8%. Drugie miejsce na rynku czeskim pod
wzgledem liczby stacji paliw utrzymat wegierski koncern MOL (308 obiektow) W
2016 roku koncern MOL podjat decyzje o wdrozeniu na 46 swoich stacjach w

®  Nie wskazuje si¢ adresu strony internetowej publikacji raportow przygotowywanych przez POPiHN, gdyz

dostep do raportow ma charakter limitowany i jest mozliwy po uiszczeniu platnosci oraz uzyskaniu loginu
oraz hasta.
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Europie formatu gastronomicznego Fresh. W ciggu kolejnych 5 lat ma on pojawi¢ si¢
na 750 stacjach zarzadzanych przez wegierski koncern. Istotnymi uczestnikami rynku
paliw pozostaja réwniez koncerny Shell, Euro Oil i OMV.

Wykres 36: Udzial w detalicznym rynku paliw na rynku czeskim

16.1% 17,8%

BN

2015 2016

Zrédlo: Opracowanie wlasne Spotki
Rynek litewski

Grupa ORLEN na Litwie na koniec 2016 roku posiadata 25 stacji paliw,
zarzadzanych przez spotke zaleznag AB Ventus-Nafta i posiadata udzial rynkowy na
poziomie 3,5%. Glownymi konkurentami Grupy ORLEN na rynku litewskim
pozostaje koncern Neste z 63 stacjami bezobstugowymi, sieci dziatajace pod
brandami Lukoil posiadajace 82 stacje (sie¢ przejeta przez austriackg firm¢ Amic
Energy Management) oraz Statoil z 79 stacjami, ktérych wtascicielem jest kanadyjska
firma Alimentation Couche-Tard.

Wykres 37: Udzial w detalicznym rynku paliw na rynku litewskim

3,6% 3,5%

BN

2015 2016

Zrédlo: Opracowanie wlasne Spotki
6.7.3 Segment Wydobycie
Dziatalnos¢ w Polsce

W Polsce Grupa ORLEN prowadzi dziatalno$¢ poszukiwawczo-wydobywcza poprzez
ORLEN Upstream wraz ze spotka zalezng FX Energy. Celem tej dziatalnosci jest
zwigkszenie dostgpu do wilasnych zasoboéw ropy i gazu ziemnego. Grupa ORLEN
prowadzi prace samodzielnie lub z partnerem (PGNiG) na obszarze 27 koncesji 0
lacznej powierzchni ponad 17 tys. km? potozonych w obrebie 8 wojewédztw i na
obszarze trzech basenow naftowych. Udziat Grupy ORLEN wynosi w 13 koncesjach
100%, w 1 koncesji 51% oraz w 13 koncesjach 49%. Grupa dysponowata na koniec
2016 roku zasobami 2P wynoszacymi 11,3 mln boe ze $redniorocznym wydobyciem
na poziomie 1,2 tys. boe/d.
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W 2016 roku Grupa ORLEN kontynuowata zmiany w portfelu posiadanych aktywow.
Mialo to zwigzek zarowno z pozyskaniem nowych obszaréw do poszukiwan, jak i1 z
rezygnacja z mniej perspektywicznych czgsci koncesji. W procesie przetargowym od
Ministerstwa Srodowiska pozyskano koncesje poszukiwawczo-rozpoznawcza Porgba-
Tarnawa, potozong w wojewddztwie matopolskim oraz koncesje poszukiwawczo-
rozpoznawczg Skolyszyn, potozong na pograniczu wojewodztwa matopolskiego i
podkarpackiego. W ramach obszaru Edge pozyskano nowa koncesj¢ na poszukiwanie
1 rozpoznawanie weglowodoréow Tuchola.

Dokonano rowniez oceny zasadnosci kontynuacji prac poszukiwawczych na
obszarach koncesji zlokalizowanych na terenie woj. mazowieckiego i lubelskiego
(projekt Lublin Shale i Karbon), woj. t6dzkiego (projekt Mid Poland Unconventionals)
oraz woj. matopolskiego (projekt Karpaty) i podj¢to decyzje 0 koncentracji dalszych
prac poszukiwawczych jedynie na wybranych obszarach w ramach tych projektow.
Obecne na rynku polskim wydobycie weglowodorow odbywa si¢ we wspolpracy z
PGNIG 1 proporcjonalnie do udziatu Grupy ORLEN wynoszacego 49% osiagneto w
2016 roku poziom 56 tys. ton. Obok prowadzonego wydobycia, potencjat przejetych
aktywow obejmuje takze koncesje poszukiwawcze. Prowadzone byly takze prace
zwigzane z likwidacja otwordéw oraz placéw wiertniczych na koncesjach Wierzbica 1
Wodynie-Lukow. W 2016 roku zakonczono analiz¢ danych sejsmicznych 2D na
koncesji Wodynie-Lukéw. Wykonano takze akwizycje danych sejsmicznych 3D na
koncesjach Lublin, Garwolin i blok 255. W Basenie Permskim przeprowadzono
analiz¢ danych sejsmicznych 2D na bloku Sieradz. Wykonano réwniez prace
dokumentacyjne i przygotowawcze do zagospodarowania czes$ci obszaru Sierakow.
W 2016 roku na obszarze Ptotki wykonano otwor poszukiwawczy na koncesji Pyzdry
oraz rozpoczeto wiercenie otworu poszukiwawczego na koncesji Kornik-Sroda Wikp.
Jednoczeénie  prowadzone  byly  dzialania  planistyczno-projektowe  dla
zagospodarowania dwoch 716z w ramach tej samej koncesji oraz prace planistyczne
dla budowy stacji gazowej Pyzdry. W 2016 roku zakonczono zagospodarowanie ztoza
Karmin na koncesji Jarocin-Grabina i uruchomiono produkcje. W 2016 roku na
obszarze Edge wykonano dwa otwory poszukiwawcze na koncesjach Unistaw-
Gronowo 1 Brda-Rzeczenica. W ramach prac w Basenie Karpackim w obszarze
Bieszczady pozyskiwano dalsze dane sejsmiczne 2D i 3D. W 2016 roku
przeprowadzono test produkcyjny odwiertu na bloku 437 oraz rozpoczgto wiercenie
dwoch otworow poszukiwawczych na blokach 437 1 457. W ramach projektu Karpaty
wykonano otwor poszukiwawczy na bloku 435. W ramach projektu Miocen
wykonano akwizycje danych sejsmicznych 3D na koncesji Siennéw-Rokietnica oraz
rozpoczgto ich analize. W ramach prac w Basenie Podlasko-Lubelskim w 2016 roku
zakonczono akwizycje¢ danych sejsmicznych 3D na koncesji Wierzbica. Dane zostaty
poddane dalszym analizom w ramach jednego z projektow naukowo-badawczych w
programie Blue Gas.
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Wykres 38: Projekty poszukiwawcze Grupy ORLEN w Polsce

RN
N

™,

“

// . L. .
f/////% R \: Aktywa poszukiwawcze
% P . \1‘ W\ Z udziatem partnera: Warszawa South (udziat PKN ORLEN 51%),
[ t . " Bieszczady (udziat PKN ORLEN 49%)
X

N I 100% udziatu ORLEN Upstream: Karbon, Lublin Shale,
5 Mid-Poland Unconventionals, Karpaty, Miocen, Edge, Poreba-Tarnawa, Skotyszyn

Aktywa poszukiwawczo-produkcyjne

‘,; _ \ / WY, z udziatem partnera: Sierakow (udziat PKN ORLEN 49%),
LVl rrE Ptotki — komercyjna produkcja (udziat PKN ORLEN 49%)

I 100% udziatu ORLEN Upstream: Edge
Zrédlo: Opracowanie wlasne Spéiki
Dziatalnosé¢ w Kanadzie

Grupa ORLEN w Kanadzie dziata w prowincji Alberta i posiada aktywa produkcyjne
obejmujace taczng powierzchnie 1,5 tys. km2 (377 tys. akrow), z ktorych
$rednioroczne wydobycie weglowodoréw w 2016 roku osiagneto poziom 12,2 tys.
boe/d a tagczne zasoby 2P na koniec roku wyniosty 102,5 min boe.

Dziatalno$¢ wydobywcza prowadzona jest w prowincji Alberta za posrednictwem
spotki zaleznej ORLEN Upstream Canada przy wykorzystaniu technik odwiertow
horyzontalnych oraz szczelinowania hydraulicznego. W 2016 roku produkcja i
sprzedaz wyniosty 502 tys. ton weglowodorow. Dziatalno$¢ operacyjna na stabilnym
kanadyjskim rynku wpisuje si¢ w okreSlony w strategii profil ryzyka. Korzystne
parametry ztozowe posiadanych aktywoéw 1 rozwdj dziatalnosci w dobrze
rozpoznanym juz regionie zmniejszaja ryzyko inwestycji. Rynek kanadyjski
charakteryzuje si¢ bardzo dobrym dostgpem do rozwinietych ushug wiertniczych i
serwisowych, jak rowniez dostepem do wykwalifikowanej kadry z do§wiadczeniem w
zakresie wydobycia zasobow niekonwencjonalnych. Istotne sa takze stabilne zasady
systemu podatkowego oraz przyjazne otoczenie regulacyjne. W 2016 roku oddano do
uzytkowania nalezagca do ORLEN Upstream Canada instalacj¢ uzdatniania gazu na
obszarze Ferrier/Strachan. Grupa ORLEN posiada takze niewielkie aktywa
wydobywcze w prowincji Nowy Brunszwik oraz 10,7% udziatbw w projekcie
budowy terminala eksportowego gazu skroplonego na wschodnim wybrzezu Kanady
— Goldboro LNG.
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6.8

Wykres 39: Aktywa w Kanadzie

2% | POUCE couPe
L MONTNEY

ALBERTA

Zrédlo: Opracowanie wlasne Spotki

Podstawy wszelkich oswiadczen Spolki dotyczacych jej pozycji konkurencyjnej

@ Lista przewag konkurencyjnych PKN ORLEN w segmencie Downstream.

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(vi)

Laczne moce rafineryjne Grupy ORLEN wynosza ponad 35,2 min ton
rocznie, co czyni Grupe najwigkszym koncernem paliwowym w
regioniec Polski, Republiki Czeskiej 1 krajow nadbattyckich.
Konkurencyjna rafineria grupy Lotos w Gdansku posiada maksymalne
moce przerobowe w wysokos$ci 10,5 miIn ton rocznie.

PKN ORLEN jest liderem na rynku sprzedazy hurtowej paliw
(benzyna i olej napgdowy) w Polsce (ok. 54,8%) i na Litwie (75,0%), z
silng pozycja w Republice Czeskiej, na Stowacji 1 Ukrainie.

PKN ORLEN dzi¢ki rozbudowanej sieci wlasnych magazynow, w tym
kawern i rurociagow produktowych posiada, zwtaszcza w Polsce,
istotng przewage logistyczna.

PKN ORLEN posiada w Ptocku i Litwinowie rafinerie z dobra pozycja
w zakresie kosztow 1 technologii. Kontynuuje takze dalsza
optymalizacje kosztow, dzigki zastosowaniu ropy zasiarczonej
notowanej z dyskontem do ropy Brent.

PKN ORLEN posiada mozliwos¢ dywersyfikacji dostaw dzieki
rurociggom taczacym terminale w Gdansku i Butinge, co pozwala na
zabezpieczenie cigglosci produkcji na wypadek ograniczen w
dostawach tradycyjnym kanatem.

Spotka ma duza ekspozycje na rynki Europy Srodkowo-Wschodniej,
charakteryzujace sie duzym potencjatem wzrostu’.

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych: Information Handling Services, PCl Xylenes &
Polyesters Ltd, ChemSystems, przy czym nie wskazuje si¢ adresu strony internetowej publikacji danych,
gdyz dostep do danych publikowanych przez Information Handling Services, PCI Xylenes & Polyesters Ltd,
ChemSystems ma charakter limitowany i jest mozliwy po uiszczeniu ptatnosci oraz uzyskaniu loginu oraz

hasta.
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(vii)

(viii)

(ix)

(x)

Aktywa petrochemiczne w ramach Grupy ORLEN s3 doskonale
zintegrowane z aktywami rafineryjnymi.®

Instalacje petrochemiczne zlokalizowane w Plocku jak i w Litwinowie
sg Scisle powigzane z aktywami rafineryjnymi w tych lokalizacjach.
Zalezno$ci technologiczne, jakie wystepuja pomigdzy obszarami
rafinerii 1 petrochemii, stanowig o wysokim stopniu integracji
I mozliwosci  wykorzystania aktywéw w  sposob  elastyczny.
Zdecydowana wigkszo§¢ surowcoOw niezbednych dla produkcji
w wytworni olefin wytwarzana jest w plockiej rafinerii. Ponadto wiele
produktéw instalacji petrochemicznych wykorzystywanych jest w
instalacjach rafineryjnych. Taki schemat powigzan aktywow pomig¢dzy
petrochemia a rafineriag daje mozliwos¢ biezacej, Scistej wspOlpracy
oraz W znaczacy sposob wplywa na ograniczanie kosztow
logistycznych.

Integracja cze$ci rafineryjnej 1 petrochemicznej jest réwniez
niepodwazalng zaletg zakladu petrochemicznego UNIPETROL w
Republice Czeskiej. Wickszos¢ surowcoéw dla kluczowej instalacji
olefin zlokalizowanej w Litwinowie produkowana jest przez spotke
UNIPETROL RPA posiadajaca aktywa produkcyjne w Litwinowie i
Kralupach. Olefiny (tj. propylen i etylen) dalej przetwarzane sg w
ramach tego samego zaktadu na polietylen i polipropylen.

Lokalizacja w bezposrednim sasiedztwie zrédla surowcowego daje
Grupie ORLEN strategiczng przewage o kluczowym znaczeniu w
postaci pewnej dostepnosci wsadow oraz ograniczonych do minimum
kosztow logistycznych.

Dobra pozycja na krzywej kosztow dzigki integracji z rafineriami oraz
niskim kosztom pracy.

Integracja produkcji petrochemicznej i1 rafineryjnej w znaczacy sposob
wpltywa na optymalizacj¢ kosztow. Brak koniecznosci zakupu
kluczowych surowcéw z rynku zewnetrznego powoduje automatycznie
spadek ich kosztu, a dodatkowo umozliwia ptynng koordynacje
produkcji i szybka odpowiedZ na zmienne uwarunkowania otoczenia
biznesowego.

Grupa ORLEN jest liderem w produkcji olefin i poliolefin w Europie
Srodkowo-Wschodniej.?

Grupa ORLEN jest liderem w dostawie produktéw petrochemicznych
na polskim rynku. *° Rozbudowana baza logistyczna umozliwia

Zrédto: Dane whasne Spotki.

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych: Information Handling Services, PCI Xylenes &
Polyesters Ltd, ChemSystems, przy czym nie wskazuje sie adresu strony internetowej publikacji danych,
gdyz dostep do danych publikowanych przez Information Handling Services, PCI Xylenes & Polyesters Ltd,
ChemSystems ma charakter limitowany i jest mozliwy po uiszczeniu ptatnosci oraz uzyskaniu loginu oraz

hasta.
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organizacj¢ dostaw produktow petrochemicznych w ciggu 48 godzin
od momentu zlozenia zamowienia;

(xi)  PKN ORLEN jest pierwszym wytwoérca PTA w Europie Srodkowej i
jednoczesnie jednym z najwiekszych wytworcow PTA w Europie.11

(xi)  PKN ORLEN prowadzi rozbudowe¢ petrochemicznych mocy
produkcyjnych w sytuacji, gdy na rynkach konkurencyjnych podobne
instalacje sa zamykane.

(xiii) PKN ORLEN konsekwentnie rozwija segment poszukiwan i
wydobycia weglowodorow w celu budowy bazy zasobowej ropy i gazu
ziemnego oraz realizowania korzysci ekonomicznych ptynacych z
wydobycia 1 sprzedazy weglowodoréw 1 posiada koncesje
wydobywcze zlokalizowane w Polsce i Kanadzie.

(xiv)  Grupa ORLEN jest znaczacym producentem energii elektrycznej i
cieplnej, wykorzystywanej w duzej cze$ci na wlasne potrzeby
produkcyjne. Jest rowniez jednym z najwigkszych odbiorcow gazu w
Polsce i aktywnym uczestnikiem procesu liberalizacji rynku gazu.

(xv) Grupa ORLEN realizuje projekty modernizacji istniejacych zrodet
wytworczych oraz nowe inwestycje w postaci blokow gazowo-
parowych.

(xvi) Grupa ORLEN aktualnie posiada bloki energetyczne w Polsce (Ptock,
Wioctawek, Jedlicze, Trzebinia) w Czechach (Litvinov, Kolin i
Pardubice oraz na Litwie (Mozejki).

(xvii) PKN ORLEN posiada doswiadczenie w realizacji projektow
wymagajacych duzych naktadow inwestycyjnych.

(b) Lista przewag konkurencyjnych PKN ORLEN w segmencie Detal.

Q) PKN ORLEN jest liderem na rynku detalicznym w Polsce (34,8%
udzial w rynku). Grupa ORLEN na ponadto silng pozycj¢ w Republice
Czeskiej (17,8% udzial w rynku) oraz silng pozycje regionalng w
Niemczech (6,0% udziat).*?

(i)  Grupa ORLEN posiada duzg sie¢ (tj. 2.726) stacji paliwowych w
Europie Srodkowo-Wschodniej.*?

10

11

12

13

Zrédto: Dane whasne Spotki.

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych: Information Handling Services, PCI Xylenes &
Polyesters Ltd, ChemSystems, przy czym nie wskazuje sie adresu strony internetowej publikacji danych,
gdyz dostep do danych publikowanych przez Information Handling Services, PCl Xylenes & Polyesters Ltd,
ChemSystems ma charakter limitowany i jest mozliwy po uiszczeniu ptatno$ci oraz uzyskaniu loginu oraz
hasta.

Zrédto: Dane whasne Spotki.
Zrédto: Dane whasne Spotki.
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7.1

(iii)  Spotka osiaga rekordowe wyniki finansowe i operacyjne.*

(iv)  Sieci stacji paliw na trzech rynkach macierzystych sg zaopatrywane
przez rafinerie nalezace do Grupy Kapitatowej ORLEN.

(V) Grupa posiada duza ekspozycje na rosnace rynki Europy Srodkowo-
Wschodniej.*®

(© Lista przewag konkurencyjnych PKN ORLEN w segmencie Wydobycie.*®

Q) PKN ORLEN posiada koncesje na poszukiwanie, rozpoznawanie i
wydobycie  weglowodoréw  ze  zrodel  konwencjonalnych i
niekonwencjonalnych, umozliwiajace Spoétce dzialanie jako jeden z
kluczowych graczy w zakresie przysztego wydobycia weglowodorow,
w regionie.

(i)  PKN ORLEN posiada portfel projektow poszukiwawczo-
wydobywczych  zlokalizowanych w  stabilnych  politycznie i
gospodarczo regionach (Polska, Kanada).

STRUKTURA ORGANIZACYJNA
Opis Grupy ORLEN oraz pozycja Spétki w Grupie

PKN ORLEN wraz ze spotkami tworzacymi Grupg ORLEN jest liderem przemystu
rafineryjnego i petrochemicznego w Europie Srodkowo-Wschodniej.

Dla celow zarzadczych dziatalnos¢ Grupy ORLEN zostata podzielona na trzy
segmenty operacyjne: (i) segment Downstream, (ii) segment Detal, oraz (iii) segment
Wydobycie. Funkcje Korporacyjne zapewniaja wsparcie procesoOw biznesowych
realizowanych w ramach segmentow.

PKN ORLEN jako jednostka dominujagca Grupy ORLEN jest podmiotem
wielosegmentowym, odpowiednio alokowanym do wszystkich segmentow
operacyjnych, jak i funkcji korporacyjnych.

Spotki Grupy ORLEN prowadza nast¢pujace rodzaje dziatalno$ci:

@ produkcyjno-handlowa: przeréb ropy naftowej oraz wytwarzanie produktow i
poOtproduktow rafineryjnych, petrochemicznych i chemicznych, hurtowa i
detaliczng sprzedaz paliw 1 pozostatych produktow,

(b) ustugowa: magazynowanie ropy naftowej 1 paliw, transport, ustugi
konserwacyjno-remontowe, laboratoryjne, ochrony, projektowe,
administracyjne oraz ubezpieczeniowe i finansowe,

14

15

16

17

Zrédto: Dane whasne Spotki.
Zrédto: Dane whasne Spotki.

Zrédta: raport roczny, dane dostepne na stronie Ministerstwa Srodowiska, sprawozdanie finansowe ORLEN
Upstream za 2011 rok.

Zrédto: Dane whasne Spotki.
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7.2

(© zwigzang z poszukiwaniem, rozpoznawaniem i wydobyciem weglowodorow
oraz wytwarzaniem, przesylaniem, dystrybucjg i handlem energia elektryczng
I cieplna.

Grupa ORLEN obejmuje PKN ORLEN jako jednostk¢ dominujacg oraz jednostki
zlokalizowane na terenie Polski, Niemiec, Czech, Litwy, Malty, Szwecji, Holandii,
Stowacji, Wegier, Estonii i Lotwy oraz Stanow Zjednoczonych i Kanady.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku w sktad Grupy ORLEN wchodzito 70 spotek, w tym
59 spotek zaleznych.

Powigzania kapitalowe i organizacyjne w ramach Grupy ORLEN

Grupa ORLEN obejmuje PKN ORLEN bedacy w strukturze Grupy podmiotem
dominujagcym i niezaleznym oraz jednostki zalezne, wspotkontrolowane oraz
stowarzyszone zlokalizowane gldwnie na terenie Polski, Niemiec, Republiki Czeskiej
oraz Litwy.

Szczegotowa struktura Grupy ORLEN przedstawiona zostata w ponizszych tabelach.
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Wykres 40: Powigzania kapitatowe i organizacyjne Grupy
31 grudnia 2016 roku

GRUPA ORLEN

ORLEN na dzien

SEGMENT DOWNSTREAM

SEGMENT WYDOBYCIE FUNKCJE KORPORACYJNE

i o o Brrrfinfl A Ustugii pozostata
Produkcjai sprzedaz Energetyka Sprzedaz Poszukiwanie i wydobycie dgialglnoéé
1 | | |
Grupa UNIPETROL Grupa UNIPETROL Grupa UNIPETROL Grupa ORLEN Upstream Grupa UNIPETROL
63% 63% 63% 100% 63%
g;\lranTROL RPAs.r.0. UNIPETROL RPAs.1.0. UNIPETROL RPAs.1.0. ORLEN Upstream Sp. z 0.0. Unipetrol a.s.
PARAI\;I)S%\L S0 D ORLEN Upstream Canada Ltd. UNIPETROL RPAs.I.0.
UNIPETROL RPA Hungary Kit Grupa ORLEN Lietuva AB Ventus-Nafta 1426628 Alberta Ltd. HC VenvaLitvinova.s.
gary it 100% OneEx Operations Partnership Vyzkumny ustav anorganicke chemie a.s.
UNIPETROL Deutschland GmbH Pierdae Production GP Lid
gmﬁiﬁ% Slovensko s.r.o. AB ORLEN Lietuva ORLEN Deutschland GmbH 671519 NB Ltd Grupa ORLEN Lietuva
Ceska Rafinerska a.s. Grupa ORLEN Potudnie 100% KCK Atlantic Holdings Ltd. 100%
Butadien Kralupy as. 100% Pierdae Production LP
ORLEN Poludnie S.A FX Energy, Inc. AB ORLEN Lietuva
. udnie S.A Frontier Exploration, Inc.
Grupa ORLEN Lietuva Anwil SA. FX Energy Netherlands Partnership C.V. ORLEN Administracja Sp. z o.0.
100% 100% FX Energy Netherlands B.V. 100%
AB ORLEN Lietuva ORLEN Centrum Serwisowe Sp.z 0.0. FX Energy Polska Sp. z 0.0.
UAB Mazeikiu naftos prekybos namai Baltic Power Sp. 0.0. Grupa ORLEN Ochrona
SIA ORLEN Latviia o 100%
OU ORLEN Eesti ORLEN Budonaft Sp. zo.0. ORLEN Ochrona Sp. z 0.0.
100%
Grupa ORLEN Asfalt UAB Apsauga
100% ORLEN Laboratorium S.A.
9%

ORLEN Asfalt Sp.z 0.0.
ORLEN Asfalt Ceska Republica s.r.o.

Grupa ORLEN Potudnie
100%

ORLEN Potudnie S.A.

ORLEN Oil Sp.z 0.0.
100%

Anwil S.A.
100%

Grupa Basell ORLEN Polyolefins

50%

Basell ORLEN Polyolefins Sp. z 0.0.

Basell ORLEN Polyolefins Sprzedaz Sp. z 0.0.

IKS Solino S.A.
100%

ORLEN Paliwa Sp. z 0.0.
100%

Ship-Service S.A.
61%
Kopalnia Soli Lubier Sp. z 0.0.
100%

ORLEN Serwis S.A.

100%

Grupa UNIPETROL
63%

UNIPETROL Dopravas.r.o.
Petrotrans s.r.o.

Grupa ORLEN Lietuva
100%

UAB Emas
Grupa ORLEN Potudnie
100%.

Energomedia Sp.z 0.0.

Euronaft Trzebinia Sp. z 0.0.
Konsorcjum Olejow Przepracowanych-
Organizacja Odzysku S.A.

ANWILS.A.
100%

ORLEN KolTrans Sp. z 0.0.
100%

00%

ORLEN Eko Sp.z 0.0.
100%.

Petrolot Sp. zo.0.
100%.

- wyceniane metoda praw wiasnosci

Zrédlo: Opracowanie wlasne Spotki

8.

INFORMACJE O TENDENCJACH

ORLEN Centrum Ustug
Korporacyjnych Sp. z 0.0.
100%

ORLEN Projekt S.A.
100%

Grupa Ptocki Park Przemystowo-
Technologiczny
50%
Plocki Park Przemysfowy-Technologiczny S.A.
Centrum Edukacji Sp. z 0.0
Grupa ORLEN Holding Malta
100%

ORLEN Holding Malta Ltd.
ORLEN Insurance Ltd.

ORLEN Finance AB
100%

ORLEN Capital AB
100%

Od czasu opublikowania skonsolidowanego oraz jednostkowego sprawozdania
finansowego Spotki za rok 2016, zbadanych przez biegltych rewidentéw nie wystgpity
zadne istotne niekorzystne zmiany w perspektywach Spoiki.

Spotce nie sg znane zadne tendencje, niepewne elementy, zadania, zobowigzania lub
zdarzenia, ktére wedle wszelkiego prawdopodobienstwa moga mie¢ znaczacy wptyw
na perspektywy Spolki, przynajmniej w ciagu biezacego roku obrotowego.

PROGNOZY WYNIKOW LUB WYNIKI SZACUNKOWE

Spotka nie zamieScita w Prospekcie ani nie publikuje prognoz ani wynikow
szacunkowych.
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10.

10.1

ORGANY ADMINISTRACYJNE, ZARZADZAJACE I NADZORCZE

Zgodnie z Kodeksem Spoétek Handlowych organem zarzadzajacym i nadzorczym
Spotki sa odpowiednio Zarzad i Rada Nadzorcza.

Zarzad
Funkcjonowanie Zarzgdu

Podstawowym celem dziatania Zarzagdu PKN ORLEN jest realizacja interesu Spotki,
rozumianego jako powickszanie wartoSci powierzonego jej przez akcjonariuszy
majatku, z uwzglednieniem praw 1 interesOw innych niz akcjonariusze podmiotow,
zaangazowanych w funkcjonowanie Spotki, w szczegdlnosci wierzycieli Spotki oraz
jej pracownikow.

Zarzad PKN ORLEN zapewnia przejrzystos¢ i efektywno$¢ systemu zarzadzania
Spotka, a takze zapewnia prowadzenie spraw PKN ORLEN zgodnie z przepisami
prawa i dobrymi praktykami.

Do zakresu dzialania Zarzadu nalezy prowadzenie wszystkich spraw PKN ORLEN,
ktére nie sg zastrzezone Kodeksem Spotek Handlowych lub Statutem Spoétki do
kompetencji innych organdw Spotki. Wszyscy cztonkowie Zarzadu sa zobowigzani i
uprawnieni do prowadzenia spraw PKN ORLEN.

Czlonkowie Zarzgdu

W sktad Zarzadu PKN ORLEN wchodzi od pigciu do dziewigciu cztonkdéw, w tym
prezes, wiceprezesi Zarzadu i pozostali cztonkowie Zarzadu. Cztonkowie Zarzadu sa
powolywani i odwotywani przez Rad¢ Nadzorcza, przy czym jeden cztonek Zarzadu
PKN ORLEN jest powolywany i odwolywany przez Rad¢ Nadzorcza na wniosek
ministra wlasciwego do spraw Skarbu Panstwa (na dzien zatwierdzenia Prospektu jest
minister do spraw energii ("Minister Energii")) tak dtugo jak Skarb Panstwa posiada
przynajmniej jedng akcje Spotki. Poszczegdlni cztonkowie Zarzadu oraz caly Zarzad
moga zosta¢ odwotani w kazdym czasie przed uptywem kadencji.

Kadencja cztonkoéw Zarzadu jest wspolna i konczy si¢ z dniem odbycia Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za drugi pelny rok
obrotowy kadencji. Na posiedzeniu w dniu 26 czerwca 2017 roku Rada Nadzorcza
PKN ORLEN powotata Pana Wojciecha Jasinskiego na stanowisko Prezesa Zarzadu
PKN ORLEN na wspolng trzyletnig kadencje. Na posiedzeniu w dniu 29 czerwca
2017 roku Rada Nadzorcza PKN ORLEN powolala do Zarzadu PKN ORLEN S.A.
nastepujace osoby: (i) Pana Mirostawa Kochalskiego na stanowisko Wiceprezesa
Zarzadu, (ii) Pana Zbigniewa Leszczynskiego na stanowisko Cztonka Zarzadu,(iii)
Pana Krystiana Patera na stanowisko Czlonka Zarzadu, (iv) Pana Wieslawa
Protasewicza na stanowisko Cztonka Zarzadu oraz (v) Panig Mari¢ Sosnowska na
stanowisko Cztonka Zarzadu. Nowa kadencja Zarzadu rozpoczgta swoj bieg od 1
lipca 2017 roku, czyli po dniu odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za 2016 rok.
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10.2

Tabela 20: Sktad Zarzgdu

Imie¢ i nazwisko Stanowisko Data powolania na Rok w ktorym
stanowisko uplynie obecna
kadencja
Wojciech Jasinski Prezes Zarzadu, 16.12.2015 2020
Dyrektor
Generalny
Mirostaw Kochalski  Wiceprezes 8.02.2016 2020
Zarzadu
Wiestaw Cztonek Zarzadu 29.06.2017 2020
Protasewicz ds. Finansowych
Maria Sosnowska Cztonek Zarzadu 29.06.2017 2020
ds. Inwestycji
1 Zakupow
Krystian Pater Cztonek Zarzadu 15.03.2007 2020
ds. Produkcji
Zbigniew Cztonek Zarzadu 8.02.2016 2020
Leszczynski ds. Sprzedazy

Zrédlo: Opracowanie wlasne na podstawie danych wewnetrznych Spéiki.

Miegjscem pracy cztonkdéw Zarzadu jest siedziba Spoétki (ul. Chemikéw 7, 09-411
Plock), miejsce zamieszkania lub pobytu danego czlonka Zarzadu lub kazde inne
miejsce, ktore okaze si¢ wskazane z uwagi na interes Spofki.

Rada Nadzorcza
Sposob funkcjonowania Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza PKN ORLEN sprawuje staly nadzér nad dziatalnoscig Spotki we
wszystkich dziedzinach jej dzialalnosci, w szczeg6lnosci ma kompetencje okreslone
w Kodeksie Spotek Handlowych i Statucie Spoétki. Rada Nadzorcza podejmuje
odpowiednie dziatania w celu uzyskiwania od Zarzadu regularnych 1 wyczerpujacych
informacji o wszystkich istotnych sprawach dotyczacych dziatalnosci PKN ORLEN
oraz o ryzyku zwigzanym z prowadzong dziatalno$cig i sposobach zarzadzania tym
ryzykiem.

Czlonkowie Rady Nadzorczej

Czlonkowie Rady Nadzorczej PKN ORLEN s3a powotywani na okres wspolnej
kadencji, ktora konczy si¢ z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za drugi pelny rok obrotowy kadencji.
Poszczegblni cztlonkowie Rady oraz cata Rada Nadzorcza moga zosta¢ odwotani w
kazdym czasie przed uptywem kadencji. Walne Zgromadzenie PKN ORLEN
powoluje Przewodniczacego Rady Nadzorczej, natomiast wiceprzewodniczacy i
sekretarz wybierani sg przez Rade Nadzorczg z grona pozostatych cztonkéw Rady.

W sktad Rady Nadzorczej PKN ORLEN wchodzi od sze$ciu do dziewigciu cztonkow.
Skarb Panstwa jest uprawniony do powotywania i odwolywania jednego cztonka
Rady Nadzorczej, pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej powoluje 1 odwotuje
Walne Zgromadzenie.

115



10.3

10.4

Tabela 21: Sktad Rady Nadzorczej

Imie¢ i nazwisko Stanowisko Data powolania Rok w ktorym
w sklad Rady uplynie obecna
Nadzorczej kadencja
Angelina Sarota Przewodniczgca 13.06.2008 2019
Rady Nadzorczej
Radostaw L. Wiceprzewodniczacy 15.05.2014 2019
Kwasnicki Rady Nadzorczej
Mateusz Bochacik  Sekretarz Rady 29.01.2016 2019
Nadzorczej
Artur Gabor* Niezalezny Czlonek 25.06.2010 2019
Rady Nadzorczej
Agnieszka Niezalezny Cztonek 29.01.2016 2019
Krzetowska Rady Nadzorczej
Adrian Niezalezny Cztonek 29.012016 2019
Dworzynski Rady Nadzorczej
Izabela Felczak- Cztonek Rady 30.06.2017 2019
Poturnicka Nadzorczej
Wojciech Krynski  Czlonek Rady 30.06.2017 2019
Nadzorczej

Zrédlo: Opracowanie wlasne na podstawie danych wewnetrznych Spolki.

Adresem miejsca pracy cztonkéw Rady Nadzorczej jest z punktu widzenia Spotki
siedziba Spotki.

Dziatalnos$¢ cztonkéw Rady Nadzorczej prowadzona przez nich poza Spotka nie ma
istotnego wptywu na sytuacje Spotki.

Na Dzien Prospektu Pan Artur Gabor, Pani Agnieszka Krzetowska oraz Pan Wiestaw
Protasewicz zgodnie ze zlozonymi przez siebie o$wiadczeniami posiadaja
kwalifikacje w dziedzinie rachunkowosci i rewizji finansowej oraz spetniaja kryteria
niezaleznosci w rozumieniu Ustawy o Biegtych Rewidentach.

Konflikt interesow w organach administracyjnych, zarzadzajacych i
nadzorczych

Wedlug wiedzy Spoétki nie wystepuja zadne potencjalne konflikty interesow u oséb,
0 ktorych w mowa w punkcie 10.1 powyzej pomig¢dzy obowigzkami Spotki a ich
prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami.

Procedury ladu korporacyjnego

Spotka oswiadcza, ze w 2016 roku stosowata i w dalszym ciagu stosuje wszystkie
obligatoryjne zasady tadu korporacyjnego zawarte w kodeksie Dobrych Praktyk
Spotek Notowanych na GPW ("Dobre Praktyki"). Dobre Praktyki stanowig
uregulowania dotyczace zasad tadu korporacyjnego dla spotek notowanych na rynku
regulowanym GPW 1 dostgpne s3 na stronie internetowej poswieconej ladowi

18

13 lipca 2017 roku Pan Artur Gabor ztozyt o$wiadczenie o rezygnacji z dniem 1 wrze$nia 2017 roku z

pehienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej PKN ORLEN SA
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111

korporacyjnemu na GPW www.corp-gov.gpw.pl oraz na korporacyjnej stronie
internetowej PKN ORLEN www.orlen.pl w sekcji przeznaczonej dla akcjonariuszy
Spotki - Relacje inwestorskie w zakladce Gietda/ Dobre Praktyki GPW
(http://www.orlen.pl/PL/Relacjelnwestorskie/Gielda/Strony/DobrePraktykiGPW.aspx).

Dobre Praktyki stanowig zbior rekomendacji i zasad postepowania odnoszacych si¢ w
szczegblnosci do organow spotek gietdowych i1 ich akcjonariuszy. Regulamin GPW
oraz uchwaty Zarzadu i Rady GPW okres$laja sposob przekazywania przez spotki
gietldowe informacji o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego oraz zakres
przekazywanych informacji. Jezeli okre§lona zasada nie jest stosowana przez spotke
gietldowa w sposob trwaly lub zostala naruszona w sposéb incydentalny, spotka
gieldowa ma obowiazek przekazania informacji o tym fakcie. Co roku Spotka
przygotowuje sprawozdanie ze stosowania dobrych praktyk na rynku kapitatlowym za
miniony rok obrotowy. Dokument ten jest czg¢$cig rocznego sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Spotki, ktore jest czgscig rocznego sprawozdania finansowego.

PRAKTYKI ORGANU ADMINISTRACYJNEGO, ZARZADZAJACEGO 1
NADZORUJACEGO

Rada Nadzorcza moze powotywaé komitety stale lub ad hoc, dzialajace jako jej
kolegialne organy doradcze i opiniotworcze. W ramach Rady Nadzorczej dziataja
nastepujace Komitety state: Komitet Audytowy, Komitet ds. Strategii i Rozwoju,
Komitet ds. Nominacji i Wynagrodzen, Komitet ds. Ladu Korporacyjnego oraz
Komitet ds. Spotecznej Odpowiedzialnosci Biznesu (Komitet ds. CSR). Ponizej
krotko scharakteryzowana zostata dziatalnos¢ powyzszych komitetow.

Komitet Audytowy
Kompetencje

Zadaniem Komitetu Audytowego jest doradztwo na rzecz Rady Nadzorczej w
kwestiach wtasciwego wdrazania zasad sprawozdawczo$ci budzetowej i finansowej
oraz kontroli wewnetrznej Spotki oraz grupy kapitatlowej (w rozumieniu przepiséw
Ustawy o rachunkowo$ci) 1 wspolpraca z bieglymi rewidentami Spotki.
W szczego6lnosci do zadan Komitetu Audytu nalezy:

€)) monitorowanie pracy biegltych rewidentow Spotki i przedstawianie Radzie
Nadzorczej rekomendacji co do wyboru podmioty uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych do wykonywania badania lub przegladu sprawozdan
finansowych Spoétki oraz wysoko$ci wynagrodzenia;

(b) omawianie z bieglymi rewidentami Spoétki, przed rozpoczeciem kazdego
badania rocznego sprawozdania finansowego, charakteru i zakresu badania
oraz monitorowanie koordynacji prac migdzy biegtymi rewidentami Spotki;

(© przeglad okresowych 1 rocznych sprawozdan finansowych Spotki
(Jednostkowych i skonsolidowanych), ze skoncentrowaniem si¢ w
szczegolnosci na:

Q) wszelkich zmianach norm, zasad i praktyk ksiggowych;

(i)  gléwnych obszarach podlegajacych osadowi;
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(d)

(€)

(f)
(9)

(h)
(i)

)

(k)

0]

(m)

(n)

(iii)  znaczacych korektach wynikajacych z badania;
(iv)  oswiadczeniach o kontynuacji dziatania;

(v) zgodnosci z obowigzujacymi przepisami dotyczacymi prowadzenia
rachunkowosci;

omawianie wszelkich probleméw lub zastrzezen, ktdore moga wynikaé z
badania sprawozdan finansowych;

analiza listow do Zarzadu sporzadzanych przez bieglych rewidentéw Spotki,
obiektywnos$ci dokonanego przez nich badania oraz odpowiedzi Zarzadu;

opiniowanie rocznych i wieloletnich planow finansowych;

opiniowanie polityki dywidendowej, podziatu zysku 1 emisji papierow
wartosciowych;

przeglad systemu rachunkowosci zarzadczej;

przeglad systemu kontroli wewnetrznej, w tym mechanizméw kontroli:
finansowej, operacyjnej, zgodnos$ci z przepisami, oceny ryzyka i zarzadczej;

analiza raportow audytoréw wewnetrznych Spotki 1 glownych spostrzezen
innych analitykow wewnetrznych oraz odpowiedzi Zarzadu na te
spostrzezenia, 1lacznie z badaniem stopnia niezaleznosci audytoréw
wewngtrznych oraz opiniowaniem zamiaréw Zarzadu w sprawie zatrudnienia i
zwolnienia osoby kierujacej komorka organizacyjng, odpowiadajacg za audyt
wewnetrzny,

roczny przeglad programu audytu wewnetrznego, koordynacja prac audytorow
wewnetrznych 1 zewngtrznych oraz badanie warunkow funkcjonowania
audytoréw wewnetrznych;

wspotpraca z komodrkami organizacyjnymi Spotki odpowiedzialnymi za audyt
1 kontrole oraz okresowa ocena ich pracy;

rozwazanie wszelkich innych kwestii zwigzanych z audytem Spoéiki, na ktore
zwrocit uwage Komitet Audytowy lub Rada Nadzorcza;

informowanie Rady Nadzorczej o wszelkich istotnych kwestiach w zakresie
dziatalno$ci Komitetu Audytowego.

Posiedzenia Komitetu Audytowego powinny odbywaé si¢ nie rzadziej niz raz na
kwartat, przed opublikowaniem przez Spotke sprawozdan finansowych.

Sposob funkcjonowania

Pracami Komitetu kieruje przewodniczacy Komitetu. Sprawuje on nadzér nad
przygotowywaniem porzadku obrad, organizowaniem dystrybucji dokumentoéw i
sporzadzeniem protokotow z posiedzen Komitetu, korzystajac w powyzszym zakresie
z Zespotu do spraw obstugi Radu Nadzorczej, dziatajacego w ramach Biura Zarzadu.
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Posiedzenia Komitetu zwotuje przewodniczacy Komitetu, a w razie jego nieobecnosci
lub niemozno$ci petnienia przez niego funkcji — przewodniczacy Rady Nadzorczej
lub inny wskazany przez niego cztonek Rady Nadzorczej, ktory zaprasza na
posiedzenia cztonkow Komitetu oraz zawiadamia wszystkich pozostalych cztonkow
Rady Nadzorczej o posiedzeniu. Wszyscy czlonkowie Rady Nadzorczej majg prawo
uczestniczy¢ w posiedzeniach Komitetu.

Zawiadomienie o zwolaniu posiedzenia jest przekazywane cztonkom Komitetu oraz
pozostatym cztonkom Rady Nadzorczej nie pézniej niz na 7 dni przed posiedzeniem
Komitetu, a w sprawach naglych nie pdzniej niz na 1 dzien przed posiedzeniem
Komitetu.

Przewodniczacy Komitetu, moze zaprasza¢ na posiedzenia Komitetu cztonkow
Zarzadu, pracownikéw Spoéiki 1 inne osoby, ktérych udziat w posiedzeniu jest
przydatny dla realizacji zadan Komitetu.

Uchwaty Komitetu s3 podejmowane zwykla wigkszoscig glosow oddanych.
W przypadku glosowania, w ktorym oddaniu réwng liczbe glosow "za" oraz

"przeciw", glos rozstrzygajacy przyshuguje przewodniczagcemu Komitetu.

Czlonkowie Komitetu moga glosowa¢ nad podjeciem uchwaty osobiscie, biorac
udzial w posiedzeniu Komitetu, lub przy wykorzystaniu srodkéw porozumiewania si¢
na odlegltos¢.

Z powiedzenia Komitetu sporzadza si¢ protokot ktory powinien by¢ podpisany przez
obecnych na posiedzeniu Komitetu cztonkow Rady Nadzorcze;.

Protokot powinien zawiera¢ uchwaty, wnioski i sprawozdania Komitetu.

Przewodniczacy Komitetu lub osoba przez niego wskazana przedktada Radzie
Nadzorczej uchwatly, wnioski i sprawozdania w sprawach objetych porzadkiem obrad
posiedzenia Rady Nadzorczej.

Protokoty z posiedzen Komitetow przechowywane sa w siedzibie Spotki. Kopie
protokotéw Spotka dostarcza wszystkim czlonkom Rady Nadzorcze;.

Przewodniczacy Komitetu lub osoba przez niego wskazana jest upowazniona do
sktadania wnioskoéw do Rady Nadzorczej o podjecie przez Rade Nadzorcza uchwaty
w sprawie opracowania dla potrzeb Komitetu ekspertyz lub opinii dotyczacych
zakresu zadan lub zatrudnienia doradcy.

Powolywanie czltonkow Komitetu Audytowego

Komitet Audytowy powotywany jest przez Rade Nadzorczg sposrod jej cztonkoéw. W
sktad Komitetu wchodzi od 3 do 5 czilonkéw. W sklad Komitetu Audytowego
wchodzi, co najmniej dwoch cztonkéw niezaleznych oraz przynajmniej jeden
posiadajacy kwalifikacje i doswiadczenie w zakresie rachunkowosci lub finansow.
Przewodniczacy Komitetu wybierany jest przez Komitet w drodze uchwaty, sposrod
cztonkéw Komitetu.
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11.2

Sktad
Tabela 22: Sktad Komitetu Audytowego

Imi¢ i nazwisko

Artur Gabor - Przewodniczacy
Adrian Dworzynski
Agnieszka Krzgtowska
Radostaw L. Kwasnicki
Wojciech Krynski

Zrédto: Opracowanie wlasne Spétki

Sposroéd pieciu cztonkéw Komitetu tylko Radostaw L. Kwasnicki nie speinia
kryteriow niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej w rozumieniu zasad tfadu
korporacyjnego GPW.

Komitet ds. Strategii i Rozwoju
Kompetencje

Zadaniem Komitetu ds. Strategii i Rozwoju jest opiniowanie i przedstawianie
rekomendacji Radzie Nadzorczej w kwestiach planowanych inwestycji i
dezinwestycji majacych istotny wplyw na aktywa Spotki. W szczego6lnosci do zadan
Komitetu nalezy:

@ ocena wplywu planowanych 1 podejmowanych inwestycji i dezinwestycji na
ksztalt aktywow Spotki;

(b) ocena dziatan, umow, listow intencyjnych i innych dokumentéw zwigzanych z
czynno$ciami majacymi na celu nabycie, zbycie, obciazenie lub inny sposéb
rozdysponowania istotnych aktywow Spotki;

(©) opiniowanie  wszelkich dokumentow o charakterze strategicznym
przedktadanych Radzie Nadzorczej przez Zarzad;

(d) opiniowanie strategii rozwoju Spotki, w tym wieloletnich planéw finansowych.
Sposob funkcjonowania

Zasady funkcjonowania Komitetu Strategii i Rozwoju sa tozsame z zasadami
funkcjonowania Komitetu Audytowego.

Powolywanie czlonkéw Komitetu ds. Strategii i Rozwoju
Komitet ds. Strategii i Rozwoju powotywany jest przez Rade Nadzorcza sposrod jej

cztonkow. W sktad Komitetu wchodzi od 3 do 5 cztonkoéw. Przewodniczacy Komitetu
wybierany jest przez Komitet w drodze uchwaty, sposrod cztonkéw Komitetu.
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11.3

Sktad
Tabela 23: Sktad Komitetu ds. Strategii i Rozwoju

Imi¢ i nazwisko

Radostaw L. Kwasnicki —
Przewodniczacy

Adrian Dworzynski

Artur Gabor

Agnieszka Krzetowska
Izabela Felczak-Poturnicka

Zrédlo: Opracowanie wlasne Spotki
Komitet ds. Nominacji i Wynagrodzen
Kompetencje

Zadaniem Komitetu ds. Nominacji i Wynagrodzen jest wspomaganie osiggania celow
strategicznych Spotki poprzez przedstawianie Radzie Nadzorczej opinii i wnioskow
w sprawie ksztaltowania struktury zarzadzania, w tym kwestii rozwigzan
organizacyjnych, systemu wynagrodzen oraz doboru kadry o kwalifikacjach
odpowiednich dla budowy sukcesu Spotki. W szczegdlnosci do zadan Komitetu
nalezy:

@ inicjowanie 1 opiniowanie rozwigzan w zakresie systemu nominacji cztonkéw
Zarzadu,
(b) opiniowanie proponowanych przez Zarzad rozwigzan w zakresie systemu

zarzadzania Spotka, zmierzajacych do zapewnienia efektywnosci, spdjnosci i
bezpieczenstwa zarzadzania Spotka;

(©) okresowy przeglad i rekomendowanie zasad okre$lania wynagrodzen
motywacyjnych czlonkow Zarzadu 1 wyzszej kadry kierowniczej, zgodnie z
interesem Spotki;

(d) okresowy przeglad systemu wynagrodzen cztonkow Zarzadu i kadry
kierowniczej podlegajacej bezposrednio cztonkom Zarzadu, w tym kontraktow
menedzerskich 1systemow motywacyjnych, oraz przedktadanie Radzie
Nadzorczej propozycji ich ksztaltowania w kontekscie realizacji celéw
strategicznych Spoiki;

(e przedstawianie Radzie Nadzorczej opinii dotyczacych uzasadnienia
przyznania wynagrodzenia uzaleznionego od wynikow w kontekscie oceny
stopnia realizacji okreslonych zadan i celow Spotki;

)] ocena systemu zarzadzania zasobami ludzkimi w Spotce.
Sposob funkcjonowania

Zasady funkcjonowania Komitetu ds. Nominacji i Wynagrodzen sg tozsame z
zasadami funkcjonowania Komitetu Audytowego.
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11.4

Powolywanie czlonkow Komitetu ds. Nominacji i Wynagrodzen

Komitet ds. Nominacji i Wynagrodzen powolywany jest przez Rad¢ Nadzorcza
sposrod jej czitonkéw. W sklad Komitetu wchodzi od 3 do 5 czlonkow.
Przewodniczacy Komitetu wybierany jest przez Komitet w drodze uchwaty, sposrod
cztonkoéw Komitetu.

Sktad
Tabela 24: Skiad Komitetu ds. Nominacji i Wynagrodzen

Imie i nazwisko
Angelina Sarota - Przewodniczaca
Mateusz Bochacik
Adrian Dworzynski

Agnieszka Krzetowska
Zrédto: Opracowanie wlasne Spéiki

Komitet ds. Ladu Korporacyjnego
Zadaniem Komitetu ds. Ladu Korporacyjnego jest:
@ ocena implementacji zasad tadu korporacyjnego;

(b) sktadanie Radzie Nadzorczej rekomendacji w zakresie wprowadzania zasad
tadu korporacyjnego;

(©) opiniowanie dokumentéw normatywnych dotyczacych tadu korporacyjnego;

(d) ocena raportow dotyczacych przestrzegania zasad tadu korporacyjnego
przygotowywanie dla Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie;

(e opiniowanie propozycji zmian dotyczacych dokumentow korporacyjnych
Spotki oraz opracowywanie propozycji takich zmian w przypadku
dokumentow wtasnych Rady Nadzorczej;

)] monitorowanie zarzadzania Spolka pod katem zgodnosci z wymogami
prawnymi 1 regulacyjnymi, w tym zgodnos$ci z Warto$ciami 1 zasadami
postepowania Spotki i zasadami fadu korporacyjnego.

Sposob funkcjonowania

Zasady funkcjonowania Komitetu ds. Ladu Korporacyjnego s3 tozsame z zasadami
funkcjonowania Komitetu Audytowego.

Powolywanie czltonkow Komitetu ds. Ladu Korporacyjnego

Komitet ds. Ladu Korporacyjnego powolywany jest przez Rade Nadzorczg sposrod
jej cztonkéw. W sktad Komitetu wchodzi od 3 do 5 cztonkow. Przewodniczacy
Komitetu wybierany jest przez Komitet w drodze uchwaly, sposrod cztonkow
Komitetu.
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11.5

Sktad
Tabela 25: Sktad Komitetu ds. Ladu Korporacyjnego

Imi¢ i nazwisko
Adrian Dworzynski - Przewodniczacy
Mateusz Bochacik
Radostaw L. Kwasnicki

Angelina Sarota
Zrédlo: Opracowanie wlasne Spotki

Komitet ds. Spotecznej Odpowiedzialnosci Biznesu (Komitet ds. CSR)

Zadaniem Komitetu ds. Spotecznej Odpowiedzialnosci Biznesu (Komitet ds. CSR)
jest wspomaganie osiggania celow strategicznych Spoiki poprzez uwzglednienie w
dzialalnosci Spotki oraz w kontaktach z interesariuszami (m.in. pracownikami,
klientami, akcjonariuszami, spotecznos$cig lokalng) aspektow spotecznych, etycznych
i ekologicznych. W szczegolno$ci do zadan Komitetu nalezy nadzor nad
implementacja przez Spotke strategii Spotecznej Odpowiedzialnosci Biznesu (CSR),
monitorowanie zarzadzania Spotka pod katem zgodno$ci z wymogami Wartosci i
zasad postepowania PKN ORLEN, okresowa ocena dziatalnosci Spétki w obszarze
CSR oraz przyjmowanie raportu rocznego podsumowujacego dziatania CSR
zrealizowane przez Spotke.

Sposob funkcjonowania

Zasady funkcjonowania Komitetu ds. Spotecznej Odpowiedzialnosci Biznesu
(Komitet ds. CSR) sa tozsame z zasadami funkcjonowania Komitetu Audytowego.

Powolywanie czlonkéw Komitetu ds. Spolecznej Odpowiedzialnosci Biznesu
(Komitet ds. CSR)

Komitet ds. Spotecznej Odpowiedzialnosci Biznesu (Komitet ds. CSR) powotywany
jest przez Rade Nadzorcza sposrod jej cztonkow. W sktad Komitetu wchodzi od 3 do
5 cztonkow. Przewodniczacy Komitetu wybierany jest przez Komitet w drodze
uchwaty, sposrod cztonkoéw Komitetu.

Sktad

Tabela 26: Sktad Komitetu ds. Spolecznej Odpowiedzialnosci Biznesu (Komitet ds.
CSR)

Imie i nazwisko
Agnieszka Krzetowska - Przewodniczgca
Mateusz Bochacik
Artur Gabor
Radostaw L. Kwasnicki

Izabela Felczak-Poturnicka
Zrédlo: Opracowanie wlasne Spotki
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12. ZNACZNI AKCJONARIUSZE

12.1 Informacja na temat tego, czy Spolka jest bezposrednio lub posrednio
podmiotem posiadanym lub kontrolowanym oraz informacja na temat podmiotu
posiadajacego lub Kkontrolujacego wraz z opisem charakteru tej kontroli i
istniejacych mechanizmow, ktore zapobiegaja jej naduzywaniu

Nie istniejg zadne ograniczenia dotyczace przenoszenia praw wiasnosci akcji PKN
ORLEN.

Ponizej zaprezentowana jest lista akcjonariuszy PKN ORLEN posiadajacych znaczne
pakiety akcji wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich
procentowego udzialu w kapitale zakladowym Spotki, liczby glosow z nich
wynikajacych 1 ich procentowego udzialu w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym
Zgromadzeniu.

Jedna akcja PKN ORLEN daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu
Spotki. Szczegbdlne ograniczenia dotyczace wykonywania prawa glosu w Spotce
opisane s3 w §7 punkt 11 Statutu stanowigcego Zatacznik 2 do Prospektu.

Tabela 27: Struktura akcjonariatu PKN ORLEN

Akcjonariusze  Liczba akcji Liczba glosow na Warto$¢é nominalna  Udzial w kapitale

Walnym akcji (PLN) podstawowym
Zgromadzeniu PKN PKN ORLEN (%)

ORLEN

Skarb Panstwa 117.710.196 117.710.196 147.137.745 27,52%

Nationale- 33.000.000 333.000.000 41.250.000 7,72%

Nederlanden

OFE*

Aviva OFE* 29.900.000 29.900.000 37.375.000 6,99%

Pozostali 247.098.865 247.098.865 308.873.581 57,77%

25
Razem 427.709.061 427.709.061 534.636.326,25 100%

* zgodnie z informacjami ze Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PKN ORLEN zwotanego na 30
czerwca 2017 roku

Zrédlo: Opracowanie wlasne Spotki

Gtownym akcjonariuszem PKN ORLEN jest obecnie Skarb Panstwa, ktory posiada
tacznie 27,52% akcji Spotki. Zgodnie z zapisami Statutu Spoétki, dopoki Skarb
Panstwa jest akcjonariuszem Spotki tj. posiada przynajmniej jedng akcje Spotki:

€)) jeden cztonek Zarzadu PKN ORLEN jest powotywany i odwotywany przez
Rade Nadzorcza na wniosek ministra wtasciwego do spraw Skarbu Panstwa;
oraz

(b) minister wlasciwy do spraw Skarbu Panstwa ma takze prawo powotywania
i odwolywania jednego cztonka Rady Nadzorczej PKN ORLEN oraz
zwigzane z tym prawo weta wobec uchwal Rady Nadzorcze; w sprawie
wyrazenia zgody na zbycie lub obcigzenie, w jakikolwiek sposob, akcji albo
udziatow w nast¢pujacych spdtkach: Naftoport sp. z 0.0., Inowroctawskie
Kopalnie Soli SA i w spotce, ktora zostanie utworzona w celu prowadzenia
dziatalno$ci w zakresie transportu rurociggowego paliw ptynnych. Wszystkie
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te uchwaty wymagaja glosu "za" oddanego przez cztonka Rady Nadzorczej
powotanego przez Skarb Panstwa.

Specjalne uprawnienia dla Skarbu Panstwa jako akcjonariusza PKN ORLEN moga
wynika¢ takze z postanowien przepisow powszechnie obowigzujacych, tj.:

(@)

Ustawy z dnia 18 marca 2010 roku o szczegdlnych uprawnieniach ministra
wlasciwego do spraw energii oraz ich wykonywaniu w niektorych spotkach
kapitalowych lub grupach kapitalowych prowadzacych dzialalnos¢ w
sektorach energii elektrycznej, ropy naftowej oraz paliw gazowych (tekst
jednolity: Dz.U. z 2016r., poz. 2012) ("Ustawa 0 Szczegélnych
Uprawnieniach Ministra Wlasciwego do Spraw Energii”). Zgodnie z
Ustawg o Szczeg6lnych Uprawnieniach Ministra Wtasciwego do Spraw
Energii, Minister Energii moze wyrazi¢ sprzeciw wobec podjetej przez Zarzad
PKN ORLEN uchwaty lub innej dokonanej przez Zarzad PKN ORLEN
czynnos$ci prawnej, ktorej przedmiotem jest rozporzadzenie sktad-nikami
mienia ujawnionymi w jednolitym wykazie obiektow, instalacji, urzadzen i
ustug wcho-dzacych w sktad infrastruktury krytycznej, o ktérym mowa w art.
S5b ust. 7 pkt 1 ustawy z dnia 26 kwietnia 2007 roku o zarzadzaniu
kryzysowym (tekst jednolity: Dz.U. z 2017, poz. 209) ("Ustawa o
Zarzadzaniu Kryzysowym"), stanowiace rzeczywiste zagrozenie dla
funkcjonowania, cigglosci dzialania oraz integralno$ci infrastruktury
krytycznej. Sprzeciwem Ministra Energii moze by¢ réwniez objgta uchwata
organu PKN ORLEN dotyczaca:

Q) rozwigzania PKN ORLEN,

(i)  zmiany przeznaczenia lub zaniechania eksploatacji sktadnika mienia
Spoiki, ujawnionego w jednolitym wykazie obiektow, instalacji,
urzadzen 1 ustug wchodzacych w skfad infrastruktury krytycznej, o
ktorym mowa w art. 5b ust. 7 pkt 1 Ustawy 0 Zarzadzaniu
Kryzysowym,

(ili)  zmiany przedmiotu przedsigbiorstwa PKN ORLEN,

(iv)  zbycia albo wydzierzawienia przedsiebiorstwa PKN ORLEN lub jego
zorganizowanej cze$ci oraz ustanowienia na nim ograniczonego prawa
Izeczowego,

(v) przyjecia  planu  rzeczowo-finansowego, planu  dziatalno$ci
inwestycyjnej lub wieloletniego planu strategicznego,

(vi)  przeniesienia siedziby PKN ORLEN za granice,

jezeli wykonanie takiej uchwaty stanowiloby rzeczywiste zagrozenie dla
funkcjonowania, cigglosci dzialania oraz integralnosci infrastruktury

krytycznej.
Zgodnie z Ustawa 0 Szczegolnych Uprawnieniach Ministra Wtasciwego do

Spraw Energii, Zarzad PKN ORLEN, w porozumieniu z Ministrem Energii
oraz dyrektorem Rzadowego Centrum Bezpieczenstwa, jest uprawniony do
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(b)

(©)

powolania 1 odwotania petlnomocnika do spraw ochrony infrastruktury
krytycznej w PKN ORLEN. Do zadan pelnomocnika nalezy w szczegdlno$ci
zapewnienie Ministrowi Energii informacji dotyczacych dokonania przez
organy Spotki czynnos$ci prawnych wskazanych wyzej, przekazywanie
informacji o infrastrukturze krytycznej dyrektorowi Rzadowego Centrum
Bezpieczenstwa na jego wniosek, przekazywanie i odbieranie informacji o
zagrozeniu infrastruktury krytycznej we wspolpracy z dyrektorem Rzagdowego
Centrum Bezpieczenstwa. W dniu 2 sierpnia 2011 roku Zarzad PKN ORLEN
powotat Pelnomocnika do spraw ochrony infrastruktury krytycznej.

Ustawy z dnia 24 lipca 2015 roku o kontroli niektorych inwestycji w zwigzku
z umieszczeniem PKN ORLEN w wykazie podmiotow podlegajacych
ochronie (wraz z rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia 26 lipca 2016 roku
zmieniajacym rozporzadzenie w sprawie wykazu podmiotéw podlegajacych
ochronie) (Dz.U. 2016, poz. 980). Przejecie dominacji nad PKN ORLEN lub
uzyskanie istotnego uczestnictwa w PKN ORLEN (zgodnie z definicjg z
ustawy) bedzie wymagalo zgloszenia organowi kontroli, w tym do
Ministerstwa Energii. Ustawa wymienia zdarzenia (transakcje) prowadzace do
nabycia lub osiggnigcia istotnego uczestnictwa albo nabycia dominacji w
strategicznej spolce, ktérych wystapienie powoduje zaktualizowanie si¢
obowigzkow notyfikacyjnych, w tym:

Q) nabycie lub objecie udziatéw lub akcji w kapitale zaktadowym spoiki,
w wyniku ktorego wspolnik osiagnatby lub przekroczylby 20%, 25%,
33% lub 50% ogdlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu,

(i)  nabycie od takiej spotki przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej
czesci,

(ili)  nabycie posrednie przekroczenie ww. progéw za posrednictwem
innego podmiotu (podmiotu zaleznego Ilub drugiej strony
porozumienia), wtym réwniez w ramach wykonywania umowy o
zarzadzanie portfelem,

(iv)  nabycie nastgpcze, zwigzane z przekroczeniem progoéw, o ktorych
mowa powyze] m.in. w drodze umorzenia udziatow lub akcji spotki
objetej ochrong, nabycia udziatéw lub akcji wlasnych spoiki,
potaczenia lub podziatu spoiki.

Poczawszy od 1 stycznia 2017 roku specjalne uprawnienia Skarbu Panstwa
jako akcjonariusza dodatkowo przewiduje takze ustawa z dnia 16 grudnia
2016 roku o zasadach zarzadzania mieniem panstwowym (Dz.U. 2016 poz.
2259) ("Ustawa o Zarzadzaniu Mieniem Panstwowym"). Zgodnie z Ustawg
o Zarzadzaniu Mieniem Panstwowym nie moga zosta¢ zbyte ani by¢
przedmiotem darowizny na rzecz jednostki samorzadu terytorialnego lub
zwigzku jednostek samorzadu terytorialnego, akcje nalezace do Skarbu
Panstwa m.in. w PKN ORLEN. Podmiot wykonujacy prawa z akcji PKN
ORLEN nalezacych do Skarbu Panstwa jest obowigzany do podjecia dzialan
majacych na celu okreslenie kompetencji Walnego Zgromadzenia m.in. w
zakresie zbycia i nabycia $rodkdéw trwalych, objecia, nabycia lub zbycia
akcji/udziatéw w innej spolce.
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Ponadto zgodnie z ustawa podmiot wykonujacy prawa z akcji PKN ORLEN
nalezacych do Skarbu Panstwa jako kandydata na cztonka Rady Nadzorczej
wskazuje osobe spelniajaca wskazane w ustawie wymogi oraz posiadajaca
pozytywng opini¢ Rady do spraw Spotek.

Opis wszelkich znanych Spolce ustalen, ktorych realizacja moze w pozniejszej
dacie spowodowa¢ zmiany w sposobie kontroli Spolki

Na Dzien Prospektu PKN ORLEN nie sg znane zadne ustalenia, ktorych realizacja
moglaby wplyna¢ w pdzniejszej dacie na sprawowanie kontroli nad PKN ORLEN.

INFORMACJE FINANSOWE DOTYCZACE AKTYWOW I PASYWOW
SPOLKI, JEJ SYTUACJI FINANSOWEJ ORAZ ZYSKOW I STRAT

Historyczne informacje finansowe
Spotka wiaczyta do Prospektu przez odniesienie nastgpujace informacje finansowe:

(@  jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2015 wraz z opinig
bieglego rewidenta;

(b)  jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki za rok 2016 wraz z opinig
bieglego rewidenta;

(© skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2015 wraz z opinig
biegtego rewidenta;

(d) skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2016 wraz z opinig
biegtego rewidenta;

(e skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki za I kwartat 2017 roku
poddane przegladowi przez biegltego rewidenta;

U] jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki za I kwartat 2017 roku poddane
przegladowi przez biegtego rewidenta.

Historyczne informacje finansowe za ostatni rok zostaty sporzadzone i przedstawione
w formie zgodnej z ta, ktora zostanie przyjeta w kolejnym opublikowanym
sprawozdaniu finansowym Spotki, z uwzglednieniem standardow 1 zasad
rachunkowosci oraz przepisdéw prawnych majacych zastosowanie do takiego rocznego
sprawozdania finansowego.

Sprawozdania finansowe

Dziatajac na podstawie art. 28 Rozporzadzenia, Spotka zamiescita w Prospekcie
sprawozdania finansowe za lata 2015-2016 poprzez odniesienie. Jednostkowe
sprawozdania finansowe Spotki oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy
ORLEN za okresy sprawozdawcze zakonczone 31 grudnia 2015 roku oraz 31 grudnia
2016 roku sg udostgpniane na stronie internetowej Spotki pod nastgpujgcym adresem:
www.orlen.pl w zaktadce Relacje Inwestorskie.
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Badanie historycznych rocznych informacji finansowych

Historyczne roczne informacje finansowe o ktorych mowa w punkcie 13.1 (a) —(d)
Czgséci III (Dokument Rejestracyjny) Prospektu zostaly zbadane przez bieglych
rewidentow.

Zaden z biegtych rewidentow nie odmoéwil wyrazenia opinii o badanych
historycznych informacjach finansowych za lata 2015-2016. Opinie wyrazone przez
bieglych rewidentow dotyczace badanych historycznych rocznych informacji
finansowych za lata 2015-2016 nie byly negatywne ani nie zawieraly zastrzezen.

Poza badaniem historycznych rocznych informacji finansowych Spétki, o ktérych
mowa w punkcie 13.1 (a) —(d) (Historyczne informacje finansowe) Czesci III
(Dokument Rejestracyjny) Prospektu oraz w punkcie 13.2 (Sprawozdania finansowe)
Czgsci 111 (Dokument Rejestracyjny) Prospektu, zadne inne informacje zamieszczone
w Prospekcie nie byty poddane badaniu ani przegladowi biegtego rewidenta.

Data najnowszych informacji finansowych

Ostatnie roczne informacje finansowe Spoétki dotycza roku obrotowego zakonczonego
31 grudnia 2016 roku.

Srodroczne i inne informacje finansowe

W  zwigzku z opublikowaniem $rodrocznych —skonsolidowanych —informacji
finansowych za 3 miesigce zakonczone 31 marca 2017 roku po dacie ostatniego
rocznego sprawozdania finansowego zbadanego przez biegtego rewidenta, do
Prospektu wigcza si¢ jednostkowe oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Spoiki za I kwartat 2017 roku, ktore podlegaty przegladowi przez biegtego rewidenta.
Raport zawierajacy sprawozdanie finansowe Spotki zostat podany do publicznej
wiadomosci 27 kwietnia 2017 roku. Raport dostgpny jest na stronie internetowej
Spotki pod nastepujagcym adresem: www.orlen.pl w zaktadce Relacje Inwestorskie.

Postepowania sadowe i arbitrazowe

Ponizej zostaly przedstawione postgpowania toczgce si¢ z udziatem cztonkow Grupy
ORLEN od 2015 roku do Dnia Prospektu, w toku dziatalnosci i poza normalnym
tokiem dziatalnosci Grupy ORLEN, ktore to postegpowania mogly mie¢ lub miaty w
niedawnej przeszlosci istotny wplyw na sytuacje finansowa lub rentowno$¢ Spoiki lub
Grupy ORLEN. Ocena istotno$ci wptywu o ktorym mowa w poprzednim zdaniu
zostatla dokonana w oparciu o nastgpujace kryteria tj. (i) wartos¢ danego
postepowania wynosi co najmniej 10% kapitatow wlasnych Spotki lub
(i) postgpowanie byto raportowane przez Spotke z formie raportu biezacego.

13.6.1 Postgpowania, w ktorych spétki z Grupy ORLEN sg strong pozwang

Ryzyko dotyczgce zbycia aktywow i wierzytelnosci w zwigzku z nabyciem akcji
UNIPETROL

Sprawa dotyczy zaptaty odszkodowania z tytutu szkéd bedacych miedzy innymi
wynikiem zarzucanych PKN ORLEN przez Agrofert Holding a.s. ("Agrofert”)
czyndow nieuczciwej konkurencji oraz rzekomo bezprawnego naruszenia dobrego
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imienia firmy Agrofert w zwigzku z nabyciem przez PKN ORLEN akcji spotki
UNIPETROL. Wyrokiem z dnia 21 pazdziernika 2010 roku Trybunat Arbitrazowy
("Sad Arbitrazowy") w Pradze (Republika Czeska) oddalit w catosci powoddztwo
Agrofert przeciwko PKN ORLEN o zaptate 3.034 min PLN przeliczone kursem z
dnia 31 marca 2017 roku (co odpowiada 19.464 min CZK) wraz z odsetkami oraz
zobowigzal Agrofert do pokrycia kosztow postepowania poniesionych przez PKN
ORLEN. W dniu 3 pazdziernika 2011 roku PKN ORLEN otrzymal z sadu
powszechnego w Pradze skargg Agrofert o uchylenie powyzszego wyroku. Skarga ta
zostata oddalona przez sad wyrokiem z dnia 24 stycznia 2014 roku. W dniu
7 kwietnia 2014 roku Agrofert ztozyt apelacje od powyzszego wyroku. W dniu
7 kwietnia 2015 roku sad apelacyjny oddalit apelacj¢ Agrofert. W dniu 4 wrze$nia
2015 roku Agrofert odwotat si¢ od powyzszego wyroku do czeskiego Sadu
Najwyzszego. We wrzesniu 2016 roku Sad Najwyzszy oddalil skarge Agrofert.
W listopadzie 2016 roku Agrofert odwotal si¢ od tego rozstrzygniecia do czeskiego
Sadu Konstytucyjnego. W dniu 25 kwietnia 2017 roku czeski Sad Konstytucyjny
oddalit skarge Agrofert jako nieuzasadniong. Od wyroku Sadu Konstytucyjnego nie
przystuguja $rodki odwotawcze do innych czeskich sadéow ani organéw wiadzy
publicznej.

Postepowania podatkowe w ORLEN Potudnie SA (dawniej Rafineria Trzebinia SA)

W dniach 14 maja 2014 oraz 20 maja 2014 roku Spotka otrzymata decyzje
Naczelnika Urzgdu Celnego w Krakowie okreslajace zobowigzanie w podatku
akcyzowym za miesigce: maj — sierpien 2004 roku na kwote 132 mln PLN. Rafineria
Trzebinia SA zaptacita cato§¢ zobowigzania wraz z naleznymi odsetkami
wykorzystujac jednoczesnie utworzone na ten cel w latach poprzednich rezerwy.
Rafineria Trzebinia SA ztozyta skargi do Wojewddzkiego Sagdu Administracyjnego
("WSA") w Krakowie na powyzsze decyzje. Dnia 26 lutego 2015 roku ogloszono
wyrok WSA w Krakowie oddalajacy skargi spotki. W dniu 5 maja 2015 roku spotka
zlozyta do Naczelnego Sadu Administracyjnego ("NSA") w Warszawie skargi
kasacyjne od wyroku WSA, ktore nie zostaty rozpatrzone na Dzien Prospektu. Wobec
wydania przez Europejski Trybunal Sprawiedliwosci w Luksemburgu orzeczenia w
podobnej sprawie spotka zlozyta wnioski o wznowienia postepowania
administracyjnego. Dyrektor Izby Celnej w Krakowie na mocy decyzji wydanych w
dniu 23 lipca 2015 roku odmowit wznowienia postgpowania ze wzgledu na toczace
si¢ przed NSA postgpowanie w sprawach zakonczonych ostatecznymi decyzjami za
maj — sierpien 2004 roku. Od decyzji Dyrektora Izby Celnej w Krakowie
odmawiajacych wznowienia postgpowania spotka ztozyta odwotania, ktére zostaty
oddalone. W dniu 16 listopada 2015 roku spotka ztozyta skargi na powyzsze decyzje,
ktore WSA w Krakowie oddalit wyrokiem z dnia 11 lutego 2016 roku. W dniu
28 kwietnia 2016 roku spotka ztozyta skargi kasacyjne do NSA w wyzej opisanych
postepowaniach. Skargi te nie zostaly rozpoznane na Dzien Prospektu.

Pozew I.P.-95 s.r.o. przeciwko UNIPETROL RPA s.r.0. 0 odszkodowanie

W dniu 23 maja 2012 roku UNIPETROL RPA s.r.0. otrzymat z Sadu Okregowego w
Ostrawie pozew spoiki 1.P.-95 s.r.0. o odszkodowanie zwigzane ze zloZzeniem przez
UNIPETROL RPA s.r.o. w listopadzie 2009 roku wniosku o ogloszenie upadtosci
spotki 1.P.-95 s.r.0. Laczna warto$¢ pozwu wynosi okoto 279 min PLN przeliczone
kursem z dnia 31 marca 2017 roku (co odpowiada 1.789 min CZK). UNIPETROL
RPA s.r.o. jest jednym z o$miu podmiotow pozwanych solidarnie o zaplate wyzej

129



wymienionej kwoty. W ocenie UNIPETROL RPA s.r.o. roszczenie jest bezpodstawne.
Strony oczekujg na wyznaczenie terminu nastepnych czynnosci procesowych.

Roszczenie OBR SA o odszkodowanie

W dniu 5 wrzes$nia 2014 roku spotka OBR SA wystgpita przeciwko PKN ORLEN do
Sadu Okrggowego w Lodzi z pozwem o zaplate z tytutu zarzucanego naruszenia przez
PKN ORLEN praw do patentu: "Sposob rozdzialu produktow procesu
hydroodsiarczania cig¢zkiej pozostalo$ci po proézniowej destylacji ropy naftowej".
Kwota roszczenia w pozwie zostala oszacowana przez OBR SA na kwot¢ okoto
83 mIn PLN. Zadanie pozwu obejmuje zasadzenie od PKN ORLEN na rzecz OBR SA
sumy pienigznej w wysokosci odpowiadajacej wartosci optaty licencyjnej za
korzystanie z rozwigzania objetego ww. patentem oraz zasgdzenie obowigzku zwrotu
korzysci uzyskanych na skutek stosowania tego rozwigzania. W dniu 16 pazdziernika
2014 roku PKN ORLEN ztozyt odpowiedz na pozew. Pismem procesowym z dnia
11 grudnia 2014 roku warto$¢ przedmiotu sporu zostata okreslona przez powoda na
kwote okoto 247 mIn PLN. Postanowieniem sadu z dnia 21 maja 2015 roku strony
zostaly skierowane do mediacji. Postepowanie mediacyjne zostalo zakonczone.
Sprawa wrocita do rozpoznania przez Sad Okregowy w Lodzi. Pierwsza rozprawa
odbyta si¢ w dniu 19 pazdziernika 2016 roku. Rozprawa wyznaczona na 4 stycznia
2017 roku nie odbyta si¢. Na rozprawie 22 marca 2017 roku odbyty si¢ przestuchania
swiadkow. Kolejne posiedzenia sadu, na ktérych planowane jest zlozenie zeznan
przez kolejnych $wiadkow, zostaty wyznaczone na wrzesien 2017 roku. W ocenie
PKN ORLEN powyzsze roszczenia sg bezpodstawne.

13.6.2 Postgpowania, w ktérych spotki z Grupy ORLEN sg strong pozywajaca
Spor pomiedzy ORLEN Lietuva i Lietuvos Gelezinkeliai

W dniu 31 grudnia 2014 roku ORLEN Lietuva zlozyla w sadzie arbitrazowym w
Wilnie wniosek o wszczgcie postepowania arbitrazowego przeciwko spotce Lietuvos
Gelezinkeliai ("LG"™). Obecnie w postgpowaniu tym ORLEN Lietuva domaga si¢
przeliczenia taryf za przewozy kolejowe zgodnie z umowa zawarta z LG za okres od
stycznia 2014 roku. ORLEN Lietuva wniosta réwniez o odszkodowanie z tytutu
nieprawidlowej interpretacji przez LG umowy o przewozy kolejowe poprzez
stosowanie nieprawidlowych stawek. Uwzglednienie zadania ORLEN Lietuva
skutkowaloby — w zalezno$ci od interpretacji dokonanej przez sad arbitrazowy —
uzyskaniem przez te spotke oszczednosci w wysokosci oszacowanej do pazdziernika
2016 roku na kwote nie nizszg niz 173 min PLN przeliczone kursem z dnia 31 marca
2017 roku (co odpowiada kwocie nie nizszej niz 41 mln EUR) lub otrzymaniem
odszkodowania z tytutu stosowania nieprawidtowych stawek w kwocie 422 min PLN
przeliczone kursem z dnia 31 marca 2017 roku (co odpowiada kwocie do 100 min
EUR). W dniu 28 czerwca 2017 r. ORLEN Lietuva i LG zawarly ugod¢ w zakresie
zmian do umowy przewozu i co do rozwigzania trwajacych sporow, tak wiec spor ten
zostanie rozwigzany zgodnie z zawartg przez strony ugoda.

Jednoczesnie, do dnia 31 grudnia 2016 roku, zostalo wszczgtych siedem postgpowan
sagdowych, w ktorych LG domaga si¢ od ORLEN Lietuva zaptaty okoto 158 min PLN
przeliczone kursem z dnia 31 marca 2017 roku (co odpowiada kwocie okoto 37,5 min
EUR) z tytulu optat za przewozy kolejowe produktow ORLEN Lietuva. Pozwy
zlozone przez LG s3 rozpatrywane przez sady, nie zapadly jednak Zzadne
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rozstrzygnigcia w ich przedmiocie. W dniu 28 czerwca 2017 r. ORLEN Lietuva i LG
zawarty ugode w zakresie zmian do umowy przewozu i1 co do rozwigzania trwajacych
sporow, tak wigc takze te spory zostang rozwigzane zgodnie z zawartg przez strony
ugoda.

Znaczace zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej Spolki

Spoéika niniejszym o$wiadcza, ze od dnia 31 grudnia 2016 roku do Dnia Prospektu nie
miaty miejsca zadne znaczace zmiany w sytuacji finansowej lub pozycji handlowej
Grupy ORLEN, a ktore nie =zostaly wskazane w jednostkowym Ilub w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy ORLEN za rok 2016.

INFORMACJE DODATKOWE
Kapital zakladowy

Kapitat zakladowy PKN ORLEN wynosi 534.636.326,25 PLN (stownie: pigcset
trzydziesci cztery miliony sze$Cset trzydziesci szes¢ tysiecy trzysta dwadziescia sze§¢
ztotych 1 dwadzie$cia pig¢ groszy) 1 dzieli si¢ na 427.709.061 (stlownie: czterysta
dwadziescia siedem milionow siedemset dziewigé tysiecy szes$cdziesigt jeden) akcji
zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 1,25 PLN (stownie: jeden zloty i
dwadziescia pie¢ groszy) kazda akcja w tym:

@ 336.000.000 (trzysta trzydziesci szes¢ miliondw) akcji na okaziciela serii A, o
numerach od A-000000001 do A-336000000;

(b) 6.971.496 (szes¢ miliondw dziewiecset siedemdziesiat jeden tysigcy czterysta
dziewiecdziesiat sze$¢) akcji na okaziciela serii B, o numerach B-0000001 do
B-6971496;

(© 77.205.641 (siedemdziesigt siedem milionéw dwiescie pie¢ tysigcy szes$éset
czterdziesci jeden) akcji na okaziciela serii C, o numerach od C-00000001 do
C-77205641; oraz

(d) 7.531.924 (siedem milionow pigcset trzydziesci jeden tysiecy dziewiecset
dwadzie$cia cztery) akcji na okaziciela serii D, o numerach od D-0000001 do
D-7531924.

Wszystkie akcje zostaty w pelni optacone.

Statut

Spotka zarejestrowana jest w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000028860.

Wedlug klasyfikacji GPW w Warszawie PKN ORLEN prowadzi dziatalnos¢ w
ramach sektora paliwowego.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Spotki stanowi:
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@) wytwarzanie i przetwarzanie produktow rafinacji ropy naftowej;

(b) produkcja podstawowych chemikaliéw, nawozow i zwigzkow azotowych,
tworzyw sztucznych i kauczuku syntetycznego w formach podstawowych;

(© wytwarzanie, przesytanie, dystrybucja i handel energig elektryczna;

(d)  wytwarzanie paliw gazowych; dystrybucja i handel paliwami gazowymi w
systemie sieciowym;

(e sprzedaz hurtowa paliw i produktéw pochodnych;
()] sprzedaz detaliczna paliw do pojazdow silnikowych na stacjach paliw;

(9) sprzedaz detaliczna napojow alkoholowych i bezalkoholowych prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach;

(h) transport rurociggowy;
Q) magazynowanie i przechowywanie towarow;

{)) dziatalnos¢ maklerska zwigzana z rynkiem papierOw wartosciowych i
towarow gietdowych.

Szczegotowy przedmiot dziatalnosci Spotki wedtug klasyfikacji PKB znajduje si¢ w
§ 2 punkt 2 Statutu Spoiki, ktdrego kopia stanowi Zatacznik 2 do Prospektu.

ISTOTNE UMOWY

Ponizej przedstawione zostato krotkie podsumowanie umoéw zawartych w ramach
normalnego toku dziatalnoéci Grupy ORLEN, jak i poza normalnym tokiem
dziatalnosci, a ktére moga powodowac¢ powstanie zobowigzania u dowolnego cztonka
Grupy ORLEN lub nabycie uprawnienia przez dowolnego cztonka Grupy ORLEN o
istotnym znaczeniu dla mozliwosci realizacji przez Spotke zobowigzan z tytulu
Obligacji. Sa to umowy bedace aktualnie w trakcie realizacji, a o ich zawarciu PKN
ORLEN informowat poprzez publikacje¢ raportu biezacego.

Umowa na dostawe towarow i ushug

€)) W dniu 29 wrzesnia 2016 roku Zarzad PKN ORLEN zawart z PGNiG
kontrakt na dostawy paliwa gazowego. Na jego podstawie PGNiG dostarczy
paliwo gazowe na potrzeby Grupy ORLEN w Polsce w okresie od
1 pazdziernika 2016 roku do 30 wrze$nia 2021 roku (5 lat gazowych).
W wyniku jego zawarcia PGNiG bedzie na kolejne lata strategicznym
dostawca paliwa gazowego do Grupy ORLEN w Polsce. Szacowana warto$¢
kontraktu w okresie 5 lat moze wynie$¢ ponad 7.000 mln PLN (wedhug
warunkow rynkowych z daty zawarcia kontraktu).

(b) W dniu 10 lutego 2015 roku ORLEN Deutschland GmbH ("ORLEN
Deutschland GmbH") podpisal umowe z Lekkerland Deutschland GmbH &
Co. KG ("Lekkerland Deutschland™). Na podstawie umowy Lekkerland
Deutschland dostarcza towary pozapaliwowe na stacje paliw prowadzone
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przez ORLEN Deutschland GmbH w okresie od 1 lutego 2015 roku do
31 stycznia 2018 roku. Szacunkowa warto$¢ netto umowy w catym okresie jej
trwania wynosi okoto 780 min EUR.

W dniu 30 stycznia 2014 roku PKN ORLEN zawart umowg¢ bezterminowsg z
Kolporter Spotka z ograniczona odpowiedzialnosciag S.K.A. ("Kolporter™).
Na podstawie umowy Kolporter bedzie dostarczal towary pozapaliwowe na
stacje paliw prowadzone przez PKN ORLEN Szacunkowa warto$¢ netto
umowy w okresie pierwszych pieciu lat jej trwania wynosi okoto 3,3 mld PLN.

Umowy na dostawe ropy naftowej

(a)

(b)

(©)

(d)

(€)

W dniu 23 grudnia 2015 roku PKN ORLEN podpisat z Tatneft Europe AG,
Switzerland umowg ("Umowa na Dostawy Ropy") na dostawy ropy naftowej
do PKN ORLEN w ilosci od 3,6 min ton do 7,2 mln ton. Dostawy beda
realizowane w okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2018 roku.
W Umowie na Dostawy Ropy ustalono poziom odszkodowan umownych (ang.
liquidated damages) w wysoko$ci nieprzekraczajacej okoto 2 min PLN
miesiecznie. Przewidywana maksymalna warto$¢ dostaw do 31 grudnia 2018
roku wyniesie okoto 7,4 mld PLN.

W dniu 30 grudnia 2015 roku PKN ORLEN podpisat z Rosneft Oil Company,
Moscow, Russia aneks do umowy zawartej 1 lutego 2013 roku, na dostawy
ropy naftowej do PKN ORLEN w ilosci od 18 mln ton do 25,2 min ton.
Dostawy bedg realizowane od 1 lutego 2016 roku do 31 stycznia 2019 roku.
Przewidywana maksymalna wartos¢ dostaw, w obecnych warunkach
rynkowych, do 31 stycznia 2019 roku wyniesie okoto 26 mld PLN.

W dniu 15 maja 2008 roku pomiedzy PGNiG (jako sprzedajacym) a Rafinerig
Trzebinia SA (jako kupujacym) zostala zawarta Umowa dostawy ropy
naftowej 1 kondensatéw. Dotyczy ona sprzedazy ropy naftowej 1 kondensatow
z Zielonej Gory ("Towary"). Wielkos¢ dostaw jest ustalana kazdego roku.
Wierzytelnosci sprzedajacego na podstawie umowy sa zabezpieczone przez
kupujacego poprzez: (i) o§wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji, (i1) umowe
przelewu roszczen na podstawie umow sprzedazy produktow uzyskanych w
wyniku przetwarzania Towarow oraz (iii) hipoteke kaucyjng na nieruchomosci
kupujacego. Umowa zostala zawarta na czas nieokreslony, jednak kazda ze
stron moze rozwigza¢ umowe¢ za szeSciomiesigcznym — okresem
wypowiedzenia.

W dniu 16 czerwca 2016 roku zostat podpisany aneks do umowy zawartej
21 czerwca 2013 roku pomigdzy PKN ORLEN a Rosneft Oil Company na
dostawy ropy naftowej do UNIPETROL RPA w Litvinowie w ilosci od okoto
2.900 tysiecy ton do okoto 5 tysiecy ton rocznie. Dostawy beda realizowane
od 1 lipca 2016 roku do 30 czerwca 2019 roku. W umowie ustalono poziom
odszkodowan umownych.

W dniu 7 grudnia 2016 roku zostal podpisany aneks do umowy zawartej
16 czerwca 2016 roku pomigdzy PKN ORLEN a Tatneft Europe AG,
Switzerland ("Tatneft™), ktory wydluza czas trwania umowy oraz zwigksza
mozliwg maksymalng ilo§¢ ropy naftowej dostarczanej przez Tatneft do
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rafinerii UNIPETROL RPA w Litvinowie. Na podstawie Aneksu Tatneft
dostarczy do rafinerii UNIPETROL RPA w Litvinowie rope naftowa w ilo$ci
od 1 620 tysiecy ton do 3.960 tysigcy ton w okresie od 1 stycznia 2017 roku
do 31 grudnia 2019 roku.

W dniu 6 maja 2016 roku w ramach Grupy ORLEN zostata zawarta umowa ze
spotka Saudi Aramco z siedzibg w Dhahranie. Na podstawie Umowy Saudi
Aramco bedzie dostarcza¢ do rafinerii z Grupy ORLEN rope¢ naftowa w ilosci
okoto 200 tysiecy ton miesi¢gcznie. Umowa zostala zawarta na okres od 1 maja
2016 roku do 31 grudnia 2016 roku i bedzie automatycznie przedtuzana na
kolejne lata, o ile zadna ze stron jej nie wypowie zgodnie ze stosownymi
zapisami umownymi.

15.3 Istotne Umowy dotyczace sprzedazy produktow

(@)

(b)

(©)

(d)

W dniu 31 stycznia 2014 roku UNIPETROL RPA s.r.o.("UNIPETROL
RPA"), spotka zalezna UNIPETROL a.s., zawarta dwie umowy z Shell Czech
Republic a.s. ("Shell Czech Republic"), sp6tka nalezacg do grupy Shell.

Na podstawie pierwszej umowy UNIPETROL RPA bedzie sprzedawaé spotce
Shell Czech Republic paliwa w okresie od 31 stycznia 2014 roku do
31 grudnia 2018 roku. Szacunkowa warto$¢ netto umowy wynosi 44.000 min
CzZK.

Na podstawie drugiej umowy UNIPETROL RPA nabgdzie od Shell Czech
Repu-blic zapasy ropy naftowej i produktow naftowych. Szacunkowa warto$¢
netto umowy wynosi 1.575 min CZK.

W dniu 23 lutego 2011 roku PKN ORLEN podpisal umowe z SK EURO-
CHEM z siedzibg we Wloctawku, w Polsce. Na podstawie tej Umowy PKN
ORLEN bedzie dostarczat SK EUROCHEM kwas tereftalowy. Umowa
zostata zawarta na czas nieokreslony. Warto$¢ przedmiotu zawartej umowy
w okresie pierwszych pieciu lat jej trwania szacowana jest na okoto 1.802 min
PLN.

W dniu 9 stycznia 2017 roku PKN ORLEN zawarl umowy na sprzedaz paliw
z BP Europa SE Oddzial w Polsce, Shell Polska sp. z 0.0. oraz AMIC
POLSKA sp. z 0.0. (wczesniej pod nazwa Lukoil Polska sp. z 0.0.). Na
podstawie zawartych uméw PKN ORLEN dostarczy w okresie od 1 stycznia
2017 roku do 31 grudnia 2017 roku benzyne¢ 1 olej napedowy do powyzszych
odbiorcow o tacznej wartosci okoto 9.300 min PLN.

W dniu 9 stycznia 2017 roku PKN ORLEN podpisat z Polskimi Liniami
Lotniczymi LOT ("PLL LOT") umowg na sprzedaz paliwa lotniczego JET-
Al. Na podstawie umowy PKN ORLEN SA dostarczy do PLL LOT paliwo
lotnicze JET-AL w okresie od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2019 roku.
Szacowana wartos¢ umowy, przy zalozeniu maksymalnych okreslonych
w niej wielkosci dostaw, moze wynies¢ ok. 1.800 min PLN.
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Umowa Kredytowa z dnia 25 kwietnia 2014 roku

W dniu 25 kwietnia 2014 roku PKN ORLEN podpisat umowe¢ kredytowa z
konsorcjum 17 bankow na kwote 1.500 mIn EUR (pierwotnie na kwot¢ 2.000 min
EUR) na refinansowanie owczesnego zadluzenia ("Umowa Kredytu™). Umowa
Kredytu zastapita umowe¢ kredytowa z dnia 28 kwietnia 2011 roku, ktorej
maksymalna warto$¢ zadluzenia wynosita 2.625 min EUR. Umowa Kredytu zostata
zawarta na pi¢¢ lat z dwiema opcjami przedtuzenia, kazda o 1 rok. W sierpniu 2016
roku PKN ORLEN wykorzystal druga opcje przedtuzenia, przez co okres
kredytowania zostal wydluzony do kwietnia 2021 roku. W efekcie PKN ORLEN
dysponuje catg kwota dtugoterminowego kredytu konsorcjalnego do kwietnia 2020
roku i kwotg 1.327,5 mIn EUR do kwietnia 2021 roku. Zgodnie z Umowag Kredytu
kwota 1.500 min EUR moze by¢ wykorzystana na statutowa dziatalno$¢ Grupy
ORLEN.

Istotne Umowy inwestycyjne

(@) W dniu 4 grudnia 2012 roku PKN ORLEN podpisat z konsorcjum firm: Gene-
ral Electric International Inc. dzialajacym poprzez General Electric Internatio-
nal SA, oddzial w Polsce ("General Electric") i SNC-LAVALIN POLSKA sp.
z 0.0. umowe¢ na budowg elektrowni gazowo-parowej we Wloctawku. Rada
Nadzorcza Spotki wyrazita zgode na zawarcie tej umowy 29 listopada 2012
roku.

Roéwnoczesnie z podpisaniem Umowy na budowe PKN ORLEN podpisatl z
General Electric umoweg serwisowania glownych urzadzen elektrowni
gazowo-parowej we Wtoctawku ("Umowa serwisowa™). Umowa serwisowa
bedzie obowigzywac okoto 12 lat od rozpoczecia eksploatacji elektrowni.

W dniu 19 lipca 2016 roku PKN ORLEN zawart z Konsorcjum firm (General
Electric International Inc. dziatajacym poprzez General Electric i SNC-
LAVALIN POLSKA sp. z 0.0.) ancks do umowy na budowe elektrowni
gazowo-parowej we Wioctawku, w ktorym zdefiniowano dalsze dziatania
zwigzane z usterkami zdiagnozowanymi podczas rozruchu.

W dniu 19 czerwca 2017 roku PKN ORLEN podpisat z konsorcjum firm
protokot, moca ktérego zakonczono realizacje inwestycji bloku gazowo
parowego we Wioctawku. Obecnie blok jest w eksploatacji.

(b) W dniu 2 grudnia 2014 roku PKN ORLEN podpisat z konsorcjum firm:
Siemens AG i Siemens Spotka z o.0. ("Konsorcjum firm") umowg na
budowe w formule "pod klucz" kogeneracyjnego bloku gazowo-parowego na
terenie Zakladu Produkcyjnego w Plocku ("Elektrocieplownia™). Rada
Nadzorcza Spotki wyrazita zgode na realizacje projektu budowy
Elektrocieptowni 25 listopada 2014 roku. Szacunkowa warto$¢ netto umowy
wynosi okoto 1,3 mld PLN. Budzet projektu budowy Elektrocieptowni
szacowany na okoto 1,65 mld PLN, poza umowa obejmuje mig¢dzy innymi
infrastrukture okotoprojektows, obstuge projektu i media na czas rozruchu.

Roéwnoczesnie z podpisaniem Umowy na budow¢ PKN ORLEN podpisat z
Konsorcjum firm umowe serwisowania glownych urzadzen bloku ("Umowa
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serwisowania"). Umowa serwisowania bedzie obowigzywaé okoto 12 lat od
rozpoczegcia eksploatacji Elektrocieptowni. Szacunkowa warto$¢ netto Umowy
serwisowania w calym okresie jej trwania wyniesie okoto 0,3 mld PLN.

Maksymalna wysoko$¢ kar umownych wynosi 25% wartosci tej Umowy.
Zaptata kar umownych wylacza uprawnienia do dochodzenia roszczen
odszkodowawczych przekraczajacych wysoko$¢ tych kar.

W dniu 1 sierpnia 2016 roku PKN ORLEN podpisal ze spotka
ELEKTROBUDOWA SA umowg¢ na projektowanie, dostawy oraz budowe w
systemie "pod klucz" Instalacji Metatezy w Zakladzie Produkcyjnym w
Plocku w ramach uruchomionego decyzjami Zarzadu i Rady Nadzorczej PKN
ORLEN 2z 21 lipca 2016 roku projektu budowy instalacji metatezy o lacznej
warto$ci okoto 410 min PLN. Jest to jeden z kluczowych projektow
rozwojowych w obszarze petrochemii, a jego celem jest zwickszenie produkcji
propylenu o 100 tys. ton rocznie do poziomu 550 tys. ton rocznie.
Szacunkowa warto$¢ netto umowy wynosi okoto 250 min PLN. Zakonczenie
budowy oraz uruchomienie instalacji planowane jest w drugiej potowie
2018 roku.

W dniu 9 wrze$nia 2015 r. UNIPETROL RPA, s.r.o., spotka zalezna
kontrolowana w 100% przez UNIPETROL, a.s., podpisata umow¢ EPC z
Technip Italy S.p.A. w zwigzku z budowg nowego bloku polietylenu ("PE3")
w zaktadzie Litvinov.

Podobnie do dwoch funkcjonujacych juz blokéw polietylenu, PE3 bedzie
produkowaé polietylen duzej gestosci. Laczna warto$¢ kontraktu wynosi
213 min EUR. Laczne naktady inwestycyjne na caty projekt PE3, w tym koszt
odpowiedniej licencji (ktora zostala juz zakupiona) oraz prac, ktére majg by¢
wykonane przez innych wykonawcow, beda wynosi¢ okoto 8,8 mld CZK.

Blok PE3 bedzie skladat si¢ z dwoch linii: linia naturalna o mocy
produkcyjnej wynoszacej 270 kt rocznie oraz linia czarna o mocy
produkcyjnej wynoszacej 100 kt rocznie. Laczna moc produkcyjna bloku
bedzie wynosi¢ 270 kt rocznie, jesli linia czarna bedzie eksploatowana w
100%, a linia naturalna bedzie z kolei produkowaé¢ maksymalng ilo$¢ 170 kt
rocznie.

Zakonczenie budowy instalacji PE3 planowane jest na druga potowe 2018
roku.

W dniu 5 kwietnia 2017 roku podpisat umowe z Basell ORLEN Polyolefins sp.
z 0.0. ("BOP") na sprzedaz propylenu ("Umowa") w wysokosci do 100 tys.
ton rocznie. Na podstawie Umowy PKN ORLEN bedzie dostarczat do BOP
propylen, ktorego produkcja zostanie uruchomiona po oddaniu do
uzytkowania budowanej aktualnie w Zakladzie Produkcyjnym w Plocku
instalacji metatezy, czyli w drugiej potowie 2018 roku. Roczna wartosé
Umowy wynosi ok. 350 mln PLN. Umowa zostala zawarta na czas trwania
umowy Joint Venture, na podstawie ktorej w 2002 roku utworzono BOP. PKN
ORLEN posiada 50% udziatéw w BOP.
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Podpisanie Umowy jest kolejnym etapem w projekcie budowy instalacji
metatezy zapewniajacym wykorzystanie jej przyszilych mocy wytwoérczych
oraz pozwalajacym realizowac¢ efekty synergii pomigdzy PKN ORLEN a BOP.

INFORMACJE OSOB TRZECICH ORAZ OSWIADCZENIA EKSPERTOW I
OSWIADCZENIE O ZAANGAZOWANIU

Dane osoby, ktorej oswiadczenie lub raport zamieszczone zostaly w Prospekcie

Spotka w Prospekcie nie zamieszczata o§wiadczen ani tez raportow osoby okreslanej
jako ekspert.

Potwierdzenie dotyczace rzetelnego przekazania danych pochodzacych od oséb
trzecich

W przypadku informacji pochodzacych od oséb trzecich, ktére znajdujg si¢ w
Prospekcie, informacje te zostaly doktadnie powtorzone oraz w zakresie, w jakim
Spotka byla w stanie stwierdzi¢ i ustali¢, na podstawie informacji pochodzacych od
0soOb trzecich, nie pominigto zadnych faktéw, ktoérych pominigcie mogltoby sprawic,
ze informacje pochodzace od oséb trzecich bylyby niedoktadne badz wprowadzatyby
w bilad.

Informacje rynkowe, gospodarcze i1 branzowe zawarte w Prospekcie zostaty
zaczerpnigte z wielu zrodet branzowych oraz zZrddet niezaleznych. Zrddla informacji
osob trzecich wykorzystanych w Prospekcie sg nastepujace:

@ Agencja Rynku Energii;

(b) POLYGLOBE;

(© IHS;

(d)  Miedzynarodowa Agencji Energii;
(e) JBC Energy;

()] Nexant;

(9 PCL

() Narodowy Bank Polski.

Podczas sporzadzania Prospektu Spotka nie przeprowadzala niezaleznej weryfikacji
takich informacji pochodzacych od 0so6b trzecich.

DOKUMENTY UDOSTEPNIONE DO WGLADU

Nastepujace dokumenty beda udostepnione do publicznej wiadomos$ci w okresie
waznosci Prospektu w formie papierowej w Biurze Spotki w Warszawie,
ul. Biclanska 12, w zwyklych godzinach pracy, tj. od poniedziatku do pigtku w
godzinach od 9:00 do 17:00 lub w formie elektronicznej na stronie internetowej
Spotki (wwwe.orlen.pl w zaktadce Relacje Inwestorskie):
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@) Statut;

(b) Regulamin Zarzadu, Regulamin Rady Nadzorczej oraz Regulamin Walnego
Zgromadzenia;

(c)  jednostkowe sprawozdanie finansowe Spoétki za rok 2015 wraz z opinig
biegtego rewidenta;

(d)  jednostkowe sprawozdanie finansowe Spoétki za rok 2016 wraz z opinig
biegtego rewidenta;

(e skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2015 wraz z opinia
biegtego rewidenta;

)] skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2016 wraz z opinig
biegtego rewidenta;

(9) skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki za I kwartal 2017 roku
poddane przegladowi przez bieglego rewidenta;

(h) jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki za I kwartat 2017 roku poddane
przegladowi przez biegtego rewidenta.

Ponadto nastepujace dokumenty beda udostgpnione do publicznej wiadomosci w
okresie wazno$ci Prospektu w formie papierowej w Biurze Spotki w Plocku,
ul. Chemikow 7, w zwyktych godzinach pracy, tj. od poniedziatku do piatku w
godzinach od 9:00 do 17:00:

(i) jednostkowe sprawozdania finansowej kazdej Spotki Zaleznej za kazde z
dwoch lat obrotowych poprzedzajacych Date Prospektu.

W terminie waznosci Prospektu, tj. w okresie 12 miesiecy od dnia udostepnienia do
publicznej wiadomosci Prospektu, lub do dnia zakonczenia Publicznego Programu
Emisji, w zalezno$ci od tego, ktory dzien nastapi wczesniej, Prospekt wraz z danymi
aktualizujgcymi jego tres¢ bedzie udostepniony do publicznej wiadomosci w formie
elektronicznej na stronie internetowej Spotki (www.orlen.pl w zakladce Relacje
Inwestorskie).
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CZESC 1V - DOKUMENT OFERTOWY

1.

11

1.2

3.1

OSOBY ODPOWIEDZIALNE
Wskazanie wszystkich osob odpowiedzialnych

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie zostaly wskazane w
punkcie 1 (Osoby odpowiedzialne) Czesci 111 (Dokument Rejestracyjny) Prospektu.

Oswiadczenia os6b odpowiedzialnych

Oswiadczenia 0s6b odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w Prospekcie
zostaty wskazane w punkcie 1 (Osoby odpowiedzialne) Czesci III (Dokument
Rejestracyjny) Prospektu.

CZYNNIKI RYZYKA

Czynniki ryzyka o istotnym znaczeniu dla oferowanych i dopuszczanych do obrotu
Obligacji, dla potrzeb oceny ryzyka rynkowego zwigzanego z tymi papierami
przedstawione zostaly w Czesci II, Rozdziat 5 (Ryzyka Zwigzane z Obligacjami
i Ofertg Obligacji) Prospektu.

ISTOTNE INFORMACJE
Interesy osob fizycznych i prawnych zaangazowanych w emisje lub oferte
@ Oferujacy

Oferujacym jest Powszechna Kasa Oszczednos$ci Bank Polski Spotka Akcyjna
Oddziat - Dom Maklerski PKO Banku Polskiego w Warszawie z siedzibg w
Warszawie.

Wysokos¢ wynagrodzenia Oferujacego jest czeSciowo uzalezniona od
powodzenia Oferty.

Na Dzien Prospektu Oferujacy nie posiada akcji stanowigcych wiecej niz 1%
udzialu w kapitale zakladowym Spotki. Oferujacy oraz jego podmioty
powiazane prowadzili w przeszto$ci oraz moga w przyszto$ci $wiadczyc
ustugi bankowosci inwestycyjnej, komercyjnej oraz inne ustugi finansowe, a
takze dokonywac¢ innego rodzaju transakcji ze Spotka oraz jej podmiotami
powigzanymi. Oferujacy oraz jego podmioty powigzane otrzymywali 1 moga
w przysziosci otrzymywac¢ wynagrodzenia 1 prowizje zwyczajowo nalezne z
tytutu §$wiadczenia takich ushug lub przeprowadzania transakc;ji.

W zwiazku z kazdg Ofertg Oferujacy dziata wytacznie na rzecz Spoéitki oraz,
z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujacych przepisow prawa, nie ponosi
jakiejkolwiek odpowiedzialnosci wobec jakichkolwiek innych oséb.

Oferujacy lub jego podmioty powigzane moga nabywaé instrumenty
finansowe emitowane przez Spotke, jego podmioty powigzane lub instrumenty
finansowe powigzane z instrumentami finansowymi emitowanymi przez
wskazane powyzej podmioty. W zwigzku z Ofertg Oferujacy lub kazdy z jego
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podmiotéw powigzanych moze réwniez, dziatajac jako inwestor na wiasny
rachunek, naby¢ Obligacje danej serii, a nastgpnie je posiada¢, zby¢ lub
rozporzadzi¢ nimi w inny sposéb. Oferujacy przekaze informacje o nabyciu
Obligacji danej serii oraz dokonywaniu transakcji opisanych powyzej jedynie
w przypadku, gdy obowigzek ujawniania takich transakcji bedzie wynikaé z
powszechnie obowigzujacych przepiséw prawa lub regulacji.

(b) Agent ds. Obliczen

Agentem ds. Obliczen jest Powszechna Kasa Oszczgdnosci Bank Polski SA.
Agent ds. Obliczen otrzyma wynagrodzenie niezalezne od powodzenia Oferty.
Wynagrodzenie Agenta ds. Obliczen nie jest uzaleznione od wielko$ci
srodkow jakie Spotka pozyska w ramach przeprowadzonej Oferty.

(© Doradca prawny Spoétki

Clifford Chance Janicka, Kruzewski, Namiotkiewicz i wspdlnicy sp.k. jako
doradca prawny Spotki otrzyma wynagrodzenie zwigzane ze §wiadczeniem
ustug prawnych niezalezne od powodzenia Oferty. Wynagrodzenie doradcy
prawnego nie jest uzaleznione od wielko$ci srodkow jakie Spotka pozyska w
ramach przeprowadzonej Oferty.

Przyczyny oferty i opis wykorzystania wplywow pieni¢znych

Wplywy z emisji Obligacji wszystkich serii beda mogly zosta¢ przeznaczone na
wykup obligacji wyemitowanych w ramach poprzedniego publicznego programu
emisji obligacji ustanowionego w 2013 roku oraz na realizacj¢ strategii dziatalno$ci
Spotki na lata 2017-2021. Z uwagi na niewielki udziat srodkoéw z emisji Obligacji w
facznej wartosci programu inwestycyjnego, $rodki z emisji Obligacji nie beda
podstawowym  zZrédlem finansowania programu inwestycyjnego 1 beda
wykorzystywane w zaleznos$ci od biezacych potrzeb Spotki.

O ile nie wskazano odmiennie w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii, Spotka
nie okres$la celu emitowania Obligacji, w rozumieniu art. 32 ust. 1 Ustawy o
Obligacjach. Jezeli wptywy z danej serii Obligacji beda miaty by¢ wykorzystane do
konkretnych celéow, odmiennych niz wskazane powyzej, Spotka okresli cel emis;ji 1
zostanie on wskazany w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii. Ponadto w
takich Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii Spotka wskaze przewidywane
koszty emisji oraz przewidywane wptywy netto z emisji Obligacji.

Termin oferowania kolejnych serii Obligacji 1 warto$¢ poszczegdlnych serii
uzaleznione beda od biezacych potrzeb finansowych Spotki.

W przypadku, gdy Spotka nie pozyska srodkow z Publicznego Programu Emisji
Obligacji lub pozyska je w nizszej niz zakladana wysokos$ci, finansowanie potrzeb
korporacyjnych Spotki bedzie realizowane zgodnie z obecnym modelem
finansowania Spotki, ktory przede wszystkimi zaktada wykorzystanie finansowania
dluznego w formie bankowych kredytow odnawialnych 1 emisji papierow dtuznych
dla inwestoroéw instytucjonalnych, a takze finansowania z kapitalu wlasnego i zyskow
zatrzymanych.
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4.1

INFORMACJA O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH STANOWIACYCH
PRZEDMIOT OFERTY LUB DOPUSZCZANYCH DO OBROTU

Na potrzeby niniejszego punktu wszelkie terminy pisane wielkg literg, a
niezdefiniowane w CzeSci V (Definicje) Prospektu majg znaczenie nadane im w
Podstawowych Warunkach Emisji.

Podstawowe dane dotyczace papieréw wartosciowych oferowanych Ilub
dopuszczanych do obrotu

Na podstawie Prospektu oferowanych jest zgodnie z art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach
do 10.000.000 (dziesi¢¢ milionéw) obligacji zwyktych na okaziciela. Obligacje sa
emitowane w ramach Publicznego Programu Emisji do maksymalnej tacznej kwoty
1.000.000.000 PLN (jeden miliard ztotych).

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 100 PLN (sto ztotych).

Cena Emisyjna jednej Obligacji zostanie okreslona w Ostatecznych Warunkach Oferty
Danej Serii. Cena Emisyjna jednej Obligacji nie bedzie wyzsza niz cena maksymalna
wynoszaca 110 PLN (sto dziesig¢ ztotych).

Informacja o Cenie Emisyjnej stanowi informacj¢ oznaczong jako kategoria C w
Zalaczniku XX do Rozporzadzenia o Prospekcie i nie jest mozliwe jej zamieszczenie
w niniejszym Prospekcie podstawowym. Informacja ta bedzie uzupelniona w
Ostatecznych Warunkach Oferty Danej Serii Obligacji udostgpnionych do publicznej
wiadomosci przed rozpoczgciem subskrypcji danej serii Obligacji.

Emisja danej serii Obligacji bedzie dokonywana kazdorazowo na podstawie decyzji
dotyczacej emisji Obligacji danej serii ("Decyzja Emisyjna Obligacji Danej Serii"),
ustalajacej Ostateczne Warunki Emisji Danej Serii oraz Ostateczne Warunki Oferty
Obligacji Danej Serii, w tym: (i) Cen¢ Emisyjna, (ii) termin rozpoczecia przyjmowania
zapisOw na Obligacje danej serii, (iii) termin zakofnczenia przyjmowania zapisOw na
Obligacje danej serii, oraz (iv) przewidywany termin przydzialu Obligacji danej serii.

Ostateczne Warunki Emisji Danej Serii beda zawiera¢ kazdorazowo m.in. nastepujace dane:
oznaczenie serii, Pierwszy Dzien Odsetkowy, Przewidywany Dzien Emisji, Dzien
Platnosci Odsetek, Dzien Ostatecznego Wykupu, maksymalng liczb¢ Obligacji
emitowanych w danej serii, maksymalng taczng warto$¢ nominalng danej serii Obligacji.
Dodatkowo w zaleznosci od rodzaju oprocentowania Obligacji danej serii w Ostatecznych
Warunkach Emisji Danej Serii beda okreslone odpowiednio: Marza i Stopa Bazowa dla
Obligacji o zmiennym oprocentowaniu lub Stopa Procentowa dla Obligacji o statym
oprocentowaniu. Ponadto Ostateczne Warunki Emisji Danej Serii moga przewidywac
uprawnienie Spotki do wezesniejszego wykupu Obligacji oraz wskazywac¢ Dzien lub Dni
Weczesniejszego Wykupu.

Ostateczne Warunki Oferty Danej Serii, wraz z Ostatecznymi Warunkami Emisji Danej
Serii, zawarte w Decyzji Emisyjnej Obligacji Danej Serii stanowig warunki ostateczne W
rozumieniu art. 22 i art. 26 Rozporzadzenia o Prospekcie dla Obligacji danej serii oraz
informacje o szczegétowych warunkach poszczegélnych ofert w rozumieniu art. 24 ust.1
Ustawy o Ofercie Publicznej. Wzor Ostatecznych Warunkow Oferty Danej Serii stanowi
Zatacznik 4 do Prospektu.
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4.2

4.3

4.4

Ostateczne Warunki Emisji Danej Serii powinny by¢ czytane tacznie z Podstawowymi
Warunkami Emisji. Podstawowe Warunki Emisji wraz z Ostatecznymi Warunkami Emisji
Danej Serii stanowig warunki emisji Obligacji w rozumieniu art. 5 ust. 1 Ustawy o
Obligacjach. Podstawowe Warunki Emisji stanowig Zalgcznik 2 do Prospektu. Wzor
Ostatecznych Warunkow Emisji Danej Serii stanowi Zatacznik 3 do Prospektu.

Ostateczne Warunki Emisji Danej Serii 1 Ostateczne Warunki Oferty Danej Serii beda
podawane przez Spotke do publicznej wiadomosci w formie raportu biezacego jesli
bedzie to wynikato z obowigzujacych przepisow prawa oraz w sposob w jaki zostat
opublikowany Prospekt, tj. na stronie internetowej Spotki (Wwwe.orlen.pl) w zaktadce
Relacje Inwestorskie oraz w formie oddzielnego dokumentu zgodnie z art. 26 ust. 5.
Rozporzadzenia o Prospekcie, w terminie umozliwiajacym Inwestorom zapoznanie
si¢ z ich trescig, nie pozniej jednak niz przed rozpoczeciem przyjmowania zapisOw na
Obligacje danej serii. Dodatkowo w celach informacyjnych Ostateczne Warunki
Emisji Danej Serii 1 Ostateczne Warunki Oferty Danej Serii dostgpne bgda na stronie
internetowej Domu Maklerskiego PKO Banku Polskiego (www.dm.pkobp.pl).

Obligacje zostang zarejestrowane w KDPW zgodnie z art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach
oraz art. 5 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Po zarejestrowaniu Obligacji danej serii w KDPW i oznaczeniu ich kodem ISIN,
Spotka wystapi z wnioskiem o wprowadzenie Obligacji do obrotu na rynku
regulowanym GPW.

Informacja o wstepnym kodzie ISIN stanowi informacj¢ oznaczong jako kategoria C
w Zalaczniku XX do Rozporzadzenia o Prospekcie i nie jest mozliwe jej
zamieszczenie w niniejszym Prospekcie. Informacja o wstepnym kodzie ISIN bedzie
uzupelniona w Ostatecznych Warunkach Oferty Danej Serii Obligacji udostgpnionych
do publicznej wiadomosci przed rozpoczeciem subskrypcji danej serii Obligacji.

Przepisy prawne, na mocy ktorych zostaly utworzone papiery wartosciowe

Obligacje emitowane sa na podstawie Ustawy o Obligacjach, Ustawy 0 Ofercie
Publicznej oraz Kodeksu Spétek Handlowych.

Informacje na temat rodzaju i formy papierow wartosciowych oferowanych lub
dopuszczanych

Obligacje sg obligacjami zwyktymi na okaziciela, zdematerializowanymi. Obligacje
w Dniu Emisji zostang zarejestrowane w Depozycie na podstawie umowy zawartej
przez Spotke z KDPW, zgodnie z art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach oraz art. 5
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. Podmiotem odpowiedzialnym za
prowadzenie Depozytu bedzie Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych SA z
siedzibg w Warszawie przy ulicy Ksiazecej 4, 00-498 Warszawa.

Waluta emitowanych papierow wartosciowych

Walutg Obligacji jest ztoty polski.

142



4.5

4.6

Ranking papierow wartosciowych oferowanych lub dopuszczanych

Zobowigzania z tytulu Obligacji stanowig bezposrednie, bezwarunkowe,
niepodporzadkowane i niezabezpieczone zobowigzania Spotki, ktore sg rowne i nie
uprawniaja do zadnego uprzywilejowania pomiedzy nimi w zakresie realizacji
zobowigzan z tytulu Obligacji oraz, z =zastrzezeniem zobowigzan, ktére sa
uprzywilejowane z mocy prawa, bedg rownorzedne (pari passu) w stosunku do
wszelkich obecnych lub przysztych niezabezpieczonych i niepodporzadkowanych
zobowigzan Spofki.

Opis praw, wlacznie ze wszystkimi ich ograniczeniami, zwiazanych z papierami
wartosciowymi oraz procedury wykonywania tych praw

Prawa i obowigzki z Obligacji okreslone s3 w Warunkach Emisji, obejmujacych
Podstawowe Warunki Emisji oraz Ostateczne Warunkami Emisji Obligacji Danej
Serii. Podstawowe Warunki Emisji stanowig Zatacznik 3 do Prospektu. Wzor
Ostatecznych Warunkow Emisji Obligacji Danej Serii stanowi Zalacznik 4 do
Prospektu.

Obligacje emitowane w ramach Publicznego Programu Emisji s3 obligacjami
oprocentowanymi, z okreslonym Dniem Wykupu. Obligacje wszystkich serii begda
uprawniaty wylacznie do uzyskania $§wiadczen pieni¢znych tj. wykupu Obligacji
poprzez zaptatg Warto$ci Nominalnej oraz ptatnosci Odsetek.

Swiadczenia pienigzne z Obligacji beda spetnione na rzecz podmiotéw bedacych
Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Praw. Srodki pienigzne niezbedne do wypehienia
zobowigzan wynikajacych z $wiadczen z Obligacji beda pochodzity z biezacej
dzialalnosci operacyjnej Spoiki.

Za zobowiazania wynikajace z Obligacji, Spotka odpowiada catym swoim majatkiem.
Termin przedawnienia roszczen wynikajacych z Obligacji wynosi 10 lat.

Zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, jezeli Spotka jest w zwloce
z wykonaniem w terminie, w cato$ci lub czes$ci, zobowigzan wynikajacych
z Obligacji, Obligacje podlegaja, na zadanie Obligatariusza, natychmiastowemu
wykupowi w czgéci, w jakiej przewidujg swiadczenie pieni¢zne. Obligatariusz moze
zada¢ wykupu Obligacji réwniez w przypadku niezawinionego przez Spotke
opo6znienia nie krotszego niz 3 dni.

Zgodnie z art. 74 ust. 4 Ustawy o Obligacjach, w przypadku potaczenia Spotki z
innym podmiotem, jej podzialu lub przeksztalcenia formy prawnej, Obligacje
podlegaja natychmiastowemu wykupowi w czesci, w jakiej przewiduja §wiadczenie
pienigzne, jezeli podmiot, ktory wstagpit w obowigzki Spotki z tytutu Obligacii,
zgodnie z Ustawa o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich emitowania.

Zgodnie z art. 74 ust. 5 Ustawy o Obligacjach, w przypadku likwidacji Spotki
Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji,
chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastgpit.

Obligacje nie sg zabezpieczone bezposrednio ani posrednio.
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Obligacje sa oprocentowane. Obligacje moga by¢ oprocentowane wedtug stalej lub
zmiennej stopy procentowej. Rodzaj oprocentowania danej serii Obligacji bedzie
wskazany w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii.

Prawo do wykupu Obligacji

Spoétka wykupi Obligacje danej serii w Dniu Ostatecznego Wykupu, wskazanym dla
kazdej serii Obligacji w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii. Informacja o
Dniu Ostatecznego Wykupu stanowi informacj¢ oznaczong jako kategoria C w
Zatgczniku XX do Rozporzadzenia o Prospekcie i nie jest mozliwe jej zamieszczenie
w niniejszym Prospekcie. Informacja ta begdzie uzupelniona w Ostatecznych
Warunkach Emisji Danej Serii Obligacji udostepnionych do publicznej wiadomosci
przed rozpoczeciem subskrypcji danej serii Obligacji. Ostateczne Warunki Emisji
Danej Serii moga przewidywa¢ mozliwos¢ wczesniejszego wykupu Obligacji na
wniosek Spotki. Informacje o warunkach 1 zasadach wczes$niejszego wykupu
okreslone sg w Podstawowych Warunkach Emisji.

Wykup Obligacji nastapi poprzez zaptate Wartosci Nominalnej, na rzecz podmiotow
bedacych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Praw. W Dniu Wykupu zostang
zaplacone Odsetki naliczone za ostatni Okres Odsetkowy do Dnia Wykupu (z
wylaczeniem tego dnia).

Szczegodtowe zasady dotyczace wykupu Obligacji wskazane sg w punkcie 6 (Wykup
Obligacji) Podstawowych Warunkéw Emisji oraz w Ostatecznych Warunkach Emisji
Danej Serii.

Swiadczenia pienigine 7 tytutu Obligacji

Wszystkie ptatnosci z tytutu Obligacji danej serii beda dokonywane =za
posrednictwem KDPW oraz podmiotow prowadzacych Rachunki Papierow
Warto$ciowych lub Rachunki Zbiorcze zgodnie z Regulacjami KDPW. Platnosci beda
dokonywane na rzecz podmiotéw, na rzecz ktérych prawa z Obligacji s3 w Dniu
Ustalenia Praw zapisane na Rachunkach Papieréw Wartosciowych lub ktérzy sa
uprawnieni z Obligacji zapisanych na Rachunkach Zbiorczych.

Szczegdlowe zasady dotyczace ptatnosci z tytutu Obligacji wskazane sa3 w punkcie
5 (Zobowigzanie do Zapltaty) oraz w punkcie 8 (Platnosci) Podstawowych Warunkow
Emisji oraz w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii.

Swiadczenia niepienigine

Zgodnie z Warunkami Emisji z Obligacjami nie s3 zwigzane zadne $wiadczenia
niepieni¢zne.

Element pochodny zawarty w konstrukcji odsetek z tytutu Obligacji

Warto$¢ inwestycji w Obligacje nie zalezy od warto$ci instrumentu bazowego.
Konstrukcja odsetek z tytutu Obligacji nie zawiera elementu pochodnego.
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4.7

Nominalna stopa procentowa i zasady dotyczace platnosci odsetek

Obligacje sg oprocentowane. Obligacje moga by¢ oprocentowane wedtug statej lub
zmiennej stopy procentowej. Rodzaj oprocentowania danej serii Obligacji jest
wskazany w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii. Odsetki sg naliczane od
Pierwszego Dnia Odsetkowego (wlacznie) do Dnia Wykupu (z wylaczeniem tego
dnia) zgodnie z Warunkami Emisji. Informacja o Pierwszym Dniu Odsetkowym
zostanie wskazana w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii.

Szczegblowe zasady dotyczace oprocentowania wskazane sg w punkcie 7
Podstawowych Warunkéw Emisji oraz w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej
Serii.

Informacja o nominalnej stopie procentowej stanowi informacj¢ oznaczong jako
kategoria C w Zatgczniku XX do Rozporzadzenia o Prospekcie i nie jest mozliwe jej
zamieszczenie w niniejszym Prospekcie. Informacja ta bedzie uzupetlniona w
Ostatecznych Warunkach Oferty Danej Serii Obligacji udostgpnionych do publicznej
wiadomosci przed rozpoczeciem subskrypcji danej serii Obligacji.

Odsetki obliczane sg odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego.

Po Dniu Wykupu Obligacje nie sg oprocentowane, chyba, ze Spotka opoznia si¢ ze
spelnieniem $§wiadczen z Obligacji. W tym ostatnim przypadku, Obligacje beda
oprocentowane wedhug stopy odsetek ustawowych.

Obligatariuszowi w kazdym Dniu Platnosci Odsetek z tytulu danej Obligacji
przystuguja Odsetki w wysokos$ci obliczanej zgodnie z nast¢pujgcym wzorem:

O =SP *WN « LD
365

gdzie:
O - oznacza Odsetki od jednej Obligacji dla danego Okresu Odsetkowego,

SP - oznacza Stope Procentowa (w przypadku stopy zmiennej - Stope Procentowg dla
danego Okresu Odsetkowego),

WN - oznacza Warto$¢ Nominalng jednej Obligacii,
LD - oznacza liczbe dni w Okresie Odsetkowym.

Wysoko$¢ Odsetek jest zaokraglana do najblizszego grosza (przy czym wysoko$¢ rowna 1
wicksza od pot grosza bedzie zaokraglona w gore). Odsetki beda obliczane przez Agenta ds.
Obliczen.

Stopa Procentowa dla Obligacji o oprocentowaniu zmiennym bedzie obliczana w
oparciu o Stope Bazowg WIBOR dla okresu wskazanego w Ostatecznych Warunkach
Emisji Danej Serii. Stopa Bazowa dla potrzeb obliczania zmiennej Stopy Procentowe;j
ustalona zostanie w nastepujacy sposob: w przypadku, gdy Stopa Bazowa w danym
Dniu Ustalenia Stopy Procentowej nie bedzie dostgpna Agent ds. Obliczen zwroci si¢
bez zbednej zwloki w tym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej do Bankow
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4.8

Referencyjnych (wskazanych w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii) o
podanie stopy procentowej dla depozytow w PLN na okres o dtugosci wskazanej w
Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii, oferowanej przez kazdy z tych Bankow
Referencyjnych gtownym bankom dziatajacym na polskim rynku migdzybankowym.
W takim przypadku Stopa Bazowa majaca zastosowanie dla obliczenia Odsetek
ptatnych w danym Dniu Platnosci Odsetek bedzie s$rednia arytmetyczna stop
podanych przez Banki Referencyjne, obliczona przez Agenta ds. Obliczen, pod
warunkiem, ze co najmniej dwa Banki Referencyjne podadzg stopy procentowe, przy
czym - jesli bedzie to konieczne - bedzie ona zaokraglona do drugiego miejsca po
przecinku (a 0,005 bedzie zaokraglone w gore). W przypadku, gdy Stopa Bazowa dla
danego Okresu Odsetkowego nie moze by¢ okre$lona zgodnie z powyzszymi
postanowieniami, Stopa Bazowa dla takiego Okresu Odsetkowego zostanie ustalona
na poziomie ostatniej obowigzujacej Stopy Bazowej w bezposrednio poprzedzajacym
Okresie Odsetkowym.

Wedlug stanu na Dzien Prospektu ustalenie (fixing) stopy WIBOR dokonywane jest
przez Stowarzyszenie Rynkow Finansowych ACI Polska, przy czym planowane jest
przejecie organizacji fixingu przez GPW. Zawarcie umowy w tym zakresie pomigdzy
GPW a Stowarzyszeniem Rynkow Finansowych ACI Polska nastapito w zwigzku z
Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8
czerwca 2016 r. w sprawie indeksoOw stosowanych jako wskazniki referencyjne w
instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw
funduszu inwestycyjnego, ktore wejdzie w zycie z poczatkiem 2018 roku i1 ktore
natozylo okre§lone wymogi na podmiot ustalajacy WIBOR. Stowarzyszenie Rynkéw
Finansowych ACI Polska uznato, Ze nie spelni wskazanych wymogow, w zwiazku z
czym planowana jest zmiana organizatora fixingu GPW.

Informacje o dotychczasowych oraz przysztych warto$ciach Stopy Bazowej i jej
zmienno$ci, mozna uzyska¢ w serwisie Monitor Rates Services Reuters lub kazdego
jej oficjalnego nastegpce.

Informacja o Stopie Bazowej stanowi informacj¢ oznaczong jako kategoria C w
Zataczniku XX do Rozporzadzenia o Prospekcie i nie jest mozliwe jej zamieszczenie
w niniejszym Prospekcie. Informacja ta bedzie uzupelniona w Ostatecznych
Warunkach Oferty Danej serii Obligacji udostgpnionych do publicznej wiadomosci
przed rozpoczeciem subskrypcji danej serii Obligacji.

Agent ds. Obliczen dokona zgodnie z Regulacjami KDPW obliczenia dla Spoétki
Odsetek naleznych do zaptaty w nastgpnym Dniu Platnosci Odsetek, a Spotka
zawiadomi KDPW o nastgpnym Dniu Ustalenia Praw, Dniu Platnos$ci Odsetek i
wysokosci Odsetek naleznych za dany Okres Odsetkowy z tytutu Obligacji danej serii.

Data zapadalnoSci i ustalenia w sprawie amortyzacji dlugu wraz z procedurami
splaty

Obligacje beda wykupywane w Dniu Ostatecznego Wykupu wskazanym w Ostatecznych
Warunkach Emisji Danej Serii. Ostateczne Warunki Emisji Danej Serii mogg przewidywac
weczesniejszy wykup Obligacji na zadanie Spoiki.

Informacja o Datach Wykupu stanowi informacje¢ oznaczong jako kategoria C w
Zalaczniku XX do Rozporzadzenia o Prospekcie i nie jest mozliwe jej zamieszczenie w
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4.9

4.10

411

niniejszym Prospekcie. Informacja ta bedzie uzupelniona w Ostatecznych Warunkach
Oferty Danej Serii Obligacji udostgpnionych do publicznej wiadomosci przed
rozpoczeciem subskrypcji danej serii Obligacji.

Z tytuhu wykupu kazdej Obligacji w Dniu Wykupu Spotka zobowigzana jest do dokonania
na rzecz Obligatariuszy zaptaty Wartosci Nominalnej wraz z Odsetkami naliczonymi od
ostatniego Dnia Platnosci Odsetek (wiacznie) do Dnia Wykupu (z wytaczeniem tego dnia).
Z chwila wykupu Obligacje ulegaja umorzeniu.

Wskaznik rentownosci

Podstawowym wskaznikiem rentownosci Obligacji jest rentowno$¢ nominalna Obligacji.
Informuje ona o wysokosci stopy zwrotu z inwestycji w Obligacje w skali roku w
momencie emisji. Rentowno$¢ nominalng Obligacji oblicza si¢ wedtug nastepujacego
WZOoru.

* 0

X 1009
WN %

Gdzie

"Rn" oznacza rentowno$¢ nominalng

"m"  oznacza liczb¢ Okresow Odsetkowych w okresie 1 roku
"O" oznacza Odsetki za Okres Odsetkowy

"WN" oznacza Warto§¢ Nominalng

Nominalna rentowno$¢ obligacji obliczona wedlug powyzszego wzoru w przypadku
wyemitowania obligacji po cenie emisyjnej roéznej od nominalnej i/lub z okresami
odsetkowymi o roznej dlugosci moze by¢ rdézna od rzeczywistej 1 nie stanowi wskazania
rentownosci obligacji w przysztosci.

Doktadne obliczenie rentownosci Obligacji w okresie przekraczajagcym biezacy Okres
Odsetkowy dla Obligacji oprocentowanych wedtug zmiennej stopy procentowej jest
niemozliwe, z uwagi na niestaly sktadnik oprocentowania Obligacji, ktorym jest
Stopa Bazowa.

Wskazanie reprezentacji posiadaczy dluznych papieréw wartosciowych

Nie zostal powotany bank reprezentant posiadaczy Obligacji w rozumieniu art. 78
Ustawy o Obligacjach.

Podstawa prawna emisji

Emisja Obligacji dokonywana jest na podstawie (i) Kodeksu Spotek Handlowych,
(if) Ustawy o Obligacjach, (iii) Ustawy o Ofercie Publicznej, (iv) uchwaty nr 5777/17
Zarzadu Spotki z dnia 26 kwietnia 2017 roku w sprawie emisji obligacji na okaziciela
emitowanych w ramach programu publicznych emisji obligacji, w ktorym laczna
kwota nominalna obligacji emitowanych w okresie 12 miesi¢gcy nie przekroczy
1 miliarda zlotych oraz wyrazenia zgody na zaciaganie przez Spotke zobowigzan z
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tytutu obligacji oraz zwigzanych z ustanowieniem programu i oferta publiczng
zmienionej uchwatg Zarzadu PKN ORLEN nr 5802/17 z dnia 21 czerwca 2017 roku*®
oraz (v) uchwaly Rady Nadzorczej Spotki nr 1782/17 z dnia 26 kwietnia 2017 roku w
sprawie emisji obligacji na okaziciela emitowanych w ramach programu publicznych
emisji obligacji, w ktérym faczna kwota nominalna obligacji emitowanych w okresie
12 miesigcy nie przekroczy 1 miliarda ztotych oraz wyrazenia zgody na zacigganie
przez Spotke zobowigzan z tytutu obligacji oraz zwigzanych z ustanowieniem
programu 1 ofertg publiczna.

Podstawa prawng emisji Obligacji poszczegdlnych serii beda Ostateczne Warunki
Oferty Danej Serii majgce zastosowanie do danej serii Obligacji oraz Ostateczne
Warunki Emisji Danej Serii, ustalone w drodze Decyzji Emisyjnej Obligacji Danej
Serii przez Spotke.

4.12 Spodziewana data emisji

Przewidywana Data Emisji poszczegdlnych serii Obligacji zostanie wskazana w
Ostatecznych Warunkach Oferty Danej Serii. Informacja o przewidywanej dacie
emisji stanowi informacj¢ oznaczong jako kategoria C w Zalgczniku XX do
Rozporzadzenia o Prospekcie i nie jest mozliwe jej zamieszczenie w niniejszym
Prospekcie. Informacja ta bedzie uzupelniona w Ostatecznych Warunkach Oferty
Danej Serii Obligacji udostepnionych do publicznej wiadomosci przed rozpoczgciem
subskrypcji danej serii Obligaciji.

4.13 Opis wszystkich ograniczen w swobodzie przenoszenia papieréw wartosciowych

Z zastrzezeniem art. 8 ust. 6 Ustawy o Obligacjach, przenoszenie praw z Obligacji
jest nieograniczone.

Spotka moze nabywaé wiasne Obligacje jedynie w celu ich umorzenia. Spotka nie
moze nabywa¢ wilasnych Obligacji po uptywie terminu do spetnienia wszystkich
zobowigzan z Obligacji okreslonych w Warunkach Emisji. Spotka bedaca w zwloce z
realizacjg zobowigzan z Obligacji nie moze nabywac wtasnych Obligacji.

4.14 Opodatkowanie

4.14.1 Podatek dochodowy od 0sob fizycznych - status podatnika

19

Zakres zgody zawarty w Uchwale Rady Nadzorczej nr 1782/17 z dnia 26 kwietnia 2017 roku dotyczy
Uchwaty Zarzadu nr 5777/17 z dnia 26 kwietnia 2017 roku wraz ze zmianami z dnia 21 czerwca 2017 roku.
Zgodnie z § 8 ust. 12 punkt 4 Statutu, Zarzad jest zobowigzany uzyska¢ zgod¢ Rady Nadzorczej w
przypadku zaciagnigcia zobowigzania, ktore na podstawie jednej lub kilku powigzanych czynnosci
prawnych wykonywanych w okresie roku obrotowego przekracza rownowarto$¢ jednej pigtej kapitatu
zaktadowego Spotki. W uchwale Rady Nadzorczej nr 1782/17 z dnia 26 kwietnia 2017 roku Rada
Nadzorcza wyrazita zgode na zaciggniecie przez Spotke zobowigzan do okre$lonej kwoty wynikajacych z
emisji obligacji w ramach Programu oraz wskazata gtowne warunki emisji obligacji w ramach Programu.
Zmiany wprowadzone 21 czerwca 2017 do Uchwaty Zarzadu nr 5777/17 z dnia 26 kwietnia 2017 roku nie
naruszaja w zaden sposdb uchwaly Rady Nadzorczej ani nie tworza nowych zobowigzan Spotki. Zmiany do
Uchwaty Zarzadu nr 5777/17 z dnia 21 czerwca 2017 roku stanowig jedynie uszczegétowienie warunkoéw
zaciagnigcia zobowiazan wynikajacych z Programu, co do ktorych kierunkowa zgoda zostata wyrazona w
Uchwale Rady Nadzorczej.
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4.14.2

Zasady opodatkowania dochodéw osigganych przez osoby fizyczne z odptatnego
zbycia obligacji uzaleznione sg 0d posiadania przez osobe¢ fizyczng statusu
polskiego rezydenta podatkowego (nieograniczony obowigzek podatkowy) lub
nieposiadania takiego statusu (ograniczony obowigzek podatkowy). Status rezydenta
podatkowego ustalany jest w oparciu o art. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Osob Fizycznych z uwzglednieniem umoéw w sprawie unikania podwojnego
opodatkowania, ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska.

Zasadniczo przyjmuje si¢, ze status polskiego rezydenta podatkowego posiada
osoba, ktora ma miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
tj. posiada na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej centrum intereséw
osobistych lub gospodarczych (osrodek intereséw zyciowych) lub przebywa
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dtuzej niz 183 dni w roku podatkowym.
Poszczegdlne umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania mogag jednak
modyfikowac te zasade.

Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych - regulacje dotyczace rezydentow w
rozumieniu art. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych

Opodatkowanie dochodow z odptatnego zbycia obligacji przez osoby bedgce
polskimi rezydentami

W przypadku odptatnego zbycia obligacji przez polskiego rezydenta
podatkowego, zgodnie z art. 30b Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b
Fizycznych zasadg jest, iz przedmiotem opodatkowania jest dochod w postaci
r6éznicy pomiedzy suma przychodéw uzyskanych ze sprzedazy obligacji, a
kosztami uzyskania przychodow, ktore stanowig wydatki poniesione na
nabycie lub objgcie obligacji. Dochody uzyskane ze sprzedazy obligacji
opodatkowane sg 19% stawka podatku.

Obowigzki platnika: Osoby fizyczne prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza,
osoby prawne i ich jednostki organizacyjne oraz jednostki organizacyjne
niemajace osobowosci prawnej sg obowigzane, w terminie do konca lutego
roku nastgpujacego po roku podatkowym, przesta¢ podatnikowi oraz urzedowi
skarbowemu, ktoérym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wtasciwy wedlug
miejsca zamieszkania podatnika, imienng informacje o wysokosci dochodu z
tytulu sprzedazy papierow warto$ciowych, sporzadzone wedlug ustalonego
wzoru (art. 39 ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych).

Obowigzki podatnika: Zgodnie z art. 30b ust. 6 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osob Fizycznych osoba fizyczna obowigzana jest do
wykazania dochodu i obliczenia naleznego podatku w oddzielnym zeznaniu
rocznym, o ktéorym mowa w art. 45 ust. la pkt 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Os6b Fizycznych.

Opodatkowanie odsetek i dyskonta od obligacji osob bedgcych polskimi
rezydentami

Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb

Fizycznych odsetki (dyskonto) od obligacji uwaza si¢ za przychody z
kapitatow pienieznych. Przychodu z tytutu odsetek od obligacji nie taczy si¢ z
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4.14.3

przychodami z innych zrédel. Przychod taki podlega opodatkowaniu
zryczattowanym podatkiem dochodowym stawka w wysokosci 19% (art. 30a
ust. 1 pkt 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Obowigzki platnika: Platnikiem podatku jest podmiot dokonujacy wyptat
($wiadczen) lub stawianych do dyspozycji podatnika pieniedzy lub wartosci
pienig¢znych z tytulu odsetek (dyskonta) od obligacji lub podmiot prowadzacy
rachunek papierow wartosciowych dla podatnika, jezeli wyplata nastgpuje za
posrednictwem tego podmiotu, a dodatkowo dochody (przychody) w postaci
odsetek zostaly uzyskane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 1 wigza si¢ z
papierami wartosciowymi zapisanymi na tym rachunku. Platnik pobiera
zryczattowany podatek dochodowy od dokonywanych wyptat lub
pozostawianych do dyspozycji podatnika pieniedzy i przekazuje go w terminie
do 20. dnia miesigca nastgpujacego po miesigcu, w ktorym pobrano ten
podatek na rachunek urzgdu skarbowego, ktéorym kieruje naczelnik urzedu
skarbowego wiasciwy wedlug siedziby platnika (art. 42 ust. 1 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych).

W zakresie papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych
ptatnikami zryczattowanego podatku dochodowego sa podmioty prowadzace
rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktorych naleznosci z tych tytutow sg
wyptacane. Podatek pobiera si¢ w dniu przekazania nalezno$ci z danego tytutu
do dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego (art. 41 ust. 10 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych). Od dochodow (przychodow) z
odsetek 1 dyskonta od papieréw wartosciowych przekazanych na rzecz
podatnikow uprawnionych z papierow wartosciowych zapisanych na
rachunkach zbiorczych, ktorych tozsamo$¢ nie zostata platnikowi ujawniona,
ptatnik pobiera podatek wedtug stawki 19% od lacznej wartosci dochodéw
(przychodow) przekazanych przez niego na rzecz wszystkich takich
podatnikdw za posrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego (art. 30a ust
2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych).

Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych - regulacje dotyczace nierezydentéw
w rozumieniu art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
Fizycznych

Opodatkowanie dochodow z odptatnego zbycia obligacji przez zagraniczne
osoby prawne

Dochody uzyskiwane przez zagraniczne osoby fizyczne z tytulu sprzedazy
papierow wartosciowych podlegaja opodatkowaniu na zasadach dotyczacych
odptatnego zbycia obligacji przez krajowe osoby fizyczne, z zastrzezeniem
postanowien umow w sprawie unikania podwojnego opodatkowania, ktorych
strong jest Rzeczypospolita Polska, w sytuacji gdy stanowig inaczej.

Obowigzki ptatnika: Osoby fizyczne prowadzace dzialalno$¢ gospodarcza, osoby
prawne i ich jednostki organizacyjne oraz jednostki organizacyjne niemajgce
osobowosci prawnej s3a obowigzane, w terminie do konca Ilutego roku
nastepujacego po roku podatkowym, przesta¢ podatnikowi oraz urzedowi
skarbowemu, ktérym kieruje naczelnik urzgdu skarbowego wilasciwy w
sprawach opodatkowania 0s0b zagranicznych, imienng informacj¢ o
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wysokosci dochodu z tytutu sprzedazy papieréow wartosciowych, sporzadzone
wedlug ustalonego wzoru. Na pisemny wniosek podatnika, w zwigzku z zamiarem
opuszczenia przez niego terytorium Polski, podmiot, o ktéorym mowa w zdaniu
pierwszym, w terminie 14 dni od dnia zlozenia tego wniosku jest obowigzany do
sporzadzenia i przestania podatnikowi i urzedowi skarbowemu, ktorym Kieruje
naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy w sprawach opodatkowania oséb
zagranicznych wspomnianej imiennej informacji (art. 39 ust. 3 i 4 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych).

Opodatkowanie odsetek i dyskonta od obligacji zagranicznych osob prawnych

Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych
odsetki (dyskonto) od obligacji uwaza si¢ za przychody z kapitatéw pienigznych.
Przychodu z tytulu odsetek od obligacji nie taczy si¢ z przychodami z innych
zrodet. Przychod taki podlega opodatkowaniu zryczattowanym podatkiem
dochodowym stawkg w wysokosci 19% (art. 30a ust. 1 pkt 2 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych), z zastrzezeniem postanowien umow w
sprawie unikania podwdjnego opodatkowania, ktérych strong jest
Rzeczypospolita Polska, w sytuacji gdy stanowig inacze;j.

Obowiqgzki platnika: Platnikiem podatku jest podmiot dokonujacy wyplat
($wiadczen) lub stawianych do dyspozycji podatnika pieniedzy lub wartosci
pienieznych z tytulu odsetek (dyskonta) od obligacji lub podmiot prowadzacy
rachunek papieréow warto$ciowych dla podatnika, jezeli wyplata nastgpuje za
posrednictwem tego podmiotu, a dodatkowo dochody (przychody) w postaci odsetek
zostaly uzyskane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i wiaza si¢ z papierami
wartoSciowymi zapisanymi na tych rachunku. Platnik pobiera zryczaltowany
podatek dochodowy od dokonywanych wyptat lub pozostawianych do dyspozycji
podatnika pienigdzy (np. w sytuacji kapitalizacji odsetek) i przekazuje go w terminie
do 20 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktdrym pobrano ten podatek na
rachunek urzgdu skarbowego, ktérym kieruje naczelnik urzedu skarbowego
wiasciwy wedhug siedziby platnika (art. 42 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym
od Os6b Fizycznych).

Warunkiem zastosowania przez ptatnika podatku, stawki podatkowej wynikajacej z
wlasciwej] umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania lub niepobrania
(niezaptacenia) podatku, zgodnie z brzmieniem umowy w tym zakresie, jest
posiadanie przez podmiot wyptacajacy odsetki (dyskonto) od obligacji, oryginalu
zaswiadczenia o miejscu zamieszkania odbiorcy odsetek (dyskonta) wydanego do
celow podatkowych przez zagraniczng administracje podatkowa (tzw. certyfikat
rezydencji).

W zakresie papierow wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych
ptatnikami zryczaltowanego podatku dochodowego sa podmioty prowadzace
rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktdrych naleznosci z tych tytulow sa
wyptacane. Podatek pobiera si¢ w dniu przekazania nalezno$ci z danego tytutu
do dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego (art. 41 ust. 10 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych). Od dochodow (przychodow) z
odsetek 1 dyskonta od papieréw wartosciowych przekazanych na rzecz
podatnikow uprawnionych z papierow wartosciowych zapisanych na
rachunkach zbiorczych, ktérych tozsamo$¢ nie zostata ptatnikowi ujawniona,
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4.14.4

4.14.5

ptatnik pobiera podatek wedtug stawki 19% od lacznej wartosci dochodéw
(przychodéw) przekazanych przez niego na rzecz wszystkich takich
podatnikow za posrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego (art. 30a ust
2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych).

W stosunku do odbiorcow niewymienionych w poprzednim akapicie, ptatnik jest
zobowigzany, w terminie do konca lutego nastgpujacego po roku podatkowym, w
ktorym uzyskano dochod, przesta¢ podatnikowi oraz urzedowi skarbowemu, ktdérym
kieruje naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy w sprawach osob zagranicznych,
imienne informacje o wysokosci dochodu sporzadzone wedhug ustalonego wzoru
(art. 42 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych). Na pisemny
wniosek podatnika, ptatnik w terminie 14 dni od dnia ztozenia tego wniosku jest
obowigzany do sporzadzenia i przestania podatnikowi i urzgdowi skarbowemu,
ktorym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy w sprawach o0sob
zagranicznych wspomnianej imiennej informacji (art. 42 ust. 4 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Podatek dochodowy od 0s6b prawnych - status podatnika

Podobnie jak w przypadku osob fizycznych, zasady opodatkowania dochodow
osigganych przez osoby prawne z odptatnego zbycia obligacji uzaleznione sa
od posiadania przez te osoby statusu polskiego rezydenta podatkowego
(nieograniczony obowigzek podatkowy) lub nieposiadania takiego statusu
(ograniczony obowigzek podatkowy). Status rezydenta podatkowego ustalany
jest w oparciu o art. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych z
uwzglednieniem umoéw w sprawie unikania podwojnego opodatkowania,
ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska.

Zasadniczo przyjmuje si¢, ze status polskiego rezydenta podatkowego posiada
osoba prawna, ktora ma siedzib¢ lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej. Poszczegdlne umowy o unikaniu podwoédjnego opodatkowania,
ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska, moga jednak modyfikowac¢ te¢
zasade.

Podatek dochodowy od os6b prawnych - regulacje dotyczace rezydentow w
rozumieniu art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych

Opodatkowanie dochodow z odptatnego zbycia obligacji

Dochody z odptatnego zbycia obligacji osiggane przez osoby prawne bedace
polskimi rezydentami podatkowymi, taczone s3 z dochodami osigganymi z
innych zrodet 1 podlegaja opodatkowaniu na zasadach og6lnych przewidzianych w
Ustawie 0 Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych (art. 7). Wydatki na objecie
lub nabycie obligacji nie sg kosztem uzyskania przychodu podatnika w dacie ich
poniesienia, jednakze uwzglednia si¢ je przy ustalaniu dochodu z odptatnego
zbycia obligacji (art. 16 ust. 1 pkt 8 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych). Stosownie do art. 19 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
Prawnych wysoko$¢ podatku dochodowego od 0sob prawnych wynosi 15% lub
19% podstawy opodatkowania, w zaleznosci od statusu podatnika.
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4.14.6

Opodatkowanie odsetek i dyskonta od obligacji

Przychody z odsetek (dyskonta) od obligacji osiggane przez osoby prawne
bedace polskimi rezydentami podatkowymi taczone s3 z dochodami
osigganymi z innych zrodet 1 podlegaja opodatkowaniu na zasadach ogdlnych
przewidzianych w Ustawie o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych (art. 7).
Stosownie do art. 19 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych wysokos¢
podatku dochodowego od 0sob prawnych wynosi wynosi 15% lub 19% podstawy
opodatkowania, w zaleznosci od statusu podatnika.

Podatek dochodowy od 0so6b prawnych - regulacje dotyczace nierezydentow w
rozumieniu art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych
(dalej zwani: "zagraniczne osoby prawne")

Opodatkowanie dochodow z odplatnego zbycia obligacji

Dochody uzyskiwane przez zagraniczne osoby prawne z tytulu sprzedazy
papierow warto$ciowych podlegaja opodatkowaniu na zasadach dotyczacych
odptlatnego zbycia obligacji przez krajowe osoby prawne, chyba ze umowa o
unikaniu podwojnego opodatkowania, ktorej strong jest Rzeczypospolita Polska,
stanowi inaczej.

Opodatkowanie odsetek i dyskonta od obligacji

Podatek od przychodu z tytutu odsetek (dyskonta) od obligacji osiggnigtego przez
zagraniczne osoby prawne jest zryczattowany i wynosi 20% przychodu (art. 21 ust.
1 pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych), chyba ze umowa w
sprawie unikania podwdjnego opodatkowania, ktdrej strong jest Rzeczypospolita
Polska, stanowi inaczej. Zwalnia si¢ od podatku dochodowego przychody z
tytutu odsetek (dyskonta) od obligacji, jezeli spelnione sa warunki okreslone
w art. 21 ust. 3-8 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych.

Obowigzki  platnika: Platnikiem podatku jest podmiot dokonujacy wyplat
(Swiadczen) lub stawianych do dyspozycji podatnika pienigdzy lub wartosci
pienieznych z tytulu odsetek (dyskonta) od obligacji. Platnik pobiera
zryczattowany podatek dochodowy od dokonywanych wyplat lub
pozostawianych do dyspozycji podatnika pieniedzy i przekazuje go w terminie do 7
dnia miesigca nastgpujacego po miesigcu, w ktérym pobrano ten podatek na
rachunek urzedu skarbowego, ktorym kieruje naczelnik urzedu skarbowego
wiasciwy w sprawach opodatkowania 0sob zagranicznych (art. 26 ust. 3 Ustawy
0 Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych).

Zastosowanie w stosunku do odsetek stawki wynikajacej z umowy w sprawie
unikania podwdjnego opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z taka
umowg lub Ustawg o Podatku Dochodowym od Osoéb Prawnych w przypadku
przychodow z odsetek od obligacji jest mozliwe wylacznie po przedstawieniu
podmiotowi zobowigzanemu do potracenia zryczattowanego podatku dochodowego
oryginalu zaswiadczenia o miejscu zamieszkania odbiorcy odsetek, wydanego do
celow podatkowych przez zagraniczng administracj¢ podatkowa (tzw. certyfikatu
rezydencji). Obowigzek dostarczenia certyfikatu cigzy na podmiocie zagranicznym,
ktory uzyskuje dochody ze zrddet polskich. Warunkiem zastosowania do

153



wyptacanych odsetek zwolnienia podatkowego z art. 21 ust. 3 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Os6b Prawnych i1 niepobrania podatku zgodnie z Ustawg o
Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych jest ponadto uzyskanie przez ptatnika
pisemnego oswiadczenia podatnika, ze w stosunku do wyptacanych naleznosci
spehione zostaty warunki zwolnienia, o ktérych mowa odpowiednio w art. 21 ust.
3ai3c Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych oraz istnienia podstawy
prawnej do uzyskania przez organ podatkowy informacji podatkowych, o ktorych
mowa w art. 22b Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych oraz zlozenia
pisemnego o$wiadczenia wskazujacego, ze podatnik jest rzeczywistym wiascicielem
wyptacanych naleznosci (art. 26 ust. 1f in fine Ustawy o Podatku Dochodowym od
Osob Prawnych).

W przypadku wyplat naleznosci z tytulu odsetek od papierdw wartosciowych
zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych albo na rachunkach zbiorczych,
wyptacanych na rzecz zagranicznych osob prawnych, obowiazek platnika stosuje si¢
do podmiotéw prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych albo rachunki
zbiorcze, jezeli wyplata naleznosci nastepuje za posrednictwem tych podmiotow (art.
26 ust. 2¢ Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych). W przypadku gdy
wyplata naleznosci z tytutu odsetek dokonywana jest na rzecz podatnikow bedacych
osobami uprawnionymi z papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach
zbiorczych, ktorych tozsamos$¢ nie zostala ptatnikowi ujawniona, platnik pobiera
podatek w wysokosci 20% od tacznej warto$ci dochodow (przychodow)
przekazanych przez niego na rzecz wszystkich takich podatnikow za posrednictwem
posiadacza rachunku zbiorczego (art. 26 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od
Osob Prawnych).

Platnik jest takze zobowigzany, w terminie do konca trzeciego miesigca roku
nastepujacego po roku podatkowym, w ktorym dokonano wyptat, przestaé
podatnikowi oraz urzedowi skarbowemu, ktorym kieruje naczelnik urzedu
skarbowego wilasciwy w sprawach opodatkowania 0sob zagranicznych, imienng
informacje o dokonanych wyptatach i pobranym podatku, sporzadzong wedlug
ustalonego wzoru. Na pisemny wniosek podatnika, ptatnik w terminie 14 dni od
dnia zlozenia tego wniosku jest obowigzany do sporzadzenia i przestania
podatnikowi 1 urzedowi skarbowemu, ktérym kieruje naczelnik urzedu
skarbowego wilasciwy w sprawach opodatkowania o0sdb zagranicznych
wspomnianej imiennej informacji (art. 26 ust. 3a i 3b Ustawy o Podatku
Dochodowym od Os6b Prawnych).

Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b oraz art. 6 ust 1 pkt 1 Ustawy o Podatku od
Czynnosci Cywilnoprawnych sprzedaz praw z obligacji podlega, co do zasady,
opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych w wysokosci 1%
warto$ci rynkowej zbywanych papierow warto$ciowych.

Tym niemniej, zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o Podatku od Czynnosci
Cywilnoprawnych sprzedaz praw majatkowych, bedacych instrumentami
finansowymi (i) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,
(i1) dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm
inwestycyjnych, (iii) dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego, (iv)
dokonywana poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz
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5.1

4.14.7

zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli prawa te zostaly nabyte przez te firmy w
ramach obrotu zorganizowanego w rozumieniu przepisow Ustawy o Obrocie
Instrumentami ~ Finansowymi jest zwolniona od podatku od czynnosci
cywilnoprawnych.

Prawo dewizowe

Przekazywanie za granice dochodéw z tytutu odsetek lub dochodéw ze zbycia
obligacji osigganych przez podmioty zagraniczne na terenie Rzeczypospolitej
Polskiej jest normowane przepisami Ustawy z dnia 27 lipca 2002 roku prawo
dewizowe. Obrot dewizowy z zagranica, ktdrego przedmiotem s3 wyzej
wymienione dochody, w mysl art. 3 ust. 1 Prawa Dewizowego, jest dozwolony, z
zastrzezeniami ograniczen zawartych w art. 9 tej Ustawy. Zgodnie z art. 9 pkt 5
ograniczeniom podlega zbywanie w kraju przez nierezydentow z krajow trzecich,
a takze przez organizacje mi¢dzynarodowe, do ktorych nie nalezy Rzeczpospolita
Polska, zarowno bezposrednio, jak i za posrednictwem innych podmiotow: (i)
papierow wartosciowych dluznych o terminie wykupu krotszym niz rok, z
wyjatkiem nabytych w kraju, (ii) wierzytelnosci i1 innych praw, ktérych
wykonywanie nastepuje poprzez dokonywanie rozliczen pieni¢znych, z wyjatkiem
nabytych w kraju lub powstalych w obrocie z rezydentami w zakresie
niewymagajacym zezwolenia dewizowego.

Odstepowanie od ograniczen i obowigzkow okreSlonych w Prawie Dewizowym
wymaga¢ bedzie zezwolenia dewizowego ogolnego badz indywidualnego.
Indywidualnych zezwolen dewizowych udziela¢ bedzie prezes NBP w drodze
decyzji administracyjnych. Ogodlne zezwolenia dewizowe beda natomiast zgodne z
rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 20 kwietnia 2009 roku w sprawie
ogolnych zezwolen dewizowych (Dz. U. Nr 69, poz. 597, z p6zn. zm.).

INFORMACJE O WARUNKACH OFERTY

Warunki, parametry i przewidywany harmonogram oferty oraz dzialania

wymagane przy skladaniu zapisow

Wszystkie informacje o warunkach oferty objete niniejszym punktem 5.1 Stanowig

informacje oznaczone jako kategoria C w Zalaczniku XX do Rozporzadzenia o
Prospekcie i nie sg mozliwe do uwzglgdnienia w niniejszym Prospekcie. Informacje te

beda uzupelnione w Ostatecznych Warunkach Oferty Danej Serii Obligacji
udostepnionych do publicznej wiadomosci przed rozpoczeciem subskrypcji danej serii

Obligaciji.

5.1.1

Warunki oferty

Szczegdtowe warunki oferty Obligacji danej serii okreslone zostang w
Ostatecznych Warunkach Oferty Danej Serii, ktérych wzor stanowi
Zatacznik 5 do Prospektu.

Ostateczne Warunki Oferty Danej Serii beda kazdorazowo dla Obligacji danej
serii podawane do publicznej wiadomosci w drodze raportu biezacego Spotki
jesli bedzie to wynikato z obowigzujacych przepisOw prawa oraz w sposdb w
jaki zostal opublikowany Prospekt, tj. na stronie internetowej Spotki
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(www.orlen.pl) w zaktadce Relacje Inwestorskie, w terminie umozliwiajacym
Inwestorom zapoznanie si¢ z ich trescig, nie poOzniej jednak niz przed
rozpoczeciem przyjmowania zapisoOw na Obligacje danej serii. Dodatkowo w
celach informacyjnych Ostateczne Warunki Oferty Danej Serii bedg dost¢pne
kazdorazowo dla Obligacji danej serii na stronie internetowej Domu
Maklerskiego PKO Banku Polskiego (www.dm.pkobp.pl).

Spotka oraz osoby odpowiedzialne za sporzadzenie Prospektu nie przewiduja
mozliwosci wykorzystania niniejszego Prospektu do celow pdzniejszej
odsprzedazy Obligacji lub ich ostatecznego plasowania przez posrednikow
finansowych.

Wielkos¢ ogétem emisji lub oferty

Na podstawie Prospektu w ramach Publicznego Programu Emisji oferowanych
jest do 10000000 (dziesig¢ milionéw) zdematerializowanych obligacji
zwyktlych na okaziciela. Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 100 PLN
(sto ztotych).

Ostateczna liczba Obligacji oferowana w ramach danej serii podana zostanie
w Ostatecznych Warunkach Oferty Danej Serii.

Terminy, wraz z wszelkimi mozliwymi zmianami, obowigzywania oferty i
opis procedury sktadania zapisow

Spotka moze oferowaé Obligacje w okresie wazno$ci Prospektu. Termin
waznos$ci Prospektu wynosi 12 miesiecy od dnia jego zatwierdzenia.

Wazno$¢ Prospektu wygasa z uptywem dnia (i) przydzialu Obligacji w
ostatniej z ofert publicznych przewidzianych przez Spotke do
przeprowadzenia na podstawie Prospektu albo (ii) dopuszczenia do obrotu na
rynku regulowanym wszystkich Obligacji objetych Prospektem, w zalezno$ci
od tego, ktory z tych dni przypadnie pdzniej. Ponadto, waznos$¢ Prospektu
wygasa z dniem (1) przekazania przez Spotke do KNF oswiadczenia o
rezygnacji odpowiednio z dokonania wszystkich ofert publicznych bgdacych
przedmiotem Prospektu, oraz o rezygnacji z ubiegania si¢ o dopuszczenie
wszystkich Obligacji do obrotu na rynku regulowanym na podstawie
Prospektu, ktory nie zostat jeszcze udostgpniony do publicznej wiadomosci
albo (ii) ogloszenia przez Spotke informacji odpowiednio o odwotaniu
wszystkich ofert publicznych bedacych przedmiotem Prospektu oraz o
rezygnacji z ubiegania si¢ o dopuszczenie wszystkich Obligacji do obrotu na
rynku regulowanym, na podstawie Prospektu, ktory juz zostal udostepniony
do publicznej wiadomosci, przy czym informacja taka zostanie opublikowana
na stronie internetowej Spotki.

Obligacje oferowane beda wylacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polski.

Termin zapisow na Obligacje poszczegdlnych serii bedzie wskazany w
Ostatecznych Warunkach Oferty Danej Serii.
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Ostateczne Warunki Oferty Danej Serii zawierajace terminy obowigzywania
Oferty dla Obligacji danej serii zostang przekazane do publicznej wiadomosci
raportem biezacym Spotki jesli bedzie to wynikalo z obowigzujacych
przepisOw prawa oraz w sposob w jaki zostal opublikowany Prospekt, tj. na
stronie internetowej Spotki (www.orlen.pl) w zaktadce Relacje Inwestorskie.
Dodatkowo w celach informacyjnych Ostateczne Warunki Oferty Danej Serii
beda dostepne na stronie internetowej Domu Maklerskiego PKO Banku
Polskiego (www.dm.pkobp.pl).

Okres przyjmowania zapisoOw dla Obligacji danej serii moze zosta¢ skrécony
lub wydtuzony . Maksymalny okres przyjmowania zapisOw na Obligacje danej
serii nie przekroczy trzech miesiecy.

Decyzja o zmianie terminu zakonczenia przyjmowania zapisow dla Obligacji
danej serii moze zosta¢ podjgta i zostanie podana do publicznej wiadomosci
najpozniej w dniu pierwotnego terminu zakonczenia przyjmowania zapisow.
Informacja o skroceniu lub wydhizeniu okresu przyjmowania zapisow dla
Obligacji danej serii zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie
raportu biezacego Spotki, jesli bedzie to wynikalo z obowigzujacych
przepisOw prawa oraz w sposob w jaki zostal opublikowany Prospekt, tj. na
stronie internetowej Spotki (www.orlen.pl) w zaktadce Relacje Inwestorskie.
Dodatkowo w celach informacyjnych informacja o skroceniu lub wydluzeniu
okresu przyjmowania zapiséw dla Obligacji danej serii bedzie dostepna na
stronie internetowej Domu Maklerskiego PKO Banku Polskiego
(www.dm.pkobp.pl).

Spotka moze zmieni¢ termin przydzialu Obligacji. Informacja o zmianie
terminu przydzialu zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie
komunikatu aktualizujacego w sposdb w jaki zostal opublikowany Prospekt, tj.
na stronie internetowej Spotki (www.orlen.pl) w zakladce Relacje
Inwestorskie, w formie raportu biezacego Spotki jesli bedzie to wynikato z
obowigzujacych przepisow prawa. Dodatkowo w celach informacyjnych
informacja o zmianie terminu przydzialu bedzie dostgpna na stronie
internetowej Domu Maklerskiego PKO Banku Polskiego (www.dm.pkobp.pl).

Procedura sktadania zapisow na Obligacje

Zapisy skladane przez Inwestorow przyjmowane bgda w punktach obshlugi
klienta Oferujacego oraz firm inwestycyjnych biorgcych udzial w Ofercie
wchodzacych w skiad konsorcjum dystrybucyjnego, jezeli takie konsorcjum
zostanie powotane ("POK"). Szczegotowa lista POK, w ktorych przyjmowane
beda zapisy, zostanie podana do publicznej wiadomosci przed rozpoczeciem
przyjmowania zapisow na Obligacje danej serii od Inwestorow na stronie
internetowej Spotki (www.orlen.pl). Dodatkowo w celach informacyjnych,
lista POK, w ktérych przyjmowane beda zapisy bedzie dostgpna na stronie
internetowej Domu Maklerskiego PKO Banku Polskiego (www.dm.pkobp.pl).

Zapisy musza by¢ skladane na formularzach zapisu, zgodnych ze wzorem
formularza zapisu, udostgpnianego przez firmy inwestycyjne przyjmujace
zapisy w terminach subskrypcji poszczegdlnych serii Obligacji lub faksem,
telefonicznie albo przy wykorzystaniu innych sposoboéw komunikacji
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elektroniczne] na odlegtos¢é, o ile dopuszczaja to firmy inwestycyjne
przyjmujace zapis, oraz zgodnie z Prospektem i Ostatecznymi Warunkami
Oferty Danej Serii Obligacji. Za zlozenie formularza zapisu na Obligacje
uznaje si¢ takze wydruk komputerowy zawierajagcy wszystkie elementy
wymagane w formularzu zapisu. Wszelkie konsekwencje wynikajace z
niewtasciwego badz niepelnego wypehienia formularza zapisu na Obligacje
ponosi Inwestor.

Zapisy mogg by¢ sktadane w POK lub przy wykorzystaniu innych sposobow
komunikacji elektronicznej na odleglos¢, jezeli dopuszcza to firma
inwestycyjna przyjmujgca zapis, oraz zgodnie z Prospektem i Ostatecznymi
Warunkami Oferty Danej Serii. W celu uzyskania informacji na temat
szczegotowych zasad skladania zapiséw, w szczegdlnoSci na temat:
(i) dokumentow wymaganych przy sktadaniu zapisow przez przedstawicieli
ustawowych, pelnomocnikéw lub inne osoby dziatajagce w imieniu Inwestoréw
oraz (i) mozliwosci skladania zapisow w innej formie niz pisemna,
potencjalni Inwestorzy powinni skontaktowaé si¢ z firmg inwestycyjng w
ktérej zamierzaja ztozy¢ zapis.

Po uptywie terminu przyjmowania zapisow na Obligacje danej serii,
okreslonym w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii, za zastrzezeniem
mozliwos$ci skrocenia lub przedtuzenia okresu przyjmowania zapiséw, Spotka
dokona przydzialu Obligacji danej serii. Po dokonaniu przydziatu Obligacji
danej serii zostang one zarejestrowane w KDPW, z zastrzezeniem art. 43 ust. 2
Ustawy o Obligacjach.

Obligacje danej serii, po rejestracji Obligacji danej serii w KDPW, zostang
zapisane na Rachunkach Papierow Wartosciowych lub na Rachunkach
Zbiorczych, zgodnie z Regulacjami KDPW. Dzien zapisania Obligacji danej
serii Obligacji w KDPW stanowi Dzien Emisji i dzien powstania praw z
Obligacji danej serii.

Sktadajac zapis inwestor sktada dyspozycje deponowania, Inwestor podaje
numer Rachunku Papieréw Wartosciowych lub Rachunku Zbiorczego, nazwe
prowadzace] go firmy inwestycyjnej oraz zobowigzuje si¢ do poinformowania
firmy inwestycyjnej, w ktorej sktadany jest zapis, o wszelkich zmianach
dotyczacych tego rachunku.

Dyspozycja deponowania jest bezwarunkowa, nieodwotalna i nie moze
zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen. Dyspozycja deponowania zawarta zostanie
na formularzu zapisu.

W sytuacji, gdy Inwestor nie wskaze w formularzu zapisu na Obligacje danej
serii numeru Rachunku Papieréw Warto§ciowych lub wtasciwego Rachunku
Zbiorczego do deponowania, Obligacje danej serii nie zostang przydzielone
Inwestorowi.

Ztozenie zapisu na Obligacje przez firm¢ zarzadzajacg cudzym pakietem
papierdw wartosciowych na zlecenie polega na zlozeniu przez t¢ firme
formularza zapisu oraz dotgczeniu do niego listy Inwestoréw, w imieniu
ktorych sktadany jest zapis. Lista taka musi zawiera¢, w odniesieniu do
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kazdego Inwestora, dane wymagane w formularzu zapisu oraz musi byc¢
podpisana przez osoby uprawnione do reprezentowania firmy zarzadzajacej
cudzym pakietem papierow wartosciowych na zlecenie.

Mozliwo$¢ ztozenia wielokrotnych zapisow przez Inwestora bedzie wskazana
w Ostatecznych Warunkach Oferty Danej Serii.

Zapis na Obligacje jest bezwarunkowy, nieodwolalny, nie moze zawierac
jakichkolwiek zastrzezen oraz wigze osobe sktadajaca od dnia dokonania
zapisu przez okres do zapisania tych Obligacji na rachunku papieréw
warto§ciowych lub na rachunku zbiorczym, z wytaczeniem sytuacji opisanej w
art. 51a Ustawy o Ofercie Publicznej, o ktorej mowa ponize;j.

Zgodnie z art. 51a Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku, gdy aneks, o
ktorym mowa w art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej, jest udostepniany do
publicznej wiadomos$ci po rozpoczgciu subskrypcji Obligacji danej serii, a
przed dniem dokonaniem przydziatu Obligacji danej serii, osoba, ktora zlozyta
zapis przed udostepnieniem aneksu, moze uchyli¢ si¢ od skutkow prawnych
ztozonego zapisu. Uchylenie si¢ od skutkdw prawnych zapisu nastgpuje przez
o$wiadczenie na piSmie ztozone w dowolnym POK firmy inwestycyjnej, ktora
przyjela zapis na Obligacje, w terminie 2 dni roboczych od dnia udostgpnienia
aneksu, o ile Spotka nie wyznaczy terminu dluzszego. Aneks zawiera¢ bedzie
informacj¢ o dacie, do ktoérej przystuguje prawo uchylenia si¢ od skutkoéw
prawnych ztozonego zapisu.

W przypadku uchylenia si¢ od skutkow prawnych ztozonego zapisu, podmiot,
ktory przyjat zapis zwroci Inwestorowi wplacong kwote, w sposob okreslony
w formularzu zapisu i zgodnie z procedurami tego podmiotu, w terminie do 10
dni odpowiednio od dnia redukcji zapisow, zlozenia przez Inwestora
niewaznego zapisu lub niedoj$cia emisji danej serii Obligacji, bez zadnych
odsetek lub odszkodowan.

Prawo uchylenia si¢ od skutkow prawnych ztozonego zapisu nie dotyczy
przypadkow, jezeli aneks jest udostepniany w zwigzku z istotnymi btedami
lub niedokladno$ciami w tresci Prospektu, o ktérych Spoétka powzigta
wiadomos¢ po dokonaniu przydziatu Obligacji, lub w zwigzku z czynnikami,
ktore zaistnialy lub o ktorych Spotka powzigta wiadomos$¢ po dokonaniu
przydziatu Obligacji.

Spotka moze dokonaé przydziatlu Obligacji nie wczesniej niz po upltywie
terminu do uchylenia si¢ przez Inwestora od skutkow prawnych zlozonego
zapisu.

W przypadku opublikowania aneksu uprawniajacego do sktadania oswiadczen
o uchyleniu si¢ od skutkéw Spotka moze dokonaé przydziatu Obligacji danej
serii po terminie przydzialu wskazanym w Ostatecznych Warunkach Oferty
Danej Serii. Konsekwencja zmiany terminu przydzialu Obligacji danej serii
moze by¢ rowniez odpowiednia zmiana Dnia Emisji, Pierwszego Dnia
Odsetkowego, Dnia Ptatnosci Odsetek lub Dnia Wykupu dla Obligacji danej
serii, co bedzie wymagato zmiany Ostatecznych Warunkow Oferty Danej Serii,
zgodnie z art. 51a Ustawy o Ofercie Publiczne;j.
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Zmienione Ostateczne Warunki Oferty Danej Serii zostang przekazane przez
Spotke do wiadomosci publicznej w formie raportu biezacego jesli bedzie to
wynikato z obowigzujacych przepisow prawa oraz w sposob w jaki zostat
opublikowany Prospekt, tj. na stronie internetowej Spotki (www.orlen.pl) w
zakladce Relacje Inwestorskie. Dodatkowo w celach informacyjnych
Ostateczne Warunki Oferty Danej Serii beda dostgpne na stronie internetowe;j
Domu Maklerskiego PKO Banku Polskiego (www.dm.pkobp.pl).

Osoby, ktoére nie zlozyly oswiadczenia o uchyleniu si¢ od skutkéw prawnych
ztozonego zapisu w zwiazku z opublikowaniem aneksu do Prospektu,
zwigzane sg zlozonym zapisem na Obligacje danej serii zgodnie z warunkami
zawartymi w aktualnych Ostatecznych Warunkach Oferty Danej Serii.

W przypadku, gdy aneks odnosi si¢ do informacji dotyczacych jednej lub
kilku serii Obligacji, prawo uchylenia si¢ od skutkéw prawnych zapisu
dotyczy tylko zapisow na te serie Obligacji, ktorych dotyczy aneks.

Dodatkowo, w zwigzku z faktem, ze rozpoczgcie przyjmowania zapisOw na
Obligacje danej serii nastgpi po przekazaniu do publicznej wiadomosci
Ostatecznych Warunkow Oferty Danej Serii, ktore zawiera¢ beda informacje o
ostatecznej cenie oraz ostatecznej liczbie oferowanych Obligacji danej serii,
inwestorom nie bedzie przystugiwato uprawnienie do uchylenia si¢ od
skutkéw prawnych ztozonego zapisu na podstawie art. 54 ust. 1 pkt 3 Ustawy
0 Ofercie Publicznej.

Drziatanie przez petnomocnika

Inwestor moze dziata¢ za posrednictwem wlasciwie umocowanego
pelnomocnika. Procedure sktadania zapisoOw za posrednictwem pelnomocnika
oraz wymogi formalne pelnomocnictwa okreslaja regulaminy firmy
inwestycyjnej za posrednictwem ktorej sktadany jest zapis.

Odstgpienie od Oferty lub jej zawieszenie

Spotka moze podja¢ w kazdym czasie przed dokonaniem przydziatu Obligacji
decyzje o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty danej serii Obligacji w
uzgodnieniu z Oferujacym. Jezeli odstapienie od przeprowadzenia Oferty
nastapi przed rozpoczeciem przyjmowania zapisOw na Obligacje danej serii od
Inwestoréw, Spotka nie begdzie zobowigzana do podania powodéw takiego
odstgpienia. Jezeli odstgpienie od przeprowadzenia Oferty nastgpi przed
rozpoczeciem przyjmowania zapisoOw na Obligacje danej serii od Inwestordw,
Spoéika nie bedzie zobowigzana do podania powodow takiego odstgpienia. Od
dnia rozpoczgcia przyjmowania zapiséw od Inwestorow do dnia przydzialu
Obligacji, Spoétka, w uzgodnieniu z Oferujgcym, moze odstgpi¢ od
przeprowadzenia Oferty danej serii Obligacji przy czym takie odstgpienie
moze nastgpi¢ z powodow, ktére w ocenie Spotki s powodami waznymi. Do
takich waznych powoddéw mozna zaliczy¢ w szczeg6élnosci: (i) nagle lub
nieprzewidywalne zmiany w sytuacji ekonomiczno-politycznej w Polsce lub w
innym kraju, ktore moglyby mie¢ istotny negatywny wplyw na rynki
finansowe, gospodarke Polski, Oferte danej serii Obligacji lub na dzialalnos¢
Grupy (np. zamachy terrorystyczne, wojny, katastrofy ekologiczne, powodzie);
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(i1) nagle 1 nieprzewidywalne zmiany o innym charakterze niz wskazane w
punkcie (i) powyzej majace istotny negatywny wpltyw na dziatalnos$¢ Grupy
lub mogace skutkowaé poniesieniem przez Grupg istotnej szkody lub istotnym
zaktoceniem jej dziatalnosci; (iii) istotna negatywna zmiana dotyczaca
dzialalnosci, sytuacji finansowej lub wynikéw operacyjnych Grupy; (iv)
zawieszenie lub istotne ograniczenie obrotu papierami wartosciowymi na
GPW Ilub na innych rynkach gietdowych w przypadku, gdy mogloby to miec¢
istotny negatywny wpltyw na Ofert¢ danej serii Obligacji lub (v) nagle i
nieprzewidywalne zmiany majace bezposredni, istotny i negatywny wptyw na
funkcjonowanie Grupy.

Informacja o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty danej serii Obligacji
zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie komunikatu
aktualizujagcego opublikowanego w sposéb w jaki zostal opublikowany
Prospekt, tj. na stronie internetowej Spotki (www.orlen.pl) w zaktadce Relacje
Inwestorskie. Dodatkowo w celach informacyjnych informacja o odstgpieniu
od przeprowadzenia Oferty danej serii Obligacji dostepna bedzie na stronie
internetowej Domu Maklerskiego PKO Banku Polskiego (www.dm.pkobp.pl).
W przypadku odstapienia od przeprowadzenia Oferty danej serii Obligacji
ztozone zapisy na Obligacje danej serii zostang uznane za niewazne, a
postawione do dyspozycji $rodki Inwestoréw zostang zwrdcone w sposob
okreslony w formularzu zapisu, bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan nie
p6zniej niz 10 dni po dacie ogloszenia o odstapieniu od przeprowadzenia
Oferty danej serii Obligacji.

Decyzja o zawieszeniu Oferty danej serii Obligacji, bez podawania przyczyn,
moze zosta¢ podjeta przez Spotke, w uzgodnieniu z Oferujagcym, w kazdym
czasie przed rozpoczgciem przyjmowania zapisow od Inwestoréw. Od dnia
rozpoczgcia przyjmowania zapisOow od Inwestorow do dnia przydziatu
Obligacji danej serii Spotka, w uzgodnieniu z Oferujagcym, moze podjaé
decyzje o zawieszeniu przeprowadzenia Oferty danej serii Obligacji tylko z
powodoéw, ktére (w ocenie Spolki) sa powodami waznymi. Do waznych
powodow mozna zaliczy¢ miedzy innymi zdarzenia, ktéore moglyby w
negatywny sposob wplyna¢ na powodzenie Oferty danej serii Obligacji lub
powodowaé zwigkszone ryzyko inwestycyjne dla nabywcow danej serii
Obligacji. Decyzja o0 zawieszeniu Oferty danej serii Obligacji moze zostaé
podjeta bez jednoczesnego wskazania nowych terminow Oferty danej serii
Obligacji, ktore moga zosta¢ ustalone w terminie poézniejszym.

Jezeli decyzja o zawieszeniu Oferty danej serii Obligacji zostanie podjeta w
okresie od rozpoczecia przyjmowania zapisOw od Inwestoréw do dnia
przydzialu Obligacji w Ofercie danej serii, zlozone zapisy, jak réwniez
dokonane wptaty beda w dalszym ciggu uwazane za wazne, jednakze po
publikacji aneksu dotyczacego zawieszenia Oferty danej serii Obligacii.
Inwestorzy beda uprawnieni do uchylenia si¢ od skutkow prawnych ztozonych
zapisOw poprzez zlozenie stosownego o$wiadczenia, na piSmie w jednym z
POK-6w firmy inwestycyjnej, ktora przyjeta zapis na Obligacje, w terminie 2
dni roboczych od dnia udost¢pnienia do publicznej wiadomosci aneksu
dotyczacego zawieszenia Oferty danej serii Obligacji.

161



5.14

Jezeli decyzja o zawieszeniu Oferty danej serii Obligacji zostanie podjgta
przed rozpocze¢ciem przyjmowania zapisow od Inwestoréw informacja o
zawieszeniu Oferty danej serii Obligacji zostanie podana do publicznej
wiadomosci w formie komunikatu aktualizacyjnego do Prospektu
opublikowanego w sposob w jaki zostat opublikowany Prospekt, tj. na stronie
internetowej Spotki  (www.orlen.pl) w zakladce Relacje Inwestorskie.
Dodatkowo w celach informacyjnych informacja o zawieszeniu Oferty danej
serii Obligacji dostepna bedzie na stronie internetowej Domu Maklerskiego
PKO Banku Polskiego (www.dm.pkobp.pl).

Opis mozliwosci dokonania redukcji zapisOow oraz sposdb zwrotu
nadptaconych kwot inwestorom

Liczba Obligacji danej serii na jakie Inwestor zlozy pojedynczy zapis nie
moze by¢ wigksza niz maksymalna liczba Obligacji oferowanych w danej serii.

Jezeli taczna liczba Obligacji danej serii, na jakie Inwestorzy zloza zapisy,
bedzie mniejsza lub rowna tacznej liczbie Obligacji oferowanych w danej serii,
Inwestorom zostana przydzielone Obligacje, w takiej liczbie na jaka ztozyli

zapisy.

Jezeli taczna liczba Obligacji danej serii, na jakie Inwestorzy zloza zapisy,
bedzie wigksza od liczby Obligacji oferowanych w danej serii, zapisy
Inwestoréw beda podlega¢ redukcji, zgodnie z zasadami przedstawionymi w
Ostatecznych Warunkach Oferty Danej Serii Obligacji.

Przydzielenie Inwestorowi Obligacji danej serii w mniejszej liczbie niz liczba
Obligacji danej serii, na ktorg ztozyt zapis nie daje podstaw do odstgpienia od
zapisu.

W przypadku nieprzydzielenia Inwestorowi catosci lub czgsci Obligacji danej
serii, na ktore zlozyt zapis na skutek redukcji zapiséw, zlozenia przez
Inwestora niewaznego zapisu, niedojscia emisji danej serii Obligacji do skutku,
wplacona przez Inwestora kwota zostanie mu zwrocona w sposob okreslony w
formularzu zapisu w terminie do 10 dni odpowiednio od dnia redukcji zapisow,
ztozenia przez Inwestora niewaznego zapisu lub niedojScia emisji danej serii
Obligacji, bez zadnych odsetek lub odszkodowan.

Emisja danej serii Obligacji nie dojdzie do skutku w przypadku odstapienia
przez Spotke od Oferty lub w przypadku, gdy w okresie trwania Oferty nie
zostang prawidlowo subskrybowane i1 oplacone przynajmniej dwie Obligacje
danej serii lub w przypadku, gdy KDPW odmowi zarejestrowania danej serii
Obligacji w KDPW. Opoznienie lub brak rejestracji Obligacji moze nastapi¢
w przypadku, gdy PKN ORLEN nie spelni warunkow uczestnictwa
okreslonych w Regulacjach KDPW lub gdy wniosek o rejestracje Obligacji w
KDPW lub zalagczone do niego dokumenty nie beda spelnialy warunkow
formalnych okreslonych w Regulacjach KDPW.

Informacja o niedojsciu emisji danej serii do skutku zostanie podana do

publicznej wiadomosci w formie raportu biezacego Spoiki jesli bedzie to
wynikato z obowigzujacych przepisow prawa oraz w formie komunikatu
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5.1.6

5.1.7

aktualizujagcego w sposéb w jaki zostal opublikowany Prospekt, tj. na stronie
internetowej Spotki (wwwe.orlen.pl). Dodatkowo w celach informacyjnych
informacja o niedoj$ciu emisji danej serii do skutku dostgpna bedzie na stronie
internetowej Domu Maklerskiego PKO Banku Polskiego (www.dm.pkobp.pl).

Szczegdtowe informacje na temat minimalnej lub maksymalnej wielkos$ci
zapisu (wyrazonej ilosciowo lub warto§ciowo)

Minimalna wielko$¢ zapisu to jedna Obligacja. Maksymalna wielko$¢ zapisu
to maksymalna liczba Obligacji oferowanych w danej serii. Pojedynczy zapis
opiewajacy na liczb¢ Obligacji danej serii wigksza niz maksymalna liczba
Obligacji oferowanych w danej serii jest wazny w liczbie rownej maksymalnej
liczbie Obligacji oferowanych w danej serii.

Sposob i1 terminy wnoszenia wptat na papiery warto§ciowe oraz dostarczenie
papierow wartosciowych

Zapis powinien by¢ optacony najpézniej w chwili skladania zapisu na
Obligacje danej serii, w pelnej wysokosci wynikajacej z iloczynu liczby
Obligacji objetych zapisem 1 Ceny Emisyjnej, powigkszonej o ewentualng
prowizje maklerska z tytulu subskrybowania Obligacji na rzecz firmy
inwestycyjnej przyjmujacej zapis.

Firma inwestycyjna moze pobiera¢ prowizje z tytutlu subskrybowania
Obligacji, o ile przewiduje to wlasciwa umowa pomigdzy danym Inwestorem
a firmg inwestycyjng lub obowigzujacy w dniu skladania danego zapisu
regulamin firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapis.

Wplaty na Obligacje objete zapisem, nie podlegaja oprocentowaniu.
Nierozliczone naleznos$ci lub promesa kredytowa nie moga stanowi¢ formy
pokrycia Ceny Emisyjnej za Obligacje.

Warunkiem przydzielenia Inwestorowi Obligacji jest prawidtowe zlozenie
zapisu na Obligacje oraz oplacenie zapisu, w kwocie wynikajacej z iloczynu
liczby Obligacji objetych zapisem i Ceny Emisyjnej. Wszelkie konsekwencje
wynikajace z niewlasciwego wypelnienia formularza zapisu na Obligacje
ponosi Inwestor. Zapis, ktory pomija jakikolwiek z wymaganych elementdw,
moze zosta¢ uznany za niewazny. Brak wplat na Obligacje danej serii w
okreslonym terminie powoduje niewazno$¢ catego zapisu i brak podstawy do
przydzielenia Inwestorowi Obligacji danej serii.

Przydzielone Inwestorowi Obligacje zostang zaksiggowane za posrednictwem
KDPW na wskazanym przez Inwestora Rachunku Papierow Warto$ciowych
lub wlasciwym Rachunku Zbiorczym.

Szczegdlowy opis sposobu podania wynikéw oferty do publicznej wiadomosci
wraz ze wskazaniem daty, kiedy to nastapi

Po dokonaniu przydziatlu Obligacji danej serii, informacja 0 wyniku Oferty

danej serii Obligacji oraz $redniej stopie redukcji (jezeli bedzie ona miata
zastosowanie) zostanie opublikowana przez Spotke w formie raportu
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biezacego Spoiki jesli bedzie to wynikato z obowigzujacych przepisow prawa
oraz w sposob w jaki zostal opublikowany Prospekt, tj. na stronie internetowe;j
Spotki (www.orlen.pl) w zaktadce Relacje Inwestorskie. W tej samej formie
Spoitka przekaze do publicznej wiadomosci informacje o rejestracji Obligacji
danej serii w KDPW. Dodatkowo w celach informacyjnych informacja o
wyniku Oferty danej serii Obligacji oraz Sredniej stopie redukcji dostepna
bedzie na stronie internetowej Domu Maklerskiego PKO Banku Polskiego
(www.dm.pkobp.pl).

Procedura wykonania prawa pierwokupu, zbywalnosci praw do subskrypcji
papieréw wartosciowych oraz sposob postepowania z prawami do subskrypcji
papierow wartosciowych, ktore nie zostalty wykonane

Z emisja Obligacji nie jest zwigzane jakiekolwiek prawo pierwokupu lub
prawo do subskrypcji papierow wartosciowych.

5.2  Zasady dystrybucji i przydzialu

521

522

Rodzaje inwestorow, ktorym oferowane sg papiery wartosciowe.

Osobami bedacymi zaréwno rezydentami, jak i nierezydentami w rozumieniu
przepisow Prawa Dewizowego uprawnionymi do skladania zapisow na
Obligacje sa: osoby fizyczne oraz firmy inwestycyjne zarzadzajace portfelami
dzialajace na zlecenie osob fizycznych, a takze stowarzyszenia, spotdzielnie,
jednostki samorzadu terytorialnego 1 inne organizacje spoleczne i zawodowe
oraz fundacje wpisane do rejestru sagdowego, a w przypadku nierezydentow,
réwniez wpisane do innego rejestru urzgdowego.

Obligacje nie moga by¢ nabywane przez podmioty amerykanskie (US Persons)
w rozumieniu Regulacji S (Regulation S) bedacej przepisem wykonawczym
do amerykanskiej ustawy o papierach wartoSciowych z 1933 roku (US
Securities Act 1933).

Nierezydenci zamierzajacy zlozy¢ zapis na Obligacje winni zapoznaé si¢ z
odpowiednimi przepisami kraju pochodzenia oraz Prawa Dewizowego.

Oferty publiczne beda przeprowadzane wylgcznie na  terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

Procedura zawiadamiania subskrybentéw o liczbie przydzielonych papierow
wraz ze wskazaniem, czy dopuszczalne jest rozpoczecie obrotu przed
dokonaniem zawiadomienia

Po dokonaniu przydziatu Obligacji zostang one zarejestrowane w KDPW, a
nastgpnie na Rachunkach Papieréw Wartosciowych Inwestorow lub
wlasciwych Rachunkach Zbiorczych wskazanych w formularzu zapisu na
Obligacje. Inwestorzy nie begda zawiadamiani o liczbie przydzielonych
Obligacji danej serii. Rozpoczgcie obrotu Obligacjami danej serii na GPW nie
jest uzaleznione od poinformowania Inwestorow o liczbie przydzielonych
Obligacji.
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5.4

Cena

Cena Emisyjna jednej Obligacji danej serii zostanie okreslona w Ostatecznych
Warunkach Oferty Danej Serii Obligacji. Spotka moze okresli¢ w Ostatecznych
Warunkach Oferty Danej Serii r6zng Cen¢ Emisyjng Obligacji w ramach danej serii,
w zaleznosci od dnia, w jakim Inwestor ztozy zapis na Obligacje.

Spotka moze okreslic w Ostatecznych Warunkach Oferty Danej Serii r6zng Ceng
Emisyjng Obligacji w ramach danej serii, w zaleznosci od dnia, w jakim Inwestor
zlozy zapis na Obligacje. W szczegolnosci, Spotka moze postanowi¢ w Ostatecznych
Warunkach Oferty Danej Serii, ze Cena Emisyjna bedzie rosta kazdego kolejnego
dnia przyjmowania zapisOw.

Cena Emisyjna jednej Obligacji nie bedzie wyzsza niz cena maksymalna wynoszaca
110 PLN (sto dziesi¢¢ ztotych).

Informacja o Cenie Emisyjnej stanowi informacj¢ oznaczong jako kategoria C w
Zataczniku XX do Rozporzadzenia o Prospekcie i nie jest mozliwe jej zamieszczenie
w niniejszym Prospekcie. Informacja ta bedzie uzupelniona w Ostatecznych
Warunkach Oferty Danej Serii Obligacji udostgpnionych do publicznej wiadomosci
przed rozpoczgciem subskrypcji danej serii Obligacji.

W momencie sktadania zapiséw na Obligacje danej serii Inwestorzy nie beda ponosi¢
dodatkowych kosztow, z wyjatkiem ewentualnych kosztow zwigzanych z otwarciem i
prowadzeniem Rachunku Papierow Wartosciowych lub Rachunku Zbiorczego, o ile
Inwestor nie posiadal takiego rachunku wczesniej, oraz kosztow prowizji maklerskiej,
zgodnie z postanowieniami wilasciwych umoéw 1 regulaminéw podmiotu
przyjmujacego zapis. Informacje na temat opodatkowania znajdujg si¢ w Czesci IV
Prospektu, w punkcie 4.14 (Opodatkowanie).

Plasowanie i gwarantowanie

5.4.1 Nazwa i adres koordynatorow catosci 1 poszczeg6lnych czgséci oferty oraz, w
zakresie znanym Spolce lub oferentowi, podmiotéw zajmujacych sie
plasowaniem w réznych krajach, w ktorych ma miejsce oferta

Oferta koordynowana jest przez Oferujacego, to jest: Powszechng Kase
Oszczgdnosci Bank Polski Spotke Akcyjna Oddziat - Dom Maklerski PKO
Banku Polskiego w Warszawie z siedzibg w Warszawie. Spotka nie
przewiduje koordynowania czg¢sci Oferty przez inne podmioty ani plasowania
Oferty w innych krajach niz Rzeczpospolita Polska.

5.4.2 Nazwa i adres agentow ds. platnosci i podmiotéw S$wiadczacych ustugi
depozytowe w kazdym kraju

Platnosci z tytulu Obligacji beda dokonywane przez Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych SA z siedzibg w Warszawie, ul. Ksigzgca 4.

Jedynym podmiotem §wiadczacym ustugi depozytowe bedzie KDPW.

5.4.3 Nazwa 1 adres podmiotoéw, ktore podjely si¢ gwarantowania emisji na
zasadach wigzacego zobowigzania oraz nazwa i adres podmiotéw, ktore
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podjety si¢ plasowania oferty bez wigzacego zobowigzania lub na zasadzie
"dotozenia wszelkich staran"

Do Dnia Prospektu Spoétka nie zawarta umowy o subemisje ustugowa lub
inwestycyjng i nie planuje zawierania takich uméw. W przypadku zawarcia
takich uméw Spoétka poinformuje o tym fakcie w formie aneksu do Prospektu,
zgodnie z postanowieniami art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej, a aneks
bedzie zawieral informacje o warunkach danej umowy.

Spotka zawarta umowe emisyjng Obligacji z Oferujagcymi. Umowa przewiduje
podjecie przez Oferujacego dziatan, na zasadzie nalezytej starannosci,
zmierzajacych do pozyskania inwestorow, ktorzy obejma Obligacje. Umowa
zawiera okreslone o$wiadczenia i zapewnienia Spoiki, w tym klauzulg
indemnifikacyjna, oraz okresla zwyczajowe warunki wykonania zobowigzan
Oferujacego.

Na Dzien Prospektu nie jest znana liczba Obligacji, jaka zostanie ostatecznie
wyemitowana w ramach Publicznego Programu Emisji, stad nie jest mozliwe
wskazanie ostatecznej kwoty prowizji z tytulu plasowania Emisji.

Przewidywana prowizja za plasowanie danej serii Obligacji oraz koszty emisji
i oferty danej serii Obligacji, wraz z szacunkowa kwotg wplywow netto,
stanowig informacj¢ oznaczong jako kategoria C w Zalaczniku XX do
Rozporzadzenia o Prospekcie 1 nie jest mozliwe jej zamieszczenie w
Prospekcie. Informacje te beda uzupelniane w Ostatecznych Warunkach
Oferty Danej Serii Obligacji udostgpnionych do publicznej wiadomosci przed
rozpoczgciem subskrypcji danej serii Obligacji.

5.4.4 Data sfinalizowania umowy o gwarantowanie emisji

Spotka nie przewiduje zawierania umoéw o subemisje uslugowa lub
inwestycyjng dotyczacych Obligacji. W przypadku zawarcia takich umow
Spoétka poinformuje o tym fakcie w formie aneksu do Prospektu, zgodnie z
postanowieniami art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej.

DOPUSZCZENIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DO OBROTU |
USTALENIA DOTYCZACE OBROTU

Wskazanie czy oferowane papiery wartosciowe s3 lub beda przedmiotem
wniosku o dopuszczenie do obrotu, z uwzglednieniem ich dystrybucji na rynku
regulowanym lub innych rynkach réwnowaznych wraz z okreSleniem tych
rynkow

Spotka planuje podejmowaé niezbedne dziatania w celu rejestracji w KDPW
poszczeg6lnych serii Obligacji.

Po rejestracji Obligacji danej seriit w KDPW 1 oznaczeniu ich kodem ISIN Spotka
wystapi z wnioskiem do GPW o dopuszczenie Obligacji do obrotu na rynku
regulowanym b¢dacym rynkiem podstawowym w ramach Catalyst prowadzonym
przez GPW.
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6.2

6.3

7.1

Przewidywany termin dopuszczenia Obligacji do obrotu na GPW zostanie wskazany
w Ostatecznych Warunkach Oferty Danej Serii udostepnionych do publicznej
wiadomos$ci przed rozpoczeciem subskrypcji danej serii Obligacji. Informacja o
terminie dopuszczenia Obligacji do obrotu na rynku regulowanym stanowi informacje
oznaczong jako kategoria C w Zalaczniku XX do Rozporzadzenia o Prospekcie i nie
jest mozliwe jej zamieszczenie w niniejszym Prospekcie. Informacja ta bedzie
uzupelniona w Ostatecznych Warunkach Oferty Danej Serii Obligacji.

Wskazanie rynkéw regulowanych lub rynkéw réwnowaznych, na ktorych,
zgodnie z wiedzg Spolki, sa dopuszczone do obrotu papiery wartosciowe tej
samej klasy co papiery wartosciowe oferowane lub dopuszczane do obrotu

Na Dzien Prospektu nastgpujace obligacje wyemitowane przez Spotke sa
dopuszczone do obrotu na rynkach regulowanych lub rynkach rownowaznych.

Obligacje Spotki wyemitowane w ramach programu emisji obligacji w zwigzku z
umowg programu emisji obligacji zawarta w dniu 27 listopada 2006 roku zmieniong
Aneksem Nr 1 z dnia 14 lutego 2012 roku, Aneksem Nr 2 z dnia 25 marca 2013 roku
oraz Aneksem Nr 3 z dnia 3 lipca 2015 roku pomiedzy Spdtka oraz Bankiem Pekao
SA, mBank SA, ING Bank Slaski SA, PKO Bank Polski SA oraz Société Générale
SA Oddziat w Polsce, jako dealerami, sa przedmiotem obrotu w alternatywnym
systemie obrotu Catalyst prowadzonym przez BondSpot SA z siedzibg w Warszawie.

Obligacje Spotki wyemitowane w ramach publicznego programu emisji obligacji w
zwigzku z prospektem emisyjnym z dnia 24 maja 2013 roku sg przedmiotem obrotu
na gietdowym rynku regulowanym begdacym rynkiem podstawowym prowadzonym
przez GPW w ramach platformy Catalyst.

Nazwa i adres podmiotow posiadajacych wiazace zobowiazanie do dzialan jako
posrednicy w obrocie na rynku wtérnym, zapewniajacych plynnos$¢ za pomoca

kwotowania ofert kupna i sprzedazy oraz podstawowe warunki ich zobowiazan

Spotka zawarla umowe¢ o pelnienie funkcji animatora rynku dla Obligacji w
rozumieniu Regulaminu GPW z Powszechng Kasg Oszczedno$ci Bankiem Polskim
Spotka Akcyjng Oddziatem - Domem Maklerskim PKO Banku Polskiego w
Warszawie w dniu 18 lipca 2017 roku.

INFORMACJE DODATKOWE
Opis zakresu dzialan doradcow zwiazanych z emisja
Oferujgcy

Oferujacy jest podmiotem odpowiedzialnym za posredniczenie w proponowaniu
przez Spotke nabycia Obligacji.

Doradca Prawny

Clifford Chance Janicka, Kruzewski, Namiotkiewicz 1 wspolnicy sp. k. z siedzibg w
Warszawie, pelni rol¢ doradcy prawnego Spotki.
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7.2

7.3

7.4

7.5

Wskazanie innych informacji, ktére zostaly zbadane lub przejrzane przez
uprawnionych bieglych rewidentéw, oraz w odniesieniu do ktérych sporzadzili
oni raport

W Czg¢sci IV (Dokument Ofertowy) Prospektu nie zostaly zamieszczone dodatkowe
informacje, ktore zostatyby zbadane lub przejrzane przez bieglych rewidentow.

Dane dotyczace eksperta

W Czesci IV (Dokument Ofertowy) Prospektu nie zostaty zamieszczone o$wiadczenia
ani raporty osob okreslanych jako ekspert.

Potwierdzenie dokladnego powtdrzenia informacji uzyskanych od oséb trzecich
oraz uwzglednienia (w stopniu, w jakim jest tego §Swiadoma Spélka oraz w jakim
mozna to oceni¢ na podstawie informacji opublikowanych przez osobe trzecia)
wszelkich faktéow majacych wplyw na poprawnosé¢ tych informacji, wraz z
podaniem zrddel tych informacji

W Czesci IV (Dokument Ofertowy) Prospektu nie zostaly zamieszczone jakiekolwiek
informacje pochodzace od 0sob trzecich.

Ratingi kredytowe przyznane Spolce lub jej dluznym papierom wartoSciowym
na wniosek Spotki lub we wspolpracy ze Spotka podczas procesu ratingowego.
Kroétkie wyjasnienie znaczenia ratingow, jezeli zostalo wczesniej opublikowane
przez podmiot przyznajacy rating

W Dniu Prospektu PKN ORLEN posiada dlugoterminowy rating dtuzny Baa2 z
perspektywa stabilng przyznany przez Moody's Investors Service, Inc. oraz rating
BBB-/A(pol) z perspektywa stabilng przyznany przez Fitch Polska SA. Obydwa
ratingi zarowno Moody’s jak 1 Fitch jakie posiada obecnie Emitent odnosza si¢ do
skali migdzynarodowej. Skala ocen Agencji Ratingowych rozciaga si¢ w przedziale
od A do D, a poziomy ratingdbw odpowiednio Baa2 czy BBB-/A z perspektywa
pozytywna posiadane przez Emitenta sg najwyzszymi ratingami ponizej tzw. ratingdéw
inwestycyjnych. W przypadku emisji na rynku polskim sytuacje Emitenta lepiej
odzwierciedla rating na skali krajowej.

Na Dzien Prospektu Spoétka uzyskata rating tymczasowy dla Programu Emisji
Obligacji na poziomie A(pol) (EXP) przyznany przez Fitch Polska SA. Spoétka
zamierza uzyskac rating ostateczny dla Programu Emisji Obligacji po Dniu Prospektu.
Informacja o ratingu stanowi informacj¢ oznaczong jako kategoria C w Zataczniku
XX do Rozporzadzenia o Prospekcie. Informacja o nadanym ratingu bedzie zawarta w
Ostatecznych Warunkach Emisji.

Zmiana ratingu przyznanego Emitentowi badZz nadanie lub zmiana ratingu dla
Programu Emisji Obligacji zostang podane do publicznej wiadomosci na Stronie
Internetowej Spotki, a takze raportem biezagcym Spotki lub w drodze aneksu do
Prospektu, o ile dana okoliczno$¢ dotyczaca ratingu bedzie spetniata przestanki do ich
sporzadzenia.
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OPIS PUBLICZNEGO PROGRAMU EMISJI

Niniejszy opis Publicznego Programu Emisji stanowi ogdlny opis programu dla
potrzeb art. 22 ust. 5 pkt 3 Rozporzadzenia Prospektowego.

Niniejszy opis jest oparty na tresci uchwaty nr 5777/17 Zarzadu Spoéiki z dnia
26 kwietnia 2017 roku w sprawie emisji obligacji na okaziciela emitowanych w
ramach programu publicznych emisji obligacji, w ktérym laczna kwota nominalna
obligacji emitowanych w okresie 12 miesi¢cy nie przekroczy 1 miliarda ztotych oraz
wyrazenia zgody na zacigganie przez Spotke zobowigzan z tytutu obligacji oraz
zwigzanych z ustanowieniem programu i oferta publiczng zmienionej uchwalg
Zarzadu PKN ORLEN nr 5802/17 z dnia 21 czerwca 2017 roku, i nie jest
wyczerpujacy. Niniejszy opis, powinien by¢ czytany tacznie z pozostaltymi czgsciami
niniejszego Prospektu oraz, w odniesieniu do emisji poszczegodlnych serii Obligacji —
odpowiednimi Ostatecznymi Warunkami Emisji Danej Serii.

Wyrazenia zdefiniowane w Podstawowych Warunkach Emisji zachowuja swoje
znaczenie w niniejszym opisie.

Emitent:
Opis:
Organizator:

Oferujacy:
Wielkos¢
Programu:

Oferowanie:

Waluty:
Cena emisyjna:

Oprocentowanie
Obligaciji:

Wykup Obligacji:

Wartos$¢
nominalna jednej
Obligacji:
Rating:

Polski Koncern Naftowy ORLEN SA

Program emisji obligacji

Powszechna Kasa Oszczgdnosci Bank Polski SA

Oddziat - Dom Maklerski PKO Banku Polskiego w Warszawie

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA
Oddziat - Dom Maklerski PKO Banku Polskiego w Warszawie

Do 1.000.000.000 PLN

Obligacje bedg przedmiotem oferty publicznej w rozumieniu Ustawy
o Ofercie Publicznej

Obligacje beda denominowane w PLN

Cena Emisyjna jednej Obligacji zostanie okre$lona w Ostatecznych
Warunkach Oferty Danej Serii. Cena Emisyjna jednej Obligacji nie
bedzie wyzsza niz cena maksymalna wynoszaca 110 PLN (sto dziesie¢
zlotych)

Obligacje mogg by¢ emitowane, jako obligacje o0 zmiennym
oprocentowaniu lub obligacje o stalym oprocentowaniu. W
przypadku obligacji 0 zmiennym oprocentowaniu stopa procentowa
bedzie ustalana w oparciu o stop¢ WIBOR dla depozytow w PLN
powiekszong o marze

Wykup Obligacji bedzie nastgpowat w Dniu Wykupu wedtug
warto$ci nominalnej Obligacji. Warunki Emisji Obligacji wskazuja
okolicznosci, w ktorych wykup Obligacji moze nastgpi¢ przed Dniem
Wykupu

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji bedzie wynosita 100 PLN

Spolce zostaly przyznane nastgpujace ratingi kredytowe: Baa2 z
perspektywa stabilng przyznany przez Moody's Investors Service,
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Notowanie:

Ograniczenia
sprzedazy:

Inc. oraz rating BBB-/A(pol) z perspektywa stabilng przyznany przez
Fitch Polska SA.

Na Dzien Prospektu Spoétka uzyskata rating tymczasowy dla
Programu Emisji Obligacji na poziomie A(pol) (EXP) przyznany
przez Fitch Polska SA. Spotka zamierza uzyskaé rating ostateczny
dla Programu Emisji Obligacji po Dniu Prospektu. Informacja o
nadanym ratingu bedzie zawarta w Ostatecznych Warunkach Emisji.
Emitent bedzie ubiegal si¢ o wprowadzenie i dopuszczenie Obligacji
do obrotu na rynku regulowanym GPW

Wystepuja ograniczenia w rozpowszechnianiu niniejszego Prospektu
1 oferowaniu oraz sprzedazy Obligacji na terytorium Stanoéw
Zjednoczonych Ameryki Poéinocnej, Europejskiego Obszaru
Gospodarczego (w tym Rzeczypospolitej Polskiej) oraz Japonii
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CZESC V - DEFINICJE

Terminy pisane w Prospekcie wielkg literg a nie zdefiniowane w nim inacze] majg
nastepujace znaczenie:

"Agencja Rezerw Materialowych" oznacza Agencj¢ Rezerw Materialowych z siedzibg przy
ul. Grzybowskiej 45 w Warszawie, 00-844 Warszawa, bedaca panstwowg agencja
wykonawcza realizujagca m.in. wynikajace z ustaw zadania w zakresie gospodarowania
rezerwami strategicznymi.

"Agencja Rynku Energii" oznacza Agencje Rynku Energii SA z siedzibg w Warszawie pod
adresem: ul. Bobrowiecka 3, 00-728 Warszawa.

"Agencja Rynku Rolnego" oznacza Agencj¢ Rynku Rolnego z siedzibg przy ul. Karolkowej
30 w Warszawie, 01-207 Warszawa, bgdaca panstwowg agencja wykonawcza zajmujacg si¢
m.in. realizacja wspolnej polityki rolne;j.

"Agent ds. Obliczen" oznacza Powszechng Kas¢ Oszczgdnosci Bank Polski SA

"Anwil" oznacza Anwil SA, spotke z siedzibg we Wiloctawku przy ul. Torunskiej 222, 87-

805 Wiloctawek, zarejestrowang w  rejestrze  przedsigbiorcow pod numerem
KRS: 0000015684.

"Aral", "AS24", "BP", "Esso", "Euro Qil", "HEM", "IDS", "Lukoil", "Neste", "OMV",
"Shell", "Statoil", "Total" oznaczajg sieci stacji paliw konkurencyjne dla sieci stacji paliw
Grupy ORLEN.

"aromaty" oznaczaja grupe weglowodorow pierscieniowych, takich jak benzen, toluen i
ksyleny.

"Banki Referencyjne" oznacza banki wskazane w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej
Serii.

"Basell Orlen Polyolefins" oznacza polska spéotke joint venture, ktora specjalizuje si¢ w
produkcji poliolefin oraz tworzyw sztucznych. Spotka nalezy do Grupy LyondellBasell,
lidera globalnego rynku producentow poliolefin, i Grupy ORLEN (kazdy partner posiada
50% udziatow).

"Benzina" oznacza marke stacji zarzadzanej przez Grupg ORLEN na rynku czeskim.

"benzyny" oznaczajg grupe lekkich destylatow z destylacji ropy naftowej i jej pochodnych
stuzacych jako surowiec do produkcji paliw silnikowych, rozpuszczalnikéw oraz w
przemysle petrochemicznym (np. do produkcji etylenu).

"Bliska" oznacza jedna z sieci stacji paliw nalezacych do Spotki.

"Blue Gas" oznacza program dotyczacy wsparcia rozwoju technologii zwigzanych z
wydobyciem gazu tupkowego. Program jest czescig wspolnego przedsiewzigcia Narodowego
Centrum Badan i Rozwoju oraz Agencji Rozwoju Przemystu S.A.. Jest on ukierunkowany na
wsparcie duzych zintegrowanych przedsigwzig¢ badawczo-rozwojowych, obejmujacych
przetestowanie opracowanego rozwigzania w skali pilotazowej, prowadzacych do
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opracowania 1 komercjalizacji innowacyjnych technologii w obszarze zwigzanym z
wydobyciem gazu tupkowego.

"BOP" oznacza Basell ORLEN Polyolefins sp z o.0., spotk¢ z siedzibg w Plocku przy

ul. Padlewskiego 4, 09-402 Ptock, zarejestrowang w rejestrze przedsiebiorcow pod numerem
KRS: 0000143578,

"CCGT" oznacza kogeneracyjny blok gazowo-parowy.

"Cena Emisyjna" oznacza cen¢ emisyjng Obligacji ustalang przez Spotke w uzgodnieniu z
Oferujacym przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow od Inwestorow.

"COCOQO" (ang. company owned, company operated) oznacza stacj¢ paliw bedaca wlasnoscia
spoiki, prowadzong przez spotke.

"CODO" (ang. company owned dealer operated) oznacza stacj¢ paliw bedaca wlasnoscig
spoiki, prowadzong przez agenta.

"CZK" oznacza korong czeska bedaca jednostka monetarng Czech.

"CEPRO" oznacza CEPRO, as., spotke z siedziba w Pradze, przy ul. Délnicka 213/12,
170 04, Praha 7 - HoleSovice, Republika Czeska.

"destylacja” oznacza metode rozdzielania mieszanin ciektych, w ktorej wykorzystywane jest
zjawisko roznicy temperatur wrzenia poszczegdlnych komponentow w mieszaninie
poddawanej rozdzielaniu. Odparowanie i kondensacja (wymiana masy) w kolumnie
frakcjonujacej jest podstawg rozdziatu mieszaniny na frakcje lekkie (produkt ze szczytu i
produkty boczne) oraz pozostato$¢ odbierang z dotu kolumny.

"Dluzne Papiery Wartosciowe" oznacza obligacje lub inne dluzne papiery wartosciowe o
podobnym charakterze.

"DOFQO" (ang. dealer owned franchisee opareted) oznacza stacje¢ paliw bedaca wlasnoscia
agenta i prowadzong na zasadzie umowy franszyzy.

"Dyrektywa Prospektowa” oznacza dyrektywe¢ Parlamentu Europejskiego i1 Rady
2003/71/WE z dnia 4 listopada 2003 roku w sprawie prospektu emisyjnego publikowanego w
zwigzku z publiczng oferta lub dopuszczeniem do obrotu papierow wartosciowych 1
zmieniajacej dyrektywe 2001/34/WE.

"Dyrektywa w Sprawie Emisji Przemyslowych" oznacza dyrektywe 2010/75/UE
Parlamentu Europejskiego 1 Rady z dnia 24 listopada 2010 w sprawie emisji przemystowych
(zintegrowanie zapobieganie zanieczyszczeniu i ich kontrola).

"Dzien Emisji" dla danej serii Obligacji - dzien, w ktérym Obligacje danej serii zostang po
raz pierwszy zapisane w KDPW lub na Rachunkach Papierow WartoSciowych lub na
Rachunkach Zbiorczych. Przewidywany Dzien Emisji wskazany jest w Ostatecznych
Warunkach Emisji Danej Serii i ogloszony w formie komunikatu aktualizacyjnego zgodnie z
postanowieniami art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

"Dzien Ostatecznego Wykupu" oznacza dzien, w ktorym przypada termin ostatecznego
wykupu Obligacji, wskazany w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii.
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"Dzien PlatnoS$ci" oznacza Dzien Platnosci Odsetek lub Dzien Wykupu.

"Dzien Platnosci Odsetek" oznacza dzien, w ktorym przypada termin platnosci Odsetek,
wskazany w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii.

"Dzien Roboczy" oznacza kazdy dzien tygodnia, w ktorym KDPW prowadzi normalng
dziatalnos¢ operacyjna.

"Dzien Ustalenia Praw" oznacza, o ile Regulacje KDPW nie stanowig inaczej, Dzien
Roboczy przypadajacy na 6 (szes¢) Dni Roboczych przed danym Dniem Ptatnosci.

"Dzien Ustalenia Stopy Procentowej™ oznacza, o ile Regulacje GPW lub Regulacje KDPW
nie stanowig inaczej, dzien przypadajacy na 3 (trzy) Dni Robocze przed pierwszym dniem
Okresu Odsetkowego, w stosunku do ktorego bedzie obowiazywata dana Stopa Procentowa.
Jezeli Dzien Ustalenia Stopy Procentowej bedzie przypadal w dniu niebedacym dniem
sesyjnym (w znaczeniu okreslonym w Regulacjach GPW) Dziei Ustalenia Stopy
Procentowej bedzie przypadal w pierwszym dniu sesyjnym (w znaczeniu okreslonym w
Regulacjach GPW) poprzedzajacym taki dzien.

"Dzien WczeSniejszego Wykupu" oznacza dzien, w ktorym Spotka moze dokonaé
weczesniejszego wykupu Obligacji, wskazany w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii.

"Dzien Wykupu" oznacza Dzien Ostatecznego Wykupu lub Dzien Wczesniejszego Wykupu.

"EBIT" oznacza zysk przed odsetkami i opodatkowaniem (ang. earnings before interest and
tax).

"EBITDA" oznacza zysk przed odsetkami, opodatkowaniem i amortyzacja (ang. earnings
before interest, tax, depreciation and amortisation).

"EC Paramo" oznacza Zaklad Elektrocieptowni zlokalizowany w Czechach wchodzacy w
sktad Grupy UNIPETROL.

"Edge" oznacza obszar poszukiwawczy na terenie Polski na ktorym PKN ORLEN prowadzi
poszukiwania zt6z weglowodorow.

"ENI" oznacza mi¢dzynarodowy koncern naftowy nalezacy w 30% do wloskiego rzadu.
"ETBE" oznacza Eter Etylowo Tert Butylowy (ang. ethyl-tertio-butyl-ether).
"EUR" oznacza euro bedace jednostka monetarng Unii Europejskie;.

"Famila" oznacza marke stacji przymarketowych Grupy ORLEN operujacg na rynku
niemieckim.

"Fluidalny Kraking Katalityczny" oznacza instalacje w czeskiej rafinerii w Kralupach.
"Frakcje Cie¢zkie" oznaczajg cigzki olej opalowy, asfalt i oleje.
"franczyza" oznacza model sprzedazy towarow i ustug, oparty na $cistej i cigglej wspotpracy

pomigdzy prawnie 1 finansowo odrgbnymi 1 niezaleznymi przedsi¢biorstwami:
franczyzodawcg 1 jego indywidualnymi franczyzobiorcami.
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"GAZ-SYSTEM" oznacza Operator Gazociagow Przesylowych GAZ-SYSTEM SA, spotke
z siedzibg w Warszawie przy ul. Mszczonowskiej 4, 02-337 Warszawa, zarejestrowang w
rejestrze przedsigbiorcow pod numerem KRS: 0000264771.

"Goldboro LNG" (ang. the goldboro liquefied natural gas) oznacza projekt budowy na
wschodnim wybrzezu Kanady terminalu LNG wyposazonego w instalacj¢ do skraplania gazu.
Jednym z udziatowcow projektu (10,7% udziatu) jest Grupa ORLEN za pos$rednictwem
swojej spotki ORLEN Upstream Canada.

"GDR" oznacza globalny kwit depozytowy - papier warto$ciowy wystawiany na rynku
zagranicznym na podstawie akcji spotki notowanych w kraju jej siedziby. Podstawowym
celem emisji kwitow depozytowych jest umozliwienie instytucjom zagranicznym inwestycji
w papiery wartosciowe spoltki, ktorej siedziba znajduje si¢ na terytorium obcego panstwa
(ang. global depositary receipt).

"GPW" oznacza Gield¢ Papierow Wartosciowych SA w Warszawie, pod adresem: ul.
Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa.

"Grupa ORLEN" lub "Grupa" oznacza grup¢ w rozumieniu MSSF UE.

"hedging naturalny” oznacza zestawianiec ze sobg aktywow i pasywow, lub wplywow i
wyplywow finansowych, lub kosztow i przychodéw, majace ma celu dopasowanie np.
wptywow walutowych do wydatkow pod katem waluty badz innych ptatnosci co do terminu
lub kwot, aby ewentualne zmiany cen mialy jak najmniejszy wplyw na wynik osiagany przez
przedsigbiorstwo.

"IHS" oznacza IHS Markit; internetowa platforme zbierajaca i udostepniajaca dane m.in. z
branzy rafineryjno-petrochemicznej.

“IKL" (ang. Ingolstadt-Kralupy Line) oznacza rurociag w polaczeniu z rurociagiem TAL,
ktéry transportuje surowiec z regionu Morza Srddziemnego do krajow Europy srodkowe;,
tj. Niemiec, Austrii, Czech.

"IKS Solino" oznacza Inowroctawskie Kopalnie Soli "Solino™ SA spotke z siedzibg w
Inowroctawiu, przy ul. Swigtego Ducha 26A, 88-100 Inowroctaw, zarejestrowang w rejestrze
przedsigbiorcoOw pod numerem KRS: 0000045258.

"Inovyn" oznacza najwigksza firme na rynku europejskim produkujaca PCW, chlor, ale takze
sod¢ kaustyczng, chlorometan oraz najwigkszy dostawca epichlorohydryny, chlorku allilu,
chlorowanych parafin.

"Inwestor" oznacza osobe fizyczng lub firme¢ inwestycyjng zarzadzajaca portfelami
dziatajaca na zlecenie osoby fizycznej, stowarzyszenie, spotdzielni¢, jednostke samorzadu
terytorialnego lub inng organizacje¢ spoteczng i zawodowa oraz fundacje wpisang do rejestru
sadowego, a w przypadku nierezydentow roéwniez wpisang do innego rejestru urzedowego
uprawniong do ztoZenia zapisu na Obligacje.

"ISIN" oznacza Migdzynarodowy Numer Identyfikacyjny Papierow Warto$ciowych (ang.
International  Securities Identification Number) bedacy mig¢dzynarodowym kodem
identyfikacyjnym nadawanym papierom wartoSciowym emitowanym na rynkach
finansowych.
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"Istotna Spétka Zalezna" oznacza kazda z nastepujacych spotek: (i) AB ORLEN Lietuva; (ii)
UNIPETROL a.s.; (iii) Anwil SA; (iii) ORLEN Potudnie SA; (iv) Inowroctawskie Kopalnie
Soli "SOLINQ"; (v) ORLEN Upstream sp. z 0.0.; (vi) ORLEN Deutschland GmbH.

"Istotna Umowa" oznacza (i) umow¢ zawartg przez Spotke, ktorej wartos¢ przekracza 10%
kapitatéw wiasnych Spotki na dzien zawarcia umowy lub (ii) umowe, ktéra nie spetnia
wskazanego powyzej kryterium finansowego, jednak jest dla Grupy istotna z innych
wzgledow i o ktorej zawarciu Spotka podata informacje w formie raportu biezacego.

"JBC Energy" oznacza prywatng firme¢ bedacg niezaleznym centrum badan z zakresu
segmentu paliw i gazu

"KDPW" oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych SA z siedzibg w Warszawie,
pod adresem: ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa.

"KNF" oznacza Komisje Nadzoru Finansowego.

"Kodeks Spotek Handlowych" oznacza ustawe Kodeks Spolek Handlowych z dnia
15 wrzesnia 2000 roku (Dz. U. z 2016 roku, Poz. 1578, ze zmianami).

"Krajowy System Elektroenergetyczny" oznacza zbidr wzajemnie ze sobg powigzanych
urzadzen shuzacych do wytwarzania, przesytania, magazynowania, rozdzialu oraz
uzytkowania energii elektrycznej tworzacy system zapewniajacy dostawe energii elektrycznej
na terenie kraju.

"kraking" oznacza termiczng lub katalityczng przemiane ci¢zkich lub bardziej ztozonych
weglowodorow w produkty lekkie 1 koks, co powoduje wzrost wydajnosci uzysku lekkich
produktoéw z ropy naftowe;.

"kt" oznacza kilotong.

"kta" oznacza kilotony/rok.

"Kwota Platnos$ci” oznacza Warto$§¢ Nominalnga lub Odsetki.
"Lekkie Destylaty" oznaczajg benzyng i LPG.

"LIFO" oznacza metod¢ wyceny rozchodu zapaséw polegajaca na ksiggowaniu rozchodu
poczawszy od ostatniej jednostki przyjetej do magazynu (ang. Last In, First Out).

"LNG" oznacza gaz ziemny w postaci cieklej (ang. Liquefied Natural Gas).
"LPG" oznacza gazol bedacy mieszaning propanu i butanu (ang. Liquefied Petroleum Gas).
"LTL" oznacza lit litewski.

"Marza" oznacza warto$¢ procentowa okreslong przez Spoétke w Ostatecznych Warunkach
Emisji Danej Serii, sluzaca do ustalenia Stopy Procentowej Obligacji danej serii o
oprocentowaniu zmiennym.

"Miedzynarodowa Agencja Energii" oznacza organizacj¢ mi¢dzynarodowa z Siedzibg w
Paryzu, zalozong dla celoéw zapobiegania przerwom w dostawach ropy naftowej, dzialajaca
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réwniez jako zrddlo informacji o statystykach dotyczacych migdzynarodowego rynku ropy i
innych sektorow energetycznych.

"monomery" oznaczaja czasteczki tego samego lub kilku réznych zwigzkow chemicznych o
stosunkowo nieduzej masie czasteczkowej, z ktorych w wyniku reakcji polimeryzacji
powstaja polimery (np. etylen, propylen).

"MSSF UE" oznacza Mig¢dzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktorych
podstawa prawna zawarta jest w Rozporzadzeniu 1606/2002 Parlamentu Europejskiego oraz
Rady z dnia 19 lipca 2002 roku w sprawie stosowania mi¢dzynarodowych standardow
rachunkowosci.

"MWe" oznacza megawat mocy elektrycznej.
"MWT1" oznacza megawat mocy cieplnej.
"NCW" oznacza Narodowy Cel Wskaznikowy.

"Nexant" oznacza prywatng firmg¢ oferujaca analizy i badania z zakresu m.in. segmentu paliw
i gazu.

"Obligacje" oznacza obligacje emitowane na podstawie Publicznego Programu Emisji przez
PKN ORLEN ustanowionego do maksymalnej kwoty nieprzekraczajacej 1.000.000.000 PLN.

"Obligatariusz” oznacza Osobg, na ktorej Rachunku Papierow WartoSciowych jest
zarejestrowana przynajmniej jedna Obligacja, lub inna Osoba, jezeli to wynika z wlasciwych
przepisOw prawa. Za Obligatariusza uwaza si¢ takze osobg¢ uprawniong z Obligacji
zapisanych na Rachunku Zbiorczym.

"Odsetki" oznaczaja odsetki od Obligacji.

"Oferta" oznacza ofertg¢ Obligacji przeprowadzang wylacznie na terenie Rzeczpospolitej
Polskiej, na podstawie Prospektu zatwierdzonego przez KNF.

"Oferujacy” oznacza Powszechng Kas¢ Oszczgdnosci Bank Polski SA Oddzial - Dom
Maklerski PKO Banku Polskiego w Warszawie.

"OJSC TANECO" oznacza rosyjska firme z sektora rafineryjno-petrochemicznego
wchodzaca w sktad Grupy PJSC Tatneft, dzialajacej w przemysle petrochemicznym
Z siedziba w miescie Almietjewsk, w Tatarstanie.

"Okres Odsetkowy" oznacza okres, za jaki naliczane sg Odsetki, zgodnie z punktem 7.6
Podstawowych Warunkéw Emisji.

"OLPP" oznacza spotke Operator Logistyczny Paliw Pltynnych sp. z 0.0., najwigksze na
polskim rynku przedsiebiorstwo specjalizujace si¢ w sktadowaniu paliw.

"ON" oznacza olej napedowy.

"ORLEN Deutschland" oznacza ORLEN Deutschland GmbH spoétke z siedziba w Elmshorn,
przy Kurt-Wagener-Strafie 7, 25337 EImshorn, Niemcy.
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"ORLEN KolTrans" oznacza ORLEN KolTrans sp. z 0.0., spotke z siedzibag w Ptocku, przy

ul. Chemikéw 7, 09-411 Plock, zarejestrowang w rejestrze przedsigbiorcow pod numerem
KRS: 0000028251.

"ORLEN Lietuva" oznacza AB ORLEN Lietuva spotke z siedzibg w Juodeikiai, przy
ul. Mazeikiu 75, LT-89467 Mazeikiai District, Litwa.

"ORLEN Transport" oznacza ORLEN Transport SA spotke z siedzibg w Plocku, przy
ul. Chemikow 7, 09-411 Plock, zarejestrowang w rejestrze przedsigbiorcoéw pod numerem
KRS: 0000295099.

"ORLEN Upstream" oznacza ORLEN Upstream sp. z 0.0.
"ORLEN Upstream Canada" oznacza ORLEN Upstream Canada Ltd.

"Ostateczne Warunki Emisji Danej Serii" oznacza szczegétowe warunki emisji Obligacji
danej serii zasadniczo zgodne ze wzorem stanowigcym Zatacznik 4 do Prospektu.

"Ostateczne Warunki Oferty Danej Serii" oznacza szczegélowe warunki Oferty danej serii
Obligacji zgodnie ze wzorem stanowigcym Zatacznik 5 do Prospektu.

"paliwo lotnicze" oznacza paliwo do silnikow lotniczych odrzutowych lub turboodrzutowych.
Zwykle jest rodzajem kerozyny (nafty). Czasem stosuje si¢ skrot ATK (ang. Aviation Turbine
Kerosene), tj. nafta lotnicza turbinowa.

"Panstwo Czlonkowskie" oznacza panstwo cztonkowskie Unii Europejskie;.

"PCI" oznacza PCl Wood Mackenzie, internetowa platforme zbierajaca i udost¢pniajaca
dane z branzy rafineryjno-petrochemicznej.

"PCK" oznacza rafineri¢ w Schwedt nad Odrg nalezaca do Rosneft (54,17 % udziatow),
Shell Deutschland GmbH (37,5 % udziatéw) 1 Eni Deutschland GmbH (8,33 % udziatow).

"PCW" oznacza polichlorek winylu.

"PERN" oznacza Przedsigbiorstwo FEksploatacji Rurociggdéw Naftowych SA spotke
z siedzibg w Plocku, przy ul. Wyszogrodzkiej 133, 09-410 Ptock, zarejestrowang w rejestrze
przedsigbiorcoOw pod numerem KRS: 0000069559.

"PET" oznacza politereftalan etylenu.

"Petrotrans” oznacza Petrotrans LLC spotke z siedziba w Pradze, przy ul. Strelnicna
2221/50, 182 00 Praga 8, Republika Czeska.

"PGNIG" oznacza Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo SA spotke z siedzibg w
Warszawie, przy ul. M. Kasprzaka 25, 01-224 Warszawa, zarejestrowang w rejestrze
przedsiebiorcow pod numerem KRS: 0000059492.

"Pierwszy Dzien Odsetkowy" oznacza pierwszy dzien pierwszego Okresu Odsetkowego
danej serii wskazany w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii.

"PKB" oznacza Produkt Krajowy Brutto.
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"PLN" oznacza ztoty polski.

"Podstawowe Warunki Emisji" oznacza podstawowe warunki emisji Obligacji stanowigce
Zalacznik 3 do Prospektu.

"POK" oznacza Punkt Obstugi Klienta.

"polimery" oznaczajg zwigzki chemiczne o bardzo duzej masie czgsteczkowej, ktore sktadaja
si¢ z wielokrotnie powtdrzonych jednostek zwanych merami (np., polietylen, polipropylen,
polichlorek winylu).

"POLYGLOBE" oznacza internetowa platforme zbierajaca i udostepniajacg dane z branzy
rafineryjno-petrochemicznej.

"POPiIHN" oznacza Polska Organizacj¢ Przemystu i Handlu Naftowego.

"Prawo Dewizowe" oznacza ustawe prawo dewizowe z dnia 27 lipca 2002 roku (tekst
jednolity: Dz.U. z 2012 roku, poz. 826, ze zmianami).

"Program Elektromobilnosci" oznacza program Ministerstwa Energii majacy na celu
stworzenie warunkéw dla upowszechniania korzystania z pojazdow elektrycznych.

"Prospekt" oznacza prospekt emisyjny sporzadzony przez Spoike¢ i zatwierdzony przez
Komisj¢ Nadzoru Finansowego w zwigzku z oferta publiczng Obligacji w ramach
Publicznego Programu Emisji, wraz z aneksami 1 komunikatami aktualizujgcymi.

"Przypadek Naruszenia" oznacza kazde ze zdarzen lub okolicznos$ci opisanych w pkt 11
Podstawowych Warunkéw Emisji.

"PTA" oznacza oczyszczony kwas tereftalowy.
"PX" oznacza paraksylen.
"r/r* oznacza rok do roku.

"Rachunek Papieréw Wartosciowych" oznacza rachunek papieréw wartosciowych w
rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

"Rachunek Zbiorczy" oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi.

"Rafineria Trzebinia" oznacza Rafineri¢ Trzebinia, spotke z siedzibg w Trzebini, przy ul.

Fabrycznej 22, 32-540 Trzebinia, zarejestrowang w rejestrze przedsigbiorcow pod numerem
KRS: 0000125856.

"REBCQO" oznacza Rosyjska Eksportowa Mieszang Rope Naftowa (ang. Russian Export
Blend Crude Qil).

"reforming" oznacza proces rafineryjny, ktorego celem jest poprawa jakosci komponentow
benzyny, gtownie poprzez zmiang ich budowy chemicznej, a w mniejszym stopniu przez
rozrywanie czasteczek.
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"Regulacje GPW" oznacza Regulamin GPW wraz z wszelkimi zmianami, Szczegdétowe
Zasady Obrotu Gietdowego GPW oraz uchwaly i1 decyzje organow GPW.

"Regulacje KDPW" oznacza Regulamin KDPW wraz z wszelkimi zmianami, Szczegotowe
Zasady Dziatania KDPW wraz z wszelkimi zmianami oraz uchwatly i decyzje organdéw
KDPW.

"Regulamin GPW" oznacza Regulamin Gietdy Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A.,
w wersji obowigzujacej na Dzien Prospektu.

"ropa Brent" gatunek ropy z Morza Pélnocnego wydobywanej w okolicy Szetlandow i
eksportowanej z terminalu Sullom Voe. Charakteryzuje si¢ niska zawarto$cig siarki i
wysokim uzyskiem produktéw bialych, a notowania tej ropy majg charakter benchmarkowy.

"Rozporzadzenie MAR" oznacza Market Abuse Regulation - Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku
oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i1 dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

"Rozporzadzenie NCW" oznacza rozporzadzenie o Narodowych Celach Wskaznikowych na
lata 2008-2013 (Dz. U. z 2007 roku, Nr 110, Poz. 757).

"Rozporzadzenie o Prospekcie"” oznacza Rozporzadzenie Komisji (WE) Nr 809/2004 z dnia
29 kwietnia 2004 roku wykonujace dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i
Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wiacznie przez
odniesienie 1 publikacji takich prospektow emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam.

"Spétka" oznacza Polski Koncern Naftowy ORLEN SA.

"Star" oznacza sie¢ stacji paliw obecng na niemieckim rynku detalicznym, ktéra nalezy do
Grupy ORLEN 1 jest zarzadzana przez ORLEN Deutschland.

"Stopa Bazowa" oznacza - dla Obligacji o oprocentowaniu zmiennym - stopg procentowa
WIBOR (Warsaw Interbank Offer Rate) dla depozytow zlotowkowych o terminie
zapadalnos$ci wskazanym w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii, podang przez
Monitor Rates Services Reuters lub kazdego jej oficjalnego nastgpcg, pochodzacy z
kwotowania na fixingu o godz. 11:00 (czasu warszawskiego) lub okoto tej godziny,
publikowang w danym Dniu Ustalenia Stopy Procentowe;j, ustalong z doktadnoscig do 0,01
punktu procentowego, lub inng stope procentowa, ktora zastapi powyzsza stope procentowa
dla depozytow denominowanych w PLN.

"Stopa Procentowa" oznacza warto$¢ wyrazong w procentach, na podstawie ktorej nastepuje
obliczenie wysokosci Odsetek.

"Strategia Grupy" oznacza strategi¢ rozwoju Grupy ORLEN z dnia 15 grudnia 2016 roku
przyjeta na lata 2017-2021.

"Strona Internetowa Spolki" oznacza strong internetowa o adresie www.orlen.pl, zaktadka
Relacje Inwestorskie lub inna strona internetowa ktora ja zastapi.

"Srednie Destylaty" oznaczaja olej napedowy, lekki olej opatowy i paliwo lotnicze.
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"Sun" oznacza marke stacji paliw w Niemczech, ktore zostalty nabyte przez ORLEN
Deutschland.

"TAL" (ang. Triest-Alps Line) oznacza rurociag, ktory w potaczeniu z rurociggiem IKL
transportuje surowiec z regionu Morza Srodziemnego do krajow Europy s$rodkowe;,
tj. Niemiec, Austrii, Czech.

"UNIPETROL" oznacza UNIPETROL a.s. spotke z siedzibg w Pradze, przy ul. Na Pankraci
127, 140 00 Praga 4, Republika Czeska.

"UNIPETROL Deutschland" oznacza UNIPETROL Deutschland GmbH z siedzibg przy
ul. Paul-Ehrlich-Str. 1B w Langen, D-63225 Langen (Hessen), Niemcy.

"UNIPETROL Doprava” oznacza UNIPETROL Doprava s.r.o. spotke z siedzibg w
Litwinowie, przy ul. Litvinov-Ruzodol 4, 436 70 Litvinov, Republika Czeska.

"UNIPETROL RPA" oznacza spétke UNIPETROL RPA, s.r.o. z siedzibg w Litwinowie,
przy ul. Zaluzi 1, 436 70 Litvinov, Republika Czeska.

"UNIPETROL Slovakia" oznacza UNIPETROL SLOVENSKO s.r.o. z siedzibg przy
ul. Jasikova 2 w Bratystawie, 821 03 Bratislava 2, Stowacja.

"UOKIiK" oznacza Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow z siedzibg w Warszawie,
pod adresem: plac Powstancow Warszawy 1, 00-950 Warszawa

"URE" oznacza Urzad Regulacji Energetyki z siedzibg w Warszawie, pod adresem:
ul. Chtodna 64, 00-872 Warszawa.

"USD" oznacza dolar amerykanski.

"Ustawa o Bieglych Rewidentach" oznacza ustawe z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 roku, poz.1089).

"Ustawa o Biokomponentach i Biopaliwach™ oznacza ustawg¢ z dnia 26 sierpnia 2006 roku
o biokomponentach i biopaliwach ciektych (Dz. U. z 2006 roku, Nr 1199, Poz. 1037, ze
zmianami).

"Ustawa o Obligacjach™ oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach (tekst
jedn.: Dz.U. z 2015 roku, poz.238 ze zmianami).

"Ustawa o0 Obrocie Instrumentami Finansowymi" oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005
roku o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn.: Dz.U. z 2016 roku, poz. 1636 ze
zmianami).

"Ustawa o Ofercie Publicznej” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie
publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (tekst. jedn.: Dz.U. z 2016 roku, poz. 1639 ze
zmianami).

"Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych" oznacza ustawe z dnia 26 lipca

1991 roku o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych (tekst jedn. Dz. U. z 2016 roku, poz.
2032 ze zmianami).
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"Ustawa o0 Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych" oznacza ustawe z dnia 15 lutego
1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych (tekst jedn. Dz.U. z 2016 roku, poz.
1888 ze zmianami).

"Ustawa o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych" oznacza ustaw¢ z dnia 9 wrzesnia
2000 roku o podatku od czynno$ci cywilnoprawnych (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 roku,
poz. 223, ze zmianami).

"Ustawa o Szczegdlnych Uprawnieniach Ministra Wlasciwego do Spraw Energii"
oznacza ustaw¢ z dnia 18 marca 2010 roku o szczegdlnych uprawnieniach ministra
wiasciwego do spraw energii oraz ich wykonywaniu w niektorych spotkach kapitatowych lub
grupach kapitalowych prowadzacych dziatalno$¢ w sektorach energii elektrycznej, ropy
naftowej oraz paliw gazowych (Dz. U. z 2016 roku, poz. 2012 ze zmianami).

"Ustawa 0 Zapasach" oznacza ustawg o zapasach ropy naftowej, produktow naftowych i
gazu ziemnego oraz zasadach postgpowania w sytuacjach zagrozenia bezpieczenstwa
paliwowego panstwa i1 zaklocen na rynku naftowym z dnia 16 lutego 2007 roku
(Dz.U. z 2016 roku, poz. 1899 ze zmianami).

"Warto$¢ Nominalna" oznacza kwote 100 PLN (sto ztotych).

"Warunki Emisji" oznacza - dla Obligacji danej serii - Podstawowe Warunki Emisji oraz
Ostateczne Warunki Emisji Danej Serii.

"Warunki Emisji" oznacza Podstawowe Warunki Emisji oraz Ostateczne Warunki Emisji
Danej Serii.

"weglowodory" oznaczaja zwigzki organiczne zbudowane z wegla i wodoru. Ropa naftowa i
gaz ziemny s mieszaninami weglowodorow.

"WIBOR" o0znacza stop¢ procentowa przyjeta na polskim rynku miedzybankowym dla
kredytow miedzybankowych (ang. Warsaw Inter Bank Offered Rate).

"Wood Mackenzie" oznacza miedzynarodowg grupe doradcza  dostarczajaca

kompleksowych raportow i analiz z dziedziny energetyki, gornictwa, chemii, odnawialnych
zrodet energii 1 metali.
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CZESC VI - ZALACZNIKI

1.

2.

Kopia Statutu

Podstawowe Warunki Emisji

Wzor Ostatecznych Warunkow Emisji Danej Serii
Wz6r Ostatecznych Warunkéw Oferty Danej Serii
Kopie uchwat Spotki w przedmiocie emisji Obligacji

Wykaz odestan zamieszczonych w Prospekcie
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ZALACZNIK 1
STATUT

AN
ORLEN

Polski Koncern Naftowy ORLEN
Spétka Akcyjna

STATUT

POLSKIEGO KONCERNU NAFTOWEGO ORLEN SPOLKA AKCYJNA

Jednolity tekst Statutu ustalony uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PKN ORLEN
S.A. z dnia 28 kwietnia 2015 roku uwzgledniajacy zmiany przyje¢te przez to Zwyczajne
Walne Zgromadzenie, zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcow postanowieniem Sadu
Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru  Sadowego z dnia 26 maja 2015 roku sygn. akt WAXIV NS-
REJ.KRS/015139/15/051 (wptyneto w dniu 1 czerwca 2015 roku)

Zatacznik do uchwaty nr 31 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 28 kwietnia 2015 r.
STATUT

Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN
Spotka Akcyjna z siedziba w Plocku

(tekst jednolity)
§1

Utworzenie, Zalozyciel i firma Spolki

1

Spotka powstata w wyniku przeksztalcenia przedsigbiorstwa panstwowego pod nazwa
Mazowieckie Zaklady Rafineryjne 1 Petrochemiczne z siedzibg w Plocku na zasadach
okreslonych w przepisach o prywatyzacji przedsigbiorstw panstwowych.

2
Zalozycielem Spoftki jest Skarb Panstwa.

3

Spotka dziata pod firma: Polski Koncern Naftowy ORLEN Spoétka Akcyjna. Spotka moze
uzywac skrétu firmy: PKN ORLEN S.A.

4

O ile nie wskazano wyraznie w niniejszym Statucie inaczej, nastepujace terminy pisane duzg
literg majg NastePujgCe ZNACZENIE: ~==-=-======== === mm oo oo o oo e
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,Grupa Kapitalowa” — oznacza grupe kapitalowa w rozumieniu przepiséw o rachunkowosci.

,Paliwa” - oznacza rop¢ naftowa, produkty ropopochodne, biokomponenty, biopaliwa, oraz
inne paliwa, w tym gaz ziemny, gazy przemyslowe i gazy opatowe.

,Energia” - oznacza energi¢ elektryczng i prawa majatkowe wynikajace ze Swiadectw
pochodzenia energii elektrycznej lub swiadectw efektywnosci energetyczne;.

,,Podmiot Dominujacy” — 0znacza podmiot w sytuacji, gdy --------------==-==m-mmmmmmemm -

a) posiada wiekszo$¢ gtosow w organach innego podmiotu (Podmiotu Zaleznego), takze
na podstawie porozumien z innymi uprawnionymi, [ub ------=-====-==smemmmemmmmem oo

b) jest uprawniony do powotywania lub odwotywania wigkszosci cztonkow organdow
zarzadzajacych innego podmiotu (Podmiotu Zaleznego), lub

C) wiecej niz potowa cztonkoéw zarzadu drugiego podmiotu (Podmiotu Zaleznego) jest
jednoczesnie cztonkami zarzadu lub osobami peligcymi funkcje kierownicze
pierwszego podmiotu badz innego podmiotu pozostajagcego z tym pierwszym w
stosunku zal€ZnOoSCi. ==========m=mmmmmmmmm oo e e

Niniejsza definicja nie dotyczy § 7 ust. 11 pkt 1 — 7 Statutu. ----

,Podmiot Powigzany” - oznacza Podmiot Dominujacy wobec Spotki, Podmiot Zalezny
wobec Spotki lub Podmiot Zalezny wobec Podmiotu Dominujacego wobec Spoiki; niniejsza
definicja nie dotyczy § 7 ust. 11 pkt 1 — 7 Statutu.

,Podmiot Zalezny” — oznacza podmiot, w stosunku do ktérego inny podmiot jest
Podmiotem Dominujacym; niniejsza definicja nie dotyczy § 7 ust. 11 pkt 1 — 7 Statutu. --------

,,Spotka” — oznacza Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. --------mmmmmmmmmmm oo

§2

Siedziba, przedmiot i obszar dzialania Spolki

1

Siedzibg Spotki jest POCK. ========mmmmm e oo oo

Przedmiotem dziatalno$ci Spoiki jest: --
1. Wytwarzanie i przetwarzanie produktow rafinacji ropy naftowej (PKD 19.20.Z2) -------

2. Produkcja podstawowych chemikaliow, nawozow i zwigzkdéw azotowych, tworzyw
sztucznych i kauczuku syntetycznego w formach podstawowych (PKD 20.1)

3. Produkcja pozostatych wyrobow chemicznych (PKD 20.5)

4. Sprzedaz detaliczna paliw do pojazdow silnikowych na stacjach paliw (PKD 47.3) ---
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10.

11.
12.
13.
14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24,

25.

Pozostata wyspecjalizowana sprzedaz hurtowa (PKD 46.7), w tym sprzedaz hurtowa
paliw i produktow pochodnych (PKD 46.71 Z) ==============mmmmmmmmm oo

Gornictwo ropy naftowej (PKD 06.1)

Gornictwo gazu ziemnego (PKD 06.2)

Dziatalno$§¢ ustugowa wspomagajaca eksploatacje zt6z ropy naftowej 1 gazu
2iemnego (PKD 09.1) =mmnmmmmmmmm e

Produkcja surowki, zelazostopow, zeliwa i stali oraz wyrobow hutniczych (PKD 24.1)

Produkcja rur, przewodow, ksztaltownikéw zamknigtych 1 tacznikoéw, ze stali (PKD
24.2)

Produkcja pozostatych wyrobow ze stali poddanej wstepnej obrobece (PKD 24.3)------
Produkcja metali szlachetnych i1 innych metali niezelaznych (PKD 24.4) ----------------

Odlewnictwo metali (PKD 24.5)

Produkcja metalowych elementéw konstrukcyjnych (PKD 25.1)

Naprawa 1 konserwacja metalowych wyrobow gotowych, maszyn i urzadzen (PKD
33.1)

Wytwarzanie, przesytanie, dystrybucja i handel energig elektryczng (PKD 35.1) ------

Wytwarzanie paliw gazowych; dystrybucja i handel paliwami gazowymi w systemie
SIECIOWYM (PKD 35.2) ~-mmm e oo

Wytwarzanie 1 zaopatrywanie w par¢ wodng, goragcg wodeg 1 powietrze do uktadow
klimatyzacyjnych (PKD 35.3) -

Dziatalno$¢ zwigzana z rekultywacja 1 pozostata dzialalno$¢ uslugowa zwigzana z
gospodarka odpadami (PKD 39.0)

Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych 1
niemieszkalnych (PKD 41.2) -

Roboty zwigzane 2z budowag rurociagdw, linii telekomunikacyjnych 1
elektroenergetycznych (PKD 42.2)

Roboty zwigzane z budowg pozostatych obiektow inzynierii ladowej 1 wodnej (PKD
42.9)

Rozbiorka 1 przygotowanie terenu pod budowe (PKD 43.1)

Wykonywanie instalacji elektrycznych, wodno-kanalizacyjnych i pozostatych
instalacji budowlanych (PKD 43.2)

Pozostate specjalistyczne roboty budowlane (PKD 43.9) --
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26.

27.

28.

29.

30.

31.

32.

33.
34.
35.
36.
37.
38.
39.
40.

41.
42.

43.

44,
45.

46.

47.

Sprzedaz hurtowa i detaliczna pojazdéw samochodowych, z wytaczeniem motocykli
(PKD 45.1)

Sprzedaz hurtowa i detaliczna cze$ci i akcesoriow do pojazdéw samochodowych, z
wyltaczeniem motocykli (PKD 45.3)

Sprzedaz hurtowa i detaliczna motocykli, ich naprawa i konserwacja oraz sprzedaz
hurtowa 1 detaliczna cze¢sci 1 akcesoridéw do nich (PKD 45.4)

Sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.1) ----

Sprzedaz detaliczna pozostatych wyrobéw prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach (PKD 47.7)  ==mmmmmmm e e

Transport kolejowy towarow (PKD 49.2)

Transport drogowy towarow oraz dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z przeprowadzkami
(PKD 49.4)

Transport rurociggowy (PKD 49.5)

Transport morski i przybrzezny towarow (PKD 50.2) ------==-m-mmmmmmmmmmm oo

Transport wodny $rédladowy towaréw (PKD 50.4) --------mm-mmmmmmmmmmm oo

Magazynowanie i przechowywanie towaréw (PKD 52.1) --

Dziatalno$¢ ustugowa wspomagajaca transport (PKD 52.2)

Hotele i podobne obiekty zakwaterowania (PKD 55.1)

Restauracje 1 pozostate placowki gastronomiczne (PKD 56.1)

Przygotowywanie Zzywnos$ci dla odbiorcéw zewnetrznych (katering) 1 pozostala
gastronomiczna dziatalno$¢ ustugowa (PKD 56.2) -----=--mmmmmmmmmmmm oo

Przygotowywanie 1 podawanie napojow (PKD 56.3) -------=-=-=-mmmmmmmmmmooo oo

Dziatalnos¢ w zakresie telekomunikacji przewodowej (PKD 61.1)

Dziatalno§¢ w zakresie telekomunikacji bezprzewodowej, z wylaczeniem
telekomunikacji satelitarnej (PKD 61.2)

Dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji satelitarnej (PKD 61.3)

Dziatalno$¢ w zakresie pozostatej telekomunikacji (PKD 61.9)

Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz
dziatalno$¢ powigzana (PKD 62.0)

Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna
dziatalno$¢; dziatalno$¢ portali internetowych (PKD 63.1) -
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48.

49,

50.
51.

52.

53.

54,
55.
56.

S7.

58.
59.

60.

61.

62.

63.

64.

65.
66.

67.

68.

Naprawa i konserwacja komputerdw i sprzetu komunikacyjnego (PKD 95.1) ----------

Wynajem 1 dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen biurowych oraz dobr
materialnyCh (PKD 77.3) =-mmmmmmm e o o e e oo e

Posrednictwo pieni¢zne (PKD 64.1)

Dziatalno$¢ holdingdéw finansowych (PKD 64.2) =--=--=====mmmmmmmmmmmmmom oo

Pozostala finansowa dziatalno$¢ ustugowa, z wylaczeniem ubezpieczen 1 funduszéw
emerytalnych (PKD 64.9)  =--m-mmmm e

Dziatalno§¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen i
funduszow emerytalnych (PKD 66.1)

Dziatalno$¢ wspomagajaca ubezpieczenia 1 fundusze emerytalne (PKD 66.2) ----------
Dziatalno$¢ rachunkowo-ksigegowa; doradztwo podatkowe (PKD 69.2) ------------------

Doradztwo zwigzane z zarzadzaniem (PKD 70.2) ------==-mmmmmmmmmmm oo oo

Dziatalno§¢ w zakresie architektury i inzynierii oraz zwigzane z nig doradztwo
techniczne (PKD 71.1) ~--mmmmmmm e oo e

ReKIama (PKD 73.1)  ==-=mmmmmmm e

Pozostata dzialalno§¢ profesjonalna, naukowa 1 techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana (PKD 74.9)

Dziatalno$¢ zwiagzana z wyszukiwaniem miejsc pracy i pozyskiwaniem pracownikow
(PKD 78.1)

Pozostata dziatalno$¢ zwigzana z udostgpnianiem pracownikéw (PKD 78.3) -----------

Kierowanie w zakresie dziatalnosci zwigzanej z ochrong zdrowia, edukacja, kulturg

oraz pozostatymi ustugami spotecznymi, z wylaczeniem zabezpieczen spolecznych
(PKD 84.12.7)

Dziatalno$¢ komercyjna, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 82.9)

Ustugi na rzecz catego spoteczenstwa (PKD 84.2), w tym ochrona przeciwpozarowa
(PKD 84.25.7)

Pozaszkolne formy edukacji (PKD 85.5)

Sprzedaz detaliczna napojow alkoholowych 1 bezalkoholowych prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.25.Z)  ----=mnmmmmmmmmmmmmmm oo

Wydawanie gazet (PKD 58.13.2)

Dziatalno$¢ maklerska zwigzana z rynkiem papieréw wartoSciowych i towarow
gieldowych (PKD 66.12.7) ---=mnmmmmmmm oo oo e e
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69. Dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingdéw, z wytaczeniem holdingow
finansowych (PKD 70.10.2)

70. Sprzedaz hurtowa realizowana na zlecenie (PKD 46.1), w tym dziatalno$¢ agentow
zajmujacych si¢ sprzedazag paliw, rud, metali i chemikaliow przemystowych (PKD
46.12.7)

3

Spotka dziata na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i za granica.

4

Spotka moze nabywaé i zbywaé udzialy i akcje w innych spoétkach, nabywaé, zbywacé,
dzierzawi¢ i wynajmowac przedsigbiorstwa, zaklady, nieruchomosci, ruchomosci i prawa
majatkowe, nabywaé i zbywaé tytuly uczestnictwa w dochodach lub majatku innych
podmiotow, tworzy¢ spotki prawa handlowego i1 cywilne, przystegpowa¢ do wspdlnych
przedsiewzi¢¢, powolywa¢ oddzialy, zaklady, przedstawicielstwa 1 inne jednostki
organizacyjne, a takze dokonywac¢ wszelkich czynno$ci prawnych 1 faktycznych w zakresie
przedmiotu swego przedsigbiorstwa, nie zakazanych przez prawo.

§3
Kapital zakladowy i akcje

1

Kapitatl zakladowy wynosi 534.636.326,25 zt (pigéset trzydziesci cztery miliony szescéset
trzydziesci sze$¢ tysigcy trzysta dwadziescia sze$¢ zlotych 1 dwadziescia pig¢ groszy) i jest
podzielony na 427.709.061 (czterysta dwadziescia siedem milionow siedemset dziewigé
tysiecy sze$cdziesiat jeden) akcji o wartosci nominalnej 1,25 zt (jeden zloty 1 dwadziescia
piec¢ groszy) kazda akcja, W tym ===--==mmmmmmm oo e

a) 336.000.000 (trzysta trzydziesci sze$¢ miliondw) akcji na okaziciela serii A, o
numerach od A-000000001 do A-336000000, ---=================mmmmmmmmmmemmmeo oo

b) 6.971.496 (sze$¢ miliondow dziewiecset siedemdziesigt jeden tysigcy czterysta
dziewiecdziesigt sze$¢) akcji na okaziciela serii B, o numerach B-0000001 do B-
6971496,

C) 77.205.641 (siedemdziesigt siedem milionow dwiescie pie¢ tysiecy szes$Cset
czterdziesci jeden) akcji na okaziciela serii C, o numerach od C-00000001 do C-
77205641.

d) 7.531.924 (siedem milionéw pigéset trzydziesci jeden tysigecy dziewigéset
dwadzieScia cztery) akcje na okaziciela serii D, o numerach od D-0000001 do D-
7531924.

2

Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna.

3

Kapitat zaktadowy Spoétki moze by¢ podwyzszony w drodze emisji nowych akcji oraz
poprzez podwyzszenie wartosci nominalnej akcji dotychczasowych.
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§4

Umarzanie akcji

1. Akcje mogg by¢ umarzane wyltacznie w drodze obnizenia kapitalu zakladowego na
warunkach okreslonych przez Walne Zgromadzenie, chyba ze na mocy postanowien
kodeksu spotek handlowych oraz Statutu Spotki umorzenie akcji moze zostaé
dokonane bez koniecznosci podj¢cia uchwaty przez Walne Zgromadzenie ---------------

2. Akcje Spotki moga by¢ umorzone za zgoda akcjonariusza w drodze ich nabycia przez
Spoétke (umorzenie dobrowolne).

3. Uchwata Walnego Zgromadzenia upowazniajaca Zarzad do podjecia dziatan
zmierzajacych do nabycia akcji, ktore majg zosta¢ umorzone, okresla warunki nabycia
aKCji przez SPOIKE. ==-=-mmmmmmm oo

4. Umorzenie akcji Spotki wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia, z zastrzezeniem
art. 363§ 5 kodeksu spotek handlowych.

5. Uchwata o umorzeniu akcji powinna okresla¢ w szczegdlnosci podstawe prawng
umorzenia, wysoko$¢ wynagrodzenia przystugujacego akcjonariuszowi akcji
umorzonych badz uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz sposob
obnizenia kapitatu zaktadowego.

§5

Kapital zapasowy i kapitaly rezerwowe Spoétki
1

Spotka tworzy kapital zapasowy na pokrycie strat, jakie moga powsta¢ w zwigzku z
dziatalnoscig Spotki. Coroczne odpisy na kapitatl zapasowy powinny wynosi¢ co najmniej 8 %
zysku za kazdy rok obrotowy i powinny by¢ dokonywane dopoki kapitat ten nie osiggnie CO
najmniej jednej trzeciej kapitatu zakladowego. Wysoko$¢ odpisow na kapitat zapasowy
ustala Walne Zgromadzenie. Do kapitatu zapasowego przelewa si¢ nadwyzki osiagniete przy
emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej, a pozostate po pokryciu kosztow emisji, a
takze doptaty dokonywane przez akcjonariuszy. O uzyciu kapitatu zapasowego rozstrzyga
Walne Zgromadzenie, jednakze czeg$ci kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej
kapitatu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu
finansowym. --

2

Spotka tworzy kapitaty (fundusze) rezerwowe z odpisu z zysku netto na te kapitaty.
Wysokos$¢ odpisu na kapitaty rezerwowe ustala Walne Zgromadzenie. Kapitaty rezerwowe
moga by¢ przeznaczone na pokrycie szczegélnych strat lub wydatkow, a takze na
podwyzszenie kapitatu zakladowego oraz na wyptate dywidendy. Ponadto Spotka moze
tworzy¢ fundusze przewidziane w przepisach prawa. -----=-=======m=mmmmmmm oo

§6

Przeznaczenie zysku

Czysty zysk Spoiki przeznacza si¢ na wyptlate dywidendy, kapitaty i fundusze Spotki oraz
inne cele, na zasadach okreslanych przez Walne Zgromadzenie. ----
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§7

Walne Zgromadzenie

1

Walne Zgromadzenie odbywa si¢ w siedzibie Spotki lub moze odby¢ si¢ w Warszawie. -------

2

Zarzad zwotuje Walne Zgromadzenie w przypadkach przewidzianych w Statucie lub
przepisach kodeksu spotek handlowych.

3

Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno si¢ odby¢ nie pozniej niz w ciggu szesciu miesiecy
PO zakonczeniu 1oKu ODIOtOWEZO. ====-=n===mmmmmm oo o e

4

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwolywane jest przez Zarzad z wilasnej
inicjatywy, na wniosek Rady Nadzorczej albo na wniosek akcjonariusza lub
akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedng dwudziesta czg$¢ kapitalu
zaktadowego Spotki, w terminie dwoch tygodni od zgloszenia takiego wniosku.
Whniosek o zwotanie zgromadzenia powinien okresla¢ sprawy wnoszone pod obrady
lub zawiera¢ projekt uchwatly dotyczacej proponowanego porzadku obrad. --------------

2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie moze zostaé zwolane przez akcjonariuszy
reprezentujacych co najmniej polowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej polowe
ogotu glosdw w Spolce. =-====mmmmmmm e e

3. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zakladowego moga zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia na zasadach okreSlonych przepisami
powszechnie obowigzujacymi. --

5

Rada Nadzorcza moze zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie jezeli zwolanie go uzna
za wskazane. Rada Nadzorcza moze zwota¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad
nie zwola zgromadzenia w terminie dwoch tygodni od dnia zgloszenia odpowiedniego
zadania przez Radg Nadzorczg. -----=======mmmmmmmm oo oo oo

6

Walne Zgromadzenie zwotuje si¢ w sposéb i na zasadach wskazanych w przepisach
powszechnie 0bOWIgZUJGCYCh. =====m=mmmmmmm e

7

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezg w szczeg6lno$ci nastgpujace sprawy:----------

1. rozpatrywanie i zatwierdzanie rocznego sprawozdania finansowego Spoétki, rocznego
sprawozdania Zarzadu z dziatalnos$ci Spotki, a takze skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej oraz sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Grupy
Kapitatowej za poprzedni rok obrotowy;
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2. udzielanie absolutorium cztonkom Rady Nadzorczej i cztonkom Zarzadu =z
wykonania przez nich obowigzkow;-

3. decydowanie o podziale zysku oraz o pokrywaniu strat, a takze sposobie
wykorzystania funduszy utworzonych z zysku, z zastrzezeniem przepisOw
szczegolnych regulujacych w sposdb odmienny tryb wykorzystania takich funduszy---

4. powotywanie cztonkow Rady Nadzorczej, z zastrzezeniem § 8 ust. 2 Statutu, oraz
ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorcze;j;

5. podwyzszenie 1 obnizenie kapitalu zakladowego, jezeli przepisy kodeksu spoéiek
handlowych oraz Statutu nie stanowig inaczej; ------------=-===============mmmmmmm oo

6. wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy
zawigzaniu Spotki oraz sprawowaniu nadzoru lub zarzadu;

7. wyrazanie zgody na zbycie 1 wydzierzawienie przedsigbiorstwa lub jego
zorganizowanej czg¢s$ci oraz ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego; --

8. wyrazanie zgody na zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w
nieruchomosci, ktorych warto$¢ ksiegowa netto przekracza jedng dwudziesta kapitatu
zakladowego SpoOlki. ==-=====nmmmmmm e

9. zmiana Statutu;

10. tworzenie i likwidowanie kapitatdéw rezerwowych i innych kapitatdéw oraz funduszy
Spotki;

11. podjgcie uchwaty o umorzeniu akcji oraz nabywaniu akcji w celu ich umorzenia, z
zastrzezeniem § 4 Statutll; —-=--==n=mmmm e e e e

12. emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa oraz emisja warrantow

SUDSKIYPCYJNYCH; = =

13. rozwiazanie, likwidacja i przeksztatcenie Spoiki oraz jej potaczenie z inng spotka, ----
14. zawarcie umowy koncernowej w rozumieniu art. 7 kodeksu spotek handlowych. -------

7a

Nabycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci, niezaleznie
od wartos$ci takiej nieruchomosci, oraz zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub
udzialu w nieruchomosci, ktérych warto$¢ ksiegowa netto nie przekracza jednej dwudziestej
kapitatu zaktadowego Spotki, nie wymaga zgody Walnego Zgromadzenia Spoiki. --------------

8

Z zastrzezeniem odmiennych postanowien kodeksu spotek handlowych oraz Statutu, uchwaty
Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledna wigkszoscig gtosow oddanych, przy czym za

oddane uwaza si¢ glosy "za", "przeciw" i "wstrzymujace sig" . --------=-==mmmmmmmmmmmmmm oo
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9

Uchwaty Walnego Zgromadzenia majgce za przedmiot uprzywilejowanie akcji oraz w
sprawach potaczenia si¢ Spotki poprzez przeniesienie calego jej majatku na inng spotke,
rozwigzania Spotki (w tym na skutek przeniesienia siedziby lub zaktadu gléwnego Spotki za
granicg), jej likwidacji i przeksztalcenia i obnizenia kapitatu zakladowego w drodze
umorzenia cze$ci akcji bez rownoczesnego jego podwyzszenia wymagaja wickszosci 90 %
glosow oddanych.

9a

Uchwata Walnego Zgromadzenia o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszczonej w
porzadku obrad moze zapas¢ jedynie w przypadku, gdy przemawiajg za tym istotne powody.
Uchwaty o zdjeciu z porzadku obrad badz o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszczonej
w porzadku obrad na wniosek akcjonariuszy, wymagaja wigkszosci 75% gltoséw oddanych, z
zastrzezeniem ze obecni na Walnym Zgromadzeniu akcjonariusze ktorzy wnioskowali za
umieszczeniem tego punktu w porzadku obrad, uprzednio wyrazili juz zgode¢ na jego zdjecie
z porzadku badz zaniechanie rozpatrywania tej Sprawy. --=-=-==========mm=mmmmmmmmm oo

10

Z zastrzezeniem ustgpu 11, jedna akcja daje prawo do jednego gltosu na Walnym
Zgromadzeniu. Akcjonariusze maja prawo uczestniczy¢ 1 wykonywa¢ na Walnym
Zgromadzeniu prawo glosu osobiscie lub przez swych pelnomocnikdw.

11

1. Prawo glosowania akcjonariuszy zostaje ograniczone w ten sposob, ze zaden z nich
nie moze wykonywa¢ na Walnym Zgromadzeniu wigcej niz 10 % ogodlnej liczby
glosow istniejagcych w Spoélce w dniu odbywania Walnego Zgromadzenia, z
zastrzezeniem, ze dla potrzeb ustalania obowigzkéw nabywcow znacznych pakietow
akcji przewidzianych w ustawach, o ktorych mowa w pkt 3 1 5 ponizej, takie
ograniczenie prawa glosowania nie istnieje. Ograniczenie prawa glosowania, o
ktorym mowa w zdaniu poprzednim nie dotyczy Skarbu Panstwa oraz banku
depozytowego, ktory na podstawie umowy ze Spotka wyemitowal kwity depozytowe
w zwigzku z akcjami Spotki (w przypadku wykonywania przez ten podmiot prawa
glosu z tych akcji Spotki). Dla potrzeb niniejszego ustgpu wykonywanie prawa glosu
przez podmiot zalezny uwaza si¢ za jego wykonywanie przez podmiot dominujacy w
rozumieniu ustaw, o ktorych mowa w pkt 3 i 5 ponizej oraz dla obliczania liczby
glosow przystugujacych akcjonariuszowi sumuje si¢ liczbe gloséw z akeji 1 liczbg
glosow, ktore uzyskatby ten akcjonariusz w przypadku zamiany posiadanych przez
siebie kwitow depozytowych na akcje.

2. Akcjonariuszem w rozumieniu niniejszego ustepu jest kazda osoba, w tym jej
podmiot dominujgcy i zalezny, ktorej przystuguje bezposrednio lub posrednio prawo
glosu na Walnym Zgromadzeniu na podstawie dowolnego tytulu prawnego; dotyczy
to takze osoby, ktéra nie posiada akcji Spoétki, a w szczegdlnosci uzytkownika,
zastawnika, osoby uprawnionej z kwitu depozytowego w rozumieniu przepisow
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, a takze osoby
uprawnionej do udzialu w Walnym Zgromadzeniu mimo zbycia posiadanych akcji po
dniu ustalenia prawa do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.
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Przez podmiot dominujacy oraz podmiot zalezny na potrzeby niniejszego ustepu
rozumie si¢ odpowiednio osobg:

a) majacy status przedsiebiorcy dominujacego, przedsigbiorcy zaleznego albo
jednoczesnie status przedsigbiorcy dominujacego 1 zaleznego w rozumieniu
przepisow ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i
konsumentOw, [Ub --========mmmmm e e oo e e e

b) majacag status jednostki dominujacej, jednostki dominujacej wyzszego
szczebla, jednostki zaleznej, jednostki zaleznej nizszego szczebla, jednostki
wspotzaleznej albo majaca jednoczesnie status jednostki dominujacej (w tym
dominujgcej wyzszego szczebla) 1 zaleznej (w tym zaleznej nizszego szczebla
i wspoélzaleznej) w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. 0
rachunkowosSci, Tub ====mmmmmmm e m e e oo e

C) ktéra wywiera (podmiot dominujacy) lub na ktora jest wywierany (podmiot
zalezny) decydujacy wplyw w rozumieniu ustawy z dnia 22 wrzes$nia 2006 r. o
przejrzystosci stosunkow finansowych pomiedzy organami publicznymi a
przedsigbiorcami publicznymi oraz o przejrzystosci finansowej niektorych
przedsigbiorcoOw, Iub ------------= oo

d) ktorej glosy wynikajace z posiadanych bezposrednio lub posrednio akcji
Spotki podlegaja kumulacji z glosami innej osoby lub innych os6b na
zasadach okre$lonych w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej 1
warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych w zwiazku z posiadaniem,
zbywaniem lub nabywaniem znacznych pakietow akcji Spoitki.

Akcjonariusze, ktorych glosy podlegaja kumulacji 1 redukcji zgodnie z
postanowieniami niniejszego ustgpu, zwani sg lacznie Zgrupowaniem. Kumulacja
glosow polega na zsumowaniu gloséw, ktérymi dysponuja poszczegdlni
akcjonariusze wchodzacy w sktad Zgrupowania. Redukcja gloséw polega na
pomniejszeniu ogdlnej liczby glosow w Spoétce przystugujacych na Walnym
Zgromadzeniu akcjonariuszom wchodzacym w sktad Zgrupowania. Redukcja gloséw
jest dokonywana wedtug nastgpujacych zasad: ----------====-m-mmmmmmmmm oo

a) liczba gltoséw akcjonariusza, ktory dysponuje najwiekszg liczbg glosow w
Spotce sposrod wszystkich akcjonariuszy wehodzacych w sktad Zgrupowania,
ulega pomniejszeniu o liczbg gloséw roéwng nadwyzce ponad 10% ogdlnej
liczby glosow w Spotce przystugujacych tacznie wszystkim akcjonariuszom
wchodzacym w sktad Zgrupowania,

b) jezeli mimo redukcji, o ktérej mowa w lit. a powyzej, taczna liczba gloséw
przyshugujacych na Walnym Zgromadzeniu akcjonariuszom wchodzagcym w
sktad Zgrupowania przekracza prog okreslony w pkt. 1 niniejszego ustepu,
dokonuje si¢ dalszej redukcji gloséw nalezacych do pozostatych akcjonariuszy
wchodzacych w sktad Zgrupowania. Dalsza redukcja glosow poszczego6lnych
akcjonariuszy nastepuje w kolejnosci ustalanej na podstawie liczby glosow,
ktorymi dysponuja poszczegolni akcjonariusze wchodzacy w  sklad
Zgrupowania (od najwigkszej do najmniejszej). Dalsza redukcja jest
dokonywana az do osiagnigcia stanu, w ktérym laczna liczba gltosow, ktorymi
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d)

dysponuja akcjonariusze wchodzacy w sklad Zgrupowania nie bedzie
przekracza¢ 10% ogolnej liczby gloséw w Spoice, --

w kazdym przypadku akcjonariusz, ktoremu ograniczono wykonywanie prawa
glosu, zachowuje prawo wykonywania co najmniej jednego gtosu,---------------

ograniczenie wykonywania prawa glosu dotyczy takze akcjonariusza
nieobecnego na Walnym Zgromadzeniu. -----=-=-=-=========mmmmmmmmm oo

W celu ustalenia podstawy do kumulacji i redukcji glosow zgodnie z postanowieniami
niniejszego ustepu, akcjonariusz Spotki, Zarzad, Rada Nadzorcza oraz poszczegdlni
cztonkowie tych organdw moga zada¢ aby akcjonariusz Spotki udzielit informacji czy

jest on osoba:

a)

b)

d)

majacy status przedsiebiorcy dominujgcego, przedsigbiorcy zaleznego albo
jednoczesnie status przedsigbiorcy dominujacego 1 zaleznego w rozumieniu
przepisow ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i
konsumentOw, [ub =-=====m==mmmmm e e oo

majacg status jednostki dominujacej, jednostki dominujacej wyzszego
szczebla, jednostki zaleznej, jednostki zaleznej nizszego szczebla, jednostki
wspotzaleznej albo majaca jednoczesnie status jednostki dominujacej (w tym
dominujacej wyzszego szczebla) i1 zaleznej (w tym zaleznej nizszego szczebla
1 wspoélzaleznej) w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci, Tub ------======mm s

ktora wywiera (podmiot dominujacy) lub na ktorg jest wywierany (podmiot
zalezny) decydujacy wplyw w rozumieniu ustawy z dnia 22 wrze$nia 2006 r. o
przejrzystosci stosunkow finansowych pomiedzy organami publicznymi a
przedsigbiorcami publicznymi oraz o przejrzysto$ci finansowej niektorych
przedsiebiorcOw, [ub -==-==-==mmmmmm oo

ktorej glosy wynikajace z posiadanych bezposrednio lub posrednio akcji
Spotki podlegaja kumulacji z glosami innej osoby lub innych o0so6b na
zasadach okreslonych w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych w zwigzku z posiadaniem,
zbywaniem lub nabywaniem znacznych pakietow akcji Spoitki.

Uprawnienie, o ktérym mowa w niniejszym punkcie obejmuje takze prawo zadania
ujawnienia liczby gltosow, ktérymi akcjonariusz Spotki dysponuje samodzielnie lub tacznie z
innymi akcjonariuszami Spoétki. Osoba, ktora nie wykonata lub wykonata w sposob
nienalezyty obowigzek informacyjny, o ktorym mowa w niniejszym punkcie, do chwili
usuni¢cia uchybienia obowigzku informacyjnego moze wykonywac¢ prawo glosu wytacznie z
jednej akcji, a wykonywanie przez takg osobg¢ prawa glosu z pozostatych akcji jest
bezskuteczne. -

W zwiazku z postanowieniem pkt 1 niniejszego ustepu, stosownie do ktérego
wykonywanie prawa glosu przez podmiot zalezny uwaza si¢ za jego wykonywanie
przez podmiot dominujacy, w celu uniknigecia watpliwosci interpretacyjnych okresla
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si¢, ze ograniczenie prawa glosowania, o ktérym mowa w pkt 1 nie dotyczy
podmiotow zaleznych od Skarbu Panstwa.

7. W razie watpliwo$ci wyktadni postanowien niniejszego ustepu nalezy dokonywaé
zgodnie z art. 65 § 2 kodeksu cywilnego.

12

7, zachowaniem wilasciwych przepisow kodeksu spotek handlowych zmiana przedmiotu
dziatalnoséci Spotki moze nastgpi¢ bez wykupu akcji.--------==-==-==mmmmmmmmm oo

§8
Rada Nadzorcza
1

W sktad Rady Nadzorczej wchodzi od sze$ciu do dziewigciu czlonkdéw, w tym
przewodniczacy, wiceprzewodniczacy 1 sekretarz.

2

Rada Nadzorcza jest powotywana i odwotywana w nastepujacy sposob:

1. Skarb Panstwa reprezentowany przez ministra wlasciwego do spraw Skarbu Panstwa
jest uprawniony do powotywania i odwotywania jednego cztonka Rady Nadzorczej; --

2. pozostatych czlonkéw Rady Nadzorczej, w tym wszystkich cztonkoéw, o ktorych
mowa w ust. 5 niniejszego paragrafu, powotuje i odwoluje Walne Zgromadzenie;------

Uprawnienie Skarbu Panstwa do wyznaczenia cztonka Rady Nadzorczej wygasa z chwila
zbycia przez Skarb Panstwa wszystkich akcji Spotki bedacych jego wlasnoscig. -----------------

3

1. Kadencja cztonkow Rady Nadzorczej jest wspdlna i konczy si¢ z dniem odbycia
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za
drugi pelny rok obrotowy kadencji. Za poczatek tak okreslonej kadencji wspolnej
przyjmuje sie dzien 31 maja 2007 roku.

2. Poszczegdlni cztonkowie Rady oraz cata Rada Nadzorcza moga zosta¢ odwotani w
kazdym czasie przed uplywem kadencji.

4

Przewodniczacy Rady Nadzorczej jest powolywany przez Walne Zgromadzenie.
Wiceprzewodniczacy i sekretarz wybierani sg przez Rade Nadzorcza z grona pozostatych
cztonkow Rady.

5

Co najmniej dwoch cztonkéw Rady Nadzorczej, musi by¢ osobami, z ktorych kazda speinia
nastepujace przestanki (tzw. niezalezni cztonkowie Rady Nadzorczej):

1) nie jest pracownikiem Spoitki ani Podmiotu Powigzanego, --
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2) nie byla cztonkiem wladz zarzadzajacych Spotki lub Podmiotu Powigzanego w ciagu
ostatnich pieciu lat przed powotaniem do Rady Nadzorczej,

3) nie jest cztonkiem wladz nadzorczych i zarzadzajacych Podmiotu Powigzanego, -------

4) nie otrzymuje ani nie otrzymala w ciggu ostatnich pigciu lat przed powotaniem do
Rady Nadzorczej dodatkowego wynagrodzenia w znaczacej wysokosci, tj. w kwocie
przekraczajacej Iacznie szeséset tysiecy ztotych, od Spoitki lub Podmiotu
Powigzanego, oprocz wynagrodzenia otrzymywanego jako cztonek wiladz
nadzorczych,

5) nie jest i nie byta w ciggu ostatnich trzech lat przed powotaniem do Rady Nadzorczej
wspolnikiem lub pracownikiem obecnego lub bylego bieglego rewidenta badajacego
sprawozdanie finansowe Spoéiki lub Podmiotu Powigzanego,

6) nie jest akcjonariuszem dysponujacym 5% lub wigcej glosow na Walnym
Zgromadzeniu Spoétki lub walnym zgromadzeniu Podmiotu Powigzanego, ---------------

7) nie jest cztonkiem wiladz nadzorczych i zarzadzajacych lub pracownikiem podmiotu
dysponujacego 5% lub wiecej glosow na Walnym Zgromadzeniu Spoétki lub walnym
zgromadzeniu Podmiotu Powigzanego,

8) nie jest wstgpnym, zstepnym, matzonkiem, rodzenstwem, rodzicem malzonka albo
osobg pozostajaca w stosunku przysposobienia wobec ktorejkolwiek z o0sob
wymienionych w punktach poprzedzajacych.

9) nie byta cztonkiem Rady Nadzorczej Spotki dhuzej niz przez 3 kadencje, ----------------

10) nie jest cztonkiem zarzadu spotki, w ktorej cztonek Zarzadu Spotki petni funkcje
cztonka rady nadzorczej, =--=-=-=-=-===mmmmm e e

11)nie ma znaczacych powigzan z czlonkami Zarzadu Spoéiki przez udziat w innych
spotkach.

Niezalezni czlonkowie Rady Nadzorczej sktadajg Spotce, przed ich powotaniem do sktadu
Rady Nadzorczej, pisemne o$wiadczenie o spetnieniu przestanek okreslonych powyzej. W
przypadku zaistnienia sytuacji powodujacej niespetnienie przestanek wymienionych powyzej,
cztonek Rady Nadzorczej zobowigzany jest niezwlocznie poinformowac o tym fakcie Spotke.
Spoéika informuje Akcjonariuszy o aktualnej liczbie niezaleznych cztonkéw Rady Nadzorcze;.

W sytuacji, gdy liczba niezaleznych cztonkow Rady Nadzorczej bedzie wynosita mniej niz
dwoch, Zarzad Spotki zobowigzany jest niezwlocznie zwolaé Walne Zgromadzenie i
umiesci¢ w porzadku obrad tego Zgromadzenia punkt dotyczacy zmian w skladzie Rady
Nadzorczej. Do czasu dokonania zmian w skladzie Rady Nadzorczej polegajacych na
dostosowaniu liczby niezaleznych cztonkéw do wymagan statutowych, Rada Nadzorcza
dziata w sktadzie dotychczasowym, a postanowien § 8 ust 9a niniejszego Statutu nie stosuje

B1Q. = e e e e e e e e e

Postanowienia niniejszego ustepu stosuje si¢ odpowiednio w przypadku, gdy w trakcie
kadencji cztonek Rady Nadzorczej spetni przestanki do uznania go za niezaleznego cztonka
Rady Nadzorczej.
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6

Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywaja si¢ w miarg potrzeby, nie rzadziej jednak niz raz na
dwa miesigce. Ponadto posiedzenie Rady Nadzorczej powinno zosta¢ zwolane na pisemny
wniosek ztozony przez akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedna
dziesiagta kapitatu zaktadowego, Zarzad Spoétki lub cztonka Rady Nadzorczej; posiedzenie
powinno zosta¢ zwotane w terminie dwoch tygodni od dnia otrzymania wniosku, na dzien
przypadajacy nie p6zniej niz przed uptywem trzech tygodni od dnia otrzymania takiego
T

7

1. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwoluje Przewodniczacy Rady, a w przypadku jego
nieobecnosci lub wynikajacej z innych przyczyn niemozno$ci pelnienia przez
Przewodniczacego jego funkcji — Wiceprzewodniczacy Rady, a nastgpnie
odpowiednio Sekretarz Rady, z wtasnej inicjatywy lub na wniosek uprawnionych.
Posiedzenia Rady Nadzorczej zwolywane sg za pomocg pisemnych zaproszen, ktore
powinny by¢ wystane czlonkom Rady na co najmniej siedem dni przed data
posiedzenia.

2. W  przypadku niezwotania posiedzenia przez Przewodniczacego, lub w
okoliczno$ciach okre§lonych w ust.1, odpowiednio Wiceprzewodniczacego lub
Sekretarza Rady, w terminie dwdch tygodni od dnia otrzymania wniosku, o ktérym
mowa w § 8 ust.6 niniejszego Statutu, wnioskodawca moze zwota¢ je samodzielnie w
formie pisemnego zawiadomienia wystanego cztonkom Rady, na co najmniej siedem
dni przed datg posiedzenia, podajac datg, miejsce oraz proponowany porzadek obrad
posiedzenia.

8

Posiedzenia Rady Nadzorczej moga si¢ odbywacé, jezeli wszyscy cztonkowie Rady zostali
prawidlowo zaproszeni. Posiedzenia Rady Nadzorczej moga si¢ odbywac takze bez
formalnego zwolania, jezeli wszyscy cztonkowie Rady sg obecni 1 wyrazaja zgode na
odbycie posiedzenia i umieszczenie okreslonych spraw w porzadku obrad.

9
1. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej
polowa jej czZonkOw. =-=======mmemmem e e
2. Z zastrzezeniem postanowien kodeksu spotek handlowych, uchwata Rady Nadzorczej

moze by¢ podjeta w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu Srodkow
bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglo$¢.-----------=--=-mmmmmmm oo

3. Z zastrzezeniem pkt 4 niniejszego ustepu, uchwaly Rady Nadzorczej zapadajg
bezwzgledna wigkszoscia oddanych glosow, w obecnosci co najmniej potowy
cztonkow Rady, przy czym za glosy oddane uwaza si¢ glosy "za", "przeciw" i1
"WSHZYMUJGCE 1", =mmmmmmmmmm e e

4, Do odwotania lub zawieszenia kazdego z cztonkéw Zarzadu lub calego Zarzadu w
trakcie trwania ich kadencji wymagane jest oddanie glosow "za" przez co najmniej
dwie trzecie wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej. ----------=-=======mmmmmmmmm oo
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9a

Podjecie uchwat w sprawach wskazanych ponize;:

a) Swiadczenia z jakiegokolwiek tytutu przez Spotke 1 jakiekolwiek Podmioty
Powigzane ze Spoika na rzecz cztonkow Zarzadu, ----------=--===-==mmmmmmmmm e

b) wyrazenia zgody na zawarcie przez Spotke lub Podmiot Zalezny istotnej umowy z
Podmiotem Powigzanym ze Spotka, cztonkiem Rady Nadzorczej albo Zarzadu oraz z
Podmiotami Powigzanymi z nimi,

C) wyboru biegtego rewidenta dla przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego
Spotki

wymaga zgody co najmniej potowy niezaleznych czlonkéw Rady Nadzorczej, z

zastrzezeniem postanowien § 8 ust. 5.
Powyzsze zapisy nie wylaczaja stosowania art. 15 § 11 2 kodeksu spotek handlowych. --------

10

Rada Nadzorcza uchwala regulamin, okreslajacy jej organizacj¢ i sposéb wykonywania
czynnosci. —

11

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalnoscig Spotki. --

Do uprawnien Rady Nadzorczej nalezy ponadto:

1. z zastrzezeniem pkt. 3 ust. 1 paragrafu 9 powotywanie i odwotywanie prezesa,
wiceprezesOw 1 pozostatych cztonkow Zarzadu; ------=-=====m==mmmmmmmmm oo

2. reprezentowanie Spotki w umowach z cztonkami Zarzadu, w tym rowniez w zakresie
warunkow zatrudniania cztonkéw Zarzadu;

3. zawieszanie, z waznych powodow, w czynno$ciach poszczegdlnych lub wszystkich
cztonkéw Zarzadu, a takze delegowanie cztonka lub cztonkéw Rady do czasowego
wykonywania czynno$ci cztonkow Zarzadu nie mogacych sprawowac swych

czynnosci;
4, zatwierdzanie regulaminu Zarzadu;
S. wybor podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych do

wykonywania badania lub przegladu sprawozdan finansowych Spotki i
skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowe;;

6. ocena sprawozdania finansowego Spotki, zard6wno co do zgodnosci z ksiggami 1
dokumentami, jak 1 ze stanem faktycznym, ocena sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Spoétki oraz wnioskdw Zarzadu co do podziatu zysku 1 pokrycia straty
oraz skladanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego sprawozdania pisemnego z
WYNIKOW t€] OCENY; =======mmmmmmm e e oo e e e e e e e e e e e e e eeeee
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6a.

10.

11.
12.

13.

14.

15.

16.

ocena sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej i sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej oraz sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego
sprawozdania pisemnego z WynikOw te] 0CENY; ----=-==-=========mmmmmmmmmmm oo

opiniowanie wszelkich spraw przedktadanych przez Zarzad do rozpatrzenia Walnemu
Zgromadzeniu, zaroOwno zwyczajnemu, jak i nadzwyczajnemu;

udzielanie czlonkom Zarzadu zezwolenia na zajmowanie stanowisk w organach
nadzorczych lub zarzadzajacych innych podmiotéw, oraz pobieranie wynagrodzen z
tego tytutu;

wyrazanie zgody na realizacj¢ zadania inwestycyjnego i zacigganie wynikajacych z
niego zobowigzan jezeli powstang w zwigzku z tym wydatki lub obcigzenia
przekraczajace rownowartos¢ jednej drugiej kapitatu zaktadowego Spoftki; --------------

okreslanie zakresu, szczegdtowosci 1 termindw przedktadania przez Zarzad rocznych 1
wieloletnich plandw finansowych i strategii rozwoju Spotki;

zatwierdzanie strategii rozwoju Spotki 1 wieloletnich plandéw finansowych; -------------

opiniowanie rocznych planéw finansowych;

wyrazanie na wniosek Zarzadu, zgody na zbycie nieruchomosci, uzytkowania
wieczystego lub udzialu w nieruchomosci, ktérych warto$¢ ksiggowa netto nie
przekracza jednej dwudziestej kapitatu zakladowego; ----------=-==-===-mmmmemmmmm oo

wyrazanie na wniosek Zarzadu, zgody na nabycie nieruchomos$ci, uzytkowania
wieczystego lub udzialu w nieruchomosci, ktérych warto§¢ wedtug ceny nabycia netto
przekracza jedng czterdziestg kapitalu zaktadowego; ---------=--=======mmmmmmmm oo

wyrazanie zgody na nabycie przez Spotke akcji Spotki w celu zapobiezenia powaznej
szkodzie, o ktorej mowa w art. 362 § 1 pkt 1 kodeksu spotek handlowych,
bezposrednio zagrazajacej Spoltce.

powotywanie pelnigcego obowigzki Prezesa Zarzadu, o ktorym mowa w § 9 ust. 3 pkt
3, w przypadku zawieszenia Prezesa Zarzadu lub wygasni¢cia jego mandatu przed
uplywem kadencji. =--========s==smmmmmem e e e

12
Zarzad zobowigzany jest uzyska¢ zgode¢ Rady Nadzorczej na dokonanie nast¢pujgcych
czynnosci: —-
1. utworzenie zaktadu za granica; --
2. zbycie lub obcigzenie, na podstawie jednej lub kilku powigzanych czynnosci
prawnych, $rodkéw trwalych, ktorych warto$¢ ksiggowa netto przekracza jedng
dwudziesta wartosci aktywow wedlug ostatniego zatwierdzonego przez Walne
Zgromadzenie sprawozdania finansowego;
3. zbycie lub obcigzenie w jakikolwiek sposob akcji albo udzialdéw w nastgpujacych

spotkach: Naftoport sp. z o0.0., Inowroctawskie Kopalnie Soli SA oraz w spotce, ktora
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zostanie utworzona w celu prowadzenia dzialalno$ci w zakresie transportu
rurociggowego paliw ptynnych; --

zaciagnigcie innego zobowigzania, ktore na podstawie jednej lub kilku powigzanych
czynnosci prawnych wykonywanych w okresie roku obrotowego, przekracza
rownowartos¢ jednej piatej kapitatu zaktadowego, z wytaczeniem:

a) czynnos$ci dokonywanych w ramach zwyktego zarzadu, w szczegoélnosci
wszystkich czynnosci majacych za przedmiot obrot Paliwami lub Energig; ----

b) czynnosci pozytywnie zaopiniowanych przez Rade Nadzorcza w rocznych
planach finansowych,

C) czynno$ci, na dokonanie ktorych wymagana jest zgoda Walnego
Zgromadzeniay -==============m=mm = -

d) czynnosci podejmowanych w zwigzku z realizacja zadania inwestycyjnego, na
ktére Rada Nadzorcza wyrazita zgode zgodnie z § 8 ust. 11 pkt 9 Statutu, do
kwoty nie przekraczajacej 110% kwoty przeznaczonej na dane zadanie
INWESLYCYJNE, =-=mmmmmmmmm e e e oo e e e e

e) czynno$ci dotyczacych realizowania zadania inwestycyjnego 1 zaciggania
wynikajacych z niego zobowigzan jezeli wydatki lub obcigzenia nie
przekraczaja progu wskazanego w §8 ust. 11 pkt 9 powyze;.-

realizowanie przez Spotke za granica inwestycji kapitatowych lub rzeczowych na
kwote przekraczajaca jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego.

wykonywanie przez Spotke prawa glosu na walnych zgromadzeniach 1
zgromadzeniach wspdlnikow Podmiotow Zaleznych oraz innych spotek, jezeli
warto$¢ posiadanych przez Spoétke udziatow lub akcji, ustalona wedlug cen ich
nabycia lub objgcia, stanowi wigcej niz jedna piata kapitatu zakladowego Spotki, w
sprawach:

- pofaczenia z inng spotka i1 przeksztatcenia spotki, --

- zbycia 1 wydzierzawienia przedsigbiorstwa spotki oraz ustanowienia na nim
Prawa UZYtKOWaNIa, ===-=======mmm e oo oo

- zmiany umowy lub statutu;

- zawarcie umowy koncernowej w rozumieniu art. 7 kodeksu spolek
NANAIOWYCR; === mm e

- 10ZWigZania SPOTKI, =======mmmmm oo oo o e

tworzenie spotek prawa handlowego oraz przystepowanie do spotek, a takze na
wnoszenie wkladow na pokrycie udziatéw lub akcji w spotkach oraz zbywanie
udziatow lub akcji, jezeli dotychczasowe zaangazowanie kapitatlowe Spotki w dane;j
spotce lub zaangazowanie, ktore ma osiggna¢ Spotka w wyniku nabycia lub objecia
udziatow lub akcji, liczone wedlug ceny nabycia lub objecia udzialow lub akcji,
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przekracza jedna dziesiata kapitatu zaktadowego Spoiki, z wyjatkiem nabywania akcji
NA FYNKU reQUIOWANYIM  ===mmmmm e e

8. wyplata akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy. ------------------

12 a

Jezeli Rada Nadzorcza nie wyrazi zgody na dokonanie okreslonej czynnos$ci, Zarzad moze
zwroci¢ si¢ do Walnego Zgromadzenia o powzigcie uchwaly udzielajacej zgody na
dokonanie t€jZ€ CZYNNOSCI, -==-==-==-===mmmmmm oo oo

13

Tak dhugo jak Skarb Panstwa jest uprawniony do powotywania czionka Rady Nadzorcze;j,
uchwaty w sprawie udzielenia zgody na dokonanie czynnosci, o ktérych mowa w ustepie 12
pkt 3 niniejszego paragrafu wymagaja glosowania za ich przyjeciem cztonka powotanego
przez Skarb Panstwa.

14

Na zadanie co najmniej dwoch czlonkéw, Rada Nadzorcza jest zobowigzana rozwazyc
podjecie okreslonych w takim zgdaniu czynnos$ci nadzorczych. -—--

15

Czlonkow Rady Nadzorczej delegowanych do wykonywania stalego indywidualnego
nadzoru obowigzuje zakaz konkurencji taki sam jak cztonkow Zarzadu oraz ograniczenia w
uczestniczeniu w spotkach konkurencyjnych.

§9
Zarzad

1

1. W skitad Zarzadu Spotki wchodzi od pieciu do dziewigciu cztonkow, w tym prezes,
wiceprezesi Zarzadu i pozostali czlonkowie Zarzadu. --------=-=-====mmmmmmmemm oo

2. Cztonkéw Zarzadu powotuje 1 odwotluje Rada Nadzorcza. --

3. Jeden czlonek Zarzadu jest powotywany i odwotywany przez Rad¢ Nadzorcza na
wniosek ministra wlasciwego do spraw Skarbu Panstwa do czasu zbycia przez Skarb
Panstwa ostatniej akcji Spotki. --

2

W umowach miedzy Spotka a czlonkami Zarzadu, w tym réwniez w zakresie warunkoéw
zatrudnienia, Spotke reprezentuje Rada Nadzorcza. O$wiadczenia woli w imieniu Rady
Nadzorczej sktada dwoch jej cztonkdéw, umocowanych stosowng uchwala Rady Nadzorczej. -

3

1. Kadencja cztonkow Zarzadu jest wspolna i konczy si¢ z dniem odbycia Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za drugi pelny rok
obrotowy kadencji. Za poczatek tak okreslonej kadencji wspdlnej przyjmuje si¢ dzien
7 €2erwea 2008 rOKU. =-=-==mmmmmmm e e oo oo
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2. Prezes, wiceprezesi i pozostali cztonkowie Zarzadu oraz caly Zarzad moga by¢
zawieszeni w czynnos$ciach z waznych powodoéw przez Rade Nadzorcza.

3. W przypadku zawieszenia lub odwotania Prezesa Zarzadu badz w innym przypadku
wygasnigcia mandatu Prezesa Zarzadu przed uptywem kadencji, do czasu powotania
nowego lub odwieszenia dotychczasowego Prezesa wszystkie jego uprawnienia, z
wyjatkiem prawa decydujacego glosu, o ktorym mowa w ust. 5 pkt 2 niniejszego
paragrafu, wykonuje osoba powotana uchwala Rady Nadzorczej na stanowisko
petiacego obowiazki Prezesa Zarzadu.

4

Oswiadczenia woli w imieniu Spotki sktadaja:

- dwaj cztonkowie Zarzadu dziatajacy tacznie,

- cztonek Zarzadu dzialajacy tacznie z Prokurentem

Do zaciggania zobowigzania i dokonywania czynnosci rozporzadzajacych zwyklego zarzadu
o wartoS$ci nie przekraczajacej 100.000 (sto tysiecy) ztotych wystarczajace jest oSwiadczenie
woli i podpis jednego cztonka Zarzadu.

5

1. Pracami Zarzadu kieruje Prezes Zarzadu. Szczegdlne jego uprawnienia w tym
zakresie okresla Regulamin Zarzadu

2. Uchwatly Zarzadu zapadaja zwykta wickszoscig glosow. W przypadku réwnosci
gltosow, decyduje glos Prezesa Zarzadu Spotki. ------=-=-mmmmmmmmmmmmme oo

3. Zarzad uchwala regulamin organizacyjny przedsigbiorstwa Spotki.

6

Zarzad uchwala Regulamin Zarzadu okres$lajacy szczegdtowo organizacje Zarzadu 1 sposdb
prowadzenia przezen spraw Spolki; regulamin, a takze kazda jego zmiana, nabiera mocy
obowigzujacej z chwilg zatwierdzenia przez Rade Nadzorczg.---------==========mmmmmmmmmmmmmo oo

7

Uchwaly Zarzadu wWymagajg: -=----================mm e e

1. Wszystkie sprawy przekraczajace zakres zwyklego zarzadu, ktdre zostang okreslone w
Regulaminie Zarzgdu. =-============m=mmmm e e

2. Zbycie nieruchomos$ci, uzytkowania wieczystego lub udzialu w nieruchomosci,
ktorych warto$¢ ksiggowa netto nie przekracza jednej dwudziestej kapitalu
zaktadowego. Zbycie nastapi pod warunkiem uzyskania zgody Rady Nadzorczej. ------

3. Nabycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci, z
zastrzezeniem, iz nabycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w
nieruchomosci, ktorych wartos¢ wedlug ceny nabycia netto przekracza jedng
czterdziestg kapitatu zaktadowego Spotki wymaga uzyskania zgody Rady Nadzorczej.
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7a

1. Zarzad Spotki uprawniony jest do podjecia uchwaly w sprawie wyplaty
akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku
obrotowego, jezeli Spotka posiada srodki wystarczajgace na wyptate. Wyptlata zaliczki
wymaga zgody Rady Nadzorczej.

2. Spotka moze wyptaci¢ zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy, jezeli
zatwierdzone sprawozdanie finansowe Spotki za poprzedni rok obrotowy wykazuje
zysk. Zaliczka stanowi¢ moze najwyzej potowe zysku osiggnigtego od konca
poprzedniego roku obrotowego, wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym
przez bieglego rewidenta, powigkszonego o kapitaly rezerwowe utworzone z zysku,
ktorymi w celu wyptaty zaliczek moze dysponowac Zarzad, oraz pomniejszonego o
niepokryte straty i1 akcje wiasne.

8

Przy prowadzeniu spraw Spotki Zarzad podlega ograniczeniom, wynikajacym z przepisow
prawa i postanowien Statutu oraz uchwat Walnego Zgromadzenia.

9

Zarzad obowigzany jest do opracowania i uchwalania rocznych i wieloletnich planéw
finansowych oraz strategii rozwoju Spotki w formie, zakresie 1 w terminach okreslonych
przez Rade Nadzorcza.

10

Zarzad Spotki obowigzany jest sporzadzi€ 1 przedstawi¢ Radzie Nadzorcze;j:

1. roczne sprawozdanie finansowe Spotki oraz sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci
Spoiki - w terminie trzech miesigecy od zakonczenia roku obrotowego;

2. roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za poprzedni rok obrotowy oraz
sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowe] - w terminie szeSciu
miesigcy po zakonczeniu roku obrotowego.

§10
Czas trwania i rok obrotowy Spolki
1
Czas trwania Spotki jest nieokreslony. --
2

Rokiem obrotowym Spoiki jest rok kalendarzowy.
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ZALACZNIK 2
PODSTAWOWE WARUNKI EMISJI

POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.

PROGRAM PUBLICZNYCH EMISJI OBLIGACJI
O MAKSYMALNEJ WARTOSCI NOMINALNEJ 1 000 000 000 PLN

PODSTAWOWE WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

Niniejszy dokument ("Podstawowe Warunki Emisji") okresla podstawowe warunki emisji,
w tym prawa i obowigzki Spotki oraz Obligatariuszy, w odniesieniu do Obligacji
emitowanych przez Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A ("Spétka") w jednej lub wigkszej
liczbie serii w ramach Programu Publicznej Emisji Obligacji do maksymalnej kwoty
1.000.000.000 ztotych ("Publiczny Program Emisji") na podstawie uchwaty nr 5777/17
Zarzadu Spotki z dnia 26 kwietnia 2017 roku w sprawie emisji obligacji na okaziciela
emitowanych w ramach programu publicznych emisji obligacji, w ktérym tgczna kwota
nominalna obligacji emitowanych w okresie 12 miesi¢cy nie przekroczy 1 miliarda ztotych
oraz wyrazenia zgody na zacigganie przez SpoOlk¢ zobowigzan z tytutu obligacji oraz
zwigzanych z ustanowieniem programu i ofertami publicznymi zmienionej uchwatg Zarzadu
PKN ORLEN nr 5802/17 z dnia 21 czerwca 2017 roku ("Uchwala o Programie").

Szczegdlowe warunki emisji Obligacji danej serii okreslone sg w Ostatecznych Warunkach
Emisji Danej Serii.

Niniejsze Podstawowe Warunki Emisji powinny by¢ analizowane tacznie z Ostatecznymi
Warunkami Emisji Danej Serii oraz wszelkimi aneksami i komunikatami aktualizujagcymi do
Prospektu i tacznie z nimi stanowig jednolity dokument warunkow emisji Obligacji
("Warunki Emisji") w rozumieniu Ustawy o Obligacjach.

1. SPOLKA, PODSTAWA PRAWNA, AGENT DS. OBLICZEN ORAZ AGENT
DOKUMENTACYJNY

1.1  Spélka

Emitentem Obligacji jest Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A., spotka prawa
polskiego z siedzibg w Plocku 1 adresem przy ul. Chemikéw 7, 09-411 Ptock, wpisana
do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod
numerem KRS 0000028860, z kapitalem zaktadowym w wysokos$ci 534.636.326,25
PLN, wptaconym w catosci.

1.2 Podstawa prawna

Obligacje emitowane sg na podstawie (i) Ustawy o Obligacjach w trybie oferty
publicznej zgodnie z art. 33 pkt.1 Ustawy o Obligacjach, oraz (ii) uchwaty nr 5777/17
Zarzadu Spotki z dnia 26 kwietnia 2017 roku w sprawie emisji obligacji na okaziciela
emitowanych w ramach programu publicznych emisji obligacji, w ktorym laczna
kwota nominalna obligacji emitowanych w okresie 12 miesiecy nie przekroczy
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1.3

14

2.1

1 miliarda zlotych oraz wyrazenia zgody na zaciaganie przez Spotke zobowigzan z
tytutu obligacji oraz zwigzanych z ustanowieniem programu i ofertag publiczng
zmienionej uchwatg Zarzadu PKN ORLEN nr 5802/17 z dnia 21 czerwca 2017 roku,
oraz (iii) uchwaty Rady Nadzorczej Spotki nr 1782/17 z dnia 26 kwietnia 2017 roku
w sprawie emisji obligacji na okaziciela emitowanych w ramach programu
publicznych emisji obligacji, w ktorym Igczna kwota nominalna obligacji
emitowanych w okresie 12 miesi¢cy nie przekroczy 1 miliarda ztotych oraz wyrazenia
zgody na zacigganie przez Spotke zobowigzan z tytulu obligacji oraz zwigzanych z
ustanowieniem programu i ofertami publicznymi. Ostateczne Warunki Emisji Danej
Serii majgce zastosowanie do danej serii Obligacji zostang ustalone przez Spotke.

Agent ds. Obliczen

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. pelni obowigzki Agenta ds.
Obliczen w zwigzku z emisjg Obligacji, na podstawie umowy powotania agenta do
spraw obliczen ktora ma zosta¢ zawarta pomigdzy Spotka a Agentem ds. Obliczen.

Agent Dokumentacyjny

Zgodnie z art. 16 Ustawy o Obligacjach, dokumenty, informacje i komunikaty
publikowane na stronie internetowej Spotki w wykonaniu przepisow Ustawy o
Obligacjach Spotka bedzie przekazywaé, w postaci drukowanej, do Agenta
Dokumentacyjnego.

DEFINICJE | INTERPRETACJA
Definicje

W Warunkach Emisji nastepujace terminy b¢da mie¢ znaczenie przypisane im ponizej:

"Agent Kancelaria Notarialna Joanna Nowakowska-Drapata —

Dokumentacyjny" Notariusz, Matgorzata Nowicka — Notariusz.

"Agent ds. Obliczen" Powszechna Kasa Oszczgdno$ci Bank Polski S.A.

"Banki Referencyjne" banki wskazane w Ostatecznych Warunkach Emisji
Danej Serii

"Depozytariusz" podmiot prowadzacy Rachunek Papieréw Warto§ciowych

Obligatariusza albo podmiot prowadzacy Rachunek
Zbiorczy, na ktorym zarejestrowane sg Obligacje.

"Dhluzne Papiery obligacje lub inne dluzne papiery wartosciowe o
Warto$ciowe" podobnym charakterze.
"Dzien Emisji" dla danej serii Obligacji - dzien, w ktorym Obligacje

danej serii zostang po raz pierwszy zapisane na
Rachunkach  Papierow  Wartosciowych lub na
Rachunkach Zbiorczych. Przewidywany Dzien Emisji
wskazany jest w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej
Serii.
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"Dzien Platnosci"

"Dzien Platnosci
Odsetek™

"Dzien Roboczy"

"Dzien Ustalenia Stopy
Procentowej"

"Dzien Ustalenia Praw’

"Dzien Ostatecznego
Wykupu"

"Dzien Wcze$niejszego
Wykupu"

"Dzien Wykupu"

"GPW"

"Grupa Kapitalowa"
"KDPW"

"Kwota Platnosci"

"Marza"

"MSSF UE"

Dzien Platnosci Odsetek lub Dzien Wykupu.

dzien, w ktorym przypada termin platnosci Odsetek,
wskazany w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii.

kazdy dzien tygodnia, w ktorym KDPW prowadzi
normalng dziatalnos$¢ operacyjna.

o ile Regulacje GPW lub Regulacje KDPW nie stanowig
inaczej, dzien przypadajacy na 3 (trzy) Dni Robocze
przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w
stosunku do ktorego bedzie obowigzywata dana Stopa
Procentowa. Jezeli Dzien Ustalenia Stopy Procentowej
bedzie przypadat w dniu niebedacym dniem sesyjnym (w
znaczeniu okreslonym w Regulacjach GPW) Dzien
Ustalenia Stopy Procentowej bedzie przypadal w
pierwszym dniu sesyjnym (w znaczeniu okreSlonym w
Regulacjach GPW) poprzedzajacym taki dzien.

o ile Regulacje KDPW nie stanowig inaczej, Dzien
Roboczy przypadajacy na 5 (pig¢) Dni Roboczych przed
danym Dniem Platnosci.

dzien, w ktorym przypada termin ostatecznego wykupu
Obligacji, wskazany w Ostatecznych Warunkach Emisji
Danej Serii.

dzien, w ktérym Spotka moze dokona¢ wczesniejszego
wykupu Obligacji, wskazany w Ostatecznych Warunkach
Emisji Danej Serii.

Dzien Ostatecznego Wykupu lub Dzien Wczesniejszego
Wykupu.

Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
oznacza grup¢ w rozumieniu MSSF UE.

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

Warto$¢ Nominalna lub Odsetki.

warto§¢  procentowa okreslona przez Spotke w
Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii, stuzaca do
ustalenia Stopy Procentowej Obligacji danej serii o
oprocentowaniu zmiennym.

oznacza Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej, ktorych podstawa prawna zawarta jest w
Rozporzadzeniu 1606/2002 Parlamentu Europejskiego
oraz Rady z dnia 19 lipca 2002 roku w sprawie
stosowania migdzynarodowych standardow

206



"Obligacje™

"Obligatariusz"

"Odsetki"

"Okres Odsetkowy"

"Ostateczne Warunki
Emisji Danej Serii"

"Pierwszy Dzien
Odsetkowy"

"PLN"

"Prawo
Restrukturyzacyjne"

"Prawo Upadlosciowe'

"Publiczny Program
Emisji"

"Prospekt”

"Przypadek
Naruszenia"

"Rachunek Papierow
Wartosciowych"

rachunkowosci.

obligacje danej serii emitowane przez Spotk¢ w ramach
Publicznego Programu Emisji, a "Obligacja" oznacza
kazda z nich.

osoba, na ktorej Rachunku Papieréw Warto$ciowych jest
zarejestrowana przynajmniej jedna Obligacja, lub inna
Osoba, jezeli to wynika z wlasciwych przepisow prawa.
Za Obligatariusza uwaza si¢ takze osob¢ uprawniong z
Obligacji zapisanych na Rachunku Zbiorczym.

odsetki od Obligacji.

okres, za jaki naliczane sg Odsetki, zgodnie z punktem
7.6.

ostateczne warunki emisji kazdej serii Obligacji ustalone
przez Spotke, w formie zgodnej ze wzorem okreslonym w
Zataczniku nr 1 do niniejszych Podstawowych
Warunkéw Emisji.

pierwszy dzien pierwszego Okresu Odsetkowego danej
serii wskazany w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej
Serii.

prawny srodek ptatniczy w Rzeczypospolitej Polskie;.

ustawa z dnia 15 maja 2015 roku Prawo
restrukturyzacyjne (tekst jedn.: Dz.U. z 2016 roku, poz.
1574 ze zm.).

ustawa z dnia 28 lutego 2003 roku Prawo upadiosciowe
(tekst jedn.: Dz.U. z 2016 roku, poz. 2171 ze zm.).

Program Publicznej Emisji Obligacji ustanowiony na
podstawie Uchwaty o Programie, w ramach ktorego
emitowane sg Obligacje.

prospekt emisyjny sporzadzony przez Spotke i
zatwierdzony przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego w
zwigzku z oferta publiczng Obligacji w ramach
Publicznego Programu Emisji i w celu ubiegania si¢ o
dopuszczenie Obligacji do obrotu na rynku regulowanym,
wraz z aneksami 1 komunikatami aktualizujgcymi.

kazde ze zdarzen lub okolicznosci opisanych w pkt 11
Podstawowych Warunkéw Emisji.

rachunek papierow wartoSciowych w rozumieniu art. 4
ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.
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"Rachunek Zbiorczy"

"Regulacje GPW"

"Regulacje KDPW"

"Spétka"

"Stopa Bazowa"

"Stopa Procentowa"

"Strona Internetowa
Spolki"

"Uchwala o Programie"

"Ustawa o Obligacjach™

"Ustawa o Obrocie
Instrumentami

rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Regulamin  GPW wraz z wszelkimi zmianami,
Szczegdtowe Zasady Obrotu Gietdowego GPW oraz
uchwaty i decyzje organow GPW.

Regulamin  KDPW wraz z wszelkimi zmianami,
Szczegotowe Zasady Dziatania KDPW wraz z wszelkimi
zmianami oraz uchwatly i decyzje organow KDPW.

Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A.

dla Obligacji o oprocentowaniu zmiennym, stopa
procentowa WIBOR (Warsaw Interbank Offer Rate) dla
depozytow ztotdwkowych o terminie zapadalnosci
wskazanym w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej
Serii, podana przez Monitor Rates Services Reuters lub
kazdego jej oficjalnego nastepcg, pochodzaca z
kwotowania na fixingu o godz. 11:00 (czasu
warszawskiego) lub okoto tej godziny, publikowana w
danym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej, ustalona z
doktadnoscig do 0,01 punktu procentowego, lub inng
stop¢ procentowg, ktéra zastapi powyzszg stope
procentowg dla depozytow denominowanych w PLN.

warto$§¢ wyrazona w procentach, na podstawie ktorej
nastepuje obliczenie wysokosci Odsetek, zgodnie z
punktem 7.

strona internetowa o adresie www.orlen.pl, zakladka
Relacje Inwestorskie lub inna strona internetowa, ktora ja
zastapi.

Uchwata nr 5777/17 Zarzadu Spotki z dnia 26 kwietnia
2017 roku w sprawie emisji obligacji na okaziciela
emitowanych w ramach programu publicznych emisji
obligacji, w ktorym taczna kwota nominalna obligacji
emitowanych w okresie 12 miesigcy nie przekroczy
1 miliarda ztotych oraz wyrazenia zgody na zacigganie
przez Spotke zobowigzan =z tytulu obligacji oraz
zwigzanych z ustanowieniem programu i ofertami
publicznymi zmieniona uchwatg Zarzadu PKN ORLEN
nr 5802/17 z dnia 21 czerwca 2017 roku.

Ustawa z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach (tekst
jedn.: Dz.U. z 2015 roku, poz. 238).

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jedn.: Dz.U. z 2016
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http://www.orlen.pl/

2.2

2.3

Finansowymi"

"Ustawa o Ofercie
Publicznej"

"Ustawa o Podatku
Dochodowym od Os6b
Fizycznych"

"Ustawa o Podatku
Dochodowym od Os6b
Prawnych"

"Warto$§¢ Nominalna"

"Warunki Emisji"

"Zadluzenie"

"Zgromadzenie
Obligatariuszy™

Numeracja

roku, poz. 1636 ze zm.).

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdltkach
publicznych (tekst. jedn.: Dz.U. z 2016 roku, poz. 1639
ze zm.).

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku
dochodowym od o0s6b fizycznych (tekst jedn. Dz. U. z
2016 roku, poz. 2032 ze zm.).

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku
dochodowym od 0s6b prawnych (tekst jedn. Dz.U. z 2016
roku, poz. 1888 ze zm.).

100 PLN (sto zlotych).

dla Obligacji danej serii - Podstawowe Warunki Emisji
oraz Ostateczne Warunki Emisji Danej Serii.

(1) zobowiazanie Spoéitki do zaptaty (w tym kwoty gldwne;j
I odsetek) wynikajace z umowy pozyczki, leasingu,

kredytu, depozytu, transakcji typu buy/sell back,
transakcji repo, emisji Dhuznych Papierow
Warto§ciowych ~ oraz ~ zobowigzan do  zaplaty

wynikajacych z udzielonego poreczenia, gwarancji lub
przystapienia do dlugu, zobowigzania do dokonania
lokaty; oraz (i1) jakakolwiek transakcja pochodna, ktora
zabezpiecza Spotki przed zmianami kursu walutowego,
ceny lub stop procentowych (przy czym dla potrzeb
okreslenia wartosci zadtuzenia wynikajacego z transakcji
pochodnej bedzie brana pod uwage ujemna wartos¢
wyceny).

oznacza zgromadzenie Obligatariuszy posiadajacych
Obligacje, o ktorym mowa w art. 46 Ustawy o
Obligacjach, zwolywane lub przeprowadzone zgodnie z
postanowieniami punktu 13.

Odniesienia do punktow stanowig odniesienia do punktéw niniejszych Podstawowych
Warunkéw Emisji, chyba Ze z kontekstu wynika inaczej.

Tytuly

Tytuty zostaly umieszczone wyltacznie jako ulatwienie i1 nie maja wplywu na
interpretacj¢ Warunkow Emisji.
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3.1

3.2

3.3

3.4

3.5

3.6

4.1

4.2

FORMA, WARTOSC NOMINALNA I STATUS
Forma

Obligacje emitowane s jako niemajace formy dokumentu obligacje na okaziciela o
tacznej wartosci nominalnej do 1.000.000.000 PLN (jednego miliarda ztotych).
Obligacje beda zdematerializowane poprzez rejestracje w depozycie papierow
wartosciowych prowadzonym przez KDPW.

Serie

Obligacje sa emitowane w seriach. Oznaczenie serii Obligacji, liczba Obligacji
emitowanych w ramach danej serii oraz tgczna maksymalna Warto$¢ Nominalna
Obligacji emitowanych w ramach danej serii jest wskazana w Ostatecznych
Warunkach Emisji Danej Serii.

Warto$¢ nominalna

Warto$¢ Nominalna jednej Obligacji wynosi 100 PLN (sto zlotych).
Zabezpieczenie

Obligacje nie sa zabezpieczone.

Status

Zobowigzania z tytulu Obligacji stanowig bezposrednie, bezwarunkowe,
niepodporzadkowane i niezabezpieczone zobowigzania Spotki, ktore sg rowne i1 nie
uprawniajg do zadnego uprzywilejowania pomigdzy nimi w zakresie realizacji
zobowigzan z tytulu Obligacji oraz, z =zastrzezeniem zobowigzan, ktdre sa
uprzywilejowane z mocy prawa, beda rownorzedne (pari passu) w stosunku do
wszelkich obecnych lub przysztych niezabezpieczonych i1 niepodporzadkowanych
zobowigzan Spoiki.

Miejsce emisji

Obligacje emitowane sa w Warszawie.

POWSTANIE PRAW, TYTUL I PRZENIESIENIE PRAW Z OBLIGACJI
Powstanie praw

Prawa z Obligacji powstaja z chwilg ich zapisania po raz pierwszy na Rachunkach
Papierow Wartosciowych lub na Rachunkach Zbiorczych w Dniu Emisji.

Przydzial

Przydziat Obligacji nastepuje na zasadach okreslonych w Prospekcie. Spotka moze
okresli¢ szczegdtowe warunki przydziatu w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej
Serii.
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4.3

4.4

5.1

5.2

5.3

6.1

6.2

Tytul

Posiadaczem Obligacji jest osoba wskazana jako posiadacz Rachunku Papieréw
Warto$ciowych, na ktérym zapisane sg Obligacje albo osoba uprawniona z Obligacji
zapisanych na Rachunku Zbiorczym, zgodnie z Ustawg o Obrocie Instrumentami
Finansowymi. Posiadacz co najmniej jednej Obligacji bedzie uwazany za
"Obligatariusza" zgodnie z postanowieniami Warunkow Emisji.

Przeniesienie praw z Obligacji

Obligacje sg zbywalne bez ograniczen. Przeniesienie Obligacji nast¢puje na zasadach
okreslonych w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi, Regulacjach GPW i
Regulacjach KDPW dotyczacych przenoszenia praw ze zdematerializowanych
papierow wartosciowych.

ZOBOWIAZANIE DO ZAPLATY
Obligacja

Spotka stwierdza, ze jest dluznikiem Obligatariusza z tytulu kazdej Obligacji i1
zobowiazuje si¢ wobec niego do spetnienia $wiadczen pieni¢znych wskazanych w pkt
5.2., zgodnie z Warunkami Emisji.

Swiadczenia z tytulu Obligacji

W odpowiednim Dniu Wykupu lub Dniu Ptatnosci Odsetek, Spotka zaptlaci zgodnie z
Warunkami Emisji:

@) Warto$¢ Nominalng kazdej Obligacji podlegajacej wykupowi w Dniu Wykupu;

(b) Odsetki od Wartosci Nominalnej wedlug Stopy Procentowej za okres od
Pierwszego Dnia Odsetkowego (wlacznie) do dnia wykupu danej Obligacji (z
wytaczeniem tego dnia) zgodnie z Warunkami Emisji,

z tytulu Obligacji posiadanych przez Obligatariusza w Dniu Ustalenia Praw.
Platnosci

Wszelkie §wiadczenia beda wyptacane w formie pieni¢znej, w ztotych polskich.
WYKUP OBLIGACJI

Wykup

Spoétka dokona wykupu wszystkich pozostajacych do wykupu Obligacji danej serii w
Dniu Ostatecznego Wykupu poprzez zaptate kazdemu Obligatariuszowi Wartosci
Nominalnej kazdej Obligacji posiadanej przez niego w Dniu Ustalenia Praw.
Wezesniejszy Wykup

Jezeli przewiduja to Ostateczne Warunki Emisji Danej Serii, Spotka moze dokonac
wczesniejszego wykupu wszystkich lub czeéci Obligacji danej serii przed Dniem
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6.3

6.4

6.5

7.1

Ostatecznego Wykupu poprzez zaptate Wartosci Nominalnej kazdej Obligacji
przeznaczonej do wczesniejszego wykupu oraz zaptate dodatkowej premii, jezeli takg
premi¢ przewiduja Ostateczne Warunki Emisji Danej Serii. Wczesniejszy wykup
moze nastgpi¢ w jednym lub wigkszej liczbie Dni Platnosci Odsetek wskazanych w
Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii jako dzien wcze$niejszego wykupu
("Dzien Wczesniejszego Wykupu"). Spotka zawiadomi Obligatariuszy o zamiarze
dokonania wczesniejszego wykupu z co najmniej 14-dniowym wyprzedzeniem,
podajac Dzien Wczesniejszego Wykupu oraz liczbe Obligacji podlegajacych
wczesniejszemu wykupowi.

CzeSciowy wezesSniejszy wykup
W przypadku wczesniejszego wykupu czesci Obligacji, Obligacje posiadane przez
kazdego Obligatariusza bgda podlega¢ wykupowi proporcjonalnie do tacznej liczby

posiadanych przez niego Obligacji, zgodnie z nastepujacym wzorem:

WOPW
WO

OOPW =00 =*

gdzie:

"OOPW?"- oznacza liczb¢ Obligacji danej serii posiadanych przez danego
Obligatariusza podlegajacych wczesniejszemu wykupowi, zaokraglong w dot do
najblizszej liczby catkowitej,

"OQO" - oznacza liczbe wszystkich Obligacji danej serii posiadanych przez danego
Obligatariusza,

"WOPW?" - oznacza liczbe Obligacji danej serii podlegajacych wcze$niejszemu
wykupowi,

"WOQ" - oznacza liczbg wszystkich pozostajacych do wykupu Obligacji danej serii.
Forma wykupu

Wykup nastepuje za posrednictwem KDPW i odpowiedniego Depozytariusza zgodnie
z Regulacjami KDPW, regulacjami danego Depozytariusza oraz innymi wtasciwymi
przepisami.

Umorzenie

Wykupione Obligacje zostang umorzone. Umorzenie nastgpuje za posrednictwem
KDPW 1 wlasciwego Depozytariusza zgodnie z Regulacjami KDPW, regulacjami
danego Depozytariusza oraz innymi wlasciwymi przepisami.

ODSETKI
Platno$é Odsetek

Spotka zaptaci Odsetki od wszystkich Obligacji danej serii w kazdym Dniu Platnos$ci
Odsetek. Zaptata Odsetek nastepuje za posrednictwem KDPW 1 odpowiedniego
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7.2

7.3

7.4

7.5

7.6

1.7

7.8

7.9

Depozytariusza zgodnie z Regulacjami KDPW, regulacjami danego Depozytariusza
oraz innymi wlasciwymi przepisami.

Oprocentowanie

Obligacje sg oprocentowane wedtug statej lub zmiennej stopy procentowej wskazanej
w Ostatecznych Warunkach Emisji Obligacji Danej Serii.

Stopa Procentowa

Dla Obligacji o oprocentowaniu stalym Stopa Procentowa podana jest w
Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii. Dla Obligacji o oprocentowaniu
zmiennym Stopa Procentowa jest zmienna warto$¢ stanowigca sume (i) zmiennej
Stopy Bazowej wskazanej w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii, 1 (ii) statej
Marzy okreslonej przez Spotke w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii. Stopa
Procentowa podawana jest w ujgciu rocznym.

Naliczanie Odsetek

Odsetki dla Obligacji danej serii sa naliczane od Pierwszego Dnia Odsetkowego
(wlacznie) do Dnia Wykupu (z wytaczeniem tego dnia) zgodnie z Warunkami Emisji.

Dzien Platnos$ci Odsetek

Odsetki ptatne sa w kazdym Dniu Platnosci Odsetek. Dzien Platnosci Odsetek dla
Obligacji danej serii okreslony jest w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii.

Okresy Odsetkowe

Odsetki obliczane sa odrgbnie dla kazdego Okresu Odsetkowego. Okres Odsetkowy
dla danej serii Obligacji oznacza okres od Pierwszego Dnia Odsetkowego (wtacznie)
do pierwszego Dnia Platnosci Odsetek (z wylaczeniem tego dnia) oraz kazdy
nastepny okres trwajacy od Dnia Platnosci Odsetek (wlacznie) do nastgpnego Dnia
Ptatnosci Odsetek (z wytaczeniem tego dnia).

Oprocentowanie po Dniu Wykupu

Po Dniu Wykupu Obligacje nie sa oprocentowane, chyba, ze Spétka opoznia si¢ z
zaptata Wartosci Nominalnej Obligacji. W takim przypadku Obligacje beda
oprocentowane wedhug stopy odsetek ustawowych, zgodnie z punktem 8.4.

Oprocentowanie za niepelne Okresy Odsetkowe

W przypadku, gdy Odsetki naliczane maja by¢ za okres krotszy niz pelny Okres
Odsetkowy, beda one obliczane w oparciu o rzeczywistg liczbe dni w okresie od Dnia
Ptatnosci Odsetek albo Pierwszego Dnia Odsetkowego (wlacznie) do dnia, w ktorym
Obligacje zostang wykupione (z wylaczeniem tego dnia).

Obliczenie Odsetek

Odsetki nalezne od jednej Obligacji dla danego Okresu Odsetkowego zostang
obliczone zgodnie z nastgpujacym wzorem:
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7.10

7.11

8.1

O = SP*WN # =2
365

gdzie:

"O" - oznacza Odsetki od jednej Obligacji dla danego Okresu Odsetkowego,
"SP" - oznacza Stope Procentowa,

"WN" - oznacza Warto$§¢ Nominalng jednej Obligacji,

"LD" - oznacza liczb¢ dni w Okresie Odsetkowym (lub rzeczywista liczbe dni, o
ktorej mowa w punkcie 7.8).

Wysoko§¢ Odsetek jest zaokraglana do najblizszego grosza (przy czym warto$¢
réwna 1 wigksza od pot grosza bedzie zaokraglone w gore). Odsetki beda obliczane
przez Agenta ds. Obliczen.

Ustalenie Stopy Bazowej

W przypadku, gdy Stopa Bazowa w danym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej nie
bedzie dostepna Agent ds. Obliczen zwréci si¢ bez zbgdnej zwloki w tym Dniu
Ustalenia Stopy Procentowej do Bankow Referencyjnych o0 podanie stopy
procentowej dla depozytow w PLN na okres o dtlugosci wskazanej w Ostatecznych
Warunkach Emisji Danej Serii, oferowanej przez kazdy z tych Bankow
Referencyjnych gldéwnym bankom dziatajagcym na polskim rynku miedzybankowym.
W takim przypadku Stopa Bazowa majacg zastosowanie dla obliczenia Odsetek
ptatnych w danym Dniu Platnosci Odsetek bedzie s$rednia arytmetyczna stop
podanych przez Banki Referencyjne, obliczona przez Agenta ds. Obliczen, pod
warunkiem, ze co najmniej dwa Banki Referencyjne podadzg stopy procentowe, przy
czym — jesli bedzie to konieczne — bedzie ona zaokraglona do drugiego miejsca po
przecinku (a 0,005 bedzie zaokraglone w gore). W przypadku, gdy Stopa Bazowa dla
danego Okresu Odsetkowego nie moze by¢ okreslona zgodnie z powyzszymi
postanowieniami, Stopa Bazowa dla takiego Okresu Odsetkowego zostanie ustalona
na poziomie ostatniej obowigzujacej Stopy Bazowej w bezposrednio poprzedzajacym
Okresie Odsetkowym.

Zawiadomienie o Odsetkach

Informacje o kwocie Odsetek na kolejny Okres Odsetkowy bedg przekazywane przez
Spotke zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa.

PLATNOSCI
KDPW

Wszystkie platnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane za posrednictwem KDPW i
wlasciwego Depozytariusza zgodnie z Regulacjami KDPW, regulacjami danego
Depozytariusza oraz innymi wtasciwymi przepisami. Platnosci bedg dokonywane na
rzecz 0sob, bedacych posiadaczami Rachunkéw Papierow Wartosciowych, na ktorych
zapisane sg prawa z Obligacji w Dniu Ustalenia Praw.
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8.2

8.3

8.4

8.5

9.1

9.2

9.3

Przesunig¢cie terminu platnosci

Jezeli Dzien Platnosci lub inny dzien, w ktorym zgodnie z Warunkami Emisji Spotka
ma obowigzek dokona¢ ptatno$ci, przypada na dzien nie bedacy Dniem Roboczym,
wykup Obligacji lub zaptata Odsetek nastagpi w pierwszym Dniu Roboczym po tym
dniu, a Obligatariuszom nie bedzie przystugiwac roszczenie o odsetki za taki okres.

Obowiazujace przepisy

Swiadczenia z tytulu Obligacji podlegaja wszelkim przepisom podatkowym,
dewizowym 1 innym wtasciwym przepisom obowigzujagcym w miejscu platnosci.

Odsetki ustawowe za op6znienie

Z zastrzezeniem postanowien punktu 8.2, w przypadku niedokonania zaplaty
Wartosci Nominalnej Obligacji w dniu jej wymagalnosci Spotka bedzie zobowigzana
do zaptaty Obligatariuszowi odsetek ustawowych za opdznienie naliczanych od dnia
wymagalnosci tego $§wiadczenia do dnia zaptaty tego Sswiadczenia, w wysokos$ci
wynikajacej z obowigzujacych przepisow.

Niewystarczajgce Srodki

Jezeli Spotka przekaze KDPW $rodki w kwocie, ktora nie bedzie wystarczajaca do
dokonania pelnej zaptaty Kwoty Platnosci zgodnie z Warunkami Emisji, dokonana
zostanie na rzecz Obligatariuszy cze$ciowa zaplata Kwoty Platno$ci z kwoty
udostepnionej przez Spotke, w wysokosci proporcjonalnej do liczby Obligacji
posiadanych przez danego Obligatariusza. Kwota Platnosci przypadajaca na kazda
Obligacje bedzie taka sama.

PODATKI
Potracenia

Wszelkie platnosci z tytulu Obligacji beda dokonywane przez lub w imieniu Spotki z
uwzglednieniem potracen lub pobran z tytutu podatkdéw, optat lub innych naleznos$ci
publicznoprawnych ("Podatki") natozonych z mocy przepisow wydanych w
Rzeczpospolitej Polskiej w odniesieniu do Obligacji, jezeli dokonanie takiego
potracenia lub pobrania Podatku wymagane jest przepisami prawa.

Obowigzek Obligatariusza

Obligatariusz przekaze Depozytariuszowi wszelkie dokumenty 1 informacje
niezbedne do obstugi zobowigzan Obligatariusza z tytutu Podatkéw, w zakresie i
terminie wymaganym przez przepisy prawa, regulacje danego Depozytariusza i
Regulacje KDPW. Depozytariusz i Spétka moga zada¢ od Obligatariusza informacji i
dokumentow, dotyczacych statusu podatkowego takiego Obligatariusza, wymaganych
przez odpowiednie przepisy prawa.

Pobor podatku

W przypadku, gdy Obligatariusz nie doreczy w odpowiednim terminie informacji lub
dokumentéw dotyczacych statusu podatkowego takiego Obligatariusza, niezbednych
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dla zastosowania obnizonej lub zerowej stawki podatkowej, podatek zostanie pobrany
w petnej wysokosci, a Spotka nie bedzie zobowigzana do dokonania zadnej
dodatkowej ptatnosci na pokrycie pobranego lub odliczonego podatku.

OBOWIAZKI INFORMACYJNE

Do wykupu wszystkich Obligacji Spoétka zobowigzana jest udostgpnic
Obligatariuszom swoje roczne sprawozdania finansowe wraz z opinig bieglego
rewidenta oraz speilnia¢ inne obowigzki informacyjne wymagane przez przepisy
prawa oraz Regulacje GPW. Sprawozdania finansowe dostepne sg w siedzibie Spotki
— a w okresie, w ktorym Spotka pozostaje spotka publiczng notowang na GPW — na
Stronie Internetowej Spotki.

PRZYPADKI NARUSZENIA
Brak platnosci

W przypadku niewykonania w terminie przez Spotke w catosci lub czesci zobowigzan
pieni¢znych wynikajacych z Obligacji, kazdy Obligatariusz, w stosunku do ktérego
Spotka nie dokonata takiej platnosci, bedzie uprawniony do zadania
natychmiastowego wykupu posiadanych przez niego Obligacji, chyba ze op6znienie
dokonania ptatnosci jest niezawinione przez Spotke i trwa krocej niz 3 dni.

Likwidacja, polaczenie, podzial lub przeksztalcenie

W: (i) dniu otwarcia likwidacji Spotki lub (ii) dniu potaczenia, dniu podziatu Iub dniu
przeksztatcenia w przypadku potaczenia Spotki z innym podmiotem, jej podziatu lub
odpowiednio przeksztalcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktory wstapit w
obowigzki Spotki z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawa o Obligacjach nie posiada
uprawnien do ich emitowania, Obligacje staja si¢ natychmiast wymagalne 1 ptatne.
Spotka jest zobowigzana zaptaci¢ kazdemu Obligatariuszowi w tym dniu Kwote
Wykupu wraz z narostymi odsetkami za czas od dnia rozpoczecia Okresu
Odsetkowego (wlacznie z tym dniem), w ktérym nastapito otwarcie likwidacji,
potaczenie, podziat lub odpowiednio przeksztatcenie do dnia otwarcia likwidacji, dnia
pofaczenia, dnia podziatu lub dnia przeksztalcenia (z wylaczeniem tego dnia).

Inne Przypadki Naruszenia
Kazdy Obligatariusz moze zada¢ natychmiastowego wykupu posiadanych przez

siebie Obligacji w razie wystgpienia ktoregokolwiek z ponizszych przypadkoéw
(kazdy z nich dalej zwany "Przypadkiem Naruszenia"):

@ Spotka stanie si¢ niewyptacalna, przy czym przez niewyplacalno$¢ rozumie
sie:
(1 niewyptacalno$¢ Spotki w rozumieniu tego terminu okreslonego w
Prawie Upadlo$ciowym,;

(i)  zagrozenie niewyptacalnosciag w znaczeniu tego terminu okre$lonego
w Prawie Restrukturyzacyjnym;
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(b)

(©)
(d)

(€)

(f)

(9)

(h)

Spotka nie udostepnia Obligatariuszom rocznych sprawozdan finansowych
zgodnie z Ustawg o Obligacjach i uchybienie to nie zostanie naprawione w
terminie 14 Dni Roboczych od dnia ztozenia Spoétce przez Obligatariusza na
piSmie o$wiadczenia zawierajacego zadanie naprawienia takiego uchybienia;

Wydane zostanie przez sad postanowienie o rozwigzaniu Spoiki;

Jakakolwiek osoba, wobec ktorej Spotka posiada Zadhluzenie, bedzie
uprawniona w wyniku wystgpienia przypadku naruszenia (bez wzgledu na
jego definicje) w zwigzku z takim Zadluzeniem do zazadania sptaty danego
Zadtuzenia, albo takie Zadtuzenie stanie si¢ wymagalne, przed jego terminem
wymagalnosci z zastrzezeniem, ze:

Q) uptynety okresy karencji majace zastosowanie do takich przypadkow
naruszenia;

(i) stosowne Zadluzenie wynosi lgcznie przynajmniej 50 000 000
(pie¢dziesiat milionow) EUR lub rownowarto$¢ tej kwoty w innej
walucie obliczanej wg sredniego kursu NBP z dnia bedacego terminem
ptatnosci;

Spotka nie dokona w terminie ptatnosci swojego Zadluzenia lub ptatnosci
wynikajacej z prawomocnego orzeczenia sagdowego lub ostatecznej decyzji
administracyjnej na kwote¢ przynajmniej 50.000.000 (pi¢édziesigt miliondw)
EUR lub rownowartos¢ tej kwoty w innej walucie obliczanej wg $redniego
kursu NBP z dnia bedacego terminem ptatnosci;

Spotka wyemitowata Dtuzne Papiery Wartosciowe na polskim Iub
mig¢dzynarodowym rynku finansowym zabezpieczone rzeczowo na majatku
Spotke, chyba ze przed emisjg takich Dhuznych Papieréw WartoSciowych
Spotka ustanowi rownowazne zabezpieczenie na rzecz Obligatariuszy
Obligacji. W celu uniknigcia watpliwo$ci, nie bedzie stanowi¢ Przypadku
Naruszenia  udzielenie przez  Spotke gwarancji lub  poreczenia
niezabezpieczonego rzeczowo na majatku Spotki, za obligacje lub inne Dtuzne
Papiery Warto$ciowe wyemitowane na mi¢dzynarodowym rynku finansowym
przez spotke nalezaca do Grupy Kapitalowej Spotki;

Podmiot o ratingu nizszym niz BBB przyznanym przez Standard & Poor's
Ratings Services lub jego odpowiednik przyznany przez Moody's Investors
Services lub Fitch Ratings w jednej lub serii transakcji nabgdzie ponad 50%
akcji w kapitale zaktadowym Spotki lub w inny sposob uzyska kontrole nad
Spotka;

Obligacje zostang wykluczone z obrotu na rynku regulowanym
organizowanym przez GPW.

Zadanie wykupu

Obligatariusz zada wykupu poprzez ztozenie Spoédlce oswiadczenia na piSmie,
jednoznacznie wskazujacego dany Przypadek Naruszenia oraz okoliczno$ci
potwierdzajace jego wystapienie. Obligacje posiadane przez Obligatariusza, ktory
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zazadal wykupu stajg si¢ natychmiast wymagalne z dniem otrzymania przez Spotke
prawidtowego o§wiadczenia.

Wykup w razie Przypadku Naruszenia

Wykup w razie Przypadku Naruszenia nast¢puje poprzez zaplate przez Spodtke na
rzecz Obligatariusza Warto$ci Nominalnej wymagalnych Obligacji wraz z Odsetkami
narostymi do dnia otrzymania os$wiadczenia Obligatariusza. Wykup w razie
Przypadku Naruszenia nastgpuje za posrednictwem KDPW 1 odpowiedniego
Depozytariusza zgodnie z Regulacjami KDPW, regulacjami danego Depozytariusza
oraz innymi wilasciwymi przepisami. Dzien, w ktorym nastgpit wykup w razie
Przypadku Naruszenia uwazany bedzie za Dzieh Wykupu w rozumieniu Warunkow
Emisji.

Zdarzenia przed wystapieniem Przypadkow Naruszenia

Przed wystgpieniem zdarzenia, ktére stanowitoby Przypadek Naruszenia okreslony
w punktach 11.1, 11.2 oraz 11.3 powyzej, Emitent moze zwota¢ Zgromadzenie
Obligatariuszy w celu podjecia uchwaly stwierdzajacej, ze wystgpienie takiego
zdarzenia nie bedzie stanowilo Przypadku Naruszenia. Po podjeciu takiej uchwaty
przez Zgromadzenie Obligatariuszy, wystgpienie zdarzenia, o ktérym mowa
w uchwale, nie bgdzie stanowilto Przypadku Naruszenia.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Obligatariusze moga podejmowac decyzje w ramach Zgromadzenia Obligatariuszy w
rozumieniu Ustawy o Obligacjach.

Zasady zwolywania i odbywania Zgromadzenia Obligatariuszy okresla Ustawa o
Obligacjach.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze odbywac si¢ w miejscowosci siedziby Spotki lub
w Warszawie.

Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy sa podejmowane pisemnie, w glosowaniu
tajnym.

Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy zapadaja wigkszo$cig okreslong w Ustawie o
Obligacjach, przy czym uchwata w sprawie zmiany postanowien Warunkéw Emisji,
ktore nie sg postanowieniami kwalifikowanymi Warunkoéw Emisji wymaga takiej
samej wiekszosci, jak uchwata w sprawie zmiany postanowien kwalifikowanych
Warunkéw Emisji.

Ksigga protokotow Zgromadzen Obligatariuszy jest dostgpna dla Obligatariuszy w
Dni Robocze w siedzibie Spotki.

NOTOWANIE OBLIGACJI
Spotka zobowigzuje sie spowodowac, aby kazda seria Obligacji zostata dopuszczona

do obrotu na rynku regulowanym organizowanym przez GPW, w terminie 90 dni od
Daty Emisji danej serii Obligacji.
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ZAWIADOMIENIA

Wszelkie ogloszenia lub zawiadomienia kierowane przez Spotke do Obligatariuszy
beda dokonywane poprzez przekazanie ich do publicznej wiadomo$ci na Stronie
Internetowej Spoiki, a takze raportem biezacym Spotki, jezeli bedzie to wymagane
przez przepisy prawa. Ogloszenie lub zawiadomienie bedzie uwazane za dorgczone
Obligatariuszowi po uptywie 7 dni od dnia zamieszczenia ogloszenia lub
zawiadomienia na Stronie Internetowej Spotki.

Wszelkie ogloszenia lub zawiadomienia kierowane przez Obligatariusza do Spotki
beda przekazywane na adres Spotki: Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A.,
ul. Chemikow 7, 09-411 Plock.

AGENT DS. OBLICZEN
Obowiazek powolania Agenta

Spotka zapewni, ze przez caty czas do chwili wykupu Obligacji bedzie powolany
Agent ds. Obliczen.

Odpowiedzialno$¢ Agenta

W sprawach dotyczacych Obligacji Agent ds. Obliczen dziata wylacznie jako
petnomocnik Spoéiki i nie ponosi zadnej odpowiedzialnoéci wobec Obligatariuszy za
jakiekolwiek ptatnosci z tytutu Obligacji, ani za zadne inne zobowigzania Spotki
wynikajace z Obligacji lub o$wiadczenia Spotki ztozone w zwigzku z emisja
Obligacji. Agent ds. Obliczen nie pelni funkcji banku reprezentanta w rozumieniu art.
29 Ustawy o Obligacjach, ani nie jest zobowigzany do reprezentowania
Obligatariuszy wobec Spoiki.

Ograniczenie odpowiedzialnosci

Agent ds. Obliczen nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkode poniesiong przez Spotke,
Obligatariusza lub inng osobe na skutek okreslenia przez Agenta ds. Obliczen Stopy
Bazowej zgodnie z kwotowaniami lub informacjami ze zrdédet okreslonych w
Warunkach Emisji lub zgodnie z kwotowaniem Bankow Referencyjnych, ktore
nastepnie okazalo si¢ nieprawidlowe, chyba ze Agent ds. Obliczen dziatal umyslnie
lub z razagcym niedbalstwem. Agent ds. Obliczen nie jest zobowigzany do weryfikacji
stop procentowych przekazanych Agentowi ds. Obliczen przez Banki Referencyjne
zgodnie z Warunkami Emisji.

Inne ushugi

Agent ds. Obliczen w ramach prowadzonej dziatalno$ci wspolpracuje ze Spotka w
zakresie roznych ustug i posiada informacje, ktére moga by¢ istotne w kontekscie
sytuacji finansowej Spotki oraz jego mozliwosci wywigzywania si¢ z zobowigzan
wynikajacych z Obligacji, jednakze nie jest uprawniony do ich udostgpniania
Obligatariuszom, chyba ze Spotka wyraznie wskaze dokumenty i informacje, ktore
maja by¢ przekazane Obligatariuszom w zwigzku z Obligacjami i pelnieniem funkcji
Agenta ds. Obliczen. Wykonywanie przez Agenta ds. Obliczen okreslonych
czynnos$ci oraz pelienie okre$lonych funkcji w zwigzku z Obligacjami nie
uniemozliwia Agentowi ds. Obliczen oraz jego podmiotom zaleznym lub
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stowarzyszonym, a takze grupie kapitalowej, do ktorej nalezy, §wiadczenia Spodtce
innych ustug, doradzania Spotce lub wspotpracy ze Spotka w kazdym innym
dowolnym zakresie lub formie.

16. ZMIANA WARUNKOW EMISJI
16.1 Zmiany Podstawowych Warunkéw Emisji przez Spotke

W zakresie dozwolonym przez przepisy prawa, w Ostatecznych Warunkach Emisji
Danej Serii Spétka moze, w odniesieniu do danej serii Obligacji, przed Data Emisji
takiej serii Obligacji, zmodyfikowa¢ postanowienia niniejszych Podstawowych
Warunkéw Emisji okre§lone w punktach 1.3, 1.4, 2, 5,6, 7, 8, 11, 12, 13, 14 1 15.
Zmiana nie moze dotyczy¢ warunkéw okreslonych w Uchwale o Programie.
Modyfikacja taka nie wymaga zgody Zgromadzenia Obligatariuszy i nie dotyczy
innych serii Obligacji.

16.2 Zmiany Warunkéw Emisji przez Zgromadzenie Obligatariuszy

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowa¢ uchwaly w sprawie zmiany
postanowien wskazanych w Warunkach Emisji, w tym sprawach okreslonych w
punkcie 11.6.

16.3 Informacja o zmianie Warunkow Emisji
Spotka zawiadomi Obligatariuszy o zmianie Warunkoéw Emisji w sposob okre§lony w
punkcie 15. Jezeli bedzie to wymagane przez przepisy prawa, zmiana Warunkoéw
Emisji zostanie ujeta w aneksie badZz komunikacie aktualizacyjnym do Prospektu.

16.4 PRAWO WLASCIWE

Obligacje podlegaja prawu polskiemu i1 zgodnie z nim nalezy dokonywa¢ wykladni
Warunkéw Emisji.

Zalgcznik: Wzor Ostatecznych Warunkéw Emisji Danej Serii
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ZALACZNIK 3
WZOR OSTATECZNYCH WARUNKOW EMISJI DANEJ SERI|

OSTATECZNE WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERII []

Niniejszy dokument okres$la ostateczne warunki emisji Obligacji emitowanych przez Polski
Koncern Naftowy ORLEN S.A. z siedzibg w Plocku i adresem przy ul. Chemikéw 7, 09-411
Plock, wpisang do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000028860, z kapitatem zakladowym w wysokosci 534.636.326,25 PLN,
optaconym w catosci, NIP: 7740001454 ("Spotka™).

Obligacje emitowane s3 w ramach Publicznego Programu Emisji Obligacji do maksymalne;j
kwoty 1.000.000.000 (jeden miliard) zlotych, ustanowionego na podstawie uchwaty
nr5777/17 Zarzadu Spoiki z dnia 26 kwietnia 2017 roku w sprawie emisji obligacji na
okaziciela emitowanych w ramach programu publicznych emisji obligacji, w ktéorym taczna
kwota nominalna obligacji emitowanych w okresie 12 miesi¢gcy nie przekroczy 1 miliarda
zlotych oraz wyrazenia zgody na zacigganie przez Spotke zobowigzan z tytutu obligacji oraz
zwigzanych z ustanowieniem programu i ofertami publicznymi zmienionej uchwata Zarzadu
PKN ORLEN nr 5802/17 z dnia 21 czerwca 2017 roku ("Uchwala o Programie").

Niniejsze Ostateczne Warunki Emisji powinny by¢ analizowane tacznie z Podstawowymi
Warunkami Emisji Danej Serii oraz wszelkimi aneksami i komunikatami aktualizujagcymi do
Prospektu 1 lacznie z nimi stanowig jednolity dokument warunkéw emisji Obligacji
("Warunki Emisji") w rozumieniu Ustawy o Obligacjach.

Prospekt emisyjny podstawowy sporzadzony przez Spotke w zwigzku z emisjg Obligacji w
ramach Programu i zamiarem ich dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym zostat
zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu [*] ("Prospekt™). Prospekt,
zawierajacy podstawowe warunki emisji Obligacji, zostal udostgpniony do publicznej
wiadomosci w formie elektronicznej na stronie internetowej Spotki (www.orlen.pl).

Terminy pisane duzg litera maja znaczenie nadane im w Podstawowych Warunkach Emisji.

Oznaczenie serii: [*]

Pierwszy Dziefi Odsetkowy: [*]
Przewidywany Dzien Emisji: []

Dzien Ostatecznego Wykupu: [*]

Dzien Wczesniejszego Wykupu: [[*] / nie dotyczy]
Dodatkowa premia z tytutu wczesniejszego wykupu: | [[*] / nie dotyczy]
Dni Platnosci Odsetek: [*]

Liczba Obligacji emitowanych w danej serii: do [*]

Laczna Warto$¢ Nominalna Obligacji emitowanych | do [*]
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w danej serii:

Oprocentowanie:

[state / zmienne]

Stopa  Procentowa dla
oprocentowaniu:

Obligacji o statym

[[*] / nie dotyczy]

Marza dla Obligacji o zmiennym oprocentowaniu:

[[*]% / nie dotyczy]

Stopa Bazowa dla
oprocentowaniu:

Obligacji 0 zmiennym

[WIBOR dla [] miesigcznych
depozytéw / nie dotyczy]

Banki Referencyjne:

[[] / nie dotyczy]

Cel emisji: [[*] / nie okreslono]

Przewidywane koszty emisji Obligacji danej serii: [*] [jezeli okreslono cel
emisji]

Przewidywane wplywy netto z emisji Obligacji danej | [*] [jezeli okreslono cel

serii: emisji]

Rating programu emisji Obligacji: [*]

Modyfikacje Podstawowych Warunkéw Emisji:

[[*] / nie dotyczy]
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ZALACZNIK 4
WZOR OSTATECZNYCH WARUNKOW OFERTY DANEJ SERI|

OSTATECZNE WARUNKI OFERTY
OBLIGACJI SERII [°]
POLSKIEGO KONCERNU NAFTOWEGO ORLEN S.A.

Niniejszy dokument okre$la ostateczne warunki oferty Obligacji emitowanych przez Polski
Koncern Naftowy ORLEN S.A. z siedzibg w Ptocku i adresem przy ul. Chemikow 7, 09-411
Plock, wpisang do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000028860, z kapitatem zaktadowym w wysokosci 534.636.326,25 PLN,
optaconym w catosci, NIP: 7740001454 ("Spotka™).

Obligacje emitowane sg w ramach Publicznego Programu Emisji do 10.000.000 obligacji
("Obligacje") przyjetego przez Spotke na podstawie uchwaty nr 5777/17 Zarzadu Spotki z
dnia 26 kwietnia 2017 roku w sprawie emisji obligacji na okaziciela emitowanych w ramach
programu publicznych emisji obligacji, w ktorym }aczna kwota nominalna obligacji
emitowanych w okresie 12 miesig¢cy nie przekroczy 1 miliarda ztotych oraz wyrazenia zgody
na zaciaganie przez Spotke zobowigzan z tytutu obligacji oraz zwigzanych z ustanowieniem
programu i ofertami publicznymi zmienionej uchwata Zarzadu PKN ORLEN nr 5802/17 z
dnia 21 czerwca 2017 roku ("Program"). Prospekt emisyjny podstawowy sporzadzony przez
Spotke w zwiazku z emisjg Obligacji w ramach Programu i zamiarem ich dopuszczenia do
obrotu na rynku regulowanym zostal zatwierdzony przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego w
dniu [*] ("Prospekt"). Prospekt, zawierajacy podstawowe warunki emisji Obligacji, zostat
udostgpniony do publicznej wiadomosci w formie elektronicznej na stronie internetowe;j
Spotki (www.orlen.pl).

Do niniejszych Ostatecznych Warunkow Oferty zataczone zostaly Ostateczne Warunki
Emisji Obligacji oraz podsumowanie Prospektu dotyczace emisji Obligacji.

Spotka zwraca uwage, ze niniejsze Ostateczne Warunki Oferty Obligacji zostaty sporzadzone
do celéw wskazanych w art. 5 ust. 4 dyrektywy 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i
Rady oraz, ze pelne informacje na temat Spotki 1 Oferty Obligacji mozna uzyska¢ wylacznie
na podstawie zestawienia niniejszych Ostatecznych Warunkow Oferty Obligacji, Prospektu,
podstawowych warunkéw emisji Obligacji zamieszczonych w Prospekcie, Ostatecznych
Warunkow Emisji Obligacji oraz ewentualnych anekséw do Prospektu i komunikatow
aktualizujacych.

Wszelkie wyrazenia pisane w niniejszym dokumencie wielkg litera maja znaczenie
przypisane im w Prospekcie.

1. INFORMACJE DOTYCZACE PUBLICZNEJ OFERTY OBLIGACJI

Ostateczne Warunki Oferty Obligacji sporzadzone zostaly w zwigzku z publiczng
oferta 1 emisja Obligacji na podstawie decyzji Spoitki z dnia [].

Liczba oferowanych Obligacji: [*]

Warto$¢ nominalna 1 Obligacji wynosi 100 PLN (sto ztotych).
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Laczna warto§¢ nominalna Obligacji emitowanych na podstawie niniejszych
Ostatecznych Warunkow Oferty wynosi nie wigcej niz [¢] PLN ([] ztotych).

Cena Emisyjna jednej Obligacji [jest rowna jej Wartosci Nominalnej i] wynosi [[*]
PLN ([¢] ztotych) / [100 PLN (sto ztotych)] / [jest uzalezniona od dnia ztozenia zapisu
I wynosi:

Dzien zlozenia zapisu Cena emisyjna
[*] [*] PLN

Miejsca przyjmowania zapisow na Obligacje S3 okreslone w ogloszeniu
zamieszczonym w formie elektronicznej na stronie internetowej Spotki
(www.orlen.pl).

Mozliwos¢  ztozenia  wielokrotnych [Tak/ NIE]
Zapisow:

TERMINY ZWIAZANE Z OFERTA OBLIGACJI

Termin rozpoczecia przyjmowania [°]
Zapisow:

Termin  zakonhczenia  przyjmowania [¢]
Zapisow:

Termin przydziatu: [*]

Przewidywany termin podania wynikow [¢]
Oferty do publicznej wiadomosci:

Przewidywany  termin  dopuszczenia [¢]
Obligacji do obrotu:

Zgodnie z art. 51a Ustawy o Ofercie, jezeli po rozpoczeciu przyjmowania zapisow na
Obligacje zostanie udostepniony do publicznej wiadomosci aneks w zwigzku z
istotnymi btgdami lub niedoktadno$ciami w treSci Prospektu, o ktorych Spotka
powzigta wiadomos$¢ przed dokonaniem przydziatu Obligacji, lub w zwigzku z
czynnikami, ktére zaistniaty lub o ktéorych Spoétka powzigta wiadomos¢ przed
dokonaniem przydziatu Obligacji, przydzial dokonany zostanie nie wczesniej niz 3
(trzeciego) Dnia Roboczego po dniu udostgpnienia do publicznej wiadomosci tego
aneksu. Informacja o zmianie terminu przydzialu zostanie opublikowane w formie
raportu biezacego, jezeli bedzie to wynikato z obowigzujacych przepisow prawa oraz
na stronie internetowej Spotki (www.orlen.pl).

WYCIAG Z OSTATECZNYCH WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI

Ponizsze informacje stanowia wyciag z Ostatecznych Warunkéw Emisji Obligacji
stanowigcych zatacznik nr 1 do niniejszych Ostatecznych Warunkow Oferty.

Oznaczenie serii: [*]
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Liczba emitowanych Obligacji w serii:
Pierwszy Dzien Odsetkowy:

Dzien Emisji

Przewidywany Dzien Emisji:

Dni Ptatnosci Odsetek:

Dzien Ostatecznego Wykupu:

Dzien lub Dni Wceze$niejszego Wykupu:
Oprocentowanie:

Stopa Procentowa dla Obligacji o stalym
oprocentowaniu:

Marza:
Stopa Bazowa:

Przewidywana kwota prowizji za
plasowanie danej serii Obligacji:

do [*]
[*]

dzien, w ktérym Obligacje zostang po raz
pierwszy zapisane w KDPW lub na
Rachunkach Papierow Wartosciowych
lub na Rachunkach Zbiorczych

[*]

[*]

[*]

[[*] / nie dotyczy]
[state / zmienne]

[[*] / nie dotyczy]

[[*] / nie dotyczy]

[WIBOR dla [*] miesi¢gcznych depozytow
/ nie dotyczy]

[*]

OPIS MOZLIWOSCI DOKONANIA REDUKCJI ZAPISOW

Opis mozliwosci dokonania

Zapisow:

redukcji
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Zalacznik 1
do Wzoru Ostatecznych Warunkow Oferty Danej Serii

OSTATECZNE WARUNKI EMISJI SERII []
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W IMIENIU SPOLKI

Imi¢ i nazwisko: Imi¢ i nazwisko:

Stanowisko: Stanowisko:
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ZALACZNIK 5
UCHWALY SPOLKI W PRZEDMIOCIE EMISJI OBLIGACJI

UCHWALA ZARZADU

)
ORLEN

Polski Koncern Naftowy ORLEN
Spétka Akcyjna

Uchwata Nr 5802/17
Zarzadu
Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN Spotka Akcyjna
z dnia 21 czerwca 2017 roku

w sprawie: zmiany uchwaty nr 5777/17 Zarzqdu Spotki z dnia 26 kwietnia 2017 roku w
sprawie emisji obligacji na okaziciela emitowanych w ramach programu publicznych emisji
obligacji, w ktorym tgczna kwota nominalna obligacji emitowanych w okresie 12 miesiecy nie
przekroczy 1 miliarda zlotych oraz wyrazenia zgody na zacigganie przez Spotke zobowigzan z
tytutu obligacji oraz zwigzanych z ustanowieniem programu i ofertami publicznymi
("Uchwata") oraz wprowadzajqca tekst jednolity Uchwalty.

Na podstawie § 9 ust. 7 pkt 1 Statutu Spoétki oraz § 5 ust. 5 pkt 7 1 10 Regulaminu Zarzadu
Spotki oraz § 8 ust. 12 pkt 4 Statutu Spotki i § 5 ust. 5 pkt 3 Regulaminu Zarzadu Spotki
zmienia si¢ Uchwate (w zakresie § 4 oraz dodajac zalacznik nr 1), nadajac jej nastepujaca
jednolita tres¢:

§1

Zarzad Spolki postanawia o emisji przez Spotke do 10.000.000 (stownie: dziesig¢ milionow)
obligacji na okaziciela, o wartosci nominalnej 100 (stownie: sto) ztotych kazda ("Obligacje™)
emitowanych w ramach programu publicznych emisji obligacji, w ktorym taczna kwota
nominalna obligacji emitowanych w okresie 12 miesigecy nie przekroczy 1 miliarda ztotych
("Program") na warunkach okreslonych w § 2 ponizej oraz wyraza zgod¢ na zacigganie
przez Spotke zobowigzan z tytulu Obligacji oraz zwigzanych z ustanowieniem Programu i
ofertami publicznymi Obligacji.

§2
Obligacje beda emitowane na nastepujacych warunkach:

a) Obligacje beda emitowane na podstawie ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o
obligacjach ("Ustawa o Obligacjach™);

b) Obligacje nie beda miaty formy dokumentu. Obligacje zostang zdematerializowane 1

zarejestrowane w depozycie papierow warto$ciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A.;
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C) Obligacje zostang zaoferowane w trybie oferty publicznej, zgodnie z art. 33 pkt 1
Ustawy o Obligacjach, na podstawie prospektu emisyjnego podstawowego sporzadzonego
przez Spotke i zatwierdzonego przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego;

d) Obligacje zostang dopuszczone 1 wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym w
ramach platformy Catalyst prowadzonej przez Gielde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. lub BondSpot S.A.;

e) Obligacje w ramach Programu beda emitowane w co najmniej dwoch seriach w
odstgpie nie wigkszym niz 12 miesigcy, w okresie rozpoczynajagcym si¢ w dacie
zatwierdzenia przez Komisje Nadzoru Finansowego prospektu emisyjnego podstawowego
dotyczacego Programu. Powyzsze nie oznacza zobowigzania Spotki do przeprowadzenia
emisji Obligacji w tym okresie. Wszystkie serie Obligacji beda tozsame co do charakteru
inkorporowanych w nich praw — nie wyklucza to jednak mozliwos$ci roznicowania warunkow
emisji poszczegolnych serii w pozostatym zakresie;

f) Obligacje beda oznaczone numerem serii wskazanym w warunkach emis;ji danej serii

Obligacji;

Q) Swiadczenia Spolki z tytutu Obligacji beda mialy charakter wylacznie pienigzny i
beda polega¢ na zaptacie warto$ci nominalnej oraz oprocentowania. Szczegdtowy opis
Swiadczen z tytutu Obligacji, ze wskazaniem w szczegolnosci wysokosci tych swiadczen lub
sposobu ich ustalania, terminéw, sposoboéw i miejsc ich spelniania, bedzie zawarty w
warunkach emisji danej serii Obligacji;

h) Obligacje beda oprocentowane wedlug stalej lub zmiennej stopy procentowej. Sposob
naliczania oprocentowania, date, od ktérej nalicza si¢ oprocentowanie, wysokos$¢
oprocentowania, terminy jego wyplaty 1 miejsce ptatnosci beda okreslone w warunkach
emisji danej serii Obligacji;

) Dzien emisji danej serii Obligacji bgdzie okreslony w warunkach emisji danej serii
Obligacji;
j) Obligacje mogg by¢ emitowane z terminem wykupu nie dluzszym niz 10 (stownie:

dziesig¢) lat od daty emisji. Termin oraz zasady wykupu begda okreslone w warunkach emisji
danej serii Obligacji. Warunki emisji danej serii Obligacji mogg przewidywacé wczesniejszy
wykup Obligacji na zadanie Spotki lub na Zadanie obligatariusza;

k) Obligacje nie beda zabezpieczone;

1) Nie okres$la si¢ minimalnej liczby obligacji, ktorych subskrybowanie jest wymagane
do dojscia emisji do skutku.

§3

Zarzad Spolki postanawia przekaza¢ do zaopiniowania Komitetowi Audytowemu Rady
Nadzorczej wniosek w sprawie wyrazenia zgody na dokonanie czynnosci, o ktérych mowa w
§ 1 niniejszej Uchwaty, a nastgpnie zwrdci¢ si¢ do Rady Nadzorczej Spotki o wyrazenie
zgody na dokonanie czynnosci, o ktorych mowa w § 1 niniejszej Uchwaty.
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§4

1. Obligacje beda emitowane na podstawie warunkow emisji w formie jednolitego
dokumentu, na ktory sktadaja si¢ Podstawowe Warunki Emisji Obligacji oraz Ostateczne
Warunki Emisji Obligacji danej Serii. Wzor Podstawowych Warunkoéw Emisji (z ktérym
emitowane Obligacje beda zasadniczo zgodne) stanowi Zalgcznik nr 1 do niniejszej Uchwaty.
Ostateczne Warunki Emisji Obligacji danej Serii beda zatwierdzane w drodze odrebnej
uchwaty Zarzadu.

2. Odpowiedzialny za realizacj¢ Uchwaly: Dyrektor Wykonawczy ds. Zarzadzania
Finansami.

§5

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjgcia.

W glosowaniu wzigto udziat ... Czlonkéw Zarzadu, glosow "ZA" oddano ... ; glosow
"PRZECIW" oddano ... ; glosow "WSTRZYMUJACYCH SIE" oddano ... .

Podpisy Cztonkdéw Zarzadu Spotki obecnych na posiedzeniu:

Wojciech Jasinski
Prezes Zarzadu

Stawomir Jedrzejczyk Mirostaw Kochalski
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Piotr Chelminski Zbigniew Leszczynski Krystian Pater

Cztonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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ZALACZNIK DO UCHWALY NR 5802/17 ZARZADU PKN ORLEN S.A.
Z DNIA 21.06.2017 R.
PODSTAWOWE WARUNKI EMISJI

POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.

PROGRAM PUBLICZNYCH EMISJI OBLIGACJI
O MAKSYMALNEJ WARTOSCI NOMINALNEJ 1 000 000 000 PLN

PODSTAWOWE WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

Niniejszy dokument ("Podstawowe Warunki Emisji") okresla podstawowe warunki emisji,
w tym prawa i1 obowiazki Spoiki oraz Obligatariuszy, w odniesieniu do Obligacji
emitowanych przez Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A ("Spétka") w jednej lub wigkszej
liczbie serii w ramach Programu Publicznej Emisji Obligacji do maksymalnej kwoty
1.000.000.000 ztotych ("Publiczny Program Emisji") na podstawie uchwaty nr 5777/17
Zarzadu Spotki z dnia 26 kwietnia 2017 roku zmienionej uchwata nr [¢]/2017 roku z dnia [¢]
2017 roku w sprawie emisji obligacji na okaziciela emitowanych w ramach programu
publicznych emisji obligacji, w ktorym tgczna kwota nominalna obligacji emitowanych w
okresie 12 miesiecy nie przekroczy 1 miliarda ztotych oraz wyrazenia zgody na zacigganie
przez Spotke zobowigzan z tytutu obligacji oraz zwigzanych z ustanowieniem programu i
ofertami publicznymi ("Uchwala o Programie").

Szczegotowe warunki emisji Obligacji danej serii okreslone sg w Ostatecznych Warunkach
Emisji Danej Serii.

Niniejsze Podstawowe Warunki Emisji powinny by¢ analizowane lacznie z Ostatecznymi
Warunkami Emisji Danej Serii oraz wszelkimi aneksami 1 komunikatami aktualizujgcymi do
Prospektu i1 lacznie z nimi stanowia jednolity dokument warunkéw emisji Obligacji
("Warunki Emisji") w rozumieniu Ustawy o Obligacjach.

1. SPOLKA, PODSTAWA PRAWNA, AGENT DS. OBLICZEN ORAZ AGENT
DOKUMENTACYJNY

11 Spotka

Emitentem Obligacji jest Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A., spotka prawa
polskiego z siedzibg w Plocku i adresem przy ul. Chemikoéw 7, 09-411 Ptock, wpisana
do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000028860, z kapitatem zaktadowym w wysokosci 534.636.326,25
PLN, wplaconym w catosci.

1.2 Podstawa prawna
Obligacje emitowane sg na podstawie (i) Ustawy o Obligacjach w trybie oferty

publicznej zgodnie z art. 33 pkt.1 Ustawy o Obligacjach, oraz (i1) uchwaty nr 5777/17
Zarzadu Spoiki z dnia 26 kwietnia 2017 roku zmienionej uchwatg nr [+]/2017 z dnia [*]
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1.3

14

2.1

2017 roku w sprawie emisji obligacji na okaziciela emitowanych w ramach programu
publicznych emisji obligacji, w ktorym Igczna kwota nominalna obligacji
emitowanych w okresie 12 miesigcy nie przekroczy 1 miliarda ztotych oraz wyrazenia
zgody na zacigganie przez Spoltke zobowigzan z tytulu obligacji oraz zwigzanych z
ustanowieniem programu 1 oferta publiczng, oraz (iii) uchwaly Rady Nadzorczej
Spotki nr 1782/17 z dnia 26 kwietnia 2017 roku w sprawie emisji obligacji na
okaziciela emitowanych w ramach programu publicznych emisji obligacji, w ktérym
taczna kwota nominalna obligacji emitowanych w okresie 12 miesigcy nie przekroczy
1 miliarda ztotych oraz wyrazenia zgody na zaciaganie przez Spotke zobowigzan z
tytutu obligacji oraz zwigzanych z ustanowieniem programu i ofertami publicznymi.
Ostateczne Warunki Emisji Danej Serii majace zastosowanie do danej serii Obligacji
zostang ustalone przez Spoike.

Agent ds. Obliczen

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. pelni obowiazki Agenta ds.
Obliczen w zwiazku z emisjg Obligacji, na podstawie umowy powotania agenta do
spraw obliczen ktora ma zosta¢ zawarta pomigdzy Spotkg a Agentem ds. Obliczen.

Agent Dokumentacyjny

Zgodnie z art. 16 Ustawy o Obligacjach, dokumenty, informacje i komunikaty
publikowane na stronie internetowej Spotki w wykonaniu przepisow Ustawy o
Obligacjach Spotka bedzie przekazywaé, w postaci drukowanej, do Agenta
Dokumentacyjnego.

DEFINICJE | INTERPRETACJA
Definicje

W Warunkach Emisji nastepujace terminy bgda mie¢ znaczenie przypisane im ponizej:

"Agent [*]

Dokumentacyjny"

"Agent ds. Obliczen" Powszechna Kasa Oszczgdnosci Bank Polski S.A.

"Banki Referencyjne" banki wskazane w Ostatecznych Warunkach Emisji
Danej Serii

"Depozytariusz" podmiot prowadzacy Rachunek Papieréw Warto$ciowych

Obligatariusza albo podmiot prowadzacy Rachunek
Zbiorczy, na ktorym zarejestrowane sg Obligacje.

"Dhluzne Papiery obligacje lub inne dluzne papiery wartosciowe o
WartoS$ciowe" podobnym charakterze.
"Dzien Emisji" dla danej serii Obligacji - dzien, w ktorym Obligacje

danej serii zostang po raz pierwszy zapisane na
Rachunkach  Papierow = Wartosciowych lub  na
Rachunkach Zbiorczych. Przewidywany Dzien Emisji
wskazany jest w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej
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"Dzien Platno$ci"

"Dzien PlatnoS$ci
Odsetek"

"Dzien Roboczy"

"Dzien Ustalenia Stopy
Procentowej"

"Dzien Ustalenia Praw'

"Dzien Ostatecznego
Wykupu"

"Dzien WczeSniejszego
Wykupu"

"Dzien Wykupu"

"GPW"

"Grupa Kapitalowa"
"KDPW"

"Kwota Platnosci"

"Marza"

"MSSF UE"

Serii.
Dzien Platnosci Odsetek lub Dzien Wykupu.

dzien, w ktérym przypada termin ptatnosci Odsetek,
wskazany w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii.

kazdy dzien tygodnia, w ktorym KDPW prowadzi
normalng dziatalno$¢ operacyjna.

o ile Regulacje GPW Iub Regulacje KDPW nie stanowig
inaczej, dzien przypadajacy na 3 (trzy) Dni Robocze
przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w
stosunku do ktorego bedzie obowigzywata dana Stopa
Procentowa. Jezeli Dzien Ustalenia Stopy Procentowe;j
bedzie przypadat w dniu niebedacym dniem sesyjnym (w
znaczeniu okreslonym w Regulacjach GPW) Dzien
Ustalenia Stopy Procentowej bedzie przypadat w
pierwszym dniu sesyjnym (w znaczeniu okre§lonym w
Regulacjach GPW) poprzedzajacym taki dzien.

o ile Regulacje KDPW nie stanowig inaczej, Dzien
Roboczy przypadajacy na 5 (pi¢¢) Dni Roboczych przed
danym Dniem Platnosci.

dzien, w ktorym przypada termin ostatecznego wykupu
Obligacji, wskazany w Ostatecznych Warunkach Emisji
Danej Serii.

dzien, w ktorym Spotka moze dokona¢ wczesniejszego
wykupu Obligacji, wskazany w Ostatecznych Warunkach
Emisji Danej Serii.

Dzien Ostatecznego Wykupu lub Dzien Wcze$niejszego
Wykupu.

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
oznacza grup¢ w rozumieniu MSSF UE.

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.
Warto$¢ Nominalna lub Odsetki.

warto§¢  procentowa okreslona przez Spotke w
Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii, stluzaca do
ustalenia Stopy Procentowej Obligacji danej serii o
oprocentowaniu zmiennym.

oznacza Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci

Finansowej, ktorych podstawa prawna zawarta jest w
Rozporzadzeniu 1606/2002 Parlamentu Europejskiego
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"Obligacje™

"Obligatariusz"

"Odsetki"

"Okres Odsetkowy"

"Ostateczne Warunki
Emisji Danej Serii"

"Pierwszy Dzien
Odsetkowy"

"PLN"
"Prawo
Restrukturyzacyjne"

"Prawo Upadlosciowe'

"Publiczny Program
Emisji"

"Prospekt”

"Przypadek
Naruszenia"

oraz Rady z dnia 19 lipca 2002 roku w sprawie
stosowania migdzynarodowych standardow
rachunkowosci.

obligacje danej serii emitowane przez Spotk¢ w ramach
Publicznego Programu Emisji, a "Obligacja" oznacza
kazda z nich.

osoba, na ktorej Rachunku Papierow Warto§ciowych jest
zarejestrowana przynajmniej jedna Obligacja, lub inna
Osoba, jezeli to wynika z wlasciwych przepisow prawa.
Za Obligatariusza uwaza si¢ takze osob¢ uprawniong z
Obligacji zapisanych na Rachunku Zbiorczym.

odsetki od Obligacji.

okres, za jaki naliczane sg Odsetki, zgodnie z punktem
7.6.

ostateczne warunki emisji kazdej serii Obligacji ustalone
przez Spotke, w formie zgodnej ze wzorem okreslonym w
Zataczniku nr 1 do niniejszych Podstawowych
Warunkéw Emisji.

pierwszy dzien pierwszego Okresu Odsetkowego danej
serii wskazany w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej
Serii.

prawny srodek ptatniczy w Rzeczypospolitej Polskie;.

ustawa z dnia 15 maja 2015 roku Prawo
restrukturyzacyjne (tekst jedn.: Dz.U. z 2016 roku, poz.
1574 ze zm.).

ustawa z dnia 28 lutego 2003 roku Prawo upadlosciowe
(tekst jedn.: Dz.U. z 2016 roku, poz. 2171 ze zm.).

Program Publicznej Emisji Obligacji ustanowiony na
podstawie Uchwaty o Programie, w ramach ktérego
emitowane sg Obligacje.

prospekt emisyjny sporzadzony przez Spotke i
zatwierdzony przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego w
zwigzku z oferta publiczng Obligacji w ramach
Publicznego Programu Emisji i w celu ubiegania si¢ o
dopuszczenie Obligacji do obrotu na rynku regulowanym,
wraz z aneksami 1 komunikatami aktualizujgcymi.

kazde ze zdarzen lub okolicznosci opisanych w pkt 11
Podstawowych Warunkéw Emisji.
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"Rachunek Papierow
Wartosciowych"

"Rachunek Zbiorczy"

"Regulacje GPW"

"Regulacje KDPW"

"Spotka"

"Stopa Bazowa"

"Stopa Procentowa"
"Strona Internetowa

Spotki"

"Uchwala o Programie"

"Ustawa o Obligacjach”

rachunek papieréw warto$ciowych w rozumieniu art. 4
ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Regulamin  GPW wraz z wszelkimi zmianami,
Szczegdtowe Zasady Obrotu Gietdowego GPW oraz
uchwaty i decyzje organow GPW.

Regulamin  KDPW wraz z wszelkimi zmianami,
Szczegotowe Zasady Dziatania KDPW wraz z wszelkimi
zmianami oraz uchwaly i decyzje organéw KDPW.

Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A.

dla Obligacji o oprocentowaniu zmiennym, stopa
procentowa WIBOR (Warsaw Interbank Offer Rate) dla
depozytow ztotdwkowych o terminie zapadalnosci
wskazanym w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej
Serii, podana przez Monitor Rates Services Reuters lub
kazdego jej oficjalnego nastepcg, pochodzaca z
kwotowania na fixingu o godz. 11:00 (czasu
warszawskiego) lub okoto tej godziny, publikowana w
danym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej, ustalona z
doktadnoscig do 0,01 punktu procentowego, lub inng
stop¢ procentowa, ktdra zastapi powyzsza stope
procentowg dla depozytow denominowanych w PLN.

warto$¢ wyrazona w procentach, na podstawie ktorej
nastepuje obliczenie wysokosci Odsetek, zgodnie z
punktem 7.

strona internetowa o adresie www.orlen.pl, zaktadka
Relacje Inwestorskie lub inna strona internetowa, ktora ja
zastapi.

Uchwata nr 5777/17 Zarzadu Spotki z dnia 26 kwietnia
2017 roku zmieniona uchwatg nr [¢]/2017 roku z dnia [¢]
2017 roku w sprawie emisji obligacji na okaziciela
emitowanych w ramach programu publicznych emisji
obligacji, w ktorym taczna kwota nominalna obligacji
emitowanych w okresie 12 miesiecy nie przekroczy
1 miliarda ztotych oraz wyrazenia zgody na zaciaganie
przez Spotke zobowigzan z tytulu obligacji oraz
zwigzanych z ustanowieniem programu 1 ofertami
publicznymi.

Ustawa z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach (tekst
jedn.: Dz.U. z 2015 roku, poz. 238).
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2.2

2.3

"Ustawa o Obrocie
Instrumentami
Finansowymi"

"Ustawa o Ofercie
Publicznej"

"Ustawa o Podatku
Dochodowym od Os6b
Fizycznych"

"Ustawa o Podatku
Dochodowym od Os6b
Prawnych"

"Warto$sé Nominalna"

"Warunki Emisji"

"Zadluzenie"

"Zgromadzenie
Obligatariuszy™

Numeracja

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jedn.: Dz.U. z 2016
roku, poz. 1636 ze zm.).

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdltkach
publicznych (tekst. jedn.: Dz.U. z 2016 roku, poz. 1639
ze zm.).

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku
dochodowym od osob fizycznych (tekst jedn. Dz. U. z
2016 roku, poz. 2032 ze zm.).

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku
dochodowym od 0s6b prawnych (tekst jedn. Dz.U. z 2016
roku, poz. 1888 ze zm.).

100 PLN (sto zlotych).

dla Obligacji danej serii - Podstawowe Warunki Emisji
oraz Ostateczne Warunki Emisji Danej Serii.

(1) zobowiazanie Spoitki do zaptaty (w tym kwoty gldwne;j
i odsetek) wynikajace z umowy pozyczki, leasingu,

kredytu, depozytu, transakcji typu buy/sell back,
transakcji repo, emisji Dhuznych Papierow
Warto§ciowych ~ oraz ~ zobowigzan do  zaplaty

wynikajacych z udzielonego poreczenia, gwarancji lub
przystapienia do dlugu, zobowigzania do dokonania
lokaty; oraz (ii) jakakolwiek transakcja pochodna, ktora
zabezpiecza Spotki przed zmianami kursu walutowego,
ceny lub stop procentowych (przy czym dla potrzeb
okreslenia warto$ci zadtuzenia wynikajacego z transakcji
pochodnej bedzie brana pod uwage ujemna wartosé
wyceny).

oznacza zgromadzenie Obligatariuszy posiadajacych
Obligacje, o ktorym mowa w art. 46 Ustawy o
Obligacjach, zwolywane lub przeprowadzone zgodnie z
postanowieniami punktu 13.

Odniesienia do punktow stanowig odniesienia do punktow niniejszych Podstawowych
Warunkéw Emisji, chyba ze z kontekstu wynika inacze;.

Tytuly

Tytuty zostaly umieszczone wylgcznie jako utatwienie 1 nie majag wplywu na
interpretacj¢ Warunkow Emisji.
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3.1

3.2

3.3

3.4

3.5

3.6

4.1

4.2

FORMA, WARTOSC NOMINALNA | STATUS
Forma

Obligacje emitowane s jako niemajace formy dokumentu obligacje na okaziciela o
tacznej wartosci nominalnej do 1.000.000.000 PLN (jednego miliarda ztotych).
Obligacje beda zdematerializowane poprzez rejestracje w depozycie papierow
warto$ciowych prowadzonym przez KDPW.

Serie

Obligacje sa emitowane w seriach. Oznaczenie serii Obligacji, liczba Obligacji
emitowanych w ramach danej serii oraz laczna maksymalna Warto§¢ Nominalna
Obligacji emitowanych w ramach danej serii jest wskazana w Ostatecznych
Warunkach Emisji Danej Serii.

Warto$¢ nominalna

Warto$¢ Nominalna jednej Obligacji wynosi 100 PLN (sto zlotych).
Zabezpieczenie

Obligacje nie sg zabezpieczone.

Status

Zobowigzania z tytulu Obligacji stanowig bezposrednie, bezwarunkowe,
niepodporzadkowane i niezabezpieczone zobowigzania Spotki, ktore sg rowne i nie
uprawniaja do zadnego uprzywilejowania pomiedzy nimi w zakresie realizacji
zobowigzan z tytulu Obligacji oraz, z =zastrzezeniem zobowigzan, ktdre sa
uprzywilejowane z mocy prawa, beda rownorzedne (pari passu) w stosunku do
wszelkich obecnych lub przysztych niezabezpieczonych i1 niepodporzadkowanych
zobowigzan Spoiki.

Miejsce emisji

Obligacje emitowane sa w Warszawie.

POWSTANIE PRAW, TYTUL I PRZENIESIENIE PRAW Z OBLIGACJI
Powstanie praw

Prawa z Obligacji powstaja z chwilg ich zapisania po raz pierwszy na Rachunkach
Papierow Wartosciowych lub na Rachunkach Zbiorczych w Dniu Emisji.

Przydzial

Przydziat Obligacji nastepuje na zasadach okreslonych w Prospekcie. Spotka moze
okresli¢ szczegdtowe warunki przydziatu w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej
Serii.
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4.3

4.4

5.1

5.2

5.3

6.1

6.2

Tytul

Posiadaczem Obligacji jest osoba wskazana jako posiadacz Rachunku Papieréw
Warto$ciowych, na ktérym zapisane sg Obligacje albo osoba uprawniona z Obligacji
zapisanych na Rachunku Zbiorczym, zgodnie z Ustawg o Obrocie Instrumentami
Finansowymi. Posiadacz co najmniej jednej Obligacji bedzie uwazany za
"Obligatariusza" zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji.

Przeniesienie praw z Obligacji

Obligacje sg zbywalne bez ograniczen. Przeniesienie Obligacji nast¢puje na zasadach
okreslonych w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi, Regulacjach GPW i
Regulacjach KDPW dotyczacych przenoszenia praw ze zdematerializowanych
papierow wartosciowych.

ZOBOWIAZANIE DO ZAPLATY
Obligacja

Spotka stwierdza, ze jest dluznikiem Obligatariusza z tytulu kazdej Obligacji 1
zobowigzuje si¢ wobec niego do spelnienia §wiadczen pieni¢znych wskazanych w pkt
5.2., zgodnie z Warunkami Emisji.

Swiadczenia z tytulu Obligacji

W odpowiednim Dniu Wykupu lub Dniu Ptatnosci Odsetek, Spotka zaptaci zgodnie z
Warunkami Emisji:

@) Warto$¢ Nominalng kazdej Obligacji podlegajacej wykupowi w Dniu Wykupu;

(b) Odsetki od Wartosci Nominalnej wedlug Stopy Procentowej za okres od
Pierwszego Dnia Odsetkowego (wtacznie) do dnia wykupu danej Obligacji (z
wytaczeniem tego dnia) zgodnie z Warunkami Emisji,

z tytulu Obligacji posiadanych przez Obligatariusza w Dniu Ustalenia Praw.
Platnosci

Wszelkie §wiadczenia beda wyptacane w formie pieni¢znej, w ztotych polskich.
WYKUP OBLIGACJI

Wykup

Spoétka dokona wykupu wszystkich pozostajacych do wykupu Obligacji danej serii w
Dniu Ostatecznego Wykupu poprzez zaptate kazdemu Obligatariuszowi Wartosci
Nominalnej kazdej Obligacji posiadanej przez niego w Dniu Ustalenia Praw.
Wezesniejszy Wykup

Jezeli przewiduja to Ostateczne Warunki Emisji Danej Serii, Spotka moze dokonac
wczesniejszego wykupu wszystkich lub cze$ci Obligacji danej serii przed Dniem
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6.3

6.4

6.5

7.1

Ostatecznego Wykupu poprzez zaptate Wartosci Nominalnej kazdej Obligacji
przeznaczonej do wczesniejszego wykupu oraz zaptate dodatkowej premii, jezeli takg
premi¢ przewiduja Ostateczne Warunki Emisji Danej Serii. Wczesniejszy wykup
moze nastgpi¢ w jednym lub wigkszej liczbie Dni Platnosci Odsetek wskazanych w
Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii jako dzien wcze$niejszego wykupu
("Dzien Wczesniejszego Wykupu"). Spotka zawiadomi Obligatariuszy o zamiarze
dokonania wczesniejszego wykupu z co najmniej 14-dniowym wyprzedzeniem,
podajac Dzien Wczesniejszego Wykupu oraz liczbe Obligacji podlegajacych
wczesniejszemu WyKupowi.

CzeSciowy wezesSniejszy wykup
W przypadku wczesniejszego wykupu czesci Obligacji, Obligacje posiadane przez
kazdego Obligatariusza bgda podlega¢ wykupowi proporcjonalnie do lacznej liczby

posiadanych przez niego Obligacji, zgodnie z nastgpujacym wzorem:

WOPW
WO

OOPW =00 *

gdzie:

"OOPW?"- oznacza liczb¢ Obligacji danej serii posiadanych przez danego
Obligatariusza podlegajacych wczesniejszemu wykupowi, zaokraglong w doét do
najblizszej liczby catkowitej,

"OO" - oznacza liczbe wszystkich Obligacji danej serii posiadanych przez danego
Obligatariusza,

"WOPW?" - oznacza liczbe Obligacji danej serii podlegajacych wcze$niejszemu
wykupowi,

"WOQ" - oznacza liczbg wszystkich pozostajacych do wykupu Obligacji danej serii.
Forma wykupu

Wykup nastepuje za posrednictwem KDPW 1 odpowiedniego Depozytariusza zgodnie
z Regulacjami KDPW, regulacjami danego Depozytariusza oraz innymi wtasciwymi
przepisami.

Umorzenie

Wykupione Obligacje zostang umorzone. Umorzenie nastgpuje za posrednictwem
KDPW i wlasciwego Depozytariusza zgodnie z Regulacjami KDPW, regulacjami
danego Depozytariusza oraz innymi wlasciwymi przepisami.

ODSETKI
Platno$é Odsetek

Spotka zaptaci Odsetki od wszystkich Obligacji danej serii w kazdym Dniu Ptatnos$ci
Odsetek. Zaptata Odsetek nastepuje za posrednictwem KDPW 1 odpowiedniego
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7.2

7.3

7.4

7.5

7.6

1.7

7.8

7.9

Depozytariusza zgodnie z Regulacjami KDPW, regulacjami danego Depozytariusza
oraz innymi wlasciwymi przepisami.

Oprocentowanie

Obligacje sg oprocentowane wedtug statej lub zmiennej stopy procentowej wskazanej
w Ostatecznych Warunkach Emisji Obligacji Danej Serii.

Stopa Procentowa

Dla Obligacji o oprocentowaniu stalym Stopa Procentowa podana jest w
Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii. Dla Obligacji o oprocentowaniu
zmiennym Stopa Procentowa jest zmienna warto$¢ stanowigca sume (i) zmiennej
Stopy Bazowej wskazanej w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii, 1 (ii) statej
Marzy okreslonej przez Spotke w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii. Stopa
Procentowa podawana jest w ujgciu rocznym.

Naliczanie Odsetek

Odsetki dla Obligacji danej serii sa naliczane od Pierwszego Dnia Odsetkowego
(wlacznie) do Dnia Wykupu (z wylaczeniem tego dnia) zgodnie z Warunkami Emisji.

Dzien Platnos$ci Odsetek

Odsetki ptatne sa w kazdym Dniu Platnosci Odsetek. Dzien Platnosci Odsetek dla
Obligacji danej serii okreslony jest w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii.

Okresy Odsetkowe

Odsetki obliczane sa odrgbnie dla kazdego Okresu Odsetkowego. Okres Odsetkowy
dla danej serii Obligacji oznacza okres od Pierwszego Dnia Odsetkowego (wlacznie)
do pierwszego Dnia Platnosci Odsetek (z wylaczeniem tego dnia) oraz kazdy
nastepny okres trwajacy od Dnia Platnosci Odsetek (wiacznie) do nastepnego Dnia
Ptatnosci Odsetek (z wytaczeniem tego dnia).

Oprocentowanie po Dniu Wykupu

Po Dniu Wykupu Obligacje nie sg oprocentowane, chyba, ze Spotka opdznia si¢ z
zaptata Wartosci Nominalnej Obligacji. W takim przypadku Obligacje beda
oprocentowane wedhug stopy odsetek ustawowych, zgodnie z punktem 8.4.

Oprocentowanie za niepelne Okresy Odsetkowe

W przypadku, gdy Odsetki naliczane majg by¢ za okres krotszy niz pelny Okres
Odsetkowy, beda one obliczane w oparciu o rzeczywista liczbe dni w okresie od Dnia
Platnosci Odsetek albo Pierwszego Dnia Odsetkowego (wlacznie) do dnia, w ktérym
Obligacje zostang wykupione (z wytaczeniem tego dnia).

Obliczenie Odsetek

Odsetki nalezne od jednej Obligacji dla danego Okresu Odsetkowego zostang
obliczone zgodnie z nastgpujacym wzorem:
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7.10

7.11

8.1

O = SP *WN L2
365

gdzie:

"O" - oznacza Odsetki od jednej Obligacji dla danego Okresu Odsetkowego,
"SP" - oznacza Stope Procentowa,

"WN" - oznacza Warto$§¢ Nominalng jednej Obligacji,

"LD" - oznacza liczb¢ dni w Okresie Odsetkowym (lub rzeczywista liczbe dni, o
ktérej mowa w punkcie 7.8).

Wysoko§¢ Odsetek jest zaokraglana do najblizszego grosza (przy czym warto$¢
réwna 1 wigksza od pot grosza bedzie zaokraglone w gore). Odsetki beda obliczane
przez Agenta ds. Obliczen.

Ustalenie Stopy Bazowej

W przypadku, gdy Stopa Bazowa w danym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej nie
bedzie dostepna Agent ds. Obliczen zwréci si¢ bez zbgdnej zwloki w tym Dniu
Ustalenia Stopy Procentowej do Bankow Referencyjnych o podanie stopy
procentowej dla depozytow w PLN na okres o dtlugosci wskazanej w Ostatecznych
Warunkach Emisji Danej Serii, oferowanej przez kazdy z tych Bankow
Referencyjnych gldéwnym bankom dziatajagcym na polskim rynku miedzybankowym.
W takim przypadku Stopa Bazowa majaca zastosowanie dla obliczenia Odsetek
ptatnych w danym Dniu Platnosci Odsetek bedzie $rednia arytmetyczna stop
podanych przez Banki Referencyjne, obliczona przez Agenta ds. Obliczen, pod
warunkiem, ze co najmniej dwa Banki Referencyjne podadzg stopy procentowe, przy
czym — jesli bedzie to konieczne — bedzie ona zaokraglona do drugiego miejsca po
przecinku (a 0,005 bedzie zaokraglone w gore). W przypadku, gdy Stopa Bazowa dla
danego Okresu Odsetkowego nie moze by¢ okre§lona zgodnie z powyzszymi
postanowieniami, Stopa Bazowa dla takiego Okresu Odsetkowego zostanie ustalona
na poziomie ostatniej obowiazujacej Stopy Bazowej w bezposrednio poprzedzajacym
Okresie Odsetkowym.

Zawiadomienie o Odsetkach

Informacje o kwocie Odsetek na kolejny Okres Odsetkowy beda przekazywane przez
Spotke zgodnie z Regulacjami KDPW lub Regulacjami GPW.

PLATNOSCI
KDPW

Wszystkie platnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane za posrednictwem KDPW i
wlasciwego Depozytariusza zgodnie z Regulacjami KDPW, regulacjami danego
Depozytariusza oraz innymi wtasciwymi przepisami. Platnosci bedg dokonywane na
rzecz 0sob, bedacych posiadaczami Rachunkéw Papierow Wartosciowych, na ktorych
zapisane sg prawa z Obligacji w Dniu Ustalenia Praw.
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8.2

8.3

8.4

8.5

9.1

9.2

9.3

Przesunig¢cie terminu platnosci

Jezeli Dzien Ptatnosci lub inny dzien, w ktorym zgodnie z Warunkami Emisji Spotka
ma obowigzek dokona¢ ptatnosci, przypada na dzien nie bedacy Dniem Roboczym,
wykup Obligacji lub zaptata Odsetek nastagpi w pierwszym Dniu Roboczym po tym
dniu, a Obligatariuszom nie bedzie przyshugiwac roszczenie o odsetki za taki okres.

Obowiazujace przepisy

Swiadczenia z tytulu Obligacji podlegaja wszelkim przepisom podatkowym,
dewizowym 1 innym wtasciwym przepisom obowigzujagcym w miejscu platnosci.

Odsetki ustawowe za opoznienie

Z zastrzezeniem postanowien punktu 8.2, w przypadku niedokonania zaptaty
Wartosci Nominalnej Obligacji w dniu jej wymagalnosci Spotka bedzie zobowigzana
do zaplaty Obligatariuszowi odsetek ustawowych za opdznienie naliczanych od dnia
wymagalnosci tego $§wiadczenia do dnia zaptaty tego $wiadczenia, w wysokos$ci
wynikajacej z obowigzujacych przepisow.

Niewystarczajgce Srodki

Jezeli Spotka przekaze KDPW $rodki w kwocie, ktora nie bedzie wystarczajaca do
dokonania pelnej zaptaty Kwoty Platnosci zgodnie z Warunkami Emisji, dokonana
zostanie na rzecz Obligatariuszy cze$ciowa zaplata Kwoty Platno$ci z kwoty
udostepnionej przez Spotke, w wysokosci proporcjonalnej do liczby Obligacji
posiadanych przez danego Obligatariusza. Kwota Platnosci przypadajaca na kazda
Obligacje¢ bedzie taka sama.

PODATKI
Potracenia

Wszelkie platnosci z tytulu Obligacji beda dokonywane przez lub w imieniu Spétki z
uwzglednieniem potracen lub pobran z tytutu podatkdéw, optat lub innych naleznos$ci
publicznoprawnych ("Podatki") natozonych z mocy przepisow wydanych w
Rzeczpospolitej Polskiej w odniesieniu do Obligacji, jezeli dokonanie takiego
potracenia lub pobrania Podatku wymagane jest przepisami prawa.

Obowigzek Obligatariusza

Obligatariusz przekaze Depozytariuszowi wszelkie dokumenty 1 informacje
niezbedne do obstugi zobowigzan Obligatariusza z tytulu Podatkéw, w zakresie i
terminie wymaganym przez przepisy prawa, regulacje danego Depozytariusza i
Regulacje KDPW. Depozytariusz i Spétka moga zada¢ od Obligatariusza informacji i
dokumentow, dotyczacych statusu podatkowego takiego Obligatariusza, wymaganych
przez odpowiednie przepisy prawa.

Pobor podatku

W przypadku, gdy Obligatariusz nie doreczy w odpowiednim terminie informacji lub
dokumentoéw dotyczacych statusu podatkowego takiego Obligatariusza, niezb¢dnych
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10.

11.

111

11.2

11.3

dla zastosowania obnizonej lub zerowej stawki podatkowej, podatek zostanie pobrany
w petnej wysokosci, a Spotka nie bedzie zobowigzana do dokonania zadnej
dodatkowej ptatnosci na pokrycie pobranego lub odliczonego podatku.

OBOWIAZKI INFORMACYJNE

Do wykupu wszystkich Obligacji Spodtka zobowigzana jest udostepnié
Obligatariuszom swoje roczne sprawozdania finansowe wraz z opinig bieglego
rewidenta oraz speilnia¢ inne obowigzki informacyjne wymagane przez przepisy
prawa oraz Regulacje GPW. Sprawozdania finansowe dost¢pne sg w siedzibie Spotki
— a w okresie, w ktérym Spoétka pozostaje spotka publiczng notowang na GPW — na
Stronie Internetowej Spotki.

PRZYPADKI NARUSZENIA
Brak platnosci

W przypadku niewykonania w terminie przez Spotke w catosci lub czgsci zobowigzan
pieni¢znych wynikajacych z Obligacji, kazdy Obligatariusz, w stosunku do ktérego
Spotka nie dokonata takiej platnosci, bedzie uprawniony do zadania
natychmiastowego wykupu posiadanych przez niego Obligacji, chyba Ze opdzZnienie
dokonania platnosci jest niezawinione przez Spotke i trwa krocej niz 3 dni.

Likwidacja, polaczenie, podzial lub przeksztalcenie

W: (1) dniu otwarcia likwidacji Spotki lub (i1) dniu potaczenia, dniu podziatu lub dniu
przeksztalcenia w przypadku polaczenia Spotki z innym podmiotem, jej podziatu lub
odpowiednio przeksztalcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktory wstapit w
obowiagzki Spodtki z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawa o Obligacjach nie posiada
uprawnien do ich emitowania, Obligacje stajg si¢ natychmiast wymagalne 1 ptatne.
Spotka jest zobowigzana zaptaci¢ kazdemu Obligatariuszowi w tym dniu Kwote
Wykupu wraz z narostymi odsetkami za czas od dnia rozpoczgcia Okresu
Odsetkowego (wlacznie z tym dniem), w ktérym nastapito otwarcie likwidacji,
potaczenie, podziat lub odpowiednio przeksztatcenie do dnia otwarcia likwidacji, dnia
polaczenia, dnia podziatu lub dnia przeksztalcenia (z wylaczeniem tego dnia).

Inne Przypadki Naruszenia
Kazdy Obligatariusz moze zada¢ natychmiastowego wykupu posiadanych przez

siebie Obligacji w razie wystgpienia ktoregokolwiek z ponizszych przypadkow
(kazdy z nich dalej zwany "Przypadkiem Naruszenia"):

@ Spotka stanie si¢ niewyptacalna, przy czym przez niewyplacalno$¢ rozumie
sie:
(1 niewyptacalno$¢ Spotki w rozumieniu tego terminu okreslonego w
Prawie Upadlo$ciowym,;

(i)  zagrozenie niewyptacalnosciag w znaczeniu tego terminu okre$lonego
w Prawie Restrukturyzacyjnym;
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11.4

(b)

(©)
(d)

(€)

(f)

(9)

(h)

Spotka nie udostepnia Obligatariuszom rocznych sprawozdan finansowych
zgodnie z Ustawg o Obligacjach i uchybienie to nie zostanie naprawione w
terminie 14 Dni Roboczych od dnia ztozenia Spoétce przez Obligatariusza na
piSmie o$wiadczenia zawierajacego zadanie naprawienia takiego uchybienia;

Wydane zostanie przez sad postanowienie o rozwigzaniu Spotki;

Jakakolwiek osoba, wobec ktorej Spotka posiada Zadhluzenie, bedzie
uprawniona w wyniku wystgpienia przypadku naruszenia (bez wzgledu na
jego definicje) w zwigzku z takim Zadluzeniem do zazadania sptaty danego
Zadtuzenia, albo takie Zadluzenie stanie si¢ wymagalne, przed jego terminem
wymagalnosci z zastrzezeniem, ze:

Q) uptynety okresy karencji majace zastosowanie do takich przypadkow
naruszenia;

(i) stosowne Zadluzenie wynosi lgcznie przynajmniej 50 000 000
(pie¢dziesiat milionéw) EUR lub réwnowartos¢ tej kwoty w innej
walucie obliczanej wg sredniego kursu NBP z dnia bedacego terminem
ptatnosci;

Spotka nie dokona w terminie ptatnos$ci swojego Zadluzenia lub platnosci
wynikajacej z prawomocnego orzeczenia sagdowego lub ostatecznej decyzji
administracyjnej na kwote przynajmniej 50.000.000 (pigcdziesiat miliondw)
EUR lub rownowartos¢ tej kwoty w innej walucie obliczanej wg $redniego
kursu NBP z dnia bedacego terminem ptatnosci;

Spotka wyemitowata Dtuzne Papiery Wartosciowe na polskim Iub
mig¢dzynarodowym rynku finansowym zabezpieczone rzeczowo na majatku
Spotke, chyba ze przed emisjg takich Dhuznych Papieréw WartoSciowych
Spotka ustanowi roéwnowazne zabezpieczenie na rzecz Obligatariuszy
Obligacji. W celu unikniecia watpliwo$ci, nie bedzie stanowi¢ Przypadku
Naruszenia  udzielenie przez  Spotke gwarancji lub  poreczenia
niezabezpieczonego rzeczowo na majatku Spotki, za obligacje lub inne Dtuzne
Papiery Warto$ciowe wyemitowane na mi¢dzynarodowym rynku finansowym
przez spotke nalezaca do Grupy Kapitatlowej Spoiki;

Podmiot o ratingu nizszym niz BBB przyznanym przez Standard & Poor's
Ratings Services lub jego odpowiednik przyznany przez Moody's Investors
Services lub Fitch Ratings w jednej lub serii transakcji nabedzie ponad 50%
akcji w kapitale zaktadowym Spotki lub w inny sposoéb uzyska kontrolg nad
Spotka;

Obligacje zostang wykluczone z obrotu na rynku regulowanym
organizowanym przez GPW.

Zadanie wykupu

Obligatariusz zada wykupu poprzez zlozenie Spoédlce oswiadczenia na piSmie,
jednoznacznie wskazujacego dany Przypadek Naruszenia oraz okoliczno$ci
potwierdzajace jego wystapienie. Obligacje posiadane przez Obligatariusza, ktory
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13.

zazadal wykupu staja si¢ natychmiast wymagalne z dniem otrzymania przez Spotke
prawidtowego o§wiadczenia.

Wykup w razie Przypadku Naruszenia

Wykup w razie Przypadku Naruszenia nast¢puje poprzez zaplate przez Spodtke na
rzecz Obligatariusza Warto$ci Nominalnej wymagalnych Obligacji wraz z Odsetkami
narostymi do dnia otrzymania os$wiadczenia Obligatariusza. Wykup w razie
Przypadku Naruszenia nastgpuje za posrednictwem KDPW i odpowiedniego
Depozytariusza zgodnie z Regulacjami KDPW, regulacjami danego Depozytariusza
oraz innymi wilasciwymi przepisami. Dzien, w ktorym nastgpit wykup w razie
Przypadku Naruszenia uwazany bedzie za Dzieh Wykupu w rozumieniu Warunkow
Emisji.

Zdarzenia przed wystapieniem Przypadkow Naruszenia

Przed wystgpieniem zdarzenia, ktére stanowitoby Przypadek Naruszenia okreslony
w punktach 11.1, 11.2 oraz 11.3 powyzej, Emitent moze zwota¢ Zgromadzenie
Obligatariuszy w celu podjecia uchwatly stwierdzajacej, ze wystapienie takiego
zdarzenia nie bedzie stanowilo Przypadku Naruszenia. Po podjeciu takiej uchwaty
przez Zgromadzenie Obligatariuszy, wystgpienie zdarzenia, o ktérym mowa
w uchwale, nie bedzie stanowilo Przypadku Naruszenia.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Obligatariusze moga podejmowac decyzje w ramach Zgromadzenia Obligatariuszy w
rozumieniu Ustawy o Obligacjach.

Zasady zwolywania i odbywania Zgromadzenia Obligatariuszy okresla Ustawa o
Obligacjach.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze odbywac si¢ w miejscowosci siedziby Spotki lub
w Warszawie.

Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy sa podejmowane pisemnie, w glosowaniu
tajnym.

Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy zapadaja wigkszo$cig okreslong w Ustawie o
Obligacjach, przy czym uchwata w sprawie zmiany postanowien Warunkéw Emisji,
ktore nie sg postanowieniami kwalifikowanymi Warunkoéw Emisji wymaga takiej
samej wiekszosci, jak uchwata w sprawie zmiany postanowien kwalifikowanych
Warunkéw Emisji.

Ksigga protokotéw Zgromadzen Obligatariuszy jest dostgpna dla Obligatariuszy w
Dni Robocze w siedzibie Spotki.

NOTOWANIE OBLIGACJI
Spotka zobowigzuje sie spowodowac, aby kazda seria Obligacji zostata dopuszczona

do obrotu na rynku regulowanym organizowanym przez GPW, w terminie 90 dni od
Daty Emisji danej serii Obligacji.
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ZAWIADOMIENIA

Wszelkie ogloszenia lub zawiadomienia kierowane przez Spotke do Obligatariuszy
beda dokonywane poprzez przekazanie ich do publicznej wiadomo$ci na Stronie
Internetowej Spotki, a takze raportem biezacym Spotki, jezeli bedzie to wymagane
przez przepisy prawa. Ogloszenie lub zawiadomienie bedzie uwazane za dorgczone
Obligatariuszowi po uptywie 7 dni od dnia zamieszczenia ogloszenia lub
zawiadomienia na Stronie Internetowej Spotki.

Wszelkie ogloszenia lub zawiadomienia kierowane przez Obligatariusza do Spotki
beda przekazywane na adres Spotki: Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A.,
ul. Chemikow 7, 09-411 Plock.

AGENT DS. OBLICZEN
Obowiazek powolania Agenta

Spotka zapewni, ze przez caty czas do chwili wykupu Obligacji bedzie powotany
Agent ds. Obliczen.

Odpowiedzialno$¢ Agenta

W sprawach dotyczacych Obligacji Agent ds. Obliczen dziata wylacznie jako
petnomocnik Spoéiki i nie ponosi zadnej odpowiedzialnoéci wobec Obligatariuszy za
jakiekolwiek ptatnosci z tytulu Obligacji, ani za Zadne inne zobowigzania Spoiki
wynikajace z Obligacji lub o$wiadczenia Spotki ztozone w zwigzku z emisja
Obligacji. Agent ds. Obliczen nie pelni funkcji banku reprezentanta w rozumieniu art.
29 Ustawy o Obligacjach, ani nie jest zobowigzany do reprezentowania
Obligatariuszy wobec Spoiki.

Ograniczenie odpowiedzialnosci

Agent ds. Obliczen nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkode poniesiong przez Spotke,
Obligatariusza lub inng osobe¢ na skutek okreslenia przez Agenta ds. Obliczen Stopy
Bazowej zgodnie z kwotowaniami lub informacjami ze zrodet okreslonych w
Warunkach Emisji lub zgodnie z kwotowaniem Bankow Referencyjnych, ktore
nastepnie okazalo si¢ nieprawidlowe, chyba ze Agent ds. Obliczen dziatal umyslnie
lub z razagcym niedbalstwem. Agent ds. Obliczen nie jest zobowigzany do weryfikacji
stop procentowych przekazanych Agentowi ds. Obliczen przez Banki Referencyjne
zgodnie z Warunkami Emisji.

Inne ushugi

Agent ds. Obliczen w ramach prowadzonej dziatalnosci wspdlpracuje ze Spotka w
zakresie roznych ustug i posiada informacje, ktore mogg by¢ istotne w kontekscie
sytuacji finansowej Spotki oraz jego mozliwosci wywigzywania si¢ z zobowigzan
wynikajacych z Obligacji, jednakze nie jest uprawniony do ich udostgpniania
Obligatariuszom, chyba ze Spotka wyraznie wskaze dokumenty 1 informacje, ktore
maja by¢ przekazane Obligatariuszom w zwigzku z Obligacjami i pelnieniem funkcji
Agenta ds. Obliczen. Wykonywanie przez Agenta ds. Obliczen okreslonych
czynno$ci oraz pelnienie okre§lonych funkcji w zwigzku z Obligacjami nie
uniemozliwia Agentowi ds. Obliczen oraz jego podmiotom zaleznym lub
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16.

16.1

16.2

16.3

16.4

stowarzyszonym, a takze grupie kapitalowej, do ktorej nalezy, §wiadczenia Spodtce
innych ustug, doradzania Spotce lub wspotpracy ze Spotka w kazdym innym
dowolnym zakresie lub formie.

ZMIANA WARUNKOW EMISJI
Zmiany Podstawowych Warunkow Emisji przez Spotke

W zakresie dozwolonym przez przepisy prawa, w Ostatecznych Warunkach Emisji
Danej Serii Spétka moze, w odniesieniu do danej serii Obligacji, przed Data Emisji
takiej serii Obligacji, zmodyfikowa¢ postanowienia niniejszych Podstawowych
Warunkéw Emisji okre§lone w punktach 1.3, 1.4, 2, 5, 6, 7, 8, 11, 12, 13, 141 15.
Zmiana nie moze dotyczy¢ warunkéw okreslonych w Uchwale o Programie.
Modyfikacja taka nie wymaga zgody Zgromadzenia Obligatariuszy i nie dotyczy
innych serii Obligacji.

Zmiany Warunkow Emisji przez Zgromadzenie Obligatariuszy

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowa¢ uchwaly w sprawie zmiany
postanowien wskazanych w Warunkach Emisji, w tym sprawach okreslonych w
punkcie 11.6.

Informacja o zmianie Warunkow Emisji

Spotka zawiadomi Obligatariuszy o zmianie Warunkoéw Emisji w sposob okre§lony w
punkcie 15. Jezeli bedzie to wymagane przez przepisy prawa, zmiana Warunkow
Emisji zostanie uj¢ta w aneksie badz komunikacie aktualizacyjnym do Prospektu.

PRAWO WEASCIWE

Obligacje podlegaja prawu polskiemu i1 zgodnie z nim nalezy dokonywa¢ wykladni
Warunkéw Emisji.
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ZALACZNIK 1
DO PODSTAWOWYCH WARUNKOW EMISJI

OSTATECZNE WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERII []

Niniejszy dokument okresla ostateczne warunki emisji Obligacji emitowanych przez Polski
Koncern Naftowy ORLEN S.A. z siedzibg w Plocku i adresem przy ul. Chemikéw 7, 09-411
Plock, wpisang do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod
numerem KRS 0000028860, z kapitatem zakladowym w wysokosci 534.636.326,25 PLN,
optaconym w catosci, NIP: 7740001454 ("Spoétka™).

Obligacje emitowane sg w ramach Publicznego Programu Emisji Obligacji do maksymalnej
kwoty 1.000.000.000 (jeden miliard) ztotych, ustanowionego na podstawie uchwaly nr
5777/17 Zarzadu Spotki z dnia 26 kwietnia 2017 roku zmienionej uchwalg nr [¢]/2017 roku z
dnia [*] 2017 w sprawie emisji obligacji na okaziciela emitowanych w ramach programu
publicznych emisji obligacji, w ktorym taczna kwota nominalna obligacji emitowanych w
okresie 12 miesiecy nie przekroczy 1 miliarda ztotych oraz wyrazenia zgody na zacigganie
przez Spotkg zobowigzan z tytutu obligacji oraz zwigzanych z ustanowieniem programu i
ofertami publicznymi ("Uchwala o Programie™).

Niniejsze Ostateczne Warunki Emisji powinny by¢ analizowane lacznie z Podstawowymi
Warunkami Emisji Danej Serii oraz wszelkimi aneksami i komunikatami aktualizujacymi do
Prospektu 1 tacznie z nimi stanowig jednolity dokument warunkéw emisji Obligacji
("Warunki Emisji") w rozumieniu Ustawy o Obligacjach.

Prospekt emisyjny podstawowy sporzadzony przez Spotke w zwigzku z emisjg Obligacji w
ramach Programu i zamiarem ich dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym zostat
zatwierdzony przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego w dniu [*] ("Prospekt”). Prospekt,
zawierajacy podstawowe warunki emisji Obligacji, zostal udostgpniony do publicznej
wiadomosci w formie elektronicznej na stronie internetowej Spotki (www.orlen.pl).

Terminy pisane duzg literg maja znaczenie nadane im w Podstawowych Warunkach Emisji.

Oznaczenie serii: [*]

Pierwszy Dzien Odsetkowy: [*]
Przewidywany Dzieh Emisji: [*]

Dzien Ostatecznego Wykupu: []

Dzien Wcezesniejszego Wykupu: [[] / nie dotyczy]
Dodatkowa premia z tytulu wczesniejszego wykupu: | [[*] / nie dotyczy]
Dni Platnos$ci Odsetek: []

Liczba Obligacji emitowanych w danej serii: do []
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Laczna Warto§¢ Nominalna Obligacji emitowanych
w danej serii:

do []

Oprocentowanie:

[stale / zmienne]

Stopa  Procentowa dla
oprocentowaniu:

Obligacji o stalym

[[*] / nie dotyczy]

Marza dla Obligacji o zmiennym oprocentowaniu:

[[*]% / nie dotyczy]

Stopa Bazowa dla
oprocentowaniu:

Obligacji o zmiennym

[WIBOR dla [*] miesi¢cznych
depozytow / nie dotyczy]

Banki Referencyjne:

[[*] / nie dotyczy]

Cel emisji:

[[*] / nie okre$lono]

Przewidywane koszty emisji Obligacji danej serii:

Przewidywane wplywy netto z emisji Obligacji danej
serii:

[*] [jezeli okreslono cel
emisji]
[*] [jezeli okreslono cel
emisji]

Rating programu emisji Obligacji:

[*]

Modyfikacje Podstawowych Warunkow Emisji:

[[*] / nie dotyczy]
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UCHWALA RADY NADZORCZEJ

AN
ORLEN

Polski Koncern Naftowy ORLEN
Spétka Akcyjna

Uchwala Nr 1782 / 2017
Rady Nadzorczej Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN Spoélka Akcyjna
z dnia 26 kwietnia 2017 roku

w sprawie: wyrazenia zgody na emisje obligacji na okaziciela emitowanych w ramach
programu publicznych emisji obligacji, w ktorym {gczna kwota nominalna obligacji
emitowanych w okresie 12 miesiecy nie przekroczy 1 miliarda zlotych oraz na zacigganie
przez Spotke zobowigzan z tytulu obligacji oraz zwigzanych z ustanowieniem programu i
ofertami publicznymi

Na podstawie § 8 ust. 12 pkt 4 Statutu Spotki, w zwigzku z Uchwalg Nr 5777 Zarzadu Spotki
z dnia 26 kwietnia 2017 r. uchwala si¢ co nastgpuje:

§1

Rada Nadzorcza Spotki wyraza zgode¢ na emisj¢ przez Spotke do 10.000.000 (slownie:
dziesigciu miliondw) obligacji na okaziciela, o wartosci nominalnej 100 (stownie: sto)
ztotych kazda ("Obligacje™) emitowanych w ramach programu publicznych emisji obligaciji,
w ktorym laczna kwota nominalna obligacji emitowanych w okresie 12 miesiecy nie
przekroczy 1 miliarda zlotych ("Program") na warunkach okre§lonych w § 2 ponizej oraz
wyraza zgode na zacigganie przez Spotke zobowigzan z tytutu Obligacji oraz zwigzanych z
ustanowieniem Programu i ofertami publicznymi Obligaciji.

§2
Obligacje beda emitowane na nastepujacych warunkach:

a) Obligacje beda emitowane na podstawie ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o
obligacjach ("Ustawa o Obligacjach™);

b) Obligacje nie beda miaty formy dokumentu. Obligacje zostang zdematerializowane 1
zarejestrowane w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez Krajowy
Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.;

C) Obligacje zostang zaoferowane w trybie oferty publicznej, zgodnie z art. 33 pkt.1

Ustawy o Obligacjach, na podstawie prospektu emisyjnego podstawowego
sporzadzonego przez Spotke i zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego;
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d)

f)

9)

h)

)

K)

Obligacje zostang dopuszczone i wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym w

ramach platformy Catalyst prowadzonej przez Gielde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. lub BondSpot S.A;

Obligacje w ramach Programu bedg emitowane w co najmniej dwoch seriach w
odstepie nie wigkszym niz 12 miesigcy, w okresie rozpoczynajacym si¢ w dacie
zatwierdzenia przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego prospektu emisyjnego
podstawowego dotyczacego Programu. Powyzsze nie oznacza zobowigzania Spotki
do przeprowadzenia emisji Obligacji w tym okresie. Wszystkie serie Obligacji beda
tozsame co do charakteru inkorporowanych w nich praw — nie wyklucza to jednak
mozliwosci rdznicowania warunkéw emisji  poszczegolnych serii w pozostatym
zakresie;

Obligacje beda oznaczone numerem serii wskazanym w warunkach emisji danej serii
Obligacji;

Swiadczenia Spotki z tytutu Obligacji bedg miaty charakter wytacznie pieniezny i
beda polegaé na zaptacie wartoSci nominalnej oraz oprocentowania. Szczegdlowy
opis $wiadczen z tytutu Obligacji, ze wskazaniem w szczegdlnosci wysokosci tych
swiadczen lub sposobu ich ustalania, termindéw, sposobdéw i miejsc ich spelniania,
bedzie zawarty w warunkach emisji danej serii Obligacji;

Obligacje beda oprocentowane wedhug statej lub zmiennej stopy procentowej. Sposob
naliczania oprocentowania, date, od ktorej nalicza si¢ oprocentowanie, wysoko$é
oprocentowania, terminy jego wyplaty 1 miejsce platnosci beda okreslone w
warunkach emisji danej serii Obligacji;

Dzien emisji danej serii Obligacji b¢dzie okreslony w warunkach emisji danej serii
Obligacji;

Obligacje mogg by¢ emitowane z terminem wykupu nie dtuzszym niz 10 (stownie:
dziesi¢¢) lat od daty emisji. Termin oraz zasady wykupu beda okreslone w warunkach
emisji danej serii Obligacji. Warunki emisji danej serii Obligacji moga przewidywaé
wczesniejszy wykup Obligacji na zadanie Spotki lub na Zzadanie obligatariusza;

Obligacje nie bedg zabezpieczone;

Nie okre$la si¢ minimalnej liczby obligacji, ktorych subskrybowanie jest wymagane
do dojscia emisji do skutku.

§3

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

W glosowaniu wzigto udzial ... Cztonkow Rady Nadzorczej, gloséw "ZA" oddano ...,
glosow "PRZECIW" oddano ..., gtoséw "WSTRZYMUJACYCH SIE" oddano ...
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Podpisy cztonkow Rady Nadzorczej obecnych na posiedzeniu

Agnieszka Krzetowska
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ZALACZNIK 6
WYKAZ ODESLAN ZAMIESZCZONYCH W PROSPEKCIE

W Prospekcie zostaty zamieszczone nastepujace odestania:

1.

do jednostkowego sprawozdania finansowego Spéiki za rok 2015 wraz z opinig
bieglego rewidenta, ktore zostato zamieszczone na stronie internetowej Spotki pod
nastepujgcym adresem: www.orlen.pl w zaktadce Relacje Inwestorskie;

do jednostkowego sprawozdania finansowego Spoétki za rok 2016 wraz z opinig
bieglego rewidenta, ktore zostalo zamieszczone na stronie internetowej Spotki pod
nastepujacym adresem: www.orlen.pl w zaktadce Relacje Inwestorskie;

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki za rok 2015 wraz z opinia
bieglego rewidenta, ktore zostato zamieszczone na stronie internetowej Spotki pod
nastepujacym adresem: www.orlen.pl w zaktadce Relacje Inwestorskie;

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki za rok 2016 wraz z opinia
biegltego rewidenta, ktore zostalo zamieszczone na stronie internetowej Spotki pod
nastepujacym adresem: wwwe.orlen.pl w zaktadce Relacje Inwestorskie;

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki za 1 kwartat 2017 roku
poddanego przegladowi przez biegltego rewidenta, ktore zostalo zamieszczone na
stronie internetowej Spotki pod nastgpujacym adresem: www.orlen.pl w zaktadce
Relacje Inwestorskie; oraz

do jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za 1 kwartat 2017 roku
poddanego przegladowi przez bieglego rewidenta, ktore zostalo zamieszczone na
stronie internetowej Spotki pod nastepujacym adresem: www.orlen.pl w zaktadce
Relacje Inwestorskie.
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