DOKUMENT INFORMACYINY
dla Obligacji serii A

wyemitowanych przez
Polskg Grupe Farmaceutyczng S.A.
z siedzibg w todzi
pod adresem ul. Zbgszynska 3, £odz

PGF

Niniejszy dokument informacyjny zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sig o wprowadzenie
instrumentéw finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie 5.A. oraz w alternatywnym systemie

obrotu prowadzonym przez BondSpot 5.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi (i)
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie $.A. (rynku podstawowym lub réwnolegltym} ani (ii)
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na regulowanym rynku pozagietdowym
prowadzonym przez BondSpot S.A.

Inwestorzy powinni byé $wiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w afternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone
wiaséciwa analiza, a takie, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacjg z doradcq inwestycyjnym.

Treé¢ niniejszege Dokumentu Informacyjnego nie byta zatwierdzana przez Gielde Papierow
Wartoiciowych w Warszawie S5.A. ani przez BondSpot S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w niej
zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Data sporzadzenia: 26 stycznia 2016 r,



. WSTEP

Dokument Infarmacyjny

Niniejszy dokument informacyjny zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie 100.000 obligacji
serii A spétki Pdlska Grupa Farmaceutyczna S.A, oznaczonych kodem [SIN PLPGF0O000012, do obrotu
w aiternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A.

Nazwa i siedziba Emitenta

Polska Grupa Farmaceutyczna S.A,
91-342 £6d3, uf Zbaszyriska 3

Nazwa i siedziba doradcéw Emitenta

Oferujacy Dom Maklerski Pekao, Bank Polska Kasa Opieki S.A.
ul. Grzybowska 53/57
00-950 Warszaw

Organizatar, Agent Emisji, Agent Bank Polska Kasa Opieki 5.A.
Katkulacyjny ul. Grzybowska 53/57
00-950 Warszawa

Wspdlorganizator, Agent Bank Zachodni WBK 5.A.
Dokumentacyjny ul. Rynek 9/11
50-950 Wroctaw

Wspdétorganizatorzy - powotani przez Bank BGZ BNP Paribas S.A.
Emitenta na potrzeby emisji Obligacji ul. Kasprzaka 10/16
Serii A 01-211 Warszawa

Bank Gospodarstwa Krajowego
Al Jerozolimskie 7
00955 Warszawa

Doradca Prawny Baker & McKenzie Krzyzowski | Wspdlnicy sp. k.
Rondo ONZ 1
00-124 Warszawa

Liczba, rodzaj, jednostkowa wartos¢é nominalna | oznaczenie emisji instrumentéw finansowych
wyprowadzanych do obrotu w aiternatywnym systemie objetych Dokumentem Informacyjnym

100.000 sztuk chligacji na okaziciela Serii A, o jednostkowej wartoéci nominalnej w wysokogei 1.000 PLN, oznaczonych
kodern ISIN PLPGFO000012.
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H.  CZYNNIKI RYZYKA

1. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoicia, sektorem i otoczeniem w jakim Grupa prowadzi jub zamierza
prowadzi¢ dzialalnggé

Dziataino$é Grupy naraiona jest na zmiany otoczenia prawno-regulacyjnego w sektorze farmaceutycznym

Dziatalnoéé Grupy podlega licznym przepisom prawa, ksztalttowanym zaréwno przez prawodawstwo krajowe, jak i
europejskie. Przepisy, regulacje, decyzje, stanowiska, opinie, interpretacje, wytyczne itp,, majace zastosowanie do
prowadzonej przez Grupe dzlatalnofci, podlegajy czestym zmianom. Szereg przepisdw majacych zastosowanie do
dzialalnoéci Grupy, zostalo uchwalonych stosunkowo niedawno i nie wyksztaicita sie praktyka w zakresie ich
stosowania co moie powodowad ryzyko niewtasciwe] ich interpretacii i stosowania przez Grupe.

Zagrozeniem dla dziatalnosci Grupy, jak dla wszystkich podmiotéw dziatajacych w obrocie gospodarczym, moga by¢
réwniez zmieniajace sie przepisy prawa oraz réine jego interpretacje. Zmiany przepisdw prawa, a w szczegdlnosci
przepisGw prawa farmaceutycznego, Ustawy Refundacyjnej, prawa spétek, prawa pracy iubezpieczer spotecznych
oraz prawa obrotu papierami wartosciowymi mogg zmierzaé¢ w kierunku powodujacym wystaplenie negatywnych
skutkdw finansowych dla dziatalnodci Emitenta i Grupy. Przepisy prawa podlegaja takze réinorodnym interpretacjom i
moga by¢ stosowane w sposéb niejednolity. Ponadto, nie wszystkie wyroki sadowe 53 publikowane w oficjalnych
sbiorach orzeczer i co do zasady wyroki te nie sa wigzace w innych sprawach | maja ograniczong warto$¢ jako
precedensy prawne,

Powyisze czynniki moga mieé istotny niekorzystny wptyw na dziatalnosé, wyniki lub sytuacjg finansowg Grupy oraz
perspektywy jej rozwoju.
Ceny i marie na produkty refundowane majq charokter sztywny i sq requlowane

Grupa dziata na rynku hurtowej dystrybucji farmaceutykdw, ktérego znaczacym segmentem jest dystrybucja
produktdw refundowanych, w szczegdinosci lekdw refundowanych na recepte.

Zgodnie z Ustawa Refundacyjng ceny hurtowe i detaliczne produktéw leczniczych, wyrobéw medycinych oraz
{rodkow spoiywczych specjalnego przeznaczenia iywieniowego, dia ktérych zostala wydana decyzja o objeciu
refundacja ze $rodkéw publicznych maja charakter cen sztywnych. Wyjatek stanowig ceny produktéw refundowanych
sprzedawanych do szpitali, ktdre maja charakter cen maksymalnych. Urzedowa cena zbytu ustalana jest w drodze
decyzji administracyjnej wydawanej przez Ministra Zdrowia.

Ponadto, zgodnie z Ustawa Refundacyjng w stosunku do produktow refundowanych (w tym lekow na recepte
refundowanych), przedsiebiorcy prowadzacy obrét hurtowy sg zobowigzani stosowaé sztywng urzedowq marig
hurtowa. Urzedowa marza hurtowa (rozumiana jako narzut na ceng) wynosita 7% urzedowej ceny zbytu w 2012 r. oraz
6% urzedowej ceny zbytu w 2013 r. Poczynajac od 2014 r. marza hurtowa wynosi 5% urzedowe| ceny zbytu. Pomimo,
tego, e jest to juz docelowy poziom hurtowej mariy urzgdowej, ktéra jednoczesnie jest na poziomie jednym 2
najnizszych w Europie, nie moina wykluczy¢ ryzyka, iz w wyniku kolejnych zmian jegistacyjnych moze nastepowad
dalszy spadek urzedowej mariy hurtowe;j.

Fakt, iz ceny produktéw refundowanych s regulowane poprzez decyzje administracyjne oraz fakt wystepowania
sztywnej urzedowej marizy hurtowej powoduja, iz kaida obnizka cen produktéw refundowanych bedzie miala
negatywny wplyw na wysokodé przychodéw oraz wynikéw finansowych osigganych przez Grupg. Ponadto, kazde
obnitenle sztywnej mariy hurtowej przy obrocie produktami refundowanymi bgdzie miato negatywny wplyw na
wysoko$é marzy osiaganej przez Grupe- na sprzedazy produktéw refundowanych, a co za tym idzie, na wyniki
finansowe osiggane przez Grupe.

Powyisze czynniki moga mieé istotny niekorzystny wplyw na dziatalnos¢, wyniki lub sytuacje finansowg Grupy oraz
perspektywy jej rozwoju.

Grupa maie nie stosowa¢ sie do przepiséw prawa farmaceutycznego i Ustawy Refundacyjnej

Przedsiebiorca zajmujacy sie obrotem hurtowym produktami leczniczymi moze nabywa¢ je wytacznie od podmiotow
uprawnionych (podmiotu odpowiedzialnego, wytwdrcy, importera, inne hurtownie farmaceutyczne) oraz sprzedawad

je wylacznie uprawnionym podmiotom (inne hurtownie farmaceutyczne, apteki). Prowadzenie obrotu hurtowego z
naruszeniem wyze] wymienionych zasad moie skutkowad cofnieciem zezwolenia na prowadzenie hurtowni

farmaceutycznej.

Przedsiebiorca zajmujgcy sie obrotem hurtowym produktami leczniczymi moze korzysta¢ wylacznie z ustug
zarejestrowanych posrednikéw w obrocie produktami leczniczymi.



Zamdwienie na zapotrzebowanle na produkty lecznicze wydawane na recepte musi byé dokonywane w formie
pisemnej. Odmowa realizacji zaméwienia na zapotrzebowanie na produkty lecznicze musi nastapié¢ niezwlocznie, w
formie pisemnej lub w formie dokumentu elektronicznego. Odmowa w stosunku do refundowanych produktdw
leczniczych, wyrobow medycznych oraz drodkdw specjalnego przeznaczenia zywieniowego musi dodatkowo zawierad
uzasadnienie.

Przedsiebiorca zajmujacy sie obrotem hurtowym produktami refundowanymi zobowigzany jest stosowad sztywne
ceny i marze urzedowe, jednolite warunki umoéw oraz nie moie stosowa¢ jakichkolwiek korzyéci majatkowych jub
osobistych dla swoich odbiorcow (np. aptek), swiadczeniobiorcow (pacjentdw) oraz oséb uprawnionych {lekarzy).
Naruszenie wyiej wymienionych obowigzkéw obwarowane jest sankcjami administracyjnymi (m.in. kara pienieina w
wysokosci do 3% wartodci netto obrotu produktami, w stosunku do ktérych wydana zostata decyzja administracyjna o
objeciu refundacja, osiggnietego w poprzednim roku kalendarzowym) oraz sankcjami karnymi.

W prrypadku gdy podmioty z Grupy naruszylby powyiej wskazane zakazy moghoby to mieé istotny niekorzystny wplyw
na dziatainasd, wyniki lub sytuacje finansowa Grupy oraz perspektywy jej rozwoju.

Zezwolenia niezbedne dio dzialalnosci Grupy mogg by¢ cofniete, nieprzediuione lub Grupa moie nie uzyskac
nowych zezwolen

Dzialalnodé prowadzona przez spotki 2 Grupy wymaga uzyskania stosownych zezwolent wydawanych przez Gtéwnego
Inspektora Farmaceutycinege, ktdre sg konieczne do prowadzenia dzialalnodci w zakresie konsygnacji produktow
leczniczych ihurtowego obrotu farmaceutykami. Pomimo ii zezwolenia co do zasady wydawane s3 na czas
nieckreslony, organ wydajacy decyzje o udzieleniu zezwolenia moie je cofngé Jezeli: {I) wydano prawemocne
orzeczenie zakazujace przedsiebiorcy wykonywania dzlatalnosci gospodarcezej objetej zezwoleniem, (if} przedsiebiorca
przestal speinia¢ warunki okreélone przepisami prawa, wymagane do wykonywania dziatalnosci gospodarcze]
okresione] w zezwoleniu, lub (ill) przedsiehiorca nie usungl, w wyznaczonym przez organ zezwalajgcy terminie, stanu
faktycznego lub prawnego niezgodnego z przepisami prawa regulujacymi dziatalnos¢ gospodarczg objetg
zezwoleniem.,

Giéwny Inspektor Farmaceutyczny moie cofnad zezwolenie réwnie?, jeiell przedsiebiorca w stosunku do produkitéw
objetych refundacjg nie zapewnia, w celu zabezpieczenia pacjentdw, nieprzerwanegoe zaspokajania zapotrzebowania
podmiotdw uprawnionych do abrotu detalicznego lub hurtowego w ilosci odpowiadajacej potrzebom pacjentdw,
Gléwny Inspektor Farmaceutyczny ma obowiazek cofnigcia zeawolenia, |eieli przedsighiorca dokonat nlelegainie
wywozu fub zbycia poza granice Polski produkiu ujetege na wykazie produktéw o zagrozonej dostepnosci.

W zwigzku z powyiszym istnieje ryzyko cofniecia, nieprzediuzenia lub nieuzyskania nowych zezwolen niezbgdnych w
prowadzone| dziatainodci przez Grupe, co moie istotnie niekorzystnie wplynaé na zdolnoéé do kontynuowania
dzialalnodci przez Grupe, jej wartosc oraz jej sytuacje finansowsg, a takie perspektywy jej rozwoju.

Co najmniej raz na 3 lata inspektor do spraw obrotu hurtowego GIF dokonuje sprawdzenia legalnosci prowadzenin
hurtowni farmaceutycznej. W przypadku powziecia uzasadnionego podejrzenia nieprzestrzegania wymogébw
prawnych, moiliwa jest inspekcja doraina.

Drialalnosé Grupy fest naraiona na negatywny wplyw wynikajgcy 1 pogorszenia sytuacji makroekonomicznej lub
budietowej w Polsce

Dziafainod¢ Grupy vzaleiniona jest od sytuacji makroekonomicznej w Polsce. 7 jednej strony sytuacia
makroekonomiczna w Polsce wplywa na dochody osiggane przez ludnos$é, co ma bezposredni wplyw na wysokodé
wydatkéw na zakup farmaceutykdw. Wraz z bogaceniem sie spoleczeristwa wzrasta takie $wiadomodd w zakresie
zdrowia, zdrowego trybu iycia oraz profilaktyki, co niesie ze sobg wzrost wydatkdw w tej sferze. 2 drugiej strony,
sytuacja makroekonomiczna ma wplyw na sytuacje hudietowa w Polsce, co nastepczo ma wplyw na wysokosd
wydatkdw na ochrone 2drowia, finansowanych z budietu pafstwa | NFZ. Dodatkowo, na sytuacje budietowy w Polsce
majq rowniez wplyw inne, pozaekonomiczne czynniki, na przyktad sytuacja polityczna w Polsce,

W zwigzku z powyiszym, jakiekolwiek negatywne zmiany wynikajgce z pogorszenia sytuacji makroekonomicznej w
Polsce moga wplywaé na zmnigjszenie popytu na farmaceutyki ze strony ludnodci Polski. Dodatkowo, negatywne
zmitany w sytuac]i budietowe, w tym wywolane przez negatywne zmiany w otoczeniu makrockonomicznym, moga
powodowat spadek wydatkéw na ochrone zdrowia, finansowanych z budietu parfistwa i NFZ.

Wskazane czynniki moga wigc spowodowaé spadek sprzedazy farmaceutykdw, co moie mieé istotny niekorzystny
wptyw na dziatalnosé, wyniki lub sytuacje finansowq Grupy oraz perspektywy jej rozwoju.

Grupa dziofa na rynku, ktdry charakteryzuje sie wysokim stopniem konsolidacji oraz konkurengji

Rynek dystrybuc]i farmaceutykdw w Polsce charakteryzuje sie znacznym skonsolidowanien. W ocente Emitenta rynek
hurtowe} dystrybucjl farmaceutykdw do aptek jest zdominowany przez czterech dystrybutordw, kiarych faczny udziad
przekracza % rynku. Pomimo postepujgcej od lat konsolidacji, w ostatnim czasie struktura rynku pozostawala w



zasadzie niezmieniona. Do najwiekszych dystrybutoréw farmaceutykdw nateialy we wskazanym okresie: Neuca,
Grupa, Farmacol oraz podmioty powigzane z Organizacjy Polskich Dystrybutordw Farmaceutycznyeh. W zwigiku z
powyiszym, w ramach swojej dziatalnosci Grupa musi konkurowal z podmiotami o podobne] wielkodci, ktdre
dysponujg zaréwno dutym doswiadczeniem, Jak i znacznymi zasobaml finansowymi, ludzkiml oraz know-how,
Produkty i ustugi sprzedawane przez hurtowych dystrybutoréw farmaceutykow sg, co do zasady, substytucyjne, wigc
podmioty dzialajgce na rynku majg ograniczone pole do wykazania swoich przewag konkurencyjnych. W zwiazku z tym
Grupa moze miec trudnosci z utrzymaniem swoich klientéw lub tez z pozyskiwaniem nowych.

Dodatkowo, duza konkurencja na rynku hurtowe] dystrybucji farmaceutykéw wymusza na dystrybutorach rozszerzanie
dziatalnosci, mogace powodowaé przejiciowe albo trwale obnizenie rentownosci. Ponadto, duia konsplidacja rynku
dystrybucji farmaceutykéw utrudnia takze przejmowanie innych, z reguty mniejszych, podmiotow. Wraz 2 postepujacy
konsolidacja jest bowiem coraz mniej interesujgcych celéw do przejgeia.

Panadte, w ramach detalicznej dystrybucji farmaceutykdw coraz bardziej rozwija sie ich dystrybucja pozaapteczna
{tzn. sprzedai lekéw OTC (leki dostepne bez recepty lekarskiej - ang. over-the-counter drugs) w supermarketach,
dyskontach, drogeriach, kioskach, stacjach benzynowych). Producenci farmaceutykéw ustalaja polityke cenowg lekéw
OTC w sposéb, ktéry powoduje, iz hurtowi dystrybutorzy farmaceutykdw nie s3 konkurencyjni na rynku hurtowe;
dystrybucji farmaceutykéw do pozaaptecznych punktéw dystrybucji. Dlatego tez rynek dystrybucil hurtowe] do
pozaaptecznych punktéw sprzedaty farmaceutykdw zdominowany jest przez samych producentéw farmaceutykdw
(ktérzy dostarczaja produkty bezposrednio do centrow dystrybucyjnych supermarketéw i dyskontdw), a takie
dystrybutorow FMCG {ktorzy dostarczajg farmaceutyki bezposrednio do mniejszych sieci, stacji benzynowych i
sklepdw}.

Wskazane czynniki powoduja, iz zardwno rozwdj organiczny, jak i rozwoj poprzez przejecia innych podmiotdw, staje
sie coraz trudniejszy i bardzie) wymagajacy.

Powyisze czynniki moga mie¢ istotny niekorzystny wplyw na dziatalno$é, wyniki lub sytuacje finansowa Grupy oraz
perspektywy jei rozwaju.

Zmniejszeniu moze ulec liczba docelowych klientéw Grupy

Grupa dostarcza towary do ponad 9.000 aptek i innych punktdw sprzedaly detalicznej w Polsce, w tym dia okolo 2.600
klientéw Grupa jest dostawca nr 1 lub 2. Zgodnie z przyjeta strategia Grupa koncentruje sig¢ na dystrybucii produktow
do aptek indywidualnych i matych sieci {do 15 aptek). Emitent szacuje, ze liczba aptek indywidualnych bedzie w
przysztoéci malec, rozwija¢ sie natomiast bedg rdinej wielkosci sieci aptek, wtym mate sieci. W 2wiazku ze
zmniejszaniem sie liczby aptek indywidualnych, zmniejszac sie bedzie liczba docelowych klientow Grupy.

Ponadto, wraz z postepujaca konsolidacjg rynku dystrybucji farmaceutycznej moze zmniejszac sig liczba matych i
érednich dystrybutoréw farmaceutykdw. Tego typu podmioty 53 takze klientami Grupy w ramach kanatu przedhurtu
farmaceutycznego. Dodatkowo, czescig strategii Grupy jest przejecie regionalnych hurtownikéw farmaceutycznych, co
7 jednej strony moze pozytywnie wplynaé na przychody Grupy z dystrybucji do punktow sprzedaiy detalicznej, a z
drugiej strany moze zmniejszy¢ przychody w kanale przedhurtu.

Wskazane powyzej czynniki moga mieé niekorzystny wptyw na dziatalnosé, wyniki lub sytuacjg finansowa Grupy oraz
perspektywy jej rozwoju.

Drialainosé Grupy naraiona fest na ryzyko operacyjne

Dziatalnoéé prowadzona przez Grupe wigie sie z szeregiem ryzyk operacyjnych. Grupa narazona jest na ryzyko
zwigzane 2z przechowywaniem produktow, ktdre dystrybuuje. Przechowywanie produktdw farmaceutycznych, w tym
przede wszystkim lekéw, podlega szczegdtowym regulacjom prawnym i wigte sig z obowigzkiem speiniania i
utrzymywania okreslonych warunkdw przechowywania. Chodzi na przykiad o odpowiednig temperaturg oraz
wilgotnoéé powietrza, ktdre muszg by¢ utrzymywane w miejscu, gdzie przechowuje sie niektére lekarstwa.
Dodatkowo, istniejg restrykcyjne regulacje dotyczace przechowywania oraz ograniczenia dostgpu do niektérych typow
lekdw, np. zawierajgcych narkotyki.

Nowe wymogi Dobrej Praktyki Dystrybucyjnej nalety zaimplementowac do marca 2016 roku. Przedsiebiorca cheac
dokona¢ wywozu poza terytorium Polski lub zbycia podmiotowi prowadzgcemu dziatalnosc za granicg (réwniei w
ramach Unii Europejskiej}, w stosunku do produktéw objetych wykazem, ktérych dostepnosé dla polskich pacjentéw
jest zagroiona, musi zglosi¢ taki zamiar Gléwnemu Inspektorowi Farmaceutycznemu. Przedsigbiorca moie dokonaé
wywozu lub zbycia po uptywie 30 dni od zgloszenia, o ile GIF nie wyrazit sprzeciwu. W razie sprzeciwu, przedsiebiorca
nie moze odméwic zbycia produktu na terytorium Polski.

Ponadto, poczawszy od dnia 1 stycznia 2017 roku, przedsigbiorca prowadzacy dziatalnos¢ hurtowq bgdzie miat
obowigzek przekazania do Zintegrowanego Systemu Monitorowania Obrotem Produktami Leczniczymi, informacji o



prieprowadzonych transakcjach, stanach magazynowych i przesunieciach magazynowych do innych hurtowni, pod
rygorem naloienia kary pienieinej w wysokosci 50.000 PLN.

Co wigcej, dziatalnos¢ Grupy narazona jest na ryzyka zwigzane z awaria maszyn i urzadzer,, srodkéw transportu, czy
systemoéw informatycznych.

Grupa stara sie zarzadza¢ wskazanymi powyiej ryzykami w sposéb jak najbardziej efektywny. Grupa zawiera na
przyktad umowy ubezpieczenia, ktérych celem jest zabezpieczenie Grupy przed negatywnymi skutkami wystapienia
roinego rodzaju ryzyk operacyjnych. Moie sig jednak okazad, iz ubezpieczenle niz pokrywa wszystkich ryzyk lub
wyplata sumy ubezpieczeniowej nie pokryje wszystkich szkéd i strat poniesionych przez Grupe.

Materializacja tego typu ryzyk moie mieé istotay niekorzystny wplyw na dziatalnoéé, wyniki lub sytuacje finansowa
Grupy oraz perspektywy jej rozwoju,

Grupa zawarfa | zawiera umowy z podmiotami powigzanymi, w tym przede wszystkim z podmiotami z Grupy Pelion,
co moie powodowad negatywne konsekwencje podaotkowe

W toku prowadzonej dziafalnosci podmioty z Grupy zawieraja transakcje z innymi podmiotami z Grupy oraz
2e spotkami z Grupy Pelion, w tym 2z podmiotami powigzanymi w rozumieniu Ustawy o PDOP, Transakcje te
zapewniajg efektywne prowadzenie dziatalnosci gospodarczej w ramach Grupy oraz Grupy Pelion, i obejmujg mieday
innymi $wiadezenie ustug oraz sprzedaz towardw. W trakcie zawierania | wykonywania transakcji z podmiotami
powigzanymi podmioty z Grupy doktadajg szczegdlnej uwagi w celu zapewnienia zgodnosdci ich warunkdw z
regulaciami w zakresie cen transferowych oraz dbajg o przestrzeganie wszelkich wymogdéw dokumentacyjnych
odnoszacych sie do takich transakcji. Jednakie, istnieje ryzyko, ie podmioty z Grupy mogg byé przedmiotem kontroli i
innych czynnodcl sprawdzajgcych podejmowanych przez organy podatkowe i organy kontroli skarbowej w powyiszym
rakresie. W szczegdinodci organy podatkowe poddaja relacje pomiedzy takimi podmiotami szczegélnie wnikliwemu
badaniu pod katem wymiaru podatku dochodowego od o0séb prawnych. Podstawowa ocena takich transakeji opiera
sig na ustaleniu, czy sg one zawierane na warunkach rynkowych (tzw. zasada ceny rynkowej). W ocenie Emitenta
wszystkie transakcje, jakie podmioty z Grupy zawierajg z podmiotami powigzanymi, spetniajg ten warunek, tzn.
zawierane byly i sg obecnie wytgcznie na warunkach rynkowych. Nie moina jednak wykluczyé odmiennej oceny
transakcjl z podmiotami powlazanymi przez organy podatkowe i co za tym idzie, ustalenia przez nie dochodu Grupy
na innym poziomie, opodatkowania nadwyiki oraz naliczenia odsetek za zwloke.

Powyisze czynniki mogg mie¢ niekorzystny wplyw na dzialalno$é, wynlki lub sytuacje finansowa Grupy oraz
perspektywy jgj rozwoju.

Grupa ustanowifa zabezpieczenia splaty zobowiqzan z niektérych uméw finansowych, w tym takie dia podmiotow
powiqzanych

W zwigzku z zawarciem przez spétki z Grupy umodw finansowych, spdiki z Grupy dokonaly na rzecz bankéw
udzielajgeych finansowania zabezpieczenia sptaty wierzytelnosci. Grupa nie moie wykluczyé nie wywijzania sie w
przystloscl 2z cbowigzkdw przewidzianych w posiczegdinych umowach kredytowych lub ryzyka keniecznodcl
wezesniejszych ich sptat. W zwiazku z tym, Grupa nie mote wykluczyé ryzyka realizacji zabezpieczed przewidzianych w
umowach w przypadku wymagalnosci zobowigzan z nich wynikajgcych.

Na dzlen 30 czerwea 2015 r. Grupa posiadata zobowigzania warunkowe na kwote 100.000 tysiecy PLM. Na catosé
zobowigzart warunkowych Grupy na rzecz podmiotdw powiazanych stanowi poreczenie kredytu inwestycyjnego dla
Pelion,

Powyisze czynniki moga miec istotny niekorzystny wplyw na dziatalnoéé, wyniki lub sytuacje finansowa Grupy oraz
perspektywy jej rozwoju.

Ubezpieczenie Grupy moie by niewystarczajqce lub moie nie byé dostepne w okreflonych okolicznosciach

Dzlatalno$¢ prowadzona przez Grupe obarczana jest szereglem ryzyk zwigzanych 2 awarlaml i Innymi zdarzenlami o
nadzwyczajnym | niezaleinym od Grupy charakierze, Istotna czes$t dziatalnosci Grupy, w tym przechowywanie
wyrohdw farmaceutycinych, wiaze sie 2 ryzyklem powstania stkéd na osobie {w tym ryzykiem utraty 2ycia lub
zdrowla} lub nacinych szkéd w mienlu, W przypadku wystgpienia awarll poszczegdinych urzadzed Jub instalacji Grupa
mode nie byé w stanie zrealizowad sprzedaiy, mo2e te: ponie$é koszty naprawy infrastrukiury oraz narazié sig na
roszczenla odbiorcdw lub oséb poszkodowanych w wyniku wypadkdw, uszkodzen, katastrof, itp.

Grupa posiada polisy ubezpieczeniowe pokrywajace, teoretycznie, wszystkie ryzyka, na ktére narazona jest Grupa, w
tym réwnie? ryzyko utraty 2ysku. W praktyce polisy ubezpleczeniowe zawierajg jednak zapisy okreélajgce wytaczenie
odpowiedzialnodcl zakiadu ubezpieczed, ustalone limity odpowiedzialnodci moga by¢ niewystarczajgce, a wyplaty 2
polis moga nie pokrye eate} wartodei szkdd, W praypadkw zdarzen nieob]gtyeh ochrong ubezpieczeniows konsekwencje
ich wystapienia bedq musialy byé pokryte ze $rodkéw wiasnych poszczegdlnych podmiotéw z Grupy lub 2



finansowania zewnetrznego. Brak ochrony ubezpieczeniowej lub jej niewystarczajgcy zakres moze prowadzi¢ do
2aktdcen prowadzone] przez Grupe dziatainoici, 3 nawet jej czasowegoe lub calkowitego wstrzymania,

Wystapienie zdarzen nieubezpieczonych lub ubezpieczonych czgiciowo lub szkéd nie w pelni pokrytych przez
wyptacone odszkodowanie moze miec istotny niekorzystny wplyw na dzialalnosé, wyniki fub sytuacje finansowa Grupy
oraz perspektywy jej rozwoju.

Grupo jest noraiona no ryzyko zwiqzane z decyzjiami organdw ochrony konkurencji i konsumentéw

Dziatalno$é Grupy musi byé prowadzona w sposdb zgodny z przepisami dotyczacymi ochrony kankurencji
i konsumentdw, Zgodnie z Ustawy o Ochronie Konkurengiji | Konsumentow, Prezes UOKIK jest uprawniony do wydania
decyzji stwierdzajacej, ze dany przedsigbiorca jest uczestnikiem porozumienia, ktérego celem lub skutkiem jest
ograniczenie konkurencji. Ponadto, Prezes UOKIK moze wydac decyzjg stwierdzajgcy, ze prredsiebiorca posiadajacy
pozycje dominujgca na rynku stosuje praktyki stanowiace naduzycie pozycji dominujace). Prezes UOKIK moie nakazaé
zaprzestanie stosowania powyzszych praktyk, a takie natozyé na przedsliebiorce karg pienigzng w wysokosci do 10%
wartosci przychodéw osiagnigtych w roku obrotowym poprzedzajacym rok natoienta kary, co moie mieé istotny
niekorzystny wptyw na dziatalnose, wyniki lub sytuacje finansowa Grupy oraz perspektywy jej rozwoju.

Grupa narazona jest no ryzyko niekorzystnych rozstrzygnied w postepowaniach administracyjnych lub sqdowych

Poszczegdine spélki z Grupy sa stronami w postepowaniach sgdowych lub administracyjnych. Istnieje ryzyke, ie
poszczegdine postepowania zakoriczy sie dla Grupy niekorzystnie. Ponadto istnieje takie ryzyko wszczecia
postepowar sadowych lub administracyjnych przeciwko poszczegdinym spétkom z Grupy w przysztodci, ktorych
rozstrzygniecie moze by¢ takie niekorzystne dla dzialalnosci Grupy,

Powyzsze czynniki moga mie¢ istotny niekorzystny wplyw na dziatainos¢, wyniki lub sytuacje finansowq Grupy oraz
perspektywy jej rozwoju.

W stosunku do dwoch spétek z Grupy PGF prowadzone s3 postgpowania administracyjne w przedmiocie cofnigcia
zezwolenia na prowadzenie hurtowni farmaceutycznej. Rownolegle spoiki z Grupy oczekujg w najblizszym czasie na
otrzymanie kolejnych nowych zezwoleri na prowadzenie hurtowni farmaceutycznej. Zarzad PGF nie widzi zagroienia
dla dzialalnoéci operacyjnej i sytuacji finansowej Grupy w zwigzku 2 powyiszymi postgpowaniami.

Grupa naraiona jest na ryzyko zwiqzane re zmianami przepiséw prawa podatkowego, jego interpretacji, oraz
zmionami indywidualinych interpretacji przepiséw prawa podatkowego

Przepisy prawa podatkowego sg skomplikowane i nigjasne oraz podlegajq czestym zmianom, Istnieje ryzyko, 2e wraz z
wprowadzeniem nowych regulacji, spotki z Grupy beda musiaty podjaé dziatania dostosowawcze, co moie skutkowad
powstaniem znaczacych kosztdw wymuszonych procesem dostosowania sig do nowych przepisdw oraz kosztdw
zwigzanych z brakiem ich przestrzegania. Stosowaniu przepiséw prawa podatkowego Czgsto towarzysza kantrowersje
oraz spory, ktére rozstrzygane s zazwyczaj dopiero przez sady administracyjne. Ponadto, praktyka stosowania prawa
podatkowego przez organy podatkowe jest niejednolita, a w orzecznictwie sadow administracyjnych w zakresie prawa
podatkowego wystepuj3 istotne rozbieinosci. Spolka nie moze zagwarantowacd, fe organy podatkowe nie dokonajg
odmiennej, niekorzystnej dla Spélek z Grupy, interpretacji przepiséw podatkowych stosowanych przez spétki z Grupy.
Nie mozna tak:e wykluczyé ryzyka, e poszczegdine interpretacie podatkowe, uzyskane oraz stosowane juz priez
spotki z Grupy zostang zakwestionowane. Z uwagi na powy2sze nie mozna wykluczyé potencjalnych spordw z organami
podatkowymi, a w rezultacie zakwestionowania przez organy podatkowe prawidtowosci rozliczert podatkowych
podmiotow wchodzacych w sklad Grupy w zakresie nieprzedawnionych zobowigzan podatkowych oraz okreslenia

zalegtosci podatkowych tych podmiotow.

Powyisze czynniki mogg mied istotny niekorzystn_v wptyw na dziatalnosé, wyniki lub sytuacjg finansowg Grupy oraz
perspektywy jej rozwoju.

Grupa naraiona jest na ryzyko kredytowe, w tym przede wszystkim zwigzane z naleinosciami handlowymi
od klientow

Ryzyko kredytowe jest gtdwnie zwiazane z naleznosciami od klientow. Charakter dziatalnosci Grupy powoduje, i? jest
ona w znaczacym stopniu naraiona na ryzyko kredytowe zwigzane 2 naleinoiciami od klientdw. Grupa stara sie
wspdipracowac z podmictami o dobrej kondycji finansowej, a takie implementuje réznego typu narzedzia, majace na
celu ocene sytuacji finansowe] klientow, jednak srodki te nie zawsze pozwalajg uniknac albo obnizyé tego typu ryzyko.
W zwigzku z powyiszym w bilansie Grupy wystepujq naleznosci przeterminowane.

Ewentualne pogorszenie sig sytuacji gospodarczej w Polsce moze, w krotkim | srednim okresie czasu, skutkowac
wzrostem ryzyka kredytowego. W efekcie wystapi¢ moze selektywny wzrost ryzyka kredytowego w skali obecnego
portfela klientéw Grupy, co moze mieé niekorzystny wplyw na dziatalnosé, wyniki lub sytuacje finansowa Grupy oraz
perspektywy jej rozwoju. Dodatkowo, obserwowane trendy rynkowe pokazuja, i w przyszioéci moze nastepowac



2wigkszenie liczby likwidacji pewnych typdw aptek (chodzi gtdwnie ¢ aptek! indywidualne), na dystrybucji do ktdrych
swajg dziatalnosé koncentruje Grupa. Likwidacja aptek moie powodowaé wzrost niesptaconych naleinosci.

Grupa naraiona jest na ryzyko utraty plynnosci

Grupa naraiona jest na ryzyko utraty ptynnaici, polegajace na wystapieniu braku moiliwosci splaty przez Grupe jej
zobowigzan w momentie ich wymagalnosci. Na dzieA 30 czerwca 2015 roku wskainik ptynnodci biezgcej dla Grupy
{obliczony jako stosunek aktywdw obrotowych do zobowiazan krétkoterminowych) wynosil 0,9, natomiast wska#nik
plynnosci szybkiej (obliczony jako stosunek aktywédw obrotowych pomniejszonych o zapasy do zobowigzan
krétkoterminowych) wynosit 0,5.

Grupa podejmuje dziatania majace na celu ograniczenie przedmiotowego ryzyka obejmujace efektywne zarzadzanie
ptynnoécia, monitorowanie i oceng naleznosci i zobowigzar, monitorowanie i ocene poziomu zasobéw srodkdw
pienieinych oraz dostepnych rddet finansowania w roznych horyzontach czasowych.

Nie moina jednak wykluczy(, te stosowane przez Grupe metody ograniczenia ryzyka utraty piynnodci okaig sie nie w
petni wystarczajgce, co moze miec istotny niekorzystny wplyw na dzialalnosé, wyniki lub sytuacje finansowa Grupy
oraz perspektywy jej rozwoju.

Ryzyko zwiqzane z zakresem i charakterem rabezpieczenia

Porgczenia udzielane przez Gwaranta i stuzgce jako zabezpieczenia emisji Obligacji sa udzielane w celu umotliwienia
uzyskania finansowania przez Emitenta. Poreczyciel zabezpiecza wierzytelnoéci Obligatariuszy wynikajace z Obligacji
do maksymalne] kwoty udzielonej w danym Poreczeniu. Poreczenia s3 ograniczone w czasie, W zwigzku 2 ustaleniem
maksymalnej kwoty Poreczenia oraz wskazaniem daty koficowe] trwania zabezpieczenia Istnieje ryzyko, it czedé
wierzytelnoici wynikajacych 2 Obligacji, w stosunku do ktérych zrealizujy sie przestanki ptatnosci Gwaranta, nie
zostanie zaspokojona.

2. Caynniki ryzyka zwigzane z Obligacjami.
Ryzyko wczeiniejszego wykupu Obligacfi 2 przyczyn innych niz iqdanie Obligatariuszo

W przypadku, gdy wystapi llkwidacja spotki Emitenta wowezas, 1godnie 2 art. 74 ust. § Ustawy o Obligacjach, Obligacje
podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidaci, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie
nastgpil.

Ryzyko zwigzane z niespetnieniem zobowigzar wobec Obligatariuszy

Swiadczenia 2 Obligacjl polegajg na wykupie Obligacji poprzez zapfate wartosci nominainej Obligacji oraz na zapiacie
odsetek. Istnieje ryzyko, ze Swiadczenia te nie bedg wykonane, albo ich wykonanie moze ulec opéinieniu, jezeli na
skutek pogorszenia sytuacji finansowej Emitent nie bgdzie dysponowaé odpowiednimi drodkami pienieinymi w
terminach ich wymagalnoéci. W przypadku niespetnienia w terminie, w catosei lub w czeéci, zobowiazar z Obligacii,
Obligatariusz bedzie uprawniony do zloienia pisemnego iadania natychmiastowego wczeiniejszego wykupu
wszystkich posiadanych przez niego Obiigacjl. Ponadto brak spetnienia $wiadczer 2 Obligacji moze skutkowaé ryzykiem
upadlosci Emitenta, a3 w konsekwencjl ryzykiem utraty catodci lub czescl érodkéw zainwestowanych w Obligacje.
Obiligacje nie stanowia lokaty bankowej i nie s3 objete zadnym systemem gwarantowania depazytéw.

Ryzyko wezesniejszego wykupu Obligaci na iqdanie Obligatariuszo

Warunki Emisji Obligacji zawierajg szereg klauzul, ktérych naruszenie (tj. wystapienie Przypadku Naruszenia
Warunkow Emisji - por. pkt 10 i pkt 11 Warunkéw Emisji) daje prawo Obligatariuszowi {po spetnieniu okreélonych
dziatari | wypetnieniu odpowiedniej procedury) do zadania wezeéniejszego wykupu Qbligacji przez Emitenta. Istnieje
ryzyko, e w przypadku zazadania wczedniejszego wykupu Obiigacji, Emitent nie bedzie posiadat wystarczajacych
srodkdw na realizacje takiego 1qdania wezedniejszego wykupu Obligacji. Do dnia sporzadzenia niniejszego Dokumentu
Informacyjnego nie wystgpit zaden Przypadek Naruszenia Warunkdw Emisji.

Stopo Bazowa oprocentowania Obligacji mode znoczgeo sig zmieniad

Oprocentowanie Obligacji poszczegdinych serlt w zaleinoécl od decyzji Emitenta bedzie zmienne oparte o
odpewladnie stawki rynku pleniginego WIBOR. Przy zmiennym oprocentowaniu Obligacji, w okresie od Dnia Emis|l do
Dnia Wykupu (zgodnie 2 definicja zawarta w Warunkach Emisjl} moga nastaplé znaczace zmiany WIBQR, Qbnizenle
pozlomu WIBOR, w siczegdlnodci zwtgzane z pogarszajacymi sie warunkami gospodarczymi, moie wplynaé na
obnitenie rentownosct Obligacji.

Ryzyko zwiqzane re zgromadzeniem obligatariuszy

warunki emlsji Obligacji zawierajg zapisy dotyczace podejmowania okreilonych decyzji przez zgromadzenie
obligatariuszy. Decyzle podejmowane przez zgromadzenie obllgatarluszy dotyczg rdwniez Obligatariuszy, kidrzy nie
uczestniczyll w zgromadzeniu obligatariuszy lub glosowali przeciwko danej uchwale. Powoduje to, 2¢ dana uchwata
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2gromadzenia obligatariuszy moie by¢ niezgodna z decyzjg danego Obligatariusza, co uniemoiliwi mu podjgcie
zamierzonych przez niego dziatan (w tym np. dotyczacych 2adania wezesniejszego wykupu).

Ryzyko zwiqzane z przepisami podatkowymi

Polski system podatkowy charakteryzuie sie brakiem stabilnodci. Przepisy podatkowe bywajg czesto zmieniane,
wielokrotnie na niekorzy$¢ podatnikdw. Zmiany te mogg polegad nie tylke na podwyiszeniu stawek podatkowych, ale
takie ma wprowadzeniu nowych szczegdlowych instrumentéw prawnych, rozszerzeniy zakresu opodatkowania, a
nawet wprowadzeniu nowych obcigzen podatkowych. Zmiany prawa podatkowego moga takie wynikaé z koniecznosci
wdrazania nowych rozwiazan przewidzianych w prawie Unii Europejskiej, wynikajacych z wprowadzenia nowych fub
zmiany jui istniejacych regulacji w zakresie podatkéw. Czeste zmiany przepisdw prawa regulujgcych opodatkowanie
dziatalnoéci gospodarcze] oraz rozbieinosci interpretacyjne w zakresie stosowania przepiséw podatkowych prze:
organy podatkowe moga okazaé sie niekorzystne dla Emitenta, co w konsekwencji moze mie¢ negatywny wptyw na

dziatalno$c i sytuacje finansowg Emitenta.

Jednoczesnie, posiadacze Obligacji moga zostaé naraieni na niekorzystne zmiany, w szczegélnosci w odniesieniu do
stawek podatkowych oraz sposobu poboru podatku przez pfatnika. Powy2sze moie negatywnie wplywac na iwrot z
kapitatu zainwestowanego w Obligacje.

Ponadto zgodnie z ogdlnymi zasadami, odsetki wyptacane przez polskie podmioty osobom i jednostkom niebgdacym
polskimi rezydentami podatkowymi w rozumieniu polskich przepiséw podatkowych podiegaja zryczaltowanemu
podatkowi dochodowemu w Polsce, z uwzglednieniem treéci uméw o unikaniv podwdjnego opodatkowania zawartych
przez Polske 2 pafistwem rezydencji podatkowej Obligatariusza lub przepiséw krajowych przewidujgcych w niektérych
sytuacjach zwolnienie lub brak opodatkowania tym podatkiem. Jednoczesnie jednak 2ryczattowanemu podatkowi
dothodowemu podlegaja réwnie: odsetki wyplacane osobom fizycznym bedacym polskimi rezydentami podatkowymi.
Majac na uwadze, ze warunki emisji Obligacji danej serii nie zawierajg klauzuli "ubruttowienia" dotyczacej
zryczattowanego podatku dochodowego od platnodci dokonywanych na rzecz wskazanych powyzej oséb, istnigje
ryzyko, 2e platnosci takie dokonywane na rzecz Obligatariuszy bed3 podlegaty opodatkowaniu.

Ryzyko zwigzane z plynnosciq Obligacji

Istnieje ryzyko, Ze obrét Obligacjami w alternatywnym systemie obrotu bedzie bardzo ograniczeny, co moie
skutkowaé brakiem mozliwosci zbycia Obligacji przez obligatariusza w spodziewanym czasie i po satysfakcjonujace;
cenie. Ponadto po wprowadzeniu Obligacji do obrotu, ich kurs bedzie wypadkows relacji popytu | podaiy, uzaleznionej
od trudno przewidywalnych zachowar inwestoréw wynikajacych z rdznorodnych uwarunkowari takich jak np. czynniki

makroekonomiczne.
Ryzyko zowieszenia pbrotu Obligacjomi

BondSpot oraz GPW jako organizatorzy alternatywnego systemu obrotu cdpowiednio ASO BondSpot oraz ASO GPW
maja prawo, zgodnie z § 13 RASO BondSpot organizowanego przez spotke BondSpot S.A. oraz § 11 RASO GPW
organizowanego przez Gietde Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A,, zawiesic obrét instrumentami dtuznymi na
okres nie dtuzszy niz 3 miesigce w nastepujacych przypadkach:

— na wniosek emitenta
— w przypadku uznania, ie wymaga tego interes | bezpieczenstwo uczestnikdw cbrotu

Ponadto, zgodnie z § 20b ust. 3 i ust. 7 RASO BondSpot oraz § 17c¢ ust. 3 i ust. 7 RASO GPW, organizator
alternatywnego systemu obrotu moie takie zawiesi¢ obrét instrumentami dtuznymi Emitenta, jesli: (i) Emitent nie
wykonuje obowigzkéw okreélonych odpowiednio w Rozdziale V RASO BondSpot lub RASO GPW, dotyczacych m.in.
obowigzkéw informacyjnych Emitenta, przestrzegania zasad i przepiséw obowiazujacych w alternatywnym systemie
obrotu oraz obowiazku informowania organizatora alternatywnego systemu obrotu o planach zwigzanych z
emitowaniem instrumentdw diuznych, lub (i} gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej
natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowiazujgcych na ASQ BondSpot lub ASO GPW lub nie wykonuje
lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreélone w Rozdziale V RASO BondSpot lub RASO GPW, lub tei (iii) nie
wykonuje obowiazkdw natozonych na niego na podstawie § 20b ust. 2 RASO BandSpot lub § 17¢ ust. 2 RASO GPW.

Zgodnie z Artykutem 78 ust 3. Ustawy o Obrocie, BondSpot oraz GPW jako organizatorzy alternatywnego systemu
obrotu, na iadanie KNF, moga zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi na okres nie dluiszy nii miesigc w
przypadku gdy obrét tymi instrumentami jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na motliwos¢ zagroienia
prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systermu obrotu lub bezpieczeristwa cbrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestordw.

Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w afternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z zapisami odpowiednio § 14 ust. 2 RASO BondSpot oraz § 12 ust. 2 RASO GPW, instrumenty diuine moga
zostac wykluczone z obrotu w alternatywnym systemie obrotu:
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— wprzypadkach okredlonych przepisami prawa,

— jeteli zbywalnosé tych instrumentdw staia sie agraniczona,

— wprzypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,

— po uplywie 6 miesigcy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogloszeniu upadiosci emitenta,
obejmujace] likwidacje jego majatky, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszeniu tej
upadiosci z powodu braku $rodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Godatkowo, zgodnie 2 zaplsaml| odpowiednio § 14 ust. 1 RASO BondSpot oraz § 12 ust. 1 RASO GPW, Instrumenty
diuzne mogy zostac wykluczone z obrotu w alternatywnym systemie ohrotu w nastgpujacych przypadkach:

— na wniosek emitenta, z zastrzezeniem moiliwosci uzaleinienia decyzji w tym zakresie od spefnienia przez
emitenta dodatkowych warunkdw,

— Jezeliuzna, ze wymaga tego interes | bezpieczerstwo uczestnikow obrotuy,

~ wskutek ogloszenia upadiodel emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogloszenie upadtosc
z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania,

~ wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

- wskutek podjecia decyzji o polgczeniu emitenta 2 innym podmiotem, jego podziale lub przeksztalceniu, przy
tzym wykluczenie instrumentdw finansowych z obrotu mote nastapié odpowiednio nie wezedniej niz 2 dniem
potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztalcenia.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentdw diuznych z obrotu, BondSpot fub GPW moga zawiesic obrét tymi
instrumentami dtuinymi.

Ponadto, zgodnie z zapisami § 20b ust. 3 i ust. 7 Regulaminu ASO, BondSpot oraz § 17¢ ust. 3 i ust. 7 Regulaminu ASO
GPW, organizator alternatywnego systemu obrotu moze wykluczyé instrumenty diuine Emitenta z obrotu, jeili: {i)
Emitent nie wykonuje obowigzkdw okreélonych odpowiednio w Rozdziale vV RASO BondSpot araz RASO GPW,
dotyczacych m.in. obowigzkéw informacyjnych Emitenta, przestrzegania zasad i przepisdw obowiazujacych w
alternatywnym systemie obrotu oraz obowigzku Informowania organizatora alternatywnego systemu obrotu o
planach twigzanych z emitowaniem instrumentdw dtuinych, lub (il) gdy Emitent nie wykonuje natatonej na niego kary
lub pomimo jej natozenla nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowiazujacych na ASQ BondSpot lub ASO GPW
fub nie wykonuje lub nlenaletycie wykanuje obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASQ BondSpot lub ASQ
GPW, lub tei {iii} nie wykonuje obowiazkow natoionych na niego na podstawie § 20b ust. 2 RASO BondSpot lub § 17¢
ust. 2 RASQO GPW.

Zgodnie z Artykulem 78 ust 4. Ustawy o Obrocie, na 2adanle KNF BondSpot oraz GPW jako organizatorzy
alternatywnego systemu obrotu, wykluczajg 2 obrotu wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w przypadku gdy
obrét nimi zagrata w sposdb istotny prawidiowemu funkecjonowaniu  alternatywnego systemu obrotu fub
bezpieczefistwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw
inwestordw.

Ryzyko ceny obligacji na rynku widérnym

Wartos$d rynkowa Obligacji jest uzaletniona, miedzy innymi, od sytuaci kredytowej Emitenta oraz innych czynnikdw,
lktdre mogq mie¢ wplyw na cene obligagji, takich jak moiliwa mata iloéé posiadaczy obligacji, a co za tym idzie brak
aktywnego rynku widrnego. Inwestorzy moga nie byé w stanie sprzedad obligacji w oczekiwanym przez nich czasie
oraz po cenie, ktdra umatliwi im uzyskanle oczekiwanej przez nich dochodowesich Z tego powodu, inwestorzy nie
powinni nabywa¢ obligac)i Emitenta jezell nie sa w stanie zaakceptowaé ryzyka braku moiliwodei szybkial sprreday
obligacji po akceptowalne] dla nich cenle. Ceny obligacji Emitenta na rynku wtérnym moga ulegaé znaczacym i
nieeczekiwanym zmianom,

Ryzyka naloienia na Emitenta kar administracyjnych przez KNF lub kar reguiaminowych przez organizatorg ASQ

KNF moie naloiy¢ na Emitenta kary administracyjne 2 tytulu niewykonywania obowigzkéw przewidzlanych
ohowigzujacymi przepisami prawa, w szczegolnosci Ustawy o Ofercie oraz Ustawy o Obrocie.

Zgodnie z art. 36 Ustawy o Ofercle, w przypadku gdy Emitent nle wykonuje lub wykenuje nienaletycie ohowigzki
wymagane przez przepisy prawa, w szczegdlnosci obowigzki informacyjne wynikajjce z Ustawy o Ofercie, KNF mote;

— wydac decyzje o wykluczeniu, na czas okreélony lub bezterminowe, papierdw wartoéciowych z obrotu na
rynku regulowanym, albo

~  nalody(, biorac pod uwage w szezegdinodci sytuacje finansowa podmiatu, na ktéry jest nakliadana, kare
pienigzna do wysokodci 1.000.000 PLN, albo
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— zastosowad obie sankcje tacznie.

Zgodnie z art, 176 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki, o
ktdrych mowa w art. 157 i art. 158 tej ustawy, lub art. 160, w tym w szczegdinosci wynikajacych z przepisow wydanych
na podstawie art. 160 ust. 5 Ustawy o Obrocie, KNF moie:

— wyda¢ decyzje o wykluczeniu papieréw wartoéciowych z obrotu na rynku regulowanym, albo
— natoiyé kare pieniezna do wysokosci 1.000.000 PLN, albo

—  wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony [ub bezterminowo, paplerdw wartosciowych z obrotu na
rynku regulowanym, nakladajgc jednoczesnie kare pienleing.

Przepisy art. 19 oraz art. 96 ust. 5-8, 10 i 11 Ustawy o Ofercie stosuje si¢ odpowiednio.

Ponadto, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w ASO albo nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowiazki okreslone w rozdziale V RASQ BondSpot, w szczegdlnodcl obowigzkow okredlonych w § 18 - 20a
oraz w rozdziale V RASO GPW, w szczegdinodci obowigzkdw okreslonych w § 15a, § 15b, § 17 - 17b, jego organizator
moze, w 2aleznodci od stopnia | zakresu powstalego naruszenia lub uchybienia:

— upomnieé Emitenta,

— natoiyc na Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 PLN.

W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje natozone] na niego kary lub pomimo Jej natozenia nadal nie przestrzega zasad
lub przepisdw obowiazujacych w ASO albo nie wykonuje lub nlenaletycie wykonuje obowigzki okreslone w ww.
razdzialach, organizator ASO moze natoiyé na Emitenta karg pienieing, przy czym kara ta lacznie z kara pienieing
natozong na podstawie § 20b ust. 1 pkt 2 RASO BondSpot oraz § 17 ust. 1 pkt 2 RASO GPW nie moze przekraczad

50.000 PLN.
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) OSWIADCZENIA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACIE ZAWARTE W DOKUMENCIE

INFORMACYINYM
Nazwa (firma) Polska Grupa Farmaceutyczna Spotka Akcyina
Siedziba i adres 91-342 tad{, ul Zbgszyrska 3
Telefon + 48 42 200 74 44 (sekretariat)
Fax + 48 42 200 74 33 (sekretariat) -
Email pgf.sa@pgf.com.pl
Strona Internetowa Emitenta www.pgf.com.pl
NIP 5272643921
REGON 142726149
Kapitat zakladowy 372 000 000 PLN
Numer KRS - 0000471297

Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym.

Osoby dziatajace w imieniu Emitenta:

Anna Socha - Prezes Zarzgdu
Wojciech Kuczynski - Wiceprezes Zarzadu
Marcin Majchrzak - Wiceprezes Zarzgdu

Odwiadczenle Emitenta;

W Iimieniu Polskiej Grupy Farmaceutycznej 5.A. oswiadczamy, ze wedlug naszej najlepszej wiedzy | przy
dotozeniu naleiyte] starannoécl, by zapewnlé taki stan, Informacje zawarte w Dakumencie Informacyjnym s3
prawdziwe, rzetelne | zgodne ze stanem faktycznym oraz, e nie pominigto w nim fadnych faktéw, ktére
moglyby wplywaé na jego tnaczenie | wycene Instrumentdw dluinych wprowadzanych do obrotu a czynnlki
ryzyka w niej przedstawione rzetelnie opisuja ryzyka zwiazang z udzialem w abrocie tymi instrumentami.

Oéwiadczenie Autoryzowanego Doradcy:

Nie dotyczy, gdy? zgodnie z postanowieniami § 18 ust. 18 pkt 3} Regulaminu ASQ GPW, jesli tacana wartosé
nominalna diuinych instrumentdw finansowych Emitenta objetych wnioskiem o wprowatzenie do obrotu w
alternatywnym systemie wynosi co najmniej 5.000.000 z1; wowezas Emitent jest twolniony 2 obowigzku
rawierania umowy z Autoryzowanym Dorade]. '
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IV. DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU

1, Cel Emisji
Cel emisji w rozumieniu Ustawy o Obligacjach nie zostat okreslony.

2. Wielko$¢ Emisji

W ramach Serii A wyemitowanych zostato 100.000 sztuk Obligacji. Obligacje zaoferowane zostaly w ramach oferty
publicznej, przeprowadzone]j na podstawie art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, w awigzku z art. 7 ust. 4 pkt 1 Ustawy o
Ofercle. Oferta, zgodnie z art. 34 ust 2 Ustawy o Obligacjach, przeprowadzona zostata na podstawie propozy¢ji nabycla
udostepnianych wytacznie podmiotom, do ktdrych adresowana byla oferta (tj. wytacznle klientom profesjonalnym w

rozumieniu Ustawy o0 Obrocie).
3. Wartoéé nominalna | cena emisyjna jednej Obligacji
Cena emisyjna rdwna jest cenie nominalnej Obligacji i wynosi 1.000 PLN,

4, wyniki subskrypcji Obligacji bedacych przedmiotem wniosku o wprowadzenie

a} Data rozpoczgcia | zakoriczenia subskrypcji lub sprzedaiy

Otwarcie subskrypcji nastapito w dniu 9 listopada 2015 r., a zakoriczenie subskrypcji nastgpito w dniu 17 listopada
2015,

b} Data przydziatu instrumentéw diuinych

Obligacje zostaly przydzielone inwestorom w dniu 18 listopada 2015 .

c) Liczba instrumentoéw dtuinych objetych subskrypcja lub sprzedaia
Subskrypcja byto objetych do 300.000 sztuk Obligacji.

d) Stopa redukcfi w poszczegdinych transzach

Nie stosowano redukcji Ztozonych zapisdw.

e) Liczba instrumentéw dluinych, ktére zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub

sprzedaiy

Emitent przydzielit 100.000 sztuk Obligacji.

f} Cena, po jakiej instrumenty dtuzne byty nabywane (obejmowane}

Cena po jakiej nabywano Obligacje wynosita 1.000 PLN za jedna Obligacje i byla réwna wartosci nominalnej jednej
Obligacji.

g} Liczba oséb, ktére ztozyly zapisy na instrumenty diuine objete subskrypcja lub sprzedaia w poszczegdinych
transzach

W ramach subskrypcji Obligacji oéwiadczenia o przyjgciu propozycji nabycia Obligacji ztozylo siedmiu inwestorow.

h) Liczba os6b, ktérym przydzielono instrumenty diuzne w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedaty
w poszczegéinych transzach

W ramach przeprowadzonej subskrypcji przydzielono Obligacje siedmiu inwestorom.

i) Nazwa (firmy) subemitentéw, ktérzy objell instrumenty diuine w ramach wykonywania umow o subemisje, z
okreéleniem liczby paplerdw wartoéciowych, ktdre objeli, wraz z faktyczna cenq Jednostki Instrumentu
dluinego (cena emisyjna lub sprzedaty, po odliczeniu wynagrodzenia za objgcie jednostki instrumentu
dtuinego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez subemitenta)
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Nazwa inwestora Liczba obligacji Faktyczna cena
1 Obligac}i
Bank Gospodarstwa Krajowego 30000 996,67
Bank BGZ BNP Paribas 5A 27 500 997,18
I taczne okreslenie wysokofci kosztéw, ktére zostaly zaliczone do kosztéw emisil, ze wskazaniem wysokosci

kosatow wedlug ich tytuiéw, w podziale przynajmniej na koszty: a) przygotowania i przeprowadzenia oferty;
b) wynagrodzenia subemitentéw, dla kaidego oddzielnie; c) sporzadzenia dokumentu informacyjnege, z
uwzglednieniem kosztéw doradztwa; | d) promocjl oferty, wraz z metodami rozliczenia tych kosztéw w
ksiegach rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu finansowym Emitenta

Do dnia sporzadzenia i przekazania Dokumentu Informacyjnego Emitent ponids! nastepujgce koszty:
- Koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty wyniasly 412 tys. PLN;

- Wynagrodzenie subemitentdw: 195 tys. PLN;

taczne koszty emisji Obligacji wynlosty 607 tys. PLN.

Do dnla sporzgdzenia i przekazania Dokumentu Informacyjnego Emitent nie ponidst kosztéw przygotowania
dokumentu informacyjnego oraz kosztow promocji oferty.

Koszty przygotowania | przeprowadzenia oferty w wysokosci 415 tys. PLN , ktdre spdtka jednoznacznie mogta
przypisa do poszczegdlnych serit obligacji zostaty ujete jako czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw. Koszty
te obeigzajg wynik finansowy od daty emisji poszczegdinych serii do daty wykupu. Pozostate kaszty w wysokosci
192 tys. PLN, nie dajace sie bezpodrednio przypisaé do poszczegdlnych emisji obligacji spétka ujela w wyniku
finansowym w dacie poniesienia w roku 2015.

5. Warunki wykupu
Z tytutu posiadania Obligacji Emitenta Obligatariuszom przysiuguja wylacznie swiadczenia o charakterze pienieinym,

Ohbligacje zostang wykupione przez Emlitenta po cenie nominainej w okreélonym w Warunkach Emisjl dnlu wykupu
("Dziefs Wykupu"}, to Jest w dniu 24 listopada 2020 roku, lub w dacie wczesniejszej wymagalnosci {"Data Wczedniejsze
Wymagalnosci").

Uprawnionymi do otrzymania Swiadczer z tytutu wykupu Obligacji w Dniu Wykupu, bedg podmioty bedjce
Obligatariuszem w dniu 15 listopada 2020 roku .

Platnosci z tytulu Obligacji beda dokenywane za posrednictwem KDPW | podmiotu prowadzacege rachunek papierdw
wartosclowych lub rachunek zbiorczy, na ktérym zarejestrowane sg Obligacje danej serii na podstawie i zgodnie 2
odpowiednimi regulacjami tego podmiotu oraz regulacjami KDPW.

Po Dniu Wykupy, a w adniesieniu do Obligacji podlegajgcych wezesniejszemu wykupowi - po Dacie Wczesniejszej
Wymagalnosci Obligacje nie bedq oprocentowane, chyba ie Emitent nie dokona w terminie platnodcl. W takim
przypadku Obligatsriuszowi bgda przyslugiwaty odsetkl ustawowe od nlgzaplacone} naleinoici gléwne] {wartosci
nominatnej Obligacji) naliczane od dnia powstania opoinienia (wijcznie) do dnia zaptaty (z wylgczeniem tego dnia).

Z chwilg dokenania wykupu Obligacje zostana umorzone zgodnie z Ustawa o Obligacjach.

Szczegblowe zasady dokonywania wykupu oraz dokonywania platnosci z tytutu Obligacji uregulowane zostaty w pkt 5
& Warunkow Emisji.

Natychmiastowy wykup Obligacji za zgodg Zgromadzenia Obligatariuszy

W przypadku wystapienia i trwania okreslonych w Warunkach Emisji (por. pkt 10 Warunkdw Emisji) Przypadkdw
Naruszenia Warunkdw Emisji, Zgromadzenie Obligatariuszy, na tadanie Obligatariusza, bedzie mogto podjaé uchwate o
wyrazeniu zgody na skorzystanie przez Obligatariuszy 1 prawa tadania natychmiastowego wykupu Obligach. W
przypadku podjecia takiej uchwatly, kaidy Obligatariusz bedzie uprawniony do zgdania natychmiastowego wykupu
posiadanych Obligacji.

Natychmiastowy wykup Obligacji na 2qdanie Obligotariuszo

W dniu otwarcia likwidecji Emitenta Obligacje staja sle natyehmiast wymagaine i platne (por. pkt 11 Warunkdw
Emisji). Ponadto, w przypadku niedckonania przez Emitenta jakiejkolwiek piatnodci z tytulu Obligacji w terminie
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okreglonym w Warunkach Emisji, chyba ze niezawinione przez Emitenta opéinienie nie przekracza okresu wskazanego
w art. 74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, lub tez w przypadku gdy Emitent w terminie przewidzianym w zalaczonym do
Warunkéw Emisji Regulaminie Zgromadzenia Obligatariuszy nie zwolat Zgromadzenia Obligatariuszy, pomimo
prawidtowo ziozonego z3dania przez Obligatariuszy lub celowo uniemoiliwit zwotanie jub odbycie Zgromadzenia
Obligatariuszy, kazdy Obligatariusz bgdzie miat prawo zadania natychmiastowego wykupu Obligacji posiadanych przez
niego Obligacji (por. pkt 10.1 Warunkéw Emisji).

6. wWarunki wyptaty oprocentowania

Platnosé kwoty odsetek

Obligacje s3 oprocentowane wediug zmiennej stopy procentowej od Dnia Emisji do dnia wykupu przypadajacego
odpowiednio w Dniu Wykupu, a w odniesieniu do Obligacji podiegajacych wczesniejszemu wykupowi - przypadajgcego
w Dacie Wczesniejszej Wymagainosci. W kazdym dniu ptatnodci odsetek okreslonym w punkcie 3.3 Warunkéw Emisji
{"DzieA Platnoici Odsetek”) Emitent zobowigzany jest dokonat na rzecz kazdego podmiotu bedacego Obligatariuszem
w Dniu Ustalenia Praw do Swiadczen z Obligacji (okreslonym zgodnie z Warunkami Emisji} platnosci kwoty odsetek
obliczonej zgodnie 2 punktem 3 Warunkéw Emisji {"Kwota Odsetek"). Kwoty odsetek beda platne z dotu.

Okresy odsetkowe

Okres odsetkowy oznacza okres od Dnia Emisji (wigcznie) do wskazanego w Warunkach Emisji pierwszego Dnia
Ptatnosci Odsetek (z wytgczeniem tego dnia} oraz kaidy nastepny okres trwajacy od poprzedniego Dnia Platnosci
Odsetek {wiacznie} do nastepnego Dnia Platnoscl Odsetek (z wylaczeniem tego dnia), przy czym ostatni okres
odsetkowy zakoriczy sie w Dniu Wykupu (z wyljczeniem tego dnia) lub Dacie Wczesnigjsze] Wymagalnodci (z
wylaczeniem tego dnia) {"Okres Odsetkowy"). :

Numer Okresu | Poczatek Okresu | Dziefn Ustalenia Praw | Koniec Okresu
Odsetkowego Odsetkowego (wlaczajac | do Swiadczen z | Odsetkowego /[ Dzien
ten dzien) Obligaciji Ptatnosci Odsetek

(z wylaczeniem tego
dnia)

| Dzien Emisji 16.05.2016 . 24.05.2016r.

]l 24.05.2016 . 16.11.2016r. 24.11.2016r.

11l 24.11.2016r. 16.05.2017r. 24.05.2017r.

v 24052017 r. 16.11.2017r. 24.11.2017r.

v 24.11.2017r. 16.05.2018r. 24.05.2018r.

A 24.05.2018 r. 16.11.2018 r. 24.11.2018r.

\li 24.11.2018r. 16.05.2019 r. 24.05.2015+r.

VHIT 24.05.2019r. 15.11.2019r. 24.11.20197.

X 24.11.2019r. 15.05.2020r. 24.05.2020+.

X 24.05.2020r. 16.11.2020r, 24.11.2020r,

Naliczanie odsetek

Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kaidego Okresu Odsetkowego. Po Dniu Wykupu, a w odniesieniu do
Obligacji podiegajacych wczesniejszemu wykupowi - po Dacie Wczedniejszej Wymagalnosci, Obligacie nie
s3 oprocentowane, chyba, ze Emitent opdinia sig ze speinieniem swiadczent z Obligacji. W takim przypadku
Obligatariuszowi beda przystugiwaty odsetki ustawowe od niezapiaconej wartosci nominalnej Obligacji naliczane od
dnia powstania opdznienia {wlacznie) do dnia zaplaty {z wylaczeniem tego dnia), 2 zastrzeZeniem, ie jezeli Dzier
Platnodci Odsetek, przypada na dzien nie bedacy dniem roboczym, wowezas dokonanie ptatnosci Kwot Odsetek
nastapi w pierwszym dniu roboczym po tym dniu, a Obligatariuszowi nie bedzie przystugiwac roszczenie o odsetkl za

taki okres.

Obliczenie Kwoty Odsetek

Kwota Odsetek od kazdej Obligacji wedtug nastepujgce) formuty:
KO=5P%*NG*LD/365

gdzie: _
KO oznacza Kwote Odsetek od kazdej Obligacji za dany Okres Odsetkowy
SP oznacza Stope Procentowg dla danego Okresu Odsetkowego

NG oznacza wartodé nominalna kazdej Obligaciji
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LD oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym

po zaokragleniv wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym pél i wigcej grosza bedzie zaokraglone w
gore)
Ustalenie stopy procentowej

Stopg Procentowq dla danego Okresu Odsetkowego bedzie Stopa Bazowa (ustalana w dniu przypadajacym na trzy dni
rabocze przed pierwszym dniem Ckresu Odsetkowego, w ktdrym ma obowigzywad dana Stopa Procentowa)
powiekszona o marige wynoszacy 2,6% w skali roku ("Stopa Procentowa”).

Stopa Bazowa bedzie rdwna stawce WIBOR {Warsaw Interbank Offered Rate) podanej przez Monitor Rates Services
Reuters przez odniesienie do strony "WIBQ”, |lub katdego oficjalnego nastepcy tej stawki, dla depozytdw &
mieslgcznych wyratonych w PLN z kwotowania na fixingu o godz. 11:00 lub okolo tej godziny czasu warszawskiego,
publikowanych w Dacie Ustalenia Stopy Pracentowe].

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie bedzie dostepna o godzinie 11:00 lub okate tej godziny czasu warszawskiego w
Dacie Ustalenia Stopy Procentowej, zostanle ana ustalona przez Agenta Kalkulacyjnego w oparciu o stopy procentowe
dla 6 miesigcznych depozytdw ztotéwkowyceh, oferowane w tym czasie przez kaidy z Bankdw Referencyjnych (Bank
Handlowy w Warszawie 5.A., Bank Zachodni WBK S.A., Bank Pekao 5.A., PKO Bank Polski 5.A., mBank S.A. oraz ING
Rank Slaski S.A.) pod warunkiem, e co najmniej crtery Banki Referencyjne podadzy stopy procentowe, W takim
przypadku Stopa Bazowa bedtie to érednia arytmetyczna stép podanych przez Bankl Referencyjne po odrzuceniu
najwyisze] | najnliszej stopy podane] przez Banki Referencyjne, przy czym - jeéli bedzie 1o konieczne - bedzie ona
zaokraglona do drugiego miejsca po przecinku (a 0,005 bedzie zackrgglone w gére).

W przypadku, gdy Stopa Procentowa nie moie byé ustalona zgodnie 2 powyiszymi postanowieniami, Stopa
Precentowa zostanie ustalona na podstawie ostatniej dostepnej Stopy Bazowej réwne] stawce WIBOR podanej przed
Dniem Ustalenia Stopy Procentowej przez Monitor Rates Services Reuters przez odniesienle do strony "WIBO" lub
kaidego jej oficjalnego nastepcy dla depozytdw 6-miesiecznych wyrazonych w PLN.

7. Wysokod< | forma zabezpieczenia oraz oznaczenie padmiotu udzielajacego zabezpieczenie

Obligacje emitowane w ramach Pregramu, w tym takze Ohligacje Serli A, sq zabezpieczone poprzez Porgczenta o tresei
okreslone] w Zatgczniku 2 do Warunkdw Emisji (,,Porgczenia”), ustanowione przez Pelion $.A. 2 siedzibg w todzi oraz
Pharmapoint Sp. 2 0.0. 2 siedzibg w todzi.

Katdy Gwarant w ramach Porgczenia, nieodwotalnie udziels porgczenia wierzytelnosci praystugujacych kaidorazowym
posiadaczom ObHgacji wyemitowanych w ramach Programu z tytuiu zaptaty wszelkich Kwot do Zaplaty wynikajacych 2
pasiadanych przez, nich Obligacji, do tacanej maksymalnej wysokosci 540.000.000 PLN ({stownle: piecset czterdziestu
miliondw zlotych), obejmujgcych Naleinosé Gléwna oraz Kwote Odsetek, z uwzglednleniem ewentualnych kwot
otrzymanych przez takiego Obligatariusza od Emitenta z tytulu Kwot do Zaplaty.

Ponadto, nie w ramach Poreczenia ale Jako wlasne zobowlgzanie, kaidy Poreczyciel zobowigzuje sle do zaplaty
narzecz Obligatariuszy wszelkich udokumentowanych kosztéw t wydatkéw ponlesionych przez Obligatartuszy
w zwigzku 2 dochodzeniem wykonania przez Emitenta lub Porgezyciela zobowigzad pieniginych 2z tytulu Obligac)i
wyemitowanych w ramach Programu lub Poreczenia, lacznie 2z odsetkami ustawowymi za opdinienie w wykonaniu
zobowigzan z Obligacji lub z Porgczenia, do maksymainej kwaoty 5.000.000 (stownie: pieé milionéw zlotych) (,Zwrot
Kosztdw”, zwany tacznie z Poreczeniem i Zobowigzaniami z Warunkdéw Emisji, , $wiadczeniami Gwaranta”).

Kaidy Obligatariusz jest wierzycielem kaidego Gwaranta 2z tytulu udzielonege przez niego Poreczenia. Kazdy
Obligatariusz obejmujac lub nabywajac Obligacje zawiera umowy Poreczenla i staje sie strong Poreczer, a miedzy
Gwarantemn a Obligatariuszem |ako wierzycielem dochodzi do powstania stosunku umownego o treici okreslone] w
kaidym Poreczeniu.

Dane o Gwarantach:

Nazwa (firma) Pellon Spdalka Akcyjna
Siedziba | adres 91-342 todi, ul Zbaszyrska 3
Tetefon +48 42 200 74 74 {sekretariat)
Fax +48 42 200 75 35 (sekretariat)
Email sekretariat_pelion®@pelion.cu
Strona internetowa Gwaranta www.pafion.ou
Glowny przedmiot dziatainosci 64.20.7 - dzisfalnosd holdingdw finansowych
eraz PKD
AL 7261009357
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[ ReGoN 470929074
Kapital zaktadowy 22291428 PLN
Numer KRS 0000049482
Zarzgd Jacek Szwajcowski - Prezes Zarzadu

Zhigniew Molenda - Wiceprezes Zarzadu

lgnacy Przystalski - Wiceprezes Zarzadu

lacek Dauenhauer - Wiceprezes Zarzadu

Mariola Belina Prazmowska - Wiceprezes Zarzadu

Nazwa (firma}

"Pharmapoint” Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Siedziba i adres

91-342 tadi, ul Zbaszyriska 3

Telefon +48 42 200 80 16 (sekretariat}
Fax +48 42 613 33 77 {sekretariat)
Email info@pharmapoint.pl

Strona internetowa Gwaranta

www.pharmapoint.pl

Gtéwny przedmiot dziatalnosci 46.46.2 - sprzeda2 hurtowa wyrobéw farmaceutycznych i medycznych

oraz PKD
NIP 9471977472
REGON 101093526
Kapital zaktadowy 50 000 PLN
Numer KRS 0000388196
Zarzad Jedrzej Kosinski - Prezes Zarzgdu
lana Novak Blahova - Wiceprezes Zarzadu
Krzysztof Giabica - Wiceprezes Zarzgdu
8. Szacunkowe dane dotyczace wartosci zaciggnietych zobowiazah na ostatni dzieri kwartalu poprzedzajacego o

nie wiecej niz cztery miesigce udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy ksztattowania zobowlgzan
Emitenta do czasu catkowitego wykupu diuinych instrumentéw finansowych

Wartosé zaciggnietych zobowigzan na 30 wrzesnia 2015 r. wynosila

e 1448 787 386,89 PLN (slownie: jeden miliard czterysta czterdziesci asiern miliondw siedemset osiemdziesigt
siedem tysiecy trzysta osiemdziesiat szeéé ziotych 89/100 PLN) - dane jednostkowe

w tym przeterminowane; 80 562 894,44 PLN {slownie: osiemdziesiat miliondw pigéset szedédziesiat dwa tysiace
osiemset dziewiecdziesigt cztery zlote 44/100 PLN)

s 1.350.838.460,98 PLN (stownie: jeden miliard trzysta szesédziesigt miliondw osiemset trzydziesci osiem tysiecy
czterysta szescdziesigt ztotych 98/100 PLN) - dane skonsolidowane

w tym przeterminowane: 77 429 375,95 PLN (stownie: siedemdziesiat siedem miliondw czterysta dwadziedcia dziewiec
tysiecy trzysta siedemdziesigt piec ziotych 95/100 PLN)

Perspektywy ksztattowania zobowigzan Emitenta do czasu ostatecznego wykupu Obligacji proponowanych do nabycia:
prognozowana wartosé zobowiazan Emitenta na dzien 24.11.2020 r. nie przekroczy 1.900.000.000 PLN.

9, Ogdlne Informacje o ratingu przyznanym Emitentowi lub emitowanym przez niego diuinym instrumentom
finansowym, e wskazaniem instytucfi dokonujacej tej oceny

Nie dotyczy. Emitentowi, Gwarantom oraz Obligacjom nie zostat nadany rating.
10. Dodatkowe prawa z tytutu posiadania Obligacji

Nie dotyczy. Z tytulu posiadania Obligacji nie zostaly przyznane zadne dodatkowe prawa, inne niz opisane
w ninigjszym Dokumencie informacyjnym.

11. Ogdlne informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem Obligacjami

Informacje zamieszczone w niniejszym rozdziale maja charakter ogdlny i nie stanowia kompletnej analizy skutkow
podatkowych w prawie polskim zwigzanych z nabyciem, posiadaniem, wykonaniem lub zbyciem Obligacji. Z tych
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wegledéw zaleca sig skorzystanie w indywldualnych przypadkach z porad doradcow podatkowych, finansowych |
prawnych lub uzyskanie oficjalnego stanowiska odpowiednich organdw administracyinych wiasciwych w tym zakresie.

Zosady opodatkowanie dochoddw 0séb fizycznych

Zasady opodatkowania dochoddw osigganych przez osoby fizyczne s3 okredlone w Ustawie o PDOF. Od uzyskanych
dochoddw 2z tytutu odsetek od Obligacji pobierany jest zryczattowany podatek dochodowy w wysokosei 19% (art. 30a
ust. 1 pkt. 2 Ustawy o PDOF). Od dochoddw uzyskanych z odplatnego zbycia Obligacji pobierany jest podatek
dochodowy w wysokosci 19% rdinicy pomiedzy sumg przychodéw uzyskanych w wyniku odptatnegp zbycia Obligacjl
(i/lub wykupu przez Emitenta) a kosztami uzyskania przychodu stanowiacymi sume poniesionych wydatkéw na
nabycie Obligacji {art. 30b ust. 1 i ust. 2 pkt 1 Ustawy o PDOF). Przepisu tego nie stosuje sie jezeli odptatne zbywanie
Obligacji nastepuje w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej (art. 30b ust, 4 Ustawy o PDOF),

Powyisze przepisy stosuje sig z uwzglednieniem braku moiliwosci taczenia 2 innymi dochodami — miedzy innymi
opodatkowanymi na zasadach ogdlnych,

Zgodnie z art, 30b ust. 3 Ustawy o PDOF przepisy art. 30b ust. 1 Ustawy o PDOF stosuje sie z uwzglednleniem umdw o
unikaniu podwéjnego opodatkowania, ktdrych strona jest Polska. Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z
wlaiciwe] umowy o unikaniu podwdjnege opodatkowania albo niezapiacenie podatku zgodnie z taka umowg jest
moiliwe pod warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca zamieszkania podatnika vzyskanym od
niego certyfikatem rezydencji.

Platnikiem zryczaltowanego podatku dochodowego s3 podmioty prowadzgce rachunki papierdw wartosciowych
Obligatariuszy lub rachunkl zblorcze (gdy wyptata dwladczenia pienietnego z tytutu Obligacji nastepuje
za posrednictwem tych podmiotéw) lub Emitent (w przypadku, gdy Obligacje nie sg zarejestrowane w KDPW).

Opodatkowanie dechodow oséb prawnych

Zasady opodatkowania dochoddw osigganych przez osoby prawne sg okreslone w Ustawie o PDOP. Zgodnie 2z Ustawg
0 PDOP dochody uzyskiwane przez osoby prawne z odsetek oraz od dyskonta od papieréw wartofciowych oraz
dochody (stanowiace réinice pomiedzy przychodem, tj. kwotg uzyskana ze zbycia Obligacji, a kosztami uzyskania
przychodu, stanowigcymi wydatki poniesione na nabycie Obligacji } 2 odplatnego 2bycia papierdw wartofciowych
podlegaja opodatkowaniu na zasadach ogdinych. Zgodnie z art. 19 Ustawy o PDOP stawka podatku od dochodow oséb
prawnych wynosi 19 % podstawy opodatkowania.

QOsoby prawne, jeéli nie majg siedziby lub zarzadu na terytorium Rzeczypaspolitej Polskiej, podlegaja obowigzkowi
podatkowemu tylko od dochoddw, ktdre osiagajg na terytorium Rzeczypospolite] Polskiej. Zastosowanie stawki
padatku wynikajgcej 2 wlasciwe] umowy w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania albo niepobranie podatku
zgodnie z takg umowa jest moiliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika do celdw
podatkowych uzyskanym certyfikatem rezydenc]i, wydanym przez wlasciwy organ administracji podatkowej {art. 26
ust. 1 Ustawy o PDOP).

W przypadku nierezydentdw zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wlasciwej umowy w sprawie zapobiezenia
podwdjnemu opodatkowanlu albo niepobranie podatku zgodnle 2 taka umowsq jest motilwe pod warunkiem
udokumentowania miejsca siedziby podatnika do celdw podatkowych uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji.

Platnikiem podatku jest podatnik. Dochody 2wiazane z posiadaniem i obrotemn obligacjami przez osobe prawng faczy
sie z pozostatymi dochodami uzyskiwanymi przez podatnika.

Podatek od czynnosci cywilnoprownych

Zwoinieniu od podatku od czynnosci cywilnoprawnych podlega sprzedai Obligacji (art. 9 pkt 9 ustawy o podatku od
czynnosci cywilnoprawnych):

a} firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,
b) dokonywana za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnyeh,
c) dokanywana w ramach obrotu zorganizowanego,

d) dokonywana poza obrotem zorganizowanym preez firmy inwestycyne araz zagraniczne firmy inwestycylnhe, jeini
Obligacje te zostaly nabyte przez le firmy w ramach obrotu zorganizowanego w rozumieniu przepiséw Ustawy o
Obrocie.

Zgodnle 2 definicjy obrotu zorganizowanego (art. 3 pkt,9 Ustawy o obrocie), przez obrot zorganizowany rozumic sie
obrét papleraml wartociowymi lub innymi instrumentami flnansowyml dekenywany na terytarium Rzeczypaspolite]
Polskiej na rynku regulowanym albo w alternatywnym systemie obrotu,
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Obrét Obligacjami na ASO Catalyst, po ich wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu Catalyst, zwolniony jest z
podatku od czynnosci cywiinoprawnych,

W innych przypadkach zbycie Obligacji podlega opodatkowaniu podatkiem od czynnoici cywilnoprawnych
w wysokosct 1% wartosci rynkowej zhywanych Obligacji {art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b ustawy o podatku od czynnofci
eywilnoprawnych). Obowiazek podatkowy powstaje 2 chwilg dokonania zbycia Obligacji | obciata kupujacego {art. 4
pkt 1 ustawy o podatku od czynnaici cywilnaprawnych),

12. Ogéine informacje o Programie emisji obligacji

Emitent w dniu 11.09.2015 r., na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 11
wrzegnia 2015 roku, uchwaly Zarzadu Emitenta 2 dnia 11 wrze$nia 2015 roku oraz umowy programowej zawartej
pomiedzy Emitentem, Bankiem Pekao S.A. z siedzibg w Warszawie oraz Bankiem Zachodnim WBK 5.A. 2 siedzibg we
Wroclawiu ustanowit Program Emisji umotliwiajacy wielokrotne emisje obligacji przez okres 4 |at o nastgpujacych

parametrach:

a) Cel Programu

Nie zostat okreslony.

b} taczna wartos¢ emisji objetej Programem

taczna maksymalna wartoé¢ nominalna wyemitowanych i niewykupionych obligacji nie przekroczy 300.000.000 PLN w
kazdym momencie trwania Programu;

¢} Wartosé nominalna diuznych instrumentdw finansowych objetych Programem

1.000 PLN lub wielokrotnosci tej kwoty;

d) Ogdlna charakterystyka diuinych instrumentow finansowych objgtych Programem

Obligacje kazdej serii emitowanej w ramach Programu, beda obligacjami:

- uprawniajacymi wylgcznie do swiadczen pieniginych,

- bezwarunkowo i nieodwotalnie zabezpieczonymi Porgczeniami ustanowionymi przez Gwarantow,
- nie majacymi postaci dokumentu,

- {rednioterminowymi, o terminie wykupu od 1roku do 7 lat

- wyemitowanymi w trybie art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach {do nie wiece] niz 149 0sdb), lub w trybie art. 33 pkt
1 Ustawy o Obligacjach (oferta publiczna) w zwigzku z art. 7 ust. 4 pkt 1, pkt 2, lub pkt 3 Ustawy o Ofercie,

- rejestrowanymi w dniu emisji {i) w Ewidencji prowadzone] przez depozytariusza i sub-depozytariusza, o ktdrej
mowa w art. 8 Ustawy o Obligacjach, albo (ii) w depozycie papierdw wartosciowych prowadzonym przez Krajowy
Depozyt Papierdw Wartosciowych,

wprowadzonymi do alternatywnego systemu obrotu Catalyst w terminie wskazanym w Warunkach Emisji.
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V. DANEC EMITENCIE

1. Nazwa, forma prawna, siedziba i adres Emitenta wraz z danymi teleadresowymi

Nazwa (firma)

Polska Grupa Farmaceutyczna

Forma prawna

spdtka akcyjna

Siedziba i adres

91-342 £odi, ul Zbaszyriska 3

Telefon +48 42 200 74 44 {sekretariat}
Fax +48 42 200 74 33 (sekretarlat}
Email pgf.sa@pgf.com.pl

Strona intarnetowa Emitents

www.pgf.com.pl

Gléwny przedmiot dziatalnoici
oraz PKD

46.46.2 - sprzedaZ hurtowa wyrobdw farmaceutycznych | medycznych

Kapital zaktadowy

372 000 000 PLN

Zarzgd

Anna Socha - Prezes Zarzadu
Woaojclech Kuczynriskl - Wiceprezes Zarzqdu
Marcin Majchrzak - Wiceprezes Zarzadu

2. NIP, Regan, KRS

NIP 5272643921

REGON 142726149

Numer KRS 00004712497
3, Czas trwania Emitenta

Emitent zostai utworzony na czas niegznaczony,
4, Przepisy prawa, na podstawie ktérych zostal utworzony Emitent
Emitent zostal utworzony na podstawie przepiséw prawa polskiego, w szczegélnosci Xodeksu Spélek Handlowych.

Emitent zostal utworzony dnia 1 grudnia 2010 roku pod nazwa Westham Capital Investments Sp. 2 0.0. 2 siedzibg w
Warszawie. Spolka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sqdowym dnia 17 stycznia 2011 r. pod numerem KRS
375696 w Sadzie Rejonowym dia M. 5t. Warszawy w Warszawie, X|I Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego. Postanowieniami S3du 2z dnia 6 wrze$nia 2011 r. | 27 paidziernika 2011 r. zmieniono nazwe firmy na
«Polska Grupa Farmaceutyczna-Hurt” $p. 2 0.0. i siedzibe na £6d3, ul. Zbaszyriska 3. Dnia 1 lipca 2013 roku, uchwatg nr
1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikéw, ,Polska Grupa Farmaceutyczna-Hurt” Sp. 2 0.0. zostala przeksztatcona
w Spdtke Akcyjna pod nazwq Polska Grupa Farmaceutycana 5.A.. Przeksztalcenie nastapito na podstawie art. 551 § 1
Kodeksu Spdlek Handlowych. Rejestracja przeksztalcenia (wpisanie przeksztalconej spotki do Krajowego Rejestru
Sadowego) nastapiio 1 sierpnia 2013 roku.

5, Wiadciwy s3d rejestrowy
Sad Rejonowy dla Lodzi-Srédmiescia w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego.
6. Zezwolenia licencje i zgody

Driatainesé Grupy w 1akresie hurtowego obrotu farmaceutykami w oparciv © hurtownie farmaceutyczne jest
dzlalalnosciy regulowana, ktorej wykonywanie uzale2nione jest od posiadania odpowlednich zezwolen i llcenc|l. Na
dzied Dokumentu Informacy)nego, spdikl i Grupy PGF posindajq wsitystkle wymagane prawem leentje 1 zézwolenia
odpowiadajgce prowadzonej dziatalnodci w tym np. wydane przez Gidwny Inspektorat Farmaceutyczny ("GIF");

s erwnlenia na prowadzenie sktadu konsygnacylnego (aktualnie hurtowni farmaceutyczne)l/ hurtowni
farmaceutycznej wraz z komorami przetadunkowymi (jezeli dotyczy), udzielone na czas nieckreslony;

» exwdlenla na prowadzenie obrotu hurtowego $radkami odurzajacymi grup I-N, T1-N, [11-N oraz substancjarm
psychotropowymi grup 11-P, 1li-P, iV-P, udzietone na czas nieokredlony;

« Heencje na obrdt hurtowy prekursorem katepgoril 1 - Ephedrinum - udzlelone na c2as okredlony.
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Grupa posiada nastepujace zezwolenia: (i} Nr GIF-N-412/65-6/MSH/11 z dnia 29 wrzesnia 2011 r.
pdiniejszymi zmianami na prowadzenie hurtowni farmaceutycznej w todzi — waine bezterminowo, (i) Nr
GIF-N-P/4430/38/11 z dnla 29 wrzeénia 2011 r. 2z poiniejszymi zmianaml na obrdt érodkami odurzajacymi
grup I-N, 1I-N,, lil-N oraz substancjami psychotropowymi grup II-P, llI-P, IV-P w hurtowni farmaceutycznej w
todzi - waine bezterminowo, {iii) Nr GIF-N-412/64-6/MSH/11 z dnia 29 wrzednia 2011 r. z pdiniejszymi
zmianami na prowadzenie hurtowni farmaceutycznej (dawniej: skladu konsygnacyjnego produktéw
leczniczych) w Katowicach — wazna bezterminowo, (iv} Nr GIF-N-P-4430/40/11 7 29 wrzednia 2011 r. 2
péiniejszymi zmianami na prowadzenie obrotu hurtowego $rodkami odurzajacymi grup I-N, iI-N, 1II-N oraz
substancjami psychotropowymi grup H-P, Hi-P, IV-P w hurtowni farmaceutycznej (dawniej w skiadzie
konsygnacyjnym) w Katowicach — wazne bezterminowo, (v} licencja: PC:GIF-N-P/4431/39/11 z 29 wrzesnia
2011 r. na obrét hurtowy prekursorem kategoril 1 w hurtowni farmaceutycznej (dawnie] w skiadzie
konsygnacyjnym) w Katowicach - waine do 28.08.2016r.

7 dniem 1.01.2016 r. HF PGF 5.A. w Katowicach dziatajaca w oparciu o zezwolenie GIF-N-411/604/1-
2/MSH/12 z 11 czerwea 2012 r. zawiesita swojg dziatalnosé, przy jednoczesnym wygaszeniu licencji Nr GIF-N-
4431/13/A5z/12 z dnia 28 czerwca 2013 r. na obrét prekursorem kategorit 1 w hurtownl farmaceutycznej w
Katowicach, oraz zezwolenia Nr GIF-N-4430/19/A8z/12 z dnla 11 czerwca 2012 r. z péiniejszymi rmianami na
prowadzenie obrotu érodkami odurzajgeymi grup I-N, 1I-N, 11I-N oraz substancjami psychotropowymi grup [I-P,
ill-P, I¥-P w hurtowni farmaceutyczne] w Katowicach.

7. Krétki opis historii Emitenta

W 1990 Jacek Szwajcowski oraz Zbigniew Molenda zatozyli hurtownie lekdw Medicines. W 1398 roku Medicines S.A.,
jako pierwsza spélka 2z braniy dystrybucjl farmaceutycznej, zadebiutowata na GPW. Srodki finansowe pozyskane z
gieldowego debiutu porwolily na rozwdj firmy i konsolidacje hurtowego rynku lekdw. Rok pdiniej spotka zmienita
nazwe z Medicines S.A. na Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. {obecnie Pellon), rozpoczynajac takze etap fuzji i przejec.
W 2001 r. Polska Grupa Farmaceutyczna S.A, (obecnie Pelion} przeprowadzita proces restrukturyzacji, wypracowaia
nowy model organizacyjny i koncepcje dystrybucji. Zmiany polegaly na ujednoliceniu oferty i struktury organizacyjno—
prawnej, likwidacji wewnetrznej kankurencji oraz usprawnieniu logistyki.

W zwiazku z dynamicznym rozwojem, w 2011 roku Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. (obecnie Pelion} podjeta decyzje
o przebudowie struktury organizacyjnej. Proces reorganizacji polegal na rordzieleniu wszystkich czterech linii
biznesowych do samodzielnie dziatajacych spolek. W tym samym roku nastapito przeniesienie zorganizowane] czgsci
przedsiebiorstwa Pelion, prowadzacej dzialainosc w zakresie hurtowej dystrybucji farmaceutykdw do aptek Emitenta.
Dale poczatek istnieniu Grupy w obecnej strukturze organizacyjnej.

Dnia 30 wrzeénia 2011 r. uchwala Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspodlnikéw Emitenta, kapital raktadowy zostat
podwyiszony o kwote 371 950 tys. zi poprzez utworzenie 371 250 nowych udziatow o wartosci nominalnej wynoszace]
1 tys. zl kaidy. Wszystkie udziaty zostaly objete przez jedynego wspolnika spotki tj. Pelion, w zamian za wktad
niepieniezny o wartosci 371950 tys. 21 w postaci zorganizowane| czeéci przedsigbiorstwa Pelion obejmujacej
wyodrebniony organizacyjnie i funkcjonalnie zespét skladnikéw niematerialnych | materialnych, przeznaczonych do
prowadzenia dziatalnodci w zakresie hurtowej sprzedaly produktow leczniczych, materiatéw medycznych i $rodkdw

farmaceutycznych.

Zorganizowana cze$c przedsigbiorstwa wniesiona aportem do Emitenta obejmowata: -

. wiasnoéé ruchomodci, w tym urzadzed, materiatow i towardw zwigzanych z prowadzong sprzedaia
hurtowa,

. wierzytelnosci oraz srodki pieniezne,

. udziaty w kapitale zakladowym i akcje spStek bezposrednio zaleznych od Pelion realizujacych zadania

w zakresie sprzedazy hurtowej tj.: Polska Grupa Farmaceutyczna Sp. z o.0. w Gdarsku, Polska Grupa
Farmaceutyczna Sp. z 0.0. we Wroctawiu, Polska Grupa Farmaceutyczna Sp. z 0.0. w Szczecinie, Polska Grupa
Farmaceutyczna Sp. z 0.0. w Warszawie, Polska Grupa Farmaceutyczna Sp. z o.0. w todz, Polska Grupa
Farmaceutyczna Sp. z 0.0. w Katowicach, Polska Grupa Farmaceutyczna Bydgoszcz S.A., PGF Cefarm Sp. 2 0.0. w
Dywitach, Polska Grupa Farmaceutyczna Cefarm Poznan Sp. z 0.0., Polska Grupa Farmaceutyczna Cefarm Lublin Sp.
z 0.0, Polska Grupa Farmaceutyczna Cefarm Krakdw Sp. z 0.0., Polska Grupa Farmaceutyczna Aptekarz 5p. 2 0.0. w
Rzeszowie, Polska Grupa Farmaceutyczna Sp. z 0.0. w tomzy, Pharmapoint S.A. (dawniej Tani Dystrybutor

Farmaceutyczny S.A.),
. majatkowe prawa autorskie do programu komputerowego HAL,

. prawa z rejestracji znakow towarowych uiywanych w dziatalnosci hurtowej,

23



. znak towarowy PGF, pod ktérym prowadzona jest sprzeda? hurtowa produktéw leczniczych, materiatdw
medycznych oraz $rodkdw farmaceutyczaych,

. zobowigzania zwigzane z dziatalnoscig hurtowy.

W ramach zorganizowanej czgsci przedsieblorstwa zostaly wnieslone aktywa o wartoéci godziwe] 1 417 335 tys. 2t oraz
zobowiazania o wartosci godziwej 1 265 679 tys. 21 | optacone podwy2szeniem kaplitatu wiasnego o kwote 371 950 tys.
2. W wyniku rozllczenia transakcjl wnlesienia aportu, powstata wartoé€ firmy w kwocie 220 294 tys. zt. (na dzied 31
grudnia 2014 r,, 31 grudnia 2013 r. oraz 1 grudnia 2012 r. — wartoéé firmy wynosita 219 389 tys. zt).

W listopadzie 2013 roku, w ramach procesu podporzadkowania Emitentowi wszystkich spdlek zajmujacych sie
sprzedazg hurtowg w Grupie Pelion, Emitent nabyl 100 proc. udzlaléw w kapitale zaktadowym Pharmapoint Sp. 2 0.0.
("Pharmapoint"), spétki prowadzacej dziatalno$é w z2akresle sprzedsiy hurtowe] wyrobdw farmaceutycznych |
medycznych, w szczegdinosci w kanale przedhurtowym. Transakcja miala charakter wewnatrzgrupowy, a nabycie
udziatéw w Pharmapaint miato charakter diugoterminowe] lokaty kapitalu.

8. Rodzaje i wartos¢ kapitatdw (funduszy) wiasnych Emitenta oraz zasady ich tworzenia

Emitent tworzy i poslada kapltaly wiasne na podstawie przepisdw Kodeksu Spdtek Handlowych, ustawy z dnla 29
wrzesnia 1994 r, o rachunkowoici (Dz.U. z 2013 r,, poz, 330, tj. ze zm.} oraz postanowier statutu Spotki.

Zgodnie 2 Srédracznym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym za Pierwsze Pdirocze 2015 kapitaty
wiasne Emitenta na dzierl 30 czerwca 2015 roku wynosily 244 117 tys. PLN { dzielity sie na {wartodci w tys. PLN):

KAPITAL WLASNY | 20BDWIAZANIA 30/06/2015 31/12/2014
{niebadane)

1, KAPITAt WLASNY RAZEM 244 117 288 927
1 KapiFaf wiasny przypadajacy akcjonarluszom Jednostki 243 061 287 691
Dominujace]
1.1 Kapital zakladowy 372000 372 000
1.2 Kapital zapasowy 10214 3744
1.3 Kapital z tytulu 2yskow i strat aktuarialnych
2 tyt. Swiadezent pracowniczych po okresie 222 232
2atrudnienia
1.4 Zyski / {straty) zatrzymane (139 385) (B8 285)
- strata z lat ubieglych (169 088) {142 848)
- zysk netto 29 703 54 563
2. Udzialy niekontrolujace 1056 1236
Zmiany w kapitale wiasnym przedstawione zostaly poniiej:
{niebadone) Kapitat  Kapital wiasny Kapitat Kapltat  Kapital 2 tytutu 2yski udzisty
wiasny priypadajacy taktadowy zapasowy  1yskdwistrat  zatrzymane niekontrolujjce
razem  akcjonariuszom aktuariainych z
Jednostk] tyt. dwiadczed
Dominujace] pracownitzych
po okresie
ratrudnienia
Stan ne poczatek okrasu 01/01/2015 288927 287 691 372000 3744 232 {88 28%) 1236
Calkowite dochody netto 30087 29703 - - - 29 703 3B4
- wynlk netto za okres 30 087 2% 703 - - - 28703 pa
Pazostate :wlgksxenia kapitatu 6476 6470 . 8470 R . &
winsnego
- podzia? 2ysku 06463 B AB3 - 6463 . - -
- rozliczenie dradkdw trwatych
sfinansewanyeh z FFRON 13 ? ) 7 ) ) b
Porostale zmniejstenia kapitatu
wisinego 81373 80 RO3 - - - 20 03 570
- wyplate dywidendy 74 896 14326 - - - 74 326 570
- 1miana struktury udiiatowej 14 14 - - - 134 .
- podziaf Tysku 483 6463 - - - 6463
Stan na koniec okresu 30/06/2015 244 117 143 061 172 000 10 214 232 {139 385) 1058
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9,

informacje o nieoptaconej czeécl kapitatu zaktadowego

Kapitat zaktadowy Emitenta zostat oplacony w cafosci.

10,

informacle o przewidywanych zmianach kapitalu zaktadowego w wyniku realizacji przez obligatariuszy
uprawnlen z obligacji zamlennych lub obligacfi dajacych plerwszeristwo do objecls w przystiodel nowych
emlisjl akc]i, ze wskazaniem warunkowego podwyiszenia kapitalu zaktadowego oraz terminu wygadniecia

praw oblligatariuszy do nabycla tych akcjl

Emitent nie emitowat obligacji zamiennych ani obligacji z prawem pierwszedstwa, w zwigzku z tym nie przewiduje
zmian kapitaty zakladowego z tego tytulu,

Wskazanie, na Jakich rynkach instrumentéw finansowych sa lub byly notowane instrumenty finansowe
Emitenta lub wystawiane w zwigzku 1 nimi kwity depozytowe

11,

Instrumenty finansowe Emitenta nie byly motowane na Zadnym rynku instrumentow finansowych. Emitent nie
wystawial kwitdw depozytowych.

12.

Podstawowe informacje na temat powigzan kapitalowych Emitenta, majacych istotny wplyw na jege
dziatalnoéé, ze wskazaniem Istotnych jednostek jego grupy kapitatowej, z podaniem w stosunku do kaidej z
nich ¢o najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu dziatalnosci | udziatu Emitenta w
kapitale zaktadowym | ogdéinej liczbie gloséw

Ponizej przedstawiono podstawowe informacje na temat spotek zaleznych Emitenta.

POLSKA GRUPA FARMACEUTYCINA JEST ZALEZNA OD PODMIOTU DOMINUJACEGO — PELION SA, KTORY
POSIADA 100% UDZIALOW W KAPITALE SPOLKI PGF SA.

Udziat Spotki
w kapitale
zaktadowym i Ka
ogéinej liczbie Podstawowy pitat
p. Firma spotki Siedziba gloséw priedmiot dziatalnoscl zakladowy
"Polska Grupa
Farmaceutyczna”
Sp. z 0.0. Z siedzibg tomia; hurtowa sprzedai
w tomiy Nowogradzka 151A 58,29% farmaceutykow 618.500
"Polska Grupa
Farmaceutyczna"
Sp. z 0.0. 1z siedziba Gdarisk; hurtows sprzedaz
w Gdansku Rakietowa 20 100% farmaceutykow 1.700.000
"Polska Grupa
Farmaceutyczna"”
Sp. 2 0.0. Z siedzibg we Wroctaw; hurtowa sprzedai
Wroclawiu Krzemieniecka 120 100% farmaceutykow 11.600.000
"Polska Grupa
Farmaceutyczna”
Sp. 2 0.0. ¢ siedziba Szczecin; hurtowa sprzedai
w Szczecinie Pomorska 1158 100% farmaceutykow 6.200.000
“Polska Grupa
Farmaceutyczna" - Bydgoszcz; hurtowa sprzedai
Bydgoszcz S.A. Magazynowa 13 98,06% farmaceutykdw 5.048.000
Dywity; hurtowa sprzedai
PGF"Cefarm" Sp. 2 0.0. Spdéldrielcza 25 100% farmaceutykow 2.122.500
Poznan;
PGF Cefarm — Poznah Sp. Witadystawa hurtowa sprzedai
20.0. Wegorka 15 100% farmaceutykdw 4.000.000
"Polska Grupa
Farmaceutyczna"
Sp. £ 0.0. 2 siedziba Warszawa; hurtowa sprzedai
w Warszawie Kuplecka 9 100% farmaceutykdw 5.000.000
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PGF "Cefarm - Lublin®

Lublin;
Spobidzielczosci Pracy,

hurtowa sprzedas

9. Sp. z 0.0. aleja 78 100% farmaceutykdw 2.800.000
Polska Grupa
Farmaceutyczna Cefarm
- Krakow Krakdw; hurtowa sprzedat
10. Sp. z0.0. Albatroséw 1 100% farmaceutykdw 3.700.000
Polska Grupa Rzeszdw;
Farmaceutyczna Boya-Zelefisklego hurtowa sprzedai
11. Aptakarz 5p. 2 0.0, Tadeusza 2 98,35%* farmaceutykdw 25.759.000
"Palska Grupa
Farmaceutyczna"
Sp.z 0.0. 2 siedziba Katowice; hurtowa sprzedaz
12. w Katowicach Kolista 5 100% farmaceutykéw 50.000
"Polska Grupa
Farmaceutyczna - £6dE" todi, hurtowa sprzedat
13, Sp.20.0. Zhaszynska 3 100% farmaceutykdw 50.000
sprzedai hurtowa
tadi, wyrobdw farmaceutycznych i
14, Pharmapolnt Zbaszyriska 3 100% medycznych 50.000

* Spdika ramierze, w miare modliwodci, dokonaé kupna pezostolych udzialdw, aby zostad jedynym wspdinikiem PGF Aptekarz 5p. £ 0.0,

i3,

Wskazanle powijzah osobowych, majatkowych | organizacyjnych pomigdzy Emitentem a osobami

wehodzacyml w sktad organdw zarzgdzajgcych | nadzorczych Emitenta fub pomigdzy Emitentem tub osobami
wchodzacymi w sklad Zarzadu | Rady Nadzorcze] Emitenta a Pelion, bedacym jedynym akcjonariuszem

Emitenta;

Transakcje spolek z Grupy 2 podmiotami powigzanymi zostaly zawarte na warunkach rynkowych | ujawnione zostaly w
Nocle 34 do Skonsclidowanego Rocinego Sprawozdania Finansowego wg MSSF oraz w punkcle 16 informac)l
dodatkowe] do Skrdconego Srédrocznage Skonsolidowanego Sprawozdanla Finansowego za Plerwsze Pétrocze 2015,
Transakcje pormledzy Emitentem a jego spdikami zaleznymi podlegaly eliminacji.

Spdiki powlqzane:

DOZ 5.A. wraz ze spdikami zaletnym|
PHARMALINK Sp. 1 0.0. w todzi

PGF URTICA 5p, z 0.0. we Wroctawiu
FARM-S5ERWIS Sp. z 0.0, w boda]

Laboratorium Galenowe Olsztyn
Sp. 2 0.0, w Dywitach

Bez Recepty Sp. 2 0.0. w Lodzi
DARUMA 5p. 2 0.0, w todzi
PHARMENA 5.A. w tadzi
Prilon S.4, w Ladzl

ALE 5p. 2 n.p. w Lodii

DOZ UK LIMITED w Londynie

UAD NACIONALINE FARMACHIOS
w Wilnle

ePRUF 5.4, w Lodzi

Business Support Solution 5.A. w Ladsi
Pharma Pariner 5p. 2 0.0, w Lodzi
PHARMAPOINT 5.A. w Poznaniu
Lunlece 5.0, w totrl

Pharmaute $p, # 0.6, w Lodri

Okres 6 miesigcy
mkonczany
30 czerwca 2015 r.

30 czerwca 2015 r,

Okres & miesiacy
takorictony
30 czorwea 2014 r,

31 grudnia 2014 r,

Sprzedat Zakupy Naleinofcl Zohowlazanla Sprzedat 2akupy Naletnodci Z2ohowiazanla
741843 8101 145013 5702 435204 15558 154 789 6 R20
6933 § 750 1872 1645 f504 10914 159 21232
21363 36253 R E17 7500 16243 30677 6133 6011
809 - 110 3 741 158
764 5095 107 332 612 5 002 96 581
8 55 - q 105 5 29
21 353 4 20 21 401 4 57
179 2122 82 1277 334 2273 405 2485
1194 13486 603 3 8H2 1086 16208 1062 6943
217 184 145 - - 32 205 213

A - 3 - i3 - 4q
21347 102 106 267 - ElY BS
24 - 311 17 - i9 86
- 3474 2 647 4R 3612 - 748
115 - - 156 328 -
1 1 - 1 5 - -

1 - 1 1 1 3
pLU| 189 EWES] 0 227 - 3 6H5
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CEPD CTP BV w Amsterdamie 5 17 23 - 19 179 18 12
Intelligent Logistic Soluti 5p.20.0.
g B0 utlons 3p.20.0. W 891 31392 722 729 a1 1 214 1317
Powi .

owiatowe Centrum Zdrowia w . 181 ) 181 ) } i )

Brzezinach Sp. 2 0.0. w Brzezinach

Cilonkowie kluczowej kadry
zarzgdzajace] | nadzorujace] oraz bliscy
czlonkowie rodziny:

- 2 tytutu zakupu towaréw | materiatow 26 602 i 4542 i 19816 A 21357 9
od Grupy

- 2 tytubu zakupu ustug od Grupy 25 5 - 22 - 3 -
Razem 303782 83673 164 219 25956 482441 86266 166 938 31611

Powyisze transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

WYNAGRODZENIA OSOB WCHODZACYCH W SKELAD CRGANOW

ZARZADZAJACYCH, KLUCZOWEGC PERSONELU KIEROWNICZEGO ORAZ 30/06/2015 30/06/2014
ORGANGOW NADZORUJACYCH
1. Wynagrodzenia cztonkédw Zarzgdu i kluczowego personelu kierowniczego 4613 5242
a) krétkoterminowe éwiadczenia pracownicze 4484 5212
b) $wiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy 129 30

Powyzsze zestawienia nie uwzgledniajg zobowigzari warunkowych Emitenta oraz Pelion z tytutu udzielonych porgczen,
tj.
- udzielonego przez Emitenta poreczenia kredytu inwestycyjnego dla Pelion w wysckodci 100 000 tys. o, ktdre

wygasnie najpdiniej do wrzesnia 2022 roku, araz
- Poreczenia udzielonego przez Gwaranta (Pelion) a takze inne zabezpieczenia udzielone przez Pelion w zwigzku z

umowami kredytowymi Emitenta.
Ponitej prezentowane s3 poszczegéine transakcje pomiedzy Emitentem a Pelion oraz ich szczegdlowy opis. Zawieraja

sie on w zagregowanych danych przedstawionych powyiej.

fa) Usluga wsparcia

Pelion $wiadczy szeroki wachlarz ustug wsparcia na rzecz Emitenta. W zakres tych ustug wchodzi doradztwo w zakresie
dostosowywania Grupy do zmiany przepiséw prawa, tworzenie | wdratanie systemu zapewnienia jakosci zgodnego 2
wymaganiami Dobrej Praktyki Dystrybucyjnej | zarzgdzanie tym systemem, doradztwo w zakresie polityki personalnej,
BHP, spraw socjalnych i wsparcie z dziedziny informatyki.

Ponizsza tabela przedstawia sprzedaz oraz zakupy Emitenta zwigzane z umowami wsparcia:
Sprzedai Emitenta Zakupy Emitenta
{tys. PLN)
- 2 395

Okres

1 stycznia 2014 — 31 grudnia 2014

() Audyt wewnetrzny

Gwarant {Pelion) $wiadczy na rzecz Grupy {w tym na rzecz Emitenta) ustugi audytu wewngtrznego, ktdrych celem jest
sprawdzanie czy procesy zarzadzania ryzykiem, kontrolne oraz fadu korporacyjnego w Grupie 53 skuteczne. Audyt
$wiadczony jest w oparciu o zasady organizacji funkeji audytu wewnetrznego wynikajace 2z Regulaminu Kontroli
Wewngtrznej Grupy Pelion. W szczegdinosci celem ustug jest sprawdzanie i ocena:

e skutecznodci dziatania systemu kontroli wewnetrznej i efektywnasci funkcjonujgcych proceséw biznesowych;
s przestrzegania przez spolki Grupy powszechnie obowigzujacego prawa oraz regulacji wewnetrznych;

+ spéjnosci, integralnoéci oraz adekwatnosci regulacji wewnetrznych w Grupie do rzeczywiscie realizowanych
procesdw, a takie ich sprawnasci operacyjnej oraz zgodnosci z prawem, celami, polityka i strategig Grupy;

» prawidlowoici proceséw ksiegowych, finansowych, ewidencji zdarzed gospodarczych i ujmowania ich w
sprawozdawczosci finansowej spotek nalezacych do Grupy;

+ efektywnosici dziatania systemdw informatycznych i telekomunikacyjnych z punktu widzenia realizacji celéw i
strategii Grupy; oraz
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« efektywnodci zarzadzania ryzykiem naduiyé,

Departament audytu wewngtrznego Pelion, wykonujacy audyt wewnetrzny Grupy, jest obowlgzany do realizac)i
swoich funkejl w oparciu o najiepsze praktyki audytu wewngtrznego, w tym standardy (MSPPA) ustalane przez l1A [The
institute of Internal Auditors).

Pelion realizuje swoje czynnosci wynikajgee 2 umowy w oparciu o plan roczny, bazujacy na identyfikacji potencfalnych
ryzyk operacyjnych majgcych znaczenie dla realizacji plandw rozwoju i strategii zarzadzania ryzykiem, przedstawionych
przez Emitenta. Kaidy roczny plan audytu powinien zostaé prryjety przez Zarzad izaakceptowany przezr Rade
Nadzorcza przed rozpoczeciem pierwszej czynnosct wynikajace] z umowy w danym roku kalendarzowym. Departament
audytu wewngtrznego Pelion przekazuje plany zadar audytowych oraz raporty 2 audytu do zarzadu i radzie nadzorczej
Emitenta.

Departament audytu wewngtrznago zobowigzany jest do zachowania w poufnoéci wszelkich informacji uzyskanych w
twigzku z wykonywaniem czynnosci wskazanych w tef umowie. Wszystkie kopie dokumentdw i Informacje dotyczace
Emitenta maja by€ przechowywane w sposéb uniemozlliwiajgcy dostep osdb nieupowainionych. Pelion zobowiazal sle
tei stosowal procedury, ktdrych celem jest ograniczanie przeptywu informacjl, i ktdre przeciwdziatajz konfliktom
Interesdw pomigdzy nim a Spdtky.

Ponizsza tabela przedstawia sprzeda: oraz zakupy zwigzane z powyiszymi umowami dotyczacymi audytu
wewnetrznego:

Okres Spriedat Emitenta Zakupy Emitenta
tys. PLN
- 148

i stycznia 2014 - 31 grudnia 2014

(¢} Uzupelniajgce transakcje sprzedazy towardw

Emitent, Pharmapoint oraz Pelion dokonywaly réwniez transakeji dotyczgcych obrotu towarowego, traktowanego jake
uzupetnienie oferty produktowe] nabywcy. Stanawity one uzupelnienie innych irédet zaopatrzenla zwiekszajac
wachlarz oferty produktowej wobec nabywcdw wewnatrz- i zewnatrzgrupowych.

Zasadnlczo 2 uwagi na swoj komplementarny charakter umowa w zakresie obrotu towarowego miedzy spétkami, byta
wykonywana w nastepujacych sytuacjach:

*  kupujacy (odpowlednio: Emitent lub Pelion lub Pharmapoint) potrzebowal naby¢ okredlony produkt, ktérego
nie mial na stanie,

«  kupujacy potrzebowat naby¢ produkt w trybie natychmiastowym (szybkaodé dostawy),

s spriedajgcy oferowal kupujacemu cene tego samego produktu nizsza nit moiliwa do  uzyskania
od podmiotéw rewngtrznych z uwagi na fakt, te nabyl go w ramach oferty promocyjnej od producenta, z
ktérej nie mdgt skorzystad inny nabyweca,

Transakcje te sg dokonywane na podstawle kazdorazowo skfadanych zamowien.

Pharmapaint Jest zobowigzany ptacié na rzecz Pelion przez okres pleclu lat od dnia wejécia w zycle umowy (tj. od dnia
1 patdziernika 2011 r.) wynagredzenie obliczone jake rdwnowartoéé 4,3% wartosci netto towardw sprzedanych przez
Pharmapoint do ICHEM i Optifarma. Platno§¢ wynagrodzenia bedzie dokonywana w kwartainych okresach
rozliczeniowych.

Ponitsza tabela przedstawia sprzedaz oraz zakupy Pharmapoint zwiazane z powyiszg umowa:

Okres Sprzedat Pharmapoint Zakupy Pharmapoint
tys. PLN

1 stycznla 2014 - 31 grudnia 2014 - 4 225

(e} Najem nieruchomosci

Spélki z Grupy wynajmuja nieruchomosci, w tym kluczowe niaruchomosci takie jak magazyny, od Pelion oraz od je
spolki zaleine] Daruma Sp. z 0.0. skladajgce sig 2 dzialek gruntu zabudnwanych budynkami blurowe-magazynowymi,
budowlami 1 innymi urzadzeniami bedgcymi czesciami sktadowymi nieruchomodei. Pelion uiywa przedmiotowych
nieruchomosci na podstawie umdw leasingu nieruchomodécl,

Ponlisza tabela przedstawia sprzedal oraz zakupy Grupy zwigzane z powyiszymi umowami najmu nieruchomasci:
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Okres Sprzedaz Emitenta Zakupy spotek Emitenta
tys. PLN
- 22194

1 stycznia 2014 — 31 grudnia 2014

{e) Rozliczenie transakcji Swiadczenia ustug na rzecz AstraZeneca

Emitent, jako podwykonawca Pelion $wiadczy uslugi na rzecz AstraZeneca UK LIMITED na podstawie umowy
agencyjnej i odpowiada za jakos¢ ich wykonania. Ustugi $wiadczone przez Emitenta s3 to ustugl tzw. dystrybucji
bezpoéredniej, w ktérej Emitent jako podwykonawca sprzedaje towary bedgce wiasnoscig producenta w jego imieniu
i na jego rzecz, tj. AstraZeneca UK LIMITED, $wiadczy ustuge logistyczng i otrzymuje 2 tege tytulu prowizje. Usluga
logistyczna obejmuje m.in. magazynowanie oraz spedycje produktdw bedacych wiasnoscia producenta.

Poniisza tabela przedstawia sprzeda? oraz zakupy Emitenta zwigzane z powyiszg umowa:

Okres Sprzedai Emitenta Zakupy Emitenta
tys. PLN

1 stycznia 2014 — 31 grudnia 2014 3738 -

() Porozumienie no przekazywanie donych o Grupie do konsolidacji oraz raportowania bietqeego i okresowego Pelion

Emitent zawart z Pelion oraz z Business Support Solution Spétka Akcyjna z siedzibg w todzi {"BSS") porozumienie
dotyczace ustalenia warunkéw przekazywania przez Emitenta do Pelion i BSS informacji potrzebnych do sporzadzania
skonsolidowanych sprawozdar finansowych Pelion oraz raportowania biezgcego i okresowego przez Pelion. Pelion
zobowiazal sie podja¢ srodki techniczno-organizacyjne polegajace na oddzieleniu 2asobdw dokumentacyjnych i
informacyjnych odnoszacych sig do Emitenta od innych materiatow.

Ponadto:

Na dziehi sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego zaden z cztonkdw Zarzadu ani Rady Nadzorczej Emitenta nie
znajduje sie bezpoirednio w posiadaniu akcji Emitenta. Jedynym akcjonariuszem Emitenta jest spdtka Pelion S.A. 2
siedzibg w todzi.

W okresie od zalozenia Sp6tki do dnia Dokumentu Informacyjnego cztonkowie Zarzadu | Rady Nadzorczej Emitenta nie
dokonywali zadnych transakeji z Emitentem, poza ujawnionymi w sprawozdaniach finansowych Emitenta {zakup
§rodka trwalego), jak rownie: nie otrzymywali od Spdtki innego wynagrodzenia poza wynagrodzeniem 2 tytutu
petnienia funkcji w Zarzadzie Emitenta (cztonkowie Rady Nadzorczej nie otrzymujy wynagrodzenia z tytutu petnienia
funkcji w Radzie Nadzorcze] Emitenta).

Jacek Szwajcowski - cztonek Rady Nadzorczej Emitenta, petni jednoczesnie funkcjg Prezesa Zarzgdu Pelion oraz na
dzier Dokumentu informacyjnego posiada 1 180 702 akeji Pelion, co odpowiada 10,59% udziatu w kapitale akcyjnym
oraz 32,06% udzialu glosdw na walnym zgromadzeniu spotki.

Zbigniew Molenda - czlonek Rady Nadzorczej Emitenta, petni jednoczesnie funkcje Wiceprezesa Zarzadu Pelion oraz
na dzier Dokumentu Informacyjnego posiada 741 319 akeji Pelion, co odpowiada 6,65% udziatu w kapitale ak¢yjnym
oraz 16,86% udziatu gloséw na walnym zgromadzeniu spotki.

Jacek Dauenhauer - cztonek Rady Nadzorczej Emitenta, petni jednoczesnie funkcje Wiceprezesa Zarzadu Pelion.
Ignacy Przystalski - cztonek Rady Nadzorczej Emitenta, petni jetdnoczesnie funkcje Wiceprezesa Zarzadu Pelion.

Mariola Belina - Prazmowska - cztonek Rady Nadzorczej, Emitenta pelni jednoczednie funkcjg Wiceprezesa Zarzadu
Pelion.

14. Podstawowe informacje o produktach, towarach lub ustugach, wraz z ich okresleniem wartosciowym i
llosciowym oraz udziatem poszczegéinych grup produktéw, towardéw i usfug albo, jeieli jest to istotne,
poszczegbinych produktéw, towardw i uslug w przychodach ze sprzedaiy ogdtem dla grupy kapitalowej i
Emitenta, w podziale na segmenty dzfalalnosci

Podstawowym przedmiotem Spotki jest obrét towarowy $rodkami farmaceutycznymi, kosmetycznymi,
parafarmaceutykami zgodnie z posiadanymi zezwoleniami na prowadzenie hurtowni farmaceutycznych.

Grupa dziala na rynku hurtowej dystrybucji farmaceutykow w Polsce i zgodnie 2 wiedzg zarzadu Emitenta jest drugim
pod wzgledem przychoddw hurtowym dystrybutorem farmaceutykéw w Polsce. Grupa prowadzi sprzedai hurtowg
farmaceutykdw do aptek i innych hurtowni (tzw. przedhurt), jak réwniez do sklepéw medycznych i innych podmiotow
zajmujacych sie detalicznym obrotem farmaceutykami, W stopniuv marginalnym Grupa prowadzi bezposrednig
sprzeda: hurtowg farmaceutykdw do szpitali, jednak dziatalnos¢ ta jest wygaszana. W ramach swojej dziatalnosci
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Grupa oferuje takie rdznego typu usiugi, w tym usiugi logistyczne {ustugi skiadowania farmaceutykéw dla innych
podmiotdw, np. podmiotéw z Grupy Pelion, producentdw farmaceutykdw), handlowe, marketingowe, szkoleniowe,
transpartowe | dystrybucyjne. Dzialalno$¢ uslugowa ma jednak niewielki wplyw na przychody osiggane przez Grupe.
Grupa jest podmiotern majacym zasieg ogolnokrajowy, oferujgcym peiny asortyment farmaceutykéw.

Organizacja dziatalnosci

Funkcjonowanie Grupy oparte jest o sie¢ hurtowni farmaceutycznych. Grupa posiada 13 hurtowni w: todzi {hurtownia
centralna}, Warszawle, Poznaniu, Gdafisku, Krakowie, Lublinie, Wroctawiu, Szczecinie, Katowicach, Bydgoszczy, tomzy,
Rzeszowie oraz Dywitach k. Olsztyna. Rozmieszczenie hurtowni pozwala na efektywne pokrycie siacig sprzedaiy calej
Polski. Wérdd hurtowni Grupy pieé jest zautomatyzowanych [w todzi, Warszawie, Krakowie, Poznaniu i Lublinie), co
tapewnia siyhszy, tafsza, bezpiectniejszg oraz catodobowa dostawe produktéw. Dzigkt odpowiedniemu
rozmieszezeniu swoich hurtowni Grupa jest w stanie w ciggu kilku godzin dostarczyé produkty farmaceutyczne do
kaidego punktu sprzedaiy detalicznej w Polsce.

Grupa posiada ogdlnopolsky sieé sprzeday, ktora jest zarzadzana z centrali Grupy w todzi. Terytorium kraju zostato
podzielone na 13 rejondw dystrybucji, ktdrych centralnymi elementami sy hurtownie Grupy. Kaidy z rejondw
dystrybucji funkcjonuje w oparciu o oddzielng spétke zaleing i jest odpowiedzialny za sprzedai na okredlonym
terytorium. Wszystkie warunki handlowe sa natomiast ustalane na poziomie centrali Grupy w todzi, kidra jest
odpowiedzialna takze za relacje z producentami farmaceutykow oraz zagpatrzenie oddziatléw rejonowych.

Zamdwienia na produkty farmaceutyczne, przygotowywane na podstawie danych o sprzedaiy i zapasach
otrzymywanych trzy razy dziennie z trzynastu hurtown| Grupy, kierowane s3 do producentdw przez dzial zaopatrzenia
Grupy. Dostawy produktéw farmaceutycznych docierajq od producentdw do centralne} hurtowni w todzi. Nastepnie
produkty sg sortowane z podziatem na poszczegdine hurtownie . Po skompletowaniu wszystkich produktdw, towar
przygotowany do wystania wraz z dokumentami przewozowymi, raz na dobe odbierany jest przez przewoinikéw i
dociera do poszczegblnych hurtowni. Po dotarciu da poszczegdlnych hurtowni w godzinach nocnych, produkty s3
prayjmowane na stan sktadu | do godziny 8.00 udostepniane do sprzedazy. W oddzialach reionowych zamdwienia 2
aptek i innych punktéw sprzedaiy detalicznej przyjmowane sa do systemu sprzedazy elektronicznie alba telefonicznie
przez telemarketing | sq realizowane w poszczegéinych hurtowniach. Zaméwione produkty wysytane sa do aptek §
innych punktfw sprzedaty detalicznej 2godnie : harmonogramem tras. Caly proces przebiega z wykorzystaniem
koddw kreskawych — etykiet, ktore znajdujq sie na katdym opakowaniu produktow farmaceutycznych.

Za przedhurtowy sprzeda2 farmaceutykdw odpowiedziaina jest Pharmapoint. Podstawowym zakresem dziatalnodcl tej
spdtki jest sprzedai towardw do innych hurtowni farmaceutycznych. Poza ta dziatalnodcia Pharmapoint $wiadczy takie
ustugl: (l) przechowywania | magazynowania produktéw farmaceutycznych w réinych warunkach temperatury, 2
calodobowym monitoringiem, (ii} dystrybucyjno-logistyczne, w tym realizacje dystrybucji wytgcznodciowej, (iii)
sprzedazowo-marketingowe.

Grupa nie posiada wiasnej rozbudowane;j floty aut dostawczych. W zwigzku 2 tym, w procesie dostarczania produktéw
od producentdw farmaceutykéw do centrainej hurtowni w todzi (jesli nle jest to organizowane przez samych
producentdw}, a nastgpnie dostarczania produktéw do konsygnacylnych posiczegdinej hurtowni i w kondsu do
klientéw, Grupa, w wigkszodci przypadkdw, korzysta 2 uslug zewnetrznych wyspecjalizowanych dostawcdw
logistycznych,

Jednym 2 zewngtrznych wyspecjalizowanych dostawcdw logistycznych, z ktdrego ustug korzysta Grupa jest Pharmalink
Sp. 2 0.0. (spdtka naleijca do Grupy Pelion), ktdra zajmuje sie dostawa produktéw farmaceutycznych, W ramach
zawartych umow spdtki z Grupy 2lecaja, a Pharmalink Sp. 2 0.0. zobowiazuje sie do odebrania przesylek i dostarczania
ich do wskazanych odbiorcdw

Przychody ze sprzedaiy
W pélroczu zakofczonym 30 czerwea 2015 r. Grupa osiagnela przychody ze sprzedaiy w wysokosdci 2 545 912 tys, PLN.

W roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2014 r. Grupa osiagnela przychody ze sprzedazy w wysokosci 5 159 711
tys. PLN. Gltéwnym irédlem przychodéw ze sprzedaly byla sprzedai towardw, w szczegélnodel lekdw, kosmetykow i
srodkow higieny, preparatdw ziolowych i pozostatych towardw (4 972 599 tys. PLN, 96,37% wszystkich praychoddw ze
sprzedaty Grupy), przychody ze sprzedazy ustug, w tym ustug handlowych, marketingowych, szkoteniowych,
logistycznyeh, transportowych idystrybucyjnych wynioslty 186 891 tys. PLN (3,62% wszystkich przychoddw ze
sprzedaty Grupyy, a 221 tys. PLN wyniosty przychody ze sprzedazy materiatdw.

W trzynastomiesigcznym okresie zakoriczonym 31 grudnia 2013 r. Grupa osiggnela przychody 28 sprzedaiy
w wysokosci 5 064 523 tys. PLN. Podobnie jak w okresie zakofczonym 31 grudnia 2014 r. gléwnym frédlem
praychodéw ze sprzedaty Grupy byla spriedal towaréw, w szczegdinoscl lekdw, kosmotykdw | srodkdw higieny,
preparatéw ziolowych | pozostalych towardw {4 912 13R tys, PLN), 152 385 tys. PLN wynlosly przychody ze sprzedady
ustug, a 149 tys. PLN wyniosly przychody z¢ sprzedaty materiaiow,

30



Przychody ze sprzedady towardw i materiaiow

W pétroczu zakofczonym 30 czerwca 2015 r. Grupa osiagnela przychody ze sprzedazy towardw i materiatdw w
wysokosci 2 461 651 tys. PLN. '

W ofercie handlowej Grupy znajduje sie ponad dwadziescia sze$é tysigcy pozycji asortymentowych. W przewazajacej
czedci byly to leki, obejmujace wszystkie grupy farmakologiczne. Poza lekami oferowany byt sprzet medyczny i
rehabilitacyjny, ziota oraz kosmetyki.

W tabeli ponizej zawarte zostaty informacje na temat struktury przychodow Grupy PGF ze sprzedaiy | udziatu

poszczegdinych kategorli asortymentu w c¢atkowitych prazychodach ze sprzedaiy towardw w roku obrotowym
zakoriczonym 31 grudnia 2014 r., oraz w trzynastomiesiecznym okresle zakoriczonym 31 grudnia 2013 r.

01.01.2014- 01,12.2012-
Przychody ze sprzedaiy towaréw 31.12.2014 31.12.2013
tys. PLN % tys. PLN %
Leki 4.639.641 93,3 4.568.288 93,0
Kosmetyki i srodki higieny 149.185 3,0 152.276 31
Preparaty ziclowe i pozostate 183.994 3,7 191.573 3,9
4,972.820 100,0 4.912.138 100,0

Razem
Zrodlo: Spdtka
Emitent jako jednostka dominujaca Grupy generuje ponad 90% skonsolidowanych przychoddw ze sprzedaty.

Przychody finonsowe
W péiroczu zakonczonym 30 czerwca 2015 r. Grupa osiggneta przychody finansowe w wysokosci 5 137 tys. PLN.

W roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2014 r. Grupa oslagneta przychody finansowe w wysokosci 7 402 tys.
PLN. W omawianym okresie na przychody finansowe Grupy skiadaly sie przede wszystkim odsetki od udzielonych
potyczek (pemiedzy podmiotami powigzanymi), lokat bankowych | naleinojci przeterminowanych.

W trzynastomiesigcznym okresie zakoriczonym 31 grudnia 2013 r. Grupa osiggneta przychody finansowe w wysokosci
17 257 tys. PLN.

Przychody ze sprzedoiy usfug

W pétroczu zakoriczonym 30 czerwca 2015 r. Grupa osiggnegta przychody ze sprzedaiy usiug w wysokosci 84 261 tys.
FLN.

W ramach swojej dziatalnosci Grupa oferuje takze rdinego typu ustugi, w tym ustugi logistyczne {ustugi skladowania
farmaceutykéw dla innych podmiotow, np. podmiotéw z Grupy Pelion, producentdow farmaceutykéw), handlowe,
marketingowe, szkoleniowe, transportowe i dystrybucyjne. W roku obrotowym zakonAczonym 31 grudnia 2014 r.
Grupa osiagnela przychody ze sprzedaiy ustug w wysokosci 186 891 tys. PLN.

Grupa oferuje na przyklad program partnerski dia aptek pod nazwa "Zdrowy Wybdr", majacy na celu wsparcie aptek
indywidualnych i matych sieci poprzez podniesienie ich rentownosci oraz przyciggnigcie do nich nowych pacjentéw.
Wiekszos¢ z ustug $wiadczonych w ramach "Zdrowego Wyboru" s3 to ustugi zamawiane przez producentdw a
wykonywane w aptekach. Partnerstwo aptekarzy, hurtownikow i producentéw pozwala poprawié konkurencyjnosé
aptek indywidualnych | maftych sieci, pomaga ograniczy¢ koszty, podnieéé marie oraz zapewnia narzedzia
marketingowe, na ktére apteki same nie moga sobie pozwoli¢. Ponadto, dla okreslonej grupy aptek latwiej jest
uzyskac lepsze warunki handlowe u producentéw. W ramach "Zdrowego Wyboru" apteki mogq korzystad z ustug
oferowanych przez Grupe, w tym przygotowywanie ofert dedykowanych, tworzenie grup zakupowych, prowadzenie
szkolerr czy wskazdwek dotyczacych araniacjl funkcjonainej apteki oraz otrzymywania gazetki z ofertami
producentéw. Powyisze uslugi s prowadzone zgodnie z Ustawq Refundacyjng dlatego te nie 53 zwigzane z obrotem
produktami refundowanymi, Ustugi oferowane przez Grupg, oprdcz zorientowania na osigganie celéw handlowych |
finansowych Grupy, stanowig jeden z kluczowych elementéw pozwalajacych Grupie na utrzymanie dotychczasowych i
pozyskanie nowych klientow.
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15.  Opls gtéwnych inwestycji krajowych | zagranicznych Emitenta, w tym inwestycjl kapitatowych, za okres objety
sprawozdaniem finansowym lub skonsclidowanym sprawozdaniem finansowym, zamieszczonyml w
Dokumencie Informacyjnym

W pdtroczu zakoriczonym 30 czerwca 2015 r. naklady inwestycyjne, w tym naktady kapitalowe, wyniosty 1 080
tys. PLN, z czego na wartosci niematerialne przeznaczono 117 tys. PLN, na érodki trwate 963 tys. PLN. Naby¢
kapitatowych nie byto.

W roku obrotowym zakodczonym 31 grudnia 2014 roku naklady inwestycyine, w tym naklady kapitatowe,
wyniosty 1429 tys, PLN, z czego na koncesje przeznaczono 185 tys. PLN, na érodki trwate 1 244 tys. PLN, Naby(¢
kapitatowych nie byto.

i6. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postgpowaniach: upadioéciowym, ukiadowym fub likwidacyjnym

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego, wobec Emitenta nie zostalo wszczete 2adne
postgpowanie upadiosciowe, uktadowe lub likwidacyjne.

17. Informatje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: ugodowym, arbitrazowym lub egzekucyjnym,
jeteli wynik tych postepowan ma lub moie mieé istotne znaczenie dia dzialalnoéci Emitenta

Na dzied sporzadzenis niniejszego Dokumaentu Informacyjnego, Emitent nle jest strong tadnege postepowania
ugodowego, arhitratowego ani egzekucyjnego, ktdrego wynik ma lub moie mieé istotne znaczenie dla dzialalnosci
Emitenta,

18. Informacje na temat wszystkich innych postgpowan przed organami rzadowymi, postepowad sadowych lub
arbitratowych, wiacznie z wszelkimi postepowaniami w toku, 2a ckres obejmujgcy co najmniaj ostatnie 12
miesigcy, lub takimi, ktére mogy wystapi¢ wedlug wiedzy Emitenta, a ktére to postepowania mogly mieé lub
mialy w niedawne] przesztoscl, lub moga mleé istotny wptyw na sytuacje finansows Emitenta, albo
zamieszczenie stosowne] informacji o braku takich postepowan

Wediug stanu na dzied sporzadzania niniejszego Dokumentu Informacyjnego oraz w clagu 12 miesiecy
poprzedzajacych ten dzied, Emitent nie byt strona Zadnych postepowan przed organami rzadowymi, sqdowyceh lub
arbitratowych, ktére moglty mieé, miaty lub mogg mieé Istotny wplyw na sytuacje finansowq Emitenta. Wedlug
najlepszej wiedzy Emitenta postepowania takie nie wystapiq réwnie: w dajacej sie przewidywat przysziosch,

19. Zobowlgzania Emitenta [stotne z punktu widzenla realizacli zobowigzan wobec posiadaczy instrumentdw
finansowych, ktére zwigzane sa w szczegdlnosci 2 ksataltowaniem fego sytuacjl ekonomiczne] | finansowej

ZOBOWIAZANIA GRUPY Z TYTULL XREDYTOW DHUGOTERMINOWYCH {w tys. PLN):

Kwota Kwota kredytu Kwaota kredytu
Mazwa (firma) ze kredytu pozostala do pozostaia do
wskazanizm formy WE sptaty na splaty na Termin
prawna| umowy 31.12.2014r. 30.06.2015 . splaty Zabezpleczenie

mBank $.A. 45 000 27 831 32437 26-02-2016  oswiadczenie Emitenta o poddanlu
sie egzekuc)i, poreczanie Pelion,
oéwiadczenie Pelion o poddaniu sig
egzekucji

Bank Millennium 50 000 40 428 45666  21.05-2016  petnomocnictwa do rachunkdw

S.A bietgcych, odwiadczenie Emitenta |
Pelion o poddaniu sie egzekucji,
pdreczenic Pelion

Bank BG2 BNP an o 41 B03 60058  01-08-2016  weksel wiasny in blanco,

Paribas S.A. aiwladerenie Emiténta o peddaniu
sig egrekucjl, porgezenie wekslowe
Pelion

Bank Zachodni 10 000 - - 30-09-2016  peinemocnictwo do rachunkow

WEBK §.A. biezacych, ofwiadczenie Emitenta o
poddaniu sie egzekucii, porgezenie
Pelion

Bank Pokao 5.4, 75000 50221 70461  31-10-2016  petnomocnictwa do rachunku

hieijcego Emitenta, odwiadczonie

Emitenta 0 poddaniu sig egzekucl,
oiwindczenie Pelion o poddaniu sle
egzekucji, porgezenie Pelion

32



PKD BP S.A, 130 000 8309 70655 31-12-2016  oswiadczenie Emitenta o poddaniu
sig egzekucji, odwiadczenie Pelion o
poddaniu sie egzekucli, porgczenie
Pelion, ofwiadczenie o poddaniu sie
egzekucji PGF Urtica 5p. z 0.0,
poreczenie PGF Urtica 5p. z 0.0.

ING Bank Slaski 14 000 898 1852  31-01-2017  petnomocnictwo do rachunkdw

S.A, bletgcych, o$wiadczenie o poddaniu
sie egzekucji Emitenta, poreczenie
Pelion

Zobowigzania razem 165 490 281129

Frédio: Skonsolidowone Roczne Sprowozdonie Finansowe za 2014 rok orox Skrocone Srédroczne Skonsolidowone Sprowordonie Finonsowe zg
Plerwsze Polrocze 2015

ZOBOWIAZANIA GRUPY Z TYTULU KREDYTOW KROTKOTERMINOWYCH (w tys. PLN):

Narwa (firma) Kwota kredytu Kwota kredytu
jednostki ze Kwota pozostata do pozostata do
wskazaniem kredytu splaty na sptaty na Termin
formy prawnej wgumowy  31.12.2014r. 30.06.2015r, splaty Zabezpleczenie
petnomocnictwo do rachunku
bieigcego, odwiadczenie
Bank Pekao S.A. 15 000 9981 6785 31-10-2015 O Poddaniu sigegzekudi
Pharmapoint, oswiadczenie o
poddaniu sie egzekucii Pelion,
porgczenie Pelion
Odsetki od
kredytow 283 152
10 264 6 937

Zobowigzania razem

Zrddto: Skonsolidowane Roczne Sprowozdanie Finansowe za 2014 rok oroz Skrocone Srodroczne Skonsofidowane Sprowozdonie Finansowe 2o
Pilerwsze Poirocze 2015

20. Zobowigzania pozabilansowe Emitenta oraz ich struktura w podziale czasowym i rodzajowym

ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE GRUPY NA DZIEN 30 CZERWCA 2015 R. (w tys. PLN):

Zmiany stanu zobowiazan warunkowych Zmiany

01/01/2015 Iwigkszenia  Zmniejszenia 30/06/2015
Poreczenie kredytu inwestycyjnego 100 000 - - 100 0600
Zmiany stanu innych pozycji pozabilansowych Zmiany

01/01/2015 Zwiekszenia Zmniejszenia 30/06/2015

IOtr.zymane wefcsle zabezpieczajjce splate pozyczek 100 i i 100
i wierzytelnosci

Qdpisane na_leznosc: w zwigzku z umarzeniem 3933 44 181 3796
postepowania sgdowego

Towary chee na sktadach 164 177 724 359 718 255 170 281
Srodki trwale uiywane na podstawie umowy najmu 127 8 119

Zrodio: Skrécone Srddroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe 20 Pierwsze Pofrocze 2015
Wyzej wskazane zobowigzanie warunkowe Emitenta stanowi poreczenie kredytu inwestycyjnego dia Pelion, ktdre
wygasnie najpdiniej do wrzesnia 2022 roku.

21. Informacja o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach majacych wptyw na wyniki z dziatalnosci
gospodarcze], za okres objety sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym, zamieszczonymi w Dokumencie Informacyjnym

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity zdarzenia nietypowe majace wptyw
na wyniki dzialalnosci gospodarcze;.
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22.  Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarcze), majatkowe] i finansowe) Emitenta | jego grupy
kapitatowe] oraz innych Informacjl istotnych dla ich oceny, ktére powstaly po sporzadzeniu danych
finansowych, zamieszczonych w ninlejszym Dokumencie Informacyjnym

Qd dnia sporzadzenia danych finansowych do dnia Dokumentu Informacyjnego nie wystapity istotne zmiany w sytuac]i
gospodarczej, majgtkowej i finansowej Emitenta oraz jege grupy kapitatowej.

23.  2yciorysy zawodowe os6b zarzadzajacych oraz oséb nadzorujacych Emitenta
Zarzad
Cztonkowie Zarzadu

Zarzad Emitenta moie skiadaé z od 1 (jednego) do 7 {siedmiu) cztonkéw. Cztonkéw Zarzgdu, w tym Prezesa Zarzadu
oraz Wiceprezesdw powotuje | odwoluje Rada Nadzorcza Emitenta. Rada Nadzorcza Emitenta ustala takie liczbe
czlonkdw Zarzgdu, w tym liczbg Wiceprezesdw, Kadencja cztonka Zarzadu Emitenta wynosl 3 (trzy) lata i czas Jej
trwania jest niezateiny od kadencji pozostalych cztonkdw Zarzadu,

Na dzier Dokumentu Informacyjnego w skiad 2arzgdu wehodzi 3 (trzech) cztonkdw.,

Data objecia funkgji Termin uptywu kadenc]i
Imig i naiwisko Wiek Stanowisko w obecne| kadencji
Anna Socha 52 Prezes Zarzadu 01.08.2013 31.07.2016
Wojciach Ireneusz Kuczydski 52 Wiceprezes Zarzgdu 01.08.2013 31.07.2016
Marcin Mirostaw Majchrzak 45 Wiceprezes Zarzgdu 05.02.2014 4,02.2017

Zrodio: spitka
Ponizej przedstawlono opis kwalifikacji | doéwiadczenia zawodowego czlonkdw Zarzadu,
Anna Socha

Anna Socha peini w Spdice funkcje prezesa Zarzadu. Jest absolwentka Wydziatu Budownictwa | Architektury
Politechnikl tédzkiej, na ktérym w 1988 roku uzyskata tytut magistra inzyniera. W 1997 roku ukoriczyla studia MDA
prowadzone przez Polsko-Amerykanskie Centrum Zarzgdzania University of Maryland.

Dodwiadczenie zawodowe gromadzita w Pelion, gdzle w latach 1997-1999 zarzadzaia dziatem kredytéw oraz portfelem
naletnoécl jako dyrektor do spraw kredytéw, W latach 1999-2004 :zarzgdzata Pharmalink Sp. 20.0. w- zakresie
sprzedatly, administracji i logistyki, petniac funkcje wiceprezes zarzadu, natomiast w kwielniu 2004 roku obeta
stanowisko prezes zarzadu Pharmalink Sp. z o.0., ktére sprawowata do marca 2009 roku. Réwnolegle, w latach 2004-
2011 zajmowata stanowisko dyrektora oddzialu Pelion w todzi. W paZdzierniku 2011 objgta funkcje prezesa zarzadu
Polskie] Grupy Farmaceutycznef - tdd# Sp. z 0.0. z siedzibq w todazl; z ktére] zrezygnowala wraz z kokcem stycznla 2012
r. Wiatach 2011-2012 byla réwniez wiceprezesem zarzqdu Spolki. W lutym 2012 r. Anna Socha objela funkeje prezesa
zarzgdu spdlki Pharmapoint S.A. (spétki niebgdacej czgdcla Grupy), ktérq pelnita do lutego 2014 r. Od maja 2014 r.
pelni funkcje przewodniczacej rady nadzorcze) Polskiej Grupy Farmaceutycznej - Bydgoszez S.A. Stanowisko prezesa
Zarzadu objeta 1 lipca 2013,

Wajciech ireneusz Kuczyrski

Wojciech Ireneusz Kuczyriskl petni w Spdice funkcje wiceprezesa Zarzadu. Jest absolwentem Wydziatu Lekarskiego
Pamaorskiegae Unlwersytetu Medycznego w Szczecinie, na ktdrym w 1990 roku uzyskat tytul lekarza medycyny. W 1995
ukoriczyl studia doktoranckie w zakresie medyeyny | biologii molekularnej na Wydzlale Medyeznym Uniwersytecic
Pensylwania [University of Pennsylvanin) uzyskujae tytul doktara nauk medycznych. W 2001 roku ukodszyt Young
Managers Program (z anglelskiego - program dla miodych menedierdw) na uczelni INSEAD w Fontainebleau {Francja).

Kariere zawodowq zaczynal jako lekarz, asystent na Pomorskim Uniwersytecle Medycznym w Szczecinie, ktorg to
funkcje peinit w latach 1830-1991. W trakcie studidw doktoranckich na Uniwersytecie Pensylwania {University of
Pennsylvania) w latach 1991-1995 zdobywal dofwiadczenie jako iekarz. W latach 1996-2002 zarzadza! dziatemn
onkologil | lekdw na receptg oraz badaniaml klinicznyml jako menedzier jednostki biznesowej (Business Unit Manager}
w spélce Pierre Fabre Medicament Polska Sp. 0.0, 7 sledziba w Warszawle, natomlast w latech 2002-2011 petnil
funkcje dyrektora generalnego | prokurenta te] spdlki. Rdwnolegle, bo w latach 2010-2011 pelnit funkcje cilanka rady
nadzorcze] | udziatowcn w spdtce Medica Polska S.A. 2 siedzibg w Gdyni. W latach 2009-2010 byt natomiast
wspdinlkiem w spdikach Medica Polska Holding Sp. 2 0.0. 2 siedzlbg w Gdyni oraz Medica Polska Dystrybucja 5p. z 0.0,
z sied2ibg w Gdyni, jednak nie pelnit w nich tadnych funkcji. Obecnte peini rdwnlez funkeje cxionka rady nadzarcze)
Polskle] Grupy Farmaceutycanej - Bydposzez S.A., wehodzace] wsklad Grupy. Stanowlska wiceprezesa Zarzgdu
Wojciech Irencusz Kuczynskl objat 1 lipca 2013 r.
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Marcin Mirostaw Majchrzok

Marcin Mirostaw Majchrzak petni w Spélce funkcje wiceprezesa Zarzadu ds. sprzedaiy i marketingu. Jest absolwentem
Wydziatu Ekonomiczno-Socjologicznego Uniwersytetu kddzkiego, na ktérym w 1994 uzyskat tytul magistra zarzadzania
I marketingu. W 2011 r. ukoriczyt kurs przywddztwa strategicznego w ICAN Institute w Warszawie.

Doséwiadczenie zawodowe gromadzit w LU Polska S.A., gdzie w latach 2006-2008 odpowiadat za strategig sprzedaiy
oraz zespdt sprzedaty w kanale tradycyjnym jako krajowy kierownik sprzedazy w handiu tradycyjnym. W 2008 roku
objat stanowisko dyrektora sprzedaty na Polske i kraje baltyckie w Tchibo Warszawa Sp. z 0.0. bedac odpowiedzialnym
za strategie sprzedazy kawy oraz zespdl sprzedaty na Polske, Litwe, totwe oraz Estonig. Funkeje t¢ petnit do konca
marca 2012 r. Od kwietnia 2012 r. do marca 2013 r. w tej samej spdice zajmowat stanowisko dyrektora sprzedaiy
odpowiedzialnego za sprzedaz kawy w regionie wschodniej Europy obejmujacym obok Polski, Litwy, totwy i Estonii
takze Czechy, Stowacje, Rumunie, Rosje oraz Wegry. Na stanowisko wiceprezesa Zarzadu zostat powotany z dniem 5
lutego 2014 r. Obecnie petni réwniei funkcje prezesa Zarzadu Recepta.pl wehodzacej w skiad Grupy PGF. Stanowisko
prezesa Zarzadu Marcin Mirostaw Majchrzak objgl 7 patdziernika 2015,

Funkcje petnione przez czionkdw Zarzadu w innych spdtkach

Ponizej przedstawiono informacje na temat innych spétek kapitatowych | osobowych, w ktérych w okresie ostatnich
trzech lat cztonkowie Zarzadu: (i) peinili funkcje w organach zarzadzajaeych lub nadzorczych, lub (1i} byli wspélnikami.

Anng Socha
Cay funkC{a jest petniona Data objecia funkeji Termin uptywu
Gtk tni na dzled Dokumentu w obecnej kadencji kadencji
Spétka Petniona funkcja informacyjnego §
Polska Grupa Farmaceutyczna - Przewodniczaca TAK 07.05.2014 -
Bydgoszicz S.A. rady nadzorcze]
Business Support Solution S.A. Cztonek rady TAK 11.09.2015 -
nadzorczej
Pharmalink Sp. z 0.0. Prezes zarzadu NIE - 02.03.2009
Pharma Partner 5p. z 0.0. Prezes zarzadu NIE - 14.03,2011
Pharmapoint 5.A. Prezes zarzadu NIE - 10.02.2014
Polska Grupa Farmaceutyczna -
tédi Sp.z 0.0. Prezes zarzgdu NIE - 31.01.2012
Zradio: Spotka
Wojciech Ireneusz Kuczyriski
. tni
Cayfu n}(c;la jest peiniona Data objecia funkcji Termin uplywu
itk i funkcj na dzied Dokumentu w obecnej kadencjl kadenc]i
Spotka Petniona funkcja Informacyjnego )
Polska Grupa Farmaceutyczna - Czionek rady TAK 03.04.2012 -
Bydgoszcz S.A. nadzorczej
Calonek rady NIE . bd
Medica Polska S.A. nadzorczej
Medica Polska Dystrybucja Sp. z Wspéinik NIE . bd
Medica Palska Holding Sp. z 0.c. Wspdinik NIE - bd
Pierre Fabre Madicament Dyrektor NIE - bd

Zrédio: Spdtka
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Marcin Mirosiaw Majchrzak

Czy funkcja jest petniona
na dzled Dokumentu
Informacyjnego

Data objgcla funkcjl Termin uptywu

Spdtka Petniona funkcja w obecnej kadencjl kadencjl

Recepta.pl Prezes Zarzadu TAK 07.10.2015

2rédio: Spditka
Rada Nadzorcza
Crtonkowie Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza Emitenta sktada sie ¢ co najmnle] 5 (pieciu) czlonkdw, w tym Przewodniczacego Rady Nadzorczej |
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorcze|. Cztonkowle Rady Nadzorczej Emitenta s powolywani | odwotywani przez
walne zgromadzenie akcjonariusty Emitenta. Rada Nadzorcza Emitenta wskazuje sposrod swoich czfonkéw
Przewodniczacego Rady Nadzorczej ora: Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej. Cilonkowie Rady Nadzorczej
Emitenta powolywani sg na okres wspéinej kadencji, ktéra trwa 1 {jeden) rok.

Na dziert Dokumentu Informacyjnego w sklad Rady Nadzorczej wehodzi pieciu cztonkdw.

Data objecia funkcji

Imlg i nazwisko Wiek Stanowlsko w obecnej kadenc]i
Ignacy Przystalski 65 Przewodniczacy Rady Nadzorcze| 5 maja 2015 r.
Zbigniew Malenda 52 Wiceprzewodnlczgcy Rady Nadzarcze) 5 maja 20151,
Jacek Dauenhaver 48 Catonek Rady Nadzorcze) 5 maja 2015 ¢.

Mariola Belina - Praimowska 40 Crionek Rady Nadzorcze] 5 maja 2015 r.
Jacek Szwajcowski 51 Czionek Rady Nadzorcze) 5 maja 2015 r.

2Zrddin: Spdtka
Ponite] przedstawiono krdtki opis kwallfikag)l i doswiadczenia zawodowego czlonkdw Rady Nadzorcze),
fgnacy Przystaiski

ignacy Praystalskl petnl w 3pdlce funkcje przewodniczacego Rady Nadzorczej. Jest absolwentem Technikum
Ekonomicznego w Sosnowcu, ktdre ukofczyt 2 tytutem technika ekonomisty w 1970 r,

Doswiadczenie zawodowe gromadazit m.in. w Prezydium Miejskiej Rady Narodowej w Katowicach, gdzie w latach 1970-
1972 peinlt funkcje referenta. W latach 1972-1978 zajmowat stanowisko samodzielnego referenta w Blurze Projektdw
Budownictwa Komunalnego w Katowlcach. W 1978 r. objat stanowisko kierownika dziatu w Biurze Planowania
Przestrzennego w Katowicach, ktére zajmowal do 1992 r. W latach 1992-1998 pelnit funkcje dyrektora ds.
zaopatrzenia w Carbo Katowice S.A. Rdwnolegle, bo w latach 1993-1998 zajmowat stanowisko prezesa zarzgdu i
zarzadzat Carbo Sp. 2 0.0. W latach 1999-2000 peinit funkcle dyrektera oddzialu Pelion w Katowicach, Od 2000 do
2005 r. zajmowat stanowisko dyrektora rejonu 3lasko-krakowskiego, natomiast od 2005 r, do chwili obecnej petni
funkcje wiceprezesa zarzgdu ds. handlowych w Pelion,

2bignfew Molenda

Zbignlew Molenda peini w Spéice funkeje wiceprzawodnicigcego Rady Nadzorczej. Jest absolwentem Wydziatu
Elektrycznego Polltechniki tddzkie), ktory ukoriczyt z tytulem maglstra Inzyniera w specjalnogei maszyny | urzgdzenia
elektryczne w 1988 r,

Poswiadczenle zawodowe gromadzit m, in. w Zakladile Energetycznym w todzi, gdzle w latach 1989-1990 peinit
funkejg Inspektora nadzory. W latach 1991-1998 wapdizarzqdzal Hurtownlq Lekdw Medicines Sp. 2 0.0, na stanowisku
zastgpey dyrektora, Od 1998 r. do chwlli obaene] petni funks)e wiceprezesa zarzadu ds. dystrybue]l w Pelion,

Jacek Dauenhauer

Intek Davennhauer peinl w Spétee funkejg czfonks Rady Nadzercie). lest absolweniem Wydzialu Ekenomiczno-
Sacjologitznego Uniwersytetu todzkiego, kidry ukoniczyl z tytutem magistra w 1992 r.

Dodwladczenie zowodowe gromadzit m.in. w LG Petro Bank z siedziba w todzi, gdzie w latach 1991-1997 petnit funkcje
Kierownike zespolu inwestycl kapitatowych, W latach 1897-2007 zaradzal dzlataniami finansawyml Pelion [dawnie}
Polska Grupa Farmaceutyczna S.A, oraz Medicines $.A.) jako doradca zarzadu ds. inwestycji kapitalowych oraz jako
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dyrektor finansowy. Od 2007 r. do chwili ohecnej zajmuje stanowisko wiceprezesa zarzadu ds. strategii finansowe] |
nadzoru wiasicicietskiega w Pelion.

Mariola Belina - Praimowska

Mariola Belina - Praitmowska petni w Spdice funkcje czlonka Rady Nadzorczej. Jest absolwentky Uniwersytetu
todzkiego, ktdry ukoriczyta w 1999 r, z tytutem magistra w zakresie miedzynarodowych stosunkdw gospodarczych i
polltycznych. W 2005 r. zostata wpisana na liste bleglych rewidentow prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentdw.

Doswiadczenie zawodowe gromadzita m.in. w Deloitte Audyt Sp. z 0.0. bedac odpowiedzialng za badanie sprawozdan
finansowych oraz doradztwo dotyczace mechanizmdw kontroli i systemdw ksiegowych (w latach 1999 do 2007 r). Od
2007 do 2008 roku zajmowala stanowisko dyrektora finansowego w Clear Edge Polska Sp.z 0.0., natomiast od
listopada 2008 r. do kofica stycznia 2009 r. petnita funkcje dyrektora finansowego w Thunderbird Resorts {Paland) Sp.
z 0.0. Od 2009 r, zwigzana jest z Pelion, w ktérym peinita odpowiednlo funkcje: {i} dyrektora ds. finansowych w
centrum finansowo-ksiegowym Pelion {w latach 2009-2010}, (ii} dyrektora ds. relacjl inwestorskich (w latach 2011-
2013}, oraz (iii) wiceprezesa zarzadu ds. rozwoju i relacji inwestorskich, ktéra od stycznia 2014 r. petni do dzis. W
latach 2010-2014 zwigzana byta réwniet z Business Support Solution 5.A., wchodzgcy w skiad Grupy Pelion, w ktdrej
zajmowala najpierw stanowisko wiceprezesa zarzadu ds. finansowych, a nastepnie stanowisko prezesa zarzadu,

Jacek Szwajcowski

Jacek Szwajcowski peini w Spétece funkcje czlonka Rady Nadzorczej. Jest absolwentem Wydziaty Mechanicznego
Politechniki kddzkiej, na ktdrym w 1988 roku uzyskat tytut magistra inzyniera.

Doswiadczenie zawodowe gromadzil m.in. jako specjalista ds. wdraiania postepu technicznego w Zakladzie Sprzetu
Przeciwpoiarowego w todzi, ktdrg to funkcie peinit w latach 1988-1989. Od 15989 do 1995 roku zarzadzal

Przedsiebiorstwem Wdrazania Postepu Technicznego "Pionier" 5p. z o0.0. Rownolegle, w latach 1990-1998
wspdizarzadzat jako dyrektor i wiasciciel Hurtownig Lekdw Medicines Sp. z 0.0. z siedzibq w todzi. Od 1994 r. do chwili

obecnej petni funkcje prezesa Pelion.
Funkcje petnione przez czionkéw Rady Nadzorczej w innych spétkach

Ponizej przedstawiono informacje na temat innych spdtek kapitatowych i osobowych, w kiorych w okresie ostatnich
trzech lat cztonkowie Rady Nadzorcrej: (i} petnili funkcje w organach zarzadzajacych lub nadzorczych, lub (i} byli

wspolnikami.
ignacy Przystalski:
Czy funkcja jest petniona Data objecia
na dzien Dokumentu funkcji w obecnej Termin uptywu
Spotka Petniona funkcja Informacyjnego kadencji kadencji
Pelion Wiceprezes zarzadu ds. TAK 01.04.2014 .
handlowych
PGF URTICA $p. 2 0.0. we Wroclawiu Cztonek rady nadzorczej TAK 04.06.2012 .
Pharmalink 5p. z 0. 0. Zastepca przewodniczacego TAK 22.05.2012 -
ePRUF 5.A. Cztonek rady nadzorczej TAK 16.04.2013 .
EUBIOCO S.A. Czlonek rady nadzorczej TAK 12.03.2013 .
Pharmapoint Zastepca przewodniczacego TAK 11.04.2014 '
Intelligent Logistic Solutions Sp. z 0. o. Cztonek rady nadzorczej TAK 06.12.2012 -
Fundacja Dbam o Zdrowie z siedziba Cztonek rady nadzorczej TAK 16.07.2007
w Warszawie
Zastepca przewodniczacego
Urtica 5.A. rady nadzorczej TAK 28.04.2015 -

Zrddlo: Spotka
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Zbignfew Molenda:

Czy funkc]a jest petniona Data objecia
na dzler Dokumentu funkcji w obecnej Termin uptywu
Spitka Petniona funkcja Informacyjnego kadencji kadencji
pellon Wiceprezes zarzgdu ds. TAK 01.04.2014 -
dystrybucji
KIPF Sp. 2 0.0. Wspdlnik TAK 30.05.2000 -
PGF URTICA 5p. z 0.0. we Wroctawiu Przewodniczgcy rady TAK 04.06.2012
Pharmalink 5p. 2 0. o. Przewodniczacy rady TAK 22.05.2012 .
Urtica 5.A. Przewodniczacy rady TAK 28.04.2015 -
Pharmena 5.A. Cztonek rady nadzorcze) TAK 10.06.2015 -
ePRUF 5.A, Zastepca przewodniczacego TAK 16.04.2013 -
EUBIOCO S.A, Zastgpca przewodniczacego TAK 12.03.2013 -
rady nadiorcze)
Pharmapoint Przewodniczacy rady TAK 11.04.2014 -
nadzorcze)
fntelligent Logistic Solutions Sp. z 0. 0. Przewodniczacy rady TAK 06.12.2012 -
nadzorczej
Corporation of European Non executive Director TAK 22.05.2015 -
Pharmaceutical Distributors N.V,
DOZ S.A. Przewodniczacy rady NIE - 03.08.2015 -
nadzorcie| rezygnacle
Fundacja Dbam o Zdrowle
2 sledzibg w Warszawle Cztonek rady nadzorcze TAK 16.07.2007 -
2rédi: Spotko
Jacek Dauenhaver:
Czy funkcja |est petniona Data ohjecia
na dzlefd Dokumentu funkcjl w ohecnej - Termin uptywu
Spéitka Peiniona funkcja Informacyjnego kadencjl kadenc)i
Pelion Wiceprezes zarzgdu ds. strategll TAK 26.03.2013 -
finansowej I nadzory
PGF URTICA Sp.z 0.0. Zastepca przewodnlczgcego TAK 04.06.2012 -
rady nadzorczej
PZF Cefarm Lublin S.A. Czionek rady nadzorcza) NIE. 19.03.2009
rezygnacja
Urtica 5.A. Zastepca przewodniczacego TAK 28.04.2015
BSS 5.A. Czionek rady nadzorca) TAK 09.04.2013 -
ePRUF 5.4, Czlonek redy nadiorcze) TAK 16.04.2013 .
EUBIOCO 5.A. Cztonek rady nadzorcze] TAK 12.03,2013 -
Pharmapoint Cztonek rady nadzorczej TAK, 14,04.2015 -
Intelligent Loglstic Solutions 5p. 2 0.0. Crzionek rady nadzorcze) TAK 05.11.20314 -
Carporation of European Mon executive Director TAK 22.05.2015 -
Pharmaceutical Distributors N.V.
7 sledziby w Amsterdamie (Holandla)
Pharmapoint §,A, Wiceprezes zarzqtiu NIE - (09.02.2014
Pharmapoint S.A. Przewodniczgcy rady TAK 18.02.2014
nadzorcaej
Natura 5p.1 o.0. Cztanek rady nadzorczej TAK 26.05.2015 -
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Corporation of European
Pharmaceutical Distributors EAST NV

DOZ 5.A.

UAB NFG

Fundacja Dbam o Zdrowie
2 siedzihg w Warszawie

Dyrektor zarzgdzajacy
Zastepca przewodniczacego

rady nadzorczej
Czlonek Zarzadu

Cztonek rady nadzorczej

TAK

TAK

TAK

TAK

22.05.2015

26.11.2014

16.06.2015

16.05.2007

Zrédia: Spotka

Mariola Belina - Prazmowska:

Czy funkgcja jest petniona
na dzier Dokumentu

Data objgcia
funkcji w obecnej

Termin uptywu

Spotka Peiniona funkca Informacyjnego kadencji kadencji
Pharmapoint Cztonek rady nadzorczej TAK 20.01.2014 -
Pelion Wiceprezes zarzgdu ds. rozwoju TAK 1.01.2014 -
i relacji inwestorskich
Business Support Solution S.A. Prezes zarzgdu NIE - -
Pharmalink Sp. z 0.0. Czlonek rady nadzorczej TAK 01.04.2014 -
Pharmapoint 5.A. Wiceprzewodniczaca rady TAK 14.04.2015 -
Eubioco S.A. Cztonek rady nadzorczej TAK 31.01.2014 .
Powlatowe Centrum Zdrowia Przewodniczgca rady TAK 11.02.2013 -
w Brzezinach 5p. 2 0.0. nadzorczej
Intelligent Logistic Solutions Sp. z 0. 0. Cztonek rady nadzorczef TAK 06.12.2012 -
Stowarzyszenie Maraton Obam Cztanek komisii rewizyjnej TAK 12.09.2011 -
o Zdrowie
Corporation of European Non-Executive Member of the TAK 22.05.2015 -
Pharmaceutical Distributors M.V, Management Board
2 siedzibg w Amsterdamie (Holandia}
Natura Sp. z 0.0. Cztonek rady nadzorczej TAK 26.05.2015 -
DOZ S.A. Cztonek rady nadzorczej TAK 26.11.2014 -
UAB NFG Czlonek zarzadu TAK 18.12.2014 -
Profesor Adam Dziki Sp. z o.0. Wiceprezes zarzgdu TAK 07.02.2013 -
Zrédlo: Spoika
Jacek Szwajcowski:
Czy funkcja jest pelniona Data objgcia
na dzler Dokumentu funkeji w obecnej Termin uptywu
Spotka Petniona funkcja Informacyjnego kadencji kadencji
Pelion Prezes zarzadu TAK 01.04.2014 )
KIPF 5p. z 0.0, Wspdinik TAK 30.05.2000 -
: i 25.05.2015 -
Stowarzy.szer?te Polska RadalBlznesu Prezes zarzadu TAK
z siedzibg w Warszawie
Cztonek zarzgdu TAK 28.02.2013 .

OPS 60 Sp. z 0.0.
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Eurocash S.A. Cztonek rady nadzorczej TAK 20.05.2013 -

Pharmena 5.A. Cztonek rady nadzorczej TAK 10.06.2015 .
ePRUF S.A. Wiceprzewodniczacy rady TAK 16.04.2013 -
EUBIOCO S.A. Przewodniczacy rady TAK 12.03.2013
nadzorczej
Intelligent Logistic Solutions 5p. z 0.0. cheprzewodniczfgcy rady TAK 06.12.2012 °
nadzorczej
Corporation of Eurapean Non-Executive Director and 22.05.2015 -
Pharmaceutical Distributors N.V. Vice-Chairman of the TAXK
z siedzibg w Amsterdamie {Holandia} Management Board
Fundacja na Rzecz Rlolwojullnsty.tutu Czlonek Rady Fundacii TAK 04.12.2014 -
Lentrum Zdrowia Matki Polki”
Natura Sp. 2 0.0. Przewodniczqcy.r rady TAK 26.05.2015 -
nadzorczej
DOZSA. Przewodnlczacy-r rady TAK 03.09.2013 -
nadzorczej
Fundacja Dham o Zdrowie Przewodniczgcy rady
16.05.2007
2 siedzibg w Warszawie nadzorczej TAK

2ridlo: Spdtka
Pozostale informacje na temat cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Zgodnie 2 oswiadczeniami czionkdw Zarzadu oraz czlonkdw. Rady Nadzorczej, wedlug ich najlepszej wiedzy, nie toczy
sie w stosunku do nich zadne postepowanie lub nie grozi wszczecie postepowania o charakterze sadowym lub
pozasgdowym {w szczegolnodci cywilne, karne, karno-skarbowe, administracyjne) prowadzone wawijzku z
nieprawidtowosciami finansowymi, podatkowymi lub naruszeniem przepiséw o obrocie papierami wartosciowymi oraz
nie wydano wobec nich orzeczer lub decyzji wydanych w takich sprawach.

Zgodnie z oswiadczeniami 2lozonymi przez czlonkéw Zarzadu oraz czionkdw Rady Nadzorczej, w ckresie astatnich
pieciu lat ani czlonkowie Zarzadu ani czionkowie Rady Nadzorczej:

. nie zostali skazani za przestepstwo oszustwa, kradziezy, przywtaszczenia mienia, niegospodarnosc,
czy przestepstwa przeciwko instytucjom finansowym;

* nie byly wobec nich prowadzone postepowania jakiegokolwiek rodzaju {w sprawach karnych, w postgpowaniu
karno-skarbowym, w postepowanlu cywilnym odszkodowawczym, w postgpowaniu cywilnym prowadzanym w
zwigzku naruszeniem débr osoblstych, czy poswiadczenlem nieprawdy), nie postawiono Jakichkolwiek zarzutéw,
ani nie nalozono jakichkolwiek sankcji ze strony organdw administracji publicznej lub regulacyjnych {w tym
organizacji zawodowych);

. taden s3d nie wydat wobec nich zakazu petnienia funkcji w organach administracyjnyeh, zarzgdzajgcych lub
nadzorczych spdtek badi zakazu zajmowania stanowisk kierowniczych lub prowadzenia spraw i brania udziaiu w
zarzgdzaniu jakiejkolwiek spotki;

s nie byli czlonkiem organdw zarzgdzajgeych lub nadzorczych, osobami zarzgdzajgeymi wyiszego szczebla w
podmiotach, wizgledem ktérych w okresie ich kadencji, przed jej uptywem lub po jej uptywie powelano zarzadeg,
prowadzono postepowanie upadlosciowe, uktadowe, naprawcze, likwidacyjne lub postepowanie podobnego
rodzaju;

» nle figurujg w rejestrze diuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sicrpnia 1997
r. o Krajowym Rejestrze Sadowym.

Na dzied sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnege nie istniejq zadne powiazania rodzinne pomigday
czlonkaml Zarzadu, oraz c2fonkami Rady Nadzorczej a Innymi czlonkami 2arzgdu, czy czlonkami Rady Nadzorczej, a
takie akcjonarluszaml Spdétki lub ej podmiotdw powigzanych. Zaden z ctlonkdw Zarzadu, ani calonkdw Rady
Nadzorczej, nie prowadzi innej dzialalnosci poza Spotka, kidra mogtaby zostad uznana za znaczacy 2 punktu widzenia
delatalnodcl wykonywanej przez Spétie, oraz u tadnej zc wskazanych osdb nie wystgpuje konfllkt intereséw, chodby
nawet potencjalny, miedzy ich obowigzkami wzgledem Spétki a ich prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami.

Nie Istnigja 2adne umowy ani perozumienla ze znacznymi akcjonarluszami Spélki, klientami, dostawcami ani innym|
podmiotami, na podstawie ktdrych jakikolwick czionek Zarzadu lub czionek Rady Nadzorczej zostat powotany na
stanowisko.
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Nie istnieja fadne umowy ani porozumienia zawarte pomigdzy cztonkami Zarzadu, lub czlonkami Rady Nadzorczej,
czlonkami ich rodzin, czy 0s6b, 2 ktérymi pozostaja w bliskich relacjach a Spoika, pedmictami powigzanymi Spétkg, cay
akcjonariuszami Spétki lub podmiotami powigzanymi z ak¢jonariuszami spétki

24, Dane o strukturze akcjonariatu badi udzialéw Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy lub wspéinlkdw
posiadajacych co najmnie] 5% gtaséw na walnym 2gromadzeniu lub zgromadzeniu wspolnikdw

Struktura akcjonariatu Emitenta na dzied sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego przedstawia sig

nastepujaco:

liczba Akcji % liczby Akcji

Akcjonariusz:

liczba gloséw na Walnym
Zgromadieniv

% glosdw na Wainym

Zgromadzeniu

Pelion S.A. 37 200 Q00 100

37 200 Q00

100

Zrédio: KRS Spotki

25. Wybrane dodatkowe informacje o Emitencie
25.1 Wpybrane dane finansowe oraz wskainiki finansowe

Dane skonsolidowane Grupy PGF
[w tys. PLN}

Przychody netto ze sprzedaiy
EBITDA

Zysk na dzialalnoéci operacyjnej
Zysk brutto

Zysk netto

Aktywa razem

Zobowigzania

Zabowigzania diugoterminowe
Zobowiazania krotkoterminowe
Kapital wlasny

Kapital zakiadowy

Zrddio: Skonsolidowane Roczne Sprowozdanie Finansowe zo 2014 rok

Dane jednostkowe Emitenta
(w tys. PLN)

Przychody netto ze sprzedaiy
EBITDA

Zysk na dziatalnaici operacyjnej
Zysk brutto

Zysk netto

Aktywa razem

2obowigzania

Zobowigzanla dlugoterminowe
Zobowigzania krdtkoterminowe
Kapitat wiasny

Kapitat zakladowy

Zrédio: Jednostkowe sprawozdonia finansowe Emitenta

Wskainiki

Rentownosc zysku ze sprzedaiy

Wskainik kosztow sprzedaiy

Wskainik kosztow ogolnego zarzadu

Wskainik kosztow sprzedazy 1 ogdinego zarzadu

Rentownosc EBITDA

01.01.2014- 31.12.2014

01.12.2012- 31,12.2013

5159711
88 498
83615
€9 465
55135

1792977

1504 050

190 186

1313864

288 927

372 000

01.01.2014- 31.12.2014

5064523
108 815
102814

97968
78075

1787457

1510120
183131

1326989
277337
372000

01.12.2012-31.12,2013

4 764 636 4952 8§92
58 959 83073
55 695 78 812
63033 75005
55 302 60968
1925 428 1929518
1468 869 1485517
185 036 164 322
1283833 1321195
456 559 444 001
372000 372000
01.01.2014- 01.12.2012-
31.12.2014 31.12.2013 Zmiana
6,6% 7.1% 0.5pp
4,0% 4,1% 0,1 pp
0,9% 1,0% C,lpp
4,9% 51% 0,2 pp
1,7% 2,1% ,4 pp
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Rentowna$ na dzialalnosci operacy|nej (EBIT) 1,6% 2,0% G4 pp

Rentownosc brutto 1,3% 1.9 % 0,6 pp
Rentownos¢ netto 1,1% 1,5% 0,4 pp
Ptynnosc bietaca 0,9 0,9 brak
Plynnoéé stybka 0,5 0,5 brak

Zrodio: Skonsolidowane Roczne Sprawozdenie Finonsowe ta 2014 rok

Objasnlenia:

rentownos( rysku ze sprredaly: rysk re sprredady / preychody ze sprzedody

wskodnik knsztow: fkoszty sprredody + koszty ogdinego rarzqdu) / preychody ze sprzedoéy
reftownos¢ EBITDA: EBITDA / preychody re spreedaty,

rentownosd na drioloinoscei operacyinef (EBIT): zysk operacyiny / praychody te spriedady
rentownest brutto: zysk brutto / przychody ze sprredody

fentownesd netto: zysk netto / przychody re sprzedoty,

plynnofé bielqra: aktywa obrotowe /zobowigzonia | rezarwy krdtkoterminowe,

plynnosc szybka: {oktywa obrotowe - zaposy) / tobowiqeonia i rezerwy krotkoterminowe

25.2 Strategia | kierunki rozwoju

Celem nadrzgdnym Grupy jest osiggnigcle pozyc)i jednego z dwdch 2decydowanych lideréw na rynku hurtu
farmaceutycinego w Polsce ze znaczycy priewagq nad pozostalymi graczami na rynku | oferowanle wartoécei dodane]
dla klientdw Grupy oraz zwigkszenie wartodci Grupy dla je} akcjonariuszy. W wymiarze finansowym celem Grupy jest
dynamiczny warost skonsclidowanych przychoddw oraz podwojenie zysku EBITDA wjednym 2 kolejnych lat
abrotowych w okresie 2016-2018, a takie zwlekszenie zdolnodci logistycznych oraz stanie sie niezaletnym dostawca
hurtowym do aptek.

Gtéwne kierunki dziatart Zarzadu w celu osiggnigcia powyiszych celdw 53 nastepujace;

* Koncentracia na klientach prowadzgcych apteki indywidualne | mate sieci (do 15 aptek);

* Zwiekszenie udzialu w przychodach ze sprzedaiy produktdw farmaceutycznych o mariach wyiszyeh od
$rednich;

s Rozwd} w Polsce przez przejecia;

« Rozszerzenie pakletu vslug dla aptek;

¢ Poszerzenie oferty dla producentdw i Importerdw;

¢ Optymalizacja systemu pracy dzlatu handlowego;

s Rozwd] prredhurtu;

* Usprawnienie bazy logistycznej;

» doskonalanie i optymalizacja proceséw zwigzanych 2z dystrybucja farmaceutyczna poprzez wdrazanie
nowoczesnych rozwigzan Informatycznych; oraz

» Qgraniczenie dostaw do sieci aptek Dbam o Zdrowie (DOZ S.A. wraz ze spélkami zaleznymi)

Koncentracja na klientach prowadzqcych apteki indywiduaine i mate sieci (do 15 aptek)

Grupa posiada oferte | zdolnosci organizacyjno-finansewe umozliwiajace zdobycie pozycji gldwnege dostawcy w
kaidej aptece, w szczegélnoscl poprzez zastgpienie jej dotychczasowego gldwnego dostawcy. Zgodnie z szacunkami
Zarzadu aptekl indywidualne i mate sieci stanowig ponad 80% ogdiu liczhy aptek w Polsce. Sprzedai do tej grupy
klientéw charakteryzuje slg wyisza marig niz sprzedat do wigkszych sieci. Grupa w ramach dziatalnoéei hurtowe|
zamierza zostac plerwszym {ub drugim dostawcg do aptek, tam gdzie obecnie jest dostawea trzecim lub cawartym.
Grupa zamlerza réwniet umocnié pozycig w tych aptekach, w ktdrych jest pierwszym lub drugim dostawca. Grupa ma
zamiar konkurowal o klientdw przede wszystkim jakodcla $wiadezanych ustug, oferujac najszerszy asortyment
towaréw na rynku, sprawne dostawy | atrakcyjne ceny, a takie oferowaé aptekom usiugi padnaeszace ich rentownoéd.
Grupn za priorytetowych kllentdw, na ktdrych betq skupiaty sie je] gtéwne dzialania, uwaza apteki Indywidualne oraz
mate sieci {do 15 aptek}. Grupa w dalszym ciagu bedazle tei dostawcy do wigkszych siecl aptek.

Zwickszenie udzialu w przychodach ze sprzedady produktéw farmaceutycznych o mariach wysszych od srednich

Grupa dostosowuje strukture sprzedaly towardw do zmleniajgeych siz warunkdw rynkowych i regulacyjnych
i zwigksza sprzedat tych kategoril produktdw, ktdrych sprzedai charakteryauje sle wyiszgq markq. W szczegdinosci, 7e
wagledu na wprowadzenie regulawanych cen i mar: lekGw refundowanych, Grupa zwigksza udzlal sprzedaiy lekdw
nierefundowanych, w tym lekdw OTC w ogdine] puli sprzedawanych wyrobdw farmaceutycznych.
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Rozwof w Polsce poprzez przejecia

W celu zdobycia nowych klientéw Grupa nie wyklucza aktywnego uczestnictwa w konsolidacji na rynku hurtu
farmaceutycznego. W driataniach akwiszyeyjnych Grupa skupilaby sle na liderach regionalnych, gldwnie w
wojewddztwach: mazowieckim, $laskim, wielkopolskim, dolnoslgskim, pomorskim, tédzkim | matopolskim.
Wojewddztwa te cechuje znaczna fragmentacja rynku hurtu farmaceutycznego oraz stosunkowo geste zaludnienle i
wyisza sita nabywcza klientéw, co przektada sie na wyisza atrakeyjnoséé rynkowg prowadzenia dziatainodci przez Grupe
w tych wojewddztwach, Na dziern Dokumentu Informacyjnego Grupa nie podjela zadnego wiqzgcego zobowigzania
dotyczacego akwizycii innych podmiotow dziatajgcych na rynku hurtowym produktéw farmaceutycznych.

Ewentualne przejecia zwieksza skale dziatalnosci Grupy oraz umoiliwia uzyskanie synergii kosztowych po stronie
zakupowej i logistycznej,

Rozszerzenie pakietu ustug dia aptek

W opinii Zarzadu, w najblizszych latach wiasciciele aptek indywidualnych i malych siect bedg chetnigj korzystac z usiug,
ktore dzi$ sq glownie dostepne dla wigkstych siecl, Grupa rozbudowuje program partnerski pod nawwg "Zdrowy
Wybér", majacych na celu wsparcie aptek indywidualnych i malych sieci poprzez podniesienie ich rentownosel oraz
przyciggniecie do nich nowych pacjentéw. Wiekszosé z ustug swiadczonych w ramach "Zdrowego Wyboru® 53 to usugi
zamawiane przez producentdw a wykonywane w aptekach, Partnerstwo aptekarzy, hurtownikdw i producentdw
pozwala poprawic¢ konkurencyjnoéé aptek indywidualnych i matych sieci, pomaga ograniczyé koszty, podniesé marie
oraz zapewnia narzedzia marketingowe, na ktdre apteki same nie moga sobie pozwolic. Ponadto, dia okreslonej grupy
aptek fatwie jest uzyskaé lepsze warunki handlowe u producentéw, W ramach "Zdrowego Wybory" apteki moga
korzystad z ustug oferowanych przez Grupe, w tym przygotowywanle ofert dedykowanych, tworzenie grup
zakupowych, prowadzenie szkole czy wskazéwek dotyczacych araniacji funkejonalne] apteki oraz otrzymywania
gazetki z ofartami producentdw. Powyisze usiugi sy prowadzone zgodnie z Ustawa Refundacyjng dlatego tei nie sg
Iwigzane z obrotem produktami refundowanymi.

Ustugi oferowane przez Grupe, oprécz zorientowania na osigganie celdw handlowych i finansowych Grupy, stanowia
jeden z kiuczowych elementdw pozwaiajacych Grupie na utrzymanie dotychczasowych i pozyskanie nowych klientow.

Poszerzenie oferty dia producentdw i importerdw

Grupa poszerza palete ustug dla producentdw | importerdw farmaceutykdw. Wynika to ze strategii Zarzadu, ktory
uwaa, e partnerstwo z producentami | aptekarzami pozwoli na budowe rentownych narzedzi marketingowych.
Wiasciwym podejéciem dajacym najwigksze szanse na osiggniecie sukcesu jest wykorzystanie synergli wyrazonej w
réwnaniu "Grupa + apteki + producenci = sukces"”.

Dlatego tez Grupa udoskonala oferte ustug sprzedaiowych, telemarketingowych, zwigzanych z ekspozycjg w aptece, a

takze programéw szkoleniowych i edukacyjnych. Dodatkowo, Grupa zamierza w wigkszym stopniu analizowaé i
komercjalizowaé posiadane w Grupie informacje o rynku farmaceutykdw w Polsce.

Optymalizacja systemu pracy dziotu handlowego

Wyniki badania satysfakcji klientow oraz funkcjonowania Grupy ujawnily potrzebe usprawnienia organizacji dzialu
handlowego. W tym celu Grupa zwigksza zatrudnienie, w tym sprzedawcdw, optymalizuje ich prace w ten sposéb, aby
koncentrowali sie na bezposrednim kontakcie z klientami, zmienia system i kryteria oceny wydajnosci ich pracy. Zar2agd
przewiduje rowniet poniesienie naktaddw na oprogramowanie wsplerajace procesy sprzedaly i zakupdw.

Rozwdj przedhurtu

Grupa, obok sprzedazy hurtowej, prowadzi rowniet sprzedai produktéw farmaceutycznych do innych hurtowni (tzw.
przedhurt}. W ramach tej dzialalnoéci Grupa swiadczy takie ustugi dystrybucji wylgcznosciowej na rzecz niektdrych
producentdw farmaceutykdw.

Giownym narzedziem do zdobywania rynku dla te] dziatainosci jest i bedzie szeroki asortyment produktow jakie
sprzedaje Grupa. Mniejsze hurtownie racpatrujq sie wiec w Grupie w te kategorie produktdw farmaceutycznych,
ktdrych same nie kupujg bezpusrednio od producentdw. Potencjainie ten rodzaj dziatalnoéci Grupy moie tez sie
rozwijat¢ w rezultacie planowanych akwizycjl jezeli przejmowane podmioty beda prowadzily dziatalnosé w zakresie
przedhurtu lekdw.

Usprawnienie bazy logistycznef

Grupa zamierza rozbudowywad sied swoich magazyndw, poprzez budowe nowego obiektu we Wroclawiu, a takie
zmodernizowac juz istniejagcy magazyn w Dywitach.

Budowa nowego magazynu we Wroctawiu jest niezbedna dla obstugi dynamicznie wzrastajgcego rynku w tym
regionie. Nowy magazyn zostanie wyposazony w nowoczesng linie kompletacji automatycznej. Linia wyposaiona
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bedzie w wlelomedulowy automat typu A-frame do bezobstugowej kompletac]i wybranych produktéw, w pétautomat
i stacje kompletac/l manuaine] dla obstugi pozostalych produktéw farmaceutycznych oraz automatyczng linie
transportu wewnetrznego wraz 2 sorterem ekspedycyjnym.

Na dzied Dokumentu Informacyjnego Grupa dokonata analiz koncepcji budowy. Dodatkowo, jedna ze spélek z Grupy
Pelion - Daruma Sp. z 0.0. nabyta juz dziatkg. Budowa nie zostala rozpoczeta.

Grupa planuje takie rozbudowaé i zmodernizowac istniejacy magazyn w Dywitach poprzez powigkszenie powierzchni
magazynowej.

Na dzledt Dokumentu Informacyjnego Grupa dokonata analiz koncepc)i budowy. Dodatkowo, Jedna ze spdlek z Grupy
Pelion - Daruma Sp. 2 0.0. nabyla jui dziatke. Budowa nie zostata rozpoczeta.

Udaskonalanie i optymalizacja proceséw zwigzanych z dystrybucjg farmaceutyczng poprzez wdrazonie nowoczeshych
rozwigzan informatycznych

Strategia Grupy zaklada takie udoskonalenie i optymalizacje procesdw wigzanych z dystrybucjg farmaceutycing,
takich jak: zaopatrzente, zakupy, kontrola cen | polityki sprzedaiy, optymalizacja warunkdw handlowych,
konfekcjonowanie, fakturowanie, transport oraz kontrola jakodci. We wszystkich spélkach Grupy, do obstugi
wskazanych zaded wykorzystywane sg wlasne systemy Informatyczne, wspierane praduktami licencjonowanymi. Ich
waing cechy jest modliwosé szybkie] adaptacji do zmieniajgcych sie przepisdw prawa farmaceutycznego i potrzeb
biznesowych.

Aby csiagngt ten cel, Grupa zbudowala wlasne rozwigzania informatyczne, wsplerajgce wszystkie krytyczne gbszary
migdzy innymi system CRM [ang. Customer Relotionship Management), SCM (ang. Supply Chain Menagement} czy
ERP (ang. Enterprise Resource Planning). Do budowy tych aplikacji wykorzystane zostato nowoczesne oprogramowanie
narzedziowe renomowanych producentdw. Ponadto, Grupa jest wlasciclelem systemu HAL, ktéry pozwala na obstuge
dziatalnoscl operacyjne], w szczegdinodci wspiera obrét towarowy obejmujacy zakup, 2arzgdzanie magazynem i
sprzedaz towardw.

Grupa bgdzie réwniez rozwljat systemy w obszarze internetowym, dedykowane dla aptek prywatnych, Jednoczednia
Grupa planuje utrzymanle wspotpracy 2 Pelion w zakresie zapewnlenia dostepu do nowoczesnych rozwigzan
sprzetowych, w tym serwerdw oraz infrastruktury sieciowej | telekomunikacyjne;.

Przyjeta i wdrotona w zakresie informatyki strategia gwarantuje, miedzy innymi;

+ obnitenie kosztéw eksploatacji systemdéw informatycznych przez ograniczenie wydatkdw ponoszonych na ich
administracje,

e wiekszenie wydajnosci operacyjnej,
s glastycane skalowanie | dopasowanle motliwosci systemdw informatycznych do biezgcych iprzysziyeh
potrzeb, oraz

* podwyiszenie poziomu bezpieczenstwa funkcjonowania systeméw informatycznych.

Strategla Grupy na najbllisze lata zaklada znaczgcg rozbudowe systemdw Informatycznych popriez zakup lub rozwd)
wlasnej technologil w celu zwlekszenle ich wydajnasdcl i funkcjonalnodcl, w zwigzku z planowanym z2wigkszeniem
wartodci obrotdw oraz liczby klientéw. Planowane naklady obejmujg zaréwno oprogramowanie jak i nowy sprzet.

Dwa glowne projekty Grupy w tej sferze to:

s Budowa wiasnej tub zakup nowoczesnej, mobiinej platformy informatycznej dia przedstawicieli handiowych,
wsplerajgce} wspditprace 2z dostaweami i klientami gldwnle popriez wjednolicenie systemu zamdwied i
rozliczen, ulatwienie wymiany danych i zapewnienie bezpieczeristwa oblegu informaciji.

¢ PBudowa wlasnego lub zakup centralnego systemu informatycznego, dzialajacego w oparciu o rozwigzanic
typu Cloud {taw. Chmura), umolliwlajacego $wiadczente aptekarzom | producentom rosszerzonych ustug
Informatycznych takich jak konsulting ¢czy edukacja, Zakres uslug bediie dostosowywany zgodnie z hietqeym
zapotrzebowanlem obydwu grup kltentdw. Celem $wiadczenla ustug dodatkowych ma byé muin.
umotliwienle outseurcingu niektérych czynnosel prre: klientdw do Grupy PGF, Kidre nie s3 zwlgzane
bezpofrednio z ich podstawowg dziatalnoscig gospedarczg i sq dla nich zbyt czasochtonne lub kosztowne,

25.3 Przewagl konkurencyjne

darzgd Emitants uwaela, i wymienione ponitej przewagi konkurencyjne Grupy umolliwiajy je] wykorzystanie
modliwosel rozwoju w praysziodel | asiagnigcle celdw strategicznych.
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Najwieksza liczba pozycji asortymentowych w ofercie

Silna pozycja Grupy wynika z kompleksowej oferty asortymentowe] réznych marek i kategorii produktéw leczniczych,
wyrobdw medycznych oraz Srodkdw spoiywcaych specjalnego przeznaczenia ywianlowego. Deigki szerokiemu
asortymentowi towaréw oraz bezporednim kontaktom z renomowanymi, $wiatowymi producentami produktéw
farmaceutycznych, Grupa ma moiliwos¢ realizacji niemal kaidego zamdwlenia. Grupa oferuje ponad 25 tysigcy
produktéw ponad 600 producentdw, Zarzad ocenia, 2e Grupa oferuje najwigksza liczbe produktéw sposrod wszystkich
hurtownl farmaceutycznych w Polsce. Odpowiedni poziom 2apaséw i odpowiednie zlokalizowanie hurtowni i sktadow
kensygnacyjnych zapewnia gwarancje ciagtodcl zaopatrzenia i szybkosei dostaw.

Wykorzystanie efektu skali

Grupa dostarcza towary do ponad 9.000 aptek i innych punkidw sprzedazy detalicznej w Polsce, w tym dla ok. 2.600
tysiaca klientdw Grupa jest dostawca nr 1 lub 2. Grupa dostarcza okolo millon opakowan produktow
farmaceutycznych dziennie, a wiekszoé¢ zaméwier realizowanych jest w ciagu kilku godzin. Ponadto, Grupa organizuje
okolo 1.500 wyjazdéw 2 zaméwieniami do aptek dziennie. Z uwagi na centralizacjg procedur zakupowych oraz
sprzedazowych, a takze taczng wartoéé zakupdw dokonywanych przez Grupe, Grupa posiada znaczng silg zakupowa,
co z kolei umoiliwia jej zaoferowanie konkurencyjngj oferty produktowej i cenowej dla swoich klientéw. Grupa moze
tei elastyczniej reagowac na zmiany w popycie na poszczegéine kategorie produktow.

Dodatkowo, dzieki rozbudowanej sieci klientéw Grupa moie takie rozwija¢ ofertg ustug dodatkowych, skierowanych
do aptek indywiduainych i mafych sieci.

tfektywne zarzqdzanie kapitatem obrotowym i ryzykiem naleinosci handlowych

Grupa sprawnie zarzadza kapitatem obrotowym oraz posiada stabilny wskaznik rotacji zapaséw i naleznodci.
Automatyzacja procesow logistycznych i zoptymalizowana sieé magazyndw umozliwia minimalizacje utrzymywanych
standw zapasdw, a wskafnik rotacji zapasdw na 31 grudnta 2014 r. wynosit 41 dni. W ocenie Zarzadu, Grupa w
efektywny sposob zarzadza portfelem naleznodci handlowych wspdtpracujac 2z wyspecjalizowang w tej dziedzinie
spotka 7 Grupy Pelion - Farm-Serwis $p. z 0.0. Przektada sie to na niski poziom ryzyka oraz relatywnie niewielki poziom
odpiséw aktualizujgcych naleznosci. Udziat odpiséw naleznoscl z tytutu dostaw i uslug do przychoddw na 31 grudnia
2014 r. wynidst 0,018%. Dzieki skutecznemu zbieraniu danych i ich sprawne] analizie Grupa pracuje nad optymalizacja
metod windykacji naleinosci oraz osigga w tym zakresie bardzo dobre wyniki.

Profesjonalna i doswiadczona kadra kierownicza

Kadra kierownicza Grupy ma duze doswiadczenie w braniy hurtu i przedhurtu farmaceutycznego. Zarzadza
dzialalnofcia Grupy zwigkszajac jej rentownos$¢ i wdrazajac skuteczne mechanizmy kontroli finansowe;. Kadra
kierownicza Grupy cechuje sie duzym doswiadczeniem, znaczng wiedzq o swoich klientach oraz duza innowacyjnoscia i
umiejetnoscia podejmowania szybkich i samodzielnych decyzji. Cechy te sa kluczowe dla efektywnego zarzadzania
Grupa diialajacq na bardzo zmiennym i konkurencyjnym rynku. System wynagrodzen kadry kierowniczej jest
skorelowany z wynikami osigganymi przez Grupe. Duze znaczenie dla pozycji konkurencyjnej Grupy ma tez tak zwana
wiedza korporacyjna, ktéra jest gromadzona w Grupie od ponad 23 lat.

Grupa outsoursuje procesy wsparcia dziatalnosci

ze wzgledu na efektywnosé kosztowa, Grupa przyjeta mode! biznesowy polegajacy na outsoursowaniu wielu procesow
nie bedacych czescig podstawowe] dziatalnosci Grupy. Dlatego spdtki z Grupy 2decydowang czgdé procesdw
logistycznych, ksiegowych, archiwizacyjnych i prawnych outsoursujg, ograniczajgc zespdl pracownlkdw do oséb
zajmujacych sie podstawowa dzialalnodciz Grupy. Procesy te 53, w wigkszosci przypadkow, outsoursowane do spélek z
Grupy Pelion, posiadajacych w danych dziedzinach kompetencje. Pozwala to na zwigkszenie elastycznodci (w tym
elastycznoici kosztowej), skalowanie oraz zmniejszenie zaangazowania kapitatowego, co w sposob istotny zwieksza
efektywnodc zarzgdzania Grupg i ma wplyw na osiggane wyniki.
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26.  Wybrane dodatkowe informacje o Pelion

26.1 Podstawowe informacje:

Pelion jest spdtka publiczna, ktdre| akcje notowane s3 na Gieldzie Papleréw Wartosciowych w Warszawle, Spétka
prowadzi dziataino$¢ od 24 lat. Obecnie jest jedng z najwigkszych grup kapitatowych dziatajacych na rynku ochrony
zdrowla w Polsce. Dziala réwnle? na Litwie. Ustugl $wiadcaone przez Grupe Pelion obejmuja wszystkie segmenty
dystrybucji farmaceutyczne] (hurtowy, detaliczny | szpitainy) | s skierowane do: pacjentéw, aptek, szpitali oraz
producentéw. Pelion, jako spdtka holdingowa, petnl nadzér wiascicielskl nad wszystkimi obszarami dziatalnoécl Grupy
Pefion, realizowanymi odpowiednio praez; Emitenta [sprzedat hurtowa), Pharmapoint Sp. 2 o.0, (przedhurt), PGF
Urtica 5p. 2 0.0. (2acpatrzenie szpitall), CEPD N.V. {sprzeda? detaliczna) | Pharmatink Sp. 2z o.0. (ustugi dia

producentow),

26.2 Wybrane dane finansowe oraz wskainiki finansowe Grupy Pelion:

WYBRANE DANE FINANSOWE (w tys. zt) 2014 2013
Przychody ze sprzedaty 7 698 753 7326 649
Zysk ze spriedaty 848 847 858 562
EBITOA 151504 175314
EBIT 113 342 138 786
Zysk [strata) przed opodatkowaniem 84 678 113 187
Zysk {strata) netto” 55 936 100 165
Przeptywy z dzlalaincici operacyjne] 1333455 160 432
Aktywa razem 31343385 2739758
Zobowigzania diugoterminowe 631426 389303
Zobowigzania krdtkoterminowe 2088903 1751857
Kapltal whasny* 614 962 590 299
Srednia waiana liczba ake)i 11171517 11 279 747
Liczba akcji na konlec okrasu 11 185575 11403 496
‘preypodofgey okefonarivszom podmioty deminujgeego
Zrédio: dane Pelion
WSKAZNIKI FINANSOWE 2014 2013
Rentownodd zysku ze sprzedaiy 11,0% 11,7%
Rentownesé EBITDA 2,0% 2,4%
Rentownosf EBIT 1,5% 1,9%
Rentownoéd brutto 1,1% 1,5%
Rentownoit natto 0,7% 1A%
Zrdato: done Pellon
Wybrane dane finansowe | wskasnlki finansowe - I pdirocze 2015 roku

IH 2014
wybrane dano flnansowe {w tys. 2} {przeksztolzone} IH 2015 Zmiana
Prrychody 2e sprrodaldy 31803 669 4224 336 11,1%
Zysk 2o sprredady 407 631 493 710 21,1%
ERITOA 69 663 73172 50%
EBIT 52 120 48 634 -6,6%
Zysk [strata) przed opodatkowaniem A1 G55 37 544 -10,0%
7ytk [strata) netto® 26 518 18 857 -78, 8%
Przeplywy 2 dzlalaingicl operacy|ne) 70275 -13R 200 -31,8%
Aktywn razem 2 852064 3312 239 16,1%
Zobowlqzania dlugatarminowe 4GB 494 623122 33,0%
Zahowl|qzania krdtketerminowe 1797 159 2071914 15.3%
Kapital wiasny* 579 860 607 938 4,8%
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*przypodajqcy okcjonariuszom podmiotu dominujgcego

Zrodio: dane Pelion

wskainiki finansowe
Rantownost zysku ze sprzedaiy
Rentowno$é EBITDA
Rentownosd EBIT

Rentownos¢ brutto
Rentowno$c netto

26.3 Kapita! wiasny i akcjonariat Pelion na dzier 24.08.2015r:

IH 2014

{przeksztalcone)
10,7%
1,8%
1,4%
1,1%
0,7%

IH 2015
11,7%
1,7%
1,2%
0,9%
0.4%

Zmiana
lpp
Qlpp
-0.2p.p
0.2p.p
-0,3p.p

Akcjonarlusze posiadajacy ponad 5% glosdw na walnym zgromadzeniu Pelion - stan na dzied 24.08.2015 r. wg Informacji

pasiadanych przaz Pelion:

Liczba
Nazwa podmiotu posiadajacego powyiej posiadanych Udziat w kapitale Liczba Udzlat gtosdw
Lp. 5% glosow na WZA akcji akcyjnym (%) glosdw na WZA (%)
1, lacek Szwajcowski 1180702 10,59% 5 847502 32,06%
2. Zbigniew Molenda 741319 6,65% 3074519 16,86%
3. bese Mason Towarzystwo Funduszy 1021 562 9,17% 1021 562 5,60%
Inwestycyjnych SA
4. ING Otwarty Fundusz Emerytalny 1 100 000 9,87% 1100 000 6,03%
5. Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva 1399 906 12,56% 1 359 906 7.68%
BZ WBK
g,  'MRllCwrazzjednostkami =~ 975 000 8,75% 975 000 5,35%
bezposrednio i posrednio zaieznymi
7. KIPF Sp.z 0.0.* 950 GO0 8,52% 950 000 5,21%

*KIPF Sp. z 0.0, jest Spdtkg, wobec ktdrej Jacek Srwajcowski jest podmiotem dominujqeym. Jedynymi wspdinikami tef spotki sq Jacek Szwajcowski i

Zbigniew Molenda

Vl. PROGNOZY

Emitent nie publikuje budzetu rocznego ani krétkoterminowych prognoz finansowych. W ocenie Spéiki, biezgce wyniki
pozwalaja na realizacie zamierzer inwestycyfnych w oparciu ¢ posiadane $redki finansowe oraz finansowanie

dostepne z zewnatrz.
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VL.

1,

SPRAWOZDANIA FINANSOWE

Skonsolidowane Roczne Sprawozdanie Fingnsowe za 2014 rok wraz z opinia podmiotu uprawnlonego do
badania sprawozdan finansowych

Grupa Kapitatowa
Paolska Grupa Farmaceutyczna

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2014 ROKU
WRALZ Z OPINIA | RAPORTEM NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

A8



Deloitte. —

Spdika ? ogranictony odoawiedziainolciy Su b
2 sdriby w Wartzawie

Al jana Pawia 1119

00-854 Warszawa

Polska

Tef,: +48 22 51108 14,513 D8 12
Fan: «48 22 51108 +3
W delodte. com/ph

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Akcjonsriusza i Rady Nadzorczej Polskie} Grupy Farmaceutycznej Spdiki Akcyjnej

Przeprowadzilismy badanic zafgczonego skomsolidowenego sprawozdania finansowego Grupy
Kapiiatowej Polska Grupn Furmaceutyczna Spditka Akcyjna (zwana dalg ,,Grups Kopitalows™),
w kidrej jednostks dominujgeg jest Polsks Grupa Farmaceutycena Spéika Akcyjna (ewuna dalej
-Spélky Dominujacy™) z siedzibg w Lodzi przy ulicy Zbaszyhskie] 3. Na sprawozdanie 1o skladajg
sig: skonsolidowane sprawozdunic z sytuacjl. finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnis
2014 roku, skonsolidowany rochunck zyskéw i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie
¢ catkowitych dochodow, skonsolidowane sprawozdanic z¢ zmian w Kapitale wiasnym,
skonsolidowané sprawordanic z przeplywéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku
do 3} grudnia 2014 roku oraz informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce
rachunkowoscl i inne informacje objadniajgee.

Zu sporzjydzenic zpgodnego z obowiszujacymi przepisami skonsolidowancgo sprawozdania
finansowogo oraz. sprawozdania 2 dzialalnodci Grupy Kapitalowe] odpowiedziginy jest Zarzgd
Spdki Dominujyce).

Zarzad Spélki Dominwjgee} oraz ezlonkowis jej Rady Nadzorczej sq zobowigzani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie (inansowe oraz sprawozdanie z dziatainodci Grupy Kapitalowej
speiniuly wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeSnia 1994 roku o rachunkowodci
(D U. 2 2013 r. poz. 330 z pdinigjszymi ¥mignami), rwane] dalej Ustawg o rachunkowodei™

Nasrym zadanicm bylo zbadanie | wyraZenie opinii o zgodnosdel skonsolidowancpo sprawozdania
finansowega z przyjgtymi przez Grupe Kapitalows zasadami {politykg) rachunkowosci oraz czy
rzetelnic 1 jasno preedstawia ono, we wszysikich istoinych mspektach, sytuacje majgtkows
i finansows, jak tei wynik finansawy Grupy Kapilatowe)j.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my | przeprowadziliémy  stosownic
do postanowien:

- rozdziatu 7 Usiawy o rachunkowosdci,

- krajowvch sandardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowd Radg Bieglyceh
Rewidentdw w Polsce,

Badanie skonsotidowanego sprawozdania f{inansowego zaplanowalidmy i przeprowadziiismy
w taki sposab, aby uzyskaé racjonaing pewnoié porwalajgcg na wyrazenie opinii © sprawozdaniu,
W srcrecgdlnodei badunie obejmowalo sprawdzenie poprawnodel zastosowanych przez Spétke
Dominujacy oraz jednostki  zaleine zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenic -
w przewaajgeej micrze w sposob wyrywkowy - podstaw, z kiorych wynikajg liezby i informacje
zawurle w skonsolidowanym sprawozdeniu finansowym, jak i calodciows oceng skonsolidowancgo
sprawozdania linansowepo. Uwazamy, 2e badanie dostarczyto wysiarczajacej podstawy do
wyrazenia opinii, .

S Spporwey e m 1 WaLLnwy KHS CODO246833, MF 527-010-07-80, REGON" M 0076A7

Memher of Delodie Touche fohmatiy Lended
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Deloitte.

MNaszym zdaniem. zbndanc skonsolidowane sprawozdanic finansowe we wszystkich istotnych
aspeklach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla. oceny syluacji mujgtkowej | finansowej
Grupy Kapliatowej na duied 31 grudnia 2014 roku. jak te2 jej wyniku finansowego zz rok
obrotowy od | stycznia 2014 roku do 3| grudnia 2014 roku.

Zostain  sporzgdzone  zgodnie z  Migdzynarodowymi  Standardami Rachunkowoici,
Migdzynarodowym! Standardami Sprawordewczofci Finansowej omz zwigzanymi z nimi
interpretacjamt ogloszonym! w formig rozporaadzen) Komisji Europejskici. a w zakresic
niguregulowanym w tych standardach — stasowtiie do wymagow Ustawy o rachunkowosci
I wydanych na jej pedsiawie praepiséw wykonawczych,

Jeat zgodne z wplywajgeymt na tresd skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami

prawa obowigzujaeymi Spdtke Dominujacy oraz jedriostki wehodzace w sklad Grupy
Kapitalowej,

Sprawozdanic ¢ duiatslnosci Grupy Kaplilowgj 28 rok obrotowy 2014 jest kompletne
w rozumieniv art. 49 ust, 2 Ustawy o rachunkowodc!, & zawarte w nim informacije. pochodzace
z¢ zbadancge skonsolidowanego spruwozdania finansowego. $4.z nim zgodna,

W imienlu Deloine Polska Spéika 2 ogreniczony odpowiedziainodcin Sp. k. ~ pudmiotu
uprawnionego. da badania sprowozdah finanscwych wpisancgo na listg podmiotdw uprawnionych
‘prowedzong przez KRBR pod nr. ewldencyjnym 73;

Marin Rzepifkowska - Prezes Zarzadu Deloitte Polska $p. 2 v.0. - Kompiementaripsza Deloite
Polska Spalkh z ograniczong odpowicdaiainoiciy Sp. k.

\Warszawa, 27 marca 2015 rokuy

Informacja dodatkowa stanowl integralng czeéd niniejszego skonsolldowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitalowa PGF

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
PG F za rok obrotowy zakeficzony
31 grudnia 2014 r.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC) FINANSOWE)

Nota 31.12.2014 31.12.2013
Aktywa
AKTYWA TRWALE 560 549 563 653
Wartosé firmy 1 323 652 323652
Wartosci niematerialne 2 209 734 210968
Rzeczowe aktywa trwaile 3 18 754 19475
Nieruchomaosci inwestycyjne 4 680 680
Pozostate aktywa finansowe diugoterminowe 5 4091 6465
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 3624 2388
Pozostate aktywa trwate 5 14 25
AKTYWA OBROTOWE 1232428 1223 304
Zapasy 10 598 692 543 624
Pozostale aktywa finansowe krétkoterminowe 6 - 157 122
Naleinosci krotkoterminowe 551231 462 190
Naleznoici z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci 7 549 980 461938
Naleznoici 2 tytuiu podatku dochodowego 1251 252
Srodki pienieine I ich ekwiwalenty 11 78 068 59183
Pozostate aktywa obrotowe 9 4 437 1685
Aktywa razem 1792977 1787 457

informacja dodatkowa stanowi integralng czeéc niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Kapitat wlasny | zchowigzania

KAPITAL WLASNY RAZEM

Kapltal wiasny praypadajacy akcjonariuszom lednostkl Dominujace]

Kapitat 2akladowy
Kapitat zapasowy

Kapitat z tytutu zyskéw i strat aktuariainych z tyt. $wladczen pracowniczych po okresie

zatrudnienia

Zyski zatrzymane

- zysk {strata) z [at ubieglych
- 2ysk netto

Udzialy niekontrolujace

ZOBOWIAZANIA CLUGOTERMINOWE

Zobowigzania i rezerwy dlugoterminowe

Pozostate zobowigzania finansowe

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwy diugoterminowe

Przychody przysztych okreséw

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Zobowlazania | rezerwy krdtkoterminowe

Poiostate zobowigzania finansowe

Rezerwy krétkoterminowe

Zobowlgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowlgzania
Zobowlgzania 2 tytutu podatku dochodowego

Przychody przysztych okreséw oraz rozliczenia mledzyokresowe

Kapital wlasny | zobowlgzania razem

Grupa Kapitalowa PGF
Skonsolidownne sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy zakoficzony

31 grudnia 2014 r,

Nota 31.12,2014 31.12.2013

288 927 277 337

287 691 275 885

12 372000 372 000
13 3744 15
232 180

14 (88 285} (96 310)
{142 848) {173 567)

54 563 77257

15 1236 1452
190 186 ig3 131

189 267 182 167

16 171611 162 796
8 16 681 18473
17 975 838
19 219 964

1313864 1326 989
1306 772 1317651

16 13586 159 350
17 2752 4 966
18 1288598 1147 765

1836 5570
19 7092 9338

1792977 1787 457

informacjs dodntkawa stanowl integiaing czgid finlejsiogo tkonsolidowanego sprawozdanin finansowego.
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PGF

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW 1 STRAT

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedaly

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk ze sprzedazy

Koszty sprzedaiy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostale przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk na dziatalnosci operacyjnej
Zysk [strata) z inwestycji
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto z dzialalnodci kontynuowanej

DZIALALNOSC ZANIECHANA
Strata netto z dzlatalnosci zaniechanej

Zysk netto ogdtem

Przypadajgcy:
Akcjonariuszom pedmiotu dominujacego
Akcjonariuszom niekontrolujacym

$rednia wazona liczba akcji zwykiych

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwykiych

Dziatalnosé kontynuowana i zaniechana
Zysk na jedng akcje zwykly
- podstawowy / rozwodniony

Nota

20
21

21
21
22
23

24
25
26

27

29

Grupa Kapitatowa PGF
Skonsolidowane sprawozdanie finnnsowe

za rok obrotowy zakeihczony

31 grudnia 2014 r,

informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowega.

01,01.2014- 01.12.2012-
31.12,2014 31.12.2013
5159711 5064 523
{4 821 446) {4 706 154)
338 265 358 369
{208 453) (208 808)
{42 875) {47 952)
1477 3311

{4 799) (2 106)

83 615 102 814

{1) -

7 402 17 257
(21551) (22 103)
69 465 97 968

(14 330) {19 889)
55135 78079

55 135 78 079

54 563 77 257

572 822

37 200 000 37 200 000
37 200 000 37 200 000
1,47 2,08
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODGW

Wynlk netto

Inne catkowite dochody, ktére zostang przeklasyflkowane na zysk!
lub straty po spetnieniu okre$ionych warunkéw

inne catkowite dochody, ktdre nie zostang przeklasyfikowane na zyski
lub straty w tym;

Zyskl | straty aktuarialne z tyt. dwiadczer pracownlczych po okresie
zatrudnienia

Inne catkowite dochody netto
Catkowite dochody netto
Calkowite dochody przypadajace:

Akcjenariuszom podmiotu dominujacego
Akcjonariuszom niekontrolujacym

Grupa Kapitalowa PGF
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za rok abrotewy zakohczony

31 grudnia 2014 r.

01.01.2014- 01.12.2012-
31.12.2014 31.12.2013
55135 78 079

52 180

52 180

52 180

55 187 78 259

54 615 77437

572 B22

Informacia dodatkowa stanowi integralng czesdé ninicjszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

{metoda pojdrednia)

A. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
I. Zysk {strata) brutto

Il Korekty razem

1. Amortyzacja

2. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

3, (Zysk) strata z dzialalnosci inwestycyjnej

4. Zmiana stanu zapasow

5. Zmiana stanu naleznosci

6. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, 7 wyjatkiem
poiyczek i kredytdw

7. Zaptacony podatek dochodowy

8. Inne korekty netto

ll, Przeplywy pienieine netto z dziatalnosci operacyjnej {1 +/- 1)
B. Przeptywy $rodkow pieniginych z dziatalnosci inwestycyjne]
l. Wplywy

1. Zhycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych

2. Zbycie jednostek zaleznych pomniejszone o $rodki plenieine tych
jednostek

3. Zbycie pozostatych aktywdw finansowych

4. Dywidendy i udzialy w zyskach

5. Sptata udzielonych pozyczek

6. Odsetki

7. Inne wplywy inwestycyjne netto

Il. Wydatki

1. Nabycie wartoéei niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych

2. Nabycie jednostek zaleznych pomniejszone o srodki pienigzne tych
jednostek

3. Nabycie pozostatych aktywow finansowych

4. Udzielone poiyczki

S. Inne wydatki inwestycyjne netto

I Przeplywy pienieine netto z dziatalnosci inwestycyjnej {1 - 11)
C. Przaptywy érodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

I. Wpltywy

1. Kredyty i pozyczki, emisja diuznych papieréw wartosciowych
Il. Wydatki

1. Wykup udziatow niekontrolujacych

2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz whascicieli

3. Dywidendy i inne udzialy w zyskach wyptacone mniejszoéci
4, Splaty kredytdw i poiyczek, wykup dtuznych papierow
wartosciowych

5. 2 tytutu innych zobowiazan finansowych

6. Odsetki

IH. Przeptywy pienieine netto z dziatalnosci finansowej (1 - 11)
D. Przeplywy pienieine netto, razem (A.ll +/-B.1N +/- C.IH)

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieinych, w tym:

F. $rodki pienieine na poczatek okresu

G. $rodki pienieine na koniec okresu {F+/- D}

Nota

31
31

31

31

31

31

31

31

31

31
A

Grupa Kapitatowa PGF
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy zakoficzony

31 grudnia 2014 1.

31.12.2014 31.12.2013
69 465 97 968
{13 121} 19 040
4 883 6001
10 001 2432
3560 (416)
(55 068) (93 870)
{90 805) 45 260
136 331 59673
(22 092) (233)
69 193

56 344 117 008
169 529 59 381
269 159

400

; 8 000

48 44

8 000 41950
427 8828

160 785 -
{32 262) (205 620}
{1094) (1116)
(18 100) (164 772}
(653) (658)

- (8 000)

(12 415) (31 074)
137 267 (146 239)
69 928 120 458
69 928 120 458
(244 654) {40 510)
(25) -

(42 763) {27 949)
(826) (625)
(189 817) -
{1271) (1307)
(9.952) (10 629)
(174 726) 79 948
18 885 50 717
18 885 50 717
59 183 8 466
78 068 59183
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Grupa Kapitalowa PGF

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
PG F za rok obrotowy zakoficzony
31 grudnia 2014 r,

INFORMACIA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
h INFORMACIE OGOLNE

Jednostka Dominujgca Grupy - Polska Grupa Farmaceutyczna $.A. zostata utworzona dnia 1 grudnia 2010 roku pod
nazwa Westham Capital Investments Sp. 2 0.0. z siedzibg w Warszawie, Spdlka Dominujgca zostala zarejestrowana w
Krajowym Rejestrze Sgdowym dnia 17 stycznia 2011 r, pod numerem KRS 375696 w Sadzie Rejonowym dla M, St.
Warszawy w Warszawie, Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Postanowleniami S3du z dnia
& wrzeénia 2011 r. | 27 paédziernika 2011 r. zmieniono nazwe firmy na ,Polska Grupa Farmaceutyczna-Hurt” Sp. 2 0.0. i
siedzibe na Lod{i, ul. Zbaszyriska 3.

Dnia 1 lipca 2013 roku, uchwala nr 1 Nadzwytzajnego Zgromadzenia Wspdinikéw, ,Polska Grupa Farmaceutyczna-
Hurt” Sp. z 0.0. rostata przeksztalcona w Spotke Akeyng pod nazwg Polska Grupa Farmaceutyczna 5.A. (PGF 5.A.).
Przeksztatcenie nastgpilo na podstawie art. 551 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych.

Polska Grupa farmaceutyczna 5.A. prowadzi dzialalno$é na terytorium Polski, zgodnie 2z przepisami Kodeksu Spotek
Handlowych,

w oparciu o wpis do Krajowego Rejestru Sadowego pod nr 471297 w Sadzie Rejonowym w todzi, XX Wydzial
Krajowego Rejestru Sadowego.

lednostce Dominujgcej nadanc numer statystyczny REGON 142726149.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosdci jednostek Grupy PGF jest obrdt towarowy $rodkaml farmaceutycznymi,
kosmetycznymi, parafarmaceutykami zgodnie z posiadanymi koncesjami na prowadzenie hurtowni farmaceutycznych.

PGF S.A. kontynuuje dzialalnos¢ realizowang uprzednio przez Jednostkg Dominujgca wyiszego szczebla - Pelion 5.A.

Dnia 30 wrzeénia 2011 r. uchwats Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdinikdw Spdiki, kapital zaktadowy zostal
podwy2szony o kwote 371 950 tys. 2 poprzez utworzenie 371 950 nowych udzialdw o wartodci nominalnej wynoszacej
1 tys. 2} kaidy. Wszystkie udzialy zostaty ohjete przez jedynego Wspdlnika Spdtki tj. Pelion 5.A. w zamian za wkiad
nieplenietny o wartoscl 371 950 tys. 2t w postaci zorganizowane} czedci przedsiebiorstwa Pelion 5.A. obejmujace]
wyodrgbniony arganizacyjnie i funkcjonalnle zespét sktadnikéw niemateriainych | materiainych, przeznaczonych do
prowadzenia dziatalnodci w zakresie hurtowe] sprzedaty produktéw leczniczych, materiatéw medycznych i drodkdw
farmaceutycznych.

Zorganizowana czgsé przedsiebiorstwa wniesiona aportem do PGF 5.A. obejmowata;

¢ wiasnodc ruchomosci, w tym urzgdzed, materialdw i towardw zwigzanych z prowadzona sprzedaia
hurtows,

+ wierzytelnosci oraz $rodki pienieine,
¢ udzialy w kapitale zaktadowym | akcje spilek bezpoirednio zaleinych od Pelion 5.A. realizujacych zadania w
zakresie sprzedazy hurtowej tj.:
o Polska Grupa Farmaceutyczna Sp. z 0.0. w Gdarisku,
Polska Grupa Farmaceutyczna 5p. z 0.0, we Wroctawiu,
Polska Grupa Farmaceutyczna 5p. z 0.0, w Szczecinie,
Polska Grupa Farmaceutycana 5p. 2 0.0. w Warszawle,
Polska Grupa Farmaceutyczna 5p. z 0.0. w tadzi,
Poiska Grupa Farmaceutyczna Sp. 2 0.0. w Katowicach,
Polska Grupa Farmaceutyczna Bydgoszcz S.A,,
PGF Coefarm 5p. 2 0.0. w Dywitach,
Polska Grupa Farmaceutyczna Cefarm Poznan Sp. z 0.0,
Polska Grupa Farmacecutyczna Cefarm Lublin Sp.z 0.0,
Polska Grupa Farmaceutyczna Cafarm Krakdw Sp. z 0.0,
Polska Grupa Farmaceutyczna Aptekarz 5p. z 0.0. w Rzeszowie,
Polska Grupa Farmaceutyczna Sp. 2 0.0, w Lomiy,
Pharmapoint S.A. (dawniej Tani Dystrybutar Farmaceutyczny 5.A.},

0 0 ¢ 0 0 0 0 0 0 0 0 Q
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i

+« majatkowe prawa autorskie do programu komputerowego HAL,
e prawa z rejestracji znakdw towarowych utywanych w dziatalnosci hurtowej,

» znak towarowy PGF, pod ktorym prowadzona jest sprzeda: hurtowa produktow leczniczych, materiatéw
medycznych oraz Srodkéw farmaceutycznych,

e z0bowigzania zwigzane z dziatalnoscig hurtowa.

W ramach zorganizowanej czeéci przedsiebiorstwa zostaly wniesione aktywa o wartosci godziwej 1417 335 tys. 2l oraz
zobowigzania o wartosci godziwej 1 265 679 tys. 21 i oplacone podwyiszeniem kapitalu wiasnege o kwotg 371 950 tys.
2!, W wyniku rozliczenia transakeji wniesienia aportu, powstala warto$é firmy w kwocie 220 294 tys. zf.

Wartosé firmy wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmuje takie wartosé firmy
powstaty z konsolidacji podmiotdw zaleznych w wysokosci 103 358 tys. zl.

Czas trwania Jednostki Dominujacej i jednostek Grupy jest nieoznaczony.
. SKLAD ZARZADU ORAZ RADY NADZORCZE) SPOtKI DOMINUJACE)

W okresie sprawozdawczym i do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

» Zarzad Polskiej Grupy Farmaceutycznej S.A. sprawowali:

Anna Socha Prezes Zarzadu

Wajciech Kuczyriski Wiceprezes Zarzgdu

Marcin Majchrzak Wiceprezes Zarzadu od dnia 5 lutego 2014 r.

Martin Balawaijder Wiceprezes Zarzadu od dnia 8 maja do dnia 25 listopada 2014 r.
Dariusz Harlozifski Wiceprezes Zarzgdu od dnia 1 grudnia 2014 r.

» Rade Nadzorczg Polskiej Grupy Farmaceutycznej 5.A. stanowili:

lgnacy Przystalski Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Zbigniew Molenda Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorcze]

lacek Dauenhauer Czionek Rady Nadzorczej

Mariola Belina — Prazmowska Czlonek Rady Nadzorczej od dnia 21 stycznia 2014 r,
Jacek Szwajcowski Czionek Rady Nadzorczej od dnia 4 marca 2014 1.

1. ZATWIERDZENIE SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO DO UDOSTEPNIENIA

Ninigjsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do udostgpnienia przez Zarzad lednostki
Dominujacej dnia 27 marca 2015 r.
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v, SKLAD GRUPY KAPITALOWEI

Strukture organlizacying jednostak powlgzanych w Gruple Polska Grupa Farmaceutyczna na dziefi 31 grudnia 2014 r,
131 grudnia 2013 r. przedstawia ponizszy schemat.

Foiska Grupa Farmacautyiing 5.8, w Lods

Smty(seaek)

5p. ¥olo, wi lubtinie

H' - pGFCetarmkrakéusi Wirakoveia

L PG ApteiarzSpiz 0.0, w Riastowie (93555

H B 'F‘QFI_SVD'_.'2:0.6.._\6‘&':KF%di’.‘}tﬁth

Poiska Gr:up'a'.“a_rrz'-iaceﬁt\ﬁ-n_a '-'“!:é;:'é ip. .:. c.0. w kods

H o 7 PHARMAPOINT Sp. 1 0.0, w Eodii

Na dziest 31 grudnla 2014 r. oraz 31 grudnla 2013 r. PGF §.A. posiadala bezposrednio udzialy i akcje w 14 spdtkach
zaleinych konsolidowanych metoda petng.

Na dzler 31 grudnia 2014 roku oraz na dzlert 31 grudnis 2013 raku udzial w ogdine] liczble glesdw posiadany praez
Grupe w podmiotach zaleznych jest réwny udzialowi Grupy w kapitalach tych jednostek. Zmiany w strukturze Grupy
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w 2013 roku zostaly opisane w nocie 30. W roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2014 r. sktad Grupy nie ulegt
mianie.

V. PODSTAWA SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ OSWIADCZENIE
0 2GODNOSCI SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZE STANDARDAMI RACHUNKOWOSC)

Podstawa sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzene zgodnie z zasada kosziu historycznego,
za wyjatkiem pochodnych instrumentdw finansowych, ktdre sq wyceniane w wartosci godziwej.

Koszt historyczny ustalany jest co do zasady na bazie wartosci godziwej dokonane]j zaptaty za dobra lub uslugi.

Walutg funkcjonaing Jednostki Dominujgcej oraz jej spdtek zaleinych jest ztoty polski. Walute prezentacji Grupy
Kapitatowej stanowi ztoty polski, wszystkie wartodci, o ile nie wskazano inaczej, podane sq w tysigcach ztotych.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowily:
e sprawozdanie jednostkowe Jednostki Dominujgcej sporzgdzone zgodnie z MSSF,

e sprawozdania jednostkowe Spdtek Grupy, sporzadzone w oparciu o ksiggi rachunkowe prowadzone zgodnie
z politykg {zasadami) rachunkowoici okreélong przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowoscei

(,Ustawa”)
z pdiniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami (, polskie standardy rachunkowosci”).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera przeksztalcenia wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan
finansowych spdtek prowadzgcych ksiegi wg krajowych zasad rachunkowosci do zgodnosci zprezyjety polityka
rachunkowosci wg MSSF.

Zasady rachunkowos$ci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego s3 spdjne
z zastosowanymi przy sporzgdzaniv skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakodczony 31
grudnia 2013 roku, z wyjgtkierm zastosowania:

e MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe — majgcy zastosowanie dla okresow rocanych
rozpoczynajgcych sie dnia 1stycznia 2013 roku lub péinie] - w UE majacy zastosowanie najpoiniej dla
okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdiniej,

s MSSF 11 Wspdlne przedsiewziecia — majgcy zastosowanie dia okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia
1stycznia 2013 roku lub pdiniej — w UE majgcy zastosowanie najpoiniej dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdiniej,

s MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udzialéw w Innych jednostkach — majacy zastosowanie dla
okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2013 roku lub pdiniej — w UE majacy zastosowanie
najpéiniej dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdiniej,

*  Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12 Przepisy przejsciowe — majgce zastosowanie dla okresdw rocznych
rozpoczynajacych sig dnia 1 stycznia 2014 roku lub péiniej,

s MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe — majgcy zastosowanie dla okreséw rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2013 lub péiniej - w UE majacy zastosowanie nazjpdiniej dla okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub péiniej,

s MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlne przedsiewziecia — majgcy zastosowanie dia
okresdw rozpoczynajacych sig dnia 1 stycznia 2013 Jub poiniej — w UE majacy zastosowanie najpdinie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdiniej,

e Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: Kompensowanie aktywdw finansowych
i zobowigzart finansowych - majgce zastosowanie dla okresdow rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2013 roku lub pdiniej. Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Kompensowanie
aktywow finansowych | zobowiazan finansowych - majgce zastosowanie dla okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub péiniej,
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o Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 oraz MSR 27 Jednostki inwestycyjne {opublikowane dnia 31 padziernika
2012 roku} - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2014 roku,

¢ Imiany do MSR 36 ,Ujawnienia dotyczace wartoscl odzyskiwalnej aktywéw nieflnansowych”, majace
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2014 roku,

¢ Zmlany do M3R 39 ,Odnowienie instrumentéw pochodnych i kontynuacja rachunkowosci zabezpieczert”,
w UE majacy zastosowanie najpdiniej dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnla 1 stycznia 2014 roku
lub péiniej.
Zastosowanie powy2szych standardéw, zmian do standarddw i interpretac)t nie mialo istotnego wptywu na polityke
rachunkowoscl Grupy w odniesieniu do aktywdw | z0bowiazal posiadanych przez spdtki Grupy na koniec okresu
sprawozdawczego | okresu pordwnywalnego oraz transakcji zrealizowanych przez spotki Grupy w trakcie okresu
sprawozdawczego i okresu poréwnywalnego, ani na niniejsze sprawozdania finansowe.

Oéwiadczenie o 2godnosci 2 MSSF

Ninie|sze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowe] za 2014 r. oraz za rok obrotowy od 1 grudnia
2012 r. do 31 grudnla 2012 r. zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosce
finansowej [,MSSF”) w zakresie zatwierdzonym przez Unig Europejska.

Na daiel 2atwierdzenia ninigjszego sprawoidania do udostepnienia, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces
wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Grupg dziatalnosé, w zakresie stosowanych przet Grupe
zasad rachunkowoscl nie ma rdinicy mledzy standardami MSSF, ktdre weszly w iycie, a standardami MSSF
zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmuja standardy i interpretacje 2ankceptowane priez Rade Migdaynarodowych
Standarddw Rachunkowosci {,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowe]j Sprawozdawczosti Finansowej
(. KIMSF"}.

Standardy oraz interpretacje opublikowane, ale jeszcze nieprzyjete do stosowania

Nastqpujgce standardy | Interpratacie zostaly wydane przet Rade Migdzynarodowych Standarddw Rachunkowaescl lub
Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly jeszcze w iycie:

¢« KIMSF 21 ,Optaty publiczne®, opublikowany w Dzlenniku Urzedowym Unil Europejskie} 14 czerwea 2014r,,
obowigzujgey dia okresédw rocanych rozpoczynajgeych sig dnia 17 czerwca 2014 roku.

* Zmiany do M3R 19 ,Programy okreflonych swladczed: sktadki pracownicze”, opublikowany w Dzlennlku
Urzedawym UnH Europejskiej 9 stycznia 2015 r., obowigzujgey dla okreséw rocznych rozpoczynajgeych sie
dnia 1 lipca 2014 roku,

s Imiany wynikajace 2 przegladu MSSF Cykl 2010-2012, wydane 12 grudnia 2013 r. - opublikowany
w Ozienniku Urzedowym Unlt Europejskiej 9 stycznia 2015 r., majgce zastosowanie dia okresdw rocinych
rozpoczynajacych sle dnla 1 lipca 2014 roku tub pdiniej, w UE dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 lutego 2015 r. fub péinie),

¢ Imiany wynikajgce z przegladu MSSF Cykl 2011-2013, wydane 12 grudnia 2013 r., opublikowany
w Dzienntku Urzedowym Unll Europejskiej 319 grudnia 2014 r,, majace zastasowanin dla okresdw rocznych
rezpoczynajacych sig dnla 1 lipca 2014 roku lub pdiniej, w UE dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sig
dnia 1 stycznia 2015 r. lub pdiniej,

«  MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wydany 24 lipca 2014 r. Standard wprowadza nowe wymogi dotyczace
utraly wartoscl wsaystkich aktywodw finansowych, ktdre nie sq wycaniane w wartoicl godziwej przez wynik
finansowy araz zmlany do poapriednin prayjetych zasad Kinsyflkac) i wyceny instrumentow finansowych, do
dnia zalwierdzenia niniejszego sprawozdania finansewego niezatwierdzone przez UE,

s MS5F 14 ,Regulacy|ne rozliczenia migdezyokresowe”, wydany 30 stycznia 2014 r. majacy zastosowanic din
okresdw rorpoczynajgcych sie dnla 1 stycznin 2016 b pdinle), do dnia zatwierdzenia ninlejszego
sprawnzdanla finansowego niezatwierdzone przez UE,

*  MSSF 15 ,Przychody z umdw 2 Kllentami”, wydany 28 maja 2014 r, majacy zastosowanle dla okresdw
rozpoczynalacych slg dnin 1 stycznin 2017 tub péinlej, do dnla zatwierdzenin ninlejszego sprawozdania
finansowepo niezatwlerdzone priez UE,

h2



Grupa Kapitatowa PGF

- Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
PG F za rok obrotowy zakoficzony
31 grudnia 2014 r,

» Zmiany do MSSF 11 ,Rozliczenie nabycia udziaty we wspdlnej wlasnosci”, wydany 6 maja 2014 r., majacy
zastesowanie dla okreséw rorpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 lub pdiniej, do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

e Zmiany do MSR 16 | MSR 38 ,Wyjasnienie dopuszczalnych metod amortyzacji”, wydany 12 maja 2014 r.,
majacy zastosowanie dla okresdw rozpoczynajacych sig dmia 1 stycznia 2016 lub poiniej, do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

e Zmiany do MSR 16 i MSR 41 ,Rolnictwa roéliny produkcyjne”, wydany 30 czerwca 2014 r., majacy
zastosowanie dla okresdéw rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 lub péiniej, do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

e Zmiany do MSR 27 ,Metoda praw wlasnoici w jednostkowym sprawozdaniu finansowym”, wydany 12
siarpnia 2014 r., majacy zastosowanie dla okreséw rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 lub péiniej,
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

« Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 ,Transakcje sprzedatzy lub wniesienia aktywdw pomiedzy inwestorem a jego
jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsigwzigeiem®, wydany 11 wrzespia 2014 r., majacy
:astosowanie dla okreséw rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 lub pdiniej, do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone priez UE,

e Zmiany wynikajgce z przegladu MSSF Cykl 2012-2014, wydane 25 wrzednia 2014 r., majace zastosowanie
dla okreséw rozpoczynajgcych sig dnia 1 lipca 2014 r. Jub péinie], do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

¢ Inicjatywa dotyczaca ujawnien {zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdar finansowych), wydane 18
grudnia 2014 r., majace zastosowanie dla okreséw rozpoczynajacych sig dnia 1 stycznia 2016 r. fub poiniej,
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

¢ Jednostki inwestycyjne: zastosowanie wyjatku od konsolidacji {zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane
sprawozdania finansowe, MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach i MSR 28
inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdinych przedsigwzigciach). Wydane 18 grudnia 2014 r.,
majace zastosowanie dla okreséw rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 r. lub pdiniej, do dnia
zatwierdzenla niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

MSSF przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standarddw Sprawozdawczosci Finansowej, a niezatwierdzone przez
Unie Europejska nie mialyby wpiywu na niniejsze skonsolidowane sprawoidanie finansowe, jeteli zostatyby
zastosowane przez Grupe Kapitatlowg na koniec okresu sprawozdawczego, za wyjatkiem MSSF 9 i MSSF 15, Grupa jest
w trakcie analizy potencjalnego wplywu tych standardéw na sprawozdanie finansowe.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktora zostata
opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycle.

Okres | zakres sprawozdania

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014
roku i 2awiera dane poréwnywalne, ktdre stanowig dane 2a rok obrotowy od 1 grudnia 2012 roku 31 grudnia 2013
roku. W roku 2013, Spétka Dominujaca zmienita rok obrotowy, ktéry obecnie jest zgodny z rokiem kalendarzowym. W
zwiazku z tym pordwnywalnym rokiem obrotowym Spétki Dominujacej oraz Grupy PGF jest okres 13 miesiecy
zakoriczony 31 grudnia 2013 r.

Kontynuacja dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatoieniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej Jednostki Dominujgcej oraz wszystkich jednostek Grupy Kapitalowej w dajacej sie przewidzied
przysztoici. Nie istniejg przestanki do zaniechania badi istotnego ograniczenia dzialalnosci. Panadto na dzier
zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie istniejg okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy PGF.
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Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujace] oraz
sprawozdania finansowe jednostek zaleznych za okres 12 miesiecy zakoniczony 31 grudnia 2014 roku.

Sprawozdania flnansowe jednostek Grupy, po uwglgdnleniu korekt deprowadzajacych de zgodnosci 2 MSSF,
sporzgdzane sg 2a ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdante Jednostki Dominujacej, przy wykorzystaniu
spdjnych zasad rachunkowosci.

Wszystkie salda | transakcje pemiedzy jednostkami Grupy, w tym przychody i koszty, niezrealizowane zyski araz zyski i
straty wynlkajace 2 transakeji w ramach Grupy, 2ostaty w catosci wyellminowane. Niezrealizowane straty sa
eliminowane, chyba ze dowodza wystapienia utraty wartosci.

lednostk! zaleine podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecla nad nimi kontroll przez Grupe do dnta jej ustania.
Sprawowanie kontroll przez Jednostke Dominujacg ma miejsce wtedy, gdy posiada bezposrednio lub posrednio,
poprzez swoje Jednostkl zaletne, wigcej nil potowe liczby gloséw w dane) spétce, chyba te molliwe jest do
uvdowodnlenla, te taka wiasnosé nle stanowi o sprawowaniu kontroll. Sprawowanie kontroli ma miejsce réwniez
wtedy, gdy Spdika ma mozliwoséé kierowania palityka finansowa i operacyjng danej jednostki.

Zmiany w udziale wlasnosciowym Jednostkl Dominujqcej, ktdre nie skutkujg utrata kontroll nad jednostkg zaleing s
ujmowane jako transakcje kapitatowe. W takich przypadkach w celu adzwierciedlenia zmian we wzglednych udziatach
w jednostce zaletnej Grupa dokonuje korekty wartoécl bilansowe] udzlatdw kontrolujgeych oraz udiialdéw
niekantrolujacych. Wszelkle rdznice pomiedzy kwota korekty udziatéw niekontrelujgcych, a wartoscig godziwg kwoty
zaptaconej lub otrzymanej odnoszone sq na kapital wlasny i przypisywane do wihascicieli Jednostki Dominujgcej.

Wartoéci szacunkowe

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki Dominujgce] wykerzystuje szacunkl
oparte na zalodeniach i asgdach, ktére majg wplyw na prezentowane wartosci aktywdw, zobowigzan, przychoddw |
kosztoéw. Zaloienia oraz szacunkl dokonane na Ich podstawle apierajg sig na historycznym doswiadczeniu | analizie
roinych czynnlkdw, ktdre sg uznawane za racjonalne, a ich wynikl stanowiq podstawe profesjonalnego osadu, co do
wartoscl pozycji, ktdrych dotyczg.

W odniesieniu do niektdérych szacunkdw, Zarzad opiera sie na opiniach niezaleznych ekspertow.

Gidwne szacunki i 2atozenia, ktére sq znaczace dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe;
dotycza:

s utraty wartosci rzeczowych aktywdw trwatych i wartoéci niematerialnych oraz pozostatych aktywdw, Zarzad
dokonu)e oceny, czy Istniejg przestankl wskazujace na motliwodt wystaplenla utraty wartosci skladnikdw
aktywdw, Na dzieft 31 grudnia 2014 r. odpisy aktualizujace warto$¢ poszczegdlnych pozyceji aktywdw dotycza:

*  pozostatych aktywoéw finansowych dlugoterminowych w kwocie 6 564 tys. zt {na dzfed 31 grudnia
2013 r. 4 189 tys, 21},

*  pozostatych aktywow finansowych krotkoterminowych w kwocie 85 tys. 2t {na dzief 31 grudnia 2013
r. 85 tys. zt),

*  naletnosci krdtkoterminowe w kwocie 9 239 tys, 2l {na dzien 31 grudnia 2013 r. 5 662 tys. 21),

¢ apasow w kwocie 1845 tys. 2t (na dzied 31 grudnia 2013 r. 1 181 tys, zi),

» rezerw aktuarlalnych oraz innych rezerw. Rezerwy 2 tytutu Swiadczer pracowniczych {odpraw emerylainych
oraz rentowych) zostaly oszacowane 23 pomocg metod aktuarialnych. Przyjgte zaloienia zostaly
przedstawione w nocie 17C, Wycena pozostatych rezerw oraz biernych rozliczer migdzyokresowych oplera
sle na szacunkach Zarzadu. Kwoly utworzonych rezerw oraz reziiczers migdzyokresowysh odawiercledlajiy
najbardziej wlasciwy szacunek naktadéw plenigtnych niezbednych do wypeinienia zobawigzania na dizied
bllansowy. Na dzied 31 grudnia 2014 r. wartodé rezerw z tytutu dwlndczed pracowniczych wynesl 1 018 tys. ol
{na dziert 31 grudnla 2013 r. 966 tys. z1), pozostatych rezerw 2 709 tys. 2l {na dzien 31 grudnia 2013 r. 4 898
tys, zi},

« ustalenla okresu pkonemicanej uiytecznodei rzeczowych aklywow trwalych oraz wartndei niematerialnych,
Wysckadl stawak amortyzacyinyeh ustalann |est na podstawie przewidywanego okresk ekonomicine]
utytecznosel skfadnikdw rzeczowego majatku trwalego oraz wartodci niematerialnych, Grupa corocznie
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dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkéw. Na
drien 31 grudnia 2014 r. oraz 31 grudnia 2013 r. ocenija sig, iz okresy utytkowanla aktywéw przyjgte przez
spotki Grupy Kapitaiowe] dla celéw amortyzacji odzwierciedlajg oczekiwany okres przynoszenia korzyici
ekonomicznych przez te aktywa w przyszlosci,

« zafozer przyjetych w celu rozpoznania aktywow z tytulu odroczonege podatku dochodowego. Grupa
rozpoznaje sktadnik aktywow 2 tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przyszfosei zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Zdaniem Zarzadu, w Swietle aktualnych
projekeji podatkowych, aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest odzyskiwalne, w czeici w
jakiej zostalo utworzone. Wartosé aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowegoe na dzien 31 grudnia
2014 r. wynosi 6 699 tys. zf (na dzied 31 grudnia 2013 r. wynosi 6 279 tys. 21),

« zalozett przyjetych do przeprowadzenia testu na utrate wartosci firmy oraz znaku towarowego PGF
o nieokreslonym okresie uiytkowania. Gtéwne zalotenia odnosza sie do stopy dyskontowej oraz stopy
wzrostu, zostaty przedstawione w nocie 1i 2. Na dzierd 31 grudnia 2014 r. i 31 grudnia 2013 wartosé firmy
wynosi 323 652 tys. zt. Na dziert 31 grudnia 2014 r. oraz 31 grudnia 2013 r. wartoéé znaku towarowego PGF
wynosi 195 735 tys. zt,

e rozpoznawania i wyceny zobowigzarh warunkowych. Grupa dokonuje oceny prawdopodobienstwa
wystapienia zobowigzan. Jezeli wystgpienie niekorzystnego zdarzenia jest prawdopodobne, Grupa ujmuje
rezerwe w odpowiedniej wysokosci. Jezeli wystapienie niekorzystnego zdarzenia jest moiliwe, lecz nie jest
prawdopodobne, ujmowane jest zobowigzanie warunkowe.

Vi, PODSUMOWANIE ISTOTNYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Wartosci niematerialne

Za wartoici niematerialne Grupa uznaje mozliwe do zidentyfikowania skiadniki aktywow, nieposiadajace postaci
fizyeznej o okresie uzytkowania powyzej jednego roku. W szczegdlnosci do wartosci niematerialnych zalicza sie:

» nabyte oprogramowanie komputerowe,

+ nabyte prawa majatkowe — autorskie prawa majatkowe i pokrewne, licencje, koncesje, prawa do znakow
towarowych,

Wartoéci niematerialne nabyte w ramach transakeji przejecia jednostki ujmowane sg w aktywach cddzielnie od
wartosci firmy.

Wartoéci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniaja kryteria rozpoznania dla
kosztéw prac rozwojowych) wycenia sig przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakeji potaczenia jednostek jest réwna ich
wartosci godziwej na dzied pofaczenia. Po ujeciu poczatkowym, wartodci niematerialne sg wykazywane w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Naliczanie amortyzacji nastepuje metoda liniowg przez okres ich uzytkowania. Wartosci niematerialne poddawane sg
testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istnieja przeslanki wskazujace na utratg ich wartosci. Wartosci
niematerialne o okredlonym czasie uzytkowania amortyzuje sig w okresach zaprezentowanych w nocie nr 2 JWartosci

niemateriatne”.
Amortyzacja odnoszona jest w ciezar kosztéw operacyjnych rachunku zyskdw i strat.

Okres amortyzacji podlega weryfikacji co najmniej raz w roku. Wszelkie zmiany wynikajace z przeprowadzonej
weryfikacji ujmuje sie jako zmiany wielkosci szacunkowych 2godnie z MSR 8 , Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany
wielkosci szacunkowych i korygowanie bteddw”,

Wartosci niematerialne nieoddane do uzytkowania oraz wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uiytkowania
nie podlegaja amortyzacji. Na koniec kazdego roku podlegaja one weryfikacji pod katem utraty wartosci.

Grupa okreslita, iz przejety w ramach aportu zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa (opisanego w punkcie 1
informacji dodatkowej) znak towarowy PGF o wartosci 195 735 tys. 2 ma nieokreslony okres uiytkowania. Podstawq
wyceny znaku towarowego byt raport przygotowany przez niezaleing firme.
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Zarzad Jednostki Dominujace] uznal, iz 2 analizy wszystkich istotnych czynnikéw wynika, ze nie istnieje zadne dajace sig
przewldzie¢ ograniczenle czasu, w ktdrym mozna spodziewad sie, 2e sktadnik aktywow przestanie generowat wplywy
pienigine netto. Zarzad uwaia, |t brak zdefiniowania okresu ulytkowania znaku towarowego prowadzl do lepszego
zrozumienia przez uzytkowntkdw skonsolidowanego sprawoidania finansowego oraz wiernie] odzwierciedla sytuacje
finansowg Grupy. Powyzsza decyzja zostafa podjgta biorac pod uwage nastepujgce czynniki:

& nieistnieja tadne prawne ograniczenia, ktdre wplywatyby na okres uzytkowania znaku towarowego,

« brak Jest ograniczen regulacy)nych, ekonomicinych lub innych przewidywanych dziatad konkurentdw |
potencjalnych konkurentéw, ktdre moglyby wptynaé na ograniczenie okresu uzytkowania znaku,

¢ okres uiytkowania znaku nie jest podatny na technologiczna, techniczng badi handlowg utrate przydatnosci,
¢ okres uzytkowania znaku towarowego nie jest zaleiny od okresu uiytkowania innych aktywdw.

Na koniec kaidego roku podlega on weryfikacji pod katem utraty wartoécl. Ujawnlenia dotyczace przyjetych zatoien
do przeprowadzonego testu znajdujg sie w nocie nr 2.

Dla posiadanych przez Grupe skladnikéw wartosci niematerialnych przyjeto, iz wartoéé korficowa jest réwna zero.

Naktady ponieslone na wartodel niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie, z wyjatkiem naktadéw poniesionych
na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i 53 ujmowane w kosztach okresu, w ktdrym zostaty poniesione.

Zyski lub straty wynikajace z usunigcla wartesc! nlematerialnych 2 bilansu 33 wycenlane wedtug réinicy pomigdzy
wplywami ze sprzedaiy netto a wartodciy hilansowa danego sktadnika aktywéw i 55 ujmowane w rachunku 2yskéw |
strat w momencie ich usuniecia z bilansu,

Wartosd firmy

Wartos¢ firmy stanowi nadwyzka sumy przekazanej zaplaty za przejecie, kwoty wszelkich niekontralujacych udzialdw
w jednostce przefmowane] oraz wartodci godziwej na dzied przejecia udzialu w kapitale jednostki przejmowane;,
naleacego do jednostkl przejmujace przed uzyskaniem kontroll nad kwota netto ustalonej na dzied przejecia wartosci
motiliwych do zidentyfikowania nabytych aktywiw i przejetych zobowiazan jednostki zaleineg.

Testy na utrate wartosci przeprowadzane sa na dzien bilansowy lub czqsclej, jedli wystapia prrzesianki utraty wartogcl.
Ewentuaina utrata wartodel rozpoznawana zostanie w pozostatych kosztach operacyjnych rachunku zyskdw | strat i nle
podlega odwréceniu w kolejnych okresach sprawozdawczych. Wartodé firmy nie podlega amortyzacji.

Rzeczowe aktywa trwale

2a rzeczowe aktywa trwate Grupa uvznaje §rodki trwate speinlajace nastepujace kryteria:
* 53 utrzymywane w celu wykorzystania w obrocle towarowym, Swiadczeniv ustug oraz w celach
administracyjnych,

= heda wykorzystywane przez czas diuiszy niz jeden rok,
« istnieje prawdopodobieristwo, it Grupa uzyska w przysziosci korzysci ekonomiczne,
» ich wartosé moina okresli¢ w sposdh wiarygodny,

Na datert poczatkowepo ujgcia rzeczowe aktywn trwale wycenia sle w cenle nabycia fub koszele wylworzenia. Kosat
wymiany czesci sktadowych maszyn i urzadzed w momencie ponlesienia jest aklywowany, jesli spelnione sg kryteria
rozpoznania.

Na dzlent bllansowy rzeczowe aktywa Urwale wyceniane 3 w cenic nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejstonych o
skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytufu utraty wartosci.

Srodki trwale w budowle prezentowane $q w bllansie wedlug kosztl wytworzenia porniejszonego o odpisy 2 tytutu
utraty wartosci w praypadku ich wystapienia,

Amortyzacig wylicza sig dla wszystkich $rodkdw trwatych podlegajacych amertyzacji, przez oszacowany okres ich
utytkawanla, przy tastosowaniu metedy linlowe; wi okresow aprezentowanych w nocie nr 3 ,Rieczowe aktywn
trwate” za wyjatkiem ulywanych srodkdw trwalych, dia Ktdrych okres amortyzac)l jest ustalany indywitlualnie. Grunty
orat srodki trwate w budowie nie podiegajn amortyzacji.
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Podstawa naliczania amortyzacji jest warto$é poczatkowa pomniejszona o wartosé rezydualng oraz odpisy z tytutu
utraty wartosci.

Odpisow z tytuiu utraty wartoéci dokonuje sig do poziomu wartosci odzyskiwanej, jezeli wartos< bilansowa danego
érodka trwalego {lub oérodka wypracowujacege érodki pienieine, do ktérego on naledy) jest wyisza od jego
oszacowanej wartosci odzyskiwanej.

Okres amortyzacji oraz wartosé¢ korficowa podlegajg weryfikacji co najmniej raz w roku. Wszelkie, wynikajace z
przeprowadzonej weryfikacji zmiany, ujmuje sie jako zmiane wielkodci szacunkowych, zgodnie z MSR 8 ,Zasady
{polityka) rachunkowoéci, zmiany wielkosci szacunkowych i korygowanie bledéw”.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedagy/likwidacji lub zaprzestania uiytkowania srodkow trwatych sy okreslane jako
réinica pomiedzy przychodami ze sprzedaly, a wartoicia netto tych Srodkdw powigkszone] o ewentualne koszty ich
sprzedaty i ujmowane w pozostate koszty operacyjne rachunku zyskdw i strat.

Koszty remontu zwigzane 2 biezgca obstuga nie zwiekszaja wartosci poczatkowej danego skfadnika majatku trwatego i
obciaiajg koszty okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Inwestycje rozpoczete ($rodki trwate w budowie) dotycza Srodkéw trwalych bedgcych w toku budowy lub montaiu. Sa
wykazywane wediug cen pabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytulu utraty

wartosci.
Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne Grupa uznaje nieruchomosci, ktére traktowane sg jako #rddfo przychoddw z czynszow
lyb utrzymywane ze wzgledu na przyrost ich wartosci, wzglednie oble te korzysei tacznie. Nieruchomosci inwestycyjne
s3 ujmowane wedlug ceny nabycia fub kosztu wytworzenia z uwzglednieniem kosztow transakcji. Po poczgtkowym
ujeciu wartoséé nieruchomosci inwestycyjnych pomniejszana jest o umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci.

W odniesieniu do nieruchomeodéci inwestycyjnych stosowane 53 stawki amortyzacyjne oraz metoda amortyzacji jak dla
érodkéw trwatych. Nieruchomodé inwestycyjna zostaje usunieta z bilansu w momencie jej zbycia lub trwatego
wycofania z uiytkowania, jezeli nie oczekuje sig w przysziosci zadnych korzy$ci wynikajacych z jej zbycia. Wszelkie zyski
lub straty wynlkajace z usunigcia nieruchomodcl inwestycyjnej z bilansu s ujmowane w rachunku zyskow i strat w
okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Ujmowanie transakcji pod wspéing kontrolg

Transakcje potaczenia jednostek pod wspéing kontrolg sg wytaczone z zakresu uregulowan standardow MSSF. Zgodnie
2 zaleceniem zawartym w MSR 8 ,Zasady {polityka) rachunkowoéci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie
btedéw”, wobec braku szczegétowych uregulowan wewnatrz MSSF, Grupa PGF przyjgla polityke rachunkowaosci
stosowana powszechnie do wszystkich transakcji potaczer pod wspéing kontrolg w ramach Grupy, polegajacg na
ujmowaniu takich transakcji przy wykorzystaniu wartosci ksiggowych skiadnikéw aktywdw netto jednostki

przejmowanej.

Jednostka przejmujaca rozpoznaje aktywa i zobowiazania jednostki nabywanej wedtug ich bieigcej wartosci ksiggowej,
skorygowanej jedynie w celu ujednglicenia zasad rachunkowosci nabywanej jednostki. Metoda zastosowana przez
Grupg polega na sumowaniu wartosci pozycji pochodzacych ze sprawozdan z sytuacji finansowej przejmowanych
jednostek, atakie przychoddw i kosztéw oraz zyskéw istrat taczacych sie podmiotdw od dnia potaczenia. Roinicg
pomiedzy ceng nabycia z przejetymi aktywami netto rozlicza sig w kapitale wtasnym.

Dane za okres pordwnywalny nie 53 korygowane.

Szczegélowy opis transakeji potaczenia jednostek pod wspding kontrolg majgcej miejsce w okresie pordwnywalnym
znajduje sie w nocie 30.

Grupa jako leasingobiorca

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg istotnie cale potencjalne korzysci
oraz ryzyko wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu na leasingobiorce. Wszystkie pozostate rodzaje leasingu s3
traktowane jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sa traktowane jak aktywa Grupy iwyceniane w
wartoéci godziwe] w momencie ich nabycia, nie wyiszej niz warto$¢ biezgca minimalnych oplat leasingowych.
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Powstajace 2 tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w pozycji zobowigzania z
tytutu leasingu finansowego. Optaty leasingowe sq rexdzielane pomigdzy kosity finansowe i zmniejszenie salda
zobowigzania z tytulu leasingu, w sposéb umoiliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do spiaty
zobowiazania.

Utywane na podstawie uméw leasingu finansowego $rodki trwate podlegaja amortyzacji wedlug zasad stosowanych
dla whasnych sktadnikdw majatku. Jeleli brak Jest pewhoici, e po zakorczeniu umowy leasingu Grupa otrzyma prawo
wlasnosci, aktywa sg amortyzowane w okresie krotszym spoérdd okresu leasingu i okresu uzytkowania.

Umowy leasingowe, zgodnie 2 ktérymi leasingodawca zachowuje 2asadniczo cate ryzyko i wszystkie potytki wynikajace
2 posiadania przedmiotu leasingu, klasyfikowsne s |ako umowy leasingu eperacyjnego. Optaty leasingowe z tytulu
leasingu operacyjnego odpisywane sg w rachunek zyskdw i strat metoda liniowg przez okres trwania leasingu.

Utrata wartosei niefinansowych aktywéw

Na kaidy dzied bilansowy Grupa ocenia, czy istniejq jakiekolwiek przeslanki wskazujgce na to, ze mogla nasigpié
utrata wartosci ktdrego$ ze sktadnikdw niefinansowych aktywow trwatych,

W razie stwlerdzenia, ie przestankl takie zachodza oraz w prazypadku przeprowadzenia corocznege testu
sprawdza)acego, c2y nastapita utrata wartosci, Grupa dokonuje oszacowania wartosécl odzyskiwalne] danego skiadnlka
aktywodw lub osrodka wypracowujgcego srodki pienigine, do ktérego dany skiadnik aktywodw naleiy.

Wartosd firmy nie podiega amortyzacji, lecz jest testowana pod katem utraty wartoéci. Testy na utrate wartoscl Grupa
przeprowadza na dzieh bilansowy korczacy rok obrotowy oraz w praypadku, kiedy zachodza przestanki utraty
wartosci. Dla celow przeprowadzenia testdw na utrate wartodel, wartoéé firmy jest alokowana do cate] Grupy. Strate z
tytulu utraty wartoich ujmuje sie w wysokasci kwoty, o Jakg warto$é bilansowa danego sktadnika aktywdw przewyisza
jego wartosc odzyskiwang. Odpis z tytuiu utraty wartosci nie ulega odwrdceniu.

Aktywa podlegajace amortyzacjl testuje sie na utrate wartosci w przypadku, gdy wystepuja przestanki wskazujace na
motliwos¢ Jej wystgplenta. Grupa, co najmniej raz w roku, dokonuje przegladu wartoéci netto sktadnikéw majatku
trwatego w celu stwierdzenia, czy nie wystepujj przestanki wskazujgce na wystapienie utraty wartosci.

W przypadku stwierdzenia istnienie takich przeslanek, szacowana jest warloéé odzyskiwalna danege sktadnika
aktywéw, w celu ustalenia potencjainego odpisu. W sytuacji, gdy skladnlk aktywdw nie generuje przeptywdw
pieniginych, ktére sq w znacznym stopniu niezaletnymi od przeplywdw generowanych przez inne aktywa, anallz¢
przeprowadza sig dla grupy aktywow generujgeych przeptywy pienieine, do ktdrej nalezy dany skiadnik aktywéw.

Odpis 2 tytulu utraty wartosci jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym wystapil.

Niefinansowe aktywa, inne nit warto$é firmy, testuje sie na katdy dzied bilansowy pod katem wystapienia przestanek
wskazujacych na motillwodd odwrécenia wezednie] utworzonego odpisu aktualizujgcege. W sytuacji, gdy utrata
wartosicl uvlega odwréceniu, wartodé netto skiadnika aktywdw (lub grupy aktywéw) zwiekszana jest do nowej
wyszacowane| wartoscl odzyskiwalnej, nle wytsze| jednak od wartofei netto tepo sktadnlka aktywdw jaka bylaby
ustalona, gdyby utrata wartodcl nie zostala rozpoznana w poprzednich latach., Odwrécenie odpisu z tytutu utraty
wartosci ujmowane jest w rachunku zyskdw i strat.

Koszty finansowania zewnetrznegoe

Keszty finansowania zewnetrznego sa kapitalizowane jako ¢zqéc kosztu wytwarzenia érodkéw trwatych, nieruchemosci
Inwestycyjnych oraz wartosci niematerialnych. Na kosizty finansowania 2ewnetrznego sktadajg sie odsetki wyliczone
pray zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, ohcigianta fingnsowe z tytulu umaow leasingu finansowego
oraz réinlce kursowe pawstajgee w 2wigzku 2 finansowaniem zewngtrznym do wysokoscl odpawladajacej korekcie
kosztu odsetek.

Aktywa finansowe
Aktywa finansowe dzielone s3 na nastepujace kategorie:

+ aktywa finansowe utrzymywane do teriminu wymagalnedel,

« aktywa finansowe wyceniane w warto$cl godziwej przez wynik finansowy,
+ potyczkilnaleinodel,

« aktywa finansowe dostepne do sprzedaty.
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Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sa to aktywa finansowe niebedace instrumentami
pochadnymi, o ekreslonych lub mailiwych do okredlenia platnodeiach eraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére
Grupa tamierza i ma moiliwosé utrzymad w posiadaniu do tego czasy, inne niz:

e wyznaczone przy paczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
+ wyznaczone jako dostepne do sprzedaty,
« spetniajace definicje pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedlug zamortyzowanego kosztu przy uiyciu
metody efektywnej stopy procentowej i kwalifikowane jako aktywa dtugoterminowe, jeieli ich zapadalnos¢ preekracza
12 miesiecy od dnia bilansowego.

Sktadnikiem aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwe przer wynik finansowy sg aktywa spetniajace
jeden z ponizszych warunkow:

e jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Skiadniki aktywdw finansowych kwalifikuje sie jako
przeznaczone do cbrotu, jesli sg:

- nabyte gidwnie w celu sprzedazy w krétkim terminie,

— czeicia portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzgdzanych lacznie i co do ktdrych istnigje
prawdopodobiesistwo uzyskania zysku w kratkim terminie,

- instrumentami pochodnymi, z wytgczeniem instrumentéw pochadnych bedacych elementem rachunkowosci
zabezpieczen oraz umow gwarangji finansowych,

- zakwalifikowane do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia zgodnie 7 MSR 38.

Aktywa finansowe mogg by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, jezeli poniisze kryteria sg speinione:

- taka kwaiifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnoic traktowania, gdy zardwno wycena jak i zasady
rozpoznawania strat lub zyskow podlegajg innym regulacjom; lub

- aktywa sa czesicia grupy aktywdw finansowych, ktére sg zarzgdzane i oceniane w oparciu o warto$é godziwa,
zgodnie z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem; lub

— aktywa finansowe zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane

. aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane uwzgledniajac ich
wartos¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzgiednienia kosztéw transakcji sprzedazy. Zmiany wartoscl tych
instrumentsw finansowych ujmowane s3 w rachunku zyskow i strat jako przychody lub koszty finansowe. Jegeli
kontrakt zawiera jeden lub wiecej whbudowanych instrumentow pochodnych, caty kontrakt moie zostaé
zakwalifikowany do kategorii aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
Nie dotyczy to przypadkéw, gdy wbudowany instrument pochodny nie wptywa istotnie na przeptywy pienigzne z
kontraktu lub wydzielenie wbudowanych instrumentdw pochodnych jest wyrainie zakazane.

Poiyczki i naleznodci stanowia niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
motliwych do ustaienia ptatnosciach, nienatowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywéw obrotowych, ¢ ile
termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Poiyczki udzielone i naleznosci o terminie
wymagalnosci przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia bilansowego 2alicza sie do aktywow trwalych, Po poczatkowym
ich ujeciu w wartosci godziwej, powiekszonej o bezpaérednie koszty transakcji, sa one wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu przy uiyciu efektywnej stopy procentowej. Naleznosdci krdtkoterminowe o nieokreslonym
oprocentowaniu wyceniane s3 w kwocie pierwotnie zafakturowanej, o ite zastosowanie dyskonta nie wplynie w
istotny sposdb na uzyskany wynik.

Aktywa finansowe_dostepne do sprzedady s3 to akiywa finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi, ktdre
zostaly zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedaiy lub nienalezace do zadnej z wczesnie] wymienionych trzech

kategorii aktywow.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedaiy s3 ujmowane wedlug wartodci godziwej, powiekszone} o koszty transakeii,
ktdre moga byc bezpoérednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika aktywow finansowych. W przypadku braku
notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku moiliwosci wiarygodnego ckreslenia ich wartosci godziwej metodami
alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane $3 w cenie nabycia skorygowanej o odpis 2
tytuty utraty wartodci, Dodatnig i ujemng rdinice pomiedzy wartoscig godziwa aktywodw dostepnych do sprzedaiy
{jedli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku albo, ktdrych wartosé godziwa moie byé ustalona w inny
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wiarygodny sposdb), a Ich ceng nabycia, po pomnlejszeniu o podatek odroczony, ujmuje sie w innych catkowltych
dochodach. Spadek wartasci aktywéw dostepnych do sprzedazy spowodowany utrata wartosci ujmuje sie jako koszt
finansowy.

Nabycie 1 sprzedat aktywdw finansowych rozpoznawane sq na dizien dokonania transakc)l. W momencie
poczatkowego ujgcia skiadnik aktywoéw finansowych wycenia sig w wartoéci godziwej, powlekszonej, w przypadku
skfadnika aktywow niekwalifikowanego Jako wyceniony w wartoici godziwe] przez wynik finansowy, o koszty
transakeji, ktdre mogq by¢ bezposrednio przypisane do nabycia,

Sktadnik aktywéw finansowych zostaje usunigty z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami umownymi
sktadajacyml slg na dany Instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedaty instrumentu lub gdy
ws2ystkie przeplywy drodkéw pieniginych przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezaleing strone trzecia.

Utrata wartoéci aktywodw finansowych

Na kaidy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejq obiektywne przestanki utraty wartoéci skladnika aktywdw
finansowych iub grupy aktywdéw finansowych.

Aktywa yjmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

letell istniejg obiektywne przeslanki utraty wartodci podyczek udzielonych i naleinodci wycenianych wedtug
zamartyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartoéci réwna sie réinicy pomiedzy
wartodcia bilansowg skiadnika aktywéw finansowych, a wartodcly blelaca oszacowanych przysziych prieplywéw
pieniginych (z wylgczeniem przysziych strat z tytutu nieéciggniecia naleinodcl, ktdre nie zostaty jeszcze poniesione),
2dyskontowanych 2 zastosowaniem plerwotne) (tj. vstalonej przy poczatkowym ujeciu) afektywne] stopy procentowe),
Wartosé bitansowg sktadnika aktywdw obnita sig poprzez utworzenie odpisu aktualizujacego. Kwote straty ujmuje sie
w rachunku zyskdw i strat. '

Grupa ocenia najpierw, czy istnleja oblektywne przestankl utraty wartosci poszczegdinych skladnikéw aktywdw
finansowych. Jezell 2 przeprowadzone| analizy wynika, e takie przestankl nie Istniejg, Grupa wtacza ten skiadnik do
grupy aktywow finansowych o podobne] charakterystyce ryzyka kredytowego i tacznie ocenia pod katem utraty
wartoscl. Aktywa, ktdre indywiduainie sg ocenlane pod katem utraty wartodel | dla ktérych ujeto odpls aktualizujaey 2
tytutu utraty wartosci lub uznano, te dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie 53 brane pod uwage przy laczne]
ocenie grupy aktywodw pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastgpnym ckresie odpis z tytulu utraty wartodel zmniejszy! sle, a zmniejszente to moina w obiektywny
sposéb powigzac ze zdarzenlem nastgpujacym po ujeciu odplisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sie. Péiniejsze
odwrdcenie odplsu aktualizuqacega z tytutu utraty wartodet ujmuje sle w 2ysku lub stracie w zakresie, w jakim na dzlen
odwrdcenia wartos¢ bilansowa sktadnika aktywdw nie przewyisza jego zamortyzowanego kosztu,

Aktywa finansowe wykazywane wedlug kosztu

Gdy wystgpujg ablektywne przestankl utraty wartodci nienotowanego instrumentu kapitatowego, ktdry nie jest
wykazywany wediug wartosci godziwej, albo instrumentu pochodnego, ktéry jest powigzany | musi 20staé rozliczony
poprzez dostawe taklego nienotowanego instrumentu kapitalowego, to kwote odpisu z tytulu utraty wartosci ustala
sig Jako rdinice pomigdzy wartoscia bilansowa sktadnika aktywow flnansowych oraz wartodela blezaca oszacowanych
preysztych przeplywdw pleniginych zdyskontowanych przy zastosowaniu biciace] rynkowej stopy zwrotu dia
podobnych aktywdw finansowych. Taki odpis nie ulega odwrdceniu w péiniejszych okresach.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedaiy

W prrypadku wystepowania obiektywnych przeslanek utraty wartodci sktadnika aktywow finansowych dostgpnych do
spriedaty, to kwota stanowlgca réinicg pomiedzy ceng nabycis tego skladnika aktywdw [pomniejszona o wszelkle
splaty kapitatu i odsetkl) | jego bletacq wartodela godziwa, pomnlejszong o wszelkle odpisy z tytulu utraty wartosel
tego skindnika uprzednic ulete w rachunku zyskéw | strat, zostaje wykslegowana z kapltatu wlasnego |
przokwaliflkowana Ho rachunku zyskéw | strat. Nie moina ujmowaé w 2ysku tub stracle odwrdcenia odpisu 2 tytutu
utraty wartoscl instrumentéw kapltatowych kwalifikowanych Jaka dostepne do sprzedaty. Jetell w nastepnym okresie
wartedt godziwn instrumentu diuinege dostgpnego do spriadaly werodnle, a wzrost ten mote byé taczony ze
:darzenlem nastgpujacym po ujeciu odpisu, to kwolg adwracanego odplsu ujmuje sie w rachunku zyskdw i strat.
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Zapasy
Do zapasow Grupa zalicza:

e towary,
« materiaty.

Zapasy 53 wyceniane wedtug ceny nabycia lub w kaszcie wytworzenia nie wyiszym, niz cena sprzedaiy netto.

Rozchéd zapaséw z magazynu wycenlany jest w drodze szczegétowej identyflkacji cen. W plerwszej kolejnodci
rozchodowane sa zapasy z najkrétszym terminem watnosci oraz lekl rozchodowane wedlug szczegdlowych kryteridw
okredlonych w zamdéwieniu (seria, data waznosci lub regulaminy promocji). W przypadku, gdy cena nabycia jest wyzsza
od przewidywanej ceny sprzedaiy netto Grupa dokonuje odpisdw aktualizujacych w cigzar kosztu wtasnego sprzedaiy.

Naleinosci 2 tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleinosci

Naleznotci z tytulu dostaw i ustug s3 prezentowane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem
odpisu aktualizujgcego, gdy istnieje ryzyko odzyskania naleznoscl.

W przypadku naletnosci o krétkim terminie zapadalnosci, dla ktdrych efekt dyskonta nie jest 2naczacy Grupa wycenia
je w kwocie wymagajacej zaplaty. Gdy wplyw wartodci pieniqdza w czasie jest Istotny, warto$é naleznodci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pieniginych do wartosci bieiace), priy
zastosowanlu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie.

W przypadku dyskonta, zwiekszenie naleznodci w zwiazku z uptywem czasu jest uimowane jako przychody finansowe,

Pozostale naleznosci obejmuja w szezegéinosci zaliczkl przekazane z tytutu przyszlych zakupdw rzeczowych aktywow
trwatych, wartodcl nlematerialnych oraz zapaséw.

Zaliczki s prezentowane zgodnie z charakterem aktywdéw do jakich sig odnoszg — odpowiednio jako aktywa trwate lub
obrotowe. Jako aktywa niepienigine zaliczki nie podlegaja dyskontowaniu. Naleinoéci budietowe prezentowane sq w
ramach naleznoéci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostatych naleinoici, z wyjqtkiem naleznodci 2 tytutu podatku
dochodowego od oséb prawnych, ktére stanowig w sprawozdaniu z sytuacli finansowej odrebng pozycis.

Kwoty utworzonych odpiséw aktualizujacych wartosé naleznosci odnoszone sg w rachunku zyskow i strat w pozostale
koszty operacyjne.

Procent tworzonych odpiséw aktualizujacych oparty jest o dane historyczne i odzwierciedla ryzyko spfaty naleznosci.
Wartoé¢ krétkoterminowych naleznoscl i pozyczek ujeta w bilansie jest zblizona do ich wartosci godziwe;.

Koncentracja ryzyka kredytowego zwiazanego z naleznosciami handlowymi jest ograniczona ze wzgledu na duia llosc
klientow Grupy.

$rodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkéw pieniginych

$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujq $rodki pienieine w kasie, depozyty bankowe platne na iadanie, inne
krétkoterminowe inwestycje o wysokim stopniu ptynnoscl i o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesiecy.

Oprocentowane kredyty bankowe, poiyczki | paplery diuine

W dacie poczatkowego ujecia wszystkie kredyty bankowe, poizyczki i papiery diuine s ujmowane wedtug wartodci
godziwej, pomniejszone] o koszty zwigzane 2 uzyskaniem kredytu lub poiyczki.

Po poczatkowym ujeciu kredyty, poiyczki i papiery diuine s3 wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu, przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzgiednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub poiyczki oraz
dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.

Z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, atakie w wyniku rozliczenia metodg efektywnej stopy procentowej,
przychody | koszty s ujmowane w rachunku zyskdw i strat.

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane s3 w kwocie wymagajace] zaplaty.
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2obowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmuja:

» 2obowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz
» zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii wycenianych do wartoéci godziwe] przez
wynik finansowy.

Zobowlgzanla finansow klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jeieli zostaly mabyte dla celéw sprzedaty
w niedalekie) przyszlosci.

Zobowijzania finansowe moga byé przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategord wycenianych w wartoécl
godziiwej przez wynik finansowy, jezeli poniisze kryteria s3 spelnione:

+ kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obnita niespdnoéé traktowania, gdy zardwno wycena jak i zasady
rozpoznawania strat lub 2yskdw podlegajg innym regulacjom; lub

« zobowiazania sg cagécig grupy 20bowigzan finansowych, ktdre sa zarzadzane i ocenlane w oparciu o wartoéé
aodziwa, zgodnle 2 udokumentowany strategiq zarzadzania ryzykiem; lub

« obowigzania finansowe 2awieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktdre powinny byé oddzieinie
ujmawane.

Zobowlazanla finansowe wyteniane w wartosci godziwe] przez wynik finansowy, sa wycenlane w wartodel godziwe),
uwzglednlajac ich wartosc rynkowy na dzled bllansowy bez uwzglednlenia kosztow transakc)l sprzedaty. Zmiany w
wartodci godziwe] tych instrumentdw sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat jako koszty lub przychody finansowe.

Inne zobowigzania finansowe, nigbedace instrumentami finansowymi wycentanymi w wartofcl godziwej przez wynik
finansowy, 53 wyceniane wedtug zamortyzawanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej.

Grupa wylacza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, kledy obowiazek okreslony w umowie zostat wypetniony,
umorzony Iub wygast, Zastgplenie dotychczasowego instrumentu dlutnege przez instrument o zasadnicio rdinych
warunkach dokonywane pomiedzy tyml samymi podmlotami Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego
zobowigzania finansowego | ujecie nowego zobowlazania finansowego. Podobnie znaczace modyfikacie warunkéw
umowy dotyczace] Istniejgcego tohowigtnnia finansowego Grupa ujmuje |ako wygasnincie plerwotnego i ujgele
nowego zobowlgzanla finansowego. Powstajace 2 tytutu zamiany réinice odnoénych wartosci bilansowych wykazuje
sie w rachunku zyskdw i strat.

Pozostale zohowijzanla obejmujg w szczegdinodci zobowigzanla wobec urzgdu skarbowego 2 tytulu podatku od
towardw | ustug araz zobowiqzanla 2 tytutu otraymanych zallczek, ktdre beda rozliczone popriez dostawe towardw,
ustug lub srodkdw trwatych. Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaplaty.

2aktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych

W oparciu o ustawg z dnia 4 marca 1994 r. o zakladowym funduszu $wiladczen socjalnych 2 pééniejszymi zmianami,
Spdlki Grupy tworza Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych | dokonujg okresowych odplséw w wysokosci odpisu
podstawowego. Celem Funduszu jest subsydiowanie dizlatalnosel socjalne] Grupy, potyczek udizlelonych je)
pracownlkom oraz potostatych kosxtdw socjalnyeh. Grupa skompensowala akiywa Funduszu 22 swoiml
zobowigzaniami wobec Funduszu, poniewaz aktywa te nie stanowig oddzieinych aktywodw Grupy,

Rezerwy

Rezarwy tworzone s3 wdwezas, gdy na Jednostkach Grupy cigty istniejacy obowiqzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajaey ze zdarzen przeszlych, a prawdopodobne jest, o wypelnienie tego ohowljzku spowoduje konlegznosd
wyplywu drodkdw oraz moina dokonal wisarygodnego oszacowanin kwoty togo zobowiazania, Jeteli istnieje
wiarygodne oszeklwanie, i¢ ohlgte rezerwg Roxety 208tang zwrdcone, wowegzas zwrot ten |est ujmawany |ako odrghny
sktadnik aklywdw, ale tylke wiedy, gdy jest prakiycznie pewne, ze 7wrot ten nastapl {np. na mocy zawarle] umowy
ubezpieczenia),

Rezerwy w Grupie tworzy sie w szczegéinoscel na nastgpujgce tytuty:

s koszty dwladczen pracowniczych,

«  skutki toczacych sie spraw sgdowych oraz odszkodowan,
« gratyfikacje naleine ndbiorcam,

+  utraty marty ¢ tytulu zwrotu towardw,
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w wysokosci stanowiacej najbardziej wlasciwy szacunek nakladéw niezbgdnych do wypetnienia obecnego ocbhowigzku
na dzieh bilansowy, Jezell skutek zmian wartosei pieniadza w czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada bie2acej
wartoéci naktadéw, ktére wedlug oczekiwan bedg niezbedne do wypelnienia obowigzku.

Spotki Grupy tworza takie rezerwe na koszty utraty marzy z tytutu zwrotdw towaréw. Rezerwa ta kalkulowana jest w
oparciu o poziom 2wrotéw odnotowanych w latach ubiegtych.

Zgodnie z wymogami MSR 1, Prezentacja sprawozdan finansowych” rezerwy w bilansie prezentowane s3 odpowiednio
jako krotko i dtugoterminowe.,

Swiadczenia pracownicze

Pracownicy zatrudnieni w Grupie Kapitatowe] PGF nabywajy uprawnien do odpraw emerytalng - rentowych gdy
spelniaja warunki uprawniajace do emerytury lub renty z tytutu niezdoinoéci do praty. Pracownicy jedne] spotki
zalezne] Grupy uprawnieni s3 takze do otrzymania nagrod jubileuszowych.

Wysoko$é rezerwy z tego tytutu ustalana jest przy zastosowaniu metod aktuarialnych przez niezaleznego aktuariusza
na koniec roku obrotowego | odnoszona w cigiar kosztéw operacyjnych dotyczacych kosztdw ogdlnego zarzadu,
kosztow sprzedaty i kosztu wlasnego sprzedaiy w sposdb umotliwiajacy rozlozenie kosztow tych Swiadczen przez caly
okres zatrudnienia pracownikdw w spétkach Grupy. Zyski i straty aktuarialne z tyt. dwiadczed pracowniczych po
okresie zatrudnienia odnoszone s3 do innych catkowitych dochodéw. Grupa nie tworzy odrebnego funduszu
gromadzacego wplaty na te $wiadczenia. Rezerwy na swiadczenia pracownicze prezentowane sa w pozycjach rezerw
diugo i krétkoterminowych.

Pozostale krétkoterminowe aktywa, przychody przysztych okresdw oraz rozliczenia migdzyokresowe

Pozostate aktywa obejmuija koszty przypadajgce do rozficzenia w ciggu roku od dnia bilansowego, a okres ich rozliczes
w czasie jest uzasadniony charakterem kosztow z zachowaniem zasady ostroinej wyceny.

Praychody praysztych okreséw oraz rozliczenia miedzyokresowe dotyczg icidle okreslonych $wiadczer na rzecz
jednostki, lecz jeszcze niestanowigcych zobowijzania, lub prawdopodobnych kosztdw, kitdrych kwota lub data
powstania nie sg jeszcze znane. Czas | sposdb rozliczen jest uzasadniony charakterem kosztéw z zachowaniem

ostroznej wyceny.

Rozliczenia mledzyokresowe czynne i bierne ujmowane sg odpowiednio w pozostatych kréotkoterminowych aktywach i
pasywach.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dotyczg przychodéw przewidzianych do  rozliczenia w okresach
sprawozdawczych po dniu bilansowym,

Przychody ze sprzedaiy

Przychody s3 ujmowane w takie] wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne
:wigzane z dang transakcja oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenié w wiarygodny sposéb 1 uwzglednieniem
kryteriow w odniesieniu do poszczegélnych tytuléw. Przychody sj rozpoznawane w wartosci godziwej zaptaty
otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o podatek od towardw i uslug {(VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu réinych
tytuléw przychoddw obowiqzuja nastepujgce kryteria:
« sprzeda: towaréw i produktéw - przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzyici wynikajace z prawa
wlasnoécl zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwotg przychoddw moina wyceni¢ w wiarygodny sposob,

« odsetki - przychody s3 ujmowane sukcesywnie w miarg ich naliczania (z uwzglednieniem metody efektywnej
stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujgca przyszte wptywy pienigine przez szacowany okres zycia
instrumentow finansowych) w stosunku do wartoéci bilansowej netto danego skfadnika aktywdéw

finansowych,
« dywidendy ujmowane s3 w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub wspéinikéw do ich atrzymania,

+  przychody z tytutu najmu nieruchomodci inwestycyjnych ujmowane s3 metoda liniowg przez okres wynajmu
w stosunku do otwartych umdw,

« dotacje rzadowe - jezeli istnieje uzasadniona pewnosé, ze dotacia zostanie uzyskana oraz spetnione zostang
wszystkie zwigzane z nig warunki, wowczas dotacje rzadowe s3 ujmowane wediug ich wartosci godziwe).
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Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wéwczas |est ujmowana jako praychdd w sposob wspatmierny
do kosztdw, ktdre ma w 2amierzeniu kompensowat. Jeteli dotacja dotyczy skladnika aktywdw, wéwczas jej
wartoé¢ godziwa jest ujmowana w przychodach przysztych okreséw, a nastegpnie stopniowa, droga réwnych
odplséw rocznych, ujmowana w zysku lub stracie przez szacowany okres uiytkowania zwigzanego z nig
sktadnika aktywdw.

Waluty obce

Transakcje wyratone w walutach przeliczane sa na walute funkcjonaing przy zastosowaniu kursu obowigzujacego w
dniu zawarcia transakgji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pienigine wyratone w walutach innych ni2 waluta funkcjonatna 53
przeliczane na polskl zioty przy zastosowaniu odpowiednio obowlgzujacego na koniec okresu sprawoidawczego
Sredniego kursu ustalonego dla dane] waluty przez Narodowy Bank Polskl, Powstate 2 przeliczenia réinice kursowe
ujmowane s3 odpowiednio w pozycji przychoddw (kosztéw) finansowyeh lub, w przypadkach okreslonych zasadami
(polityka) rachunkowodcl, kapitalizowane w wartofci aktywdw. Aktywa | zobowigzania niepienietne ujmowane wedtug
kasztu historycznego wyraionego w walucie obcej s3 wykazywane po kursie historycznym z dnia transakc)i.

Podatek bieigey

Zobowigzania i naleznosci z tytutu podatku za okres bieigcy | okresy poprzednie wycenia sie w wysokofci kwot
przewidywane] zaplaty na rzecz organdéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organdw podatkowych)
2 zastosowaniem stawek podatkowych i przepisdw podatkowych, ktére obowigzywaty na dzier bilansowy.

Podatek odroczony

Podatek odroczony Jest obliczany metotq zobowigzan bilansowych w stosunku do rdinic przejéciowych wystgpujacyeh
na drzied bilansowy migdzy wartoécia podatkowa aktywdw izobowigzan, a ich wartoscly bilansowa wykazana
w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réinic przejéciowych:

+ 2 wyjatklem sytuacll, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poc2atkowego ujecia wartoécl
firmy lub poczatkowego ujecia skfadnika aktywdw bgdi zobowijzania przy transakejl nlestanowigcej
polaczenia jednostek | w chwili jej zawierania niemajacej wptywu ani na zysk lub strate brutto, ani na dochad
do opodatkowanla czy strate podatkows oraz

+  wprzypadku dodatnich réinic prze)sciowych wynikajacych 2 inwestycjt w jednostkach zaletnych - z wyjatkiem
sytuacji, gdy terminy odwracania sle roiznic prze$ciowych podlegaja kontroli Inwestora i gdy prawdopodohne
jest, iz w dajacej siq przewidzie¢ przysztoéci roinice przejsciowe nie ulegna odwrdceniu.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane 53 w odniesieniu do wszystkich ujemnych réinic przejsclowych, jak
réwniet niewykorzystanych strat padatkowych przeniesionych na nastgpne lata, w takie| wysokosci, w jakle] jest
prawdopodobne, Ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystaé ww. réznice, aktywa
i straty:

« 7 wyjatkiem, gdy aktywa z tylutu odroczonego podatku dotyczace ulemnych réinic przejéciowych powstalg
w wyniku poczatkowegn ujgela skiadnlka aktywdw badi zobewlazanla przy ransake]l nlestAnowiace]
potaczenia Jednostek | w chwill jej zawlerania nie majg wplywu ani na wynik finansowy brutte, ani na dochéd
do opodatkowanin czy strate podatkows, oraz

»  w przypadku ujemnych réinic przejdciowych z tytulu inwestycji w jednostkach zaleznych, skladnik aktywdw
2 tytutu odroczonego podatku Jest ujmowany w hilansle w wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, i}
w dajace) sic preewidzied praysziosel ww, réznice przejiclowe ulegng odwrécenlu i osiggrigty zostante dochéd
do opodatkowania, ktdry pozwoli na potracenie ujemnych réinic przejsciowych.

Wartodé bilansowa skladnlka aktywdw 2 tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzieh bilansowy
fulega obniieniv o tyle, o lle przestato byt prawdopodobne aslagnigele dochodu do opodatkowania wystarczajgacego
de zrealizowania skladnika aktywdw 2 tytulu gdroczonego podatku dochodowego. Nieujety skiadnik aktywéw 2 tytulu
edroczonege podatku dachodowegn podiegn ponawne| acenle na kaidy dzied bilansowy | jest ujmowany do
wysokodc! ndzwierciadlajace} prawdopodobisftsiwo oslagnigsia w praysziodci dochodéw do opodatkowania, kiéro
poiwola na jege odyskanie,
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Aktywa 2 tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane s3
¢ zastosowaniem stawek podatkowych, ktdre wedlug prrewidywan bedy obowigzywad w okresie, gdy skladnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyimujac za podstawe stawki podatkowe (i priepisy
podatkowe) obowiazujace na dzierh bilansowy lub takie, kidrych obowigzywanle w przyszlosci Jest pewne na diies

bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub stratg jest ujmowany poza zyskiem lub strata:
winnych catkowitych dochodach dotyczaey pozycji ujetych w innych catkowltych dochodach lub bezpedrednio
w kapitale wlasnym dotyczacy pazyeji ujetych bezpodrednio w kapitale whasnym.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego
podatku dochodowego wtedy i tylkko wtedy, gdy posiada moiliwy do wyegzekwowania tytul prawny do
przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowiazaniami z tytutu bieigcego podatku iodroczony podatek
dochodowy ma zwiazek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

Podatek od towaréw | ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sa ujmowane po pomniejszeniu o wartosc podatku od towardw i usiug,
2 wyjqtkiem:

» gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywéw fub ustug nie jest motliwy do odzyskania od
organdw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czesé ceny nabycia skladnika aktywdw lub
jako czesé pozycji kosztawej, oraz

« naleznotci i zobowigzar, ktdre sa wykazywane z twzglednieniem kwoty podatku od towardw i ustug,

Kwota netto podatkh od towaréw i ustug moiliwa do odzyskanla lub naleina do zaplaty na rzecz organdw
podatkowych jest ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacii flnansowe] jako czes¢ naleinosci lub zobowigzan.

Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez $redniq
watong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Zobowigzania warunkowe

7a zobowiazania warunkowe Grupa Kapitalowa uznaje potencjalny przyszty obowiazek wykonania swiadczen, kidrych
istnienie zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystapienia lub braku wystapienia jednego lub wiglu
niepewnych przysziych zdarzeri niecbjetych calkowitg kontrolg Spotek Grupy Kapitatowej oraz obecny obowigzek,
ktérego nie ujeto w sprawozdaniu finansowym' z powedu braku prawdopodobienstwa koniecznosci wydatkowania
érodkdw zawierajacych w sobie korzyéci ekonomiczne w celu wypetnienia tego obowiazku lub w przypadku, gdy kwoty
zobowiazania nie moina wyceni¢ wystarczajgco wiarygodnie. Kwoty zobowiazan warunkowych sa ujawnione w notach
dodatkowych do niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Kaplitat wtasny

Kapital zaktadowy obejmuje kapitat podmiotu dominujacego — Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. unormowany
przepisami kodeksu spétek handlowych, odzwierciediajacy nominalng warto$¢ akejl pokrytych gotéwka oraz aportem
zorganizowane] czesci przedsigbiorstwa, Kapitat zaktadowy jest wykazywany wedtug wartosci nominalnej {zgodnej ze
statutem Jednostki Dominujacej oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego).

Kapitat zapasowy tworzony jest z podzialu zysku i wykorzystywany zgodnie ze statutem lub umowa jednostek Grupy
Kapitaiowej.
Niepodzielony wynik finansowy obejmuje:

» niepokryte straty z lat ubiegtych spdtek Grupy,
+ wynik finansowy roku biezgcego.

Odrebng pozycje kapitatu wlasnego stanowia udzialy niekontrolujace odnoszace sie do jednostek zaleinych objgtych
konsolidacjg petng w czeéci, ktéra naleiy do akcjonariuszy innych nit akcjonariusze Jednostki Dominujace]. Zysk
(strata) netto jednostek zaleinych w czeici naleigce] do udziatowcdw niekontrolujacych stanowi zysk (strate)

priypadajacy udziatowcom niekontrolujgcym.
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Zarzgdzanie kapitatem

Grupa Kapitalowa zarzadza kapitalem w celu zachowania zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci z uwzglednieniem
realizacfl planowanych inwestycji, tak aby mogta generowaé zwrot dla akcjonariuszy oraz praynosi¢ korzyicl
pozostalym interesariuszam. Celem zarzadzania kapitalem jest takie utrzymywanie optymalnej struktury kapitatowaej,
pozwaiajacej na redukeje kosztéw zaangazowanego kapitalu,

Jake kapital Grupa traktuje kapitat wlasny nalezny akcjonariuszom Jednostki Dominujacej.

utrzymywany priez Jednostke Dominujacy paziom kapitalu wtasnego spetniat wymogl okra$lone w Kodeksie spdtek
handlowych, brak jest innych nalotonych zewngtrznie na Jednostke Dominujgca wymogdw kapitafowych.

Przyjmuje sle, 2e Grupa moie wplywaé na wirost wysokoséci kapitatu poprzez wizrost wyniku finansowegeo, regulowanie
wysokoscl wyplacane] akcjonariuszom | wspdlnikom dywidendy oraz emisje nowych akcji | udzlatow lub podwydszenie
wartosci nominalnej dotychczasowych.

W okresie objetym ninlejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Jednostka Dominujjca nle dokonywata
transakcji podwyzszajacych oraz obnlzajgeych wartos¢ kapitatu zaktadowego za wyjatkiem podjecia 11 marca 2014 r.
przez Nadiwyczajne Walne Zgromadzenie uchwaly o podwyiszeniu kapitalu zaktadowego maksymainie ¢ wartosé
186 000 tys. 2t do kwoty 558 000 tys. 2! poprzez emisje od 1 do 18,6 min akcji na okaziciela serll B w drodze oferty
publicznej. Jednoczesnle podjeto uchwale o zamlarze ubiegania sie o dopuszczente do obrotu na rynku podstawowym
Gietdy Papierdw Wartosciowych w Warszawie 5.A. 37 200 000 akgji serii A araz nie wigce} niz 18 600 000 akc)i serli B,
oraz nie wiecej nit 18 600 000 praw do akcji serii 8. Do dnia iatwlerdzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Spdtka nie zakonhczyta procesu upublicznienia akgji.

W celu finansowania diugofalowych inwestyci, ktdre wplyna na wynikl Grupy Kapitalowe] w dtuiszej perspektywie,
spotki Grupy daig do wykorzystywania zaréwno frddet wtasnych, jak | Srodkdw pozyskiwanych 1 zewngtrz.

Grupa monitoruje stan kapitatu, bazujac na wskainiku rentownosci kapitatu oraz wskainiku pokrycia aktywéw
trwatych kapitalern wtasnym.

Segmenty dziatalnosci

Grupa PGF prowadzi jednerodng dzlatalnodé polegajaca na eobrocic towarowym drodkami farmaceutycznymi,
kosmetycznyml, parafarmaceutykami. 2 powodu jednorodnoscl dziatalnoidci spdlek, w Grupie nie wyodrghbniono
segmentdw dziatalnosci.

W prezentowanych okresach do przeliczenia podstawowych pozycjf bilansu, rachunku zyskéw | strat oraz rachunku
przeplywéw pieniginych zastosowano kursy:

- dladanych wynikajacych z bilansdw - Sredni kurs EURD obowigzujacy na koniec kazdego okresu,

- dla danych wynlkajacych 2 rachunkéw zyskdw | strat oraz rachunkéw przeplywdw pienieznych - drednl kurs
danego okresu, obliczony Jako érednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kaidego
miesigca w danym ckresie.

Okres sprawozdawczy Okres pordwnywalny
Lp. Treit
01.01.2014-31.12.2014 01,12,2012-31,12.2013
1 $redni kurs na koniec okresu 4,2623 4,1472
2 sredni kurs okresu 4,1893 4,2015
3 najwyiszy sredni kurs w okresie 4,3138 4,3432
4  najnidszy $redni kurs w okresie 4,099R 4,0643
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I NOTY UZUPELNIAJACE

Nota l
WARTOSC FIRMY 31.12.2014 31.12.2013

1. Wartodé firmy brutto
a) wartos€ firmy brutto na poczatek okresu 323652 324 129
b} zmniejszenia (z tytutu} - 477
- sprzedai spdlki - 477
¢) wartesd firmy brutto na keniec okresu 323652 323652
2. Skumulowana utrata wartoscl

a) odpis wartosci firmy na poczatek okresu
b) odpis wartosci firmy na koniec okresu

3. Warto$¢ firmy netto na koniec okresu 323 652 323652

Jak zostale to opisane w punkcie | Informacie Ogdlne” informacji dodatkowe] do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w roku obrotowym zakohczonym 30 listopada 2011 roku nastgpitlo podwyiszenie kapitatu zakiadowego
Spotki PGF 5.A. {wtedy Polska Grupa Farmaceutyczna Hurt Sp. z 0.0.) optacone przez jedynego Wspdinika Spotki tj.
Pelion 5.A. wkiadem niepienieinym w postaci zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa Pelion 5.A,, obejmujgcego m.in.
udzialy w jednostkach zaleinych. Nadwyika wartoéci podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki PGF S.A, (wtedy
Polska Grupa Farmaceutyczna Hurt Sp. z 0.0.), stanowigcego cene nabycia, nad nabyty wartodcig aktywdw netto,
wedtug ich wartoéci godziwe] na dziert objecia kontroli wyniosta 324 129 tys. 2t | zostata wykazana jako warto$¢é firmy.
Wartodt ta obejmuje rowniez warto$é firmy powstata z konsolidacjl podmiotow zaleinych w wysokosci 103 358 tys. zi.
Zmiany wartosci firmy w okresie pordwnywalnym dotycza utraty kontroli nad spdlkg zaletna. Szczegdly transakcji
zbycia akeji Spotki Pharmapoint S.A. {dawniej Tani Dystrybutor Farmaceutyczny 5.A.) zostaty zaprezentowane w nocie
30 dla okresu od 1 grudnia 2012 r. do 31 grudnia 2013 r.

Wartosé firmy jest corocznie testowana na utrate wartosci | wykazywana w wysokosci pomniejszonej o odpisy 2 tytulu
utraty wartoéci. Odpisy te nie podlegajg odwracaniv. Grups przeprowadza takie testy na utratg wartosci w trakcie
roku obrotowego w przypadku, gdy zalstnieja przestanki na nig wskazujgce.

W Grupie PGF nie wyodrebniono segmentdw aperacyjnych, w zwigzku z tym, dla potrzeb testu na utrate wartosci,
wartost firmy zostala zaalokowana do calej Grupy.

Wartoséé odzyskiwalna Grupy, do ktérej alokowano wartosé firmy jest okredlona na podstawie kalkulacji wartosci
uiytkowej. Obliczenie wartoéci uiytkowej wymaga uiycia prognozowanych przeptywdw pieniginych opierajacych sie
na zatoieniach budietu na przyszly rok oraz zaktualizowanego 5-letniego biznes planu. Zatozenia biznes planu s3
zgodne z podstawowymi celami strategicznymi Grupy PGF i nastepnie aktualizowanymi okresowo w prognozie
irednioterminowe). Przeptywy pienieine wykraczajace poza okres S-etni sy ekstrapolowane przy zastosowaniu
dtugoterminowe] stopy wzrostu wynaszacej 2%, zgodnej z szacunkami rynkowymi dia podobnej dziatafnosci.

Wyliczen dokonane przyjmujac zatoienia éredniego wazonego kosztu kapitatu (WACC): 5,92%, oraz przyrostu EBIT -
w okresie planu 8,3%-31%.

Test na utrate wartosci oparty jest na wielu zmiennych, takich jak: zmiany w warunkach konkurencji, oczekiwania co
do wzrostu na rynku farmaceutycznym, koszt kapitatu, dzialania w zakresie optymalizacji kosztéw i kapitalu
ohrotowego, mozliwosc uzyskiwania dodatkowych rabatéw od producentdw z uwagi, zardwno na wzrost obrotéw jak
i zwiekszenie zakresu usiug, serwisu oraz inne zmiany, ktdre moga wskazywat na utrate wartoéci. Oszacowanie
wartosci odzyskiwane] opiera sie na biezgcej ocenie sytuacji na rynku farmaceutycznym oraz na najlepszych
szacunkach i osgdach Zarzadu, tym samym testy zawieraja znaczacy element niepewnosci | moga zostac
rweryfikowane na skutek zmian ekonomicznych, prawnych i otoczenia, w ktérym Grupa prowadzi dzialalnosc.

Przeprowadzone testy wykazaty, iz wartod¢ odzyskiwalna Grupy jest wyisza od wartosci ksiggowej, w zwigzku 2 czym,
nie zostat rozpoznany odpis z tytutu utraty wartosci.
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Grupa Kapitalowa PGF

. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
PG F za rok obrotowy zakoficzony
31 grudnia 2014 r,

Analiza wratllwoscl wartodcl odzyskiwalne] Grupy PGF wskazuje iz: w przypadku zmiany stopy WACC o +/- 1 p.p.
wycena Grupy zmieni sie 0 -711 min 2t/ 1 195 min 2t (zmiana o +/- 0,5 p.p. - 2miana wyceny o -395 min 2t/ + 510 min
2t}, zmlana 2akfadane] dynamiki EBIT ¢ +/- 1 p.p. powoduje zmiane wyceny o 140 min z§/ -135 min zt zmiana o +/- 0,5
p.p. - Zzmiana wyceny o 70 min zi/-68 min zi).

W przypadku oszacowania wartodcl utytkowa), Zarzad Grupy Jast przekonany, i2 tadna racjonginie motliwa zmiana
jaklegokolwiek kluczowego zalolenia okreflonego powyiej nie spowoduje koniecznoici dokonania odpisdw
aktualizujgcych.
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Grupa Kapitalowa PGF

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy zakoficzony

31 grudnis 2014 r.

PGF

Nota 4 za okres 01.01,2014 do 31.12.2014
NIERUCHOMOSCI INWESTYCYINE (WG TYTULOW)

grunty Nieruchomosci
inwestycyjne,
razem

Wartodc netto na poczgtek okresu 680 680

1. Wartoéc poczatkowa

a) warto$é brutto nleruchomodci inwestycyjnych na poczatek okresu 680 680

b) wartost brutto nieruchomosel inwestycyjnych na konlec okresu 680 680

2. Umorzenie

a) umorzenie na poczgtek okresu - -

b) umorzenie na koniec okresu - -

3. Utrata wartosci

a) odpisy 2 tyt. utraty wartosci na poczatek okresu - -

b) odpisy 2 tyt. utraty wartosci na konlec okrasu - -

4. Wartosé netto nieruchomosci inwestycyjnych na konlec okresu 680 680

Okres amortyzacji nieruchomaosci inwestycyjnych X

Nota 4 za okres 01.12,2012 do 31.12.2013

NIERUCHOMOSCI INWESTYCYINE (WG TYTIJLOW)

grunty Nieruchomosci
inwestycyjne,
razem

Wartofé netto na poczatek okresu 680 680

1. Warto$¢ poszatkowa

a) wartai¢ brutto nleruchomodcl inwastycyjnych na poczatek okresu 680 680

b) wartodé brutto nieruchomodci Inwestycy)nych na konlec akresu 680 680

2. Umorzenie

a) umorzenie na poczatek okresu - -

b) umorzenie na koniec okresu - -

3, Utrata wartodci

a} odpisy z tyt. utraty wartosci na poczatek okresu - -

b) odpisy z tyt. utraty wartosci na koniec okresu - -

4. Warto$¢ netto nieruchomosci inwestycyjnych na koniec okresu 630 680

Ckres amortyzacji nieruchomodci inwestycyjnych X

Nota 5A

POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE DLUGOTERMINOWE 31.12.2014 31.12.2013

1. Udzlaly lub akcle 4091 6 465

f:zz:;ta!e aktywa finansowe diugoterminowe netto, 4091 6 465
Notn 5B
INWESTYCJE W JEDNOSTKI POZOSTALE - ISTOTNE DANE FINANSOWE 31.12.2034 31.12.2013
Spétka Pharmena S.A. - udziat 4,99% 4,99%
Aktywa 41 608 38 760
Zobowigzania 3037 1832
Priychody 15011 15081
2ysk / (Strata) netto 2572 2026
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Skonsolidewane sprawozdanie finansowe

PGF za rok obrotowy zakoficzony
31 grudnia 2014 r,

Nota BA
POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE KROTKOTERMINOWE 31.12.2014 31.12.2013
1. Udzielone poiyczki i odsetki od poiyczek - 8 000
2. Inne aktywa finansowe - naleznosci z tyt. cash poolingu facznie z odsetkami - 149122
Pozostate aktywa finansowe krdtkoterminowe netto, 157 122

razem

Spadek wartosci pozostatych aktywéw finansowych krétkoterminowych na koniec 2014 roku wynika z wycofania sig

spoiek Grupy PGF ze struktur cash poolingowych Grupy Pelion.

Nota 6B

UDZIELONE POZYCZKI i ODSETK! OD POZYCZEK (O POZOSTALYM OD DNIA 31.12.2014 31.12.2013
BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY)

a) powyzej 3 miesiecy do 6 miesigcy - 8000
b} przeterminowane 85 85
Udzielone pozyczki i odsetki od poiyczek brutto, razem 85 8 085
a) przeterminowane 85 85
Odpls aktualizujgcy na udzielone poiyczkii odsetki od poiyczek, razem 85 85
a} powyiej 3 miestecy do 6 miesiecy - 8000
Udzielone poiyczki i odsetki od poiyczek netto, razem - 8 000
Nota 6C

UDZIELONE POZYCZKI { ODSETKI OD POZYCZEKX PRZETERMINOWANE (2 31.12.2014 31.12.2013
PODZIALEM NA UDZIELONE POZYCZK] | ODSETKI OD POZYCZEK NIESPLACONE

W OKRESIE)

a) powyiej 1 roku 85 85
Udzielone pozyczki i odsetki od poiyczek przeterminowane brutto, razem 85 85
a) powyzej 1 roku 85 85
Odpis aktualizujacy na udzielone poiyczki i odsetki od poizyczek, razem 85 85

a) powyiej 1 roku
Udzielone poiyczki przeterminowane i odsetki od poiyczek netto, razem

Oprocentowanie pozyczek zostato ustalone na dzied zawarcia umow. Na dziert 31 grudnia 2013r. dla poiyczek w
tacznej kwocie netto, tj. po odjeciu odpisow aktualizujgeych 8 000 tys. zi oprocentowanie jest zmienne i ustalone w

oparciv o WIBOR 1M + maria.

Nota 7A

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG KROTKOTERMINOWE ORAZ 31.12.2014 31.12.2013
POZOSTALE NALEZNOSCI
1. Naleznosci z tytutu dostaw i uslug 529723 444 768
2. Naleznosci z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpleczert spotecznychi

. o . . 13506 12 253
zdrowotnych oraz innych $wiadczen (z wylgczeniem podatku dochodowego)
3. Pozostate naleznodci 6214 4488
4. Naleinosci dochodzone na drodze sgdowej 537 429
Naleznoéci krétkoterminowe netto, razem 549 980 461 938
a) odpisy aktualizujgce wartoéc naleinosci 9239 5662

559 219 467 600

Naleznoéci krotkoterminowe brutto, razem

Na dzien 31 grudnia 2014 r. najwigksza pozycje skiadajacg sie na saido pozostatych naleinosci stanowia naletnosci 2
tytuiu faktoringu w kwocie 3 708 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2013 r. - 2 137 tys. 21) oraz cesje wierzytelnosci o
wartoéci 1 368 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2013 r, — 658 tys. z1).

Z normalnym tokiem sprzedazy zwigzane sg nastepujgce $rednie okresy splacania naleinosci:

- do 45 dni dla aptek i szpitali,
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' 31 grudnia 2014 r.

- do 30 dni dla pozostalych hurtownl i innych odbiorcéw,

Po uplywie tych termindw Grupa nalicza odsetki w wysokosci ustawowe]j od kwoty zadluienia w przypadku, gdy
Zarzad jednostki padejmie decyzje o ich dochodzeniu,

Nota 7B

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH [ORAZ ZROWNANYCH Z NIMI) 31.12.2014 31.12.2013
WARTOSE NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH

Stan na poczatek okresu 5662 7124
a) wiegkszenia (z tytutu) 5312 2126
- na naletnosci 4429 1419
- na odsetki od naleznosci 601 379
- zasadzonych kosztéw sgdowych 282 328
b} emniejszenia (z tytutu} 1735 3588
bl)rozwigzanie 1057 2 8B98
- zaplata naleznosct i wierzytelnosci tacznle z odsetkami 852 2 664
- zaplata rasadzonych kosztéw sadowych 205 234
b2) wykorzystanle 678 690
- umorzenie, odpisanie naleinoscei, wierzytelnosci i odsetek 648 655
- umorzenie | odpisanie kosztdw sgdowych 30 35
Starj odpisdw aktualizujacych warto$é naleinosci krétkoterminowych na 9239 5 662
koniet okresu

Nota 7C

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG 31.12,2014 31.12.2013
(O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY)

a} do 1 mlesigca 345 343 319 385
b} powyie] 1 miesiaca do 3 miesiecy 71819 57 886
) powyiej 3 miesigcy do & miesiecy 1741 3221
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 1953 780
e} powyiej 1 raku 2155 2747
f) przeterminowane 111550 64 180
Naletnosei 2 tytufu dostaw i ustug brutto, razem 534 561 448 199
a) do 1 mieslaca 245 31
b) powyiej 1 miesigca do 3 miesiecy 6

c) powyej 3 mlesigey do 6 miesiecy 9 5
d) powyiej 6 miesiecy do 1 roku 18 -
e) powyie] 1 roku 3 -
f) przeterminowane A4 557 3395
QOdpis aktualizujacy naleznoscl 2 tytutu dostaw i ustug, 4838 3431
razem _

a) do 1 miesigca 345 098 319 354
b) powytej 1 miesigca do 3 miesiecy 71813 57 886
t) powyie] 3 miesigey do & miesiacy 1732 3216
d) powytej 6 miesiecy do 1 roku 1935 780
e] powyiej 1 roku 2152 2747
f) przeterminowane 106 993 60 785
Naleinosdci 2 tytutu dostaw | uslug netto, razem 529723 444 768
Nota 7D

NALEZNOSC) Z TYTURY DOSTAW | UStUG PRZETERMINDWANE 31.12.2014 31.12.2013
{Z PODZIALEM NA NALEZNOSC] NIESPLACONE W OKRESIE)

a}do 1 mlesigea 70181 40 863
b} powyiej 1 miesigea do 3 micslecy 29155 13 026
¢} powyie] 3 miesiecy do 6 minslecy 5814 5202
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

PG F za rok obrotowy zakeficzony
31 grudnia 2014 r,
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 2173 1048
) powyiej 1 roku 4227 4041
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane 111 550 64 180
brutto, razem
a} do 1 miesigca 142 22
b) powyiej 1 miesigca do 3 miesiecy 430 211
¢) powyiej 3 miesiecy do 6 miesigcy 52 231
d} powyzej 6 miesiecy do 1 roku 820 433
e} powyiej 1 roku 3113 2498
QOdpis aktualizujacy naleznosci z tytutu dostaw i ustug, 4557 3 395
razem
a) do 1 miesiaca 70039 40 841
b} powyiej 1 miesigca do 3 miesigcy 28725 12 815
¢) powyiej 3 miesiecy do 6 miesiecy 5762 497
d) powyiej 6 miesiecy do 1 roku 1353 615
e) powyzej 1 roku 1114 1543
Naleznosci 2 tytutu dostaw i ustug przeterminowane netto, 106 993 60 785

razem

Zgodnie z polityka rachunkowosci Grupy, nieobjeta odpisem aktualizujgcym jest czesé naleznosci przeterminowanych
powyiej 1 roku, w stosunku do ktérych Zarzady poszczegdinych Spétek ocenlly, iz nie istnieje ryzyko braku ich splaty

lub s3 zabezpieczone np. hipoteka.

Nota 8 za okres 01.01.-31.12.2014

AKTYWA | REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU Stan na Zmiana zysku Stan na
DOCHODOWEGO poczatek netto konjec
hieigcego w okresie biezacego
okresu okresu
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
a) odpisy aktualizujace majatek trwaly i ocbrotowy 1316 1084 2 400
b) utworzone rezerwy 2963 (810} 2153
c) naliczone, niewyplacone wynagrodzenia tqcznie z ZUS 578 48 626
d) straty podatkowe z lat ubiegtych 86 {86} -
e) odsetki od zobowigzan i kredytdw 200 (60) 140
f) roinica miedzy wartoscig ksiegowg a podatkowa majatku trwalego 50 1 51
g) pozostate 1086 243 1329
Razem 6279 420 6 639
2. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
a) réznica miedzy wartoscia ksiggowa a podatkowa majatku trwalego 13567 5950 19 517
b) naliczone a niezaptacone odsetki 189 (25) 164
¢} naleine refundacje od dostawcdéw 8476 (8 476) -
d) pozostate 132 (S7) 75
22 364 (2 608) 19 756

Razem

W nocie, aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazane sq w szyku rozwartym przed
dokonaniem kompensaty aktywa oraz rezerwy poszczegdinych spdélek Grupy Kapitalowej. Kwota kompensaty na
dziert 31 grudnia 2014 r. wyniosta 3 075 tys. zt {Kwota kompensaty na dzier 31 grudnia 2013 r. wyniosta 3 891 tys. 2t).

Poczawszy od 2014 roku, Grupa zmienita zasady opodatkowania naleinych rabatéw, Obecnie s3 one przychodem

podatkowym w momencie naliczenia.

Na dziert bilansowy 31 grudnia 2014 r, Grupa nie posiadala niewykorzystanych strat podatkowych, ktére moga byc

odliczone od przysztych zyskdw podatkowych.
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Na dzieft 31 grudnia 2014 r. Grupa nie ujeta rezerwy t tytutu podatku odroczonego dotyczacego zatrzymanych zyskéw
jednostek zaleinych. 2godnie 2 przepisaml ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych Grupa nie [est
zobowlgzana do zaptacenta podatku od dywidendy wyptacone} przez jednostki zaleine,
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Naota 9
POZOSTALE AKTYWA

1. Pozostale aktywa trwale

a) tzynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym:

- serwis informatyczny
- pozostate
2, Pozostate aktywa obrotowe

a} ezynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym:

- ubezpieczenia majatkowe

- prenumerata

- serwis informatycany

- czynsz, energia, telefony

-Inne koszty oplacone z gory

b) pozostale rozliczenia miedzyokresowe

- koszty przygotowania prospektu emisyjnego
-inne

Grupa Kapitalowa PGF
Skonsolidowane sprawozdanic finansowe
za rok obrotowy zakoficzony

3t grudnia 2014 r,

31.12.2014 31.12.2013
14 25

14 25

10 20

4 5

4 437 1685
1005 640
825 392

4 6

97 123

35 50

44 69
3432 1045
3311 927
121 118

W v kwartate 2014 r. Spétka Domlnujaca ztoiyta wniosek do KNF o zawleszenie postgpowanla w sprawle
zatwierdzenia prospektu emisyjnego. Decyzja o kontynuowaniu procesu IPO bedzie uzaleiniona od sytuacji rynkowej i

interesujacych celdéw emisyjnych,

Do tego czasu koszty poniesione w zwigzku 2z przygotowaniem prospektu emisyjnego zostaty skapitalizowane jako

pozostate akiywa obrotowe.

Nota 10
ZAPASY

a) materiaty
h) towary
Zapasy netto, razem

Odpisy aktualizujgce:
a) materiaty

b) tawary

Zapasy brutto, razem

31.12.2014 31.12.2013
572 553

598 120 543 071
598 692 543 624
1845 1131

7 7

1838 1174

600 537 544 805

Grupa dokonuje odpisdw aktualizujgcych na towary w przypadku zblizajgcego sie upiywu terminu wainoéci lekow
oraz w :wigzku z wycena do ceny sprzedaty netto. Odpisy aktualizujace ujmowane sg w kaszcle wiasnym sprzedaty
towaréw handlowych. Qdwrécenie odpisdéw nastepuje w przypadku sprzedazy towardw i ujmowane jest jako

zmniejszenie kosztu okresu, w ktérym sprzedaz miala miejsce.

W bieigcym roku obrotowym dokonano odpiséw akiualizujgeych na zapasy towardw w kwocie 1838 tys. zt oraz

odwrdcenia odpisdw z tytutu sprzedaty towardw w wysokosel 1 174 tys. 21

W okresie 13 miesigcy zakoriczonym 31 grudnia 2013 r. dokonano odpisdw aktualizujacych na zapasy towardw w
kwacle 1110 tys. 2t oraz odwrdcenla odpiséw z tytutu sprzedazy towardw w wysokedci 1 407 tys. 2b. W awigzku 2
objeciem konsolidacjy spoiki zaleznej odpisy na zapasy towardw zwiekszyly sie o kwote 233 tys. 2.

Nota 11
SRODK! PIENlﬁzNE I ICH EKWIWALENTY

- srodkl pienlgine w kaste i na rachunkach
- Inne $rodkl pienlgine

- Inne aktywa pieniezne

Razem

31.12.2014 31.12.2013
76 315 56 822
1749 2328

4 33

78068 59 183

Srodki plenigine iich akwiwalenty stanowlg §rodkl plenigtne w kasie, érodki pienle2ne na lokatach bankowych, érodk!

pienleine w dradze a takze inne aktywa pieniezne,
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Grupa Kapitalowz PGF

. g Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
PG F za rok obrotowy zakoficzony
31 grudnia 2014 r,

Wartoé¢ ksiegowa tych aktywéw odpowiada ich wartoici godziwej. Specyfikacja pozycji sktadajacych sig na saldo
innych $rodkéw pienieinych 2najduje sig w nocie nr 31,

Nota 12
KAPITAL ZAKLADOWY Warto$¢ nominatna jednej akeji = 10 2t
Seria/ Rodzaj Rodzaj Rodzaj Liczba akcji Warto$c¢ Sposéb pokrycia Data Prawo do
emisja akgji uprzywilejowania  ograniczenia serii/emisji kapitatu rejestrac]i dywidendy
praw do akcjl wg wartodci (od daty)
nominainej
5000 S0 gotdwka 17.01.11 17.01.11
rwykle na bez bez aport
okaziciela ograniczen i i
' gran 37 195 000 371950 ZOMBAMIOWANEl 574511 271011
czesci
przedsiebiorstwa
Razem liczba akeji na 31,12.2014 r. i 31.12.2013 r, 37 200 000
Razem kapital zaktadowy na 31.12.2014 r.131.12.2013r, 372 000

W dniu 1 lipca 2013 r., Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspdlnikéw Spotki Polska Grupa Farmaceutyczna — Hurt
Sp. 2 0.0. podjelo uchwate o prreksztalceniu Spdtki w Spdtke Akcyjna Polska Grupa Farmaceutyczna S.A,
Przeksztatcenie nastapito na podstawie art. 551 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych.

Przeksztalcenie lednostki Dominujacej w Spétke Akcyjng zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy w todzi w dniu 1
sierpnia 2013 r. Wartoé¢ kapitalu zakladowego Jednostki Dominujacej na dzien rejestracji przeksztalcenia przez 53d
Rejonowy oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wynosila 372 000
tys. zt i dzielila sig na 37 200 tys. akcji imiennych serii A o wartosci nominalnej 10 zi kazda. Akcje nie sj
uprzywilejowane.

Na dziert bilansowy 31 grudnia 2014 r. oraz 31 grudnia 2013 r., akcje w Spotce Dominujacej uprawniaty 1acznie do
37 200 000 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spéki.

Na dzien 31 grudnia 2014 r., 31 grudnia 2013 r. oraz na dzieri zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
skansolidowanego 100% akcji Jednostki Dominujgcej posiadat Pelion 5.A. z siedzibg w todzi.

Nota 13

KAPITAL ZAPASOWY 31.12.2014 31.12.2013
1. Stan na poczatek okresu 15 8
- pozostaty kapitat zapasowy 15 8
2, Zwiekszenia 3729 7
- podziat zysku - 3719 -
- rozliczenie érodkow trwalych sfinansowanych z PFRON 10 7
3, Zmniejszenia - .
4, Stan na koniec okresu 3744 15
- pozostaty kapitat zapasowy 3744 15
Nota 14

ZYSKI ZATRZYMANE 31.12.2014 31.12.2013
1. Stan na poczatek okresu (96 310) 31158
2. Zwiekszenia 54 563 771257
- zysk roku biezacego 54 563 77 257
3. Zmniejszenia 46 538 204 725
- wyplata dywidendy 42 763 27 949
- zmiana struktury udziatowej 56 24
- przeniesienie na kapital zapasowy 3719 -
- rozliczenie transakcji potaczenia pod wspdlng kontrolg * - 176 752
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Grupa Kapitelowa PGF
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

PG F za rok obrotowy zakoficzony
31 grudnia 2014 r.

4. 5tan na koniec okresu (88 285) {96 310)
* opis tronsukeji nabycio udzialow Spotki Pharmapoint Sp. 7 0.0. znajduje sie w necie 30 dia ckresu poréwnywainego.
Nota 15 . '
ZMIANA STANU UDZIALOW NIEKONTROLWJACYCH 31.12.2014 31.12.2013
1. Stan na poczgtek okresu 1452 1232
2. Zwiekszenia 579 827
- 2ysk za rok bieigcy 572 822
- rozliczenie érodkdw trwatych sfinansowanych z PFRON 7 s
3. Zmnlejszenia 705 607
- wyptata dywidendy 795 607
4. 8tan na konlec okresu 1236 1452
Nota 16A
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE DLtUGOTERMINOWE 31.12.2014 31.12.2013
a) kredyty 169 490 160 743
b) zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 2121 2053
Potostale zobowigzania finansowe dtugoterminowe, razem 171 611 162 796

Szczegdtowe informacje na temat sald kredytéw znajduja sie w notach 16F i 16G.

Nots 168

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE KROTKOTERMINOWE 31.12.2014 31.12.2013
a) kredyty 10 264 7662
b} inne zobowlazania finansowe, w tym: 3322 151688
- leasing finansowy 1401 918
- dywidendy 50 50
- pochodne instrumenty finansowe - IRS 1871 699
- zakup udzialdéw * - 18100
- cash pooling - 131924
Pozostale zobowlgzania finansowe krdtkoterminowe, razem 13 586 1589 350

Spadek wartodci pozostatych zobowlgzan finansowych krdtkoterminowych na koniec 2014 roku wynlka z wycofania sle
spotek Grupy PGF ze struktur cash poalingowych Grupy Pellon,
* opis trensakefi nabycio udziatdw Spdtki Pharmopoeint Sp. 1 0.0, znajdule sie w nocie 30 dle okresu poréwnywainego.

Nota 16C

ZOBOWIAZANIA Z TYTULLU LEASINGU 31.12.2014 31.12.2013
FINANSOWEGO

Zobowlgzanin 2 tytutu leasingu finansowege brutto (minimalne optaty 4009 3402
Ieasingowae)

-do 1 roku 1 709 1171
-od 1do 5 lat 2300 2231
Przysite koszty finansowe z tytutu leasingu 487 434
finansowega

Wartodé bletaca zobowlagzan 2 tytutu leasingu finansowago 3522 2968
-do 1roku 1403 918
-od1deb5lat 2121 2053
Nota 160

STRUKTURA ZAPADALNOSCI KREDYTOW 31.12.2014 31.12,2013
- na #gdanie luk w okrasic do 1 roku 10 264 7 662
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Grupa Kapitalowa PGF

. A Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
PG F za rok obrotowy zakofczony
31 grudnia 2014 r.

- powytej 1 roku do 2 fat 168 592 159031
- powyie] 2 lat do 5 lat 898 1712
Zobowigzania z tyt, kredytdw w podziale na terminy platnoScl, razem 179754 168 405
Nota 16E

SREDNIA WAZONA OPROCENTOWANIA KREDYTOW 31.12.2014 31.12.2013
- kredyty 3,16% 3,68%
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Nota 17A na dzied 31,12,2014
ZMIANA STANU REZERW DLUGCOTERMINOWYCH

Tytuly rezerw

Swiadczenia pracownicze

1. 5tan na poczatek okresu 838
2. Zwiekszenia 77
- aktualizacja wyceny 73
- konwersja z krétkoterminowych 4
3. Zmniejszenia -
- aktualizacja wyceny -
4. Stan na koniec okresu 975
Nota 178 na dziefi 31.12.2014
* ZMIANA STANU REZERW Tytuty rezerw Razem
KROTKOTERMINOWYCH $wiadczenia Zobowiazaniana  Gratyfikacje naleine
pracownicze przyszte koszty odbiorcom
1. Stan na poczijtek okresu 68 703 4195 4 966
2. Zwigkszenia 24 - 2349 2373
- aktuallzacja wyceny 24 - 2348 2373
3. Zmniejszenia 49 343 4195 4 587
- aktualizacja wyceny - 189 - 199
- zaptata (wykorzystanie) 45 144 4195 4 384
- konwersja do diugoterminowych 4 - - 4
4. 5tan na koniec okresu 43 360 2349 2752
Utworzone rezerwy na prayszle koszty w kwocie 360 tys. 2f dotyczq odszkodowas.
Rezerwy na gratyfikacje naletne odblorcom dotyczg wynikajatych z warunkdw handiowych rezerw na rabaty dla
adbiorcdw (za obrot, terminy ptatnodcii sprzedai internetowg).
Nota 17A na dried 31,12.2013
ZMIANA STANU REZERW DLUGOTERMINOWYCH Tytuly rezerw
Swiadczenia pracownicze
1. Stan na pocratek okresu 897
2. Zwigkszenia 16
- wlaczenie spadtki do konsolidag)| 7
- aktualizacja wyceny 9
3. Imniejszenia 15
- zaptata (wykorzystanie) 3
- konwersja do krétkoterminowych 12
4, 5tan na konlec okresu 898
Nota 17B na dziert 31.12.2013
ZMIANA STANU REZERW Tytuly rezerw Razem
KROTKOTERMINOWYCH Swiadczenia Zobowizzanlana  Gratyfikacje naleine
pracownicze przyszfe koszty i odblorcom
odsetki
1. Stan na poczatek okresu 47 375 3601 4023
2. Zwigkszenia 64 343 4216 4623
- wlgczenie spdtki do konsolidacji 1 23 320 344
- aktualizacja wyceny 51 320 3896 4 267
- konwersja 2 dlugoterminowych 12 - - 12
3. Zmniejszenla 43 15 3622 3 680
- aktualizacja wyceny - 15 1056 1071
- zaplata {wykorzystanie} 43 - 2 566 2 609
4. §tan na koniec okrasu 68 703 4195 4 966

Utworzone rezerwy na przys2te koszty | odsetki wynoszg tacznle 703 tys. zt i dotycza:

* odszkodowan w kwocie 403 tys, zi,
+ odsetek budietowych w kwocie 300 tys. zt.
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Rezerwy na gratyfikacje naleine odbiorcom dotyczy wynikajacych z warunkéw handlowych rezerw na rabaty dla
odbioreow (2a obrot, terminy ptatnodel i sprzedat internetowy).

Nota 17C
REZERWY Z TYT. $WIADCZEN PRACOWNICZYCH

Rezerwy 2 tytulu éwiadczen pracowniczych dotyczy zobowiazah z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych oraz
nagréd jubileuszowych. Rezerwy te s szacowane na koniec okresu obrotowego metodami aktuarialnymi przez
niezaleznego aktuariusza.

Ostatnig wycene aktuarialng wartosci biezacej przysztych zobowigzar przeprowadzono wg stanu na dzier 31 grudnia
2014 r. {poprzednig na dzied 30 listopada 2013 r). Wartosé biezaca zobowlgzan 2z tytulu Swiadczen, kosztow
biezacego zatrudnienia oraz kosztédw przesztego zatrudnienia ustalone zostafy przy uiyciu metody prognozowanych
uprawnien jednostkowych.

31.12.2014 31.12.2013
1. Gléwne zaloienia przyjete przez aktuariusza
- stopa dyskontowa 2,60% 4,10%
- przewidywany wzrost wynagrodzen
w roku nastepnym 2,50% 3,00%
na lata nastepne 2,50% 3,00%
- 2aktadana stopa mobilnosci 11,40% 10,50%
2. Wielkosci rozpoznane w rachunku zyskdw i strat 148 61
- koszty zatrudnienia ujete w kosztach ogélinego zarzgadu 63 (35}
- koszty zatrudnienia ujete w kosztach sprzedaiy 7 {5}
- koszty zatrudnienia ujete w kosztach wytworzenia . 79 101
3.Wielkodci rozpoznane w innych w catkowitych dochodach 52 180
4, Wielkosci ujete w bilansie 1018 966
- rezerwy diugoterminowe 975 898
- rezerwy krotkoterminowe 43 68

W okresie 12 m-cy zakoriczonym 31 grudnia 2014 r. koszty biezacego zatrudnienia wyniosty 96 tys. 2i, odsetki od
zobowigzania netto 41 tys. zi, wyptacone swiadczenia 35 tys. 2t (w okresie 13 m-cy zakoiczonym 31 grudnia 2013 r,
koszty biezacego zatrudnienia wyniosty 91 tys. zit, odsetki od zobowiazania netto 34 tys. zt, wyptacone swiadczenia 43

tys. 21).

Ponize] przedstawiono analize wrazliwasci rezerw na wiadczenia pracownicze wedlug stanu na 31 grudnia 2014 r, na
kiuczowe parametry modelu aktuarialnego, — przy pozostawieniu pozostatych parametrdw bez zmian -~ wplyw na
kwoty rezerw,

Zmiana przyjetej stopy dyskontowej o +1/-1 p.p. warto$¢ poziomu rezerw o -95 tys. zt / +113 tys. o (31 grudnia 2013
r.-79 tys. 21 / +93 tys, o).

Zmiana przyjetego wskaznika rotacji zatrudnienia o +1/-1 p.p. wartos¢ poziomu rezerw o -30 tys, zt / +33 tys. 21 (31
grudnia 2013 r. -24 tys. 2} / +27 tys. zi).

Zmiana przyjetego wskaznika wzrostu wynagrodzen o + 1/-1 p.p. wirost poziomu rezerw o +105 tys. 2t / -90 tys. zl.
{31 grudnia 2013 r. +96 tys. 2t / -77 tys. zi).

Ponizsza tabela zawiera profil przewidywanych kwot przeptywow pienieznych w najblizszych latach, w podziale na
odpowiednie $wiadczenia. Wartosci te uwzgledniajy nominaine kwoty wyptat oraz prawdopodobiedstwa ich
wystagpienia.

31.12.2014 Odprawy emerytalne Odprawy rentowe Nagrody jubifeuszowe

Rok 1 15 6 27
Rok 2 56 5 11
Rok 3 75 5 15
Rok 4 - 79 4 20
Rok 5 74 4 9
Rok 6 i pbiniej 2682 44 151
31.12,2013 Odprawy emerytalne Qdprawy rentowe Nagrody jubileuszowe
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Rok 1 64 6 6
Rok 2 83 5 33
Rok 3 58 5 14
Rok 4 95 4 18
Rok 88 4 20
Rok 6 i pSiniej : 2851 47 151
Nota 18A
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG KROTKOTERMINOWE ORAZ 31.12.2014 31.12.2013
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA
a) z tytutu dostaw | ustug, o okresie wymagainosci: 1118 368 955 126
-do 12 m-cy 1118 368 955126
b) z tytulu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen (bez podatku dochodowego) 13119 8 236
¢) zobowigzania z tytutu wynagrodzes 5269 4 850
d) faktoring 150 649 176 502
e} Inne 1193 3051
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 1288598 1147 765

W pozycji inne prezentowane s3 zobowigzanla pracownicze inne niz wynagrodzenia, zobowiazania z tyt. ubezpieczen

oraz zobowigzania 2 tyt. kaugjl.

Na dzier 31 grudnia 2014 r. zobowigzania z tytutu faktoringu dotycza:

* umdw faktoringu odwrotnego wymagalnosciowego. Przyznany limit faktoringowy wynosi 85 min z!. Saldo na
dzieri 31 grudnia 2014 r. wynosi 63 950 tys. 2t (na dzier 31 grudnia 2013 r. 90 000 tys. 21),

¢ umdw flnansowania dostaw. Przyznany limit faktoringowy wynosi 38 min zt. Saldo na dzier 31 grudnia 2014 r,
wynosi 32 209 tys. 2t (na dzled 31 grudnia 2013 r. 32999 tys. 2t). Mechanizm flnansowania w/w umdw
polega na regulowaniu zohowigzai faktoranta (spétka Grupy) wobec dostawcdw przez faktora, w terminie
ptatnodci. Po 60, 90 lub 120 dniach spdika splaca zobowigzante do faktora. 2godnie 2z umowami faktor
nabyws wierzytelnosci wykonujac umowe zawarta bezpoérednio 2z faktorantem i nabyws wierzytelnosci

wynikajace z transakgeji handiowych faktoranta,

* uméw o Swiadczenie ustug eFinancing zawartych pomiedzy bankami i znaczacymi dostawcami Grupy.
Przyznany limit faktoringowy wynosi 54 500 tys, zi. Saldo na 31 grudnia 2014 r, wynosi 54 390 tys. 2t {na 31
grudnia 2013 r. 53 503 tys. zt}. Mechanizm finansowania polega na regulowaniu zobowlgzan Grupy wobec
wnaczacego dostawcy przez faktora. Po 60 dniach Grupa splaca zobowigzanie do faktora.

Nota 188

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG 31.12.2014 31,12.2013
{WG TERMINOW WYMAGALNOSC!)

a} do 1 miesigca 388 554 360 569
b} powyiej 1 miesigca do 3 miesiecy 490 769 462 507
¢} powyie] 3 miesiecy do 6 miesiecy 111 059 49 168
d) powylej 6 miesiecy do 1 roku 1012 -
€} przeterminowane 126974 82882
Zobowigzanla 2 tytutu dostaw [ ustug, razem 1114 368 955126
Nota 18C

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG PRZETERMINOWANE 31.12.2014 31.12.2013
(WG TERMINOW WYMAGALNOSCI)

a) do 1 miesigea 126 199 72 492
b} powyie] 1 miesiqca do 3 miestecy 229 3 862
¢) powyiej 3 miesiecy do 6 miesiecy 196 23
d) powyie} 6 miesiecy do 1 roku 187 4 469
e) powyie| 1 roku 163 2036
Zobowiazania 2 tytulu dostaw | ustug przeterminowane, razem 126 974 821382

Nota 19
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PRZYCHODY PRZYSZLYCH OKRESOW ORAZ ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

1. Przychody przysztych okreséw dtugoterminowe

a) diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodow

- $rodki trwate sfinansowane 2 funduszy obcych

2. Przychody przysztych ckresdéw oraz rozliczenia migdzyokresowe
krétkoterminowe

a) bierne krétkotermingwe rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dotycza rezerw
na;

- niewykorzystane urlopy wypoczynkowe

- wynagrodzenia premiowe, odprawy

- koszty wykonanych a niefakturowanych usiug

- nagrody wydawane w ramach programdw marketingowych

- ustugi marketingowe

- pozostate koszty

b} krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychoddw

- $rodki trwate sfinansowane z funduszy obcych

- zaliczka na poczet sprzedazy ustug i nieruchomoici '

- pozostate

Nota 20
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

1) towaréw

2) materiatéw

3} ustug

Przychody netto ze sprzedaiy, razem

-w tym do podmiotdw powigzanych

Nota 21A
WARTOSC SPRZEDANYCH TOWAROW, MATERIALOW

a) wartos¢ sprzedanych towarow
b) wartosc sprzedanych materiatow
Wartosé sprzedanych towardw, materiatdw, razem

- w tym do podmiotdw powigzanych

Nota 218
KOSZTY WEDEUG RODZAJU

a) amortyzacja

b} zuiycie materialdw i energii

¢) ustugi obce

d} podatki i optaty

e} koszty pracownicze

f) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu)

- podréiy stuzbowych

- marketingu

- reklamy i reprezentacji

- ubezpieczen majatkowych

- kosztéw umodw z DOZ S.A. i jej spdtkami zaleinymi

-inne

Koszty wedtug rodzaju, razem

Zmiana stanu zapasow, produktdw i rozliczer miedzyokresowych
Kaszty wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki (wielkos¢ ujemna)
Koszty sprzedaty (wielkosé ujemna)

Koszty ogdinego zarzgdu {wielko$¢ ujemna)

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

31.12.2014 31.12.2013
9219 964

915 964

919 964

7092 9338

6 890 9252
1027 977
1656 2729

1729 939

. 4503

2471 -

7 4

202 86

46 71

152 -

4 15
01.01.2014- 01.12.2012-
31.12.2014 31.12.2013
4972599 4811 985
221 145

186 891 152 385
5159711 5064 523
894 179 1243 087
01.01.2014- 01.12.2012-
31.12,2014 31.12,2013
4794 308 4674 411
84 46

4794 392 4 674 457
796 678 1148712
01.01.2014- 01.12.2012-
31.12.2014 31.12.2013
4 883 6 001

11 442 12 816
127320 131911
1212 1477

107 349 108 015
28789 28 588

305 121

14 549 10 394
3225 4109

2076 1515

7 045 11713

1589 736

280 595 288 808

{2 665) {531)

52 180

{208 453) (208 808)
{42 875) {47 952)

27 054 31697
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Nota 21C
KOSZTY ZATRUDNIENIA

a} wynagrodzenia

b) sktadki na ubezpleczenia spoteczne
¢} Inne swiadczenia pracownicze
Koszty zatrudnienia, razem

01.12.2012-

01.01.2014-
31.12.2014 31.12,2013
86619 89513
15 848 16 042
3726 3 680
106 193 109 235

Rdznica poriedzy wartoscig kosztow zatrudnienia zaprezentowanych w nocle 21C a kosztami pracownlczymi z noty
218 wynika @ odmiennego ujecia kosztéw w obu notach. W nocie 218 prezentowane sg koszty w ukiadzie

rodzajowym, a w nocie 21C w ukladzie kalkulacyjnym.

Nota 22
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE

a) dotacje
b) rozwigzane rezerwy na przyszie zobowlazania i pozostate
¢) pozostate, w tym:

- rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych naletnosci handlowe i koszty sagdowe

{zaptata)

- 2wrot oplat sadowych | kosztdw egzekucyjnych
- adszkodowania 2 tytutu ubezpieczen

- rozllczenie refundacji kosztow

- splsane zobowigzania

-inne

Pozostate przychody operacyjne, razem

Nota 23
POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE

a) strata ze zbycia nleflnansowych aktywdw trwatych
b) aktualizacla wartoscl aktywéw - naletnosdci
¢} utworzone rezerwy na prayszie zobowigzania
d) pozostate, w tym:

- przekazane darowizny

- koszty gwaranc)i bankowych

- umorzente i splsanie naleznosci

- opfaty sadowe | koszty egzekucyine

- optaty | skiadki cztonkowskie

- strata ze spraedady udzialdw

- Inna

Pozostale koszty operacyjne, razem

Nota 24
ZYSK (STRATA) Z INWESTYCH

Prrychody

a} 2 tytulu sprzedaty obligacji

Koszty

a) koszly utrzymania nieruchomosci stanowigeych inwestycje
b} koszty sprradady obligac)i

Zysk (strata) z Inwestyc)i

Nota 25
PRZYCHODY FINANSOWE

01.01.2014- 01.12.2012-
31.12.2014 31.12.2013
647 907

43 15

787 2 389

- 1136

25 23

34 184

101 144

122 149

505 753

1477 3311
01.01.2014- 01.12.2012-
31.12.2014 31.12.2013
179 84

31554 -

- 20

1066 2002

319 649

180 345

18 80

321 275

45 A3

- 458

183 152

4799 2106
01.01.2014- 01.12.2012-
31.12.2014 31.12.2013
- 8 000

- 8 000

1 8 000

1 .

- 8 000

(1) -
01.01.2014- 01.12.2012-
31.12.2014 31.12.2013
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1, Z tytutu odsetek

a) od udzielonych pozyczek

b) od Iokat bankowych

¢} od naleznosci i inne

2. Z tytufu dywidend

3. Inne przychody finansowe

a) rozwigzanie odpisdw aktualizujacych na odsetki od nalezno$ci
b} rozwigzanie rezerw na koszty finansowe

c} inne

d) dyskonto odsetek od cobligacji

4, Zysk netto z wyceny instrumentow finansowych wycenianych
w wartosci godziwe] przez wynik finansowy

Przychody finansowe, razem

Nota 26
KOSZTY FINANSOWE

1. Z tytulu odsetek

a) od kredytow

b} od faktoringu

¢} od zobowigzan

d) od leasingu finansowego

e) pozostate

2. Strata netto z wyceny instrumentdw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
3. Inne koszty finansowe

a) odpis aktualizujgcy na odsetki od naleznosci

b) prowizje bankowe

c) strata na sprzedazy wierzytelnosci

d) utworzenie rezerw na koszty finansowe

e} koszty nabycia udziatéw

f)inne

Koszty finansowe, razem

Nota 27
PODATEK DOCHODOWY

- bieigcy
- pdroczony (nota nr 8)
Podatek dochodowy razem

Efektywna stawka podatkowa

7014 13537

409 8607

18 154

6587 4776

48 44

340 650

182 343

157 -

1 3

- 304

- 3026

7 402 17 257
01.01.2014- 01.12.2012-
31.12.2014 31.12.2013
15602 16 986
8957 9887
5565 6278

45 57

323 57

712 357

3502 649

2 447 4 468

601 379

1682 1798

120 -

- 300

- 1811

44 130

21551 22103
01.01.2014- 01.12.2012-
31.12.2014 31.12.2013
17 358 10286

(3 028) 9593

14 330 19 889
20,63% 20,30%

Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem brutto Grupy rézni si¢ od kwoty, ktérg uzyskano by, stosujac
stawke podatku majaca zastosowanie do 2yskow przed opodatkowaniem konsolidowanych spélek:

Zysk brutto opodatkowany - wedtug stawki 19 %

Podatek wyliczony wedtug stawki podatku dochodowego od osob prawnych -

wedtug stawki 19 %
Trwate réinice niebedgce podstawg opodatkowania

Rozpoznanie uprzednio nierozpoznanego aktywa do podatku odroczonego od strat

podatkowych z iat ubiegtych

Biezgce straty podatkowe, od ktérych nie rozpoznanc aktywa podatkowego
Spisanie uprzednio rozpoznanego aktywa podatku odroczonego z tytutu strat
Wartosé nierozpoznawanego aktywa podatkowego z innych tytutow

Wykorzystanie uprzednio nieujetej ujemnej roZnicy przejsciowej
Inne

{Uznanie) / obcigzenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego

Nota 28

69 465
13198
1070

54
(9)
17
14330

97 968
18614
1650
{26}

4

18
(262)
(109)

19 889
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DYWIDENDY

1. Kwoty wyplacone akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej

W dniu 23 kwietnla 2013 r. Waine Zgromadzenie Wspdinikéw Spdtki Poiska Grupa Farmaceutyczna S.A. podjelo
uchwate w sprawle podziatu zysku netto w wysokodch 2% 775 tys. 2t wypracowanego przez Spétke w okresie od 1
grudnia 2011 r. do 30 listopada 2012 r. Kwota 27 949 tys. 2t zostata przeznaczona na wyptate dywidendy, a 1 826 tys.
zt przeznaczono na pokrycle strat z lat ubiegtych.

Dywidenda na akcje wynosita 0,75 21, Dywidenda 20stafa wyplacona w il kwartale 2013 r.

W dniu 6 maja 2014 r. Walne Zgromadzenle Akcjonariuszy Spétki Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. podjeto uchwate
w sprawie podziatu zysku netto w wysokoscl 46 482 tys. zi wypracowanego przez Spdike w okresie od 1 grudnia 2012
r.do 31 grudnla 2013 r. Kwota 42 763 tys. 2l zostala przeznaczona na wyplate dywidendy, a 3 719 tys. 2t przeznaczono
na kapitat zapasowy. Dywidenda na akcje wynosila 1,15 21. Dywidenda zostata wyptacona w || kwartale 2014 r.

Nota 29

01.01.2014- 01.12.2012-
ZYSK NA AKCIE ZWYKEA 31122014  31.12.2013
1. 2ysk z dziatalnodel kontynuowanej - zysk w okresie sprawozdawczym dla caldw
wyliczenia zysku na jedng akcje zwykly podlegajacy podziatowi miedzy 54 563 77 257
akcjonariuszy Jednostki Dominujacej
2. Sredniowazona liczba akeji awyktych 37 200 000 37 200 000
3. Zysk na jedng akcje zwykia podstawowy / rozwodniony {w zi) 1,47 2,08

Sredniowatona liczba akcji zwyktych zostala obliczona Jako $rednia arytmetyczna liczby akeji zwyktych na ostatnl dzied
katdego miesigca w danym ckresie.

Nota 30 za okres 01.01.2014 do 31.12.2014

W okresie od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r. Grupa nie dokonywata transakcji nabycia oraz zhycla spotek
zaleznych.
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Nota 30 za okres 01,12.2012 do 31.12.2013
NABYCIE SPOLEK ZALEZNYCH

Pharmapocint

Sp. z o0.0.

w todzl
Data przejecia 29.11.2013
Procent przejetych udziatdw kapitalowych z prawem glosow 100

Warto§é

ksiegowa
Aktywa netto 4 348
Nabyte aktywa trwate 811
Nabyte aktywa obrotowe 104 878
Przejete zobowigzania krétkoterminowe 87 387
Przejete zobowigzania diugoterminowe 13 954
Cena nabycia rozliczona z kapitatem wiasnym 181 100
Réinica miedzy ceng nabycia, a wartoscig ksiegowg aktywdw netto, odniesiona w zyski 176 752
zatrzymane
Wartosé nabytych naleznosci 55 816
Warto$é brutto kwot naleinosci wynikajacych z zawartych umoéw 55 969
Najlepszy szacunek na dzien przejecia okreslonych w umowach przeplywoéw pieniginych, ktdrych (153)
wplywu nle moina oczekiwaé
Wartosc na dzieri przejecia catkowitej przekazane] zaptaty 181 100
Przeplywy srodkdw pienieznych netto w wyniku nabycia {162 961)
- platnosd za udziaty * 163 000
- nabyte rachunki bankowe i srodki pieniezne 38
Inny wyptyw drodkow pienieznych z tytutu nabycia {PCC od umowy zakupu udziaidw) 1811
Przychody ze sprzedaiy Spdtki ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw 24 704
za okres sprawozdawczy
Wynik finansowy Spétki ujety w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodow za 1901
okres sprawozdawczy
Przychody ze sprzedaiy Spotki za okres od 1 grudnia 2012r. do 30 listopada 2013r. nievjete w

504 037

skonsolidowanym rachunku 2yskdw i strat
Wynik Spétki za okres od 1 grudnia 2012r. do 30 listopada 2013r. nieujety w skonsolidowanym 3260

rachunku zyskéw i strat

Dnia 29 listopada 2013 r. PGF SA nabyta 100% udziatéw w Spdfce Pharmapoint Sp. z 0.0.

Spétka Pharmapoint Sp. z 0.0. nalezy do Grupy Pelion. Zostata utworzona w 2011 roku przez Jednostke Dominujacy
wyiszego szczebla — Pelion S.A. Transakcja przejecia kontroli nad Spotka Pharmapoint Sp. z 0.0. jest transakcjg
poiaczenia jednostek pod wspding kontrolg w Grupie Pelion. Grupa PGF przyjeta polityke rachunkowosci do
wszystkich transakcji potaczed pod wspdlng kontroly, polegajgca na ujmowaniu takich transakcji przy wykorzystaniu
wartosci ksiegowych sktadnikéw aktywow netto jednostki przejmowanej.

Jednostka przeimujaca rozpoznata aktywa i zobowigzania jednostki nabywanej wedlug ich bieigcej wartosci
ksiegowej, w zwigzku z tym nierozpoznawana jest wartodé firmy. Réinica pomiedzy ceng nabycia a przejetymi
aktywami netto rozlicza sie w kapitale wlasnym Grupy.

Celem nabycia udzialéw Spotki Pharmapoint Sp. z 0.0. byta kensolidacja catej dziatalnosci hurtowej w ramach Grupy.
Pharmapoint Sp. z o, o. prowadzi dzialalnos¢ w zakresie sprzedaizy hurtowej wyrobdw farmaceutycznych |
medycznych, w szczegdlnosci w kanale przedhurtowym.

* Na dzien 31 grudnio 2013 roku zobowiqzanie z tytufu nabycio udziolow Spotki Pharmapoint Sp. 7 0.0. wykozane
zostalo w wysokosci 18 100 tys. zt. Pierwszo rato zaploty zo udzialy w wysokosci 163 min zf nastqpila dnio 16 grudnia
2013 r. Drugo rata ptatnoscs za nabyte udziofy nastgpita w lutym 2014 r.

W zwigzku z transakcjg nabycia udziatow w Spotce Pharmapoint Sp. z 0.0. Grupa poniosta koszt podatku od czynnosci
cywiino prawnych w kwaocie 1 811 tys. zt, w calosci zaptacony do dnia 31 grudnia 2013 roku.
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2BYCIE SPOLEK ZALEZNYCH

Ponadto w dnlu 23 maja 2013 r. Grupa zbyla 100% akc|l Spétki Pharmapoint 5.A. {dawniej Tani Dystrybutor
Farmaceutyczny 5.A.}. Cena sprzedaiy akcjl w wysokoécl 400 tys, zi zostata ustalona w oparciu o cene godziwg. Akcje
2ostaly nabyte przez Pelion S.A. — Jednostke Dominujgcy wyiszego szczebla.

Pharmapoint S.A,

w Poznaniu
Data zbycia 23.05.2013
Procent zbytych akcji 100
Wartoét ksiegowa
Aktywa netto 858
Zbyte aktywa trwate 586
Zbyte aktywa obrotowe 275
Zbyte zobowigzania kratkoterminowe 3
Cena sprzedaty akcji 400
~ Wynik na sprzedaiy akejl ujety bezpodrednio w rachunku zyskdw i strat (458}
Prieptywy frodkdw plenieinych netto w wyniku sprzedaly akcjl 400
- taczny wptyw érodkéw pienieinych z tytutu sprzedaly akji 400

Nota 31
NOTA OBJASNIAJACA DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

1. Struktura érodkdw pienieznych przyjetych do skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych:

Lp. Tresd 31.12.2014 31.12,2013
1) Srodki pleniezne w kasie g 5
2)  Srodki pienigzne w banku 76 307 56 817
- rachunek bieiacy 76 307 49 758
- rachunek lokat - 7 058
- rachunek walutowy - 1
3} Inne érodki pienigine 2 tego: 1748 2328
- Srodki pienieine w drodze 1748 2328
4}  Inne aktywa pienigine z tego: 4 33
- odsetki od potyczek - 33
- pazostate aktywa pienigine 4 -
Razem Srodki pienigine 78 068 59183

2. Wystepu)ace réinice pamlgdzy mianami stenu w skonsolidowanym sprawazdaniv 2 sytuac]! finansowej a
zmtanami stanu tych pozycll wykazanymi w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow pienieinych.

1) Zmiana stanu 2apaséw

- wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniyu z przeplywdw plenigtnych w poz. A.fl.4 (35068) (93 870)
- wynikajaca ze skonsolidowanego sprawozdania 2 sytuacji finansowe] (55 068) ({142 879)
Réinica - 49 009
stanowi akiywa na dzied przejgqcia kentroli

- aktywa na dzien przejecia kontroli - {49 009)

2} Imiana stanu naleinos¢l netto

- wykazans w skonsolidowanym sprawozdaniu  przeplywdw pleniginych w poz. A.LS {90 805) 45 260
- wynikajaca ze skonsolldowanego sprawozdanta z sytuaci finansowej (89 041) 8963
Roinica {1764) 44 297
stanowl:

- przeniesienie pozostatych aktywoéw trwatych i obrotowych do naleinofci 2741 1025
- 7miane stanu naleino$el na BO | BZ 2 tyt. podatku dochodowego {999) 5 446
- aktywa na dzlen przejecia kontroli - (50886)
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- aktywa na dzien utraty kontroli

113

-inne 22 5
3} Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek i kredytéw)
- wykazana w skansolidowanym sprawozdaniu z przeptywdw pienieinych w poz. A.lL.6 136 331 59 673
- wynikajgca ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacli finansowe] (17 419} 288 141
Roznica 153750 (228 468)
stanowi: :
- zmiang stanu zobowiazan na BO i BZ z tyt. dz. inwestycyjnej 75 1
- zobowiazania na dzied przejecia kontroli - 81215
- zobowigzania na dzien utraty kontroli - (4)
- rata leasingowa z tyt. zakupu $rodkow trwaiych 553 (320)
- zmiane stanu rezerwy i zobowigzan na BO i BZ z tyt. podatku dochodowego (5 526) 14 749
- zmiane stanu zobowiazan na BO i BZ z tyt. dywidend - 2]
- zmiane stanu zobowizzan na BO i BZ z tyt. zakupu udziaidw (18 100) 18 800
- zmiane stanu zobowigzan na BO i BZ z tyt. pochodnych instrumentow finansowych 1172 -
- zmiang stanu zobowigzan na BO | BZ z tyt. cash poolingu {131 924) 114 021
4) "Inne korekty netto" wykazane w poz. A.Il.8 skonsolidowanego sprawozdania z
przeptywow pienigznych
w kwocie 69 193
obejmuja:
- zyski i straty aktuarialne z tyt. swiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia 52 180
- srodki trwate sfinansowane z PFRON 17 13
5) Zbycie pozostatych aktywow finansowych wykazane w poz. B.1.3 skonsolidowanego
sprawozdania z przeptywdw pienieznych
w kwocie - 8 000
stanowi sprzedai obligacji
6) Inne wplywy inwestycyjne netto wykazane w poz. 8 1.7 skonsolidowanego sprawozdania z
przeplywow pienieznych
w kwocie 160 785 -
stanowi splata naleznasci z tyt. cash poolingu
7) Nabycie pozostatych aktywodw finansowych wykazane w poz. B.H.3 skonsolidowanego
sprawozdania z przeplywow pienieznych
w kwocie {653) (658)
obejmuje:
- nabycie akcji jednostki pozostatej - (658)
- sptate zobowigzan z tyt. pochodnych instrumentéw finansowych (653} -
8) Inne wydatki inwestycyjne netto wykazane w poz. B.11.5 skonsolidowanego sprawozdania
z przeplywdw pienieznych
w kwocie (12 415)  {31074)
obejmujg:
- zaliczke na rzeczowe aktywa trwate {260) (52}
- koszty sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywow trwatych - (1)
- naleznosci z tytutu cash poolingu (12155) (31021)
9) Wydatki z tytutu innych zobowigzan finansowych wykazane w poz. C.II.5
skansolidowanego sprawozdania 2 przeptywodw pienieznych
w kwocie {1271) {1307}
obejmujj ptatnodci zobowiazan z tytutu umow leasingu finansowego
Nota 32 _
POZYCIE POZABILANSOWE 31.12.2014 31.12.2013
- 674

1. Naleznosci warunkowe
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1.1. Od pozostatych jednostek [z tytubu)

674

- nleruchomodci inwestycyjne stanowigce zabezpieczenie sptaty wierzytelnodci - 674
2, Zobowlgzanla warunkowe 100 000 489 070
2.1, Na rzecz jednostek powigzanych {z tytutu) 100 000 489 070
- udzielonych poreczer 100 000 489 070
3. Inne pozycje pozabilansowe 168 337 152 596
3.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 37 469 23959
- towary obce na sktadach 37 469 23959
3.2, Na rzecz pozostatych jednostek, z tytutu: 130 741 128 550
- naleinoici odpisane - 2 powodu bezskutecznej egzekucji 3933 3335
- otrzymanych weksli zabezpieczajacych splate poiyczek i wierzytelnosci 100 100
- towary obce na sktadach 126 708 125111
3.3 Srodki trwate uzywane na podstawie umowy najmu 127 87

Na dzied 31 grudnla 2014 r. kwote udzielonych poreczef na rzecz podmiotéw powigzanych w wysokoéci 100 000 tys.
2t stanowi poreczenie kredytu inwestycyjnego dla Jednostki Dominujgcej wyiszego szczebla.

Zdaniem Zarzgdu Spotki Dominujacej, Grupa nie poniesie zadnych strat ani kosztdw z tytutu udzielonych poreczen.

Pargezenle kredytu inwestycyjnego dla Jednostki Dominujgcej wyizszego szczebla w kwacie 100 000 tys. 2t, wygasnie

najpéiniej do wrzeénia 2022 roku,

Wartosé towardw obeych na skladach ustalona zostata wedtug cen ewidencyjnych.

Nota 33

ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Po dniu, na ktdry sporzadzone skonsolidowane sprawozdanie finansowanie nie wystapily zdarzenia, ktére w istotny

sposéb mogy wplyngc na prayszie wyniki Grupy.
Nota 34
TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Transakcje pomigdzy Spdtky Dominujacy a Jel spétkaml zaleinyml, podlegaty eliminacji w skonsolidewanym
sprawozdaniu | nie zostaty ujawnione w nocle. Transakcje pomigdzy Grupa a pozostatymi podmiotami powigzanymi
ujawnione zostaty ponizej,

Okres 12 miesiecy zakoriczony

31 grudnia 2014 r.
31 grudnia 2014 r. grucnia r

Sprzedai Zakupy od Naletnosclod  Zobowiazania
podmiotom podmiotdw podmiotow wobet
powlgzanym powigzanych powigzanych podmiotéw

powiazanych

DOZ S.A. wraz ze spdlkami zaleznym B3g 156 25B36 154 789 6820
PHARMALINK Sp. z 0.0. w todzi 13795 21290 1591 2332
PGF URTICA Sp. z 0.0, we Wroclawiu 33321 70 392 6133 6011
FARM-SERWIS Sp. 2 0.0. w todai 3 1506 - 158
L: torl .20.0.

abo‘ra orlum Galenowe Olsztyn Sp. 2 0.0. w 1188 10 071 96 581
Rywitach

Bez Recepty Sp. z 0.0. w todzi 12 173 5 29
DARUMA 5p. 2 0.0. w todzi 42 804 4 57
PHARMENA S.A. w todi 886 5718 405 2 485
Pelion S.A. w todzi 5703 34 637 1062 6 983
ALE 5p. 2 0.0. w todzi (d. POD ZAMKIEM Sp. 2 167 1109 205 213
©.0. w todzl)
DOZ UK LIMITED w Londynie 25 - A .
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UAB NACIONALINE FARMACHOS w Wilnie 397 85 30 85
ePRUF S.A. w todzl 37 3 19 86
Business Support Solution 5.A. w todzi 63 7267 - 748
Pharma Partner Sp. z 0.0. w todzi 521 330 - -
PHARMAPOQINT S.A. w Poznaniu 2 5 - -
Eubioco S.A. w todzi 1 1 3 -
Pharmauto 5p. z 0.0. w todzi 126 435 - 3685
CEPD CTP BV w Amsterdamie 35 242 18 12
Intelll_gent Logistic Solutions Sp. 2 0.0. w 653 1166 214 1317
todzi
Czionkowie kluczowej kadry zarzadzajaceji
nadzorujgce) oraz bliscy cztonkowie rodziny:
-z tytutu zakupu towardw | materiatéw od 39 409 i 2357 9
Grupy
- 2 tytufu zakupu rzeczowych aktywow

38 - - -
trwatych od Grupy
- 2 tytutu zakupu/sprzedaty ustug od Grupy 41 23 3 -
Razem 934 621 181093 166 938 31611

DOZ S.A. wraz ze spétkami zaleznym
PHARMALINK Sp. z 0.0. w todzi

PGF URTICA Sp. z 0.0. we Wroctawiu
FARM - SERWIS 5p. z 0.0. w todzi

Laboratorium Galenowe Olsztyn Sp.z 0.0. w

Dywitach

Bez Recepty 5p. z 0.0. w todzi
DARUMA Sp. z 0.0. w todzi
PHARMENA S.A. w todzi

Pelion S.A. w todzi

DOZ UK LIMITED w Londynie

UAB NACIONALINE FARMACHOS w Wilnie
ePRUF 5.A, w todzi

Business Support Solution S.A. w todzi
Pharma Partner Sp. z 0.0. w LodIi
PHARMAPQINT 5.A. w Poznaniu
Eubioco S.A. w todzi

PHARMAPQINT Sp. z 0.0. w todzi *
Pharmauto $Sp. z 0.0. w todzi

CEPD CTP 8V w Amsterdamie

Okres 13 miesiecy zakoriczony
31 grudnia 2013 r,

31 grudnia 2013 r,

Sprzedai Zakupy od Naleinosciod  Zobowigzania
podmictom podmictow podmiotéw wobec
powigzanym powigzanych powigzanych podmiotow

powigzanych
977 314 41197 123507 12 587
12 455 24 984 - 3850 4 602
30778 30354 16 891 7731
37 2442 3 1231
1475 10 555 8 440 1134
- 208 - 119
46 464 11 52
1312 7 465 64 1765
13 524 39255 117 860 7076
1 - 5 .
27 - 27 -
75 1 20 98
133 8723 30 5606
105 236 128 141 322
- - - 742
5 - - -
215 114 39 928 - -
91 771 - 5352
10 320 8 210
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| - . ]
ntelligent Logistic Solutions Sp. z 0. 0, w 69 153 14934 A

todzi
Cztonkowie kluczowe] kadry zarzadzajqce) |
nadzorujacej oraz bliscy cztonkowie rodziny:
- { i i
2 tytutu zakupu towardw i materiatéw od 15 736 ) 62 i
Grupy
- 2 tytuiu zakupu/sprzedaly ustug od Grupy 24 7 2 -
Razem 1268 335 207 063 285942 189627

* Dane wykazane dio Spdtki Pharmapoint 5p. 1 0.0. w todzi dotycaq obrotéw pried wejsciem spdtki do Grupy PGF.
Powyzsze transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

Powy2sze noty nie zawierajg kwot udzielonych porgczed Jednostkom powlgzanym. Zobowiazania warunkowe z tytuiu
udzielenych porgczen zostaty zaprezentowane w notie 32

WYNAGRODZENIA 0SO8 WCHODZACYCH W SKtAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH, KLUCZOWEGO PERSONELU
KIEROWNICZEGO ORAZ ORGANOW NADZORUWJACYCH

Warto$¢ wynagrodzed wyptaconych naleinych i potencjainie naleinych dla:
I. Oséb zarzadzajacych Jednostki Dominujacej

W okresie od 1 stycznla 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku Czlonkowle Z2arzgdu Jednostki Dominujgeej otriymall
wynagrodzenia w {acznej kwocie 1 432 tys. z1 (w okresle od 1 grudnia 2012 roku do 31 grudnia 2013 roku w {3¢znej
kwocie 951 tys. 2}, 2 tego:
0d 01.01.2014 od 01.12.2012
do 31.12.2014 do 31.12.2013

Aleksandra Paczkowska —

Prezes Zarzadu do dnia 31 grudnia 2012 . - 41 tys. 2t

Borkowska

Anna Socha Prezes Zarzgdu od dnia 31 grudnia 2012 r. 372 tys, 2! 346 tys. 2t
Wiceprazes Zarzadu do dnia 31 grudnia 2012 r.

Wiestawa Stefaniak Wiceprezes Zarzadu do dnia 31 paidziernika 2013 i 220 tys. zt
r.

Wojclech Kuczyriski Wiceprezes Zarzadu 353 tys. 2t 344 tys. 2t

Marcin Majchrzak Wiceprezes Zarzadu od dnia 5 lutego 2014 r. 412 tys, zt -

Martin Balawajder Wiceprezes Zarz2adu od dnla 8 maja do dnia 258 tys, zt -
25 listopada 2014 r,

Dariusz Harlazinski Wiceprezes Zarzgdu od dnia 1 grudnia 2014 r. 36 tys, ot -

W okresie od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku Czionkowle Zarzadu Jednostkl Dominujgce} otrzymali
premig zadanlowg za rok 2013 w faczne) kwocle 320 tys. 2! {w okresie od 1 grudnia 2012 roku do 31 grudnla 2013
roku otrzymali premie zadaniowq za rok 2012 w lacznej kwocle 690 tys. 21), 2 tego:

od 01.01.2014 od 01.12.2012
do 31.12.2014 do31.312.2013

Aleksandra Paczkowska ~

Borkowska Prezes Zarzgdu do dnia 31 grudnia 2012, - 250 tys. ot

Anna Socha Prezes Zarzadu od dnia 31 grudnia 2012 1. 200 tys. ot 150 tys. 2t
Wiceprezes Zarzgqdu do dnia 31 grednla 2012,

Wieslawa Stefaniak Wiceprezas Zarzgdu - 110 tys. o

Wojclech Kuczytski Wiceprezes Zarzadu 120 tys, zt 150 tys, of

1. Kluczowego personelu kierowniczego

od 01.01.2014 od 01,12.2012
d031.12.2014  dn 31.12,2013

1. Krdtkoterminowe Swiadczenia pracownlicze
- wynagrodzenia z tytilu umdw o pracq 5 656 tys. zt G 582 tys. 1t
- wynagrodzenia premiowe za rak ubiegty wyplacone w bieigcym okresie 1340 tys. 2t 1 24R tys. f

wymienione kwoty nle uwzglednlaja wynagrodzen promiowych naletnych za bieigcy rok, wyplaconych poe dokonaniu
oceny zadan za ten rok w nastgpnym okresle.
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2. Wynagrodzenia z tytulu powotania 275 tys. ot 383 tys. 2t
3. Swiadczenia 2 tytulu rozwigzania stosunku pracy 53 tys. z 32 tys. zt

Nl Os6h wechodzgcych w sklad organéw nadzorujacych

W okresie od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku oraz od 1 grudnia 2012 roku do 31 grudnia 2013 roku
Cztonkowie Rady Nadrorczej Jednostkl Dominujacej nle pobierall wynagrodzenia 2 tytulu pelnienia funkeji w organie
nadzorujacym.

Nota 35
INSTRUMENTY FINANSOWE
ZESTAWIENIE AKTYWOW | ZOBOWIAZAN STANOWIACYCH INSTRUMENTY 31,12.2014 31.12.2013
FINANSOWE
Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwe] przez wynik finansowy 4091 6 465
Akcje notowane 4091 6 465
Pozyczki i naleznoici 611 705 663 473
Pozyczki - 8000
Naleznosci z tyt. cash poolingu - 149 122
Naleinoéci handlowe 529723 444 768
Kaucje 206 263
Srodki pienieine | ich ekwiwalenty 78 068 59183
Naleznosci z tyt. faktoringu 3708 2137
Zobowiazania finansowe wyceniane w wartodci godziwej przez wynik finansowy 1871 699
Pochodny instrument finansowy - IRS 1871 699
Zobowigzzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 1452 346 1455379
Kredyty o zmiennej stopie procentowej 179 754 168 405
- dfugoterminowe 165 430 160 743
- krdtkoterminowe 10 264 7662
Leasing finansowy 3522 2968
- dtugaterminowe 2121 2053
- kratkoterminowe 1401 915
Zobowiazania z tyt. cash poolingu - 131924
Zobowigzania z tyt. dywidend 50 50
Zabowigzania handlowe 1118368 955 126
Zobowiazania z tyt. faktoringu odwrotnego wymagainosciowego 150 649 176 502
Zobowiazania z tyt. zakupu udzialdw - 18100
- krdtkoterminowe - 18 100
603 2304

Zobowigzania z tyt. kaucji

Wartos¢ bifansowa aktywow i zobowiazan stanowigcych instrumenty finansowe jest zasadniczo zblizona do ich
wartosci godziwej.

PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE UJMOWANE W RACHUNKU ZYSKOW 1 STRAT 01.01.2014- 01.12.2012-
31.12.2014 31.12.2013
Przychody ujete w rachunku zyskdw | strat 7 062 17 422
Zysk netto z wyceny instrumentéw finansowych wycenianych w wartasci godziwe] i 2377
przez wynik finansowy
Przychody z tyt. dywidend 48 44
Przychody z tyt. prowizji 258 -
PrzychoFiy z tyt. odsetek od pozyczek i naleznosci, dla ktérych nie nastgpita utrata 6167 13 466
wartosci
Przychody 2 tyt. odsetek od pozyczek i naleinosci, dia ktdrych nastgpita utrata €89 375
wartosci
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego wartosc naleznosci handlowych - 1160
Koszty ujete w rachunku zyskdw [ strat 24 759 18772
Strata netto z wyceny instrumentow finansowych wycenianych w wartosci 3 502 )

godziwej przez wynik finansowy
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Utworzenie odpisu aktualizujgcego wartoéé naletnosci handlowych 3984 -

Koszty 2 tyt. prowlzji 1682 1798
Koszty adsetkowe od 20bowlgzan finansowych 15591 16 974
Wrynik z transakcji ujety w rachunku zyskdw i strat (17 697) {1350}
HIERARCHIA WARTOSCI GODZIWEJ 31.12.2014 31.12,2013
Pozlom 1 4091 6 465
Akcje notowane - akcje spdtki Pharmena S.A, 4 091 6 465
Pozlom 2 {1871) {699)
Pochodny instrument finansowy - IRS, w tym: ' (1871) (699)

Zobowigzania 1871 659
Poziom 3 - -

Metody przyjete przy ustalaniu wartodel godziwych poszczegélnych klas aktywodw finansowych lub zobowiazan
finansowych,

Poziom 1

Instrumenty finansowe klasyftkowane do poziomu 1 wycenlane s3 na podstawie notowan kursu ake)i pochodzacych z
alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect.

Poziom 2

Pochodne instrumenty finansowe na dziert 31 grudnia 2014 r. wyceniane sg na podstawle danych przekazywanych
przez zewnetrzne Instytucje finansowe.

Poziom 3

Na dzied 31 grudnia 2014 r. oraz w okresie poréwnywalnym nie wystapily instrumenty finansowe wyceniane do
wartoscl godziwej, klasyfikowane do poziomu 3.

W okresie sprawozdawczym, jak | w okresie pordwnywalnym w Grupie Kapitalowe] nie mialo miejsca przesunigcle
instrumentéw miedzy poziomem 1i 2,

ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM

Grupa nie poslada zintegrowanego systemu zarzgdzanla ryzykiem finansowym. Zarzadzanie ryzykiem finansowym, na
ktdre w Grupie PGF sklada sle gldwnle ryzyko kredytowe, ryzyko plynnodci, ryzyko walutowe, ryzyko stopy
procentowe) jest koordynowane z pozlomu centrall lednostkl Dominujgce] wyiszego szczebla Pellon $.A., gdzle
apracowywane 53 procedury wdrazane i stosowane w calej Grupie Kapitatowe].

Bletace zarzgdzanic w zakresie ryzyk ptynnosci, walutowego, kredytowego oraz stép procentowych 2wigzanych 2
posiadanymi | wykorzystywanyml instrumentami finansowyml, w tym przy wykorzystaniu instrumentdw pochednych,
jest prowadzone przez Zarzad Jednostki Dominujgcej we wspétpracy ze sp6ikg zaleing od Jednostki Dominujace;
wyiszego szczebla.

RYZYKO KREDYTOWE
Informacja na temat ryzyka kredytowego
Gidwnymi aktywami finansowymi naratonymi na ryzyka kredytowe posiadanym! przez Grupe sa naleznoéel handlowe,

Kwoty prezentawane w bHansie 53 warto4ciami netto, po pomniejszeniu o odpisy dktualizujice, oszacowane priez
Kierownictwo Grupy na podstawie przeszlych doswiadczen oraz oceny aktualnej sytuacji ekonomiczne],

Maksymaine obcigienie ryzykiem kredytowym stanowi wartoéé bilansowa aktywdw flnansowych nieuwzgledniajgca
wartosci zabezpieczen.

Kredyt Kkuplecki udzielany jest kontrahentom zgodnle 2 zasadami okreslonyml w wewnetrznych procedurach
obowiazulacych w spdtkach Grupy.

Katdy 1 konirahentOw dokehujacych zakupéw 2 odroczonym terminem platno$el ma ustalony fmit handlowy
okredlajacy gérng granice catkowitych zobowigzad handlowyeh wobec Grupy. Pozlom blezacego zadtuienta |
wykorzystanla limitu Kupleckiege Jest stale monitorewany na poziemie contrainym, priy wykerzystaniy narzgdz|
systemowych pozwalajacych m.in. na automatyczne blokowanie sprzedaly z odroczonym terminem ptatnodci w

iia



momencie wyczerpania sie limitu kredytu kupieckiego. System uniemoiliwia réwniez sprzeda: z odroczonym
tarminem pfatnosci bez nadanego w systemie limitu. Zarzadzanie |imitem handlowym cdbywa sig na potlomie
centralnym i umoiiwia:
~ ustalanie limitdw kredytu kupieckiego w oparciu w oparciu o Procedure Limitu Kredytu Kupieckiego,
- codzienny monitoring naleineiel na podstawie umdw o monitoring i windykacje naleinosci zawartych z
poszczegdinymi spdtkami,
— prowadzenie dziatah windykacyjnych, w tym windykacji sadowych.

Koncentracja ryzyka kredytowego w Grupie oceniana jest jako niewielka, w zwigzku z roztozeniem ekspozycji
kredytowe] na bardzo duia liczbe odbiorcdw. Decyzje o zwigkszeniu limitu poprzedzone sq, tgodnie 2 procedury,
oceng dotychczasowej wspélpracy, weryfikacjg posiadanych zabezpieczert kredytu kupieckiego, a w przypadku
kontrahentdw ze znaczacymi saldami naleznoéci - analizg sprawozdarn ekonomiczno — finansowych.

Spéiki Grupy wspdtpracuja zardwno w ramach transakeji pienieznych jak i kapitatowych z instytucjami finansowymi o
wysokiej wiarygodnosci | nie powodujg pray tym znacznej koncentracii ryzyka kredytowego.

RYZYKO PLYNNOSCI
Zarzgdzanie ryzykiem utraty pfynnosci

Ryzykiem utrzymania plynnosci zarzadza Zarzad Jednostki Dominujgce], wspdipracujacy w tym zakresie, na podstawie
podpisanej umowy ze spdtkg zalezng od Jednostki Dominujace] wyiszego szczebla.

W ramach zarzadzania dokonywane sg nastepujace czynnosci:

- opracowanie strategii w zakresie zapewnienia Zrédet finansowania Grupy oraz polityki w zakresie wspotpracy
z bankami,

— biezacy monitoring wykorzystania wszystkich zewnetrznych irédet finansowania w Grupie, w tym w
szczegoinoici w zakresie utrzymania koniecznych rezerw plynnosciowych oraz efektywnosci wykorzystania
tych irddet,

~  biezacy nadzdr nad wszelkimi umowami w zakresie zewnetrznych frodet finansowania,

- opracowywanie i wdrazanie nowych programdw w zakresie finansowania Grupy PGF.

Grupa utrzymuje zasoby érodkéw pienigznych wystarczajace dla regulowania wymagalnych zobowiazan oraz posiada
dodatkowe moiliwosci finansowania dzigki przyznanym liniom kredytowym,

Ryzyko utraty ptynnosci zwigzane jest z regulowaniem wymagainych zobowizzan Grupy PGF.

W celu poprawy efektywnosci, zoptymalizowano proces zarzadzania plynnodcia w Grupie poprzez scentralizowanie
funkeji zarzadzajacych. Nadwyiki srodkéw pieniginych generowane w podmiotach Grupy PGF sq kompensowane 2
saldami kredytéw zaciggnietych przez jednostki powigzane, naleiace do Grupy Kapitatowej wyiszego szczebla.
Dokonywane jest to poprzez wdrozone w kilku bankach systemy kompensacji sald taw. cash pooling. Systemy te
pozwalaja na zarzadzanie plynnoscia finansowa w ramach catej Grupy Kapitatowej Jednostki Dominujacej WyZszego
szezebia,

Grupa zarzadza ryzykiem plynnosci utrzymujac linie kredytowe stanowigce rezerwg ptynnosci i pozwalajace zachowac
elastycznoé¢ w doborze irédel finansowania. Wartoéé rezerwy zabezpieczajacej ptynnoé¢ Grupy (poziom gotéwki na
rachunkach bankowych oraz niewykorzystane linie kredytowe stanowigce zabezpieczenie plynnoici) prezentuje
ponizsza tabela:

31.12.2014 31.12,2013
Poziom gotdwki na rachunkach bankowych 76 307 493 759
Niewykorzystane linie kredytowe 235529 246 822
Lokaty terminowe - 7 057
Rezerwa zabezpieczajgca plynnosé, razem 311 836 303 639

W prezentowanych okresach sprawozdawczych nie bylo przypadkéw niewywigzania sig ze splaty kapitatu, wyptaty
odsetek czy innych warunkow wykupu zobowigzad. Nie miaty miejsca takie przypadki naruszenia warunkéw umow
kredytowych lub pazyczek, ktdre skutkowaiyby ryzykiem postawienia ich w stan natychmiastowe;] wymagalnosci,

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciaglescia a elastycznodcia finansowania, poprzez korzystanie
z rozmaitych irddel finansowania, takich jak kredyty, faktoring.

Tabele poniiej przedstawiaja zobowiazania Grupy na dziert 31 grudnia 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku wedtug daty
zapadalnoéci na podstawie umownych niezdyskontowanych platnosci.

115



Jako kwoty kapitatu w poniiszych tabelach zostaly przyjgte kwoty zobowigzah wykazane w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowe) na dzied 31 grudnla 2014 roku | 31 grudnia 2013 roku oraz zmienne stopy
procentowe dla kaidego zobowigzania obowigzujace na dzied bilansowy.

31/12/2014 Ponizej 3 Od3do12 Od 1 roku Razem
miesiacy miesiecy do 5 lat

Z2obowigzania z tyt. kredytdw 1634 14 055 172 538 188 227
Leasing finansowy 378 1332 2300 4010
Zobowiazania z tyt. dywidend 50 - - 50
Zobowigzania handlowe 1006 296 112072 - 1118 368
Zobowrazanla' z tyt. faktoringu odwrotnego 151 816 2 266 ) 154 082
wymagalnosciowego

Zohowigzania 2 tyt. kaucji 518 85 - 603
Zobowigzania z tyt. pochodnych 95 i as
instrumentdw finansowych - IRS

Razem 1160787 129 811 174 838 1465 435
31/12/2013 Ponitej 3 Od3doi2 0Od 1roku Razem

miesigey miesigcy do 5 lat

Zobowiazania z tyt. kredytdw 9038 4 080 163 221 176 339
Leasing finansowy 302 869 2231 3402
Zohowiazania z tyt. cash poolingu 131924 - - 131924
Zohowigzania z tyt, dywidend 50 - - 50
Zobowigzania handlowe 905 958 49 168 - 955 126
Zobowligzania z tyt. zakupu udziatdéw 18 100 - - 18 100
Zobowmama.z tyt. aktoringu odwrotnego 178 047 3541 i 181 sag
wymagalnostiowego
Zohowigzania 2 tyt. kaucji 2264 40 - 21304
Zobowigzania z tyt. pochodnych instrumentdw

) 50 - - 50
finansowych - IRS
Razem 1245733 57 698 165 452 1 468 883

RYZYKO RYNKOWE

informacja na temat ryzyka stopy procentowe]

Ryzyko stop procentowych wystepuje gtéwnte w zwlazku 2 korzystaniem przez Grupe 2 kredytdw hankowych, a takie 2
zawertyml umowami leasingowymi. Wymienlone [nstrumenty finansowe cparte sg o zmlenne stopy procentowe i
naraiajg Grupg na ryzyko zmiany przeptywdw pieniginych zwiazanych ze zmiang stdp procentowych.

Grupa Kapitalowa PGF korzysta z finansowania w walucie krajowe] opartego na zmiennych stopach pracentowych
{kredyty bankowe) WIBOR. W przypadku kredytéw - stopy procentowe pozostajg niezmienione w okresach
mieslgeznych lub imieniajg sig codziennie (w oparciu o stawke WIBOR 1M lub O/N).

Srednia watona (za wagi przyjeto wartosci limitéw) stopy procentowe] w Grupie PGF zwigzanej z tymi instrumentami
na diled 31 grudnia 2014 r. wynosita dla instrumentdw krétkoterminowych 3,08% p.a. i dia Instrumentdw
dlugoterminowych 3,17% p.a. (na dzied 31 grudnia 2013 r, wynosita dla instrumentdw krétkoterminowych 3,46% p.a. i
dla instrumentow dlugoterminowych 3,70% p.a.).

Analiza wratllwodcl

Ponitej zostala przedstawiona analiza wratliwasci pokazujaca wplyw potencjalnie motliwe] zmiany stép procentowych
na wynik finansawy netto,

Zobowlazania odsetkowe oparte na zmianne| stopie procentowej na dzien bltansowy wyniosty: 257 432 tys. zt.

+/-1,5 p.p.

+/-0,5 p.p. +/- 1,0 p.p.

-+ 10483 1ys. 2l

Potenclalna mokliwa zmiana stép procentowych

Wplyw na wynik netto w okresle
sprawozdawciym

-f+ 2085 tys, 1 -/t 3 128 tys, 1t

Naletnodci ndsetkowe oparte na zmiannej stople procentowej z tytutu udzielonych przez spotki 2 Grupy Kapltalowe]
PGF poiyczek na dzien bllansowy nie wystgpowaly,
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Ponizej zostala przedstawiona analogiczna analiza wrazliwosci na koniec okresu poréwnywalnego tj. wg stanu na 31
grudnia 2013 r.;

Zobowigzania odsetkowe oparte na zmiennej stopie procentowej na dzien bilansowy wyniosty: 259 279 tys. zl.

Potencjalna moiliwa zmiana stdp procentowych +/-0,5 p.p. +/-1,0p.p. +/-1,5 p-p.

Wotyw na wynik netto w okresie
sprawozdawczym

-/+ 1050 tys. zt -+ 2100 tys. o -f+3 150 tys. zt

Naleinoéci odsetkowe oparte na zmiennej stopie procentowej z tytuiu udzielonych przez spétki z Grupy Kapitatowe;
PGF potyczek na dzien bilansowy wyniosty: 8 000 tys. zi.

Potencjalna mozliwa zmiana stdp procentowych +/-0,5p.p. +/- 1,0 p.p. +/-1,5 p.p.
Wptyw na wynik netto w okresie
- . - . - 97 tys.
sprawozdawczym +/-32 tys. 2t +/- 65 tys, zt +/-97 tys. zt

Zabezpieczenie ryzyka stopy procentowej

W marcu 2013 roku Spdtka Dominujaca zawarta dwie transakcje zaberzpieczajace ryzyko zmiany przeplywdw
pienieznych w wyniku zmiany stép procentowych na faczng kwote 100 min zt. Wycena transakcji ujmowana jest w
wyniku finansowym, poniewa? Grupa nie wdrozy!a rachunkowosci zabezpieczen. Przestankg dokonania zabezpieczenia
byt spadek stawek IRS do historycznie niskich poziemdw, znacznie poniiej wartosci przyjetych przez Grupe w budiecie
i zatozeniach finansowych na najhlizsze trzy lata.

Transakcje zostaty zawarte w oparciu 0 zmienng stope referencyjng WIBOR 1M i staly stope referencyjng Grupy.
tacznie transakcje zabezpieczaja okolo 24% ekspozycji kredytowej Grupy, Termin zapadalno§ci transakcji okresiono na
marzec 2016 roku. Przez zawarcie transakcji IRS strony zobowigzaty sig do dokonania wymiany platnosci odsetkowych.
Banki przekaig Grupie kwote odsetek naliczanych wedtug stopy referencyjnej banku, a Grupa przekaie bankom kwotg
odsetek naliczonych wediug stopy referencyjnej Grupy.

Spotka Data Data Data Kwota Stopa Stopa Okres Wycena

transakcji  rozpoczecia zapadalnosci wtys.zt  IRS  referencyjna odsetkowy transakejl

na diziel
31.12.2014

w tys. zt
PGF S.A. 2013-03-18  2013-04-02 2016-03-02 S0000 stata WIBOR 1M 1 miesigc {885)
PGF S.A. 2013-03-27 2013-04-02 2016-03-02 50000 stata WIBOR 1M 1 miesiac {891)
100 000 {1776)

Wpiyw ﬁa rachunek zyskow i strat | kapitaty wiasne

Zawarcie transakcji wptynelo na rachunek zyskdw i strat w momencie wyceny wartosci godziwej instrumentu
zabezpieczajacego na dzien bilansowy i ujecie tej wyceny jake przychody lub koszty finansowe. Ponadto w przychody
fub koszty finansowe odnoszone byly kwartalne przeptywy pienigzne wynikajace z rozliczenia transakcji. W okresie
sprawozdawczym kwota 1 128 tys. zI stanowiaca rdinice migdzy wyceng wartosci godziwej na koniec biezacego |
popriedniego okresu sprawozdawczego zostala odniesiona w koszty finansowe,

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku zostato rozliczonych 12 okresdw odsetkowych, w wyniku czego Grupa
uzyskata ujemne przeplywy pienieine w wysckosci 697 tys. zl, przy czym rozliczenie za ostatni okres odsetkowy
wyniosto 95 tys. zt.

Informacja na temat ryzyka walutowego

W zakresie zarzadzania ryzykiem walutowym w Grupie, Zarzad Jednostki Dominujgcej wspodtpracuje ze spétkq zaleing
od Jednostki Dominujgcej wyiszego szczebla. Ryzyko walutowe w Grupie Kapitalowej PGF jest zwigzane giownie z
dokonywaniem zakupdw towarow handlowych przez Spétke Dominujacy, platnych w walutach obcych. Udzial
zakupéw rozliczanych w walutach obeych do tgcznej wartosci dokonywanych transakeji zakupu towaréw handlowych
w skali roku jest stosunkowo niewielki i wynosi jedynie ok. 0,24% przy czym 100% z nich jest rozliczanych w euro, Przy
tych zakupach Spétki korzystaja z odroczonych termindw ptatnosci (zwykle 30 - 120 dni) i w tym czasie sg narazone na
ryzyko zwigzane z oslabieniem sie kursu ztotego.

W zakresie zarzadzania ryzykiem prowadzony jest bieigcy monitoring rynku walutowego i podejmowane s
ewentualne decyzje o zakupie waluty potrzebnej do uregulowania ptatnosci z przyszta data dostawy (transakcje
zakupu forward). Niezawierane sj inne ztozone transakcje typu opcje walutowe i struktury opcyjnie.
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Informacja na temat ryzyka ceny 2wigzanego z instrumentami finansowymi

Gléwne ryzyks zwigzane z inwestowaniem w instrumenty finansowe to ryzyko niekorzystnych zmian cen {spadku
wartosci inwestycji) pofaczone 2 ryzykiem plynnoéci obrotu w tym braku moiliwoéci zakorczenia inwestycji bez
ponoszenia straty.

Grupa PGF posiada 438 749 akeji spotki Pharmena S.A., stanowigcych 4,99% kapitatu tej Spétki. Wartost akeji wg ceny
nabycia wynost 10 655 tys. z1, natomiast ich wartos¢ bifansowa to 4 091 tys. 21,

Poza ryzykiem zwigzanym z wycenq akcji Spétki Pharmena S.A., w Grupie Kapitalowej PGF nie wystepuje ryzyko ceny
zwigzane z instrumentami finansowymi.

Nota 36

Przecigtne zatrudnienie w Grupie PGF w okresie od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnla 2014 roku wynosito 2 231
osdb.

Stan zatrudnienia na dziert 31 grudnia 2014 roku wynosit 2 226 osdb.
Przecigtne zatrudnienie w Grupie PGF w okresie od 1 grudnia 2012 roku do 31 grudnia 2013 roku wynosito 2 117 oséh.
Stan zatrudnienia na dziei 31 grudnia 2013 roku wynosit 2 200 oséb.

Nota 37
WYBRANE DANE FINANSOWE
w tys. 2t w tys. 2t wiys. EUR  wiys, EUR
rok 2014 rok 2013 rok 2014 rok 2013
l. Przychody ze sprzedaiy 5159711 5064 523 1231 640 1205408
il Zysk na dziatalnoici operacyjnej 83615 102 814 19 959 24471
. Zysk brutto 69 465 97 968 16 582 23317
. Zysk netto 55135 78 075 13 161 18 584
V. 2ysk netto akcjonariuszy Jednostki Dominujace] 54563 77 757 13024 18 388
Grupy
v erz:r;;f:;;a:e?;eniezne netto z dziatalnodci 56344 117 008 13 450 27 849
viI, fnriiift‘;‘::}i?"'me hetto z dalatalnosci 137267 (146 239) 32766 (34 806)
vill. :’i;zaenp:::szlemezne netto z dziatalnoéci (174 726) 70 948 (41 708) 19 028
IX. Przeplywy pienleine nette, razem 18 885 50717 4 508 12071
X Sredniowazona liczba akcjl 37200000 37200000 37200000 37200000
Xl. Sredniowazona rozwodniona liczba akgji 37200000 37200000 37200000 37200000
XIl. Zysk podstawowy / rozwodniony netto na jedna 1,47 2,08 0,35 0,48
akcle zwykty (w 2{/EUR)
X1, Aktywa obrotowe 1232428 1223 804 289 146 295092
XIv. Aktywa trwate 560549 563 653 131513 135912
xV. Aktywa razem 1792977 1787 457 420 660 431003
XV Zobowigzania krdtkoterminowe 1313 864 1326 989 308 252 319 972
XV, Zobowijzania diugoterminowe 180 186 183 131 44 621 44 158
XVII.  Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom 287 691 275 885 67 497 66 523
Jednastkl Dominujgce]
XIX, Udziaty niekontrolujace 1236 1452 2590 350
XX, Liczba akcjl 37200000 37200000 37200000 37200000
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Podpisy Czionkéw Zarzadu Polskie] Grupy Farmaceutycznej S.A,

Anna Socha Prezes Zarzadu

Wojciech Kuczyriski Wiceprezes Zarzadu
Marcin Majchrzak Wiceprezes Zarzadu
Dariusz Hartozifski Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby, ktdra sporzadzita sprawozdanie skonsolidowane

Aleksandra Jaraczewska Z-ca Dyrektora ds. konsolidacji BSS
S.A.

tédi, 27 marca 2015 r.
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2. Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za Plerwsze Pétrocze 2015

Grupa Kapitatowa
Polska Grupa Farmaceutyczna

$SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
2A OKRES 1 STYCZNIA ~ 30 CZERWCA 2015,
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Grupa Kapitatowa PGF
¢rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 1 stycznia - 30 czerwca 2015,

$RODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACI FINANSOWE)

AKTYWA

I AKTYWA TRWALE

1, Wartost firmy

2. Wartoséci nlematerialne

3, Rzeczowe aktywa trwale

4. Nieruchomodcl inwestycyjne

5. Pozostate aktywa finansowe diugoterminowe

6. Aktywa Z tytulu odroczonego podatku dochodowego
7. Pozostate aktywa trwate

. AKTYWA OBROTOWE
1. Zapasy
2. Pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe
3. Naleinoéci krotkoterminowe
Naleinoéci 2 tytutu dostaw j ustug oraz pozostate
naleznosci
Nalenodci 7 tytutu podatku dochodowego
4, $rodki pignigine | ich akwiwalenty
5. Pozostate aktywa obrotowe

Aktywa razem

30/06/2015 31/12/2014
{niebadane)

563 441 560 549

323652 323 652

203 215 209 734

18274 18 754

680 680

5904 4091

S 708 3624

11 14

1125 386 1232428

536 642 598 692

39 .

580 085 551 231

579 235 549 980

850 1251

4 698 78 (068

3922 4 437

1 688 827 1792 977
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Grupa Kapitalowa PGF
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanle finansowe

P F 2a okres 1 stycznia — 30 czerwca 2015 r,
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA 30/06/2015 31/12/2014
(niebadane)
|, KAPITAL WEASNY RAZEM 244 117 ' 288 927
1, Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki 243 061 287 691
Dominujgcej
1.1 Kapitat zaktadowy 372 000 372000
1.2 Kapitat zapasowy 10214 3744
1.3 Kapital 2 tytutu zyskéw i strat aktuarialnych
2 tyt. swiadczen pracowniczych po okresie 232 232
2atrudnienla
1.4 Zyski / (straty) zatrzymane (139 385) (88 285)
- strata z 1at ubieglych (169 088) {142 B48)
- 2ysk netto 29703 54 563
2. Udziaty niekontrolujace 1056 1236
Il. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMHNOWE 208 852 190 186
1. Zobowliazania | rezerwy diugoterminowe 207 956 189 267
1.1 Pozostate zobowiazania finansowe 204 989 171611
1.2 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2002 16 681
1.3 Rezerwy diugoterminowe 965 575
2. Przychody przysztych okreséw 896 319
iil. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 1235 858 1313864
1. Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe 1223793 1306772
1.1 Pozostate zobowigzania finansowe 87 647 13586
1.2 Rezerwy Krétkoterminowe 2273 2752
1.3 Zobow!azan!a 2 tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1122 653 1288 598
zobowigzania
1.4 Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 11220 1838
2. Przychody praysziych okreséw oraz rozliczenia 12 065 7092

miedzyokresowe

Kapitat wtasny | zobowigzania razem 1688 827 1792977
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Grupa Kapitatowa PGF
$rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia — 30 ¢czerwca 2015 r,

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Okres 3 miesiecy Okres b Okres 3 mlesiecy Okres 6
zakoficzony miesigcy zakoriczony miesiecy
30 czerwca zakoriczony 30 czerwca zakoficzony
2015 r. 30 czerwca 2014 r, 30 czerwca
{nieprzeglqdane) 2015, {nleprzegiqdane) 2014,
{nlebadane) {niebadane)}
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedaiy 1188603 2545912 1285778 2634245
Koszt wiasny sprzedazy {1109 938) {2378 931) {1203 663) (2462 17B)
Zysk ze sprzedaiy 78 665 166 981 82115 172 067
Koszty sprzedaly {54 787) {106 817) (53 932) {104 079)
Koszty ogdlnego zarzadu (7 696) {21 164) (7 561) {18 150)
Pozostate priychody operacyjne 262 1339 431 836
Pozostate koszty operacyjne 179 [583) {1 565) {2 000)
Zysk na dziatalnoéci operacyjne] 16 623 39756 19 488 48 674
Strata z inwestyc)i - {1) - (1)
Przychody finansowe 1343 5137 1313 3530
Koszty finansowe (3 604) {7 459) {6 116) {10 468)
Zysk brutto 14 362 37 433 14 685 41735
Podatek dochodowy {3 045) {7 346) {3 000) (8 5486)
Zysk netto z dziatalnodci 11317 30 087 11 685 13 189
kontynuowane|
DZIALALNOSC ZANIECHANA
Strata netto z dzlatainoscl
zaniechane] ) ) ) i
2ysk netto ogétem 11317 30 087 11 685 33 189
Przypadajgcy:
Akcjonarluszom podmioty 10 943 29 703 11601 32963
dominujgcego
Akcjonariuszom niekontrolujgcym 374 384 84 226
Zysk ra okres sprawozdawczy 10 943 29 703 11601 32 963
$rednia wazona liczba akcji zwyktych 37 200 000 37 200 000 37 200 000 37 200 000
Srednia watona rozwodniona liczba 37200000 37 200000 37200000 37 200 000
akejl zwyktych
Dziatalnosé kontynuowana i
zaniechana
Zysk na jedng akcjg zwykly {w zt)
- podstawowy / roawoadniony 0,29 0,80 0,31 0,89



$RODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Wrynik netto

Inne catkowlte dochody, ktére nie
zostang przeklasyfikowane na zyski
lub straty, w tym:

Zyski i straty aktuarialne z tyt,
Swiadezen pracowniczych po okresie
zatrudnienia

Inne catkowite dochody netto

Catkowite dochody netto

Catkowite dochody przypadajace:
Akejonariuszom podmiotu

dominujgcego
Akcjonariuszom niekontrolujgcym

Grupa Kapitatowa PGF

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za ckres 1 stycznia - 30 czerwca 2015 r.

Okres 3 miesiecy Okres 6 Okres 3 miesiecy Okres §
zakoficzony mieslecy zakoficzony miesiecy
30 czerwca zakonczony 30 czerwca zakoriczony
2015 r. 30 czerwca 2014r. 30 czerwca
{nieprzegiqdane} 2015, {nieprzegiqdane) 2014r.
{nfebadane) (niebadane)
11 317 30 087 11685 33 189
11 317 30 087 11 685 33 189
10 843 29703 11601 32963
374 384 84 226

125



PG F

Grupa Kapitatowa PGF

Srddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2015 r.

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

A. Przeptywy $rodkéw pieniginych z dzlalalnodci operacyjne|

|, Zysk {strata) brutto

Il. Korekty razem

. Amortyzacja

. Odsetkl i udziaty w 2yskach (dywidendy)

. (Zysk) strata z dzlatalnosci inwestycy)nej

. Zmiana stanu zapasow

, Zmiana stanu naleinosel

. Zmiana stanu zobowigzan krdtkoterminowych, z wyjatkiem
poiyczek i kredytéw

7. Zaptacony podatek dochodowy

8, inne korekty netto

HI, Przeplywy pienigine netto z dzfatalnodcl operacyjnej (L +/- 1)

B. Przeplywy érodkdw pieniginych z dziatalnoscl inwestycyjne]

l Walywy

1. Zbycie wartedei niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych

2. Dywidendy | udzlaty w zyskach

3. Sptata udzielonych pozyczek

4, Odsetki

5. Inne wplywy inwestycyjne netto

il. Wydatki

1. Nabycie wartodci nlematerialnych oraz rzeczowych aktywow

trwafych

2. Nabycie jednostek zaleznych pomniejszone o drodki pienigine tych

jednostek

3. Nabycie pozostatych aktywodw finansowych

4. Inne wydatki Inwestycyjne netto

I, Przeplywy pienigine netto z dzlatalnode! inwestycyine] {1 - 11)

C. Przeplywy $rodkdw pleniginych z dzlalalnoicl finansowe|

I, Wptywy

1. Kredyty | pozyczki, emisja dtuznych papieréw wartosciowych

1. Wydatkl

1. Wykup udziatéw niekontrolujgeych

2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli

3, Dywidendy i Inne wdaiaty w zyskach wyplacone mnie)szodci

4. Splaty kredytow i poiyciek, wykup diuinych papierdw

wartodciowych

5. Z tytutu innych zobowigzad finansowych

6. Odsetk:

It Przeplywy pienigine netto z dziatalnoscl finansowej (I - li)

D. Przeplywy pienieine netto, razem (AN +/-B.1N +/- C.111)

E. Bllansowa zmlana stanu $rodkéw pienléinych, w tym:

F. $rodid pienigine na poczgtak akresu

G. Srodki plenieine na koniec okresu {F+/- D)

oW W M

Okres 6 miesiacy Okres 6 miesigcy

zakoriczony zakoriczony
30 czerwca 30 czerwca
2015 r. 2014 r.
{niebadane) {niebadane)
37433 41 735
{137 426} (88 975)
2516 2278
4922 4 563
{2 481} 1617
62 050 83 665
{28 693) {91 390)
{161 434) {72 194)
{14 320) {17 516}
14 4
{99 993) {47 240)
67 169 656
57 4]
9 9
- 8 060
1 1705
- 159 852
{1782) (30 189)
{971) (515)
- {18 100)
{652) (292)
{159) {11 282)
{1715) 139 467
114 788 109 316
114 788 109 316
{86 450) {201 461)
- (25)
(74 326) {42 763}
{580) (811}
{6 345) (151 629)
(738) {546)
{4 461) (5 687)
28 3318 (92 145}_
(73 370} 82
{73 370) B2
78 068 59 183
4 698 59 265
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v Grupa Kapitatowa PGF
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

'P é F za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2015 r.

INFORMACIA DODATKOWA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPORZADZONEGO NA DZIEN 30 CZERWCA 2015 ROKU

1. Informacie ogdlne

Jednostka Dominujaca Grupy - Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. zostata utworzona dnia 1 grudnia 2010 roku
pod nazwg Westham Capital Investments Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Spdtka Dominujaca zostata
zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym dnia 17 stycznia 2011 . pod numerem KRS 375696 w Sadzie
Rejonowym dia M. St. Warszawy w Warszawie, XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.
Postanowieniami 53du z dnia 6 wrzes$nia 2011 . i 27 paidziernika 2011 . zmieniono nazwe firmy na ,Polska
Grupa Farmaceutyczna-Hurt” Sp. z 0.0. i siedzibe na t4d$, ul. Zbaszyriska 3,

Dnia 1 lipca 2013 roku, uchwaig nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdinikéw, ,Polska Grupa
Farmaceutyczna-Hurt” Sp. z o0.0. zostata przeksztatcona w Spdlke Akcyjna pod nazwg Polska Grupa
Farmaceutyczna S.A. (PGF S.A.). Przeksztatcenie nastapilo na podstawie art. 551 § 1 Kodeksu Spdlek
Handiowych.

Spotka jest podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitalowej PGF i podmiotem zaleznym od Pelion $.A., kidra na
dzier 30 czerwca 2015 . jest jej jedynym akcjonariuszem.

Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. prowadzi dziatalno$é na terytorium Polski, zgodnie 2 przepisami Kodeksu
Spotek Handlowych, w oparciu o wpis do Krajowego Rejestru Sadowego pod nr 471297 w Sadzie Rejonowym
w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego.

Jednostce Dominujacej nadano numer statystyczny REGON 142726149,

Podstawowym przedmiotem dziatalnodci jednostek Grupy PGF jest obrdt towarowy §rodkami
tarmaceutycznymi, kosmetycznymi, parafarmaceutykami zgodnie z posiadanymi koncesjami na prowadzenie
hurtowni farma‘ceutycznych.

PGF 5.A, kontynuuje dziafalnosé realizowang uprzednio przez Jednostke Dominujgcg wyiszego szczebla -
Pelion S.A. Dnia 30 wrzeénia 2011 . uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw Spéiki, kapitat
zaktadowy zostal podwyiszony o kwote 371950 tys. zt poprzez utworzenie 371 950 nowych udziatéw
o wartosci nominalne] wynoszacej 1 tys. 2f kaidy, Wszystkie udzialy zostaly objete przez jedynego Wspdlnika
Spotki tj. Pelion 5.A. w zamian za wkiad niepienieiny o wartoéci 371 950 tys. zt w postaci zorganizowanej czesci
przedsigbiorstwa Pelion S.A. obejmujacej wyodrebniony organizacyjnie i funkcjonalnie zespd! sktadnikdw
niematerialnych i materialnych, przeznaczonych do prowadzenia dziatalnoéci w zakresie hurtowej sprzedaiy
produktdw leczniczych, materiaiéw medycznych i srodkdw farmaceutycznych.

Czas trwania jednostki Dominujgcej i jednostek Grupy jest nieoznaczony.

W okresie sprawozdawczym i do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego;

* Zarzad PGF S.A. sprawowali:

*  Anna Socha Prezes Zarzadu

o  Wojciech Kuczynski Wiceprezes Zarzadu

¢ Marcin Majchrzak Wiceprezes Zarzadu

e  Dariusz Harlozinski Wiceprezes Zarzadu do dnia 4 maja 2015r.

* Rade Nadzorczg PGF S.A. stanowili:

e Ignacy Przystalski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

e Zhigniew Molenda Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
e Jacek Dauenhauer Czlonek Rady Nadzorczej

*» Mariola Belina — Prazmowska Cztonek Rady Nadzorczej

*»  Jacek Szwajcowski Czionek Rady Nadzorczej

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe {sprawozdanie finansowe) Grupy obejmuje
okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2015 r. oraz zawlera dane pordwnywaine za okres 6 miesiecy
zakoriczony dnia 30 czerwca 2014 r. oraz na dzied 31 grudnia 2014 r. Srédroczny skonsolidowany rachunek
2yskéw i strat oraz §rddroczne skonsolldowane sprawozdanie 2 catkowitych dochoddw obejmujg réwniei dane
2a okres 3 miesiecy 2akoriczony 30 czerwca 2015 r. oraz dane poréwnywalne za okres 3 miesiecy, zakofczony
dnia 30 czerwca 2014 r.
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Sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2015 roku oraz na dzielt 30 czerwca 2014 roku podlegaly
przegladowi przez biegtego rewidenta.

Dane za okres 3 miesiecy zakohczony 30 czerwca 2015 r. oraz dane pordwnywalne za okres 3 miesigcy,
zakorczony dnia 30 czerwca 2014 r., nie byty przedmiotem przegladu ani badania przez bieglego rewidenta,

Jako dane poréwnywalne zaprezentowano dane z zatwierdzonych do udostepnienia sprawozdan finansowych.

Sprawordanie finansowe zostalo sporzadzone przy zaloteniu kontynuowania dzlalainoécl gespodarcze]
Jednostki Dominujacej oraz wszystkich jednostek Grupy Kapitalowe} w dajacej sig przewidzieé prryszioscl. Na
dzled zatwierdzenia ninie)szego sprawozdania finansowego do udostepnienia, nie stwierdza slg istnlenia
okolicznodci wskazujacych na zagroienie kentynuowania dziatalnodci przez Spotki nalezace do Grupy PGF.

Sprawozdanie finansowe za | péirocze 2015 r, winno byé czytane razem ze skorisolidowanym sprawozdaniem
flnansowym za rok obrotowy zakorczony 31 grudnia 2014 roku, zatwierdzonym do udostepnienia prezez Zarzgd
Jednostki Dominujgcej dnia 27 marca 2015 r,

Ninigjsze sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do udostepnienia przez Zarzad Jednostki Dominujgcej
w dniu 4 wrzednia 2015 r.

2. w 23sa

Skricone $rddroczne skonsolldowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowe] PGF za okres & mieslgcy
zakorficzony 30 czerwca 2015r. zostalo sporzadzone 2godnie @ MSR 34 LSrédroczna sprawozdawczodd
finansowa” w ksztalcie zatwlerdzonym przez Unig Europejsky z zastosowaniem zasad wyceny aktywéw
i pasywdw oraz pomiaru wynlku finansowego netto okre$lonych na koniec okresu sprawozdawczego, Zostalo
ono sporzadzone zgodnie z zasadq kosztu historycznego, @ wyjatkiem pochodnych instrumentow finansowych,
ktére sa wyceniane wediug wartosci godziwej.

MSSF przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standarddw Sprawozdawczosci Finansowej, a nlezatwierdzone
przez Unie Europejska nie miatyby wptywu na niniejsze érédroczne skridcone skonsolidowane sprawozdante
finansowe, jeieli zostatyby zastosowane przez Grupg Kapltatowg na koniec okresu sprawoizdawciego, za
wyjatklem MSSF 9 i MSSF 15. Grupa jest w trakcie analizy potencjainego wplywu tych standardéw na
sprawozdanie finansowe.

Stosowane w Grupie Kapitatowe] Polska Grupa Farmaceutyczna zasady rachunkowosci zostaly szczegdtown
ombwlone w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dizied 31 grudnia 2014 roku,
zatwierdzenym do udostepnienia przez Zarzad Jednostki Dominujacej dnia 27 marca 2015 v,

Zasady rachunkowodcl zastosowane do sporzadzenla niniejszego sprawozdania finansowego s3 spdjne
z zastosowanymi przy sporzadzanmiu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakoriczony
31 grudnia 2014 roku, z wyjatkiem zastosowania:

. KIMSF 21 ,Optaty publiczne”, opublikowany w Dzlenniku Urzedowym Unil Europejskie] 14 czerwea
2014r., obowiazujacy dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig dnia 17 czerwca 2014 roky,

. Zmiany do MSR 19 ,Programy okreélonych S$wiadezen: skladki pracownicze”, opublikowany
w Dzlenniku Urzedowym Unil Europejskiej 9 stycznia 2015 r., obowiazujacy dla okreséw rocznych
rozpaczynajacych sie dnia 11ipca 2014 roku,

. Zmlany wynlkajace z przegladu MSSF Cykl 2010-2012, wydane 12 grudnia 2013 r., — opublikowany
w Dzlennlku Urzedowym Unii Europejskle] @ stycenla 2015 r, majgce 2astosowanie dia okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie dnla 1lipca 2014 roku fub péénlej, w UE dla okresdw rocinych
rozpoczynajacych sig dnia 1 lutego 2015+, lub péiniej,

. Zmiany wynikajgce z przegladu MSSF Cykl 2011-2013, wydane 12 grudnia 2013 r., opublikowany
w Dziennlku Urzedowym Unil Europe|skie] 19 grudnia 2014 r., majgce zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie dnla 1lipca 2014 roku lub pdinte], w UE dla okreséw rocinych
rozpoczynajacych ste dnia 1 stycznla 2015 r. lub pééniej,

Zastosowanle przez Grupg w/w standarddw, zmian do standardéw oraz Interpretac)i nie spowodewslo
Istotnych zmian w polityce rachunkowo$cl Grupy Kapitatowej oraz prezentatjl danych w sprawozdanlach
finansowych.

Grupa nie zdecydowata slg na weczeénlejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji [ub zmiany, ktdra
zostala opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w tycie.
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Podstawe sporzadzenia sprawozdania finansowego za | pétrocze 2015 r. stanowily:
* sprawozdania jednostkowe Jednostki Dominujgcej sporzadzone zgodnie 2 MSSF,

* sprawozdania jednostkowe spétek Grupy, sporzadzone w oparciu o ksiegi rachunkowe prowadzone
2godnie z polskim prawem bilansowym.

Sprawozdanie finansowe zawiera przeksztatcenia wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan
finansowych spdlek prowadzacych ksiegi wg krajowych zasad rachunkowosci do zgodnosci z przyjeta polityka
rachunkowoscl wg MSSF.

3. Opis organizacji Grupy Kapitatowe] PGF

Foiska Gruga Farmaceusysina S.A w ked:n

H Polsks Gruipa Farmaceunyeing - LodE 5. 2 ao:v kadtsi

. PHARMAPOINT Sp it co.wiodn .
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Na koniec pierwszego pdtrocza 2015 r. Jednostka Dominujgca posiadala bezposrednio udzlaty 1 akcje w 14
spotkach zaleinych konsolidowanych metoda petna.

Na dzieft 30 czerwca 2015 roku oraz na dziert 31 grudnia 2014 roku udzial w ogodlnej liczbie gloséw posiadany
przez Grupe w podmiotach zaleinych jest rdwny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

4. Waluta funkcjonalna, waluta prezentacji sprawozdafi finansowych oraz kursy przyigte do przeliczani
ganych finansowych

Zastosowane kursy walut

Do przeliczenia podstawowych pozycjl sprawozdania finansowego zastosowano kursy:

»  drednl kurs EURO obowigzujacy na koniec katdego okresu - dia danych wynikajacych ze srédrocanego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowaej,

s $redni kurs EURO danego okresu, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowijzujaeych na
ostatni dzien kaidego miesiaca w danym okresie - dla danych wynikajacych ze $rddrocinego
skrdconego skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat, érédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania z calkowitych dochodéw oraz {rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania z przeplywow pieniginych.

Okres Okres
tp. Treét sprawozdawiy pordwnywalny
01/01-30/06/2015 01/01-31/12/2014 01/01-30/05/2014
1 srednl kurs na koniec okresu 4,1944 4,2623 4,1609
2 $redni kurs okresu 4,1341 4,1893 4,1784
3 najwyiszy Srednl kurs w okresie 4,3335 4,3138 4,2375
4 najnizszy éredni kurs w okresle 3,9822 4,0998 4,0998

Waluta funkcjonalna | waluta prezentac]i

Walutg funkcjonaing Jednostkl Dominujqcej oraz jej spdlek zaletnych jest ztoty polskl. Watutg prezentac)i Grupy
Kapitatowej stanowi zloty polski, wszystkie wartoéci, o ile nie wskazano Inacze], podane sa w tysigcach zfotych.

5, racyine

Grupa PGF prowadzi jednorodng dzlataino$é polegajacy na obrocle towarowym $rodkami farmaceutycanymi,
kosmetycznymi, parafarmaceutykami, w zwiqzku z czym nie wyodrebniono segmentdw operacyjnych.

6. Zmiany wartoécl rezerw, rozllczer miedzyokresowych, odp(sdw_aktualizujgcych wartosci aktywow
iInnych wielkgscl szacynkowych

W wyniku finansowym blezacego okresu rozliczono skutki aktuallzacji lub tworzenia szacunkdw przysalych
zobowizzan (rezerw) w szczegoélnosei z tytutu;

» odpisdw aktuallzujacych wartodé aktywdw, rezerw, biernych rozlicze migdzyokresowych oraz
rozliczet migdzyokresowych przychoddw. Kwoly utworzonych odpisow, rezerw oraz rozliczed
miedzyokrasowych ndewierciediajn  najbardalej winsciwy szacunek nakladéw pleniginyeh,
niezbednych do wypelnienia w przyszlosci ebecnego obowiazku Istniejacege na dziert bilansowy,

» rozpoznania aktywdw podatkowych. Grupa rozpoznaje skiadnik aktywéw z tytulu podatku
odroctonego prizy zatotenlu, fe w przystloscl zostanie osiggniety zysk podatkowy, pozwalajgcy na
jego wykorzystanie.

W blezjcym okresic nastgpito;

s zwickszenie aktywa 2 tytulu odraczonego podatku dochodowego o kwote 21 908 tys. 2t w catosel
razliczone na zwiekszenle wyniku finansowego,
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za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2015 r,

¢ wigkszenie rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego o kwote § 148 tys. 2t w calodci

rozliczone na zmniejszenie wyniku finansowego.

Podane powyie] zmiany wartosci aktywa | rezerwy z tytutu podatku odroczonego wykazane s w kwotach
brutto przed dokonaniem kompensaty aktywa i rezerwy w poszczegéinych spétkach Grupy. Kwota kompensaty
na dzier 30 czerwca 2015 r. wyniosta 22 902 tys. zt, a na dzier 31 grudnia 2014 r_ 3 075 tys. zt.

AKTYWA | REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU
DOCHOLOWEGO

1, Aktywa z tytutu odroczonego pedatku dochodowego

a} odpisy aktualizujgce majatek trwaly i obrotowy

b} utworzone rezerwy

¢} naliczone, niewyptacone wynagrodzenia tacznie 2 ZUS

d) odsetki od zobowigzan i kredytdw

e) réznica miedzy wartodcia ksiggowa a podatkowa majatku
trwalego

f) pozostate

Razem

2. Rezerwa 2 tytulu edroczonego podatku dochodowego

a) rdinica miedzy wartodcig ksiegawa a podatkowa majgtku
trwatego

b} naliczone a niezaptacone odsetki

¢) naleine refundacje od dostawcéw

d) pozostate

Razem

Stan na Zmiana zysku Stan na
poczgtek netto konilec
bieigcego w okresle bieiacego

okresu okresu

2400 {602) 1798
2153 14 404 16 557
626 (29) 597
140 {40) 100
51 - 51
1329 8175 9504
6 699 21 908 28 607
19517 2949 22 466
164 51 215

- 138 138

75 2010 2 085

19 756 5148 24 904

W wyniku finansowym brutto bietgcego okresu rozliczono skutki aktuallzacji | tworzenia szacunkdw przystlych

zobowigzan, a w szczegdlnosci:

01/01/2015 Zmiany 30/06/2015
Utworzenia Wykorzystania Rozwigzania

Odpisdw aktualizujgcych: 17732 3511 307 51382 15554
- naleinosci 9239 1819 307 1731 9020
- zapasy 1845 1692 - 1838 1699
- aktywa finansowe 6648 - - 1813 4 835
Rezerw z tytutu: 3367 1886 2356 - 2 897
- $wiadczen emerytalnych i 1618 ) - i 1011
podobnych
- gratyfikacji naleinych odbiorcom 2 349 1886 2 349 - 1886
Rozliczert miedzyokresowych z tytulu: 5863 9458 5641 - 5720
- kosztdw wynagrodzen 1656 1048 1520 - 1184
- kosztdw franczyzy prywatnej 2471 2 486 2471 - 2 486
- kosztdw wykonanych a
niefakturowanych :s!ug 1729 5774 1646 ) > 857
- pozostalych tytuldw 7 130 4 - 193
Razem 26 962 14 855 8 304 5382 28171

Aktualizacja i tworzenie pozostatych rezerw na zobowigzania i odpisdéw aktualizujacych wartosé aktywdw nie

wplynety istotnie na wynik bietgcego okresu,

133



Grupa Kapitatowa PGF
$rédroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

PGF 23 okres 1 stycanla — 30 czerwca 2015 .
7. Podatek dochodowy
Tradé 30/06/2015 30/06/2014
Bieigcy podatek dochodowy od oséb prawnych 24 106 13219
Podatak odroczony {16 760) (4 673)
Razem 7 346 8546

Efektywna stawka podatku dochodowego w | pélroczu 2015 r. wynosi 19,62 % i wynika gléwnie z trwalych
réinic nie bedacych podstawg opodatkowania oraz korekty podatku za poprzednie okresy.

8. Rieczowe aktvwa trwate oraz wartoici niematerizine
W okresie 6 miesigcy zakoriczonym 30 czerwca 2015 r,, Grupa:

e« nabyla rzeczowe aktywa trwate oraz wartoéci niematerialne o wartodci 1080 tys. 2f (w okresie
6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2014 r.: 572 tys. zt),

s sprzedata i zlikwidowata skiadniki rzeczowych aktywdw trwatych oraz wartosci niemateriatnych
o warto$ct netto 282 tys, 2t (w okresie 6 mieslecy zakoriczanym. 30 czerwea 2014 r.; 103 tys, 2f)
0siggajac strate netto na sprzedazy 224 tys. zt (w okresie porownywalnym strate netto na sprzedaiy:
17 tys. 2t).

Na dzied 30 czerwca 2015 r. faczne zobowigzania Grupy z tytulu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw
trwalych wynoszg 102 tys. 2f.

9. i 1 zdar 2c2 w harakter 2 ¢ i

W okreste | pétrocza 2015 roku nie wystgpily zdarzenia o nietypowym charakterze, majace znaczacy wptyw na
aktywa, zobowigzania, kapital, wynik finansowy netto lub przeptywy srodkdw pienigznych.

ig w pi Z

W dniu § maja 2015 r. odbylo sie Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy lednostki Dominujgcej. Zgromadzenie to
podjeto uchwaty:

* o zatwierdzeniu sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spatki Dominujacej za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2014 r. oraz zatwierdzeniu sprawozdania finanspwego Spétki Dominujace] za rok obrotowy
zakofczony 31 grudnia 2014 r,;

s o zatwierdzeniu skonsolldowanego sprawozdania finansowego grupy kapltatowej, w ktore| Spdtka jest
podmiotem dominujgcym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 r;

* o podzlale zysku netto osiggnietege przez Spdlke Dominujacy w roku obrotowym zakericzonym 31
grudnia 2014 r. w wysoko$ci 55 302 129,91 2t w ten sposab, ie:

o kwota 50 877 959,52 d przeznaczona zostala na wyplate dywidendy dla Akcjonariusza,
o kwota 4424 170,39 zl przeznaczona zostala na kapital zapasowy; -

» o podzisle nlepodzielonggo zysku z lat ubieglych wykazanego przez Spdtke Dominujaen w
sprawozdaniu  finansowym 28 rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2014 r. w wysokodci
25 486 750,42 2t w ten sposéb, e:

o kwota 23 447 810,39 2t przeznaczona zostata na wyplate dywidendy dia Akcjonariusza,

o kwota 2 038 940,08 2t przeznaczona zostala na kapital zapasowy. Dzled wyplaty dywldendy
zostal ustalony na 26 maja 2015 r. Akcje nle sy uprzywilejowane z tytutu prawa do
dywidendy;

» o ud2ieleniu abselutorium c2tonkom Zarzadu oraz crtonkom Rady Nadzorcze] z wykonania przez nich
obowligzkdw w rokd obrotowym zakericzonym 31 grudnia 2014 r;
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+ o powolaniv czlonkéw Rady Nadzaorczej,

10. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Gru

Sprzedaz farmaceutykdw cechuje sezonowodt, ktéra wynika z zapadainosci na rdinego rodzaju infekcje
i thoroby. Wylisza sprzedai farmaceutykdw notowana jest 2 reguly w I oraz IV kwartale roku. Jest to
spowodowane zwigkszeniem liczby zachorowan w okresie jesienno-zimowym.

11. Infor tyczace emisii upu I spfaty dtutnych [ kapitalowych papieréw wartoéciowych

W okresie pierwszego pétrocza 2015 r. Grupa nie dokonywata emisji, wykupu oraz splaty dluinych
i kapitatowych papierdw wartodciowych. Na dzier 30 czerwca 2015 r. Grupa nie posiada zobowigzan z tytulu
wyemitowanych obligacji.

12. Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanei dywidendy

W dniu 5 maja 2015 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Jednostki Dominujgce] podjeto uchwate o wyplacie
dywidendy 2z zysku osiggnigtego przer Spdtkg w roku obrotowym zakorczonym 31 grudnla 2014 roku
w laczne) wysokosci 74 325 769,91 2). Dzied wyptaty dywidendy zostat ustalony na 26 maja 2015 r. Akcje nie 53
uprzywilejowane z tytutu prawa do dywldendy.

13. Zdarzeni niu konh¢z kr rawpzda

Po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowanie nie wystapily zdarzenia, ktére w istotny sposob
mogq wplynac na przyszle wyniki Grupy.

14, Zmiany zobowigzar | aktywow warunkowych oraz innych pozycil pozabilansowych

Zmiany stanu zobowigzan warunkowych 01/01/2015 Zmiany 30/06/2015
_ Zwigkszenia Imniejszenia

Poreczenie kredytu inwestycyjnego 100 000 - - 100 000

Zmiany stanu innych pozycji pozabilansowych 01/01/2015 Zmiany 30/06/2015

Zwiekszenia Zmniejszenia

Otrzymane weksle zabezpieczajace sptate

. . . 100 - - 100
poiyczek i wierzytelnosct
Qdpisane na.!eznosa w Zwigzku z umorzeniem 3933 44 181 3796
postepowania sadowego
Towary obce na skladach 164 177 724 359 718 255 170 281
Srqdk: trwale utywane na podstawie umowy 127 ) 8 119
najmu
15.  Zobowiarania finansowe
Tytut ) 30/06/2015 31/12/2014
Dlugoterminowe 204 989 171 611
Kredyty bankowe 203 026 169 490
Leasing finansowy 1963 2121
Krétkoterminowe 87 547 13 586
Kredyty bankowe 85040 10 264
Leasing finansowy 1 300 1401
Pozostale zobowigzania finansowe 1307 1921
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WYNAGRODZENIA OSOB WCHODZACYCH W SKEAD ORGANOW 30/06/2015 30/06/2014
ZARZADZAJACYCH, KLUCZOWEGO PERSONELU KIEROWNICZEGO
ORAZ ORGANOW NADZORUJACYCH

1: Wyna.grodzema cztonkdw Zarzadu i kluczowego personelu 4613 5242
kierowniczego

a) krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 4 484 5212
b) dwiadczenia z tytulu rozwiazania stosunku pracy 129 30

17. Zmiany w strukturze Grupy w wynikv potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedaiy
jednostek Grupy Kapitalowej, inwestycji dlugoterminowych, podzialy, restrukturyzacli | zaniechania

dzialalnosci
W okresie | pétrocza 2015 r. nie nastapity zadne zmiany w strukturze Grupy PGF.
W i pétroczu 2015 r. Grupa nie zaniechata zadne] dziatalnosci,

Ponizej zaprezentowano tabele przedstawiajaca zmiany wartoéci firmy w prezentowanych okresach:

WARTOSC! FIRMY 30/06/2015 31/12/2014
Wartos< firmy brutto na poczatek okresu 323 652 323 652
Wartosé firmy brutto na koniec okresu 323652 323652

Skumulowana utrata wartosci - -
a) odpis wartosci firmy na poczatek okresu - -
b) odpis wartosci firmy na koniec okresu - -
Wartosc firmy netto na koniec okresu 323652 323 652

Wartos¢ firmy, zgodnie z regulacjami zawartymi w MSR 36 podlega corocznym testom na utrate wartosci,
ponadto testy przeprowadza sie w przypadku, gdy zaistniejg przestanki utraty wartoici.

Ostatni test na utrate wartosci wartosci firmy zostal przeprowadzony na dzied 31 grudnia 2014 r.
W okresie | pélrocza 2015 r. Grupa nie zidentyfikowata przeslanek $éwiadczacych o moiliwe] utracie wartosci
firmy, w zwigzku 2 tym Grupa nie przeprowadzita testu na utrate wartosci wartosci firmy na dzien
30 czerwca 2015,

18.  stanowisko Zarzadu, co do mozliwosci zrealizowania wezeénief publikowanych prognoz wynikéw

Zarzad PGF S.A. nie publikowat prognoz.



PGF

19, Instrumenty finansowe

ZESTAWIENIE AKTYWOW | ZOBOWIAZAN STANOWIACYCH
INSTRUMENTY FINANSOWE
Aktywa finansowe wycenione w wartoéci godziwe] przez wynik
finansowy
Akcje notowane
Potyciki | naleinoscl
Naleinosci handiowe
Kaucje
Srodki pleniezne i lch ekwiwalenty
Nateznodci z tyt. faktoringu
Dywidendy naleine
Zobowiazania finansowe wyceniane w wartoécl godziwej przez
wynlk finansowy
Pochodne instrumenty finansowe - IRS
Zobowiqzania finansowe wyceniane w rtamortyzowanym koszcie
Kredyty | pozyczki o zmienne} stopie procentowe)
- diugaterminowe
- krdtkoterminowe
Leasing finansowy
- diugoterminowy
- krdtkoterminowy
Zobowigzania 2 tytutu dywidend
Zobowiazania handlowe
Zobowlgzania z tyt. faktoringu adwrotnego wymagalnodciowego
Zobowiazania 2 tyt. kaucji

Grupa Kapitalowa PGF

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okras 1 stycznia ~ 30 czerwca 2015 r.

30/06/2015 31/12/2014
5904 4091
5904 4091

568 575 611705
559952 529723
54 206

4 698 78 068
3832 3708
39 -
1252 1871
1252 1871
1399 299 1452 946
288 066 179 754
203 026 169 4590
85 040 10 264
3263 3522
1963 2121
1300 1401
55 50

985 244 1118 368
121951 150 649
720 603

Wartodé bilansowa aktywdw | zobowigzan stanowlacych instrumenty finansowe jest zasadniczo zbliiona do Ich

wartosci godziwe).

PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE UIMOWANE W RACHUNKU
ZYSKOW | STRAT

Przychody ujete w rachunku zyskdw i strat

Zysk netto z wyceny instrumentdw finansowych wycenlanych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy

Przychody z tyt. dywidend

Przychedy z tyt. prowizji

Przychody z tytutu odsetek od poiyczek i naleznosci, dla ktérych nie
nastaplla utrata wartoéci

Przychody 2 tytulu odsetek od pozyczek | naleinoscl, dla kiérych
nastapita utrata wartosdci

Rozwiazanie odpisu aktualizujycego wartosé naleznoécl handlowych
Koszty ujete w rachunku zyskdw | strat

Strata netto z wyceny instrumentéw finansowych wycenianych w
wartodcl godziwe] przez wynik finansowy

Utworzente odpisu aktualizulgcego wartodé nalenosci handlowych
Koszty odsetkowe pd zobowigzan finansowych

Koszty z tyt. prowizjl

01/01- 01/01-
30/06/2015 30/06/2014
5182 3456
2 464 -
48 48
152

2171 3054
305 202
194 -
7151 11 630
- 1622

- 1563

6 402 7 689
749 756
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7 Grupa Kapitatlowa PGF
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

PGF za okres 1 stycznia ~ 30 ¢zerwca 2015 r.
Wynik z transakcji ujety w rachunku zyskdw i strat {1 969) {8 174)
HIERARCHIA WARTOSC! GODZIWE] 30/06/2015 31/12/2014
Poziom 1 5904 4091
Akcje notowane - akcje spotki Pharmena S.A. 5904 4091
Poziom 2 {1252) (1871)
Pochodne instrumenty finansowe - IRS, w tym: (1252) {1871)

Zobowiazania 1252 1871
Poziom 3 - -

Metody przyjete przy ustalaniu wartosci godziwych posiczegdinych klos aktywdw finansowych fub
zobowigzan finansowych.

Poziom 1

Instrumenty finansowe klasyfikowane do poziomu 1 wyceniane $3 na podstawie notowan kursu akeji
pochodzacych z alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect.

Poziom 2

Pochodne instrumenty finansowe na dzien 30 czerwca 2015 r. wyceniane sa na podstawie danych
przekazywanych przez zewnetrzne instytucje finansowe.

Poziom 3

Na dzien 30 czerwca 2015 r. oraz w okresach poréwnywalnych nie wystapity instrumenty finansowe wyceniane
do wartosci godziwej, klasyfikowane do poziomu 3,

W okresie sprawozdawczym jak i w okresie poréwnywalbym w Grupie Kapitalowej nie mialo miejsca
przesuniecie instrumentéw miedzy poziomem 11 2.

ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM

Grupa nie posiada zintegrowanego systemu zarzgdzania ryzykiem finansowym. Zarzgdzanie ryzykiem
finansowym, na ktdére w Grupie PGF skiada sie gldwnie ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosdci, ryzyko walutowe,
ryzyko stopy procentowej jest koordynowane z poziomu centrali Jednostki Dominujgcej wyiszego szczebla
Pelion S.A., gdzie opracowywane s3 procedury wdrazane i stosowane w cafej Grupie Kapitalowe;.

Biezace zarzadzanie w zakresie ryzyk ptynnodci, walutowego, kredytowego oraz stdp procentowych zwigzanych
z posiadanymi i wykorzystywanymi instrumentami finansowymi, w tym przy wykorzystaniu instrumentéw
pochodnych, jest prowadzone przez Zarzad Jednostki Dominujgcej we wspdtpracy ze spdlka zaleing od
Jednostki Dominujacej wyiszego szczebla.

RYZYKQO KREDYTOWE
Informacjo na temat ryzyka kredytowego

Gtéwnymi aktywami finansowymi naratonymi na ryzyko kredytowe posiadanymi przez Grupe sg naleinosci
handlowe.

Kwoty prezentowane w $rodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej sa
wartesciami netto, po pomniejszeniu o odpisy aktualizujjce, oszacowane przez kierownictwo Grupy na
podstawie cceny prawdopodobiedstwa iciggalnosci, kondycji finansowej duinikdw i z uwzglednieniemn
posiadanych zabezpieczeA.

Maksymalne obcigienie ryzykiem kredytowym stanowi wartos¢ bilansowa akiywdéw finansowych
nieuwzgledniajgca wartosci zabezpieczen.

Kredyt kupiecki udzielany jest kontrahentom zgodnie z zasadami okreslonymi w wewnetrznych procedurach
obowigzujacych w spdtkach Grupy.
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Grupa Kapitatowa PGF
p G F Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia - 30 czerwcea 2015 r,

Kaidy z kontrahentéw dokonujacych zakupéw z odroczonym terminem ptatnosci ma ustalony limit handlowy
okredlaigcy gorna granice catkowltych zobowigzan handlowych wohec Grupy. Pozlom bieiacego zadluzenia |
wykorzystania limitu kupieckiego jest stale monitorowany na poziomie centralnym, przy wykorzystaniu
narzedzi systemowych pozwalajgcych m.in. na automatyczne blokowanie sprzedaiy z odroczonym terminem
ptatnoéci w momencie wyczerpania sie limitu kredytu kupleckiego. System unlemeiliwla rdwniel sprzedas x
odroczonym terminem platnodci bez nadanego w systemie iimitu, 2arzadzanie limitem handlowym odbywa sig
na poziomie centralnym i umoiliwia:

- ustalanie limitéw kredytu kupiecklego w oparciv w oparciuv o Procedurg Limitu Kredytu Kupieckiego,

— codzienny monitoring naleznoéci na podstawie uméw o monitoring | windykacje naleinodci zawartych

1 poszczegdinymi spdlkami,
— prowadzenie dzialah windykacyjnych, w tym windykacji sadowych.,

Koncentracja ryzyka kredytowego w Gruple oceniana jest jako niewielka, w zwigzku z rozloieniem ekspozycji
kredytowej na bardzo duig liczbe odbiorcéw. Decyzje o :wigkszeniu limitu popriedzone sa, zgodnie z
procedura, oceny dotychczasowe] wspdipracy, weryfikacjy posiadanych rabezpleczent kredytu kupieckiego, 2 w
przypadku kontrahentéw ze znaczacymi saldami naleznodc - analizg sprawozdan ekonomiczne - finansowych.

Spélki Grupy wspdlpracujg zaréwno w ramach transakcjl pieniginych jak i kapltatowych z instytucjami
flnansowymi o wysokiej wiarygodnosci i nie powodujg przy tym znacznej koncentracji ryzyka kredytowego.

RYZYKO PLYNNOSCI
Zarzqdzanie ryzykiem utraty plynnosci

Ryzykiem utrzymania plynneéci zarzadza Zarzad Jednostki Dominujgce], wspdtpracujacy w tym zakresie, na
podstawie podpisanej umowy ze spotka zaleing od Jednostki Dominujace| wyiszego szczebla.

W ramach zarzadzania dokonywane 53 nastepujgce czynnosei:

- opracowanle strategli w zakresie zapewnienia #rédet finansowania Grupy oraz polityki w zakresie
wspdipracy z bankami,

—  bie2gcy monitoring wykorzystania wszystkich zewngtrznych irddet finansowanla w Gruple, w tym w
szczegblnodcl w zakresle utrzymania koniecznych rezerw plynnodciowych oraz efektywnosc
wykorzysianla tych iréded,

~  bletacy nadzér nad wszelkiml umowaml w zakresie zewngtrznych irddet finansowania,

-  oppracowywanie i wdraianie nowych programéw w zakresie finansowania Grupy PGF.

Grupa utrzymuje zasoby $rodkéw pleniginych wystarczajace dla regulowania wymagalnych zobowigzar oraz
posiada dodatkowe moiliwosci finansowania dzigki przyznanym liniom kredytowym.

Ryzyko utraty plynnosci zwigzane jest z regulowaniem wymagalinych zobowigzan Grupy PGF.

W celu poprawy efektywnosci, zoptymalizowano proces zarzadzania piynnoiciq w Grupie poprzez
scentralizowanie funkejt zarzadzajacych. Nadwyzki $rodkdw pienieinych generowane w podmiotach Grupy PGF
sa kompensowane z saldami kredytéw 2aciggnietych przez jednostki powigzane, nalezqce do Grupy Kapitalowej
wyiszego szczebla. Dokonywane Jest to poprzez wdrozone w kilku bankach systemy kompensacii sald tzw. cash
pooling. Systemy te pozwalajg na zarzadzanie plynnoicly finansowa w ramach catej Grupy Kapitatowe]
Jednostki Dominujacej wyiszego szczebla,

Grupa zarzadza ryzykiem plynnodch utrzymujac linie kredytowe stanowigce rezerwe plynnosdci | pozwalajace
zachowat elastycznoéé w dohorze frédet finansowanla. Wartosé rezerwy 2abezpieczajgcej plynnosl Grupy
(poziom gotdwki na rachunkach bankewych oraz nlewykorzystane linie kredytowe stanowljce zabezpieczenie
plynnoscl) prezentuje ponitsza tabeta:

30/06/2015 31/12/2014
Poziom gotdwki na rachunkach bankowych 2695 76 307
Niewykorzystane linie kredytows 127 087 235 529
Rezerwa rabezpieciajgca plynnosé, razem 129 782 311 836
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Grupa Kapitalowa PGF
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2015 r.

PGF

W prezentowanych okresach sprawozdawczych nie byto przypadkdw niewywiazania sie ze splaty kapitaty,
wyplaty odsetek c2y Innych warunkdw wykupu zobowigzan, Nie mialy miejsca takie praypadki naruszenia
warunkéw umdw kredytowych lub pozyczek, ktére skutkowalyby ryzyklemn postawienia ich w stan
natychmiastowe] wymagalnoéci.

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagl pomiedzy ciggtosciq a elastycznoiciy finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych irédet finansowanla, takich jak kredyty, faktoring.

Tabele ponitej przedstawlajq zobowiazania Grupy na dzier 30 czerwca 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku
wedlug daty zapadalnojci na podstawie umownych niezdyskontowanych pfatnosci.

Jako kwoty kapitalu w poniiszych tabelach zostaly przyjete kwoty zobowlgzan wykazane w érédrocznym
skrdconym skonsolldowanym sprawozdaniv z sytuac]l finansowe] na dzierh 30 czerwca 2015 roku, 31 grudnla
2014 roku oraz zmienne stopy procentowe dla kaidego zobowigzania obowigzujace na dzien bilansowy.

30/06/2015 Ponizej 3 Od 3 do 12 0Od 1 roku Razem
miesiecy mieslgcy do 5 lat

Zobowigzania z tyt. kredytéw i potyczek 2047 88 908 204 381 295 316

Leasing finansowy 405 1087 2123 3615

Zobowigzania z tyt. dywidend 55 - - 55

Zobowigzania handlowe 858 686 126 558 - 985 244

anowuazama.z tyt. faktoringu odwrotnego 122522 133 i 122 655

wymagalnoiciowego

Zohbowigzania z tyt. kaucji - 720 - 720

;obownazan‘m z'tyt. pochodnych 127 ) i 127

instrumentow finansowych - IRS

Razem 983 842 217 406 206 484 1407 732

31/12/2014 Ponlzlej 3 Od3do 12 Qd 1roku Razem
miesiecy migsigcy do 5 iat

Zobowigzania z tyt. kredytdw i podyczek 1634 14 055 172538 188 227

Leasing finansowy 378 1332 2300 4010

Zobowigzania z tyt. dywidend 50 - - 50

Zobowigzania handlowe 1006 296 112072 - 1118 368

Zobowuazama.z tyt. faktoringu odwrotnego 151816 2 366 i 154 082

wymagalnoiciowego

Zobowigzania z tyt. kaucji 518 85 - 603

Zobowigzania z tyt. pochodnych

) - 95 - - 95

instrumentow finansowych - RS

Razem 1160 787 129 810 174 838 1465 435

RYZYKO RYNKOWE
Informacjo na temat ryzyka stopy procentowef

Ryzyko stop procentowych wystepuje gidwnie w zwigzku z korzystaniem przez Grupe z kredytdw bankowych,
a takie z zawartymi umowam| leasingowymi, Wymienione instrumenty finansowe pparte s§ o zmienne stopy
procentowe i naratajy Grupe na ryzyko zmiany prieptywdw plenieinych rwigzanych e wmiang stdp
procentowych,

Grupa Kapitatowa PGF korzysta z finansoewania w walucie krajowe] opartego na zmiennych stopach
pracentowych (kredyty bankowe) WIBOR. W przypadku kredytéw — stopy procentowe pozostajg niezmienione
w okresach miesiecznych lub zmieniajg sig codziennie (w oparciu o stawke WIBOR 1M fub O/N).

Srednla watona (za wagi przyjJeto wartosci limitéw) stopy procentowej w Grupie PGF zwiazanej z tymi
instrumentami na dzieri 30 czerwca 2015 r. wynosita dla instrumentéw krétkoterminowych 2,58% p.a. i dla
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PGF

instrumentdw diugoterminowych 2,74% p.a. (na dzier 31 grudnia 2014r. dia instrumentéw krétkoterminowych
3,08% p.a.idla instrumentdw diugoterminowych 3,17% p.a.}.

Analiza wratliwosci

Ponizej zostala przedstawiona analiza wrazliwoici pokarujaca wplyw potencjalnie moiliwe] zmiany stép
procentowych na wynik finansowy netto.

Zobowiazania odsetkowe oparte na zmiennej stopie procentowej na dzier bilansowy wyniosty; 313 697 tys. zt.

Potencjalna moiliwa zmiana stop procentowych +/- 0,50 p.p. +/-1,0p.p. +/-1,5 p.p.
Wptyw na wynik netto w okresie J+1270tys. 2t -/+254ltys. 2t -/+3811tys. 2l
sprawozdawczym

Na dzieft 30 czerwca 2015 r. w Grupie nie wystepowaly naleinosci odsetkowe oparte na zmiennej stopie
procentows).

Ponize] zostata przedstawlona analogiczna analiza wrazliwodci na koniec okresu pordwnywalnego t]. wg stanu
na 30 czerwca 2014 r.;

Zobowigzania odsetkowe oparte na zmignnej stopie procentowej na dzien bifansowy wyniosty: 341 357 tys. 21,

Potencjalna mozliwa zmiana stép procentowych +/-0,5 p.p. +/-1,0p.p. +/-1,% p.p.

Wplyw na wynik netto w okresle

- 4 f+27 . -/+ 4147 tys. 2l
sprawozdawczym /+1382tys.z /+2 765 tys. 2t /+4 147 tys. z

Na dzied 30 czerwca 2014 r. w Grupie nie wystepowaly naleznosci odsetkowe oparte na zmiennej stopie
procentowej.

Zabezpiecrenie ryzyka stopy procentowej

W marcu 2013 roku Spdlka Dominujaca zawarta dwie transakcje zabezpleczajgce ryzyko zmiany przeptywdw
pienieznych w wyniku zmiany stép procentowych na taczng kwote 100 min zt. Wycena transakejt ujmowana jest
w wyniku finansowym, poniewa2 Grupa nie wdro2yta rachunkowosci zabezpieczen. Przestanka dokonania
zabezpieczenia byt spadek stép procentowych znacznie ponize] wartosdci przyjetych przez Grupg w budiecie |
zatozeniach flnansowych na najbliisze trzy lata.

Transakcje zostaly zawarte w oparciu o zmienng stope referencyjng Banku skalkulowang w oparciv o WIBOR
1M i stala stope referencyjng Grupy. tacenie transakcje zabezpieczajq okoto 24% ekspozyc]i kredytowsj Grupy.
Termin zapadainoéci transakeji okreélono na marzec 2016 roku. Przez zawarcie transakejl RS strony
10bowlgzaly sle do dokonania wymlany ptatnoscl odsetkowych. Bankl przekaiy Gruple kwotg odsetek
naliczanych wedlug stopy referencyjnej banku, a Grupa przekaze bankom kwote odsetek naliczonych wedtug
stopy referencyjnej Grupy.

Spotka Data Data Data Kwota Stopa Stopa Okres Wycena
transakcjl rozpoczecia zapadalnoici wtys.zt RS referencyjna odsetkowy transakc]i

na dzier
30.06.2015

w tys. 2!
PGF S.A.  2013-03-18 2013-04-02 2016-03-G2 50000 stata  WIBGR 1M 1 miesiac (561}
PGFS.A.  2013-03-27 2013-04-02 2016-03-02 50000 stata  WIBOR 1M 1 mlesiac (564}

100 000 {1125)

Wplyw na rachunek zyskdw | strat i kapitaty wiasne

Transakeje zabezpieczalace wplywaja na rachunek zyskéw | strat w momencie wyceny wartosci godziwej
instrumentu zabezpieczajgcego na dziers bilansowy popriez ujgcie tej wyceny jako przychodu lub kosatu

144



Grupa Kapitalowa PGF

PG F Srddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia —~ 30 czerwca 2015 r.

finansowego. W cokresie sprawozdawczym kwota 651 tys. zi, stanowigca rdinice miedzy wyceng wartosci
godiiwej na koniec bietgcego i poprzedniego okresu sprawozdawczego, zostala odniesiona w przychody
finansowe.

W plerwszym pdtroczu 2015 roku zostalo rozliczonych szedé okresdw odsetkowych, w wyniku ¢zego Grupa
uzyskaia ujemne przeptywy pienietne w wysokoscl 684 tys. z2l, przy czym rozliczenie za ostatni okres odsetkowy
wyniosto (127} tys. zt.

Informacja no temat ryzyka walutowego

W zakresie zarzadzania ryzykiem walutowym w Grupie, Zarzad Jednostki Dominujgcej wspdtpracuje ze spotky
zaleing od Jednostki Dominujacej wyiszego szczebla. Ryzyko walutowe w Grupie Kapitatows) PGF jest zwigzane
gtdwnie z dokonywaniem zakupéw towardw handlowych przez Spdlke Dominujgca, ptatnych w walutach
obeych. Udziat zakupdw rozliczanych w walutach obeych do taczne} wartosci dokonywanych transakeji zakupu
towardw handlowych w skali roku jest stosunkowo niewielki | wynosi jedynie ok. 0,26% przy tzym 100% z nich
jest rozliczanych w euro. Przy tych zakupach Spdtki korzystajg z odroczonych termindw platnosci
(zwykle 30 - 120 dni} i w tym czasie sg narazone na ryzyko zwigzane z ostabieniem sie kursu ztotego.

W zakresie zarzadzania ryzykiem prowadzony jest biezacy monitoring rynku walutowego i podejmowane s3
ewentualne decyzje o zakupie waluty potrzebnej do uregulowania ptatnodcl 2 przyszlg data dostawy (transakeje
zakupu forward). Nie s3 zawierane inne zioione transakcje typu opcje walutowe | struktury opcyjne,

Informacja no temot ryzyka ceny zwigzonego z instrumentom| finansowymi

Gtdwne ryzyka zwigzane z inwestowaniem w instrumenty finansowe to ryzyko niekorzystnych zmian cen
{spadku wartosci inwestycjl) potaczone z ryzykiem plynnosel obrotu w tym braku motliwosci zakorczenia
_ inwestycji bez ponoszenia straty.

Gfupa PGF posiada 438 749 akcji spdtki Pharmena $.A., stanowigcych 4,99% kapitatu tej Spotki. Wartosc akgji
wg ceny nabycia wynosi 10 655 tys. zl, natomiast ich wartos$é bilansowa to S 904 tys. zi.

Poza ryzykiem zwigzanym z wyceng akeji Spdlki Pharmena S5.A., w Grupie Kapitatowej PGF nie wystepuje ryzyko
ceny zwigzane z instrumentami finansowymi.

20. ani i m

Celem zarzgdzania kapitatem jest zabezpieczenie zdolnoici spétek Grupy Kapitatowej PGF do kontynuagji
dziatania przy réwnoczesnym utrzymywanii optymalnej struktury kapitatowej, pozwalajacej na redukcje
kosztéw zaangaiowanego kapitatu.

Ponadto celem 2arzadzania kapitalem Grupy jest utrzymanie dobrege ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskainikdw kapitatowych, ktére wspieralyby dziatalnoéé operacyjng Grupy i zwiekszaly wartodé dla jegj
akcjonariuszy.

Jako kapitat Grupa traktuje kapitat wtasny naleizny akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej.

Przyjmuje sie, ze Grupa moie wplywaé na wzrost wysokosci kapitalu poprzez generowanie dobrego wyniku
finansowego, w spétkach akeyjnych poprzez regulowanie wysokos$ci wyplacanej akcjonariuszom dywidendy
oraz emisje nowych akcji lub podwyiszenie wartosci nominalnej detychezasowych, a w spotkach 2 egraniczong
odpowiedzialnoscly przer podwyiszenie kapitalu zakladowego w drodze ustanowienia nowych udzialdw lub
podwyiszenie wartosci nominalnej istniejacych.

W okresie objetym niniejszym sprawoczdaniem finansowym Jednostka Dominujgca nie dokonywala transakeji
podwyiszajacych oraz obnizajgcych wartosd kapitatu zaktadowego.

W celu finansowania dlugofalowych inwestycji, ktére wptyng na wyniki Grupy Kapitalowe] w dluisze)
perspektywie, spotki Grupy dazg do wykorzystywania zardwno irddel wlasnych, jak i srodkdw pozyskiwanych
z zewnatrz.

Grupa monitoruje stan kapitatu, bazujgc na wskainiku rentownosci kapitalu oraz wskainiku pokrycia aktywow
trwatych kapitalem wiasnym.
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l. Przychody ze sprzedaly

1. Zysk na dziatalnosci operacyjneg]

1. Zysk brutto

IV. Zysk netto

V. Zysk netto akcjonariuszy Jednostki
Dominujgcej Grupy

VI. Przeptywy plenigine netto z dziatalnosc
operacyjnej

V1. Przeplywy plenieine netto 2
dziatainodci inwestycyjnej

VI, Przeptywy pienleine netto z
dziatalnosc finansowej

IX. Przeptywy pienigzne netto, razem

X. Srednia wazona ficzba akcji

xt, $rednia wazona rozwodniona liczba
akcji

Xil. Zysk podstawowy / rozwodniony netto
na jedng akcje zwyklg (w zt/EUR}

X1, Aktywa obrotowe

XV, Aktywa trwate

XV. Aktywa razem

XVI. Zobowigzania krétkoterminowe
XVl Zobowlazanla diugoterminowe
XVili. Kapitat wlasny przypadajacy
akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej
XX, Udzlaty nlekontrolujgce

XX, Llczba akejt

Grupa Kapitalowa PGF
$rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2015 r.

e_podstawowe pozycie sprawczdanla finanso réwnled
w tys. zt w tys. EUR
Qkres Okres Okres Okres
6 miesiecy 6 miesigcey 6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczony zakoriczony zakoriczony zakoficzony
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2015r. 2014r. 2015r. 2014r.
2545912 2634 245 615 832 630443
39 756 48 674 9617 11 649
37433 41 735 9055 9988
30087 33 18% 7278 7943
29703 32963 7 185 7 889
(99 993) {47 240) {24 187} {11 306)
{1715) 139 467 {415} 33378
28 338 {92 145) & 855 {22 053)
{73370) 82 {17 748) 19
37 200 000 37 200 QOO0 37 200 000 37 200 000
37 200 Q00 37 200 000 37 200000 37 200000
0,80 0,89 0,19 0,21
30/06/2015  31/12/2014 30/06/2015 31/12/2014
1125 386 1232428 268 307 289 146
563 441 560 549 134 332 131513
1 6B8 827 1792977 402 639 420659
1235 858 1313 864 294 645 308 252
208 852 190 186 49793 44 621
243 061 287 691 57 949 67 497
1056 1236 252 280
37 200 000 37 200 000 37 200 000 37 200000
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Podpisy C2ionkéw Zarzadu Polskiej Grupy Farmaceutycznej $.A.

Anna Socha Prezes Zarzadu
Wojciech Kuczyniski Wiceprezes Zarzadu
Marcin Majchrzak Wiceprezes Zarzadu

Podpls osoby, ktdra sporzadzita sprawozdanie finansowe

Aleksandra jaraczewska Z-ca Dyrektora ds. konsolidacji BSS S.A.

tédi, 4 wrzednia 2015 .

Grupa Kapltatowa PGF

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia — 30 ¢czerwca 2015 r.
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Viil. INFORMACIE DODATKOWE

Nie dotyczy. Ani Emitentowi ani Obligacjom nie zostaty przyznane ratingi kredytowe.






IX. ZALACZNIKI
1. . Odpisz KRS Emitenta
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1 dentyfikator wydruku; RP/471297/12/20160126133736 Stronalz?

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGQO REJESTRU SADOWEGQ

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 26.01.2016 godz. 13:37:36
Numer KRS: 0000471297

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z pdzn. zm.)

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze S3dowym  |01.08.2013

Ostatni wpls  |{Numer wplsu

12 Data dokonania-wplsu 24,06,2015

Sygnatura akt

LD XX NS-REJLKRS/10120/15/766

Qznaczenie sgdu

SAD REJONOWY DLA £O0ZI-SRODMIESCIA W LODZE, XX WYDZIAL KRAJDWEGQ REJESTRU
SADOWEGOD

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenle formy prawnej

SPOLKA AKCYINA

2 .Numer REGON/NIP

REGON: 142726149, NIP: 5272643921

3.Firma,. pod ktorg spdika dzlata

POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA SPOLKA AKCYINA

4. Dane o wezedniejsze] rejestrécji

5.Czy przedsieblorca prowadzi dzialainosé  (NIE
gespodarcza 2 Innymi podmiotami na
podstawie umowy spotki cywilnej?

NIE

6.Czy podmict posiada-status organizacji
poiytku publicznego? '

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba

kraj POLSKA, woj. LODZKIE, powiat M. tODZ, gmina M. tODZ, miejsc, LODZ

2 Adres

ul, ZBASZYNSKA, rr 3, lok. ---, miejsc. LODZ, kod 91-342, poczta LODZ, kraj POLSKA

3.Adres poczfy elektroniczne]

4.Adres strony internetowej

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacje o statucie




Identyfikator wydruku: RP/471297/12/20160126133736 Stroma 2z7

LInformacja o sporzadzeniu [ub zmianje 1
statutu

AKT NOTARIALNY Z 02.07.2013 R,, REPERTORIUM A NR 1677/2013, NOTARIUSZ PIOTR KROL,
KANCELARIA NOTARIALNA W LODZI;

11 MARCA 2014R.REP.A NR 486/2014, NOT. PIOTR KROL K.N.W LOD2I, ZMIENIONO STATUT
SPOLK] W ZAKRESIE §1-§28 ORAZ DODANO §29,530

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostala utworzona spdlka NIEQOZNACZONY

Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogloszen spdiki

2.0znaczenie pisma innega niz Monitor -

osobiste okredlonym akcjonariuszom lub
tytuly uczestnictwa w dochodach lub
majatku spéiki nie wynlkajacych z akcji?

4.Czy statut przyznaje uprawnienia NIE

w zysku?

5.Czy obligatoriusze majg prawo do udziatu |NIE

Rubryka 6 - Sposdb powstania spdiki

1.0kreslenie okolicznoi| powstania

PRZEKSZTALCENIE

2.0pfs sposobu powstania spotki oraz
informacja ¢ uchwale

SPOLKA POWSTALA W WYNIKU PRZEKSZTALCENIA SPOLKI "POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA-
HURT" SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z SIEDZIBA W EODZ1 W SPOLKE POLSKA
GRUPA FARMACEUTYCZNA SPOLKA AKCYINA Z SIEDZIBA W £ODZI NA PODSTAWIE ART, 551 § 1

KSH.
01.07.2013 R.- UCHWALA NR 1 NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW SPOLK!

"POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA-HURT" SPOLKA Z OGRANICZONA OOPOWIEDZIALNOSCIA -
AKT NOTARIALNY REP, A NR 1647/2013, NOTARIUSZ PIOTR KROL, KANCELARIA NOTARIALNA W

Lt0DZ1.

3.Numer | data decyzji Prezesa Urzedu
Ochreny Konkurencji | Konsumentow o
zgodzie na dokonanie koncentracji

Podrubryka 1
Podmioty, z ktdrych powstata spétka

1 1.Nazwa lub firma

"POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA - HURT" SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

2.Nazwa rejestru, w ktérym podmiot
byt zarejestrowany

KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Numer w rejestrze 0000375696

4.Nazwa s3du prowadzacego rejestr R

5.Numer REGON 142726149

6.Numer NIP

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

i 1.Nazwisko / Nazwa [ub firma "PELION" SPOLKA AKCYINA

2.Imicna bt

3.NMumer PESEL/REGON 470929074

4.Numer KRS 0000049482

6.Czy wspdinik posiada calosé akcji TAK




[ dentyfikator wydruku: RP/471297/12/20160126133736 Strona3z7

spéiki?

Rubryka 8 - Kapitat spéiki.

1.Wysokoéé kapltalu zaktadowego 372 000 000,00 2t

2.Wysokoéé kapltatu doceiowego ~ |-----

3.Liczba akcji wszystkich emisji 37200000

4.Wartodé nominalna akgi 10,00 2t

S Kwotowe okredlenie czesci kapitalu 372 000 000,00 2L
wpaconego

6.Wartoéé nominalna warunkowego et
podwyZszenla kapitatu zakladowego

.Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akgji

1 1.Nazwa serii akcJi A
2.Liczba.akgi w danej seril 37200000
3.Rodzaj uprzywiiejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie 53
uprzywilejowane

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow

Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca s3 NIE
upowagnien| do emisjl warrantow
subskrypcyjnych?
Dziat 2
Rubryka 1 - Organ uprawnicny do reprezentacji podmiotu
1.Nazwa organu uprawnionego do ZARZAD

reprezentowania padmiatu

W PRZYPADKU POWOLANIA ZARZADU WIELOOSOBOWEGO - DLA WAZNOSCI OSWIADCZEN
SKLADANYCH W IMIENIU SPOLKI WYMAGANE JEST WSPOLNE DZIALANIE DWOCH CZLONKOW
ZARZADU LUB CZLONKA ZARZADU Z PROKURENTEM,

2.5posdb reprezentadji podmiotu

Podrubryka 1
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Strongad4z7

Dane osob wchodzacych w skiad organu

i 1.Nazwisko / Nazwa lub firma SOCHA
2.Imiona ANNA
3.Numer PESEL/REGON 63111104948
4.Numer KRS fhid
5.Funkcja w organie reprezentujacym |PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostala zawieszona w
czynnodciach?
7.Data do jaklej zostala zawleszona ~ |------

y) 1.Nazwisko / Nazwa lub firma KUCZYNSKI
2.Imiona WOICIECH IRENEUSZ

3.Numer PESEL/REGON

63061900539

4.Numer KRS

LE LS 3

5.Funkeja w organie reprezentujgcym

WICEPREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzgca w skiad NIE
zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostala zawieszona =~ |---ss-
3 1.Nazwisko / Nazwa {ub firma MAJCHRZAK
2.Imiana MARCIN MIROSLAW
3.Numer PESEL/REGON 70051108491
4.Numer KRS e
5.Funkcja w organie reprezentujgcym  WICEPREZES ZARZADU
6.Cz2y osoba wehodzgea w skiad NIE

zarzadu 2ostala zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostala zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane os6b wchodzacych w skiad organu
1 1.Nazwisko DAUENHAUER
2.Imiona JACEK
3.Numer PESEL 67113001111
2 1.Nazwisko PRZYSTALSKI
2.Imlona IGNACY
3.Numer PESEL 50100405414
3 1.Nazwisko MOLENDA
2.Imiona ZBIGNIEW
3.Numer PESEL 63032403717
4 1. Nazwlsko BELINA PRAZMOWSKA
2.Imlona MARIOLA




I dentyfikator wydruku: RP/471297/12/20160126133736

Strona5z27

3.Numer PESEL 75010811924
5  |i.Nazwisko SZWAICOWSKI

Z.imiona JACEK

3.Mumer PESEL 64012600591

Rubryka 3- Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatainosci

1.Przedmlot przewazajacej dzialalnosci 1

przedsiebiorcy

46, 46, 2, SPRZEDAZ HURTOWA WYROBOW FARMACEUTYCZNYCH 1 MEDYCZNYCH

2.Przedmiot pozostalej dziatalnodei

przedsigbiorcy

46, 45, Z, SPRZEDAZ HURTOWA PERFUM 1 KOSMETYKOW

46, 75, Z, SPRZEDAZ HURTOWA WYROBOW CHEMICZNYCH

46, 90, Z, SPRZEDAZ HURTOWA NIEWYSPECIALIZOWANA

49, 41, Z, TRANSPORT DROGOWY TOWAROW

52, 10, B, MAGAZYNOWANIE I PRZECHOWYWANIE POZOSTALYCH TOWAROW

| | W

63, 11, 2, PRZIETWARZANIE DANYCH; 2ARZADZANIE STRONAMI INTERNETOWYMI (HOSTING)
I PODOBNA DZIALALNOSC

70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI
GOSPODARCZE] 1 ZARZADZANIA

73, 20, Z, BADANIE RYNKU I OPINJI PUBLICZNE)

KOMPUTERY

77, 33, Z, WYNAJEM I DZIERZAWA MASZYN I URZADZEN BIUROWYCH, WEACZAIAC

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

podmiotu

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w  |Data ztotenla Za okres od do

polu
1.Wzmlanka ¢ zlozeniu 1 12.05.2014 0D (1.12.2012 DO 31.12.2013
rocznego sprawozdania 2 13.05.2015 OD 91.01.2014 DO 31.12,2014
finansowego
2.Wzmlanka o ztoZeniu opinii 1 X akn 0D 01.12.2012 DO 31.12.2013
bieglego rewidenta 2 e 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
3.Wzmianka o ziozeniu uchwatly |1 AN 0D 01,12.2012 DO 31,12,2013
lub postanowienia 0 e 0D 01,01.2014 DO 31.12.2014
zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego
4,Wzmlanka o zioZeniu 1 Ty 0D 01.12.2012 DO 31.12,2013
sprawozdania z dzialainosci 2 R 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitalowej




Identyfikator wydruku: RP/471257/12/20160126133736 Strona6z?

Brak wpisdw

- Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnoécistatutowe] organizacji-potytku publicznego - -

Brak wpiséw

Rubryka 5 - Inf0rmatj'a o dniu kofczacym rok obrotowy

Brak wpiséw

Dziat 4

Rubryk'a' 1 - Zaleglodci

Brak wpisow

_ Rubﬁyka 2- Wiérzyte!no_écl'

Brak wpisdw

Rubryka 3 : Informaqf}o)‘zabezpleczen:u majatku diuzmka w: postepowanlu w przedmme og#oszenla upadioéc:,
odda len ufwn:osku o ogioszenle upadioécn Zu _gl- na. fakt, ze rnajatek nlewyp!acalnego dluinlka n|e wystarcza na
' : : zaspokOJenie kosztéw postepowania :

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenle prowadzoneJ przeciwko podmiotowi egzekuqi Z uwagi na. fakt ze z egzekucji nie uzyska si@
sumy wy2szej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow




Identyfikator wydruku: RP/471297/12/20160126133736 Strona 727

Rubiyia 2. Iformace o remwigzania b uriewameniu oo

Brak wpisdw

_ Rubryka 3- Zayzad komisayazny

Brak wpisow

' Rubryka 4 - Informacja o polaczeniu, podzidle lub przeksztatceniu -

Brak wpisow

Rubryka'5 - Informacja:o postépowaniu upadiodciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacia o postepowanly uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacj'a"6‘fpcstep0v§éhiu-:hapfav’vczyfn e

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatainoéel gospodarczej '

Brak wpisow

' ddata sporzadzenia wydruku 26,01.2016

. adres strony internetowej, na ktdrej s3 dostgpne informacje z rejestru: https://ems.ms.gov.p
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KANCELARIA NOTARIALNA
Pivtr Krél
90-539 Lad7, ul. Fr. Zawirki (9
wh. 42 636-66-T7
Fax 42 630-97-97

Repertorium A nr 486/2014 W YPIS

AKT NOTARIALNY

Dnia jedenastego marcd dwa (tysiace cztemastego ‘roku (11.03.2014 r) W
~ obecnosci notariusza Piotra Krota prowa'dzqcego Kancelarig Notarialng w Lodzi
' przy ulicy Zwirki nr 19 — odbyio sig Nadzwyczajne Walne Zeromadzenie Spolki
POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA Spélka akcyjoa 2 siedzibg W
Lodzi przy ulicy Zbaszynskiej ar 3, kod pocztowy 91-342, REGON 142726149,
NIP 5272643921, wpisanej do rejestry przedsigbiorcow prowadzonego przes Sad
Rejonowy dla todzi —~ Srodmiescia XX Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego
2u nr KRS 0000471297, co wynika z okazanej informacji odpowiadajacej
aktualnemu odpisowi z rejestru przedsigbiorcéw — pobranej w dniu 20 stycznia
2014 r., Zgromadzenie odbylo sig W siedzibie Spotki; ze Zgromadzenia tego
notariusz sporzgdzil « ----ssmmmrrmrresrsT T remsemsememammemvmasvenToTmiernes

"PROTOKOL

§ 1. Wdniu dzisicjszym na godzing 9f’° zwolane zostalo.przez Zarzad Spotki
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie gpotki POLSKA GRUPA FARMACEU-
TYCZNA Spétka akeyjna z siedzibg W Lodzi, =wemmroreenmmmmmaeet mremermemeee :

Zgromadzenie otworzyl Pan Zbigniew Molenda ~ przedstawiciel jedynego
wsp6lnika Spolki — i ofwiadezyt, 2e w dniu dzisiejszym odbywa sic w trybie art.
403 § 1 Kodeksu spolek handlowych - Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

Spatki POLSKA GRUFA FARMACEUTYCZN‘A S, A. z siedzibg W fodzi~z
nastepujgcym porzadkiem AT

1. Otwarcie Zgromadzenia i wybor Przewodniczgcego Nadzwyczajnego Wal-
nego Zgromadzenia, U S -
2. Stwierdzenie prawidtowosci swolania Zgromadzenia i jego zdolnosci do
podejmowania uchwat oraz przyjecie proponowanego porzgdku obrad, -w---eem=e-
3. Podjecie uchwaty w przedmiocie przyjecia tekstu nowego Statute Spolki !
okredlenia kadencji czionkéw Zarzadu i Rady Nadzorcze] Spotki, =em-eemmmeemeeeee
4. Podjgcie uchwaty w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki,

5. zamknigcie obrad. e eemecerasseswemmeswesemRSTEESSSTSmSmeCTToSTIooTITIITIIIEE

R LTSS LA bbbttt

- §2. Ad. pkt 1. - pkt 2. porzadku obrad; ---eeamememenmmammmmmTTes st
Na Przewodniczgcego Zgromadzenia powolano przez aklamacje¢ Panu Zbigniewa
Molendg, kiéry powolanie przyjat i zarzadzil podpisanie listy obecnosci — 2




nastgpnie stwierdzil, ze w Zgromadzeniu uczestnicza przedstawiciele jedynego (_' 7_,;
akcjonariusza - Spétki ,PELION” Spétka akeyjna z siedziby w Lodzi — w13

osobach Pana Zbigniewa Molendy i Pana Jacka Dayenhauera — czlonkéw, " [
Zarzadu Spéiki ,PELION” S.A. uprawnionych do dwuosobowej reprezentacji' N\ g -

tgeznej ~ wobec czego Zgromadzenie jest wazne i zdolne do podejmowania .o 1
wigzgcych uchwal. ---... B et LI . ~

----------------------------------

Uchwalaar 1 - -ceevne . — _
W sprawie przyjecia nowego Statutu Spélki i okreslenia kadencji czionkéw
Zarzadu i Rady Nadzorczej Spélki, sseseemeseeermemsmercecmcceemeaeeeaneeeera.

nNadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spéiki POLSKA GRUPA FARMA-
CEUTYCZNA Spétka akeyjna z siedzibg w Lodzi, dzialajgc na podstawie.art,
430 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spolek handlowych oraz § 24
Statutu Spotki uchwala, CO NBSIEPUJE: <awmmsrersmermcmrceeamermrmoec ecesemeee e osesns

§ 1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki POLSKA GRUPA FAR-
MACEUTYCZNA Spéika akcyjna z siedzibs w Lodzi uchwala zmiane Statity
Spdiki przyjmujge nowy Statut Spélki w brzmieniu PERT TR T ) )RR —

»STATUT SPOLKI
POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA SPOLKA AKCYJNA

L. POSTANOWIENIA OGOLNE -eurescemmem et s ss s

§ 1.
Spotka powstata z przeksztatcenia Spéiki ,,Polska Grupa Farmaceutyczna -~
Hurt” Spétka z ograniczong odpowiedzialnodciy z siedzibg w Lodzi, wpisanej do
rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla Lodzi - Sréd-
miescia w Lodzi XX Wydzial Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS

0000375696 w spétke 13 T U
§2. .

I. Firma Spétki brzmi POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA Spotka

B Y I8, e ae e et et s e oo

2. Spétka moze uzywaé skrotéw firmy POLSKA GRUPA FARMACEU-
TYCZNA S.A. oraz wyrézniajacego ja znaku graficznego. ----- -




' “ . Siedzibg SpOIK jest BOGE, cwrawmmssemmsermsemressro s T -
| 2. Zatozycielem Spoiki jest PELION" Spétka Akcyjna siedziba w bLodzi, -

- §4

). Spolka dziata na obszarze Rzeczypospolite] Polskiej i za granicg. --------==""
2. Spétka moze nworzy¢ oddziaty, filie i inne jednosiki ‘organizacyjne oraz
uczestniczy¢ w innych spbtkach fub przedsingit;ciach na terenie Rzeczypos-
politej Polskiej i za granicg. - B ——— A

Cyas trwania Spoiki JESt RICOGARICEoY. «s-ror- -wr==sw=es 7T T

II. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI #rovnrmemsoresmorenseseme s

: §6.
Przedniiotem dziatalnosci.Spotki jest wedlug Polskiej Klasyfikacji Dzialalnosci:
1) 10.86.Z-Produkcja artykutow spotywczych homogenizowanych i Zyw-

nosci dietetycznej; ----=-===r-em S R
2) 10.89.Z-Produkcja pozostatych artykulow spozywczych, gdzie indzie]

niosklasyHKOWANA; wrmreroromssesememmse s T
3) 20.41:Z-Produkcja mydia i detergentdw, érodkéw Imyjgeych 1 czysze

czacych; --- et e sevmmmoonmenmme s
4) 20.42.Z-Produkcja wyrobow kosmetyczaych i toaletowyeh; =---=-====r=
5) 21.10.2-P rodukcja podstawowych subsianci farmaceutycznych; ---——-

6) 21.20.Z-Produkcja lekéw | pozastatych- wyrobéw farmaceutycznych; -
7 32.50.Z-Produkcja urzgdzen, ‘nstrumentow oraz wyrobow medycznych,

. wlgczajgc dentystyczne; - St
8) 32.99.7Z-Produkcja pozostalych wyrob6w, gdzie indziej niesklasyfiko-
VNS enememermeren e T T A
9y 45.1! Z-Sprzedaz hurtowa i detaliczna samochodow osobowych i furgo-
netek; —---===-—~ B SRS IRSS St
10) 45.19.Z-Sprzedaz hurtowa i detaliczna pozostatych pojazdéw.samocho-
dowych, z wylaczeniem MOLOCYKLy srmeemmemnmemrssmmsena e
m 46.18.Z-Dziatalnos¢ agentow specjalizujqcych si¢ w sprzedazy pozos-
talych oKrelonych (OWALEW; seemmeromsesesresmr= s
12) 46.36.7Z-Sprzedaz hurtowa cukru, czekotady, wyrobdw cukierniczych i
R -
13) 46.37.Z-Sprzedaz hurtowa herbaty, kawy, kakao i przypraw; ===
\4) 46.45.7-Sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykow; -oreerossermromomemmreemT
15) 46.46.Z-Sprzedaz hurtowa wyrobow fafrmaceutycznych i medyczaych, -
16) 46.65.Z-8 przedaz hurtowa mebli biurawych; =--=s=-sesremmmsmmm T

17) 46.66.Z-Sprzedaz hurtowa pozostalych maszyn i urzqdzeﬁ biurowych; -




18) 46.75.Z-Sprzedaz hurtowa wyrobéw chemicznych; --=seeemmeammoannanno .

19) 46.76.Z-Sprzeduz hurtows pozostatych PHIProduktow; ceemeece e

20) 46.90.Z-Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowang; ------- romsnerens

21) 47.41.Z-Sprzedaz detalicana komputeréw, urzadzen peryferyjnych i
oprogramowania prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach; +«seeeee-- N

22) 47.42.Z-Sprzedaz detaliczna sprzetu telekomunikacyjnego prowadzona
W wyspecjalizowanych sklepach; eees--eeeeremmvesesecmmiommmnremeseeonmenns

23) 47.73.Z-Sprzedaz detaliczna wyrobow farmaceutycznych prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach; «a-remeemmeeeev eeessiteccenneseeeneeenenas

24) 47.74.Z-Sprzedaz delaliczna wyrobow medycznych, wiaczajgc ortope-
dyczne, prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach; -«--s-emmmmeeeencean-

25) 47.75.Z-Sprzedaz detaliczna kosmetykow i artykuléw toaletowych pro-
wadzona w wyspecjalizowanych sklepach; s---ee--esessemerumsromeoeemmonens

26) 49.41.Z-Transport drogowy tOWBIOW; «aresemcceeecasmrmmmmmomeemeos i

27) 52.10.B-Magazynowanie i przechowywanie pozostatych towar6w; --«---

28) 52.21.Z-Dziatalnosé ushugowa wspomagajgea transport lgdowy; s------.-.

29) 52.24.C-Przetadunek towaréw w pozostatych punktach przetadunko-
WYCh; ~m-memeeeee SRt TUEEE TP P eeeneetteaenaren

30) 52.29.C-Dziafalnosé pozostatych agencji transportowych; ---smeesscnneree-

31) 62.01.2-Dzialalnogé ZWig2ana Z OProgramowaniem; == r-eevavncmm s icmnmeeen

32) 62.02.Z-Dziatalnosé zwiazana 2 doradztwem w zakresie informatyki; ---

13) 62.03.2-Dziatalnosé zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informa-

LyCZnymi; ----nu--- rtmeeeeseatnaaas wemensenn
34) 62.09.Z-Pozostala dziatalnodc ustugowa w zakresie technologii infor-
matycznych i komputerowych; «--sereeeeesmersemmmsenescmcemcmeesenseeenens

35) 63.11.Z-Przetwarzanie danych; zarzgdzanie stronami- internetowymi

(hosting) i podobna dziafalnOs§é; ~smeemeeemresmneemeeeeereeaeecmcovenn amonns
'36) 63.99.Z-Pozostafa dziatalnodé uslugowa w zakresic informacji, gdzie

. indziej niesklasyTKOWANA; ~-eeeesrsvensnsmcammmemnmmrene oo oo soon
37} 64.91.Z-Leasing finansowy,; -=r-eeeecmeeeccemarmemneeemecee s ssmeeeooeons
38) 64.92.Z-Pozostale tormy udzielania Kredytow, «-meememcm e

39) 64.99.Z-Pozostala finansowa dziatalnoéé ustugowa, gdzie indziej nie-
sklasyfikowana, z wylaczeniem ubezpieczeti i fundus26w emerytalnych;
40) 66.19.Z-Pozostata dziutalnosé wspomagajgca uslugi finansowe, z wylg-
czeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych; camreecccmmacie e
41) 68.20.Z-Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wiasnymi  [ub
dzierzewionymi, -- e T RN e LT TP SR
42) 69.20.Z-Dziatalnoge rachunkowo-Ksiggowa; --=ev---rmsravmmonscecasnmanmas
43) 70.22.Z-Pozostate doradztwo w zakresic prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej i zarzadzania; -weeeseee- i LT

44) 73.20.Z-Badanie rynku i opinii publicznej; «e=-rececmeasmeicicreeenenraane
45) 77.11.2-Wynajem i dziertawa samochoddw osobowych i furgonetek; ---

|
A

wery s

S

a

\




46) 71.12.2-Wynajem | dzicrzawa pozostatych pojazdow samochodowych, 2

wylgczeniem motocykll; ST et bl b

47) 71.33.Z-Wynajem { dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wljczajgc
komputery; ---=~=-e==mm T - -

48) 77.39.Z-Wynajem i dzierzawi pozostatych maszyn, urzqdzen oraz dobe

materialnych, gdzie indziej niesklasyfikowane; ———

-49) 82.99.Z-Pozostala dziatalnosé wspomagajaca prowadzenie dziatalnosci

gospodarczcj, gdzie indziej niesklasyfikowana, cemeemvemmsemenmtysmmmaTm o TS

50y 85.59.B-Pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej nieskla-

syfikowane, TRt

5D 96.09.Z-Pozostala dziatalnoé¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasy fiko-

. S -y -

--------- ST T b Lt bl

R T L L 2 i etttk d Y b dndntd

§7.

]. Kapital saktadowy Spélki wynos 372.000.000 21 (trzysta siedemdziesigt dwa
miliony zZiotych) i dzieli sie na 37.200.000 (trzydzigéei siedem miliondw dwies-
cie tysigey) akeji imieanych serit A o warto$ci nominalnej 10 zt {dziesigé zto-
tych) kazda. RS EESE AT et vereer
2. Kapitai zakladowy Spoiki zostal pokryty W calosci w zwigzku 7
przcksztakceniem Spolki ,Polska Grupa Farmaceutyczna = Hurt” Sp. 2 0,0, W
spolke akeyjng. —w=r=mosmmm T

3. Akcje imienne serii A przyzmane zostaly akcj-onariuszowi w zamian z8
udzialy posiadane W kapitale zakladowym Spotki ,Polska Grupa Farmaceu-
tyczna — Hurt” Sp. z 0.0. W stosunku 100 (sto) akeji imiennych Spétki POLSKA
GRUPA FARMACEUTYCZNA Spotka akcyjna w zamian za 1 (jeden) udzial W
Spoice ,.Poiska Grupa Farmaceutyczna =~ Huri” Sp. Z 0.0, w==ssememasssmmsessmms
4. Akcje mogg by¢ imienne lub na okaziciela. e
5. Akcje imienne stang sig akcjamni na okazicie
terializacji, o ktare) mowa W ustawie z dnia 29 lipca, 2005 r. o obrocic
instrumentami finansowymi. Zamiana akeji imiennych na akcje na okazicicla
nastgpi automatyeznie ¢ chwilg ich demateriatizacii. Dematerializacja ukeji
zgodnie Z art. 5 ust, 1 ustawy 7 0 obrocie instrumentami finansowymi nastgpuje
wraz z rejestracig akeji na podstawie umowy % Krajowym Depozytem Papieroéw
T B ryCh S A wmrerrerermeres e e e T
6. Akcje na okaziciela nie mogg by¢ zamicnione nd akcje imienne, w--vr--ses

e DL L Ll - IR ikt

------------------------------------

la pod warunkiem ich dema-

§8.
1. Akcje moga by¢ umarzane za zgoda akcjonariusza, W drodze ich nabycia
przez Spotkg (umorzenie dobrowolne). Dopuszczalne jest umorzenie akeji bez

wynagrodzenia. ------------------------------------

------------------------------------------




2. Umorzenie akeji wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia, ktéra okre)f
szczegbtowe warunki i sposdb umorzenia akeji. Uchwata powinna okresla¢ W, *
szczegolnosei podstawe prawng umorzenia, wysokosé wynagrodzenia przystu
gujacego akcjonariuszowi akcji umorzonych, bgdZ uzasadnienie umorzenia akcji

bez wynagrodzenia, oraz sposéb obnizenia kapitatu zakladowego. --~esmmmeenseeaee-
' §9 :

I. Podwyzszenie kapitatu zakladowego nastgpuje w drodze emisji nowych akeji

lub podwyzszenia wartosci nominalnej dotyohczasowych akeji. - maesmannanas

2. Akcjonariusze majg prawo pierwszeistwa do objecia nowo emitowanych
akeji, chyba ze Walne Zgromadzenie postanowi inaczej w uchwale podjetej
wigkszoseig 4/5 (czterech pigtych) giosow oddanych. -eememeomn s
3. Walne Zgromadzenie moze podwy2szy¢ kapitat zakladowy, przeznaczajge
nz to $rodki 2 kapitaldw rezerwowych utworzonych z zysku, jezeli mogg byé one

UZYLE DA LEN €l mmmmmem oo e

IV. ZBYCIE AKCJI T . S
§ 10. |

Wszystkie akcje Spotki sg zbywalne, ~vee-- remme et e e nn ceane

V. ORGANY SPOLKI ---..-- et e e e e
§ 1.

Organami SpoiKi $§: weeemmmemmeem et e

Lo ZAr2g0, —emeeome o

2. Rada Nadzorcza, ------=--e-ccescaenmmerenscnnannans .- —— .

3." Walne Zgromadzenie. -------e--wemmessmcmeesemmmee oo

VL. ZARZAD -ee-rmmeue. - e e e e neren
§ 12.

L. Zarzad skiuda si¢ z od 1 (jednego) do 7 (stedmiu) cztonkow. <esememecccmaeceen.

2. Cazlonkéw Zarzadu, w tym Prezesa Zarzadu oraz Wiceprezeséw powotuje
odwohtje Rada Nadzorcza. Liczbg czlonkéw Zarzadu, w tym liczbe Wicepre-
2esOW, ustala Rada NadZOICZA, -=-s=snmeereumasamecmmrmmsneseoomeemmm e e oo

3. Kadencja cztonka Zarzgdu wynosi 3 (trzy) lata..- R IR TR
4. W przypadku Zarzgdu. wieloosobowego dla waznosci o$wiadczens skiuda-

nych w imieniu Spéiki wymagane Jest wspélne dzialanie dwoch cztonkow
Zarzadu albo jednego cztonka Zarzgdu 2 proRurentem. »eseeeee-scescess eeeuananseeas
5. Prokure ustanawia Zarzad w formie uchwaly, podjetej za zgody wszystkich
Czlonkéw Zarzadu. Prokurent sklada odwiadczenia w imieniu Spoéitki tacznie z
jednym cztonkiem Zarzgdu. «------seeeoeeemmsee e




64 Wynagrodzenie Caztonkow Zarzgdu okresla uchwalg Rada Nadzorcza. ===

§ 13.
| Zarzgd prowadzi Sprawy Spotki oraz reprezentuje ja na Zewnglrz, ===
9. Wszelkic sprawy zwigzane ¥ prowadzcniem Spotki niezastrzeZone ustawg
albo ninigjszym Statutein do kompetencji Walnego- Zgromadzenia albo Rudy

Nadzorczej naleza do zakresu dzialania Y
3. Zarzad moze uchwali¢ regulamin Zarzady, zatwierdzeny pracz Radg

Nadzorcza, w ktérym dokonany zostanie, W szezegblinoe, podziat kompetencji
czlonkéw Zarzadu do prowadzenia spraw SPOIKi, mrmsesmmemmersmmToI T

§ 14,
j. Uchwaly zarzadu podejmowane 53 bezwzglgdng wickszoscig glosow, przy
czym dia waznosci uchwaly konieczne jest, aby W jej podjgciu uczestniczyla nie
mniej niz potowa skiadu Zarzadu. W sytuacji, kiedy Zarzgd jest dwuosobowy dia
waznoéci uchwaly konieczna jest obecnosé calego skiadu Zarzadu, -=--=-=rerT

2. Wrazie réwnoécl glosow rozsirzyga glos Prezesa Zarzgdu, -e-em-msemrmTe

§ 15.

W sporach | W czynnosciach prawnych z cztonkami Zarzedu Spotke reprezentuje |

Razda Nadzorcza albo pelnomocnik powotany uchwalg Walnego Zgromadzenia.
W tym samym trybie dokonuje si¢ wszelkich czynno$ci zwigzenych ze stosun-

kiem pracy AT SRRRSSE

VTL. RADA NADZORCZA woveresreereess s memenme

' § 16. :
{. Rada Nadzorcza skiada si¢ z €O najmniej 3 {pigeciu) czionkdw, w tym
przewodniczacego Rady Nadzoreze] i Wiceprzewodnlczacego Rady Nadzorczej.
2. Cztonkow Rady Nadzorcze) powoluje i odwoluje Walne Zgromadzenie.
Rada Nadzorcza wskazuje z posrod swoich cztonkow Przewodniczacego i Wice-

praewodniczq(:ego Rady N aAZOICTE], wweremeseeeme e oo
3. Czlonkow Rady Nadzorczej powoluje sig na okres wspolnej kadencji, ktora

trwa | (jeden) POK. meremmmesmmamTnneT T
4. Rada Nadzorcza powinna byé zwolywand W miare potrzeb, nie rzadziej
jednak niz cztery razy w Kt OBEOLOWYM, ressemmesee e T
5. Rada Nadzorcza moxe uchwalic regulamin Rady Nadzorczej

okreslat szczegoiowy tryba jej dialania, romemeememeo eI T
6. Wynagrodzcnie cztonkdéw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie. -==-

----c-----.----uo------------.- -------------
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- §17T
). Przynajmnicj dwéch czionkow Rady-Nadzorczej wybieranych przeZ Walne
Zgromndzenie z uwzglgdnieniem ust. 2-4 ponize powinno spetnial kryteria




hiezaleznoéci od Spéiki i podmiotéw pozostajgcych w istotnym powigzaniy

Spotkg. W zakresie kryteridw niezaleznodci czlonkéw Rady Nadzorczej powi
nien byé stosowany Zalgeznik 11 do Zalecenia Komisji Europejskicj z dnia 15
lutego 2005 r. dotyczycego roli dyrektordw niewykonawczych lub bedacych
czlonkami rady nadzorczej spélek gieldowyeh | komisji rady (nadzorcze)).
Niezaleznie od postanowien wskazanego powyzej Zatacznika II, osoba hedaca
pracownikiem Spéiki, spéiki z nig stowarzyszonej, spotki od niej zaleinej lub
spoiki wobec niej dominujgcej nie moze byé uznann za spelniajgey kryteria
niezaleznosci opisane we wskazanym powyzej Zatgezniku 1I. Dodatkowo,
zwigzkiem z akcjonariuszem wykluczajgeym niezale2nosé czlonka Rady
Nadzorczej jest faktyczny i znaczacy zwigzek z akejonariuszem, ktéry posiada
prawo do wykonywania przynujmniej 5% wszystkich gloséw na Walnym

Zgromadzeniu, «----=sveesaesas e
2. Czlonek Rady Nadzorczej wybierany w trybie ust. 1 powy2ej powinien
speiniad nastgpujgee kryteria niezaleZnoges: «ammmmeeeeeesamensson.

!) osoba ta nie moze byé osoba powigzang ze Spétka (z wyjatkiem czion-
kostwa w Radzic Nadzorczej), osobg’ powigzang z podmiotem dominu-
Jacym lub zaleznym w stesunku do Spotki oraz z podmiotem zaleznym
od podmiotu dominujacego w stosunku do Spotki lub osobg powigzang z

podmiotem, w kiérym Spotka posiada ponad 10% udziatu w kapitale -

lek}ﬂdowyln; --- " --_—------o-----.-------.-..-...-..-.........".
2) osoba ta nie moze byé krewnym lab powinowatym do drugiego stopnia
osoby, o ktdrej mowa w pkt 1) powyzej; -eenvmv-. emeeemarancnnans

3) osoba ta nie moze byé krewnym lub powinowatym do drugiego stopnia
akcjonariusza Spotki posiadajgcego ponad 5% ogétu gtoséw w Spéice ani
by¢ takim akcjonariuszem; —vesmmesseecmsmmemaeoomosoreeoo

4) osoba ta nie moze byé 0sobg powigzang z jukimkolwiek akcjonariuszem
Spétki posiadajgcym ponad 5% ogotu gloséw w Spéice, a takze z pod-
miotem dominujgcym lub zaleznym w stosunku do takiego akcjonariuszs,

" a takze z podmiotem zalezaym od podmiotu dominujgcego w stosunku
00 takiego AKCJONATIUSZA; wummrrrrmememinmrmececammem s e

5) osoba ta nie moze byé keewnym lub powinowatym do drugiego stopnia

0soby, o ktérej mowa w pkt 4) L
3. Na potrzeby niniejszego paragrafu termin , 0soba powiazana” oznacza osobg,
ktéra; -- ———-- e e aee e aaa e

1) wchodzi w skiad organéw statutowych osoby prawnej, a w wypadku
spolki osobowej réwniez wspélnika lub komplementariusza; -----seereeasss

2) pozostaje w stosunku pracy, zlecenia fub w innym stosunku prawnym o
podobnym charakterze 2 podmioctem, w stosunku do ktérego ustala si¢
powigzanie. Powyzsze dotyczy oséb, ktdre w terminie ostamich 3 lat
przed powotaniem do Rady Nadzorczej pozostawnly ze Spétkg w
stosunku pracy, zlecenia lub innym  stosunku prawnym o podobnym
CharaKIerze. «omeemceme e
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'4; Na potrzeby niniejszego paragrafy, przez podmiot dominujgcy oraZ podmiot
zalezny rozumie sig, odpowiednio - osobe spelninjycy przestanki wskazane w
art. 4 § 1 pkt 4) K odeksu spotek P
5. Jezeli Zarzad otrzyma pisemne oéwiadczenie od czionka Rady Nadzorczej
spetniajgcego dotychczas kryteria W ninigjszym paragrafie, stwierdzajgoe, I¢
przestat on spemiac te kryteria, jub uzyska takg informacje z innego trodia,
Zarzad, W terminic dwéch tygodni od otrzymania takiego o$wiadczenia lub
powzigcia takiej wiadomosci, zwols Walne Zgromadzenie W celu powotania
cztonka Rady Nadzorezej spelniajacego kryteria okreslone W niniejszym paro-
graﬁe. --------------- e emmeeeaemmem SRS
6. Unormowania zawarte w § 17 ust. 1-5 powyzej oraz wynikajgce Z nich
prawa i obowiazki, w tym W szczegdinosei zawane W § 19 ust. 6, majg zastoso-
wanie od dnia nastgpnego po dniu zakohczenia pierwszego Walnego Zgroma-
dzenia, zwolanegd po dopuszczeniu po raz pierwszy do obrotu na Typku
regulowanym n2 terytorium Rzeczypospolite] Polskiej co najmniej jednej akeji

--------------------

Spé]ki .................................................................. .

emp ey S SE Py R

§ 18.
1. Rada ‘Nadzorczd sprawuje staly nadzoc nad dziatalnoscig Spotki we
wszystkich dziedzinach jej dZiatalNgsCi, <eememsmmmmrmrrmm T et
2. Do szezegodlnych uprawnien Rady Nadzorczej nalezy; =-====-====7=""""7"""""
1) ocena sprawozdania (inansowego Spolkis sremmvrosmmrm= T
2) ocena sprawozdania. Zarzadu Z dziatalnosci Spotki oraz wnioskow -
Zarzadu co do podziatu zyskow lub pokrycia strat; «=-==-er=rr T

3) wybor bieglego rewidenta do badania sprawozdania finansowego Spotki;
4) przyjmowanie i zatwicrdzanic rocznych budzetdw i plandw f'mans‘owych
Spotki, obejmujacych plany wydatkow inwestycyjnych i -zobowiazat
kredytowych, gwarancyjnych | POTGEZEM; ~momrermem T T

-

5) zajmowanic ‘stanowiska w innych sprawach wnioskowanych preez

G e e e

6) wyrazanie 280Gy @: wommresrmzTTTII I
a) nabycie dobr imwestycyjnych W przypadku, gdy nie jest ono
przewidziane W rocznym planic finansowym preyjetym przez Rade
Nadzorcza, jesli cena nabycia przekracza 1.000.000 zt (jeden milion

o A P Ll g

ziotych), o emmweemmeesesmmmemToLeTToS TSI

b) zawieranie umG&w najmu, dzierzawy lub leasingu, jezeli poprzci takg
umowg Spdlka zaciggnie zobowiazania przckraczajqcc w skali roku
kwote 4.000.000 zi (cztery miliony ziotych) lub 1.000.000 zi (jeden
milion ztotych) rocznie, jezeli czas irwania umowy przekracza pigt lat,

z wylgczeniem umoéw zawieranych z podmiotami zaleznymi bezpos-
rednio lub posrednio od SpOHKi, +msmsememerearsrTmme I eruneres

. ¢) nabywanie i zbywanie udzialow lub akeji W innych spotkach, w=---w===

-y wnd i -




.°o‘f'.. e
d) zacigganie pozyczek i kredytéw oraz udzielanie pozyczek gdy nie j é;t*-’._% (A5
ono przewidziane w rocanym plunie finansowym przyjelym prz
Rade Nadzorczg w kwotach przekraczajgeych 10.000.000 2! (dziesig

milionéw ziotych); powyzsze nie dotyczy uméw pozyczek i kredytow \‘

zawieranych z podmiotami zaleznymi bezposrednio lub posrednio od
SPOIKIL, wommsme oo e et

e) zlecanie ustug nie uwzglednionych w zatwierdzonym budzecie rocz-
nym, za ktére wynagrodzenie w ciggu roku dia jednego wykonawcy
przekracza kwote 1.000.000 2t (jeden milion ziotych) Jub takich ustug
wykonywanych w okresie dtusszym niz rok, niczaleznic od wysokosci
wynagrodzenia, z wylgczeniem ustug zlecanych podmiotom zaleznym
bezposrednio lub pogrednio od Spéiki, -~ oen -

f) zawarcie lub zmiang przez Spélke lub podmioty od niej bezposrednio

lub posrednio zalezne jukiejkolwiek umowy z podmiotami z nimi
powiyzanymi (w rozumieniu definicji zawartej w rozporzgdzeniu
Ministry Finanséw wydanego na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnin

29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizewanego systemu obrotu oraz o
spbtkach publicznych), jezeli: (i) wartosé umowy przekracza 250.000

zt (dwiedcie pieédziesigt tysiccy ztotych) Jub (ii) kolejna albo kolejne
umowy zawarte w tym samym roku # tym samym podmioctem powig-

zanym powodujg, ze laczna warto$é tych uméw przekracza 100.000 zt

(sto tysigey zlotych); w przypadku jesli umowa spemnia kryterium
umowy zawartej z podmiolem -powiqzanym, jednak w momencie jg

. zawarcia lub zmiany nie spehia 2adnego z kryteridw kwotowych,

. wskazanych w zdaniu poprzednim, nie jest wymagans zgoda Rady
Nadzorczej, jednak o jej zawarciu lub zmianie Spétka tub podmiot od

' niej bezposrednio lub pogrednio zalezny informuje Rade Nadzorczg;
obowiyzki wskazane w ninigjszym punkcie nie obejinujz unéw
zawartych pomigdzy: (i) Spotkq # podmiotami od niej bezposrednio
lub posrednio zaleznymi, oraz (i) podmiotami bezposrednio Jub

posrednio zaleznymi od SPOIKI, —w--vemrermsemeerecseanarescmeeeeaeeemene

§ 19,
!. Czlonkowie Rady Nadzorczej mogg braé udziat w podejmowaniu uchwat
Rady, oddajyc swaj glos nu pismic za posrednictwem innego czionka Rady
Nadzorcze]. Oddanie glosu na pismie nie moze dotyczyé spraw wprowedzonych
do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczgj, se=esmeemmmmereemmmnevevcamaanan.
2. Uchwaly Rady Nadzorczej mogy byt podjgte w drodze pisemnego gloso-
wania, zarzgdzonego przez Przewodniczgcego Rady Nadzorczej lub Wiceprze-
wodniczgcego Rady Nadzorczej, jezeli wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej
zostali powiadomieni na pismie o treei projektu uchwaty i wyrazili na pismie
zgode na tredé uchwal lub na pisemne glosowanie. Za dat¢ podjecia uchwaly



uwaza si¢ datg olrzymania przcz Przewodniczgcego Rady Nadzorczej lub
W"rccprzcwodniczaccgo Rady Nudzorezej dokumentow zawicrajacych o$wiad-
czenia wszystkich czionkow Rady Nadzorczej. «=s===="" DTSRI AL S
3, Posiedzenia Rady Nadzorczej moga odbywaé si¢ prey wykorzystaniu
§rodkow bezpoéredniego porozumiewanin sie na odlegtose. Uchwala jest wazna,
jezeli wszyscy czlonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni © tredci
projektu uchwaty, -w--eessmmsemes e p————— e B

4. Podejmowanic uchwat w trybic okreslonym w ust. 1, 2 i 3 nie dotyczy
powolania cztonkéw Zarzadu oraz odwolania i zawieszenia W czynnosciach tych

PRy L Satutadke e P Ll L L L

e L L

osob. -....-.....-..--..-.--...-----..-----............... mmn ey v

5. Uchwaly Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledna wiekszoscig gosow. W
preypadku rownosci gloséw rozstizygd glos Przewodniczacego Rady Nadzor-

o ----—-_.--——-u--p.---v- Pl

T weomemmammmasaTs .
6. Wyrazenie zgody na czynnosci wskazane w § 18 ust. 2 pkt 6 lit. f) wymaga

uchwaty Rady Nadzoreze], podigtej z8 zgody przynajmnie] dwéch niezaleznych
cztonkow Rady N ALORGZE +eruraerenemeereeeseene T T
§ 20.
|. Rada NadzorcZa powoluje komitet audytuy, W ktorego sklad wehodzi €0
najmniej trzech jej czionkdw, w ym przynajmnie] dwoéch czionkow powinno
spelniad kryteria niczaleznodct orac przynajmnie] dwoch mied kwalifikacje w
dziedzinie rachunkowosci lub rewizji finansowej. =----====""""TT commmenuramareseT
2. Do zadan komitetu andytu nalezy W szezegdInobeis -w-mmm-omrmrTTT s
1) nadzér nad komorkg organizacyjny zajmujges sig audytem wewngtrzaym,
2) monitorowanic procesu sprawoz.dawczuéci finBNSOWE]; --===r=-="==""""" """
EY) monitorowarnic skutecznosc systemow kontroli wewnetrznej, audylu
wewnglrznego oraz zarzgdzanis ryzykiem; RSty
4) monijtorowanic wykonywania ¢Zynnosci rewizji finansowe; -o==-r==="""
3) monitorowanie niezaleznosci bieglego rewidents i podmiotu uprawnio-
nego do badania sprawozdaf finansowych, w tym W wypadku $wind-
czenia na rzecz Spotki innych niz rewizja finansowa ustug; ----mmmemT
6) rekomendowanie Radzie Nadzorcze] podmictu uprawnioncgo do badania
sprawozdan finansowych do przeprowadzenia cZynnosci rewizji finanso-
wej Spotki. -emrmmemmmmmmr T
3. Rada Nadzorcza moze powolal rowniez inne komitety, W szczcgélnoéci
komitet nominacji i wynagrodzen. Szczegdtowe zadania OraZ <asady powoly-
wania i funkcjonowania komitetow okresla regutamin Rady Nadzorczej, jezell
taki regulamin kAl PIZYJRLY. woerremrrr T T
4. W zakresie zadah | funkcjonowunia komitetow dzialajacych W Radzie
Nadzorezej zastosowanie powinien mieé Zatacznik 1 do Zalecenia Komisji
Europejskie) 2 dnia 15 lutego 2005 r. dotycz3cego roli dyrektorow niewyko-
nawczych lub bedagcych czionkami rody nadzorczej spotek gietdowych i komisji

rady M. crererer e

- --«--o-.-ua---------o---q--—- -----
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5. lUnprmowania zawarte w- % 20 usl. | powyZej maja zastosowanie o :‘
momentu powolania co najmniej dwdch cztonkéw Rady Nadzorczej, spelnia
Jyoych kryteria niezaleznosci, zgodnie z § 17 Statuty. Do dnia powolania komi--
tetw audytu jego zadania bedg wykonywane przez Radg Nadzorézs.

VIII. WALNE ZGROMADZENIE e SO

§ 21.

1. Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub NAdZWYCZajNe, «vemsmeesnen
2. Zwyczajne Walne Zgromudzenie zwoluje Zarzgd w términie 6 (szesetu)
miesiecy po upltywic kazdego roku obrotowego. B e .
3. Zwyczajne Walne Zgromadzenie moze zwola¢ Rada Nadzorcza jezeli Zarzgd
nie zwola go w terminie OKIeSIONYM W USL. 2. —mwraremenmamemmcece e
4. Akcjonariusz Iub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedna dwudziesta
kapitalu zaktadowego Spéiki moga 23da¢ zwolania nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia i umieszezenia okreslonych spraw w porzgdku obrad tego nad-
nvyczajnego Walnego Zgromadzenia. Zadanie zwolania nadzwyczajnego Wal-
nego Zgromadzenia przez akcjonariusza lub akcjonariuszy nalezy zlozyé
Zarzgdowi na pigmie lub w postaci elektronicznej. rreemmmesaacocmeem e
5. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgey co .najmniej jedng dwudziesta
kapitatu zakiadowego Spoiki moga. zgda¢ umieszczenia okre$§lonych spraw w
. porzgdku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zgdanie powinno zostaé

zgtoszone Zarzadowi nie péZnigj niz na dwadziefcia jeden dni przed wyzna-
czonym terminem Walnego Zgromadzenia i moze zostad ztoZone w postaci
elektronicznej. Zadanie powinno zawierac uzasadnienie lub projekt uchwaty
dotyczgcej proponowanego punktu porzzdku 0brad. seeeeeeeerercceocacammnneeaccens
6. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedny dwudziestg
kapitatu zakladowego Spéiki mogg przed terminem Walnego Zgromadzenia
zglaszad Spoétee na pismic lub przy wykorzystaniu $rodkéw kom unikagji elektro-
nicznéj projekty uchwat dotyczgce spraw wprowadzonych do porzadku obrad
Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére majy zosla¢ wprowadzone do porzadku

OBrRd. e )

§ 22.
Walne Zgromadzenia odbywaija sie w siedzibie: SpotKi. «-mmmvememremccm e

§ 23.
Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwigledng wigkszosciy gloséw,
Jezeli przepisy prawa lub niniejszego Statutu nie stanowiy wymogow dalej
A



: § 24.

Qtosowanie jest juwne. Tajne glosowanie zarzadza si¢ przy wyborach oraz nad
wnioskami o odwolanie czlonk&w organdw spdiki lub likwidatordw, 0 pociqg:
nigcie ich do odpowiedzialnoéci, jak réwniez W sprawach osobowych. Poza tym
nalezy zarzadzié tajne gtosowanie na 2adanie chotby jednego ¢ akejonariuszy
obecnych lub rcprezcntowanych na Walnym Zgromadzeniu. <-e=seosmmeomTT

§ 25. .
Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez
niego wskazang, po czym spodrod osob uprawnionych do uczestnictwa wybiera
sie przewodniczacego RN

1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia W szezegblnosei nalezy: ---=--===- -
1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzgdu 2 Jziatalnoéei Spoiki
oruz sprawozdania finansowego 2a ubiegly rok obrotowy oraz udzielenie
absolutorium cztonkam organéw'spé}.ki 2 wykonania przes nich obo-
WIGZKOW; mmsmesmrmmrsmsenr eI e
2) podejmawanie uchwat w sprawie podziatu zysku lub pokrycia strat; ===
3) postanowienia dotyczgce roszozeli o naprawienie szkody wyrzadzonej
przy zawiazaniu Spétki lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru nad
Spétka; ------------------------’-------------------.----------4-----------------------
4) zbycie i wydziertawienie przedsigbiorstwa Tub jego zorganizowanej
czesci oraz ustangwienie na nich ograniczonego prawa rZECZOWRRO; ===
5) emisja obligacji, w tym obligacji zamiennych lub z prawem pierwszefi-
QEWAL] —ermmmmmremem o eI
6) nabycie wlasnych akcji W przypadku okreSlonym w art. 362 §1pkt2
Kodeksu spélek handlowych oraz powaznicnie do ich nabywania W
przypadku okreslonym w art. 362 § | pkt B; eommrmemmoeseroesI e
7) zmiana Statutu, W tym zimiana przedmiotu dzialalnosci, podwyZszenic i
obnizenie kapitatu ZaKIBAOWERD; —-rreemsermr=m=mon T T
8) potgczenie, podziat i przekszlatcenic PN
9) rozwigzanie Spotki, powolywanic i odwolywanie likcwidatordw oraz
ustalanie wysokoéci ich wynagrodzenia; IO RS L sttt
10) powolywanie i odwolywanie czlonkéw Rady Nadzorezej oraz ustalanie
wysokosci ich Sy RArOdZeniE; =eoreeeseeeeee T
11) inne sprawy przewidziane prchisami prawa; TS L ittt
12) zawarcic przez Spotke (jako spotke dominujaca badz jako spotke
zalezng) umowy w przedmiocie zarzadzania spoika zalezng lub przeko-
zywania zysku przez spotkg zalema. okredlonej w art. 7 Kodeksu spotek

handl wach e eeeeeems e e

---------------------------------




2. Nabycie { zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziafy
nieruchomosci, niezaleznie od wanosci tukisj nieruchomodei nie wymaga zgody
Walnego Zgromadzenia. wereeeeersracacersrsens mereeesceesesesenne L TR

IX. GOSPODARKA SPOLKI --reveeseamscmmsene e eeeaseemeomooooon

§ 27.
I Spotka prowadzi rzetelng rachunkowosé zgodnie z obowigzujgcymi przepi-
SAMI, w-sevsmmsruecronscncane

---------------------------------------------

2. Rokiem obrotowym Spétki Jest rok kalendarzowy. «-e-eeeeeeemereeiceeeen
§28. :

Spétka tworzy kapitat Zapasowy oraz mo2e tworzyé inne kapitaly (fundusze)

TEZErWOWE, reescecanncanas - . “-- - --
§29. .

. Walne Zgromadzenie moze podjaé uchwale o przeznaczeniu calosci lub

cz2¢sei zysku do podziahu, Zysk rozdziela sie w stosunku do nominalnej wartosci

------------------------------------------

BRG], —=ommcmemamemmsmaneme oo oo

2. Termin wyptaty dywidendy ustala Walne Zgromadzenie w uchwale o
POUZIBlE ZYSKU. wmeemce et mecenen .
3. Zarzad jest upowazniony do Wyplaty akcjonariuszom zaliczki- na poczet
przewidywanej dywidendy na koniee roku obrotowego, jezeli Spétka posiada
$rodki wystarczajace na wyplatg. Spétka moze wyplaci¢ zaliczke na poczet
przewidywanej dywidendy, jezeli jej zatwierdzohe ‘sprawozdanie finansowe Z4
ostatni rok obrotowy wykazuje zysk. Zaliczka stanowid moze najwyzej polowg
2ysku osiggnietego od korica ostatniego roku - obrotowego, Wykazanego w
spruwozdaniu finansowym, zbadanym przez bieglego rewidenta, powickszonego
o kupitaly rezerwowe utworzone z zysku, ktorymi w celu wyptlaty zaliczek moze
dysponowaé Zarzad oraz pomniejszonego o niepokryte straty i akcje wiasne.
Wyplata zaliczki wymaga kazdorazowo zgody Rady Nadzorczej. -=-ssmvesecameen-

§ 30.
W sprawach nieuregulowanych w ninigjszym Stotucie zastosowanie majg
przepisy Kodeksu spélek handlowych.” seeuuem-..e. L T L PSRN

§ 2. W zwigzku ze zmiang Statutu Spotki postanawia sie, iz kadencja czion-
kow Rady Nadzorczej Spéiki pelinigeych swe obowigzki w dniu zarejestrowania
nowej tresei Statutu Spélki Przez sgd rejestrowy staje sie kadencjg wspdlng | trwa
| (jeden) rok od dnia zarejestrowania nowej tresci Statutu przez syd rejestrowy, -

§ 3. W zwigzku ze zmiang Statutu Spétki postanawia sig, iz kadencja kaz-
dego 2z czlonkéw Zarzgdu Spolki petnigeych swe obowigzki w dniu zarejestro-



' wania nowej tresci Statutu Spoiki preez s3d rejestrowy zaczyna swoj bieg 0d
nowa i trwa 3 (trzy) lata od dnia zarejestrowanin nowej tredci Statutu przez siyd

§ 4. Nimejsza uchwata wchodzi W zycie w dniu rejestracji zmian Statuty
Spoiki przez sad rejestrowy.

W glosowaniu jawnym nad uchwalg nr 1 oddano 37.200.000 waznych, gloséw z
37.200.000 akcji stanowigcych 100% kapitatu zakiadowego, W tym 37.200.000
glosow za, przy braku gosow przeciw i braku glosow wstrzymujacych sig. ===

Przewodniczgcy Zgromadzenia oglosil, ze uchwala zostata podjgta jednogtoénie.

e A 2 - s P S

Uchwala nr 2 » mmmrmssmmremmmsmmesmssr e o
w sprawie podwyiszenia kapitatu zaktadowege Spolki w drodze emisji akeji
owyktych na okaziciela serii B; pozbawienia dotychczascwych. akcjonariuszy W
catosci prawa poboru akeji zwyktych na okaziciels serii B; zmiany Statutu Spotki
oraz ubicgania sig © dopuszezenie i wyprowadzenie akeji Spotki do obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartoéciowych w
Warszawie S.A. | dematerializacji akeji Spotki. --remmmmmemees sy s

- Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki POLSKA GRUPA FARMA-
CEUTYCZNA Spétka akeyjua z siedzibg W Lodzi, dzialajac na podstawic art.
430, 431, 432 i 433 ustawy 2 dnia 15 wrzesata 2000 r. Kodeks spétek
handlowych oraz art. 27 ust. 2 pkt. 3, 381 3b ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. ©
ofercie publicznej 1 warunkach. wprowadzania instramentow tinansowych do
zorganizowanego Systemu obrotu oraz o spolkach publicznych (;Ustawa ©
Ofercie”), oraz § 47 Statutu Spolki uchwala, cO nastepujet -==----=""""" B

§1.
1. Podwyzsza Si¢ kapitat zakladowy Spolki o kwolg nie nizsza niz 10 #
(dziesigt zlotych) oraz nie wyzszg niz 186.000.000 z! {sto osiemdziesigt szes¢
milionow ziotych) do kwoty nie nizszej niz 372.000.010 zl (rzysta siedemdzie-
sigt dwa miliony dziesigé ziotych) i nie wyzsze) niz §58.000.000 2! (pigéset
pictdziesiat osiem milionow ztotych), poprzez emisje nie mniej niz 1 (jednej),
ale nic wigcej niz 18.600.000 (osietnnascic milionow szeséset tysigey) akeji
zwyktych na okaziciela serli B o wartoéci nominalnej 10 Z1 (dziesigé zlotych)
kazda (,Akcje Serii B"). ----—---------------—---------—-—------—--------;----—--------------
2. Emisja Akcji Serii B nastgpi W formie subskrypcji otwartej W rozumieniv
art, 431 § 2 pkt 3 Kodeksu spolek handlowych, przeprowadzancj w drodze oferty

publicznej W rozumieniu Ustawy 0 OferCie, --mermsmermmesmenmsmmem TSI
3. Akcje Serii B zostang zaoferowane ni zasadach okreglonych w prospekeit

emisyjnym Spotki (,,Prospekt"), przygotowanym zgodnic 2 wiasciwymi
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si¢ 0 dopuszczenie | wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym prin 1:; &

dzonym przez Gieldg Papier6éw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GF
wszystkich wyemitowanych przez spbike akcji, w tym Akeji Serii B, a tdkze
praw do Akcji Serii B (,,Prawa do AkcjESertl B™), ceemmresemeseteee e
4. Akcje Seril B beds uczestniczyé w dywidendzie za rok obrotowy 2014, to
jest poczgwszy od dnia 1 stycznia 2014 r, na réwnj z pozostatymi akcjami

----------

], smue bt b DL L DL L R S

5. Akcje Serti B mogg by¢ oplacone wylacznie wkiadami pienigznymi. ---ereeee

§2.
l. W interesie Spélki pozbawia si¢ dotychczasowych akcjonaciuszy Spétki w
calodci prawa poboru Akeji Seril B Bt L ST ST C O SO
2. Pisemna opinia Zarzadu uzasadniajgca powody pozbawienia prawa poboru
Akeji Serii B dotychczusowych akcjonariuszy oraz wskazujgca sposéb ustalenia
ceny emisyjnej Akeji Serii B stanowi zalgeznik nr 1 do ninjejsZej uchwaty. «--

. §3.
{. Upowaznia si¢ Zarzgd S potki do podjgeia wszelkich czynnosei Zwigzanych z
podwyz2szeniem kapitafu zaktadowego oraz do okreglenia szezegStowych warun- |
k6w subskrypcji i przydziatu AKkcji Serii B, w tym do: STt e
a) okreslenia ostatecznej liczby. oferowanych Akcji Serii B stosownie do art.
54 Ustawy o Ofercie; jeseli Zarzad Spékki nie skorzysta z niniejszego
upowaznienia, liczbg Akeji Serii B -oferowanych w ofercie publicznej
bedzie maeksymalna liczba Akcji Serii B wskazana w § | ust. | ninigjszej
Uchwaly; ~eeemnerernee. . - ARt ETEEE T
b) ustalenia ceny emisyjnej Akeji Serii B, w tym przedziatu ceny oraz ceny
maksymainej Akcji Seril B; «o----crerunnnn i LR LR RN
¢), okreslenia terminu otwarcia | zamknigeia subskrypcji Akeji Serii B; <v-ee--
d) ustalenia zasad subskrypcji | przydzialu Akcji Serii B, w tym w'szczegbl-
nodci podzialu na transze i ustalenia Jjakichkolwiek preferencii w ramach
transz; oraz - T e e e e s bt e e s b ra e b s a it e men s s en e an
€) zawarcia uméw w cefu zabezpieczenia powodzenia emisji AKeji Sérii B,
zarbwno na zasadzie odplatnej, Jjak i nieodplatnej, w tym umowy |ub
uméw o subemisje ustugows Jub’ inwestycyjng w odniesieniu do Akgji
Serii B. T e e b e et C e s mea b et e et e oo me e
2. Upowaznia si¢ Zarzqd Spélki do podjgcia wszelkich niezbednych cZynnosci
w celu zaoferowania Akcji Seril B w drodze oferty publicznej w rozumieniu
Ustawy o Ofercle, w tym zlozenia do Komisji Nadzoru Finansowego wniosku o
ZAWIErdzenie PrOSPEKtU, «eevemeramsmramersessamameanmmesen s
3. Upowaznia si¢ Zarzad Spéiki do podigeia decyzji o odstgpieniu od wyko-
nania niniejszej uchwaly, zawieszenia jej wykonania, odstgpienia od priepro-
wedzenia oferty publicznej lub zawieszenia jej przeprowadzenia w kazdym
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-+ czasie. Podejmujgc decyzj¢ © zawijeszeniu prchrowadzcnia oferty publicznej
Zarzgd Spolki moze nie wskazywaé nowego terminu przeprqwad:wnia oferty
'publiéznej. ktory to termin: moze zostaé ustalony oraZ udostepniony do publi-
cenej wiadomosui w terminie poznlejszym, =e-===soo==" vemesmssomomanmaanvaermmEasn o

§4.
|, W zwigzku z § 1-§ 3 niniejszej uchwaly, § 7 ust. 1 Statulu Spoiki zmienia
sig w taki sposob, 2 otrzymuje on nastepujace brzmienie; ---=-- emmumremrseass

. 1. Kapital zaktadowy Spotki wynosi od 372.000.010 3 (trzysta siedemd:zleslql
dwa miliony dziesigé zlotych) do $58.000.000 # (pigéset pigbdziesigl osiem
miliondw zfotych) i podzielony jest na nie mniej nit 3 7.200.001 (trzydziesci
siedem milionow dwiescie tysigey jeden) akeji | nie wigcef niz 55.800.000
(piecdziesiqt pigé milionow osiemset tysigey) okeji o wartodei nominalnej 10 4

(dziesigé zlotych) kaida, W Ipm: wessssmmerseensTTTIT T
1) 37.200.000 (trzydziesci siedem milionow dwiedcie tysigey) akeji imiennych

serii A; oraz < —m=e==oeTTIITII smems
2} nie mniej niz ! (jedna) i nie wigcej nit 18.600.000 (oslemnascie miliondw

szeséset tysigey) akeji zwyklych na okaziciela Serii B." eve=s-==e= ceremssmvanmnnnasane

----------------------------------

--------- ¢ mao——

2. Stosownie do art. 432 § 4 Kodeksu spOtek. handlowych, upowaznia si¢’
Zarzad Spotki do okreslenia ostatecznej sumy, O jaka ma by¢ podwyzszony
kapital zaktadowy Spoiki, przy czym Sume okrestona przez Zarzgd Spbtki nie
moze byé nizszd niz suma minimaina ani wyzsza niz sumd maksymalna
podwyzgzenia okreslona w § 1 ust. niniejszej uchwaly. Tresé §°7 ust. 1 Statutu-
Spotki okresli Zarzad Spotki na podstawic art. 310 Kodeksu spélek handlowych
w zwigzku z art. 431 § 7 Kodeksu spotek ‘handlowych poprzez zlozenie
o$wiadczenia W formie aktu notariajnego © wysokoéci - objgtego kapitatu
zukiadowego po przydziale AKeji Seril B, -eeseermssmemmsm it T T .
3. Upowaznia sig Rade WNadzorczg Spolki do ustalenia teksfu jednolitego

Statutu Spolki.

1. Postanawia sig 0 ubieganiu si¢ przez Spolkg o dopuszczenie oraz Wprowa:
dzenie do obrotu nd rynku regulowanym prowadzonym przez GPW; ceemremmmssmee
(iy 37.200.000 (trzydzicsto siedmiu milionow .dwusty tysigey) akeji imiennych

emwr e EEymEeTe S Uymaas Y

serii A, === [ ppR———
(ii) nie wigce) niz 18.600.000 (osiemnascie miliondw szesdsel tysigey) Akelji

Serii B, OFaZ - mmsermesmmsosrosnmmss T
(ii1) nie wiecej niz 18.600.000 (osiemnascic milionéw szescsct tysigcy) Praw do

g e L L b

Akcji Serii B, -ermroromremmmrmas s JURRSSEELA
Zobowigzuje i upowaznia si¢ Zarzad Spolki do podjgcia wszelkich niczbgdnych
czynnosci zwigzanych z wykonaniem postanowien niniejszego ustgpy.
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2. Postanawia sie o dematerializacji wszystKich akeji Spotki, tj. (i) 37.200.00
(trzydziestu stedmiu miliondw dwustu \ysigey) skeji imiennych seorii A, eraz .y
nie wigcej niz 18.600.000 (osiemnascie miliondw szedéset tysiecy) Akeji Serii
B, jak réwniez nie wigeej niz 18.600.000 (vsiemnasele mitiondw szedéset
tysigcy) Praw do Akeji Serif B. Dzialajac na podstawie art. § ust. 8 ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie Instrinientami finansowymi, zobowigzyje i
upowaniu si¢ Zarzad Spotki do zawarciu z Krajowym: Depozytem Papieréw
Wartodciowych §.A. umowy- o rejestracje wszystkich akcjl Spéiki, to Jest (i)
37.200.000 (trzydziestu siedmiu milionéw dwusty tysigcy) skeji imiennych serii
A, oraz (ii) nie wigcej niz 18.600.000 (osiemnadcic miliondw szeddset tysicoy)
Akejl Serli B, jak rowniez nie wigoej niz 18.600.000 (osiemnascie miliondw
sze§éset tysiecy) Praw do Akcji Serii B, u takze do podjgcia wszelkich innych
niezbgdnych czynnosci zwigzanych z ich dematerializacjg. —--veesmuveravemumemneenn.
3. Zuuwaza sig, iz zgodnie z § 7 ust. 5 Statutu Spétki, w brzmieniu preyjetym
uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki POLSKA
GRUPA FARMA CEUTYCZNA Spétka akeyjnn z. siedzibg w Lodzi z dnia 11
marca 2014 r. w sprawie przyjécia nowego Statutu-Spéiki-i okredleria kadencji -
czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Spolki, 37.200.000 (wrzydziedc! siedem
milionbw "dwiescie tysiecy) akcji imiennych serii A ulegnie - automatyczne;
zamianie na akcje zwykle na okaziciela setii A 7 chwilg ich dematertalizacji, -----

§ 6.
Ninigjsza uchwala wchodzi w zycie z dniem i¢j podjecia. Jednak w zakresie
zmian Statutu Spétki ninicjsza uchwata. wehodzi w 2ycie w dnil rejestracii tych
zmian przez s3d rejestrowy, jednak nie ‘wezednie} niz po zarejestrowaniu przez’
syd rejestrowy zinian Statutu, wynikejacych z uchwaty nr 1 Nudzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spélki POLSKA GRUPA FARM ACEUTYCZNA
Spélka akeyjna z siedzibg w Lodzi z dnia | 1 marca 2014 r; w sprawic przyjecia
nowego Statutu Spdtki i okredlenia kadencji czlonkéw Zarzgdu | Rady Nadzor-

O8] SPOIKI. e ettt eeen

Zalgcznikiem nr 1 do niniejsze; uchwaly jest Opinia Zarzadu Spotki w sprawie
uzasadnienia pozbawienia akejonariuszy w calodei prawa poboru w zwigzku z
planowanym podwyzszeniem kapitatu zakladowego Spéiki poprzez ernisje akeji
Serii B oraz sposobu ustalenla ceny emisyjnej akeji Serii B."” —-eeeammeeeececncecenan-

W glosowaniu jawnym nad uchwalg nr 2 oddano 37.200.000 waznych gloséw z
37.200.000 akeji stanowiacych 100% kapitalu zakindowego, w tym 37.200.000
glosdw za, przy braku gloséw przeciw i braku gloséw wstrzymujacych sig. --+en.
Przewodniczacy Zgromadzenia ogtosit, ze uchwala zostata podjeta jednoglosnie.

Na tym obrady Nadzwyczainego Walnego Zgromadzenia zakoAczono. --e~eremmee-




§ 3. Koszly sporzadzenia 1ego aku- ponosi Sﬁblka POLSKA GRUPA
FARMACEUTYCZNA S. A. z siedziby w Lodzi, === O s

§ 4. Wypisy aktu wydawaé nalezy Spoice { jej Akcjonariuszowi . -w===mr

§ 5. Oplaty od tego aktu obgjmujg - PR T TR Dl e st
— tytuters podatku od czynnodct cy\vilnoprnwnych ~ kwate 929.946 7
wediug 0,5% od kwoly 185.989.239,40 z! {186.000.000 Z (wysoko§té podwyz
szenia kapitatu znkindowega) — 10.260,66 zt (wynagrodzmi'e notariusza oriz
koszl wypisdw —wraz 2 VAT) - 250 2 (oplata sgdowa od wniosku © zarejestro-
wanie) — 250 (optata za ogloszenia W Monitorze Sgdowym i Gospodarczym) =
645.330,30 zt) —na podstawie att. | ust. ) pkt | ppkt k), art. 6 ust. } pki 8) i pkt
9 oraz art. 7 ust. ! pkt 9) ustawy z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od
crynnosci uywilnoprawnych (Dz. U.nr 862 2000 poz. 959 z pozn. Zm.), se=vreoee

- tytulem taksy notariainej stosownie do § 3 rozporzgdzenia Minisira
Sprawiedliwoscl W sprawic taksy notariaingj z dnid 28 czerwcea 2004 r. (Dz.U. nr
148 poz. 1564) - kwote 8.000 z1 oraz podatek od lowardw i usiug w kwocie
1.840 21 wediug stawki 22% - na podstawie przepisdw ustawy Z dnia 11 marca
2004 r. 0 podatku 0d OWarow i ustug (Dz:U. nr 34 poz. 535z 2004 1.), weormommeee

Koszt sporzadzenia trzech wypisow (€go aktu wynosi 342 zi oraz podatek od
towardw i ustug od tej kwoty W wysokpéci.'m.(ié 7l — zgodnie. z § 12 rozpo-
rzgdzenia Ministra Sprawiedliwosci 7 dnia 28 czerwea 2004 1. W sprawie taksy
notariaingj (Dz. U. z 2004 . nr 148 poz. 1 564) oraz przepisami powotanej wyzej
ustawy dnia 11 marca 2004 r. o podatku od towar6w'i uslug, ---w-erTe T

Oplaty powyzsze zaplacone zostang przelcwem na konto Kancelarii nr 26 1050
1461 1000 0090 9543 6482 w dniu podpisania 1ego gkl —meeenemmemsonmesmaTTemeTT

Akt ten zostat odczytany, przyjety i podpisany przez Przewodniczacego Zgroma-
dzenia - Pana Zbigniewa Molcnde ~ osobifcie notariuszow! znariego — 0RZ

--------------------------------------------

PrZez, NOMTIUSZa, r=srnrwer=mr ==
Na orvginale podpisy suro s tariusea
REPERTORIUM A Nr ..553' A0AUd..........

Ninigjazy wypis g'ydz' m
zZa poh.r-un;;r;.;:‘wo v MQlI *m\')id

tytulera taksy notarialnej stos. do 12
rozp. Ministea Sprawiedliwodd 2 28.V1.2004 .

(Dz. U. nr 148, poz. | 84},
L4dz, dnin I%WWMV\
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KANCELARITA NOTARIALNA
Piotr Rfrél
90)-339 Lédz, ul. Fr. Zwirki 19
1el. 42 636-66-77
fax 42 636-97-97

' Repertorium A nr 1794/2014 W YPIS

AKT NOTARIALNY

Dnia dwudziestego szdstego czerwca dwa tysiace czternastego roku (26.06.2014
r.) asesor notarialny Barttomiej Janicki zastepujacy notariusza Piotra Kréla
prowadzacego Kancelarig Notarialng w Lodzi przy ulicy Zwirki nr 19 sporzadzit

PROTOKOL KORYGUJACY AKT NOTARIALNY

§ 1. W dniu 11 marca 2014 r. notariusz Piotr Krdl sporzadzit za nr
Repertorium A 486/2014 akt notarialny zawierajacy protokdt Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. 2 siedziby
w Ladzi, --emmemeemmmcerneccenaiaeee cmmemememesaracnes

W tresci powyzszego aktu notarialnego ~ w Uchwale nr T w § 18 ust. 2 pkt 6
ppkt f) popeiniono oczywista omylke polegajacq na podaniu niewladciwe]

k\ygty_ ......................... - R R e ——————————— Y Ay

W trybie art. 80 § 4 prawa o notariacie protokolem niniejszym prostujg - --«-----

- wtresei Uchwatly nr 1 w § 18 ust. 2 pkt 6 ppkt ) w ten sposéb, ze w
miejsce ,,...laczna wartodé tych umdéw przekracza 100.000 zt (sto tysiecy
ziotych) wpisuje ... laczna warto§é tych uméw przekracza 250.000 zl

(dwiescle pleédziesigt tysigcy zlotych) ..."; +wommmvrommmmrmmamacrnmesesn e
§ 2. Wypisy tego aktu bgdg wydawane w dowolnej liczbie, «=--s-neememsenommae

Akt ten zostal podpisany przez asesora notarialnego Bartiomieja Janickiego
zastepujacego notariusza Piotra Kréla, sseeesevemnanceconnane. - e

Na oryginale podpisy & . ib? iusza
REPERTORIUM A Nt/ :"gé?l o
Niniejszy wypis wydajgqa rzecy:
.............................. .}fcv.(-.
za pabraniem kwoty 0 ;)1"0’
Y tytutemn taksy nutarialf:q’ sios. do 12
Lo rozp. Ministra Sprawiedliwodei £ 28.V1.2004 r.

! {Dz. U. nr 148, poz. 1564),
y Léds. d;u&f)wxb%whw




3. Petny tekst uchwal stanowiacych podstaweg emisje diuinych instrumentéw finansowych objetych

Dokumentem Informacyjnhym
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KANCELARIA NOTARIALNA
Pintr Krdl
90-539 Lodz, ul. Fr. Zwirki 19
tel: 42 636-66-77
fax 42 636-97-97
Repertorium A nr 1946/2015 W Y PIS

AKT NOTARJIALNY

Dnia jedenastego wrze$nia dwa tysigce pigtnastego roku (11.09.2015 r) w
siedzibie Spétki ,PELION" S.A. w Lodzi przy ulicy Zbaszynskiej nr 3 w
obecnoéci notariusza Piotra Kréla prowadzacego Kancelari¢ Notarialng w Lodzi
przy ulicy Zwirki nr 19, odbylo si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spolki
POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA Spélka akcyjna z siedzibg w
Lodzi przy ulicy Zbaszynskiej nr 3, kod pocztowy 91-342, REGON 142726149,
NIP 5272643921, wpisanej do rejestru przedsigbiorcdw prowadzonego przez Sad
Rejonowy dia Lodzi — Srédmiedcia XX Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego
za nr KRS 0000471297, co wynika z okazanej informacji odpowiadajgcej aktual-
nemu odpisowi z rejestru przedsighiorcéw pobranej z zasobéw Centralnej
Informacji Krajowego Rejestru Sqgdowego w dniu 4 maja 2015 r.; ze Zgromadze-
nia tego notariusz sporzadzit - «-- --- e -

PROTOKOL

§ 1. Waine Zgromadzcmc otworzyl Pan Zbigniew Molenda — przcdstaw:cacl
jedynego akcjonariusza — i odwiadezyl, 2¢ na dzien dzisiejszy na godzing 10%
zwolane- zostalo przez Zarzad w trybic art. 405 § 1 Kodeksu spétek handlowych
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki POLSKA GRUPA FARMACEU.-
TYCZNA Spélka akcyjna z s:cdzlbq w Lodzi z nastgpujacym porzadkiem

obrad: ----- .- R
1. otwarcie Zgromadzema i wybbr Przewodniczacego Zwyczajnego Walnego

ZEroMAdZenia, -=----s-ve-ssvaserenmrommrensmm e ceet e nn e s e
2. stwierdzenie prawidlowosci zwolania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
1 jego zdolnoéci do podejmowania uchwat oraz przyjgcie proponowanego
porzadku obrad, -------=-ees-ee
3. podjecie uchwaly w ustanowienia i realizacji programu emisji obligacji, ---
4, zamkniecie obrad, ----—------—- --- -

§ 2. Ad. pkt 1. — pkt 2. porzadku obrad: ---- —eveves
Na Przewodniczacego Zgromadzenia powotano przez aklamacj¢ Pana Zbigniewa
Molende, ktéry powotlanie przyjal i zarzadzil podpisanie listy obecnosci — a
nastgpnie stwierdzil, ze w Zgromadzeniv uczestnicza przedstawiciele jedynego
akcjonariusza — Spolki ,,PELION” Spélka akcyjna z siedzibq w Lodzi — w
osobach Zbigniewa Molendy i Jacka Dauenhauera - Wiceprezesow Zarzadu

-




Spotki ,,PELION” S.A. uprawnionych do reprezentacii tacznej, nikt z obecnych
nie wnidsl sprzeciwu ani co do zwolania Zgromadzenia ani co do postawienia
poszczegbinych spraw na porzadku obrad — wobec czego Zgromadzenie jest
wazne i zdolne do podejmowania wigzacych uchwal, ~eeveeoomrosccomecornouesaans

W dalszej kolejnosci Zgromadzenie przyj¢lo jednogtosnie porzadek obrad. -------

Ad. pkt. 3. porzadku obrad: ~-----smmmmrmesamnamannmcnacooas -- --
Zgodnie z przyjetym porzgdkiem obrad Przewodniczacy Zgromadzenia zapropo-
nowat podjecie uchwaty nr ! w nast¢pujacym brzmienius - ---— N

Uchwalanr 1 —~evecnmmoanas ceasmemseemmamssmsesve—sessesasteserhesansanen—————e
,Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki POLSKA GRUPA FARMA-
CEUTYCZNA Spétka akcyjns z siedziba w Lodzi (,Spélka™), dzialajac na
podstawie § 26 ust. | pkt 5 Statutu Spéiki postanawia, {Z: --------e-vsmseresseennesea

§ 1L

1. Udzicla zgody na ustanowienie i realizacje przez Spétke programu emisji
obligacji {,Program”), w ramach ktérego Spdtka w ciagu 4 {czterech) lat od
dnia podpisania umowy programowej bedzie mogta dokonywac wielokrotnych
emisji obligacji o zapadalnosci od 1 (jednego) roku do 7 (siedmiu) lat, do
maksymalnej lacznej wartosci nominalnej wyemitowanych w ramach Programu
i niewykupionych obligacji w wysokosci 300.000.000 zi (trzysta milionéw
zlotych) w kazdym czasie obowjazywania Programu. --------------oococusemmnnnneaes
2. Ewentualne zwiekszenie wartosci Programu lub wydtuzenie okresu obowia-
zywania Programu wymaga uprzedniej zgody Walnego Zgromadzenia Spéiki, —
3., Obligacje emitowane w ramach Programu beda papierami wartosciowymi: --
a) zabezpieczonymi porgczeniem lub porgezeniami udzielonymi przez

- spétke ,,PELION" S.A. z siedzibg w Lodzi, ----rerenonmosmomomsecaasnennsnaas

b) na okaziciela, —re-rerssmrom oot cees e s e s

¢) nieposiadajacymi formy dokumentu, oraz - - —--- anen

d) uprawniajacymi ich posiadaczy wytacznie do $wiadczent pienigznych. ---—--

4. Kazda seria obligacji emitowanych w ramach Programu, w dacie emisji
zapisana zostanie w ewidencji, o ktérej mowa w art. 8 ust. 1 ustawy z dnia 15
stycznia 2015 roku o obligacjach (,,Ustawa o Obligacjach”), lub w depozycie
papieréw wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierdow
Wartosciowych S.A. (,KDPW”) lub przez spolke, ktérej KDPW przekazat
wykonywanie tych czynnosci, a nastgpnie - w terminie wskazanym w warunkach
emisji obligacji danej serii — zostang wprowadzone do alternatywnego systemu
obrotu Catalyst prowadzonego przez BondSpot S.A. lub Gield¢ Papierdw

Warto$ciowych w Warszawie S A, -=----- smmemmmensasimensannesnn—————————_=
5. Obligacje emitowanc w ramach Programu, stosownie do decyzji Zarzadu
Spétki, bedg oferowane: ~--ss-mevememacmnane - meevemmmmsmmmmnsneacenssessen




a) w trybie oferty niepublicznej na podstawie art. 33 pkt 2 Ustawy .0

obligacjach, albo - v-em-eovemneenn et -

b) w trybie oferty publicznej na podstawie art. 33 pkt 1 Ustawy 0

obligacjach, w zwiazku z art. 7 ust. 4 pkt 1, pkt 2 lub pkt 3 ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o

AR spOtkach publicznych. --esee-ocsommemamvormannenenneconnene :

- """ 6. Upowaznia si¢ Zarzad Spélki do podjecia wszelkich czynno$ci niezbgdnych
do ustanowienia Programu oraz jego realizacji poprzez emisje obligacji na
warunkach zgodnych z niniejsza uchwaly. Zarzad w szczegdlnosei jest upraw-
niony do zawarcia umowy programowej, okreslenia warunkow emisji obligacji
kazdej serii, trybu oferowania obligacji, maksymalnej liczby obligacji w danej
serii, wartodci nominalnej jednej obligacji, ceny emisyjnej, celéw emisji (jezeli
jakie$ zostang okre$lone), wysokosci i zasad oprocentowania, terminow i zasad
wyplaty $wiadczerr z obligacji oraz terminbéw wykupu poszczegdlnych serii
obligacji. ---- e B e LA
7. Wyraza si¢ zgodg na zaciaganic przez Spélke¢ zobowiazan zwigzanych lub
wynikajacych z obligacji emitowanych w ramach Programu. -

§2.

Niniejsza uchwata wchodzi w 2ycie z dniem podjgeia,” -------vsssmmnzsrsemeseaso-

W glosowaniu jawnym nad uchwatg nr 1 oddano 37.200.000 waznych glosow z
37.200.000 akcji stanowiacych 100% kapitatu zakladowego, w tym 37.200.000
glosow',,za”, przy braku gloséw .przeciw” i braku glosow ,, wstrzymujacych sig”.

Przewodniczacy Zgromadzenia oglosil, ze uchwala nr 1 zostala podj¢ta jedno-

g{ognic_ e mETE e Y.,y n———— . n o ——————

Na tym obrady Walnego Zgromadzenia zakonczong, -------=---+--— -

§ 3. Koszty sporzadzenia tego akru ponosi Spotka. «--v- —eee
§ 4. Wypisy aktu wydawa¢ nalezy Spétce i jej Akcjonariuszom, ---------=---=

§ 5. Optaty od tego aktu wynosza tytutem taksy notarialnej kwot¢ 800 z!
stosownie do § 9 ust. ! pkt 2) rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci z dnia 28
czerwca 2004 roku w sprawie taksy notarialnej (Dz.U. nr 148 poz. 1564) wraz z
podatkiem od towar6w i ustug w kwocie 184 zt wedhug stawki 23% - stosownie
do przepisow ustawy z dnia 11 marca 2004 r. 0 podatku od towardw i ushug
(Dz.U. nr 54 poz. 535 z pdzniejszymi zmianami), ----------- -




Powyisze oplaty nie obejmuja kosztéw wypisdw tego aktu, kiére wraz 2
podstawa prawng ich pobrania zostang podane na kazdym z wypiséw, ------ e

Oplaty powyZsze zostang wplz;lc_nne na rachunek bankowy kancelarii notarialnej
nr 26 1050 1461 1000 0000 9543 6482, «oveenmncmncanenann - S

Akt ten zostal odczytany, przythy i podpisany przez Przewodniczacego Zgroma-
dzenia - Pana Zbigniewa Molende — osobifcie notariuszowi Znanego — oraz

notariusza. -- —— . ——- .-

Na -oryginaic podpisy Przewodniczacego
Zgromadzenia i notariusza « --------sesssv-mmn-

Repertorium A pr ,4 3‘(9/%\
Niniejszy wypis wydaje sig na rzecz .........

....................... g}s{« :
za pobraniem kwoty .AL")‘ %
tytulem teksy notarialnej stosownie do § 12
rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci z
dnia 28 czerwca 2004 r. w sprawie tej taksy.
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Repertorium A nr 2143/2015 W YPIS

AKT NOTARIALNY

Dnia ésmego pazdziernika dwa tysiace pigmastego roku (08.10.2015 r) w
siedzibie Spotki ,PELION" S.A. w Lodzi przy ulicy Zbaszynskiej nr 3 w
obecnoici asesora notariainego Bartlomicja Jauickiego zastepujacego notariu-
sza Piotra Kréla prowadzacego Kancelarig Notarialng w Lodzi przy ulicy
Zwirki nr 19, odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki POLSKA
CRUPA FARMACEUTYCZNA Spélka akeyjna 2 siedzibg w Lodzi przy
ulicy Zbaszyfskiej nr 3, kod pocztowy 91-342, REGON 142726149, NI?
5272643921, wpisanej do rejestru przedsi¢biorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Lodzi — Srédmiescia XX Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego
22 nr KRS 0000471297, co wynika z okazanej informacji odpowiadajacej aktual-
nemu odpisowi z rejestru przedsigbiorcéw pobranej z zasobow Centralnej
Informacji Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 4 maja 2015 r.; ze Zgromadze-
nia tego zastepca notariusza sporzadzit - ---- B et et

PROTOKOL

§ L. Walne Zgromadzenie otworzyl Pan Zbigniew Molenda — przedstawiciel
jedynego akcjonariusza — i o$wiadczyl, 2e na dzied dzisiejszy na godzing 14%
zwolane zostato przez Zarzad w trybie art. 405 § 1 Kodeksu spoiek handlowych
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spolki POLSKA GRUPA FARMACEU-
TYGZNA Spétka akcyjna z siedzibg w Lodzi z nastepujacym porzadkiem
obrad; ----esaeormcmmereonm-- - - N nat
|, otwarcie Zgromadzenia i wybor Przewodniczacego Nadzwyczajnego Wal-

nego Zgromadzenia, —--evem-reomenee -- eaees
2. stwierdzenie prawidlowos$ci zwolania Nadzwyczajnego Walncgo Zgroma-

dzenia i jego zdolnodci do podejmowania uchwal oraz przyjgcie propo-
nowanego porzadku obrad, -
3. podjgcie uchwaly w sprawie zmiany uchwaty Nadzwyczajnego Walnego

Zgromadzenia Spo6tki POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA SA. 2z

siedziba w Eodzi z dnia 11 wrzednia 2015 . — W sprawie ustanowienia i

realizacji programu emisji obligacjt, - - - —maees
4. zamknigcie obrad. ---s-=-=msmmeemsomemeemanmenseosssnsommes e

§ 2. Ad. pkt 1. — pkt 2. porzadku obrad: --sssem--meseesemsnommmenn s nem e s aoes




Na Przewodniczacego Zgromadzenia powolano przez aklamacje Pana Zbigniewa
Molendg, ktéry powolanie przyjat | zarzadzi! podpisanie listy obecnosci - a
nastepnie stwierdzil, ze w Zgromadzeniu uczestniczg przedstawicicle jedynego
akcjonariusza ~ Spétki ,PELION” Spélka akeyjna z siedziba w Lodzi — w
osobach Zbigniewa Molendy i Ignacego Przystalskiego — Wiceprezeséw Zarzadu
Spoiki ,,PELION" S.A. uprawnionych do reprezentacji iqcznej, nikt z obecnych
nie wniost sprzeciwu ani co do zwolania Zgromadzenia ani co do postawienia
poszczegdlnych spraw na porzadku obrad — wobec czego Zgromadzenie jest
waine | zdolne do podejmowania wigzacych uchwal. ------- - - one

W dalszej kolejnosci Zgromadzenie przyjelo jednogtosnie porzadek obrad. -------

Ad. pkt. 3. porzadku obrad: ~~-----c-mmcemeee el
Zgodnie z przyjetym porzadkiem obrad Przewodniczacy Zgromadzenia zapropo-
nowal podj¢cie uchwaty nr 1 w nastgpujacym brzmieniu - ---e-seeeeeeceosmcnnncnneee

UChWAIA NF | avcememe ettt s tstmmtmcrrsnraen s crns mon mas s mmemee e aaaanrann e
wNadzwyczajne Walne Zgromadzcmc Spoik: POLSKA GRUPA FARMA.

CEUTYCZNA Spoélka akcyjna z siedziba w Lodzi (,,Spétka”), dziatajac na
podstawie § 26 ust. 1 pkt 5 Statutu Spdiki postanawia, iZ; --=+=v=-nremnsenna -

§ L.
zmienia uchwal¢ Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spo6iki z dnia 11
wrze$nia 2015 r. w sprawie ustanowienia i realizacji programu emisji obligacji
(»wUchwala w Sprawie Programu™), w ten sposéb iz § 1. pkt 3 lit.a) Uchwaly
w Sprawie Programu otrzymuje nastepujace brzmienie: ~------ -ena-

z'abezpieczonymz' poreczeniami udzielonymi przez spotke "PELION" S.A. z
siedzibq w Lodzi oraz przez spéitke "Pharmapoint” Spdlka z o.0. z s:edzzbq w
D O S PR

§2.

Uchwata wehodzi w zycie z dniem podjecia.” ----meemmmmmmm e iee

W gtosowaniu jawnym nad uchwalg nr 1 oddano 37.200.000 waznych gloséw z
37.200.000 akcji stanowiacych 100% kapitalu zakiadowego, w tym 37.200.000
gtosdw ,,za”, przy braku glosdw , przeciw” i braku gloséw ,,wstrzymujacych sie”.

Przewodniczacy Zgromadzenia oglosit, ze uchwala nr 1 zostata podjeta jedno-
glosnie. ---- S SRR e se e o aams e memeann

Na tym obrady Walnego Zgromadzenia zakonczong, =se-em-ameecemeemmecasmncncnnee.




§ 3. Koszty sporzadzenia tego aktu ponosi Spoika. -~ ---

§ 4. Wypisy aktu wydawaé nalezy Spbice i jej Akcjonariuszom, v------ve--ees

§ 5. Oplaty od tego aktu wynosza tytufem taksy notarialnej kwotg 800 21
tosownie do § 9 ust. 1 pkt 2) rozporzadzenia Ministra Sprawied!iwosci z dnia 28
czerwca 2004 roku w sprawie taksy notariainej (Dz.U. nr 148 poz. 1564) wraz z
podatkiem od towaréw i ustug w kwocie 184 zl wedlug stawki 23% ~ stosownie
do przepiséw ustawy z dnia 11 marca 2004 r. o podatku od towaréw i ushug
(Dz.U. nr 54 poz. 533 z pdZniejszymi zmianami). -- --

Powyzsze oplaty nie obejmuja kosztéw wypisow tego aktu, ktére wraz z
podstawa prawna ich pobrania zostang podsne na kazdym z WYPISOW, =-memuraerves

Oplaty powyzsze zostana wplacone na rachunek bankowy kancelarii notarialne]
nr 26 1050 1461 1000 0090 9543 6482, ----- eeeaemeneeres .

Akt ten zostal odczytany, pfzythy j podpisany przez Przewodniczacego Zgroma-
dzenia — Pana Zbigniewa Molendg — osobicie zastepcy notariusza znanego -

oraz zastgpcg notariusza, -------- - cmrvemmrameens

Na oryginale podpisy Przewodniczacego
Zgromadzenia i zasigpcy notariusza - ----—--

Repertorium A or ‘3445-/‘20’/-5 .......
Niniejszy wypis wydaje si¢ na rzecz ..........

by

................ s {ofa ey
- za pobraniem kwoty 5""4{!”4’3“’/?!’
tytulcm taksy notarialnej stosownic do § 12 |
rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci z
dnia 28 czerwca 2004 r, w sprawie tej taksy.

L6dz, dnia &?f/w' 7 ﬂ“’éﬂwff

ridomiej Janickl
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PROTOKOL Z POSIEDZENIA ZARZADU SPOLKI
POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA SPOLKA AKCYJNA
2 SIEDZIBA W LODZI

Posicdzenic zareqdu spélki Polska Grupa Farmaceutyczna 5.A. z siedziby w Lodzi, pod adresem ul.
Zbaszytiska 3, 91-342 LodZ, wpisana do rejestru przedsiebiorcdw prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla Lodzi-Srédmiescia w Lodzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000471297(,,Spétka’™) zostalo zwolane na dzien 11.09. 2015 roku w Lodzi {,,Posiedzenie™).

Nastepujgce osoby stawity si¢ na Posiedzeniu Zarzadu Spotki: [Pani Anna Socha, Pan Wajciech
Kuczynski, Pan Marcin Majchrzak. ]

Porzadek obrad obejimuje:

l)  otwarcie posiedzenia, stwierdzenie prawomocnosci obrad, przyjecie porzadku obrad;

2)  podjgcie uchwaty w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie programu emisji obligacji;
3)  zamknigcie Posiedzenia Zarzadu.

Ad. 1)

-Posicdzenie, stosownie do § 4 ust, | lit. a) oraz § [0 ust. 2 Regulaminu Zarzadu Spdiki zwolane
zostalo przez [Prezesa Zarzadu] | bylo prowadzone przez [Panig Anng Sochg), ktdry potwierdzila, 2¢
Posiedzenie zostalo wladciwie zwolane oraz, ¢ wszyscy czlonkowic Zarzadu Spélki zosuli
powiadomieni ¢ Posiedzeniu, w zwigzku z tym Zarzad zdolny jest do powziecia uchwal, Porzadek
obrad zosta! przyjety jednoglosnie.

Ad. 2)

Po zapoznaniu sig¢ w projektem Umowy Programowej, w tym z zalgczonym do niej wzorem
‘Warunkow Emisji obligacji emitowanych w ramach Programu,Zarzad Spétki jednoglosnie podigt
nastepujacy uchwale: "

- UCHWALA ZARZADU SPOLKI
POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA 5.A. Z SIEDZIBA W LODZI

Z DNIA11.05.2015 ROKU
W SFRAWIE USTANOWIENIA FROGRAMU ENUSJIOBLIGACI]

Zarzad spiiki Polska Grupa Farmaceuryczna S.A. z siedzibg w bLodzi ("Spélka") dzialajac na
podstawie upowatnienia udziclonego przez Waine Zgromadzenie Spolki w uchwale z dnia
11.09.2015, §7 ust. | lit, e) Regulaminu Zarzadu Spéiki,art. 2pkt | ustawy 2 dnis 15 stycznia 2015
roku o obligacjach {,Ustawa o Obligacjach”) oraz art. 371 Kodeksu Spdélek Handlowych,
postanawia:

l Ustanowié program emisji obligacji {"Program"), w ramach kidrego Spdtka w ciagu 4 at od
dnia podpisania umowy programowaej bydzie zaciagala zobowigqzanie poprzez wielokroine
emisje obligacji, ktérych okres zapadalnoéci wynosi od | roku do 7 lat,do maksymalnej tacznej
wartoici nominalne} wyemitowanych w ramach Programu i niewykupionych obligacji w
wysokosdci 360,000,000 PLN w kazdym czasie obowiazywanis Programu, i w tym celu zawraet
z Bankiem Pekao S.A. oraz Bankiem Zachodnim WBK S.A. umowg emisyjna dotyczacq
obstugi i realizacji Programu ("Umowa Programowa"), do kidre) na potrzeby emisji

ARSFA-VIWARDOCS




Uchwata wchodzi w zycie z dniem podiecia,

poszczegélnych  serii obligacji praystapié bedag mogly inne podmioty na zasadach
przswidzianych w Umowle Programowej, oraz dokonad czynnotei nlezbgdnych do
umosliwienia realizacji Umowy, w szczegdinodel udzieli¢ pelnomocnictw przowidzianych

Umeowa.

Kwota Programu bedzie mogla ulec zwigkszeniy, & c288 obowigzywania Programu wydhizeniu,
w drodze odrebnej uchwaty Zerxadu Spotki | wprowadzenie stosownych zmian do Umowy
Programowej, po uzyskaniu uprzedniej 2gody Walnego Zgromadzenia Spotki. Zwigkszeni¢
wartosci Programu lub jego wydtuzenie wymagaé bedzie udziclenis dodutkowego porgczenis
przez spotke Pelion S.A. w odniesieniu do obligacii emitowanych w ramach Progremu w
okresie przypadajacym po 4 latach od ustanowienia Programu lub w ramach zwigkszone)

wartoéci Programu,

Obligacje emitowane w ramach Programu bedy papierami wartoiciowymi:
a) emitowanymi zgodnie i w oparciu 0 przepisy Ustawy o Obligacjach,
b) zabezpieczonymi porgczeniem fb porgczeniami udzielonymi przez spotke Pelion S.A.
2 siedziba w Lodzi,
¢} na okaziciela,
d) nicposiadajacymi formy dokumentu,
g) uprawniajgcymi ich posiadaczy wylacznie do éwiadczed pienigznych.

Kazda seria obligacji emitowanych w ramach Programu, w dacie emisji zapisana zostanie w
ewidencii, 0 ktorej mowa w ar. § ust. | Ustawy o Obligacjach, fub w depozycié papierow
wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartoéclowych S.A.
("KDPW™) lub przez spotke, kidrej KDPW przekazal wykonywanie tych cxynnoscl, &
nastepnie - w terminic wskazanym W warankach. emisji obligacji dang] serii - zostana
wprowadzone do altematywnego systemu obrotu Catalyst prowadzonego préZ BondSpot

S.A. lub Gietdg Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
. Obligacje emitowane W ramach Programu zastang zaoferowane:

. a) wrybie oferty niepublicznej na podstawie art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach, albo
b) w trybie oferty publicznej na podstawie art. 33 pkt | Ustawy o Obligacjach w zwlazku z
art. 7 ust. 4 pkt 1, pkt 2 Jub pkt 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrots oraz 0 spotkach publicznych.

AmmaSocha U .

Wojciech Kuczyiski  oovvremomnetfor e goff e ’”~

Marcin Majehrzak] — ooooininenes A} e J&b" .

Ad. 3)Jako e proponowany porzadek obrad zostal wyczerpany, posiedzenic Zarzadu Spiki
zostato zamknigte.

AEEEAVIWARDONS



PROTOKOL Z POSIEDZENIA ZARZADU SPOLKI
POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA SPOLKA AKCYJINA
Z SIEDZIBA W LODZI

Posiedzenie zarzadu spélki Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. z siedzibg w Lodzi, pod adresem ul.
Zbaszynska 3, 91.342 Léd4, wpisana do rejestru przedsigbioradw prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla Lodzi-Srddmicdcia w Lodzl, XX Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000471297(,,Spblka”) zostato zwolane na dzien 8.10.2015 roku w Lodzi (. Posiedzenie”).

Nastepujace osoby stawily si¢ na Posicdzeniu Zarzadu Spotki: Pani Anna Socha, Pan Wojciech
Kuczynski, Pan Marcin Majchrzak.

Porzgdek obrad obejmuje:
1)  otwarcie posiedzenia, stwicrdzenie prawomocnosci obrad, przyjecie porzadku obrad;

2)  podjecie uchwaly w sprawie zmiany uchwaly Zarzadu Spélki z dnia 11 wrzesnia 2015 roku w
sprawie ustanowienia programu emisji obligacji:

3)  zamknigcle Posiedzenia Zarzadu.
Ad. 1)

Posiedzenie, stosownie do § 4 ust. 1 lit. a) oraz § 10 ust. 2 Regulaminu Zarzadu Spdfki zwolane
zostalo przez Prezess Zarzadu | bylo prowadzone przez Anne Socha, ktéra potwierdzila, e
Posiedzenie zostato wiadciwic zwolane oraz, ‘2e wszyscy ctlonkowie Zarzadu Spdlki zostali
powisdomieni o Posiedzeniu, w zwigzku 2z tym Zarzad zdolny jest do powzigeia uchwal, Porzadek
obrad zostat przyjety jednoglosnie,

Ad, 2)
~ Po zapoznaniu sig w sugestiami cztonkéw konsorcjum, Zarzad Spolki jednoglosnie podjal nastepujaca
uchwale:
- " UCHWALA ZARZADU SPOLKI

POLSKA GRUPAFARMACEUTYCZNAS.A.Z SIEDZIBA W LODZI
Z DNIA 8 PAZDZIERNIKA 2015 ROKU
w sprawie zmiany uchwaty Zarzadu Spétki zdnia 11 wrzednia 2015 roku w sprawie ustanowienia
programu cmisji obligacji

Zarzad spotki Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. z siedziba w Lodzi ("Spélke”) dzialajac na

‘podstawie upowaznienin udzielonego przez Nedzwyczajne Walne 2gromadzenie Spdtki w uchwale 2

dnia 11 wrzesnia 2015 roku oraz w uchwale z dnia 8.10.2015 roku, §7 ust. 1 lit. e¢) Regulaminu
Zarzadu Spélki oraz art. 371 Kodeksu Spdick Handiowych, pastanawia i2:

§1

zmicnia uchwate Zarzadu Spétki z dnia 11 wrzesnia 2015 1. w sprawie ustanowienig programu emisji
obligacji ("Uchwaia w Sprawie Programu®), w ten sposéb iz pkt 3 lit. (b) Uchwaly w Sprawie
Programu otrzymuje nastepujace brzmienie:

316558 v2WARDOCS




"zabezpicczonymi porgczeniami-udzielonymi przez spolke "Pelion™ S.A. w siedzibg w Lodzi oraz
© przez spblke "Pharmapoint” Sp. 2 0.0. 2 sledzlbq w Lodzi.” ‘

§2

Uchwata wehodzi w ycie 2 dniem podjgeia.”

1. AnnaSocha = eSS

2. Wojciech Kuczyniski SRUUUUOTOTUR P
3. MarcinMajchrzak e ' %‘u
Ad.3)

Jako 2e proponowany porzadek obrad zostal wyczerpany, posiedzenie Zarzadu Spétki zostato
zamknigte. : '

2eEECE HLLIA [ 1TVl
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PROTOKOL. Z POSIEDZENIA ZARZADU SPOLKI
POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA SPOLKA AKCYINA
Z SIEDZIBA W LODZ!

Posiedzenic zarzadu spolki Polska Grupa Farmaccutyczna S.A. z siedzibg w Lodzi, pod adresem
ul. Zbaszyriske 3. 91-342 L.6d%, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad
Rejonowy din Lodzi-Srédmiescia w Lodzi, XX Wydzial Krajowego Rejestru Saydowego pod numerem
KRS 0000471297 (,.Spélka™) coswalo zwolane na dzieh 6 listopada 2015 rokv w Lodzi
{,Jrosicdzenic”).

Nastepujace osoby stawily si¢ na Posiedz¢niu Zarzadu Spolki: Pani Anna Socha, Pan Wajeiech
Kuczyfiski, Pan Marcin Majchrzak,

Porzadek obrad obcjmuje:

1} otwarcie posiedzenia, stwierdzenie prawomocnosci obrad, przyjecie porzadku obrad:
2)  podjecie uchwaly w sprawie emisji obligacji serii A;

3)  zamkniecie Posiedzenia Zareudu.

Ad. 1)

Posiedzenie, stosownic do § 4 ust. | lit, a) oraz § 10 ust. 2 Regulaminu Zarzadu Spdtki zwolane
zostalo przez Precesa Zarzadu | bylo prowadzone przez Punia Anng Sochg, ktdra potwierdzita, t¢
Posiedzenic zostalo wiaseiwie zwolane oraz, 4e wszysey czlonkowie Zarzadu Spdlki zostali
powiadomieni o Posiedzeniu, w zwiyzku z tym Zarzad zdolny jest do pawzigcia uchwal. Porzadek
obrad zostal przyjety jednoglosnie.

Ad. 2)

Po zapoznaniu sig z wynikami procesu tudowania ksiggi popytu na obligacje serii A oraz po za
-poznaniu si¢ z projekiem Warunkdéw Emisii Obligacji serii A, Zarzad Spéiki jednogiodnie podjal
nastepujacg uchwate:

* UCHWALA ZARZADU SPOLKI
POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA S.A. ZSIEDZIBA W LODZI
Z DNIA 6 LISTOPADA 2015 ROKU
W SPRAWIE EMISJI OBLIGACJI SERI A

Zarzad spotki Polska Grupa Fammaccutyczna S.A. z siedziby w Lodzi ("Spélka™) dziatejac na
podsiawie upowaZnieniz udzielonego mu w uchwale Walnego Zgromadzenia Spélki z dnia 11
wrzednia 2015 roku (zmienionej uchwalg walnego zgromadzenia Emitents z 8 patdziemika 2015 r.),
w zwigzku 2 uchwaly Zarzadu  dnia 11 wrzednia 2015 roku (zmienionej uchwalg zarzadu Emitenta z
8 paddziernika 2015 r.), §7 ust. | lir. €) Regulaminu Zarzadu Spoiki oraz art. 2 pkt | ustswy z dnia 15
stycznia 2015 roku o obligacjach (,,Ustawa o Obligacjach®) i art. 371 Kodeksu Spélek Handlowych,

postanawia:

I dokonad cmisji obligacji serii A (,Obligacje™). w ramach ustanowionego przez Spéike
~ Programu esmisji odligacji. na warunkach okreslonych w ninigjszej Uchwale,




Lo

bl

Uchwala wehodzi w zycie z dniem padjgcia.

Spélka c¢mitujc  maksymalnie do 300.000 (stownie: irzysia  tysigcy) Obligacji,
o wartosei nominalnej 1.000 PLN (stownie: jeden tysiac zlotych) kazda | lgczne] maksymaine]
wartogci nominalnej nie przekraczajacej 300.000.000 PLN (stownic: trzysta miliondw ziotych),

Cena emisyjna jednej Obligacji rdwna bedzie jej wartosci nominaline;.

Obligacje beda oprocentowane na warunkach okreslonych w Warunkach Emisji. Stopa Bazowa
(zdefiniowans w Warunkach Emisji Obligacji) powickszona zostanie o martg wynoszacg 2,6 %.

Okres zapadalnosci Obligacii bedzie wynosil 5 fat. Dzied emisji oraz dzied wykupu przypadaé
bedzie w dniy wekaxanym w Warunkach Emisji Obligacji,

Obligacje zostang zaofcrowane w trybie ofesty publicznej na podstawie ant, 33 pht ! Ustawy 0
Obligacjach w zwiazku 2 art. 7 ust. 4 pke | ustawy z dnia 29 lipcs 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganuowanego systemu obrotu araz
o spdtkach publicanych,

Zatwierdza sig Warunki Emisji Obligacji przediozone 'Zariadowi i upowaznia dwoch czlonkéw
Zarzadu, upowaznionych do zaciagania zobowiqzan w imieniu Spotki, do ich podpisanis,

L Anna Socha
2. Wojciech Kuczyiski

3. Marcin Majchrzak

Ad. 3)

lako 2 proponowany porzadek obrad zostal wyczerpany, posiedzenie Zarzadu Spolki zostalo
zamknigte,







Palska Grupa Farmaceutyezna SA
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tddi, dnia 18 listopada 2015,

Przydzial Obligacii Serii A

Ozialajgc w imieniu spolki Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. z siedzibg w todzi, pod adresem 91-342 tod:, ul.
Zbgszynska 3, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla todzi-Srodmieécia
w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 471297 {,,PGF SA"}, niniejszym dokonujemy

preydziatu obligac)i serii A nastepujacym inwestorom, w liczhie wskazanej ponizej.

Szczeqllowo lista inwestordw arag ficzba przydzielonych im obligacji

Tip.  Narwa Inwestora Liczba abligaci Wartoéé nominaina
‘ (w PLN}
2 000 2 000 000,00
A 4 500 4 500 000,00
R 10000 ' 10 00C 000,00
i 25500 25 500 000,00
N 30000 30000000,00
5] 27 500 27 500 000,00 !
A 500 i 500 000,00
- RAZEM 100 000 g 100 000 000,00
“i,'\:’:;;;'eniu Emitenta o L ':‘f” - -
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4.

Warunki emisji obligacji
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WARUNKI EMISJI OBLIGACS SERI A

Obligacje, do ktdrych odnoszg sig niniejsze jednolitc warunki emisji ("Warunki Emis§i”) s9 obligaciami na
okaziclela Seril A (., Obligacje”), ktdrych emlicntem jest Polika Grups Farmaceutyczns S.A. 1 siedzibg w
Lodd, pod adresem 91-342 Lédi, ul. Zhgazydska 3, wpisans do rejestru precdai gbiorcdw prowadzonego precz
Sad Rejonowy dia Lodz-Srédmiciciz w Lodzi, XX Wydziat Knjowego Rejestru Sydowego, pod oumerem
KRS 471297, NIP 527-264-39.21, REGON 142726149, o kapitale zakiadowyrn w wysokadei 372.000.000 o
oplaconym w calosei, (Emitant™).

Emisja OblipacH dokonywana jest wramach programu emigji cbligacji zorgmnizowancgo przez Emitents
na podstawie umowy emisyjnej zdnig |1 wrzedniz 2015 rolu wraz ¥ péinigiszymi zmisnaml ([Unows
Erulisy|pa”™) zawartej pomigdzy Emitentem, Bankiem Pekao 3.A. orax Banklem Zachodnim WBK 8.A., zgodnie
z kibry Emitenl moic dokonywaé émisji obligac)i do iyeme] wertodel nominainej 300.000.000 PLN
wycmitowanych § niewykupionych Qbllgacji w okresie trwania programu (*Program” hub "Program Emisjl*).
Emitenl mozz rwickszyd wartasé Programu orez wydluéyé okres jego obowigzywania w drodze stosownych
uchwat oraz zmisny Umowy Emisyjnej. )

Emisja Obligacji dokonywana jest na podstawic art. 2 Ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r, o obligacjach (Dz. U. z
20)5 por 238) (. Ustawa o Obligacjach™ oraz (if) uchwaly wainego 2gromsdzenis Emitents z dnis
11 wrzednia 2015 roku (zmieniong] uchwaly walnepo 2gromedznis Emittnta z 3 patdziemiks 2015 v),
uchwaly zarzado Emitents z dnia 11 wrzeinia 2005 roku (zmicnione] uchwely zarzadu Emitets 2

8 paddzicrnika 2015 r.) oraz uchwaly @rzydu Emitenta z dnia § listopade 2005 roku.

1. DERINICJE
*Agent® iyb “Apenci® oznacza odpowiodnio Bank Pekso S.A. orez Bark Zachodni WBK $.A. driatjgeych jako
Agent Katkulacyjoy, Agent Dokumentacyjny, Oferujaey;

*Agent Dokumentacyiny” oznaczs Bank Zachodni WBK S.A.;
"Agent Emizii® omnacza Bank Pekeo SA;
rAgent Kalkulagyigy® oznacza Bank Pckao S.A.;

*Coalyst™ oznacza alternatywny system obrotu prewsdzony prez Gieldg Papiendw Wartodoiowych
w Warszawic S.A. lub altematywny system obroms prowadzony przez BondSpot 5.A, Iub ich nastgpodw
prawnych;
Certyfikat Rezvdencii” oznacza cortyfikat rezydencii, o ktdrym mowa w artykule 4 pkt 12 i antykule 26 wt |
. Ustswy 0 PDOP g talctz artybule $p pkt 21 i antykule 29 ust, 2 Ustawy o PDOF;
“Depozyt Sadowy™ oznacrs depozyt kwot pisnigznych w rorumieniu Kodeksu eywilnego z dnia 23 kwietnia
1964 1., prowadzony przez sad whaiciwy dis sicdziby Emitenta zgodnic z Kodelsem postgpowania cywilnego z
dnin 17 listopada 1964 r. {1ekst jednolity Dz U. 22014 1., poz. 101, o 2m.};
"Dorwolone Rozporzadzenie® omuecza Rozporzydzenie ns waruskach rynkowych, stanowijee przynajmniej
jeden z ponidszych warunkdw: (i} dokanane pomigdzy crionkam| Grupy Emitents w zumlan 2a gotdwky lub
ckwiwalent gotdwki o wartodci w dacie (akicgo Rozporzgdzenha co najmniej réwnej wartodcl rynkowej
skisdaikdw majgtkowych bedqeych preedmiotem Roxzpormydzenia, (ii) dokonane w remach xwyklej, bletgee)
drishalnadei gospodarczej za peing wartofd orax ma warunlaich powszechnic obowigaujgcych w obrocie
gospodarczym, o zbywany majgick zostanic zastgpiony innymi wktywami o akiej samej lub zblizonej wartodei;
(ii) stanowiace xbycie przestarzalych lub zbednych skiodnikéw majytku 2 gotbwhe i pa godziwej cenie pod
warunkicm, 2¢ takic Rozporzadzenie nic ms maczgeego wptywu ne rodzej i skaly dzialalnodci prowadzong
przez Emitenta | Grupg Emitents; (iit) aksywam|, kibrych lyczna wartodé mumowana 1 werwieiy inmych
aktywéw Rozporzgdzonych w okresic od Daty Emisji do Daty Wykupu sie przekroczy wartodcl 10% Kapitatéw
Wiasnych;
“Dziep Roboczy™ oznacza katdy dzies (nny niz sobota, niedzicts lub dzieh ustswowo wolny od pracy, w ktérym
KDPW prowsdzs dziatalnosé operacyjng w sposdb umotliwiajgcy wykonanic cxynnodel okretlonych
w ninlejszych Warunkach Emisji;

“Dzi dci K " omnacra kirdy dzien, w ktérym Kwots do Zaplaty bedzie wymagaln,
zgodnie z ninigjszymi Warunkami Emisji;
"Dzi Praw ¢ izecii= oznacza s2ésty (6) Dziew Roboczy przed danym Driem

Platnodci Kwoty do Zaplaty lub inny dzief okredlony 2godnic 2 aktualnic obowigrvjgoymi Regulacjami KDPW
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w zakesie majgcym zastosowanie do ustalenia podmiotdw uprswnionych do otrzymania $wiadczed z tytuhy

Obligasji; z wyjgtkiem wgslqpienil Przypadku Naruszenia, lub dnis otwaccia likwidacli Emitenta, kiedy to za
Dzied Ustalenia Praw do Swiadczeh x Obligac)i umaje siy dzict otwarcis Hkwidacji lub dzied zgloszenin przer

Obligatariuaza zgdanis wezednicjszego wykupt, o kibrym mows wpunkele 103 Warunkéw Emigii;

*Girupa Emitenta® oznacza Emitenta oraz jego spblkl zaletne, kidrych dane finansowe podlegajy konsolidacji z
danymi finsnsqwymi Emitenta zgodnie z MSSF,

*Grups Pelipn® oznacza Pelion S.A. oraz jej spéiki zaletne, kidrych dane finansowe podicgaja konsolidacji 2
danymi finansowymi Pelion S.A. rgadnie 2z MSSF; 7
*“Guwarant” oznacza spolke Pellon S.A. z siedziby w Lodzl, pod adresem 91.342 Lad4, ul. Zogszyfiska 3,
wpisara do rejestru praedsicbiorcéw prowadzonego przex Sed Rejonawy dia Lodri-Stédmicdela w Lodad, XX
Wydziet Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 49482, NTP 726-100-93-57, REGON
470929074, o kapitale zakbedowym w wysokofcl 22.291.428 2 oplaconym w catoici, oraz spdike Pharmapoint
3p. 20.0. 2 sicdziby w Lodzi, pod adresem 91-342 Lod4, ul. Zbgszyhska 3, wpisana do refestry przedsigbloredw
prowadzonego prrez Sad Rejonowy dla Lodzi-$rédmicicia w Lodz, XX Wydzdal Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowegn, pod numeren KRS 338156, NIP 947-19-77-472, REGON 101093526, o kapitale
zakladowym w wysokofcl 50.000 z| oplaconym w eatolci,

*Kapitaty Wissog® oznaczajy wartoié, wskazany w ostatnim dostgpnym skonsolidowanym sprawoxdanis
finansowym Emitenta;

*KDPW™ oznacza Krajowy Depozyt Papierdw Wartodciowych 5.A. z siedzibg w Warszawie Jub stosownie
do kontekstu ozmacza depozyt papieréw wartoiciowysh prowadzony. przez KDPW lub przez spolke, ladee]
KDPW przckazals wykonywania czynnodci z zakresu zadan, o kisrych mowa w art. 48 ust | pkt | Ustawy o
Obrocis;

“Kwold do Zaphity* omaeczz wyratong w PLN kwolg réwng, w zaletnodci od okolicznoiet, Naletnodei Gléwnej
lub Kwocie Odsstek, kidry Emitent jest xobowigzany zaplacié Obiligatariuszowi, zgodnic 2 ainigiszymi
Warunkam} Emisjl;

"X wols (xlcetak” ma znaczenie nadane w punkeie 2.2 niniejszych Wannkéw Emisji,

*MSSF* ornaces Migdzynsrodowe Standardy Sprawozdawczodci Firmnsowej, ktbrych podstawa  prawna
zawarta jest w Rozporzadzeniv 160672002 Parlementu Europeiskicgo oraz Kady z dnia 19 lipea 2002 roku w
sprawie stosowania migdzynarodowych stundardéw rachunkowodci.

:Hﬂkmmﬂ oanacza kwote odpowiadajacy wartoéci nominalnc) jedne] Obligacji wskazanej w punkcie
2.2 niniejszych Warunkéw Emisji;

I0bligatarivsz® oznaczs osobg Jub podmiot bedycy posiadeczem Rachunku Papleréw Wartniciowych, na
kidrym zapisane sy Obligacje, lub, w odnicsieniy do Obligacji zpisanych ns Rachunku Zbiorezym, ozacm
osobg lub podmiat wikezany podmiotowi peowadzcemu Rachunck Zblorczy przez posiadacza tego rechunku

jako osobs uprawniona z Obligaci zapisanych na lakim rchunky;

*Pzpisry Diutne” oznaczajy obtigacje, w tym cbligacje emitowane w ramach Programu, weksle wystawione
bezpoirednio w celu pozyskania érodkéw finansowych fub inne podobne do nich papiery wartgiciowe lub
instrumenty finansowe 0 charakierze dhuzvym, ktdre emitowane sq zgodnio z jakimkolwick prawem w celu
pozyskania érodkéw finansowych; diz unikniecin wszslkich watpliwodi, ninicjszs definicja nie obgmuje
jekichkolwiek innych form poxyskiwania frodkéw finsnsowych (innyeh nit te wymicnione powynj) w iym
migdzy inmymi akcji { innych papieréw inkorporujgcych prawa do akeji, waranidw subskrypeyinych, weksll
wysiawionych w cefu zabezpicczenia innych wierzyteinoicl, kredytow lub potycaek;

"Podatek Dochodowy” nznacza (i) zryczaltowany podatek dochodowy od 0s6b prawnych w rozumieniu Ustavwy
o PDOP lob innego aktu prawnego, ktdry t ustews zastapi; oraz (i) zryczaltowsny podatek dochodowy od oséb
fizycmnych w rozumieniu Ustawy o PDOF lub innego aktu prawnego, kiéry t¢ ustawe zastapi; o takde podatek
obj¢ty postanowieniami wiaiciwe] umowy o unikanlu podwdjncgo opodatkowania zawartej przcz Polske
z pafstwem rexydencji podatkowej Obligatariusza lub innego podmiatu uprawionego do otrrymanis platnodci;

. o w i * oznacta rachunck papierdw wartofciowych w rozumieniu art 4 ust. |
Ustawy o Obrocie,

Rachunck Zbiorczv" oznasza rachunek 2biorczy w rozumicniy art. 8a ust. | Ustawy o Obrocis;

*Regulasie KDPW" omnczajy obowigzujace regulaminy, uchwaly, procedury i inncgo rodzaju tegulacje
prryicte przez KDPW, oloedlajgee sposéh prowadzenin przez KDPW systemu deporytowo-rozliczeniowego,



wszczegbinokei regulamin Krajowsgo Depozytu Papicréw Wanodciowych { Saczegélowe zaady dzizhanh
Knjowego Depozytu Papierdw Wartodsiowych;

“Requlacie Catalvst® oznaczajy obowigxujgce regulaminy, uchwaly, procedury § innego rodzyju regulacie
prryjpte przez Gieldg Papieréw Wartofciowych w Wursawie $.A. lub przez BondSpat §.A. okreilajyce zasady
slternatywnego systemu obrotu Catalyst.

*Rozporgadzenie” omaczs dokomanie w ramach pojedynczej transakejl lub kilku powigzanych lub
nicpowigzanych trensakejl sprzedaty, darowimy, przeniesienia, mjma/drierawy lub inncgo rozporzgdzenis,
hycia fub oddanis do utywanls (pery crym nie dotycxy (o obcigtenia Wkich ckisdnlkéw majakowych w
wyniky ustanawiania zabezpleczed) zavartych dobrowolnie lub w tyble posigpowania egrakucyjnege Iub

upadiofciowego;

"Stopa Procentows" omiaczs zmienng stopg procentowy obliczang zgodnie z postanowiceniami punktu 3.6
(Ustalanie Stopy Procentowef) niniejszych Warunkéw Emigji, na podstawie kibrej oblicmne bedy Kwoty
Odsetek od Obligacjl; ’

*Sgrona Internejowa Emitema® oznacza strong hitp=fwww.pgf.com.pl/, lub inng kides jy zasigpi;

*$wisdectwo Dcpozviowe” oznacza w odniesioniv do Obligaci zaplsanych ns Rachunky Papicrdw
Wartodciowych — dokument wystawiony na Zdanic Obligslariusz zgudnie z art. 9 Ustawy o Obrocie, zzé w
odniasieniu do Obligacji zapisanych na Rachunku Zbiorozym - dokument wystawiony ma fadanie
Obligatariusza zgodnie z art. 10 ust 2 Ustawy o Obrodle [nstrumentami Finansowymi przez podmiot bedacy
posisdaczem Rachunku Zbiorczego, na kidrym zaplsanc sy Obligacs; .

*Ustawa o Obrocie * oznacza ustawg z dnis 29 fipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst
Jednolity: Dz U, x 2014 roku, por. 94z péin. 1m ),
*Ustawn o PDOF" oznaczs ustawg z dnia 26 lipca 1991 r. o podstku dochodowym od 0sob fizycanych (fekx
Jednolity Dz.U. 1 2012 ., por. 361, z poin. 1m.};
"Ustawa 0 PDOP" canacza ustaws z dnia 15 futego 1992 r. o podatiu dochodowym od aséb prawnych (tekst
Jednolity Dr.U. £ 2014 r., por. 851, 1 péin zm.}; .

k §* oznacza ustawe z doin 29 wizednia 1994 v. o rachunkowodei (tekst jednolity: De.U.

. 12013 roky, paz. 330, 7 pdin. zm.};

- IN" oznacza ustawg z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadlodciowe i napraweze (iekst jednolity:
Dx.U 12015 r., par. 233);

vZghezpieczenie" oznacza hipoteke, zastaw, Zasiaw rejestrowy, przclew lub pracwiaszczenic na mbezpiccaenie
albo zabezpleczenic lub dowoling inng umows lub porozumicnie wywlerajgce podobny skutek lub ograniczajiey
peawo Emitenta do dysponowania danym sktywem;

=Zaprzestanis Notowsf” oznacza sytuacj¢, gdy Obligacje zostang wycofane lub wykluczone z obrotu na
Catalyst;

*Zgromadzenie Obligatariuszy” o7znacza zgromadzenic Obligatariuszy zwolane 0ra2 przeprowadzone zgodnie
zassdumi okreslonymi w Ustawi o Obligasjach oraz Zalyeanlku 1 do olniejszych Warunkéw Emisji,
*Zobowlazaniz Finansowe™ omaczs, wylaczsjac zobowigzanis wewngtrzgrupowe pomigdzy podmiotami
ralezgcymi do Grupy Emiteata lub do Grupy Pelion zobowiymnic do zaplaty lub zwrotu picnigdzy (w tym
kwoty giéwnej i odsstck) wynlkajyce z umowy potyczki, kredyty, lensingu flnansowego, emigji Papicrow
Dhunych lub zobowizzanic do zaplaty wynikejgce 2 udzielonego porgczenia lub gwaraneji, praystapicnin do
dhugu, przcjecia zobowigzad Jub negatywne] wyceny markstoemasket transakcji pochodnych (bez podwijnego
liczenis), kKtora zubezpicoza Emitenta przed anianami kursy walitowego, ceny tub stép procentowych.

1.  OPISOBLIGAC]

2 Kazda Obligacja wyemilowana 2godnie Z niniejszymi Warunkami Entisji jest pagierem wartoiciowym

na okaziciela emitowanym w serii zgodaie z art. § Ustawy o Obligacjach, nicposicdajgcym formy

dokumentu.

22 - Na podstawic katdcj Obligacji Emitent stwierdza, 2x jest diusnikiem Obligatariusza i zobowignije si¢
wobec nicgo nicodwolalnie i bezwarunkowo do speinienin fwisdczenia plenigioego polegajacego na
zapiecie kwoly odpowiadajicej wartodcl nominalnej Obligacl {j. kwoty wymoszgcej 1.000 PLN
("Naletnoié GKwna") oraz kwot odscick (“Kwoty Odsetek™), w sposdb i terminach okreflonych w

Warunkach Emis)i.
/s
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W ramach niniejsze) Seril A Emitent eminge do 300.000 Obligacii o tacznej wartodel nominalnej do
100.000.000 PLN (alownie: wxysia miliendw zotych), '
Dats emisji Obligac)i: 24 listopads 2015 r, (*Dxiek Emisji").

Prawa z Obligacjl powstajg w chwili okredlonej preepisami Ustawy o Obligacjach oz Ustawy o

Qbrocie,

Obligacje 8§ zbezpiecronc xgodnie z pkt 28 | suzowiy nicodwotalne, niepodporzadkowane,

bezwarunkowe robowigzania Emitents, sg rdwne | bez picrwizefistwa zrspokojenia wagledem sisbie

oraz (2 zastrze2eniem wyjgtkéw wynikajacych z bexwiglednic obowigzujysych precpiséw prawa
paiskiego) 1) réwne wagledem wzystiich pozostatych obecnych lub
przysziych nicpodporzadkowanych | niezabexpieczonych rzeczowo zobowiyzai Emitenta.

Emitent zamicren ubiegad sle o wprowadzenic Obligacji do obrotu na Catalyst w terminie 90 dni od

Dnia Emigi.

Zabezpicczenie Obligac)i

2.8, Obligasje emitowsne zgodnie 2 ninicjszymi Warunkami Emixji, sy zabeapieczone poprzez
Porgczenis ustanowione przez Gwanntéw o tresci okreslone] w Zalgsznilky 2 do Warunkdw
Emisji {,Pargezenta™). Oryginaly dokumentdéw Porgezed sq przechowywane przez Agenta
Emisji, lndry na pisemne 24danie Obligatariusza przestanc na adres Zwirki | Wigury 31, 02-
091 Wargzaws, Departament Rynkdw Finansowych ~ do mk dyrektora biurw rynkéw
kapitalowych, wystawi kopic dokumentdw Porgozef, pofwindczone za 2godnoil =z
oryginatami,.

282  Kazdy Obligaariusz jest wierzycielem kazdego Gwaranta z tytuhu udzielonego przex niego
Poreczenia. Katdy Obligatsriusz obejmujac lob nabywsjac Obligacje 2awiera umowy
Porgezenis | staje si¢ strong Porgezst, o migdry Owamntem a Obligatariuszem jako
wierzyciclem dochodzi do powstanie stosonku umownego o tredei ohreslone) w katdym
Porgezeniu.

2godnie 2 art. 42 Ustawy o obligacjech, ssownie do postanowie propozyci nabycla, przyjecie

propozycji nabycia moze nastapié na plfmic pod rygarem alewanodei lub w formle elektronicane],

OPROCENTOWANIE

Phatnofé Kwoty Odsetek

Obligacie s§ oprocentowane od Dnia Emisjl do dnis wykupu praypadajacego odpowiednio w Dalu
Wykupu, & w odnicsicniu do Obligac)i podlegajscych wezedniciszemu wykupowi - przypadajycego w
Dacie Weazdnlejszej Wymagalnodei. W kazdym Daiu Platnodci Odsetek wikazanym w punkeie 3.3
ponite) (,Dmni Platnoédd Odsetek™) Emitent 20bowiszeny Jest dokonad na rzecz kazdego podmiotu
bedscego Obligatariuszem w Dmiu Ustalenia Praw do Swiadczen 2 Obligeci phamodsi Kwoty Odsetek
obliczonej zgodnie z niniejszym paragrafem 3 (Oproceniowanie). Kwoty Odietek bedg platne 2 dodu.
Piatnoici dokonywane bedg zgodnic 2 paragrafem 6 (Piatnalcl £ Tytuhu Obligacif).

Okresy Odsctkowe

Olores odselkowy oznacza okres od Dnia Emisji (wigcznic) do pierwszego Dnis Pletnosci Odsetck 1. 24
maja 2016 r. (2 wytyczeniem tego dnis) oraz kazdy nasigpny okres trwajucy od Dnls Platnadei (udsetek
(wiaeznie) do nastepnego Dnla Platnoei Odsetek (z wylgczeniem tego dnis} (LOkres Odsetkowy™).

Dni Ptawnosei Odsatek

Numper Okran Poezytek Okresy Dziefl Ustaleain Praw Konlee Okresu
Odsetkowego Odsethowego (whysxajqc do Swiadcuet 1 Ordsethowego / D2led
ten deiev) Obllgse|l Plathodel Odsetek
{z wyigczentem tego
dols)

1 Dzied Emisji 16052016 1. 24052016 .

it 24.05.2016r. 16.11.2016 r. 24.11.2018 .

m 241120161 16052017 r. 24.05.2017r.
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v 24.05.2017r. 16412007 24002017 .
v 24.112017e. 1605.2018 r. 24052018 r.
Vi 24.05.2013 . 16.11.2018 v, 24.11.2018 r.
Vil 24112018 1. 16052019 ¢, . 24052019 1.
Vil 240820091, 15.10.2089 ¢, 24112019,
X 24,11.2019¢. . 15052020 . T 240520207,
X 24.05.2020r. 1611,2020r. ] 24112020+
Naliczanie Kwot Odsetek

3.4.) Kwota Odsetek obliczana jest odrgbnie dls katdego Okresu Odsctkowego. Po Dniu Wykupy,
a w odnlesieniu do Obligacji podlegajasych wezcdnicjrzomu wykupowi - po Dmcie
Wezedniejsze] Wymagalnodci, Obligacje nle sg oproceniowane, chyba, e Emitent opbinia sig
ze spelnicniem  $wisdezed z Obligacdi. W tekim przypadku Obligstariuszowl bedg
przystugiwaly odsetkj ustawowe od oleraplaconej Nalemodei Gldwnej. malicxzane od dnla
powstania opbinienia (wigcznic) do dnls zaplafy (z wyRczeniem tego dnie), £ zasirzezeniem
punkty 6,6 Warunkéw Emisji. ‘

342 W przypadku, gdy Kwota Odsetck me byé obliczons za okres kndtszy niz peiny Olores
Odsctkowy, bedzic ons obliczans w oparciu o rzeczywisty licabe dni w danym Qkeesie
Odsetkowym, x zaswsowsniem regul okrestonych w punkeie 3.2 Warunkéw Enisji,

Obliczenic Kwoty Odsetek
Nic pdinicj niz nastepnego Dnis Roboczego po Dniu Ustalenin Stopy Procentowej, Agent Kalkulacyjny
obliczy Kwotg Odsetek od katdej Obligacji wedlug nastepujgcej formuty:

KO=SP%*NG*LD726S

gdzie: .

KO vznaczn Kwotg Odsetek od katdej Obligaci za dany Okres Odseticowy

SP oznaces Stopg Procentowy dis danege Okresu Odsctkowego ustalong zgodnic
7 punktem 3.6 (Ustalenie Stopy Procenigwel)

NG omnacza Nalenodé Gidwry kade] Obtigacji

LD - - ozacza liczbg dnl w danym-Okresie Otsetkowym

po mokrggleniu wyniku tego obliczenis do najblizszego grosza (pry czym pét i wigce] grosza bedzie

molkrgglone w gorg). .

Ustslanic Stopy Proconiowej

3.6.1 Stopy Procentowy dla dancgo Okresu Odsetkowcgo bedzie Stops Bazowe (zdefiniowana
ponite)) powiekszona o marte wynoszqeg 2,6% wskall roku.
Sicpa Bazowa zostanic okreilona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej (zdefiniowarym
ponitej). Slopa Bszowa bedre rowna sawce WIBOR (Warsew Interbank Offered Rale)
podane] przez Monitor Rates Services Reutors przez odniesienie do strony “WIBO” lub
katdego jej oficjainego nasigpey dla depozytbw 6-miesigeanych wyratonych w PLN

. zlowolownnia na fixingu o godz 11:00 lub okolo tz] gadzny crasu wanzawskicgo (bydt o
‘innej godzinie, o ktére] fixing, Jest danego dnis dokonywuny rgodnic e regulacjemi
datyczacymi ustalanis stawki WIBOR], publikowsnych w Dniu Ustalenda Stopy Procentows).

163 - W przypadku, gdy Stops Bazowa nic bedzic dostepna o godzinic 1:00 lub okolo tej godziny
czasu warszawskicgo w Dnlu Ustalenia Stopy Procentowe], zosianie ofia ustslona przer
Agenta Kalkulacyjnego w oparciu ‘o stopy procentowe dls 6-micsigeznych depozytdw
ziotéwkowych, oferowane w tym ceasic przcz katdy z Bankéw. Referencyjnych
{rdefiniowanych ponite}) pod warunkiem, 1t o najmoie} cztery Banki Referencyjne podadzy
stopy procentowe, W takim przypadku Stops Buzows bedzic o frednia arytmetyczna swp

362
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4.1

42
5.1

52

53

6.1

6.2

63

podanych przez Bankl Referencyjne po odrzuceniv najwyszej | najnizszej stopy podanej
przez Banki Refersncyjne, przy cxym - joill bedzio to konieozna - bedaie ona 2ackreglona do
druglego miejscx po preeciniu {a 0,005 badzie msokmglone w gérg).

164 W prrypadku, gdy Stops Proceniows nle mots byé nmalona 2godnie z powyizymi
postanowieniami, Stopa Procentowa zosianie ustalona na podstawie ostatnicj doskpnej Stopy
Bazowe] réwme) stawoe WIBOR (Warsaw Inurbank Offered Rate} podane] preed Dniem
Usiatenia Stopy Procentows] przez Monltor Rates Services Reuters przez odnjeslsnis do
strony "WIBO" jub katdego jej oficininego nastepoy dia depozytéw {6 -micsigomych)
wyratonych w PLM.
gdxe:

Banki Referencyjue” oznsczajy Bank Handlowy w Warszawie S.A., Bank Zachodni WBK
S.A., Bank Pekac S.A., PKO Bank Polski S.A., mBank 5.A. oraz ING Bank Siaski 8.4 ;
JDzies Ustalenia Stopy Procentowe|” omacn dzied prrypadajscy na trzy Dmi Robocze
przed pierwszym dniem Olkresu Odscikowegn, w kisrym ma obowigzywaé dana Stops
Procentowa;

.Stopa Bazows" omacza stopg bazowy ustalony zgodnie z punkiem 3.6.2-3.6.4 (Usialenie
Stogy Proceniowef} powyizj.

Zawindomieniz 0 Kwocie Odsetck

3t Zawiadomienia Obligatariuszy o wysokodci Stopy Proccotowej { Kwocie Odsetek bedg
dokonywane zgodnis z Regutacjami Catalyst

DEPOZYT. PRZENIESIENIE PRAW Z OBLIGACH

W Dacie Emisji: .
411 Obligacje zostang zarejestrowane w depozycie, o ktérym mowa w ar. 8 ust 5 Ustawy
o Obligacjach;

4.1.2 Z zstrzeteniem puakiu 4,1.3. posise), Obligacje 205ting zepisane na Rachunkach Papierdw
Wartodciowych, a praws Z nich bgdy prayslugiwaty Obligatariuszom b¢djcym posisdaczami
Rachunkéw Papierdw Wurtasclowych; .

413 Obligecje zostany zapisane oa Rachunkach Zbiorczych i bedy przystugivaly oscbom

wskazaryrn podmiotowi prowadzgcemu Rachunek Zbiorezy prieex posisdacza tego Rachunku
Zbiorezego jako osoby upmwnione 2 Obligac)i zapisamych na tkim Rachunku Zblorezym;
4.1.4 Przenoszenie praw z Obligacji nastgpuje zgodnie z Ustawy o Obligacjach oraz Ustawa o
Obrocie.
Umorzenie Obligacsi bedzie dokonywane 2godnic z Regulaciami KDPW.
WYKUP OBLIGAC)
Emitent zaptaci w dniu 24 listopada 2020 r. {,,Duies Wyknpu®) za kasdy Obligacjs kwote réwng
Naletnokei Gléwnej powigksaong o nalemng Kwotg Odsetck.
Platnoci z tytuty wykupu Obligac)l dokonywane bedg zgodnic z paregrafem 6 (Platnosei & Tynubu
Obligag)i).
Z chwils wykupu Obligacje ulegsjg umarzeniv,
PLATNOSCI Z TYTULU OBLIGAC)
Platnofel z tytulu Oblipac]l badg dokonywene na rzecz Obligatariuszy, ktdrym przystugujy Obligacje w
Dnlu Ustalenls Praw do Swiadczen z Obligacji, 2a podrednictwem KDPW na podstawic i zgodnie z
Rogulacjami KDPW,
Wizelkic piatnodei Kwot do Zaplaty z tyntu Obligacji bedy dokonywane bez potrgycen z tytuhy roszezed
wzajemnych (chyba, 2e lakis potrgcenia byly wymagane 2padnis 2 prawem) oraz bedg dokonywane z
uwzglednieniem przepiséw prawa obowlxrujscego w dniu dokonania phatnascl.
Wazelkic platnodei Xwot do Zaplaty z tytuhu Obligacji bedy dokonywane bez potracet 2 tyndu roszized
waafemnych (chyba, 2¢ takie potracenis byly wymagane zgodnle 2 prawem) oraz bedy dokonywane 2
uwzglednieniem prrepisdw prawa obawigzjacego w dniu dokonania platnnici.



6.4

6.5

6.6

7.2

7.3

74

9.

%.1

Migjscem spetnienia $wiadezenia plenigtnego z Obligacii bedzic sicdziba podmion prowadmycego
. rachunek, na ktory zostang praokoaxane Obligatarivazowi drodki 2 potisdanych praex niego Obligas]!,

Na tgdanie Obligatariutza nabywajgcego obligucie nowe) seril emitowane przez Emiterts w ramach
Programu w Dacie Wykupu Obligacji ("Nowe Obligazie”), wierzytelnos¢ fytuhu wykupu posisdanych
przzz nlego Obligneji mote byé zaliczons ne pocast ceny nabycin Nowyoh Obligaszil.

Jezeli Dziea Planodel Kwoty do Zaphty, przypada na dziesi nie bedycy Dniem Roboczym, wéwezas
wykup Obligacji | dokonenic pramosci Kwot do Zaplaty [ub innej platnodel praewldziany Warunkam|
Emisji nastgpi w pierwszym Dnlu Roboszym po tym dniu, 3 Obligatariuszowi nie bedde preyshugiwad
roszezenie o odsetkl ea taki okres.

OPODATKOWANIE

Wizelkie platnodci 2 tytutu Obligacjl bedy dokonywane z uwzglednieniem potrgeedt lub pobrad z tytuhu
podatkéw, optat lub innych maletnokcl publicznoprawnych, jedli wynikajy one 3 mocy prizpisbw
wydanych w Rzeczpospoliicj Poiskie) wodniesienlu de Obligac)i.

Emitent ani Agent Katkulacyjny nie bgdy dokonywali zwrotu kwot wyréwnujgeych pobrane podutd acf

" zadnych dodatkowych platnolci, jedeli 2 jakgkolwick phinadeis z tytutu Obligacji zwigzany bedzie

obowigzek pobrania i zaptaty jikiegokolwiek podaticu, ophaty lub Innej naletnadei publicznoprawnej.

Qbligatariusz preckate podmiotowl prowsdzacemu Rachunck Paplerdw Wariadciowych ub Rachumek

Zbiorozy, wstelkie informacje i dokumenty niezbedne do obstugl zobowigzal Obligatariuszs 2 tytuto

Podutku Dochodowegn, w mloesic | terminie wymagasym obowigzujqeymi praepisaml prows [

regulacjami (w tym Regulacjami KDPW). Niemletnic od powyiszego kaddy Obligstariusz

zobowigzany jest przckazaé Emitentowi informacje i dokumenty dotyezace statusu podetkowego

Obligatariuszs, jakie mogy byé wymagane zgodnic z cbowigzujgcymi preepisami prawa w tym migdzy

innymi Certyfiksty Rezydencji wysmwiony przez wiaiciwy organ podatkowy, sktualny ns Dzich

Phamoict Kwoty do Zsplaty. _

W przypadku, gdy Obligatariusz nie przekaze wszelkich informacji i dokumentdw niezbednych do

zestosowania zgodnic ¥ przeplsami prawa obnitone lub zerowe stewki: Podutky Dachodowego,

podsick ten zostanic pobrany w pelnej wysokodei,

ZOBOWIAZANIA EMITENTA

Tak dhugo, jak Obligacja nie zostanic wykupions, nie diutzj jednek niz do Dnia Wykupu, Emitent

zobowigruie sig: _
8.2.1 zapewnié, aby w ka2dym czasie Obligacle stenowily nicodiwtalne, bezwninkowe,
Zuberpicczone w sposdd opisany w pkt 2.8 | alcpodpormdiowane ‘zobowigzania Emitonts,

_orez 2x bedy one eéwne | bez pierwszzfistwe Zaspokojenis wzgiedem sicbic oz (z
rastze2eniem wyjstkow wynikajgcych z bezwiglednic obowiazujycych praepiséw prawa
polskicgo) bedy rdwne wagledem wazysthich pozostatych obecaych lub preysitych
niepodporzgdkowanych i niczaberploczonych rcwzowo zobowigzah Emitents, orax bedy
podlegaly zaspokojeniu w takich samych proporcjach, jak te zobowigzania.

8.1.2 udostepnié Obligatariuszom wgodnic z wymogami Ustawy o Obligacjach swoje rocane
sprswozdania finansowe wiaz z opiniy bicglego rewidents. Sprawozdsnia finsnsowe dosigpae
bedy w siedzible Emitenta, lub w wykonanin obowigzkéw informacyjnych wynikajacych ¢
Regulacji Catalyst - opublikowane zostang na Stronie larernetowej Emitenta.

8.13 publikowsé, pozs sprawozdsnismi, ¢ lddrych mows w punkcie $.1.2, po wprowadzniv
Obligacji ma Rynck Camlyst, kwartalne sprawozdania finansowe (24 pierwszy i trzeci kwrtat
danego roku) a tekir raporty okresowe oraz bietace w zakresie | w terminach okreflonych
stosownymi reguleminami Rynku Catalyst. .

PRZYPADKI NARUSZENTA WARUNKOW EMISH

W przypadku wysigpicnis ktdregokolwick x ponizszych zdarzeh, (kaidy zwany "Prrypsdkiem
Neruszenis™) Obligatariusze bedg mogli 23daé wozedniejszego wykupu Obligesji nz rasadach

okredlonych w Warunkech Emigji:
- Emitent nie dokonat w terminie okrellonym w ninlejszych Wliunhch Emisji

Nicdo} ic pi o}
jakigjkolwiek platnoici Kwoty do Zaphty 2 tytulu Obligacji, chybs 2¢ nlezawinione prrez Emitents
opdnienic nic preekracza okresu wikazanego w art. 74 Ustrwy o Obligacjach; -
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' Emitent nic wypelnia w termicie lub nle priesirregs

taruszenie impvch zobowiazad Emiignta
jukiegokolwiek innego, niz {wiadexenle pienigtne, obowigzanin wynikajyccgo 2 Warnnkéw Emigjl

(w szezegbinodel wymienlomych w paragrafle 3 ninlejszyeh Warunkéw Emisji) craz nlewykonanle
mwbowigrania trwa przez okres 15 dni od dnis ziofenin Emhentow! przez kebeegokolwick
z Obligatariuszy mawiadomicnia zawiersjgcego tadanic naprawienia takich uchybied; '

Nigwvpiscatnodé Emitenta lub ktéregokolwick Gwaranta: (i} Emitent lub ktbrykolwiek Gwaraot sat slip
niewypiacalny w roxumieniu Ustawy PUIN; lub (i) Emitent Lub ktdrykohwick Gwarant uznsl na plémie
swojq niewyplacalnodé; lub (ifi) Emitent Jub kaérykolwlek Gwarant zlotyt wniosek o oglioszonie wissnc)
upadiodei; fub (iv) Emitent fub ktdrykolwick Gwarant zotyl edwiadczenie o wazemecly postgpowania
naprawczago, o ktdrym mowa w art, 494 Ustawy PUIN, w odnissieniu do, odpowiednio, Emitenta lub
kidregokolwiek Gwerans; lub (v} witrzyciel Emitentx (ub ktéregokolwick Gwaranta zlozy w ydze
wnicsek o ogloszenie upadiofel Emitents lub Owaranta, chyba fe -wmiosck taki bedrie pczywiicie
bezzasadny zio2ony w zte] wierze lub jako szykana fub zostanie oddalony w terminie 9 dni; lub {vi)
podiets zostanle decyzja o rozwigzaniu bydt otwarciv lkwidacll Emitenta lub kibregokolwick
Gwaranta; lub (vil) w odaiesleniuv do majytku Emitents Iub kidregokolwiek Gwarsnts wyznaczony
zostanie liikwldator, syndyk, zarzadca lub administrator, albo zarzed takiego podmiotu zloty wniosek o
wyzneczenie likwidators, syndyks, zsrzadoy, sdministratora lub innego urzzdnika mejgcego pelnié

podobne funkcje.

NOTUSTen ohowinzania FinansQweso prea '_ 3, Jul S EOXOIWILE A GUIkkkOlWick
z Zobowigzad Finansowych Emitents, lub kiéregokolwiek Gwarants stslo si¢ wymagsine w tycaej
kwooie przekraczajgce] 10% Kapltatéw Wiunyeh, na skutek wystyplenta przypadka naruszenls
z0bowigzania (opisanego w jakikohwick sposéb); fub (i) Emiterd, lub ktdrykolwick Gwarant nie
dokonal w  terminie  plamofci Weme kwoty' prackracmjace 10%  KapilaMw
Wiesnych, z uwzglednieniem okresu karencji dle tzj platnodci preewidziancgo w odpowiednicj umowie
tub dokumencie, z ktore] zobowiyzanie to wyniks, i tekie naruszenic nic zostanie naprawione W terminie
13 dni od daty jego zaistnienin; , _

Epzekucin: W odniesicniu do jakiegokolwick skiadnika majytku Emitenta lub ktéregokobwiek Owaranta
nastapilo zajgcle lub zostala rozpoczpta cgzekucia, kidea 'nie zostait umorzona lub uchylona lub w
jakikolorick inny sposéb udaremniona w clagu 90 dni od dole jej rozpoczecin, o w mals wniesionls
frodka zasksrtenia nic zostats wstrzymms do cxsu roxpatrzenis taklego érodia 2askarsenis, » dotyc2y
kwoty przekraczajgcc) 10% Kapltatéw Wiasnych;

Niewykonanic arzeczed Iub decvzii. Emitent lub kibrykolwick Gwarent nie dokonal platnddci 2 tymuty
jednego lub wigcej prawomocnych orzecred lub ostatecanych decysji administracyjnych nakazajgeych
zaplatg wigcenej kwocle przekracmsjqce] 10% Kepitaléw Winsnych w terminie dtusszym ni2 15
(pictnadcic) Dni Robocze od dnie, w ktdrym platnodé la powinna by¢ dokomans zgodaie 2 treseia tych
orzeczen lub decyzli; '

Zabezpicezenic Papicréw Diwmveh; Emitent, kidrykolwick Gwarant fub podmiot z Grupy Emitenta
ustanowil  Zabexpicczenic, inne nit obreflone w pki 2.8, w celu zabezpicczenia zobowigrad
vinikajycych z Pepierw Diusnych, chybe te wezednisj Iub w tym samym czasic (nie pédnicj jednek
nl2 w terminic 15 dni) ustanowil na rzecz Obligatariuszy Zabezpicczenio na takich samych aktywach
{lub Inmryeh aktywach nieobcigtonych aa rzzci wierzycieli) o nie nizazzj wirtoki niz kwon Nulesmofci
Glowne] powiekszona o Kwolg Odsetzk naletnych w Dniv Wykupu), w takicj samej (jetll bedzic 10
praktycznie mozliwe) badi zhlitone] formie prawne] dajace modliwie jak najtmrdde) sblitone
motliwodci dochodzenla zispokojenls orxz o takim samym pierwszedstwie zspokojenia jak
Zsbezpieczenis ustanowione tytulem zabexpicezenia takich wicrzytelnodei;

Zaprzestanic dziptalnofci: - Emitent mprrestanic prowadzenis w calodci lub wr istotng) crpici
podsawowsj dzistalnodcl gospodarcze),  wyjytkiom zmian  wynikejgcych 2 WoWn gz
restrukturyzacji Grupy Emitenta w praypadku przejgcis podstawowej dushalnodci Emitenta preez inny
podmict 2 Grupy Emitenta, gdy podmiol ten ustanowi poreczenie wierzyieinodc! prryshigujesych
Obligatariuszom z tytutu Obligacjl o anslogicznej tredcl Jek okreflons w Zalgeaniku 2 do Warunkdw
Emigh .

Nisdozwolone Rospormdzenie; Emitent lub podmlot z Grupy Emitents dokons w amach pojedyncae]
gransakcl lub kilku powigzanych lub niepowiganych transakcji Rozporzgdienia swoimi gkcywami
innego ni2 Dozwolone Rozporzmdzeniz; :

Niezomtanle_Zgromadzenis. Obligseriuszy; Emitent w temminke przewidzianym w Regulaminic
Zgromadzenia Obligatariuszy nie zwolal Zgromadzenia Obligatariuszy, pomimo prawidiowo dotonzgo
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fydania przez Obligatariuszy lub cclowo unicmodliwil zwotenic hb  odbycie ‘Zgromadzenis
Obligatariuszy;

Zaprzesianie Notownt; nastapi Zaprzestanle Notowah,
NASTEPSTWA WYSTAPIENIA PRZYPADKU NARUSZENIA WARUNKOW EMISI

W przypadku, gdy wysigpl Przypadek Nanuszenls Warunkéw Emlsji opisany w punkele 9] lub 9.10
Warunkéw Emigji, katdy Oblippmsriusz bedre' mis! prawo- fzdunis matyohmiusiowego - wykupu
Obligacji. Emitent saphaci Obligsmriuszowd kwote réwny sumie (1} wartedci nominsing Obligac)i orz
(li) kwoty odsetek naliczonych od dnia rozpocegeis Okresu Odsctkowega  (wWigomie) deo dnia
natychmniastowego wykupu (bez tego dnis). . . : '

W praypadiu, gdy wystgpi i bedzic trwat Przypsdek Naruszenia Warunkdw Emisji, inny nit opisany w
punkeie 9.1 albo 9.10 Warunkéw Emisji, kazdy Obligaimijusz bedrie mist prawe $dania awohwnis
Zgromedzenia Obligatarfuszy celem podjecis uchwaly o whadciwych drodkech ochrony prew
Obligtxriuszy. '

W przypadke oplsanym w punkeic 9.1, 9.10 fub jedli Zgromadzenic ObligaiariusZy podejmie uchsly w
sprewic natychmisstowego wykupy Obligacti, wéwezas kasdy Obligatariusz mote doryezyé Emitzntowi
pisemne tadanie natychmiasiowego wykupy Obligac)l posiadmych priex tzgo Obligatariviza Dha
skutecziego dorgezenia powytszego 2adanis Qbligstarivsz pawinien: (i) wkazywad padstgwe fydanis
natychmiasiowego wykupy; ‘oz (il) dostarczyé koplg naletycle podjetej uchwsly Zgromadzenis
Obligatariusry zezwalajycej Obligatariuszom ns fadsnie wezciniejszego wykupu- Obligacji w zwisaku
z wystgpieniem Przypadky ‘Naruszenia Warunkéw Emigjl opisanym w punktach od 9.2 do 9.9
Werunkéw Emisji; (iif) dostarczy¢ $wiadectwo Depozytowe porwierdzajyce, &2 ten Obligatariuse jest
posiadaczem Obligacji; orax (iv) dostarczyé Certyfikat Rezydencji, .

Jednuk2e, w przypadiu usunigeis skutkéw dancgo Przypadku Naruszenia Warunkéw Emisji opisancgo
w punktach od 9.2 do 9.9 Warunkdw Emisji do dnia podjecia prasz Zgromadzeale Obligatariuezy
uchwaly w proedmiocic wezednicjszego wykupu, tikle rdarzenie nie b¢dzie stiiowite podstawy 3dania
natychrafastowego wykupw Obligacji. Skuteszne dorgezenle pdanis natychmiastovwege wykupu

"Obligncji {w zwigzku ¢-zaistnieniem Prrypadkéw Naruszeais, o kidrych mows w punktach od 92 do

9.9) powoduje, 2c Obligacje posiadane przez takicgo Obligatariuszs staj sig wymagalne w terminic 10
Dni Roboczych od dnia zlobenla takiego tadanin {Dats Wezeinie)sze] Wymagainodd™), w zwigk z
ezym Naleznoéé Giéwma takich Obligacii powigkszona o Kwoig Odsciek od mkich Obligac)i narosky od
rozpocageiz dancgo Okresu Odsetkowego do Daty Wezednlejsze] Wymagalnofcl winne by¢ zapiscons
przez Emitenta Obligatariuszowi, kidey o2yt 23danic wezednicjszego wykupu w Dacie Werndniejszzj
Wymigatnosci, bez dodatkowych driatas hub formalnotel, - .

‘Wezedniciszy wykup dokonywa;;yjcst zgodnic z R:gullcjamil KDPW.
LIKWIDACJA EMITENTA ‘ :
W dniv otwarcia likwidacji Emitenta Obligacje stajg sig matychmiast wymagalne i platne. Emitent jest

zobowigzany mplagié w tym dniu Naleznoéé Glowny wraz z Kwoty Odscick nwostych za s2as od duis
ruzpoczgeia Okrest Odsetkowego (whgemic), w kidrym nasypito otwarcie likwidacji do dnia otwarcis

liltwidacji {z wylgczeniem tzgo dnia).
FUNKCJA AGENTA . .

W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Agenei dziatajy wylgcamie jeko pelmomocnicy Emitenta i nic
ponoszy tadnej odpowiedzialnodel w stosunku do. Obligotariuszy w zakresic plamoécl przez Emilents

.Kwot do Zaplaty z tytutu Obligacji, anl.za tadne-inne obowiyzki Emitenta wynfkgjsce 2 Obligag.

Agenci ofe peinig funkcjl bahku rcprezentants wrozumicniu Usawy o Obligacjach, mi nie s
zobowigzani do reprezentowinis Obligauriuszy wobcs Emitents. - o i

Agenci w ramach prowadzoncj’ dzislainodei - wspdtpracujs z Emitemtemn w zakresio rotnych ustug |
posiadajy. informacje, kitre mogq byé istotne w kontekicie sytuagji finansowtj Emitenta’oraz jego
moliwodel wywigzywania sig z zobowijzas wynikajycych z ninigjazych Warunkdw Emisji i Obligacji,
jednakze nic a9 Gpravmieni do ich udostpnianis Obligatericszam, chyba, 2¢ Emltent wyrsdnie wikase
dokumenty i'informecje, kidre majy byé przekazane Obligauariuszom w rwigzku 2 Obligacjami i
peinieniem funkcji Agents. Wykonywanie przez Agentdw okreflonych cryanofsl onz petnienle
okredlonych funkeji w zwigzky 2 Obligesjuml ale unfemotliwia Agentora oz ich podiniotom zaletnym
lub stowarzyszomym $wisdczenis Emitentowi inmych ustog, doradzania Emitentowl lub wspéipracy
z Emitentemn w katdym innym dowolnym zakresie lab formie, ;
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PRZEDAWNIENIE

Roszezenia wynikajyce z Obligaci przedawnitjy si¢ z uplywem 10 [at
PRAWO WLASCIWE, JURVSDYKCIA

Obligacje sy wyemitowane zgodnie 2 prEwem polskim i temu prawy podlegajg-

Wazelie rwigzane z Obligaciami spory poddane bedy rozsrzygnicelu sqdu povszechnego Wi dclwego
migjscows 2c wzgledu na siedzibe Emitents -

ZAWIADOMIENIA

Jedfi Warunki Emicji, Regulacje KDPW lub Regulacje Catalyst nie gtanowis inaczej, wszolkie
awiadomienia od Emitenta kisowane do Obligatariuszy bedy dokonywsne popreez mmieszaene ich
ns Stronie lnternctowsj Emitents, chyba 3¢ rostaly prekasane Obligatzriuszom w formle raportu

publikowanego zgodnie z zasadami stosujacymi sis do KDPW lub Camlyst.

Wizelkie zawiadomicnia kierowene do Emitents, Agenta Emisji beda uwatane 2a dorgczone, jezeli
2ostaty. wystane listem poleconym (ub pocity kuriersky odpowiednio na adres sledrdby Emiteats Jub
wskzzany ponizs) adres Agenta Emisji oraz gdy podmiol wysytsicy tekie zawirdomicnic otrzyma
potwierdzenic jego dorgczenia: _

Agent Emisil: Bank Pekao S.A., Departument Rynkéw Finansowych, ul. 2wirki | Wigury 31, 02-091
Warszaws; o .

Emitent, Agent Emisji mo2e zawiadomié Obligatriuszy o zmianie adresu do-dorgezed | zmiana ta nie
bedzie stahowitn 2mizny Warunkéw Emisji, Zawiadomienic tekic bedzie skuteczne w terminie § Dnl
Roboczych od zawiadomienis dokonanego zgodnle z postsnowieniami puniu 15.1.

OBOWIAZKI INFORMACYINE .
Pozb sprawozdaniami, 0 kdrych mows w pia 3.1.2, Emiten wykonywal bedzie obowigzki informacyjne
nstorone na niego stosownymi Regulscjami Catslyst, a podadio Emitent do cznsu wykupu wizynkich
Obligacii udostepning bedzic Obligatmriusrom: - .

16.1.1  skonsolidowane rocme sprawozdanic finagsowe Pefion S.A. ‘sporzgdzone zgodnie 2 MSSF
wraz z opinia bicghego rewidents, w terminle nlc péiniejszym ni2 6 (szedciu) micsicey od
korca danego roku kalendarzowego omz skonsolidowane, pdtroczne sprawozdanle finansowe

_ Pelion S.A. sporzadzons zgodnis 2 MSSF wraz z reportem  bieglego rewidena %
ograniczonegt przegiydu, w lorminic nie pdfnicJszym ol 3 (trzech) miesigcy od kodca
danego péirocza kalenderrowego, w preypadku gdy Gwarant nic bydzie obowigzany lub nie
bedzie wykonywal obowigzkéw informmeyjnych (w odniesleniu do raportdw okresowyeh)
cig2acych na spbiknch publicmych, ktdrych papiery wartodciowe dopuszemue $g do obrotu na
rynku regulowanym;

1612 jednostkowe mezne sprawazdanio finansowe "Prarmapoint” Sp. 2 0.0. sporzydzone xgodnie 2
MSSF wraz 2 opinlg bicglego rowidema, w terminie nle pdtnicjszym niz § (s2edcia) miesigcy
od kobca danego roku kelendarzowego, w prrypadku gdy Gwarant nie bedzic wohodzil w
tktad Grupy Emiténta;

PRZECAOWYWANIE WARUNKGOW EMISH

Oryginat Warunkéw Emisji przechowywany Jest przez Agenta Emisji. Dokumenty informagje | komunikaty
publicowane na Stronle laternetowsj Emitenta w wykonaniv przepisdw Ustawy o Obligecjach, do ctasu
przedswiienin roszozed 2 Obligacil, &3 preekazywane preez Emitents w formie drukowanc] | przechowywane

preez Agenta Dokumentacylnepo,

Spertgdronow Warstawie

data | podpls o56b upowatnlonych do raciggania 2bowigran
w imieniu Emitenta

s LS VTR



ZALACINIK ) DO WARUNKOW EMISIT OBLIGACH
REGULAMIN ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

. POSTANOWIENIA OGOLNE

.1  Ninlkjszy regulamin Zgromadzenia Obligatariuzy ms mstosowanie do wizystkich Obligacji Serii A fub
omuszonych tym samym kodem co Obligagjc Seni A w rozumisniv wt. $3 ust 2 Ustawy o Obrouie,
kibre pozostajg niewykuglone na dziet Zgromadzenis Obligatariuszy ("Obligacfe™).

12  Terminy niszdcfiniowape w minigjszym Regulsminie Zgromsdzenia Obligatariuszy majq’ znsczenie
nadane im w Warunkach Emisil, )

1.  ZWOLYWANIE ZGROMADZENIA

2.1 Zgromadzenie Obligaiariuszy jest zwolywane:
21.1  proez Emitents w preypadiach okredlonych w Warunkach Emis]i lub z whssnej inicjatywy;

2.12 przez Emitenta na wniosek Obligatariuszy posiadajacych na dzied zlozenis wolosku lgemie
Obligacje stanowiges co najmniej 10% lycengj wartofcl nominalne] Obligac)i (z wyhyczeniem
Obligac]i posiadarych przez podmioty wehodzger w skied grupy kspitatowe] Emitenta oraz
Obligacji umorzonych), Wniosek o zwolaaie Zgromadzenis Obligatariuszy powinlen zawierad
proponowany datg ornz przedmiot Zgromadzenia Obligatariwszy. Do wniosky powinny zostad
2alaczone dokumenty patwierdzajgce, 3¢ jest on skladany prucz uprswanlonych Obligatarivszy.
Na mydanic Obligatariusza ziozone w kazdyrh czusic Emitent zobowigzany jest uddelit w
terminic 7 dnl mformacji na terat Jiczby Obligacji posiadanych przez podmioty wehodzyoe w
skind grupy kapitaiowej Emilents; orar ' '

2.1.3 preoz pozostale podmioty w trybie i na warunkach okreslonych w Ustawie o Obligacjach.

2.2 Zgromadzenin Obligatariuszy odbywajg si¢ w Warszawvie. Doktadne migjsce, dety i godzing
Zgromadzenla Obligstariuszy ustala podmios zwolitjscy Zgromadzenie. .o

23  Zgromadarnic Obligatariuszy jest zwolywane w drodze publikacji ogloszenia. W ogtoszeniv zamieszcze
slg datg, godzing, miejsée omz porzadek obred Zgromadzsnis Obligatariusxy, 8 lakie informatj¢ o
migjscu [ terminie dozznis pracz Obligatarusze $wisdectwa  Deporytowego, patwierdzajgcysh
ustanowienié blokady na Obligacjach do dnia przypadajycego 30 dni po dacle Zgromadzenis fub do dnia
zwroty dskumentu wystawiajscemu. Swindectwo Depozytowe musi byé Zuzone co agjmaic ma 7 dni
przed terminem Zgromadzenle | nie mo2e st odebrane prred jego zakosiczenier. Ogloszenic mote
zawicraé tkze inne informacie niczbedne do podjecia-preez Obligatariuszs decyzji 0 yczestniozeniv w
Zgromadzeniu Obligamrivszy, .

24 W przypadku zwolania Zgromadzenis Obliganariuszy pricz Emitents w przypadkach okredlonych w
Warunkach Emisji, z wiasnej iniciatywy lub na wniasek Obligotarivszy, .Emitent publikuje

. zawisdomienie na Stronie Intemciowej Emitenta. Dried Zwotanis Zgromadzenis to dzief publilucji

awisdomicnia na Stronic Intemetowej Emitenta.

35  Dzeh Zgromsdzenia Obligatariuszy powinicn praypadat nie wezednicj niz 21 dni po Dni Zwolania
Zgromadrenia j nie pdanicj nit 45 po Daiu Zwotwnia Zgromadzenin. -

26  Listg Obligaariuszy uprawnionych do uerestnictwa W Zgromadzeniu Emitent udosigpnia w, 3wojej
sicdzibie przez co najmniej 3 dni robocre proed rozpoczeciem Zgromadzenia, Lista powinna awiersd
informacje na temat liczby Obligacji najdujgcych sig w posindsnly danego Obllgatariusrs | liczby
gloséw, do wykonywania kiérych dany Obligatariusz jest uprswniony, » takde Imig i nazwiske oraz

-mitjsce zamieszkania albo naxwg (fime) orez sledziby Obligawriusza. Obligatwiusze majg prawo
precgiydeé listg o tokze 2adaé jej odpisu za zwrotem koszbw sporzydzenis lub przestania listy na
wsknzany przez Obligatariusza adres poczty elcktronicmnej.

2.7  Osoba rcprezentujges leigkmrfuszi ne Zgromadzeniu Dbligatariuszy powinna wykamé umocowanie
do dziatania w imicniu Obligatariusza przedsiawisjgc aktualny odpis Z rejestru prasdsibioreéw
Krajowego Rejestru Sgdowego lub Z Innego odpowiednlego rejestu (wydany nie wezcdnigj niz miesige
prred dniem Zgromadzenia Obfigatsriuszy) fub inny dokumeni stwicrdzajgcy, te dans osoba jest

. upowasniona do dziatania w Imieniv danego Obligatarivem

2.8  Obligatariusz mo2x by¢ reprezemtowany ‘przez pelnomocniks. Obligatariusz mo2e wysigpowadé jako
peinomocnik innego Obligatanusza. Pcinomocnicrws powinny byé pod rygorem niewatnadsi adzisione

ne pimic przez Obligatariusza lub owoby upowanione do reprezentowanis Obligstariuszs wediug
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prredstawionepo wraz pc!qunocnlu\n;m aktialnego odplsu z rejestru przedsigblorcdw Krajowego
Rejostry Sgdowego fub z innego odpawledniege rejmstrv (wydany nie weredniq) niz micsige prasd
dniem Zgromadzenia Obligaariuagy),

Oprécz Obligatariuszy, na Zgromadzeniu Obligmariuszy powinien uczestniczyé cztonek lub czlonkowie
zarzpdu Emitents, 8 dodstkowo mogy byé obeoni doradey finunsowl lub prawni Emitent, doradey
finsnsowi lub prawni Obligstariuszy, prredstawicisle Agents, omz doradcy finansowd lub prawni
Agents, Osobom tym przysiuguje prawo wypowiadzhis sic w sprawach bedgcych przedmiotem obrad
2Zgromadzrnia Obligatariuszy. Ponadto przewodniczycy Zgromadzenls Obligateriuszy mote dopuiclé
inne osaby do udziahs w Zgromadzeniu Obligatariuszy. Do uczestnictwa z Zgromadreniu .nle
uprswniejg Obligacje posiadane prrex podmioty wehodzgce w skiad grupy kapiatowe] Emiténta.

Prawo Obligatariusza do uczestictwa w Zgromadzesiu Obligatariuszy obejmuje w szezegéinofel prawe
do zabierania glosu amz udelaly w glosowaniu,

ODBYWANIE ZGROMADZENIA

Zgromedzenic Obligatariuszy otwiers cxionek zarzmdu Emitents oy wﬁmy praez nlege
preedstawicie!, albo inny podmiot w przypadkach ckreflonych w Ustawie o Obligacjach.

Prrewodniczacepo Zgromadzenis wyznaczajy Obligatarivese spodrdd tczestnikdw tego Zgromadzenie,
Przewodnic2acy prowadsi obrady Zgromadzenia Oblipatarinszy, ustala porzydek obnd onz wyDucn
protokolants Zgramadzenin Obligstariuszy. Bez 2gody Zgromadzenis prrowodniczgey nie ma prawa
zmicnind kolejnodei speww objetych porzadkiem obred -wskazanym w ogloszeniu o zwohnia
Zgromadzenia. -
Przewodniczacy po -uzyskaniu zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromedzeniu mode
podjat decyzie o zarzpdreniv przerwy w Zgromadzeniu Objigatariuszy. Lacma dlugodt przorw nie
moe przckroczyd 30 dni. .

Nicowlocznie po wyborze przewndniczyeego, sporzadza on i podpisuje listg obeenodei, mwierajgey w
szczegdlnodei informacje 'na temat Jictby Obligacji 2najdujgeych sig w potiadaniv dunego
Obligntariusza | liczby gloséw, do wykonywanis ktérych degy Obligatariusz jest uprawmiony, o talchs
imi¢ | nazwisko oraz micjsce Tamiecdania slbo nazwg (Grme) orsx siedzibg Obligatariuszs ub
Obligatariusza i jegé pelnomocniks w proypadiu gdy- Obligatariusz nie uczestnicy w Zgromadzeniu
osoblécie. Liste obecnotel podplsyje praewodniczyoy Zgromadzenia Obligatariuszy orz jego uczesinley.
Lista jest dostgpna do wglgdu dia uczestnikéw Zgromadaenis Obligatariuszy w czasie Jego trwanis, &
wizelkie zmiany dotyczyce skiadu osobowrgo: Zgromadzenin Obligatariuszy, w tym czas wystapienia
takie] zmiany, 54 nz niej odnotowywane, S .

Po przedstawieniu porzgdku obrad Zgromadzenis Obligatariuszy, preewodniczacy otwiera dyskusie,
udzielajge glosu vemestnikam wedtug kalejnodei zgloszen. Emitent mote zablerad glos poza kolejnotcls.

Po odbyciis dyskusji nad danym punkicm poragdiu obrad przewodniczacy zarzydza glosowanic.

_Protokolant sporzgdza protoké? z prrchiego obrsd Zgromadzenia Obligatariuszy. Prolok$l jest

podpisywany przez przewodniczycego | protokolanta. Protoké) powinien rswieraé stwiendznie
prawidlowode! zwolanis Zgromadzenin | jego rdolnodel do podejmowania uchwal, opis praebiegu
Zgromadzeria Obligatariuszy w tym tredé sozpatrywanych uchwat oz w odniesieniv do katde] z
uchwal: zgloszone sprzcciwy, ljeony liczbg glosdw watnych, procentowy udziat wartofel Obligadgt, 2
ktdrych oddano waine glosy w sXorygowane} hyczne) wartodel nominaine] Obligaejl (ustalonej 2godnie
z Ustawg o Obligacjach), liczhg gloséw "za”, “preeciw® { "westrzymujgeych sig” oraz sformulowanie
decyzjl Zgromadzenla. Do .protokolu nalety dolyexyé listg obecnodci orma kopie pelmomoconictw,
odplsdw 2 Krajowego Rejestry Sgdowego | innych dokumentéw shatycych wykazaniu umocowsnls do
reprexemac)i Obligatariusza lub innego uczestnika Zgromadzenia Obligatariuszy. -

Emitent publikuje na swojej Stronfe Internetowej protokél z praxbiegu obrad Zgromadzenls w terminie
7 dni od duty zakosczenia Zgromadzenia,

FODEIMOWANIE UCHWAL

Zpromadzenie Obligatariuszy mode podejmowad uchwaly wybcznie w sprawach obj¢tych porzsdkiem
obrad. Sprawy nicobjgte porzadidem abred mogy byé mogy byé przedmiotem uchwal, jeteli w
Zgomadzeniu Oblipalariusyy reprezentowane sy wizywtkie Obligecje (z wylgczeniem QObligec)i
posizdanych przez podmioty wehodzqce w skind grupy iapitslowej Emlienta) | zaden Obligatarinsz ani
Emitent nie zglosit sprzeciwu wobec podjecia danej uchwaly.



42

4.3

44
45
46

4.7

4.8

5.
51

Zgromadzenic  Obligatariusze jest waine jezeli w Zpromadzenic Obligatariuszy blory udzial
reprezeatujycy co najmniej S0% fycanej wartodol nominalnej Obligacji (x wylyczenism Qblipacj]
posindanych przez podmioty wehodzgoe w skiad grupy kapitalowe) Emitents oz Obligas)l
umoarzonych).
Uchwaly dotyczyce (i) wysokodci lub spos bu ustalanis wysokodci dwiadczed wynikajicych z Obligacii,
w tym warunkéw wyplaty oprocentawania, (i) terminu, miejsea hub sposobu speinianis dwisdoxed
wynikajgcych z obligacji, w tym dni, wedtug kidrych ustalu slp uprawnionych do tych dwisdezed, (1ii)
zasad zwolywanis, funkcjonowania lud podejmowanis uchwal prozz zgromadzenic, (iv) pozosulych
ikwestll uznanych za kwalifikowane postanowlenis warunkéw emisji 2gedaie z Usawg o Cbligacjach,
zapadajy wickszoleiy 3/4 gloséw Obligatariuszy obocnych oa Zgromadzeniu Obligatariaszy, x po
wprowsdzeniu Obligacjl do Cutalyst « jednoglodnie. '
Uchwaly w poxostatych lowestisch zapadajy bezwzgledng wigkszodciy gloséw,
Kasdn Obligacja daje prawe do jedsego ghosu na Zgromadzeniu Obligatsrivszy.
Glosowunia s§ jawne, chyba 2¢ wigkszosé Obligatariuszy obecmych na Zgiomadzeniu wyrez i zgods na
glosovwnie tajne, _
Uchwala podj¢ts przez nalezycic zwolane i odbyte Zgromadzenic Obligatariuszy jest wigtnca wzgledem
wyzystkich Obligatariuszy, réwnicz tych, ktéezy nie uczestniczyll w Zgromadzeniu Obligatsstuszy lub
glosowali przeciwko tef uchwale, wstrzymali sig od glosu albo oddali glosy nicwaine,
Przewodniczacy Zgromadzenia  Obligatariuszy przekazuje  Emitentowi protok$t  Zgromadzenia
Obligatariuszy w terminie pigciu Dni Roboczych od dnis mkoAczenia Zgromadzenia Obligatariuszy.
POSTANOWIENIA KONCOWE
Emitent pokrywa uzasadnione i udokumentowane koszty organizacyjne Twigzane ze zwolaniem oraz
odbyciem Zgromadzenis Cbligatarivazy.
Wszystiie kwestie zwigzane ze zwolywaniom orsz prowadzeniem obrad Zgromadzenia Obligatariuszy,
a niewegulowane w ninicjszym dokumencie lub Ustawie o Obligacjach, ustalad bedzie
przewodniczycy Zgromadzenia Obligatariuszy.
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My, nizej podpisant:
0 0. DelNO-FPaCimosikQ

dzialajae w imicniu | 08 rzecz Pelioo S.A. z sledziby w Lodzi, pod sdresemn 91-342 Lédd, ul Zhgezyiica ),
wpisane] do rejeatru praedsighlorcéw prowadzonego przer S¢d Rejonowy dis Lodxi-Srédmistols w Lodz, XX
Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRE 49482, NIP 725-100-93-57, REGON 470325074, ¢
kaphtale zakindowym w wysokofol 22291428 st opaconym w calobci (JPoryexyeist® lub ,Gwarant™)
ninjejszym udzielaray pargczenia, xgodnie z warenkami okreflonymi w ninicjszym oéwiadczenfu:

Zwazywszy, 18:

A. Polska Grupa Farmaccutyczas 5.A. (nEmitent”) z siedziby w Lodzi, pod adresem ul, Zbgszyfisks 3,91-342
£4ds, wpisena do rejestru preedaighisreow prowsdzonego w Sudzis Rejonowyn dis Lodz§rédmiskia w
Lodal, XO0Wydzis Krajowego Rejestry Sydowegn pod mancrem KRS 471297, NIP 527.264.19.31, REGON
142725149, o kapitaie zakindowym w wysokodel 372.006.000 2i oplaconym w catodci, na podstawie uebwaly
Nadzwycaajnego Walnego Zgromadzenia Akejoasriuszy Emkesta z dnls 11 wraednle 201S ¢, waprawie
ustanowienta | realivacii programu emigi obligacyi, oraz uchwaly Zarzadu Emitents z dnia 11 wrzsénis 2015
r.w aprawie ustamowienia programu emis/l obligacli orex umawy programowej rawarie] w dniu 11 wrzednia
2015 1. ustanowil na okres 4 lat program emisji obligac)i {,Program™), w racach ktérego mozs dokoaywaé
prywatnych | publiczmych eisji obligacii frednioterminowych, w jednej lub kilku serlach, na zasadech
ckreflonych w sosownyeh warunkach erais]i (Obligacje”} do maksymalnej tasanej wartniel nominsing]
wyemilowanych w ramach Programu i alswykupicaych Obligac)i w wysokoset 300.000.000 PLN (wrzysts
muliondw ziotych).

8. Porgezycicl pofrednio lud bezpotrednio sprawuje kontrole nad Emitentem. W cely umodliwisnia uzyskania
Sransowania prazez Emitenta, Porgezyvlel pragaic mbexploczyf wiersytelnodei wynikajyce & wazystkich
Obligacii wyemitowanych w rumach Programu popezez ustanowienie niniejsego porgczenia zgoduie
z przepisami Tytutu XXX1T ustawy z dnia 23 kwistmin 1964 Kodeks cywilny;

C. Ponadto, Posgczyciel, jako diuznik gléwuy, zamicrza zobowigzaé si¢ do okreslonych $wlsdczef opisanych
w waruokach emlis}i kazdej serii Obligac)i wyemitowanych w runach Programu jsko §wisdezenis Gwemnta,
wtakte zobowigzad sle do zwroty kosméw dochodzenia przex Obligatartuszy wykonania zobowigzaf

1 Obligucii;

W swigtky ¥ powylizym Porgczyciol ofwiadera, co onstepu)e:

1. Porgezysiel niniejszym nieodwolakiie udziela porgezenis wisrryteinotsi przystugujecych kazdormzowym
posisdactom Obligac]i wyemitowanych w ramach Programu, kidrego maksymaina werlodé nominaina
wdacie emisji Obligag)l nie prackreszs 300.000.000 PLN (shownle: tzysts miliondw alotych)
{.Obligatarinsze”) 2 tytulu zaplaty wazelkich Kwot do Zaplsty wynikajycych z posiadanych przez nich
Obligag)i, do laczne] roaksymalnej wysokefei 540,000.000 PLN (slownie: plgtset czterdaleriu miliondw
zotych), obejmujgcych Naleinoié Glowng orsz Kwotg Odsetek, 7 uwegldoieniem eweotualoych kwot

w0y,




otrzymanych przez takiego Obligatarinsza od Emitenta Z tytolu Kwot do Zaplaty (, Porgezanie’™).

Poradia, nio w ramach Porgezenis ale Jako wiasne zobowiszanis, Porgezycle] zobowinxyje si¢ do wykonanis
fwindeesd, ktdre w warunksch emisji Obligaejl wyomitowanych w rumach Programu opisabe s jako
fwisdczenis Gwaranta (., Zobowigzaals ¢ Warunkéw Emfa)/™).

). Ponadto, nic w ramach Porpezenia ale Jako wiasne zobowigzanie, Parecryciel zobowiyzuje si¢ do ziplaty m
rzecz Obligetarivazy wsrolkich uvdokumentownaych koszidw | wydstkéw poniesionych prees Oblippuarhury
w zwigziky z dochodzoniom wykoasnis przez Buitznls jub Porgezyciola robow{szad pleniginych z tytuhu
Obligecji wyemitowanych w ramack Programu hib Porgcoents, hycznie z odsstkam! ustiwowyml -
cpéinicnic w wykonanlu wobowiyzad z Obligacii lub" £ Paqczenis, do muksymalas] kwory 5.000.00¢
(stowmde: pie¢ miliondw zlatych) (,Zwrot Keatdw”, zwany hemic z Poreczeniem i Zobowigzaniami z
Warunkdw Emisji, ,Swirdczenism! Cwaranta®),

4, Wezelkie ptatnofci 2 tytudu niniejszago Pargerenia dokonywans bedg w ziotych,

Wlmciclam z tytehs Swisdczes Gwaranta jest katdorexowy Oblgatariusz. Porgezyciel porwlerdzs, 2e

pdpezer nebycie jakichkolwlek ObligaeH wynmitowamych w ramach Programu dochodd do powstmh
migdzy Porgezycitlem a Obligatariuszem stosuniu umownego o tredel okreflonej w niniejrym dokumencie.

. 6. Swiadczenia picnigine z tytuhy $windezos Gwaranta bedg dokonywans na plerwsze pisemns wezwanic
Obligatariusza, w tovminic 5 Dol Roboczych od daty wezwanin Wezwanle do zapinty nalety dostarezyd
osobifsin, przez kuriera lub pocziy na sdres: Pelion 5.A., ul. Zbaszydska 3, 91.342 Lédd, podplsane prees
osoby uprawnionc do reprezentac)i Obligatarinsza Porgezycicl zobowigzuje aig do zapisty odsetek, zgodnie
z polskim prawenm, od kwot naleznych Obligatariuszowi za katdy dricfi opéinienia w spetnieniy zobowiyzah
wynikajacych 22 $wiadczed Gwarant
Do kaidego pisemnego wezwenia musi zostat dolyczone potwierdzenie whusnofei Obligacii ormz (i) ’
w preypadiy Porgezenis - plsemne oéwisdezenie Obligarariuszs, 20 Baaltent miegs z phatmosels Nalemodei
Gléwne) lub Kwoty Odsetek nalesiych | phatnych z tywbe Obligasjl, oraz okredlente kwoty, jefll (akin bedg,
ofrzymane upreednio przez takiego Obligatriusrs od Emitenta w zwiazky z Obligucjami, w stosuniay, do
ktdrych sidudane jest worwanie, lub (if) w przypadiat Zwrotu Kosztéw — zestawlenis poniesionyeh preez
Obllgatariusza koszctow, Dis uniknigcis wytpliwose] Gwarant potwierdza, 12 w przypadin zhyela Obligaci
po ziozentu werwanin, zbywea rachowwje prawe dochodzenis roszczet 2 tytuiu Zwrotu Kosztdw, objgtych
wezwaniem, chyba, 2e przcaidst te roszezenin oa nabywog Obligacii.
W przypadic, gdy jakiekelwick podatki, dochodowe Jub inne, beds naleine od Obligatariuzzy na podstawie
prews polskiege jedynic z powody fekiu otrzymanmia przez Obligatariuszy piamoici z tytoh Swisdezef
Gwaranta, & ktdru niz bylyby naletne w tazie zaplaty anxlogicanych kwot placonych Cbhligatariuszow! przez
Emitents, Porgezycicl dokons jedne} z mastcpujgcych czyanodei: (i) zaphei takie kwoty (pomalejszone
owszelkie podatki, ktbre bylyby plstnz gdyby Obligatariusz otrzymal platnoéé od Emitenta x tytuby
Obligecji), lub (il) jezeli Obligatariusx ziozy pisemne oéwisderenle, 2¢ Obligatariusz zaplacil takie kwoly
ipreedstawi  dowdd, 26 taks phmodé zosmia dokonana, wdwezas Poreczyciel aphcl tldemu
Obligetariuszow] mkie dodatkowe kwoty, ktdre mogy byé konieczne w celu pelnego rrekompensowania lm
tak mplaconych podatkdw (pomnieszone o kazdy kwoty podatky, jaka bylaby malesna pdyby Obligatarivsz
otrzymal phatnodé od Emitenta z tytulu Obligacji).
9, Porgczyciel ofwindeza | zapewnia, 26!

8} zaciggniecie, podpisanic zobowlgzah wynikajacych z ninicjszego dokumnent zostalo dokosane zgodaje

z wizysikiml majacyml zastosowrnie przeplaami | wewnetrmymi regulacjemi Porgezycicls i stanowiy
ohe watne, prawnie skuteczne i wykonalne zobowiszanis Pargczyciels, oz

nie Jest wymagene podjgcie 2adnych innych czynnodel (w tym takir uxyskanic jakichkolwick zgdd,
zerwoled, upowninichi lub dokomanle jakichkolwiek zgloszed lub rejestrucii) w celu wykonania

/M*‘“ : Qy

b}




Swiadczed Gwaranta Jub innych zo0bowigza wyndaecyeh 2 niniejizego dokunsentu,

10. Zobowigzants wynikajyce z Ninlejszego Poreczenis sanowis bezpodrednie, bezwannkows omz
slepodporzadkowans xobawigzuale Poryerycisls | 5 sastrzatmiom wyjytkdw wynlkujycych x berwzglednis
obowinzujacyeh prrepisdw praws, jest Nvime wrpiodem watysidoh pozostalych obecnych | prayseiych
bezwarunkowych | niepodporzadkowanych xobowigzss Porgexycists.

11. Ninlejszs Porgezenle wehedzd w tycie w dnly jogo wystawienia § pozostaje w mocy do czasu peing} spiaty
caladel Kwot do Zapiaty z tytutu Obligac)i wyemitowanych w ramach Programu, jednak nie pbinicj nit do
dnls 2036 rok. .

12, Ninicjsze Porgezenic podlegs prawy polskiemu | bedzie interpretowune zgodnie r aim. Waslkie spory
wyniksjgce 2 ninlejszogo Porgcrenia lub w zwiszku z nig byds klerowane do sqdu wiajciwego dla sledaiby
Eritenta,

Teminy pisané wislky literg nic zdefiniowane w ninigjszym dokumenelo 84 adefmiowane w warunkach emisji
Obligacj{ emitowanych w ramach Programu. .

W imlentu Porgezyciela

uig, 15.09. 2015 r.

Pelion A

PELION 8.A.
$1-342 LO0F, UL ZRASZYNISKAS
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Lédt, wplsana do réjestru pranidsighioredor prowadronzga w'swmmmdhmuw
f.odz, XXWydziat Krajowego Rejestru Sgdowego pod pxrasren KRS 471297, NIP §27-264-39-21, REGON
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otrzymanych praez takdege Obligatariusza od Bimitenta z tytuks Kwat do Zaphaty (,Poreczenic”™).

2 mmwmrmmmm,wrwwﬂaw
Mhﬂuwmmhﬂmkjio&hnﬁnymunnwhwmﬂm;muoﬁmqjm
iwiadcaenia Gwardnta ( Zobowigzanis £ Waruskéw Rimisj().
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5. kaﬁzWWﬁﬁmMWWWMb
poprzez vabycis jakichkotwiek Obligacji wyemitowspych w rsmach Programo dochodri do powstanis

' mmwdmzwwummmmommnmjwwmm

6. Swindczmin pionicing i 2 tytuln Swisdczed Gwarkia bedi dokoywane ma plerwem pisemns Werwanis
Obﬁmim.wmﬁﬂesmlhboaydwddnywthwm' do zmpisty palely dostarcryé
oscbisole, pexez kuriers Jub pocaty na adres: “Phamapodt” . x 0.0., vl Zbgszyiska 3, 91-342 1642,
podpiﬂu_pzmmobyuprmhedomemmqﬂ Obifigaixriusza. Poreezyciel mbowiyzuje je si¢ do mphty
odscick, zgodnie z polsiim pumod‘kwotumnyehﬂbﬁpﬁumwinhﬂydﬁnﬂopm' w
spetnieniu zobowiyzat wynBajscych zx Swindezet Gwarmnts. _ .

7. mmm'pmm-uwmmwpaﬁmmadmwm
www--pmmwummzmﬂm
Gldwnej lub Kwoty Odsetek maketnych i putych 2 tytciu Obligacyi, araz olcredlenio kwoty, jod takie beds,
mMmWWﬂMﬁmwnﬁhz%ﬂmeWh
wmmmmmwwmxo@w-mm\m
mmm.nnmmmmmawwmow
pM'mMWWmMW:WZMMm&W
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8, - W przypadio, gy jakickolwick podatii, dochodawe lub inine, bedq takene od Obl{gatarucy ua podstawic
mmmzmmwpmouwpmzmsww
Gwaranta, 1 kifte nie biylyby naleine w razie 2aphaty snalogicanych kwot placooych Obligateriusrowl przez
MPWWMIWjWhW@w%hWMm
o wazelide podatki, kaire bylyby phitnc giyby Oblipatwiusr otrzymal plainoss od Emiteom  tylu
CbligaciD), Tub () jeteli Obligateriusz zloy plicmns oéwisdczenle, 26 Obligatriusz zaplacil takio kwoty
immnmm&mmwmrwwmm
Wmﬁhﬂedodﬂhmkwﬁ,hﬁzmhﬁhﬁmawmmmmm
tak zuplaconych podaikéw (pomaisjszons o kasdy kwoty potady, jaka bylaby nalezna gdyby Obligstarioss
otrzymal platnodé od Embtents 2 tytata ObHgacH).

9. Poreczycicl ofwiadcza i zepownis, 2e:

8) zaciagniecio, podplsanic zobowinzat wyniksjacych z ninicjrzrgo dokumentu Zostalo dakonane rgoduic
: zwwwwtwwwimu
mmWMiMWtthl

b) e jest wymagsne podjecio aduych inych ceynoodel (w tym ‘takse uzyskanie jakickkolwick
2ezwoled, vpowatniedi Jnb dokonanis jakichkolwiek zghosred Wb rejestracii) w colu wyk
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11,

Terminy pisane wictks Ytecy nio zdefiniowane w

FWPWMv:ydﬂvdﬂumthh!pmjewmmeW
catobel Kwot do Zaplaty z tytclu owwmyﬁwnmmmumma
dnia 2036 rolai.

Niniejsoe Porgezcaie podicga prawu polskdemu { bedzie lerpretowens zgodnie z nim. Wezelkds spory
WzMWMWm:mmm&wm&m
Emdoergs,
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Obligac)i emitowsnych w ramach Programm.
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5. Definicje i objasnienia skrétow

"Bond5pot" oznacza BondSpot S.A.

"Catalyst”, "ASO", "ASQ Catalyst", "ASO Bondspot”, "ASO GPW" oznacza alternatywny system obrotu
prowadzony odpowiednio przez Gielde Papieréw Wartoéciowych w Warszawie 5.A. lub BondSpot S.A. lub ich
nastepcdw prawnych;

"Dokument Informacyiny" oznacza niniejszy dokument informacyjny sporzadzony w zwiagzku z ubieganiem sie
o wprowadzenie 100.000 Obligacji do obrotu na Catalyst;

"Emitent", "PGF", "PGF 5.A.", "Spéika" oznacza spotke Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. 2 siedzibg w todszi,
pod adresem 91-342 téd#, ul. Zbaszyrska 3, wpisana do rejestru przedsighiorcéw prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla todzi-Srédmiedcia w todzi, XX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 471297, NIP 527-264-39-21, REGON 142726149;

"Ewidencja" oznacza stosownie do tresci art. 8 Ustawy o Obligacjach system rejestracji praw z Obligacji
prowadzony przez bank petnigcy funkcje depozytariusza oraz sub-depozytariusza;

"FMCG" oznacza produkty szybkozbywalne, szybkorotujace (ang. fast-moving consumer goods);

"Formularz Przyjecia” oznacza formularz przyjecie propozycji nabycia Obligacji

"GIF" oznacza Gléwnego Inspektora Farmaceutycznego;
"GPW" oznacza Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.;

"Grupa", "Grupa PGF", "Grupa Emitenta" oznacza Emitenta oraz jego spdtki zaleine, ktérych dane finansowe
podlegajg konsalidacji z danymi finansowymi Emitenta zgodnie z MSSF;

"Grupa Pelion" oznacza Pelion oraz jej spétki zalezne, ktérych dane finansowe podlegaja konsolidacji z danymi
finansowymi Pelion zgodnie z MSSF;

"Gwarant", "Poreczyciel" oznacza Pelion lub Pharmapoint;

"KDPW" oznacza Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie fub stosownie
do kontekstu oznacza depozyt papieréw wartosciowych prowadzony przez KDPW lub przez spdtke, ktére)
KDPW przekazata wykonywania czynnosci z zakresu zadar, o ktdrych mowa w art, 48 ust. 1 pkt. 1 Ustawy o

Obraocie;
"KNF" oznacza Komisje Nadzoru Finansowego;
"KSH" oznacza ustawe z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spétek handlowych (Dz.U. z 2013 poz. 1030 2z péin.

m.};

"Maksymalna Wielkos¢ Programu” oznacza kwote 300.000.000 PLN.

"MSSF" oznacza Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktérych podstawa prawna zawarta
jest w Rozporzadzeniu 1606/2002 Parlamentu Europejskiego oraz Rady z dnia 19 lipca 2002 roku w sprawie
stosowania miedzynarodowych standarddéw rachunkowosci.

"MSR" oznacza Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

"Nalezno$é Gtéwna" oznacza kwote odpowiadajaca wartosci nominalnej jednej ObHlgacji;

“Obligacje” oznaczajg obligacje serii A spétki Polska Grupa Farmaceutyczna S.A., oznaczonych kodem ISIN
PLPGFO000012, nie posiadajace formy dokumentu, na okaziciela, wyemitowane przez Emitenta w ramach
Programu na podstawie Ustawy o Obligacjach;

“Obligatariusz" oznacza osobe lub podmiot bedacy posiadaczem Rachunku Papieréw Wartosciowych, na
ktorym zapisane s3 Obligacje, lub, w odniesieniu do Obligacji zapisanych na Rachunku Zbiorczym, oznacza
osobe lub podmiot wskazany podmioctowi prowadzgcemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku
jako osoba uprawnicna z Obligacji zapisanych na takim rachunku;

"pelion", "Pelion S.A." oznacza spotke Pelion S.A. z siedzibg w todzi, pod adresem 91-342 t4dz, ul. Zbgszyriska
3, wpisane]j do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez S3d Rejonowy dla todzi-Srédmieécia w todzi, XX
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Whydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 49482, NIP 726-100-93-57, REGON
470929074,

"Pharmapgint”, "Pharmapaint” Sp. 2 0.p. oznacza spétke "Pharmapoint” Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi, pod

adresem 91-342 tédé, ul. Zbaszyriska 3, wpisana do rejestru przedsigbiorcdw prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla todzi-Srédmiefcia w todzi, XX Wydzlal Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 388196, NIP 947-19-77-472, REGON 101093526, o kapitale zaktadowym w wysokodci 50.000
optaconym w catosci;

"Rachunek Papieréw Wartodciowych” oznacza rachunek papierdw wartoéciowych w rozumieniu art. 4 ust. 1
Ustawy o Qbrocie;

Zbiorczy” oznacza zbiorczy rachunek papierdw wartosciowych w rozumieniu art. 8a Ustawy ©

Obrocie;
"Program Emisi]" lub "Program" oznacza ustanowlony przez PGF program émisji obligacli, w ramach ktérego

Emitent uprawniony jest do emisji obligacji przez okres 4 lat od dnla zawarcia przez Emitenta umowy
programowej az do maksymalnej wielkosci programu zgodnie z warunkami okreélonymi w warunkach emisji

danej serii.

"Regulacie KOPW" oznaczajg obowigzujace regulaminy, uchwaty, procedury i innego rodzaju regulacje przyjate
przez KDPW, okreélajace sposdb prowadzenia przez XDPW systemu  depozytowo-roiliczeniowego,
w szczegdlnosci regulamin Krajowego Deporytu Paplerdw Wartodciowych | Szczegblowe zasady dziatania
Krajowege Depozytu Papierdw Wartoiclowych;

"Regulacie Catalyst" oznaczajg obowigzujgce regulaminy, uchwaly, procedury | innego rodzaju regulagje
przyjete przez Gietde Papieréw Wartosclowych w Warszawie S.A, lub przez BondSpot S.A. okreslajace zasady
alternatywnego systemu obrotu Catalyst.

"Regulaminy Alterna roty B t, "Regulamin ASQ BondSpet”, ,RASQ BondSpet”

oznacza regulamin okreslajgcy zasady dziatania w alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez
BondSpot;

Regyulaminy Aiternatywnego Systemu Obrotu GPW", ,Regulamin ASO GPW”, ,RAS0 GPW” oznacza regulamin
okreslajacy zasady dziatania w alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez GPW;

"Ustawa ¢ Obligaciach" oznacza Ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach {Dz.U. z 2015 poz. 238);

"Ustawa o Obrocle" oznacza ustawe 2z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentaml finansowymi (tekst
Jjednolity: Dz U. z 2014 roku, poz. 94 2 pdin. zm.);

LUstawa o Ofercie” oznacza ustawe oznacza ustaweg 2 dnia 28 lip¢a 2005 r. o ofercie publiczne) i warunkach
wprowadzania Instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu ¢hrotu oraz o spdtkach publicznych
{tekst jednolity: Dz. U. 2 2013 r. poz. 1382 2 péin. zm.);

"Warunkl Emisii" oznacza, warunki emisji Obligaci, zgodne z Ustawg o Obligacjach, ustalone przez Emitanta,
podpisane przez osoby uprawnione do zaciggania zobowigzart w imieniu Emitenta;

"Ustawa o Qchronie Konkureng|l | Konsumentow" oznacza ustawe z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie

konkurencji | konsumentdw (tekst jednolity Dz.U. z 2015 r,, poz. 184 z péin. zm.};

"Ustawa o PDOF" oznacza ustawe z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych (tekst
Jednolity Dz.U. 2 2012 r,, poz. 361, z pdin. zm.);

‘Ustawa 0 PDQP" oznacza ustawe z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0séb prawnych (tekst
jednolity Dz.U. 7 2014 r., poz. 851, z pdin. zm.);

“Ustawa Refiyndacylna” oznacza ustawe z dnig 12 maja 2011 r. o refundac)l lekéw, frodkdw spoiywezych
specjalnego przeznaczenia tywlenlowego oraz wyrabdw medycznych (Dz.U. Nr 122, poz. 696, ze zm.).
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