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Zatgcznik do Protokotu Zorzqdu PFR S.A. 7 podjecia Uchwaly Zarzqdu Polskiego Funduszu Rozwoju S.A.
przy uiyciu Srodkdw bezposredniego porozumiewanio sie no odlegfos¢.

Uchwata nr 146/2020
Zarzgdu Spotki Polski Fundusz Rozwoju S.A.
z dnia 23 kwietnia 2020 roku

v sprawie zmigny uchwaly nr 145/2020 Zarzgqdu Spotki z dnio 18 kwietnio 2020 roku

Zarzad Spbiki Polski Fundusz Rozwoju S.A. (..Spotka”) dzialajac:

i na podstawie § 6 ust. 2 pkt 6) i 7) Regulaminu Zarzadu Spotki,

I wzwigzku 1 uchwalg nr 145/2020 Zarzadu Spétki z dnia 18 kwietnia 2020 roku w sprawie
wyrazenia zgody na zaciggniecie zobowigzania poprzez emisje obligacji na kwote do
100.000.000.000 ztotych (,Uchwala Zarzadu nr 145/2020"),

iii w zwigzku z wnioskiem Prezesa Zarzadu Spotki ~ Pawla Borysa oraz Wiceprezesa Zarzadu Spélki
- Bartlomieja Pawlaka 7 dnia 23 kwietnia 2020 r. (., Wniosek"),

niniejszym postanawia:

§1
1. Zmieni¢ Uchwate Zarzgdu nr 145/2020, poprzez zmiang jej dotychczasowego Zalacznika nr 1,
w 2akresie dotyczacym w szczegolnosci terminu pierwszej emisji oraz terminu wykupu obligacji.
2. Zatacznik nr 1 do Uchwaty nr 145/2020 - w nowym brzmieniu, stanowi Zatacznik nr 1 do niniejszej

uchwaty,

§2
1. Zmieni¢ Uchwalg Zarzadu nr 145/2020, poprze: zmiang jej dotychczasowego Zalgcznika nr 2
w zakresie wzoru listu emisyjnego stanowigcego zalgcznik 1 do wzoru umowy programowe;j
zawieranej z bankiem Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A
2. Wiér listu emisyjnego stanowigcego zafgeznik 1 do wzoru umowy programowe;j zawieranej
2 bankiem Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A - w nowym brzmieniu, stanowi Zatacznik

nr 2 do niniejszej uchwaty.

§3
W zwigzku 7 § 10 ust. 4 oraz § 18 ust. 3 pkt 22) Statutu Spotki, Zarzgd Spolki niniejszym postanawia
wystapic do Rady Nadzorczej Spotki 2 wnioskiem o podjecie uchwaty uwzgledniajgcej zmiany, o ktorych
mowa w § 11 2 niniejszej uchwaly, w tym opniujgce] wniosek do Walnego Zgromadzenia Spofki,

0 ktérym mowa w § 4 ponizej

£ 4

Veiwigzku z s 12 ust 7 pkt ) Statuty Spotk, Zarzed Spotio rigjszym postanawia wyslgpic do Walnego

Zgromadzenia Spotki 7 wnioskiem o podjecie uc hwaly uwzglgedniajace) zmiany, ¢ ktarych mowa w §1

i 2 niniejszej uchwely

&5
Uchwala zostala podjeta w glosowaniu jawnym, przy uzyciu srodkow bezposredniego porozumiewania

cie na odlegtosc.

Strono 1 2 2 Uchwaly Zarzqdu PFR S.A. nr 146/2020 7 dnia 23 kwietnio 2020 roku



Zolgcznik do Protokofu Zarzqgdu PFR 5.A. 2 podjecia Uchwoly Zorzqdu Polskiego Funduszu Rozwoju 5.A.
przy uiyciu srodkéw bezposredniego porozumiewanio si¢ no odlegfosc.

§6
Uchwata wchodzi w 2ycie z chwilg podjecia.

Bioracych udzial w glosowaniu: =
Gloséw 2a oddano - _
Glosow wstrzymujacych oddano ~ (

Glosow przeciw oddano -

Stwierdzajgcy podjecie uchwaty:

57
i

-

K4 /

Pawet Bigws /
Prezes Zarzadu
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Poufne

Emitent

WSTERNEPODSUIMOWANIE KLUCZOWYCH KOMERCYINYCH WARUNKOW PROGRAMU EMIS!I OBLIGAC!

Polski Fundusz Rozwoju S.A.

Podstawa prawna

Art. 21aa ust. 1 ustawy o systemie instytucji rozwoju w zwigzku z art. 39p—
39w ustawy z dnia 27 paidziernika 1994 r. o autostradach ptatnych oraz o

Krajowym Funduszu Drogowym.

Emisja w ramach programu bedzie dokonywana w oparciu o list emisyjny.
Warunki kazdej emisji zatwierdzane przez Ministra Finansow.

Zgody korporacyjne Emitenta (Uchwaty: (i) Zarzadu, (i) Rady Nadzorczej
oraz (iii) Walnego Zgromadzenia.

Szczegblne warunki

Warunki kazdej emisji do akceptacji przez Ministra Finanséw zgodnie art.
39p ust. 2 ustawy z dnia 27 paidziernika 1994 r. o autostradach ptatnych
oraz o Krajowym Funduszu Drogowym,

Obligacje

Zdematerializowane, zarejestrowane w KDPW, oferowane inwestorom
instytucjonalnym.

Wartoéc programu emisji obligacji

Obligacje emitowane w seriach, kazda seria o wartoéci od 1.000.000.000
PLN do 25.000.000.000 PLN, w ramach programu emisji obligacji do
catkowitej wartoéci do 100.000.000.000 PLN o maksymalnym 10-letnim

terminie wykupu.

Wartoic nominalna jednej obligacji

1.000.000 PLN

Okres przeprowadzania emisji w
ramach programu

Emisje przeprowadzane w okresie od 24 kwietnia do 31 grudnia 2020r.

Dzien Wykupu

Obligacje emitowane w seriach, kaida seriz 0 wartoéci od 1.000.000.000
PLN do 25.000.000.000 PLN, w ramach programu emisji obligacji do
catkowitej wartosci do 100.000.000.000 PLN o maksymalnym 10-letnim

terminie wykupu.

Stopa Procentowa

| Stopa Bazowa: papier rzagdowy o zapadalnoici najbardziej zblizonej do '

zapadalnodci emitowanych obligacji;

{
! Maria ponad Stopg Bazowa: nie wigcej niz 70 punktow bazowych: I

Prezes Zarzgdu PFR zatwierdzi kazdorazowo dls kaidej emisji ostateczny ;

| poziom Marizy ponad Stopg Bazowg w granicach 70 punktow bazowych w

operciu o rekemendacje Dealera emisji




Poufne

Formuia Naliczania Odsetek

Wartoéé narostych odsetek od jednej Obligacji w dniu “"d", na ktérego datg
dokonywane s3 obliczenia, jest obliczana wediug poniiszego wzory, 2
zaokragleniem do dwéch miejsc po przecinku:

0y =Nxrx D 2 F

pdzie:

Od - wartoe$é narostych odsetek od jednej Obligacji w dniu “d",
N - wartosé nominalna jednej Obligacji,

r - oprocentowanie Obligacji w danym okresie odsetkowym,

2 - rzeczywista liczba dni od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego,
2 wigczeniem tego dnia, do dnia "d", z wylgczeniem dnia "d",

D - rzeczywista liczba dni w danym okresie odsetkowym, z wigczeniem
pierwszego dnia okresu odsetkowego oraz wylgczeniem ostatniego dnia
okresu odsetkowego,

F - czestotliwoé¢ platnosci kuponowych w roku.

Okres Odsetkowy

oznacza:

(i) w prazypadku  pierwszego okresu  odsetkowego  okres
rozpoczynajacy sig w dacie emisji (z wylaczeniem tego dnia) i
koriczacy sie w pierwszej dacie ptatnosci odsetek (wigcznie); oraz

(ii) {w odniesieniu do kaidego kolejnego okresu odsetkowego okres

trwajgcy od bezposrednio poprzedniej daty platnosci odsetek (z
wylaczeniem tego dnia) do kolejnej daty platnosci odsetek
(wlacznie), w kazdym przypadku koriczacy sie wczeéniej w dacie
wczeséniejszego  wykupu (wigcznie) lub dacie wczesniejszego
wykupu na zgdanie obligatariusza (wilacznie), jezeli data ta nastapi

w Czasie trwania danego okresu odsetkowego |

Daty Platnosci Odsetek

Daty Platnosci Odsetek sa zawsze w okresach rocznych od daty emisji |
obligacji lub w dacie wykupu. |

L
| Cel

Realizacja ,Programu Tarcza Finansowa PFR dlz matych i Srednich firm

Wsparcie finansowe sektora przedsigbiorstw w 2zwigzku ze skutkam
epidemi COVID-19 w Polsce w ramach rzgdowe) tarczy antykryzysowej”
oraz (ii) ,Programu Tarcza Finansowa PFR dlz duzych firm. Wsparcie :
finansowe sektora przedsiebiorstw w zwigzku ze skutkami epidemii COVID- ,
19 w Polsce w ramach rzagdowej tarczy antykryzysowej” PFR: Nazwa |

! programow do potwierdzenia po ich przyjeciu przez RM. |

Zabezpieczenie

Zabezpieczone ustawowg gwarancja Skarbu Panstwa. |

Prowizja za oferowanie

Do maksymalnej wysokosici 2,5 punkty bazowe od wartosci emisji.
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Wynagrodzenie KDPW

Zgodnie 2 taryfami KDPW ]

Srodki na wykup i obstuge zadluenia

Srodki na zaptate odsetek oraz wykup obligacji bedg pochodzity: (i} w
gléwnej mierze od Skarbu Panstwa na podstawie umowy, o ktdrej mowa w
art. 212 ust. 4 oraz 5 ustawy z dnia 4 lipca 2019 r. o systemie instytucji
rozwoju {Umowy zawarta pomiedzy PFR a Skarbem Parstwa
reprezentowanym przez Ministerstwem Rozwoju w sprawie realizacji zadan ’
zwigzanych z rzgdowym programem udzielania przedsiebiorcom wsparcia
finansowego w zwiazku ze skutkami COVID-19, oraz (ii) w pozostatym
zakresie ze Srodkow 2wrbconych przez przedsigbiorcéw.

Wskainiki finansowe

Brak "

Rating

Brak ]

Opodatkowanie

Wszelkie platnoici bedy dokonywane 2 uwzglednieniem potracen ruﬂ
pobran z tytutu podatkéw, opfat i innych naleznosci publicznoprawnych,
jezeli wynikajg one z mocy przepiséw wydanych w Rzeczypospolite] Polskiej
w odniesieniu do Obligac;i.

Emitent nie bedzie dokonywat 2wrotu kwot wyréwnujacych pobrane
podatki ani zadnych dodatkowych ptatnosci, jezeli z jakgkolwiek platnoscia
z tytulu Obligacji zwigzany bedzie obowigzek pobrania i zaptaty
jakiegokolwiek podatku, optaty lub innej naleinosci publicznoprawne;.







Zatqcznik do Protokofu Zarzgdu PFR S.A. 7 podjecia Uchwoly Zarzqdu Polskiego Funduszu Rozwoju S.A.
przy uiyciu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie no odleglosc.

Uchwata nr 145/2020
Zarzadu Spétki Polski Fundusz Rozwoju S.A.
z dnia 18 kwietnia 2020 roku

w sprawie wyrazenia zgody na zaciqgnigcie zobowigzania poprzez emisje obligacji na kwote do

100.000.000.000 ztotych

Zarzad Spotki Polski Fundusz Rozwoju S.A. (,Spétka”) dziatajac:

il

na podstawie § 6 ust. 2 pkt 6) i 7) Regulaminu Zarzadu Spotki,

w zwigzku z wnioskiem Prezesa Zarzadu Spotki - Pawfa Borysa oraz Wiceprezesa Zarzadu Spotki
- Bartlomieja Pawlaka z dnia 18 kwietnia 2020 roku (. Wniosek"),

majgc na uwadze potrzeby zwigzane z finansowaniem realizacji programu ,Tarcza Finansowa
PFR dla matych i $rednich firm. Wsparcie finansowe sektora matych i érednich przedsiebiorstw
w zwigzku ze zwalczaniem skutkéw epidemii COVID-19 w Polsce w ramach rzadowej tarczy
antykryzysowej” oraz programu ,Tarcza Finansowa PFR dla duzych firm. Wsparcie finansowe
sektora duzych przedsigbiorstw w zwiazku ze zwalczaniem skutkéw epidemii COVID-19 w

Polsce w ramach rzadowej tarczy antykryzysowej”,

postanawia co nastepuje:

§1

Podjac decyzje o emisji przez Spotke na podstawie art. 21aa. ustawy z dnia 4 lipca 2019 r. o
systemie instytucji rozwoju w zw. z art. 39p — 39w ustawy z dnia 27 paidziernika 1994 r. o
autostradach platnych oraz o Krajowym Funduszu Drogowym, do 100.000 (sto tysiecy)
2abezpieczonych gwarancja Skarbu Parnstwa, zdematerializowanych obligacji w jednej lub wielu
seriach, o wartosci nominalnej co najmniej 1.000.000 (jeden milion) ztotych kazda i o 1cznej
wartosci nominalnej do 100.000.000.000 (sto miliardow) zlotych (,Obligacje”) i na warunkach
zasadniczo zgodnych z warunkami emisji Obligacji stanowigcymi Zalacznik nr 1 do niniejszej
uchwaly, przy czym:

(a) pierwsza emisja Obligacji moze zosta¢ dokonana po:

(i) przyjeciu przez Rade Ministrow uchwat na postawie art. 21a ust. 1i2 Ustawy z 4 lipca
2020r. o systemie instytucji rozwoju {Dz.U z 2019r poz. 1572 2 pozn. zm.) {,Ustawa”)
w sprawie przyjecia rzgdowych programéw: (aa) , Tarczy Finansowej PFR dla malych i
srednich firm. Wsparcie finansowe sektora malych i érednich przedsiebiorstw w
zwigzku ze zwalczaniem skutkéow epidemii COVID-19 w Polsce w ramach rzgdowej
tarczy antykryzysowej” oraz (aa) ,Tarczy Finansowej PFR dla duzych firm. Wsparcie
finansowe sektora duzych przedsiebiorstw w wwigzku ze zwalczaniem skutkdw
epidemii COVID-18 w Polsce w ramach rzgdowej tarczy antykryzysowej”(iacznie
.Program”); oraz

(i) zawarciu umowy, o ktérej mowa w art. 21a ust. 4 i S Ustawy (Umowy zawarta
pomigdzy Spotka a Skarbem Panstwa reprezentowanym przez Ministerstwem Rozwoju
w sprawie realizacji zadan zwigzanych z Programem;

(b) kazda emisja Obligacji zostanie dokonana pod warunkiem uzyskania akceptacji Ministra
Finanséw zgodnie art. 39p ust. 2 ustawy z dnia 27 paidziernika 1994 r. o autostradach
ptatnych oraz o Krajowym Funduszu Drogowym (t.j. D2.U . 2020 poz. 2020); oraz

(c) srodki pozyskane w ramach emisji Obligacji bedg ewidencjonowane w ramach odrebnej
ewidencji, o ktérej mowa w art. 21a ust. 3 Ustawy.

Strona 1z 2 Uchwaly Zarzqdu PFR 5.A. nr 145/2020 z dnia 18 kwietnia 2020 roku



Zalqcznik do Protokotu Zarzqdu PFR S.A. z podjecia Uchwaly Zarzgdu Polskiego Funduszu Rozwoju 5.A.
przy uZyciu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegfosc.

2. Dokonac wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych, ktérych dokonanie okaze sig wiasciwe lub
konieczne w celu przeprowadzenia oferty i emisji Obligacji, w tym zawrzec i wykonac umowe
programowg (,Umowa Programowa”) z bankiem Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski
S.A. (,Dealer”) pelnigcym dla Obligacji funkcje Dealera oraz zawrze¢ i wykonac umowy z
Dealerem i instytucjami finansowymi petnigcymi dla poszczegélnych serii Obligacji funkcje
dodatkowych dealeréw, o tresci zasadniczo zgodnej z wzorami stanowigcymi Zatgcznik nr 2 do
niniejszej uchwaly oraz zarejestrowa¢ Obligacje w depozycie papieréw wartosciowych
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A., a takze udzieli¢ Dealerowi
petnomocnictw przewidzianych trescia Umowy Programowej o treéci zasadniczo zgodnej z
wzorami zawartymi w Umowie Programowej.

§2
W 2zwigzku z § 10 ust. 4 oraz § 18 ust. 3 pkt 22) Statutu Spotki, Zarzad Spoétki niniejszym postanawia
wystapi¢ do Rady Nadzorczej Spotki z wnioskiem o: (i) podjecie uchwatly w sprawie wyrazenia zgody na
zaciggniecie zobowigzania przez Spotke poprzez emisje Obligacji, oraz (ii) zaopiniowanie wniosku do
Walnego Zgromadzenia Spétki w przedmiocie podjecia przez Walne Zgromadzenie Spétki uchwaty
w sprawie emisji Obligacji przez Spotke.

§3
W zwigzku z § 13 ust. 2 pkt 9) Statutu Spdlki, Zarzad Spotki niniejszym postanawia wystgpic do Walnego
Zgromadzenia Spotki z wnioskiem o podjecie uchwaty w sprawie emisji Qbligacji przez Spotke.

§4
Uchwala zostata podjeta w glosowaniu jawnym, przy uzyciu srodkéw bezposéredniego porozumiewania
sie na odlegtosc.

§5
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Biorgcych udzial w glosowaniu: wé

Glosow za oddano - _”}

2z

Gtosow wstrzymujgcych oddano —_*~

Glosow przeciw oddano - _0

Stwierdzajacy podjecie uchwaty:

%,,/A
Paw%
Pretes Zarzadu
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Poufne

WSTEPNE PODSUMOWANIEKIUCZOWY.CH KOMERCYINYCH WARUNKOW PROGRAMU EMISHOBLIGACH

Emitent

Polski Fundusz Rozwoju S.A.

Podstawa prawna

Art. 21aa ust. 1 ustawy o systemie instytucji rozwoju w 2wigzku 2 art. 39p-
39w ustawy 2 dnia 27 paidziernika 1994 r. o autostradach platnych oraz o

Krajowym Funduszu Drogowym.

Emisja w ramach programu bedzie dokonywana w oparciu o list emisyjny.
Warunki kazdej emisji zatwierdzane przez Ministra Finansow.

Zgody korporacyjne Emitenta (Uchwaly: (i) Zarzadu, (i) Rady Nadzorczej
oraz (iii) Walnego Zgromadzenia.

S2czegbline warunki

Warunki kazdej emisji do akceptacji przez Ministra Finansow zgodnie art.
39p ust. 2 ustawy 2 dnia 27 paidziernika 1994 r. o autostradach platnych

oraz o Krajowym Funduszu Drogowym,

Obligacje

Zdematerializowane, zarejestrowane w KDPW, oferowane inwestorom
instytucjonalnym.

Wartos< programu emisji obligacji

Obligacje emitowane w seriach, kaida seria o wartosci od 1.000.000.000
PLN do 25.000.000.000 PLN, w ramach programu emisji obligacji do
catkowitej wartoéci do 100.000.000.000 PLN o maksymalnym 5-letnim

terminie wykupu.

W ramach programu Spétka planuje wyemitowanie obligacji:
{i) 2-letnich o wartosci 25.000.000.000 PLN;
(ii) 3-letnich o wartosci 25.000.000.000 PLN;
(iii) 4-letnich o wartoéci 25.000.000.000 PLN; oraz
(iv) 5-letnich o wartosci 25.000.000.000 PLN,

przy czym powyisze parametry moga ulec zmianie, z zastrzeieniem
maksymalnej tacznej  wartoéci  programu  nieprzekraczajacej
100.000.000.000 PLN i maksymalnie 5-letniego okresu wykupu,

Wartoéc nominalna jednej obligacji

1.000.000 PLN

ramach programu

Okres przeprowadzania emisji w | Emisje przeprowadzane w okresie od 27 kwietniz do 31 grudniz 2020r.

|

Dzier Wykupu

I‘r Odpowiednio, dla obligacji:

. (i) 2-letnich w 2 [ata po ich emisji;
(ir) 3-letnich w 2 latz po ich emisji,
{1ii) 4-letnich w 4 iata po ich emisji;
(iv) 5-letnich w S lat po ich emisji

W przypadku gdy data wykupu obliczona jak wyiej przypada w dzien |
wolny od pracy date wykupu ustzla sie jako ostatni dzier roboczy I

poprzedzajacy te date. F




Poufne

Stopa Procentowa

Oprocentowanie stale, uzaleinione od terminu zapadalnoéci emitowanych
obligacji, ustalane indywidualnie dia kazdej emisji w oparciu o nastgpujacy
mechanizm: stopa zwrotu 2 obligacji skarbowych o statym oprocentowaniu
i zblizonej zapadalnoéci do emitowanych obligacji (YTM) powigkszona o
podatek bankowy (54 p.b.} i ryzyko ptynnosci (maksymalnie 20 p.b.).

Formuta Naliczania Odsetek

Wartoé¢ narostych odsetek od jednej Obligacji w dniu "d", na ktérego date
dokonywane s3 obliczenia, jest obliczana wedtug poniiszego wzoru, 2
zaokragleniem do dwéch miejsc po przecinku:

O4=Nxrx D :]( F

gdzie:

Od - wartoé¢ narostych odsetek od jednej Obligacji w dniu "d”,
N - wartoé¢ nominalna jednej Obligacji,

r - oprocentowanie Obligacji w danym okresie odsetkowym,

a - rzeczywista liczba dni od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego,
z wigczeniem tego dnia, do dnia “d", z wylgczeniem dnia "d”,

D - rzeczywista liczba dni w danym okresie odsetkowym, z wigczeniem
pierwszego dnia okresu odsetkowego oraz wylaczeniem ostatniego dnia
okresu odsetkowego,

F - czestotliwoée¢ ptatnosci kuponowych w roku.

Okres Odsetkowy

oznacza:

(i) w priypadku  pierwszego  okresu  odsetkowego  okres
rozpoczynajacy sie w dacie emisji (z wylgczeniem tego dnia) i
koriczgcy sie w pierwsze] dacie platnosci odsetek (wigcznie); oraz

{ii} {w odniesieniu do kaidego kolejnego okresu odsetkowego okres |

| trwajacy od bezposrednio poprzedniej daty platnosci odsetek (z |
! wylaczeniem tego dnia} do kolejnej daty ptatnosc odsetek |
(wtgcznie), w kazdym przypadku konczacy sig wezesniej w dacie
wezesniejszego  wykupu (wiacznie) lub dacie wcezesniejszego
wykupu na zadanie obligatariusza (wilgcznie), jeiell data ta nastapi

w Czasie rwania danegc okresu odsetkowego

Daty Platnosci Odsetek

Daty Platnosci Odsetek sg zawsze w okresach rocznych od daty emisji |
obligacji lub w dzcie wykupu. ‘

Cel

\L Realizacja ,Programu Tarcza Finansowa PFR dla matych i srednich firm.
Wsparcie finansowe sektora przedsiebiorstw w 2wigzku ze skutkami
epidemii COVID-19 w Polsce w ramach rzadowej tarczy antykryzysowej”
oraz (i) ,Programu Tarcza Finansowa PFR dla duiych firm. Wsparcie
finansowe sektora przedsiebiorstw w zwigzku ze skutkami epidemii COVID-




Poufne

’ 19 w Polsce w ramach rzadowej tarczy antykryzysowej” PFR: Nazwa

programow do potwierdzenia po ich przyjeciu przez RM.

Zabezpieczenie

Zabezpieczone ustawowa gwarancja Skarbu Paristwa.

Prowizja z2a oferowanie

Do maksymalnej wysokosci 2,5 punkty bazowe od wartosci emisji.

Wynagrodzenie KDPW

Zgodnie z taryfami KDPW

Srodki na wykup i obstuge zadiuzenia

Srodki na zaplate odsetek oraz wykup obligacji bedg pochodzity: (i) w
gléwnej mierze od Skarbu Paristwa na podstawie umowy, o ktérej mowa w
art. 213 ust. 4 oraz 5 ustawy z dnia 4 lipca 2019 r. o systemie instytucji
rozwoju  (Umowy zawarta pomiedzy PFR a Skarbem Panstwa
reprezentowanym przez Ministerstwem Rozwoju w sprawie realizacji zadan
zwigzanych z rzadowym programem udzielania przedsigbiorcom wsparcia
finansowego w 2wigzku ze skutkami COVID-19, oraz (ii) w pozostatym
zakresie ze frodkow zwroconych przez przedsiebiorcow.

Wskatniki finansowe Brak
Rating Brak
Opodatkowanie Wszelkie ptatnoéci bedy dokonywane z uwzglednieniem potracefi lub

pobran z tytutu podatkéw, opfat i innych naleinosci publicznoprawnych,
jezeli wynikajg one 2 mocy przepiséw wydanych w Rzeczypospolitej Polskiej
w odniesieniu do Obligacji.

Emitent nie bedzie dokonywal zwrotu kwot wyréwnujacych pobrane
podatki ani zadnych dodatkowych platnosci, jezeli z jakgkolwiek ptatnogcia
z tytulu Obligacji zwigzany bedzie obowigzek pobrania i zaplaty
jakiegokolwiek podatku, optaty lub innej naleinosci publicznoprawnej.







Dziatajac na podstawie § 16 ust. 3 Statutu Spétki Polski Fundusz Rorwoju 5.A. oraz § 11 ust. 3 i ust. B
Regulaminu Rady Nadzorczej zarzadzam glosowanie Pprzy uiyciu §rodkéw bezpoéredniego porozumiewania sie
na odlegioé¢é. Crionkowie Rady Nadzorezej oddaja glos za pomocy wszelkich érodkéw porozumiewania sie na
odlegioéé, ktére umoiliwiajg utrwalenie i wydrukowanie stanowlska Czionka, ktére stanowi jego Jednoznaczne
oddanie glosu za, przeciw albo wstrzymujacego sie wobec przekazanego projektu uchwaly.

Stanowisko Czlonka Przekazywane jest Przewodniczacej Rady Nadzorcze], ktéra stwierdza wynik glosowania |
samodzielnie podpisuje uchwate Rady Nadzorcze,

Protokdi z glosowania uchwaly przy utyciu érodkéw bezposredni
Przyjety na najblitszym posiedzeniu Rady Nadzorczej.

€go porozumiewania sie na odlegloéé zostanie

S «
Gtos nalezy oddo¢ do dnia {2 kwietnio 2020 roku do gods. /..

%%éie_a / lef

rzejodniczaca Rady Nadzorczej
Magdalena Pitat

Uchwata nr 18/2020
Rady Nadzorczej Spétkl Polski Fundusz Rozwoju 5.A.

2 dnia 23 kwietnia 2020 r.

w sprawie zmiany uchwaly nr 17/2020 Rody Nodzorczej Spéiki w sprawie wyraienia 2gody na raciggniecie
zobowigzanic przez Spélke poprzez emisj¢ obligacji oraz zaopinfowanie wniosky do Walnego Zgromadzenio
Spotki w przedmiocie podjecio przez Waine Zgromadzenie Spotki uchwaoly w sprowie emisfi obligacji przez

Spotke

Rada Nadzorcza spélki Polski Fundusz Rozwoju 5. A. 2 siedzibg w Warszawie (zwanej dalej , Spétky”), dzialajac na
podstawie § 13 ust. 2 pkt S)wazw. 7§10 ust. 4 oraz § 18 ust. 3 pkt 22) Statutu Spotki oraz w wigzku z:

(i) uchwala nr 146/2020 Zarzgdu Spéiki z dnia 23 kwietnia 2020 7. w sprawie zmiany uchwaty nr 145/2020
Zarzadu Spotki 2 dnia 18 kwietniz 2020 roku (,,Uchwata Zarzgdu nr 146/2020"), zmieniajacy uchwale nr
145/2020 Zarzadu Spétki 2 dnia 18 kwietnia 2020 r w sprawie wyrazenia gody na zaciggniecie
zobowiazania poprzez emisjg obligacji na kwote do 100.000.000 000 ztotych, oraz

(1) uchwata nr 17/2020 Rady Nadzorczej Spotki z dnia 19 kwietnia 2020 1 w sprawie wyrazenia zgody na
2aciggniecie 20bowigzania przez Spolkg popriez emisje obligacji oraz zaopiniowanie wniosku do
Walnego Zgromadzenia Spotki w przedmiocie podjecia przez Walne Zgromadzenie Spotki uchwaly w

sprawie emisji obligacji przez Spotke (, Uchwala Rady Nadzorczej nr 17/2020"),

niniejszym postanawia
&1

Nadzorczej nr 17/2020, popize? naganie n v nastgpujgcego brzmienia

imieni€ § 1 ust 1 Uchwaly Rady
1qrania przez Spotke no podstowie

aac Nogrorcza Spotki minie;szym wyrazo Zgede no zociggniecic zobow.
38w Ustawy o oulostrodach, poprzez emisje Obligacji na

ort 21co. Ustowy o SIR w zw. 7 o 39p -
emisji Obligecsi stanowigcymi Zolgeznik nir 1 do Uchwaoty

worunkoch rosedniczo zgodnych 7 warunkom:
Zarzgdu nr 145/2020, zmientonej Uchwolg Zorzqdu nr 146/2020, przy czym

o) pierwsza emisja Obligocji moze z0stac dokonang po
(i) przyjeciu przez Rode Ministréw uchwal na postawie ont. 21o ust. 12 Ustowy o SIR w sprowie —
przyjecio rzqdowych progroméw: (og) .Tarczy Finonsowe; PFR dio maotych r’s’redmc{: dﬂlg'\na‘em
Wsparcie finansowe sektoro mafych i srednich przedsigbiorstw w "Z’ﬂ’fgoé o B




skutkéw epidemii COVID-19 w Polsce w ramach rzqdowej tarczy ontykryzysowej” oroz (ao)
. Tarczy Finonsowej PFR dlo duzych firm. Wsparcie finonsowe sektora duzych przedsigbiorstw w
rwigzku ze zwolczoniem skutkéw epidemii COVID-18 w Polsce w romach rzqdowej tarczy
ontykryzysowej” {fqcznie , Progrom®), oraz
{ii) zowarciu umowy, o ktdrej mowa w art. 210 ust. 415 Ustowy o SIR (Umowo zawierano pomiedzy
Spotkq o Skarbem Panstwo reprezentowanym przez Ministro wiasciwego do sprow gospodarki
w sprawie realizocji zadari awiqzonych 2 Progromem);
b) koida emisjc Obligagjii zostanie dokonano pod worunkiem uzyskania akceptocji Ministro
wigsciwego do sprow budZetu zgodnie z art. 39p ust. 2 Ustawy 0 outostradoch, oraz
srodki pozyskane w ramach emisji Obligocji bedq ewidencjonowane w ramach odrgbnej ewidencyi,
o ktérej mowa w art. 210 ust. 3 Ustawy o SIR ™

<)

2. Zmieni¢ § 1 ust. 2 Uchwaly Rady Nadzorczej nr 17/2020, poprzez nadanie mu nastgpujjcego brzmienia:
W zwigzku ze rgodg wyroiong w ust.1 powyiej, Rodo Nadrorcza Spofki niniejszym wyroia 2gode no

dokononie przez Spétke wszelkich czynnosci faktycznych i prownych wiosciwych lub koniecznych w celu
przeprowadzenia oferty i emisji Obligocji, w tym na zawarcie i wykonaonie Umowy Programowej oraz
zawarcie i wykononie uméw 2 Dealerem i instytucjomi finansowymi petnigcymi dio poszczegdlnych serii
Obligacji funkcje dodatkowych dealerdw o tresci zasodniczo 1godnej 2 wzoromi stonowiqcymi 2algeznik nr 2
do Uchwaly Zorzqdu nr 145/2020, zmienionej Uchwalq Zorzqdu nr 146/2020 oraz zarejestrowanie Obligacji
w depozycie popieréw wartosciowych prowadzonym przez Krojowy Depozyt Popierow Wartosciowych S.A,,
o tokze udzielenie Dealerowi pefnomocnictw przewidzianych tresciq Umowy Progromowej o tresci zasadniczo
zgodnej z wzorami zawartymi w Umowie Programowej.”

§2
W zwiazku 2z § 1 niniejszej uchwaty, Rada Nadzorcza wyrata pozytywna opinig w przedmiocie podjecia przez
Walne Zgromadzenie Spotki uchwaly uwzgledniajgcej zmiany dokonane Uchwaly Zarzadu nr 146/2020 oraz

niniejszg uchwaly.

§3

Uchwala wchodzi w zycie 2 chwilg jej podjecia.
§4

Uchwata zostala podjeta w trybie jawnym, przy uzyciu srodkéw bezposredniego pororumiewania sie na

odleglosc

Biorgcych udzial w glosowaniu
Glosow 2a oddano
Giosow wstrzymujacych s cdano
Glosow przeciw oddano -
Stwierdzajaca podjecie Uchwaty

/] : ] i
(R AYS.

jrzewlzdniczaca Rady Nadrorcze]
Magdalena Pilat




Dziatajgc na podstawie § 16 ust. 3 Statutu Spétki Polski Fundusz Rozwoju S.A. oraz § 11 ust. 3 i ust. 8
Regulaminu Rady Nadzorczej zarzgdzam glosowanie przy uiyciu srodkéw bezpoéredniego porozumiewania sie
na odleglo$é. Czionkowie Rady Nadzorczej oddajq glos za pomocy wszelkich érodkéw porozumiewania sie na
odleglosc, ktére umoiliwiajg utrwalenie | wydrukowanie stanowiska Czlonka, ktére stanowi jego jednoznaczne
oddanie glosu za, przeciw albe wstrzymujjcego sig¢ wobec przekazanego projektu uchwaty.

Stanowisko Cztonka przekazywane jest Przewodniczacej Rady Nadzorczej, ktéra stwierdza wynik glosowania i

samodzielnie podpisuje uchwate Rady Nadzorczej.
Protokdt z glosowania uchwaly przy uiyciu érodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odleglosé zostanie

przyjety na najblizszym posiedzeniu Rady Nadzorczej. ,
{
Glos nale?y oddoc do dnig 19 kwietnic 2020 roku. (1 Lo u{é’ /{"&u, /D J,f ‘
ey n.éagdaiena Pifat

Przewodniczaca Rady Nadzorczej
Uchwata nr 17/2020

Rady Nadzorczej Spéiki Polski Fundusz Rozwoju S.A.

z dnia 19 kwietnia 2020 r.

w sprawie wyraienia zgody no zaciqgnigcie zobowigzonia przez Spdtke poprzez emisje obligacji oraz
zaopiniowanie wniosku do Walnego Zgromadzenia Spotki w przedmiocie podjecia przez Walne Zgromadzenie
Spotki uchwaly w sprawie emisji obligacji przez Spotke

Rada Nadzorcza spétki Polski Fundusz Rozwoju S.A. 2 siedzibg w Warszawie (zwanej dalej ,Spétka”), dzialajac na
podstawie § 13 ust. 2 pkt 9) w 2w. z § 10 ust. 4 oraz § 18 ust. 3 pkt 22) Statutu Spétki oraz w zwigzku z:

(i) wnioskiem Zarzadu Spétki z dnia 18 kwietnia 2020 1. w przedmiocie emisji przez Spotke na podstawie
art. 21aa. ustawy z dnia 4 lipca 2019 r. o systemie instytucji rozwoju (Dz.U z 2019 r. poz. 1572 z poén.
zm.) (,Ustawa o SIR") w zw. z art. 39p - 39w ustawy z dnia 27 paidziernika 1994 r. o autostradach
platnych oraz o Krajowym Funduszu Drogowym (t.j. Dz. U. z 2020 r. poz. 72 z pdin. zm.) (,Ustawa
o autostradach”), do 100.000 (sto tysiecy) zabezpieczonych gwarancjy Skarbu  Panstwa,
zdematerializowanych obligacji w jednej lub wielu seriach, o warto<ci ncminalnej co najmniej 1.000.000
(ieden milion) 2otych kazda i o tacznej wartosci nominalnej do 100.000.000.000 (sto miliardéw) ztotych
(.Obligacje”),

(i} uchwalg Zarzadu Spétki nr 145/2020 z dnia 18 kwietnia 2020 r. w sprawie wyrazenia zgody na

zaciggnigcie zobowigzania poprzez emisje obligacji do kwoty 100.000.000.000 ztotych oraz dokonania
wszelkich czynnogci faktycznych i prawnych wiadciwych lub koniecznych w celu przeprowadzenia oferty
iemisji Obligacji, w tym zawarcia umowy programowej (,Umowa Programowa”} 7 bankiem Powszechna
Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. {,Dealer”) pelnigeym dla Obligacji funkeje Dealera oraz zawarcia
imow z Dealerem 1 instytucjami finansowymi petnigeymi dla p oszczegolnych serii Obligacji funkcje
dodatkowych dealerow oraz zarejestrowania Obligacji w depozycie papierdw wartosciowych
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A., a takie udzielenia Dealerowi
petnomocnictw przewidzianych treécig Umowy Programowej o treéci zasadniczo zgodnej z wzorami
zawartymi w Umowie Programowej (“Uchwala Zarzadu nr 145/2020") postanawia, co nastepuje:

&1
1. Rada Nadzorcza Spétki niniejszym wyraza zgode na zaciggniecie zobowigzania przez Spotke pa podstawie art.
21aa. Ustawy o SIR w zw. z art. 39p - 39w Ustawy o0 autostradach, poprzez emisje Obligacji na warunkach
zasadniczo 2godnych z warunkami emisji Obligacji stanowigcymi Zalgcznik nr 1 do Uchwaty Zarzadu nr

145/2020, przy czym:



2.

a)

b)

c)

pierwsza emisja Obligacji moze zostac¢ dokonana po:

(i) przyjeciu przez Rade Ministréw uchwal na postawie art. 21a ust. 1i 2 Ustawy o SIR w sprawie
przyjecia rzadowych programéw: (aa) ,Tarczy Finansowej PFR dla matych i érednich firm.
Wsparcie finansowe sektora malych i srednich przedsiebiorstw w zwigzku ze zwalczaniem
skutkéw epidemii COVID-19 w Polsce w ramach rzadowej tarczy antykryzysowej” oraz (aa)
.Tarczy Finansowej PFR dla duzych firm. Wsparcie finansowe sektora duzych przedsigbiorstw
w zwigzku ze zwalczaniem skutkéw epidemii COVID-19 w Polsce w ramach rzadowej tarczy
antykryzysowej” (tgcznie ,Program”); oraz

{ii) zawarciu umowy, o ktérej mowa w art. 21a ust. 4i 5 Ustawy o SIR (Umowa zawierana pomigdzy
Spotka a Skarbem Panstwa reprezentowanym przez Ministra wlasciwego do spraw gospodarki
w sprawie realizacji zadan zwigzanych z Programem);

kazda emisja Obligacji zostanie dokonana pod warunkiem uzyskania akceptacji Ministra

wiasciwego do spraw budzetu zgodnie z art. 39p ust. 2 Ustawy o autostradach; oraz

érodki pozyskane w ramach emisji Obligacji bedg ewidencjonowane w ramach odrebnej ewidencji,

o ktdrej mowa w art. 21a ust. 3 Ustawy o SIR.

W zwigzku ze 2goda wyrazong w ust.l powyzej, Rada Nadzorcza Spofki niniejszym wyraza zgodg na
dokonanie przez Spétke wszelkich czynnoéci faktycznych i prawnych wiasciwych lub koniecznych w celu
przeprowadzenia oferty i emisji Obligacji, w tym na zawarcie i wykonanie Umowy Programowej oraz
2awarcie i wykonanie uméw z Dealerem i instytucjami finansowymi peinigcymi dla poszczegolnych serii
Obligacji funkcje dodatkowych dealeréw o tresci zasadniczo zgodnej z wzorami stanowigcymi Zatacznik nr 2
do Uchwaly Zarzadu nr 145/2020 oraz zarejestrowanie Obligacji w depozycie papierow wartosciowych
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A., a takie udzielenie Dealerowi
pelnomocnictw przewidzianych trescia Umowy Programowe] o tresci zasadniczo zgodnej z wzorami

zawartymi w Umowie Programowej.

§2

W 2wigzku z § 1 niniejszej uchwaly, Rada Nadzorcza wyraza pozytywna opinie w przedmiocie podjgcia przez
Walne Zgromadzenie Spotki uchwaty w sprawie emisji Obligacji przez Spotke.

§3

Uchwala wchodzi w zycie 2 chwilg jej podjecia.

§4

Uchwata zostala podjeta w trybie jawnym, przy uiyciu $rodkéw bezposredniego porozumiewania sig na

odleglosé

Biorgcych udzial w glosowaniu -

Glosdw zz oddano

Glosow wstrzymujgcych sie oddano

Glosow przeciw oddano - _{

Stwierdzajgca podjgcie Uchwaty

L_M-'u( UALL L, f) 1

szewodniczaca Rady Nadzorczej

Magdalena Pifat
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AKT NOTARIALNY

Dnia dwudziestego trzeciego kwictnia roku dwa tysigce dwudziestego (23.04.2020r.)
0 go0dz.19:00, w Kancelarii Notarialnej Anna Lubieiska Marta Figurska Spoétka Cywilna
z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Przyokopowej nr 33, odbylo sie Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spélki pod firmg: POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU SPOLKA AKCYJNA
Z SIEDZIBA W WARSZAWIE (adres: 00-025 Warszawa, ulica Krucza numer 50),
zarejestrowanej w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonym
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000466256, (REGON 146615458, NIP 7010374912)
(dalej ,SPOLKA”), z ktérego notariusz Anna Lubienska sporzadzila i1 LT R e —

PROTOKOL

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spélki otworzyla Pani lzabela Antos, dzialajaca
w imieniu i na rzecz Skarbu Parstwa, na podstawie peinomocnictwa z dnia 24.03.2020 r.,
udzielonego jej przez Prezesa Rady Ministréw, DIR.ZOP.5] 12.1.2020.AF, jako osoba
uprawniona do otwarcia Zgromadzenia na podstawie Statutu Spolki, ktéra oswiadezyla, ze
Zgromadzenie odbywa sig bez formalnego zwotania, z nastepujgcym porzadkiem obrad: --------
1. Otwarcie obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.-----------—ceemmmeee .
2. Wybér Przewodniczacego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
3. Stwierdzenic prawidlowosci zwolania i zdolnosci Nadzwyczajnego Walneg

Zgromadzenia do podejmowania uchwat.-------- T -
4. Przyjecie porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.---
5. Podjecie uchwaly w sprawie zmiany uchwaly nr 2 Nadzwyczajnego Walnego

Zgromadzenia Spélki z dnia 20 kwietnia 2020 r. w sprawie wyrazenia zgody na emisje

przez Spotke obligacji----~esecemocmmm e e e
6. Zamknigcie obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.-----===--=-eeeemmemeeee .

Ad 2 porzadku obrad:
Pani Izabela Antos zaproponowala powzigeie uchwaly nastepujacej tre§ci:--—----=emrmmssmccamans

UCHWALA NUMER 1
NADZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA SPOLKI POD FIRMA
POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU SPOLKA AKCYJNA 7 SIEDZIBA W WARSZAWIE
Z DNIA 23.04.2020 R.
W sprawie wyboru Przewodniczqcego Nadnwyczajnego Walnego Zgromad:zenia

Dziatajac na podstawie § 10 ust. 2 Statutu Spolki, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki
UChWald, CO NAStEPUJ@:--=mnmmmmmmmme e D



Strona |2

§1
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wybiera na Przewodniczaca Zgromadzenia Pania Izabelg
Antos.-- R AR

§2
Uchwala wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.----------- -

Pani Izabela Antos o$wiadczyla, ze w glosowaniu tajnym nad podjgciem uchwaty:----------------
— liczba akcji, z ktérych oddano wazne glosy wyniosla 2.453.326.553, co stanowi 100%

kapitatu zaktadowego Spotki,----------mermmmmesmecomcomc o oo -
— laczna liczba waznych glosoéw wyniosta 2.453.626.553, mmmmmmmmmmmmen e e
— oddano 2.453.626.553 glosow ,,za”, 0 glosow ,,przeciw”, 0 glosdéw wstrzymujacych sig,----

— brak bylo sprzeciwu, ----------- — S ——
Wobec czego Pani Izabela Antos stwierdzita, ze uchwala zostala podjeta jednoglosnie. -----------

Ad 3 porzqdku obrad:
Pani Izabela Antos wybér na Przewodniczaca Walnego Zgromadzenia przyjela, nastepnie
stwierdzila, ze Zgromadzenie odbywa si¢ w trybie art. 405 § 1 Kodeksu spoiek handlowych,
bez formalnego zwolania,-------- --- o
Przewodniczaca stwierdzila, ze na Zgromadzeniu obecny jest caly kapital zakladowy Spoiki, to
jest 2.453.326.553 (dwa miliardy czterysta pigédziesigt trzy miliony trzysia dwadziescia szesc¢
tysiecy pieésel pigédziesigt trzy) akcje, uprawnione (w zwigzku z uprzywilejowaniem Akcji ~
serii A) do 2.453.626.553 (dwa miliardy czterysta pigédziesigt trzy miliony szeSésgf.
dwadziescia sze$é tysiecy pigéset pigédziesigt trzy) gloséw, awzwigzku z tym, ze "
z obecnych nie zglosit sprzeciwu dotyczacego odbycia Walnego Zgromadzenia lub wniesi
poszczegolnych spraw do porzadku obrad, jest ono zdolne do podejmowania uchwal, zgodnje .

z porzadkiem obrad.----------ssssrmamnmnmemces oo :

Ad 4 porzadku obrad:
Przewodniczaca stwierdzila, ze porzadek obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

zostat przyjety wszystkimi 2.453.626.553 glosami za.------------mmoosocmsmemoms oo s s oo

Ad 5 porzadku obrad: -
Przewodniczaca Zgromadzenia zaproponowala powzigcie uchwaty nastepujacej tresci:--- -------

UCHWALA NUMER 2
NADZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA SPOLKI POD FIRMA
POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU SPOEKA AKCYJNA Z STEDZIBA W WARSZAWIE
Z DNIA 23.04.2020 R.
w sprawie zmiany uchwaly nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
z dnia 20 kwietnia 2020 r. w sprawie wyrazenia zgody na emisjg przez Spolke obligacji

Dzialajac na podstawie § 13 ust. 2 pkt 9) Statutu Spotki, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
T R R I T B - —ee-
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§1

1. Zmienia si¢ Uchwale nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia
70 kwietnia 2020 r. w sprawie wyrazenia zgody na emisj¢ przez Spolke obligacji
poprzez zmiang jej dotychczasowego Zalacznika nr 1 w zakresie dotyczacym terminu
pierwszej emisji oraz terminu wykupu obligacji.------ e

2. Przyjmuje si¢ nowe brzmienie Zalacznika nr 1 do Uchwaly nr 2 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spolki z dnia 20 kwietnia 2020 r. w wersji stanowigcej
Zatacznik do niniejszej uchWaly.-------r-rsoessommm e oo

.......................

liczba akcji, z ktérych oddano wazne glosy wyniosta 2.453.326.553. co stanowi 100%

kapitatu zakladowego Spéiki,----------------- -
- - lgczna liczba waznych glosow wyniosta 2.453.626.553,
~ _ oddano 2.453.626.553 gloséw ,.za”, 0 glosow ,,przeciw”, 0 gloséw wstrzymujgcych sig,----

brak bylo sprzeciwu. ---
Wobec czego Przewodniczaca stwierdzila, ze uchwala zostala powzigta jednogtosnie.------------

|

------------------------------------------

..............................

d 6 porzadku obrad:
Vobec wyczerpania porzadku obrad Przewodniczaca zamkngla Nadzwyczajne Walne

FOMAUZEIIIE, mmmmomevmmmmmmmm e m e e o o o e e o e e e e e e e

Wypisy tego aktu nalezy wyvdawac rowniez Skarbowi Panstwa.

Koszty tego aktu ponosi Spolka.

| e 7 OO ——_= S S
4) wynagrodzenic nolariusza na podstawie § 9 ust. 1 pkt 2) i Rozporzadzenia Ministra
Sprawiedliwosci 7 dnia 28 czerwca 2004r. w sprawie maksymalnych stawek taksy
notarialnej (Dz. U. 7 2018r., poz. 272) ==-=--mrsmsrssmsmnmemmocscs s s 750,00 z1
b) podatek od towaréw i ustug. 1j. 23% na podstawie art. 41 w zwiazku z art. 146a pkt 1
ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o pedatku od towaréw i ushug (Dz.U. z 2017r., poz.

1221 ze zm.) od kwoty w pkt @) -=---====scmsmmrmmmemm oo ceecseeo oo enne e 172,50 #i
Akt ten odczytano, przyjeto 1 podpisano.
ORYGINAL WLASNORECZNIE PODPISALY: PRZEWODNICZACA ZGROMADZENIA | ANNA LUBIENSKA-

NOTARWSZ
REPERTORIUM A NUMER /] 66& /2020




KANCELARIA NOTARIALNA ANNA L_UBIENSKA MARTA FIGURSKA SPOLKA
CYWILNA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE, ULICA PRZYOKOPOWA NUMER e
WYPIS TEN WYDANO SPOLCE

POBRANO: e
A) WYNAGRODZENIE NOTARIUSZA NA PODSTAWIE § 12 ROZP. MIN. SPRAW. Z DNIA

28 CZERWCA 2004R. W SPRAWIE MAKSYMALNYCH STAWFK TAKSY NOTARIALNE) -
(Dz.U. 2018, poz. 272 ZE ZM.) KWOTE 12,00 zL
B) PODATEK OD TOWAROW I USLUG, TI. 23% NA PODSTAWIE ART. 41 W ZWIAZKU
7 ART. 1464 PKT 1 USTAWY Z DNIA 1] MARCA 2004 ROKU O PODATKU OD
TOWAROW 1 USLUG (D2.U. Z 2020R. POZ. 106) OD KWOTY W PKT A) smmmmmmmrm e
2,76 ZL
WARSZAWA, DNIA DWUDZIESTEGO TRZECIEGO Kmsn,]j\ DWA mm\F
DWUDZIESTEGO ROKU (23.04.2020R.) S S W !

N
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Poufne

WSTEPNE PODSUMOWANIE KLUCZOWYCH KOMERCYINYCH WARUNKOW PROGRAMU EMISJI OBLIGAC!I

Emitent

Polski Fundusz Rozwoju S.A.

Podstawa prawna

Art. 21aa ust. 1 ustawy o systemie instytucji rozwoju w zwigzku z art. 39p—
39w ustawy 2 dnia 27 paédziernika 1994 r. o autostradach ptatnych oraz o

Krajowym Funduszu Drogowym.
Emisja w ramach programu bedzie dokonywana w oparciu o list emisyjny.
Warunki kazdej emisji zatwierdzane przez Ministra Finanséw.

Zgody korporacyjne Emitenta (Uchwaty: (i} Zarzadu, (ii) Rady Nadzorczej
oraz (iii) Walnego Zgromadzenia.

Szczegdlne warunki

Warunki kazdej emisji do akceptacji przez Ministra Finanséw zgodnie art.
39p ust. 2 ustawy z dnia 27 paidziernika 1994 r. o autostradach ptatnych
oraz o Krajowym Funduszu Drogowym,

Obligacje

Zdematerializowane, zarejestrowane w KDPW, oferowane inwestorom
instytucjonalnym.

Warto$¢ programu emisji obligacji

Obligacje emitowane w seriach, kaida seria o wartosci od 1.000.000.000
PLN do 25.000.000.000 PLN, w ramach programu emisji obligacji do
catkowitej wartosci do 100.000.000.000 PLN o maksymalnym 10-letnim

terminie wykupu.

Wartoé¢ nominaina jedne] obligacji

1.000.000 PLN

Okres przeprowadzania emisjl w
ramach programu

Emisje przeprowadzane w okresie od 24 kwletnia do 31 grudnia 2020r.

Dziert Wykupu

| Stopa Procentowa

Odpowiednio, dla obligacji:
(i) 3-letnich w 3 lata po ich emis]i,
(ii) 4-letnich w 4 |ata po ich emisji;
(iii) S-letnich w 5 lat po ich emisji
(iv) 7-letnich w 7 lat po ich emisji
(v) 10-letnich w 10 lat po ich emisji.

W przypadku gdy data wykupu obliczona jak wyiej przypada w dzieft wolny
od pracy date wykupu ustala sie jako ostatni dzierh roboczy poprzedzajacy

te date.

Stopa Bazcwa: papler rzadowy o zapadalnosci najbardziej zblizonej do |

zapadalnodci emitowanych obligacji;
Marza ponad Stope Bazowa: nie wiecej niz 70 punktow bazowych;

Prezes Zarzadu PFR zalwierdzi kazdorazowo dla kaidej emisji ostateczny
poziom Marzy ponad Stope Bazowa w granicach 70 punktdw bazowych w
oparciu o rekomendacje Dealera emisji.

‘ . 3 Qds




Poufne

Formuta Naliczania Odsetek

Wartoéé narostych odsetek od jednej Obligacji w dniu “d", na ktérego date
dokonywane s3 obliczenia, jest obliczana wediug poniiszego wzoruy, z
zackragleniem do dwéch miejsc po przecinku:

a
0¢—N><rx-5;—F-

gdzie:

0Od - wartoé¢ narostych odsetek od jednej Obligacji w dniu "d",
N - wartoéé nominalna jednej Obligacii,

r - oprocentowanie Obligacji w danym okresie odsetkowym,

a - rzeczywista liczba dni od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego,
z wigczeniem tego dnia, do dnia *d", 2 wylagczeniem dnia "d",

D - rzeczywista liczba dni w danym okresie odsetkowym, 2 wigczeniem
pierwszego dnia okresu odsetkowego oraz wylgczeniem ostatniego dnia
okresu odsetkowego,

F - czestotliwoéé ptatnosci kuponowych w roku.

Qkres Odsetkowy

Daty Ptatnoéci Odsetek

i

oznacza:

koriczacy sie w pierwsze] dacie ptatnosci odsetek (Maanie); oraz

(ii) (w odniesieniu do kazdego kolejnego okresu odsetkowego okres
trwajacy od bezpoérednio poprzednie] daty ptatnoéci odsetek {2
wytaczeniem tego dnia) do kolejnej daty platnosci odsetek
{wtacznie), w kaidym przypadku koficzacy sie wezedniej w dacie
wezedniejszego  wykupu (wtacznie) lub dacie wczesniejszego
wykupu na zadanie obligatariusza (witacznie), jeieli data ta nastgpi

(i) w przypadku  pierwszego  okresu odsetkowego  okres f -
rozpoczynajacy sl w dacie emisfi (z wylaczeniem tego dnia) i '_'

i w czasie trwania danego okresu odsetkowego

Daty Platnosci Odsetek 53 zawsze W okresach rocznych od daty emisji
obligacji lub w dacie wykupu. |

—

Rezlizacjz ,Programu Tarcza Finansowa PFR dia matych i srednich firm.
Wsparcie finansowe sektora przedsiebiorstw w zwigzku ze skutkami
epidemii COVID-18 w Polsce w ramach rzadowej tarczy antykryzysowe]”
oraz (i) ,Programu Tarcza Finansowa PFR dla duzych firm. Wsparcie
finansowe sektora przedsigbiorstw w zwigzku ze skutkami epidemii COVID-
| 19 w Polsce w ramach rzadowej tarczy antykryzysowe]” PFR: Naxwa
_programéw do potwierdzenia po ich przyjgciu przez RM.

| Zabezpieczone ustawowg gwarancjg Skarbu Panstwa.

t}mm::pien:zm.-nie

Do maksymalnej wysokoéei 2,5 punkty bazowe od wartoéci emisji.

| Prowizjaza oferowanie

sad, O\
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[-Wv[nurod:enie KDPW

Zgodnie z taryfami KDPW

$rodki na wykup i obstuge zadiusenia

Srodki na zaptate odsetek oraz wykup obligacji beda pochodzity: (i) w
gtéwne] mierze od Skarbu Parstwa na podstawie umowy, o ktérej mowa w
art. 21a ust. 4 oraz 5 ustawy z dnia 4 lipca 2019 r. o systemie instytucji
rozwoju  (Umowy zawarta pomiedzy PFR a Skarbem Paristwa
reprezentowanym przez Ministerstwem Rozwoju w sprawie realizacji zadan
zwigzanych z rzgdowym programem udzielania przedsigbiorcom wsparcia
finansowego w zwigzku ze skutkami COVID-19, oraz (i) w pozostatym
zakresie ze $rodkéw zwréconych przez przedsiebiorcow.

Wskagniki finansowe Brak
Rating Brak
Opodatkowanie Wszelkie ptatnoéci beda dokonywane z uwazglednieniem potraced lub

pobrari z tytutu podatkéw, oplat i Innych naletnosci publiznoprawnych,
jezeli wynikajg one z mocy przepiséw wydanych w Rzeczypospolite; Polskiej
w odniesieniu do Obligacji.

Emitent nie bedizie dokonywat zwrotu kwot wyréwnujacych pobrane
podatki ani zadnych dodatkowych ptatnoéci, jeseli 2 jakakolwiek ptatnoécia
z tytutu Obligacji zwigzany bedzie obowigzek pobrania | zapfaty
iakiegokolwiek podatku, opfaty lub innej naleznosci publicznoprawnej.

E/\







Repertorium A numer /{ H%4O ro

AKT NOTARIALNY

Dnia dwudziestego kwietnia roku dwa tysiace dwudziestego (20.04.2020r.) o godz.16:00,
w Kancelarii Notarialnej Anna Lubiefiska Marta Figurska Spotka Cywilna z siedziba
w Warszawie, przy ulicy Przyokopowej nr 33, odbylo sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spélki pod firm3: POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU SPOLKA AKCYJNA 7, SIEDZIBA
W WARSZAWIE (adres: 00-025 Warszawa, ulica Krucza numer 50), zarejestrowane;j
w rejestrze  przedsigbiorcow Krajowego Rejestru  Sadowego. prowadzonym przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000466256, (REGON 146615458, NIP 7010374912) (dalej
»SPOLKA™), 7 ktérego notariusz Anna Lubieriska sporzadzila NINIEJSZY immmmmmmmenmeme e neenas

PROTOKOL.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spolki otworzyla Pani lzabcla Antos, dzialsjgca
W imieniu i na rzecz Skarbu Panstwa, na podstawie pelnomocnictwa z dnia 24.03.2020 B.q
udzielonego jej przez Prezesa Rady Ministréw, DIR.ZOP.5112.1.2020.AF, jako osoba
uprawniona do otwarcia Zgromadzenia na podstawie Statutu Spotki, ktéra oéwiadczyla, ze
Zgromadzenic odbywa si¢ bez formalnego zwolania, z nastepujacym porzgdkiem obrad: --------
1. Otwarcie obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.-----=-==-csemmmm oo

2. Wybér Przewodniczacego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.---- -
3. Stwierdzenie prawidlowosci zwolania i  zdolnoéci Nadzwyczajnego  Walnego

Zgromadzenia do podejmowania UChWat,---=--seceemmmmmrememecomoeeeeeooooooo,
4. Przyjecie porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego ZEromadzenin . ——e—assiossssinsii
5. Podjgcie uchwaly w sprawie wyrazenia zgody na emisjc przez Spétke obligacji.-=---m-mvn---
Zamknigcie obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia,-«««-r-eecerewememem oo,
Ad 2 porzadku ohrad:—- - e

UCHWALA NUMER 1
NADZWYCZAJINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA SPOLKI POD FIRMA
POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU SPOLKA AKCYJINA 7 SIEBZIBA W WARSZAWIE
7. DNIA 20.04.2020 R.

w sprawie wyboru Przewodniczgcego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzeria

o

Dziatajac na podstawie § 10 ust. 2 Statutu Spotki, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki

uchwala, ¢o nastgpuje:----------- .-

§1
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wybiera na Przewodniczacy Zgromadzenia Pania Izabele
N s



§2
Uchwala wchodzi w zycie z chwilg jej podjgcia.------~-=======n------mosssmmmonmorocsoneromomoonsnnenes
Pani Izabela Antos o$wiadczyla, ze w glosowaniu tajnym nad podjgciem uchwaly:-------=---=--=-
liczba akcji, z ktérych oddano wazne glosy wyniosla 2.453.326.553, co stanowi 100%
kapitatu zakladowego Spotki,------e--mme----mom--moeomeseromnnooonoce - - - ---

P —————————— LTRSS

- laczna liczba wainych gloséw wyniosta 2.453.626.553,
_ oddano 2.453.626.553 gloséw ,,za”, 0 glosow ,przeciw”, 0 gloséw wstrzymujacych sig,--—

brak bylo SPrZeciwu. =--=--seesssnssmsmmmmmncscne s oo s s smnnnS eennn
Wobec czego Pani Izabela Antos stwierdzila, z¢ uchwata zostala podjeta jednoglosnie.-----------

Ad 3 porzadku obrad:
Pani Izabela Antos wybér na Przewodniczagcg Walnego Zgromadzenia przyj¢la, nastgpnie

stwicrdzila, ze Zgromadzenie odbywa si¢ w trybie art. 405 § 1 Kodeksu spétek handlowych,
bez formalnego zwolania. ---- mmemsmgemnae
Przewodniczaca stwierdzila, ze na Zgromadzeniu obecny jest caly kapitat zaktadowy Spotki, to
jest 2.453.326.553 (dwa miliardy czterysta pigcdziesigt trzy miliony trzysta dwadziescia szes¢
tysiecy pigéset pigédziesigt trzy) akcje, uprawnione (W zwiazku 7 uprzywilejowaniem Akcji

serii. A) do 2.453.626.553 (dwa miliardy czierysta pigédziesigt trzy miliony sze$cset /

dwadziescia szesé tysigcy piecset pigédziesigt trzy) glosow, aw zwigzku z tym, ze ni

z obecnych nie zglosil sprzeciwu dotyczacego odbycia Walnego Zgromadzenia lub wniesicni
poszczegblnych spraw do porzadku obrad, jest ono zdolne do podejmowania uchwal, zgodni
z porzadKiem Obrad, -««--==--=-=—-secscsmmsmmmmem e e o oo oo om e semon e e e ssens s sn s e s o e

Ad 4 porzgdku obrad:
Przewodniczaca stwierdzila, z¢ porzadek obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

zostal przyjety wszystkimi 2.453.626.553 glosami za.---------ssremrmmmommmmoomsssmesnesmnnsnons sonenes

Ad S porzgdku obrad:—— -
Przewodniczaca Zgromadzenia zaproponowata powzigcie uchwaty nastepujgcej tresci:--- -------

UCHWALA NUMER 2
NADZWYCZAIJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA SPOLKI POD FIRMA
POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
Z DNIA 20.04.2020 R.
w sprawie wyrazenia zgody na emisje przez Spotke obligacyi

Dziatajac na podstawie § 13 ust. 2 pkt 9) Statutu Spotki, Nadzwy czajne Walne Zgromadzenie
Spolki uchwala, co NastgPUjEi-m=--=mmcesesmmmssnmnsscmsn oo notenmnnnnannn s s e msns oscnnne pe e

§1

I. Nadzwyczajnec Walne Zgromadzenie wyraza zgodg na emisjg przez Spolk¢ na podstawie
art. 21aa. ustawy z dnia 4 lipca 2019 r. o systemic instytucji rozwoju (Dz.U z 2019 r. poz.
1572 z péin. zm.) (,Ustawa o SIR”) w zwigzku z art. 39p 39w ustawy z dnia 27

— ﬂ-.qhd
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Strona (3

pazdziernika 1994 r. o autostradach platmych oraz o Krajowym Funduszu Drogowym (t.j.

Dz. U. z 2020 r. poz. 72 z pé#n. zm.) (,,Ustawa o autostradach”), do 100.000 (sfownie:

sto tysigcy) zabezpieczonych gwarancjg Skarbu Paristwa, zdematerializowanych obligacji

w jednej lub wiclu seriach, o wartosci nominalnej co najmniej 1.000.000 (slownie: jeden

milion) ziotych kazda i o tacznej wartosci nominalnej do 100.000.000.000 (stownie: sto
miliardéw) zlotych (,,Obligacje”) i na warunkach zasadniczo zgodnych z warunkami

emisji Obligacji stanowigcymi Zalgcznik nr 1 do niniejszej uchwaly, przy czym: =-emeeeeen

a) pierwsza emisja Obligacji moze zostaé dokonana PO. m o L

(i) przyjeciu przez Rad¢ Ministréw uchwal na postawie art. 21a ust. 1 i 2 Ustawy

0 SIR w sprawie przyjecia rzadowych programéw: ,, Tarczy Finansowej PFR dla

matych i érednich firm. Wsparcic finansowe sektora malych i srednich

przedsicbiorstw w zwigzku zc zwalczaniem skutkéw epidemii COVID-19

w Polsce w ramach rzadowej tarczy antykryzysowej” oraz ,Tarczy Finansowej

PFR dla duzych firm. Wsparcie finansowe sektora duzych przedsigbiorstw

w zwigzku ze zwalczaniem skutkéw epidemii COVID-19 w Polsce w ramach

o rzgdowej tarczy antykryzysowej” ({aczaie »Program™); oraz ------weeeeecameea ..
" (ii)zawarciu umowy, o ktorej mowa w art. 21a ust. 4 i 5 Ustawy o SIR (Umowa
"\ zawierana pomigdzy Spétkg a Skarbem Paristwa reprezentowanym przez Ministra
: wlasciwego do spraw gospodarki w sprawie realizacji zadan zwigzanych

................................................................................

=/ "+ zProgramem);

_ ..'ﬂ; :i‘b) kazda emisja Obligacji zostanie dokonana pod warunkiem uzyskania akceptacji
T Ministra wiasciwego do spraw budzetu zgodnie z art. 39p ust. 2 Ustawy
0 autostradach; Oraz - cevovmmc e

c) srodki pozyskane w ramach emisji Obligacji bgdg ewidencjonowane w ramach

odrebnej ewidencji, o ktérej mowa w art. 21a ust. 3 Ustawy 0 SIR. ----reeeceeeeeeees
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spotki do dokonania wszelkich
czynnosci faktycznych i prawnych w celu przeprowadzenia em isji Oblgac, -<»<ceesecosasa

R

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Przewodniczaca oswiaderyla, 7e w glosowaniu jawnym nad podjeciem uchwaly:---seemee-ooo .
liczba akcji, z ktérych oddano wazne glosy wyniosta 2.453.326.553. co stanowi 100%
kapitalu zakiadowego Spotki,--------mmmeemoc oo e
1gczna liczba waznych plosow wyniosta 2.453.626.553, ~---xmmmmmmeemeemmmee oo
oddano 2.453.626.553 glosow ,.za”, 0 gloséw wprzeciw”, 0 glosow wstrzymujacych sig,----
brak bylo Sprzeciwi. ccm e

Wobec czego Przewodniczaca stwierdzila, ze uchwata zostata powzigta jednoglosnie.—----------

Ad 6 porzadku obrad:—— —



Wobec wyczerpania porzadku obrad Przewodniczgca zamknela Nadzwyczajne Walne

e e E e emeeeeAmmmASEEeSSeSesSAREm e eEE e e e SeEEESSSaE eSS S S Smm DS oS S S S S ST

Zgromadzenie.
Na tym protok6! zakonczono.------«s-=--=---ss=semmemaess

Strona |4

Tozsamoéé Przewodniczacej Zgromadzenia —

Pobrano:

a) wynagrodzenie notariusza na podsta
Sprawiedliwoéci zdnia 28 czerwca
notarialnej (Dz. U. z 2018r., poz. 272) =-----=r-smsomsssmmmmmmsmsonermsoosoms e

na podstawie art. 41 w zwigzku z ant. 146a pkt 1

b) podatek od towarow i ustug, tj. 23%
z 2017r., poz.

ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od towaréw i ustug (Dz.U.
1221 ze zm.) od kwoty w pkt a) ---- .

F—— R

Akt ten odczytano, przyjgto i podpisano.

ORYGINAL WLASNORECZNIE PORPISAL); PRZEWODNICZACA | NOTARIUSZ — ANNA LUBIENSKA.
REPERTORIUM A NUMER o4l /2020

KANCELARIA NOTARIALNA ANNA LUBIENSKA MARTA FIGURSKA SPOLKA CYWILNA 2

SIEDZIBA W WARSZAWIE, ULICA PRZYOKOPOWA NUMER K T
WYPIS TEN WYDANO DLA BGK, —-------mscemmnmmsmmceonncnnns cemceeecamcsee e caamassssenessas

PORRANQ: ==---mmmmesenssmmnsszmmmmnamsnnsas s .
A) WYNAGRODZENIE NOTARIUSZA NA PODSTAWIE § 12 ROzP

. MM, SPRAW. Z DNIA

wie § 9 ust. 1 pkt 2) i Rozporzadzenia Ministra
2004r. w sprawie maksymalnych stawek taksy
1.100,00 zt

253,00 z!

28 CZERWCA 2004R. W SPRAWIE MAKSYMALNYCH STAWEK TAKSY NOTARIALNE! (Dz. U.

2018, POZ. 272 ZE ZM.) KWOTE----mssseemrmnmommamsmmnses e e tmmmnnanenennscaseenneneenn- 1 8,00 ZL

B) PODATEK OD TOWAROW | USLUG, TJ. 2
PKT | USTAWY Z DNIA 11 MARCA 2004 ROKU OFQ
7 2018R. POZ. 2174 ZF ZM.) OD KWOTY W PKT A) ==—p¢-----
WARSZAWA, DNIA DWUDZIESTEGO KWIETNLIA ‘A TYSIACE,
1 . 1 1 ity Gttt

SECHNT—— )Y

%{:1/\
ISZ
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Poufne

VWSTEPNERODSUMOWANIE KIUCZOWYLH KOMERCYINYCH WARUNKOW PROGRAMU ERZISIT OBLGACS

Emitent Polski Fundusz Rozwoju S A. !

!
Podstawa prawna Art. 213a ust. 1 ustawy o systemie instytucli rozwoju w zwigzku z art. 39p- l
39w ustawy z dnia 27 paidziernika 1994 r. o autostradach platnych oraz o

Krajowym Funduszu Drogowym.
Emisja w ramach programu bedzie dokonywana w oparciu o list emisyjny.
Warunki katdej emisjl zatwierdzane przez Minlstra Finanséw.

Zgody korporacyjne Emitenta (Uchwaty: (i) Zarzadu, (i) Rady Nadzorczej
oraz (iii) Walnega Zgromadzenia.

Szczegéine warunkl Warunki kaidej emisji do akceptacji przez Ministra Finanséw zgodnie art.
39p ust. 2 ustawy z dnia 27 patdziernika 1994 r. o autostradach platnych

araz o Krajowym Funduszu Drogowym,

Zdematerializowane, 1arejestrowane w KDPW, oferowane inwestorom
instytucjonalnym.,

Obligacje

Obligacje emitowane w seriach, kazda seria o wartoéci od 1.000.000.000
PLN do 25.000.000.000 PLN, w ramach programu emisji obligacji do
catkowite] wartoéel do 100.000.000.000 PLN o maksymalnym S-etnim

terminle wykupu.

W ramach programu Spéfka planuje wyemitowanle obligac)i:
{i) 2-letnich o warto$d 25.000.000.000 PLN;
(it) 3-letnich o wartosei 25.000.000.000 PLN;
{ili) 4-letnich o wartosd 25.000.000.000 PLN; oraz
(iv) S-letnich o wartoéci 25.000.000.000 PLN,

PrZy aym powyisze parametry mogg ulec imlanle, 1 zastrzeieniem
maksymalne] f3czne]  wartofei programu  nleprzekracrajgce)
100.000.000.000 PLN | maksymalnie S-letniego okresu wykupu.

Wartoé¢ programu emis)l obligac)l

Woarto$¢ nominalna jednef obligacji 1.000.000 PLN

Emisje przeprowadzane w okresie od 27 kwietnia do 21 grudnia 2020r. T

rOkres przeprowadzanla emls]l w
| ramach programu

il Dzien Wykupu ’Todpowiednlo, dla obligacji:
] 1 (i) 2-letnich w 2 lata po ich emis]i;
' (i) 3-letnich w 3 lata po ich emisji,
| (i) 4-letnich w 4 lata po ich emisji;
! | (v} Sdetnich w lat po ich emisji,
|
: ) W przypadku gdy data wykupu obliczona Jak wyze| przypada w dzien |
wolny od pracy date wykupu ustala si¢ jako ostatni dzled roboczy
L poprzedzajacy te date.



Poufne

Stopa Procentowa Oprocentowanie state, uzaleinione od terminu zapadainoscl emitowanych i
obligadji, ustalane indywidualnie dla katdej emis)l w opardiu o nastgpujacy
mechanizm: stopa zwrotu z obligacji skarbowych o stalym oprocentowaniu :
i zblifone) zapadalnoéd do emitowanych obligacji (YTM) powigkszona o
podatek bankowy (54 p.b.) i ryzyko ptynnoscl (maksymalnie 20 p.b.).

wia Nal k

ek NECEREN Nty Wartoéé narostych odsetek od jednej Obligacjl w dniu “d”, na ktérego date
dokonywane sa obliczenia, jest obliczana wedlug ponizszego wzoru, z
zaokragleniem do dwdch miejsc po przecinku:

Oy =Nxrx D :( F

gdzie:

0d - wartoé¢ narostych odsetek od jednej Obligacji w dniu "d”,
N - wartoé¢ nominalna jedne] Obligac)i,

r - oprocentowanie Obligacji w danym okresie odsetkowym,

a - rzeczywista liczba dni od pierwszego dnia danego okresu odsetk
z wiaczeniem tego dnla, do dnla "d", z wylaczeniem dnia "d",

D - rzeczywista liczha dni w danym okresie odsetkowym, z wi
pierwszego dnia okresu odsetkowego oraz wylaczeniem ostatni

okresu odsetkowego, . l,
F - czestotliwoéé platnodci kuponowych w roku. 53 f
e
Okres Odsetkowy oznacza.
(1) w przypadku  pierwszego okresu  odsetkowego  okres

rozpoczynajacy sie w dacie emis]i {z wylgczenlem tego dnia) |
kofczacy sie w plerwsze] dacle platnoécl odsetek (wigcznie); oraz

{ii) {w odniesieniu do kaidego kolejnego okresu odsetkowego okres
trwajacy od bezpoérednio poprzedniej daty platnoéc odsetek (z
wylaczeniem tego dnia) do kolejnej daty platnoscl odsetek

! {wiacznie), w kazdym przypadku konczacy sie wezesniej w dacie

wezedniejszego wykupu (wlacznie) lub dacie wozesniejszego

wykupu na 2adanie obligatariusza (wigcznie), jezeli data ta nastapi |

w czasle trwznia danego okresu odsetkowego ‘

Daty Platnoéc] Odsetek Daty Platnoéci Odsetek s3 2awsze w okresach rocznych od daty emisji
obligacji lub w dacie wykupu.

o Realizacja ,Programu Tarcza Finansowa PFR dla matych | Srednich firm.
Wsparcie finansowe sektora przedsigbiorstw w awigzku ze skutkami
epldemil COVID-19 w Polsce w ramach rzadowej tarczy antykryzysowe]”
oraz (i} ,Programu Tarcza Finansowa PFR dla dutych firm. Wsparcie
finansowe sektora przedsieblorstw w zwigzku ze skutkami epidemil COVID-




19 w Polsce ' w ramach rzadowe] tarczy antykryzysowe]” PFR: ?éi?ﬁrﬂ?:":ﬁ '

— S

prégraméw do potwierdzeniz po Ich priyjecio przez RM.

Zaberpleczenie

Zabezpiecione ustawowg gwarancjg Skarbu Parstwa.

Prowiz|a za oferowanie

Do maksymalnej wysokosci 2,5 punkty bazowe od wartosci emisji.

Wynagrodzenle KDPW

Zgodnie 2 taryfami KDPW

$rodki na wykup i obstuge zadtuienia

Srodki na zaplate odsetek oraz wykup obligacjl bedg pochodziy: (i) w
gléwnej mierze od Skarbu Paristwa na podstawie umowy, o ktére] mowa w
art. 21a ust. 4 oraz 5 ustawy z dnia 4 lipca 2019 r. o systemie Instytug
rozwoju (Umowy 2awarta pomiedzy PFR a Skarbem Paristwa
reprezentowanym przez Ministerstwem Rozwoju w sprawie realizacji 2adan
zwigzanych z rzgdowym programem udzielania przedsiebiorcom wsparcia
finansowego w zwigzku ze skutkami COVID-19, oraz (ii) w pozostatym
zakresie ze Srodkéw zwréconych przez przedsiebiorcéw.

Wskafnlkl finansowe Brak
‘ -
i Rating Brak
~ Opodatkowanie Wszelkie platnosci bedy dokonywane i uwazgiednienlem potraced lub

0

pobrari z tytutu podatkéw, oplat i innych naleinosci publicznoprawnych,
jeteli wynikajg one z mocy przepiséw wydanych w Rzeczypospolite] Polskiej

w odniesieniu do Obligacji.

ll; . Emitent nie bedzie dokonywal rwrotu kwot wyréwnujacych pobrane

= § > —\ podatki ani 2adnych dodatkowych platnoscl, jezeli 2 jakakolwiek ptatnoscia

LI, 4 z tytulu Obligacji rwigzany bedzie obowigzek pobrania | zaptaty
~ jakiegokolwiek podatku, opfaty lub innej naleznosci publicznoprawne).
Y

artosz Marczuk I
,,. v, / ;ﬂ' i /
Q.’bdc-pzj:zcsr ars 3 ARE T







ZALACINIK 4
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LIST EMISYJNY NR 4/2020
Polskiego Funduszu Rozwoju S.A.
z dnia 05 czerwea 2020 r. w sprawie emisji obligacji
Polskiego Funduszu Rozwoju S.A. na realizacje ,,Programu rzgdowego - tarcza finansowa Polskiego
Funduszu Rozwoju dla malych i $rednich firm” oraz realizacj¢ ,,Programu Rzgdowego - tarcza
finansowa Polskiego Funduszu Rozwoju dla duzych firm”
o terminie wykupu w dniu 7 czerwca 2027 r.
zabezpieczonych gwarancja Skarbu Paistwa

Na podstawie art. 2laaust, 1,217 ustawy z dnia 4 lipca 2019 r. o systemie instytucji rozwoju (Dz. U. z 2019
r.poz. 1572, z pézn. zm., Ustawa o SIR) w zwiazku z art. 39p — 39w ustawy z dnia 27 pazdziernika 1994 r. o
autostradach platnych oraz o Krajowym Funduszu Drogowym (Dz. U. z 2020 r. poz. 72, z pozn. zm., Ustawa

o Autostradach Platnych),

Polski Fundusz Rozwoju S.A. (Emitent)

emituje obligacje na realizacje powierzonego Emitentowi ,.Programu rzgdowego - 1arcza finansowa Polskiego
Funduszu Rozwoju dla malych i srednich Sirm" oraz , Programu rzqdowego - 1arcza finansowa Polskiego
Funduszu Rozwoju dla srednich firm ", o ktérych mowa w art. 21a Ustawy o SIR, ustanowionych odpowiednio
na podstawie Uchwaly Rady Ministréw nr 50/2020 z dnia 27 kwietnia 2020 r. oraz Uchwaty Rady Ministrow
nr 51/2020  z  dnia 27  kwietnia 2020 1, o skréconej  nazwie = PFR0627
i terminie wykupu w dniu 7 czerwca 2027 r. (Dzien Wykupu) (Obligacje).

1. Obligacje sg papierami wartosciowymi na okaziciela nieposiadajacymi formy dokumentu i s3
rejestrowane w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych S.A. (Krajowy Depozyt).

2. Gwarancja Skarbu Paristwa Rzeczypospolitej Polskiej

(a) Na podstawie art. 21aa ust. 2 Ustawy o SIR, zobowigzania Emitenta z Obligacji sa objete
gwarancja Skarbu Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej (Gwarancja).

(b) Na podstawie art. 21 aa ust. 4 Ustawy o SIR, Gwarancja zostala udzielona do wysokosci 100%
pozostajacych do wyplaty swiadczen pien igznych wynikajacych 7 Obligacji wraz ze 100%
naleznych odsetek.

(c) W2zor oswiadczenia o udzieleniu Gwarancji stanowi zalacznik nr 3 do Iistu emisyjnego.
3 Wartos¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000.000 PLN (slownie: jeden milion zlotych).
4. Wielkos¢ emisji: do 10.000.000.000 PLN (slownie: dziesie¢ miliardow #lotveh).
5 Cena emisyjna jednej Obligacji wynosi 992320 PLN (<lownic: dzicwigeset dziewieédziesigt dwa

tysiace trzysta dwadziescia zlotveh).

6. Stopa procentowa lub sposéb jej ustalenia: oprocentowanie Obligacji jest stale i wynosi 1,750%
w stosunku rocznym.

T Terminy, sposoby i warunki sprzedazy.
(a) Obligacje sa oferowane do sprzedazy w dniu 5 czerwca 2020 r. w drodze przetargu

organizowanego przez Powszechna Kase Oszczgdnosci Bank Polski S.A., przy udziale Banku
Polska Kasa Opieki S.A., jako dealera programu oraz Alior Banku S.A., Banku Millenium

1 @"7 (}‘



13.

S.A., BNP Paribas Banku Polska S.A., mBanku S.A., Santander Bank Polska S.A oraz ING
Bank Slaski S.A. jako dealeréw.

(b) Oswiadczenia o przyjeciu propozycji nabycia Obligacji powinny zosta¢ zlozone do dnia
5 czerwca 2020 r.

(c) Przetarg na Obligacje zostanie ogloszony w dniu 5 czerwca 2020 r.
(d) Rozstrzygnigcie przetargu na Obligacje nastapi w dniu 5 czerwea 2020 r.

(e) Zaplata ceny emisyjnej za Obligacje nast¢puje w dniu 5 czerwca 2020 r. do godziny 13:15.
Zapisy na Obligacje beda redukowane wedle swobodnego uznania Emitenta.

Emisja Obligacji nastgpuje z dniem rozrachunku zaoferowanych do nabycia Obligacji i w kwocie
réwnej wartosci nominalnej zbytych Obligacji, tj. w dniu 5 czerwca 2020 r. (Dzien Emisji).

Okreslenie sposobu i terminéw wyplaty naleznosci glownej (wykupu) oraz odsetek.
(a) Wykup Obligacji nastgpuje wedlug wartosci nominalnej w terminie wykupu.

(b) Wykup Obligacji oraz wyplata naleznych odsetek nast¢puje za posrednictwem Krajowego
Depozytu.

(c) Odsetki od Obligacji sa naliczane od wartoéci nominalnej Obligacji, w rocznych okresach
odsetkowych poczynajac od Dnia Emisji, z zastrzezeniem ostatniego okresu odsetkowego,
ktory zakoncezy si¢ w Dniu Wykupu.

(d) Wyplata odsetek nast¢puje w dniach 7 czerwca 2021 r., 6 czerwca 2022 r., 5 czerwea 2023 r,,
5 czerwca 2024 1., 5 czerwca 2025 ., S czerwca 2026 1. i 7 czerwca 2027 1.

(e) Speinienie $wiadczenia z Obligacji nastgpuje wedlug stanu posiadania Obligacji w dniu
ustalenia praw do $wiadczen z Obligacji wynikajacym ze znajdujacych zastosowanie regulacji
Krajowego Depozytu. Wykaz okreséw odsetkowych, dni ustalenia praw, dni wymagalnosci
oraz kwoty odsetek od jednej Obligacji okresla zalgcznik nr 1 do Listu emisyjnego.

(H Wartos¢ narostych odsetek jest wyrazona z dokladnoscig do dwoch miejsc po przecinku,
a sposob obliczenia wartoéci narostych odsetek od jednej Obligacji okresla zalacznik nr 2 do

Listu emisyjnego.

Jezeli dzien, w ktorym powslaje obowiazek wykonania czynnosci, przypada na dzien ustawowo wolny
od pracy lub sobote, termin wykonania tej czynnosci uphywa w pierwszym dniu roboczym po tym

dniu.

Obligacje moga by¢ wprowadzone przez Emitenta do obrotu na wybranym rynku regulowanym lub
do altematywncgo systemu obrotu. Informacja o zamiarze wprowadzenia Obligacji do obrotu na
wybranym rynku regulowanym lub do alternatywnego systemu obrotu zostanic opublikowana na
stronie intemetowej Emitenta lub w innych srodkach masowego przekazu o zasiggu ogdlnopolskim,
w szczegolnosci w elektronicznych systemach informacyjnych.

Emitemt moze zlozyé¢ wniosek do Krajowego Depozytu o objecie wspdlnym kodem (asymilacjg)
roznych emisji obligacji.

W przypadku otwarcia likwidacji Emitenta, Obligacje stang si¢ natychmiast wymagalne (dzien
wezesniejszego wykupu) i beda podlegaly wykupowi w kwocie rownej wartosci nominalnej wraz
z odsetkami naroslymi do dnia wezesniejszego wykupu.



14. Warunki emisji zawarte w niniej

szym Liscie emisyjnym zostaly zaakceptowane przez Ministra
Finansow.



Zalgcznik nr 1 do Listu emisyjnego
Nr 4/2020 Polskiego Funduszu Rozwoju S.A.

Wykaz okreséw odsetkowych, dni ustalenia praw, dni wymagalnosci oraz kwoty odsetek od jednej

Obligacji
3::::: Pier:::zs:ﬁeﬁ Osl::;i:l:ieﬁ Dzien ustalenia Dzien . !fwota_odse-tek od
odsetkowego| odsetkowego odsetkowego RN wymisgzinokel | jeduej Onlgsc
1 2020-06-05 2021-06-05 2021-05-27 2021-06-07 17 500,00
2 2021-06-05 2022-06-05 2022-05-27 2022-06-06 17 500,00
3 2022-06-05 2023-06-05 2023-05-26 2023-06-05 17 500,00
4 2023-06-05 2024-06-05 2024-05-27 2024-06-05 17 500,00
5 2024-06-05 2025-06-05 2025-05-28 2025-06-05 17 500,00
6 2025-06-05 2026-06-05 2026-05-27 2026-06-05 17 500,00
7 2026-06-05 2027-06-07 2027-05-28 2027-06-07 17 595,89




Zalgcznik nr 2 do Listu Emisyjnego
Nr 4/2020 Polskiego Funduszu Rozwoju S.A.

Wartos¢ narostych odsetek od Jednej Obligacji w dniu "d", na ktérego date dokonywane sg obliczenia. Jest
obliczana wedlug ponizszego wzoru, z zaokragleniem do dwéch miejse po przecinku:

a
od:erxDXF

gdzie:

Oq - wartos¢ narostych odsetek od Jednej Obligacji w dniu "d",
N - wartos¢ nominalna jednej Obligacji,

r - oprocentowanie Obligacji w danym okresie odsetkowym,

a - rzeczywista liczba dni od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego. z wiaczeniem tego dnia. do dnia
"d", z wylaczeniem dnia "d",
D - rzeczywista liczba dni w danym okresie odsetkowym, z wigczeniem pierwszego dnia okresu odsetkowego

oraz wylgczeniem ostatniego dnia okresu odsetkowego,

F - czgstotliwosé platnosci kuponowych w roku.



Zalacznik nr 3 do Listu Emisyjnego
Nr 4/2020 Polskiego Funduszu Rozwoju S.A.

Oséwiadczenie
o gwarancji Skarbu Panstwa
(obligacje o oprocentowaniu statym)

§1.

Na podstawie art. 21aa ust. 2 ustawy z dnia 4 lipca 2019 r. o systemie instytucji rozwoju
(Dz. U. poz. 1572 oraz z 2020 poz. 569 i 695), zwanej dalej ,ustawa o SIR", zobowigzania
Polskiego Funduszu Rozwoju S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Krucza 50, zwanego dalej
,Emitentem”, wobec posiadaczy obligacji, zwanych dalej ,Obligatariuszami”, powstate
z tytutu zakupu obligacji Emitenta o skroconej nazwie PFR0627, zwanych dalej
.Obligacjami’, emitowanych na podstawie Listu Emisyjnego Nr 4/2020 z dnia 5 czerwca
2020 r. wsprawie emisji obligacji Polskiego Funduszu Rozwoju S.A. na realizacje
rzadowych programéw, o ktérych mowa w art. 21a ust. 1 ustawy o SIR, o terminie wykupu
w dniu 7 czerwca 2027 r., zwanego dalej ,Listem Emisyjnym”, s3 objete gwarancjg Skarbu
Parnstwa reprezentowanego przez Ministra Finansow, zwang dalej ,Gwarancjq”.

§2.

1. Gwarancja obejmuje okreslone w Liscie Emisyjnym $wiadczenia pienigzne Emitenta na rzecz
Obligatariuszy, zwane dalej Swiadczeniem” Ilub Swiadczeniami’ w zaleznosci od
kontekstu, polegajgce na zaptacie:

(i) wartosci nominalnej Obligacji na taczng kwote w wysokosci 10.000.000.000 PLN (stownie:
dziesiec¢ miliardow zlotych) w dniu wykupu Obligacii, wynikajacej ze sprzedazy przez Emitenta
obligacji podczas przetargu w dniu 5 czerwca 2020 r.,

(i) kwoty naleznej z Obligacji (warto$¢ nominalna oraz odsetki od Obligacji) w dniu ich

wczeéniejszego wykupu, w przypadku otwarcia likwidacji Emitenta, okre$lonym w Licie

Emisyjnym, oraz

(iii) odsetek od Obligacji w terminach ich platnosci, okreslonych w Liscie Emisyjnym,

- przy czym odpowiedzialno$¢ Gwaranta z tytutu Gwarancji jest ograniczona do wysokosci

11.225.958.900 PLN (stownie: jedenascie miliardow dwiescie dwadzie$cia piec milionow

dziewiecset piecdziesiat osiem tysiecy dziewiecset ziotych), zwanej dalej .Kwotg Gwarancji’
2 Gwarant zobowigzuje sie nieodwolalnie | bezwarunkowo na pierwsze pisemne zadanie
Obligatariuszy do nalezyte] i terminowe] ptatnosci wymagalnych Swiadczen

§ 3.

1. Gwarancja stanowi samodzielne zobowiazanie Gwaranta wobec Obligatariuszy, jako
beneficjentow Gwarancji, do dokonania platnosci Swiadczen w ziotych polskich
w przypadkach okreslonych w niniejszym Oswiadczeniu.

2. Gwarant, z zastrzezeniem wysokosci odpowiedzialnoéci Gwaranta, o ktérej mowa w § 2 ust.
1, dokona w terminie platnosci Swiadczenia, zwanym dalej ,,Dniem Swiadczenia”, zaplaty
kwoty réwnej kwocie naleznego Swiadczenia lub naleznych Swiadczen okreslonych w § 2 ust.
1 (i) oraz (iii) na rachunek prowadzony przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych, jezeli

i«
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mowa w § 2 ust. 1, dokona Zaptaty kwoty réwnej kwocie naleznego Swiadczenia, okreslonego
w § 2 ust. 1 (ii), w terminie 10 (stownie: dziesieciu) dni roboczych od dnia otwarcia likwidacji
Emitenta.

Dniem wykonania zobowigzania Gwaranta jest dzien przekazania odpowiednich $rodkéw na
rachunek prowadzony przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych.

Kazda kwota Swiadczen zaptacona przez Emitenta oraz kazda kwota wyptacona przez
Gwaranta z tytuty Gwarancji pomniejsza odpowiednio Kwote Gwarancji.

§4.
Zobowigzania z tytulu Gwarangji stanowig bezposrednie, niezbywalne i niezabezpieczone
zobowigzania Gwaranta oraz stoja na réwni z wszelkimi innymi  istniejacymi,
niezabezpieczonymi | niepodporzadkowanymi zobowigzaniami Gwaranta, obecnymi lub
przysztymi.
Zobowigzania Gwaranta oraz uprawnienia Obligatariuszy z tytutu Gwarangji pozostajg w mocy
réwniez w przypadku:
(a)  upadtosci lub otwarcia likwidacji Emitenta, zaprzestania lub wstrzymania prowadzenia
przez Emitenta dziatalnosci;
(b)  zmiany formy prawnej Emitenta, podziatu lub pofaczenia Emitenta z innym podmiotem,
jak rowniez zmian w strukturze kapitalowej Emitenta:
(c)  stwierdzenia niewaznosci lub bezskutecznosci zobowigzar Emitenta z tytutu Obligacii
lub braku mozliwosci egzekucji tych zobowiazan:
a zadne ze zdarzen opisanych w punkitach (a) - (c) nie ma wplywu na zakres zobowigzan
Gwaranta z tytutu Gwarancji, w $zczegolnosci w przypadku zwolnienia Emitenta z zadtuzenia
z tytulu Obligacji wskutek jakiegokolwiek postepowania albo wydania aktu prawnego
stanowigcego powszechnie obowiazujgce zrédio prawa, odpowiedzialnosé Gwaranta z tytutu
Gwarancji bedzie taka sama, jak gdyby takie zwolnienie nie miato miejsca.

Jesli w jakimkolwiek czasie ktérekolwiek z postanowien niniejszej Gwarancji jest badz stanie

si¢ bezskuteczne, niewazne badz nienadajace sie do wyegzekwowania Z jakiegokolwiek

Powodu z mocy przepisow prawa, to skutecznos$cé, waznogs badz wykonalnog¢ takiego

postanowieniz nie bedzie w jakikolwiek sposob wplywala na waznosé | wykonalnosc
pozostatych postanowien Gwarancji, stosownie do tresci art. 58 § 3 Kodeksu cywilnego.
§ 5.

Gwarancja jest wazna do dnia 7 grudnia 2027 r.

Do niniejszego Oswiadczenia, jego  warunkow, postanowien, waznosci i wykonania
Zastosowanie majg przepisy prawa Rzeczypospolitej Polskiej.

§6.



Wszelkie zmiany niniejszego Oséwiadczenia moga by¢ dokonane jedynie w formie pisemnej,
pod rygorem niewaznosci.

§7.
Wszystkie spory wynikajace z realizacji Gwarancji rozstrzygane beda przez sad powszechny
wiasciwy dla siedziby Gwaranta.

W imieniu Gwaranta:

Warszawa, dn. 05.06.2020 .



W imieniu i na rzecz Emitenta
Polski Fundusz Rozwoju S.A.
7
/'1 Bartlomiegj{Pawlak
] /

- Vit i

Wiceprezes Zarzadu
Warszawa, dn. 05.06.2020 1,

\J

W

»







ZALACZNIK 5
DEFINICJE I OBJASNIENIA SKROTOW

ASOQ oznacza alternatywny system obrotu dluznymi papierami wartosciowymi prowadzony przez
GPW.

Dzien Emisji oznacza:

(a) 5 czerwea 2020 r dla Obligacji PFR0627;

Dzienn Roboczy oznacza kazdy dzien, z wyjatkiem sobét, niedziel i innych dni ustawowo wolnych od
pracy, w ktorym KDPW oraz podmioty prowadzgce Rachunki Papierow Wartosciowych i Rachunki

Zbiorcze prowadza dzialalnosé umozliwiajaca przenoszenie Obligacji i dokonywanie platnosci z
tytutu Obligacji.

Dzien Wykupu oznacza 7 czerwca 2027 r.

Emitent oznacza Polski Fundusz Rozwoju S.A.

GPW oznacza Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie.
KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartoéciowych S.A. z siedziba w Warszawie.

List Emisyjny nr 4/2020 oznacza List Emisyjny nr 4/2020 Polskiego Funduszu Rozwoju S.A. z dnia
5 czerwca 2020 r. w sprawie emisji obligacji Polskiego Funduszu Rozwoju S.A. na realizacje
..Programu rzagdowego - tarcza finansowa Polskiego Funduszu Rozwoju dla malych i srednich firm”
oraz realizacje ,,Programu Rzadowego — tarcza finansowa Polskiego Funduszu Rozwoju dla duzych
firm” o terminie wykupu w dniu 7 czerwca 2027 r. zabezpieczonych gwarancja Skarbu Parstwa

Rzeczypospolitej Polskiej.
Obligacje oznacza Obligacje PFR0627 wyemitowane przez Emitenta.

Obligacje PFR0627 oznacza obligacje okreslone w Liscie Emisyjnym nr 4/2020 wyemitowane przez
Emitenta.

Obligatariusz oznacza posiadacza Obligacji.

OKkres Odsetkowy oznacza jeden z okreséw wskazanych w tabelach w pkt. 5.2. niniejszego
Uproszczonego Dokumentu Informacyjnego.

Rachunek Papieréw Wartosciowych oznacza rachunek papieréw wartosciowych w rozumieniu art.
4 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Rachunek Zbiorczy oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi.

Regulamin ASO GPW oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez
GPW,

Rozporzadzenie Prospektowe oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwea 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢é publikowany w zwigzku z
ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym
oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE.
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Ustawa o Autostradach Platnych oznacza ustawe z dnia 27 pazdziernika 1994 r. o autostradach
platnych oraz o Krajowym Funduszu Drogowym (Dz. U. z 2020 r. poz. 72 z p6zn. zm.); oraz

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. z 2015 poz.
238 z pozn zm.).

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi. (Dz. U. z 2005 r. poz. 1538 z pézn. zm.).

Ustawa o SIR oznacza Ustawe z dnia 4 lipca 2019 r. o systemie instytucji rozwoju (Dz. U. z 2019
poz. 1572 z p6ézn. zm.).
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