NOTA INFORMACYJNA
dla Hipotecznych Listow Zastawnych serii HLZ-IV-04
o wartosci nominalnej 1.000 PLN kazdy i tacznej warto$ci nominalnej 500.000.000 PLN

Emitent: Pekao Bank Hipoteczny S.A.

'3\ | Pekao Bank Hipoteczny

Niniejsza nota informacyjna zostata sporzadzona w zwiazku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie
instrumentow finansowych objetych ta nota do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym
przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentow do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka, jakie niesie za soba inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone
wlasciwg analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradcg inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gielde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w niej zawartych ze stanem faktycznym lub
przepisami prawa.

Warszawa, 23 lipca 2026 r.



Nota Informacyjna dla Hipotecznych Listéw Zastawnych Serii HLZ-IV-04
Pekao Bank Hipoteczny S.A.

3.2

41
4.2
43
44
45

SPIS TRESCI
Oswiadczenia 0so6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w nocie informacyjngj..........c.cceveeerecene 4
Podstawowe informacje 0 EMItENCIE ..........cccuiuiueiiiiicccce sttt 5
Informacja czy dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub
0 T 5
CZYNNIKI TYZYKA ...t 6
Czynniki ryzyka, ktore moga wptyna¢ na zdolno$¢ Emitenta do wykonywania jego zobowigzan
wynikajacych z LIStOW ZastaWnYCh...........ccccuiiiiicccce et 8
311 RYZYKO KrEAYIOWE. ... 8
3.1.2  Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu Emitenta i zaleznoscig Emitenta od Banku Pekao . 9
3.1.3  Ryzyko zwigzane z sytuacjq gospodarcza w Polsce i otoczeniem geopolitycznym.................. 10
3.1.4  Ryzyko trwatego pogorszenia sytuacji finansowej Emitenta ..., 12
3.1.5  Ryzyko plynnosci wynikajace z niedopasowania terminéw zapadalnosci aktywow i pasywow
oraz ze szczegolnej struktury aktywow i pasywow Emitenta ...........ccooevvevnicnnceninccnes 13
316 RyzykO refiNANSOWANIA ........cccvivireriiiiiicetcte ettt bbb bbbt bes 15
317 RyzyKO StOPY PrOCENIOWE] ......eveieririiiiescieisiseisieiise ettt 16
3.1.8  Ryzyko zwigzane z naruszeniem wymogow ustawowych dotyczacych emisji Listdw
Zastawnych oraz puli aktywdw wpisanych w rejestrze zabezpieczenia..........cccocevvvvvvvirinnnns 18
Czynniki, ktére moga by istotne dla oceny ryzyka rynkowego zwigzanego z emitowanymi Listami
4 1= 11 1Y TR 20
3.21  Ryzyko zwigzane z Rozporzadzeniem w Sprawie Wskaznikéw Referencyjnych i mozliwoscig
zaprzestania opracowywania wskaznikow referencyjnych ........ccccccevvcceeeeic e, 20
3.2.2  Ryzyko niskiej plynnosci oraz zmiany cen Listow ZastawnyCh...........ccccevvviciiiinnnnsseenns 22
3.23  Ryzyko zwigzane z Listami Zastawnymi ze zmienng stopg procentowania.............cccooveerennee. 22
3.24  Ryzyko zwigzane z brakiem wykonania zobowigzan z tytutu Listéw Zastawnych, upadto$cig
Emitenta i przesunigciem terminu wykupu Listow Zastawnych.............cccocvvevninniennienns 23
3.25  Ryzyko zwigzane z ograniczonym dostepem do informacji o wierzytelnosciach wpisanych do
FEJESTIU ZADBZPIECZENIA ... 23
3.26  Ryzyko umorzenia Listéw Zastawnych przez Emitenta przed dniem wykupu ...........cccvevveeeeee. 24
3.2.7  Ryzyko wydtuzenia terminu zapadalnosSci Listow Zastawnych ............ccccceeveiciiinnnnssseenns 24
3.2.8  Ryzyko wydtuzenia terminu przydziatu Listow Zastawnych .............ccoevevninnnienncnnen, 24
3.29  Ryzyko op6znienia lub niedopuszczenia Listéw Zastawnych do obrotu na Rynku ASO .......... 24

3.2.10 Ryzyko zwigzane z naruszeniem prawa przez Emitenta skutkujgcym wydaniem decyzji o
zawieszeniu obrotu Listami Zastawnym lub wykluczeniem Listéw Zastawnych z obrotu na

RYNKU ASO ...ttt ettt bbbt bbbttt s s 25
3.2.11  Ryzyko natozenia przez GPW kary pienigznej na Emitenta ..o, 27
3.2.12 Ryzyko natozenia kar pienieznych w zwigzku z Rozporzadzeniem MAR .........ccccovvvvvviniinnnns 28
Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do alternatywnego systemu obrotu.................... 28
CBIB BMIS]i ..vvveeicieie ettt 28
Okreslenie rodzaju emitowanych Hipotecznych Listdw Zastawnych ...........ccccvvevnnnniennccniennn, 28
WIBIKOSE EMIS]I ...t 29
Warto$¢ nominalna i cena emisyjna Hipotecznych Listdw Zastawnych ... 29
Wyniki subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw dtuznych, bedacych przedmiotem wniosku o
L (0= 0 2] TS T 30
451 Data rozpoczecia i zakoriczenia subskrypcji lub Sprzedazy.........ccocovevvvnrccnnssnneeen 30
452 Data przydziatu instrumentOw dtUZNYCH ..o 30
453 Liczba instrumentow dituznych objetych subskrypcja lub sprzedaza............cococvvicivicicinicnan. 30

454  Stopa redukcji w poszczegblnych transzach, w przypadku gdy cho¢ w jednej transzy liczba
przydzielonych instrumentow dtuznych byta mniejsza od liczby papierow wartosciowych, na

KEOre ZI0ZONO ZAPISY .....vuvvvrercieireisiiieie st 30
455  Liczba instrumentow dtuznych, ktére zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej

SUDSKIYPC)i IUD SPrZEAAZY ........oeveieceicie s 30
456  Cena po jakiej instrumenty dtuzne byly nabywane (0bejmowane)...........ccccvvevvriverenerreninennn. 30
457  Wartos¢ nominalna instrumentow dtUZNYCh............ccviiicncnniccee e 30



Nota Informacyjna dla Hipotecznych Listéw Zastawnych Serii HLZ-IV-04
Pekao Bank Hipoteczny S.A.

4.6

4.7
48

49

410

411
412

413

414

4.15

5.1
5.2
5.3

458 Liczba osob, ktore ztozyty zapisy na instrumenty diuzne objete subskrypcjq lub sprzedazg

W POSZCZEJOINYCH traNSZACK .......ceveicii e 30
459 Liczba osob, ktérym przydzielono instrumenty diuzne w ramach przeprowadzonej subskrypcii
lub sprzedazy w poszczegdInyCh tranSZach ............cccceviicciceei s 30

4510 Informacja czy osoby, ktérym przydzielono instrumenty dtuzne w ramach przeprowadzonej
subskrypciji lub sprzedazy w poszczegoinych transzach, s podmiotami powigzanymi z
Emitentem w rozumieniu przepisow § 4 ust. 6 Regulaminu ASO ..o 30

4511 Nazwy (firmy) subemitentdw, ktdrzy objeli instrumenty dtuzne w ramach wykonywania uméw o
subemisje, z okresleniem liczby papierow wartosciowych, ktore objeli, wraz z faktyczng ceng
jednostki instrumentu dtuznego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za
objecie jednostki instrumentu dtuznego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez
SUDBMITENTA) ... 31

4512 taczne okre$lenie wysokosci kosztow, ktore zostaty zaliczone do kosztéw emisji, ze
wskazaniem wysoko$ci kosztow wedtug ich tytutdw, w podziale przynajmniej na koszty
przygotowania i przeprowadzenia oferty, wynagrodzenia subemitentéw, dla kazdego
oddzielnie, sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa,
promociji oferty wraz z metodami rozliczenia tych kosztéw w ksiegach rachunkowych i

sposobem ich ujecia w sprawozdaniu finansowym Emitenta..........ccoecevviicccciecccccinen, 31
Warunki wykupu Hipotecznych Listéw Zastawnych i wyptaty oprocentowania...........ccoceeevrrcrcenennen. 31
4.6.1  Warunki wykupu Hipotecznych Listow ZastawnyCh............cccoeeevvinininnnnssss e 31
4.6.2  Warunki wyptaty OproCeNIOWANIA ......ccovvvvvririeiseeiccie et 33
46.3 Platnosci z tytutu Hipotecznych Listow Zastawnych ... 33
Wysokos¢ i forma zabezpieczenia i 0znaczenia podmiotu udzielajacego zabezpieczenia..................... 34

Warto$¢ zaciggnietych zobowigzan, z wyszczegdlnieniem zobowigzan przeterminowanych, na ostatni
dzien kwartatu poprzedzajgcego o nie wiecej niz 4 miesigce udostepnienie propozycji nabycia oraz
perspektywy ksztattowania zobowigzan emitenta do czasu catkowitego wykupu Hipotecznych Listow
ZASTAWNYCN ...t 34
Dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom dtuznych instrumentéw finansowych orientacje w efektach
przedsiewziecia, ktére ma by¢ sfinansowane z emisji dtuznych instrumentow finansowych, oraz
zdolno$¢ emitenta do wywigzywania sie z zobowigzan wynikajacych z dtuznych instrumentow
finansowych, jezeli przedsiewzigcie jest OKIESIONE.........ccuvviieeriiereee e 34
Ogélne informacje o ratingu przyznanym emitentowi lub emitowanym przez niego dtuznym
instrumentom finansowym, ze wskazaniem instytucji dokonujace;j tej oceny, oraz odestanie do

szczegbtowych warunkdw ratingu okreslonych w informacjach dodatkowych...........ccccovviercnniinnn. 34
4.10.1 Oceny ratingowe przyznane Emitentowi przez Fitch Ratings ........c.cccoevrvvrevniennicnenan, 34
4.10.2 Oceny ratingowe przyznane Hipotecznym Listom Zastawnym Emitenta przez Fitch Ratings .. 35
4.10.3 Definicje ocen ratingowych przyznawanych przez Fitch Ratings............cocovvevnenninnneinn. 35
Zasady przeliczania wartosci Swiadczenia niepienieznego na Swiadczenie pieniezne............cococeveeeeee. 36
Wycena przedmiotu zabezpieczenia Hipotecznych Listéw Zastawnych dokonana przez uprawniony

00T [ To] PRSPPI 36

Liczba gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Emitenta, ktéra przystugiwataby z objetych przez
obligatariuszy akcji oraz ogdlna na liczba gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Emitenta po
konwersji Obligacji na akcje (w przypadku obligacji zamiennych) ..........ccccerrrnnnnencereeenes 36
Liczba akciji przypadajacych na jedng Obligacje, cena emisyjna akcji lub sposéb jej ustalenia oraz
terminy, od ktorych przystuguja i wygasaja prawa obligatariuszy do nabycia akcji (w przypadku obligacii
Z PraWem PIBMWSZENASIWA).......vueverereieeiseeriereesesesse s ssee sttt bbbttt 36
Oswiadczenie Emitenta stwierdzajace, ze wedtug niego jego aktywa obrotowe wystarczajg do pokrycia
jego biezacych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia noty

INFOMMACYINE] ..ttt 37
Opis Zabezpieczenia Hipotecznych Listow ZastawnyCh............ccccirniinnineniessse e 37
Podstawa Emisji Hipotecznych ListOw ZastawnyCh...........ccoeriiiienccesceseee s 37
Informacje ogélne o zabezpieczeniu Hipotecznych Listow Zastawnych ..., 38
Opis wierzytelnoSci wpisanych do rejestru zabezpieczenia Hipotecznych Listéw Zastawnych............. 39
ZBEACZNIKI ...t 41



Nota Informacyjna dla Hipotecznych Listéw Zastawnych Serii HLZ-IV-04

Pekao Bank Hipoteczny S.A.
1. OSWIADCZENIA 0SOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W NOCIE
INFORMACYJNEJ

My, nizej podpisani o$wiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej
starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w niniejszej nocie informacyjnej sa prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w niej zadnych faktow, ktore mogtyby
wplywaé na jej znaczenie i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze
opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka zwiagzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

W imieniu PEKAO BANKU HIPOTECZNEGO S.A.

Signed by / Podpisano przez:

Signed by / Podpisano

Agnieszka Domaradzka przez:

PEKAQ BANK HIPOTECZNY S.
A Daniel Goska

Pekao Bank Hipoteczny
Date / Data: 2026-07-23 11: SA.

04 Date / Data: 2026-07-23
10:45

Agnieszka Domaradzka — Cztonek Zarzadu Daniel Goska — Cztonek Zarzadu

Zgodnie z postanowieniami § 18 ust. 3a Regulaminu ASO Emitent instrumentéw dtuznych nie jest
zobowiazany do zawarcia umowy z Autoryzowanym Doradca w odniesieniu do wprowadzenia tych
instrumentow dtuznych do ASO. Zgodnie z § 3 ust. 4 pkt. 2) w zw. z § 18 ust. 3a Emitent nie jest
zohowiazany do zamieszczenia w niniejszej nocie oswiadczenia Autoryzowanego Doradcy.
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2. PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE

Nazwa firmy: Pekao Bank Hipoteczny S.A.

Siedziba: Warszawa, Polska

NIP: 527 10 28 697

REGON: 011183360

KRS: 0000027441

Adres: ul. Skierniewicka 10A, 01-230 Warszawa, Polska
Nr telefonu: +48 22 852 19 00

Strona www / e-mail: www.pekaobh.pl

sekretariat.zarzadu@pekaobh.pl

21 INFORMACJA CZY DZIALALNOSC PROWADZONA PRZEZ EMITENTA WYMAGA POSIADANIA
ZEZWOLENIA, LICENCJI LUB ZGODY

Emitent jako bank hipoteczny dziata na podstawie ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku o listach zastawnych
i bankach hipotecznych (,Ustawy o Listach Zastawnych i Bankach Hipotecznych”) a w zakresie nieuregulowanym
tg ustawg — na podstawie ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe (,Prawo bankowe”).

24 sierpnia 1995 r. powstat uniwersalny bank HYPO-BANK POLSKA S.A. jako spotka zalezna niemieckiego banku
Bayerische Hypotheken-und Wechsel-Bank Aktiengesellschaft. Na podstawie decyzji Narodowego Banku
Polskiego z dnia 21 grudnia 1995 r. Emitent uzyskat zezwolenie na rozpoczecie dziatalnoSci operacyjnej. Do
31 pazdziernika 1998 r. HYPO-BANK POLSKA S.A. prowadzit dziatalno$¢ w zakresie gromadzenia $rodkéw
pienieznych w ztotych i walutach obcych, udzielania kredytéw, pozyczek, gwarancji i poreczen oraz
przeprowadzania krajowych i zagranicznych rozliczen pienieznych podmiotéw gospodarczych i osob fizycznych.

6 pazdziernika 1999 r. 100% akcji HYPO-BANK POLSKA S.A. nabyt Bank Przemystowo-Handlowy z siedzibg
w Krakowie (Bank BPH). 23 pazdziernika 1998 r. HYPO-BANK POLSKA S.A. przekazat prowadzong dziatalno$¢
operacyjng na rzecz Vereinsbank Polska celem przeksztatcenia sie w specjalistyczny bank hipoteczny.

Zgodnie z Uchwatg Nr 244/KNB/99 z dnia 1 grudnia 1999 r. Emitent uzyskat zezwolenie Komisji Nadzoru
Bankowego na zmiane statutu, umozliwiajacq przeksztatcenie dotychczasowego banku uniwersalnego
w specjalistyczny bank hipoteczny.

26 listopada 2004 r. Sad Rejestrowy w Warszawie (Wydziat XIX Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego)
dokonat wpisu zmiany nazwy Emitenta, zastepujac dotychczasowg nazwe HypoVereinsbank Bank Hipoteczny
S.A. nowg nazwg: BPH Bank Hipoteczny S.A.

12 czerwca 2005 r. Rada Nadzorcza Grupy UniCredit oraz Zarzad i Rada Nadzorcza BPH Banku Hipotecznego
S.A. podjety decyzje o potaczeniu obydwu instytucji. Konsekwencjg tej decyzji byto rozpoczecie procesu integraci
Banku Polska Kasa Opieki S.A. oraz BPH Banku Hipotecznego S.A. Nastepnie na mocy porozumienia pomigdzy
Skarbem Panstwa a Grupg UniCredit z 19 kwietnia 2006 r. doszlo do przejecia cze$ci aktywow oraz spotek
zaleznych BPH Banku Hipotecznego S.A. poprzez podwyzszenie kapitatu zaktadowego Banku Pekao S.A.
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(zarejestrowane 29 listopada 2007 r.). 31 lipca 2008 r. Sad Gospodarczy w Warszawie dokonat wpisu do
Krajowego Rejestru Sadowego nowej nazwy banku: Pekao Bank Hipoteczny S.A.

3. CZYNNIKI RYZYKA

Poprzez objecie Listdw Zastawnych, inwestorzy przyjmuja ryzyko, ze Emitent moze sta¢ sie niewyptacalny lub
z innych przyczyn moze nie by¢ w stanie wykona¢ swoich zobowigzarn wynikajacych z Listow Zastawnych.
Istnieje szereg okoliczno$ci, ktére mogg do tego doprowadzi¢. Nie jest mozliwe zidentyfikowanie wszystkich
takich okoliczno$ci, ani stwierdzenie wystapienie jakich okolicznosci jest najbardziej prawdopodobne, gdyz
Emitent moze nie zna¢ wszystkich takich okoliczno$ci. Ponadto czynniki, ktére w ocenie Emitenta nie sg
obecnie istotne, mogg stac sie istotne w przysztosci w wyniku wystapienia zdarzen, na ktdre Emitent nie ma
wptywu.

W niniejszych Czynnikach Ryzyka Emitent opisat szereg czynnikow ryzyka, ktére moga w istotnie negatywny
sposob wptyna¢ na prowadzong przez Emitenta dziatalnos¢ lub jego zdolno$¢ do wykonania zobowigzan
wynikajacych z Listéw Zastawnych.

Przed podjeciem decyzji o nabyciu Listdw Zastawnych potencjalni nabywcy Listow Zastawnych powinni
zapoznac sie z przedstawionymi ponizej czynnikami ryzyka.

Emitent przedstawiajgc czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, starat sie uszeregowac je w ten sposob, aby
te najbardziej istotne byly zamieszczone na poczatku odpowiednio punktu 1 (Czynniki ryzyka, ktére mogaq
wplynaé na zdolno$¢ emitenta do wykonywania jego zobowigzan wynikajacych z Listéw Zastawnych) oraz
punktu 2 (Czynniki, ktére moga by¢ istotne dla oceny ryzyka rynkowego zwigzanego z emitowanymi listami
zastawnymi), przy zachowaniu tej zasady w ramach poszczegdlnych podkategorii czynnikéw ryzyka.

Ponadto, w opisie kazdego ryzyka zostata zawarta ocena jego istotnosci i prawdopodobienstwa jego
wystapienia dokonana przez Emitenta. Kazde ryzyko zostato ocenione w trzystopniowej skali sktadajace;j sie
z ocen: ,wysoka”, ,$rednia”, oraz ,niska”.

Emitent nie moze wykluczy¢, ze w danym momencie wystapi jednoczesnie kilka czynnikéw ryzyka opisanych
w niniejszym dokumencie. Zbieg kilku ryzyk moze wywrze¢ wigkszy wptyw na sytuacje Emitenta niz
wystapienie pojedynczego ryzyka, jednak Emitentowi nie sg znane okoliczno$ci, ktére mogtyby doprowadzi¢
do takiego zbiegu ryzyk. W ocenie Emitenta nie jest mozliwa ocena prawdopodobienstwa wystapienia takiego
zbiegu ryzyk ani istotno$ci jego wptywu na sytuacje Emitenta.

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata lista czynnikdw ryzyka, w podziale na ich kategorie i podkategorie,
wraz z oceng ich istotnoSci oraz prawdopodobienstwa wystgpienia.

Prawdopo-
Kategorie/ podkategorie czynnikow ryzyka Istotnos¢ dobienstwo
wystapienia

1. Czynniki ryzyka, ktére moga wptynaé na zdolnosé Emitenta do wykonywania jego zobowigzan wynikajacych
z Listéw Zastawnych

Ryzyko kredytowe wysoka $rednie

Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu Emitenta i zalezno$cig

Emitenta od Banku Pekao wysoka niskie
Ryzykq zwigzane z sytuacjg gospodarczg w Polsce i otoczeniem srednia Srednie
geopolitycznym

Ryzyko trwatego pogorszenia sytuacji finansowej Emitenta Srednia niskie
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Prawdopo-
Kategorie/ podkategorie czynnikdw ryzyka Istotnos¢ dobienstwo
wystapienia
Ryzyko ptynnosci wynikajace z niedopasowania terminow zapadalno$ci
aktywéw i pasywow oraz ze szczeg6lnej struktury aktywdw i pasywoéw | $rednia niskie
Emitenta
Ryzyko refinansowania Srednia niskie
Ryzyko stopy procentowe; $rednia niskie
Ryzyko zwigzane z naruszeniem wymogdéw ustawowych dotyczacych
emisji Listow Zastawnych oraz puli aktywéw wpisanych w rejestrze | niska niskie
zabezpieczenia

2. Czynniki, ktére moga by¢ istotne dla oceny ryzyka rynkowego zwigzanego z emitowanymi Listami Zastawnymi

Ryzyko zwigzane z Rozporzadzeniem w Sprawie Wskaznikow

Referencyjnych i mozliwo$cig zaprzestania opracowywania wskaznikow | Srednia wysokie
referencyjnych
Ryzyko niskiej ptynno$ci oraz zmiany cen Listow Zastawnych $rednia $rednie

Ryzyko zwigzane z Listami Zastawnymi ze zmienng stopq

- $rednia $rednie
oprocentowania

Ryzyko zwigzane z brakiem wykonania zobowigzan z tytutu Listow
Zastawnych, upadtoscig Emitenta i przesunieciem terminu wykupu | $rednia niskie
Listow Zastawnych

Ryzyko zwigzane z ograniczonym dostepem do informagii

. o . . . . niska niskie
0 wierzytelno$ciach wpisanych do rejestru zabezpieczenia
Ryzyko umorzenia Listdw Zastawnych przez Emitenta przed dniem niska niskie
wykupu
Ryzyko wydtuzenia terminu zapadalnosci Listow Zastawnych niska niskie
Ryzyko wydtuzenia terminu przydziatu Listéw Zastawnych niska niskie
Ryzyko op6znienia lub niedopuszczenia Listéw Zastawnych do obrotu niska niskie

na Rynku Regulowanym

Ryzyko zwigzane z naruszeniem prawa przez Emitenta skutkujacym
wydaniem decyzji o zawieszeniu obrotu Listami Zastawnymi lub | niska niskie
wykluczeniem Listéw Zastawnych z obrotu na Rynku Regulowanym

Ryzyko natozenia przez GPW kary pienieznej na Emitenta niska niskie

Ryzyko natozZenia kar pienigznych w zwigzku z Rozporzadzeniem MAR | niska niskie
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3.1 CZYNNIKI RYZYKA, KTORE MOGA WPLYNA(:) NA ZDOLNOSC EMITENTA DO WYKONYWANIA
JEGO ZOBOWIAZAN WYNIKAJACYCH Z LISTOW ZASTAWNYCH

3.1.1 Ryzyko kredytowe

Dziatalno$¢ kredytowa Emitenta zwigzana jest z ryzykiem nieterminowej sptaty kredytow przez klientow,
zaréwno w odniesieniu do ptatno$ci rat kapitatowych, jak i odsetkowych, oraz z ryzykiem nizszej niz zaktadano
skuteczno$ci ustanowionych prawnych zabezpieczen kredytow.

Jakos¢ portfela kredytowego Emitenta (z uwzglednieniem obligacji jednostek samorzadu terytorialnego) jest
uzalezniona od zmian poziomu wiarygodnos$ci kredytowej jego klientow i ich zdolno$ci do terminowej sptaty
kredytow. W przypadku niewywigzania sie przez klienta ze sptaty kredytu, na ryzyko kredytowe Emitenta
wplywa jego zdolnos¢ do przeprowadzenia egzekucji z zabezpieczen ustanowionych na jego rzecz, a takze
to, czy warto$¢ tych zabezpieczen jest wystarczajaca dla petnego zaspokojenia roszczen z tytutu takich
kredytow.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2025 r. portfel kredytowy Emitenta (z uwzglednieniem obligacji jednostek
samorzadu terytorialnego) obejmowat 57 kredytow z rozpoznang utratg wartosci o tacznej wartosci ekspozycii
12 258 tys. PLN, ktorych udziat w tacznej warto$ci bilansowej brutto portfela kredytowego (z uwzglednieniem
obligacji jednostek samorzadu terytorialnego) wynosit 0,31%. Emitent w okresie od dnia 1 stycznia 2025 roku
do dnia 31 grudnia 2025 roku odnotowat dodatni wynik z tytutu odpisow na oczekiwane straty kredytowe
wynikajacy ze zrealizowanych istotnych odzyskow oraz sprzedazy wierzytelnosci NPL. Pogorszenie jakoSci
portfela kredytowego Emitenta (z uwzglednieniem obligacji jednostek samorzadu terytorialnego) w przyszto$ci
moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki oraz perspektywy Emitenta,
a w konsekwencji na warto$¢ rynkowg Listéw Zastawnych, zdoIno$¢ Emitenta do obstugi zadtuzenia z tytutu
Listéw Zastawnych oraz ich terminowego wykupu.

Udziat walut obcych w portfelu kredytowym Emitenta (z uwzglednieniem obligacji jednostek samorzadu
terytorialnego) generuje dla Emitenta dodatkowe ryzyko kredytowe. Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2025
r., taczna wartos¢ portfela kredytowego Emitenta (z uwzglednieniem obligacji jednostek samorzadu
terytorialnego) denominowana w walutach obcych wynosita w przeliczeniu na polski ztoty 50 260 tys. PLN, co
stanowito 1,29% ogodInej wartodci brutto portfela kredytowego (z uwzglednieniem obligacji jednostek
samorzadu terytorialnego). Byly to wytacznie kredyty na nieruchomosci komercyjne w EUR, objete umowg
gwarancji pokrycia strat kredytowych zawartg z Bankiem Pekao.

Na ryzyko kredytowe Emitenta ma wptyw réwniez ryzyko koncentracji, polegajace na istotnym zaangazowaniu
kredytowym wobec pojedynczych podmiotéw lub grup podmiotéw (np. branz). Wediug stanu na dzien 31
grudnia 2025 r., Emitent posiadat w portfelu kredytowym (z uwzglednieniem obligacji jednostek samorzadu
terytorialnego) 5 ekspozycji spetniajacych kryterium warto$ci bilansowej brutto przekraczajacej 10% kapitatu
Tier 1, a ich warto$¢ bilansowa brutto wynosita 230 177 tys. PLN, co stanowito 5,88% warto$ci bilansowej
portfela kredytowego brutto (z uwzglednieniem obligaciji jednostek samorzadu terytorialnego).

W przypadku pogorszenia sytuacji ekonomiczno-finansowe;j klienta, wobec ktérego Emitent posiada wysoki
poziom zaangazowania, ktére to pogorszenie skutkowatoby niewywigzaniem sie klienta ze sptaty kredytu,
moze doj$¢ do skokowego pogorszenia jako$ci portfela kredytowego Emitenta (z uwzglednieniem obligacji
jednostek samorzadu terytorialnego) oraz wzrostu odpisdw aktualizujgcych z tytutu utraty warto$ci naleznosci
od klientéw. Jesli narzedzia oraz regulacje wewnetrzne (w tym system limitbw wewnetrznych) przyjete przez
Emitenta w celu zredukowania ryzyka koncentracji dla odrebnych podmiotéw i ich grup okaza sie nieskuteczne,
moze miec to istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki oraz perspektywy Emitenta,
a w konsekwencji na warto$¢ rynkowg Listow Zastawnych, zdoIno$¢ Emitenta do obstugi zadtuzenia z tytutu
Listéw Zastawnych oraz ich terminowego wykupu.
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Biorac pod uwage wptyw ryzyka kredytowego na zabezpieczenie Listow Zastawnych, pogorszenie jakosci
wierzytelnoSci moze skutkowac klasyfikacjg tych ekspozycji do kategorii ,default’, tj. w przypadku ktérych
nastapito niewykonanie zobowigzania w rozumieniu art. 178 Rozporzadzenia 575/2013. Kredyty klasyfikow ane
do powyzszej kategorii nie mogg stanowi¢ podstawy emisji Listow Zastawnych (zgodnie z art. 18 ust. 2a
Ustawy o Listach Zastawnych i Bankach Hipotecznych), co stanowi przestanke do wykreslenia takich
ekspozycji z rejestru zabezpieczenia Listéw Zastawnych. Tym samym prowadzi to do pomniejszenia wartosci
rejestru zabezpieczenia Listow Zastawnych i zmniejszenia poziomu Nadzabezpieczenia. Nalezy przy tym
podkresli¢, ze dziatalno$¢ emisyjna Emitenta podlega limitom wskazanym w Ustawie o Listach Zastawnych i
Bankach Hipotecznych majacych na celu zapewnienie odpowiedniego poziomu zabezpieczenia Listow
Zastawnych. Ponadto w celu ograniczenia ryzyka, obok pozioméw tych limitéw we wskazanej ustawie, Emitent
stosuje system limitdbw wewnetrznych, bardziej rygorystycznych od limitéw ustawowych, oraz posiada
stosowne procedury uruchamiane w sytuacji ich przekroczenia.

Wysoko$¢ oczekiwanych strat kredytowych na poszczegéinych ekspozycjach kredytowych jest co miesigc
aktualizowana przez Emitenta, stosownie do aktualnej oceny prawdopodobienstwa defaultu oraz straty w
sytuacji default. Wynik z odpiséw na rezerwy kredytowe jest uwzgledniany w kalkulacji wyniku finansowego
Emitenta.

Istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent ocenia jako wysoka, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalno$¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ znaczaca.

Emitent ocenia prawdopodobieristwo wystapienia tego ryzyka jako $rednie.

3.1.2 Ryzyko zwigzane ze struktura akcjonariatu Emitenta i zaleznos$cia Emitenta od Banku Pekao

Grupa Banku Pekao postrzega Listy Zastawne, ktorych emisje Emitent zamierza przeprowadzi¢, jako jedno ze
zrédet pozyskiwania srodkow finansowych dla Grupy Banku Pekao. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze strategia
Grupy Banku Pekao moze ulec zmianie i Grupa Banku Pekao moze podja¢ decyzje o preferowaniu innych
zrédet pozyskiwania finansowania.

Jako jedyny akcjonariusz Emitenta, Bank Pekao moze by¢ zobowigzany do objecia nowych akcji w kapitale
zaktadowym Emitenta lub do zapewnienia Emitentowi kapitatu w inny sposéb, jezeli bedzie to wymagane na
podstawie obowigzujacych wymogdéw dotyczacych adekwatno$ci kapitatowej. Wystapienie takiej sytuacji moze
doprowadzi¢ do podjecia przez Bank Pekao decyzji o zmniejszeniu skali dziatalno$ci Emitenta w celu
uniknigcia koniecznosci dokonania dodatkowych wptat kapitatowych. W latach 2021-2025 Emitent
przeprowadzit pie¢ emisji akcji o tacznej wartosci nominalnej 470 min PLN. Wszystkie akcje zostaty objete
przez Bank Pekao jako jedynego akcjonariusza Emitenta.

Model dziatalnosci Emitenta oparty jest na bliskiej wspdtpracy z Bankiem Pekao, w ramach Grupy Banku
Pekao. Biorgc pod uwage aktywa Emitenta, wspdtpraca z Bankiem Pekao obejmuje systematyczne nabywanie
puli wierzytelno$ci z tytutu kredytéw hipotecznych dla klientéw indywidualnych, w zwigzku z ktérym Emitent
zawart z Bankiem Pekao umowe ramowg o0 wspotpracy w zakresie przenoszenia takich portfeli. Réwnoczes$nie
przenoszone na podstawie ww. umowy portfele wierzytelno$ci sq obstugiwane przez Bank Pekao w oparciu o
umowe powierzenia obstugi nabywanych przez Emitenta wierzytelnosci. W szczegélnosci umowa ta dotyczy
przygotowywania i zawierania anekséw do uméw kredytowych, komunikaciji z klientami za pomocg dostepnych
kanatéw informacyjnych, biezacego monitorowania i rejestrowania zdarzehn dotyczacych kredytow w
systemach informatycznych oraz rejestracji operacji ksiegowych dotyczacych kredytow.

Ponadto, Bank zawiera z Bankiem Pekao transakcje na rynku miedzybankowym na podstawie umowy ramowej
zawartej miedzy Emitentem a Bankiem Pekao, ktéra reguluje zasady zawierania i rozliczania terminowych
operacji finansowych, transakcji depozytowych, transakcji wymiany walut, transakcji kupna/sprzedazy
skarbowych papierow wartoSciowych i bondw pienieznych NBP oraz transakcji kupna/sprzedazy
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nieskarbowych papieréw wartosciowych.

Z perspektywy pasywéw Emitenta, Bank Pekao zapewnia finansowanie dziatalno$ci Emitenta w formie linii
kredytowych udostepnionych Emitentowi przez Bank Pekao. Ponadto Emitent i Bank Pekao wspotpracujg ze
sobg zgodnie z postanowieniami uméw dotyczacych prowadzenia rachunkéw bankowych, zawierania
transakcji na rynku miedzybankowym, organizacji emisji listow zastawnych i obligacji, udzielania poreczen dla
obligacji emitowanych przez Emitenta, sporzadzania dokumentacji podatk owej oraz wypetniania obowigzkéw
sprawozdawczych.

Ponadto przyznana ocena ratingowa Emitenta odzwierciedla, poza aktualng sytuacjg i perspektywami rozwoju
kraju oraz sektora bankowego, réwniez aktualng sytuacje i perspektywy Grupy Banku Pekao. Ocena ratingowa
Emitenta nie moze by¢ wyzsza niz ocena ratingowa kraju oraz Banku Pekao.

Tym samym niekorzystne zmiany zwigzane z dziatalnoscig i sytuacjg finansowg Banku Pekao mogg mieé
negatywny wplyw na sytuacje finansowg Emitenta, jego perspektywy rozwoju oraz zdolno$¢ do obstugi i
wykupu wyemitowanych Listow Zastawnych. W szczegé6lno$ci Bank Pekao moze podjaé decyzje o sprzedazy
na rzecz Emitenta nizszych od planowanych warto$ci puli kredytow hipotecznych dla klientéw detalicznych.
Ponadto nizsza niz zaktadana dostgpno$c¢ finansowania w formie linii kredytowych udostepnianych Emitentowi
przez Bank Pekao moze mie¢ negatywny wptyw na dalszy rozwdj skali dziatalno$ci Emitenta.

W zwigzku z powyzszym istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent ocenia jako wysoka, poniewaz w
przypadku jego wystapienia skala negatywnego wptywu na sytuacje finansowa Emitenta bytaby znaczaca.

Emitent ocenia prawdopodobieristwo wystapienia wyzej wymienionego ryzyka jako niskie.

3.1.3  Ryzyko zwiazane z sytuacja gospodarcza w Polsce i otoczeniem geopolitycznym

Emitent prowadzi dziatalno$¢ wytacznie na terenie Polski. Zabezpieczeniem Hipotecznych Listéw Zastawnych
sgq wpisane do Rejestru Zabezpieczenia Listdw Zastawnych kredyty hipoteczne zabezpieczone hipotekg na
nieruchomosciach zlokalizowanych w Polsce. Zabezpieczeniem Publicznych Listéw Zastawnych sg wpisane
do Rejestru Zabezpieczenia Listéw Zastawnych kredyty i obligacje udzielone jednostkom samorzadu
terytorialnego w Polsce. W konsekwenciji istotnym czynnikiem ryzyka dla dziatalno$ci Emitenta jest sytuacja
gospodarcza w Polsce oraz krajowe czynniki makroekonomiczne, w szczegdinoéci takie jak poziom PKB oraz
dynamika i struktura jego zmian, poziom inflacji i stép procentowych, stopa bezrobocia, a takze polityka
monetarna i fiskalna kraju.

Jednym ze znaczacych, zdarzen majacych negatywny wptyw na sytuacje gospodarczg w Polsce byto
ogtoszenie pandemii choroby COVID-19 wywotywang przez nowy typ koronawirusa (SARS-CoV-2) w marcu
2020 r. Obserwowany byt spadek popytu konsumpcyjnego, przy jednoczesnym spadku produkcji oraz
zmniejszonej podazy towardw i ustug ze strony przedsiebiorstw. Wystapienie kolejnych pandemii o podobnej
skali mogtoby skutkowa¢ ponownym wprowadzeniem ograniczen, a w efekcie mogtoby prowadzi¢ do
niewyptacalno$ci lub nawet upadio$ci wielu podmiotéw gospodarczych oraz wzrostu bezrobocia.

Kolejnym wydarzeniem skutkujgcym pogorszeniem kondycji polskiej gospodarki byt wybuch wojny rosyjsko-
ukrainskiej w lutym 2022 r. Spowodowat on szereg negatywnych konsekwencji makroekonomicznych dla
Polski, takich jak istotny wzrost zmiennosci kursow walutowych oraz niepewnos$ci co do Sciezki wzrostu stop
procentowych, ktdre w sposdb posredni wptywajg na dziatalno$¢ Emitenta oraz jego kondycje finansowa.
Wojna ta spowodowata powstanie przerw w tancuchach dostaw oraz ograniczenia transportowe, skutkujac
wzrostem cen towarow i surowcdw energetycznych. Wojna wywotata takze wzrost niepewno$ci gospodarczej,
co w potgczeniu z silnym popytem konsumpcyjnym i deprecjacjg PLN przyczynito sie do dalszego wzrostu
inflacji.

W lutym 2026 r. wybucht konflikt na Bliskim Wschodzie, w ktérym Stany Zjednoczone i Izrael prowadzq
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dziatania zbrojne przeciwko Iranowi. Pomimo oficjalnych negocjacji pokojowych USA i Iranu termin
zakonczenia sporu pozostaje trudny do oszacowania. Trwajaca wojna doprowadzita m.in. do blokady morskich
szlakéw transportowych przez ciesnine Ormuz oraz uszkodzenia infrastruktury przesytowej ropy naftowej,
skutkujac najwiekszym zaktoceniem dostaw ropy naftowej w historii, silnym spadkiem zapasow tego surowca
w Europie i Azji, a takze kryzysem na rynku produktow ropopochodnych. Przez pierwsze trzy miesiace konfliktu
cena barytki ropy naftowej WTI w Rotterdamie wzrosta o ponad 60%. Wzrost cen ropy naftowej przetozyt sie
na wzrost inflacji CPI, ktora w kwietniu 2026 r. wyniosta 3,2% r/r w poréwnaniu do 2,1% w lutym 2026 r. Presja
inflacyjna znalazta rowniez swoje odzwierciedlenie w oczekiwaniach dotyczacych $ciezki stdp procentowych,
przektadajac sie na wstrzymanie dalszych obnizek stop procentowych przez RPP. Cho¢ wzrost cen surowcow
energetycznych stanowit klasyczny szok podazowy, jego wptyw na inflacje w Polsce byt ograniczony dzieki
programowi CPN, ktory obowigzywat od korica marca do korica czerwca 2026 r. Spadek cen paliw oraz niska
dynamika cen zywnosci skutecznie ograniczaty presje inflacyjna, cho¢ inflacja bazowa (z wytaczeniem cen
zywnoéci i energii) w | potowie 2026 r. pozostawata podwyzszona i stabilizowata sie w poblizu 3,0% r/r.
W czerwcu 2026 r. inflacja CPI wyniosta 2,5% r/r, powracajac tym samym do celu inflacyjnego NBP.

Potencjalne pogorszenie sytuacji gospodarczej w Polsce, w tym spowolnienie gospodarcze, wzrost inflacji oraz
wzrost stopy bezrobocia, skutkowatyby pogorszeniem sytuacji finansowej klientdw oraz ich zdolno$ci do sptaty
zobowigzan wobec Emitenta, a w konsekwencji miatyby negatywny wptyw na jego wyniki dziatalno$ci.
Pogorszenie sytuacji kredytobiorcow spowodowane zarowno wzrostem obcigzen finansowych z tytutu rat
kredytowych, jak i rosngcych kosztéw prowadzenia gospodarstwa domowego lub dziatalno$ci gospodarczej,
moze wptyna¢ na spadek mozliwosci wywigzywania sie przez klientdw ze zobowigzan wobec Emitenta. To
z kolei moze negatywnie wptyng¢ na kondycje finansowg Emitenta poprzez spadek jakosci portfela
kredytowego i potencjalny wzrost odpiséw na oczekiwane strat kredytowe (opisane w pkt. 3.1.1 Ryzyko
kredytowe).

Potencjalny spadek jakosci portfela kredytowego moze skutkowaé wzrostem udziatu ekspozycii
klasyfikowanych do kategorii ,default’, tj. w przypadku ktérych nastgpito niewykonanie zobowigzania
w rozumieniu art. 178 Rozporzadzenia 575/2013. Kredyty klasyfikowane do powyzszej kategorii nie mogg
stanowi¢ podstawy emisji Listdw Zastawnych (zgodnie z art. 18 ust. 2a Ustawy o Listach Zastawnych i Bankach
Hipotecznych), co stanowi przestanke do wykreslenia takich ekspozycji z rejestru zabezpieczenia Listow
Zastawnych. Powyzsze moze prowadzi¢ do zmniejszenia utrzymywanego poziomu Nadzabezpieczenia.
Nalezy przy tym podkreslic, ze dziatalno$¢ emisyjna Emitenta podlega limitom wskazanym w Ustawie o Listach
Zastawnych i Bankach Hipotecznych majacym na celu zapewnienie odpowiedniego poziomu zabezpieczenia
Listéw Zastawnych. Ponadto w celu ograniczenia ryzyka, obok poziomdw tych limitdw we wskazanej ustawie,
Emitent stosuje system limitbw wewnetrznych, bardziej rygorystycznych od limitow ustawowych oraz posiada
stosowne procedury uruchamiane w sytuacji ich przekroczenia.

Ponadto obserwowane pogorszenie sytuacji makroekonomicznej w kraju, w tym potencjainy spadek PKB
Polski w potaczeniu z ryzykiem utrzymywania sie podwyzszonego poziomu inflacji w dtuzszym okresie czasu,
ma negatywny wptyw na sytuacje na krajowym rynku kapitatowym. W szczegdlnosci zwigkszona niepewno$¢
na rynkach finansowych znajdujaca swoje odzwierciedlenie w wysokiej zmiennosci oczekiwanych stop
procentowych mogtaby skutkowaé wzrostem kosztdéw finansowania Emitenta z tytutu Listow Zastawnych
i obligacji. Moze to réwniez wptyng¢ na zdolno$¢ Emitenta do pozyskania refinansowania na korzystnych
warunkach (opisane w pkt. 3.1.6. Ryzyko refinansowania).

Emitent nie obserwowat spadku jakosci portfela kredytowego na skutek wystapienia pandemii COVID-19, na
skutek wybuchu wojny w Ukrainie oraz trwajacego konfliktu na Bliskim Wschodzie. Réwnocze$nie okresowe
pogorszenie sytuacji na rynku kapitatowym w zwigzku z materializacjg tego czynnika ryzyka znajduje swoje
odzwierciedlenie w kosztach finansowania z tytutu instrumentow dtuznych.

Istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent ocenia jako $rednia, poniewaz w przypadku jego wy stapienia
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skala negatywnego wptywu na dziatalno$¢ i sytuacje finansowa Emitenta bytaby ograniczona.

Emitent ocenia prawdopodobieristwo wystapienia tego ryzyka jako $rednie.

3.1.4 Ryzyko trwalego pogorszenia sytuacji finansowej Emitenta

W latach 2019 — 2023 Emitent odnotowywat ujemne wyniki finansowe netto, ktére w gtownej mierze byty
zwigzane ze wzrostem wyniku z odpiséw na rezerwy kredytowe, dotworzeniem rezerw na ryzyko prawne
portfela kredytow hipotecznych w CHF, rozpoznaniem kosztdw zwigzanych z mozliwo$cig zawieszenia sptat
kredytéw hipotecznych przez kredytobiorcow detalicznych (tzw. ,wakacje kredytowe”) oraz konieczno$cig
whniesienia sktadki na Fundusz Wsparcia Kredytobiorcéw. Nie mozna wykluczy¢, ze w kolejnych latach wynik
netto Emitenta bedzie ujemny, co moze by¢ rezultatem materializacji ryzyka kredytowego Emitenta (opisane
w pkt. 3.1.1 Ryzyko kredytowe).

Majac na celu ograniczenie ryzyka dziatalnosci Emitenta, odzyskanie rentowno$ci oraz poprawe
bezpieczenstwa jego dziatania, w dniu 13 lutego 2023 r. KNF wydat decyzje o nakazie opracowania Planu
Naprawy przez Emitenta (dalej: ,Plan Naprawy”).

W dniu 28 marca 2024 r. Zarzad Emitenta podjat decyzje o uruchomieniu Planu Naprawy. Przestankg do
uruchomienia Planu Naprawy bylo utrzymujace sie przekroczenie progu ostrzegawczego dla wskaznika
podstawowego w obszarze rentownoséci (ujemna warto$¢ wskaznika ROA) wynikajaca z odnotowanych przez
Emitenta ujemnych wynikow finansowych netto.

Wedtug stanu na dziert 31 grudnia 2025 roku wszystkie wskazniki podstawowe Planu Naprawy, zaréwno w
obszarze rentowno$ci jak i w innych obszarach, znajdowaty sie na bezpiecznych poziomach. Biorgc pod uwage
efekty podjetych dziatan naprawczych w postaci osiggniecia wszystkich kluczowych zatozen Planu Naprawy,
Zarzad Banku w dniu 26 stycznia 2026 roku podjat decyzje o zakonczeniu realizacji Planu Naprawy Banku. W
szczegolnosci rentowno$¢ oraz wyniki finansowe Banku ulegly trwatej poprawie.

Pojawienie sie przekroczen wskaznikow w obszarach: ptynnosci, adekwatno$ci kapitatowej, rentownosci,
jakoSci aktywow oraz w pozostatych obszarach dziatalnosci (w tym w szczeg6lno$ci wybrane wymogi
wskazane w Ustawie o Listach Zastawnych i Bankach Hipotecznych) w kolejnych latach moze skutkowaé
koniecznoscig uruchomienia wybranych dziatari naprawczych opisanych w Planie Naprawy, wskazanych jako
dziatania majace na celu przywrécenie tych wskaznikow do zadowalajacych pozioméw. Zidentyfikowane w
Planie Naprawy dziatania w tym zakresie koncentrujg sie¢ na zwigkszeniu przychodéw Emitenta, w
szczegblnosci poprzez wzrost aktywéw z tytutu detalicznych kredytow hipotecznych w PLN oraz obligacji
emitowanych przez jednostki samorzadu terytorialnego. Realizacja tych dziatan wymaga zaangazowania
podmiotu dominujacego Emitenta, Banku Pekao (wspotpraca z podmiotem dominujacym opisana zostata w
pkt. 1.2 Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu Emitenta i zaleznoscig Emitenta od Banku Pekao).
Dziatania te podejmowane sg przez Emitenta rowniez w ramach biezgcej dziatalnosci i sq uwzgledniane w
$redniookresowych i krétkookresowych planach finansowych Emitenta.

Ujemne wyniki finansowe netto Emitenta w latach 2019-2023 znalazly réwniez swoje odzwierciedlenie w
spadku wysokosci funduszy wiasnych Emitenta, stanowigc potencjalne zagrozenie dla wskaznikdw w obszarze
adekwatnosci kapitatowej. Nie mozna wykluczy¢, ze w przypadku przedtuzajacego si¢ braku rentownosci, baza
kapitatowa Emitenta nie bedzie wystarczajaca do podjecia dziatan naprawczych przewidzianych w Planie
Naprawy dla obszaru rentownosci, a tym samym do kontynuacji rozwoju dziatalno$ci biznesowej Emitenta. W
konsekwencji niezbedne moze by¢ przeprowadzenie emisji akcji przez Emitenta oraz zaangazowanie
podmiotu dominujacego, Banku Pekao (opisane w pkt. 3.1.2 Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu
Emitenta i zaleznoScig Emitenta od Banku Pekao).

Z perspektywy posiadaczy Listow Zastawnych, kluczowym obszarem monitorowanym w ramach Planu
Naprawy Emitenta jest obszar ptynno$ci. Emitent nie identyfikuje zagrozenia przekroczenia wskaznikéw w
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obszarze ptynnosci. Tym samym w ocenie Emitenta obstuga inwestoréw Listow Zastawnych (terminowe
wypfaty pozytkéw, wykup Listow Zastawnych) pozostaje niezagrozona.

Biorac pod uwage wskazniki Planu Naprawy w pozostalych obszaréw dziatalnosci, Emitent monitoruje i
raportuje wybrane wskazniki zwigzane z zabezpieczeniem Listow Zastawnych, w tym w szczegdlnosci limity
wskazane w art. 18 ust. 1 pkt.1 oraz art. 18 ust. 1 pkt. 2 Ustawy o Listach Zastawnych i Bankach Hipotecznych.
Nie mozna wykluczy¢, ze brak mozliwosci dalszego wzrostu aktywow Emitenta mogtby skutkowaé znaczacym
ograniczeniem skali wpisywania ekspozycji kredytowych do rejestru zabezpieczenia Listow Zastawnych. W
potaczeniu ze spadkiem wartoSci tego zabezpieczenia na skutek sptat harmonogramowych oraz
wczesniejszych spfat kredytow wpisanych do rejestru zabezpieczenia Listéw Zastawnych mogtoby to
prowadzi¢ do spadku poziomu Nadzabezpieczenia Listow Zastawnych (opisane w pkt. 3.1.9 Ryzyko zwigzane
Z naruszeniem wymogow ustawowych dotyczacych emisji Listéw Zastawnych oraz puli aktywdw wpisanych w
rejestrze zabezpieczenia).

Istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent ocenia jako $rednig, poniewaz w przypadku jego wystapienia
skala negatywnego wptywu na dziatalno$¢ i sytuacje finansowag Emitenta mogtaby by¢ dos¢ znaczaca.

W zwigzku z brakiem materializacji tego czynnika ryzyka w dotychczasowej dziatalno$ci, Emitent ocenia
prawdopodobienstwo wystapienia tego ryzyka jako niskie.

3.1.5 Ryzyko ptynnosci wynikajace z niedopasowania termindw zapadalnosci aktywow i pasywow oraz
ze szczegolnej struktury aktywow i pasywow Emitenta

Emitent definiuje ryzyko ptynnosci jako ryzyko zwigzane z tym, iz Emitent moze okaza¢ sig niezdolny do
wywigzywania sie ze swych zobowigzan ptatniczych (w formie wyptaty $rodkéw pienieznych lub dostawy
instrumentu finansowego), niezaleznie od tego czy byly one oczekiwane czy nieoczekiwane, bez narazenia
wynikow biezacej dziatalnosci lub swej kondycji finansowe;.

Bezposrednig przyczyng wystapienia tego ryzyka moze by¢ nieodpowiedni poziom aktywéw ptynnych
utrzymywanych przez lub dostepnych dla Emitenta, a przyczyng posrednig niedopasowanie terminéw
zapadalno$ci naleznosci i termindw wymagalno$ci zobowigzan lub tez nieoczekiwane odptywy przekraczajace
rozmiar utrzymywanych lub dostepnych srodkéw ptynnych.

Ze wzgledu na specyficzny rodzaj prowadzonej dziatalnosci, Emitent posiada odmienng strukture aktywéw
i pasywow w poréwnaniu do banku uniwersalnego. Ustawa o Listach Zastawnych i Bankach Hipotecznych nie
zezwala Emitentowi na przyjmowanie depozytow, stanowigcych gtowny sktadnik pasywow w banku
uniwersalnym. Uwzgledniajac dtugoterminowy charakter dziataino$ci kredytowej Emitenta, gtownym Zzrodtem
finansowania jego aktywow sg Listy Zastawne o dtugim terminie zapadalno$ci. Wszelkie zaktdcenia na rynku
kapitatowym mogq zatem negatywnie wptywa¢ na popyt na Listy Zastawne, w efekcie ograniczajac akcje
kredytowg Emitenta lub wptywajac na zdolno$¢ Emitenta do wywigzywania sie z zobowigzan pfatniczych.

Obok emisji Listéw Zastawnych, Emitent zaspokaja biezace zapotrzebowanie na $rodki poprzez emisje
obligacji oraz w formie linii kredytowych przyznanych przez Bank Pekao. Emitent poréwnuje terminy
wymagalno$ci zobowigzan oraz zapadalnosci aktywéw w ramach kalkulacji luki ptynnosci.

Luka ptynno$ci Emitenta wedtug kontraktowych terminéw zapadalnosci/wymagalno$ci (dane wg stanu na
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dzien 31 grudnia 2025 r.)
W tysigcach zt 31.12.2025
a'vista 0-1mies. 1-3mies. 3-6 mies. 6-12 mies. 1-2 lata 2-5lat pow.5 lat Razem
Wplywy 507 49 326 69 063 122 911 210700 384214 1423070 4524999 6784790
Diu; .
HEN® papiery 0 19177 6123 14895 30772 51494 408816 554793 1086070
wartoSciowe
Kredyty udzielone
ot 0 30149 62940 108016 179928 332720 1014254 3970206 5698213
Inne (*) 507 0 0 0 0 0 0 0 507
Wyplywy 0 100375 271767 426413 8383065 859829 1613995 0 4155444
Zobowigzania
wobec innych 0 86 615 2264 10020 542693 11 551 0 0 653143
bankdéw
Zobowigzania z
tytutu emis;ji
. . 0 13011 269503 416393 340372 848278 1613995 0 3501552
dtuznych papieréw
warto$ciowych
Inne (*) 0 749 0 0 0 0 0 0 749
Wptywy z tytutu
niewykorzystanej
o 967 510 91490 0 0 530000 0 0 0 1589000
czesci linii
kredytowej
Wyptywy z tytutu
tat zszych
Spiayy powyzszye 0 0 0 0 0 700000 0 889000 1589000
czesci linii
kredytowych
Luka okresowa 968 017 40441  -202704 -303502 142365 -1175615 -190925 3635999 2629 346
Luka
! 968 017 1008458 805754 502252 359887 -815728 -1006653 2629 346
skumulowana

(*) W pozyciji ,Inne” we wptywach zaprezentowano $rodki pienigzne na rachunkach biezacych, a w wyptywach Srodki na rachunkach technicznych do
spfaty kredytow udzielonych klientom.

W ramach ograniczania ryzyka ptynno$ci Emitent stosuje regulacyjne oraz wewnetrzne limity ryzyka ptynno$ci.
Dodatkowo Emitent przeprowadza testy warunkdow skrajnych oraz opracowuje plany awaryjne w celu
przygotowania sie do sytuacji kryzysowej oraz okreslenia dziatart zmierzajacych do poprawy i ustabilizowania
ptynnosci Emitenta w przypadku wystapienia takiej sytuaciji.

Pomimo podjgcia powyzszych dziatan, nie mozna wykluczy¢ wystapienia zdarzenia powodujacego, ze Emitent
nie bedzie w stanie wykona¢ swoich wymagalnych zobowigzan z powodu braku utrzymywanych lub
dostepnych aktywow ptynnych. Zdarzenie takie moze mie¢ charakter nagty, nieprzewidywany i jednoczes$nie
dotyczy¢ catego sektora bankowego w Polsce, w Europie lub na $wiecie. Z uwagi na nature takich okolicznosci,
Emitent nie jest w stanie oceni¢ prawdopodobienstwa wystgpienia takiego zdarzenia, w ocenie Emitenta moze
ono jednak by¢ istotne.
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W przypadku materializacji ryzyka ptynnosci moze wystapi¢ konieczno$é pozyskania przez Emitenta
dodatkowych srodkéw na wykonanie jego biezacych zobowigzan lub zbycia posiadanych przez Emitenta
aktywow na warunkach mniej korzystnych dla Emitenta w poréwnaniu z sytuacjg normalng. Takie zdarzenia
moga doprowadzi¢ do wzrostu kosztdéw dziatalnosci Emitenta, co z kolei moze negatywnie wptynaé na sytuacje
finansowg Emitenta oraz jego zdolnos¢ do obstugi i wykupu Listéw Zastawnych.

Istotno$¢ czynnika ryzyka zwigzanego z wystapieniem luki ptynnosci Emitent ocenia jako Srednia, poniewaz
w przypadku jego wystapienia skala negatywnego wptywu na dziatalno$¢ i sytuacje finansowg Emitenta
mogtaby by¢ dos¢ znaczaca.

W zwigzku brakiem materializacji tego czynnika ryzyka w dotychczasowej dziatalno$ci Emitenta, Emitent
ocenia prawdopodobiefstwo wystapienia tego ryzyka jako niskie.

3.1.6 Ryzyko refinansowania

W celu prowadzenia dziatalnosci kredytowej, Emitent bedzie refinansowat swoje zadtuzenie wynikajace
z dotychczas wyemitowanych dtuznych papieréw warto$ciowych. Refinansowanie to bedzie polegaé¢ na emisji
Listéw Zastawnych oraz na emisji obligacji emitowanych na podstawie Programu Emisji Obligacji, z ktérych
$rodki zostang przeznaczone na wykup wyemitowanych dtuznych papieréw warto$ciowych, zapadajacych
zgodnie z warunkami na jakie je wyemitowano.

Wedtug stanu na dzied 31 grudnia 2025 r., zobowigzania Emitenta z tytutu dotychczas wyemitowanych
dtuznych papierow wartosciowych wynoszg 3 191 545 tys. PLN, w tym: (i) 2293 503 tys. PLN z tytutu
zobowigzan wynikajacych z emisji hipotecznych listéw zastawnych, (ii) 453 600 tys. PLN z tytutu zobowigzan
wynikajacych z emisji publicznych listow zastawnych, (iii) 444 442 tys. PLN z tytutu zobowigzan wynikajacych
z emisji obligacji.

Terminy zapadalnos$ci (wykupu) wyemitowanych i niewykupionych dtuznych papierdw wartosciowych na dzien
31 grudnia 2025 r. przedstawia ponizsza tabela.

Terminy zapadalno$ci (wykupu) dfuznych papieréw wartosciowych wyemitowanych i niewykupionych przez
Emitenta na dzien 31 grudnia 2025 r.

Kwota emisji
Rodzaj papieru Seria ov:yvéiar::fr:zj Waluta Data emisji ;;LT:L
(tys.)
Hipoteczne listy zastawne LZ-111-02 250.000 PLN 15.03.2021 24.02.2027
Hipoteczne listy zastawne LZ-111-04 180.000 PLN 11.05.2021 11.05.2026
Hipoteczne listy zastawne LZ-111-06 210.000 PLN 01.09.2021 16.11.2027
Hipoteczne listy zastawne LZ-11l-07 150.000 PLN 28.10.2021 20.07.2026
Hipoteczne listy zastawne LZ-111-08 155.000 PLN 28.10.2021 27.08.2027
Hipoteczne listy zastawne LZ-11-10 150.000 PLN 27.12.2021 26.04.2027
Hipoteczne listy zastawne HLZ-IV-01 180.000 PLN 19.03.2024 15.11.2028
Hipoteczne listy zastawne HLZ-IV-02 350.000 PLN 25.06.2025 17.07.2029
Hipoteczne listy zastawne LZ-111-11 200 000 PLN 30.10.2024 15.03.2028
Hipoteczne listy zastawne LZ-111-12 300 000 PLN 30.10.2024 27.07.2030
Publiczne listy zastawne PLZ-IV-01 130.000 PLN 24.11.2023 27.08.2026
Publiczne listy zastawne PLZ-IV-02 100.000 PLN 24.11.2023 30.05.2028
Publiczne listy zastawne PLZ-IV-03 100.000 PLN 27.03.2024 06.04.2029
Publiczne listy zastawne PLZ-1V-04 120 000 PLN 29.08.2024 23.06.2030
Hipoteczne listy zastawne HLZ-1V-03 150.000 PLN 26.11.2025 22.01.2030
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Kwota emisji
Rodzaj papieru Seria W w.alucle. Waluta Data emisji UG
oryginalnej wykupu
(tys.)
Obligacje PLN 0-PBH-023 250.000 PLN 09.09.2025 03.03.2026
Obligacje PLN 0-PBH-024 200.000 PLN 26.11.2025 25.05.2026

Mozliwos¢ zapewnienia przez Emitenta refinansowania zapadajacych dtuznych papieréw wartoSciowych
uzalezniona jest od wielu czynnikdw, w tym miedzy innymi od aktualnej i oczekiwanej sytuacji finansowej
Emitenta, aktualnej i oczekiwanej sytuacji na rynkach finansowych, a takze oceny ratingowej Emitenta.
Negatywny wptyw ww. czynnikow na zdolno$¢ Emitenta do pozyskania refinansowania na korzystnych
warunkach moze spowodowa¢ wzrost kosztow finansowania Emitenta, a w konsekwencji mie¢ negatywny
wptyw na wyniki finansowe Emitenta oraz na jego zdolnos¢ do obstugi i wykupu wyemitowanych Listow
Zastawnych.

W celu ograniczenia wptywu tego ryzyka Emitent finansuje si¢ przede wszystkim dtugoterminowymi emisjami
listow zastawnych. Dodatkowo Emitent unika koncentracji terminéw zapadalnosci (wykupu) emitowanych
listow zastawnych poprzez system wewnetrznych limitdw ograniczajacych ryzyko ptynnosci, w szczegdinosci
poprzez ustanowione limity dla wskaznikbw nadmiernej koncentracji terminowej zobowigzan w okresach
odtugosci 1, 6 i 12 miesiecy. Poziom spetnienia tych limitow jest kazdorazowo weryfikowany przed
rozpoczeciem procesu emisji. Dodatkowo regulacje wewnetrzne Emitenta okreslaja procedury postepowania,
ktére sg uruchamiane w sytuacji przekroczenia ww. limitow (jezeli takowa sytuacja jednak wystapi).
W szczegolnosci opracowywany jest plan dziatan zmierzajgcych do skorygowania struktury ptynnosciowej
Emitenta w celu usuniecia przekroczenia limitow.

Dodatkowo wptyw ryzyka refinansowania zadtuzenia Emitenta wynikajacego z dotychczas wyemitowanych
dtuznych papieréw wartoSciowych ograniczany jest poprzez mozliwos¢ finansowania dziatalnosci Emitenta
z innych zrédet, w tym zawartych z Bankiem Pekao uméw o linie kredytowe.

Istotnos$¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent ocenia jako Srednig, poniewaz w przypadku jego wystapienia
skala negatywnego wptywu na dziatalno$¢ i sytuacje finansowag Emitenta mogtaby by¢ do$¢ znaczaca.

W zwigzku brakiem materializacji tego czynnika ryzyka w dotychczasowej dziatalno$ci Emitenta, Emitent
ocenia prawdopodobieristwo wystapienia wyzej wymienionego ryzyka jako niskie.

3.1.7 Ryzyko stopy procentowej

Emitent definiuje ryzyko stopy procentowej jako ryzyko zmniejszenia przychodow, zwigkszenia kosztow
finansowych (odsetkowych) lub zmniejszenia warto$ci ekonomicznej kapitatu spowodowane niekorzystnymi
zmianami rynkowych stop procentowych (przesunigciem lub zmiang nachylenia krzywej dochodowo$ci) lub
istotnej zmiany struktury terminowej (zapadalno$ci, wymagalnosci lub przeszacowania) pozycji wrazliwych na
zmiany stdp procentowych.

Raport luki na stope procentowg obejmuje aktywa i zobowigzania odsetkowe (wartosci nominalne czyli kwoty
stanowigce podstawe naliczania odsetek) bez transakcji pozabilansowych oraz funduszy wtasnych Emitenta.
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Luka stopy procentowej Emitenta (dane wg stanu na dzien 31 grudnia 2025 r.)

W tysigcach zt
31.12.2025
Ponizej 0d 1do 0d 3 m- Od1roku Od2do5 Powyzej5
cydo1 Razer
1 m-ca 3 m-cy do 2 lat lat lat
roku
m’,’wa odsetkowe ziotowe - WartoSC, W g4 169 1873573 1318004 47 666 6079 448 414¢
Portfel kredytowy ogotem 868 688 1656 593 749734 47 666 6079 448 3 32¢
Papiery wartosciowe 35000 216 980 568 270 0 0 0 82(
Pasywa odsetkowe ztotowe — warto$¢ 837865 1555000 1350000 11 000 0 0 375:
Luka PLN 66 304 318 573 -31 996 36 666 6079 448 39¢
Aktywa odsetkowe w USD - wartos¢, w 18 0 0 0 0 0
tym:
Portfel kredytowy ogotem 0 0 0 0 0 0
Papiery warto$ciowe 0 0 0 0 0 0
Pasywa odsetkowe w USD — warto$¢ 0 0 0 0 0 0
Luka USD 18 0 0 0 0 0
Akt)./wa odsetkowe w EUR - wartosé, w 7 50 359 0 0 0 0 50
tym:
Portfel kredytowy ogotem 0 50 359 0 0 0 0 5(
Papiery warto$ciowe 0 0 0 0 0 0
Pasywa odsetkowe w EUR - warto$¢ 48 750 0 0 0 0 0 4¢
Luka EUR -48 743 50 359 0 0 0 0 1
Akt¥wa odsetkowe w CHF - warto$¢, w 1 0 0 0 0 0
tym:
Portfel kredytowy ogotem 0 0 0 0 0 0
Papiery warto$ciowe 0 0 0 0 0 0
Pasywa odsetkowe w CHF — warto$¢ 0 0 0 0 0 0
Luka CHF 1 0 0 0 0 0
Luka w oprocentowaniu migdzy 17580 368932 31996 36666 6079 M8 397

aktywami, a pasywami

Ze wzgledu na brak petnego dopasowania terminéw przeszacowan w dziatalnosci kredytowej oraz terminéw
przeszacowan dla zrodet finansowania, zmiany rynkowych stép procentowych moga skutkowa¢ spadkiem
dochoddw z tytutu odsetek oraz w mniejszym stopniu poniesieniem straty z tytutu zmian wartoci godziwej
posiadanych pozycji bilansowych i pozabilansowych. W celu minimalizacji poziomu tego ryzyka Emitent
wyznacza limity wewnetrzne dla wrazliwo$ci annualizowanego wyniku odsetkowego oraz wrazliwosci wartosci
ekonomicznej kapitalu na zmiane stdp procentowych, uwzgledniajac w szczegdlnosci scenariusze
réwnolegtego przesuniecia krzywej stop procentowych oraz zmiany struktury terminowej stép procentowych,
oraz posiada odpowiednie procedury dziatania stosowane w sytuacji przekroczenia tych limitow.
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Poziom stop procentowych wptywa réwniez bezposrednio na koszty obstugi przez kredytobiorcéw kredytow
udzielonych przez Emitenta. Wzrost stdp procentowych moze mie¢ negatywny wptyw na zdolnos$¢ regulowania
przez kredytobiorcow ich zobowigzan z tytutu kredytow (opisane w pkt. 3.1.1. Ryzyko kredytowe). W
konsekwencji zmiany stép procentowych mogg mie¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowg Emitenta oraz
na zdolno$¢ Emitenta do obstugi i wykupu wyemitowanych Listéw Zastawnych.

Emitent obserwuje wptyw tego czynnika ryzyka w zakresie zmienno$ci wysoko$ci przychodoéw i kosztéw
odsetkowych na skutek zmian wysokoSci wskaznikow referencyjnych bedacych podstawa naliczania
oprocentowania dla aktywéw i pasywow Emitenta. Jednocze$nie w ramach dotychczasowej dziatalnosci
Emitenta wrazliwo$¢ wynikéw na zmiany stdp procentowych ksztattowata sie ponizej limitow wewnetrznych
wyznaczonych dla odpowiednich miar wrazliwosci.

Istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent ocenia jako $rednig, poniewaz w przypadku jego wystapienia
skala negatywnego wptywu na dziatalno$¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ znaczaca.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystgpienia wyzej wymienionego ryzyka jako niskie.

3.1.8 Ryzyko zwiazane z naruszeniem wymogow ustawowych dotyczacych emisji Listow Zastawnych
oraz puli aktywow wpisanych w rejestrze zabezpieczenia

Dziatalno$¢ emisyjna Emitenta podlega szeregowi wymogow i limitom wskazanym w Ustawie o Listach
Zastawnych i Bankach Hipotecznych majacym na celu zapewnienie, aby Listy Zastawne byty instrumentem o
niskim ryzyku inwestycyjnym. Dla zabezpieczenia Listdw Zastawnych kluczowe znaczenie majg wymogi
dotyczace: (i) utrzymywania Nadzabezpieczenia w wysokoSci co najmniej 5% tacznej wartosci listow
zastawnych znajdujacych sie w obrocie, (ii) utrzymywania na poziomie co najmniej 85% relacji tacznej warto$ci
nominalnej wartosci znajdujacych sie w obrocie listow zastawnych w poréwnaniu do: (a) hipote cznych listow
zastawnych — warto$ci wierzytelno$ci banku hipotecznego zabezpieczonych hipoteka, (b) publicznych listéw
zastawnych — warto$ci wierzytelnosci banku hipotecznego, o ktérych mowa w art. 3 ust. 2 Ustawy o Listach
Zastawnych i Bankach Hipotecznych, (i) przeprowadzania Rachunku Zabezpieczenia Listow Zastawnych
oraz (iv) przeprowadzania Testu Réwnowagi Pokrycia oraz Testu Ptynnosci w terminach wskazanych w
Ustawie o Listach Zastawnych i Bankach Hipotecznych.

Wedtug stanu na dziert 31 grudnia 2025 r.:

(a) stosunek nominalnej wartosci wierzytelno$ci zabezpieczonych hipotekq oraz srodkéw dodatkowych,
wpisanych do rejestru zabezpieczenia listow zastawnych (minus nadwyzka na maksymalne
skumulowane wyptywy ptynnoéci netto w okresie kolejnych 180 dni) do nominalnej wartosci
hipotecznych Listow Zastawnych znajdujacych sig¢ w obrocie wynosit 123,43% w poréwnaniu do limitu
wynikajacego z Ustawy o Listach Zastawnych i Bankach Hipotecznych w wysoko$ci 105%,

(b) stosunek nominalnej wartosci wierzytelnosci zabezpieczonych hipotekg do nominalnej wartoci
hipotecznych Listow Zastawnych znajdujacych sig w obrocie wynosit 120,57% w poréwnaniu do limitu
wynikajacego z Ustawy o Listach Zastawnych i Bankach Hipotecznych w wysoko$ci 85%,

(c) stosunek nominalnej warto$ci wierzytelnoSci nie zabezpieczonych hipoteka, o ktérych mowa w art. 3
ust. 2 Ustawy o Listach Zastawnych i Bankach Hipotecznych oraz srodkéw dodatkowych, wpisanych
do rejestru zabezpieczenia publicznych listbw zastawnych (minus nadwyzka na maksymalne
skumulowane wyptywy ptynnosci netto w okresie kolejnych 180 dni) do nominalnej warto$ci
publicznych listéw zastawnych znajdujacych sie w obrocie wynosit 125,81% w poréwnaniu do limitu
wynikajacego z Ustawy o Listach Zastawnych i Bankach Hipotecznych w wysoko$ci 105%,

(d) stosunek nominalnej warto$ci wierzytelnoSci nie zabezpieczonych hipoteka, o ktérych mowa w art. 3
ust. 2 Ustawy o Listach Zastawnych i Bankach Hipotecznych, do nominalnej wartosci publicznych
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listdw zastawnych znajdujacych si¢ w obrocie wynosit 121,36% w poréwnaniu do limitu wynikajacego
z Ustawy o Listach Zastawnych i Bankach Hipotecznych w wysoko$ci 85%.

Rachunek Zabezpieczenia Listow Zastawnych jest sporzadzany w celu wypetnienia wymogéw art. 25 ust. 1
oraz art. 18 ust. 3a Ustawy o Listach Zastawnych i Bankach Hipotecznych. Zgodnie z postanowieniami
Rozporzadzenia Ministra Finansdw w sprawie przeprowadzania rachunku zabezpieczenia listéw zastawnych
oraz testu rbwnowagi pokrycia i testu ptynnosci, Rachunek Zabezpieczenia Listow Zastawnych przeprowadza
sie odrebnie wedtug stanu na dzien jego sporzadzenia oraz dla kazdego z terminéw przypadajacych po 3, 6,
12, 18, 24, i 36 miesiacach liczac od dnia sporzadzenia rachunku. Umozliwia to szacunkowe monitorowanie
wymogow z art. 18 ust. 1, 1a, 2 i 3a Ustawy o Listach Zastawnych i Bankach Hipotecznych, w perspektywie
dtugookresowej. Kalkulacja ta wskazuje, czy Emitent stosuje odpowiednie zasady zarzadzania aktywami i
pasywami w sposob zapewniajacy pokrycie emitowanych listow zastawnych zgodnie z przepisami Ustawy o
Listach Zastawnych i Bankach Hipotecznych. Zgodnie z Rachunkiem Zabezpieczenia Listow Zastawnych
sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2025 r.: (i) faczny poziom zabezpieczenia listow zastawnych Emitenta w
ujeciu wartosci nominalnych, wykazywany w pozycji 1.1.6, (i) poziom zabezpieczenia odsetek od listow
zastawnych wykazywany w pozyciji 1.2.5 oraz (iii) dopuszczalna wysoko$¢ aktywow zastepczych wykazywana
w pozycji 1.4.3., byty dodatnie na dzien sporzadzenia oraz na kazdy z analizowanych przysztych terminow.

Wyniki Testu Rownowagi Pokrycia wediug stanu na 31 grudnia 2025 r. (tj. w terminie wymaganym na mocy
Rozporzadzenia Ministra Finansow w sprawie przeprowadzania rachunku zabezpieczenia listow zastawnych
oraz testu réwnowagi pokrycia i testu ptynnoéci) wskazaly, ze wierzytelnoéci Emitenta oraz zabezpieczenie
zastepcze wpisane do rejestru zabezpieczenia Listow Zastawnych wystarczajg na petne zaspokojenie
posiadaczy listdw zastawnych. Wyniki Testu Plynno$ci wedtug stanu na 31 grudnia 2025 r. (tj. w terminie
wymaganym na mocy ww. rozporzadzenia) wskazaty, ze wierzytelnosci Emitenta oraz zabezpieczenie
zastepcze wpisane do rejestru zabezpieczenia Listow Zastawnych wystarczajg na peine zaspokojenie
posiadaczy listbw zastawnych w przediuzonych terminach wymagalnosci okre$lonych w art. 446 Prawa
Upadtosciowego.

Emisja Listéw Zastawnych jest kazdorazowo poprzedzona weryfikacjg spetnienia wymogdéw okreslonych w
Ustawie o Listach Zastawnych i Bankach Hipotecznych. Jednak ze wzgledu na stopniowe zmniejszanie si¢
wartosci wierzytelno$ci wpisanych do rejestru zabezpieczenia Listow Zastawnych wynikajace ze spfat
dokonywanych przez klientdw, w celu utrzymania tych wymogdw konieczne jest wpisywanie nowych
wierzytelnosci do rejestru zabezpieczenia. W przypadku gdyby Emitent nie posiadat w jego aktywach
wierzytelnoSci spetniajacych odpowiednie kryteria, konieczne bytoby wpisanie do rejestru zabezpieczenia
Listébw Zastawnych zabezpieczenia zastepczego, np. w postaci obligacji skarbowych lub bonéw pieniezny ch
NBP. Jednoczesnie nie mozna wykluczy¢, ze gdyby wierzytelnosci spetniajgce kryteria wpisania do rejestru
zabezpieczenia oraz aktywa ptynne Emitenta byly niewystarczajace do uzupetnienia wartosci rejestru
zabezpieczenia Listow Zastawnych, mogtoby doj$¢ do braku spetnienia ustawowych wymogdéw dotyczacych
Nadzabezpieczenia lub negatywnych wynikéw Testu Réwnowagi Pokrycia lub Testu Ptynnosci.

Gdyby doszto do przekroczenia ww. wymogéw wskazanych w Ustawie o Listach Zastawnych i Bankach
Hipotecznych, KNF mogtaby zastosowa¢ wobec Emitenta szereg Srodkéw nadzorczych okreslonych
przepisami Prawa Bankowego oraz Ustawg o Listach Zastawnych i Bankach Hipotecznych, w tym w
szczegodlnosci w art. 138 Prawa Bankowego, tj. natozy¢ kary pieniezne, odwota¢ zarzad Emitenta czy wszczac
wobec Emitenta postgpowanie dyscyplinarne lub art. 33e i 33f Ustawy o Listach Zastawnych i Bankach
Hipotecznych, tj. ograniczy¢ dziatalno$¢ Emitenta, natozy¢ kare pieniezng na Emitenta lub cztonka zarzadu
odpowiedzialnego za naruszenie.

Istotno$¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako niska, poniewaz w przypadku jego wystgpienia skala
negatywnego wptywu na dziatalno$¢ i sytuacije finansowg Emitenta nie bytaby znaczaca.
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W zwigzku z brakiem wystgpienia przypadkéw materializacji tego czynnika ryzyka w dotychczasowej
dziatalno$ci, Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystapienia wyzej wymienionego ryzyka jako niskie.

3.2 CZYNNIKI, KTORE MOGA BYC ISTOTNE DLA OCENY RYZYKA RYNKOWEGO ZWIAZANEGO Z
EMITOWANYMI LISTAMI ZASTAWNYMI

3.21 Ryzyko zwigzane z Rozporzadzeniem w Sprawie Wskaznikow Referencyjnych i mozliwo$cia
zaprzestania opracowywania wskaznikow referencyjnych

W dniu 1 stycznia 2018 r. weszto w zycie Rozporzadzenie w Sprawie Wskaznikow Referencyjnych, ktore
ustanawia zasady dla opracowywania, udostepniania oraz stosowania wskaznikow referencyjnych na terenie
Unii Europejskiej. Zgodnie z Rozporzadzeniem w Sprawie Wskaznikow Referencyjnych, wskaznikiem
referencyjnym jest, miedzy innymi, dowolny indeks stanowigcy odniesienie do okreslenia kwoty przypadajace;
do zaptaty z tytutu instrumentu finansowego. Jako stopa bazowa stanowigca podstawe do wyznaczenia
oprocentowania zmiennego Oprocentowanie Listow Zastawnych ze zmienng stopg oprocentowania wskazany
zostat wskaznik referencyjny WIBOR, ktéry jest opracowywany przez jego administratora, tj. GPW Benchmark
S.A.

Rozporzadzenie w Sprawie Wskaznikow Referencyjnych przewiduje, miedzy innymi, (i) wymaganie od
administratorébw wskaznikéw referencyjnych uzyskania pozwolenia lub dokonania rejestracji (lub, w
przypadkéw administratoréw nieposiadajacych siedziby w Unii Europejskiej, bycia objetym podobnym rezimem
lub w inny sposéb uznanym lub zatwierdzonym) oraz (ii) uniemozliwienie podmiotom nadzorowanym przez
Unie Europejskg (takim jak Emitent) wykorzystania niektorych rodzajow wskaznikéw referencyjnych
administratoréw, ktdrzy nie uzyskali zezwolenia ani rejestracji (a w przypadku podmiotéw nieposiadajacych
siedziby w UE, gdy nie sg one uwazane za rébwnowazne, uznawane lub zatwierdzone). W dniu 16 grudnia
2020 r. KNF wydata zezwolenie na prowadzenie przez GPW Benchmark S.A. dziatalno$ci jako administrator
wskaznikow referencyjnych stop procentowych, w tym kluczowych wskaznikow referencyjnych. GPW
Benchmark S.A. jest wpisany w rejestrze uprawnionych administratorow wskaznikow referencyjnych
prowadzonym przez ESMA, o ktérym mowa w art. 36 Rozporzadzenia w Sprawie Wskaznikow Referencyjnych.

Moze wystapi¢ szereg zdarzen, ktére mogq doprowadzi¢ do czasowego lub trwatego zaprzestania
opracowywania lub publikowania wskaznika referencyjnego lub mogg spowodowac, ze dany wskaznik
referencyjny nie bedzie mogt by¢ stosowany przez podmiot nadzorowany (jakim jest Emitent). Takimi
zdarzeniami moga by¢, miedzy innymi:

(@) publiczne ogtoszenie przez organ wiasciwy dla administratora wskaznika referencyjnego, ze
wskaznik referencyjny nie odzwierciedla juz danego rynku lub realiow gospodarczych;

(b) publiczne os$wiadczenie administratora wskaznika referencyjnego (lub osoby dziatajacej w
dziatajacej w jego imieniu), w ktdrym wskazano, ze administrator rozpocznie uporzadkowang
likwidacje wskaznika referencyjnego lub zaprzestanie opracowywania tego wskaznika
referencyjnego lub pewnych okreséw jego zapadalno$ci badz pewnych walut, dla ktérych dany
wskaznik referencyjny jest obliczany, na state lub na czas nieoznaczony oraz nie wyznaczono
zadnego nastepcy administratora, ktory miatby w dalszym ciggu opracowywaé ten wskaznik
referencyjny;

(c) publiczne o$wiadczenie organu whasciwego dla administratora tego wskaznika referencyjnego
lub podmiotu, ktory wykonuje wzgledem takiego administratora uprawnienia syndyka lub organu
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, w ktérym wskazano, ze administrator rozpocznie
uporzadkowang likwidacje wskaznika referencyjnego lub zaprzestanie opracowywania tego
wskaznika referencyjnego lub pewnych okreséw jego zapadalno$ci badz pewnych walut, dla
ktérych dany wskaznik referencyjny jest obliczany, na state lub na czas nieoznaczony oraz nie
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wyznaczono zadnego nastepcy administratora, ktéry miatby w dalszym ciggu opracowywac¢ ten
wskaznik referencyjny;

(d) zezwolenie udzielone administratorowi wskaznika referencyjnego zostanie cofniete lub
zawieszone przez organ witasciwy dla administratora tego wskaznika, a w momencie takiego
zawieszenia a nie ma nastepcy administratora, ktory kontynuowatby opracowywanie takiego
wskaznika referencyjnego.

Poczawszy od 2022 roku w Polsce toczg sie prace prowadzone przez Narodowg Grupe Roboczg ds. reformy
wskaznikow referencyjnych (,NGR”), ktérych celem jest przygotowanie nowego wskaznika oraz
harmonogramu jego wdrozenia w taki sposob, aby zapewni¢ bezpieczenstwo systemu finansowego.

Z uwagi na fakt, ze na reforme wskaznikow referencyjnych sktada sie bardzo wiele wzajemnie powigzanych
elementéw, ustalono, iz proces ten bedzie roztozony w czasie, a reforma wskaznikdw referencyjnych w Polsce
zostanie zrealizowana zgodnie z przyjeta przez Komitet Sterujacy Narodowej Grupy Roboczej Mapg Drogowa.

W grudniu 2024 roku komitet sterujacy NGR podjat decyzje o wyborze docelowego wskaznika referencyjnego
stopy procentowej POLSTR zastepujacego wskaznik referencyjny WIBOR i bazujacego na depozytach
niezabezpieczonych instytucji kredytowych i instytucji finansowych.

Od dnia 2 czerwca 2025 roku GPW Benchmark S.A rozpoczat kalkulacje i publikacje nowego indeksu
transakcyjnego POLSTR oraz indeksow sktadanych nalezacych do Rodziny Indekséw Sktadanych POLSTR,
to jest POLSTR 1M Stopa Sktadana, POLSTR 3M Stopa Sktadana, POLSTR 6M Stopa Sktadana oraz
POLSTR Indeksu Jednopodstawowego.

W dniu 18 maja 2026 r. GPW Benchmark S.A. podjat decyzje dotyczaca zaprzestania opracowywania Stawek
Referencyjnych WIBID i WIBOR, w tym kluczowego wskaznika referencyjnego WIBOR. Zaprzestanie
opracowywania przybrato forme uporzadkowanej likwidacji stawek referencyjnych WIBID i WIBOR i bedzie
mie¢ miejsce z dniem 1 stycznia 2037 roku. Stosowanie wskaznikow WIBOR i WIBID w nowych umowach
finansowych zostato ograniczone do dnia 31 grudnia 2026 r.

Na podstawie ustawy z dnia 5 sierpnia 2015 r. 0 nadzorze makroostrozno$ciowym nad systemem finansowym
i zarzadzaniu kryzysowym w systemie finansowym (,Ustawa o Nadzorze Makroostroznosciowym”), w
przypadku wystapienia zdarzenia, o ktérym mowa w art. 23c ust. 1 Rozporzadzenia w Sprawie Wskazn ikow
Referencyjnych, minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych jest upowazniony do okreslenia w drodze
rozporzadzenia m.in. zamiennika albo zamiennikéw kluczowego wskaznika referencyjnego, tzw. korekty
spreadu, o ktérej mowa w art. 23b ust. 9 lit. b Rozporzadzenia w Sprawie Wskaznikdéw Referencyjnych oraz
metody jej ustalania (mechanizm korekty spreadu nalezy zastosowaé do zamiennika wskaznika
referencyjnego w celu uwzglednienia skutkéw zmiany lub przejécia z likwidowanego wskaznika referencyjnego
na jego zamiennik), jak réwniez daty albo dat rozpoczecia stosowania danego zamiennika albo zamiennikdw
kluczowego wskaznika referencyjnego WIBOR (,Rozporzadzenie Ministra w Sprawie Zamiennika
Wskaznika Referencyjnego”).

Zgodnie z postanowieniami Rozporzadzenia w Sprawie Wskaznikow Referencyjnych, Rozporzadzenie
Ministra w Sprawie Zamiennika Wskaznika Referencyjnego bedzie miato zastosowanie do uméw lub
instrumentéw finansowych, ktére nie zawierajg zadnej klauzuli awaryjnej na wypadek zaprzestania
opracowywania lub publikowania danego wskaznika referencyjnego lub zawierajg klauzule awaryjng nie
przewidujacq trwatego zamiennika wskaznika referencyjnego. Warunki Emisji dotyczace Listéw Zastawnych
ze zmienng stopg oprocentowania przewiduja pewne rozwigzania w przypadku, gdy WIBOR stanowigcy Stope
Bazowg stanie sie czasowo lub trwale niedostepny. Natomiast jednym z mechanizméw przewidzianych w
Warunkach Emisji Listow Zastawnych ze zmienng stopg oprocentowania jest zmiana WIBOR na wskaznik
alternatywny wskazany w Rozporzadzeniu Ministra w Sprawie Zamiennika Wskaznika Referencyjnego.
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W przypadku zastgpienia WIBOR innym wskaznikiem referencyjnym moze zosta¢ wyznaczona korekta.
Korekta moze by¢ dodatnia, ujemna lub zerowa. Emitent nie jest w stanie oszacowac przysztych wartosci
zamiennika dla WIBOR oraz warto$ci korekty, a zastosowanie zamiennika WIBOR (wraz z zastosowaniem
korekty) moze wptyngC na obnizenie lub wzrost poziomu oprocentowania Listéw Zastawnych o zmiennym
oprocentowaniu i w konsekwencji na rentowno$¢ Listow Zastawnych. Jesli WIBOR zostanie zastapiony innym
wskaznikiem referencyjnym, informacja o takim zastapieniu zostanie opublikowania przez Emitenta na jego
stronie internetowe;.

W zwigzku z powyzszym mozna spodziewac sig, ze zastgpienie WIBOR innym wskaznikiem referencyjnym
moze nastapi¢ jeszcze przed Dniem Wykupu Listow Zastawnych. W tym zakresie Emitent zwraca uwage, ze
zastgpienie WIBOR innym wskaznikiem referencyjnym moze wptyng¢ na obnizenie lub wzrost oprocentowania
Listéw Zastawnych. W konsekwencji oprocentowanie Listow Zastawnych po zastapieniu WIBOR moze byé
mniej korzystne dla Inwestorow.

Emitent ocenia istotno$¢ powyzszego ryzyka jako $rednig oraz prawdopodobienstwo jego wystapienia jako
wysokie.

3.2.2  Ryzyko niskiej ptynnosci oraz zmiany cen Listéow Zastawnych

Listy Zastawne bedg dopuszczone do obrotu na Rynku ASO po dniu ich emisji. Oznacza to, ze pomiedzy
Dniem Emisji Listow Zastawnych danej Serii, a dniem ich dopuszczenia do obrotu na Rynku ASO Listy
Zastawne nie bedq przedmiotem obrotu w zadnym zorganizowanym systemie obrotu. W zwigzku z tym
inwestor, ktory chciatby zby¢ Listy Zastawne przed dniem ich dopuszczenia do obrotu Rynku ASO, moze mie¢
istotne trudnos$ci ze znalezieniem nabywcy Listow Zastawnych.

Po dopuszczeniu Listéw Zastawnych do obrotu na Rynku ASO istnieje mozliwo$¢, ze ptynnos¢ obrotu
wtdérnego Listami Zastawnymi bedzie niska. Tym samym nie mozna wykluczy¢ wystepowania znacznych
wahan kursow Listow Zastawnych, ani ryzyka ze inwestor nawet po dopuszczeniu Listow Zastawnych do
obrotu na Rynku ASO nie bedzie w stanie ich sprzeda¢ po cenie, ktdra zapewnitaby mu zaktadany dochdd z
inwestycji w Listy Zastawne lub dochéd poréwnywalny z dochodem, ktory mégtby osiagnaé, gdyby
zainwestowat w inne instrumenty finansowe, dla ktérych rozwingt sie ptynny rynek wtorny. Istnieje réwniez
ryzyko, ze obrét wtérny Listami Zastawnymi nigdy sie nie rozpocznie ze wzgledu na brak zainteresowania
inwestorow, a w konsekwencji przed uptywem okresu, na jaki zostaty wyemitowane, czyli przed dniem ich
wykupu, zbycie Listow Zastawnych moze by¢ utrudnione lub niemozliwe.

Uwzgledniajac dotychczasowg ptynnos¢ obrotu wyemitowanymi przez Emitenta listami zastawnymi, Emitent
ocenia istotnos¢ powyzszego ryzyka jako $rednig oraz prawdopodobienstwo jako wystapienia jako $rednie.

3.2.3 Ryzyko zwigzane z Listami Zastawnymi ze zmienna stopg procentowania

Posiadacz Listu Zastawnego ze zmienng stopg oprocentowania (,Listy Zastawne ze Zmienng Stopa
Oprocentowania”) jest narazony na ryzyko wahan wskaznika referencyjnego jakim jest WIBOR, oraz na
ryzyko dochodu wynikajacego z ich zmienno$ci. Wahania poziomu WIBOR uniemozliwiajg ustalenie z gory
dochodu z Listéw Zastawnych ze zmienng stopg oprocentowania.

W przypadku niskiej wartosci wskaznika referencyjnego lub w przypadku, gdy inwestor nabywa Listy Zastawne
po cenie (wkgcznie z optatami lub kosztami transakcji zwigzanymi z takim nabyciem), ktéra jest wyzsza niz lub
rowna sumie kwoty wykupu Listow Zastawnych oraz wszystkich pozostatych ptatnosci odsetek z tytutu Listow
Zastawnych do dnia wykupu, inwestor moze nie otrzyma¢ Zadnego dochodu lub straci¢ cze$c¢
zainwestowanych srodkow.

Z perspektywy wynikow Emitenta, niska warto$¢ wskaznika referencyjnego oznacza spadek kosztéw
odsetkowych, a w konsekwencji wzrost wyniku odsetkowego oraz wyniku finansowego netto. Natomiast w
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przypadku wysokiej wartosci wskaznika referencyjnego bedzie to oznaczato wyzsze koszty odsetkowe dla
Emitenta.

Ze wzgledu na wystepujacg historycznie zmienno$¢ ksztattowania sie poziomu wskaznika referencyjnego
WIBOR oraz fakt iz zmienno$¢ ta uzalezniona jest od szeregu czynnikéw nad ktérymi Emitent nie posiada
kontroli, a takze uwzgledniajac aktualny poziom tych wskaznikdw referencyjnych, Emitent ocenia istotnos¢
powyzszego ryzyka jako Srednig oraz prawdopodobieristwo jego wystgpienia jako Srednie.

3.24 Ryzyko zwigzane z brakiem wykonania zobowigzan z tytutu Listow Zastawnych, upadtoscia
Emitenta i przesunigciem terminu wykupu Listdw Zastawnych

Inwestycja w Listy Zastawne wigze sie z ryzykiem kredytowym Emitenta, zwigzanym z jego zdolnoscig do
terminowej realizacji zobowigzan z tytutu Listow Zastawnych. Ryzyko to moze zmaterializowac sie poprzez
brak wykupu Listow Zastawnych lub brak ptatnosci odsetek od Listow Zastawnych w terminach okre$lonych w
Warunkach Emisji. Zdolnos¢ Emitenta do sptaty zadtuzenia zalezy od szeregu czynnikdw, zardéwno
znajdujacych sie pod jego kontrolg, jak i poza nia. Swiadczenia z tytutu Listow Zastawnych moga nie zostaé
wykonane w terminie jezeli na skutek pogorszenia si¢ sytuacji finansowej Emitent nie bedzie dysponowaé
odpowiednimi $rodkami pienieznymi w terminie spetnienia okreslonych Swiadczen z tytutu Listow Zastawnych.
Powyzsza sytuacja moze doprowadzi¢ do upadtoéci Emitenta, a w konsekwencji do przesunigcia termindw
wymagalno$ci zobowigzan wobec wierzycieli z Listdbw Zastawnych zgodnie z przepisami Prawa
Upadto$ciowego.

W zwigzku z tym istnieje ryzyko, iz wierzytelnosci posiadaczy Listow Zastawnych, w przypadku ogtoszenia
upadtosci Emitenta, nie zostang zaspokojone w pierwotnych terminach ich wymagalno$ci lub w ogodle nie
zostang zaspokojone.

W zwigzku z brakiem wystgpienia przypadkéw materializacji tego czynnika ryzyka w dotychczasowej
dziatalno$ci Emitenta, Emitent ocenia istotno$¢ powyzszego ryzyka jako $rednig oraz prawdopodobieristwo
jego wystapienia jako niskie.

3.25 Ryzyko zwigzane z ograniczonym dostepem do informacji o wierzytelnosciach wpisanych do
rejestru zabezpieczenia

Listy Zastawne emitowane sg na podstawie wierzytelnoéci i $rodkéw dodatkowych wpisanych do rejestru
zabezpieczenia. Podmioty nabywajace Listy Zastawne posiadajg ograniczony dostep do informacji o tych
wierzytelno$ciach i Srodkach wpisanych do rejestru zabezpieczenia. Dane dotyczace puli aktywdw wpisanych
do rejestru zabezpieczenia prezentowane sg w rocznym i pétrocznym sprawozdaniu finansowym Emitenta,
raporcie zabezpieczen Listow Zastawnych dostepnym na stronie internetowej Emitenta, sporzadzanym
zgodnie z Harmonised Transparency Template (HTT) opracowanym przez Covered Bond Label oraz
sporzadzonym zgodnie z postanowieniami art. 33d Ustawy o Listach Zastawnych i Bankach Hipotecznych
kwartalnym raporcie zawierajacym informacje o emisjach Listdw Zastawnych oraz o aktywach stanowigcych
podstawe emisji, dostepnych na stronie internetowej Emitenta. Ponadto, Emitent ogtasza w Monitorze
Sadowym i Gospodarczym, nie pozniej niz przed uptywem trzech miesiecy od zakoriczenia roku obrotowego
tgczng kwote wierzytelnosci banku hipotecznego i Srodkéw wpisanych do rejestru zabezpieczenia Listow
Zastawnych wedtug stanu na ostatni dzier roku obrotowego.

Struktura i warto$¢ puli aktywow wpisanych do rejestru zabezpieczenia zmienia si¢ w wyniku sptaty kredytow
hipotecznych wpisanych do rejestru zabezpieczenia, wpisywania nowych wierzytelnosci do rejestru
zabezpieczenia lub wykreslania tych. Posiadacze Listéw Zastawnych nie bedg na biezaco informowani
0 zmianach w rejestrze zabezpieczenia, w tym o zmianach w jego warto$ci oraz strukturze wierzytelno$ci
wpisanych do rejestru zabezpieczenia.
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W zwiagzku z brakiem istotnych zmian w strukturze aktywdw wpisanych do rejestru zabezpieczenia Listow
Zastawnych w ramach dotychczasowej dziatalno$ci Emitenta, Emitent ocenia istotno$é powyzszego ryzyka
jako niskg oraz prawdopodobienstwo jego wystapienia jako niskie.

3.2.6  Ryzyko umorzenia Listow Zastawnych przez Emitenta przed dniem wykupu

W sytuacjach okreslonych w Warunkach Emisji Listéw Zastawnych, Emitent moze dokona¢ umorzenia Listow
Zastawnych przed dniem ich wykupu. W wyniku takiego umorzenia, inwestor moze nie mie¢ mozliwosci
zainwestowania Srodkéw uzyskanych w nastepstwie tego umorzenia w sposéb, ktéry zapewnitby osiggniecie stopy
zwrotu w takiej wysoko$ci jak stopa zwrotu od Listéw Zastawnych bedacych przedmiotem umorzenia.

Zgodnie z art. 21 Ustawy o Listach Zastawnych i Bankach Hipotecznych, Listy Zastawne danej Serii mogg zosta¢
umorzone, jesli termin wykupu Listu Zastawnego jest diuzszy niz 5 lat od dnia emisji, a celem umorzenia jest
zapewnienie zgodnosci dziatania Emitenta z przepisami art. 18 Ustawy o Listach Zastawnych i Bankach
Hipotecznych. Ponadto, umorzenie nie jest mozliwe wczesniej niz po uptywie 5 lat od dnia emisji oraz pod
warunkiem, ze w Warunkach Emisji danej Serii zastrzezona zostata taka mozliwos¢.

Ze wzgledu na brak materializaciji tego ryzyka — tj. w przypadku dotychczas wyemitowanych Listéw Zastawnych
Emitent nie dokonywat ich umorzenia — Emitent ocenia istotno$¢ powyzszego ryzyka jako niskg oraz
prawdopodobienstwo jego wystapienia jako niskie.

3.2.7  Ryzyko wydtuzenia terminu zapadalnosci Listow Zastawnych

Zgodnie z Prawem Upadto$ciowym, z dniem ogloszenia upadtos$ci banku hipotecznego, terminy wymagalno$ci
jego zobowigzan wobec wierzycieli z Listow Zastawnych ulegajg wydtuzeniu o 12 miesiecy. Ponadto, po
ogtoszeniu upadiosci w przypadku pozytywnego wyniku testu réwnowagi pokrycia i braku pozytywnego wyniku
testu ptynnosci przeprowadzanych terminy wymagalnosci zobowigzan banku hipotecznego wobec wierzycieli
z listdw zastawnych mogg ulec przedtuzeniu o trzy lata od najpdzniejszego terminu wymagalno$ci wierzytelnosci
wpisanej do rejestru zabezpieczenia Listdw Zastawnych.

W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze wierzytelnosci Posiadaczy Listow Zastawnych nie zostang zaspokojone
w pierwotnych terminach wymagalnosci Listéw Zastawnych.

W zwigzku z brakiem materializacji tego ryzyka w dotychczasowej dziatalno$ci Emitenta, Emitent ocenia istotnos¢
powyzszego ryzyka jako niskg oraz prawdopodobienstwo jego wystapienia jako niskie.

3.2.8  Ryzyko wydtuzenia terminu przydziatu Listow Zastawnych

Zgodnie z Warunkami Emisji, po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw na Listy Zastawne, Emitent moze podjaé
decyzje o wydtuzeniu terminu przyjmowania zapiséw w sytuacji, gdy faczna liczba Listow Zastawnych objetych juz
Ztozonymi zapisami bedzie mniejsza niz liczba Listéw Zastawnych oferowanych w ramach emisji Listow
Zastawnych danej Serii. Wydtuzenie terminu zapisbw moze spowodowaé czasowe zamrozenie $rodkow
finansowych inwestoréw, ktére zostaly przeznaczone na objecie i optacenie Listéw Zastawnych Emitenta, az do
przesunietego dnia przydziatu Listow Zastawnych. Ponadto wydtuzenie terminu przyjmowania zapiséw moze w
konsekwencji spowodowa¢ odsunigcie w czasie daty dopuszczenia Listow Zastawnych danej Serii do obrotu na
Rynku ASO. Moze to spowodowac, iz dokonywanie przez inwestoréw transakciji, ktorych przedmiotem miaty by¢
Listy Zastawne, bedzie mozliwe w poZniejszym terminie niz pierwotnie zaktadano.

Ze wzgledu na brak materializacji tego ryzyka tj. w przypadku dotychczas wyemitowanych listow zastawnych
Emitent nie podejmowat decyzji o wydtuzeniu przyjmowania zapisow na listy zastawne, Emitent ocenia istotnos¢
powyzszego ryzyka jako niskg oraz prawdopodobieristwo jego wystapienia jako niskie.

3.29 Ryzyko opéznienia lub niedopuszczenia Listow Zastawnych do obrotu na Rynku ASO

Emitent zamierza dopusci¢ Listy Zastawne w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez GPW.
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Rejestracja Listéw Zastawnych bedzie nastepowata w oparciu o art. 5 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, tj. jako papiery wartoSciowe wprowadzone do ASO. Jesli GPW nie podejmie
stosownej uchwaty przed planowanym dniem emisji Listéw Zastawnych lub je$li GPW wstrzyma wprowadzenie
Listéw Zastawnych do obrotu w ASO, wowczas dzier emisji Listéw Zastawnych zostanie opdzniony, a nawet
rejestracja (a tym samym emisja) nie bedzie mozliwa, bowiem nie bedzie spetniona przestanka dematerializacji
okres$lona w art. 5 ust 1 pkt 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. Zgodnie z § 5 Regulaminu ASO,
dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu nastepuje po podjeciu stosownej uchwaty przez Zarzad GPW
w terminie 10 dni od ztoZzenia przez Emitenta stosownego wniosku. Nie mozna wykluczyé, Zze z uwagi na
koniecznos¢ spetnienia okreslonych wymogow, proces dopuszczenia Listéw Zastawnych do obrotu na Rynku
ASO moze ulec wydtuzeniu, co z kolei moze spowodowaé opdznienie dopuszczenia Listéw Zastawnych do
obrotu. Zarzad GPW moze réwniez na podstawie Regulaminu ASO stwierdzi¢, ze nie sg spetnione kryteria i
warunki dopuszczenia Listow Zastawnych okreslone w Regulaminie ASO i w konsekwencji catkowicie odmoéwi¢
dopuszczenia Listdw Zastawnych do obrotu na Rynku ASO.

Ponadto, zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego
podejrzenia naruszenia przepisow prawa w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie papierow warto$ciowych
do obrotu na Rynku ASO przez Emitenta lub inne podmioty wystepujace w imieniu lub na zlecenie Emitenta
lub uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastapi¢, KNF moze, miedzy innymi, nakazaé
wstrzymanie, na okres nie diuzszy niz 10 dni, albo zakaza¢ ubiegania sie 0 dopuszczenie papierdw
warto$ciowych do obrotu na Rynku ASO.

Na podstawie Ustawy o Ofercie Publicznej, KNF moze stosowaé srodki, o ktdérych mowa powyzej w
przypadkach, gdy istnieje zagrozenie naruszenia intereséw inwestorow, ustania bytu prawnego Emitenta,
razacej sprzecznosci z prawem dziatalnosci Emitenta lub uznania papieréw warto$ciowych za nieistniejgce lub
obarczone wadg majacq istotny wptyw na ich ocene.

Powyzsze zdarzenia mogq powodowac negatywne konsekwencje dla inwestordw, ktdrzy w wyniku opdznienia
lub niedopuszczenia Listéw Zastawnych do obrotu na Rynku ASO moga by¢ pozbawieni mozliwo$ci obrotu
Listami Zastawnymi za posrednictwem Rynku ASO.

Ze wzgledu na brak materializacji tego ryzyka podczas ubiegania si¢ przez Emitenta o dopuszczenie do obrotu
na Rynku ASO w przypadku dotychczas wyemitowanych Listéw Zastawnych, Emitent ocenia istotnos¢
powyzszego ryzyka jako niskg oraz prawdopodobienstwo jako wystapienia jako niskie.

3.210 Ryzyko zwigzane z naruszeniem prawa przez Emitenta skutkujacym wydaniem decyzji o
zawieszeniu obrotu Listami Zastawnym lub wykluczeniem Listéw Zastawnych z obrotu na Rynku
ASO

W przypadku gdy obrot Listami Zastawnymi bytby dokonywany w okoliczno$ciach wskazujgcych na mozliwo$¢
zagrozenia prawidtowego funkcjonowania Rynku ASO lub bezpieczehnstwa obrotu na tym rynku, albo
naruszenia interesow inwestordw, na zadanie KNF, GPW jest zobowigzana do zawieszenia obrotu Listami
Zastawnymi na okres wskazany w zadaniu KNF, przy czym okres ten moze ulec na zadanie KNF przedtuzeniu,
jezeli przestanki ze wzgledu na ktére nastgpito zawieszenie ciggle trwajg. Niezaleznie od obowigzku
zawieszenia przez GPW obrotu Listami Zastawnymi na zadanie KNF, na podstawie § 11 ust. 1 Regulaminu
ASO, z zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu ASO, zarzad GPW mdgtby zawiesi¢ obrét Listami
Zastawnymi na okres do trzech miesiecy:

(@) nawniosek Emitenta;
(b) jesli uzna, ze wymaga tego bezpieczenistwo obrotu lub interes uczestnikdw obrotu; lub

(c) jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujace w ASO.
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Zawieszajac obrot instrumentami finansowymi GPW moze okre$li¢ termin, do ktdrego zawieszenie obrotu
obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek Emitenta lub jezeli w ocenie GPW
zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bedg zachodzity przestanki, o ktérych mowa w
pkt (b) lub (c) bezpo$rednio powyzej (§ 11 ust. 1a Regulaminu ASO).

W przypadkach okres$lonych przepisami prawa GPW zawiesza obrot Listami Zastawnymi na okres wynikajacy
z tych przepisdw lub okreslony w decyzji wiasciwego organu (§ 11 ust. 2 Regulaminu ASO).

Ponadto, zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, gdy obrot okreslonymi
instrumentami finansowymi jest dokonywany w okoliczno$ciach wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w
tym alternatywnym systemie obrotu lub naruszenia intereséw inwestorow, KNF moze zazada¢ od firmy
inwestycyjnej prowadzacej alternatywny system obrotu zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.
W Zadaniu, o ktorym mowa powyzej, KNF moze wskazac termin obowigzywania zawieszenia obrotu, ktory
moze ulec przedtuzeniu, jesli zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu bedg obowigzywaty
przestanki, o ktérych mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi (art. 78 ust. 3a
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi). KNF uchyla decyzje zawierajacg zadanie zawieszenia obrotu
instrumentami finansowymi, w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdzi, ze nie zachodzg prze stanki zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczehstwa obrotu dokonywanego w
tym alternatywnym systemie obrotu lub naruszenia intereséw inwestorow (art. 78 ust. 3b Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi). Dodatkowo, zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, firma inwestycyjna prowadzaca alternatywny system obrotu moze podja¢ decyzje o zawieszeniu
obrotu papierami wartosciowymi lub instrumentami finansowymi niebgdacych papierami wartosciowymi, w
przypadku, gdy instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujace na tym rynku, pod warunkiem, Ze nie
spowoduje to znaczacego naruszenia interesow inwestoréw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
rynku. Firma inwestycyjna prowadzaca alternatywny system obrotu informuje KNF o podjeciu decyzji o
zawieszeniu obrotu instrumentami finansowymi i podaje te informacije do publicznej wiadomosci.

Dodatkowo, BFG moze wystapi¢ z wnioskiem do firmy inwestycyjnej organizujacej alternatywny system obrotu
0 zawieszenie obrotu instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesiace (art. 148 pkt 2 Ustawy o
BFG).

Zgodnie z §12 ust. 1 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO, GPW moze
wykluczy¢ Listy Zastawne z obrotu:

(a) nawniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez Emitenta dodatkowych warunkoéw;

b) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczernistwo obrotu lub interes uczestnikdw obrotu;
c
d

jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w ASO;

(b)
(c)
(d) wskutek otwarcia likwidacji Emitenta; lub

(e) wskutek podjecia decyzji o potaczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale Ilub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie Listow Zastawnych z obrotu moze nastapi¢ odpowiednio nie

wcze$niej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Zgodnie z §12 ust. 2 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO, GPW wyklucza
Listy Zastawne z obrotu:

(@) w przypadkach okreslonych przepisami prawa;

(b) jezeli zbywalno$é Listow Zastawnych stata sie ograniczona;
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(c) w przypadku zniesienia dematerializacji Listow Zastawnych;

(d) w przypadku uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadto$ci Emitenta lub postanowienia
0 oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci ze wzgledu na to, ze majatek Emitenta nie
wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania lub postanowienia o
umorzeniu przez sad postepowania upadto$ciowego ze wzgledu na to, ze majatek Emitenta nie
wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania.

Przed podjeciem decyzji 0 wykluczeniu Listéw Zastawnych z obrotu oraz do czasu takiego wykluczenia, GPW
moze zawiesi¢ obrot Listami Zastawnymi (§12 ust. 3 Regulaminu ASO).

Ponadto, zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na zadanie KNF, firma
inwestycyjna organizujgca alternatywny system obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez KNF instrumenty
finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie
obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestorow. Dodatkowo, zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, firma inwestycyjna prowadzaca alternatywny system obrotu moze podjaé decyzje
o wykluczeniu papieréw warto$ciowych lub instrumentow finansowych niebedacych papierami wartosciowymi
z obrotu, w przypadku, gdy instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujace na tym rynku, pod
warunkiem, Zze nie spowoduje to znaczacego naruszenia interesow inwestoréw lub zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania rynku. Firma inwestycyjna prowadzaca alternatywny system obrotu informuje KNF o podjeciu
decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.

Dodatkowo, BFG moze wystapi¢ z wnioskiem do spdtki prowadzacej rynek regulowany lub firmy inwestycyjnej
organizujgcej alternatywny system obrotu o wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu
zorganizowanego, w szczegdlnosci w przypadku zastosowania instrumentu umorzenia lub Kkonwersji
zobowigzan (art. 148 pkt 1 Ustawy o BFG).

W przypadku zawieszenia lub wykluczenia Listdw Zastawnych z obrotu posiadacze Listow Zastawnych
tymczasowo (w przypadku zawieszenia) lub catkowicie (w przypadku wykluczenia) mogaq zosta¢ pozbawieni
mozliwosci zbywania Listow Zastawnych z wykorzystaniem Rynku Regulowanego.

Ze wzgledu na brak materializacji tego ryzyka w stosunku do dotychczas wyemitowanych Listow Zastawnych
w ramach ich obrotu na Rynku ASO, Emitent ocenia istotnos¢ powyzszego ryzyka jako niskg oraz
prawdopodobienistwo jego wystapienia jako niskie.

3.211 Ryzyko natozenia przez GPW kary pienieznej na Emitenta

Zgodnie z § 17¢ Regulaminu ASO, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepisdéw obowigzujacych na
ASO, lub nie wykonuje badz nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO, w
szczegblnosci obowigzki okreslone w §15ai §15b, lub w §17-17b, GPW moze udzieli¢ Emitentowi upomnienia
lub natozy¢ kare pieniezng w wysokos$ci do 50.000 zt. GPW, podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia
lub kary pienieznej moze wyznaczy¢ Emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub
podjecie dziatah majgcych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegélnosci moze
zobowigza¢ Emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach
obowigzujacych w§ 17¢ ust. 2 Regulaminu ASO. Decyzja o natozeniu na Emitenta kary, o ktorej mowa powyzej
jest szczegoOtowo uzasadniana i niezwlocznie przekazywana Emitentowi.

W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie
przestrzega zasad lub przepisow obowigzujacych na ASO lub nie wykonuje albo nienalezycie wykonuje
obowigzki okre$lone w Rozdziale V Regulaminu ASO, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego
na podstawie § 17¢ ust. 2 Regulaminu ASO, GPW moze natozy¢ na Emitenta kare pienigzna, przy czym kara
ta tacznie z karg natozong na podstawie § 17¢ ust. 1 pkt 2 Regulaminu ASO nie mo ze przekracza¢ 50.000 zt.
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GPW moze postanowi¢ o natozeniu kary pienieznej niezaleznie od podjecia, na podstawie wiasciwych
przepisow Regulaminu ASO, decyzji 0 zawieszeniu obrotu Listami Zastawnymi lub o ich wykluczeniu z obrotu.

Ponadto, GPW moze opublikowa¢ na swojej stronie internetowej informacje o stwierdzeniu naruszenia przez
Emitenta zasad lub przepiséw obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu, niewykonywania lub
nienalezytego wykonywania przez emitenta obowiazkdw lub o natozeniu kary na Emitenta.

Ze wzgledu na brak materializacji tego ryzyka w stosunku do dotychczas wyemitowanych Listdw Zastawnych
w ramach ich obrotu na Rynku ASO, Emitent ocenia istotnos¢ powyzszego ryzyka jako niskg oraz
prawdopodobieristwo jego wystapienia jako niskie.

3.2.12 Ryzyko natozenia kar pienieznych w zwiazku z Rozporzadzeniem MAR

W dniu 16 kwietnia 2014 r. Parlament Europejski przyjat Rozporzadzenie nr 596/2014 w sprawie naduzy¢ na rynku
(,Rozporzadzenie MAR"), wprowadzajace liczne zmiany w zakresie regulacji dotyczacych rynku kapitatowego,
m.in. w zakresie:

a
b
c
d

publikaciji informacji poufnych;
raportowania o transakcjach osob petnigcych funkcje zarzadcze;

(a)
(b)
(c) dziatart majacych na celu zapobieganie naduzyciom i manipulacjom na rynku;
(d) raportowania transakcji podejrzanych

(e) konfliktu interesow.

Rozporzadzenie MAR jest stosowane bezposrednio we wszystkich paristwach czionkowskich UE, w tym w Polsce,
od dnia 3 lipca 2016 .

Rozporzadzenie MAR w sposob istotny zaostrzylo sankcje za naruszenie regulacji dotyczacych rynku
kapitatowego. Niedostosowanie lub nieprawidtowe dostosowanie sie przez Emitenta do wymogow
Rozporzadzenia MAR moze skutkowa¢ m.in. natozeniem na Emitenta dotkliwych sankcji przez organy nadzoru.
Wystapienie takich zdarzeh moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki
dziatalno$ci lub perspektywy Emitenta, a w konsekwencji na warto$¢ rynkowg Listow Zastawnych, zdolno$¢
Emitenta do obstugi zadtuzenia z tytutu Listdw Zastawnych oraz do ich terminowego wykupu.

Ze wzgledu na brak materializacji tego ryzyka w stosunku do dotychczasowej dziatalno$ci Emitenta, Emitent
ocenia istotnos$¢ powyzszego ryzyka jako niskg oraz prawdopodobieristwo jego wystapienia jako niskie.

4, DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO ALTERNATYWNEGO
SYSTEMU OBROTU

4.1 CELE EMISJI

Srodki pieniezne réwne kwocie wplywow netto z emisji Listéw Zastawnych zostang przeznaczone przez Emitenta
na sfinansowanie portfela kredytdw hipotecznych, ktdre zostaty udzielone na sfinansowanie nabycia
nieruchomos$ci mieszkaniowych oraz na zrefinansowanie przez Emitenta wierzytelnosci wynikajacych z kredytow
hipotecznych udzielonych na sfinansowanie nabycia nieruchomosci mieszkaniowych.

4.2 OKRESLENIE RODZAJU EMITOWANYCH HIPOTECZNYCH LISTOW ZASTAWNYCH

Hipoteczne Listy Zastawne sg hipotecznymi listami zastawnymi na okaziciela.
Hipoteczne Listy Zastawne sg emitowane na podstawie:

(@) art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach w zwigzku z art. 8 ust. 1 pkt 3) Ustawy o Obligacjach, tj.
W trybie oferty publicznej papieréw warto$ciowych w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu
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Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma
by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw warto$ciowych lub dopuszczeniem ich
do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE przeprowadzanej
w oparciu o wytaczenie z obowigzku publikacji prospektu przewidziane w art. 1 ust. 4 lit. a) tego
rozporzadzenia;

(b) art. 2aw zw. z art. 3 ust. 2 pkt 1)-4) Ustawy o Listach Zastawnych i Bankach Hipotecznych;

(c) Uchwaty nr 266/2023 Zarzadu Emitenta z dnia 7 listopada 2023 r. w sprawie ustanowienia
Programu emisji hipotecznych i publicznych listdw zastawnych, emisji hipotecznych
i publicznych listéw zastawnych w ramach Programu oraz ich sprzedazy w ofercie publicznej;

(d) Uchwaty nr 071/2026 Zarzadu Emitenta z dnia 8 czerwca 2026 roku w sprawie emisji serii HLZ-
IV-04 hipotecznych listéw zastawnych w ramach Programu Emisji Hipotecznych i Publicznych
Listéw Zastawnych.

(e) Uchwaty nr 077/2026 Zarzadu Emitenta z dnia 15 czerwca 2026 roku w sprawie zatwierdzenia
parametrow cenowych emisji serii HLZ-IV-04 hipotecznych listow zastawnych w ramach
Programu Emisji Hipotecznych i Publicznych Listow Zastawnych.

Na podstawie art. 1 ust. 4 lit. a) Rozporzadzenia Prospektowego, nie istniat obowigzek sporzadzenia prospektu,
memorandum informacyjnego ani innego dokumentu informacyjnego dotyczacego Hipotecznych Listéw
Zastawnych objetych niniejszg notg informacyjng, poniewaz oferta Hipotecznych Listow Zastawnych zostata
skierowana wytgcznie do inwestoréw kwalifikowanych w rozumieniu art. 2 lit. €) Rozporzadzenia Prospektowego.
Niniejsza nota informacyjna obejmuje nastepujace Hipoteczne Listy Zastawne:

Nazwa skrécona
Seria Kod ISIN Catalyst Dzien Emisji Dzien Wykupu
HLZ-IV-04 PLL100600088 HLZIV04 25.06.2026 1. 27.03.2031 .

4.3 WIELKOSC EMISJI

Warto$¢ nominalna wszystkich Hipotecznych Listow Zastawnych, ktére obejmuje niniejsza nota informacyjna,
wynosi 500.000.000 PLN (stownie: pie¢set miliondw ztotych). Liczba wszystkich Hipotecznych Listow Zastawnych
wynosi 500.000 (stownie: piecset tysiecy).

Wartos¢ nominalna wszystkich Hipotecznych Listow Zastawnych, wyemitowanych w ramach obecnego Programu,
wynosi 1.180.000.000 PLN (stownie: jeden miliard sto osiemdziesigt milionéw ztotych). Liczba wszystkich
Hipotecznych Listéw Zastawnych wyemitowanych w ramach obecnego Programu wynosi 1.180.000 (stownie:
jeden milion sto osiemdziesiat tysiecy).

Warto$¢ nominalna wszystkich Hipotecznych i Publicznych Hipotecznych Listéw Zastawnych, wyemitowanych w
ramach obecnego Programu, wynosi 1.630.000.000 PLN (stownie: jeden miliard sze$Cset trzydziesci miliondw
zZtotych). Liczba wszystkich Publicznych i Hipotecznych Listéw Zastawnych wyemitowanych w ramach obecnego
Programu wynosi 1.630.000 (stownie: jeden milion sze$¢set trzydziesci tysiecy).

4.4 WARTOSC NOMINALNA | CENA EMISYJNA HIPOTECZNYCH LISTOW ZASTAWNYCH

Wartos¢ nominalna jednego Hipotecznego Listu Zastawnego wynosi 1.000 PLN. Cena emisyjna jednego
Hipotecznego listu zastawnego wyniosta 1.000 PLN.
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4.5 WYNIKI SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAZY INSTRUMENTOW DLUZNYCH, BEDACYCH
PRZEDMIOTEM WNIOSKU O WPROWADZENIE

451 Datarozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy

Otwarcie subskrypcji nastapito w dniu 15 czerwca 2026 r. Zamkniecie subskrypcji nastapito w dniu 15 czerwca
2026 r.

Data przydziatu instrumentow dtuznych

Warunkowy przydziat Hipotecznych Listow Zastawnych, stanowigcy przydziat w rozumieniu art. 43 ust. 2 Ustawy
o Obligacjach, nastapit w dniu 23 czerwca 2026 roku, natomiast definitywny w Dacie Emisji.

Liczba instrumentéw dtuznych objetych subskrypcja lub sprzedaza
Subskrypcjq zostato objetych 500.000 (stownie: pigéset tysiecy) Hipotecznych Listéw Zastawnych.

454 Stopa redukcji w poszczegdlnych transzach, w przypadku gdy choé¢ w jednej transzy liczba
przydzielonych instrumentéw dtuznych byta mniejsza od liczby papieréw wartosciowych, na ktére
ztozono zapisy

Nie dotyczy. Liczba przydzielonych Hipotecznych Listow Zastawnych byfa réwna liczbie Hipotecznych Listow
Zastawnych, na ktére ztozono zapisy.

455 Liczba instrumentdw dtuznych, ktore zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy

W ramach przeprowadzonej subskrypciji przydzielono 500.000 (stownie: piecset tysiecy) Hipotecznych Listow
Zastawnych.

456 Cena po jakiej instrumenty dtuzne byly nabywane (obejmowane)
Cena po jakiej obejmowano Hipoteczne Listy Zastawne wynosita 1.000 PLN za jeden List Zastawny.
4.5.7 Warto$¢ nominalna instrumentow dtuznych

Wartos¢ nominalna jednego Hipotecznego Listu Zastawnego wynosi 1.000 PLN, a taczna warto$¢ nominalna
wszystkich wyemitowanych Hipotecznych Listéw Zastawnych wynosi 500.000.000 PLN.

458 Liczba osoéb, ktore zlozyly zapisy na instrumenty dluzne objete subskrypcja lub sprzedaza
w poszczegodlnych transzach

W ramach subskrypcji Hipotecznych Listdw Zastawnych o$wiadczenie o przyjeciu propozycji nabycia
Hipotecznych Listow Zastawnych ztozyto 17 podmiotow. Emisja Hipotecznych Listow Zastawnych nie byfa
podzielona na transze.

459 Liczba osob, ktorym przydzielono instrumenty dtuzne w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub
sprzedazy w poszczegdlnych transzach

W ramach subskrypciji Hipotecznych Listéw Zastawnych przydzielono 15 podmiotom. Emisja Hipotecznych Listow
Zastawnych nie byfa podzielona na transze.

4.510 Informacja czy osoby, ktorym przydzielono instrumenty dituzne w ramach przeprowadzonej

subskrypcji lub sprzedazy w poszczegdélnych transzach, sa podmiotami powigzanymi z Emitentem
w rozumieniu przepisow § 4 ust. 6 Regulaminu ASO
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Jedna z osdb, ktorej przydzielono Hipoteczne Listy Zastawne, jest podmiotem powigzanym z Emitentem
w rozumieniu przepiséw § 4 ust. 6 Regulaminu ASO.

4511 Nazwy (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli instrumenty diuzne w ramach wykonywania uméw o
subemisje, z okresleniem liczby papieréow wartosciowych, ktére objeli, wraz z faktyczna cena
jednostki instrumentu dituznego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za
objecie jednostki instrumentu dtuznego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez
subemitenta)

Nie dotyczy.

4,512 Laczne okreslenie wysokosci kosztow, ktdre zostaty zaliczone do kosztow emisji, ze wskazaniem
wysokosci kosztow wedtug ich tytutléw, w podziale przynajmniej na koszty przygotowania i
przeprowadzenia oferty, wynagrodzenia subemitentow, dla kazdego oddzielnie, sporzadzenia
dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa, promocji oferty wraz z
metodami rozliczenia tych kosztow w ksiegach rachunkowych i sposobem ich ujecia w
sprawozdaniu finansowym Emitenta

taczne koszty emisji Hipotecznych Listow Zastawnych wyniosty: 1 189,04 tys. PLN netto, w tym koszty:
(a) przygotowania i przeprowadzenia oferty: 1 189,04 tys. PLN netto;
(b) wynagrodzenia subemitentéw: 0 PLN;
(c) sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztow doradztwa: 0 PLN; oraz
(d) promocii oferty: 0 PLN.

Metody rozliczenia kosztéw w ksiegach rachunkowych i sposéb ich ujecia w sprawozdaniu finansowym Emitenta:
wyemitowane Hipoteczne Listy Zastawne stanowig zobowigzanie finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, przy czym wyliczenie efektywnej stopy
procentowej obejmuje wszelkie ptacone przez Emitenta prowizje stanowiace integralng cze$¢ efektywnej stopy
procentowej oraz koszty transakcyjne, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé czynnoSci emisji
Hipotecznych Listéw Zastawnych.

4.6 WARUNKI WYKUPU HIPOTECZNYCH LISTOW ZASTAWNYCH | WYPLATY OPROCENTOWANIA
4.6.1  Warunki wykupu Hipotecznych Listow Zastawnych

Wykup Hipotecznych Listéw Zastawnych bedzie dokonany poprzez ptatnos¢ na rzecz inwestoréw Hipotecznych
Listow Zastawnych warto$ci nominalnej Hipotecznych Listow Zastawnych w dniu 27 marca 2031 r. Uprawnionymi
do otrzymania $wiadczen z tytutu wykupu Hipotecznych Listéw Zastawnych bedq inwestorzy posiadajacy
Hipoteczne Listy Zastawne na swoim rachunku papierow warto$ciowych na trzy Dni Robocze przed Dniem
Wykupu, tj. w dniu 24 marca 2031 r., z wyjatkiem spetnienia Swiadczen z Hipotecznych Listow Zastawnych po
Dniu Wykupu, kiedy to uprawnionymi do otrzymania $wiadczen z tytutu wykupu Hipotecznych Listéw Zastawnych
bedg inwestorzy posiadajacy Hipoteczne Listy Zastawne na swoim rachunku papierow wartosciowych drugiego
Dnia Roboczego po dniu, w ktérym kwota ptatna z tytutu wykupu Hipotecznych Listéw Zastawnych zostata
przekazana do KDPW.

Wykup Hipotecznych Listéw Zastawnych bedzie nastepowac za posrednictwem KDPW, zgodnie z obowiazujacymi
w danym czasie regulacjami KDPW.

Hipoteczne Listy Zastawne bedg wykupywane w Dniu Wykupu lub mogg zosta¢ umorzone przez Emitenta przed
Dniem Wykupu w przypadku gdy zostang spetnione nastepujace warunki:
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(@) umorzenie zostanie dokonane dla zapewnienia zgodno$ci dziatania Emitenta z przepisami art. 18 Ustawy
o Listach Zastawnych i Bankach Hipotecznych;

(b) Dzien Wykupu przypada nie wcze$niej niz po uptywie 5 lat od Dnia Emisj;
(c) umorzenie bedzie dokonane nie wczesniej niz po uptywie 5 lat od Dnia Emisji; oraz
(d) w Punkcie 20 Suplementu Emisyjnego wyraznie zastrzezono takg mozliwo$¢.

W celu dokonania przedterminowego wykupu Emitent nieodwotalnie zawiadamia wszystkich Posiadaczy
o skorzystaniu z prawa oraz wskazuje w takim zawiadomieniu: (i) dzien umorzenia przy czym takie zawiadomienie
musi nastapi¢ nie pozniej niz 7 dni przed takim Dniem Umorzenia, (i) liczbe Listow Zastawnych, ktora zostanie
umorzona oraz Dzien Umorzenia, (iii) przedterminowy wykup Listéw Zastawnych bedzie dokonywany zgodnie
z aktualnie obowigzujacymi w tym zakresie Regulacjami KDPW, (iv) przedterminowy wykup Listow Zastawnych
nastapi poprzez zaptate przez Emitenta na rzecz Posiadacza kwoty Premii w wysokosci ustalonej zgodnie
z Punktem 14 Suplementu Emisyjnego wraz z Kwotg Wykupu oraz Kwotg Odsetek za dany Okres Odsetkowy
obliczong zgodnie z postanowieniami Punktu 7 (Oprocentowanie) Warunkéw Emisji, (v) przedterminowy wykup
listdw zastawnych moze przypada¢ jedynie w odpowiednim Dniu Ptatno$ci Odsetek przypadajacym po dniu,
0 ktérym mowa w punkcie ¢) powyze;.

W przypadku dokonania przedterminowego wykupu cze$ci wartosci nominalnej Listdw Zastawnych, wszelkie
referencje do warto$ci nominalnej Listéw Zastawnych lub odpowiednio Kwoty Wykupu bedg oznaczaty wartosé
nominalng Listéw Zastawnych pomniejszong w wyniku takiego przedterminowego wykupu cze$ci Listow
Zastawnych.

Hipoteczne listy zastawne podlegajg natychmiastowemu wykupowi:

(@) na podstawie art. 74 ust. 5 Ustawy o Obligacjach w zwigzku z art. 8 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Listach
Zastawnych i Bankach Hipotecznych {j. w razie likwidacji Emitenta z dniem otwarcia likwidacji oraz

(b) na podstawie art. 74 ust. 4 Ustawy o Obligacjach w zwigzku z art. 8 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Listach
Zastawnych i Bankach Hipotecznych tj. w przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego
podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktdry wstapit w obowigzki Emitenta z tytutu
Listow Zastawnych, zgodnie z Ustawg o Listach Zastawnych i Bankach Hipotecznych nie posiada
uprawnien do emitowania listbw zastawnych, z dniem potaczenia, dniem podziatu lub dniem
przeksztatcenia Emitenta.

Z tytutu kazdego Listu Zastawnego w Dniu Wykupu, Dniu Umorzenia, Dniu Likwidacji albo Dniu Transformacii
Emitent jest zobowigzany do dokonania ptatnosci na rzecz Posiadaczy: Kwoty Wykupu powiekszonej o Kwote
Odsetek naliczonych do odpowiednio Dnia Wykupu, Dnia Umorzenia, Dnia Likwidacji lub Dnia Transformacii
(wigcznie z tym dniem).

Listy Zastawne wykupione w catosci zostang umorzone.
Posiadaczowi nie przystuguje prawo przedstawienia Listu Zastawnego do wykupu przed Dniem Wykupu.

Zgodnie z § 76 ust. 2 Zatacznika nr 2 (Zasady obrotu instrumentami finansowymi w alternatywnym systemie obrotu)
do Regulaminu ASO, w przypadku przedterminowego wykupu Hipotecznych listéw zastawnych, po rozpoczeciu
ich notowania w ASO, zawieszenie obrotu Hipotecznymi Listami Zastawnymi powinno nastgpi¢ na co najmnie
dwa dni obrotu przed dniem ustalenia prawa do przedterminowego wykupu.

Na dzien sporzadzenia noty, w ocenie Emitenta nie wystapity jakiekolwiek przestanki skutkujace natychmiastowym
wczes$niejszym wykupem Hipotecznych Listéw Zastawnych objetych niniejszg notg informacyjna.
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4.6.2 Warunki wyplaty oprocentowania

Hipoteczne Listy Zastawne sg oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej wynoszacej sume stawki
WIBOR dla depozytéw trzymiesiecznych oraz marzy wynoszacej 0,79% p.a. Warunki Emisji przewidujg mozliwo$¢
zastagpienia wskaznika referencyjnego WIBOR innym wskaznikiem w przypadku Braku Zezwolenia lub Ogtoszenia
Konca Publikacji. W takim przypadku oprocentowanie moze ulec zmianie przed Dniem Wykupu na zasadach
okreslonych w Warunkach Emisji (pkt. ,7. Oprocentowanie”). Stopa procentowa Hipotecznych Listdw Zastawnych
oraz dzieh ustalenia stopy procentowej dla wszystkich okreséw odsetkowych zostang ustalone zgodnie
z Warunkami Emisji.

Odsetki ptatne sg w PLN w Dniu Ptatnosci Odsetek za posrednictwem KDPW i podmiotdéw prowadzacych rachunki
papieréw wartosciowych i rachunki zbiorcze.

W przypadku op6znienia w ptatnosci odsetek wysoko$¢ stopy procentowej dla odsetek narastajgcych po Dniu
Ptatno$ci Odsetek (wliczajac ten dzien), w ktorym miata nastapic ptatno$¢ odsetek, zostanie ustalona wedtug stopy
odsetek ustawowych za opdznienie.

Odsetki sg naliczane od Dnia Emisji (wliczajac ten dzien) do Dnia Wykupu lub dnia wcze$niejszego wykupu (nie

wliczajac tego dnia). W kolejnych Okresach Odsetkowych Dzien Ptatno$ci Odsetek przypada:

Numer Okresu Pierwszy dzien Okresu | Dzien Ustalenia Praw Dzien Ptatnosci

Odsetkowego Odsetkowego Odsetek
1 25 czerwca 2026 23 wrze$nia 2026 28 wrze$nia 2026
2 28 wrzesnia 2026 21 grudnia 2026 28 grudnia 2026
3 28 grudnia 2026 24 marca 2027 30 marca 2027
4 30 marca 2027 23 czerwca 2027 28 czerwca 2027
5 28 czerwca 2027 22 wrze$nia 2027 27 wrze$nia 2027
6 27 wrzesnia 2027 21 grudnia 2027 27 grudnia 2027
7 27 grudnia 2027 22 marca 2028 27 marca 2028
8 27 marca 2028 22 czerwca 2028 27 czerwca 2028
9 27 czerwca 2028 22 wrze$nia 2028 27 wrze$nia 2028
10 27 wrzesnia 2028 20 grudnia 2028 27 grudnia 2028
11 27 grudnia 2028 22 marca 2029 27 marca 2029
12 27 marca 2029 22 czerwca 2029 27 czerwca 2029
13 27 czerwca 2029 24 wrze$nia 2029 27 wrze$nia 2029
14 27 wrze$nia 2029 19 grudnia 2029 27 grudnia 2029
15 27 grudnia 2029 22 marca 2030 27 marca 2030
16 27 marca 2030 24 czerwca 2030 27 czerwca 2030
17 27 czerwca 2030 24 wrze$nia 2030 27 wrze$nia 2030
18 27 wrze$nia 2030 19 grudnia 2030 27 grudnia 2030
19 27 grudnia 2030 24 marca 2031 27 marca 2031

4.6.3 Platnosci z tytutu Hipotecznych Listow Zastawnych

Wszystkie pfatnosci z tytutu Hipotecznych Listéw Zastawnych bedg dokonywane za posrednictwem KDPW oraz
podmiotow prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych i rachunki zbiorcze, zgodnie z odpowiednimi
regulacjami KDPW. Pfatnosci bedg dokonywane na rzecz Posiadaczy Hipotecznych Listow Zastawnych, na rzecz
ktérych prawa z Hipotecznych Listéw Zastawnych sg zarejestrowane na Rachunkach Papieréw Warto$ciowych
lub Rachunkach Zbiorczych na koniec Dnia Ustalenia Praw.

Jezeli Dzien Wykupu przypadnie na dziefi niebedacy Dniem Roboczym, ptatno$¢ $wiadczen z Hipotecznych Listow
Zastawnych nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po tym dniu, bez prawa zadania odsetek za
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opdznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci, z zastrzezeniem Konwencji Zmodyfikowanego
Nastepnego Dnia Roboczego.

4.7 WYSOKOSC | FORMA ZABEZPIECZENIA | OZNACZENIA PODMIOTU UDZIELAJACEGO
ZABEZPIECZENIA

Podstawe emisji Hipotecznych Listow Zastawnych stanowig wierzytelnosci Emitenta z tytutu kredytow
zabezpieczonych hipotekami wpisane do rejestru zabezpieczenia Hipotecznych Listéw Zastawnych zgodnie
z Ustawg o Listach Zastawnych i Bankach Hipotecznych.

48  WARTOSC ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN, Z WYSZCZEGOLNIENIEM ZOBOWIAZAN
PRZETERMINOWANYCH, NA OSTATNI DZIEN KWARTALU POPRZEDZAJACEGO O NIE WIECEJ
NIZ 4 MIESIACE UDOSTEPNIENIE PROPOZYCJI NABYCIA ORAZ PERSPEKTYWY
KSZTALTOWANIA ZOBOWIAZAN EMITENTA DO CZASU CALKOWITEGO WYKUPU
HIPOTECZNYCH LISTOW ZASTAWNYCH

Warto$¢ zobowigzan zaciggnietych przez Emitenta na ostatni dzier kwartatu poprzedzajacy o nie wiecej niz cztery
miesigce udostepnienie propozycji nabycia Hipotecznych Listéw Zastawnych, tj. na dzien 31 marca 2026 r.,
wynosita, w ujeciu jednostkowym: 4 072 min PLN (w tym zobowigzania przeterminowane wynosity 0 min PLN).

Perspektywe ksztattowania zobowigzan Emitenta do czasu catkowitego wykupu Hipotecznych Listdw Zastawnych
na poziomie jednostkowym jak i skonsolidowanym nalezy ocenia¢ na podstawie o$wiadczen i informacii
przekazywanych przez Emitenta w raportach okresowych zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.

4.9 DANE UMOZLIWIAJACE POTENCJALNYM NABYWCOM DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH ORIENTACJE W EFEKTACH PRZEDSIEWZIECIA, KTORE MA BYC
SFINANSOWANE Z EMISJI DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, ORAZ ZDOLNOSC
EMITENTA DO WYWIAZYWANIA SIE Z ZOBOWIAZAN WYNIKAJACYCH Z DLUZNYCH
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, JEZELI PRZEDSIEWZIECIE JEST OKRESLONE

Nie dotyczy.

410 OGOLNE INFORMACJE O RATINGU PRZYZNANYM EMITENTOWI LUB EMITOWANYM PRZEZ
NIEGO DLUZNYM INSTRUMENTOM FINANSOWYM, ZE WSKAZANIEM INSTYTUCJI
DOKONUJACEJ TEJ OCENY, ORAZ ODESLANIE DO SZCZEGOLOWYCH WARUNKOW RATINGU
OKRESLONYCH W INFORMACJACH DODATKOWYCH

410.1 Oceny ratingowe przyznane Emitentowi przez Fitch Ratings
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Kategoria Ocena Perspektywa Data przyznania* Data
aktualizacji**
Rating dtugoterminowy IDR BBB+ Stabilna 05.10.2010 . 17.06.2026 r.
Rating krotkoterminowy IDR F2 n/d 05.10.2010 r. 17.06.2026 r.
gt?g]‘;wy dhugoterminowy AA (pol) Stabilna 05.10.2010 . 17.06.2026 1.
gj‘#‘;wy krotkoterminowy F1+(pol) nld 05.10.2010 . 17.06.2026 1.

* Data przyznania oznacza date przyznania po raz pierwszy ratingu danej kategorii przez agencje ratingowa.
** Data aktualizacji oznacza ostatnig date przyznania lub potwierdzenia przez agencje ratingowq ratingu na
poziomie okreslonym w tabeli.

410.2 Oceny ratingowe przyznane Hipotecznym Listom Zastawnym Emitenta przez Fitch Ratings

Dnia 11 listopada 2025 r. Fitch podwyzszyt rating Hipotecznych Listéw Zastawnych emitowanych przez Emitenta
z poziomu ,A-" z perspektywg stabilng do poziomu ,AAA” z perspektywg negatywna.

Hipotecznym Listom Zastawnym serii HLZ-IV-04 zostat przyznany rating ,AAA” z perspektywg negatywna.

4.10.3 Definicje ocen ratingowych przyznawanych przez Fitch Ratings

Diugoterminowa ocena IDR (/ssuer Default Rating)

Ocena ryzyka niesptacenia przez emitenta diugoterminowych zobowigzan Emitenta na poziomie ,AAA” oznacza,
ze dany emitent lub emisja reprezentuje Srednie ryzyko w poréwnaniu z innymi. Jednak, istnieje wieksze
prawdopodobienstwo, ze zmiany czynnikéw lub warunkéw ekonomicznych mogg mie¢ wptyw na zdolnos$¢ do
terminowego wywigzania sie z danych zobowigzan finansowych niz w przypadku zdolno$ci do obstugi zobowigzan
finansowych zaliczonych do wyzszych kategorii ratingu z wykorzystaniem znakéw ,+” lub ,-” w zaleznosci od
poziomu gtéwnej kategorii oceny ratingowej.

Ocena krotkoterminowa IDR (Issuer Default Rating)

Ocena ryzyka niesptacenia przez Emitenta krotkoterminowych zobowiazan na poziomie ,F2” oznacza dobrg
zdolno$¢ do terminowej obstugi zobowigzan finansowych w poréwnaniu do innych emitentéw lub zobowigzan.
Jednak margines bezpieczeristwa nie jest tak duzy, jak w przypadku wyzszych ratingdw.

Ocena indywidualna Viability

Oceny te stanowig ocene jakoSci zarzadzania dang instytucjq finansowa, okre$lajacaq poziom wewnetrzne;
odpornosci i wiarygodnosci finansowej. Ocena Emitenta na poziomie ,bbb” oznacza, podobnie jak dla ratingu
dtugoterminowego, ze dany emitent lub emisja reprezentuje Srednie ryzyko w poréwnaniu z innymi. Jednak, istnieje
wieksze prawdopodobienstwo, ze zmiany czynnikdw lub warunkéw ekonomicznych moga mie¢ wptyw na zdolnos¢
do terminowego wywigzania sie z danych zobowigzan finansowych niz w przypadku zdolnoci do obstugi
zobowigzan finansowych zaliczonych do wyzszych kategorii ratingu, z wykorzystaniem znakéw ,+” lub ,-".

Ocena wsparcia

Rating wsparcia wynika z oszacowania prawdopodobieristwa udzielenia Emitentowi wsparcia zewnetrznego przez
panstwo, w sytuacji zagrozenia niewywigzaniem sie przez emitenta ze zobowigzan. Emitentowi przyznano rating:
brak wsparcia.

Ocena perspektywy
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Ocena stabilna przyznana Emitentowi $wiadczy o przewidywaniu utrzymania ratingu na niezmienionym poziomie.

Krajowe ratingi

Ratingi krajowe stanowig ocene jako$ci kredytowej w odniesieniu do ratingu ,najnizszego” ryzyka kredytowego
wylacznie w danym kraju. W zwyktych warunkach, cho¢ nie zawsze, to ,najnizsze” ryzyko jest przyznawane
wszystkim zobowigzaniom finansowym emitowanym lub gwarantowanym przez Skarb Panstwa. W zwigzku z tym
nie mozna poréwnywac ratingéw na skali krajowej w Polsce z tymi na innych skalach krajowych czy na skali
miedzynarodowej. Po kazdym ratingu krajowym zamieszcza sie specjalny identyfikator kraju. Dla Polski jest to:

(pal).

Krajowy rating dtugoterminowy

Przyznany Emitentowi krajowy rating dtugoterminowy na poziomie ,AA(pol)” oznacza, ze Emitent reprezentuje
niskie ryzyko w poréwnaniu z innymi wystepujacymi w Polsce. Jednakze, zdolno$¢ do terminowego wywigzania
sie ze zobowigzan finansowych jest bardziej podatna na zmiany czynnikéw lub warunkéw ekonomicznych
w poréwnaniu ze zdolno$cig obstugi zobowigzan finansowych zaliczonych do wyzszych kategorii ratingu.

Krajowy rating krotkoterminowy

Przyznany Emitentowi krajowy rating krotkoterminowy na poziomie ,F1+(pol)” oznacza najsilniejszg zdolno$¢ do
terminowej obstugi zobowigzan finansowych w poréwnaniu do innych emitentéw lub emisji w Polsce. Taki rating
reprezentuje najnizsze ryzyko w poréwnaniu do innych emitentéw lub emisji. Gdy profil ptynno$ciowy jest
wyjatkowo silny, do ratingu dodawany jest ,+".

Perspektywa ratingu krajowego

Perspektywa jest wskazaniem generalnego kierunku, w jakim dany rating bedzie prawdopodobnie zmierzaé na
przestrzeni jednego do dwoch lat. Emitentowi przyznano perspektywe stabilna.

411  ZASADY PRZELICZANIA WARTOSCI SWIADCZENIA NIEPIENIEZNEGO NA SWIADCZENIE
PIENIEZNE

Nie dotyczy.

412  WYCENA PRZEDMIOTU ZABEZPIECZENIA HIPOTECZNYCH LISTOW ZASTAWNYCH DOKONANA
PRZEZ UPRAWNIONY PODMIOT

Nie dotyczy.

413 LICZBA GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY EMITENTA, KTORA
PRZYSLUGIWALABY Z OBJETYCH PRZEZ OBLIGATARIUSZY AKCJI ORAZ OGOLNA NA LICZBA
GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY EMITENTA PO KONWERSJI
OBLIGACJI NA AKCJE (W PRZYPADKU OBLIGACJI ZAMIENNYCH)

Nie dotyczy.

414 LICZBA AKCJI PRZYPADAJACYCH NA JEDNA OBLIGACJE, CENA EMISYJNA AKCJI LUB
SPOSOB JEJ USTALENIA ORAZ TERMINY, OD KTORYCH PRZYSLUGUJA | WYGASAJA PRAWA
OBLIGATARIUSZY DO NABYCIA AKCJI (W PRZYPADKU OBLIGACJI Z PRAWEM
PIERWSZENSTWA)

Nie dotyczy.
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415  OSWIADCZENIE EMITENTA STWIERDZAJACE, ZE WEDLUG NIEGO JEGO AKTYWA OBROTOWE
WYSTARCZAJA DO POKRYCIA JEGO BIEZACYCH POTRZEB, TO JEST POTRZEB W OKRESIE 12
MIESIECY OD DNIA SPORZADZENIA NOTY INFORMACYJNEJ

Emitent oSwiadcza, ze wedtug niego jego aktywa obrotowe wystarczajg do pokrycia jego biezacych potrzeb, to
jest potrzeb w okresie 12 miesigcy od dnia sporzadzenia niniejszej noty informacyjne;.

5. OPIS ZABEZPIECZENIA HIPOTECZNYCH LISTOW ZASTAWNYCH
5.1 PODSTAWA EMISJI HIPOTECZNYCH LISTOW ZASTAWNYCH

Podstawe emisji Hipotecznych Listow Zastawnych stanowig wierzytelnosci Emitenta z tytutu kredytow
zabezpieczonych hipotekami wpisane do rejestru zabezpieczenia hipotecznych listow zastawnych zgodnie z
Ustawa o Listach Zastawnych i Bankach Hipotecznych (,Aktywa Podstawowe”).

Kredyty stanowigce podstawe emisji Hipotecznych Listow Zastawnych sg zabezpieczone hipotekami na prawie
witasnosci lub prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonych w Polsce. Hipoteki zabezpieczajace
takie kredyty sa hipotekami wpisanymi we wiasciwych ksiegach wieczystych na pierwszym miejscu (dajacymi
Emitentowi pierwszenstwo przed ewentualnymi innymi hipotekami na tych samych nieruchomosciach).

Zgodnie z Ustawg o Listach Zastawnych i Bankach Hipotecznych, wysoko$¢ pojedynczego kredytu
zabezpieczonego hipotekg w dniu jego udzielenia — w przypadku udzielenia przez Emitenta kredytu
zabezpieczonego hipoteka, lub w dniu nabycia przez Emitenta wierzytelno$ci innego banku z tytutu takiego kredytu
nie moze przekroczy¢ bankowo-hipotecznej wartosci nieruchomosci, na ktérej ustanowiona jest hipoteka. Na
podstawie art. 13 ust. 3 Minister wiasciwy do spraw instytucji finansowych, po zasiegnieciu opinii Komitetu
Stabilno$ci Finansowej, moze okresli¢, w drodze rozporzadzenia, nizsza niz okre$lona w zadaniu poprzedzajacym,
wyrazong w procentach, maksymalng wysoko$¢ stosunku pojedynczego kredytu zabezpieczonego hipotekq do
bankowo-hipotecznej warto$ci nieruchomosci.

Podstawa emisji Listéw Zastawnych moga by¢ rowniez srodki Emitenta: (1) ulokowane w papierach warto$ciowych
emitowanych lub gwarantowanych przez Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Centralny, rzady lub banki
centralne panstw cztonkowskich Unii Europejskiej, Organizacji Wspdtpracy Gospodarczej i Rozwoju, z
wylgczeniem panstw, ktore restrukturyzuja lub restrukturyzowaty swoje zadtuzenie zagraniczne w ciggu ostatnich
5 lat, oraz Skarbu Panstwa, pod warunkiem, Ze nie stanowig one Aktywow Podstawowych dla Hipotecznych Listow
Zastawnych; (2) ulokowane w Narodowym Banku Polskim oraz (3) ulokowane w bankach krajowych w rozumieniu
art. 4 ust. 1 pkt 1 Prawa bankowego lub instytucji kredytowej w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 17 Prawa bankowego,
spetniajace wymogi okreslone w art. 129 ust. 1 lit. ¢ Rozporzadzenia 575/2013, przy czym suma nominalnych
odpowiednich Aktywéw Podstawowych, nie moze byC nizsza niz 85% facznej kwoty nominalnych wartoSci
znajdujacych sie w obrocie Listéw Zastawnych, odrebnie dla hipotecznych i publicznych Listow Zastawnych.

Podstawe emisji Listéw Zastawnych mogq stanowi¢ jedynie wierzytelnosci, ktére zostaty wpisane do rejestru
zabezpieczenia Listow Zastawnych, jak rowniez Srodki Emitenta okreslone w art. 18 ust. 3 Ustawy o Listach
Zastawnych i Bankach Hipotecznych.

Emitent prowadzi rejestr zabezpieczenia Listdw Zastawnych, do ktérego wpisywane sg w odrebnych pozycjach
wierzytelnosci Emitenta oraz prawa i $rodki, o ktorych mowa w art. 18 ust. 3 i 4 Ustawy o Listach Zastawnych i
Bankach Hipotecznych, stanowigce podstawe emisji Listow Zastawnych, a takze $rodki tworzace nadwyzke, o
ktérej mowa w art. 18 ust. 3a Ustawy o Listach Zastawnych i Bankach Hipotecznych. Szczegétowe zasady
prowadzenia rejestru zabezpieczenia Listdw Zastawnych okresla odpowiedni regulamin Emitenta, a wzér rejestru
oparty jest na wzorze okreslonym uchwatg KNF wydang na podstawie art. 24 ust. 6 Ustawy o Listach Zastawnych
i Bankach Hipotecznych.
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5.2 INFORMACJE OGOLNE O ZABEZPIECZENIU HIPOTECZNYCH LISTOW ZASTAWNYCH

Wedtug stanu na dzien sporzadzenia noty informacyjnej taczna wartos¢ nominalna Hipotecznych Listow
Zastawnych wyemitowanych przez Emitenta i pozostajacych w obrocie wynosita 2 595 min PLN, przy czym
zobowigzania z tytutu listw zastawnych z terminem wymagalnosci do 1 roku stanowity 21,25%, od 1 roku do 2 lat
21,8%, od 2 do 3 lat 6,9%, od 3 do 4 lat 19,3%, od 4 do 5 lat 30,8% oraz od 5 do 6 lat 0,0%.

W toku swojej dziatalnosci Emitent ustanowit cztery programy emisji listow zastawnych. W ramach | Publicznego
Programu Emisji Listéw Zastawnych Emitent wyemitowat listy zastawne, ktorych tgczna wartos¢ nominalna nie
przekroczyta kwoty 3 000 min PLN. W ramach Il Publicznego Programu Emisji Listow Zastawnych Emitent
wyemitowat listy zastawne, ktorych taczna wartos¢ nominalna nie przekroczyta kwoty 2 000 min PLN. W ramach
[l Publicznego Programu Emisji Listdw Zastawnych Emitent wyemitowat listy zastawne o fgcznej wartosci
nominalnej 2 085 min PLN.

W dniu 7 listopada 2023 r. Emitent ustanowit IV Program Emisji Publicznych i Hipotecznych Listéw Zastawnych,
w ramach ktérego mozliwe jest emitowanie Listéw Zastawnych w trybie okreslonym w art. 33 pkt 1 Ustawy o
Obligacjach, to jest w drodze oferty publicznej, o ktérej mowa w art. 4 ust. 4a Ustawy o Ofercie w zw. z art. 2 lit. d)
Rozporzadzenia Prospektowego wylgcznie inwestorom kwalifikowanym zgodnie z art. 1 ust. 4 lit. a)
Rozporzadzenia Prospektowego. W ramach tego programu, wedlug stanu na dzien sporzadzenia noty
informacyjnej, Emitent wyemitowat cztery serie hipotecznych listéw zastawnych o tacznej wartosci nominalnej 1
180 min PLN.

Hipoteczne Listy Zastawne Emitenta wyemitowane i niewykupione na dziehn sporzadzenia noty informacyjnej
zostaly przedstawione w tabeli ponize;j.

Hipoteczne Listy Zastawne Emitenta wyemitowane i niewykupione na dzieri sporzadzenia noty informacyjnej.

Kwota emisji
Seria ISIN ov:yvg\;’?r::rr:zj Waluta Data emisji Termin wykupu
(tys.)
LZ-111-02 PLBPHHP00267 250.000 PLN 15.03.2021 24.02.2027
LZ-111-06 PLBPHHP00309 210.000 PLN 01.09.2021 16.11.2027
LZ-111-08 PLBPHHP00325 155.000 PLN 28.10.2021 27.08.2027
LZ-111-10 PLBPHHP00341 150.000 PLN 27.12.2021 26.04.2027
LZ-11I-11 PLBPHHP00358 200.000 PLN 30.10.2024 15.03.2028
LZ-1l-12 PLBPHHP00366 300.000 PLN 30.10.2024 25.07.2030
HLZ-1V-01 PLL100600039 180.000 PLN 19.03.2024 15.11.2028
HLZ-1V-02 PLL100600062 350.000 PLN 25.06.2025 17.07.2029
HLZ-IV-03 PLL100600070 150.000 PLN 26.11.2025 22.01.2030
HLZ-1V-04 PLL100600088 500.000 PLN 25.06.2026 27.03.2031

Na dzien 30 czerwca 2026 r. taczna warto$¢ aktywow wpisanych do rejestru zabezpieczenia Hipotecznych Listéw
Zastawnych byta réwna 3 158 min PLN. Tym samym relacja warto$ci tych wierzytelnosci do wartosci Hipotecznych
Listow Zastawnych w obrocie ksztattowata si¢ na poziomie 121,71% w poréwnaniu do limitu 105% wynikajacego
zart. 18 ust. 1 cz. 1 Ustawy o Listach Zastawnych i Bankach Hipotecznych.

Na dzien 30 czerwca 2026 r. do rejestru zabezpieczenia Hipotecznych Listow Zastawnych wpisane byty obligacje
skarbowe o wartosci nominalnej 40 min PLN, kt6re stanowity nadwyzke ptynnosci, o ktérej mowa w art. 18 ust. 3a
Ustawy o Listach Zastawnych i Bankach Hipotecznych. Srodki te nie s zaliczane do podstawy emisji Hipotecznych
Listéw Zastawnych. Na dzien 30 czerwca 2026 r. do rejestru zabezpieczenia Hipotecznych Listow Zastawnych
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wpisane byly rowniez obligacje skarbowe o wartosci nominalnej 65 min PLN, ktére stanowity prawa i srodki, o
ktérych mowa w art. 18 ust. 3 Ustawy o Listach Zastawnych i Bankach Hipotecznych (tzw. aktywa zastepcze).

Biorac pod uwage ryzyko walutowe, na dzien 30 czerwca 2026 r. aktywa w PLN stanowity 99,0%, a aktywa w EUR
stanowity 1,0% Aktywow Podstawowych dla Hipotecznych Listéw Zastawnych, w poréwnaniu do Hipotecznych
Listow Zastawnych w PLN stanowigcych 100% Hipotecznych Listow Zastawnych wyemitowanych przez Emitenta.
W zakresie ryzyka stopy procentowej, 98,3% Aktywow Podstawowych oraz 100% Hipotecznych Listow
Zastawnych jest oprocentowanych wedtug zmiennej stopy procentowej. Do rejestru zabezpieczenia Hipotecznych
Listéw Zastawnych prowadzonego przez Emitenta nie zostaty wpisane zadne instrumenty pochodne.

53 OPIS WIERZYTELNOSCI WPISANYCH DO REJESTRU ZABEZPIECZENIA HIPOTECZNYCH
LISTOW ZASTAWNYCH

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2026 r. zabezpieczenie emisji Hipotecznych Listow Zastawnych stanowity
wierzytelnosci o wartosci 3 093 min PLN w oparciu o 16 528 kredytéw. Ponadto, do rejestru zabezpieczenia
hipotecznych listéw zastawnych zostaty wpisane obligacje skarbowe o wartosci nominalnej 65 min PLN stanowigce
zabezpieczenie zastepcze.

Na dzier 30 czerwca 2026 r. poziom Nadzabezpieczenia hipotecznych listdw zastawnych wynosit 21,71 p. proc.

Podziat portfela wierzytelnosci stanowigcych zabezpieczenie Hipotecznych Listéw Zastawnych wedfug przeznaczenia
kredytu wg stanu na dzien 30 czerwca 2026 r.

Przeznaczenie Kwota w min PLN Liczba kredytow Udziat procentowy
Nieruchomosci mieszkalne 3060,3 16 527 98,9%
Nieruchomosci komercyjne 32,9 1 1,1%
Suma 3093,2 16 528 100,0%

Podziat portfela wierzytelnoSci stanowigcych zabezpieczenie Hipotecznych Listéw Zastawnych ze wzgledu na typ

oprocentowania wg stanu na dzieri 30 czerwca 2026 r.

Wartos¢ nominalna | Warto$¢ nominalna
Obrocentowanie kredytow dla osob kredytow dla Warto$¢ nominalna Udziat brocentow
P fizycznych w min przedsiebiorstw w | ogoétem w tys. PLN P y
PLN tys. PLN
State 51,1 0 51,1 1,7%
Zmienne 3009,2 32,9 3042,1 98,3%
Suma 3060,3 32,9 3093,2 100,0%

Podziat portfela wierzytelnosci stanowigcych zabezpieczenie Hipotecznych Listéw Zastawnych wedtug okresu do terminu
zapadalno$ci wedtug stanu na dzieri 30 czerwca 2026 r.

Liczba lat do Warto$¢ nominalna | Warto§¢ nominalna

. kredytoéw dla os6b kredytow dla Warto$¢ nominalna .

terminu spfaty lub fi h dsiebi o PLN Udziat procentowy
kupu izycznych w tys. przedsigbiorstw w | ogotem w tys.

wy PLN tys. PLN
<1 0,4 0 0,4 0,0%
-1-2 0,1 0 0,2 0,0%
2-3 51,9 0 51,9 1,7%
3-5 454,6 0 454.6 14,7%
>5 2553,3 32,9 2 586,1 83,6%
Suma 3060,3 32,9 3093,2 100,00%
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Struktura Aktywéw Podstawowych dla Hipotecznych Listéw Zastawnych wedfug stanu na dzieri 30 czerwca 2026 r.

Warto$¢ nominalna

Warto$¢ nominalna

Wartos¢ nominalna | kredytow dla oséb kredytow dla Warto$¢ nominalna Udziat procentow
kredytu w min PLN fizycznych w min przedsiebiorstw w og6tem w min PLN P y
PLN min PLN

<025 1854,0 0 1854,0 60,6%
0,25-0,50 1150,8 0 1250,8 37,6%
0,50 -1,00 53,2 0 53,2 1,7%
21,00 -5,00 2,3 32,9 35,2 0,1%
Suma 3060,3 32,9 3093,2 100,00%

Struktura Aktywéw Podstawowych dla Hipotecznych Listéw Zastawnych wedtug stanu na dzieri 30 czerwca 2026 r.

. . Wartos¢ nominalna
Wartos¢ nominalna | o4 s dla | Wartosé nominaina
Wskaznik LtV kredytow dla os6b yio r Udziat procentowy
. przedsiebiorstw w ogotem w min PLN
fizycznych w min PLN
min PLN

<040 529,9 0 529.9 17,1%
0,40-0,60 1161,3 0 1161,3 37,5%
0,60 - 0,80 1136,4 32,9 1169,3 37,8%
0,80 - 1,00 2328 0 232,7 75%
Suma 3060,3 32,9 3093,2 100,0%

Podziat portfela wierzytelnosci stanowigcych zabezpieczenie hipotecznych listow zastawnych wedfug regionéw
geograficznych wg stanu na dzien 30 czerwca 2026 .

Wartos¢ nominalna e n9minalna . .
Wojewoddztwo kredytow dla osob kredy tqw el Waftosc omibalng Udziat procentowy
fizycznych w min PLN przedsiebiorstww | ogétem w min PLN
min PLN

Dolno$laskie 2845 0 284,5 9,2%
Kujawsko-pomorskie 123,5 0 123,5 4,0%
Lubelskie 135,7 0 135,7 4.4%
Lubuskie 81,0 0 81,0 2,6%
Lodzkie 150,3 0 150,3 4,9%
Matopolskie 282,0 0 282,0 9,1%
Mazowieckie 704,9 33.9 7378 23,9%
Opolskie 30,9 0 30,9 1,0%
Podkarpackie 85,6 0 85,6 2,8%
Podlaskie 71,0 0 71,0 2,3%
Pomorskie 330,5 0 330,5 10,7%
Slaskie 167,5 0 167,5 5,4%
Swietokrzyskie 34,8 0 34,8 1,1%
Warminsko-mazurskie 95,1 0 95,1 3.1%
Wielkopolskie 237,6 0 2376 7,7%
Zachodniopomorskie 2455 0 2455 7,9%
Suma 3060,3 32,9 30932 100,0%
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6. ZALACZNIKI
Zatgcznik nr 1: Aktualny odpis z rejestru wkasciwego dla Emitenta.
Zatgcznik nr 2: Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta oraz tre$¢ podjetych uchwat walnego zgromadzenia.

Zatgcznik nr 3: Petny tekst uchwat stanowigcych podstawe emisji diuznych instrumentéw finansowych objetych
dokumentem informacyjnym.

Zatacznik nr 4: Dokument okre$lajacy warunki emisji dtuznych instrumentéw finansowych.

Zatacznik nr 5: Definicje i objasnienia skrétow.
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ZALACZNIK 1
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Rubryka 6 - Spasib powstania spiskl

Brak wplsos

Rubeyka 7 - Dane jedynego akoanariusza

1 1. Narsscn / Harsas b firma AW PERACH SETILICA, AKCY A
2hmiana hEhEy
3 Mumier PESEL'REGOM lub Sata -
urgssire i
& Mumer KRE 00014843
B.Cry wapdinik posisda cadsdd akcji  [TAK
sphisr?
I

Rubryka B - Kapitat spss

1. Wymckaorkd kapishy cakiadowegn

O3 B0l 000 Tt

2 Wyskoetd kapiialu docelowego

3 Licxba akcfl wEaystkich emisl

E0G

4 Warbshd nomiralea kgl

1L Tl £F

5 Kwntoee clreilanks coedel kapitala
S Cnnig

BNE Bl 000 ¢

& Warbshd nomiralea vaarunkoeego
podwyEszeniz kapraiu cakndowegn

T iwarodd nomiralra podvsrbsrenla apicalu

45




Nota Informacyjna dla Hipotecznych Listéw Zastawnych Serii HLZ-IV-04
Pekao Bank Hipoteczny S.A.

Strong Sz 14

FEAA ARG I W Wl L JErTlETy =+ oo H|

kapEabowipch ra Jkge

Podrubryka 1
[nformac|a o wnesieniu apariu

Brak wpiste

Rubryka 9 - Emisja akd

T Marsap seril g

7 Licaba akcjl w dare] seril

255

3 Redea) uprnpailejoeania i liceba
akrjl uproFssle omarsch lub
irfarmaci, be ke nie 53
uprepsil e oese

BECIE MIE 54 UPRTWTLE| e e

1 Marws serll mkr)

2 Licaba akc)i w dare] serdi

]

3 R ) uprpsdlijoeana | liceba
akrj upropssle omarsch lub
irfarmaci, be akde ni 55

AHIT|E MIE 54 UFRZOWTLE]DWiaE

uprepsl e oese
1 Marwas serl mkr) SERIA F
2Licxba kol w dare] seril 205

3 R ) uprryad lijomaii s | liceba
akrjl uprogsslejoeargpcn lub
|"l".'l"l""i‘.'.i.1t ih'.'lﬁl'il".' LT
uprryra] e nenes

AHCIE NIE 54 UPRZOWILE] s NE

1. Marwam serll mr)

2 Licrba akc)l w dare] seril

350

3 Redaa) uprngailejosania i liceba
alkrl uprowssleoeargpcn lub
|"I"'.'l"l""ﬂl'.'_i.]t ﬂh’.‘ll".'l'il".' S
uprrye] e mee

AHCIE MIE 54 UPRIOWILE| s NE

1 Maprws seril akr)

2 Licrba akc)l w dame] seril

3 Rz uprysdlijoeani s | liceba
akrjl upropsale omerych lub
informaci, he akde mii g
uprepslEnese

ARTIE MIE 54 UPFRTYWTLE|DWiaNE

1 Maprwas serll mr)

2 Licrba akc)l w dame] seril

1020

3 Fedzal uprogslijoeania | liceha
alerjl uproessleoearspcn lub
Irformmacia, be akoe iz 54
uprrys] s nee

AHCIE MIE 54 UPRTONTLE|OWARE

1 Maprwam serll mr)

2 Licrb akc)l w dama) seril

1820

3 Rsdaal dprpgslijoeania | liceba
alkrl upropssleomargpcn lub

BHTIE FMIE 54 UPRZVWILEICea e
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Stroma G4

Irfarmacia, be akejw nie 5g

upreywil o osare
B T Marsas sl gzcp &
2 1Licra gkl w dama) senl 0

3 Fod za) uproyew lefoveanda | liceba

akcjl upropsldomarpth Jub
Irtormacia, b akde nie 55

uprryrsie e

AHC|E MIE 54 UPRTOWSTLE] DrivANE

Rubryka 10=Wzmianka ¢ podjeciu uchwaky o emisjach abligadji zamienmnych

Brax wplssw

Aubryka 11

1.Cxy rawxyd lub rada adminisirujgc =3
upsvwainienl di simls) warranite

subsirgpoyjrch?

HIE

Rubryka 13 - Wermnlanka o wozesiniciwie w grupie spolek

Brak wpiste

Rubiryka 13 « Wezmianka o podjeciu uchwaky @ emisjach abligacjl kapitatowych

Brak wpisie

Dziat 2

Rubryka 1 - Drgan uprasniony @0 reprezentac)l podmiotu

1 Massa agaid Uprasnissgo da
reprezenimaanis podmicie

ZHAZ4E

Z5posdl reprereraac)] padmisou

WA CZEOMEOWIE ZARTADL DZIALSIACY EATINIE ALBD |EDEN CZLONES ZARZADIU
IELSEALACY EATINIE I PROKUIRENTERM X5 KAFOY 2 CRROMKOW TARZ A0 SAMODIELNIE - W
IAKRESIE WHICSHOW O TMIANE WIERTYCIELA HIFOTECINEGD ORAZ WHIDSKDW O

lEENIEMIE B P O AL | DT YL SAL YL W DL WHERLYTE WO EAREZFIECIORFCH
HIFCITERA, D AEJESTEU TAEZPIECZENTA HIPOTECINYIH LESTON ZASTAWNYCH SKLADANYCH
W P TEPURANISL H PHEED Salaa bt WIELS ST L ESEE LAY MI
Podrubryka 1
Dane cadb wihodegogch w skiad organu
1 |1 Marwisko ¢ Narsa ks Firea HOMARADTHA

2 bmitni ALMIEAT LA

AMume: PESEL/REGON lub data APAZINI G, —

LiresArd il

A Murmer KRS ik

% Funikcj w crganie
PR T IL gy

CILONER FARSATIL

BTy canha sehodegca w ikad
Farrgdu mostaly 2awd ERnona W
cnnnciciach?

7 O dn jakie] rostals peviescoma
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Strona 7 r 4
Z 1 Napmiden ¢ Macws bk Firma HCSICK]
2 Iminng |AKLIB
3 Mumer PESEL'REGOM lub data 2e0PD16533,
ursslmnia
& Mume- KRS —
5 Funlicla w arganie FRETEE ZARZADI
reEprEne n ey
6. Cry osoba wrhodezca w skfad MIE
Fa Tadu mlali fawd isEEnia W
enynnoscisch?
7Dona do [akie] zostala 2owi cs20na
3 1 Maramkks ¢ Maswa ks Firea GGea
Liminne IaHIL
AMumer PESEL'REGON lub st A30F0F 5705,
UrssSina
& Murmps KRS bkl

S Funkch) W organie
e HTTRTE D

CZLOMEE ZARISTU

b Ly panhe svchodegoa we skead .
Tarnydu 105tila 238 CERona W
comnoicisch?

7 Oats do [akie] TostHy 2w mseora

Rubryka 2 « Organ nadzamn

1 1 Marsa onganu SRS HADZDRITS
Padrubryka 1
Drane osth wohodzgoych w sklad organu
r 1 Mg raren HAZASIE
2Imana JAMTMA ARA
3 Mumer PESEL lub data wrodzenia | S30E230228E,
2 T M Fmtian LA WEK]
Zimcna MUEETEN
A Muymar PESEL lub daia urodeenia T 51 DT,
3 1 Marsisho BOT
dimena A LA
A Mapmar PESEL lub data urodrenis TAONIT A, ———
d 1 Mazsizkn FZOMCA
2Imisna ANOAZE]

3 Misrmar PESEL lub @ala uradzenla

TTI0851450T, —

5 T M rai=n EOIMAR
21mana CAGRARES HATARTYHA
3 smar PESEL lub data urodaenia Tall | M6saE
B 1 Maratizn LCLSKT
dimicna SANEL
3 Mumaer PESEL lub data wrodeenla | 76101307516,
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Strone &2 14
7 1 Maratsin DALY
2Imana WIS, BIARLA
A masmaer PESEL lub oot orndzenla |31 031 505487

Rubryla 3 = Prokurenci

1 1 Maraisen CZERWINGEA

2 Iiana A,

3 Kuma® PESEL Jub dala uradenia  JARSIENTIRD, —

4 Andza) prokury SROKLIEA LATINA T JETN CTotneDim SARTATL AN
z 1 Kara=kn CHALRS GL&A
2 Imiang TLOMA

3 Mume® PESEL lub dna uredeenia  |39020407367, —

A Bedea) prokury FHLIELIES b IMA O |EORYA LS SR R CA OS] SR

Driat 3

Rubiryka 1 « Preedimiot deishalnodel

1. Preedmics priewainjgos] dostaledd |1 fid, 52, 2, UDZIELANIE KREEYTOW ZAREZPIFCT ONYCH HIFGTIKA,

praedsichioey

I Presdimist poanstas) daisklnoicl i B4, 11, 7, MABYRAHIE WIERFYTELMOECT INKYOH BAMONYS T TYTUEL UBFIELONYCH PEZES
preedsiehiormy HIE EREDYTOW TAREZPIECZOMNYCH HISOTERA DRAT WIESZYTELMOSI] £ TYTLRL

KREGYTON RIEZABERFIECEGMYCH HIPDTELS W CFEEAC] FABFIFIECRONE WRAE B
MALETNYMI COSETRAML TYWARANC]S LUS PORECZENIEM MARCLUWELD BEME
POLSEIEGD, EUROPESKIEGO BANOU CENTRELMEGD, READOW LUB Ba sl
CENTRALMNYCH PANET® CZLOMEDNVERICH UNID EJROPESEIE], DRGAMNITALD WEPLHFRALY
GOEPODARIIE] | ROPWC{U, F WYEACTENIES PAFISTH, KTOAE RECTRLMTLUERTLA LUE
RESTRUKTURYICAWWALY SWO|E ZAFLUZEMIZ TAGRANICTNE W CIAGL DETATHICH 5 LAT,
CAE GWARAKNCS LUB PORECZENIEN SEARSU PANSTAWR FLOONIE T PREEFSAN]
ODRERNTOH LISTAW, ALBD LDZIELONYCH STOREMUIKDLWIER 7 FODMIDTLIV

VYV RIBE MDY POWSEEL ALBD W CFELCT PAREIPIECIONE SRAT F MALEFTMI
CCEETHAM ], GWARAMTS, LB PORECIEMIES | ENDET BN SAMCATADL TERFTORIALNEGD
QAT KRECYTOMW LGTIELONYCH |ELMOSTEOM SAMDEZADU TERYTORIAL WEGD,

F] B, 19, 2, PRIV MTAANIT LOKAT TERMINORCH

E] bd, 19, Z. ZACIAGANIE KREDYTUW 1 FOIVCZER

& B, 59, 2, EMITOAANIE OBLIZAC)L

- B4, %, E, PAEECHOWYWANIE FAPIERDW WARTOSCIOWYIH

h fid, 9, 7. MADTYWARIE | ONEIRTAGNIE SRCT LU LDTIALSW INFCH FOORMIDTONN,

KTORYCH FORS PRAWRA Z4PEWNLA DERARICZENIE DOPOWIEDZIALN G5 EANKL
HIPOTECTSE G [0 WYSOKOLE] ZAINWISTOWANYH SanoRie, 0ILE SLuy TO
WYRDMMARIL CZVMMOSCI BANKL HIPOTECZMNEGD, I UATGLEDNIERIEM DSRANICZEN
VWYRICAC YL H 7 FRZIFTTW FRAVS

T B4, 52, 2, UDZIELANIE MREDYTON HIEZABETRIECTONYLH HIPOITERA W CTESC]
EABEIPIECRONE WRAT T MALE BRI OOSETRA, GAWARANC]A LUIS PORECZENIERM
HARDIEIAWERD BANKL POLSKIEGD, EUSCPESKIEGD BANEY CENTRALMEGD, READSAW LD
EARMKOW CENTARALNYCH FAHSTV CIL DSOS 0H UNT ELIROSEEKIE, ORGANIZACT
WEFOLFRACY COSPOOMACTE] 1 ROSWOL, T WrLACIENIEM PANSTW, KTORE
RAESTRUKTURYTLIL LLS RESTRUKTURYTOWAL'Y SW0|E ZADEUZENDE TAGRANICTNE W
CIAGL QSTATRICH 5 LAT, QRAT CWARANCIA L2 FORECZERIEM SKARDL] PARNSTWA
PLOOMIE T PAZEPISANT SOREENYCH USTAW, ALBS UBFIELOMSCH KTOREMUKDUWIEL 7
PODRDDTOWN WYRMIENIONYOH POVWYEEL ALDD W CIEST] ZABEIFIECTOME) WRATL 2
MALETM YR COSETRAME CWARAMCES LS PORECTZEMIEM |[EDMOSTEE SAMDRTADL
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Stroma 9z 14

TEATTOALAL S G0 OHAT KREDYTOW LUDTIPLORNFCH |FRMOS TR SabaiEr i)
TERYTOAIALKEGD
B i, 19, 7, ERITONWARIE HIPOITECTAYCH LISTOWM ZASTARKACH, KTORTCH FOOSTAWE
STAN OWELA WIERZYT ELWCSCT BANKL HIPOTEZNEGD T TFTURL LOZIELONYCH KREDYTOW
FARFZPIECTONYIH MIPDTERA ORAT MARYTYTH WIERTFTELMOSI] IMMYDH BANKOW 7
TeTU L UDTIELONYCH FRZED MIE KREDYTOW ZABETFIECTONYCH HIPOTERS
N Fed, 14, &, FRUTOASARNIT PLIHLICSKHSLH LTSTEW FasTAWN Y H, KTORYDH PORS IJ.'.Fu"I
STANOWEA: 1} WIERZWTEL OS] BAKNOL HIROTECZNEGD T TYTURL UDIZIFLOMNYCH
FHI :T":':'l'l HIFLARPSPIRACEN YL H HIPOTE RS Wl '”.I!": P EEHESPIFSCENE BRES
MALER Y DOSETRAME, GAWARANC]HS LUS PORECTENEEM NARDDOWEGD BN
PO SEINGD, PLECH TSRO SN L P TR MG II.'.‘.:J'ﬁ'HI'.III TR et N
CENTRALNYCH PAKST# CTLONKOWEHICH UNIT FURCPE]SEIE], CREANITADT WEFGEFRACY
GOSPODERIIT) | ROPET{LL F WYSACTINIPS PARSTA ETORF P OTRITLEYT LA | LR
RESTRUKTURYTCAWALY SWO|E ZADEUZENIE ZAGRAMICTME W CIAGL OSTATMICH 5 LAT,
CIHAS G R !l Ll I'ZZII«!I.I. LEMIF Y SRS P A SLCHIMIE £ PHEF P Sa ST
COEEENYOH LSTAR, ALED UDZIELONYCH sTOREMUEDLWIFE T FODMIDTOW
WY B RICIWSCH POARSER |, ALBD W' L ."I':.'ZZ TARFIPIFCIOMF) WERAT T MALF PRI
COSETKAMI, GWKRANCH, LUE FORTCZENIEM [FONOST FX SAMGRZADU TERYTORIALMEGD
CIRAT KRFDYTOW LBTIFLONYCH JFCMNOSTEDM "'\.GMZZII-L'P:IJ.. TEHYRCHLAL S L0, 25 RS HYTE
PRZEZ B&NK HIPOTECEMY WIERZYTE LMOSCT] INNYCH BANKOW T TYTULU UDTIELONYCH
PRIET MIE BE DY TOMW NIETAREFHECIONYCH HIPOTE K& K TEHIYOH MR W KT 11
POWYZE]
fulrrgka 2 - Wamlankl o zhokenych dokumentach
Andza] dokume i Wrkclgnys  |Daca sodenia Za nires od g
pak
1.Wzmianka o ziokenlu 1 04,04, 7002 01.01. 2001831, 1220018
[[=Ta . ] s adania
S 2 04.03.2003 01.01.2002 - 39.12.2002
Hnansowegs
E| 01,15 2504 0,01, 2503 - 51,12, 1043
4 TALOT, 200% 17,07, 25414 HOIK - 37,1 2 A B
5 30,06, 2006 01.01.2005 = 31, 12.7705
fi 24,05 2007 01.01. 2006 = 31.12_31005
¥ 030 2008 01.01. 2007 - 53,13, 1007
1] 1504 2008 07,07, 250 5-07,72 2058
g 14,04, 2010 071.01. 2008 « 31, 12,7005
10 05042011 01.01. 2010 = 31.12.3H0
11 1204 201 3 07.09.281 1 - 51,1230 1
13 TR O F 01,017,500 2 - 851,12, 5013
12 07.04. 204 00 7 01.2003 00 31.122M3
14 IZDEZE 00 M 012094 DO 31.12.2014
[ 14,04, 251 6 QD 01 012015 00 #1.12.3015
18 D& 20T T CHA 1 07 2006 00 37,12 2
17 23052018 00 012007 D0 31.122M7
18 05,05 2018 00 M 01208 D0 311232018
1% 0150, 2020 Q0 01 04 2019 G0 #.12.3019
] D T 05 CHA 1 .07 2020 50 37,02 28T
21 04,04, 7022 00 31012021 00 3112208
Iz 11.04.2023 00 M 012032 D0 3122052
L] OE.07, 2004 00 01 01 2003 00 #1230
I
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Strona 1032 74

2 104, 2020 B0 (31 01,2004 00 31,72 2024
25 25052020 o0 1012025 D0 31.12.3025
2 Wzmianka o zlodeniu opindl |1 dadad .01 20018311 220018
hi o resdenis
:nrgtzz-.‘llrll i el 01.07.20502 - 39120003
FeCITEn spErasveetani g L] Ll 01,07, 224018 - §7,12, 711
finansmeesge 2 111,07, 2004 REK« 31,12 2004 ROK
5 dmka 01.01.2005 « 39.12. 2005
B eiindd 01.07. 2006 - 31,12 108
? rirairin 071,07,2807 - ¥1,12. 2007
B EwEa 01.01. 20063112 2008
] ok a 01.01.2008 « 39.12.200%
18 eluinkd 09.09.2510 - 39,92 7048
11 riniring 071,07.2811 - 59,712,501
12 pebma o0 012030031 .02.32013
13 ok a oD M 12094 030 31923074
14 deliieinh Q0 01012005 00 31923015
145 rirrin 20 31012006 00 31022006
16 pebma o0 012007 DO 323207
17 dakud oD M1.208 00 3.92.3078
i& deliuieid O E1.01.2090 00 31923079
15 ik 00 3101200 00 31,73 2050
20 pEwEa 20 01203 DO 30232021
21 wakud oD M1 2022 00 3.92.3023
FF ] 00 0101 2033 00 31 .92 3033
3 i C0 (1071, 2004 00 30,03 2034
24 e o0 .01 2025 00 3.2 3025
3 Wamianka o tlokeniu 1 Ak 01.01. 20018311 L 2001 R
:;r:;:;r:;;;‘::-'" # el 01.07.2002 - 39120003
sprammedanis I'Illlrl-r.mlga- A TR 01,07, 22018 - 57,12, FH1S
4 wEwEa 01.07.2004 ROK = 3.1 2 2004 ROK
5 dEdad 11.09.20405 « 3912205
B ieiindd 01.07.2006 - 31,13 7008
) Teiieid 07,07,2807 - §1,12. 50407
B e 011.07.200831.12 31008
] e a 01.01.2005 « 31.12. 2003
18 Eakad 01.07.2510 - 391270408
11 telnieih 071,07.2811 - §1,12.3011
12 . M.01.200E « 31122013
13 aa oD M 120300 31922013
14 eleinh QD 12094 00 31 923074
15 tefnirind 2 &1.01.2005 Bo 3 02208
il . 20 012006 D0 30232076
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Stroma 11274

17 T CHI 31 .07 2007 00 31,12 2017

= 00 01.01.2078 00 31.12.2018

15 nbas 00 M1.01.20%9 00 3422015

0 aialanl L I g 6 T ) L

o rETET O3 31 .07 2027 00 3002 2105

7 00 0101 2022 00 31122022

22 . 00 M1.01.2023 00 3422053

24 i L5 I Ny P 6 ]

a e CHA 1 07 25 00 37 0 2 20
& Wemlanka o 2luteniu 1 010720018 3112 2001 &
;I;';:';z""' ¢ de il pa— 01.01.2002 » 31.12.2002

K} Lt 01.07. 2005 - 39,12, 1003

'l T 01,07, 2504 HEIE - 11,1 2 Ml B0

5 01.07.2005 « 37, 12.2005

B b 011.01.2006 » 31.12.3008

7 raras 01,079, 2507 - 39,12, 3007

" e 01,07, A0 72 200

g 01.01.2008 - 31, 12,2005

19 b 01.01.2000 = 31.12.3048

i . 01.07. 201 - 31,7200 1

i3 i 01,071,500 2 = 51,712,512

1 00 01.01.2003 00 31122013

14 . 00 1.01.20%4 00 3422014

ik L L LI 0072005 U 37 024015

18 T EHI 01,07 20706 B0 31 12 2018

- 00 01.01.2007 00 31022017

18 nbas 00 .01 2098 00 3422018

1% i LI 27 0720009 U 21 024074

e R EH3 31,07 2000 30 311 9 2 200

Pt 00 0101 2021 00 31122081

Fry snbas 00 .01 2022 00 3422022

3 T 00 01071 2003 00 31923033

24 T CHI 37,07 20034 O 31 02 204

o 00 01.01 2025 00 3122055

Rubryka 3 = Sprawcedania grupy kapitaloan

Brak wplstw

Aubryks 4 . Preedmiot deisdalnoso statutowe] erganizac)i pokytku publiczrego

Erak wpisiw

Fubryka 5 « Informaca o dnu knfczgoym rok obrotowy
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Stroma 12 274

1.0zieh Eofergey pleranry rok ohrstowy, | 591201095
2 kntoy nal ey ooayt sprasozdanie

[zlat4

Ruteryka 1 = Zaleglosa

Brak wpiste

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpistw

Rulbryka 3= Informache o oddaleniu wniasku o ogloszenie upadiofd na podstawie art, 13 ustawy 7 28 jutego 20032
r. Prawd upadiodcowe alba o zaberpietrenio majgtku dhunika w gastepowaniu w prredmiacie aglassenia
Upadhadc] albo w postepowaniu restrukturyzacy]iym albo po prawomMaciym umoerpeniu postepawania
restrukiuryzacfreqo

Brak wpisdw

Aubryka 4 = Umorpenie prowadzone| przecivko podmiotowi egzekedi z uwagi na fakd, 2o z egzeluc| nie uryska
wig sumy wyisze] od kosridw egrekucyjrivch

Brak wpistw

Dziat 5

Rubryka 1 = Kuratar

Erak wpisiw

Driad &

Rubirykia 1 - Likesdacia

Brak wpistw

Rubryka 2 « Infarrnacje o roewigzaniu |ub uniewaknieniu podrmictu

Brak wpistw

Bubryka 3 - Zarzad komisargczny

Brak wipisiw

Rubryka 4 « Informacja o pofipczeniu, podriale |ub preeksstalceniu

1 1 Okradlenie nanlcmode WFDTELENIE r.’:l".:'l AR TR SPOHKTD W OSYHIKL PODETARLL
2 Opis sposohu polycrenia, podaizhu lub POOTIAL PEZET PRTENIESIENIE CTESCT MAMTHEL (AETYWON | PASYWIONR) DRAT PR [
Frﬂh-.-".lh!l'll LRI LES i LT AR B FLH SUHLER LTINS ANS | .'II':I.I PRIECAIEHIORST®E SPOLED
FOO FIRMA FERAD SaM HIPOTECINY 5.4 WA SPOLKE POD FISMA, BANE FOLS KA KATA
OFREK] G4, (PO PAZED WYLLFTELEMIE, ART, 526 1 PET 4 KODERSL S Gk EK
HAMDOLOWDH,
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Strona 13 2 74

UCHWALA WALMEG O DER0KMADT EMIA SFO0R] FOD FIRMS PECAD BANK HIFOTECZ MY
S, WY ERSALAL A DTN RE POIDTE W TRFIIE &=T, 540 K5H ST5TARS PODE TS W
NI B SIESFAIA 2025 AOKU ORAZ ZAMIESTCZONA W FROTOKOLE SFORIADZONYM
FRIES WMOTARILISEA, OD&RIPLS FLIPRY|ANLCITRA, MOTAR]LSES WSS ARVIE, L)
SIEMMGA 73, Dl=E33 'WaRSTAWS, REF. & NA 235202035

UCHWALA WALNES D ZGADMADZENLA SFOLE] POD FIRN BANK POLSEA KASA OPIE
o4, WTRASAJALA TGO W8 PODITAL W TRYINE AT, 567 KiH IOSTALS PORIETA W
DRI 3 WRZESNLA 2025 ADKL ORAZ ZAMIESTCIOMA W PROTOKOLE SPORZATZONTYM
PRELE WOTARILSEA, BICHALA DESS DOTAKA, MOTARILGES W WARSEAWIL, P
BARZKOAWTY 1, 00e 139 WARSTANWA, REP. A MR JET76202E., 1BOB 3035, WALNE

1 ROIRIASIE T M

Padrubryia 1
Dane podmiotiw powstadych w wyniku poljczenia, podziady lub proeksstaloenia albo dane podmiotde
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Padrubryka 2
Dane podmictés, kudrych majalek w catodci lub coetci jest preejmowany w wyniku potaceenia lub podziziu

Brak wpisdw

Bubryka 5 = [nfarmacja o pastepowaniu upadhadcicanym

Hirak wplistw

Rulzryka 6 - Informatia o postepowaniu ukladowym

Brak wpiste

Rubryka 7 = Informacje o postepowaniach restrukturyracyjmych, o postepowaniu NAPFawszym, o preymusawej
rastrukiuryzacii lub o chjsciu spdid skogne restrukiuryzacs i uporzgdkowans lilkwidacy

Brak wpisiw

Rubryka 8 = Informacja o zawseszeniu doalalnoscl gospodarcze)

Brak wpistw

Rubryka 9 - Informadie o preyjediu do akl rejestrowych dokurmentie dotyzacych praexszabiania, potyczenia lub
podziabu IransgranicEnego

Brak wpisfw
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ZALACZNIK NR 2

UJEDNOLICYNY AKTUALNY TEKST STATUTU EMITENTA ORAZ TRESC PODJETYCH UCHWAL
WALNEGO ZGROMADZENIA

STATUT

Pekao Bank Hipoteczny Spoétka Akcyjna z siedziba w Warszawie

l. Postanowienia ogélne

§1

Pekao Bank Hipoteczny Spotka Akcyjna, zwany dalej ,Bankiem”, dziata na podstawie ustawy Prawo bankowe,
ustawy o listach zastawnych i bankach hipotecznych zwanej dalej ,Ustawg”, kodeksu spotek handlowych i innych
przepiséw prawa oraz niniejszego Statutu.

§2

Bank prowadzi dziatalno$¢ pod firma ,Pekao Bank Hipoteczny Spdtka Akcyjna”.
§3

1. Bank moze uzywac skrdconej nazwy ,Pekao Bank Hipoteczny S.A.”.

2. Bank moze uzywac¢ wyr6zniajacego Bank znaku graficznego (logo).
§4

1. Zalozycielem Banku jest ,Bayerische Hypotheken- und Wechsel- Bank Aktiengesellschaft” z siedzibg w
Monachium, Republika Federalna Niemiec.

2. W granicach przewidzianych obowigzujacymi przepisami prawa, Bank przekazuje swoim akcjonariuszom
wszystkie wymagane informacje i dane.

§5
1. Siedzibg Banku jest miasto stoteczne Warszawa.
2. Bank jest utworzony na czas nieograniczony.

3. Bank dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granica.

Il. Organizacja Banku i system zarzadzania

§6
1. Bank realizuje swe statutowe zadania przez Centrale.

2. Bank moze tworzy¢ i likwidowa¢ Oddziaty i inne jednostki organizacyjne w kraju i za granica, po uzyskaniu
odpowiednich zezwolen.

3. Decyzje w sprawie utworzenia i likwidaciji jednostek organizacyjnych oraz Oddziatéw podejmuje Zarzad.

4. Decyzja o utworzeniu lub zamknigciu Oddziatu wymaga uprzedniej zgody Rady Nadzorczej. Decyzja w sprawie
utworzenia i likwidacji jednostek organizacyjnych wymaga zatwierdzenia przez Rade Nadzorcza.
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5. Wramach struktury organizacyjnej Banku dziatajg takze state lub dorazne Komitety o charakterze opiniodawczo-
doradczym lub decyzyjnym powotywane przez Zarzad. Powotanie lub rozwigzanie Komitetu wymaga
zatwierdzenia przez Rade Nadzorcza.

6. Strukture organizacyjng Banku, w tym zasady organizacji i dziatania Centrali, Oddziatow, statych Komitetow i
innych jednostek organizacyjnych oraz zasady ich tworzenia i likwidacji okre$la Regulamin Organizacyjny Banku
uchwalany przez Zarzad w formie uchwaty i zatwierdzany przez Rade Nadzorcza.

§ 6a

1. Bank posiada system zarzadzania stanowigcy zbiér zasad i mechanizméw odnoszacych sie do procesow
decyzyjnych, zachodzacych w Banku oraz do oceny prowadzonej dziatalnosci bankowej, dostosowany do skali i
ztozono$ci jego dziatania.

2. W ramach systemu zarzadzania w szczegélno$ci wyréznia sie:
1) System zarzadzania ryzykiem,
2) System kontroli wewnetrzne;.
3. Zarzad projektuje, wprowadza oraz zapewnia dziatanie systemu zarzadzania.

4. Rada Nadzorcza sprawuje nadzér nad wprowadzeniem systemu zarzgdzania oraz ocenia adekwatnos¢ i
skuteczno$¢ tego systemu.

§ 6b

Zadaniami systemu zarzadzania ryzykiem jest identyfikacja, pomiar lub szacowanie, kontrola oraz monitorowanie
ryzyka wystepujacego w dziatalno$ci Banku stuzace zapewnieniu prawidtowosci procesu wyznaczania i realizacji
szczegotowych celdw prowadzonej przez Bank dziatalnosci.

§7
1. Celem systemu kontroli wewnetrznej jest zapewnienie:
1) skutecznosci i efektywno$ci dziatania Banku,
2) wiarygodnosci sprawozdawczo$ci finansowe;j,
)

3) zgodnosci dziatania Banku z obowigzujacymi przepisami prawa, regulacjami wewnetrznymi i
standardami rynkowymi,

4) przestrzegania zasad zarzadzania ryzykiem w Banku.
2. W ramach systemu kontroli wewnetrznej Bank wyodrebnia:

1) funkcje kontroli majacq za zadanie zapewnienie przestrzegania mechanizméw kontrolnych
dotyczacych w szczegoinosci zarzadzania ryzykiem w Banku, ktora obejmuje stanowiska, grupy ludzi lub
jednostki organizacyjne odpowiedzialne za realizacje zadan przypisanych tej funkcji;

2) niezalezng komoérke do spraw zgodnoSci majacq za zadanie identyfikacje, ocene, kontrole i
monitorowanie w sposéb niezalezny i obiektywny ryzyka braku zgodno$ci dziatalnosci Banku z
przepisami prawa, regulacjami wewnetrznymi i standardami rynkowymi oraz przedstawianie raportow w
tym zakresie;

3) niezalezng komérke audytu wewnetrznego majacq za zadanie badanie i oceng, w sposéb niezalezny
i obiektywny, adekwatnosci i skutecznosci systemu zarzadzania ryzykiem i systemu kontroli wewnetrznej,
z wytgczeniem komorki audytu wewnetrznego.

§8
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1. W system kontroli wewnetrznej zaangazowane sg organy Banku, poszczeg6lne osoby lub komorki
organizacyjne Banku, jak réwniez wszyscy pracownicy Banku.

2. Zarzad odpowiada za projektowanie, realizacje i funkcjonowanie systemu kontroli wewnetrznej dostosowanego
do wielkosci i profilu ryzyka wigzacego sie z dziatalno$cig Banku.

3. Rada Nadzorcza sprawuje nadzor nad wprowadzeniem systemu kontroli wewnetrznej, monitoruje skuteczno$é
systemu kontroli wewnetrznej oraz dokonuje corocznej oceny jego adekwatnosci i efektywnosci.

4. Do kompetencji Rady Nadzorczej w zakresie systemu kontroli wewnetrznej nalezy w szczegélnosci:

1) zatwierdzenie polityki, strategii i procedur kontroli wewnetrznej, opracowanych zgodnie ze standardami
audytu wewnetrznego Grupy Bankowej, do ktorej nalezy Bank, a takze regulaminu funkcjonowania
komorki audytu wewnetrznego i komérki do spraw zgodnosci,

2) zatwierdzenie strategicznych (dtugoterminowych) i operacyjnych (rocznych) plandw badan audytowych
oraz ich zmian,

3) wyrazanie zgody na powotanie lub odwotanie osoby kierujacej komorka audytu wewnetrznego i osoby
kierujacej komorkg do spraw zgodno$ci.

§9
Szczegblowy cel, zakres i zasady funkcjonowania systemu kontroli wewnetrznej okre$la odrebna regulacja
wewnetrzna Banku.

lll. Przedmiot i zakres dziatalnosci

§ 10
1. Bank dziata jako bank specjalistyczny i wykonuje wytacznie czynno$ci okre$lone w Ustawie.
2. Do podstawowych czynnosci Banku nalezy:
1) (wykres$lono),
2) (wykreslono),

3) nabywanie wierzytelno$ci innych bankow z tytutu udzielonych przez nie kredytow zabezpieczonych
hipotekg oraz wierzytelno$ci z tytutu kredytéw niezabezpieczonych hipoteka, o ktérych mowa w art. 3 ust.
2 pkt 1-3 Ustawy,

3a) nabywanie i zbywanie na rachunek wiasny instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 3 ust.
2 pkt 4 Ustawy w warunkach art. 70 ust. 1 pkt 4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

4) emitowanie hipotecznych listow zastawnych, ktérych podstawe stanowig wierzytelnosci Banku z tytutu:
a) udzielonych kredytdw zabezpieczonych hipoteka, oraz

b) nabytych wierzytelnosci innych bankdéw z tytutu udzielonych przez nie kredytow
zabezpieczonych hipoteka,

5) emitowanie publicznych listow zastawnych, ktorych podstawe stanowia;

a) wierzytelno$ci Banku z tytutu udzielonych kredytdw niezabezpieczonych hipoteka, o ktérych
mowa w art. 3 ust. 2 pkt 1-3 Ustawy,

b) nabyte przez Bank wierzytelnosci innych bankéw z tytutu udzielonych przez nie kredytow
niezabezpieczonych hipoteka, o ktorych mowa w art. 3 ust. 2 pkt 1-3 Ustawy,
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C) nabyte przez bank hipoteczny papiery wartosciowe, o ktérych mowa w art. 3 ust. 2 pkt 4
Ustawy.

2a. Bank emituje listy zastawne w ramach programu emisji listow zastawnych na zasadach okreslonych w Ustawie.
3. Poza czynno$ciami wymienionymi w ust. 2 Bank moze wykonywac¢ wytgcznie nastepujace czynnoSci:

1) zaciaganie kredytow i pozyczek,

2) emitowanie obligacii,

3) (wykres$lono),

4) (wykreslono),

5) $wiadczenie ustug konsultacyjno-doradczych zwigzanych z rynkiem nieruchomosci, w tym takze w
zakresie ustalania bankowo-hipotecznej warto$ci nieruchomosci,

6) zarzadzanie wierzytelno$ciami Banku z tytutu kredytow, o ktérych mowa w ust. 2,

7) zbywanie wierzytelno$ci hipotecznych, z zastrzezeniem zachowania trybu postepowania, o ktérym
mowa w art. 24 ust. 3 Ustawy, w przypadku zbywania wierzytelnosci hipotecznej wpisanej do rejestru
zabezpieczenia listdw zastawnych.

4. Wysoko$¢ zobowigzan wynikajacych z czynnos$ci, o ktorych mowa w ust. 3 pkt. 1-2, nie moze przekroczy¢
tacznie:

1) w przypadku, gdy Bank stosuje okreslony w art. 428b ust. 2 rozporzgdzenia (UE) nr 575/2013 wymdg
stabilnego finansowania netto na zasadzie indywidualnej, o ktérej mowa w tym rozporzadzeniu —
dziesieciokrotnej wysoko$ci funduszy wiasnych Banku,

2) w przypadku, gdy Bank nie stosuje okre$lonego w art. 428b ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013
wymogu stabilnego finansowania netto na zasadzie indywidualnej, o ktdrej mowa w tym rozporzadzeniu
— szesciokrotnej wysokosci funduszy wtasnych Banku.

4a. Srodki uzyskane z wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w ust. 3 pkt. 1-2 moga by¢ przeznaczone
wylacznie na refinansowanie czynno$ci, o ktérych mowa w ust. 2.

5. Bank moze podejmowac dziatania stuzace wykonywaniu czynnosci, o ktorych mowa w ust. 2 i ust. 3 pkt. 1-2 , a
w szczegdlnosci:

1) wykonywac czynnosci obrotu dewizowego,

2) wykonywaé czynnosci ograniczajace ryzyko walutowe i ryzyko stopy procentowej, z zastrzezeniem ust.
8, w tym zawiera¢ umowy o instrument pochodny.

6. Wolne $rodki pieniezne Bank moze przeznaczy¢ na:

1) lokaty w bankach posiadajacych fundusze wtasne w wysokosSci nie mniejszej niz rbwnowarto$¢ w
ztotych kwoty 10.000.000 EURO (dziesie¢ milionéw euro) przeliczonej wedtug kursu $redniego
ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski,

2) nabycie wyemitowanych przez siebie listow zastawnych w celu ich zdeponowania pod nadzorem
powiernika, o ile jest to zwigzane z wypetnieniem przez Bank wymogu, o ktérym mowa w art. 18 Ustawy,
lub w celu umorzenia,

3) nabycie papieréw wartosciowych emitowanych lub gwarantowanych przez podmioty, o ktérych mowa
w art. 3 ust. 2 pkt. 1 Ustawy,

3a) nabycie papieréw warto$ciowych emitowanych przez jednostki samorzadu terytorialnego,
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4) nabycie listow zastawnych emitowanych przez inne banki hipoteczne.

7. Bank moze nabywac nieruchomo$ci jedynie w celu uniknigcia strat wynikajacych z udzielonych kredytow
zabezpieczonych hipotekg oraz gdy jest to niezbedne ze wzgledu na potrzeby zwigzane z jego dziatalno$cia.

8. Bank jest obowigzany do dokonania czynno$ci ograniczajgcych ryzyko walutowe w przypadku emitowania listow
zastawnych w walucie innej niz:

1) waluta, w ktdrej wyrazone sg wierzytelno$ci Banku zabezpieczajace te listy, lub
2) waluta, w ktdrej wyrazone sg $rodki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 3 Ustawy.

9. Bank zarzadza swojg pozycjg walutowg i ptynnoscig dewizowg oraz ryzykiem odsetkowym Banku, a takze
zapewnia zgodno$¢ struktury walutowej bilansu Banku z obowigzujgcymi przepisami prawa.

10. Bank moze emitowa¢ obligacje podporzadkowane, a takze emitowa¢ obligacje w celu ich zakwalifikowania do
funduszy wtasnych jako instrumenty:

1) dodatkowe w Tier | zgodnie z art. 52 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych
oraz zmieniajgcego rozporzadzenie (UE) nr 648/2012,

2) w Tier Il zgodnie z art. 63 rozporzadzenia, o ktérym mowa w pkt. 1) powyzej.
§11

Wykonywanie przez Bank czynno$ci, ktére zgodnie z przepisami prawa wymagajg zezwolen lub upowaznien
szczegolnych, Bank podejmuije po uzyskaniu takich zezwolen i upowaznien.

§ 12

Bank moze wykonywa¢ swojg dziatalno$¢ we wspdtpracy z innymi bankami, ze szczegoinym uwzglednieniem
Grupy Bankowej, do ktorej nalezy Bank.

§13

Bank moze zleci¢ innym instytucjom, osobom prawnym lub fizycznym wykonywanie czynno$ci akwizytorskich.
IV. Kapitat zaktadowy i prawa akcjonariuszy
KAPITAL ZAKLADOWY

§ 14

1. Kapitat zaktadowy wynosi 692.900.000 zt (szeS¢set dziewieédziesigt dwa miliony dziewieéset tysiecy)
i dzieli sie na 6.929 (sze$¢ tysiecy dziewigcset dwadziescia dziewie¢) akcji o wartosci nominalnej 100.000, zt (sto
tysiecy ztotych) kazda, emitowanych w nastepujacych seriach:

1) 300 (trzysta) akcji serii ,A”,

2) 555 (piecset piecdziesiat pie€) akcji serii ,B”,
3) 1 (jedna) akcja serii ,C”,

4) 11 (jedenascie) akcji serii ,D”,

5) 625 (sze$c¢set dwadziescia piec) akcji serii ,E”,
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6) 206 (dwiescie szesc€) akciji serii ,F”,

7) 255 (dwiescie piecdziesiat sze$¢) akeji serii ,G”,

8) 276 (dwiescie siedemdziesiat sze$¢) akcji serii ,H”,
9) 350 (trzysta pie¢dziesiat) akcji serii I,

10) 650 (szesCset piecdziesiat) akcji serii ,J”,

11) 1.000 (tysiac) akcji serii ,K”,

12) 1.800 (tysiac osiemset) akcji serii ,L”,

13) 900 (dziewiecset) akciji serii ,M".

2. Wszystkie akcje sq pokrywane wktadem pienieznym.

3. Akcje Banku sg akcjami zwyklymi imiennymi. Kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym
Zgromadzeniu.

4. Kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszany w drodze emisji nowych akcji lub w drodze podwyzszenia wartosci
nominalnej dotychczasowych akcji. Nowa emisja moze by¢ dokonana po catkowitym wptaceniu dotychczasowego
kapitatu zaktadowego.

5. Akcje Banku nie majg formy dokumentu i podlegajq rejestracji w Rejestrze akcjonariuszy prowadzonym przez
podmiot, ktory na podstawie ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, jest uprawniony
do prowadzenia rachunkéw papieréw warto$ciowych. Wybo6r podmiotu prowadzacego rejestr akcjonariuszy Banku
wymaga podjecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie.

6. Rejestr akcjonariuszy jest prowadzony w postaci elektronicznej. Na zadanie akcjonariusza albo zastawnika albo
uzytkownika uprawnionego do wykonywania prawa gtosu z akcji Banku podmiot prowadzacy rejestr akcjonariuszy
wystawia imienne $wiadectwo rejestrowe (Swiadectwo rejestrowe), ktdre potwierdza uprawnienia wynikajace z
akcji, ktdre nie moga by¢ realizowane wytgcznie na podstawie zapiséw w rejestrze akcjonariuszy.

PRAWO POBORU

§15

1. W braku odmiennej uchwaty Walnego Zgromadzenia dotychczasowym akcjonariuszom przystuguje prawo
pierwszenistwa do objecia nowych akcji proporcjonalnie do ilosci posiadanych akcji (prawo poboru). Prawo poboru
wykonywane jest zgodnie z zasadami ustalonymi w ust. 2 - 4.

2. Akcje, co do ktdrych akcjonariuszom stuzy prawo poboru, Zarzad bezzwtocznie zaoferuje akcjonariuszom w
drodze jednorazowego ogtoszenia. Ogtoszenie, o ktdrym mowa powyzej, bedzie zawierac:

1) date powziecia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego,

2) sume, o jaka kapitat ma by¢ podwyzszony,

)
)
3) ilo¢, rodzaj i warto$¢ nominalng akcji podlegajacych prawu poboru,
4) wysokos¢ ceny emisyjnej nowych akgji,

)

5) zasady przydziatu nowych akcji dotychczasowym akcjonariuszom,
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6) miejsce, wysokos¢ i termin wptat na nowe akcje, tudziez skutki niewykonania prawa poboru oraz nie
uiszczenia przepisanych wptat,

7) termin, z ktérego uptywem zapisujacy sie na akcje przestaje by¢ zapisem zwigzany, jezeli w tym czasie
nowa emisja nie bedzie zgtoszona do zarejestrowania,

8) termin, do ktérego akcjonariusze moga wykonywac¢ prawo poboru akcji; termin ten nie moze by¢ krotszy
niz trzy tygodnie od daty ogtoszenia,

9) termin ogtoszenia przydziatu akcji.

3. Jezeli w pierwszym terminie dawni akcjonariusze nie wykonali prawa poboru, Zarzad ogtosi drugi, przynajmniej
dwutygodniowy, termin poboru pozostatych akcji przez wszystkich dawnych akcjonariuszy. Wyznaczajac drugi
termin i oferujac akcje akcjonariuszom Zarzad odpowiednio stosowa¢ bedzie postanowienie ust. 2. Dodatkowy
przydziat akcji nastapi proporcjonalnie do zgtoszen z uwzglednieniem art. 435 § 21 § 3 kodeksu spdtek handlowych.

4. Akcje nie objete w ramach dodatkowego przydziatu Zarzad przydzieli wedtug swego uznania, jednak nie ponize;
ceny emisyjnej.

§16

1. Uchwata o pozbawieniu dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru moze by¢ podjeta tylko w tym przypadku,
gdy gtosowanie w sprawie podjecia stosownej uchwaty zostato wyraznie zapowiedziane w porzadku obrad
Walnego Zgromadzenia.

2. Uchwata o pozbawieniu dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru powinna by¢ podjeta wigkszo$cig
przynajmniej czterech pigtych gtoséw oddanych i powinna by¢ szczegétowo umotywowana.

ZBYCIE AKCJI

§17

1. Zbycie akcji wymaga zezwolenia Banku. Zezwolenia udziela Rada Nadzorcza w formie uchwaty. Zezwolenie
jest przekazywane akcjonariuszowi przez Zarzad. Przewidziane w Statucie ograniczenia zbycia akcji nie dotyczq
tych przypadkow, gdy akcjonariusz zbywa akcje na rzecz podmiotu, w ktérym ma 100% akcji lub udziatow albo
podmiotu, ktéry ma 100% akji lub udziatdw akcjonariusza.

2. W przypadku, gdy akcjonariusz (Zbywca) zamierza zby¢ wszystkie lub cze$¢ nalezacych do niego akciji, jest on
obowigzany powiadomi¢ na piSmie Zarzad Banku o swym zamiarze. Zbywca obowigzany jest jednocze$nie w tej
samej formie poinformowa¢ Zarzad o istotnych elementach umowy zbycia, a w szczegolnosci ujawni¢ imig i
nazwisko albo nazwe potencjalnego nabywcy, liczbe, serie i numery akcji przeznaczonych do zbycia oraz
uzgodniong pomigdzy Zbywca i nabywca cene akcji.

3. Nie p6zniej niz w terminie czternastu dni od otrzymania zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 2, Zarzad
obowigzany jest o otrzymaniu zawiadomienia poinformowa¢ Radg Nadzorcza, przekazujac jednocze$nie Radzie
Nadzorczej wszelkie informacje zawarte w tym zawiadomieniu. Rada Nadzorcza nie pdzniej niz w terminie
trzydziestu dni od przekazania jej przez Zarzad zawiadomienia, w drodze uchwaty udzieli lub odméwi udzielenia
zezwolenia na zbycie akcji.

4. Odmawiajac udzielenia zezwolenia Rada Nadzorcza wskaze jednocze$nie innego nabywce oraz termin, w
ktorym akcje majg by¢ nabyte. Jednoczes$nie Rada Nadzorcza o udzieleniu zezwolenia, jak rowniez o terminie
wyznaczonym do nabycia akcji i cenie ustalonej zgodnie z ust. 5, bezzwtocznie poinformuje na piSmie Zarzad,
ktory kopie tej informacji bez zbednej zwioki przekaze Zbywcy i wskazanemu przez Rade Nadzorczg nabywcy
akcji. Termin, o ktérym mowa powyzej, nie moze przekroczy¢ szesciu tygodni od przekazania Zbywcy przez
Zarzad kopii otrzymanej informacii.
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5. Cena zbywanych akcji nabywcy przedstawionemu przez Rade Nadzorczg bedzie réwna cenie zawartej w
zawiadomieniu, o ktérym mowa w ust. 2.

UMORZENIE AKCJI

§18

1. Akcje Banku mogg by¢ umarzane na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia okreslajacej warunki i sposéb
umorzenia akcji. Umorzenie akcji nie moze nastapi¢ bez zgody akcjonariusza, ktérego akcje majg by¢ umorzone.

2. Umorzenie akcji wymaga obnizenia kapitatu zaktadowego. Jezeli uchwata o obnizeniu kapitatu zaktadowego tak
stanowi, wynagrodzenie akcjonariuszy akcji umorzonych moze zosta¢ wyptacone wytgcznie z zysku spotki,
wykazanego w badaniu finansowym zbadanym przez biegtego rewidenta, nie wczesniej niz szes¢ miesiecy przed
umorzeniem akcji.

3. Bank moze nabywac wtasne akcje w celu ich umorzenia.

4. Nabycie przez Bank akcji oraz ich umorzenie przez Bank na zasadach okre$lonych w ust. 1-3, wymaga
uzyskania przez Bank uprzedniej zgody Komisji Nadzoru Finansowego na takie dziatanie.

V. Fundusze wilasne, gospodarka finansowa i rachunkowos¢ Banku

§19

1. Gospodarka finansowa Banku jest prowadzona na zasadach przewidzianych w przepisach Prawa bankowego,
ustawy o Narodowym Banku Polskim, Ustawy oraz w innych obowigzujacych przepisach prawa.

2. Bank posiada fundusze wtasne tworzone zgodnie z zasadami okre$lonymi w obowigzujacych przepisach prawa.

3. Na fundusze wiasne stanowigce podstawe dla rozwoju dziatalno$ci bankowej oraz pozyskiwane przez Bank
poprzez emisje akcji, zasilenie zyskiem zatrzymanym z lat ubieglych lub pozyskiwanie instrumentéw
dtugoterminowych wliczanych do funduszy wtasnych za zgodg jednostek nadzorczych sktadajq sie nastepujace
pozycje:

1) kapitat zaktadowy,

2) kapitat zapasowy,

)
)
3) kapitat rezerwowy,
4) fundusz ogdlnego ryzyka bankowego,
)

5) pozyczki podporzadkowane.

4. Kapitat zapasowy przeznaczony jest na pokrycie strat bilansowych, jakie mogg powstac w zwigzku z
dziatalno$cig Banku. Do kapitatu zapasowego nalezy przelewa¢ przynajmniej 8% (osiem procent) zysku netto,
dopoki kapitat ten nie osiggnie przynajmniej jedne;j trzeciej czesci kapitatu zaktadowego. W razie zmniejszenia si¢
kapitatu zapasowego lub zwigkszenia si¢ kapitatu zaktadowego, odpisy na kapitat zapasowy zostajg wznowione,
az do osiggniecia wymaganej wysokosci. Do kapitatu zapasowego nalezy rowniez przelewa¢ nadwyzki osiggniete
przy wydawaniu akcji powyzej ich wartosci nominalnej, a pozostate po pokryciu kosztéw wydania akcji.

5. Kapitat rezerwowy tworzony jest na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia z przeznaczeniem na pokrycie
szczegblnych strat lub wydatkéw Banku. O wysoko$ci $rodkéw przeznaczonych na kapitat rezerwowy oraz o
zasadach jego uzycia decyduje Walne Zgromadzenie w formie uchwaty.
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6. Fundusz ogoinego ryzyka bankowego tworzony jest z zysku netto z przeznaczeniem na niezidentyfikowane
ryzyka dziatalnosci bankowej. Zasilenie tego funduszu nastepuje z corocznego odpisu dokonywanego z zysku
netto w wysokosci uchwalonej przez Walne Zgromadzenie. O wykorzystaniu funduszu rozstrzyga Walne
Zgromadzenie, z zastrzezeniem obowigzujgcych przepiséw prawa.

7. Pozyczki podporzadkowane sg zaliczane do funduszy wiasnych, o ile spetnione zostaty warunki okreslone w
obowigzujacych przepisach prawa.

8. Straty bilansowe pokrywane sg w sposdb okreslony uchwatg Walnego Zgromadzenia.
9. Rachunkowos¢ Banku jest prowadzona zgodnie z obowigzujacymi w tym zakresie przepisami prawa.
§20

Zysk netto uchwatg Walnego Zgromadzenia moze by¢ przeznaczony na:
1) kapitat zapasowy, z zastrzezeniem § 19 ust. 4,
2) kapitat rezerwowy,

3) fundusz ogolnego ryzyka na niezidentyfikowane ryzyka dziatalno$ci bankowej, z zastrzezeniem § 19
ust. 6,

4) fundusze specjalne,
5) dywidende dla akcjonariuszy,
6) inne cele.
§ 21
Rokiem obrotowym Banku jest rok kalendarzowy. W przypadku rozpoczecia przez Bank dziatalno$ci w drugiej
potowie roku sprawozdanie finansowe za ten okres faczy sie ze sprawozdaniem finansowym za rok nastepny.
§22
Niezaleznie od obowigzkow Zarzadu wynikajacych z Prawa bankowego, w przypadku, gdy bilans sporzadzony
przez Zarzad wykaze strate przewyzszajgcqg sume kapitatdw zapasowego i rezerwowego oraz jedng trzecig czesé

kapitatu zaktadowego, Zarzad obowigzany jest bezzwtocznie zwota¢ Walne Zgromadzenie celem powziecia
uchwaty co do dalszego istnienia Banku.

§ 22a

1. Zbycie przez Bank sktadnikow aktywow trwatych w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o
rachunkowosci, odbywa sie w trybie przetargu lub aukcji w przypadku sktadnikdw o wartosci rynkowej
przekraczajacej 0,1 % sumy aktywdw ustalonych na podstawie ostatniego zatwierdzonego sprawozdania
finansowego, chyba ze warto$¢ rynkowa tych sktadnikow nie przekracza 20.000 ztotych (dwadzieScia tysiecy
ztotych).

2. Z zastrzezeniem ust. 4 i 5, Bank moze zby¢ sktadniki aktywéw trwatych, o ktérych mowa w ust. 1, bez
przeprowadzenia przetargu lub aukcji:

1) jezeli zbycie ww. sktadnikow ma miejsce w ramach wykonywania przez Bank dziatalnosci, o ktorej
mowa w art. 12 oraz art. 15 Ustawy,

2) jezeli zbycie ww. sktadnikow jest zwigzane z zaspokajaniem roszczen Banku wobec diuznika w
zwigzku z przejetym zabezpieczeniem wierzytelnosci Banku,
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3) w uzasadnionych przypadkach, po wyrazeniu zgody przez Zarzad uchwatg pozytywnie zaopiniowang
przez Rade Nadzorcza.

3. Zasady dotyczace sposobu i trybu przeprowadzenia przetargu lub aukciji, o ktérym mowa w ust. 1 okresla
Regulamin przetargu lub aukcji ustalony przez Zarzad Banku.

4. Jesli do zbycia sktadnikéw aktywow trwatych wymagana jest zgoda Rady Nadzorczej, to Bank moze dokonaé
czynno$ci prawnej zmierzajacej do zbycia takich sktadnikow aktywow trwatych pod warunkiem uzyskania zgody
Rady Nadzorczej.

5. Jesli zbycie sktadnikow aktywoéw trwatych dokonywane jest za zgodg Rady Nadzorczej, zastosowanie trybu
przetargu lub aukcji nie jest wymagane.

VI. Organy Banku

§23
Organami Banku sa:
1) Zarzad,
2) Rada Nadzorcza,
3) Walne Zgromadzenie.
ZARZAD
§24

1. Zarzad powotywany jest w skfadzie od trzech do pieciu osdb. Rada Nadzorcza ustala liczbe cztonkéw Zarzadu.
2. Cztonkowie Zarzadu powinni posiada¢ kompetencje do prowadzenia spraw Banku wynikajace z:

1) wiedzy (posiadanej z racji zdobytego wyksztaicenia, odbytych szkoler, uzyskanych tytutdw
zawodowych lub stopni naukowych oraz nabytej w inny sposob w toku kariery zawodowe;),

2) dodwiadczenia (nabytego w toku sprawowania okre$lonych funkcji lub zajmowania okreslonych
stanowisk),

3) umiejetnosci niezbednych do wykonywania powierzonej funkciji.
3. Indywidualne kompetencje poszczegdinych cztionkdw Zarzadu powinny uzupetniaC sie w taki sposéb, aby

umozliwia¢ zapewnienie odpowiedniego poziomu kolegialnego zarzadzania Bankiem.

4. Czlonek Zarzadu powinien dawac rekojmie nalezytego wykonywania powierzonych mu obowigzkow oraz przy
wykonywaniu obowigzkéw doktada¢ starannosci wynikajacej z zawodowego charakteru swojej dziatalnosci i
dochowac lojalnosci wobec Banku.

5. Co najmniej potowa cztonkdw Zarzadu, w tym Prezes Zarzadu, powinna mie¢ obywatelstwo polskie, posiada¢
miejsce statego zamieszkania w Polsce, postugiwac sie jezykiem polskim oraz wykazywac si¢ odpowiednim
doswiadczeniem, wiedza i znajomoscig polskiego rynku finansowego niezbednymi w zarzadzaniu Bankiem.

6. Cztonkdw Zarzadu posiadajacych odpowiednie kwalifikacje do sprawowania wyznaczonych im funkcji powotuje
i odwotuje Rada Nadzorcza. Rada Nadzorcza powotuje jednego cztonka Zarzadu na Prezesa Zarzadu oraz moze
powota¢ jednego lub dwoch czlonkéw Zarzadu na stanowisko Wiceprezesa.
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6a. Powotanie Prezesa Zarzadu oraz czionka Zarzadu nadzorujgcego zarzadzanie ryzykiem istotnym w
dziatalnoSci Banku lub powierzenie tej funkcji powotanemu cztonkowi Zarzadu, nastepuje za zgoda Komisji
Nadzoru Finansowego.

6b. Cztonkowie Zarzadu sg powotywani po przeprowadzeniu postepowania kwalifikacyjnego, ktorego celem jest
sprawdzenie i ocena kwalifikacji kandydatow oraz wytonienie najlepszego kandydata na Cztonka Zarzadu.

7. Cztonkowie Zarzadu powotywani sg na wspdlng kadencje trwajaca trzy lata, liczong w petnych latach
obrotowych. Nie uchybiajac powyzszemu postanowieniu cztonkowie Zarzadu moga by¢ odwotani w kazdym czasie
przez Rade Nadzorcza. Cztonkowie Zarzadu mogg by¢ wybrani ponownie, jednak nie wcze$niej niz na rok przed
uptywem biezacej kadencii.

8. Mandaty cztonkow Zarzadu wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie
z dziatalno$ci Banku oraz sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkciji przez cztonkéw
Zarzadu. Mandat cztonka Zarzadu wygasa rowniez wskutek $mierci, rezygnacji albo odwotania go ze sktadu
Zarzadu. Cztonek Zarzadu nie moze ujawnia¢ tajemnic Banku, takze po wygasnigciu mandatu.

9. Jezeli w trakcie trwania kadencji Zarzadu dokonano wyboru uzupetniajacego lub rozszerzajacego, mandat nowo
powotanego czlonka Zarzadu wygasa réwnoczesnie z mandatami pozostatych cztonkéw Zarzadu.

10. Zasady ksztattowania wynagrodzen czionkdw Zarzadu ustala Walne Zgromadzenie w formie uchwaty.
Wynagrodzenie czlonkéw Zarzadu okre$la Rada Nadzorcza w formie uchwaty.

§ 24a
Niezaleznie od wymogow, o ktorych mowa w § 24 powyzej Cztonkiem Zarzadu Banku:
1) moze by¢ osoba, ktéra dodatkowo spetnia facznie nastepujace warunki:

a) posiada wyksztatcenie wyzsze lub wyksztatcenie wyzsze uzyskane za granicg uznane w
Rzeczypospolitej Polskiej, na podstawie przepiséw odrebnych,

b) posiada co najmniej 5-letni okres zatrudnienia na podstawie umowy o prace, powotania,
wyboru, mianowania, spétdzielczej umowy o prace, lub $wiadczenia ustug na podstawie innej
umowy lub wykonywania dziatalnosci gospodarczej na wtasny rachunek,

c) posiada co najmniej 3-letnie doSwiadczenie na stanowiskach kierowniczych lub
samodzielnych albo wynikajace z prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej na wtasny rachunek,

d) spefnia inne niz wymienione w lit. a) - ¢) powyzej wymogi okreslone w przepisach odrebnych,
a w szczegolnoSci nie narusza ograniczen lub zakazow zajmowania stanowiska cztonka organu
zarzadzajacego w spdtkach handlowych;

2) nie moze by¢ osoba, ktéra spetnia przynajmniej jeden z ponizszych warunkéw:

a) petni funkcje spotecznego wspdtpracownika albo jest zatrudniona w biurze poselskim,
senatorskim, poselsko - senatorskim lub biurze posta do Parlamentu Europejskiego na
podstawie umowy o prace lub Swiadczy prace na podstawie umowy zlecenia lub innej umowy o
podobnym charakterze,

b) wechodzi w sktad organu partii politycznej reprezentujacego partie polityczng na zewnatrz oraz
uprawnionego do zaciggania zobowigzan,

c) jest zatrudniona przez partie polityczng na podstawie umowy o prace lub $wiadczy prace na
podstawie umowy zlecenia lub innej umowy o podobnym charakterze,

d) petni funkcje z wyboru w zaktadowej organizacji zwigzkowej lub zaktadowej organizacii
zwigzkowej spotki z grupy kapitatowej,
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e) jej aktywno$¢ spoteczna lub zarobkowa rodzi konflikt interesow wobec dziatalno$ci Banku.

§25

1. Zarzad reprezentuje Bank na zewnatrz oraz kieruje jego dziatalno$cia.

2. Zarzad jest odpowiedzialny za biezace prowadzenie spraw Banku, zapewnia petng realizacje celow Banku
wynikajacych z planéw strategicznych oraz rocznych planéw finansowych. Sprawy nie zastrzezone do kompetenc;i
innych wtadz Banku naleza do kompetenciji Zarzadu.

3. Do kompetenciji Zarzadu nalezy w szczeg6lnosci:

1) sporzadzanie i przedktadanie Radzie Nadzorczej sprawozdarn z dziatalno$ci Banku oraz sporzadzanie
i przedktadanie Radzie Nadzorczej oraz Walnemu Zgromadzeniu sprawozdania finansowego za ubiegty
rok obrotowy,

1a) sporzadzanie i przedktadanie Walnemu Zgromadzeniu, po uzyskaniu opinii Rady Nadzorczej,
sprawozdania o wydatkach reprezentacyjnych, a takze wydatkach na ustugi prawne, ustugi
marketingowe, ustugi w zakresie stosunkéw miedzyludzkich (public relations) i komunikacji spoteczne;
oraz ustugi doradztwa zwigzanego z zarzadzaniem, a takze sprawozdania ze stosowania dobrych praktyk
okreslonych przez Prezesa Rady Ministréw w szczegolno$ci w zakresie tadu korporacyjnego, spotecznej
odpowiedzialno$ci biznesu oraz sponsoringu, skierowanych do spoétek z udziatem Skarbu Panstwa, wraz
ze sprawozdaniem Zarzadu z dziatalno$ci spotki za ubiegty rok obrotowy,

2) podejmowanie decyzji o emisji obligacji i hipotecznych listow zastawnych i publicznych listéw
zastawnych oraz okreslanie warunkéw i formy emisji,

3) uchwalanie Regulaminu wyceny bankowo-hipotecznej wartosci nieruchomoséci. Regulamin, a takze
kazda jego zmiana, wymagaja zatwierdzenia przez Komisje Nadzoru Finansowego,

4) uchwalanie regulacji w zakresie systemu kontroli wewnetrznej Banku,

5) uchwalanie wewnetrznego podziatu kompetencji pomiedzy poszczegéinych czionkdw Zarzadu, ktéry
podlega zatwierdzeniu przez Rade Nadzorcza,

6) uchwalanie innych regulaminéw i instrukcji stuzbowych dotyczacych dziatalnosci Banku,

7) podejmowanie decyzji o zacigganiu zobowigzan lub rozporzadzeniu aktywami, ktorych taczna warto$¢
w stosunku do jednego podmiotu przekracza 5% (pie¢ procent) funduszy wiasnych Banku, chyba Ze
prawo do podejmowania decyzji w tych sprawach Zarzad powierzy statym lub doraznym Komitetom
dziatajacym w Banku, z zastrzezeniem postanowien Statutu okre$lajacych kompetencje Rady Nadzorczej
Banku i Walnego Zgromadzenia.

3a. Zarzad jest zobowigzany bez dodatkowego wezwania do udzielania Radzie Nadzorczej informaciji o:

1)

uchwatach Zarzadu i ich przedmiocie, podjetych od ostatniego posiedzenia Rady Nadzorczej oraz o
istotnych okolicznosciach z zakresu prowadzenia spraw Banku, w szczegdInosci w obszarze
operacyjnym, inwestycyjnym i kadrowym - na kazdym posiedzeniu Rady Nadzorczej odbywajgcym sie
zgodnie z planem pracy Rady Nadzorczej,

sytuacji Banku, w tym w zakresie jego majatku — raz na kwartat

postepach w realizacji wyznaczonych kierunkéw rozwoju dziatalnosci Banku, przy czym powinien
wskazac¢ na odstepstwa od wczesniej wyznaczonych kierunkow, podajac zarazem uzasadnienie
odstepstw — raz na pét roku;

pozostatych informacjach i raportach, obejmujacych swoim zakresem informacje, o ktérych mowa w pkt
1-3, ujetych w planie pracy Rady Nadzorczej - z czestotliwoscig okre$long w przedmiotowym planie;
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oraz — niezwlocznie po wystapieniu okreslonych zdarzen lub okoliczno$ci — informacii o:

5) transakcjach oraz innych zdarzeniach lub okoliczno$ciach, ktore istotnie wptywajg lub moga wptywac na
sytuacje majatkowg Banku, w tym na jego rentowno$¢ lub ptynnosc;

6) zmianach uprzednio udzielonych Radzie Nadzorczej informacii, jezeli zmiany te istotnie wptywajg lub
moga wptywac na sytuacje Banku.

3b. Informacje, o ktérych mowa w ust. 3a powinny by¢ przedstawiane w formie papierowej lub elektronicznej (z
zastrzezeniem, ze nie wymaga opatrzenia kwalifikowanym podpisem elekironicznym), z wyjatkiem sytuacii, gdy
zachowanie tej formy nie jest mozliwe ze wzgledu na konieczno$¢ natychmiastowego przekazania informacii
Radzie Nadzorcze;.

4. Zarzad dziata na podstawie Regulaminu uchwalonego przez Rade Nadzorcza. Regulamin okresla w
szczegdlnosci tryb podejmowania przez Zarzad uchwat.

5. Zarzad podejmuje decyzje w formie uchwat. Zarzad moze wydawac opinie i zalecenia.
6. Regulacje wewnetrzne Banku (regulaminy, instrukcje) przyjmowane sg przez Zarzad w formie uchwat.

7. Uchwaly Zarzadu podejmowane sg na posiedzeniach Zarzadu. Uchwaty Zarzadu mogg by¢ powziete, jezeli
wszyscy cztonkowie zostali prawidtowo powiadomieni o posiedzeniu Zarzadu. Dla waznosci uchwat Zarzadu
wymagana jest obecno$¢ co najmniej potowy czlonkéw Zarzadu. Uchwaty Zarzadu zapadajg zwykig wiekszoscig
gtoséw oddanych przez cztonkéw Zarzadu. Gloséw wstrzymujacych nie uwzglednia sie. W przypadku rownosci
gtosdw decyduje gtos Prezesa Zarzadu.

8. Posiedzenia Zarzadu i podejmowane przez niego uchwaly sg protokotowane, zgodnie z art. 376 kodeksu spdtek
handlowych. Protokoty sg przechowywane w Banku.

9. Osoba kierujgca komérka audytu wewnetrznego oraz osoba kierujgca komorka do spraw zgodnosci (lub osoby
je zastepujace) uczestniczg w posiedzeniach Zarzadu.

10. Uchwaly Zarzadu mogg by¢ podejmowane takze w trybie pisemnym (obiegowym) oraz za po$rednictwem
Srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegto$¢, w tym za posrednictwem poczty elektronicznej, na
zasadach okreslonych w Regulaminie Zarzadu.

11. Zarzad Banku jest odpowiedzialny za wprowadzenie fadu wewnetrznego w Banku oraz zapewnienie jego
przestrzegania, a takze za dokonywanie okresowej oceny i weryfikacji, majacych na celu dostosowanie fadu
wewnetrznego w Banku do zmieniajacej sie sytuacji wewnetrznej i otoczenia Banku.

12. W przypadku sprzecznosci interesow Banku z interesami cztonka Zarzadu, jego wspétmatzonka, krewnych i
powinowatych do drugiego stopnia oraz oséb, z ktérymi jest powigzany osobiscie, czlonek Zarzadu powinien
ujawni¢ sprzeczno$¢ interesow i wstrzymac sie od udziatu w rozstrzyganiu takich spraw oraz moze zadaé
zaznaczenia tego w protokole.

§ 26
1. Prezes Zarzadu kieruje pracami Zarzadu, a w szczegélnosci:

1) zatwierdza plany pracy Zarzadu, zwotuje i ustala porzadek obrad posiedzen Zarzadu oraz
przewodniczy posiedzeniom,

2) wyznacza zadania o charakterze doraznym lub szczegdlnym dla cztonkéw Zarzadu,

3) wyznacza spo$rod cztonkow Zarzadu osobe zastepujacg Prezesa Zarzadu podczas jego nieobecnosci
oraz ustala zasady i tryb zastepowania nieobecnych cztonkdw Zarzadu.
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2. Prezes Zarzadu w szczegdlnosci nadzoruje bezposrednio komérke audytu wewnetrznego oraz komérke do
spraw zgodno$ci, a takze jest osobg wyznaczong do dokonywania czynno$ci w sprawach z zakresu prawa pracy
w rozumieniu art. 3(1) § 1 Kodeksu pracy, z zastrzezeniem § 32 ust. 2 pkt. 5.

3. Czlonek Zarzadu nadzorujacy zarzadzanie ryzykiem istotnym w dziatalnosci Banku w szczegolnosci odpowiada
za nadzér nad zarzadzaniem ryzykiem przez pracownikéw Banku na specjalnie powotanych do tego stanowiskach
lub w komorkach organizacyjnych, niezaleznie od zarzadzania ryzykiem na poziomie dziatalnosci operacyjnej oraz
dostarcza Zarzadowi i Radzie Nadzorczej kompleksowych informaciji na temat ryzyka.

§ 27
Do sktadania o$wiadczen woli w imieniu Banku upowaznieni sa;

1) dwaj cztonkowie Zarzadu dziatajacy tacznie albo jeden cztonek Zarzadu dziatajacy tacznie z
prokurentem lub z petnomocnikiem ustanowionym przez Zarzad,

2) ustanowieni przez Zarzad petnomocnicy w granicach otrzymanych petnomocnictw,

3) kazdy z cztonkéw Zarzadu samodzielnie — w zakresie wnioskéw o zmiane wierzyciela hipotecznego
oraz wnioskow o ujawnienie informacji dotyczacych wpisu wierzytelnosci zabezpieczonych hipotekq do
rejestru zabezpieczenia hipotecznych listow zastawnych, sktadanych w postepowaniach przed sadami
wieczystoksiegowymi.

RADA NADZORCZA

§28
1. Rada Nadzorcza sktada sie co najmniej z pieciu cztonkow.

2. Czlonkowie Rady Nadzorczej powinni posiada¢ kompetencie do nalezytego wykonywania obowigzkow
nadzorowania Banku wynikajace z:

a) wiedzy (posiadanej z racji zdobytego wyksztatcenia, odbytych szkolen, uzyskanych tytutow
zawodowych lub stopni naukowych oraz nabytej w inny sposob w toku kariery zawodowej),

b) do$wiadczenia (nabytego w toku sprawowania okre$lonych funkcji lub zajmowania okreslonych
stanowisk),

¢) umiejetnosci niezbednych do wykonywania powierzonej funkcii.

2a. Cztonek Rady Nadzorczej musi spetnia¢ wymogi okre$lone w art. 19 ust. 1 - 3 i 5 ustawy z dnia 16 grudnia
2016 r. o zasadach zarzadzania mieniem panstwowym. Wymdg posiadania pozytywnej opinii Rady do spraw
spotek z udziatem Skarbu Panstwa i panstwowych osob prawnych uwaza sie za spetniony réwniez w przypadku
zZtozenia do Rady wniosku o wydanie opinii i niezajecia stanowiska przez Rade w terminie 7 dni od dnia otrzymania
whniosku.

3. Indywidualne kompetencje poszczegoinych cztonkéw Rady Nadzorczej powinny uzupetniaé sie w taki sposéb,
aby umozliwia¢ zapewnienie odpowiedniego poziomu kolegialnego sprawowania nadzoru nad wszystkimi
obszarami dziatalnosci Banku.

4. Czonek Rady Nadzorczej powinien dawac rekojmig nalezytego wykonywania powierzonych mu obowigzkéw
oraz przy wykonywaniu obowigzkéw doktadaé starannosci wynikajacej z zawodowego charakteru swojej
dziatalno$ci i dochowac lojalnosci wobec Banku.

5. Co najmniej potowa cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym jej Przewodniczacy powinna mie¢ obywatelstwo polskie,
posiada¢ miejsce statego zamieszkania w Polsce, postugiwa¢ sie jezykiem polskim oraz wykazywaé sie

69



Nota Informacyjna dla Hipotecznych Listéw Zastawnych Serii HLZ-IV-04
Pekao Bank Hipoteczny S.A.

odpowiednim do$wiadczeniem, i znajomoscig polskiego rynku finansowego niezbednymi przy sprawowaniu
nadzoru nad dziatalnoscig Banku.

6. Co najmniej dwoch czlonkéw Rady Nadzorczej powinno spetnia¢ wymogi niezaleznosci.
7. Za niezaleznego czlonka Rady Nadzorczej uwaza sie osobe, ktdra spetnia tacznie nastepujace warunki:

1) nie nalezy ani w okresie ostatnich 5 lat od dnia powotania nie nalezata do kadry kierowniczej wyzszego
szczebla, w tym nie jest ani nie byta cztonkiem Zarzadu Banku lub podmiotu z Bankiem powigzanego;

2) nie jest ani nie byta w okresie ostatnich 3 lat od dnia powotania pracownikiem Banku lub podmiotu z
Bankiem powigzanego, z wyjatkiem sytuacji gdy cztonkiem Rady Nadzorczej jest pracownik nienalezacy
do kadry kierowniczej wyzszego szczebla, ktory zostat wybrany do Rady Nadzorczej Banku jako
przedstawiciel pracownikéw;

3) nie sprawuje kontroli w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt. 37 lit. a - e ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o
rachunkowosci lub nie reprezentuje osob lub podmiotéw sprawujacych kontrole nad Bankiem;

4) nie otrzymuje lub nie otrzymata dodatkowego wynagrodzenia, w znacznej wysokosci, od Banku lub
podmiotu z Bankiem powigzanego, z wyjatkiem wynagrodzenia, jakie otrzymata jako cztonek Rady
Nadzorczej, w tym Komitetu Audytu, przy czym dodatkowe wynagrodzenie nie obejmuje otrzymywania
kwot w statej wysoko$ci w ramach planu emerytalnego, w tym wynagrodzenia odroczonego, z tytutu
wczesniejszej pracy w Banku, w przypadku, gdy warunkiem wyptaty takiego wynagrodzenia nie jest
kontynuacja zatrudnienia w Banku;

5) nie utrzymuje ani w okresie ostatniego roku od dnia powotania nie utrzymywata istotnych stosunkéw
gospodarczych z Bankiem lub podmiotem z Bankiem powigzanym, bezpo$rednio lub bedac wiascicielem,
wspoinikiem, akcjonariuszem, cztonkiem rady nadzorczej lub osobg nalezacg do kadry kierowniczej
wyzszego szczebla, w tym czionkiem zarzadu lub innego organu zarzadzajacego podmiotu
utrzymujacego takie stosunki;

6) nie jest i w okresie ostatnich 2 lat od dnia powotania nie byta:

a) wiascicielem, wspdlnikiem (w tym komplementariuszem) lub akcjonariuszem obecnej lub
poprzedniej firmy audytorskiej przeprowadzajacej badanie sprawozdania finansowego Banku
lub jednostki z Bankiem powigzanej, lub

b) cztonkiem rady nadzorczej lub innego organu nadzorczego lub kontrolnego obecnej lub
poprzedniej firmy audytorskiej przeprowadzajacej badanie sprawozdania finansowego Banku,
lub

c) pracownikiem lub osobg nalezaca do kadry kierowniczej wyzszego szczebla, w tym cztonkiem
zarzadu lub innego organu zarzadzajacego obecnej lub poprzedniej firmy audytorskie]
przeprowadzajacej badanie sprawozdania finansowego Banku lub jednostki z Bankiem
powigzanej, lub

d) inng osobg fizyczna, z ktdrej ustug korzystata lub ktérg nadzorowata obecna lub poprzednia
firma audytorska lub biegty rewident dziatajacy w jej imieniu;

7) nie jest cztonkiem zarzadu lub innego organu zarzadzajacego jednostki, w ktorej cztonkiem rady
nadzorczej lub innego organu nadzorczego lub kontrolnego jest cztonek Zarzadu Banku;

8) nie jest cztonkiem Rady Nadzorczej Banku diuzej niz 12 lat;

9) nie jest matzonkiem, osobg pozostajacg we wspdlnym pozyciu, krewnym lub powinowatym w linii
prostej, a w linii bocznej do czwartego stopnia - czlonka Zarzadu Banku lub osoby, o ktérej mowa w pkt.
1-8;
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10) nie pozostaje w stosunku przysposobienia, opieki lub kurateli z cztonkiem Zarzadu Banku lub osobg,
0 ktérej mowa w pkt. 1-8.

8. Rada Nadzorcza powotuje spo$rad swoich cztonkdw komitety, ktore petnig funkcje konsultacyjno-doradcza oraz
wspierajg Rade Nadzorczg w wykonywaniu jej obowigzkow kontrolnych i nadzorczych. W szczegdlnoSci Rada
Nadzorcza powotuje Komitet Audytu.

8a. Rada Nadzorcza moze podjaé uchwate w sprawie zbadania na koszt Banku okre$lonej sprawy dotyczacej
dziatalno$ci Banku lub jego majatku przez wybranego doradce na zasadach przewidzianych w art. 382 "kodeksu
spotek handlowych.

9. W sktad Komitetu Audytu powinno wchodzi€ co najmniej trzech cztonkéw. Przynajmniej jeden cztonek Komitetu
Audytu posiada wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowo$ci lub badania sprawozdan finansowych. Wiekszo$¢
czionkéw Komitetu Audytu, w tym jego Przewodniczacy spetnia kryteria niezaleznosci, o ktdrych mowa w ust. 7.
Cztonkowie Komitetu Audytu posiadajg wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktorej dziata Bank. Warunek
jest spetniony, jezeli przynajmniej jeden cztonek Komitetu posiada wiedze i umiejetnosci z zakresu tej branzy lub
poszczegbini cztonkowie w okreslonych zakresach posiadajg wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy Banku.

10. Komitety Rady Nadzorczej dziatajg na podstawie regulaminéw uchwalanych przez Rade Nadzorcza.
11. Czlonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie.

12. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na wspdlng kadencje trwajaca trzy lata, liczong w petnych latach
obrotowych. Nie uchybiajac powyzszemu postanowieniu, cztonkowie Rady Nadzorczej mogg by¢ odwotani w
kazdym czasie przez Walne Zgromadzenie. Cztonkowie Rady Nadzorczej moga by¢ powotani ponownie, jednak
nie wczesniej niz na rok przed uptywem biezacej kadencii.

12a. Jezeli cztonek Rady Nadzorczej nie spetnia wymogdw okreslonych w ust. 2a powyzej, wiadciwy organ lub
podmiot niezwtocznie podejmuje dziatania majace na celu odwotanie takiego cztonka Rady Nadzorcze)j.

13. Mandaty cztonkéw Rady Nadzorczej wygasaja z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia, zatwierdzajacego
sprawozdanie z dziatalno$ci Banku oraz sprawozdanie finansowe za ostatni rok obrotowy petnienia funkciji przez
cztonkéw Rady Nadzorczej. Mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa réwniez wskutek $mierci, rezygnaciji albo
odwotania go ze sktadu Rady Nadzorczej. Cztonek Rady Nadzorczej nie moze ujawnia¢ tajemnic Banku, takze po
wygasnieciu mandatu.

14. Jezeli w trakcie trwania kadencji Rady Nadzorczej dokonano wyboru uzupetniajacego lub rozszerzajacego,
mandat nowo powotanego cztonka Rady Nadzorczej wygasa rownocze$nie z mandatami pozostatych czionkéw
Rady Nadzorcze;.

§ 29

1. W Radzie Nadzorczej wyodrebnia sig funkcje Przewodniczacego, ktory jest wybierany sposrdd cztonkéw Rady
Nadzorczej powotanych przez Walne Zgromadzenie. Uprawnionym do wyboru Przewodniczacego, stosownie do
art. 354 § 1 kodeksu spdtek handlowych, jest Bank Polska Kasa Opieki Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
wpisany do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000014843 (Bank Pekao
S.A.). Bank Pekao S.A. jest takze uprawniony do wyboru, spo$rod cztonkéw Rady Nadzorczej powotanych przez
Walne Zgromadzenie, Wiceprzewodniczacego. Wybér przez Bank Pekao S.A. oséb petnigcych funkcje
Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego dokonuje si¢ w drodze pisemnego o$wiadczenia sktadanego
Zarzadowi. Uprawnienie Banku Pekao S.A. wygasa z chwilg, gdy Bank Pekao S.A. przestanie by¢ akcjonariuszem
Banku.

2. Przewodniczacy Rady Nadzorczej kieruje jej pracami, a takze zwotuje posiedzenia Rady Nadzorczej z wiasnej
inicjatywy, na wniosek cztonka Rady Nadzorczej lub na wniosek Zarzadu. Przewodniczacy Rady Nadzorczej
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zwotuje posiedzenie Rady Nadzorczej podajac w zaproszeniu miejsce, date, godzine i proponowany porzgdek
obrad posiedzenia. Rada Nadzorcza obowigzana jest odby¢ posiedzenie w terminie wyznaczonym przez
Przewodniczacego Rady Nadzorczej. W razie nieobecno$ci Przewodniczacego Rady Nadzorczej dziatania
okreslone w niniejszym ustepie oraz w ustepie 2a moga by¢ podejmowane takze przez Wiceprzewodniczacego
Rady Nadzorczej albo przez Cztonka Rady Nadzorczej upowaznionego przez Przewodniczacego.

2a. W przypadku gdy zwotania posiedzenia Rady Nadzorczej zada Zarzad lub czlonek Rady Nadzorczej, podajac
zaproponowany porzadek obrad, Przewodniczacy Rady Nadzorczej ma obowigzek zwotaé posiedzenie Rady
Nadzorczej z porzadkiem obrad zgodnym z zadaniem, ktére powinno odbyc¢ sie nie pdzniej niz w terminie dwéch
tygodni od dnia otrzymania Zzgdania. Jezeli Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie zwota takiego posiedzenia,
wystepujacy z zadaniem moze je zwotaé samodzielnie.

2b. Rada Nadzorcza moze odbywac posiedzenia réwniez bez formalnego zwotania, jezeli wszyscy cztonkowie
Rady Nadzorczej wyrazg na to zgode oraz nie zgtoszg sprzeciwu dotyczgcego wniesienia poszczegolnych spraw
do porzadku obrad.

3. Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg sie w miare potrzeby, nie rzadziej jednak niz raz w kazdym kwartale
roku obrotowego.

3a. W posiedzeniu Rady Nadzorczej mozna uczestniczy¢ osobiscie lub przy wykorzystaniu $rodkow
bezposredniego porozumiewania si¢ na odlegtos¢.

4. Posiedzeniom Rady Nadzorczej przewodniczy Przewodniczacy, a w razie jego nieobecnosci na posiedzeniu -
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej.

5. Osoba kierujaca komorkg audytu wewnetrznego oraz osoba kierujgca komorka do spraw zgodnosci lub osoby
je zastepujace uczestnicza w posiedzeniach Rady Nadzorczej i Komitetu Audytu, w przypadku gdy przedmiotem
posiedzenia sg zagadnienia zwigzane z systemem kontroli wewngtrznej, w tym zapewnianiem zgodno$ci, audytem
wewnetrznym lub zarzadzaniem ryzykiem.

6. Rada Nadzorcza ma obowigzek zawiadomi¢ kluczowego biegtego rewidenta, ktory przeprowadzat badanie
sprawozdania finansowego Banku, o terminie posiedzenia Rady Nadzorczej, ktérej przedmiotem sg sprawy
okreslone w § 32 ust. 2 pkt 1) — 3), z co najmniej tygodniowym wyprzedzeniem. W trakcie posiedzenia kluczowy
biegty rewident lub inny przedstawiciel firmy audytorskiej przedstawia Radzie Nadzorczej sprawozdanie z badania,
w tym oceng podstaw przyjetego o$wiadczenia odnoszacego si¢ do zdolnoSci Banku do kontynuowania
dziatalno$ci oraz udziela odpowiedzi na pytania cztonkéw Rady Nadzorczej.

§ 30

1. Do waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na posiedzenie wszystkich cztonkéw Rady
oraz obecno$¢ na posiedzeniu co najmniej potowy czionkéw Rady Nadzorczej, w tym Przewodniczacego lub
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorcze;.

2. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty zwyktg wiekszo$cig gtoséw obecnych, jezeli w odniesieniu do przedmiotu
gtosowania Statut, regulamin Rady Nadzorczej lub obowiazujace przepisy prawa nie przewidujg innej wiekszosci.
Gloséw wstrzymujacych nie uwzglednia sie. Przy réwnosci gloséw rozstrzyga gtos Przewodniczacego
posiedzenia.

3. W uzasadnionych przypadkach uchwaty Rady Nadzorczej moga by¢ podjete w trybie obiegowym (pisemnym)
albo przy wykorzystaniu srodkow bezposredniego porozumiewania sie na odlegto$¢. Uchwata jest wazna, gdy
wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty i za jej przyjeciem wypowie
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sie wigcej niz potowa cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym Przewodniczacy lub Wiceprzewodniczacy Rady
Nadzorczej. Zasady podejmowania uchwat w trybie obiegowym (pisemnym) oraz przy wykorzystaniu $rodkow
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢ okresla Regulamin Rady Nadzorcze;.

4. Czlonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej takze poprzez
oddanie swojego gtosu na piSmie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu na pismie
nie moze jednak dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.

5. Podczas posiedzenia Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaty rowniez w sprawach nieobjetych
proponowanym porzadkiem obrad, jezeli wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej obecni na posiedzeniu wyrazg na
to zgode.

§ 31
1. Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki osobiscie.
2. Cztonkowie Rady Nadzorczej moga otrzymywac¢ wynagrodzenie okreslone przez Walne Zgromadzenie.
3. Cztonkom Rady Nadzorczej przystuguje zwrot kosztdw zwigzanych z udziatem w pracach Rady.
§ 32
1. Rada Nadzorcza sprawuije staty nadzoér nad dziatalno$cig Banku.

2. Do kompetencji Rady Nadzorczej, oprécz innych uprawnien i obowigzkdw przewidzianych w przepisach prawa,
w szczegblnosci w kodeksie spétek handlowych, ustawie Prawo bankowe, w Statucie Banku i w rekomendacjach
nadzorczych organow nadzoru, nalezy w szczego6lnosci:

1) ocena sprawozdania finansowego - zaréwno co do zgodno$ci z ksiggami i dokumentami, jak i ze
stanem faktycznym,

2) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Banku oraz wnioskow Zarzadu co do podziatu zysku lub
pokrycia strat,

3) sporzadzanie i sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z dziatalno$ci
Rady Nadzorczej za ubiegty rok obrotowy, zawierajacego co najmniej:

a) wyniki ocen, o ktérych mowa w pkt. 1) - 2);

b) ocene sytuacji Banku, z uwzglednieniem adekwatnosci i skuteczno$ci stosowanych w Banku
systemow kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, zapewniania zgodnosci dziatalno$ci z
normami lub majacymi zastosowanie praktykami oraz audytu wewnetrznego;

¢) oceng realizacji przez Zarzad obowigzkow, o ktérych mowa w § 25 ust. 3a — 3b Statutu;

d) ocene sposobu sporzadzania lub przekazywania Radzie Nadzorczej przez Zarzad informaci,
dokumentow, sprawozdan lub wyjasnien zazgdanych w trybie okreslonym w ust. 4 ponizej,

e) informacje o tacznym wynagrodzeniu naleznym od Banku z tytutu wszystkich badan
Zleconych przez Rade Nadzorczg w trakcie roku obrotowego w trybie okre$lonym w art. 382
kodeksu spotek handlowych,
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f) samoocene adekwatno$ci regulacji wewnetrznych dotyczacych funkcjonowania Rady
Nadzorczej, w tym skutecznosci dziatania Rady Nadzorczej,

3a) opiniowanie sprawozdania Zarzadu o wydatkach reprezentacyjnych, a takze wydatkach na ustugi
prawne, ustugi marketingowe, ustugi w zakresie stosunkéw miedzyludzkich (public relations) i komunikacii
spotecznej oraz ustugi doradztwa zwigzanego z zarzadzaniem, a takze sprawozdania ze stosowania
dobrych praktyk okre$lonych przez Prezesa Rady Ministrow w szczegolnosci w zakresie tadu
korporacyjnego, spotecznej odpowiedzialno$ci biznesu oraz sponsoringu, skierowanych do spétek z
udziatem Skarbu Panstwa, przedktadanych przez Zarzad wraz ze sprawozdaniem Zarzadu z dziatalno$ci
Spotki za ubiegty rok obrotowy,

4) zawieszanie z waznych powoddw w czynnosciach poszczegdlnych lub wszystkich czionkéw Zarzadu,
jak rowniez delegowanie cztonkdw Rady Nadzorczej, na okres nie diuzszy niz trzy miesiace, do
czasowego wykonywania czynnosci cztonkow Zarzadu, ktorzy zostali odwotani, ztozyli rezygnacje albo z
innych przyczyn nie moga sprawowaé swoich funkgji,

5) zawieranie umow z cztonkami Zarzadu,
5a) podejmowanie uchwat w sprawie ksztattowania wynagrodzen czlonkéw Zarzadu,

6) uchwalanie Regulaminu Zarzadu oraz innych regulaminéw przewidzianych do kompetencji Rady
Nadzorczej,

7) zatwierdzanie wewnetrznego podziatu kompetencji w Zarzadzie Banku,
8) wyrazanie zgody na nabywanie i obcigzanie nieruchomosci lub udziatu w nieruchomo$ci Banku,
9) wyrazanie zgody na otwarcie lub zamknigcie Oddziatu Banku,

10) wyrazanie zgody lub odmowa udzielenia zezwolenia na zbycie akcji, na warunkach okre$lonych w §
17 ust. 1 -4,

11) wyrazanie zgody na zaciggniecie zobowigzania lub rozporzadzenie aktywami, ktérych warto$¢ w
stosunku do jednego podmiotu przekracza 5% funduszy wiasnych Banku, a takze na zaciggniecie
zobowigzania lub rozporzadzenie aktywami w stosunku do czlonkoéw Zarzadu Banku i Rady Nadzorczej
Banku niezaleznie od warto$ci takiej transakcii; w przypadku transakcji zawieranych przez Bank ze spétkg
dominujaca lub spotkg powigzang niniejszy punkt nie ma zastosowania, a stosuje sie wowczas pkt 11a,

11a) wyrazanie zgody na zawarcie przez Bank ze spotkg dominujaca lub spdtkg powigzang transakgji,
ktorej warto$¢ przekracza 2.500.000 (dwa miliony pieéset tysiecy) ztotych,

12) wybér firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego,

13) dokonywanie oceny zamiaru rozwigzania umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdar\
finansowych,

14) zatwierdzanie wieloletnich programéw rozwoju Banku i rocznych planéw finansowych Banku,

15) zatwierdzanie przyjetej przez Zarzad strategii zarzadzania Bankiem oraz nadzorowanie jej
przestrzegania,

16) zatwierdzanie ogdlnych zasad polityki zmiennych sktadnikdw wynagrodzen oséb zajmujgcych
stanowiska kierownicze w Banku oraz dokonywanie okresowych przegladéw tych zasad,
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17) dokonywanie regularnej oceny stosowania przez Bank Zasad tadu Korporacyjnego dla Instytucii
Nadzorowanych,

17a) sprawowanie nadzoru nad wprowadzeniem fadu wewnetrznego w Banku oraz ocenianie jego
adekwatnos$ci i skutecznosci. Ocena tadu wewnetrznego w Banku i jego wdrozenia, powinna by¢
dokonywana przez Rade Nadzorcza, co najmniej raz w roku,

17b) nadzorowanie przestrzegania polityk Banku oraz zatwierdzanie przyjetych przez Zarzad Banku
polityk; w przypadku przyjmowania przez Zarzad Banku polityk grupowych wydawanych przez spotke
dominujaca, zatwierdzenie przez Rade Nadzorcza nie jest wymagane;

17¢) nadzorowanie realizacji postanowiern Regulaminu Organizacyjnego Banku przez Zarzad,
18) wystepowanie do Komisji Nadzoru Finansowego z wnioskiem o powolanie powiernika i jego zastepcy,

19) wystepowanie z wnioskiem do Komisji Nadzoru Finansowego o wyrazenie zgody na powotfanie
Prezesa Zarzadu oraz czlonka Zarzadu nadzorujgcego zarzadzanie ryzykiem istotnym w dziatalnosci w
Banku lub powierzenie tej funkcji powotanemu cztonkowi Zarzadu,

20) powotywanie i odwotywanie czionkdéw Zarzadu, z uwzglednieniem oceny spetnienia wymogow
odpowiedniosci,

21) rozpatrywanie innych spraw i wnioskow wnoszonych przez Zarzad.
2a. Niezaleznie od postanowien zawartych w ust. 2 powyzej, zgody Rady Nadzorczej wymaga zawarcie:

a) umowy o ustugi prawne, ustugi marketingowe, ustugi w zakresie stosunkéw migdzyludzkich (public
relations) i komunikacji spotecznej oraz ustugi doradztwa zwigzanego z zarzadzaniem, jezeli wysoko$¢
wynagrodzenia przewidzianego za Swiadczone ustugi tacznie w tej umowie lub innych umowach
zawieranych z tym samym podmiotem przekracza 500.000 ztotych (piecset tysiecy ztotych) netto, w
stosunku rocznym;

b) zmiany umowy o ustugi prawne, ustugi marketingowe, ustugi w zakresie stosunkéw migdzyludzkich
(public relations) i komunikacji spotecznej oraz ustugi doradztwa zwigzanego z zarzadzaniem
podwyzszajacej wynagrodzenie powyzej kwoty, o ktérej mowa w lit. a);

C) umowy 0 ustugi prawne, ustugi marketingowe, ustugi w zakresie stosunkéw miedzyludzkich (public
relations) i komunikacji spotecznej oraz ustugi doradztwa zwigzanego z zarzadzaniem, w ktdrych
maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia nie jest przewidziana.

2b. Zgody Rady Nadzorczej wymaga réwniez zawarcie przez Bank umowy:

a) darowizny lub innej umowy o podobnym skutku o wartosci przekraczajacej 20.000 ztotych (dwadziescia
tysiecy ziotych) lub 0,1% sumy aktywdw w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci, ustalonych na podstawie ostatniego zatwierdzonego sprawozdania finansowego;

b) zwolnienia z dtugu lub innej umowy o podobnym skutku o warto$ci przekraczajacej 50.000 ziotych
(piecdziesiat tysiecy ztotych) lub 0,1% sumy aktywdw w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o
rachunkowosci, ustalonych na podstawie ostatniego zatwierdzonego sprawozdania finansowego.

2c. Nie wymaga zgody Rady Nadzorczej:
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1) zawarcie przez Bank ze spotkg dominujaca, spdtka zalezng lub spétkg powiazang transakcji, ktdrej
warto$¢ zsumowana z warto$cig transakcji zawartych z tg spotkg w okresie roku obrotowego przekracza
10% sumy aktywéw Banku w rozumieniu przepisow o rachunkowosci, ustalonych na podstawie
ostatniego zatwierdzonego sprawozdania finansowego Banku, o ktérej mowa w art. 381" kodeksu spotek
handlowych;

2) przeprowadzenie przez Bank emisji listdw zastawnych.

3. W umowach pomiedzy Bankiem a cztonkami Zarzadu, jak réwniez w sporach z nimi Bank reprezentuje Rada
Nadzorcza. W umowach pomiedzy Bankiem a cztonkami Zarzadu, jak réwniez w sporach z nimi Bank moze by¢
takze reprezentowany przez petnomocnikéw powotanych uchwatg Walnego Zgromadzenia.

4. W celu wykonania swoich obowigzkéw Rada Nadzorcza moze bada¢ wszystkie dokumenty Banku, dokonywac
rewizji stanu majatku Banku oraz zada¢ od Zarzadu, prokurentdéw i 0séb zatrudnionych w Banku na podstawie
umowy o prace lub wykonujacych na rzecz Banku w sposéb regularny okreslone czynno$ci na podstawie umowy
0 dzieto, umowy zlecenia albo innej umowy o podobnym charakterze sporzadzenia lub przekazania wszelkich
informaciji, dokumentéw, sprawozdan lub wyjadnien dotyczacych Banku, w szczegdlnosci jego dziatalno$ci lub
majatku. Przedmiotem zadania mogq by¢ réwniez posiadane przez organ lub osobe obowigzang informacie,
sprawozdania lub wyja$nienia dotyczace spdtek zaleznych oraz spdtek powigzanych. Wskazane uprawnienie
dotyczy takze delegowanych Cztonkéw Rady Nadzorczej oraz powotanych Komitetow Rady Nadzorczej.
Informacje wskazane w niniejszym ustepie sg przekazywane niezwtocznie, nie pézniej niz w ciggu 2 tygodni od
dnia zgtoszenia zadania do organu lub osoby obowigzanej, chyba ze w zgdaniu okre$lono dtuzszy termin.

4a. Zarzad nie moze ograniczaé czlonkom Rady Nadzorczej dostepu do zadanych przez nich informagii,
dokumentow, sprawozdan lub wyjasnien, o ktérych mowa w ust. 4 powyzej.

5. Rada Nadzorcza moze delegowaé swoich cztonkdéw do samodzielnego petnienia indywidualnego nadzoru w
zakresie okreslonym uchwatg Rady Nadzorczej, w granicach przewidzianych przepisami prawa oraz regulacjami
nadzorczymi. Skorzystanie z tego uprawnienia nie zwalnia Cztonkéw Rady Nadzorczej z odpowiedzialnosci za
sprawowanie nadzoru w Banku.

5a. Delegowany Czlonek Rady Nadzorczej oraz komitety Rady Nadzorczej powinni co najmniej raz w kazdym
kwartale roku obrotowego udziela¢ Radzie Nadzorczej informacji o podejmowanych czynno$ciach nadzorczych
oraz ich wynikach.

6. Czlonkowie Rady Nadzorczej, delegowani do statego indywidualnego wykonywania nadzoru, moga otrzymywac
osobne wynagrodzenie, ktdrego wysoko$¢ ustala Walne Zgromadzenie. Walne Zgromadzenie moze powierzy¢ to
uprawnienie Radzie Nadzorcze;.

7. Cztonkowie Rady Nadzorczej, o ktérych mowa w ust. 5 nie mogg bez zgody Rady Nadzorczej zajmowac sie
interesami konkurencyjnymi ani tez uczestniczy¢ jako cztonek organu konkurencyjnej spdtki kapitatowej. Zakaz
ten obejmuje takze udziat w konkurencyjnej spotce kapitatowej w przypadku posiadania w niej przez cztonka Rady
Nadzorczej, o ktérym mowa w ust. 5 co najmniej 10% (dziesie¢ procent) akcji badz prawa do powotania co najmniej
jednego cztonka Zarzadu.

8. W przypadku sprzeczno$ci interesow Banku z interesami czionka Rady Nadzorczej, jego wspdimatzonka,
krewnych i powinowatych do drugiego stopnia oraz osob, z ktorymi jest powigzany osobiscie, cztonek Rady
Nadzorczej powinien ujawni¢ sprzeczno$¢ interesdw i wstrzymacé sie od udziatu w rozstrzyganiu takich spraw oraz
moze zada¢ zaznaczenia tego w protokole.

§33
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W zakresie nie uregulowanym przez Statut, tryb dziatania Rady Nadzorczej i sposéb wykonywania przez nig
czynnos$ci okre$la Regulamin Rady Nadzorczej uchwalany przez Rade Nadzorczq i zatwierdzany przez Walne
Zgromadzenie.

WALNE ZGROMADZENIE

§ 34

1. Walne Zgromadzenie moze by¢ zwotane za pomoca listéw poleconych lub przesytek nadanych poczta kurierska,
wystanych co najmniej dwa tygodnie przed terminem Walnego Zgromadzenia. Dzier wystania listow uwaza sie za
dzien ogtoszenia. Zamiast listu poleconego lub przesytki nadanej poczta kurierska, zawiadomienie moze by¢
wystane akcjonariuszowi pocztg elektroniczna, jezeli uprzednio wyrazit na to pisemna zgode, podajac adres, na
ktory zawiadomienie powinno by¢ wystane.

2. W ogtoszeniu nalezy oznaczy¢ dzien, godzine i miejsce odbycia Walnego Zgromadzenia oraz szczegotowy
porzadek obrad. W przypadku zamierzonej zmiany Statutu powota¢ nalezy obowigzujace postanowienia oraz
podac tres¢ projektowanych zmian.

§35

1. W przedmiotach nie objetych porzadkiem obrad Walne Zgromadzenie nie moze podja¢ uchwaty, chyba ze caty
kapitat zaktadowy jest reprezentowany na Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie wnidst sprzeciwu co do powziecia
uchwaty. Jednakze wniosek o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz wnioski o charakterze
porzadkowym moga by¢ uchwalane, chociazby nie byty umieszczone na porzadku obrad.

2. Walne Zgromadzenie moze podja¢ uchwaty bez formalnego zwotania, jezeli caty kapitat zaktadowy jest
reprezentowany, a nikt z obecnych nie wniesie sprzeciwu ani co do odbycia Walnego Zgromadzenia, ani co do
postawienia poszczegolnych spraw na porzadku obrad.

3. Uchwaly powziete w sposob przewidziany w ust. 2, z wyjatkiem podlegajacych wpisowi do rejestru
przedsiebiorcow, powinny by¢ w ciggu miesigca ogtoszone w Monitorze Sadowym i Gospodarczym.

§ 36

1. Walne Zgromadzenia odbywajq sie w siedzibie Banku.
2. W Walnym Zgromadzeniu mozna wzig¢ udziat przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej o ile
zwolujacy to zgromadzenie postanowi o takiej mozliwosci.

§37

1. Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie w terminie sze$ciu miesiecy po uptywie kazdego roku
obrotowego Banku.

§38
1. Walne Zgromadzenie zwotywane jest przez Zarzad.

2. Rada Nadzorcza moze zwota¢ zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad nie zwofa tegoz w odpowiednim
terminie, oraz nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, ilekro¢ zwotanie tegoz uzna za wskazane, a Zarzad nie zwota
Walnego Zgromadzenia w terminie dwéch tygodni od zgtoszenia odpowiedniego Zgdania przez Rade Nadzorcza.
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3. Akcjonariusz lub akcjonariusze przedstawiajacy przynajmniej jedng dziesiatg cze$¢ kapitatu zakladowego mogg
domaga¢ sie¢ od Zarzadu zwotania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jak réwniez umieszczenia
poszczegoinych spraw na porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Stosowne zadanie nalezy zgtosi¢
Zarzadowi na piSmie co najmniej na miesiac przed planowanym Zgromadzeniem.

§39
1. Przedmiotem zwyczajnego Walnego Zgromadzenia powinno by¢ w szczegoInosci:

1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania z dziatalno$ci Banku oraz sprawozdania finansowego za
ubiegty rok obrotowy;

2) powziecie uchwaly w sprawie podziatu zysku netto lub o pokryciu strat netto;
3) udzielenie cztonkom Rady Nadzorczej i Zarzadu absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw.
2. Do kompetenciji Walnego Zgromadzenia nalezy ponadto:

1) podejmowanie uchwat w sprawach dotyczacych roszczen o naprawienie szkody, wyrzadzonej przy
zawigzaniu Banku lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru,

2) podejmowanie uchwat w sprawach dotyczacych zbycia i wydzierzawienia przedsiebiorstwa Banku lub
jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienia na nich ograniczonego prawa rzeczowego oraz zbycia
nieruchomoéci lub udziatu w nieruchomosci,

3) zatwierdzanie Regulaminu Rady Nadzorczej,

4) powotanie i odwotanie cztonkéw Rady Nadzorczej z uwzglednieniem oceny spetnienia wymogdw
odpowiedniosci,

5) dokonywanie zmian Statutu Banku,

6) podejmowanie uchwat w sprawie podwyzszania lub obnizania kapitatu zaktadowego,

7) podejmowanie uchwat w sprawie zasad ksztattowania wynagrodzen cztonkéw Rady Nadzorczej,
7a) podejmowanie uchwat w sprawie zasad ksztattowania wynagrodzen cztonkéw Zarzadu,

8) podejmowanie uchwat w sprawie emisji obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa i emisji
warrantow subskrypcyjnych, o ktérych mowa w art. 453 § 2 kodeksu spotek handlowych,

9) ustalanie terminu wypfaty dywidendy,

10) rozpatrzenie zaopiniowanego przez Rade Nadzorczg sprawozdania Zarzadu o wydatkach
reprezentacyjnych, a takze wydatkach na ustugi prawne, ustugi marketingowe, ustugi w zakresie
stosunkow miedzyludzkich (public relations) i komunikaciji spotecznej oraz ustugi doradztwa zwigzanego
z zarzadzaniem, a takze sprawozdania ze stosowania dobrych praktyk okreslonych przez Prezesa Rady
Ministrow w szczegdlnosci w zakresie fadu korporacyjnego, spotecznej odpowiedzialnosci biznesu oraz
sponsoringu, skierowanych do spdtek z udziatem Skarbu Panstwa, przedktadanych przez Zarzad wraz
ze sprawozdaniem Zarzadu z dziatalno$ci Spétki za ubiegty rok obrotowy,
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11) podejmowanie uchwat w innych sprawach zastrzezonych do kompetencji Walnego Zgromadzenia
przepisami prawa lub postanowieniami Statutu oraz przedstawionych Walnemu Zgromadzeniu przez
Zarzad lub Rade Nadzorcza.

3. Wszelkie sprawy wnoszone przez Zarzad na Walne Zgromadzenie powinny by¢ uprzednio przedstawione
Radzie Nadzorczej do rozpatrzenia.

§ 39
Niezaleznie od postanowient zawartych w § 39 zgody Walnego Zgromadzenia wymaga:

1) rozporzadzenie sktadnikami aktywéw trwatych w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci, zaliczonymi do wartosci niematerialnych i prawnych, rzeczowych aktywéw trwatych lub
inwestycji dtugoterminowych, w tym wniesienie jako wkiadu do spétki lub spétdzielni, jezeli warto$¢
rynkowa tych sktadnikow przekracza 5% sumy aktywow w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci, ustalonych na podstawie ostatniego zatwierdzonego sprawozdania finansowego, a
takze oddanie tych sktadnikéw do korzystania innemu podmiotowi, na okres dtuzszy niz 180 dni w roku
kalendarzowym, na podstawie czynnosci prawnej, jezeli wartos¢ rynkowa przedmiotu czynnosSci prawne;
przekracza 5% sumy aktywow, przy czym, oddanie do korzystania w przypadku:

a) uméw najmu, dzierzawy i innych uméw o oddanie sktadnika majgtkowego do odptatnego
korzystania innym podmiotom — przez wartos¢ rynkowg przedmiotu czynno$ci prawnej rozumie sie
warto$¢ $wiadczen za:

— rok —jezeli oddanie sktadnika majatkowego nastapito na podstawie uméw zawieranych na
czas nieoznaczony,
— caly czas obowigzywania umowy — w przypadku uméw zawieranych na czas oznaczony,
b) umoéw uzyczenia i innych nieodptatnych uméw o oddanie sktadnika majatkowego do korzystania
innym podmiotom — przez warto$¢ rynkowa przedmiotu czynno$ci prawnej rozumie sie rownowarto$¢
Swiadczen, jakie przystugiwatyby w razie zawarcia umowy najmu lub dzierzawy, za:

— rok — jezeli oddanie sktadnika majatkowego nastapi na podstawie umowy zawieranej na
czas nieoznaczony, -
— caly czas obowigzywania umowy — w przypadku umoéw zawartych na czas oznaczony;
2) nabycie sktadnikéw aktywow trwatych w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci, o wartosci przekraczajace;j:

a) 100.000.000 ztotych (sto miliondw ztotych) lub

b) 5% sumy aktywéw w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci,
ustalonych na podstawie ostatniego zatwierdzonego sprawozdania finansowego;

3) objecie albo nabycie akcji (w rozumieniu art. 2 pkt 2) ustawy z dnia 16 grudnia 2016 r. o zasadach
zarzadzania mieniem panstwowym) innej spotki o warto$ci przekraczajacey:

a) 100.000.000 ztotych (sto milionéw ztotych) lub

b) 10% sumy aktywéw w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci,
ustalonych na podstawie ostatniego zatwierdzonego sprawozdania finansowego;

4) zbycie akcji (w rozumieniu art. 2 pkt 2) ustawy z dnia 16 grudnia 2016 r. o zasadach zarzadzania
mieniem panstwowym) innej spdtki o wartosci rynkowej przekraczajace;:
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a) 100.000.000 ztotych (sto milionéw ztotych) lub

b) 10% sumy aktywdw w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci,
ustalonych na podstawie ostatniego zatwierdzonego sprawozdania finansowego.

§ 40

1. Walne Zgromadzenie moze powzigé uchwaty, jezeli na Zgromadzeniu sg obecni akcjonariusze lub ich
petnomocnicy, reprezentujacy wiecej niz 50 % (piecdziesiat procent) kapitatu zakladowego.

2. O ile przepisy prawa lub postanowienia Statutu nie stanowig w sposéb odmienny, uchwaty Walnego
Zgromadzenia zapadajq zwykig wiekszo$cig glosow oddanych. Gloséw wstrzymujacych nie uwzglednia sie.

3. Uchwaty co do emisji obligacji zamiennych i obligacji z prawem pierwszenstwa objecia akcji, zmiany Statutu,
umorzenia akcji, obnizenia kapitatu zaktadowego, zbycia przedsigbiorstwa albo jego zorganizowanej czesci,
pofaczenia z inna spdtka i rozwiazania Banku zapadajg wiekszoscia trzech czwartych gtoséw oddanych.

4. W przypadku, o ktérym mowa w § 22, do uchwaty o rozwigzaniu Banku wystarczy bezwzgledna wigkszo$¢
gtoséw oddanych.

5. Do powziecia uchwaty o zmianie przedmiotu dziatalno$ci Banku wymagana jest wiekszo$¢ dwoch trzecich
gtoséw oddanych. Uchwata ta moze by¢ powzieta jedynie w drodze jawnego i imiennego glosowania oraz powinna
by¢ ogtoszona w Monitorze Sadowym i Gospodarczym pod rygorem niewaznosci.

§ 41

1. Akcjonariusze mogg uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo gtosu osobiscie lub przez
petnomocnikdw.

2. Cztonkowie Zarzadu i pracownicy Banku nie moga by¢ petnomocnikami na Walnych Zgromadzeniach.
3. Petnomocnictwo powinno by¢ udzielone na pismie pod rygorem niewazno$ci i dotaczone do protokotu.

4. Walne Zgromadzenie otwiera akcjonariusz Banku reprezentujacy na Walnym Zgromadzeniu najwigkszy udziat
w kapitale zaktadowym Banku lub jego petnomocnik.

VIl. Postanowienia koncowe

§42

1. Ogtoszenia wymagane przepisami prawa Bank zamieszcza w ,Monitorze Sadowym i Gospodarczym”, a w
przypadkach okreslonych przepisami prawa — w dzienniku urzedowym Rzeczypospolitej Polskiej ,Monitor Polski
B

2. Bank ogtasza w Monitorze Sadowym i Gospodarczym, nie pdzniej niz przed uptywem trzech miesiecy od
zakonczenia roku obrotowego:

1) taczng, kwote nominalnych warto$ci wyemitowanych przez Bank listow zastawnych, jakie znajdowaty sie w
obrocie na ostatni dzien roku obrotowego,

2) taczng kwote wierzytelno$ci Banku i $rodkdw wpisanych do rejestru zabezpieczenia listow zastawnych wedtug
stanu na ostatni dzien roku obrotowego.
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ZALACZNIKNR 3

PELNY TEKST UCHWAL STANOWIACYCH PODSTAWE EMISJI DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH OBJETYCH DOKUMENTEM | NFORMACYJNYM

Uchwata nr 266/2023
Zarzadu Pekao Banku Hipotecznego S.A z dnia 7 listopada 2023 r.

w sprawie ustanowienia Programu emisji hipotecznych i publicznych listow
zastawnych, emisji hipotecznych i publicznych listéw zastawnych w ramach Programu
oraz ich sprzedazy w ofercie publicznej
Dziatajac na podstawie §25 ust. 3 pkt 2 Statutu Pekao Banku Hipotecznego S.A. ("Pekao
BH"), art. 12 pkt 4 i pkt 5 oraz art. 8 ust. 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku o listach
zastawnych i bankach hipotecznych ("Ustawa o Listach Zastawnych"), art. 33 pkt 1 ustawy z
dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach ("Ustawa o Obligacjach") oraz art. 4 ust. 4a
ustawy o ofercie publicznej iwarunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych ("Ustawa o Ofercie”) w zw. z
art. 2 lit. d) oraz w zw. z art. 1 ust. 4 lit. a) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma byé publikowany w
zwigzku z oferta publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszeczeniem ich do obrotu na
rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE ("Rozporzadzenie

Prospektowe") Zarzad Pekao BH uchwala, co nastepuje:

§1

1. Zarzad Pekao BH ustanawia program emisji hipotecznych i publicznych listéw
zastawnych ("Listy Zastawne") do facznej wartosci nominalnej wyemitowanych i
niewykupionych w kazdym momencie trwania programu 2.000.000.000 PLN (stownie:
dwa miliardy ztotych) i jednostkowej wartodci nominalnej 1.000 PLN (stownie: tysigc
ziotych) lub wielokrotnosci te] kwoty, emitowanych w ramach powtarzajacych sie emisji
w trybie oferty publicznej na warunkach okreslonych w § 2 ponizej oraz ich sprzedazy w
ofercie publicznej ("Program”).

2. Zarzad Pekao BH wyraza zgode na zaciggniecie przez Pekao BH wszelkich zobowigzan
wynikajacych z Listow Zastawnych, ktdére majg byé emitowane w ramach Programu lub
zwigzanych z Programem.

§2
Listy Zastawne bede emitowane w ramach Programu na nastepujacych warunkach:

1) Listy Zastawne beda emitowane jako hipoteczne listy zastawne na podstawie art. 3
ust. 1 Ustawy o Listach Zastawnych albo publiczne listy zastawne na podstawie art. 3
ust. 2 Ustawy o Listach Zastawnych;

2) Kazdorazowo, przed emisjg danej serii Listow Zastawnych Zarzad Pekao BH okresli
szczegdbtowe warunki i zasady emisji danej serii Listéw Zastawnych oraz podpisze
wszystkie dokumenty zwigzane z emisjg Listéw Zastawnych w ramach Programu
("Warunki Emisji ");

3) Listy zastane beda emitowane w seriach do tacznej wartosci nominalnej okreslonej
w § 1 ust. 1 powyzej;

4) Podstawe emisji Listéw Zastawnych beda stanowit¢ wierzytelnosci Pekao BH,
o ktérych mowa w:

a) art. 3 ust. 1 wzw. z art. 12 pkt 4 Ustawy o Listach Zastawnych, w przypadku
gdy Listy Zastawne beda hipotecznymi listami zastawnymi; albo
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5)

6)

7

8)

9)

b) art. 3 ust. 2w zw. z art. 12 pkt 5 Ustawy o Listach Zastawnych, w przypadku
gdy Listy Zastawne beda publicznymi listami zastawnymi;

Listy Zastawne beda nominowane w zlotych ("PLN") lub w euro ("EUR"), przy czym
jesli Listy Zastawne beda nominowane w EUR woéwczas jednostkowa wartosé
nominalna jednego Listu Zastawnego bedzie wynosita, w zaleznosci od waluty emisji
1.000 PLN (stownie: jeden tysigc ztotych) lub 1.000 EUR (stownie: jeden tysige euro)
lub wielokrotnosé tych kwot w walucie emisji. taczna wartosé nominalna Listow
Zastawnych danej serii emitowanych w EUR zostanie — w celu ustalenia limitu
wykorzystania maksymalnej kwoty Programu okreslonej w § 1 ust. 1 Uchwaly —
przeliczona na PLN: (i) po $rednim kursie NBP z dnia podjecia przez Zarzad Pekao
BH uchwaly o emisji danej serii Listow Zastawnych, albo (ii) w razie niemoznosci
ustalenia sredniego kursu NBP w takim dniu, po ostatnio publikowanym $rednim
kursie NBP waluty emisji Listéw Zastawnych do PLN;

Listy Zastawne beda oferowane w trybie okreslonym w art. 33 pkt 1 Ustawy
o Obligacjach, to jest w drodze oferty publicznej, o ktérej mowa w art. 4 ust. 4a
Ustawy o Ofercie w zw. z art. 2 lit. d) Rozporzadzenia Prospekiowego wytacznie
inwestorom kwalifikowanym zgodnie z art. 1 ust. 4 lit. a) Rozporzadzenia
Prospektowego, bez koniecznosci publikowania prospektu;

Listy Zastawne nie beda miaty formy dokumentu i zostana zarejestrowane
w depozycie prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.
("KDPW"). Prawa z Listow Zastawnych powstajg z chwilg zapisania ich po raz
pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych lub na rachunkach posiadaczy
rachunkéw zbiorezych;

Listy Zastawne moga zostaé dopuszczone do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu (ASO Catalyst) prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. ("GPW");

Swiadczenia Pekao BH z tytulu Listéw Zastawnych beda mialy charakter wylacznie
pieniezny ibeda polegaé na zaptacie warto$ci nominalnej oraz oprocentowania.
Szczegdtowy opis sSwiadczen z tytulu Listow Zastawnych, ze wskazaniem
w szczegodlnosci wysokosci tych $wiadczen Ilub sposobu ich ustalania, termindw,
sposobdw i migjsc ich spetniania, bedzie zawarty w Warunkach Emisji danej serii
Listdow Zastawnych.

§3

W granicach okreslonych w § 2 powyzej Zarzad Pekao BH jest upowazniony do okreslenia
dla kazdej emisji Listéw Zastawnych emitowanych w ramach Programu szczegétowych
warunkow i zasad emisji, w szczegoélnosci:

1)

rodzaju emitowanych Listow Zastawnych (hipoteczne lub publiczne Listy Zastawne),
serii, liczby, jednostkowej warto$ci nominalnej Listéw Zastawnych i waluty, w ktére]
beda nominowane Listy Zastawne (przy czym walutg emisji moze by¢ PLN lub EUR)
poszczegolnych emisji Listow Zastawnych przeprowadzonych w ramach Programu
oraz terminéw tych emisji, przy czym emisja hipotecznych lub publicznych Listéw
Zastawnych moze byé przeprowadzona jedynie w oparciu o podstawe emisji
wtasciwa dla danego rodzaju Listéw Zastawnych;
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2)

3)

4)

3)

6)

okreslenia praw i obowiazkéw Pekao BH i nabywcow Listéw Zastawnych oraz
termindw, od ktdrych prawa te przystuguja oraz termindw, od ktérych obowiazki te
powinny by¢ realizowane, w tym wysokosci oprocentowania lub sposobu jego
ustalania, terminéw od ktérych nalezy sie oprocentowanie, termindw ustalania praw
do oprocentowania i termindw wyptaty oprocentowania oraz terminéw i zasad wykupu
i zasad umorzenia Listow Zastawnych;

ustalenia ceny emisyjnej oferowanych Listéw Zastawnych albo sposobu jej ustalania
dla poszczegblnych emisji Listow Zastawnych w ramach Programu;

z zastrzezeniem art. 43 ust. 11 2 Ustawy o Obligacjach okreslenia terminéw otwarcia
i zamkniecia subskrypcji Listdow Zastawnych oferowanych w ramach Programu oraz
podstawowych zasad dystrybucji i przydziatu;

zawarcia z KDPW umowy o rejestracje Listow Zastawnych w depozycie papieréw
wartosciowych na warunkach okreslonych przez Zarzad Pekao BH;

wprowadzenia poszczegodlnych serii Listow Zastawnych do alternatywnego systemu

obrotu (ASQO Catalyst) dla diuznych papierdw wartosciowych prowadzonym przez
GPW.

§4

Zarzad Pekao BH wyraza zgode na podpisywanie w imieniu Pekao BH umdw iinnych
dokumentdw zwiazanych z emisja Listow Zastawnych i Programem, w tym w szczegolnosci:

1)

2)

3)
4)

5)

umowy lub uméw o oferowanie Listéw Zastawnych z podmiotami i na warunkach
okreslonych przez osoby reprezentujace Pekao BH;

umowy lub umow o rejestracje Listdw Zastawnych w depozycie papierow
wartosciowych:;

o$wiadczen o przydziale Listow Zastawnych poszczegéinych serii;
oswiadczen o wysokosci oprocentowania ustalonego na dany okres odsetkowy, oraz

innych o$wiadczen kierowanych do inwestoréw i posiadaczy Listow Zastawnych,

oraz na dokonanie innych czynnosci, ktdére okaza sie niezbedne dla prawidtowego
przeprowadzenia procesu emisji Listow Zastawnych oraz ich pd2niejszej obstugi.

Uchwata wehodzi w 2ycie z dniem podjecia.

Piotr Pawliczak
Wiceprezes Zarzadu

§5

Signed by /
Podpisano przez:

Piotr Jerzy
Pawliczak
Pekao Bank
Hipoteczny S.A.

Date / Data:
T20Z23°1T-07 Foi0r
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Agnieszka Domaradzka
Cztonek Zarzadu

Robert Dotega
Czlonek Zarzadu

Signed by /
Podpisano przez:

Agnieszka
Domaradzka
Pekao Bank
Hipoteczny 5.A.

Date / Dat

Signed by /
Podpisano przez:

Rg}:ert Andrze]
D a

PEK%\% Bank
Hipoteczny S.A.

Date / Data:
........... e e e 20231307 1858~

84



Nota Informacyjna dla Hipotecznych Listéw Zastawnych Serii HLZ-IV-04
Pekao Bank Hipoteczny S.A.

Uchwata nr 071/2026
Zarzadu Pekao Banku Hipotecznego 5.A.
z dnia 8 czerwca 2026 roku
w sprawie emisji serii HLZ-V-04 hipotecznych listow zastawnych w ramach
Programu Emisji Hipotecznych i Publicznych Listow Zastawnych

Ma podstawie § 25 wst 3 pkt 2 Statutw Pekac Banku Hipotecznego 5.A. (JBank™)
wzw. 2§ 4 ust 1 pkt 8 Regulaminu Zarzgdu Banku oraz § 3 Uchwaty nr 286/2023 Zarzgdu
Banku z dnia 7 listopada 2023 r. w sprawie ustanowienia Programu emisji hipotecznych
i publiczmych listow zastawnych, emisji hipotecznych i publicznych listow zastawnych
w ramach Programu oraz ich spreedazy w ofercie publiczme) ((Uchwata Zarzadu
nr 28620237}, uchwala sie, co mastepuje:

51

Zarzad Banku postanawia przeprowadzic emisje czwartej serii hipotecznych listow
zastawnych [ (HLZ-IV-04"}) w ramach FProgramu Emisji Hipotecznych i Publicznych Listow
Zastawmych ustanowicnego na podstawie Uchwalty Zarzadu mr 26672023 (_Program
Emisji”}, na nastepujacych warunkach:

Jznaczenie senii:

HLZ-1V-04

Rodzaj Listow Zastawnych

hipoteczne Listy Zastawne

Dzien Emisji:

25 czerwca 202G .

Dzien Wykupu:

27 marca 2031 r

Maksymalna liczba Listow
Zastawnych proponowanych do
nabycia:

500.0:00

taczna maksymalna wartosc
nominalna emitowanych Listow
Zastawnych:

500.000.000 PLM

Wartose nominalna jednego Listu 1.000 PLN

Zastawnego na Dzien Emisji:

Cikres Odsethowy: 3 miesigoce

Stawka Referencyjna: WIBOR dla 3-miesiecznych depozytow
zZhotownych
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10.

Cel emisji:

Srodki pieniezne réwne kwocie wplywdw
netic z emisji Listow Zastawnych zostang
prIsznaczons przez Emitenta na
sfimansowanis portfela kredytow
hipotecznych, ktore zostaty udzielone mna
sfimansowanis mabycia nieruchomosci
mieszkaniocwych oraz na zrefinansowanis
przez Emitenta wierzytelnosci wynikajacych
z kredytow hipotecznych wdzielonych na
sfimansowanis nabycia nieruchomosa

mieszkaniowych.

11.

Cini Platmosci Odsetek®:

28 wrzesnia 2026 r.
28 grudnia 2026 r.
30 marca 2027 r.
28 czerweoa 2027
27 wrzesnia 2027 r.
27 grudnia 2027 r.
27 marca 2028 r.
27 czerwca 2028 .
27 wrzesnia 2028 r.
27 grudnia 2028 r.
27 marca 2028 .
27 czerwca 20297
27 wirzesnia 2029 r.
27 grudnia 2029 r.
27 marca 2020 r.
27 czerwca 2030 .
27 wrzesnia 2030 r.
27 grudnia 2030 r.
27 marca 2031 r.

12.

Kwota Wykupu przypadajaca do

platnosci w Dniu Wykupu dia jednego

Listy Zastawmego:

1.000 PLM

13

Termnin, w ciggu kidrego Listy
Zastawne zostang wprowadzone do
abrotu ma Fynku ASO:

W terminie 21 dmi od Dmnia Emisji
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Podmiot pemigoy funkcje Agenta
Kalkulacyjnego:

Bank Fekao S_4.

Paodmiot pemigoy funkcje Agenta
Dokumentacyjnego:

Bank Fekao S_4.

Podmiot pefmigoy funkcje Agenta
Ermnisji;

Bank Fekao S_A.

Ratingi:

Emitent oczekuje, ze Listom Zastawnym
zZostamie przyznana  nastepujaca ocena
ratimgowa  Fitch  Ratings: AAAY (=
perspekiyws negatywna) f. analogiczna jak
cbecna oocema ratingowa — dotychcozas
wyemitowanych Listow Zastawnych.

Agencja ratimgowa Fitch  Ratings jest
wpisana na liste agengi ratingowych
Zarejestrowanych zgodnis z
Rozporzgdzeniem Parlameniu
Eurcpejskiego | Rady (WE) nr 1068072002 =
dnia 16 wrzesnia 2008 r. w sprawie agendcji
ratimgowych

Umorzenie przez Emitenta Listow
Zastawnych przed Dniem Wykupu:

Mie

18.

Migjsce | data sporzadzenia
Warunkow Emisii:

Warczawa, 08 czerwca 2028 .

* z vwzglednieniem Komaeng)i Zmodyfikowanego Mastepnego Dnia Roboczego zgodnie z
‘Warunkami Emisji Listow Zastawnych

1.

§2

Pozostale warunki |emisji Listow Zastawnych Seri HLZ-V-04 beds =zgodne =z
Warunkami Emisji Listow Zastawnych seri HLZ-IVAD4, stanowiacymi zatacznik do

ninigjszej Uchnarathy.

Wysokost marZy zostanie ustalona w procesie budowy ksiegi popylu na podstawie
odrebnej Uchwaly Zarzgdu okreslajace] warunki cenowe emisji Listow Zastawnych serii

HLZ--04.

Przydzial Listow Zastawnych serii
reprezentujace Bank zgodnie ze sposcbem reprezentacii Banku ckretlonym w Krajowym
Rejestrze Sadowym lub ustanowionego pemomocnika.

§3

HLZ-NW-04  zostanie dokonany przez  osoby
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§4

Uchwala wchodzi w Zycie z dniem podjecia.

Jakub Kosicki

Prezes Zarzadu
Rl By ;L R
A B DL

FRLIGAD A AT
.

Cue ) (U Hw-O-60 11
i

Agnieszka Domaradzka
Czlonsk Zarzadu

Daniel Gocka

Czlonsk Zarzgdu
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Uchwata nr 07712026
Zarzgdu Pekao Banku Hipotecznego 5.A.
Zz dnia 15 czerwca 2026 roku

W sprawie zatwierdzenia parametrow cenowych emisji serii HLZ-1V-04 hipotecznych
listow zastawnych w ramach Programu Emisji Hipotecznych i Publicznych Listow
Zastawnych
Ma podstawie 525 ust. 3 pkt 2 Statutu Pekao Banku Hipotecznego S.A. ((Bank™}w zw. = §4
ust. 1 pkt 8 Regulaminu £arzadu Bamku oraz § 3 Uchwaty nr 266/2023 Zarzadu Banku
zdnia 7 listopada 2023 r. w sprawie ustanowienia Programu emisji  hipotecznych
i publiczmych listow zastawmych, emisji hipotecznych | publicznych listow zastawnych
w ramach Programu oraz ich spreedazy w ofercie publicznej (. Program Emisji Hipotecznych

i Publiczrych Listow Zastawnych™), Zarzad Banku uchwala, oo nastepuje:

g1
Zatwierdza sie marze dla hipotecznych listow zastawnych seri HLZ-1V-04 emitowanych w
ramach Programu Emisji Hipotecznych i Publicznych Listdw Zastawnych o tgcznej wartosc
nominalnej S00.000.000 PLM (slownie: piecset milionow zlotych) na poziomie 0,79% p.a. na
warunkach okreslomych w Uchwale Zarzgdu Banku nr 071/2026 r. =z dnia 08 czerwca 2026 r.
g2
Ostateczne Warunki Emisji Listow Zastawnych seri HLZ-NV-04 stamowig zalacznik do
ninigjszej Uchwaky.

§3

Uchwala wchodzi w Zycie z dniem podjecia.

Jakub Kosicki

Prezes Zarzadu

Bl Iy AR
may

e

Fabaa- s mipolocary 5 4

Lol DR OO T5 h
]

Danisl Goska

Czlonek Zarzadu
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ZALACZNIK NR 4

DOKUMENT OKRESLAJACY WARUNKI EMISJI DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Zarzgdzanie produktami zgodnie z MIFID Il - Zarzgdzanie produktami @ ramach dyrektywy 201485/UE
| Dyrekiywa MiFID 0"} - Grupa docelows a3 jedynie klienci profesjonalni | wprawnieni kontrahenci. Ocena
grupy docelowsj dla listow zastawnych ofsrowanych przsz Oferujacego (zdefinivwanego ponizsj)
doprowadzila do wnicsku, Ze: (A) (i) grupa docslows dla listow zastawnych sa wylacznia uprawnieni
kontrahenci, o ktorych mowa wart 3 pkt 39d) ustawy z dnia 20 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finanasowymi [, Ustawa o Obrocis™) |, Uprawnisni Kontrahenci®), oraz klisnci profeajonalni, o kiorych mowa w
art. 3 pkt 38b) Ustawy p Obrocie [ Klisnci Profesjonalni™) bedacy kontrahentami finansowymi w rozumisniu
Rozporzadzenia Parlamentu Europsjskiege | Rady [UE) nr 84872012 z dnia 4 lipca 2012 r w sprawis
instrumientiw pochodnych bedacych przsdmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontraherntow
centralmych i repozytoriow fransakcji oraz Klienci Profesjonalni, nisbgdacy kontrahantami finansowymi w
rozumisniu Rozporzadzenia Parlameaniu Europejakiego | Rady (UE) nr 84812012 z dnia 4 lipea 2012 r.w sprawia
inatrumentiw pochodnych bedacych przsdmictsm obrotu poza rynkiem regulowanym, konirahentow
centralmych i repozytoriow transakeji, kiorzy a3 w grupis docelowsi, z wylaczanism Klientow Profesjonalnych,
o kioryeh mowa w art 3 pkt 38b) lit. n Ustawy o Obrocis; oraz (B) wazystkis kanaly dystrybucji listow
zastawnych do osob lub podmictow stanowizcych grupe docelowa a3 odpowiednie. Kazda osoba, kora
nastepnie ofsruje, sprzedaje lub rekomenduje listy zastawne (dystrybutor) powinna uwzgladnic dokonang
przsz Ofsrujacege ocens grupy docslows); jednak dystrybutor, kiory podlega Dyrektywie MiFID N, jest
odpowisdzialny za dokonanie wizansj oceny grupy docslowsj dla listow zastawnych | wyznaczenis
odpowisdnich kanzlw dystrybucji.

WARUNKI EMIS.JI LISTOW ZASTAWNYCH SERII HLZ-IV-04

Ninigjszy dokument stanowi warmki emisji listow zastwnych zgodnie z art. 6 Ustawy o Obligacjach w zwiazhu z art.
B ust 1 pkt 3) Ustawy o Listach Zastawnych oraz zgodnie z a. Ta Ustawy o Listach Zastawnych, o parametrach
akreskonych w Suplemencie Emisyjrym [zdefiniowanym poniZef] |, Warunki Emisji*), kiteych emitentzm jest PEKAD
BANK HIFOTEGINY SPOLKA AKGYJNA z siedziva w \Warszawie przy ul Skemiswickie] 104, 01-230 Warszawa,
weisany do rejestru preedsiobiorcow Krgjowego Rejesinu Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla mst
Warszawy w Warszawie, Xlll Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000027441,
posizdajacy numer identyfikacj podatkowej NIP: 527-10-28-897 oraz REGON: 011183360, wysokoss kapitau
zakfadowege w peini opfaconego wynosi 892 900,000 PLN ( Emitent”). Listy Zastawne emitowans sa w ramach
berprospeiiowego programu emisii listow zastawnych Emitenta ustamowionego na podsiawie Uchwaly Zarzatu
Emitenta ne 2662023 z dria T listopada 2023 r. w sprawie usianowisnia programa emisji higoteczryeh | puisliczrych
liziow zastawrych, emisji hipoteczrych | publiczrych listiw zastawnych w ramach programu oraz ich spreedady w
afercie puilicnaj [Program Emisji”). Int=ncja Emitenta jest, aby Listy Zastawne byly oferowane, riwrieZ na rmku
wicerym, wyfacznie do inwestorow kwalfikowanych w rozumienin Rozporzageenia Prospekiowego niskedacych
asobami fizycznymi. Prog emisji nie zostal clreslony. Niniejsze Warunki Emisji wraz z Zalgeznikiem 1 stanowia
jednolity dokument | powinry bys analizowane lacmie z Zalgzzniliem,

Do Warunkow Emisji zalagczone jest podpisane przez Powiemika (zgodmie z definicjs fego termiu ponize])
oswiadczenie siwierdzalace, Ze emisja Listow Zastawnych jest z2godna z Ustawa o Listach Zastawnych oraz Ze emisia
Listow Zastawmych mie rarwsza limitow okreslonych w art. 18 Usiawy o Listach Zastawnych. Oswiadezenie Powiemika
bedzie stwierdzac, Ze Emilent dokomaé odgowiednich wpisow w rejestrze Zakezpieczenia Listow Zasiawnych
opisanym w Punkcie 15 (Funkga Powiemika) oraz Punkcie 16 [Zabezpieczenie Lisiow Zastawnych oraz rejestr
Zabezpieczenia Listow Zastawnysh) Warurkow Emisji.
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PODSTAWA PRAWNA EMISI

Listy Zastawne emitowane sa w irybie art. 33 pkt 1 Ustawy o Okligacjach w zwiazhu z art. 8 ust. {1 pid 3)
Ustawy o Listach Zastawnych, §. w trybie oferly publiceme] papierow wartosciowych W roZumieniv
Rozporzadzenia Padameniu Europejskiego | Rady [LUE) 271129 z dnia 14 czerwea 2017 r. w sprawie
prospekiu. kiory ma bye publikowary wzwiazku zoferta publicna papierow wastosciowych |l
dopuszozeniem ich do cerofu na mmku regulowanym oraz wchylenia dymekbewy  2003T1ANE
[Rozporzadzenie Prospektows”), preeprowadzans] w opanci o wylaczenie z chowiaziu publiikac
prospekiu przewidzdane w art 1 wst. 4 i a) teqo rozporzgdzenia i na podsiawie art 2aw ow. z arl. 3 ust.
1 Ustawy o Listach Zastawnych oraz:

- Uchwaty ar 2662023 Zarzadu Emitenta z dnia 7 listopada 2023 r. w sprawie ustanowienia Programu
emisji hipotecenych | publicznych listow zastawrych, emisji hipotecemych | publicznych listow zastawrych
wramach Programu oraz ich spreedagy w ofercie publicansj,

- Uchwaty ar 07172026 Zarzadu Emitenta z dnia 08 czeswica 2026 roku w spramie emisji sedi HLZ-IV-04
hipoieczrych isiow zastawnych w ramach Programu Emisj Hipoteczriych | Publicenych Listow
Zastamwmych,

- Uchwaly nr 07772026 Zarzadu Emitenta z dnia 15 czemwca 2026 moku w sprawie  zatwierdzenia
parametrow cenowych emisji senfi HLZ-IV-04 hipotecznych listow zastawnych w ramach
Programu Emisji Hipotecznych | Publicznych Listow Zastawnych.

DEFINIC.JE

W ninigjszych Warunkach Emisjic

JApgent Dokumentacyjny” oznacza podmict wskazany w Pumkcie 17 Suplementu Emisyjmego, kidry bedzie
przechowywac, Zgodrie z art. 16 Ustawy o Obligaciach w zwiazhu z art. § ust. 1 pkt 3) Ustawy o Lisiach
Zasioamych, wydruld wszelkich dokumenbdw, informaci | komunikatow publkowanych na Stronie

Irtemetowe] Emitenta w wykonaniu Ustawy o Okligaciach w zwiazku z art. 8 ust 1 pkt 3) Ustawy o Listach
Zastammych.

Agent Emisji” canacza podmiot wskazany w Punkcie 18 Suplementu Emisyjnege, z kceym Emitent zawart
umowe o wykonywarnie furkeji agenta emisii listow zastawnych w odniesieniu do Listow Zastawrnych,
zgodnie z art. Ta Ustwy o Oleroce Instrumentami Finansowymi.

Jgent Kalkulacyjny™ czracza podmiot wskazary w Punizie 16 Suelementu Emisyjnego.

JBFG" oznacza Bankowy Fumdusz Gwaramcyjry.

JBrak Zezwolenia® cemacza syluacie, w kiorej administrator wskaznika, na podstawie kbdrego jest
chreslone cprocentowanie dia Listow Zasiawnych, nie ofrzymaf lub zosiaho mu cofmicte |ue zawieszone
zerwolenie b rejestracia dla opracowywania wskamika, wskuiek czego jego stosowanis bedse
niemodive.

JCartyfikat Rezydencji® cenacza wasny | akdualny certyfkat rezydencji podatkowe], o kiorym mowa, w
zaleimosci od preypadku, w art. 4a pki 12 Ustawy o PDOP lule w art. 5a pki 21 Ustawy o PDOF.

JDepozyt” cznacza depozyt papierow wartosciowych prowadzony przez KDPW.
JDepozytariuaz’ cenacza kazdy z podmiotaw prowadzaeyeh Rachunek Listow Zastawmych,
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Dzien Emiaji” cenacza deen wskazany w Punkeie 3 Suplementu Emisyjnego.
Dzisn Platnoaci® oznacza, w zakeinoss od kontekshu, Dzien Platnosci Odsedek ub Dzien Wykupu.

Dzign Platrioaci Ddseiek” ub w zaleznosd od kondekstu Dni Platnoaci Odestek” oznacza dni wskazans
w Punicie 12 Suplementy Emisyinego, z zasbzefeniem e dany dzien bedde podiegad prresunicciu
zgodnie z Konwengcia Zmodyfikowanego Nastepnego Dnia Rokoczego.

JDzisn Roboczy” cznacza kazdy dzen inny niz schota, niedzela lub dzien ustawows wolny od pracy, w
ktorym KDFW prowaezi deiakalnese operacying w spasob umoZiwiajacy wykonanie coynross okreskorych
w riniefszych Warunkach Emisji[, w tym rejestracie przez Agenta Emisji Listow Zastawriych zapisarych w
Ewidencji Osok Upramnionych w Depozycie].

JDzign Ustalenia Praw” [[i] dia Lisiow Zastawrych zagisanych w Ewidencii Osok Uprawniorych - dzien
usialenia liczhy oraz wiasnosd Lishow Zastawnych w celu zidentyfikowania Posiadaczy Listbw Zastawnych
zapisanych w Ewidercii Osob Uprawnionych, przy czym czas wstalenia bedzie przypatac o goozinie 18:30
na irzy Dni Rokocze przed Dniem Wykupu |ub cdpowiednic Dniem Fratmosci Odsstek, z wijatkiem
proypacky ciwarcia likwidagji Emitenta, jeqo pofaczenia, podziaku lub przekszialeenia, o kiteych mowa w
Punkcie 5.1.3 nirisjszych Warunkow Emisii lub wysispienia syiuagi, w kiosej zgodnie z 8.1.2 Wasunkow
Emisji zostanie zloZone przez Emitenta zawiadomienia o umorzeniu, kisdy to za Dzien Ustalenia Praw
wmaje sie ocdpowiednio doen obwarcia Bowidacj, doden polagczenia, deien podziahi I dzien
przekszislceria Emitenta, o kidrych mowa w Punkecis 8.1.3 nirisjszych Warnksw Emisji lub dzien ziozenia
zawiadomienia o umorzeriv, (i) a po rejestradgi Listow Zastawnych w Depozycie] oznacza koniec irzeciego
Dnia Roboczego preed Driem Wylupu lub cdpowiednio Dniem Plamosci Odsetek, a gdy taki doen nie
bedzie mogt byc Driem Ustalenia Praw zgodnie z Regulacjami KDPW inmy najblizszy dzien preed Dniem
Wkupu luo odpowiednio Dniem Phmosc Odsstek zgodnie z aktualnie chowigzujacymi Regulaciami
KDPW w zakresie majzoym zasiosowane do ustalenia podmicbiw uprawmicnych do obrzymania swiadczen
Z fybutu Listow Zasiownych, z wyjadkiem przypadku: (&) w kiorym Swisdczenia pisnisine z tyiuu wykupu
Lisiow Zastawmych spelniane s3 po Dnin Wykupa, kisdy to za Dzien Ustalenia Praw uwaZa sie drugi Dzien
Roboozy po driu, w kiorym kwota swiadezenia zostala preekazana KDPW: (B) obwarcia likwisacii Emiberta,
jeao polaczenia, podzalu lub przekszialcenia, o kiorych mowa w Punkcie B.1.3 niriejszych Warunkow
Emisii, kiedy to za Dzien Ustalenia Praw umaie sie odpowiedrio dzien obwarcia likwidacji, dzien pofaczenia,
dzien podziau lub drien preksziaboenia Emitenta, o korych mowa w Punicie 8.1.3 minigiszych Warunkaw
Emisji luk dzien Zoéenia zawiadomienia o umarzeniu,

Dzisn Ustalenia Stawki Referencyjnej” canacza rzed Dzien Roboczy preypadajacy proed pierwszym
dniem danego Okresu ODdsethowego, chiyka Ze z regulac) Rynku ASD vk Regulacii KDPW wynika, 2e
powinien kyc to inny dzien pezypadajacy przed rozpoczeciem Okresu Odssthowego, z zasirzeZeniem
punktu 7.5.8, zgodrie z kiorym moZe to by inmy deien wynikajacy z zasad ustalania Stopy Bazowe w
oparciu 0 Wskaznik Alematywny.

Dzisn Wykupu® aznacza dzien wskazany w Punikcis 4 Suplemertu Emisynego, z zasbzeeniem Ze data
ta podiega przesunicciv zgodnie z Konwencja Zmodyfikowanego Nasiepnego Dnia Roboczege.
JEwidencia Osob Uprawnionych® ozracza ewidenge osob wprawmicnych z Lisiow Zastawriych,
prowadzona preez Agenta Emisji zgodnie z arl. 7a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finarsowymi.

LGP omacza Gietde Papierow Wastosciowych w Warszawie 5.4,
JKOPW™ oznacza Krajowy Depozyi Papierow Wartosciowych 5.4 z siedziba w Warszawie.
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JKonwencja Zmodyfikewansgo Nastapnego Dnia Roboczego™ oznacza regule, zgodnis 2 kiteg data,
do ktorej ma zastosowanie Komwencja Zmodyfikowanego Nasteprego Dinia Rokoczego przypadajaca na
drien micbedacy Dniem Roboczym jest preesuwana na najblizszy Doien Roboczy preypadajacy po fe
dacie, jefeli dw dzier proypada w fym samym miesiacu kalendarzowym co fa data. W przeciwrym
proypadku, data preypadaiaca na dzien niskedacy Driem Roboczym przesuvana jest na najblEszy Dzien
Roboczy przed 1 data.

JKorekta” ozracza okreslona, zgodrie z Punkiem 7.5.6 wartosc lub dziabnie, kose koryguje warbose
Wskaznika Altematyanego. Wartosd Korekly mode byt wartoscia dodatnia, wjerna, zerowa, jak rownies
miazZe yc ckreslona wzorem lue matoda olliczenia (me. poprzez skiadarie czy kapializowarnie dziennych
stawek procentowych przez okres, dla kitrego obliczane 53 odsetki) oraz mofe obejmowad imme
dostosowania zwiazane z zasEpieniem WIBOR lub Wskaznika Alematywnego. Dla wnikriecia walpliwosc,
ustalenie Korekly mie ommacza ropoczecia opracowywania mowego wskammika referencyinege w
razumieriu Rorporzadzeniz BMAL

JUNF" aznacza Komisje Madzom Finansowego.

Jwota Odsstak™ cznacza kwote odsetek nalezng od Emiterta z fytuhs Listow Zastawmych ocbliczang i
wyptacana zgodnie z postanowieniami niniejszych Warurkow Emisii

Jowoia Wykupu® camacza w odniesieniu do kazdeqo Listy Zastawmego kwole preypadajges do zaplaty w
Diniu Wykupu, Dniu Lilowidaci, Dniu Transformacii e cdpowiednio w Dniu Umorzenia, 1. jej warboss
nominalng wskazanga w Punkcie T Suplementu Emisyjrego.

Marza" oznacza Marze wskazana w Punkcie 8 Suplementy Emisyinean.

Materialy Informacyjne” cznacza: (I} sporzadzome zgodnie z MSSF roczme  skonsolidowans
sprawozdania finansowe Emitenta oraz jednostkowe sprawozdania finansowe Emiterda (2 w przypadiu
gy mie boda sporzadrame shomsoldoware sprawozdamia fnansowe Emitenta jedvnie jsdnostoowe
sprawozdania finamsowe Emitenta) wraz ze sprawozdaniem z badania; (i) sporzadzone zqodnie z M35F
skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdamnia fmansowe Emitenta (3 w pezypadiu gdy nie beda
sporzagzane skonsclidowane sprawozdania finansowe Emitenta, jednostkowe sprawozdania fmansowe
Emiterda) za pieswsz2 poirocze wraz z raportem audytora z preeglady; oraz (i) jakikoiwiek inny dokument,
ktary Emitent bedzie wdostepnial lul cdpowiednio Kerowal do Posiadaczy wzwiazku = Listami Zastawrymi,
w tym Warunki Emisji, propazycie mabycia Listow Zastawnych alko dowclny dokument imformacyimy
proygotowary w zwiaziu z wprowadzeniem Listow Zastawryoh do obrobu na ASO.

JM33F ozmaczaja Micdrynarcdows Standardy Sprawazdawczoss Finansows,

JLiaty Zastawna” oznacza listy zastawrie ser wskazans| w Punkeis |1 Suplementu Emisyirego, emitowans
przez Emitenta na podstawie Warunkow Emisj w ramach Programu Emisii.

Odpowisdnie Standardy Rachunkowoaci® ozracza zestow standardow chejmujacy Misdzymarodowe
Standardy Rachunkowosd oraz MSSF zatwierdzone w Uni Europejskiej 2godnie z Rozporzadzeniem (WE)
1606/2002 wraz ze zwiazanymi z nimi interpretaciami zatwierdzonymi do stosowania w Unil Europejskiej i
pglaszanymi w formie romporzadzen Komisi Europejskiaj.

JOgloazenie Konca Publikacji” oznacza wydanie przez administraiora danego wskaznika lub podmiot go
nadzorujacy oficjainego oswisdczenia, 2e wskaznik, na podstawie kidrego jest ockreskone ocprocentowanie
dla Listow Zastawrych proesial lub preestanie bye publicowany na stale, a w dacie tego cewiadczenia rie
Zostal wyznaczony nastepca, khory kedzie nadal obliczad lub publkowal ten wskaznik referencyiny.
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JOkrea Odsethowy™ cznacza okres o dhugosc wskazane] w Pumkcie 10 Suplemeniu Emisyirego, prey
Zatozeniv, Ze (i) w przypadiu piervszego Okresu Cdsathowego — jest to okres rmepoczynajgey sie w Dniv
Emisji {mie wliczajac tego dnia) | korozacy sie w pierwszym Dniu Platnosc Odsetek (wliczajac ten dzien),
i) w przypadin kazdegqo nasiepness Okresy Odsetkowego - jest to okres rozpoczymajacy sk w danym
Diniw Plainosci Ouseiek (mie wiczajae fego dnia) i konczacy sie w nastepnym Drin Plainoss Odsetek
[wiiczajas ten deien), z zastreedeniem, Ze Okres Odsetkowy moZe miet nng diugose ze wealedu na
natychmiastowy wylkup Listow Zastawnych na podstawie 8.1.3 Warunkdw Emisji.

JOrganizator” alec Oferujacy” cznacza Bank Pekao 5.A. z siedziba w Warszawiz.

JPodatek Dochodowy” canacza zryczabiowary podaiek dochodowy od osob prawnych w rozumieniu
Ustawy o PDOP oraz podatek dochodowy od osob fizyeanych w rozumieniu Ustawy o PDOF.

JPodmiot Wyznaczajacy” cenacza: (i) organ panstwowy lulb inny organ wiadzy pulliczriel. kiory wusiowie
ik Fozporzspizeniu do ustawy wskazal wskaznik do stosowania zamiast wskaznika, na podstawie kicrego
jest okreslone oproceniowanie dla Lisiow Zasiawnych, (i) cialo, gupe b omganizacie powofana na
podstawie przepisow prawa |ub w inmy sposob przez organ pansbwowy lub inry organ wiadzy publiczne],
w celu wskazania zamiennika dla wskamika, na podsiowie kiorego jest okreslone oproceniowanie da
Lisiow Zastawnych, luk (if) Komisie Nadzona Finansowego.

JPosiadacze” oznacza osobe lue podmict (i) wepisany do Ewidencii Osok Uprawnicnych jako oscla
uprawniona z darych Listow Zastawmych; [ii] bedacy posiadaczem Rachunku Papiesow Wartosciowych,
na kiorym zapisame sa prawa z Listow Zastawwych, b i), w odniesieniu do Listow Zastawrych
zapisanych na Rachuniu Zhicrczym lub w Dniu Emisji na koncie podmiciowym Agenta Emisji, conacza
osobe Wk podmiot wskazany Depozytariuszowi przez posiadacza Rachunky Zkiorzego, jako bedacy
uprawnionym = Listow Zastawnych zopisanych na takim Rachunku Zhiorczym deiakeiacy, w o zakresie
jakichkolwisk praw woymikajacych z Warurkow Emisji oraz Lisiow Zastawnych, za posrednmictwem
posiatacza Rachunku Zkicrezego |ule cdpowiednio osobe b podmiot, na kiorego reecz 53 zapisane prowa
z Listow Zastawmych na koncie podmictowym Agenta Emisji, a kaZda z nich zwana jest ,Posiadaczem’™.
JPowisrnik’ cznacza osobe powolana przez Komisje Madzoru Finansowago w celu zapewmisnia bisZacs
konbroli prawidhowosci zabezpieczenia Listow Zastawriych zgodnie z Ustawa o Listach Zastawmych.
JPrawo bankows” cmacza ustawe z dnia 29 sierpaia 1997 r. — Prawo bankowe.

JPremia’ oznacza dodatkowe Swisdczenie pisnisine z tybulu Listow Zastawnych naleine Posiadaczom z
tytuly wezesnisjszego wykupu Listow Zastawrych presz Emiterts wosytuacii, gdy Warmki Emisji
przewidja w Punkciz 14 Suplementy Emisyinego zaplate Premi w zwiazku z wezesnieiszym wykupsm
Lisiow Zasiawnych przez Emitenta, §. kwote wskazana w Punkcie 14 Suplemertu Emisyinego.

JRachunek Listow Zastawnych™ canacza Rachunsk Papierow Wariosciowych, Rachunek Zhicrezy luk
konto podmictows Agenta Emisj w rozumieniv Regulacgi KDPW.

JRachunek Papisrow Wartcaciowych® cznacza rachunek papierow wartosciowych w rozumieniu art. 4
ust. 1 Ustawy o Oleroce Instrumentami Finansowymi.

JRachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zhiorczy w rozumieniv art. Ba Usiawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, na kiteym zosialy zapisane prawa = Lisiow Zastawnych.

JRegulacje KDPW omnaczaja ceowiazujass regulaminy, wohwaby, procedury | nnego rodzaju requlacie
przyjebe przez KDPW, ckreslajace sposck prowadzenia przez KDPW lub spole zalesng KDPW sysiemu
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depozyivwo-rogiiczeniowego, w s2czegoinosci regulamin Krajowego Depozyiu Papierow WartoSciowych i
szezegolowe zasady dziafaria Krajowego Depozyiu Papierdw Waricsciowych.

JRozporzadzenis BMR" ozracza Rozporzadzenie Padamentu Eurcpejskiego | Rady (UE) 21161011 z
dnia B czemwca 2016 r. w sprawie ndeksow stosowarych jako wskazniki referencyjne w insirumeniach

finansowych | umowach finansowych lub do pomiary wynikow funduszy inwestycyinych | zmieniajace
dyrekbywy 200848°0E | 201447 UE oraz rozporzagzenie (LIE) mr 5962014,

JRynek ASD" aznacza altematywny system obrofu prowadzony przez Giekde Papicrow Waricsciowych w
Warszawie S.A lub ich nasicpoow prawnych.

sitawka Referencyjna” oznacza: (i) w Drik Emisji zmisnna siowke referencying wskazana w Puniizie 10
Suplementu Emisypego majaca zastosowanie do obliczenia Kwoty Odsetek; oraz (i} po Dniw Emisji
wskaznik refzrencyiry alko inny indeks ustalony zgodnie z Punkiem 7.5,

Jsatrona Intermetowa Emitenta” oznacza strone inlemelowa pod adresem: waw pekackhpl |
Suplemeant Emisyjny” oznacza dokument bedacy Zalacmikiem 1 do Warmkow Emisji, zawierajacy
szezegalowe wandnkd emisi Lisiow Zastawnych i stanowiacy integraing czesc Warankow Emisji ninigjszaj
seni Lishow Zastawrych.

,Tast Plynnodci® ozracza fesi, o kitey mowa w art 25 ust 2 pkt 2 Ustawy o Listach Zastawmych
prreprowsdzany w sposch okreslony wo rozporzsdzeniu minisira wiasciweso do spraw instyiucji
finamsowych, wydanym na podstawie ast. 25wl 7 Ustowy o Lisiach Zastawrych.

,Test Rownowagi Pokrycia” cznacza test, o kidry mowa w art 25 ust 2 pkt 1 Usbawy o Listach
Zastawmych presprowadzany w sposch olreslony w rozporzadzeniu ministra wiasciwego do spraw
msiybugi firarsowych, wydanym na podstwie art. 25 ust 7 Ustawy o Listach Zastawnych.

Jatawa o BFG" ozracza ustawe z dnia 10 czeswca 2096 r. o Hankowym Funduszu Gwarancyjaym,
systemie gwarantowania depozybow oraz przymusows] restrulchuryzad.

Jatawa o Listach Zaatawnych”™ canacza ustewe z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach zastwnych | bankach
hipotecznych.

Jatawa o Obligacjach” czanacza usiawe z dria 13 stycenia 2015 1. o cbligaciach.

Jatawa o Obrocis Instrumentami Finansowsymi® cznacza wstowe z dnia 29 lipea 2005 r. o chroce
nsirumentami fimansowymi.

JUsatawa o PDOF ocmnacza ustawe z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od osob fizycanych.
JUatawa o PDOP" oznacza ustawe = dria 15 lulego 1992 r. o podatku dochodowym od csok prawrych.
JUatawa PU" oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadiosciows.

JUsatawa o Rachunkowosc™ oznacza ustawe z dnia 20 wrzesnia 1994 1. o rachunkowose,

JWIBOR" oznacza wskaznik referercyiny WIEOR wyznaczany przez GPW Benchmark S.A lub kaZdeqo
jego oficjainege zasiepee), w Dniw Ustalenia Siopy Proceniowsi, dla okresu (terminu) rowmego
Wikasciwemu Tenorowi, dla kidrego jest ustalany, wyrazory w punkizch procentowych w skali roku.

JWilaaciwy Tanor” oznacza termin (okres) wskazary w Punkcie 10 Suplementu Emisyjrego.

95



Nota Informacyjna dla Hipotecznych Listéw Zastawnych Serii HLZ-IV-04
Pekao Bank Hipoteczny S.A.

22

E e

33

34

a5

JWskaznik Alternatysny” oznacza wskaznik ustalony zgodnie z Purkiami 7.5.3 - 7.5.12 Warunkow Emisiji,
ktory zastepuie WIBOR kb inny wskaznik alematywny w sytuaciach opisarych w Warumkach Emisii oraz
zgodnie z Rozporzadzeniem BMR (w zakresie, w jakim o ma zasiosowanie).

Zasady wykladni

221 W Warunkach Emisji, jezel z konteksiu nie wynika inaczej, showa wystepujace w bozbie mnogigj
cleejmuja te same skowa w liczhie pojedyncze] | cowrainie.

222 Magiowii, byl | podiviui uiyte na poczatku niekiceych paragrafow w Warunkach Emisji
zostaly podane wylacznie dla ulatwienia odniesienia | nie maja wphwu na intepreiage
Warunkow Emisji.

223 Crdriesienia do:

{a) Warunkow Emisj lub jakisgokoiwick nnego dokumentu, chejmuja ocdniesienia do
Warunkow Emisji lule jakiegokoiwiek innego dokumenty z poznisjszymi zmianami;
] przepisu prava, ustawy lub rozporzadzenia ceemuja cdriesienia do bego preepisu

prawa, ustavy lub rozporzadzenia z ponisiszymi Zmianami.

OPIS LISTOW ZASTAWNYCH

Lisly Zastawnie 53 papierami warosciowymi na ckazicela emitowanymi w seril, o kidrych mowa wart. Za
Ustawy o Listach Zastwnych. Listy Zastawme rie maja postaci dokumenty, a prawa z nich wynikajace,
zgodnie art. 53 wst 1 Ustawy o Listach Zastawnych oraz art 7 ust 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, powstajs w chwili dokonaria po raz pierwszy zapisu w Ewidendi Osoe Uprawriorych.,
Emitent zobowiazuje sic wprowadzic Listy Zashwne do obrotu na Rynku ASO w iemminie wskazamym
w Punkcie 15 Suplementy Emisyjrega.

W ramach sedl wskazamej w Punkeie 1 Suplementu Emisyjrego Emitent emituje Listy Zastowms
w maksymalne] liczhie Listow Zastawnych proponowanych do nabycia wskazanej w Punkcie 5 Suplementu
Emisyjnego. Wartest mominalna jednego Listu Zastawnego jest wskazana w Punkcis 7 Suplementu
Emisyjmeqo. Lacma maksymalna wariost nominalna wszystkich Lisiow Fastawnych emibowanych
w ramach seri jest wskazana w Pumkce § Suplementy Emisyjnego.

Lisly Zasizane emitowane saw Driu Emisil. Preyjecie propozycj nabyca Listow Zastawnych zgodnie z art
42 |stawy o Obligacjach w zwiazku z art. 8 ust. 1 pit 3) Ustawy o Listach Zastawnych maZe zostad fofone
w posias eekironiczne).

Prawa z Listow Zasiawnych, zgodnie z postanowisniami Ustawy o Obrodie Instrumertami Finansowymi,
prryshugua (do czasu zarcestrowania Lisiow Zastawnych na Rachunku Lisiow Zastawnych) osobie
wskazane] w Ewidencii Osob Uprawmionych jako wprawniona z takich Lisiow Zastawnych, a po
zarejesirowaniu Listow Zastawnych na Rachurku Lisiow Zastawnych osobie wskazanegj jako posisdac
Rachunku Fapierow Wartosciowych, na kiorym =3 zapisame alko, w preypadku zapisania Listow
Zastawnych na Rachunku Zkiorezym, osckie wskazanse| Depozylaruszowl przez posiadacza takiego
Rachunky Fhiorczego jako oscka uprawriona lub wskazane] joko uprawniona do Swiadczen z danych
Lizicw Zasizwnych zapisanych na koncie podmiciowym Agenta Emisji w rozumicniu Regulac KDFW.
Listy Zastawne stanowia bezposrednie | beowarwkowe zobowiazania Emitenta do spemienia swisdczenia
pienicineqe polegaigceso na zaplacie Kwoty Wykupu oraz Kwoty Odsetek, rowne i bez prawa
pierwszensiva  zaspokojemia wzgledem sishie oraz [z zasirzedemiem  wyjafow  wynikajacych
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52

5.3

3.4

5.5

z bezwzglednie cbowiazujacych przepisow prawa polskiego) z pierwszenstwem rwrym 2 wszystkimi
nrymi zobowiazaniami z wszystiich innych hipotecznych lub publicznych lisiow zastawrych, kitee zostaty
lub zostang wyemitowane przez Emitenta.

Roszezenia wynikajace z Listow Zastawnych przedawniaia sie: (i) z uphywem & lat w przypadku roszczenia

wykup Listow Zastawrych [liczac od [danego] Dnia Wykmeuw) oraz (i) z wplywem 2 lat w przypadiu
raszozenia o Zaphate Kwoty Odsetel (liczac od danego Dnia Platnosci Odsetek).

PRZENOSZENIE PRAW Z LISTOW ZASTAWNYGH

Przeniesienie praw z Listow Zastawnych nasiepuje zgodnie z postanowieniami Ustawy o Obligacjach
w zwigzku z art 8 wst 1 pkt 3) Ustowy o Listach Zastawnych, Usiawy o Obrocie nsirumentami
Finansowymi | Regulacjami KODFW.

PLATNOSGCIZ TYTULU LISTOW ZASTAWNYCH

Emitent zgodnie z Warumkami Emisji badzie dokorywal na rzecz Posiadaczy plamosci swiadczen z tyhiu
Lisiow Zastawrych w odpowiednich Dniach Platnosci oraz w Diniu Umorzenia albo drin natychmiastowega
wykupu zgodnie z postancwieniami cdpowisdnic Punkty 8.1.2 b B.1.3 Wardnkéw Emisji. Jezsii dzieh,
w kbarym ma nasiapic plainosc nie jest Driem Roboczym, plainost nastagi w najblizszym Dniu Roboczym
prrypadajaoym po fym dri, bez prawa Zadania odsatek za oponienie lub zwioke lub jakichkowiek inmych
dodatkowych platmosd, przy czym jedeli taki najlizszy Dizien Roboczy prrypadajacy po Dnin Platnosci
przypada w nasiepnym miesiacu kalendarzowym, platnost nastapi w Dnin Roboczym poprzedzajacym
Wzelide platnosd z tytuky Swiadezen z Listow Zastawnych zapisanych na Rachunku Listiw Zastasnych
boda dokonywans za posredniciwem KDPW oraz podmiciow prowadzacych Rachunki Listow Zasiawnych
zgodnie 7 akfualmymi Regulaciami KEDPW. Piatnosci z takich Listow Zastawnych bedy dokonywane na
rzecz podmiotdw, na rzecz kbarych prawa z Listow Zastawrych sa zarejestrowane na Rachunkach Listow
Zastawnych w Dniu Ustalenia Praw, przy czym w pezypadku Listdw Zastawrych zapisarych na Rachunku
Zhiorczym plamosei beds przekazane posiadaczowi tkiego Rachurku Zhiorzeqo, a w przypadku
wprawmionych do Swiadczen z danmych Listow Zastawmych zapisamych w Diniu Emisji na konce
podmiotowym Agenta Emisi, platnosd beda przekazywane Ageriowi Emisi. O ile bedzie to miak
zastosowarnie, dokonywanie platmosci z tytubu Listow Zastawmych zapisamych w Ewidencii Osol
Iiprawmionych bedzie dokorywane za posredriciwem Agenia Emisii, zgodnie z odpowiednimi przepizami
prawa, W tym dolyczacymi Podatku Dochodowego. Plainosci z fokich Listow Zastawnmych beda
dokonywane na rzecz podmictow, na rzecz kidrych prawa z Lisiow Zastawnych s3 zapisane w Ewidencii
Osab Uprawriorych w Driu Ustalenia Praw.

Mizjscem spemienia Swiadczenia pienieinega z Listow Zastaamych jest siedziba podmiotu prowadzacego
Rachunsk Lisiow Zasioemych, na kiory zostang peeekazane Posiadaczowi srodki z tyivu posiadanych
przez riego Listow Zastawnych lub w przypacdku spehienia swiadezen z Listow Zastawnych zapisanych
w Ewidencii Osck Uprawnionych - siedziba Agenta Emisj.

Wszelide platnosci z tytulu Listdw Zastawnych beda dokorywane z wazglednieniem prrepisow prawa
clbowiazujaoych na terenie Rzecepospoliie] Polskie] w dniu dokonywania plainos.

Emitert nie bedzie dokonywal potracen wieszyieinosei Posiadaczy 2z tyluu Listw Zastawnych
z wierzytelnosciami Emitenta w stosunku do Posiadaczy.
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6. BRAK PLATNOSC], PLATNOSCI CZESCIOWE
6.1 W przypadku niedokonania platnosc Ik dokonania czescowe] platnosc przez Emitenta, Posisdacze beda,
uprawnieni dochodzic swoich praw bezposrednio od Emilenta przy zastosowaniu proyshagujacych im
srodkow pravnych
6.2 W przypadku opdzrisnia w zaplacie jakiefoiwiek czesc Kwoby Wykupu odpowiedni Posiadacz bedzie
wprawnicny do Zadaria od Emitenta za kazdy dzien opoonienia a2 do dria fakiyeme] zaplaty (ale bez tego
dnia) cdsedek clliczanych wedheg siopy odsetek ustawowych za cpoZnicnis.
7. OPROGENTOWANIE
74 Listy Zastawne sa oprocentowane od Onia Emisj (z wylaczeniem tego dnia) do Dnia Wykwew, DOnria
Umarzenia (wiacznie z tym driem) lub dnia natychmiasiowego wykupu (wiacznie z tym dniem) zgodnie
z Punktem 8 (Wykup Listow Zastawnych) Warunkow Emisji wediig Stawki Referencyine] powickszomej
o Marze; wysokose Kwoly Odsedek jest ustalana zgodnis z postancwieniami Pumkiu 7.3,
72 Kwiota Cdsstek ohiczana jest odrebaie da kazdego Olresu Odsethowego.
73 Posiadaczowi w kazdym Dniu Platnoscl Odsetek = tytulu jednego Listu Zastawnego preyshuguje Kwota
Ddsetek w wysokosci ohliczane] zgodnie z nastepujacym wzorem:
Lo
KO =NxI(5B)v—
(5E) 365
gzie:
JCF oanacza Kwote Odsetek od jednego Listy Zastawrego za dany Oknes Odsetkowy.
M conacza warost momimalng jednego Listu Zastwnego wskazana w Punkcie 7 Suplementu
Emisyjrego
Ll ommacza sume Marzy oraz Stawki Referemcyjnej z Onia Usfalenia Stawki Referencype
[okresione] w punkiach proceniowych do dwoch misjsc po przscinku).
JLF oenacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym.
po zaokragleniu wynilo fego chliczenia do najblizszego grosza (pol grosza bedzie zackraglane w gore).
T4 Kwota Odsetek od Listow Zastwwnych obliczana bedzie pezez Emitent lub (jeZeli zostat powolary) Agenta
Kalkulacyjnego.
73 Stawka Referencyima zostanie usialona w rasiepujacy sposok:

751  w kazdym Dniu Ustalenia Stowki Referencyjnej Emitent b (jezeli zostal powolany] Agent
Kalkulcyimy wsiali Stawke Referencyjna. Stawka Referencyina bedzie rowma warbosci
wskazrika WIBOR dla Wiasciwego Tenoru w Driu Ustalenia Stawki Referencyjref

752 gy Stawka Referencyjma iz mode byc ustalona w Dniu Ustalenia Stawki Referencyjnej zgodnie
z powyzszymi zasadami, Stawka Referencylna zostamie ustaloma ma poziomie ostaimie)
dosepne] wartoscl wskaznika WIBOR dla Whscwego Tenoru, chyba Ze jest to zwigzare z
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Dyloszeniem Konca Publicadi (kiare dofyeczy WIBOR), lub gdy nastapi Brak Zezwolenia (kidry
dotyczy WIBOR);

gdy Siawka Referencyjna nie mofe byc wstaloma w Dniu Ustalenia Stawki Referencyjne
wawiazku Ogioszeniem Konca Publikacji (dome dotyezy WIBOR) lub gely mastapi Brak
Zezwolenia [kory dotyczy WIBOR), Siowka Referencyjna zostanie cbliczona przez Emitenta lul
flezeli zosish powolany] Agemta Kalkulacyjmego, w oparciu o Wskadnik Altematywriy
skorygowany o Koreke (jesli bedzie misfa zastosowanie), w sposok opisany ponige).;
Wiskaznik Altemabywny zostanie ustalomy przez Emiterta lub (je2eli zostal powotany] Agenta
Kalkulacyirego zgodrie z jedna z nasiepujacych mebod w koleirose od (a) do (d):

{a) Wskazrikiem Aliermatywnym jest wskaznik, kidry zostal wskazany do siosowania
zamiast danego wskaznika w ustawie lub rezporzadzeniu do ustowy;
] Wskazrikiem Altematywnym jest wskaznik, ktory rekomendowaio (W najnowszej

wydane] rekomendaci] do sicsowania zamiast danego wskanika ciab, grupa lul
organizacjia powolana w celu wskazania zamiennika dia damego wekaznika, na
podstawie preepisow prawa lub w inmy sposch przez organ panstwowy lub inny organ
windzy publcane;

[z} Wskazrikiem Altematywriym jest wskagnik, kbdry rekomendowala do siosowania
zamiast danego wskaznika Komisja Madzom Finansowego;

] WskazZriliem Alternatywnym jest siopa referencyjna wyznaczana preez Narodowy
Bank Poiski

jesii brak dosteprosc stawki stosowane] do wyznaczeria Stowki Risferencyine] bedzie zwiszany

z Dgloszeniem Konca Pulblikacji luk gdy nasispi Brak Zezwaolenia, Wskaznik Altematywry trwale

zastapd ie stawke w celu wyznaczenia Stowkl Referencyine). W innym przypadiu stawka ta jest

ponownie sicsowana da wstalenim Stawki Referencyne] od DOmia Usfalenia Shwki

Referencyjne), w ktorym bedzie ona ponownie dosiepna;

Fo ustaleniu Wskazrika Altematyamego Korelda zostaie usisloma zgodnie z nastepujacymi

zasadami:

{al raz ushlona Korekia jest sbosowama preez caly czas siosowania Wskanika
Aiematywmago;

3] jezeli w dame] metodzie wstalenia Wskaznika Altematywrego, o kiorych mowa
w punkcie 7.5.4 (a) - 7.5.4 (¢} powyze]
il Podmict Wyznaczajacy wskazal Korekie — stosue sie taka Horekts;

(i) Fedmict Wyzraczajacy wskazad, aky nie siosowad Koreldy — nie stosuje
sie Komekty;

[ch jedeli w dans] metodzie ustlenia Wskaznika Alematywnego, o kiorej mowa
w puwnkiach od 7.5.4(k) oraz punkecie 7.3.4c) powyze), Podmict Wyznaczajacy ne
odnicst sie do Korekty b gy Wskainik Alematywny zostal wyznaczony zgodnie
z metoda, o kiore] mowa w 7.5.4(d) powyze:
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i} Korekia jest rowna historyczre] mediarie rodnic pomisdzy wskaznikiem
zastepowarym oraz Wskamnikiem Altermatywnym;
i} mediana raznic jest ustalana:
&) za okres B0 miesicy przed: dniem, w kiorym wskaznik
zasiepowany preestal byc  publikowary (gdy  mastapiio
DOgtoszerie Konca Publikadi) alko pierwszym dniem, w kiorym
Wskamnik Alematywry jest stosowany (gdy  wskainik
zZasigpowary nie zosial opublkowany, ale nie nastapio
Ogtoszerie Konca Publikaci) albo dniem, w idorym wysiapil
Brak Zezwolenia;
(B} biorac pod uwage kazdy dien z badanego okresu, w iiteym byt
publikowany zarowno wskaznik zastepowany jak | Wskaznik
Altematywmy.

Procedura wyborn Wskaznika Alternatyanego oraz ustalenia Koreldy w owigzku z Ogioszeniem
Konca Pulbslikaci lul Brakiem Zeowolenia jest preeprowadzana tylko Faz, oo cznacza, 2o ten sam
Wikaznik Aliemiatywny oraz Korekta a3 stosowame zamiast WIBOR (lub kaddego kolepego
wskazrika go zastepujaceqo) do obliczaria Odsstek takae da kolejrych Olmesow Odsetkowych.

Jesh w iresci cdpowiednic] usiawy, rozporzadeenia lub rekomendadii, o kitee] mowa w punkcie
7.5.4 (a), 7.5.4 [b) luk 7.5.4 jic) nie zostong wprost okreslone zasady obliczenia Stopy Bazowe
w oparciu o Wskanik Attematywry, Emitent lulb jeZeli zostal powolany] Agent Kalulacyjny,
unzgledniajac metsdologic wstalania dansgo Wikaznika Altematywmego, wskaZe proyicte
zasady obliczenia | wyznaczania Stowki Referencyineg] w oparcu o Wskaznik Alternatywry
w komunikacie, o kidrym mowa w purkcie 7.5.9 ponize]

Wikaznik Altematywny oraz Korekta s3 wyznaczame przez Emiterta lub [jeiel zostat powotany)
Agenta Halkulacyjnego alko inny profesjonalny podmict, pezell taki podmict zostal wyznaczomy
Emitzrta. Emitent opublkuje w sposob okreslony w Purksie 17 [Zawiadomienia] Warunkaw
Emisji, informacie o podmiocie, o kiteym mowa powyEe), ze wskazaniem danych tego podmiotu,
a takie wybranego Wskainika Altematyanegs oraz (po joj sporzadzeniu) metode chliczania
Hiorekty lub opinie tego podmichy, Ze Korekia nie jest wymagana.

W przypadku gay odpowisdnio zgodrie z Punidemn 7.5.5 Wskaznik Atzrmatywmy rwale zastapi
stawke stosowana do wyznaczenia Stawki Referspoyjnej, postanowienia cdroszace sie do
zastapienia WIBOR przez Wskaznik Allematywny stosue sie odpowiednio do kazdego
kokejnego Wskaznika Altematywrego z uwzglednisniem Korekdy (jesli ma zastosowanie).
Zmiana metody chliczania wskaznika referencyjinego w rozumieniu Rozporzaszenia EMR
ogloszona przez jego administratora, w tym zmiana uzmana przez administratora za =iong
zmiang, nie stanowi podstawy do zmiany Warunkow Emisji lub siosowania Korekty.

Emiterit lule [jezeli zostal powolany) Agent Kalkulacyiny, z zastrzezeniem Punkia 7.5.10 powyze),
bedzie dokonywal ustalenia Stawki Referencyjnej zgodnie z postanowieniami Punktow 7.5.1 -
7.5.12 oraz bedze obliczal Odsetki od jednego Listy Zastawnego za dany Okres Odsethowy nie
paznie] miz w Dniu Ustalenia Stawki Referencyie]. Wszelkie ustaleria | okliczenia zosbng
dokonane preez Emitenta lub (je2eli zostl powotany] Agerta Kalkulacypess w sposdb omaz

L
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42

wedhsg zasad ckreslonych w Warmkach Emisji z zachowaniem o ile ma to zastosowarie)
nalefyte] staranmosc wynikajace] z zawodowego charakberu prowadzonel przez Agenta
Kalkulacyinego deiatalnosd.
W Driiu Ustalenia Stawki Referencying] przvpadajacym preed damym Dmiem Frainosci Odsatek, Agert
Kalkulacyjry (o ile ma fo zastosowanie] zawisdomi Emitenia o wysokoscl Stawki Referencyjne
iowysokose Hwoly Odssisk dla damego Okresu Odsetkowego. Emitent bedzie mformowat KDEW
o wysokosc Kwoly Odsetek zgodnie z Regulacjami KDPW, a od dnia wprowadzenia Listow Zastasmych
o oiorotu na Rynek A50 tabele odssfhowe dla kazdego Okresu Odsethowego beda przekazywans zgodnic
z odpowiednimi regulagami podmictu prowadzasego Rynek ASO.
Jezeli Stawka Referencyjna cireslona dla damego Okresu Odsetkowego bodzie niZsza niz zero, to do
usialenia wysokosci oproceniowania w iym Okresie Odsedkowym preyjmuje sie, 22 Stawka Referencyina
w tym Okresie Odsetkowym wynosi zeso.

WYKUP LISTOW ZASTAWNYGH
Listy Zastawne:

B11 b=da wykupywans w Dnin Wlupu b
B12 moga, Zosiad umorzome przez Emitenfa presd Dniem Wikwew w preypadku gdy zostana
spelrione Rasiepuace warnki:
{a} umorzenie zostamie dokomame dla zapewnienia zgodnosci deialania Emiterta
z przepisami art. 18 Ustawy o Listach Zastaanych;
(B} Dzien Wykupu przypada nie wozesnisj niz po upfywie 5 |at od Dinia Emisji;
[¢] umorzenie bedrie dokonane mie wozesnis] niz po wpbvwie 5 lat od Dnia Emisji; oraz
jd}  w Punkcie 20 Suplemeniu Emisyjrego wyraznie zasirzefono taka moZliwost. Punki
B.1.2 Warnmkow Emisji (oraz wszekie cdniesienia do fego Punkiu w Warunkach
Emisji} ma zastosowanie jedynie do Listow Zastawnych, dla kidrych w Punkcie 20
Suplemeniu Emisyjnego wskazano, 2 moga zostac umarzone pezez Emiterta przed
Dimiem Whykupu.
B13 podi=gaja natychmiasiowemu wykugowi:
{a)l napodstawie art. T4 ust 5 Ustawy o Obligacjach w owiazku z art. 8 wst. 1 pht 3 Ustawy
o Listach Zastownych fj. w razie lkwidacji Emitenta z dniem obwarcia likwidacii [ Dzien
Likwidacji®); oraz
(] na podstawie art. T4 ust 4 Ustawy o Obligacjach w owiazku z art. B wst. 1 pht 3 Ustawy
o Listach Zastawnych §. w preypadin pofaczenia Emitenta z innym podmioctzm, jego
podziahy lub przekszilcenia formy prawne, jeiell podmict, kiory wstapdt w obowiagzki
Emitenta z tyfuhu Listow Zastawrych, zgodnie z Ustaws o Listach Zastawnych nie
posiada uprawrien do emitowania Fsiow zastwamych, z dniem pofaczenia, driem
podziahy lub dniem przekszalcenia Emitenta | Dizisn Tranaformacii™).
W cel dokonania przedterminowego wykupy zgodnie z Punktem 8.1.2

B21 Emiterit nispdwolalnis zowiadamia wszystkich Posiadaczy o skorzystaniu z prawa, o kbdrym
mowa w Punkecie 8.1 2 oraz wskazue w takim zawiadomieniu:
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fa) dzien umcezenia | Dizien Umorzenia®) prey czym takie zawiadomienie musi nasiapic
File paznis] Mz T dni przed takim Driem Umorzeria;
3] liczbe Listow Fastawrych, kitea zostamie umarzona;

a3

a4

835
1L

a9

92

g22 prredierminowy  wykup Listow Zastawnych bedzie dokonywary zgodnie z  akhalnie
olecwiazujgcymi w tym zakresie Regulacgami EDPY;

23 prredterminowy wykup Lisiow Zastawnych nastapi poprzez zaplate przez Emitenta na reecz
Posiadacza kwoly Premii (esli dotyory) w wyschkosd ustalonej zgodmie z Pumktem 14
Suplementu Emisyjnego wraz z Kwota Wykupu oraz Kwolg Odsetek za damy Okres Odsetkowy
ohliczona zqodnie z postanowieniami Punkiu 7 | Oprocenfowanis) Warankow Emisii;

g24 przedterminowy wykup listow zastawnych zgodnie z Purktem 8.1.2 moZe przypadac jedynie w
pdpowiednim Dwiu Platmosei Odsetek preypadajacym po dni, o kidrym mowa w Pumkcie
B.1.2{c).

W przypadiu dokorania peeedierminowsgo wykupu coescl warinsd nomimalne] Listow Zasiawmych

zgodnie z postanowieniami Punkiy 3 (Wikup Listow Zastawnych), wszelkie reforencie do wartosci

nominalnej Listow Zastawmych lub cdpowistnio Kwoty Wykupu beda comacraly wariosS nominalna Listow

Zastawmych pomnigiszong w wyniku tokiege przedterminowego wykupu cresei Listow Zastawmych (o ie

mia o Zastosowanie).

Lty kazdego Listu Zastawmego w Dniu Wykupu, Driw Umorzenia, Dniv Likwidac) albo Dnig

Tramsformacii Emitent jest zobowiazary do dokonania planosd na rzece Posiadaczy: Kwoly Wykupy

powichszone] o Kwoie Odsetek maliczomych do odpowiednio Dnia Wykwpu, Daia Umaorzenia, Dnia

Likwielaci lub Ormia Transformacji (wiacmie z tym driem).

Listy Zastawne wykupicne w calosol zostana umorzone.

Posiadaczowi nie przyshiguie praws przedsiawienia Liste Zastawmego do wylupu pezed Driem Wyloupu.

WYPLATA ODSETEK ORAZ WYKUP LISTOW ZASTAWNYGH W PRIYPADKU OGLOSZENIA
UPADLOSCI EMITENTA

Z drmiem cgloszenia upadioss Emitenta, terminy wymagalnossi jego zobowiazan z Listow Zasiawnych
wobec Posiadaczy zostaia preediufone o 12 miesiecy. Zobowiazania wobec wiermycieli z Listow
Zasiawnych wymagalne, a niezaplacone preed dniem oghoszenia upadioss Emiterta, zaspokaja sie w
termirie 12 miesicoy od dnia ogloszenia weadkoscl, nis wozesnie] jednak iz po pieswszym clwieszozeniy
o winikach Testu Riwnowagi Pokrycia i Testu Plyrinosal, 7 zastrzedeniem sytuadi, o kidrej mowa Punkcie
8.3 Warunkdw Emisji. Od dnia cgloszenia upadiosci Emitenta, Kwoty Odsatek naleine od Emitenta beda
wypfacane w sposob | terminach clreslonych w Warunkach Emisji.

Pozytywny wynik Testu Rownowagi Polryca | pozytywny wynik Tesiu Pynnosc

521 W przypadku pozytyamego wyniku Testu Rowmowagl Polrycia | pozytywnego wyniku Testu
Fiymnosd, roszozenia Posiadaczy z tyiwy Listow Zastawnych zaspokajane s3 zgodnie z
Warunkami Emisji, z uwzglednioniem przadhufonia femirdw wymagalnosc, o kiteym mowa w
Furikcie 9.1 Wanmkow Emisj.

827  Zgromadzenie wieszycisli z Listow Zastawnych, rie painie iz w Eeminie dwich miesiecy od
dnia chwieszozenia o wynikach fesiow, mofe podiat wickszosca dwoch frzecich ghosow

13
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93

L

924

wierzycieli z bylubu nominalne] wariosci Listow Zastawnych pozosiajacych w obrocie uchwake o
zobowiazaniu syndyka do podiecia dzialan w celu spreedaZy wszyskich wisrzytelnosd | praw
upatkego Emitenta naleZacych do osobre) masy upadiosc:

fa) ra rzecz barky hipoieczrego wraz z peeejsciem calosci zobowiazan upadiego
Emitenta wobec wierzyciel z Listow Zastawnych albo
i) ria rzecz banku hipotecznego alkbo innego banku bez przejScia zobowiazan wadego

Emitenta wobec wierzycieli z Listow Zastawrych. JeZel wphwy z tyubu sprzedagy
skizdnikow osobre] masy upadiosei pomnizjszone o kwoty wskazane w Ustawie PL,
wWyriosa co najmnig] 5% lacmej kwoty nominalnych wartosei mmajdujacych se w
obrocie Listow Zastawnych, roszczenia wierzycieli z Lishow Zastawmych moga byd
zaspokojone  proporcjonalnie do  wysokosc  tych  roszozen, wo berminach
wezesriejszych niZ w przedhuzonych terminach wymagalnosd, o kiorych mowa w
Purikcie 9.1 Warunkdw Emisji.
Zgromadzenie wisrzyciel z Lisiow Zastawnych, o kiteym mowa w Punkcie 9.2.2 Warumnkow
Emisji, owoluie sie na wniosek ZioZory nie poZnie] niz w ierminie miesiaca od dria chwieszozenia
o wyrikach Testu Rownowag Pokrycia i Testu Plynmods
Srodi, o kidrych mowa w Punkaie 9.2 2{k) Warunkdw Emisji 53 przekazywane wierzycielom z
Lisiow Zastawnych w naiblizszym Dniu Plamosc Odsedzk, jednak nie wozesnie] miz po uptywie
dwach miesiecy od dhia zlodenia sprawozdamia syndyka. Jezell sedzia-komisarz wydal
pastanowienie, o kioeym mowa w art 168 wst Sk Ustawy PU, srodki, o kiteych w Punkcie
8.2 k) Warunkow Emisji, sa przekazywane nie wozesnie] niz po uplywie 12 dni od dnia
wErawamochienia e tego postanowicnia,

Pozytywmy wynik Testu Rownowagi Pokrycia | brak poeytywnego wyniku Testu Phyrinosc

831

W przypadku pozybywnego wyniku Testy Riowrowag Poleycia i braku pozyhywriego wyniku

Testu Phmnosci:

{a) terminy wymagalnosci zobowiazan Emitenta z Listow Zastawnych wobec Posiadaczy
z fybuhu Kiwoly Wykupu, w fym zobowiazan wymagalnych, a niezaplacorych przed
dniem cogloszenia wpadioss Emitenta, wegaja peeediuieniu o 3 lala od
rajpoIniefszego  ferminy wymagalnoss  wierzytelmosci  wpisane] do  rejestu
zabezpieczenia Listiw Zasiawrych.

3] roszozenia wierzyciel z Listow Zastawnych = tyfuhu Kwoty Wykupa zaspokajane =3,
proporcjonalnie do wysokosc tych roszozen, w terminach wozesnieszych ni
w przedhZonych terminach wymagalnosci, o kitrych mowa w Pumkcie 9.3.1(a), z=
srodkow tworzacych osobna mase wpadosci, o ile srodki te, po pomAiejszeniu

o wysokose:

i) laczrie] kwoty rominalnych wartosci odsetek od najujacych sie w obroce
Listow Zasiownych, przypadajsoych do wyplly w okresie kolejrych
& miesiey;

i} kosziow postepowaria wpadiosciowego w  zakresie osobme] masy

upadiosci wynikajacych ze sprawozdania syndyka,

14
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WYRios3, oo majmniej 5% kcenej kwoly nominalnych warosci mmajduiacych sie
w obrocie Lisiow Zastawmych, pezy czym Listy Zastowne w zaspokojome] czesoi
podlegaja umorzeni.
§.32 Do preekazywania Srodkow, o kicrych mowa w Punkcis 9.3 1{a){i) Warurkow Emisji stosuje sia

94

101

102

8113

pdpowiednio zasady wskazane w Punkcie 9.2 4 Warunkow Emisji.

Zgromadzanie wierzycisli z Listow Zastwnych, nie pazrisj niz w teeminie frzech miesiecy od
dnia obwieszczenia o wynikach ifesiow, mofe podiac wiskszoscia dwoch frzecich glosdw
wierzycizli z tyiuu nominalme] wariose Lisiow Zashwnych pozoshjacych w obrocie, uchwale
0 Riesiosowaniu powyZsze| procedury albo o wyrazenin zgqody na lkowidacie csobne] masy
upadkosc | sprzedaZy skizdnikow majatkowych wpisanych do rejestru zabezpisczenia Listow
Tastawmych.

Megatywriy wynik Testu Rdowrowagi Pokrycia

LS

G432

W przypadku, gdy wynik Testu Rownowagi Pokrycia nie jest pozytywny, siosuje sie odpowisdnio
procedure, o kitrej mowa w Punkcie 9.2.4 Warmkow Emisji | procedure, o kidrej mowa
w Purikcie 9.3.1 Warunkow Emisji, chyba Ze zgromadzenie wisrzydieli z Listow Zashwriych
wiekszodeia dwich frzecich glosdw wisrzyciel 2 tytuhs nominalne] warosi Listow Zastawrych
pozostajaoych w obrocie podejmie whwak o wiyrazeniu zgody na liwidacie osobre) masy
upatkosci | spreedaZy skizdnikow majgikowych wpisanych do rejesiru zabezpieczenia Listow
Tastawmych.

Zobowiazania Emitenta wobsc wisrzydel z Lisiow Zasiawnych staja sie wymagalne z dniem
podiecia uchwaly, o kidrej mowa w Punkcie 9.4 1 Warunkaow Emisi.

WARUNKI DOTYCZACE WYKONANLA EDE‘]WUEIAI'FII Z TYTURU LISTOW ZASTAWNYGH
W PRZIYPADKU WSZCZECIA PRIYMUSOWE) RESTRUKTURYZACJ EMITENTA

W przypadku wszczecia preymusows| resindciwryzacii Emitenta, BFG bedzie preyslugiwal szereg
uprawnien, szozegofown okreslorych w Ustawie o BFG, w stosurku do zobowiazan Emitenta z tybul
Lisiow Zastawnych. Tymi wprawmicniami sa;

(a)

(k)

[z}

(d)

miocHiwoss Zawieszenia prawa do realzadi zabezpisczen z majafiu Emiterta, jednak na okres
nie dhszy niz do konca dnia roboczego nasiepujacego po dniu publikacji ogioszenia o decyzji
BFG o zawieszeniu tego prawa;

modiwosc Zawieszeria prawa jedrosironnego rozwiazania umow Zawartych z Emiterttem,
jedrak ma okres nie dhuiszy miZz do korca dnia roboczego nastopujacego po dniu publikacji
ogloszenia o decyzl BFG 0 zawieszeniu egqo prawa;

mioHiwoss Zawieszenia wykonania wymagalnych zobowiazan Emitenia na clres nie dhoszy ni
do konca dnia roboczego masicpuacego po dniv publicagi decyzji BFG o zawieszeriu
wykonarnia zobowiazan;

moHiwosc Zawieszenia wykonania zobowiazan do plainosc lub dostawy przez Emitenta na
pkres nie dhufszy niz do konca dnia roboczego nastopujacego po dniu, w kitrym decyzia
Funduszu o zawieszeniu zostala zamisszorona na sironie infernebowe].

W przypadion decyzji BFG o przeniesieniu czesa praw majatkowych Emitents w restrukiuryzaci do inmego
podmictu hul ich preeniesienia z podmictu zarzadzajaceqo aldywami lub z instyhuci pomaostowe] do innego
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10.3

11.

114

11.2

11.3

114

11.5

11.6

12.
121

12.2

podmicty, prawa majatkows lulb zokowiszania powiazane lub kedace skuliem tej samej coymnosc prawms
powinny by preeniesions w calosc lue zmienione alko podiegac wypowiedzeniu tak, aby nie ograniczye
ich celu lub peow strom czymnosel peowmej oraz aby zachowad stopien zabezpieczemia wykonania
zZobowiazan wyrikajacych 2 ustanowicrych zabezpieczen | mozliwess poltracenia s kompensaty.

W preypadku wszozecia preymusowe] restrukiuryzacy wokec Emitentm, proedmictem umorzenia b
konwers) zobowiazan nie moga leye zobowiazania z fytulu Listow Zastawrych w czesei przewyeszajaos|
wartosc ustanowionych zabezpieczen.

UPRAWMIENIA KOMISN HWADZORU FIMAMSOWEGD ORAZ KURATORA W PRIYPADELU
OGLOSZENIA UPADLOSCI EMITENTA

W posiamowieniu o ogloszeniu upadiosci Emiterts sad wstanowi kuradora dla reprezentowania w
posiepowaniu praw Posiadaczy. Przed ustanowieniem kuratora sad zasiega opinii KNF co do osoby
kwatora. Posiadacze moga deiales w postepowaniu mownie? osobiscie lub przez pemomocnika, jezel
zostall dopuszezeni do wdzishe w posiepowaniu preez sedoego-komisarza. Sedda-komisarz dopuszcza
dane osoby do udziahy w poskepowaniu po wykazaniu, Ze preysheguia im prawa z Listow Zastawnych.
ENF oraz kwator moga dokonywac wezajemne] wymiany informaci dobyczacych Programu Emisj w
zakresie, w jakim jest io niezhedne do prowadzenia postepowania wadkiosciowego.

Kurator w terminie 21 dni od dnia ogioszenia upadkosci Emitenta zglasza do masy weadlosci: (i) ogoing
SWme Rominaing nisumorzorych do dnia ogloszenia upadioscl Emitenta Lisiow Zasiawnych, kiorych termin
platnosci preypada preed fym dniem, oraz ogding sume mezapfaconych odsstekc (i) ogoing sume
nominalng Lisiow Zastawnych oraz odsatek phinych po dhiu ogioszenia upadiosel Emitenta, araz premii
przewidzarych w planie.

Na podstawie preepisow Ustawy PU do zadan kuratora naleZy rownies:

[al wizial w spreedazy osobnel masy upatkosc przez syndvka;

i) wiziclanie zgody na sprzedaZ z wolnej reki mienia wohodzacego w sklad osolbre| masy
upadiosci, w przypadicu wyraZenia zoody ma taka sprzedaZ przez rade wierzyeieli lub sedriega-
komisarza,

[} nadzor nad prreprowadzaniem Testy Rownowag Pokrycia | Testy Plynnosc,

Kurabor ma prawo Zogdat wszelkich poirzsbnych muinformac od syndyka oraz ma prawo preeglagac ksiegi
i dokumenty wadkegs Emitenta.

Na zgromadzeniu wisrzyeieli kurator ma peawo giosu tyllo w sprawach, doee moga miet wplyw na prawa
Posiadacey.
ZOBOWIAZAMNLA EMITENTA

Emitent preegprowadza rachunsk zaberpieczenia Listow Zastawrych w celu moniicrowania wypehiania w
parspekiywie diugookresows] wymogdw, o kidrych mowa w ast. 18 ust 1, art 18 wst. 1ai art 18 ust. 2
Uistawy o Listach Zastawmych. Rachunek jest przeprowadzany w kazdym driu roboczym.

Emitent preeprowacza [odrebnie dia hipotzcznych | publicenych listow zastawnych):

[a) nie rzadzis] miz co 6 miesiecy, Test Rownowagi Pokrycia — w celu ustalenia, czy wisrrytelnosci
Emitenta oraz prawa i srodki, o kiorych mowa w art 18 wst 3. 3a i 4 Ustwy o Listach
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12.3

124

13
131

13.2

13.3

134

135

136

Zastawmych, wpisane do rejestru rabezpieczenia listow rastwwmych wystarczaja na peke
zaspokojenie Posiadaczy oraz posiadaczy inmych listow zastawnych wyemitowanych przez
Emiterta, oraz

] nie rzadzie] niz co 2 miesigoe, Test Plyrnosd, w celu ustalenia, czy wierzytelnosci Emitenta oraz
prawa i srodki, o kiteych mowa w art. 18 ust. 3, 3a i 4 Ustawy o Listach Zastawnych, wpisane
do rejestry zaberpieczenia listow zastwmych wystarczaja na pele zaspokojenie Posiadaczy
praz posiadaczy inmych lisiow zastawmych wyemilowarych preez Emitenta w preeduzonych
terminach wymagalnosci, o Kioeych mowa w art. 346 ust. 1 Ustawy PL.

Emitent cqlasza w Monitorze Sadowym | Gospodarczym, nie poonie] niz preed uphywem trzech miesiecy
pd zakonezenia roku obrobowega: (1) lacena kwole nominalrych wartosc wyemitowanych przez Emitenta
isiow zasiownych (w bym Listw Zastawriych), jakie maidowaly sie w obrocie na ostatmi dzien roku
plroiowego; oraz (i) lacma kwote wierzytelnosci banku hipotecaneqo i Srodkow wisanych do rejestu
zaberpisczenia listow zastawnych jw tym Listow Zastawmych; prowadzonsgo odrebnie dia hipateczrych
Esiow zastawmych oraz publiczrych listow zastawnych]) wedbug stamu na ostatri dzien roku obrobowega.
Emitent preekazuje KNF coroczmie, nie paniej niZ do dnia 31 marca, wedbug sianu na ostatni dzien roku
poprzednicgo, mformacie o wynikach Testu Rownowagi Poleycia | Testu Phynnosci.

OPODATHOWANIE

Dhliczenie | polranie Podatku Dochodowego z kwot wyplacanych z tybulu Lisiow Zastawrych dokonane
zostanie zgodrie z chowiazujacymi przepisami, o de ki chowigzek bedzie wynikaf z prespisom.
Wszelkie platnosc z fytuhe Listow Zastawriych beda dokonywane bez potracen b pobran z tybau
podaticow, opfat lub innych naleZnoscl publiczroprawnych mafoZonych z mocy przepisow wydarych w
Reecrpospolite] Polskis] w odniesieniu do Listow Zastawnych, chyba Ze dokonarie taldego potracenia lub
pobrania podatiu, oplaty lulb imnej naleimosel publcznoprawns] wymagane jest przepisami prawa.
Emitert, Depozylariusz, Agent Emis), Agent Kalkuacyjmy, Oferujaey ani Organizator rie bedzie dokonywal
zwroby kwot wyrownujacych polerane podatid ani Zadmych dodatkowych platnoscl, jeleli z jakakolwick
platmeseia 7 tytuu Listow Zastawnych zwiazany bedrie obowiazek pobramia | zaplaty jakiegokoiwiek
podatiou, oplaty lub inrej naleinosd publiczrioprasne).

Posiadacz preekage Depozytaruszowi b odpowiedric Agentowi Emisji wszelkie informacie | dokumerity
niczbedne do clshigi zobowiazan Posiadacza 7 tyfulu Podatios Dochodowego, w zakresie | ferminie
wymaganym ockbowiazuacymi przegisami prawa | regulzgami. Miezaleimie od powyiszego kazdy
Posiadacz zobowiazany jest preekazaé Depaozyloriuszowi lub odpowiednio Agentowi Emisji oraz
Emiteriowi informacje | dokumenty dotyczace sisfusu podatkowegoe Posisdacra, jakie mogs byt
wymagane zgodnie z chowiazujacymi preepisami prawa w tym miedzy inrymi wazne | akluaine Ceryfikaty
Rezydency.

W prrypadiu, gqdy Posiadacr nie preekaZe wszelkich mformaci | dokumentow miezbednych do
zastosowania zgodnie z przepisami prava cerizone) lue zerowe] stawki Podatku Dockhodowego, Podatek
Dochodowega ten zostanie pobrany w peing) wysokosd

Platrese podatiou 2 tytubu Listow Zastawrych dokorywane beda 7 uweglednicniom Regulaci KDPW.
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14.

141

142
143

13.
151

15.2

16.

16.1

16.2

16.3

FUMKCJA ORGANIZATORA, AGENTA EMISJ, AGENTA DOKUMENTACYINEGD ORAZ AGENTA
KAl KULACYINEGO

W sprawach zwiazarych z Listami Zastawrymi Crganizator, Agent Emisj, Agent Dokumeriacyjay omaz
Agent Falkulacypy (zwani facznie na pobrzeby niniejszeqo Punliu Agenc”] nie pomosza Zadne)
pdpowiedsialnosci w stosunka do Posiadaczy w zakresie platnoscl preez Emitenta Kwoty Wilupu |l
Kwoty Odseiek, ani za Zadne inne zobowiazamia Emitenta wymikajace z Listow Zastawwmych oraz za
skutecznaoss dochodzenia roszozen Posiadaczy wobes Emitenta.

Agenci nie dokonuja weryfikagi lub oceny ryzyka Emitenta oraz ryzyka inwestyc) w Listy Zastawne.
Agenci, w ramach prowadzong] dziallnoss, wspdtpracuja = Emiteniem w zakresie raénych wshig | mogg
posiadat informacie, kbdre moga byc isioine w komtekscie syluadi fmansowe] Emitemia oraz jego
moliwosci wywiazywania sie ze zobowiazan wynikajacych cdpowiednio z Listow Zastawnych, jednakie
nie 53 uprawmieni do ich wdostepniania Posiadaczom, chyka 2e Emitent wyraznie wskaze dokumenty i
mformage, kidre maja byd preekazane Posiadaczom w zwiazku z Listami Zastawmymi | petriemiem funki
Agentow. Wykonywanie przez Agenbiw oclreslonych coymnosc oraz pelmicnie ckreslonych fumkcli w
zwigzhy z Lisfami Zastawrymi nie wniemoziiwia Agemiom oraz ich podmictom  zalefrym o
stowarzyszonym swiadczenia Emiertowi inmych usheg, doradzamia Emiteniowi lub wspofpracy =
Emiteriem w kazdym innym dowodrym zakresie lub formis.

FUMECJA POWIERMIKA

Powiesmilk wykoruje bieZaca kontrole prawidiowosci prowadzenia przez Emitenta rejestru zaberpieczenia
Lisiow Zastawmych. Czynnost rozporzadzaiaca Emitenta, kiore] preedmiciem jest wierryizlnose weisana
do rejestru zabezpieczenia Lisiow Zastaanych, wymaga wprzednie pisemne] zgody Powiemika. Fisemnsj
zgody Powiernika wymaga takde wykreslenis wpisow w rejestrze zaberpieczenia Lisiow Zastoanych.
Powiesrilk niezwhocznie zawiadamia o KNF, w preypadku gy wynik Testu Rownowagi Polryca lub Testu
Plyrinosci nie jest pozytywry.

ZABEZPIECZENIE LISTOW ZASTAWNYCGH ORAZ REJESTR ZABEZFIEGZEMIA LISTOW
ZASTAWNYCH

Podstawe emisji hipotecznych Listow Zastawnych sianowia wierzyielnosc Emiterta z fytulu kredytow
zabezpisczorych hipobzkami weisane do rejestru zabezpieczenia hipoiecznych lisiow zastwrych zgodnie
z Usiawa o Listach Zastasmych. [ Aktywa Podstawows dla Hipotecznych Listow Zastawnych®).
Kredyly stanowiace podstawe emisji hipotecerych Listow Zastawnych sa zabezpieczone hipotekami na
prawie wiasnosci lus prawie uEytkowania wieczystego nieruchomossl poloZomych w Polsce. Hipoteki
zaberpisczajgoe takie kredyly sa hipotekami wpisarymi owe wisscwych ksicgach wisczystych na
pierwszym migjscu (dajacymi Emitertowi piersszenstwo preed ewertualrymi innymi Fipotekami na tych
samych nieruchomasciach).

Zgodnie z Ustawa o Listach Zastawmych, wysokost pojedynczego kredyiu zaberpisczonego hipotekg
wodniu jego udrislenia — w preypadku wiziclsnia przez Emitenta kredyiu zabezpieczonego hipoteka, kb
w dniu rakycia przez Emitenta wisrzyielnoso inmego banku = tytuhs takiego kredytu nie mode preekroczye
bankowo-hipoieczne) wartosci niesuchomoscl, na kitee] ustanowiona jest hipoteka. Na podsiowie art. 13
ust. 3 Ustawy o Listach Zastawrych Minisier wiascivy do sprow instytucii finamsowych, po zasisgnisciu
opinil Komitety Stakilnosci Finansowe], mode okreslic, w drodze rozporzgdeenia, mifszg niE cireslona
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16.4

16.5

16.6

7.3

1&.
181

wzadaniu poprzedzajacym, wyrazona w proceniach, maksymalng wysokosc stosunku pojedynczego
kredytu zaberpieczonego hipoteka do bankowo-hipoieczne] wariosc nisruchomosci.

Podstawa, emisji Listow Zastawnych moga byc rownieZ Srodki Emitenta: (1) ulokowane w papierach
wartosciowych emitowanych kb gwarantowarych przez Marodowy Bank Polski, Eurpejski Bark
Centrainy, rzady kb banki cenbraine panstw czionkowslkich Uni Ewopejskisj, Organizacji Wspdipracy
Gospodarcze] | Rozwoiu, z wylaczeniem panstw, kitee restrukfuryzujs lub restrukturyzowaly swoje
zadhEenie zagramiczne w ciagu ostatrich 5 lat, oraz Skarkeu Pansiwa, pod warunkiem, Ze rie sianowia one
Aktywow Podstawowych dla Hipobeczmych Listow Zastawnych; (2] ulokoware w Narodowym Banku
Polskim oraz (3) ulckowane w bankach brajowych w rozumieniu art. 4 ust 1 pkt 1 Prawa kankowego luie
nsiytucii kredytowej w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 17 Prawa bankowego, spehiajace wymogi okreslons
wart. 129 ust. 1 it ¢ Rozporzadzenia STS2013, przy czym suma nominalnych cdpowiednich Alktywow
Podstawowych, mie mofe byt nizsza niz 85% faceme) kwoly nomimalnych wastosci majdujacych sie
w olrocie Listow Zastawnych, odrebnie dia hipotecaych | publicanych Listow Zastawmych,

Podstawe emisji Lisiow Zastawrych moga stanowic jedvnie wierzyielnosol, kitee zostaly wpisame do
rejestru zabezpieczenia Listow Zastawnych, jak rdwniez srodki Emitenta okreslone w art. 18 ust. 3 Ustawy
o Listach Zastawrych.

Emitert prowads rejestt zaberpieczenia Listow Zastawmych, do kiorego wpisywane s w odrchrych
pazyciach wierzyielnesc Emitenta oraz prawa i srodki, o kiorych mowa w art. 18 ust. 314 Ustawy o Listach
Zastawnych, stamowiace podstawe emisji Listow Zastawnych, a takZe srodki tworzace nadwyzke, o ko]
mawia w art 18 ust. 3a Ustawy o Listach Zastownych.

Srozegolowe zasady prowadzenia rejestru zabezpiecrenia Listow Fastawnych okresla odpowicdni

regquiamin Emitenta, 3 weoe rejestru oparty jest na wzorze chreslonym uchwaly KMF wydang na podstowie
art. 24 wst. 6 Ustawy o Listach Zastawrych.

ZAWIADOMIENLA

Wezellds zawiadomienia skisrowane do Posiadaczy bedy przekazywans przez Emitenta za posredniciwem
Strony Intemeiowej Emitenta, oraz zgodnie z regulaminem Rynku ASO [po wprowsdzeniu do obroiu na
Rynku ASO).

Wszellie zawiadomicnia od Posiadaczy do Emiterta beda umane za shuleczne, o ile zostana sporzgdzone
w fizrmie przewidzians] Warunkami Emisji | wyslane listem poleconym lub przesyica kuferska | dorsczons
na adresy wekazane w Punkcie 18 [Adresy Do Doreczen) Warunkow Emisji. Emitent moZe zawiadomic
Posiadaczy o zmiarie adresu do doreczen. Zawiadomienie falde sianie sie skuleczne w iemmirie 5 Dni
Roboczych od zawiadomienia przez Emitenta o zmianie zgodnie z Punkiem 17.1.

Jezell zawiadomienie zostanie doreczone (b opulblikowane przez Emitenta) po godzinie 17:00 w Dniu
Roboczym luk w dniv nickedacym Dniem Roboczym, bedzie ono uwaZane za doreczone w pieswszym
Diniu Roboozym nastepuiacym po dniu, w kiarym takie zawiadomienie zostato fakiycmie dorsczons (lub
oppultlikowane).

ADRESY DO DORECZEN
W przypadiu Emitenta:
Pekao Bank Hipotecamy 5.4,
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20.

Deparfament Skarku
ul. Shemiewicka 10 A
01-230 Warszawa

W przypadku Barku Pekao pelmiacege rle Agents  Ealkulacypego, Organizabora, Agenta
Diokumentacyjnego, oraz Agenta Emisji:

Bank Palska Kasa Opiski 5.A.

Depariament Rynkiw Finansowych, Biwo Rynkow Kapitalowych [przy czym w preypadku furkdji Agenta
Emisji whasciwym depariameniem Banku Pekao bedzie: Depastament Imstyfuci Finansowych
i Powiemictwa)

ul. Zulora 1

01-066 Warszawa

PRIEKATYWAMIE INFORMACJI

Emiteri bedzie putlikowal cdpowicdnie Materaly Informacyjne, zgodnie z obowiazujacymi przepisami
dotyczacymi przskarywania sprawozdan finansowych oraz regulaminem Ryrku ASO.

Emitent, o ile mie bedzie podlegal chowiazkom raportowania informagi biezagych | chresowych, bedzie
wdostepnial na Stronie Iremetows] Emitenta, sporzadzone zgodnie z chowiazujgoymi preepisami prawa
(a) ostamie dostepne, w dniu wiosteprienia propozyeji nabycia Listiw Zastawnych, zatwierdzone rocme
jednosthowe oraz skorsolidowane (0 ile ma zastosowanie] sprawozdanie fnansowe Emitenta wraz z2
sprawczdaniami z badania — od dnia udosieprienia propozyci nabycia Lisiow Zastawmych; (b) roczne
jednosthowe sprawozdania finansowe Emienfa wraz ze sprawozdaniern z badamia oraz rocme
skonsolidowane sprawozdania finansowe Emiterta wraz ze sprawozdaniem z badania (o e ma
zastosowanie) - w terminie 135 dni od dnia zatwierdzenia tego sprawozdania.

Odpowiednie Materaly Informacyjne oraz inne informacie dia Posiadaczy bedq publikowane na Stonie
Irtemetowej Emitenta oraz po wprowadzeniv do obrotu na Rynku ASO, zgodnie z regulaminem Rynku
ASD w formie raporiow bisfgcych oraz raporiow okresowych. Jesli Emilent mie bedzie podiegat
cleowiazkom raporiowania nformacy kiefzcyeh | okresowych, Emiteni bedzie widostepaial na Stronie
Irtemetowej Emitenta, sporzadzone zgodnie z obowiazwacymi przepisami prawac (a) ostamie dostepne,
W dniu udostepnienia propozyveii nabycia Lisiow Zastbwmych, zatwierdzone roczne jednostkowe oraz
skonsclidowane (o e ma zastosowanie] sprawozdanie finansows Emilenta wraz ze sprawozdariami
zhadania — od dnia wdostopricnia propozyci mabyda Lisiow Zastawrych; (B) roczne jednos@ows
sprawozdania finansowe Emitenta wraz z2 sprowozdaniem z badania ofaz rocone skonsolidowane
sprawozdania finansowe Emitenta wraz ze sprawczdaniem z badania (o le ma zashosowanie) - w ierminie
15 dni od dnia zabwierdzeria tegqo sprawozdania.

Wydruki wszekich dokumeniow, informaci | komunikatow publikowanych na Stronie Imemeiows] Emitenta
wwykonaniu prrepisow Ustawy o Obligaciach w zwiazhu z art. 8 ust. 1 pkt 3) Ustawy o Listach Zastzanych
Emiteri bodzie preekazywac Agentowi Dolumeniacyinemiu. Agent Dokumentacyjmy bodzie przechowywac
je do czasu upbywu preedawnicnia roszozen wynikajacych z Listow Zasiawnych.

PRAWO WLASCIWE | JURYSDYKCJA

Lizly Zastawne podegajs prawu polskiemu | zgodnie z nim naleZy dokonywac wykladni Warmkaow Emisj.

20

109



Nota Informacyjna dla Hipotecznych Listéw Zastawnych Serii HLZ-IV-04
Pekao Bank Hipoteczny S.A.

W imieniu PEKAQ BANKU HIPOTECZNEGD S.A
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OSWIADCZENIE POWIERNIKA
Warszawa, dniz 15 czenwcs 2026 r.

W zwigzku z ireécia at. & punkt 9 weiawy 2 dnia 20 sierpnia 1997 r. o ligtach zastawnych | bankach
hipotecanyck (Ustawa') ja, Malgorzata Pietrzal-Peciorek, jako powiernik Pekas Banke Hipolecznego 5.4,
stwierdzam, 2e amisja sarii HLZ-IV-04 hipotecznych listiw zastawnych, ktdrych dotycza Warunki Emisji jest
rabezpieczona przez Emitente zgodmie 1 Ustaws, Emient dosonal stosownych wplsiw woejestrze
zabezpleczenia hipolecznych liskyw zastawnych.

Stwierdzam takie, e emisja seri HLZ-V-D4 hipotecznych listow zastawnsch nie namsze wymogdw
okreslonych w an. 13 Usiawy wadiug Stanu na dnen 10 czenwca 2025 1.

Ponadio, wynik pzepowadzonego na dzien 31 grudnia 2025 r festu rbwnowagi pokryca oraz
PIZENFOWA0Z0Nego na dzien 31 marca 2026 r. 1Sty plyINoscl pOIWErdzaja, @ wierzytenoss Emienta oraz
prava i srodii, okbarrch mowa wark, 18 usl, 3, 3ai 4 Uslany, wpisanedo rejeslru mbecpieczenia hipotecznych
betdw zastawnych, wyetarczajg ra pelne zaspokejene posiadaczy hipotecznych stow zastawnych.

| Il‘I 1 I(.:' i

1?'"'- ATETY lr.t‘- Loeld . Yo :-.-L
(podpis)

Matgorzata Pietrzak-Paciorek - Powiemik
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ZALACZNIK 1
D0 WARUNKOW EMISJI
SUPLEMENT EMISYINY

Mirigjszy zalazanik stanowi suplement emisyjny do Warunkow Emisji | rmmzem z nimi stanowi jednolity dofument
Warunkow Emisji niriejsze] seni Listow Zastaweych,

SZCZEGOLOWE WARUNKI EMISJI
1. | Cenaczerie sefl HLZ-IV-04
2. | Rodzaj Listow Zastawrych hipoteczne Listy Zastawne
3. | Dzien Emisji: 25 czemwca 2026 v,
4. | Dziern Wykupu: 27 marca 2031 r.
3. | Maksymalna liczha Listow Zastawrych 200.00q
proponowanych do nabyeiac
B. | Laczna maksymalna warost nominaina 500.000.000 PLN

emiowarych Listow Zastawmych:

7. | Wariosc nominalna jednego Listu Zastawmego ma | 1.000 PLM

Dzien Emisji:
8. | MarZa (w panklach kazowych w stosunku pb pa
FOCER):
8 | Okees Odsethowy: 3 miesiage
10. | Stowka Referencyjna: WIEOR dla -miesiecmnych depazytow Zotowych
M. | Cel emisje Sroolki pierieine rowne lowocie wphywow metto z emisji
Listiow Zastwmych =zosiamq preszmaczone  pezeaz
Emiterta na sfinansowanie nalbycia portfela kredyiow
hipotecznych, kidre zostaly wizielore na sfinarsowanie
nakycia nieruchomosc  mieszkaniowych oraz na
zrefinansowarie  preez Emilenfa wierzyteinosc
wynikajacych z kredytow hipoiecznych wdzislonych na
sfnansowanie nakytia Rieruchomass mieszkaniowych
12. | Dri Piatmosei Odsetek: 28 wezesria 2026 ¢

28 qrudnia 2026

30 marca 2027 r.
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28 czerwea 2027 v
27 wrzaspia 2027 r.
27 grudnia 2027 r.
27 marca 2028 r.
27 czerwca 223 r.
27 wrzesnia 2028
27 grudnia 2028 r.
27 marca 2029 r.
27 czemwca H29
27 wrzesnia 2029 r.
27 grudnia 2029 r.
27 marca 2030 .
27 czerwca 2030 .
27 wrzesnia 2030 r
27 grudnia 2030 r.
27 marca 2031 r.
13. | Kwota Wikupeu prevpadajaea do platnosci w Dniw | 1,000 PLM
Whykupu dla jedriego Listu Zastaanego:
14. | Premia Nie dabyczy
15. | Termin, w ciagu kiorego Listy Zasiowne zostana | W terminie 21 dni od Dnia Emisji
wprowadzone do obrotu na Rynku ASCr
16. | Podmiot pemiacy funkzie Agerta Kalkulacynego: | Bank Pekao 5.4
17. | Podmiod pefhiacy funkzis Agenta | Bamk Pekao 5.4
Dokumentacyjregoc
18. | Podmiot pemiacy funkcie Agent Emisji: Bark Pekao 5.4
19, | Ratingi: Emitent oczekuje, ze Listom Zastawrym zostarie

EFZyZnana nastepujaca ocena rabingowa Fiich Raings:
SBR[z perspekiywa negabyena) §. analogiczna jak
obecna ocena rafngowa dotychozas wyemitowanych
Lisiow Zastawnych.

Agendga ratingowa Fiich Rafngs jest wpisana ma lisie
agenci ratmgowych zarejestrowanych zgodnie =z
Rozporzadzeniem Padameniu Eurcpeiskiego | Rady
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[WE) nr 10802008 z dnia 16 wrzesnia 2009 r. w
sprawie agend raingowych
20. | Umorzenie pezez Emitenta Listow Zasizwnych | Nie

przed Driem VWikugpu:

21.

Miejsce i data sporzadzenia Warunkow Emisji:

15 czerwca 2026 r.

25
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ZALACZNIK NR 5
DEFINICJE | OBJASNIENIA SKROTOW

Wszelkie terminy niezdefiniowane w niniejszej Nocie Informacyjnej pisane z wielkiej litery majg znaczenie
nadane im w Warunkach Emisji.
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