Aneks Nr 5
do Prospektu Emisyjnego Podstawowego
VI Programu Emisji Obligacji

PCC Rokita Spotka Akcyjna

ROKITA

zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego
w dniu 25 czerwca 2018 roku

Niniejszy aneks zostat sporzadzony w zwigzku z opublikowaniem przez Emitenta w dniu 18 marca 2019 r.
skonsolidowanego raportu rocznego za rok 2018.

Emitent niniejszym aneksem wiacza do Prospektu Podstawowego przez odestanie skonsolidowane dane
finansowe Grupy Kapitatowej PCC Rokita za okres od 1 stycznia 2018 do 31 grudnia 2018 roku oraz opinie
biegtego rewidenta.

Aktualizacja nr 1
Podsumowanie

Podsumowanie

Str. 11 pkt B.12 Wybrane najwazniejsze historyczne informacje finansowe dotyczace
emitenta, przedstawione dla kazdego roku obrotowego okresu objetego historycznymi
informacjami finansowymi, jak rowniez dla nastepujacego po nim okresu srodrocznego,

wraz z porownywalnymi danymi za ten sam okres poprzedniego roku obrotowego

oraz
Dokument Rejestracyjny

str. 61 pkt 3. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitalowej Emitenta

dodano:

Dane za okres 01.01.2018 - 31.12.2018 wraz z danymi poréwnywalnymi

dane w tys. z} 01.01.2018- 01.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017
Przychody ze sprzedazy 1 489 803 1285 892
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 451 274 358 480
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 263 110 201 143
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 234 117 184 054
Zysk (strata) netto 226 788 182 362
dane w tys. zt 31.12.2018 31.12.2017
Aktywa razem 1786 657 1576 670
Aktywa trwate 1411 877 1226 947
Aktywa obrotowe 374 780 349 723
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 978 652 830 005
Zobowigzania dtugoterminowe 542 236 467 711
Zobowigzania krotkoterminowe 436 416 362 294
Kapitat wiasny 808 005 746 665
Wyemitowany kapitat akcyjny 19 853 19 853
01.01.2018- 01.01.2017-
BT 31.12.2018 31.12.2017
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 286 874 204 101




Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -251 034 -141 983

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -42 989 -99 065

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 57 295 64 444
01.01.2018- 01.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017

Srednia wazona liczba akcji zwyktych w prezentowanym

okresie, na podstawie ktdrej dokonano obliczen zysku na 19 853 19 853

akcje (w tys. sztuk)

Podstawowy zysk netto na jedng akcje zwyktg (w zf) 11,42 9,19

Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 40,70 37,61

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na akcje (w zt) 8,31 7,56

Zrodto.: Emitent

Na wyniki Grupy PCC Rokita uzyskane w okresie od stycznia do grudnia 2018 roku wpityw miaty
nastepujace czynniki:

Podstawowa dziatalno$¢ operacyjna:
wzrost osiggnietych przez Spétke cen alkalidw: sody kaustycznej o 16% i tugu sodowego o
48% w porownaniu do 2017 roku,
wzrost podazy sody kaustycznej na rynku azjatyckim,
ograniczona podaz tugu sodowego na rynku lokalnym,
wzrost wolumenu sprzedazy tugu sodowego o 38% oraz chloru o0 25% w poréwnaniu do 2017
roku,
spadek wolumenu sprzedazy sody kaustycznej o 23% w poréwnaniu do 2017 roku,
wzrost cen gtdwnych surowcow segmentu Poliuretany bez mozliwosci ich petnego przetozenia
na ceny sprzedazy,
wzrost cen TDI, gtéwnego obok polioli surowca do produkcji pianek poliuretanowych,
skutkujgcy mniejszym zainteresowaniem materacami piankowymi na rzecz materacy
sprezynowych,
zwiekszona podaz na rynku polioli spowodowana dostawami z niedawno uruchomionego
kompleksu chemicznego Sadara,
rozwoj sprzedazy polioli poliestrowych,
utrzymanie zoptymalizowanego portfolio sprzedazowego segmentu Poliuretany z duzym
udziatem produktdw specjalistycznych,
czasowe ograniczenie w IV kwartale dostepnosci tlenku etylenu — jednego z gtéwnych
surowcow segmentu Poliuretany,
agresywana polityka konkurencji,
znaczny wzrost zamdwien na podstawowe produkty uniepalniajgce oferowane przez segment
Inna dziatalno$¢ chemiczna,
znaczacy wzrost cen na produkty typu ,commodity” w drugiej potowie 2018 roku w segmencie
Inna dziatalno$¢ chemiczna.

Pozostata dziatalno$¢ operacyjna:

zysk z tytutu roznic kursowych z dziatalnosci operacyjnej w poréwnaniu do straty z tego tytutu
w 2017 roku.

Dziatalno$¢ finansowa:
wyzsze koszty z tytutu odsetek w zwigzku z wiekszym saldem kredytéw, pozyczek i obligaciji.

Udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych:
ujemny udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych, tj. PCC IRPC Polyol
Company Limited oraz Elpis Sp. z o.0.

Zarzad Emitenta o$wiadcza, ze od daty zakonczenia ostatniego okresu sprawozdawczego, za ktory
opublikowano zbadane informacje finansowe, tj. 31.12.2018 roku w ramach Grupy Kapitatowej
Emitenta nie wystapity zadne znaczace zmiany w jej sytuacji finansowej i pozycji handlowej Grupy.



Aktualizacja nr 2

Czynniki ryzyka
Str. 34 pkt

pogorszeniem plynnosci finansowej
dodano:

1.6. Grupa PCC Rokita narazona jest na ryzyko zwigzane z mozliwym

Tabela. Podzial aktywow i zobowigzan skonsolidowanych Grupy Emitenta na koniec
grudnia 2018 roku w min zi

Wartos¢ IR
z zobowiazan,

aktywow, a) rzeczowy ktérvch

ktora EIREL Ty [ ) tenmn a) diug b) pozostate
min zi zostanie wartosci pozostate & 9 po .

o . . . wymagalnosci odsetkowy zobowigzania
spieniezona | niematerialne i aktywa
przypada w
w danym prawne
okresie danyrp
okresie

Brak_ 14119 1397,2 14,7 75,0 0,0 75,0
terminu
Do konca 5, ¢ - 374,8 424,5 164,3 260,2
2019 14 4 /4 A A
2020 - - - 66,5 66,5 -
2021 - - - 58,8 58,8 -
2022 - - - 70,0 70,0 -
2023 - - - 1414 141,4 -
2024 - - - 47,2 47,2 -
2025 - - - 42,2 42,2 -
2026 - - - 14,2 14,2 -
2027 - - - 11,1 11,1 -
2028 - - - 6,2 6,2 -
2029 - - - 6,2 6,2 -
2030 - - - 6,2 6,2 -
2031 - - - 6,2 6,2 -
2032 - - - 3,1 3,1 -
Razem 1786,7 1397,2 389,5 978,7 643,4 335,2

Zrédto: Emitent

Pozycjg o najwiekszej wartosci prezentowang po stronie aktywdw Grupy Emitenta jest rzeczowy
majatek trwaty. Na koniec grudnia 2018 roku pozycja ta wyniosta 1 345,8 min zt, co stanowito 75%
sumy bilansowej. W zwigzku z faktem, iz aktywa te stuzg realizacji podstawowej dziatalnosci Spotki i
nie przewiduje sie sprzedazy ani likwidacji tych skladnikdw bilansu, zostaty one zaprezentowane w
tabeli jako aktywa z brakiem terminu w odniesieniu do terminu spieniezenia. Do tej grupy zaliczone
zostaly takze wartosci niematerialne i prawne oraz inne aktywa, dla ktérych trudno okresli¢ termin
zamiany na gotowke. Wartos¢ aktywow z brakiem terminu fgcznie na koniec grudnia 2018 wyniosta



1 411,9 min zt (79% sumy bilansowej), a do aktywdw, ktdre spieniezone zostang do korca 2019 roku
zaliczone zostaty zapasy, naleznosci handlowe, $rodki pieniezne oraz krétkoterminowe bony i pozyczki
o facznej wartosci 374,8 min zt.

Na koniec grudnia 2018 roku Grupa posiadata zobowigzania o wartosci 978,7 min zt, co przektadato
sie na wskaznik zadtuzenia ogodlnego na poziomie 0,55. Najwiekszg pozycjg wsrdd zobowigzan byty
wyemitowane obligacje o tgcznej wartosci nominalnej 300,8 min zt uwzglednione w podkategorii dtugu
odsetkowego. Papiery te zostaly wyemitowane w latach 2014-2018, natomiast terminy ich
wymagalnosci przypadajg na lata 2019-2025. Pozostatymi czeSciami sktadowymi diugu odsetkowego
byly zaciggniete pozyczki i kredyty oraz zobowigzania leasingowe w wysokosci 342,6 min zi, ktore
sptacane bedg w latach 2019-2032. Do zobowigzan oznaczonych jako brak terminu wymagalnosci
zaliczone zostaty zobowigzania, ktdrych trudno okreslic termin wymagalnosci, jak np. podatek
odroczony lub dotacje, ktére sg skifadnikiem wystepujagcym po stronie zobowigzan, ale w sensie
wytgcznie ksiegowym (przyznane dotacje rozliczone beda stopniowo w okreslonym czasie, ale nie
beda one sptacane, dlatego nie zostaty ujete jako zobowigzania do sptaty w poszczegdinych latach).

W horyzoncie czasowym do 2032 roku nie wystepuje skumulowana luka ptynnosci, czyli sytuacja kiedy
faczna kwota zobowigzan jest wieksza od tacznej kwoty aktywow. Jednoczesnie w poszczegolnych
latach mozliwa jest taka sytuacja, co wynika gtdwnie z charakteru dziatalnosci Emitenta i jego spotek
zaleznych i ujecia majatku trwatego, ktdry stanowit na koniec grudnia 2018 roku 75% sumy
bilansowej w kategorii z 0znaczeniem brak terminu zamiany na gotéwke. Zapadajgce zobowigzania w
kolejnych latach mogg by¢ finansowane przez $rodki wiasne wypracowane przez Grupe Emitenta.
Grupa w latach 2016-2017 wygenerowata zysk operacyjny powiekszony o koszty niepieniezne, gtdwnie
amortyzacje (EBITDA) na poziomie ponad 250 min zt w kazdym z tych lat, co skutkowato wskaznikiem
dtug netto/EBITDA na poziomie 1,1 i 1,6 odpowiednio w latach 2016 i 2017. Natomiast w 2018 roku
Grupa wypracowata zysk na poziomie EBITDA w wysokosci 341 min zt i uzyskata wskaznik dtug
netto/EBITDA na poziomie 1,7. Jednocze$nie Emitent regularnie dzieli sie wypracowanym zyskiem z
akcjonariuszami, za lata 2016-2017 w formie dywidendy zostato wyptacone ponad 70% zysku netto.
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek oraz obligacji, ktdrych termin wymagalnosci przypada na
lata 2019-2032 mogg by¢ sptacane réwniez poprzez emisje nowych obligacji czy zacigganie nowych
pozyczek i kredytow, co mogtoby pozwoli¢ na utrzymanie struktury zadtuzenia podobnej do obecnej
(wskaznik zadtuzenia ogdlnego 0,55, wskaznik zadtuzenia oprocentowanego 0,36).

Warto$¢ obligacji, ktdre mogg zosta¢ wyemitowane w ramach VI Programu Emisji Obligacji nie bedzie
wyzsza niz 300 min z. Dla zobrazowania mozliwej struktury bilansu Emitenta po realizacji tego
Programu przyjeto nastepujace zatozenia: i) Program zostaje zrealizowany w catosci, czyli w kwocie
300 min z, i) obligacje beda posiadaty tenor 7 lat, podobnie jak ostatnia seria obligacji wyemitowana
w ramach V Programu (seria EF), w zwigzku z czym zobowigzania Grupy Emitenta zapadajgce w roku
2026 zwiekszone zostang o 300 min zt. Jednoczes$nie zatozono, iz w zwigzku z doptywem S$rodkow
Grupa zrealizuje projekty inwestycyjne, co przetozy sie gtéwnie na wzrost majatku rzeczowego, stad
aktywa bez terminu wymagalnosci zwiekszg sie o 300 min zt.

Spdtka zaznacza, iz przedstawiona ponizej symulacja jest hipotetyczng sytuacjg, gdyz do dnia
opublikowania raportu rocznego za 2018 rok nie zostata podjeta decyzja o ostatecznej wartosci
obligacji, ktore faktycznie zostang wyemitowane w ramach VI Programu. Emitent moze nie
wykorzystac puli 300 min zt, jednoczesnie zapadajace finansowanie z tytutu obligacji lub kredytow w
okresie do 2032 roku moze zosta¢ sptacone poprzez Srodki z nowych emisji obligacji VI Programu.
Ponadto przedstawione wyzej zatozenia naniesione zostaty na bilans z konca grudnia 2018 roku, gdyz
Grupa nie publikuje prognoz finansowych.



Tabela. Podzial aktywow i zobowigzan skonsolidowanych Grupy PCC Rokita na koniec
grudnia 2018 roku z uwzglednieniem petnej realizacji zobowigzan wynikajacych z
realizacji VI Programu Emisji Obligacji w min zi

f:‘n':inu 1711,9 1697,2 14,7 75,0 0,0 75,0
Do koca| 52, g i 3748 424,5 1643 | 260,2
2020 - - - 66,5 66,5 -
2021 - - - 58,8 58,8 -
2022 - - - 70,0 70,0 -
2023 - - - 141,4 1414 |-
2024 - - - 47,2 47,2 -
2025 - - - 42,2 42,2 -
2026 - - - 314,2 3142 |-

w tym

‘l’/’}’iga‘je - - - 300,0 3000 -
Programu

2027 - - - 11,1 11,1 -
2028 - - - 6,2 6,2 -
2029 - - - 6,2 6,2 -
2030 - - - 6,2 6,2 -
2031 - - - 6,2 6,2 -
2032 - - - 3,1 3,1 -
Razem 2 086,7 1697,2 389,5 |1278,7 943,4 | 335,2

Zrédto: Emitent




Aktualizacja nr 3
Dokument Rejestracyjny

Str. 61 pkt 2. Biegli rewidenci
dodano:

Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowej za rok 2018 zostato zbadane przez firma UHY ECA
Audyt Sp. z o0.0. sp.k. z siedzibg w Krakowie, podmiot wpisany pod numerem ewidencyjnym 3115 na
liste Krajowej Izby Biegtych Rewidentdw w Warszawie.

Kluczowym bieglym rewidentem dokonujgcym badania historycznych informacji finansowych za rok
2018 jest Roman Seredynski wpisany na liste biegtych rewidentéw pod nr 10395, dziatajgcy w imieniu
firma UHY ECA Audyt Sp. z o.0. sp.k. z siedzibg w Krakowie, podmiotu wpisanego na liste Krajowej
Izby Biegtych Rewidentow w Warszawie pod nr 3115.

Aktualizacja nr 4
Dokument Rejestracyjny

Str. 114 pkt 13.1 Historyczne informacje finansowe oraz
Str. 114 pkt 13.2 Sprawozdania finansowe
dodano:

Skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatlowej PCC Rokita za okres od 1 stycznia 2018 do
31 grudnia 2018 roku zostaty przekazane do publicznej wiadomosci w dniu 18 marca 2019 roku.
Skonsolidowany Raport roczny za 2018 rok dostepny jest na stronie internetowej Emitenta:

Aktualizacja nr 5
Dokument Rejestracyjny

Str. 115 pkt 13.3.1 Oswiadczenia stwierdzajace, ze historyczne dane finansowe zostaty
zbadane przez bieglego rewidenta
dodano:

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2018 zostato zbadane przez biegtego rewidenta,
a opinia z jego badania zostata przekazana do publicznej wiadomosci w dniu 18 marca 2019 roku.

Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2018 rok dostepna jest na stronie
internetowej

Aktualizacja nr 6

Dokument Rejestracyjny

Str. 115 pkt 13.3.2 Wskazanie innych informacji w Dokumencie Rejestracyjnym, ktore
zostaly zbadane przez Biegtych Rewidentow

Str. 115 pkt 13.4 Data najnowszych danych finansowych

dodano:

Do Prospektu dotaczono przez odestanie roczne skonsolidowane informacje finansowe Grupy
Kapitatowej PCC Rokita zbadane przez Biegtego Rewidenta dotyczace okresu sprawozdawczego
zakonczonego 31.12.2018 roku.




Aktualizacja nr 7
Dokument Rejestracyjny

Str. 116 pkt 13.7 Znaczace zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej Emitenta, ktore
mialy miejsce od daty zakonczenia ostatniego okresu sprawozdawczego, za ktory
opublikowano zbadane informacje finansowe lub $rédroczne informacje finansowe

Zarzad Emitenta o$wiadcza, ze od daty zakonczenia ostatniego okresu sprawozdawczego, za ktory
opublikowano zbadane informacje finansowe, tj. 31.12.2018 roku w ramach Grupy Kapitatowej
Emitenta nie wystapity zadne znaczace zmiany w jej sytuacji finansowej i pozycji handlowej Grupy.

Aktualizacja nr 8

Wykaz odestan zamieszczonych w Prospekcie
Str. 175

dodano:

9. Do skonsolidowanych danych finansowych Grupy Kapitatowej PCC Rokita za okres od 1 stycznia
2018 do 31 grudnia 2018 roku przekazanych do publicznej wiadomosci w dniu 18 marca 2019
roku, dostepnych na stronie internetowej Emitenta:

10.Do opinii z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2018 rok przekazanej do
publicznej wiadomosci raportem okresowym w dniu 18 marca 2019 roku dostepnej na stronie
internetowej Emitenta



