PROSPEKT EMISYJNY PODSTAWOWY

IV PROGRAMU EMISII OBLIGACII

Exol

PCC EXOL Spotka Akcyjna

z siedzibg w Brzegu Dolnym
www[kropka]pcc-exol.eu, www[kropka]pccinwestor.pl
sporzgdzony w zwigzku z

publiczng ofertg Obligacji w ramach IV Programu Emisji Obligacji obejmujacego nie wiecej niz
1.000.000 Obligacji na okaziciela o wartosci nominalnej 100,00 ztotych kazda i dopuszczeniem
do obrotu na rynku regulowanym Catalyst prowadzonym przez GPW S.A. lub BondSpot do 1.000.000
Obligacji na okaziciela o tgcznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 100.000.000,00 ztotych.

Obligacje beda oferowane w ramach ofert publicznych. Obligacje bedg emitowane w seriach w drodze
powtarzajgcych sie emisji oraz oferowane na warunkach i zgodnie z zasadami opisanymi w niniejszym
Prospekcie Podstawowym oraz Ostatecznych Warunkach Emisji.

Szczegotowe informacje dotyczace liczby emitowanych Obligacji i warunkow Oferty w ramach danej
serii oraz termindéw otwarcia i zamkniecia subskrypcji zawiera¢ bedg Ostateczne Warunki Emisji.

Termin waznosci Prospektu podstawowego wynosi 12 miesiecy od daty jego zatwierdzenia i uptywa
z dniem 19 lipca 2020 roku, chyba Ze nie zostanie on uzupetniony o aneks, o ktébrym mowa w art. 51
ust. 1 Ustawy o ofercie, w przypadku powstania obowigzku tego uzupetnienia.

Komisja zatwierdzajac Prospekt, stosownie do art. 33 ust. 6 Ustawy o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych, weryfikuje, czy tres¢ i forma zawartych w nim
informacji o Emitencie oraz papierach wartosciowych, bedacych przedmiotem oferty
publicznej lub ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym,
odpowiadaja wymogom okreslonym w przepisach prawa. Zatwierdzajac Prospekt,
Komisja nie weryfikuje ani nie zatwierdza modelu biznesowego Emitenta, metod
prowadzenia dzialalnosci gospodarczej oraz sposobu jej finansowania. W postepowaniu
w sprawie zatwierdzenia Prospektu ocenie nie podlega prawdziwos¢ zawartych w tym
Prospekcie informacji, ani poziom ryzyka zwigzanego z prowadzong przez Emitenta
dzialalnoscia, oraz ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z nabyciem tych papieréw
wartosciowych.

Podmiot Oferujacy: Doradca Prawny:

bd@ CHABASIEWICZ
Dom Maklerski BDM S.A. KOWALSKA



Niniejszy Prospekt Emisyjny Podstawowy zostat sporzadzony zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004
oraz innymi przepisami regulujgcymi rynek kapitatowy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w szczegdlnosci Ustawg o Ofercie
Publicznej. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita Prospekt Emisyjny w dniu 19 lipca 2019 roku.

Niniejszy Prospekt zostat sporzadzony zgodnie z najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, a zawarte w nim
informacje sg zgodne ze stanem na dzien jego zatwierdzenia. Mozliwe jest, ze od chwili udostepnienia Prospektu do publicznej
wiadomosci zajdg zmiany dotyczace sytuacji Emitenta. W takiej sytuacji informacje o wszelkich zdarzeniach lub okolicznosciach,
ktére mogtyby w sposdb znaczacy wptyngé na ocene Obligacji, zostang podane do publicznej wiadomosci w formie aneksu lub
aneksow do niniejszego Prospektu, w trybie Art. 51 ust. 5 Ustawy o Ofercie.

Zwraca sie uwage, Zze subskrybowanie lub nabywanie Obligacji Oferowanych wigze sie z okreslonymi ryzykami wiasciwymi dla
tego rodzaju inwestycji. Czynniki ryzyka zostaty szczegdtowo opisane w czesci ,Czynniki Ryzyka”.

Prospekt Emisyjny Podstawowy nie zawiera wszystkich informacji niezbednych do podjecia decyzji inwestycyjnej, poniewaz
ostateczne warunki emisji Obligacji zostang okreslone dopiero w odpowiednich Ostatecznych Warunkach Emisji i nie sg znane w
momencie publikacji Prospektu Podstawowego. Prospekt Podstawowy przedstawia ogdlne informacje dotyczace Obligacji, jakie
moga by¢ emitowane na podstawie niniejszego Prospektu Podstawowego.

Nie nalezy podejmowac decyzji inwestycyjnej przed zapoznaniem sie z Ostatecznymi Warunkami Emisji dotyczgcymi
odpowiednich emisji Obligacji oraz z wszelkimi aneksami i komunikatami aktualizujgcymi.

Oferty Obligacji w ramach IV Programu Emisji bedg przeprowadzane wytacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
Ani Prospekt, ani Obligacje nie zostaty zarejestrowane, ani zatwierdzone, nie sg rowniez przedmiotem zawiadomienia ztozonego
jakiemukolwiek organowi regulacyjnemu w jakiejkolwiek jurysdykcji poza terytorium Polski.
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CZESC1 - PODSUMOWANIE

Podsumowania sktadajg sie z dziatow tzw. ,Elementéw” spetniajgcych wymogi w zakresie ujawniania informacii.
Poszczegdine Elementy w dziatach zostaty oznaczone A - E (A.1 - E.7).

Niniejsze Podsumowanie zawiera wszystkie wymagane Elementy, ktére powinny by¢é zamieszczone w
podsumowaniu dla opisywanego typu papieréw wartosciowych oraz okreslonego typu emitenta. Ze wzgledu na
fakt, ze nie wszystkie Elementy podsumowania muszg by¢ w tym przypadku uwzglednione, mogg wystepowac
przerwy w kolejnosci numerowania Elementdw.

W podsumowaniu mogg znalez¢ sie Elementy, ktére powinny zosta¢ uwzglednione ze wzgledu na rodzaj papieréw
wartosciowych oraz typ emitenta, a podanie tych informacji nie jest mozliwe, lub nie wystepuja istotne informacje
w tym zakresie w odniesieniu do Elementu. W takim przypadku, w opisie Elementu w Podsumowaniu
zamieszczono informacje "nie dotyczy".

Podsumowanie nalezy czytac jako wstep do Prospektu.

Kazda decyzja o inwestycji w papiery wartosciowe powinna by¢ oparta na rozwazeniu przez inwestora
catosci Prospektu.

W przypadku wystgpienia do sadu z roszczeniem odnoszgcym sie do informacji zawartych w Prospekcie
skarzacy inwestor moze, na mocy ustawodawstwa krajowego Panstwa Cztonkowskiego, mie¢ obowigzek
poniesienia kosztow przettumaczenia Prospektu przed rozpoczeciem postepowania sgdowego.
Odpowiedzialnos¢ cywilna dotyczy wytgcznie tych osdb, ktére przedtozyly podsumowanie, w tym jego
tlumaczenia, jednak tylko w przypadku, gdy podsumowanie wprowadza w btad, jest nieprecyzyjne lub
niespdjne w przypadku czytania go tacznie z innymi czeSciami Prospektu, badz gdy nie przedstawia,
w przypadku czytania go tgcznie z innymi czeSciami Prospektu, najwazniejszych informacji majgcych
pomdc inwestorom przy rozwazaniu inwestycji w dane papiery wartosciowe.

Zgody Spotki dotyczace wykorzystania Prospektu przez posrednikow finansowych do celow
odsprzedazy papieréw wartosciowych

Spotka wyraza zgode na wykorzystanie Prospektu Podstawowego oraz przyjmuje odpowiedzialnos¢ za
treS¢ Prospektu rowniez w odniesieniu do pozniejszej odsprzedazy Obligacji lub ich ostatecznego
plasowania przez posrednikow finansowych, ktdrzy otrzymali pisemng zgode na wykorzystanie prospektu
emisyjnego.

Wskazanie okresu waznosci oferty, podczas ktorego posrednicy finansowi mogg dokonywa¢
poOzniejszej odsprzedazy papierow wartosciowych lub ich ostatecznego plasowania

Na dzien zatwierdzenia Prospektu nie jest znana informacja o okresie przeprowadzania ofert pdzniejszej
odsprzedazy Obligacji lub ich ostatecznego plasowania przez posrednikdw finansowych. Okres trwania
ofert, na czas ktdrych wyrazana jest zgoda na wykorzystanie Prospektu nie moze wykraczac¢ poza okres
12 miesiecy od dnia zatwierdzenia Prospektu.

Wszelkie inne jasne i obiektywne warunki, od ktoérych uzalezniona jest zgoda, ktére majq
zastosowanie do wykorzystywania prospektu emisyjnego

Zgoda na wykorzystanie przez posrednikdw finansowych Prospektu udzielana bedzie w formie pisemnej
i moze zostac uzalezniona od spetnienia przez posrednikow finansowych dodatkowych warunkoéw.

W przypadku skladania oferty przez posrednika finansowego posrednik ten bedzie udzielac¢
inwestorom informacji na temat warunkow oferty w chwili skltadania tej oferty.

Zgodnie z art. 15a ust. 4 Ustawy o Ofercie Posrednik finansowy dokonujgcy oferty ma obowigzek
udostepniac¢ do publicznej wiadomosci informacje o jej terminach i warunkach, wraz z o$wiadczeniem o
prawdziwosci, rzetelnosci i kompletnosci tych informacji. Udostepnianie informacji nastepuje poprzez jej
zamieszczenie na wybranej stronie internetowej: emitenta, firmy inwestycyjnej oferujgcej papiery
wartosciowe objete prospektem emisyjnym lub spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktorym papiery
wartosciowe majg by¢ dopuszczane do obrotu.

Emitent udzielit Domowi Maklerskiemu BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej zgody na sprzedaz Obligacji
w imieniu i na rachunek wiasny, w drodze oferty publicznej, na podstawie niniejszego Prospektu
Podstawowego, z zastrzezeniem warunkow szczegolnych okreslonych przepisami rozporzadzenia
nr 809/2004, czyli w ramach oferty kaskadowej. Spdtka wyrazita zgode na wykorzystanie Prospektu
Podstawowego oraz przyjeta odpowiedzialnos¢ za tre$¢ Prospektu réwniez w odniesieniu do pozniejszej
odsprzedazy Obligacji lub ich ostatecznego plasowania przez Dom Maklerski BDM S.A.




Wszelkie informacje dotyczace posrednikéw finansowych, ktorzy nie s3 znani na dzien zatwierdzania
Prospektu lub w momencie publikacji Ostatecznych Warunkéw Emisji, beda udostepnione do publicznej
wiadomosci na stronie emitenta www[kropka]pcc-exol.eu oraz www[kropka]pccinwestor.pl.

Informacja o udzieleniu zgody przez Emitenta na wykorzystanie Prospektu przez posrednika finansowego
bedzie przekazywana do publicznej wiadomosci w formie aneksu do Prospektu, zgodnie
z postanowieniami art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Na kazdym posredniku finansowym wykorzystujagcym Prospekt emisyjny spoczywa
obowigzek zamieszczenia na swojej stronie internetowej oswiadczenia o tym, ze
wykorzystuje Prospekt emisyjny zgodnie z otrzymang zgoda i towarzyszacymi jej
warunkami.

Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta

Nazwa prawna (statutowa) Emitenta: PCC EXOL Spotka Akcyjna
Nazwa handlowa Emitenta: PCC EXOL S.A.

Siedziba oraz forma prawna emitenta, ustawodawstwo, zgodnie z ktorym emitent prowadzi
swojq dzialalnos¢, a takze kraj siedziby Emitenta

Nazwa (firma): PCC EXOL Spétka Akcyjna

Forma Prawna: Spodtka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Brzeg Dolny

Adres: ul. Henryka Sienkiewicza 4, 56-120 Brzeg Dolny

Telefon: (71) 794-21-27;(71) 794-29-15; (71) 794-22-18

Fax: (71) 794-39-11 (71) 794-25-50;

Adres poczty elektronicznej: ir.exol[at]pcc.eu

Adres strony internetowej: www][ kropka]pcc-exol.eu, www[kropka]pccinwestor.pl

REGON: 020716361

NIP: 9880267207

Przepisy prawa zgodnie z ktdrymi | Emitent dziata na podstawie ustawy z dnia 15 wrzes$nia

dziata Emitent: 2000 r. Kodeks Spétek Handlowych oraz innych
powszechnie obowigzujacych przepisow prawa, a takze
Statutu Spotki

Informacje na temat jakichkolwiek znanych tendencji majacych wplyw na emitenta oraz
na branze, w ktorych Emitent prowadzi dzialalnos¢

Dalszy rozwdj Emitenta uzalezniony jest od wielu czynnikéw, zaréwno zaleznych (wewnetrznych)
jak i niezaleznych (zewnetrznych) od Spotki. Ponizej przedstawione zostaty najwazniejsze z nich:

Czynniki zewnetrzne

1. Sytuacja makroekonomiczna w Polsce i poza jej granicami

Struktura sprzedazy Emitenta charakteryzuje sie znacznym udziatem sprzedazy eksportowej,
ponadto duza cze$¢ surowcow wykorzystywanych do produkcji pochodzi z importu. Stad tez
wyniki finansowe Emitenta w duzej mierze uzaleznione sg od sytuacji makroekonomicznej nie
tylko w Polsce ale i na rynkach zagranicznych. Istotny wptyw maja tu przede wszystkim stopy
wzrostu PKB oraz wysoko$¢ stop procentowych. Wyniki finansowe Spdtki sg rowniez
uzaleznione od kurséw wymiany PLN do EUR i USD, czyli walut w ktorych realizowana jest
wymiana handlowa zaréwno od strony sprzedazy eksportowej, jak i zakupu podstawowych
surowcow produkcyjnych.

2. Dynamika i kierunki rozwoju rynkéw, na ktérych dziata Emitent
Perspektywy rozwoju Emitenta uzaleznione s od dynamiki i kierunkdw rozwoju rynkow,

na ktorych dziata lub zamierza rozpocza¢ ekspansje w przysztosci.




3. Konkurencja ze strony innych podmiotow
Perspektywa rozwoju Spdtki moze by¢ uzalezniona od wptywu dziatann konkurencyjnych,
szczegolnie w zakresie inwestycji.

4. Ceny podstawowych surowcow
Bardzo waznym elementem kosztow wytwarzania produktdw Grupy PCC EXOL jest zuzycie
surowcéw. Ogdlnoswiatowa sytuacja makroekonomiczna ma znaczacy wptyw na zmiany cen
podstawowych surowcow i materiatow.

5. Regulacje prawne
Elementem, ktéry wptywa na kazdy rodzaj dziatalnosci sg ewentualne zmiany w prawodawstwie,

ktére w chwili obecnej nie sg nawet prognozowane. Perspektywy Emitenta uzaleznione sg w
duzym stopniu od uregulowan prawnych w zakresie dziatalno$ci podstawowej, jakg jest
produkcja wyrobdw chemicznych.

Czynniki wewnetrzne

Kontynuacja realizacji planowanych celéw strategicznych Emitenta

Terminowa realizacja catosci plandow inwestycyjnych oraz planéw badawczo rozwojowych,
w szczegdlnosci zwigzanych z rozbudowg lub modernizacjg istniejacych i budowa nowych
instalacji produkcyjnych oraz z rozbudowg zaplecza wsparcia technicznego, bedzie miata
kluczowy wptyw na pozycje konkurencyjna, dynamike rozwoju i rentownos¢ dziatalnosci
PCC EXOL S.A.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu nie sg znane jakiekolwiek inne niepewne elementy, zadania,
zobowigzania lub zdarzenia, poza wyzej wymienionymi, ktore wedle wszelkiego prawdopodobienstwa
moga miec znaczacy wplyw na perspektywy rozwoju Emitenta i jego Grupy Kapitatowej do konca 2019
roku.

Opis Grupy Kapitatlowej Emitenta oraz miejsca Emitenta w tej Grupie

Emitent wchodzi w sktad dwoch grup kapitatowych — Grupy PCC EXOL i Grupy PCC. W ramach Grupy
PCC EXOL Emitent jest podmiotem niezaleznym i posiada pozycje dominujgcg w stosunku do kilku
spotek, natomiast w ramach Grupy PCC Emitent jest spotkg zalezng w stosunku do spétki PCC SE
z siedzibg w Duisburgu (Niemcy).
Grupa Kapitatowa Emitenta obejmuje PCC EXOL S.A. — podmiot dominujacy prowadzacy dziatalnosé
gtéwnie na terenie Polski oraz 3 spdtki wskazane nizej:

PCC Chemax Inc. z siedzibg w Piedmont (USA),

Elpis Sp. z 0.0. z siedzibg w Brzegu Dolnym (Polska),

PCC EXOL Kimya Sanayi Ve Ticaret Limited Sirketi z siedzibg w Stambule (Turcja).

Prognozy lub szacowanie zyskow

Emitent nie podawat do publicznej wiadomosci prognoz ani wynikdw szacunkowych.
Zarzad Emitenta postanowit réwniez nie zamieszcza¢ w Prospekcie prognoz ani wynikow szacunkowych.

Opis charakteru wszystkich zastrzezen zawartych w raporcie bieglego rewidenta
w odniesieniu do historycznych informacji finansowych

Opinie wyrazone przez biegtych rewidentéw o badanych historycznych informacjach finansowych nie
zawieraty zastrzezen.

Wybrane najwazniejsze historyczne informacje finansowe dotyczace emitenta,
przedstawione dla kazdego roku obrotowego okresu objetego historycznymi informacjami
finansowymi, jak rowniez dla nastepujacego po nim okresu s$rodrocznego, wraz
z porownywalnymi danymi za ten sam okres poprzedniego roku obrotowego




Prospekt Podstawowy - IV Program Emisji Obligacji

Tabela. Podstawowe dane finansowe Grupy Kapitatlowej Emitenta

Dane za okres 01.01.2019 — 31.03.2019 wraz z danymi poréwnywalnymi

Przychody ze sprzedazy 174 029 160 690
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 32510 20 822
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 15983 7 322
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 13 315 4 458
Zysk (strata) netto 11 785 3544

Aktywa razem 579 272 556 991
Aktywa trwate 400 000 390 366
Aktywa obrotowe 179 272 166 625
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 314 902 305 576
Zobowigzania dtugoterminowe 173 595 176 468
Zobowigzania krotkoterminowe 141 307 129 108
Kapitat wiasny 264 370 251 415
Wyemitowany kapitat akcyjny 172 484 172 484

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -14 996 -25 177
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -7 603 -10 703
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 17 527 9 809

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 11 167 12 877

marza brutto ze sprzedazy 18,7% 13,0%
marza EBITDA 10,7% 6,0%
marza EBIT 9,2% 4,6%
marza netto 6,8% 2,2%
wskaznik zadtuzenia ogdinego 54,4% 54,9%*
wskaznik zadtuzenia oprocentowanego 33,0% 30,7%*
wskaznik dtug netto/EBITDA 3,4 3,5%

* wskaznik wyliczony na koniec 2018 roku
Zrodfo: Emitent

Na wyniki Grupy PCC EXOL uzyskane w okresie od stycznia do marca 2019 roku wplyw miaty

nastepujace czynniki:

Podstawowa dziatalno$¢ operacyjna:

= wzrost przychoddw ze sprzedazy w stosunku do roku poprzedniego, zaréwno w wyniku

wyzszego poziomu przychoddéw ze sprzedazy produktdw jak i materiatdéw i towarow,
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wzrost wolumendw produktow w grupie surfaktantow do zastosowan przemystowych, co byto
gtéwnym determinantem wzrostu przychoddow ze sprzedazy tej grupy produktow,

spadek przychodéw w grupie surfaktantéw do zastosowan w kosmetykach i detergentach
wobec roku ubiegtego, gtéwnie w konsekwencji nizszych cen produktdw masowych, ktére sg
silnie skorelowane z cenami surowcow,

istotna poprawa rentownosci, gtownie dzieki zwiekszaniu udziatu produktéw do zastosowan
przemystowych w strukturze przychoddw, ktére w wiekszosci sg produktami specjalistycznymi i
charakteryzujg sie znacznie wyzszymi marzami.

Pozostata dziatalno$¢ operacyina:
nizsze saldo tej dziatalnosci wynikato z istotnie nizszych dodatnich roznic kursowych z
dziatalnosci operacyjnej w poréwnaniu do okresu poréwnawczego oraz jednorazowego ujecia
zwrotu podatku od nieruchomosci wystepujacego w roku ubiegtym,

Dziatalno$¢ finansowa:
nizsze saldo kosztéw finansowych z zwigzku ze zmiang wartosci godziwej instrumentdw
finansowych w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Dane za okres 01.01.2018 — 31.12.2018 wraz z danymi poréwnywalnymi

01.01.2018- 01.01.2017-

dane w tys. zt 31.12.2018 31.12.2017

Przychody ze sprzedazy 636 052 625 353
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 94 709 86 700
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 34 614 30178
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 21 628 20 074
Zysk (strata) netto 19 487 18 218
dane w tys. zt 31.12.2018 31.12.2017
Aktywa razem 556 991 547 460
Aktywa trwate 390 366 380 891
Aktywa obrotowe 166 625 166 569
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 305 576 304 258
Zobowigzania dtugoterminowe 176 468 192 053
Zobowigzania krotkoterminowe 129 108 112 205
Kapitat wiasny 251 415 243 202
Wyemitowany kapitat akcyjny 172 484 172 484

01.01.2018- 01.01.2017-

dane w tys. zt 31.12.2018 31.12.2017

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 35836 58 742
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -16 886 -13 506
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -41 683 -24 534
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 16 200 38 958
Alternatywne pomiary wynikow 2018 2017
marza brutto ze sprzedazy 14,9% 13,9%
marza EBITDA 7,0% 6,5%




marza EBIT 5,4% 4,8%
marza netto 3,1% 2,9%
wskaznik zadtuzenia ogdlnego 54,9% 55,6%
wskaznik zadtuzenia oprocentowanego 30,7% 34,2%
wskaznik dtug netto/EBITDA 3,5 3,6

Zrodto: Emitent
Na wyniki Grupy PCC EXOL uzyskane w 2018 roku wptyw miaty nastepujace czynniki:

Podstawowa dziatalno$¢ operacyjna:
wzrost przychodow ze sprzedazy w stosunku do roku poprzedniego, gtéwnie w wyniku wzrostu
przychoddw ze sprzedazy produktdw,
wzrost wolumendw oraz cen produktdw w grupie surfaktantéw do zastosowan przemystowych,
co byto gtdwnym determinantem wzrostu przychodéw ze sprzedazy produktéw ogdtem,
utrzymanie wolumendw surfaktantéw do zastosowan w kosmetykach i detergentach na
poziomie zblizonym do okresu roku poprzedniego, co przy spadku cen tych produktéw z racji
nizszych cen surowcdw (silna korelacja cen produktéw i surowcoéw) spowodowato spadek
przychodow w tej grupie,
poprawa rentownosci, gtdwnie dzieki zwiekszaniu udziatu produktow do zastosowan
przemystowych w strukturze przychoddw, ktore w wiekszosci sg produktami specjalistycznymi.

Pozostata dziatalno$¢ operacyina:
dodatnie rdznice kursowe z dziatalnosci operacyjnej w poréwnaniu do straty z tego tytutu w
okresie poréwnawczym,

Dziatalno$¢ finansowa:
wzrost kosztow finansowych zwigzany gtdwnie ze zmiang wartosci godziwej instrumentow
finansowych oraz wyzszymi odsetkami od obligacji.

Zarzad Emitenta oswiadcza, ze od daty zakonczenia ostatniego okresu sprawozdawczego, za ktory
opublikowano $rédroczne informacje finansowe, tj. 31.03.2019 roku do dnia zatwierdzenia Prospektu
Emisyjnego w ramach Grupy Kapitatowej Emitenta, nie wystgpity zadne znaczace zmiany w jej sytuacii
finansowej i pozycji handlowej Grupy.

Opis wydarzen z ostatniego okresu odnoszacych sie do Emitenta, ktore maja istotne
znaczenie dla oceny wyptacalnosci Emitenta

W ostatnim okresie nie wystgpity zdarzenia majace istotne znaczenie dla oceny wyptacalnosci Spotki.

Opis grupy kapitalowej Emitenta oraz miejsca Emitenta w tej grupie - w przypadku
Emitenta, ktory jest czescia grupy

Emitent wchodzi w sktad dwoch grup kapitatowych — Grupy PCC EXOL i Grupy PCC. W ramach Grupy
PCC EXOL Emitent jest podmiotem niezaleznym i posiada pozycje dominujgcg w stosunku do kilku
spotek, natomiast w ramach Grupy PCC Emitent jest spotka zalezng w stosunku do spotki PCC SE z
siedzibg w Duisburgu (Niemcy).
Grupa Kapitatowa Emitenta obejmuje PCC EXOL S.A. — podmiot dominujgcy prowadzacy dziatalnosc¢
gtéwnie na terenie Polski oraz 3 spdtek wskazanych nizej:

PCC Chemax Inc. z siedzibg w Piedmont (USA),

Elpis Sp. z 0.0. z siedzibg w Brzegu Dolnym (Polska),

PCC EXOL Kimya Sanayi Ve Ticaret Limited Sirketi z siedzibg w Stambule (Turcja).

Jezeli emitent jest zalezny od innych jednostek w ramach grupy, nalezy to wyraznie
wskazac

Emitent wchodzi w sklad grupy kapitalowej Grupa PCC. Grupa PCC to dziatajgca w skali
miedzynarodowej grupa spdtek kontrolowanych przez PCC SE z siedzibg w Duisburgu. PCC SE jest
podmiotem dominujgcym wobec Emitenta oraz jednoczes$nie jego znacznym akcjonariuszem. PCC SE
posiada 148.033.766 akcji Emitenta, co stanowi 85,74% akcji Emitenta i uprawnia do 91,70% gtoséw na
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walnym zgromadzeniu Emitenta.

Emitent nie jest zalezny od innych podmiotéw z Grupy PCC EXOL. Emitent posiada udziaty w trzech
podmiotach zaleznych. Jedng z tych spdtek, PCC EXOL Kimya Sanayi Ve Ticaret Limited Sirketi, cechuje
duze uzaleznienie od Emitenta. Gtdwnym zadaniem spdtki tureckiej jest aktywne poszukiwanie na
terenie Turcji oraz krajow regionu MEA klientdw na produkty i ustugi oferowane przez PCC EXOL S.A.
oraz PCC Rokita S.A. Przychody wygenerowane w 2018 roku przez spétke tureckg osiggnety wartos¢
1.124.764 zt, co przektada sie na udziat procentowy w przychodach jednostkowych PCC EXOL S.A. na
poziomie 0,20%. Jednoczesnie okoto 53% przychoddw spoétki tureckiej (tj. 596.212 zt) to sprzedaz ustug
do Emitenta. Spotka ta nie jest konsolidowana ze wzgledu na brak istotnosci danych finansowych i
wyniki osiggane przez nig nie wptywaja na wyniki finansowe Grupy PCC EXOL.

Opis podstawowej dziatalnosci emitenta

PCC EXOL jako cze$¢ rozbudowanej struktury migdzynarodowej Grupy PCC jest najwigkszym
producentem surfaktantéw w Polsce i zarazem jednym z najwiekszych w Europie Srodkowo-Wschodniej.
Spoétka oferuje ponad 340 réznych produktdw i formulacji przemystowych znajdujgcych zastosowanie
zarowno w branzach przemystowych jak i kosmetycznych.

Surfaktanty wykorzystywane sg w nastepujacych branzach przemystowych:
widkiennictwo i tekstylia,
farby, lakiery, kleje,
obrobka metalu,
budownictwo,
wydobycie ropy naftowej,
gornictwo i wydobycie,
obrobka papieru,
garbarstwo,
agrochemikalia.

Natomiast surfaktanty wykorzystywane w branzy chemii gospodarczej i kosmetycznej stuzg do
wytwarzania takich produktéw jak:

biata kosmetyka: kremy, maseczki i balsamy,

ptyny do ptukania tkanin i ptyny do mycia naczyn,

proszki do prania i Srodki do czyszczenia,

zele pod prysznic, szampony i mydta w ptynie.

Grupa, wytwarzajgc zarowno surfaktanty o charakterze masowym, jak réwniez wyroby specjalistyczne,
nierzadko realizuje indywidualne zamdwienia klientéw, w oparciu o ich szczegdlne wymagania oraz
parametry specjalnie dopasowane do konkretnych aplikacji i zastosowan. Duza cze$¢ wyrobow Emitenta
i jego spotek zaleznych nalezy do grupy surowcdw chemicznych stanowigcych komponenty do produkcji
wyrobow gotowych, ktére trafiajg miedzy innymi na rynki ksztattowane przez ostatecznych
konsumentéw débr pierwszej potrzeby. Nalezg do nich m.in.: artykuly chemii gospodarczej czy Srodki
higieny osobistej.

Do grona odbiorcow Spodtki nalezg miedzy innymi wiodgce miedzynarodowe koncerny, dziatajgce
zarowno w branzy detergentdw, $rodkéw higieny osobistej i kosmetykdw, jak i w innych gateziach
przemystu. Do grupy strategicznych klientéw PCC EXOL S.A. kazdego roku dofaczajg kolejne, preznie
dziatajgce miedzynarodowe firmy, reprezentujgce rézne branze przemystowe.

Gléwnym obszarem dziatalnosci handlowej Grupy ze wzgledu na podziat geograficzny jest teren Polski,
przychody ze sprzedazy osiggniete na tym rynku stanowity ponad potowe przychodéw Grupy za 2018
rok (54%). Waznymi rynkami dziatalnosci handlowej sg takze kraje Europy Zachodniej, Europy
Srodkowo-Wschodniej (odpowiednio 21% i 8% skonsolidowanych przychodéw za 2018 rok) oraz USA,
gdzie sprzedaz prowadzi gtéwnie spétka zalezna PCC Chemax. Pozostatymi regionami sprzedazy
produktow Emitenta sg Bliski Wschod i Afryka.

Spoétka prowadzi produkcje w dwdch lokalizacjach, w Brzegu Dolnym i Ptocku, w pieciu wytwdrniach:
etoksylacji (Etoksylacja I, Etoksylacja II) i siarczanowania (Siarczanowane I, Siarczanowane II) oraz w
wytworni Formulacji Przemystowych. Obecny potencjat produkcyjny wszystkich wytworni Spotki wynosi
ok. 117 tys. t/r w przeliczeniu na standardowe produkty. W przypadku produkcji bardziej
skomplikowanych i specjalistycznych produktdw, wydajnos¢ instalacji ulega zmniejszeniu.




Wytwornie Etoksylacji I i II umozliwiajg produkcje surfaktantéw niejonowych stanowigcych dla Spotki
zarowno wyroby gotowe, jak i pétprodukty do dalszego przetwarzania w wytworniach Siarczanowane I
i II. Uruchomienie wytwdrni w Plocku (Etoksylacja II) pozwolito m.in. na przejecie znacznej czesci
produkcji etoksylatow masowych i umozliwito rozwoj oraz zwiekszenie produkcji specjalistycznych
niejonowych $rodkéw powierzchniowo czynnych na instalacjach w Brzegu Dolnym.

Grupa Kapitatowa Emitenta obejmuje PCC EXOL S.A. — podmiot dominujgcy prowadzacy dziatalno$¢ na
terenie Polski i 3 spotki wskazane nizej:

PCC Chemax Inc. z siedzibg w Piedmont (USA),

Elpis Sp. z 0.0. z siedzibg w Brzegu Dolnym (Polska),

PCC EXOL Kimya Sanayi Ve Ticaret Limited Tirketi z siedzibg w Stambule (Turcja).

Strategia rozwoju Emitenta

Nadrzednym celem strategicznym PCC EXOL jest budowanie wartosci firmy poprzez zréwnowazone
wykorzystanie posiadanego potencjatu oraz realizacje szeregu projektdw inwestycyjnych, w
szczegolnosci zwiekszajacych zdolnosci produkcyjne instalacji.

PCC EXOL jest jednym z najwigkszych producentéw surfaktantow w centralnej Europie. Spotka dazy do
wzmochienia swojej pozycji na rynkach krajow Europy Srodkowo-Wschodniej, ktdre charakteryzuja sie
duzg dynamika rozwoju. Jednoczesnie celem PCC EXOL jest umacnianie pozycji wiarygodnego partnera
dla kontrahentéw z Europy Zachodniej czyli na dojrzatych, rozwinietych rynkach. Zwiekszenie udziatu w
tym rynku Spétka ma zamiar osiggna¢ poprzez dywersyfikacje portfolio o nowe, specjalistyczne,
wysokomarzowe produkty. Ponadto Grupa planuje dalszy rozwoj na rynkach Bliskiego Wschodu i Afryki,
a takze ekspansje na rynku Potudniowo-Wschodniej Azji, ze wzgledu na duze tempo wzrostu tego
regionu. Strategiczny jest takze dalszy rozwdj spotki PCC Chemax na terenie Ameryki Potnocnej.

Grupa dazy do optymalizowania sprzedazy produktow specjalistycznych wzgledem produktow
masowych, ktdre sg podatne na koniunkture rynkowa. Jednoczesnie celem PCC EXOL jest maksymalne
wykorzystanie synergii z innymi spdtkami grupy PCC, co umozliwi zwiekszenie konkurencyjnosci i
atrakcyjnosci Spotki na rynku. Realizujgc przyjetg strategie PCC EXOL dopuszcza mozliwos¢ reorganizacii
Grupy. Grupa zakfada dalszy rozwdj organiczny oraz nie wyklucza akwizycji.

Informacja czy Emitent jest bezposrednio lub posrednio podmiotem posiadanym lub
kontrolowanym oraz wskaza¢ podmiot posiadajacy lub kontrolujacy, a takze opisac
charakter tej kontroli

Emitent jest kontrolowany bezposrednio przez PCC SE z siedzibg w Duisburgu (Niemcy), ktéra posiada
148.033.766 akcji Emitenta, co stanowi 85,74% akcji Emitenta i uprawnia do 91,70% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Kontrola wykonywana przez PCC SE nad Emitentem jest kontrolg kapitatowa. Ponadto PCC SE wywiera
decydujacy wplyw na wyznaczanie kierunkéw rozwoju Emitenta i okreslanie polityki. Podmiotem
kontrolujgcym Emitenta w sposdb posredni jest Pan Waldemar Preussner bedacy jedynym
akcjonariuszem PCC SE. Pomiedzy PCC SE a Emitentem nie zostaty zawarte zadne umowy regulujace
zarzadzanie Emitentem lub przekazywanie przez niego zysku, w rozumieniu art. 7 Kodeksu spotek
handlowych.

Ratingi kredytowe przyznane Emitentowi lub jego instrumentom dluznym na wniosek
Emitenta lub przy wspolpracy Emitenta w procesie przyznawania ratingu

Emitentowi ani emitowanym przez niego dtuznym papierom wartosciowym nie zostaty przyznane zadne
ratingi kredytowe.

Opis typu i klasy papierow wartosciowych stanowiacych przedmiot oferty lub dopuszczenia
do obrotu, w tym ewentualny kod identyfikacyjny papieréw wartosciowych




Na podstawie Prospektu Podstawowego, w ramach IV Programu Emisji Obligacji oferowanych bedzie nie
wiecej niz 1.000.000 (stownie: jeden milion) obligacji zwyklych na okaziciela o wartosci nominalnej
100,00 (stownie: sto) ztotych kazda. taczna wartos¢ emisji wynosi¢ bedzie nie wiecej niz 100.000.000,00
(stownie: sto miliondw) ztotych.

Na podstawie Ostatecznych Warunkéw Emisji i Prospektu Podstawowego, w ramach IV Programu Emisji
Obligacji oferowanych jest [__] sztuk Obligacji zwyklych na okaziciela serii [__] o wartosci nominalnej
100,00 ztotych kazda o tgcznej wartosci nominalnej [__] ztotych.

Obligacje nie beda uprzywilejowane. Przenoszenie praw z Obligacji nie bedzie ograniczone. Obligacje
beda oprocentowane. Obligacje nie bedg zabezpieczone.

Obligacje nie beda miatly formy dokumentu. Obligacje bedg zdematerializowane. Obligacje zostang
zarejestrowane na podstawie umowy zawartej przez Emitenta z KDPW. Obligacje zostang zarejestrowane
pod kodem ISIN.

Waluta emisji papierow wartosciowych

Walutg emitowanych Obligaciji jest ztoty polski (zt, PLN).

Opis wszystkich ograniczen dotyczacych swobodnej zbywalnosci papierow wartosciowych

Zbywalno$¢ Obligacji bedzie nieograniczona. Po ustaleniu uprawnionych do $wiadczen z tytutu wykupu
obligacji prawa z tej obligacji nie moga by¢ przenoszone (art. 8 ust. 6 ustawy o obligacjach).

Opis praw zwigzanych z papierami wartosciowymi, w tym ranking, w tym ograniczenia tych
praw

Emitowane w ramach IV Programu Emisji Obligacje bedg uprawniaty wylacznie do uzyskania $wiadczen
pienieznych: oprocentowania oraz zwrotu wartosci nominalnej na warunkach i w terminach okreslonych w
Ostatecznych Warunkach Emisji.

Zobowigzania z tytutu Obligacji bedg stanowi¢ bezposrednie, bezwarunkowe, niepodporzadkowane i
niezabezpieczone zobowigzania Spotki, ktdre sg rowne i nie beda uprawnia¢ do zadnego uprzywilejowania
pomiedzy nimi w zakresie realizacji zobowigzan z tytutu Obligacji oraz, z zastrzezeniem zobowigzan, ktére
beda uprzywilejowane na mocy bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa, bedg réwnorzedne w
stosunku do wszelkich obecnych lub przysztych niezabezpieczonych i niepodporzadkowanych zobowigzan
Spotki.

Emitentowi ani emitowanym przez niego dtuznym papierom warto$ciowym nie zostaty przyznane zadne
ratingi kredytowe.

Nie bedzie wystepowac ograniczenie praw zwigzanych z Obligacjami.

Opis praw zwigzanych z papierami wartosciowymi. Nominalna stopa procentowa. Data
rozpoczecia wyplaty odsetek oraz daty wymagalnosci odsetek. W przypadku gdy stopa
procentowa nie jest ustalona, opis instrumentu bazowego stanowiacego jego podstawe.
Data zapadalnosci i ustalenia dotyczace amortyzacji pozyczki, lacznie z procedurami
dokonywania sptat. Wskazanie poziomu rentownosci. Imie i nazwisko (nazwa) osoby
reprezentujacej posiadaczy dtuznych papieréw wartosciowych.

Opis Praw zwigzanych z papierami wartosciowymi

Emitowane w ramach IV Programu Emisji Obligacje bedg uprawniaty wytacznie do uzyskania $wiadczen
pienieznych: oprocentowania oraz zwrotu wartosci nominalnej na warunkach i w terminach okreslonych w
Ostatecznych Warunkach Emisji.

Zobowigzania z tytutu Obligacji bedg stanowi¢ bezposrednie, bezwarunkowe, niepodporzadkowane i
niezabezpieczone zobowigzania Spotki, ktdre sg rowne i nie beda uprawnia¢ do zadnego uprzywilejowania
pomiedzy nimi w zakresie realizacji zobowigzan z tytutu Obligacji oraz, z zastrzezeniem zobowigzan, ktore
beda uprzywilejowane na mocy bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa, bedy réwnorzedne w
stosunku do wszelkich obecnych lub przysztych niezabezpieczonych i niepodporzadkowanych zobowigzan
Spotki.

Nie bedzie wystepowac ograniczenie praw zwigzanych z Obligacjami.




Nominalna stopa procentowa

Sposdb ustalenia oprocentowania Obligacji serii [__]

]

Informacja o nominalnej stopie procentowej Obligacji serii [__]

]

W przypadku ustalenia zmiennego oprocentowania Obligacji serii [__], informacje o stopie bazowej, oraz
o dotychczasowych oraz przysztych wartosciach stopy bazowej i jej zmiennosci

(]

Data rozpoczecia wyplaty odsetek oraz daty wymagalnosci odsetek

Okres odsetkowy to okres, za ktory naliczane sg odsetki od wartosci nominalnej obligacji.

Pierwszy okres odsetkowy rozpoczyna sie od daty przydziatu (Daty Emisji) wigcznie z tym dniem.

Kazdy kolejny okres odsetkowy zaczyna sie w kolejnym dniu po dacie ostatniego dnia poprzedniego
okresu.

Po uptywie ostatniego okresu odsetkowego Obligacje nie bedg oprocentowane.

Terminy ustalenia praw do ptatnosci odsetek od Obligacji serii [__]

(]

Daty ptatnosci odsetek od Obligacji serii [__]
[]

W przypadku ustalenia zmiennego oprocentowania Obligacji serii [__], informacje o stopie
bazowej, oraz o dotychczasowych oraz przyszlych wartosciach stopy bazowej i jej
zmiennosci

(]

Data zapadalnosci i ustalenia dotyczace amortyzacji pozyczki, lacznie z procedurami
dokonywania sptat
Data zapadalnosci Obligaciji serii [__]

(]

Wykup Obligacji nastapi poprzez zaptate kwoty pienieznej w wysokosci wartosci nominalnej Obligacii.
Z chwilg dokonania wykupu Obligacje ulegajg umorzeniu.

Wskazanie poziomu rentownosci
Roczng rentownos$¢ nominalng obligacji obliczy¢ mozna wedtug wzoru:

R =
n

x 100 %

gdzie:
= rentownos$¢ nominalna

O — odsetki nalezne za okres jednego roku
W,, — wartos¢ nominalna obligacji

Imie i nazwisko (nazwa) osoby reprezentujacej posiadaczy dluznych papierow
wartosciowych
Emitent nie przewiduje zawarcia umowy o reprezentacje z bankiem-reprezentantem.

Opis praw zwigzanych z papierami wartosciowymi. W przypadku gdy konstrukcja odsetek dla
danego papieru wartosciowego zawiera element pochodny, nalezy przedstawi¢ jasne
i wyczerpujace wyjasnienie, aby ulatwic inwestorom zrozumienie, w jaki sposob wartos¢ ich
inwestycji zalezy od wartosci instrumentu (-ow) bazowego (-ych), zwlaszcza w sytuacji, gdy
ryzyko jest najbardziej wyrazne.

Informacje zostaty zawarte w pkt 9 powyzej.




Element pochodny w konstrukcji odsetek
Konstrukcja odsetek z tytutu Obligacji nie zawiera elementu pochodnego.

Wskazanie, czy oferowane papiery wartosciowe s3 lub beda przedmiotem wniosku
o dopuszczenie do obrotu, z uwzglednieniem ich dystrybucji na rynku regulowanym lub na
innych rynkach rownowaznych, wraz z okresleniem tych rynkow

Zarzad podejmie dziatania majace na celu zarejestrowanie w KDPW Obligacji serii [__]. Intencjg Emitenta
jest, aby inwestorzy mogli jak najwczesniej obracac¢ nabytymi Obligacjami. Jesli emisja Obligacji serii [__]
dojdzie do skutku na poziomie zapewniajgcym spetnienie warunkdéw dopuszczenia obligacji na rynek
regulowany, Emitent zamierza wystgpi¢ do organizatora obrotu (odpowiednio GPW lub/i BondSpot)
z wnioskiem o wyrazenie zgody na dopuszczenie, oraz z wnioskiem o wyrazenie zgody na wprowadzenie
Obligacji serii [__] do obrotu gietdowego na rynku regulowanym Catalyst.

W przypadku, jesli po zakonczeniu przyjmowania zapisow nie zostang spetnione warunki dopuszczenia
obligacji na rynek regulowany, Zarzad Spdétki podejmie decyzje o zmianie rynku notowania obligacji
z rynku regulowanego na alternatywny rynek obrotu, informacja taka zostanie podana przez Emitenta
w trybie aneksu do Prospektu zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej, opublikowanego przed
dokonaniem przydziatu obligacji, a termin ich przydziatu, w zwigzku z uprawnieniem inwestorow
do uchylenia sie od skutkéw prawnych zapisu zostanie stosownie przesuniety.

Ostateczng decyzje w zakresie rynku notowan (segment detaliczny lub / i segment hurtowy) Zarzad
Spotki podejmie po zakonczeniu Oferty na podstawie struktury Obligatariuszy i wielkosci emisii.

Najwazniejsze informacje o gtownych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla emitenta

Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig Emitenta
Pomimo wdrozonego systemu bezpieczenstwa dziatalno$¢ produkcyjna Emitenta moze zostac

zaktdcona na przyktad przez awarie i nieplanowane przestoje, katastrofy naturalne, ataki
terrorystyczne oraz inne podobne zdarzenia, a posiadane przez Spotke polisy ubezpieczeniowe
moga nie wystarczy¢ na pokrycie ewentualnych strat i utraconych zyskéw

Istnieje ograniczona liczba potencjalnych dostawcdw Spotki

Utrata kluczowych pracownikéw moze skutkowac okresowymi zaktdceniami funkcjonowania
Emitenta i negatywnie wptyna¢ na tempo realizacji jego plandw rozwojowych

Proces zarzadzania przedsiebiorstwem moze zosta¢ zakidcony wskutek awarii sprzetu IT i
urzadzen stuzacych do komunikacji

Utrata kluczowego odbiorcy moze istotnie wptyngc na wyniki Emitenta

Organy podatkowe mogg dokona¢ odmiennej oceny transakcji Emitenta z podmiotami

powigzanymi

Planowane inwestycje mogq nie zosta¢ zrealizowane lub tez mogq nastgpi¢ opdznienia w ich
realizacji

Pomimo funkcjonujacego systemu kontroli jakosci emitent narazony jest na utrate zaufania
klientéw

Szkody spowodowane wadliwym produktem oraz szkody powstate podczas transportu surowcow
i towarow moga negatywnie wptyna¢ na wyniki finansowe Emitenta

W najblizszych latach Spdtka bedzie musiata ponies¢ dodatkowe koszty zwigzane z wymaganiami
i wdrozeniem Rozporzadzenia REACH

Wzrostowi kosztow dziatalnosci Grupy PCC EXOL moze nie towarzyszy¢ rdwnoczesny wzrost
przychoddw ze sprzedazy

Rozwdj nowych produktdw oraz wejscie na nieobstugiwane dotychczas rynki powoduje
koniecznos¢ poniesienia naktaddw, ktére mogg nie zostaé pokryte wptywami ze sprzedazy

Ryzyko zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnos¢
Ryzyko zwigzane z negatywnymi konsekwencjami zmian regulacji prawnych i podatkowych
Emitent narazony jest na ryzyko zmiany kursow walutowych
Wyniki finansowe osiggane przez Emitenta zalezne sg od ogdlnej koniunktury gospodarczej na
Swiecie, a w szczegdlnosci od koniunktury gospodarczej w Unii Europejskiej
Emitent prowadzi dziatalno$¢ na rynku, ktory charakteryzuje sie silnymi wahaniami cen surowcéw
Emitent narazony jest na silng konkurencje cenowg ze strony duzych koncerndw europejskich, a

Exol 18




takze producentdéw operujgcych na rynkach azjatyckich
Ewentualny wzrost stop procentowych moze spowodowac wzrost kosztow finansowych Grupy
Emitenta, a tym samym wptyng¢ negatywnie na wyniki osiggane przez Grupe Emitenta

Najwazniejsze informacje o gldownych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla papierow
wartosciowych

Ryzyko zwigzane z potencjalnym niewykupieniem Obligacji lub nieterminowg ptatnoscig odsetek
Emitent nie precyzuje w Prospekcie sposobu wykorzystania wplywéw z emisji Obligaciji
poszczegdlnych serii

Spotka moze odstapi¢ od przeprowadzenia Oferty lub Oferta moze zosta¢ zawieszona

Cena Obligacji oprocentowanych wedtug stopy statej moze ulega¢ zmianie w zaleznosci od zmian
rynkowych stop procentowych

Obligacje mogg podlegac¢ wczesniejszemu wykupowi

Emisje Obligacji poszczegdinych serii mogag nie dojs¢ do skutku

Przyczyny oferty, opis wykorzystania wplywow pienieznych, szacunkowa wartos¢ netto
wplywow pienieznych

Emitent planuje, przy zatozeniu, ze zaoferowane i objete zostang wszystkie mozliwe do zaoferowania
w ramach IV Programu Emisji Obligacje, ze wartos¢ wpltywdw brutto Emitenta wyniesie 100 min zt.
Po uwzglednieniu kosztow Programu Emisji Obligacji, ktorych poziom jest planowany na 1,8 min z,
szacowane wptywy netto Emitenta z IV Programu Emisji Obligacji wyniosg ok. 98,2 min zt.

Przy zatozeniu, ze objete zostang wszystkie Obligacje serii [__], wartoS¢ wptywéw brutto Emitenta
wyniesie [__] zt. Po uwzglednieniu kosztdw emisji, ktorych poziom jest planowany na [__] zt, szacowane
wptywy netto Emitenta z emisji serii [__] wyniosa ok. [__] zt.

Sposdb wykorzystania wptywdw netto z emisji Obligacji serii [__]

(]

Opis warunkow oferty

Na podstawie Ostatecznych Warunkdw Emisji serii [__] i Prospektu Podstawowego, w ramach IV
Programu Emisji Obligacji oferowanych jest [__] sztuk Obligacji zwyktych na okaziciela serii [__] o
wartosci nominalnej 100,00 ztotych kazda o tacznej wartosci nominalnej [__] ztotych.

Emisja Obligacji serii [__] dojdzie do skutku w przypadku subskrybowania i nalezytego optacenia co
najmniej [__] Obligacji serii [__].

Podziat Oferty Obligacji serii [__] na transze

(]

Warunkiem skutecznego ztozenia zapisu jest jego optacenie, w kwocie wynikajacej z iloczynu liczby
obligacji objetych zapisem i ich ceny emisyjnej wynoszacej 100 (stownie: sto) ztotych.

Informacja o terminach i sposobie wnoszenia wptat na Obligacje serii [__]

(]

Osobami uprawnionymi do skfadania zapiséw na Obligacje oferowane w ramach IV Programu Emisji
Obligacji sg osoby fizyczne i osoby prawne oraz jednostki nie posiadajgce osobowosci prawnej, bedace
zarowno rezydentami, jak i nierezydentami w rozumieniu przepisow Prawa Dewizowego.

Okreslenie grupy inwestorow, do ktdrych kierowana jest transza Obligacji serii [__] przy uwzglednieniu
ewentualnego podziatu na transze

[]
Podmiotem Oferujgcym Obligacje jest Dom Maklerski BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej. Oferujacy
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moze utworzy¢ konsorcjum dystrybucyjne.

Opis interesow, wiacznie z konfliktem interesow, o istotnym znaczeniu dla emisji lub oferty

Podmioty zaangazowane w oferte realizowang w ramach IV Programu Emisji Obligacji, w rozumieniu
posiadania interesu w prawidtowym przygotowaniu lub realizacji IV Programu lub jego czesci to:

Zarzad Spoétki i dominujacy akcjonariusz PCC SE - z uwagi na zamiar pozyskania Srodkow
na dalszy rozwdj Emitenta sg zainteresowani sprzedazg maksymalnej liczby Obligacii
oferowanych w ramach IV Programu Emisji Obligacji;
Dom Maklerski BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej — podmiot Oferujacy - jest powigzany
ze Spotkg w zakresie wynikajgcym z umowy na $wiadczenie na rzecz Spotki ustug zwigzanych z
przeprowadzeniem IV Programu Emisji Obligacji oraz wprowadzeniem Obligacji Spétki do obrotu
na rynku Catalyst. Wynagrodzenie Oferujgcego jest czeSciowo zalezne od wielkosci Srodkow
uzyskanych ze sprzedazy Obligacji. W zwiazku z powyzszym Oferujacy jest zainteresowany
sprzedazg maksymalnej liczby Obligacji oferowanych w ramach IV Programu Emisji Obligacji.
Oferujgcy zawierat, a takze w przysztosci moze zawiera¢ umowy, na podstawie ktérych $wiadczy¢ bedzie
ustugi bankowosci inwestycyjnej oraz inne ustugi finansowe, a takze dokonywac innego rodzaju transakgji
ze Spodtka oraz jej podmiotami powigzanymi. Wynagrodzenie Oferujgcego z tytutu Swiadczenia ww. ustug i
transakcji uwzgledniato i bedzie w przysztosci uwzgledniac stawki rynkowe.
Oferujacy nie posiada papieréw wartosciowych Spétki, za wyjatkiem zmiennych pakietdw, wyemitowanych
przez Spotke i wprowadzonych do obrotu na rynku Catalyst, obligacji i akcji posiadanych przez Dom
Maklerski BDM S.A. w ramach wykonywania zadan animatora rynku.
Oferujgcy moze, dziatajgc we wiasnym imieniu i na wiasny rachunek, nabywa¢ Obligacje oferowane
w ramach IV Programu Emisji Obligacji, a nastepnie je posiada¢, zbywac lub rozporzadza¢ nimi w inny
sposob. Oferujacy przekazywat bedzie informacje o nabywaniu i zmianie stanu posiadania Obligacji
jedynie w przypadku, gdy obowigzek ujawniania takich transakcji bedzie wynikaé z powszechnie
obowigzujacych przepiséw prawa lub regulacji.
Ponadto Emitent udzielit Domowi Maklerskiemu BDM S.A. pisemnej zgody na sprzedaz Obligacji w imieniu
i na rachunek wiasny, w drodze oferty publicznej, na podstawie niniejszego Prospektu Podstawowego, z
zastrzezeniem warunkéw szczegolnych okreslonych przepisami rozporzadzenia nr 809/2004, czyli w
ramach oferty kaskadowe;j.
Poza wymienionymi wyzej, pomiedzy Oferujgcym a Spotka nie wystepuia relacje o istotnym znaczeniu dla
emisji lub Oferty.
Nie wystepuje konflikt interesow zwigzany z realizacjg Oferty, ktdrego strong bytby Dom Maklerski BDM
S.A.

Doradca Prawny - Kancelaria Chabasiewicz, Kowalska i Partnerzy Radcowie Prawni - jest wprawdzie
podmiotem zaangazowanym w przygotowanie czesci Prospektu i Swiadczacym ustugi doradcze zwigzane z
IV Programem Emisji Obligacji, jednak z uwagi na to, ze jego wynagrodzenie nie jest uzaleznione od
realizacji IV Programu, Doradca Prawny nie posiada interesu zwigzanego z ofertami realizowanymi w
ramach IV Programu Emisji Obligacji. Pomiedzy dziataniami Doradcy Prawnego i Emitenta nie wystepuija
zadne konflikty interesow.

Doradca Prawny nie posiada papieréw wartosciowych Spétki.

W trakcie realizacji IV Programu Emisji Obligacji Oferujacy i Doradca Prawny dziatajg wytgcznie na rzecz
Spotki oraz, z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujacych przepisow prawa, nie ponoszg jakiejkolwiek
odpowiedzialno$ci wobec jakichkolwiek innych osdb.

Szacunkowe koszty pobierane od inwestora przez emitenta lub oferujacego

Inwestorzy nie bedg ponosi¢ dodatkowych kosztow ztozenia zapisu, z wyjatkiem ewentualnych kosztow
zwigzanych z otwarciem i prowadzeniem rachunku papieréw wartosciowych lub rachunku zbiorczego, o ile
inwestor nie posiadat takiego rachunku wczesniej, oraz kosztow prowizji maklerskiej, zgodnie
Z postanowieniami wtasciwych umdw i regulaminéw podmiotu przyjmujacego zapis.




CZESC II - CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM
ORAZ TYPEM PAPIERU WARTOSCIOWEGO OBJETEGO EMISJA

Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych dotyczacych Obligacji Emitenta, kazdy inwestor
powinien szczegdtowo zapozna¢ sie z wszystkimi informacjami zawartymi w Prospekcie, facznie
z dokumentami wtgczonymi przez odniesienie oraz z przedstawionymi ponizej czynnikami ryzyka.

Dziatalno$¢ PCC EXOL jest narazona na rdzne rodzaje ryzyk, takich jak np.: operacyjne, finansowe,
biznesowe zwigzane z sytuacja makroekonomiczng, polityczne, prawne, $rodowiskowe oraz
reputacyjne. Nie mozna wykluczy¢, ze mogg istnie¢ jeszcze dodatkowe ryzyka, ktoére na obecnym
etapie nie zostaty zidentyfikowane.

Materializacja przedstawionych ryzyk (jednego lub kilku jednoczesnie) moze wptyngé negatywnie na
dziatalno$¢ prowadzong przez Spotke oraz jej wynik finansowy, a w efekcie na wyptacalno$¢ Emitenta
lub tez na zdolno$¢ Emitenta do wypetnienia swoich zobowigzan wynikajgcych z Obligacji, w tym w
szczegolnosci na zdolnos¢ Spotki do dokonywania ptatnosci z Obligacji, ich terminowy wykup, a takze
na wartos¢ lub rentownos$¢ Obligacji. Rzeczywiste wystgpienie jednego lub kilku zdarzen wskazanych
ponizej, moze w rezultacie doprowadzi¢c do trwatej niemoznosci obstugi przez Spdtke swoich
zobowigzan finansowych lub utraty ptynnosci, co réwniez moze wpltywaé na obnizenie wartosci
rynkowej Obligacji.

Z uwagi na m.in. niezmiernie szeroki zakres prowadzonej dziatalnoSci gospodarczej, otoczenie
biznesowe, w ktérym dziata Emitent, uwarunkowania techniczne i technologiczne, skomplikowane
i innowacyjne procesy produkcyjne, dziatalno$¢ podejmowang przez konkurencje, a takze czeste
Zmiany prawne oraz podatkowe i koniecznos¢ przestrzegania przez Emitenta nie tylko ustawodawstwa
polskiego, ale réwniez unijnego oraz prawa miedzynarodowego, ponizej wskazane rodzaje dziatan
podejmowanych przez Emitenta oraz stosowane mechanizmy zabezpieczajgce moga wytgcznie stuzyc
ograniczeniu ryzyka prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, nie mogg go jednak catkowicie wykluczyc.
Dlatego niniejszego Prospektu nie nalezy traktowac jako formy jakiegokolwiek zapewnienia ani
gwarancji, zaréwno o charakterze wyraznym jak i dorozumianym.

Emitent starat sie wskaza¢ wszystkie znane mu ryzyka zwigzane z prowadzong dziatalnoscig. Emitent
nie moze jednak zagwarantowac, ze zna wszystkie mozliwe okolicznosci stanowigce czynniki ryzyka,
poniewaz z przyczyn obiektywnych moze nie identyfikowaé wszystkich mozliwych ryzyk. Ponadto
ryzyka, ktore zostaty ocenione przez Spotke jako nieistotne, mogg stac sie istotne na skutek zdarzen,
na ktdre Emitent nie ma wptywu. Rowniez takie ryzyka, oceniane obecnie jako nieistotne lub ktore nie
sg obecnie znane, mogg mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnoS¢ lub sytuacje finansowg Grupy
Kapitatowej PCC EXOL, w tym na zdolnos$¢ do wypetniania zobowigzan finansowych z Obligaciji.
Emitent starat sie zaprezentowac opisane w Prospekcie ryzyka w zaleznosci od stopnia ich krytycznosci
(od najwiekszego do najmniejszego), rozumianej jako tgczna wypadkowa sktadnikdow takich jak
istotno$¢ danego ryzyka, prawdopodobienstwo jego ziszczenia sie lub ewentualny potencjalny wptyw
na dziatalnos¢ lub sytuacje finansowa Grupy Kapitalowej PCC EXOL, w tym na zdolno$¢ do
wypetniania zobowigzan finansowych z Obligacji. Niemniej jednak nalezy bra¢ pod uwage mozliwosc,
iz ryzyka zaliczone do mniej krytycznych w pewnych warunkach okaza sie bardzo istotne i w razie
ziszczenia skutkowac beda znaczacym negatywnym wplywem na sytuacje finansowa i handlowa Grupy
Emitenta, a tym samym na zdolno$¢ do wypetniania zobowigzan finansowych z Obligacji.




1.1. POMIMO WDROiON!EGO SYSTEMU BEZPIECZENSTWA DZIALALNOSC PRODUKCYINA
EMITENTA MOZE ZOSTAC ZAKLOCONA NA PRZYKLAD PRZEZ AWARIE I NIEPLANOWANE
PRZESTOJE, KATASTROFY NATURALNE, ATAKI TERRORYSTYCZNE ORAZ INNE PODOBNE
ZDARZENIA, A POSIADANE PRZEZ SPOLKE POLISY UBEZPIECZENIOWE MOGA NIE
WYSTARCZYC NA POKRYCIE EWENTUALNYCH STRAT I UTRACONYCH ZYSKOW

Podstawowa dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej PCC EXOL polega na wytwarzaniu i przerobie substancji
chemicznych. Cze$¢ surowcéw wykorzystywanych w produkcji ma wiasciwosci palne, wybuchowe,
toksyczne, rakotworcze lub zrace, ktére moga stwarzaC zagrozenie dla $rodowiska naturalnego,
zdrowia oraz zycia pracownikéw Grupy, a takze mieszkancow pobliskich miejscowosci. Spotki Grupy
Kapitatowej PCC EXOL nalezg do grupy przedsiebiorstw, ktore sg narazone na duze ryzyko wystgpienia
awarii przemystowych. .

Zgodnie z przepisami ustawy Prawo o Ochronie Srodowiska, PCC EXOL S.A., bedac zaktadem o duzym
ryzyku zwigzanym z produkcjg chemiczng, zostata zaliczona do zaktadéw stwarzajgcych zagrozenie
wystagpienia powaznej awarii przemystowej.

Zakidcenia proceséw produkcyjnych moga nastgpi¢ w wyniku szeregu zdarzen niezaleznych od Spdtki,
takich jak strajki, akcje protestacyjne, spory zbiorowe, wypadki przy pracy, braki dostaw Iub
opdznienia w dostawach surowcow, zakidcenia w dostawach energii do produkcji (na przykiad
zniszczenie instalacji przesytlowej z powodu huraganu lub nieodpowiednie dziatanie dostawcow
medidw energetycznych), a takze wystgpienia takich zdarzen jak: kleski zywiotowe, ataki
terrorystyczne (na przyktad na instalacje wykorzystywane przez Emitenta badz tez poprzez
uprowadzenie transportu z produktami wytwarzanymi przez Emitenta), akty sabotazu.

Spotka posiada systemy i procedury bezpieczenstwa dziatajgce na wszystkich poziomach
technologicznych i organizacyjnych, w tym te dotyczace bezpieczenstwa i higieny pracy zgodne z
normg ISO 45001:2018 oraz ochrony przed wystgpieniem powaznych awarii przemystowych. Nie ma
jednak pewnosci, ze systemy te bedg w stanie wyeliminowa¢ powstanie i rozprzestrzenienie sie
zagrozen zwigzanych z powyzszymi zdarzeniami.

Wszystkie uszkodzenia obiektow Spdtki lub jej spdtek zaleznych, skutkujgce krdtkoterminowymi lub
dtugotrwatymi przerwami w dziatalnosci, z powodu koniecznosci przeprowadzenia napraw lub
likwidacji skutkow moga wywrze¢ niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ Grupy PCC EXOL. Innym
czynnikiem zwigzanym ze specyfikg dziatalnosci Emitenta w obszarze niebezpiecznych dla Srodowiska i
ludzi substancji chemicznych, ktdéry moze negatywnie wptywac na sytuacje finansowg Emitenta, jest
ryzyko wystgpienia chorob zawodowych u pracownikow, a takze ryzyko wypadkow przy pracy.

PCC EXOL S.A. posiada nastepujgce najbardziej istotne z punktu widzenia prowadzonej dziatalnosci,

rodzaje ubezpieczen:
ubezpieczenie mienia od wszystkich ryzyk — ubezpieczeniem objete sg szkody w ubezpieczonym
mieniu powstate w wyniku zaistnienia jakichkolwiek zdarzen losowych (rozumianych jako
niezalezne od woli ubezpieczajgcego/ubezpieczonego zdarzenia przyszie i niepewne o charakterze
nagtym),
ubezpieczenie maszyn od uszkodzen — ochrong ubezpieczeniowg objete sg przypadkowe, nagte,
nieprzewidziane i wynikajgce z przyczyn niezaleznych od ubezpieczonego szkody zwigzane z
eksploatacjg i uzytkowaniem maszyn,
ubezpieczenie sprzetu elektronicznego — ochrong ubezpieczeniowg objety jest elektroniczny sprzet
przemystowy,
ubezpieczenie utraty zysku w nastepstwie szkdéd w mieniu i awarii maszyn — ochrong
ubezpieczeniowg objety jest przewidywany zysk brutto, ktory spotka osiggnetaby w okresie
odpowiednio 18 i 12 miesiecy od daty szkody objetej ochrong ubezpieczeniowg na podstawie
polisy ubezpieczenia mienia od wszystkich ryzyk,

Wszystkie powyzsze ryzyka objete sg ochrong w ramach jednej polisy ubezpieczeniowej.

Ponadto PCC EXOL posiada ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej, przedmiotem ktdrego jest
odpowiedzialno$¢ cywilna Spotki za szkody wyrzadzone osobie trzeciej w zwigzku z prowadzeniem




dziatalno$ci  okreSlonej w umowie ubezpieczenia lub posiadanym mieniem z wlgczeniem
odpowiedzialnosci cywilnej za produkt.

Ponadto, w ramach kompleksowego programu ochrony ubezpieczeniowej, stuzagcego minimalizowaniu
potencjalnych szkdd, Spotka zawarta rowniez dodatkowe rodzaje ubezpieczenia:
ubezpieczenia mienia w transporcie krajowym i miedzynarodowym — ochrong ubezpieczeniowa
objete sg szkody w materiatach i artykutach chemicznych, wyrobach metalowych, maszynach i
urzadzeniach bedacych przedmiotem transportu krajowego oraz miedzynarodowego PCC EXOL
S.A., ubezpieczenie obejmuje rowniez szkody podczas czynnosci zatadunku i roztadunku,
ubezpieczenie naleznosci handlowych - ochrong ubezpieczeniowa objete sg bezsporne naleznosci
powstate w okresie ubezpieczenia z tytutu sprzedazy lub dostawy towardw i/lub ustug,
ubezpieczenie odpowiedzialnosci Cztonkéw Wiadz lub Dyrekgcji Spotki Kapitatowej — przedmiotem
ubezpieczenia jest odpowiedzialno$¢ cztonkdéw wiadz za szkody wyrzadzone Spétce lub osobom
trzecim w zwigzku z uchybieniami przy wykonywaniu powierzonych obowigzkéw,
ubezpieczenie od ryzyka terroryzmu i sabotazu — ochrong ubezpieczeniowg objete jest mienie na
wypadek uszkodzenia lub zniszczenia w nastepstwie atakéw terrorystycznych lub aktéw sabotazu
oraz utrata zysku w nastepstwie ubezpieczonych ryzyk
ubezpieczenie od ryzyka cyber - ochrong ubezpieczeniowg objete sg szkody zwigzane z
eksploatacja sieci komputerowe;j.

Posiadane polisy nie pokrywajg wszystkich ryzyk zwigzanych z dziatalnoscig Emitenta. Do takich ryzyk
mozna zaliczy¢ miedzy innymi biezgce zuzycie mienia czy powolne dziatanie czynnikow chemicznych,
termicznych czy biologicznych. Ponadto w Grupie istniejg obszary ryzyk, dla ktorych nie wykupiono
polis, np. ryzyko sprzeniewierzenia $rodkow pienieznych czy materialnych. W kazdej z umow
ubezpieczenia wystepujg franszyzy redukcyjne okreslajgce wartos¢ szkody, ktéra nie jest pokryta
ubezpieczeniem.

Nalezy rowniez zaznaczyC, ze opisane wyzej umowy ubezpieczeniowe zawierajg szereg wytgczen. Nie
ma pewnosci, ze posiadane ubezpieczenia wystarczg na pokrycie wszystkich ewentualnych strat i
utraconych zyskéw.

Ponadto, kolejne ryzyko wynika z okresu, jaki uptywa od zaistnienia szkody do jej likwidacji. Czas
potrzebny do uzyskania odszkodowania przektada sie bezposrednio na okres likwidacji szkody i
powrotu do normalnego funkcjonowania przedsiebiorstwa. Nadmierna czasochtonnos¢ procesu
odszkodowawczego wydtuza czas potrzebny do likwidacji szkody, a tym samym moze negatywnie
wptywac na dziatalnos¢ Spotki badz spdtek Grupy.

Pozostate spotki z Grupy rowniez zawarty umowy ubezpieczenia, gtdwnie w segmencie ubezpieczenia
posiadanego mienia oraz ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej.

1.2. ISTNIEJE OGRANICZONA LICZBA POTENCJALNYCH DOSTAWCOW SPOLKI

Ze wzgledu na specyfike branzy chemicznej, w przypadku wiekszosci surowcow wykorzystywanych
przez Emitenta oraz spétki z Grupy, istnieje ograniczona dostepno$¢ spowodowana niewielkg liczba
dostawcow na rynku, dlatego tez nie mozna wykluczyé zwiekszonego ryzyka nieprzewidzianych
trudnosci we wspotpracy z niektorymi dostawcami.

W przypadku tlenku etylenu, stanowigcego jeden z gtdwnych surowcow wykorzystywanych w
wiekszosci proceséw produkcyjnych Emitenta, Spdtka jest w znacznym stopniu uzalezniona
surowcowo od PKN Orlen SA, ktdry jest kluczowym dostawca tego surowca, posiadajgcym ponad 70%
udziatu w dostawach tego surowca do Spdtki. W przypadku pozostatych surowcow spotki Grupy nie sg
kluczowymi ani strategicznymi odbiorcami Zzadnego z dostawcow. Sytuacja ta moze skutkowac
zaktoceniami w dostawach kluczowych dla Grupy PCC EXOL surowcow, a co za tym idzie, w
zapewnieniu ptynnosci produkcji i zabezpieczeniu sprzedazy produktéw do klientow.

W razie wystgpienia awarii bgdz nieplanowanych przestojéw na instalacjach dostawcow spétek Grupy,
bedg one musiaty czesciej realizowac dostawy surowcow z alternatywnych zrodet badz czesciowo lub
nawet catkowicie ograniczy¢ produkcje niektorych wyrobdw. Grupa nie moze zapewnié, ze dostawy
wszystkich surowcow w przysztosci bedg odbywac sie w sposob ciagty, ani ze wszystkie dostawy od
producentéow beda realizowane terminowo. Przerwy w dostawach surowcow do spotek Grupy lub
ograniczenie wielkosci dostaw mogg spowodowaé przerwy w produkcji, wstrzymanie produkcji. Moga
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one rowniez wptyng¢ na wzrost kosztow produkcji, zmniejszenie produkcji i wielkos¢ dostaw
produktow do klientdw lub opodznienia w dostawach produktow. W konsekwencji moze to miec
negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Grupy.

Ponadto istnieje ryzyko, iz ktdry$ z wiodgcych dostawcow Emitenta w zakresie alkoholi ttuszczowych
utraci certyfikat RSPO, a w konsekwencji nie bedzie mdgt oferowac certyfikowanego alkoholu. Moze to
spowodowac ograniczenie dostepnosci certyfikowanego materiatu, co z kolei moze przetozy¢ sie na
zaktocenia w ciggtosci dostaw i/lub produkcji. Taka sytuacja moze rowniez negatywnie wptywac na
sprzedaz surfaktantéw z certyfikatem RSPO do strategicznych klientow Spoétki, a w szczegdlnosci na
ograniczenie sprzedazy produktdw z certyfikatem RSPO, zmniejszenie ilosci zamowien innych
produktow z oferty Emitenta, obnizenie oceny w systemie kwalifikacji dostawcdéw u strategicznych
klientdow Spdtki, a w najgorszym wariancie nawet utrate klienta. Powyzej opisane zdarzenia rowniez
mogg mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Grupy.

W celu ograniczenia tego ryzyka Grupa nieustannie poszukuje alternatywnych mozliwosci zaopatrzenia
SUrowcowego i poprawy swojej pozycji negocjacyjnej wobec aktualnych dostawcow.

1.3. UTRATA KLUCZOWYCH PRACOWNIKOW MOZE SKUTKOWAC OKRESOWYMI
ZAKLOCENIAMI FUNKCJONOWANIA EMITENTA I NEGATYWNIE WPLYNAC NA TEMPO
REALIZACII JEGO PLANOW ROZWOJOWYCH

Jednym z gtéwnych czynnikéw warunkujgcych sukces w dziatalnosci Grupy Kapitatowej PCC EXOL jest
zdolno$¢ do utrzymania wysoko wykwalifikowanej kadry zarzadzajacej i kluczowych pracownikdw. Nie
ulega watpliwosci, ze obecna pozycja rynkowa i sytuacja finansowa Grupy sg w duzym stopniu
efektem wiedzy i dosSwiadczenia obecnego kierownictwa Spétki i jej kluczowych pracownikdw. Utrata
najlepszych menedzeréw oraz wykwalifikowanego personelu moze wigzac sie z ryzykiem pogorszenia
jakosci zarzadzania, co w konsekwencji mogtoby spowodowac okresowe zaktdcenie funkcjonowania
Emitenta i negatywnie wptyng¢ na tempo realizacji jego plandw rozwojowych. Nie ma pewnosci, ze
Spétce uda sie w przysztosci zatrzymac cztonkdw wyzszego kierownictwa i kluczowego personelu, czy
tez wprowadzac¢ do kadry zarzadzajacej nowych pracownikdw o wysokich kompetencjach i niezbednej
wiedzy.

Ewentualna utrata kluczowych pracownikow Emitenta wigzataby sie z koniecznoscig poniesienia
dodatkowych kosztéw zwigzanych ze znalezieniem nowych wykwalifikowanych kluczowych
pracownikow. Materializacja ryzyka w rezultacie mogtaby wptynac na wynik finansowy Grupy.
Jednakze dotychczasowa analiza pokazuje, ze przypadki rezygnacji cztonkéw wyzszego kierownictwa i
kluczowego personelu z dalszej wspdtpracy z Emitentem sg sporadyczne. Ponadto w celu ograniczenia
tego ryzyka Spdtka prowadzi szereg dziatan majgcych na celu utrzymanie i pozyskanie najlepszych
pracownikdw poprzez rozwoj motywacyjnego systemu wynagrodzen i program szkolen.

1.4. PROCES ZARZADZANIA PRZEDSIEBIORSTWEM MOZE ZOSTAC ZAKLOCONY WSKUTEK
AWARII SPRZETU IT I URZADZEN StUZACYCH DO KOMUNIKACII

Dziatalnos¢ spdtek Grupy wigze sie z wykorzystaniem systemoéw informatycznych koniecznych zaréwno
dla prowadzonej dziatalnosci operacyjnej, jak i do zadan zwigzanych z zarzadzaniem Grupa. PCC EXOL
S.A. oraz jej spotki zalezne wykorzystujg ponadto zaawansowane programy informatyczne stuzace do
nadzorowania procesow produkcji. Obszar teleinformatyki jest obstugiwany przez PCC IT S.A. z
siedzibg w Brzegu Dolnym, bedacg spotka zalezng PCC SE. Spodtka ta petni role centrum
kompetencyjnego IT, $wiadczac ustugi teleinformatyczne dla czesci spotek Grupy PCC EXOL.
Wystgpienie awarii systemow informatycznych wykorzystywanych w Grupie mogtoby skutkowac
czasowym przestojem w produkcji, a w rezultacie mogtoby mie¢ negatywny wpltyw na dziatalnos¢
operacyjng oraz wyniki finansowe Grupy.

Ponadto wystgpienie zaktdcen zwigzanych z cyberatakami na systemy stuzace do nadzorowania
procesow produkcji mogtoby skutkowac niekontrolowanymi reakcjami chemicznymi i spowodowac
powazne w skutkach zniszczenia instalacji produkcyjnych (np. na skutek pozaru lub wybuchu) lub tez
emisje substancji chemicznych. Skutkiem cyberataku moga by¢ szkody osobowe, zniszczenie majgtku
trwatego o duzej wartosci, utrata mozliwosci produkcji oraz w efekcie utrata zwigzanego z nig zysku.
Nie mozna wykluczy¢ powstania sytuacji, w ktérej awarii ulegnie caty lub istotny element
zintegrowanego systemu informatycznego wykorzystywanego przez Emitenta. W ocenie Emitenta
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ryzyko takie jest niewielkie, aczkolwiek jego ewentualne powstanie moze ograniczy¢ lub utrudnic
realizacje zatozonych celéw ekonomicznych w okreslonym czasie, co w efekcie mogtoby przetozy¢ sie
na wynik finansowy Emitenta. Spotka przeciwdziata wystgpieniu ryzyka poprzez rozwdj
wykorzystywanych technologii informatycznych.

1.5. UTRATA KLUCZOWEGO ODBIORCY MOZE ISTOTNIE WPLYNAC NA WYNIKI EMITENTA

Ze wzgledu na szerokie portfolio produktowe Grupy PCC EXOL, obejmujgce wyroby masowe oraz
specjalistyczne, Emitent posiada liczng grupe odbiorcow dziatajgcych zaréwno w obszarze produkgji
detergentow i kosmetykow, jak i w wielu specjalistycznych branzach przemystowych. Ws$rdd nich
istnieje kilkunastu kluczowych klientow, ktorych utrata w krétkim okresie mogtaby istotnie wptynac
na obnizenie przychodéw ze sprzedazy produktdw, a tym samym na wynik finansowy Grupy PCC
EXOL.

Jednym z gtéwnych klientéw PCC EXOL S.A. jest spotka z Grupy PCC, do ktérej Emitent odsprzedaje
tlenek etylenu kupowany od PKN Orlen oraz innych kontrahentéw. Warto$¢ sprzedazy do tej spotki w
2018 roku osiggneta poziom ponad 15% jednostkowych przychodow ze sprzedazy Emitenta. W
okresie 2018 roku warto$¢ przychodéw generowanych przez szesciu najwazniejszych odbiorcow spoza
Grupy (bez sprzedazy do spdtki powigzanej) przekroczyta facznie 32% przychoddw jednostkowych
Emitenta w tym okresie. Udziat kazdego z pozostatych klientdw Spdtki w przychodach jednostkowych
Emitenta byt mniejszy niz 3%. Dziesieciu najwiekszych klientdw Emitenta wygenerowato w 2018 roku
ponad 53% przychodéw jednostkowych Spotki. Emitent caty czas dazy do takiego uksztattowania
struktury sprzedazy, ktora zapewnia odpowiedni stopien dywersyfikacji klientdéw i zminimalizuje wptyw
ewentualnej utraty pojedynczego, znaczacego odbiorcy. Szczegding uwage Emitent poswieca matym i
$rednim firmom, wymagajgcym wiekszego wsparcia technicznego w odrdznieniu do duzych odbiorcow
o zasiegu globalnym. Dzieki zwiekszaniu ich udziatu w portfelu klientéw Spoétka stabilizuje grono
odbiorcéw, a ryzyko utraty pojedynczego klienta staje sie mniej dotkliwe, co w rezultacie ma
minimalizowac wyptyw utraty klienta na wynik finansowy Grupy Kapitatowej PCC EXOL.

1.6. ORGANY PODATKOWE MOGA DOKONAC ODMIENNEJ OCENY TRANSAKCII EMITENTA
Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Spdtka zawiera z podmiotami powigzanymi transakcje, ktore mogg zosta¢ poddane badaniu przez
organy podatkowe, przy czym dotyczy to transakcji zardbwno w ramach Grupy Emitenta opisanej w
pkt. 7.1. jak i Grupy PCC SE opisanej w pkt. 7.2 Prospektu. Podstawowa ocena takich transakcji, w
trakcie ewentualnej kontroli, opiera sie na sprawdzeniu czy ceny transakcji pomiedzy podmiotami
powigzanymi ustalane sg na warunkach rynkowych. Na Spotce spoczywa nie tylko obowigzek
przygotowania dokumentacji cen transferowych, ale takze przeprowadzenia analizy danych
poréwnawczych. CzesSciowo na Spotke natozone zostaty zatem takze nowe obowigzki regulacyjne, a
podejscie i praktyka organdw podatkowych nie jest na tym etapie jednolita i w petni mozliwa do
przewidzenia.

Spdtka ocenia, iz wszystkie transakcje, jakie Emitent zawiera z podmiotami powigzanymi, byly i sg
zawierane wyfgcznie na warunkach rynkowych. Nie mozna jednak wykluczy¢, iz ocena transakgji
Spotki z podmiotami powigzanymi przez organy podatkowe bedzie odmienna, co mogtoby pociggnac
za sobg konsekwencje w postaci odmiennie ustalonego dochodu podatkowego i koniecznosci zaptaty
dodatkowego podatku wraz z odsetkami za zwtoke, co w efekcie miatoby wptyw na wynik finansowy
Emitenta. W okresie styczen-grudzien 2018 roku wartos$¢ transakcji spotek wchodzacych w sktad
Grupy Kapitatowej PCC EXOL z podmiotami powigzanymi (rozumianymi zaréowno jako jednostka
dominujgca PCC SE, jak i pozostate podmioty powigzane niekonsolidowane, w tym jednostki zalezne
od PCC SE) po stronie przychodow wyniosta ponad 16,6% przychoddéw ze sprzedazy Grupy. W
przypadku zakupdw byto to 18% skonsolidowanych przychoddw ze sprzedazy. Transakcje te dotyczyty
zakupu/sprzedazy produktdw i ustug, towardw i materiatow, Srodkéw trwatych, a takze przychoddw i
kosztéw z pozostatej dziatalnosci operacyjnej i finansowej.




1.7. PLANOWANE INWESTYCIJE MOGA NIE ZOSTAC ZREALIZOWANE LUB TEZ MOGA
NASTAPIC OPOZNIENIA W ICH REALIZACI]I

Jednym z kluczowych elementow strategii rozwoju Spotki i Grupy Kapitatowej sg inwestycje
o charakterze technologicznym, w tym miedzy innymi: budowa instalacji do produkcji glicynianow
i instalacji do produkcji oksyalkilatdw wysokomolowych oraz inwestycje w zakresie instalacji z
miniplantem. Wyzej wskazane inwestycje sg w rdznych stadiach realizacji. W przypadku opdznien
w zakonczeniu poszczegolnych etapdw inwestycji, braku ich realizacji lub przestojow instalacji
produkcyjnych zwigzanych z ich uruchamianiem, istnieje ryzyko niezrealizowania zaktadanych celéw
operacyjnych w wyznaczonych terminach. W efekcie moze to skutkowac pogorszeniem wynikdw
Grupy w stosunku do sytuacji, w ktorej inwestycje zakonczytyby sie w wyznaczonym terminie.

Z terminowg realizacjg planowanych inwestycji zwigzana jest tez dziatalnos¢ w strefie ekonomicznej.
W 2013 roku Spoétka uzyskata pierwsze zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci na terenie
Watbrzyskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej. Emitent wypetnit warunki okreslone w zezwoleniu i w
2018 roku wykorzystat ulge podatkowg z tego tytutu. W 2016 roku Emitent uzyskat drugie zezwolenie
na dziatalno$¢ w strefie. Warunkiem wskazanym w zezwoleniu jest zobowigzanie do poniesienia
okreslonych naktaddw inwestycyjnych do konca 2020 roku, zakonczenia realizacji inwestycji do
30.06.2021 oraz stworzenie do 30.06.2019 roku i utrzymanie odpowiedniej liczby miejsc pracy do
30.06.2023 roku. Spdtka wypetnita juz warunek dotyczacy stworzenia okreslonej liczby miejsc pracy,
natomiast realizacja pozostatych warunkéw jest kontynuowana zgodnie z harmonogramem. Brak
realizacji planowanych inwestycji lub niewypetnienie zobowigzan w zakresie zatrudnienia moga
spowodowac cofniecie zezwolenia strefowego i konieczno$¢ zwrotu otrzymanej pomocy. Zdarzenia te
istotnie mogg wptyngé¢ na sytuacje finansowg Grupy. Jednocze$nie biezgce monitorowanie postepu
realizacji prac pozwala na zwrdcenie sie do odpowiednich organdw z wnioskiem o ewentualne
wydtuZzenie terminéw obowigzujgcych w zezwoleniu, co pozwala na ograniczenie powyzszych ryzyk.

1.8. POMIMO FUNKCIJONUJACEGO SYSTEMU KONTROLI JAKOSCI EMITENT NARAZONY
JEST NA UTRATE ZAUFANIA KLIENTOW

Dziatalnos$¢ Grupy PCC EXOL wymaga duzej powtarzalnosci parametréw oraz niezawodnosci
wytwarzanych produktéw. JakoS¢ oferowanych przez spétki Grupy produktdw jest bowiem niezwykle
istotna dla klientow. Uzycie przez klienta produktu o innych parametrach niz zatwierdzone w
specyfikacji lub karcie wymagan, moze spowodowac straty produkcyjne lub finansowe, a takze
generowac problemy zwigzane z reklamacjami w odniesieniu do jakosci produktéow wytwarzanych
przez klientow. Wskutek tego powstaje ryzyko utraty ich zaufania do Emitenta. Spétki Grupy, pomimo
funkcjonujgcego systemu kontroli jakosci i obowigzujacych procedur dotyczacych postepowania z
wyrobami niezgodnymi, nie sg w stanie wykluczy¢ powstania wadliwej partii produktow z przyczyn
wynikajgcych z btedu ludzkiego, nieprecyzyjnego dziatania posiadanych urzgdzen wykorzystywanych
w procesie produkcji lub uzycia surowca odbiegajgcego od norm.

1.9. SZKODY SPOWODOWANE WADLIWYM PRODUKTEM ORAZ SZKODY POWSTALE
PODCZAS TRANSPORTU SUROWCOW I TOWAROW MOGA NEGATYWNIE WPLYNAC NA
WYNIKI FINANSOWE EMITENTA

Spotki Grupy dazg do spetnienia wymagan jakosciowych swoich klientdow poprzez zachowanie
odpowiednich standardéw proceséw produkcyjnych, wysoka jako$¢ surowcow i potproduktow,
kompetencje personalne oraz duzy nacisk na rozwdj dziatalnosci badawczo-rozwojowej. Nie mozna
jednak wykluczy¢ ryzyka wady ukrytej produktu Grupy PCC EXOL, co moze przetozy¢ sie na wadliwos¢
produktu finalnego u ostatecznego odbiorcy. W sytuacji reklamacji ztozonej przez ostatecznego
konsumenta, istnieje duze prawdopodobienstwo, ze producent wyrobu gotowego wystgpi z reklamacjg
skierowang do Emitenta, co spowoduje konieczno$¢ poniesienia przez niego dodatkowych kosztow z
tego tytutu.

Spotka zabezpiecza sie przed wyzej opisanym ryzykiem poprzez zapewnienie najwyzszej starannosci w
procesie produkcyjnym i procesach wspomagajacych, systemowe podejscie do analizowania i
rozwigzywania probleméw jakosciowych celem obnizenia prawdopodobienstwa ich wystgpienia w
przysztoéci. Ewentualne skutki reklamacji rekompensowane bedg przez umowy ubezpieczenia w




zakresie odpowiedzialnosci cywilnej od szkdd wyrzadzonych osobom trzecim. Cze$¢ surowcow
wykorzystywanych w produkcji oraz produktéw finalnych ma wiasciwosci palne, wybuchowe,
toksyczne oraz zrace, ktére moga stwarza¢ zagrozenie dla Srodowiska naturalnego, co znacznie
podwyzsza ryzyko zwigzane z ich transportem. Wystgpienie awarii, pozarow, wyciekow, wybuchow czy
innych podobnych zdarzen poza terenem zaktadu Spdtki, skutkujgcych szkodami na mieniu i zdrowiu
0séb trzecich, bedzie oznacza¢ dla Emitenta konieczno$¢ poniesienia dodatkowych kosztéw np. w
postaci kar, odszkodowan i zados$Cuczynienia czy przywrdcenia stanu poprzedniego. Spotka
zabezpiecza sie przed tym ryzykiem poprzez zlecanie ustug transportu niebezpiecznych substancii
tylko zaufanym i solidnym kontrahentom, a takze poprzez umowy ubezpieczenia odpowiedzialnoSci
cywilnej od szkod wyrzadzonych osobom trzecim.

W sytuacji, kiedy dla powyzej opisanych przypadkéw w ramach umow ubezpieczen wykorzystane
zostang limity lub kiedy umowy te nie bedg miaty zastosowania z racji ré6znych wylaczen, po stronie
PCC EXOL S.A. istnie¢ bedzie konieczno$¢ poniesienia kosztéw zwigzanych z utratg produktu oraz
zadaniem naprawienia szkody przez klienta Spotki, co moze przetozyC sie negatywnie na jej wyniki
finansowe.

1.10. W NAJBLIZSZYCH LATACH SPOLKA BEDZIE MUSIALA PONIESC DODATKOWE
KOSZTY ZWIAZANE Z WYMAGANIAMI I WDROZENIEM ROZPORZADZENIA REACH

W dniu 18 grudnia 2006 r. przyjete zostato Rozporzadzenie (WE) nr 1907/2006 Parlamentu
Europejskiego i Rady dotyczace bezpieczenstwa stosowania chemikaliow poprzez ich rejestracje,
ocene oraz w niektdrych przypadkach udzielanie zezwolen, ograniczenie handlu i uzytkowania oraz
utworzenia Europejskiej Agencji Chemikalidow (Rozporzadzenie REACH). Rozporzadzenie to weszio w
zycie 1 czerwca 2007 r., przy czym obowigzek rejestracji wstepnej substancji obowigzywat przez okres
od 1 czerwca 2008 r. do 30 listopada 2008 r. Kolejnym etapem byta rejestracja substancji najbardziej
szkodliwych (CMR - rakotworczych, mutagennych lub dziatajgcych szkodliwie na rozrodczos¢) powyzej
1 tony rocznie, substancji bardzo toksycznych dla Srodowiska wodnego powyzej 100 ton rocznie lub
substancji produkowanych badz importowanych w ilosci powyzej 1000 ton rocznie. Ostateczny termin
rejestracji tych substancji uptynat 1 grudnia 2010 roku. Kolejna faza rejestracji substancji zakonczyta
sie 31 maja 2013 roku i dotyczyta substancji produkowanych w zakresie tonazowym 100-1000 ton
rocznie.

Trzecia i ostatnia faza rejestracji substancji zgodnie z Rozporzadzeniem REACH przypadata na rok
2018 iobejmowata substancje produkowane w zakresie tonazowym 1-100 ton rocznie. Ilos¢
substanciji, ktére bedg wymagaty rejestracji w przysztosci, w duzej mierze zaleze¢ bedzie od naktaddw
finansowych ponoszonych przez Emitenta na kolejne inwestycje i uruchomienia nowych linii
produkcyjnych.

W zwigzku z wymaganiami i wdrozeniem Rozporzadzenia REACH Spdtka poniosta i w najblizszych
latach bedzie musiata ponies¢ dodatkowe koszty. W 2008 roku rejestracja wstepna byta procesem
bezptatnym. W okresie 2009-2015 Spotka poniosta tgczne koszty w tym zakresie w wysokosci ponad
4,6 min ztotych, natomiast w latach 2016-2017 Spdtka nie poniosta kosztéw zwigzanych z
rejestracjami REACH. W okresie od poczatku 2018 do konca marca 2019 Emitent ponidst koszty w
wysokosci niespetna 0,3 min zt. Na dzien zatwierdzenia Prospektu nie jest znana ich ostateczna
wartos¢ przysztych wydatkéw w tym zakresie.

1.11. WZROSTOWI KOSZTOW DZIAI'.A,LNOS'ZCI GRUPY PCC EXOL MOZE NIE TOWARZYSZYC
ROWNOCZESNY WZROST PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY

Wptyw na wyniki finansowe Grupy PCC EXOL ma szereg czynnikdw niezaleznych od Emitenta, w tym
majacych istotny wptyw na koszty jej dziatalnosci. Do tych czynnikéw w szczegdlnosci mozna zaliczy¢:
wzrost cen surowcow, energii, ustug transportowych, wzrost kosztéw S$wiadczen pracowniczych czy
zmiany przepisow, w tym przepisow podatkowych. W sytuacji, kiedy takiemu wzrostowi kosztow nie
bedzie towarzyszyt jednoczesny wzrost przychoddw Grupy PCC EXOL, istnieje ryzyko osiggniecia
nizszego zysku, a w rezultacie pogorszenia jej sytuacji finansowej.




1.12. ROZWO] NOWYCH PRODUKTOW ORAZ WEJSCIE NA NIEOBSLUGIWANE
DOTYCHCZAS RYNKI POWODUJE KONIECZNOSC PONIESIENIA NAKLADOW, KTORE MOGA
NIE ZOSTAC POKRYTE WPLYWAMI ZE SPRZEDAZY

Emitent w swojej strategii dgzy do wzmocnienia pozycji konkurencyjnej w obszarach podstawowej
dziatalnos$ci, zarébwno poprzez zwiekszenie wolumenu sprzedazy wytwarzanych wyrobow,
jak i wprowadzenie do portfolio nowych wysokomarzowych produktéw. W aspekcie geograficznym
PCC EXOL S.A. zaktada wzmocnienie pozycji poprzez zwiekszenie swojego udziatu w rynkach obecnie
obstugiwanych regiondéw oraz ekspansje na nowe, rozwijajgce sie obszary geograficzne.

Z rozwojem nowych produktow, jak i wejsciem na nowe rynki, wigze sie koniecznos¢ poniesienia przez
Emitenta naktadow, ktore w niektorych przypadkach moga by¢ znaczace. W sytuacji, gdy nowe
produkty nie spotkaja sie z odpowiednio wysokim poziomem popytu lub gdy Spdtka nie osiggnie
konkurencyjnej pozycji na nowych rynkach, lub tez osiggnie jg pdzniej niz zaktadano, naktady te w
rezultacie mogq nie zosta¢ w petni pokryte wptywami ze sprzedazy, co negatywnie wptynie na wyniki
finansowe Emitenta.

W celu zminimalizowania powyzej opisanego ryzyka, Spotka pozyskata wysoko wykwalifikowang kadre
z duzym doswiadczeniem w prowadzeniu projektdw badawczo-rozwojowych, biznesowych
i marketingowych.

1.13. RYZYKO DOSTEPNOSCI ZRODEL FINANSOWANIA

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Podstawowego, Emitent oraz jego spotki zalezne s stronami
licznych umoéw kredytowych oraz pozyczkowych, z ktérych wynikajg dla Grupy zobowigzania do
uzyskania zgody lub poinformowania kredytodawcy/pozyczkodawcy m.in. w zakresie zaciggania
nowych kredytow lub zobowigzan o charakterze kredytowym lub zwiekszania kwoty juz zaciggnietych
kredytéw i zobowigzan o charakterze kredytowym w innych bankach lub instytucjach finansowych,
udzielania gwarancji lub poreczen za sptate zobowigzan innych podmiotdw, udzielenia pozyczek lub
innego wsparcia o charakterze finansowym innym podmiotom oraz w zakresie obcigzania i zbywania
sktadnikow posiadanego majatku stanowigcego zabezpieczenie otrzymanych kredytow. Ponadto,
Emitent zobowigzat sie réwniez do utrzymywania poszczegolnych wskaznikow finansowych na
okreslonych poziomach. Niespetnienie tych wymagan moze spowodowac podniesienie kosztu
obecnego kredytu/pozyczki lub tez zwiekszy¢ koszt finansowania w przysztosci. Inng konsekwencja
mogg by¢ trudnosci w pozyskaniu finansowania w przysztosci lub nawet wypowiedzenie umowy
kredytu/pozyczki, co spowoduje, ze Grupa PCC EXOL bedzie zmuszona znalez¢ alternatywne Zzrddto
finansowania.

Grupa Emitenta finansuje swojg dziatalnos¢ takze poprzez emisje obligacji i w ostatnich trzech latach
Emitent zwiekszyt udziat srodkow pozyskanych z emisji obligacji zmniejszajac jednoczesnie udziat
kapitatu obcego pozyskanego w postaci kredytéw bankowych. Istnieje ryzyko, iz w przysztosci, Grupa
ze wzgledu na uwarunkowania w otoczeniu makroekonomicznym lub prawnym lub tez ze wzgledu na
swojg sytuacje finansowg czy zaproponowane obligatariuszom warunki, nie bedzie w stanie
pozyskiwa¢ $rodkéw pienieznych w postaci kolejnych emisji dtuznych papierow wartosciowych. W
takiej sytuacji, Spotka zaklada, ze bedzie w stanie finansowac¢ dziatalno$¢ poprzez wykorzystanie
alternatywnych zrodet finansowania, jakimi sg kapitat wtasny, a takze kredyty bankowe oraz pozyczki.
Emitent na biezgco monitoruje harmonogram sptaty zadtuzenia z tytutu obligacji, co pozwala Spotce z
wyprzedzeniem zaplanowa¢ zrédta finansowania wykupu wyemitowanych papieréw dtuznych w razie
braku mozliwosci rolowania dtugu.

Ocena zdolnosci kredytowej na potrzeby pozyskania $rodkow w drodze kredytu czy pozyczki
dokonywana jest przez zewnetrzne i niezalezne instytucje, a atrakcyjno$¢ i bezpieczenstwo inwestycji
w obligacje Spotki kazdorazowo oceniajg potencjalni inwestorzy, dlatego nalezy mie¢ na uwadze, ze w
przypadku jednoczesnej negatywnej oceny zdolnosci kredytowej i trudnosci w pozyskaniu innych
zrodet finansowania, Spétka moze utraci¢ zdolno$¢ do regulowania zobowigzan, co moze doprowadzi¢
do pogorszenia sie wynikow finansowych i ptynnosci Grupy.

Spdtka prowadzac polityke finansowania dziatalnosci rozwaza zwiekszanie zaangazowania zarGwno
kapitatu wtasnego jak i obcego w postaci kredytow bankowych czy pozyczek, srodkéw uzyskiwanych
w ramach pomocy publicznej oraz dtuznych papierow wartosciowych. Wybér konkretnego rodzaju
finansowania zawsze poprzedzony jest szczegdtowg analizg warunkdw danego finansowania, w tym




otoczenia rynkowego i alternatywnych zrddet kapitatu dostepnych dla Emitenta. Takie zrdznicowanie
zasadniczo pozwala na optymalizacje zrodet finansowania i zwieksza swobode w podejmowaniu
decyzji o zaangazowaniu zewnetrznych Srodkow.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu do obrotu na rynku regulowanym dopuszczonych jest 37.161.231
akgji zwyktych na okaziciela Spétki o wartosci nominalnej 1 zt kazda i tgcznej wartosci nominalnej 37.
326.458 zt, w tym: 27.234.000 akcji serii C2, 9.927.231 akcji serii D i 165.227 akcji serii F.

Na podstawowym rynku regulowanym Catalyst prowadzonym przez GPW S.A. notowane sg rowniez
wyemitowane przez Emitenta niezabezpieczone obligacje serii A1, A2 i Bl o tgcznej wartosci
nominalnej 70 min zt. Na dzien zatwierdzenia Prospektu instrumenty spdtek wchodzacych w sktad
Grupy Kapitatowej Emitenta nie sg notowane ani na rynku regulowanym ani w alternatywnym
systemie obrotu.

1.14. RYZYKO ZWIAZANE Z ZAISTNIENIEM KONFLIKTU INTERESOW POMIEDZY
OBOWIAZKAMI CZLONKOW ORGANOW WOBEC SPOLKI A ICH PRYWATNYMI
INTERESAMI

Czlonkowie Rady Nadzorczej oraz Zarzadu Emitenta, poza petnieniem funkcji w organach Emitenta,
wchodzg w sktad organdéw innych spotek nalezgcych do Grupy PCC EXOL, Grupy PCC Rokita,
Grupy PCC SE oraz innych spotek. Opis powigzan personalnych pomiedzy poszczegolnymi podmiotami
zostat przedstawiony w pkt. 7.1. oraz w pkt 10.1. Prospektu.

Wiceprezes Zarzadu Emitenta otrzymuje wynagrodzenie za petnienie funkcji m.in. w spétkach z Grupy
PCC EXOL oraz w spotkach z Grupy PCC Rokita. Cztonkowie Rady Nadzorczej Emitenta: pan Waldemar
Preussner i pan Alfred Pelzer otrzymujg wynagrodzenie w PCC SE, a pan Wiestaw Klimkowski, pan
Robert Pabich oraz pan Arkadiusz Szymanek otrzymujg wynagrodzenie za petnienie funkcji w spotkach
Grupy PCC Rokita.

Istnieje ryzyko wystgpienia konfliktu interesow pomiedzy obowigzkami cztonkéw organdéw wobec
Emitenta z ich prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami, wynikajacymi z zasiadania w organach
innych spodtek. Konflikt ten mdgtby polega¢ na kolizji pomiedzy obowigzkiem dziatania w interesie
Emitenta lub zachowywania niezaleznosci, a obowigzkiem dziatania w interesie innej spotki z Grupy
PCC EXOL, Grupy PCC Rokita oraz Grupy PCC SE lub osobistymi interesami danej osoby. Nalezy
wskazac, ze interesy kazdego z tych podmiotdw nie muszg by¢ tozsame z interesami Emitenta.
Istnieje ryzyko, ze w przypadku zaistnienia konfliktu interesdw zostanie on rozstrzygniety
na niekorzy$¢ Emitenta. Informacja o potencjalnym konflikcie intereséw zostata zamieszczona w pkt
10.2.1. Prospektu.

Wedtug wiedzy Emitenta poza wskazanymi wyzej nie wystepujg zadne potencjalne konflikty interesow
pomiedzy obowigzkami wobec Emitenta, a innymi obowigzkami i interesami prywatnymi cztonkow
Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Emitenta.

1.15. RYZYKO ZWIAZANE Z POSTEPOWANIAMI SADOWYMI LUB INNYMI
POSTEPOWANIAMI POZASADOWYMI

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig oraz specyfikg branzy, spotki nalezgce do Grupy sg narazone
na wszczecie przeciwko nim postepowan cywilnych, administracyjnych, arbitrazowych lub innych,
wynikajgcych ze wspotpracy z klientami, dostawcami i innymi kontrahentami, a takze pracownikami,
akcjonariuszami oraz innymi osobami. Przegranie przez Emitenta lub spdtke z Grupy sporu w ramach
jednego z ww. postepowan, moze wigzac sie koniecznoscig zaspokojenia przez Emitenta lub spotke z
Grupy w szczegolnosci roszczen pienieznych oraz kosztow sadowych, co moze mie¢ negatywny wptyw
na dziatalno$¢, sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Emitenta lub Grupy.

1.16. RYZYKO NIEOTRZYMANIA OD KOI‘!TRA,HENT(’)W NALEZNOSCI ZA DOSTARCZONE
PRODUKTY I USLUGI ORAZ INNYCH NALEZNOSCI

Grupa PCC EXOL prowadzi sprzedaz produktdw i ustug z odroczonym terminem ptatnosci, w wyniku
czego istnieje ryzyko nieotrzymania od kontrahentéw naleznosci za dostarczone produkty i ustugi,
zwlaszcza, ze duza czeS¢ odbiorcow spotek Grupy to firmy, ktére testujg rozwigzania dostarczane

Exol 29



przez spotki Grupy i nie sg z nimi zwigzane dtugoletnig wspodtpracg. W celu zminimalizowania ryzyka
kredytowego Grupa prowadzi biezgcy monitoring naleznosci, stosujgc procedure windykacyjng,
procedure odsetkowg oraz procedure przyznawania limitow kredytowych, jak rowniez ubezpiecza
przewazajacg czes¢ naleznosci handlowych.

Wolne $rodki pieniezne Grupa lokuje czeSciowo w bankach (lokaty terminowe oraz lokaty overnight na
rachunkach biezacych), z czym wedtug Emitenta zwigzane jest niskie ryzyko kredytowe, gdyz sa to
instytucje o duzej wiarygodnosci.

Jednoczesnie w ramach optymalizacji obszaru zarzadzania ptynnoscia w Grupie Kapitatowej PCC
prowadzony jest program pozyczek wewnatrzgrupowych. Spoétki posiadajgce nadwyzki gotdwki
udzielajg pozyczek spotkom, ktére posiadajg niewystarczajacy ilos¢ gotowki lub. Z racji, iz Srodki te
inwestowane sg wewnatrz Grupy PCC, Emitent postrzega ryzyko kredytowe w tym zakresie jako
nieistotne.

1.17. GRUPA PCC EXOL NARAZONA JEST NA RYZYKO ZWIAZANE Z MOZLIWYM
POGORSZENIEM PLYNNOSCI FINANSOWE]

Grupa PCC EXOL narazona jest na ryzyko zwigzane z mozliwym pogorszeniem ptynnosci finansowej.
Przyczyny utraty zdolnosci ptatniczej mogg mie¢ charakter zewnetrzny, tzn. by¢ niezalezne
od Emitenta oraz wewnetrzny, pozostajgcy w obszarze wptywow Spdtki. Do zewnetrznych czynnikow
wplywajacych na pogorszenie ptynnosci finansowej nalezy miedzy innymi gwattowny wzrost cen
surowcow niemozliwy do przetozenia na ceny produktow, niekorzystna zmiana kurséw walutowych,
niespodziewany wzrost stop procentowych, agresywne dziatania konkurencji, zmiany w przepisach
prawa, etc. Wewnetrznymi przyczynami pogorszenia zdolnosci ptatniczej mogg by¢ miedzy innymi
trudnosci w Scigganiu naleznosci, nadmierny wzrost zapasow, niewlasciwe relacje miedzy aktywami
obrotowymi a zobowigzaniami krotkoterminowymi, zbyt wysokie zadtuzenie w odniesieniu do
wysokosci  kapitatdw wiasnych, niedostateczna kontrola kosztéw, mato konkurencyjna strategia
rozwoju, duze naktady na nietrafione inwestycje. Problemy z utrzymaniem ptynnosci finansowej mogg
wystgpi¢ rowniez na skutek innych zdarzen wymienionych w Czesci II - Czynniki ryzyka, w tym:
powaznych awarii przemystowych, uszkodzen obiektow Spotki lub jej spotek zaleznych, skutkujgcych
krotkoterminowymi lub  dlugotrwatymi przerwami w dziatalnosci, z powodu koniecznosci
przeprowadzenia napraw lub likwidacji skutkow. Jednoczesnie pogorszenie ptynnosci finansowej moze
takze nastgpi¢ w wyniku naruszenia przez Emitenta warunkow umow kredytowych i uméw pozyczek,
opisanych w punkcie 15.1.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest produkcja wyrobow chemicznych, w zwigzku z
czym konieczne jest, aby Spoétka posiadata majatek trwaly, za pomoca ktérego mozliwe bedzie
wytwarzanie wyrobodw chemicznych. Dla ciggtosci proceséw produkcyjnych niezbedne jest tez
utrzymywanie odpowiedniego poziomu zapasow, natomiast sprzedaz produktéow z odroczonym
terminem pfatnosci skutkuje powstaniem naleznosci od klientdw. Zrodtami finansowania aktywow w
postaci kapitatu obcego w przypadku Emitenta sg gtéwnie wyemitowane obligacje oraz zaciggniete
kredyty bankowe.

Ponizej przedstawiona zostata tabela, ktdra porzadkuje posiadane przez Emitenta aktywa i
zobowigzania wedtug okresow wymagalnosci.

" Wartos¢
Wartosc a) rzeczowy zobowiazaf
z , ; b
min zt aktyzou usot\;v:‘iketora m?ﬁ:ﬁg@gia*y b) pozostate | ktorych termin a) ditug b) pozostate
L . . . aktywa wymagalnosci odsetkowy = zobowigzania
spieniezona w niematerialne i rzvbada w
danym okresie prawne d:nm okresie
Brak 390,4 386,3 4,1 22,0 - 22,0
terminu
Do konca 166,6 - 166,6 129,0 17,4 111,7




i Wartos¢
Wartosc¢ a) rzeczowy zobowiazah
7 p ; b
min zt akt\;v::tv:;iketora m?evtglr(tct,gﬁaw b) pozostate | ktorych termin a) dtug b) pozostate
L . . . aktywa wymagalnosci odsetkowy = zobowigzania
spieniezona w niematerialne i rzvoada w
danym okresie prawne d:n;},:okr esie
2019
roku
2020 - - - 61,4 61,4 -
2021 . - - 16,4 16,4 -
2022 - - - 41,4 41,4 -
2023 - - - 16,4 16,4 -
2024 - - - 11,8 11,8 -
2025 - - - 6,6 6,6 -
2026 - - - 0,5 0,5 -
2027 - - - 0,1 0,1 -
2028 - - - - - -
2029 - - - - - -
Razem 557,0 386,3 170,7 305,6 171,9 133,6

Zrddfo: Emitent

Pozycja o najwiekszej wartosci prezentowang po stronie aktywdw Grupy Emitenta sg aktywa trwate.
Na koniec grudnia 2018 roku pozycja ta wyniosta 390,4 min zt (70% sumy bilansowej), z czego
rzeczowy maijatek trwaty posiadat wartos¢ 182,3 min zt, a wartosci niematerialne i prawne wyniosty
204,0 min zt. Na rzeczowy majatek trwaty sktadaty sie gtéwnie grunty, budynki i budowle oraz Srodki
transportu, maszyny i urzadzenia, czyli aktywa stuzace realizacji podstawowej dziatalnosci Grupy.
Emitent nie przewiduje sprzedazy ani likwidacji tych sktadnikow bilansu, dlatego zostaty one
zaprezentowane w tabeli jako aktywa z brakiem terminu w odniesieniu do terminu spieniezenia. Do tej
grupy zaliczone zostaty takze wartosci niematerialne i prawne, ktorymi w przypadku Grupy sg wartosc¢
firmy powstata w wyniku dwdch transakcji przejecia oraz know-how obejmujgce wiedze produkcyjng i
technologiczng. W kategorii aktywdw z oznaczeniem brak terminu zawierajg sie rowniez inne aktywa,
dla ktérych trudno okresli¢ termin zamiany na gotéwke. tacznie wartos¢ aktywdw z brakiem terminu
na koniec grudnia 2018 roku wyniosta 390,4 min zt, natomiast do aktywdw, ktdre spieniezone zostang
do konca 2019 roku zaliczone zostaty srodki pieniezne, zapasy, naleznosci handlowe oraz pozostate
aktywa o tgcznej wartosci 166,6 min zi.

Na koniec grudnia 2018 roku Grupa posiadata zobowigzania o wartosci 305,6 min zt, co przektadato
sie na wskaznik zadtuzenia ogolnego na poziomie 0,55. Najwieksza pozycja wsrdd zobowigzan byty
zaciggniete przez Emitenta kredyty w wysokosci 101,6 min zt, ktore sptacane bedg w latach 2019-
2027. Pozostatymi czeSciami sktadowymi dtugu odsetkowego byly zobowigzania leasingowe oraz
wyemitowane przez Spotke obligacje o tacznej wartosci nominalnej 70 min zt. Papiery te zostaty
wyemitowane w latach 2016-2017, natomiast terminy ich wymagalnosci przypadajg na lata 2020 i
2022. Do zobowigzan oznaczonych jako brak terminu wymagalnosci zaliczone zostaty zobowigzania,
ktérych trudno okresli¢ termin wymagalnosci, jak np. podatek odroczony.

W horyzoncie czasowym do 2029 roku nie wystepuje skumulowana luka ptynnosci, czyli sytuacja kiedy
faczna kwota zobowigzan jest wieksza od tgcznej kwoty aktywdw. Jednoczesnie w poszczegdlnych
latach mozliwa jest taka sytuacja, co wynika gtdwnie z charakteru dziatalnosci Emitenta i ujecia
aktywow trwatych, ktére stanowity na koniec grudnia 2018 roku 70% sumy bilansowej w kategorii z
oznaczeniem brak terminu zamiany na gotéwke. Zapadajgce zobowigzania w kolejnych latach mogtyby
by¢ finansowane przez $rodki wtasne wypracowane przez Emitenta. Grupa w ostatnich dwoch latach
generowata zysk operacyjny powiekszony o koszty niepieniezne, gtdwnie amortyzacje (EBITDA) na
poziomie ponad 40 min zt rocznie (blisko 45 min zt w 2018 i blisko 41 min zt w 2017), co skutkowato
wskaznikiem dtug netto/EBITDA na poziomie 3,5 w 2018 i 3,6 w 2017. Jedynie w 2020 roku
zapadajacy dtug odsetkowy w wysokosci 61,0 min zt przekracza Srednig roczng warto$¢ EBITDA
generowang przez Emitenta w dwdch ostatnich latach. Jednoczesnie Emitent regularnie dzieli sie
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wypracowanym zyskiem z akcjonariuszami. Za lata 2016-2017 w formie dywidendy zostato wyptacone
ponad 80% zysku netto, a za 2018 rok byto to ponad 70% zysku netto. Zobowigzania z tytutu
kredytdw oraz obligacji, ktorych termin wymagalnosci przypada na lata 2019-2029 mogtyby byc
sptacane rowniez poprzez emisje nowych obligacji czy zacigganie nowych pozyczek i kredytdw, co
pozwolitoby na utrzymanie struktury zadtuzenia podobnej do obecnej (wskaznik zadtuzenia ogdlnego
0,55, wskaznik zadtuzenia oprocentowanego 0,31).

Warto$¢ obligacji, ktdre mogg zosta¢ wyemitowane w ramach IV Programu Emisji Obligacji nie bedzie
wyzsza niz 100 min zt. Dla zobrazowania mozliwej struktury bilansu Grupy Emitenta po realizacji tego
Programu przyjeto nastepujace zatozenia: i) Program zostaje zrealizowany w catosci, czyli w kwocie
100 min z, ii) obligacje IV Programu zostajg wyemitowane w 2019, iii) tenor dla wszystkich serii
bedzie wynosit 4 lata, co zostato zatozone na podstawie tenoru obligacji serii Al i A2 oraz obecnych
warunkéw rynkowych, w zwigzku z czym zobowigzania Grupy Emitenta w 2023 zostang zwiekszone o
100 min zt. Jednoczes$nie w zwigzku z doptywem S$rodkéw Grupa zrealizuje projekty inwestycyjne, co
przetozy sie gtdwnie na wzrost majatku rzeczowego, stad aktywa bez terminu wymagalnosci zwieksza
sie 0 100 min zt. Emitent zaznacza, iz przedstawiona ponizej symulacja jest hipotetyczng sytuacija,
gdyz na dzien zatwierdzenia Prospektu nie podjeta zostata decyzja o ostatecznej wartosci obligaciji,
ktére faktycznie zostang wyemitowane w ramach IV Programu. Emitent moze nie wykorzysta¢ puli 100
min zt, jednoczesnie zapadajgce finansowanie z tytutu obligacji lub kredytéw w okresie do 2029 roku
moze zosta¢ sptacone poprzez $rodki z nowych emisji obligacji IV Programu. Ponadto przedstawione
wyzej zatozenia naniesione zostaty na bilans z konca grudnia 2018 roku, gdyz Emitent nie publikuje
prognoz finansowych.

qrudnla 2018 roku z uwzglednieniem zobowiazan wynikajacych z realizacji IV Programu

Emisji Obligacji w min z}

Warto’sc a) rzeczowy Wartosc¢
aktywow, X . ,
p majgtek zobowiazan,
ktora : b) . :
. trwaty i ktorych termin | a) diug b) pozostate
min z} zostanie - pozostate L - . )
.. wartosci wymagalnosci | odsetkowy | zobowigzania
spieniezona . . aktywa
niematerialne przypada w
w danym : .
! i prawne danym okresie
okresie
Brak 490,4 486,3 4,1 22,0 0,0 22,0
terminu
Do konca
2019 roku 166,6 - 166,6 129,0 17,4 111,7
2020 - - - 61,4 61,4 -
2021 - - - 16,4 16,4 -
2022 - - - 41,4 41,4 -
2023 - - - 116,4 116,4 -
w tym
obligacje IV - - - 100,0 100,0 -
Programu
2024 - - - 11,8 11,8 -
2025 - - - 6,6 6,6 -
2026 - - - 0,5 0,5 -
2027 - - - 0,1 0,1 -
2028 - - - - - -
2029 - - - - - -
Razem 657,0 486,3 170,7 405,6 271,9 133,6

Zrddfo: Emitent

32



Spotka posiada obecnie petng zdolno$¢ do regulowania swoich zobowigzan, jednakze nie mozna
wykluczy¢ potencjalnego pogorszenia tej sytuacji w przysztosci. Ewentualna utrata ptynnosci moze
negatywnie odbi¢ sie na relacjach z kontrahentami, gdyz Spdtka nie bedzie w stanie terminowo
zrealizowa¢ swoich zobowigzan. Analogicznie mogg wystgpic réwniez problemy z zacigganiem
kredytow, wzrosnie takze ich koszt. Catkowita utrata ptynnosci finansowej moze spowodowac
bankructwo Spdtki. W celu minimalizacji opisywanego ryzyka Emitent na biezagco monitoruje
zewnetrzne i wewnetrzne przestanki ewentualnego pogorszenia zdolnosci pfatniczej oraz podejmuje
dziatania w kierunku maksymalizacji udziatu kapitatu dtugoterminowego w finansowaniu Spotki.

1.18. EMITENT NARA,zONY JEST NA RYZYKO ZWIAZANE Z NASTEPSTWAMI WYPADKOW
PRZY PRACY I CHOROB ZAWODOWYCH

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig oraz specyfikg branzy, w ktorej dziatajg spotki Grupy PCC
EXOL, cze$¢ pracownikow zatrudnionych jest na stanowiskach narazonych na czynniki szkodliwe
i ucigzliwe. Istnieje ryzyko wystgpienia choréb zawodowych u pracownikdw, a takze szczegdlne ryzyko
wypadkéw Smiertelnych czy wypadkow powodujgcych trwatg niezdolnos¢ do pracy. W spoétkach Grupy
nie odnotowano dotad wypadku $miertelnego przy pracy, wypadku, ktorego konsekwencjami bytaby
trwata niezdolno$¢ do pracy oraz nie odnotowano przypadku choroby zawodowej.

W razie zaostrzenia przepisdw dotyczacych bezpieczenstwa i higieny pracy (np. rozszerzenia katalogu
chordob zawodowych), natozenia dodatkowych obowigzkéw w zakresie bezpieczenstwa stanowisk
pracy, wzrostu liczby wypadkdw przy pracy czy zwiekszenia liczby osob, u ktérych stwierdzono
wystgpienie chordb zawodowych, Emitent bedzie zobowigzany do poniesienia dodatkowych kosztow,
w tym potencjalnie z tytutu roszczen pracownikdw, co moze negatywnie wptyna¢ na jego sytuacije
finansowa.

1.19. WYSTAPIENIE PRACOWNICZYCH SPOROW ZBIOROWYCH MOZE MIEC
NIEKORZYSTNE PRZELOZENIE NA DZIALALNOSC EMITENTA ORAZ JEGO SYTUACIE
FINANSOWA

W PCC EXOL S.A. funkcjonujg 4 organizacje zwigzkowe, do ktérych na dzien zatwierdzenia Prospektu
nalezy 14% zatogi Emitenta, dlatego Spotka narazona jest na ryzyko wystgpienia pracowniczych
sporow zbiorowych, co moze w przysztosci stang¢ przed koniecznoscig prowadzenia dtugotrwatych
negocjacji z organizacjami zawodowymi.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu jedna z organizacji zwigzkowych, MOZ ZZIT przy PCC Rokita, jest w
sporze zbiorowym z PCC EXOL w zwigzku z odmowg realizacji zadan dotyczacych podwyzek
wynagrodzenia zasadniczego pracownikow w latach ubiegtych. Innymi mozliwymi zaktdceniami
dziatalnosci Spotki mogq byc¢ akcje protestacyjne, strajki czy przerwy w pracy.

Materializacja niniejszego ryzyka moze miec niekorzystny wptyw na biezacag dziatalno$¢ Emitenta, w
tym moze mie¢ wplyw na czasowe obnizenia mocy produkcyjnych Spdtki, co w rezultacie moze
przetozy¢ sie na wynik finansowy nizszy od zaktadanego.

1.20. ZAOSTRZENIE STANDARD()V\! REGULUJACYCH KWESTIE OCHRONY SRODOWISKA
MOZE SKUTKOWAC KONIECZNOSCIA PONIESIENIA PRZEZ SPOtKE DODATKOWYCH
NAKLADOW INWESTYCYINYCH

Dziatalno$¢ gospodarcza Grupy Kapitatowej PCC EXOL jest dziatalnoscig ucigzliwg i mogacg wywierac
negatywny wptyw na $rodowisko naturalne. W zwigzku z powyzszym spotki Grupy muszg posiadac
niezbedne zezwolenia na korzystanie ze Srodowiska naturalnego, przestrzega¢ okreslonych przepisami
prawa standardéw korzystania ze Srodowiska (w tym wymagan Dyrektywy IPPC i Dyrektywy IED oraz
konkluzji BAT) dotyczacych w szczegdlnosci emisji substancji do powietrza, prowadzenia gospodarki
wodno-$ciekowej i gospodarowania wytworzonymi odpadami. Grupa Kapitatowa Emitenta musi
rowniez zapewni¢ odpowiednie dziatania prewencyjne i dorazne w obszarze ochrony S$rodowiska
i ratownictwa chemicznego na wypadek awarii.




Na dzien zatwierdzenia prospektu PCC EXOL S.A. dysponuje wszystkimi koniecznymi dla swojej
dziatalno$ci zezwoleniami, tj. pozwoleniami zintegrowanymi na korzystanie ze $rodowiska dla instalagji
objetych wymaganiami Dyrektywy IED (Industrial Emission Directive). Udzielone pozwolenia
zintegrowane sg wazne bezterminowo.
Nie mozna jednak wykluczy¢ sytuacji, w ktdrej:

ustawodawca zaostrzy wymogi dotyczace ochrony S$rodowiska, w szczegolnosci na skutek

wprowadzania nowych przepiséw prawa unijnego,

na Emitenta zostang natozone nowe obowigzki z zakresu ochrony $rodowiska lub

polski ustawodawca bedzie zmuszony dokona¢ zmian w interpretacji aktéw prawnych

zwigzanych z korzystaniem ze Srodowiska na skutek uznania stosowanej dotychczas

interpretacji za niezgodng z prawem unijnym.
Zgodnie z wymogami Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady nr 2010/75/UE z dnia 24 listopada
2010 r. w sprawie emisji przemystowych (zintegrowane zapobieganie zanieczyszczeniom i ich
kontrola) - zwanej Dyrektywg IED, w czasie okresowych rewizji dokumentdéw referencyjnych (Best
Available Techniques — BAT Brefs) wydawane bedg tzw. konkluzje BAT, a okresSlone w nich standardy
emisyjne dla poszczegdlnych procesow stang sie obowigzujace po 4 latach od ich opublikowania,
pozostawiajgc ten czas na dostosowanie parametrow pracy instalacji do wymogow konkluzji pod
rygorem cofniecia pozwolenia zintegrowanego. Prace te prowadzi organ Komisji Europejskiej,
tzw. Europejskie Biuro IPPC (EIPPCB) w Sewiilli.
Przepisy z zakresu prawa ochrony Ssrodowiska podlegajg ciggtym zmianom, a tendencjg ostatnich lat
w zakresie regulacji unijnych dotyczacych prawa ochrony $rodowiska jest zaostrzanie standardow
regulujgcych kwestie ochrony Srodowiska, dlatego nie mozna wykluczy¢ w przysztosci kolejnych zmian
legislacyjnych dotyczacych podniesienia standardéw korzystania ze Srodowiska, ktére mogg dotyczyc
sektora dziatalnosci Grupy Kapitalowej Emitenta. Zmiany mogg prowadzic do koniecznosci
dostosowania dziatalnosci Grupy do nowo wprowadzonych wymogow, a takze dalszych zmian w
zakresie warunkéw pozwolen wydanych spdtkom Grupy. W konsekwencji moze to prowadzi¢ do
koniecznosci poniesienia okreslonych naktadow inwestycyjnych, a tym samym moze mie¢ negatywny
wplyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej PCC EXOL.

Ponadto, w zwigzku z zaliczeniem PCC EXOL S.A. do grupy zakfadéw o duzym ryzyku oraz ze wzgledu
na zmiane przepisow ustawy Prawo Ochrony Srodowiska w zakresie regulacji dotyczacych zaktaddw o
duzym ryzyku wystgpienia powaznej awarii przemystowej, Spdtka zobowigzana zostata do
opracowania nowej dokumentacji zwigzanej z takg kwalifikacjg Emitenta. Konieczno$¢ zmiany
zwigzana byta z wdrozeniem do prawodawstwa polskiego dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
2012/18/UE z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie kontroli zagrozen powaznymi awariami zwigzanymi z
substancjami niebezpiecznymi, zmieniajacej, a nastepnie uchylajacej dyrektywe Rady 96/82/WE.

W konsekwencji wszelkie dziatania dostosowawcze mogg mie¢ negatywny wptyw na sytuacje
finansowa lub wyniki dziatalnosci Grupy PCC EXOL.

Od wrzesnia 2018 roku obowigzuje znowelizowana Ustawa o odpadach. Zgodnie z nowymi przepisami,
zmiany decyzji administracyjnych obejmujgcych gospodarke odpadami bedg wigzaty sie z wykonaniem
operatow  przeciwpozarowych  zawierajgcych  warunki  ochrony  przeciwpozarowej  miejsc
magazynowania odpaddw. Powyzsze wymaganie dotyczy réwniez spétki PCC EXOL. Zmiany przepisow
Ustawy o odpadach, ktore bedg generowaty istotne koszty dostosowania sie odbiorcow odpadéow do
nowych wymagan, stwarzajg realne ryzyko wzrostu cen ustug zagospodarowania odpadow oraz
trudnosci w dostepie do tego rodzaju ustug, co niekorzystnie moze wptywa¢ na wyniki finansowe
Grupy PCC EXOL.

W celu ograniczenia ryzyka zaostrzenia wymagan zwigzanych z zezwoleniami na korzystanie
ze Srodowiska, Grupa Kapitalowa Emitenta sukcesywnie unowocze$nia prowadzone procesy
technologiczne i instalacje oraz inwestuje w najnowoczesniejsze technologie.




1.21. REALIZACJA PROGRAMU OCHRONY CZYSTOSCI WODY RZEKI ODRY MOZE MII_Eé
BEZPOSREDNI LUB POSREDNI WPLYW NA OBOWIAZKI PCC EXOL S.A., CO Z KOLEI MOZE
MIEC PRZELOZENIE NA KOSZTY DZIALAN DOSTOSOWAWCZYCH

Rzeka Odra jest zaréwno gtdwnym zrodtem zaopatrzenia Spotki w wode przemystowg, jak i
odbiornikiem $ciekdow oczyszczonych z instalacji w Brzegu Dolnym poprzez oczyszczalnie spotki PCC
Rokita SA, z ktérej Emitent korzysta. Wymagania co do jakosci wody w Odrze okre$lone s3
w rzagdowych i unijnych planach gospodarowania wodami (Plany Gospodarowania Wodami uchwalone
przez Rade Ministrow w 2011 roku i aktualizowane co 6 lat, Ramowa Dyrektywa Wodna), a takze w
krajowych przepisach (ustawa Prawo wodne z dnia 20 lipca 2017 roku wraz z aktami wykonawczymi).
Celem tych regulacji jest ochrona czystosci wody. Zmiany w przepisach prawnych mogg wiec
skutkowa¢ koniecznoscig poniesienia kosztow dziatan dostosowawczych dla PCC Rokita SA, a tym
samym dla PCC EXOL S.A. jako jednej ze spdtek korzystajgcych z oczyszczalni Sciekdw. Moze to
istotnie negatywnie wptyna¢ na wyniki finansowe Spotki i Grupy.

Scieki z instalacji produkcyjnych zlokalizowanych w Brzegu Dolnym PCC EXOL S.A. odprowadza do
systemu kanalizacji przemystowej Centralnej Oczyszczalni Sciekdw spotki PCC Rokita SA, ktdra posiada
pozwolenie wodnoprawne na wprowadzanie Sciekow do Srodowiska wazne do 30 grudnia 2024 r.
Natomiast instalacja Emitenta w Ptocku odprowadza $cieki do kanalizacji PKN Orlen na podstawie
umowy na odbidr Sciekow. Spdtka nie wprowadza Sciekéw bezposrednio do Srodowiska.

Poza tym, Emitent na biezgco $ledzi procesy legislacyjne dotyczace krajowych i unijnych przepiséw w
zakresie czystosci wody Odry.

1.22. EMITENT NARAZONY JEST NA WZROST OBCIAZEN FINANSOWYCH W ZWIAZKU
Z EWENTUALNYM ZAOSTRZENIEM PRZEPISOW W ZAKRESIE REMEDIACJI GRUNTOW

Dziatalno$¢ gospodarcza PCC EXOL S.A. jest dziatalnoScig ucigzliwg i niebezpieczng dla Srodowiska
naturalnego, w tym réwniez dla Srodowiska gruntowo-wodnego. W celu wyeliminowania mozliwosci
emisji zanieczyszczen do gruntéw, Spodtka SciSle przestrzega standardéw Srodowiskowych
we wszystkich aspektach prowadzonej dziatalnosci.

Nie mozna wykluczy¢, ze dotychczasowe standardy $rodowiskowe mogg ulec zmianie w przysztosci.
Wydaje sie, ze z uwagi na tendencje w zakresie ochrony $rodowiska mozna spodziewac sie wiekszych
wymagan w zakresie remediacji gruntow. Ewentualne zaostrzenia standardow w tym zakresie moga
skutkowa¢ wzrostem obcigzen finansowych dla Spétki i dla Grupy Kapitatowej, zwigzanych przede
wszystkim z koniecznoscig dostosowania dziatalnosci do nowych standardéw, co w efekcie moze
wptynac na wynik finansowy Spotki lub Grupy Kapitatowej.

2.1. RYZYKO ZWIAZANE Z NEGATYWNYMI KONSEKWENCJAMI ZMIAN REGULACII
PRAWNYCH I PODATKOWYCH

Grupa PCC EXOL, z uwagi na szeroki zakres prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, podlega wielu
obszarom regulacji prawnych, ktére podlegajg cigglym zmianom. Ustawodawca, zaréwno na poziomie
polskim, jak réwniez europejskim, wprowadza w dynamicznym tempie kolejne nowe regulacje, ktore
mogg réwniez dotyczy¢ Grupy PCC EXOL. Nowe regulacje sg wprowadzane w dotychczas
uregulowanych obszarach (nowelizujgce i rozszerzajgce zakres regulacji), jak rowniez w obszarach
dotychczas niepodlegajgcych szczegétowym unormowaniom prawnym. Dodatkowo powszechnie
obowigzujgce przepisy podlegajg interpretacji zaréwno przez polskie, jak i unijne sady i organy, co
moze prowadzi¢ do ich niejednolitej wykfadni i rozbieznych stanowisk funkcjonujgcych w praktyce.
Grupa PCC EXOL podejmuje szereg dziatan, zmierzajgcych do zapewnienia petnej zgodnosci z
obowigzujgcymi regulacjami oraz $Sledzi w sposob ciggly powstajgce regulacje prawne, ktore
potencjalnie mogg dotyczy¢ Grupy. Pomimo podejmowania szeregu dziatan adaptacyjnych
i dochowania nalezytej starannosci nie mozna jednak w petni przyja¢, ze Grupa PCC EXOL bedzie w
stanie w kazdym czasie w petnym zakresie spetnia¢ wszystkie wymogi wynikajgce z nowych regulacji
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prawnych (w szczegdlnosci z uwagi na tempo wprowadzania niektorych zmian). Niezaleznie, kazda
zZmiana przepisow lub wprowadzenie nowych regulacji, moze wptyna¢ na dalszy rozwoj Grupy PCC
EXOL i obszary jej dziatalnosci, co w rezultacie moze rowniez mie¢ wptyw na jej wyniki finansowe.
Czeste zmiany przepiséw oraz ich niejednolite interpretacje, charakterystyczne dla polskiego systemu
prawnego, mogg spowodowac pogorszenie sytuacji finansowej Spotki lub spdotek z Grupy PCC EXOL
(np. na skutek koniecznosci dostosowania dziatalnosci Spoétki lub spdtek z Grupy PCC EXOL do
wymogow wynikajgcych z tych zmian). Ponadto wcigz trwa proces harmonizacji polskiego
prawodawstwa z systemem prawa Unii Europejskiej. Obecnie interpretacja przepiséw dokonywana jest
nie tylko przez polskie sady oraz organy administracji publicznej, ale rowniez przez sady i organy Unii
Europejskiej. Zmiany te mogg by¢ przyczyng problemoéw wynikajgcych bezposrednio z braku jednolitej
wyktadni prawa. Poniewaz znajomo$¢ orzecznictwa sadow Unii Europejskiej nie jest w Polsce
powszechna, a sady RP nie zawsze je stosujg, moze doj$¢ do sytuacji, kiedy wyrok wydany w Polsce
zostanie uchylony, jako niezgodny z prawem unijnym. Wszelkie zmiany lub wprowadzenie nowych
regulacji prawa krajowego i unijnego, moga wptyng¢ na sytuacje i perspektywy rozwoju Spotki lub
spotek z Grupy PCC EXOL, w tym na wynik finansowy, w konsekwencji koniecznosci poniesienia
dodatkowych kosztéw na dostosowanie dziatalnosci Spétki lub spotek z Grupy PCC EXOL do nowych
lub zmienionych regulacji prawnych.

Takze polski system podatkowy, bedacy jednym z gtdwnych determinantéw decyzji przedsiebiorcow,
odznacza sie duzg zmiennoscig. Wiele przepiséw zostato sformutowanych w sposéb nieprecyzyjny, co
implikuje wieloznaczne interpretacje. Interpretacja przepisow podatkowych przez organy skarbowe
oraz sady nie jest jednolita. W takiej sytuacji przedsiebiorstwa dziatajgce w Polsce sg narazone na
wieksze ryzyko popetnienia bledu w swoich zeznaniach i rozliczeniach podatkowych niz
przedsiebiorstwa prowadzace dziatalnos¢ w krajach o ustabilizowanym systemie podatkowym.
Odmienna interpretacja przepisow podatkowych dokonana przez organ podatkowy Ilub sad
administracyjny, inna niz dokonana przez Spotke lub spotki z Grupy PCC EXOL, moze wywrzeé
negatywny wptyw na dziatalno$¢ Spotki lub spdtek z Grupy PCC EXOL oraz ich sytuacje finansowg oraz
perspektywy rozwoju. Istotne zmiany dokonywane sg z roku na rok w ramach podatkéw dochodowych
i niejednokrotnie czesciej w ramach podatku od towardw i ustug, czy w systemie i podejsciu do
sposobu przeprowadzenia kontroli podatkowych/skarbowych.

Wprowadzane przez ustawodawce klauzule generalne w tym w szczegdlnosci tzw. duze i mate
klauzule antyoptymalizacyjne, chronigc system podatkowy przerzucajg na przedsiebiorce ryzyko oceny
prawno-podatkowego stanu faktycznego i mozliwych $ciezek postepowania, niejednokrotnie
pozbawiajgc mozliwosci uprzedniego potwierdzenia przez organy podatkowe wiasciwej interpretacii
przepisow. W tej sytuacji Spotka, nawet przy dochowaniu nalezytej starannosci, nie jest wstanie
zagwarantowac¢ odmiennej kwalifikacji prawno-podatkowej rozliczen dokonywanych przez Spotke.

Wobec wielu zmian przepisow dotyczgcych pomocy publicznej, w tym ustawy o wspieraniu nowych
inwestycji zmieniajacej przepisy ustawy o specjalnych strefach ekonomicznych jak i ustawe o podatku
dochodowym od o0sdb prawnych, istnieje rowniez ryzyko niewykorzystania przez Emitenta pomocy
publicznej w takim zakresie jak poczatkowo planowany (zaréwno w zakresie juz zrealizowanych jak i
planowanych inwestycji), co bedzie mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe Grupy Emitenta.

Emitent na biezaco $ledzi i stara sie adaptowac do zmieniajgcych sie oczekiwan, w zakresie sposobu
realizacji inwestycji czy dziatan objetych dofinansowaniami czy to w ramach zezwolen strefowych czy
innych form pomocy publicznej. Istnieje jednak ryzyko, iz instytucje wdrazajace lub udzielajgce
pomocy publicznej odmiennie zakwalifikujg realizowane przez Emitenta projekty inwestycyjne, w
zwigzku z czym Emitent nie uzyska pomocy publicznej w oczekiwanej wartosci lub terminie.

2.2. EMITENT NARAZONY JEST NA RYZYKO ZMIANY KURSOW WALUTOWYCH

Spotki Grupy narazone sg na ryzyko zmiany kursow walutowych, w ktérych rozliczany jest import i
eksport, tj. EUR oraz USD.

W 2018 roku ponad 50% dostaw towarow, materiatdw i ustug wykorzystywanych przez Grupe
do produkcji pochodzito z importu. Biorgc pod uwage réwniez zakupy towaréw, materiatdw i ustug
kwotowanych w walucie obcej, za ktdre Grupa ptaci w PLN, mozna przyjac, ze okoto 90% kosztow
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narazone jest na ryzyko kursowe. Sprzedaz eksportowa w okresie styczen-grudzien 2018 roku
stanowita blisko 46% skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy Grupy, przy czym réwniez sprzedaz
krajowa jest kwotowana w walucie obcej. W zwigzku z tym mozna przyjac, ze okoto 95% sprzedazy
Grupy pozostaje pod wptywem ryzyka kursowego. Mechanizm, ktory Emitent wykorzystuje w relacjach
handlowych na rynku polskim polega na kwotowaniu (ofertowaniu) produktdow i ustug w EUR, co
umozliwia klientom poréwnywanie cen z ofertami konkurencji. Faktury dla polskich odbiorcow
wystawiane sg w PLN, po przeliczeniu ceny po kursie z dnia poprzedzajacego wycene oferty. Oprocz
kosztéw towardw i materiatdbw wykorzystywanych do produkcji, Grupa, w zwigzku z posiadaniem
spotek zagranicznych, ponosi koszty dziatalnosci biezgcej tych podmiotéw w walutach obcych, co
dotyczy kosztow zatrudnienia, kosztow wynajmu, mediow, podatkéw i optat, etc.

Jednoczesnie nalezy zaznaczy¢, iz ze wzgledu na fakt, ze zaréwno wiekszos¢ przychodow ze sprzedazy
Grupy jak i czes¢ jej kosztow zalezy od kurséw walutowych, wahania kursowe walut czeSciowo sie
kompensujg, a ich ostateczny wptyw na wyniki Grupy zalezny jest od wielkosci zmian kurséw oraz
skali importu i eksportu w danym okresie.

Spétka zwykle narazona jest na ryzyko aprecjacji ztotego wzgledem euro oraz dolara (przychody w
walucie sg wyzsze niz koszty w walucie), dlatego tez dopuszcza mozliwo$¢ stosowania strategii
zabezpieczenia sie przed gwattownym umocnieniem ztotowki. Sporadycznie PCC EXOL S.A.
wykorzystuje instrumenty pochodne do zarzadzania ryzykiem walutowym, koncentrujgc swoje
dziatania w powyzszym zakresie na stosowaniu hedgingu naturalnego polegajgcego na finansowaniu
dziatalno$ci w walucie, w ktorej generuje przychody ze sprzedazy. Tym samym, w odniesieniu do
kursu EUR/PLN, poprzez zacigganie zadtuzenia w tej walucie, Grupa dgzy do ograniczenia wplywu
ryzyka jego zmian na generowane przeptywy pieniezne z tytutu czesci przychoddw ze sprzedazy
denominowanych lub indeksowanych w EUR.

Do dnia 09.03.2016 r. Emitent czesSciowo finansowat sie pozyczkg wiascicielskg. Zaciggnieta przez
PCC EXOL S.A. pozyczka walutowa wyceniana byla na kazdy dzien bilansowy po $rednim kursie
walutowym ogtaszanym przez NBP tego dnia. W konsekwencji Spotka narazona byta na wystepowanie
roznic kursowych mogacych powodowaé dodatkowg zmienno$¢ wyniku finansowego. W celu
ograniczenia zmiennosci prezentowanych wynikow ksiegowych, Spotka objeta zasadami
rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych wspomniang pozyczke walutowa, wyznaczajac
jg jako instrument zabezpieczajagcy na zabezpieczenie okreSlonych przychoddw ze sprzedazy
denominowanych lub indeksowanych w EUR, z ktdrych wynika ryzyko walutowe. W wyniku
zastosowania powyzszych zasad rachunkowosci zabezpieczen Spotka na dzien 31.12.2018 roku ujeta
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,pozostate catkowite dochody” kwote 1,1 min z,
stanowigcg cze$¢ skuteczng powigzan zabezpieczajgcych. Kwota ta dotyczy instrumentow
finansowych, ktdre w catosci wygasty 9 marca 2016 roku i bedzie odniesiona do sprawozdania z
dochodéw w okresie, w ktérym pozycja zabezpieczana zostanie tam ujeta, gtdwnie po dniu
31.12.2020 roku.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Grupa nie posiada otwartych pozycji zabezpieczajacych.

2.3. WYNIKI FINANSOWE OSIAGANE PRZEZ EMITENTA ;ALEi’NE SA OD OGOLNEJ]
KONIUNKTURY GOSPODARCZE]J NA SWIECIE, A W SZCZEGOLNOSCI OD KONIUNKTURY
GOSPODARCZEJ W UNII EUROPEJSKIE]

Na sytuacje finansowa Spotki wptywa szereg czynnikdw makroekonomicznych o zasiegu $wiatowym.
W zwigzku z tym, Ze przemyst chemiczny jest dostawcg zaréwno surowcow, potproduktow, jak i
produktow dla wielu innych branz, sprzedaz produktéw chemicznych jest uzalezniona od kondycji
ekonomicznej tych branz oraz dynamiki ich rozwoju.

W ostatnich latach Polska notowata wzrost gospodarczy na poziomie kilku procent PKB rocznie, jednak
zalezno$¢ polskiej gospodarki od koniunktury gospodarczej na $wiecie, szczegdlnie w Unii
Europejskiej, sprawia, ze ewentualne jej zatamanie na innych rynkach moze mie¢ istotny negatywny
wplyw na wyniki finansowe Spoétki. Do znaczacych krajowych czynnikdow makroekonomicznych
wplywajacych na sytuacje catej gospodarki, a wiec takze sektora chemicznego, w tym na sytuacje
Spotki, nalezg miedzy innymi: poziom i stopa wzrostu PKB, poziom inflacji, stopa bezrobocia oraz
wielkos¢ sity nabywczej spoteczenstwa. Pogorszenie koniunktury gospodarczej moze skutkowac
wzrostem cen surowcdw, a takze ostabieniem popytu na produkty Spétki, co przetozy sie na
pogorszenie jej wynikow finansowych.




Emitent posiada zdywersyfikowany portfel produktdéw, ktory minimalizuje ryzyko utraty zrodia
przychoddw przy zatamaniu sie sprzedazy w ramach jednej z grup produktéw. Spdtka sprzedaje swoje
produkty w Polsce i za granicg, co ogranicza wptyw sytuacji makroekonomicznej dotyczacej jednego
kraju na sprzedaz i rentowno$¢ Spotki.

Jednoczesnie, w zwigzku z sytuacjg polityczng w réznych rejonach $wiata, Emitent dostrzega
dodatkowe ryzyko wynikajagce ze skutkdw znacznej modyfikacji istniejgcych lub wprowadzenia
ewentualnych nowych sankcji gospodarczych. Sankcje gospodarcze naktadane przez Rade
Bezpieczenstwa ONZ, Unie Europejskg oraz Stany Zjednoczone mogg mie¢ wptyw na ograniczenie
eksportu wyrobow chemicznych m.in. na rynki wschodnie. Emitent wdrozyt i stosuje procedure
weryfikacji kontrahentow przy uwzglednieniu przepisow naktadajgcych sankcje gospodarcze, jednak
dostrzega takze ryzyko zwigzane z nieumysSinym naruszeniem sankcji gospodarczych, ktore moze
pociggac za sobg dotkliwe kary finansowe, a takze konsekwencje zwigzane z ograniczeniami w handlu
jak rowniez konsekwencje wizerunkowe, co moze negatywnie wplyng¢ na sytuacje finansowa
Emitenta.

2.4. EMITENT PROWADZI DZIALALI,‘lOéé NA RYNKU, KTORY CHARAKTERYZUJE SIE
SILNYMI WAHANIAMI CEN SUROWCOW

Dziatalnos¢ PCC EXOL jest zwigzana z branzg chemiczng, ktdrej rozwdj jest silnie skorelowany
Z sytuacjg finansowg w Polsce oraz na S$wiecie. W ostatnich latach Polska notowata wzrost
gospodarczy na poziomie kilku procent PKB rocznie. Ze wzgledu jednak na zawirowania na $wiatowych
rynkach finansowych oraz kryzys w strefie euro, polska gospodarka moze ucierpie¢ w nastepnych
latach.

W ocenie Emitenta niekorzystna sytuacja makroekonomiczna w Polsce, krajach Unii Europejskiej oraz
na Swiecie mogtaby niekorzystnie wptyna¢ na wyniki ze sprzedazy, spowodowac wzrost cen surowcow
oraz w dalszej kolejnosci wptynaé negatywnie na wynik finansowy oraz na dziatalno$¢ Emitenta.

W ramach dziatalnosci spotek Grupy PCC EXOL istotng cze$¢ kosztdw wytworzenia sprzedanych
produktow i ustug stanowi koszt materiatdw bezposrednich, ktérymi sg surowce chemiczne. Rynki
surowcdéw chemicznych charakteryzujg sie duzg zmiennoscig zwigzang z wahaniami koniunktury
w gospodarce $wiatowej.

Produkcja Srodkow powierzchniowo czynnych odbywa sie w oparciu o dwie podstawowe kategorie
surowcow tj. oleochemikalia i petrochemikalia oraz inne grupy surowcowe.

W przypadku produktdow masowych ceny surowcow majg duzy wplyw na warto$¢ przychoddw
uzyskiwanych przez Grupe PCC EXOL. Istnieje ryzyko, iz wysokie ceny surowcow mogg wptywac
na obnizenie sprzedazy spowodowane utratg klientdw lub koniecznoscig rezygnacji przez spotki Grupy
Z nierentownych kontraktéw. Ponadto, Grupa PCC EXOL nie jest w stanie wykluczy¢ sytuacji, w ktorej
bedzie pozyskiwata surowce po cenach wyzszych niz konkurenci. Nie moze réwniez zapewnic, ze w
kazdej sytuacji bedzie w stanie przenie$¢ wyzsze ceny zakupu surowcow na odbiorcow swoich
produktow. W celu ograniczenia wptywu zmian cen surowcéw na wyniki PCC EXOL SA, Spdtka
prowadzi dziatania zmierzajace do dywersyfikacji zrédet dostaw strategicznych surowcow.

2.5. EMITENT NARAZONY JEST NA SILNA KONKURENCIE CENOWA ZE STRONY DUZYCH
KONCERNOW EUROPEJSKICH, A TAKZE PRODUCENTOW OPERUJACYCH NA RYNKACH
AZJATYCKICH

Znaczna cze$¢ produktow Grupy PCC EXOL jest wytwarzana na skale masowa. Ich odbiorcami
sq migdzy innymi producenci dziatajacy na rynkach europejskich, gdzie konkurencja jest bardzo duza.
Rynkami docelowymi dla spdtek Grupy sg miedzy innymi rynki Europy Srodkowo-Wschodniej,
charakteryzujgce sie wiekszg dynamikg wzrostu przy mniejszej liczbie konkurentdw w poréwnaniu
do rynku Europy Zachodniej. W przypadku produkcji $rodkéw powierzchniowo czynnych, istotne
Znaczenie ma integracja surowcowa, lokalizacja, skala i elastyczno$¢ produkcji oraz terminowos¢
dostaw. W zakresie ogdlnoswiatowych trendow zauwaza sie tendencje do procesdéw konsolidacyjnych
i akwizycji producentow $rodkéw powierzchniowo czynnych czy surowcow wykorzystywanych do ich
produkcji, co wptywa na mozliwos¢ oferowania atrakcyjnych cen finalnych produktéw. Nie mozna




zapewni¢, Zze Spotka bedzie miata mozliwo$¢ zaoferowania takich cen, jak gtdwni konkurendi,
korzystajgcy w wiekszej skali z efektu integracji i konsolidacji procesow.

W ocenie Spotki moga réwniez wzrosngé moce produkcyjne konkurentdw, zwtaszcza tych dziatajgcych
na rynkach Europy i Azji. Znaczny wzrost podazy bez odpowiednio wysokiego wzrostu popytu moze
spowodowac spadek cen produktéw, a tym samym pogorszenie sytuacji finansowej Grupy PCC EXOL.
Jednoczesnie strategig Emitenta jest systematyczne zwiekszanie udziatu produktéw specjalistycznych
w sprzedazy ogodtem, co pozwoli na uzyskiwanie wyzszej rentownosci prowadzonej dziatalnosci.
Przyjecie takiej strategii nie gwarantuje jednak, ze pozycja Spétki na rynku zostanie utrzymana lub
polepszy sie, w zwigzku z czym materializacja niniejszego ryzyka moze mie¢ wptyw na wynik
finansowy Emitenta.

2.6. EWENTUALNY WZROST STOP PROCENTOWYCH MOZE SPOWODQWAé WZROST
KOSZTOW FINANSOWYCH GRUPY EMITENTA, A TYM SAMYM WPLYNAC NEGATYWNIE
NA WYNIKI OSIAGANE PRZEZ GRUPE EMITENTA

Spotki wehodzace w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta sg stronami umoéw finansowych, z ktérych
cze$¢ oparta jest na zmiennej stopie procentowej. W zwigzku z powyzszym spdtki te narazone sg
na ryzyko zmiany stop procentowych, m. in. w odniesieniu do juz zaciaggnietych kredytow, jak rowniez
w przypadku zaciggania nowego lub refinansowania istniejgcego zadtuzenia. Ewentualny wzrost stop
procentowych moze spowodowac wzrost kosztow finansowych Grupy Emitenta, a tym samym wptynac
negatywnie na wyniki osiggane przez Grupe Emitenta. Analogicznie ewentualny spadek stop
procentowych moze wptyna¢ na spadek kosztow finansowych Grupy Emitenta, a tym samym wywrzec
pozytywny wptyw na jej wyniki finansowe.

Ryzyko wzrostu kosztéw finansowania w zwigzku ze wzrostem stop procentowych mogtoby zaistniec
takze w przypadku obligacji Spotki ze zmiennym kuponem. Nalezy jednak podkresli¢, ze dotychczas
wyemitowane przez Spotke obligacje charakteryzujg sie statym oprocentowaniem.

W celu ograniczenia ryzyka wzrostu stép procentowych Emitent zdecydowat sie zastosowac strategie
zabezpieczajgce, zawierajgc transakcje IRS (Swap stopy procentowej). Niezaleznie od tego faktu
Grupa w dalszym ciggu monitoruje stopien narazenia na ryzyko wzrostu stopy procentowej i nie
wyklucza w przysztosci podjecia dalszych dziatan ograniczajgcych to ryzyko.

2.7. RYZYKO POWIAZAN Z PODMIOTAMI Z GRUPY KAPITALOWEJ PCC

Grupa Kapitatowa PCC EXOL, ktorej struktura organizacyjna wskazana zostata w pkt. 7.1. Prospektu
jest silnie powigzana z podmiotami z Grupy Kapitatowej PCC opisanej w pkt. 7.2. Prospektu.
Powigzania te obejmujg miedzy innymi sprzedaz produktow Grupy do podmiotow z Grupy Kapitatowej
PCC oraz dostawy surowcow i mediow przez podmioty z Grupy Kapitatowej PCC na rzecz spotek Grupy
PCC EXOL, a takze $wiadczenie na rzecz Grupy ustug koniecznych dla wykonywania przez nig biezacej
dziatalnosci. Szczegodlnie silne powigzanie dotyczy spdtki PCC IT SA, w zakresie obstugi informatycznej
oraz telekomunikacyjnej, utrzymywania serwerdéw, domen internetowych oraz udostepnianiem
sprzetu, a takze spotek Grupy PCC Rokita, w zakresie dostaw medidw i korzystania z infrastruktury
na terenie zakladu przemystowego w Brzegu Dolnym oraz obstugi w obszarze kadr i ptac, ksiegowosci,
utrzymania ruchu, zarzadzania odpadami, ochrony $rodowiska, dozoru technicznego czy ustug
analitycznych.

Istnieje ryzyko, ze w sytuacji ewentualnego wyjscia spétki PCC EXOL S.A. z Grupy Kapitatowej PCC,
zaistnieje konieczno$¢ zaangazowania alternatywnych dostawcow ustug $wiadczonych aktualnie przez
podmioty z Grupy Kapitatowej PCC. Ponadto, wyjscie Grupy PCC EXOL ze struktur Grupy PCC moze
skutkowac¢ koniecznoscig samodzielnego dokonywania zakupu surowcow, co przetozy¢ sie moze na
wzrost cen zakupu zwigzany z mniejszym potencjatem zakupowym. Materializacja opisywanego wyzej
ryzyka moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci
Spoiki.




2.8. RYZYKO WPROWADZENIA BARIER CELNYCH NA SUROWCE IMPORTOWANE SPOZA
UNII EUROPEJSKIE]

Od momentu przystgpienia Polski do Unii Europejskiej w 2004 roku, Polska podlega wspdlnotowej
polityce handlowej. Jednym z narzedzi ochrony rynku UE s3 cla importowe. WysokoS¢ cta nie
wplywata dotagd w sposdb istotny na koszty produkcji w Grupie. Jednakze istnieje ryzyko, iz
w przysztosci, w celu ochrony intereséw europejskich producentéw surowcow stosowanych przez
Grupe moga zosta¢ wszczete postepowania, ktorych skutkiem moze by¢ zwiekszenie ceny badz nawet
ograniczenie importu surowcow z krajéw objetych postepowaniem.

2.9. RYZYKO ZWIAZANE 2z ,MOiLIWO§CIA NALOZENIA KAR PIENIEZNYCH 2zZA
NIEPRZESTRZEGANIE PRZEPISOW RODO

Spotka oraz spotki z Grupy Kapitatowej PCC EXOL, jako podmioty przetwarzajace dane osobowe, od
dnia 25 maja 2018 roku majg obowigzek stosowania Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 roku w sprawie ochrony oséb fizycznych w zwigzku z
przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia
dyrektywy 95/46/WE (ogdlne rozporzadzenie o ochronie danych) (dalej: ,RODO").

RODO wprowadza podwyzszone standardy w zakresie obowigzkéw administratoréw danych
osobowych oraz podmiotdw przetwarzajgcych dane osobowe w imieniu administratoréw, jak réwniez
wprowadza mozliwos¢ nakfadania na administratorébw danych osobowych oraz podmioty je
przetwarzajgce administracyjnych kar pienieznych (w niektdrych przypadkach naruszen w wysokosci
do 20 000 000,00 EUR a w przypadku przedsiebiorstwa w wysokosci do 4% catkowitego rocznego
Swiatowego obrotu z poprzedniego roku obrotowego, przy czym zastosowanie ma kwota wyzsza), jak
rowniez natozenia czasowego lub catkowitego zakazu przetwarzania danych osobowych.

Ponadto materializacja niniejszego ryzyka (potencjalne naruszenie regulacji dotyczacych ochrony
danych osobowych) moze wigzac sie z wystgpieniem z roszczeniami wobec Emitenta lub spotek z
Grupy PCC EXOL przez osoby, ktérych dane dotycza lub tez z utratg wizerunku, reputacji lub zaufania
klientéw. Emitent oraz spotki z Grupy PCC EXOL podijety dziatania zmierzajgce do dostosowania swojej
dziatalno$ci do wymogdw administracyjnych wynikajgcych z RODO, jednak nie mozna catkowicie
wykluczy¢ sytuacji, w ktorej w przypadku naruszenia przepisow RODO, Emitent albo spétki z Grupy
PCC EXOL moga by¢ narazone na obowigzek zaptaty administracyjnych kar pienieznych.

2.10. RYZYKO ZWIAZANE Z DECYZJAMI ORGANOW OCHRONY KONKURENCII
I KONSUMENTOW

Ze wzgledu silng pozycje Emitenta na polskim rynku surfaktantow., jego dziatalnos¢ musi byc
prowadzona w sposob zgodny z przepisami dotyczacymi ochrony konkurencji i konsumentéw oraz
pomocy publicznej. Biorgc pod uwag powyzsze aspekty, Spotka podlega nadzorowi organéw ochrony
konkurencji, czyli Prezesa UOKIiK oraz Komisji Europejskiej.

Konsekwencjg tego jest istnienie ryzyka, zwigzanego z ewentualnym przejeciem przez spotki z Grupy
PCC EXOL innych podmiotow, co moze wymagac uzyskania zgdd na dokonanie koncentracji,
wydawanych przez polskie lub zagraniczne organy ochrony konkurencii.

PCC EXOL oraz spotki z Grupy PCC EXOL nie moga wykluczyé, ze organy ochrony konkurenciji
odmowig zgody na dokonanie koncentracji badz stwierdza, Zze dziatania spdtek z Grupy naruszaja
zasady wolnej konkurencji dotyczace w szczegdlnosci naduzycia pozycji dominujgcej. W zwigzku
Z powyzszym organy ochrony konkurencji mogg zastosowac w stosunku do spétek z Grupy sankcje (w
szczegolnosci administracyjne), co moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa
lub wyniki dziatalnosci Grupy.

2.11. BRAK TOZSAMOSCI INTERESU AKCJONARIUSZA WIEKSZOSCIOWEGO Z INTERESEM
SPOLKI

Podmiotem dominujgcym bezposrednio w stosunku do Emitenta jest PCC SE. Opis charakteru kontroli
zostat przedstawiony w pkt. 12.1. Prospektu. Zgodnie z normami prawa polskiego, akcjonariusz nie
jest zobowigzany do kierowania sie w swoich zamiarach interesem Spdtki (interes Spotki nie jest




utozsamiany z interesem akcjonariusza wiekszosciowego). W zwigzku z powyzszym nie mozna
wykluczy¢, ze brak decyzji lub negatywna decyzja dominujgcego akcjonariusza, zwigzana z realizacja
strategii Emitenta, moZze utrudni¢ osiggniecie celow Spodtki. Takie zaniechania lub decyzje
dominujgcego akcjonariusza mogg istotnie negatywnie wptyngé na osiggane przez Spdtke wyniki
finansowe.

2.12. RYZYKO UPADLOSCI LUB RESTRUKTURYZACJI

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent posiada petng zdolno$¢ do regulowania swoich zobowigzan,
nie mozna jednak wykluczy¢ potencjalnego pogorszenia tej sytuacji w przysztosci. W wypadku
niewyptacalnosci Emitenta oraz w wypadku jego upadtosci lub restrukturyzacji obligatariusz moze nie
odzyska¢ catosci lub czesci $rodkow zainwestowanych w Obligacje. Emitent moze sta¢ sie
niewyptacalny, jezeli utraci zdolno$¢ do wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych,
albo gdy jego zobowigzania pieniezne, bedg przekracza¢ warto$¢ jego majatku. W sytuacij
niewyptacalnosci moze zostac ogtoszona upadto$¢ Emitenta. W takiej sytuacji sptata jego zobowigzan,
a w tym zobowigzan z Obligacji bedzie podlegata regulacjom Prawa Upadto$ciowego. Przepisy te
uniemozliwiajg rowniez skuteczng realizacje przez Obligatariuszy uprawnienia do Zadania
wczesniejszego wykupu Obligacji. Skutkiem ogtoszenia upadtosci Emitenta bedzie natychmiastowa
wymagalno$¢ jego zobowigzan, w tym zobowigzan z Obligacji. Wierzyciele bedg zaspokajani na
zasadach i w kolejnosci wskazanej w przepisach Prawa Upadto$ciowego. Zgodnie z tymi przepisami,
wierzytelnosci z Obligacji bedg zaspokajane po zaspokojeniu m.in. kosztdw postepowania
upadto$ciowego, naleznosci pracownikdw powstatych przed ogtoszeniem upadtosci oraz skladek na
ubezpieczenie spoteczne za trzy ostatnie lata przed ogtoszeniem upadtosci.

Pomimo niewypfacalno$ci Emitenta, wniosek o ogtoszenie upaditosci moze zosta¢ oddalony lub
postepowanie upadtosciowe moze zostaC umorzone z braku majatku Emitenta na zaspokojenie
kosztéw postepowania. W razie niewyptacalnosci lub zagrozenia niewyptacalnoscig Emitenta jego
zobowigzania, w tym zobowigzania z Obligacji, mogg réwniez podlegac restrukturyzacji, w trybie
przepisOw Prawa Restrukturyzacyjnego.

W razie wszczecia postepowania upadtosciowego lub postepowania restrukturyzacyjnego prowadzenie
egzekucji wobec Emitenta w celu zaspokojenia wierzytelnosci z Obligacji moze nie by¢ mozliwe lub
moze by¢ ograniczone przez przepisy prawa lub przez orzeczenia sadu.

3.1. RYZYKO ZWIAZANE Z POTENCIJALNYM NIEWYKUPIENIEM OBLIGACII LUB
NIETERMINOWA PLATNOSCIA ODSETEK

Spetnienie przez Emitenta $wiadczen z Obligacji polega na wykupie Obligacji poprzez zaptate wartosci
nominalnej Obligacji oraz na zaptacie odsetek. Swiadczenia te nie beda wykonane, albo ich wykonanie
moze ulec opdznieniu jezeli na skutek pogorszenia sytuacji finansowej Emitenta Spotka nie bedzie
dysponowac¢ odpowiednimi Srodkami pienieznymi w terminie wymagalnosci. Zdolno$¢ Emitenta do
obstugi zobowigzan z tytutu Obligacji moze ulec obnizeniu w przypadku nadmiernego powiekszania
poziomu zadtuzenia lub istotnego pogorszenia wynikdw finansowych Grupy. Skutkiem niedokonania
wykupu Obligacji w terminie moze by¢ ryzyko upadtosci Spdtki, co w konsekwencji dla inwestora
oznacza ryzyko utraty catosci lub czesci $rodkéw zainwestowanych w Obligacje. Inwestor, w celu
unikniecia nadmiernego ryzyka utraty zainwestowanych Srodkéw, powinien postepowac zgodnie z
zasadg dywersyfikacji portfela inwestycyjnego, co oznacza podziat posiadanych $rodkéw na
poszczegdlne rodzaje inwestycji, a takze réznych emitentow. Inwestycja wszystkich posiadanych
przez Inwestora $rodkow jedynie w obligacje Emitenta istotnie zwieksza jego ryzyko, szczegdlnie
biorgc pod uwage fakt, iz obligacje korporacyjne nie stanowig lokaty bankowej i nie sg objete zadnym
systemem gwarantowania depozytéw.

Na dzien 31.12.2018 roku zobowigzania oprocentowane stanowity 31% skonsolidowanej sumy
bilansowej Grupy Kapitalowej PCC EXOL oraz 31% sumy bilansowej PCC EXOL SA. Na dzien
zatwierdzenia Prospektu nie wystepujg znaczace zmiany w tej relacji, a na zobowigzania
oprocentowane sktadajg sie m.in. kredyty bankowe, zobowigzania z tytutu leasingu oraz zobowigzania
z tytutu wyemitowanych obligacji serii A1, A2 i B1 o tgcznej wartosci nominalnej 70 min zt.




W opinii Emitenta na dzien zatwierdzenia Prospektu wskazniki zadtuzenia utrzymane sg na takich
poziomach, ktére zapewniajg mozliwos¢ zwiekszenia zadtuzenia przy zachowaniu bezpieczenstwa
wyptacalnosci Spotki. Potwierdzeniem tego jest fakt, iz do dnia zatwierdzenia Prospektu Emitent
wywigzywat sie terminowo ze wszystkich zobowigzan wynikajgcych z wyemitowanych dotychczas
obligacji oraz zaciggnietych kredytow.

W ramach zawartych umoéw kredytowych Emitent zobowigzat sie m.in. do:

« niezaciggania nowych kredytéw lub zobowigzan o charakterze kredytowym lub zwiekszania
kwoty juz zaciggnietych kredytow i zobowigzan o charakterze kredytowym w innych bankach
lub instytucjach finansowych,

« nieudzielania gwarancji ani poreczen za sptate zobowigzan innych podmiotéw,

e nieudzielenia pozyczek lub innego wsparcia o charakterze finansowym innym podmiotom

« nieobcigzania i niezbywania sktadnikéw posiadanego majatku stanowigcego zabezpieczenie
banku lub niezbednego do prowadzenia biezacej dziatalnosci Emitenta powyzej kwoty
10.000.000 PLN bez pisemnej zgody banku lub bez wczesniejszego pisemnego powiadomienia
banku,

« informowania banku o faktach majacych wptyw na sytuacje ekonomiczng, finansowa i prawna
Emitenta, mogacych mie¢ wptyw na wykonywanie przez niego postanowien umow
kredytowych.

Emitent zobowigzat sie réwniez do:

« utrzymywania wskaznika WOD (DSCR) na poziomie nie nizszym niz 1,2 w okresach
kwartalnych,

« utrzymywania relacji zobowigzan finansowych netto do rocznej EBITDA na poziomie nie
wyzszym niz: 5,0 w latach 2018-2019; 4,5 w latach 2020-2021; 4,0 w pozostatym okresie.

« utrzymywania stosunku kapitatu wtasnego do pasywow na poziomie nie nizszym niz 40%,

« utrzymywania wskaznika finansowania majatku trwatego kapitatami statymi w okresach
kwartalnych na poziomie nie nizszym niz 100%.

Niespetnienie tych wymagan moze spowodowal podniesienie kosztu obecnego kredytu lub tez
zwiekszy¢ koszt finansowania w przysztosci. Bank moze zazada¢ przedstawienia programu
naprawczego, dodatkowego zabezpieczenia lub obnizy¢ kwote kredytu albo zablokowac w catosci lub
czesci korzystanie z niego. Inng konsekwencjg mogg by¢ trudnosci w pozyskaniu finansowania w
przysztosci lub nawet wypowiedzenie umowy kredytu, co spowoduje, ze Grupa PCC EXOL bedzie
zmuszona znalez¢ alternatywne zrodto finansowania.

W ramach prowadzonej polityki finansowania dziatalnosci, Emitent dopuszcza zwiekszanie
zaangazowanie zarowno kapitatu wiasnego jak i obcego w postaci kredytow bankowych, pozyczek,
$rodkow uzyskiwanych w ramach pomocy publicznej oraz dtuznych papierow wartosciowych. Wybor
konkretnego rodzaju finansowania zawsze poprzedzony jest szczegdtowa analizg warunkow danego
finansowania, w tym otoczenia rynkowego i alternatywnych zrddet kapitatu dostepnych dla Emitenta.
Zroznicowanie pozwala na optymalizacje zrédet finansowania i zwieksza swobode w podejmowaniu
decyzji o zaangazowaniu zewnetrznych Srodkdw. Poczawszy od 2016 roku Emitent zwiekszat udziat
$rodkéw pozyskanych z emisji obligacji zmniejszajac jednoczesnie udziat kapitatu obcego pozyskanego
w postaci kredytow bankowych. Na chwile obecng Emitent zaktada utrzymanie w przysztosci podobnej
struktury finansowania.

W ramach IV Programu Emisji Obligacji Spdtka dopuszcza mozliwos¢ emisji Obligacji o tacznej
wartosci nominalnej nie wyzszej niz 100 min zt. W przypadku ewentualnego nadmiernego wzrostu
zobowigzan dtuznych, czy przez zacigganie nowych kredytow i pozyczek czy poprzez emisje Obligaciji,
istnieje ryzyko pogorszenia sie ptynnosci finansowej, co z kolei moze wptyna¢ na zdolno$¢ Emitenta do
obstugi zobowigzan z tytutu Obligacji, ktdre sg obligacjami niezabezpieczonymi.

3.2. RYZYKO ZWIAZANE Z BRAKIEM ZABEZPIECZENIA OBLIGAC]I

Obligacje emitowane w ramach IV Programu Emisji Obligacji beda obligacjami niezabezpieczonymi
w rozumieniu Ustawy o obligacjach. W szczegdlnosci oznacza to, ze ani Emitent, ani zaden inny
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podmiot nie obcigzyt swoich aktywow na rzecz uprawnionych z Obligacji ani tez nie dokonat
wyodrebnienia $rodkéw pienieznych z przeznaczeniem na ten cel. Ewentualne dochodzenie przez
Obligatariuszy roszczen wynikajacych z Obligacji bedzie przebiegac¢ na zasadach ogdlnych, w oparciu o
powszechnie obowigzujgce przepisy prawa. W przypadku trwatej utraty ptynnosci finansowej przez
Emitenta aktywa posiadane przez Emitenta mogg okaza¢ sie niewystarczajgce do zaspokojenia
roszczen finansowych Obligatariuszy. Do dnia zatwierdzenia Prospektu Emitent wywigzywat sie
terminowo ze wszystkich zobowigzan wynikajacych z wyemitowanych obligacji i dotychczas nie doszto
do opdznien w wyptacie $wiadczen zwigzanych z Obligacjami lub niewyptacenia $wiadczen zwigzanych
z Obligacjami. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze taka sytuacja nie zaistnieje w przysztosci.

3.3. OBLIGACJE MOGA PODLEGAC WCZESNIEJSZEMU WYKUPOWI

Uchwata Zarzadu w sprawie emisji Obligacji danej serii moze stanowi¢, ze Emitentowi przystuguje
prawo wczesniejszego wykupu wyemitowanych Obligacji, na wiasne zadanie. Informacja, czy dla
danej serii Obligacji Emitentowi przystuguje prawo dokonania wczesniejszego wykupu przedstawiona
zostanie w Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt C. Prawo Emitenta do wczesniejszego wykupu
Obligacji moze zosta¢ wykonane zaréwno w odniesieniu do wszystkich subskrybowanych Obligagiji
danej serii jak i czesci Obligacji danej serii. Decyzje o ewentualnym wczesniejszym wykupie Obligagiji
danej serii podejmie Zarzad Emitenta wedtug wlasnego uznania.

W takim wypadku, Obligacje bedg podlega¢ wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem
wykupu, a inwestorzy nie bedg mogli uzyska¢ przychoddéw z odsetek w zatozonym horyzoncie
inwestycyjnym.

3.4. EMITENT NIE PRECYZUJE W PROSPEKCIE SPOSOBU WYKORZYSTANIA WPLYWOW
Z EMISJII OBLIGACII POSZCZEGOLNYCH SERII

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Podstawowego Emitent nie precyzuje sposobu wykorzystania
wptywdw z poszczegdlnych emisji Obligacji. Uzyskane $rodki zostang przeznaczone na finansowanie
ogoélnych potrzeb korporacyjnych, do ktdérych nalezy miedzy innymi realizacja planowanych zadan
inwestycyjnych, ktorych podstawowym celem jest osiggniecie zysku, lub inne cele, w tym: sptate
zadtuzenia z tytutu kredytdw, pozyczek lub z tytutu wykupu uprzednio wyemitowanych obligaciji.

Przed rozpoczeciem Oferty kazdej serii Obligacji emitowanej w ramach IV Programu Emisji Obligacji
Emitent opublikuje Ostateczne Warunki Emisji dla danej serii. Jezeli wptywy z danej emisji bedg miaty
by¢ wykorzystane do konkretnych celéw, w tym do sptaty zadtuzenia w szczegolnosci z tytutu wykupu
uprzednio wyemitowanych obligacji, lub finansowania wybranego zadania inwestycyjnego, informacja
na ten temat zostanie podana w odpowiednich Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt A, a inwestor
bedzie mdgt zapoznac sie z nimi przed podjeciem decyzji inwestycyjne;j.

Emitent moze réwniez nie sprecyzowac celu przeprowadzenia emisji danej serii, co moze utrudnic
inwestorom ocene oferowanych Obligacji. W sytuacji, gdy cele emisji bedg inne niz osiggniecie zysku
lub zabezpieczenie przed okreslonym ryzykiem, Emitent ujawni przyczyny Oferty danej serii Obligaciji i
opis wykorzystania wptywow pienieznych.

3.5. SPG’)I'.KA MOZE ODSTAPIC OD PRZEPROWADZENIA OFERTY LUB OFERTA MOZE
ZOSTAC ZAWIESZONA

Spdtka moze podja¢ w kazdym czasie decyzje o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty Obligacii
danej serii w uzgodnieniu z Oferujgcym.
Jezeli odstgpienie od przeprowadzenia Oferty nastgpi przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow
na Obligacje danej serii, Spotka nie bedzie zobowigzana do podania powoddw takiego odstgpienia.
Od dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow do dnia przydziatu Obligacji, Spétka, w uzgodnieniu
z Oferujgcym, moze odstgpi¢ od przeprowadzenia Oferty, przy czym takie odstgpienie moze nastgpic¢
z powodow, ktére w ocenie Spotki sg powodami waznymi.
Za wazne powody uznane mogg zosta¢ w szczegolnosci:
nagte lub nieprzewidywalne zmiany w sytuacji ekonomiczno-politycznej w Polsce lub w innym
kraju, ktére mogtyby miec istotny negatywny wptyw na rynki finansowe, gospodarke Polski,

Exol 43



Oferte danej serii Obligacji lub na dziatalno$¢ Emitenta (np. zamachy terrorystyczne, wojny,

katastrofy ekologiczne, powodzie),

inne nagte i nieprzewidywalne zdarzenia mogace mieC istotny negatywny wptyw

na dziatalno$¢ Emitenta lub mogace skutkowac poniesieniem przez Emitenta istotnej szkody

lub istotnym zaktdceniem jego dziatalnosci,

istotna negatywna zmiana dotyczaca dziatalnosci, sytuacji finansowej lub wynikow

operacyjnych Emitenta,

zawieszenie lub istotne ograniczenie obrotu papierami warto$ciowymi na GPW lub na innych

rynkach gietdowych w przypadku, gdy mogtoby to miec¢ istotny negatywny wptyw na Oferte

danej serii Obligacji.
Informacja o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty danej serii Obligacji zostanie podana
do publicznej wiadomosci w formie komunikatu aktualizujgcego do Prospektu opublikowanego w
sposob, w jaki zostat opublikowany Prospekt, tj. na stronach internetowych Spotki www[kropka]pcc-
exol.eu i www[kropka]pccinwestor.pl oraz dodatkowo w celach informacyjnych na stronie internetowej
Oferujgcego Domu Maklerskiego BDM S.A. www[kropka]bdm.pl.
W przypadku odstapienia od przeprowadzenia Oferty ztozone zapisy na Obligacje danej serii zostang
uznane za niewazne, a postawione do dyspozycji przez inwestora Srodki zostang zwrdcone w sposob
okreslony w formularzu zapisu, bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan nie pozniej niz w terminie 7
dni roboczych po dacie ogtoszenia o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty danej serii Obligacii.
Decyzja o zawieszeniu Oferty danej serii Obligacji, bez podawania przyczyn, moze zosta¢ podijeta
przez Spotke, w uzgodnieniu z Oferujgcym, w kazdym czasie przed rozpoczeciem przyjmowania
zapisow od inwestorow.
Od dnia rozpoczecia przyjmowania zapisbw do dnia przydziatu Obligacji danej serii Spodtka,
w uzgodnieniu z Oferujgcym, moze podja¢ decyzje o zawieszeniu przeprowadzenia Oferty danej serii
Obligacji tylko z powoddw, ktdre w ocenie Emitenta sg powodami waznymi. Do waznych powoddw
mozna zaliczy¢ miedzy innymi zdarzenia, ktére mogtyby w negatywny sposdb wptyng¢ na powodzenie
Oferty danej serii Obligacji lub powodowa¢ zwiekszone ryzyko inwestycyjne dla nabywcow danej serii
Obligacji. Decyzja w przedmiocie zawieszenia Oferty danej serii Obligacji moze zosta¢ podjeta bez
jednoczesnego wskazania nowych terminéw Oferty danej serii Obligacji, ktdre moga zostac¢ ustalone
w terminie pozniejszym.
Jezeli decyzja o zawieszeniu Oferty danej serii Obligacji zostanie podjeta w okresie od rozpoczecia
przyjmowania zapisow do dnia przydziatu, ztozone zapisy, jak rowniez dokonane wpfaty bedg
w dalszym ciggu uwazane za wazne, jednak osoby ktére ztozyly zapis bedg uprawnione do uchylenia
sie od skutkéw prawnych ztozonych zapisdw poprzez ztozenie stosownego o$wiadczenia, w terminie
2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu do Prospektu zawierajgcego informacje o decyzji
0 zawieszeniu Oferty, o ile Emitent nie wyznaczy dtuzszego terminu.
Informacja o zawieszeniu Oferty danej serii Obligacji zostanie podana do publicznej wiadomosci
w formie aneksu do Prospektu opublikowanego w sposob, w jaki zostat opublikowany Prospekt, tj. na
stronach internetowych Spotki www[kropka]pcc-exol.eu i www[kropka]pccinwestor.pl oraz dodatkowo
w celach informacyjnych na stronie internetowej Oferujgcego Domu Maklerskiego BDM S.A.
www[kropka]bdm.pl.
Zawieszenie lub odwotanie Oferty moze spowodowac zamrozenie Srodkow finansowych na okreslony
czas i utrate potencjalnych korzysci przez inwestoréw, bowiem wptacone kwoty zostang zwrdcone
subskrybentom bez zadnych odsetek i odszkodowan.

3.6. KONSEKWENCJE WYNIKAJACE Z NIEWELASCIWEGO WYPELNIENIA FORMULARZA
ZAPISU PONOSI INWESTOR

Zwraca sie uwage inwestorow na fakt, ze wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewlasciwego
wypetnienia formularza zapisu na Obligacje oferowane do objecia w ramach IV Programu Emisji
Obligacji ponosi inwestor. Zapis, ktéry pomija jakikolwiek z wymaganych elementéw, moze zostac
uznany za niewazny. Brak wptaty w okreSlonym terminie powoduje niewazno$¢ catego zapisu.
Konsekwencjg nieprawidtowego wypetnienia formularza zapisu bedzie nieprzydzielenie Obligaciji.




3.7. EMISJE OBLIGACJI POSZCZEGOLNYCH SERII MOGA NIE DOJSC DO SKUTKU

Emisja Obligacji poszczegdlnej serii moze nie dojs¢ do skutku w przypadku, gdy do dnia zakonczenia
termindw przyjmowania zapisow nie zostanie poprawnie ztozony i prawidtowo optacony przynajmniej
jeden zapis na przynajmniej jedng Obligacje danej serii. Natomiast jesli Ostateczne Warunki Emis;ji
danej serii Obligacji zawiera¢ bedg okreslenie progu dojécia emisji do skutku, emisja moze nie dojs¢
do skutku w przypadku, gdy do dnia zakonczenia termindw przyjmowania zapisdw nie zostanie
poprawnie ztozony i prawidlowo optacony co najmniej jeden zapis na liczbe obligacji odpowiadajgca
co najmniej progowi dojscia emisji do skutku.

Prawa z Obligacji powstang z chwilg rejestracji Obligacji w KDPW i ich zapisania na rachunkach
prowadzonych przez uczestnikdw KDPW. Emisja Obligacji moze ulec opdznieniu z uwagi na opoznienia
w rejestracji Obligacji w KDPW w przypadku, jesli ztozony przez Emitenta wniosek o rejestracje
Obligacji lub zatagczone do niego dokumenty nie spetnig warunkdéw formalnych okreslonych
w przepisach regulaminu KDPW i bedg wymagac¢ uzupetnienia lub poprawienia.

W powyzszych przypadkach moze nastgpi¢ zamrozenie Srodkow finansowych inwestorow na pewien
czas i utrata potencjalnych korzysci przez inwestoréw, bowiem wptacone kwoty zostang zwrdcone
subskrybentom bez zadnych odsetek i odszkodowan.

3.8. RYZYKO ZWIAZANE Z MOZLIWOSCIA NIESPELNIENIA WARUNKOW DOPUSZCZENIA
LUB WPROWADZENIA OBLIGACII DO OBROTU NA CATALYST

Intencjg Emitenta jest, aby inwestorzy mogli jak najwczesniej obracac¢ nabytymi Obligacjami.
Jesli emisja Obligacji poszczegdlnej serii dojdzie do skutku na poziomie zapewniajgcym spetnienie
warunkow dopuszczenia obligacji na rynek regulowany, Emitent zamierza wystgpi¢ do organizatora
obrotu (odpowiednio GPW lub/i BondSpot) z wnioskiem o wyrazenie zgody na dopuszczenie oraz
z wnioskiem o wyrazenie zgody na wprowadzenie Obligacji danej serii do obrotu gietdowego na rynku
regulowanym Catalyst.
W przypadku, jesli po zakonczeniu przyjmowania zapisow nie zostang spetnione warunki dopuszczenia
Obligacji na rynek regulowany, Zarzad Spotki podejmie decyzje o zmianie rynku notowania Obligagiji
z rynku regulowanego na alternatywny rynek obrotu. Informacja taka zostanie podana przez Emitenta
w trybie aneksu do Prospektu zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej, opublikowanego przed
dokonaniem przydziatu obligacji, a termin ich przydziatu, w zwigzku z uprawnieniem inwestorow
do uchylenia sie od skutkdow prawnych zapisu zostanie stosownie przesuniety.
Ostateczng decyzje w zakresie rynku notowan (segment detaliczny lub / i segment hurtowy) Zarzad
Spotki podejmie po zakonczeniu Oferty na podstawie struktury Obligatariuszy i wielkosci emisii.
Rozpatrujgc wniosek o dopuszczenie instrumentdw finansowych do obrotu gietdowego, Zarzad GPW
zgodnie z §10 Regulaminu GPW bierze pod uwage:
sytuacje finansowg Emitenta i jej prognoze, a zwilaszcza rentownos¢, ptynnosc i zdolnosc
do obstugi zadtuzenia, jak réwniez inne czynniki majgce wptyw na wyniki finansowe Emitenta,
perspektywy rozwoju Emitenta, a zwlaszcza ocene mozliwosci realizacji zamierzen
inwestycyjnych z uwzglednieniem Zrédet ich finansowania,
doswiadczenie oraz kwalifikacje cztonkdw organdw zarzadczych i nadzorczych Emitenta,
warunki na jakich emitowane byly instrumenty finansowe i ich zgodnos¢ z zasadami, o
ktorych mowa w §35 Regulaminu GPW,
bezpieczenstwo obrotu gietdowego i interes jego uczestnikow.
Dopuszczenie Obligacji do obrotu gieldowego moze nastgpi¢ po spetnieniu warunkow okreslonych
w §3 ust. 1 Regulaminu GPW tj. dopuszczone do obrotu gietdowego mogg by¢ instrumenty finansowe,
oile:
zostat opublikowany lub udostepniony zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa odpowiedni
dokument informacyjny, zatwierdzony przez wiasciwy organ nadzoru albo ktdrego
rownowazno$¢ w rozumieniu tych przepiséw prawa zostata stwierdzona przez wiasciwy organ
nadzoru, chyba Zze opublikowanie, udostepnienie, zatwierdzenie Ilub stwierdzenie
rownowaznosci dokumentu informacyjnego nie jest wymagane;
ich zbywalnos¢ nie jest ograniczona;
w stosunku do ich emitenta nie toczy sie postepowanie upadtosciowe, restrukturyzacyjne lub
likwidacyjne.




Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie szczego6towych warunkéw, jakie musi
spetniac rynek oficjalnych notowan, do obrotu na rynku oficjalnych notowan dopuszczone mogg zostac
obligacje spetniajgce tacznie nastepujgce warunki:
zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym;
sg swobodnie zbywalne;
whnioskiem zostaty objete wszystkie obligacje tego samego rodzaju;
taczna warto$¢ nominalna obligacji objetych wnioskiem wynosi co najmniej réwnowartos¢ w
ztotych 200 000 euro.
Dopuszczajgc Obligacje do obrotu gietdowego Zarzad Gietdy ocenia dodatkowo czy obrdt tymi
instrumentami bedzie prowadzony w sposéb rzetelny, prawidtowy i skuteczny, a takze czy zapewniona
bedzie ich swobodna zbywalnos¢. Zarzad Gietdy dokonuje oceny, zgodnie z wymogami okreSlonymi
w art. 1 — 5 Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/568. Oceny dokonuje sie réwniez przed
wprowadzeniem do obrotu gietdowego instrumentow finansowych, ktdrych dopuszczenie do obrotu
nastepuje na mocy Regulaminu GPW
Zgodnie z §18 Regulaminu GPW dopuszczone do obrotu gietldowego na rynku podstawowym moga
by¢ inne papiery wartosciowe, w tym obligacje, jezeli iloczyn ich liczby oraz prognozowanej ceny
rynkowej, a w przypadku, gdy okreslenie tej ceny nie jest mozliwe - kapitaty wiasne emitenta wynosza
rownowarto$¢ w ztotych co najmniej 1.000.000 euro.
Zgodnie z §3 Regulaminu obrotu regulowanego rynku BondSpot dopuszczone do obrotu na rynku
mogg by¢ instrumenty finansowe o ile:
ich zbywalnos$¢ nie jest ograniczona,
w stosunku do ich emitenta nie toczy sie postepowanie upadtoSciowe, restrukturyzacyjne lub
likwidacyjne,
zostat opublikowany lub udostepniony zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa odpowiedni
dokument informacyjny, zatwierdzony przez wiasciwy organ nadzoru albo ktdérego
rownowazno$¢ w rozumieniu tych przepisdw prawa zostata stwierdzona przez wiasciwy organ
nadzoru, chyba Zze opublikowanie, udostepnienie, zatwierdzenie Ilub stwierdzenie
rownowaznosci dokumentu informacyjnego nie jest wymagane,
dokument informacyjny, ztozony zostat wraz z wnioskiem o dopuszczenie do obrotu
w terminie jego waznosci
ich faczna warto$¢ nominalna wynosi co najmniej 5.000.000 zt, a w przypadku instrumentow
dtuznych nominowanych w walucie obcej, co najmniej rownowartos¢ 5.000.000 zt, chyba ze
dopuszczana jest kolejna emisja (seria) instrumentéw dituznych, oznaczona tym samym
kodem w depozycie co instrumenty dtuzne bedace w obrocie na rynku.
Zarzad BondSpot S.A. moze postanowi¢ o odstgpieniu od stosowania wymogu okreslonego w pkt 5),
w przypadku dopuszczania do obrotu na rynku emisji (serii) instrumentéw dtuznych emitenta, ktérego
inna emisja (seria) instrumentow diuznych zostata dopuszczona do obrotu na rynku.
W przypadku instrumentéw dtuznych nominowanych w walucie obcej wartos¢ emisji przeliczana jest
przy zastosowaniu Sredniej arytmetycznej $rednich biezacych kursow walut, ogtoszonych przez
Narodowy Bank Polski w ciggu ostatniego miesigca kalendarzowego poprzedzajacego dzien ztozenia
wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku. Dopuszczajgc dane instrumenty diuzne do obrotu na
rynku, Zarzad BondSpot S.A. ocenia dodatkowo czy obrét tymi instrumentami bedzie prowadzony w
sposob rzetelny, prawidtowy i skuteczny, oraz czy zapewniona bedzie ich swobodna zbywalnosc.
Zarzad BondSpot S.A. dokonuje oceny, o ktérej mowa powyzej, zgodnie z wymogami okreslonymi
w art. 1 i 2 Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/568, z uwzglednieniem § 7 Regulaminu
obrotu regulowanego rynku BondSpot. Oceny dokonuje sie réwniez przed wprowadzeniem do obrotu
na rynku instrumentow dtuznych, ktorych dopuszczenie nastepuje na mocy Regulaminu
Celem notowania Obligacji na rynku regulowanym emitent sktada do Gietdy lub BondSpot wniosek
o dopuszczenie dtuznych instrumentéw finansowych do obrotu na Catalyst. Zarzad Gietdy lub
BondSpot moze zada¢ przedstawienia przez emitenta dodatkowych informacji lub dokumentéw
niezbednych dla podjecia decyzji o dopuszczeniu lub wprowadzeniu obligacji do obrotu na Catalyst.
Zgodnie z §3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW wprowadzone
do obrotu w alternatywnym systemie mogg byc¢ dtuzne instrumenty finansowe, o ile:
zostat udostepniony do publicznej wiadomosci odpowiedni publiczny dokument informacyjny,
chyba ze sporzadzenie tego dokumentu nie jest wymagane,
zbywalno$¢ tych instrumentdw nie jest ograniczona,




w stosunku do emitenta tych instrumentdw nie toczy sie postepowanie upadtosciowe lub
likwidacyjne;
w stosunku do emitenta, ktdry ubiega sie po raz pierwszy o wprowadzenie instrumentdw
finansowych do obrotu w alternatywnym systemie, nie toczy sie postepowanie
restrukturyzacyjne;
w przypadku gdy emitent ubiega sie po raz pierwszy o wprowadzenie dtuznych instrumentow
finansowych do obrotu w alternatywnym systemie - emitent przedstawi w dokumencie
informacyjnym sprawozdanie finansowe lub skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
ostatni rok obrotowy, sporzadzone i zbadane zgodnie z przepisami Zatacznika Nr 1 do
Regulaminu ASO; powyzszego wymogu hie stosuje sie do emitentdéw, o ktdrych mowa w § 26
lub § 29 ust. 1 Zatgcznika Nr 1 do Regulaminu ASO; Organizator Alternatywnego Systemu
moze odstgpi¢ od stosowania powyzszego wymogu w przypadku emitenta bedgcego spotka
zalezng, ktdrej podstawowgq dziatalnos¢ stanowi emisja dtuznych instrumentéw finansowych w
zwigzku z finansowaniem dziatalnosci podmiotu dominujacego lub innych spétek nalezgcych
do tej samej grupy kapitatowej co emitent - pod warunkiem przedstawienia przez emitenta
sprawozdania finansowego podmiotu dominujgcego spetniajgcego powyzsze warunki;
postanowienia te stosuje sie odpowiednio w przypadku kazdego kolejnego wprowadzenia
do obrotu instrumentéw dtuznych danego emitenta na podstawie dokumentu informacyjnego,
o ktérym mowa w Oddziale 1 Rozdziatu 4 Zatacznika Nr 1 do Regulaminu ASO,
faczna wartos¢ nominalna dtuznych instrumentow finansowych objetych wnioskiem na dzien
jego ztozenia, podlegajgcych oznaczeniu tym samym kodem ISIN, wynosi co najmniej
1.000.000 z; wymogu tego nie stosuje sie w przypadku wprowadzania do alternatywnego
systemu dtuznych instrumentéw finansowych, ktére majg by¢ oznaczone tym samym kodem
ISIN, co instrumenty juz notowane.
Zgodnie z §4 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez BondSpot S.A.
wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez BondSpot S.A. moga
by¢ instrumenty dtuzne, o ile:
zostat udostepniony do publicznej wiadomosci odpowiedni publiczny dokument informacyjny,
chyba ze sporzadzenie tego dokumentu nie jest wymagane,
zbywalnos¢ tych instrumentdw nie jest ograniczona,
w stosunku do emitenta tych instrumentdw nie toczy sie postepowanie upadtosciowe lub
likwidacyjne,
w stosunku do emitenta, ktory ubiega sie po raz pierwszy o wprowadzenie instrumentéw
dtuznych do obrotu na Rynku, nie toczy sie postepowanie restrukturyzacyjne,
ich tgczna warto$¢ nominalna wynosi, co najmniej 5.000.000 zt, a w przypadku instrumentow
dtuznych nominowanych w walucie obcej, co najmniej rownowartos¢ 5.000.000 zt, chyba ze
wprowadzana jest kolejna emisja (seria) instrumentow dtuznych, oznaczona tym samym
kodem w depozycie, co instrumenty diuzne bedace w obrocie na Rynku,
w przypadku gdy emitent ubiega sie po raz pierwszy o wprowadzenie instrumentéw dtuznych
do obrotu na Rynku - emitent przedstawi w dokumencie informacyjnym sprawozdanie
finansowe lub skonsolidowane sprawozdanie finansowe za ostatni rok obrotowy, sporzagdzone
i zbadane zgodnie z przepisami Zatgcznika Nr 1 do Regulaminu; powyzszego wymogu nie
stosuje sie do emitentéw, o ktorych mowa w §17 lub 8§20 ust. 1 Zatgcznika Nr 1 do
Regulaminu; Spdtka moze odstgpi¢ od stosowania powyzszego wymogu w przypadku
emitenta bedgcego spotka zalezng, ktdrej podstawowg dziatalnoS¢ stanowi emisja
instrumentow dtuznych w zwigzku z finansowaniem dziatalnosci podmiotu dominujgcego lub
innych spdtek nalezgcych do tej samej grupy kapitatowej co emitent - pod warunkiem
przedstawienia przez emitenta sprawozdania finansowego podmiotu dominujgcego
spetniajgcego powyzsze warunki; postanowienia te stosuje sie odpowiednio w przypadku
kazdego kolejnego wprowadzenia do obrotu instrumentéw dtuznych danego emitenta na
podstawie dokumentu informacyjnego, o ktdrym mowa w Rozdziale 2 Zatgcznika Nr 1 do
Regulaminu.
Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze podjg¢ uchwate o odmowie wprowadzenia do
obrotu w alternatywnym systemie instrumentéw finansowych objetych wnioskiem, w szczegdlnosci
jezeli uzna, ze wprowadzenie danych instrumentow finansowych do obrotu zagrazatoby
bezpieczenstwu obrotu lub interesowi jego uczestnikow.




Emitent zamierza podja¢ wszelkie dziatania niezbedne do tego, aby Obligacje zostaty dopuszczone
i wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzone do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu, w najkrotszym mozliwym terminie. Nie ma pewnosci, ze wszystkie wymienione
powyzej warunki zostang spetnione w okresie waznosci Prospektu i Ze Obligacje zostang wprowadzone
do obrotu na rynku Catalyst.

3.9. GPW MOiE WSTRZYMAC DOPUSZCZENIE DO OBROTU LUB ROZPOCZECIE NOTOWAN
OBLIGACII SPOLKI

Zgodnie z art. 20 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy wymaga
tego bezpieczenstwo obrotu na rynku regulowanym lub jest zagrozony interes inwestordw, spotka
prowadzgca rynek regulowany, na zgdanie KNF, wstrzymuje dopuszczenie do obrotu na tym rynku lub
rozpoczecie notowan wskazanymi przez Komisje papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami
finansowymi, na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

3.10. GPW MOZE ZAWIESIC OBROT OBLIGACIJAMI SPOLKI

Zgodnie z art. 20 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy obrét
okreslonymi papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi jest dokonywany
w okolicznosciach wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku
regulowanego lub bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia intereséw inwestorow,
na zadanie Komisji, spotka prowadzaca rynek regulowany zawiesza obrét tymi papierami lub
instrumentami.
Zgodnie z art. 20 ust. 2a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi w zadaniu, o ktérym mowa
wart. 20 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, Komisja moze wskaza¢ termin,
do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodza
uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu bedg zachodzity przestanki, o ktérych mowa w art. 20 ust.
2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.
Zarzad Gietdy, zgodnie z §30 ust. 1 Regulaminu Gietdy, moze zawiesi¢ obrdt papierami wartosciowymi
Emitenta:

na wniosek Emitenta,

jesli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujgce na GPW.
Zgodnie z §30 ust. 1a Regulaminu Gietdy Zarzad Gietdy zawieszajgc obrdt instrumentami finansowymi
Zarzad Gietdy moze okresli¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec
przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Zarzadu Gieldy zachodzg
uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bedg zachodzity przestanki, o ktdérych mowa
powyzej.
Zgodnie z §30 ust. 2 Regulaminu Gietdy Zarzad Gietdy zawiesza obrdt instrumentami finansowymi
na zadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.
Zgodnie z 8§30 ust. 3 Regulaminu Gietdy Zarzad Gietdy zawiesza obrot instrumentami finansowymi
niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie
zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego
ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku
publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 596/2014, chyba ze takie zawieszenie
mogtoby spowodowac powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania
rynku.
Zgodnie z § 30 ust. 4 Regulaminu Gietdy W przypadku zawieszenia obrotu instrumentami finansowymi
Zarzad Gieldy jednocze$nie zawiesza obrét powigzanymi z nimi, w sposob okreSlony w art. 1
Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/569, instrumentami pochodnymi, o ile jest to
konieczne do osiggniecia celow zawieszenia bazowego instrumentu finansowego.

Jesli w przysztosci taka sytuacja bedzie miata miejsce, to moze ona prowadzi¢ do spadku wartosci
Obligacji lub zmniejszenia ptynnosci Obligacii.




3.11. NIEDOPELNIENIE LUB NIENALEZYTE 'WYKONYWANIE PRZEZ EMITENTA
OBOWIAZKOW WYNIKAJACYCH Z PRZEPISOW PRAWA MOZE SPOWODOWAC
WYKLUCZENIE OBLIGACII SPOLKI Z OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM

Zgodnie z art. 20 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na zadanie KNF Gietda
Papierow Wartosciowych wyklucza z obrotu wskazane przez KNF papiery wartosciowe, w przypadku,
gdy obrdt nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego lub
bezpieczenstwu obrotu na tym rynku, albo powoduje naruszenie intereséw inwestorow. Nie sposdb
wykluczy¢ ryzyka wystgpienia takiej sytuacji w przysztosci w odniesieniu do Obligacji Spotki.

Na podstawie art. 96 ust. 1 oraz ust. 1e Ustawy o Ofercie Publicznej prawo do wykluczenia papierdw
wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym przystuguje takze Komisji, w przypadku stwierdzenia
niewykonania lub nienalezytego wykonywania przez Emitenta obowigzkéw, do ktérych odwotuje sie
art. 96 ust. 1 oraz ust. 1e Ustawy o Ofercie Publicznej.

Na podstawie art. 96 ust. la Ustawy o Ofercie Publicznej prawo do wykluczenia papieréw
wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym przystuguje takze Komisji w przypadku gdy uczestnik
oferty kaskadowej, o ktorym mowa w art. 15a ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, dokonuje sprzedazy
objetych lub nabytych papierow wartosciowych, w swoim imieniu i na swdj rachunek, w drodze oferty
publicznej, na podstawie prospektu emisyjnego emitenta, bez pisemnej zgody tego emitenta.
Zarzad Gietdy, zgodnie z §31 ust. 1 Regulaminu Gietdy, wyklucza papiery wartoSciowe z obrotu
gietdowego:
1) jezeli ich zbywalnosc stafa sie ograniczona,
2) na zadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
3) w przypadku zniesienia ich dematerializacji,
4) w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wtasciwy organ nadzoru.
Zarzad Gietdy, zgodnie z §31 ust. 2 Regulaminu Gietdy, moze wykluczy¢ papiery wartoSciowe emitenta
z obrotu gietdowego:
jesli papiery te przestaty spetnia¢ warunki dopuszczenia do obrotu gieldowego na danym
rynku inne niz warunek nieograniczonej zbywalnosci,
jesli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce na gietdzie,
na wniosek Emitenta,
wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku
0 ogtoszenie upadiosci ze wzgledu na to, ze majatek emitenta nie wystarcza lub wystarcza
jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania albo w przypadku umorzenia przez sad
postepowania upadtosciowego ze wzgledu na to, ze majatek emitenta nie wystarcza lub
wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztdw postepowania,
jesli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,
wskutek podjecia decyzji o pofgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu,
jezeli w ciggu ostatnich trzech miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych
na papierze wartosciowym emitenta,
wskutek podjecia przez emitenta dziatalnosci zakazanej przez obowigzujgce przepisy prawa,
wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

3.12. EMITENT MOZE NARUSZYC LUB ZOSTAC PODEJRZANY O NARUSZENIE PRZEPISOW
PRAWA W ZWIAZKU Z OFERTA PUBLICZNA ORAZ W ZWIAZKU Z UBIEGANIEM SIE
O DOPUSZCZENIE OBLIGACJI OFEROWANYCH DO OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM
SKUTKIEM CZEGO KNF MOZE NAKAZAC WSTRZYMANIE OFERTY LUB ZAKAZAC
UBIEGANIA SIE O DOPUSZCZENIE DO OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM

Zgodnie z art. 16 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia
naruszenia przepisow prawa w zwigzku z ofertg publiczng, subskrypcjg lub sprzedaza, dokonywanymi
na podstawie tej oferty na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta, sprzedajgcego lub inne
podmioty uczestniczace w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu lub na zlecenie emitenta lub
wprowadzajacego albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢, KNF moze:




nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo

przerwanie jej przebiegu, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub

zakazaC rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo dalszego jej

prowadzenia, lub

opublikowaé, na koszt Emitenta lub sprzedajacego, informacje o niezgodnym z prawem

dziataniu w zwigzku z ofertg publiczna, subskrypcja lub sprzedaza.
Zgodnie z art. 17 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia
naruszenia przepisOw prawa w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papierdw
wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez
emitenta lub podmioty wystepujgce w imieniu lub na zlecenie emitenta albo uzasadnionego
podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢, KNF moze:

nakaza¢ wstrzymanie ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papierdw

wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych;

zakazac ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréow warto$ciowych do obrotu

na rynku regulowanym;

opublikowa¢ na koszt emitenta informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku

Z ubieganiem sie o dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym.
Ponadto, zgodnie z art. 18 Ustawy o Ofercie Publicznej KNF moze zastosowa¢ ww. érodki takze
w przypadku, gdy:

oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papierdw wartosciowych, dokonywane

na podstawie tej oferty, lub ich dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu na rynku

regulowanym w znaczacy sposob naruszatyby interesy inwestorow;

istniejg przestanki, ktére w Swietle przepisow prawa moga prowadzi¢ do ustania bytu

prawnego emitenta,

dziatalno$¢ emitenta byta lub jest prowadzona z razgcym naruszeniem przepisOw prawa,

ktore to naruszenie moze miec istotny wptyw na ocene papieréw warto$ciowych emitenta lub

tez w Swietle przepisbw prawa moze prowadzi¢ do ustania bytu prawnego lub upadtosci

emitenta, lub

status prawny papierow wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa, i w $wietle tych

przepisow istnieje ryzyko uznania tych papierdw wartoSciowych za nieistniejgce lub

obarczone wadg prawng majaca istotny wptyw na ich ocene.
W przypadku, gdy KNF zastosuje wobec Emitenta sankcje opisane powyzej moze to spowodowac
zamrozenie na pewien czas S$rodkéw finansowych inwestoréw, a w przypadku objecia przez
inwestorow obligacji i zakazaniu przez KNF dopuszczenia obligacji na rynku regulowanym ograniczy to
znaczaco mozliwos¢ zbywania nabytych przez inwestordw obligacji Emitenta.

3.13. NIEDOPELNIENIE LUB NIENALEi,YTE WYKONYWANIE PRZEZ EMITENTA
OBOWIAZKOW WYNIKAJACYCH Z PRZEPISOW PRAWA MOZE SPOWODOWAC NALOZENIE
NA EMITENTA KARY FINANSOWE)]

Zgodnie z art. 96 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, w sytuacji gdy emitent lub sprzedajacy nie
dopetniajg obowigzkéw wymaganych prawem, w szczegdlnosci obowigzkéw informacyjnych
wynikajgcych z Ustawy o Ofercie Publicznej, KNF moze wydac¢ decyzje o wykluczeniu papierow
wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, a w przypadku, gdy papiery wartosciowe emitenta sg
wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu — decyzje o wykluczeniu tych papierow
wartosciowych z obrotu w tym systemie albo natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zi, albo
zastosowac obie sankcje tacznie. Zgodnie z art. 96 ust. 1b Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku
gdy:
emitent, sprzedajacy lub inne podmioty uczestniczace w ofercie publicznej, subskrypcji lub
sprzedazy w imieniu lub na zlecenie emitenta lub sprzedajacego nie wykonujg albo
nienalezycie wykonujg nakaz wstrzymania rozpoczecia oferty albo przerwania jej biegu,
o ktdrym mowa w art. 16 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, albo naruszajg zakaz
rozpoczecia oferty, o ktdrym mowa w art. 16 ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie Publicznej,
emitent lub podmioty wystepujagce w imieniu lub na zlecenie emitenta nie wykonujg albo
nienalezycie wykonujg nakaz wstrzymania ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie
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papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, o ktérym mowa w art. 17 ust. 1
pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, albo naruszajg zakaz ubiegania sie o dopuszczenie lub
wprowadzenie papierdw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, o ktérym mowa
w art. 17 ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie Publicznej,
emitent, sprzedajacy lub inne osoby i podmioty, za posrednictwem ktérych emitent lub
sprzedajacy prowadza akcje promocyjng, nie wykonujg albo nienalezycie wykonujg nakaz
wstrzymania rozpoczecia akcji promocyjnej lub jej przerwania, o ktéorym mowa w art. 53 ust.
12 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, albo naruszajg zakaz prowadzenia akcji promocyjnej,
o ktérym mowa w art. 53 ust. 12 pkt 2 Ustawy o Ofercie Publicznej,
emitent, sprzedajacy lub inne podmioty dziatajgce w imieniu lub na zlecenie emitenta lub
sprzedajgcego naruszajg zakaz udostepniania okreslonych informacji albo dalszego ich
udostepniania, o ktorym mowa w art. 53 ust. 10 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej
Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 5.000.000 zt.
Zgodnie z art. 96 ust. 1c Ustawy o Ofercie Publicznej w przypadku gdy emitent lub sprzedajacy
prowadzi akcje promocyjng z naruszeniem art. 53 ust. 3—7 lub 9 Ustawy o Ofercie Publicznej Komisja
moze natozyc¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt.
Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi w przypadku gdy emitent nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki, o ktorych mowa w art. 18 ust. 1-6 rozporzadzenia
596/2014, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 4.145.600 zt lub do
kwoty stanowigcej rownowarto$¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim
zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 zt.
Zgodnie z art. 96 ust. 1e Ustawy o Ofercie jezeli emitent nie wykonuje albo nienalezycie wykonuje
obowigzki, o ktérych mowa w art. 56-56c w zakresie informacji okresowych, art. 59 w zakresie
informacji okresowych lub art. 63, Komisja moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu papierdw
wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym albo natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 5.000.000 zt
albo kwoty stanowigcej rownowarto$¢ 5% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim
zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 5.000.000 zi, albo
zastosowac obie sankcje tacznie. Jezeli emitent nie wykonuje albo nienalezycie wykonuje obowigzki, o
ktérych mowa w art. 70 pkt 1, Komisja moze wydac¢ decyzje o wykluczeniu papierdw wartosciowych z
obrotu na rynku regulowanym, a w przypadku gdy papiery wartoSciowe emitenta sg wprowadzone do
obrotu w alternatywnym systemie obrotu - decyzje o wykluczeniu tych papieréw wartosciowych z
obrotu w tym systemie, albo natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 5.000.000 zt albo kwoty stanowigcej
rownowarto$¢ 5% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 5.000.000 zi, albo zastosowac obie sankcje
facznie.

3.14. NOTOWANIA OBLIGACJI W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU MOGA ZOSTAC
ZAWIESZONE

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentdéw finansowych =z obrotu organizator
alternatywnego systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi. Informacje
o0 zawieszeniu obrotu lub wykluczeniu instrumentdw finansowych z obrotu publikowane s3
niezwtocznie na stronie internetowej organizatora alternatywnego systemu.

Zgodnie z §9 ust. 7 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu z zastrzezeniem § 9 ust. 5, 10i 11
tego Regulaminu, w przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku, instrumenty
finansowe danego emitenta notowane sg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem
kursu jednolitego — poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu rozwigzania lub wygasniecia
wihasciwej umowy - o ile Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu
tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem
kursu jednolitego.

Zgodnie z §9 ust. 8 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu z zastrzezeniem § 9 ust. 5, 10 i 11
tego Regulaminu, w przypadku zawieszenia prawa do wykonywania zadan Animatora Rynku
w alternatywnym systemie obrotu, instrumenty finansowe danego emitenta notowane sg w systemie
notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego - poczgwszy od trzeciego dnia
obrotu po dniu zawieszenia tego prawa - o ile Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o




zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z
jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.
Zgodnie z §9 ust. 9 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu z zastrzezeniem §9 ust. 10 i 11 tego
Regulaminu, w przypadku zawarcia nowej umowy z Animatorem Rynku, Organizator Alternatywnego
Systemu moze postanowi¢ o notowaniu instrumentdéw finansowych danego emitenta w systemie
notowan ciggtych lub w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego,
jednak nie wczesniej niz od dnia wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku.
GPW jako organizator Alternatywnego Systemu Obrotu (ASO), zgodnie z §11 ust. 1 Regulaminu ASO,
moze zawiesi¢ obrodt instrumentami finansowymi:

1) na wniosek emitenta,

2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw,

3) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.
Zgodnie z §11 ust. 1a Regulaminu ASO GPW, zawieszajgc obrdt instrumentami finansowymi
Organizator Alternatywnego Systemu moze okresli¢ termin, do ktdrego zawieszenie obrotu
obowiagzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w
ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego
terminu beda zachodzity przestanki, o ktdrych mowa w pkt 2) lub 3) powyzej.
Zgodnie z §11 ust. 2 Regulaminu ASO GPW w przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator
Alternatywnego Systemu zawiesza obrdt instrumentami finansowymi na okres wynikajgcy z tych
przepisow lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.
Zgodnie z §11 ust. 3 Regulaminu ASO GPW Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot
instrumentami finansowymi niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi
instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez
BondSpot S.A., jezeli takie zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji
poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem
naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym
z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014, chyba Zze takie zawieszenie mogtoby
spowodowac powazng szkode dla interesow inwestordw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.
Zgodnie z §17c ust. 1 Regulaminu ASO GPW, GPW jako organizator ASO GPW, w przypadku kiedy
emitent nie przestrzega zasad lub przepisow obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w §15a-15c lub w §17-17b Regulaminu ASO
GPW dotyczacych m.in. obowigzkdw informacyjnych emitenta, przestrzegania zasad i przepisow
obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu oraz obowigzku informowania organizatora
alternatywnego systemu obrotu o planach zwigzanych z emitowaniem instrumentdw dtuznych, moze
w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

a) upomniec¢ emitenta;

b) natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 PLN.
Zgodnie z §17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW, GPW jako organizator ASO GPW, podejmujac decyzje
o natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie
dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom
w przysztosci, w szczegdlnosci moze zobowigzac¢ emitenta do opublikowania okreslonych dokumentow
lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu.
Zgodnie z §17c ust. 3 Regulaminu ASO GPW, w przypadku, gdy emitent nie wykonuje natozonej
na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisow obowigzujgcych
w alternatywnym systemie obrotu, badz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone
w niniejszym rozdziale, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie §17c ust.
2 Regulaminu ASO GPW, Organizator Alternatywnego Systemu moze natozy¢ na emitenta kare
pieniezng, przy czym kara ta tgcznie z karg pieniezng natozong na podstawie §17c ust. 2 Regulaminu
ASO GPW nie moze przekraczac¢ 50.000 zt.
Zgodnie z §17c ust. 4 Regulaminu ASO GPW w przypadku natozenia kary pienieznej na podstawie §
17c ust. 3 Regulaminu ASO GPW, postanowienia § 17c¢ ust. 2 Regulaminu ASO GPW stosuje sie
odpowiednio.
Zgodnie z §17c ust. 7 Regulaminu ASO GPW Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowic
o natozeniu kary pienieznej niezaleznie od podjecia, na podstawie wtasciwych przepisow Regulaminu
ASO GPW, decyzji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami finansowymi lub o ich wykluczeniu
z obrotu.




Na podstawie art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy obrdt okreslonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania ASO lub OTF lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym ASO lub na tym OTF,
lub naruszenia intereséw inwestoréw, KNF moze zazadac od firmy inwestycyjnej prowadzacej ASO lub
OTF zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.
Na podstawie art. 78 ust. 3a Ustawy o Obrocie w zadaniu, o ktéorym mowa w ust. 3, KNF moze
wskazac termin, do ktdrego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli
zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu bedg zachodzity przestanki, o ktdérych mowa w
ust. 3.
Na podstawie art. 78 ust. 3b Ustawy o Obrocie, KNF uchyla decyzje zawierajacg zadanie, o ktdrym
mowa w ust. 3, w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania ASO lub OTF lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym ASO lub
na tym OTF, lub naruszenia intereséw inwestorow. Zgodnie z §13 ust. 1 Regulamin Alternatywnego
Systemu Obrotu organizowanego przez BondSpot S.A., BondSpot S.A. moze zawiesi¢ obrot
instrumentami dtuznymi:

na wniosek emitenta,

jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,

jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce na rynku.
Zgodnie z §13 ust. 2 Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez BondSpot
S.A., BondSpot zawieszajgc obrot instrumentami diuznymi, moze okreslic termin, do ktorego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedituzeniu, odpowiednio, na wniosek
emitenta lub jezeli w ocenie BondSpot zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu
bedg zachodzity przestanki, o ktérych mowa powyzej.
Zgodnie z §13 ust. 3 Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez BondSpot
S.A., BondSpot zawiesza obrdt instrumentami dtuznymi niezwiocznie po uzyskaniu informacji o
zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie
obrotu prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., jezeli takie zawieszenie
jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji
poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej
0 emitencie lub instrumencie dtuznym z naruszeniem art. 7 i art. 17 rozporzadzenia 596/2014, chyba
ze takie zawieszenie mogtoby spowodowaC powazng szkode dla intereséw inwestorow lub
prawidtowego funkcjonowaniu Rynku.
Zgodnie z §13 ust. 4 Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez BondSpot
S.A. w przypadkach okreslonych przepisami prawa BondSpot zawiesza obrot instrumentami dtuznymi
na okres wynikajacy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.
Zgodnie z §13 ust. 5 Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez BondSpot
S.A., BondSpot w przypadku powstania sytuacji nadzwyczajnej uniemozliwiajgcej korzystanie z
urzadzen i Srodkow technicznych rynku BondSpot, przez co najmniej 5 Cztonkdéw ASO, BondSpot moze
zawiesi¢ obrdt wszystkimi instrumentami dtuznymi.
Zgodnie z §13 ust. 6 Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez BondSpot
S.A. po uptywie okresu zawieszenia instrumentami dtuznymi BondSpot wznawia obrot tymi
instrumentami, z zastrzezeniem § 14 ust. 3 Regulaminu ASO organizowanego przez BondSpot S.A. ,
zgodnie z ktérym BondSpot, wyklucza z obrotu instrumenty dtuzne niezwiocznie po uzyskaniu
informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentdw na rynku regulowanym lub w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., jezeli takie
wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego
ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku
publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie dtuznym z naruszeniem art. 7 i art. 17
rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowac powazng szkode
dla intereséw inwestorow lub prawidtowego funkcjonowaniu BondSpot.
Zgodnie z §14 ust. 4 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez BondSpot
S.A., BondSpot przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentdw dtuznych z obrotu, oraz do czasu
takiego wykluczenia BondSpot, moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami dtuznymi.
Emitent nie moze wykluczy¢, ze ktoras ze wskazanych powyzej sytuacji bedzie miata zastosowanie w
stosunku do Emitenta. Emitent bedzie jednak niwelowa¢ to ryzyko poprzez stosowanie sie do
wszystkich powszechnie obowigzujgcych przepisow prawa oraz do postanowien Regulaminu
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Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW oraz Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu organizowanego przez BondSpot S.A.

Ponadto notowania obligacji Emitenta mogg zosta¢ zawieszone na zasadach opisanych powyzej
w ryzyku ,,Obligacje mogg zosta¢ wykluczone z obrotu w alternatywnym systemie obrotu”.

Jesli w przysztosci dosztoby do zawieszenia obrotu notowanych w Alternatywnym Systemie Obrotu
obligacji Emitenta, to moze to prowadzi¢ do spadku wartosci Obligacji lub zmniejszenia ptynnosci
Obligaciji.

3.15. OBLIGACJE MOGA ZOSTAC WYKLUCZONE Z OBROTU W ALTERNATYWNYM
SYSTEMIE OBROTU

Obrotu organizowanego przez GPW oraz zgodnie z §14 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu organizowanego przez BondSpot moze wykluczyc instrumenty finansowe z obrotu:
na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie
od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw;
jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow;
jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w ASO;
wskutek otwarcia likwidacji emitenta;
wskutek podjecia decyzji o pofgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpi¢
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia (dotyczy wylgcznie Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez
GPW).
Ponadto, zgodnie z §12 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez
GPW organizator Alternatywnego Systemu Obrotu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu:
w przypadkach okreslonych przepisami prawa;
jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona;
w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow;
po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci ze
wzgledu na to, ze majatek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie
kosztdbw postepowania albo postanowienia o umorzeniu przez sad postepowania
upadtos$ciowego ze wzgledu na to, ze majatek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie
na zaspokojenie kosztow postepowania;
w przypadku uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta dtuznych
instrumentow finansowych albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie
upadiosci ze wzgledu na to, ze majatek emitenta dtuznych instrumentéw finansowych nie
wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania albo postanowienia
0 umorzeniu przez sad postepowania upadtosciowego ze wzgledu na to, ze majatek emitenta
nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania — z
zastrzezeniem, ze wykluczenie to dotyczy dtuznych instrumentdéw finansowych tego emitenta.
Zgodnie z §14 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez BondSpot,
Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu:
w przypadkach okreslonych przepisami prawa;
jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona;
w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow;
w przypadku uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta albo
postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszeniu upadtosci ze wzgledu na to,
ze majatek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow
postepowania, albo postanowienia o umorzeniu przez sad postepowania upadtosciowego
ze wzgledu na to, ze majatek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie
kosztéw postepowania.

Ponadto, zgodnie z §12 ust. 2a Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez
GPW, po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu braku
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srodkdw w maijatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania lub z powodu tego, ze majatek
emitenta wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztéw, Organizator Alternatywnego Systemu
Obrotu moze odstgpi¢ od wykluczenia instrumentdw finansowych z obrotu jezeli przed uptywem
terminu wskazanego w tym przepisie sad wyda postanowienie:

o otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postepowania uktadowego, postepowania

uktadowego lub postepowania sanacyjnego, lub

w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub

o zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu upadtosciowym.
W przypadkach, o ktdrych mowa w zdaniu poprzednim, zgodnie z §12 ust. 2b Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW Organizator Alternatywnego Systemu
Obrotu organizowanego przez GPW wyklucza instrumenty finansowe z obrotu po uptywie 1 miesigca
od dnia uprawomocnienia sie postanowienia sgdu w przedmiocie:

odmowy zatwierdzenia przez sad ukfadu w postepowaniu o otwarcie wobec emitenta

przyspieszonego postepowania uktadowego, postepowania uktadowego lub postepowania

sanacyjnego, lub

umorzenia przez sad postepowania restrukturyzacyjnego w przedmiocie otwarcia wobec

emitenta przyspieszonego postepowania ukfadowego, postepowania uktadowego lub

postepowania sanacyjnego lub postepowania restrukturyzacyjnego w przedmiocie

zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub

uchylenia przez sad lub wygasniecia z mocy prawa ukfadu zatwierdzonego w postepowaniu

restrukturyzacyjnym lub uktadu zatwierdzonego w postepowaniu upadtosciowym.
Zgodnie z §12 ust. 4 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW oraz
zgodnie z §14 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez BondSpot,
Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwtocznie
po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku regulowanym lub
w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papierow WartoSciowych w Warszawie
S.A./ BondSpot S.A., jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji
poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem
naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym
z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014, chyba Ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby
spowodowac powazng szkode dla interesow inwestordw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.
Zgodnie z §12a ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW oraz
zgodnie z §14a ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez BondSpot,
GPW / BondSpot podejmujgc decyzje o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, obowigzana
jest jg uzasadni¢, a jej kopie wraz z uzasadnieniem przekaza¢ niezwlocznie emitentowi i jego
autoryzowanemu doradcy (dotyczy ASO organizowanego przez GPW) za posrednictwem faksu lub
elektronicznie na ostatni wskazany GPW / BondSpot adres e-mail tego podmiotu.
Emitent, zgodnie z §12a ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez
GPW oraz zgodnie z §14a ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez
BondSpot, w terminie 10 dni roboczych od daty przekazania mu decyzji o wykluczeniu z obrotu moze
Ztozy¢ na piSmie wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy. Wniosek uwaza sie za ztozony w dacie
wptyniecia oryginatu wniosku do kancelarii GPW / BondSpot.
Zgodnie z §12a ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW oraz
zgodnie z §14a ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez BondSpot,
GPW / BondSpot zobowigzana jest niezwtocznie rozpatrzy¢ wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy,
nie pdzniej jednak niz w terminie 30 dni roboczych od dnia jego ztozenia, po uprzednim zasiegnieciu
opinii Rady Gietdy (Rady Nadzorczej BondSpot). W przypadku gdy konieczne jest uzyskanie
dodatkowych informacji, o$wiadczen lub dokumentéw, bieg terminu do rozpoznania tego wniosku,
rozpoczyna sie od dnia przekazania wymaganych informacji. Jezeli GPW (BondSpot) uzna, ze wniosek
0 ponowne rozpoznanie sprawy zastuguje w catosci na uwzglednienie, moze uchyli¢ lub zmieni¢
zaskarzong uchwate, bez zasiegania opinii Rady Gietdy (Rady Nadzorczej BondSpot).
Zgodnie z §12a ust. 4 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW oraz
zgodnie z §14a ust. 4 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez BondSpot,
decyzja o wykluczeniu z obrotu podlega wykonaniu z uptywem 5/10 dni roboczych po uptywie terminu
do ztozenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy, a w przypadku jego ztozenia - z uptywem 5/10
dni roboczych od dnia jego rozpatrzenia i utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Do czasu uptywu
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tych terminéw obrot danymi instrumentami finansowymi podlega zawieszeniu. Zgodnie z §12a ust. 5
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW oraz zgodnie z §14a ust. 5
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez BondSpot, ponowny wniosek
0 wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie tych samych instrumentdw finansowych moze
zostac ztozony nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia uchwaty o ich wykluczeniu
z obrotu, a w przypadku ztozenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy - nie wczesniej niz po
uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia emitentowi uchwaty w sprawie utrzymania w mocy decyzji
o wykluczeniu. Przepis ten stosuje sie odpowiednio do innych instrumentéw finansowych danego
emitenta.

Zgodnie z §12a ust. 6 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW
postanowien §12a ust. 1 — 5 nie stosuje sie w przypadku, o ktérym mowa w § 12 ust. 2 pkt 1), chyba
ze wykluczenie z obrotu uzaleznione zostato od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkow.
Zgodnie z §14a ust. 6 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez BondSpot,
postanowien ust. 1 — 5 nie stosuje sie w przypadkach, o ktérych mowa w § 14 ust. 1 pkt 1, chyba Ze
wykluczenie z obrotu uzaleznione zostato od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkow.
Zgodnie z §12a ust. 7 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW
postanowien §12a ust. 2 — 5 nie stosuje sie w przypadkach, ktorych mowa w § 12 ust. 2 pkt 1) — 5) i
ust. 2b.

Zgodnie z §14a ust. 7 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez BondSpot,
postanowien §14a ust. 2 — 5 nie stosuje sie w przypadkach, ktorych mowa w § 14 ust. 2 pkt 1) — 4).
Zgodnie z §12 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW oraz
zgodnie z §14 ust. 4 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez BondSpot
przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw dtuznych z obrotu, GPW (BondSpot) moze
zawiesi¢ obrdt tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na zadanie KNF firma
inwestycyjna prowadzaca ASO lub OTF, wyklucza z obrotu wskazane przez KNF instrumenty
finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu ASO
lub OTF lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym ASO lub na tym OTF lub powoduje
naruszenie interesow inwestorow.

Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie firma inwestycyjna prowadzaca ASO lub OTF moze podjgc
decyzje o zawieszeniu lub wykluczeniu papierdw wartosciowych lub instrumentow finansowych
niebedacych papierami warto$ciowymi z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaty spetniac
warunki obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem ze nie spowoduje to znaczacego naruszenia
interesdw inwestoréw lub zagrozenia prawidlowego funkcjonowania rynku. Firma inwestycyjna
prowadzagca ASO Ilub OTF informuje KNF o podjeciu decyzji o zawieszeniu lub wykluczeniu
instrumentow finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.

3.16. WYCENA OBLIGACJI I PLYNNOSC OBROTU MOGA PODLEGAC WAHANIOM

Obrot obligacjami notowanymi na GPW i BondSpot wigze sie z ryzykiem zmiennosci kursu.
Kurs ksztattuje sie pod wptywem relacji podazy i popytu, ktéra jest wypadkowa wielu czynnikéw
i skutkiem trudno przewidywalnych reakcji inwestorow. W przypadku znacznego wahania kursow,
obligatariusze mogg by¢ narazeni na ryzyko niezrealizowania zaplanowanego zysku. Notowania
Obligacji Emitenta mogg znacznie odbiega¢ od ceny emisyjnej Obligacji. Moze to wynika¢ z
polepszenia lub pogorszenia wynikow dziatalnosci Emitenta, ptynnosci na rynku obligacji, ogdinej
koniunktury na GPW, sytuacji na gietdach S$wiatowych oraz zmian czynnikdw ekonomicznych i
politycznych. Ponadto, moze okazac sie, ze ptynnoS¢ Obligacji bedzie bardzo niska, co utrudni
sprzedaz Obligacji po oczekiwanej przez obligatariusza cenie. Nie mozna wiec zapewnic, iz osoba,
ktéra nabedzie Obligacje bedzie mogta je zby¢ w dowolnym terminie i po satysfakcjonujacej cenie.

3.17. BAZOWA STOPA OPROCENTOWANIA OBLIGACII MOZE ZNACZACO SIE ZMIENIAC

Oprocentowanie Obligacji poszczegdlnych serii w zaleznosci od decyzji Emitenta bedzie: state lub
zmienne oparte o odpowiednie stawki rynku pienieznego WIBOR. Przy zmiennym oprocentowaniu
Obligacji, w okresie od daty emisji danej serii Obligacji do daty ich wykupu mogg nastgpi¢ znaczace
zZmiany stopy bazowej Obligacji. Obnizenie stopy bazowej Obligacji, w szczegdlnosSci zwigzane
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Z pogarszajgcymi sie warunkami gospodarczymi, moze wptyna¢ na obnizenie rentownosci Obligaciji.
Stopa procentowa WIBOR ustalana jest na fixingu i publikowana zgodnie z ,Regulaminem Fixingu
stawek referencyjnych WIBID i WIBOR GPW Benchmark S.A.”, zgodnie z konwencjg odsetkowg
ACT/365 oraz z doktadnoscig do dwdch miejsc po przecinku. GPW Benchmark S.A. jest wiascicielem
stawek referencyjnych WIBID i WIBOR i podmiotem opracowujgcym te stawki referencyjne w
rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r.
w sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i
umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajgce dyrektywy
2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie 596/2014 (,Rozporzadzenie”). Na dzien zatwierdzenia
Prospektu GPW Benchmark S.A. nie widnieje w rejestrze uprawnionych administratoréow oraz
wskaznikdw referencyjnych, o ktdrym mowa w art. 36 Rozporzadzenia. GPW Benchmark S.A. korzysta
Z okresu przejsciowego na dostosowanie sie do Rozporzadzenia, w tym na uzyskanie wpisu do
wskazanego rejestru. Podstawg korzystania z okresu przejsciowego jest art. 51 ust. 3 Rozporzadzenia.

Zmiana metodologii lub zasad obliczania stawki bazowej WIBOR, moze skutkowac zmiang jej wartosci,
co w przypadku emisji Obligacji o zmiennym oprocentowaniu, wptynie na zmiane wysokosci
oprocentowania przedmiotowych Obligacji.

3.18. CENA OBLIGACIJI OPROCENTOWANYCH WEDLUG STOPY STALE) MOZE ULEGAC
ZMIANIE W ZALEZNOSCI OD ZMIAN RYNKOWYCH STOP PROCENTOWYCH

Oprocentowanie Obligacji poszczegdlnych serii w zaleznosci od decyzji Emitenta bedzie: state lub
zmienne. Warto$¢ Obligacji oprocentowanych wedtug stopy statej oraz ich cena na rynku wtérnym
moze ulega¢ zmianie w zaleznosci od zmian rynkowych stép procentowych. Podwyzszenie rynkowych
stop procentowych moze wptywac na obnizenie ceny Obligacji w obrocie wtérnym ponizej wartosci
nominalnej Obligacji.

3.19. ZGROMADZENIE = OBLIGATARIUSZY MOZE PODIAC UCHWALE BEDACA
W SPRZECZNOSCI Z INDYWIDUALNYMI INTERESAMI OBLIGATARIUSZY

Zasady zwolywania i organizacji Zgromadzenia Obligatariuszy oraz zasady podejmowania uchwat
Zgromadzenia Obligatariuszy okreSla Ustawa o Obligacjach, chyba, ze Ostateczne Warunki Emisji
poszczegdlnych serii Obligacji emitowanych w ramach IV Programu Emisji Obligacji bedg zawierac
odmienne postanowienia.

Zgodnie z Ustawg o Obligacjach Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowac uchwaty w sprawie
postanowien kwalifikowanych Warunkow Emisji oraz w innych sprawach wskazanych w Ostatecznych
Warunkach Emisji. Uchwaty zmieniajgce Ostateczne Warunki Emisji zapadajg wiekszoscig gtosow
okreslong w Ustawie o Obligacjach chyba, ze Ostateczne Warunki Emisji poszczegolnych serii Obligaciji
emitowanych w ramach IV Programu Emisji Obligacji bedg zawiera¢ odmienne postanowienia.
W szczegolnych przypadkach zgode na podjecie uchwaty muszg wyrazi¢ wszyscy Obligatariusze obecni
na Zgromadzeniu Obligatariuszy. Aby Zgromadzenie Obligatariuszy byto wazne, wymagana jest na nim
obecno$¢ Obligatariuszy reprezentujgcych co najmniej potowe skorygowanej tacznej wartosci
nominalnej poszczegdlnych serii Obligacji emitowanych w ramach IV Programu Emisji Obligacji.
W zwigzku z powyzszym istnieje mozliwo$¢ podjecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty bez
zgody wszystkich Obligatariuszy, a treS¢ uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy moze by¢ sprzeczna
z indywidualnymi interesami pojedynczego Obligatariusza.




CZESC III - DOKUMENT REJESTRACYINY

1.1. WSKAZANIE ORAZ OSWIADCZENIA WSZYSTKICH OSOB ODPOWIEDZIALNYCH
ZA INFORMACIE ZAWARTE W PROSPEKCIE

1.1.1. EMITENT

Nazwa (firma): PCC EXOL Spdtka Akcyjna

Siedziba: Brzeg Dolny

Adres: 56-120 Brzeg Dolny, ul. Sienkiewicza 4

Telefon: (71) 794-21-27;(71) 794-29-15; (71) 794-22-18
Fax: (71) 794-39-11 (71) 794-25-50;

Adres poczty elektronicznej:

Adres strony internetowej:

Emitent jest podmiotem odpowiedzialnym za wszystkie informacje zamieszczone w Prospekcie.
Osobami dziatajgcymi w imieniu Emitenta sa:

Mirostaw Siwirski Prezes Zarzadu
Rafat Zdon Wiceprezes Zarzadu

Oswiadczenie osob dziatajacych w imieniu Emitenta
stosownie do Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004
z dnia 29 kwietnia 2004 roku

Oswiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by

zapewniC taki stan, informacje zawarte w Prospekcie sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym, oraz ze w Prospekcie nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na jego znaczenie.

Mirostaw Siwirski Rafat Zdon

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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1.2. PODMIOTY BIORACE UDZIAL W SPORZADZENIU PROSPEKTU EMISYIJNEGO
1.2.1. DOM MAKLERSKI BDM S.A.

Nazwa (firma): Dom Maklerski BDM S.A.
Siedziba: Bielsko-Biata
Adres: ul. Stojatowskiego 27, 43-300 Bielsko Biata
Telefon: Centrala: (33) 812-84-00

Wydziat Bankowosci Inwestycyjnej: (32) 208-14-10
Fax: Centrala: 33 812-84-01

Wydziat Bankowosci Inwestycyjnej: (32) 208-14-11
Adres poczty elektronicznej:
Adres strony internetowej:

W imieniu Domu Maklerskiego BDMS.A. dziataja:

Jacek Rachel Prezes Zarzadu
Janusz Smolenski Wiceprezes Zarzadu

Dom Maklerski BDM S.A. brat udziat w sporzadzaniu nastepujacych czesci Prospektu:

Czesc 11 Czynniki ryzyka,

Czesc I1I Dokument rejestracyjny: pkt 1.2.1, 3, 5.2, 6, 8, 16, 17,

Czes¢ IV Dokument ofertowy: pkt 3.1, 4.6 — 4.9, 4.12, 5, 6, 7,

Modut informacji dodatkowych — Zgoda udzielona zgodnie z art. 3 ust. 2 dyrektywy 2003/71/WE
Zalgczniki

oraz odpowiadajgcych tym punktom elementéw Podsumowania

Oswiadczenie osob dziatajacych w imieniu
Domu Maklerskiego BDM Spoétka Akcyjna
stosownie do Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004
z dnia 29 kwietnia 2004 roku

Oswiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by
zapewnic¢ taki stan, informacje zawarte w czesciach Prospektu, w sporzadzeniu ktorych brat udziat i za
ktére jest odpowiedzialny Dom Maklerski BDMS.A., sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym, oraz ze informacje zawarte w tych czesciach Prospektu nie pomijajg niczego, co mogtoby
wptywac na ich znaczenie.

Piotr Jasniak Janusz Smoleriski

Prokurent Wiceprezes Zarzadu




1.2.2. DORADCA PRAWNY

Nazwa (firma): Chabasiewicz, Kowalska i Partnerzy Radcowie Prawni
Siedziba: Krakdéw

Adres: ul. Krélewska 57, Centrum Biurowe Biprostal, 30-081 Krakdéw
Telefon: (12) 297-38-38

Fax: (12) 297-38-39

Adres poczty elektronicznej:

Adres strony internetowej:

W imieniu Doradcy Prawnego dziata:

Wojciech Chabasiewicz Partner

Doradca Prawny brat udziat w sporzadzaniu nastepujgcych czesci Prospektu:

Czesc 111 Dokument Rejestracyjny: pkt: 5.1; 7; 10-12; 13.6; 14; 15.
Czes¢ IV Dokument Ofertowy: pkt: 4.1 — 4.6; 4.10 — 4.14; 7.
oraz odpowiadajgcych tym punktom elementéw Podsumowania

Oswiadczenie osob dziatajacych w imieniu
Doradcy Prawnego
stosownie do Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004
z dnia 29 kwietnia 2004 roku

Wojciech Chabasiewicz, dziatajgcy w imieniu Chabasiewicz, Kowalska i Partnerzy Radcowie Prawni,
o$wiadcza, ze zgodnie z jego najlepszg wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic taki
stan, informacje zawarte w Prospekcie w czesciach, za ktdre ponosi odpowiedzialno$¢, s3 prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz ze nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na ich
znaczenie.

Wojciech Chabasiewicz

Partner




Historyczne informacje finansowe zamieszczone w Prospekcie obejmujg skonsolidowane sprawozdania
finansowe Emitenta za lata 2017 i 2018.

Kluczowym bieglym rewidentem dokonujgcym badania historycznych informacji finansowych
sporzadzonych dla potrzeb Prospektu za rok 2017 jest Rafat Domicz, wpisany na liste biegtych
rewidentow pod nr 12115, dziatajgcy w imieniu BDO Sp. z o. o. z siedzibg w Warszawie, podmiotu
wpisanego na liste Krajowej Izby Biegtych Rewidentéw w Warszawie pod nr 3355.

Nazwa (firma): BDO Sp. z 0. o.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Postepu 12, 02-676 Warszawa
Telefon: (22) 543-16-00

Fax: (22) 543-16-00

Adres poczty elektronicznej: office[at]bdo.pl

Adres strony internetowej: www[kropka]bdo.pl

Kluczowym bieglym rewidentem dokonujacym badania historycznych informacji finansowych za rok
2018 jest dr Roman Seredynski wpisany na liste biegtych rewidentdw pod nr 10395, dziatajacy w
imieniu UHY ECA Audyt Sp. z 0.0. Sp.k. z siedzibg w Krakowie, podmiotu wpisanego na liste Krajowej
Izby Biegtych Rewidentéw w Warszawie pod nr 3115.

Nazwa (firma): UHY ECA Audyt Sp. z 0.0. Sp.k.
Siedziba: Krakow

Adres: ul. Stanistawa Moniuszki 50, Krakow
Telefon: tel. (12) 417 78 00

Adres poczty elektronicznej: biuro[at]uhy-pl.com

Adres strony internetowej: www][ kropka]Juhy-pl.com

Skonsolidowane sprawozdania Grupy Kapitatowej za rok 2017 sporzadzone zgodnie z zasadami
rachunkowosci, wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, zostato zbadane przez BDO Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie, podmiot wpisany pod numerem ewidencyjnym 3355 na liste Krajowej Izby Biegtych
Rewidentéw w Warszawie.

Skonsolidowane sprawozdania Grupy Kapitatowej za rok 2018, sporzadzone zgodnie z zasadami
rachunkowosci, wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, zostato zbadane przez UHY ECA Audyt Sp. z o.0. Sp.k.
z siedzibg w Krakowie, podmiot wpisany pod numerem ewidencyjnym 3115 na liste Krajowej Izby
Biegtych Rewidentow w Warszawie.

2.1. INFORMACJE NA TEMAT REZYGNACJI, ZWOLNIENIA LUB ZMIANY BIEGLEGO
REWIDENTA

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi nastgpita zmiana biegtego rewidenta,
ktory przeprowadzat badanie sprawozdan finansowych Emitenta. UHY ECA Audyt Sp. z o0.0. Sp.k. z
siedzibg w Krakowie zostat wybrany do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Emitenta uchwata Rady Nadzorczej Spotki z dnia 29 maja 2018 r.




Ponizej zaprezentowane zostaty wybrane dane finansowe opracowane na podstawie rocznych
zbadanych skonsolidowanych sprawozdan Grupy Kapitatowej za lata 2017-2018 oraz na podstawie
skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitalowej za I kwartat 2019 roku wraz z danymi

poréwnywalnymi.

Prezentacja danych odbywa sie wg Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej.

Tabela. Podstawowe dane finansowe Grupy Kapitalowej Emitenta

Dane za okres 01.01.2019 — 31.03.2019 wraz z danymi porownywalnymi

dane w tys. 2 31032019 | 31.05.2018
Przychody ze sprzedazy 174 029 160 690
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 32 510 20 822
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 15983 7322
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 13 315 4 458
Zysk (strata) netto 11 785 3544

dane w tys. zt 31.03.2019 31.12.2018
Aktywa razem 579 272 556 991
Aktywa trwate 400 000 390 366
Aktywa obrotowe 179 272 166 625
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 314 902 305 576
Zobowigzania dtugoterminowe 173 595 176 468
Zobowigzania krétkoterminowe 141 307 129 108
Kapitat wiasny 264 370 251 415
Wyemitowany kapitat akcyjny 172 484 172 484

dane w tys. 2 31032019 | 31.03.2018
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej -14 996 -25 177
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -7 603 -10 703
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 17 527 9 809
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 11 167 12 877

Alternatywne pomiary wynikow I1Q 2019 I1Q 2018

marza brutto ze sprzedazy 18,7% 13,0%
marza EBITDA 10,7% 6,0%
marza EBIT 9,2% 4,6%
marza netto 6,8% 2,2%
wskaznik zadtuzenia ogdinego 54,4% 54,9%*
wskaznik zadtuzenia oprocentowanego 33,0% 30,7%*
wskaznik dtug netto/EBITDA 3,4 3,5%
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* wskaznik wyliczony na koniec 2018 roku
Zrodfo: Emitent

Na wyniki Grupy PCC EXOL uzyskane w okresie od stycznia do marca 2019 roku wplyw miaty
nastepujace czynniki:

Podstawowa dziatalno$¢ operacyjna:
wzrost przychoddw ze sprzedazy w stosunku do roku poprzedniego, zaréwno w wyniku
wyzszego poziomu przychoddw ze sprzedazy produktow jak i materiatow i towardw,
wzrost wolumendw produktow w grupie surfaktantow do zastosowan przemystowych, co byto
gtdwnym determinantem wzrostu przychoddw ze sprzedazy tej grupy produktow,
spadek przychodéw w grupie surfaktantow do zastosowan w kosmetykach i detergentach
wobec roku ubiegtego, gtownie w konsekwencji nizszych cen produktdw masowych, ktore sg
silnie skorelowane z cenami surowcéw,
istotna poprawa rentownosci, gtéwnie dzieki zwiekszaniu udziatu produktdw do zastosowan
przemystowych w strukturze przychoddw, ktore w wiekszosci sg produktami specjalistycznymi
i charakteryzujg sie znacznie wyzszymi marzami.

Pozostata dziatalno$¢ operacyina:
nizsze saldo tej dziatalnosci wynikato z istotnie nizszych dodatnich rdéznic kursowych z
dziatalnosci operacyjnej w poréwnaniu do okresu poréwnawczego oraz jednorazowego ujecia
zwrotu podatku od nieruchomosci wystepujacego w roku ubiegtym,

Dziatalno$¢ finansowa:
nizsze saldo kosztéw finansowych z zwigzku ze zmiang wartosci godziwej instrumentow
finansowych w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Przeptywy pieniezne:

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

W IQ 2018 roku przeptywy z dziatalnosci operacyjnej byty ujemne i wyniosty -25,2 min zt, natomiast w
IQ 2019 roku nastgpito zwiekszenie przeptywdw o 10,2 min zt do poziomu -15,0 min zt, gtdwnie dzieki
wiekszemu zyskowi netto (11,8 min zt w IQ 2019 vs. 3,5 min zt w IQ 2018). W obydwu okresach
sprawozdawczych za ujemne saldo z tej dziatalnosci odpowiadaty zmiany w kapitale obrotowym. W
okresie pierwszych 3 miesiecy 2019 roku istotnymi zdarzeniami dla kapitatu obrotowego byty (i)
wzrost naleznosci od odbiorcéw o 23,2 min zt w poréwnaniu do konca 2018 roku, co byto zwigzane z
wyzszym poziomem sprzedazy oraz nizszym zapotrzebowaniem na faktoring w IQ 2019, a takze (ii)
spadek zobowigzan wobec dostawcéow o 18,1 min zt w poréwnaniu do konca 2018 roku. Wysoki
poziom zobowigzan na dzien 31.12.2018 roku zwigzany byt z kumulacjg zapaséw produktow i
surowcow wynikajacg z przesunie¢ dostaw i realizacjg zamowien pod koniec 2018 roku. Te dwa
czynniki odpowiadaty w wiekszosci za ujemne zmiany w kapitale obrotowym w IQ 2019 na poziomie -
31,4 min zt. W okresie pierwszych 3 miesiecy 2018 roku na ujemny kapitat obrotowy réwniez
najbardziej wptywat wzrost naleznosci od odbiorcow (o 21,6 min zt vs. koniec 2017 roku) oraz spadek
zobowigzan wobec dostawcow (o 9,3 min zt vs. koniec 2017 roku) wynikajgcy z kumulacji faktur
zakupowych z terminem ptatnosci na poczatku 2018 roku.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Saldo z dziatalnosci inwestycyjnej w IQ 2019 wyniosto -7,6 min zt, za co odpowiadaty jedynie wydatki
na rzeczowy majgtek trwaty w tej samej wysokosci, co zwigzane byto gtdwnie z realizacjg inwestycji
dotyczacej budowy instalacji do produkcji glicyniandw oraz instalacji do produkcji oksyalkilatow
wysokomolowych. W IQ 2018 na saldo z dziatalnosci inwestycyjnej wptyw mialy dwa czynniki:
udzielenie pozyczki jednostkom powigzanym na kwote 7,0 min zt oraz wydatki inwestycyjne na
majatek trwaty w wysokosci 3,7 min zt co tgcznie przetozyto sie na ujemne saldo na poziomie -10,7
min zt.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej




Saldo z dziatalnosci finansowej w IQ 2019 wyniosto 17,5 min zt i wynikato z gtdwnie z otrzymanych
kredytéw oraz pozostatego zadtuzenia w wysokosci 21,5 min zt. W IQ 2018 roku saldo przeptywéw
rowniez byto dodatnie i wyniosto 9,8 min z, a najwiekszy wplyw na jego poziom réwniez miato

pozyskanie kredytow i pozostatego zadtuzenia w kwocie 15,9 min zt.

Dane za okres 01.01.2018 — 31.12.2018 wraz z danymi porownywalnymi

dane w tys. zi 01.01.2018- 01.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017
Przychody ze sprzedazy 636 052 625 353
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 94 709 86 700
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 34 614 30 178
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 21 628 20 074
Zysk (strata) netto 19 487 18 218
dane w tys. zi 31.12.2018 31.12.2017
Aktywa razem 556 991 547 460
Aktywa trwate 390 366 380 891
Aktywa obrotowe 166 625 166 569
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 305 576 304 258
Zobowigzania diugoterminowe 176 468 192 053
Zobowigzania krétkoterminowe 129 108 112 205
Kapitat wtasny 251 415 243 202
Wyemitowany kapitat akcyjny 172 484 172 484
dane w tys. zi 01.01.2018- 01.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 35 836 58 742
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -16 886 -13 506
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -41 683 -24 534
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 16 200 38 958
Alternatywne pomiary wynikow 2018 2017
marza brutto ze sprzedazy 14,9% 13,9%
marza EBITDA 7,0% 6,5%
marza EBIT 5,4% 4,8%
marza netto 31% 2,9%
wskaznik zadtuzenia ogdlnego 54,9% 55,6%
wskaznik zadtuzenia oprocentowanego 30,7% 34,2%
wskaznik dtug netto/EBITDA 3,5 3,6

Zrodfo: Emitent
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Na wyniki Grupy PCC EXOL uzyskane w 2018 roku wptyw miaty nastepujace czynniki:

Podstawowa dziatalno$¢ operacyjna:
wzrost przychodow ze sprzedazy w stosunku do roku poprzedniego, gtownie w wyniku
wzrostu przychodow ze sprzedazy produktdw,
wzrost wolumendw oraz cen produktdw w grupie surfaktantow do zastosowan
przemystowych, co byto gtownym determinantem wzrostu przychoddw ze sprzedazy
produktéw ogotem,
utrzymanie wolumendéw surfaktantow do zastosowan w kosmetykach i detergentach na
poziomie zblizonym do okresu roku poprzedniego, co przy spadku cen tych produktdw z racji
nizszych cen surowcdw (silna korelacja cen produktdow i surowcow) spowodowato spadek
przychoddéw w tej grupie,
poprawa rentownosci, gtownie dzieki zwiekszaniu udziatu produktow do zastosowan
przemystowych w strukturze przychodow, ktore w wiekszosci sg produktami specjalistycznymi.

Pozostata dziatalno$¢ operacyjna:
dodatnie roznice kursowe z dziatalnosci operacyjnej w poréwnaniu do straty z tego tytutu w
okresie porownawczym,

Dziatalno$¢ finansowa:
wzrost kosztéw finansowych zwigzany gtdwnie ze zmiang wartosci godziwej instrumentow
finansowych oraz wyzszymi odsetkami od obligacji.

Przeptywy pieniezne:

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

W 2018 roku Grupa Emitenta wypracowata zysk netto w wartosci zblizonej do roku 2017 (19,5 min zt
w 2018 vs. 18,2 min zt w 2017), jednoczesnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej za 2018
rok zmniejszyly sie istotnie do wartosci 35,8 min zt w poréwnaniu do 58,7 min zt w 2017. Na spadek
przeptywow z dziatalnosci operacyjnej w 2018 roku o blisko 23 min zt miaty wptyw przede wszystkim
zmiany w kapitale obrotowym. Kapitat obrotowy na koniec 2016 roku byt ujemny i posiadat wartos¢ -
59,6 min zt. W 2017 roku nastgpit znaczacy wzrost zobowigzan wobec dostawcow na poziomie (14,0
min zt po korektach), co bylo wynikiem kumulacji zakupéw z terminem ptatnosci na poczatku 2018
roku i jednoczesnie spadty naleznosci od odbiorcow (o 8,9 min zt po korektach). Te dwa czynniki
odpowiadaty gtéwnie za zwiekszenie kapitatu obrotowego o 21,6 min zt (po korektach), ktory na
koniec 2017 roku wynidst -34,8 min zt. W 2018 roku nastapit istotny wzrost zapaséw (18,3 min zt po
korektach), zwigzany z kumulacjg zapasow produktow i surowcow wynikajacg z przesunie¢ dostaw i
realizacja zamowien pod koniec 2018 roku, jednoczesnie zwiekszona liczba dostaw surowcow
wplyneta na wzrost zobowigzan od dostawcow (10,9 min zt po korektach). W zwigzku z tymi
czynnikami zmiany w kapitale obrotowym w 2018 byly ujemne (wieksze zamrozenie gotowki w
zapasach niz wzrost zobowigzan biezgcych) i wyniosty -9,1 min zt po korektach. Wplyw zmian w
kapitale obrotowym w 2018 w poréwnaniu do 2017 wynidst wiec blisko 31 min zt. Natomiast czynniki
takie jak amortyzacja, podatek dochodowy, koszty finansowe czy pozostate korekty zysku netto
facznie wplywaly na zwiekszenie przeptywoéw operacyjnych o 7,8 min zt w 2018 vs. 2017, co
sumarycznie spowodowato spadek przeptywow z dziatalnosci operacyjnej o 22,9 min zt.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej w 2017 roku wyniosty -13,5 min zt, a w 2018 -16,9 min zt i w
obydwu tych latach czynnikami najbardziej wptywajgcymi na saldo przeptywdw byly wydatki na
rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne i prawne. W 2017 roku Emitent dokonat ptatnosci na
ten cel o wartosci 11,0 min zt i bylo to zwigzane z gtéwnie z nakltadami na budowe instalacji do
produkgji glicyniandw oraz instalacji do produkcji oksyalkilatow wysokomolowych. Natomiast w 2018
roku ptatnosci za rzeczowy maijatek trwaty wyniosty 14,0 min zt i dotyczyly w gtdwnej mierze tej
samej inwestycji co rok wczesniej. W 2018 roku Emitent udzielit jednostkom powigzanym pozyczek o
wartosci 9,5 min zt, jednakze w tym samym roku pozyczki te zostaty zwrdcone, tak wiec wptyw tych
operacji na saldo przeptywow widoczny jedynie byt w zwiekszeniu przeptywdw z tytutu zaptaty
odsetek na poziomie 0,14 min zt.




Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

W 2017 roku saldo z dziatalnosci finansowej wyniosto -24,5 min zt, natomiast w 2018 roku nastgpito
zwiekszenie tego salda do poziomu -41,7 min zi. W 2017 roku Emitent wypfacit dywidende na
poziomie 22,4 min zt, saldo ptatnosci z tytutu pozyskania i sptaty kredytow i pozostatego zadtuzenia
wyniosto -18,7 min zt, a zaptacone odsetki posiadaty warto$¢ 8,8 min zt. Po stronie wplywow w 2017
roku istotnym zdarzeniem byla emisja obligacji na kwote 25,0 min zi. W 2018 roku Emitent nie
pozyskat finansowania poprzez emisje obligacji, co pomimo nizszej dywidendy (-15,5 min zt) i nizszego
salda ptatnosci z tytutu pozyskania i sptaty kredytow i pozostatego zadtuzenia (-17,0 min zt) przetozyto
sie na zwiekszenie ujemnego salda z dziatalnosci finansowej o 17,2 min zt do poziomu -41,7 min zt.

W celu kompleksowego przedstawienia sytuacji finansowej i operacyjnej Emitenta, zostaty
zastosowane alternatywne pomiary wynikéw. Dostarczajg one istotnych informacji na temat sytuagiji
finansowej, efektywnosci dziatania, rentownosci oraz przeptywdw gotowkowych.
Alternatywne pomiary wynikdw nie sa miernikiem wynikow finansowych zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej ani nie powinny by¢ traktowane jako mierniki wynikow
finansowych lub przeptywdw pienieznych. Wskazniki te nie sg jednolicie definiowane i mogg nie by¢
poréwnywalne do wskaznikdw prezentowanych przez inne spotki, w tym spétki prowadzace dziatalnosc
w tym samym sektorze, co Grupa Emitenta. Alternatywne pomiary wynikdw powinny by analizowane
wylacznie jako dodatkowe, nie za$ zastepujgce informacje finansowe prezentowane w
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy Emitenta. Dane te powinny by¢ rozpatrywanie
facznie ze skonsolidowanymi sprawozdaniami finansowymi Emitenta.
Emitent prezentuje wybrane wskazniki APM, poniewaz w jego opinii s one zrédtem dodatkowych
(oprécz danych prezentowanych w sprawozdaniach finansowych), wartosciowych informacji o sytuacji
finansowej i operacyjnej Grupy, jak rowniez utatwiajg analize i ocene osigganych przez Grupe wynikow
finansowych na przestrzeni poszczegdlnych okresow sprawozdawczych. Emitent prezentuje te
konkretne alternatywne pomiary wynikdéw, poniewaz stanowig one standardowe miary i wskazniki
powszechnie stosowane w analizie finansowej. Dobdr Alternatywnych pomiaréw wynikow zostat
poprzedzony analizg ich przydatnosci pod katem dostarczenia inwestorom przydatnych informacji na
temat sytuacji finansowej, przeptywow pienieznych i efektywnosci finansowej Grupy Emitenta i w
opinii Emitenta pozwala na optymalng ocene osigganych wynikéw finansowych.
Kierujac sie wytycznymi ESMA ,Alternatywne pomiary wynikdw” - 05/10/2015 ESMA/2015/1415pl,
ponizej przedstawiono ich definicje oraz sposob obliczania:

EBIT - zysk z dziatalnosci operacyjnej tj. zysk przed odsetkami i opodatkowaniem

EBITDA - zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) powiekszony o koszty niepieniezne (np.

amortyzacja),

marza brutto ze sprzedazy — zysk brutto ze sprzedazy/przychody ze sprzedazy,

marza EBITDA — EBITDA/przychody ze sprzedazy,

marza EBIT — EBIT/przychody ze sprzedazy,

marza netto — zysk netto/przychody ze sprzedazy,

wskaznik zadtuzenia ogoélnego — zobowigzania ogétem/pasywa ogotem,

wskaznik zadtuzenia oprocentowanego — (kredyty i pozostate zadtuzenie + zobowigzania z

tytutu wyemitowanych obligacji)/pasywa ogodtem,

wskaznik dtug netto/EBITDA - (kredyty i pozostate zadtuzenie + zobowigzania z tytutu

wyemitowanych obligacji - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty)/EBITDA (liczona narastajgco za

12 miesiecy).

Emitent ponadto wskazuje, ze wskazanym powyzej alternatywnym pomiarom wynikéw nie nalezy
nadawaC wiekszego znaczenia niz pomiarom bezposrednim, wynikajagcym ze sprawozdania
finansowego.

Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem i jego dziatalnoscig zostaty przedstawione w CzesSci II
niniejszego Prospektu.




5.1.1. Historia i rozwdj Emitenta

5.1.2. PRAWNA (STATUTOWA) I HANDLOWA NAZWA EMITENTA

Nazwa prawna (statutowa) Emitenta: PCC EXOL Spdtka Akcyjna
Nazwa handlowa Emitenta: PCC EXOL S.A.

Prawng (statutowg) nazwg Emitenta jest jego firma okreSlona w § 1 ust. 1 Statutu Emitenta
w brzmieniu: PCC EXOL Spdtka Akcyjna.

Zgodnie z art. 305 § 2 Kodeksu spotek handlowych i art. 1 Statutu Emitenta, w obrocie Emitent moze
uzywac skrotu firmy w brzmieniu: PCC EXOL S.A.

5.1.3. MIEJSCE REJESTRACII EMITENTA ORAZ JEGO NUMER REJESTRACYJINY

Emitent jako spétka akcyjna zostat wpisany w dniu 16.05.2008 r. do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Wroctaw-Fabryczna we Wroctawiu,
Wydziat VI Gospodarczy KRS. W zwigzku ze zmiang wiasciwosci miejscowej Wydziatu VI
Gospodarczego KRS, na dzien sporzadzenia Prospektu sgdem wiasciwym dla Emitenta jest IX Wydziat
Gospodarczy KRS Sadu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu. Emitent zarejestrowany
jest pod numerem KRS 0000306150.

5.1.4. DATA UTWORZENIA EMIENTA ORAZ CZAS NA JAKI ZOSTAL UTWORZONY

Emitent w formie spotki akcyjnej powstat w wyniku zawigzania spotki akcyjnej PCC EXOL S.A.
z siedzibg w Brzegu Dolnym, zgodnie z Aktem Notarialnym z dnia 26.03.2008 r., sporzagdzonym przez
Asesora Notarialnego Marka Wyparta z Kancelarii Notariusza Wojciecha Kaminskiego we Wroctawiu,
Rep A 5041/2008 oraz wskutek wpisu w dniu 16.05.2008 r. do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Wroctaw-Fabryczna we Wroctawiu, Wydziat VI
Gospodarczy KRS.

Czas trwania Emitenta jest nieoznaczony.

5.1,5. SIEDZIBA I FORMA PRAWNA EMITENTA, PRZEPISY PRAWA, NA PODSTAWIE
KTORYCH I ZGODNIE Z KTORYMI DZIAtA EMITENT, KRAJ, SIEDZIBA ORAZ ADRES
I NUMER TELEFONU JEGO SIEDZIBY

Nazwa (firma): PCC EXOL Spétka Akcyjna

Forma Prawna: Spdtka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Brzeg Dolny

Adres: ul. Henryka Sienkiewicza 4, 56-120 Brzeg Dolny
Telefon: (71) 794-21-27; (71) 794-29-15; (71) 794-22-18
Fax: (71) 794-39-11; (71) 794-25-50;

Adres poczty elektronicznej:
Adres strony internetowej:

REGON: 020716361

NIP: 988-02-67-207

Przepisy prawa zgodnie z ktdrymi | Emitent dziata na podstawie ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r.
dziata Emitent: Kodeks Spotek Handlowych oraz innych powszechnie

obowigzujacych przepisow prawa, a takze Statutu Spotki




5.1.6. ISTOTNE ZDARZENIA W ROZWOJU DZIALALNOSCI GOSPODARCZE] EMITENTA
I GRUPY KAPITALOWE]

Data

Istotne zdarzenia

wrzesien 1945 r.

Przejecie przez wiadze miasta Brzeg Dolny poniemieckich zaktaddw
"Anorgana".

czerwiec 1947 r.

Nadanie zaktadom nowej nazwy — ,Rokita".

1949 r. Utworzenie Nadodrzanskich Zaktadow Przemystu Organicznego ,Rokita”,
na mocy zarzadzenia Centralnego Zarzadu Przemystu Chemicznego
w todzi.

Lata 60. Rozpoczecie produkcji niejonowych Srodkow powierzchniowo czynnych
na obecnej wytworni Etoksylacji 1.

Lata 70. Modernizacje i inwestycje zwiekszajgce zdolnosci produkcyijne.

1989 . Uruchomienie pierwszej wytworni anionowych $rodkéw powierzchniowo

czynnych — obecnie wytwdrnia Siarczanowane 1.

1 kwiecien 1992 r.

Przeksztatcenie przedsiebiorstwa panstwowego w jednoosobowg spotke
Skarbu Panstwa o nazwie Zaktady Chemiczne Rokita Spotka Akcyjna.

wrzesien 1995 r.

Przejecie 60% akcji PCC Rokita SA przez Narodowe Fundusze
Inwestycyjne.

1997 r.

Przeprowadzenie restrukturyzacji PCC Rokita SA w wyniku dostosowania
strategii firmy do wymagan rynkowych. Zmiana modelu organizacyjnego
Spotki w oparciu o model Business Units. Powstanie Kompleksow
Produkcyjno-Handlowych oraz Centrum Zarzadzania z Kompleksem
Srodkéw Powierzchniowo Czynnych i Kompleksem Chemii Specjalistycznej
wigcznie.

pazdziernik 2002 r.

Nabycie przez niemieckg Grupe PCC AG (Petro CarboChem GmbH) ok.
33% akcji PCC Rokita SA od Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Piast
S.A.

2003 r.

Uzyskanie przez PCC AG wiekszosciowego pakietu akcji Zaktadow
Chemicznych Rokita S.A. (50,32%).

kwiecien 2003 r.

Potgczenie Kompleksu Srodkéw Powierzchniowo gzynnych oraz Kompleksu
Chemii Specjalistycznej w jeden Kompleks Srodkéw Powierzchniowo
Czynnych.

28 grudzien 2004 r.

Zakup dodatkowych 25% akcji Zakltadow Chemicznych Rokita S.A. przez
firme PCC AG, ktdra staje sie wiascicielem 88% akgiji.

17 luty 2005 r.

Zmiana firmy, pod ktorg Zaklady Chemiczne Rokita S.A. prowadza
dziatalno$¢ na PCC Rokita SA.

marzec 2005 r.

Zwiekszenie zaangazowanie kapitatowego PCC AG w PCC Rokita SA
do 90 % akcji.

kwiecien 2006 r.

Wydzielenie z PCC Rokita SA produkcji formulacji dla przemystu lekkiego
i ciezkiego w osobng spdtke "Tensis" Sp. z o.0.

styczen 2007 r.

Wydzielenie z Kompleksu Srodkdw Powierzchniowo Czynnych produkcii
srodkow fosforopochodnych i naftalenopochodnych w odrebny Kompleks
Chemii Fosforu, jako niezaleznej jednostki biznesowej.

marzec 2008 r.

Powotanie i formalne zarejestrowanie w maju 2008 spotki PCC EXOL S.A.




Data

Istotne zdarzenia

lipiec 2008 r.

Oficjalne otwarcie w Brzegu Dolnym nowej instalacji Siarczanowane 1II,
czterokrotnie zwiekszajgcej zdolnosci produkcyjne anionowych $rodkéw
powierzchniowo czynnych.

kwiecien 2011 r.

Ukonczenie inwestycji wytwodrni  niejonowych Srodkdow powierzchniowo
czynnych w Ptocku (Etoksylacja II). Rozpoczecie produkcji $rodkdw
powierzchniowo czynnych przez PCC EXOL S.A.

maj 2011 r.

Oficjalne otwarcie wytworni  niejonowych Srodkdéw  powierzchniowo

czynnych w Ptocku.

31 pazdziernik 2011 r.

Whiesienie aportem Kompleksu Srodkéw Powierzchniowo Czynnych (KA)
z PCC Rokita SA do PCC EXOL S.A.

kwiecien 2012 r.

Nabycie przez PCC SE akcji PCC EXOL S.A.

27 czerwiec 2012 r.

Zatwierdzenie przez Komisje Nadzoru Finansowego prospektu emisyjnego
sporzgdzonego w zwigzku z publiczng ofertg akcji serii D oraz zamiarem
ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akcji serii
C2, akcji serii D oraz praw do akcji serii D Emitenta.

3 sierpien 2012 r.

Wprowadzenie do obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym praw do akcji
serii D.

20 wrzesnia 2012 r.

Wprowadzenie do obrotu gietdowego na rynku podstawowym akgji serii C2
oraz akgcji serii D.

31 grudzien 2012 r.

Zarejestrowanie spotki zaleznej PCC EXOL Kimya Sanayi Ve Ticaret Limited
Sirketi (PCC EXOL Przemyst Chemiczny i Handel sp. z 0.0.) z siedzibg w
Stambule (Turcja).

28 styczen 2013 r.

Nabycie 100% udziatéw w spdotce PCC Chemax Inc. z siedzibg w Piedmont,
USA od spotki dominujgcej PCC SE.

1 pazdziernik 2013 r.

Uzyskanie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na terenie
Podstrefy Brzeg Dolny Watbrzyskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej
+INVEST-PARK" Sp. z 0.0.

15 styczen 2015 r.

Nabycie 100% udziatéw w Tensis Sp. z 0.0. od PCC Rokita SA.

11 styczen 2016 r.

Podjecie uchwaty przez Walne Zgromadzenie Spdtki o potaczeniu

PCC EXOL S.A. z Tensis Sp. z 0.0.

1 luty 2016 .

Potaczenie Tensis Sp. z 0.0. z PCC EXOL S.A.

10 czerwiec 2016 r.

Zatwierdzenie przez Komisje Nadzoru Finansowego prospektu emisyjnego
podstawowego I Programu Emisji Obligacji.

18 lipiec 2016 .

Wprowadzenie do obrotu gietdowego na rynku podstawowym Obligacji
serii Al.

czerwiec 2016

Uzyskanie kolejnego zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej
na terenie Watbrzyskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej.

3 pazdziernika 2016 r.

Wprowadzenie do obrotu gietdowego na rynku podstawowym Obligacji
serii A2.

25 maja 2017 r.

Podjecie przez Zarzad Emitenta uchwaly w sprawie II Programu Emis;ji
Obligaciji.

30 listopada 2017 r.

Wprowadzenie do obrotu gietdowego na rynku podstawowym Obligacji
serii Bl




Data Istotne zdarzenia
21 maja 2018 . Podjecie przez Zarzad Emitenta uchwaty w sprawie III Programu Emisji
Obligacji.
12 czerwca 2019 r. Podjecie przez Zarzad Emitenta uchwaty w sprawie IV Programu Emisji
Obligaciji.

5.2. INWESTYCJIE

5.2.1. OPIS GROWNYCH INWESTYCJI EMITENTA

Ponizej przedstawiono charakterystyke nakfaddéw inwestycyjnych Grupy Kapitatowej poniesionych
na wartosci niematerialne i prawne, rzeczowy majatek trwaty, jak i inwestycje kapitatowe
przeprowadzone w okresie od 1 stycznia 2019 roku do daty zatwierdzenia Prospektu emisyjnego.

Tabela. Naklady w Grupie Kapitatowej

0d 01.01.2019
do daty
Wyszczegolnienie za;::)i:;:lz:: &
emisyjnego
tys. zt
Wartosci niematerialne 768
Rzeczowe aktywa trwate 16 925
Budynki i budowle 7173
Urzadzenia techniczne i maszyny 7 385
Pozostate $rodki trwate 2 367
Inwestycje kapitatowe 0
Razem nakiady poniesione 17 693

Zrédto: Emitent

W prezentowanym okresie Emitent przeprowadzat inwestycje zwigzane z nabyciem maszyn i urzadzen
technicznych. Wydatki dotyczyty m.in. nastepujgcych zadan:
budowa instalacji do produkcji glicyniandw i instalacji do produkcji oksyalkilatow
wysokomolowych,
przebudowa instalacji i obiektow budowlanych wytwdrni w Brzegu Dolnym,
rozbudowa bazy magazynowej na wytwdrni w Brzegu Dolnym,
pozostate inwestycje majace charakter odtworzeniowy.

Wydatki inwestycyjne zostaty sfinansowane ze srodkdw wiasnych.

5.2.2. INFORMACJE DOTYCZACE GLOWNYCH INWESTYCJI EMITENTA I GRUPY
KAPITALOWE] W PRZYSZLOSCI

Zamierzenia inwestycyjne Emitenta zwigzane s z planowanym rozwojem biezgcych obszarow
dziatalnosci i obejmujg kontynuacje rozpoczetych projektow inwestycyjnych oraz wiele nowych
potencjalnych przedsiewziec. Plan inwestycyjny Grupy Kapitatowej PCC EXOL na lata 2019 — 2021
obejmuje szereg projektdw o tgcznej wartosci okoto 126 min zt. Wskazana kwota wydatkow ma
wytgcznie charakter szacunkowy, a rzeczywisty poziom zrealizowanych w przysztosci wydatkow i
inwestycji zaleze¢ bedzie od wielu kolejnych analiz i szczegdtowych kalkulacji, jak réwniez
potwierdzenia ich optacalnosci. Ponadto ostateczna wartos¢ naktadow inwestycyjnych moze zaleze¢ od
czynnikow niezaleznych od Emitenta, zwigzanych z otoczeniem rynkowym, w ktdrym dziata. Wiekszos¢
projektdw znajduje sie we wstepnej fazie analiz i nie uzyskata jeszcze ostatecznej akceptacji




odpowiednich organdw Spdtki, w zwigzku z czym Emitent nie gwarantuje, ze kazde z ponizej
wskazanych przedsiewzie¢ zostanie zrealizowane.

Ponizsza tabela zawiera zestawienie gtownych projektow zaakceptowanych, w trakcie realizacji lub
rozwaznych o stosunkowo wysokim stopniu prawdopodobienstwa realizacji. Zestawienia nie nalezy
jednak traktowac jako wigzgcego zobowigzania Emitenta do realizacji wymienionych inwestycji, co w
szczegodlnosci dotyczy projektow bedacych w poczatkowej fazie analiz, ktore dodatkowo wymagaja
ostatecznej akceptacji organow Spdtki.

Tabela. Zestawienie realizowanych, planowanych i rozwazanych, w tym jeszcze nie
zaakceptowanych, zadan inwestycyjnych Grupy Kapitatowej

Przewidywane
Wyszczegolnienie zianlil?l::::gie Status
[rok]
Budowa instalacji do produkcji glicyniandw i instalacji do 2020 W trakdie realizacii
produkcji oksyalkilatow wysokomolowych J
Instalacja z miniplantem w wytworni Siarczanowane w 2021 w trakcie realizagji

Brzegu Dolnym

Pozostate inwestycje, w tym inwestycje modernizacyjne i
zakupy inwestycyjne, w tym:

- zwigzane z rozbudowg infrastruktury, z rozbudowag bazy
magazynowej, z przebudowa, rozbudowg i modernizacjg obiektow
budowlanych oraz instalacji technologicznych, aparatéw i urzadzen
produkcyjnych, z wymiang rozdzielni i systemu zasilania 2020 w trakcie realizacji
elektrycznego oraz z uzupetnieniem i modernizacja wyposazenia
aparatury kontrolno-pomiarowej w dwéch obiektach
produkcyjnych

- pozostate zakupy inwestycyjne 2019-2021 w trakcie realizacji

Tabela. Charakterystyka realizowanych, planowanych i rozwazanych, w tym jeszcze nie
zaakceptowanych, nakladéw inwestycyjnych Grupy Kapitatlowej
Wyszczegolnienie Krotki opis projektu

Inwestycja ma na celu rozbudowe i zwiekszenie zdolnosci
produkcyjnych istniejacej wytworni Etoksylacji I w Brzegu
Dolnym o 15 tys. ton rocznie, tj. o ok. 13% zdolnosci
produkcyjnych PCC EXOL. W wyniku jej realizacji powstang dwie
nowe instalacje: jedna  dedykowana do  produkciji
specjalistycznych surfaktantéw aminokwasowych - instalacja
glicyniandw, druga - instalacja do produkcji oksyalkilatow
wysokomolowych tj. kopolimeréw blokowych tlenku etylenu i
tlenku propylenu oraz alkoksylowanych alkoholi.

Realizacja inwestycji pozwoli na produkcje wyrobow z grupy
specjalistycznych sktadnikéw kosmetycznych jak i wyrobdw
dedykowanych takim branzom przemystowym jak: detergenty,
mycie i czyszczenie przemystowe, obrobka metalu, produkcja
papieru, wiokiennictwo i tekstylia oraz wiele innych.

W efekcie mozliwe bedzie zwiekszenie produkcji wyrobdow
bedacych obecnie w ofercie Emitenta, wprowadzenie do oferty
nowych wyrobéw oraz budowanie potencjatu do dalszego
rozwoju produktowego Spotki.

Budowa instalacji do produkcji
glicynianow i instalacji do produkcji
oksyalkilatow wysokomolowych

Inwestycja ta pozwoli na przeprowadzania préb
Instalacja z miniplantem w wytworni | technologicznych w matej skali w celu wprowadzenia na rynek
Siarczanowane w Brzegu Dolnym nowych produktow. Inwestycja jest realizowana w wytworni

Siarczanowane w Brzegu Dolnym.

Wydatki planowane sg w zwiazku z:

Pozostate inwestycje, w tym - rozbudowa bazy magazynowej w celu zapewnienia
inwestycje modernizacyjne i zakupy odpowiedniej elastycznosci sprzedazy przy wzroscie asortymentu
inwestycyjne sprzedazy,

- przebudowa i modernizacja obiektdw budowlanych oraz

Exol 71



Wyszczegolnienie Krotki opis projektu

instalacji  technologicznych,  aparatbw i  urzadzen
produkcyjnych w wytwdrni Etoksylacji w Brzegu Dolnym;

- modernizacja uktadu oczyszczania odgazow w wytworni
Siarczanowane I w Brzegu Dolnym przebudowg i
modernizacja  obiektdw  budowlanych oraz instalacji
technologicznych, aparatéw i urzadzen produkcyjnych w
wytwdérni Siarczanowane I oraz II;

- modernizacjg instalacji reaktora oraz bazy magazynowej w
wytworni Formulacji Przemystowych w Brzegu Dolnym;

- wymiang rozdzielni i systemu zasilania elektrycznego oraz
uzupetnieniem i modernizacja wyposazenia aparatury
kontrolno-pomiarowej w dwdch obiektach produkcyjnych;

- pozostate wydatki inwestycyjne;

Zrédto: Emitent

Powyzszy plan nakfadéw inwestycyjnych obejmuje zaréwno projekty zatwierdzone do realizacji, jak
rowniez przedsiewziecia o charakterze wstepnym, bedace na etapie analiz, dla ktdrych istnieje
mozliwosS¢ przesuniecia w czasie catosci lub czeSci naktadéw badz tez catkowitej rezygnacji z
poniesienia tych nakladéw (zwigzanej z mozliwoscig zmiany planowanej inwestycji lub rezygnacji z jej
przeprowadzenia). Ponadto w przypadku decyzji o realizacji danego projektu, ostateczny okres
realizacji oraz zakres rzeczowy tych zadan uzalezniony bedzie m.in. od dostepnosci Zzrédet
finansowania.

W przypadku projektéw zatwierdzonych do realizacji Emitent podjat juz lub w najblizszym czasie
podejmie wigzace zobowigzania w postaci podpisania umow o dofinansowanie, dokonania wyboru i
podpisania umow z wykonawcami prac projektowych, prac budowlanych oraz dostawcami materiatow
budowlanych, maszyn, urzadzen i innych kluczowych elementéw projektu, co nie wyklucza
potencjalnej mozliwoséci przesuniecia terminu ich realizacji na pdzniejszy okres, z uwagi na
nieoczekiwane zdarzenia, ktére mogg wystgpi¢ w przysztosci.

5.2.3. INFORMACJE = DOTYCZACE = PRZEWIDYWANYCH ZRODEL  SRODKOW
NIEZBEDNYCH DO REALIZACJI ZOBOWIAZAN, O KTORYCH MOWA W PKT 5.2.2

Do zrdédet finansowania planowanych zadan inwestycyjnych naleze¢ beda:
srodki wtasne, generowane w ramach biezgcej dziatalnosci Emitenta i catej Grupy Kapitatowej,
kredyty (zawarte przez Emitenta, istotne dla jego dziatalnosci umowy kredytow przedstawione
zostaty w pkt. 15 Czesci III Prospektu Dokument Rejestracyjny),
obligacje emitowane w ramach IV Programu Emisji Obligacji.

Specjalna Strefa Ekonomiczna

Od 1 stycznia 2016 roku Emitent korzysta ze zwolnienia podatkowego w podatku CIT ze wzgledu na
spetnienie warunkow wynikajacych z zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci na terenie Watbrzyskiej
Specjalnej Strefy Ekonomicznej. Spétka bedzie korzystata ze zwolnienia do dnia wykorzystania puli
zwolnienia okreslonej w zezwoleniu, czyli kwoty 5,6 min zi, ale nie dtuzej niz do dnia funkcjonowania
Specjalnej Strefy Ekonomicznej, czyli do 31 grudnia 2026 r.

W czerwcu 2016 r. Spétka PCC EXOL uzyskata drugie juz zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci
gospodarczej na terenie Watbrzyskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej ,INVEST — PARK” w Podstrefie
Brzeg Dolny. Spdtka wystgpita o udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej w
Strefie, w zwigzku z planowanym nowym przedsiewzieciem inwestycyjnym, polegajagcym na
rozbudowie i zwiekszeniu zdolnosci produkcyjnych istniejgcego zaktadu, poprzez realizacje inwestycji
pod nazwg: ,Budowa instalacji do produkcji glicyniandw i instalacji do produkcji oksyalkilatow
wysokomolowych”.
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Tabela. Podstawowy podziat zrodel finansowania na realizowane i planowane, w tym

jeszcze nie zaakceptowane, projekty inwestycyjne
Wyszczegolnienie inwestycji Planowane zraodio finansowania

$rodki wiasne Emitenta
kredyty i pozyczki komercyjne
obligacje

Budowa instalacji do produkgji glicyniandw i instalacji do
produkcji oksyalkilatéw wysokomolowych

$rodki wtasne Emitenta
kredyty i pozyczki komercyjne
obligacje

Instalacja z miniplantem w wytworni Siarczanowane w
Brzegu Dolnym

$rodki wtasne Emitenta
kredyty i pozyczki komercyjne
obligacje

Pozostate inwestycje, w tym inwestycje modernizacyjne i
zakupy inwestycyjne

Zrédto: Emitent

6.1. DZIALALNOSC PODSTAWOWA

6.1.1. OPIS I GLOWNE CZYNNIKI CHARAKTERYZUJACE PODSTAWOWE OBSZARY
DZIALALNOSCI ORAZ RODZA] PROWADZONE] PRZEZ EMITENTA DZIALALNOSCI
OPERACYIJNE]

PCC EXOL jako czes¢ rozbudowanej struktury miedzynarodowej Grupy PCC jest najwigkszym
producentem surfaktantbw w Polsce i zarazem jednym z najwiekszych w Europie Srodkowo-
Wschodniej. Spétka oferuje ponad 340 roznych produktow i formulacji przemystowych znajdujacych
zastosowanie zaréwno w branzach przemystowych jak i kosmetycznych.

Surfaktanty wykorzystywane sg w nastepujacych branzach przemystowych:
widkiennictwo i tekstylia,
farby, lakiery, kleje,
obrdbka metalu,
budownictwo,
wydobycie ropy naftowej,
gornictwo i wydobycie,
obrdbka papieru,
garbarstwo,
agrochemikalia.

Natomiast surfaktanty wykorzystywane w branzy chemii gospodarczej i kosmetycznej stuzg do
wytwarzania takich produktéw jak:

biata kosmetyka: kremy, maseczki i balsamy,

ptyny do ptukania tkanin i ptyny do mycia naczyn,

proszki do prania i Srodki do czyszczenia,

zele pod prysznic, szampony i mydta w ptynie.

Grupa, wytwarzajac zaréwno surfaktanty o charakterze masowym, jak réwniez wyroby specjalistyczne,
nierzadko realizuje indywidualne zamdwienia klientdw, w oparciu o ich szczegdlne wymagania oraz
parametry specjalnie dopasowane do konkretnych aplikacji i zastosowan. Duza czeS¢ wyrobdw
Emitenta i jego spdtek zaleznych nalezy do grupy surowcoéw chemicznych stanowigcych komponenty
do produkcji wyrobéw gotowych, ktore trafiajg miedzy innymi na rynki ksztattowane przez
ostatecznych konsumentéw dobr pierwszej potrzeby. Nalezg do nich m.in.: artykuly chemii
gospodarczej czy srodki higieny osobistej.

Do grona odbiorcow Spotki nalezg miedzy innymi wiodgce miedzynarodowe koncerny, dziatajgce
zarowno w branzy detergentdw, Ssrodkow higieny osobistej i kosmetykow, jak i w innych gateziach
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przemystu. Do grupy strategicznych klientdw PCC EXOL S.A. kazdego roku dotaczaja kolejne, preznie
dziatajgce miedzynarodowe firmy, reprezentujgce rézne branze przemystowe.

Glownym obszarem dziatalnosci handlowej Grupy ze wzgledu na podziat geograficzny jest teren Polski,
przychody ze sprzedazy osiggniete na tym rynku stanowity ponad potowe przychoddéw Grupy za 2018
rok (54%). Waznymi rynkami dziatalnosci handlowej sg takze kraje Europy Zachodniej, Europy
Srodkowo-Wschodniej (odpowiednio 21% i 8% skonsolidowanych przychodéw za 2018 rok) oraz USA,
gdzie sprzedaz prowadzi gtdwnie spétka zalezna PCC Chemax. Pozostatymi regionami sprzedazy
produktéw Emitenta sg Bliski Wschdd i Afryka.

Do strategicznych surowcow wykorzystywanych przez PCC EXOL w produkgji surfaktantéw nalezg
petrochemikalia (tlenek etylenu) oraz oleochemikalia (alkohole ttuszczowe i oleje).

Spétka prowadzi produkcje w dwoch lokalizacjach, w Brzegu Dolnym i Ptocku, w pieciu wytwdrniach:
etoksylacji (Etoksylacja I, Etoksylacja II) i siarczanowania (Siarczanowane I, Siarczanowane II) oraz w
wytwérni Formulacji Przemystowych. Obecny potencjat produkcyjny wszystkich wytworni Spotki
wynosi ok. 117 tys. t/r w przeliczeniu na standardowe produkty. W przypadku produkcji bardziej
skomplikowanych i specjalistycznych produktow, wydajnos¢ instalacji ulega zmniejszeniu.

Wytwdrnia Etoksylacji I, znajdujgca sie w Brzegu Dolnym, powstata w latach 60 ubiegtego wieku
wedtug projektu i technologii Nadodrzanskich Zaktadéw Przemystu Organicznego ,Rokita” i jest
najdtuzej istniejacy instalacjg Spotki. W sktad wytwdrni wchodza rdznego typu i wielkosci reaktory, co
pozwala na wytwarzanie szerokiego asortymentu etoksylatdbw masowych i specjalistycznych. Ostatnia
modernizacja instalacji miata miejsce w 2017 roku, w wyniku czego ulepszona zostafa instalacja do
produkcji betain, uruchomiona w 2015 roku i zwiekszajgca zdolnosci produkcyjne do okoto 10 tys. t/r.
Obecnie w sklad wytwodrni wchodzg instalacje etoksylacji, alkanoloamidéow oraz betain, o tacznej
zdolnosci produkcyjnej okoto 40 tys. t/r (w zaleznosci od asortymentu).

Wytwdrnia Siarczanowane I, rdwniez umiejscowiona w Brzegu Dolnym, powstata w roku 1989 na
licencji zakupionej od wioskiej firmie Mazzoni (obecnie Ballestra). Instalacja przeznaczona jest do
wytwarzania surfaktantéw anionowych, a jej zdolnosci produkcyjne wynoszg okoto 10 tys. t/r. W 2017
roku przeprowadzono modernizacje wytworni w zakresie adaptacji stacji konfekcjonowania produktow
oraz instalacji elektrycznego ogrzewania zbiornikéw magazynowych.

W 2008 roku w Brzegu Dolnym zostata oddana do uzytku kolejna wytwdrnia — Siarczanowane II
(rowniez na licencji Ballestry), o trzykrotnie wiekszej zdolnoSci produkcyjnej niz wytwodrnia
Siarczanowane I. Wytwdrnia ta wykorzystywana jest gtéwnie do produkcji masowych surfaktantow
anionowych. W 2017 roku rozpoczeto prace modernizacyjne w zakresie ulepszenia rozproszonego
systemu sterowania (system DCS), co pozwoli na podniesienie poziomu bezpieczenstwa.

Poziom techniczny obu wytwdrni siarczanowanych umozliwia produkcje wyrobdw o jakosci i
parametrach wymaganych przez uznanych na rynku producentdw proszkéw i ptyndw do prania,
$rodkow chemii gospodarczej i kosmetykow.

W kwietniu 2011 roku zostata oddana do uzytku wytwornia etoksylacji w Plocku (Etoksylacja II).
Wytwdrnia powstata w sgsiedztwie koncernu petrochemicznego PKN Orlen, co umozliwia dostarczanie
jednego z gtéwnych surowcdw, tj. tlenku etylenu, rurociggiem bezposrednio od producenta (PKN
Orlen). Lokalizacja zaktadu istotnie zmniejsza koszty i czas transportu kluczowego surowca oraz ryzyko
zwigzane z transportem niebezpiecznej substancji. Niemniej jednak ryzyko w transporcie nie zostato
catkowicie wyeliminowane, poniewaz Spotka wykorzystuje tlenek etylenu, kupowany od PKN Orlen
oraz innych dostawcow, rowniez w wytworni w Brzegu Dolnym.

Wytwdrnia ta przeznaczona jest do produkcji najwyzszej jakosci produktdw masowych a jej
elastycznos¢ pozwala na otrzymywanie szerokiego portfolio surfaktantow, w zaleznosci od potrzeb
odbiorcow. Aktualna zdolno$¢ produkcyjna to 30 tys. t/rok. W marcu 2017 roku zakonczono
rozbudowe bazy magazynowej instalacji o dwa zbiorniki, w celu zapewnienia odpowiedniej
elastycznosci sprzedazy przy wzroscie asortymentu.

Wytwdrnie Etoksylacji I i II umozliwiajg produkcje surfaktantéw niejonowych stanowigcych dla Spétki
zaréwno wyroby gotowe, jak i potprodukty do dalszego przetwarzania w wytwoérniach Siarczanowane 1
i II. Uruchomienie wytwdrni w Ptocku (Etoksylacja II) pozwolito m.in. na przejecie znacznej czesci
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produkcji etoksylatow masowych i umozliwito rozwdj oraz zwiekszenie produkcji specjalistycznych
niejonowych $rodkéw powierzchniowo czynnych na instalacjach w Brzegu Dolnym.

Wytwdrnia Formulacji Przemystowych powstata w drugiej potowie lat 70-tych ubiegtego wieku wedtug
projektu i technologii éwczesnych Nadodrzanskich Zaktadéw Przemystu Organicznego ,Rokita”. W
okresie kwiecien 2006 — styczen 2016 wytwornia dziatata w strukturach spétki Tensis Sp. z 0.0., a po
potgczeniu tego podmiotu z Emitentem, produkcja prowadzona jest przez PCC EXOL S.A. W skiad
wytworni wchodzg instalacje: kwaternizacji i nattustek, estryfikacji oraz mieszanek, o tgcznej zdolnosci
produkcyjnej 7 tys. t/r (w zaleznosci od produkowanego asortymentu). Prace modernizacyjne
przeprowadzone w 2017 roku polegaty na budowie instalacji detekcji niebezpiecznej substancji oraz
ulepszeniu kabiny kwaternizacji.

Asortyment wytworni jest bardzo szeroki. Produkowane na niej wyroby trafiajg do wielu gatezi
przemystu, np.: wydobywczego, garbarstwa, widkienniczego, chemii gospodarstwa domowego, do
pozarnictwa jako syntetyczne pianotworcze Srodki gasnicze, gorniczego, papierniczego, rolnictwa,
budownictwa, maszynowego oraz farb i lakierdw.

Charakterystyka podstawowych grup produktowych oferowanych przez Spotke

Srodki powierzchniowo czynne inaczej zwane surfaktantami (z ang. ,surfactant” = surface-active
agent) to zwigzki chemiczne o specyficznej strukturze powodujgce obnizanie napiecia
powierzchniowego cieczy. Dzieki tej wiasciwosci surfaktanty wykazujg wiele przydatnych funkcji,
co umozliwia ich zastosowanie praktycznie w kazdej dziedzinie przemystu. Najwazniejsze funkcje to:

myjgco-piorgce (usuwanie zanieczyszczen),

zwilzajace (zwiekszenie rozptywalnosci cieczy),

dyspergujace (rozdrabnianie wiekszych czgstek substancji na mniejsze),

pianotworcze (zdolnos¢ wytwarzania piany),

antypienne (redukcja piany),

solubilizujgce (zwiekszanie rozpuszczalnosci substancii),

emulgujace (np. faczenie oleju z wodg),

deemulgujace (np. separacja wody od oleju).

Surfaktanty mogg by¢ zardwno sktadnikiem formulacji przemystowych, jak i samodzielng substancjg
wykorzystywang jako sktadnik lub reagent w procesach technicznych i technologicznych.

Produkty oferowane przez Spétke mozna podzieli¢c na dwie gtdwne grupy:
surfaktanty wykorzystywane w produkcji kosmetykow i detergentow,
surfaktanty do zastosowan przemystowych.

Obie wyzej wymienione grupy obejmujg produkty o réznorodnej budowie chemicznej, wsrdd ktdrych
wyrdzniamy surfaktanty:

anionowe,

niejonowe,

kationowe,

amfoteryczne.

PCC EXOL S.A. i jej spotki zalezne specjalizujg sie w produkcji i sprzedazy wszystkich wyzej
wymienionych grup $rodkéw powierzchniowo czynnych. Dzieki doskonatej znajomosci specyficznych
wihasciwosci  surfaktantéw, dziatania Spotki obejmujg réwniez projektowanie specjalistycznych
mieszanin tych zwigzkdow, o wielu funkcjach i zastosowaniach. Rezultatem tych dziatan jest
poszerzenie oferty o nowe formulacje skierowane do mniejszych producentéw. Stanowig one gotowg
baze miedzy innymi do produkcji szampondw, mydet, Zeli pod prysznic czy odzywek do wtosow.

Duzg cze$¢ produkcji Grupy PCC EXOL stanowig produkty o charakterze masowym. Jednakze bardzo
intensywnie rozwijana jest produkcja wyrobow specjalistycznych, czesto wytwarzanych na
indywidualne zaméwienia klientow.




Spdtka z sukcesem wchodzi réwniez w wysoce wymagajacy rynek produktéw objetych specyficznymi
standardami, certyfikatami i atestami, w zaleznosci od branz i zastosowan do ktérych sg dedykowane.

PCC EXOL jest pierwszg w Polsce firma, ktora wdrozyla i certyfikowata system Dobrych Praktyk
Produkcyjnych, zgodny z wytycznymi Europejskiej Federacji ds. Sktadnikdw Kosmetycznych (GMP
EFfCI). System ten ma bezposredni wptyw na relacje biznesowe z odbiorcami produktow Spotki,
dziatajgcymi w obszarze produkcji i sprzedazy wyrobow kosmetycznych w Europie i na S$wiecie.
Stanowi on obok aspektéw ekonomicznych, jeden z najwazniejszych kryteriow kwalifikacji dostawcow
surowcow kosmetycznych. Restrykcyjne wymagania normy sprawiaja, iz utrzymanie standardow GMP
EFfCI nie jest procesem tatwym, jednak realizacja przez Spotke w 2018 roku szeregu audytow
wewnetrznych umozliwita dalsze doskonalenie w obszarze wdrazania i utrzymania standardow
Dobrych Praktyk Produkcyjnych GMP.

Realizujgc cel strategiczny, jakim jest rozszerzenie portfolio produktowego, PCC EXOL przygotowuje
sie do spetnienia wymogdéw i certyfikacji wedtug standardu GMP+. Obejmuje on dziatalnos¢
producentéw rolnych, hodowcdw zwierzat, producentéw pasz oraz ich sktadnikdw i dodatkdw, w tym
rowniez chemicznych takich jak surfaktanty, a takze firmy transportowe i zaplecze magazynowe.
Certyfikat GMP+ okresla wymagania jakosciowe i bezpieczenstwa pasz podczas catego procesu ich
produkcji. Znak ,+" oznacza wigczenie do standardu systemu HACCP (ang. hazard analysis and critical
control points), czyli kontrole i monitorowanie wszystkich procesow, jakim poddawana jest zywnos¢, a
takze identyfikacje wszelkiego rodzaju ryzyk oraz punktéw uznawanych za krytyczne w procesach,
majacych wptyw na zdrowie konsumenta.

Jedna z istotnych norm weryfikacyjnych dla produktéw dostarczanych do przemystu spozywczego jest
rowniez certyfikat koszernosci. Mogg go otrzymac wytgcznie produkty wytwarzane z odpowiednich
surowcéw, w Scisle okreslonych i kontrolowanych warunkach zgodnie z wymaganiami koszernosci.

Dla niektorych produktow z grupy kopolimeréw blokowych Spotka réwniez dysponuje takimi
certyfikatami. Ich wuzyskanie wymaga spetnienia szeregu rygorystycznych wymogéw oraz
potwierdzenia zrodet pochodzenia surowcow i ich przeptywu w catym fancuchu dostaw, wiaczajac
wymagania zwigzane z transportem produktow do klienta. Certyfikaty te wymagane sg przez klientow
PCC EXOL, wytwarzajgcych produkty z grupy chemii gospodarczej oraz wyroby spozywcze i
kosmetyczne, dedykowane spotecznosciom zydowskim na catym Swiecie.

Kilka produktéw Spotki, dedykowanych branzy kosmetycznej posiada europejski znak ekologiczny
ECOCERT i ECOCERT COSMOS. Natomiast w 2017 roku po raz pierwszy zostal poddany certyfikacji
produkt przeznaczony na rynek chemii gospodarczej, ktory uzyskat pozytywnag decyzje organizacji
ECOCERT, jako naturalny skfadnik detergentow. W zakresie tych certyfikatow jednostka certyfikujaca
zwraca szczegolng uwage na naturalne pochodzenie wytwarzanych produktow oraz ich
biodegradowalnos$¢. Dzieki certyfikatom ekologicznym takim jak ECOCERT czy COSMOS skraca sie
proces kwalifikacji Spotki jako dostawcy wybranych produktdow, a Spodtka postrzegana jest jako
wiarygodna i rzetelna organizacja, realizujgca strategie zrownowazonej produkcji i konsumpgiji.

Kolejnym niezwykle waznym z punktu widzenia handlowego certyfikowanym systemem, ktory Spétka
wdrozyla dla czesci swoich wyrobdw jest RSPO w modelu MB (Mass Balance — bilans masy). PCC
EXOL, dysponujac certyfikatem RSPO MB, moze sprzedawac surfaktanty wytwarzane na bazie oleju
palmowego globalnym klientom operujgcym w branzy kosmetycznej i spozywczej. Klienci ci, realizujgc
strategie uwzgledniajgca Sledzenie przeptywu surowcéw w catym tancuchu dostaw, wymagajg od
dostawcow takich jak PCC EXOL, potwierdzenia zrownowazonej produkcji i konsumpcji surowcow na
bazie pochodnych oleju lub jego chemicznych pochodnych w oparciu o wytyczne organizacji RSPO.
Tym samym Spotka jest uczestnikiem procesu zrownowazonego wykorzystania surowcow w catym
fancuchu dostaw, rozpoczynajgc od plantacji palmy olejowej po wytworzenie produktu gotowego,
trafiajgcego do ostatecznego konsumenta.

Emitent z sukcesem rozszerza réwniez swojg oferte handlowg o produkty dedykowane branzy
farmaceutycznej. Niezaleznie od zastosowania wszystkie te produkty muszg spetnia¢ bardzo wysokie
wymagania jakosciowe, ktore okresla tzw. Farmakopea, czyli urzedowy spis lekdw dopuszczonych w
danym kraju lub na danym terenie do obrotu, zawierajgcy obowigzujgce normy dotyczace ich sktaduy,
dawkowania, przygotowywania i przechowywania oraz sposoby badania ich jakosci.




PCC EXOL, wpisujac sie w unijny trend rozwoju surfaktantéw ekologicznych na bazie surowcow
naturalnych, opracowuje i wprowadza do obrotu produkty o najwyzszym stopniu biodegradowalnosci,
tj. szybkosci rozktadu substancji przez mikroorganizmy. Przewazajaca czeS¢ produktow spotki PCC
EXOL to produkty, ktdre wykazujg bardzo wysoka podatnos¢ na biodegradacje tlenowa. S3 to przede
wszystkim surfaktanty do zastosowan w kosmetykach i detergentach. Podazajgc za szybkim rozwojem
rynku agrochemicznego i ciggle zmieniajgcymi sie wymaganiami Srodowiskowymi, Emitent dgzy takze
do zwiekszania udziatlu produkcji emulgatoréw biodegradowalnych uzywanych jako skiadniki
agrochemikaliéw.

Surfaktanty do zastosowan w kosmetykach i detergentach

Surfaktanty do zastosowan w kosmetykach i detergentach to w wiekszosSci wyroby masowe, ktore
mimo stopniowej zmiany struktury przychodéw Spotki zgodnie z wyznaczong strategig, nadal generujg
wiekszg cze$¢ przychoddw Grupy. Proces produkcyjny tej grupy wyrobdw charakteryzuje sie
powtarzalnoscig, wedtug standardowego schematu technologicznego. W sprzedazy tych produktow
kluczowa role odgrywa cena i powtarzalna jako$¢ oraz terminowosc i szybko$¢ dostaw. Wiekszo$¢ tych
wyrobow nalezy do grupy produktow nisko marzowych, ktdrych cena uzalezniona jest w duzej mierze
od cen podstawowych surowcow. Odbiorcami surfaktantow do zastosowan w kosmetykach i
detergentach sg gtéwnie producenci chemii gospodarczej oraz Srodkéw higieny osobistej. Rynek ten
jest zdominowany przez duze miedzynarodowe koncerny, posiadajgce zasoby i kompetencje do
wyznaczania trenddw i ksztattowania $wiadomosci konsumentéw. Do najwazniejszych producentow
kosmetykdw, srodkéw higieny osobistej oraz Srodkow czystosci nalezg m.in.: L'Oréal, Procter&Gamble,
Henkel, Colgate-Palmolive, McBride, Reckitt Benckiser, Unilever, Mary Kay czy Estee Lauder.

Najwazniejsze wiasciwosci surfaktantow stosowanych w kosmetykach i detergentach to:
funkcja detergencyjna (usuwanie zabrudzen),
doskonata pianotworczosé i zwilzalnosc,
zdolno$¢ budowania lepkosci formulacii,
zdolno$¢ solubilizacji (zwiekszanie rozpuszczalnosci substancji),
wiasciwosci emulgujgce (np. faczenie oleju z wodg),
wspotdziatanie z innymi rodzajami surfaktantow,
wysoka biodegradowalnos¢ (rozktad surfaktantéw w Srodowisku),
wiasciwosci dyspergujace (rozpraszanie czastek statych w cieczy i ich stabilizowanie),
wiasciwosci antyelektrostatyczne (zmiekczajgce, usuwanie tadunku z tkanin),
wiasciwosci kondycjonujace (pozostawiajgce warstwe ochronng na skorze, gtdwnie w ptynach
do naczyn i produktach higieny osobistej),
wiasciwosci higroskopijne (wigzgce wode, nawadniajgce).

Najwazniejsze zastosowania surfaktantoéw jako sktadnikdéw kosmetykach i detergentéw to:
sktadniki ptynnych i proszkowych formulacji piorgcych, myjacych i czyszczacych w wyrobach
chemii gospodarczej,
sktadniki srodkow higieny osobistej — szampony, zele pod prysznic, ptyny do kapieli itp.,
sktadniki wspomagajgce w kosmetykach biatych i kolorowych (jako emulgatory),
gtéwne sktadniki ptyndw zmiekczajgcych do ptukania tkanin,
sktadniki aktywne preparatow kondycjonujgcych do pielegnacji wiosow,
preparaty do czyszczenia twardych powierzchni oraz o dziataniu bakteriostatycznym.

Zgodnie z obecnymi trendami, rynek oczekuje coraz bardziej ekologicznych i tagodnych w
oddziatywaniu produktéw posiadajgcych znakomite wiasciwosci aplikacyjne. Zmieniajgce sie trendy
rynkowe w obszarze zwiekszania wydajnosci, jakosci i multifunkcjonalnosci surowcéw chemicznych
wymagajg od producentow szybkiej identyfikacji nisz rynkowych i dostosowania specjalistycznej oferty
do indywidualnej specyfiki odbiorcy. Trendem aktualnie charakterystycznym dla rynku Unii
Europejskiej jest rosngcy popyt na surfaktanty ekologiczne na bazie surowcéw naturalnych o wysokim
stopniu biodegradacji. Nalezg do nich m.in produkowane przez PCC EXOL sole amonowe i betainy oraz
glicyniany i sarkozyniany.

Konkurencja na rynku surfaktantow i zwiekszajgce sie oczekiwania klientdw wymagajg od
producentow podnoszenia jakosci produkowanych wyrobow. Stad tez dziatania Spdtki w zakresie
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rozszerzania portfolio surfaktantdow do produkcji kosmetykéw i detergentdow o specjalistyczne i
wysokomarzowe produkty, ktére pozycjonujg Spodtke jako nowoczesnego i innowacyjnego dostawce
rozwigzan w zakresie chemii kosmetycznej.

Spdtka kontynuuje prace badawczo-rozwojowe nad opracowaniem specjalistycznego surfaktantu,
petnigcego funkcje emolientu w formulacjach kosmetycznych, ktéry moze by¢ stosowany w
produktach do pielegnacji skory, gtownie w $rodkach myjgco-pielegnujgcych i nawilzajgcych, jako
skfadnik zmiekczajacy skore. Produkt ten znajduje rowniez szerokie zastosowanie w dezodorantach i
antyperspirantach, a takze innych preparatach kosmetycznych.

W roku 2018 Spoétka wprowadzita do oferty surfaktant z grupy aminokwasowych, ktory jest tagodnym
dla skory i wloséw surfaktantem o bardzo dobrych wiasciwosciach pianotwdrczych. Na skorze tworzy
warstwe ochronng, przez co zmniejsza draznigce dziatanie innych zwigzkdw powierzchniowo czynnych.
Surfaktanty aminokwasowe znajdujg zastosowanie gtéwnie w kosmetykach pielegnacyjnych do skory i
wiosdw, a takze w produktach czyszczacych domowych i przemystowych.

Dziatania Spotki skupity sie rowniez na rozszerzeniu gamy produktéow dedykowanych do detergentow
przeznaczonych do zmywarek o wtasciwosciach niskopiennych. Réwnolegle we wspotpracy z klientami
Spdtka kontynuuje prace nad rozwigzaniami przeznaczonymi do prania recznego. Opracowywane s3
miedzy innymi wysokopienne surfaktanty stosowane w produktach do prania recznego.

W 2018 roku Spodtka wdrozyta kilka nowych surfaktantéw specjalistycznych z grupy siarczanowanych,
zarowno o wihasciwosciach myjgcych i pianotworczych oraz delikatnym dziataniu na skdre. Majg one
zastosowanie w preparatach myjgcych takich jak: szampony, zele pod prysznic, ptyny do kapieli, ale
rowniez w innych aplikacjach, w ktdrych jest wymagana gesta i stabilna piana, np. w S$rodkach
gasniczych, czy tez jako sktadnik ptynnych koncentratow detergentowych do mycia i czyszczenia.

Spotka sukcesywnie rozwija takze game produktdw z grupy betain. Betainy sg surfaktantami
nalezagcymi do grupy amfoterycznych zwigzkéw powierzchniowo czynnych wykazujgcych fagodne
dziatanie dla skory, bardzo dobre wiasciwosci pianotwdrcze i modyfikujace lepkos¢. Kombinacja
korzystnych parametréw aplikacyjnych, takich jak tworzenie obfitej piany czy kompatybilnos¢ z
szerokim spektrum innych zwigzkdw powierzchniowo czynnych sprawiajg, ze betainy nalezg do
jednych z najczesciej stosowanych surfaktantow w aplikacjach myjacych. Wraz z anionowymi
zwigzkami powierzchniowo czynnymi betainy tworza baze surfaktantowg, w oparciu o ktdrg
zaprojektowana zostata wiekszo$¢ istniejgcych na rynku formulacji myjgcych. Betainy w pofgczeniu z
surfaktantami anionowymi wykazujg efekt synergiczny dajac znakomite wtasciwosci aplikacyjne, a
dodatkowo redukujg draznigce dziatanie zwigzkdw anionowych na skore.

Spétka podazajgc za trendami rynkowymi, stale rozwija grupe specjalistycznych anionowych zwigzkow
powierzchniowo czynnych pochodzenia naturalnego o wiasciwosciach uwzgledniajgcych potrzeby
klientéow. W wyniku tych prac wdrozono innowacyjny sktadnik kosmetyczny bedacy efektywnym, ale
jednoczesnie delikatnym Srodkiem czyszczacym i myjgcym o wihasciwosciach dezodoryzujgcych. Innym
produktem wdrozonym do sprzedazy w I kwartale roku 2019 jest Srodek dodawany do ciektych
formulacji kosmetycznych, co skutkuje nadaniem substancji charakterystycznego wygladu tzw. perty,
poprawiajac estetyke wyrobow do mycia i pielegnacji ciata. Co wiecej, produkt w dominujgcej ilosci
zawiera sktadniki pochodzace z naturalnych, odnawialnych surowcow.

W roku 2018 Spdtka prowadzita dynamiczne dziatania w zakresie pozyskiwania nowych klientow
dziatajgcych w branzy farmaceutycznej. Poza Polikolami o jakosci farmaceutycznej o niskiej masie
czasteczkowej, ktore wystepuja w formie ptynnej, Spdtka wilaczyla do oferty réwniez
Polioksyetlenoglikole o wyzszych masach czasteczkowych, ktdre charakteryzujg sie tym, ze wystepuja
w formie statej, najczesciej ptatkdw lub proszku. Spotka planuje konsekwentnie rozwijaé te grupe
produktow.

Wszystkie produkty oferowane przez PCC EXOL dla przemystu farmaceutycznego spetniajg
restrykcyjne wymagania zdefiniowane przez kodeks apteczny o nazwie Farmakopea. Spotka kolejny
raz potwierdza, iz w procesie produkcyjnym jest w stanie sprosta¢ niezwykle trudnym wymaganiom
jakoSciowym. Surowce farmaceutyczne znajduja zastosowanie jako dodatki do lekdéw, masci, czy
dermokosmetykdéw ze wzgledu na rozszerzong specyfikacje, ktéra wymaga kontroli wiekszej liczby
parametrow jakosciowych w poréwnaniu do produktéw o jakosci technicznej. Obecni i nowi odbiorcy




to producenci wyrobow medycznych oraz lekdw generycznych, czyli bedacych zamiennikami lekow
oryginalnych.

Gtowne grupy wyrobdw Spotki przeznaczone do produkcji detergentéw i kosmetykow to:
Sulforokanole - stanowigce najwiekszg grupe anionowych $rodkéw powierzchniowo czynnych
produkowanych przez Spotke. Sg to produkty o niskiej zawartosci zanieczyszczen stosowane
w wiekszosci detergentow i Srodkdw higieny osobiste;j.

Kwas ABS i ABSNa — podstawowy sktadnik detergentdw piorgcych.

Rosulfany — produkty oparte na naturalnych alkoholach ttuszczowych, naleza do podstawowych
sktadnikow Srodkow higieny osobistej, w tym szampondw i past do zebow.

Sulfobursztyniany — grupa anionowych surfaktantow, odznaczajacych sie wyjgtkowo tagodnym
dziataniem myjgcym w formulacjach kosmetycznych.

Rokaminy serii K — tagodne surfaktanty amfoteryczne o wysokiej czystosci i tagodnym dziataniu
na skore, stosowane w dobrej jakosci detergentach i $rodkach higieny osobistej. W ofercie Spoiki
znajdujq sie zaréwno produkty o standardowej oraz podwyzszonej koncentraciji.

Rokatendy - surfaktanty anionowe z grupy aminokwasowych o bardzo tagodnym dziataniu na skore,
w szczegodlnosci przeznaczone do tagodnych preparatow kosmetycznych.

Rokacety HR - etoksylowane oleje naturalne stosowane jako substancje zwiekszajgce
rozpuszczalnos¢ sktadnikdw w formulacjach kosmetycznych.

Rokacet KO300G - niejonowy $rodek powierzchniowo czynny stosowany jako sktadnik szampondw
do wiosow, mydet w ptynie, ptyndw do kapieli o dziataniu nattuszczajgcym, emulgujgcym i
solubilizujgcym.

EXOcare PC60 — skoncentrowana mieszanina anionowych, amfoterycznych i niejonowych srodkéw
powierzchniowo czynnych, bedgca bazg do produkcji szampondw i zeli do mycia ciata.

EXOalc 1698 i 1618 — bazy olejowe do produkcji biatej kosmetyki np. odzywek do wiosow.
Rokanole z serii T, serii O, serii D — srodki niejonowe z grupy etoksylowanych alkoholi znajdujgce
zastosowanie przede wszystkim jako emulgatory w kosmetykach do pielegnacji skory i wiosow.
Rokanole serii L, serii NL, serii DB, serii GA, serii ID i serii UD — Srodki niejonowe z grupy
etoksylowanych alkoholi, stosowane w produkcji detergentéw piorgcych oraz do czyszczenia twardych
powierzchni.

Rokanole LP — pochodne alkoholi ttuszczowych o wiasciwosciach niskopiennych stosowane miedzy
innymi w detergentach do zmywarek czy profesjonalnych $rodkach czyszczacych.

Rokamidy — pochodne olejow naturalnych, stosowane jako surfaktanty pomocnicze w formulacjach
detergentowych i higieny osobistej.

W 2018 roku sprzedaz surfaktantow do zastosowan w kosmetykach i detergentach Grupy wyniosta
267,8 min zt, co oznacza spadek w poréwnaniu do 2017 roku o 6,3%. Spotka konsekwentnie z
wyznaczong strategig rozwija produkty specjalistyczne, ktdrymi w wiekszosci sg surfaktanty do
zastosowan przemystowych. Udziat produktéw do zastosowan w kosmetykach i detergentach w
strukturze przychodéw ze sprzedazy produktéw Grupy w 2018 roku wynidst 51,7%, natomiast w
ujeciu ilosciowym udziat ten wyniost 66,3%.

Surfaktanty do zastosowan przemystowych

Surfaktanty do zastosowan przemystowych to sktadniki formulacji chemicznych oraz substancje
uczestniczace w rdéznych procesach wytworczych lub obrobczych. Usprawniajg wiele procesow
technologicznych, ograniczajgc np. zuzycie energii lub poprawiajgc wydajnos¢ maszyn i urzadzen
mechanicznych. Sg rowniez sktadnikami roznego rodzaju produktdw np. farb i lakieréw, ptynéw
funkcyjnych, pestycydow itp. Kluczowa dla jakosci i atrakcyjnosci produktow specjalistycznych jest
technologia wytwarzania. Przede wszystkim jednak liczy sie tu innowacyjno$¢, specjalizacja aplikacji
oraz indywidualne podejscie do potrzeb klientow. Surfaktanty specjalistyczne to czesto produkty ,szyte
na miare” (ang. tailor made). Sg one projektowane przy Scistej wspotpracy z klientami
reprezentujgcymi rozne branze przemystowe. Wdrozenie tego typu produktéw poprzedzajg czesto
dtugotrwate badania, testy i proby w skali potprodukcyjnej. Taka specyfika przektada sie na mniejsze
wolumeny sprzedazy, przy atrakcyjniejszych marzach w poréwnaniu do produktéw masowych. Ceny
surfaktantow specjalistycznych, w poréwnaniu do masowych, w znacznie mniejszym stopniu
uzaleznione sg od cen surowcow. Surfaktanty do zastosowan przemystowych sg wykorzystywane
zarowno jako komponenty do produkcji potwyrobow oraz wyrobdow gotowych, jak i reagenty oraz
ptyny funkcyjne w wielu procesach technologicznych i wytworczych.




Do najwazniejszych wiasciwosci grupy wyrobdw przeznaczonych do zastosowan przemystowych
naleza:

doskonate wtasciwosci detergencyijne,

zdolnos¢ do obnizania napiecia powierzchniowego,

odpornos¢ na twardg wode,

optymalne zdolnosSci pianotworcze, zwilzajace i emulgujgce, w zaleznosci od rodzaju

zastosowania,

wiasciwosci dyspergujace,

wiasciwosci modyfikujace powierzchnie,

wiasciwosci antykorozyjne.

Najwazniejsze zastosowania tej grupy produktow to:
sktadniki ptynnych i proszkowych formulacji piorgcych, myjacych i czyszczacych w wyrobach
chemii profesjonalnej,
komponenty $rodkéw pomocniczych w przemysle widkienniczym,
komponenty cieczy obrdbczych — Srodki zwilzajace, odttuszczajace, zmniejszajgce pienienie,
emulgatory, dyspergatory, regulatory pH,
dodatki do polimeryzacji, dyspergatory, emulgatory i inne dodatki do produkgiji farb, lakierow
i klejow,
dodatki do przemystu celulozowo-papierniczego, jako $rodki zwilzajgce, reduktory piany,
srodki, dyspergujace i zmiekczajace,
sktadniki agrochemikaliow — pestycydéw i adjuwantéw jako emulgatory, Srodki zwilzajace,
dyspergujace i obnizajgce piane,
srodki spieniajgce do ptyt kartonowo-gipsowych,
emulgatory w produkgji polimerdw,
sktadniki domieszek do betonu,
sktadniki srodkow gasniczych.

Przez ostatnie 5 lat Emitent intensyfikuje dziatania w obrebie rozbudowy portfolio produktowego
skierowanego do zastosowan przemystowych, co jest zgodne ze strategia Emitenta ukierunkowang na
rozwoj produktdw specjalistycznych. Dzieki wspdtpracy z odbiorcami na poziomie technicznym, a takze
rozbudowie dziatu badawczo-rozwojowego, mozliwe jest stale wprowadzanie nowych,
zaawansowanych technicznie i technologicznie wyrobow.

Glownym obszarem sprzedazy do zastosowan przemystowych jest czyszczenie przemystowe. PCC
EXOL koncentruje swojg uwage w tym obszarze na klientach produkujgcych profesjonalne Srodki
czyszczace. Klienci ci wykorzystujg wiasciwosci produktow dostarczanych przez Spdtke do wyrobow
takich jak: profesjonalne detergenty do prania instytucjonalnego (szpitale, hotele, gastronomia),
detergenty do zmywarek przemystowych, formulacje do czyszczenia w przemysle spozywczym,
miesnym, browarniczym, mleczarskim, $rodki dezynfekujgce stosowane w opiece medycznej oraz
hodowli zwierzat, srodki do odtluszczania powierzchni metali w przemysle stalowym, rozwigzania do
profesjonalnego mycia aut, zbiornikdw czy cystern. Spotka dostrzega rosngcy potencjat w sektorze
czyszczenia przemystowego i stale rozwija i udoskonala wyroby kierowane do tych aplikagiji.
Przyktadem moze by¢ wdrozenie w ostatnim czasie surfaktantéw dla produktéw wykorzystywanych w
przemystowym praniu wetny czy na bezdotykowych myjni samochodowych

Réwnolegle kolejnym obszarem rozwijanym przez PCC EXOL w ostatnim czasie sg aplikacje
dedykowane do branzy farb i lakieréw. Spoétka koncentruje sie gtdwnie na rozwoju dyspergatorow,
ktére zapewniajg stabilno$¢ konsystencji farb oraz nadajg im pozadane wilasciwosci, takie jak np.
nasycenie koloru, odpowiednie rozdrobnienie czy kompatybilnos¢ sktadnikéw w gotowym wyrobie.
Konsekwencjg tych dziatan byto wdrozenie do sprzedazy specjalistycznych dyspergatorow m.in. do
produkgcji farb kolorowych oraz biatych czy tez do farb rozpuszczalnikowych. Wdrozeniem zakonczyty
sie takze prace nad wprowadzeniem $rodka dyspergujacego dla Zofcieni zelazowej - pigmentu, ktory
po bieli tytanowej jest najczesciej stosowany w farbach architektonicznych.

PCC EXOL jako pierwsza w Polsce rozpoczeta badania nad rozwojem surfaktantdow o specjalnej
budowie polimerycznej, ktore bedg mogty by¢ stosowane jako specjalistyczne srodki dyspergujgco-
zwilzajagce o szerokim zastosowaniu w przemysle farb i lakierdw. Znakomite wilasciwosci tych
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surfaktantow przektadajg sie na poprawe stabilnosci wyrobu farbiarskiego. Charakteryzujg sie takze
znacznie tagodniejszg klasyfikacja Srodowiskowg niz typowe surfaktanty, dlatego wydajg sie
szczegolnie interesujace, biorgc pod uwage rosngce wymagania Srodowiskowe odbiorcow. Oprdcz
srodkow dyspergujgcych PCC EXOL rozwija takze inne produkty dla branzy farb i lakierdw. Efektem
tych prac byto poszerzenie oferty o inhibitory korozji do farb antykorozyjnych.

Emitent rozwija takze produkty dedykowane do branzy srodkéw gasniczych. Formulacje te poddawane
sg licznym testom aplikacyjnym w celu potwierdzenia oczekiwanej klasy gasniczej. W ostatnim czasie
PCC EXOL wdrozyt $rodek o podwyzszonej skutecznosci gasniczej stuzacy do gaszenia pozaréw
zarowno ciat statych, jak i cieczy. Produkt ten cieszy sie rosngcym zainteresowaniem zaréwno wsrod
klientdw z branzy pozarniczej, jak i wérdd dystrybutordw specjalistycznych na rynku polskim. Spotka
kontynuuje prace majace na celu wdrozenie pianotwdrczych Srodkdw gasniczych na rynek europejski
oraz prace nad opracowaniem gotowych wypetnien do gasnic pianowych.

PCC EXOL rozwija rowniez produkty dedykowane segmentowi budowlanemu. Po kilkumiesiecznych
pracach badawczych i wdrozeniowych, w 2018 roku, wprowadzono do sprzedazy serie
specjalistycznych Srodkdw o wiasciwosciach odpowietrzajgcych dedykowanych do domieszek
uptynniajgcych beton (superplastyfikatorow). W celu zabezpieczenia dostaw w zwigzku z brakiem
surowcow, gtéwnie alkoholi ttuszczowych, uzywanych w segmencie budowlanym, Spdtka opracowata i
wdrozyla surfaktant stanowigcy alternatywe dla obecnie stosowanych produktow, ktory zostat
pozytywnie przyjety przez klientow.

Inna, dynamicznie rozwijajgca sie grupa produktow, to surowce i dodatki do agrochemikaliéw. Ze
wzgledu na szybki rozwdj rynku agrochemicznego i ciggle zmieniajgce sie wymagania $srodowiskowe,
tendencjg rynkowg jest dazenie sie do tego, by emulgatory stosowane w branzy agrochemicznej byty
biodegradowalne, a tym samym jak najmniej szkodliwe dla ludzi i $rodowiska naturalnego. Warto
rowniez wspomnie¢, ze skutkiem rozporzadzenia wykonawczego Komisji Europejskiej, substancje
pomocnicze (adiuwanty) na bazie amin zostaty wycofane z uzycia na terenie UE.

W odpowiedzi na te zmiany Spotka opracowata formulacje bazowg typu SL, ktdra jest koncentratem
rozpuszczalnym w wodzie, nieopartym na aminach. Opracowana formulacja wykazata w testach
aplikacyjnych duzo efektywniejszg zwilzalnoS¢ i nizsze napiecie powierzchniowe, niz produkty rynkowe
zawierajgce w sktadzie dotychczas powszechnie stosowane substancje.

Ponadto opracowano produkt emulgujgcy dedykowany do formulacji pestycyddw typu EW
(koncentraty do sporzadzania emulsji) i EC (emulsje wodno — olejowe), bazujgcych na olejach
mineralnych. Spetnia on wszystkie wymagania Srodowiskowe, a wysoka emulgowalno$¢ olejow
sprawia, ze moze on znalez¢ zastosowanie takze w innych branzach, takich jak obrobka metalu czy
budownictwo.

Warto zauwazy¢, ze akceptacja i/lub rejestracja produktow w branzy agrochemicznej moze trwac od 2
do 4 lat. Wynika to z faktu, ze poza akceptacjg produktu w warunkach laboratoryjnych, kazdy produkt
musi sie sprawdzi¢ w testach polowych, przy czym jego skuteczno$¢ musi by¢ potwierdzona
dwukrotnie. W przypadku niesprzyjajacych warunkéw atmosferycznych, jak np. susza w lecie 2018 r.,
czas trwania testow polowych ulega wydtuzeniu. W przypadku dodatkéw do Srodkéw ochrony roélin
takich jak emulgator, Srodek zwilzajgcy, antypieniacz czy dyspergator, po akceptacji produktow przez
klienta, nastepuje dlugotrwaty i kosztowny proces rejestracji. Rejestracji takiej nie podlegajg
natomiast adjuwanty oferowane przez Spotke.

Ponadto PCC EXOL rozwijata portfolio produktowe estrow fosforowych, majgcych zastosowanie w
istotnych dla Spotki branzach czyszczenia przemystowego i instytucjonalnego oraz agrochemikaliow.
Majac na uwadze rozwoj tej grupy produktow, Spodtka prowadzi inwestycje, ktora pozwoli na
zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych w tym zakresie.

Najwieksze znaczenie wsrdd produktow Spotki do zastosowan przemystowych majg:

Rokanole — pochodne alkoholi ttuszczowych o zréznicowanych wiasciwosciach dopasowanych do
konkretnej funkcji aplikacyjnej. Przykladem moga by¢ tu miedzy innymi przemyst tekstylny,
metalurgiczny, profesjonalne $rodki do czyszczenia instytucjonalnego i wiele innych.

Rokanole LP - pochodne alkoholi ttuszczowych o wiasciwosciach niskopiennych stosowane miedzy
innymi w formulacjach do czyszczenia przemystowego (czyszczenie powierzchni twardych).




Rokafenole - surfaktanty pochodzenia syntetycznego stosowane w obiegach zamknietych
w przemysle obrdébki metali oraz jako emulgatory w produkcji polimeréw.

Rosulfan D, Sulforokanol D232P — specjalistyczne surfaktanty stosowane jako dodatki spieniajgce
przy produkgji ptyt kartonowo-gipsowych.

Sulforokanole L - surfaktanty anionowe wykorzystywane jako sktadniki domieszek do betonéw oraz
jako emulgatory do proceséw polimeryzacji emulsyjnej, np. w produkgji kauczuku syntetycznego oraz
baz farbiarskich.

KwasABSi ABSNa30 — emulgatory do produkcji syntetycznego kauczuku.

Rokacety S — pochodne kwaséw ttuszczowych, emulgatory stosowane w aplikacjach przemystowych,
gtéwnie w formulacjach do garbarstwa.

Rokacety R — pochodne oleju rycynowego stosowane gtdwnie jako emulgatory w przemysle
agrochemicznym.

Rokacety O oraz Rz — pochodne kwasow ttuszczowych, emulgatory stosowane jako sktadniki cieczy
chtodzaco-smarujgcych i innych ptynéw funkcyjnych.

Rokaminy - pochodne amin tluszczowych, stosowane zaréwno w agrochemikaliach
jak i profesjonalnych $rodkach czyszczacych o dziataniu antykorozyjnym, a takze w produktach do
obrobki metalu.

Rokaminy SRK i K - kationowe zwigzki powierzchniowo czynne stosowane jako Srodki
antyelektrostatyczne, a takze w produktach do obrdbki metalu.

Polikole — produkty o wiasciwosciach hydrofilowych i rozpuszczalnikowych stosowane jako dodatek
np. w przemysle farb i lakierow.

Rokamery — kopolimery blokowe tlenku etylenu i tlenku propylenu, stosowane gtéwnie jako sktadniki
srodkow antypiennych np. w procesie produkcji papieru oraz zywnosci.

Rokamery PP — polipropylenoglikole, stosowane gtdéwnie jako pétprodukty do otrzymywania Srodkéw
przeciwpiennych oraz jako $rodki antypienne.

Etanoloaminy — rozpuszczalniki i regulatory pH, majace zastosowanie w produkcji detergentow
profesjonalnych oraz jako potwyroby w przemysle chemicznym.

EXOclean AC — skoncentrowana mieszanina anionowych i niejonowych S$rodki powierzchniowo
czynnych o silnym dziataniu odttuszczajgcym o charakterze kwasnym, przeznaczona do czyszczenia i
mycia przemystowego.

EXOclean AL - skoncentrowana mieszanina anionowych i niejonowych Srodki powierzchniowo
czynnych o silnym dziataniu odttuszczajgcym o charakterze zasadowym, przeznaczona do czyszczenia i
mycia przemystowego.

Seria EXOemul — mieszaniny stosowane jako pakiety emulgatoréw do adjuwantow typu ,tank-mix”,
w produkcji cieczy obrobczych metali lub w cieczach hydraulicznych.

Seria Rokadis — mieszaniny stanowigce dodatki do farb i lakieréw.

Seria Betoplast — gotowe do uzycia domieszki uplastyczniajgce i napowietrzajgce do betondw.
Roksole CCE oraz CCP — dodatki przeciwzamarzajgce, stosowane w cieczach grzewczo-chtodzacych.
Rokrysole — dodatki dyspergujace do produkciji farb i lakierow.

Roteory — koncentraty syntetycznych srodkéw gasniczych.

Seria Chemfac PB - anionowe estry fosforowe etoksylowanych alkoholi réznego pochodzenia;
stosowane gtéwnie jako dodatki funkcyjne w produktach do obrobki metalu.

EXOantifoam — srodki odpieniajgce do zastosowan przemystowych.

EXOstab — dodatki poprawiajgce jednorodnos¢ systemow poliuretanowych.

EXOstat — $rodki petnigce funkcje dodatkow antyelektrostatycznych.

EXOfog — $rodki zapobiegajgce zaparowaniu réznych typéw powierzchni.

Seria EXOdis PC — dodatki petnigce funkcje dyspergatoréow dla réznego typu pigmentdw, stosowane
jako dodatki przy produkgiji farb i lakierow.

Seria EXOwet - S$rodki zwilzajgce w formie preparatdéw, znajdujgce zastosowanie w przemysle
tekstylnym, agrochemicznym, budowlanym.

Sulfobursztynian DOSS70GP — doskonaty Srodek zwilzajacy, emulgator, dyspergator oraz $rodek
penetrujacy stosowany m.in. w przemysle tekstylnym, budowlanym, agrochemicznym, farb i lakierow,
wydobywczym.

W 2018 roku sprzedaz surfaktantéw do zastosowan przemystowych Grupy wyniosta 250,4 min zt, co
oznacza wzrost w poréownaniu do 2017 roku o 10,6%. Jest to efekt realizowania strategii Grupy
polegajacej na zastepowaniu niskomarzowych produktdw masowych (gtéwnie do zastosowan w
kosmetykach i detergentach), produktami specjalistycznymi o wysokiej rentownosci, ale o0 mniejszym
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wolumenie sprzedazy. Udziat produktdw do zastosowan przemystowych w strukturze przychoddéw ze
sprzedazy produktow Grupy w 2018 roku wyniost 48,3%, natomiast w ujeciu iloSciowym udziat ten
wynidst 33,7%.

Opis Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitatowa Emitenta obejmuje PCC EXOL S.A. — podmiot dominujgcy prowadzacy dziatalnos¢
na terenie Polski oraz 3 spotki wskazane nizej:

PCC Chemax Inc. z siedzibg w Piedmont (USA),

Elpis Sp. z 0.0. z siedzibg w Brzegu Dolnym (Polska),

PCC EXOL Kimya Sanayi Ve Ticaret Limited Tirketi z siedzibg w Stambule (Turcja),

PCC Chemax Inc.

Podmiot nalezy do Grupy PCC EXOL od 2013 roku, a jej siedzibg jest Piedmont w Stanach
Zjednoczonych. Spotka formutuje, rozwija oraz wytwarza we wiasnym zakresie, jak i zleca na zewnatrz
produkcje szerokiej gamy wyrobow wykorzystywanych jako sktadniki formulacji i substancje
pomocnicze stosowane w roznych gateziach przemystu.

Obecnie Spoétka posiada w swoim portfolio ponad 1000 formulacji, z czego 400 jest w standardowej
ofercie kierowanej do klientdw takich branz jak: obrdbka metali, dodatki do polimeréw, branza
rafineryjno-wydobywcza (w tym gaz tupkowy), branza budowlana czy widkiennicza. PCC Chemax
sprzedaje swoje produkty gtdwnie w Ameryce Pétnocnej i Potudniowej, jak rowniez w Europie i Azji.
Spdtka rozwija swojg konkurencyjng pozycje rynkowg oferujgc wysoki poziom ustug i wsparcia
technicznego, mozliwos¢ rozwoju zaawansowanych produktdw oraz szerokg wiedze badawcza
umozliwiajacg reagowanie na indywidualne potrzeby klientow.

Poprzez PCC Chemax Inc., Grupa PCC EXOL zwieksza aktywnoS¢ i udziat w rynkach Ameryki
Potnocnej. Wigczenie PCC Chemax do Grupy PCC EXOL zwiekszylo rowniez techniczne mozliwosci
badawczo-rozwojowe oraz wniosto wiedze i diugoletnie doswiadczenie amerykanskiej kadry
inzynieryjno-technicznej.

Elpis Sp. z o.0.

Spdtka zostata zatozona w grudniu 2015 roku, jej siedzibg jest Brzeg Dolny. PCC EXOL posiada 50%
udziatow i 50% gtosdow na Zgromadzeniu Wspolnikdw. Celem powotania spdtki byla realizacja
procesow restrukturyzacyjnych i rozwojowych Grupy Kapitatowej PCC Rokita.

W lutym 2017 roku spétka rozpoczeta wspotprace z PETRONAS Chemicals Group Berhad z siedzibg w
Malezji. Kooperacja dotyczyta projektu zwigzanego z rozpoczeciem przygotowan do realizacji
potencjalnej inwestycji produkcji oksyalkilatow w Malezji, jak i z realizacjg inwestycji i prowadzeniem
dziatalnoéci w oparciu o inwestycje. W marcu 2018 roku Elpis nabyt 100% udziatow spotki
dedykowanej do realizacji projektu, PCC Oxyalkylates Malaysia Sdn. Bhd. z siedzibg w Kuala Lumpur
(Malezja), natomiast w marcu 2019 roku Elpis dokonat zbycia tych udziatéw na rzecz PCC SE. Decyzja
o alokacji projektu w Malezji do PCC SE zostata podjeta ze wzgledu na obecne zaangazowanie
Emitenta w szereg realizowanych i rozwazanych projektow inwestycyjnych oraz zwigzang z nimi
konieczno$¢ zapewnienia niezbednego finansowania.

PCC EXOL Kimya Sanayi Ve Ticaret Limited Sirketi (PCC EXOL Przemyst Chemiczny
i Handel Sp. z 0.0.)

Spétka dziata w strukturach Grupy PCC EXOL od 2013 roku, a jej siedzibg jest Stambut (Turcja).
Gtéwnym zadaniem podmiotu jest rozwijanie bezposrednio na terenie Turcji oraz krajéw regionu MEA
(Middle East and Africa — Srodkowy Wschdd i Afryka) sprzedazy surfaktantdw oraz formulacji w
obszarze tekstyliow i $rodkéw higieny osobistej oraz detergentow. Polega to na aktywnym
poszukiwaniu na tych rynkach klientéw na produkty i ustugi oferowane przez PCC EXOL S.A., w
zwigzku z czym podmiot ten cechuje duze uzaleznienie od Emitenta (w 2018 roku przychody ze
sprzedazy ustug do Emitenta stanowity okoto 53% ogdtu przychoddw spotki tureckiej). Pozostata
czes¢ przychodow spoiki tureckiej pochodzita ze sprzedazy ustug do innych podmiotéw z Grupy PCC.
W najblizszym okresie dziatania spotki bedg sie réwniez koncentrowac na pozyskiwaniu nowych
klientow operujacych w branzy budowlanej oraz branzy detergentéw profesjonalnych przeznaczonych
do mycia i czyszczenia przemystowego.




Spdtka ta nie jest konsolidowana ze wzgledu na brak istotnosci danych finansowych i wyniki osiggane
przez nig nie wptywajg na wyniki finansowe Grupy PCC EXOL.

Strategia rozwoju Emitenta

Nadrzednym celem strategicznym PCC EXOL jest budowanie wartosci firmy poprzez zréwnowazone
wykorzystanie posiadanego potencjatlu oraz realizacje szeregu projektdw inwestycyjnych,
w szczegolnosci zwiekszajgcych zdolnosci produkcyjne instalacji.

PCC EXOL jest jednym z najwigkszych producentéw surfaktantéw w centralnej Europie. Spétka dazy
do wzmocnienia swojej pozycji na rynkach krajow Europy Srodkowo-Wschodniej, ktore charakteryzuja
sie duzg dynamika rozwoju. Jednoczes$nie celem PCC EXOL jest umacnianie pozycji wiarygodnego
partnera dla kontrahentéw z Europy Zachodniej czyli na dojrzatych, rozwinietych rynkach. Zwiekszenie
udziatu w tym rynku Spotka ma zamiar osiggna¢ poprzez dywersyfikacje portfolio o nowe,
specjalistyczne, wysokomarzowe produkty. Ponadto Grupa planuje dalszy rozwdj na rynkach Bliskiego
Wschodu i Afryki, a takze ekspansje na rynku Potudniowo-Wschodniej Azji, ze wzgledu na duze tempo
wzrostu tego regionu. Strategiczny jest takze dalszy rozwdj spotki PCC Chemax na terenie Ameryki
Potnocnej.

Grupa dazy do optymalizowania sprzedazy produktow specjalistycznych wzgledem produktow
masowych, ktére sg podatne na koniunkture rynkowa. Jednoczesnie celem PCC EXOL jest
maksymalne wykorzystanie synergii z innymi spdtkami grupy PCC, co umozliwi zwiekszenie
konkurencyjnosci i atrakcyjnosci Spétki na rynku. Realizujgc przyjetg strategie PCC EXOL dopuszcza
mozliwos¢ reorganizacji Grupy. Grupa zaktada dalszy rozwdj organiczny oraz nie wyklucza akwizyciji.

6.1.2. NOWE PRODUKTY LUB USLUGI

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi tj. od 01.01.2017 do 31.12.2018 oraz
od 1 stycznia 2019 r. do daty zatwierdzenia Prospektu, PCC EXOL S.A. w zakresie swojej podstawowej
dziatalno$ci wprowadzita nastepujgce produkty:

Produkty do zastosowan w detergentach i kosmetykach

Wdrozono do produkcji nastepujgce nowe surfaktanty skierowane na rynek detergentéw

i kosmetykow:
ROKAmid KAD/1A (stosowany jako jeden z gtownych kosurfaktantow do produkcji
detergentéw i Srodkdw higieny osobistej w celu uzyskania odpowiedniej lepkosci formulacji),
ROKAcety serii HR (petnig funkcje solubilizatoréw, tj. substancji zwiekszajgcych
rozpuszczalno$¢ innych sktadnikow formulacji; poprawiajg rozpuszczalno$¢ barwnikdw i
srodkéw zapachowych w formulacjach pielegnacyjnych),
ROKwinol 20 (znajduje zastosowanie w przemysle kosmetycznym, petnigc funkcje emulgatora
w formulacjach O/W; efektywny solubilizator dla olejkdw eterycznych i perfum; stabilizator dla
formulacji wodnych i wodno-alkoholowych, przez co stanowi skfadnik Srodkow do mycia i
pielegnacji ciata i wlosow),
SULFOROKAnNol L370 (stosowany jako pierwszorzedowy surfaktant anionowy do produkcji
detergentow, wykazujacy bardzo dobre wiasciwosci detergencyjne, myjace i pianotworcze),
ROKAmid KAD/2A (stosowany jako jeden z gtownych kosurfaktantow do produkcji
detergentéw i Srodkéw higieny osobistej; produkt w bardzo efektywny sposdb pomaga w
uzyskaniu pozadanej lepkosci formulacii)
ROSULfan M (surfaktant anionowy stosowany jako sktadnik kosmetykow sptukiwalnych o
fagodniejszym dziataniu na skére w poréwnaniu z SLS i znacznie lepszym dziataniem
zageszczajgcym i pianotworczym),
ABSNa 60 (szeroko stosowany w chemii gospodarczej, jako skfadnik ciektych i proszkowych
srodkow myjacych, czyszczacych i piorgcych, jest to produkt o wyzszej zawartosSci substancji
aktywnej, ale nadal umozliwiajgcej tatwe nim operowanie),




ROKAtend LS (tagodny dla skory i wlosow surfaktant o bardzo dobrych wiasciwosciach
pianotwdrczych, na skorze tworzy warstwe ochronng, przez co zmniejsza draznigce dziatanie
innych zwigzkéw powierzchniowo czynnych),

EXOsoft MG (surfaktant anionowy o doskonatych wiasciwosciach myjacych i pianotwdrczych
oraz o delikatniejszym dziataniu na skére w poréwnaniu z SLS i SLES),

Sulforokanol A325/1 (doskonaty Srodek spieniajacy, znajdujacy zastosowanie w preparatach
myjacych takich jak: szampony, Zele pod prysznic, ptyny do kapieli, ale rowniez w innych
aplikacjach, w ktérych gesta i stabilna piana jest wymagana, np. w srodkach gasniczych),
Sulforokanol L390/1 M (anionowy $rodek powierzchniowo czynny znajdujgcy zastosowanie
jako sktadnik ptynnych koncentratow detergentowych do mycia i czyszczenia, jego bardzo
duzg zaletg jest wysoko skoncentrowana i bezwodna forma; moze by¢ rowniez stosowany
jako sktadnik produktow do higieny osobistej ze wzgledu na niskie wtasciwosci draznigce dla
skory),

EXOsoft ZN (surfaktant anionowy stosowany przede wszystkim w formulacjach kosmetycznych
jako efektywny, ale jednocze$nie delikatny Srodek czyszczacy i myjacy, produkt wykazuje
bardzo dobre wilasciwosci pianotwdrcze, tworzy miekkg i kremowa piane, cecha
charakterystyczng EXOsoft ZN jest dziatanie przeciwtupiezowe),

EXOdet HAD conc. (przeznaczony do stosowania w preparatach myjacych i czyszczacych,
wykazuje réwniez bardzo dobre wtasciwosci pianotworcze).

Produkty do zastosowan przemystowych

Wprowadzono do oferty nastepujgce produkty do zastosowan przemystowych:
ROKAnole serii LP (surfaktanty niejonowe o wiasciwosciach niskopiennych stosowane w
profesjonalnych formulacjach czyszczacych),
ROKAnol DB7R (emulgator oraz skfadnik srodkéw czyszczacych i piorgcych),
ROKAnNol T25 ptatki (emulgatory stosowane w branzy tekstylnej lub kosmetykach),
ROKAnole serii GA (stosowane jako surfaktanty specjalistyczne o dziataniu emulgujacym i
odttuszczajgcym miedzy innymi w myciu przemystowym),
ROKAnol IT10W (niejonowy Srodek powierzchniowo czynny stosowany w preparatach
myjacych i czyszczacych),
ROKAnol IT12W (niejonowy Srodek powierzchniowo czynny stosowany jako sktadnik $rodkéw
myjacych, pioracych, czyszczacych oraz preparacji widkienniczych),
ROKAnNol NL8P4 (surfaktant niskopienny o dobrych wtasciwosciach zwilzajacych,
dyspergujacych i emulgujacych),
ROKAmid KAD/1A (nowa wersja popularnego kosurfaktantu do profesjonalnych Srodkow
czystosci),
EXOemul H100 (emulgator do cieczy hydraulicznych)
EXOemul A3C (mieszanina emulgatoréw do formulacji agrochemicznych),
EXOemul OM2 (emulgator do branzy agrochemicznej),
EXOdis PC950 ($rodek zwilzajacy i dyspergujacy dla pigmentdw stosowany w farbach),
Seria EXOstab ($rodki kompatybilizujgce w produkcji pianek typu PIR/PUR),
Roteor M Premium (wysokowydajny syntetyczny, pianotwdrczy srodek gasniczy),
Roksol AZR Premium (preparat o wiasciwosciach zmiekczajgcych i antyelektrostatycznych,
stosowany w przemysle widkienniczym),
TNL Bis (pianotworczy srodek do drgzenie tuneli),
EXOwet D15 (Srodek zwilzajacy do branzy agrochemicznej),
ROSULfan L15 (anionowy emulgator stosowany w procesach polimeryzacji emulsyjnej),
EXOcon B27 (anionowy $rodek powierzchniowo czynny, sktadnik uniwersalnych srodkéw
czyszczacych),
Chemal 91-3R (niejonowy Srodek powierzchniowo czynny stosowany jako sktadnik srodkow
myjacych i czyszczacych),
Rodys LP (anionowy $rodek dyspergujacy ogdlnego zastosowania),
EXOantif oam CPD3 (Srodek odpowietrzajacy stosowany do superplastyfikatoréw PCE),
Roksol EC_M (emulgator olejow parafinowych dedykowany do branzy agrochemicznej)




Rokwinol 80R (uniwersalny emulgator do zastosowan przemystowych),

Sulforokanol A325/1 (anionowy $rodek stosowany jako sktadnik preparatow do zastosowan
przemystowych),

ABSNa60 (anionowy sktadnik srodkdw myjacych, czyszczacych i piorgcych),

Rokanol TMP7 (sktadnik $srodkéw pioracych i detergentéw),

Rokamer 2100R (niejonowy Srodek antypienny stosowany w profesjonalnych preparatach
czyszczacych),

EXOclean APC (uniwersalny Srodek czyszczacy przeznaczony do aplikacji przemystowych),
EXOclaen PW (specjalistyczny srodek do przeznaczony do przemystowego prania weny),
Rokanol GA4LA (niejonowy sktadnik Srodkow czyszczacych i piorgcych oraz pomocniczych w
aplikacjach przemystowych),

EXOdis 0S6 (specjalistyczny srodek do usuwania wyciekdw ropopochodnych z akwendéw
wodnych),

Roksapian N (preparat spieniajgcy wody ztozowe w formie ptatkow, stosowany w przemysle
wydobywczym),

Sulforokanol D232P (anionowy $rodek, stosowany jako $rodek spieniajgcy przy produkcji ptyt
kartonowo-gipsowych),

EXOwet N5 (niejonowy Srodek zwilzajgcy stosowany w przemysle budowlanym),

ROKAnNol GA4 (niejonowy sktadnik srodkéw czyszczacych i piorgcych),

Chemfac PB-083 (anionowy Srodek zwilzajacy, wyrdwnujacy o wiasciwosciach hydrotropowych
stosowany w przemysle widkienniczym),

Chemfac PB-136 (anionowy Srodek stosowany w przemysle widkienniczym, obrébce metali i
preparatach czyszczacych),

ROKAmer 1000 (niejonowy Srodek, stosowany jako dyspergator barwnikow i pigmentdw oraz
srodek antypienny w zastosowaniach przemystowych),

EXOdis PC40A (s6l amonowa kwasu poliakrylowego stosowana jako dyspergator w przemysle
farb i lakierow),

EXOdis PC40 (sol sodowa kwasu poliakrylowego stosowana jako dyspergator w przemysle farb
i lakierow),

EXOcon GPD (anionowy $rodek, stosowany jako $rodek spieniajgcy przy produkcji ptyt
kartonowo-gipsowych),

Rokanol DB9 (niejonowy sktadnik srodkdw myjacych, czyszczacych i piorgcych),

ROKAmer PP4000 (niejonowy Srodek stosowany jako potprodukt do produkcji Srodkéw
antypienny w rdznych zastosowaniach przemystowych),

Dwuetanoloamina W (dwuetanoloamina w formie ciektego roztworu stosowana jako
komponent do syntez organicznych, przy produkcji $Srodkdw emulgujacych, myjacych,
czyszczacych i piorgcych),

ROKAnol NL12W/80 (niejonowy sktadnik Srodkow czyszczacych i piorgcych),

ROKAnNol IT20 (niejonowy $rodek stosowany jako emulgator w polimeryzacji emulsyjnej).

6.2. GEOWNE RYNKI, NA KTORYCH GRUPA KAPITALOWA PROWADZI DZIALALNOSC

Globalne trendy na rynku chemikaliow

Warto$¢ $wiatowego rynku chemicznego wyniosta w 2017 roku okoto 3.475 mld EUR, co oznacza
wzrost 0 4,6% w pordéwnaniu do 2016 roku, kiedy poziom ten wynidst 3.323 mid EUR. Sposrod
wszystkich krajow wartos¢ sprzedazy produktow chemicznych w 2017 najwieksza byta w Chinach i
wyniosta 1.293 mld EUR. Na drugim miejscu pod wzgledem produkcji plasowat sie region EU z
produkcjg na poziomie 542 mld EUR, a na trzecim USA z produkcjg na poziomie 466 mld EUR. Obszar
catej Azji w 2017 roku odpowiadat za produkcje o wartosci 2.147 mld EUR, co odpowiadato udziatowi
blisko 62% wartosci $wiatowego rynku, natomiast w Europie odnotowano warto$¢ rynku na poziomie
654 mld EUR, czyli niespetna 19% Swiatowego rynku. W 2017 roku 30 najwiekszych producentdéw na
rynku chemicznego odpowiadato za ponad 90% sprzedazy, przy czym dwunastu z tych producentow
to byli producenci azjatyccy, ktdrzy wytworzyli 56% Swiatowej produkcji.

Na przestrzeni okresu 2007-2017 zaobserwowaC mozna istotne zmiany na globalnym rynku
chemicznym. W 2007 roku kraje Unii Europejskiej odpowiadaty za blisko 28% Swiatowej produkcii,
podczas gdy w roku 2017 byto to juz tylko 15,6%, co w duzej mierze zostato spowodowane
przeniesieniem produkcji do krajow azjatyckich oraz ekspansjg tamtejszych producentéw. W okresie
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ostatnich 20 lat mozna zauwazyc¢ istotny wzrost wartosci europejskiego rynku chemicznego z poziomu
362 mld EUR w 1997 roku do 542 mld EUR w 2017, jednocze$nie byt to coraz wolniejszy wzrost w
poréwnaniu do dynamiki globalnego rynku, co przetozyto sie na systematyczny spadek udziatu Europy
w Swiatowym rynku. Ponadto, w latach 2013-2016 warto$¢ europejskiej produkcji chemicznej z roku
na rok malata i w 2017 roku nadal byta ponizej historycznie najwyzszego poziomu z 2012 roku na
poziomie 557 mld EUR. Chiny w 2007 roku odpowiadaty za niespetna 15% Swiatowej sprzedazy,
natomiast w 2017 ich udziat osiggnat ponad 37%. Okoto 83% chemicznej produkcji UE w 2017 roku
zostato wyprodukowane przez 7 krajow: Niemcy (28,6%), Francja (13,6%), Wiochy (9,8%), Holandia
(9,6%), Belgia (7,3%), Hiszpania (7,2%), Wielka Brytania (6,7%). W 2016 roku warto$¢ produkcji
chemicznej w UE wyniosta okoto 183% produkcji z roku 1991, przy czym zuzycie energii spadto w tym
okresie do poziomu 82% bazowego zuzycia z roku 1991, co Swiadczy o znacznym zmniejszeniu
energochtonnosci branzy. Réwniez emisja gazéw cieplarnianych ulegta istotnemu spadkowi — dzieki
nowoczesnym technologiom, pomimo zwiekszenia produkgcji, zmniejszyta sie ona w analizowanym
okresie o okoto 60%.

Na podkreslenie zastuguje fakt, ze blisko 70% sprzedazy branzy chemicznej dostarczane jest do
innych dziatéw gospodarki, a tylko ok. 30% bezposrednio do konsumentow. Stad przemyst chemiczny
jest uwazany za branze pracujaca dla potrzeb catej gospodarki. Odbiorcami produkcji chemicznej s
wszystkie sektory gospodarki, dlatego sytuacja rynkowa ma bezposredni wptyw na wyniki branzy
chemicznej.

Dlugoterminowe prognozy przedstawione w raporcie Facts and Figures 2018 zaktadajg utrzymanie
obecnie zauwazalnych tendencji w postaci wzrostu catego rynku chemicznego oraz szybszego wzrostu
tego rynku w krajach rozwijajgcych sie. Warto$¢ Swiatowego rynku chemicznego w 2030 roku
szacowana jest na 6.600 mid EUR, przy czym udziat UE zmniejszy sie z 15,6% w 2017 roku do 10,7%
w 2030, natomiast rynkowy udziat Chin w okresie prognozy wzrosnie z obecnych 37,2% do prawie
50% w 2030.

Obok nizszego tempa wzrostu na rynkach krajowych w poréwnaniu do regiondw azjatyckich,
europejskie spotki chemiczne muszg réwniez zmierzy¢ sie z innymi trudnosciami, takimi jak np.
wysokie koszty surowcdw i energii oraz wzrost kosztéw w zwigzku z zaostrzajgcymi sie prawnymi
regulacjami unijnymi.

Krotsze cykle zycia produktéw, ich standaryzacja, utrudniony dostep do surowcéw naturalnych oraz
rosngce wymagania klientdw stanowig kluczowe wyzwania dla spotek chemicznych. Branza chemiczna
wkracza w kolejng faze ewolucji, co znaczaco wptywa na relacje z klientami oraz zmiany w zakresie
innowacyjnosci proceséw technologicznych oraz postepujacy proces cyfryzacji w przemysle.

Eksperci firmy Roland Berger w streszczeniu raportu ,Chemicals 2035 — Gearing up for growth”
wskazujg na piec¢ czynnikdw ksztattujacych swiatowe trendy rynku chemicznego, ktorymi sa:

1. Dostep do tanich surowcow. Bliski Wschdod jest przyktadem regionu masowo
zwiekszajgcego produkcje chemiczng dzieki dostepowi do tanich surowcow. Przyktadowo
koszty produkcji 1 tony etylenu ksztattujg sie tam na poziomie okolo 250 USD,
czyli dwukrotnie nizszym niz w Europie. Negatywny wplyw na marze europejskich spotek
wywiera tez rewolucja tupkowa na kontynencie amerykanskim. Mimo, ze wykorzystanie
biosurowcow jest brane pod uwage przez wiele spotek chemicznych, obecnie nie znajduje ono
uzasadnienia ze wzgledéw ekonomicznych.

2. Nowe klastry chemiczne poza Europa. Gospodarki wschodzgce, jak Chiny czy Indie,
zwiekszajg lokalng produkcje chemikalidw, tym samym uniezalezniajgc sie w coraz wiekszym
stopniu od importu z Europy. Przyktadowo, Indie sukcesywnie daza do ograniczania importu
polietylenu i przeksztatcajg sie w znaczacego eksportera tego surowca. Podobnie Chiny
powiekszajg moce produkcyjne parkdow chemicznych zlokalizowanych w sasiedztwie
odbiorcoéw, co stanowi istotng zmiane z punktu widzenia firm zachodnich. Zwazywszy na
wysokie zapotrzebowanie na produkty chemiczne w Chinach, kraj ten staje sie naturalnym
obszarem dziatania dla spotek zachodnich. W efekcie coraz czestsze sg przypadki ograniczania
przez te podmioty zaangazowania w Europie i przenoszenia dziatalnosci do Chin w celu
zwiekszenia poziomu przychodéw na tamtejszym rynku.




3. Regulacje zwiekszajace koszty. Europa jest najsciSlej regulowanym rynkiem na $wiecie.
W chwili obecnej w Unii Europejskiej obowigzuje prawie 60% wiecej regulacji niz w 2008
roku. Dotyczy to gtéwnie zapewnienia ochrony zdrowia i $rodowiska naturalnego.
W rezultacie, wzrasta koszt dziatania spotek na rynku europejskim.

4. Przenoszenie produkcji do Azji. Dalsze przenoszenie dziatalnosci produkcyjnej poza
Europe rodzi ryzyko utraty przez te firmy odbiorcéw dla produktdow specjalistycznych. Z tego
powodu wiele podmiotow zwieksza swg aktywnoS¢ w branzy /ife science (dziedziny nauki takie
jak biologia, biotechnologia, farmacja, biomedycyna), gdzie dochodowo$¢ jest wyzsza
przy mniejszej zmiennosci rynku.

5. Uwzglednianie rosngcych potrzeb klientow. Potrzeby klientdw firm chemicznych stale
rosng. Klienci wymagajg dodatkowych ustug oraz wiekszej funkcjonalnosci kupowanych
produktow. Sprostanie wymogom klientdow jest mozliwe jedynie poprzez inwestycje w ciggte
doskonalenie produktéw chemicznych. W efekcie, wiele spdtek chemicznych zmienito swdj
profil dziatania z masowej produkcji w kierunku dostaw specjalistycznych rozwigzan szytych
na miare.

W nadchodzacych latach rysujace sie trendy rynkowe bedg w znaczacy sposdb wptywac na dziatalnos¢
producentow chemii, prowadzac do wejscia w kolejny etap ewolucji branzy chemicznej powigzanej
bezposrednio z rewolucjg przemystowg 4.0. Nowe wyzwania bedg oddziatywac na caty tancuch
wartosci branzy chemicznej z wyraznym naciskiem na zrownowazony rozwdj w obszarze produkgcji i
konsumpcji. W warunkach rynku coraz bardziej ksztattowanego przez konkretne zastosowania
produktow, zrozumienie potrzeb i wspotpraca z klientem stang sie jeszcze istotniejsze dla tworzenia
wartosci i utrzymania konkurencyjnosci. Spotki chemiczne powinny réwniez wykorzysta¢ znaczace
korzysci ptyngce z czwartej rewolucji przemystowej, ktdéra umozliwia bardziej efektywng i
zorientowang na klienta produkcje m.in. dzieki jego wigczeniu danych operacyjnych do wszystkich
ogniw tancucha wartosci. Jedynie firmy wykorzystujgce peten przekrdj mozliwosci mogg zapewnic
sobie trwaty wzrost i rozwdj.

Globalne trendy w przemysle chemicznym nie pozostang bez wptywu na polskie spétki chemiczne.
Zmiany w Swiatowych przeptywach handlowych odczuwalne w Europie, dotkng réwniez Polske.
Przy relatywnie niskim poziomie rozwoju lokalnego rynku odbiorcow, eksport bedzie napotykat
na coraz wiekszg konkurencje, szczegdlnie na rynkach zachodnich. Szansg dla polskich spotek
chemicznych bedzie intensyfikacja dziatan na tatwiej dostepnych i relatywnie szybciej rosnacych
rynkach Europy Srodkowej i Wschodniej. Dla poprawy pozycji konkurencyjnej konieczna bedzie dalsza
optymalizacja pozyskania gtéwnych surowcow. Podobny efekt powinny przynies¢ dziatania w kierunku
rozwoju potencjatu produkcyjnego chemikaliéw specjalistycznych w oparciu o m.in. obecng pozycje
w segmentach petrochemikaliéw, tworzyw sztucznych i nawozow.

6.2.1. GLOBALNY RYNEK SURFAKTANTOW

Rynek surfaktantow jest bardzo waznym sektorem $wiatowej gospodarki, przede wszystkim ze
wzgledu na niezwykle szerokie zastosowanie tych substancji w wiekszosci branz przemystowych.
Co wiecej, wptywajg one na poprawe jakosSci zycia spoteczenstwa i zwiekszenie bezpiecznej dla
srodowiska produkcji przy ograniczonych zasobach surowcowych.

Rynek surfaktantow stanowi wiec jeden z najbardziej perspektywicznych, ale tez i zaawansowanych
technologicznie obszaréw przemystu chemicznego. Pozostaje on w dalszym ciggu domeng firm
zlokalizowanych w najbardziej rozwinietych gospodarczo regionach $wiata, a od lat potentatem w tej
dziedzinie pozostaje Europa Zachodnia, cho¢ trend ten stopniowo zmienia sie w kierunku Azji. Na
rynku europejskim wytwarzaniem Srodkow powierzchniowo czynnych zajmuje sie obecnie okoto 50
producentéw. Do czotowych graczy zaliczajg sie tu miedzynarodowe, zintegrowane pionowo koncerny
chemiczne, dla ktérych surfaktanty stanowig czesto jedng z wielu dywizji dziatalno$ci w obszarze
produkcji chemicznej, stanowigcg jednak bardzo wazne ogniwo w zlozonych tancuchach
produkcyjnych.

Branza $rodkdéw powierzchniowo czynnych jest stosunkowo odporna na zmieniajgce sie cykle
koniunkturalne, co rzutuje na jej wzglednga stabilno$¢ na tle wielu innych gatezi przemystu czy nawet
obszarow sektora chemicznego. Pomimo zawirowan w $wiatowej gospodarce, perspektywy rozwojowe
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branzy surfaktantdw pozostajg dobre. Jednym z gtdwnych motoréw rozwoju europejskiego rynku
moze okazaC sie rosngcy popyt na kosmetyki i detergenty wytwarzane na bazie surfaktantow
ekologicznych. Zrownowazona produkcja i konsumpcja w przemysle chemicznym to jednak nie tylko
wytwarzanie produktow na bazie surowcow organicznych, tak popularnych w przemysle
kosmetycznym. Odpowiedzialna chemia to réwniez ograniczanie eksploatacji zasobow naturalnych
Ziemi. Tutaj kluczowg role odgrywac bedg podatne na procesy biodegradacji, innowacyjne surfaktanty
syntetyczne, stuzgce zaréwno jako surowce do wytwarzania produktdw gotowych, reagenty
stosowane w wielu procesach chemicznych oraz ciecze i ptyny funkcyjne wykorzystywane w réznych
gateziach przemystu. O sile i stabilnosci branzy surfaktantéw decyduje fakt, iz jest to dziatalnosc¢
technologicznie do$¢ skomplikowana i wymaga posiadania specyficznego know-how oraz duzych
naktadow na inwestycje w nowoczesne technologie pozwalajgce na wdrazanie innowacji. Rynek
surfaktantéw to dzi$ arena zmagan kilkudziesieciu czotowych producentéw, a o sukcesie w branzy
decydujg przede wszystkim innowacje, multifunkcjonalno$¢ produktdéw oraz identyfikacja nisz
rynkowych i dostosowanie specjalistycznej oferty do ich indywidualnej specyfiki.

Globalny popyt w okresie 2008-2016 wzrastat $rednio o okoto 1,9% p.a. i wynidst 14,79 miliona ton w
2016 roku. Wedtug badan rynkowych Ceresana Market Study 2017, $wiatowe zapotrzebowanie na
surfaktanty wzrosénie do okoto 16,68 miliona ton do roku 2024, osiggajac roczng dynamike wzrostu na
poziomie okoto 1,5%.

Wartos¢ swiatowego rynku Srodkow powierzchniowo czynnych w 2016 roku wyniosta okoto 30,8 mid
USD. Zgodnie z szacunkami ekspertow Ceresana przychody ze sprzedazy surfaktantow bedg rosty w
tempie 3,1% rocznie, co pozwoli na osiggniecie w 2024 roku wartosci 39,3 mid USD.

Rynek surfaktantow w ujeciu geograficznym

Przemyst chemiczny w dalszym ciagu pozostaje domeng firm dziatajgcych w najbardziej rozwinietych
gospodarczo regionach $wiata, dlatego tez Europa Zachodnia przez lata pozostawata liderem w tej
dziedzinie. Jednakze postepujgca obecnie transformacja rynku chemicznego sprawia, ze regionem,
ktory rozwija sie najszybciej, zardwno jezeli chodzi o przychody jak i konsumpcje surfaktantow, jest
obszar Azji oraz Pacyfiku.

Azja-Pacyfik

Jednym z najbardziej perspektywicznych kierunkdw rozwoju jest region Azji i Pacyfiku, gdzie
obserwuje sie bardzo dynamiczny rozwoj przemystu chemicznego i branz przemystowych z nim
zwigzanych. Rosngcy potencjat, zwtaszcza regionu azjatyckiego, wynika z rozwoju lokalnej gospodarki
oraz bogacenia sie spoteczenstwa, co pocigga za sobg wzrost konsumpcji dobr wytworzonych z
udziatem réznych grup surfaktantow.

W okresie od 2008 do 2016 roku wielkosS¢ tego rynku wzrastata o 3,7% rocznie. Region Azji i Pacyfiku
byt najwiekszym na Swiecie konsumentem surfaktantdow w 2016 roku. W poréwnaniu do innych
regiondw, spodziewany jest jego dalszy dynamiczny rozwdj. Prognozuje sie, ze popyt na Srodki
powierzchniowo czynne w tej czesci $wiata bedzie wzrastat o 2,4% rocznie miedzy 2016 a 2024
rokiem i wynosi¢ bedzie okoto 6,76 min ton na koniec tego okresu.

Dzieki srodkom powierzchniowo czynnym region Azji i Pacyfiku wygenerowat w 2016 roku okoto 11,37
mld USD przychoddw, co oznacza udziat w catkowitych przychodach $wiatowego rynku surfaktantow
na poziomie okoto 37%. Wedtug szacunkow Ceresana Market Study 2017 warto$¢ rynku w tym
regionie bedzie wzrastac Srednio o 4,1% p.a. do ok. 15,62 mld USD w 2024 roku.

W regionie Azji i Pacyfiku w roku 2016 wyprodukowano okoto 5,78 miliona ton substancji
powierzchniowo czynnych. Szacunki wskazuja, ze catkowita wielko$¢ produkcji w tej czesci $wiata
wzrosnie Srednio o 2,6% rocznie miedzy 2016 a 2024 i w roku 2024 wyniesie prawie 7,09 min ton.
Najwiekszym indywidualnym rynkiem sg Chiny, skad pochodzi blisko 45% produkcji regionu. W 2016
roku wielkoS¢ chinskiego rynku surfaktantdw wyniosta 2,63 miliona ton, co stanowito okoto 47,0%
catkowitego popytu regionalnego. W Chinach nowe instalacje do produkcji surfaktantéw powstajg
gtdwnie w ramach projektéow joint venture z udziatem zachodnich koncernéw. Wynika to z
technologicznych przewag posiadanych przez europejskich producentdéw. Innym czynnikiem jest
ogolna stagnacja w krajach rozwijajgcych sie, obejmujgca czes¢ branz kluczowych dla popytu na
surfaktanty, zwiaszcza branzy kosmetycznej i chemii gospodarczej. Prognozuje sie, ze popyt w
Indonezji i Chinach prawdopodobnie wzro$nie powyzej Sredniej stopy wzrostu dla regionu, jednakze
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zgodnie z szacunkami raportu Ceresany z 2017, najszybciej rozwijajgcym sie krajem regionu beda
Indie z dynamika wzrostu wynoszaca 4,3% p.a. do 2024 roku.

Ameryka Pdtnocna

Ameryka Pétnocna jest drugim co do wielkosci, po regionie Azji i Pacyfiku, rynkiem zbytu dla srodkow
powierzchniowo czynnych. Warto$¢ rynkowa $rodkéw powierzchniowo czynnych sprzedawanych w
Ameryce Pdtnocnej w okresie 2008-2016 roku rosta $rednio o 1,0% p.a. do 7,8 mld USD. Szacuje sie,
ze przychody beda nadal rosty 0 2,0% rocznie do 2024 roku.

Jest to rynek nasycony, a ze wzgledu na bardzo dobrze rozwiniety przemyst oraz dynamiczny rozwdj
technologiczny, zuzycie surfaktantow w rdznych branzach przemystowych jest wieksze niz w
pozostatych regionach Swiata. Ameryka Potnocna jest kolebkg globalnych koncerndéw generujgcych
popyt na S$rodki powierzchniowo czynne wykorzystywane w produkcji wielu débr konsumpcyjnych.
Popyt w Ameryce Podtnocnej jest zdominowany przez USA. Kraj ten odpowiada za okoto 78,7%
zapotrzebowania na Srodki powierzchniowo czynne regionu. Oczekuje sie, ze popyt w okresie do 2024
roku wzro$nie do okoto 3,63 miliona ton. Biorgc pod uwage nizszg S$rednig stope wzrostu w
poréwnaniu do pozostatych regiondw, udziat Ameryki Pétnocnej w Swiatowym popycie na surfaktanty
prawdopodobnie spadnie do okoto 21,7% w 2024 roku.

W 2016 roku w Ameryce Pdétnocnej wyprodukowanych zostato okoto 3,49 miliona ton surfaktantow.
Ceresana Market Study 2017 przewiduje, ze produkcja w okresie 2016-2024 wzros$nie do okoto 3,73
miliona ton surfaktantow z dominujgcym udziatem USA na poziomie blisko 84% produkcji regionalnej.

Europa
Produkcja surfaktantow przez lata stanowita domene producentdw zachodnioeuropejskich,

w szczegodlnosci niemieckich. W zwigzku z dynamicznym rozwojem regionu Azji i Pacyfiku, czynnikiem
napedzajagcym rozwdj unijnego rynku moze okazac sie $wiatowy popyt na surfaktanty ekologiczne na
bazie surowcoéw naturalnych o wysokim stopniu biodegradacji. Rynek unijny ma dobre perspektywy
rozwojowe, zwitaszcza w branzach specjalistycznych. Obecnie sprzedaje sie tam ponad 3,2 min ton
surfaktantéw rocznie. PCC EXOL na rynku unijnym lokuje ok 20% sprzedazy swoich produktéw.

Z danych zamieszczonych w opracowaniu Ceresana Market Study: Surfactants 2017 wynika, iz rynek
europejski jest mocno zrdéznicowany zaréwno pod katem zapotrzebowania jak i produkgj
surfaktantéw. Widoczna jest wyrazna roznica miedzy Europa Zachodnig oraz Wschodnia.

Rynek zachodnioeuropejski jest mocno nasycony, charakteryzujac sie takze duzg konkurencyjnoscia,
natomiast region Europy Wschodniej ciagle sig rozwija. Prognozowane trendy wskazuja jednoznacznie,
iz w najblizszych latach w Europie Srodkowo-Wschodniej rozwoj rynku bedzie bardzo dynamiczny. Na
rynku tym mozna zaobserwowac istotny wzrost wskaznika zuzycia $rodkdéw czystosci na jednego
mieszkanca oraz wzrost naktadow na inwestycje zwiekszajgce zdolnosci produkcyjne globalnych firm z
branzy chemii gospodarstwa domowego oraz $rodkéw higieny osobistej i kosmetykdow (m.in. Avon,
Reckitt Benckiser, L'Oréal oraz Unilever). Bardzo dynamicznie rozwijajg sie firmy produkujgce
detergenty i kosmetyki na rynku rosyjskim, przy czym w Europie Wschodniej widoczny jest wzrost
liczby lokalnych producentdw wytwarzajacych produkty pod markami wtasnymi sieci handlowych (tzw.
producenci private labels), przy jednoczesnie stosunkowo stabej konkurencji w zakresie produkcji
surfaktantow.

W 2016 roku okoto 3,07 miliona ton $rodkéw powierzchniowo czynnych zostato wykorzystanych w
Europie Zachodniej. Szacunki Ceresana Market Study 2017 wskazujg na wzrost popytu na Srodki
powierzchniowo czynne o 0,4% p.a w latach 2008 - 2024. Biorgc pod uwage te stope wzrostu, udziat
Europy Zachodniej w globalnym popycie na surfaktanty prawdopodobnie spadnie z 20,7% w 2016
roku do okoto 19,0% w 2024 roku.

Okoto 21,8% zapotrzebowania na surfaktanty w Zachodniej Europie pochodzito z Niemiec. Najbardziej
dynamiczna stopa wzrostu 0,8% p.a. w okresie 2016-2024 jest przewidywana dla Holandii, natomiast
Francja i UK prawdopodobnie beda rozwijac sie w najstabszym tempie.

W przypadku Europy Wschodniej, popyt na $rodki powierzchniowo czynne w okresie 2008-2016
wzrastat $rednio o 1,6% p.a. i wyniést 0,85 min ton w 2016 roku. Zgodnie z prognozami,
zapotrzebowanie tego regionu na $rodki powierzchniowo czynne wzrosnie do okoto 0,95 min ton do
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2024 roku, co jednak oznacza¢ bedzie spadek udziatu w rynku $wiatowym do poziomu 5,7% w 2024
roku ze wzgledu na nizszg dynamike wzrostu w poréwnaniu do pozostatych regionéw.

Przychody wygenerowane dzieki sSrodkom powierzchniowo czynnym w Europie Wschodniej wyniosty w
2016 roku okoto 1,45 mid EUR. Wedtug szacunkdéw w 2024 roku przychody te bedg ksztattowac sie na
poziomie prawie 1,80 mid EUR.

Pozostate rynki
Jako pozostate rynki rozumie sie trzy regiony: Ameryke Potudniowg, Bliski Wschod oraz Afryke. W tych

regionach szacowane przychody ze sprzedazy w 2016 roku wyniosty 3,74 mld USD i majg rosng¢ w
tempie $rednio 3,7% p.a. w okresie od 2016 do 2024 roku. Pozostate rynki tworzg kraje okreslane
jako rozwijajace sie, a wiec jednoczesnie bardzo perspektywiczne dla producentéw surfaktantow.

Rynek surfaktantow w ujeciu branzowym

Najbardziej znaczace obszary zastosowania Srodkdw powierzchniowo czynnych to detergenty i Srodki
czyszczace, przemystowe srodki czyszczace, kosmetyki i Srodki higieny osobistej, tekstylia i skdra oraz
farby i tworzywa sztuczne. Najwiekszym rynkiem sprzedazy w 2016 roku byt segment detergentdw i
srodkow czyszczacych, ktdry odpowiada za prawie 55% globalnej konsumpcji. Najwieksza dynamika
wzrostu przewidywana jest jednak dla segmentu farb i tworzyw sztucznych, eksperci Ceresana szacujg
tempo wzrostu w tym obszarze w okresie 2016-2024 na poziomie 2,1% rocznie.

Detergenty i srodki czyszczace

Swiatowy rynek detergentéw i $rodkéw czyszczacych dla gospodarstw domowych obejmuje produkty
do prania uniwersalnego, detergenty o tagodnym dziataniu, produkty zmiekczajace do tkanin, dodatki
do detergentow, wielofunkcyjne $rodki do czyszczenia powierzchni, Srodki do szorowania, Srodki do
czyszczenia sanitariatow, detergenty do mycia naczyn i Srodki wybielajgce oraz produkty do
pielegnacji drewna, skér i metali.

Segment ten od 2016 roku notuje regularne wzrosty, gtdwnie w krajach rozwijajacych sie. Rosnacy
dobrobyt w tych regionach sprzyja wzrostowi konsumpcji detergentdéw w przeliczeniu na jedng osobe.
Rozwdj ten kontrastuje ze stagnacjg i do pewnego stopnia spadkiem popytu w Ameryce Potnocnej i
Europie Zachodniej. W przemysle tych krajow stosowanie detergentow i Srodkdw czyszczacych
osiggneto juz szczyt. Bardzo waznym trendem powodujgcym stagnacje konsumpcji detergentow jest
stosowanie przez konsumentdw bardziej wydajnych i kompaktowych (skoncentrowanych) produktow.

W 2016 roku Swiatowe zuzycie Srodkow powierzchniowo czynnych w detergentach wyniosto okoto
8,12 min ton, co oznacza $rednig dynamike roczng na poziomie 2,1% w okresie 2008-2016. Przy
oczekiwanych 1,5% p.a. wzrostu w najblizszych latach, globalny popyt na Srodki powierzchniowo
czynne stosowane w sektorze detergentdw i Srodkdw czyszczacych wyniesie w roku 2024 okoto 9,17
min ton.

Regionem, gdzie odnotowano najwieksze zuzycie $rodkéw powierzchniowo czynnych do produkgiji
detergentow wcigz pozostaje Europa Zachodnia, jednak dynamika wzrostu popytu w tym regionie jest
niewielka. Ceresana Market Study 2017 podaje, ze do roku 2024 rynek w tym obszarze bedzie rdst o
1,2 % w skali roku.

Najwiekszg dynamike wzrostu zapotrzebowania na surfaktanty dedykowane branzy detergentéw
Ceresana Market Study 2017 prognozuje dla regionu Azji-Pacyfiku, gdzie Srednioroczny wzrost rynku
ksztattuje sie Srednio na poziomie 2,3% p.a.

Czyszczenie przemystowe

W 2016 roku globalny popyt na $rodki powierzchniowo czynne w segmencie przemystowych Srodkow
czyszczacych wynidst okoto 1,37 min ton. Ceresana Market Study 2017 prognozuje, ze globalne




zuzycie surfaktantdbw w tym segmencie wzro$nie $rednio o 1,6% p.a., aby w roku 2024 osiggngc
poziom zapotrzebowania wynoszacy okoto 1,56 min ton.

Regionem o najwyzszej konsumpgji surfaktantow dedykowanych do produkgcji przemystowych srodkdw
czyszczacych sg kraje nalezgce do obszaru Azji i Pacyfiku. W roku 2016 zuzycie tych substancii
osiggneto poziom 0,55 min ton. Wedtug badan Ceresana Market Study 2017 do roku 2024 ilos¢ ta
zwiekszy sie do poziomu 0,67 min ton przy $redniej dynamice wzrostu zapotrzebowania wynoszacej
2,4% p.a.

Drugim rynkiem co do wielkosci konsumpcji Srodkéw powierzchniowo czynnych w omawianym
sektorze, jest Ameryka Pdtnocna, ktéra w roku 2016 zanotowata zuzycie na poziomie 0,30 min ton.
Wedtug raportu Ceresany z roku 2017 zapotrzebowanie w tym regionie geograficznym wzro$nie do
roku 2024 do 0,32 min ton, przy szacowanym, $redniorocznym wzroscie na poziomie 0,9 % p.a.

Najnizsze tempo wzrostu prognozuje sie dla regionu Europy Zachodniej, gdzie rynek jest juz bardzo
nasycony. W roku 2016 konsumpcja surfaktantéw w sektorze przemystowych srodkéw czyszczacych
wynosita okoto 0,28 min ton. Prognozuje sie, ze do 2024 bedzie ona wzrasta¢ $rednio niespetna 0,5%
p.a rocznie, by na koniec okresu prognozy osiggng¢ poziom 0,29 min ton.

Kosmetyki i srodki higieny osobistej

W 2016 roku okoto 1,41 min ton $rodkdéw powierzchniowo czynnych zostato wykorzystanych w
globalnej produkcji Srodkéw higieny osobistej i kosmetykow. Wedtug badan rynkowych Ceresana
Market Study 2017, $rednioroczny wzrost zapotrzebowania na surfaktanty dla tej branzy wyniesie
1,6% p.a. i w 2024 roku osiggnie poziom konsumpcji okoto 1,60 min ton. Warto zauwazy¢, ze
segment produktow higieny osobistej i kosmetykdw byt kiedy$ najbardziej dynamicznie rozwijajgcym
sie rynkiem. Przemyst surfaktantow byt w stanie skorzystaé z pozytywnego rozwoju tej branzy w
niemal wszystkich regionach $wiata.

W 2016 roku najwieksze zuzycie surfaktantow stosowanych w produkcji kosmetykéw i Srodkéw z
grupy "personal care" zanotowano w krajach Azji-Pacyfiku. Uksztattowato sie ono na poziomie 0,51
min ton. Prognozuje sie, ze konsumpcja surfaktantdw w opisywanym sektorze bedzie wzrastata
$redniorocznie 0 2,3 % p.a. i w roku 2024 osiggnie wielkos¢ 0,61 min ton.

Kolejne regiony o wysokim poziomie zapotrzebowania na $rodki powierzchniowo czynne do produkcji
kosmetykow i produktow "personal care" to Ameryka Potnocna i Europa Zachodnia. Sg to regiony o
wysokim poziomie rozwoju gospodarczego, a wiec rynki nasycone. Dlatego tez Srednioroczna stopa
wzrostu w tych regionach $wiata wynosi jedynie 1,1% p.a. W roku 2016 konsumpcja surfaktantow w
tym segmencie wyniosta w Ameryce Potnocnej 0,36 min ton z przewidywanym wzrostem rynku w
2024 do poziomu 0,39 min ton, natomiast w Europie Zachodniej byto to 0,30 min ton z
przewidywanym wzrostem rynku do 0,32 min ton.

Regionem o najwyzszym $redniorocznym wzroscie konsumpcji surfaktantow dedykowanych do
kosmetykdéw i Srodkéw higieny osobistej, wynoszacym Srednio 2,5 % p.a. w skali roku, jest region
Afryki, gdzie zuzycie tego typu produktéw byto dotychczas stosunkowo niewielkie. Ceresana Market
Study 2017 podaje, ze w 2016 roku wynosito ono 0,03 min ton, a do roku 2024 ma ono wzrosng¢ do
poziomu 0,04 min ton.

Farby i Tworzywa sztuczne

Popyt na surfaktanty w segmencie farb i tworzyw sztucznych w roku 2016 ksztattowat sie na poziomie
ok. 1,43 min ton. W okresie 2008-2016 segment ten odnotowat roczng dynamike na poziomie 2,7%
wzrostu. Zgodnie z prognozami Ceresana Market Study 2017, popyt na Srodki powierzchniowo czynne
w opisywanym segmencie bedzie wzrastat do 2024 roku $rednio o 2,1% rocznie, co oznacza, ze
bedzie to najszybciej rozwijajacy sie segment zastosowan surfaktantow. Szacuje sie, ze w 2024 roku
zapotrzebowanie na $rodki powierzchniowo czynne wykorzystywane do produkcji farb i tworzyw
sztucznych osiggnie poziom okoto 1,68 min ton.

Obecnie producenci $rodkéw powierzchniowo czynnych dziatajg zgodnie z trendem w obszarze
produkcji farb wolnych od lotnych zwigzkdéw organicznych (LZO). Farby zawierajgce mniej LZO
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zazwyczaj zawierajg wiecej Srodkow powierzchniowo czynnych. Surfaktanty sg stosowane réwniez
jako emulgatory do wytwarzania pianek poliuretanowych w celu doktadnego potaczenia wszystkich
sktadnikow formulacji. Ponadto z powodzeniem wykorzystuje sie je jako Srodki stabilizujgce piane, a
takze w procesach polimeryzacji emulsyjnej przy wytwarzaniu PVC, lateksu styrenowo-butadienowego,
kopolimeréw poliakrylanowych, kopolimeréw polistyrenowych i kopolimeréw polioctanu winylu oraz
innych tworzyw sztucznych.

Tekstylia i garbarstwo

W latach 2008-2016 zapotrzebowanie na Srodki powierzchniowo czynne w przemysle tekstylnym i
skdrzanym rosto Sredniorocznie o 1,9% i w roku 2016 osiggneto poziom okoto 0,67 min ton. Ceresana
Market Study 2017 prognozuje, ze do roku 2024 globalny popyt na surfaktanty w tym sektorze
\{vzroénie do 0,74 min ton, co odpowiada $redniemu wzrostowi na poziomie 1,5% p.a.

Srodki powierzchniowo czynne w przemysle tekstylnym i skdrzanym sg stosowane na roznych etapach
produkgji i przetwarzania. Stosuje sie je do obrdbki chemicznej skor, a takze do odttuszczania widkien
naturalnych. Ponadto sa one uzywane do barwienia i wybielania widkien oraz tkanin, a takze sg
stosowane jako smary i Srodki antystatyczne.

Obecnie najwiekszym wyzwaniem dla producentow $rodkdw powierzchniowo czynnych jest
wprowadzanie do oferty produktéw umozliwiajgcych ograniczenie zuzycia wody w procesach
technologicznych oraz zapewniajacych wysoka wydajno$¢ w nizszych temperaturach.

Inne aplikacje przemystowe

W roku 2016 wykorzystano okoto 1,79 min ton srodkdéw powierzchniowo czynnych do wielu innych niz
opisane wyzej zastosowan przemystowych.

Grupa ta obejmuje wszystkie pozostate zastosowania surfaktantdow w rdznych sektorach
gospodarczych. Nalezg do nich na przyktad agrochemikalia, budownictwo, przemyst naftowy i
wydobywczy, zywno$¢, kleje, smary, a takze obrobka metali, gornictwo, przemyst celulozowo-
papierniczy i wiele innych. Analitycy firmy Ceresana przewidujg, ze catkowity popyt na Srodki
powierzchniowo czynne w innych zastosowaniach wzrosnie Srednio o 1,0% p.a. miedzy 2016 a 2024
rokiem do okoto 1,94 miliona ton.

W branzy agrochemicznej, $rodki powierzchniowo czynne sg dodawane gtéwnie do pestycydow,
nawozow i pasz dla zwierzat. W budownictwie surfaktanty sg wykorzystywane gtéwnie w produkcji
asfaltow, betonu, paneli Sciennych i izolacjach termicznych, produkcji ptyt gipsowych czy cementu.
Surfaktanty wykorzystywane sg z powodzeniem réwniez w produkcji zywno$ci wystepujac zaréwno
jako $rodki wspomagajgce procesy wytworcze jak i sktadniki produktow spozywczych. Wykorzystuje
sie je zwiaszcza w ttuszczach spozywczych, wyrobach piekarniczych, produktach mlecznych, sosach
satatkowych oraz w przetworstwie owocowo-warzywnym.

Przyktadem zastosowania surfaktantow w ,przemyéle moze by¢ odttuszczanie wszelkiego rodzaju
powierzchni, czyszczenia narzedzi i metali. Srodki powierzchniowo czynne mozna rowniez znalez¢ w
ciektych $rodkach smarnych i $rodkach antykorozyjnych. W przemysle wydobywczym surfaktanty
stosowane sg w procesie flotacji czy tez do wigzania pytu weglowego na hatdach goérniczych. Réwniez
przemyst naftowy i gazowy wymaga stosowania rdznych Srodkow powierzchniowo czynnych do
produkcji, przetwarzania i transportu rurociggowego.

6.2.2. POLSKI RYNEK SURFAKTANTOW

Zgodnie z raportem rynkowym Market Study: Surfactants (Ceresana 2017) przewiduije sie, ze w Polsce
popyt na surfaktanty w kolejnych latach bedzie rosnac.

Podstawowym obszarem zastosowania surfaktantéw w Polsce jest branza chemii gospodarczej oraz
kosmetykéw (w tym s$rodkéw higieny osobistej). Pozostate branze wykorzystujgce najwiecej srodkow
powierzchniowo czynnych to: czyszczenie przemystowe, przemyst tekstylny, przemyst farbiarski,
przemyst tworzyw sztucznych oraz agrochemikalia, przemyst budowlany i metalurgiczny. Strukture
rynku chemii gospodarczej w Polsce tworzg zaréwno miedzynarodowe koncerny jak i wiele matych i
$rednich przedsiebiorstw. Do globalnych koncernéw obecnych na polskim rynku mozna zaliczy¢:
Unilever, RB Polska, Henkel, Procter & Gamble, McBride, L'Oreal, Avon, Oriflame, Colgate - Palmolive
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oraz PZ Cussons. Kluczowymi producentami lokalnymi sg m. in. Gold Drop, Inco Veritas, Ziaja,
Oceanic, Joanna czy Dr Irena Eris.

Polska, ze wzgledu na wiele czynnikow postrzegana jest jako atrakcyjny region do prowadzenia
dziatalno$ci w obszarze chemii gospodarczej i kosmetykéw. Determinantami dobrych perspektyw jest
przede wszystkim wzrost popytu na rynku lokalnym, niskie koszty produkcji, centralne potozenie
wobec rynkéw Europy Zachodniej i Wschodniej oraz korzystne warunki biznesowe. Polska jest takze
atrakcyjna ze wzgledu na system podatkowy dla nowych inwestoréw, a takze przywileje dla
przedsiebiorstw dziatajgcych w specjalnych strefach ekonomicznych.

Jak wynika z raportu PI Research przygotowanego na zlecenie BZ WBK (obecnie Santander Bank
Polska), polska branza kosmetyczna zaréwno w kontekscie rynku polskiego, jak i zagranicznego, ma
przed sobg ciekawy i peten szans okres. Raport przewiduje, ze krajowa sprzedaz kosmetykow powinna
w najblizszych latach nieprzerwanie wzrasta¢. Bedzie to wynikiem m.in. podnoszacej sie zamoznosci
spoteczenstwa (takze wskutek dziatania programu 500+) oraz jako konsekwencja agresywnych akgji
promocyjnych sieci drogerii, gtdbwnego kanatu sprzedazy tych produktow, a takze dyskontéw, ktdrych
znaczenie szybko rosnie. Z kolei czynniki przemawiajagce za rozwojem eksportu to coraz wieksza
rozpoznawalno$¢ marek polskich firm, prognozowany wzrost $wiatowego rynku kosmetykow oraz
rosngce zapotrzebowanie na kosmetyki organiczne i naturalne.

Raport o stanie branzy kosmetycznej w Polsce 2017 wydany z okazji 15-lecia Polskiego Zwigzku
Przemystu Kosmetycznego szacuje, ze wartos¢ polskiego rynku kosmetycznego na koniec 2016 roku
osiggneta 16 mid zt i do 2021 wzrosnie do poziomu 20 mld zt. Wzrost wartosci tego rynku w latach
2002-2016 przekroczyt 80 proc. w cenach zmiennych i okoto 32 proc. w cenach statych.

Polski rynek kosmetyczny jest szdstym najwiekszym rynkiem kosmetycznym w Europie. Jego sitg jest
roznorodnos¢, innowacyjnos¢, nowoczesny park maszynowy i ponad 130 zagranicznych rynkow zbytu.
W Polsce funkcjonuje wiele niezaleznych laboratoriow i osrodkéw badawczych, ktére przeprowadzajg
testy fizyko-chemiczne, mikrobiologiczne i dermatologiczne stuzgce kontroli skfadu produktow i
ulepszaniu ich wifasciwosci. Polskie kosmetyki sg potgczeniem innowacyjnosci i wysokiej jakosci z
naturalnoscig. Do ich produkcji uzywane sg naturalne i lokalne sktadniki. Krajami, do ktérych trafia
najwiecej polskich kosmetykéw sg: Niemcy, Stany Zjednoczone, Rosja, Wtochy i Francja.

Lokalizacja zaktadow produkcyjnych PCC EXOL S.A. oraz wazniejszych fabryk
zagranicznych producentéw chemii gospodarczej, kosmetykow i srodkéw higieny
osobistej w Polsce




Poza rynkiem chemii gospodarczej i kosmetykow, istotnymi branzami wykorzystujacymi surfaktanty sg
chemia budowlana oraz przemyst agrochemiczny. Polski rynek budowalny jest obecnie jednym
z najwiekszych rynkdw w Europie. Najbardziej znaczacy udziat w budownictwie ma produkcja betonu,
a do jego produkcji wykorzystuje sie réznego rodzaju dodatki chemiczne, w tym réwniez surfaktanty.
Struktura rynku budowlanego jest analogiczna do wyzej opisanego w obszarze chemii gospodarczej
i kosmetykdw, tworzg go miedzynarodowe koncerny, np. Knauf czy Mapei oraz mate firmy lokalne.

Polska ze wzgledu na duzg produkcje rolng jest regionem o wysokiej konsumpcji agrochemikaliow.
Pozwala to na rozwdj krajowych producentdow nawozow, pestycydow czy dodatkow do pasz,
do ktorych produkcji uzywane sg surfaktanty. Firmy te dostarczajg rowniez swoje produkty na rynki
Europy Wschodniej.

6.2.3. KLUCZOWI PRODUCENCI SURFAKTANTOW

Na przestrzeni ostatnich dwdch dekad obraz sytuacji konkurencyjnej w $wiatowej branzy surfaktantow
ulegt dos¢ powaznym zmianom. Jeszcze pod koniec ubiegtego stulecia branza miata regionalny
charakter, a poszczegdlne rynki zdominowane byly przez lokalnych dostawcéw. Obecnie sektor ten
charakteryzuje wprawdzie wcigz dos¢ silne rozdrobnienie, a co za tym idzie brak jednego
zdecydowanego lidera, lecz wiodaca role odgrywajg w nim firmy globalne. W Europie wytwarzaniem
$rodkéw powierzchniowo czynnych zajmuje sie okoto 50 producentéw. Do czotowych graczy zaliczaja
sie duze, miedzynarodowe i zintegrowane pionowo koncerny, dla ktérych produkcja surfaktantow
stanowi wprawdzie zrodto niewielkiej czesci przychodoéw, ale tez czesto wkomponowana jest w diuzsze
fancuchy produkcyijne, jako jedno z ich kluczowych ogniw.
Do grona istotnych miedzynarodowych graczy zalicza sie:

BASF

Nouryon

Clariant

Evonik Industries

Sasol Olefins&Surfactants

Solvay

Dow Chemical

Stepan Corporation

Shell

Cepsa

Kolb

Enaspol

ICOF

Wilmar.

Niektdre z wymienionych wyzej koncerndw specjalizujg sie takze w wytwarzaniu surowcow
wykorzystywanych do produkcji surfaktantow np. tlenku etylenu czy alkoholi ttuszczowych. Obok nich
funkcjonuje grupa mniejszych producentéw, ktérych dziatalno$¢ ma charakter bardziej regionalny.
Jednym z nich jest wtasnie PCC EXOL, ktory jest najwigkszym producentem tych wyrobow w Polsce, a
takze jednym z najwiekszych w Europie Srodkowo-Wschodniej i Wschodniej.

Koncerny globalne posiadajg wiasne zaplecze badawcze i nowoczesne dzialy R&D, a w efekcie
rozbudowane portfolio produktowe petne innowacyjnych rozwigzan. Prowadzg zazwyczaj agresywna
polityke cenowg w wyniku obnizania kosztow produkcji. Jest to mozliwe gtdwnie ze wzgledu na
niskokosztowe technologie oraz tatwiejszy (w porownaniu do mniejszych firm) dostep do atrakcyjnych
cenowo surowcdw. Firmy te oferujg takze wysokg jako$¢ serwisu, posiadajg efektywne zaplecza
logistyczne oraz przeznaczajg duze érodki finansowe na dziatania marketingowe. Globalne
przedsiebiorstwa konkurujg gtdwnie w obszarach, na ktorych dziatajg od lat i posiadajg ugruntowang
pozycje.

W zakresie ogolnoswiatowych trendéw zauwazalna staje sie tendencja do przeprowadzania fuzji i
akwizycji producentéw (Nouryon/Akzo Nobel, BASF/Cognis, KLK/Dr KOLB/Tensachem/Elementis,
Solvay/Rhodia/Erca Quimica's Sepciality Chemicals, Innospec/Huntsman, Wilmar/Huntsman). S3 to
przede wszystkim procesy konsolidacji producentdéw surfaktantéw badz surowcow wykorzystywanych
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do ich wytwarzania. Powoduje to znaczne obnizenie kosztow produkcji, w ktorych udziat kosztow
zmiennych w cenie surfaktantéw waha sie w granicach 55-75%. W mniejszym stopniu do konsolidacji
dochodzi pomiedzy producentami surfaktantow a producentami wyrobdw finalnych (np. $rodkow
czystosci). Obserwuje sie takze zaostrzenie i poszerzenie zakresu regulacji w zakresie produkgji
chemikaliow w kontekscie ochrony zdrowia i $rodowiska naturalnego (prawodawstwo UE). Istotny
aspektem jest rowniez wprowadzanie restrykcji handlowych w niektorych regionach $wiata, co istotnie
wptywa na konkurencyjno$¢ spétek europejskich.

Na rynku Europy Srodkowo-Wschodniej mozna zaobserwowaé istotny wzrost wskaznika zuzycia
$rodkéw czystosci na jednego mieszkanica oraz wzrost naktadéw na inwestycje zwiekszajgce zdolnosci
produkcyjne globalnych firm z branzy chemii gospodarstwa domowego oraz Ssrodkéw higieny osobistej
i kosmetykow (m.in. Avon, Reckitt Benckiser, L'Oréal oraz Unilever). Bardzo dynamicznie rozwijajg sie
firmy produkujgce detergenty i kosmetyki na rynku rosyjskim, przy czym w Europie Wschodniej
widoczny jest wzrost liczby lokalnych producentéw wytwarzajgcych produkty pod markami wasnymi
sieci handlowych (tzw. producenci private labels) przy jednoczesnie stosunkowo stabej konkurengiji
w zakresie produkcji surfaktantow.

Odpowiadajgc na rosngcy popyt na surfaktanty do aplikacji przemystowych, wielu producentéw
globalnych koncentruje sie obecnie na inwestycjach w budowe lub modernizacje instalacji do produkdji
surfaktantow amfoterycznych oraz niejonowych, ktdre dzieki swoim wilasciwosciom generujg
najwyzsze marze. Rozwijajg oni zaréwno nowe technologie produkcji, jak i inwestujg w prace
badawczo-rozwojowe oraz wdrazanie nowych produktow.

Rozwdj i pozycja producentéw surfaktantow w znaczacej mierze zalezg od ich przewag
konkurencyjnych. Zrddta przewag, ktére powstajg na kazdym etapie dziatalnosci, sg nastepujace:
wsteczna integracja surowcowa;
produkcja — niskie koszty produkcji vs. wysoka jakos$¢ produktow;
technologia (innowacyjno$¢ technologiczna lub produktowa) - intensywne dziatania
badawczo-rozwojowe wymagajgce wysokich naktadéw finansowych;
dystrybucja (termin realizacji zamdwienia, dostepnos¢) — lepsza obstuga nabywcow poprzez
tania, sprawna i szybka logistyke;
marketing (ustugi dodatkowe) - identyfikacja potrzeb klientdw oraz ich petniejsze
zaspokojenie, czyli dodatkowo ustugi serwisowe i doradztwo techniczne;
jakos¢ zarzadzania (talent management);
zarzadzanie wiedzg i informacjg o rynku surfaktantdéw (dogtebne rozpoznanie rynku) — raporty
rynkowe, analiza konkurencji, benchmarking;
zrownowazony rozwdj — zintegrowanie dziatan Srodowiskowych i spotecznych ze strategia
biznesowa organizacji;
identyfikowalno$¢ surowcowa w catym fancuchu dostaw gtdwnie w zakresie oleochemikaliow.

Pomimo licznych przewag konkurencyjnych posiadanych przez duze koncerny, warto zaznaczyc,
ze w odroznieniu od nich, mniejsze firmy produkujgce surfaktanty sg bardziej elastyczne i maja
wieksze mozliwosci spetniania indywidualnych potrzeb odbiorcow ze wzgledu na mniejszg skale
produkcji. Czesto oferujg produkty tzw. tailor made (szyte na miare), projektowane i produkowane
specjalnie na zamowienie klientow dziatajagcych w roznych, bardzo specjalistycznych branzach
przemystowych. Produkty te sg czesto wyrobami unikalnymi rozwigzaniami i generujg wysokie marze.

6.2.4. TRENDY NA RYNKU SURFAKTANTOW

Rozwdj rynku surfaktantow jest ScisSle powigzany z sytuacja w branzy chemii gospodarczej,
kosmetykéw i Srodkdw higieny osobistej oraz w innych gateziach przemystu. Zachowania
konsumentow majg kluczowy wptyw na dziatania producentdw, ktorzy starajg sie dostosowaé do
trendow i potrzeb rynku. Sytuacja ta wymaga elastycznego podejscia ze strony producentéw Srodkow
powierzchniowo czynnych, ktorzy z kolei, odpowiadajagc na potrzeby producentow kosmetykow i
srodkow czystosci, opracowujg i wdrazajg nowe produkty chemiczne, znajdujac dla nich kolejne
funkcje i zastosowania.




Ekologia

Ochrona S$rodowiska naturalnego jest trendem globalnym, zauwazalnym praktycznie w kazdej
dziedzinie produkcji i konsumpcji, w tym réwniez w przemysle chemicznym. Zaréwno produkty
gotowe, jak i surowce do ich wytwarzania, stajg sie coraz mniej szkodliwe dla Srodowiska.
Przyktadowo, w zwigzku z wprowadzeniem dyrektywy Unii Europejskiej nr 648/2004, wsrod
producentow surfaktantdbw dedykowanych branzy detergentdow pojawit sie trend polegajacy na
zastepowaniu produktdw opartych na nonylofenolu, znacznie mniej inwazyjnymi dla Srodowiska
produktami na bazie alkoholi ttuszczowych, o wysokim stopniu biodegradowalnosci. Jako kolejny
przyktad mogg postuzy¢ rowniez wyroby typu refill, czyli do ponownego uzupetnienia. Takie podejscie
faczy ekologie i ekonomie, a klienci coraz czesciej poszukujg tego typu rozwigzan. Dzieki temu
ograniczana jest produkcja odpadow oraz emisja gazow cieplarnianych i substancji szkodliwych do
atmosfery.

Charakterystycznym dla rynku Unii Europejskiej trendem jest réwniez rosngcy popyt na surfaktanty
ekologiczne na bazie surowcow naturalnych o wysokim stopniu biodegradacji. Emitent dostosowuje sie
do oczekiwan rynku i obecnie ponad 70% oferty PCC EXOL to produkty, ktore wykazujg podatnos¢ na
biodegradacje tlenowa. Nalezg do nich m.in sole amonowe, betainy czy glicyniany. Rowniez w zakresie
produktow przeznaczonych dla branzy agrochemikaliow Spotka opracowuje wyroby odpowiadajgce na
stawiane wymagania S$rodowiskowe, jak np. produkcja $rodkéw pomocniczych (adjuwantow) bez
uzycia amin, ktdre zostaty zakazane przez Komisje Europejska.

Trend zréwnowazonej produkcji i konsumpcji jest bardzo mocno zauwazalny w krajach
wysokorozwinietych, zwtaszcza w Europie Zachodniej. W Polsce jeszcze wcigz kluczowym czynnikiem
decydujacym o zakupie jest cena, chociaz obecnie coraz wiekszg wage przykfada sie do jakosci.
Oprocz tego, coraz wiekszg popularno$¢ wsrdod konsumentow zyskujg produkty ekologiczne. Na
sklepowych potkach coraz czesciej pojawiaja sie produkty przyjazne Srodowisku, wytwarzane na bazie
surowcow pochodzgcych ze zréwnowazonych zrodet.

Zdrowie i bezpieczenstwo

Konsumenci, szczegdlnie w krajach wysokorozwinietych, coraz czesciej $wiadomie dbajg o wiasne
zdrowie i bezpieczenstwo. Poszukujg produktow, ktorych sktadniki sg bezpieczne dla zdrowia oraz
eliminujg produkty zawierajgce sktadniki szkodliwe, w szczegdlnosci takie, ktore powodujg reakcje
alergiczne. Odpowiedzig na te potrzeby sg réznego rodzaju produkty hypoalergiczne (dedykowane
osobom z wrazliwg skdérg oraz dzieciom), ktorych sprzedaz w kolejnych latach powinna rosngc
wskutek wiekszej swiadomosci konsumentdw. Stale rozwijane portfolio Emitenta obejmuje szereg
produktow o tagodnym dziataniu na skére oraz pochodzenia naturalnego, o pozadanych przez rynek
wiasciwosciach. Sg to gtéwnie surowce wykorzystywane w produkcji kosmetykéw z grupy Srodkéw
higieny osobistej, ktdre mogg by¢ bezpiecznie stosowane zaréwno do pielegnacji skory dorostych jak i
dzieci i niemowlat.

Skoncentrowane i multifunkcjonalne produkty i nowe formy detergentow

Produkty multifunkcjonalne z roku na rok zwiekszajg swdj udziat w catkowitej strukturze sprzedazy
na $wiecie. Ich rozwdj nastgpit podczas kryzysu w latach 2008-2009, gdy konsumenci zaczeli
oczekiwa¢ wiecej od dotychczas uzywanych produktow. Producenci szybko zareagowali na te
potrzebe. Te same produkty staty sie multifunkcjonalne. Przykladowo, proszki do prania potgczono
z ptynami do ptukania i $Srodkami odplamiajgcymi.

6.3. ZALOZENIA WSZELKICH OSWIADCZEN EMITENTA DOTYCZACYCH JEGO POZYCJI
KONKURENCYJNEJ

Emitent nie przeprowadzat badan majacych na celu okreslenie jego pozycji na rynku krajowym
i zagranicznym, ani nie s3 mu znane wyniki takich badan. Emitent oceniajgc swojg pozycje
konkurencyjng i rynek, na ktdrym prowadzi dziatalno$¢, opiera sie na nastepujgcych artykutach/
zrédtach:
raport ,Facts and Figures 2018 of the European chemical industry” opublikowany w grudniu 2018
roku przez Cefic — The European Chemical Industry Council,
streszczenie raportu ,,Chemicals 2035 — Gearing up for growth” opublikowane w maju 2015 roku
przez Roland Berger,
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= opracowanie ,Market Study: Surfactants” wydane przez Ceresana w 2017 roku w formie pliku
pdf, ktory przekazywany jest nabywcy po dokonaniu zaptaty za raport, opracowanie mozna
zakupic¢ poprzez kontakt z dziatem sprzedazy firmy Ceresana,

= raport ,Branza kosmetyczna” opublikowany w maju 2017 roku przez Bank Zachodni WBK
(obecnie Grupa Santander),

= ,Raport o stanie branzy kosmetycznej w Polsce 2017. 15 lat rozwoju” opublikowany przez Polski
Zwigzek Przemystu Kosmetycznego we wrzesniu 2017 roku.

Informacje pochodzace z wyzej wymienionych zrodet zewnetrznych zostaty doktadnie powtdrzone,
oraz w stopniu, w jakim Emitent jest tego Swiadom i w jakim moze to oceni¢ na podstawie
przytoczonych wyzej artykutdw, nie zostaty pominiete zadne fakty, ktdre sprawityby, ze powtdrzone
informacje bytyby niedoktadne lub wprowadzatyby w btad.

7. STRUKTURA ORGANIZACYJINA

Emitent wchodzi w skfad dwdch grup kapitatowych — Grupy PCC EXOL i Grupy PCC. W ramach Grupy
PCC EXOL Emitent posiada pozycje dominujacg w stosunku do spdtek wskazanych w tabeli w pkt 7.1,
natomiast w ramach Grupy PCC Emitent jest spotkg zalezng w stosunku do spotki PCC SE z siedzibg
w Duisburgu (Niemcy). PCC SE posiada 148.033.766 akcji Emitenta, co stanowi 85,74% akcji Emitenta
i uprawnia do 91,70% gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta.

7.1. OPIS GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA ORAZ MIEJSCA EMITENTA W TEJ GRUPIE

Emitent wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej PCC EXOL, w ramach ktdrej zajmuje dominujacg pozycje
w stosunku do spotek wskazanych ponizszej tabeli. Miejsce Emitenta w Grupie PCC EXOL wraz z jego
zaangazowaniem kapitatowym w podmiotach zaleznych obrazuje ponizsza tabela.

Tabela. Grupa PCC EXOL

PCC SE -
148.033.766/
Brze 172.649.601,00 85,74%
1 PCCEXOL S.A. Dolng 172 649 601 akcje/ pozostali
Y 1 PLN za akcje akcjonariusze —
24.615.835/
14,26%
. 1USD -
Piedmont, " 100 akgji /
2 PCC Chemax Inc. 4 100 akgji/
USA 0,01 USD 7a 1 akde 100% 100%
PCC EXOL Kimya
Sanayi Ve Ticaret  Stambut, | 101:000,00 TRY' 044 \idziatéw / 100%
3 Limited Sirketi*  Turcja 4.040 udziatow/ 100%
25 TRY za 1 udziat
11.005.000,00/
. Brzeg 220.100 110.050 50% PCC Rokita 50%
Xk
4 EpisSp.z0.0** In 0| udziatéw/50 PLN|  udziatéw/50% S.A.
za udziat

* jednostki wylgczone z konsolidacji ze wzgledu na brak istotnoéci danych finansowych tych jednostek zgodnie z zasada
istotnosci wyrazong w pkt 31 Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 1 — Prezentacja sprawozdari finansowych oraz
zgodnie z pkt 8 Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 8 - Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci
szacunkowych i korygowanie bfedow, ktdry zezwala na odstgpienie od zasad okreslonych w Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej

** spdtka konsolidowana metodg praw wiasnosci

Zrédto: Emitent

CcC



Powigzania personalne pomiedzy poszczegdlnymi podmiotami wchodzacymi w sktad Grupy PCC EXOL
przedstawiajg sie nastepujgco:

I. Czlonkowie Zarzadu Emitenta
Pan Mirostaw Siwirski, petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta, petni réwnoczesnie funkcje
w spotce zaleznej Emitenta, tj. funkcje Cztonka Zarzadu Elpis Sp. z o.0.
2. Pan Rafat Zdon, petnigcy funkcje Wiceprezesa Zarzadu Emitenta, petni rownoczesnie funkcje
w spotce zaleznej Emitenta, tj. funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Elpis Sp. z o.0.
Dyrektorem PCC EXOL Kimya Sanayi Ve Ticaret Limited Sirketi uprawnionym do reprezentowania i
sktadania o$wiadczen w imieniu spotki jest PCC EXOL S.A., w imieniu ktorej dziata petnomocnik Pan
Yalcin Tekin.

II. Czlonkowie Rady Nadzorczej Emitenta
Pan Waldemar Preussner, petnigcy funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej Emitenta, nie
petni zadnej funkcji w spdtkach zaleznych Emitenta.

2. Pan Alfred Pelzer, petnigcy funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta, nie petni zadnej funkgcji
w spotkach zaleznych Emitenta.

3. Pan Wiestaw Klimkowski, petnigcy funkcje Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej Emitenta,
petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Elpis Sp. z o.0.

4. Pan Arkadiusz Szymanek petnigcy funkcje Czionka Rady Nadzorczej Emitenta, nie petni zadnej
funkcji w spdtkach zaleznych Emitenta.

5. Pan Robert Pabich, petnigcy funkcje Czionka Rady Nadzorczej Emitenta, nie petni zadnej
funkcji w spétkach zaleznych Emitenta.

III. Prokurenci

1. Pani Zuzanna Klimkowska — petnigca funkcje prokurenta Emitenta, nie petni zadnej funkcji
w spotkach zaleznych Emitenta.

2. Pan Zbigniew Skorupa — petnigcy funkcje prokurenta Emitenta, nie petni zadnej funkcji
w spotkach zaleznych Emitenta, za wyjatkiem funkcji prokurenta w Elpis Sp. z o.0.

7.2, WSKAZANIE UZALEiNII_ENIA,EMITENTA OD INNYCH PODMIOTOW W RAMACH GRUPY
Z WYJASNIENIEM TEJ ZALEZNOSCI

Emitent wchodzi w sktad grupy kapitatowej Grupa PCC. Grupa PCC to dziatajgca w skali
miedzynarodowej grupa spotek kontrolowanych przez PCC SE z siedzibg w Duisburgu. PCC SE jest
podmiotem dominujgcym wobec Emitenta oraz jednoczesnie jego znacznym akcjonariuszem. PCC SE
posiada 148.033.766 akcji Emitenta, co stanowi 85,74% akcji Emitenta i uprawnia do 91,70% gtosow
na walnym zgromadzeniu Emitenta. Opis PCC SE zostat zawarty w rozdziale 12.

Emitent nie jest zalezny od innych podmiotdéw z Grupy PCC EXOL. Emitent posiada udziaty w trzech
podmiotach zaleznych. Jedng z tych spdtek, PCC EXOL Kimya Sanayi Ve Ticaret Limited Sirketi,
cechuje duze uzaleznienie od Emitenta. Gtéwnym zadaniem spotki tureckiej jest aktywne poszukiwanie
na terenie Turcji oraz krajow regionu MEA klientdw na produkty i ustugi oferowane przez PCC EXOL
S.A. oraz PCC Rokita S.A. Przychody wygenerowane w 2018 roku przez spotke turecka osiggnety
wartos¢ 1.124.764 zt, co przektada sie na udziat procentowy w przychodach jednostkowych PCC EXOL
S.A. na poziomie 0,20%. Jednoczes$nie okoto 53% przychoddw spotki tureckiej (tj. 596.212 zi) to
sprzedaz ustug do Emitenta. Spotka ta nie jest konsolidowana ze wzgledu na brak istotnosci danych
finansowych i wyniki osiggane przez nig nie wptywajg na wyniki finansowe Grupy PCC EXOL.

8.1. OSWIADCZENIE O TENDENCJACH

Zarzad Emitenta o$wiadcza, ze od daty zakonczenia ostatniego okresu sprawozdawczego, za ktory
opublikowano zbadane informacje finansowe, tj. 31.12.2018 roku do dnia zatwierdzenia Prospektu
Emisyjnego w ramach Grupy Kapitatowej Emitenta nie wystgpity zadne istotne niekorzystne zmiany
w perspektywach Emitenta.




8.2, INFORMACJE O JAKICHKOLWIEK ZNANYCH TENDENCIJACH, NIEPEWNYCH
ELEMENTACH, ZADANIACH, ZOBOWIAZANIACH LUB ZDARZENIACH, KTORE MOGA MIEC
ZNACZACY WPLYW NA PERSPEKTYWY EMITENTA PRZYNAJMNIEJ DO KONCA BIEZACEGO
ROKU OBROTOWEGO

Dalszy rozwdj Emitenta uzalezniony jest od wielu czynnikdw, zaréwno zaleznych (wewnetrznych)
jak i niezaleznych (zewnetrznych) od Spétki. Ponizej przedstawione zostaty najwazniejsze z nich:

Czynniki zewnetrzne

1.

Sytuacja makroekonomiczna w Polsce i poza jej granicami

Struktura sprzedazy Emitenta, charakteryzuje sie znacznym udziatem sprzedazy eksportowej,
ponadto duza cze$¢ surowcoéw wykorzystywanych do produkcji pochodzi z importu. Stad tez
wyniki finansowe Emitenta w duzej mierze uzaleznione sg od sytuacji makroekonomicznej nie
tylko w Polsce ale i na rynkach zagranicznych. Istotny wptyw majg tu przede wszystkim stopy
wzrostu PKB oraz wysoko$¢ stop procentowych. Wyniki finansowe Spotki sg réwniez
uzaleznione od kurséw wymiany PLN do EUR i USD, czyli walut w ktérych realizowana jest
wymiana handlowa zaréwno od strony sprzedazy eksportowej, jak i zakupu podstawowych
surowcow produkcyjnych.

Dynamika i kierunki rozwoju rynkéw, na ktérych dziata Emitent
Perspektywy rozwoju Emitenta uzaleznione sg od dynamiki i kierunkdw rozwoju rynkow,
na ktdrych dziata lub zamierza rozpocza¢ ekspansje w przysziosci.

Konkurencja ze strony innych podmiotédw

Perspektywa rozwoju Spdtki moze byC uzalezniona od wptywu dziatan konkurencyjnych,
szczegolnie w zakresie inwestycji. Najmniej korzystne dla Spdtki sg inwestycje w zdolnosci
wytworcze produktow konkurencyjnych, ktore zlokalizowane sg lub bedg w bezposrednim
sgsiedztwie Spotki. Do takich nalezy m.in.: instalacja dedykowana do produkcji surfaktantow
specjalistycznych Solvay Novecare zlokalizowana w Genthin w Niemczech, 1V firmy CEPSA z
Golden Agri-Resources Ltd dotyczace produkcji alkoholi tluszczowych pod nazwg "Sinarmas
Cepsa Pte Ltd” z siedzibg w Singapurze oraz przejecie przez CEPSA instalacji sulfonacji firmy
Hansa w Genthin. Mniej istotne na dziatalnoé¢ PCC EXOL bedg natomiast inwestycje
zlokalizowane powyzej 800 km od zaktadéw PCC EXOL.

Dziatalnos¢ i wyniki Spotki oraz Grupy PCC EXOL zdeterminowane sg rowniez inwestycjami
globalnych duzych koncernéw chemicznych, ktore istotnie wptywaja na ograniczenie eksportu
niejonowych surfaktantéw z Europy do Azji czy Afryki. Przykladem jest zakoriczona inwestycja
firmy Sabic w zintegrowang w alkohol tluszczowy instalacje etoksylacji w Arabii Saudyjskiej.
Produkcja z tej instalacji przeznaczona jest na eksport do Europy, krajow Afryki oraz Turcji, a
jej zdolno$¢ produkcyjna szacowana jest na 50 tys. ton. Kolejng jest duza, zakonczona
inwestycja firmy Shell Chemicals w produkcje etoksylatbw w Singapurze, o szacowanej
zdolnosci produkcyjnej 400 tys. ton. Inwestycjg oddziatujgcg na rynki regionalne i mogaca
przyczynic sie do ograniczenia eksportu z Europy jest instalacja etoksylacji wybudowana przez
firme Reliance w Indiach o zdolnosci 50 tys. ton. Wptyw na rentowno$¢ produkcji PCC EXOL
moze mie¢ rowniez zakonczona inwestycja firmy Kolb, nalezacej do malezyjskiej firmy KLK,
zwiekszajgca zdolno$¢ produkcyjng istniejgcej instalacji etoksylacji w Moerdijk (Holandia).
Istotng jest takze nowo otwarta instalacja etoksylacji w Terneuzen (Holandia) zintegrowanego
producenta Musim Mas pod nazwg ICOF o zdolnosci produkcyjnej szacowanej na 60 tys. ton.

Ceny podstawowych surowcow

Bardzo waznym elementem kosztéw wytwarzania produktéw Grupy PCC EXOL jest zuzycie
surowcow. Ogdlnoswiatowa sytuacja makroekonomiczna oraz geopolityczna ma znaczacy
wptyw na zmiany cen podstawowych surowcow i materiatow.

Regulacje prawne

Elementem, ktory wpltywa na kazdy rodzaj dziatalnoSci sg ewentualne zmiany
w prawodawstwie, ktore w chwili obecnej nie sg nawet prognozowane. Perspektywy Emitenta
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uzaleznione sg w duzym stopniu od uregulowan prawnych w zakresie dziatalnosci
podstawowej, jaka jest produkcja wyrobdw chemicznych.

Czynniki wewnetrzne

Kontynuacja realizacji planowanych celéw strategicznych Emitenta

Terminowa realizacja planéw inwestycyjnych oraz plandw badawczo rozwojowych,
w szczegdlnosci zwigzanych z rozbudowg lub modernizacjg istniejgcych i budowg nowych
instalacji produkcyjnych oraz z rozbudowa zaplecza technicznego, bedzie miata kluczowy
wplyw na pozycje konkurencyjng, dynamike rozwoju i rentownos¢ dziatalnosci PCC EXOL S.A.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu nie sg znane jakiekolwiek inne niepewne elementy, Zzadania,
zobowigzania lub zdarzenia, poza wyzej wymienionymi, ktére wedle wszelkiego prawdopodobienstwa
mogg mieC znaczacy wplyw na perspektywy rozwoju Emitenta i jego Grupy Kapitatowej do konca
2019 roku.

Emitent nie podawat do publicznej wiadomosci prognoz ani wynikéw szacunkowych.
Zarzad Emitenta postanowit réwniez nie zamieszczaé w Prospekcie prognoz ani  wynikow
szacunkowych.

10.1. DANE NA TEMAT O0SOB WCHODZACYCH W SKLAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH
ORAZ NADZORCZYCH

10.1.1. ORGAN ZARZADZAJACY
Organem zarzadzajgcym Emitenta jest Zarzad.

W sktad Zarzadu Emitenta wchodza:

1. Mirostaw Siwirski — Prezes Zarzadu,
2. Rafat Zdon — Wiceprezes Zarzadu.

Prokurentami Emitenta sg Pani Zuzanna Klimkowska oraz Pan Zbigniew Skorupa.

Miejscem wykonywania obowigzkéow Cztonkdéw Zarzgdu Emitenta oraz Prokurentow jest siedziba
Emitenta.

Czlonkowie Zarzadu Emitenta oraz Prokurenci nie prowadzg majgcej istotne znaczenie dla Emitenta
dziatalnos$ci podstawowej poza Emitentem za wyjgtkiem zasiadania w organach spétek zaleznych
wobec Emitenta wyszczegdlnionych w pkt. 7.1. oraz petnienia funkcji w organach spétek z Grupy PCC
Rokita.

10.1.2. ORGAN NADZORCzY
Organem Nadzorczym Emitenta jest Rada Nadzorcza. W sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza:

Waldemar Preussner — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Alfred Pelzer — Cztonek Rady Nadzorczej,

Wiestaw Klimkowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Arkadiusz Szymanek — Cztonek Rady Nadzorczej,

Robert Pabich — Czionek Rady Nadzorczej.

mhwn =

Miejscem wykonywania obowigzkéw Cztonkéw Rady Nadzorczej jest siedziba Emitenta.

Czlonkowie Rady Nadzorczej Emitenta nie prowadza majacej istotne znaczenie dla Emitenta
dziatalnos$ci podstawowej poza Emitentem, za wyjatkiem zasiadania w Zarzadzie PCC Rokita SA
(Wiestaw Klimkowski — Prezes Zarzadu), zasiadania w Radzie Nadzorczej PCC Rokita SA (Alfred Pelzer—
Przewodniczacy Rady Nadzorczej, Waldemer Preussner — Zastepca Przewodniczacego Rady

Exol 101



Nadzorczej, Arkadiusz Szymanek — Czlonek Rady Nadzorczej, Robert Pabich — Czionek Rady
Nadzorczej), zasiadania w Radzie Nadzorczej Elpis Sp. z 0.0. (Wiestaw Klimkowski — Cztonek Rady
Nadzorczej) oraz zasiadania w organach PCC SE (Waldemar Preussner — Przewodniczacy Rady
Administrujgcej PCC SE, Alfred Pelzer — Wiceprzewodniczgcy Rady Administrujgcej PCC SE, Dyrektor
Zarzadzajacy), a takze zasiadania w organach spotek z Grupy PCC Rokita oraz spotek z Grupy PCC SE.

10.2. KONFLIKT INTERESOW W ORGANACH ADMINISTRACYJNYCH, ZARZADZAJACYCH
I NADZORCZYCH

Wedtug wiedzy Emitenta nie wystepujg zadne konflikty interesdbw w organach administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorczych.

10.2.1. POTENCJALNE KONFLIKTY INTERESOW POMIEDZY OBOWIAZKAMI WOBEC
EMITENTA A INNYMI OBOWIAZKAMI I INTERESAMI PRYWATNYMI CZLONKOW
ZARZADU ORAZ RADY NADZORCZEJ]

Czlonkowie Rady Nadzorczej oraz Zarzadu Emitenta poza petnieniem funkcji w organach Emitenta
wchodzg w sktad organdw innych spdtek nalezacych do Grupy PCC EXOL, organéw spdtek z Grupy
PCC Rokita, organéw spotek z Grupy PCC SE oraz innych spdtek. Peten wykaz spotek z Grupy
Kapitalowej PCC EXOL, w ktoérych organach zasiadajg czlonkowie organdw Emitenta zostat
przedstawiony w rozdziale 7.1 Prospektu. Za swojg dziatalno$¢ na rzecz m.in. spotek z Grupy
Kapitatowej PCC EXOL, spdtek z Grupy PCC Rokita oraz spdtek z Grupy PCC SE cze$¢ cztonkdéw
organdéw Emitenta otrzymuje wynagrodzenie od poszczegdlnych spotek. Istnieje ryzyko wystgpienia
konfliktu interesdbw pomiedzy obowigzkami cztonkéw organdéw wobec Emitenta z ich prywatnymi
interesami lub innymi obowigzkami wynikajgcymi z zasiadania w organach innych spdtek z Grupy
Kapitatowej PCC EXOL, w organach spotek z Grupy PCC Rokita oraz spdtek z Grupy PCC SE. Konflikt
ten mégtby polegac na kolizji pomiedzy obowigzkiem dziatania w interesie Emitenta lub zachowywania
niezaleznosci, a obowigzkiem dziatania w interesie innej spdtki z Grupy PCC EXOL, spotek z Grupy PCC
Rokita oraz spotek z Grupy PCC SE lub osobistymi interesami danej osoby. Nalezy wskazac, ze interesy
kazdego z tych podmiotdw nie muszg by¢ tozsame z interesami Emitenta. Istnieje ryzyko,
ze w przypadku zaistnienia konfliktu interesow zostanie on rozstrzygniety na niekorzys¢ Emitenta.
Wedtug wiedzy Emitenta poza wskazanymi wyzej nie wystepujg zadne potencjalne konflikty interesow
pomiedzy obowigzkami wobec Emitenta, a innymi obowigzkami i interesami prywatnymi cztonkow
Zarzadu oraz Rady Nadzorczej.

11.1. KOMISJA DS. AUDYTU I KOMISJA DS. WYNAGRODZEN

Komitet Audytu funkcjonuje w PCC EXOL S.A. od 2013 roku. Zgodnie z regulaminem Rady Nadzorczej
Emitenta, cztonkowie Komitetu Audytu sg powotywani przez Rade Nadzorczg Spoétki sposrod jej
cztonkéw.

Komitet Audytu sklada sie z co najmniej trzech cztonkdw, przy czym wiekszos¢ cztonkdow Komitetu
Audytu, w tym jego przewodniczgcy powinna by¢ cztonkiem niezaleznym. W sktad Komitetu Audytu
powinien wchodzi¢ przynajmniej jeden cztonek posiadajgcy wiedze i umiejetnosci w zakresie
rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych.

Cztonkowie Komitetu Audytu powinni posiada¢ wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktdrej dziata
Emitent.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu w skfad Komitetu Audytu Spétki wehodza:
1) Robert Pabich — Przewodniczgcy Komitetu Audytu,
2) Arkadiusz Szymanek — Cztonek Komitetu Audytu,
3) Wiestaw Klimkowski - Cztonek Komitetu Audytu.

Robert Pabich i Arkadiusz Szymanek spetniajg wymogi niezaleznosci w rozumieniu Ustawy o biegtych
rewidentach oraz okreSlone Zaleceniem Komisji z dnia 15 lutego 2005 roku dotyczacego roli
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dyrektorow niewykonawczych lub bedacych cztonkami rady nadzorczej spotek gietdowych i komis;ji
rady (nadzorczej).

Robert Pabich posiada wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan
finansowych.

Wiestaw Klimkowski oraz Arkadiusz Szymanek posiadajg wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy, w
ktérej dziata Emitent.

Robert Pabich ukonczyt Uniwersytet Ekonomiczny we Wroctawiu, specjalizacja Zarzadzanie finansami.
W latach 2001-2014 pracowat w dziatach audytu i doradztwa gospodarczego spétek Arthur Andersen
(2001-2002), Ernst&Young (2002-2003) oraz Deloitte (2003-2014), gdzie od 2006 r. zajmowat
stanowiska menadzerskie, a od 2011 r. stanowisko dyrektora w dziale audytu.

W roku 2007 uzyskat uprawnienia biegtego rewidenta i byt zaangazowany miedzy innymi w badanie
sprawozdan finansowych grup kapitatowych notowanych na gietdzie oraz spoétek z branzy chemicznej,
jak rowniez projekty optymalizacyjne oraz zwigzane z pozyskiwaniem kapitatu.

Od roku 2014 prowadzi wiasng dziatalno$¢ konsultingowg w zakresie ustug biegtego rewidenta. Jest
prezesem zarzadu i gtdbwnym udziatowcem w spotce uprawnionej do badania sprawozdan finansowych
Robert Pabich Sp. z 0.0., ktdra specjalizuje sie w wycenach instrumentéw finansowych. Petni rowniez
funkcje Cztonka Rady Nadzorczej PCC Rokita SA.

Arkadiusz Szymanek posiada nastepujace wyksztatcenie: doktor habilitowany inzynier, Uniwersytet w
Zylinie, 2009 r.; doktor inzynier, Politechnika Wroctawska, Instytut Techniki Cieplnej i Mechaniki
I?nynéw, 2000 r.; magister inzynier, Politechnika Czestochowska, Wydziat Budownictwa i Inzynierii
Srodowiska, kierunek Inzynieria sanitarna, 1995 r.

Od 2010 r. profesor nadzwyczajny Katedry Ogrzewnictwa, Wentylacji i Ochrony Atmosfery Politechniki
Czestochowskiej, z ktorg zwigzany jest od 1995 r. Obecnie pracownik Instytutu Maszyn Cieplnych,
Wydziatu Inzynierii Mechanicznej i Informatyki, Politechniki Czestochowskiej.

W okresie 2001-2010 Zastepca kierownika Katedry Ogrzewnictwa, Wentylacji i Ochrony Atmosfery
Politechniki Czestochowskiej. W latach 2010-2012 Zastepca Dyrektora Instytutu Zaawansowanych
Technologii Energetycznych Politechniki Czestochowskiej. W okresie 2014-2016 Dyrektor Centrum
Innowacji w Energetyce Politechniki Czestochowskiej. Od 2016 r. do 2018 r. Przewodniczacy Zespotu
interdyscyplinarnego do spraw dziatalno$ci upowszechniajgcej nauke przy Ministerstwie Nauki i
Szkolnictwa Wyzszego.

W latach 2004-2006 Przewodniczacy Rady Nadzorczej WKG Sp. z 0.0. w Raciszynie. Od 2007 do chwili
obecnej Cztonek Rady Nadzorczej Ekologistyka Sp. z 0.0. spotki zaleznej od PCC Rokita SA. Petni
rowniez funkcje Cztonka Rady Nadzorczej PCC Rokita SA.

Posiada dorobek naukowy w postaci ponad 120 publikacji naukowych jako autor monografii i autor lub
wspodtautor publikacji w czasopismach naukowych. Jest wspdtautorem 10 patentdw i wielu zgtoszen
patentowych. Jest takze autorem ponad 100 niepublikowanych prac dla polskiego przemystu.

Cztonek organizacji, m.in. Polskiego Zwigzku Inzynierow i Technikéw, Zrzeszenia Audytorow
Energetycznych.

Wiestaw Klimkowski ukonczyt Uniwersytet Wroctawski, Wydziat Prawa i Administracji, kierunek: Prawo
oraz kierunek: Zarzadzanie, Administracja Publiczna.

Zasiada w Radzie Nadzorczej PCC EXOL S.A. od 26 marca 2008 r. Z Grupg PCC zwigzany od czerwca
1999 r. Poczatkowo pracowat na stanowisku Kierownika Projektu w PCC Rokita S.A. W tej samej
spotce, w 2002 roku objat stanowisko Dyrektora Biura Nadzoru Wiascicielskiego i Rozwoju Grupy
Kapitatowej, a od 2005 r. dodatkowo petnit funkcje Czlonka Zarzadu. Posiada kilkunastoletnie
doswiadczenie w kierowaniu i zarzadzaniu spotkg chemiczng. W 2010 roku powotany na stanowisko
Dyrektora Generalnego i Prezesa Zarzadu spotki PCC Rokita SA, bedacej najwiekszg spotkg chemiczng
na Dolnym Slagsku i jedng z wiekszych w Polsce. Wiestaw Klimkowski jest réwniez Prezesem Zarzadu w
PCC PU Sp. z 0.0. oraz petni funkcje w innych spoétkach Grupy PCC, w tym m.in. Ekologistyka Sp. z
0.0., PCC Apakor Sp. z 0.0., PCC Autochem Sp. z 0.0., CWB ,Partner” Sp. z 0.0., LabAnalityka Sp. z
0.0., PCC Prodex Sp. z 0.0., PCC Packaging Sp. z 0.0., PCC Therm Sp. z o.0., distripark.com Sp. z 0.0.,
Elpis Sp. z 0.0., PCC IT S.A., PCC Consumer Products S.A, PCC Consumer Products Kosmet Sp. z 0.0.
Jednoczesnie nalezy zaznaczy¢, iz dziatalnos¢ spdtki PCC EXOL S.A. do 2011 roku byla w strukturach
spotki PCC Rokita SA i funkcjonowata jako jej wydzielony kompleks. W 2011 roku wniesiono aportem
zorganizowang czeS¢ przedsiebiorstwa PCC Rokita SA. Tym samym PCC EXOL S.A. rozpoczeta
produkcje i sprzedaz $rodkdw powierzchniowo czynnych, kontynuujac dziatalno$¢ prowadzong od 50
lat w ramach PCC Rokita S.A.
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Komitet Audytu Spétki wykonuje czynnosci przewidziane Regulaminem Rady Nadzorczej,
Regulaminem Komitetu Audytu, przepisami Ustawy o biegtych rewidentach, Dyrektywg Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/56/UE z dnia 16 kwietnia 2014 r., Rozporzadzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 i regulacjami z zakresu spotek publicznych oraz wynikajgcymi z
uchwat Rady Nadzorczej.

Do kompetencji Komitetu Audytu nalezy w szczegdlnosci:

1) monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej;

2) monitorowanie skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej i systemdow zarzadzania ryzykiem
oraz audytu wewnetrznego, w tym w zakresie sprawozdawczosci finansowej, Komitet bada w
szczegolnosci:

a. adekwatno$¢ prowadzonych przez Zarzad systemow identyfikacji, monitorowania i
zmniejszania zagrozen dla dziatalnosci Spotki,

b. systemy kontroli wewnetrznej w celu zapewnienia zgodnosci z przepisami i wewnetrznymi
regulacjami oraz procedury zapewniajgce efektywne dziatanie tych systemow,

c. efektywno$¢ audytu wewnetrznego oraz dostepnos¢ odpowiednich Zrddet informaciji i
ekspertyz celem zapewnienia odpowiedniego reagowania na wskazowki i zalecenia audytordw
wewnetrznych,

d. przestrzeganie dyscypliny i wlasciwe funkcjonowanie systemdéw redukujgcych mozliwosci
powstania nieprawidtowych zjawisk w funkcjonowaniu Spotki;

3) monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej,

4) kontrolowanie i monitorowanie niezaleznosci podmiotu dokonujacego badania jednostkowego
sprawozdania finansowego Spdtki lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej, w ktorej Spotka jest jednostka dominujaca (dalej tez ,sprawozdanie finansowe”
lub ,,sprawozdania finansowe™);

5) informowanie Rady Nadzorczej o wynikach badania oraz wyjasnianie, w jaki sposob badanie
to przyczynito sie do rzetelnosci sprawozdawczosci finansowej w Spotce, a takze jaka byta rola
Komitetu Audytu w procesie badania;

6) ocena niezaleznosci podmiotu dokonujgcego badania sprawozdan finansowych oraz wyrazanie
zgody na $wiadczenie przez niego dozwolonych ustug niebedgcych badaniem sprawozdania
finansowego;

7) opracowywanie polityki wyboru podmiotu dokonujgcego badania sprawozdan finansowych;

8) opracowywanie polityki $wiadczenia przez podmiot dokonujgcy badania sprawozdan
finansowych, podmioty z nim powigzane oraz przez czionka sieci firmy audytorskiej
dozwolonych ustug niebedacych badaniem;

9) okreslanie procedury wyboru podmiotu dokonujgcego badania sprawozdan finansowych przez
Spotke;

10) przedstawianie Radzie Nadzorczej rekomendacji dotyczgcej powotania podmiotu dokonujgcego
badania sprawozdan finansowych, zgodnie z politykami i procedurg, o ktérych mowa w pkt 7)-
9);

11) przedkiadanie zalecen majacych na celu zapewnienie rzetelnosci procesu sprawozdawczosci
finansowej w Spoice.

Komitet Audytu dziata i podejmuje uchwaly kolegialnie. Komitet Audytu odbywa posiedzenia w miare
potrzeb. Posiedzenia zwotuje Przewodniczacy Komitetu Audytu lub osoba przez niego upowazniona.
Komitet Audytu sktada Radzie Nadzorczej coroczne sprawozdania ze swojej dziatalnosci.

System kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem PCC EXOL S.A. w odniesieniu do procesu
sporzadzania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych oparty jest na
przejrzystym podziale zadan i obowigzkow oséb odpowiedzialnych za przygotowanie oraz sprawdzenie
sprawozdan finansowych Spotki oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy PCC EXOL
(zadania te $wiadczone sg na rzecz PCC EXOL S.A. przez firme zewnetrzng — Centrum Wspierania
Biznesu ,Partner” Sp. z 0.0.).

System kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w procesie sprawozdawczosci finansowej
przebiega poprzez (gtdéwne cechy stosowanych systemow):
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— weryfikacje stosowania jednolitej polityki sprawozdawczosci w PCC EXOL S.A. w kwestii
ujawnien, ujecia i wyceny zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF),

— procedure opiniowania i zatwierdzania sprawozdan finansowych PCC EXOL S.A. oraz
skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy PCC EXOL przez Gtéwnego Ksiegowego,

— przeglad potrocznych oraz badanie rocznych sprawozdan PCC EXOL S.A. oraz
skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy PCC EXOL przez niezaleznego audytora,

— monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej oraz procesu skutecznosci systemow
kontroli wewnetrznej i audytu wewnetrznego przez Rade Nadzorczg oraz Komitet Audytu,

— monitorowanie przez Rade Nadzorczg oraz Komitet Audytu wykonywania czynnosci rewizji
finansowej,

— monitorowanie przez Komitet Audytu i Rade Nadzorczg obszaréw zwigzanych z zarzadzaniem
ryzykiem,

— monitorowanie przez Komitet Audytu i Rade Nadzorczg niezaleznosci biegtego rewidenta,

— przedstawianie rocznych sprawozdan finansowych PCC EXOL S.A. oraz skonsolidowanych
sprawozdan finansowych Grupy PCC EXOL do zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie,

— wspieranie Rady Nadzorczej przez Komitet Audytu w wykonywaniu jej statutowych
obowigzkéw kontrolnych i nadzorczych.

U Emitenta nie funkcjonuje komisja ds. wynagrodzen.

W ramach systemu kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w procesie sporzadzania sprawozdan
finansowych, w Grupie PCC EXOL funkcjonuje szereg wewnetrznych regulacji w postaci regulaminow,
procedur i polityk, ktdrych celem jest zapewnienie skutecznej i efektywnej kontroli oraz identyfikacji i
eliminowania potencjalnych ryzyk. Grupa PCC EXOL stosuje jednolite zasady rachunkowosci, jednolita
polityke sprawozdawczosci w kwestii ujawnien, ujecia i wyceny zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSFF).

Spdtka na biezgco monitoruje zmiany zachodzgce w przepisach i regulacjach zewnetrznych zwigzanych
ze sporzadzaniem sprawozdan. Na tej podstawie Emitent aktualizuje wewnetrzne regulacje, a w razie
potrzeby, dostosowuje systemy informatyczne oraz narzedzia wspomagajgce sprawozdawczosc.

Dla zapewnienia jednolitosci i spojnosci stosowanych zasad rachunkowosci oraz w celu maksymalizacji
bezpieczenstwa podatkowego wszystkie nowe i nietypowe transakcje sg konsultowane na poziomie
Grupy z zewnetrznymi doradcami z renomowanych firm audytorskich i podatkowych.

Rzetelno$¢ sprawozdania finansowego zapewniajg dane wynikajace z ksigg rachunkowych, ktore
zawierajg zapisy wprowadzone na podstawie wiasciwej dokumentacji zrodtowej, przy zastosowaniu
najnowoczesniejszej technologii informatycznej stuzacej do rejestracji, przetwarzania i prezentaciji
danych ekonomiczno-finansowych. Stosowany przez Grupe PCC EXOL system informatyczny SAP
sktada sie z modutdw, przez co zapewnia przejrzysty podziat obszarow i kompetencji, spdjnosc¢
zapisow operacji w ksiegach rachunkowych oraz kontrole miedzy ksiegami. Kontrola dostepu oraz
wielostopniowa autoryzacja funkcjonuje na kazdym etapie sporzadzania sprawozdania finansowego,
poczgwszy od wprowadzania danych zrodtowych, poprzez przetwarzanie danych, az do generowania
informacji wyjsciowych. W zakresie sporzadzania sprawozdan finansowych system kontroli
wewnetrznej oparty jest na przejrzystym podziale zadan i obowigzkéw osob odpowiedzialnych za
przygotowanie oraz sprawdzenie sprawozdan finansowych Spotki.

W ramach CWB Partner Sp. z 0.0. powotany jest odrebny Zespot ds. Sprawozdawczosci, podlegajacy
Gtéwnemu Ksiegowemu Grupy PCC EXOL, ktory odpowiada za sprawdzenie i autoryzacje sprawozdan
finansowych przed ich publikacjg. Przed publikacjg kwartalnych, pdtrocznych i rocznych sprawozdan
finansowych ma rowniez miejsce ich weryfikacja w zakresie kompletnosci i zgodnosci z przepisami
obowigzujgcymi emitentdw papierdw wartosciowych przez Dziat Relacji Inwestorskich oraz przez Dziat
Kontrolingu Emitenta, bezposrednio podlegajace pod Zarzad Emitenta. Zardwno Gldwny Ksiegowy
Grupy, jak i Kierownik Dziatu Relacji Inwestorskich na biezaco, jednak nie rzadziej niz przy okazji
posiedzen Komitetu Audytu oraz posiedzen Rady Nadzorczej, relacjonujg sposob wywigzywania sie z
procesOw sprawozdawczosci finansowej. Na kazdym posiedzeniu jest omawiany punkt
,,Monitorowanie skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej i systemow zarzadzania ryzykiem oraz
audytu wewnetrznego, w tym w zakresie sprawozdawczosci finansowej, w tym w szczegdlnosci
przeglad istotnych kwestii z obszarow dziatalnosci Spotki.”
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Rada Nadzorcza dokonuje oceny jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
powotuje Komitet Audytu. Do gtdwnych zadan Komitetu Audytu nalezg: wspomaganie Rady
Nadzorczej w sprawowaniu nadzoru finansowego oraz dostarczanie Radzie Nadzorczej informagji i
opinii pozwalajacych sprawnie podja¢ wiasciwe decyzje w zakresie sprawozdawczosci finansowej,
kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem, a takze zapewnienie niezaleznosci i obiektywizmu
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych.

W procesie sporzadzania sprawozdan finansowych Spoétki i Grupy elementem kontroli jest weryfikacja
sprawozdania finansowego przez niezaleznego bieglego rewidenta. Do zadan biegtego rewidenta
nalezy w szczegolnosci przeglad poétrocznego sprawozdania finansowego oraz badania sprawozdania
rocznego jednostkowego i skonsolidowanego. Decyzje w wyborze niezaleznego biegtego rewidenta dla
wszystkich spotek Grupy, majacych siedzibe na terenie Polski, dokonuje Rada Nadzorcza jednostki
dominujacej, co dodatkowo zapewnia spdjnos¢ i jednolitos¢ stosowanych zasad sprawozdawczych.
Sprawozdania finansowe po zakonczeniu badania przez audytora przesytane sg cztonkom Rady
Nadzorczej Spotki, ktora dokonuje oceny sprawozdania finansowego jednostkowego i
skonsolidowanego w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym.
Zgodnie z przepisami Ustawy o Rachunkowosci cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej sg zobowigzani
do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Dziatajacy jako komitet Rady Nadzorczej, Komitet Audytu w ramach monitorowania procesu
sprawozdawczosci finansowej:

- analizuje przedstawiane przez Zarzad informacje dotyczace istotnych zmian w rachunkowosci
lub sprawozdawczosci finansowej oraz szacunkowych danych lub ocen, ktére mogg miec
istotne znaczenie dla sprawozdawczosci finansowej Spotki,

- analizuje stosowane metody rachunkowosci przyjete przez Spotke i jej Grupe,

- dokonuje przegladu systemu rachunkowosci zarzadczej,

- analizuje, wspolnie z Zarzadem i audytorami zewnetrznymi, sprawozdania finansowe oraz
wyniki badania tych sprawozdan,

- przedstawia Radzie Nadzorczej rekomendacje w sprawie zatwierdzenie zbadanego przez
audytora rocznego sprawozdania finansowego, jak i raportow okresowych w celu zapewnienia
ich zgodnosci z odpowiednimi standardami rachunkowosci.

Jednym z obowigzkow niezaleznego biegtego rewidenta przeprowadzajacego badanie sprawozdan
finansowych jest ocena funkcjonowania system kontroli wewnetrznej w Spétce i Grupie, w tym takze
w zakresie sprawozdawczosci finansowej. Biegty rewident zaréwno za rok ubiegty, jak i za lata
wczesniejsze pozytywnie ocenit funkcjonujacy w Grupie i spotkach wchodzacych w jej sktad system
kontroli wewnetrznej, opisujac ten fakt w sporzadzonych sprawozdaniach z badania.

Poza opisanymi podmiotami dziatajgcymi w ramach Emitenta oraz CWB Partner Sp. z 0.0., nie ma
dodatkowych jednostek organizacyjnych odpowiedzialnych za  weryfikacje prawidtowosci
funkcjonowania Emitenta w obszarze sprawozdawczosci finansowej.

PCC EXOL S.A. utrzymuje systemy zarzadzania ryzykiem oraz nadzoru odpowiednie do wielkosci Spotki
oraz rodzaju i skali prowadzonej dziatalnosci. Spotka wyodrebnia w swojej strukturze jednostki
odpowiedzialne za realizacje zadan w zakresie zarzadzania ryzykami. Za wdrozenie i utrzymanie
skutecznego systemu zarzadzania ryzykiem odpowiada Zarzad Spotki. Osoby odpowiedzialne za
zarzadzanie ryzykiem majg zapewniong mozliwo$¢ raportowania bezposrednio do Rady Nadzorczej
oraz Komitetu Audytu.

Komitet Audytu monitoruje na biezgco skutecznos$¢ systemu, o ktdrym mowa wyzej, w oparciu miedzy
innymi o sprawozdania okresowo dostarczane mu bezposrednio przez osoby odpowiedzialne za te
funkcje oraz Zarzad Spotki. Rada Nadzorcza dokonuje formalnej rocznej oceny skutecznosci
funkcjonowania tego systemu, monitoruje skuteczno$¢ zarzadzania ryzykiem, w tym dokonuje oceny
gtownych zagrozen dla dziatalnosci Spotki oraz Srodkdw stosowanych w celu ograniczania ryzyka, jak i
ocenia i przedstawia rekomendacje w zakresie zarzadzania ryzykiem.

W PCC EXOL S.A. obowigzuje Polityka Zarzadzania Ryzykiem, ktéra ma na celu dazenie do
zidentyfikowania potencjalnych zdarzen mogacych wywrze¢ wplyw na dziatalnos¢ Spodtki,
utrzymywanie zidentyfikowanych ryzyk w ustalonych granicach oraz efektywne zapewnienie realizacji
celow Spdiki. Polityka ma zastosowanie we wszystkich jednostkach organizacyjnych Spétki i stanowi
narzedzie zarzadzania.
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PCC EXOL S.A. prowadzac swojg dziatalno$¢ narazona jest na roznego rodzaju ryzyka, takie jak np.:
prawne, polityczne, operacyjne, finansowe, biznesowe zwigzane z sytuacja makroekonomiczng,
Srodowiskowe czy reputacyjne. Z uwagi na m.in. szeroki zakres prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej, otoczenie biznesowe, w ktoérym dziata PCC EXOL S.A., uwarunkowania techniczne i
technologiczne, skomplikowany i innowacyjny proces produkcyjny, dziatalno$¢ podejmowang przez
konkurencje, a takze czeste zmiany prawne i konieczno$¢ przestrzegania nie tylko ustawodawstwa
polskiego, a takze czeste zmiany prawne i koniecznos¢ przestrzegania nie tylko ustawodawstwa
polskiego, ale rowniez unijnego oraz prawa miedzynarodowego, szereg dziatan podejmowanych prze
Spdtke oraz stosowane mechanizmy zabezpieczajgce mogg stuzy¢ wylacznie ograniczeniu ryzyka
prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, nie moga go jednak catkowicie wykluczyc.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent jako kluczowe obszary ryzyka identyfikuje:

L.p. Kluczowy obszar ryzyka Miara w skali 1-5:

Wplyw (W) jako miara konsekwencji
zmaterializowania sie ryzyk
Prawdopodobienstwo (Pr) jako miara
stopnia mozliwosci wystgpienia ryzyka
Podatno$¢ (Po) jako miara mozliwych

przysziych strat dla zdarzen
wynikajacych z dziatan lub zachodzacych
losowych.
1.1 Ryzyko zakiocenia dziatalnosci
produkcyjnej Emitenta:
Pomimo wdrozonego systemu | W5/ Pr2 / Po3

bezpieczenstwa dziatalno$¢ produkcyjna
Emitenta moze zosta¢ zakidcona na | Zapobieganie wystgpienia:

przyktad przez awarie i nieplanowane | Odpowiednie procedury i procesy operacyjne,
przestoje, katastrofy naturalne, ataki | w tym zwigzane z kontynuacjg dziatalnosci.
terrorystyczne oraz inne podobne
zdarzenia, a posiadane przez Spotke
polisy ubezpieczeniowe mogg nie
wystarczy¢ na pokrycie ewentualnych
strat i utraconych zyskow.

1.2 Ryzyko zaktdcenia dostaw surowcow: W5 / Pr3/ Po3
Istnieje ograniczona liczba potencjalnych
dostawcow Spotki, a w niektorych | Zapobieganie wystgpienia:

przypadkach dostawy surowca sg | Odpowiednie procedury i procesy operacyjne,
zmonopolizowane. w tym zwigzane z zapewnieniem ciggtosci
dostaw surowcow.

Wycena ryzyk odbywa sie poprzez analize skutkéw materializacji ryzyka (analiza utraconych korzysci i
poniesionych strat — na podstawie dotychczasowych zaistniatych incydentow). Pomiar ryzyk oparty
jest o wskazniki KRI (Key Risk Indicators), co pozwala na poréwnanie z zatozonym poziomem
tolerancji podejmowania ryzyka oraz tolerancjg dla skutkéw jego wystgpienia) i podjecie decyzji o
ewentualnej zmianie postepowania (odpowiedzi na ryzyko).

Kluczowe obszary ryzyk monitorowane sg cyklicznie. Oprocz ryzyk wskazanych powyzej, Grupa w
szczegodlnosci monitoruje ryzyko nierealizowania przez Grupe zatozonych celdéw strategicznych, co
odbywa sie poprzez analize dostarczanych materiatéw wynikowych w cyklu miesiecznym.

Komitet Audytu Emitenta na biezgco monitoruje obszary ryzyk, zapoznajgc sie z informacjami i
raportami dotyczacymi zarzadzania poszczegolnymi istotnymi ryzykami. W szczegdlnosci obszar ten
omawiany jest cyklicznie podczas posiedzen zaréwno Rady Nadzorczej, jak i Komitetu Audytu, nie
rzadziej niz 4 razy w roku. Natomiast raz w roku Komitet Audytu kompleksowo podsumowuje
informacje dotyczaca zarzadzania ryzykiem, w tym procesie sporzadzania sprawozdan finansowych.

PCC EXOL S.A. utrzymuje system kontroli wewnetrznej oraz nadzoru nad zgodnoscig dziatalnosci z
prawem (compliance), a takze realizuje funkcje zwigzane z audytem zewnetrznym, odpowiednie do
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wielko$ci Spotki oraz rodzaju i skali prowadzonej dziatalnosci. Spotka wyodrebnia w swojej strukturze

jednostki odpowiedzialne za realizacje zadan w poszczegolnych systemach lub funkcjach. Za

wdrozenie i utrzymanie skutecznych systemow kontroli wewnetrznej, compliance oraz funkcji audytu
wewnetrznego odpowiada Zarzad Spotki.

Osoby odpowiedzialne za kontrole wewnetrzng, zarzadzanie ryzykiem, audyt wewnetrzny i compliance

majg zapewniong mozliwo$¢ raportowania bezposrednio do Rady Nadzorczej lub Komitetu Audytu.

Do grona tych osob nalezg m.in.:

- Gtéwny ksiegowy — obszar sprawozdawczosci finansowej, w tym kontrola wewnetrzna i
zarzadzanie ryzykiem w zakresie sprawozdawczosci finansowej, w tym kontrola wewnetrzna i
zarzadzanie ryzykiem w zakresie sprawozdawczosci finansowej, zmiany w regulacjach
podatkowych i z zakresu sprawozdawczosci finansowej,

- Dyrektor Biura Zapewnienia Jakosci, Petnomocnik ds. ZSZ, Petnomocnik ds. Zarzadzania Ryzykiem
— obszar zarzadzania ryzkiem, kontroli wewnetrznej i audytdow wewnetrznych oraz obszar
systemow zapewnienia jakosci,

- Radca Prawny — obszar regulacji prawnych zwigzanych z funkcjonowaniem Komitetu Audytu oraz
Dobrych Praktyk,

- Kierownik Dziatu Relacji Inwestorskich — obszar zwigzany z obecnoscig Spotki na GPW,

O budzecie na dziatania zwigzane z audytem wewnetrznym, w tym o wynagrodzeniu audytoréw,
decyduje Zarzad Emitenta. Komitet Audytu oraz Rada Nadzorcza nie zalecajg bezposrednio kontroli,
ale zapoznajg z wynikami szeroko zakrojonych audytdw oraz oceniajq i opiniujg te rezultaty.

Komitet Audytu monitoruje na biezgco skutecznos¢ systemow i funkcji, o ktérych mowa wyzej, w
oparciu miedzy innymi o sprawozdania okresowo dostarczane mu bezposrednio przez osoby
odpowiedziane za te funkcje oraz Zarzad Spotki. Rada Nadzorcza dokonuje formalnej rocznej oceny
skutecznosci funkcjonowania tych systemow i funkgii.

Komitet Audytu dokonuje oceny systemow i funkcji wewnetrznych w Spoétce, biorgc pod uwage
rowniez wyniki audytow dotyczacych poszczegdlnych obszaréw. Obszary te to m.in. system
zarzadzania jakoscig i Srodowiskiem, raport z mapowania ryzyk, system zarzadzania bezpieczenstwem
i higieng pracy, wprowadzenie RODO, wykonywanie obowigzkdw informacyjnych przez Spotke. Audyty
sg przeprowadzane przez zewnetrzne firmy, w tym firmy certyfikujgce czy tez zewnetrzne kancelarie
prawne specjalizujgce w danej dziedzinie.

W PCC EXOL S.A. kontrola wewnetrzna prowadzona jest na biezgco w procesie zarzadzania Spdtka.
Kontrola wewnetrzna sprawowana jest w ramach struktury organizacyjnej m.in. przez Biuro
Zapewnienia Jakosci i inne jednostki, a ponadto przez Zarzad i Kadre Zarzadzajgcg oraz wspierana
przez Rade nadzorczg i Komitet Audytu. Wszystkie jednostki zaangazowane w system kontroli
wewnetrznej wypetniajg swoje obowigzki zgodnie ze stosownymi przepisami prawa w celu
zapewnienia wlasciwego poziomu bezpieczenstwa dziatalnosci Spotki.

Dodatkowo system kontroli wewnetrznej wspomagany jest wewnetrznymi regulacjami tj. procedurami,
zarzadzeniami, regulacjami wewnetrznymi, instrukcjami stanowiskowymi oraz zakresami obowigzkow
poszczegdlnych pracownikdw. Kompleksowy charakter kontroli wewnetrznej zapewnia zaréwno
terminowe, jak i transparentne ujawnianie faktéw, dotyczacych istotnych elementéw dziatalnosci
Spotki. Taka sytuacja umozliwia Zarzadowi, Komitetowi Audytu oraz Radzie Nadzorczej uzyskanie
peinej wiedzy o sytuacji finansowej, wynikach operacyjnych, stanie majatku Spoétki, a takze
efektywnosci zarzadzania.

Jednoczesnie Spotka posiada Zintegrowany System Zarzadzania (ZSZ), zgodny z przyjetymi normami
ISO oraz system Responsible Care. Zgodnie z przyjetym na dany rok harmonogramem, systematycznie
przeprowadzane sg audyty wewnetrzne, realizowane przez kompetentny zespdt audytorow
wewnetrznych. Audyty wewnetrzne obejmujg swym zakresem przede wszystkim wymagania aspektow
jakosciowych, Srodowiskowych, bezpieczenstwa i higieny pracy oraz energetycznych. O
wynagrodzeniu i budzecie audytorow wewnetrznych decyduje Zarzad.

Harmonogram audytéw wewnetrznych stanowi potwierdzenie zaplanowania audytéw wewnetrznych
we wszystkich gtéwnych jednostkach organizacyjnych Spoétki, z uwzglednieniem obowigzujgcych
Spétke wymagan, norm i innych regulaciji.

Ponadto Petnomocnik ds. ZSZ cyklicznie prezentuje w danym roku Komitetowi Audytu przeglad
Zintegrowanego Systemu Zarzadzania. Przeglady obejmujg najwazniejsze aspekty dotyczace w
szczegolnosci: jakosci, Srodowiska, BHP. Petnomocnik ds. ZSZ przedstawia rowniez Komitetowi Audytu
harmonogram audytéw wewnetrznych na kolejny okres, a nastepnie cyklicznie prezentuje wyniki tych
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audytow, to jest wyniki audytow ISO, wyniki audytéw Optima (Optima to wewnetrzny program,
majacy na celu zapewnienie wtasciwego poziomu bezpieczenstwa, fadu i porzadku w miejscu pracy,
eliminacji strat i marnotrawstwa, a takze optymalizacje proceséow zwigzanych z poszczegdlnymi
ptaszczyznami dziatalnosci Spotki) oraz wyniki audytow zewnetrznych (audyty klientdw oraz audyty
jednostek certyfikujgcych), jak rowniez status dziatan korygujacych i doskonalacych w obszarach
jakosci oraz BHP.

Dodatkowo w zaleznosci od sytuacji makroekonomicznej, a takze w odniesieniu do zidentyfikowanej
mapy ryzyk czy koniecznosci wprowadzenia zmian, wynikajgcych ze zmian w prawie polskim badz
unijnym, na podstawie prezentowanych informacji i raportdw dotyczacych zarzadzania ryzykiem,
Komitet Audytu monitoruje inne kwestie.

Funkcjonujgcy w PCC EXOL S.A. ZSZ dostarcza wielu praktycznych narzedzi, stuzacych réwniez
realizacji biezacej kontroli wewnetrznej, wspiera zarzadzanie ryzykami oraz compliance.
W PCC EXOL S.A. funkcjonujg nastepujgce certyfikowane systemy zarzadzania:
I.  System zarzadzania jakoscig - ISO 9001:2015,

IL. System zarzadzania Srodowiskowego - ISO 14001:2015,

I1I. System zarzadzania bezpieczenstwem i higieng pracy - ISO 45001:2018,

Iv. System zarzadzania energig - ISO 50001:2001,

V.  Ramowy System Zarzadzania Responsible Care.

11.2. PROCEDURY tADU KORPORACYINEGO

Emitent oswiadcza, iz stosuje zasady tadu korporacyjnego zawarte w ,Dobrych Praktykach Spétek
Notowanych na GPW 2016” (Zasady tadu Korporacyjnego). ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych
na GPW 2016" stanowig zbidr rekomendacji i zasad postepowania odnoszacych sie w szczegolnosci
do organdw spotek gietdowych i ich akcjonariuszy.

W zwigzku z dopuszczeniem czesci akcji Emitenta do obrotu gietdowego oraz pierwszym notowaniem
akgcji Emitenta w dniu 3 sierpnia 2012 r. na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, podlega
on zasadom fadu korporacyjnego opisanym w dokumencie ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na
GPW 2016".

Regulamin GPW oraz uchwaty Zarzadu i Rady GPW okresSlajg sposdb przekazywania przez spoitki
gietdowe informacji o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego oraz zakres przekazywanych informacji.
Zarzad Emitenta, os$wiadcza, iz Spotka przestrzega wszystkich zasad i rekomendacji tadu
korporacyjnego zawartych w dokumencie ,Dobre Praktyki Spdtek Notowanych na GPW 2016”
Z wytgczeniami opisanymi i uzasadnionymi ponizej:

Rozdziat I, 1.Z2.1.3.

.Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej, w czytelnej formie
i wyodrebnionym miejscu oprdcz informacji wymaganych przepisami prawa: schemat podziatu zadan
i odpowiedzialnosci pomiedzy cztonkéw zarzadu, sporzadzony zgodnie z zasadg 11.Z.1,”

Wyjasnienia Emitenta:

Spdtka nie stosuje zasady. Zgodnie z art. 371 § 1 kodeksu spotek handlowych w spodtce akcyjnej
zarzad prowadzi sprawy w sposob kolegialny, w zwigzku z czym w Spdtce nie zostat wprowadzony
formalny i zamkniety podziat odpowiedzialnosci i zadan pomiedzy cztonkdw zarzadu, jak réwniez jego
schemat. W ocenie Zarzadu Spotki brak formalnego i usystematyzowanego podziatu odpowiedzialnosci
i zadan w ramach poszczegoélnych obszaréw w Zarzadzie Spétki nie ma wptywu na zarzgdzanie Spotka.

Rozdziat I, zasada 1.Z2.1.8.

.Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej, w czytelnej formie
i wyodrebnionym miejscu oprocz informacji wymaganych przepisami prawa: zestawienia wybranych
danych finansowych spoitki za ostatnie 5 lat dziatalnosci, w formacie umozliwiajagcym przetwarzanie
tych danych przez ich odbiorcow.”

Wyjasnienia Emitenta:
Spdtka zamieszcza zestawienia danych finansowych spotki za ostatnie 5 lat dziatalnosci, jednak nie w
formacie umozliwiajgcym przetwarzanie tych danych przez ich odbiorcow. Spétka pracuje nad zmiang
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agregacji danych na stronie internetowej i w najblizszym czasie wprowadzi format umozliwiajacy
przetwarzanie ich przez odbiorcéw.

Rozdziat II, zasada I1.Z.1

~Wewnetrzny podziat odpowiedzialnoSci za poszczegdlne obszary dziatalnosci spétki pomiedzy
cztonkdw zarzadu powinien by¢ sformutowany w sposdb jednoznaczny i przejrzysty, a schemat
podziatu dostepny na stronie internetowej spotki.”

Wyjasnienie Emitenta:

Spdtka nie stosuje zasady wyrazonej w II. Z. 1. Dobrych Praktyk. Zgodnie z art. 371 § 1 kodeksu
spotek handlowych w spotce akcyjnej zarzad prowadzi sprawy w sposob kolegialny, w zwigzku z czym
w Spdtce nie zostat wprowadzony formalny i zamkniety podziat odpowiedzialnosci i zadan pomiedzy
cztonkdw zarzadu, jak réwniez jego schemat. W ocenie Zarzadu Spétki brak formalnego
i usystematyzowanego podziatu odpowiedzialnosci i zadan w ramach poszczegdinych obszardw
w Zarzadzie Spotki nie ma wplywu na zarzadzanie Spotka.

Rozdziat III, zasada nr I11.Z.3.

W odniesieniu do osoby kierujgcej funkcjg audytu wewnetrznego i innych oséb odpowiedzialnych
za realizacje jej zadan zastosowanie majg zasady niezaleznosci okreslone w powszechnie uznanych,
miedzynarodowych standardach praktyki zawodowej audytu wewnetrznego.”

Wyjasnienie Emitenta:

Zasada nie jest stosowana ze wzgledu na nie stosowanie standardow okreslonych
w miedzynarodowych standardach praktyki zawodowej audytu wewnetrznego: 1100, 1110, 1111
i 1120, 1130.

Rozdziat 1V, zasada 1V.Z.3.
~Przedstawicielom mediéw umozliwia sie obecnos$¢ na walnych zgromadzeniach.”

Wyjasnienia Emitenta:

Spdtka nie przewiduje mozliwosci uczestnictwa medidow na walnych zgromadzenia. Spotka zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami, wyczerpujgco i rzetelnie realizuje obowigzki informacyjne spotek
gietdowych oraz prowadzi intensywng polityke informacyjna.

Rozdziat 1V, zasada IV.Z.12.

»Zarzad powinien prezentowac uczestnikom zwyczajnego walnego zgromadzenia wyniki finansowe
spotki oraz inne istotne informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym podlegajgcym zatwierdzeniu
przez walne zgromadzenie.”

Wyjasnienie Emitenta:

Spdtka prowadzi przejrzysta polityke informacyjng. Materiaty przedstawiane Walnemu Zgromadzeniu
sg dostepne na stronie internetowej Spotki, a wyniki finansowe Spotki oraz inne istotne informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym podlegajace zatwierdzeniu przez walne zgromadzenie sg
dostepne na stronie internetowej Spétki od dnia ich publikacji przez system ESPI.

Rozdziat VI, zasada VI1.Z.2.

.Aby powigza¢ wynagrodzenie cztonkéw zarzadu i kluczowych menedzeréw z dtugookresowymi celami
biznesowymi i finansowymi spétki, okres pomiedzy przyznaniem w ramach programu motywacyjnego
opcji lub innych instrumentéw powigzanych z akcjami spdtki, a mozliwoscig ich realizacji powinien
wynosi¢ minimum 2 lata.”

Wyjasnienie Emitenta: Program motywacyjny dla Prezesa Zarzadu oparty o warranty subskrypcyjne
uprawniajgce do objecia akcji w warunkowo podwyzszonym kapitale zaktadowym Spoiki

uprawnia uczestnika do realizacji praw z warrantow subskrypcyjnych po uptywie 12 miesiecy od daty
ich przyznania.

Rozdziat VI, zasada VI.Z.4.
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.Spotka w sprawozdaniu z dziatalnosci przedstawia raport na temat polityki wynagrodzen, zawierajacy
€O najmniej:

1) ogdlng informacje na temat przyjetego w spotce systemu wynagrodzen,

2) informacje na temat warunkow i wysokosci wynagrodzenia kazdego z cztonkdw zarzadu, w podziale
na state i zmienne skladniki wynagrodzenia, ze wskazaniem kluczowych parametréw ustalania
zmiennych sktadnikow wynagrodzenia i zasad wyptaty odpraw oraz innych ptatnosci z tytutu
rozwigzania stosunku pracy, zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze —
oddzielnie dla spétki i kazdej jednostki wchodzgcej w sktad grupy kapitatowej,

3) informacje na temat przystugujgcych poszczegdinym cztonkom zarzadu i kluczowym menedzerom
pozafinansowych skfadnikdw wynagrodzenia,

4) wskazanie istotnych zmian, ktdre w ciggu ostatniego roku obrotowego nastgpity w polityce
wynagrodzen lub informacje o ich braku,

5) ocene funkcjonowania polityki wynagrodzen z punktu widzenia realizacji jej celéw, w szczegdlnosci
dtugoterminowego wzrostu wartosci dla akcjonariuszy i stabilnosci funkcjonowania przedsiebiorstwa.”

Wyjasnienie Emitenta:

W raportach z dziatalnosci Spdtka przedstawia ogdlng informacji na temat przyjetego w Spotce
systemu wynagrodzen; informacje na temat warunkow i wysokosci wynagrodzenia kazdego
z cztonkdw zarzadu w danym roku obrotowym, w podziale na state i zmienne sktadniki wynagrodzenia
oraz istotne zmiany, ktdre w ciggu ostatniego roku obrotowego nastgpity w polityce wynagrodzen lub
informacje o ich braku. Jednak obecnie Spétka nie przedstawia raportu na temat polityki wynagrodzen
w zakresie okreSlonym w niniejszej zasadzie.

12.1. W ZAKRESIE W JAKIM ZNANE JEST EMITENTOWI WSKAZANIE CZY EMITENT
BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO NALEZY DO INNEGO PODMIOTU (OSOBY) LUB JEST
PRZEZ TAKI PODMIOT (OSOBE) KONTROLOWANY ORAZ WSKAZANIE TAKIEGO
PODMIOTU(OSOBY), A TAKZE OPISANIE CHARAKTERU TEJ KONTROLI I ISTNIEJACYCH
MECHANIZMOW, KTORE ZAPOBIEGAJA JEJ NADUZYWANIU

Emitent jest kontrolowany bezposrednio przez PCC SE z siedzibg w Duisburgu (Niemcy), ktora posiada
148.033.766 akcji Emitenta, co stanowi 85,74% akcji Emitenta i uprawnia do 91,70% gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Kontrola wykonywana przez PCC SE nad Emitentem jest kontrolg kapitatowa. Ponadto PCC SE wywiera
decydujgcy wplyw wyznaczanie kierunkéw rozwoju Emitenta i okreSlanie polityki. Podmiotem
kontrolujgcym Emitenta w sposdb posredni jest Pan Waldemar Preussner bedacy jedynym
akcjonariuszem PCC SE. Pomiedzy PCC SE a Emitentem nie zostaty zawarte zadne umowy regulujgce
zarzadzanie Emitentem lub przekazywanie przez niego zysku, w rozumieniu art. 7 Kodeksu spotek
handlowych.

Nie istniejg zadne szczegdlne wewnetrzne mechanizmy zapobiegajgce naduzywaniu kontroli PCC SE
nad Emitentem. Gwarancjg nienaduzywania kontroli PCC SE nad Emitentem sg przepisy polskiego
prawa regulujgce zasady odpowiedzialnosci deliktowej, odszkodowawczej oraz nakfadajgce
odpowiedzialnos¢ karng i cywilng za dziatania na szkode spofki.

12.2. OPIS WSZELKICH ZNANYCH EMITENTOWI USTALEN, KTORYCH REALIZACIJA MOZE
W POZNIEJSZEJ DACIE SPOWODOWAC ZMIANY W SPOSOBIE KONTROLI EMITENTA

Na dzien sporzadzenia niniejszego Prospektu nie ma zadnych znanych Emitentowi ustalen, ktdrych
realizacja mogtaby w pdzniejszej dacie spowodowac zmiany w sposobie kontroli Emitenta.

13.1. HISTORYCZNE INFORMACIE FINANSOWE

Na podstawie art. 28 Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. w sprawie
informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wiaczenia przez odniesienie i publikacji
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takich prospektdw emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam, Emitent zamiescit sprawozdania
finansowe za lata 2017 — 2018 w Dokumencie Rejestracyjnym przez odniesienie.

Skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej PCC EXOL za okres od 1 stycznia 2017 do
31 grudnia 2017 roku zostaty przekazane do publicznej wiadomosci w dniu 20 marca 2018 roku.
Skonsolidowany Raport roczny za 2018 rok dostepny jest na stronie internetowej Emitenta:

Skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej PCC EXOL za okres od 1 stycznia 2018 do
31 grudnia 2018 roku zostaty przekazane do publicznej wiadomosci w dniu 21 marca 2019 roku.
Skonsolidowany Raport roczny za 2019 rok dostepny jest na stronie internetowej Emitenta:

Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitalowej PCC EXOL, w ktorej podmiotem
dominujgcym jest PCC EXOL S.A., za okresy sprawozdawcze zakonczone 31 grudnia 2017 roku oraz 31
grudnia 2018 roku zostaty sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, na podstawie sprawozdan finansowych spdtek wchodzgcych w sktad grupy kapitatowej.

Spotka zalezna PCC Chemax prowadzi ksiegi rachunkowe zgodnie z US GAAP. Dla potrzeb
sporzadzenia sprawozdan skonsolidowanych dokonywane sg okreslone korekty.

Podmiot dominujgcy poczawszy od 2011 roku stosuje zasady i metody rachunkowosci wynikajgce
z MSSF.

Na podstawie art. 4 rozporzadzenia nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z 19 lipca 2002
roku w sprawie stosowania miedzynarodowych standardéw rachunkowosci skonsolidowane
sprawozdania finansowe Emitenta za okres sprawozdawczy zakonczony 31 grudnia 2017 roku oraz
31 grudnia 2018 roku zostaty sporzadzone zgodnie z MSR, czyli zgodnie z formg przyjetg dla publikacji
sprawozdan finansowych Emitenta.

13.2. SPRAWOZDANIA FINANSOWE

Na podstawie art. 28 Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. w sprawie
informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wigczenia przez odniesienie i publikacji
takich prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam, Emitent zamiescit sprawozdania
finansowe za lata 2017 — 2018 w Dokumencie Rejestracyjnym przez odniesienie.

Skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej PCC EXOL za okres od 1 stycznia 2017 do
31 grudnia 2017 roku zostaty przekazane do publicznej wiadomosci w dniu 20 marca 2018 roku.
Skonsolidowany Raport roczny za 2017 rok dostepny jest na stronie internetowej Emitenta:

Skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej PCC EXOL za okres od 1 stycznia 2018 do
31 grudnia 2018 roku zostaty przekazane do publicznej wiadomosci w dniu 21 marca 2019 roku.
Skonsolidowany Raport roczny za 2018 rok dostepny jest na stronie internetowej Emitenta:

13.3. BADANIE HISTORYCZNYCH ROCZNYCH DANYCH FINANSOWYCH

13.3.1. OSWIADCZENIA STWIERDZAJACE, ZE HISTORYCZNE DANE FINANSOWE
ZOSTALY ZBADANE PRZEZ BIEGLEGO REWIDENTA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2017 zostato zbadane przez bieglego rewidenta,
a opinia i raport z jego badania zostata przekazana do publicznej wiadomosci w dniu 20 marca 2018
roku.

Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2017 rok dostepne jest
na stronie internetowej Emitenta:
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2018 zostato zbadane przez bieglego rewidenta,
a opinia i raport z jego badania zostata przekazana do publicznej wiadomosci w dniu 21 marca 2019
roku.

Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2018 rok dostepne jest
na stronie internetowej Emitenta:

Emitent o$wiadcza, Ze historyczne skonsolidowane sprawozdania finansowe za lata 2017 i 2018
wigczone do niniejszego prospektu przez odniesienie zostaty zbadane przez biegtego rewidenta.

13.3.2. WSKAZANIE INNYCH INFORMACII W DOKUMENCIE REJESTRACYINYM, KTORE
ZOSTALY ZBADANE PRZEZ BIEGLYCH REWIDENTOW

Historyczne informacje finansowe obejmujgce skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy
Kapitatowej PCC EXOL za okresy sprawozdawcze zakonczone 31 grudnia 2017 roku oraz 31 grudnia
2018 roku sporzadzone zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami  Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z  nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej byly przedmiotem badania
przez Biegtego Rewidenta.

W Prospekcie nie przestawiono innych informacji, ktére zostaty zbadane przez biegtych rewidentéw.

13.3.3. INFORMACJA O DANYCH FINANSOWYCH W PROSPEKCIE NIE POCHODZACYCH
ZE SPRAWOZDAN FINANSOWYCH EMITENTA ZBADANYCH PRZEZ BIEGLEGO
REWIDENTA

Wszystkie dane finansowe dotyczgce Grupy PCC EXOL S.A., na ktore powotuje sie Emitent w tresci
Prospektu pochodzg ze sprawozdan finansowych zbadanych przez Biegtych Rewidentdw.

13.4. DATA NAJNOWSZYCH DANYCH FINANSOWYCH

Ostatnie roczne informacje finansowe zbadane przez Biegtego Rewidenta dotyczg okresu
sprawozdawczego zakonczonego 31.12.2018 roku i zostaly przedstawione w niniejszym Prospekcie
przez odestanie.

13.5. SRODROCZNE I INNE DANE FINANSOWE

Po dacie ostatnich rocznych skonsolidowanych danych finansowych za rok 2018 zbadanych przez
Biegtego Rewidenta, Emitent opublikowat dnia 21 maja 2019 roku skonsolidowany raport okresowy za
I kwartat 2018 r., ktdry nie podlegat badaniu przez biegtego rewidenta.

Skonsolidowany raport okresowy za I kwartat 2019 r. zostat zamieszczony na stronie internetowej
Emitenta:

13.6. POSTEPOWANIA SADOWE I ARBITRAZOWE

Emitent oswiadcza, ze wedlug jego wiedzy w okresie ostatnich 12 miesiecy nie byly oraz,
ze w najblizszym czasie nie wystgpig i w chwili obecnej nie s3 prowadzone zadne postepowania przed
organami rzadowymi, postepowania sagdowe lub arbitrazowe, ktdre mogty mie¢ lub miaty w niedawnej
przesztosci istotny wptyw na sytuacje finansowg lub rentownos$¢ Emitenta lub Grupy Kapitatowej.

Na potrzeby niniejszego Prospektu, za postepowania istotne, ktére mogty mie¢ lub miaty wplyw na
sytuacje finansowg Emitenta lub Grupy Kapitatowej Emitenta zostajg uznane postepowania, ktérych
wartos¢ przekracza 10% wartosci przychoddw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Emitenta za okres
ostatniego roku obrotowego poprzedzajgcego dzien zatwierdzenia Prospektu.
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13.7. ZNACZACE ZMIANY W SYTUACII FINANSOWEJ LUB HANDLOWEJ EMITENTA, KTORE
MIALY MIEJSCE OD DATY ZAKONCZENIA OSTATNIEGO OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO,
ZA KTORY OPUBLIKOWANO ZBADANE INFORMACIE FINANSOWE LUB SRODROCZNE
INFORMACIE FINANSOWE

Zarzad Emitenta o$wiadcza, ze od daty zakonczenia ostatniego okresu sprawozdawczego, za ktory
opublikowano $rédroczne informacje finansowe, tj. 31.03.2019 roku do dnia zatwierdzenia Prospektu
Emisyjnego w ramach Grupy Kapitatowej Emitenta, nie wystgpity zadne znaczace zmiany w jej sytuacji
finansowej i pozycji handlowej Grupy.

14.1. KAPITAL AKCYINY

14.1.1. WIELKOSC WYEMITOWANEGO KAPITALU DLA KAZDEJ KLASY KAPITALU
ZAKLADOWEGO

Kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 172.649.601,00 zt (sto siedemdziesigt dwa miliony sze$cset
czterdziesci dziewiec tysiecy sze$cset jeden ztotych) i dzieli sie na 172.649.601 (sto siedemdziesiat
dwa miliony sze$¢set czterdziesci dziewiec tysiecy szeScset jeden) akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt
(jeden) ztoty kazda akcja, w tym:

a) 500.000 (piecset tysiecy) akcji imiennych serii A o wartosci nominalnej 1,00 (jeden) ztoty
kazda, o numerach od nr 1 do nr 500.000;

b) 29.700.000 (dwadzieScia dziewie¢ milionéw siedemset tysiecy) akcji imiennych serii B
o wartosci nominalnej 1,00 (jeden) ztoty kazda, o numerach od nr 1 do 29.700.000;

c) 93.866.000 (dziewiecdziesigt trzy miliony osiemset sze$¢dziesigt szes¢ tysiecy) akcji imiennych
serii C1 o wartosci nominalnej 1,00 (jeden) ztoty kazda, o numerach od nr 1 do 93.866.000;

d) 27.234.000 (dwadziescia siedem miliondw dwiescie trzydziesci cztery tysigce) akcji zwyktych
na okaziciela serii C2 o warto$ci nominalnej 1,00 (jeden) ztoty kazda, o numerach od 1 do
27.234.000;

e) 9.927.231 (dziewie¢ miliondw dziewie¢set dwadzieScia siedem tysiecy dwiescie trzydziesci
jeden) akcji zwykltych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1,00 (jeden) ziloty kazda,
o numerach od 1 (jeden) do 9.927.231 (dziewie¢ milionéw dziewiecset dwadziescia siedem
tysiecy dwiescie trzydziesci jeden);

f) 11.257.143 (jedenascie miliondw dwiescie piecdziesigt siedem tysiecy sto czterdziesci trzy)
akgji imiennych serii E o wartosci nominalnej 1,00 (jeden) ztoty kazda, o numerach od nr 1
(jeden) do 11.257.143 (jedenascie miliondw dwiescie piecdziesigt siedem tysiecy sto
czterdziesci trzy),

g) 165.227 (stownie: sto sze$cdziesigt piec tysiecy dwiescie dwadziescia siedem) akcji zwyktych
na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 1,00 (jeden) ztoty kazda, o numerach od nr 1
(jeden) do 165.227 (sto szesScdziesiagt pie¢ tysiecy dwiescie dwadziescia siedem).

Wszystkie akcje zostaty w petni optacone.

14.2. UMOWA I STATUT SPOLKI

14.2.1. REJESTR I NUMER WPISU W REJESTRZE ORAZ OPIS PRZEDMIOTU I CELU
DZIALALNOSCI EMITENTA, ZE WSKAZANIEM MIEJSCA W STATUCIE, W KTORYM SA
ONE OKRESLONE

Spdtka zarejestrowana jest w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
Spotka zarejestrowana jest w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
0000306150. Emitent w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej zajmuje sie produkcjg oraz
dystrybucjg produktow wykorzystywanych gtdwnie w przemysle chemicznym. Wyroby Emitenta
wykorzystywane sg nie tylko w branzy chemicznej, ale rowniez w takich branzach jak: tworzywa
sztuczne, artykuty budowlane, wyroby tekstylne oraz chemia gospodarcza i przemystowa.

Dziatalno$¢ Emitenta sklasyfikowana wedlug PKD opisana zostata w § 4 Statutu, ktory stanowi
zatgcznik nr 1 do Prospektu.
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Rozporzadzenie Komisji Europejskiej 809/2004 regulujgce problematyke sporzadzania prospektow
emisyjnych nie zawiera definicji uméw istotnych (niezawartych w ramach normalnego toku
dziatalno$ci Emitenta). W zwigzku z powyzszym na potrzeby niniejszego Prospektu, za umowy istotne
zostaty uznane te umowy niezawarte w ramach normalnego toku dziatalno$ci Emitenta, ktore maja
istotne znaczenie dla prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci, to jest: (i) umowy, ktdrych wartosc
stanowi co najmniej 10% wartosci przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Emitenta za okres
ostatniego roku obrotowego poprzedzajgcego dzien zatwierdzenia Prospektu (ii) umowy Emitenta oraz
jego podmiotow zaleznych, ktore nie spetniajg kryterium finansowego wskazanego w pkt (i) powyzej,
jednakze sg dla przedsiebiorstwa Emitenta istotne z innych wzgledoéw.

Umowy istotne niezawarte w ramach normalnego toku dziatalnosci Emitenta to w szczegdlnosci
umowy kredytowe, umowy zastawu rejestrowego, emisje obligacji oraz umowy zwigzane z kaskadowa
ofertg obligadji.

15.1. UMOWY KREDYTOWE

Umowa kredytu nieodnawialnego na finansowanie zadan zwigzanych z ochrong
srodowiska zawarta w dniu 19 sierpnia 2014 r.
Na mocy tej umowy Bank Ochrony Srodowiska S.A. (,Bank™) udzielit Emitentowi kredytu
inwestycyjnego w kwocie 25.600.000,00 PLN na refinansowanie kredytu inwestycyjnego udzielonego
Emitentowi przez PKO BP S.A. umowg z dnia 27.04.2012 r. — Budowa wytworni chemicznej srodkdw
siarczanowanych, skladajgcego sie z czeSci I — magazynowej i czeSci II — produkcyjnej.
Oprocentowanie kredytu jest zmienne, oparte o stawke WIBOR 3M powiekszong o marze. Sptata
kredytu nastgpi w terminie do dnia 30 czerwca 2024 r. i bedzie sie odbywa¢ w 118 miesiecznych
rownych ratach, ptatnych do ostatniego dnia kazdego miesigca, poczagwszy od dnia 30 wrzesnia
2014 r.
Wierzytelnosci z umowy kredytu zabezpieczone zostaty:
Hipoteka taczng do kwoty 138.300.000 PLN ustanowiong na nieruchomosciach zabudowanych,
wchodzacych w skiad zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa PCC EXOL S.A. tj.:
Wydziatu Produkgji Etoksylatéw ETE-1,
Wydziatu Produkgji Siarczanowanych ETS,
Wydziatu Produkgji Etoksylatéw ETE-2,
wraz z przelewem wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia w/w nieruchomosci. Hipoteka ta stanowi
rowniez zabezpieczenie wierzytelnosci Banku wynikajgcych z pozostatych umoéw kredytu
nieodnawialnego zawartych z Bankiem w dniu 19 sierpnia 2014 r.
Zastawem rejestrowym na mieniu ruchomym oraz prawach wchodzacych w skiad:
Wydziatu Produkgji Etoksylatéw ETE-1,
Wydziatu Produkcji Siarczanowanych ETS,
Wydziatu Produkgji Etoksylatéw ETE-2,
stanowigcych zorganizowane czesci przedsiebiorstwa PCC EXOL S.A., wraz z przelewem wierzytelnosci
z umowy ubezpieczenia w/w ruchomosci. Zastaw rejestrowy stanowi zabezpieczenie wierzytelnosci
Banku wynikajgcych z pozostatych umow kredytu zawartych z Bankiem opisanych w Prospekcie.
Umowa zastawu rejestrowego zostata opisana w pkt 15.2. Prospektu.
Poreczeniem cywilnym PCC SE do kwoty 40.000.000,00 PLN, ktore stanowi zabezpieczenie
wierzytelnosci Banku wynikajgcych z pozostatych umoéw zawartych z Bankiem w 2014 r. opisanych
w Prospekcie.
Petnomocnictwem do rachunku biezgcego i innych rachunkéw Emitenta w Banku.
Wekslem in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

W ramach tej umowy Emitent zobowigzat sie m.in. do niezaciggania nowych kredytéw lub zobowigzan
o charakterze kredytowym lub zwiekszania kwoty juz zaciggnietych kredytow i zobowigzan o
charakterze kredytowym w innych bankach lub instytucjach finansowych, do nieudzielania gwarancji
ani poreczen za sptate zobowigzan innych podmiotdw, do nieudzielenia pozyczek lub innego wsparcia
o charakterze finansowym innym podmiotom oraz do nieobcigzania i niezbywania sktadnikéw
posiadanego majatku stanowigcego zabezpieczenie Banku lub niezbednego do prowadzenia biezgcej
dziatalnosci Emitenta powyzej kwoty 10.000.000 PLN, bez wczesniejszego pisemnego powiadomienia
Banku, a takze do informowania Banku o faktach majacych wplyw na sytuacje ekonomiczna,
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finansowa i prawng Emitenta, moggcych mie¢ wplyw na wykonywanie przez niego postanowien

niniejszej umowy.

Emitent zobowigzat sie réwniez do:
utrzymywania wskaznika WOD (DSCR) na poziomie nie nizszym niz 1,2 w okresach
kwartalnych,
utrzymywania relacji zobowigzan finansowych netto do rocznej EBITDA na poziomie nie
wyzszym niz: 5,0 w latach 2018-2019; 4,5 w latach 2020-2021; 4,0 w pozostatym okresie.
utrzymywania stosunku kapitatu wtasnego do pasywow na poziomie nie nizszym niz 40%,
utrzymywania wskaznika finansowania majatku trwatego kapitatami statymi w okresach
kwartalnych na poziomie nie nizszym niz 100%.

Kredyt zostat przez Emitenta wykorzystany w catosci i jest obecnie sptacany. Do sptaty kredytu na

dzien 30.06.2019 r. pozostata kwota 12.892.272,53 PLN.

Umowa kredytu nieodnawialnego na finansowanie zadan zwigzanych z ochrong
Srodowiska zawarta w dniu 19 sierpnia 2014 r.
Na mocy tej umowy Bank Ochrony Srodowiska S.A. (,Bank”) udzielit Emitentowi kredytu
inwestycyjnego w kwocie 26.600.000,00 PLN na refinansowanie kredytu inwestycyjnego udzielonego
Emitentowi przez PKO BP S.A. umowg z dnia 11.05.2010 r. — Budowa wytworni etoksylatdw w Ptocku.
Oprocentowanie kredytu jest zmienne, oparte o stawke WIBOR 3M powiekszong o marze. Sptata
kredytu nastgpi w terminie do dnia 30 czerwca 2024 r. i bedzie sie odbywa¢ w 118 miesiecznych
rownych ratach ptatnych do ostatniego dnia kazdego miesigca poczawszy od dnia 30 wrzesénia 2014 r.
Wierzytelnosci z umowy kredytu zabezpieczone zostaty:
Hipoteka tgczng do kwoty 138.300.000 PLN ustanowiong na nieruchomosciach zabudowanych
wchodzacych w skiad zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa PCC EXOL S.A. tj.:
Wydziatu Produkgji Etoksylatéw ETE-1,
Wydziatu Produkgji Siarczanowanych ETS,
Wydziatu Produkgji Etoksylatéw ETE-2,
wraz z przelewem wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia w/w nieruchomosci. Hipoteka ta stanowi
rowniez zabezpieczenie wierzytelnosci Banku wynikajgcych z pozostatych umoéw  kredytu
nieodnawialnego zawartych z Bankiem w dniu 19 sierpnia 2014 r.
Zastawem rejestrowym na mieniu ruchomym oraz prawach wchodzacych w skiad:
Wydziatu Produkgji Etoksylatéw ETE-1,
Wydziatu Produkgji Siarczanowanych ETS,
Wydziatu Produkgji Etoksylatéw ETE-2,
stanowigcych zorganizowane czesci przedsiebiorstwa PCC EXOL S.A., wraz z przelewem wierzytelnosci
z umowy ubezpieczenia w/w ruchomosci. Zastaw rejestrowy stanowi zabezpieczenie wierzytelnosci
Banku wynikajgcych z pozostatych umow kredytu zawartych z Bankiem opisanych w Prospekcie.
Umowa zastawu rejestrowego zostata opisana w pkt 15.2. Prospektu.
Poreczeniem cywilnym PCC SE do kwoty 40.000.000,00 PLN, ktore stanowi zabezpieczenie
wierzytelnosci Banku wynikajgcych z pozostatych umoéw zawartych z Bankiem w 2014 r. opisanych
w Prospekcie.
Petnomocnictwem do rachunku biezgcego i innych rachunkéw Emitenta w Banku.
Wekslem in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

W ramach tej umowy Emitent zobowigzat sie m.in. do niezaciggania nowych kredytow lub zobowigzan
o charakterze kredytowym lub zwiekszania kwoty juz zaciggnietych kredytow i zobowigzan o
charakterze kredytowym w innych bankach lub instytucjach finansowych, do nieudzielania gwarancji
ani poreczen za sptate zobowigzan innych podmiotdw, do nieudzielenia pozyczek lub innego wsparcia
o charakterze finansowym innym podmiotom oraz do nieobcigzania i niezbywania sktadnikéw
posiadanego majatku stanowigcego zabezpieczenie Banku lub niezbednego do prowadzenia biezgcej
dziatalnosci Emitenta powyzej kwoty 10.000.000 PLN bez wczesniejszego pisemnego powiadomienia
Banku, a takze do informowania Banku o faktach majgcych wpltyw na sytuacje ekonomiczng,
finansowg i prawng Emitenta, mogacych mie¢ wplyw na wykonywanie przez niego postanowien
niniejszej umowy.
Emitent zobowigzat sie réwniez do:

utrzymywania wskaznika WOD (DSCR) na poziomie nie nizszym niz 1,2 w okresach

kwartalnych,
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utrzymywania relacji zobowigzan finansowych netto do rocznej EBITDA na poziomie nie
wyzszym niz: 5,0 w latach 2018-2019; 4,5 w latach 2020-2021; 4,0 w pozostatym okresie.
utrzymywania stosunku kapitatu wtasnego do pasywow na poziomie nie nizszym niz 40%,
utrzymywania wskaznika finansowania majatku trwatego kapitatami statymi w okresach
kwartalnych na poziomie nie nizszym niz 100%.
Kredyt zostat przez Emitenta wykorzystany w catosci i jest obecnie sptacany. Do spfaty kredytu na
dzien 30.06.2019 r. pozostata kwota 13.563.787,37 PLN.

Umowa kredytu nieodnawialnego zawarta w dniu 19 sierpnia 2014 r.
Na mocy tej umowy Bank Ochrony Srodowiska S.A. (,Bank™) udzielit Emitentowi kredytu
inwestycyjnego w kwocie 40.000.000,00 PLN na czesSciowa sptate pozyczki wiascicielskiej udzielonej
przez PCC SE umowg z dnia 16.01.2012 r. na refinansowanie zobowigzan przejetych w zwigzku z
aportem kompleksu Srodkéw powierzchniowo-czynnych do Spotki. Oprocentowanie kredytu jest
zmienne, oparte o stawke WIBOR 3M powiekszong o marze. Sptata kredytu nastgpi w terminie do dnia
30 czerwca 2024 r. i bedzie sie odbywac¢ w miesiecznych réwnych ratach ptatnych do ostatniego dnia
kazdego miesigca poczawszy od dnia 31 pazdziernika 2014 r.
Wierzytelnosci z umowy kredytu zabezpieczone zostaty:
Hipoteka taczng do kwoty 138.300.000 PLN ustanowiong na nieruchomosciach zabudowanych
wchodzacych w skiad zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa PCC EXOL S.A. tj.:
Wydziatu Produkgji Etoksylatéw ETE-1,
Wydziatu Produkgji Siarczanowanych ETS,
Wydziatu Produkgji Etoksylatéw ETE-2,
wraz z przelewem wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia w/w nieruchomosci. Hipoteka ta stanowi
rowniez zabezpieczenie wierzytelnosci Banku wynikajgcych z pozostatych umoéw  kredytu
nieodnawialnego zawartych z Bankiem w dniu 19 sierpnia 2014 r.
Zastawem rejestrowym na mieniu ruchomym oraz prawach wchodzacych w skiad:
Wydziatu Produkgji Etoksylatéw ETE-1,
Wydziatu Produkgji Siarczanowanych ETS,
Wydziatu Produkgji Etoksylatéw ETE-2,
stanowigcych zorganizowane czesci przedsiebiorstwa PCC EXOL S.A., wraz z przelewem wierzytelnosci
z umowy ubezpieczenia w/w ruchomosci. Zastaw rejestrowy stanowi zabezpieczenie wierzytelnosci
Banku wynikajgcych z pozostatych umoéw kredytu zawartych z Bankiem opisanych w Prospekcie.
Umowa zastawu rejestrowego zostata opisana w pkt 15.2. Prospektu.
Poreczeniem cywilnym PCC SE do kwoty 40.000.000,00 PLN, ktére stanowi zabezpieczenie
wierzytelnosci Banku wynikajgcych z pozostatych umoéw zawartych z Bankiem w 2014 r. opisanych
w Prospekcie.
Petnomocnictwem do rachunku biezgcego i innych rachunkéw Emitenta w Banku.
Wekslem in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

W ramach tej umowy Emitent zobowigzat sie m.in. do niezaciggania nowych kredytow lub zobowigzan
o charakterze kredytowym lub zwiekszania kwoty juz zaciggnietych kredytow i zobowigzan o
charakterze kredytowym w innych bankach lub instytucjach finansowych, do nieudzielania gwarancji
ani poreczen za sptate zobowigzan innych podmiotdw, do nieudzielenia pozyczek lub innego wsparcia
o charakterze finansowym innym podmiotom oraz do nieobcigzania i niezbywania sktadnikow
posiadanego majatku stanowigcego zabezpieczenie Banku lub niezbednego do prowadzenia biezgcej
dziatalnosci Emitenta powyzej kwoty 10.000.000 PLN bez wczesniejszego pisemnego powiadomienia
Banku, a takze do informowania Banku o faktach majgcych wpltyw na sytuacje ekonomiczng,
finansowg i prawng Emitenta, mogacych mie¢ wplyw na wykonywanie przez niego postanowien
niniejszej umowy.
Emitent zobowigzat sie réwniez do:
utrzymywania wskaznika WOD (DSCR) na poziomie nie nizszym niz 1,2 w okresach
kwartalnych,
utrzymywania relacji zobowigzan finansowych netto do rocznej EBITDA na poziomie nie
wyzszym niz: 5,0 w latach 2018-2019; 4,5 w latach 2020-2021; 4,0 w pozostatym okresie.
utrzymywania stosunku kapitatu wtasnego do pasywow na poziomie nie nizszym niz 40%,
utrzymywania wskaznika finansowania majatku trwatego kapitatami statymi w okresach
kwartalnych na poziomie nie nizszym niz 100%.
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Kredyt zostat przez Emitenta wykorzystany w catosci i jest obecnie sptacany. Do sptaty kredytu na
dzien 30.06.2019 r. pozostata kwota 20.854.700,74 PLN".

Umowa linii wielocelowej zawarta w dniu 19 sierpnia 2014 r.
Na mocy tej umowy Bank Ochrony Srodowiska S.A. (,,Bank™) udzielit Emitentowi kredytu w formie linii
wielocelowej w kwocie 50.000.000,00 PLN, z przeznaczeniem na finansowanie biezacych potrzeb
zwigzanych z prowadzong dziatalnoscig gospodarczg. Oprocentowanie kredytu jest zmienne, oparte o
stawke WIBOR 1M powiekszong o marze. Ostateczna sptata kredytu nastgpi w terminie do dnia 29
czerwca 2024 r.
Wierzytelnosci z umowy kredytu zabezpieczone zostaty:
Hipoteka taczng do kwoty 75.000.000 PLN ustanowiong na nieruchomosciach zabudowanych
wchodzacych w skiad zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa PCC EXOL S.A. tj.:
Wydziatu Produkgji Etoksylatéw ETE-1,
Wydziatu Produkcji Siarczanowanych ETS,
Wydziatu Produkgji Etoksylatéw ETE-2,
wraz z przelewem wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia w/w nieruchomosci.
Zastawem rejestrowym na mieniu ruchomym oraz prawach wchodzacych w skiad:
Wydziatu Produkgji Etoksylatéw ETE-1,
Wydziatu Produkgji Siarczanowanych ETS,
Wydziatu Produkgji Etoksylatéw ETE-2,
stanowigcych zorganizowane czesci przedsiebiorstwa PCC EXOL S.A., wraz z przelewem wierzytelnosci
z umowy ubezpieczenia w/w ruchomosci. Zastaw rejestrowy stanowi zabezpieczenie wierzytelnosci
Banku wynikajgcych z pozostatych umoéw kredytu zawartych z Bankiem opisanych w Prospekcie.
Umowa zastawu rejestrowego zostata opisana w pkt 15.2. Prospektu.
Poreczeniem cywilnym PCC SE do kwoty 40.000.000,00 PLN, ktére stanowi zabezpieczenie
wierzytelnosci Banku wynikajgcych z pozostatych umoéw zawartych z Bankiem w 2014 r. opisanych
w Prospekcie.
Petnomocnictwem do rachunku biezgcego i innych rachunkéw Emitenta w Banku.
Wekslami in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.
Zastawem finansowym na prawach do $rodkéw pienieznych zgromadzonych na rachunkach
Emitenta prowadzonych w Banku z wytgczeniem rachunku do obstugi VAT.

W ramach tej umowy Emitent zobowigzat sie m.in. do niezaciggania nowych kredytéw lub zobowigzan
o charakterze kredytowym lub zwiekszania kwoty juz zaciggnietych kredytow i zobowigzan o
charakterze kredytowym w innych bankach lub instytucjach finansowych, do nieudzielania gwarancji
ani poreczen za sptate zobowigzan innych podmiotéw, do nieudzielenia pozyczek lub innego wsparcia
o charakterze finansowym innym podmiotom oraz do nieobcigzania i niezbywania sktadnikow
posiadanego majatku stanowigcego zabezpieczenie Banku lub niezbednego do prowadzenia biezgcej
dziatalnosci Emitenta powyzej kwoty 10.000.000 PLN bez wczesniejszego pisemnego powiadomienia
Banku.
Emitent zobowigzat sie réwniez do:
utrzymywania wskaznika WOD (DSCR) na poziomie nie nizszym niz 1,2 w okresach
kwartalnych,
utrzymywania relacji zobowigzan finansowych netto do rocznej EBITDA na poziomie nie
wyzszym niz: 5,0 w latach 2018-2019; 4,5 w latach 2020-2021; 4,0 w pozostatym okresie,
utrzymywania stosunku kapitatu wtasnego do pasywow na poziomie nie nizszym niz 40%,
utrzymywania wskaznika finansowania majatku trwatego kapitatami statymi w okresach
kwartalnych na poziomie nie nizszym niz 100%.
. Kredyt obrotowy jest dostepny w catym okresie kredytowania i sptacany na koniec okresu
kredytowania.

Umowa kredytu nieodnawialnego zawarta w dniu 19 lutego 2016 r.

Na mocy tej umowy Bank Ochrony Srodowiska S.A. (,Bank”) udzielit Emitentowi kredytu
inwestycyjnego w kwocie 63.000.000,00 PLN na catkowitg sptate pozyczki wiascicielskiej udzielonej
przez PCC SE w oparciu o umowe z dnia 16.01.2012 r. na refinansowanie naktadéw inwestycyjnych
poniesionych na finansowanie aportem kompleksu $rodkéw  powierzchniowo-czynnych.
Oprocentowanie kredytu jest zmienne, oparte o stawke WIBOR 3M powiekszong o marze. Spfata
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kredytu nastgpi w terminie do dnia 30 listopada 2025 r. i bedzie sie odbywa¢ w 114 miesiecznych
rownych ratach ptatnych do ostatniego dnia kazdego miesigca poczawszy od dnia 30 czerwca 2016 r.
Wierzytelnosci z umowy kredytu zabezpieczone zostaty:
Hipoteka taczng do kwoty 94.500.000,00 PLN ustanowiong na nieruchomosciach zabudowanych
wchodzacych w skiad zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa PCC EXOL S.A. tj.:
Wydziatu Produkgji Etoksylatéw ETE-1,
Wydziatu Produkcji Siarczanowanych ETS,
Wydziatu Produkgji Etoksylatéw ETE-2,
wraz z przelewem wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia w/w nieruchomosci.
Zastawem rejestrowym na mieniu ruchomym oraz prawach wchodzacych w skiad:
Wydziatu Produkgji Etoksylatéw ETE-1,
Wydziatu Produkgji Siarczanowanych ETS,
Wydziatu Produkgji Etoksylatéw ETE-2,
stanowigcych zorganizowane czesci przedsiebiorstwa PCC EXOL S.A., wraz z przelewem wierzytelnosci
z umowy ubezpieczenia w/w ruchomosci. Zastaw rejestrowy stanowi zabezpieczenie wierzytelnosci
Banku wynikajgcych z pozostatych umoéw kredytu zawartych z Bankiem opisanych w Prospekcie.
Umowa zastawu rejestrowego zostata opisana w pkt 15.2. Prospektu.
Poreczeniem cywilnym PCC SE do kwoty 63.000.000,00 PLN,
Petnomocnictwem do rachunku biezgcego i innych rachunkéw Emitenta w Banku.
Wekslem in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

W ramach umowy Emitent oswiadczyt o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 ust. 5 Kodeksu
postepowania cywilnego.
W ramach tej umowy Emitent zobowigzat sie m.in. do niezaciggania nowych kredytow lub zobowigzan
o charakterze kredytowym lub zwiekszania kwoty juz zaciggnietych kredytow i zobowigzan o
charakterze kredytowym w innych bankach lub instytucjach finansowych, do nieudzielania gwarancji
ani poreczen za sptate zobowigzan innych podmiotdw, do nieudzielenia pozyczek lub innego wsparcia
o charakterze finansowym innych podmiotom oraz do nieobcigzania i niezbywania sktadnikow
posiadanego majatku stanowigcego zabezpieczenie Banku lub niezbednego do prowadzenia biezgcej
dziatalno$ci Emitenta powyzej kwoty 10.000.000 PLN bez pisemnej zgody Banku, a do kwoty
10.000.000 PLN bez wczesniejszego pisemnego powiadomienia Banku.
Emitent zobowigzat sie réwniez do:
utrzymywania wskaznika WOD (DSCR) na poziomie nie nizszym niz 1,2 w okresach
kwartalnych,
utrzymywania relacji zobowigzan finansowych netto do rocznej EBITDA na poziomie nie
wyzszym niz: 5,0 w latach 2018-2019; 4,5 w latach 2020-2021; 4,0 w pozostatym okresie,
utrzymywania stosunku kapitatu wtasnego do pasywow na poziomie nie nizszym niz 40%,
utrzymywania wskaznika finansowania majatku trwatego kapitatami statymi w okresach
kwartalnych na poziomie nie nizszym niz 100%.
Kredyt zostat przez Emitenta wykorzystany w catosci, jego sptata rozpoczeta sie od dnia 30 czerwca
2016 r. Pozyczka wiascicielska udzielona przez PCC SE w oparciu o umowe z dnia 16.01.2012 r.
zostata sptacona w catoéci w marcu 2016 r. Do sptaty kredytu na dzien 30.06.2019 r. pozostata kwota
43.105.284 PLN.

15.2. UMOWY ZASTAWU REJESTROWEGO

Umowa zastawu rejestrowego z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. z dnia 19 sierpnia
2014 r.

W dniu 19 sierpnia 2014 r. Emitent zawart z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. (,Bank™ umowe o
ustanowieniu zastawu rejestrowego na zabezpieczenie wierzytelnosci Banku z tytutu umoéw kredytu
nieodnawialnego zawartych w dniu 19 sierpnia 2014 r. z Bankiem, opisanych w pkt 15.1. Prospektu.
Na mocy umowy Emitent ustanowit na rzecz Banku zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym oraz
prawach wchodzacych w sklad Wydziatu Produkcji Etoksylatébw ETE-1, Wydziatu Produkgji
Siarczanowanych ETS, Wydziatu Produkcji Etoksylatdw ETE-2, stanowigcych zorganizowane czesci
przedsiebiorstwa Emitenta. Strony ustality najwyzszg sume zabezpieczenia wierzytelnosci
zabezpieczonych zastawem na kwote 138.300.000,00 PLN. W ramach umowy Emitent zobowigzat sie
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do cesji praw z polisy ubezpieczeniowej przedmiotu zastawu rejestrowego na rzecz Banku oraz
o$wiadczyt o poddaniu sie egzekucji wydania przedmiotu zastawu rejestrowego.

Umowa zastawu rejestrowego z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. z dnia 19 sierpnia
2014 r.

W dniu 19 sierpnia 2014 r. Emitent zawart z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. (,Bank™ umowe o
ustanowieniu zastawu rejestrowego na zabezpieczenie wierzytelnosci Banku z tytutu umowy linii
wielocelowej zawartej w dniu 19 sierpnia 2014 r. z Bankiem, opisanej w pkt 15.1. Prospektu. Na mocy
umowy Emitent ustanowit na rzecz Banku zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym oraz prawach
wchodzacych w sktad Wydziatu Produkcji Etoksylatow ETE-1, Wydziatu Produkgji Siarczanowanych
ETS, Wydziatu Produkcji Etoksylatow ETE-2, stanowigcych zorganizowane czesci przedsiebiorstwa
Emitenta. Strony ustality najwyzsza sume zabezpieczenia wierzytelnosci zabezpieczonych zastawem na
kwote 125.000.000,00 PLN. W ramach umowy Emitent zobowigzat sie do cesji praw z polisy
ubezpieczeniowej przedmiotu zastawu rejestrowego na rzecz Banku oraz o$wiadczyt o poddaniu sie
egzekucji wydania przedmiotu zastawu rejestrowego.

Umowa zastawu rejestrowego z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. z dnia 19 lutego
2016 r.

W dniu 19 lutego 2016 r. Emitent zawart z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. (,Bank™ umowe o
ustanowieniu zastawu rejestrowego na zabezpieczenie wierzytelnosci Banku z tytutu umowy kredytu
nieodnawialnego zawartej z Bankiem w dniu 19 lutego 2016 r., opisanej w pkt 15.1. Prospektu. Na
mocy umowy Emitent ustanowit na rzecz Banku zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym oraz prawach
wchodzacych w sktad Wydziatu Produkcji Etoksylatow ETE-1, Wydziatu Produkcji Siarczanowanych
ETS, Wydziatu Produkcji Etoksylatow ETE-2, stanowigcych zorganizowane czesci przedsiebiorstwa
Emitenta. Strony ustality najwyzszg sume zabezpieczenia wierzytelnosci zabezpieczonych zastawem na
kwote 94 500 000 PLN. W ramach umowy Emitent zobowigzat sie do cesji praw z polisy
ubezpieczeniowej przedmiotu zastawu rejestrowego na rzecz Banku.

15.3. EMISJE OBLIGACII

W ramach I Programu Emisji Obligacji, ktérego Prospekt Emisyjny Podstawowy zostat udostepniony
do publicznej wiadomosci w dniu 13 czerwca 2016 r. zostaty wyemitowane obligacje serii Al oraz A2 o
tacznej wartosci nominalnej 45 min zt. W ramach II Programu Emisji Obligacji, ktérego Prospekt
Emisyjny Podstawowy zostat udostepniony do publicznej wiadomosci w dniu 25 lipca 2017 r. zostaty
wyemitowane obligacje serii B1 o tacznej wartosci nominalnej 25 min zi.

Srodki z emisji obligacji wyemitowanych w ramach I i II Programu Emisji Obligacji zostaty
przeznaczone na finansowanie og,élnych potrzeb korporacyjnych, ktérych podstawowym celem jest
osigganie przez Emitenta zysku. Srodki z zadnej z emisji przeprowadzonych w ramach publicznych
programow emisji obligacji nie byty wykorzystane na wykup wczesniej wyemitowanych obligacji
Emitenta.

Ponadto w dniu 23 lipca 2018 r. KNF zatwierdzita prospekt emisyjny podstawowy III Programu Emisji
Obligacji, na podstawie ktorego nie wyemitowano obligacji. W okresie waznosci prospektu III
Programu Emisji Obligacji Emitent wykorzystywat alternatywne w stosunku do emisji obligacji sposoby
finansowania potrzeb korporacyjnych oraz sptaty zobowigzan.

Ponizej krotki opis tych serii obligacji wyemitowanych przez Emitenta, ktorych termin zapadalnosci
przypada po dniu zatwierdzenia Prospektu.

Obligacje serii A1

Obligacje o tgcznej warto$ci nominalnej 20 min zt. Wyemitowane na podstawie uchwaty Zarzadu
Emitenta z dnia 10 czerwca 2016 r., objete przez obligatariuszy w ramach publicznej oferty. Obligacje
serii Al nie sg zabezpieczone. Termin ich zapadalnosci ustalono na dzien 24 czerwca 2020 r.
Oprocentowanie obligacji serii Al jest state i wynosi 5,5% w skali roku. Oprocentowanie jest pfatne
w okresach kwartalnych. Obligacje serii A1 nie majg formy dokumentu. Obligacje serii A1 sg notowane
na rynku regulowanym Catalyst.
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Obligacje serii A2

Obligacje o tgcznej warto$ci nominalnej 25 min zt. Wyemitowane na podstawie uchwaty Zarzadu
Emitenta z dnia 30 sierpnia 2016 r., objete przez obligatariuszy w ramach publicznej oferty.

Obligacje serii A2 o tgcznej wartosci nominalnej 4.817.000 zt byty przedmiotem kaskadowej publicznej
oferty sprzedazy przeprowadzonej przez Dom Maklerski BDM S.A. Obligacje serii A2 nie sg
zabezpieczone. Termin ich zapadalnosci ustalono na dzien 15 wrze$nia 2020 r. Oprocentowanie
obligacji serii A2 jest state i wynosi 5,5% w skali roku. Oprocentowanie jest ptatne w okresach
kwartalnych. Obligacje serii A2 nie majg formy dokumentu. Obligacje serii A2 sg notowane na rynku
regulowanym Catalyst.

Obligacje serii B1

Obligacje o tgcznej warto$ci nominalnej 25 min zt. Wyemitowane na podstawie uchwaty Zarzadu
Emitenta z dnia 30 pazdziernika 2017 r., objete przez obligatariuszy w ramach publicznej oferty.
Obligacje serii B1 nie sg zabezpieczone. Termin ich zapadalnosci ustalono na dzien 15 maja 2022 r.
Oprocentowanie obligacji serii B1 jest state i wynosi 5,5% w skali roku. Oprocentowanie jest ptatne
w okresach kwartalnych. Obligacje serii B1 nie majg formy dokumentu. Obligacje serii B1 sg notowane
na rynku regulowanym Catalyst.

Emitent emitowat obligacje wytgcznie w formie ofert publicznych w ramach Programéw Emisji
Obligacji wskazanych powyzej.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent nie planuje przeprowadzania w przysztosci emisji obligacji w
formie ofert prywatnych.

16.1. INFORMACJA O  ZAMIESZCZENIU W DOKUMENCIE REJESTRACYINYM
OSWIADCZENIA LUB RAPORTU OSOBY OKRESLANEJ JAKO EKSPERT

Emitent nie zamieszcza w dokumencie rejestracyjnym o$wiadczenia lub raportu osoby okreslanej jako
ekspert.

16.2. POTWIERDZENIE, ZE INFORMACIE UZYSKANE OD 0SOB TRZECICH ZOSTALY
DOKLADNIE POWTORZONE; ZRODtA TYCH INFORMACII

Emitent zamiescit w Dokumencie Rejestracyjnym informacje pochodzace ze zrodet zewnetrznych:

raport ,Facts and Figures 2018 of the European chemical industry” opublikowany w grudniu 2018
roku przez Cefic — The European Chemical Industry Council,

streszczenie raportu ,,Chemicals 2035 — Gearing up for growth” opublikowane w maju 2015 roku
przez Roland Berger,

opracowanie ,Market Study: Surfactants” wydane przez Ceresana w 2017 roku w formie pliku
pdf, ktdry przekazywany jest nabywcy po dokonaniu zaptaty za raport, opracowanie mozna
zakupi¢ poprzez kontakt z dziatem sprzedazy firmy Ceresana,

raport ,Branza kosmetyczna” opublikowany w maju 2017 roku przez Bank Zachodni WBK
(obecnie Grupa Santander),

~Raport o stanie branzy kosmetycznej w Polsce 2017. 15 lat rozwoju” opublikowany przez Polski
Zwigzek Przemystu Kosmetycznego we wrzesniu 2017 roku.

Informacje te zostaty powtdrzone z zachowaniem pierwotnego znaczenia i nie zostaty pominiete zadne
fakty, ktore sprawityby, ze powtdrzone informacje bytyby niedoktadne lub wprowadzatyby w btad.

Nastepujgce dokumenty bedg udostepnione do publicznej wiadomosci w okresie waznosci Prospektu
w formie papierowej w siedzibie Emitenta oraz w formie elektronicznej na stronie internetowej Spotki
www[kropka]pcc-exol.eu:
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1) Statut Emitenta,

2) odpis z KRS Spotki,

3) historyczne informacje finansowe Grupy Kapitatlowej wraz z opiniami biegtego rewidenta
za lata obrotowe 2017 — 2018,

4) historyczne informacje finansowe Emitenta wraz z opiniami biegtego rewidenta za lata
obrotowe 2017 — 2018.

Ponadto w siedzibie Emitenta mozna zapoznac sie ze sprawozdaniami finansowymi spétek zaleznych
Emitenta za lata obrotowe 2017 - 2018, wraz z opiniami biegtego rewidenta.
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CZESC 1V - DOKUMENT OFERTOWY

1.1. WSKAZANIE WSZYSTKICH 0SOB ODPOWIEDZIALNYCH

Wszystkie osoby odpowiedzialne za informacje zamieszczone w Prospekcie zostaty wskazane w CzeSci
III pkt 1.1 niniejszego Prospektu.

1.2. OSWIADCZENIE OSOB ODPOWIEDZIALNYCH

Oswiadczenia os6b odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w niniejszym Prospekcie zostaty
zamieszczone w Czesci III pkt 1.1 niniejszego Prospektu.

Czynniki ryzyka o istotnym znaczeniu dla oferowanych lub dopuszczanych do obrotu papieréw
wartosciowych zostaty wskazane w Czesci II Prospektu.

3.1. INTERESY OSOB FIZYCZNYCH I PRAWNYCH ZAANGAZOWANYCH W OFERTE

Podmioty zaangazowane w oferte realizowang w ramach IV Programu Emisji Obligacji, w rozumieniu
posiadania interesu w prawidtowym przygotowaniu lub realizacji Programu lub jego czesci to:

Zarzad Spotki i dominujgcy akcjonariusz PCC SE - z uwagi na zamiar pozyskania $rodkdow
na dalszy rozwdj Emitenta sg zainteresowani sprzedazg maksymalnej liczby Obligacji
oferowanych w ramach IV Programu Emisji Obligacji;

Dom Maklerski BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej — podmiot Oferujgcy - jest powigzany
ze Spotkg w zakresie wynikajgcym z umowy na $wiadczenie na rzecz Spotki ustug zwigzanych
z przeprowadzeniem IV Programu Emisji Obligacji oraz wprowadzeniem Obligacji Spofki
do obrotu na rynku Catalyst. Wynagrodzenie Oferujgcego jest czesciowo zalezne od wielkosci
srodkdw uzyskanych ze sprzedazy Obligacji. W zwigzku z powyzszym Oferujgcy jest
zainteresowany sprzedaza maksymalnej liczby Obligacji oferowanych w ramach IV Programu
Emisji Obligacji.

Oferujgcy zawierat, a takze w przysztosci moze zawiera¢ umowy, na podstawie ktorych Swiadczyc
bedzie ustugi bankowosci inwestycyjnej oraz inne ustugi finansowe, a takze dokonywac innego rodzaju
transakcji ze Spdtka oraz jej podmiotami powigzanymi. Wynagrodzenie Oferujacego z tytutu
$wiadczenia ww. ustug i transakcji uwzgledniato i bedzie w przysztosci uwzglednia¢ stawki rynkowe.
Oferujgcy nie posiada papierdw wartosciowych Spotki, za wyjatkiem zmiennych pakietow,
wyemitowanych przez Spotke i wprowadzonych do obrotu na rynku Catalyst, obligacji i akgji
posiadanych przez Dom Maklerski BDM S.A. w ramach wykonywania zadan animatora rynku.
Oferujgcy moze, dziatajgc we wiasnym imieniu i na wiasny rachunek, nabywac¢ Obligacje oferowane
w ramach IV Programu Emisji Obligacji, a nastepnie je posiada¢, zbywac lub rozporzadzac nimi w inny
sposob. Oferujacy przekazywat bedzie informacje o nabywaniu i zmianie stanu posiadania Obligagiji
jedynie w przypadku, gdy obowigzek ujawniania takich transakcji bedzie wynika¢ z powszechnie
obowigzujgcych przepiséw prawa lub regulacji.

Ponadto Emitent udzielit Domowi Maklerskiemu BDM S.A. pisemnej zgody na sprzedaz Obligacji
w imieniu i na rachunek wiasny, w drodze oferty publicznej, na podstawie niniejszego Prospektu
Podstawowego, z zastrzezeniem warunkdw szczegdinych okres$lonych przepisami rozporzadzenia
nr 809/2004, czyli w ramach oferty kaskadowej.

Poza wymienionymi wyzej, pomiedzy Oferujgcym a Spotkg nie wystepuija relacje o istotnym znaczeniu
dla emisji lub Oferty.
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Nie wystepuje konflikt interesow zwigzany z realizacjg Oferty, ktorego strong bytby Dom Maklerski
BDM S.A.

Doradca Prawny - Kancelaria Chabasiewicz, Kowalska i Partnerzy Radcowie Prawni - jest wprawdzie
podmiotem zaangazowanym w przygotowanie czesSci Prospektu i $wiadczacym ustugi doradcze
zwigzane z IV Programem Emisji Obligacji, jednak z uwagi na to, ze jego wynagrodzenie nie jest
uzaleznione od realizacji IV Programu, Doradca Prawny nie posiada interesu zwigzanego z ofertami
realizowanymi w ramach IV Programu Emisji Obligacji. Pomiedzy dziataniami Doradcy Prawnego
i Emitenta nie wystepujg zadne konflikty interesow.

Doradca Prawny nie posiada papierow wartosciowych Spotki.

W trakcie realizacji IV Programu Emisji Obligacji Oferujgcy i Doradca Prawny dziatajg wytgcznie
na rzecz Spotki oraz, z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujacych przepisdbw prawa, nie ponoszg
jakiejkolwiek odpowiedzialnosci wobec jakichkolwiek innych osdb.

3.2. PRZYCZYNY OFERTY I OPIS WYKORZYSTANIA WPLYWOW PIENIEZNYCH

Emitent planuje, przy zatozeniu, ze zaoferowane i objete zostang wszystkie mozliwe do zaoferowania
w ramach IV Programu Emisji Obligacje, ze wartos¢ wptywow brutto Emitenta wyniesie 100 min zt.
Po uwzglednieniu kosztow emisji, ktorych poziom jest planowany na 1,8 min zi, szacowane wplywy
netto Emitenta z emisji wyniosg ok. 98,2 min zi.

Emitent moze przeznaczy¢ wptywy netto z kazdej emisji Obligacji na:
finansowanie ogdlnych potrzeb korporacyjnych, ktdrych podstawowym celem jest osiggniecie
zysku lub
inne cele, w tym: sptate zadtuzenia z tytutu kredytdw, pozyczek lub z tytutu wykupu uprzednio
wyemitowanych obligacji.

Jezeli wptywy z danej emisji bedg miaty by¢ wykorzystane do konkretnych celdow, decyzja w tym
zakresie okreslana bedzie kazdorazowo Uchwatg Zarzadu w sprawie Emisji poszczegolnych serii
Obligacji i przedstawiona zostanie w odpowiednich Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt

Termin oferowania kolejnych serii Obligacji emitowanych w ramach IV Programu Emisji Obligacji
i wartos¢ poszczegodlnych serii uzaleznione beda od biezacych potrzeb finansowych Spotki i mozliwosci
pozyskania alternatywnych zrddet finansowania.

W przypadku, gdy Emitent nie pozyska Srodkow z IV Programu Emisji Obligacji, lub pozyska Srodki
w nizszej niz zakladana wysokosci, finansowanie ogdlnych potrzeb korporacyjnych Spdtki bedzie
realizowane zgodnie z obecnym modelem finansowania Spotki.

4.1.0PIS TYPU I RODZAJU OFEROWANYCH LUB DOPUSZCZANYCH DO OBROTU
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Na podstawie niniejszego Prospektu Podstawowego, w ramach IV Programu Emisji Obligacji
oferowanych bedzie nie wiecej niz 1.000.000 (stownie: jeden milion) obligacji zwyktych na okaziciela
o wartosci nominalnej 100,00 (stownie: sto) ztotych kazda. tgczna warto$¢ emisji wynosi¢ bedzie nie
wiecej niz 100.000.000,00 (stownie: sto miliondéw) ztotych.

Na podstawie niniejszego Prospektu Podstawowego Emitent zamierza ubiega¢ sie o dopuszczenie
do obrotu na rynku regulowanym Catalyst nie wiecej niz 1.000.000 (stownie: jeden milion) obligacji
zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 100,00 (stownie: sto) ztotych kazda i tgcznej wartosci
nominalnej nie wiekszej niz 100.000.000,00 (stownie: sto miliondw) ztotych.

Poszczegdlne serie Obligacji, w ramach IV Programu Emisji Obligacji emitowane bedg na podstawie
Uchwat Zarzadu Spotki, zgodnie z Uchwatg Zarzadu Spotki nr 74/2019 z dnia 12 czerwca 2019 r.
w sprawie IV Programu Emisji Obligacji.
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Ostateczne Warunki Emisji poszczegdlnych serii Obligacji emitowanych w ramach IV Programu Emis;ji
Obligacji zostang udostepnione do publicznej wiadomosci, w terminie umozliwiajgcym inwestorom
zapoznanie sie z ich trescig, nie pozniej niz przed rozpoczeciem subskrypcji danej serii Obligaciji.
Ostateczne Warunki Emisji poszczegoélnych serii Obligacji publikowane beda na stronach internetowych
Spotki  wwwlkropka]pcc-exol.eu i www[kropka]pccinwestor.pl oraz dodatkowo w celach
informacyjnych na stronie internetowej Oferujgcego Domu  Maklerskiego BDM  S.A.
www[kropka]bdm.pl.

Informacje zawarte w Ostatecznych Warunkach Emisji w odniesieniu do poszczegdlnych serii Obligacii
powinny by¢ analizowane facznie z informacjami zawartymi w niniejszym Prospekcie Podstawowym
oraz tgcznie z wszelkimi aneksami i komunikatami aktualizujgcymi.

Ostateczne Warunki Emisji wraz z niniejszym Prospektem Podstawowym oraz fgcznie z wszelkimi
aneksami i komunikatami aktualizujgcymi beda stanowic¢ dla poszczegdlnych serii Obligacji warunki
emisji Obligacji w rozumieniu art. 5 ust. 1 Ustawy o Obligacjach. Wzér Ostatecznych Warunkéw Emis;ji
Danej Serii stanowi Zatgcznik nr 4 do Prospektu.

Liczba Obligacji oferowanych w ramach poszczegdlnych serii okreslana bedzie kazdorazowo Uchwatg
Zarzadu w sprawie Emisji poszczegolnych serii Obligacji i przedstawiona w Ostatecznych Warunkach
Emisji w pkt

Obligacje nie beda uprzywilejowane. Przenoszenie praw z Obligacji nie bedzie ograniczone. Obligacje
beda oprocentowane. Obligacje nie beda zabezpieczone.

Obligacje nie bedg miaty formy dokumentu. Obligacje bedg zdematerializowane. Obligacje zostang
zarejestrowane na podstawie umowy zawartej przez Emitenta z KDPW. Obligacje zostang
zarejestrowane pod kodem ISIN.

4.2. PRZEPISY PRAWNE, NA MOCY KTORYCH ZOSTALY UTWORZONE PAPIERY
WARTOSCIOWE

Obligacje utworzone sg w oparciu o przepisy Ustawy o Obligacjach, Ustawy o Ofercie Publicznej oraz
Kodeksu Spoétek Handlowych.

4.3. WSKAZANIE, CZY PAPIERY WARTOSCIOWE SA PAPIERAMI IMIENNYMI, CZY TEZ
NA OKAZICIELA ORAZ CzZY MAJA ONE FORME DOKUMENTU, CzyY SA
ZDEMATERIALIZOWANE

Obligacje s papierami na okaziciela. Obligacje nie beda mialy formy dokumentu i beda
zdematerializowane. Podmiotem odpowiedzialnym za prowadzenie depozytu, w ktdrym rejestrowane
bedg obligacje bedzie Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie
przy ulicy Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa.

Prawa z Obligacji powstang w chwili zapisu Obligacji na rachunkach papieréw wartosciowych
lub na rachunkach zbiorczych.

4.4. WALUTA EMITOWANYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
Walutg emitowanych Obligacji jest ztoty polski (zt, PLN).

4.5. RANKING OFEROWANYCH LUB DOPUSZCZONYCH DO OBROTU PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Zobowigzania z tytutu Obligacji bedg stanowi¢ bezposrednie, bezwarunkowe, niepodporzadkowane i
niezabezpieczone zobowigzania Spoétki, ktére sg réwne i nie bedg uprawniaC do zadnego
uprzywilejowania pomiedzy nimi w zakresie realizacji zobowigzan z tytutu Obligacji oraz, z
zastrzezeniem zobowigzan, ktére beda uprzywilejowane na mocy bezwzglednie obowigzujgcych
przepisow prawa, bedg rdwnorzedne w stosunku do wszelkich obecnych Ilub przysztych
niezabezpieczonych i niepodporzadkowanych zobowigzan Spoétki.
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4.6. OPIS PRAW, WLACZNIE ZE WSZYSTKIMI OGRANICZENIAMI, ZWIAZANYCH
Z PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI ORAZ PROCEDURY WYKONYWANIA TYCH PRAW

4.6.1. INFORMACJE OGOLNE

IV Program Emisji Obligacji obejmuje nie wiecej niz 1.000.000 (stownie: jeden milion)
zdematerializowanych obligacji na okaziciela emitowanych przez PCC EXOL SA o wartosci nominalnej
100,00 (stownie: sto) ztotych kazda.

Emitowane w ramach IV Programu Emisji Obligacje beda uprawnia’fy wytgcznie do uzyskania
$wiadczen pienieznych: oprocentowania oraz zwrotu wartosci nominalnej. Swiadczenia pieniezne beda
wyptacane w ztotych polskich. Obligacje nie bedg uprawniaty do zadnych Swiadczen niepienieznych.
Swiadczenia pieniezne z tytutu wyptaty odsetek i wykupu Obligacji beda realizowane przez Emitenta
za posrednictwem Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A., zgodnie z Regulaminem KDPW
i Szczegotowymi Zasadami Dziatania KDPW.

Uprawnionymi z tytutu Obligacji bedg ci Obligatariusze, ktdérzy beda posiadali Obligacje w dniu
ustalenia prawa do otrzymania Swiadczen z tytutu Obligacji. Po ustaleniu uprawnionych do $wiadczen
z tytutu wykupu obligacji prawa z tej obligacji nie mogg by¢ przenoszone (art. 8 ust. 6 ustawy o
obligacjach).

Srodki pieniezne niezbedne do wypetnienia zobowiazan wynikajacych ze éwiadczen z Obligacji beda
pochodzity z biezacej dziatalnosci operacyjnej Emitenta.
Za zobowigzania wynikajgce z Obligacji Emitent odpowiada catym swoim majatkiem.

Roszczenia wynikajgce z Obligacji, w tym roszczenia o $wiadczenia okresowe, przedawniajg sie z
uptywem 10 lat, zgodnie z art. 14 Ustawy o Obligacjach.

4.6.2. Prawo do wykupu Obligacji
Okres zapadalnosci
Okres zapadalnosci Obligacji zostanie okreslony oddzielnie dla kazdej serii Obligacji w Uchwale
Zarzadu w sprawie emisji Obligacji danej serii, jednak zgodnie z Uchwatg Zarzadu Spotki nr 74/2019 z
dnia 12 czerwca 2019 r. w sprawie IV Programu Emisji Obligacji okres zapadalnosci Obligacji nie
bedzie dtuzszy niz 10 (dziesiec) lat od daty przydziatu kazdej serii.
Okres zapadalnosci dla kazdej serii Obligacji podany zostanie w Ostatecznych Warunkach Emisji
w pkt

Wartos¢ wykupu

Wykup Obligacji nastgpi po cenie wykupu, rownej wartosci nominalnej wynoszacej 100,00 (stownie:
sto) zlotych za kazdg Obligacje. Wykup dokonywany bedzie na rzecz podmiotdw bedacych
Obligatariuszami w dacie ustalenia praw do wykupu.

Wykup odbedzie sie poprzez uiszczenie na rachunek pieniezny Obligatariusza stuzacy do obstugi
rachunku papieréw wartosciowych Obligatariusza kwoty odpowiadajgcej wartosci nominalnej Obligacji.
Podstawg okreslenia wysokosci $wiadczenia bedzie ilos¢ Obligacji znajdujacych sie na rachunku
papierow wartosciowych Obligatariusza lub przystugujgcych Obligatariuszowi Obligacji zapisanych na
rachunku zbiorczym na koniec dnia ustalenia prawa do otrzymania $wiadczen z tytutu wykupu. Datg
ustalenia praw do wykupu bedzie 6 (szosty) Dzien Roboczy przed dniem wykupu, lub inny dzien
ustalony zgodnie z regulacjami KDPW, ktory zostanie okreslony oddzielnie dla kazdej serii Obligacji
zgodnie z Uchwalg Zarzadu w sprawie emisji Obligacji danej serii i przedstawiony w Ostatecznych
Warunkach Emisji w pkt

Emitent moze zaoferowac posiadaczom Obligacji wyemitowanych w ramach IV Programu objecie
obligacji nowej emisji w ramach rolowania posiadanych Obligacji. Ewentualna oferta objecia obligadji
nowych emisji skierowana do posiadaczy podlegajgcych wykupowi Obligacji wyemitowanych w ramach
IV Programu kazdorazowo przeprowadzana bedzie w formie oferty publicznej. W takim przypadku
obligatariusz po zapoznaniu sie z warunkami nowo oferowanych obligacji bedzie mdgt podjaé decyzje
o przyjeciu oferty objecia nowych obligacji. Jesli obligatariusz ztozy deklaracje objecia obligaciji
oferowanych w ramach rolowania, nalezno$¢ z tytutu wykupu obligacji podlegajacych rolowaniu
stanowi¢ bedzie optacenie zapisu na nowo oferowane obligacje. Szczegétowe warunki oferty objecia
obligacji, kierowanej do posiadaczy obligacji wyemitowanych w ramach IV Programu przekazane
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zostang do publicznej wiadomosci w odpowiednim dokumencie, w terminie umozliwiajgcym
inwestorom podjecie decyzji.

Wykup Obligacji a takze ich rolowanie, jezeli Emitent zdecyduje o zaoferowaniu obligacji nowych
emisji posiadaczom Obligacji wyemitowanych w ramach IV Programu, bedzie realizowane zgodnie
z regulacjami KDPW.

Z chwilg dokonania wykupu Obligacje ulegajg umorzeniu.

Wczeséniejszy wykup

Uchwata Zarzadu w sprawie emisji Obligacji danej serii moze stanowic, ze Emitentowi przystuguje
prawo wczesniejszego wykupu wyemitowanych Obligacji, na wiasne zadanie. Informacja, czy dla
danej serii Obligacji Emitentowi przystuguje prawo dokonania wczesniejszego wykupu oraz jego tryb,
przedstawiona zostanie w Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt C. Decyzje o ewentualnym
wczesniejszym wykupie Obligacji danej serii podejmie Zarzad Emitenta wedlug wlasnego uznania.
Stosowna Uchwata Zarzadu okresli dzien wczesSniejszego wykupu Obligacji oraz termin ustalenia
podmiotdw uprawnionych do otrzymania $wiadczen z tytutu Obligacji, ktéry zgodny bedzie
z Regulaminem KDPW i Szczegétowymi Zasadami Dziatania KDPW.

Prawo to bedzie realizowane poprzez wyptate Obligatariuszom kwoty wczesniejszego wykupu
stanowigcej warto$¢ nominalng Obligacji oraz kwoty odsetek naleznych od pierwszego dnia danego
okresu odsetkowego do dnia wczesniejszego wykupu wigcznie z tym dniem.

Uchwata Zarzadu w sprawie emisji Obligacji danej serii moze okreslic wysoko$¢ i sposob ustalenia
premii dla obligatariuszy w zwigzku z wczesniejszym wykupem. Informacja o wysokosci i sposobie
ustalenia premii dla obligatariuszy za wczesniejszy wykup przedstawiona zostanie w Ostatecznych
Warunkach Emisji w pkt

Prawo Emitenta do wczesniejszego wykupu na wiasne zadanie Obligacji moze zosta¢ wykonane
zaréwno w odniesieniu do wszystkich subskrybowanych Obligacji danej serii jak i czesci Obligacji danej
serii. Z prawem Emitenta do wczesniejszego wykupu nie bedzie skorelowane prawo, ani obowigzek
obligatariuszy do przedstawienia Obligacji do wykupu (wykup przymusowy). Zasady realizacji prawa
Emitenta do wczeséniejszego wykupu Obligacji oraz jego tryb, w przypadku wczesniejszego wykupu
dotyczacego czesci Obligacji danej serii przedstawione zostang w Ostatecznych Warunkach Emisji
w pkt

Uchwata Zarzadu w sprawie emisji Obligacji danej serii moze stanowi¢, ze obligatariuszom przystuguje
prawo zadania wczeshiejszego wykupu Obligacji przed datg wykupu. Informacja, czy dla danej serii
Obligacji obligatariuszom przystuguje prawo Zzadania wczesniejszego wykupu oraz zasady jego
realizacji przedstawione zostang w Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt

Obowigzek spetnienia Swiadczenia z tytutu wykupu Obligacji nastepuje na zadanie Obligatariusza
przed datg wykupu, gdy Emitent jest w zwtoce z wykonaniem w terminie, w catosci lub w czesci,
zobowigzan wynikajgcych z Obligacji. Obligatariusz moze zada¢ wykupu Obligacji rowniez w przypadku
niezawinionego przez Emitenta opodznienia nie krétszego niz 3 dni, chyba ze warunki emisji wskazg
krotszy okres (art. 74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach). W przypadku potaczenia Emitenta z innym
podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej Obligacje podlegajg natychmiastowemu
wykupowi, jezeli podmiot, ktdry wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z ustawg nie
posiada uprawnien do ich emitowania (art. 74 ust. 4 Ustawy o Obligacjach).

Obowigzek spetnienia $wiadczenia z tytutu wykupu Obligacji nastepuje z dniem otwarcia likwidaciji
Emitenta, chociazby termin wykupu jeszcze nie nastapit (art. 74 ust. 5 Ustawy o Obligacjach).

Emitent moze nabywac Obligacje wiasne jedynie w celu ich umorzenia, przy czym nie moze ich
nabywac¢ po uptywie terminu do spetnienia wszystkich zobowigzan z Obligacji, a takze jesli jest
w zwtoce z realizacjg zobowigzan z Obligacji.

Wykup Obligacji nastapi za posrednictwem Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych, zgodnie
z Regulaminem KDPW i Szczegétowymi Zasadami Dziatania KDPW.

Z chwilg dokonania wczesniejszego wykupu Obligacje ulegajg umorzeniu.
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4.6.3. Swiadczenia z tytutu odsetek
Spetnienie przez Emitenta $wiadczen z tytutu odsetek bedzie nastepowato w datach ptatnosci odsetek,
okreslonych oddzielnie dla kazdej serii Obligacji zgodnie z Uchwatg Zarzadu w sprawie emisji Obligagiji
danej serii i przedstawionych w Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt

Okres odsetkowy to okres, za ktory naliczane sg odsetki od wartosci nominalnej Obligacji. Pierwszy
okres odsetkowy dla Obligacji kazdej serii rozpoczynat sie bedzie od daty przydziatu (daty emisji)
wigcznie z tym dniem i konczyt w ostatnim dniu danego okresu odsetkowego. Kazdy kolejny okres
odsetkowy zaczyna sie w kolejnym dniu po dacie ostatniego dnia poprzedniego okresu i konczy
odpowiednio po uptywie trzech, szesciu lub dwunastu miesiecy.

Po uptywie ostatniego okresu odsetkowego Obligacje nie bedg oprocentowane.

W przypadku niedokonania wykupu Obligacji w ustalonym terminie Emitent bedzie zobowigzany do
zaptaty Obligatariuszowi odsetek ustawowych, naliczanych od dnia wymagalnosci $wiadczenia do dnia
zaptaty tego Swiadczenia, w wysokosci wynikajacej z Obwieszczenia Ministra Sprawiedliwosci z dnia
16 stycznia 2016 roku w sprawie wysokosci odsetek ustawowych (Dz.U.2014.1858) albo aktu
prawnego, ktory zastgpi to obwieszczenie.

Czas trwania okresow odsetkowych dla poszczegdinych serii zostanie okreslony oddzielnie dla kazdej
serii Obligacji w Uchwale w sprawie emisji Obligacji danej serii i przedstawiony w Ostatecznych
Warunkach Emisji w pkt

Spetnienie przez Emitenta $wiadczenia z tytutu odsetek nastepowal bedzie w datach platnosci
odsetek. Spetnienie $wiadczenia odbywac sie bedzie poprzez uiszczenie na rachunek pieniezny
Obligatariusza stuzgcy do obstugi rachunku papierdéw wartosciowych Obligatariusza kwoty
odpowiadajacej wartosci odsetek.

Odsetki dla jednej obligacji obliczane bedg z doktadnoscig do 1 (stownie: jednego) grosza.

Terminy ustalenia praw do wyptaty odsetek i daty ptatnosSci odsetek zostang ustalone zgodnie
z Uchwata Zarzadu w sprawie emisji Obligacji danej serii i przedstawione w Ostatecznych Warunkach
Emisji w pkt D. Datg ustalenia praw do odsetek bedzie 6 (szosty) Dzien Roboczy przed datg wyptaty
odsetek lub inny dzien ustalony zgodnie z regulacjami KDPW.

Daty ptatnosci odsetek bedg ustalone zgodnie z Uchwalg Zarzadu w sprawie emisji Obligacji danej
serii i zostang przedstawione w Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt . Jezeli data ptatnosci odsetek
przypadnie w dniu nie bedgcym Dniem Roboczym, takg datg bedzie kolejny Dzien Roboczy.

Podstawg okreslenia wysokosci $wiadczenia bedzie ilos¢ Obligacji znajdujacych sie na rachunku
papierow wartosciowych Obligatariusza lub przystugujgcych Obligatariuszowi Obligacji zapisanych
na rachunku zbiorczym, na koniec dnia ustalenia prawa do otrzymania $wiadczen.

4.6.4. SWIADCZENIA NIEPIENIEZNE

Z Obligacjami nie sg zwigzane zadne $wiadczenia niepieniezne na rzecz Obligatariuszy. Obligacje
uprawniajg wytacznie do $wiadczen pienieznych.

4.7. NOMINALNA STOPA PROCENTOWA I ZASADY DOTYCZACE PLATNOSCI ODSETEK

Oprocentowanie Obligacji zostanie okresSlone oddzielnie dla kazdej serii Obligacji w Uchwale Zarzadu
w sprawie emisji Obligacji danej serii i przedstawione w Ostatecznych Warunkach Emisii.
Oprocentowanie moze zostac ustalone jako state lub jako zmienne w oparciu o stope procentowag
WIBOR.

Dni rozpoczecia wyptaty odsetek oraz daty wymagalnosci odsetek beda ustalone zgodnie z Uchwatg
Zarzadu w sprawie emisji Obligacji danej serii i zostang przedstawione w Ostatecznych Warunkach
Emisji w pkt
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Informacja o nominalnej stopie procentowej przedstawiona zostanie w Ostatecznych Warunkach
Emisji w pkt

Roszczenia z tytutu odsetek od Obligacji oraz sptaty wartosci nominalnej przedawniajg sie z uptywem
10 lat od dnia ich wymagalnosci, tzn. odpowiednio od daty wyptaty kuponu lub daty wykupu.

W przypadku okreslenia sposobu oprocentowania jako oprocentowania statego dla danej serii
Obligacji, wysokos¢ kuponu od jednej Obligacji bedzie ustalona kazdorazowo zgodnie ze wzorem:

liczba dni w danym okresie odsetkowym

kupon =100 zt x P x

365
kupon - odsetki od jednej Obligacji dla danego okresu odsetkowego
P — stopa procentowa, ktdrej wysoko$¢ zostanie ustalona przez Zarzad w Uchwale w sprawie

emisji Obligacji danej serii i przedstawiona w Ostatecznych Warunkach Emis;ji

W przypadku okreslenia sposobu oprocentowania jako oprocentowania zmiennego dla danej serii
Obligacji, wysoko$¢ kuponu od jednej Obligacji bedzie ustalona kazdorazowo zgodnie ze wzorem:

liczba dni w danym okresie odsetkowym

kupon = (stopa bazowa + M) x x100 zI
365
kupon - odsetki od jednej Obligacji dla danego okresu odsetkowego
M — marza wyrazona W punktach bazowych, ktérej wysokos¢ zostanie ustalona przez Zarzad

w Uchwale w sprawie emisji Obligacji danej serii i przedstawiona w Ostatecznych
Warunkach Emisji
stopa — stopa bazowa stuzaca jako podstawa do wyznaczenia oprocentowania zmiennego
bazowa Obligacji;

Oprocentowanie zmienne ustalane bedzie w oparciu o zmienng stope bazowa.

Stopa bazowa ustalana bedzie dla kazdego okresu odsetkowego przed jego rozpoczeciem. Datg
ustalenia stopy bazowej bedzie dzien przypadajacy na 3 (trzy) dni robocze przed pierwszym dniem
okresu odsetkowego, w ktorym obowigzywa¢ ma stopa procentowa danego kuponu odsetkowego lub
inny dzien ustalony zgonie z rekomendowanym przez GPW standardem dla obligacji korporacyjnych.
Do zmiennej stopy procentowej dodawana bedzie marza w wysokosci ustalonej przez Zarzad
w Uchwale w sprawie emisji Obligacji danej serii, ktéra zostanie przedstawiona w Ostatecznych
Warunkach Emisji w pkt

Stopg bazowg stanowigcg podstawe do wyznaczenia oprocentowania zmiennego Obligacji bedzie
stawka referencyjna WIBOR (Warsaw Interbank Offer Rate) odpowiednio dla trzy- (WIBOR3M),
szescio- (WIBOR6M), lub dwunasto- (WIBOR12M) miesiecznych depozytow ziotowych, o okresie
odpowiadajgcym okresowi odsetkowemu ustalonemu w Uchwale Zarzgdu w sprawie emisji Obligacji
danej serii.

Stawka referencyjna WIBOR to stopa procentowa, wedtug ktdrej banki sg gotowe udziela¢ pozyczek
w ziotych innym bankom na warszawskim rynku miedzybankowym.

Stawka referencyjna WIBOR ustalana jest na fixingu i publikowana zgodnie z Regulaminem Stawek
Referencyjnych WIBID i WIBOR GPW Benchmark S.A.

GPW Benchmark S.A. jest wiascicielem stawek referencyjnych WIBID i WIBOR i podmiotem
opracowujgcym te stawki referencyjne w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
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(UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indekséw stosowanych jako wskazniki
referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy
inwestycyjnych i zmieniajgce dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzgdzenie 596/2014
(,Rozporzadzenie”).

Na dzien zatwierdzenia Prospektu GPW Benchmark S.A. nie widnieje w rejestrze uprawnionych
administratorow oraz wskaznikdw referencyjnych, o ktérym mowa w art. 36 Rozporzadzenia. GPW
Benchmark S.A. korzysta z okresu przejsciowego na dostosowanie sie do Rozporzadzenia, w tym na
uzyskanie wpisu do wskazanego rejestru. Podstawg korzystania z okresu przejéciowego jest art. 51
ust. 3 Rozporzadzenia.

Stawki referencyjne ustalone w ramach fixingu w danym dniu roboczym sg publikowane na stronie
internetowej https://www[kropka]gpwbenchmark.pl/w tym samym dniu roboczym o godzinie 23:00.
Podmioty stosujgce stawki referencyjne moga uzyskac¢ dostep do informacji o stawkach referencyjnych
pomiedzy zakonczeniem fixingu a publikacjg stawek referencyjnych w serwisach dystrybutordw
informacji na warunkach okreslonych przez dystrybutoréw informaciji.

W przypadku okreélenia sposobu oprocentowania jako oprocentowania zmiennego dla danej serii
Emitent zawrze z GPW Benchmark S.A. stosowng umowe o stosowanie stawek referencyjnych.

Stopg bazowg bedzie stawka referencyjna WIBOR z dnia ustalenia stopy bazowej lub inna stopa
procentowa, ktora moze zastgpi¢ powyzszg stope procentowg dla depozytéow denominowanych w PLN.

W przypadku, gdy stawka referencyjna WIBOR w dacie ustalenia stopy bazowej nie bedzie dostepna,
Emitent zwrdci sie bez zbednej zwtoki w tym dniu do wybranych bankdéw referencyjnych o podanie
stopy procentowej dla depozytow w PLN na okres o dtugosci wskazanej w Ostatecznych Warunkach
Emisji danej serii, oferowanej przez kazdy z tych bankéw referencyjnych gtéwnym bankom
dziatajgcym na polskim rynku miedzybankowym. W takim przypadku stopg bazowa majaca
zastosowanie dla obliczenia odsetek za dany okres odsetkowy bedzie $rednia arytmetyczna stop
podanych przez banki referencyjne, obliczona przez Emitenta, pod warunkiem, ze co najmniej dwa
banki referencyjne podadzg stopy procentowe, przy czym — jesli bedzie to konieczne — bedzie ona
zaokraglona do drugiego miejsca po przecinku. W przypadku, gdy stopa bazowa dla danego okresu
odsetkowego nie moze by¢ okreslona zgodnie z powyzszymi postanowieniami, stopa bazowa dla
takiego okresu odsetkowego zostanie ustalona na poziomie ostatniej obowigzujacej stopy bazowej w
bezposrednio poprzedzajgcym okresie odsetkowym.

W przypadku ustalenia zmiennego oprocentowania Obligacji, informacje o stopie bazowej oraz
o dotychczasowych oraz przysztych wartosciach stopy bazowej i jej zmiennosci zostang zamieszczone
w Ostatecznych Warunkach Oferty danej serii Obligacji w pkt

Wysokos$¢ odsetek zostanie ustalona z zaokragleniem do dwdch miejsc po przecinku.

Nie przewiduje sie agenta dokonujgcego wyceny Obligaciji.

Emitent Obligacji zobowigzany bedzie do przekazywania GPW tabel odsetkowych zgodnie
z regulacjami obowigzujgcymi na rynku Catalyst, na ktorym notowane bedg Obligacje. Za poprawnos¢
danych zawartych w tabelach odsetkowych odpowiada¢ bedzie Emitent. Tabele odsetkowe dla
poszczegdlnych serii Obligacji dostepne bedg na stronach internetowych Spdtki www[kropka]pcc-
exol.eu i www[kropka]pccinwestor.pl

Swiadczenia pieniezne z tytutu wyptaty odsetek beda realizowane przez Emitenta za posrednictwem
Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych oraz podmiotdow prowadzacych rachunki papieréw
wartosciowych lub rachunki zbiorcze, zgodnie z Regulaminem KDPW i Szczegdtowymi Zasadami
Dziatania KDPW.

Ptatnosci bedg dokonywane na rzecz podmiotow, na rzecz ktorych prawa z Obligacji s3 w dniu
ustalenia praw zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych lub ktdrzy sg uprawnieni z Obligacji
zapisanych na rachunkach zbiorczych.

Konstrukcja odsetek z tytutu Obligacji nie zawiera elementu pochodnego.
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4.8. DATA ZAPADALNOSCI I USTALENIA W SPRAWIE AMORTYZACJI DLUGU WRAZ
Z PROCEDURAMI SPLATY

Okres zapadalnosci Obligacji zostanie okreslony oddzielnie dla kazdej serii Obligacji w Uchwale
Zarzadu w sprawie emisji Obligacji danej serii, jednak zgodnie z Uchwatg Zarzadu Spotki nr 74/2019 z
dnia 12 czerwca 2019 r. w sprawie IV Programu Emisji Obligacji okres zapadalnosci nie bedzie dtuzszy
niz 10 (dziesie¢) lat od daty przydziatu kazdej serii. Okres zapadalnosci dla kazdej serii Obligacji
podany zostanie w Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt

Wykup Obligacji nastgpi poprzez zaptate kwoty pienieznej w wysokosci wartosci nominalnej Obligacji.
Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 100,00 zt.

Uchwata Zarzadu w sprawie emisji Obligacji danej serii moze stanowi¢, ze Emitentowi przystuguje
prawo wczesniejszego wykupu wyemitowanych Obligacji, na wiasne zadanie. Informacja, czy dla
danej serii Obligacji Emitentowi przystuguje prawo dokonania wczesniejszego wykupu przedstawiona
zostanie w Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt C. Decyzje o ewentualnym wczesniejszym wykupie
Obligacji danej serii podejmie Zarzad Emitenta weditug wiasnego uznania. Stosowna Uchwata Zarzadu
okresli dzien wczesniejszego wykupu Obligacji oraz termin ustalenia podmiotow uprawnionych
do otrzymania $wiadczen z tytutlu Obligacji, ktdory zgodny bedzie z Regulaminem KDPW
i Szczegotowymi Zasadami Dziatania KDPW.

Prawo to bedzie realizowane poprzez wyptate Obligatariuszom kwoty wczesniejszego wykupu
stanowigcej warto$¢ nominalng Obligacji oraz kwoty odsetek naleznych od pierwszego dnia danego
okresu odsetkowego do dnia wczesniejszego wykupu wigcznie z tym dniem.

Uchwata Zarzadu w sprawie emisji Obligacji danej serii moze okreslic wysoko$¢ i sposob ustalenia
premii dla obligatariuszy w zwigzku z wczesniejszym wykupem.

Prawo Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligacji moze zosta¢ wykonane zaréwno w odniesieniu
do wszystkich subskrybowanych Obligacji danej serii jak i czesci Obligacji danej serii. Zasady realizacji
prawa Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligacji w przypadku wczesniejszego wykupu
dotyczacego czesci Obligacji danej serii zostang przedstawione w Ostatecznych Warunkach Emis;ji
w pkt

Uchwata Zarzadu w sprawie emisji Obligacji danej serii moze stanowi¢, ze obligatariuszom przystuguje
prawo zadania wczeshiejszego wykupu Obligacji przed datg wykupu. Informacja, czy dla danej serii
Obligacji obligatariuszom przystuguje prawo Zzadania wczesniejszego wykupu oraz zasady jego
realizacji przedstawione zostang w Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt

Z chwilg dokonania wczesniejszego wykupu Obligacje ulegajg umorzeniu.

Obligacje emitowane w ramach IV Programu Emisji Obligacji nie bedg obligacjami amortyzowanymi.

4.9. WSKAZNIK RENTOWNOSCI

Pierwszym dniem naliczania oprocentowania od Obligacji bedzie dzien przydziatu Obligacji. Ostatnim
dniem naliczania oprocentowania bedzie ostatni dzien ostatniego okresu odsetkowego.

Wysokos$¢ odsetek bedzie obliczana na podstawie rzeczywistej liczby dni w okresie odsetkowym.

Roczng rentowno$¢ nominalng obligacji obliczy¢é mozna wedtug wzoru:

R =
n

x 100 %

gdzie:

Rn — rentowno$¢ nominalna

O - odsetki nalezne za okres jednego roku
Wn — warto$¢ nominalna obligacji
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Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 100,00 zt.

Rentownos¢ biezgcg obligacji, czyli stosunek wartosci kuponu odsetkowego do aktualnej ceny
rynkowej obligacji obliczy¢ mozna wedtug wzoru:

O
rb=—x 100 %
P

gdzie:

rb — rentownos¢ biezaca

O — warto$¢ kuponu odsetkowego
P — cena rynkowa obligacji

Warto$¢ obligacji stanowi suma zdyskontowanych strumieni przychoddéw pienieznych otrzymywanych
w przysztosci z tytutu posiadania obligacji. Sg to kupony odsetkowe oraz kwota uzyskana z tytutu
wykupu obligacji, czyli wartos¢ nominalna obligacji. Stopg dyskonta jest Srednia rentowno$¢ w okresie
do wykupu obligacji (YTM).

Znajac wielkosci przysztych wyptat odsetek, wartos¢ obligacji mozna przedstawi¢ wzorem:

C C C +w
P= 1 + 2 +A+—D W
a+ymml @+ymm? (1+YT™M)"

gdzie:

P — warto$¢ obligacji

C,, C,, Cn — wielkosci strumieni odsetkowych

A— zdyskontowane strumienie odsetkowe w kolejnych okresach

Wy, — wartos$¢ wykupu obligacji (zazwyczaj jest to warto$¢ nominalna)
YTM - stopa zwrotu w terminie do wykupu

n — liczba okreséw odsetkowych.

4.10. REPREZENTACJA POSIADACZY Dl'.UiNYC,H PAPIEROW WARTOSCIOWYCH,
ORGANIZACIJA REPREZENTUJACA INWESTOROW ORAZ ZASADY DOTYCZACE
REPREZENTACII

Emitent nie przewiduje zawarcia umowy o reprezentacje z bankiem-reprezentantem.

4.11. PODSTAWA PRAWNA EMISJI OBLIGACII

Podstawe prawng IV Programu Emisji Obligacji stanowi Uchwata Zarzadu Emitenta numer 74/2019 z
dnia 12 czerwca 2019 r. w sprawie IV Programu Emisji Obligacji oraz Uchwata Rady Nadzorczej
Emitenta numer 26/19 z dnia 18.06.2019 roku w sprawie wyrazenia zgody na IV Program Emisji
Obligaciji.

Emitent o$wiadcza, ze wszystkie czynnosci wewnetrzne i zewnetrzne Emitenta dokonane w celu
doprowadzenia do skutku Emisji obligacji zostaty przeprowadzone zgodnie z postanowieniami Statutu
Emitenta oraz powszechnie obowigzujgcymi przepisami prawa w szczegdlnosci Kodeksem Spotek
Handlowych, Ustawg o Obligacjach i Ustawg o Ofercie Publicznej.

Tres¢ uchwaty Zarzadu nr 74/2019
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+Uchwata nr 74/2019
Zarzadu PCC EXOL Spoétka Akcyjna z siedziba w Brzegu Dolnym
z dnia 12 czerwca roku
w sprawie IV Programu Emisji Obligacji

Dziatajac na podstawie art. 2 pkt 1) lit. a) i art. 4 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (,Ustawa o
obligacjach”) oraz art. 368 § 1 KSH Zarzad PCC Exol S.A. z siedzibg w Brzegu Dolnym (,Spo6tka”) postanawia,
co nastepuje:
1. Ustala sie czwarty program emisji obligacji przez Spotke (,IV Program Emisji Obligacji”), w ramach
ktérego Spotka moze emitowac obligacje (,Obligacje”) w trybie okreSlonym w art. 33 pkt 1) Ustawy o
obligacjach w terminie dwunastu miesiecy od dnia zatwierdzenia przez Komisje Nadzoru Finansowego
prospektu emisyjnego podstawowego Spoiki, przy czym:
1) t3acznie zostanie wyemitowane nie wiecej niz 1.000.000 (jeden milion) Obligacji o tgcznej wartosci
nominalnej nie wyzszej niz 100.000.000 (sto milionéw) ztotych;
2) poszczegdlne serie Obligacji mogg mie¢ zrdznicowane szczegdtowe warunki emisji, w tym zasady
dotyczace oprocentowania i jego wysokosci;
3) jednoczesnie Spdtka moze emitowac jedng lub wiecej serii Obligacii;
4) warto$¢ nominalna jednej Obligacji kazdej serii wynosi¢ bedzie 100 (sto) ztotych;
5) wszystkie Obligacje kazdej serii nie bedg miaty formy dokumentu i bedg zdematerializowane, a niniejsza
Uchwata stanowi upowaznienie do zawarcia umowy o rejestracie Obligacji w Krajowym Depozycie
Papieréw Wartosciowych S.A.;
6) szczegdtowe warunki emisji kazdej serii Obligacji zawarte bedg w prospekcie emisyjnym podstawowym i
ostatecznych warunkach emisji danej serii Obligacii;
7) Obligacje nie beda emitowane jako obligacje zabezpieczone;
8) emisje Obligacji bedg dokonywane kazdorazowo na mocy uchwaty Zarzadu, ktdra ustali w szczegdlnosci:
a) taczng warto$¢ nominalng Obligacji emitowanych w ramach danej serii oraz oprocentowanie, ktore
moze byc state lub zmienne, ustalone np. w oparciu o stope WIBOR;

b) czas wykupu dla poszczegdlnych serii Obligacji, nie dtuzszy jednak niz 10 (dziesie¢) lat od daty
przydziatu kazdej serii Obligacji;

c) prawo Spdtki lub obligatariuszy do wczesniejszego wykupu Obligacji w przypadku wybranych serii
Obligaciji;

d) wysokos¢ ewentualnej premii ptatnej przy wczesniejszym wykupie Obligacji poszczegolnych serii;

e) okresy odsetkowe dla poszczegdinych serii Obligacji, bedg wynosity 3, 6 lub 12 miesiecy;

f) upowaznienie do ubiegania sie o dopuszczenie oraz wprowadzenie do obrotu na wybranym dla danej
serii Obligacji rynku regulowanym lub alternatywnym systemie obrotu Catalyst.

2.  Uchwata niniejsza wchodzi w zycie z momentem jej podjecia.

Tres¢ uchwaty Rady Nadzorczej nr 26/19

+,Uchwata nr 26/19
Rady Nadzorczej PCC EXOL Spoétka Akcyjna w Brzegu Dolnym
w sprawie wyrazenia zgody na IV Program Emisji Obligacji

Dziatajgc na podstawie art. 384 § 1 KSH i § 20 ust. 2 lit. m Statutu PCC Exol S.A. (,Sp6tka”) Rada Nadzorcza
Spotki postanawia co nastepuje:

§1
Rada Nadzorcza Spoétki wyraza niniejszym zgode na IV Program Emisji Obligacji w brzmieniu ustalonym uchwatg
Zarzadu Spdtki nr 74/2019 z dnia 12 czerwca 2019 r.

§2
Rada Nadzorcza Spétki wyraza niniejszym zgode na zaciggniecie przez Spotke zobowigzan z kazdej serii obligacji
emitowanych w ramach IV Programu Emisji Obligacji.

§3

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z momentem jej podjecia.
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Niniejsza uchwata zostata podjeta na podstawie § 19 ust, 5 Statutu Spotki oraz § 6 ust. 6, ust. 8 i ust. 9
Regulaminu Rady Nadzorczej. Wszyscy Cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu
niniejszej uchwaty.”

4.12. PRZEWIDYWANA DATA EMISIJI OBLIGAC]I

Daty emisji i daty przydziatu Obligacji poszczegolnych serii emitowanych w ramach IV Programu
okreslane zostang kazdorazowo Uchwatg Zarzadu w sprawie emisji poszczegolnych serii Obligacji
i przedstawione w Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt . Data emisji bedzie taka sama dla
wszystkich Obligacji emitowanych w ramach danej serii.

4.13. OPIS OGRANICZEN W SWOBODZIE PRZENOSZENIA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Zasadg jest, ze Obligatariusz moze Obligacje swobodnie zbywac. ZbywalnoS¢ emitowanych przez
Emitenta Obligacji nie jest ograniczona.

Zapis na Obligacje dokonany pod warunkiem lub zastrzezeniem terminu jest niewazny (art. 42 ust. 2
Ustawy o Obligacjach).

Zbywalnos¢ Obligacji bedzie z przyczyn niezaleznych od Emitenta, a zwigzanych z regulacjami rynku
kapitatowego, faktycznie ograniczona w okresie miedzy nabyciem Obligacji przez Obligatariusza, a ich
pierwszym notowaniem na rynku regulowanym.

Obligacje beda przedmiotem obrotu na rynku regulowanym albo w alternatywnym systemie obrotu,
gdzie bedg zdematerializowanymi papierami wartoSciowymi. W zwigzku z powyzszym obrot nimi
bedzie musiat odbywac sie za posrednictwem firmy inwestycyjnej (art. 31 ust. 1 pkt 1 Ustawy
0 Obrocie Instrumentami Finansowymi).

Emitent moze nabywac¢ wilasne obligacje jedynie w celu ich umorzenia. Emitent nie moze nabywac
wiasnych obligacji po uptywie terminu do spetnienia wszystkich zobowigzan z obligacji, okreslonego
w Ostatecznych Warunkach Emisji. Emitent bedgcy w zwiloce z realizacjg zobowigzan z obligacji nie
moze nabywac wiasnych obligacji (art. 76 ust. 3 Ustawy o Obligacjach).

4.13.1. OGRANICZENIA WYNIKAJACE Z USTAWY O OBROCIE INSTRUMENTAMI
FINANSOWYMI ORAZ ROZPORZADZENIA MAR

Zgodnie z art. 19 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, jezeli ustawa nie stanowi inaczej:
- papiery wartosciowe objete zatwierdzonym prospektem emisyjnym mogg by¢ przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym wytgcznie po ich dopuszczeniu do tego obrotuy,
- dokonywanie oferty publicznej i zbywanie papierdow wartosciowych na podstawie tej oferty,
z wyjatkiem oferty publicznej, o ktdrej mowa w art. 7 ust. 4 pkt 4 i 5 oraz ust. 8 Ustawy
o Ofercie Publicznej, wymaga posrednictwa firmy inwestycyjnej.
Zgodnie z art. 19 ust. 11 Rozporzadzenia MAR, osoby petnigce obowigzki zarzadcze, w mysl definicji
wskazanej w art. 3 ust. 1 pkt 25) Rozporzadzenia MAR, nie mogg dokonywac zadnych transakcji na
swdj rachunek ani na rachunek strony trzeciej, bezposrednio lub posrednio, dotyczacych akcji lub
instrumentéow dtuznych emitenta, lub instrumentéw pochodnych lub innych zwigzanych z nimi
instrumentow finansowych, przez okres 30 dni kalendarzowych przed ogtoszeniem $rédrocznego
raportu finansowego lub sprawozdania na koniec roku rozliczeniowego.
Osoby petnigce obowigzki zarzadcze w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 25) Rozporzadzenia MAR oraz
osoby blisko z nimi zwigzane, w rozumieniu definicji zawartej w art. 3 ust. 1 pkt 26) Rozporzadzenia
MAR, powiadamiajg emitenta oraz Komisje Nadzoru Finansowego o kazdej transakcji zawieranej na ich
wihasny rachunek w odniesieniu do akcji lub instrumentdow dtuznych tego emitenta lub do
instrumentéw pochodnych badz innych powigzanych z nimi instrumentéw finansowych (art. 19 ust. 1
Rozporzadzenia MAR). Powyzszy obowigzek ma zastosowanie do kazdej kolejnej transakcji, gdy
zostanie osiggnieta taczna kwota 5 000 EUR w trakcie jednego roku kalendarzowego. Prog 5 000 EUR
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oblicza sie poprzez dodanie bez kompensowania pozycji wszystkich transakcji, o ktdérych mowa
powyzej (art. 19 ust. 8 Rozporzadzenia MAR).

4.14. INFORMACJIE NA TEMAT POTRACANIA U ZRODLA PODATKOW OD DOCHODU

Ponizszy opis ma charakter wprowadzajgcy i zostat sporzgadzony w oparciu o stan prawny
obowigzujgcy w chwili zatwierdzenia Prospektu. Ponizsze stwierdzenia majg charakter ogdiny,
selektywnie przedstawiajg poszczegdlne zagadnienia i nie uwzgledniajg wszystkich sytuacji, w jakich
moze znalez¢ sie Obligatariusz. Z tego powodu podejmowanie decyzji inwestycyjnej w indywidualnych
sprawach powinno by¢ poprzedzone konsultacjg z doradcg podatkowym.

4.14.1. ODPOWIEDZIALNOSC EMITENTA ZA POBOR PODATKU

Podmiotami odpowiedzialnymi za pobdr podatku w przypadku dochoddw (przychoddw) uzyskanych
z odsetek i dyskonta od obligacji przez osoby fizyczne (rezydenci w rozumieniu art. 3 ust. 1 U.p.d.o.f.
oraz nierezydenci w rozumieniu art. 3 ust. 2a U.p.d.o.f.) oraz przez zagraniczne osoby prawne
(nierezydenci w rozumieniu art. 3 ust. 2 U.p.d.o.p.) sa podmioty prowadzace rachunki papierow
wartosciowych, w tym rachunki zbiorcze dla podatnikdw, jezeli dochody (przychody) te zostaty
uzyskane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i wigzg sie z papierami wartosciowymi zapisanymi na
tych rachunkach, a wyptata $wiadczenia na rzecz podatnika nastepuje za posrednictwem tych
podmiotow (art. 41 ust. 4d U.p.d.o.f. oraz art. 26 ust. 2c U.p.d.o.p.).

Pfatnicy nie sg jednak obowigzani do poboru podatku od odsetek lub dyskonta od obligacji o terminie
wykupu nie krotszym niz rok i jednoczesnie dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub
wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu w rozumieniu przepisow ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na terytorium panstwa
bedacego strong zawartej z Rzeczgpospolita Polskg umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania,
ktérej przepisy okreslajg zasady opodatkowania dochoddéw z dywidend, odsetek oraz naleznosci
licencyjnych. Niepobranie podatku w takim przypadku, nastepuje pod warunkiem ztozenia przez
emitenta do naczelnika urzedu skarbowego wiasciwego wedtug siedziby podatnika lub dla podatnika,
ktéry jest zagraniczng osobg prawng, naczelnika urzedu skarbowego wiasciwego w sprawach
opodatkowania osdb zagranicznych, zgodnie z art. 28b ust. 15 U.p.d.o.p. lub 44f ust. 15 U.p.d.o.f,
oswiadczenia, Zze emitent dochowat nalezytej starannosci w poinformowaniu podmiotéw z nim
powigzanych w rozumieniu art. 11a ust. 1 pkt 4 U.p.d.o.p. lub w rozumieniu art. 23m ust. 1 pkt 4
U.p.d.o.f., o warunkach zwolnienia, o ktdrym mowa w art. 17 ust. 1 pkt 50c U.p.d.o.p lub w art. 21
ust. 1 pkt 130c U.p.d.o.f. w stosunku do tych podmiotéw powigzanych. Regulacja ta dotyczy wyptat
dochoddw z odsetek lub dyskonta od obligacji na rzecz nierezydentéw podatkowych Rzeczpospolitej
Polskiej.

4.14.2. PODATEK DOCHODOWY OD OSOB FIZYCZNYCH

4.14.2.1. OPODATKOWANIE ODSETEK I DYSKONTA OD OBLIGACII

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 2 U.p.d.o.f. od uzyskanych dochoddw (przychodéw) z odsetek i dyskonta
od obligacji pobiera sie 19% zryczattowany podatek dochodowy. Dochodu (przychodu) z odsetek
i dyskonta od obligacji nie taczy sie z przychodami uzyskanymi z innych zrodet (art. 30a ust. 7
U.p.d.o.f.). Zryczattowany podatek dochodowy wg stawki 19% pobiera sie bez pomniejszania
przychodu o koszty uzyskania przychoddéw (art. 30a ust. 6 U.p.d.o.f.)

Ptatnikiem podatku jest podmiot dokonujacy wyptat (Swiadczen) lub stawianych do dyspozycji
podatnika pieniedzy lub wartosci pienieznych z tytutu odsetek (dyskonta) od obligacji lub podmiot
prowadzacy rachunek papierdw wartosciowych dla podatnika, jezeli wypfata nastepuje za
posrednictwem tego podmiotu, a dodatkowo dochody (przychody) w postaci odsetek zostaty uzyskane
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i wigzg sie z papierami wartosciowymi zapisanymi na tym
rachunku. W sytuacji wyptaty ww. Swiadczen przez podmioty prowadzace rachunki papierdow
wartosciowych, w tym rachunki zbiorcze, obowigzki ptatnika cigzy¢ beda takze na podmiotach nie
bedacych polskimi rezydentami podatkowymi w takim zakresie w jakim prowadzg na dziatalnosc
gospodarczg przez potozony na terenie RP zagraniczny zaktad, jezeli rachunek na ktorym zapisane s3
papiery warto$ciowe jest zwigzany z dziatalnoscig tego zaktadu.
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W przypadku, jezeli taczna wartos¢ wyptat (Swiadczen) lub kwot postawionych do dyspozycji tego
samego podatnika z tytutdow okreslonych w art. 29 i art. 30a ust. 1 pkt 1-5a U.p.d.o.f. (w tym z tytutu
odsetek czy dywidend) przekroczy w roku podatkowym kwote 2 000 000 z, ptatnik obowigzany bedzie
pobrac¢ zryczattowany podatek dochodowy, stosujgc stawki podatku okreslone w art. 29 ust. 1 i art.
30a ust. 1 U.p.d.o.f. od nadwyzki ponad kwote 2 000 000 zt, z pominieciem stawki podatku,
zwolnienia lub warunkdw niepobrania podatku, wynikajgcych z przepisow szczegdlnych lub umoéw o
unikaniu podwdjnego opodatkowania. Przepisu tego nie stosuje sie, jezeli ptatnik podatku ztozy
o$wiadczenie o tresci wskazanej w art. 41 ust. 15 U.p.d.o.f., z ktérego wynika¢ bedzie m.in., ze
posiada dokumenty wymagane przez przepisy prawa podatkowego dla zastosowania stawki podatku
albo zwolnienia lub niepobrania podatku, wynikajacych z przepisow szczegdlnych lub umoéw o unikaniu
podwojnego opodatkowania

Pfatnik pobiera zryczattowany podatek dochodowy od dokonywanych wyptat lub pozostawianych
do dyspozycji podatnika pieniedzy i przekazuje go w terminie do 20 dnia miesigca nastepujgcego
po miesigcu, w ktérym pobrano ten podatek na rachunek urzedu skarbowego, ktorym kieruje
naczelnik urzedu skarbowego witasciwy wedtug miejsca zamieszkania ptatnika, a jezeli ptatnik nie jest
osobg fizyczng, wedtug siedziby badZz miejsca prowadzenia dziatalnosci, gdy ptatnik nie posiada
siedziby (art. 42 ust. 1 U.p.d.o.f.).

W terminie do konca stycznia roku nastepujgcego po roku podatkowym pfatnicy zobowigzani sa
przestac¢ do urzedu skarbowego wiasciwego dla ptatnika roczne deklaracje wedtug ustalonego wzoru,
za$ podatnikom imienne informacje o wysokosci uzyskanego dochodu sporzadzone wg ustalonego
wzoru.

Jezeli podatek nie zostanie pobrany, podatnik zobowigzany jest do samodzielnego rozliczenia podatku
poprzez wykazanie naleznego podatku dochodowego w zeznaniu rocznym, sktadanym do konca
kwietnia roku nastepujgcego po roku podatkowym (art. 45 ust. 3b U.p.d.o.f).

Pewne odrebnosci w zakresie rozliczania przez ptatnika podatku od przychoddéw z tytutu odsetek lub
dyskonta dotyczg przychoddéw przekazywanych na rzecz podatnikdw uprawnionych z papieréw
wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktorych tozsamos¢ nie zostata ptatnikowi
ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi. W przypadku
dokonywania wyptat w tym trybie ptatnik pobiera podatek wedtug stawki 19% od tgcznej wartosci
dochoddéw (przychoddéw) przekazanych przez niego na rzecz wszystkich takich podatnikéw za
posrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego. Ptatnik taki nie jest nadto zobowigzany do
przekazania podatnikom imiennych informacji o wysokosci uzyskanego dochodu.

Powyzej opisane zasady opodatkowania nie majg zastosowania w przypadku kiedy osoba fizyczna
uzyskuje przychody z odsetek od obligacji lub dyskonto od obligacji w ramach dziatalnosci
gospodarczej. Wowczas przychody takie powinny by¢ traktowane jako przychody z dziatalnosci
gospodarczej i opodatkowane na zasadach wtasciwych dla opodatkowania przychoddéw z tego zrédta.

4.14.2.2. OPODATKOWANIE DOCHODOW ZE SPRZEDAZY OBLIGACII

Zgodnie z art. 30b ust. 1 U.p.d.o.f. od dochodéw uzyskanych z odptatnego zbycia obligaciji,
za wyjatkiem sytuacji gdy nastepuje ono w wykonywaniu dziatalnoSci gospodarczej, podatek
dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu. Dochodem podlegajgcym opodatkowaniu jest réznica
miedzy sumg przychoddw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia obligacji a kosztami uzyskania
przychodu okreslonymi w ustawie. Przychdd z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych powstaje w
momencie przeniesienia na nabywce wiasnosci papieréw wartosciowych (art. 17 ust. 1 lit. ab) pkt 1)
U.p.d.o.f.) i powinien odpowiada¢ wartosci rynkowej zbywanych obligacji. Koszty uzyskania
przychodéw stanowig natomiast wydatki poniesione na nabycie lub objecie tych papieréw
wartosciowych i aktywujg sie one jako koszt uzyskania przychodu w momencie osiggniecia
odpowiadajacych im przychoddw z umowy sprzedazy obligacji.

Dochodéw z odptatnego zbycia obligacji nie tgczy sie z dochodami uzyskanymi z innych zrodet (art.
30b ust. 5 U.p.d.o.f.).

W przypadku dochoddw z odptatnego zbycia obligacji nie wystepuje funkcja ptatnika. Nabywca
obligacji nie jest zatem zobowigzany do obliczenia podatku, pobrania podatku i jego wptaty na
rachunek organu podatkowego. Zaznaczy¢ jednak trzeba, ze osoby fizyczne prowadzace dziatalnosc
gospodarczg, osoby prawne i ich jednostki organizacyjne oraz jednostki organizacyjne niemajgce
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osobowosci prawnej sg obowigzane przesta¢ podatnikowi oraz urzedowi skarbowemu, ktdérym kieruje
naczelnik urzedu skarbowego wtasciwy wedtug miejsca zamieszkania podatnika, imienng informacje o
wysokosci dochodu z tytutu sprzedazy papierow wartosciowych, sporzadzong wedtug ustalonego
wzoru (art. 39 ust. 3 U.p.d.o.f.)

Zgodnie z art. 30b ust. 6 pkt 1 U.p.d.o.f. osoba fizyczna obowigzana jest samodzielnie do wykazania
dochodu i obliczenia naleznego podatku w oddzielnym zeznaniu rocznym, o ktérym mowa w art. 45
ust. 1a pkt 1 U.p.d.o.f.

W przypadku, gdy odpfatne zbycie obligacji nastepuje w ramach wykonywania dziatalnosci
gospodarczej osoba fizyczna obowigzana jest w ciggu roku wptacac zaliczki miesieczne na podatek
dochodowy z dziatalnosci gospodarczej oraz wykaza¢ dochody ze zbycia obligacji w odpowiednim
Zeznaniu rocznym.

4.15. PODATEK DOCHODOWY OD 0SOB PRAWNYCH

4.15.1.1. OPODATKOWANIE ODSETEK I DYSKONTA OD OBLIGACII

Przychody z tytutu otrzymanych odsetek (dyskonta) z obligacji uzyskiwane przez podatnikow podatku
dochodowego od o0sdb prawnych podlegajg u tych podmiotdw opodatkowaniu w ramach zrddta
przychoddw jakim sg zyski kapitatowe (art. 7b ust. 1 pkt. 6 lit. b) U.p.d.o.p.). Przychodéw z zyskéw
kapitatowych nie taczy sie z przychodami osigganymi przez podatnika z innych Zzrédet przychoddw,
w konsekwencji zatem przychody te podlegajg opodatkowaniu wylacznie w ramach Zrodia
przychoddw, jakim sg zyski kapitatowe.

Podatek od dochoddw osiggnietych przez podatnikéw podatku dochodowego od oséb prawnych
z zyskow kapitatowych wynosi 19% podstawy opodatkowania.

Podatek z tego tytutu podatnik zobowigzany jest rozliczy¢ samodzielnie w zeznaniu podatkowym, ktore
powinno zosta¢ ztozone do konca trzeciego miesigca roku nastepujgcego po roku podatkowym,
w ktdérym uzyskano przychody z odsetek (dyskonta) z papieréw wartoSciowych. W tym samym
terminie podatnik jest zobowigzany zapfaci¢ nalezny podatek w kwocie wykazanej w tym zeznaniu.

4.15.1.2. OPODATKOWANIE DOCHODOW ZE SPRZEDAZY OBLIGACII

Zgodnie z art. 19 ust. 1 pkt 1) U.p.o.p dochdd uzyskany przez podatnika podatku dochodowego od
0s6b prawnych w wyniku odptatnego zbycia obligacji opodatkowany jest wedtug stawki 19% i stanowi
przychdd ze zrddta: zyski kapitatowe,

Dochdd z odptatnego zbycia obligacji nie tgczy sie z dochodami osigganymi przez podatnika z innych
zrodet przychoddéw i podlega on opodatkowaniu w ramach zrédla przychodow, jakim sg zyski
kapitatowe. Podatek od dochoddéw osiggnietych przez podatnikow podatku dochodowego od osdb
prawnych wynosi 19% podstawy opodatkowania.

Przychdd z odptatnego zbycia obligacji powinien odpowiada¢ wartosci rynkowej zbywanych obligacji.
Koszty uzyskania przychoddw stanowig natomiast wydatki poniesione na nabycie lub objecie tych
papieréw wartosciowych i aktywujg sie one jako koszty uzyskania przychodu w momencie osiggniecia
odpowiadajacych im przychoddw z umowy sprzedazy obligacji.

Podatek z tego tytutu podatnik zobowigzany jest rozliczy¢ samodzielnie (bez zadnego udziatu ptatnika)
w zeznaniu podatkowym, ktdre powinno zosta¢ ztozone do konca trzeciego miesigca roku
nastepujgcego po roku podatkowym, w ktorym uzyskano przychody ze sprzedazy papierdw
wartosciowych w postaci obligacji. W tym samym terminie podatnik jest zobowigzany zapfaci¢ nalezny
podatek w kwocie wykazanej w tym zeznaniu.

4.15.2. PODATEK DOCHODOWY ZAGRANICZNYCH OSOB FIZYCZNYCH I PRAWNYCH

Osoby fizyczne, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania, oraz
podatnicy podatku dochodowego od osdb prawnych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej siedziby lub zarzadu podlegajg obowigzkowi podatkowemu tylko od dochodéw (przychoddw)
osigganych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (ograniczony obowigzek podatkowy).
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Za dochody (przychody) osiggane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej uwaza sie m.in.: przychody
z a) papierow wartosciowych oraz pochodnych instrumentéw finansowych niebedacych papierami
wartosciowymi, dopuszczonych do publicznego obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w
ramach regulowanego rynku gietdowego, w tym uzyskane ze zbycia tych papierdw albo instrumentow
oraz z realizacji praw z nich wynikajacych; oraz m.in. b) przychody z tytutu naleznosci regulowanych,
w tym stawianych do dyspozycji, wyptacanych lub potrgcanych, przez osoby fizyczne, osoby prawne
albo jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej, majgce miejsce zamieszkania,
siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, niezaleznie od miejsca zawarcia umowy i
wykonania $wiadczenia.

Generalnie zasady opodatkowania przychodow z odsetek (dyskonta) czy przychodoéw ze odptatnego
zbycia papierdw wartosciowych (w tym obligacji) przedstawione powyzej w odniesieniu do podatnikow
— 0s6b fizycznych - objetych nieograniczonym obowigzkiem podatkowym na terenie RP majg
zastosowanie takze do podatnikéw objetych ograniczonym obowigzkiem podatkowym. Zaznaczyc
jednak trzeba, ze zgodnie z art. 30a ust. 2 oraz 30b ust. 3 U.p.d.o.f zastosowanie stawki podatku
wynikajgcej z wlasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo niezaptacenie podatku
zgodnie z takg umowag jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca
zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji.

Zgodnie jednak z trescig art. 21 ust. 1 pkt 130c) U.p.d.o.f., dochody osiggniete przez podatnika —
osobe fizyczng, ktéra nie ma na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania i tym
samym podlega ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w rozumieniu art. 3 ust. 2a U.p.d.o.f., z
odsetek lub dyskonta od obligacji o terminie wykupu nie krotszym niz rok i jednoczesnie
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzonych do alternatywnego systemu
obrotu w rozumieniu przepisbw ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub na terytorium panstwa bedacego strong zawartej z Rzeczgpospolita
Polskg umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktorej przepisy okreslajg zasady
opodatkowania dochoddéw z dywidend, odsetek oraz naleznosci licencyjnych sg wolne od podatku,
chyba ze na moment osiggniecia dochodu podatnik jest podmiotem powigzanym w rozumieniu art.
11a ust. 1 pkt 4 U.p.d.o.p. lub w rozumieniu art. 23m ust. 1 pkt 4 U.p.d.o.f z emitentem tych obligacji
oraz posiada, bezposrednio lub posrednio, tagcznie z innymi podmiotami powigzanymi w rozumieniu
tych przepisow wiecej niz 10% wartosci nominalnej tych obligacii.

W zakresie z kolei podatnikdéw podatku dochodowego od osob prawnych zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt.
1) w zw. z art. 22a U.p.o.p. z uwzglednieniem uméw w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania,
ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska, podatnicy, ktdrzy nie majg na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej siedziby lub zarzadu, podlegajg podatkowi dochodowemu od przychodu uzyskanego
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z tytutu odsetek (dyskonta) od obligacji w wysokosci 20 %
przychodu. Przy spetnieniu wymogow z art. 21 ust. 3 U.p.d.o.p. mozliwe jest zwolnienie od podatku
dochodowego odsetek wyptacanych na rzecz spétek powigzanych z emitentem obligacji.

Zastosowanie przez ptatnika stawki podatku wynikajacej z wiasciwej umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania albo niepobranie podatku przez pfatnika zgodnie z taka umowa jest mozliwe
pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym
od podatnika waznym certyfikatem rezydencji podatkowe;j.

Niezaleznie od powyzszego zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 50c) U.p.d.o.p. dochody osiggniete przez
podatnika, ktory nie ma na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu (art. 3 ust. 2
U.p.d.o.p.), z odsetek lub dyskonta od obligacji o terminie wykupu nie krétszym niz rok i jednoczesnie
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzonych do alternatywnego systemu
obrotu w rozumieniu przepisbw ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub na terytorium panstwa bedgcego strong zawartej z Rzeczgpospolity
Polskg umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktorej przepisy okreslajg zasady
opodatkowania dochoddéw z dywidend, odsetek oraz naleznosci licencyjnych sg wolne od podatku,
chyba ze na moment osiggniecia dochodu podatnik jest podmiotem powigzanym w rozumieniu art.
11a ust. 1 pkt 4 U.p.d.o.p. lub w rozumieniu art. 23m ust. 1 pkt 4 U.p.d.o.f z emitentem tych obligacji
oraz posiada, bezposrednio lub posrednio, tagcznie z innymi podmiotami powigzanymi w rozumieniu
tych przepiséw wiecej niz 10% wartosci nominalnej tych obligacji.

Z art. 26 ust. 1 U.p.d.o.p. wynika, ze osoby prawne, jednostki organizacyjne niemajgce osobowosci
prawnej oraz osoby fizyczne bedgce przedsiebiorcami, ktore dokonujg wyptat naleznosci z tytutdw
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wymienionych w art. 21 ust. 1 oraz art. 22 ust. 1, do wysokosci nieprzekraczajgcej w roku
podatkowym obowigzujagcym u wyptacajgcego te naleznosci facznie kwoty 2 000 000 zt na rzecz tego
samego podatnika, sg obowigzane jako pfatnicy pobiera¢ w dniu dokonania wyptaty zryczattowany
podatek dochodowy od tych wyptat. Zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wiasciwej umowy o
unikaniu podwdjnego opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z takg umowa jest mozliwe
pod warunkiem udokumentowania siedziby podatnika dla celdw podatkowych uzyskanym od
podatnika certyfikatem rezydenciji.

Jezeli natomiast tgczna kwota naleznosci wyptacanych z tytutdw wymienionych w art. 21 ust. 1 oraz
art. 22 ust. 1 U.p.d.o.p. przekracza kwote 2 000 000 zt osoby prawne, jednostki organizacyjne
niemajgce osobowosci prawnej oraz osoby fizyczne bedgce przedsiebiorcami sg obowigzane jako
ptatnicy pobra¢, w dniu dokonania wyptaty zryczattowany podatek dochodowy od tych wyptat wedtug
stawki podatku okreslonej w art. 21 ust. 1 lub art. 22 ust. 1 od nadwyzki ponad kwote 2 000 000 z. w
szczegolnosci bez mozliwosci niepobrania podatku na podstawie witasciwej umowy o unikaniu
podwojnego opodatkowania, a takze bez uwzgledniania zwolnien lub stawek wynikajgcych z przepisow
szczegolnych lub uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania. Przepisu tego nie stosuje sie, jezeli
ptatnik podatku ztozy o$wiadczenie o tresci wskazanej w art. 26 ust. 7a U.p.d.o.p., z ktérego wynikac
bedzie m.in., ze posiada dokumenty wymagane przez przepisy prawa podatkowego dla zastosowania
stawki podatku albo zwolnienia lub niepobrania podatku, wynikajacych z przepisow szczegdinych lub
umow o unikaniu podwojnego opodatkowania

W przypadkach wskazanych w art. 26 ust. 2g U.p.d.o.p. mozliwe jest zastosowanie zwolnienia z tytutu
wyplaty odsetek na rzecz podmiotu powigzanego kapitatowo z emitentem pod warunkiem jednakze
uzyskania opinii o stosowaniu zwolnienia.

Zgodnie z art. 26 ust. 3 U.p.d.o.p. ptatnicy tj. podmioty prowadzace rachunki papieréow wartosciowych
lub rachunki zbiorcze - przekazujg stosowne kwoty podatku na rachunek bankowy wiasciwego urzedu
skarbowego w terminie do 7 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktorym pobrano podatek,
z jednoczesnym przekazaniem podatnikowi oraz wiasciwemu organowi podatkowemu informagji
o dokonanych wyptatach i pobranym podatku sporzadzong wedtug ustalonego wzoru.

Zgodnie z art. 26 ust. 1m U.p.d.o.p. w przypadku gdy osoby prawne, jednostki organizacyjne
niemajgce osobowosci prawnej oraz osoby fizyczne bedace przedsiebiorcami dokonujg wyptat
naleznosci z tytutu wymienionego w art. 7b ust. 1 pkt 6 U.p.d.o.p. na rzecz podmiotu majgcego
siedzibe lub zarzad na terytorium lub w kraju wymienionym w przepisach wydanych na podstawie art.
11j ust. 2 U.p.d.o.p. (kraje, terytoria stosujgce szkodliwg konkurencje podatkowga) sa obowigzane do
poboru zryczattowanego podatku dochodowego w wysokosci 19% kwoty dokonanej wyptaty.

Natomiast w przypadku wyptaty dochoddw (przychoddow) z tytutu odsetek (dyskonta), przekazanych
na rzecz podatnikdw uprawnionych z papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych,
ktérych tozsamos¢ nie zostata pfatnikowi ujawniona, ptatnik pobiera podatek wedtug stawki 20%
od tacznej wartosci dochoddw przekazanych przez niego na rzecz wszystkich takich podatnikow
za posrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego (art. 26 ust. 2a Ustawy o podatku dochodowym
od oséb prawnych).

W zakresie natomiast dochoddw z odptatnego zbycia obligacji regulacje przedstawione powyzej
a dotyczace polskich rezydentéw podatkowych majg zastosowanie réwniez do podatnikow podatku
dochodowego od o0sob prawnych podlegajagcych w Rzeczypospolitej Polskiej ograniczonemu
obowigzkowi podatkowemu, o ile umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktérych strong jest
Rzeczpospolita Polska, nie stanowig inaczej.

4.15.3. PODATEK OD CZYNNOSCI CYWILNOPRAWNYCH

Zgodnie z art. 1 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (U.p.c.c.)
podatkowi podlega sprzedaz praw majatkowych, w tym praw majatkowych inkorporowanych w
obligacjach, z wyjatkiem sytuacji, w ktdrych przynajmniej jedna ze stron umowy jest opodatkowana
podatkiem od towardw i ustug lub tez jest z tego podatku zwolniona. Art. 9 pkt 9 lit. a-d U.p.c.c.
zwalnia jednakze od podatku sprzedaz obligacji firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom
inwestycyjnym, sprzedaz dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm
inwestycyjnych, sprzedaz dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego oraz sprzedaz dokonywang
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poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli
prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego.

W sytuacjach nie wskazanych powyzej sprzedaz obligacji podlega¢ bedzie podatkowi w wysokosci 1%.

4.15.4. PODATEK OD SPADKOW I DAROWIZN

Zgodnie z art. 1 ust. 1 Ustawy o podatku od spadkow i darowizn, podatkowi od spadkdw i darowizn
Zgodnie z art. 1 ust. 1 Ustawy o podatku od spadkéw i darowizn (U.p.s.d.), podatkowi od spadkow i
darowizn podlega nabycie przez osoby fizyczne praw majgtkowych wykonywanych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytutem dziedziczenia, zapisu zwyktego, dalszego zapisu, zapisu
windykacyjnego, polecenia testamentowego, darowizny, polecenia darczyncy, zasiedzenia,
nieodptatnego zniesienia wspotwiasnosci, zachowku (jezeli uprawniony nie uzyskat go w postaci
uczynionej przez spadkodawce darowizny lub w drodze dziedziczenia albo w postaci zapisu) oraz
nieodptatnej: renty, uzytkowania oraz stuzebnosci, z wyjatkiem sytuacji, w ktdrych w dniu nabycia ani
nabywca, ani tez spadkodawca lub darczynca nie byli obywatelami polskimi i nie mieli miejsca statego
pobytu lub siedziby na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Podatkowi podlega rowniez nabycie praw
do wkiadu oszczednosSciowego na podstawie dyspozycji wktadem na wypadek $mierci oraz nabycie
jednostek uczestnictwa na podstawie dyspozycji uczestnika funduszu inwestycyjnego otwartego albo
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego na wypadek jego $mierci (art. 1 ust. 2 U.p.s.d.).

Przepisy Ustawy o podatku od spadkow i darowizn przewidujg system zwolnien od podatku oraz
okreslajg wysokos$¢ podatku w zaleznosci od stosunku tgczacego spadkodawce ze spadkobiercg oraz
darczyncy z obdarowanym. Stawki podatku majg charakter progresywny i wynoszg od 3% do 20%
podstawy opodatkowania, w zaleznosci od grupy podatkowej, do jakiej zaliczony zostat nabywca.

4.15.5. ODPOWIEDZIALNOSC PLATNIKA

Zgodnie z art. 30 § 1 Ordynacji podatkowej, pfatnik, ktory nie obliczyt, wadliwie obliczyt, nie pobrat
od podatnika podatku lub nie wptacit go we wiasciwym terminie organowi podatkowemu odpowiada
za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony. OkreSlonej powyzej zasady nie stosuje
sie, jezeli odrebne przepisy stanowig inaczej albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika.
W tych przypadkach organ podatkowy wydaje decyzje o odpowiedzialnosci podatnika (art. 30 § 5
Ordynacji podatkowej). Odpowiedzialno$¢ podatnika mozna orzec w decyzji okreslajacej wysokosc
zobowigzania podatkowego. Odpowiedzialnosci ptatnika nie mozna jednak wytaczy¢ ani ograniczy¢ na
podstawie art. 30 § 5 Ordynacji podatkowej jezeli wystgpita ktorakolwiek z okolicznosci wymienionych
w art. 30 § 5a pkt 1)-6) Ordynacji podatkowej, tj. ptatnik i podatnik byli podmiotami powigzanymi w
rozumieniu art. 23m ust. 1 pkt 4 U.p.d.o.f lub art. 11a ust. 1 pkt 4 U.p.d.o.p; ptatnik lub podatnik byt
podmiotem kontrolowanym lub kontrolujgcym w odniesieniu do kontroli uregulowanej w art. 30f ust. 3
pkt 3 ustawy o podatku dochodowym od osdb fizycznych lub art. 24a ust. 3 pkt 3 U.p.d.o.p.; ptatnik
lub podatnik byt podmiotem z rezydencjg podatkowg, miejscem rejestracji, siedzibg lub majgcym
zarzad w kraju lub na terytorium stosujgcym szkodliwg konkurencje podatkowg w zakresie podatku
dochodowego od 0s6b fizycznych oraz podatku dochodowego od oséb prawnych; ptatnik lub podatnik
byt podmiotem z rezydencjg podatkowg, miejscem rejestracji, siedzibg lub majacym zarzad w kraju
lub na terytorium, z ktérym Rzeczpospolita Polska nie zawarta ratyfikowanej umowy miedzynarodowej,
w szczegdlnosci umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania, albo Unia Europejska nie ratyfikowata
umowy miedzynarodowej - stanowigcej podstawe do uzyskania od organdéw podatkowych tego
panstwa informacji podatkowych; ptatnik lub podatnik byt zarzadzany lub kontrolowany, bezposrednio
lub posrednio, lub byt w relacjach umownych lub faktycznych, w tym jako zatozyciel, fundator lub
beneficjent fundacji lub trustu lub innego podmiotu lub tytutu o charakterze powierniczym; lub jezeli
niewykonanie przez ptatnika obowigzku nastgpito w odniesieniu do podmiotu, dla ktérego na
podstawie publicznie dostepnych informacji nie jest mozliwe ustalenie udziatowca, akcjonariusza lub
podmiotu o zblizonych uprawnieniach, ktory posiada co najmniej 10% udziatdbw w kapitale lub co
najmniej 10% praw gtosu w organach kontrolnych, stanowigcych lub zarzadzajgcych, lub co najmniej
10% praw do uczestnictwa w zyskach.
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4.15.6. ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Obligatariusze moga uczestniczy¢ w Zgromadzeniu Obligatariuszy na warunkach okre$lonych w
Ustawie o Obligacjach.

Zasady zwotywania i organizacji Zgromadzenia Obligatariuszy oraz zasady podejmowania uchwat
Zgromadzenia Obligatariuszy okre$la Ustawa o Obligacjach, chyba Zze Ostateczne Warunki Emisji
poszczegdlnych serii Obligacji emitowanych w ramach IV Programu Emisji Obligacji bedg zawierac
odmienne postanowienia.

Szczeg6towe informacje o warunkach ofert poszczegélnych serii Obligacji beda
uzupetnione w Ostatecznych Warunkach Emisji dla danej serii Obligacji.

5.1. WARUNKI, PARAMETRY I PRZEWIDYWANY HARMONOGRAM OFERTY ORAZ
DZIALANIA WYMAGANE PRZY SKLADANIU ZAPISOW

5.1.1. WARUNKI OFERTY

Na podstawie niniejszego Prospektu Podstawowego, w ramach IV Programu Emisji Obligacji
oferowanych bedzie nie wiecej niz 1.000.000 (stownie: jeden milion) Obligacji zwyktych na okaziciela
o wartosci nominalnej 100,00 (stownie: sto) ztotych kazda. tgczna warto$¢ emisji wynosi¢ bedzie nie
wiecej niz 100.000.000,00 (stownie: sto milionéw) ztotych.

Na podstawie niniejszego Prospektu Podstawowego Emitent zamierza ubiega¢ sie o dopuszczenie
do obrotu na rynku regulowanym Catalyst nie wiecej niz 1.000.000 (stownie: jeden milion) obligacji
zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 100,00 (stownie: sto) ztotych kazda i tgcznej wartosci
nominalnej nie wiekszej niz 100.000.000,00 (stownie: sto miliondw) ztotych.

Poszczegdlne serie Obligacji, w ramach IV Programu Emisji Obligacji emitowane bedg na podstawie
Uchwat Zarzadu Spoitki, zgodnie z Uchwatlg Zarzadu Spotki 74/2019 z dnia 12 czerwca 2019 r.
w sprawie IV Programu Emisji Obligacji.

Ostateczne Warunki Emisji poszczegélnych serii Obligacji emitowanych w ramach IV Programu Emis;ji
Obligacji beda przekazywane do KNF i zostang udostepnione do publicznej wiadomosci, w terminie
umozliwiajgcym inwestorom zapoznanie sie z ich trescig, nie pdzniej niz przed rozpoczeciem
subskrypcji danej serii Obligacji. Ostateczne Warunki Emisji poszczegélnych serii Obligacji publikowane
beda na stronach internetowych Spotki www[kropka]pcc-exol.eu i www[kropka]pccinwestor.pl oraz
dodatkowo w celach informacyjnych na stronie internetowej Oferujgcego Domu Maklerskiego BDM
S.A. www[kropkalbdm.pl.

Informacje zawarte w Ostatecznych Warunkach Emisji w odniesieniu do poszczegdlnych serii Obligacii
powinny by¢ analizowane facznie z informacjami zawartymi w niniejszym Prospekcie Podstawowym
oraz facznie z wszelkimi aneksami i komunikatami aktualizujgcymi. Informacje te tacznie stanowig
warunki emisji danej serii Obligacji w rozumieniu art. 5 ust. 1 Ustawy o Obligacjach.

Wzdr Ostatecznych Warunkdw Emisji stanowi Zatgcznik nr 4 do Prospektu Podstawowego.

Ostateczne Warunki Emisji
Ostateczne Warunki Emisji poszczegolnych serii Obligacji zawiera¢ bedg podstawe prawng emisji danej
serii Obligacji oraz:

Przyczyny oferty i opis wykorzystania wptywow pienieznych

Opis typu i rodzaju oferowanych lub dopuszczanych do obrotu papieréw wartosciowych
Prawo do wykupu Obligadji

. Wezedniejszy wykup

Swiadczenia z tytutu odsetek

Nominalna stopa procentowa i zasady dotyczace ptatnosci odsetek

Data zapadalnosci
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Przewidywana data emisji obligacji
Warunki Oferty
Wielkos¢ Emisji
Terminy obowigzywania oferty i opis procedury sktadania zapisow
Opis mozliwosci dokonania redukgji zapisow oraz sposdb zwrotu nadptaconych kwot
Szczegotowe informacje na temat minimalnej i maksymalnej wielkosci zapisu
Sposob i terminy wnoszenia wptat na obligacje oraz dostarczenie obligacji
Szczegbtowy opis sposobu podania wynikdw oferty do publicznej wiadomosci
Zasady dystrybuciji i przydziatu
Rodzaje inwestoréw, ktdrym oferowane sg Obligacje
Procedura zawiadamiania subskrybentdw o liczbie przydzielonych papieréw
Cena obligacji
Informacja o utworzeniu konsorcjum dystrybucyjnego oraz o miejscach przyjmowania zapisow
L. Postanowienia dotyczgce Zgromadzenia Obligatariuszy

Ostateczne Warunki Emisji poszczegdlnych serii Obligacji bedg zawierac tez beda date i podpis os6b
uprawnionych do reprezentowania Emitenta.

Podmiot Oferujacy

Podmiotem Oferujgcym Obligacje jest:
Dom Maklerski BDM S.A.

ul. Stojatowskiego 27

43-300 Bielsko-Biata

Oferujgcy moze utworzy¢ konsorcjum dystrybucyjne, o ktérym mowa w Czesci IV Prospektu pkt 5.4.1.

Podmioty przyjmujgce zapisy na Obligacie bedg zobowigzane do spetniania wymogdw w zakresie
zarzadzania produktami inwestycyjnymi okre$lonymi w (a) MIFID II; (b) art. 9 i 10 Dyrektywy
2017/593; oraz (c) Ustawie o Obrocie i aktach wykonawczych (dalej fgcznie Wymogi w zakresie
zarzadzania produktami MiIFID II). Obligacje emitowane w ramach IV Programu Emisji Obligacji moga
by¢ aktywnie oferowane do nastepujacych grup inwestoréw: (a) Uprawnionych Kontrahentéw, (b)
Klientéw Profesjonalnych, (c) Klientdw Detalicznych, bedacych klientami podmiotdw przyjmujacych
zapisy co do ktorych podmioty te dokonaty oceny wiedzy lub doswiadczenia klienta w zakresie
inwestowania na rynku finansowym i uznaty, ze inwestycja w Obligacje jest dla danego Klienta
Detalicznego odpowiednia, a takze Klientow Detalicznych, ktérzy nabywajg Obligacie za
posrednictwem podmiotow $wiadczacych ustugi w zakresie zarzadzania portfelami, w skfad ktdrych
wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych lub dla Klientéw Detalicznych, dla ktorych
podmiot przyjmujacy zapisy $wiadczy ustugi doradztwa inwestycyjnego w odniesieniu do Obligaciji.

Ze wzgledu na publiczny charakter Oferty, Oferujacy i cztonkowie konsorcjum, jesli zostanie powotane,
mogg dopusci¢ przyjmowanie zapisow, w szczegolnosci skladanych przez kanaty internetowe,
od klientéw, co do ktérych podmioty te nie dokonaly oceny odpowiedniosci i adekwatnosci
instrumentu finansowego.

Podmiot przyjmujacy zapis oraz Oferujgcy przekazujg informacje o Obligacjach w stosownym czasie
przed przyjeciem zapisu od Klienta Detalicznego - zgodnie z art. 48 ust. 3 Rozporzadzenia 2017/565
informuje Klienta Detalicznego o tym gdzie mozna znalez¢ Prospekt.

Zwraca sie réwniez uwage na obowigzek wskazany w art. 83a ust. 4 Ustawy o Obrocie istniejgcy
po stronie Oferujgcego oraz cztonkdw konsorcjum dystrybucyjnego dotyczacy rejestrowania,
przechowywania i archiwizowania dokumentdw nagran oraz innych nosnikow informadiji
sporzadzanych lub otrzymywanych w zwigzku ze $wiadczonymi ustugami dotyczgcymi przyjmowania
zapisdw nagrywania rozméw telefonicznych i zapisywania korespondencji elektronicznej, jak réwniez
obowigzek sporzadzania na trwalym noséniku protokotdw notatek lub nagran z rozmow
przeprowadzonych w bezposredniej obecnosci inwestora w zwigzku z przyjmowaniem zapiséw na
Obligacje.

Emitent oraz Oferujgcy zobowigzg ewentualnych cztonkéw konsorcjum do przestrzegania powyzszych
wymogow w umowie zawartej z podmiotami przyjmujacymi zapisy.
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Zwraca sie uwage inwestorow, Ze za przestrzeganie powyzszych wymogow w zakresie oferowania
Obligacji emitowanych w ramach IV Programu Emisji Obligacji odpowiedzialny jest podmiot
przyjmujacy zapis, ktorego klientem jest dany inwestor.

5.1.2. WIELKOSC OGOLEM EMISJI LUB OFERTY

W ramach IV Programu Emisji Obligacji oferowanych bedzie nie wiecej niz 1.000.000 (stownie: jeden
milion) obligacji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej i cenie emisyjnej 100,00 (stownie: sto)
Ztotych kazda. taczna wartos¢ nominalna wyemitowanych Obligacji wynosi¢ bedzie nie wiecej niz
100.000.000,00 (stownie: sto miliondw) ztotych.

Obligacje beda oferowane w kolejnych seriach. Liczba Obligacji oferowanych w poszczegdlnych
seriach zostanie okre$lona w uchwatach Zarzadu w sprawie Emisji poszczegolnych serii Obligagji
i przedstawiona kazdorazowo w Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt . Program obejmowat bedzie
€o najmniej dwie emisje dokonywane w odstepie nie dtuzszym niz 12 miesiecy.

Prég dojscia do skutku emisji kazdej serii okre$lony zostanie w uchwatach Zarzadu w sprawie Emis;ji
poszczegdlnych serii Obligacji i przedstawiony kazdorazowo w Ostatecznych Warunkach Emisji
w pkt

Poszczegdlne emisje Obligacji mogg zosta¢ podzielone na transze. Informacja o podziale na transze
i ilosci Obligacji oferowanych do objecia w poszczegdinych transzach, bedzie zgodna z Uchwatg
Zarzadu w sprawie emisji Obligacji danej serii i zostanie podana w Ostatecznych Warunkach Emisji
kazdej serii w pkt

Ostateczna wartos¢ Obligacji wyemitowanych w ramach IV Programu Emisji Obligacji zaleze¢ bedzie
od liczby Obligacji objetych przez inwestoréw podczas subskrypcji poszczegolnych serii Obligacii.

5.1.3. TERMINY OBOWIAZYWANIA OFERTY I OPIS PROCEDURY SKLADANIA ZAPISOW

Terminy przeprowadzenia oferty

Spdtka moze oferowac Obligacje w okresie waznosci Prospektu Podstawowego. Termin waznosci

Prospektu wynosi 12 miesiecy od daty jego zatwierdzenia.

Wazno$¢ Prospektu wygasa z uptywem dnia:
przydziatlu Obligacji w ostatniej z ofert publicznych przewidzianych przez Emitenta
do przeprowadzenia na podstawie Prospektu albo
dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym wszystkich Obligacji objetych Prospektem

w zaleznosci od tego, ktdry z tych dni przypadnie pozniej.

Ponadto, waznos$¢ Prospektu wygasa z dniem:
przekazania przez Spotke do KNF oswiadczenia o rezygnacji odpowiednio z dokonania
wszystkich ofert publicznych bedgcych przedmiotem Prospektu, oraz o rezygnacji z ubiegania
sie 0o dopuszczenie wszystkich Obligacji do obrotu na rynku regulowanym na podstawie
Prospektu, ktdry nie zostat jeszcze udostepniony do publicznej wiadomosci albo
ogtoszenia przez Spotke, na stronie internetowej Spoétki, informacji odpowiednio o odwotaniu
wszystkich ofert publicznych bedacych przedmiotem Prospektu oraz o rezygnacji z ubiegania
sie o dopuszczenie wszystkich Obligacji do obrotu na rynku regulowanym, na podstawie
Prospektu, ktdry juz zostat udostepniony do publicznej wiadomosci.

Terminy przeprowadzenia publicznych ofert Obligacji kolejnych serii emitowanych w ramach IV
Programu podane zostang w Ostatecznych Warunkach Emisji kazdej serii w pkt . Termin
zakonczenia ostatniej oferty Obligacji bedzie przypadat nie pdzniej niz 12 miesiecy od dnia
zatwierdzenia Prospektu.

Okres trwania zapisdow na Obligacje danej serii nie bedzie dtuzszy niz 3 (trzy) miesigce od dnia
rozpoczecia danej emisji. Przydziat Obligacji danej serii dokonywany bedzie nie pdzniej niz w terminie
2 (dwdch) tygodni od dnia zamkniecia publicznej subskrypciji.
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Informacje o mozliwosci zmiany termindw otwarcia i zamkniecia subskrypcji, rozpoczecia oraz
zakonczenia przyjmowania zapiséw oraz przydziatu obligacji zostang zamieszczone w Ostatecznych
Warunkach Emisji kazdej serii w pkt

Zmiany termindw realizacji ofert poszczegdlnych serii mogg odbywac sie tylko w okresie waznosci
Prospektu.

Odstapienie od Oferty lub jej zawieszenie
Spotka moze podjgé w kazdym czasie decyzje o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty Obligacii
danej serii w uzgodnieniu z Oferujgcym.
Jezeli odstgpienie od przeprowadzenia Oferty nastgpi przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow
na Obligacje danej serii, Spdtka nie bedzie zobowigzana do podania powoddw takiego odstgpienia.
Od dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow do dnia przydziatu Obligacji, Spétka, w uzgodnieniu
z Oferujgcym, moze odstgpi¢ od przeprowadzenia Oferty przy czym takie odstgpienie moze nastgpic¢
z powodow, ktére w ocenie Spotki sg powodami waznymi.
Za wazne powody uznane mogg zosta¢ w szczegolnosci:
nagte lub nieprzewidywalne zmiany w sytuacji ekonomiczno-politycznej w Polsce lub w innym
kraju, ktére mogtyby miec istotny negatywny wptyw na rynki finansowe, gospodarke Polski,
Oferte danej serii Obligacji lub na dziatalno$¢ Emitenta (np. zamachy terrorystyczne, wojny,
katastrofy ekologiczne, powodzie),
inne nagte i nieprzewidywalne zdarzenia mogace mieC istotny negatywny wptyw
na dziatalno$¢ Emitenta lub mogace skutkowal poniesieniem przez Emitenta istotnej szkody
lub istotnym zaktdceniem jego dziatalnosci,
istotna negatywna zmiana dotyczaca dziatalnosci, sytuacji finansowej lub wynikow
operacyjnych Emitenta,
zawieszenie lub istotne ograniczenie obrotu papierami wartosciowymi na GPW lub na innych
rynkach gietdowych w przypadku, gdy mogtoby to miec¢ istotny negatywny wptyw na Oferte
danej serii Obligacji.

Informacja o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty danej serii Obligacji zostanie podana
do publicznej wiadomosci w formie komunikatu aktualizujgcego do Prospektu opublikowanego w
sposéb w jaki zostat opublikowany Prospekt, tj. na stronach internetowych Spétki www[kropka]pcc-
exol.eu i www[kropka]pccinwestor.pl oraz dodatkowo w celach informacyjnych na stronie internetowej
Oferujgcego Domu Maklerskiego BDM S.A. www([kropka]bdm.pl.

W przypadku odstapienia od przeprowadzenia Oferty ztozone zapisy na Obligacje danej serii zostang
uznane za niewazne, a postawione do dyspozycji $rodki zostang zwrdcone w sposob okreSlony
w formularzu zapisu, bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan nie pdzniej niz 7 dni roboczych
po dacie ogtoszenia o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty danej serii Obligacji.

Decyzja o zawieszeniu Oferty danej serii Obligacji, bez podawania przyczyn, moze zosta¢ podjeta
przez Spotke, w uzgodnieniu z Oferujgcym, w kazdym czasie przed rozpoczeciem przyjmowania
zapisow od inwestorow.

Od dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow do dnia przydziatu Obligacji danej serii Spodtka,
w uzgodnieniu z Oferujgcym, moze podja¢ decyzje o zawieszeniu przeprowadzenia Oferty danej serii
Obligacji tylko z powoddw, ktdre w ocenie Emitenta s powodami waznymi. Do waznych powodow
mozna zaliczy¢ miedzy innymi zdarzenia, ktére mogtyby w negatywny sposéb wptyng¢ na powodzenie
Oferty danej serii Obligacji lub powodowa¢ zwiekszone ryzyko inwestycyjne dla nabywcow danej serii
Obligacji. Decyzja w przedmiocie zawieszenia Oferty danej serii Obligacji moze zosta¢ podijeta
bez jednoczesnego wskazania nowych termindw Oferty danej serii Obligacji, ktére mogg zostac
ustalone w terminie pozniejszym.

Jezeli decyzja o zawieszeniu Oferty danej serii Obligacji zostanie podjeta w okresie od rozpoczecia
przyjmowania zapisow do dnia przydziatu, ztozone zapisy, jak rowniez dokonane wpfaty bedg
w dalszym ciggu uwazane za wazne, jednak osoby ktdre ztozyly zapis bedg uprawnione do uchylenia
sie od skutkéw prawnych ztozonych zapiséw poprzez ztozenie stosownego o$wiadczenia, w terminie
2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu do Prospektu zawierajacego informacje o decyzji
0 zawieszeniu Oferty, o ile Emitent nie wyznaczy dtuzszego terminu.
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Informacja o zawieszeniu Oferty danej serii Obligacji zostanie podana do publicznej wiadomosci
w formie aneksu do Prospektu opublikowanego w sposdb w jaki zostat opublikowany Prospekt,
tj. na stronach internetowych Spotki www[kropka]pcc-exol.eu i www[kropka]pccinwestor.pl oraz
dodatkowo w celach informacyjnych na stronie internetowej Oferujgcego Domu Maklerskiego BDM
S.A. www[kropkalbdm.pl.

Procedura sktadania zapisow
Ostateczne Warunki Emisji dla kazdej serii Obligacji w pkt precyzowa¢ bedg procedure
przyjmowania zapisow.
Procedura przyjmowania zapisow moze by¢ rozna dla poszczegdinych transz w przypadku podziatu
oferty na transze.
Dopuszcza sie mozliwosc:
przyjmowania zapisow jedynie w POK Oferujgcego,
przyjmowania zapisow w POK Oferujgcego oraz w POK uczestnikdw konsorcjum
dystrybucyjnego w przypadku utworzenia konsorcjum,
przyjmowania zapisow z wykorzystaniem systemu transakcyjnego GPW oraz
przyjmowania zapisow w domach maklerskich lub bankach prowadzacych rachunki papierow
wartosciowych, na ktérych zapisane s3 obligacje podlegajace rolowaniu.

Informacja o ewentualnym utworzeniu konsorcjum dystrybucyjnego oraz informacja o POK
przyjmujacych zapisy udostepniona zostanie w Ostatecznych Warunkach Emisji kazdej serii w pkt

i bedzie dostepna na stronach internetowych Spotki www[kropka]pcc-exol.eu
i www[kropka]pccinwestor.pl oraz dodatkowo w celach informacyjnych na stronie internetowej
Oferujgcego Domu Maklerskiego BDM S.A. www[kropka]bdm.pl.

Inwestorzy zamierzajacy naby¢ Obligacje, nieposiadajacy rachunku papieréw wartosciowych, ani
rachunku zbiorczego, powinni otworzy¢ taki rachunek przed ztozeniem zapisu.

Zapis na Obligacje Oferowane powinien by¢ sporzadzony w jezyku polskim, w trzech egzemplarzach,
po jednym dla inwestora, Emitenta i podmiotu przyjmujacego zapis. Na dowdd przyjecia zapisu osoba
uprawniona otrzyma jeden egzemplarz wypetnionego i podpisanego formularza zapisu.

W celu uzyskania informacji na temat szczegdtowych zasad sktadania zapisow, w szczegolnoSci
na temat mozliwosci sktadania zapisdw w innej formie niz pisemna, inwestorzy powinni skontaktowac
sie z POK-iem firmy inwestycyjnej przyjmujgcej zapisy na Obligacje, w ktdérym zamierzajg ztozy¢ zapis.

Zapis na Obligacje Oferowane jest nieodwotalny za wyjatkiem sytuacji opisanych ponizej.

Zgodnie z art. 51a ustawy o ofercie publicznej, w przypadku, gdy aneks, o ktérym mowa w art. 51
ustawy o ofercie publicznej, jest udostepniany do publicznej wiadomosci po rozpoczeciu subskrypcji
lub sprzedazy, osoba, ktora ztozyta zapis przed udostepnieniem aneksu, moze uchyli¢ sie od skutkéw
prawnych ztozonego zapisu. Uchylenie sie od skutkéw prawnych zapisu nastepuje przez o$wiadczenie
ztozone na pismie w dowolnym POK firmy inwestycyjnej, ktdra przyjeta zapis na Obligacje, w terminie
2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu, o ile Emitent nie wyznaczy dtuzszego terminu.

Prawo uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu przystuguje, jezeli aneks jest
udostepniany w zwigzku z istotnymi btedami lub niedoktadno$ciami w tresci prospektu emisyjnego,
o ktérych Emitent powzigt wiadomoS¢ przed dokonaniem przydziatu Obligacji, lubw zwigzku
z czynnikami, ktére zaistniaty lub o ktérych Emitent powzigt wiadomos¢ przed dokonaniem przydziatu
Obligacji. Aneks zawiera¢ bedzie informacje o dacie, do ktorej przystuguje prawo uchylenia sie
od skutkéw prawnych ztozonego zapisu.

Emitent dokona przydziatu papieréw warto$ciowych nie wczesniej niz po uptywie terminu do uchylenia
sie przez inwestora od skutkéw prawnych ztozonego zapisu.

W przypadku opublikowania aneksu uprawniajgcego do sktadania os$wiadczen o uchyleniu sie
od skutkéw ztozonego zapisu, w ktérym data, do ktdrej przystuguje prawo uchylenia sie od skutkéow
prawnych ztozonego zapisu przypadataby pdzniej niz termin przydziatu okreslony w Ostatecznych
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Warunkach Emisji, aneks ten zawierat bedzie informacje o zmianie daty przydziatu, dat ustalenia praw
do odsetek oraz prawa do wykupu a takze terminéw wyptaty Swiadczen, jak rowniez o zmianie daty
ustalenia stopy bazowej, w przypadku oprocentowania zmiennego, opublikowanych w Ostatecznych
Warunkach Emisji danej serii Obligacji.

Zmienione Ostateczne Warunki Emisji zostang przekazane przez Spotke do wiadomosci publicznej
w sposob w jaki zostaty opublikowane Ostateczne Warunki Emisji i Prospekt, tj. na stronach
internetowych Spotki www[kropka]pcc-exol.eu i www[kropka]pccinwestor.pl oraz dodatkowo w celach
informacyjnych na stronie internetowej Oferujgcego Domu  Maklerskiego BDM  S.A.
www][kropka]bdm.pl.

Osoby, ktére nie ztozyty oswiadczenia o uchyleniu sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu
w zwigzku z opublikowaniem aneksu do Prospektu, zwigzane sg ztozonym zapisem na Obligacje danej
serii zgodnie z warunkami zawartymi w aktualnych Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii
Obligacji. W przypadku, gdy aneks odnosi sie do informacji dotyczacych jednej lub kilku serii Obligacji,
prawo uchylenia sie od skutkdow prawnych zapisu dotyczy tylko zapiséw na te serie Obligacji, ktérych
dotyczy aneks.

W przypadku uchylenia sie od skutkdw prawnych zapisu, firma inwestycyjna, ktdra przyjeta zapis
zwrdci inwestorowi wptacong kwote, w sposdb okreslony w formularzu zapisu i zgodnie z procedurami
tego podmiotu, w terminie do 7 dni roboczych bez zadnych odsetek lub odszkodowan.

Dzialanie przez petnomocnika

Zapis moze zostac ztozony przez wlasciwie umocowanego petnomocnika inwestora.

Osoba wystepujgca w charakterze petnomocnika zobowigzana jest przedstawi¢ w firmie inwestycyjnej
przyjmujgcej zapis wystawione przez inwestora petnomocnictwo. Szczegotowe zasady dziatania przez
petnomocnika okreslajg procedury firm inwestycyjnych przyjmujacych zapis.

Skladanie dyspozycji deponowania

W przypadku zapisdow, ktére przyjmowane bedg w POK Oferujgcego, lub w POK uczestnikow
konsorcjum, w przypadku utworzenia konsorcjum, inwestor lub jego petnomocnik jest zobowigzany
Ztozy¢ nieodwotalng dyspozycje deponowania Obligacji, ktéra umozliwi zapisanie na rachunku
papieréw wartosciowych inwestora wszystkich Obligacji, ktére zostaty mu przydzielone, bez
koniecznosci odbierania potwierdzenia nabycia w POK. Dyspozycja deponowania ztozona przez
inwestora nie moze by¢ zmieniona. W razie sktadania zapisu i dyspozycji deponowania przez
petnomocnika w tresci petnomocnictwa powinno by¢ zawarte wyrazne umocowanie do dokonania
takiej czynnosci. Inwestor, ktdry nie posiada rachunku papierow wartosciowych, jest zobowigzany
do jego zatozenia najpozniej wraz ze sktadaniem zapisu na obligacje tak, aby w dniu sktadania zapisu
mogt wypei¢ dyspozycje deponowania obligacji. Brak dyspozycji deponowania obligacji bedzie
skutkowa¢ odmowag przyjecia zapisu.

W przypadku zapisdw przyjmowanych z wykorzystaniem systemu transakcyjnego GPW, dyspozycja
deponowania wskazywac musi rachunek papieréw wartosciowych, z ktérego zostat ztozony zapis.

W przypadku zapiséw przyjmowanych w domach maklerskich lub bankach prowadzacych rachunki,
na ktdrych zapisane sg obligacje podlegajgce rolowaniu, dyspozycja deponowania wskazywac musi
rachunek papierow wartosciowych, lub rachunek zbiorczy, na ktoérym zapisane sg obligacje
podlegajace rolowaniu.

5.1.4. OPIS MOZLIWOSCI DOKONANIA REDUKCJI ZAPISOW ORAZ SPOSOB ZWROTU
NADPLACONYCH KWOT

Ostateczne Warunki Emisji kazdej serii Obligacji w pkt wskazywa¢ beda opis zasad, wedtug
ktérych zostanie dokonana redukcja zapisow w przypadku wystgpienia nadsubskrypcii,
przy uwzglednieniu ewentualnego podziatu na transze.

W zaleznosci od przyjetego dla danej serii Obligacji sposobu przeprowadzenia Oferty, uwzgledniajac
ewentualny podziat na transze, przydziat oferowanych Obligacji dokonany zostanie:
za posrednictwem Oferujgcego lub
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z wykorzystaniem systemu transakcyjnego GPW lub
za posrednictwem KDPW zgodnie z regulacjami KDPW.

W zadnym przypadku utamkowe czesci Obligacji nie bedg przydzielane.
Nie przewiduje sie wydawania potwierdzen nabycia Obligaciji.

Zwrot srodkéw pienieznych

Zwrot $rodkéw pienieznych inwestorom, ktérym nie przydzielono Obligacji, lub ktérych zapisy
na Obligacje zostaly zredukowane Iub byly niewazne, oraz zwrot nadptat zostanie dokonany
odpowiednio na rachunek pieniezny prowadzony dla rachunku papierow wartosciowych, z ktorego
zostat ziozony zapis, zgodnie z zasadami obowigzujgcymi w danej firmie inwestycyjnej
lub na rachunek bankowy wskazany w formularzu zapisu.

Zwrot nadptat zostanie dokonany w terminie do 7 dni roboczych odpowiednio od dnia przydziatu
Obligacji lub niedojscia oferty do skutku.

Zwrot nadptat i wptat nastgpi bez jakichkolwiek odszkodowan, odsetek oraz bez zwrotu ewentualnych
kosztéw poniesionych przez inwestorow w zwigzku ze sktadaniem zapiséw na Obligacje.

Przydzielenie obligacji w mniejszej liczbie niz deklarowana w zapisie nie daje podstaw do odstgpienia
od zapisu.

5.1.5. SZ’CZEG(’)LOWE INFORMACIE NA TEMAT MINIMALNE] I MAKSYMALNE]
WIELKOSCI ZAPISU

Ostateczne Warunki Emisji kazdej serii Obligacji w pkt wskazywac bedg szczegdtowe informacje na
temat minimalnej i maksymalnej wielkosci zapisu. Wielkosci te mogg by¢ rozne dla poszczegdlnych
transz, w przypadku podziatu oferty na transze.

W kazdym przypadku ztozenia pojedynczego zapisu opiewajgcego na liczbe wieksza niz liczba Obligacji
oferowanych odpowiednio w danej transzy lub w danej emisji, zapis bedzie uwazany za opiewajgcy na
liczbe Obligacji oferowanych.

Ostateczne Warunki Emisji kazdej serii Obligacji w pkt wskazywaé bedg rowniez sposdb
postepowania w przypadku gdy inwestor ztozy wielokrotne zapisy na Obligacje Oferowane.

W zadnym przypadku taczna liczba Obligacji, okreSlona w pojedynczym zapisie ztozonym przez
jednego inwestora, nie moze by¢ wieksza niz liczba Obligacji oferowanych w danej transzy lub w danej
emisji w przypadku braku podziatu oferty na transze. Inwestor ma prawo ztozy¢ wiecej niz jeden
zapis.

5.1.6. SPOSOB I TERMINY WNOSZENIA WPLAT NA OBLIGACJE ORAZ DOSTARCZENIE
OBLIGACII

Warunkiem skutecznego zlozenia zapisu jest jego optacenie, w kwocie wynikajgcej z iloczynu liczby
Obligacji objetych zapisem i ich ceny emisyjnej wynoszacej 100,00 (stownie: sto) ztotych.

Wptaty na Obligacje dokonywane w pienigdzu powinny by¢ wnoszone w ztotych (zt, PLN).

W przypadku zapiséw sktadanych z wykorzystaniem systemu transakcyjnego GPW wysokos¢ wptaty
powinna uwzglednia¢ ewentualng prowizje maklerskg podmiotu przyjmujacego zapis.

Ptatnos¢ za Obligacje musi by¢ dokonana, zgodnie z regulacjami obowigzujgcymi w danej firmie
inwestycyjnej przyjmujacej zapis. Informacja o numerze rachunku bankowego, na jaki powinna zostac
dokonana wptata, bedzie dostepna w miejscach przyjmowania zapisow.

Niedokonanie petnej wptaty na Obligacje danej serii w okreslonym terminie powoduje niewaznosc
catego zapisu.

Woptaty na Obligacje nie podlegajg oprocentowaniu.
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Nierozliczone naleznosci lub promesa kredytowa, z wylgczeniem naleznosci z tytutu wykupu obligacji
podlegajacych rolowaniu w przypadku oferty lub transzy Obligacji kierowanej do inwestordw
posiadajacych obligacje podlegajgce rolowaniu, nie mogg stanowi¢ wptaty na Obligacje.

Obligacje moga by¢ optacone poprzez zaliczenie wierzytelnosci z tytutu obligacji rolowanych na poczet
ceny obligacji nowej emis;ji, jezeli Emitent tak postanowi w Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii.

Informacja o terminach i sposobach optacania Obligacji, a takze o mozliwosci zaliczenia wierzytelnosci
z tytutu obligacji rolowanych na poczet ceny nabycia Obligacji przedstawione zostang w Ostatecznych
Warunkach danej serii w pkt

Przydzielone Obligacje zostang zaksiegowane za posrednictwem KDPW na wskazanym w dyspozycji
deponowania rachunku papieréw wartosciowych lub rachunku zbiorczym.

W przypadku zapisdw przyjmowanych z wykorzystaniem systemu transakcyjnego GPW, przydzielone
Obligacje zostang zapisane na rachunkach papierow wartosciowych inwestoréw, z ktorych zostat
ztozony zapis.

W przypadku zapisow przyjmowanych w domach maklerskich lub bankach prowadzacych rachunki
papierow wartosciowych, na ktérych zapisane sg obligacje podlegajgce rolowaniu, przydzielone
Obligacje zostang zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych inwestorow, z ktorych zostat
ztozony zapis.

Obowiazki doméw maklerskich zwigzane z przyjmowaniem wptat na rachunki papieréw
wartosciowych

Zgodnie z uchwalg nr 4/98 Komisji Nadzoru Bankowego z dnia 30.06.1998 roku, dane os6b
dokonujgcych wptat gotdwkowych, ktdrych rownowarto$¢ przekracza 10.000 euro, podlegajg wpisowi
do ewidencji. Zgodnie z art. 106 ust. 1 prawa bankowego, bank jest obowigzany przeciwdziata¢
wykorzystywaniu swojej dziatalnosci dla celéw majgcych zwigzek z przestepstwem, o ktéorym mowa
w art. 299 kodeksu karnego. Zgodnie z art. 108 prawa bankowego, bank nie ponosi odpowiedzialnoSci
za szkode, ktdra moze wynikng¢ z wykonywania w dobrej wierze obowigzkéw okreslonych w art. 106
ust. 1 prawa bankowego.

Zgodnie z ustawg o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci majgtkowych
pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych Zrdédet oraz o przeciwdziataniu finansowaniu
terroryzmu, dom maklerski i bank majg obowigzek rejestracji transakcji, ktdrej rownowartosc
przekracza 15.000 euro (rowniez, gdy jest ona przeprowadzana w drodze wiecej niz jednej operacji,
ktérych okolicznosci wskazujg, ze $rodki mogg pochodzi¢ z nielegalnych lub nieujawnionych Zrédet,
bez wzgledu na wartos¢ transakcji i jej charakter). Dom maklerski i bank sg zobowigzane zawiadomic
Generalnego Inspektora Informacji Finansowej o transakcjach, co do ktdrych zachodzi uzasadnione
podejrzenie, ze ma ona zwigzek z popetnionym przestepstwem, o ktdrym mowa w art. 299 kodeksu
karnego.

5.1.7. SZCZ'EG(')I'.OWY OPIS SPOSOBU PODANIA WYNIKOW OFERTY DO PUBLICZNE]
WIADOMOSCI

Prég dojscia do skutku emisji kazdej serii okreslony zostanie w uchwatach Zarzadu w sprawie Emis;ji
poszczegdlnych serii Obligacji i przedstawiony kazdorazowo w Ostatecznych Warunkach Emisji
w pkt

Emisja Obligacji poszczegdlnej serii moze nie dojs¢ do skutku w przypadku, gdy do dnia zakonczenia
termindw przyjmowania zapisow nie zostanie poprawnie ztozony i prawidtowo optacony przynajmniej
jeden zapis na przynajmniej jedng Obligacje danej serii. Natomiast jesli Ostateczne Warunki Emis;ji
danej serii Obligacji zawiera¢ beda okreslenie progu dojscia emisji do skutku, emisja moze nie dojs¢
do skutku w przypadku, gdy do dnia zakonczenia termindw przyjmowania zapisow nie zostanie
poprawnie ztozony i prawidtowo optacony co najmniej jeden zapis na liczbe obligacji odpowiadajgca
co najmniej progowi dojscia emisji do skutku.

Prawa z Obligacji powstang z chwilg rejestracji Obligacji w KDPW i ich zapisania na rachunkach
prowadzonych przez uczestnikdw KDPW. Emisja Obligacji moze nie dojs¢ do skutku w przypadku,
gdy KDPW odméwi zarejestrowania Obligacji.
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Informacja o wynikach Oferty zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie raportu biezgcego
w terminie dwdch tygodni od zakonczenia subskrypcji Obligacji danej serii.

Informacja o niedojsciu emisji danej serii Obligacji do skutku zostanie podana do publicznej
wiadomosci w formie raportu biezgcego Spotki oraz w sposdb w jaki zostat opublikowany Prospekt,
tj. na stronach internetowych Spotki wwwilkropka]pcc-exol.eu i www[kropka]pccinwestor.pl oraz
dodatkowo w celach informacyjnych na stronie internetowej Oferujgcego Domu Maklerskiego BDM
S.A. www[kropka]bdm.pl.

W przypadku niedojscia Oferty do skutku, zwrot wptaconych przez inwestoréw kwot dokonany
zostanie w terminie 7 dni roboczych od dnia ogtoszenia przez Spotke o niedojsciu Oferty do skutku.
Zwraca sie uwage inwestorom, ze wptaty zostang zwrdcone bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan.

5.1.8. PROCEDURA WYKONANIA PRAWA PIERWOKUPU, ZB,YWALNO$CI PRAW
DO SUBSKRYPCJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH ORAZ SPOSOB POSTEPOWANIA
Z PRAWAMI DO SUBSKRYPCJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, KTORE NIE ZOSTALY
WYKONANE

Objecie oferowanych Obligacji nie jest zwigzane z zadnym prawem pierwokupu.

Emitent moze zdecydowac o skierowaniu wybranej emisji lub transzy do okreslonej grupy inwestorow.
W szczegdlnosci Emitent moze zdecydowac o skierowaniu wybranej emisji lub transzy do inwestoréw
posiadajgcych okreslone obligacje wyemitowane przez Emitenta, ktére stanowi¢ bedg obligacje
rolowane. W takim przypadku rolowanie obligacji realizowane bedzie za posrednictwem KDPW
i zgodnie z regulacjami KDPW.

Informacja o osobach uprawnionych do sktadania zapisow w danej emisji lub transzy zostanie
zamieszczona w Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt

Prawo do nabycia oferowanych Obligacji nie bedzie zbywalne. Nie zrealizowane prawa do nabycia
oferowanych Obligacji wygasng z uptywem terminu ich realizacji.

5.2. ZASADY DYSTRYBUCII I PRZYDZIALU

5.2.1. RODZAJE INWESTOROW, KTORYM OFEROWANE SA OBLIGACIJE

Osobami uprawnionymi do sktadania zapisdw na Obligacje oferowane w ramach IV Programu Emisji
Obligacji s osoby fizyczne i osoby prawne oraz jednostki nie posiadajgce osobowosci prawnej, bedgce
zarowno rezydentami, jak i nierezydentami w rozumieniu przepiséw Prawa Dewizowego.

Nierezydenci zamierzajacy ztozy¢ zapis na Obligacje winni zapoznac sie z odpowiednimi przepisami
kraju swego pochodzenia.

Zapisy na Obligacje skfadane przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych w imieniu wiasnym,
odrebnie na rzecz poszczegdlnych zarzadzanych przez to towarzystwo funduszy inwestycyjnych,
stanowig w rozumieniu Prospektu zapisy odrebnych inwestorow.

Zarzadzajacy pakietem papierdw wartosciowych na zlecenie w imieniu 0sob, ktdrych rachunkami
zarzadzajg i na rzecz ktdrych zamierzajg naby¢ Obligacje Oferowane wraz ze ztozeniem jednego
zbiorczego zapisu muszg ztozy¢ liste osdb, na rzecz ktdrych zarzadzajacy zamierzajg naby¢ Obligacje.

Emitent moze zdecydowac o skierowaniu wybranej transzy do okreslonej grupy inwestoréw.

W szczegdlnosci Emitent moze zdecydowaé o skierowaniu wybranej transzy do inwestorow
posiadajacych okresSlone obligacje wyemitowane przez Emitenta, ktore stanowi¢ bedg obligacje
rolowane. W takim przypadku rolowanie obligacji realizowane bedzie za posrednictwem KDPW
i zgodnie z regulacjami KDPW.

Informacja o osobach uprawnionych do sktadania zapisbw w danej transzy zostanie zamieszczona
w Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt

5.2.2. PROCEDURA ZAWIADAMIANIA SUBSKRYBENTOW O LICZBIE PRZYDZIELONYCH
PAPIEROW

Przydzielone Obligacje zostang zaksiegowane, za posrednictwem KDPW, na wskazanym w dyspozycji
deponowania rachunku papieréw wartosciowych lub rachunku zbiorczym.
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W przypadku zapisow przyjmowanych z wykorzystaniem systemu transakcyjnego GPW, przydzielone
Obligacje zostang zapisane na rachunkach papierow wartosciowych inwestoréow, z ktorych zostat
ztozony zapis.

W przypadku zapisow przyjmowanych w domach maklerskich lub bankach prowadzacych rachunki
papierow wartosciowych, na ktérych zapisane sg obligacje podlegajgce rolowaniu, przydzielone
Obligacje zostang zapisane na rachunkach papierow wartosciowych inwestoréw, z ktorych zostat
ztozony zapis.

Inwestorzy zostang powiadomieni o liczbie zaksiegowanych Obligacji zgodnie z odpowiednim
regulaminem dziatania podmiotu prowadzacego firme inwestycyjna, w ktérej na rachunku inwestora
przydzielone Obligacje zostaty zdeponowane — o ile konieczno$¢ powiadamiania o tym fakcie jest
w tym regulaminie przewidziana.

5.3. CENA OBLIGACII

5.3.1. WSKAZANIE CENY, PO KTOREJ BEDA OFEROWANE OBLIGACIE
Cena emisyjna Obligacji jest rowna ich wartosci nominalnej i wynosi 100,00 (sto) ztotych.

W momencie sktadania zapisow inwestorzy nie beda ponosi¢ dodatkowych kosztdw ani podatkow,
z wyjatkiem ewentualnych kosztéw zwigzanych z otwarciem i prowadzeniem rachunku papierow
wartosciowych, o ile inwestor nie posiadat takiego rachunku wczesniej, oraz kosztow prowizji
maklerskiej, zgodnie z postanowieniami wtasciwych umoéw i regulaminéw podmiotu przyjmujgcego
zapis.

Wedtug stanu na dzien zatwierdzenia Prospektu, nabycie Obligacji nie powoduje koniecznosci zaptaty
przez osoby je nabywajace jakichkolwiek podatkdw wynikajgcych z przepisow prawa powszechnie
obowigzujacych na terenie Polski.

5.4. PLASOWANIE I GWARANTOWANIE

5.4.1. DANE NA TEMAT KOORDYNATOROW CALOSCI I POSZCZEGOLNYCH CZESCI
OFERTY ORAZ PODMIOTOW ZAJMUJACYCH SIE PLASOWANIEM W ROZNYCH KRAJACH,
W KTORYCH MA MIEJSCE OFERTA

Dom Maklerski BDM S.A. wystepuje jako Podmiot Oferujgcy Obligacje.

Dla poszczegdlnych serii Obligacji emitowanych w ramach IV Programu Emisji Obligacji moze zostac
utworzone konsorcjum firm inwestycyjnych, ktére bedzie przyjmowac zapisy na Obligacje.

Informacja o utworzeniu konsorcjum dystrybucyjnego zawarta zostanie w Ostatecznych Warunkach
Emisji danej serii Obligacji w pkt

Ostateczna Lista POK/Oddziatéw bedacych miejscami zapisbw na Obligacje poszczegdlnych serii
zostanie opublikowana nie pdzniej niz w dniu rozpoczecia przyjmowania zapisow w Ostatecznych
Warunkach danej serii Obligacji oraz na stronach internetowych Spdtki www[kropka]pcc-exol.eu
i www[kropka]pccinwestor.pl oraz dodatkowo w celach informacyjnych na stronie internetowej
Oferujgcego Domu Maklerskiego BDM S.A. www[kropka]bdm.pl.

Oferta Publiczna jest przeprowadzana wylfacznie na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.
Nie przewiduje sie powotywania koordynatoréw Oferty Publicznej ani podmiotéw zajmujgcych sie
plasowaniem w innych krajach.

5.5. DANE NA TEMAT AGENTOW DS. PLATNOSCI I PODMIOTOW SWIADCZACYCH USLUGI
DEPOZYTOWE

Podmiotem Swiadczacym ustugi depozytowe jest Krajowy Depozyt Papierow WartoSciowych SA przy
ul. Ksigzecej 4 w Warszawie.
W Ofercie Publicznej nie wystepuje agent ds. ptatnosci.
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5.5.1. DANE NA TEMAT ?ODMIOT(')W, KTORE PODJELY SIE GWARANTOWANIA EMISJI
ORAZ PODMIOTOW, KTORE PODJELY SIE PLASOWANIA OFERTY

Na dzien zatwierdzenia Prospektu, Emitent nie zawart umowy o subemisje ustugowg lub inwestycyjng
i nie planuje zawierania umowy o subemisje. W przypadku zawarcia takich uméw Emitent poinformuje
o tym fakcie w formie aneksu do Prospektu, zgodnie z postanowieniami art. 51 Ustawy o Ofercie
Publicznej. Aneks bedzie zawierat informacje o warunkach umowy o0 subemisje oraz zasadach,
terminie i sposobie ptatnosci przez subemitenta.

Plasowania Oferty podjat sie na zasadzie ,dotozenia wszelkich staran” Dom Maklerski BDM SA,
wystepujacy jako podmiot Oferujgcy Obligacje Oferowane.

Przy zatozeniu, iz tgczna warto$¢ Obligacji oferowanych w ramach IV Programu Emisji Obligacii
wyniesie 100 min ziotych, catkowite koszty zwigzane z realizacjg IV Programu Emisji Obligacji moga
wynies¢ okoto 1,8 min zt i s szacowane nastepujgco:
Koszty sporzadzenia Prospektu Podstawowego, Ostatecznych Warunkow Emisji dla
poszczegdlnych serii Obligacji, doradztwa i oferowania 1,783 min zt, w tym koszt prowizji
za plasowanie 1,55 min z,
. Koszt kampanii promocyjnej i pozostate koszty 100 tys. zt.
Zrédto: Emitent

Na dzien zatwierdzenia Prospektu nie jest znana liczba przydzielonych Obligacji oferowanych
w ramach IV Programu Emisji Obligacji, stad nie jest mozliwe wskazanie ostatecznej kwoty prowizji
z tytutu plasowania emisji.

Ostateczne koszty oferty obcigzajgce Emitenta oraz w szczegdlnosci wptywy pieniezne netto z oferty
mozliwe beda do obliczenia po zakonczeniu ostatniej emisji Obligacji przeprowadzonej w ramach IV
Programu. taczne koszty emisji Obligacji przeprowadzonych w ramach IV Programu, obejmujace
w szczegdlnosci  koszty przygotowania i przeprowadzenia ofert, sporzadzenia Prospektu
Podstawowego, Ostatecznych Warunkdw Emisji dla poszczegolnych serii Obligacji, doradztwa
i oferowania, promocji oferty oraz S$redni koszt przeprowadzenia oferty przypadajacy na jedna
oferowang obligacje zostang przedstawione raportem biezgcym po ostatniej emisji przeprowadzonej
w ramach IV Programu Emisji Obligacji.

Do dnia zatwierdzenia Prospektu, Emitent nie zawart umowy o subemisje ustugowg lub inwestycyjng,
ani zadnej innej umowy gwarantujacej powodzenie emisji Obligacji.

5.5.2. DATA SFINALIZOWANIA UMOWY O GWARANTOWANIE EMIS]I

Do dnia zatwierdzenia Prospektu, Emitent nie zawart umowy o subemisje ustugowg lub inwestycyjng,
ani zadnej innej umowy gwarantujgcej powodzenie emisji Obligaciji.

6.1. WSKAZANIE, CZY OFEROWANE PAPIERY WARTOSCIOWE SA LUB BEDA
PRZEDMIOTEM WNIOSKU O DOPUSZCZENIE DO OBROTU, Z UWZGLEDNIENIEM ICH
DYSTRYBUCIJI NA RYNKU REGULOWANYM LUB INNYCH RYNKACH ROWNOWAZNYCH

Intencjg Emitenta jest, aby inwestorzy mogli jak najwczesniej obracac¢ nabytymi Obligacjami.

Jesli emisja Obligacji poszczegdlnej serii dojdzie do skutku na poziomie zapewniajgcym spetnienie
warunkow dopuszczenia obligacji na rynek regulowany, Emitent zamierza wystgpi¢ do organizatora
obrotu (odpowiednio GPW lub/i BondSpot) z wnioskiem o wyrazenie zgody na dopuszczenie oraz
z wnioskiem o wyrazenie zgody na wprowadzenie Obligacji danej serii do obrotu gietdowego
na podstawowym rynku regulowanym Catalyst.

W przypadku, jesli po zakonczeniu przyjmowania zapisow nie zostang spetnione warunki dopuszczenia
obligacji na rynek regulowany, Zarzad Spétki podejmie decyzje o zmianie rynku notowania obligagiji
z rynku regulowanego na alternatywny rynek obrotu, informacja taka zostanie podana przez Emitenta
w trybie aneksu do Prospektu zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej, opublikowanego przed
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dokonaniem przydziatu obligacji, a termin ich przydziatlu, w zwigzku z uprawnieniem inwestorow
do uchylenia sie od skutkéw prawnych zapisu zostanie stosownie przesuniety.

Ostateczng decyzje w zakresie rynku notowan (segment detaliczny lub / i segment hurtowy) Zarzad
Spétki podejmie po zakonczeniu Oferty na podstawie struktury Obligatariuszy i wielkosci emis;i.

Kazdorazowo Zarzad podejmie dziatania majgce na celu zarejestrowanie w KDPW Obligacji danej serii.
Emitent dotozy wszelkich staran, aby niezwilocznie po dokonaniu przydziatu Obligacje zostaty
zarejestrowane w depozycie prowadzonym przez KDPW.

Emitent przewiduje, iz obrot Obligacjami poszczegdlnych serii rozpoczynat sie bedzie w terminie
miesigca od daty przydziatu Obligaciji.

6.2. WSZYSTKIE RYNKI REGULOWANE LUB ROWNOWAZNE, NA KT(')RYCI,'I, ZGODNIE
Z WIEDZA EMITENTA, SA DOPUSZCZONE DO OBROTU PAPIERY WARTOSCIOWE TEJ
SAMEJ KLASY, CO PAPIERY WARTOSCIOWE OFEROWANE LUB DOPUSZCZANE
DO OBROTU

Na dzien zatwierdzenia Prospektu do obrotu na rynku regulowanym dopuszczonych jest 37.326.458
akcji zwyklych na okaziciela o wartosci nominalnej 1 zt kazda i tacznej warto$ci nominalnej 37.
326.458 zt, w tym:

27.234.000 akgcji serii C2,

9.927.231 akgji serii D,

165.227 akgji serii F.

Ponizsza tabela zawiera zestawienie obligacji wyemitowanych przez PCC EXOL notowanych na rynku
regulowanym Catalyst prowadzonym przez GPW na dzien zatwierdzenia Prospektu.

Tabela. Obligacje PCC EXOL notowane na Catalyst

oznaczenie serii an taczna wartosé
o ilosc obligacji obligacji danej serii data wykupu
obligacji
w zt
obligacje zwykte na
okaziciela serii Al 200.000 20.000.000 24 czerwca 2020 r.
PCX0620PLPCCEX00036
obligacje zwykte na
okaziciela serii A2 250.000 25.000.000 15 wrzesnia 2020 r.
PCX0920PLPCCEX00044
obligacje zwykte na
okaziciela serii B1 250.000 25.000.000 15 maja 2022 r.
PCX0522 PLPCCEX00051

6.3. NAZWA I ADRES PODMIOTOW POSIADAJACYCH WIAzACE ZOBOWIAZANIE
DO DZIALAN JAKO POSREDNICY W OBROCIE NA RYNKU WTORNYM, ZAPEWNIAJACYCH
PLYNNOSC ORAZ PODSTAWOWE WARUNKI ICH ZOBOWIAZANIA

Emitent zawart umowe o petnienie funkcji animatora dla obligacji z Domem Maklerskim BDM S.A.
z siedzibg w Bielsku-Biatej przy ul. Stojatowskiego 27.

Zgodnie z § 88 ust. 1 Regulaminu GPW animatorem emitenta jest cztonek gietdy lub podmiot,
o ktérym mowa w § 60 ust. 2 Regulaminu GPW, nie bedacy cztonkiem gietdy, ktdry na podstawie
umowy z emitentem zobowigze sie do wspomagania ptynnosci danego instrumentu finansowego.

Animator zobowigzat sie do statego zgtaszania na wiasny rachunek ofert (zlecen) kupna i sprzedazy
obligacji Emitenta w celu podtrzymania ptynnosci papieru wartosciowego.
Zlecenia sktadane przez animatora spetniajg nastepujgce wymogi:
a. roznica miedzy najnizszym limitem ceny w zleceniu sprzedazy, a najwyzszym limitem
ceny w zleceniu kupna nie moze przekroczy¢ 1%
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b. wielkos$¢ oferty nie moze by¢ mniejsza niz 100 sztuk.
Limit dziennego zaangazowania Animatora wynosi 3-krotno$¢ minimalnej wartosci oferty. Zlecenia
Animatora na otwarcie notowan ciggtych powinny by¢ sktadane nie pdzniej niz na 5 minut przed
okresleniem kursu otwarcia. Zlecenia Animatora na zamkniecie notowan ciggtych powinny by¢
sktadane nie pdzniej niz na 5 minut przed okre$leniem kursu zamkniecia. Aktualizacja ofert Animatora
powinna nastgpi¢ w czasie nie dtuzszym niz 5 minut od czasu realizacji poprzednio wystawionego
Zlecenia.

Dom Maklerski BDM S.A. zawart rowniez umowe z Gietdg Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.
o petnienie funkcji animatora rynku dla obligacji Emitenta zgodnie z zasadami okreSlonymi
Regulaminem GPW.

7.1. OPIS ZAKRESU DZIALAN DORADCOW ZWIAZANYCH Z EMISJA

Oferujacy — Dom Maklerski BDM SA

Dom Maklerski BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej (adres: ul. Stojatowskiego 27, 43-300 Bielsko-
Biata) petnigcy funkcje oferujgcego odpowiedzialnego za posredniczenie w proponowaniu przez Spotke
nabycia Obligacji jest podmiotem odpowiedzialnym za czynnosci o charakterze doradczym, majace
na celu przygotowanie, organizacje i koordynacje projektu polegajgcego na przygotowaniu
i przeprowadzeniu procesu zatwierdzenia prospektu podstawowego dla IV Programu Emisji Obligacji,
przygotowaniu i przeprowadzeniu poszczegdlnych emisji Obligacji realizowanych w ramach IV
Programu oraz dopuszczenia Obligacji do obrotu na rynku Catalyst.

Dodatkowo zgodnie z art. 16 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, dokumenty, informacje i komunikaty
publikowane na stronie internetowej Emitenta w wykonaniu przepiséw ustawy, bedg przekazywane w
postaci drukowanej do Domu Maklerskiego BDM S.A. na podstawie umowy z dnia 7 kwietnia 2017 r.
Emitent udzielit Domowi Maklerskiemu BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej zgody na sprzedaz
Obligacji w imieniu i na rachunek wilasny, w drodze oferty publicznej, na podstawie niniejszego
Prospektu Podstawowego, z zastrzezeniem warunkdéw szczegdlnych okreSlonych przepisami
rozporzgdzenia nr 809/2004, czyli w ramach oferty kaskadowej.

Doradca Prawny

Kancelaria Chabasiewicz, Kowalska i Partnerzy, Radcowie Prawni odpowiedzialna jest za sporzadzenie
nastepujgcych czesci prospektu podstawowego:

Czesc I1I Dokument Rejestracyjny: pkt: 5.1; 7; 10-12; 13.6; 14; 15.

CzesS¢ IV Dokument Ofertowy: pkt: 4.1 — 4.6; 4.10 — 4.14; 7.

oraz odpowiadajgcych tym punktom elementéw Podsumowania

Doradca Prawny odpowiada réwniez za przygotowanie projektow uchwat organdéw korporacyjnych
Emitenta zwigzanych z IV Programem Emisji Obligacji, a takze biezace doradztwo prawne w sprawach
zwigzanych z realizacjg IV Programu.

Nie byly podejmowane dodatkowe dziatania doradcéw zwigzane z emisjg i przeprowadzeniem
Publicznej Oferty.

7.2. WSKAZANIE INNYCH INFORMACII, KT(')RE ZOSTALY ZBADANE LUB PRZEJRZANE
PRZEZ UPRAWNIONYCH BIEGLYCH REWIDENTOW ORAZ W ODNIESIENIU DO KTORYCH
SPORZADZILI ONI RAPORT

Nie byly sporzadzane dodatkowe raporty przez biegtych rewidentdéw, z wyjatkiem wskazanych
w Prospekcie raportéw dotyczacych sprawozdan finansowych.

7.3. DANE NA TEMAT EKSPERTA

Nie byly podejmowane dodatkowe dziatania ekspertow zwigzane z emisja.
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7.4. POTWIERDZENIE, ZE INFORMACIE UZYSKANE OD 0SOB TRZECICH ZOSTALY
DOKLADNIE POWTORZONE; ZRODtA TYCH INFORMACII

Emitent nie zamieszczat w CzeSci IV Prospektu dodatkowych informacji pochodzacych od osdb
trzecich.

7.5. RATINGI KREDYTOWE PRZYZNANE EMITENTOWI LUB JEGO DLUZNYM PAPIEROM
WARTOSCIOWYM

Emitentowi ani emitowanym przez niego dtuznym papierom wartosciowym nie zostaty przyznane
zadne ratingi kredytowe.

DODATKOWE INFORMACIE — ZGODA UDZIELONA ZGODNIE
Z ART. 3 UST. 2 DYREKTYWY 2003/71/WE

1.1. ZGODA NA SPRZEDAZ OBLIGACIJI

Spotka wyraza zgode na wykorzystanie Prospektu Podstawowego oraz przyjmuje odpowiedzialnoSc
za tres¢ Prospektu réwniez w odniesieniu do pozniejszej odsprzedazy Obligacji lub ich ostatecznego
plasowania przez posrednikow finansowych, ktorzy otrzymali pisemng zgode na wykorzystanie
prospektu emisyjnego.

1.2. WSKAZANIE OKRESU, NA KTORY ZOSTALA WYDANA ZGODA NA WYKORZYSTANIE
PROSPEKTU EMISYJNEGO

Zgoda na wykorzystanie Prospektu udzielona jest na okres waznosci Prospektu, czyli okres
12 miesiecy od dnia jego zatwierdzenia.

1.3. WSKAZANIE OKRESU WAZNOSCI OFERTY, PODCZAS KTOREGO POSREDNICY
FINANSOWI MOGA DOKONYWAC POZNIEJSZE] ODSPRZEDAZY  PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH LUB ICH OSTATECZNEGO PLASOWANIA

Na dzien zatwierdzenia Prospektu nie jest znana informacja o okresie przeprowadzania ofert
pozniejszej odsprzedazy Obligacji lub ich ostatecznego plasowania przez posrednikow finansowych.
Okres trwania ofert, na czas ktorych wyrazana jest zgoda na wykorzystanie Prospektu nie moze
wykracza¢ poza okres 12 miesiecy od dnia zatwierdzenia Prospektu.

1.4. WSKAZANIE PAI(JST\’N CZLONKOWSKICH, W KT(')R,YCH ,PIOQREDNICY FINANSOWI
MOGA WYKORZYSTYWAC PROSPEKT EMISYINY DO CELOW POZNIEJSZE]J ODSPRZEDAZY
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH LUB ICH OSTATECZNEGO PLASOWANIA

Posrednicy finansowi mogg wykorzystywac Prospekt Emisyjny do celéw pdzniejszej odsprzedazy
Obligacji lub ich ostatecznego plasowania na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.

1.5. WSZELKIE INNE JASNE I OBIEKTYWNE WARUNKI, OD KTORYCH UZALEZNIONA JEST
ZGODA, KTORE MAJA ZASTOSOWANIE DO WYKORZYSTYWANIA PROSPEKTU
EMISYINEGO

Zgoda na wykorzystanie przez posrednikdw finansowych Prospektu udzielana bedzie w formie
pisemnej i moze zostaC uzalezniona od spetnienia przez posrednikow finansowych dodatkowych
warunkéw.

Exol 154



1.6. INFORMACJA DLA INWESTOROW O INFORMACIJACH UDZIELANYCH PRZEZ
POSREDNIKA FINANSOWEGO

W przypadku skladania oferty przez posrednika finansowego posrednik ten bedzie
udziela¢ inwestorom informacji na temat warunkoéw oferty w chwili sktadania tej oferty.
Zgodnie z art. 15a ust. 4 Ustawy o Ofercie posrednik finansowy dokonujgcy oferty ma obowigzek
udostepniac do publicznej wiadomosci informacje o jej terminach i warunkach, wraz z o$wiadczeniem
o prawdziwosci, rzetelnosci i kompletnosci tych informacji. Udostepnianie informacji nastepuje poprzez
jej zamieszczenie na wybranej stronie internetowej: emitenta, firmy inwestycyjnej oferujacej papiery
wartosciowe objete prospektem emisyjnym lub spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktorym
papiery warto$ciowe majg by¢ dopuszczane do obrotu.

2.A.1. WYKAZ 1 WSKAZANIE (NAZWY I ADRESU) POSREDNIKA FINANSOWEGO LUB
POSREDNIKOW FINANSOWYCH, KTORYM WOLNO WYKORZYSTYWAC PROSPEKT
EMISYINY

Emitent, dziatajac w trybie art. 15a ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, udzielit Domowi Maklerskiemu
BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej przy ul. Stojatowskiego 27 pisemnej zgody na sprzedaz Obligacji
w imieniu i na rachunek Domu Maklerskiego BDM S.A., w drodze ofert publicznych, na podstawie
sporzadzonego przez PCC EXOL S.A. Prospektu, z zastrzezeniem warunkéw szczegdinych okreslonych
przepisami rozporzadzenia nr 809/2004, czyli w ramach oferty kaskadowej.

PCC EXOL S.A. wyrazita zgode na wykorzystywanie przez Dom Maklerski BDM S.A. Prospektu przez
okres waznosci Prospektu, czyli przez 12 miesiecy, poczawszy od dnia jego zatwierdzenia przez
Komisje Nadzoru Finansowego. Dom Maklerski BDM S.A. moze wykorzystywac Prospekt do celdw
pozniejszej odsprzedazy Obligacji lub ich ostatecznego plasowania wylgcznie na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej.

2.A.2. MIEJSCA, W KT,(’)RYCH MOZNA UZYSKAC WSZELKIE NOWE INFORMACIE
DOTYCZACE POSREDNIKOW FINANSOWYCH, KTORZY NIE BYLI ZNANI W MOMENCIE
ZATWIERDZANIA PROSPEKTU EMISYIJNEGO

Wszelkie nowe informacje dotyczgce zgody na sprzedaz Obligacji w drodze ofert publicznych, na
podstawie Prospektu w ramach oferty kaskadowej, udzielonej przez Emitenta Domowi Maklerskiemu
BDM S.A. oraz ewentualnych umoéw jej dotyczacych bedg przekazywane do publicznej wiadomosci w
formie aneksu do Prospektu, zgodnie z postanowieniami art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej.
Informacja o udzieleniu zgody przez Emitenta na wykorzystanie Prospektu przez posrednika
finansowego, ktory nie jest znany na dzien zatwierdzania Prospektu, bedzie przekazywana do
publicznej wiadomosci w formie aneksu do Prospektu, zgodnie z postanowieniami art. 51 Ustawy o
Ofercie Publicznej.

Wszelkie informacje dotyczace posrednikéw finansowych, ktérzy nie sg znani na dzien zatwierdzania
Prospektu lub w momencie publikacji Ostatecznych Warunkdw Emisji, beda udostepnione
do publicznej wiadomosci na stronach internetowych Spdtki  www[kropka]pcc-exol.eu oraz
www[kropka]pccinwestor.pl.
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Zgoda na wykorzystanie Prospektu nie jest udzielona wszystkim posrednikom finansowym.
Spdtka wyraza zgode na wykorzystanie Prospektu Podstawowego oraz przyjmuje odpowiedzialnosé
za tre$¢ Prospektu roéwniez w odniesieniu do pdzniejszej odsprzedazy Obligacji lub ich ostatecznego
plasowania przez posrednikow finansowych, ktdrzy otrzymali pisemng zgode na wykorzystanie
prospektu emisyjnego. Zgoda na wykorzystanie przez posrednikow finansowych Prospektu moze
zostac uzalezniona od spetnienia przez posrednikéw finansowych dodatkowych warunkéw.

Na kazdym posredniku finansowym wykorzystujagcym Prospekt emisyjny spoczywa
obowigzek zamieszczenia na swojej stronie internetowej oswiadczenia o tym, ze
wykorzystuje Prospekt emisyjny zgodnie z otrzymanag zgodg i towarzyszacymi jej
warunkami.
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ZALACZNIKI

Tekst jednolity Statutu
PCC EXOL Spotka Akcyjna w Brzegu Dolnym
przyjety Uchwala Zarzadu z dn. 6 maja 2019 r.

STATUT
PCC EXOL SPOLKA AKCYINA
Rozdziat I.
Postanowienia ogdlne

§ 1.
1. Firma spdtki brzmi: PCC EXOL Spoétka Akcyjna. Spotka moze uzywaé nazwy skroconej PCC EXOL
S.A., odpowiednika petnej firmy ijej skrétu w jezykach obcych oraz wyrdzniajagcego jg znaku
graficznego (dalej w Statucie takze jako ,Spotka”).
2. Spdtka dziata na podstawie przepisow Kodeksu spotek handlowych oraz innych obowigzujacych
przepisow prawa.

§ 2.
1. Siedzibg Spotki jest Brzeg Dolny.

2. Spoika dziata na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej i poza jej granicami.
3. Spodtka moze tworzy¢ na terenie kraju iza granicg swoje oddziaty, filie, przedstawicielstwa iinne
jednostki organizacyjne, jak tez tworzy¢ i uczestniczy¢ w spétkach i innych podmiotach gospodarczych.
§ 3.
Czas trwania Spofki jest nieograniczony.
Rozdziat II.
Przedmiot dziatania Spotki
8§ 4.

1. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

1) (PKD 19.10.Z) Wytwarzanie i przetwarzanie koksu,

2) (PKD 19.20.Z) Wytwarzanie i przetwarzanie produktdw rafinacji ropy naftowej,

3) (PKD 20.11.Z) Produkcja gazéw technicznych,

4) (PKD 20.13.Z) Produkcja pozostatych podstawowych chemikalidw nieorganicznych,

5) (PKD 20.14.Z) Produkcja pozostatych podstawowych chemikaliow organicznych,

6) (PKD 20.16.Z) Produkcja tworzyw sztucznych w formach podstawowych,

7) (PKD 20.59.Z) Produkcja pozostatych wyrobow chemicznych, gdzie indziej niesklasyfikowana,

8) (PKD 20.41.Z) Produkcja mydta i detergentow, srodkdw myjacych i czyszczacych,

9) (PKD 20.42.Z) Produkcja wyrobow kosmetycznych i toaletowych,

10) (PKD 26.11.Z) Produkcja elementéw elektronicznych,

11) (PKD 35.11.Z) Wytwarzanie energii elektrycznej,

12) (PKD 35.12.Z) Przesytanie energii elektrycznej,

13) (PKD 35.13.Z) Dystrybucja energii elektrycznej,

14) (PKD 35.14.Z) Handel energig elektryczna,

15) (PKD 35.21.Z) Wytwarzanie paliw gazowych,

16) (PKD 35.22.Z) Dystrybucja paliw gazowych w systemie sieciowym,

17) (PKD 35.23.Z) Handel paliwami gazowymi w systemie sieciowym,

18) (PKD 35.30.Z) Wytwarzanie i zaopatrywanie w pare wodng, goracg wode i powietrze do uktadéw
klimatyzacyjnych,

19) (PKD 36.00.Z) Pobor, uzdatnianie i dostarczanie wody,

20) (PKD 37.00.Z) Odprowadzanie i oczyszczanie Sciekow,

21) (PKD 38.11.Z) Zbieranie odpadéw innych niz niebezpieczne,

22) (PKD 38.12.Z) Zbieranie odpaddw niebezpiecznych,

23) (PKD 38.21.Z) Obrobka i usuwanie odpadéw innych niz niebezpieczne,

24) (PKD 38.22.Z) Przetwarzanie i unieszkodliwianie odpadéw niebezpiecznych,

25) (PKD 38.32.Z) Odzysk surowcow z materiatdw segregowanych,

26) (PKD 39.00.Z) Dziatalno$¢ zwigzana z rekultywacjg ipozostata dziatalno$¢ ustugowa zwigzana
z gospodarka odpadami,

27) (PKD 46.44.Z) Sprzedaz hurtowa wyrobow porcelanowych, ceramicznych i szklanych oraz $rodkéw
czyszczacych,

28) (PKD 46.49.Z) Sprzedaz hurtowa pozostatych artykutéw uzytku domowego,
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29) (PKD 46.71.Z) Sprzedaz hurtowa paliw i produktéw pochodnych,

30) (PKD 46.73.Z) Sprzedaz hurtowa drewna, materiatow budowlanych i wyposazenia sanitarnego,

31) (PKD 46.75.Z) Sprzedaz hurtowa wyrobow chemicznych,

32) (PKD 46.76.Z) Sprzedaz hurtowa pozostatych potproduktow,

33) (PKD 46.77.Z) Sprzedaz hurtowa odpadow i ztomu,

34) (PKD 47.79.Z) Sprzedaz detaliczna artykutdw uzywanych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

35) (PKD 47.91.Z) Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub internet,

36) (PKD 47.99.Z) Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowq, straganami i
targowiskami,

37) (PKD 49.41.Z) Transport drogowy towarow,

38) (PKD 49.50.A) Transport rurociggami paliw gazowych,

39) (PKD 49.50.B) Transport rurociggowy pozostatych towardw,

40) (PKD 52.10.A) Magazynowanie i przechowywanie paliw gazowych,

41) (PKD 52.10.B) Magazynowanie i przechowywanie pozostatych towardw,

42) (PKD 52.21.Z) Dziatalno$¢ ustugowa wspomagdajaca transport lgdowy

43) (PKD 55.10.Z) Hotele i podobne obiekty zakwaterowania,

44) (PKD 59.20.Z) Dziatalno$¢ w zakresie nagran dzwiekowych i muzycznych,

45) (PKD 62.02.Z) Dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,

46) (PKD 62.03.Z) Dziatalno$¢ zwigzana z Zarzadzaniem urzgdzeniami informatycznymi,

47) (PKD 62.09.Z) Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych,

48) (PKD 63.11.Z) Przetwarzanie danych; Zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna
dziatalnos¢,

49) (PKD 63.99.Z) Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana,

50) (PKD 64.19.Z) Pozostate posrednictwo pieniezne,

51) (PKD 64.20.2) Dziatalno$¢ holdingéw finansowych,

52) (PKD 64.30.2) Dziatalnosc¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych,

53) (PKD 64.92.Z) Pozostate formy udzielania kredytéw,

54) (PKD 64.99.Z) Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,
z wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

55) (PKD 66.12.Z) Dziatalno$¢ maklerska zwigzana z rynkiem papieréw wartosciowych i towaréw
gietdowych,

56) (PKD 66.19.Z) Pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wylgczeniem ubezpieczen
i funduszéw emerytalnych,

57) (PKD 68.20.Z) Wynajem i Zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi,

58) (PKD 70.22.Z) Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i Zarzadzania,

59) (PKD 71.20. A) Badania i analizy zwigzane z jakosScig zywnosci,

60) (PKD 71.20.B) Pozostate badania i analizy techniczne,

61) (PKD 72.11.Z) Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii,

62) (PKD 72.19.Z) Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych
i technicznych,

63) (PKD 72.20.Z) Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk spotecznych i humanistycznych,

64) (PKD 73.11.Z) Dziatalnos¢ agencji reklamowych,

65) (PKD 73.12.A) Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio i telewizji,

66) (PKD 73.12.B) Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych,

67) (PKD 73.12.C) Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych
(internet),

68) (PKD 73.12.D) Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach,

69) (PKD 74.10.Z) Dziatalno$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania,

70) (PKD 74.90.Z) Pozostata dziatalnoS¢ profesjonalna, naukowa itechniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

71) (PKD 77.11.Z) Wynajem i dzierzawa samochoddéw osobowych i furgonetek,

72) (PKD 77.12.Z) Wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdéw samochodowych, z wytaczeniem motocykli,

73) (PKD 77.32.Z) Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen budowlanych,

74) (PKD 77.33.Z) Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wigczajac komputery,

75) (PKD 77.39.Z) Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz dobr materialnych, gdzie indziej
niesklasyfikowane,

76) (PKD 77.40.Z) Dzierzawa wiasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytgczeniem prac
chronionych prawem autorskim,

77) (PKD 81.29.Z) Pozostate sprzatanie,

78) (PKD 82.91.Z) Dziatalnos¢ swiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe

79) (PKD 82.92.Z) Dziatalnos¢ zwigzana z pakowaniem,

80) (PKD 82.99.Z) Pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

81) (PKD 85.60.Z) Dziatalno$¢ wspomagajaca edukacje.
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W zakresie przedmiotu dziatalnosci wymagajacego konces;ji lub zezwolen, Spotka rozpocznie dziatalnosé
po ich uzyskaniu.

Jezeli uchwata o istotnej zmianie przedmiotu dziatalnosci Spotki zostata powzieta wiekszoscig dwdch
trzecich gtoséw, przy obecnosci akcjonariuszy, reprezentujgcych na Walnym Zgromadzeniu, co najmniej
potowe kapitatu zaktadowego, to do istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci Spotki dochodzi bez
wykupu akcji od akcjonariuszy, ktorzy nie zgadzajg sie na takg zmiane.

Rozdziat III.
Kapitat zakltadowy i akcje.
§5.
Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 172.649.601,00 zt (sto siedemdziesigt dwa miliony sze$¢set czterdziesci
dziewiec tysiecy szeScset jeden zitotych) i dzieli sie na 172.649.601,00 (sto siedemdziesigt dwa miliony
szeSCset czterdziesci dziewieC tysiecy szeScset jeden) akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden) ztoty
kazda akcja, w tym:
500.000 (piecset tysiecy) akcji imiennych serii A o warto$ci nominalnej 1,00 (jeden) ztoty kazda, o
numerach od nr 1 do nr 500.000,
29.700.000 (dwadziescia dziewie¢ milionéw siedemset tysiecy) akcji imiennych serii B o wartosci
nominalnej 1,00 (jeden) zloty kazda, o numerach od nr 1 do 29.700.000,
93.866.000 (dziewiecdziesigt trzy miliony osiemset szesc¢dziesigt szes¢ tysiecy) akcji imiennych serii C1 o
wartosci nominalnej 1,00 (jeden) ztoty kazda, o numerach od nr 1 do 93.866.000,
27.234.000 (dwadziescia siedem miliondw dwiescie trzydziesci cztery tysigce) akcji zwyktych na
okaziciela serii C2 o wartosci nominalnej 1,00 (jeden) ztoty kazda, o numerach od 1 do 27.234.000,
9.927.231 (dziewie¢ milionéw dziewie¢set dwadziescia siedem tysiecy dwiescie trzydziesci jeden) akcji
zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1,00 (jeden) ztoty kazda, o numerach od 1 (jeden)
do 9.927.231 (dziewie¢ milionow dziewiecset dwadziescia siedem tysiecy dwiescie trzydziesci jeden),
11.257.143 (jedenascie miliondow dwiescie piecdziesigt siedem tysiecy sto czterdziesci trzy) akcji
imiennych serii E o wartosci nominalnej 1,00 (jeden) ztoty kazda, o numerach od nr 1 (jeden) do
11.257.143 (jedenascie milionéw dwiescie piecdziesigt siedem tysiecy sto czterdziesci trzy),
165.227 (stownie: sto szescdziesigt pie¢ tysiecy dwiescie dwadzieScia siedem) akcji zwyktych na
okaziciela serii F o wartosci nominalnej 1,00 (jeden) ztoty kazda, o numerach od nr 1 (jeden) do 165.227
(sto szescdziesiagt piec tysiecy dwiescie dwadziescia siedem).
Kapitat zaktadowy zostat pokryty w ten sposob, ze akcje zatozycielskie optacone zostaty gotowka w 1/4
(jednej czwartej) czesci ich wartosci przed zarejestrowaniem Spotki. Pokrycie pozostatej czesci kapitatu
zakfadowego nastgpito w catosci po zarejestrowaniu Spotki.
Zgodnie z art. 330 § 5 Kodeksu spdtek handlowych wytacza sie roszczenia odszkodowawcze oraz
roszczenia zaptaty odsetek ustawowych za opdznienie w zwigzku z nieterminowymi wpfatami na akcje
przez akcjonariuszy.
Na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia numer 4 z dnia 10 listopada 2015 roku kapitat zaktadowy
zostaje warunkowo podwyzszony o kwote nie wiekszg niz 1.982.723 zt (stownie: jeden milion
dziewieCset osiemdziesigt dwa tysigce siedemset dwadziescia trzy ztote) poprzez emisje nie wiecej niz
1.982.723 (stownie: jednego miliona dziewieciuset osiemdziesieciu dwdch tysiecy siedmiuset dwudziestu
trzech) akcji zwyklych Spdtki na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 1 zt (stownie: jeden ztoty) kazda
i tacznej wartosci nominalnej 1.982.723 zt (stownie: jeden milion dziewiecset osiemdziesigt dwa tysigce
siedemset dwadziescia trzy ztote).

8§ 6.
Akcje Spotki mogg byc¢ imienne lub na okaziciela.
Akcje imienne serii A, akcje imienne serii B oraz akcje imienne serii C1 sg akcjami uprzywilejowanymi co
do gtosu, w ten sposdb, ze na kazdg akcje: serii A, serii B oraz na kazdg akcje serii C1, przypadajg po
dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu Spotki.
Akcje moga by¢ wydawane w odcinkach zbiorowych.
Spotka moze wydawac Swiadectwa tymczasowe.
Zarzad Spotki prowadzi ksiege akcyjng akcji imiennych.
Akcje nowych emisji bedg emitowane jako akcje na okaziciela, chyba ze Walne Zgromadzenie postanowi
inaczej.
Akcje na okaziciela nie podlegaja zamianie na akcje imienne. Zamiana akcji imiennych
uprzywilejowanych na akcje na okaziciela powoduje wygasniecie uprzywilejowania akcji imiennych.
Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela dokonywana jest na wniosek akcjonariusza w drodze
uchwaty Zarzadu Spdtki, ktdra powinna by¢ podjeta w terminie 14 (czternastu) dni, liczac od dnia
Ztozenia Zarzadowi Spotki  pisemnego zadania o dokonanie zamiany akcji, zawierajgcego
wyszczegdlnienie akcji (z podaniem ich serii i numerdw), ktére majg by¢ zamienione na akcje na
okaziciela. Po dokonaniu zamiany akcji Zarzad umieszcza w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia punkt dotyczacy zmiany Statutu celem jego dostosowania do aktualnej ilosci akcji
poszczegdlnych rodzajow akcji.
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9. Spdtka moze emitowaé papiery dtuzne, wtym obligacje zamienne na akcje, obligacje z prawem
pierwszenstwa oraz warranty subskrypcyjne.

§7.

Akcje Spoiki sa zbywalne bez ograniczen.

§8.
1. Akcje Spdtki mogg by¢é umorzone za zgodg akcjonariusza w drodze ich nabywania przez Spoétke
(umorzenie dobrowolne).
2. Zasady, tryb i warunki umorzenia akcji okresla kazdorazowo uchwata Walnego Zgromadzenia.

Rozdziat 1V.
Organy Spotki
§9.

Organami Spotki sa:

1.

2.

3.

1. Walne Zgromadzenie,
2. Rada Nadzorcza,

3. Zarzad.
Walne Zgromadzenie
§ 10.
1. Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne.
2. Walne Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Spotki lub w Warszawie, Ptocku lub we Wroctawiu.

3. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad spdtki w terminie 6 (szesciu) miesiecy po zakonczeniu
kazdego roku obrotowego.

4. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z witasnej inicjatywy lub na pisemny wniosek Rady
Nadzorczej, akcjonariusza lub akcjonariuszy przedstawiajgcych co najmniej jedng dwudziestg czesc
kapitatu zaktadowego. Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na wniosek Rady Nadzorczej,
lub akcjonariuszy, reprezentujgcych przynajmniej jedng dwudziesta czeS¢ kapitatu zaktadowego,
powinno nastgpi¢ w ciggu dwoch tygodni od daty ztozenia wniosku.

5. Rada Nadzorcza moze zwota¢ Walne Zgromadzenie, w przypadku gdy Zarzad Spétki nie zwotat
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie
okreslonym przez przepisy kodeksu spotek handlowych lub Statut albo gdy uzna to za wskazane.

6. Prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przystuguje réwniez:

1) Akcjonariuszom, reprezentujgcym jedng dwudziestg kapitalu zaktadowego, ktorzy
bezskutecznie zadali jego zwotania przez Zarzad i zostali upowaznieni do zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przez sad rejestrowy. W takim wypadku funkcje
przewodniczagcego Walnego Zgromadzenia peini osoba wyznaczona przez sad rejestrowy.

2) Akcjonariuszom, reprezentujgcym co najmniej potowe kapitatu zakladowego lub co najmniej
potowe ogotu gltosow w Spotce. W takim wypadku akcjonariusze, zwotujacy Walne
Zgromadzenie wyznaczajg przewodniczacego Walnego Zgromadzenia.

§11.
Walne Zgromadzenie zwotuje sie poprzez ogtoszenie w Monitorze Sadowym i Gospodarczym, ktore powinno
by¢ dokonane co najmniej na 3 (trzy) tygodnie przed terminem Walnego Zgromadzenia.
W przypadku, gdy wszystkie wyemitowane akcje sg akcjami imiennymi, Walne Zgromadzenie moze zosta¢
zwotane w trybie przewidzianym w art. 402 § 3 Kodeksu spdtek handlowych.
Od momentu, gdy Spoétka stanie sie spotkg publiczng Walne Zgromadzenie zwotuje sie przez ogtoszenie na
stronie internetowej Spotki oraz w sposob okreslony dla przekazywania informacji biezgcych, zgodnie z
przepisami ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych, dokonane co najmniej na dwadziescia sze$¢
dni przed terminem Walnego Zgromadzenia.

§12,

1. Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad, chyba
ze caty kapitat zakladowy jest reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie wnidst
sprzeciwu, co do odbycia Walnego Zgromadzenia, ani co do postawienia poszczegdinych spraw w
porzadku obrad.

2. Akcjonariusz, lub akcjonariusze przedstawiajgcy co najmniej jedng dwudziestg cze$¢ kapitatu
zaktadowego mogg zada¢ umieszczenia poszczegdinych spraw na porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia.

3. Porzadek obrad Walnego Zgromadzenia ustala podmiot zwotujacy Walne Zgromadzenie.

§13.
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Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwaty bez wzgledu na liczbe obecnych akcjonariuszy i liczbe
reprezentowanych akcji, jezeli przepisy prawa lub niniejszego Statutu nie stanowig inaczej.

§ 14.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg zwykta wiekszoscig gtoséw oddanych, jezeli przepisy obowigzujacego
prawa lub niniejszego Statutu nie stanowig inacze;j.

[y

§ 15.
Glosowanie jest jawne.
Tajne glosowanie zarzadza sie przy wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie cztonkdéw organdw
Spotki, lub likwidatorow Spotki, badz o pociggniecie ich do odpowiedzialnosci, jak réwniez w sprawach
osobowych. Ponadto gtosowanie tajne zarzadza sie na wniosek choéby jednego z akcjonariuszy
obecnych, lub reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu.

§ 16.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana. W
przypadku, gdy Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie bedzie obecny na Walnym Zgromadzeniu lub nie
wskaze osoby uprawnionej do jego otwarcia, Walne Zgromadzenie bedzie otwarte przez Prezesa Zarzadu
badZ osobe przez niego wskazang, a w braku i tych osdb Walne Zgromadzenie bedzie otwarte przez
akcjonariusza lub osobe reprezentujgcg akcjonariusza, posiadajgcego akcje dajgce najwiekszg liczbe
gtosow na tym Walnym Zgromadzeniu. Sposrdd uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu
wybiera sie Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie moze uchwali¢ swdj regulamin okreslajacy szczegdtowo tryb prowadzenia obrad.

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegolnosci:

a) rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdan Zarzadu z dziatalnosSci Spotki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy,

b) powziecie uchwaty o podziale zysku albo o pokryciu straty oraz udzieleniu cztonkom organéw Spotki
absolutorium z wykonania przez nich obowigzkow,

c) tworzenie i znoszenie funduszow celowych,

d) przy uwzglednieniu postanowien § 17 ust. 4 i 5 niniejszego Statutu, wybdr i odwotanie cztonkdw
Rady Nadzorczej oraz ustalanie ich wynagrodzenia,

e) zmiana Statutu Spotki, wtym podwyzszanie lub obnizanie kapitatu zaktadowego oraz zmiana
przedmiotu dziatalno$ci Spotki,

f) potaczenie, przeksztatcenie, podziat Spotki,

g) likwidacja Spotki i wybdr likwidatoréw,

h) umorzenie akgji,

i) emisja obligacji zamiennych na akcje, obligacji z prawem pierwszenstwa lub warrantow
subskrypcyjnych,

j)  zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa Spotki lub jego zorganizowanej czesSci oraz ustanowienie
na nich ograniczonego prawa rzeczowego,

k) postanowienia dotyczace roszczern o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzaniu Spoétki lub
sprawowaniu zarzadu, albo nadzoru.

Oprdcz spraw wymienionych w ustepie 3, uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagajg inne sprawy
okreslone w niniejszym Statucie oraz w przepisach Kodeksu spétek handlowych.

Nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci lub w
uzytkowaniu wieczystym nie wymaga zgody Walnego Zgromadzenia.

Dopuszczalne jest, aby od 1 stycznia 2013 roku, na podstawie decyzji Zarzadu Spotki, akcjonariusze
mogli bra¢ udziat w Walnym Zgromadzeniu Spdtki przy wykorzystaniu Srodkéw komunikacji
elektronicznej, co obejmuje w szczegdlnosci:

a) transmisje obrad Walnego Zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

b) dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym, w ramach ktorej akcjonariusze mogg wypowiadac
sie w toku obrad Walnego Zgromadzenia, przebywajac w miejscu innym niz miejsce obrad Walnego
Zgromadzenia,

c) wykonywanie osobiscie lub przez petnomocnika prawa gtosu przed lubw toku Walnego
Zgromadzenia.

W przypadku podjecia decyzji o umozliwieniu akcjonariuszom udziatu w Walnym Zgromadzeniu Spotki
przy wykorzystaniu $rodkdéw komunikacji elektronicznej, Zarzad jest zobowigzany poinformowac
akcjonariuszy, przy wykorzystaniu strony internetowej Spdtki, o zakresie w jakim ten udziat bedzie
mozliwy oraz o wymogach i ograniczeniach, ktdre sg niezbedne do identyfikacji akcjonariuszy
uczestniczacych w Walnym Zgromadzeniu, w celu zapewnienia sprawnosci obrad oraz bezpieczenstwa
komunikacji elektronicznej.

Decyzje o udziale w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu $rodkow komunikacji elektronicznej
akcjonariusz podejmuje na wtasne ryzyko i nie moze wysuwac roszczen wobec Spotki z tytutu realizacji
swoich praw, o ile nie wystapity okolicznosci, ktére w sposdb ewidentny wskazujg, ze ich zaistnienie
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wynika z niedochowania nalezytej starannosci przez Spdtke w zakresie przygotowania, organizacji i
zapewnienia sprawnej i bezpiecznej komunikacji przy zwotywaniu i odbywaniu Walnego Zgromadzenia z
wykorzystaniem $rodkow komunikacji elektronicznej.

Rada Nadzorcza
§17.

Rada Nadzorcza sktada sie ztrzech do pieciu oséb, a od momentu, gdy Spdtka stanie sie spotkg
publiczng Rada Nadzorcza skiada sie z pieciu do siedmiu oséb. Cztonkowie Rady Nadzorczej sa
powotywani na okres wspodlnej kadencji. Mandaty cztonkdéw Rady Nadzorczej wygasajg z dniem odbycia
Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spotki za ostatni petny rok obrotowy
wspolnej kadencji. Mandat cztonka Rady Nadzorczej powotanego przed uptywem danej wspodlnej
kadencji wygasa rownoczesnie z wygasnieciem mandatow pozostatych cztonkdéw Rady Nadzorczej.
Kadencja cztonkow Rady Nadzorczej trwa 3 (trzy) lata, za wyjatkiem pierwszej Rady Nadzorczej, ktorej
kadencja trwa jeden rok.
Przy uwzglednieniu postanowien ust. 4 ponizej, cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne
Zgromadzenie.
Jezeli wygasnie mandat cztonka Rady Nadzorczej wybranego przez Walne Zgromadzenie z powodu jego
Smierci albo wobec zlozenia rezygnacji przez czionka Rady Nadzorczej pozostali cztonkowie Rady
Nadzorczej, w drodze uchwaly podjetej zwykla wiekszoscig gtoséw, mogg w drodze kooptacji powotac
nowego cztonka Rady Nadzorczej, ktéry swoje czynnosci bedzie sprawowac do czasu dokonania wyboru
cztonka Rady Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie, nie diuzej jednak niz przez okres trzech miesiecy
od daty kooptacji albo do dnia uptywu kadencji Rady Nadzorczej, w zaleznosci ktory z tych termindw
uptynie jako pierwszy. W sktad Rady Nadzorczej nie moze wchodzi¢ wiecej niz jeden cztonek powotany
na powyzszych zasadach.
Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczacego i Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej, a
w miare potrzeby takze Sekretarza Rady Nadzorczej.
Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w razie jego nieobecnosci Wiceprzewodniczacy, zwotuje posiedzenia
Rady Nadzorczej i im przewodniczy.

§ 18.
Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia co najmniej raz na kwartat.
Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub Wiceprzewodniczacy ma obowigzek zwotaé posiedzenie Rady takze
na pisemny wniosek Zarzadu Spétki, lub Cztonka Rady. Posiedzenie powinno sie odby¢ w ciggu dwoch
tygodni od chwili ztozenia wniosku.

§ 19.
Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na posiedzenie wszystkich czionkow
Rady w sposdéb okreslony w Regulaminie Rady Nadzorczej, o ktérym mowa w ustepie 3 ponizej, oraz
obecnos¢ co najmniej potowy ogdlnej liczby cztonkdéw Rady Nadzorczej.
Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty zwyktg wiekszoscig gtosow oddanych, o ile przepisy Kodeksu spotek
handlowych nie stanowig inaczej.
Rada Nadzorcza uchwala swoj Regulamin, ktdry szczegétowo okresla tryb jej postepowania. Regulamin
Rady Nadzorczej zatwierdza Walne Zgromadzenie.
Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej, oddajac swoj
gtos na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady. Oddanie gtosu na pismie nie moze dotyczy¢
spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.
Rada Nadzorcza moze podejmowal uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu Srodkow
bezposredniego porozumienia sie na odlegtos¢. W takim przypadku uchwata jest wazna gdy wszyscy
cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.
Podejmowanie uchwat w trybie okreSlonym w ust. 4 i5 powyzej, nie dotyczy wyboréw
Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, powotania Cztonka Zarzadu, a takze
odwotania oraz zawieszenia w czynnosciach tych oséb.

§ 20.
Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalnoscig Spotki.
Do kompetencji Rady Nadzorczej w szczegdlnosci nalezy:
a. ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spdtki oraz sprawozdania finansowego Spétki za
ubiegty rok obrotowy,
b. ocena wnioskdw Zarzadu co do podziatu zyskéw, lub pokrycia strat,
c. sktadanie Walnemu Zgromadzeniu dorocznego sprawozdania z czynnosci, o ktérych mowa pod
lit.aib,
d. monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej, skutecznosci systemow  kontroli
wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz zarzadzania ryzykiem, monitorowanie wykonywania
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czynnoséci  rewizji  finansowej,  monitorowanie  niezaleznosci  bieglego  rewidenta,

rekomendowanie wyboru biegtego rewidenta,

powotywanie i odwotywanie Cztonkéw Zarzadu,

ustalanie wynagrodzen dla Cztonkéw Zarzadu,

wyrazanie zgody na nabycie izbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu

w nieruchomosci badz w uzytkowaniu wieczystym,

zawieszanie z waznych powodow poszczegdinych lub wszystkich Cztonkdéw Zarzadu, oraz

delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci Cztonkdéw

Zarzadu Spoiki, ktorzy zostali odwotani lub nie mogg sprawowac swoich czynnosci,

zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu Spotki,

dokonywanie wyboru biegtego rewidenta do przeprowadzenia badania sprawozdan, o ktdrych

mowa pod lit. a. powyzej,

zatwierdzanie rocznego budzetu kosztow funkcjonowania Spotki,

wyrazenie zgody na zawarcie umowy handlowej, zawieranej przez Spotke w ramach realizacji

jej podstawowej dziatalnosci, o wartosci przekraczajacej 15% przychodéw zrealizowanych przez

Spotke w poprzednim roku obrotowym,

m. wyrazenie zgody na dokonanie czynnosci prawnej innej niz wskazana pod lit. |. powyzej, jezeli
skutkiem jej jest rozporzadzenie prawem lub zaciggniecie zobowigzania przez Spotke o wartosci
przekraczajacej 10% (dziesie¢ procent) kapitatdw wiasnych Spéitki, z wytgczeniem czynnosci
prawnych przewidzianych w budzecie Spoétki zatwierdzonym na dany rok obrotowy przez Rade
Nadzorcza,

n. wyrazanie zgody na zawarcie przez Spotke umowy z podmiotem powigzanym, w rozumieniu
rozporzadzenia Ministra Finanséw wydanego na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (DzU nr 184, poz. 1539 z pdzn.
zm.), w okresie gdy papiery wartosciowe wyemitowane przez Spétke bedg dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym.

3. Poza czynnoSciami okreslonymi w ustepach powyzej Rada Nadzorcza powinna:

1) raz w roku sporzadzi¢ i przedstawi¢ Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu zwieztg ocene sytuacji Spotki,
z uwzglednieniem oceny systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykami istotnymi dla
Spotki;

2) raz w roku sporzadzi¢ i przedstawia¢ Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu ocene swojej pracy;

3) rozpatrywac i opiniowac sprawy, majgce by¢ przedmiotem uchwat Walnego Zgromadzenia.

4. W okresie gdy papiery wartosciowe wyemitowane przez Spétke beda dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, w Spdice dziata Komitet Audytu, ktérego cztonkowie powotywani sg przez Rade
Nadzorczg sposrdd jej cztonkow. Do zadan Komitetu Audytu nalezg w szczegolnoSci sprawy wskazane w
powyzszym ust. 2 lit. d. oraz dokonanie rekomendacji wyboru biegtego rewidenta Spdtki. W wypadku
gdy Rada Nadzorcza sktada sie z nie wiecej niz pieciu cztonkéw zadania Komitetu Audytu mogg zostaé
powierzone catej Radzie Nadzorczej.

> @™o
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§ 21,
1. Rada Nadzorcza moze wyrazac opinie we wszystkich sprawach dotyczacych Spétki oraz wystepowac do
Zarzadu Spotki z wnioskami i inicjatywami.
2. Zarzad Spotki ma obowigzek powiadomi¢ Rade Nadzorczg o zajetym stanowisku w sprawie opinii,
wniosku lub inicjatywy Rady nie pdzniej niz w ciggu dwoch tygodni.

§ 22.
Rada Nadzorcza moze przegladaé kazdy dziat czynnosci Spotki, zada¢ od Zarzadu i pracownikdow Spoiki
sprawozdan i wyjasnien, dokonywac rewizji majatku, jak réwniez sprawdzac ksiegi i dokumenty. Rada Nadzorcza
wykonuje czynnosci zbiorowo w formie uchwat, moze jednak delegowaé cztonkéw do indywidualnego
wykonywania poszczegdlnych czynnosci nadzorczych.

§ 23,
1. Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki osobiscie.
2. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg otrzymywac za swoje czynnosci wynagrodzenie. Walne Zgromadzenie

podejmuje uchwate w sprawie wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej, a takze okresla jego wysokosc.

Zarzad
§ 24,

1. Zarzad spoiki sktada sie z jednej do trzech osdb, w tym Prezesa Zarzadu, powotywanych przez Rade
Nadzorcza. Liczbe cztonkéw Zarzadu okresla Rada Nadzorcza. Cztonkowie Zarzadu sy powotywani na
okres wspolnej kadencji. Nowo powotany cztonek Zarzadu kontynuuje kadencje cztonka Zarzadu,
w ktorego miejsce zostat powotany.

2. Kadencja cztonka Zarzadu trwa trzy lata, z tym, ze kadencja pierwszego Zarzadu trwa jeden rok.
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Cztonkowie Zarzadu mogg by¢ odwotani przed uptywem kadencji.

§ 25.
Zarzad Spotki pod przewodnictwem Prezesa Zarzadu zarzadza Spétka i reprezentuje jg na zewnatrz.
Do kompetencji Zarzadu nalezg wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem Spotki, nie zastrzezone
przepisami prawa albo niniejszym Statutem do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady
Nadzorczej.
Szczegotowy tryb dziatania Zarzadu okresla Regulamin Zarzadu, ktéry uchwala Zarzad, a zatwierdza
Rada Nadzorcza.

§ 26.
Jezeli Zarzad jest jednoosobowy Prezes Zarzadu upowazniony jest do sktadania o$wiadczen woli i
podpisywania w imieniu Spotki samodzielnie.
Jesli Zarzad jest wieloosobowy do sktadania o$wiadczen woli i podpisywania w imieniu Spotki wymagane
jest wspdtdziatanie dwoch Cztonkéw Zarzadu lub jednego Cztonka Zarzadu tgcznie z prokurentem.

§ 27.

Uchwaly Zarzadu zapadajg na posiedzeniach zwotanych przez Prezesa Zarzadu, lub upowaznionego przez niego
Czlonka Zarzadu.

§ 28.
Rada Nadzorcza lub petnomocnik powotany uchwata Walnego Zgromadzenia zawiera w imieniu Spotki
umowy z Cztonkami Zarzadu i reprezentuje Spétke w sporach z Cztonkami Zarzadu. Rada Nadzorcza
moze upowazni¢ w drodze uchwaty, jednego lub wiecej cztonkdw Rady do dokonania takich czynnosci
prawnych, jezeli okreslita wczesniej ich tresc.
Cztonek Zarzadu nie moze bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajmowac sie interesami konkurencyjnymi,
ani tez uczestniczy¢ w spotce konkurencyjnej jako wspdlnik, lub cztonek wtadz.

Rozdziat V.
Gospodarka spotki
§ 29.

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy, z zastrzezeniem, ze pierwszy rok obrotowy zaczyna sie z dniem
rejestracji spotki i konczy 31 grudnia 2008 r.

§ 30.
Spodtka, poza kapitatem zaktadowym i kapitatem zapasowym, tworzy i utrzymuje takze inne kapitaty
okreslone w odpowiednich przepisach prawa.
Na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia mogg by¢ tworzone inne kapitaty ifundusze, w tym
rezerwowe. Zasady tworzenia, wykorzystywania i likwidacji tych kapitatow i funduszy okresla uchwata
Walnego Zgromadzenia.

§ 31.

Na kapitat zapasowy przelewa sie co najmniej 8% (osiem procent) zysku za dany rok obrotowy, dopdki ten
kapitat nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego Spotki.

N ® o o o o

§ 32.
Zysk Spotki moze by¢ przeznaczony w szczegdlnosci na:
dywidende dla akcjonariuszy,
odpisy na kapitat zapasowy,
odpisy na kapitaty rezerwowe i fundusze tworzone w Spotce,
inwestycje,
inne cele okreslone uchwatg Walnego Zgromadzenia.
Dywidenda jest wyptacana w stosunku do liczby akcji, ajesli nie wszystkie akcje bylyby w petni
opfacone, to w stosunku do wptat na akcje.
Termin wyptaty dywidendy okres$la Walne Zgromadzenie. Walne Zgromadzenie moze réwniez okreslic
dzien, wedtug ktdrego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy
(dzien dywidendy).
Zarzad Spoiki jest upowazniony do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy
na koniec roku obrotowego, jezeli Spdtka posiada wystarczajgce Srodki na wyptate. Wyptata zaliczki
wymaga zgody Rady Nadzorcze;j.
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Rozdziat VI.
Postanowienia koncowe
§ 33.
1. Obowigzkowe ogtoszenia z mocy prawa bedg zamieszczane w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym.
2. W zakresie nieuregulowanym Statutem stosuje sie przepisy Kodeksu spétek handlowych oraz innych
obowigzujacych aktow prawnych.
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Prospekt Podstawowy - IV Program Emisji Obligacji

ZALACZNIK 2. UCHWALY W PRZEDMIOCIE EMISJI OBLIGACII

Uchwata nr 74/2019 Zarzadu PCC Exol S.A.
z siedzibg w Brzegu Dolnym
z dnia 12 czerwca 2019 r.

w sprawie IV Programu Emisji Obligacji

Dzialajgc na podstawie art. 2 pkt 1) lit. a)i art. 4 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (,Ustawa
o obligacjach”) oraz art. 368 § 1 KSH Zarzad PCC Exol S.A. z siedzibg w Brzegu Dolnym (,Spétka”)
postanawia, co nastepuje:

1.

Ustala sig¢ czwarty program emisji obligacji przez Spélke (,IV Program Emisji Obligacji'), w
ramach ktérego Spdtka moze emitowac obligacje (,Obligacje”) w trybie okreslonym w art. 33 pkt
1) Ustawy o obligacjach w terminie dwunastu miesigcy od dnia zatwierdzenia przez Komisje
Nadzoru Finansowego prospektu emisyjnego podstawowego Spéiki, przy czym:

1) {gcznie zostanie wyemitowane nie wigcej niz 1.000.000 (jeden milion) Obligacji o tgcznej
warto$ci nominalnej nie wyzszej niz 100.000.000 (sto milionéw) ztotych;

2) poszczegolne serie Obligacji mogg mieé zréznicowane szczegolowe warunki emisji, w tym
zasady dotyczgce oprocentowania i jego wysokosci;

3) jednoczesnie Spotka moze emitowac jedng lub wiecej serii Obligacii;

4) warto$¢ nominalna jednej Obligacji kazdej serii wynosi¢ begdzie 100 (sto) zlotych;

5) wszystkie Obligacje kazdej serii nie bedg miaty formy dokumentu i bedg zdematerializowane,
a niniejsza Uchwala stanowi upowaznienie do zawarcia umowy o rejestracjge Obligacji w
Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A.;

6) szczegdtowe warunki emisji kazdej serii Obligacji zawarte bedg w prospekcie emisyjnym
podstawowym i ostatecznych warunkach emisji danej serii Obligaciji;

7) Obligacje nie bedg emitowane jako obligacje zabezpieczone;

8) emisje Obligacji bedg dokonywane kazdorazowo na mocy uchwaly Zarzadu, ktéra ustali w
szczegolnosci:

a) flaczng wartoéé nominalng Obligacji emitowanych w ramach danej serii oraz
oprocentowanie, ktdre moze by¢ state lub zmienne, ustalone np. w oparciu o stope
WIBOR;

b) czas wykupu dla poszczegdinych serii Obligacji, nie diuzszy jednak niz 10 (dziesig¢) lat
od daty przydziatu kazdej serii Obligaciji;

c) prawo Spoiki lub obligatariuszy do wczeéniejszego wykupu Obligacji w przypadku
wybranych serii Obligacii;

d) wysoko$¢ ewentualnej premii ptatnej przy wczesniejszym wykupie Obligacii
poszczegdlnych serii;

e) okresy odsetkowe dla poszczegdlnych serii Obligacji, beda wynosity 3, 6 lub 12
miesiecy;

f) upowaznienie do ubiegania sie o dopuszczenie oraz wprowadzenie do obrotu na

wybranym dla danej serii Obligacji rynku regulowanym lub alternatywnym systemie
obrotu Catalyst.
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Prospekt Podstawowy - IV Program Emisji Obligacji

2 Uchwata niniejsza wchodzi w Zzycie z momentem jej podjecia.

Imig i nazwisko Mirostaw Siwirski Rafat Zdon
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu
7

Oddanie glosu* % 4 " %ﬂ
=~ M | -

*Qddanie glosu: za, przeciw, wstrzymuje si¢

UCHWALA NR 26/19

RADY NADZORCZE]
PCC EXOL SPOLKA AKCYJNA
7 SIEDZIBA W BRZEGU DOLNYM

w sprawic wyrazenia zgody na IV Program Emisji Obligacji

Dzialajac na podstawie art. 384 § 1 KSH i § 20 ust. 2 lit. m Statutu PCC EXOL S.A. (,Spolka™) Rada Nadzorcza
Spolki postanawia co nastepuje:

§1

Rada Nadzorcza Spolki wyraza nunejszym zgode na I\ Program Emisji Obligacji w brzmienin ustalonym uchwaliy
Zarzadu Spolki nr 74/2019 z dnia 12 czerwea 2019 v,

§2

Rada Nadzoreza Spolki wyraza niniejszym zgode na zaciagnigcie przez Spalke zobowigzan z kazdej serii obligacji
emitowanych w ramach TV Programu Emisji Obligacii.

§3
Uchwala wechodzi w zycie z momentem jej podjecia.

Niniejsza uchwala sostata podjgla na podstawie § 19 ust. 5 Statutn Spilki oraz § 6 nst. 6, nst. 8 i nst. 9 Regulapinen Rady
Nadzorcsej. Wesysey Crtonkowie Rady Nadzorexej sostali powiadonrient o freici projektn winiejsse nchwaly.

Imig Wieslaw Waldemar \ired \rkadiusz Robert
i nazwisko Klimkowski Preussner Pelzer Szymanek Pabich

Oddanie glosu* Z/’

Podpis i data 1 gf/() / '&9-1'9

¢ - malezy napisac jedno # wymicnonych: /’?
- #1 e A “
= praeciwv

= WStrZYmug SIg
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Prospekt Podstawowy - IV Program Emisji Obligacji

UCHWALA NR 26/19
RADY NADZORCZE]
PCC EXOL SPOLKA AKCYJNA
7 SIEDZIBA W BRZEGU DOLNYM
w sprawie wyrazeni ' na 1V Program Emisji Obligacji
Dzialajac na podstawie art, 384 § 1 KSH 1§ 20 ust. 2 1it. m Staturu PCC EXOL S.A. (,,Spolka”) Rada Nadzorcza

Spélki postanawia co nastgpuje:

§1

Rada Nadzorcza Spolki wyraza niniejszym zgodg na 1V Program Emisji Obligacji w brzmieniu ustalonymy uchwali
Zarzadu Spolki nr 74/2019 2 dnia 12 czerwea 2019 1.

§2

Rada Nadzoreza Spalki wyraza ninicjszym zgode na zaciagnigeie przez Spalke zobowiazan z kazdej serii obligacji
emitowanych w ramach IV Programu Emisji Obligacji.

§3

Uchwala wechodzi w zycie z momentem jej podjecia.

Ninigjsza uchwata sostala podjeta na podstawie § 19 nel. 5 Statutne Spitki oras, § 6 ust. 6, ust. 8 i ust. 9 Regulaminu Rady
Nadsorcse). Wigysey Crlonkowie Rady Nadsrese costali powiadomieni o tresei projekin niniejssej nchialy.

T Wicslaw Waldemar Alfred Arkadiusz Robert
1 nazwisko Klimkowski Preussner Pelzer Szymanck Pabich
Oddanmie glosu®
Podpis i data
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Prospekt Podstawowy - IV Program Emisji Obligacji

UCHWALA NR 26/19

RADY NADZORCZE]
PCC EXOL SPOLKA AKCYJNA
7 SIEDZIBA W BRZEGU DOLNYM

w sprawie wyrazenia zgody na IV Program Emisji Obligacji

Drzialajac na podstawie art. 384 § 1 KSH i § 20 ust. 2 lit. m Statutu PCC EXOL S.A. (,,Spolka”) Rada Nadzorcza
Spélki postanawia co nastgpuje:

§1

Rada Nadzorcza Spélki wyraza niniejszym zgodg na [V Program Emisji Obligacji w brzmieniu ustalonym uchwalg
Zarzadu Spolki nr 74/2019 z dnia 12 czerwea 2019 .

§2

Rada Nadzorcza Spélki wyraza niniejszym zgodg na zaciagnigeic przez Spolke zobowigzan z kazdej serii obligacji
emitowanych w ramach IV Programu Emisji Obligacji.

§3

Uchwala wehodzi w zycie z momentem jej podjgcia.

Ninicjsza nehwala sostala podjeta na podstawie § 19 nst. 5 Statuln Spialki oraz, § 6 ust. 6, wst. 8 i wt. 9 Regulaminn Rady
Nadsorczg. Wsgysey Clonkowie Rady Nadzorczej sostali powiadoniient o tresci projekein niniejszef nehwaly.

Imig Wieslaw Waldemar Alfred Arkadiusz Robert
1 nazwisko Klimkowski_ Preussner Pelzer Szymanck Pabich
Oddanie glosu* ?T0r
Podpis i data
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Prospekt Podstawowy - IV Program Emisji Obligacji

UCHWALA NR 26/19

RADY NADZORCZE]
PCC EXOL SPOLKA AKCYJNA
Z SIEDZIBA W BRZEGU DOLNYM

m Emisji

Drzialajac na podstawie art. 384 § 1 KSH i § 20 ust. 2 lit. m Statutu PCC EXOL S.A. (,,Sp6lka”) Rada Nadzorcza
Spolki postanawia co nast¢puije:
§1

Rada Nadzorcza Spélki wyraza niniejszym zgodg na IV Program Emisji Obligacji w brzmieniu ustalonym uchwaly
Zarzadu Spolki nr 74/2019 z dnia 12 czerwca 2019 1.

§2

Rada Nadzorcza Spolki wyraza niniejszym zgode na zaciagniecie przez Spolke zobowiazad 2 kazdej serii obligacji
emitowanych w ramach IV Programu Emisji Obligacji.

§3
Uchwala wehodzi w zycie z momentem jej podiecia.

Niniejsza uchwala sostala podjeia na podstanie § 19 ust. 5 Statutn Spotki oraz, § 6 ust. 6, ust. 8 i ust. 9 Regulaminn Rady
Nadzorizj. Wzysey Cxlonkowie Rady Nadgorezy <ostali powiadomieni o tresci projekin niniefszj nehwaly.

Imig Wieslaw Waldemar Alfred Arkadiusz Robert
1 nazwisko Klimkowski Preussner Pelzer Szymanck PPabich

Oddanie glosu* Za L/ _?_ L\L
Y ;

[ &

17.06.2019 17.06.2019
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Podpis 1 data
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Adjuwanty éreostz;(icy%c:lmocnicze w agrochemikaliach, zwiekszajg efektywnos¢ dziatania

Alkanoloamidy surfaktanty ~pomocnicze, z grupy niejonowych, dziataja razem z
produktami masowymi i tworza z nimi efekt synergii, powodujac lepsze
pienienie, detergencje, tagodnie oddziatywujg na skére, majg wtasciwosci

zageszczajace.

ASO Alternatywny System Obrotu, platforma transakcyjna w ramach rynku
Catalyst

BAT (ang.) Best Available Technique, Najlepsza Dostepna Technika, okresla
wymagania, ktére musi spetni¢ operator instalacji IPPC

BDM S.A. Dom Maklerski BDM Spotka Akcyjna z siedzibg w Bielsku-Biatej

Betainy grupa surfaktantdw amfoterycznych, spetniajgcych najwyzsze Swiatowe

standardy w zakresie jako$ci oraz bezpieczenstwa sktadnikow, wykazujgce
tagodne dziatanie na skdre, sg sktadnikiem gtéwnie produktdéw do higieny
osobistej oraz detergentdw w szczegdlnosci ptyndw do mycia naczyn

BondSpot SA spotka akcyjna prowadzaca polski rynek pozagietdowy w zakresie
hurtowego obrotu dtuznymi papierami warto$ciowymi

Catalyst rynek obrotu dtuznymi  papierami  wartosciowymi  prowadzony
na platformach  transakcyjnych  Gietldy  Papierow  Wartosciowych
w Warszawie oraz BondSpot

Certyfikat RSPO potwierdzenie spetnienia wymagan w zakresie obrotu certyfikowanymi
produktami wytwarzanymi z oleju palmowego lub jego pochodnych

Czwarta rewolucja zbiorczy termin dla technik i zasad funkcjonowania organizacji faricucha

przemystowa wartosci tgcznie stosujgcych lub uzywajgcych systemoéw cyber-fizycznych,
Internetu rzeczy i przetwarzania chmurowego

Dz. U. Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

Dz. U. UE Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej

Dyrektywa IED Dyrektywa ws. Emisji Przemystowych (IED)

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2010/75/UE z dnia 24
listopada 2010 r., w sprawie emisji przemystowych (zintegrowane
zapobieganie zanieczyszczeniom i ich kontrola) (Dz.U.UE.L.2010.334.17)

Dyrektywa 2003/71/WE Dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia
4 listopada 2003 r. w sprawie prospektu emisyjnego publikowanego w
zwigzku z publiczng ofertg lub dopuszczeniem do obrotu papierdw
wartosciowych i zmieniajgca dyrektywe 2001/34/WE (Dz.U.UE.L.345.64)

Dzier Roboczy kazdy dzien inny niz sobota oraz dzien uznany za wolny od pracy na
podstawie wiasciwych przepisdw, ktory nie zostat uchwatg Zarzadu KDPW
wytgczony przy obliczaniu termindw, a takze kazdy dzien, ktdry na mocy
uchwaty Zarzadu KDPW zostat uznany za dzien, ktory nalezy uwzglednic
przy obliczaniu terminéw

EBITDA zysk (strata) operacyjny powiekszony o koszty niepieniezne (np.
amortyzacje)

Emitent, Spotka, PCC EXOL PCC EXOL Spdtka Akcyjna z siedzibg w Brzegu Dolnym
S.A.

Emulgowalnosc¢ cecha substancji, ktdra umozliwia proces taczenia dwdch niemieszajacych
sie i nierozpuszczalnych w sobie cieczy

Etoksylacja gtéwny proces wytwarzania surfaktantéw niejonowych, polega na reakgji
surowca ttuszczowego (np. alkoholu ttuszczowego lub oleju) z tlenkiem
etylenu

EUR, euro Euro — jednostka monetarna Unii Europejskiej

Glicyniany grupa surfaktantdw aminokwasowych
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GPW

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie

Grupa, Grupa PCC EXOL

Grupa Kapitatowa PCC EXOL

KDPW

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie

Klient Detaliczny

Inwestor bedacy klientem detalicznym w rozumieniu art. 3 pkt. 39c
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi

Klient Profesjonalny

Inwestor bedacy klientem profesjonalnym w rozumieniu art.3 pkt 39b
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi

Komisja, KNF

Komisja Nadzoru Finansowego

Kodeks Spotek Handlowych,
Ksh, KSH

ustawa z dnia 15 wrzednia 2000 r.
(Dz.U.2017.1577 t.j. z pézn. zm.)

Kodeks spdtek handlowych

KRS

Krajowy Rejestr Sadowy

Life science

szeroko definiowana grupa dziedzin nauki, ktére z definicji dotyczg zywych
organizméw, w tym ludzi, zwierzat oraz roslin

MEA (ang.) Middle East, Africa — Bliski Wschdd, Afryka

MSR Miedzynarodowe standardy sprawozdawczosci finansowej
i miedzynarodowe standardy rachunkowosci

NBP Narodowy Bank Polski z siedzibg w Warszawie

Obligacje obligacje zwykte na okaziciela o wartosci nominalnej 100,00 zt kazda,

oferowane w ramach IV Programu Emisji Obligacji, na zasadach
okreslonych w niniejszym prospekcie, w tagcznej ilosci do 1.000.000 sztuk

Oksyalkilaty wysokomolowe

niejonowe surfaktanty- pochodne tlenku etylenu i alkoholi ttuszczowych o
wysokiej masie czasteczkowej

Oleochemikalia

grupa chemikaliow bedaca pochodnymi olejow naturalnych np. oleju
rzepakowego, rycynowego lub kokosowego

per annum, rocznie

p.a.

pH ilosciowa skala kwasowosci i zasadowosci roztworow wodnych zwigzkdw
chemicznych

PKB Produkt Krajowy Brutto

PKD Polska Klasyfikacja Dziatalnosci

Polikole nazwa handlowa markogoli

Prawo Restrukturyzacyjne

Ustawa z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne (Dz.U.2019.243
t.j. z pdzn. zm.)

Prawo Upadtosciowe

Ustawa z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe (Dz.U.2019.498 t.j)

Prospekt, Prospekt
Podstawowy

niniejszy Prospekt emisyjny podstawowy w rozumieniu Ustawy o ofercie
publicznej, sporzadzony w formie jednolitego dokumentu

PLN, zloty, zt

zZtoty polski

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza Emitenta

Ramowa Dyrektywa Wodna

Dyrektywa 2000/60/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia
23 pazdziernika 2000 r. ustanawiajgca ramy wspolnotowego dziatania
w dziedzinie polityki wodnej

REACH

(ang. Registration, Evaluation and Authorisation of Chemicals) -
Rozporzadzenie (WE) nr 1907/2006 Parlamentu Europejskiego i Rady
zdnia 18 grudnia 2006 roku w sprawie rejestracji, oceny, udzielania
zezwolen i stosowanych ograniczen w zakresie chemikaliow (REACH) i
utworzenia Europejskiej Agencji Chemikalidw, zmieniajgce dyrektywe
1999/45/WE oraz uchylajgce rozporzadzenie Rady (EWG) nr 793/93 i
rozporzadzenie Komisji (WE) nr 1488/94, jak rowniez dyrektywe Rady
76/769/EWG i dyrektywy Komisji 91/155/EWG, 93/67/EWG, 93/105/WE i
2000/21/WE (Dz.U.UE.L.2007.136.3)
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Regulamin GPW
Regulamin Gieldy

Regulamin Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA

Regulamin KDPW

Regulamin Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych SA

Regulamin ASO

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu

Regulamin Zarzadu

Regulamin Zarzadu PCC Exol Spdtka Akcyjna z siedzibg w Brzegu Dolnym

Regulamin Rady Nadzorczej

Regulamin Rady Nadzorczej PCC EXOL Spdtka Akcyjna z siedzibg w Brzegu
Dolnym

Regulamin Walnego
Zgromadzenia

Regulamin Walnego Zgromadzenia PCC EXOL Spotka Akcyjna z siedzibg w
Brzegu Dolnym

Rozporzadzenie Komisji
809/2004, Rozporzadzenie o
Prospekcie

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r.
wykonujace dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w
sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy,
wigczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektdw emisyjnych oraz
rozpowszechniania reklam (Dz.U.UE.L.2004.149.1.)

Rozporzadzenie MAR,
Rozporzadzenie 596/2014

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz. Urz. UE L 173/2014)

Rozporzadzenie Ministra
Finansow w sprawie
szczegotowych warunkow,
jakie musi spetnia¢ rynek
oficjalnych notowan

Rozporzadzenie Ministra Finansow w sprawie szczegdtowych warunkow,
jakie musi spetnia¢ rynek oficjalnych notowan oraz emitenci papierow
wartosciowych dopuszczonych do obrotu na tym rynku z dnia 25 kwietnia
2019 r. (Dz.U. z 2019 r. poz. 803)

RP Rzeczpospolita Polska

S.A. Spotka Akcyjna

Siarczanowanie gtéwny proces wytwarzania surfaktantdw anionowych, polega na reakcji
surowca tluszczowego Ilub jego pochodnej z bezwodnikiem kwasu
siarkowego

SLES Sodium Lauryl Sulfate (sél sodowa siarczanu alkoholu laurylowego nie
poddanego procesowi etoksylowania)

SLS Sodium Lauryl Ether Sulfate (sol sodowa siarczanu alkoholu laurylowego

poddanego procesowi etoksylowania)

Spotka z 0.0., sp. z 0.0.

spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Statut

Statut spotki PCC EXOL Spotka Akcyjna z siedzibg w Brzegu Dolnym

System DCS

Distributed Control System (Rozproszony System Sterowania)

Szczego6towe Zasady
Dziatania KDPW

Szczegotowe Dziatania Papieréw

Wartosciowych

Zasady Krajowego Depozytu

Szczegotowe Zasady Obrotu
Gieldowego

Szczegbtowe Zasady Obrotu Gietdowego

TRY

Lira turecka — jednostka monetarna Turcji

USD, dolar

Dolar amerykanski — oficjalna jednostka monetarna Stanéw Zjednoczonych

Unia Europejska, UE

gospodarczo-polityczny zwigzek demokratycznych panstw europejskich
utworzony na mocy Traktatu z Maastricht

Ustawa o bieglych
rewidentach

Ustawa z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz.U.2017.1089 z p6zn. zm.)

Ustawa Prawo ochrony
srodowiska

Ustawa z dnia 27 kwietnia 2001 r. Prawo ochrony S$rodowiska (Dz.
U.2018.799 t.j. z pdzn. zm.)

Ustawa o Obligacjach

Ustawa z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.U.2018.483 t.j.)

Ustawa o Obrocie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz.U. 2018.2286 t.j. z pdzn. zm.)
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Instrumentami Finansowymi

Ustawa o Ofercie, Ustawa o
Ofercie Publicznej

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz.U.2019.632 t.j.)

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Oso6b
Fizycznych; U.p.d.o.f.

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0sdb fizycznych
(Dz.U.2018.1509 t.j. z pdzn. zm.)

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Oso6b
Prawnych; U.p.o.p.

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od o0séb
prawnych (Dz.U.2018.1036 t.j. z p6zn. zm.)

Ustawa o Podatku od
Czynnosci Cywilnoprawnych;
U.p.c.c.

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych (Dz.U.2017.1150 t.j. z p6zn. zm.)

Ustawa o Podatku od
Spadkow i Darowizn; U.p.s.d.

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (Dz. U.
2018.644 t.j. z pozn. zm.)

Ustawa o Rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U.2019. 351 t.j.)

Walne Zgromadzenie, WZ

Walne Zgromadzenie Emitenta

WIBOR

(ang.) Warsaw Interbank Offered Rate — wysokoS¢ oprocentowania
kredytdw na polskim rynku miedzybankowym.

Wskaznik WOD (DSCR)

Wskaznik obstugi dtugu (ang. Debt Service Coverage Ratio), wyliczany
wedtug wzoru: (Zysk (strata) netto - Ujemna warto$¢ firmy spotek
podporzadkowanych - Aktualizacja réznic wynikajaca z wyceny
nieruchomosci inwestycyjnych) + odsetki + podatek dochodowy +
amortyzacja /odsetki (z kosztéow finansowych) + sptaty rat zobowigzan
dtuznych dtugoterminowych.

Zarzad

Zarzad Emitenta

Zgromadzenie Obligatariuszy

Reprezentacja ogotu obligatariuszy uprawnionych z Obligacji danej serii,
ktére przeprowadzone bedzie zgodnie z zasadami zawartymi w Prospekcie
i Ustawie o Obligacjach

ZWz

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta
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OSTATECZNE WARUNKI
EMISII OBLIGACII SERII[_ ]

EMITOWANYCH W RAMACH
IV PROGRAMU EMISJI OBLIGACII

Exol

PCC EXOL Spétka Akcyjna
z siedzibg w Brzegu Dolnym

www][kropka]pcc-exol.eu, www[kropka]pccinwestor.pl

Obligacje serii [___] emitowane sg na warunkach i zgodnie z zasadami opisanymi w niniejszych
Ostatecznych Warunkach Emisji oraz Prospekcie Podstawowym.

Podmiot Oferujacy: Doradca Prawny:
bd@ CHABASIEWICZ
Dom Maklerski BDM S.A. KOWALSKA
Brzeg Dolny, roku
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Niniejszy dokument okresla ostateczne warunki emisji Obligacji serii [__] emitowanych przez PCC
EXOL S.A. z siedzibg w Brzegu Dolnym, przy ul. Henryka Sienkiewicza 4, wpisang do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Wroctaw-
Fabryczna we Wroctawiu, Wydziat IX Gospodarczy KRS, pod numerem KRS 0000306150, NIP:
9880267207.

Obligacje serii [__] emitowane sg w ramach IV Programu Emisji Obligacji obejmujgcego nie wiecej niz
1.000.000 Obligacji na okaziciela o wartosci nominalnej 100,00 ztotych kazda, ustanowionego na
podstawie Uchwaty nr 74/2019 Zarzadu Spétki z dnia 12 czerwca 2019 roku w sprawie IV Programu
Emisji Obligacji oraz Uchwaty Rady Nadzorczej Emitenta numer 26/19 w sprawie wyrazenia zgody na
IV Program Emisji Obligacji.

Niniejszy dokument stanowi informacje o szczegdtowych warunkach oferty Obligacji serii [__]
emitowanych w ramach IV Programu Emisji Obligacji, w rozumieniu art. 24 ust. 1 Ustawy o Ofercie
Publicznej.

Do niniejszych Ostatecznych Warunkéow Emisji serii [__] zostalo zalgczone podsumowanie
Ostatecznych Warunkéw Emisji dotyczace emisji Obligacji serii [__].

Spdtka zwraca uwage, ze niniejsze Ostateczne Warunki Emisji serii [__] zostaty sporzadzone do celéw
wskazanych w art. 5 ust. 4 dyrektywy 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady oraz, ze peine
informacje na temat Emitenta i Oferty Obligacji mozna uzyska¢ wylgcznie na podstawie zestawienia
niniejszych Ostatecznych Warunkdéw Emisji serii [__], Prospektu oraz ewentualnych anekséow do
Prospektu i komunikatéw aktualizujgcych.

Ostateczne Warunki Emisji Obligacji serii [__] oraz informacje zawarte w Prospekcie Podstawowym
wszelkich aneksach i komunikatach aktualizujgcych stanowig tgcznie warunki emisji Obligacji serii [__]
w rozumieniu art. 5 ust. 1 Ustawy o Obligacjach.

Prospekt emisyjny podstawowy zostat udostepniony do publicznej wiadomosci w dniu [__] 2019r.
Z prospektem emisyjnym podstawowym zapozna¢ sie mozna na stronach internetowych Spoiki
www][kropka]pcc-exol.eu i www[kropka]pccinwestor.pl oraz dodatkowo w celach informacyjnych na
stronie internetowej Oferujgcego Domu Maklerskiego BDM S.A. www[kropkalbdm.pl.

Zgodnie z art. 16 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na
stronie internetowej Emitenta w wykonaniu przepisdw ustawy, bedg przekazywane w postaci
drukowanej do BDM S.A.

Nie nalezy podejmowac decyzji inwestycyjnej przed zapoznaniem sie z Ostatecznymi Warunkami
Emisji dotyczacymi odpowiedniej emisji Obligacji Prospektem Podstawowym oraz z wszelkimi
aneksami i komunikatami aktualizujgcymi.

Zwraca sie uwage, ze nabywanie Obligacji oferowanych wigze sie z okreSlonymi ryzykami wtasciwymi
dla tego rodzaju inwestycji. Czynniki ryzyka zostaty szczegétowo opisane w Prospekcie Podstawowym
w czesci ,,Czynniki Ryzyka”.
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Zgodnie z Uchwalg Zarzadu Spdtki nr 74/2019 Zarzadu Spdtki z dnia 12 czerwca 2019 r. w sprawie IV
Programu Emisji Obligacji w dniu [__] Zarzad Spétki podjat uchwate nr [__] w sprawie emisji Obligacji
serii [__].

Tres¢ uchwaty Zarzadu nr [__]

” [—] "

A. PRZYCZYNY OFERTY I OPIS WYKORZYSTANIA WPLYWOW PIENIEZNYCH

Przy zatozeniu, ze objete zostang wszystkie Obligacje serii [__], wartos¢ wptywow brutto Emitenta
wyniesie [__] zt. Po uwzglednieniu kosztéw emisji, ktorych poziom jest planowany na [__] z,
szacowane wpltywy netto Emitenta z emisji serii [__] wyniosg ok. [__] zt.

Sposob wykorzystania wplywow netto z emisji Obligacji serii [__]

(]

B. OPIS TYPU I RODZAJU OFEROWANYCH LUB DOPUSZCZANYCH DO OBROTU
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Na podstawie niniejszych Ostatecznych Warunkdéw Emisji i Prospektu Podstawowego, w ramach IV
Programu Emisji Obligacji oferowanych jest [__] sztuk Obligacji zwyktych na okaziciela serii [__] o
wartosci nominalnej 100,00 ztotych kazda o tgcznej wartosci nominalnej [__] ztotych.

Informacja o kodzie ISIN

Obligacje nie bedg miaty formy dokumentu. Obligacje beda zdematerializowane. Podmiotem
odpowiedzialnym za prowadzenie depozytu, w ktdrym rejestrowane bedg obligacje bedzie Krajowy
Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Ksigzecej 4, 00-498
Warszawa. Obligacje zostang zarejestrowane pod kodem ISIN.

C. PRAWO DO WYKUPU OBLIGACII

Okres zapadalnosci

Okres zapadalnosci Obligacji serii [__] wynosi [__]

Emitent wykupi Obligacje serii [__] w terminie [__] od dnia ich przydziatu, tj. w dniu [__].

Wykup Obligacji moze nastgpi¢ wczesniej, w szczegolnosci w przypadku skorzystania przez Emitenta
lub Obligatariusza z prawa do wczesniejszego wykupu albo natychmiastowego wykupu przewidzianego
w Ustawie o Obligacjach.

Wartos¢ wykupu

Wykup Obligacji serii [__] nastgpi po cenie wykupu, réwnej wartosci nominalnej wynoszacej 100,00
(stownie: sto) ztotych za kazdg Obligacje. Wykup dokonywany bedzie na rzecz podmiotéw bedacych
Obligatariuszami w dacie ustalenia praw do wykupu.

Data ustalenia praw do wykupu [__]

Wykup odbedzie sie poprzez uiszczenie na rachunek pieniezny Obligatariusza stuzacy do obstugi
rachunku papieréw warto$ciowych Obligatariusza kwoty odpowiadajgcej wartosci nominalnej Obligacji.
Podstawg okreslenia wysokosci $wiadczenia bedzie ilos¢ Obligacji znajdujacych sie na rachunku
papieréw warto$ciowych Obligatariusza lub przystugujacych Obligatariuszowi Obligacji zapisanych na
rachunku zbiorczym, na koniec dnia ustalenia prawa do otrzymania $wiadczen z tytutu wykupu,
ktérym bedzie dzien [__].
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W przypadku niedokonania wykupu Obligacji w ustalonym terminie Emitent bedzie zobowigzany do
zaptaty Obligatariuszowi odsetek ustawowych, naliczanych od dnia wymagalnosci $wiadczenia do dnia
zaptaty tego Swiadczenia, w wysokosci wynikajgcej z Obwieszczenia Ministra Sprawiedliwosci z dnia 16
stycznia 2016 roku w sprawie wysokosci odsetek ustawowych (Dz. U. 2014 poz. 1858) albo aktu
prawnego, ktory zastgpi to obwieszczenie.

C.1. WCZESNIEISZY WYKUP
Prawo Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligacji serii [__]

[]

Zasady realizacji prawa Emitenta do wczes$niejszego wykupu Obligacji w przypadku
wczesniejszego wykupu dotyczacego czesci Obligacji serii [__]

[]

Wysokos¢ i sposdb ustalenia premii dla obligatariuszy w zwiazku z wczesniejszym
wykupem

(]

Prawo Obligatariuszy do wczeséniejszego wykupu Obligacji serii [__]

[]

Zasady realizacji Prawa Obligatariuszy do wczesniejszego wykupu Obligacji serii [__]

[]

D. SWIADCZENIA Z TYTULU ODSETEK

Terminy ptatnosci odsetek od Obligacji serii [__]
Okres odsetkowy to okres, za ktory naliczane sg odsetki od wartosci nominalnej obligaciji.

Okresy odsetkowe [__]

Pierwszy okres odsetkowy rozpoczyna sie od daty przydziatu (Daty Emisji) wigcznie z tym dniem.
Kazdy kolejny okres odsetkowy zaczyna sie w kolejnym dniu po dacie ostatniego dnia poprzedniego
okresu.

Po uptywie ostatniego okresu odsetkowego Obligacje nie bedg oprocentowane.

Terminy ustalenia praw do ptatnosci odsetek od Obligacji serii [__]

[]

Daty ptatnosci odsetek od Obligacji serii [__]
[]

E. NOMINALNA STOPA PROCENTOWA I ZASADY DOTYCZACE PLATNOSCI ODSETEK

Sposob ustalenia oprocentowania Obligacji serii [__]

(]

Informacja o nominalnej stopie procentowej Obligacji serii [__]

[]

W przypadku ustalenia zmiennego oprocentowania Obligacji serii [__], informacje o
stopie bazowej, oraz o dotychczasowych oraz przysziltych wartosciach stopy bazowej i jej
Zmiennosci

(]
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F. DATA ZAPADALNOSCI

Data zapadalnosci Obligacji serii [__]

(]

G. PRZEWIDYWANA DATA EMISJI OBLIGACII

Data emisji Obligacji serii [__]

[]

H. WARUNKI OFERTY
H.1. WIELKOSC EMISJI

Na podstawie niniejszych Ostatecznych Warunkéw Emisji i Prospektu Podstawowego, w ramach IV
Programu Emisji Obligacji oferowanych jest [__] sztuk Obligacji zwyktych na okaziciela serii [__] o
wartosci nominalnej 100,00 ztotych kazda o tgcznej wartosci nominalnej [__] ztotych.

Emisja Obligacji serii [__] dojdzie do skutku w przypadku subskrybowania i nalezytego optacenia co
najmniej [__] Obligacji serii [__].

Podziat Oferty Obligacji serii [__] na transze
[]

H.2. TERMINY OBOWIAZYWANIA OFERTY I OPIS PROCEDURY SKEADANIA ZAPISOW

Terminy przeprowadzenia Oferty Obligacji serii [__]

(]

Termin przydziatu Obligacji serii [__]

[]

Informacje o mozliwosci zmiany terminéw przeprowadzenia Oferty

[]

Zmiany termindw realizacji ofert poszczegdlnych serii mogg odbywac sie tylko w okresie waznosci
Prospektu.

Procedura przyjmowania zapisow na Obligacje serii [__] przy uwzglednieniu
ewentualnego podziatu na transze

(]

W celu uzyskania informacji na temat szczegdtowych zasad skifadania zapisow, w szczegdlnosci na
temat mozliwosci sktadania zapisow w innej formie niz pisemna, inwestorzy powinni skontaktowac sie
z POK-iem firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapisy na Obligacje, w ktérym zamierzajg ztozy¢ zapis.

Zapis moze zostac ztozony przez whasciwie umocowanego petnomocnika inwestora.

Osoba wystepujgca w charakterze petnomocnika zobowigzana jest przedstawi¢ w firmie inwestycyjnej
przyjmujgcej zapis wystawione przez inwestora petnomocnictwo. Szczegétowe zasady dziatania przez
petnomocnika okreslajg procedury firm inwestycyjnych przyjmujacych zapis.
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H.3. OPIS MOZLIWOSCI DOKONANIA REDUKCJI ZAPISOW ORAZ SPOSOB ZWROTU
NADPLACONYCH KWOT

Opis zasad wedtug ktérych zostanie dokonana redukcja zapisow na Obligacje serii [__]w
przypadku wystgpienia nadsubskrypcji, przy uwzglednieniu ewentualnego podzialu na
transze

[]

Zwrot srodkow pienieznych

Zwrot $rodkéw pienieznych inwestorom, ktorym nie przydzielono Obligacji, lub ktérych zapisy na
Obligacje zostaty zredukowane lub byty niewazne, oraz zwrot nadptat zostanie dokonany odpowiednio
na rachunek pieniezny prowadzony dla rachunku papieréw wartosciowych, z ktérego zostat ztozony
zapis, zgodnie z zasadami obowigzujgcymi w danej firmie inwestycyjnej, lub na rachunek bankowy
wskazany w formularzu zapisu.

Zwrot nadptat zostanie dokonany w terminie do 7 dni roboczych odpowiednio od dnia przydziatu
Obligacji lub niedojscia oferty do skutku.

Zwrot nadptat i wptat nastgpi bez jakichkolwiek odszkodowan, odsetek oraz bez zwrotu ewentualnych
kosztéw poniesionych przez inwestorow w zwigzku ze sktadaniem zapiséw na Obligacje.

Przydzielenie obligacji w mniejszej liczbie niz deklarowana w zapisie nie daje podstaw do odstgpienia
od zapisu.

H.4. SZCZEGOLOWE INFORMACIE NA TEMAT MINIMALNEJ I MAKSYMALNEJ WIELKOSCI
ZAPISU

Wielkos¢ minimalnego i maksymalnego pakietu Obligacji upowazniajacego do zapisu na
Obligacje serii [__] przy uwzglednieniu ewentualnego podziatu na transze

[]

W kazdym przypadku ztozenia zapisu opiewajgcego na liczbe wiekszg niz liczba Obligacji oferowanych
odpowiednio w danej transzy lub w danej emisji, zapis bedzie uwazany za opiewajacy na liczbe
Obligacji oferowanych.

Sposob postepowania w przypadku gdy inwestor ztozy wielokrotne zapisy na Obligacje
Oferowane

(]

W zadnym przypadku taczna liczba Obligacji, okreSlona w pojedynczym zapisie ztozonym przez
jednego inwestora, nie moze by¢ wieksza niz liczba Obligacji oferowanych w danej transzy lub w danej
emisji w przypadku braku podziatu oferty na transze. Inwestor ma prawo ztozy¢ wiecej niz jeden
zapis.

H.5. SPOSOB I TERMINY WNOSZENIA WPLAT NA OBLIGACJE ORAZ DOSTARCZENIE
OBLIGACII

Warunkiem skutecznego ztozenia zapisu na Obligacje serii [__] jest jego optacenie, w kwocie
wynikajacej z iloczynu liczby Obligacji objetych zapisem i ich ceny emisyjnej wynoszacej 100,00
(stownie: sto) ztotych.

Whptaty na Obligacje dokonywane w pienigdzu powinny by¢ wnoszone w ztotych (zt, PLN).
W przypadku zapiséw sktadanych z wykorzystaniem systemu transakcyjnego GPW wysokos¢ wptaty

powinna uwzglednia¢ ewentualng prowizje maklerska podmiotu przyjmujacego zapis.

Ptatno$¢ za Obligacje musi by¢ dokonana zgodnie z regulacjami obowigzujgcymi w danej firmie
inwestycyjnej przyjmujacej zapis. Informacja o numerze rachunku bankowego, na jaki powinna zostac
dokonana wptata, bedzie dostepna w miejscach przyjmowania zapisow.
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Nierozliczone naleznosci lub promesa kredytowa, z wylgczeniem naleznosci z tytutu wykupu obligacji
podlegajacych rolowaniu w przypadku oferty lub transzy Obligacji kierowanej do inwestordw
posiadajacych obligacje podlegajgce rolowaniu, nie mogg stanowi¢ wptaty na Obligacje.

Mozliwos$c¢ zaliczenia wierzytelnosci z tytutu obligacji na poczet ceny nabycia Obligacji

serii[__]
[]
Informacja o terminach i sposobie wnoszenia wptat na Obligacje serii [__]
[]
H.6. SZCZ,IEGOLOWY OPIS SPOSOBU PODANIA WYNIKOW OFERTY DO PUBLICZNEJ
WIADOMOSCI

Emisja Obligacji serii [__] dojdzie do skutku w przypadku subskrybowania i nalezytego optacenia co
najmniej [__] Obligacji serii [__].

Informacja o wynikach Oferty zostanie podana do publicznej wiadomos$ci w trybie raportu biezgcego
w terminie dwoch tygodni od zakonczenia subskrypcji Obligacji danej serii. Informacja o niedojsciu
emisji Obligacji do skutku zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie aneksu do Prospektu
zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz, w zakresie wymaganym przez przepisy prawa,
w drodze raportu biezacego.

W przypadku niedojscia Oferty do skutku, zwrot wptaconych przez inwestoréw kwot dokonany
zostanie w terminie 7 dni roboczych od dnia ogtoszenia przez Spotke o niedojsciu Oferty do skutku.
Zwraca sie uwage inwestorom, ze wptaty zostang zwrdcone bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan.

I. ZASADY DYSTRYBUCII I PRZYDZIALU

I.1. RODZAJE INWESTOROW, KTORYM OFEROWANE SA OBLIGACJE

Okreslenie grupy inwestoréw, do ktérych kierowana jest emisja Obligacji serii [__] przy
uwzglednieniu ewentualnego podziatu na transze

(]
L.2. PROCEDURA ZAWIADAMIANIA SUBSKRYBENTOW O LICZBIE PRZYDZIELONYCH
PAPIEROW

Inwestorzy zostang powiadomieni o liczbie zaksiegowanych Obligacji zgodnie z odpowiednim
regulaminem dziatania podmiotu prowadzacego firme inwestycyjna, w ktérej na rachunku inwestora
przydzielone Obligacje zostaty zdeponowane — o ile konieczno$¢ powiadamiania o tym fakcie jest
w tym regulaminie przewidziana.

J. CENA OBLIGACII

Cena emisyjna Obligacji jest rowna ich wartosci nominalnej i wynosi 100,00 (sto) ztotych.

K. INFORMACJA O UTWORZENIU KONSORCIJUM DYSTRYBUCYIJNEGO ORAZ O
MIEJSCACH PRZYJMOWANIA ZAPISOW

Podmiotem Oferujgcym Obligacje jest Dom Maklerski BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej.

Informacja o utworzeniu konsorcjum dystrybucyjnego dla Oferty Obligacji serii [__]
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(]

Miejsca przyjmowania zapisoOw na Obligacji serii [__]

(]

L. POSTANOWIENIA DOTYCZACE ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

Zasady zwotywania i organizacji Zgromadzenia Obligatariuszy oraz zasady podejmowania
uchwat Zgromadzenia Obligatariuszy

(]

Podpisy 0sob dziatajgcych w imieniu Emitenta:

(]
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WYKAZ ODESEAN ZAMIESZCZONYCH W PROSPEKCIE

W niniejszym Prospekcie Podstawowym zostaty zamieszczone nastepujgce odestania:

1. Do skonsolidowanych danych finansowych Grupy Kapitatowej PCC EXOL S.A. za okres od 1 stycznia
2017 do 31 grudnia 2017 roku, ktore zostaty przekazane do publicznej wiadomosci raportem
okresowym w dniu 20 marca 2018 roku dostepnych na stronie internetowej Emitenta:

2. Do skonsolidowanych danych finansowych Grupy Kapitatowej PCC EXOL za okres od 1 stycznia
2018 do 31 grudnia 2018 roku przekazanych do publicznej wiadomosci w dniu 21 marca 2019
roku, dostepnych na stronie internetowej Emitenta:

3. Do sprawozdania z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2017 rok
przekazanego do publicznej wiadomosci raportem okresowym w dniu 20 marca 2018 roku
dostepnej na stronie internetowej Emitenta:

4. Do sprawozdania z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2018 rok przekazanej
do publicznej wiadomosci raportem okresowym w dniu 21 marca 2019 roku dostepnej na stronie
internetowej Emitenta

5. Do skonsolidowanego raportu za I kwartat 2019 roku przekazanego do publicznej wiadomosci
raportem okresowym 21 maja 2019 roku dostepnego na stronie internetowej Emitenta:
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