Aneks Nr 4
do Prospektu Emisyjnego Podstawowego
IV Programu Emisji Obligacji

PCC Exol Spotka Akcyjna

Exol

zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego
w dniu 19 lipca 2019 roku

Niniejszy aneks zostat sporzadzony w zwigzku z:

e uzupetnieniem treSci Prospektu Podstawowego o opis czynnika ryzyka zwigzanego
z negatywnym wptywem skutkow pandemii COVID-19 na sytuacje gospodarczg Grupy
Kapitatowej oraz

e zamiarem zapewnienia Emitentowi mozliwosci przeprowadzenia oferty Obligacji réwniez
w sytuacji zagrozenia epidemicznego.

Aktualizacja nr 1

Podsumowanie

Str. 18 pkt D.2

oraz

Czynniki ryzyka

Str. 35 pkt 2 Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem w jakim Emitent prowadzi
dziatalnosc

dodano:

Ryzyko zwigzane z negatywnym wplywem skutkow pandemii COVID-19 na sytuacje
gospodarczg Grupy Kapitatowej

W zwigzku z pojawieniem sie i dynamicznym rozprzestrzenianiem wirusa wywotujgcego chorobe COVID-
19 Grupa zidentyfikowata ryzyko wptywu tej sytuacji na dziatalnos¢ operacyjng oraz sytuacje finansowa.
Sygnaty dobiegajace z blizszego i dalszego otoczenia Grupy Kapitatowej oraz decyzje rzadu i innych
instytucji panstwowych sg uwzgledniane przez Emitenta przy podejmowaniu decyzji.

Podstawowym obszarem dziatalnosci operacyjnej PCC EXOL jest produkcja i handel wyrobami
chemicznymi, wykorzystywanymi w branzy detergentéw i kosmetykéw oraz w branzy do zastosowan
przemystowych, w tym: we widkiennictwie i tekstyliach, agrochemikaliach, garbarstwie, budownictwie,
obrdobce metalu, farbach i lakierach. Pandemia COVID-19 moze mie¢ znaczacy negatywny wplyw na te
sektory gospodarki, co moze mie¢ przetozenie rowniez na sytuacje Grupy. Nalezy jednoczesSnie
zaznaczy¢, iz w dobie kryzysu epidemicznego, $rodki higieny sg podstawowym $rodkiem do walki z
wirusami, wiec istnieje bardzo duze zapotrzebowanie na sktadowe niezbedne do ich produkcji. Surowce
do tego typu produktow to przede wszystkim produkowane przez Emitenta surfaktanty, wspomagajgce
dzieki swojej naturze chemicznej substancie aktywne, ktére dezaktywujg wirusa. Rozwoj
profesjonalnych detergentéw i Srodkdw myjgco-czyszczacych jest szczegdlnie istotny w czasie pandemii
COVID-19. Ryzykami dla Grupy s utrudnienia logistyki surowcow oraz produktow, problemy z
ptynnoscig finansowa kontrahentéw, ograniczone mozliwosci sprzedazy ze wzgledu na nizszy poziom
zamowien od kontrahentéw z rdznych branz, jak i brak dostepnosci surowcow na rynkach
miedzynarodowych, a takze problemy z dostepnoscig personelu. Materializacja tych ryzyk moze



powodowac trudnosci operacyjne spotek Grupy, co z kolei moze wptyna¢ na dalsze obnizenie sprzedazy
i uzyskiwanych z niej przychodow. Zaistnienie takiej sytuacji moze miec istotnie negatywny wptyw na
Grupe, w szczegodlnosci ze wzgledu na wysoki poziom zobowigzan i kosztdw statych zwigzanych z
utrzymaniem infrastruktury do prowadzenia produkcji chemicznej. Dlatego tez w pierwszej kolejnosci
Grupa dokonuje przegladu wydatkdw inwestycyjnych i remontowych, analizuje mozliwe oszczednosci w
obszarze dziatalnosci operacyjnej Spotki, utrzymuje biezgcy kontakt z dostawcami i klientami oraz
monitoruje ogdlng sytuacje rynkowg. Obecnie spdtki Grupy PCC EXOL, poza wprowadzeniem
wewnetrznych zasad majacych na celu zwiekszenie bezpieczenstwa pracownikéw, nie odczuwajg
istotnych skutkow zwigzanych z pandemig wirusa COVID-19. Biorgc pod uwage specyfike dziatalnosci
Grupy, nalezy miec jednak na uwadze, iz ze wzgledu na dynamike zmian i szerokg game potencjalnych
scenariuszy wydarzen, sytuacja ta moze ulec nagtej zmianie.

Potencjalny kryzys wywotany pandemig COVID-19 jest niezalezny od Grupy i wywotuje skutki istotne w
skali globalnej. Wsrod ekspertow badajacych zjawisko pandemii brak jest jednoznacznego stanowiska
odnosnie spodziewanego okresu trwania zaistniatej sytuacji, a takze rekomendowanych obecnych i
przysztych restrykcji oraz skutkéw z nimi zwigzanych. Przedstawiane prognozy makroekonomiczne na
najblizszg przyszto$¢ rdwniez sg réznorodne. Dlatego tez nie nie mozna precyzyjnie okresli¢, jakie beda
skutki kryzysu wywotanego przez koronawirusa dla Grupy. W ramach podejmowanych dziatan
zaradczych, PCC EXOL pozostaje m.in. w stalym kontakcie z kooperantami, w tym instytucjami
finansowymi, w celu wypracowania skutecznych rozwigzan pozwalajgcych na zminimalizowanie
ewentualnego negatywnego wptywu skutkéw pandemii COVID-19 na sytuacje gospodarczg Grupy
Kapitatowe;j.

Grupa posiada obecnie petng zdolno$¢ do regulowania swoich zobowigzan, wywigzuje sie terminowo ze
wszystkich zobowigzan wynikajacych z wyemitowanych dotychczas obligacji, jednakze nie mozna
wykluczy¢ potencjalnego pogorszenia sytuacji w efekcie materializacji ryzyk wynikajgcych z pandemii
COVID-19. Istotne pogorszenie wynikow finansowych Grupy oraz ewentualna utrata ptynnosci
finansowej mogg spowodowac, ze Grupa nie bedzie w stanie terminowo realizowac swoich zobowigzan,
w tym zobowigzan wynikajacych z wyemitowanych dotychczas obligacii.

Aktualizacja nr 2
Dokument Ofertowy

Str. 143 pkt 5.1.3. Terminy obowigzywania oferty i opis procedury sktadania zapisow
Procedura skladania zapisow

dodano:

Emitent moze zdecydowal o ograniczeniu przyjmowania zapisbw na oferowane Obligacje, w
poszczegdlnych Ofertach, wylacznie do srodkéw komunikacji elektronicznej.

Informacja, czy dla danej serii Obligacji wystepujg ograniczenia co do sposobu sktadania zapisow,
przedstawiona zostanie w Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt TERMINY OBOWIAZYWANIA
OFERTY I OPIS PROCEDURY SKtADANIA ZAPISOW.

Jezeli Emitent zdecyduje o przeprowadzeniu danej oferty Obligacji ograniczajac procedure przyjmowania
zapiséw wytgcznie do Srodkéw komunikacji elektronicznej:

- Inwestorzy zamierzajgcy naby¢ Obligacje, ktorzy posiadajg rachunek inwestycyjny prowadzony przez
firme inwestycyjng przyjmujacq zapisy, powinni posiada¢ dostep do obstugi rachunku inwestycyjnego
za posrednictwem S$rodkow komunikacji elektronicznej;

- Inwestorzy zamierzajgcy naby¢ Obligacje, ktérzy nie posiadajg rachunku inwestycyjnego
prowadzonego przez firme inwestycyjng przyjmujaca zapisy, przed ziozeniem zapisu, powinni
skontaktowac sie z firmg inwestycyjng przyjmujaca zapisy na Obligacje, w ktorej zamierzajg ztozy¢ zapis,
w celu uzyskania szczegétowych informacji na temat mozliwosci i sposobu ztozenia zapisu.



