Aneks Nr 3

do Prospektu Emisyjnego Podstawowego
IV Programu Emisji Obligacji

PCC Exol Spotka Akcyjna

Exol

zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego
w dniu 19 lipca 2019 roku

Niniejszy aneks zostat sporzadzony w zwigzku z opublikowaniem przez Emitenta w dniu 26 marca 2020 r.

skonsolidowanego raportu rocznego za rok 2019.

Emitent niniejszym aneksem wigcza do Prospektu Podstawowego przez odestanie skonsolidowane dane finansowe
Grupy Kapitatowej PCC Exol za okres od 1 stycznia 2019 do 31 grudnia 2019 roku oraz opinie biegtego rewidenta.

Aktualizacja nr 1
Podsumowanie

Str. 10 pkt B.12 Wybrane najwazniejsze historyczne informacje finansowe dotyczace
emitenta, przedstawione dla kazdego roku obrotowego okresu objetego historycznymi
informacjami finansowymi, jak rowniez dla nastepujacego po nim okresu srodrocznego,
wraz z porownywalnymi danymi za ten sam okres poprzedniego roku obrotowego

oraz
Dokument Rejestracyjny

str. 62 pkt 3. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatlowej Emitenta

dodano:

Dane za okres 01.01.2019 - 31.12.2019 wraz z danymi poréwnywalnymi

dane w tys. zt 01.01.2019- | 01.01.2018-

31.12.2019 31.12.2018
Przychody ze sprzedazy 638 612 636 052
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 111 770 94 709
iiyes;e%sig;;ae)(élsil_lz_gglnosu operacyjnej powiekszony o koszty 51 775 44 515
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 41 021 34 614
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 32 803 21 628
Zysk (strata) netto 28 295 19 487

dane w tys. zt 31.12.2019 31.12.2018
Aktywa razem 570 044 556 991
Aktywa trwate 424 041 390 366
Aktywa obrotowe 146 003 166 625
Zobowiagzania i rezerwy na zobowigzania 303 848 305 576




Zobowigzania dtugoterminowe 143 462 176 468
Zobowigzania krétkoterminowe 160 386 129 108
Kapitat wtasny 266 196 251 415
Wyemitowany kapitat akcyjny 172 650 172 484
dane w tys. zt 01.01.2019- | 01.01.2018-
. 31.12.2019 31.12.2018
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 55 812 35 836
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -43 384 -16 886
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -14 234 -41 683
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 14 461 16 200
01.01.2019- | 01.01.2018-
. 31.12.2019 31.12.2018
Srednia wazona liczba akcji zwyktych w prezentowanym okresie,
na podstawie ktérej dokonano obliczen zysku na akcje 172 650 172 484
(w tys. sztuk)
Podstawowy zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej na jedng
) 0,16 0,11
akcje zwykig (w zi)
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 1,54 1,46
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na akcje (w zt) 0,09 0,09
. —_ 01.01.2019- | 01.01.2018-
GBS [FEL AL 31.12.20190 | 31.12.2018
marza brutto ze sprzedazy 17,5% 14,9%
marza EBITDA 8,1% 7,0%
marza EBIT 6,4% 5,4%
marza netto 4,4% 3,1%
wskaznik zadtuzenia ogdlnego 53,3% 54,9%
wskaznik zadtuzenia oprocentowanego 32,0% 30,7%
wskaznik dtug netto/EBITDA 3,2 3,5

Zrédto: Emitent

Na wyniki Grupy PCC Exol uzyskane w okresie od stycznia do grudnia 2019 roku wptyw miaty

nastepujace czynniki:

Podstawowa dziatalno$¢ operacyjna:

przychody ze sprzedazy na poroéwnywalnym poziomie do analogicznego okresu roku

poprzedniego,

wzrost wolumendw produktdéw w grupie surfaktantdw do zastosowan przemystowych, co byto

gtéwnym determinantem wzrostu przychoddw ze sprzedazy tej grupy produktow,

spadek przychoddw w grupie surfaktantow do zastosowan w kosmetykach i detergentach wobec
roku ubiegtego, zaréwno w konsekwencji mniejszej ilosci sprzedazy oraz nizszych cen

produktéw masowych, ktore s3 silnie skorelowane z cenami surowcow,

poprawa rentownosci, gtownie dzieki zwiekszaniu udziatlu produktow do zastosowan
przemystowych w strukturze przychodoéw, ktdre w wiekszosci sg produktami specjalistycznymi i
charakteryzujg sie znacznie wyzszymi marzami oraz dzieki stabilnej sytuacji w obszarze

pozyskiwania surowcow,




Pozostata dziatalno$¢ operacyjna:

nizsze saldo tej dziatalnosci wynikato ze spisania w koszty zakonczonych prac rozwojowych,
straty z tytutu roznic kursowych z dziatalnosci operacyjnej w poréwnaniu do zysku w 2018 oraz
z wykazaniem w przychodach 2019 roku otrzymanych dotacji,

Dziatalnos¢ finansowa:

nizsze saldo kosztow finansowych wynikatlo ze zmiany wartosci godziwej instrumentow
finansowych oraz nizszych kosztéw odsetek od kredytow i obligacii,

Udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych:

zysk z tytutu udziatu w wyniku finansowym jednostki wycenianej metodg praw wtasnosci Elpis
Sp. z 0.0. w poréwnaniu do straty wykazanej w 2018 roku,

Podatek dochodowy od 0séb prawnych:
wyzszy podatek dochodowy w zwigzku z wyzszym biezagcym podatkiem dochodowym.

Zarzad Emitenta o$wiadcza, Ze od daty zakonczenia ostatniego okresu sprawozdawczego, za ktory
opublikowano zbadane informacje finansowe, tj. 31.12.2019 roku w ramach Grupy Kapitatowej Emitenta
wystapity znaczace zmiany w jej sytuacji finansowej i pozycji handlowej Grupy:

Emitent zwraca uwage na potencjalny kryzys wywotany pandemig COVID-19, ktdry jest
niezalezny od Grupy. Skala zachorowan na chorobe COVID-19 rosnie i obowigzuje szereg
ograniczen w swobodnym transporcie produktow oraz surowcow. Tempo zmian uwarunkowan
zewnetrznych jest bardzo szybkie. Jednoczesnie Spotka obserwuje bardzo duze
zapotrzebowanie na Srodki higieny, do produkcji ktorych surowcem s przede wszystkim
surfaktanty. Wptyw pandemii COVID-19 na rynek jest przedmiotem rozwazan i analiz zaréwno
Grupy PCC EXOL, jak i catego jej otoczenia. W nadchodzacym okresie mozna spodziewac sie
dalszych wyzwan w zwigzku ze skutkami pandemii, ktdrych Grupa nie jest w stanie dzisiaj
jeszcze miarodajnie oszacowac.

Aktualizacja nr 2

Czynniki ryzyka

Str. 30 pkt 1.17 Grupa PCC Exol narazona jest na ryzyko zwigzane z mozliwym
pogorszeniem plynnosci finansowej

dodano:

Tabela. Podzial aktywow i zobowigzan skonsolidowanych Grupy Emitenta na koniec
grudnia 2019 roku w min zi

.y Wartosé
Wartosc¢ a) rzeczowy zobowiazah
p . : .
min zt akt\;v::tv;l:‘iketora maijevtg:fcct)zg’ia*y b) pozostate  ktorych termin a) dtug | b) pozostate
Py . - . aktywa wymagalnosci odsetkowy zobowigzania
spieniezonaw  niematerialne i rzvpada w
danym okresie prawne d:n%f okresie
Brak 424,0 412,1 12,0 22,5 0,0 22,5
terminu
Do konca
2020 roku 146,0 0,0 146,0 186,7 88,1 98,7
2021 0,0 0,0 0,0 16,6 16,6 0,0

3



2022 0,0 0,0 0,0 41,6 41,6 0,0
2023 0,0 0,0 0,0 16,5 16,5 0,0
2024 0,0 0,0 0,0 11,8 11,8 0,0
2025 0,0 0,0 0,0 6,6 6,6 0,0
2026 0,0 0,0 0,0 0,6 0,6 0,0
2027 0,0 0,0 0,0 0,2 0,2 0,0
2028 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2029 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2030 0,0 0,0 0,0 0,7 0,7 0,0
Razem 570,0 412,1 158,0 303,8 182,7 121,2

Zrddfo: Emitent

Pozycjg o najwiekszej wartosci prezentowang po stronie aktywow Grupy Emitenta sg aktywa trwate.
Na koniec grudnia 2019 roku pozycja ta wyniosta 424,0 min zt (74% sumy bilansowej), z czego rzeczowy
majatek trwaty posiadat wartos¢ 210,4 min zt, a wartosci niematerialne i prawne wyniosty 201,6 min zi.
Na rzeczowy majatek trwaty sktadaty sie gtdwnie budynki i budowle oraz $rodki transportu, maszyny i
urzadzenia, czyli aktywa stuzgce realizacji podstawowej dziatalnosci Grupy. Emitent nie przewiduje
sprzedazy ani likwidacji tych sktadnikéw bilansu, dlatego zostaty one zaprezentowane w tabeli jako
aktywa z brakiem terminu w odniesieniu do terminu spieniezenia. Do tej grupy zaliczone zostaty takze
wartosci niematerialne i prawne, ktorymi w przypadku Grupy sg wartosc firmy powstata w wyniku dwadch
transakcji przejecia oraz know-how obejmujace wiedze produkcyjng i technologiczng. W kategorii
aktywow z oznaczeniem brak terminu zawierajg sie rowniez inne aktywa, dla ktdrych trudno okresli¢
termin zamiany na gotéwke. tacznie warto$¢ aktywdw z brakiem terminu na koniec grudnia 2019 roku
wyniosta 424,0 min zt, natomiast do aktywow, ktdre spieniezone zostang do konca 2020 roku zaliczone
zostaty $rodki pieniezne, zapasy, naleznosci handlowe oraz pozostate aktywa o tacznej wartosci 146,0
min zt.

Na koniec grudnia 2019 roku Grupa posiadata zobowigzania o wartosci 303,8 min zt, co przektadato sie
na wskaznik zadluzenia ogdlnego na poziomie 0,53. Najwiekszg pozycjg wsrdd zobowigzan byty
zaciggniete przez Emitenta kredyty w wysokosci 107,5 min zt, ktdre sptacane bedg w latach 2020-2025.
Pozostatymi czeSciami skladowymi dtugu odsetkowego byty zobowigzania leasingowe, kredyty spotek
zaleznych oraz wyemitowane przez Spétke obligacje o facznej wartosci nominalnej 70 min zt. Papiery te
zostaty wyemitowane w latach 2016-2017, natomiast terminy ich wymagalnosci przypadajg na lata 2020
i 2022, przy czym seria Al obligacji zostata juz wykupiona przed terminem wykupu w lutym 2020. Do
zobowigzan oznaczonych jako brak terminu wymagalnosci zaliczone zostaty zobowigzania, ktorych
trudno okresli¢ termin wymagalnosci, jak np. podatek odroczony.

W horyzoncie czasowym do 2030 roku nie wystepuje skumulowana luka ptynnosci, czyli sytuacja kiedy
faczna kwota zobowigzan jest wieksza od fgcznej kwoty aktywdw. Jednoczesnie w poszczegodlnych latach
mozliwa jest taka sytuacja, co wynika gtéwnie z charakteru dziatalnosci Emitenta i ujecia aktywow
trwatych, ktore stanowity na koniec grudnia 2019 roku 74% sumy bilansowej w kategorii z oznaczeniem
brak terminu zamiany na gotéwke. Zapadajgce zobowigzania w kolejnych latach mogtyby by¢
finansowane przez $rodki wtasne wypracowane przez Emitenta. Grupa w ostatnich dwoch latach
generowata zysk operacyjny powiekszony o koszty niepieniezne, gtdwnie amortyzacje (EBITDA) na
poziomie ponad 44 min zt rocznie (blisko 45 min zt w 2018 i blisko 52 min zt w 2019), co skutkowato
wskaznikiem dtug netto/EBITDA na poziomie 3,5 w 2018 i 3,2 w 2019. Jedynie w 2020 roku zapadajgcy
dtug odsetkowy w wysokosci 88,1 min zt przekracza $rednig roczng wartos¢ EBITDA generowang przez
Emitenta w dwdch ostatnich latach. Jednoczesnie Emitent regularnie dzieli sie wypracowanym zyskiem
z akcjonariuszami. Za lata 2016-2017 w formie dywidendy zostato wyptacone ponad 80% zysku netto,
a za 2018 rok byto to ponad 70% zysku netto. Zobowigzania z tytutu kredytow oraz obligacji, ktorych
termin wymagalnosci przypada na lata 2020-2030 mogtyby byC sptacane réwniez poprzez emisje
nowych obligacji czy zacigganie nowych pozyczek i kredytéw, co pozwolitoby na utrzymanie struktury
zadtuzenia podobnej do obecnej (wskaznik zadtuzenia ogdlnego 0,53, wskaznik zadtuzenia
oprocentowanego 0,32).



Warto$¢ obligacji, ktdre mogg zosta¢ wyemitowane w ramach IV Programu Emisji Obligacji nie bedzie
wyzsza niz 100 min zt. Dla zobrazowania mozliwej struktury bilansu Grupy Emitenta po realizacji tego
Programu przyjeto nastepujace zatozenia: i) Program zostaje zrealizowany w catosci, czyli w kwocie 100
min z, ii) obligacje IV Programu zostajg wyemitowane w 2020, iii) tenor dla wszystkich serii bedzie
wynosit 4 lata, co zostato zatozone na podstawie tenoru obligacji serii Al i A2 oraz obecnych warunkéw
rynkowych, w zwigzku z czym zobowigzania Grupy Emitenta w 2024 zostang zwiekszone o 100 min zt.
Jednoczesnie w zwigzku z doptywem $rodkéw Grupa zrealizuje projekty inwestycyjne, co przetozy sie
gtéwnie na wzrost majgtku rzeczowego, stad aktywa bez terminu wymagalnosci zwiekszg sie o 100 min
zt. Emitent zaznacza, iz przedstawiona ponizej symulacja jest hipotetyczng sytuacja, gdyz na dzien
zatwierdzenia Prospektu nie podjeta zostata decyzja o ostatecznej wartosci obligacji, ktore faktycznie
zostang wyemitowane w ramach IV Programu. Emitent moze nie wykorzysta¢ puli 100 min zt, zwlaszcza
uwzgledniajac okres waznosci Prospektu, ktory przypada na 19 lipca 2020 roku. Ponadto przedstawione
wyzej zatozenia naniesione zostaty na bilans z konca grudnia 2019 roku, gdyz Emitent nie publikuje
prognoz finansowych.

Tabela. Podzial aktywow i zobowigzan skonsolidowanych Grupy Emitenta na
koniec grudnia 2019 roku z uwzglednieniem zobowigzan wynikajacych z realizacji
IV Programu Emisji Obligacji w min zi

Wartos¢ o) reeczo Wartos¢
aktywow, ; wy zobowigzan,
kté . majatek trwaty b e ktérvch t at b !
min zt t_)ra_zc_)stame i wartodci ) pozostate oryc tern)||_1 a) diug ) poz_osta_e
spieniezonaw . alne i aktywa wymagalnosci  odsetkowy zobowigzania
danym niematerialne i przypada w
" prawne q
okresie danym okresie
Brak 524,0 512,1 12,0 22,5 0,0 22,5
terminu
Do konca
2020 roku 146,0 0,0 146,0 186,7 88,1 98,7
2021 0,0 0,0 0,0 16,6 16,6 0,0
2022 0,0 0,0 0,0 41,6 41,6 0,0
2023 0,0 0,0 0,0 16,5 16,5 0,0
2024 0,0 0,0 0,0 111,8 111,8 0,0
w tym
obligacje IV - - - 100,0 100,0 00
Programu
2025 0,0 0,0 0,0 6,6 6,6 0,0
2026 0,0 0,0 0,0 0,6 0,6 0,0
2027 0,0 0,0 0,0 0,2 0,2 0,0
2028 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2029 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2030 0,0 0,0 0,0 0,7 0,7 0,0
Razem 670,0 512,1 158,0 403,8 282,7 121,2

Zrddfo: Emitent

Aktualizacja nr 3

Dokument Rejestracyjny

Str. 61 pkt 2. Biegli rewidenci
dodano:

Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowej za rok 2019 zostato zbadane przez UHY ECA Audyt
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, podmiot wpisany pod nhumerem ewidencyjnym 3115 na liste Krajowej
Izby Biegtych Rewidentéw w Warszawie.




Kluczowym bieglym rewidentem dokonujacym badania historycznych informacji finansowych za rok
2019 jest Roman Seredynski wpisany na liste biegtych rewidentéw pod nr 10395, dziatajgcy w imieniu
UHY ECA Audyt Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie, podmiotu wpisanego na liste Krajowej Izby Biegtych
Rewidentéw w Warszawie pod nr 3115.

Aktualizacja nr 4

Dokument Rejestracyjny

Str. 111 pkt 13.1 Historyczne informacje finansowe oraz
Str. 112 pkt 13.2 Sprawozdania finansowe

dodano:

Skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej PCC Exol za okres od 1 stycznia 2019 do 31 grudnia
2019 roku zostaty przekazane do publicznej wiadomosci w dniu 26 marca 2020 roku.
Skonsolidowany Raport roczny za 2019 rok dostepny jest na stronie internetowej Emitenta:

Aktualizacjanr 5

Dokument Rejestracyjny

Str. 112 pkt 13.3.1 Oswiadczenia stwierdzajace, ze historyczne dane finansowe zostaly
zbadane przez biegtego rewidenta

dodano:

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2019 zostato zbadane przez bieglego rewidenta,
a opinia z jego badania zostata przekazana do publicznej wiadomosci w dniu 26 marca 2020 roku.

Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2019 rok dostepna jest na stronie
internetowej

Aktualizacja nr 6
Dokument Rejestracyjny

Str. 113 pkt 13.3.2 Wskazanie innych informacji w Dokumencie Rejestracyjnym, ktore
zostaly zbadane przez Biegtych Rewidentow

Str. 113 pkt 13.4 Data najnowszych danych finansowych

dodano:

Do Prospektu dotaczono przez odestanie roczne skonsolidowane informacje finansowe Grupy
Kapitatowej PCC Exol zbadane przez Biegtego Rewidenta dotyczace okresu sprawozdawczego
zakonczonego 31.12.2019 roku.

Aktualizacja nr 7
Dokument Rejestracyjny

Str. 114 pkt 13.7 Znaczace zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej Emitenta, ktore
mialy miejsce od daty zakonczenia ostatniego okresu sprawozdawczego, za ktdry
opublikowano zbadane informacje finansowe lub $rédroczne informacje finansowe



Zarzad Emitenta o$wiadcza, ze od daty zakonczenia ostatniego okresu sprawozdawczego, za ktory
opublikowano zbadane informacje finansowe, tj. 31.12.2019 roku w ramach Grupy Kapitatowej Emitenta
wystagpity znaczace zmiany w jej sytuacji finansowej i pozycji handlowej Grupy:

Emitent zwraca uwage na potencjalny kryzys wywotany pandemig COVID-19, ktdry jest
niezalezny od Grupy. Skala zachorowan na chorobe COVID-19 roénie i obowigzuje szereg
ograniczen w swobodnym transporcie produktéw oraz surowcow. Tempo zmian uwarunkowan
zewnetrznych jest bardzo szybkie. Jednocze$nie Spotka obserwuje bardzo duze
zapotrzebowanie na S$rodki higieny, do produkcji ktorych surowcem s przede wszystkim
surfaktanty. Wptyw pandemii COVID-19 na rynek jest przedmiotem rozwazan i analiz zaréwno
Grupy PCC EXOL, jak i catego jej otoczenia. W nadchodzacym okresie mozna spodziewac sie
dalszych wyzwan w zwigzku ze skutkami pandemii, ktdrych Grupa nie jest w stanie dzisiaj
jeszcze miarodajnie oszacowac.

Aktualizacja nr 8

Wykaz odestan zamieszczonych w Prospekcie
Str. 183

dodano:

9. Do skonsolidowanych danych finansowych Grupy Kapitatowej PCC Exol za okres od 1 stycznia 2019
do 31 grudnia 2019 roku przekazanych do publicznej wiadomosci w dniu 26 marca 2020 roku,
dostepnych na stronie internetowej Emitenta:

10.Do opinii z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2019 rok przekazanej do
publicznej wiadomosci raportem okresowym w dniu 26 marca 2020 roku dostepnej na stronie
internetowej Emitenta



