Wysogotowo, 16.03.2017 r.

NOTA INFORMACYJNA DLA OBLIGACJI SERII H1

Wyemitowanych przez PBG Spobtka Akcyjna z siedziba w Wysogotowie

Pod adresem: ul. Skérzewska 35, 62-081 Wysogotowo

Niniejsza nota informacyjna zostata sporzgdzona w zwiqzku ubieganiem sie o wprowadzenie
instrumentéw finansowych objetych tg notq do obrotu w alternatywnym systemie obrotu

prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie
stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia instrumentéow finansowych objetych tg notg do
obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietlde Papierow Wartosciowych w

Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobq inwestowanie w instrumenty
finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny
by¢ poprzedzone wtasciwg analizg, a takie jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacjg z

doradcq inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszej noty nie byla zatwierdzana przez Gietde Papieréw Wartosciowych S.A. pod
wzgledem zgodnosci informacji w niej zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami

prawa.

Data sporzgdzenia noty informacyjnej 16 marca 2017.



Nota Informacyjna dla Obligacii Seril H1 emitowanych przez PBG S.A.

1. OSWIADCZENIA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W NOCIE INFORMACY.JNEJ

1.1. Wslkazanie wszystkich osdb cdpowiedzialnych za Informacje zamieszczone w nocie
informacyijnej:

1.1.1. Podstawowe dane o Emitencie

Nazwa: PBG S.A.,

Forma Prawna: Spotka akeyjna

Krqj siedziby: Polska

Siedziba: Wysogotowo

Adres: UL. Skérzewska 35, 62-081 Wysogotowo
Numer telefonu: +48 61 66 51 700

Numer faksu: +48 41 66 51 701

Strona Internetowa: www.pbg-sa.pl

Adres poczty elekironicznej polska@pbg-sa.pl

1.1.2. Osoby uprawnione do reprezentowania Emitenta:
Jerzy Wisniewski — Prezes Zarzgdu; Mariusz tozyhski — Wiceprezes Zarzgdu; Kinga Banaszok — Filipiak —
Cztonek Zarzqdu; Dariusz Szymahski - Wiceprezes Zarzqdu.

Reprezentacja Emitenta: do sktadania ofwiadczeh i podpisywania w imieniu spotki wymagane jest
wspotdziatanie Prezesa Zarzqdu iinnego czionka Zarzgdu.

1.2, Oswiadczenie oséb odpowiedzialnych za Informacje zawarte w nocie informacyjnej:

Niniejszym oswiadczamy w imieniv Emitenta, Ze zgodnie z naszq najlepszq wiedzq i przy dolozeniv
nalezyte]j starannosci, by zapewnié taki stan, Informacje zawarte w niniejszej Nocie Informacyjnej sg
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faklycznym oraz, Ze nile pominieto tadnych fakiéw, kidre

mogtyby wplywaé na jej znaczenie i wycene instrumentéw diuinych wprowadzanych do obrotu, a
takie ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie tyml instrumentami.

Za Emitenta

prezes zar7e !

W zwiqzku z postanowleniami § 18 ust. 18 punkt 1) oraz punkt 3} Regulaminu ASO GPW, Emitent jest
zwolniony z obowiqzku zawlerania umowy z Autoryzowanym Doradcq.
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Nota Informacyjna dla Obligaciji Serii H1 emitowanych przez PBG S.A.

Niniejsza nota informacyjna zostata sporzgdzona w zwiqgzku z ubieganiem sie o wprowadzenie do
Alternatywnego Systemu Obrotu Catalyst Obligaciji serii H1, wyemitowanych przez spotke PBG S.A. w
celu umoiliwienia okreslonym wierzycielom Emitenta posiadajgcym wierzytelnosci objete Ukladem
vzyskania czesciowego zaspokojenia ich wierzytelnosci w wysokosci okreslonej Ukladem. Obligacje
zostaly wyemitowane jako obligacje nieoprocentowane (zerokuponowe) oraz bez dyskonta. Cena
emisyjna kazdej z Obligacji odpowiada jej wartosci nominalnej réwnej 100 PLN (stownie: sto ztotych).

Wszelkie terminy niezdefiniowane w niniejszej Nocie Informacyjnej majg znaczenie nadane im w
Warunkach Emisji Obligacji serii H1 wyemitowanych do tgcznej kwoty 8.301.600,00 ztotych
(,,Obligacje”), rejestrowanych w ewidenciji z przeniesieniem do KDPW, emitowanych przez PBG S.A. w
ramach Programu przyjetego na podstawie uchwaty Zarzgdu Emitenta z dnia 30 czerwca 2015 r. w
sprawie zawarcia i wykonania przez Spoétke Umowy Emisyjnej i Agencyjnej, przeprowadzeniu przez
Spotke Programu, dokonaniu przez Spdtke emisji obligaciji w ramach Programu oraz ustanowieniu przez
Spotke zabezpieczeh obligacji ze zmianami wynikajgcymi z uchwaty Zarzgdu Emitenta z dnia 27
pazdziernika 2016 r., uchwaty Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 30 czerwca 2015 r. w sprawie
ustanowienia Programu ze zmianami wynikajgcymi z uchwaty Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 21 lipca
2015 r. oraz z uchwaty Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 27 pazdziernika 2016 r., oraz uchwaty Zarzgdu
Emitenta z dnia 30 lipca 2015 r. w przedmiocie zatwierdzenia Programu oraz w przedmiocie emisji
obligaciji ze zmianami wynikajgcymi z uchwaty Zarzgdu Emitenta z dnia 27 pazdziernika 2016 r., zgodnie
z ktérymi Emitent moze dokonywac emisji obligacji w ramach Programu do tgcznej kwoty 710.000.000
(stownie: siedemset dziesie¢ milionéw ztotych 00/100) ztotych. Kopia przedmiotowych Warunkdw Emisji
Obligacii serii H1 stanowi zatgcznik do Noty Informacyjnej (dalej takze ,,Warunki Emisji Obligaciji”).

1.3. Informacja o wymaganych zezwoleniach, licencjach lub zgodach wymaganych dia
prowadzenia dzialalnosci przez Emitenta wraz z wskazaniem przedmiotu i numeru
zezwoleniq, licencji lub zgody, ze wskazaniem organu, ktéry je wydat.

Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolen, licencji lub zgdd
wymaganych dla prowadzenia dziatalnosci przez Emitenta.

2. DANE O OBLIGACJACH WPROWADZONYCH DO OBROTU NA ASO GPW

2.1. Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem i wprowadzonymi instrumentami diuznymi, w
szczegolnosci zwigzane z sytuacjg gospodarczq, majgtkowq i finansowq Emitenta i jego
grupy kapitatowej.

2.1.1. Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem oraz jego grupqg kapitatowq (dalej takze: ,,Grupa
Kapitatowa PBG”, ,,Grupa Emitenta”, ,,Grupa”)

(i) Ryzyko wynikajgce z sytuacji makroekonomicznej

Grupa prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg przede wszystkim w Polsce oraz czes$ciowo za granicg,
gtdéwnie w Europie. W okresie 9 miesiecy zakohczonym 30 wrzeénia 2016 r. przychody ze sprzedazy od
klientow krajowych stanowity 80,0% przychoddw ze sprzedazy ogdtem a przychody ze sprzedazy od
klientdbw zagranicznych — 20,0% przychodéw ze sprzedazy. Zrédtami zaopatrzenia Grupy w materiaty,
urzgdzenia kompletacyjne oraz ustugi zwigzane z realizacjg zawartych przez Grupe kontraktéw sg
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Nota Informacyjna dla Obligaciji Serii H1 emitowanych przez PBG S.A.

zardbwno dostawcy krajowi (77,0 % catosci dostaw w okresie 9 miesiecy zakohczonym 30 wrzesnia 2016
r.), jak i zagraniczni (23,0% catosci dostaw w okresie 9 miesiecy zakohczonym 30 wrzesnia 2016r.).

W zwigzku z powyzszym, na dziatalno$¢ Grupy majg wptyw czynniki makroekonomiczne dotyczqce
rynku polskiego, jak réwniez jej rynkdw eksportowych i importowych, ktére z kolei podlegajg wptywom
sytuacji  ekonomicznej danego regionu oraz gospodarki Swiatowej. Zmiany  czynnikow
makroekonomicznych na rynku polskim, jak réwniez na rynkach eksportowych i importowych Grupy, w
tym m.in. dynamika wzrostu PKB, poziom inflacji, stopa bezrobocia, wysoko$¢ wynagrodzenh, dynamika
produkcji przemystowej i budowlano-montazowej, poziom wydatkdw inwestycyjnych, kurs wymiany
walut jak réwniez relacja cen paliw energetycznych do cen energii, wptywajg w szczegdlnosci na
sytuacje w segmencie budownictwa energetycznego oraz specjalistycznego w obszarze gazu
ziemnego, ropy naftowej i paliw, w tym na liczbe prowadzonych inwestycji w w/w segmentach, a w
zwigzku z tym liczbe i warto$¢ potencjalnych zamodwien dla Grupy. W konsekwencji, Grupa jest
narazona na ryzyka i wahania wynikajgce z wptywu koniunktury gospodarczej na poziom inwestycji w
sektorach: (i) budownictwa dla przemystu energetycznego oraz (i) specjalistycznych ustug
budowlanych w branzy gazu ziemnego, ropy naftowej oraz paliwowej, na ktérych Grupa dziata.
Ponadto przyszte warunki ekonomiczne w Polsce lub na wskazanych powyzej rynkach zagranicznych
mogq rowniez by¢ mniej sprzyjajgce w pordwnaniu z obecnym okresem.

Pogorszenie sie ogdinej sytuacji gospodarczej w Polsce i na $wiecie, w tym w szczegdlnosci na rynku
produkcji budowlano-montazowej, dla ktérego w roku 2016 odnotowano najnizszg dynamike od
poczgtku dekady, moze miec niekorzystny wptyw na dziatalno$é, sytuacje finansowq, wyniki lub
perspektywy Grupy. Moze ono spowodowac m. in. spadek poziomu inwestycji w segmencie
specjalistycznych ustug budowlanych w branzy gazowej, naftowej, paliwowej oraz w segmencie
budownictwa dla przemystu energetycznego i co za tym idzie spadek popytu na produkty i ustugi
Grupy, trudnosci w dostepie do finansowania zewnetrznego, trudnosci po stronie dostawcow, klientdw i
innych podmiotdw, z ktérymi Grupa wspdtpracuje, ktére z kolei mogqg przetozy< sie na trudnosci lub
niemozno$¢ wykonywania przez nich zobowigzah wobec Grupy i przez to istotny negatywny wptyw na
dziatalno$¢ Grupy, jej sytuacije finansowq, wyniki, zdolno$¢ realizacji postanowien Uktadu przez PBG,
perspektywy, a takze mozliwos$¢ wykupu Obligacii.

(ii) Ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem przyjetej strategii

Grupa moze nie zrealizowaé swoich inicjatyw strategicznych i nie osiggng¢ swoich celéw
strategicznych w zwiqgzku z wystgpieniem szeregu okolicznosci oraz czynnikdw zewnetrznych i
wewnetrznych, m.in. natury regulacyjnej, prawnej, finansowej, spotecznej lub operacyjnej, ktére mogg
by¢ poza kontrolg Grupy. Trudnosci w realizacji przyjetej strategii mogg obejmowac, przede wszystkim,
zmiane warunkdw rynkowych, dtugotrwato$¢ procedur w zakresie zamodwien, utrudnienia natury
regulacyjnej lub administracyjnej, opdznienia lub trudnosci w pozyskaniu finansowania, brak partnera
do redlizacji wspdlnego przedsiewziecia lub niemoznos$é osiggniecia porozumienia z takim partnerem w
sprawach zwigzanych z realizacjg wspdinych projektdw, opdinienia w procesach inwestycyjnych,
przekroczenie przyjetych budzetdw, brak mozliwosci sprzedazy lub opdinienia w procesie sprzedazy
oferowanych produktdw i ustug. Jezeli Grupa napotka takie lub inne nieprzewidziane przeszkody w
procesie realizacji swojej strategii, moze nie zrealizowac jej w petni bgdz w ogdle, moze podjac decyzje
o jej zmianie, zawiesi¢ lub odstgpi¢ od jej realizacji, moze nie osiggngc¢ planowanych korzysci majgcych
wynikng¢ z wdrozenia strategii w ogdle lub osiggngc je z opdznieniem, lub mogg one by¢ mniejsze, niz
zaktadano.

Ponadto, Grupa moze by¢ zmuszona do przeznaczenia wiekszych niz planowata zasobdw ludzkich i
finansowych w celu realizacji strategii, co moze negatywnie wptyngé na podstawowe obszary
dziatalnosci Grupy lub doprowadzi¢ do zmniejszenia spodziewanych korzysci. Rezultaty i koszty realizacii
strategii Grupy mogq sie istotnie rézni¢ od przewidywanych. Wskazane okoliczno$ci mogg mied
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Nota Informacyjna dla Obligaciji Serii H1 emitowanych przez PBG S.A.

negatywny wptyw na dziatalnos¢ Grupy, jej sytuacje finansowq, wyniki, zdolnos$¢ realizacji postanowieh
Uktadu przez PBG, perspektywy, a takze mozliwosé wykupu Obligacii.

(iii) Ryzyko konkurenciji

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w sektorach (i) budownictwa dla przemystu energetycznego oraz (i)
specjalistycznych ustug budowlanych w branzy gazu ziemnego, ropy naftowej i paliwowej, ktdre
charakteryzujg sie wysokim poziomem konkurencyjnosci. Grupa jest narazona na ryzyko pojawienia sie
nowych podmiotéw Ilub umocnienie pozycji istniejgcych podmiotéw prowadzgcych dziatalno$c
konkurencyjng. Ponadto, zwiekszenie poziomu konkurencji moze doprowadzic do: (i) spadku
renfownosci realizowanych projektow lub (i) zmniejszenia wolumenu uzyskiwanych zamowien. Nie
mozna wykluczy¢, ze w przysztosci podmioty konkurujgce z Grupqg podejmg dalsze wysitki zmierzajgce
do intensyfikacji rozwoju oraz nie bedq prowadzi¢ agresywnej polityki cenowej i produktowe] wzgledem
obecnych oraz potencjalnych kontrahentéw Grupy. W konsekwenciji pozycja konkurencyjna Grupy
moze pogorszy¢ sie, w przypadku gdy Grupa nie bedzie w stanie dostosowad swoich cen do poziomu
cen oferowanych przez konkurencje.

Poziom konkurencji w sektorze budownictwa dla przemystu energetycznego w ciggu ostatnich lat na
rynku wzrést przede wszystkim ze wzgledu na spadek popytu ze strony podmiotdéw dziatajgcych w
sektorze energetycznym przy jednoczesnym utrzymaniu sie na statym poziomie podazy produktdw i
ustug dla tego sektora, takich jak kotty czy bloki energetyczne. Wynika to z faktu, ze w ostatnich latach
w sektorze tym zmniejszeniu ulegt rynek zamawiagjgcych poprzez spadek zardwno liczby
zamawiajgcych, bedgcych naturalnymi odbiorcami produktdw i ustug Grupy, jak i liczby projektéw
przez nich realizowanych, podczas gdy liczba podmiotéw oferujgcych swoje produkty i ustugi dla tego
sektora nie ulegta zmianie. Konkurencja w obszarze specjalistycznych ustug budowalnych w branzy
gazowe oraz naftowe] wzrosta w ostatnich latach znaczgco w zakresie budowy gazociggow
przesytowych oraz w zakresie budowy stacji redukcyjnych oraz ttoczni w zwigzku z pojawieniem sie na
rynku duzej ilosci podmiotdéw posiadajgcych referencje do mniej ztozonych prac budowlanych w tym
segmencie, ograniczony popyt, niskie bariery wejicia na ten rynek. Nie mozna wykluczy¢é dalszego
wzrostu konkurencji w tym segmencie.

Wskazane powyzej okolicznosci mogaqg miec istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢ Grupy, jej sytuacje
finansowq, wyniki, zdolno$¢ realizacji postanowiehn Uktadu przez PBG, perspektywy, a takze mozliwos$é
wykupu Obligaciji.

(iv) Ryzyko utraty dobrej reputacji przez Grupe

Dziatalno$¢ Grupy jest w znacznej mierze uzalezniona od utrzymania dobrej reputacii przez Grupe oraz
koniecznosci uzyskiwania pozytywnych referencji od kontrahentéw. Pogorszenie lub utrata dobrej
reputacji Grupy moze wynika¢ z okolicznosci obiektywnie niezaleznych od Grupy, w tym m.in. z
pogorszenia sie postrzegania branzy, w ktérej dziata Grupa, a takze moze miec zwigzek bezposrednio z
dziatalnoscig Grupy, np. w przypadku pojawienia sie istotnych opdzinien w readlizacji projektow,
istotnego pogorszenia jakosci Swiadczonych ustug, naruszen zobowigzah kontraktowych zaréwno przez
spotki z Grupy jak i przez konsorcjantow lub podwykonawcdéw.

Pogorszenie lub utrata dobrej reputacji przez Grupe moze negatywnie wptyngé na zdolnosé
pozyskiwania zewnetrznego finansowania.

Utrata zaufania do Grupy przez jej kontrahentdw i klientdw moze utrudnic proces pozyskiwania nowych

zamowien oraz utrzymywanie relacji z dotychczasowymi klientami. Ponadto, pogorszenie lub utrata
dobrej reputaciji Grupy moze wptyngé na wzrost kosztéw ze strony dostawcodw i podwykonawcodw,
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ktérzy chcgc zabezpieczy¢ sie przed brakiem lub nieterminowq realizacjg ptatnosci przez Grupe,
zaoferujg Grupie mniej korzystne warunki dostaw oraz $wiadczenia ustug.

Pogorszenie lub utrata dobrej reputacji przez Grupe, a takze nieuzyskanie kolejnych dobrych referencii
mogqg miec zatem istotny niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ Grupy, jej sytuacje finansowq, wyniki,
zdolnos¢ realizacji postanowien Uktadu przez PBG, perspektywy, a takze mozliwos$¢ wykupu Obligacii.

(v) Ryzyko zwiqzane z nieterminowym wykonaniem czesci zobowigzan wynikajgcych z Uktadu

PBG podlega ryzyku uchylenia Uktadu w zwigzku z nieterminowym wykonaniem czesci zobowigzan
wynikajgcych z jego postanowien.

W okresie od dnia 13 czerwca 2012 r. do dnia 20 lipca 2016 r. przed Sgdem UpadtoSciowym
prowadzone byto wobec PBG postepowanie upadtosciowe z mozliwoscig zawarcia uktadu z wniosku
PBG. W toku prowadzonego postepowania upadto$ciowego zostat zawarty Uktad, zatwierdzony przez
Sgd Upadto$ciowy postanowieniem o zatwierdzeniu Uktadu w dniu 8 pazdziernika 2015 r, ktére stato sie
prawomocne w dniu 13 czerwca 2016 r. Uktad przewiduje podziat wierzycieli PBG na siedem grup w
zaleznosci od kategorii interesu wierzycieli oraz rodzaju i wielkosci wierzytelnosci.

Wszystkie $wiadczenia pieniezne nalezne wierzycielom z grupy 1, grupy 3, grupy 4, grupy 5 oraz grupy 6
majg zostac¢ spetnione przez PBG w ratach w wysokosci stanowigcej okreslony w Uktadzie procent
danej wierzytelnosci, ptatnych w ratach w przypadku grupy 1, grupy 3, grupy 4 od dnia 30 czerwca
2016 r. do dnia 30 czerwca 2020 r., natomiast w przypadku grupy 5 i grupy é od dnia 31 grudnia 2015 .
do dnia 30 czerwca 2020 r. Wierzytelnosci wierzycieli z grupy 2 powinny by¢ sptacone w catoéci w dniu
30 czerwca 2016 r., natomiast wierzytelnosci wierzycieli z grupy 7 podlegajg zaspokojeniu wytgcznie
poprzez umowne potrgcenie z ceng emisyjng akcji kolejnej emisji, ktérych objecie przez tych wierzycieli
bedzie konieczne celem zapewnienia ustalonego w Uktadzie udziatu tych wierzycieli w kapitale
zaktadowym PBG (23,61%).

Ptatno$¢ drugiej raty uktadowej, to jest raty zapadajgcej w dniu 30 czerwca 2016 r. dla czesci wierzyciel
z Grupy 5 bedqgcych jednoczesnie strong Umowy Restrukturyzacyjnej, zostata zgodnie przez strony
Umowy Restrukturyzacyjne] odroczona, w zwigzku z prowadzonymi rozmowami dotyczgcymi emisji
obligacji do dnia 29 lipca 2016 r. o czym PBG poinformowato w raporcie biezgcym nr 15/2016, do dnia
15 wrzesnia 2016 roku, o czym PBG poinformowato w raporcie biezgcym nr 20/2016, do dnia 30 wrzesnia
2016 r. o czym PBG poinformowato w Raporcie Biezgcym nr 26/2016, do dnia 21 pazdziernika 2016 r. o
czym PBG poinformowato w Raporcie Biezgcym nr 20/2016. Nastepnie rata uktadowa zapadajgca w
dniu 30 czerwca 2016 r. wobec wierzycieli bedgcych strong Umowy Restrukifuryzacyjnej, zostata
sptacona poprzez jej potrgcenie z ceng emisyjng z tytutu obligacji wyemitowanych przez PBG lub
sptacona w stosunku do wierzycieli bedqgcych strong Umowy Restrukturyzacyjnej, ktérzy nie skorzystali z
prawa do objecie obligaciji wyemitowanych przez Spbtke.

PBG stoi na stanowisku, ze wyzej wskazane ustalone z wierzycielami zmiany terminu ptatnosci rat
uktadowych wynikaty z pdziniejszego niz oczekiwano uprawomocnhienia sie postanowienia o
zatwierdzeniu Uktadu, co miato wptyw na pdzniejszy termin emisji obligaciji. Zgodnie ze stanowiskiem
Emitenta zobowigzania objete uzgodnieniami z wierzycielami, jako juz wykonane, nie mogq stanowié
potencjalnej przyczyny wnioskowania o uchylenie Uktadu. Uzgodnienia co do terminu sptaty zostaty
bowiem dokonane z uprawnionymi do zgdania zaptaty wierzycielami.

Ponadto, Grupa nie moze wykluczyé ryzyka opdznienia lub braku ptatnosci rat uktadowych
wynikajgcych z innych przyczyn, w tym: (i) braku wptywu lub uzyskanie nizszego niz zaktadany przez
Grupe poziomu wptywdw ze sprzedazy aktywdw nieoperacyjnych w ramach programu dezinwestycii;
(i) nieuzyskania finansowania zewnetrznego na zaktadanym poziomie; (iii) nizszego niz zaktadany
poziom pozyskania srodkdw finansowych z dziatalnosci operacyjnej Grupy.
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Wskazane powyzej okoliczno$ci mogg przyczyni¢ sie do niewykonania przez PBG czesci zobowigzah
wynikajgcych z Uktadu, a w konsekwencji skutkowac uchyleniem Uktadu.

Uchylajgc uktad, sgd otwiera zakohczone postepowanie i zmienia sposdb prowadzenia postepowania
z postepowania z mozliwosciq zawarcia uktadu na postepowanie obejmujgce likwidacje majgtku
upadtego. W przypadku uchylenia Uktadu w podjetym na nowo postepowaniu upadto$ciowym
wierzyciele PBG bedqg mogli dochodzi¢ swoich roszczeh w ich pierwotnej wysokosci, przy czym odseftki
bedg naliczane do dnia uprawomocnienia sie postanowienia o uchyleniu uktadu. Wyptacone na
podstawie Uktadu sumy zaliczy sie wéwczas na poczet dochodzonych wierzytelnosci. W dacie
przypadajgcej 60 dni po dniu ztozenia wniosku o ofwarcie postepowania obejmujgcego likwidacje
majgtku upadtego, obligacje bedq podlegac wykupowi, a obligatariusze w przypadku nie wywigzania
sie przez PBG z obowigzku sptaty obligacji bedg mogli dochodzi¢ swoich roszczeh z zabezpieczen
obligaciji, 1j. zastawdw rejestrowych na akcjach i udziatach PBG i jej wybranych spdtek zaleznych,
zastawdw rejestrowych na aktywach PBG i jej spdtek zaleznych, poreczen, hipotek, oswiadczeh o
poddaniu sie egzekuciji, przelewdw na zabezpieczenie, zastawdw rejestrowych na wierzytelno$ciach z
umdw o prowadzenie rachunkéw bankowych.

Wskazane powyzej okolicznosci mogg miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢ Grupy, jej sytuacije
finansowq, wyniki, zdolno$¢ realizacji postanowieh Uktadu przez PBG, perspektywy, a takze mozliwos$é
wykupu Obligaciji.

(vi) Ryzyko zwiqzane z sezonowosciq branzy

Sprzedaz ustug budowlano-montazowych oferowanych przez Grupe w sektorach: (i) budownictwa dla
przemystu energetycznego oraz (i) specjalistycznych ustug budowlanych w branzy gazu ziemnego,
ropy naftowej oraz paliwowej, charakteryzuje sie sezonowosciq. Na sezonowos¢ sprzedazy powyzszych
ustug, wptywajq w szczegdlnosci nastepujgce niezalezne od Grupy czynniki: (i) warunki atmosferyczne
w okresie zimowym, moggce znaczgco ograniczy¢ zakresy wykonywanych robét, (i) planowanie przez
klientow Grupy cykli inwestycyjnych w sposdb, ktéry zapewnia ich zakohczenie w ostatnich miesigcach
danego roku. Powyzsze czynniki wptywajg na nieproporcjonalny rozktad przychoddw w poszczegdlnych
kwartatach roku, z czego najnizsze obroty realizowane sg w pierwszym kwartale roku obrotowego, a
najwyzszy poziom odnotowywany jest w ostatnim kwartale roku obrotowego. Jednakze w perspektywie
dtugoferminowej, wskazane czynniki nie majg istotnego wptywu na osiggane przez Grupe wyniki
finansowe.

Wskazane okolicznosci mogqg miec istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢ Grupy, jej sytuacije
finansowq, wyniki, zdolno$¢ realizacji postanowien Uktadu przez PBG, perspektywy, a takze mozliwose
wykupu Obligaciji.

(vii) Ryzyko zwiqzane z rynkiem nieruchomosci

MoZliwos¢  sprzedazy aktywdw na rynku nieruchomosci podlega zmiennym  czynnikom
makroekonomicznym i jest skorelowane z sytuacjqg na rynkach finansowych. Nie mozna wykluczyé
ryzyka zmian na $wiatowych rynkach finansowych, jak rdwniez innych zdarzen, ktére mogg miec wptyw
na zdolno$¢ Grupy do zbywania nieruchomosci w ramach programu dezinwestycji lub cene
zbywanych nieruchomosci w sposéb niezalezny od dziatan Grupy. Dodatkowo, rynek nieruchomosci
jest rynkiem, na ktérym wystepujq cykliczne zmiany w zakresie podazy i popytu, nasilenia i spowolnienia
kluczowych proceséw, a takze zmiennosci wzajemnych relacji i pozycji negocjacyjnej pomiedzy
kluczowymi uczestnikami rynku. W szczegdlnosci poziom popytu oraz ceny nieruchomosci majq istotne
znaczenie dla realizowanego przez Grupe programu dezinwestycji.

Gtéwnym zrédtem sptaty zobowigzan finansowych PBG wynikajgcych z postanowien Uktadu oraz

wykupu obligacji, jest sprzedaz majgtku nieoperacyjnego Spdtek z Grupy, w szczegdlnosci
nieruchomosci, w ramach realizowanego programu dezinwestyciji. Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci
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Spotki jak i nieruchomosci nalezgcych do spoétek zaleznych zostang w przypadku gdy zbywcq jest
spoétka zalezna przekazane PBG tytutem sptaty udzielonych tym podmiotom pozyczek na sfinansowanie
dziatalnosci deweloperskiej i inwestycyjnej jeszcze przed dniem ogtoszenia upadtosci PBG z mozliwoscig
zawarcia uktadu. Oznacza to, iz ewentualne a niespodziewane zatamanie na rynku nieruchomosci
moze w istotny sposdb przetozy< sie na mozliwos¢ pozyskania przez Spdtke srodkdw pienieznych, jakie
Spoétka bedzie musiata przeznaczyE na sptate wierzytelnosci zgodnie z postanowieniami Uktadu lub
wykup obligaciji, jakie zostaty lub zostang wyemitowane przez Spobtke i objete przez jej wierzycieli. W
szczegdlnosci ryzyko takie jest zwigzane z projektem deweloperskim na Ukrainie, w ramach ktérego
planowane wptywy srodkdw, jakie Spodtka zamierza przeznaczy< na realizacje postanowien Uktadu lub
wykup obligacji, wynosi 107,5 min zt. W ramach tego projektu Spdbtka dostrzega istotne ryzyko
polegajgce na zmianie lub zaostrzeniu sytuacii politycznej na Ukrainie.

W przypadku braku sptaty obligacji obligatariusze bedg mogli zazgdaé przedterminowego wykupu
obligaciji, a w sytuacii nie wywiqzania sie przez PBG z obowigzku sptaty obligaciji bedg mogli dochodzi¢
swoich roszczeh z zabezpieczenh obligacii.

Wskazane okolicznosci mogqg miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢ Grupy, jej sytuacje
finansowq, wyniki, zdolno$¢ realizacji postanowiehn Uktadu przez PBG, perspektywy, a takze mozliwos$é
wykupu Obligaciji.

(vii)  Ryzyko zwiqzane ze zmianami przepiséw prawa podatkowego, jego interpretaciji oraz
zmianami indywidualnych interpretacji przepiséw prawa podatkowego

Przepisy polskiego prawa podatkowego sg skomplikowane i podlegajg czestym zmianom. Praktyka
stosowania prawa podatkowego przez organy podatkowe nie jest jednolita, a w orzecznictwie sqgddéw
administracyjnych w tym zakresie nierzadko wystepujg istotne rozbieznosci. Grupa nie moze
zagwarantowad, ze organy podatkowe nie dokonajg odmiennej, niekorzystnej dia Spdtki lub spdtek z
Grupy interpretacji przepisow podatkowych stosowanych przez Spdtke lub spdtki z Grupy. W
szczegdlnosci Grupa nie moze wykluczyé ryzyka, ze wraz z wprowadzeniem przepiséw dotyczgcych
unikania opodatkowania, ktére postugujq sie klauzulami generalnymi i ktérych interpretacja i zakres
zastosowania bedzie ksztattowany w praktyce przez organy podatkowe i orzecznictwo sgddéw
administracyjnych, organy podatkowe dokonajg odmiennej od Grupy oceny skutkdéw podatkowych
czynnosci dokonywanych przez Spdtke lub spdtki z Grupy. Nie mozna takze wykluczy¢ ryzyka, ze
poszczegdlne indywidualne interpretacje podatkowe, uzyskane oraz stosowane juz przez Spodtke lub
spotki z Grupy, zostang zmienione lub zakwestionowane. Istnieje takze ryzyko, ze wraz z wprowadzeniem
nowych regulacii Spdtka lub spdtki z Grupy bedqg musiaty podjgé¢ dziatania dostosowawcze, co moze
skutkowac zwiekszonymi kosztami wymuszonymi okoliczno$ciami zwigzanymi z dostosowaniem sie do
nowych przepiséw. Z uwagi na powyzsze nie mozna wykluczyé zakwestionowania przez organy
podatkowe prawidtowosci rozliczeh podatkowych Spdtki lub spdtek z Grupy w  zakresie
nieprzedawnionych zobowigzan podatkowych oraz okreslenia zalegtosci podatkowych tych
podmiotéw, co moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢ Grupy, jej sytuacje finansowaq,
wyniki oraz mozliwos¢ wykupu Obligacii .

Dodatkowo, z uwagi na transgraniczny charakter, na dziatalno$¢ Grupy majg rdwniez wptyw umowy
miedzynarodowe, w tym umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania zawarte przez Polske z innymi
panstwami. Odmienna interpretacja umdw o unikaniu podwdjnego opodatkowania dokonywana przez
organy podatkowe, jak réwniez zmiany tychze umdw, mogqg miec istotny negatywny wptyw na
dziatalnos¢ Grupy, jej sytuacje finansowq, wyniki oraz mozliwos¢ wykupu Obligacii.

(ix) Ryzyko Kursu Walutowego
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Grupa prowadzi réwniez sprzedaz poza granice Polski produktéw i ustug, jaok i nabywa z zagranicy
materiaty, wyroby i ustugi potrzebne do realizacji kontraktéw Grupy, dokonujgc ptatnosci w EUR oraz
innych walutach obcych. W zwigzku z powyzszym Grupa narazonad jest na ryzyko zmiany kurséw przede
wszystkim PLN do EUR, ktére w szczegdlnosci moze skutkowaé spadkiem przychoddéw ze sprzedazy lub
wzrostem kosztéw liczonych w PLN, spowodowanych niekorzystnymi zmianami kurséw walut. Spotki z
Grupy przyjety i stosujg jednolitq polityke zarzgdzania ryzykiem kursowym.

Strategia zarzgdzania ryzykiem walutowym stosowana przez Spoétki z Grupy zaktada wykorzystanie w jak
najwiekszym stopniu naturalnego zabezpieczenia, jak réwniez strategii zabezpieczajgcych na rynku
instrumentéw pochodnych. Nie ma pewnosci, ze stosowane w Grupie metody ograniczania
istniejgcego ryzyka poprzez stosowanie wybranych instrumentéw okazqg sie w petni skuteczne.

Oprécz okolicznosci wskazanych powyzej wystgpienie znaczgco niekorzystnych zmian (w tym wahan)
kursdw walut moze m.in. wptywaé na zmiane wskaznikéw finansowych Grupy, w skrajnym przypadku
skutkujgc naruszeniem okreslonych w umowach finansowych lub warunkach emisji obligacji wskaznikdw
finansowych, co moze by¢ podstawg do rozwigzania tych umdw przez podmioty udzielajgce
finansowania bqdz skutkowac zgdaniem przez obligatariuszy przedterminowego wykupu obligacji, a w
konsekwencji mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢ Grupy, jej sytuacje finansowq, wyniki,
zdolnos¢ realizacii postanowienh Uktadu przez PBG, perspektywy, a takze mozliwos¢ wykupu Obligacii. .

(x) Ryzyko zmiany stép procentowych

Zmiany stop procentowych miaty historycznie i mogqg miec¢ w przyszto$ci wptyw na dziatalnos¢ Grupy. W
trzech kwartatach 2016 r. i latach 2015 r. oraz 2014 r. zakohczonych odpowiednio w dniu 31 grudnia,
odsetki od zobowigzah z tytutu kredytdw bankowych i pozyczek, leasingu finansowego i umow
dzierzawy z opcjg zakupu stanowity, odpowiednio: 0,38%, 0,36%, 0,72% kosztéw rodzajowych Grupy
ogodtem.

Stopy procentowe sg w znacznym stopniu zalezne od wielu czynnikdw, ktdre znajdujg sie poza kontrolg
Grupy, w szczegdlnosci swiatowych i krajowych uwarunkowan gospodarczych i politycznych. Wahania
stop procentowych mogg doprowadzi¢ do wzrostu poziomu kosztdw finansowych, ktére nie zawsze
mogg zostac pokryte wyzszymi wptywami z dziatalnosci operacyjnej Grupy.

Nie mozna wykluczyé, ze wzrost stép procentowych, ktérych obecny poziom siega historycznych
minimoéw, w przysztosci bedzie negatywnie oddziatywaé na Grupe, co moze miec istotny negatywny
wptyw na dziatalno$¢ Grupy, jej sytuacje finansowq, wyniki, zdolno$¢ realizacji postanowien Uktadu
przez PBG, perspektywy, a takze mozliwos¢ wykupu Obligacii.

(xi) Ryzyko zwiqzane z utratq kluczowych pracownikéw

Sukces dziatalnosci Grupy zalezy czesciowo od utrzymania i pozyskiwania, a takze zdolnosci Grupy do
motywowania wykwalifikowanego personelu, w szczegdlnosci wybranych grup pracownikow
produkcyjnych oraz inzynieréw (projektantéw, konstruktordw, kierownikdw projektow). Odpowiednio
wysoki poziom kwalifikacji powyzszych pracownikéw technicznych ma kluczowe znaczenie dla jakosci i
bezpieczenstwa wytwarzanych produktdéw oraz $wiadczonych przez Grupe ustug, a poziom ich
motywacji i efektywne dziatanie majg przetozenie na wyniki dziatalnosci osiggane przez Grupe.

Powodzenie we wdrazaniu strategii Grupy oraz w prowadzeniu biezgcej dziatalnosci zalezy od wysitkdw
i dodwiadczenia jej kierownictwa oraz wsparcia kluczowego personelu wyzszego szczebla. Wiekszose
cztonkdw kierownictwa wyzszego szczebla Grupy pracuje w Grupie od wielu lat, a tym samym zdobyta
wszechstronne doswiadczenie i obecnie posiada szerokq wiedze na temat dziatalnosci Grupy, a takze
na temat otoczenia rynkowego, w ktérym Grupa prowadzi dziatalnose.

9232

PBG SA, ul. Skérzewska 35, Wysogotowo k. Poznania, 62-081 Przezmierowo, tel. +48 61 66 51 700, fax +48 61 66 51 701,
Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgqdowego.
KRS 0000184508, REGON 631048917, NIP 777 21 94 746, wysoko$¢ kapitatu zaktadowego: 15 543 298,50 zt - wptacony w catosci.
www.pbg-sa.pl, e-mail: polska@pbg-sa.pl




Nota Informacyjna dla Obligaciji Serii H1 emitowanych przez PBG S.A.

Przyszty sukces Grupy zalezy wiec od mozliwosci dalszej wspdtpracy z kluczowymi menedzerami, ktdrzy
znaczqgco przyczynili sie do jej rozwoju, oraz od zdolnosci utrzymania i motywowania jej pracownikdw.
Ponadto, nie mozna zapewnié, ze cztonkowie kadry kierownicze] wyzszego szczebla i pracownicy
Grupy, opuszczajgcy Grupe nie podejmg staran w celu przejecia na rzecz swoich nowych
pracodawcdw relacji biznesowych lub relacji z klientami, ktére wypracowali, wspdtpracujgc z Grupa.
Nie mozna zapewnic, ze Grupa bedzie zdolna do utrzymania wspdtpracy ze wszystkimi lub niektorymi z
tych oséb w przysztosci ani ze utrzymanie lub pozyskiwanie kluczowego personelu nie bedzie wigzato sie
ze wzrostem wynagrodzen i koniecznosciq zaoferowania dodatkowych $wiadczen na rzecz takich oséb.

Na rynku pracy jest dostepna ograniczona liczba wykwalifikowanych pracownikéw, ktérzy mogliby by¢
zatrudnieni w celu zaspokojenia potrzeb kadrowych Grupy dla jej prawidtowego i niezaktdconego
funkcjonowania. Dotyczy to w szczegdlnosci specjalistdw o wysokich kwalifikacjach i inzynieréw. Wraz z
rozwojem rynku, na ktérym dziata Grupa, i wzrostem konkurencyjnosci na tym rynku Grupa moze miec
tfrudnos$ci z utrzymaniem oraz/lub pozyskaniem nowej wykwadlifikowane] kadry dysponujgcej
odpowiedniq wiedzg, doswiadczeniem i uprawnieniami. Utrata Iub niedobdr odpowiednio
wykwadlifikowanej kadry moze przede wszystkim znaczgco opdzni¢ lub uniemozliwi¢ realizacje strategii
Grupy lub jej celéw gospodarczych. Niedobdr personelu z jakichkolwiek przyczyn, krotko- bqdz tez
dtugookresowo, moze z kolei powodowac zwiekszenie kosztéw ponoszonych przez Grupe.

W zwigzku z tym, ze Grupa ma unikalng wiedze w zakresie spraw technicznych, technologicznych,
handlowych, marketingowych, finansowych i organizacyjnych, jej kadra menedzerska oraz niektorzy,
zwtaszcza  wysoko  wykwalikowani  pracownicy dysponujg wrazliwymi  rynkowo  informacjami
sktadajgcymi sie na tzw. know-how Grupy. Tym samym kluczowe dla Grupy jest utrzymanie zwtaszcza tej
kadry pracowniczej, ktéra jest w posiadaniu unikatowej wiedzy, umiejetnosci oraz istotnych informacji o
dziatalnosci Grupy, bez ktérej udziatu niemozliwe bytoby prowadzenie biezgcej dziatalnosci Grupy na
obecnym poziomie lub poziom ten zostatby istotnie ograniczony. Grupa nie moze zagwarantowad, iz w
wyniku rotacji pracownikdw nie dojdzie do ujawnienia istotnych informacji o dziatalnosci Grupy. Istnieje
ryzyko, iz odchodzgca kadra menedzerska lub pracownicy ze specjalistyczng wiedzqg i nabytym w
Grupie doswiadczeniem ujawniq zwtaszcza konkurencji nowatorskie rozwigzania techniczne,
technologiczne, handlowe iinne, ktére mogq skutkowac utratg przewagi konkurencyjnej Grupy.

Utrata kadry kierowniczej wysokiego szczebla lub niezdolno$¢ Grupy do pozyskania, odpowiedniego
przeszkolenia, motywowania i utrzymania wykwalifikowanego personelu lub jakiekolwiek opdznienie w
tych dziataniach mogg miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowaq, wyniki lub
perspektywy Grupy, a takze mozliwos¢ wykupu Obligacii.

(xii) Ryzyko zwiqzane z niewykonaniem Iub nienalezytym wykonaniem przez Grupe
realizowanych kontraktéw

Grupa narazona jest na ryzyka zwigzane z niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem przez Grupe
realizowanych kontraktéw. W ramach prowadzonej dziatalnosci Grupa realizuje ztozone technologiczne
projekty dla duzych przedsiebiorstw dziatajgcych gtéwnie w branzy energetycznej w sektorach (i)
budownictwa dla przemystu energetycznego oraz (i) specjalistycznych ustug budowlanych dla sektora
gazu ziemnego, ropy naftowej i paliw w Polsce i na rynkach zagranicznych. Niewykonanie lub
nienalezyte wykonanie kontraktéw dotyczgcych takich projektéw, w szczegdinosci ich nieterminowa
readlizacja lub niedotrzymanie gwarantowanych parametrow technologicznych, powoduje ryzyko
podniesienia przeciwko Grupie przez zamawiajgcych roszczeh odszkodowawczych (w tym z tytutu kar
umownych). Nie mozna rowniez wykluczy¢, ze powstanie takich roszczen moze spowodowacd utrate
danego konfrahenta, pogorszenie warunkdw finansowych $wiadczonych ustug lub ostabienie pozycii
konkurencyjnej Grupy oraz naruszenie postanowieh dokumentacji restrukturyzacyjnej podpisanej w
zwigzku z Uktadem. Niewykonanie lub nienalezyte wykonanie kontraktéw moze wigzac sie takze z
wystgpieniem podstaw wczesniejszego wykupu obligacji, a to poprzez naruszenie wskazanego w
warunkach emisji obligacji wskaznika rentownosci. Ponadto, wypowiedzenie istotnych dla Grupy
kontraktéw moze stanowi¢ jednej z przypadkdw naruszenia Umowy Restrukturyzacyjnej. Zgodnie z
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Umowqg Restrukturyzacyjng jeden z przypadkdédw naruszenia stanowi wypowiedzenie istotnego dla
Emitenta lub PBG oil & gas Sp. z 0.0. kontraktu lub naliczenie w zwigzku z takim kontraktem kary
umownej przekraczajgcej rownowartose¢ 2,0 min zt. Przypadkiem naruszenia Umowy Restrukturyzacyjnej
bedzie takze wypowiedzenie kontraktu istotnego dla RAFAKO lub Grupy Kapitatowej RAFAKO lub
naliczenie w zwigzku z takim kontraktem kary umownej przekraczajgcej rownowartos¢ 20,0 min zt.

Umowy dotyczgce realizowanych zamowien i projektéw zawierajg szereg klauzul odnosnie nalezytego i
terminowego wykonania kontraktu oraz wtasciwego usuniecia wad i usterek. W konsekwencji Grupa
narazonda jest na ryzyko ponoszenia odpowiedzialnosci z tytutu rekojmi za wady fizyczne wykonanych
obiektéw, o ile nie zostata ona wytgczona na podstawie zawartej umowy, oraz z tytutu gwarancji
finansowych, w tym gwarancji ,dobrego wykonania” zrealizowanych prac. Gwarancja ,dobrego
wykonania” obejmuje zarédwno gwarancje nalezytego wykonania, obowigzujgcq do daty kohcowego
odbioru obiektu, jak i gwarancje techniczng, obowigzujgcq po zakohczeniu realizacii projektu w okresie
odpowiedzialnosci za wady (co do zasady 2 — 3 lata po zakohczeniu realizacji danego projektu).
Gwarancje ,,dobrego wykonania” udzielane sqg co do zasady na poziomie 10% wartosci danego
kontraktu. Istnieje ryzyko, ze w przypadku ujawnienia sie wad lub usterek w okresach rekojmi lub
gwarancji zamawiagjgcy podniosg wobec spdtek Grupy stosowne roszczenia z tego tytutu, co moze
skutkowac poniesieniem przez Grupe dodatkowych kosztdw ewentualnych napraw, remontdw i
modernizacji. Nie mozna wykluczyé, ze utworzone przez Grupe rezerwy na  koszty napraw
gwarancyjnych okazqg sie niewystarczajgce, co w konsekwencji moze miec istotny negatywny wptyw
na dziatalno$¢, sytuacije finansowq i wyniki dziatalnosci Grupy, a takze mozliwos¢ wykupu Obligacii i
zdolno$¢ PBG do realizacii Uktadu.

Nienalezyte wykonanie obejmuje przede wszystkim: (i) nieterminowosé; (i) niedotrzymanie parametrow
technologicznych, a w konsekwenciji brak mozliwosci oddania obiektu do uzytkowania.

Wystgpienie ktérejkolwiek z powyzszych okolicznosci moze miec istotny negatywny wptyw na
dziatalno$¢ Grupy, jej sytuacje finansowq, wyniki, zdolno$¢ realizacji postanowien Uktadu przez PBG,
perspektywy, a takze mozliwo$¢ wykupu Obligacii.

(xiij  Ryzyko zwiqzane z brakiem lub opéznieniem ptatnosci z tytutu realizowanych przez Grupe
kontraktéw

Grupa jest narazona na ryzyko braku lub opdznien w zaptacie przez kontrahentédw naleznosci z tytutu
realizowanych przez Grupe kontraktéw, z uwagi na szereg czynnikdw pozostajgcych poza kontrolg
Grupy.

Kontrakty Grupy zawierajg co do zasady harmonogramy ptatnosci za kolejne wykonane etapy prac.
Istnieje ryzyko, ze mimo nalezytego i terminowego wykonania przez Grupe danego etapu bqdz catosci
prac, zamawigjgcy nie dokona uzgodnionych ptatnosci lub dokona ich nieterminowo, co moze
doprowadzi¢ do ograniczenia ptynnosci finansowej Grupy. Nie mozna takze wykluczyé ryzyka
poniesienia przez Grupe ewentualnych strat finansowych w przypadku niewyptacalnosci (upadtosci lub
likwidaciji) lub utraty ptynnosci przez zamawiajgcego.

Brak sptaty lub opdznienia w sptacie przez kontrahentdw naleznosci z tytutu realizowanych przez Grupe
kontraktéw, zaréwno z przyczyn zaleznych, jak i niezaleznych od Grupy, mogqg miec¢ istotny negatywny
wptyw na dziatalno$¢ Grupy, jej sytuacje finansowq, wyniki, zdolno$¢ realizacji postanowien Uktadu
przez PBG, perspektywy, a takze mozliwos¢ wykupu Obligacii.

(xiv)  Ryzyko zwigzane z nieutrzymaniem ptynnosci finansowej przez Grupe na odpowiednim
poziomie

11232

PBG SA, ul. Skérzewska 35, Wysogotowo k. Poznania, 62-081 Przezmierowo, tel. +48 61 66 51 700, fax +48 61 66 51 701,
Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgqdowego.
KRS 0000184508, REGON 631048917, NIP 777 21 94 746, wysoko$¢ kapitatu zaktadowego: 15 543 298,50 zt - wptacony w catosci.
www.pbg-sa.pl, e-mail: polska@pbg-sa.pl




Nota Informacyjna dla Obligaciji Serii H1 emitowanych przez PBG S.A.

Grupa jest narazona na ryzyko utraty lub pogorszenia poziomu ptynnosci finansowej. Utrata lub
pogorszenie ptynnosci finansowej Grupy mogq wynika¢ zardwno z zaktdcenia wiasciwej relacji
wptywdw i wydatkéw Grupy w czasie, nieadekwatnego poziomu finansowania dziatalnosci Grupy, jak i
ograniczenie dostepu do gwarancji finansowych (zwigzanego z koniecznodciqg angazowania srodkdw
wtasnych Grupy). Ryzyko utraty lub pogorszenia poziomu ptynnosci finansowej jest zwigzane z:
potencjalng niewyptacalnodciq wséréd zamawiajgcych lub zatorami ptatniczymi, potencjalnym
wzrostem zapotrzebowania na kapitat obrotowy w wysokosci zapewniajgce] pokrycie biezgcych
pofrzeb operacyjnych Grupy oraz koniecznosciq zaangazowania srodkéw wtasnych na potrzeby
finansowania i zabezpieczenia realizacji kontraktéw i ma wptyw na zapewnienie terminowej realizaciji
projektdw oraz mozliwos$¢ uzyskiwania przez Grupe gwarancji finansowych, ktére sqg powszechnie
stosowanymi formami zabezpieczenia realizacji kontraktdw na rynku, na ktérym Grupa prowadzi
dziatalnose.

Konsekwencjg zmaterializowania sie powyzszego ryzyka moze by¢ ograniczenie mozliwosci
pozyskiwania przez Grupe kolejnych kontraktéw z uwagi na brak dostepu zarbwno do gwarancii
finansowych, jak i do srodkdw pienieznych niezbednych do obstugi kolejnych zlecen.

Ponadto, pogorszenie lub utrata ptynnosci finansowej przez Grupe, moze spowodowad, ze Grupa moze
nie by¢ w stanie sptacac¢ zobowigzan odsetkowych oraz kapitatu wynikajgcych z (i) zawartych uméw
finansowania (i) zobowigzan uktadowych PBG (i) wykupu obligacji wyemitowanych w celu
umozliwienia wierzycielom PBG uzyskania czesciowego zaspokojenia ich wierzytelnosci uktadowych. W
takim przypadku zadtuzenie Grupy z tytutu kredytdw bankowych moze zosta¢ cze$ciowo lub w catosci
postawione w stan natychmiastowej wymagalnoéci, a w razie braku jego sptaty: (i) instytucje
finansujgce bedqg mogty skorzystaé z zabezpieczeh udzielonego finansowania ustanowionych na
aktywach Grupy, (i) sgd moze uchyli¢ Uktad, co bedzie skutkowato postawieniem spdtki PBG w stan
upadtosci likwidacyjnej, natomiast (iii) obligatariusze bedg mogli zazgdaé przedterminowego wykupu
obligacji, a w przypadku nie wywigzania sie przez PBG z obowigzku wykupu obligacji bedg modgli
dochodzi¢ swoich roszczeh z zabezpieczen obligacii.

Na dzieh 30 wrzesnia 2016 r. wskaznik ptynnosci biezqcej (wskaznik relacji aktywdw obrotowych Grupy
do zobowigzan krétkoterminowych Grupy) wynosit 1,06. Na warto$¢ wskaznika ptynnosci finansowej i
zwiekszenie zapotrzebowania na kapitat obrotowy wptyw ma struktura oraz czas trwania projektéw
realizowanych przez Grupe oraz konieczno$¢ sptaty wierzytelnosci wynikajgcych z Uktadu. Dziatalnosé
Grupy opiera sie czeSciowo na kontraktach, ktérych realizacja wymaga poniesienia przez Grupe czesci
kosztéw przed uzyskaniem wynagrodzenia z tytutu redlizacji projektu lub okresSlonego jego etapu.
Wszelkie niekorzystne rozbieznosci pomiedzy wydatkami i wptywami uzyskanymi z tytutu zrealizowanych
zamoéwien lub ich poszczegdlinych etapdw, w tym opdinienie ptatnosci ze strony zamawiajgcych,
mogqg wywrzed niekorzystny wptyw na przeptywy pieniezne realizowane na danym kontrakcie oraz na
poziom kapitatu obrotowego.

Nie mozna wykluczyé, ze Grupa bedzie miata ograniczone mozliwosci uzyskania wynagrodzenia
zaliczkowego z realizowanych projektdw w wypadku nieuzyskania gwarancji finansowych na potrzeby
uzyskania takiego wynagrodzenia.

Powyzsze okoliczno$ci mogg wptywadé na pogorszenie poziomu ptynnosci finansowej Grupy, skutkujgc
m. in. wzrostem zapotrzebowania na kapitat obrotowy, co moze miec istotny niekorzystny wptyw na
dziatalnos¢ Grupy, jej sytuacje finansowq, wyniki, zdolno$¢ realizacji postanowieh Uktadu przez PBG,
perspektywy, a takze mozliwos$¢ wykupu Obligacii.

(xv) Ryzyko zwiqzane z realizacjq kontraktéw o znacznej jednostkowej wartosci i ograniczonym
kregu odbiorcéw produktéw i ustug Grupy
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Model biznesowy Grupy, polegajgcy na readlizacji jednostkowych kontraktéw o znacznej wartosci,
cechuje znaczna koncentracja jej przychoddéw. W konsekwencji pojedyncze kontrakty o znacznej
wartoéci mogg mieé znaczqcy wptyw na wyniki finansowe wypracowywane przez Grupe. W okresie 9
miesiecy zakonczonym 30 wrzeénia 2016 r. 77,57% przychoddw Grupy pochodzito z realizacji projektéw
dla pieciu najwiekszych kontrahentow Grupy. Udziat gtébwnego odbiorcy produktéw w przychodach ze
sprzedazy Grupy ogdtem w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2016 r. wynidst 56,58%.

Z uwagi na ztozonos$¢ i dtugi czas realizacji niektérych projektéw o znaczqcej wartosci jednostkowej
rzeczywiste koszty tych projektéw mogg potencijalnie rézni¢ sie od szacunkdw dokonanych pierwotnie
przez Grupe w tym zakresie, co w dalszej kolejnosci moze przetozy¢ sie na obnizenie poziomodw
realizowanych marz a w skrajnych przypadkach skutkowac poniesieniem przez Grupe strat. Przychody,
przeptywy pieniezne i rentownos$¢ danego projektu mogq podlegacd zmianom wraz z postepami w jego
realizaciji oraz mogqg by¢ uzaleznione od szeregu czynnikdw, z ktérych czes$é znajduije sie poza kontrolg
Grupy, takimi jak np.: przesuniecia w czasie lub opdznienia w realizacji kontraktu, problemy finansowe
kontrahentéw Grupy, brak ptatnosci ze strony klientdw oraz brak realizacji zobowigzan przez
dostawcodw, podwykonawcdw lub cztonkdw konsorcjum. Zmiennos$¢ poziomu kosztdw oraz zwigzana z
tym zmienno$¢ poziomu rentownosci niektérych projektéw w okresie ich readlizacji moze miec
negatywny wptyw na przeptywy pieniezne Grupy w ramach danego kontraktu oraz jej ptynnos$c
finansowg w danym okresie. W przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzanh
umownych przez Grupe, cztonkdw konsorcjum, podwykonawcdédw lub dostawcdw zamawiajgcy moze
nie dokonac¢ ptatnosci z tytutu wynagrodzenia na rzecz Grupy. Dodatkowo zamawiagjgcy moze
skorzysta¢ z przystugujgcych mu uprawnieh z tytutu udzielonych gwarancji bankowych lub
ubezpieczeniowych, co wigze sie z koniecznosciq pokrycia przez Grupe kwot wyptaconych przez
instytucje finansowe jako gwarantdéw na podstawie udzielonych na rzecz zamawigjgcego i na zlecenie
Grupy gwaranciji. Kwoty te mogqg by¢ szczegdinie wysokie w przypadku ztozonych i dtugoterminowych
projektéw o duzej wartosci. Grupa moze nie by¢é w stanie pokryé zobowigzan wynikajgcych ze
zrealizowanych gwarancji finansowych.

Ponadto nie mozna wykluczyé, ze w trakcie realizaciji ziecen kontrahenci Grupy wypowiedzg zawarte
kontrakty lub odstgpig od nich, w szczegdlnosci w przypadku nienalezytego lub nieterminowego
wykonywania prac. Utrata jednego z kluczowych projektéw moze spowodowac nie tylko istotne
obnizenie przychoddw Grupy ale réwniez moze spowodowac koniecznosci wczesniejszego rozliczenia
wzajemnych zobowigzan stron kontraktu, w tym w szczegdlnosci zwrotu pobranych zaliczek, co w
konsekwenciji moze spowodowacd utrate ptynnosci, utrudni¢ lub uniemozZliwi¢ obstuge zadtuzenia
Grupy.

Ponadto Grupa jest narazona na ryzyko wynikajgce ze specyfiki sektordw, w ktdérych prowadzi
dziatalnos¢, charakteryzujgcych sie ograniczong liczbg realizowanych inwestycji oraz podmiotdéw w
nich dziatajgcych i bedgcych potencjalnymi odbiorcami produktéw i ustug Grupy. Grupa ma
ograniczone mozliwosci w zakresie pozyskiwania nowych projektdw o znacznej wartosci, na co wptyw
majg m.in. ograniczone zapotrzebowanie podmiotdw dziatajgcych w sektorze. 7 uwagi na powyzsze
nie mozna zapewni¢, ze Grupa otfrzyma zlecenia realizacji kolejnych kontraktéw od kluczowych
klientdw w przysztosci lub ze bedzie w stanie pozyska¢ nowych klientdw.

Powyzsze okoliczno$ci mogg wywrzec istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢ Grupy, jej sytuacje
finansowq, wyniki, zdolno$¢ realizacji postanowien Uktadu przez PBG, perspektywy, a takze mozliwos$é
wykupu Obligaciji.

(xvi)  Ryzyko dotyczgce niedoszacowania kosztow realizacji projektow
Grupa narazona jest na ryzyko wynikajgce z koniecznosci oszacowania kosztéw danego projektu przed
przystgpieniem do jego realizacji, w tym ryzyko niepetnego zidentyfikowania komponentéw kosztowych

w ramach readlizowanych kontraktéw. Na etapie realizacji kontraktu, Grupa moze ponies¢ dodatkowe
koszty wynikajgce z czynnikdw i okolicznosci, pozostajgcych poza kontrolg Grupy i nieprzewidzianych na
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etapie planowania. W szczegdinodci, Grupa nie moze wykluczyé, ze koszty ponoszone przez nig w
zwigzku z realizacjg danego projektu nie wzrosng wskutek wzrostu cen surowcdw, w tym m. in. stali,
metali szZlachetnych, paliw i energii. Wzrost cen surowcdw moze z kolei wywrze¢ znaczqcy wptyw na
wzrost kosztdéw materiatdw zuzywanych w toku dziatalnodci produkcyjnej Grupy. Grupa nie moze
rowniez zapewnic, ze w przysztosci bedzie nabywadé materiaty oraz produkty wykorzystywane w ramach
realizacji kontraktéw po cenach zblizonych do obecnych, a koszty zwigzane z ustugami podmiotéw
frzecich w ramach prowadzonej przez niq dziatalnosci utrzymajg sie na obecnym poziomie. Grupa
narazona jest na ryzyko, ze rzeczywiste koszty poniesione przez Grupe w zwigzku z readlizacjg danego
kontraktu bedg w istotny sposdb odbiegac od pierwotnie oszacowanych kwot. Na etapie kalkulacji
warto$ci oferty zbierane sq oferty od podwykonawcdw i poddostawcdédw by maksymalnie
zminimalizowad ryzyko wzrostu cen na etapie realizacji projektu. W przypadku istotnych dostaw, ktérych
cena podlega¢ moze wzrostowi na przestrzeni czasu Grupa stara sie zawierac kontrakty poddostawcze
niezwtocznie po podpisaniu umowy na redlizacje zadania, by zminimalizowac¢ ryzyko wzrostu cen. Ze
wzgledu na fakt, ze ramach prowadzonej dziatalno$ci Grupa czesto zawiera umowy na dostawy i ustugi
w oparciu o state ryczattowe ceny, Grupa jako wykonawca ponosi znaczqgce ryzyko z tytutu
niedoszacowania kalkulacji kosztow realizowanych projektow. Przed przystgpieniem do realizacii
danego kontraktu, spdtki z Grupy w oparciu o przyjete polityki regulujgce procedure ofertowania
ustalajg zakres wymaganych prac, identyfikujg koszty do poniesienia w zwigzku z wykonaniem i
dokonujg oszacowania ich wysoko$ci w oparciu m.n. o wyceny przedstawione przez dostawcow
materiatdw, wyrobdw i ustug wykorzystywanych przez Grupe na potrzeby realizacji danego kontraktu.
Do ustalonych w ten sposéb kosztéw budzetowych doliczana jest kiku procentowa rezerwa
zmniejszajgca ryzyko nietrafionych szacunkdw. W przypadku projektdéw ztozonych technologicznie
dokonanie wtasciwej identyfikacji kosztéw pod wzgledem rodzaju, jak i wtasciwe oszacowanie ich
wysokosci jest utrudnione. Powotywane sg odpowiednie zespoty odpowiedzialne za wycene
poszczegdlnych elementdw, by maksymalnie ograniczyé ryzyko niedoszacowania, a procedury
wewnetrzne ofertowania nakazujg m.in. weryfikacje ceny konsorcjantdw, jak i podwykonawcodw. Na
kazdy zakres Grupa stara sie uzyska¢ min. 3 oferty podwykonawcdw lub poddostawcdw. Nie mozna
wykluczy¢, iz w wyniku czynnikdw pozostajgcych poza kontrolg Grupy, bteddw ludzkich lub
oprogramowania, dojdzie do niedoszacowania kosztéw realizacji projektéw, jednak stosowane przez
Grupe procedury ryzyko to odpowiednio minimalizujg. Niedostateczne oszacowanie wysokosci kosztow
lub niepetna ich identyfikacja w ramach realizowanych kontraktéw moze wigzac sie przede wszystkim z
wyzszymi kosztami operacyjnymi Grupy, a to z kolei moze miec istotny, negatywny wptyw na dziatalnosé
Grupy, jej sytuacije finansowg, wyniki, zdolno$¢ realizaciji postanowien Uktadu przez PBG, perspektywy, a
takze mozliwos¢ wykupu Obligacii.

(xvi)  Ryzyko zwiqgzane z procesem pozyskiwania kontrakiow

Grupa narazona jest na ryzyko zwigzane z procesem pozyskiwania kontraktéw, w tym w drodze
przetargdéw przeprowadzanych na podstawie Prawa Zamodwien Publicznych. W celu pozyskania
zamodwienia w trybie przetargowym spotki z Grupy, jako uczestnicy przetargu muszg nie tylko spetnic
konkretne warunki wskazane przez zamawigjgcego w ogtoszeniu, ale roéwniez przedstawic
najkorzystniejszg oferte, przy czym w wiekszosci przypadkdw podstawowym kryterium decydujgcym o
wyborze oferty jest cena. W sytuacji dekoniunktury i zmniejszajgcej sie liczby planowanych inwestycii
istnieje tendencja do agresywnej konkurenciji cenowej oferentdw krajowych i zagranicznych. W
szczegdlnosci nowe podmioty, ktére zamierzajg podjgé dziatalno$¢ w obszarze aktywnosci Grupy, sg
gotowe przedstawi¢ bardzo konkurencyjne cenowo oferty w celu zdobycia danego zamdwienia. W
Zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze Grupa nie bedzie w stanie przedstawi¢ konkurencyjnych cenowo
ofert, ktére w konsekwencji nie zostang uznane przez danego inwestora za najoardziej korzystne.
Nowelizacja ustawy Prawo Zamdwienh Publicznych wymusza na zamawiagjgcych stosowanie kryteriéw
innych, a nie tylko kryterium najkorzystniejszej cenowo oferty. Doswiadczenie, termin realizacji,
innowacyjno$¢, gwarancja parametréw, to tylko niektdre z mozliwosci stosowane coraz czesciej, kryteria
wyboru. Kryteria te promujg sprawdzonych i doswiadczonych wykonawcdw. Ponadto, z uwagi na
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specyfike postepowan przetargowych, w ktérych niejednokrotnie decyzje, co do przebiegu procesu
przetargowego sg podejmowane arbitralnie przez zamawiajgcych, Grupa narazona jest na ryzyko
poniesienia kosztdw zwigzanych z udziatem w postepowaniach przetargowych, ktére ostatecznie mogg
zosta¢ uniewaznione lub zawieszone. Jeszcze przed rozstrzygnieciem danego postepowania
przetargowego Grupa zmuszona jest ponie$¢ okreslone koszty, umozliwiajgce jej udziat w danym
przetargu, w tym bezzwrotne koszty zwiqzane z przygotowaniem oferty, a takze wydatki zwigzane z
viszczeniem wadium. Ponadto, umowy zawarte na podstawie przetargdéw publicznych w trybie ustawy
Prawo Zamodwien Publicznych rzqgdzqg sie szczegdlnym rezimem, zgodnie z ktérym m.in. zamawiajgcy
moze w kazdym czasie odstgpi¢ od umowy albo czasowo wstrzymac redalizacje kontraktu w razie
zaistnienia istotnej zmiany okolicznoéci powodujgcej, ze wykonanie umowy nie lezy w interesie
publicznym, czego nie mozna byto przewidzie¢ w chwili zawarcia umowy. Zamawiajgcy w praktyce
bardzo rzadko korzystajg z takiego rozwigzania. Przede wszystkim najbardziej im zalezy by dana
instalacja/obiekt byt wybudowany, ponadto niejasno$¢ powoddw wypowiedzenia mogtyby narazi¢ ich
na ryzyko postepowan sgdowych. Zamawiajgcy majg mozliwos¢ dyktowania warunkdw prowadzonych
postepowan przetargowych z uwagi na stosunkowo wysokq konkurencje wsrdd uczestnikdw takich
postepowan, wynikajgcg ze struktury rynku, ktéry obejmuje ograniczong liczbe potencjalnych
zamawiajgcych, tj. podmiotdw dziatajgcych w sektorze energetycznym oraz sektorze zwigzanym z
wydobyciem i przesytem gazu ziemnego i ropy naffowej oraz realizowanych przez nich inwestycji, w
ramach ktérych podmioty, dziatajgce na rynku, na ktérym dziata Grupa mogg dostarczac swoje
produkty i ustugi. Przeprowadzenie postepowania przetargowego, szczegdlnie postepowania o
udzielenie zamodwienia publicznego, jest czesto procesem ztozonym i dtugotrwatym, a ocena ztozonych
ofert i podjecie przez zamawiajgcego decyzji o wyborze oferty najkorzystniejszej moze trwaé nawet
kilkanascie miesiecy. Ponadto w odniesieniu do postepowan prowadzonych na podstawie ustawy
Prawo Zamodwieh Publicznych, wybdr najkorzystniejszej oferty moze by¢ kwestionowany przez innych
oferentéw przed Krajowq Izbg Odwotawczg i sgdem okregowym, co w konsekwencji moze opdznic
rozpoczecie prac nad danym zamdwieniem i wptyngé na mozliwo$é pozyskania przez Grupe, w
pierwotnie zatozonym terminie, przychoddéw z takiego zlecenia jak i na zwiekszenie kosztdw, zwigzanych
z koniecznoscig utrzymania zasobdw i srodkéw trwatych dla potrzeb realizacji danego zamdwienia.
Przedtuzanie sie postepowania o udzielenie zamdwienia publicznego, w tym w szczegdlnosci w okresie
przypadajgcym miedzy ztozeniem oferty a podpisaniem umowy, moze sie takze wiqzac z ryzykiem
zmian cen surowcow, czesci oraz ustug obcych niezbednych do wykonania zamdwienia lub ze zmiang
zdolnosci organizacyjnych Grupy do realizacji takiego zamdwienia. Z powyzszych wzgleddw nie mozna
wykluczy¢, ze przyjeta w ofercie ostatecznej kalkulacja cenowa bedzie odpowiadaé realnym
wartoéciom, ktére zostatyby przyjete przez Grupe, gdyby proces zawierania umowy nie byt istotnie
opdzniony w stosunku do zatozeh wynikajgcych z warunkdéw oferty, co moze mieé negatywny wptyw
na rentowno$¢ kontraktdw realizowanych przez Grupe. Trudnosci w pozyskiwaniu nowych kontraktow w
drodze przetargdw, ryzyko uniewaznienia umow zawartych z naruszeniem regulacji przetargowych lub z
powodu zaistnienia okolicznosci niezaleznych od stron postepowania mogg mied istotny negatywny
wptyw na dziatalno$¢ Grupy. jej sytuacje finansowq, wyniki, zdolno$¢ realizacji postanowien Uktadu
przez PBG, perspektywy, a takze mozliwos¢ wykupu Obligacii.

(xvii) Ryzyka zwigzane z realizacjq niektérych projektéw w ramach konsorcjow
Grupa narazona jest na ryzyko zwigzane z realizacjqg niektérych projektdw w ramach konsorcjow.

Z redlizacjg projektéw w ramach konsorcjum wiqgze sie ryzyko, ze projekty te zostang zrealizowane
niezgodnie z oczekiwaniami Grupy, w zakresie, w jakim odpowiedzialny za wykonanie okre$lonego
elementu catego projektu jest podmiot zewnetrzny bedqgcy cztonkiem konsorcjum z Grupq. Ponadto,
wptyw Grupy na warunki i harmonogram realizacji projektu w ramach konsorcjum moze by¢
ograniczony i uniemozliwiajgcy petng kontrole nad takim przedsiewzieciem, co z kolei moze skutkowac
utratqg takiego projektu na skutek niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzan
kontraktowych przez innych uczestnikdw konsorcjum wzgledem zamawiajgcego. W przypadku, gdy
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nalezyte wykonanie danego projektu zabezpieczone jest gwarancjami finansowymi, powstanie
roszczenia po sftronie zamawiajgcego z powodu niewykonania lub nienalezytego wykonania przez
konsorcjanta przypisanego mu zakresu prac pozwala zamawidjgcemu skorzystac z przystugujgcych mu
uprawnien z tytutu gwarancji finansowych i zgdaé od instytucji finansowej, bedqcej gwarantem,
zaptaty okreSlonej sumy gwarancyjnej. Nie mozna wykluczy¢, ze Grupa moze by¢ zobowigzana do
zwrotu catej kwoty zaptaconej przez instytucje finansowq niezaleznie od tego, ze nie realizowata
danego zakresu prac w ramach zamoéwienia jak réwniez do poniesienia innej odpowiedzialnosci za
podmioty zewnetrzne w zwigzku z solidarng odpowiedzialnosciq cztonkédw konsorcjum wobec
zamawiajgcego.

Grupa, redlizujgc kontrakty w ramach konsorcjéw, nie moze wykluczy¢ ryzyka pogorszenia sytuacii
finansowej lub upadtoici podmiotdéw trzecich bedgcych cztonkami konsorcjdéw z Grupg. Po zawarciu
umowy z zamawiajgcym konsorcjant moze nie by¢ w stanie wywigzac sie ze zobowigzan wynikajgcych
Z umowy konsorcjalnej, w tym moze nie by¢ w stanie udzieli¢ odpowiednich gwaranciji. W takim
przypadku Grupa jako podmiot ponoszgcy odpowiedzialno$é solidarng z tytutu zawartego kontraktu z
zamawigjgcym jest zobowigzana do redalizacji zobowigzan umownych, w tym zobowigzania do
udzielenia odpowiednich zabezpieczen, ktére mogg wigzac sie z koniecznoscig udzielania kauciji
gotéwkowych i zaangazowania wtasnych srodkéw finansowych lub uzyskania gwarancji finansowych
na rzecz zamawiajgcego. W konsekwencji Grupa jest narazona na ryzyko ponoszenia wiekszych niz
zaktadane na etapie sktadania oferty naktaddw finansowych lub wiekszego zaangazowania innych
zasobow Grupy w zwigzku z koniecznosciq realizacji wiekszego niz pierwotnie zaktadanego zakresu
prac.

W przypadku utraty mozliwosci realizacji kontraktu przez cztonka lub cztonkdw konsorcjum Grupa moze
by¢ narazona na ryzyko zwigzane z koniecznoscig renegocjowania umow z podwykonawcami, ktére
zostaty zawarte przez tych cztonkdw. W konsekwenciji nie ma pewnosci, ze Grupa bedzie miata
mozliwo$¢ podpisania przedmiotowych umdéw z podwykonawcami lub zostang one zawarte na
warunkach réwnie korzystnych, jak warunki zawarte w umowach z cztonkami konsorcjum. W zwigzku z
utratg mozliwosci realizacji kontraktu przez cztonka konsorcjum, ktéry posiada unikalng technologie
Grupa moze by¢ rowniez narazona na ryzyko utraty potencjatu technologicznego koniecznego do
realizacji danego projektu.

Z uwagi na to, ze do waznosci dokonania zmian umow zawartych przez konsorcjum wymagana moze
by¢ zgoda wszystkich cztonkdw konsorcjum, istnieje ryzyko, ze inni cztonkowie konsorcjum bedg
blokowa¢ renegocjowanie kontraktéw zawartych przez konsorcjum i tym samym wstrzymywac
realizacje danego projektu oraz generowac koszty zwigzane z opdznieniami po stronie Grupy. Ponadto,
wszelkie niekorzystne dziatania sprzeczne z interesem konsorcjum podejmowane przez konsorcjantéw, a
takze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie przez nich okreslonego zakresu prac mogg negatywnie
wptyngé na reputacje Grupy jako wiarygodnego partnera.

Zaistnienie jednej z powyzszych okolicznosci moze negatywnie wptyngé na terminowq redlizacje
kontraktu przez konsorcjum, a co za tym idzie wywrze¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ Grupy, jej
sytuacje finansowq, wyniki, zdolno$¢ realizaciji postanowieh Uktadu przez PBG, perspektywy, a takze
mozliwo$¢ wykupu Obligacii.

(xix)  Ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem oraz realizacjq projektéw we wspoétpracy z dostawcami
oraz podwykonawcami

Grupa narazona jest na ryzyko zwiqzane z pozyskiwaniem oraz realizacjg projektéw we wspdtpracy: (i) z

dostawcami, dostarczajgcymi na rzecz Grupy materiaty i urzgdzenia kompletacyjne (1j. niewytwarzane
w ramach dziatalnosci prowadzonej przez Grupe, ale wymagane w ramach redlizacji danego
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kontraktu) oraz (i) podwykonawcami $wiadczgcymi na rzecz Grupy szereg ustug kompletacyjnych,
ktére nie wchodzqg w zakres kompetencii Grupy, a ktdére sg wymagane do realizacji danego kontraktu.

Umowy z dostawcami oraz podwykonawcami zawierane sq w taki sposdb, aby ich realizacja byta
zgodna z terminami i warunkami okreslonymi dla danego kontraktu w umowie pomiedzy Grupg a
zamawiajgcym. Terminowe i prawidtowe Swiadczenie okre$lonych ustug na rzecz Grupy ma istotne
znaczenie dla dziatalnodci Grupy i zalezy od szeregu czynnikéw, na ktére Grupa nie ma wptywu, w
szczegdlnosci od sytuacji finansowej danego podmiotu, posiadanych przez niego zasobdw ludzkich i
sprzetowych czy dostepu do materiatéw. Wspdtpraca z dostawcami lub podwykonawcami bedgcymi
podmiotami frzecimi w stosunku do Grupy naraza Grupe na ryzyka zwigzane z wadami,
bezpieczenstwem oraz niskqg jakoscig materiatdw i wyrobdw, a takze niskg jakoscig ustug Swiadczonych
przez podwykonawcdodw.

Poniewaz Grupa ponosi wobec zamawiadjgcych odpowiedzialno$¢ za dziatania lub zaniechania
zatrudnionych przez siebie dostawcdw oraz podwykonawcdw jok za swoje wtasne, istnieje ryzyko
poniesienia strat finansowych przez Grupe w zwigzku z niewykonaniem lub nienalezytym wykonywaniem
prac przez dostawcdw lub podwykonawcdw i powstaniem roszczeh zamawiajgcych w stosunku do
Grupy. Niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkdw wynikajgcych z zawartych z Grupg umow
przez podmioty $wiadczgce na rzecz Grupy dostawy lub ustugi moze ograniczy¢ zdolno$¢ Grupy do
prowadzenia dziatalnosci, wptyngé na prawidtowe oraz terminowe wykonanie realizowanych
kontraktéw, jak réwniez narazi¢ Grupe w szczegdlno$ci na wysokie koszty i straty materialne oraz na
ryzyko utraty dobrej reputacji. Ponadto, w przypadku pogorszenia sytuacji finansowej lub upadtosci
dostawcoéw lub podwykonawcdw Grupa jest narazona na ryzyko ponoszenia wiekszych niz zaktadane
na etapie sktadania oferty naktaddéw finansowych lub wiekszego zaangazowania zasobéw Grupy w
zwigzku z opdznieniami zleconego zakresu prac i koniecznodciqg pozyskania dostawcow lub
podwykonawcow  zastepczych, posiadajgcych odpowiednie kompetencje. Wiekszo§¢ umow
dotyczgcych realizowanych przez Grupe zamdwieh i projektdéw wprowadza wymdg wyrazenia zgody
przez zamawigjgcych na zawarcie przez Spodtke z Grupy umowy z danym podwykonawcqg lub
dostawcg w szczegdlnosci w zakresie robdt budowlanych.

Nie mozna réwniez wykluczyE wystgpienia ryzyka przejsciowego braku mozliwosci zawarcia umoéw z
wiarygodnymi dostawcami oraz podwykonawcami lub umdw na akceptowalnych dla Grupy
warunkach kontraktowych. Ponadto nie mozna wykluczyé, ze na etapie oferowania oraz realizacii
kontraktéw koszty angazowania dostawcodw lub podwykonawcdw wzrosng, w tym w szczegdlnosci ich
wynagrodzen, co moze mie¢ negatywny wptyw na wysoko$¢ cen ofertowych sktadanych przez Spoiki
Grupy i w konsekwenciji na portfel zamdwien, jak i marze osiggane przez Grupe.

W  przypadku utraty mozliwosci readlizacji uméw zawartych przez Grupe z dostawcami i
podwykonawcami, ktérzy posiadajg unikalne technologie, Grupa moze by¢ rdwniez narazona na
ryzyko utraty potencjatu technologicznego koniecznego do realizacji danego projektu.

Ponadto, w odniesieniu do umdw o roboty budowlane (na podstawie przepisdw Kodeksu Cywilnego
oraz Prawa Zamdwieh Publicznych (z zastrzezeniem warunkdw tam wskazanych)), spotki Grupy - jako
wykonawcy - mogq byc¢ zobowigzane do zaptaty wynagrodzenia na rzecz dalszego podwykonawcy w
sytuacii, gdy ich bezposredni podwykonawca nie wyptaci dalszemu podwykonawcy wynagrodzenia za
zrealizowane prace, niezaleznie od faktu uregulowania przez spdtki Grupy ich zobowigzan wobec
podwykonawcy. Taka odpowiedzialno$¢ spdtek Grupy, z zastrzezeniem warunkdw wskazanych w
Kodeksie Cywilnym oraz Prawie Zamdwien Publicznych, moze dotyczy¢ rowniez zobowigzan dalszych
podwykonawcdw wobec ich podwykonawcdw. Spdtki Grupy mogq by¢ takze zobowigzane do
zaptaty wynagrodzenia wobec podwykonawcdw nawet w sytuacji, gdy same nie otrzymaty
wynagrodzenia od zamawiajgcego.
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Zaistnienie jednej z powyzszych okolicznosci moze negatywnie wptyngé na terminowos¢ realizacii
kontraktéw, poziom wypracowanych marz, jok réwniez sytuacje ptynnosciowq Grupy, a tym samym
moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢ Grupy, jej sytuacje finansowq, zdolnos¢ realizaciji
postanowien Uktadu przez PBG, wyniki, perspektywy, a takze mozliwos¢ wykupu Obligacii.

(xx) Ryzyko zwigzane z nieuzyskaniem niezbednych gwarancji finansowych umozliwiajgcych
pozyskanie i realizacje kontraktéw

Grupa podlega ryzyku nieuzyskania gwarancji finansowych, 1. gwarancji bankowych i
ubezpieczeniowych niezbednych do pozyskania i realizacji kontraktéw. Gwarancje sg podstawowymi
instrumentami wykorzystywanymi przez Grupe: (i) w zwigzku z udziatem w przetargach, w tym w
postepowaniach przetargowych prowadzonych w trybie ustawy Prawo Zamdwien Publicznych, oraz (ii)
w celu zabezpieczenia prawidtowego wykonania realizowanych kontraktdw, przede wszystkim w formie
gwarancji ,,dobrego wykonania”, ,,gwarancji zwrotu otrzymanych zaliczek” oraz ,,gwarancji usuniecia
wad i usterek”. W konsekwenciji moze to spowodowadé réwniez znaczne zmnigjszenie ilosci i wartosci
pozyskiwanych zamadwien.

Ograniczenie dostepu do gwarancji finansowych jako formy zabezpieczenia wykonania zobowigzan
umownych przez Grupe, udzielanych na zlecenie Grupy przez instytucje finansowe wigzatoby sie z
koniecznoéciq angazowania srodkdw wtasnych Grupy w postaci kaucji gotdwkowej lub zatrzymania
czesci wynagrodzenia przez zamawiajgcego i blokowaniem tych $rodkéw jako bezposredniej formy
zabezpieczenia na rzecz zamawidjgcego, co w konsekwencji mogtoby wptyngé negatywnie na
ptynnos¢ finansowqg Grupy. Ponadto, nie mozna wykluczyé, ze pozyskanie gwarancji finansowych przez
Grupe bedzie wigzato sie z koniecznosciq ustanowienia zabezpieczeh na aktywach Grupy. Ponadto,
istnieje ryzyko braku uzyskania zgody przez podmiot udzielajgcy gwaranciji finansowej na zmiane
warunkdw wystawianej gwaranciji, w szczegdlnosci w przypadku koniecznodci zmiany terminu jej
obowigzywania w zwigzku ze zmiang harmonogramu readlizacji danego kontraktu, ktéry takg gwarancjqg
jest zabezpieczony. Grupa nie moze wykluczy¢ ryzyka braku pozyskania gwarancji finansowych ze
wzgledu na brak aktywdw, na ktdérych bedzie mozna ustanowi¢ wymagane przez instytucje finansowe
zabezpieczenia.

W przypadku braku dostepu do gwarancji finansowych udzielanych na zabezpieczenie realizacji
kontraktu, Grupa moze nie by¢ w stanie spetni¢ warunkdw uczestnictwa w wiekszosci postepowan
przetargowych, zaréwno publicznych, jak i prywatnych. W zwigzku z tym nie mozna wykluczy¢, ze
Grupa w przyszto$ci nie bedzie mogta przystgpi¢ do przetargu z uwagi na niemoznos¢ przedstawienia
wymaganych gwaranciji na etapie sktadania oferty i tym samym nie bedzie mogta uzyskac kolejnych
zamoéwien na swoje produkty i ustugi.

Ponadto, Grupa moze nie uzyska¢ odpowiednich gwarancji finansowych réwniez po wygraniu
postepowania przetargowego, co bedzie skutkowato naruszeniem zobowigzah umownych,
przepadkiem wadium wptaconego przez Grupe, a takze powstaniem roszczeh po stronie cztonkéw
ewentualnego konsorcjum w zwigzku z naruszeniem umowy konsorcjalnej.

Powyzsze okolicznosci mogg miec istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢ Grupy, jej sytuacje
finansowq, wyniki, zdolno$¢ realizacji postanowien Uktadu przez PBG, perspektywy, a takze mozliwosé
wykupu Obligacii.

(xxi)  Ryzyko zwigzane z prowadzong dziatalnosciq operacyjng

1 dziatalnoscig Grupy, zwtaszcza w zakresie prac na czynnych obiektach, wiqzqg sie z zagrozenia
polegajgce miedzy innymi na mozliwosci wystgpienia awarii skutkujgcej stratami ludzkimi i materialnymi.
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2.1.2. Czynniki ryzyka zwigzane z emisjg Obligaciji
(i) Ryzyko kredytowe

Obligacje nie stanowiq lokaty bankowej i nie sg objete zadnym systemem gwarantowania depozytdéw.
Kazda Obligatariusz narazony jest na ryzyko niewywigzania sie Emitenta ze zobowigzan wynikajgcych z
Warunkéw Emisji Obligacji, w tym wykupu Obligacji w Dniu Wykupu. Wywigzanie sie z wymienionych
zobowiqgzan uzaleznione jest przede wszystkim od sytuacii finansowej Emitenta, ktéra moze ulec zmianie
w okresie do wykupu Obligaciji.

(i) Ryzyko nieposiadania przez Emitenta wystarczajgcych srodkéw

Zdolno$¢ Emitenta do wykonywania zobowigzah z Obligacji zalezy od jego sytuaciji finansowe;.
Swiadczenia z Obligacji polegajg na wykupie Obligacji poprzez zaptate wartoéci nominalnej Obligacii.
Swiadczenia te mogg nie zostaé wykonane w catosci lub czeéci albo ich wykonanie moze ulec
opdznieniu, jesli na skutek pogorszenia sytuacji finansowej Spdtka nie bedzie dysponowad
odpowiednimi srodkami pienieznymi w terminie ich wymagalnosci.

(ii) Ryzyko utraty czesci lub catosci srodkéw zainwestowanych w Obligacje w przypadku
ogloszenia upadtosci likwidacyjnej Spotki

W zwiqgzku z wykonywaniem przez Emitenta Uktadu, ktéry zawart on ze swoimi wierzycielami, istnieje
ryzyko ogtoszenia wobec Emitenta postepowania upadtosciowego obejmujgcego jego likwidacje, w
szczegdlnosci w przypadku nie wywigzywania sie przez Emitenta z postanowien zawartego Uktadu.

(iii) Ryzyko wczesniejszego lub natychmiastowego wykupu Obligacji na zgdanie Obligatariuszy

W przypadkach wskazanych szczegdtowo w Warunkach Emisji Obligacii, Obligatariusze sq uprawnieni w
terminach i na zasadach wskazanych w Warunkach Emisji Obligacji, do zgdania wczesniejszego lub
natychmiastowego wykupu Obligaciji. W takim wypadku, Obligacje bedq podlega¢ wykupowi przed
pierwotnie wskazanym terminem wykupu, a Emitent moze by¢ narazony na ryzyko utraty ptynnosci.

(iv) Ryzyko braku adekwatnosci inwestycji w Obligacje

Kazdy podmiot rozwazajgcy inwestycje w Obligacje powinien ustali¢, czy inwestycja w Obligacje jest
dla niego odpowiednig inwestycjg w danych dla niego okoliczno$ciach. W szczegdlnosci kazdy
potencjalny inwestor powinien:

e posiadac¢ wystarczajgcq wiedze i doSwiadczenie do dokonania wtasciwej oceny Obligacji oraz
korzysci i ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Obligacje;

e posiada¢ dostep do oraz znajomos$¢ odpowiednich narzedzi analitycznych umozliwiajgcych
dokonanie oceny, w kontekscie jego szczegdlnej sytuacii finansowej, inwestyciji w Obligacje oraz
wptywy inwestyciji w Obligacje na jego ogdiny portfel inwestycyjny;

e posiadac¢ wystarczajgce zasoby finansowe oraz ptynnos$¢ dla poniesienia wszelkich rodzajéw
ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Obligacje;

e W petnirozumie¢ Warunki Emisji Obligacji oraz posiadac¢ znajomose rynkdw finansowych; oraz

e posiada¢ umiejetnosci oceny (indywidulanie lub przy pomocy doradcy finansowego)
ewentualnych scenariuszy rozwoju gospodarczego, poziomu stép procentowych i inflacji oraz
innych czynnikdw, ktére mogg wptyngé na inwestycje oraz zdolno$¢ do ponoszenia réznego
rodzaju ryzyk.
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Dodatkowo dziatalno$¢ inwestycyjna realizowana przez osoby, ktdére potencjalnie dokonujg inwestycji w
Obligacje, podlega przepisom regulujgcym inwestycje lub ocenie albo regulacjom przyjetym przez
okreslone organy. Kazda osoba rozwazajgca inwestycje w Obligacje powinna skonsultowad sie ze
swoimi doradcami prawnymi w celu ustalenia czy oraz w jakim zakresie:

¢ Obligacje stanowig dla nigj inwestycje zgodnqg z prawem;
e Obligacje mogg by¢ wykorzystane, jako zabezpieczenie réznego rodzaju zadtuzenia; oraz
e obowigzujg inne ograniczenia w zakresie nabycia lub zastawiania Obligacii przez takg osobe.

(v) Ryzyko zwigzane z wycenq Obligaciji i ptynnosciq obrotu

Rynek wtdrny nie skarbowych dtuznych papierdw wartosciowych w Polsce jest nieptynny. Istnieje ryzyko,
ze obrdét Obligacjami na rynku wtérnym bedzie bardzo ograniczony. Nie mozna zapewnié, iz osoba
ktéra nabedzie Obligacje bedzie mogta je zby¢é w dowolnym terminie i po satysfakcjonujgcej cenie.
Ponadto po wprowadzeniu Obligacji do notowaé w alternatywnym systemie obrotu, biezgce
notowania kursu mogq by¢ niedostepne.

2.1.3. Czynniki ryzyka zwigzane z notowaniem Obligacji na ASO GPW

(i) Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu Obligacjami na ASO GPW
Szczegobtowe przypadki zawieszenia obrotu obligacjami lub wykluczenia obligacji z obrotu regulowane
sq przez odpowiednie Regulamin ASO GPW.

GPW moze zawiesi¢ obrét obligacjami na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce z zastrzezeniem § 12 ust. 3
Regulaminu ASO GPW oraz § 17 b. ust. 3 Regulaminu ASO GPW (§ 11 ust. 1 Regulaminu ASO GPW):

(a) Na wniosek emitenta,
(b) Jedli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczehstwo uczestnikdéw obrotu,
(c) Jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

Ponadto zgodnie z artykutem 78 ust. 3. Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi GPW jako
Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, na zgdanie KNF, ma obowigzek zawiesi¢ obrot
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc w przypadku gdy obrdt tymi instrumentami
jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczehstwa obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu lub naruszania interesdw inwestorow.

(ii) Ryzyko zwigzane z wykluczeniem Obligaciji z obrotu na ASO GPW
GPW moze wykluczy¢ Obligacje z obrotu na Rynku GPW (§ 12 ust. 1T Regulaminu ASO GPW):

(a) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkow,

(b) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczehstwo uczestnikdéw obrotu,

(c) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie

(d) wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

(e) wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie obligacji z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie
wczesniej niz z dniem potgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.
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Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw dtuznych z obrotu oraz do czasu takiego
wykluczenia, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze zawiesi¢ obrdt tymi instrumentami
dtuznymi.

Ponadto zgodnie z artykutem 78 ust. 4. Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na zgdanie KNF,
GPW jako Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, wyklucza z obrotu wskazane przez KNF
instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrdét nimi zagraza w sposdb istotny prawidtowemu
funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w
alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie interesdw inwestoréw.

GPW wyklucza obligacje z obrotu na Rynku ASO GPW (§ 12 ust. 2 Regulaminu ASO GPW):

(a) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

(b) jesli zbywalnos¢ obligacii stata sie ograniczona,

(c) w przypadku zniesienia dematerializacji obligaciji,

(d) po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta albo postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu
braku srodkéw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztdw postepowania lub z powodu tego,
ze majagtek emitenta wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztdw, z zastrzezeniem § 12 ust.
2ai 2b Regulaminu ASO GPW.

Ponadto, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze, zgodnie z § 12 ust. 2a Regulaminu ASO
GPW, odstgpi¢ od wykluczenia instrumentdéw finansowych z obrotu jezeli przed uptywem é miesiecy od
dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtoici emitenta albo postanowienia o
oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkdw w majgtku emitenta na
zaspokojenie kosztéw postepowania lub z powodu tego, ze majgtek emitenta wystarcza jedynie na
zaspokojenie tych kosztdw, sgd wyda postanowienie:

e 0 ofwarciu wobec emitenta przyspieszonego postepowania uktadowego, postepowania
uktadowego lub postepowania sanacyjnego, lub

e w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub

e 0 zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu upadtosciowym.

W takich przypadkach, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu wyklucza instrumenty finansowe z
obrotu po uptywie 1 miesigca od dnia uprawomocnhienia sie postanowienia sgdu w przedmiocie:

e odmowy zatwierdzenia przez sqd uktadu w postepowaniu o ofwarcie wobec emitenta
przyspieszonego postepowania uktadowego, postepowania uktadowego lub postepowania
sanacyjnego, lub

e umorzenia przez sqd postepowania restrukturyzacyjnego w przedmiocie otwarcia wobec
emitenta przyspieszonego postepowania uktadowego, postepowania uktadowego lub
postepowania sanacyjnego lub postepowania restrukfuryzacyjnego w  przedmiocie
zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub

e uchylenia przez sqd lub wygasniecia z mocy prawa uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym
lub uktadu w postepowaniu sanacyjnym.

(iii) Ryzyko zwigzane z wstrzymaniem rozpoczecia obrotu obligacjami
Zgodnie z art. 78 ust. 2-3 Ustawy o Obrocie, GPW jako Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, na
zqdanie KNF, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi insfrumentami finansowymi na okres nie

dtuzszy niz 10 dni.
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2.1.4. Ryzyko zwigzane z karami administracyjnymi i regulaminowymi naktadanymi w zwigzku z
niewywigzaniem sie przez Spobtke z obowiqzkdw informacyjnych

Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku gdy emitent nie wykona albo
wykonuje nienalezycie obowiqgzki, o ktérych mowa w art. 10 ust. 5 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi polegajgce na wymogu informowania KNF przez emitenta o wprowadzeniu do
alternatywnego systemu obrotu papierdw wartoéciowych, KNF moze natozy¢ na emitenta kare
pieniezng do wysokosci 100.000 PLN.

Ponadto, zgodnie z § 17c ust. 1 pkt 1 Regulaminu ASO GPW w przypadku gdy emitent nie przestrzega
zasad lub przepisdw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje albo wykonuije
nienalezycie obowiqgzki, o ktérych mowa w § 15a-15¢c oraz § 17-17b Regulaminu ASO GPW, polegajgce
na wymogu informowania GPW przez emitenta, GPW moze upomnie¢ emitenta lub zgodnie z § 17c ust.
1 pkt 2 Regulaminu ASO GPW, natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 PLN.

Zgodnie za$ z § 17c ust. 3 Regulaminu ASO GPW, w przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na
niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisdw obowigzujgcych na
ASO GPW i lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale V Regulaminu
ASO GPW, lub tez nie wykonuje obowiqgzkédw natozonych na niego na podstawie § 17c ust. 2
Regulaminu ASO GPW, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze natozy¢ na emitenta kare
pienieznqg, przy czym kara ta tgcznie z karg pieniezng natozong na podstawie § 17c¢ ust. 1 pkt 2
Regulaminu ASO GPW, nie moze przekracza¢ 50.000 PLN.

Dodatkowo wraz z dniem 3 lipca 2016 r. weszto w zycie Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i
Rady nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (ang. Market Abuse Regulation
— Rozporzgdzenie MAR), ktére przewiduje okre$lone sankcje administracyjne w przypadku naruszenia
jego okreslonych postanowien (w szczegdlnosci w przypadku manipulacii lub usitowania manipulacji na
rynku oraz wykorzystywania i bezprawnego ujawniania informaciji poufnych). Art. 30 Rozporzgdzenia
MAR przewiduje wprowadzenie przez panstwa cztonkowskie Unii Europejskiej sankciji administracyjnych
w maksymalnej wysokosci co najmniej:

e w przypadku naruszenia art. 14 i 15 Rozporzgdzenia MAR — 15.000.000 EUR lub 15% catkowitych
rocznych obrotdw osoby prawnej na podstawie ostatniego dostepnego zatwierdzonego
sprawozdania,

e w przypadku naruszenia art. 16 i 17 Rozporzgdzenia MAR — 2.500.000 EUR lub 2% catkowitych
rocznych obrotdw osoby prawnej na podstawie ostatniego dostepnego zatwierdzonego
sprawozdania,

e w przypadku naruszenia art. 18, 19 i 20 Rozporzgdzenia MAR — 1.000.000 EUR.

2.1.5. Inne ryzyka
Wyzej wskazane ryzyka nie stanowiq zamknietego katfalogu ryzyk, a jedynie wymienienie ryzyk
najistotniejszych w subiektywnym odczuciu Emitenta. Nie jest wykluczone wystgpienie innych ryzyk,
typowych dla instrumentu finansowego, jakimi sg obligacije.

3. INFOMACIJA O OBLIGACJACH

3.1. Cel Emisji
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Emisja Obligacji zostata przeprowadzona w celu umozliwienia okreslonym wierzycielom Emitenta
posiadajgcym wierzytelnosci objete Uktadem uzyskania cze$ciowego zaspokojenia ich wierzytelnosci
objetych Uktadem w wysokosci okreslonej Uktadem, poprzez dokonanie potrgcenia wierzytelnosci
objetych Uktadem w wysokosci réwnej sumie rat uktadowych z tgczng ceng emisyjng wszystkich
Obligacji lub pokrycie ceny emisyjnej Obligacji w inny sposéb uzgodniony pomiedzy Emitentem a
danym wierzycielem Emitenta.

3.2, Rodzaj emitowanych instrumentéw diuinych
Obligacje na okaziciela nie posiadajgce formy dokumentu wyemitowane przez PBG, serii HI,
nieoprocentowane. Obligacje sq zdematerializowane, zabezpieczone, nie sq obligacjami zamiennymi
na akcje ani obligacjami z prawem pierwszenstwa, a ich zbywalnos¢ nie jest ograniczona. Obligacje
zostaty wyemitowane w ramach Programu, ktérego maksymalna kwota Programu to 710.000.000 PLN.
3.3.  Wielkos¢ emisji
taczna wartos¢ nominalna emisji Obligacii serii H1 wynosi 8.301.600 PLN (stownie: osiem milionéw trzysta

jeden tysiecy szeséset ztotych 00/100)

3.4. Warto$é nominalna i cena emisyjna instrumentéw dtuznych lub sposéb jej ustalenia
Wartos¢ nominalna jednej Obligacii serii H1 jest rowna 100 PLN (stownie: sto ztotych). Cena emisyjna jest
réwna wartosci nominalnej.
Infformacja o wynikach subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw diuinych bedqcych przedmiotem
whniosku o wprowadzenie, zgodnie z zakresem okreslonym w par. 10 Zalgcznika nr 4 do Regulaminu
ASO GPW.
Dane dotyczgce emisji Obligacii
1) Data rozpoczecia i zakohczenia subskrypcii
Subskrypcja rozpoczeta sie w dniu 30 grudnia 2016 roku (skierowanie propozycji nabycia Obligacii)
Subskrypcja zakohczyta sie w dniu 9 lutego 2017 roku o godzinie 12.00 (przyjecie propozycji nabycia
Obligacii).
2) Data przydziatu instrumentdw dtuznych
Obligacje zostaty przydzielone w dniu 09 lutego 2017 roku.
3) Liczba instrumentdédw dtuznych objetych subskrypcjg
Subskrypcjg objeto Obligacje w ilosci 114.900 sztuk (stownie: sto czternascie tysiecy dziewiecset).
4) Stopa redukcji w poszczegdlnych transzach, w przypadku gdy choé¢ w jednej transzy liczba
przydzielonych instrumentéw dtuznych byta mniejsza od liczby papierédw warto$ciowych, na
ktére ztozono zapisy.

Nie ma zastosowania.

5) Liczba instrumentdw dtuznych, ktére zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypciji
lub sprzedazy
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Wierzycielom przydzielono Obligacje w iloéci 83.016 sztuk (stownie: osiemdziesigt trzy tysigce szesnascie).
6) Cena, po jakiej instrumenty dtuzne byty nabywane

Obligacje zostaty objete przez Wierzycieli po cenie kazdej Obligaciji wynoszgcej 100 PLN (stownie: sto
ztotych).

7) Lliczba oséb, ktdre ztozyty zapisy na instrumenty dtuzne objete subskrypcjg w poszczegdlnych
franszach

W subskrypcji Obligacii 6 Wierzycieli ztozyto deklaracje nabycia Obligacii.

8) Liczba osdb, ktérym przydzielono instrumenty dtuzne w ramach przeprowadzonej subskrypcji w
poszczegdlnych transzach

W ramach przeprowadzonej subskrypcji przydzielono Obligacje é wierzycielom.

9) Nazwy (firmy) subemitentéw, ktdrzy obijeli instrumenty dtuzne w ramach wykonywania umdw o
subemisje, z okreleniem liczby papieréw wartosciowych, ktére objeli, wraz z faktyczng cenqg
jednostki instrumentu dtuznego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za
objecie jednostki instrumentu dtuznego, w wykonaniu umowy subemisji, nabyte] przez
subemitenta):

Nie ma zastosowania.

10) Lgczna wysokos$¢E kosztdw, ktdre zostaty zaliczone do kosztdw emisji, ze wskazaniem wysokosci
kosztéw wedtug ich tytutdw, w podziale przynajmniej na koszty:

tgczny koszt emisji Obligaciji, obejmujgcy koszty przygotowania emisji Obligacii, wynagrodzenia Agenta
Emisji, wynagrodzenia Agenta ds. Ptatnodci, wynagrodzenia Agenta Zabezpieczeh Obligacii,
wynagrodzenia Depozytariusza, sporzgdzenia noty informacyjnej z uwzglednieniem kosztéw doradztwa,
promociji oraz sredni koszt przeprowadzenia oferty przypadajgcy na jedng oferowanq obligacje bedzie
mogt zostac wskazany po ostatniej emisji przeprowadzonej w ramach Programu.

3.5. Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania instrumentéw dtuznych

3.5.1.  Warunki wykupu instrumentow dtuznych

Na podstawie kazdej Obligacji Emitent bedzie dtuznikiem Obligatariusza i zobowiqgzuije sie wobec niego
do spetnienia $wiadczenia pienieznego polegajgcego na zaptacie:

a) w Dniu Wykupu: Kwoty Wykupu;

b) w Dniu Natychmiastowego Wykupu: Kwoty Natychmiastowego Wykupu;

c) w Dniu Przedterminowego Wykupu: Kwoty Przedterminowego Wykupu;

d) w Dniu Wczesniejszego Wykupu: Kwoty Wczesdniejszego Wykupu.

ad. a) Kwota Wykupu w Dniu Wykupu
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Obligacje, ktére nie zostaty przedterminowo wykupione zgodnie z postanowieniami Warunkdw Emisji

Obligaciji, zostang ostatecznie wykupione przez Emitenta w Dniu Wykupu. Wykup Obligacji nastgpi
poprzez zaptate Kwot Wykupu.

Ptatnosci z tytutu Obligacji bedqg dokonywane na rzecz Obligatariuszy, ktorzy bedq wpisani do Ewidencji
w Dniu Ustalenia Uprawnionych. Wykupione Obligacje zostang umorzone poprzez dokonanie
odpowiedniego zapisu w Ewidencji. Po dniu, w ktérym zostanie dokonana rejestracja Obligacji w KDPW,
ptatnosci z tytutu Obligaciji dokonywane bedg za posrednictwem KDPW i wtasciwego Depozytariusza
na podstawie i zgodnie z odpowiednimi regulacjami KDPW i regulacjami danego Depozytariusza.

ad. b) Kwota Natychmiastowego Wykupu w Dniu Natychmiastowego Wykupu

W przypadku wystgpienia Podstawy Natychmiastowego Wykupu kazdy z Obligatariuszy moze zgdaé na
pismie Natychmiastowego Wykupu catosci lub czesdci posiadanych przez siebie Obligacji. W zgdaniu
Natychmiastowego Wykupu, skierowanym do Emitenta, Obligatariusz powinien wskazaé Podstawe
Zgdania Natychmiastowego Wykupu oraz liczbe Obligacji przedstawianych do Natychmiastowego
Wykupu, przedktadajgc Wycigg z Ewidencji dotyczgcy Obligacji objetych  zgdaniem
Natychmiastowego Wykupu.

Natychmiastowy wykup Obligacji Obligatariuszy, ktdérzy wykonali uprawnienie do zgdania
Natychmiastowego Wykupu nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym po uptywie okresu 2 (dwdch) dni od
dnia zgtoszenia zgdania Natychmiastowego Wykupu przez Obligatariusza.

Natychmiastowy Wykup nastgpi poprzez zaptate Kwoty Natychmiastowego Wykupu w  Dniu
Natychmiastowego Wykupu.

Podstawy Natychmiastowego Wykupu Obligacji okre$lone zostaty w Artykule 14.1. Warunkdéw Emisji
Obligacii serii H1.

Oswiadczenie Emitenta: Emitent niniejszym o$wiadcza, iz na dzien sporzgdzenia Noty Informacyjnej dla
Obligacii serii H1 nie zaszty okolicznosci (zdarzenia), ktére mogtyby uprawnia¢ Obligatariuszy zgodnie z
Warunkami Emisji Obligacji serii H1 do zgdania Natychmiastowego Wykupu Obligacji w zwigzku z
wystgpieniem Podstawy Natychmiastowego Wykupu Obligacii.

ad. ¢) Kwota Przedterminowego Wykupu w Dniu Przedterminowego Wykupu

Emitent ma prawo, ale nie obowigzek, do wykupu dowolnej liczby Obligacji przed Dniem Wykupu na
zasadzie proporcjonalnosci wykupu pomiedzy Obligatariuszami a Obligatariusze zobowigzani bedg
przedstawi¢ do wykupu Obligacje objete zgdaniem Emitenta.

Emitent jest zobowigzany zawiadomi¢ Obligatariuszy o planowanym Przedterminowym Wykupie
Obligacji, na co najmniej 15 (pietnascie) Dni Roboczych przed dniem, w ktérym ma nastgpic
Przedterminowy Wykup Obligacii.

Emitent dokona wczesniejszego wykupu Obligacji poprzez zaptate Kwoty Przedterminowego Wykupu.

Oswiadczenie Emitenta: Emitent niniejszym oswiadcza, iz na dzien sporzgdzenia Noty Informacyjnej dla
Obligacii serii H1 nie powzigt zamiaru dokonania Przedterminowego Wykupu Obligaciji.

ad. d) Kwota Wczedniejszego Wykupu w Dniu Wczesniejszego Wykupu
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W przypadku (i) wystgpienia ktérejkolwiek z Podstaw Wczesniejszego Wykupu, oraz (i), z zastrzezeniem
Art. 17.3 Warunkéw Emisji Obligaciji serii H1, wydania Wspdlnego Stanowiska Obligatariuszy
wyrazajgcego zgode na ztozenie przez Obligatariuszy Obligacii Zerokuponowych (w tym Obligatariuszy)
zqgdania Wczesdniejszego Wykupu w zwigzku z dang Podstawg Wczedniejszego Wykupu, kazdy z
Obligatariuszy jest uprawiony do zgdania na pismie Wczedniejszego Wykupu catosci lub czesci
posiadanych przez siebie Obligacji.

W zgdaniu Wczesniejszego Wykupu, skierowanym do Emitenta, Obligatariusz powinien wskazacé
podstawe zgdania Wczesniejszego Wykupu oraz liczbe Obligacii przedstawianych do Wczesniejszego
Wykupu, przedktadajgc Wyciag z Ewidencji dotyczgcy Obligacii objetych zgdaniem Wczesniejszego
Wykupu.

Wczesdniejszy Wykup Obligaciji Obligatariuszy, ktérzy wykonali uprawnienie do zgdania Wczesniejszego
Wykupu, nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym po uptywie okresu 14 (czternastu) dni od dnia zgtoszenia
zqdania Wczeéniejszego Wykupu przez Obligatariusza.

Wczesdniejszy Wykup nastgpi poprzez zaptate Kwoty Wczesniejszego Wykupu w Dniu Wczedniejszego
Wykupu.

Podstawy Wczesniejszego Wykupu Obligacji okrelone zostaty w Artykule 17.1. Warunkdéw Emisji Obligacii
serii H1.

Oswiadczenie Emitenta: Emitent niniejszym osSwiadcza, iz na dzien sporzgdzenia Noty Informacyjnej dla
Obligacii serii H1 nie zaszty okolicznosci (zdarzenia), ktére mogtyby uprawnia¢ Obligatariuszy zgodnie z
Warunkami Emisji Obligacji serii H1 do Zzgdania Wczedniejszego Wykupu Obligacji w zwiqzku z
wystgpieniem Podstawy Wczesniejszego Wykupu Obligacii.

Nabycie Obligaciji przez Emitenta w przypadku wystgpienia Podstawy Przyspieszonej Sptaty

Poza nabyciem Obligacji przez Emitenta odpowiednio w: (i) Dniu Wykupu; (i) Dniu Natychmiastowego
Wykupu; (i) Dniu Przedterminowego Wykupu oraz (iv) Dniu Wczesdniejszego Wykupu, kazdy z
Obligatariuszy bedzie uprawniony do ztozenia, zgodnie z Artykutem 16 Warunkdéw Emisji Obligacii Serii
H1, Zgdania nabycia przez Emitenta czesci posiadanych przez takiego Obligatariusza Obligacii przed
Dniem Wykupu w ilosci i na warunkach opisanych w Artykule 16 Warunkéw Emisji Obligaciji serii H1
(,,Przyspieszona Sptata”).

Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacii serii H1 Przyspieszona Sptata bedzie mogta mieé miejsce w trzech
nizej okreslonych sytuacjach:

a) wystgpienia Przyspieszonego Zbycia o ktérym to Przyspieszonym Zbyciu mowa w Artykule 16 ust.
2 Warunkdw Emisji Obligacii serii H1;

b) wystgpienia Wptywdw z Spordw Netto o ktdrych to Wptywach ze Spordéw Netto mowa w
Artykule 16 ust. 3 Warunkéw Emisji Obligacii serii H1;

c) wystgpienia Nadwyzki Innych Wptywdw Netto o ktdrej to Nadwyzce Innych Wptywdw Netto
mowa w Artykule 16 ust. 4 Warunkdw Emisji Obligacii serii H1.

Oswiadczenie Emitenta: Emitent niniejszym o$wiadcza, iz na dzieh sporzgdzenia Noty Informacyjnej dla
Obligacii serii H1 nie zaszty okolicznosci (zdarzenia), ktére mogtyby uprawniac Obligatariuszy do zgdania
od Emitenta dokonania Przyspieszonej Sptaty w rozumieniu Warunkéw Emisji Obligacii serii H1.
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3.5.2.

Warunki wyptaty Oprocentowanie

Nie ma zastosowania.

3.5.2.1. Stopa procentowa

Nie ma zastosowania.

3.5.2.2. Okresy Odsetkowe i Dni Ptatnosci Odsetek

Nie ma zastosowania.

3.5.2.3. Ustalanie Stopy Procentowej i Stopy Bazowej

Nie ma zastosowania.

3.6.

Wysokosé i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielajgcego
zabezpieczenie.

Opis zabezpieczen.

Zastawy Rejestrowe:

(@)
(b)

(©

Hipoteki:
(a)
(b)

(©

wysokos¢ zabezpieczenia: 1.065.000.000 PLN, tj. 150% maksymalnej wartosci Programu;

forma zabezpieczenia: umowy o ustanowienie zastawdw rejestrowych na, odpowiednio,
wierzytelnosciach z tytutu rachunkdw bankowych, udziatach, akcjach oraz zbiorach rzeczy i
praw, sporzgdzone w zwyktej formie pisemnej pod rygorem niewaznosci, wzglednie w formie
pisemnej z datqg poswiadczong przez notariusza;

zaspokojenie z Zastawdw Rejestrowych moze nastgpié poprzez: (i) przejecie na wtasnosé

zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o Zastawie Rejestrowym, (i) wszczecie sqgdowego
postepowania egzekucyjnego zgodnie z postanowieniami  Kodeksu postepowania
cywilnego, [iii) sprzedaz w drodze przetargu publicznego oraz (iv) sprzedaz po przejeciu

przedmiotu Zastawu Rejestrowego. Zastawy Rejestrowe zostaty ustanowione z dniem wpisu
zastawdw  rejestrowych  do  rejestru  zastawdw. Emitent zlecit sporzqgdzenie wyceny
przedmiotdw Zastawdw Rejestrowych. Wycena, stanowigca Zatgcznik 5 do Warunkdw Emisji
zostata przygotowana przez Tomasza Nowaka (biegtego rewidenta nr 7465) i DGA Audyt sp. z
0.0. z siedzibg w Poznaniu (numer ewidencyjny KIBR 380) ('Rzeczoznawca"). Rzeczoznawca
posiada doswiadczenie i kwalifikacje, zapewnigjgce rzetelno$¢ powyzszej wyceny oraz
zachowuje bezstronnos¢ i niezalezno$¢. Jednocze$nie w stosunku do Rzeczoznawcy,
cztonkdw jego organdw zarzgdzajgcych i nadzorujgcych oraz oséb zatrudnionych przez
Rzeczoznawce do wykonania czynnosci w zakresie wyceny nie zachodzg okolicznosci, o
ktérych mowa w art. 56 ust. 3 pkt. 1, 2 i 4-7 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych
rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jedn. Dz. U. 2016, poz. 1000, z pdzn. zm.).

wysoko$¢ zabezpieczenia: 1.065.000.000 PLN, tj. 150% maksymalnej wartosci Programu;

forma zabezpieczenia: hipoteki tgczne umowne na nieruchomosciach Emitenta oraz
wybranych podmiotéw zaleznych z Grupy; ;

warunki zabezpieczenia: zaspokojenie z Hipotek moze nastgpic poprzez wszczecie sqdowego
postepowania egzekucyjnego zgodnie z postanowieniami  Kodeksu postepowania
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cywilnego. Hipoteki zostaty  ustanowione w zwigzku z zawarciem danej umowy o
ustanowieniu Hipotek i uprawomocnieniu sie wpisu Hipoteki wszystkich ksigg wieczystych
prowadzonych dla kazdej z nieruchomosci, ktdre majg by¢ obcigzone (przy czym zgodnie z
dominujgcym poglgdem wpisanie Hipoteki do niektdérych, lecz nie wszystkich, ksigg
wieczystych prowadzonych dla kazdej z nieruchomosci nie jest wystarczajgce do
ustanowienia hipoteki tgcznej). Emitent zlecit sporzgdzenie wyceny nieruchomosci bedqgcych
przedmiotem Hipoteki. Wyceny stanowigce Zatgcznik 5 do Warunkdw Emisji zostaty
przygotowane przez Doradce ds. Sprzedazy. Doradca ds. Sprzedazy posiada doswiadczenie i
kwalifikacje zapewniajgce rzetelnos¢ powyzszej wyceny oraz zachowuje bezstronnos¢ i
niezalezno$¢. Jednoczesnie w stosunku do Doradcy ds. Sprzedazy, cztonkdw jego organdw
zarzgdzajgcych i hadzorujgcych oraz oséb zatrudnionych przez Doradce ds. Sprzedazy do
wykonania czynnosci w zakresie wyceny nie zachodzg okolicznosci, o ktérych mowa w art. 56
ust. 3 pkt. 1, 2 i 4-7 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzgdzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649, z pdzn. zm.).

Przelewy Praw na Zabezpieczenie:

(@)
(b)

(©

wysoko$¢ zabezpieczenia: nie stosuje sie;

forma zabezpieczenia: umowa przelewu na zabezpieczenie, sporzqgdzona w formie pisemnej
z datg poswiadczong przez notariusza;

warunki zabezpieczenia: w ramach zaspokojenia z Przelewdw Praw na Zabezpieczenie,
Agent Zabezpieczenia Obligacji joko cesjonariusz bedzie upowazniony, w dowolnym czasie
po wystgpieniu "Przypadku Naruszenia" okreSlonego w danej umowie Przelewu Praw na
Zabezpieczenie, wedtug swojego wytgcznego uznania i z zastrzezeniem przepisdw prawa
polskiego, do wykorzystania i egzekucji zabezpieczenia w formie Przelewdw Praw na
Zabezpieczenie w dowolny sposdb, jaki uzna za stosowny w celu zaspokojenia wymagalnych
i niesptaconych zabezpieczonych wierzytelnosci. W szczegdlnosci, Agent Zabezpieczenia
Obligaciji jako cesjonariusz jest uprawniony do (i) zajecia jakichkolwiek kwot ptatnych z tytutu
ktérejkolwiek wierzytelnosci, ktéra jest przedmiotem Przelewdw Praw na Zabezpieczenie, (ii)
dochodzenia ktérejkolwiek wierzytelnosci, ktdra jest przedmiotem Przelewdw Praw na
Zabezpieczenie w drodze sgdowego postepowania egzekucyjnego oraz (i) dokonania
przelewu, sprzedazy lub innego rozporzqgdzenia ktéorgkolwiek wierzytelnosciq, ktéra jest
przedmiotem Przelewdw Praw na Zabezpieczenie. Zgodnie z art. 30 Ustawy o Obligacjach,
przedmiot Przelewdw Praw na Zabezpieczenie nie wymaga poddawania go wycenie.

Poreczenia:

(@)
(b)

(©

wysokos$¢ zabezpieczenia: 1.065.000.000 PLN, tj. 150% maksymalnej wartosci Programu;

forma zabezpieczenia: umowa poreczenia, zawarta pomiedzy Poreczycielami a Agentem
Zabezpieczenia Obligaciji;

warunki zabezpieczenia: w okolicznosciach przewidzianych w Umowie Emisyjnej i Agencyjnej i
Warunkach Emisji, jesli tylko Emitent nie wykona swoich zobowigzan co do zaptaty catosci lub
czesci jakiejkolwiek z wierzytelnosci z tytutu Obligacji wymagalnych w danym czasie, Agent
Zabezpieczenia Obligacji bedzie uprawniony bqdz zobowigzany do dochodzenia
zaspokojenia z Poreczen, wykorzystujgc wszystkie dostepne mu Srodki ochrony prawnej lub
metody egzekucji. Zgodnie z art. 30 Ustawy o Obligacjach, zabezpieczenie w postaci
Poreczen nie wymaga poddawania go wycenie.
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Os$wiadczenia o Poddaniu sie Egzekucii:
(@) wysokos$¢ zabezpieczenia: 1.065.000.000 PLN, tj. 150% maksymalnej wartosci Programu;

(b) forma zabezpieczenia: o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji sktadane przez Podmioty
Zabezpieczajgce w formie aktu notarialnego, w trybie art. 777 par. 1 pkt 5 Kodeksu
postepowania cywilnego;

(c) warunki zabezpieczenia: zaspokojenie przy pomocy Oswiadczenia o Poddaniu sie Egzekucii
nastepuje z catego majgtku, w szczegdlnosci z ruchomosci oraz nieruchomosci, bez zadnych
ograniczen w zakresie obowigzku sptaty zabezpieczonych wierzytelnosci, poprzez
zaopatrzenia Oswiadczenia o Poddaniu sie Egzekucji w klauzule wykonalnosci zgodnie z
postanowieniami Kodeksu postepowania cywilnego i nie wymaga poddawania go wycenie.
Oswiadczenia o Poddaniu sie Egzekucii zostaty ztozone w dniu 31 lipca i 1 sierpnia 2015r. oraz
w dniu 7 lipca 201ér. W przypadku przeniesienia Obligaciji przez Obligatariusza na inny
podmiot, prawa z Oswiadczenia o Poddaniu sie Egzekuciji nie przejdg na ten podmiot, chyba
ze przeniesienie praw z Obligacji zostanie potwierdzone dokumentem urzedowym lub
prywatnym z podpisem urzedowo poswiadczonym zgodnie z art. 788 ustawy Kodeksu
postepowania cywilnego. Zgodnie z art. 30 Ustawy o Obligacjach, zabezpieczenie w postaci
Os$wiadczenia o Poddaniu sie Egzekucji nie wymaga poddawania go wycenie.

Szczegdtowa lista zabezpieczenh Programu obligacji w tym Obligacji serii H1 oraz informacje o
podmiotach udzielajgcych zabezpieczen przedstawiona zostata w Zatgczniku nr 3 (Zabezpieczenia
Pierwotne Obligacji) oraz Zatgczniku nr 4 (Zabezpieczenia Dodatkowe Obligaciji) do Warunkdw Emisji
Obligacii serii H1 stanowigcych Zatqcznik nr 4 do ninigjszej Noty Informacyjne;.

Oswiadczenie Emitenta: Emitent niniejszym oswiadcza, iz wszystkie Zabezpieczenia Pierwotne w
rozumieniu Warunkdw Emisji Obligacji serii H1 zostaty skutecznie ustanowione przed Dniem Emisji
Obligaciji serii H1 oraz stanowig wazne, zgodne z prawem i skuteczne zobowigzania, odpowiednio,
Emitenta lub Podmiotdéw Zabezpieczajgcych w rozumieniu Warunkéw Emisji Obligacji seri H1. Tym
samym Emitent o$wiadcza takze, iz w stosunku do ogdtu Zabezpieczeh Pierwotnych spetniony zostat
wymaog o ktérym mowa w art. 28 ust. 2 Ustawy o Obligacjach.

Zgodnie z art. 7.3 Warunkéw Emisji Obligacii serii H1, Emitent moze zgda¢ od Agenta Zabezpieczen
zwolnienia Zabezpieczeh Obligacji w rozumieniu Warunkéw Emisji Obligacji serii H1 po spetnieniu
warunkdow okreslonych szczegdtowo w art. 7.3.1 do art. 7.3.15 Warunkdw Emisji Obligacii serii H1.

3.7. Wartosé zaciqgnietych zobowiqzan na ostatni dzien kwartalu poprzedzajgcego
vdostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy ksztaltowania sie zobowigzan Emitenta
do czasu catkowitego wykupu instrumentéw diuznych proponowanych do nabycia.

Wartos¢ zobowigzan Emitenta w ujeciu jednostkowym w sprawdzaniu finansowym na dzien 30 wrzeénia
2016 roku wynosita 551.506.349,80 PLN (stownie: piecset piecdziesigt jeden milionéw piecset szesé
tysiecy trzysta czterdziesci dziewie¢ ztotych 80/100), w tym wartos¢ zobowigzan przeterminowanych
Emitenta wynosita 15.510.649,76 PLN (stownie: pietnascie milionéw piecéset dziesiec tysiecy sze$cset
czterdziedci dziewiec ztotych 76/100).

Wartos¢ zobowigzan Grupy Emitenta w ujeciu skonsolidowanym w sprawdzaniu finansowym na dzieh 30

wrzesnia 2016 roku wynosita 1.065.340 tys. PLN (stownie: jeden miliard sze$¢dziesigt piec miliondw trzysta
czterdziesci tysiecy ztotych).
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Emitent wskazuje, ze poziom jego zobowigzan finansowych Emitenta nie powinien przekroczyé do dnia
catkowitego wykupu Obligacji wartoéci: 660 min PLN (stownie: sze§éset sze$cdziesigt miliondw ztotych
00/100).

3.8. Dane umoizliwiajgce potencjalnym nabywcom instrumentéw diuinych orientacje w
efektach przedsiewziecia, ktére ma by¢ sfinansowane z emisji instrumentéw dtuinych, oraz
zdolno$é Emitenta do wywiqzania sie z zobowiqgzan wynikajgcych z instrumentéw dluznych,
jezeli przedsiewziecie jest okreslone.

Nie ma zastosowania.
3.9. Zasady przeliczania wartosci swiadczenia niepienieznego na swiadczenie pieniezne.
Z tytutu Obligaciji Obligatariuszom przystuguja tylko swiadczenia pieniezne.

3.10. Wycena przedmiotu zastawu lub hipoteki dokonana przez uprawniony podmiot w przypadku
ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako zabezpieczenia wierzytelnosci
wynikajgcych z instrumentéw diuinych.

Wyceny aktéw Emitenta oraz niektdrych jego spobtek zaleznych:

a) W zakresie zastawéw: Wycena, stanowigca Zatgcznik 5 do Warunkéw Emisji Obligacji serii H1
zostata przygotowana przez Tomasza Nowaka (biegtego rewidenta nr 7465) i DGA Audyt sp. z
0.0. z siedzibg w Poznaniu (numer ewidencyjny KIBR 380);

b) W zakresie hipotek: Wyceny stanowigce Zatgcznik 5 do Warunkdw Emisji Obligaciji serii H1 zostaty
przygotowane przez Doradce ds. Sprzedazy. Doradca ds. Sprzedazy posiada doswiadczenie i
kwdalifikacje zapewniajgce rzetelno$¢ powyzszej wyceny oraz zachowuje bezstronnose i
niezalezno$¢. Jednocze$nie w stosunku do Doradcy ds. Sprzedazy, cztonkdw jego organdw
zarzgdzajgcych i nadzorujgcych oraz osdb zatrudnionych przez Doradce ds. Sprzedazy do
wykonania czynnosci w zakresie wyceny nie zachodzq okolicznosci, o ktérych mowa w art. 56
ust. 3 pkf. 1, 2 i 4-7 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzgdzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz. U.Nr 77, poz. 649, z péin.zm.).

Warunki Emisji Obligacji serii H1 obejmujace w szczegdlnosci przywotany wyzej Zatgcznik nr 5, stanowiq
Zatgcznik nr 4 do niniejszej Noty Informacyjne;.

Przedstawione w Zatgczniku nr 5 do Warunkdéw Emisji Obligacji seri H1 operaty szacunkowe
przygotowane zostaty dla aktywdw stanowigcych Zabezpieczenia Pierwotne Obligacji lub
Zabezpieczenia Dodatkowe Obligacji lub aktywdw niestanowigcych Zabezpieczeh Obligacji a
objetych Planem Dezinwestyciji.

Przedstawione operaty szacunkowe dla aktywdw niestanowiqgcych Zabezpieczenia Obligacji a
objetych Planem Dezinwestycji dotyczq: (i) Lokali mieszkalnych: ul. Wojska Polskiego 8A, 8E, 8D,8B,10A,2E
oraz ul. Jézefa Chetmonskiego 2A, 4A, 6B, 6F w Swinoujsciu nalezgcych do SGB Leasing sp. z 0.0.; (i)
Lokali mieszkalnych: ul. Wojska Polskiego 12B, 8E, 8D, 8C, 8B, 8A oraz ul. Jézefa Chetmonhskiego 2F, 4E,
6D, 6A nalezgcych do SGB Leasing sp. z 0.0.; (i) Nieruchomosci gruntowej niezabudowanej przy ul. A. E.
Fieldorfa w Poznaniu; (iv) Nieruchomosci gruntowej zabudowanej budynkiem mieszkalnym
zlokalizowanej w Chybach przy ul. Bukowej 12; (v) Nieruchomosci gruntowej niezabudowanej przy ul.
Sosnowej w Szczyrku.
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3.11. Przypadek emisji obligacji zamiennych na akcje - dodatkowo

a) Liczba gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta, ktdra przystugiwataby z objetych akcji — w
przypadku gdyby zostata dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacii,

Nie ma zastosowania.
b) Ogdlna liczba gtosdw na walnym zgromadzeniu emitenta - w przypadku gdyby zostata
dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacii.

Nie ma zastosowania.

3.12. Przypadek emisji obligacji z prawem pierwszenstwa — dodatkowo:
a) liczba akcji przypadajgcych na jedng obligacje

Nie ma zastosowania.
b) Cena emisyjna akcji lub sposdb jej ustalenia
Nie ma zastosowania.

c) Terminy, od ktérych przystugujq i wygasajg prawa obligatariuszy do nabycia tych akgiji

Nie ma zostawania.

4. SPIS ZALACINIKOW

Zatgcznik nr 1 - Informacja odpowiadajgca odpisowi z rejestru przedsiebiorcoéw KRS dotyczgca
Emitenta;

Zatagcznik nr 2 — Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta;
Zatacznik nr 3 - Tekst uchwat stanowigcych podstawe emisji Obligacji objetych Notg Informacyjng:

a. Uchwata nr 7/06/2015 Rady Nadzorczej PBG S.A. w upadtoséci uktadowej z siedzibg w
Wysogotowie z dnia 30 czerwca 2015 roku w przedmiocie wyrazenia opinii 0 zawarciu i
wykonaniu przez Spbdtke umowy emisyjnej i agencyjnej, przeprowadzeniu przez Spbdtke programu
emisji obligaciji, dokonaniu przez Spdbtke emisji obligacji w ramach programu oraz ustanowieniu
przez Spbtke zabezpieczeh obligacii;

b. Uchwata nr 01/07/2015 Rady Nadzorczej PBG S.A. w upadto$ci uktadowej z siedzibg w
Wysogotowie z dnia 21 lipca 2015 roku w przedmiocie wyrazenia opinii o tgcznej wartosci
nominalnej emisji Obligaciji, ktéra zostanie przeprowadzona przez Spbdtke w ramach Programu na
warunkach zasadniczo zgodnych z warunkami okresSlonymi w Umowie Restrukturyzacyijnej,
Umowie Emisyjnej i Agencyjnej oraz o Wspdtfinansowanie;

c. Uchwata nr 02/10/2016 Rady Nadzorczej Spotki PBG S.A. z siedzibg w Wysogotowie z dnia 27
pazdziernika 2016 roku w przedmiocie zaopiniowania zmian Umowy Emisyjneji Agencyjnej oraz o
Wspdtfinansowanie, zmian Programu emisji Obligacji oraz zmian Warunkdw Emisji Obligacii;

d. Uchwata nr 2 Zarzgdu PBG S.A. w upadtosci uktadowej z siedzibg w Wysogotowie z dnia 30
czerwca 2015 roku w sprawie zawarcia i wykonania przez Spdtke umowy emisyjnej i agencyjnej,
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przeprowadzeniu przez Spdtke programu emisji obligacji, dokonaniu przez Spdtke emisji obligacii
W ramach programu oraz ustanowieniu przez Spdtke zabezpieczenh obligacii;

e. Uchwata nr 1 Zarzgdu Spoétki PBG S.A. w upadtosci uktadowej z siedzibg w Wysogotowie z dnia
30 lipca 2015 roku w przedmiocie zatwierdzenia Programu emisji Obligacji oraz w przedmiocie
emisji Obligaciji.

f.  Uchwata nr 1 Zarzgdu Spdtki PBG S.A. z siedzibg w Wysogotowie z dnia 27 pazdziernika 2016 roku
w przedmiocie zmian Programu emisji Obligaciji, zmian Warunkdéw Emisji Obligacji oraz zmiany
Uchwaty Emisyjne;j.

ZLatgcznik nr 4 — Warunki Emisji Obligacji serii H1 wraz z zatgcznikami;

Zatgcznik nr 5 — Definicje i Objasnienia Skrétéw.
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CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dziei 15.03.2017 godz. 13:35:47
Numer KRS: 0000184508

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

paobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U, z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z p62n. zm.)

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym | 02.01.2004
Ostatni wpis | Numer wpisu 50 Data dokonania wpisu 06.12.2016
Sygnatura akt PO.VIII NS-RE].KRS/39805/16/492

Oznaczenie sadu

SAD REJONOWY POZNAR - NOWE MIASTO I WILDA W POZNANIU, VIII WYDZIAL
GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

ospodarcza 2 innymi podmiotami na

podstawie umowy spolki cywilney?

1.0znaczenie formy prawne) SPOLKA AKCYINA

2.Numer REGON/NIP REGON: 631048917, NIP: 7772194746
3.Firma, pod kidra spétka dziata PBG SPOLKA AKCYINA

4.Dane o wczeshigjszej rejesttagi = |-

5.Czy przedsigbiorca prowadzi dziatainosé | NIE

6.Czy podmiot posiada status organizacji

poZytku publicznego?
Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba kraj POLSKA, woj. WIELKOPOLSKIE, powiat POZNANSKI, gmina TARNOWG PODGORNE, miejsc.
WYSOGOTOWO

2.Adres ul. SKORZEWSKA, nr 35, lok. —-, miejsc. WYSOGOTOWO, kod 62-081, poczta PRZEZMIEROWO, kraj
POLSKA

3.Adres poczty elektroniczngg 0 |-

4. Adres strony intemetowe) ———

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow 1

)

) __—
>
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Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

AKT NOTARIALNY SPORZADZONY DNIA PIERWSZEGO GRUDNIA DWUTYSIECZNEGO
TRZECIEGO ROKU (01-12-2003) PRZED NOTARIUSZEM ANDRZEJEM ADAMSKIM W KANCELARII
NOTARIALNE] P. KOWANDY, A. ADAMSKI 5.C. W POZNANIU, PRZY ULICY F.
NOWOWIEISKIEGO 59/2, REPERTORIUM A NR 14167/2003;

16.12.2003 R. - NOTARIUSZ ANDRZE] ADAMSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W POZNANIU
{REP. A 15452/2003) - ZMIENIONO PAR. 37 UST. 1 STATUTU; REP. 15453/2003 - PRZYIETO
STATUT.

AKT NOTARIALNY SPORZADZONY DNIA 10.03.2004 R., REP. A NR 3216/2004 PRZEZ
NOTARIUSZA ANDRZEJA ADAMSKIEGO DZIArAJACEGO W KANCELARII NOTARTALNE] P.
KOWANDY, A ADAMSKI S.C. W POZNANIU PRZY UL. NOWOWIEISKIEGO 59/2.

ZMIENIONE: § 20 UST. 7, § 22 UST. 3, § 25 UST. 1, § 26 UST. 2, § 26 UST. 3, § 28 PKT 1, § 28
PKT 5, § 31, § 32 UST. 3, § 34, § 42 PKT B.

DODANE: § 36 UST. 1 PPKT 1), § 36 UST. 2 PPKT E).

AKT NOTARIALNY SPORZADZONY DNIA 10.03.2004 ROKU REPERTORIUM A NR 3217/2004
PRZEZ NOTARIUSZA ANDRZEJA ADAMSKIEGO WYKONUIACEGO ZAWGD W KANCELARII
NOTARIALNE] W POZNANIU PRZY ULICY FELIKSA NOWOWIEISKIEGO 59/2

ZMIENIONO: § 9 UST. 1, § 10 UST. 2.

AKTEM NOTARIALNYM Z DNIA 25.06.2004 ROKU REP. A NR 8428/2004 SPORZADZONYM W KN
ANDRZEJA ADAMSKIEGO W POZNANIU ZMIENIONO § 9 UST. 1 STATUTU.

25.06.2005 R., REPERTORIUM A NR 4738/2005, NOTARIUSZ ANDRZE] ADAMSKI Z KANCELARII
NOTARIALNE] W POZNANIY, UL. NOWOWIEISKIEGO 59/2, W § 29 DODANO UST. 9 - 13.

AKT NOTARIALNY SPORZADZONY DNIA DZIESIATEGO GRUDNIA DWUTYSIECZNEGO PIATEGO
ROKU (10-12-2005), REPERTORIUM A NUMER 10,222/2005 PRZEZ NOTARIUSZA ANDRZEJA
ADAMSKIEGO, KANCELARIA NOTARIALNA P, KOWANDY, A. ADAMSKI S. C. W POZNANIU PRZY
ULICY F. NOWOWIEJSKIEGO 59/2. ZMIENIONO § 9 UST. 1, § 10 UST. 2.

| AKT NOTARIALNY SPORZADZONY W DNIU 10.05.2006 ROKU, REPERTORIUM A NUMER

36012006, NOTARIUSZ ANDRZE] ADAMSKI, KANCELARIA NOTARIALNA P. KOWANDY, A.
ADAMSKI 5.C. W POZNANIU PRZY ULICY F. NOWOWIEISKIEGO 59/2.
ZMIENIONO: § 36 UST. 1 LIT. C), § 36 UST. 1 LIT. H)

AKT NOTARIALNY SPORZADZONY DNIA 21.11.2006 R., REP. A NR 10024/2006, PRZEZ
NOTARIUSZA ANDRZEJA ADAMSKIEGO, KANCELARIA NOTARIALNA W POZNANIU PRZY UL.
FELIKSA NOWOWIEISKIEGO 59/2.

ZMIENIONE: § 9 UST. 1, § 10 UST. 2

AKT NOTARIALNY Z DNIA 15.02.2007 R., REP. A NR 1634/2007 SPORZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZA ANDRZEJA ADAMSKIEGO, KANCELARIA NOTARIALNA W POZNANIU, ZMIENIONO
§ 9 UST. 1 STATUTU.

23.05,2007 R., NOTARIUSZ ANDRZE] ADAMSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W POZNANIU, UL.
FELIKSA NOWOWIEJSKIEGO 59/2, REP. A NR 5379/2007.
ZMIENIONO: § 10 UST. 1, § 11 UST. 2, § 14 UST. 1, § 14 UST. 3

AKT NOTARIALNY Z DNIA 4 CZERWCA 2009R. SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA ANDRZEJA
ADAMSKIEGO Z KANCELARII NOTARIALNE] PIOTR KOWANDY, ANDRZEJ ADAMSKI SPOEKA
CYWILNA W POZNANIU, UL. NOWOWIEISKIEGO 59/2, 61-734 POZNAN.

REPERTORIUM A NR 6193/2009.

ZMIENIONO PAR. 5, PAR. 9 UST. 1, PAR. 10 UST. 2, PAR. 23 UST. 1, PAR. 26 UST. 3

DODANO W PAR. 27 UST. 3

USUNIETO PAR. 24

10

AKT NOTARIALNY SPORZADZONY 21,04.2010 R., REP. A NR 4528/2010, NOTARIUSZ ANDRZE]
ADAMSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W POZNANIU PRZY UL. FELIKSA NOWOWIEISKIEGO
59/2.

ZMIENIONE: § 20 UST. 5, § 20 UST. 6, § 22 UST. 2, § 27 UST. 3, § 29 UST. 9,

USUNIETE: § 20 UST. 7, § 22 UST. 3, § 29 UST. 10, § 29 UST. 11, § 29 UST. 12, § 28 UST. 13

11

AKT NOTARIALNY SPORZADZONY 28.06.2011 R., REP. A NR 6841/2011, NOTARIUSZ ANDRZE]

59/2, DODANE: § 5 PKT 68, § 5 PKT 69

12

ADAMSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W POZNANIU PRZY UL. FELIKSA OVT)WIEISKIEGO
/
SKI,

03.04.2012 ROKU, REPERTORIUM A NR 3173/2012, NOTARIUSZ AND
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KANCELARIA NOTARIALNA PIOTR KOWANDY NOTARIUSZ ANDRZEY ADAMSKI NOTARIUSZ
SPOLKA CYWILNA POD ADRESEM: UL. F. NOWOWIEISKIEGO 59/2, 61-734 POZNAN, DODANO:
§ 9 UST. 3 STATUTU SPGLKI, ZMIENIONO: § 10 UST. 1 STATUTU SPOLKI.
i3 22.05.2015 R., REP.A NR 4141/2015, NOTARIUSZ ANDRZE] ADAMSKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W POZNANIU,
ZMIENIONO §36 UST.1,2, DODANO §36 UST.3,4.
14 AKT NOTARIALNY Z DNIA 22.05.2015 R., REP. A NR 4141/2015, SPORZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZA ANDRZEJA ADAMSKIEGO PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W
POZNANIU PRZY UL. FELIKSA NOWOWIEISKIEGO 59/2, 61-734 POZNAIQ, ZMIENICNO: § 9
UST.1, § 9 UST. 2, § 10, USUNIETO: § 11, § 14,
AKT NOTARIALNY Z DNIA 31.07.2015 R., REP. A NR 6113/2015, SPORZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZA ANDRZEJA ADAMSKIEGO PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W
POZNANIU PRZY UL. FELIKSA NOWOWIEISKIEGO 59/2, 61-734 POZNAN, ZMIENIONO: § 9
UST. 3,§8,§12,
§ 18 UST. 2, § 18 UST.3, § 20 UST. 1-6, § 22 UST. 1, § 25, § 26, § 28 PKT 8), § 29, § 30, § 31
UST.1,6§32,536,537, 6§38, §39,§40UST. 1,540 UST. 9, § 42 PKT A), § 47, § 49,
DODANO: § 9 UST. 4, § 9 UST. 5, § 35 UST. 3, ROZDZIAL VIII, § 50,
AKT NOTARIALNY Z DNIA 12.09.2016 R., REP. A NR 4376/2016, SPORZADZONY PRZEZ
DARILUSZA RACZKOWSKIEGO PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W POZNANIU PRZY
UL. GARBARY NR 95/11; ZMIENIONO: § 9 UST. 1.
Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostala utworzona spdika NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor ———-

Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do

oogtoszen spétki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia NIE

osobiste okreélonym akegjonanuszom lub

tytuly uczestnictwa w dochodach lub

majitku spbtki nie wynikajacych z ake)i?

5.Czy obligatoriusze maja prawo do udziatu | NIE

w Zysku?

Rubryka 6 - Sposob powstania sp&iki

1.0kreskenie okolicznofc powstania

PRZEKSZTALCENIE

2.0pis sposobu powstania spotki oraz
informacja o uchwale

SPOLKA POWSTALA W WYNIKU PRZEKSZTALCENIA TECHNOLOGIE GAZOWE PIECOBIOGAZ SPOLKA
Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA NA PODSTAWIE PRZEPISOW TYTULU IV, DZIARU 111,
ROZDZIALOW 1 I 4 USTAWY Z DNIA 15 WRZESNIA 2000 R. KODEKS SPOLEK HANDLOWYCH.
UCHWALA O PRZEKSZTALCENIU PODIJETA W DNIU 01-12-2003 PRZEZ ZGROMADZENIE
WSPOLNIKGW TECHNOLOGIE GAZOWE PIECOBIOGAZ SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA (REP. A 14167/2003, NOTARIUSZ ANDRZE) ADAMSKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W POZNANIU).

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurengji | Konsumentéw o
zgodzie na dokonanie koncentracji

Podrubryka 1
Podmioty, z ktérych powstata spétka
1 .Nazwa lub firma TECHNOLOGIE GAZOWE PIECOBIOGAZ SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIﬁDZIALNC)éCIA
.Nazwa rejestru, w kiérym podmiot | KRAJOWY REJESTR SADOWY h )
yt zarejestrowany _ : , g
S w rejestrze 0000057376 ]r
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4,Nazwa sqdu prowadzacego rejestr

FookxkRoR

5.Numer REGON 631048917
6.NumerNIP |-
Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza
Brak wpisow
Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokost kapitatu zakladowego 15414 116,40 Zt
2.Wysokost kapitatu docelowego -
3.Liczba akei wszystkich emis)i 770705820
4.Wartcéé nominalna akgi 0,02 Zt

5. Kwotowe okreslenie czesci kapftalu wplaconege |15 414 116,40 Zb

6.Wartoé® nominalna warunkewege podwyzszenia {900 000,00 Zt

kapitatu zalkladowego

Podrubryka 1

Informacja o wniesieniu aportu

1.0Okreslenie wartosci ake)i abjetych
aport

15128 216,40 ZL

Rubryka 9 - Emisja akgji

1 1.Nazwa serli akgji SERIA A
2.Liczba akgji w danej seril 5700000
3.Rodza) uprzywilejowania i iczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJQOWANE
akgji uprzywilejowanych [ub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane
2 1.Nazwa serii akgjl SERIA B
2.Liczba akdji w dane] seril 1500000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akgji uprzywilejowanych |ub
informagja, ze akcje nie 59
uprzywilsjowane
3 1.Nazwa seni akji SERIA C
2.Liczba akcji w dane) seni 3000000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcie nie sg
uprzywilejowana
4 .Nazwa seril akgjl SERIA D
3 .Liczba akcji w danej serit 330000
: ilejowania i liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akeji uprzywilejowanych lub
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ake)i uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie 53

uprZywilejowane

5 1.Nazwa sevii ake)l SERIAE
2.Liczba akgji w danej seri 1500000
3.Rodzaj uprzywilejowania | lizba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akeji uprzywilejowanych lub
informagia, ze akge nie $4
uprzywilejowane
6 1.Nazwa serit akcn SERIA F
2.Liczba akcji w dane) serii 1400000
3.Rodza) uprzywilejowania i liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akgjl uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie 53
uprzywilejowane
7 1.Nazwa serii akeji AKCJE SERII G
2.Liczba akgji w danej seril 865000
3.Rodza) uprzywilejowania i liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEIOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informagja, e akgje nie sy
uprzywilejowane
g8 |L.Nazwa seni akgii H
2.Liczba akai w danej serii 756410820
3.Rodza) uprzywilejowania I liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych

1.Data podjecia uchwaty o emisj obligac
zamiennych i akcji wydawanych za te
obligacje

1

03.04.2012

Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujgca 53 —
upowaznieni do emis)i warrantow
subskrypcyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

z.smsén reprezentacji podmiotu

DO SKEADANIA OSWIADCZEN I PODPISYWANIA W IMIENIU SPOEKT

S

BGANE JEST
WSPOLDZIALANIE PREZESA ZARZADU I INNEGO CZEONKA ZARZADU. “i T

Podrubryka 1
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Dane osdb wchodzacych w skiad organu
1.Mazwisko / Nazwa lub firma LOZYNSKI
2,Imiona MARIUSZ KRZYSZTOF
3.Numer PESEL/REGON 58101901939
4.Numer KRS L
5.Funkgja w organie reprezentujgcym | WICEPREZES ZARZADU
6.Czy osoba wehodzaca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnasciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona ——
1.Nazwisko / Nazwa lub firma BANASZAK FILIPTAK
2.Imiona KINGA KSENIA
3.Numer PESEL/REGON 75052011409
4.Numer KRS T
5.Funkcja w organie reprezentujgcym | CZLONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
Zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona e
1.Nazwisko / Nazwa lub firma WISNIEWSKI
2.Imiona {IERZY
3,Numer PESEL/REGON 57010108895
4.Numer KRS il
5.Funkcja w organie reprezentujgcym | PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w sklad NIE
zarzgdw zostala zawieszona w
czynnoéciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona  ——
1.Nazwisko / Nazwa lub firma SZYMANSKI
2.Imiona DARIUSZ TADEUSZ
3.Numer PESEL/REGON 70081103314
4.Numer KRS il
5.Funkcja w organie reprezentujgcym | WICEPREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzgdu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostala zawieszona |-

Rubryka 2 - Organ nagzoru

1.Nazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane osob wchodzgcych w skiad organu
1 |1.Nazwisko SARNOWSKI |
2.Imiona DARIUSZ /
mer PESEL 73091702195 /

=
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2 |1.Nazwisko WISNIEWSKA
2.Imiona MAFGORZATA
3.Numer PESEL 59032006449

3 1.Nazwisko GRADOWSKI
2.Imiona ANDRZEJ STEFAN
3.Numer PESEL 49062200014

4  |l.Nazwisko KRZYZANIAK
2.Imiona JACEK
3.Numer PESEL 73022011831

5 1.Nazwisko FIC
2.Imiona HELENA
3.Numer PESEL 76122805924

6  |1.Nazwisko WISNIEWSKI
2.Imiona FAUSTYN JERZY
3.Numer PESEL 85050800510

7 1,Nazwisko WENSKI
2.Imicna ROMAN KAROL
3.Numer PESEL 60073107774

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot diialalnoéci

1.Przedmiot przewazajgcej dziatalnosa
przedsiebiorcy

42, 21, Z, ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA RUROCTAGOW PRZESYHOWYCH I SIECT
ROZDZIELCZYCH

2. Przedmiot pozostale) dziatalnosci
przedsigbiorcy

28, 99, Z, PRODUKCIA POZOSTALYCH MASZYN SPECIALNEGO PRZEZNACZENIA, GDZIE
INDZIE) NIESKLASYFIKOWANA

41, 20, Z, ROBOTY BUDOWLANE ZWIAZANE ZE WZNOSZENIEM BUDYNKGW MIESZKALNYCH I
NIEMIESZKALNYCH

42, 22, Z, ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA, LINII TELEKOMUNIKACYINYCH I
ELEKTROENERGETYCZNYCH

42, 99, Z, ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA POZOSTALYCH OBIEKTOW INZYNIERII LADOWE] I
WODNE), GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANE

43, 22, Z, WYKONYWANIE INSTALACII WODNO-KANALIZACYJNYCH, CIEPLNYCH, GAZOWYCH I
KLIMATYZACYINYCH

43, 29, Z, WYKONYWANIE POZOSTAXYCH INSTALACI] BUDOWLANYCH

43, 99, Z, POZOSTALE SPECIALISTYCZNE ROBOTY BUDOWLANE, GDZIE INDZIE)
NIESKLASYFIKOWANE

70, 22, 2, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIAEALNOSCI
GOSPODARCZE] I ZARZADZANIA A

71, 12, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE INZYNIERII 1 ZWIAZANE Z NIA [PORADZTWO
TECHNICZNE /
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Rubryka 2 - Wzmianki o zlozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu

Nr kolejny w
polu

Deta ztozenia

Za okres od do

1.Wzmianka o ziozeniu
rocznego sprawozdania
finansowego

13.07.2004

01.01.2003 - 31.12.2003 R.

11.07.2005

01.01.2004 R. - 31.12.2004 R.

22.05.2006

01.01.2005 R. - 31.12.2005 R.

05.06.2007

01.01.2006 R. - 31.12.2006 R.

25.06.2008

01.01.2007 R. - 31.12.2007 R.

26.06.2009

01.01,2008R. - 31.12.2008R.

06.05.2010

01.01,2009 - 31.12.2009

05.07.2011

01.01.2010-31.12.2010

O |0 (W e [ | (W (N e

18.07.2012

01.01.2011 - 31,12.2011

08.07.2013

01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.

30.06.2014

0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

11.05.2015

OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

2.Wzmianka o zkozeniu opini
biegtego rewidenta

LE 2 2

01.01.2003 - 31.12.2003 R,

skckkk

01.01.2004 R. - 31.12.2004 R.

1 seskeskkok

01.01.2005 R. - 31.12.2005 R,

sekokokok

01.01.2006 R. - 31.12.2006 R.

kR

01.01.2007 R. - 31.12.2007 R.

skl sk

01,01.2008R. - 31.12.2008R.

skkkkk

01.01.2009 - 31.12.2009

skekeokoor

01.01.2010-31.12,2010

Fkkkk

01.01.2011 - 31,12.2011

| serenn

OD 01.01.2013 DO 31.12,2013

seskokok

0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

3.Wzmianka o ziozeniu uchwaly
lub postancwienia o
zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego

sekckok

01.01.2003 - 31.12.2003 R.

akesok

01.01.2004 R. - 31,12.2004 R.

aeokdesk i

01.01.2005 R. - 31.12.2005 R.

Aok kK

01.01.2006 R. - 31.12.2006 R.

Fkkkdk

01.01.2007 R. - 31,12,.2007 R.

Sedkckokok

01.01.2C08R. - 31.12.2008R.

ek ek

01.01.2009 - 31,12.2009

Heseddokok

01.01.2010-31.12.2010

W olee |~ |an iAW N

kakdok

01.01.2011 - 31.12.2011

[
o

ok

01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.

-
Py

kel

0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

=
N

Aok

0D 01.01.2014 DO 31,12.2014

4. Wzmianka o zozeniu
sprawozdania z dziadalnosci

podmiotu

*kkokk

01.01.2003 - 31.12.2003 R.

Aok R

01.01.2004 R. - 31.12.2004 R.

Rkkokk

01.01.2005 R. - 31.12.2005 R.

SRk

01.01.2006 R. - 31,12.2006 R,

skaesok

01.01.2007 R. - 31,12.2007 R.

seokokskk

01.01.2008R. - 31,12.2008R, \

o o [ & |w [~ [

Fpkokk

01.01.2009 - 31.12.2009
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8 et 01.01.2010-31.12.2010

9 ALY 01.01.2011 - 31.12.2011

10 BRAEY 01.01.2012 R. - 31.12,2012 R,
11 i 0D 01.01.2013 DO 31.12,2013
12 s 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowe]

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data ziozenia Za okres aod do

polu
1.Skonsolidowane roczne 1 19.06.2007 01.01.2006 R. - 31.12.2006 R.
SEERCzdanE il IRONE 2 25.06.2008 01.01.2007 R. - 31.12.2007 R.

3 26.06.2009 01.01.2008R, - 31,12.2008R.

4 06.05.2010 01.01.2009 - 31,12,2009

5 105.07.2011 01.01.2010-31,12.2010

6 18.07.2012 01.01.2011 - 31.12.2011

7 08.07.2013 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.

8 30.06.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

9 11.05.2015 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
2.0pinia biegtego rewidenta 1 Bkl 01.01.2006 R. - 31.12.2006 R.

2 HHARR 01.01.2007 R. - 31.12.2007 R,

3 — 01.01.2008R. - 31.12.2008R.

4 AR 01.01.2009 - 31.12.2009

5 | wokkokk 01.01.2010-31.12.2010

6 | 01.01,2011 - 31.12.2011

7 EAAE OD 01.01,2013 DO 31.12.2013

8 KRR 0D 01.01.2014 PO 31.12,2014
3,Uchwala lub postanowienie o |1 Rk 01.01.2006 R. - 31.12.2006 R.
ﬁ"“r‘g?:m’nego oanego 12 Howkk 01.01.2007 R. - 31.12.2007 R.
sprawozdania finansowego 3 R 01.01.2008R. - 31.12.2008R.

4 KoK 01.01.2009 - 31.12.2009

5 HAAAR 01.01.2010-31,12,2010

6 sokkkr 01.01.2011 - 31,12.2011

7 kKRR 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.

8 ARk 0D 01.01.2013 DO 31,12.2013

9 HHHAR OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
4.Sprawozdanie z dziatalnosci |1 oklok 01.01.2006 R. - 31.12.2006 R.
AR e 2 whoRRK 01.01.2007 R. - 31.12.2007 R,

3 i 01.01.2008R. - 31,12,2008R.

4 *xkk 01.01.2009 - 31,12,2009

5 *ronn 01.01.2010-31.12.2010

6 rean 01.01.2011 - 31.12.2011 r

7 sk 01.01.2012 R, - 31122012 R, ‘ /

8 Aok OD 01.01.2013 DO 31,12,2013 /

i
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9

i D 01.01.2014 DO 31.12,2014

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczagcym rok obrotowy

1.Dzier koficzacy pierwszy rok obrotowy,
za kiSry nalezy ztozy¢ sprawozdanie
finansowe

31.12.2003

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpiséw

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadtosci na podstaWie ért. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadfosd albo
W postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postgpowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucii z uwagi na fakt, Ze z egzekucji nie Lizyska sie

sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow
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Rubryka 2 - Informacje o rozwiazaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potgczeniu, podziale lub przeksztatceniu

i 1.CkreSlenie okolicznoa

PRZEJECIE INNEJ SPOLKT

2.0pis sposcbu pofaczenia, podziatu lub
przeksztalcenia

- POLACZENIE W DRODZE PRZEIECIA SPOLKI PRZEJIMOWANE] (ATG SP. Z 0.0. W
POZNANIU) PRZEZ SPOEKE PRZEIMUIACA (PBG SA W WYSOGOTOWIE) W TRYBIE
UPROSZCZONYM, ZGODNIE Z ART. 516 PAR. 6 K.5.H.

- UCHWALA ZARZADU SPOEKT POD FIRMA PBG SPOEKA AKCYINA Z SIEDZIBA W
WYSOGOTOWIE Z DNIA 11 PAZDZIERNIKA 2007 ROKU W SPRAWIE POLACZENIA SPOEKI
PBG SPOLKA AKCYINA Z SIEDZIEBA W WYSOGOTOWIE JAKO SPOLKI PRZEJMUIACE] ZE
SPOLKA ATG SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z SIEDZIBA W POZNANIU
JAKO SPOLKI PRZEJMOWANE] PRZEZ PRZENIESIENIE CALEGO MAJATKU SPOEKT
PRZEIMOWANE] NA SPOLKE PBG SPOLKA AKCYINA Z SIEDZIBA W WYSOGOTOWIE

- UCHWALA ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW SPOLKI ATG SP, Z 0.0. Z SIEDZIBA W
POZNANIU Z DNIA 07 LISTOPADA 2007 ROKU W SPRAWIE POLACZENIA SPOLKI PBG
SPOLKA AKCYINA Z SIEDZIBA W WYSOGOTOWIE JAKO SPOLKI PRZEJMUJACE] ZE SPOLKA
ATG SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z SIEDZIBA W POZNANIU JAKO
SPOLKI PRZEIMOWANE] PRZEZ PRZENIESIENIE CALEGO MAIATKU SPOEKI PRZEIMOWANE]
NA SPOLKE PBG SPOEKA AKCYINA Z SIEDZIBA W WYSQOGOTOWIE (NOTARIUSZ ANDRZE]
ADAMSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W POZNANIU, REP. A NR 11500/2007)

Podrubryka 1

Dane podmiotéw powstatych w wyniku pofgczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotow
przejmujacych cato$¢ lub cze$¢ majatku spokki

Brak wpisow
Podrubryka 2
Dane podmiotéw, ktérych majatek w catosci lub czeéci jest przejmowany w wyniku pofaczenia lub podziatu
1 |1.Nazwa lub firma ATG SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
2,Nazwa rejestru, w ktérym podmiot | KRAJOWY REJESTR SADOWY
jest zarejestrowany
3.Numer w rejestrze 0000201535
4.Nazwa s3du prowadzgcego rejestr Toksokok ok
5,Numer REGON 631149660

Rubryka 5 - Informacja © postepowaniu upadioSciowym

1 1.Informacja © ogloszeniu upadiosci

SAD REJONOWY POZNAN - STARE MIASTO W POZNANIU WYDZIAL XI GOSPODARCZY DO
SPRAW UPADLOSCIOWYCH I NAPRAWCZYCH, 13.06.2012, XI GU 149/12

nformacje o zakoficzeniu postepowania
dosciowego

SAD REJONOWY POZNAN-STARE MIASTO W POZNANIU, XI WYDZ PODARCZY DfS
UPADEOSCIOWYCH I RESTRUKTURYZACYINYCH, XI GUP 29712, 200714016

krelenie s prowadzenia
a upadiosciowego

UPADLOSE Z MOZLIWOSCIA ZAWARCIA UKEADU
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4. Informacja o uchyleniu ukiadu sy (i

Podrubryka 1
Dane syndyka

Brak wpiséw

Podrubryka 2
Dane osoby powotanej w toku postepowania upadfosciowego do reprezentowanta upadtego

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukladowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyinych lub o postepowaniu haprawczym

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawleszeniu dziatainosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 15.03.2017
adres strony internetowej, na ktorej s3 dostepne informacje z rejestru: https://ems.ms.gov.pl




- tekst jednolity-
STATUT SPOLKI AKCYJINE)”

L. Firma, siedziba, przedmiot przedsiebiorstwa, czas trwania Spélki

§ 1.
Celem dalszego wspdlnego prowadzenia dziatalno$ci gospodarcze] zatozyciele
podejmujg uchwate o przeksztatceniu Spétki z ograniczong odpowiedzialnoicia
dziatajgcej pod nazwg Technologie Gazowe Piecobiogoz spdtka z ograniczong
odpowiedziainoicig, w Spdtke akcyjng zwang dalej Spdtkg.

§2
Realizujqc cel okreflony w § 1 Statutu Spdtka moze:
1. nabywad przedsiebiorstwa, zorganizowane czesdci przedsiebiorstw, oraz udziaty
i akcje w innych jednostkach organizacyjnych,
2. tworzyé oddziaty w kraju i za granicq.

§3.
1. Firma Spdbtki brzmi PBG Spotka Akeyjna.
2. Przez pierwszy rok od daty rejestracji Spdtka obok firmy okredlonej w ustepie
pierwszym uzywaé bedzie: downiej Technologie Gaozowe Piecobiogaz sp. z
0.0.

§ 4.
Siedzibqg Spofki jest Wysogotowo koto Poznania.

§ 5.

Przedmiotem dziatalnosci Spdtki wedtug Polskie] Klasyfikacji Dziatalnosci jest:

1.  Produkcjo narzedzi PKD 25.73.2

2. Produkcja urzgdzen diwigowych i chwytakdw PKD 28.22.Z

3.  Produkcja przemystowych urzgdzen chtodniczych i wentylacyjnych PKD 28.25.2

4 Produkcja pozostatych maszyn ogdblnego przeznaczenia, gdzie indziej
niesklasyfikowana PKD 28.29.Z

5. Produkcja maszyn dla gbémictwa i do wydobywania oraz budownictwa PKD
28.92.1

6. Produkcja maszyn do obrébki gumy lub tworzyw sztucznych oraz wytwarzania
wyrobdw z tych materiatéw PKD 28.96.7

7. Produkcja pozostatych maszyn specjalistycznego przeznaczenia, gdzie indziej
niesklasyfikowana PKD 28.99.Z
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8. Naprawa i konserwacja maszyn PKD 33.12.Z

9.  Naprawa i konserwacja urzadzen elekironicznych i optycznych PKD 33.13.2

10. Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia PKD 33.20.Z

11.  Wytwarzanie energii elekirycznej PKD 35.11.2

12. Przesytanie energii elekirycznej PKD 35.12.Z

13. Dystrybucja energii elekirycznej PKD 35.13.2

14. Handel energiq elekiryczng PKD 35.14.2

15. Dystrybucja paliw gazowych w systemie sieciowym PKD 35.22.

16. Handel paliwami gazowymi w systemie sieciowym PKD 35.23.2

17. Pobdr uzdatnianie i dostarczanie wody PKD 36.00.2

18. Odprowadzanie i oczyszczanie sciekow PKD 37.00.Z

19. Ibieranie odpaddw innych, niz niebezpieczne PKD 38.11.2

20. Ibieranie odpadéw niebezpiecznych PKD 38.12.Z

21. Obrébka i usuwanie odpaddw innych niz niebezpieczne PKD 38.21.2

22. Przetwarzanie i unieszkodliwianie odpaddw niebezpiecznych PKD 38.22.Z

23. Dziatalnoié zwiqzana z rekultywaciq i pozostata dziataino$é ustugowa zwigzana
z gospodarkg odpadami PKD 39.00.Z

24. Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkdw mieszkainych i
niemieszkainych PKD 41.20.Z

25. Roboty zwiqzane z budowq drog i autostrad PKD 42.11.2

26. Roboty zwigzane z budowq drég szynowych i kolei podziemnych PKD 42.12.Z

27. Roboty zwigzane z budowq mostéw i tuneli PKD 42.13.Z

28. Roboty zwigzane z budowq rurociqgdw przesytowych | sieci rozdzielczych PKD
42211

29. Roboty zwigzane z budowq linii telekomunikacyinych i elekiroenergetycznych
PKD 42.22.7

30. Roboty zwigzane z budowq obiekiéw inzynierii wodnej PKD 42.91.2

31. Roboty zwigzane z budowq pozostatych obiektéw inzynierii Igdowej | wodnej,
gdzie indziej niesklasyfikowane PKD 42.99.2

32. Rozbidrka i burzenie obiektéw budowlanych PKD 43.11.2

33. Przygotowywanie terenu pod budowy PKD 43.12.2

34. Wykonywanie wykopow i wiercen geologiczno-inzynierskich PKD 43.13.Z

35. Wykonywanie instalacji elekirycznych PKD 43.21.Z

36. Wykonywanie instalacji wodno - kanalizacyjnych, ciepinych, gazowych i
klimatyzacyjnych PKD 43.22.7

37. Wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych PKD 43.29.Z

38. Tynkowanie PKD 43.31.Z

39. Zaktadanie stolarki budowlane] PKD 43.32.2

40. Posadzkarstwo; tapetowanie i oblicowywanie scian PKD 43.33.Z

41. Malowanie i szklenie PKD 43.34.Z
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42.
43.
44,

45,
46,
47.
48.
49.
50.
51,
52.
53.
54.

55.

56.

57.
58.

59.
60.

é1.
62.

63.
64.

695.

66.

67.

68.
69.

Statut PBG

Wykonywanie pozostatych robdt budowlanych wykonczeniowych PKD 43.39.2
Wykonywanie konstrukcii i pokry¢ dachowych PKD 43.91.Z

Pozostate specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane
PKD 43.99.Z

Sprzedaz hurtowa pozostatych potprodukidw PKD 46.76.Z

Transport rurociggami paliw gazowych PKD 49.50.A

Transport rurociggami pozostatych towardw PKD 49.50.B

Magazynowanie i przechowywanie paliw gazowych PKD §2.10.A
Magazynowanie i przechowywanie pozostatych tfowardw PKD 52.10.B
Dziatalno3¢ holdingdw finansowych PKD 64.20.Z

Dziatalno$¢ trustdw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych PKD 64.30.Z
Leasing finansowy PKD 64.91.Z

Pozostate formy udzielania kredytéw PKD 64.92.2

Pozostata finansowa dziatalno$é¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana z
wytgczeniem ubezpieczeri i funduszéw emerytalnych PKD 64.99.7

Pozostata dziatalnoié wspomagajgca ustugi  finansowe, z  wytgezeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych PKD 66.19.Z

Wynajem | zarzgdzanie nieruchomodciami witasnymi i dzierzawionymi PKD
68.20.Z

Dziatalno$é rachunkowo ksiegowa; doradziwo podatkowe PKD 69.20.Z
Pozostate doradziwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej |
zarzgdzania PKD 70.22.Z

Dziatalno$¢ w zakresie architektury PKD 71.11.2

Dziatalnosé¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z niq doradziwo techniczne PKD
71.121

Pozostate badania i analizy techniczne PKD 71.20.B

Wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdéw samochodowych z wytqczeniem
motocykli PKD 77.12.2

Wynajem i dzierzawa maszyn i urzqdzen budowlanych PKD 77.32.7

Wynajem | dzierzawa maszyn i urzqdzen biurowych wtqczajgc komputery PKD
77.33.2

Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oroz ddébr materialnych,
gdzie indziej niesklasyfikowana PKD 77.39.2

Pozostata dziatalno$é profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana PKD 74.90.Z

Dziatalno$é¢ muzedw PKD 91.02.7.

Wynajem i dzierzawa samochoddw osobowych i furgonetek PKD 77.11.2
Pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane PKD
85.59.B
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§ 6.

Czas frwania Spotki jest nieograniczony.

§7.

Spotka powstata w wyniku przeksziatcenia Technologie Gazowe Piecobiogaz Spotka
z ograniczonq odpowiedzialnodciq na podstawie przepisdw Tytutu IV, Dziatu |,
Rozdziotéw 11 4 Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych {Dz. U.
Nr 94, poz.1037).

§s.

Zatozycielami Spéiki sq:

1. Jerzy Wisniewski (,Uprawniony Zalozyciel”),
2. Matgorzata Wisniewska,

3. Marek Grunt,

4. Tomasz Woroch.

1.

Statut PBG

Il. Kapital zakladowy

§9.
Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 15.414.116,40 zt (pietnascie miliondw czterysta
czternasécie tysiecy sto szesnascie zotych i czterdziesci groszy) i dzieli sig na
5.700.000 {pieé milionéw siedemset tysiecy) akcji serii A, 1.500.000 {jeden milion
piecset tysiecy) akcji serii B, 3.000.000 {trzy miliony) akcii serii C, 330.000 {trzysta
trzydziesci fysiecy) akgii serii D, 1.500.000 (jeden milion piecset fysigcy) akcii serii
E, 1.400.000 (jeden milion czterysta tysiecy) akciji seri F, 865.000 (osiemset
sze§édziesigt pieé tysiecy) akgiji serii G oraz 756.410.820 (siedemset piecdziesiqt
szeéé mitiondw czterysta dziesied tysiecy osiemset dwadziescia) akcji serii H.
Wartoié nominalna jednej akcji wynosi 0,02 2 {dwa grosze).
Na podstawie Uchwaty nr 2/2015 Nadzwyczajhego Walnego Zgromadzenia z
dnia 31 lipca 2015 roku, kapitat zoktadowy Spétki zostat warunkowo
podwyzszony o kwote nie wyzszq niz $00.000,00 zt {dziewieCset tysigcy ztotych)
w drodze emisji nie wiecej niz 45.000.000 {czterdziesci pie¢ miliondw} akcii
zwyktych na okarziciela serii | o wartoéci nominainej 0,02 zt (dwa grosze) kazda.
Celem warunkowego podwyiszenia kapitatu zaktadowego, o ktérym mowa
w ust. 3, jest przyznanie prawa do objgcia akcji serii | posicdaczom warrantow
subskrypcyjnych emitowanych przez Spétke na podstawie Uchwaty nr 2/2015
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 31 lipca 2015 roku.
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5. Uprawnionym do objecia akcji seri | w wykonaniu praw z warantow
subskrypcyjnych, o ktérych mowa w powyiszym ust. 4, bedzie Uprawniony
Latozyciel.

§ 10.

|. Akcje serii A, B, C, D, E, F oraz G sq akcjami no okaziciela.

2. Akcje serii H sg akcjami imiennymi.

3. Akcje serii A i B wydawane sq za udziaty w Spdtce Technologie Gazowe
Piecobiogaz Spéice z ograniczonqg odpowiedzialnoscig, w  wyniku
przeksztatcenia Spétki, zgodnie z przepisami prawa spdtek handlowych i
pokrywane majgtkiem przeksztatcanej Spotki.

4. Akcje serii H sg akcjami wydawanymi w trybie konwersji wierzytelnosci na akcje
na mocy uktadu zawartego w ramach postepowania wszczetegoe wobec
Spéiki postanowieniem sqdu Rejonowego Poznar - Stare Miasto w Poznaniu, X
Wydziat Gospodarczy do Spraw Upadtosciowych i Naprawczych z dnia 13
czerwcda 2012 r. w przedmiocie ogtoszenia upadtosci Spétki z moiliwosciq
zawarcia uktadu.

§11.
{uchylony)

§12.

1. Na zgdanie akcjonariusza akcje imienne mogg byé zamienione na akcje
na okaziciela. Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne nie jest
dopuszczalna.

2. Wszystkie akcje imiennie zostang zamienione na akcje na okaziciela z
chwilg ich dematerializacji w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi.

§ 13.

I. Podwyzszenie kapitatu zakladowego dokonane moze byC w  drodze
zaoferowania objecia akcji dotychczasowym akcjonariuszom lub oznaczonym
osobom trzecim, albo w drodze prywatnej lub publicznej subskrypcii.

2. W przypadku podwyiszania kapitatu zaktadowego, moze byC on pokryty
wktadami pienieznymi lub niepienieznymi, a takze poprzez przeniesienie na
kapitat zaktadowy $rodkdéw z  kapitatu  zapasowego lub  kapitaiow
rezerwowych utworzonych z zysku, jezeli mogq by¢ przeznaczone na ten cel.

lll. Prawa i obowiqzki akcjonariuszy

§14.
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{uchylony)

§15.
Zysk przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do podziatu rozdziela sie w stosunku do
liczby akcji, a w sytuacji gdy akcje nie sq catkowicie optacone, w stosunku do
dokonanych wptat na akcje.

§16.
Akcje mogq byé umarzane za zgodq akcjonariusza w drodze ich nabycia przez
Spétke. Wynagrodzenie akcjonariuszy akcji umorzonych moze by¢é wyptacone
wytgcznie z zysku Spotki.

§17.
Upowainia sie Iarzqd Spdtki do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet
dywidendy, przewidywanej na koniec roku obrofowego, o ile zgode wyrazi Rada
Nadzorcza.

§18.

1. Zastawnikowi ani uzytkownikowi akcji nie przystuguje prawo gtosu.

2. Przyznanie szczegdlnych .uprawniefh akcjom lub osobistych uprawnien
akcjonariuszom moze byé uzaleznione od dokonania oznaczonych
§wiadczen, uptywu terminu fub ziszczenia sie warunku, o ile vzaleznienie
takie bedzie okreslone w Statucie.

3. Spbtka moze emitowaé obligacje zamienne na akcje oraz z prawem
pierwszehstwa

IV. Wladze Spétki

§19.
Wiadzami Spoéiki sq:
1) Walne Zgromadzenie,
2) Rada Nadzorcza,
3) Zarzqd.

A. Walne Zgromadzenie.

§ 20.
1. Walne Igromadzenie zwotywane jest przez Zarzqd., jako zwyczdjne
{"Zwyczajne Walne Zgromadzenie") albo nadzwyczajne {,Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie”).
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2. Iwyczajne Walne Zgromadzenie odbywa sie w ciqgu szesciu miesigcy po
uptywie kazdego roku obrotowego.

3. Jezeli Zarzad nie podejmie uchwaly zwotujgcej Iwyczajne Walne
Igromadzenie przed uptywem pigtego miesigca od zakonczenia roku
obrotowego, albo zwota je na dzieh niemieszczqcy sie w ferminie
oznaczonym w ust. 2, prawo do zwotania Iwyczajnego Walnego
Igromadzenia przystuguje takze Radzie Nadzorczej.

4. Jezeli stosownie do postanowieh ust. 3 zwotane zostang dwa Iwyczajne
Walne Zgromadzenia - jedno przez Zarzqd a drugie przez Radg Nadzorczq
-joko Iwyczajne Walne Zgromadzenie winno sie odby¢ tylko to Zwyczajne
Walne Zgromadzenie, ktére zwotane zostato na dzien wczesniejszy i tylko
to Iwyczajne Walne Igromadzenie uprawnione jest do podejmowania
uchwat zastrzezonych do  kompetencji  Zwyczajnych  Walnych
Igromadzen. Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére zostato zwotane na
dzieh péiniejszy winno sie odbyé, jako Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie, tylko woéwczas, jezeli porzqdek obrad tegoz Walnego
Zgromadzenia, okreslony przez organ, ktéry je zwotat, zawiera punkty
nieobjete porzqdkiem obrad odbytego Iwyczajnego Walnego
Zgromadzenia.

5. Nadzwyczajne Walne ZIgromadzenie zwotuje Zarzqd. Rada Nadzorcza
moze zwotaé Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli zwotanie go
uzna za wskazane. Ponadto Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie mogq
zwotaé akcjonariusze reprezentujgcy, co najmniej 1/5 (jedng piqtq)
kapitatu zaktadowego lub co najmniej 1/5 (jedng pigtq) ogétu gtoséw w
Spoétce | wowezas akcjonariusze wyznaczajq przewodniczgcego tego
Walnego Zgrcmadzenia.

é. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgey co najmniej 1/20 (jedng
dwudziestq) kapitatu Zaktadowego mogq zqdaé¢  zwotania
Nadzwyczajnego Walnego IZgromadzenia i umieszczenia okreslonych
spraw w porzgdku obrad tege Walnego Igromadzenia. Z{gdanie zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Igromadzenia naleiy ztoiyé Zarzqdowi na
pismie lub w postaci elektronicznej. Jezeli w terminie dwoch tygodni od
dnia przedstawienia zgdania Zarzqgdowi Nadzwyczajne Walne
Igromadzenie nie zostanie zwotane, sqd rejestrowy moze upowazni¢ do
zwotonia Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia  akcjondriuszy
wystepujgcych z tym zqdaniem.

§ 21.
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Walne Igromadzenia odbywaijqa sie w Wysogotowie w lokalu Spotki, chyba ze w
ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia oznaczone zostanie inne miejsce w
Poznaniu lub w Warszawie.

§ 22.

i. Porzqdek obrad Walnego Zgromadzenia ustala Zarzqd lub, w przypadku
zwotania Walnego Igromadzenia przez Rade Nadzorczg lub grupe
akcjonariuszy na podstawie § 20 wust. 5 Rada Nadzorcza lub,
odpowiednio, akcjonariusze, ktdrzy je zwotali.

2. Akcjonariusze majq prowo do zgtaszania zmian do porzqadku obrad Walnego
Zgromadzenia oraz projektéw uchwat na zasadach okredlonych w Kodeksie
spotek handlowych.

3. (skredlony).

4. Zarzgd ma obowigzek poinformowaé Walne Zgromadzenie o freSci kazdego
wniosku zgtoszonego na pismie Zarzagdowi przez choéby jednego cztonka
Rady Nadzorczej.

§ 23.

1. Walne Igromadzenie zwotuje sie zgodnie z obowiqzujgcymi przepisami, w
szczegdinosci od dnia 3 sierpnia 2009r. Walne Zgromadzenie Spotki, jako spotki
publicznej zwotuje sig przez ogtoszenie dokonywane na stronie internetowej
spbtki oraz w sposdb okreslony dla przekazywania informaciji biezgcych
zgodnie z przepisami o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spbtkach publicznych.

2. W ogtoszeniu nalezy oznaczy¢ dzier, godzing i miejsce odbycia Walnego
Zgromadzenia oraz szczegdtowy porzgdek obrad. W przypadku zamierzonej
zmiany Statutu powotaé nalezy dotychczas obowiqzujqce paragrafy oroz
podaé tres¢ projektowanych zmian.

§ 24. (skreslony)

§ 25.

1. Walne Igromadzenie otwiera Przewodniczqcy Rady Nadzorczej lub inna
osoba przez niego wskazana na piSmie. W razie nieobecnosci tych oséb
Zgromadzenie otwiera dowolny cztonek Rady Nadzorczej, a w razie
nieobecnoici cztonkdw Rady Nadzorczej na Igromadzeniu, dowolny
cztonek Zarzgdu albo upowazniona do tego osoba wyznaczona przez
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Zarzad. Jezeli zadna z osdb, o ktérych mowa powyze, nie jest obecna na
Igromadzeniu, Walne Zgromadzenie otwiera dowolny obecny na him
akcjonariusz, ktdry reprezentuje, co najmniej 1 (jeden) % kapitatu
zaktadowego Spoéiki, wzglednie petnomocnik takiego akcjonariusza.

2. Po otwarciu Walnego Igromadzenia wybiera sie, sposrod  osob
uprawnionych do uczestnictwa w nim, Przewodniczqcege Walnego
Igromadzenia, z zastrzezeniem § 20 ust. 5 Statutu oraz ust. 3 ponizej.

3. W przypadku, gdy Walne ZIgromadzenie zwotane zostato przez
okcjonariuszy upowaznionych do tego przez sqd rejestrowy,
Przewodniczgcym Walnego Zgromadzenia jest osoba wyznaczona przez
sqd rejestrowy.

§ 26.

1. Uchwaty Walnego Igromadzenia zopadajq bezwzglednq wigkszoscia
gtoséw, chyba ze bezwzglednie obowigzujqcy przepis prawa lub Statut
wymagaijq dla powziecia danej uchwaty wigkszoici kwalifikowanej.

2. Uchwata w sprawie zmiany Statutu zapada wigkszodcig 3/4 (trzech
czwartych) gtoséw, z zastrzezeniem, ze dla zmiany postanowief Statutu
przyznajgcych indywidualne uprawnienia osobiste potrzebna  jest
uprzednia pisemna zgoda uprawhionego.

3. Uchwata w sprawie wydzierzawienia przedsigbiorstwa Ilub jego
zorganizowanej cze$ci oraz ustanowienie na nich ograniczonego prawa
rzeczowego zapada wiekszosciq 3/4 (trzech czwartych) gtoséw.

4. Uchwata w sprawie nabycia lub objecia oraz finansowania przez Spétke
nabycia lub objecia emitowanych przez niq akcji zapada wigkszosciq 3/4
(frzech czwartych) gtoséw.

5. Uchwata w sprawie umorzenia okcji zapada wiekszodciq 3/4 (trzech
czwartych) gtoséw.

6. Uchwata w sprawie potgczenia, podziatu oraz przeksztatcenia Spétki
zapada wiekszosciq 3/4 (trzech czwartych) gtosdw.

7. Uchwata w sprawie zawarcia umowy, o ktérej mowa w art. 7 KSH zapada
wiekszosciq 3/4 {trzech czwartych) gtosow.

8. Uchwata w sprawie istotnej zmiany przedmiotu przedsiebiorstwa Spotki
zapada wiekszoiciq 3/4 (trzech czwarlych) gloséw przy obecnosci
akcjonariuszy  przedstawiajgcych  przynajmniej  potowe  kapitatu
zaktadowego.

9. Uchwata w sprawie rozwigzania Spdtki w przypadku, o ktérym mowa w art.
397 KSH, zapada wiekszoicig 3/4 (trzech czwartych) gtoséw, przy
obecnosci akcjonariuszy przedstawigjgcych przynajmniej potowe kapitatu
zaktadowego.
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10.

12.

Nabycie | zbycie nieruchomosci, prawa uzytkowania wieczystego lub
udziatu w nieruchomosci nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.

11. Walne Igromadzenie moze podejmowaé uchwaty, jezeli jest na nim

reprezentowana, co najmniej 1/3 {jedna trzecia) kapitatu zaktadowego.
Akcjonariusz, ktéremu Statut przyznaje uprawnienia osobiste, nie wykonuje
prawa glosu z akcji reprezentujgcych wigcej niz 23.61% ogdtu gtosdw w
Spotce. Ograniczenie przewidzione w zdaniv poprzednim wygasa z
uptywem 17 (siedemnastego)} dnia od dnia dematerializacji {w rozumieniu
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie insfrumentami finansowymi)
wszystkich akcji serii H wyemitowanych przez Spétke do  dnia
dematerializacji, w zwigzku z dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
podstawowym (w rozumieniu regulaminu Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A.), o ktérej mowa w § 27 ust. 7 pkt. ¢} Statutu.

§ 27.

. Akcjonariusze mogq uczestniczyé w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac

prawo gtosu osobiécie lub przez przedstawicieli.

Jeden petnomocnik moze reprezentowac wielu akcjonariuszy.

Spdtka dopuszeza udziat akcjonariuszy w Walnych Zgromadzeniach przy
wykorzystaniu  Srodkdw komunikacji elekironiczne]. Jednakze kazdorazowo
decyzie o zostosowaniu tych Srodkéw oroz zasadach komunikaci
elekironicznej w toku Wainego Zgromadzenia podejmuje Zarzad.

§ 28.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagajqg w szczegdlnosci:

1)
2)

3)
4)

5)
6)
7)
8)

9)

rozpatrzenie i zatwierdzenie rocznego sprawozdania finansowego wraz ze
sprawozdaniem z dziatalnosci Spotki za ubiegly rok obrotowy,

udzielenie cztonkom organéw Spétki absolutorium z wykonania przez nich
obowigzkdw,

podziat zysku lub okreslenie sposobu pokrycia strat,

wszelkie postanowienia, dotyczqce roszczeh o nhaprawienie  szkody
wyrzadzonej przy zawigzaniu Spétki lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru,
zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czeici oraz
ustanowienie na nim prawa uzytkowania,

emisja obligaciji zamiennych na akcje lub z prawem pierwszenstwa,

okreilenie zasad | wysokoéci wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorcze),
powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej, z zastrzezeniem
postanowier § 29 ust. 2 pkt 1) Statutu,

ustalanie dnia dywidendy,

10) utworzenie, kazdorazowe uizycie i likwidacja kapitatu rezerwowego.
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B. Rada Nadzorcza

§ 29.

I. Rada Nadzorcza skiada sie z nie mniej niz 5 (pigciu) i nie wiecej niz 7
(siedmiu) cztonkéw powotywanych ha wspéing kadencie.

2. Rada Nadzorcza powotywana jest w nastgpujgey sposob:

1) 2 {dwéch) cztonkéw Rady Nadzorczej, powotuje i odwotuje
Uprawniony Zatozyciel,

2) pozostatych cztonkdéw Rady Nadzorcze] powotuje | odwotuje Walne
Igromadzenie.

3. W przypadku powstania wokatu  w  sktadzie Rady Nadzorcze,
powodujqcego spadek liczby cztonkéw Rady Nadzorczej ponizej 5
(pieciu}:

a. w odniesieniu do cztonka Rady Nadzorczej powolywanego i
odwotywanego przez Uprawnionego Zatoiyciela - nhieobsadzenie
wakatu przez Uprawnionego Zatozyciela w terminie 3 (irzech)
miesiecy od daty powstania wakatu powoduje, iz uprawnienie do
powotania tego cztonka Rady Nadzorczej bedzie przystugiwato
Walnemu Zgromadzeniu,

b. w odniesieniu do cztonka Rady Nadzorczej powotywanego i
odwotywanego przez Wdlne Zgromadzenie - nieobsadzenie wakatu
przez Walne Igromadzenie w terminie 3 (trzech) miesiecy od daty
powstania wakatu powoduje, iz uprawnienie do powotania tego
czionka Rady Nadzorcze] bedzie przystugiwato Uprawnionemu
Zatozycielowi.

4. Uprawnienie osobiste, o ktérym mowa powyzej w ust. 2 pkt. 1) oroz ust. 3
pkt. 2), wykonuje sie poprzez dorgczenie Spéice pisemnego
oswiadczenia o powotaniu lub odwotaniu cztonka Rady Nadzorcze).

5. Liczbe cztonkdw Rady Nadzorcze] ustala kazdorazowo w granicach
oznaczonych w ust. 1 powyzej Walne Igromadzenie. Jednak w
przypadku grosowania oddzielnymi grupami w trybie art. 385 § 3 Kodeksu
spétek handlowych, w sktad Rady Nadzorcze] wehodzi siedmiu cztonkdw.

4. Cztonkiem Rady Nadzorczej moze byé tylko osoba fizyczna, posiadajgca
petnqg zdolno§é do czynnosci prawnych.

7. Kadencjo Rady Nadzorczej trwa 3 (trzy) lata.

8. Jezeli powotanie cztonka Rady Nadzorczej nastepuje w trakcie kadenciji
Rady Nadzorczej, powotuje sie go na okres do kofica tej kadencii.
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9. Mandaty cztonkdédw Rady Nadzorczej wygasajg z dniem odbycia Walnego
Igromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni
petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonkéw Rady Nadzorcze;.

10.Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg by< wybierani ponownie.

11.Cztonkowie Rady Nadzorczej, z zastrzezeniem ust, 2 pkt 1) powyzej, mogqg
byé w kazdej chwili odwotani przez Waine Zgromadzenie.

12.Tak ditugo jok w sktad Rady Nadzorczej wchodzi przynajmniej 5 (pieciu)
cztonkdw, Rada Nadzorcza jest zdolna do podejmowania wszelkich
czynnosici przewidzianych przez prawo oraz Statut.

13.Rada Nadzorcza powinna obejmowaé swoim sktadem cztonkdw
niezaleznych, ktérych liczba oraz kryteria niezaleznosci wynikajq z
odpowiednich przepiséw prawa lub regulaciji zawartych w dokumentach
dotyczgcych spdtek  publicznych, okredlajgcych zasady tadu
korporacyjnego.

14.Prawo zgtaszania kandydatur na cztonka Rady Nadzorcze| spetniajqcego
warunki okreslone w ust. 13 powyzej przystuguje akcjonariuszom obecnym
na Walnym ZIgromadzeniu, kidrego przedmiotem jest wybdr cztonka
Rady Nadzorczej, o ktdérym mowa w ust. 13 powyzej. Zgtoszenia dokonuje
sie na rece Przewodniczgcego Walnego Igromadzenia w formie
pisemnej wraz z pisemnym oswiadczeniem danego kandydata o zgodzie
na kandydowanie oraz spetnianiv warunkdéw okreslonych w ust. 13
powyzej. Jezeli kandydatury w sposéb przewidziany w zdaniu poprzednim
nie zostang zgtoszone przez akcjonarivszy, kandydatéw do Rady
Nadzorczej, spetniajgcych warunki opisane w ust. 13 powyzej, zgtasza
Przewodniczgcy Rady Nadzorczej. Uprawniony Zatozyciel nie ma prawa
do zgtaszania kandydatur na cztonka Rady Nadzorczej, o ktérym mowa
w ust. 13 powyzej.

15. Wszystkie uprawnienia osobiste, kiére Statut przyznaje Uprawnionemu
ZLatozycielowi, w tym uprawnienia osobiste, o kiérych mowa w ust. 2 pkt.
1) powyzej, §30 ust. 11 4 Statutu oraz §50 ust. 3 pkt. 1) Statutu, wygasajg
w przypadku, gdy w terminie 12 (dwunastu} tygodni od Dnia
Uprawomocnhienia sie Postanowienia o Zatwierdzeniv Uktadu, wszystkie
obligacje na okaziciela emitowane przez Spdtke w zwigzku z Uktadem
(,Obligacje"). ktére zostaty subskrybowane przez wierzycieli uktadowych
Spdéiki, nie zostang zapisane w ewidencii, za wyjgtkiem sytuacii, w ktrej
brak wpisania Obligacji do ewidencji w powyzszym ierminie nastqpi
wskutek niezrealizowania prawidiowej instrukcji  Spoétki doreczonej
podmiofowi prowadzgcemu ewidencje Obligacii.

16.2 dniem wygaéniecia uprawnien osobistych przyznanych Uprawnionemu
Zatozycielowi, wygasaja réwniez uprawnienia Przewodniczqgcego Rady
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Nadzorczej przewidziane w §37 Statutu. Po wygasnieciu uprawnief
Przewodniczqcego Rady Nadzorcze] wskazanych w zdaniu poprzednim,
wszystkich cztonkdéw Zarzgdu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza.

§ 30.

1. Przewodniczqcego Rady Nadzorczej wyznacza Uprawniony Zatozyciel, w
tym takie w przypadku wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami w
trybie art. 385 § 3 Kodeksu spotek handlowych.

2. Rada Nadzorcza wybiera ze swojego grona Wiceprzewodniczgcego |
Sekretarza.

3. Wiceprzewodniczgcy i Sekretarz Rady Nadzorczej mogq byC w kazdej
chwili odwotani uchwatg Rady Nadzorczej z petnienia funkcji, co nie
powoduje ufraty mandatu cztonka Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza nie
jest uprawniona do odwotanio ani zawieszenia w czynnoiciach
wyznaczonego przez Uprawnionego Zatozyciela Przewodniczacego Rady
Nadzorczej.

4. Przewodniczqcy Rady Nadzorczej moze by¢ w kaidej chwili odwotany
przez Uprawnionego Zatozyciela z petnienia funkcji, co nie powoduje
utraty mandatu cztonka Rady Nadzorcze,.

5. Uprawnienie, o ktérym mowa w ust. 1 oraz ust. 4 powyzej, wykonuje sie¢ w
drodze doreczenia Zarzqdowi pisemnego ofwiadczenia o wyznaczeniu
oraz odwotaniu Przewodniczgcego Rady Nadzorczej.

§ 31.

1. Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywaqjq sie przynajmniej raz na kwartat i
sq zwotywane przez jej Przewodniczgcego z inicjatywy wtasnej albo na
wniosek Zarzqdu Ilub cztonka Rady Nadzorczej zgtoszony wraz z
proponowanym porzgdkiem obrad. Kazdy cztonek Rady Nadzorczej ma
prawo zwotaé posiedzenie Rady Nadzorczej w przypadku wystgpienia
ktéregokolwiek ze zdarzen, o ktdrych mowa w §37 ust. 4 lub §37 ust. 7 pkt}.
aj - ¢) Statutu.

2. Jezeli Przewodniczgcy Rady Nadzorczej nie zwota posiedzenia w terminie
dwéch tygodni od dnia otrzymania wniosku, wnioskodawca moze je zwotac
samodzielnie, poddjgc date, migjsce | proponowany porzqdek obrad.

§32.

|. Uchwaty Rady Nadzorcze] mogq byé powziete, jezeli na posiedzeniu jest
obecna co najmniej potowa jej cztonkdw, a wszyscy cztonkowie zostali
zawiadomieni ¢ posiedzeniu.
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2. Zawiadomienia zawierajgce porzadek obrad oraz wskazujgce czas i
miejsce odbycia posiedzenia winny zosta¢ wystane listami poleconymi co
najmniej na 14 (czternascie) dni przed dniem posiedzenia Rady
Nadzorczej na adresy wskozane przez cztonkéw Rady Nadzorcze]. W
nagtych przypadkach posiedzenia Rady Nadzorczej mogg by¢ zwotane
takze telefonicznie, przy pomocy telefaksu lub poczty elekironicznej, co
najmniej na 1 {jeden) dzieh przed dniem posiedzenia. Posiedzenia Rady
Nadzorczej mogg rowniez zosta¢ zwotane w innej formie przewidzianej w
regulaminie Rady Nadzorczej.

3. Porzgdek obrad ustala oraz zawiadomienia podpisuje osobda uprawniona
do zwotania posiedzenia Rady Nadzorczej.

4. Przewodniczqcy Rady Nadzorcze] zamieszcza w porzqdku obrad kazdy
wniosek zgtoszony przez Zarzgd lub cztonka Rady Nadzorczej.

5. Przewodniczgcym posiedzenia jest Przewodniczqcy Rady Nadzorczej, a w
razie jego nieobecnosci Wiceprzewodniczqcy Rady Nadzorcze].

6. W sprawach nieobjetych porzgdkiem obrad Rada Nadzorcza uchwaty
powzigé nie moze, chyba ze wszyscy jej cztonkowie sq obecni | wyrazajg
zgode na powziecie uchwaty.

7. Rada Nadzorcza moze powzig¢é uchwaty takze bez formalnego
zawiadomienia o posiedzeniu, jezeli obecni sq wszyscy jej cztonkowie i
wyrazajg zgode na odbycie posiedzenia i zamieszczenie poszczegdinych
spraw na porzqgdku obrad.

8. Jezeli Statut nie stanowi inaczej, uchwatly Rady Nadzorczej zapadaja
bezwzglednqg wiekszoiciq gtosdéw oddanych. W razie réwnej liczby gtosow
rozstrzyga gtos Przewodniczqgcego Rady Nadzorcze,.

9. Uchwaty Rady Nadzorczej mogag byé podejmowane bez odbycia
posiedzenia, w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniv  $rodkéw
bezpoiredniego porozumiewania sie na odlegtosC. Uchwata jest wazna
jezeli wszyscy cztonkowie Rady zostali powiadomieni o treSci projekiu
uchwaty. Podejmowanie uchwat w tym trybie nie dotyczy powotania,
odwotania ani zawieszenia cztonka Zarzqgdu.

§ 33.

1. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg wykonywacé swe prawa i obowiqzki w
Radzie wytgcznie osobiscie.

2. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogq jednak braé¢ udziat w podejmowaniu
uchwat Rady, oddajgc swdj gtos na pismie za posrednictwem innego cztonka
Rady Nadzorczej.

3. Rada moze powierzyé wykonanie okreslonych czynnoici poszczegdinym
cztonkom, a takze korzystac z pomocy biegtych.
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§ 34
Rada Nadzorcza jest zobowigzana i uprawniona do wykonywania statego hadzoru
nad dziatalnosciq Spdtki we wszystkich dziedzinach dziatalnosci.

§ 35.

1. Rada Nadzorcza moze zawiesi¢ z wainych powoddéw w czynnosciach
poszczegdlnych lub wszystkich cztonkéw Zarzqdu.

2. W miejsce cztonkdédw Zarzqdu zawieszonych przez Rade Nadzorczq lub
cztonkdw Zarzadu, ktérzy nie mogaq sprawowaé swoich czynnosci z innych
przyczyn, Rada Nadzorcza moze delegowaé swojege czionka celem
czasowego wykonywania ¢zynnoici cztonkdw Zarzgdu.

3. W okresie, o ktérym mowa w § 37 ust. 7 Statutu, powzigcie uchwaty w
sprawie zawieszenia cztonkéw Zarzqdu oraz delegowania cztonkédw Rady
Nadzorczej celem czasowego wykonywania czynnosci cztonkdéw Zarzgdu
wymaga zgody cztonkéw Rady Nadzorczej powotanych w sposéb o
ktérym mowa w § 29 ust. 2 pkt 1) Statutu, jednak bez uszczerbku dla
postanowier § 29 ust. 15-16 oraz § 37 ust. 7 pkt. a) — b} Statutu.

§ 34.
1. Do kompetenc]ji Rady Nadzorczej nalezy:

a) wyrazanie zgody na nabycie przedsigbiorstwa lub zorganizowanej
czesci przedsigbiorstwa,

b} wyrazanie opinii w sprawie zbycia i wydzierzawienia przedsigbiorstwa
Spoéiki lub jego zorganizowane] czesci oraz ustanowienia ha nim prawa
uzytkowania lub zaciggniecie zobowigzania do zbycia lub obcigzenia
przedsiebiorstwa Spdtki lub jego zorganizowanej czgsci,

c) wyrazanie zgody na zbycie, obcigzenie, rozporzqdzenie Iub
zaciggniecie zobowigzania do zbycia, obcigzenia lub rozporzgdzenia
nieruchomoiciq, uzytkowaniem wieczystym Iub vudziatem w
nieruchomosci,

d) wyrazanie zgody na zbycie, obcigzenie. rozporzgdzenie [ub
zaciggniecie zobowigzania do zbycia, obcigzenia lub rozporzqdzenia
sktadnikami majgtku Spétki, w tym udziatomi lub akcjami w spdtkach
lub innymi papierami wartosciowymi o wartosci rynkowej lub ksiegowej
przekraczajgcej 10.000.000 zt (dziesigc miliondw ziotych),

e) wyrazanie zgody na przeznaczanie kwot pochodzqcych ze sprzedazy
aktywdw przeznaczonych do dezinwestycji zgodnie z planem
restrukiuryzacji przyietym przez Spotke w zwiqzku z zawarciem uktadu
w ramach postepowania wszczetego wobec Spétki postanowieniem

Statuf PBG




f)

g)

h)

)

k)
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sqdu Rejonowego Poznan - Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat

Gospodarczy do Spraw Upadtosciowych i Naprawczych z dnia 13

czerwca 2012 r. w przedmiocie ogfoszenia upadtoici Spétki z

mozliwosciq zawarcia uktadu, na finansowanie projekiéw o wskazniku

renfownosci brutto ze sprzedazy nizszym niz 5% {pieé procent},
wyrazanie zgody na zbycie, obcigzenie (w tym prawem rzeczowym lub
dzierzawq), rozporzgdzenie lub zaciggnigcie zobowigzania do zbycia,
obcigzenia (w tym prawem rzeczowym lub dzierzawq) Iub
rozporzgdzenia udziatami lub akcjami w nastepujgcych spétkach:

i. RAFAKO S.A.,

i. Multaros Trading Company Limited z siedzibq na Cyprze,

ii. PBG Domsp.zo.0.,

iv. PBG oiland gassp. zo. o.,

v. Wschodnilnvest sp.z0.0.,

vi. PBG ERIGO sp.zo.0.,

vii. spdtki bedacej wiascicielem Ilub uzytkownikiem wieczystym
nieruchomosci o wartoici przekraczajgcej 5.000.000 zt (pied
miliondéw ztotych), oraz

vii. kazdej spdtce bedqcej wspdinikiem w spdtce, o ktdrej mowa w
ppkt. vii powyzej,

wyrazanie zgody na wykonywanie przez Spdtke praw z akcji dlbo
udziatéw spdtek wymienionych w § 36 ust. 1 pkt. f) powyzej,

wyrazanie zgody na dokonanie przez Spétke czynnosci skutkujgcych
vtratg lub zmierzajgcych do utraty przez Spotke pozyciji dominujgce] w
jakiejkolwiek spdtce zaleine,

wyrazanie zgody na nabycie lub zaciqggniecie zobowiqzania do
nabycia przez Spétke sktadnikdw majatku, w tym nieruchomodci,

udziatéw w spdtkach, akcji lub innych papierdw warioiciowych o

wartoéci rynkowe] lub ksiegowej przekraczajgce] 20.000.000 zt

(dwadziescia milionéw ztotych),

wyrazanie zgody na nabycie przez Spdtke akcji wtasnych oraz
okredlenie istotnych warunkéw nabywania akcji wiasnych w przypadku
okreslonym w art. 362 §1 pkt 1) Kodeksu spdtek handlowych,
wyrazanie opinii w sprawie nabycia przez Spotke akcji wiasnych w
przypadku okredlonym w art. 362 §1 pkt 2} Kodeksu spdtek
handlowych,

wyrazanie zgody na emisjge przez Spdtke papierdw wartoSciowych
innych niz akcje i obligacje zamienne lub z prawem pierwszefstwa,
wyrazonie opinii w sprawie emisji przez Spétke akcji oraz obligacji
zamiennych lub z prawem pierwszenstwa,
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n) wyrazanie zgody na zawarcie, zmiane postanowien, przystqpienie do,
rozwigzanie, wypowiedzenie lub odstgpienie od umowy handlowej
przez Spoétke, gdy:

i. wartoi¢ Ilub wysoko$¢ wynikajgcych z  niej zobowigzan
ktorejkolwiek ze stron przekracza 50.000.000 zt (pigcdziesigt
milionéw ztotych), lub

ii. warto$é przedmiotu $wiadczenia ktérejkolwiek ze stron przekracza
50.000.000 zt (pietdziesigt miliondw ztotych), lub

i. tgczna wartosé lub wysokosé zobowiqzarh kiérejkolwiek ze siron
wynikajgcych z tej umowy oraz zobowiqzan wynikgjgcych z
umowy lub umodw zawartych w dwodch poprzednich latach z tym
samym kontrahentem lub podmiotami powigzanymi z tym
konfrahentem przekracza 50.000.000 zt (piecdziesigh milionéw
ztotychl, lub

iv. tqczna wartosé przedmiotdw Swiadczenia ktérejkolwiek ze stron
oraz umowy lub umdw zawartych w dwdch poprzednich latach z
tym samym kontrahentem lub podmiotami powigzanymi z tym
konfrahentem przekracza 50.000.000 zt (piecdziesigt milionow
ztotych),

o) wyrazanie zgody na zaciggnigcie zobowigzania pienieznego (w tym
warunkowego) przez Spotke w kwocie gitéwnej jednostkowej lub
tgcznej w okresie roku kalendarzowego przekraczojgcej wartosé
20.000.000 zt {dwadzieicia milionéw ztotych) lub zmione warunkdw
tokiego zobowigzania inng niz zmniejszenie jego wysokosci, a w
szczegdInosci:

i. zaciagniecie kredytu, zawarcie umowy leasingu, faktoringu lub
innego instrumentu o charakterze diuinym w kwocie gtéwnej
przekraczajgce] wartosé 20.000.000 zt (dwadziedcia miliondw
ztotych), oraz

ii. zlecenie otwarcia akredytywy, wystawienia gwaranciji bankowe]
lub ubezpieczeniowe] w kwocie gtéwnej przekraczajqcej wartosé
20.000.000 zt (dwadziescia miliondw ztotych) lub zlecenie
wydiuzenia terminu obowiqzywania tokiej akredytywy Iub
gwarancji,

p) wyrazanie zgody na udzielanie, zmiane albo rozwigzanie przez Spotke
jakiejkolwiek umowy gwarancji i poreczenia oraz przystgpienia do
dtugu, zaciggniecie zobowigzania nieujmowanego w bilansie, a takze
wystawienie weksla lub czeku, ich indosowanie lub porgczenie, z
wytgczeniem czynnoici dotyczqcych lub skutkujgcych powstaniem
dtugu lub zobowigzania, o jednostkowej lub tgcznej w okresie roku
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5)

t)

w)

kalendarzowego wartosci nieprzekraczajqcej 10.000.000 zt (dziesiec
miliondw ztotych),

wyrazanie zgody na uznanie roszczenia, zwolnienie z diugu, zrzeczenie
sie roszczenia lub zawarcie ugody przez Spodtke, z wytgczeniem
czynno$ci dotyczqcych dtugdéw lub roszczenh o jednostkowe] lub
tqczne] w okresie roku kalendarzowego wysokosci nieprzewyzszajqce]
kwoty 10.000.000 zt {dziesie¢ miliondw ztotych),

wyrazanie zgody na tworzenie i likwidowanie oddziatow Spotki w kraju i
Za granicq,

wyrazanie zgody na zawarcie, zmiang albo rozwigzanie przez Spotke
istotne] umowy z podmiotem powigzanym ze Spoétkq {z wyjgtkiem
zawierania umaéw ze Spdtkami z grupy kapitatowej Spotki),

wyrazanie zgody na zawarcie, zmiane albo rozwigzanie jakiejkolwiek
umowy pomiedzy Spotkg a jej akcjonariuszem posiadajgcym co
najmnie] 20% {dwadzieScia procent) akcji w kapitale zaktadowym
Spétki lub podmiotem powigzanym z tym akcjonariuszem,

wyrazanie zgody ng zawarcie, zmiang albo rozwigzanie przez Spétke
jakiejkolwiek umowy z cztonkiem Rady Nadzorczej albo Zarzqdu oraz
podmiotami z nimi powigzanymi,

wyrazanie zgody na zajmowanie sie przez cztonkow  Zarzqdu
inferesami  konkurencyjnymi oraz uczestniczenie w  Spoétkach
konkurencyjnych jako wspoinik jawny lub cztonek wtadz,

wyrazanie zgody na wyptate akcjonarivszom zaliczki na poczet
dywidendy przewidywanej na koniec roku cbrotowego.

2. Od Dnia Uprawomocnienia sie Postanowienia o Zatwierdzeniv Uktadu, do
kompetenciji Rady Nadzorczej nalezy ponadto w szczegdinoici:

a)
b)

c)
d)

e

wybdr biegtego rewidentaq,

reprezentowanie Spétki w umowach i sporach pomiedzy Spotkg a
cztonkami Zarzgdu,

zatwierdzanie Regulaminu Zarzgdu i Regulaminu Rady Nadzorcze),
powotlywanie i odwotywanie cztonkdédw IZarzqdu, z zastrzezeniem
postanowien § 37 Statutu,

opiniowanie spraw przedstawionych przez Zarzqd.

C. Zarzgd

§ 37.

1. Zarzqd sktada sie z 3 (trzech) cztonkdéw, w tym: Prezesa Zarzqdu i co najmniej
jednego Wiceprezesa Zarzqdu, z zastrzezeniem, ze w okresie, o ktérym mowa
w § 37 ust. 7 Statutu, Zarzad sktada sie z od 3 (frzech) do 5 (pigciu) cztonkéw.
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Cztonkdw Zarzgdu powotuje sie na okres wspdlnej kadenciji.

Z zastrzezeniem postanowien §37 ust. 7 Statutu, Prezesa Zarzqdu powotuje |
odwotuje Przewodniczgcy Rady Nadzorczej. Uprawnienie to wykonywane
jest w drodze doreczenia Spétce pisemnego odwiadczenia o powotaniv lub
odwotaniu Prezesa Zarzgdu.

Z zastrzezeniem postanowien § 37 ust. 7 Statutu, jezeli nastgpi ktérekolwiek z
ponizszych zdarzef:

a) Prezes IZarzqdu naruszy Statut lub kidrykolwiek z nastgpujgcych
przepisdw Kodeksu spdtek handlowych w zakresie, w jakim dotyczq
one Zarzgdu: art. 17, art. 345, art. 359, art. 362, art. 363, arf. 366, art.
377, art. 380, art. 390, art. 395, art. 399, art. 400, art. 401 § 2, art. 428,
art. 430 § 2 lub art. 452 § 2 4 lub poda fatszywe dane w oswiadczeniv,
o ktérym mowa w art. 310 §2, art. 320 §1 pkt 3 oraz art. 441 §2 pkt 5
Kodeksu spdtek handlowych,

b) Prezes Zarzqdu wyrzqdzi Spdice szkode stwierdzonq wyrokiem sqdu,
lub

c) zgodnie z warunkami emisji Obligaciji, wystgpi podstawa (jakkolwiek
zdefiniowana) weczesniejszego wykupu Obligaciji, ktdéra trwa i nie
zostota uchylona przez zgromadzenie obligatariuszy Obligacji lub
podstawa natychmiastowego wykupu Obligacii,

woéwcezas Rada Nadzorcza moze odwotaé Prezesa Zarzqdu oraz powotac
nowego Prezesa Zarzqdu, przy czym, na czas od chwili powzigcia przez
ktéregokolwiek z cztonkdw Rady Nadzorczej informacji o wystgpieniv
ktdregokolwiek ze zdarzen, o ktdrych mowa w pkt. a} - ¢} powyzej do dnia
nastepujgcego po dniv odbycia przez Rade Nadzorczq posiedzenia
{wigcznie), ktérego porzadkiem obrad objeta jest kwestia cdwotania Prezesa
Zarzqdu z powodu wystgpienia ktdregokolwiek ze zdarzeh, o kitérych mowa
w pki. a) - ¢} powyzej, Przewodniczqcy Rady Nadzorczej nie moze
wykonywaé uprawnienia, o kiérym mowa w § 37 wust. 3 Statutu.
Przewodniczqcy Rady Nadzorcze] nie ma prawa do odwotania Prezesa
Zarzqdu powotanego przez Rade Nadzorczg zgodnie z niniejszym ust. 4.
1 zastrzezeniem postanowien § 37 ust. 7 Statutu, Rada Nadzorcza powotuje i
odwotuje pozostatych dwéch cztonkdéw Zarzqdu, przy czym jeden czionek
Zarzgdu winien byé powotany spoéréd kandydatéw przedstawionych przez
Przewodniczgcego Rady Nadzorcze,.
W celu pozyskania kandydatur na cztonka Zarzqdu, Przewodniczgcey Rady
Nadzorczej moze zgtosié wniosek o wyrazenie przez Rade Nadzorczq zgody
na zatrudnienie przez Spotke zewnetrznych doradcow, ktérzy Swiadczg
ustugi w zakresie rekrutacii kadry zarzqdzajgcej i nalezg do renomowanych
firm, dziatajgcych na migdzynarodowym rynku. Rada Nadzorcza podejmuje
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decyzje w sprawie wyboru doradcy bqdZ doradcédw, sposrdd propozycii
przedstawionych przez Przewodniczqcego Rady Nadzorcze], bezwzgledng
wiekszoiciq gtosdw. Spdtka zawiera umowe z doradcami wskazanymi w
uchwale Rady Nadzorczej i pokrywa koszt ich ustugi, nie przekraczajqcy
rozsgdnej miary przyjetej na rynku.

7. Przez okres 3 {frzech) lat od dnia uprawomocnienia sie postanowienia sgdu
o zatwierdzeniv uktadu ('Uktad") zawartego w ramach postepowania
wszczetego wobec Spétki postanowieniem Sqdu Rejonowego Poznan -
Stare Miasto w Poznaniu, Xl Wydziat Gospodarczy do Spraw
Upadtoiciowych i Naprawczych z dnia 13 czerwca 2012 r. w przedmiocie
ogtoszenia upadtosci Spétki z mozliwosciq zawarcia uktadu ("Dzien
Uprawomocnienia si¢ Postanowienia o Zatwierdzeniu Uktadu"), Prezes
Zarzgdu oraz zaden z pozostatych cztonkéw Zarzqdu powotany zgodnie z
§50 Statutu nie bedzie mégt byé odwotany przez Rade Nadzorczg bez
uprzedniej pisemnej zgody Przewodniczqcego Rady Nadzorczej chyba, ze:
a) popeini przestepstwo, ktére uniemozliwi mu dalsze petnienie funkcii

cztonka Zarzqdu, a fokt popetnienia przestepstwa jest oczywisty lub
popetnienie takiego przestepstwa zostato stwierdzone wyrokiem sqdu,
bad? naruszy Statut lub ktérekolwiek z nastepujgcych przepisdw Kodeksu
spétek handlowych w zakresie, w jokim dotyczq one Zarzqdu: art. 17, art.
345, art. 359, art. 362, art. 363, art. 366, art. 377, art. 380, art. 390, art. 395,
art. 399, art. 401 § 2, art. 428, art. 430 § 2 oraz art. 452 § 2 i 4, lub poda
fatszywe dane w o$wiadczeniu, o ktérym mowa w art. 310 §2, art. 320 §1
pkt 3 oraz art. 441 §2 pkt 5 Kodeksu spotek handlowych, lub wyrzadzi
Spétce szkode stwierdzong wyrokiem sqdu - w takim przypadku nowy
Prezes Zarzqdu oraz pozostali cztonkowie Zarzqdu w miejsce odwotanych
przez Rade Nadzorczq zostang powotani przez Rade Nadzorczq sposrdéd
kandydatéw przedstawionych przez Przewodniczgcego Rady Nadzorczej.
Jezeli w ciggu 14 dni od podijecia przez Rade Nadzorczg uchwaty o
odwotaniu Prezesa Zarzgdu lub innego cztonka Zarzqdu Przewodniczqcy
Rady Nadzorczej nie przedstawi Radzie Nadzorcze], co najmniej dwéch
kandydatdw, ktérzy wyrazili na pi$mie zgode na powotanie do Zarzgdu, na
kazde opréinione miejsce w Zarzgdzie, nowy Prezes Zarzqdu oraz inni
cztonkowie Zarzqdu w migjsce odwotanych zostang powotani przez Rade
Nadzorczg. W przypadku niepowotania przez Rade Nadzorczg nowego
Prezesa Zarzadu lub innego czionka Zarzgdu w ciggu 14 dni od
przedstawienia przez Przewodniczqcego Rady Nadzorczej, co najmniej
dwéch kandydatéw na kazde opréznione miejsce w Zarzqdzie,
uprawnienie o przystuguje Przewodniczgcemu Rady Nadzorczej,
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b) Obligacje nie zostang zapisane w ewidencji w terminie é {szesciu) tygodni
od Dnia Uprawomocnienia sie Postanowienia o Zatwierdzeniu Uktadu, w
takim przypadku Rada Nadzorcza moze odwotaé Prezesa Zarzqdu oraz
kazdego innego czfonka Zarzgdu oraz powotaé nowych cztonkdw
Zarzgdu (w tym Prezesa) w miejsce tych cztonkéw Zarzgdu, ktérych
mandaty wygasty, na okres wspdlnej kadencji nie dtuiszy niz 6 [szeS¢)
tygodni od dnia wejicia uchwaty Rady Nadzorczej w zycie,

¢) dematerializacjo (w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. ¢ obrocie
instrumentami finansowymi) wszystkich akcji serii H wyemitowanych przez
Spoétke do dnia dematerializacji, w zwigzku z dopuszczeniem ich do obrotu
na rynku podstawowym {w rozumieniu regulaminu Gietdy Papieréw
Wartoéciowych w Warszawie $.A.}), nie nastgpi do konca 10 (dziesigtego)
miesigca od Dnia Uprawomocnienia sie Postanowienia o Zatwierdzeniv
Uktadu, w takim przypadku Rada Nadzorcza moze odwotaé Prezesa
Zarzgdu oraz kaidego innego cztonka Zarzqdu oraz powotaé nowych
cztonkéw Zarzgdu {w tym Prezesa) w miejsce tych cztonkdw Zarzgdu,
ktérych mandaty wygasty, na okres wspdlnej kadencii nie diuzszy niz 3
{trzy} miesigce od dnia wejscia uchwaty Rady Nadzorczej w zycie.

Przewodniczqcy Rady Nadzorczej nie ma prawa do odwotania Prezesa

Zarzqdu, ani pozostatych czitonkdw Zarzqdu powotanych przez Rade

Nadzorczg zgodnie z niniejszym ust. 7 pkt a), b) lub c) do kohca kadencii.

Po wygasniecivu mandatdéw cztonkdéw Zarzgdu powotanych zgodnie z ust. 7

pkt a), b) lub c) oraz w pozostatym zakresie przez okres 3 (trzech) lat od

Dnia Uprawomocnienia sie Postanowienia o Zatwierdzeniv Uktadu,

uprawnienie do powotywania i odwotywania cztonkdw Zarzgdu, w tym

Prezesa Zarzqdu, przystuguje Przewodniczgcemu Rady Nadzorczej.

8. Czlonkiem Zarzgdu mozie by¢ tylko osoba fizyczna, posiadajgca petnqg
zdolnos¢ do czynnoici prawnych.

9. Prezes Zarzgdu wskazuje sposréd innych cztonkdéw Zarzgdu od jednego do
dwodch Wiceprezesdéw. Wiceprezesi mogq by¢ w kazdej chwili odwotani
przez Prezesa Zarzgdu, co hie powoduje utraty mandatu cztonka Zarzgdu.

10. Kadencja Zarzagdu trwa 3 (trzy) lata, z zastrzezeniem ust. 7 pkt. b} i ¢).

11. Jezeli powotanie cztonka Zarzgdu nasiepuje w trakcie kadenc]i Zarzgdu,
powotuje sie go na okres do kohica tej kadencii.

12. Mandaty cztonkdw Zarzgdu wygasajg z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny
rok obrotowy petnienia funkcji cztonkéw Zarzqdu.

13. Cztonkowie Zarzgdu mogg by¢ powotywani ponownie w sktad Zarzgdu na
nastepne kadencje.
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14.

15.

Tak dtugo jak w sktad Zarzgdu wchodzi przynajmniej 3 {trzech) cztonkdw,
Zarzqd jest zdolny do podejmowania wszelkich czynnosci przewidzianych
przez prawo oraz Statut.

Z zastrzezeniem postanowieh ust. 9 powyze], powotywanie i odwotywanie
cztonkdw Zarzgdu na kolejne kadencje odbywa sie na zasadach
okreslonych w ust. 1 — 2 powyze,j.

§ 38.
Do sktadania odwiadczen | podpisywania w imieniu Spétki wymagane jest
wspdtdziatanie Prezesa Zarzgdu i innego cztonka Zarzqdu.
Oswiadczenia sktadane Spéice oraz doreczenia pism mogqg byé
dokonywane wobec Prezesa Zarzgdu lub cztonka Zarzqdu.

§ 39.

Niezaleznie od innych ograniczeh uchwata Zarzqdu jest rowniez potrzebna, gdy
przed zatatwieniem sprawy choéby jeden z cztonkdw Zarzqdu sprzeciwit sie
prowadzeniu jej przez innego cztonka Zarzgdu.

N
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§ 40.
Zarzqgd kiervje dziatalnoicig Spofki, podejmujgc uchwaty we wszystkich
sprawach niezastrzezonych dla Walnege Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej.
Posiedzenia Zarzqdu zwetuje Prezes Zarzgdu, ilekro¢ vzna to za wskazane.
O sposobie zwotywania posiedzenia Zarzqdu decyduje kazdorazowo Prezes
Zorzadu.
W zaproszeniu na posiedzenie wystarczy omaczy¢ dzien, godzine, miejsce |
przedmiot posiedzenia.
Posiedzenie Zarzadu moze sie odby¢ takze w formie telekonferencii.
Przewodniczgcym posiedzenia jest Prezes Zarzqdu, a pod jego nieobecnosé
wyznaczony przez niego cztonek Zarzgdu.
Uchwaty Zarzgdu zapadajq zwyktq wiekszoscig gtosdw. W przypadku rédwnosci
gtoséw decyduje gtos Prezesa Zarzqdu,
Udzielenie prokury wymaga uchwaty podjetej jednomyilnie przez wszystkich
cztonkéw Zarzgdu, natomiast do odwotania prokury uprawniony jest kazdy z
cztonkdw Zarzgdu jednoosobowo.
Szczegodtowe zasady pracy Zarzgdu okredla Regulamin Zarzgdu przyjety przez
Zarzqd i zatwierdzony przez Rade Nadzorczg.




V. Rachunkowosé Spoélki

§ 41.
Funduszami wtasnymi Spotki sq:
1} kapitat zakiadowy,
2) kapitat zapasowy,
3) kapitaty rezerwowe.
§ 42.

Kapitat zapasowy tworzy sie z:

a} odpiséw w wysokosci co najmniej 8 % (oimiu procent) zysku za dany rok
obrotowy dopéki kapitat ten nie osiggnie przynajmnie] 1/3 (jednej frzeciej)
kapitatu zaktadowego,

b) nadwyzek osiqgnietych przy emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej,
pozostatych po pokryciu kosztdw emisji akcji,

c) dopfat, ktére uiszczajq akcjonanusze w zamian za przyznanie szczegdélnych
uprawnien ich dotychczasowym akcjom, chyba ze doptatly te zostanq viyte
na wyréwnanie nadzwyczajnych odpisdw lub strat.

O uzyciu kapitatu zapasowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, z fym ze ta czesc
kapitatu zapasowego, ktéra odpowiada jednej trzecie] czesci kapitatu zaktadowego
moze byé uzyta jedynie na pokrycie sirat bilansowych.

§ 43.
1. W okredfonych celach, stosownie do potrzeb, mogg by¢é tworzone kapitaty
rezerwowe.
2. O utworzeniu kapitatu rezerwowego, jak tez o kazdorazowym jego uzyciu lub
likwidaciji rozstrzyga Walne Zgromadzenie.

§ 44,
1. O przeznaczeniu zysku rozstrzyga Walne Zgromadzenie.
2. Zysk pozostaly po dokonaniu obowigzkowych odpisdw przeznaczony jest w
pierwszej kolejnosci na pokrycie strat za lata ubiegte, jezeli kopitat zapasowy
nie wystarcza na pokrycie tych strat.

§ 45.
Jezeli zgodnie z uchwatq Walhego Igromadzenia akcjonariuszom ma by
wyptacona dywidenda, uchwata winna wskazywaé dzien ustalenia prawa do
dywidendy oraz termin, w kitérym ma nastgpic jej wptata.
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§ 46.
Roczne sprawozdania finansowe oraz roczne sprawozdania z dziatalnosci Spotki
Zarzad zobowigzany jest przedtozy¢ Radzie Nadzorczej po zbadaniu sprawozdah
przez biegtych rewidentdéw, nie pdiniej niz przed uptywem pigtego miesigca od dnia
zakonczenia roku obrotowego.

V1. Rozwiqzanie i likwidacja Spotki.

§ 47.
1. W razie likwidacii Spotki likwidatorem jest dotychczasowy Prezes Zarzadu lub
esoba wybranda przez Walne Zgromadzenie.
2. Likwidatforzy, co do swych uprawnien i obowigzkéw podlegajq przepisom
oraz postanowieniom Statutu odnoszgecym sie do Zarzgdu.
3. Pozostate organy Spétki zachowujg w frakcie likwidacji swe dotychczasowe
obowiqgzki i uprawnienia.

§ 48.
Majgtek pozostaty po zaspokojeniv wierzycieli dzieli sie miedzy akcjonariuszy w
stosunku do dokonanych przez kazdego z nich wptat na kapitat zaktadowy.

VIl. Postanowienia koncowe

§ 49.
W sprawach nieuregulowanych Statutem stosuje sie obowiqzujgce przepisy
prawa, a w szczegolnosci przepisy Kodeksu spétek handlowych.

VIIl. Postanowienia przejiciowe
§ 50.
1. I chwilg rejestracji zmian Statutu przewidzionych w Uchwale nr 3/2015
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 31 lipca 2015 roku {,Dzienh
Rejestracji”), mandaty cztonkéw Rady Nadzorczej petnigeych funkcje na

ten dzief wygasajg, a biezgca kadencja ulega skréceniv.
2. Rada Nadzorcza nowej kadencji bedzie liczy¢ siedmiuv cztonkéw.
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3. Pierwsi cztonkowie Rady Nadzorczej po Dniv Rejestracji zostang powotani
na nowd frzyletnig kadencje w nastepujqcy sposdb:

1) 2 (dwdch) cztonkdéw Rady Nadzorcze]j powota Uprawniony
Zatozyciel wyznaczajgc sposrdéd nich przewodniczacego Rady Nadzorczej,
2) pozostatych  cztonkdw Rady Nadzorczej powota  Agent

labezpieczenia  dziatajgcy na  rzecz  Wierzycieli  Finansowych
(w rozumieniu Umowy Restrukturyzacyjnej} (,Agent”}).

4. Powotanie cztonkdéw Rady Nadzorczej, o ktérym mowa w ust. 2 powyzej
nastgpi poprzez doreczenie Spétce pisemnego oswiadczenia o powotaniv
cztonkéw Rady Nadzorczej w terminie 3 {trzech) dni liczac od Dnia
Rejestracii.

5. Jedli Agent nie dokona powotania cztonkdw Rady Nadzorczej w sposéb, o
ktérym mowa w ust. 3 oraz w terminie, o ktérym mowa w ust. 4 powyzej,
uprawnienie to bedzie przystugiwato Uprawnionemu Zatozycielowi.

6. Jedli Uprawniony Zatozyciel nie dokona powotania cztonkdéw Rady
Nadzorczej w sposdb, o ktérym mowa w ust. 3 oraz w ferminie, o ktérym
mowa w Ust. 4 powyzej, uprawnienie to bedzie przystugiwato Agent.

7. I uptywem 5 (pieciu) dni od Dnia Rejestracji mandaty cztonkéw Zarzadu
petnigcych funkcje na ten dzieh wygasajq, a biezqgca kadencja ulega
skréceniu.

8. Zarzqd nowej kadencji bedzie liczyé czterech cztonkdw.

9. Pierwszy Prezes Zarzgdu oraz pierwsi cztonkowie Zarzgdu po Dniu Rejestracii
zostang powotani na nowaq, trzyletnia kadencje przez Uprawnionego
Zatozyciela.

10. Powotanie cztonkdéw Zarzqdu, o ktérym mowa w ust. ¢ powyzej nastgpi
poprzez doreczenie Spdtce pisemnego oswiadczenia o powotaniv
crtonkéw Zarzgdu.

11. Kotejni cztonkowie Rady Nadzorczej oraz Zarzgdu Spotki bedg powotywani
i odwotywani na zasadach okre§lonych w § 29, § 30 oraz § 37 Statutu,
Uprawniony Zatozyciel nie jest uprawniony odwotaé¢ cztonkéw Rady
Nadzorczej, ktérzy zostali powotani przez Agenta lub Walne Zgromadzenie.

Statuf PBG




Uchwata rr 01/07/2015
Rady Nadzorezef PBG S.A. W upadioéc! ukiadowe]

z siedzibgq w Wysogolowie

z dnia 21 lipca 2015 roku
w przedmiocie wyrazenia opinii o tqczne] wartoscl nominalnej emisii Obligacil. ktéro
z0stanie przeprowadzona DIZez Spétke w ramach Programu nd warunkach zasadniczo
zgodnych 2 warunkami okresionymi w Umowie Restrukturyzacyjnef, Umowie Emisyjne] i

Agencyjnej oraz w warunkach Emisfi

PREAMBULA
Majqec. na uwadize:

s priedstawione przez Zorzqd Spéid wyjadnjenia dofyczqce prowadzonych
przez Spotke negocjaciiz wierzycielami Finansowyrmi,

s przeprowadzenle  pizez Spéike  negocjacii W sprawie  Umowy
Restrukiuryzacyinej ktére] tresc zostata przedstawiona  przez Zarzqd Radzie
Nadzorczej w dniu 20 kwieinia 2015 r. {Umowa Restrukiuryzacyjna”) i uzyskata
pozylywnq opinig Rady Nadzorczej,

» wymbg ze sirony wierzyciell Finansowych o przeprowadzenia przez Spotke
emisfi zobezpieczonych obligaci na okoziciela [.Obligacle"] wcelu
umodliwienia, okredionyrn wierzycielom Spétid posiadajgeym wiszytelnoscl
objete ukladem, uzyskania obligacf w miegjsce ich dotychczasowych
wierzyteinoci poprzez oplacenie ceny emisying] obligaoci w drodze
pofrqcenia jej z wierzytelnoéclq objetq ukladem,
ustalenia dotyczece warunkow | zasad emisi Obligech,
podjecie przez Rade Nadzorczq W dniv 30 czerwca 2015 roku uchwaly
07/06/2015 w przedmiocie wyratenia opini © zawarciu i wykonaniu przez
Spéike umowy emisyinej |ogencying) przeprowadzeniy  przez  Spoike
progromis enmisf obligacji, dokonaniu przez Spbike emisji obligacii w ramach
programu oraz o ustanowieniu przez Spolke zabezpieczer obligadji
{.Lichwata”).dokonanie pIzez 7orzqd Spétki z Wierzycieiami Finansowyrmi
uzgodnier dotyczqeych wysokodci emisfi, o ktdre] mowa w § 3 Uchwaly , @
kidrej kgezna warlosE nominaing w wyniku fych wzgodniel przekroczy wartosé
graniczng, okresiong w uchwaile,

Rada Nadzorcza postanawia podjqé niniejszq uchwate o nastepuiqee] fresch

1. Roda Nadzorczo Spdiki niniejszym wyraza pozylywnd opinig o emisj przez Spaike
Cbligaci w ramach Programu na warunkach zosadniczo zgodnych z warunkami
okredlonyml w Umowie Resfrukturyzacyjnej, Umowie Ernisyinej | Agencyine] oraz w
Werunkach Emish, kidryeh fagezna wartodé nominaing nie przekroczy 710.000.000,00
PN (.£fmisja"}). Obligacie nie bedg posiadaty formy dokumentu oraz mogq
podiagot demclericizac] i rejesiracii w Krajowym Depozycie Paplerdw
Wartosciowych S.A. oraz wprowadzeniu do obrofu w alfematywnym systemie
obrofu. Cetem Emigi jest umodiiwienie Wierzycielom  Spoik posiodgjgeym
wierzytelnosci  objete ukiadem, zawarlym w postepowaniu upadioiciowym

RN/U/01/07/2015
Uchwata podieto przez Rade Nadzoreza PBG 5.A. w upadtofci uktadowe] wiryble

plemnym, Na podsiawie § 32 ust.y StofutuSpotid
ogL. .../5




prowadzonym wobec Spoiki, vzyskania Obligac]i w miejsce ich dotychczosewych
wierzyteino$cl poprzez aplacenie ceny emisyinej Obligac)i w drodze potrgcenia jejz
wigrzytelnoéciq objetq uktademn.

a2 Postanowienia ust. 1 ninigjszej uchwatly zastepujq postonowienie § 3 Uchwaty w
catotci. Pozostaie postanowienia Uchwaty pozostajg w mocy.

3, Uchwata wehadz w Zycle z dniem podiecia.

Podpisy:
Ww—iﬂ"
Maciej Bednarkiewicz
Matgorzaia Wisniewska
Przemystaw Szkudlarczyk
Dariusz Sarnowski

Andrze} Stefon Gradowski S . b%, é VG—& .(*

RN/UJO1/07/2015
Uchwata podieta przez Rode Nadzorczg PBG $.A. w upodiosc] ukiadowej w trybie

pisemnym, nc podstawie § 32 ust.? Statutu Spdrtki
ege. ...f5

Je iSniawski

@S ZAECH)




prowadzonym wobec Spdiki, uzyskania Obligac]i w migsce ich dotychczasowych
wierzytelno$ci poprzez oplacenie ceny emisyjne Obligacji w drodze polrgcenia Jef 2
wierzylelnoicig objetg uktadem.

2 Postanowienia ust. 1 niniejszej uchwaty zastepujq postonowienie § 3 Uchwaly w
cateicl. Pozostate postanowienia Uchwaty pozostojg w mocy.

3. Uchwata wchodd w ycie z dniem podiecio.

Podplsy:

Maciej Bednorkiewicz

Matgorzata Wisniewska

Przemystoaw Szkudlarczyk . . -

‘W
» i .-’M
Dariusz Sarmnowskl e

Andrzej Stefan Gradowskd

RI4/L/Q1/07/2015
Uchwota podjeta przez Rode Nadzorczg PBG S.A. w upadtoici uktadowe] w tryble

plsemnym, na podstawie § 32 ust.9 Stoluty Spotkl
egz. .../5

Mariuszlofyhski




prowadzonym wobec Spofk, uzyskania Obligacii w migjsce ich dotychczasowych
wiarzytelnoSci poprzez opidcenie ceny emisyine] Obligac]i w diodze poirgcenia jej z
wierzytelnolciq objeig uktadem.

2. Postanowienia ust. 1 niniejszej uchwaly zastepu]g postanowienie § 3 Uchwaly w
catoicl. Pozostode postanowienia Uchwaty pozosiajd w mocy.

3. Uchwata wchodz w Zycie z dniem podjgcia.

Podplsy:

Maciej Bednarkiewicz Pt

it

Matgorzata Wisniewska

Przemystaw Szkudlarczyk

T T LA o 0, e

Darlusz Samowskl

Andrze] Stefan Gradowskl

RN/ Q712015
Uchwata podieta przez Radg Nadzorczq PBG S.A. w upadtosa ukiadowsj w trybie

pisemnym, na podstawie § 32 ust.9 Stalutu Spolki
egz. .../

sk

e

Jerzy Eniewski Marius

wicepreps Fp7a




prowadzanym wobec Spdfki, uzyskania Obligacii w miefsce ich dolychezasowych
wierzytelnoscl poprzez optacenie ceny emisyjngj Obligacit w drodze potrgeeniajej z
wierzylelnobcig objetq ukiadem.

2. Postenowienia ust. 1 ninlejszef uchwoly zastepuig postanowienie § 3 Uchwaly w
catoict, Pozestate postanowienia Uchwaly pozostaiq w mocy.

3. Uchwata wehodd w zycie z dniem podjecia,

Podplsy:

Macie] Bednorkiewicz

é\a.i P { ‘;
{Y “-‘-._a - - T ! . z\ * F ¢ ::'f"" ’
Motgorzata Wikniewska - }‘T i L by e — f
Przemystaw Szkudlorczyk =
Dariusz Samowski
Andrzef Stefan Grodowskl

RN/U/O1/07/2015
Uchwato podiela przez Rade Nadzorczg PBG 5.4, w upadiodd uktadowej w frybie

pisermnym, na podstawie § 32 ust.? Stalutu Spotk
egzL. .../5




prowadzonym wobec Spofk, uzyskania Obligacyt w miejsce ich dotychczosowych
wierzytelnosci poprzez optacenie ceny emisyine] Obligaci w drodze poirqeenia jej z

wierzytelhofciq objetq uiktadem.
2. Postanowienia ust. 1 niniejszej uchwaly zastepulq postonowienie §3 Uchwaly w

catoici. Pozostate postanowlenia Uchwaly pozostajq w mocy.
3. Uchwata wechodzi w 2ycle z dniem podjecia.

Podpisy:
Macle] Bednarkiewicz

Matgorzata Wisniewska

-
Pzemysiow Szkudiarczyk _ LM.&

Darusz Samowski

T Y s @

Andrzej Stefarr Grodowski

RN/Q/RfOT /2015
Uchwata pedjgia przez Radg Nadzorczg PBG S.A. w upadioid ukladowe] w irybie

pisemnym, ho podstowie § 32 ust.? Statulu Spatkd
egr. .../5
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Uchwata nr %/06/2015
Rady Nadzorczej PBG 5.A. W upaditoéci uktadowe]
z siedzibg w Wysogotowie
z dnia 30 czerwea 2015 roku
w przedmiocie wyrozenia opinii o zawarciu | wykonaniv przez Spétke umowy
emisyjnej i agencyjnej, przeprowadzeniv przez Spétke programu emisji obligac,
dekonaniu przez Spéike emis! obligacl w ramach programu oraz o ustanowleniu
przez Spatke zabezpieczert obligacii.

PREAMBLILA
Majqc na uwacdze:

o przedstawione przez Zarzqd Spéki wyjasnienia dotyczqce prowadzonych
przez Spéike negocjociiz Wierzycielomi Finansowymi,

» przeprowadienie  przez Spéike  negocjocji W sprawle  Umowy
Restrukluryzacy]ne] kidrej tres¢ zostata przedstawiona  przez Zarzqd Radze
Nodzorezef w dniv 20 kwietnia 20157, [, Umowa Restrukturyzocyjna”) i uzyskala
pozytywnq opinig Rady Nadzorcze),

= wymdg ze stony Wierzyciefi Finansowych do przeprowadzenia przez Spotke
emisj zabezpieczonych obligag] na okaziciela {.Obilgacje’] w celu
umoiiiwienia, okreslonym wierzycielom Spoiki pesladalgeym wierzytelnoéci
objete ukiadem, uzyskania obligacfi w miejsce ich dotychczasowych
wierzytelnosci poprzez opiacenie ceny emisyjne] obligacii w drodze
pofirqcenia jej z wierzytelnoéciq objetq ukdadem,

» uslalenic dotyczqee warunkow j zasad emisji obfigachi,

Rada Nadzorcza postanawid podjqé niniejszq uchwale © nastepujgee) frescl:

§1

Rada Nodzorcza Spéiki, dziotojge nd podstawie art, 382 § 1 oraz ort, 388 usfawy
z dnia 15 wrzeénia 2000 r. Kodeks spéiek handiowych niniejssym wyraia pozylywnq
opinie o warunkach i Fransokciach przewidzianych w Umowle Emisyjinef | Agencyjnef
oraz innych dokumentach wigzanych z Umowq Emisying i Agencyjnq, kiérych
Spéika bedzle stronq oraz wyraza pozylywnq opinie 0 zawoarciu i wykonaniv przez
Spéike Umowy Ernisyjnef i Agencyjne] oraz wszelkich innych dokumentéw z nig
2wiczanych, kidrych Spoika bedde stronq.

§2
Rada Nadzorcza Spoiki ninigjszym wyraza pozylywnq opini¢ © przeprowadizeniuv
programu emisji  Obligacli wramach kidrego Spéka, w okresie od dnic
yprowomocnhienia sle postanowienla sqdu © zatwierdzeniu Uktadv zawartego na
Igromadzeniu Wierzycieli w ramach postepowanic  upgadioiciowego
wszcezetego wobec Spofkl postanowieniem Sqdu Rejonowego Poznai - Stare
Miasto w Poznaniu, X! Wycdziat Gospodarczy do Spraw Upadfofciowych
I Naprawczych z dnig 13 czerwea 2012 1. w przedmiocie ogloszenia upadtodci

RN/UZ.../06/2015 )
uchwata podjeta na posiedzeniu Rady Nadzorcze] PBG 5.A w upackosd] ukiadowgi w |

dniu 30 czerwea 2015 roku




Spoiki z moHiwosciq zawarcia vkitadu, do dnia 20 maja 2020 r. emitowac bedze
Cbiligacje. na warunkach zasodniczo zgodnych z warunkami okreflonymi w Umowie
Restrukturyzacyine], Umowie Emisyjnef | Agencyjnej oraz w warunkach emisfi obligac),
kidrych wrzory sfonowig zolqoznik do  ninigjszej Uchwaly (.Warunki Emisji®}
[.Program”},

§3

Rada Nadzorcza Spéiki niniejszym wyraza pozytywnq opinig © emisi przez Spotke
Obligacji w ramach Programiv nQ warunkach zasadniczo zgodnych z warunkarmd
okredlonymi w Umowie Restrukturyzacyjnej, Umowie Emisyjnej i Agencyjne] orcz w
wWarunkach Erisil, kiérych fqezna warto$é nominaing nie przekroczy 644.000.000,00 PLN
[.Emisia”). Obligacje nle bgdq posiadaty formy dokumentu oraz mogq podiegac
dematerializacil | rejesirac)l w Krajowym Depozycie Papleréw Worlosciowych S.A.
oraz wprowadzeniu do obrofu w alfematywnym systemie cbrotu. Celem Emisji jest
umoifiwienie Wierzyclelom Spdiki  posiadajgeym wierzyteinosci objefe ukladem,
zawartym w postepowaniv upddiosclowym prowadzonym wobec Spoiki, uzyskania
Obligacf w miejsce ich dotychczasawych wierzytelnosci poprzez opfacenie ceny
emisyjinej Obligac]i w drodze polmgcenia jej z wierzyteinosciq objetq ukfadem.

54

Rada Nadzorcza Spdiki wyraza pozylywnq opinig © ustanowieniv przez Spétke oraz
spotki bezparednio | posrednio konfrolowane przez Spdétke ~ na skiodnikach majgtku
odpowlednic Spéii oz spdtek zaletnych od Spéiki - zabezpleczert Obligacil
okreSionych w Umowie Restruiduryzacyinel, Umowie Ernisyinef | Agencyinel oraz
warunkach Emisfi {, Zabezpieczenia®), w tym szczegoinodcl:

o] hipotek na nieruchomodciach lub prawach uiytkowania wieczystego

nieruchomoéci;

b) zastaww na udzdotach jub okcjach oraz, jetell okoiq sie wymagane,

peinomocnictw do wykonywania praw glosu | innych praw wynikgjccych Z

udzotéw lub akcii;

c) zastawéw na wierzyteinodciach z rachunkdw bankowych oz, jeeli okalq

sie wymagane, pelnormocnictw do rachunkéw bankowych;

d) zastawéw refesirowych na zbioze reczy 1 praw stamowigeych

zorgonizowang colosc;

e} przelewdw praw na zabezpleczenie; oraz

fr oswiadczef o poddaniv sig egzekucii.

§5
Rada MNodzorcza Spéik niniejszym upowainia Zarzqd Spotd do podejmowania
wszelkich czynnosci faktycaych i prawnych zwiqzanych z zawarciem § wykonaniem
Umowy Emisyjnej | Agencyjnej przeprowadzeniem Programu, emisjq Obligacjl.
ustanowieniem Zobezpleczeri oraz wykonywaniem praw i cbowiqzkéw w Ifym
zakresie,

RNJUZ...fO4/2015
Uchwata podiela na posiedreniv Rady Nadzorczej PRG 5.A w upadiotcl ukiadowsj,w

dniu 30 czarwea 2015 roku Mariusz




§é
Uchwala wohodzt w 2ycle z dniem podfecia,

Podpisy:

Macie] Bednarkiewicz

Maodgorzata WiSniewska

Przemystaw Szkudiarczyk

Dariusz Sarmowski ~

Andrzej Stefan Gradowskl - ] l

RN/U/... /082015
Uchwata podjeta no posiedzeniv Rady Nadzorczej PBG 5.A w upadioici ukladow

dniu 30 czerwea 2015 roku




Uchwala nr 1
Zarzgdy Spéikl PRG S.A.
z sledzibq w Wysogolowle
z dnla ¥ potdzienike 2014 roku

w przedmiocie zrian Umowy Emisyjnej | Agencyine] oraz ¢ Wspdtiinansowanie,
zmian Programu emisji Obligacjl, zmian Warunkdw Emisfi Obligacii oraz zmiany
Uchwatly Emisyjnel

Zarzqd Spéki pod fimg PBG Spdtka akcyina z siedrbq w Wysogotowie ({.PBG",
«Spotka}, majae na uwadize:

« podjecie przez larzqad Spétki uchwaly numer 2 z dnia 30 czerwea 2015 roku w
sprowie zawarcia | wykonania przez Spblke umowy emisyjnej | agencyjnej,
przeprowadzeniu przez Spéitke progromu emkjii obligacii (.,Program"),
dokonaniu przez $pdtke emisji obligacji wramach Programu {,Obligacie”)
orcz o ustanowieniu przez Spétke zabezpieczen Obligac),

+ podjecie przez Zorzqd Spéiki Uchwaly nr 1 z dnia 30 Ipca 2015r. w
przedmiocle zatwierdzenia Programu emisi Obligac) oraz w przedmiocie
emisji Obligaci,

« 2awarcle w dniu 31 lipca 2015r. przez Spotke oraz Wierzycieli Anansowych
Umowy Resfrukiuryzacyinej, Umowy Emisyinej | Agencyine] oraz o©
Wspdifinansowanie {,Umowa Emisyjna | Agencyjna”), a takie Dokumentéw
Zobezpieczel,

e zawarcie w dniv 31 iipca 2015 r, przez Spélke, Bank Poiska Kasa Opieki 5.A.
oraz mBank S.A. umowy rachunku dezinwestycji (‘Umowa Rachunku
Dezinwestycii):

¢ uprawomocnienie sie w dniv 13 czerwca 2014r. postanowienia Sqdu
Rejonowego Poznaf Siagre Miasto w Poznaniu, XI Wydzdat Gospodarczy dia
Spraw Upadiciciowych 1 Restrukiuryzacyjnych w przedmiocie zatwierdzenia
Uktadu,

» przebleg negocjaci z Wierzycielami Fngnsowyml Spdtki oraz dokonanie
ustaleh dotyczqcych zmiany zawartych uméw oraz zmiany warunkéw | zasad
emisji Obligoci,

cziatajge no podstawie art. 368 § 1 ustiawy z dnia 15 wizenia 2000 r. Kodeks spétek
handiowych oraz § 40 Statutu Spétki uchwala, co nastepuje:

§1
Zarzqd Spdiki ninigjszym postanawia zatwlerdzé ustalone przez Spétke | Wiernzyciel
Finansowych:
a} PorozUmienie Dodatkowe do Umowy Resirukturyzacyine)j,
b) zmiany do Umowy Emisyjnej i Agencyjnej, ;
c) zmiany Warunkéw Emisji Obligach, vicaprezels
d) zmiany do Umowy Rachunku Dezinwestycl, ’
o) zmiany wszelkich Innych uméw ] dokumentdw wynikajqeych z wyisj
wskazanych dokumentéw.

r i




| Mdjgc no wwadze postanowienia §1 niniejszej Uchwaly, Zarzqd Spotki niniejszym
postanawia ¢ zmianie § 1 uchwaty nr 1 Zarzqdu Spéiki z dnia 30 lipca 2015 1. w
ten sposéb, i zotwierdza wszelkle zmiany do warunkéw Programu i zatwierdza
wszelde iransokcje wynikajqce ze zmienions| dokumentacj wskozanej w §1
niniejszej Uchwaty.

2. Zarzqd Spotki ninlejszym postanawia o zmianie § 2 uchwaty nr 1 Zarzqdu Spétki z
dnia 30 lipca 2015 r. w ten sposdb, i emisja Obligac]l zostanie przeprowadzona
na warunkach zasadniczo zgodnych z warunkami okreSlonyml w zmienionych:
Umeowle Restrukturyzacyine], Umowie Emisyjnej | Agencyjnej oraz Warunkach Emisii
Obligacyi.

3. Zarzqd Spdiki niniejszym postanawia o zmianie § 3 uchwaty nr 1 Zarzqdu Spotki z
dnig 30 fipca 2015 1. w ten sposbb, 2e Zarzqd Spétki podejmuje Uchwate Emisying
i postanawia o emisji przez Spétke Obligac] seril A, B, C, D, £ F. G, H, | oraz
Obligac]i serf Al, B1, C1, D1, E1, F1, G1, H1, 11 w ramach Programu na warunkach
zgodnych z warunkami okreslonymi w zmienlonych: Umowie Restrukiuryzacyjne),
Umowie Emisyjne] | Agencyijnej oraz Warunkach Emisii ObligaciL ktérych liczba w
ramach poszczegdinych serii nie przekroczy 7.100.000 (siedem millonéw sto
tysigcy) sziuk dia kazdej serll, tqczna liczba Obligac]i nie przekraczy 7.100.000
{siedem miliondw sto tysigcy) sziuk oraz 4qgezna warloéé nominalna Obligaci nie
przekroczy 710.000.000 PLN (siedemset cdesie¢ milionéw zolych) w okresie
obowiqzywanla Programu. OkreSia sie minimainy prég emisfi Obligacji w ten
sposéb, 2e do dojicia do skutku emis] dane] Seri niezbedne bedze
subskrybowanie 1 nalezyte optacenie co nagjmniej dwéch Obligac) danej Seril.
Ponadio, Zarzad Spétkl posianawia o modyfikacyi celu emisfi Obllgac)l w ramach
Programu w ten sposdb, i celem emisii kazde] seril Obligaci Jest umodiiwienie
okreflonym wierzycielom Spéiki posiadajgcym wierzytelnofcl objete uktadem.
uzyskanle obligac) w miejsce ich dotychczasowych wierzyteinocl.

4, Zarzad Spéik ninlejszym postanawia o zmianie § 4 uchwaty nr 1 Zarzqdu Spéiid 2
dnia 30 lipca 2015 r. w fen sposéb, ze Zarzqd Spéik postanowia © ustanowieniu
przez Spéike oraz spéikl bezpoirednio i pefrednio konirolowane przez Spétke
zabezpieczef Oblgac]l wyemitowanych w ramach Programu, w tym Obligaci
seri A, B, C, D, E. F, G, H, | oraz Obligacii serii Al, B1, C1, D1, E1, F1, G1, H1, 11
okreflonych w zmienionych: Umowie Resfrukiuryzacyjne], Umowie Emisyjne]
i Agencyine] oroz Warunkach Emisfi Obligacii.

5. Imienione projekly Umowy Resirukturyzacyjnel, Umowy Emisyine] i Agencyinej,
Umowy Rachunku Dezinwestycli oraz wzorcowych Warunkéw Emis] Obligaci,
stanowiq Infegraing czes¢ niniejsze] Uchwaty.

W pozostatym zakresie nie ulegajq zmicnie postanowlenia uchwaly Zarzqdu Spotii nr |
dnia 30 czerwea 2015 r. orez uchwaty Zarzqdu Spéid nr 1 z dnla 30 ipca 201571,

A
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Uchwata wchodzl w 2ycie z dnlem pod]eéid.

Podpisy:

1. Jerzy Wiknlewsid

2. Mariusz totyfiski

m\ i !
3. Kinga Banaszak-FAiiplok U’ M .

4. Darusz Szymanski W ) b

5. Boena Ciosk
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Uchweta ne 2
Zarzedu Spéiki PBG S.A, w upadiodct ukiadowe}
1 sledzibg w Wysogotowle
z dnfa 30 czerwea 2015 roky
w sprawie zawarcla | wykonania przez Spéike umowy emisyinej | agencyjnel,
przeprowadzeniu przez Spotke progromy emisji obligacyl, dokonaniu przez Spétke
emisii obligacji w ramach programy oroz o ustanowieniu przez Spbike zabezpieczen
obiigacii.

PREAMBULA
Zazgd Spéiki poed fimq PBG Spétka  Akcyjina w  upadiosci vkfadowej
z siedzibg w Wysogotowle (dole] PBG". Spoika™), majge na ywadze!

» przebieg negocjacii Wierzyciekami Finansowymi Spoiki, w fym negocjock w
sprawie-Umowy Restrukiuryzacyjne], kidref ires¢ zostata przecdstawiona Rodzie
Nadzorczej w dniu 20 kwlelnia 2015y, {,.Umowa Restrukiuryzacyina™] | uzyskata
pozylywng opinig Rady Nadzorczel:

« wymdg ze sirony Wienzyclel Finansowych do przeprowadzenio przez Spotke
emisi zabezpieczonych obligacii na okaziclela. {,Obligacje"} w celu
umoilinlenia, okrefionym wierzycielom Spdikd posiadajqeym wierzytelinoscl
objete ukladem, uzyskania obligacii w miejsce Ich dotychczasowych
wienylelnoéci  poprzez  optacenie ceny emisyjnej obligacf w drodze
potrqcenic jef 2 wierzyfeinosciq objelq ukiadem;

« ustalenia dolyczqee warunkéw | zosod emisi obligacil

postanawia padiqc uchwaig o nastepujgee] fredcic

§1i
1. Zorzqd Spbiki, podejmuje niniejszym decyzje o zawarciu z Wierzycielomi
Umowy Emisyjnej | Agencylnej na warunkach pzewiddanych w Umowle
Emisyjnej | Agencyjnej oraz © zawarcly innych dokumentéw zwiqzanych z
Umowg Emisyjnq | Agencying. kiérych Spoka bedzie sfronq oraz o
przeprowacdzeniu transakefi wynikajqcych z Umowy Agencyjnéj i Emisyjne).

2. Zarzqd Spoiki pinieiszym postanawia przeprowadzic program emisf Obligaci,
wramach kidrego Spoka, w okresie od -dnid uprawomochienia  sig
postanowienia sqdu o zalwierdzeniv Ukfadv zawarlego na Zgromadzeniu
Wierzycleli w ramach postepowania vpadfoéciowego wszczetego wobec
Spéiki postanowienlem Sqdu Rejonowego Poznari - Stare Miasto w
Poznaniv, XI Wydzlad Gospodarczy do Spraw Upadiosciowych
i Naproawczych z dnia 13 czerwca 2012 r. w prredmiccie ogtoszenia
upadiodci Spéiki z moiliwosciq zawarcia vktadu, do dnia 20 maja 2020 r.
emilowad bedze Obligacie. —na warunkach zasadniczo zgodnych
z warunkami  okredlonymi w limaowie Resfrukturyzacyjnel, Umowie Emisyjnej
i Agencyine] oraz w warunkach emisi obligacji, kidrych wzory stanowiq
zatgcznik do niniejszej Uchwaty [-Warunki Emisil") {.Program®].




3. Zazqd Spéid niniefszym posfonowia o preprowadzeniv przez Spdtke emisi
Obligaci w ramach Progromu no worunkach zosadniczo zgodinych r
warunkami okresfonymi w Uirmowie Restruiduryzocyinej, Umowie Emisyinej |
Agencyjnel orcz w Warunkach Emigi, kidrych tqczng wartodé nominaing nie
przekroczy 644.000.000.00 PLN |, Emisja"}. Obligacie nie bedq posiadaty formy
dokumentyu oraz mogq podlegoé dematerializaci | rejestracii w Krajowym
Depozycie Paplerdw Wartosciowych S.A. oraz wprowadzeniu do obroty w
alternatywnym systemie obrofu. Celem Emisfi jest umoiliwienie Wierzyciclom
Spéiki pasiadajgeym wierzytelnosci objete ukfadem, zawarlym w postepowaniv
upadtoéciowym prowadzonym wobec Spéiki, uzyskanin Obligaci w miejsce ich
dofychczesowych wierzytelnoscl poprzez oplacenie ceny emisyinej Obligacii w
drodze poirgoenia jef z wierzytelnosciq oblelq ukiadem,

4. Iorzqd Spdikd postanawia o ustanowieniu przez Spéike-oraz spoiki bezpogednio |
pofrednio konfrolowane przez Spéike - no skladnikach majgtku odpowiednio
Spétd oraz spéfek zaleinych od Spéii - zobezpleczert Ohligacii oknedlonych w
Umowile Restrukturyzacyjnej, Umowle Emisyjnej | Agencyinel oraz Werunkach
Emisi { Zabezpleczenia®), w fym szczegdinosel:

o) hipotek na nieruchomofciach b prawach. uiylowanla wieczystego
niervchomosci;

b) zostowdw na udzdiach lub akcjach oraz. jetell okatq sie wymagane,
petnomocnictw do wykonywania praw glosu i innych praw wynikajqeych z
udzialtw lub akcii;

c) zostawdw na wierzyfelnosclach 2 rachunkéw baskowych orcz, jeieli okatq
sie wymagane, peinomocniciw do rachunkéw bankowych;

d} zostowdw refesiowych na zhioze nrecry i prow stanowiqceych
zorganizowanq calosé;

e] przelewdw praw nozobezpieczenie; oraz

f] odwiadczeri o poddaniv se egzekuci.

§a
Niniesza uchwata wchodzi w 2ycie z dniem podiecia.

Podpisy:

1. Jerzy Wisniewski

2. Marusz tozyhski

3. Kinga Banaszak-Flliplck

4. Bolena Ciosk




Uchwata nr 1
Zarzqdu Spélki PBG S.A. w upadtoici vkiadowe}
z siedzibq w Wysogotowle
z dnia 30 Hpca 2015 roku

w przedmiocie zatwierdzenia Programu emisji Obligacji oraz w przedmiocie emisji
Obligacii.

W zwiqzku z zawarciem umowy restrukiuryzacyjnej przez Spdtke w dniv 30 lipca
2015r., zgodnie z kidérq Spdtka jest zobowigzana m.in. do emisji zabezpleczonych
obligaciji na okaziciela (,Obligacje”) w celu umoiiwienia okrelonym wierzycielom
Spétki posiadajgeym wierzytelnosci objete uktadem uzyskania obligacj w miejsce ich
dotychczasowych wierzytelnoici poprzez optacenie ceny emisyjnej obligacjii w
drodze potrqcenia jej zwierzytelnoiciq objetq uktadem {.Umowa
Restrukturyzacyjna”), Zarzqd Spdtki, diziatajagc na podstawie art. 368 § 1 ustawy
zdnia 15 wrzeSnia 2000 r. Kodeks spétek handiowych oraz § 40 Statutu Spdtki
uchwald, co nastepuje:

§1

Zarzqd Spdtki niniejszym zatwierdza warunki Programu (zgodnie z uzgodnionq
definicjq) [.Program”} i wszelkle transakcje przewidziane w Umowie Emisyjnej
i Agencyjnej (jaok zdefiniowano w Umowie Restrukiuryzacyjnej] oroz innych
dokumentach zwigzanych z Umowg Emisyjnq | Agencyjng. ktérych Spétka bedzie
stronq oraz zatwierdza, wyraza zgode i postanawia o zawarciv i wykonaniv przez
Spoétke Umowy Emisyinej i Agencyjnej oraz wszelkich innych dokumentéw z niq
zwiqzanych, ktérych Spétka bedzie strong.

§2

Zarzqd Spdtki niniejszym postanawia o przeprowadzeniv Programu emisji Obligac]i, w
ramach ktérego Spétka, w okresie od dnia uprawemocnienia sie postanowienia
sqdu o zatwierdzeniv vktadu zawartego na zgromadzeniu wierzycieli w ramach
postepowania upadtosciowego wszczg¢tego wobec Spétki postanowieniem
Sqdu Rejonowego Poznah - Stare Miaosto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy
do Spraw Upadtoiciowych iNaprawczych z dnia 13 czerwca 2012 .,
w przedmiocie ogtoszenia upadtoici Spétki z moiliwosciq zawarcia uktadu do
dnia 20 maja 2020 r., bedzie emitowaé Obligacje na rzecz wierzycieli uktadowych
Spétki, zaliczonych do Grupy 1, Grupy 3, Grupy 4, Grupy 5 oraz Grupy 6 {zgodnie z
propozycjami uktadowymi ztozonymi przez Spétke), na warunkach zasadniczo
zgodnych z warunkami okredlonymi w Umowie Restrukiuryzacyjne], Umowie Emisyjnej
i Agencyjnej oraz w warunkach emisji obligacii, ktérych wzér stanowi zatgeznik do
niniejszej Uchwaty {,.Warunki Emisji").




§3

Zarzqd Spdtki niniejszym podejmuje Uchwate Emisyjng i postanawic o emisii przez
Spétke Obligacii serii A, B, C, D, E. F, G, H, I, J w ramach Programu na warunkach
zgodnych z warunkami okreflonymi w Umowie Restrukiuryzacyjnej, Umowie Emisyjne] i
Agencyjnej oraz w Warunkach Emisi, ktérych liczba w ramach poszczegdinych serii nie
przekroczy 7.100.000 (siedem miliondw sto tysiecy) sztuk dla kazdej serii, gczna liczba
Obligacji nie przekroczy 7.100.000 (siedem miliondw sto tysiecy} sztuk oraz {qezna
wartod¢ nominalna Obligacji nie przekroczy 710.000.000 PLN [siedemset dziesieé
miliondw ztotych) w okresie obowigzywania Programu.,

Obligacje nie bedq posiadaly formy dokumentu oraz mogq podlegad
dematerializacji i rejestracji w Krajowym Depozycie Papierdw Wartoéciowych S.A.
oraz wprowadzeniu do obrotu w alternatywnym systemie obrotu.

Celem emisji kazdej serii Obligacii w ramach Programu jest umoziwienie wierzycielom
Spéiki posiadajgcym wierzytelnosci objete ukiadem, zowortym w postepowaniu
upadioiciowym prowadzonym wobec Spétk, uzyskania Obligacji w miejsce ich
dotfychczasowych wierzytelnosci poprzez optacenie ceny emisyjnej Obligacji w drodze
potrqcenia jej z wierzyteinoiciq objetq uktadem.

§4

Zarzad Spétki postanawia o ustanowieniu przez Spédtke oraz spétki bezpofrednio |
posrednio kontrolowane przez Spotke zabezpieczeri Obligacii seri A, okreslonych w
Umowie Restrukturyzacyjnej, Umowie Emisyinej i Agencyjnej oroz Warunkach Emisji
(«Zabezpieczenia"), w tym szczegdlnosci:

Q) hipotek na nieruchomoiciach lub prawach uiytkowania wieczystego
nieruchormosci,

b) zastawdw na udziatach lub akcjach oraz, jezeli okaiq sig wymagane,
petnomocnictw do wykonywania praw gitosu | innych praw
wynikajqgcych z udziatdéw lub akcii; -

c) zastawdw na wierzytelnoSciach z rachunkéw bankowych oraz, jezeli
okazq sie wymagane, petnomocnictw do rachunkdéw bankowych,

d) zastawdw rejestrowych na zbiorze rzeczy | praw stanowiqgcych
zorganizowanq catose,

e) przelewow praw na zabezpieczenie, oraz

f) oSwiadczefi o poddaniu sig egzekucii.

§5

Zarzqd Spétki niniejszym wyraza zgode na ztoienie w imieniv Spotki przez osobe
{osoby) uprawniong(e) do reprezentaciji Spétki w odpowiednim zakresie wszelkich
oswiadczen woli {wtym obejmujqcych udzielenie petnomocnictwa z prawem




substytucii, ztoZenie propozycji nabycia) oraz wiedzy {w tym dokonywania
zawiadomien) zwigzanych z Warunkami Emisji Obligacji lub dokumentami na
podstawie, kidrych zostang ustanowione Iabezpieczenia, wymaganych iub
przydatnych do prawidtowego zorganizowania | przeprowadzenia emisji kazdej serii
Obligacji w ramach Programu oraz ich péiniejszej obstugi, a takze ustanowienia
Labezpieczeh oraz wykonywania praw i obowiqzkéw wynikajqeych z kaidej serii
Obligacji w ramach Programu oraz dokumentéw nd podstawie, ktérych
ustanowiono Zabezpieczenia.

§6é

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podijecia.

Podpisy:

1. Jerzy Wisniewski

S <
t c -
2. Mariusz Lozynhski “‘/\I‘OAAM“W $«ml\p
l:r O OQ \
3. Kinga Banaszak-Filipiak /@I\ =
4. Bozena Ciosk ﬂ/fﬂ//f

o™




Uchwoda ne 02/10/2016
Rady Nadzorcze] Spolkl PBG 5.A
z sledzibg w Wysogotowie
z dnia &% paidAemlice 2018 roku

w przedmiocie zaopiniowanic zmian Umowy Emisyjnej | Agencyjnef oraz o
Wspdifinansowanie, zmlan Programu emisji Obligacji oraz zmian Warunkéw Emisfi
Obligacji

Rada Nadzorcza Spotkd pod firng PBG Spétka akeyina 2 sedzribg w Wysogotowie
(,PBG", .Spétka”), majge na uwadze:

« pedigcle przez Zarzqd Spétki uchwaty numer 2 z dnia 30 czerwca 2015 roku w
sprawie zawarcia | wykenania przez Spdfke umowy emisyjne] | agencyine],
przeprowadzeniv przez Spétke programu emisj obligacii {,Program”),
dokonaniu przez Spétke emisji obligacii wramach Programu (,Obligacie®)
oraz o ustanowieniu przez Spétke zabezpieczeh Obligac],

« podecie przez larzqd Spdid Uchwaly nr 1 z dnia 30 lpca 2015 w
przedmiocie zatwierdzenia Programu emis]i- Obligacyl oraz w przedmiocie
emis]l Obligacji [,Uchwata Emisyjna”),

« podecle prez Rade Nadzorczq Spéfki Uchwaty nr 7/06/2015 z dnia 30
czerwea 2015 roku w przadmiocie wyratenia opinli o zawarciu | wykonaniu
przez Spbtke umowy emisyjne] 1 agencyinel, przeprowadzeniv przez Spétke
programu emisjl obligac]l, dokonaniu przez Spétke emisii obligaci w ramach
programu ofaz o ustanowieniu przez Spétke zabezpieczefi obligac],

« podiecle pzez Rade Nadzorczq Spétki Uchwaty nr 01/07/2015 z dnla 21 lipca
2015 roku w przedmiocie wyrazenla opinii o fqczne] wartoécl nominaine] emish
Obligac)), ki6ra zostanie przeprowacdzona przez Spétke w ramach Programu na
warunkach zasadniczo zgednych z warunkami okreflonymi w  Umowie
Restrukturyzacyjnej, Umowie Emisyjnej | Agencyjnej oraz w Warunkach Emis]l,

v zawarcie w dniu 31 lipca 20151, przez Spétke orcz Wierzyciel Finansowych
Umowy Restrukluryzocyjnej, Umowy Emisyjnej i Agencyjne] oraz o
Wspétfinansowanie {sUmowa Emisylna | Agencyjna”), a foide Dokumeniéw
Iobezpleczen,

« zawarcle w dniv 31 lipca 2015 r. przez Spéike, Bank Polska Kasa Opleki S.A.
oraz mBank S.A. umowy rachunku dezinwestycli ('Umowo Rachunku
Dezinwestycll'),

« uprawomochienie sie w dniv 13 czeiwca 201ér. postanowienic Sqdu
Rejonowego Poznan Stare Miasio w Poznaniv, Xl Wydzict Gospodarczy dia
Spraw UpaditoSciowych i Restrukiuryzacyjnych w przedmiocie zaiwlerdzenia
Uktadu,

. przebleg negecjacii z Wierzycielami Finonsowymi Spétk oraz dokonanie
ustalefi dofyczqeych zmiany zawartych uméw oraz zmiany warunkéw §irasir L gizyski:
emisii Obligaci, \

orezes 1

W

e,
7]
W

pisemnym, Na pog Hiwies ';
egr. A./5



podjecie przez Zarzqd $potki uchwaly numer 1 2 dnia 21 paddziernika 2016
roku w przedmiocie zmian Umowy Emisyinej i Agencyjnej, zmian Programu,
zmian Warunkéw Emisji Obligacji oraz zmiany Uchwaty Emisyjne),
przedstawione przez Zorzad Spétkl wyladnienia dolyczace prowadzonych
przez Spéike negocjacii z Wierzycielomi Anansowymi,

uchwala, co nastepuje:

§1

Rada Nadzorcza Spéik, dziatciqe w oparciu o §36 ust. 4 lit. e) Stajutu Spélk,
ninlejszym postanawia pozytywnle zaopiniowaé ustalone przez Spéike | Wierzycieli
Finansowych:

a) Porozumilenie Dodatkowe do Umowy Restrukiuryzacyjnei.

b} zmiany do Umowy Emlsyjnej | Agencyjnej,

c) zmiany Warunkéw Emisji Obligac]l,

d) amiany do Umowy Rachunku Dezinwestycl,

e} zmiany wszelkich innych umdéw | dokumentdw wynlkajqgcych z wylej

wskazanych dokumeniéw.

Imienione projekly Umowy Restrukluryzocyjnej, Umowy Emisyinej i Agencyine,
Umowy Rachunku Dezinwestycll oraz wzorcowych Worunkéw Emisii Obligaci,
stanowiq integraing czesé ninlejsze] Uchwaty.

§2
W pozostalym zokresie nie ulegajq zmianle postanowienia uchwaly Rady Nadzoreze)
Spbiki z dnia 30 czerwea 201 6. oraz uchwaly Rady Nadzorczej Spotki nr 1 z dnia 21
fpca 201 5r.

§3
Uchwata wehoda w 2ycie z dniem podjecia.

Podpisy:

Macie] Bednaridewicz
Malgorzata Wisniewska

Doriusz Samowski

RN/U/O1/10/2016
Uchwata podigta,
pissmnym, na pogsiay
egz M./B



Jacek Krzykaniak

Andrze] Stefan Gradowski Q/}/’} é? J-@fé‘ém >/ ‘f' |
{

RN/U/O1/10/2016
Uchwata podigta przez Rode Nadzorczq .PBG S.A. Wi upadiolci uHadowel w b

egr !1 /. W?@ﬁﬂﬁ@g@h Jorzy Wigpiewski
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WARUNKI EMISJI OBLIGACJI ZWYKLYCH
SERII H1

Niniejszy dokument (,Warunki Emisji”) okre$la warunki emisji nieposiadajgcych formy dokumentu
zerokuponowych obliga\cji zwyktych na okaziciela serii H1, o wartosci nominalnej 100 PLN (sto ztotych) kazda
(,,Obligacje”), emitowanych przez PBG Spélke Akeyjng z siedziba w Wysogotowie przy ul. Skérzewskiej 35,
62-081 Wysogotowo, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla Poznania — Nowego Miasta i Wildy w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000184508 z kapitatem zakladowym w wysokodci 15.414.116,40 PLN
(optaconym w calosci) (,,Emitent” lub ,,Spétka™) na podstawie uchwaly Zarzadu Emitenta z dnia 30 czerwca
2015 r. w sprawie zawarcia i wykonania przez Spétke umowy emisyjnej i agencyjnej, przeprowadzeniu przez
Spotke programu emisji obligacji, dokonaniu przez Spotke emisji obligacji w ramach programu emisji obligacji
oraz ustanowienin przez Spotke zabezpieczen obligacji ze zmianami wynikajacymi z uchwaly Zarzadu Emitenta
z dnia 27 pazdziernika 2016 r., uchwaly Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 30 czerwca 2015 1. w sprawie
ustanowienia Programu ze zmianami wynikajacymi z uchwaly Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 21 lipca 2015
r. oraz z uchwaly Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 27 pazdziernika 2016 r., oraz uchwaly Zarzadu Emitenta z
dnia 30 lipca 2015 r. w przedmiocie zatwierdzenia Programu emisji Obligacji oraz w przedmiocie emisji
Obligacji ze zmianami wynikajgcymi z uchwaly Zarzadu Emitenta z dnia 27 pazdziernika 2016 r., Zgodnie z
ktérymi Emitent moze dokonywaé emisji obligacji w ramach programu emisji do lacznej kwoty 710.000.000
PLN (,,Program™).

1 DEFINICJE

Terminy pisane w Warunkach Emisji wielkg litera, ktére nie zostaly zdefiniowane w innym miejscu,
posiadaja znaczenia przypisane im ponizej.

1.1 ,Agenci” ozmacza Agenta ds. Platmodci, Agenta Emisji, Agenta
Zabezpieczenia Obligacji oraz Depozytariusza

12  ,Agent ds. Platnosci” oznacza Bank Polska Kasa Opieki S.A;

1.3  ,Agent Emisji” oznacza Pekao Investment Banking S.A. z siedzibg w Warszawie;
14 ,Agent Zabezpieczenia oznacza Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie;
Obligacji”
1.5 ,Akeje RAFAKO” oznacza 42.466.000 (stownie: czterdziesci dwa miliony czterysta
szedédziesiat sze$é tysigcy) posiadanych bezposrednio przez
Emitenta lub  podrednio  przez  Podmiot  Zalezny,
zdematerializowanych akcji w kapitale zakladowym RAFAKO,
ktérym przypisany jest kod PLRAFAKO00018, o wartosci
nominalnej 2,00 PLN (slownie: dwa zlote), o lacznej wartosci
nominalnej 84.932.000,00 PLN (slownie: osiemdziesiat cztery
miliony  dziewieéset trzydzieSci dwa tysigce  zlotych),
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym na GPW;
1.6 ,Aktywado oznacza kazde z aktywdéw objetych Planem Dezinwestycji;
Dezinwestycji”
1.7  ,BondSpot” oznacza BondSpot S.A.;
1.8  ,Cedent” oznacza kazdy z podmiotéw, ktéry podpisat lub podpisze Umowg
Przelewu Praw na Zabezpieczenie;
1.9  ,Cena Sprzedazy” posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 7.3.1;

1.10 ,Certyfikat Rezydencji” oznacza certyfikat rezydencji podatkowej, wystawiony przez
odpowiedni organ podatkowy, o ktorym mowa w art. 4a pkt 12)
Ustawy o CIT oraz w art. 5a pkt 21) Ustawy o PIT;




1.12

1.13

1.14

1.15

1.16

1.17

1.18

1.19

sDepozytariusz” oznacza Bank Polska Kasa Opieki S.A., a po rejestracji Obligacji w
KDPW oznacza kazdy z podmiotéw prowadzacych Rachunek
Obligacji;

»Dodatkowe Hipoteki” oznacza:
i.  hipoteki wskazane w Zataczniku 4 Czgéci E, oraz
ii. obciazenie Dodatkowej Nieruchomosci Hipoteka Pierwotna,

a . Dodatkowa Hipoteka” oznacza kazdg z nich;

w»Dodatkowe oznacza kazdg nieruchomo$é lub prawo uzytkowania wieczystego

Nieruchomos$ci” nieruchomosci wraz ze zwigzanymi z nimi prawami (w tym prawem
wlasnoéci budynkéw i urzadzef)), ktére ma stanowi¢ przedmiot
Dodatkowej Hipoteki,

»Dodatkowe oznacza wszystkic oswiadczenia o dobrowolnym poddaniu sig
Os$wiadczenia o Poddaniu egzekucji wskazane w Zalgezniku 4 Czedci G, a ~Pierwotne
si¢ Egzekucji” O$wiadczenie o Poddaniu si¢ Egzekueji® oznacza kazde z nich;

.Dodatkowe Poreczenia” oznacza wszystkie porgczenia wskazane w Zalaczniku 4 Czesci D
lub do ktérych udzielenia po Dniu Emisji Emitent lub Podmiot
Zabezpieczajacy jest zobowigzany zgodnie z postanowieniami
Warunkéw Emisji lub Dokumentéw Zabezpieczenia, a ,Dodatkowe
Poreczenie” oznacza kazde z nich;

»Dodatkowe Przelewy oznacza wszystkie przelewy na zabezpieczenie wskazane w

Praw na Zabezpieczenie” Zataczniku 4 Czeéci F lub do ktérych dokonania po Dniu Emisji
Emitent lub Podmiot Zabezpieczajacy jest zobowigzany zgodnie z
postanowieniami ~ Warunkéw  Emisji lub  Dokumentow
Zabezpieczenia, a  ,Dodatkowy Przelew Praw na
Zabezpieczenie” oznacza kazdy z nich;

»Dodatkowe Zastawy oznacza zastawy rejestrowe wskazane w Zalaczniku 4 Czesci A-C i
Rejestrowe” H do niniejszych Warunkéw Emisji lub do ktérych ustanowienia po
Dacie Emisji Emitent ub Podmiot Zabezpieczajacy jest
zobowiazany zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji lub
Dokumentéw Zabezpieczenia, a ,,Dodatkowy Zastaw Rejestrowy”

oznacza kazdy z nich;
sDokumenty oznacza wszystkie o$wiadczenia o Porgczeniu, Umowy Zastawu,
Zabezpieczenia® oéwiadczenia o ustanowieniu Hipotek oraz Umowy Przelewu Praw

na Zabezpieczenie oraz kazda inna umowe lub kazdy dokument
uznany przez Emitenta oraz Agenta Zabezpieczenia Obligacji za
,Dokument Zabezpieczenia”, a ,Dokument Zabezpieczenia”
oznacza kazdy z nich;

sDopuszezalne oznacza w odniesieniu do danego Zbywanego Aktywa:

s,
Pomnicjszenia i zwigzane z tym danym Zbywanym Aktywem oplaty
adiacenckie, renta planmistyczna, oplaty za wycinke drzew,
oplaty zwigzane z odrolnieniem gruntéw, oplaty za
przeksztalcenie uzytkowania wieczystego w prawo wiasnosci
oraz podatki podmiotu zbywajacego to dane Zbywane Aktywo
(inne niz podatck od towaréw i ushig naliczony przy
sprzedazy),
ii. ‘tacznie do wysoko$ci nieprzekraczajacej 10% (dziesigc
procent) Ceny Sprzedazy: (A) uzasadnione koszty sprzedazy
tego danego Zbywanego Aktywa, (B) wydatki zwigzane z
przygotowaniem do sprzedazy tego danego Zbywanego
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Aktywa, (C) podatki zwigzane ze sprzedaza tego danego
Zbywanego Aktywa (inne niz podatek od towaréw i ushug)
oraz (D) inne uzasadnione koszty zwigzane ze sprzedazg tego
danego Zbywanego Aktywa, oraz

ifi. zobowiazania finansowe podmiotu zbywajacego to dane
Zbywane Aktywo i podmiotu posiadajacego Zbywane Akcje
lub Zbywane Udzialy z tytulu kredytow i leasingéw
zabezpieczonych na lub dotyczacych tego danego Zbywanego
Aktywa do wysokosci zaspokajanej z Ceny Sprzedazy, z
wylaczeniem jednak: (A) zobowiazan z tyiulu pozyczek
otrzymanych od podmiotéw z Grupy Emitenta oraz (II) inmych
zobowigzah wewnatrzgrupowych w ramach Grupy Emitenta;

przy czym zadna kwota nie zostanie uwzgledniona wigcej niz jeden
raz;

oznacza PwC Polska sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie lub inng
renomowang firme doradcza prowadzaca dziatalnos¢ w zakresie
poérednictwa w obrocie nieruchomo$ciami, zaakceptowana w
drodze Wspdlnego Stanowiska Obligatariuszy oraz zatrudniong
przez Emitenta i wszystkie Podmioty Zobowigzane oraz Agenta
Zabezpieczenia Obligacji (dzialajacego w imieniu, na rzecz i w
oparciu o instrukcje Obligatariuszy);

oznacza Knight Frank sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie
zatrudniong przez Emitenta na podstawie umowy z dnia 1 lipca
2015 r., lub kazdg inng renomowang firm¢ doradcza prowadzgcy
dziatalnoéé w zakresic obrotu i1 wycen nieruchomosci,
zaakceptowana w drodze Wspdlnego Stanowiska Obligatariuszy;

OZNacza:
i.  Istniejacg Pozyczke;

ii. pozyczke udzielong przez Emitenta na rzecz POG zgodnie z
Umowa Emisyjng i Agencyjna lub pozyczke udzielona przez
POG na rzecz Emitenta;

iii. pozyczke udzielona przez Porgczyciela na rzecz Porgezyciela
lub przez Porgczyciela na rzecz Emitenta;

iv. inne pozyczki udzielone w drodze pojedynczej lub serii
transakcji, ktérych Iaczna niesplacona wartos¢ nie przekracza
w kazdym momencie 500.000 zt (slownie: piecset tysigcy
zlotych);

v. kazda inng pozyczke udzielong zgodnie ze Wspblnym
Stanowiskiem Obligatariuszy;

omacza Rozporzadzenie na warunkach rynkowych, spemiajace
przynajmniej jeden z ponizszych warunkow:

i.  wniesienie Akcji RAFAKQ przez Multaros do Podmiotu
Zaleiznego Multaros: (a) kidry jest nowoutworzonym
podmiotem bezpodrednio zaleinym od Multaros, (b) ktory
zostal utworzony zgodnie z prawem polskim, (c) kt6ry posiada
siedzibe w Polsce oraz (iv) udziaty/akcje w kitérym zostang
uprzednio obcigzone zastawem rejestrowym na rzecz Agenta
Zabezpieczenia Obligacji, na kapital takiego Podmiotu
Zaleznego Multaros w formie wkiadu niepienigznego, pod
warunkiem, ze czynno$¢ ta nie naruszy praw Agenta
Zabezpieczenia Obligacji z tytulu zastawu rejestrowego
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iii.

iv.

vii,

viii.

ustanowionego przez Multaros na Akcjach RAFAKO;

sprzedaz udziatow w Multaros przez Emitenta na rzecz
Podmiotu Zaleznego Emitenta, pod warunkiem, ze sprzedaz ta
nie naruszy praw Agenta Zabezpieczenia Obligacji z tytulu
zastawu rejestrowego ustanowionego przez Multaros na
Akcjach RAFAKQO;

sprzedaz Akcji RAFAKO przez Podmiot Zalezny Multaros, o
ktérym mowa w punkcie i. powyzej na rzecz Emitenta, pod
warunkiem, Ze sprzedaz ta nie naruszy praw Agenta
Zabezpieczenia Obligacji z tytwlu zastawu rejestrowego
ustanowionego przez Multaros na Akcjach RAFAKO;

wydanie przez Emitenta pa rzecz Podmiotu Zaleznego
Multaros (jako $wiadczenie w miejsce wypelnienia
zobowigzania) wierzytelnosci Emitenta wobec Podmiotu
Zaleznego Emitenta z tytutu sprzedazy udzialéw w Multaros,
o kiérej mowa punkcie ii. powyzej;

nabycie przez podmiot z Grupy Emitenta udzialéw w
Podmiocie Zaleznym Multaros, o ktérym mowa w punkcie i.
powyzej oraz sprzedaz przez podmiot z Grupy Emitenta na
rzecz Multaros udzialéw w Podmiocie Zaleinym Multaros, o
ktérym mowa w punkcie i. powyzej;

sprzedaz udzialow w PBG Avatia sp. z o.0. lub polgczenie
Emitenta z PBG Avatia sp. z 0.0., z zastrzezeniem, ze Emitent
bedzie spotks przejmujaca;

rozporzadzenie skladnikiem majatku, z wylaczeniem
nieruchomosci, dokonane w zwyklym toku dzialalnosci
przedsigbiorstwa;

rozporzadzenie  sktadnikami majatku (poza  akcjami,
udziatami,  przedsi¢biorstwem, zbiorem  stanowigcym
zorganizowana czeéé przedsigbiorstwa, nieruchomosciami) w
zamian za inne skiadniki majatku o poréwnywalnej Iub
wyzszej wartosci i jakodci, wykorzystywane w ramach
prowadzonej dziatalnosci;

rozporzadzenie przestarzalymi lub zuzytymi skladnikami
majatku  (poza akcjami, udzialami, przedsicbiorstwem,
zbiorem stanowigcym zorganizowang czg$é przedsigbiorstwa,
nieruchomosciami), zbednymi dla funkcjonowania
przedsigbiorstwa Emitenta lub Poreczyciela;

sprzedaz Aktywéw do Dezinwestycji za cen¢ nie nizszq niz
cena minimalna wskazana w Planie Dezinwestycji oraz w
Wycenie badz za cene nie nizsza niz wskazana we Wspdlnym
Stanowisku Obligatariuszy, w tym réwniez transakcje
przewidujagca  przeniesienie w calesci na nabywcg
wierzytelnoci  z tytulu wewngtrzgrupowych pozyczek
udzielonych przez Emitenta lub inny podmiot z Grupy
Emitenta na rzecz podmiotu bedacego posiadaczem tytuhu
prawnego wihasnosci lub uzytkowania wieczystego danych
Aktywoéw do Dezinwestycji, pod warunkiem ze igezny wplyw
z tytutu takiej transakcji nie bedzie nizszy niz cena minimalna
danego Aktywa do Dezinwestycji wskazana w Planie
Dezinwestycji oraz w Wycenie, badZ za cen¢ nie niZsza niz
wskazana we Wspdélnym Stanowisku Obligatariuszy, jak
réwniez pod warunkiem, ze Kwota Wplaty na Rachunek
Dezinwestycji z tytulu takiej sprzedazy zostalta wplacona na
Rachunek Dezinwestycji;

1
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xi. najem skfadnikéw majatku na warunkach rynkowych;

xii. dzierzawa skladnikéw majatku niebgedacych przedmiotem
Zabezpieczenia Obligacji, na warunkach rynkowych;

xiii. rozporzadzenie skladnikiem lub skladnikami majatku,
niewymienionymi w punktach od i. do xii. powyzej, w drodze
pojedynczej lub serii transakeji, ktérych iaczna warto$c netto
w danym roku obrotowym Emitenta nie przekracza 1.000.000
zt (stownie: jeden milion ztotych);

xiv. sprzedaz w ramach lacznej transakcji: wszystkich lub czgéei
udziatéw Spotki w kapitale zaktadowym spolki Brokam sp. z
0.0. z siedzibg w Wysogotowie (,,Brokam™) oraz wszystkich
lub czesci udziatéow Spoétki w kapitale zakladowym spdtki
Bathinex Sp. z 0.0. z siedzibag w Wysogotowie (,,Bathinex™),
jak réwniez sprzedaz przedsigbiorstwa Brokam oraz Bathinex,
zorganizowanej cze$ci przedsigbiorstwa Brokam lub Bathinex
lub poszczegdlnych skladnikéw majatku Brokam praz
Bathinex na rzecz nabywcy innego niz Jerzy Wisniewski lub
podmiot z nim powigzany, za igczng cen¢ nie nizszg niz
6.000.000 PLN z zastrzezeniem, iz (i) cena sprzedazy netto
kazdego takiego aktywa pomniejszona o Dopuszczalne
Pomnigjszenia stanowi¢ bedzie Srodki z Dezinwestycji oraz
(ii) w ramach tej transakcji dojdzie do przeniesienia w calosci
na nabywce wierzytelnodci z tytulu  wewnatrzgrupowych
pozyczek udzielonych przez Emitenta lub inny podmiot z
Grupy Emitenta na rzecz Brokam oraz Bathinex, ktore
stanowia przedmiot Zabezpieczenia Obligacji;

xv. zbycie nieruchomosci przez spoltke pod firma PBG Erigo
Projekt Spélka z ograniczong odpowiedzialno$cia Platan Hotel
S.K.A. z siedzibg w Wysogotowie polozonej w Swinoujéciu,
dla ktérej Sad Rejonowy w Swinoujéeiu, Wydzial Ksigg
Wieczystych prowadzi ksiege wicczysta pod numerem
SZ1W/00044804/1 oraz ksigge wieczysta pod numerem:
SZ1W/00052454/1, na rzecz leasingodawcy (innego niz Jerzy
Wiéniewski lub podmiot z nim powiszany) w zwigzku z
zawierang umowa leasingu finansowego  wskazangj
nieruchomosci za cene nie nizsza niz 20.648.550 PLN oraz na
warunkach nie mniej korzystnych dla spolki niz przewidziane
w Umowie Restrukturyzacyjnej;

xvi. jakiekolwiek inne Rozporzadzenie dokonane zgodnie z
uprzednio wydanym Wspdlnym Stanowiskiem Obligatariuszy;

oznacza:

i.  Istniejace Zabezpieczenie;

ii. Zabezpieczenia ustanowione na zabezpieczenie Obligacji
Zerokuponowych, w tym Zabezpieczenia Obligaciji;

iii. gwarancje i kaucje ustanowione na rzecz klientéw w zwigzku
z realizacja nowych kontraktéw, ustanowione na warunkach
rynkowych;

iv. Zabezpieczenie Nowego Finansowania, zgodnego z
biznesplanem Emitenta zaakceptowanym przez Rade
Nadzorczg Emitenta, ustanowione na warunkach rynkowych w
formie gwarancji i kaucji oraz Zabezpieczenia na aktywach
finansowanych Nowym Finansowaniem;

v. Zabezpieczenie ustanowione na zabezpieczenie wierzytelnosci

1
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vi.

vii,

viii.

ix.

z tytulu Refinansowania;,

zastawy cywilne, ktora zostaly ustanowione przez Emitenta
oraz przez Multaros na Akcjach RAFAKO na rzecz
uprawnionych wierzycieli Emitenta  posiadajacych
wierzytelnosci objete Uktadem, na podstawie Ukdadu;

Zabezpieczenie, ktore dotyczy towaréw dostarczanych w toku
zwyklej dzialalnoéci, jest ustanowione na normalnych i
standardowych warunkach dostawcy oraz nie wynika z
jakiegokolwiek naruszenia warunkéw  dotychczasowej
wspéipracy;

Zabezpieczenie Zadluzenia Finansowego wynikajacego z
zawarcia nowego kontraktu, uwzglednionego w budzecie
takiego nowego kontraktu i finansowanego z przeplywow
takiego nowego kontraktu, ustanowione na warunkach
rynkowych w formie gwarancji i kaucji oraz Zabezpieczenia
na aktywach finansowanych takim Zadhuzeniem Finansowym;

Zabezpieczenie niewymienione w punktach od i do viii
powyzej, jezeli zobowigzanie lub dlug zabezpieczone takim
Zabezpieczeniem nie przekracza 2.000.000 zt (stownie: dwa
miliony zlotych), zaréwno jednostkowo, jak i facznie, w
okresie kazdego roku obrotowego od Dnia Emisji do Dnia
Wykupu; oraz

jakickolwick inne Zabezpieczenie ustanowione zgodnie z
uprzednio wydanym Wspdlnym Stanowiskiem Obligatariuszy;

oZnacza:

i

ii.

1ii.

iv.

vii.

viii.

Zadhizenie Finansowe wynikajace z Obligacji
Zerokuponowych;

Istniejace Zadluzenie Finansowe;
Zadhizenie Finansowe z tytulu Wierzytelnosci Ukladowych;
Zadhizenie Finansowe wynikajace z Dozwolonych Pozyczek;

Zadhuzenie Finansowe wynikajgce z leasingu finansowego, o
ile jego laczna kwota w zadnym czasie nie przekracza
2.000.000 zt (stownie: dwa miliony zlotych) oraz Zadhuizenie
Finansowe wynikajace z leasingu finansowego nieruchomosci
polozonej w Swinoujéciu, dla ktérej Sad Rejonowy w
Swinoujsciu, Wydziat Ksiag Wieczystych prowadzi ksiege
wieczysta pod numerem SZ1W/00044804/1 oraz ksigge
wieczystg pod numerem SZ1W/00052454/1;

Zadlizenie Finansowe wynikajace z zawarcia nowego
kontraktu, uwzglednione w budzecie takiege nowego
kontraktu i finansowane z przeplywéw takiego nowego
kontraktu, zabezpieczone w sposéb wskazany w Art. 1.24 pkt.
(viii);

Zadtuzenie Finansowe wynikajace z Nowego Finansowania;
Zadlizenie Finansowe wynikajace z Refinansowania;

Zadtuzenie Finansowe wynikajace z transakcji majacych za
przedmiot instrumenty pochodne, zawieranych w celu
uzyskania ochrony lub korzy§ci ze zmian stép procentowych,
kurséw lub cen, jezeli zawierane sa one zgodnie z
zaakceptowana przez Rad¢ Nadzorcza Emitenta polityka
zawierania transakcji skarbowych oraz w powiagzanin z
instrumentem  bazowym w postaci zobowiazania lub
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Xi.

Xii.

Xiii.

naleno$ci zaciagnietych lub wynikajagcych z czynnosci
podejmowanych w toku zwyklej dziatalnosci, (przy czym, do
obliczenia wartosci takiego zadluzenia bedzie brana tylko
negatywna wycena rynkowa transakeji - mark to market);

Zadlzenie Finansowe z tytulu sprzedazy z regresem oraz
sprzedazy z dyskontem (w tym faktoringu niepelnego), ktére
zostalo zaciagniete w toku zwyklej dziatalnodci na okres nie
dhuzszy niz 6 (szedé) miesiecy;

zadtuzenie z tytutu kosztéw nabycia lub odroczonej platnosci
$rodkéw trwatych, aktywow finansowych, ustug lub wartosci
niematerialnych i prawnych, o ile zostalo zaciagnigte w toku
zwyklej dziatalnosci na okres nie diuzszy niz 6 (sze$c)
miesiecy po dacie dostawy lub nabycia przez strong
zobowiazana;

zadhizenie, co do kwoty pozyskanej w ramach dowolnej innej
transakcji o komercyjnych skutkach pozyczki lub
klasyfikowanej, jako pozyczka zgodnie z majacymi
zastosowanie Zasadami Rachunkowosci, ktére zostalo
zaciggnigte w toku zwyklej dziatalnosci na okres nie dluzszy
niz 6 (sze$é) miesigcy;

inne Zadtuzenie Finansowe niewymienione powyzgj, o ile jego
laczna kwota w zadnym czasie nie przekracza 2.000.000 PLN
(slownie: dwa miliony zlotych);

xiv. jakiekolwiek inne Zadluzenie Finansowe zaciggnigte zgodnie z

XV,

Xvi.

uprzednio wydanym Wspdlnym Stanowiskiem Obligatariuszy;

zadlizenie z tytulu wszelkich roszczen zwrotnych Iub
regresowych w zwigzku z wystawionymi przez bank,
instytucje kredytowa lub instytucj¢ finansows gwarancja,
akredytyws zabezpieczajacg [ub dokumentows, obligacja,
zobowigzaniem odszkodowawczym lub dowolnym innym
instrumentem w odniesieniu do jakichkolwiek zobowigzah
diwznika  glownego, jesli  dotyezy  ktdregokolwiek
zobowigzania wymienionego w pkt. od i. do xiii.; oraz

poreczenia (gwarancje) oraz inne formy prawne
zabezpieczenia ktéregokolwiek zobowigzania, o ktérym mowa
w pkt. od i. do xiv. powyzej, za wyjatkiem porgczen
udzielanych przez Emitenta;

oznacza dziefi dokonania po raz pierwszy zapisu Obligacji w
Ewidencji wskazujacego Obligatariusza i liczbg posiadanych przez
niego Obligacji;

oznacza dziefi, w ktérym nastapito otwarcie likwidacji Emitenta;

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art, 14.3;

omacza, w zaleznodci od przypadku, Dzief Przedterminowego
Wykupu, Dzief Natychmiastowego Wykupu, Dzien Wykupu, Dzieri
Wezesniejszego Wykupu lub Dziefi Likwidacji;

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 12.4;
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»Dzien Roboczy”

»Dzief Ustalenia
Uprawnionych”

»Dzieh WezeSniejszego
Wykupu”

»Dzien Wykupu”

oznacza dla Obligacji zapisanych w Ewidencji dowolny dzien, z
wyjatkiem soboty, niedzieli oraz innych dni ustawowo wolnych od
pracy w Polsce, w ktérym Depozytariusz prowadzi dziatalnos¢ w
sposéb umozliwiajacy wykonanie czynnosci okreslonych w
niniejszych Warunkach Emisji, a po zarejestrowaniu Obligacji w
KDPW oznacza kazdy dziefi inny niz sobota, niedziela lub dziefi
ustawowo wolny od pracy, w ktorym KDPW prowadzi dziatalnos¢
operacyjng w sposéb umozliwiajacy wykonanie —czynnosci
okreglonych w niniejszych Warunkach Emisji;

oznacza dzien przypadajacy na 2 (dwa) Dni Robocze przed danym
Dniem Platnosci (przy czym czas ustalenia bedzie przypada¢ o
godzinie 16.30), z wyjatkiem przypadku otwarcia likwidacji
Emitenta lub wystapienia sytuacji, w ktorej zgodnie z Art. 14.1 ub
Art. 17.2 zostanie zlozone Zgdanie odpowiednio Natychmiastowego
Wykupu lub Wezesniejszego Wykupu, kiedy to za ,Dziefi Ustalenia
Uprawnionych” uznaje si¢ odpowiednio Dzien Likwidacji lub dzien
zlozenia zadania Natychmiastowego Wykupu lub dzien zlozenia
zadania Wezeéniejszego Wykupu, a po rejestracji Obligacji w
KDPW oznacza 6 (szésty) Dziefi Roboczy przed Dniem Platnosci, a
gdy taki dziefi nie bedzie mégt byé Dniem Ustalenia Uprawnionych
zgodnie z Regulacjami KDPW inny najblizszy dziefi przed Dniem
Platnoéci zgodnie z aktualnie obowigzujacymi Regulacjami KDPW
w zakresie majacym zastosowanie do ustalenia podmiotéw
uprawnionych do ofrzymania éwiadczed z tytulu Obligacji, z
wyjatkiem przypadku otwarcia likwidacji Emitenta lub wystapienia
sytuacji, w ktérej zgodnie z Art. 14.1 lub Art. 17.2 zostanie zlozone
zadanie  odpowiednio = Natychmiastowegoe  Wykupu lub
Wezesniejszego Wykupu, kiedy to za Dziefi Ustalenia
Uprawnionych uznaje si¢ odpowiednio Dziefi Likwidacji lub dzieh
zlozenia zzdania Natychmiastowego Wykupu lub dzien zlozenia
zadania Wczedniejszego Wykupu;

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 17.6;

oznacza dzief 31 grudnia 2019 r.

»Dziefi Wykupu Obligacji oznacza 30 czerwca 2020 r.;

Serii I”
»Emitent” lub ,,Sp6tka™

w»Ewidencja”

~GPW?”

»Grupa Kapitalowa” lub
»Grupa Emitenta”

»Hipoteki”

»Hipoteki Pierwotne”

posiadaja znaczenie nadane tym terminom we Wstgpie;

oznacza, do czasu rejestracji Obligacji w KDPW, system rejestracji
praw z Obligacji prowadzony przez Depozytariusza na podstawie
Umowy Emisyjnej i Agencyjnej oraz zgodnie z wewngtrznym
regulaminem Depozytariusza, stosownie do tresci art. 8 ust. 1
Ustawy o Obligacjach;

oznacza Gielde Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A.;

oznacza Emitenta oraz jego Podmioty Zaleine z wylaczeniem
RAFAKOQ i podmiotéw zaleznych RAFAKO;

oznacza wszystkie Hipoteki Pierwotne oraz w przypadku, gdy
zostana ustanowione, réwniez Dodatkowe Hipoteki, a , Hipoteka”
oznacza kazdg z nich;

oznacza hipoteki wskazane w Zalaczniku 3 Cz¢éei E, a ,,Hipoteka
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1.42

1.43

1.44

1.45

1.46
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1.48

1.49

1.50

1.51

1.52

1.53

1.54

1.55

1.56

1.57

wHIstniejace Pozyezki”

»lstniejgce
Zabezpieczenia®

»Istniejace Zadiuzenie
Finansowe”

»Istotni Czlonkowie
Grupy”

»Kaucja”

»KDPW”

»Kodeks eywilny”
w»Kodeks Spélek
Handlowych”
»Kodeks postgpowania

cywilnego”

»Kontrola”

»Kwota do Zaplaty”

wKwota
Natychmiastowego
Wykupu”

wKwota
Przedterminowego
Wykupu”

»Kwota Wczesniejszego
Wykupu”

»Kwota Wykupu”

»Natychmiastowy

Pierwotna” omacza kazda z nich;

oznacza pozyczki udzielone oraz otrzymane przez Emitenta
i Podmioty Zabezpieczajace, wskazane w Zalaczniku 8, a
,Istniejaca Pozyezka™ oznacza kazda z nich;

oznacza wszystkie zabezpieczenia istniejace w Dniu Emisji,
wskazane w Zalaczniku 6, a ,Istniejace Zabezpieczenie” oznacza
kazde z nich;

oznacza Zadhuzenie Finansowe Emitenta istnigjace w Dniu Emisji,
wskazane w Zalaczniku 7;

oznacza Emitenta oraz Poreczycieli, a ,Istotny Czlonek Grupy”
oznacza kazdego z nich;

ma znaczenie nadane w Art 7.6 (Rachunek Dezinwestycji i Kaucja
na Zabezpieczenie),

oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A. z siedzibg
w Warszawie;

oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 roku — kodeks cywilny
(tekst jednolity Dz. U. z 2016 1. poz. 380, ze zm.);

oznacza ustawe z dmia 15 wrzednia 2000 roku Kodeks spotek
handlowych (tekst jednolity Dz. U. z 2016 1. poz. 1578, ze zm.});

oznacza ustawe z dnia 17 listopada 1964 roku — kodeks
postgpowania cywilnego (tekst jednolity Dz. U. z 2014 1. poz. 101
Ze ZI.);

oznacza sytuacje, w ktorej:

i jedna spétka jest, w stosunku do innej spélki, spétka
dominujgca w rozumieniu Kodeksu Spétek Handlowych, lub

ii jeden podmiot jest, w stosunku do innego podmiotu,
przedsigbiorca dominujacym w rozumieniu ustawy z dnia 16
lutego 2007 roku o ochronie konkurencji i konsumentow
(tekst jednolity Dz. 1. z 2015 r. poz. 184, ze zm.);

oznacza, w zaleznodci od przypadku, Kwote Przedterminowego
Wykupu, Kwote Wykupu, Kwotg Wczesniejszego Wykupu, Kwotg
Natychmiastowego Wykupu lub Premig;

oznacza kwote réwng iloczynowi liczby Obligacji podlegajacych
Natychmiastowemu Wykupowi i Kwoty Wykupu;

oznacza kwote réwng iloczynowi liczby Obligacji podlegajgcych
Przedterminowemu Wykupowi i Kwoty Wykupu;

oznacza kwote réwna iloczynowi liczby Obligacji podlegajacych

Wezesniejszemu Wykupowi i Kwoty Wykupu;

oznacza kwotg réwng Wartosci Nominalnej;

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 14.1;

9 n
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1.58

1.59

1.60

1.61

1.62

1.63

Wykup”

wNieruchomos$ci
Obcigzane”

w»Nowe Finansowanie”

»Obligacje”

»Obligacje
Zerokuponowe”

»Obligatariusz Obligacji
Zerokuponowych”

»Obligatariusz”

oznacza wszelkie nieruchomodci Iub prawa uzytkowania
wieczystego nieruchomosci wraz zwiazanymi z nimi prawami (w
tym prawem wlasnoéci budynkow i urzadzeni), ktére majg stanowié
przedmiot Hipotek, a ,,Nieruchomosé Obcigzana” oznacza kazda z
nich;

OZNnacza:

i. gwarancje bankowe lub ubeczpieczeniowe udzielone na
zlecenie Emitenta lub POG po Dniu Emisji;

ii. umowy linii gwarancyjnej, akredytywy, umowy kredytu lub
linii kredytowej zawarte przez Emitenta lub POG;

iii. inne zobowigzania dhuzne zaciagniete po Dniu Emisji,

iv. poreczenia lub gwarancje udzielone przez Emitenta lub POG
za zobowigzania Podmiotu Zalenego Emitenta zwigzane z
wystawieniem na zlecenie Podmiotu Zaleinego Emitenta
gwarancji bankowej lub ubezpieczeniowej po Dniu Emisji lub
zawarciem umowy linii gwarancyjnej po Dniu Emisji,

zaciagnigte lub udzielone w celu finansowania nowych kontraktow
Emitenta oraz POG (edpowiednio) w wysokosci nieprzekraczajgce]
lacznie réwnowartosci 45.000.000 zt (czterdziestu pigeiu milionéw
zlotych), o ile Emitent nie uzyska uprzednio Wspélnego Stanowisko
Obligatariuszy wyrazajacego zgode na wyzsza kwote;

posiada znaczenie nadane temu terminowi we Wstgpie, a
,-Obligacja” oznacza kazdg z nich;

oznacza wszelkie Obligacje oraz wszelkie inne obligacje
wyemitowane przez Emitenta w ramach Programu w celu
umozliwienia okreslonym wierzycielom Emitenta posiadajacym
wierzytelnosci objete Ukladem uzyskania czg$ciowego zaspokojenia
tych ich wierzytelnofci w wysoko$ci okre§lonej Ukladem, a
,,Obligacja Zerokuponowa” oznacza kazda z nich;

oznacza podmiot figurujacy w ewidencji odpowiednich Obligacji
Zerokuponowych prowadzonej przez Depozytariusza, jako
posiadacz co najmniej jednej Obligacji Zerokuponowych, a po
rejestracji Obligacji Zerokuponowych w KDPW oznacza podmiot
bedacy posiadaczem Rachunku Papieréw Wartosciowych, na
ktérym zapisane sa prawa z Obligacji Zerokuponowych, lub, w
odniesieniu do Obligacji zapisanych na Rachunku Zbiorczym,
oznacza podmiot wskazany depozytariuszowi przez posiadacza
Rachunku Zbiorczego, jako bedacy uprawnionym z Obligacji
Zerokuponowych zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym
dzialajacy, w =zakresie jakichkolwiek praw wynikajgcych z
warunkéw emisji  Obligacji Zerokuponowych oraz Obligacji
Zerokuponowych, za posrednictwem posiadacza Rachunku
Zbiorczego;

omacza podmiot figurujacy w Ewidencji prowadzonej przez
Depozytariusza, jako posiadacz co najmniej jednej Obligaciji, a po
rejestracii  Obligacji w KDPW oznacza podmiot bedacy
posiadaczem Rachunku Papieréw Wartosciowych, na ktérym
zapisane s3 prawa z Obligacji, lub, w odniesieniu do Obligacji
zapisanych na Rachunku Zbiorczym, oznacza podmiot wskazany
Depozytariuszowi przez posiadacza Rachunlku Zbiorczego, jako
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1.64

1.65

1.66

1.67

1.68

1.69

1.70

1.71

1.72

1.73

1.74

L75

wOSwiadczenia o
Poddaniu si¢ Egzekucji”

»POG”

»Plan Dezinwestycji”

wPierwotne Hipoteki”

bedacy uprawnionym z Obligacji zapisanych na takim Rachunku
Zbiorczym dzialajacy, w zakresie jakichkolwiek praw wynikajacych
z niniejszych Warunkéw Emisji oraz Obligacji, za posrednictwem
posiadacza Rachunku Zbiorczego;

oznacza wszystkie Pierwotne O$wiadczenia o Poddanin sig
Egzekucji i Dodatkowe O$wiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji.

oznacza PBG oil and gas spétke z ograniczong odpowiedzialnoscia
z siedzibg w Wysogotowie przy ul. Skérzewskiej 35, 62-081
Wysogotowo, wpisang do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
Poznania — Nowego Miasta i Wildy w Poznaniu, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000353767 z kapitalem zakladowym w wysokosci 20.000,00 PLN
{oplaconym w catosci);

oznacza plan dezinwestycji aktywow Emitenta i jego wybranych
Podmiotéw Zaleznych stanowiacy Zalacznik 1;

oznacza wszystkie hipoteki wskazane w Zalgczniku 3 Czeéci E, a
,Pierwotna Hipoteka” oznacza kazdg z nich;

4Pierwotne Oswiadczenia oznacza wszystkie o$wiadczenia o dobrowolnym poddaniu sig

o Poddaniu sig¢
Egzekucji”

HPierwotne Poreczenia”

wPierwotne Przelewy
Praw na Zabezpieczenie”

w»Pierwotne Zastawy
Rejestrowe”

»PLN”, ,,zloty” lub ,,z1”

wPodmiot”, ,podmiot™

w»Podmiot Trzeci”

»Podmiot
Zabezpieczajacy”

egzekucji wskazane w Zalaczniku 3 Czesei G, a ,Pierwotne
Oswiadczenie o Poddaniu si¢ Egzekucji” oznacza kazde z nich;

oznacza wszystkie poreczenia wskazane w Zalaczniku 3 CzeSei D
lub do ktérych udzielenia przed Dniem Emisji Emitent lub Podmiot
Zabezpieczajacy jest zobowigzany zgodnie z postanowieniami
Warnumkéw Emisji lub Dokumentéw Zabezpieczenia, a ,,Dodatkowe
Porgczenie” oznacza kazde z nich;

oznacza wszystkie przelewy na zabezpieczenmie wskazane w
Zalaczniku 3 Czeéci F lub do ktérych dokonania przed Dniem
Emisji Emitent lub Podmiot Zabezpieczajacy jest zobowigzany
zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji lub Dokumentow
Zabezpieczenia, a ,,Pierwotny Przelew Praw na Zabezpieczenie”
oznacza kazdy z nich;

oznacza  wszystkie zastawy  rejestrowe  wskazane @ w
Zalaczniku 3 Czeéci A-C i H lub do ktérych ustanowienia przed
Dniem Emisji Emitent lub Podmiot Zabezpieczajacy jest
zobowigzany zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji lub
Dokumentéw Zabezpieczenia, a ,Pierwotny Zastaw Rejestrowy”
oznacza kazdy z nich;

oznacza prawny érodek platniczy obowigzujacy w Rzeczypospolite)
Polskiej;

oznacza osobe fizyczna, osobg prawng oraz jednostke organizacyjng
niebedaca osobg prawng, ktorej ustawa (lub prawo obce) przyznaje
zdolno$¢ prawng, zaréwno krajows, jak i zagraniczna;

oznacza kazdy podmiot inny niz wchodzacy w sklad Grupy
Emitenta,

oznacza Poreczycicla, Zastawcg, Cedenta, podmiot, ktéry zlozyl
o$wiadczenie o ustanowieniu Hipoteki oraz podmiot, ktéry ztozyt
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1.76

177

1.78

1.79

1.80

1.81

1.82

1.83

1.84

1.85

1.86

1.87

1.88

1.90

O¢wiadczenie o Poddaniu si¢ Egzekucji;

wPodmiot Zalezny” oznacza podmiot pozostajacy pod Kontrola Emitenta,
»Podstawa posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art, 14.1;
Natychmiastowego

Wykupu”

»Podstawa posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 17.1;
WezesSniejszego Wykupu”

»Podstawa Wyplaty oznacza sytuacje, w ktérej na Dzien Wykupu Obligacji Serii I
Premii” emitowanych w ramach Programu, suma wszystkich $wiadczef
pienigznych, ktore:

i.  Emitent wyplacil swoim wierzycielom ukladowym (w tym w
trybie potracenia wierzytelnosci uktadowych z cena emisyjng
Obligacji Zerokuponowych), lub

ii. Emitent jest bezwarunkowo zobowigzany wyplaci¢ na
podstawie Uktadu;

bedzie nizsza niz kwota 643.647.000 zi (sze§éset czterdziesci trzy
miliony szeééset czterdziesci siedem tysigcy zlotych);

»Poreczenia” oznacza wszystkie Pierwotne Porgczenia oraz Dodatkowe
Poreczenia;

wPorgezyciel” oznacza kazdy z podmiotéw wymienionych w Zatgczniku 2;

»Prawo Bankowe” oznacza ustawe z dnia 29 sierpnia 1997 roku — Prawo bankowe

(tekst jednolity Dz. U z 2015 r., poz. 128, ze zm.);

"Prawo UpadloSciowe" oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 1. - Prawo upadlosciowe i
naprawcze (tekst jednolity: Dz. U. z 2015 r., poz. 233 ze zm.) oraz
od 1 stycznia 2016 r.: (i) ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo
upadlosciowe (tekst jednolity: Dz. U. z 2015 r., poz. 233 ze zm.)
oraz (ii) ustawg z dnia 15 maja 2015 r. — Prawo restrukturyzacyjne;

p»Program” posiada znaczenie nadane temu terminowi we Wstepie;

,,Przedterminowy Wykup posiada znaczenie nadanc temu terminowi w Art. 12.3;
Obligacji”

w»Przelewy Praw na oznacza wszystkie Pierwotne Przelewy Praw na Zabezpieczenie

Zabezpieczenie” oraz, jezeli zostang dokonane, wszystkie Dodatkowe Przelewy Praw
na Zabezpieczenie, a ,,Przelew Praw na Zabezpieczenie” oznacza
kazdy z nich;

~Przypadek Delistinga” oznacza sytuacie, gdy wszystkie akcje Emitenta zostang
wykluczone uchwalg zarzadu GPW lub w inny spos6b nie bedg
znajdowaé si¢ w obrocie na rynku regulowanym prowadzonym

przez GPW;
,Rachunek Obligacji® oznacza Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek
Zbiorczy;
»Rachunek Papieréwoznacza rachunek papieréw wartosciowych w rozumieniu art. 4 ust.
Wartosciowych” 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi;

B



1.92

1.93

1.94

1.95

1.96

1.97

1.99

1.101

1.103

1.105

1.107

1.109

sRachunek
Dezinwestycji”

w»Rachunek
Rozliczeniowy”

sRachunek Zbiorezy”

~RAFAKO”

»Refinansowanie”

»Regulacje KDPW”

»Rozporzgdzenie”

»Rozporzadzenie MAR”

»Rynek ASO”

»Rynek ASO BondSpot”

»Rynek ASO GPW”

nwSkorygowana Warto$é

Obligacji”

oznacza rachunek powierniczy, w rozumieniu art. 59 i nastgpnych
Prawa Bankowego prowadzony przez mBank S.A. z siedzibg w
Warszawie na rzecz Emitenta na podstawie Umowy Rachunku
Dezinwestycji;

omacza rachunek Agenta ds. Plamosci o numerze 83 1240 0043
2000 5114 0003 0000 lub inny rachunek Agenta ds. Platnosci, o
ktérym zawiadomi on Emitenta, ktéry bedzie stuzyt do obstugi
platnosci Kwot do Zaptaty;

oznacza rachunck zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, na ktérym zostaly zapisane prawa z
Obligacji;

oznacza RAFAKO Spotke Akeyjng z siedzibg w Raciborzu przy ul.
Lakowej 33, 47-400 Racibérz, wpisang do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000034143 z kapitalem
zakladowym w wysokoéci 169.863.996 PLN (oplaconym w
catodci);

oznacza zaciagni¢cie przez Emitenta lub jego Podmiot Zalezny
Zadtuzenia Finansowego w celu calkowitego zaspokojenia
wszelkich wierzytelnosci z tytulu wszystkich pozostajacych do
wykupu w danym czasie Obligacji Zerokuponowych;

oznaczaja obowigzujgce regulaminy, uchwaty, procedury i innego
rodzaju regulacje przyjete przez KDPW, okreSlajace spos6b
prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-rozliczeniowego, w
szczegblnosci  regulamin  Krajowego Depozytu  Papieréw
Wartoéciowych i szczegétowe zasady dzialania Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych;

omacza sprzedaz, darowizng, przeniesienie, cesj¢, przewlaszczenie,
najem, dzierzawg, zwolnienie z diugu, zrzeczenie si¢ prawa,
wyzbycie si¢ wlasnoci rzeczy, obcigzenie prawem lub inne
rozporzadzenie catosci lub czgéci, w zalezmodei od okolicznosci,
majgtku lub praw w ramach jednej lub wielu transakeji. Dla
uniknigcia watpliwoéci  udzielenie porgczenia nie stanowi
Rozporzadzenia;

oznacza rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr
596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku
(rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i
Dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE 1 2004/72/WE
(Dziennik Urzgdowy Unii Europejskiej L 173/1);

oznacza Rynek ASO BondSpot lub Rynek ASO GPW;

oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez BondSpot
lub jej nastepcéw prawnych;

oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez GPW lub jej
nastepcow prawnych;

oznacza laczna warto$é nominalng Obligacjii z wylaczeniem
Obligacji posiadanych przez podmioty wchodzace w skiad grupy
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1.110

1.111

1.112

1.113

1.114

1.115

1.116

1.117

1.118

1.11%

1.120

1.121

1.122

1.123

wotrona Internetowa
Emitenta”

»Srodki z Dezinwestycji”

»Uklad”

»Umowa Emisyjna i
Agencyjna”

»Umowa Ograniczajaca
Zbywalnos§¢”

»Umowa Rachunku
Dezinwestycji”

»Umowy Przelewu Praw
na Zabezpieczenie”

HLUmowa
Restrukturyzacyjna”

»Umowy Zastawu”

w»Ustawa CIT”

»Ustawa ¢ Obligacjach”

»Ustawa o Ofercie
Publicznej”

»Ustawa PIT”

»Warto$¢ Nominalna”

kapitalowej Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. I pkt 44 ustawy o
rachunkowosci (Dz.U. z 2013 r., poz. 330, ze zm.) oraz Obligacji
umorzonych;

oznacza http://www.pbg-sa.pl/ lub kazdg inng strong internetows
Emitenta, ktéra jg zastapi;

oznacza wszelkie érodki naleine bezpodrednio lub posrednio
Emitentowi w zwiazkn ze sprzedaza Zbywanego Aktywa, nalezne
Emitentowi od: (i) Kupujacego tytulem zaplaty Emitentowi Ceny
Sprzedazy, badz (ii) Podmiotu Zobowigzanego tytulem splaty
Emitentowi wewnatrzgrupowej pozyczki albo pozyczek w zwigzku
ze sprzedazg Zbywanego Aktywa przez taki Podmiot Zobowigzany.

omacza uklad zawarty w postgpowanin upadlosciowym
prowadzonym wobec Emitenta w Sadzie Rejonowym Poznan --
Stare Miasto pod sygnaturg akt XI GUp 29/12;

Oznacza umowe emisyjna i agencyjng oraz o wspoifinansowanie
zawarty pomiedzy, migdzy innymi, Emitentem, Agentem Emisji
oraz Agentem Zabezpieczenia w dniu 31 lipca 2015 1.;

oznacza umowe Z dnia 31 lipca 2015 r. zawarta pomigedzy Panem
Jerzym Wiéniewskim i Agentem Zabezpieczenia Obligacji w
sprawie ograniczenia zbywalnosci akcji Emitenta posiadanych przez
Pana Jerzego Wisniewskiego;

oznacza umow¢ z dnia 31 lipca 2015 r., pomigdzy Emitentem a
mBank S.A. z siedzibg w Warszawie w przedmiocie prowadzenia
Rachunku Dezinwestycji;

oznacza wszystkie umowy, na podstawie ktérych zostat lub zostang
dokonane Przelewy Praw na Zabezpieczenie, a ,,Umowa Przelewu
Praw na Zabezpieczenie” oznacza kazda z nich;

oznacza umow¢ restrukiuryzacyjng zawarta pomiedzy PBG, POG,
Panem Jerzym Widniewskim oraz instytucjami begdacymi
wierzycielami PBG posiadajacymi wierzytelnosci objete Ukladem,
zawartg w dniu 31 lipca 2015 roku, z dalszymi zmianami

oznacza wszystkie umowy, na podstawie ktérych zostaly lub
zostang ustanowione Zastawy Rejestrowe, a ,Umowa Zastawu”
oznacza kazdg z nich;

oznacza ustawe Z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od
0s6b prawnych (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 r., poz. 851, ze zm.);

oznacza ustawg z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (tekst
jednolity: Dz.U. z 2015 r., poz. 238 ze zm.);

oznacza ustawg z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach  wprowadzania  instrumentéw  finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
(tekst jednolity: Dz. U, 2016 poz. 1639, ze zm.);

oznacza ustawe z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od
0s6b fizycznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2012 r., poz. 361, ze zm.);
posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 2.2;
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1.124

1.125

1.126

1.127

1.128

1.129

1.130

1.131

1.132

1.133

1.134

1.135

» Warunki Emisji”
» Wezesniejszy Wykup”

» Wierzyciele Grupy 5”

»Wierzyciele Grupy 6”

~Wskaznik Rentownosci
Sprzedazy™

» Wspélne Stanowisko
Obligatariuszy”

»Wycena”

»Wyciag z Ewidencji”

»Zabezpieczenia
Obligacji”

nZabezpieczenia
Pierwotne Obligacji”

n»Zabezpieczenia
Dodatkowe Obligacji®

w»Zabezpieczenie”

posiada znaczenie nadane temu terminowi we Wstgpie;
posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 17.1;

oznacza wszystkich wierzycieli posiadajacych wierzytelnoéci objete
Ukladem zaliczonych do Grupy 5 wskazanej w Uktadzie oraz ich
nastepcéw prawnych pod tytulem ogélnym bgdZ szczegbluym, co
do tych wierzytelnosci, a ,, Wierzyciel Grupy 5” oznacza kazdego z
nich;

oznacza wszystkich wierzycieli posiadajgcych wierzytelnoéci objgte
Uktadem zaliczonych do Grupy 6 wskazanej w Ukladzie oraz ich
nastepcow prawnych pod tytulem ogélnym badZ szczegélnym, co
do tych wierzytelnoéci, a ,, Wierzyciel Grupy 6” oznacza kazdego z
nich;

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 13.1.1;

Posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 19.5;

oznacza kazda z wycen stanowigcy Zalacznik 5, a w przypadku
gdyby Doradca ds. Sprzedazy dokonal aktualizacji lub
uszczegétowienia takiej wyceny, z uwzglgdnieniem takiej
aktualizacji lub uszczegélowienia z chwila poinformowania o niej
przez Emitenta Obligatariuszy Wszystkich Emisji zgodnie z Art.
11.5.1 (i analogicznymi postanowieniami warunkéw emisji
pozostatych Obligacji Wszystkich Emisji) i dostarczenia jej przez
Emitenta lub Doradce ds. Sprzedazy Agentowi Zabezpieczenia
Obligacji oraz Agentowi Emisji i wylozenia jej w siedzibie Emitenta
do wgladu dla Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych;

omacza: (i) przed data rejestracji Obligacji w KDPW, dokument
wystawiony przez Depozytariusza potwierdzajacy posiadanie przez
Obligatariusza okreslonej liczby Obligaciji, oraz w przypadku, gdy
jest to wymagane réwniez dokonanie blokady tych Obligacji, a (ii)
po dacie rejestracji Obligacji w KDPW, $wiadectwo depozytowe w
rozumieniu art. 9 i nast. Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi okre§lajace liczbe Obligacji oraz wskazujace, w
przypadku, gdy jest to wymagane, réwniez dokonanie blokady tych
Obligacji;

oznacza wszystkie Zabezpieczenia Pierwotne Obligacji oraz
Zabezpieczenia Dodatkowe Obligacji, a ,Zabezpieczenia
Obligacji” oznacza kazde z nich;

oznacza Pierwotne Porcczenia, Pierwotne Hipoteki, Pierwotne
Przelewy Praw na Zabezpieczenie, Pierwotne Zastawy Rejestrowe
oraz O¢wiadczenia o Poddaniu sie Egzekucji, a ,,Zabezpicczenie
Pierwotne Obligacji® oznacza kazde z nich;

oznacza wszystkie Dodatkowe Os$wiadczenia o Poddaniu sig
Egzekucji, Dodatkowe Porgezenia, Dodatkowe Hipoteki,
Dodatkowe Przelewy Praw na Zabezpieczenie oraz Dodatkowe
Zastawy Rejestrowe, a ,Zabezpieczenie Dodatkowe Obligacji”
oznacza kazde z nich;

oznacza hipoteke, zastaw, zastaw rejestrowy, zastaw finansowy,

"
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1.136 ,, Zadluzenie Finansowe”

przelew na zabezpieczenie, przewlaszczenie na zabezpieczenie,
kaucje, rachunek zablokowany, zastrzezenie wlasnoscl rzeczy
sprzedanej oraz wszelkie inne prawa osobiste lub rzeczowe
ustanowione w celu udzielenia zabezpieczenia zaspokojenia
wierzytelnosci.  Dla  uniknigcia ~ watpliwosei, nie  s3
Zabezpieczeniami w rozumieniu tej definicji o$wiadczenia o
dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji oraz weksle in blanco
wystawione w zwiazku z zobowigzaniem ich wystawcy;

oznacza jakiekolwiek zadtuzenie z tytutu lub w odniesieniu do:

i.  pozyczonych kwot pienigznych, udostgpnionych kredytow i
sald debetowych w bankach, instytugjach kredytowych lub
innych instytucjach finansowych;

ii. akceptu na podstawie kredytu akceptacyjnego lub kredytu
wekslowego (badZ jego zdematerializowanego odpowiednika);

iii, emisji instrumentéw diuinych takich jak obligaciji, weksli (z
wyjatkiem  weksli  niezupelnych ~ wystawionych  na
zabezpieczenie wykonania zobowigzafi z uméw zawieranych
w zwyklym toku dziatalnosei handlowej), skryptéw diuznych i
innych podobnych instrumentéw, a takze kredytu na zakup
weksli lub obligacji, weksli, skryptow diuznych, papierow
dhuznych lub innych podobnych instrument6w, z wylaczeniem
kwot réwnych wartoéci takich transakeji zacigganych w
ramach Dozwolonego Zadluzenia Finansowego;

iv. zobowigzah z wszelkich uméw traktowanych jak leasing
finansowy zgodnie z Zasadami Rachunkowosci;

v. wierzytelnosci sprzedawanych lub dyskontowanych (z
wylaczeniem wierzytelnosci sprzedawanych bez regresu do
Zbywcy, w tym z tytulu faktoringu pelnego);

vi. kosztéw nabycia §rodkéw trwatych, aktywéw finansowych,
ustug lub wartosci niematerialnych i prawnych o ile: (i) s3 one
platne po terminie ich nabycia lub objecia w posiadanic przez
strone zobowigzana, a ich eckonomiczny efekt jest
réwnoznaczny z pozyczks pieniging lub (ii) zaliczka lub
odroczona platnos$é dotyczy okresu ponad 6 (szesciu) miesigey
po dacie nabycia lub dostawy;

vii. jakiegokolwiek zobowigzania z tytutu wszelkich roszczen
zwrotnych lub regresowych w zwigzku z wystawionymi przez
bank, instytucj¢ kredytowa Ilub instytucje finansowa
gwarancja, akredytywg zabezpieczajgca lub dokumentows,
obligacja, zobowigzaniem odszkodowawczym lub dowolnym
inmym instrumentem w odniesieniu do jakichkolwick
zobowigzan diuinika gléwnego;

viii, transakcji majacych za przedmiot instrumenty pochodne,
zawieranych w celu uzyskania ochrony lub korzysci ze zmian
stop procentowych, kurséw, cen lub indekséw, z wylgczeniem
wartosci Dozwolonege Zadiuzenia Finansowego z takich
tytutéw;

ix. jakiejkolwiek kwoty pozyskanej w ramach dowolnej innej
transakcji (w tym umowy terminowej sprzedazy lub kupna,
umowy sprzedazy i sprzedazy zwrotnej lub umowy sprzedazy
i najmu zwrotnego lub umowy faktoringu niepelego (z
roszczeniem zwrotnym) o komercyjnych skutkach pozyczki
lub klasyfikowanej, jako pozyczka zgodnie z majgcymi
zastosowanie Zasadami Rachunkowosci; oraz
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2.2

1.137

1.138

1.139

1.140

1.141

1.142

1.143

1.144

1.145

1.146

x. poreczenia (gwarancji) lub zobowigzaf oraz innych form
prawnych zabezpieczenia ktéregokolwiek zobowigzania, o
ktérym mowa w pkt. od i. do ix. powyzej;

»Zasady Rachunkowo§ci” oznacza powszechnie przyjete zasady rachunkowosci w Polsce,

»Zastawey”

»Zastawy Rejestrowe”

»Zastrzezenia Prawne”

»Zbywana
Nieruchomosé”

»Zbywane Akcje”

nZbywane Aktywa”

»Zbywane Udzialy”

wZgromadzenie
Obligatariuszy”

»Lysk Netto ze
Sprzedazy”

wiacznie z MSSF;
oznacza kazdy z podmiotéw, ktory ustanowi Zastaw Rejestrowy;

oznacza wszystkic Pierwotne Zastawy Rejestrowe oraz, jezeli
zostana ustanowione, Dodatkowe Zastawy Rejestrowe, a . Zastaw
Rejestrowy” oznacza kazdy z nich;

ozZnacza.

i. zasade, ze sad moze przyznaé lub odméwi¢ przyznania
srodk6éw prawnych wedtug swojego uznania oraz ograniczenic
egezekucji na mocy przepiséw dotyczacych upadlosci oraz
innych przepiséw prawa dotyczacych  zaspokojenia
wierzytelnosci ogolu wierzycieli;

ii. przedawnienie roszczen, zarzuty potracenia lub roszczenie
WZajemne;

iii. konieczno$¢ dokonania wpisu Hipoteki w ksigdze wieczystej
oraz Zastawu Rejesirowego w rejestrze zastawdw;

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 7.3.1;

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 7.3.1;

oznacza Zbywane Nieruchomoséci, Zbywane Akcje oraz Zbywane
Udziaty, a ,,Zbywane Aktywo” oznacza kazde z nich;

posiada znaczenic nadane temu terminowi w Art. 7.3.1;

oznacza Zgromadzenie Obligatariuszy Obligacji odbywajace si¢ na
zasadach okreslonych w Art. 20;

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 13.1.2

FORMA I RODZAJ OBLIGACJI
Rodzaj Obligacji

2.11

2.1.2

Seria, Warto$¢ Nominalna, Waluta, Miejsce Emisji, £.aczna Warto$é Nominalna Obligacji ,

Obligacje s3 papierami wartosciowymi pa okaziciela. Obligacje nie posiadaja formy
dokumentu, a prawa z nich wynikajace, zgodnie art. 8 ust 1 Ustawy o Obligacjach, powstajg w
chwili dokonania po raz pierwszy zapisu w Ewidencji prowadzonej przez Depozytariusza 1
przystuguja podmiotowi w niej wskazanemu. Niezwlocznie po Dniu Emisji Emitent podejmie
niezbedne dziatania w celu:

(a) rejestracji Obligacji w KDPW w rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi; oraz

(b) wprowadzenia ich do obrotu na Rynku ASO,
w obu przypadkach nie p6Zniej niz w terminie 90 dni od Dnia Emisji.

Po dniu, w ktérym zostanie dokonana rejestracja Obligacji w KDPW — podmioty uprawnione
z Obligacji zostana ustalone zgodnie z Ustawg o Obrocie Instrumentami Finansowymi.
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6.2

(a) Obligacje s3 emitowane w serii H1 i posiadaja numery od 1 do maksymalnie 182 118,
(b) Obligacje emitowane sa w ziotych (PLN),

(c) Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 100 PLN (sto zlotych) (,Wartosé
Nominalna™),

(d) Obligacje emitowane s w Wysogotowie,
(e) Laczna Wartoé¢ Nominaina wynosi do 18.211.800 PLN (osiemna$cie milionéw dwiescie
jedenagcie tysiecy osiemset ziotych 00/100).

0 Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabycia wynosi 182 118 (sto osiemdzicsigt
dwa tysiace sto osiemnascie) sztuk.

Podstawa emisji

(a) Obligacje oferowane s3 w trybie oferty prywatnej, zgodnie z art. 33 pkt. 2 Ustawy o
Obligacjach przez proponowanie nabycia Obligacji indywidualnie oznaczonym adresatom w
liczbie nie wickszej niZz 149.

(b) Obligacje emitowane s3 na podstawie:

- uchwaly Zarzadu Emitenta z dnia 30 czerwca 2015 r, w sprawie zawarcia i wykonania
przez Spélke umowy emisyjnej i agencyjnej, przeprowadzeniu przez Spétke programu
emisji obligacji, dokonaniu przez Spélke emisji obligacji w ramach programu emisji
obligacji oraz ustanowieniu przez Spolke zabezpieczefi obligacji ze zmianami
wynikajacymi z uchwaty Zarzgdu Emitenta z dnia 27 pazdziernika 2016 r.;

- uchwaly Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 30 czerwca 2015 r. w przedmiocie
wyrazenia opinii o zawarciu i wykonaniu przez Spétke umowy emisyjnej i agencyjnej,
przeprowadzeniu przez Spotke programu emisji obligacji, dokonaniu przez Spolke
emisji obligacji wramach programu oraz o ustanowieniu przez Spétke zabezpieczen
obligacji ze zmianami wynikajacymi z uchwaly Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 21
lipca 2015 r. oraz z uchwaty Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 27 paZdziernika 2016 r.,

- uchwaly Zarzadu Emitenta z dnia 30 lipca 2015 r. w przedmiocie zatwierdzenia
Programu emisji Obligacji oraz w przedmiocie emisji Obligacji ze zmianami
wynikajacymi z uchwaly Zarzadu Emitenta z dnia 27 pazdziernika 2016 r.

OKRESLENIE PROGU DOJSCIA EMISJI DANEJ SERII DO SKUTKU

Emisja Obligacji serii dojdzie do skutku w przypadku subskrybowania i nalezytego oplacenia co
najmniej dwoch Obligacji.

CEL EMISJI

Emisja Obligacji zostanie przeprowadzona w celu umozliwienia okre§lonym wierzycielom Emitenta
posiadajacym wierzytelnosci objgte Uktadem uzyskania czgsciowego zaspokojenia ich wierzytelno$ci
objetych Ukladem w wysokosci okre§lonej Uktadem.

TERMIN PRZYDZIALU OBLIGACJI

Przydziat Obligacji zostanie dokonany w ostatnim dniu okresu subskrypcji.

STATUS OBLIGACJL, SWIADCZENIA Z OBLIGACJI I PRZENOSZENIE PRAW

Status Obligacji

Obligacje stanowia bezwarunkowe, bezposrednie i niepodporzadkowane zobowigzania Emitenta do
§wiadczen okreslonych w Warunkach Emisji, wykonywalne zgodnie z ich treécig. Obligacje beda
jednoczeénie splacane oraz majg co najmniej réwne pierwszenstwo z innymi niepodporzadkowanymi
zobowiazaniami Emitenta, z zastrzezeniem zobowigzan uprzywilejowanych z mocy bezwzglednie
obowigzujacych przepisow prawa.

Swiadczenia z Obligacji

Na podstawie kazdej Obligacji Emitent stwierdza, ze jest dluznikiem Obligatariusza i zobowigzuje sie
wobec niego do spelnienia §wiadczenia pienigznego polegajacego na zaplacie:
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6.3

6.4

6.5

6.6

7.1

(a) w Dniu Wykupu: Kwoty Wykupu;

(b) w Dniu Natychmiastowego Wykupu: Kwoty Natychmiastowego Wykupu;

(c) w Dniu Przedterminowego Wykupu: Kwoty Przedterminowego Wykupu;

(d) w Dniu Wezesniejszego Wykupu: Kwoty Wezesniejszego Wykupu; oraz

(e kwoty Przyspieszonej Splaty na zasadzie i warunkach opisanych w Art. 16.
Przenoszenie praw z Obligacji

Przeniesienie praw z Obligacji nastepuje z chwily dokonania przez Depozytariusza wpisu do
prowadzonej przez niego Ewidencji. Wpis do Ewidencji nastapi na podstawie zawiadomienia
Depozytariusza przez zbywcg lub nabywcg Obligacji o czynnosci prawnej, z ktorej wynika
zobowigzanie do przeniesienia praw z Obligacii i doreczenia Depozytariuszowi wiarygodnego dowodu
dokonania takiej czynnoéci i spelnieniu przez nabywcg wewngtrznych regulacji Depozytariusza
dotyczacych prowadzenia Ewidencji.

Zdarzenia powodujace z mocy prawa przeniesienie praw z Obligacji

W przypadku, gdy nabycie Obligacji nastapito w wyniku zdarzenia powodujacego z mocy prawa
przeniesie praw z tych Obligacji, zapis w Ewidencji jest dokonywany na zadanie nabywcy po
doreczeniu Depozytariuszowi wiarygodnego dowodu zajécia takiego zdarzenia, w szczegdlnosci
prawomocnego orzeczenia sadowego lub innego dowodu wystapienia zdarzenia, ktére spowodowalo
przeniesienie praw z Obligacji.

Przeniesienie praw z Obligacji po rejestracji w KDPW

Przeniesienie praw z Obligacji zarejestrowanych w KDPW nastgpuje zgodnie z postanowieniami
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Nabywanie Obligacji przez Emitenta

Obligacje moga by¢ nabywane przez Emitenta wylgcznie w celu umorzenia.

ZABEZPIECZENIA

Agent Zabezpieczenia Obligacji nie ponosi odpowiedzialnosci za dzalania podjgte przez Agenta
Zabezpieczenia Obligacji zgodnie z niniejszym Art. 7 (Zabezpieczenia).

Ustanawianie Zabezpieczen Obligacji

7.1.1 Obligacje wyemitowane zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji s3 obligacjami
zabezpieczonymi w rozumieniu Ustawy o Obligacjach.

7.1.2 Roszczenia Obligatariuszy wynikajace z Obligacji zabezpieczone beds Zabezpieczeniami
Pierwotnymi Obligacji oraz Zabezpieczeniami Dodatkowymi Obligacji. Zabezpieczenia
Pierwotne Obligacji oraz Zabezpieczenia Dodatkowe Obligacji moga by¢ ustanowione po
wydaniu Obligacji, zgodnie z art. 28 ust. 2 Ustawy o Obligacjach.

7.1.3  Zabezpieczenia Pierwotne Obligacji bgdg ustanowione na Dzieri Emisji.

7.1.4 Emitent zobowiazuje si¢ ustanowié (lub spowodowaé ustanowienie przez odpowiednie
Podmioty Zalezne) Zabezpieczenia Dodatkowe Obligacji:

(a) w przypadku Dodatkowych Hipotek, w terminie 10 (dziesigciu) Dni Roboczych od:

dnia uzyskania zgody podmiotu, ktéra jest wymagana dla ustanowienia takiej
Dodatkowej Hipoteki zgodnie z zobowiazaniami Emitenta lub Podmiotu
Zaleznego istniejacymi w dniu zawarcia Ukladu albo

dnia, w ktérym wygasénie obowiazek uzyskania takiej zgody;
(b} w przypadku Dodatkowych Zastawéw Rejestrowych na udziatach lub akcjach:

- w terminie 10 (dziesigciu) Dni Roboczych od dnia emisji nowych akcji w
kapitale zakladowym Podmiotu Zaleznego, ktérego akcje sa Przedmiotem
Pierwotnych Zastawdw Rejestrowych; oraz
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- wterminie 10 (dziesigciu) Dni Roboczych od dnia utworzenia nowych udziatéw
w kapitale zaktadowym Podmiotu Zaleznego, ktérego udzialy sa przedmiotem
Pierwotnych Zastawow Rejestrowych;

- w terminie 10 (dziesieciu) Dni Roboczych od dnia uzyskania zgody podmiotu,
ktéra jest wymagana dla ustanowienia takiego Dodatkowego Zastawu
Rejestrowego zgodnie z zobowigzaniami Emitenta lub Podmiotu Zaleinego
istniejacymi w dniu zawarcia Ukladu albo w terminie 10 (dziesigciu) Dni
Roboczych dnia, w ktérym wygasnie obowiazek uzyskania takiej zgody;

(c) w przypadku Dodatkowych Zastawdw Rejestrowych na aktywach:

w terminie 10 (dziesigciu) Dni Roboczych od dnia uzyskania zgody podmiotu,
ktéra jest wymagana dla ustanowienia takiego Dodatkowego Zastawu
Rejestrowego zgodnie z zobowigzaniami Emitenta lub Podmiotu Zaleznego
istniejacymi w dniu zawarcia Uktadu; albo
- dnia, w ktérym wygasnie obowiazek uzyskania takiej zgody;
(d) w przypadku Dodatkowych Zastawéw Rejestrowych na rachunkach bankowych:

w terminie 10 (dziesigciu) Dni Roboczych od dnia uzyskania zgody podmiotu,
ktora jest wymagana dla ustanowienia takiego Dodatkowego Zastawu
Rejestrowego zgodnie z zobowigzaniami Emitenta lub Podmiotu Zaleznego
istniejgcymi w dniu zawarcia Ukladu albo w terminie 10 (dziesigciu) Dni
Roboczych dnia, w ktérym wygasnie obowiazek uzyskania takiej zgody;

w terminie 10 (dziesigciu) Dni Roboczych od dnia otwarcia kazdego nowego

rachunku bankowego przez ktérgkolwiek ze spélek wskazanych w Czgsci H,
Zatgeznika 3 (z wylaczeniem Emitenta);

(e) w przypadku Kaucji, w dniu wpltywu érodkéw ze Zbywanego Aktywa na Rachunek
Dezinwestycji;
® w przypadku Dodatkowych Przelewéw Praw na Zabezpieczenie:

- w terminie 5 (pigciu) Dni Roboczych od dnia zawarcia uméw ubezpieczenia
Nieruchomoéci Obcigzanych obcigzonych Hipoteka;

- w terminie 5 (pigciu) Dni Roboczych od dnia zawarcia uméw pozyczek
udzielonych Porgezycielom lub POG przez Emitenta;

- w terminie 5 (pigciu) Dni Roboczych od dnia zawarcia wewnatrzgrupowych
uméw o $wiadczenie ushig lub uméw o podwykonawstwo kontraktéw
budowlanych zawartych pomigdzy POG i Emitentem;

- w terminie 5 (pieciu) Dni Roboczych od dnia uzyskania zgod odpowiednich
podmiotéw, ktére sa niezbgdne do dokonania Dodatkowych Przelewow Praw na
Zabezpieczenie;

(2 w przypadku Dodatkowych Porgczen, w terminie 10 (dziesigeiu) Dni Roboczych od:

- dnia uzyskania zgody podmiotu, ktéra jest wymagana dla ustanowienia takiego
Dodatkowego Poreczenia zgodnie z zobowiazaniami Emitenta lub Podmiotu
Zaleznego istniejgcymi w dniu zawarcia Ukladu; albo

- dnia, w ktérym wygasnie obowiazek uzyskania takiej zgody;

(h) w przypadku Dodatkowych O$wiadczen o Poddaniu si¢ Egzekucji, w terminie 10

(dziesieciu) Dni Roboczych od:

dnia uzyskania zgody podmiotu, kt6ra jest wymagana dla zloZenia takiego
Dodatkowege O$wiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji zgodnie =z
zobowigzaniami Emitenta lub Podmiotu Zaleznego istniejagcymi w dniun
zawarcia Ukladu; albo

- dnia, w ktérym wygasnie obowiazek uzyskania takiej zgody;

w kazdym z powyzszych przypadkéw, na warunkach zasadniczo takich samych, jak warunki

odpowiednich dokumentéw Zabezpieczen Pierwotnych Obligacji.
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7.2

7.1.5

7.1.6

Emitent zobowiazuje sig nic wycofaé (oraz spowodowaé, aby odpowiedni Podmiot Zalezny
nie wycofal) zlozonych do wlasciwych sadéw wnioskéw o wpis Dodatkowych Hipotek w
odpowiednich ksiggach wieczystych.

Emitent zobowiazuje si¢ ustanowié (oraz spowodowaé, aby odpowiedni Podmiot Zalezny
ustanowil) Dodatkowe Hipoteki z najwyzszym pierwszefistwem zaspokojenia.

Egzekucja Zabezpieczen Obligacji

7.2.1

722

7.2.3

724

7.2.5

W przypadku otrzymania przez Agenta Zabezpieczenia Obligacji zawiadomienia
Obligatariusza o:

(a) zlozeniu wobec Emitenta zgdania wykupu posiadanych przez takiego Obligatariusza
Obligacji w zwigzku z wystapieniem Podstawy Natychmiastowego Wykupu oraz o
braku wykupu Obligacji takiego Obligatariusza do Dnia Natychmiastowego Wykupu;

(b) zlozeniu wobec Emitenta zadania wykupu posiadanych przez takiego Obligatariusza
Obligacji w zwiazku z wystgpieniem Podstawy Wczesniejszego Wykupu oraz o
braku wykupu Obligacji takiego Obligatariusza do Dnia Wczesniejszego Wykupu,

Agent Zabezpicczenia Obligacji przystapi (przy czym w przypadku wystgpicnia Podstawy
Wezesniejszego Wykupu po uprzednim uzyskaniu Wspdlnego Stanowiska Obligatariuszy
zgodnie z art. 17.2 lub bez uzyskania Wspélnego Stanowiska Obligatariuszy w przypadku
okre§lonym w art. 17.3) do egzekucji Zabezpieczefi Programu w trybie postepowania
egzekucyjnego zgodnie z przepisami Kodeksu Postgpowania Cywilnego, z zastrzezeniem, ze
nie otrzyma od Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych odmiennej instrukcji, wydanej w
formie Wspélnego Stanowiska Obligatariuszy.

W przypadku otrzymania Wspdlnego Stanowiska Obligatariuszy zawierajacego nowa
instrukcje Agent Zabezpieczenia podejmuje tylko te czynnofci egzekucyjne, jakie zostaly
wskazane we Wspdlnym Stanowisku Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych.
Obligatariusze Obligacji Zerokuponowych moga zmieni¢, zgodnie z postanowieniami
Warunkéw Emisji, treé¢ dostarczonego do Agenta Zabezpieczenia Obligacji stanowiska
poprzez przestanie do Agenta Zabezpieczenia Obligacji nowego Wspélnego Stanowiska
Obligatariuszy. Nowe Wspélne Stanowisko Obligatariuszy zawierajgce nowg instrukcje
bedzie wiazaé Agenta Zabezpieczenia Obligacji z chwila jego otrzymania przez Agenta
Zabezpieczenia Obligacji.

W przypadku zlozenia przez Obligatariusza zgodnego z art. 7.2.1 zgdania wykupu Obligacji w
zwigzku z wystgpieniem Podstawy Natychmiastowego Wykupu, Agent Zabezpieczenia
podejmie czynnoéei egzekucyjne zgodnie z art. 7.2.1, po uplywie 7 dni od daty otrzymania
takiego zadania Obligatariusza przez Agenta Zabezpieczenia Obligacji, chyba ze zadanie
takie zostanie wycofane przez Obligatariusza przed uplywem tego terminu lub wierzytelnos¢
Obligatariusza podlegajaca egzekucji zostanie w catoéci zaspokojona przez Emitenta w tym
terminie. W przypadku zlozenia przez Obligatariusza zgodnego z art. 7.2.1. Zadania wykupu
Obligacji w zwigzku z wystgpieniem Podstawy Wezesniejszego Wykupu Agent
Zabezpieczenia podejmie czynnosei egzekucyjne zgodnie z art. 7.2.1, niezwlocznie po
uplywie terminu wymagalnosci Obligacji takiego Obligatariusza przedstawionych do
Wezetniejszego Wykupu, chyba ze adanie takie zostanie wycofane przez Obligatariusza
przed uptywem tego terminu lub wierzytelnos¢ Obligatariusza podlegajaca egzekucji zostanie
w calogci zaspokojona przez Emitenta w tym terminie.

Jezeli podjgcie przez Agenta Zabezpieczenia Obligacji czynnosci egzekucyjnych zgodnie z
art. 7.2.1 oraz art. 7.2.2, wymaga dostarczenia Agentowi Zabezpieczenia Obligacji przez
Obligatariuszy, Agenta Emisji, Agenta ds. Platnosci lub Depozytariusza okreslonych
informacji lub dokumentéw, Agent Zabezpieczenia Obligacji nie bedzie zobowigzany do
dzialania zgodnie z art. 7.2.1 lub art. 7.2.2 do czasu otrzymania od Obligatariuszy, Agenta
Emisji, Agent ds. Platnosci lub Depozytariusza stosownych informacji lub dokumentow w
formie i o tresci satysfakcjonujacej Agenta Zabezpieczenia Obligacji.

Agent Zabezpieczenia Obligacji ma prawo powstrzymaé si¢ od dzialania zgodnie z

postanowieniami art. 7.2.1 oraz art. 7.2.2, do czasu otrzymania od Emitenta lub Obligatariuszy

takiego zabezpieczenia, jakiego moze zada¢ na pokrycie kosztéw (w tym oplat sadowych),

wydatkéw lub strat z tytulu odpowiedzialnodci (wraz z jakimkolwiek naleznym podatkiem od

towar6w i ustu), jakie moze ponies¢ w zwiazku z wykonywanigm postanowien art. 7.2.1 oraz
I

i
i
f:
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7.3

7.2.6

7.2.7

art. 7.2.2, w zakresie w jakim te koszty, wydatki lub straty przekraczajg aktualng w czasie
podejmowania takich dziatan kwote kaucji na zabezpieczenie takich kosztéw, wydatkdw i strat
ustanowiong przez Emitenta na rzecz Agenta Zabezpieczenia Obligacji ze czedci érodkoéw
zdeponowanych na Rachunku Dezinwestycji, zgodnie z Umowa Emisyjng i Agencyjna.

Agent Zabezpieczenia Obligaciji , podejmujac czynnosci egzekucyjne dotyczace Zabezpieczen
Obligacji okreslone w art. 7.2.1 oraz art. 7.2.2, uprawniony bedzie korzystac ze wszystkich
praw, jakie posiada na gruncie przepiséw prawa, niniejszych Warunkéw Emisji lub
Dokumentéw Zabezpieczenia, w tym wszystkich dostepnych $rodkéw ochrony prawnej lub
metod egzekucji.

Agent Zabezpieczenia Obligatariuszy nie odpowiada wobec Emitenta ani Obligatariuszy za
dzialanie (lub jego brak), o ile dziata (lub powstrzymuje si¢ od dziatania) zgodnie z
postanowieniami art. 7.2.1 oraz art. 7.2.2.

Zwalnianie Zabezpieczen Obligacji

7.3.1

Emitent moze Zada¢ (w formie pisemnego wniosku) od Agenta Zabezpieczenia Obligacji
zwolnienia lub zrzeczenia si¢ Zabezpieczenia Obligacji (na co wszyscy Obligatariusze
wyrazaja zgodg) w postaci:

(a) Hipoteki na sprzedawanej Nieruchomosci Obcigzanej (,.Zbywana Nieruchomo$¢™)
lub, odpowiednio,

(b) Zastawu Rejestrowego na sprzedawanych akcjach Podmiotu Zabezpieczajgcego
(.Zbywane Akeje”) lub udzialach Podmiotu Zabezpieczajacego (.Zbywane
Udzialy”), z wylaczeniem, dla unikniecia watpliwoéci, Zastawn Rejestrowego
ustanowionego na akcjach RAFAKO i Zastawu Rejestrowego ustanowionego na
udziatach POG oraz:

(c) Hipotek ustanowionych pa Nieruchomosciach Obcigzanych nalezgcych do tego
Podmiotu Zabezpieczajacego oraz podmiotéw pod Kontrola tego Podmiotu
Zabezpieczajacego, ktorych akcje lub udziaty s3 tym Zbywanym Aktywem;

(d) Zastawu Rejestrowego ustanowionego na podstawie odpowiedniej Umowy Zastawu,
kt6rej strong jest podmiot oraz podmioty od niego zaleime, w ktorych Zbywane
Udzialy lub Zbywane Akcje sa tym Zbywanym Aktywem; oraz

(e) Przelewu Praw na Zabezpieczenie dokonanego na podstawie odpowiedniej Umowy
Przelewu Praw na Zabezpieczenie, ktérej strong jest podmiot oraz podmioty od niego
zalezne, w ktérych Zbywane Udzialy lub Zbywane Akcje s tym Zbywanym

Aktywem; oraz

H innych Zabezpieczen Obligacji ustanowionych przez Podmiot Zabezpieczajacy oraz
podmioty od niego zalezne, ktérych akcje albo udziaty s tym Zbywanym Aktywem,
na rzecz Agenta Zabezpieczenia Obligacji,

w kazdym przypadku, niezwlocznie po (lecz nie pdzniej niz w terminie 3 (trzech) Dni
Roboczych od dnia) spelnieniu wszystkich ponizszych warunkéw (zastrzezonych na rzecz
Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych) dotyczacych Zbywanego Aktywa, w zwigzku z
ktérym ma dojsé do zrzeczenia si¢ Zabezpieczen Obligacji (,,dane Zbywane Aktywo™):

() Emitent lub Podmiot Zabezpieczajacy zawrze umowe przeniesienia wlasnosci danego
Zbywanego Aktywa (,Umowa Sprzedazy”) za ceng sprzedazy ("Cena Sprzedaiy™)
nie nizsza niz warto$¢ tego danego Zbywanego Aktywa wskazana w pkt. (a) Art.
7.3.3.

(i1} Cena Sprzedazy netto (tj. bez podatku od towaréw i uslig naliczonego przy
sprzedazy) (pomniejszona, wylacznie w przypadku gdy przedmiotem sprzedazy jest
Zbywana Nieruchomo§¢, o Dopuszczalne Pomnigjszenia oraz w kazdym przypadku o
wynagrodzenie nalezne Doradcy Dezinwestycyjnemu) ("Kwota Wplaty na
Rachunek Dezinwestycji") bedzie:

(A) nie nizsza niz kwota wskazana w pkt. {b) Art. 7.3.3, z wyjatkiem
nieruchomosci wskazanych w Zalgezniku 4 Czeéé E, pkt. 3, pkt. 4, pkt. 5, a
takze dla ktérych Kwota Wplaty na Rachunek Dezinwestycji wynosi 0
zlotych pod warunkiem, ze kupujacym bedzie masa upadiosci spéiki
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73.2

733

®)

Hydrobudowa Polska S.A. a Cena Sprzedazy nieruchomosci zostanie
potracona z wierzytelnoéciami przystugujacymi masie upadiosci spotki
Hydrobudowa Polska S.A. wzgledem sprzedajgcego; oraz

platna przez Kupujacego na Rachunek Dezinwestycji w wykonaniu
instrukcji Emitenta dzialajacego w imieniu Agenta Zabezpieczenia Obligacji
na podstawie przekazu, o ktérym mowa w Art. 7.6.1;

(1ii) Emitent dostarczy Agentowi Zabezpieczenia Obligacji lub Agent Zabezpieczenia
Obligacji uzyska potwierdzenie banku prowadzacego dany Rachunek Dezinwestycji
dokonania przez kupujacego wplaty na Rachunek Dezinwestycji Kwoty Wplaty na
Rachunek Dezinwestycji za to dane Zbywane Aktywo (w tym obejmujacej réwniez
ewentualne zaliczki oraz zadatki).

Agent Zabezpieczenia Obligacji ztozy Emitentowi oraz kupujacemu dane Zbywane Aktywo

o$wiadczenie w przedmiocie bezwarunkowego zrzeczenia si¢ lub zwolnienia Zabezpieczen

Obligacji opisanych w Art. 7.3.1 (,,O$wiadczenie o Zrzeczeniu si¢ Zabezpieczed”), po

speieniu warunkéw, o ktérych mowa w Art. 7.3, w terminie 3 Dni Roboczych od dnia, w

ktorym Agent Zabezpieczenia Obligacji otrzyma:

(a) kopig Umowy Sprzedazy zawierajacag Cen¢ SprzedaZy nie niZzsza niz warto$¢ tego
danego Zbywanego Aktywa wskazana w pkt. (a) Art. 7.3.3; oraz

(b) wydane przez bank prowadzacy Rachunek Dezinwestycji potwierdzenie wplaty na
Rachunek Dezinwestycji przez kupujacego Kwoty Wplaty na Rachunek
Dezinwestycji.

Emitent zapewni, ze:

(a) Cena Sprzedazy danego zbywanego Aktywa, ktéra zgodnie z Art. 7.3.1 ma zostaé
zaplacona przez kupujacego, bedzie nie nizsza niz:

@

(it)

(gdy przedmiotem sprzedazy jest Zbywana Nieruchomos¢): (A) wartosé tego
danego Zbywanego Aktywa okre§lona w Wycenie albo (B) jezeli Cena
Sprzedazy bedzie nizsza niz wartoé¢ danej Zbywanej Nieruchomosci okre§lona
w Wycenie — cena wskazana w uprzednio uzyskanym Wsp6lnym Stanowisku
Obligatariuszy (lub zgodnie z Art. 18.2); oraz

(gdy przedmiotem sprzedazy sa Zbywane Udzialy lub Zbywane Akcje): (A)
suma okreslonych w Wycenie warto$ci Nieruchomosci Obcigzanych nalezacych
do Podmiotu Zabezpieczajacego, ktérego akcje lub udzialy sa Zbywanymi
Akcjami lub Zbywanymi Udziatami, oraz do podmiotéw bedacych pod Kontrola
tego Podmiotu Zabezpieczajacego, pomnigjszonych o Dopuszczalne
Pomniejszenia oraz wynagrodzenie nalezne Doradcy Dezinwestycyjnemu albo
(B) jezeli Cena Sprzedazy bedzie nizsza niz suma okre$lonych w Wycenie
warto§ci  Nieruchomos$ci  Obcigzanych  nalezacych do  Podmiotu
Zabezpieczajacego, ktérego akcje lub udzialy s3 Zbywanymi Akcjami lub
Zbywanymi Udzialami, oraz do podmiotéw bedgcych pod Kontrola tego
Podmiotu Zabezpieczajgcego pomnigjszonych o Dopuszczalne Pomniejszenia —
cena wskazana w uprzednio uzyskanym Wspdlnym Stanowisku Obligatariuszy
(lub zgodnie z Art, 18.2);

(b} Kwota Wplaty na Rachunek Dezinwestycji, ktéra zgodnie z Art. 7.3.1 wplynie na
Rachunek Dezinwestycji, bedzie nie nizsza niz:

@

(gdy przedmiotem sprzedazy jest Zbywana Nieruchomosc):
(A) wyzsza z pastepujacych kwot ("Warto$é Pierwotna Nieruchomosci"):

(D okreslona w Wycenie warto$§¢ danej Zbywanej Nieruchomodci
pomniejszona o Dopuszczalne Pomniejszenia; oraz

(I)  okreS§lona w Planie Dezinwestycji w kolumnie zatytulowanej
"Wartos¢ Zbywanej Nieruchomosci - wg definicii z WEO
Oczekiwany wplyw z projefau” wartoé¢ danej Zbywanej
Nieruchomoséei; albo
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(B) jezeli Kwota Wplaty na Rachunek Dezinwestycji bedzie nizsza niz
Warto$é Pierwotna Nieruchomoéci — kwota wskazana w uprzednio
uzyskanym Wspélnym Stanowisku Obligatariuszy (lub zgodnie z Art.
18.2); oraz

(i) (gdy przedmiotem sprzedazy sa Zbywane Udziaty lub Zbywane Akcje):

(A) wyzsza z nastepujacych kwot ("Warto§¢ Pierwotna Udzialow/Akeji"):

()] suma okreslonych w Wycenie warto§ci Nieruchomosci
Obcigzanych nalezacych do Podmiotu Zabezpieczajacego, kidrego
akcie lub udzialy s3 Zbywanymi Akcjami lub Zbywanymi
Udziatami, oraz do podmiotéw bedacych pod Kontrolg tego
Podmiotu Zabezpieczajgcego, pomniejszona ¢ Dopuszczalne
Pomniejszenia; oraz

(I) suma okre§lonych w Planie Dezinwestycji w kolumnie
zatytutowanej: "Wartosé Zbywanej Nieruchomosci - wg definicji z
WEQ Oczekiwany wpbw z projekry” wartoéci Nieruchomosci
Obciazanych nalezacych do Podmiotu Zabezpieczajgcego, ktérego
akcje lub udzialy sa Zbywanymi Akcjami Ilub Zbywanymi
Udziatami, oraz do podmiotéw bedacych pod Kontrolg tego
Podmiotu Zabezpieczajacego; albo

(B) jezeli Kwota Wplaty na Rachunek Dezinwestycji bedzie ni2sza niz
Wartodci Pierwotna Udzialow/Akcji — kwota wskazana w uprzednio
uzyskanym Wspélnym Stanowisku Obligatariuszy (lub zgodnie z Art.
18.2).

Kazdy z Obligatariuszy nieodwolanie i bezwarunkowo upowaimia Agenta Zabezpicczenia
Obligacji, a Agent Zabezpieczenia Obligacji jest nicodwolalnie i bezwarunkowo
upowazniony, do:

(a)
(b)

©

(d)

wydania Promesy zgodnie z Art. 7.3.6;

wydania O$wiadczenia o Zrzeczeniu sig Zabezpieczenia dotyczacego:

Hipoteki na Zbywanej Nieruchomo$ci wraz z oswiadczeniem o wyrazeniu
zgody na wykreslenie tej Hipoteki z ksiggi wieczystej; oraz

Przelewu Praw na Zabezpieczenie dotyczacego Zbywanej Nieruchomosci; lub

wydania O$wiadczenia o Zrzeczeniu sig¢ Zabezpieczenia dotyczacego:

Zastawu Rejestrowego na Zbywanych Udziatach lub Zbywanych Akcjach;

Zastawu Rejestrowego ustanowionego na podstawie odpowiedniej Umowy
Zastawu, kt6rej strona jest Podmiot Zabezpieczajgcy oraz podmioty pod
Kontrolg tego Podmiotu Zabezpieczajacego, w ktérych Zbywane Udzialy lub
Zbywane Akcje sa przedmiotem sprzedazy, wraz z o$wiadczeniem o wyrazeniu
zgody na wykre§lenie Zastawu Rejestrowego z rejestru zastawow;

Przelewu Praw na Zabezpieczenie dokonanego na podstawie odpowiedniej
Umowy Przelewu Praw na Zabezpieczenie, ktdrej strong jest Podmiot
Zabezpieczajacy oraz  podmioty pod Kontrola tego  Podmiotu
Zabezpieczajacego, w ktérych Zbywane Udzialy lub Zbywane Akcje sa
przedmiotem sprzedazy;

Hipoteki na Nieruchomosci Obcigzanej, ktérej whascicielem lub uzytkownikiem
wieczystym jest Podmiot Zabezpieczajacy oraz podmioty pod Kontrolg tego
Podmiotu Zabezpieczajacego, w ktérym Zbywane Udzialy lub Zbywane Akcje
s3 przedmiotem sprzedazy, wraz z oswiadczeniem o wyrazeniu zgody na
wykreslenie Hipoteki z ksiegi wieczystej;

zZrzeczenia si¢ Przelewu Praw na Zabezpieczenie polegajacego na dokonaniu przez
Agenta Zabezpieczenia Obligacji przelewu zwrotnego na dany Podmiot
Zabezpieczajacy oraz podmioty pod Kontrolg tego Podmiotu Zabezpieczajacego,
wierzytelnosci przelanych uprzednio na zabezpieczenie; oraz
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7.3.5

7.3.6

7.3.7

7.3.8

(e) zrzeczenia sie Porgezenia polegajacego na wydaniu odpowiedniego o$wiadczenia
przez Agenta Zabezpieczenia Obligacji, mocg ktdrego o$wiadczenie o Poreczeniu
i Poreczenie wygasng, a umowy Porgczenia ulegna rozwigzaniu w dniu wydania
o$wiadczenia Agenta Zabezpieczenia Obligacji, o ktérym mowa powyzej;

w kazdym z powyzszych przypadku na warunkach okreslonych w Art. 7.3.1, Art. 7.3.2 oraz
Art. 7.3.9.

Bez wzgledu na postanowienia Art. 7.3 4, jezeli przedmiotem sprzedazy bedg udziaty w spoice
Brokam Sp. z o.0. lub Bathinex Sp. z 0.0. (w zadnym wypadku niebgdace przedmiotem
Zabezpieczen Obligacji), kazdy z Obligatariuszy nieodwotanie i bezwarunkowo upowaznia i
instrunje Agenta Zabezpieczenia Obligacji, a Agent Zabezpieczenia Obligacji  jest
nieodwotalnie i bezwarunkowo upowazniony i poinstruowany, do zrzeczenia si¢ Przelewu
Praw na Zabezpieczenie polegajacego na dokonaniu przez Agenta Zabezpieczenia Obligacji
przelewu zwrotnego na rzecz Emitenta, wierzytelnoci wynikajacych z uméw pozyczek
zawartych pomigdzy Emitentem jako pozyczkodawes a odpowiednio, Brokam Sp. z o.0. lub
Bathinex Sp. z 0.0. jako pozyczkobiorcg, przelanych uprzednio na zabezpieczenic na
podstawie umowy przelewu praw z dnia 31 lipca 2015 . Zrzeczenia, o kiérym mowa powyzej,
Agenta Zabezpieczenia Obligacji dokona na zadanie Emitenta, w ramach transakcji sprzedazy
udzialéw, odpowiednio, w spotkach Brokam Sp. z o.0. lub Bathinex Sp. z o.0.

Na pisemny wniosek Emitenta, Agent Zabezpieczenia Obligacji nie pézniej niz w ciagu 5
(stownie: pieciu) Dni Roboczych od dnia zlozenia stosownego wniosku wraz z kompletng
dokumentacja wymagang niniejszymi Warunkami Emisji oraz Umowa Emisyjng i Agencyjna
wyda o$wiadczenie kierowane do nabywcy, w ktérym wskaze postanowienia Warunkéw
Emisji oraz Umowy Emisyjnej i Agencyjnej upowazniajace go do zwalniania zabezpieczef, o
ktérych mowa w Art. 7.3.4 (b)-(c) (,,Promesa™). Promesa moze zawiera¢ wyrazne wylgczenie
odpowiedzialnosci Agenta Zabezpieczenia Obligacji wobec nabywcy.

Bez wzgledu na postanowienia Art. 7.3.4, kazdy Obligatariusz nieodwolalnie i bezwarunkowo
upowaznia i instruuje Agenta Zabezpieczenia Obligacji, a Agent Zabezpieczenia Obligacji jest
nieodwolalnie i bezwarunkowo upowazniony i poinstruowany, do zrzeczenia si¢ Hipoteki
ustanowionej na nieruchomosci Emitenta polozonej w Szczecinie przy ul. Debogérskiej 22, na
ktérg skladajg prawo uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej, oznaczone] w
ewidencji gruntéw prowadzonej przez Starost¢ Powiatowego w Szczecinie pod numerem
27/13, oraz prawo wiasnosci posadowionego na niej budynku administracyjnego z portiernia,
stanowiacego odrgbny od gruntu przedmiot wiasnodci, dla ktérych to praw Sad Rejonowy w
Szezecinie XII Wydzial Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczysty KW nr
SZ18/00144889/8 (,Nieruchomo§é Segus”), w przypadku tacznego spemienia dwéch
ponizszych warunkdow:

(a) wystapienia przez Emitenta z wnioskiem o zrzeczenie si¢ przez Agenta Zabezpieczen
Obligacji takicj Hipoteki w zwigzku z zobowigzaniem Emitenta do przeniesienie na
rzecz spétki SEGUS Sp. z o0.0. z siedzibg w Szczecinie (,,Segus”), na podstawie
Umowy Leasingu z dnia 13 listopada 2006 roku, zawartej pomiedzy Emitentem a
SEGUS (,,Umowa Leasingu Segus™), skladajgcego si¢ na Nieruchomo$¢ Segus prawa
uzytkowania wieczystego gruntéw oraz prawa wlasnoéci budynku administracyjnego
z portiernia, nieobcigzonych ograniczonymi prawami rzeczowymi, w tym Hipoteka,
po dniu zakoticzenia okresu leasingu zgodnie z Umowa Leasingu, to jest po dniu 25
listopada 2016 roku; oraz

{b) wplaty na Rachunek Dezinwestycji przez SEGUS kwoty nie nizszej niz 71.125,78
PLN (siedemdziesiat jeden tysiecy sto dwadziescia pigé ztotych 78/100), na ktéra to
kwots skltada sie: (i) kwota 43.125,78 PLN (czterdziesci trzy tysigce sto dwadzieécia
pieé ztotych 78/100) z tytulu przeniesienie przez Emitenta na Segus skiadajacego si¢
na Nieruchomo$é prawa uzytkowania wieczystego gruntéw oraz (ii} kwota 28.000,00
PLN (dwadziescia osiem tysigcy zlotych 00/100) z tytulu przeniesienia przez
Emitenta na Segus sktadajacego sig na Nieruchomo$¢ odre¢bnego od gruntu prawa
wlasnoéci budynku administracyjnego wraz z portiernia.

Postanowienia niniejszego Art. 7.3 maja zastosowanie do zwolnienia Hipotek w zwigzku z
planowana sprzedaza przez PBG Erigo Projekt Spélka z ograniczong odpowiedzialnodcia
Platan Hotel S.K.A. nieruchomosci polozonej w Swinoujéciu, dla ktérej Sad Rejonowy w
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7.3.9

7.3.10

7.3.11

7.3.12

7.3.13
7.3.14

7.3.15

Swinoujéciu, Wydzial Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczysta pod numerem
SZ1W/00044804/1 oraz ksiege wieczysta pod numerem: SZ1W/00052454/1 na rzecz
leasingodawcy w zwiszku z zawierang umowa leasingu finansowego powyze] wskazanej
nieruchomosci, pod warunkiem ze takie zbycie stanowi Dozwolone Rozporzadzenie.

Emitent jest uprawniony do wystapienia z wnioskiem, o ktérym mowa w Art. 7.3.1, réwniez
przed wpisaniem Hipoteki do ksiggi wieczystej lub Zastawu Rejestrowego do rejestru
zastawow, jezeli spelnione zostaly warunki wskazane w Art. 7.3.1. W takim przypadku
oéwiadczenie Agenta Zabezpieczenia Obligacji, poza elementami, o ktérych mowa w Art.
7.3.4 powinno zawiera¢ zgode Agenta Zabezpieczenia Obligacji na cofnigcie wniosku o,
odpowiednio, wpis Hipoteki do ksiggi wieczystej Iub Zastawu Rejestrowego do rejestru
zastawow.

Jezeli dojdzie do podziatu Nieruchomosci Obciazonej wéwezas, postanowienia niniejszego
Artykutu znajdujg zastosowanie do kazdej z Nieruchomosci Obcigzonych powstatych na
skutek takiego podziatu.

Obligatariusze Obligacji Zerokuponowych moga, na wniosek Emitenta (za podrednictwem
Agenta Zabezpieczenia Obligacji) lub Agenta Zabezpieczenia Obligacji, wyrazi¢ Wspdlne
Stanowisko Obligatariuszy w zakresie zwolnienia okreslonego Zabezpieczenia Obligacji. Poza
innymi elementami, takie Wspdlne Stanowisko Obligatariuszy bedzie:

(a) zawieraé upowaznienie dla Agenta Zabezpieczenia Obligacji do wydania
o$wiadczenia o zrzeczeniu si¢ takiego Zabezpieczenia Obligacji oraz, w przypadku
Hipoteki i Zastawu Rejestrowego, o wyrazeniu zgody na wykreslenie takiej Hipoteki
z ksiegi wieczystej oraz takiego Zastawu Rejestrowego z rejestru zastawow, a w
przypadku przelewu na zabezpieczenie, o przelewie zwrotnym; oraz

(b) moglo wskazywaé termin wydania takiego o$wiadczenia, nie krotszy niz 10
(dziesiet) Dni Roboczych od dnia dorgczenia Agentowi Zabezpieczenia Obligacji
takiego Wspolnego Stanowiska Obligatariuszy.

Kazdy z Obligatariuszy nieodwolanie i bezwarunkowo zgadza si¢ na wykonanie przez Agenta
Zabezpieczenia Obligacji takiego Wspolnego Stanowiska Obligatariuszy oraz wydanie przez
Agenta Zabezpieczenia Obligacji takiego o$wiadczenia. W przypadku, gdy Wspolne
Stanowisko Obligatariuszy w sprawie zwolnienia okre§lonego Zabezpieczenia Obligacji
obejmuje takze Porgczenia, o$wiadczenie o Porgczeniu i Porgezenie Wygasaja, a umowy
Poreczenia ulegaja rozwiazaniu, w dniu wydania przez Agenta Zabezpieczenia Obligaciji
oswiadczenia, o ktérym mowa powyze].

Agent Zabezpieczenia Obligacji jest zobowigzany uczestniczyé w sporzadzeniu protokolu
umorzenia Obligacji oraz wyda¢ Emitentowi lub odpowiednim Podmiotom Zabezpieczajacym
ofwiadczenia o zgodzie na wykreslenie Zastawow Rejestrowych z rejestru zastawéw, Hipotek
z odpowiednich ksiag wieczystych oraz zabezpieczeri wpisanych do innych ewidencji, po
catkowitym umorzeniu wszystkich Obligacji.

Zabezpieczenia Obligacji beda zabezpiecza¢ Obligacje Zerokuponowe.

Emitent lub Podmiot Zabezpieczajacy ma prawo do ustanowienia Zabezpieczen, ktérych
celem bedzie zabezpieczenie Zadluzenia Finansowego wynikajacego z Refinansowania, na
wszystkich lub niektérych aktywach bedacych przedmiotem Zabezpieczenia Obligaciji
wylacznie pod warunkiem dostarczenia Agentowi Zabezpieczenia Obligacji oraz Agentowi
Emisji (dla kazdego Obligatariusza) pisemnego nieodwolanego zobowigzania podmiotu, na
rzecz ktorego (badZ podmiotéw na rzecz ktérych) Zabezpieczenia te maja zostac ustanowione
(w formic i o treéci akceptowalnej przez Agenta Zabezpieczenia Obligacji), do
bezwarunkowego zwolnienia wszystkich tych Zabezpieczefi, w sytuacji, w kiorej w terminie
10 (dziesigciu) Dni Roboczych od dnia ustanowienia pierwszego z nich nie dojdzie do
Refinansowania. Na potrzeby niniejszego Artykutu, termin ,,ustanowienie” oznacza zawarcie
umowy ustanawiajacej Zabezpieczenie lub podpisanie dokumentu Zabezpieczenia.

Emitent bedzie zobowigzany do dokonania wplaty na Rachunek Dezinwestycji Ceny
Sprzedazy netto tj. bez podatku od towaréw i ustug naliczonego przy sprzedazy) uzyskanej
przez Emitenta lub inny podmiot z Grupy Emitenta z tytulu zbycia danego Aktywa do
Dezinwestycji (réwniez gdy takie Aktywo do Dezinwestycji nie jest Zbywanym Aktywem) na
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7.5

zasadach tozsamych do zasad opisanych w niniejszym Art. 7.3 w odniesieniu do Zbywanych
Altywow.

Zbywanic aktywéw niebedacych przedmiotem Zabezpieczenia Obligacji

7.4.1

7.4.2

W przypadku dokonania przez Emitenta lub podmiot z Grupy Emitenta zbycia (w drodze
sprzedazy lub innej) aktywa przewidzianego do zbycia w Planie Dezinwestycji, innego niz
Zbywane Aktywa, lub udzialéw Iub akcji w podmiocie z Grupy Emitenta bedacego
posiadaczem tytutu prawnego do takiego aktywa, Emitent zobowiazuje sig do przekazania
wszelkich srodkéw uzyskanych przez Emitenta lub odpowiedni podmiot z Grupy Emitenta z
tylu zbycia takiego aktywa pomniejszonych o Dopuszczalne Pomniejszenia oraz
wynagrodzenie nalezne Doradcy Dezinwestycyjnemu na Rachunek Dezinwestycji nie péznice;
niz 5 Dni Roboczych od daty przekazania takich srodkéw Emitentowi lub podmiotowi z
Grupy Emitenta przez nabywce danego aktywa.

Postanowienia Art. 7.5 bedg mialy odpowiednie zastosowanie do takich Srodkéw.

Doradca Pezinwestycyjny

7.5.1

7.5.2

7.5.3

7.54

7.5.5

7.5.6

Emitent powota Dorade¢ Dezinwestycyjnego oraz zapewni powolanie Doradcy
Dezinwestycyjnego przez Podmioty Zobowigzane.

Doradca Dezinwestycyjny bedzie posredniczyt w sprzedazy aktywéw przewidzianych do
zbycia w Planie Dezinwestycji przez Emitenta oraz Podmiot Zalezny, w szczegblnodci
poprzez wyszukiwanie potencjalnych nabywceéw Zbywanych Aktywéw oraz negocjowanie z
takimi potencjalnymi nabywcami treci uméw, na podstawie ktérych bedzie dochodzito do
sprzedazy aktyw6w przewidzianych do zbycia w Planie Dezinwestycji. Postanowienia zdania
poprzedzajacego mie ograniczaja prawa Emitenta oraz Podmiotéw Zaleznych do
samodzielnego poszukiwania ofert nabycia aktywow przewidzianych do zbycia w Planie
Dezinwestycji.

W przypadku pozyskania przez Emitenta lub odpowiedni Podmiot Zalezny lub Doradcg
Dezinwestycyjnego oferty nabycia aktywa przewidzianego do zbycia w Planie Dezinwestycji,
gdzie oferowana Cena Sprzedazy takiego aktywa lub aktywéw, po pomniejszeniu jej o koszty
wynagrodzenia Doradcy Dezinwestycyjnego oraz Dopuszczalne Pomniejszenia, bedzie nie
nizsza niz warto$¢ takiego aktywa lub aktywéw przewidziana w Planie Dezinwestycji, Emitent
(lub odpowiednio Podmiot Zalezny) zobowigzany bedzie, po otrzymaniu stosowncj instrukcji
od Doradey Dezinwestycyjnego, do zawarcia umowy sprzedaZy takiego aktywa lub aktywow
na warunkach uzgodnionych pomigdzy Emitentem lub odpowiednim Podmiotem Zaleimym a
Doradca Dezinwestycyjnymi i potencjalnym nabywca (przy czym w przypadku sprzecznych
stanowisk Emitenta oraz Doradcy Dezinwestycyjnego w zakresie danego warunku stanowisko
Doradcy Dezinwestycyjnego bedzie wigzace dla Emitenta), za ceng wskazang w ofercie
nabycia oraz w terminie wskazanym w instrukcji Doradcy Dezinwestycyjnego. W przypadku
pozyskania przez Emitenta lub Podmiot Zalezny oferty nabycia damego aktywa
przemaczonego do zbycia zgodnie z Planem Dezinwestycji, przewidujacej warunki cenowe
oferty nabycia (w szczegdlnosci w zakresie opisanym w art. 7.5.6 pkt (a) korzystniejsze dla
Emitenta lub odpowiedniege Podmiotu Zaleznego, przed ofrzymaniem nstrukcji Doradcy
Dezinwestycyjnego wskazanej w zdaniu poprzedzajacym, Emitent lub odpowiedni Podmiot
Zalezny nie bedg zobowigzani zawrze¢ umowy sprzedazy z nabywca wskazanym w instrukeji
Doradcy Dezinwestycyjnego, lecz beda zobowiazani niezwlocznie zawrze¢ umowe sprzedazy
takiego aktywa z podmiotem ktéry zaoferowat korzystniejsze warunki cenowe.

Doradca Dezinwestycyjny zobowigzany bedzie niezwlocznie poinformowaé Spétke o (i)
wplywie oferty mabycia aktywéw przewidzianych do zbycia w Planie Dezinwestycji, (i)
zlozeniu oferty na zbycie aktyw6w przewidzianych do zbycia w Planie Dezinwestycji lub (iii)
planowanym terminie rozpoczecia negocjacji w sprawie zbycia aktywow przewidzianych do
zbycia w Planie Dezinwestycji oraz sposobie zapewnienia Emitentowi udzialu w negocjacjach
z potencjalnym nabywca.

Doradca Dezinwestycyjny bedzie ponosil odpowiedzialno$¢ jedynie wobec Agenta
Zabezpieczefi dziatajacego w imieniu i na rzecz Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych.
Emitent bedzie zobowigzany do pokrycia kosztéw wynagrodzenia Doradcy
Dezinwestycyjnego naleznego wylgcznie za zrealizowane transakcje sprzedazy aktywow.

Na potrzeby ninigjszego art. 7.5:
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(a) "oferta nabycia" oznaczaé bedzie oferte:
nabycia aktywa przeznaczonego do zbycia zgodnie z Planem Dezinwestycji;

bezwarunkows oraz przewidujacq termin zwiazania oferenta warunkami oferty
co najmniej 30 dni;

przewidujaca platnoéé ceny nabycia wylacznie w $rodkach pienigznych oraz
wylaczajacej mozliwosé dokonania platnosci ceny poprzez potracenie; oraz

- przewidujacg platnodé ceny najpozmiej z chwila przeniesienia tytulu prawnego
do zbywanego aktywa.

(b) "aktywo przeznaczone de zbycia zgodnie z Planem Dezinwestycji" obejmowaé
bedzie réwniez udzialy tub akcji w Podmiocie Zaleznym posiadajacym tytut prawny
do aktywéw wskazanych w Planie Dezinwestycji, jak réwniez wierzytelnosci z tytutu
pozyczek wewnatrzgrupowych udzielonych Podmiotowi Zobowigzanemu, ktorego
akcje lub udzialy sa przedmiotem zbycia.

7.6 Rachunek Dezinwestycji i Kaucja na zabezpieczenie

7.6.1

7.6.2

7.6.3

7.64

7.6.5

7.6.6

7.6.7

Wszelkie érodki znajdujace si¢ na Rachunku Dezinwestycji, z wylaczeniem kwot
odpowiadajacych niezaptaconemu w danym czasie przez Emitenta wynagrodzeniu Agentéw w
zwigzku z pehieniem przez nich obowigzkéw wynikajacych z Umowy Emisyjnej i
Agencyjnej oraz zabezpieczajacych, zgodnie z odpowiednimi postanowieniami Umowy
Emisyjnej i Agencyjnej, platno$é kosziéw, wydatkéw lub strat z tytulu odpowiedzialnosci,
jakie moze ponie¢ Agent Zabezpieczenia Obligacji, beda tworzyc kaucje na zabezpieczenie
wierzytelnosci z tytutu Obligacji Zerokuponowych ("Kaucja"), z chwily ich wplaty na
Rachunek Dezinwestycji przez kupujacego dane Zbywane Aktywo, dzialajacego jako
przekazany, z upowaznienia i na rachunek Agenta Zabezpieczenia Obligacji, zgodnie z
Umowa Emisyjna i Agencyjna.

Na postawie Umowy Emisyjnej i Agencyjnej, Emitent przed dniem lub w dniu wplywu
pierwszych érodkéw na Rachunek Dezinwestycji zawrze z Agentem Zabezpieczenia Obligacji
umowe ustanowienia Kaucji (w formie i na warunkach akceptowalnych przez Agenta
Zabezpieczenia Obligacji).

W celu potwierdzenia zmiany kwoty Kaucji, Emitent w dniu wplywu jakichkolwiek $rodkéw
na Rachunek Dezinwestycji zawrze z Agentem Zabezpieczenia Obligacji aneks do umowy
ustanowienia Kaucji w przedmiocie zmiany kwoty Kaucji o kwotg wptaconych srodkéw (w
formie i na warunkach akceptowalnych przez Agenta Zabezpieczenia Obligacji).

Wyplata §rodkéw z Rachunku Dezinwestycji na rzecz Emitenta wymaga instrukcji Emitenta
oraz zgody Agenta Zabezpieczenia Obligacji skierowanych do banku prowadzacego Rachunek
Dezinwestycji.

Szczeglowe zasady wyplaty i dysponowania przez Emitenta Srodkami zgromadzonymi na
Rachunku Dezinwestycji okre§lone s w Umowie Emisyjnej i Agencyjnej oraz w Umowie
Rachunku Dezinwestycji. Poprzez przyjecie propozycji nabycia Obligacji, kazdy =z
Obligatariuszy akceptuje te zasady i staje si¢ nimi zwigzany.

Postanowienia Umowy Emisyjnej i Agencyjnej moga zosta¢ zmienione w przypadku
uzyskania przez Emitenta uprzedniego Wspélnego Stanowiska Obligatariuszy akceptujacego
proponowane zmiany Umowy Emisyjnej i Agencyjnej.

Kaucja podlega rozliczeniu z Obligacjami w Dacie Wykupu Obligacji poprzez zaliczenie
kwoty Kaucji zdeponowanej na Rachunku Dezinwestycji na ptatnos¢ kwot z tytutu Obligacji,
zgodnie z Art. 12.

7.7 Opis zabezpieczen

7.7.1

Zastawy Rejestrowe:

(a) wysoko§¢ zabezpieczenia: 1.065.000.000 PLN, tj. 150% maksymalnej wartosci
Programu,

(b) forma zabezpieczenia: umowy o ustanowienie zastawdw rejestrowych na,

odpowiednio, wierzytelnoéciach z tytulu rachunkéw bankowych, udziatach, akcjach

28




()

oraz zbiorach rzeczy i praw, sporzadzone w zwyklej formie pisemnej pod rygorem
niewaznosci, wzglgdnie w formie pisemne;j z data poswiadczong przez notariusza;

warunki zabezpieczenia: zaspokojenie z Zastawéw Rejestrowych moze nastapic
poprzez: (i) przejecie na wlasnosé zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o Zastawie
Rejestrowym, (ii) wszczgcie sadowego postgpowania egzekucyjnego zgodnie z
postanowieniami Kodeksu postgpowania cywilnego, (iii) sprzedaz w drodze
przetargu publicznego oraz (iv) sprzedaz po przejeciu przedmiotu Zastawu
Rejestrowego. Zastawy Rejestrowe zostang ustanowione z dniem wpisu zastawow
rejestrowych do rejestru zastawdw. Emitent zlecit sporzadzenie wyceny przedmiotéw
Zastawéw Rejestrowych. Wycena, stanowigca Zalacznik 5 do Warunkéw Emisji
zostala przygotowana przez Tomasza Nowaka (biegtego rewidenta nr 7465) i DGA
Audyt sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (numer ewidencyjny KIBR 380)
("Rzeczoznawea"). Rzeczoznawca posiada do$wiadczenie 1 kwalifikacje,
zapewniajace rzetelnos¢ powyzszej wyceny oraz zachowuje bezstronnosé i
niezalezno$é. Jednoczeénie w stosunku do Rzeczoznawcy, czlonkéw jego organow
zarzadzajacych i nadzorujacych oraz os6b zatrudnionych przez Rzeczoznawce do
wykonania czynnosci w zakresie wyceny nie zachodza okolicznosci, o ktérych mowa
w art. 56 ust. 3 pkt. 1, 2 i 4-7 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i
ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdafi finansowych
oraz o nadzorze publicznym (tekst jedn. Dz. U. 2016, poz. 1000, z pézn. zm.).

7.7.2 Hipoteki:

7.7.3

@

(®)

(©)

wysoko§¢ zabezpieczenia: 1.065.000.000 PLN, tj. 150% maksymalnej wartosci
Programu;

forma zabezpieczenia: umowy ustanowienia hipotek lacznych, sporzadzone w formie
aktéw notarialnych;

warunki zabezpieczenia: zaspokojenie z Hipotek moze nastgpi¢ poprzez wszczgcie
sadowego postgpowania egzekucyjnego zgodnie z postanowieniami Kodeksu
postepowania cywilnego. Hipoteki zostana ustanowione po zawarciu danej umowy o
ustanowieniu Hipotek i uprawomocnieniu sie wpisu Hipoteki we wszystkich ksiggach
wieczystych prowadzonych dla kazdej z nieruchomodci, ktére majg by¢ obciazone
(przy czym zgodnie z dominujacym pogladem wpisanie Hipoteki do niektdrych, lecz
nie wszystkich, ksiag wieczystych prowadzonych dla kazdej z nieruchomosci nie jest
wystarczajace do ustanowienia hipoteki lacznej). Emitent zlecit sporzadzenie wyceny
nieruchomosci bedacych przedmiotem Hipoteki. Wyceny stanowigce Zalgcznik 5 do
Warunkéw Emisji zostaly przygotowane przez Doradce ds. Sprzedazy. Doradea ds.
Sprzedazy posiada doswiadczenie i kwalifikacje zapewniajgce rzetelnos¢ powyzszej
wyceny oraz zachowuje bezstronnosé i niezaleznoé. Jednoczesnie w stosunku do
Doradcy ds. Sprzedazy, czlonkéw jego organéw zarzadzajacych i nadzorujgcych oraz
0s6b zatrudnionych przez Doradeg ds. Sprzedazy do wykonania czynno$ci w zakresie
wyceny nie zachodza okolicznoéci, o ktérych mowa w art. 56 ust. 3 pkt. 1,2 i4-7
ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(tekst jedn. Dz. U. 2016, poz. 1000, z pézn. zm.).

Przelewy Praw na Zabezpieczenie:

@
®)

()

wysoko$¢ zabezpieczenia: nie stosuje sig;

forma zabezpieczenia: umowa przelewu na zabezpieczenie, sporzadzona w formie
pisemne;j z datg poswiadczong przez notariusza,

warunki zabezpieczenia: w ramach zaspokojemia z Przelewéw Praw na
Zabezpieczenie, Agent Zabezpieczenia Obligacji jako cesjonariusz bedzie
upowazniony, w dowolnym czasie po wystgpienin "Przypadku Naruszenia"
okreslonego w danej umowie Przelewn Praw na Zabezpieczenie, wedlug swojego
wylacznego uznania i z zastrzezeniem przepiséw prawa polskiego, do wykorzystania
i egzekucji zabezpieczenia w formie Przelewow Praw na Zabezpieczenie w dowolny
sposéb, jaki uzna za stosowny w celu zaspokojenia wymagalnych i niesplaconych
zabezpieczonych wierzytelnosci. W szczegélnosci, Agent Zabezpieczenia ?bligacji

i
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jako cesjonariusz jest uprawniony do (i) zajecia jakichkolwiek kwot platnych z tytulu
ktorejkolwiek wierzytelnodci, ktéra jest przedmiotem Przelewow Praw na
Zabezpieczenie, (i) dochodzenia ktérejkolwiek wierzytelnosci, ktora jest
przedmiotem Przelewéw Praw na Zabezpieczenie w drodze sadowego postepowania
egzekucyjnego oraz (iii) dokonania przelewu, sprzedazy lub innego rozporzadzenia
ktérakolwiek wierzytelnoscia, ktéra jest przedmiotem Przelewow Praw na
Zabezpieczenie. Zgodnie z art. 30 Ustawy o Obligacjach, przedmiot Przelewdw Praw
na Zabezpieczenie nie wymaga poddawania go wycenie.

Poreczenia:

(@)

(b)

(©)

wysoko$é zabezpieczenia: 1.065.000.000 PLN, tj. 150% maksymalne] warto$ci
Programu,

forma zabezpieczenia: umowa poreczenia, zawarta pomigdzy Porgezycielami a
Agentem Zabezpieczenia Obligacii;

warunki zabezpieczenia: w okolicznosciach przewidzianych w Umowie Emisyjnej i
Agencyjnej i Warunkach Emisji, jesli tylko Emitent nie wykona swoich zobowigzan
co do zaplaty calosci lub czesci jakiejkolwiek z wierzytelnosci z tytulu Obligacji
wymagalnych w danym czasie, Agent Zabezpieczenia Obligacji bedzic uprawniony
bads zobowigzany do dochodzenia zaspokojenia z Porgczen, wykorzystujac
wszystkie dostepne mu srodki ochrony prawnej lub metody egzekucji. Zgodnie z art.
30 Ustawy o Obligacjach, zabezpieczenie w postaci Porgezefi nie wymaga
poddawania go wycenie.

Os$wiadczenia o Poddaniu sie Egzekucji:

(a)

(b)

©

wysoko$¢ zabezpieczenia: 1.065.000.000 PLN, tj. 150% maksymalnej wartosci
Programu;

forma zabezpieczenia: o$wiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji skladane przez
Podmioty Zabezpieczajace w formie aktu notarialnego, w trybie art. 777 par. 1
Kodeksu postepowania cywilnego,

warunki zabezpieczenia: zaspokojenie przy pomocy O$wiadczenia o Poddaniu sie
Egzekucji nastepuje z catego majgtku, w szczegélnosci z ruchomo$ci oraz
nieruchomosci, bez zadnych ograniczen w zakresie obowigzku splaty
zabezpieczonych wierzytelnosci, poprzez zaopatrzenie Oéwiadczenia o Poddaniu sig
Egzekucji w klauzulg wykonalnosci zgodnie z postanowieniami Kodeksu
postepowania cywilnego i nie wymaga poddawania go wycenie. Poszezegllne
Oswiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji zostaly ziozone w dniach 31 lipca 2015 r.
oraz 01 siernia 2015 r. oraz 7 lipca 2016 r. W przypadku przeniesienia Obligacji
przez Obligatariusza na inny podmiot, prawa z Oéwiadczenia o Poddaniu si¢
Egzekucji nie przejda na ten podmiot, chyba 2e przeniesienie praw z Obligacji
zostanie potwierdzone dokumentem urzgdowym Ilub prywamym z podpisem
urzedowo poswiadczonym zgodnie z art. 788 ustawy Kodeksu postepowania
cywilnego. Zgodnie z art. 30 Ustawy o Obligacjach, zabezpieczenie w postaci
Oswiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji nie wymaga poddawania go wycenie.

OPROCENTOWANIE

Obligacje nie sg oprocentowane.

W przypadku niedokonania patnosci jakiejkolwiek Kwoty do Zaptaty w odpowiednim Dniu Platnosci,
Obligatariuszowi beda przystugiwaly odsetki ustawowe od takiej niezaplaconej Kwoty do Zaplaty
naliczane od dnia powstania op6znienia (wlacznie) do dnia zaplaty (z wylaczeniem tego dnia).

ZASADY DOKONYWANIA PEATNOSCI Z TYTULU OBLIGACII

Do czasu rejestracjii Obligacji w KDPW, wszelkie platnodci z tytulu $wiadczefi z Obligacji
zapisywanych w Ewidencji dokonywane beda przez Emitenta poprzez przekazanie ich do Agenta ds.
Platnosci, a nastepnie przez Agenta ds. Platnosci, w imieniu Emitenta, na rachunek bankowy wskazany
Agentowi ds. Platnoci przez Obligatariusza, ktéry w Dniu Ustalenia Uprawnionych wpisany jest w
Ewidencji jako Obligatariusz, I
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Najpéznigj w Dniu Ustalenia Uprawnionych poprzedzajacym dany Dzien Platnosci  kazdy
Obligatariusz jest zobowiazany przedstawi¢ Agentowi ds. Platnosci, prowadzacemu, jako
Depozytariusz, Ewidencje Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza, wszelkie inne
informacje niezbedne do dokonania przez Agenta ds. Platnosci wyplaty $wiadczen pienigznych
wynikajacych z Obligacji na rzecz Obligatariuszy. Platnosci Srodkéw beds dokonywane na rzecz
podmiotéw, bedacych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Uprawnionych poprzedzajacym dany Dziei
Platnoéci.

Po rejestracji Obligacji w KDPW wszelkie platnoéci dokonywane bedg za posrednictwem KDPW oraz
podmiotéw prowadzacych Rachunki Obligacji zgodnie z aktualnymi Regulacjami KDPW. Platnosci
beda dokonywane na rzecz podmiotéw, na rzecz ktérych prawa z Obligacji sg zarejestrowane na
Rachunkach Obligacji w Dniu Ustalenia Uprawnionych, przy czym w przypadku Obligacji zapisanych
na Rachunku Zbiorczym ptatnosci beda przekazane posiadaczowi takiego Rachunku Zbiorczego.

Miejscem spelnienia wiadczenia z Obligacji jest siedziba Agenta ds. Platnosci. Po rejestracji Obligacji
w KDPW miejscem spelnienia $wiadczenia pieni¢znego z Obligacji bedzie siedziba podmiotu
prowadzacego Rachunek Obligacji, na ktéry zostang przekazane Obligatariuszowi $rodki z tytutn
posiadanych przez niego Obligacji.

Wiszelkie platnosci z tytulu Obligacji beda dokonywane z uwzglednieniem przepiséw prawa
obowigzujacych w dniu dokonywania platnosci.

Jezeli Dzier Platnosci §wiadczen pienigznych z tytulu Obligacji bedzie przypadac na dzien niebedacy
Dniem Roboczym, Obligatariusz otrzyma $wiadczenie pienigine pierwszego Dnia Roboczego
przypadajacego po Dniu Platnosci, bez prawa zadania odsetek za opéznienie ani innych naleinosci z
tytulu takiej odroczonej platnosci.

Jezeli §rodki wplacone przez Emitenta w Dniu Platnosci na Rachunek Rozliczeniowy nie wystarczaja
na pokrycie Kwot do Zaplaty wymagalnych w tym Dniu Platnosci, Agent ds. Platnosci, przekaze je,w
imieniu Emitenta, uprawnionym Obligatariuszom, jako cz¢éciowa wyplata tych Kwot do Zaplaty
proporcjonalnie w stosunku, w jakim érodki wplacone przez Emitenta na Rachunek Rozliczeniowy
pozostaja do Kwot do Zaplaty wymagalnych w danym Dniu Platnosci. Agent ds. Piatnoéci odnotuje w
Ewidencji dokonana, za jego posrednictwem, czgciows wyplate swiadczen.

Jezeli zajda przestanki upowazmiajace Agenta ds. Platnosci do zlozenia Kwoty do Zaplaty (lub jej
czesci) do depozytu sadowego, Agent ds. Platnoéci zawiadomi o powyzszym fakcie Emitenta oraz
podejmie wszelkie niezbedne czynnosci majace na celu zloZenie do depozytu sadowego w imienin
Emitenta takiej Kwoty do Zaplaty

Agent ds. Plaoéci nie bedzie ponosié odpowiedzialnofci za przekazanie Uprawnionym
Obligatariuszom w dniu otrzymania takich $rodkéw od Emitenta, jednak w kazdym przypadku Agent
ds. Platnosci przekaze takie §rodki nie p6zniej niz w nastgpnym Dniu Roboczym po ich otrzymaniu od
Emitenta. Emitent pokryje wszelkie konieczne koszty zwigzane z przekazaniem $rodkéw, o ktérym
mowa w zdaniu poprzednim.,

OPODATKOWANIE

Wizelkie platnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane bez potraceni lub pobrafi z tytulu podatkow,
oplat lub innych danin i naleznoéci publicznoprawnych w odniesieniu do Obligacji, chyba ze
dokonanie takiego potracenia lub pobrania podatku, oplaty lub innej daniny i naleznosci
publicznoprawnej wymagane jest przepisami prawa wydanymi w Rzeczpospolitej Polskiej, Unii
Europejskiej lub umowami migdzynarodowymi.

Emitent oraz Agent ds. Platnoéci nie beda dokonywali rekompensaty lub zwrotu kwot wyréwnujacych
pobrane podatki ani zadnych dodatkowych platnosci, jezeli z jakakolwiek ptatnoscig z tytutu Obligacji
zwigzany bedzie obowiazek pobrania i zaplaty jakiegokolwiek podatku, oplaty lub innej daniny i
nalezmosci publicznoprawne;j.

Obligatariusz przekaze Depozytariuszowi wszelkie informacje i dokumenty niezbgdne do obstugi
zobowigzan Obligatariusza z tytuta podatkéw, optat lub innych danin i naleznosci publicznoprawnych,
w zakresie i terminie wymaganym obowiazujacymi przepisami prawa i regulacjami Depozytariusza.
Niezaleznie od powyzszego kazdy Obligatariusz zobowigzany jest przekaza¢ Emitentowi oraz
Depozytariuszowi informacje i dokumenty dotyczace statusu podatkowego Obligatariusza, jakie moga
byé wymagane zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa, w tym migdzy innymi aktualne
Certyfikaty Rezydencji.
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W przypadku, gdy do Dnia Ustalenia Uprawnionych Obligatariusz nie przekaze wszelkich informacji i
dokumentéw niezbednych do zastosowania do dokonywanych platnosei z tytulu Obligacji zgodnie z
przepisami prawa obnizonej lub zerowej stawki podatkéw, opfat lub innych danin i naleznosci
publicznoprawnych zostang one pobrane w petnej wysokosci.

PRZEKAZYWANIE INFORMACJI

Tak dlugo jak Emitent bgdzie spétka publiczng, Emitent do dnia wykupu Obligacji zobowiazany
bedzie przekazywaé Obligatariuszom:

11.1.1 roczne jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta wraz z raportem i
opinig bieglego rewidenta oraz rocznym sprawozdaniem zarzadu z dziatalnosci Emitenta - w
terminach zgodnych z Ustawa o Ofercie Publicznej;

11.12 jednostkowe i skonsolidowane polroczne sprawozdanie finansowe wraz z raportem 2z
przegladu sporzadzonym przez bieglego rewidenta - w terminach zgodnych z Ustawg o
Ofercie Publicznej; oraz

11.1.3 kwartalne skrocone jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta za
pierwszy i trzeci kwartal roku obrotowego - w terminach zgodnych z Ustawa o Ofercie
Publiczne;j.

Przekazanie dokumentéw, o ktérych mowa od Art. 11.1.1 do Art. 11.1.3 bedzie dokonywane przez
Emitenta poprzez podanie ich do publicznej wiadomosci w formie raportu okresowego Spéiki zgodnie
z Ustawa o Ofercie Publicznej.

Emitent do dnia wykupu Obligacji zobowiazany bedzie przekazywaé Obligatariuszom:

11.3.1 roczne jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta wraz z raportem i
opinig bieglego rewidenta oraz rocznym sprawozdaniem zarzadu z dziatalnosci Emitenta - w
terminach zgodnych z Ustawa o Ofercie Publicznej; oraz

113.2 jednostkowe i skonsolidowane polroczne sprawozdanie finansowe wraz z raportem z
przegladu sporzadzonym przez bieglego rewidenta - w terminach zgodnych z Ustawg o
Ofercie Publicznej;

Emitent zapewni, Ze kazde sprawozdanie finansowe skladane zgodnie z Art. 11.1 bedzie sporzadzone
zgodnic z Zasadami Rachunkowosci (we wszystkich istotnych aspektach), stosowanymi w sposéb
konsekwentny oraz: (a) (w przypadku sprawozdania finansowego zbadanego przez bieglego
rewidenta), bedzie przedstawiaé obraz sytuacji finansowe]j danego podmiotu zgodny z rzeczywistoscig
albo (b) (w przypadku sprawozdania finansowego niezbadanego przez bieglego rewidenta) bedzie
przedstawiaé rzetelny obraz sytuacji finansowej danego podmiotu, w kazdym przypadku na dziefi jego
sporzadzenia.

Ponadto, Emitent jest zobowiazany do przekazywania Obligatariuszom do dnia wykupu Obligacji:

11.5.1 informacji o dokonaniu przez Doradce ds. Sprzedazy na wniosek Emitenta aktualizacji lub
uszczegélowieniu Wyceny udostepniajac im takg aktualizacje lub uszczegélowienie - poprzez
ujawnienie w rocznym sprawozdaniu finansowym Emitenta kwoty aktualnej Wyceny;

11.52 roczne jednostkowe sprawozdania finansowe POG oraz Istotnego Czlonka Grupy (innego niz
Emitenf) wraz z raportem i opinig bieglego rewidenta (w przypadku sprawozdania
finansowego zbadanego przez bieglego rewidenta) - nie pozniej niz w terminie 180 dni od
zakoriczenia roku obrotowego, w formie elektronicznej, przy czym Emitent zapewni, Ze
przekazanie sprawozdan finansowych nastapi po dacie wpisu w rejestrze przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego wzmianki o zlozeniu sprawozdania finansowego przez POG
lub odpowiedniego Istostnego Cztonka Grupy (innego niz Emitent);

11.53 rocme sprawozdanie zarzadu z dziatalnodci POG oraz Istotnego Czlonka Grupy (innego niz
Emitent) - nie pézniej niz w terminie 180 dni od zakorficzenia roku cbrotowego, w formie
elektronicznej, przy czym Emitent zapewni, ze przekazanie sprawozdaf zarzadu nastapi po
dacie wpisu w rejestrze przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego wzmianki o ztozeniu
sprawozdania finansowego przez POG lub odpowiedniego Istostnego Czionka Grupy (innego
niz Emitent);

11.5.4 informacje o stopniu zaawansowania wykonania Planu Dezinwestycji — - poprzez ujawnienie
w okresowych sprawozdaniach finansowych Emitenta informacji o zaawans waniu
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wykonania Planu Dezinwestycji w kwartale objetym danym sprawozdaniem finansowym
Emitenta; oraz

11.5.5 informacji o kazdej Podstawie Natychmiastowego Wykupu oraz kazdej Podstawie
Wezedniejszego Wykupu (oraz o ewentualnych czynnoéciach podjtych w celu
wyeliminowania Podstawy Wezeéniejszego Wykupu) niezwlocznie po powzigciu wiadomoséci
0 jej wystgpieniu w trybie okreslonym w Rozporzadzenin MAR.

Emitent zapewni, aby wszystkie pochodzace od niego informacje przekazane przez niego na rzecz
Obligatariuszy byly sporzadzone z nalezyty starannoscig oraz na racjonalnych podstawach we
wszystkich istotnych aspektach w dacie ich przekazania.

WYKUPF OBLIGACITI

Obligacje, ktore nie zostaly przedterminowo wykupione zgodnie z postanowieniami Warunkow
Emisji, zostana ostatecznie wykupione przez Emitenta w Dniu Wykupu. Wykup Obligacji nastapi
poprzez zaphatg Kwot Wykupu.

Platnoéci z tytutu Obligacji beda dokonywane na rzecz Obligatariuszy, kiérzy beda wpisani do
Ewidencji w Dniu Ustalenia Uprawnionych. Wykupione Obligacje zostang umorzone poprzez
dokonanie odpowiedniego zapisu w Ewidencji. Po dniu, w ktorym zostanie dokonana rejestracja
Obligacji w KDPW, platnosci z tytulu Obligacji dokonywane beda za posrednictwem KDPW i
wiasciwego Depozytariusza na podstawie i zgodnie z odpowiednimi regulacjami KDPW i regulacjami
danego Depozytariusza.

Emitent ma prawo, ale nie obowigzek, do wykupu dowolnej liczby Obligacji Zerokuponowych przed
odpowiednim Dniem Wykupu na zasadzie proporcjonalnosci wykupu pomigdzy Obligatariuszami
Obligacji Zerokuponowych danej serii Obligacji Zerokuponowych, przy czym w takim przypadku
Emitent zobowiazany jest w pierwszej kolejnodci dokona¢ wykupu Obligacji Zerokuponowych
podlegajacych ostatecznemu wykupowi w Dniu Wykupu Obligacji Serii I (,,Przedterminowy Wykup
Obligacji”), a Obligatariusze zobowigzani bedg przedstawi¢ do wykupu Obligacje objete zgdaniem
Emitenta.

Emitent jest zobowiazany zawiadomi¢ Obligatariuszy oraz, w przypadku gdy Obligacje sa zapisane w
Ewidencji — z kopig do Agenta ds. Platnosci i Depozytariusza o planowanym Przedterminowym
Wykupie Obligacji, na co najmniej 15 (pigtnascie) Dni Roboczych przed dniem, w ktérym ma nastapié
Przedterminowy Wykup Obligacji (,,Dziefi Przedterminowego Wykupu”).

Emitent dokona wczeéniejszego wykupu Obligacji poprzez zaptatg Kwoty Przedterminowego
Wykupu.

Z chwila dokonania Przedterminowego Wykupu Obligacje podlegajg umorzeniu.
Przed rejestracja Obligacji w KDPW:

12.7.1 obshiga Przedterminowego Wykupu bedzie dokonywana za posrednictwem Agenta ds.
Platno$ci Depozytariusza; w takim przypadku podstaws naliczenia i zaplaty Kwoty
Przedterminowego Wykupu przez Emitenta bedzie liczba Obligacji zapisana w Ewidencji
prowadzonej przez Depozytariusza; oraz

12.7.2 przeprowadzenie Przedterminowego Wykupu Obligacji zostanie dokonane zgodnie ze
stosowanymi  odpowiednio  postanowieniami  Regulacji ~KDPW  dotyczacymi
przedterminowego, dobrowolnego wykupu obligacji.

Po rejestracji Obligacji w KDPW:

12.8.1 obsluga Przedterminowego Wykupu bedzie dokonywana za posrednictwem KDPW oraz
podmiotéw prowadzacych Rachunki Papieréw Wartosciowych lub Rachunki Zbiorcze, na
ktérych beda zapisane Obligacje, oraz

12.8.2 przeprowadzenie Przedterminowego Wykupu Obligacji zostanie dokonane zgodnie z
postanowieniami Regulacji KDPW dotyczacymi przedterminowego, dobrowolnego wykupu
obligacji.

Wykup Obligacji nastapi zgodnie z zasadami okre$lonymi w Art. 9 (Zasady dokonywania platnodci z

tytulu Obligacji).
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12.10  Obligatariuszowi nie bgdzie przystugiwalo prawo do przedterminowego wykupu Obligacji przed
Dniem Wykupu, z zastrzezeniem postanowiefi niniejszego Art.12, Art. 16 {Nabycie Obligacji przez
Emitenta w przypadku wystapienia podstawy Przyspieszonej Splaty) i Art. 17 (Wczesniejszy Wykup w
przypadku wystapienia Podstawy Wezeéniejszego Wykupu).

12.11 W przypadku zaistnienia Podstawy Wyplaty Premii Emitent wyplaci na rzecz kazdego Obligatariusza
dodatkowe §wiadczenie pienigzne (,,Premia”) w wysokosci réwnej iloczynowi:

12.11.1 réznicy pomigdzy kwotg 643.647.000 PLN (sze$éset czterdziesci trzy miliony szeséset
czterdzieéci siedem tysiecy zlotych) i sumg wszystkich platnodci dokonanych przez Emitenta
na rzecz swoich wierzycieli uktadowych na podstawie Ukadu; oraz

12.11.2 ilorazu sumy wszystkich Obligacji Zerokuponowych posiadanych przez danego Obligatariusza
Obligacji Zerokuponowych do sumy wszystkich Obligacji Zerokuponowych wyemitowanych
przez Emitenta w ramach Programu.

13 WSKAZNIKI FINANSOWE
13.1 Definicje finansowe

W ninigjszym Art. 11 (Zobowigzania finansowe):

13.1.1 , Wskaznik Rentowno$ci  oznacza (wyrazony procentowo) iloraz:

Sprzedazy (2) Jacznego skumulowanego od dnia 1 stycznia 2017 r.

Zysku Netto ze Sprzedazy Emitenta oraz POG; oraz

(b) Iacznych skumulowanych od dnia 1 stycznia 2017 r.
przychodéw ze sprzedazy Emitenta oraz POG, z
uwzglednieniem czgéci przychodéw przypadajacych
na Emitenta lub POG z kontraktéw rozliczanych
metoda praw wiasnosci, bez podwéjnego liczenia. (Dla
uniknigcia watpliwosci, w przypadku jesli obie sp6tki
osiagnely przychody z tytutu realizacji tego samego
zakresu prac na projekcie - np. w ramach umowy
gléwnej i podwykonawczej - uwzgledniona zostanie
jedynie wartos¢ przychodéw z umowy giéwnej).

13.1.2 ,,Zysk Netto ze oznacza, dia kazdej spoli:

Sprzedazy” (a) zysk brutto ze sprzedazy,

{b) pomniejszopy o koszty sprzedazy i koszty ogdlnego

zarzadu,

(c) powickszony o wynik na kontraktach rozliczanych
metoda praw wiasnosei,

(d) z  wylgczeniem  efektéw  zmiany  polityki
rachunkowosci,

(e) z wylaczeniem efektow ewentualnego rozpoznania

zobowigzan Iub rezerw ksiggowych na kary na
kontraktach, chyba e takie kary zostaly
uprawdopodobnione prawomocnym lub
nieprawomocnym orzeczeniem w sprawie kar, a
termin platnosci takiej kary przypada przed Dniem
Wykupu.
13.2  Zobowiazania finansowe
13.2.1 Emitent zapewni, ze Wskaznik Rentownosci Sprzedazy, bedzie nie nizszy niZ:
(a) 1% - na dzier 30 czerwca i 31 grudnia 2017 r;

(b) 3% - na dzien 30 czerwca i 31 gradnia 2018 r.; oraz
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(c) 4% - na koniec kazdego nastepnego okresu koficzacego si¢ w dniu 30 czerwea lub 31
grudnia.

Emitent zapewni, ze suma wierzytelnosci dochodzonych od Emitenta oraz POG (lacznie)
wramach postgpowan egzekucyjnych (zaréwno przez wierzycieli finansowych jak
i handlowych oraz w ramach egzekucji administracyjnych) wszczetych na podstawie tytutow
wykonawcezych nie przekroczy wartosci 10.000.000 PLN (dziesigé milionéw zlotych) tacznie
w danym czasie (toczace si¢ postgpowania) oraz wartosci 10.000.000 PLN (dziesigé milionéw
zlotych) kumulatywnie w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu (toczace sie oraz
zakoficzone zaspokojeniem lub czesciowym  zaspokojeniem  roszczef wierzyciela
egzekwujgcego w tym okresie, przy czym na potrzeby obliczenia powyzsze] warto$ci brana
bedzie pod uwage jedynie zaspokojona cz¢sé roszczenia wierzyciela egzekwujacego) przy
czym na potrzeby obliczenia powyzszej kwoty nie beda brane pod uwage postepowania
egzekucyjne:

(a) wszczete w zwigzku z roszezeniami z tytitu Obligacji Zerokuponowych;

(b) wszczete na wniosek wierzycieli niebedacych Obligatariuszami  Obligacii
Zerokuponowymi, posiadajacych wierzyteinosci warunkowe wobec Emitenta
zwigzane z wystawionymi gwarancjami bankowymi lub ubezpieczeniowymi, jezeli
suma wartosci takich postepowan egzekucyjnych nie przekracza wartosci 10.000.000
PLN (dziesig¢ milionéw zltotych) tacznie w danym czasie (toczace sig postgpowania)
oraz 10.000.000 PLN (dziesieé milionéw zlotych) kumulatywnie od Dnia Emisji do
Dnia Wykupu (toczace si¢ oraz zakoficzone zaspokojeniem lub czefciowym
zaspokojeniem roszczef wierzyciela egzekwujgcego w tym okresie, przy czym na
potrzeby obliczenia powyzszej wartosci brana bedzie pod uwage jedynie zaspokojona
czesé roszezenia wierzyciela egzekwujgcego),

{c) wszczete 1 prowadzone na podstawie tytulow egzekucyjnych, ktére nie s3 ostateczne
lub prawomocne; wylaczenie przewidziane w niniejszym punkcie wygasa w dniu, w
ktérym tytul egzekucyjny, na podstawie ktérego prowadzone jest dane postgpowanie
egzekucyjne, stanie si¢ ostateczny lub prawomocny.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podjaé uchwale o zmianie wskaznikéw finansowych
okreslonych w Art. 13.2 (Zobowigzania finansowe) lub zwolni¢ Emitenta z obowiazku ich

dotrzymywania.

NATYCHMIASTOWY WYKUP OBLIGACJI
W przypadku wystapienia ktérejkolwiek z ponizszych okolicznosci:

14.1.1

14.1.2

14.1.3

14.14

niedokonania platnosci jakiejkolwiek Kwoty do Zaplaty w odpowiednim Dniu Platnosci
(chyba ze brak platnosci nie jest zawiniony przez Emitenta oraz okres opéznienia platnosei
Kwoty do Zaplaty nie przekracza 3 dni);

podjecie przez Agenta Zabezpieczen Obligacji czynnosci egzekucyjnych w zwiazku ze
zhozeniem zadania wszczecia egzekucii Zabezpieczefi Obligacji przez Obligatariusza Obligacji
Zerokuponowych;

dokonania zajecia przez organ egzekucyjny wszystkich lub jakiejkolwiek czesei Akcji
RAFAKO oraz braku zwolnienia takiego zajecia w terminie 7 (siedmiu) dni;

cofnigcie pelnomocnictwa udzielonego Agentowi Emisji przez Emitenta na podstawie Umowy
Emisyjnej i Agencyjnej lub podjecie przez Emitenta proby ubezskutecznienia takiego
pelnomocnictwa na drodze sadowej.

kazdy Obligatariusz moze zazadaé na pi$mie natychmiastowego wykupu Obligacji (,,Natychmiastowy
Wykup”, ,,Podstawa Natychmiastowego Wykupu”).

W przypadku wystapienia Podstawy Natychmiastowego Wykupu kazdy z Obligatariuszy moze zadaé
na piémie Natychmiastowego Wykupu catosci lub czesci posiadanych przez sichie Obligacji. W
zadaniu Natychmiastowego Wykupu, skierowanym do Emitenta, Obligatariusz powinien wskaza¢
Podstawe Zadania Natychmiastowego Wykupu oraz liczbg Obligacji przedstawianych do
Natychmiastowego Wykupu, przedkladajgc Wyciag z Ewidencji dotyczacy Obligacji objetych
zadaniem Natychmiastowego Wykupu.
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14.3

14.4

15

16

16.1

16.2

Natychmiastowy wykup Obligacji Obligatariuszy, ktérzy wykonali uprawnienie do Zadania
Natychmiastowego Wykupu nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym po uplywie okresu 2 (dwdch) dni
od dnia zgloszenia zadania Natychmiastowego Wykupu przez Obligatariusza (,,Dzien
Natychmiastowego Wykupu”).

Natychmiastowy Wykup nastapi poprzez zaplate Kwoty Natychmiastowego Wykupu w Dniu
Natychmiastowego Wykupu.

LIKWIDACJA

W Dniu Likwidacji Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi, a Emitent jest zobowigzany
zaplaci¢ w tym dniu Kwote Wykupu.

NABYCIE OBLIGACJI PRZEZ EMITENTA W PRZYPADKU WYSTAPIENIA PODSTAWY
PRZYSPIESZONEJ SPLATY

Zasady ogédlne

16.1.1 W przypadku wystapienia ktérejkolwiek z okolicznosei opisanych w niniejszym Art. 16 kazdy
z Obligatariuszy bedzie uprawniony do zlozenia zadania nabycia przez Emitenta czesei
posiadanych przez takiego Obligatariusza Obligacji przed Dniem Wykupu (..Przyspieszona
Splata™) w iloéci i na warunkach opisanych w kolejnych punktach niniejszego Art. 16.

16.1.2 Emitent zobowigzany jest do niezwlocznego zawiadomienia Obligatariuszy o kazdym
przypadku wystapienia okolicznoéci uprawniajacych Obligatariuszy do Przyspieszonej Splaty,
przy czym zawiadomienie to powinno zawiera¢ wszelkie informacje konieczne do obliczenia
przez Obligatariusza liczby obligacji, ktérych nabycia moze zadaé w ramach danej
Przyspieszonej Splaty. W kazdym przypadku powstania uprawnienia do Przyspieszonej Splaty
Emitent opublikuje informacje w tym przedmiocie w formie raportu biezacego.

16.1.3 Postanowienia art. 12.7 oraz art. 12.8 maijg zastosowanie do platnosci dokonywanych przez
Emitenta tytulem Przyspieszonej Sptaty.

Przyspieszone dezinwestycje

16.2.1 W przypadku dokonania przez Emitenta lub podmiot z Grupy Emitenta zbycia jakiegokolwiek
Aktywa do Dezinwestycji przed koncem kwartatu kalendarzowego poprzedzajacego kwartat
kalendarzowy wskazany w Planie Dezinwestycji w kolumnie "Podstawa ustalenia
przyspieszonego zbycia", z tytulu ktérego Emitent lub podmiot z Grupy Emitenta uzyskat
acznie wplywy przekraczajace lacznie kwotg 2.000.000 PLN w danym kwartale
("Przyspieszone Zbycie") kazdy z Obligatariuszy bedzie uprawniony zazadaé od Emitenta
nabycia posiadanych przez takiego Obligatariusza tych z Obligacji Zerokuponowych, ktére
naleza do najblizszej pozostajacej do wykupu serii Obligacji Zerokuponowych, po cenie
réwnej wartoci nominalnej Obligacji, w lacznej kwocie okre$lonej zgodnie z ponizszym
wzorem ("Zgdanie Nabycia"):

Obl

K.=—X
PS  Obl s w

gdzie:
Kops taczna kwota Przyspieszonej Sptaty przypadajacej na danego Obligatariusza
W kwota Wplywéw z Przyspieszonej Dezinwestycji
Obl laczna kwota tych z Obligacji Zerokuponowych, ktére naleza do najblizszej
pozostajacej do wykupu serii Obligacji Zerokuponowych, posiadanych przez danego

Obligatariusza

Oblys laczna kwota wszystkich tych z Obligacji Zerokuponowych, ktére nalezg do
najblizszej pozostajacej do wykupu serii Obligacji Zerokuponowych
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16.2.2

16.2.3

i6.2.4

16.2.5

16.2.6

W przypadku otrzymania od Obligatariusza Zadania Nabycia, Emitent nabgdzie posiadane
przez takiego Obligatariusza Obligacje Zerokuponowe w ostatnim Dniu Roboczym miesigca
kalendarzowego, w ktérym Emitent otrzymal Zadanie Nabycia, w lacznej ilosci réwnej
ilorazowi kwoty Przyspieszonej Splaty przypadajacej na danego Obligatariusza, okre§lonej
zgodnie z Art. 16.2.1 oraz wartosci nominalnej kazdej Obligacji Zerokuponowych (po
zaokragleniu w dét do liczby catkowitej).

W przypadku okreslonym w Art. 16.2.2, Emitent nab¢dzie Obligacje Zerokuponowe w
kolejnoéci odpowiadajacej datom wykupu kolejnych serii Obligacji Zerokuponowych,
poczawszy od Obligacji Zerokuponowych posiadajacych dat¢ wykupu przypadajaca
najwczesniej. W przypadku jesli kwota Wptywéw z Przyspieszone] Dezinwestycji przewyZsza
laczna warto$¢ nominalng tych z Obligacji Zerokuponowych, ktdre naleza do najblizszej
pozostajacej do wykupu serii Obligacji Zerokuponowych, taka nadwyzke przeznacza si¢
kolejno na Przyspieszona Splate tych z Obligacji Zerokuponowych, kiére naleza do kolejnych
pozostajacych do wykupu serii Obligacji Zerokuponowych.

W przypadku, o ktorym mowa w Art. 16.2.1, Obligatariusz uprawniony jest do zlozenia w
jednym dokumencie Zadania Nabycia dotyczacego wszystkich posiadanych przez takiego
Obligatariusza Obligacji Zerokuponowych, co do ktérych ma uprawnienie do Zadania
Nabycia.

W przypadku dokonania przez Emitenta lub jakikolwiek podmiot z Grupy Emitenta w jednym
kwartale kalendarzowym wigcej niz jednego Przyspieszonego Zbycia w odniesieniu do
Aktywéw do Dezinwestycji Obligatariusz moze zlozy¢ w jednym dokumencie Zadanie
Nabycia posiadanych przez takiego Obligatariusza Obligacji Zerokuponowych w zwigzku z
dokonaniem wszystkich Przyspieszonych Zby¢.

Na potrzeby niniejszego Art. 16.2:

"Wplywy z Przyspieszonych Dezinwestycji" oznacza w odniesieniu do kazdego
Przyspieszonego Zbycia - czgéé Ceny Sprzedazy netto tj. bez podatku od towaréw i ustug
naliczonego przy sprzedazy) uzyskanej przez Emitenta lub inny podmiot z Grupy Emitenta z
tytutu Przyspieszonego Zbycia danego Aktywa do Dezinwestycji, pomniejszong (wylacznie w
przypadku, gdy przedmiotem sprzedazy jest nieruchomosé, o Dopuszczalne Pomniejszenia
oraz wynagrodzenie nalezne Doradcy Dezinwestycyjnemu), proporcjonalng do udziatu kwoty
prawidtowo subskrybowanych oraz optaconych Obligacji Zerokuponowych w lacznej sumie
wszystkich wierzytelnogci objetych Ukladem powigkszonych o kwot¢ prawidlowo
subskrybowanych oraz oplaconych Obligacji Zerokuponowych po pomniejszeniu o kwoty,
ktére zgodnie z Umowsg Rachunku Powierniczego moga by¢ przez Emitenta przeznaczone na
cele Nowego Finansowania oraz Finansowania Biezacego.

16.3 Rozstrzygnigcia sporéw

16.3.1

163.2

W przypadku uzyskania przez Emitenta lub podmiot z Grupy Emitenta Wplywoéw ze Sporéw
Netto, Emitent zobowiazany jest do zawiadomienia Obligatariuszy o takiej okolicznosci, w
tym do przedstawienia szczegtlowej informacji dotyczacej rzeczywistych Wplywéw ze
Sporéw Netto w terminie 20 Dni Roboczych od uprawomocnienia si¢ wyroku sadowego
wydanego lub ugody sadowe] zawartej w danym postgpowaniu spornym z podmiotem trzecim
lub od daty ugody pozasadowej (lub jakiegokolwiek porozumienia o podobnym skutku) z
podmiotem trzecim.

W przypadku opisanym w Art. 16.3.1, kazdy z Obligatariuszy bgdzie uprawniony zazada¢ od
Emitenta nabycia posiadanych przez takiego Obligatariusza Obligacji Zerokuponowych,
ktérych Data Wykupu przypada na dzief 30 czerwca 2020 roku, po cenie réwnej wartosci
nominalnej Obligacji, w lacznej kwocie okre$lonej zgodnie z ponizszym wzorem ("Zadanie
Nabycia 2"):

Obl

= xXW
PS " Obly,s

gdzie:

Kps Iaczna kwota Przyspieszonej Splaty przypadajacej na danego Obligatariusza
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W kwota Wplyw6w ze Sporu Netto otrzymana przez Emitenta lub podmiot z Grupy
Emitenta

Obl laczna kwota Obligacji Zerokuponowych, ktérych Data Wykupu przypada na dzief
30 czerwca 2020 roku, posiadanych przez danego Obligatariusza

Oblw. laczna kwota wszystkich Obligacji Zerokuponowych, kiorych Data Wykupu
przypada na dziefi 30 czerwca 2020 roku

16.3.3 Wplywy ze Sporéw Netto osiagniete przez Emitenta lub podmiot z Grupy Emitenta z tytutu
Sporéw Wylaczonych nie beda powodowaty powstania uprawnienia Obligatariusza, o ktérym
mowa w art. 16.3.2.

16.3.4 W przypadku otrzymania od Obligatariusza Zadania Nabycia 2, Emitent nabgdzie posiadane
przez takiego Obligatariusza Obligacje Zerokuponowe w ostatnim Dniu Roboczym miesiaca
kalendarzowego, w ktérym Emitent otrzymat Zadanie Nabycia, w lacznej ilogci réwnej
ilorazowi kwoty Przyspieszonej Splaty przypadajacej na danego Obligatariusza, okreglonej
zgodnie z Art. 16.3.2 oraz wartoSci nominalnej kazdej Obligacji Zerokuponowych (po
zaokragleniu w d6t do liczby catkowitej).

16.3.5 Na potrzeby niniejszego art. 16.3:
"Spory Wylaczone" oznacza kazdy z nastgpujacych sporow/postgpowari:

(a) spor pomiedzy Emitentem a spolka Hydrobudowa Polska S.A. w upadlodei
likwidacyjnej dotyczacego rozliczenia wspdlnie realizowanego kontraktu na rzecz
Gminy Wroclaw w przedmiocie ,,Rozbudowy kanalizacji Osiedla Otaszyn™;

() spor dotyczacy zwrotu przez spétke¢ Hydrobudowa Polska S.A. w upadtosci
likwidacyjnej, srodkow wyplaconych przez Emitenta na rzecz DnB Bank Polska S.A.
za zobowigzania spétki Hydrobudowa Polska S.A. w upadtosci likwidacyjnej;

(c) spér dotyczacy zaplaty kary umownej natozonej przez Emitenta na spotke
Hydrobudowa Polska S.A. w upadlosci likwidacyjnej z tytulu odstgpienia od
kontraktu realizowanego przez spotke Hydrobudowa Polska S.A. w upadiosci
likwidacyjnej na rzecz Dalkia L6dZ S.A., na zlecenie Emitenta na podstawie umowy
Z dnia 29 lipca 2010r;

(d) spér dotyczacy zwrotu kaucji zdeponowane]j przez Emitenta na rzecz spotki Polskie
Gémictwo Naftowe i Gazownictwo S.A na zabezpieczenie roszczefi gwarancyjnych
w ramach kontraktu ,Projekt LMG - Osrodek Centralny, Strefy Przyodwiertowe,
Rurociagi i inne”; oraz

(e) spor dotyczacy rozliczefi pomigdzy Emitentem a spétka TCM FR S.A. (spolka
akcyjna prawa francuskiego, uprzednio dziatajaca pod firma: Société Francaise
d'Ftudes et de Réalisations d'Equipment Gazieres SOFREGAZ) w ramach kontraktu
realizowanego na rzecz spélki Polskie Gérictwo Naftowe i Gazownictwo S.A
dotyczacego ,,Budowy PMG Wierzchowice etap 3,5 mld nm3 podetap 1,2 mld nm3”,

"Wplywy z Sporéw Netto” oznacza kwotg $rodkéw finansowych z tytudu sporu pomigdzy
Emitentem (lub podmiotem z Grupy Emitenta) oraz podmiotem trzecim dotyczgcego
stosunkéw istniejacych przed dniem 30 wrzesnia 2016 roku, zakoficzonego w formic
prawomocnego wyroku, prawomocnej ugody sadowej zawartej pomigdzy Emitentem (lub
podmiotem z Grupy Emitenta) oraz podmiotem trzecim lub ugody pozasadowej lub
jakiegokolwiek porozumienia o podobnym skutku z zawartego z podmiotem trzecim, po
pomniejszeniu kwoty takich §rodkéw o koszty prowadzenia sporu (w tym koszty sadowe oraz
koszty doradztwa prawnego) oraz po pomniejszeniu kwoty takich srodkéw o kwoty, ktére
Emitent (lub podmiot z Grupy Emitenta) zobowiazany jest zaplacié na rzecz podmiotu
trzeciego, niebgdgcego podmiotem z Grupy Emitenta lub podmiotem powiazanym Emitenta,
w Zwigzku z rozstrzygnieciem takiego sporu.

16.4 Nadwyzka innych wplywéw netto

16.4.1 Jezeli Emitent uzyska Nadwyzke do Wyplaty kazdy z Obligatariuszy bedzie uprawniony
zazgda¢ od Emitenta nabycia posiadanych przez takiego Obligatariusza  Obligacji
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16.4.3

Zerokuponowych, ktérych Data Wykupu przypada na dzien 30 czerwca 2020 roku, po cenie
réwnej wartosci nominalnej Obligacji, w lacznej kwocie okre$lonej zgodnie z ponizszym
wzorem ("Zadanie Nabycia 3"):

Obl

»s = obL,. <N

gdzie:
Kps Iaczna kwota Przyspieszonej Splaty przypadajacej na danego Obligatariusza
N kwota Nadwyzki do Wyplaty

Obl laczna kwota Obligacji Zerokuponowych, ktérych Data Wykupu przypada na dzief
30 czerwea 2020 roku, posiadanych przez danego Obligatariusza

Obles laczna kwota wszystkich Obligacji Zerokuponowych, ktérych Data Wykupu
przypada na dzien 30 czerweca 2020 roku

W przypadku otrzymania od Obligatariusza Zadania Nabycia 3, Emitent nabedzie posiadane
przez takiego Obligatariusza Obligacje Zerokuponowe w ostatnim Dniu Roboczym miesigca
kalendarzowego, w ktérym Emitent otrzymal Zadanie Nabycia, w lacznej iloSci réwnej
ilorazowi kwoty Przyspieszonej Splaty przypadajacej na danego Obligatariusza, okreslonej
zgodnie z Art. 16.4.1 oraz wartosci nominalnej kazdej Obligacji Zerokuponowych (po
zaokragleniu w dét do liczby catkowitej).

Na potrzeby niniejszego art. 16.4:

"Inne Wplywy Netto" oznacza zmiang netto stanu $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw,
w obu przypadkach o mnieograniczonej mozliwosci dysponowania (uwzgledniajac srodki
zgromadzone na Rachunku Dezinwestycji), od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia obliczen,
Iacznie dla Emitenta oraz POG, skorygowang o:

(a) sume wplywéw z tyt. zrealizowanych dezinwestycji liczonych narastajaco od dnia 1
stycznia 2017 r. do dnia obliczen (uwzgledniajge takze wplywy z tyt. udzielonych
pozyczek zwiazane z realizacjq transakcji dezinwestycji);

(b) sume wydatkéw z tyt. zrealizowanych splat wierzytelnosci ukladowych/obligacji
liczonych narastajaco od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia obliczes;

{c) roznice pomiedzy kwotg zaliczek otrzymanych od zamawiajacych a wyplaconych do
podwykonawcéw. gdy saldo zobowigzafi z tyt. zaliczek otrzymanych przewyzsza
saldo naleimoéci z tyt. zaliczek wyplaconych na dzien obliczen;

(d) kwote $rodk6éw pienigznych ujgtych w danych finansowych PBG lub POG na dziefi
obliczei zwiazanych z realizacjg kontraktéw realizowanych w formule joint-venture
(jesli byly one uwzgledniane w saldzie srodkéw pienigznych o nieograniczonej
mozliwoéci dysponowania); oraz

(e} kwote Wplywéw ze Sporéw Netto liczonych narastajaco od dnia 1 stycznia 2017 .
do dnia obliczef.

"Nadwyzka Innych Wplywéw Netto" oznacza dodatnia réimice pomi¢dzy Innymi
Wplywami Netto obliczonymi na podstawie sprawozdan finansowych, gdzie za dziefi obliczen
przyjmuje si¢ koniec kazdego okresu sprawozdawczego oraz Innymi Wplywami Netto
obliczonymi na podstawie zaakceptowanego przez Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych
modelu finansowego gdzie za dzieh obliczefi przyjmuje si¢ 30 czerwca 2019 r., ktérych
wysokos¢ wynosi 17.891.000. PLN (siedemnascie milionéw osiemset dziewieédziesiat jeden
tysigcy ztotych), po pomniejszeniu o kwoty faktycznie wyptaconych Nadwyzek do Wyplaty.

"Nadwyzka do Wyplaty" oznacza nizsza z ponizszych kwot:
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(a) Nadwyzka Innych Wplywéw Netto wykazana na podstawie rocznego lub
pdtrocznego sprawozdania finansowego; oraz

(b) Nadwyzka Innych Wplywéw Netto wykazana na podstawie kwartalnego
sprawozdania finansowego nastepujacego po okresie wskazanym w pkt. (a)} powyzej,

przy czym, jezeli w najblizszym dniu platnodci rat z tytulu Ukladu/wykupu Obligacji
nastepujagcym po dniu stwierdzenia przypadku wystgpienia Nadwyzki do Wyplaty stan
érodkéw pienigznych Emitenta o nieograniczonej mozliwosci dysponowania spadnie ponizej
kwoty 15 mln zlotych (po uwzglednieniu wyplaty kwoty Nadwyzki do Wyplaty), kwota
Nadwyzki do Wyplaty zostanie pomnigjszona do wysokoéci, ktéra nie spowoduje naruszenia
takiego stanu érodkéw pienigznych Emitenta.

WCZESNIEJSZY WYKUP W PRZYPADKU WYSTAPIENIA PODSTAWY
WCZESNIEJSZEGO WYKUPU

Nastgpujace okoliczno§ei  (,Podstawa WezeSniejszego Wykupu”) uprawniajg kazdego z
Obligatariuszy do zlozenia zadania wykupu Obligacji przed Dmniem Wykupu (,WczeSniejszy
Wykup”) z zastrzezeniem postanowiefi kolejnych punktéw niniejszego Art. 17 oraz Art. 19:

17.1.1 Naruszenie ZadlnZenia Finansowego:

(a) Emitent lub Poreczyciel nie dokonal platnodci swojego innego wymagalnego
Zadluzenia Finansowego (innego niz Zadhizenie Finansowe wynikajace z Obligaciji
Zerokuponowych), chyba ze platnoéé taka zostanie dokonana w terminie 3 (trzech)
Dni Roboczych od dnia, w ktérym powinna byla by¢ pierwotnie dokonana lub

b) wystapil przypadek naruszenia (opisany w dowolny sposob) innego Zadtuzenia
Finansowego Emitenta lub Poreczyciela, uprawniajacy wierzyciela do zadania, przed
pierwotnym terminem, platnoéci takiego Zadluzenia Finansowego i uprawniony
wierzyciel zazgdal takiej platnosci,

w kazdym przypadku, o ile taczna wartosé takich niezaplaconych lub naruszonych Zadluzeh
Finansowych Emitenta oraz Poreczyciela przekracza kewote 10.000.000 zt (stownie: dziesigé
milionéw zlotych) (lub réwnowartoéé tej kwoty w innych walutach wedtug kursu sredniego
NBP z dnia takiego zdarzenia).

17.1.2 Naruszenie WskaZnikéw Finansowych: Emitent nie dotrzyma zobowigzaf, o ktérych mowa
w Art. 13 (WskaZniki Finansowe).

17.1.3 Dokonanie niedozwolonej platnosci:

(a) Emitent dokona wyplaty dywidendy lub dystrybucji dostgpnego do podzialu
pomigdzy swoich akcjonariuszy zysku netto w ramach innych dostgpnych
instrumentéw (w tym m.in. nabycie akcji wiasnych), z wyjatkiem dokonania takiej
wyplaty lub dysirybucji zgodnie z uprzednio wydanym Wspolnym Stanowiskiem
Obligatarivszy;

(b) Emitent lub jakikolwiek Porgczyciel udzieli pozyczki innej niz Dozwolona Pozyczka;

(c) Emitent lub jakikolwick Por¢czyciel dokona splaty, poreczy, przystapi do dhgu,
przejmie diug lub dokona jakiejkolwiek innej czynnoécei o analogicznym skutku w
stosunku do zobowiazan wobec jakiegokolwiek podmiotu spoza Grupy Kapitatowej,
z wylgczeniem Poreczenia; lub

(d) Emitent lub jakikolwiek Poreczyciel dokona umorzenia jakiegokolwiek zobowiazania
akcjonariuszy Emitenta lub podmiotéw znajdujacych si¢ pod Kontrolg akcjonariusza
Emitenta.

Dla unikniecia watpliwoéci, dokonaniem niedozwolonej plamosci nie bedzie wyplata
dywidendy, zwrot wplat wspdlnikéw, podziat innej nadwyzki bilansowej migdzy
wspolnikami, wyplata naleznosci z tytulu nabycia akcji wilasnych lub umorzenia akeji i
udzialow przez Porgcezyciela do Porgezyciela lub przez Porgezyciela do Emitenta.

17.14 Niewywiazanie si¢ z obowigzkéw informacyjnych: Emitent nic przedstawi w wymaganym
terminie sprawozdan finansowych okreslonych zgodnie z Art. 11 (Przekuzywanie Informacyi) i
naruszenie takie nie zostanie naprawione przez Emitenta w ciagu 5 (pigciu) Dni Roboczych.
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17.15

17.1.6

17.1.7

17.1.8

17.1.9

17.1.10

17.1.11
17.1.12

17.1.13

Utrata kontroli nad RAFAKO:
(a) Emitent zbedzie niektore lub wszystkie Akcje RAFAKO; lub
(b) Emitent utraci Kontrole nad RAFAKQ; lub

(c) udziat Emitenta w ogélne] liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu RAFAKO lub
w kapitale zaktadowym RAFAKO bedzie nizszy niz 50% plus jedna akcja; lub

(d) Emitent odda glos z Akcji RAFAKO na walnym zgromadzeniu RAFAKO za
podjgciem uchwaly walnego zgromadzenia RAFAKO, ktorej skutkiem byloby
wystgpienie okolicznosci opisanych w pkt. (a)-(c) powyzej lub nie bedzie
uczestniczyl w glosowaniu za podjgciem uchwaly walnego zgromadzenia
RAFAKO, ktérej skutkiem byloby wystapienie okolicznosei opisanych w pkt. (a)-
(c) powyzej.

Niewyplacalno$é i postgpowanie upadlosciowe i restrukturyzacyjne:

() Emitent, Poreczyciel, POG lub RAFAKO zlozy wniosek o uchylenie Ukladu; lub

(b) Emitent, Porgezyciel, POG lub RAFAKQ zlozy wniosek o ogloszenie upadiosei, lub

() Emitent, Poreczyciel, POG lub RAFAKO zlozy o$wiadezenie o wszezgeiu
postepowania naprawczego lub zlozy wniosek restrukturyzacyjny w rozumieniu
Prawa Upadiodciowego; lub

(d) wierzyciel Emitenta, Porgczyciela, POG lub RAFAKO ztozyl w sadzie wniosek o
ogloszenie upadlosci Emitenta, Poreczyciela, POG lub RAFAKO, lub wniosek o
uchylenie Ukladu, chyba ze wniosek taki bedzie oczywiscie bezzasadny, zlozony w
zlej wierze lub jako szykana lub zostanie oddalony w terminie 60 dni.

Utrata lub ograniczenie prawa zarzgdu mieniem Emitenta:
(a) sgd ustanowi tymczasowego nadzorce sadowego Emitenta; lub

(b) sad ustanowi zarzad przymusowy nad majatkiem lub przedsigbiorstwem Emitenta,
lub

(c) nad majatkiem Emitenta zostanie ustanowiony nadzér w zwigzku z postgpowaniem
restrukturyzacyjnym w rozumieniu Prawa Upadiosciowego.

Zaciggnigcie Niedozwolonego Zadluzenia Finansowego: Emitent lub Porgezyciel zaciggnie
Zadluzenie Finansowe inne niz Dozwolone ZadluZenie Finansowe.

Niedozwolone zbycie skladnikéw majatkowych: Emitent lub Podmiot Zalezny dokona, w
ramach pojedynczej transakcji lub kilku powigzanych transakcji Rozporzadzenia swoimi
skladnikami majatkowymi innego niz Dozwolone Rozporzadzenie.

Ustanowienie niedozwolonego Zabezpieczenia: Emitent lub jakikolwiek Podmiot Zalezny:

(a) ustanowi na swoich skladnikach majatkowych Zabezpieczenie inne niz Dozwolone
Zabezpieczenie; lub

(b) ustanowi Zabezpieczenie na wierzytelnofciach, wynikajacych z koniraktéw
realizowanych przez Emitenta, na rzecz podmiotéw innych niz podmioty
zapewniajace finansowanie takich kontraktow.

Rozwigzanie Emitenta: zostanie podjeta uchwala o rozwiazaniu Emitenta.

Zaprzestanie prowadzenia dzialalno§ci: Emitent zaprzestanie prowadzenia, w catosci lub w
istotnej czesci, podstawowej dla siebie dzialalnoci gospodarczej, przy czym Podstawy
Wezeéniejszego Wykupu nie bedzie stanowi¢ ograniczenie dziatalnodci Spotki w catosei lub w
maczacej czeSci w obszarze dzialalnodci polegajacej na szeroko rozumianej realizacji
kontraktéw o ustuge budowlana lub innych podobnych ushig,

Przeniesienie siedziby lub gldwnego osrodka podstawowej dzialalnosci Emitenta za
granicg: organy Emitenta podejma decyzje o przeniesieniu jego siedziby lub gléwnego
o$rodka podstawowej dziatalnosci (w rozumieniu Rozporzadzenia Rady (WE) nr 1346/2000 z
dnia 29 maja 2000 roku w sprawie posigpowania upadlosciowego) poza terytorium
Rzeczpospolitej Polskie;.
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17.1.14 Utrata wymaganych zgéd lub zezwolen: Emitent utraci zgody lub zezwolenia niezbgdne dla
prowadzenia przez niego jego podstawowej dziatalnosci lub umozliwiajace Emitentowi
wykonanie swych zobowiazan z Obligaciji.

17.1.15 Naruszenie zasady pari passu: wierzytelnosci wynikajace z Obligacji przestana mie¢ co
najmniej réwne pierwszefistwo zaspokojenia z innymi niezabezpieczonymi i
niepodporzadkowanymi  zobowiazaniami Emitenta, z zastrzezeniem zobowigzan
uprzywilejowanych z mocy bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa.

17.1.16 Naruszenie zobowigzan z tytulu Porgczeni: Porgczyciel naruszy swoje zobowigzania
wynikajace z danego Porgczenia, chyba ze naruszenie zostanie naprawione w terminie 17 dni
od dnia powziecia przez Emitenta informacji o naruszeniu zobowigzania lub od dnia wezwania
Emitenta przez ktdregokolwiek z Obligatariuszy do naprawienia naruszenia takiego
zobowigzania, w zaleznosci od tego, ktore z tych zdarzen wystapi wezesnie;).

17.1.17 Zabezpieczenia Obligacji:

(a) Zobowiazania z tytulu Zabezpieczen Obligacji nie stanowia lub przestang stanowié
wazne, zgodne z prawem i skuteczne zobowigzania, odpowiednio, Emitenta lub
Podmiotéw Zabezpieczajacych;

(b) Zostang podjete dziatania w celu uznania jakiegokolwiek Dokumentu Zabezpieczenia
za nieistniejacy, niewazny, bezskuteczny badZ naruszajacy prawa osob trzecich,
chyba 2e dziatania takie beda w ocenie Agenta Zabezpieczenia Obligacji oczywiscie
bezzasadne lub podjete w zlej wierze lub jako szykana, lub zostang zaprzestane w
terminie 30 (trzydziestu) dni od ich podjgcia (lub 15 (pigtnastu) dni w przypadku
Zabezpieczefi Obligacji ustanowionych na Akcjach RAFAKO);

(c) Ktorakolwiek strona Dokumentéw Zabezpieczenia (inna niz Agent Zabezpieczenia
Obligacji) wypowie jakikolwiek Dokument Zabezpieczenia, ktérego jest stronag lub
odsigpi od niego, lub spowoduje, lub dopusci do zaistienia okolicznosci
Swiadczacych o zamiarze wypowiedzenia lub odstgpienia od takiego Dokumentu
Zabezpieczenia lub zakwestionuje wamosé, zgodno$¢ z prawem lub wykonalnos¢
jakiegokolwiek Zabezpieczenia Obligacii;

(d) Okolicznoéci wskazane w pkt. (a)-(c) powyzej, nie beda stanowily Podstawy
Wezeéniejszego Wykupu, jezeli Emitent lub Podmiot Zabezpieczajacy, odpowiednio,
ustanowi nowe, wazne i skutecznme Zabezpieczenie Obligacji tozsame co do
przedmiotu zabezpieczenia i warunkéw z Zabezpieczeniem Obligacji, kidrego
istnienie, wazno$é lub skuteczno$é zostala podwazona prawomocnym orzeczeniem
lub w zakresie ktérego, takie orzeczenie stwierdzilo naruszenie praw oséb trzecich
przez Dokument Zabezpieczenia, w terminie 10 (dziesigciu) Dni Roboczych po
uprawomocnieniu si¢ takiego orzeczenia.

17.1.18 Podzial, polaczenie, przeksztalcenie: Emitent dokona polgczenia, podziahu, przeksztalcenia,
na ktére nie uzyskal zgody wyrazonej w drodze Wspdlnego Stanowiska Obligatariuszy, z

wyjatkiem:
(a) umorzenia udzialéw Multaros posiadanych przez Spétke, zgodnie Warunkami Emisji;
oraz

(b) polaczenia POG z Emitentem (gdzie Emitent jest podmiotem przejmujgcym);

(©) polaczenia Bathinex Sp. z 0.0. z siedzibag w Wysogotowie oraz Brokam Sp. z 0.0. z
siedzibg w Wysogotowie z Emitentem (gdzie Emitent jest podmiotem
przejmujacymy;

(d) polaczers Emitenta z Porgczycielem (gdzie Emitent jest podmiotem przejmujgcym)
lub Poreczyciela z Poreczycielem, jezeli takie polaczenie nie bedzie miato istotnego
negatywnego wplywu na mozliwo$¢ wypelnienia przez Poreczycieli uczestniczacych
w takim polgczeniu, zobowiazafi wynikajacych z udzielonych Porgczen; oraz

(e) polaczenia PBG Avatia sp. z o0.0. z Emitentem (gdzie Emitent jest podmiotem
przejmujacym).

17.1.19 Nabyecie akeji i udzialéw: Emitent lub Porgczyciel nabedzie akcje lub udziaty jakiegokolwiek
podmiotu spoza Grupy Kapitalowej, z wyjgtkiem:
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17.1.20

17.1.21

17.1.22
17.1.23

17.1.24

17.1.25

17.1.26

17.1.27

17.1.28

17.1.29

(a) nabycia akcji lub udzialow spolek celowych w celu realizacji kontraktéw
zawieranych zgodnie z Umowa Emisyjng i Agencyjng (w zakresie dotyczacym
wspétfinansowania Emitenta), jezeli taka spotka celowa posiada¢ bedzie minimalny
kapitat zaktadowy dozwolony odpowiednimi przepisami prawa lub wymaganiami
kontraktu, na potrzeby ktérego nabywana jest taka spétka celowa; oraz

(b) Dozwolonego Rozporzadzenia;

(c) dokonania takiego nabycia zgodnie z uprzednio uzyskanym Wspdlnym Stanowiskiem
Obligatariuszy.

Brak obrotu na Rynku ASQ: Obligacje nie zostana wprowadzone do obrotu na Rynku ASO
w terminie 90 (dziewie¢dziesieciu) dni od Dnia Emisji lub Obligacje przestang by¢ notowane
na Rynku ASO na skutek dzialania lub zaniechania Emitenta.

Naruszenie Umowy Ograniczajgcej Zbywalno§é: akcje Emitenta zostang zbyte przez Pana
Jerzego Wisniewskiego z naruszeniem Umowy Ograniczajacej Zbywalnos¢;

Przypadek Delistingu: wystapi Przypadek Delistingu.

Niewykonanie orzeczefi: Emitent lub Podmiot Zaleiny nie dokona platnosci z tytuiu
prawomocnych orzeczefi sadowych lub arbitrazowych lub ostatecznych decyzji
administracyjnych nakazujgcych zaplate w lacznej kwocie przekraczajgcej 10.000.000 PLN
(stownie: dziesie¢ milionéw zlotych) lub jej réwnowartosci w innej walucie wg kursu
sredniego NBP z dnia niedokonania platnosei.

OSwiadczenia i zapewnienia: ktorekolwiek z oswiadczeni i zapewnien zlozonych przez
Emitenta w wigZacej propozycji nabycia Obligacji lub Warunkach Emisji okaze sig
nieprawdziwe w catosci lub w cze¢éci na moment, w ktérym zostalo zlozone.

Naruszenie innych obowiazkéw wynikajacych z Umowy Emisyjnej i Agencyjnej: Emitent
naruszy swoje zobowigzania wynikajace z Umowy Emisyjnej i Agencyjnej i takie naruszenie
nie zostanie naprawione w terminie 15 (pietnastu) dni od jego zaistnienia.

Zmiana postanowiefi Umowy Emisyjnej i Agencyjnej: Emitent dokona lub dopusei do
zmiany jakiegokolwick postawienia Umowy Emisyjnej i Agencyjnej w stosunku do stanu z
dnia jej zawarcia, inaczej niz zgodnie z uprzednim Wspélnym Stanowiskiem Obligatariuszy.

Naruszenie innych obowiazkéw wynikajacych z Warunkéw Emisji: Emitent naruszy inne
niz wskazane w powyzszych Artykulach zobowigzania Emitenta wynikajgce z Warunkéw
Emisji i takie naruszenie nie zostanie naprawione w terminie 30 (irzydziesci) dni od jego
zaistnienia.

Brak zmiany uméw spélek/statutéw Porgczycieli: Emitent nie spowoduje, ze:

(a) w terminie 15 (pigtnastu) dni od Dnia Emisji, podjete zostang przez zgromadzenia
wsp6lnikéw oraz walne zgromadzenia akcjonariuszy uchwaly w przedmiocie zmiany
postanowiefi uméw spélek lub statutéw Porgezycieli, w ten spos6b, ze umowy spélek
oraz statuty Poreczycieli beda przewidywaly konieczmodéé uzyskania zgody
wspolnikéw/akejonariuszy Porgczyciela dla podjgcia przez Porgczyciela kazdej
czynnosci, ktéra w odniesieniu do Emitenta wymaga uchwaly rady nadzorczej
Emitenta; lub

(b} w terminie 20 (dwudziestu) dni od Dnia Emisji, kazdy Porgczyciel zlozy do
Krajowego Rejestrn Sadowego wniosek o wpis zmian umowy spélki lub statutu
takiego Poreczyciela, o ktérych mowa w pkt. (a) powyzej.

Naruszenie umowy z Doradea Dezinwestycyjnym: Emitent lub jakakolwiek Spétka

Zobowigzana :

(a) nie zawrg umowy z Doradcg Dezinwestycyjmym o trefci zgodnej z postanowieniami
niniejszych Warunkéw Emisji Obligacji do dnia 9 grudnia 2016 roku; lub

(b) dokonajg sprzedazy Zbywanej Nieruchomo$ci na warunkach mniej korzystnych
anizeli warunki wynegocjowane przez Doradcg Dezinwestycyjnego lub dopusci si¢
innego naruszenia postanowieri umowy z Doradcg Dezinwestycyjnym; lub
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17.2

17.3

17.4

17.5

17.6

17.7

18
18.1

(c) umowa z Doradcg Dezinwestycyjnym zostanie rozwigzana inaczej miz za zgoda
Agenta Zabezpieczenia.

17.1.30 Naruszenie Umowy Restrukturyzacyjnej: Wystapi i bedzie trwalo zdarzenie zdefiniowane
jako "Przypadek Naruszenia" w Umowie Restrukturyzacyjne;.

17.1.31 Brak rejestracji obnizenia/podwyzszenia kapitatu zakladowego Emitenta: PodwyZszenie
kapitaha zakladowego Emitenta w drodze emisji akcji serii H, obejmowanych przez
wierzycieli Emitenta posiadajacych wierzytelnoéci objgte Uktadem, nie zostanie wpisane w
Krajowym Rejestrze Sadowym w terminie 6 miesigcy od dnia prawomocnego zakoficzenia
postepowania rejestrowego prowadzonego przez Sadem Rejonowym Poznarh Nowe Miasto i
Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowege Rejestrn Sadowego, pod sygn. akt
PO VIII Ns-Rej.KRS 33426/16

17.1.32 Brak rejestracji zmiany statutu Emitenta: Zmiana statutu Emitenta, dokonana na podstawie
uchwaly nadzwyczajnego walnego zgromadzenia Emitenta z dnia 31 lipca 2015 r., nie
zostanie wpisana w Krajowym Rejestrze Sadowym w terminie 6 miesigcy od dnia
prawomocnego zakoficzenia postgpowania rejestrowego prowadzonego przez Sgdem
Rejonowym Poznaf Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, pod sygn. akt PO VIII Ns-Rej KRS 33426/16.

W przypadku (i) wystapienia ktérejkolwiek z Podstaw Wezesniejszego Wykupu, oraz (ii), z
zastrzezeniem Art. 17.3, wydania Wspolnege Stanowiska Obligatariuszy wyraZajacego zgodg na
zlozenie przez Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych (w tym Obligatariuszy) 2adania
Wezesniejszego Wykupu w zwiazku z dang Podstawg Wcezesnigjszego Wykupu, kazdy z
Obligatariuszy jest uprawiony do zadania na piSmie Weczesniejszego Wykupu catosci lub czesei
posiadanych przez siebie Obligacji.

Kazdy z Obligatariuszy jest uprawiony do zadania na piSmie Wczesniejszego Wykupu calosci lub
czesci posiadanych przez siebie Obligacji w przypadku wystapienia ktérejkolwiek z Podstaw
Wezedniejszego Wykupu bez koniecznoéci uzyskania Wspélnege Stanowiska Obligatariuszy, o
ktérym mowa w Art. 17.2, w przypadku gdy (Yacznie):

17.3.1 na zadanie Obligatariusza, o ktérym mowa w Art. 19.3, Agent Zabezpieczenia Obligacji nie
zwroci sie do wszystkich Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych (w szczegblnosci, gdy
Agent Zabezpieczenia Obligacji zwréci si¢ jedynie do niektérych z nich) o zajecie pisemnego
stanowiska w przedmiocie wyrazenia zgody na zlozenie przez Obligatariuszy Obligacji
Zerokuponowych zadania Wezeéniejszego Wykupu w terminie okre$lonym w Art. 19.3; oraz

17.3.2 na zadanie Obligatariusza, o ktérym mowa w Art. 19.4, Emitent nie umiesci na Stronie
Internetowej Emitenta wniosku Obligatariusza o wydanie Wspdlnego Stanowiska
Obligatariuszy w przedmiocie wyrazenia zgody na zlozenie przez Obligatariuszy zgdania
Wezesniejszego Wykupu w zwigzku z dang Podstawa Wezeéniejszego Wykupu zgodnie z
postanowieniami Art, 19.4.

W zadaniu Wezesniejszego Wykupu, skierowanym do Emitenta, Obligatariusz powinien wskaza¢
podstawe zadania Wczesniejszego Wykupu oraz liczbg Obligacji przedstawianych do Wezesniejszego
Wykupu, przedkladajac Wyciag z Ewidencji dotyczacy Obligacji objetych zadaniem Wezesniejszego
Wykupu.

Wspblne Stanowisko Obligatariuszy, o ktorym mowa w Art. 17.2 bedzie bezskuteczne, jezeli do dnia
jego wydania przez Obligatariuszy ustang okolicznosci bedace Podstawa Wezesniejszego Wykupu, w
zwiazku z ktérymi miato zostaé lub zostato wydane Wspélne Stanowisko Obligatariuszy.

Wezesniejszy Wykup Obligacjii Obligatariuszy, ktérzy wykonali uprawnienie do 23dania
Wezesniejszego Wykupu, nastapi w pierwszym Dniu Roboczym po uplywie okresu 14 (czternastu) dni
od dnia zgloszenia zgdania Wczesniejszego Wykupu przez Obligatariusza (,,Dzien Wezesniejszego
Wykupu™).

Wezesniejszy Wykup nastgpi poprzez zaplatg Kwoty Wczesnigjszego Wykupu w  Dniu
Wczesnigjszego Wykupu.

UCHYLENIE PODSTAWY WCZESNIEJSZEGO WYKUPU

W przypadku, gdy Emitent przewiduje mozliwo¢ wystapienia Podstawy Wezesniejszego Wykupu,
Emitent moze zwrdci¢ sie do Obligatariuszy Obligacji Zerokaponowych, za posrednictwem Agenta
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Zabezpieczenia Obligacji, w celu wydania Wspdlnego Stanowiska Obligatariuszy w przedmiocie
wyrazenia zgody na wystapienic takiej Podstawy Wczedniejszego Wykupu. W przypadku wydania
takiego Wspdlnego Stanowiska Obligatariuszy, zdarzenie wskazane w takim Wspdlnym Stanowisku
Obligatariuszy, nie bedzie stanowilo Podstawy Wczesniejszego Wykupu w rozumieniu Warunkéw
Emisji. Wspélne Stanowisko Obligatariuszy w powyzszym zakresie moze by¢ wydane z zastrzezeniem
spelnienia sig okreslonego warunku lub terminu.

Emitent moze zwréci¢ si¢ do Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych, za posrednictwem Agenta
Zabezpieczenia Obligacji, o wydanie Wspdlnego Stanowiska Obligatariuszy w przedmiocie zgody na
sprzedaz Aktywoéw do Dezinwestycji za ceng nizsza niz kwota wskazana w Wycenie. W przypadku
wydania takiego Wspdlnego Stanowiska Obligatariuszy lub braku wydania Wspoélnego stanowiska
Obligatariuszy zakazujacego takiej sprzedazy w terminie 14 (czternastu) dni od daty dorgczenia
Obligatariuszom Obligacji Zerokuponowych wezwania Agenta Zabezpieczenia Obligacji do wydania
Wspdlnego Stanowiska, dokonanie sprzedazy takich Aktywéw do Dezinwestycji za ceng nizszg niz
wskazana w Wycenie (ale nie nizszg niz wskazana we Wspélnym Stanowisku Obligatariuszy (jezeli
taka cena zostanie wskazana), stanowi Dozwolone Rozporzadzenie i nie stanowi Podstawy
Wezesniejszego Wykupu.

WSPOLNE STANOWISKA OBLIGATARIUSZY

W kazdym przypadku, kiedy niniejsze Warunki Emisji lub Umowa Emisyjna i Agencyjna przewiduje
koniecznosé lub mozliwoéé uzyskania Wspélnego Stanowiska Obligatariuszy, Emitent Iub
Obligatariusz moze pisemnie zawnioskowaé, aby Agent Zabezpieczenia Obligacji zwrécit sig do
Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych o wydanie Wspdlnego Stanowiska Obligatariuszy w
zakresie danego wniosku a Agent Zabezpieczenia Obligacji bedzie zobowiazany zwréci¢ sig do
Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych — w terminie 5 (pig€) Dni Roboczych od otrzymania
wnioskn od Emitenta lub Obligatariusza — z wnioskiem o wydanie Wspélnego Stanowiska
Obligatariuszy w przedmiocie wskazanym w takim wniosku Emitenta lub Obligatarinsza.

Kazdy wniosek o wydanie Wspdlnego Stanowiska Obligatariuszy powinien by¢ sformulowany w
$pos6b jednoznaczny, kiéry umozliwia wydanie Wspélnego Stanowiska Obligatariuszy popierajgcego
w calogei lub sprzeciwiajacego sie w calosci takiemu wnioskowi. Agent Zabezpieczenia Obligacji
uprawniony jest do dokonania swobodnej oceny, czy wniosek Obligatariusza lub Emitenta spetnia
warunek, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym oraz odméwié skierowania do Obligatariuszy Obligacji
Zerokuponowych wnioskdw, ktdre nie spetniaja powyzszego warunku.

W przypadku wystapienia Podstawy Wczeéniejszego Wykupu, Agent Zabezpieczenia Obligacji jest
Zzobowiazany (na wniosek Obligatariusza iub Emitenta) zwrécié si¢ do Obligatariuszy Obligacji
Zerokuponowych — w terminie 5 (pieciu) Dni Roboczych od dnia otrzymania takiego wniosku — z
wnioskiem o wydanie Wspdlnego Stanowiska Obligatariuszy w przedmiocie, odpowiednio:

(a) udziclenia Agentowi Zabezpieczenia Obligacji instrukeji w zakresie egzekucji, o
ktérej mowa w art. 7.2.1; oraz

(b) wyrazenia zgody na zloZenie przez Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych
#adania Wczeéniejszego Wykupu w zwiazku z dang Podstawa Wczesniejszego
Wykupu.

Emitent w terminie 5 (pieciu) Dni Roboczych od dnia otrzymania od dowolnego Obligatatiusza
Obligacii Zerokuponowych pisemnego zadania umieszczenia na Stronie Internetowej Emitenta
whioskn o wydanie Wspolnego Stanowiska Obligatariuszy w przedmiocie wyrazenia zgody na
zlozenie przez Obligatarinszy Obligacji Zerokuponowych zadania Wezesniejszego Wykupu w zwigzku
z dang Podstawa Wezeéniejszego Wykupu, ma obowigzek zamiesci¢ taki wniosek na okres 14 dni na
Stronie Internetowej Emitenta ze wskazaniem daty jego zamieszczenia.

W kazdym przypadku (w tym w przypadku, o ktérym mowa w Art. 19.3), Agent Zabezpieczenia
Obligacji zwrdci sie do Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych z wnioskiem o wydanie Wspélnego
Stanowiska Obligatariuszy poprzez zamieszczenie komunikatu na stronie internetowej prowadzonej
przez Agenta Zabezpieczenia Obligacji pod adresem [adres strony internetowel zostanie wskazany
przez Agenta Zabezpieczema Obhigacyi w ciggu 30 dm od daty emisyi prerwszef serni Obligagyi], a po
wprowadzeniu Obligacji do obrotu na Rynku ASO BondSpot lub Rynku ASQ GPW, zgodnie z
regulaminem Rynku ASO Bond Spot lub Rynku ASO GPW lub poprzez zamieszczenie komunikatu na
stronie internetowej prowadzonej przez Agenta Zabezpieczenia Obligacji. W taki sam sposob Agent
Zabezpieczenia Obligacji niezwlocznie poinformuje Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych o
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vzyskaniu albo nieuzyskaniu Wspdlnego Stanowiska Obligatariuszy w danej sprawie. Kazdy
komunikat, ¢ ktérym mowsa w niniejszym Artykule, bedzie zamieszczony na stronie internetowej
prowadzonej przez Agenta Zabezpieczenia Obligacji na okres 14 dni ze wskazaniem daty jego
zamieszczenia.

Poprzez "Wspélne Stanowiske Obligatariuszy” rozumiane bedzie stanowisko wyrazone w pismach
Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych, skierowanych do Agenta Zabezpieczenia Obligacji w
odpowiedzi na wnioseck Agenta Zabezpieczenia Obligacji, o ktérym mowa w Art. 19.5 lub
zamieszczenie przez Emitenta na Stronie Internetowej Emitenta wniosku Obligatariusza Obligacji
Zerokuponowych, o ktérym mowa w Art. 19.4, przy facznym spelnieniu ponizszych warunkow:

19.6.1 Agent Zabezpieczenia Obligacjii weZmie pod uwage jedynie te stanowiska Obligatariuszy
Obligacji Zerokuponowych, ktére zostaly mu dorgczone w formie i na adres wskazany we
wniosku Agenta Zabezpieczenia Obligacji, w terminie 14 dni od wezesniejszej z dat:

(a) otrzymania (w rozumieniu Art. 19.5) przez odpowiedniego Obligatariusza Obligacji
Zerokuponowych wniosku Agenta Zabezpieczenia Obligacji, o ktérym mowa
powyzej; lub

(b) zamieszczenia przez FEmitenta na Stronie Internetowej Emitenta wmiosku
Obligatariusza o wydanie Wspélnego Stanowiska Obligatariuszy w przedmiocie
wyrazenia zgody na zlozenie przez Obligatariuszy zadania Wezesniejszego Wykupu
w zwigzku z dang Podstawa Wezedniejszege Wykupu;

19.6.2 Agent Zabezpieczenia Obligacji otrzymal w terminie wskazanym w Art. 19.6.1 pisemne
stanowiska Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych posiadajacych lacznie:

(a) wiecej niz 50% wszystkich Obligacji Zerckuponowych wyemitowanych przez
Emitenta w danym czasie, ktorzy przekazali Agentowi Zabezpieczenia Obligacji
stanowisko w terminie okreslonym w art. 19.6.1, w przypadkach innych niz wskazane
w punkcie (b) i () ponizej, w tym w szczegélnosci w przypadku wykonywania przez
Agenta Zabezpieczenia Obligacji prawa glosu z akcji lub udzialéw bedacych
przedmiotem Zastawdw Rejestrowych (innych niz Akcje RAFAKO); oraz

(b) 66% wszystkich Obligacji Zerokuponowych wyemitowanych przez Emitenta w
danym czasie, ktorzy przekazali Agentowi Zabezpieczenia Obligacji stanowisko w
terminie okre§lonym w art. 19.6.1 - w przypadku, gdy Wspélne Stanowisko
Obligatariuszy dotyczy zgody na zlozenie zlecenia sprzedazy Akcji RAFAKO lub
zgody na zawarcie jakiejkolwiek umowy lub porozumienia dotyczacej zbycia (lub
innego rozporzadzenia) Akc¢jami RAFAKO Iub zgody na zawarcie umowy lub
porozumienia dotyczacej zbycia (lub innego rozporzadzenia) akcjami lub udziatami
podmiotu, do ktérego wniesione zostaty Akcje RAFAKOQ; oraz

() 100% wszystkich Obligacji Zerokuponowych wyemitowanych przez Emitenta w
danym czasie, ktérzy przekazali Agentowi Zabezpieczenia Obligacji stanowisko w
terminie okre§lonym w art. 19.6.1 - w przypadku, gdy Wspdlne Stanowisko
Obligatariuszy dotyczy zlozenia Agentowi Zabezpieczenia instrukcji zaprzestania
egzekucji z Zabezpieczenia Obligacji.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY
Zwolywanie Zgromadzenia Obligatariuszy

20.1.1 Zgromadzenie Obligatariuszy zwolywane jest przez Emitenta z wlasnej inicjatywy lub na
pisemny lub zlozony w formie elektronicznej wniosek Obligatariuszy posiadajacych co
najmniej 10% Skorygowanej Wartodci Obligacji na dzien zgloszenia Emitentowi 2adania
zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy. (,,Uprawnieni Obligatariusze”). Zwolania
Zgromadzenia Obligatariuszy dokonuje Emitent w drodze publikacji na Stronie Internstowe;
Emitenta zawiadomienia wskazujacego datg, godzine i miejsce rozpoczecia obrad, porzadek
obrad Zgromadzenia Obligatariuszy oraz informacje o miejscu zlozenia Wyciggu z Ewidencji
{,,Zawiadomienie o Zwolanin Zgromadzenia™).

20.1.2 Zgromadzenie Obligatariuszy odbywa sie w Warszawie, nie wezeénicj niz 21 dni i nie péZnigj
niz 30 dni od dnia ogloszenia Zawiadomienia o Zwotaniu Zgromadzenia. Dokladny czas i
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miejsce Zgromadzenia Obligatariuszy zawiera Zawiadomienie o Zwolaniu Zgromadzenia
(.,Dzien Zgromadzenia Obligatariuszy™).

Organizacja Zgromadzenia Obligatariuszy

20.2.1 Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera czlonek Zarzadu Emitenta lub wyznaczony przez niego
przedstawiciel.

20.2.2 Zgromadzenie Obligatariuszy prowadzi przewodniczacy, ktéry jest wybierany sposréd
uczestnikdw Zgromadzenia Obligatariuszy.

20.2.3 Na Zgromadzeniu Obligatariuszy moga by¢ podejmowane uchwaty jedynie w sprawach
wymienionych w Zawiadomieniu o Zwotaniu Zgromadzenia.

20.2.4 Zgromadzenie Obligatariuszy moze podja¢ uchwate mimo braku formalnego zwotania, jezeli
Skorygowana Warto$é Obligaciji jest reprezentowana na tym Zgromadzeniu Obligatariuszy, a
nikt z obecnych nie zglosit sprzeciwu dotyczacego odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy lub
whiesienia poszczegélnych spraw do porzadku obrad. Przedstawiciel Zarzadu Emitenta sktada
na Zgromadzeniu Obligatariuszy o§wiadczenie o Skorygowanej Warto$ci Obligacji.

20.2.5 Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, jezeli jest reprezentowana na nim co najmniej
potowa Skorygowanej Wartosci Obligacji.

20.2.6 Glosowanie jest tajne.

2027 Z zastrzezeniem odmiennych postanowiefi Art. 19.1 i 24.2 ponizej, uchwaly Zgromadzenia
Obligatariuszy zapadajg bezwzgledna wiekszoscia gloséw. Jeden glos przypada na jedng
Obligacje.

W sprawach nieuregulowanych w niniejszym Art. 20 zastosowanie majg wiasciwe przepisy Ustawy o
Obligacjach. W przypadku wejscia w Zycie przepisoéw prawa wymuszajgcych swoje zastosowanie do
Zgromadzenia Obligatariuszy odpowiednie postanowienia niniejszego Art. 20 zostang zastapione
takimi odpowiednimi przepisami prawa.

INFORMACJE POUFNE

Informacje ktérych przekazanie jest wymagane niniejszymi Warunkami Emisji, a ktére w ocenie
Zarzadu spemiaja kryteria okre§lone dla informacji poufnych w rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku
("Rozporzadzenie MAR") ("Informacje Poufne") beds przekazywane Obligatariuszom niezwlocznie
po publikacji przez Emitenta Informacji Poufnych w trybie okreslonym w Rozporzadzeniu MAR.
Zarzad Emitenta dochowuje wszelkiej starannosci, aby spos6b identyfikacji Informacji Poufinych oraz
ich przechowywania i publikacji spelniat wszelkie wymagania okre§lone w Rozporzadzeniu MAR.

FUNKCJE AGENTOW

Agenci nie ponosza odpowiedzialno§ci za jakakolwiek szkodg, jaka moze powstaé w zwigzku z

niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem przez Emitenta obowigzkéw okreslonych w

niniejszych Warunkach Emisji Obligacji, w szczeg6lnosci nie ponosza zadnej odpowiedzialnosci w

stosunku do Obligatariuszy w zakresie platnosci przez Emitenta zadnej Kwoty do Zaplaty, ani za zadne

inne obowiazki Emitenta wynikajgce z Obligacji.

Agenci nie pelig funkcji bankéw-reprezentantéw w rozumieniu art. 78 i nastgpne Ustawy o

Obligacjach, ani nie sa zobowiazani do reprezentowania Obligatariuszy wobec Emitenta.

Zaden z Agentéw nie dokonuje oceny korzysci ani ryzyka inwestycji w Obligacje i nie ponosi

odpowiedzialnosci za zadna strate ani szkodg poniesiong przez Obligatariuszy w zwigzku z nabyciem

Obligacii.

Z zastrzezeniem bezwzglednie wiazgcych przepiséw prawa, zaden z Agentéw nie odpowiada za:

22.4.1 rzetelnosc, prawidtowosé, poprawno$é lub kompletnosé jakichkolwiek przekazywanych przez
niego Obligatariuszom informacji (pisemnych lub ustnych), ktére zostaly mu przekazane przez
Emitenta, Podmiot Zalezny lub uzyskanych od oséb trzecich w celu wykonania Umowy
Emisyjnej i Agencyjnej lub Warunkéw Emisji;

22.42 dzialanie albo powstrzymanie si¢ od dzialania, jezeli dziata albo powstrzymuje si¢ od
dziatania zgodnie z Warunkami Emisji, Umowa Emisyjng i Agencyjna, Dokumentami
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Zabezpicczenia badZ wigzacymi instrukcjami Obligatariuszy, ani za skutki (4. szkody, koszty i
straty jakiejkolwiek osoby) takiego dziatania albo powstrzymania si¢ od dziatania;

22.4.3 podjgcie czynnoéci dozwolonej na podstawie Warunkéw Emisji, Umowy Agencyjnej i
Emisyjnej lub Dokumentéw Zabezpieczenia;

22.4.4 inne czynnoici podj¢te przez niego zgodnie z lub w zwigzku z Warunkami Emisji, Umowsa
Emisyjna i Agencyjng lub Dokumentami Zabezpieczenia lub nie podjete przez niego zgodnie z
lub w zwigzku z Warunkami Emisji, Umowa Emisyjoa i Agencyjna lub Dokumentami
Zabezpieczenia; oraz

22.4.5 opbznienie (lub wynikajace z niego konsekwencje) w uznaniu rachunku kwotg, ktéra zgodnie
z Warunkami Emisji ma zosta¢ zaplacona przez niego, jezeli Agent ten racjonalnie mozliwie
najszybciej podjat wszelkie niezbgdne kroki, by zachowa¢ zgodno$¢ z przepisami lub
procedurami operacyjnymi uznanego systemu rozrachunkowego Iub rozliczeniowego
stosowanego dla tych celéw przez tego Agenta.

Umowa Agencyjna i Emisyjna zawiera dodatkowe postanowienia okreslajace prawa i obowigzki
Agentéw. W przypadku rozbieznosci postanowiefi niniejszych Warunkéw Emisji Obligacji oraz
Umowy Emisyjnej i Agencyjnej w zakresie postanowien dotyczacych zobowigzarh i uprawniefi
Agentéw, postanowienia Umowy Emisyjnej i Agencyjnej beda wigzace dla Agentéw.

Obligatariusze nieodwotalnie upowazniaja Agentéw do wypeiniania obowigzkéw oraz wykonywania
praw, kompetencji, uprawniefi i swob6d przyznanych Agentom na mocy niniejszych Warunkéw Emisji
Obligacji lub Umowy Emisyjnej i Agencyjnej lub w zwigzku z nimi, wraz z powigzanymi prawami,
kompetencjami, uprawnieniami i swobodami. Niniejsze Warunki Emisji Obligacji w Zaden spos6b nie
ograniczajg praw Agent6w wynikajacych z Umowy Agencyjnej i Emisyjnej.

Obligatariusze akceptujg, z¢ Agenci dzialajac w oparciu o Umowe Agencyjng it Emisyjna moga
podejmowaé czynnoéei nie wynikajace z niniejszych Warunkéw Emisji Obligacji, w tym kazdy Agent
ma prawo 23da¢ od Emitenta lub Obligatariuszy przedstawienia mu stosownych instrukcji lub
wyjaéniefi oraz moze powstrzymaé si¢ od podjecia jakichkolwiek dziatar do czasu otrzymania tych
instrukcji lub wyjasnien oraz ma prawo powstrzymac si¢ od dziatania zgodnie z tymi instrukcjami do
czasu otrzymania od Emitenta lub Obligatariuszy takiego zabezpieczenia, jakiego moze racjonalnie
zadaé na pokrycie kosztéw (w tym optat sadowych), wydatkéw lub strat z tytulu odpowiedzialnosci
(wraz z jakimkolwiek naleznym podatkiem VAT), jakie moze ponies¢ w zwigzku z wykonywaniem
instrukcji, w zakresie w jakim te koszty, wydatki lub straty przekraczajg aktualng kwote Kaucji.

ZAWIADOMIENIA

Wszelkie zawiadomienia skierowane do Obligatariuszy beds przekazywane przez Emitenta za
posrednictwem Strony Internetowej Emitenta, a po wprowadzeniu do obrotu na Rynku ASO BondSpot
lub Rynku ASQ GPW, réwniez zgodnie z regulaminem Rynku ASO BondSpot lub Rynku ASO GPW.

Wszelkie zawiadomienia od Obligatariuszy do Emitenta beda uznane za skuteczne, o ile zostang
wyslane listem poleconym lub przesytka kurierska i dorgezone na nastgpujacy adres:

PBG S.A.

ul. Skérzewska 35

62-081 Wysogotowo

do wiadomosci: Zarzad Spotki

ZMIANY

Z zastrzezeniem Art. 24.2 poniZej, zmiana postanowiei Warunkéw Emisji jest mozliwa w drodze
uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy zgodnie z art. 65 Ustawy o Obligacjach.

Zgodnie z art. 7 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, jednobrzmigcych o$wiadczen zawartych z kazdym z
Obligatariuszy wymaga zmiana, zrzeczenie si¢ lub uchylenie, ktére dotyczy:

24.2.1 zmiany zakresu Zabezpieczefi Obligacii;
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26
26.1

26.2

26.3

2422 zmiany Art. 7.1 (Ustanawianie Zabezpieczeri Obligacji), Art. 7.3 (Zwalnianie Zabezpieczen
Obligacyi), Art. 6 (Rachunek Dezinwestycji i Kaucja na zabezpieczenie) lub niniejszego Art.
24.2;

24.2.3 zmiany tresci udzielonych Porgezen; lub
2424 wydluzenia terminu platnoéci jakiejkolwiek kwoty z tytutu Obligacji;

24.2.5 zmiany Art. 2 (Forma i rodzaj Obligacfi), Art. 4 (Cel emisji), Art. 6 (Status Obligacji,
Swiadczenia z Obligacji i przeniesienie Praw), Art. 8 (Oprocentowanie), Art. & (Zasady
dokonywania platnosci z tytutu Obligaci), Art. 10 (Opodatkowanie), Art. 11 (Przekazywanie
informacji), Art. 12 (Wykup Obligaci), Art. 14 (Natychmiastowy wykup Obligacji), Art. 15
(Likwidacja); Att. 19 (Wspdlne Stanowiska Obligatariuszy); lub

24.2.6 zmiana prawa wlasciwego oraz postanowien dotyczacych rozwigzywania sporéw

Wszelkie zmiany Warunkéw Emisji winny by¢ przekazane do wiadomosci Obligatariuszy zgodnie z
procedura okreslong w Art, 23.1.

UMORZENIE OBLIGACJ 1 PRZEDAWNIENIE ROSZCZEN

Obligacje beda umorzone:

25.1.1 w Dniu Wykupu, po dokonaniu przez Emitenta platnosci catej Kwoty do Zapftaty; albo

25.1.2 w Dniu Wezesniejszego Wykupu Iub w Dniu Natychmiastowego Wykupu, z chwilg spetnienia
§wiadczenia zwiazanego z Zgdaniem Wcze$niejszego Wykupu lub Natychmiastowego
Wrykupu; albo

25.1.3 przed Dniem Wykupu, jezeli Emitent nabedzie Obligacje od Obligatariusza w celu umorzenia.

POSTANOWNIA KONCOWE

Prawo wlasciwe

Obligacje podlegajg prawu polskiemu i zgodnie z nim nalezy dokonywaé wyktadni Warunkow Emisji.
Jurysdykcja

Wszelkie spory zwiazane z Obligacjami beda podiega¢ rozstrzygnieciu przez sad powszechny
wiasciwy dla siedziby Emitenta.

Podmiot przechowujacy dokumenty i informacje

Podmiotem przechowujagcym wydruki dokumentéw, informacji i komunikatéw publikowanych na
Stronie Internetowej w wykonaniu przepiséw Ustawy o Obligacjach jest Notariusz w Poznaniu Dariusz
Przemyslaw Raczkowski, Kancelaria Notarialna w Poznaniu, adres: ul. Garbary 95a/4, 61-757 Poznafh.

49 ,




Zalaczniki:

Zatacznik 1 -
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Zatgeznik 5 -
Zalacznik 6 -
Zalacznik 7 -

Zalacznik & -

Plan Dezinwestycji

Poreczyciele

Zabezpieczenia Pierwotne Obligacji
Zabezpieczenia Dodatkowe Obligacji
Wyceny
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Istniejace Zadluzenie Finansowe

Istniejace Pozyczki
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ZALACZNIK 2 DO WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI
Porgczyciele

PBG Dom spélka z ograniczona odpowiedzialnosciy = siedziba w Wysogotowie przy
ul. Skérzewskiej 35, 62-081 Wysogotowo, wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Pomman — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000278365, REGON
300530390, NIP 7772966522, kapitat zaktadowy 55.000.000,00 PLN.

PBG Erigo spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg w Wysogotowie przy
ul, Skérzewskiej 35, 62-081 Wysogotowo, wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000363888, REGON
301550354, NIP 7773184046, kapital zakladowy 11.000.000,00 PLN.

PBG Dom Invest Limited utworzong i dzialajaca zgodnie z prawem Republiki Cypru (incorporated
under the Companies Law, Cap. 113 as a Limited Liability Company) z siedziba: Afentrikas 4,
Afentrika Court, Office 2, P.C. 6018, Larnaca, Cypr, wpisang do cypryjskiego rejestru spétek pod
numerem:; HE 277731, Share capital: 4.000,00 Euro.

PBG Erigo Projckt spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Ecoria II spélka komandytowo-
akcyjna z siedziba w Wysogotowie przy ul. Skérzewskiej 35, 62-081 Wysogotowo, wpisana do
rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan —
Nowe Miasto i Wilda'w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000421194, REGON 301257803, NIP 7773139488, kapital zakladowy 50.000,00
PLN.

PBG Dom Invest X spélka z ograniczony odpowiedzialnoscia Invest 1 spotka komandytowo-
akeyjna z siedziba w Wysogotowie przy ul. Skérzewskiej 35, 62-081 Wysogotowo, wpisana do
rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznaf —
Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000381605, REGON 300884700, NIP 7811823265, kapitat zakladowy 50.000,00
PLN.

PBG Erigo Projekt spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Strzeszyn spélka komandytowo-
akeyjna z siedziba w Wysogotowie przy ul. Skorzewskiej 35, 62-081 Wysogotowo, wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan —
Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000419845, REGON 301550070, NIP 7773184052, kapitat zakiadowy 50.000,00
PLN.

PBG Erigo Projekt spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Platan Hotel spélka komandytowo-
akeyjna z siedziba w Wysogotowie przy ul. Skérzewskiej 35, 62-081 Wysogotowo, wpisana do
rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznat —
Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000419835, REGON 301530914, NIP 7773178755, kapital zakladowy 890.000,00
PLN.

PBG Erigo Projekt spélka z ograniczong odpowiedzialno$cia Malta Hotel sp6ika komandytowo-
akeyjna z siedziba w Wysogotowie przy ul. Skorzewskiej 35, 62-081 Wysogotowo, wpisana do
rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan —
Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000419830, REGON 301530877, NIP 7773179281, kapital zakiadowy 50.000,00
PLN.

Ecoria spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig z siedziba w Wysogotowie przy ul. Skérzewskiej
35, 62-081 Wysogotowo, wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIIT Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru owego, pod numerem KRS 0000341523, REGON 301258375,
NIP 7773139471, kapitat zaklado (.000,00 PLN.
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10.

Wschodni Invest spolka z ograniczong odpowiedzialnocia z siedziba W Poznaniu przy
ul. Mazowieckiej 42, 60-623 Poznafi, wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznafi — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000317584, REGON
300087617, NIP 7811828989, kapitat zakladowy 3.774.000,00 PLN.
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ZALACZNIK 3 DO WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI
Zabezpicczenia Pierwotne Obligacji

CZESC A
ZASTAWY REJESTROWE NA AKCJACH

Zastaw rejestrowy ustanowiony na 4.000 akeji serii A w PBG Erigo Projekt sp. z 0.0. Ecoria II spéice
komandytowo-akcyjnej pomiedzy PBG Erigo Projekt sp. z o.o. jako zastawca a Agentem
Zabezpieczenia Obligacji jako administratorem zastawu.

Zastaw rejestrowy ustanowiony na 1.000 akcji serii A w PBG Erigo Projekt sp. z 0.0. Ecoria II spéfce
komandytowo-akcyjnej pomiedzy PBG Erigo sp. z o.0. jako zastawca a Agentem Zabezpieczenia
Obligacji jako administratorem zastawu.

Zastaw rejestrowy ustanowiony na 495.000 akcji serii B w PBG Erigo Projekt sp. z 0.0. Ecoria 1l
spolce komandytowo-akcyjnej pomigdzy PBG Erigo sp. z o.o. jako =zastawca a Agentem
Zabezpieczenia Obligacji jako administratorem zastawu.

zastaw rejestrowy ustanowiony pa 4.000 akcji serii A w PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Invest I spblce
komandytowo-akcyjnej pomiedzy PBG Dom Invest X sp. z 0.0. jako zastawca 2 Agentem
Zabezpieczenia Obligacji jako adminisiratorem zastawu;

Zastaw Tejestrowy ustanowiony na 1.000 akgji setii A w PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Invest [ spélce
komandytowo-akcyjnej pomigdzy PBG Erigo sp. z o.0. jako zastawca a Agentem Zabezpieczenia
Obligacji jako administratorem zastawu,

Zastaw rejestrowy ustanowiony na 495.000 akcji serii B w PBG Dom Invest X sp. Z 0.0. Invest I spolce
komandytowo-akcyjnej pomigdzy PBG Erigo sp. z o.0. jako zastawca a Agentem Zabezpieczenia
Obligacji jako administratorem zastawu.

Zastaw rejestrowy ustanowiony na 4.000 akcji serii A w PBG Erigo Projekt sp. z 0.0. Strzeszyn spotce
komandytowo-akcyjnej pomigdzy PBG Erigo Projekt sp. z 0.0. jako zastawca a Agentem Zabezpieczefi
jako administratorem zastawu.

Zastaw rejestrowy ustanowiony na 1.000 akcji serii A w PBG Erigo Projekt sp. z 0.0. Strzeszyn spélce
komandytowo-akcyjnej pomigdzy PBG Erigo sp. z 0.0. jako zastawca a Agentem Zabezpieczen jako
administratorem zastawu.

Zastaw rejestrowy ustanowiony na 495.000 akcji serii B w PBG Erigo Projekt sp. z o.0. Strzeszyn
spélce komandytowo-akeyjnej pomigdzy PBG Erigo sp. z 0.0. jako zastawca a Agentem Zabezpieczefi
jako administratorem zastawu.

Zastaw rejestrowy ustanowiony na 4.000 akcji serii A w PBG Erigo Projekt sp. z o.0. Platan Hotel
spolce komandytowo-akeyjnej pomigdzy PBG Erigo Projekt sp. z 0.0. jako zastawca a Agentem
Zabezpieczenia Obligacji jako administratorem zastawu.

Zastaw rtejestrowy ustanowiony na 1.000 akcji serii A w PBG Erigo Projekt sp. z o.0. Platan Hotel
spolce komandytowo-akcyjnej pomigdzy PBG Erigo sp. z o.o. jako zastawca a Agentem
Zabezpieczenia Obligacji jako administratorem zastawn.

Zastaw rejestrowy ustanowiony na 495.000 akcji serii B w PBG Erigo Projekt sp. z 0.0. Platan Hotel
spblce komandytowo-akcyjnej pomiedzy PBG Erigo sp. z o.0. jako zastawca a Agentem
Zabezpieczenia Obligacji jako administratorem zastawu.

Zastaw rejestrowy ustanowiony na 8.400.000 akcji serii C w PBG Erigo Projekt sp. Z 0.0. Platan Hotel
spofce komandytowo-akcyjnej pomigdzy PBG Erigo sp. z o.o. jako zastawcz a Agentem
Zabezpieczenia Obligacji jako administratorem zastawi.




14,

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

Zastaw rejestrowy ustanowiony na 4.000 akcji serii A w PBG Erigo Projekt sp. z 0.0. Malta Hotel
spotce komandytowo-akeyjnej pomigdzy PBG Erigo Projekt sp. z o.0. jako zastawca a Agentem
Zabezpieczenia Obligacji jako administratorem zastawu.

Zastaw rejestrowy ustanowiony na 1.000 akeji serii A w PBG Erigo Projekt sp. z o.0. Malta Hotel
spélce komandytowo-akcyjnej pomigdzy PBG Erigo sp. z o.0. jako zastawca a Agentem
Zabezpieczenia Obligacji jako administratorem zastawi.

Zastaw rejestrowy ustanowiony na 495.000 akcji serii B w PBG Erigo Projekt sp. z o.0. Malta Hotel
spélce komandytowo-akcyjnej pomigdzy PBG FErigo sp. z o.0. jako zastawca a Agentem
Zabezpieczenia Obligacji jako administratorem zastawu.

Zastaw rejestrowy ustanowiony na 4.000 akcji serii A w PBG Erigo Projekt sp. z 0.0. Quadro House
spétce komandytowo-akcyinej pomiedzy PBG Erigo Projekt sp. z o.0. jako zastawcg a Agentem
Zabezpieczen jako administratorem zastawu.

Zastaw rejestrowy ustanowiony na 1.000 akeji serii A w PBG Erigo Projekt sp. z 0.0. Quadro House
spétce komandytowo-akeyjnej pomigdzy PBG Erigo sp. z 0.0. jako zastawcg a Agentem Zabezpieczen
jako administratorem zastawu.

Zastaw rejestrowy ustanowiony na 495.000 akeji serii B w PBG Erigo Projekt sp. z 0.0. Quadro House
spotce komandytowo-akcyjnej pomiedzy PBG Erigo sp. z 0.0. jako zastawca a Agentem Zabezpieczen
jako administratorem zastawu.

Zastaw rejestrowy ustanowiony na 25.000 akeji serii A w PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Zlotowska 51
spélce komandytowo-akcyjnej pomigdzy PBG Dom Invest X sp. z 0.0. jako zastawca a Agentem
Zabezpieczen jako administratorem zastawu.

Zastaw rejestrowy ustanowiony na 6.250 akcji serii A w PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Zlotowska 51
spétce komandytowo-akcyjnej pomiedzy PBG Erigo sp. z 0.0. jako zastawca a Agentem Zabezpieczen
jako administratorem zastaw.

Zastaw Tejestrowy ustanowiony na 1.218.750 akeji serii B w PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Zlotowska
51 spélce komandytowo-akcyjnej pomiedzy PBG Erigo sp. z 0.0. jako zastawca a Agentem
Zabezpieczen jako administratorem zastawu.

Zastaw rejestrowy ustanowiony na 7.665.999 akcjach w RAFAKO S.A. na podstawie umowy zastawu
rejestrowego pomiedzy Emitentem jako zastawca a Agentem Zabezpieczenia Obligacji jako
administratorem zastawil.

Zastaw rejestrowy ustanowiony na 34.800.001 akcjach w RAFAKO S.A. na podstawie umowy zastawu
rejestrowego pomiedzy Multaros jako zastawca a Agentem Zabezpieczenia Obligacji jako
administratorem zastawn.

CZESC B
ZASTAWY REJESTROWE NA UDZIALACH

Zastaw rejestrowy ustanowiony na 200 udziatach w PBG Oil and Gas Sp. z 0.0. na podstawie umowy
zastawu rejestrowego pomigdzy Emitentem jako zastawca a Agentem Zabezpieczenia Obligacji jako
administratorem zastawu.

[w zakresie 150 udziatow spétki PBG Oil and Gas Sp. z o.0. zostala zawarta pomiedzy p. Jerzym
Wisniewskim jako zastawcq oraz Agentem Zabezpieczenia Obligacji jako adminisiratorem zastawu
Umowa Zastawu Rejestrowego na Udzialach z dnia 31 lipca 2015 roku. W zwiqzku z
uprawomocnieniem postanowienia Sqdu Upadlosciowego w sprawie zatwierdzenia Ukladu zawartego
przez Emitenta z jego wierzycielami oraz na podstawie Warunkowej Umowy Sprzedazy Udzialéw w
spbice PBG Oil and Gas Sp. o.0. z dnia 3 sierpnia 2015 roku, prawo wiasnosci 150 udziatéw w skutek
ziszczenia si¢ warunku zgodnie z Wafrunkowq Umowq Sprzedazy Udzialéw w spofce PBG Qil and Gas
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Sp o.0. przeszto wraz z dniem 13 czerwea 2016 roku na Emitenta Emitent wraz z Agentem
Zabezpieczenia Obligacji zawrq aneks do Umowy Zastawu Rejestrowego, majacy uwzglednié opisane
wyzej zmiany w zakresie prawa wlasnosci w zakresie 150 udziatow w spotce PBG Oil and Gas Sp. 0.0
Jjakie mialy miejsce w dniu 13 czerwca 2016 roku. Na dzier przygotowania niniejszego zalqeznika
Emitent posiada lqcznie 200 udziatéw w spéice PBG Oil and Gas Sp. z 0.0.]

Zastaw rejestrowy ustanowiony na 120.000 udziatach w PBG Erigo Sp. z 0.0. na podstawie umowy
zastawu rejestrowego pomigdzy PBGDOM INVEST LIMITED jako zastawca a Agentem
Zabezpieczenia Obligacji jako administratorem zastawu.

Zastaw ustanowiony na 4.000 (wydanych i oplaconych) udzialéw w PBG DOM INVEST LIMITED na
podstawie umowy zastawu zawartej zgodnie z regulacjg prawa cypryjskiego pomigdzy PBG Dom Sp. z
0.0. jako zastawca a Agentem Zabezpieczeri Obligacji jako administratorem zastawu.

Zastaw rejestrowy ustanowiony na 1.000 udziatach w Ecoria sp. z 0.0. na podstawie umowy zastawu
rejestrowego pomiedzy PBG Erigo sp. z 0.0. jako zastawca a Agentem Zabezpieczenia Obligacji jako
administratorem zastawu.

Zastaw rejestrowy ustanowiony na 100 udziatach w PBG Erigo Projekt sp. z 0.0. na podstawie umowy
zastawu rejestrowego pomiedzy PBG Erigo sp. z 0.0. jako zastawca a Agentern Zabezpieczen Obligacji
jako administratorem zastaw.

Zastaw rejestrowy ustanowiony na 100 udziatach w PBG Dom Invest X sp. z 0.0. na podstawie umowy
zastawu rejestrowego pomiedzy PBG Erigo sp. z 0.0. jako zastawca a Agentem Zabezpieczen Obligacji
jako administratorem zastawu.

Zastaw rejestrowy ustanowiony na 37.740 udziatach w Wschodni Invest sp. z 0.0, na podstawie umowy
zastawu rejestrowego pomigedzy Spélka jako zastaweg a Agentem Zabezpieczenia Obligacji jako
administratorem zastawu.

Zastaw rejestrowy ustanowiony na 550.000 udziatach w PBG Dom sp. z 0.0. na podstawie umowy
zastawu rejestrowego pomigdzy Emitentem jako zastawca a Agentem Zabezpieczenia Obligacii jako
administratorem zastawu.

Zastaw rejestrowy ustanowiony na 100.000 udziatach w PBG Erigo Sp. z 0.0. na podstawie umowy
zastawu rejestrowego pomigdzy Emitentem jako zastawca a Agentem Zabezpieczen Obligacji jako
administratorem zastawu.

CZESC C
ZASTAWY REJESTROWE NA AKTYWACH

Zastaw rejestrowy ustanowiony na zbiorze rzeczy ruchomych i praw Emitenta stanowiacym
organizacyjna caloéé na podstawie umowy zastawu rejestrowego pomigdzy Emitentem, jako zastawca
a Agentem Zabezpieczenia Obligacji jako administratorem zastawu.

Zastaw rejestrowy ustanowiony na zbiorze rzeczy ruchomych i praw PBG Dom sp. z 0.0. stanowigcym
organizacyjna cato$¢ na podstawie umowy zastawu rejestrowego pomigdzy PBG Dom sp. z o.0. jako
zastawca a Agentem Zabezpieczenia Obligacii jako administratorem zastawu.

Zastaw rejestrowy ustanowiony na zbiorze rzeczy ruchomych i praw PBG Erigo Projekt sp. z o.o.
Ecoria II S.K.A. stanowiacym organizacyjng calo$¢ na podstawie umowy zastawu rejestrowego
pomigdzy PBG Erigo Projekt sp. z 0.0. Ecoria I S.K.A. jako zastawca a Agentem Zabezpicczenia
Obligacji jako administratorem zastawu.

Zastaw rejestrowy ustanowiony na zbiorze rzeczy ruchomych i praw PBG Dom Invest X sp. z o.0.
Invest I S.K.A. stanowiacym organizacyjng calo$é na podstawie umowy zastawu rejestrowego
pomi¢dzy PBG Dom Invest X sp. z o.0. Invest I SK.A. jako zastawca a Agentem Zabezpieczenia
Obligacji jako adminisiratorem zastawu.

56



10.

Zastaw rejestrowy ustanowiony na zbiorze rzeczy ruchomych i praw PBG Erigo Projekt sp. z o.0.
Strzeszyn S.K.A., stanowigcym organizacyjna caos¢ na podstawie umowy zastawu rejestrowego
pomiedzy PBG Dom sp. z o.0. jako zastawca a Agentem Zabezpieczenia Obligacji jako
administratorem zastawu.

Zastaw rejestrowy ustanowiony na zbiorze rzeczy ruchomych i praw PBG Erigo Projekt sp. z 0.0.
Platan Hotel S.K.A. stanowigcym organizacyjng calos¢ na podstawie umowy zastawu rejestrowego
pomigdzy PBG Erigo Projekt sp. z 0.0. Platan Hotel S.K.A. jako zastawca a Agentem Zabezpieczenia
Obligacii jako administratorem zastawu.

Zastaw rejestrowy ustanowiony na zbiorze rzeczy ruchomych i praw PBG Erigo Projekt sp. z o.0.
Malta Hotel S.K.A. stanowiacym organizacyjna calo$¢ na podstawie umowy zastawu rejestrowego
pomigdzy PBG Erigo Projekt sp. z 0.0. Malta Hotel S.K.A. jako zastawca a Agentem Zabezpieczenia
Obligacji jako administratorem zastawu.

Zastaw rejestrowy ustanowiony na zbiorze rzeczy ruchomych i praw Ecoria sp. z 0.0. stanowiacym
organizacyjna calo$é na podstawie umowy zastawu rejestrowego pomigdzy Ecoria sp. z 0.0. jako
zastawca a Agentem Zabezpieczenia Obligacji jako administratorem zastawu.

Zastaw rejestrowy ustanowiony na zbiorze rzeczy ruchomych i praw Wschodni Invest sp. z o.0.
stanowiacym organizacyjna cato$¢ na podstawie umowy zastawu rejestrowego pomigdzy Wschodni
Invest sp. z 0.0. jako zastawca a Agentem Zabezpieczenia Obligacji jako administratorem zastawu.

CZESCD
PORECZENIA

Umowa poreczenia przez PBG Dom sp. z 0.0. na rzecz Agenta Zabezpieczenia Obligacji, zgodnie z art.
29 Ustawy o Obligacjach.

Umowa Poreczenia przez PBG Dom Invest Limited spotke utworzona i dziatajaca zgodnie z prawem
Republiki Cypru na rzecz Agenta Zabezpieczen Obligacji, zgodnie z art. 29 Ustawy o Obligacjach.

Umowa o porgczenia przez PBG Erigo Sp. z 0.0. na rzecz Agenta Zabezpieczeni Obligacji, zgodnie z
art. 29 Ustawy o Obligacjach.

Umowa poreczenia przez PBG Erigo Projekt sp. z 0.0. Ecoria I S.K.A na rzecz Agenta Zabezpieczenia
Obligacji, zgodnie z art. 29 Ustawy o Obligacjach.

Umowa porgczenia przez PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Invest I S.K.A. na rzecz Agenta Zabezpieczenia
Obligacji, zgodnie z art. 29 Ustawy o Obligacjach.

Umowa poreczenia przez PBG Erigo Projekt sp. z o.0. Strzeszyn S.K.A. na rzecz Agenta
Zabezpieczenia Obligacji, zgodnie z art. 29 Ustawy o Obligacjach.

Umowa porgezenia przez PBG Erigo Projekt sp. z o.0. Platan Hotel S.K.A. na rzecz Agenta
Zabezpieczenia Obligacji, zgodnie z art. 29 Ustawy o Obligacjach.

Umowa poreczenia przez PBG Erigo Projekt sp. z o.0. Malta Hotel SK.A. na rzecz Agenta
Zabezpieczenia Obligacji, zgodnie z art. 29 Ustawy o Obligacjach.

Umowa poreczenia przez Ecoria sp. z 0.0. na rzecz Agenta Zabezpieczenia Obligacji, zgodnic z art. 29
Ustawy o Obligacjach.

Umowa porgczenia przez Wschodni Invest sp. z 0.0. na rzecz Agenta Zabezpicczenia Obligacii,
zgodnie z art. 29 Ustawy o Obligacjach.
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CZESCE

HIPOTEKI

Hipoteki na nastgpujacych nieruchomosciach lub prawach uzytkowania wicczystego nastgpujacych
nieruchomosci, ustanowione na rzecz Agenta Zabezpieczen:

1.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

nieruchomo$¢ Emiltenta polozona w Lebie, dla ktorej prowadzona jest ksiega wieczysta o numerze:
SL1L/00034417/6;

nieruchomo$¢é Emitenta polozona w Lebie, dla kidrej prowadzona jest ksigga wieczysta o numerze:
SL1L/00033452/6,

nieruchomo$é Emitenta polozona w Lebie, dla ktérej prowadzona jest ksigga wieczysta o numerze:
SL1L/00031306/4;

nieruchomo$é Emitenta poloZzona w Lebie, dla ktdrej prowadzona jest ksigga wieczysta o numerze:
SLIL/00032460/8;

nieruchomo$¢ Emitenta polozona w Modzerowie, dla ktérej prowadzona jest ksigga wieczysta
o numerze: WL1R/00015813/1;

nieruchomos¢ Emitenta polozona w Poznaniu, przy ul. Ochota, dla ki6rej prowadzona jest ksigga
wieczysta o numerze: PO2P/00007550/0,

nieruchomo$é Emitenta polozona w Radzewicach, dla ktérej prowadzona jest ksigga wicczysta o
numerze: PO1M/00018735/1;

nieruchomosé Emitenta polozona w Stupcy, dla ktérej prowadzona jest ksigga wieczysta o numerze:
KN1S/00031218/5;

nieruchomo$é Emitenta polozona w Szczecinie, przy ul. Dgbogoérskiej 22, dla ktérej prowadzona jest
ksicga wieczysta o numerze: SZ1S/00144889/8; [nieruchomosé Emitenta polozona w Szczecinie, przy
ul, Debogdrskiej 22, dla ktdrej prowadzona jest ksiega wieczysta o numerze: SZ1S/00144889/8;
[Emitent wskazuje na ograniczenie terminu do kiérego hipoteka bedzie mogla by¢ ustanowiona — fo
Jest nie diuzej niz dnia 25 listopada 2016 r., a to z uwagi na zobowiqzanie spoczywajqce ng Emitencie
na mocy zawartej Umowy Leasingu zwrotnego obejmujqcej nieruchomos¢ potozong w Szczecinie przy
ul. Debogdrskiej 22. Zgodnie z przywolang Umowq Leasingu Emitent bedzie zobowiqzany przeniesé na
Korzystajqcego przedmiotowq nieruchomo$é bez obciqzajqeych jq ograniczonych praw rzeczowych, w
tym hipoteki]

nieruchomo$é¢ Emitenta polozona w Wysogotowie, przy ul. Skorzewskiej 35, dla ktorej prowadzona
jest ksiega wieczysta o numerze: PO1P/00097651/8;

nieruchomo$é Emitenta polozona w Wysogotowie, przy ul. Skoérzewskiej 35, dla ktorej prowadzona
jest ksiega wieczysta o numerze: POTP/00221524/8;

nieruchomo$é Emitenta polozona w Wysogotowie, przy ul. Skérzewskiej 35, dla ktérej prowadzona
jest ksigga wieczysta o numerze: PO1P/00218711/2;

nieruchomo$é Emitenta polozona w Wysogotowie, przy ul. Skorzewskiej 35, dla ktorej prowadzona
jest ksiega wieczysta o numerze: PO1P/00240683/9;

nieruchomo¢t PBG Erigo Projekt sp. z o.0. Platan Hotel S.K.A. polozona w Swinoujsciu, przy ul.
Wojska Polskiego 14, dla ktérej prowadzona jest ksigga wieczysta o numerze: SZ1W/00044804/1;

nieruchomoéé PBG Erigo Projekt sp. z 0.0. Platan Hotel S.K.A. polozona w Swinoujsciu, przy ul.
Wojska Polskiego 14, dla ktérej prowadzona jest ksigga wieczysta o numerze: SZ1W/00052454/1;
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16.

17.

18.

19.

20.

21.

22,

23.

24,

25.

26.

27.

28.

29.

30.

nieruchomo$é PBG Erigo Projekt sp. z o.0. Malta Hotel S.K.A. polozona w Poznaniu, przy
ul. Termalnej, dla ktérej prowadzona jest ksiega wieczysta o numerze: PO2P/00254251/0;

nieruchomo$é PBG Erigo Projekt sp. z o.0. Malta Hotel S.K.A. polozona w Poznaniu, przy ul
Termalnej, dla ktérej prowadzona jest ksiega wieczysta o numerze: PO2P/00254250/3;

nieruchomo$é PBG Frigo Projekt sp. z o.0. Malta Hotel S.K.A. polozona w Pozaniu, przy
ul. Termalnej, dla kt6rej prowadzona jest ksiega wieczysta o numerze: PO2P/00254248/6;

nieruchomo$¢ PBG Erigo Projekt sp. z o.0. Malta Hotel S.K.A. polozona w Poznaniu, przy
ul. Termalnej, dla ktérej prowadzona jest ksiega wieczysta o numerze: PO2P/00254249/3;

nieruchomosé PRG DOM Invest X sp. z ¢.0. Invest [ SK.A. polozona w Swinoujéciu, przy ul. Wojska
Polskiego, lokale mieszkalne, dla ktérych prowadzone sa nastepujace ksiggi wieczyste:
SZ1W/00049045/7; SZ1W/00049047/1; SZ1W/00049048/8; SZIW/00049024/4; SZ1W/00049017/2;
$Z1W/00049008/6; SZ1W/00049007/9; SZ1W/00049000/0; SZ1W/00048983/7, SZ1W/00048975/8;
SZ1W/00048978/9; SZ1W/00045864/6; SZIW/00045861/5; SZ1W/00048901/9; SZ1W/00045838/5;
SZ1W/00048906/4: SZ1W/00045845/7; SZIW/00045975/7; SZ1W/00049043/3; SZ1W/000438971/0;
SZ1W/00045841/9; SZ1W/00045842/6; SZ1W/00048910/5; SZ1W/00048970/3; SZ1W/00051028/9;

nieruchomos¢ stanowiaca wiasnoé¢ PBG DOM Invest X sp. z o.0. Invest I S.K.A. w udziale
wynoszacym 29/44, polozona w Swinoujsciu, przy ul. Wojska Polskiego (hala garazowa), dla ktdrej
prowadzona jest ksigga wieczysta o numerze SZIW/00046844/7,

nieruchomogé stanowigca wlasnoéé PBG DOM Invest X sp. z o.0. Invest I SK.A. w udziale
wynoszacym 104/180, potozona w Swinoujéciu, przy ul. Wojska Polskiego (hala garazowa), dla ktérej
prowadzona jest ksi¢ga wieczysta o numerze SZ1W/00046843/0;

nieruchomosé stanowiaca wiasnoé¢ PBG DOM Invest X sp. z o.0. Invest T S.K.A. w udziale
wynoszacym 16/134, potozona w Swinoujéciu, przy ul. Wojska Polskiego (hala garazowa), dla ktorej
prowadzona jest ksigga wieczysta o numerze SZ1'W/00046515/2;

nieruchomo$é stanowiaca wiasno$é PBG DOM Invest X sp. z o.0. Invest I SK.A, w udziale
wynoszacym 4/68, polozona w Swinoujéciu, przy ul. Wojska Polskiego (hala garazowa), dla ktérej
prowadzona jest ksi¢ga wieczysta o numerze SZ1W/00045404/4;

nieruchomo$é stanowiaca whasnos¢ PBG DOM Invest X sp. z o.0. Invest I S.K.A. w udziale
wynoszacym 10/136, poloZzona w Swinoujéciu, przy ul. Wojska Polskiego (hala garazowa), dla ktérej
prowadzona jest ksiega wieczysta o numerze SZ1'W/00045293/2;

nieruchomosé stanowiaca wlasnoéé PBG DOM Invest X sp. z o.0. Invest I SK.A. w udziale
wynoszacym 60/1360 polozona w Swinoujéciu, przy ul. Wojska Polskiego (hala garazowa), dla ktérej
prowadzona jest ksi¢ga wieczysta o numerze SZ1W/00045280/8;

nieruchomos¢ stanowiaca wiasnoé¢ PBG DOM Invest X sp. z o.0. Invest T S.K.A. w udziale
wynoszacym 10/90 potozona w Swinoujéciu, przy ul. Wojska Polskiego (bala garazowa), dla ktorej
prowadzona jest ksigga wicczysta o numerze SZ1W/00050562/7;

nieruchomoéé stanowiaca wlasnos¢é PBG DOM Invest X sp. z 0.0. Invest I SK.A. w udziale
wynoszacym 2/134, polozona w Swinoujéciu, przy ul. Wojska Polskiego (hala garazowa), dla ktorej
prowadzona jest ksigga wieczysta o numerze: SZ1W/00046515/2

nieruchomoéé PBG DOM sp. z 0.0. polozona we Wioclawku, przy ul. Kulifiskiej 13, dla ktdrej
prowadzona jest ksiega wieczysta o numerze: WL1W/00043396/0;

nieruchomo$é PBG DOM sp. z o.0. polozona we Wioctawku, przy ul. Kuliiskiej 15, dla ktérej
prowadzona jest ksigga wieczysta o numerze: WL1W/00062362/2;
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nieruchomo$é PBG DOM sp. z 0.0. polozona w Gdansku, przy ul. Nowiny, dla ktérej prowadzona jest
ksigga wieczysta o numerze: GD'1G/00051733/2.

CZESCF
CESJE

Przelew na zabezpieczenie na rzecz Agenta Zabezpicczenia Obligacji wierzytelnosci Emitenta
wynikajacych z (a) uméw ubezpieczenia Nieruchomodei Obcigzanych obciazonych Hipoteka, (b)
uméw pozyczek udzielonych Porgczycielom przez Emitenta, (c) uméw pozyczek udzielonych PBG Oil
and Gas Sp. z o.0. przez Emitenta, (d) wewnatrzgrupowych umdéw o $wiadczenie ustug zawartych
przez PBG Oil and Gas Sp. z ©0.0. i Emitenta oraz uméw o podwykonawstwo w zakresie kontraktéw
budowlanych.

Przelew na zabezpieczenic na rzecz Agenta Zabezpieczenia Obligacji wierzytelnosci PBG Dom sp. z
o0.0. wynikajacych z umow ubezpieczenia Nieruchomoéci Obciazonych obcigzonych Hipoteka oraz
uméw pozyczek udzielonych Porgezycielom przez PBG Dom sp. z 0.0.

Przelew na zabezpieczenie na rzecz Agenta Zabezpieczenia Obligacji wierzytelnosci PBG Erigo sp. z
0.0. wynikajacych z uméw ubezpieczenia rzeczy ruchomych oraz uméw pozyczek udzielonych
Poreczycielom przez PBG Erigo sp. z o.0.

Przelew na zabezpieczenie na rzecz Agenta Zabezpieczenia Obligacji wierzytelnosci PBG Dom Invest
X Sp. z o.0. Invest I S.K.A. wynikajacych z uméw ubezpieczenia Nieruchomosci Obcigzonych
obciazonych Hipoteka.

Przelew na zabezpieczenie na rzecz Agenta Zabezpieczenia Obligacji wierzytelnoéci PBG Erigo
Projekt sp. z o.0. Platan Hotel S.K.A. wynikajacych z uméw ubezpieczenia Nieruchomosci
Obciazonych obcigzonych Hipoteka.

Przelew na zabezpieczenie na rzecz Agenta Zabezpieczenia Obligacji wierzytelnosci Ecoria sp. z 0.0.
wynikajacych z uméw ubezpieczenia Nieruchomosci Obcigzonych obciazonych Hipoteka.

Przelew na zabezpieczenie na rzecz Agenta Zabezpieczenia Obligacji wierzytelnosci Erigo IV sp. z 0.0.
S.K.A, wynikajacych z uméw pozyczek udzielonych Porgczycielom przez Erigo IV sp. z 0.0. S.K.A.

CZESC G
OSWIADCZENIA O PODDANIU SIE EGZEKUCJI

O$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji w trybie art. 777 Kodeksu postgpowania cywilnego ztozone
przez Emitenta na rzecz kazdoczesnego wierzyciela uktadowego, ktéry zazada zlozenia takiego
o$wiadczenia, co do zobowiazat Emitenta z tytutu Obligacji, ktore ten wierzyciel uktadowy moze
obja¢ zgodnie z Umowa Emisyjna i Agencyjna.

O$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 Kodeksu postgpowania cywilnego zlozone
przez PBG Dom sp. z 0.0. na rzecz Agenta Zabezpieczenia Obligacji.

Os$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 Kodeksu postgpowania cywilnego ztozone
przez PBG Erigo Projekt sp. z 0.0. Ecoria II S.K.A. na rzecz Agenta Zabezpieczenia Obligaciji.

Os$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 Kodeksu postgpowania cywilnego ziozone
przez PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Invest I S.K.A. na rzecz Agenta Zabezpieczenia Obligacii.

Oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji w trybie art. 777 Kodeksu postgpowania cywilnego zlozone
przez PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0. Strzeszyn S.K.A. na rzecz Agenta Zabezpieczenia Obligacji.

Os$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 Kodeksu postgpowania cywilnego ztozone
przez PBG Erigo Projekt sp. z o.0. Platagn Hotel S.K.A. na rzecz Agenta Zabezpieczenia Obligacji.
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11.

Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 Kodeksu postepowania cywilnego zlozone
przez PBG Erigo Projekt sp. z 0.0. Malta Hotel SKA. na rzecz Agenta Zabezpieczenia Obligacji.

Oéwiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji w trybie art. 777 Kodeksu postgpowania cywilnego zlozone
przez Ecoria sp. z 0.0. na rzecz Agenta Zabezpieczenia Obligacji.

Og¢wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji zlozone w trybie art. 777 Kodeksu postgpowania cywilnego
przez Wschodni Invest sp. z 0.0. na rzecz Agenta Zabezpieczenia Obligacji.

Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji zlozone w trybie art. 777 Kodeksu postepowania cywilnego
przez PBG oil and gas Sp. z 0.0. na rzecz Agenta Zabezpieczenia Obligacji.

Oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji zlozone w trybie art. 777 Kodeksu postgpowania cywilnego
przez Multaros na rzecz Agenta Zabezpieczenia Obligacji.

CZESCH
ZASTAW REJESTROWY — RACHUNKI BANKOWE

Zastaw rejestrowy ustanowiony na wierzytelnodéciach z umowy o prowadzenie Rachunku
Dezinwestycji Emitenta na podstawie umowy zastawu rejestrowego pomiedzy Emitentem, jako
zastawca a Agentem Zabezpieczenia Obligacji jako administratorem zastawu.

Zastaw rejestrowy na rachunkach bankowych PBG Dom sp. z ¢.0., na podstawie umowy zastawu
rejestrowego zawarte] pomiedzy PBG Dom sp. z 0.0., jako zastawca, a Agentem Zabezpicczenia
Obligacji jako administratorem zastawu.

Zastaw rejestrowy na rachunkach bankowych PBG Erigo sp. z 0.0., na podstawie umowy zastawu
rejestrowego zawartej pomigdzy PBG Erigo sp. z 0.0., jako zastawca, a Agentem Zabezpieczenia
Obligacji jako administratorem zastawu.

Zastaw rejestrowy na rachunkach bankowych PBG FErigo Projekt spotka z  ograniczona
odpowiedzialnoécia Ecoria 1I S.K.A., na podstawie umowy zastawu rejestrowego zawartej pomigdzy
PBG Erigo Projekt spofka z ograniczona odpowiedzialnoseia Ecoria 11 S.K.A., jako zastawca, a
Agentem Zabezpieczenia Obligacji jako administratorem zastawu.

Zastaw rejestrowy na rachunkach bankowych PBG Dom Invest X spélka z ograniczona
odpowiedzialnodcia Invest I S.K.A., na podstawie umowy zastawu rejestrowego zawartej pomigdzy
PBG Dom Invest X spolka z ograniczong odpowiedzialnoécia Invest I S.K.A., jako zastawca, a
Agentem Zabezpieczenia Obligacji jako administratorem zastawu.

Zastaw rejestrowy na rachunkach bankowych PBG Erigo Projekt spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscig Strzeszyn S.K.A., na podstawie umowy zastawu rejestrowego zawartej pomigdzy
PBG Erigo Projekt spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Strzeszyn S.K.A., jako zastawca, a
Agentem Zabezpieczenia Obligacji jako administratorem zastawu.

Zastaw rejestrowy na rachunkach bankowych PBG Erigo Projekt spétka z ograniczona
odpowiedzialnoécia Platan Hotel S.K.A., na podstawie umowy zastawu rejestrowego zawartej
pomiedzy PBG Erigo Projekt spolka z ograniczona odpowiedzialnodcia Platan Hotel S.K.A., jako
zastawca, a Agentem Zabezpieczenia Obligacji jako administratorem zastawu,

Zastaw rejestrowy na rachunkach bankowych PBG FErigo Projekt spélka z ograniczona
odpowiedzialnodciag Malta Hotel SK.A., na podstawie umowy zastawu rejestrowego zawartej
pomigdzy PBG Erigo Projekt spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Malta Hotel S.K.A., jako
zastawca, a Agentem Zabezpieczenia Obligacji jako administratorem zastawu.

Zastaw rejestrowy na rachunkach bankowych Ecoria sp. z 0.0., na podstawie umowy zastawu

rejestrowego zawarte] pomigdzy Ecoria sp. z 0.0., jako zastawca, a Agentemn Zabezpieczenia Obligacji
jako administratorem zastawu.
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ZALACZNIK 4 DO WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI
Zabezpieczenia Dodatkowe Obligacji

CZESC A
ZASTAWY REJESTROWE NA AKCJACH

[brak]

CZESCB
ZASTAWY REJESTROWE NA UDZIAEACH

Zastaw rejestrowy ustanowiony na 2.000 udzialéw w Gérecka Projekt Sp. z 0.0. na podstawie umowy zastawu
rejestrowego pomiedzy PBG Erigo sp. z o0.0. jako zastawca a Agentem Zabezpieczenia Obligacji jako
administratorem zastawu; [zabezpieczenie bedzie mogio zostaé ustanowione po splacie zadluzenia wobec banku

Sfinansujgeego]

CZESC C
ZASTAWY REJESTROWE NA AKTYWACH

Zastaw rejestrowy ustanowiony na zbiorze rzeczy ruchomych i praw Gérecka Projekt sp. z 0.0. stanowiacym
organizacyjna caloé¢ na podstawie umowy zastawu rejestrowego pomigdzy Gdérecka Projekt sp. z 0.0. jako
zastawca 8 Agentem Zabezpieczenia Obligacji jako administratorem zastawu; [zabezpieczenie bedzie moglo
zostad ustariowione po splacie zadluzenia wobec banku finansujacego]

CZESCD
OSWIADCZENIA O PORECZENIU

Os$wiadczenie o porgczenin zlozone przez Goérecka Projekt sp. z o.0 [zabezpieczenie bedzie moglo zostaé
ustanowione po splacie zadluzenia wobec banku finansujgeego]

CZESCE
HIPOTEKI

|. Hipoteka na nieruchomosci, ktérej uzytkownikiem wieczystym jest Gérecka Projekt sp. z o.0., polozona
przy ul. Goreckiej, dla ktérej prowadzona jest ksigga wieczysta o numerze POI1P/00088025/5;
[zabezpieczenie bedzie moglo zostaé ustanowione po splacie zadtuzenia wobec banku finansujqcego)

2. Hipoteka na nieruchomosci PBG DOM sp. z 0.0. polozona w Katowicach, przy ul. Wolnego 4, dla ktérej
prowadzona jest ksiega wieczysta o numerze: KA1K/00030076/4;

3. Hipoteka na nieruchomoéci PBG DOM sp. z o.0. polozona w Katowicach, przy ul. Wolnego 4, dla ktérej
prowadzona jest ksigga wieczysta o numerze: KA1K/00121116/2;

4. Hipoteka na nieruchomosci PBG DOM sp. z 0.0. polozona w Katowicach, przy ul. Wolnego 4, dla ktérej
prowadzona jest ksiega wieczysta o numerze: KA1K/00122499/7;

5. Hipoteka na nieruchomosci PBG DOM Invest X sp. z 0.0. Invest I S.K.A. polozona w Swinoujéciu, przy
ul. Wojska Polskiego, lokal mieszkalny, dla ktérego prowadzone sa nastgpujace ksiegi
wieczyste:SZ1W/00048979/6, [zostala podpisana uwmowa przedwstepna sprzedazy, hipoteka bedzie
ustanowiona w przypadku nie doj$cia danej proyrzeczonej umowy do skutku]

6. Hipoteka na nieruchomos$ci stanowigca wilasno§é Ecoria sp. z 0.0. w udziale wynoszacym 8176/735915
potozona w Poznaniu, przy ul. Karpiej 25A, dla kidrej prowadzona jest ksigga wieczysta o numerze:
PO1P/00129471/6; [zostata podptsana umowa przedwstepna sprzedazy, hipoteka bedzie ustanowiona w
praypadku nie dojscia danej umowy przyrzeczonej do skutku]




10.

11.

12

13.

Hipoteka na nieruchomosci gruntowej stanowiacej whasnoéé PBG DOM INVEST X Spélka z ograniczona
odpowiedzialnoscia ZEOTOWSKA 51 SK.A. polozona w Poznaniu przy ul. Pigknej 44, dla ktorej
prowadzona jest ksiega wieczysta o numerze PO1P/00009989/3; [zostala podpisana umowa przedwstepna
sprzedazy, hipoteka bedzie ustanowiona w przypadku nie dojscia umowy przyrzeczongj do skutku]

Hipoteka na nieruchomosci gruntowej stanowiacej wlasnoéé PBG DOM INVEST X Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia ZLOTOWSKA 51 SK.A. potozona w Poznaniu przy ul. Pigknej 44, dla ktorej
prowadzona jest ksigga wieczysta o numerze PO1P/00274951/6. [zostata podpisana umowa przedwstepna
sprzedazy, hipoteka bedzie ustanowiona w przypadku nie dojscia umowy przyrzeczonej do skutku]

Hipoteka na nieruchomosci Emitenta polozona w Wysogotowie, przy ul. Skérzewskiej 35, dla ktorej
prowadzona jest ksigga wieczysta o numerze: PO1P/00091909/0: [hipoteka zostanie ustanowiona przez
Emitenta mozliwie niezwiocznie]

Hipoteka na nieruchomosci Emitenta polozona w Wysogotowie ul. Skérzewskiej 35, dla ktdrej
prowadzona jest ksigga wieczysta o numerze: PO1P/00218712/9; [hipoteka zostanie ustanowiona przez
Emitenta mozliwie niezwlocznie]

Hipotcka na nieruchomos$ci Emitenta polozona w Wysogotowie, przy ul. Skérzewskiej 35, dla ktorej
prowadzona jest ksigga wieczysta o numerze: PO1P/00275496/5; [hipoteka zostanie ustanowiona przez
Emitenta mozliwie niezwlocznie]

Hipoteka na nieruchomosci Emitenta polozona w Wysogotowie, przy ul. Skérzewskiej 35, dla ktérej
prowadzona jest ksigga wieczysta o numerze: PO1P/00136241/7;[hipoteka zostanie ustanowiona przez
Emitenta mozliwie niezwiocznie]

Hipoteka na nieruchomosci Emitenta., potozona przy ul. Tamka 16/15 w Warszawie (lokal mieszkalny),
dla ktérego prowadzona jest ksigga wieczysta o numerze WA4M/00235742/4, [zostata podpisana umowa
przedwstepne sprzedazy, hipoteka bedzie ustanowiona w preypadku nie dojscia umowy przyrzeczone] do
shuthuf

CZESCF
CESJE

przelew na zabezpieczenie na rzecz Agenta Zabezpieczenia Obligacji wierzytelnosci Gérecka Projeke sp.
z o.0. wynikajacych z uméw ubezpieczenia Nieruchomosci Obciazanych obcigzonych Hipoteka;

[zabezpieczenie bedzie moglo zostaé ustanowione po splacie zadtuzenia wobec banku finansujqcego]

przelew na zabezpieczenie na rzecz Agenta Zabezpieczenia Obligacji wierzytelnosci PBG DOM Sp. z 0.0.
wynikajacych z uméw pozyczek udzielonych na rzecz Gorecka Projekt Sp. z 0.0.; fzabezpieczenie bedzie
moglo zostaé ustanowione po splacie zadluzenia wobec banku finansujacego = uwagi na wymog banku
finansujgcego do podporsqdkowania udzielonych pozyczek splacie zobowiazan z iytulu kredytu]

przelew na zabezpieczenie na rzecz Agenta Zabezpieczen Obligacji wierzytelnosci Emitenta
wynikajacych z Umowy Zobowiazujacej do Sprzedazy z dnia 27 lipca 2013r. zawartej z IMDZ FINANS
GRUP Spoékka z ograniczona odpowiedzialnoécia oraz Wschodni Invest Sp. Z 0.0. [zabezpieczenie bedzie
moglo byé ustanowione po udzielaniu wymaganych Umowq Zobowiqzujgcq do Sprzedazy zgod na
dokonanie przelewu wierzytelnosci praystugujacych Emitentowi od IMIDZ FINANS GRUP Spdlka z
ograniczonq odpowiedzialnoscig]

przelew na zabezpieczenie na rzecz Agenta Zabezpieczen Obligacji wierzytelnosci Wschodni Invest Sp.z
0.0. z Umowy Zobowiazujacej do Sprzedazy z dnia 27 lipca 2013r. zawartej z IMDZ FINANS GRUP
Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia oraz Emitentem [zabezpieczenie bedzie moglo by¢ ustanowione
po udzieleniu wymaganych - Umowq Zobowiqzujacq . do Sprzedazy zgéd na dokonanie prezelewu
wierzytelnosci praystugujacych Wschodni Invest Sp. z 0.0. od IMIDZ FINANS GRUP Spdétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig]

) CZESC G
OSWIADCZENIA O PODDANIU SIE EGZEKUCJI




Oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji ztozone przez Goérecka Projekt sp. Z o.0. [zabezpieczenie bedzie mogto
zostaé ustanowione po splacie zadbuzenia wobec banku Sfinansujqcego]

CZESCH
ZASTAW REJESTROWY — RACHUNKI BANKOWE

5. zastaw rejestrowy na rachunkach bankowych Gérecka Projekt sp. z 0.0.., na podstawie umowy zastawu
rejestrowego zawartej pomiedzy Gérecka Projekt sp. z o.0., jako zastawcg, a Agentem Zabezpieczenia
Obligacji jako administratorem zastawu, [zabezpieczenie bedzie moglo zostat ustanowione po splacie
zadhuzenia wobec banku finansujaeego]

6. zastaw rejestrowy na rachunkach bankowych PBG Dom Invest Limited, na podstawie umowy zastawu
rejestrowego zawartej pomigdzy PBG Dom Invest Limited, jako zastawca, a Agentem Zabezpieczenia
Obligacji jako administratorem zastawu; [Spotka nie posiada rachunkow w Poisce, tylko na Cyprze.
Wymagana umowa Wg. prawa cypryfskiego. Zabezpieczenie na gruncie prawa cypryjskiego zostanie
ustanowione mozliwie niezwlocznie].
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ZALACZNIK 5 DO WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI
WYCENY

[zalqczone, jako odrebne dokumenty]
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Raport z wyceny przedmiotu zastawu obligacii
wyemitowanych przez PBG S.A, w upadiosci vkiadowe]

Informacle podstawowse

Ninfelszy raport (,Raport’) zawiera wyniki procedur wykonanych w ramach umowy zawartej pomigdzy
PBG 5.A. w upadiosci ukiadowsj, & DGA Audyt Sp. z 0.0.

Usluga zoslala wykonana poprzez analize udostepnionych danych Zrodlowych oraz przepistw prawnych,

majgcej na celu wylacznie udzielenie pomooy odbiorcy Raportu w ocenie realno$cl wyceny przedmiotu
zastawl rejestrowego.

Przedmiotem zastawii 5a:

akcje, udzialy, nieruchomoéci, aktywa (zblory rzeczy i praw).

Wycene przeprowadzono na podstawie nastgpujacych materialéw:

® Sprawozdania finansowe Spolek, kibrych majetek bedzie przedmiotem zabezpieczenie,
" Pakiety konsolidacyine,

' Zestawlsnia obrotow i sald,
& Inne informacje dotyczace:

v chareklerystykl blznesu,

v prognoz przychoddw | koszidw,

v opperatdw szacunkowych,

v uméw nabycia gruntéw,

¥ umdw pozyczek i kredytiw.
Cel prac

Przedstawione przez nas wynkl prac meja za zedanie wypeinienle obowigzku spoczywajacego
na PBG SA. w upadiodci ukiadowe] wynikajacego z art. 10 ust. 2 ustawy 2 dnia 29 mala 1995 roku
o obligacjach (Dz. U Nr 120 z 2001 roku, poz. 1300 z pdin, zmianami), wskazujgoego, ze .(...) w przypadku
ustanowlenia zestewu lub hipoteki jako zabezpieczenia wierzytelnodci wynikejacych z obligacji, emitent
zobowiazany jest poddad przedmict zastawu wycenie przez uprawnionego bieglego {...)"-

W trakcie prac nad oszacowaniem wartoéci poszczegdinych pozycii przedmiotuy zastawu wykorzystano
dostepne dane makroskonomiczne ofaz informacje uzyskane od ziecajgceqgo i zarzadéw Spolek. Zalo2ono,
e wazystiie lo informacje a8 prawdziwe | rzetalne | odzwierciadiajg stan faktyczny oraz naflepszq wiedze
Zarzadu co do kszteltowania sig przysziych relacji finanscwych w Grupie Kapitaiowe] PBG S.A w upadioéel
ukiadowej. Generalnym zalozeniem jest przeglosowanie przez wierzyciel propozycii ukladowych w kszialcie
jakim je przedslawiono. Jezeli propozyce ukiadowe nie zostang przeglosowane i ukiad nia uprawomocni sig
to emisja cbligacii nie dojdzie do skutku i bezprzedmiotowa bedzle wycena przedmiotu zestawy.

DGA Audyt $p. Z c.0.




Raport z wyceny przedmiotu zastawu obligac]i
wyemitowanych przez PBG S.A. w upadiogci ukltadows]

Podczas prac opieralismy si¢ na nisaudytowanych informacjach, Mozna fo tak okreslic poniewaz jednostkowe
i skonsofidowane sprawozdanie finansowe PBG SA w upadioscl uidadowej byl poddane badaniu przez
bieglego rewidenta jednak firma audytorska ctméwila wydania opinil wydajac stanowisko bisglego rewidenta.
Glowng przyczyna odmowy byla niepewnod¢ co do losow propozycjl ukladowych, a co z& tym Idzle istotne
zagrozenie co do mozliwosci kentynuowania przez nig dziatalnoéei, ze wzgledu na trwajgce postepowanie
upadiociowe. Z uwagl na podejmowane dzialania przez Zarzad Spofki, kiore maja na calu doprowadzente do
zawarcia Lkladu z wierzycielami | umo2iwienie dalszego funkejonowania Spolki podjeto decyzje
o sporzadzeniu sprawozdan finansowych (jednostkowego i skonsolidowanego) przy zalozeniu kontynuowanla
dziatainosdcl gospodarcze] przez Giupe w dajacej sie przewidzieé przysziofci, obejmujace] okres 12 koleinych
miesigcy od dnia bilansowego (31 grudnia 2044 r.). Tak sporzgdzone sprawozdanla nie zawieraly korekt
dotyczacych odmiennych zasad wyceny i kiasyfikac]i aktywow i zobowlazen w przypadku braku kontynusacil
dziateinotci. W przypadku braku zatozenia konfynuaci dzialalnosci majatek wycenia sig wedlug wartodci
ftwidacyjne] dia tzw. szybkie] sprzeda2y skala tych korekt moglaby okazeé gie bardzo duza | trudna do
oszacowsnia stad decyzja audytora o ofmowie wydania opinii.

Gzt Spolek Grupy nie podiegato badaniu przez blegtego rewidenta i opieraliémy slg na nieaudytowanych
informacjach finansowych oraz innych danych otrzymanych od Zarzaddw | sluzb ksiggowych | finansowych.
Nasz osad jest zalezny od tego, czy podane informacje byly kompletne i dokladne we wszystkich istotnych
aspekiach, Zgodnie z powszechnle przyjetymi zasadami przy dokonywaniu wycen, zekres naszych prac nie
pozwale nam ponesit cdpowiedziainotel 26 dokiadnosé | kompletnoét dostarczenych informacil.

Wycene sparzadzono z naleyty rzetelnoseiy, nale2y jednak zwrbclé uwage na fakt, 2e wezelkie opracowania
dotyczace wyceny podmictow gospodarczych niosg za sobg ryzyko popelnienia bledu wynikejgcego
z subleklywizmu ocen wprowadzonych przez Wycenlajacego bed? te? z ocen zawartych w cytowanych
materistach #rodiowych., czy tez braku wiedzy o zjawiskach | zdarzeniach dotyczacych wycenlanego
podmioty, a nie przekazanych wycenigjacemu w trakcie zbierania materialow informacyjnych.

Rozwatajgc wyniki naszej wyceny, naley pamietad, 12 nie dokonywaliémy peinego zakresu prac o naturze
audyiv, w odniesieniu do wszelkich informaji, kiére byly dia nas dostgpne i byly uwzglednlone w procesie
analizy i wyceny. Do zakresu naszej odpowiedzialnogct nie nalezata weryfikacja informacji, publicznie
dostepnych lub dostarczonych przez przedstawiciel wycenianych Spolek, dotyczacych podrednio ub
bezposrednio wycenianych aktywow, wigozajge w to wszelkle Informacje finansowe oraz prognozy. W zwiazku
z tym na potrzeby sporzadzanego raporiu zalozyliémy, iz otrzymane dane s3 wystarczajaco dokdatine
i kompletne, by mozliwe bylo sporzadzenie wiarygodne] analizy | wycsny.

Niniejsze opracowanie stanow! caloéé | 2adna 2 jego czesel lub stron nie moze byé interpretowana
bez przeczytania calofc), a zwlaszcza jego ograniczet | zastrzeZef,

Wycene sporzadzono w tysiacach Ziotych (tys. zl), chyba ze inaczej zaznaczono w trescl opracowanika,

Wyliczenla przeprowadzono z peing dokladnoscig arkusza kalkulacyjnego, diatego mogg wysiaplt pewne
rozbleznodel w tabelach prezentujacych rezultaty kelkulacji wynikajace 2 zaoksagleh, ktbre nie maja wplywu
na poprawnos¢ oszacowanych wartoscl zabezpieczen.

Majatek bedacy przedmiotem zastawu nale2y do Spolek z Grupy Kapitslowsj PBG S.A w upadioci ukiadowe),
w wiekezofci do je] Spotkl zaleinej PBG Dom Sp. z o.0. Na nasiepne} stronie przedstawiono schemat
powigzah w Gruple kapltaiowej PBG SEA.

DGA Audyt 8p. z 0.0.




Raport z wyceny przedmiotu zestawu obligacji
wyemitowanych przez PBG 8.A, w upadiofcl ukladows]

ital P

wedlug stanu na dzledi 31 grudnia

roks:

ul. Skbrzowska 35, mum&ié nv;l zakrasie Badana przer:
Wysogotowo indynierf azane z
e L i 62 - 0B1 nig, doradzwo - TAK Ernist &Young Audyt
Preedmisnowo iechniczne . 20.0. Sp.
POLSKA PKD 7112.2 Polsks s”: 0.0 =p
PBG Avath * o um:ﬂw
a £
$p.zo.o. P azl ;ﬁ.:;m Intormagit 86.80% NIE Nie dotyczy
POLSKA PKD 1820.7
Wydcbywanis kamieni
ul. Skérrewaka 25, ozdobnych oraz
Brokem Wysopolowo kamisnia diz potizeb
Sp. 0.0, 62 - 081 budownietwa, ekat 100,00% TAK NIE
Przeimierowo waplennych, gipsv .
POLSKA kredly § lupkéw
PKD 08ALZ
Kupne | spreedag
nfenichomosti ne ane I
ul. Skérzewska 35, | wlasny rachunek PKD
PBG Dom towo Y eat0.2 Extest &Young Audyt
Sp. zo.0. 62 - 084 Wiynajem | zarzsdzania 100,00% TAK Polska Sp. 2 0.0. Sp.
Przefmilarowo nisruchomodeianmd K
POLSKA wiasnym}{ub
dzlerzewionymi FPKD
86.20.2
o, Skbrzewska 35 Dalatuinoét firm
PRO Erigo Wysagolowo Wwﬁf ,
5p.z0.0. 62 -081 iy 100,00% TAK NIE
Preetmicrowo wylgozeniem hokiingbw
POLEKA finansowych
PKD 70.10.2
Resalizacia projeltdw
budowlanych Badana przez:
ul. Skorzewsks 35, zwiizanych za &Young Au
Garecka Projekt Wysogotowo wznoszeniem Emsat &Young Autyt
8p.zo.. &2 - 081 bﬂdwkéw;m .40, 100,00% TAK Polska Sp.z 0.0. 8p.
Przeimierows
POLSKA Wimejem | zarzagdzanie k.
nleruchomodciami
wiasnymi hib
dzierkawionym}
e OIS BB AN
4 pfentrikas,
PBE Dom Invest e Posiadania
Limfted P.C. 6018 Lamaka aktywéw 100,00% TAK NIE
Cypr
ul. Skdrzawskea 35, I das
Wysogolowo | e LR
Erigo | Sp. zo.0. 62 - 081 T FkD 100,00% NIE N dotyczy
Preesmierowo Ry
POLSKA i
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ul. Skérzewska 35,

Kupna | sprzadaZ
towo ;
Erigo i 8p. z 0.0, WVBOEO nieruchomodc! na
. 52081 o | wiasny rchunek PKD 100,00% NiE Nie datyczy
Pl 83102
ul. Skorzewska 35
' Kupne i sprzedad
ofowo "
Erigo Il Sp. 2 0.0. Wyseg fienichomodd na
N f.?: - 081 whaony rachonek PKD 100,00% NIE Nie dotyczy
m‘“’m"‘"" 88.10.2
ul. Skérzewska 35 .
! Kupno i sprzedak
olowd
Erfgo IV Sp. 2 0.0, Wysog nterichomosci na
sz-t;a:mw wissny rachunek PKD 100,00% NIE Nio dotyczy
Fmpo:,‘s“m 88.102
Erigo V Sp. " mwlmss. h aémﬁ’
1 , 20.0. nland &
. 62— g&:m wiasny rechunek PKD 100,00% NIE Nia dotyczy
meOLBKA“ 68.10,Z
Erige IV 5p. Z 0.0, SKA
(daumish SMP | Y ﬁmm'ﬁc”- Kuprio | sprzadas:
Investmant 62°fum nigruchomogel na 100.00% NIE Nie dotycey
Sp. 2 0.0. w organtzacy Przesmierowo winsny rachunek PKD '
SKA) SOLEKA 68102
Przooiad din celow
PBG Erlgo Prolekt ul. % 35, Reaﬁ-ch projehtéw J———
L &2 - 081 awigzanych 26 100,00% TAK Ernst &Young Audyl
Przgimierowo wznosgenism 8§
POLSKA Budynkéw PKD 41.10.2 Polska Sp. z 0.0. Sp.
K_
Kuﬁn:h i spm;daz Przenlad dip ealéw
nleruchomodd na .
PBG Dom IvestX | m’s- wiasny mchunek PKD LunpollEzelk
Sp.z 0.0, ysagoion €6.10,2 100.00% T Ernst &Young Audyt
Invest 1 SKA Przedmisrows mmmm Polska Sp. z 0.0, S
POLEKA wigsmyen] lub b
dzierzawianymi
F.Y. W, 1.8 -Fﬁm
PBG Dom Invest X ul. Bkﬂlze\:;!:g 35, ﬁpno hprz#ad;"ﬁ:ﬂ
$p. z0.0. 82 - 081 wiasny rachonek PKD 100,00% TAK NIE
Ziotowska 51 KA L 8102
BOLSKA
Pragilad dia celdw
. | Sibrzewska 35, |  Reallzacja projaitéve )
PBGQ Ergo Prejekt | ¥ — budowlanych konsoktdacll;
S¢.20.0. Wgoam swinzanych 26 100,00% TAK Emst &Young Al
Quadro House SKA . Azal ™~ oung Audyt
Przaimisrowo wZnoszeniem Pulska $p. 1 0.0. Sp.
POLSKA budyniséw PKD 41.30.2 .
g coltw
1, Skirzewska 35, |  Reelizacla projeiiow Exzpntad dia coldw
PBG Erigo Projekt | “ s ————
Sp.z2 0.0, 62 - 081 mumg?e 100,00% TAK
Sirzeszyn SKA Preatmierowo wznoszeniem ' Ermst &Young Audyt
POLSKA burdynkéy PKD 41,10.Z Polska Sp. z 0.0, 5D,
ul. Skérzewska 35,
PBG Dom Invest X Wysogatowo oAl
8p.z 0.0 82— 081 wiasny rachunek PKE §00,00% MNIE Nis dotyczy
ragimermn | ™
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ul. Skorzewska 35, .
PRG Erigo Projekt Wysogotowo e Ul
Sp.z 0.0, b r.'?:i ;ggm wiasny rachunak PKD 100,00% NIE Nie dotyczy
POLIKA 65,102
ul, Skizewska 35,
PBG Erigo Finenss d L s
8p.zo.0. . 116; ;l%ar;wo wiasny rachunek PKD 100,00% HIE Nie dotyczy
POLSKA 86102
s Przeiad dis cetow
ul. Skdrzewska 35, .
REG S0 fresis Wysogotawo Holele | podobne kensolldacli;
Pata Hotol BHA 62-081 oblakiy zekwaterowania 100,00% TAK Emet &Y oung Aadyt
F mﬁ:m PKD 86102 Poleka Sp. z 0.0 Sp.
K
ul. Skorzewska 35
PEGE t g
3"?"‘:’@ 62081 m‘?‘mo;:mmm 100,00% TAK NIE
Milla Holef SKA Preagmierowo PKD 55.10.2 ’
POLSKA
Ecoria W mﬁ Kupno | sprzedaz
sp. zao. 62~ 081 qemuchomobeine L | 1o000% TAK NIE
Presémierows ny achu
BOLEKA 68.10.2
Wechodnl Invest . Mazowiecka 42, | Pozostals posrednictwo
Sp.20.0. 80~ 623 Poznali pienipna 100,00% TAK NIE
POLSKA PKD 64.19.2
ul, Kondratiuka 1, Prowadzanle rabdt
E;‘;g’s“; 04201 Kiow budowieno- 49,00% TAK Badans przex:
UKRAINA montagowych OLGA Audyt
Budowniciwo bldynkéw
1 Inmyohy Buedowdi,
montak i instalacia
:efm h
) P ovratych,
Pﬁm ul. Kondratika 1, |  monie2 konstrukeji
Akeyine 04201 KBow etalowych 100,00% NIE Nia dotycry
UKRAINA nizacia
budownichia oblaktéw
nlanichomoscl w colu
sprzedazy | wymsjmu
dziatsinoéd w sferze
__in2ynia/ingu.
ul. Skdzewska 35,
PBG Operater Pozostats fomny
Sp.2 0.0 62 - 081 udzlatania kredytow 100,00% NIE HNis dotyczy
Przedmiscowd PKD 64927
POLSKA
= Wydobywarie ksmeni
vl, Skérzewska 35, ozdob oraz .
PBG ofl and ges o umsma s pezsb 2500 .\ Badsnie;
8p.zo.q. 62~ cwiichwa, ; TAK
Przetmierowo waplannych, gipeu , DGAAug'y;sm z
POLSIA Kraty Hupkéw
PD08.11.2
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Realizacia projektow
budowlanych,

_ ul takowa 33, dzistalnoss w zakresie

3B7 Sp. z 0.0. 47-400 doradztwa |
Rachéiz, projektowania 81,01% NIE Nie doiyczy
POLSKA budosianege,
Indmleryinego
i technoloplcznego

Wiszystkie podmioly wymienione w powyzszej tabeli, za wyjatkiem Ensrgopol Ukraina SA (poz. 26) oraz FPM
SA (poz. 33) | PALSERWIS 8p. z 0.0. {poz. 34), 84 jecnostkam! zale2nymi objgtymi konsolidacja metadg
peing. Energopol Ukraina SA ujgia jest jako wepdine przedsigwzigcle, zgodnie 2 wylycznymi MSSF 11.

Aktywa | zobowiazanla Spélek: FPM SA | je] Spoiki zaleznej - PALSERWIS Sp. z 0.0. {ze wzgledu na zawarcie
w dniu 30 grudnia 2014 roku przedwstepnej umowy sprzedazy akji Spotki FPM SA) zostaly zaprezentowane
odpowiednio w pozycjach: Aklywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedaky | Zobowigzania
zwigzane 2 aklywami przeznaczonyml do sprzedazy.

DGA Audyt Sp. 2 0.0, f
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1.1.1 CHEMAT GRUPY KAPTALQOWE) NA DZIEN 31 GRUDNIA 2014 ROKU

Jednostki zalerne

GRUPA KAPITALOWA FBG DOW ]
L]

1,01%

PBG BA
W UPADLDEGH UKLAD DWE J
£0,00% (
' ™y "
-
PRLG AVATIA SP.Z 0.0 < L
\. _ 100,00%
$00,00% [
r N ~
>~ |
SROKAM 8P, Z 0.0, < 4
\ J
100,00%
4 ™
PO UHRAINA PL—
PUBLIGZHA SPOLIA AKCYINA
\ >
- ~ 100,004
PBO OPERATORSF,Z0.0,  |€——o
\ J
28,00%
f ™
PBG OIL AND GAB GP.ZD0. |€
.\ A
¢ ~ 100,009
BATHINEX 8P. 2 0.C. <
N 7
, 100.80%
[ WCHODM INVEST 8P, 20,0, [&

49,00%

MULTAROS TRADING COMPARY ]

50,0000001%

1

RAFAKO SA

J

FPiE A ]
100,80%

-ﬁ[ PALGERVIG &P. 2 0.0, J
100,00%

———)[ PBL-DOM SP. Z 0.0, ]—
43,40%

100.,00%
! > RAFAKD ENGRIEERING 5P, X |
[ 0.9,

40,00%
ENERGOTECNIA
ENGINEERING
SP.Z 0.0,
T7.00% -
RAFAKO ENCINEZRING
> SOLUTIONS DOD
\.

100,00%

—
> RAFAKO HUNGARY KFT, ]

\,

100,00%
ﬁ[ EDQIRK Sp. 2 n.o. J

160,00

_{ T J

[ ENERGOPOL UKRAINA ]‘&“""’
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c':‘:'—c"'
e ——— T e




‘00z dg Py vou

o wwsisnsMolOR oo
mxmmx_ dﬁu.&uﬁﬁmﬁgeﬁ ?ﬁ_

! e ___J o sed . g3 . .. COZUSACDE e
! .- s | .OﬁN &xkﬂi_gﬂg : *Sﬂ_ %001

TREEB peds ¥ &&Emz_ﬁguﬁ . TY¥Fo . R : o k.
= el OORS A ORI Lo bf ,
e ,odu RE&%&E&E e HKEOT s e s
%007

S b ma._” %66
—1 o ' - ] e e Tt (T e 4 BT 1
%00T ._Sw Jmﬁmuﬂ alicie Iio T WRST00ZYSAIODND

~ .qx.m.ﬁbazelﬁm 2% 1 - o . ki ) e R

%9685 . e &Egsﬁgﬁ 1 Up0'0" | = 00 &Mbﬁgsﬁﬁ 0 S

we
|

- 5 I ﬂd«tﬂ.n—ﬁﬂwg S g J.u\ g > ol ¥
HTEE' .:.ﬂ, HN ﬂmu&m-ﬁﬁﬁgg | [3:¥1] ,...i..f{i.“ . ﬁ.ﬂﬂ 3%% :ﬂnm.,lts.n!

. L U emamS ¢ ; B &m@aﬂuoa_ﬁwﬁ I -
CwgeE . OOTHINGICOMERES SHET W wF =
SRR e P —

; i - ooz &a_o&ﬁ S T
o .A._”..ﬁdnﬁgmcoﬁg C Sue

) —= = | b - ]
_ . %8s o 0'0¥ &_.aanm 1k *8_.. =3 .o.on &mgs.na(angad K

g s wSRICHWIVIN i = ey ._,”” i ! :
* m&.mm m oz %Faﬁﬁ_ﬁw& . ,”_..v %50 = voz &_oﬂﬁ e o

e = e B e S s et e . N nt A A [ h i s b Bt o,

.fwl:..ltirlcu.rs.z»«i!.&ll![[..‘l. ?.,Iw

o L — ._um %;@«.Ea S — == m‘h\.w.unﬁ.
(o " . a <
HSHGy smmum R ——

LR SULERT IR D . .\ i S ETATT R e .;.n..m _

T ap1gSBANE WO 7 E ~

e el P v i Y PP e Y R i
uSS

B uon ..,.;,n.auua et

e T i b e 0~ Uil e )

xgaf ]
. b E .,_. e

(SIS NPT S S SR S

STOC TS BuuSs

forrppepin jagoipedn M w'g Dfd zszid ysAuemopwaim
ferBigo namejsez mpnupazid Atsoim zuodey



oo 2 'dg pny voud

XK 00 0% 892 96T 0L 6" 886 81T T famapepin :
wyoppedn M v'S 0ad
TEV € TEF E TEVE 957 9¢ 951 5¢ 159M] JUPOUISAA
0T 502 0 9g- L9 x00x 0 a0 ‘oc0z°ds w
X 359Au| woq 98d
XX 0 0K X000 XX 00S 1T 0 00S TT XauIaes
00 0X %000 X X0 0051t 0 005 11 weyosg
Laitk'ds 4 o0 PIY (v} 0 00t Koo AKX oqeyey alne
8846 0 B8L6 7} 88L6 200 e 004 se9 g 10 9ad
0EE ¥1 082 00T +T 06¥ 8 019§ xR 0K 000 Pi1153A0] woq Dad
€161 818 6 0 86SZ1- |€69 ¥ SoF Z 965 2T~ £00 ST odu3 oed
e ¥l 9EE 0 SeL e8l- | 685 SP1- |06E O BET 88T 825 861 wog H4d
£09 95 86€ Lv 0 oSy SIT- |6Z¥TI  |8L0Y DEY SET- 205 61T Bjelosg e408I90
¥5 016 92 0 8vL9Z- | 80T- s 8L 92~ G08 92 ukzsaziis
A D &t e 8z8 ot 0K 00X asnoy aJpenD
tiv Y 0 332 4% oLt 00K XRX XXX 15 eYSMOI0EZ
8L1- €19§ [ 80 &- 10g- J733 8y S° 1995 g0 05 enddy
9T gr 148 ST ge~ KK WK el “0°0 2 'S
walosd o8ua Dd
JZ43 76£ 91 0 69€91- |¥6 733 65€ 9%- 681 9T 1210H ENen
6202 £28 € 0 yrzee L2121 3273 VIL EE- G52 9€ [10H ueyeld
g6V 1 869 9T 0 IvZST- |v9¥6~ (EPET Tvi St- 85 L1 | 1s9AU]
857 vSY 11 0 esE T~ |299 ELT 85811 TET 21 “6°c Z “d$ || BMO33
~Adnd
%iw d %Hwhnﬂw meid | Az
pommizado| o2 | yoepezpn eu momkpie | g, | smoizeu (weadLIESEgmpye oz
suozsyamad yoj0ds PECUIRIALIOM PJOMEM | ey pyou(EIAZIDIM gz ewns Pods emzeN
oau andvye | P° PZAIOd | o ioraidzages AvjRaon] elezoa|dzagez | op ADRIOH
auemodAioNs 20y eom%

YNIDAM 2 ZVEM NMVISYZ NLOINTIZYd JINIIMYLSAZ SDHOIEZ

fomopepn [o50ipedn M V'S Dad zozid YHAURMOURIDAM
ioebiiqo nmeysez monupazid Ausdimz yodeyy



miotu zastawu ohligacji
BG 3.A. w upaditosci ukiadowej

Raport z wyceny ptzed
wyemitowanych przez P

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJ FINANSOWE.J NA DZIER 31.12.2014 ROKU PBG S.A.

' o Wyszczagdiniente Ui - § MSSFna dzjefi | MSSFna dileft
M = S - 31,122004 - | 31122013
Aklywa
[TARRRatwote B15 390 ~ Y361 |
Warlcscl nlemaieriaine B 1776 4933
Rzeczowe aklywa trwale 58194 63828
Mieruchomalcl inwesiycyine 33306 41 875
Inwestycle diugolerminawe 7517 7677
Inwestycie w lednostkach zaletnych 563029 563029
Nelagnodci 24137 27 566
Poiyczk udzeiong 127 1% 226740
Pozcstaile dlugotentinowe aklywa finansowe 3 84y
Diugoternnoiwe 1oRiciENKL migdtyokesowe 127 254
™ AKfy W obrotow e ' ~~ KO3 56 | 366 149 |
7apasy V514 R
Naletnolci 2 tytulu umdw o ustoge budowlang i §7 7689 17 483
Naletnocl z tyfutu dosiaw |ustug oraz portstaie nalsnoscl 58823 11089
Potyczl udzislone 4 142814 132932
$ractid plenigine lich ekwivalenty ’ £0 42 99 805
Yrétkat privinowe fozliczenka miledzyckresowe 1325 1838
Aktywa irwarte zaklasyfikowane juko preanaczons do spredaly 992 2040
i Aldywa rgzem Y v 760 T302 774 |
: I MSSE na dzieh 1 MSSF no deish
o e — 3122014 | 31129013
Pasywd T »

[~ Kopicl whasty. ‘ {ﬁf% LA
Kopiai podslowowy ~13H5| AT |
Keipitarl 2 emisf akc]) powyte] ich wartotel norriialne] 733348 743348
Pozostate kapitaly " 547 848 547 68
T3k {straiy) Zotzymane: 278143} (2223 884)

- 2ysk strota) z lat ublegiych (2923 684) {2 352 342}
- 2ysk [straita) netto bistgcego roku prypadajgcy
akcjonatiuszom jednostkl dominuiqce] (54 458) 128 458
[~ Toboviiggania ' AT 1Y | et
Tohowiqrania diupolerminowe d B6r 514 [ 160 620
Leasing finansowy 3 4 522 5172
Zobowitizania §rezenwy 2 fyluiu Swiaderen pracownictych 144 201
Porostotasazerwy-dlugoteninowe i 3641 b44 453 840
Diugoteminowe rozliczenio migdzyokresows i 1184 1387
Zobowlazonia kréikotetrinowe 4 T34 105 | 1770 827
Kradyly, potyczid, inne nstumenty divine F 1208814 1233 209
Legsing finaniowy i 851 §76.
Pochoidne Instumanly frionsowa 1 - Ad1
Zobowiqzanio z tytuly dostaw | {slug orgz pozosiale 0bowiaort’ 486 438 472858
Tobowlgzonia Z1ytutu umowy o Lsiuge pudowldng ! 136 04 579
Tobowlkgzania | rezemwy z fylulu twiadczeh pracownlczych d 2 406 2731
Pozostate rezerwy kdtkoterminowse i 35315 35 184
kidtkoténminowe rozliczenia migdzyokasowe i 350 443
Posywe tazem \ERERLL]
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Raport z wycany przedmiotu zastawu obligacji
wyemitowanych przez PBG S.A. w upadiosci ukiadowei

Zestawienie skiywow po wytaczeniu aklywow zwigzanych 2 kontraktem LNG, sklywow zastawionych oraz
nigruchomoécl inwestycyjnych oraz gruntow | budynkdw wohodzacych w skiad rzetzowych aklywow trwatych
i érodkéw pienigznych.

' . ) R LI TR ST SR MSSF na drisfl
s B o Wymczegdinlerie ©» et L | gy agm0ne
Aklvywa
Akhywa twale 55 798
wariofc firhy -
Wartotel nlematericine 1776
Rzeczowe akiywa trwiie 9 85}
Nieruchortiote Inwestycyine .
inweslycle diugoteminowe 7577
Inwestycia w fednustkach zaletnych 11800
Nalefnoici 24 137
Paiyezki udlelong -
Pozostate divgoterminawe akiywa finansowe a
Aktywa z tyluiu adiogzonego padatku dochodowego -
Diugotetminowe rodicrenis misdzyolresowe 126
Akdywa abiolows . . _ 40 §76 |
Topasy 731 |
Nedetnoid z yhulu umdw o usiuge budowicdng 29139
Malatnodcl z tylutu dostaw t uslug oroz poztstate noledncicl A5 759
Naleincel 2 iylul biszocego padalias dochadowepo -
PodyCili udzislons 53018
Srodid pleniging | ich ekwiwalenty -
Krbtkoterminowe roziiczenia migdryckresowe 1325
Al & zaiklasylikowone joko pzgengorone do 5 oty 592
Aliyyia rozem . 196268
ye. zt
Warto$t majatku PBG S.A. 1118988
KOREKTA wartosci rzecey |
praw _ -622 720
Kwota zabezpieczenia
wierzytelnodcl na zbhiorze
rzeczy | praw 196 268

Zastaw rejeetrowy ustanowlony na 4.000 akcji serii A w PBG Erigo Projakt sp. 2 0.0 Ecorla ll spéice
Komandytowo-akeyjnej pomigdzy PEG  Erigo Projekt 8p. ¥ 0.0. joke zsstaweq 2 Agentem
Zahezpieczenta Obligac)i jako administralorern zastewu,

Zistaw rejestrowy ustanowlony na 1.000 akeji serit A w PBG Erigo Projekt sp. z 0.0, Ecorla |l spbice
komandytowo-akeyjne] pomiedzy PBG Erigo &p. = 0.0. jako zastawcy 2 Agentera Zabezpleczenia
Obligze]! jake administratorem zastawu.

Zastaw rjestrowy ustanowiony na 495,000 akcj! sorit B w PBG Erigo Projekt sp. z o.0. Ecotla If
spdlce Lkémencytowo-akeylne) pomigdzy PECG Erige sp. Z 0.0. Jako zastewcq a Agentem
Zabezpieczenta Obligac]i jako administratorem zastawu. _ 4

DGA Audyt Sp. z 0.0, 13
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Raport z wyceny przedmiotu zastawu ohligacii
wyemitowanych przez PBG S.A. w upadioéci ukladowej Al

Przedmiotem dzistalnogci jako spalki celowej (SPV ~ z ang. Special Purpoze Vehicle), jest przede wszystkim
realizacja przedsigwzigeia dewsloperskiego, zwigzanego z budowg kolejnych etapow ,Osiedta Ecoria”
przy Wlicy Karplef w Poznaniu.

Spbika posiada na wiasno$C grunly w Poznaniu, przy ulicy Karple], przeznaczone do budowy mieszkan
w zabudowie wielorodzinnej na sprzedaz , w ramach budowy kolejnych etapéw Inwestydji pn. Ecorfa. Projekt
kolejnych etapéw pozostsle nadal w fazie Zw. przygotowania produkejt (nie rozpoczéla sig stricte budowa)
oraz rownolegls Spdlka, w ramach przyjete] strategi dezinwestycji w GKPBG, oplymalizuje posiadane grunty
wystawiajge je na sprzedat (czesclowa sprzedaz gruntu w 2014r.)

1 Waycena Knight Frank
Lp Wyszerzegblnlenia nr ewld MKW, DZIAEK |2 09/3d szt 2 2A 1L0KW, DALY
1 |DZIALKA NEZABUDOWANA a8/y1 4008 1870 466
2 |DZIALKA NIEZABUDOWANA 20421 4045 2330 576
3 | DZIALKA NIEZABUDOWANA 2922 2896 2300 576
RAREM] 12 D59 6500 539

DGA Audyt Sp. z 0.0. 14




Rapoit z wyceny przedmioctu zastawu obligacji

wyemitowanych przez PBG £.A. w upadiosci ukladowe]

EPRAWOZDANE Z SYTUACJ! FINANSOWEJ NA DAEN 31.92.201% ROKU PBC ERIGO

PRUJEKT Sp. 2 0,0. ECORIR I BRA

. WyszczegOinlenle .

MSSF no dzlef
31.12.2014 -~

BASSFna daieh
L3123

Aktywa

dywaiewaie

-

Warlosc fimy

Worlobciniemolterdalne

Rzaczowe aklywd Iwale

Neodnawiaie zdzoby naturdine
Ngruchombiel inwesiyeyine

Inwestydle diugoleminowe

Inwestycle w jednostkach zalednych
imwvestycié w jednostkach stowdizyszonych
Inweslycle we wspélnych predsiewzlgclach
Nolginolc]

Potyczi udzislone

Pochodne lnstrumenty finansowe.

Pozostode divgolsiminowe aklywa finarsowe
Adlywa 2 iyluks odroczonego podotku dochodowego
Dlugsferminowe rozliczenia migdzyokiesows

(1) ovWe

12 131

17288

Zapasy

Naleneie! 2 fytuhi uiriow o ustuge budowtang

Naleinaici z lytuls dostaw jusfug oroz ppzostale najaznolc]
Naleinob 2 fytulu bletgcego podetiu dochodowego
Pokyczdl udziglong

Pachodne hstnimenty finansowe

Pozosiale kifkotemminowe aklywa finansowe

$rodid plentaine Heh ekwiwaleniy

Krétkotenminows roziczenia misdzyglesows

Aktywa trwate za¥asyBowane jako prezngerone dusprzedaly

¥i 779

53

AR

7w

17215

51

Alfinrg rorem

¥z 131

DGA Audyt Sp. z 0.0. 15




Raport z wyceny przedmlotu zastawu obligacii
wyemitowanych przez PBG S.A. w upzdicscl ukladows}

- | MSSF o deien | MSSF na dziefi
. Sf 31129004 <] 31122013 -
Pasywo

[ Koptial wiasty T B 560 178
Kepita! wiasny praypedeocy ukg;onarluszomjedﬁns!!ﬂ dominujacej £60 178
Kapiiol podsiowowy 50 50
Akcle fudzioly wiasne
Kapital z smii okejl powyie] ich wartolcl nominalne] -
Kapitatz wyceny iransakefl Zabezpieczajgeych prephywy
Réznice kuriowe z preliczenia jednostek zagranlcznych
Pozostale kapitaty ¥28 48
Tyskl {stroty) zatmymhane: 482 40
-7ysk-{strala) zlat ubiealych - -
- zysk {strala) netto bletqcego roku prypadajacy
gkelonaruszom jednostid dominulgeg] 482 &0
Udzicly niekontrolujdce - -
T robowlgzenia T a7s 7110
Tonowlqzania diugoterrinowe ‘ 2 '
Kredyly, poiyczé, Inne Instrumenty divine - -
Leasing fnansowy - .
Pochedne Inslromenty finansowe
Pozostate zobowlqzanic
Rezerwa z Wyluly odrsczonege podaike dochodowego
Zobiowlqzania i rerewy z fytutu sviiadezeh pracowniczych .
Pozostale rezervy diugoteminowe
Dofotie rqoows y
Diugdterminowe roziikzenia migdzyolresowe -
Iobewigranie krétholaninowe 11471 | 17110
Kredyly, potyczid, nne instrirnenty diuine 11 454 17.082
Leasing finansowy -
Pochodneg nstiumenty finansowe -
Zobewigranta z iyluld dostew Tustig oraz pozosiale zobowiqran i7 p.]
2obowigqzania 2 lytulu umewy ¢ usiuge budowlang =
Zobowlgzanio z iyluls bistqeagoe podatky dochedowego - .
Fobowlqzanta i rezenwy 2 tytuly fwiadczeh pracawnlczych -
Pozastate rezerwy kibtkotemminowe -
Dotacle rzqtiows -
Krotkoteimingwis roziczenia migdzyokresowe -
Tohowiqzania zwkizane z aktyward frwatymi pzeznaczonymi

do spredody _ -
Pasywd razem 218 17208

wyszczeglinlenie

W zwiazku z tym , Ze warlos¢ gruntu wedhug wyceny firy Knight Frank wynosi 6 500 tys. zl, a wykazano B
w bilansie w zapasach w kwocie 11 779 tys: zt skorygowano warto§é zabezpieczenia o réznice.

Podano takze kwoté skorygowanych akiywow netlo dodano do nich wartoéd pozyczek z grupy, poniewst
potrakiowano je jako kapitaly poniewaz w praypadku upadiogci g traktowane tak jak kapitaly -- splacane na
kofici.

—
———

DGEA Audyt Sp. 2 0.0. 18
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Raport z wyceny przedmiotu zastawu okligacji
wyemltowanych przez PBG S5.A. w upadiosci ukladowej

ECORIA L _ tys. zt
Suma aktywdw 12131
Korelty do zbioru rzeczy i praw -11 858
Kwots zabazpieczenia wigrzyzeinosci

na zhiorze rrecyy | praw 273
Kapitat wiasny 662
Korekty wartoscl aktywow -5279
Kwita zabezpletzenia wierzytelnodci

na udziatach {Kapita! wiasny) 0
Potyczkl od spélek Grupy 11 454
‘Skorygowana aktywa netto

powiekszene o potycrki od Spétek

Grupy 5837

Ponigwaz. po uwzgiednientu korekly wartodci aktywow, kapitaly wiasne okezaly sig ujemna [ako kwole
zabezpieczenia wierzylelnosci na udziatach padano 0.2

Zastaw refestrowy ustanowiony ra 4.200 skcji serli A v FBG Dom livest X sp. 2 0.0. Invest | spoice
komendyiowo-zicyjne] pomigedzy PBG Dom lnvest X sp. z v.o. Jako zastewcy a Ageniem
Zabezpieczanie Obligac Jako administretorem zestawd,

Zestow relesirowy ustanowiory na 1.000 ake]! serlt A w FBE Lom lwvest ¥ sp. z ¢.0. Invest | spdica
liomandytowo-akeyjnej pomlgday PEG Erigo sp. 2 0.0. Jako zaslawes 2 Agentem Zabezplaczehis
Ohtigacy jako adrainistratorem nastawu,

Zasiew reiestrowy ustanowiony na 488.020 akgji sarli B w PBG Dom Invest X ep. 2 0.0, Invesi | spolce
komiencytowo-ekivine] pomigdzy PBE Erigo sp. = S.0. ieko zastawes a Ageatem Zahezpieczenie
Doliges)! fako admislstiatorom zastaw.

Spotka historycznle realizowala dwa projekly wynsjmu | sprzedazy mieszkah, posiadsjac W poitfelu
116 jednostek mieszkaliych i 100 migjsc postojowych W podziemnych halach garazowych w inwestycjl
Platan Complex w Swinouj$ciu,

Na dzieh biiansowy 31.12.2014r, Spéika posladala 95 miejsc postojowych | 38 _jednbstek mieszkalnych
wykorzyatywanych w usludze wynajmu dla PBG S.A. w upadiosei ukladowej (podmiot z konsorcjure budowy
teriifialy LNGJ; Srednio w mlesigou najem dotyezy od 20-25 jednostek misszkalnych @ pozostale
riteszkenia wystawione sg do aprzedaty.

DGA Audyt Sp. 2 0.0. 17




Raport z wyceny przedmiotu zastawu obligacji
wyemitowanych przez PBG S5.A. w upadiodel ukiadowej

PEG DOM INVEST X 8P.Z 0.0. (NVEST | 8. LA,

' Soeerzonnte| TR | ol el

lyazczagdinisnie ‘__ °w ﬁfg&" B mant;- t:: = L:?;?’iﬁ |
| PLAN na 31.12.2014
{ieszkania 2217 5 800 12 856
Iokele uzvtkowe . (8]
| garaze. Sk 12000 1140
Inne 0
Razem 2312 13 908
SPRZEDAND do kerice kwietniz 2015
Misszkania 119 5943 708
lokale wiytkows 0
garso. £ s 1)
Inne. 0
Razem 18 5843 706
POZOSTALD SPRZEDAZY
ifieszkania 2008 5 800 i2 187
lokale uzvikows Y 0
garate. e 25 12 000 144G
inne 4] 0
Razem 2183 13307

DGA Audyt Sp. z 0.0.
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Raport z wyceny przedmiotu zastawu obligacii
wyemitowanych przez PBG 8.A. w upadiosci uktadowej

SPRAWOZDANIE 2 SYTUACH FINANSOWE KA DZIEN 31.12.2014 RGKU
PEG DOM INVEST X 8. 2 0.0, INVEST | 8.10LA.

T Wyszezegéinienie [

- | MSSF na dzien

31122014

MSSF no dziet
31122033 -

AP ywa

—ARywa Weate

1473y

R

Warteic iy

waioiciniemoteicine

Rzeczowe akiywa twaole

Nipadnawioine zasoby nalungine
sieruchomolicl Inweslycyjne-

Inwestycle diugoterminowe

Ivwastyele w Jednostkach zoleinych
Inwesiycie w jednostkach slowarzyszonych
Imwestycle we wipdinych predsigwrigciach
Nalefnoici

Pozyczil udzielone

Pochodng instumenty finaniowe

Pozosiale dlugoterminowse gliywa fihansowe
Akiywa z lyluiy odroczonego podeliy dochadowago
Dlygoteminowe reziczenia migdzyokmsows

812

13927

3
1184

22 487

m?ﬁu oBrolowe

TS 188

fapasy

Naletnolci 2 tytuly ymdw o usluge budowleric

Nalaznosci z fyfulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznoscel
Nolemasei z hilutu bleigesge padaties dochedewego

Podycakl udrielong

Pochedne instrurmenty finansowe

Pozostale kétkoterminowe aklywa fnansows

$rodk plenigine i ich ekwiwalendy

Kréikotemminowe rozliczenio migdzyokrgsowe

Aklywa frwale zoklasyfikowene jakb preznaczone do spredaty

} 620

1814
1N

1408

17321

~ Aldyworazem

17':ﬁ§

' 35580 |

DGA Audyl Sp. z 0.0. _ 19




Raport z wyceny przedmiotu zastawu obligacji ! paNT A

wyemitowanych przez PBG 8.A. w upadiosc] ukladowe] ALEEN
Atidyt
: : : MSSF na dzlen
06 oA N e ;y\wSZGgEQMQf@T 97 122014 -
Pasywa 1T
Rapiatwiasny T , T 498)
Kapitatwiasny przypadajacy akcionariugzom jednostki dominujace) {8 464)
Kapkal podstaw ow y ' &0
Alce T udzisly wiasne TS
Kapitat = srmis]| ake)l pow vzaf kh wartodci norrinalng -
Kaphal z w yoeny Iransakcl zabezpleczaiacych przephywy i .
Rétiice Kursow e & przeliczenis jednostek zegraniczaych -
Pozostals kapitaly _ &350
ZyEKl (slraty} zabzymane ' - ‘ (15 85a)|
- zysk (strata) z tef ubighych ' {14 758y
'3 }&K (5WaIa) TeU0 FBLACAg0 oW piZy PRasyLy '_
akejonsriyszom jadnostkl dominuizce) (4 106)
Udzialy niekonirolulase -
Zobowlazania Y 04 |
Zobawirzania diugeierminawe -
Kredply, poZyesid, nng hstrumanty duzng -
Leasing finensow y -
T Fochodne mstrumanty Tinansow & -
Fozostar £obow lzana -
Rezerw 2 z wiuly odraczonega podathu dochodow.ego -
Zobow iezania | rezeny y Z tylufl Bw ladezen pracow niezych -
Pozostale razen ¥ dlupotarminow e ' -
COREE 12200W & - 1= -
[~ BRI OIeTTINDW & [OZICZ6TIA Iy OXNes oW & :
Zobowigzmin kibikoterm Inow e ol T 27 048
Kiedily, potyczw, mne hskurenty DUEre ‘ HETEE |
[easing fnensow y ’ P
J nay / -
Fohow BEant 7 [yiuki 00staw | USig OFaZ POZUSIalE Z0bow Brana 22 |
Fobow lazant I iUk Umow y 6 Ushige Budos ang -
ZODOW [gzania Z tyiuh beercego podalkl dochbdew ago -
Zobow Tazania [ TezerwW Y 7 [y IU Sw ladozsil pracow nezych — z
" Fizostal rezerwy krdlkolermnow e B
T Daoe 1zadow e ‘ , -
T RS TRoteTiow & TozFezZenis Mmazy CKIesoN'® £
Zohow IAZania 2w FZene z aklyw am (v eyl przeznaczonyni 4o sprzedazy. .
|_Pasywa razem _ 17564 |

fr——
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Raport z wyceny przedmiotu zastawu chligacli
wyemitowanych pyzez PBEG S.4. w upadiosci ukladowej

Poniewaz przewidywane wplywy ze sprzedaly mieszkah sg wieksze od ich wyceny w bilansie stad
nie proponujemy korekt wartodel zabezpieczenia.

invest ] s.zl
Suma aktywow 17584
Korekty do zhioru rzecey i praw | 15741
Kweote zebezpieczenia wierzytelnosci

ne ebiorze rzeCay i praw ‘ 1842
Kapitat wasny ‘ -9 464
‘Kovekty wartodci aktywow 0
Kwota zabezpleczenia wierzytelnofcl

o udzialaqh {Kapitat wiasny) 0
Poivczii od spdiek Grupy 26698
Ekorygoutasie akhwie netto

powiskszone o poivorld od Spdlelt

Grapy. 174934

Zastaw rejestrowy ustanowiony na 25.080 ake}i serii A w PBG Do invest X sp. £ o.0. Zictowske 51
spblce komandytowo-aksyjnel pomigdzy: PBG Dom invest X sp. z 6.0, J&ko xastawcqg a Agontem
Zahezpleczeil jeke sdminisiratorem zastawn.

Zestaw rajestrowy ustenowlony na 8.250 akejl serli A W PBG Dom Invest X sp. » o.0. Ziotoweka 51
spblce komendytowo-skeyjnej pomigizy PBG Erigo ap. 2 o.0. Jeko zaslaweg a Agsntem
Zahorpleczert jako administratorem zastawy.

Zastaw rojestrowy ustanowlony na 1,218,780 akcji sorii B w PBG Dom Invest X sp. Z 0.0. Ziotowska
§1 spbice komandytowo-akcyjnej pomigdzy PBG Erigo sp. z o.0. jeko zastawcg a Agentem
Zabezpleczel jako adminletratorem zestawy,

Piemotnie‘_; Spélia zosiala powolana de realizacii projekiu pul_egaja_cegq na budowle mleszkan ns sprzedat -
osladle mieszkaniowe w Poznaniu (ul. Ziotowska 51}, ostathie mieszkania sprzedano w pierwszym kwarlale
2013 r. (inwestycja zakoficzona).

Spblka obecnie prowadzi wynajem mieszkah w Swinoujéciu - 22 szt mieszkan; dla TECHNINT {podmiot
z konsorcjum budowy terminalu 1 NG), w formie wynajmu diugaterminowego. Mieszkania sg udostepnione
Spbice wramach leasingu finansowego z SGB.

if
.
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Raport z wyceny przedmiotu zastawu obligacil
wyemlitowanych przez PBG §.A, w upadloscl ukiadowe]

SPRAWOZLANIE Z BYTUACYI FINANSCOWES NA DZIER 31.12.2044 ROKU

PBG DOM INVEET X Zp. z 0.0. ZLOTOWSKA §1 SKA

T Wyseezagdinienie

FSSF no dzlef
31122014

MSSF no dzien
31.12.2013

Aklywa

—XGywaTrwaTe

4 404

Wartolc firny

Naleinabel

Wartolcl nismateraine
Rzeczowe aklywa irwale
Nigodngwioihe zasokty naluraine -
Ntemcho_mo$ci inwastycyine 4404
Inwestytle diugolemminowe

Inwestycie w jednostkach zdlednych
Iwistycle w Jednostkacti stowamyszonych
Inweslycle we wsp dinyeh preedsiewzigclach

Polycadudzieione

Pachodne instrumenily finansowe

Pozosiale dugoleminowe aldywa fnonsowe.
Adywa 2 fytulu odroczonege podatku dochodowego
Dlugiolerminowe roziiczenio nifediyokiesowe

& 404

§404

— ARG SETOToWE

deasv

557

Netleznolci 2 lyluty umbw o usugé budowlanq .
Nalemnokel z ytuiu dostaw | uslug oraz pozosiale nakinolel 145
Naleinns 2 fyfuti blsiqeego podalku dochodowego 21
Polycail udriélone -
Pachoting instumenty fhahsdwe -
‘Pozostate kdtketenminowi aktywa findnsowe -
$rodk pieniezng iich ekwiwalenly 130
Kebikaleminowe iozliczants migdzyokipsowe 9
Acbywa hiwate zakasyfikowane joko przeznaczone do spredaly -

1 945
7R

5545}

241

Aklywo saretn

14 GEB |

DGA Audyt Sp. 2 0.0.
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Raport z wyceny przedmiotu zastawu chligacii
wyemitowanych przez PBG 8.A, w upaciosci ukiadowej

L WyssczagBinienie

- | MSSF na dzief | MSSF na dzlefs

- 31122014 3

31.12:2013 - |

Pasyvd

Kopital wiasny

7301

4 150

Kopilal podstawowy
Akcle / udzioly wiosne
Kapited 2 emis)l akejl powyze] ich waroicl nominalnej
Kapitol z wyceny teansake]l rabazpieczajgcych przeplywy
fbinice kursowe z preefcrenia fednostek zogranicmysh
Pozostate kapholy
Zyski [straly) zuirymiane:
- zysk (strala) 2 laf ublsgtych
- 2ysk (strata) netfo bletgcago roku prypadalaey
akejpnériuszam Jednost dnrr:inuiqca']

Kopltal wiasny prypedajqey ukcjonnrlus‘:om]eaﬁs%kl dorrinujdce}

4201
125

4025
51

51

4180
125

2 474
1549

1549

tidzlaly niekontrolvlqgee

Zobavigrania

3025

10 738 |

Tobouiaranic dlugoteroinove

Kredyly, pokyczk, inne insirumendy divine

Legising Bnansowy

Pochodne instrumenly fnghsowe

Fozastale zobowlqzanic

Rezenwn z tytulu odoczonego podaiku dochiodowego

Tobowiqonic | rezenwy 2 ytulu Swindczeh pracowhiczych

Pozostaie rézeiwy dlugoleninowe

Détacle rgdowe

Plugoteminowe dzliczenia migazyckresowe
iobovlgeanic keblkolerminowe

Kredyly, potyczd, inne instumenty dhuine

Leasirig finansowy

Pochiodne instrumerily friansawe

Fobovwigzanka z tytulu uinowy o ustuge budowlong
2abowlazanio z yhulv biekgcege podalku dachodowega
Tobawigzonio Trezewy z iylulu Swiadezeh prgcowniczych
Pozosiaie rezervy nSlkoleminowe

Dotocie zadowe

Fidtkoteminowe rzfczenia migdzyokiesowe

do spredaty

Zpbowlgzania 2 fyluly dostaw uslug oroz pezoskale zobowiazan 24

1obowlqzanka zwigzana 2 dktywami hwalymi preznaczonymi

2539

2460

ire

366

342

282%

2822

798
7333
341

242

Pasywo tozem

7226

1588

Przychody z tytulu uzyskiwanych caynszéw wystarczajg na poktycle rat leasingowych 1 lnnych kosztéw,
W mierg zmniejszania si¢ liczby wynajmowanych mieszkai w zwigzku z koriczeniem Inwestyci ,Gazaport®
paszcegdine mieszkania beds wycofywane z wynajmu | przeznaczane na sprzedaz. Propanulemy kotekig
na.plus poniewiaz w bilansia wyceniono miészkania wediug wartoscl z umowy leasingowej z 2013 roku. We
wrzesniu 2014 troku firma Knight Frank przeprowadzila wycene mieszkal i jch wartosé ofkazata sip wyisza
od wykazanej w bilansie. Dolychcza$ mieszKania zostaly sprzedane za ceng wyzszg od wyceny Knight
Frank. Na dziefh 31.12.2014 roku 47% kwoty leasingu zostato splacone.

£
{
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Raport z wyceny przedmiotu zastawu obligacji
wyemltowanych przez PBG 8.A, w upadiesci ukiadowe]

Zlatowsks 57 tys, zi

Suma aktywéw _ : mmnm
Korekty do-zbioru rzeczy | praw n
Kwaota zabezpleczenla wlerrytelnodel
na zbiorza rzecey | praw wmnm

Kapital wiasny 4201
Korekty wartosci aktywow 212
Kierots xebazpiacrenie wizrzyteinosc

na udzlatach {Kapitel wiasny) 4418
Pozyczii od spdiek Gripy 0
Skorygowane akbywa netto

powiekszona o poivczki od Spotek

Grupy. 4413

Zestew rejesirowry ustanowlony ne 4.000 elwjl serlt A v PBG Erlge Projekt sp. z 6.0, Platan Hotel
spéice komendyiowo-akeving} pomigtzy PBG Erigo Frojekt ép. z 0.0, Jako zastawcy & Agentem
Zabezpleczenia Ubligac)i ako admirletratorem zastawse

Zastew rejestrowy ustanowiony na 1.600 ske)i serdl A w PBG Erigo Projekt sp. 2 o.0. Platan Hotel
spitee komandviowo-akcyjnej pomlgdzy PBG Erigo sp. z o.0. jako zastewsy & Agentem
Zebezpletzenia Obligac! jako adminisiraiorem zastawnl

Zastaw rejesirowy usisnowiony nie 265.000 akell seril B w PBG Erige Praleki £p. z 0.0, Platan hotel
spojve komandytowo-akeying] pomigdzy PBG Erigo sp. 2 o.0. [sko zaslawcy & Agentem
Zabazpistzenls Obligacji jako adminis{raiorem zagtawu.

Zastaw rejestrowy. ustanowiony na 8.400.000 akc]i serll C w PBG Erlgo Projekt ep. z o.0. Platan Hote!
spélce komandytowo-akeyjne] pomiedzy PBG Erigo sp. z 0.0. Jako zastawcq a Agentem
Zabezpieczeria Ohligach jako adminletratorom zastawn.

Spolkia jest w posiadaniti hotelu Hampton by Hilton w Swinoujsciu, ktory same wytworzyta (inwestycia
dostosewania nabytego budynku do standardéw hotefowych), dziatejacege w ramach umowy franczyzowe)
Hitton. Obecnis Spélka prowadz! hotsl na wiasny rachunek. Hotel ma 104 pokoje, c2¢é¢ restauracy)ng i bar
i dziata na rynku od 11 kwartalu 2012 r. Oblozenie hotelu w oparciu o wykonanie 2014 r. ksztaltowalo sig
na 4rednlorocznym poziomie 55% | ocenia sig, Ze hotel jest w stanie osiagngé érednicroezny poziom
oblozenia w kolejnych lafach na poziomie 62-65% (poziom docelowy).

Za 2014 rok Spolka przynlosta straty w kwocie 1713 tys: I, w tym 12567 tys. 2| stanowlly odsetkd
od pozyczek wewnatrzgrupowych

DGA Audyt Sp. z 0.0




Raport z wyceny przedmiotu zastawu obligacji

wysmitowanych przez PBG S.A. w upadioci ukladowej

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWES NA DZIEN 31.12.2014 ROKU
PBG ERIGO PROJEKT 8p. z 0.0, PLATAN HOTEL 8KA

BTy L eneexois w0 | (SSF nedeied | WSSF ne dzien
... Wyszezegdinignie - 0w -] 2 e
5 o o S e e R R UB.122004 . 31122013
Alktywa
Alktywa trvale 35 630 33 818
Waitodd) niamatériaine o 77 {10
Rrecrowe sktwa trivels 35 ¥75 30 506
Akiywe % iylulu odraczonego podatkn dochodowego 185
Dlugoterminsive rozliczanta migdzyokiasowe. 2
Aktywa obrotovre o 1116 L)
Zapasy _ 18 25
ifeleznodci z tytuhw dostew | ustug | pozostale nalenoscl 168 422
Srogl pleniezne | ioh ekwiwalerty 834 - 480
{rotkotamingwe maticzents mipdaynkresowd F‘ea 117
Rikrara razem 36 755 37 558
P P T MSSF nadzfed | MSSF na dzieh
i L PPeCsECinler . L 31922094 T T SLIZ2618
Pasye ‘ '
Kapite? wlasty 4204 | 2975
‘:{aptiet vilasny przypadajasy sheleneriussom Jednostis dominujape] i 20 2925
Keiliol podstawony ' L) 830
Pozostale kapitaly 2036 7560
2Zysk! zatriymene {1.724) {6 528)
Zobinnlazania . 35 664 34 544
Zobowlgzania dugotarmiicye 270 2
Rezenwe 2 tylutu cdroazonego podalky dochsdonage 220 |
Zobowigzeria { razanvy 7 iytuly éwiadeze pracowniczych 2
Zobowlazanie iwitkaterminowe 28 524 4842
Kréticoterrinawe kredyly, poyieeki, innie strumenty diuzne " aqs27 33 789
Zobowiazanis z tyiull dostaw | usiug ovaz pozostale zobowlazania 613 1183 ]
Rexerwy no rubowigzania z iylulu dwladczed pracowniczych 173 180
nslicterminaive roziiczenia migdzyokresowe 14
Pagyws mazsin 38755 37.569

[
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Rapori z wyceny przedmiotu Zastawu obligacji

. . i ,._f\_rf '
wyemitowanych przez PBG 5.A. w upadioéci ukladowe] f 8,

" Acdyi

Fitma Knight Frank wycenila budynek z wyposazeniem na 30 150 tys. zl, stad ulrata wartosci aktywow
nva Kwole 5 225 lys. zt.

Piatan Hotal ys. zi
Suma aktywéw . 3G 755
Korekty do zbioru rzeczy i praw 33 714
Kwota zebezpieczania wierzytelnoscl
na wbiorze rzecey i praw Z 828
Kapital wiashy 1212
Korekty wartoéei aktywow -5 225
Kwota zahezpiecrenla wiérzyteinoscl
na udziatach {Kapltai wiasny) 0
Poiyczid od spdiek Grupy 34 527
Skorvgowana aktywz neto
powickstone o nobycek] od Spitek
Grupy , 30514

Zastaw melestrowy usianowiony na 4,000 akejl seril A w PBG Erigo Projekt sp. z 6.0, Mialta Hotal
spbice komandytowo-akeyjne] pomledsy PRG Evgc Projeki sp. z 0.0. Jake zaslawes & Agentsm
Zsbazgleczania OWligasil lnke adminlatratorem zestawy,

Tactew iclesirowy yetenowleny og 1.000 ekell sorll X w PRC frigo Projeld ap. 2 o.0. Al Hote
spbice kowmendylowo-zkevine! pomiedzy PBC Erigo sp. % o.. Jake =zastawog & Agsntetn
Zabazpieczeniz Obligas)! lako edministretorsm zastawu.

Zastaw rojesirowy astanowlony nz 485.000 skcli serdl B w PBG Erigo Projekt sp. 2 o.0. Malts Hotel
spbice komendyfotvo-gkeyjnel pomigdzy PBG Erlpo sp. z 0.0, joke zasiawos @ Ageniam
Zabuzpisarenta Obligsc]t jako adminietratorer zaslawii,

Spoika Jest w posiadaniu sziajek w. Poznaniu had Jeziorer Malanskim, kidre s przeznaczone do budowy
kotnpleksu’ hotelowego | obiektow w furkeji eportowo-rékraecyjnel. Projekt pozostaje nadal w fazie taw.
przygotowanla prédukcii, Y. nie rozpoczeto budowy @ przygotowano projekt architektoniczny
t budowlany wymagany do uzyskania pozwolenia na budoweg W ramach realizacj strategli dezinwestyeii
przylets] w GK PBG, Spolka wystewifa posiadane grunty w tef fazie przygotowanla do inweslycll na
sprzedaz We wrzesniy 2644 roku firme Knight Frank wyceniia dziaiki na 34 350 {ys. 2.

. T , == : :

o o w0 LSRR ‘gﬁg":‘a.-_. ey | wartost )
1. | PO2PI0025425110 87/ 561 357 200 000
2. | PO2PI66254250/3 67/2 8880 1227 | 10880 000
3. | PO2PI0254248/6 6713 13210 1227 | 16210000
4. | POZPI00264249/3 B67/4 6 955 1018 7 080000
' ! ___peb7s 1161 | 34 380 600

DGA Audyl Sp. z 0.0.
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Raport z wyceny przedmiotu zasiawu obligacjl
wyemnitowanych przez PBG S.A. w upadloéci ukladowej

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJ! FINANSOWEJ NA DZIEN 31.12.2014 ROKU
PEG ERIGO PROJEKT 8p. 2z o.0. BIALTA HOTEL SKA

U L £ T e e 7 - w—

R m——— MSSF na dzien | MSSF ne dzieh

8122014 - | 31122013

AKTy WG

T ARywa frwale 1388 FLT S
Worteld Irmy
Worlgicl nlemotedalne -
Rzecrowe gklywa frwale 16283 15414
Mieadnawigine zaseby. naluraine
Nleruchomatci inweslyeyine

Inweslycle dlugoterminowe

Inweslydjs w jednostkach zaleznych
Inweslycie w jednostkach slowarzyszonych
Inweslycie we wspéinych paediigwziecioch
Naletnoede!

Pofyczk udzielone

Pochodne hsismenty finansowe

Fozostale dlugoieminowe aklywa finaniowe -
Aktywa z vluly odroczonegd poduitku dochodowego -
Dhigofeminowe roziczenia frikadeyokresows

G obroToWeE — ' ;) I N

Lapasy -
Maleinciol z tytuly uméw © Usiuge budowking -
Naleinolc! z tyiviv dostaw | ustug oroz pozostate naleznolel 121 123
Nalesnokc! 2 tyfuly bletéicego podoiku dochudowego 4
Potyceitudzigione - 435
Pochodne instumenty fiignsowe
Pozastale knstkotemminowa aklywa fnansows
Srodk pierdgdne i Ich elwiwalenty 76 20
Krdlketamiinowe roziczenia migdzyokesowe 5 3
Aktywa Ivvate zokiasylikowone Jdko przeznaczane do spredoiy.

Aldywa razem V44 5155 |

b smreraromat
- —
o

DGA Audyt Sp. 2 0.0. 27



Raport z wyceny przedmiotu zastawy obligacii
wyemifowanych przez PBG S.A. w upadioéci ukiadows]

MSSF nao dzieh | MSSF na dziefi

-7 Wyszczegdinienle i ¥ !
y‘ i g" D - 31022004 < 31022003

Pasywo
Raptal whosay ¥4 144
B Kopliat wiasny praypodajgey ckelenorluszom Jednosiid dornuigee] o 144
Kaphal podisiowowy 50 50
Akcle f udzioty wiasneg
Kaphatz emig akell powyze] lch wartoiel neminalne]
Kapitatz wyceny fransakefi zobezpieczajgoych przephrwy
Résnice kursowe z preliczeniu jednoitekzogranicznych -
Pozostale kapitaly 24
Zyski [slraty) zatrzymane: {50}
- zysk {sirata) z lof ublealyeh - -
- 7ysk {shata) netto bieiqeeyo roku prypadaicy
akéjonurivszem jednostk dominujgce] (50} o7
Gddaly ntekontrolujgcs. . -
Yobowigqzania 183635 T8 052 |
Tobovrigrania divgolerminowe. . v
Kredyty. potycak, inne Instrumenty divine
Leasing flnonsowy -
pachodne Instimenty finansowe .
Poztistota zoiowlozania
Rezerwa ¢ fytulu odrocionego podotia dochodowege:
Zobowlgzeinla 1rezemwy 2 tytutu Swiddezef pracowniczych
Pozostede rezemwy divgbiemhowe : -
Dolagle zadowe . - -
Dlugetemrinawe rozliczenia migdzyokresowe -
Zobowitgonia kétikoteminowe 146395 16 08%
Lredyty, potyczd, Inne nstrumenty divine 16392 14001
Laasing finansewy - -
Pochodne hitturienty fronsows -
Zobowigignla z iytuld dostaw {usiug oraz pozostate zobowigzanic 3 5l
7obowiqrania z iytuki umowy o usluge budowlang
Tabowiniania z ivtulu bie2qdege podatky dochatiowego
Iobowiqzonia [rezerwy 2 tylulu $wladczef pracowniczych
Pozastale rezenwy kidtkoteminowe
Polate ngdowe
Krétkaleminow e roziczenin migdzyokiesowe

¥ey

 Lohowlgzank awigzone adywaml trwalymi preznaczonym do spzedaly -
Fusywa razem R TEiHs

Warto&¢ drlatek w bilansle jest ni2sza od progrozowansj ceny sprzedazy netto, stad wprowadzamy kerekte
wartosci zabezpleczenia poprzez 2wigkszenle warlofci dzlalek wykazanych w pozycji zeczowe aktywa
trwale do poziomu wyceny Knight Frank.

S SO
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i
i



Raport z wyceny przedmlictu zastawu obligacji
wyamitowanych przez PBG 8.A. w upadiesci uldadowej

Nialia Hotel iys, zt
Suma aktywdw 16489
Korekty do zbioru rzeczy 1 praw -16.359
Kwota zabezpieczenta wierzvielnodel
na zhiorze rzeczy i praw 130
Kapitat wiasny | 94’
Korekty wartgéci aktywow 18 067
Hwdta zabezpieczenia wiersytalnodel
na udeiatach [Kapits! viasny) 15 161
Polyczki od spblek Grupy 16392
Skorygowane aktywa netto
powigkszone o poyozki od Spétek
Grupy 34 553

Zegtaw rejurirowy pstenowiony ng £.000 akali snrl & w PBG Erlge Projali 5. 2 0,0, Sirzeszyn spoles
komaiciyiowouiicyjitel pewledzy PBE Fiigo Preielt =p. 7 o.. ighe zesfnweg a Agenism
Zabezpleczed jako adminisiratoreny zaetev,

Zastaw relastrowy ustanowlony na 1.000 aksji serli 2 w PBG Erigo Projeltt sp, 2 0.0. Strzeszyn spolce
komandytown-akeyjtie] porlsdzy PBG Erigo 8p. 2 0.0, Jako zastawey & Agentem Zabezpisezen jako
atminletretorem xastawa,

Zaetew relasirowy velanowlony ne 476.020 akoll eoill E'w PBC Eripo Prejolti ep. 2 0.0, Eleeiym
spblce komandyiswo-akeyiriel poimigtizy PBG Erige sp. z o.0. Jeko zastewieq = Ageniem
Zabazpleczen Jaie admivisiraiorem zastawy,

Spotka posiada na wiasnoss grunty w Poznaniu, w obirgble Strzeszyn, przeznaczone do budewy mieszkafi
w zebudowie wielorodzinne] ne sprzedaz. Projekt przez okres ponad dwoch [kt polegat
ne tw, przygotowanii pradukcjl (nie rozpoczeta sig budows) polegsjacym na przygotowaniu projekiow
architekionicznych, budowlanyeh | uzyskaniu pozwoledt na budowe W ramach przyjetej strategii
dezinwestySj w GKPBG, Spéika rozpoczeta proces wysprzedaiy posladanych dzislek.

(
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Raport z wyceny przedmiotu zastawu obligaci
wyemitowanych przaz PBG S.A. w upadltosci ukiadowej

Al

=

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJ! FINANSOWE) NA DZIEN 31.12.2094 ROKY
PBG ERIGO PROJEKT Sp. 2 0.0, BTRZESZYN SKA

MSSF na dzieh

. 31122034

MSSF na dzien
31122013

e ) - Wysczegdiienis
AETPwa e

Adywa iwale

Waortosé firmy

warteic nlemaleriaine

Rzeczowe aklywa rwole

Nisodnawlaine zassby nafumine
tlieruchomoici nweslyeyjne

Inweslycie dhugateminows

inwestycle w Jedndstkach zaleznych
Inwestycle w jednostkach stowarzyszoriych
inwestycle we wspdinych pretisigwzieciach
Netlednofei

Fetyczki udzislone

Pochodne insfumenty finonsowe

Pazostafe diugolerinowe akiywir friansowe
Aldywa z fytuty ddreczonsge pedatiu dochodowego
Diugoterminowe roziczenta miediyokresowe

[ Akiywa omolowa

Iy

5089

fopasy

Nakznobelz ylube umdw o Dsluge bud owlong

Nerlegnokei 2 tytuke dostaw T ustyg oraz pozesiote naleinolct
Naledrioiciz tytulv biezqcego podatky dochodéwego.

Potyczii vdzekong

Fochodne inshrumaniy fhansowe

Pozesiafe kiflkolemiinowe aklywa inansewe

Smad¥ plénisine {ich elwiwalenly

Erdtkedomminowe rozficzenic migdzyokiesowe

Akbpwa trwals zakasyfikowsna joko preznacone do sprzedaly

S5 580

- &

57199

21

¢5é

Aklywa ratem

76 605
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Raport z wyceny przsdmiotu zastawu obligacji
wyemitowanych przez PBG S.A. w upadio$cl ukladowsj
Ayt

... | MSSF na dzlefi | MSSF na dziefi
| 31122014 31.72.2013

Pasywa
[ Wopital wiasny {108)] €3]
Eapltel wlasny praypaddiuey akcjonariuszomjednosik! dominukice! (108)] (62
Kapiial podstaw owy 50 50
Akcie / udzialy wigsne
Kapliatz emsli akejl powyie] ich warlotc! nominalnej -
Kapitat z wyceny transakejl zabezpieczajgeych prreplywy
Réinice kursow &2 proficzania jednosiek zagranicznych -
Pozostale kapitaly .
2yski {straly) zatizymans: {158) 112
- zysk [strafa) z iad ubleglych na {501
- 2ysk (stiata) netio blefgcego roku prypaddjgey
akelonaiuszom jednostk! dominujgee] 46 62}
Udzlaly ntekeniralujtce ' -
Tobowlgsanic 25913 26131 |
Tohowiqrania dlugolerminowe . -
Kredyly, poiyczkl, inne instlomenty diuine
Leasing finonsowy R
Pachodne nstumenty finansowe
Pozostale rohowinzonia
Rezerwa 7 fyluly odieczonego podatky dochedowego
1obowlqzonia 1 rezenwy z fyluly Swiadezeh pracowniczych. -
Pozosiale ré2erwy ciugoleminowe -
Dttacle zqdowe - -
biugotemminows nzikzenio migdzyckesowe -
Zobowkpzanlaladikoterminowe 28913 24131
Kredyly, polycai, inne insimenty diuine 25910 25870
Leasing Snansowy . -
Pochodne insliumenty finansowe -
1obowiqzani z tyluty dostow fustugoraz pezestate zobowiozor 3 261
Zobowlqzanid 2 tyluly umawy © ustuge budowiang .
1ebowigzanid z fytul bietqeege podaiky déchedewsgo - -
Labowigzania | rezerwy 2 fvtuty Swladezeh pracowniczych . -
Pozustale rezenwy kebtkoleminowe
totacje zqdowe . -
Lritkotemitwe roziczenio migdzyokesews: -
1obewlqzania awiqzane 1 aklywom iwdtymi preznaczanyms

da spizedaiy. -
P osywes rozem ' 95 505 — 2055 |

" Wyszczegdinients
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Rapori z wyceny przedmiotu zastawu ohligacji
wyemitowanych przez PBG 8.A. w upadiosci ukladowe]

1 %wota zabezpieczeniz wierzytelnokcl

na tblorze rzeczy i praw 57
Kapitat wiasny ~108
Korekty warfoscl akiywow { _-11650
Kwota zabeapierzeniz wierzytelrioscl

na utlziatach {Kapital wiasny) _ 0
Pozyczki od spétek Grupy 26810
skorygowane akiywa netto

powigkszone o poiverkd od Spélek

Lrupy. 55152

Auyi
"L*“ggiﬁ"‘"“ Cona za 1
Lp. Wyszczegdlnienie Nr ewig R, DTALEX m kw. Uwag!
SPRZEDAZY | puoi
WETTO: ys zd
plan - dane z um.
{4 |DRIALKA MEZABUDOWANA | dxiatki nr 3268 ‘9228 przedvisiepnej 2 2 luty
. 4109 44542 2045
e folan - dane 2 Um,
2 |DZALKA NIEZABUDOWANA dziatki nr 3/270 & 511 preedwstepnej z2 luty
o 3 071 47166 |2015
. ‘ plan - dane z um.
3 |DZIALKA NIEZABUDOWANA | dziatid nr 3/274 12 240 przedwsigpne] z 2 luty
5817 47525 (2015 ‘
‘ ' _ . 3 nastapila
- ¢ |DZIALKA NIEZABUDOWANA | dztatii nraizep | 4891 - - :2':;‘;’5;}?;0?5 oW ie
RAZEM 32767 50%0| 4b8.a1 | -emediio
WYKAZAND W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM 26680
KOREKTA WYCENY -11 850
_ Sirzeszyn _ lys. =
Sufma akiywéw 26 805
Korekty do zbiofu rzéczy | praw 26748

Zastaw rojestrowy usanowiony na 2.000 udzialéw w Géracka Projekt sp. z 0.0. na potistawie umowy
zastawu rejestrowego pomledzy PBG Erlgo sp. z 0.0, fako zastaweq a Ageniem Zabezpieczenia
Obligacil Jako administratoram zastawu,

Spoika jest w posiadaniy biurowca Skalar Office Conter w Poznaniu przy ul. Goéreckigj 1, ktory sama
wytworzyla (budewa : komercjaiizacja obiekiu). Obecnie spoika prowadzi wynajem powlerzchni blurowych
ne wlasny rachunek.
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Raport z wyceny przedmiotu zastawu obligacji

wyemitowanych przez PBG 8.A. w upadiosci ukiadowej
Audy?

SPRAWDZDAMIE 2 SYTUACGJI FINANSOWEJ NA DZIER 31.12.2014 ROKU
GORECKA PROJEKT Sh. 2 0.0,

SPRAWOTDANIS Z SYTUACI FINANSOWE] NA DZIER $1,12.2014 ROKY

"

"L :i.v . Wyscregbblente -

MSSF no dzigh
A 2xg

MSSFna dzieh
S 31122013

Akfywa

T Alywa iwaie

T 57

— 101 979 |

“Worlose frmy

Wartoscl nlemedenaine

Rzeczowe aldywa irwaile

wiecdrawiting zasoby natuialne
Nieuctiornotcl Inweslycylne:

Inwestycje diigotenminowe:

Inwesiycje w jednosikach zoléinych
Inwestycje w jadnostkach stowtyszonych
Inwestycié we wspdifiych predsigwzigclach
Naileineic

Poiyczid udzlislons

Pochodne nshumenty fiiansowe

Pozostale diygoienrinowe aklyws fnansowe
ANdywa r ig_riuiu odrocronege podatky dochadpwego
Diugeteminewe rozliczenta migdzyokresowe

22

111 900

296

174

&9

100 529

8%

AKwG obrolowe

Z418

Tapasy

Natednoicl 2 tylulu umibw o vduge buddiviang

Nalsinobel z tylulu dostaw | ustug oraz pozestale naleznoscl
Nalenosciz luiu bistqcegs podaiky dochodowego

Patyezii udzelorie

Pochodne instramenty iiansowe.

Pozostale kbtkotemminowe akiywa fncnsowe

$rod¥ pienigine i o ekwiwdienty

Kidtkolefminowe rozliczenio migdizyolmsowe

Aktywo trwade zoklasyBkowane Jeiko prreznaczone do spizedoty

3536

417

1988
13

Aldvwo rozat

Ti¥ 508

—
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Raport z wyceny przedmiotfu zastawu obllgacji s
wyemitowanych przez PBG S.A. w upadiodci ukiatowej fi

Hlhiepk

SPRAWOZDANE  SYTUACI| FNANSOWE) A DZIER 31.12.2014 ROKU (CIWG DALSZY)
. S X . .2 | M8SFna dzief | MSSF na dzied
| om22004 31122003

Wyszczegéinten!e

' Pasy#o

FKapital whasny . (%K) 1y
Hepltal wiasny praypudajgey okcjonariuszomjednosiid dbninuj_qc (5] i1 429 - 554
kapfial podslowowy 100 100
Akcje / udzialy wiasne
Kapilal 2 emisi okcll powyisf ich wartelcl nominalne]
Kapilalz wyceny ransakcji zabezpleczolgeych przsplywy (742} (2 348)
Roinice kunowse 2 przeliczenia jednostek zagranicznych -
Pozoitate kapitaly 2072 58 572
Zyski (straty} zatizymahs: 9999 (55 748)
- zysk [strala) z lat ubleglych . {47 075)
- zytk [straia) nells bistqcego rokv prypodajqcy
okcjonaruszorijednostki dominujgce] 7 999 (8673
Udrlaty niekonirolujqcs _ ' -
Tobowlaronia - 108079 | 103 641
Tobovigrania diugolerninours ' 102118 98897
Kradyly, poycald, inne insiumenty diuine 101 092 95905
teosihg finansowy . -
Pachedne instnimenty finansowe 915 2923

Pozcsiate zobowigzania 110 69
Rezomwa z lytulu edroczonego podalky dochodowegd .
Zbbowigzania | rezemwy 2 tytulu Swiadczeh pracowniczych
Porostale rexerwy diugoterminowe
Dolacja rzqdewa
Dhigotemliowe rozficzenio miedzyolsesaws

Tobowlgzenia lrSlicierminowe 5941 4944 |
Xradyty, po2yczy, frire instumently diuliie 5339 5184
Leasing Anansowy - -
Fochodne instmmenty fnansowe - -
Zcbewiqzan!a 2 tyluls dostow ustug oraz pozostale zobowicrzom s10 1330
Zubowlqmnla 2 fyluly umpwy o usiuge budowiang -
Zebowiqeania z fytulu bledqesge peddtks dachodawego A4
Tobiowlqranid §rezemwy z $yluku swindczeh procowniczych 14
Pozostale rezerwy kbtkolanminowe -
Dolacie mgdows - .
KréTkolenminowe toziiczenia migdzyokesowe 12
Iobewiqzania zwidzane z aklywdin fwalyml przeznaczonym
dospredady .

Posywd razem 19 104 397

DGA Audyt Sp.z 0.0,




Raport z wyceny przedmiotu zastawu obligacji
wyemitowanych przez PBG S.A. w upadioéci ukladowej

Wartos¢ budynku zostala wykazana w bilansie w kwocie zgodne] z wyceng Knight Frank, stad
nie proponujemy korekt wartosci aktywdw. Sprawozdanie Gérecka Projekt Sp. z 0.0, byle badane przez
Ermnst & Young, opinia baz zastrzeken,

Gorecka Projokt _ s, zi
 Suma aktywow 119 508
Kirekty do zbloru rzeczy | praw -115 430
Kwola zabezpieczenia wierzyteinosci
he zhiorze rredsy | praw 4078
Kapitat wlasny - 11428
Korekty wartosci aktywow 0
Kwota zabezpieczeniz wierzytelnodti
nz uuziatach (Kapital wiasny) 11429
Poiyczki od spdlek Grupy 47398
Skeryveowane aktywa nefto
powigkszone o poiyezki od Spdtek _
Grupy. 58 827

1 rastew rejestrowy ustanowlony ria 1.000 udziatech w Ecoria sp. 2 0.0, na podstawle umowy
zastaw rejestrowego pomfedzy PBE Eiigo sp. z o.0. jake zastawes a Agentem Zabezplaczenta
Obitgecy Jako sdministratorenm zeatawy,

Bugowa imieszkaf na sprzedsz - osledle mieszkaniows w Poznaniu - Ecoria {ul. Karpla 15). llo§¢ jednostek
w. projekcie; 80 szt misszkali, 56 misjsc w. podziemne] hall garaz. 33 migjsca naziemns. Spotka formadnle
zakoficzyla budows (pozwolenie na uzytkGwanie) w pazdzierniku 2013 1, Od lutégo 2014r. byla w stanle
finaiizowaé calg przedsprzedas.

Spoika obecnie. sprzedaje pozostaie gotowe mieszkania.

e et

|

'a. {
) £
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Raport z wyceny przedimiotu zastawu obligacji
wyemitowanych przez PBG $.A. w upadio$ci ukiadowe]

SRODROGZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJ! FINANSOWEYS NA DZIER 31.12.2014 ROKU

ECORIA 8n. z o,

. Wyszezeginienis o 0T

1 MSSF no dzen

© 3122014

M3SF na dzief
31.12.2013 -

Aktywa

A FW aiwale

158

1%

Woarlohe fimy

worlolci nlemateridine

Rzeciowe uklywa frwals

Nisodhawiaine zasoby naluralne
Niewchomotetinwestyeyine

Inweslycje diugoteminowe.

Inwestycia w jednosikach zalsznych
Inwaestycle w jednastknch stowarzyszonych
Inwestycle we wspdinych pizedsigwzigciach
Maleznobel

Foiycrki udeielane

Pochodne instrymenty finansowe-

Pozgsiate dlugoleminowe aidywa fintnsowe.
Aldlywa z fylulu odroczonego podalie dochodowego
Dlugoterminowe rozliczenks migdzyokiesowe

128

RIyWC ahrolowe

B3I

Zopasy

Naletnoici z tytuly uméw o usiuge budowlang

Naleznoic kibtkotemminowe

Naleznosci 2 fytuiu blelqeego podatiu dochodowego

Potyezid udzisione '

Pochaodnie insirurnenty finansowe-

Pozpsicite krbtkotemindwe aklywa fhansowe

Krétkotemingwe akiywa finansowe

Keétkatentinowe riziczenia migtzyokissowe

Adlywa fiwale zakasykowarnia jako prezndczone do sprredaiy

4604

<}

Aldywd razem

DGA Audyt Sp. z 0.0,




Raport z wyceny przedmiotu zastawu obligacji FSnaigs £
wyemitowanych przez PBG 5.A. W upadioéci ukfadowej f : 2

T MSSE na dzief | MSSF na daien
o 3102200 0 1 31122013

Pasywa
[~ Rapaal wiasny 367 7w
Yapitol wiasny praypadalgey okcinhariuszom]ednoﬂkl dordnujgee] (307) ) {25}
Kapitol podstawowy 50 S0
Akcie 7 udzioty wisne

Kapitat z emigi akcl pawyte] ich wardolc nominaing] -
Kapitat 2 wyceny fransakeji zaberpleczaincych preplywy
Réinlce kusowe 2 preficzenio |edriostek zagranicznych -

Pozostate kaplaly -
Iy (straly) zaimymane: {357} {75)
- 7ysk (strated zlat ubleglych i75) 39
- zysk {shrafa)netlo {282 (38}
Udsiaty niskontrolifdes - -
Zobowleanla | rezerwy nd robowlgzanic 377 prELY
Fererdy na 2abOWIZONG i TR
Kredyly, polyczk, inne insiumeniy divine . -
Leasing finonsawy % 2877
Rezenwy na 2ebowigzonic - -
Zcbowiqzania divgolérminowe 106 205
Rezarwa 2 tytulu odroczonege padotky dochodowego - -

Zobowigzania Fezenwy  fytulu swiadiczeh pracowniczych -
Pozdsicie tezerwy diugotenminowe -
Dotacje madowe
Dlugaterminowe rozliczenta irigdzyckreiowe
Zobowigzania kGikoleminows 1.7 18238
Kredyly, podycld; inne instrumenty diuine 5613
Leasiig fnansowy - -
Pochiodne hstumenty fnamiowe - -
Zpbowiqzani z tytutu dostaw i usug oroz pozostale zobowlgzan 59 18175
7ohewigidrnid z fylulu umowy o isfuge: budowiang -
1 obowligzania z ytuly bistqeege podaik dachodowego
Zobowlqzania irezenwy z tylutu $wladiczei pracowniczych -
Riézerwy i zobsawiqrania 190
Doladle madowe
Krofkateminowe rozliczenls migdyokesowe 81
Lobowlqzonit swigzons z okfywami tryeatyinl przeznaczonymi
do spredaty - -
Fasywel razem ) 5660 Y

Na dzief 31.12.2014 pozostato do sprzedazy 42 migszkari, wykazano je W vilansie w kwooie 4604 tys. 24,
a przevaduje slg sprzoda 2a 4 723 tys. 21 Przez 4 miesigoe 2016 roku spizedano 2 mieszkania.

7
DGA Audyt Sp. z 0.0. 7 -




Raport z wyceny przedmiotu zastawu obligacji
wyemitowenych przez PBG S.A, w upadioéci ukladows]

T RL

Ryszozegoinienie Poxi?nnﬁ:;ﬁa rr?:gifzaz! Wartoés w2t
- - ) inelto) S
PLAN )
Mieszkania 620 5 100 4 693 020
lokale uzylkowe 0 0
| garaze. _ 3 10 000 30 000
inne 0 b
Razem 923 4723 020
SPRZEDANG
Mieszkania 170 5274 804 708
tokale uzytkowe _ _ D
| garate, wezt 1 8 130 8130
inne 7 0
Razem . 171 902 838
POZOSTALO SPRZEDAZY
Mieszkania , . 751 64100 | 2827805
lokale ugytikows 0 0
| garaze. w szt 2 10000 20000
Inhe _ g 0
Razem 753 3847308

Na dzieh 30.08.2014 pozosialo do sprzedaty 10 wleszkan. Nie proponujemy korekt z tytulu
utraty wartoscl.

Ecorls tys. 2t
Suma aktywdw 5661
Karekty do ;biaru rzecyy ipraw -5 484
Kkwota zabezpleczenia wierzyteinoscl

na zhlowze rzecy | praw ) 177
Kapitat wiasny 307
Korekty wartosd] aktywow _ 1]
Wwota zabazpleczenta wigrzyteinosel

nz udziatach {Kapkal wiasny) _ 4]
patyczki od spétek Grupy 5613
skorygowane aktywa netto

powlgkszone o podyezii od Spétek

Grupy. 5306

DGA Audyt Sp. 2 0.0.




Raport z wyceny przedimiotu zastawu obligecii
wyemitowanych przez PBG S.A. w upadioscl ukiadowei

Zasiaw relesirowy ustancwiony na 4,000 alcji seri Aw PSG Erigo Proiekt sp. Z 0.0. {luadro House
spAice komandytowo-akcyime] pomigdzy PRG Erigs Pecleki sp, z 0.0. jako zastawiq a Agentzm
Zahiezplaczen jako adminisiratorem zastawa.

Zastaw rejestrowy ustanowliony na 1.000 akc}! serli A w PRG Erige Projekt sp. z 0.0. Guadro House
spéice komandytowo-akeyjne} pomigdzy PBG Erige sp. z 0.0, Jeko zastawcyg & Agentem
Zabozpieczer jako admiristratorem zastawu.

Zastaw relestrowy usienowlony na 495.000 zkefl serll B w B2 Brigo Projekt ap. z 0.0, Quadro
Houss spoles komandytowc-akeyjne] pomigdzy PBE Erige sp. z 0.0, Jako zastewen = Agentem
Zahezpieczai jako administratorem zastawu.

Budowa migszkaii na sprzedaz - osiedie mieszkaniowe W Poznaniu - Quadro House [ul. Smardzewska
17 i 19) - ostainie mieszkanie sprzedano w maju 2014 r. (inwestycja zakoliczona)

Spétka obecnie prowadzi wynajem mieszkas w Swinoujeciy - 38 szl misszkan, dla SAIPEM {podmiot
z konsorcjum budowy terminaluy LRG), w formie wyhajemu diugoterminowego. Nieszkania sq uslostepnione
Spoles w ramach leasingu finansowego z SGE.

SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]! FINANSOWES HA DZIER 31.12:2014 ROKY

W il 2 T MSSF ey deieh | MSSF na dagh

SRR e 322004 | - 31122013

Aktywo ‘ '

ARtya trvale 10 B50 10977
Wortelé fimy - B
warlol! niemateralnée - -
Regtzowg aklywa iwole - N
Nieodnérmsine zasoby naturoine - -
Nisfuchomo$sl iweslycyine 10 850 10850
Potyciki udzelone = 127
Pochocdne insiumenty findnsowe . -
Pozostaie dugotsmintowe aklywa finansowe -
Aktywa 2 lyfulu odroczonege podalul dochodowaga - -
Biugolaminowe soziczeniy miedeyokesowe - =

Akliywn ohiotowe L5 3137
Toposy o 3024
Nalenesc z fytulu umnbw o usiugs budowlang - -
Naleno$c] z tylufu dostow | ustug oraz pozostale rinlediicicl 481 75
Naleznodel z lylutu blezgcego podalk dochadowego - -
Potycekl udielone - -
Pachadhe insirumenty inansowe - -
Pozostate kréfkolerminowe aklywa finansowe - -
Srocikl plénigine | ich clwiwalenty 457 25
Krétkoterminowe rodiczenial miedzyokresowe 17 1
_Akiywa tiwale 20Kasyfikowiane joko premacions do spreedaly - -

Aklywa razem ' 11805} 1ang

o e o o
ol it
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Raport z wyceny przedmiotu zastawu obligacji
wyemitowanych przez PBG §.A. w upadiosci ukladowe]

MSSEnadzeh | MSEFna dilef

i Wmcme@"'e?"? 1iannood 31122008 °

.

Posywd

| Kopttatwiosry | 528 e
Kapitdl wlosny preypadalqey akcjonarivszon jednastil dominujace! 28 477
Kaphct podstawawy 50 50

Akcle { utlzinty winsne - -

Xapilal z emisli okell powyze] ich wariobed norringine]
Kapital z wyceny fransakeh rabazplecoigeych preplywy -
Roice kursowe 1 pzeliczeria jednostek Fagraniczrysh N

Pozostalé koplialy 425 1336
Zyski (straty) zafmymane: 352 {ear)
-zysk [shatei) zial ubleglych - {205)
. 2ysk {strefio) netho blefqoega roku praypadjacy
| aikgjongriuszom Jednostii dominuigicel 7 as2| (704
| ligziody niekontrolujace ' - -
Lobowitzarid ‘ 10977 13 837
Tobowiqzanta clugotemninowe ' 4720 A9TF
Krexlyly, potycik, inni imsirbmenty dtuine : .
Leosdng fnansowy 720 4977
zobowlgranta latkoterminawe 7287 9340
Kradyty, poiycaii, inne lastrumenly dhane 6 845 8 684
Lensing finonsowy 557 557
Pachodns Instrumenty fingnsowe. -

i ustug OOz po;  zohiowigzonia 55 147

2obawigzafie z tylulu dosiaw
Posywarozem gns] 144
Przychody 2 tytuls uzyskiwanych czynszow § a na pokrycie rat leasingowych i Innych kosziow.

W migre Zmnisjszania sig liczby wynajmowanych mieszkah w zwigzku z koficzetiem inwestycji ,Gazoporl’
poszezegbing mieszkania beda wyoofywane z wynajmu i przeznaczane na sprzedaz, Proponujemy korekte
na plus poniewaz w bilansie wijcaniono n ieszkania wediug wartosel Z Umowy leasingowel 2 2013 roku.
We wrzesniu 2014 troku firma Knight Frahk. pizepiowadziia wyceng mieszkait i ich wariosé okazdla sie
wyzaza od wykazanej w bilansie. Dotychozas misezkania zostaly sprzedane za ceng, wy2szq od wyceny
Knight Frank. Na dziet 31.12.2014 roku okolo 40% kwroty leasingu zostalp splacone.

Quadro House tys. 2t
Suma aktywow weme
Korekty do zbloru yzeczy | praw m——em
Kwiota zabezpieczenia wisrzytelnolcl
na zbin_rze yzaczy i praw 7 I
Kapitat wiasty | 828
Korekty wartosci aktywow 4721
Kwota zabezpieczenia wierzyte'lnoéci
na udztatach (Xapitat wiasny) A 1249
Pozyczki od spotek Grupy 0
Skorygowane aktyws neito
povidgkszone o podycrki od Spélek
Grupy. " 3249 |

DGA Audyt Sp. 2 0.0. il li 40
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Raport z wyceny przedmiotu zastawu ohligacii

wyemitowanych przez PBG S.A. w upadiosci ukiadowej

Zastaw rejestrowy ustanowiony na 100 udziatach w PBG Erigo Projekt Sp. z o.0. pomigdzy PBG Evigo
sp. z 0.0. Jako zastawcg & Agentem Zabazpieczalh jako administratorem zastawu.

Spotka jest komplementariuszem w kilku spdlkach i posiada w nich mnisjszosciowe udziaty.

+

Wysczegtlirlenls -

PSK no dzieh
3l 122004

MSSF na dzeh | MSSF na oz
C 3122004 - | 31122013

Aktywa

AR TWalG

6

3 3

Waorlase irny

Warlicscl nlemateriaine

Rzeczowe aklywa liwale

Nisodnawlaine zasoby naturalneg
Nienschomotd inweslycyjne

Inweslycle diugoterminows

Inweslycle w jednostkach zaleinych
Inwedycis w jegnostkach sloworzyszanych
inwestycle we wspdinych predsigwaieciach
Neednotal

Patycaid uddislone

Pachodne istumesnly Fnansowe

Pozosiake diugotemincwe aklywa finansowe
Akywis 21ylulu pdroczoniego podatie dochodbwego
Diygetemminowe rozicienta migdzyokesowe

ARG oD GIowe

Lapasy

Nolenofciz Tytulu uméw © usiuge budawlang

Nalenokcl 2 iytutu dastaw usiup oz pozosiale natetnpic)
Netlg2nosci z fyiulu bietgcago podalku dechodowege

Potycik udziclone

Pochodne insfumanty Enonsowe

Forosiate kidlkoterrinowe aklywa finansowe

$radH plenigine Iich ekwiwalenty

Keistkoteminowe foziiczenic migdzyokresowo

Aklywa Iwate zablosyfigwane jaka preznacione db spredaty

Aldywia roram

15

% B2

L RS

St
-
i o
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Raport z wyceny przedmiotu zastawu obligacji

wyemitowanych przez PBG $.A. w upadiosci uktadowe]

T Wysczegdinienie

PSR no dzieh | MSSFno drzieh

- 31,12.2014

31.12.2014

MSSF na dried
BN tERS

W

T Fasywa

Rophd, whosny

—

{as;

(€3]

voplial wiasny pizypedolacy ekejonariyszom jednostid do winujycef
Kepliol podsiawowy
Akcjs / udziaty wiasne
koplial z emisi okd powyiej ch wortokcl nominalre]
Kapitotz wyceny tansakc zobezpieczalgeych PrEplyWY
RGInIce kungwe Z przeliczenia jednoslek zagraniczAyeh
Pozastole Kopitaly
1ysid [stioly) zotpymone:

- 2ysk [sirota) 2 lat ublegtych
- zysk [shata) neito biefqoego rokuprypaddlacy
akejonaruszom lednosikd dominujgee]

(36)
5

)
134

{7

134
5

{41
(54

{7y

{29
5.

Udzaly nlekonirelu]ace

ohowigronia

[1]

3]

Tobewiqrania clugoteminove

Kradyly. polycd inne mstrumenty gluine
Leasing finansawy:
Pockedne Instumenty finanscive
Pozgstida 2obowigzonio
Rezsiwo 2 hluly sdoczonego prdoiky doghodowego
Zobowkizanis 1 rezemwy 2 friuly twladczeh pracownicych
Pozostate rezenwy dlugcierminowe
Dotacle wadowe
Plugcterminawe rozlkezenk: migdzyckrgsowe

sahowlqronia iebikelerainowe
Kregyly, potyckl, lnne Instrumenty cHuzne
Lewming fnonsowy
Pochodne Instrumenly fnansow 8
Zohowizania 2 fylutu dosfaw | bgtug oraz pozosicte zobowlgzart
Zobowiazania 2 ytuht Umowy ausiuge biadowianc
Zobowkpzania 2 tylul bistacego podatku dachudowego
2obowiqzanic L razeny 2 tylulo twladczeh pracowniczych
Porositle tézemwy kiGtkolémingwe
miclacie adows
Kroltoterminoive rogicaenia migdZyokesowa
1obowigrania zwigzane z oidywaml \nwatyrmi prezneczonymt
do spreédoly

y

Pty wa Tazen

]

5

12

Przeprowadzilismy wyceng wartosci udzialow w spbikach wedlug metody gkorygowanych aklywow netto

(praw wizsnoscl).

DGA Audyt Sp. 2 0.0 ' 42



Raport z wyceny przedmiotu zastawu obllgacji
wyemitowanych przez PRG §.A. w upadioéci ukladowej

PRG Erigo Projekt $p. 2 0.0.

{nweslycje w lednostkach zalegnych

CTCEXTIT) 422014
Siedzlha Udzial v Shumulowana Udzial w
Wyseaadiene joonost | aptie | one | s (G0N omsonanych
‘ ) wirjosel ektrwa nekio
Eofia S, 2 0.0. Polgka 0,80% 05 - 307 0,0
PEG Engo Projekt 6p. z 0,0, Eoarta !l il . i
S Polska 0.80% 0.5 4617 0,0
Cily Development 8. Z 0.0, Polska 0.01% 0,5 - -B 582 0.8
FEG Engo Projekt 8p. 2 2.0 SIZesEYT . ; j
SR, Polgka 0.08% 05 | 11758 6,0
PBG Engo Projext 2p. 2 0.0. Cuadto i _ '
Hous S.KA. Polska 0.60% 05 1 240 10,6
PBE Erigo Projed sp. 2 0.0, Platan K . e i
Hote! §.KA Polska aph| O A0 "
PBG Ergo Projekt sp. 2 0.0 fMalta 0.5 . _
Hote! 8.K.A. Polska 0,80% ol | 18 161 145,3
Razem 36 - -9 847 455.3
{Bitansowa warios Inwastyel! 3,5
[kewots kosokty 1818
PR Erigo Projeki Sp. 2 0.0, tys. 21
Suma aktywdw. —
Korekty do zbloru rzeczy i praw —
Kwota zabezpleczenia wierzytelnoscl
nazbiorze rzeczy j praw —
Kapitat wiagny -36
Korekty wartofci aktywbw , 152
Kwota zabezpleczenia wiherzyielnoéel
na udriatach {Kapitatiniasiy) 116
| Potyczki od spblek Grupy 48
Skorygowane aktywa netto
powigkszone o potycdd od Spdek
CArupy: i 164

Zastaw rejostrowy ustanowlony na 160 udzia
Erigo ep. % 0.0, jako Zastawcs & Agentom Zabiezp!

FE
e iy

tach w PBG Dom [nvest X Sp.z 0.0. pomigdzy PBG
iscieti Jako administratorem zastawu.

Spoika jest komplementariuszem w-kilka spéikach | posiede w nich mnlejszosciowe udzialy.

DGA Audyt Sp. z 0.0,
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Rapott z wyceny przedmiotu zastewu obligacjl
wyemitowanych przez PBG 8.A. w upadlo$ci ukiadowe|

[

Audyt
SPRAWOZDANIE X SYTUACH FINAWSOES BEA DZIEN 33123004 2OKI w
e N ks MSSFna ¢zied | MISFna dileh
L o e S 3112201 7 ]+ 3112209 - |
ARiiwe
ﬂw%maf" - 155 Y|
WorloSel aldmaterdoine o EY
Warloté firmy pragjsta w ramach potaczsnia Jednostek gospodarctysh 0
frecrove oldywa fnvcle [ 4
flesdaawloine zaseby ndivroing of
Plervchambtcl inwesipcyine [
Tnweskcle dugelermZnovs 9_‘
inwesfyche v atnosthach xalednych - o
Frwastyc]e v fsdnosimeh slowaizysanyeh rodicrone maltg prow wilasnosel 0
Ereeslycfe wa wspbinpeh macadslyrzipclach wyceniune do waristcl godiiwef ¢ |
Fozostale diugolaminowe ardywa Tnansowve 12 522
« ol judnastik pewinrasych naletqeych do GE PRG ) podiegelguyeh kotyolidedliy 134 124
[z a;}x o adﬁm!,- T 122
Al ochodowego [ 1
B uga{«ninb\n mtlk:unlg: migdeyoloesowe 0
[~ R ohuTewe 17 W‘
AT erCl oM HING W, W Ty - s %
£rodid plenteine | leh shrtwaterily %} 3
WeGEiRaI O FORICIoNit MRUIy0L 0soWe: B
Lkywn raren LEd| 55
SPRAWOIDI\HH STIHM&S’NN‘ EQLTES M DIER 31124018 ROKU (CIAG DALSIY) —
. o = - WSS iy dzieh | MESF na odsten
LIl _—.,.-: : . o |8 w?"mgﬁmm = . 37342.-_20"- 31122013
Pus wa .
_Ra_pxw‘wﬁ‘—w 167 e
Rapiic) wiasny rraypodeiqey m]maﬂnm}sdnmm dorinviace] &) {54}
Rupkol poiﬂawm [ 0
Biftcye / uddialy wiosns g 3
T CofsReane 1¥2) [£A5]
- 2ysk {stralo] ziot ubleglych {81) 3]
- 2y¢k (shata) netlo biekgoage 1oky peypedalacy
phtjonolusiem fednost i derminuye] ﬂ;ﬂ 1%
o o
wlgan ™| Y1
[ ¥oEowiquanta divgoterdanowe ] L'
Tohowigzamiu kbiotenTnore 1
KIStcimntnorre IGeayly, potyGEk, Inne ImsTomansy SN, W iy 11T Tas
Kredifly L poiyerks 205 B4
« gl juddetel ponvlgporych |mlez;4wch ol G PEG spndl"m atych kmo dac) A5 184
[ S TEREEIe DN B TAOe, 17 3 i
TeBowlgrania raniows 3 4
uj Tokrowiqrania tym{u dpslow Tustug 3 5
SEOWITanTE TRIqTon T o k4] )
FawpG e &Y T |

Przeprowadziliémy wyceng wartosc ucdzialow w spdikach wediug metody skorygowanych aktywdw netto

(praw wiasnosci).
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Raport z wyceny przedmiotu zastawu obfigacjt
wyemitowanych przez PBG 8.A. w upadiosci uldadowej

PEG Dom Invest X
‘Inwesiyeje w jotnostkach xzlednych ) :
| _— 31.42.2004 31.1;3.20“
Wyszezegdlnlente jednosthi kapilale Cena Gk““';;:’t: “he shkorygowane :J{f:;;:;anwh
zaledne) |podstawowym| nabycta wiirtodcl eklywa netior aktywa nelto

INVEST X_ ZLOTOWSKA 51 Polska 200% 17 B 4443] &8
INVEST X _ INVEST 1 Polska 0,80% 107 - -9 464 g
Razem 124 - -5 081 &8
Bilansowa wartoss inwestyclt 124
kwots Kprekiy , 56

PRG Dom Invest ¥ 5p. £0.0. _ tys. zi

Suma aktywdw e

Korekty do zbiofu rzeczy i praw o

Kwota zabezpieczenia wierzyteinotcl

na zhiorze rzeczy § praw Jo—

Kapital wiasny. G,

Korekty wartofcl akfywdw -_3_6

Kweta zabezpieczenia wlerzytelnosel

ng g_('!ziatach (Ka_pil:a? wiasny) 0

Paiycekiad spatek Grupy 205

Skorygowane akiywa netto

powiglszona o peycek od Spdtek

Grupy. _jo2

Zastaw vejestrowy Ustanowlony na 400.000 udziatach w PEG ERIGD Sp. Z 0.0. ha podstawle umowy
zastawy fejestrowego pomigdzy PBG 8.A. w upadioci ukladowe| Jako zastawcy 4 Agentem
Zabezpleczent Obilgacji Jeke administraforem -zastewu oraz zastaw refestrowy  usiandwlony
na 120,000 udziatach w PBG ERIGO 8p. 2 0.0. ht podstawie umonyy zastawu rejestrowago pomigdzy
PBGDOM INVEST LIMITED Jako zastaweq & Agentem Zabezpleszenia Obligscli fako sdministratorem
Zastawn,

SPOLKA HOLDINGOWA

Prowadzenie dzialainosci deweloperskiej na zlecenie, Y. kompleksowa realizacia preedsigwzige
redlizowanych W spblkach celowych poprzez sprzedaZ usiug podstawowych W ramach -uméw
o kemerdjelizacje | nadzér inwestycyiny

T

e
s

DGA Audyt Sp. 2 0.0, S4B




Ranort 2 wyceny przedmiotu zasiawu obligacii
wyemiiowanych przez PBG 5.A. w upadioéci uldadowej

SPAWOZDANIE Z SYTUACJ! FINANSOWES NA DZIEN 34.12.2014 ROKU

EBG ERGD 8p. 2 0.0,

U “‘“ WYSlCZGgéInierﬂa -"_‘]; . L

.. | WisSF na dzien
1 31022004 ¢

MSSF no dzief
E _31.12..2013

Aklywa

ﬁﬁv_\'m nyale

13270

24755

War o my

Wartoic niemateralne

Rzeczowe aklywa tiwale

Nieognowiale zasoby noturaine
Nismschomoicl inwaiiyeyine

Inwestycle divgolerminowe

Inwestycie w jednostkach zaleznych
Inwestyce w jednostkach stowaizyszonych
Inwestycle wa wspdinych predsiewzieciach
Noleinoic]

Potyczd udzelone

Pachadne nsiumenty finansowe
pozostote diugaterminove aktywa finarisowe
Aktywea 2 tytulu odroczonege podatki dochodowego
Dlugsterminowe rozliczenio migdzyokresows

143
193

12934

178
279

24294

T wa

T21 |

Taposy

Nalefnosel z tyluiv umdw o usluge budowlang

Nalefnolciz tylulu destaw i ustug oraz pozestale naleznoicl
Naletncici z Iyluly biekqeege pedatke déchodowego

potycaid udziclone

Pocticdne nstiumenty Enansows

Pozistats kdikoteminowse akiywa fnonsowe

{rodK pienigine Fich ekwiwalenty:

Kistkoteminowe roziczenio migdzyokresowe

Axiywa frworte zoklasyfikowang joko premaczone do spredaiy

Alkhvwarazem

DGA Audyt Sp. z 0.0,




Raport z wyceny przedmiotu zastawu obligacji
wyemitowanych prezez PBG S.A. w upadioéci ukiadowe]

MSSE na dzieh | MSSFna dzieh

Wyszczegdinienle ! ,
o - 21.12.2014 31122013 -
Fosywa 7

[~ Kophial wiasny ' Ti0 4530
Koplial wlasny pizypadajacy akcjonosluszom jadnosfid dominujgeel #4493 4520
Kapilat podstowowy 11000 11600

Akcie / udziaty wiasne -
Kapitat zemisf akcii powyze] leh wortodcl neminalnej 1438

kaphalz wyceny transakcjt za bezpieczojacych preplywy
Réinlce kursowe z prefivzenta jednostek zograniemych

Pozosiate kaphtaly -
‘2ysk {stetnty) zalzymane: {6 307 {8118
- 2ysk {stroda) 2 bt ubeglych {4480} {230}
- zysk [strafa) netto ble2dcego roku prypudajgcy
akgjenaduszom jednosiki dominujgce] 173 {7 888}
Udzlaly niskontrolujgee- ) -
obowlgrania . (LE] TZt 356
Tobowlgzania dlugolenminowe 2 ]
kredyly, poiyced, Inne nslumenty diuine .
Leasng fincnsowy
Pochodne sfrumenty finonsowe
pazostate fohdwidzarid
Rezerwa z lyiulu odroczoriegd podatiu dochadawego - e
tobowlkizania rezerwy 2 iyl Uty Swlodczeh pracownicrych 2 2
Fozpstae rezerwy divgoteminows - -
Doiocle padowe: - .
Dhugotertinowe roziczenla migdzyokesowe
Fopowiardila lrSikeizmminows 14308 21 354
Kredyly, potycii, inné instiimenty divine g8ig 9394
Leasihyg finsinsowy - 35
‘Pochiodne hstumenty fiansowe - -
‘Tobowigzank 7 fylytu dostow { ustug ooz pozosiole zob ewlgzor 137 11 648

Fobowiczania z iytuty umewy o usluge budowland -
Lobowigzania 2 lytuly bisgeego podaiku dochodowego -
26bowiqzonia irazeney 2 fylulu Swiadczeii pracowniczych 239 143
Pozosiute rezerwy krdtkoleiriinaws - -
Daotade zadowe - -
Crdikoteminowe razliczenia migdzyokiesowe - 14 114
1obowlqzania zwigzarie z akliywamt eyl przeznaczonyml

do ipredaly A _ .
Pasywa tazem ‘ 15003 | % 876

Poniewaz PBG Erigo Sp. z 0.0. jest Spdtka holdingowa, kidra poslada udzialy w spotkach, kibre oradwilismy
w tym raporels | sumaryeznie wartost udzialow wiliczona metods skorygowanych aktywow netto jest wyisza
od ich wartoscl wykezanych w bilansie PBG Erigo. Ponize] w tabsl wyliczyliemy warted udzialow wediug
skorygowarych aktywéw netto. Nalezy wziaé pod uwage, e mozemy wzkié jako 2abezpieczenie alba
udzizly w spblkach albo udzlaty PBG Erigo Inacze] warlos6 udzialow bedzie liczona do kwoty zebezpleczenia
podwdinie.

DGA Audyt Sp. 2 0.0.
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Raport z wyceny przetmiotu zastawit obligacji
wyemitowanych przez PBG 8.A. w upadlosci ukiadowe)

Inwestycie w jodrostkach zalesnych :

#.12.2014

¥.52.7014
i e Skumutewana Udzial w
Wyszczeg6intenis Jodnosthi kenitaie Ceru . Skowygowsne
g : . uiiata : "= {elonpgiowanych
zalstne] |DOUSAWOWYT| natyela | anos  [SRYWA Moo akayrﬁrga_ neiu;’

FBG Dom NVESTXSp. 2 €.0. Folska 100,00% 7 - -9 464 ' 0
CAPITAL LIAITED Polska - 100,00% - - 0 ¢
INVEST % _ ZLOTOWSKA 51 Polske s, 00%| 2370 - 4413 4 325
INVEST X_ INVEST 1 ] Poiska _ 99,20%] 7758 -1 -4 817 o
Ecora Sp, 2 0.0, . Polska 29,20% 2 - | -9 464 1]
Clly Development Sp. 2 0.0. Polska po.90%| 1238 - -8 562 0
PRG Erigo Projek Sp. 2 0.0, Polska | 100,00% 7 - g ¢
PBG Erigo Finanse Sp. 2 0.0. Polska 106,00% 7 - G 0
Eidgo 1Sp. 2 0.0, Polska 100,00% § - I 0
{Erigo | 8p. 7 0.0, Polska 100,00% & - 0 0
Enigo It Sp. z 8.0, - Poliska 100,00% 5 - 0 0]
BB Erigo Projekt 9p.z 0.0, ECORIA & 5 }
15KA Polska 09, 20% -4 817 0
II.:&B Erigo Projekt Sp. z v.0. Sirzeszyn 5 i

SKA Polske | 08,20% -14 758 g
PBG Engo Projekt Sp.20.0, Qusde 1230 ) _

House SJK.A Polska 99,2004 " 8 a21
PBG Erigo Projex! 8p.z o o.Maita Hotel - ] - ‘
S.KA Polska 99,20% i 18 161 48 016
Edgo IV §p. z 0.0, Polsks 100,00% 2r - 0 1]
EiigoV Sp. 2 0.0. Polsita 100,00% 27 - o1 9
Ghrscka Projskt Sp.z 0.0, Polgka 100,00% 101 - 14429 11428
Razom 42 538 ~

Bilansowa wario&d brvostyell: 12838 24 591
Texyig borokly 21 Gug

\Warlo&® udziatoi wediug matody skorygowanych sktywéw netto jest wyzsza od ich warto&cl kelggowe]

0 21 866 tys. zt
NBG Erigo tys. 2t
Surna aktywow' 15003
Korekty do zhiori: szeczy | praw -12 598
Kwinls zahezpleczeniz wierayieinod!
na shicrze rzecuy | praw 2 405
Kapitat whasny 4693
Korekty wartosei aktywéw 2 656‘
Kwiota zabezpieczenia wierzytelnoscl
na udzielach {Kapitai wiasny) 25 249
Pozsczid od spblek Grupy 4 818
skorygowans aktywa netto
powielszone o poyczkt od Spdtek
Grupy. 36 167

Zastaw rejestrowy ustariowiony na 560.000 udzlaléw w PBG D
yastawu rejestrowego pomigdzy PBG 8N w upadiosci uid

Zabezpleczenia Obligacj! Jake administratorem zastawu.

'1

ow $p. 2 0.0. na podstawie umowy
adowej jako zastawcy a Agentem

DGA Audyt Sp. 2 0.0.
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Raport 2 wyceny przedmictu zastawu obligaciji
wyemitowanych przez PBG S.A. w upadio&ct ukladowej

SPRAWOZDANIE = SYTUACJ FINANSCWES NA DZIEN 31.92.2614 ROKU PBG DOM 8p. 2 0.0.

MSSF n daieft | MSSF na dzieh

2t SRS L I e ) R aa22004 | sL122003

Akiywa

Ekiywa frwate 7T 701 FZ 948 |
Warlosé frmy T . -
Wartoic niematsicine - 42
Rzeczowe didywa invole 26 2
Miecdnawlakie zasoby nafudlne - -
Nisruchomolci inwestycyirie 3s43 5774
Inweslycls divgotéminowe - =
Inwesiydle w jednostkach 2aleinych 21 302 40 672

tnwesiycle w jednosikach stowarzyszonych .
inwestycje we wspdinych predsgwzigciach -
Noletriofcl 398 381

Poycad adzielone 48132 24 081
Pochoone instumenty finansows ; o

Pozostale diugotenminows aklywa finansowe - -
Aklywo 2 tylulu odroczonege podatiu dochedowtge . -
Diugotémninowe mozliczenic migdzyokesowe '

[~ Aidywa obielowe 26027 166243
Tapasy T3 5372
Naletnobel z ylulu umbw o usluge budowking - -
NaletnotclZ Iytuiv detiaw i usiug oroz pezostate nalednoic 937 2194
Neleznosct z tylulu bisticege podottu dochodowego 2 24
Peéycrk vdzielone 107 470 108753
Pachedne Instrurfiendy inansowe - -
Pozostate kétkotemiiowe aklywd findnsowe - a4s08
Srodi pleniezng i lch skwiwalanty 328 3
Knstkoterminowe oziiczenia migdzyokiesowe 7 9
Adywa frwite zokdgsyRkowans joko prezndcione do spreduozy | -

Aldywa razem _ _ T LT YE
A
| ¢

DGA Audyt Sp. z 0.0, | 49
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Raport z wyceny przedmiotu zastawu obligacii i
wyemitowanych przez PBG S.A. w upadiosci ukladowej <

Andyt
& . Wyszczeghlenie ... H i h{ISSF no dzief | MSSFna dzien
i R - - 31122014 31122013 -
Posywd
Kophiat wlosny (TR~ (133 892y
Kaphial wiosry praypadefgey akeloh aruzzomj2dnosiid dordnujquel (145 589) 153877
Kepitat podsiawowy §5000 55000
Akcla § udzioty whasne
Kaptot z emifl akc)l powyie] ich waroiz! nominatne]
Lapilal z wyceny Iramsoke]l zobgzpieczajaeych przeptywy
Réinice kuisowe z przeliczenid jednostek zagranicznyeh -
Pozesicie kupHaty 26 948 26968
Zysid {straty} zatzymane: 1227 557) {215 840)
- zysk [strato) z ot ubleglych {215 840} {155 584)
- 2ysk [strata) neHo biszrycego fokv peypodojocy
akclonaruszorh jednastkd dominujqcef N AEAL) {60 258}
Uaiaty niskonkrolujgce n
Tobowigrania 7 TR b BBIO4T |
Tobowlgzania divoeierntinews V33 179 181533
Kredyty, potycaid Inne astumenty divine 138 179 131 625
Leasing Tnarsowy :
Pochodne instiumenty Bnonsowe
Pozostate zobowlgqzonia
Rezetwa z tylulu odfoczonego podtitke dochodowego -
Jobowlnzania | fazenwy z tyluly Swiagczefi pracowniczych 8
Pozeslale maerwy diugetemninowe . =
Datacie rgdowe - .
Diugelerminawe roziczenka migdzyocizesowe
Zobchriqanlc krétkotarainoive . 205 938 231510
Kredyly, bolyczi, Inné Instremanly divine 197 265 220 245
Legsing fnafisowy - -
Pochodng instumeanty linabsowe -
Zobowigzania 2 fyiul dosiaw 1 ustug oz pozostale 20b owidzan 7865 1182
Zobowiizanld z lyluty umowy o Lsiugs budowlang . -
Tobowigzanio z iytuly bietqeege podatku dochodowego -
1obowlqronia i rezendy z iytulu Swiodczeh pracawnicrych 64 40
Porzostala rezgiwy kidtkoteminowe i -
Dofacle zqdowe - -
Endikateminows rozficzenia radzyokretovie 44 42
obowigzania wiqrane z aktywdn twatymi preznaczonymi
do sprzedoly - -
P asywa rozem | V98 528 | 271N

Gldwnym skiadnikiern majatku PBG dom s udzialy w 4 spolkach wymienionych w tabeli ponizej, wycena
tych spolek wediug metody skorygowanych aktywbw neflo wykazela utrele wartosct stad proponujemy
korekte. -Jednak tak samo jak w przypadku PBG Erigo muskmny parmigtas; zeby nie liczyd fych samych
sktatiniéw majatku do kwoty zabezpieczenia podwojnie. Ponizej przedstawiono tabele z wyliczeniem
wartoscl udzialéw wedtug metody skorygowanych aklywiw neito.

DGA Audyt Sp. 2 0.0,




Raport z wyceny przedmiotu zasiawu obligacji
wyemitowzanych przez PBG 8.A. w upadioéci ukladowe}

[0,

 Audyt
Inwestycje w jodnasthach zetegnych !
31422014 31.92.2014
Btadziba Udziat w =
Wyszezegbinfenie Jednostki kapitale . Ydziat w
zaleine} |podstawowym n:;:;a ft'::;‘ !:::w":!g“ ima::é‘: ekorygewanysh
aklywach nelto
PBG Dom invesi LTD Cypr 100%)] 21 302 ) 14 160 1% 300
PBG Dom lnwesi It Sp, 2 0.0. Polsks - - -
Galerie Kujewska Nowe Sp. Z 0.0, Polska 100% i3 13 -
Galarla Kujawsks Nowe Sp. 2 6.0. 8p. k. | Polske - - -
(Razem 29 346 } 53 14 180
Elansowe warkosd Inwgityc)l 21 302
kwoln horekily ;?__-2@2
Wyslapila utrata wartoéci aklywdw w kwocie 7 202 tys. 2t,
PBG Dom fyz. =t
Suma aktywow - 198 528
Korekty do zbiory rzeczy | praw -188 138
Kwota zabezpieczenia wierzytelnoscl
na zbiorze rzecyy | praw 106390
Kapitai wiasny _-145 589
Korekty wartosci aktywdw -7202
Kwota zatiezpieczenia wierzytelnobcl
ia udzialach {Kapitat wiasiy} ' 1]
Poiyczki od spblek Grupy 336 144
Skorysowane skiwwa netip
powlakszone o podyczki od Spdfek
Brupy.. 1863 383

Zastaw rejestrowy ustanowiony na 4.000 (wydanyeh | oplaconych) udziatéw w PBG DOM INVEST
LIAITED ne podstawie umowy zasiawu rejestrowego pomigdzy PBG Dom Sp. 2 0.0, Jako Zastawca &

Agenitem Zabezpisezeh Obilgac]i jako administratorem zestawn.

Spolka "posrednik”

Spéika powstala w ramach optymalizacji podatkowej, posiada udzlaly PBG ERIGO SP. Z 0.0.: 120 000
udziakw w laczne] wartosel nominalhej 6.000.000. PLN (po &0 zt kazdy), stanowiace facznie 54,55%

udzighu w kapitale zakiadowym.

DGA Audyt Sp. z 0.0,
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Raport z wyceny przedmiotu zastawu obligaci
wyemitowanych przez PBG S.A. w upadioéct ukladowe]

- Whpereraglinienis 352014 311220193
L [ ! L ]
Siaywre reete i o I L < A 3 £ .
tnwestynie dlugoterminowe — Yaziely & Bes E724
Altywa ebroiows o . ¥ ¥
&rodkl pieniezne 1 ich ekwiwalenty 7 7
Fitywa razerd g g8t 5§73
. Wyszcezegbiniane - 35422004 - (- 34452043
Peayim
Hapiat visony 55498 % 80&
Kapitai podstawowy 17 17
Kapital zapasowy 5 870 6711
Skumulowane straty {277) (224)
#ohowizzania | rezerwy na zobowigzanla 280 227
Zohowlazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozestale ;
zobowigzania 53 18
redyty | pozyczk 230 241
Foaywa resam 8 &5d EREE

PBG Invest Limited jest wspoiwtascicielsm PBG Exigo Sp. z 00, ataz Kkolel wspdiwlacicielem. spolek
daweloperskich. Ponize] wyliczenie wartogel udzialow w PBG Erigo wediug metody skorygowanych aklywOw

nefte,
, Sledzibe |  Udlstw 3"?%;@@,«? i ﬂiiﬂl-"j:?ﬂl
Viyszczagbintenie jodnostd |  hepital Sena |° "";;;ia i ﬁ::;g:;mn o
| zalntrfun] poslsiawowm) nabyois e okl altyvro nixtte cKiye nam;

PBG Erigs . _Poiska B4.55%: 6863 - 28349 14373
Razem 5 883 . ———
Bllansowa wiarlobé biwestycil 5693 14 373
kuvota Korelty. BA50

Wartost udzialéw wedlug melody skarygovwanyeh akiywéw netto jest wy2sza ad ich wartoéel kslegowe)

© 8480 tys. 24.

FBE{ Deam fpvegt LTD tys, #
Suma akbywéw —
Korekty do zbicry rzeczy | praw —
Kwota zabexpleczente wierzytelnoel

na zblerze rzeszy | praw e
Kepliat wiasny 5610
Korekty wartokcl aktywow _ 8490
¥wots zabezpieczenia wierzytelnosc!

na udziatach {Kapitat wiasny) 14160
Pozyczki od spolek Grupy 230
Skaiygowane aktywa neito 7

powigkszone ¢ Foiyczki ad Spotak

Bmw W o8 14 330

DGA Audyt Sp. z 0.0.




Raport z wyceny przedmiotu zastawu obligacji
wyemitowanych przéz PBG 8.A. w upadioéci ukladowe]

Zastaw rejestrowy ustaniowiony na 150 udzialach w POG O4G na podsiawie umowy zastavre
rejestrowego pomigdzy CGléwnym Alcjonsriuszem jako zestaweq & Agentem Zabezpisczenia
Obligacfl 1ako adminisiratorem zastawil

Zastaw relesirowy ustanowiony na 50 udzialach w PEG Oil and Gas Sp. z v.0. na podstawie umowy
zastawu rejestrowego pomiedzy Emitentam Jako zastawcy a Agentem Zabezpleczenia Obligacjt jako

adminietreiorem zastawn,

Struidura wiascicielska przedsiawiale sfe nastepujgoo:

| lozba- | VEO8C 1 Giiatw kapitals
Udzialowiec udzialéw noménaliiia odstawowym
g o ‘ . udzialéw pocistawowym -
PBG 8.A. w upadiosc : i
ukiadowe] 50 5 000,00 25%
Jerzy Wignigwskl is0 16 060,00 5%

W propozycjach ukladowych zatorono przekazanie 76% udzialow przez Pana Jerzego Wiérlewskiego
swoich udziaiéw do PBG S.A. w ipadioéci ukiadows;. '

Stad zabezpleczeniie bgdzie stanowilo 100% udzialdw. Ponlewaz Spilka PBG O&G zamierza startowad
w przetargach nle przewiduje sie zabezpleczenia na rbicrze rzeczy | praw.

Na dzish bilansowy kegitat widsny wynosit D 788 tys. 21, Sprawozdanle Spoiki bylo badane przez DGA Audyt.

DGA Audyt Sp. z 0.0,
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Raport 2 wyceny przedmiotu zastawu obligac]i TR f\
wyemitowanych przez PBG 8.4, w upadtosci ukiadows] : mfiié
Audyt
M WyszczegGiniente MSSF no dzieh | MSSF na dzish
) - 31122014 31.122013
Aktywo
T ANywa Teoie 7173 “TE93
Waon ok Tirny - -
wWarlgicl nlematedolne 194 5%
Rzeczowe oklywa hwole 307 270
Hisodnawitine zasoby natumhe - -
Mierschomokci inwestycyjne.
Inweslycie dlugoterminows -
tnweslycie w jednosikach zaleinych 1254 | 184
Inwestycie w jednosikach stoworyszonych
Inwestycje we wspbinych przedsiewZzigciach -
Hale¥ripic 4
Potycakl udzislone -
Pochadne hstrumeniy finansowe -
Pazosiate dtugolerinowe oklywa inansows: :
Akiywa 2 lylulu odroczonege podatku-dochadowego 23 a7e
Dlugetemiiiows roziczenic mledzyokesowe 42 4
AW aomolowe &6 TR 7 2% |
THpoN 487 313
Nuleznoiel 2 ivfutu umdw o usiuge budowlang 4704 570
Naletnotcl z fytuls dostaw Tustug oz pozostate nalenatcl 29 449 7177
Naleirioic! z tytule biefgeego podafku dochodowego 24
Poiyczi udzielone 101 -
Pochodrie instrunhenty fnonsowe . -
pozosiate kidtketerminows gklywa tinonsowe - ~
Seock plefiaing lich ekwiwalenly 15485 12498
Krétkotemminowe roziczenia nifledayokiesowe NS 186
Axtywd fiwale zadasyfikowone joko przeznagzane do spriedaiy £ -
" Aldyiiarazem 8737 Hei7 ' .'

DGA Audyt Sp. 2 0.0,




Raport z wyceny przedmiotu zastawu obligacjl
wyemitowanych przez PBG S.A. w upadiodci ukiadowej '

stzf:z eginisnie MSSF na dzen | MS5Fna dznen
R - S 31122014 302203
Posywa
Kepllct wiasny ' 5768 7375 |
Loplal wiasm; reynadajaey akcjonarluszomiediosiid dontne|qce) 9750 vars
Kapitat pedstawowy 20 5
Akcje / udzisly wiashe |
Kaphat 2 erisf akell powyie} Ich warl oici nominalne]
Kopitatz wygeny ransake]l zabezplecrajgcych przeplywy
Rotrilee kursowe z przelficzento lednostek zagranicznych .
pozostate kapitaly 8074 8120
2y [sfraly} zatizymane: 1494 1248
- 2ysk (strata) 2 Inf vbleghych 1 248
- 2ysk [streta} nefto bietaeego ok przypadaigoy
akcjonauszom lednostl dominujgcs] 446 t 248
Udziaty niekoniroivjgce -
Tobowlqgonid A2 18744
Tobowiguanta divgeferminowe "3 204
Kredyly, polyczl, inné Insiumenty diuine .
Legdng finansowy 140 70
Pochogne Instnamanty fincnsowe
Paroilale zobowlqzonia ‘ 3%
Rezerwa 2 hlulu odraczanego podatiu dochodowego .
Jobbwiqanid i rezemwy z lyfuly $wiadczef pracowniczych 43 39
pozostate rezenvry dlutioteminows a71 95
Dotadje radowé .
Dlugoiemringwe roziiczenia migdzyckosowe “
Zobovikpranialedikolerminmwe 62038 1300
Kredyly, poyesd, inne instumenty divine 28348
Ledsing fncniowy 08 i9s
Poehodne insfrumenty Bnarsows .
Tobowiqzania z tylulu dosiaw usiug oraz pozostale 2obowigrar 12204 10 457
Zobowigzanic 7 tyluly umowy usiuge budowlang 373 1307
1obowigzania z lytuty bietgéego padatky cochodowego - 51
7ohawiqrania | rezerwy 2 tytulu Swiadczeh pracowniczych 853 1 004
Potostale rézenwy kibtkoteminowe- 129 18
Dotacie zqdove -
EroBotembiowe rozfiezenia migdzyokiesowe Li¥] 7
Zobowlqzanta 2wkizone z akiywarri towalymi preznaconymi
. do spredaly -
Paswwe rorem i G¥51] 27 617
ARG QI & Gaz tus. zl
Kapital wiasny 9788
Korekiy wartodcl aktywow ¢
Kwota zabezpleczenla wiereyteinoéei
pa udzialach {Kapital wiasny} 9788

DGA Audyt Sp. Z 0.0.




Raport zwyceny przedmiotu zastawu obligacii
wyemitowanych przez PEG S.A. w upadiosci ukladowej

SPRAWOZDANIE Z SYTUACH FINANSOWEJ NA DZIEN 31.12.2014 ROKL} Wachodni Invest Sp. z ¢.0.

i o . AT e - - § MSSF na dzied | MSSF no dzieh
e Wmcmgémme e Ena REEAVE L 31122013
Aktywa
I RIywa Trwale 3878 | 27920 |
Poiycrd udzielone - 26 196
pizastate divgeteminewe aklywa finansowe 3578 3724
AKiywD obrolowe 32578 50
Noleinescl 2 Tyluhs dostaw 1 LEilg ordz pozosidle paleznosct 13 12
Potycrk udziglone ’ 32531
$rodid pisnigine 1ich ekwiwalenly ) 34 3B
Aklywa razem 30186 Fo970 |
oy ce : . T MSSF na dzish | MSSF na dzief
B0 1 S e S B L 311220040 | 3112201 -
Pasywd
Koplial wiosny 789 3 30l
Kapital wiasny preypodojgey akejoncrivszomiednostid dowinujgee) 78% & 420
Kepiial podstawowy i a7t 3774
Pazostate kepitaly i 2689 206}
Tysid {straty] zatrymang: i 2041 ¥ 785
- zysk (stigita) z kot ublegiych i 785 379
- 2k [shrota) nette bistqeego raku prypuadajacy ‘
akclonariuszcin Jednostid dominviqce) 1276 404
Udsialy nlalenirolujqes -
EoBbWHEMT 28350 2550
Tobawlgzania diugoterminowe _ 895 | 23
Rezarwa z fylubu odioczonego podalky dochodowego i &5 892
Tohowigronls krdikolerminowe ] STHS P 2% 658
Kredyly, polycal, nne instrumsndy diuine i T 22650
obowikgzatlo z tyluiu dostaw | usiug oraz pazostate zobowliqzant’ 8 8
Féasywa razem o KAL) T |

Al
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Raport z wyceny przegmiotu zastawy obligacii
wyemitowanych przez PBG S.A, w upadiogci ukiadowe]

Wschodni Invest Sp. z 0.0, tys. i
Suma aktywéw o 36156
Korekty do zbloru rzecey ipraw | e
¥wots zabezpieczania wierzyteinoéci
na zhiorze rzecey | hraw 35 156
Kapital wiasny 3431
Korekty wartodci aktywéw e
Hwote zabezpiecrenia wierzytelnofei
 na ugriatach (Kapital wiasny) 3424
Posyceki od spolek Grupy , wnemn
Skorygowane aktywa netto
powiekszone o poyczki od Spitek
Grupy, . 3431

Zustaw refestrowy ;:s’ta_now:ony nz zblorze rzecry ruchomych i praw Wechodni invest sp. 2 0.0
stanovigeym orgenizacyjng cetodé na podstawle umowy zasiawy rajestrowego porigtzy Wechodn!
Invest op. z ¢.¢. leke zesitwes a Agentem Zahezpiecreniz ObilgacH Jeko administratorsm Zestawil

Zastaw rejestrowy ustanowiony na 37.740 udziafack w Wechodni livest ep. 2 5.0. ne podstawie
umowy zastawu rejestrowego pemledzy PBG S.A. w upadiodei uldadows] jako zastawcs & Ageniem
Zabezpleczania Obligacii jako administratorem zastaw,

Wschodni Invest Sp. z 0.0. posiada 48% udzieidw w Enefgopot Ukraing.
»  €2AD Energopol-Ukraina" zostala zalozona w 1861 roku.

s Podstawowa dzialainodt GzAO ;Energopol-Ukraina™ obejmiowala $wiadczenls usiug budowlaho-
montazowych w zakresie rozwoju Infrastrikiury energetycznej oraz dbiekiow gazownictwa Ukralny,
Od 5000 roku fiema Swiadezy pelen zakres usiug budowlanych jako samodzielna oseba prawne
posiadajaca niazbedrie ficericje | zezwolenia do prowadzenia prac na tarenie Ukrainy.

o  Posiedanle wiasne] bizy produkcyinej i sfalego miasteczke robotniczego W Kijowia,
wylawalifikowanego personelu, posiadajacego dodwiadozenie. w prowadzeniu prac budowlanych
w Polsce | krajach Eurcpy Zachodnie}, pozwaia firmle szybko zmobitizowad sily i éfodki potrzebne
do realizacji réznorodnego spekirum zamdwien, Spofka JEnergopekUkraing’ posiada wiasng baze
produkeylna na dlalce o powlerzehni 6,28 ha przy ullcy Kondratiuka 1 w Kijowie.

o Na terenie bazy zngjduja sig.
¥  hotele robotnicze dla 150 robotnikow | Inzynlerow.
v zakiad spawalniczy i mechaniczny.
v hale produkecyine i garaz.

DGA Audyt Sp. z 0.0,




Raport z wyceny przedmiotu zastawu obligacji
wyemitowanych przez PBG S.A, w upadiogci ukladowe]

) Celem realizacji inwestycil CzAQ ,Energopol - Ukraina" jest budowa kompleksu mieszkaniowo-
biurowego z obiektami o przeznaczenii: uslugowym, handlowym i parkingiem podziemnym przy
ul. Xondratiuka w Obolonskim rejonie iKijowa pod nazwa KM ,Minisierski".

Na przeznaczone] pod zabudowe dzialce o powierzchni 6,2814 ha przewldziana ;est budowa
4 oddzielnych budynkéw (czterech budynkéw mieszkalnych) o powierzchni 289 tys. m?, oraz dwoch
padzizmnych parkingdw o tacznej ilodci 615 miejsc postojowych,

] Plerwsza czesé kompleksu skiada sie z 26 pigtrowego budynku mieszkalnego z 540 mieszkaniamt
| parkingu podziemnego z 262 migjscaml postojowymi, zewnetrzny parking dia goéci obejmuje ponad
100 misjsc parkingowyeh, Plerwsza ¢zgs¢ kompleksu zostala oddanzg do uzytku dnia 02 lipca 2012
roku | zasiediona, Druga czest kompleksu obejmuje dom mieszkalny na 850 mieszkan. Druga czgéé
kompleksu zostata oddana do u2ytku dnia 21 fistopada 2013 roku. We wrzeéniu 2013 roku rozpoczeto
budowe trzeciéj czesci kompleksu mieszkainego ,Ministerski’, obejmujace) budynek mieszkalny na
850 mieszkari oraz parking podzlemny na 333 miejsc postojowych, oddanie do uzytku kibrego jest
zaplanowane na 1V kwartat 2014 roku. Trzecia czgsé drugiego etapu obejmuje 25 pletrowy budynek
nir 4 na 326 mieszkan,

G
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Raport z wyceny przedmiotu zastawu obligac]l
wyemltowanych przez PBG $.A. w upadiodci ukladowe]

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE.J NA DZIEN 31.12.2014 ROKU

ENERGOPOL UKRAINA {w UAH}

p— B MISFNo daeh | FASSF na dheh
T Wisicompbiwenss L RN * 3ats - | 30 izao3
Alllywg L
ARJpvear T, AW W ri 2y
Waloic! nlemalertolie y32092,82 42 BS54 827,83
o) zoak owarovre 540294 727254
b) polenly | fcencle 0.0
¢} dprogramcworie kempuleswe 7635411 164 567,37
dj kesely prac rozwolowyeh 060,
&f porostale warluid fismatedalne 4359577 £2 20 767,46
1) warteldl nlemolasioine w okl wylworaria o
) 2afea na wodobd iemalelone i
Werlodit oy praefpld v raingeh polqezenia jednosick gotpodarezych 00
Raeczowe oldywe wate 2475 $5%71 EYSIET
af gunty 000
bi'budynii i butigede 18835171 ) 985 926,400
&) mesyry | urddzenta 430 20284 456 10454
o} Soclif hanipordy 2788 29021300
) pozostote frodk Hwele 433 40142 B0 BE1;57
1 atizowie aklywa Inwole w ok viylwarzonin 701 804,85
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Raport z wyceny przedmiotu zastawn obligacii
wyemitowanych przez PBG 8.A, w upadiosci ukladowej

: Lo ' MISF no dziefi MSSFno daeh
A Wysecragéiniene T 322004 C 31.12.2083
Pasywa
e Ty TR TR AT
ltapliat wiasny praypodofqey akcjonerivszom]ednostid dominujgea) V1 408 444,51 208 690 559,70
“Fapbaf podrlowowy AT 106,60 "R 100 |
Fexertdls kapiiaty TeOWFT 605,70 | 262 202 430,08
a) kapltoizoposowy jpozostuty] 160871 60470 2527202 430,44
b kopial reenerinvy 0.00
Tyaki schaymene (WG 725 286,17)] (A3 754 ¥70.44)
- zysk {strote) 2 lol uiteghych {43 754 970,94 {55778 883,09
- zysk fsirat) netto blesgcego 1oku prypadaigey
gkcfonodiuirom Jednesid deminufqoe] [1D5 971 287,25) N0
wetzaty o e ke 000
[ Lobowlazanla T CIBH0T ]~ VAT 0T 920,51 |
— {ohowigiania drogoterminewe: TV A | AR TIT ST |
Dlugoltiinowe Kadyly, poryernl, I6ne Insromandy dlvina, v7 fym ATV eaIa8 | 08777 591,50
Yeetylyl podyciid 429 125 441,08 485751 856,50
tnne insymanty dliine o 139025 733.60
Tobowldronin divgslerniipwe 2 tylulu lsasingu findnsowego o.m
Tobowiqranla dlugelerninowe 2 iV pochadnych insirumantow linansowych }
Tobowlarania labkaterminowe m’%ﬁ“{ﬁ?ﬂ‘ 325054 35,00
KréThkokerninows keayly, potycail, inns nskurmenly cﬂ'ﬁne.wwm AT ATT BIB 8T YL ETON)
Kradyly | polvciid 16¢ 527 118,83 &6 244 £83,.56
w {ym od jadnostek powigronych inligcych de WECHODN] INVEST 146 262 368.3}
- pd jndnostek nowigzonych (nie soletqoych do G PRG i nie podisgalqeych konsoldoch} 000
- od porostalych jecncslel 159 527 11824 58 244 DB3.56
kane Inshumenty diping 413 50 550,60 .00
- ot jedrostak powigzonych jrile neleiqeyeh do Gk PG [ nlé patllepajacyeh leomuﬂdoq}} 400
- od porpsialych jednostek 213 950 560,00
Tobowlarenia Walkelerninowa TIPRTv (205 ngR Hansonome 000
Tobowigqrania KSTkolerminowe: Hiyuly pochednyeh mstumentow finansowyth

o m TRV, W
Lobowigichla Hinensows
a) Zobowigrank z fytulu dostaw lusiug
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Raport z wyceny przedmiotu zastawu obiigac
wyemitowanych przez PBG S.A. w upadiosci ukdadowe)

Firtged

W sprawozdaniu finansowym wykazano projekt zgodnie z MSR 11, ale Zle przypisano przychody Z tytuiu
kontraktu i w efekcie wykazano 28 575 tys. UHA slraly. Naszym zdanlem deweloperskie inwestycje
mieszikanlowe powinny by¢ wikazywane zgodnie z KIMSF 15 tzn. przychedy powinny by¢ rozpoznawane
dopiero w momengie spizedazy mieszkania aktem notariainym. Do tego ozasu nakiady powinny byc¢
wykazywane w produkcji w foku. Stad proponujemy korekie poprzez wycofanle przychoddw z tytutu projekiu,
a koszty wycofujemy do produkci w toku. W zwigzku z tg operacig kepltaly wiasne wzrosng
0 28 575 lys. UAH. W ten sposob do momentu sprzedazy mieszkan wynik na projekcie wynosi O | jest
t6 podefsiie ostrozne,

Trzeba pamigtad o sytisacfi na Ukrainie, ale destabllizacfa wysteptje na wschodzle kraju, & Kljow jest poza
obszarem dziafah wofennych.

Ponadto Energopol Ukraina korzysta z pozyczek od podmiotéw z Grupy Kapitalowsj PBG S.A. w upadiodci
ukiadowej. Pozyczki byly udzielone w zlotych I dolarach amerykafskich.

1 tys. ..
Ly, : o WyszezegOinienie o UaH | s, PLN
4 Alkdywa netto 11408 | 1850
2 Korekla kontrakttw divgoterminowych 20675 | 5054
3 | Akiywa netto po korekiach 40983 | 7004
4. % udzial PBG 8.A. w upadioScl ukladowej 48% 49%
8  1Akiywa netto przypadajace PEG 20082 | 3432
furs &r MAP na 30.04.2075 UAH 0,702 PLK
Kurs $r KBE na 30,04.2015 UsSD 3,5987 PLN
kurs USD 21 LAH

W diniuz 24 lipca 2013 zawarto umowe trdjsironna pomiedzy Imidz Finans Grup, Wschaeni invest Sp. Z 0.0,
oraz PBG S.A. w upadingol ukladowej, Zgodnie z kisrg Imidz FG zobowiazuje si¢ do nabycie cortyfikatdw
inwestycyinych Diatdg Plus za 108 min zi, PBG S.A. ujelo certyfikaty w aklywach bilansu na dzieft
31.12.2014 r., w kwogle 53 002 tys. Z.

Ponadio Imidz FG zobowigzalo sig do zakupu pakiatu konfroinego Energopol Ukraina za kwotg 1 min 2l
Na tnocy ta] umowy liid FG ma przejst pozytzki udziefone przez PBG S.A. dia Energopol Ukraline. kwots
19 232 tys 2} oraz przez Wschodni Invest — réwniez dia Energopal Ukralne w kwicie 8,6 min USD. PBG S.A.
i Wschodnl Invest utworzyly odpisy na te pozyczki.

Generalrie Imidz FG ma czas na zawarsie transakejl poprzez dokenanie platnoscl do korica 20156 roku.
Wycena akejl Energopol Ukraina posiadanych przez Wschodni Invest na kwote 109 min 2t jest ryzykowna,
z jednej strany nle |est nam znana zdolhose do zaplacenia 109 min zt.

#

Jezall transakeja zostanie zrealizowana tt zn#_st,arﬁ Jmorzone® pokyezki 19,2 min PLN 16,3 rrfln usD.
DGA Audyt Sp. z 0.0 '




Raport z wyceny przedmiotu zastawu obligacji
wyemitowanych przez PBG 8.A. w upadioéci uklatowe]

Zastaw rejesirowy ustenowiony na 7.665.909 akcjach w RAFAKO S.A. ha podstawie umowy zastawu
rejestiowego pomigdzy PBG S.A. w upadiodct uwldadowej jako zasiawceg a Agentem Zabezpieczenia
Obilgagji jeke sdminisiratorem zastawu. Zastaw rejestrowy ustanowlony na 34.800.001 zkejach
w RAFAKO 8.A. ha podsiawie emowy zastawu rejestrowego pomledzy Wiuliares Jako zastawes
a Agentem Zabezpleczenia Obligac)l Jako administratorem zastawar.

Cena nabycla 61% akcji RAFAKO wyniosla 551 223 tys. zi, Sporzadzalac sprawozdanie roczne PBG S.A
w upadiosci ukladowe| zostal przygotowany test na utrate wartodcl gdzie przy zafoeniu wzrostu stopy
dyskontowej o 1% | zalozeniu spadku zyskéw po okresie prognozy wartesé 61% akeji i tak byla wyZsza
od ceny habycia o okolo 70 min 24,

Zatozono stopg dyskontowa 13,56% w 2015 roku, 11,22% ,a w latach naslepnych 11,18%.

Zgodnie z raportem przygotowanym przez Grant Thormton:
Meloda zdyskontowanych, przeplywow pienieznych (DCF)

o wario4¢ 1 akc]i spolki RAFAKO S.A. 9,752

PBG S.A, jest w posiadaniu 42 466 000 akeji RATAKO S.A x 9,75 zi = 414 044 tys. i,

Wyeena nieruckomoscl

1. Nigruchomos¢ spoikl BATHINEX Sp. Z 0.0. dla kibre] prewadzona jest Ksigga Wieczysta pod numerem
SW1Z/0008373715.

2. Nieruohomodt; spbiki BATHINEX Sp. z 0.0. dla kiére) prowadzona jest Ksiega Wieczysta pod numerem
SW12/0004204717 '

3. Nieruchornosé spolki BATHINEX Sp. z 0.0. dla ki6rej prowadzona jest Kslega Wisczysta pod numerem
SW1Z/00663995/8

4. Nieruchomo$é spoiki BATHINEX Sp. z o.0. dia kibre] prowadzona jest Ksiega Wieczysta pod numersm
SWAZ/D0051040/5

5. Mieruchomost sp6lid BATHINEX Sp. z ¢.0. dia kibrej prowadzona jest Keiags Wieczysta pod riumeresr
SWHZ/00040075/8

8. Nieruchomost spolki BATHINEX Sp. z o.0. dla kidre] prowadzona jest Ksigga Wieczysia pod numerem
SW12700048153/6

7. Nieruchomo#é spélki BROKAM Sp. z 0.0, dla kitre] prowadzena jest Kslega Wieczysta pod numerem
SWA1Z/06064175/1

8. Nieruchomoée spoiki BROKAM 8p. 2 0.0, dia kidrej prowadzona jest Keigga Wietzysta pod nuimerem
BW1iZ/000567132/8

8. Nieruchomoéé spolki BROKAM Sp. z 0.0. dla ktorej prowadzona jest Ksiega Wieczysta pod numersm
SW1Z/00054742/7

DGA Audyt Sp. z 0.0,




Raport z wyceny przedmiotu zastawu obligacji
wyemitowanych przez PBG S.A. w upadiosci ukiadowe]

Na terenle wyzej wymienionych dzialek wystepujg zloza granodiorytu surowea uzywanego w budownictwie
| do budowy drég. Uidzialy w Spolce Brokam wykazano w sprawezdaniu fizansowym PBG S.A. w cenie
nabycia § w kwocie 11746 tys. zh. Matomiast cena nabycia udzialow w spolce Bathinex wynlesia
B 012 tys. 2. Wielkos¢ 2162 zostala okreslona na poziomie 26 B35 tys. ton dia Brokam i 24 699 tys, ton dia
Bathinex. Warlos¢ dzialek wyliczono poprzez stworzenle pregnozy przychoddw i koszidw i wyliczenie
wartosci Spolek melodg DCF. Zalozono wydobycle po 0.5 min lon grenddiorydu dla kazdej Ze spolek
zakiadajac ceng sprzedazy 20 ztza tone 1 10% zysku netto. Taka stope zysku netlo mozna uzyskad, gdy
zatrudni sle zewngtrzng firme 2z maszynami i pracownikami. Frzy stopie dyskontowej 10,48% | przy zalozeniu
2% wzrostu przychoddw po okregle progriozy wyliczona metodg DCF wartos¢ Spélek wyniosla:

g BROKAM -1 800 iys. =1,
® Bathinex - 11 500 tys. zt.

| proponujemy przyjecie kwot zabezpieczenta w tych wysokosclach.

Tomasz Nowak
Numer ewidencyjny 7465

przeprowedzalgey wyeens w imienhs:

DGA Audyt Sp.zo 0.

ul. Towarowa 35

51-806 Poznan

Spolka wpisana na liste podmiictow uprawniohych

do badania sprawozdali finansowych prowadzons
przez KRBR pod numersin ewidencyjnym 380

h
’( i /]

D3A Audyt Sp. z 0.0. €3
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Szanowny Panie,

Mam przyjemnoéé przedstawic raport z wyceny wartoéd godziwej akeji spétld Rafako 5.A
sporzadzanego na potrzeby nabycia przez PBG S.A. w upadlosci ukladowej pakiem akqji bedacych
w posiadaniu spétici MULTAROS Trading Company Limited.

W przypadku dodatkowych pytast lub watpliwoscd prosze si¢ skontaktowsé z Panem Tomaszem
Mleczakiem — Konsultantem, tel 661 538 591, mail: tomasz.mleczak@pl.gt.com.

Partner

Departament Doradztwa

E: maciej.richter@pl.gt.com
T: 607 679 096
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1 Wprowadzenie

Niniejszy dokument zostal przygotowany zgodnic z warunkami kontraktu (Umowa ar 23/2015/DG
z 22 maja 2015 1.) zawartego przez Grant Thormton Frackowizk Spéika z ograniczong
odpowiedzialnobcis Sp. k. z siedzibg w Poznaniu (zwang dalej Grant Thomton) oraz PBG S.A.

w upadioéai uktadowej (zwang dalej Zleceniodawcq lub PBG).

Przedmiot konttaktu obejmuje okreslenie wartosci godziwe) akdji spélki Rafsko S.A. (zwanej dalej
Rafako lub Spétks) na potrzeby nabycia preez PBG S.A w upadloéd ukladowej pakietu akdji Rafako
{paldet 50% plos jedna akcja) bedacych na diuied 31 marca 2015 roku wlasnoscia sp6lki
MULTAROS Trading Company Litnited.

Daiem wyceny jest 31 matca 2015 r. (zwany dalej Dniem Wyceny), 2 projekeje finansowe dotycza
okresu I1Q 2015-2019 (ewanego dalej Okresem Projekcii).

Wycena sporzadzona na dzied 31 marca 2015 1. zostata skorygowanz o wartoéé planowanej emisji
akeji seri J.

Wycena Spétki przeprowadzona zostata metoda zdyskontowanych przysziych przeplywéw
pienicznych (DCFE), na podstawie ptognozy finansowej przedstawionej przez Spélke.

Przygotowujac wycene, opierano sig na sprawozdaniach finansowych, prognozowanych danych
finansowych oraz innych informacjach i wyjasnieniach, ktére uzyskano ze Spétii. Zatozono,

ze otrzymane infotmacje sq prawidlowe, rzetelne i 2e zostaly preekazane zgodnic z najlepszs, wiedza
Zarzadu Sp6t. Grant Thornton nie ponosi odpowiedzialnoéci za ich prawidlowosé i rzetelnoéé.

Potwierdzeniem prawidtowoéci i rzetelnoéd przekazanych przez Spétke danych jest Oswiadczenie
Zarzadu, zamieszczone w dalszej czedci niniejszego Raportu.

Zastosowane przez Grant Thoraton procedury wyceny nie oznaczzja, ze w ramach niniejszego
ptojektu przeprowadzone zostalo badanic sprawozdania finansowego lub jego przeglad,

ani w tozumieniu obowiazujacych w Polsce przepiséw, ani w rozumieniu Migdzynarodowych
Standardéw Rewizji Finansowej.

Przedstawione w wycenie prognozowane informacie finansowe dotycza zdarzeri, kt6re moga, ale nie
musza sig zdarzyé w przyszlodci. Ze wegledu na nature takie] informacii nie jest mozliwe uzyskanic
zadowalajacej pewnofci, ze zaprezentowane wyniki finansowe zostang, przez Spotke osisgniete.
Faktycznie osisgane przez Spélke wyniki w latach prognozy moga té#ni¢ si¢ od przedstawionych

f

~
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w wycenie, gdy2 ustalone zostaly w opazciu o zbiét zalozer, obejmujacych takze hipotezy dotyczace
przyszlych zdarzed i dziatad, ktérych urzecsywistnienie nickoniecznic musi nastapié.

Grant Thornton nie ponosi odpowiedzialnodd za efelkty wykorzystania Raportu (w czedci lub
caloéci) przez osoby niebedace jego adresatem (niewchodzace w sklad Zarzgdu PBG). Grant
Thornton nie ponosi odpowiedzialnoéci za skutki jakichkolwiek decyzji podjetych w oparciu
o informacje zawarte w niniejszym dokumencie.

Niniejszy Rapozt stanowi calo$é i zadna jego cze$é ub strona nie powinna byé czytena
iinterpretowana bez zapoznania sig z caloéciz dokumentu,

@ 2015 Grant Thomton Frackowiak Spétka 2 ogleniczdna ogdpowledalalneécia Sp. k. Wezelkie praws zastrzione.



2  Podsumowanie

Na podstawie przyjetych zakozed, uzyskanych informacji dodatkowych i zastosowanej metody
wyceny akcji Rafake S.A. (zgodne] z metodyks zaprezentowang w niniejszym raporcie) uzyskano
nastgpujace wyniki:

:F'T'r DI R e R — e 2
g apitatin slasnych Spotld. ! =
Metoda zdyskontowanych przeplywow
pienieznych (DCF)

*
- wartosé 1 akdji spélki Rafako S.A. 9,75 z¥
Rekomendowany przez Grant Thornton wynik wyceny 100%
kapitaléw wlasnych 827 821 tys. zt *

* Warto&é wyceny zostata skorygowana o planowang emisje akgji serll J. Cena emisyjna akcjl zostala ustalona na
6,1 z/akc]e, a ofaria ma obejmowat wszystkde akeje serfi — 15 331 998 szluk. taczne wartosé emisi to ok, 93,5 min 23,

Otrzymane wyniki pokazuja, Ze wycena wartosc godziwej 1 akeji spoltki Rafako S.A. oszacowana
metoda dochodows DCF wynosi 9,75 21,

W metadach dochodowych przedsichiorstwo tozumiane jest jako podmiot gospodarczy
ukierunkowany przede wszystkim na wzrost dochoddw orez wartoSed. Wycena metods,
zdyskontowanych przeplywéw pienigzaych DCF okreéla zdolnodé firmy do generowania
dochodéw (korzyici 1 zyskéw), ktére wynikajs z polaczenia umicjgtnoéci menedzerskich,
wykorzystania posiadanych zasobéw bedacych wihasnodcia, firmy oraz innych dostepaych zasobéw.

W przypadku wyceny Rafako S.A. o wartosci Spélki nie Swiadczy posiadany majatek, a przede
wszystkim zdolnos¢ do generowania nadwyiek z dziatalnoscl operacyjnej.

Zalozenia spdiki Rafako dotyczace prognozowanego poziomu przychoddw 1 kosztéw s4 $cile
zwiazane z realizowanym przez Spotke projektem Jaworzno, kidrego taczna wartodé wynosi okolo
5,4 mid g}, z czego znaczna wartodé przychoddw z jego realizacii preypada na lata 2615-2617.

W tym okresie widoczny jest wyrazny werost przychodéw ze sprzedazy, ktdtry odzwicrciedls
wskasnik dynamiki przychodéw. Udzial praychodéw zwiazanych z realizacja projektu Jaworzno

w tych latach wynosi okolo 50%, przychodéw ze spraedazy vgblem. W latach 2018-2019 projekt
Jaworzno powoli wygasa, a na _a.czmgﬁu zyskuja preychody zwigzane z budows innych blokéw

i )
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energetycznych oraz obicktéw kottowych. Planem Spéiki jest kumulowanie konttakiéw o
charakterze zblizonym do projektu Jaworzno, jednak o nieco muiejszej skali lub w formule
konsorcjum,

Spolka planuje angazowal si¢ w projekty mniejsze niz Jaworzno z uwagi na aspekty formalne,
zwigzane migdzy innymi 2 trudnogcia zdobycia gwarancji na dobre wykonanie umowy dla
projektéw tak duzych jak Jaworzno, Realizacja mniejszych projektéw umozliwi ich szybsza
realizacje oraz ustabilizuje przychody w dhuisze perspektywie czasuw

Zblizona dynamika zmian pozycji przychodowych, jak i kosztowych wplywa na utrzymanie w 2015
rokoy rentownofd z roku poprzedniego (okolo 4%). W kolejnych latach z uwagi na zwickszony
udziat przychodéw z tytulu realizacji projektu Jaworzno, chatakteryzujacego sig ponzdprzecigma
zyskownoscig, rentownoéé calej dzialalnoéci prowadzonej przez Rafako wzroéaie i utrzyma si¢
przynajmniej do 2019 roku na poziomie okolo 6,1-6,6%.

Plany Spétki, obecny stan oraz perspektywy rozwoju braniy, w ktotej dziata Rafako S.A. pozwalajg
przypuszezaé, ze prognozy przedstawione przez Zarzad Rafako sa mozliwe do ztealizowania,

Z uwagi na powyzsze informacje, Grant Thornton stoi na stanowisku, i wycena wartofei Rafako
8.A. oszacowana metoda DCF najlepicj okregla jej rzeczywists, wartodé godziws,

€ %015 Grant Thormten Frackowlak Spotka z ogr




Reasumuojge:

Po uwzglednienin aktuslnej sytuacii finansowej i pozyciji tynkowej Rafako S.A. oraz na
bazie przyjetych zatoieni dotyczgcych ptognozy sprezedaiy, Grant Thomton w opatciu o
dane Sp6tki z daia 31 marca 2015 roku przy zatozeniu ztealizowania planowanej emisji
akciji serii J, rekomenduje wyceng wartoéci godziwej Rafako S.A. na poziomie:

- wyceng jednej akcji Rafako S.A. na poziomie:

Poznad, 21.07.2015 .

® 2015 Grant Thornton Frackowiak Spotka z og
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827 821 tys. zt.

9,75 24



Operat szacunkowy

Nieruchomoéci gruntowe niezabudowane
ul. Termalna, Poznat

Przygotowany dia
PBG S.A.

14 marce 2016 1.

Dane kortaktowe

PBG S.A, ul. Skdrzewska 35, 62-081 PrzeZmierowo
Dariusz Szymariski, Mariusz Lozyfiski

Knight Frank Sp. z 0.0, ul, Mokotowska 49, 00-542 Warszawa
Grzegorz Chrnielak, +48 22 596 50 50, grzeporzchmielak@pl.knightfrank.com
KF ref: 129/2015-2016




Kright
Frank

Wycizg z operatu szacunowsgo

Sporzadzony na podstawie art. 158 ustawy 2 dnia 21 sierpnia 1997 r. o gospodarce nieruchomasciami (Dz. U. 1997 nr 115
poz. 741 wraz z pdiniejszymi zmianami).

Opis Mieruchomosci gruntowe nierabudowane, petoZone w Poznaniu u zblagu ulic Termalnaj | Trockiej,
nisruchoinudzi | stanowigce dzialld owidencyjne numer: 87/1 o powierzchni 581 m?, 6772 o powierzehni 8.850 m? 67/3
0 powierzchni 13.210 m? | 67/4 o powierzchnt 6.955 m? z obrebu 0003, Komandorie. kgcznie obszar
nieruchomoéc! wynosi 29.576 m?,

Dia nieruchomodd prowadzone sq ksiegi wieczyste nr PO2P/0254251/0 (dz. 67/1), PO2P/00254250/3
(dz. 67/2), PO2P/00254248/6 {d2.67/3) oraz PO2P/00254249/3 [dz 67/4).

Sizn pravmy Wiadciclelam nieruchomosci fest PBG Erigo Projekt spétka z ograniczong odpowledzialnodcia Malta
Hotel spétka komandytowo-akeying z sisdziby w Wysogotowie.

Cel § zalres Qlretlenie wartoici rynkowe] vi/w nieruchomosci nlezabudowanych dla poirzeb zabezpieczenia
wyceny wilerzyielnoscl Banks.

Zakres wyceny obejmufe okreélenie wartoée| rynkows] prawa wiasnosci ww nleruchomoéci gruntowych
niezabudewanych wedlug stanu i paziomu cen na dzier wyceny przy zastosowaniu podejécia
| poréwnawczego, metody poréwnywania parami,

Rodazj oiredinuel Wertoéé nmkows.

wiariogad

Wiartos€ rynkowe preedmiotu wyceny
& Wartodé rynkowa dzialkl nr 67/1 | 180.000 2

(stownie: sto nslemdziesiat tysiecy ztotych)

¢ Wmiedé nleowe dilstied ne @72 | 8020000 2t

(stownie: osiem miliondw dwadzieicia tysigoy zotych)

= Wartoéé r’m dzialld nr 67/3 11,200,000 zt
(stownie: Jedenaécie miliondw dwieécie tysiecy zlotych)

¢ Wartodé nmkowa deistid ar 67/4 | 54900002
{stownle: pie¢ miliondw czterysta dziewigédziesiat tysigcy ziotych)

Data wyceny 21 stycznia 2016 1.




Autorzy operalu
szacunkowego
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CHMELAK
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FURGALA




Operat szacunkowy

Nieruchomoéd gruntowa niezabudowana
rejon ul. Nad Potokiem, dzielnica Chetm,
Gdarisk

Przygotowany dix PBG S.A.
14 marca 2016 rok

Dane kontabgows

PBG S.A, ul Skérzewska 35, 52-081 Przezmierowo
Dariusz Szymatiski, Mariusz tosyhski

Kright Frank Sp. z 0.0,, ul. Mokolowska 49, 00-542 Warszawa
Grzegorz Chmielak, +48 22 596 50 50, grzegorz.chmielak@pLknightfrank.com
KF ref: 129/2015-2016




Wyclag » eperetu szecunkoweoc

Sporzadzony na podstawie art, 158 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 1. o gospodarce nieruchomosciami (Dz U. 1997 nr 115

poz. 741 wraz z pbEniejszymi zmianami).

Opls
nieruchomaosa]

Stan prawny

Col | zakres
wWyYTeny

Rudzaj
okreftznal
wartud!

Wartoi¢
ryniowa

Dats wyceny

fiotarzy
operatu
szacunkowego

Nieruchomeé¢ gruntowa niezabudowana, stanowigca dzialke ewidencying nr 761 z obrgbu
0303, 3035 o powierzchni 3,600 m? polozona w Gdansku, w rejonie ulic Nad Potokiem

i 3 Brygady Szczerbea, w dzielnicy Chelm. Nieruchomo$¢ ma ksztat regutarny, zblizony do
prastokata. Teren nieogrodzony, niezagospodarowany, poslada niewielki spadek w kierunku
poludniowym. Nieruchomo$¢ nie posiada uregulowanego dostepu do drogi publicznej.

Dia nieruchomaécl prowadzona jest ksiega wieczysta nr GD1G/00051733/2.

Wihasciciglem nisruchomosd jest PBG Dom spétka £ ograniczong odpowiedzialnoscia
1 siadzlibag w Wyscgotowie.

Okreslenie wartosci rynkowej w/w nieruchomuoéci gruntowsj niezabudowanej dia potrzeb
zabezpieczenia wierzytelnodci Banku,

Zakres wyceny obejmuje okreslenie wartodei rynkowej prawa wlasnoéc nleruchomoéci
gruntowej niezabudowsnej, wedhug stani i pozismu cen na dzief wyceny przy zastosowaniu
podejscia porownawczego, metody poréwnywania pararmi.

Wartes¢ rynkowa.

850.000 =

01-573 WARSZAWA

whalauL eooiataa a2
TEL. 367416;
Rzeczozn Aaig




Operat szacunikowy

Hotel Hampton by Hilton Swinoujécie
ul. Wojska Polskiego 14, Swinoujécie

Przygotowany dla PBG S.A,
27 kwietnia 2016r.

Dane kontakiowe
PBG S.A, ul. Skérzewska 35, 62-081 Przetmierowo
Dariusz Szymanski, Mariusz tozyriski

Knight Frank Sp. z 0.0, ul. Mokotowska 49, 00-542 Warszawa
Grzegorz Chmielak, +48 22 596 50 50, grzegorz.chmielak@pl knightfrank.com
KF ref. 129/2015-2016
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$porzadzony na podstawie art. 158 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. o gospodarce nieruchamodciami (Dz. U. 1987 nr 115
poz. 741 wraz z pdéniejszymi zmianarni).

Opis
nienickomosc

Sten prawny

Cel | zakres

wyceny

Rodzs] okrefiane]

wartosc

WartcsE rynkews
nizruchomoéct

Nieruchomoé¢ gruntowa stanowiaca dziatki ewidencyjne o numerze 633/2 oraz 62/16 z obrebu 0005,
Swinoujicie 5 o powierzchni 1586 m? zabudowana budynkiem hotelowym ze 104 pokojami o nazwie

Hampton by Hilton $winoujécie, zlokallzowana w Swinoujéciu, przy ul. Wojska Polskiego 14.

Zgodnie z informacia ujawniong w ksiegach wieczystych nr SZ1W/00044804/1, SZTW/00052454/1
whacicielem nieruchomoséci jest PBG Erigo Projekt Sp. z o.o. Platan Hotel Spotka Komandytowo

Akcyjna z siedzibg w Wysogotowie,

Okreflenie wartoéei nieruchomaodci dla potrzeb zabezpieczenia wierzytelnoici.

budynku posadowionego na tym gruncie.

Warto3¢ rynkowa.

31.766.726 = 31.767.000 z

{stownie: trzydzieéci jeden miliondw siedemset szesdziesiat siedem tysiecy ziotych}

| Zakres wyceny obejmuje okreSlenie wartosci prawa wiasnosci gruntu wraz z prawem whasnodci

Autorzy operatu
szacunkowego
gyor. A,LQ
- 4 . .
Ny ol . L2
‘?‘Mﬁmmé“fﬁ'
Grzegorz Chmielak
Rzeczoznawca Majgtkowy {(uprawnienia zawodowe UMIRM nr 3064)
R,
£ A M
o AR Y
o lf Tk e
Jacek Zych
Rzeczoznawca Majatkowy (uprawnienia zawodowe UMIRM 2933)
i
v =

Oparal szacunkowy | Budynek hotelu Hampton
Przygotowany dla PBG S.A. | 27 kwietnia 2018

i }1 ul. Wojska Polskiego 14, Swinoujécie | KF Ref:} 126/2015-2016
; i

o
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Operat szacunkowy

Nieruchomosci lokalowe
i, Karpia 25A, Poznafi

Przygotowany dla
PBG S.A.

27 kwietnia 2016 1.

Rane kontaltowe
PBG S.A, ul. Skdrzewska 35, 62-081 Przezmierowo
Dariusz Szymaiiski, Mariusz tozyfisli

Knight Frank Sp. z 0.0, ul. Mokotowska 49, 00-542 Warszawa
Grzegorz Chmielak, +48 22 596 50 50, grzegorz.chmielak@pl.knightfrank.com
KF ref: 54/2074-2015

7 Knight
Frami



Knight
(€ Frani

Wyeley ¥ operaty szacunkowego

Sporzadzony na podstawie art. 15B ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r, o gospodarce nieruchomosciami (Dz. U, 1997 nr 115
poz 741 wraz z poniejszymi zmianami).

Opis
nlarachomosci

Stan prawiny

Lokale mieszkalne nr 13, 14, 24, 43, 57 § 78 wraz 2 przynaleznymi komérkami lokatorskimi i 4
miejscami postojowymi (dodatkowe uprawnienia w korzystaniu), Lokale mieszkalne usytuowane s w
budynku mieszkeinym wielorodzinnym posadowionym na dziatce ewidencyjnej o numerze 510z
obrebu 0050, Maramowice, polaEomym w Poznaniu prey ul. Karpla 23A,

Dodatkowo przedmiotem wyceny objeto 1 migjsce parkingowe podziemne ziokallzowane w hali
garazowej (kondygnacja -1) oraz 7 miejsc postojowych naziemnych Zlokalizowanych przed
budynkiem. Z wycenianymi lokalami 2wigzany jest udziat w nienichomodci wspdinej oraz udzisl w
drodze wewnetrznaj, dziatce nr 29/17.

Wiagclcielern wycenianych lokell mieszkalnyeh, udziatu 1/59 czeéci w lokalu nlemieszkalreym (hall
guratowsj) orax udziah: w czgéciach wspdlnych nieruchomosci oraz drodze wewngtrznoj {dz. 28/11}
jest Ecorla spéla z ograniczong odpowiedzialnoéely 2 siedzibg w Wysogotowle,

+  Dla nieruchomoéci Iokalowych, stanowigcych lokale mieszkalne nr 13, 14, 24149
prawadzona 53 nastepujare ksiegi wieczysta numer: PO12/00295835/9, PO19/00295940/9,
PO1R/00255041/6 | POTP/00295947/8 oraz lokalu niemieszkalnego - hall garazowej KW nr
POTP/00294048/9.

o Lokale mieszkaine nr 57 i 78 nie posiadajg urzadzonych kslgg wieczystych,

Dia nienuchomoei gruniowe] zabudowans] budynkiem miesziainym wielorodzinnym
prowadzona jest ksigga wieczysta nr PO18/00129471/6.

>  Dlz nieruchomodci stanowiace] dziatieg nr 20/17 bedace] droga wawngtrzna, prowadzona
jest ksiega wieczysta nr PO1P/00137902/6.

Calfzalres Okredianie wartosel rynkowe] w/w nieruchomosci lokalowych dla potrzeb zabezpleczenia

wycany wiarzytelnodci Banku.
Zakres wyceny obejmuje olrelenle wartodd 7 nieruchomosd lokalowsrch wraz 2 udzistern w
nieruchomoéci wspdlngj (dz. 510 | 20/17) orax prynaleinymi pornissiceeniami {komdrkemi {4
misjscami postajowymi naziernymi). Dodatkowo zekresem wyceny cbjgto udziat 1/52 czesel w hall
garstowsj, co stanow] 1 migjsce parkingowe or2z 7 mlgjsc postojowych naziernnych.

Rodzal cleredlane] wartodcl Wartoéé rynkowa,

Warkcé€ rynliows wycenfenych % lokal nr 13 369.494 24

nierachormoci (lokali > lokal nr 14 347218 21

misachatych) o lokslnr24 356,571 21

o lokal nr 4% 406,527 o




P9 Knight
4 Frank

< lokal nr 57 387.619 #

e [okalny 78 379,022 24

¢ Migjsce parkingowe podziemne 17.000 =

»  Migjsca parkingowe naziemne {7x8 00020 - 56000 =t

Wartodt rynkowa nieruchomoécl zostata okredlona bez uwzglednienia kosztdw transakci kupna
- sprzedady ormz zwigzanych z t transakeja podatkdéw i oplat, w szezegdinasd podstku VAT

Deta » vayony [kiB g_rudma 215r.
F @r’..d"’:‘;;’.;;::-'{w\.ﬁ .
Autorzy operstl S2ecuniowsgo 6‘5.:5?‘2‘3?}'21%&9&\:‘ -

i Rzeczoz ; Whdl '=,K“- y fila zawadowe M nr 2885)

4
H

Operal szacunkowy | Nieruchomosd! lokate

. ul. Harpia 254 | KF Roft 5472014.2015 Sirgine 2
Przygotowany dia PHG S.A.| 27 kwietia 201



Operat szacunkowy

Nieruchomosci gruntowe niezabudowane
rejon ul. Augusta Emila Fieldorfa, Poznafi

Przygotowany dla PBG S.A.
14 marca 2016 .

Dane kentaktowe
PBG S.A., ul. Skdrzewska 35, 62-081 Przezmierowo
Dariusz Szymaiiski, Mariusz tozyriski

Knight Frank Sp. z 0.0., ul. Mokotowska 49, 00-542 Warszawa
Grzegorz Chmielak, +48 22 596 50 50, grzegorz.chmielak@pl knightfrank.com

KF ref. 129/2015-2016



Sporzadzony na podstawie art. 158 ustawy 2 dnia 21 sierpnla 1997 r. ¢ gospodatce nigruchomagelami Dz, U. 1997 w115 poz, 741 wraz z
pééniejszymi zmianami).

Opis nieruchomoéc Przedmiotem wyceny s3 niezabudowane dziatki: nr ew. 3/268 o powierzchni 9.225 m? araz
dziatid nir ew. 3/270 | 3/271 o lacznej powlerzchni 18.751 m? polozone w Poznaniu, w
rejonie ulicy Augusta Emila Fieldorfa, w clirebie 0025 Strzeszyn.

Dla ww. dzlatek prowadzone s keieg} wieczysia ne PO1P/00297359/3 (dia dzlalii nr ew.
3/268) oraz POLP/ONZ08434/3 (dla dziatel: nr ew, 3/270 1 3/271).

$tan prawny Wiatcicieler nieruchomosddi jest PBG Erigo Projeld spalka 2 ograniczong
odpowiedzialnoécia Strzeszyn spitka komandytowo-akcyjna z siedzibg w Wysogotowie.

Cz! | zrkres wyceny Okreslenie wartosci rynkowsj ww. niezabudowanych dziatek gruntu dls potrzeb
zabezpieczenia wierzytelnosci.

Zakras wyceny obejmuje okreslenie wartoddl rynkowej praws wiasnoéci niezabudowanych
dxlatek gruntu, wedtug stanu i poziomu cen na dziefi wyceny przy zastosowaniuv podejécia
poréwnawczego, metody pordwnywania parami:

Podzat okraslenej Wartoét rynkowa.
warioicl
Warsoss ryniowe Warto$é rynkowe dziatki nr ew. 3/260:  4.270.000 2

przedmions wycony (stownle: crtery miliony dwisscie siedemdaiesizt tysiecy zhotych)

Wartoié rynkowa dziatkl nrew, 3/270:  3.268.000 zt
{stownig: trzy miliony dwieécie szeéédziesiat osiem tysiecy ziotych)

Wartoé¢ ynkowa cziatki nr ew. 3/271;  5.670.000 24
(stownie: pigt miliondw szedéset sledemdziesiat tysigcy zlotych)

Data vwycany I 18 grudnia 2015 7.
. & k‘ﬂ!“f‘a\ Mx
Autorzy opersi f/;c:"’ T}é = \\
-y, £ = 5 "‘ %
szacunhowege B &’ %Hﬁgfﬁﬁ -E"

Grzagorz Chmletzk %%, \\ﬁ_‘
Rzeczoznawca Majatkov ifimrannleie
i i




Operat szacunkowy

Nieruchomosci gruntowe, niezabudowane
dz. ew. nr 3/9, 3/15 ul. Kuliriska 13, 15
Wilocdlawek

Przygotowany dla
PBG S.A.

14 marca 2016 r.

Dane kontaktowe
FBG S.A, ul. Skdrzewska 35, 62-081 Przezmierowo
Dariusz Szymariski, Mariusz tozyfiski

Knight Frank Sp. z 0.0., ul. Mokotowska 48, 00-542 Warszawa
Grzeqgorz Chmielak, +48 22 596 50 50, grzegorz.chmielak@p!.knightfrank.com
KF ref: 129/2015-2016
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Sporzadzany na podstawie art. 158 ustawy 2 dnlp 21 sierpnia 1997 1. o gospodarce nleruchomesclami (Dz. U, 1997 rr 115
poz. 741 wraz z po#nigjszymi zmianamij.
Opis Nieruchomoéc] gruntowe stanowiace dzlatki ewidencyjne © numerach 3/9 oraz 3/15, z obrebu

rleruchormasc Wihoclawek XM 20 o powlerzchniach odpowiednio 5.158 m? oraz 3.809 m’, zlokalizowana we
Wiochawlku pray ul. Kulifiskiej 13 1 Kullfskiej 15,

Stan prawny Zgodnle z informacja ujawniong w ksiggach wieczystych whasciclelem przedralotowych dzlabel jest
#BG Dom $p. 2 0.0, z siedziba w Wysogotowie.

Cei | zakres Okrelenie wartodel nieruchomosc dia potrzely zabezpieczenia wierzytelnosci.

wyceny Zakres wyceny obejrmije okreslenie wartosci prawa wasnoéd gruntu.

Rodzaf okredlanz] Wartoié wnhnwa
wartesci

Wartoét rynitoviz | Dzlatka ewldencyjna nr 3/3;
aieruchomosct 232000 2t
(stownie: dwiefcie troydzesc dwa tysigee zhotych)

Dzizta ewidencyjna nr 3/15:
194.000 =zt
{stownie: st dzfewigédziesiat cztery tysiece Ziotych)

e+t 2 e A T A

Data wyteny ] 21 stycznia 2016 1.

Autorzy operaunl
szacunboviago
w2 zawodowe UMIRM nr 4036)
Qpertt szacuntowy | Nisruchomeics gruntows mezebidossng. ul Kulineks 16 Winclawel: [KF Ref 120/2015-2016 Strana 2

Pravgotowany ta PEG § A | 14 marca 20167
’ i

{
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Operat szacunkowy

Lokale mieszkalne

ul. Wojska Polskiego 2C, 2E, 8A, 8B, 8C, 8D,
8E, 12B.

ul. J6zefa Chelmoniskiego 2F, 4E, 6D, 6A.

Swinoujécie

Przygotowany dla PBG S.A.
14 marca 2016 .

Dane kontaidowe
PBG S.A, ul. Skorzewska 35, 62-081 PrzeZmierowo

Dariusz Szymatiski, Mariusz kozyfiski

Knight Frank Sp. 2 0.0., ul. Mckotowska 49, 00-542 Warszawa
Grzegorz Chmielak, +48 22 596 50 50, grzegorz.chmielak@p! knightfrank.com
KF ref- 129/2015-2016




ffy hE{u rarat

Sporzadzony na podstawie art. 158 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. o gospodarce nleruchomosciami (Dz, U. 2014 poz. 518

wraz Z pbiniejszymi zmianami).

Opis ¢ Lokale mieszkalne nr 31 8 potozone w budynku zlokalizowanym w Swinoujsciu przy
rieruchometci ul, Waojska Polskiego 12 B.
o Loksl mieszkainy nr 12 potoiony w budynku zlokalizowanymn w Swinoujéciu przy ul. Wojska
Polskiego 8 E.
»  Lokale mieszkalne nr 1, 6, 7 i 15 polozone w budynku ziokalizowanym w Swinoujéciu przy
ul. Wojska Pelskiego & D.
«  Lokale mieszkalne nr 8, 6, 9, 11 i 12 potozone w budynku zlokalizowanym w Swinoujsciu przy
ul. Wojska Polskiego 8 C.
s Lokale mieszkaine nr4, 5, 6, 13 polozone w budynku zlokalizowanym w Swinoujéciu pray
ul. Wojska Polskiago 8 B, '
o  Lokal mieszkalny nr 14 potozone w budynku zlokalizowanym w Swinoujéciu przy ul. Wojska
Polskiego 8 A_
o Lokal mieszkalny nr 3, potozony w budynku zlokalizowanym w Swinoujéciu przy ul. Wojska
Polskiego 2 E,
+  Lokale mieszkalne nr5 i 14 polozone w budynku zlokalizowany w Swinoujéciu przy
ul. Wejska Polskiego 2 C.
= Lokal mieszkalny nr 13 potozany w budynku zlokalizowany w Swinaujéciu przy ul. Jozefa
Chefmoriskiego 2 F.
< Lokal mieszkalny nr 10 polozony w budynku zlokalizowanym w Swinoujsciu przy ul. Jézefa
Chetmoiiskiego 4 E.
o Lokal mieszkalny nr 1 potozony w budynku zlokalizowanym w Swinoujéciu przy ul. Jozefa
Chetmoriskiego 6 D.
«  Lokal mieszkalny nr 7 polozony w zlokalizowany w Swinoujéciu przy ul. Jézefa
Chetmoiiskiego 6 A.
Stan prawny Wiaicicielem 24 nieruchomoéci lokalowych wraz z przynaleznym udziatem w nieruchomoéei wspdlne]
jest SGB Leasing Sp. z c.0. z siedzibg w Poznaniu.
Dla nieruchomosci lokalawych zostaly ustanowione ksiegi wieczyste:
o SZIW/00049044/0  ul. Wojska Polskiego 12B  lokal nr 3
= SZIW/00049046/4 ul. Wojska Polskiego 12B  lokal nr 8
s SZIW/0D0439038/5  ul. Wojska Polskiego 8 E lokal nr 12
= SZIW/00049026/8 ul. Wojska Polskiego 8D loknrl
s SZ1W/00049022/0 ul. Wojska Polskiegp 8D lokal nr 6
o SZIW/00049021/3 ul. Wojska Polskiego 8D lokal nr7

Operal szacunkowy [ Lokalg mieszkaine, ul. Wojélia Polsklego ul. Chelmanskiego, Q\MncuﬁmeiKF Ref: 129/2015-2016 Strona 2
Przygotowany dla PBG $.A.] 14 marca 20161, [




Cel i zakres
wyceny

Rodzaj okreslanej
wariosci

$Z1W/00049015/8
SZ1W/00049009/3
SZ1W/00049010/3
SZIW/00049012/7
SZ1W/00049011/0
SZ1W/00049014/1
SZ1W/00049005/5
SZ1W/00049004/8
SZ1W/00049003/1
SZ1W/D0048996/1
SZ1W/00048989/9
SZ1W/00048974/1
SZ1W/00048969/3
SZ1W/00048972/7
SZ1W/00048903/3
SZ1W/00048905/7
SZ1W/00045974/0
SZ1W/00048905/5

wierzytelnodci

ul. Wojska Polskiege 8 D
ul. Wojska Polskiego 8 C
ul. Wojska Polskiego 8 C
ul. Wojska Polskiego 8 C
ul. Wojska Poiskiego 8 C
ul. Wojska Polskiego 8 C
ul. Wojska Polskiego & B
ul, Wojska Polskiego B B
ul. Wojska Polskiego 8 B
ul. Wojska Polskiego 8 B
ul. Wojska Polskiego 8 A
ul. Wojska Polskiego 2 E
ul. Wojska Polskiego 2 C
ul. Wojska Polsiiego 2 C

lokal nr 15
lokal nr8
iokal nr 6
lokal nr 9
lokal nr 11
lokal nr 12
lokal nr 4
lokal nr 5
lckal nr &
lokal nr 13
lokal nr 14
lokal nr 3
lokal nr 5
lokal nr 14

ul, Jézefa Chetmoniskiego 2F  lokal nr 13

ul. J6zefa Chetmoriskiego 4 E  lokal nr 10
ul. jozefa Chetmoriskiego 6 D lokal nr 1

ul. Jozefa Chelmofiskiego 6 A lokal nr 7

Okreslenie wartosci rynkowej przedmiotowych nieruchomotci dia potrzeb zabezpieczenia

Zakres wyceny obejmuje okreslenie wartodci prawa wiasnodci 24 lokali mieszkalnych wraz z udziatami
w czefciach wspéinych nieruchomadci.

Wartodé rynkowa,

Warto$€ rynkows: «  Woaojska Polskiego 128/3 302181 z
nieruchomosci ¢  Wojska Polskiego 12B/8 250.150 =zt
o Wojska Polskiego 8E/12 347011zt
s Waojska Polskiego 8D/1 302.181 z¢
+  Wojska Polskiego 8D/6 300.582 z¢
o Wojska Polskiego 8D/7 298983 z¢
©  Wojska Polskiego BD/15 297.384 zt
+  Wojska Polskiego 8C/8 287.890 zt
"

Operat szacunkowy | Lokale misszkalne, ul. Wo)
Przygctowany dia PBG S.A.} 14 marca 2018 r.

jska Palskieg, ul. Chetmoniskiego, Swinoujdcic | KF Ref: 12972015-2016
i

Strona 3



s \Wojska Polskiege &C/6 287.890 2}

At e

2 Wojska Polsidepo RC/9 2B7.890 i
«  Waojska Polsldego 8C/11 287.890 =
+  \Wojska Polskiege 8C/12 264.182 24
= \Wojska Polskiego 8B/4 300582 zt
«  WWojska Polskiego BB/S 277,665 2t
+  Wojska Polskiego BB/6 273375 #
= Wajska Polsiiego BB/13 270,207 #
s Wojska Polsklego BAS14 234830
= \Wojska Polskiego 2€/3 236.825 2
¢ Whojska Polsklego 2C/5 281941 zt
o \Wpjska Polskiega 2(/14 290.989 zi
¢  Chetmofiskiego 2F/13 244344 =
¢ Chelmofiskiego 4E/10 252479 2t

Chetmofiskiego 8D/1 369447 =t

Chelmofiskiego 6A/7 305.37¢ z

Lete wyceny ] 21 gmdnié 2015,

datorzy opcratu
STaCURKOWeo

Grzagorr Chraielak
Rzeczoznawca Majatkowy (uprawnienia zawodowe UMIRM nr 3064)

N O S—

Jacek Zych
! Rzeczoznawca Majatkowy {uprawnienia zawadowe UMIRM nr 2933}

cioin LS




Operat szacunkowy

Lokale mieszkalne

ul. Wojska Polskiego 16C, 12B, 8E, 8D, 8C,
8B, 6B, 2E, 2C

ul. J6zefa Chetmodiskiego 2B, 2D, 2E, 2C, 4A,
4B, 4C, 4D, 4F, 6A, 6E

$winoujscie

Przygotowany dla PBG S.A.
14 marca 2016 r.

Dane kontaktowe
PBG S.A, ul. Skérzewska 35, 62-081 PrzeZmierowo
Dariusz Szymanski, Mariusz Lozyriski

Knight Frank Sp. z o.0., ul. Mokotowska 49, 00-542 Warszawa
Grzegorz Chmielak, +48 22 596 50 50, grzegorz.chmielak@pl.knightfrank.com
KF ref. 129/2015-2016
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Wyelag z cperate

Sporzadzony na podstawie art. 158 ustawy Z dnia 21 sierpnia 1997 r. o gospodarce nieruchomoéciami (Dz. U. 2014 poz. 518 wrazz
pézniejszymi zmianami).

Opis o Lokale mieszkalne nr 5, 9, 12 potozone w budynku, zlokalizowanym w Swinoujéciu przy ul. Wojska
nisruchomoscE Polskiego 12 B.
! = lokale mieszkalne nr 17, 20 potozone w budynku zlokalizowanym w Swinoujéciu przy ul. Wojska
Polskiego & E.
o Lokale mieszkalne nr 41 11 potozone w budynku, zlokalizowanym w Swinaujsciu przy ul. Wajska
Polskiego & D.
¢ Lokale mieszkalne nr 3, 5, polozone w budynku zlokalizowanym w Swinoujéciu przy ul. Wojska
Polskiego § C.
o Lokal mieszkalny nr 9 polozony w budynku ziokalizowanym w Swinoujéciu przy ul. Wojska
Polskiego 8 B.
Lokal mieszkalny nr 2 poloZony w budynku ziokalizowanym w Swinoujéciu przy ul. Wojska
Palskiego 6 B. '

o Lokale mieszkalne nr 4, 5, 8, 12 potozone w budynku zlokalizowanym w Swinoujéciu przy
ul, Wajska Polskiego 2 E.

¢ Lokale mieszkalne nr 8, 12 potozone w budynku zlokalizowanym w Swinoujéciu przy ul. Wojska
Polskiego 2 C.
Lokale mieszkalne nr 1, potozone w budynku ziokalizowanym w Swinoujsciu przy ul. Jézefa
Chelmoniskiego 2 B.

¢ Lokal mieszkainy nr 12 potozony w budynku zlokalizowanym w Swinoujéciu przy ul. Jozefa
Chelmoniskiege 2 E.

o Lokal mieszkalny nr 8 petozony w budynku, ziokalizowanym w Swinoujsciu przy ul. Jézefa
Chelmoriskiego 2 C.

= Lokale mieszkalne nr 1, 11 potozone w budynku ziokalizowanym w Swinoujiciu przy ul. lozefa
Chelmonskiego 4 B.

o Lokal mieszkalny nr 3 polozony w budynku, zlokalizowanym w Swinoujéciu przy ul. Jozefa

Chetmoriskiego 4 C.

o Lokale mieszkalne nr 2, 9 polozone w zlokalizowanym w Swinoujéciu przy ul, Jézefa
Chelmoriskiego 4 D.

»  Lokale mieszkalne nr 8, 3 potozone w budynku zlokalizowanym w Swinoujéciu przy ul. Jozefa
Chelmofiskiego 4 F.

= lokal mieszkalny nr 10 potozony w budynku zlokalizowanym w Swinoujéciu przy ul. Jézefa
Chelmofiskiego 6 A.

»  Lokal mieszkalny nr 13 potozony w budynku zlokalizowanym w Swinoujéciu przy ul. Jozefa
Chelmofskiego 6 E.

!' 1
Operat seacunkowy | Lokale mieszkalne, Ul Wojska Polskiego. ul. Chetmongkiago, Swinoujécie | KF Ref: 120/2015-2016 Sirona 2

Przygotowany dia PBG S.A.| 14 marca 2018 r.
L




Sten prawny

o SZIW/00049045/7 Wojska Polskiego 128 lokal nr 5

»  SZIW/00049047/1 Wojska Polskiego 128 lokal nr 9

e SZIW/A00049048/8 Wajska Polskiego 12B lokal nr 12
SZ1W/00042042/6 Wojska Polskiego 8E lokal nr 17

-« SZ1W/00049043/3 Wojska Polskiego 8E lokal nr 20

«  SZIW/00049024/4 Wojska Polskiego 8D lokal nr 4

= SZIW/00049017/2 Wojska Polskiego 8D lokal nr 11

e SZIW/00049008/6 Wojska Polskiego 8C lokal nr 3

£ SZIW00049007/9 Wojska Polskiego 8C lokal nr 5
SZ1W/00049000/0 Wajska Polskiego 8B lokal nr 9

+  SZIW/00048983/7 Wojska Polskiego 68 lokal nr 2

o SZ1W/00048975/8 Woiska Polskiego 2E Iokal nr 4

»  SZIW/00048976/5 Wojska Polskiego 2E lokal nr 5

o SZ1W/00048978/9 Wojska Polskiego 2E lokal nr 8

e SZIW/00048979/6 Wojska Polskiego 2E lokal nr 12

= S5ZIW/G0048570/3 Waojska Polskiego 2C lokal nr 8

= SZ1W/00048571/0 Wojska Polskiego 2C lokal nr 12

v SZIW/00045864/6 Chelmoriskiego 2B lokal nr 1

e SZIW/00D45861/5 Chetmonskiego 2E fokal nr 12

o SZIW/00048901/9 Chetmoriskiego 2C lokal nr 8

o SZIW/00045838/5 Chetmoriskiego 4B lokal nr 1

e SZIW/00045840/2 Chelmoriskiego 4B lokal nr 11

s SZ1W/00045B41/9 Chetmofiskiego 4C lokal nr 3

o SZIW/00045842/6 Chetmofiskiego 4D lokal nr 2

e SZIW/00045843/3 Chelmorskiego 4D lokal nr 9

= SZIW/00048906/4 Chelmofiskiego AF lokal rr 8

= SZIW/00045845/7 Chedmofiskiego 4F lokal nr 3

¢ SZIW/00045975/7 Cheimofiskiego 6A lokal nr 18

o SZ1W/00048910/5 Chelmonskiego 6E lokal nr 13

Cel i z2imes Zakres wyceny obejmuje okreélenie wartosci prawa wiasnoset 29 lakali mieszkalnych wraz z udziatami
wycany w czgséciach wspdlnych nieruchomoéci dla potrzeb zabezpieczenia wierzytelnosci,

Rodzaj olreslane] | Warto$€ rynkowa.

wartosci

Wihadcicielern 29 nieruchomoéci lokalowych jest PBG DOM Invest X Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig 1 Spétka Komandytowo-Akcyjna.
Dia nieruchomoéci lokalowych zostaty ustanowione ksiegi wieczyste:

Operat szacunkowy | Lokale mseszkalnefi:l. Woijska Polskiego, ul. Cheimodskiego, Swinoujécie | KF Ref: 128/2015-2016
Przygotowany dla PEG S.A.| 14 marca 2%16 r



Wariosd rynfowa | . Wojska Polskiego 128/5 282995 z
nleruchomot o Wojska Polskiego 12B/9 298450 z
» Wojska Polskiego 12B/12 270856 F2)
o Whojska Polskiego 8E/17 313.107 zt
» Wojska Palskiego8E/20 294,607 zt
¢« Wojska Polskiego 8D/4 301115 zt
- Wojska Polskiego 8D/11 275534 z
- Wojska Polskiego 8C/3 319 235 zt
« Woiska Polskiego 8C/5 318169  z
« Wajska Polskiego 8B/9 298.983 z
« Wojska Polskiego 6B/2 252569 z
« Wojska Polskiego 2E/4 350999 zt
o Wojska Polskiego 2E/5 346013 z
« Wojska Polskiego 2E/8 347011 z
o Wojska Polskiego 2£/12 347011 z
= Waojska Polsklego 2C/8 299646 z
+ Wajska Polskiego 2C/12 265145 zt
« Chelmoriskiego 2B/1 290.989 z
o Chelmofiskiego 2E/12 357.979 zt
o Chelmofiskiego 2C/8 305379 zt
« Chelmofiskiego 4871 291522 zt
o Chelmonskiego 48/11 251.383 zt
¢ Chetmonskiego 4C/3 369447 zt
o Chetmofiskiego 4D/2 271.803 zt
s Chetmoniskiego 4D/9 268.361 z
¢ Chetmonsiiego 4F/8 305379 z
= Chetmonskiego 4F/3 369447 2
« Chetmonhskiego 6A/10 269.138 2t
« Chetmofiskiego 6E/13 260311 zt
" Data wyceny 21 grudnia 2015 .
T

Operat szacunkowy | Lokale mieszkaine, ul.
Przygotowany dla PBG S.A.| 14 marca 2016}

' ojska Polskiego, ul. Chelmonskiego, Swlnoujscle[ KF Refi128/2015-2016

Strona 4
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Grzegorz Chmielak

Rezeczoznawca Majatkowy (uprawnienia zawodowe UMIRM nr 3054)

sacelt Zych
Rrec:oznawcea Majatkowy (uprawnlenla m«’»rndnwe UiiiRhM nr 2833}

.




Operat szacunkowy

Miejsca parkingowe w garazu podziemnym
ul. Wojska Polskiego 2, 8, 12, 10, 16A, 16F
ul. Chetmonskiego 2, 4, 6

Swinoujécie

Przygotowany dla
PBG S.A

14 marca 2016 .

Dane kontaktowe
PBG S.A, ul. Skbrzewska 35, 62-081 Przezmicrowo
Dariusz Szymafiski, Mariusz tozynski

Knight Frank Sp. z 0.0, ul. Mokotowska 49, 00-542 Warszawa
Grzegorz Chmielak, +48 22 596 50 50, grzegarz.chmielak@pl.knightfrank.com
KF ref: 129/2015-2016



Wyrizg = eperaiu :
Sporzadzony na podstawie art, 158 ustawy z dnia 21 sierpnia 1897 r. o gospodarce nieruchomodciami
(Dz. U. 2014 poz. 518 wraz z p&iniejszymi zmianami).

Opis
nieruchomosei

Stan prewny

Operat szacunkowy | Migjaca parkingowa Jul. Wojska Folskiego, Chetmoriskiego, Swirmuiécie} KF Rel: 128/2015-2018
Przygotowany dia PBG S.A.| 14 marca 2016 1.

« 10 miejsc postgjowych nr P71, P21, P22, P23, P24, P25, P27, PA), P42, PG4 polazonych w budynku
przy ulicy Wojska Polskiego 16A;

¢ & miejsc postojowych nr E17, E19, E20, E23, E24, E25 potoZzonych w budynku 12B;

v 1 miejsce postojowe nr E72 polozone w budynku przy ul. Waojska Polskiego 16 10 A-F;

« 48 miejsc postojiowych E03, EQ4, ED6, EO7, E08, EO9, E10, E11, E12, E31, E32, E33, E34, E36, E37,
E38, E39, E40, E41L, E43, £44, EOL, EO1, EAS, E46, E49, ESO, E87, EBG, EBS, EBL, E51, ES3, Eb4, ESS,
ES6, ES7, E58, ES9, EGO, E63, E64, EBD, E75, E7B, E76, E75, E74, E73 polozonych w budynku przy
ulicy Wajska Polskiego 8 (A-E);

+ 2 miejsca postojowe nr F21, £F22, polozone w budynku przy ulicy Wojska Polskiego 6 B;

« 16 migjsc postojowych o numerach FO6, FO5, FO4, FO3, F28, F30, F35, F36, F37, F38, F104, F106,
F108, F111, poloZone w budynku przy ulicy Wojska Polskiego 2, 4, 6

= 5 miejsc postojowych G49, G18, G256, G59, HOB, poloZonych w budynku przy ulicy Chetmo#iskiege
2A-F

= 4 miejsca postojowe nr H50, 139, I64, 125, polozone w budynku przy ulicy Chetmonskiego 4 A-F;

{ ¢ 3 miejsca H33, H21, H48 polozone w budynku przy ulicy Chetmoiiskiego 6 A-F.
| = 2 miejsca postojowe nr F131i F 132 polozone w budynku zlokalizowanym w Swinoujéciu przy

ul. Wojska Polskiego 16F.

: Wiascicielem w udziale 10/90 lokalu uzytkowego nr 1 stanowigcego garaz podziemny, dla ktérego

, prowadzona jest ksiega wieczysta nr SZ1W/00050562/7, wraz z przynaleznym udzialem w

- nieruchomosci wspdine] jest PBG Dom Invest X spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Invest [
Spotka Komandytowo-Akcyina {miejsca parkingowe nr P71, P21, P22, P23, P24, P25, P27, P41, P42,
PO4).

Wiaicicielem w udzlale 29/44 lokalu uzytkowego nr 1 stanowlgcego garaz podziemny dla ktérego
prowadzona Jest ksigga wieczysta nr SZIW/00046844/7 wraz z przynaleznym udziatem w
nieruchomosci wspdine] jest PBG Dom Invest X spélka z ograniczeng odpowiedzialnoscia Invest 1
Spétka Komandytowo-Akeyjna (miejsca parkingowe nr (E17, E19, E20, E23, E24, E25, EO3, E04, £06,
EQ7, EO8, E0S, E10, E11, £12, E31, E32, E33, E34, E36, E37, E38, E39, E40, E41, E43, E44, E01, EC2).

Wiaécicielemn w udziale 60/1360 lokalu uzytkowego nr 1 stanowigcego garaz podziemny, dla ktdrego
prowadzona jest ksiega wieczysta nr SZIW/00045280/8, wraz z przynaleznym udziatem w
nieruchomadei wspdlinej jest PBG Dom Invest X spéika z ograniczong odpowiedzialnodeig Invest I
Spdtka Komandytowo-Akcyjna {miejsca parkingowe nr [39, 164, 125).

Wiaécicielem w udziale 10/136 lokalu uzytkowego nr 1 stanowigcego garaz podziemny, dla ktdrego
| prowadzona jest ksiega wieczysta nr SZ1W/00045293/2, wraz z przynaleznym udzistem w
nieruchomosci wspdinej jest PBG Dom Invest X spétka z ograniczong odpowiedzialnoécia Invest I

Sfrona 2



Spotka Kemandytowa-Akcyjna (miejsca parkingowe nr HO6, H33, H21, H48, H50).

Wiadcicielern w udziale 4/68 lokalu uZytkowego nr 1 stanowiacego garaz pedziemny, dla ktdrego
prowadzona jest ksigga wieczysta nr SZIW/00045404/4, wraz z przynaleznym udziatem w
nieruchomosci wspdlnej jest PBG Dom Invest X spdtka z ograniczona odpowiedzialnodcig Invest I
Spotka Komandytowo-Akcyjna (miejsca parkingowe nr {G49, G18, G26, G59).

Wiascicielem w udziale 16/134 lokalu uzytkowego nr 1 stanowiacege garai podziemny, dia ktdrego
prowadzona jest ksigga wieczysta nr SZIW/00046843/0, wraz z przynaleznym udzialem w
nieruchomoécl wspéingj jest PBG Dom Invest X spbtka z cgraniczong odpowiedzialnescia Invest [
Spatka Komandytowo-Akcyjna {(miejsca parkingowe nr (E45, E46 ,E49, ES0, E87, EBS, EBS, E51, E52,
E53, ESS5, ES56, E57, E58, ESY, £60, E63, ES4, EBD, EV9, E78, E76, E75, E74, E73, E72).

Wiascicielem w udziale 104/180 lokalu uzytkowego nr 1 stanowiacego garaz podziemny, dla ktérego
prowadzona jest ksiega wieczysta nr SZ1W/00046515/2, wraz z przynaleznym udziatem w
nieruchomoéci wspdlnej jest PBG Dom Invest X spétka z ograniczong odpowiedzialnodcig Invest
Spdétka Kemandytowo-Akcyjna (miejsca parkingowe nr {F21, F22, F06, FO5, FQ4, F03, F29, F30, F35,
F36, F37, F38, F104, F106, F108, F111).

Wiaicicielem w udziale 2/134 lokalu uzytkowego nr 6 stanowigcego garaz podziemny dla ktérego
prowadzona jest ksiega wieczysta nr SZ1W/00046515/2, wraz z przynaleznym udziatem w
nieruchomodci wspdlngj jest PBG Dom Invest X Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoécig Ziotowska
51 $pitka Komandytowo-Akcyjna (miejsca parkingowe nr F131 i F 132),

Cal i zakres Okreslenie wartoéci rynkowej przedmiotowych nieruchomoéci dla potrzeb zabezpieczenia
wyceny wierzytelnosci,
Zakres wyceny obejmuje okreslenie wartoici prawa wiasnoéci udzialéw w lokalach uzytkowych
opisanych powytel stanowigcych 95 migjsc parkingowych.
Rodzzj okrefiznej | Wartos< rynkowa.
wartosci
Wartnéé rynkowa » Wojska Polskiege 16 A P71 12.007 zt
nigruchomodci o Wojska Polskiego 16 A P21 12,007 24
o Wojska Polskiego 16 A P22 12.007 24
o Wojska Polskiego 16 A P23 12.007 zt
> Wajska Polskiego 16 A P24 12.007 zt
= Wojska Polskiego 16 A P25 12.007 z
o Wojska Polskiego 16 A p27 12,007 zt
© Wojska Polskiego 16 A P41 12.007 zt
o Waojska Polskiego 16 A P42 12.007 zt
o Wojska Polskiego 16 A PO4 12.007 z4
o Wojska Polskiege 12 E17 12.007 z
« Wojska Polskiego 12 E19 12.007 2
Operat szacunkowy | Migjsca parkingowe. ulf Wolska Polskiege, Chetmonskiege, Swinoujicie| KF Ref: 120/2015-2018 Strona 3

Przygotowany dla PBG 8.A.] 14 marca 2016




o Wojska Polskiego 12 E20 12.007 #
* Waojska Polskiego 12 E23 12.007 z
< Wojska Polskiego 12 E24 12,007 =t
= Wojska Polskiego 12 E25 12,007 A
= Wojska Polskiego 8 E03 12.007 2
¢ Waijska Polskiego 8 E04 12,007 z
= Wojska Polskiego 8 EO6 12.007 =
= Wojska Polskiega 8 EO7 12.007 zt
- Wojska Polskiego 8 EOB 12.007 zt
» Woijska Polskiego 8 E0S 12,007
+ Wojska Polskiego 8 E10 12,007 zt
« Wojska Polskiego 8 Eil 12,007 zt
« Wojska Polskiego 8 E12 12,607
« Wojska Polskiego 8 E31 12.007 zt
o Wojska Polskiego 8 E32 12007 zt
» Wojska Poiskiego & E33 12.007 =z
= Wojska Polskiego 8 E34 12.007 zt
« Wojska Polskiego 8 E36 12.007 zt
© Wojska Polskiego 8 E37 12.007 zt
¢ Wojska Polskiego 8 E3g 12.007 7t
o Wojska Polskiego 8 E39 12.007 zt
+ Wojska Polskiego 8 E40 12.007 zt
© Waojska Polskiego 8 E41 12,007
+ Wojska Polskiego 8 E43 12.007 z
o Waijska Polskiego 8 E44 12,007 z
@ Wojska Polskiego 8 EC1 12.007 zt
e Wojska Polskiego 8 E02 12,007 z¢
= Wajska Polskiego 8 E45 12,007 z¢
» Wojska Polskiego 8 Ed6 12007 =4
+ Wojska Polskiego 8 E49 12.007
« Wojska Polskiego 8 E50 12.007 zt
+ Wojska Polskiego 8 E87 12.007 24
= Wojska Polskiego & E86 12,007 zt
+ Wojska Polsklego 8 E8S 12.007 z
o Wojska Poiskiego 8 ES1 12.007 24
» Wojska Polskiego 8 E52 12.007 z#
» Wojska Polskiego 8 E53 12,007 #
= Wojska Polskiego & E54 12.007 zt
o Wojska Polskiego & E55 12.007 zi
« Wojska Polskiego 8 ES6 12.007 zt
o Wojska Polskiego 8 ES7 12.007 2t
—
Qperat szacunkowy | Miejsca parkingowe, L, Wojska Polskiego, Cheimonskiego, Swinaujécie | KF Ref: 129/2015-2016 Sirona 4 l/

Frzygotowany dla PBG 5.4.] 14 marca 2014
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Wojska Polskiege 8 E58 12.007 zt
= Wojska Polskiego 8 ES9 12.007 =
+ Wajska Polskiego 8 E&0 12.007 zt
= Wojska Polskiego 8 E63 12,007 24
= Wajska Polskiego 8 E64 12.007 #
= Wojska Polskiego 8 E80 12.007 =t
¢ Wojska Palskiego 8 E79 12.007 zt
« Wojska Polskiego 8 E78 12.007 zt
= Wojska Polskiego & E76 12.007 z
~ Wojska Polskiego 8 E75 12,007 zt
= Wojska Polskiega 8 E74 12.007 =
s Wojska Polskiego 8 E72 12,007 z
* Wojska Polskiego 10 E72 12007 #
= Whajska Polskiego 6 F21 12.007 zt
+ Wojska Polskiego 6 F22 12.067 z
= Waojska Polskiego 2 Foe 12.007 zt

l » Wajska Polskiego 2 FO5 12,007 =t
v Wajska Polskiego 2 Fo4 12.007 =
= Wojska Polskiego 2 FO3 12,007 z
o Waojska Polskiego 2 F29 12,007 zt
« Wojska Polskiego 2 F30 12.007 zt
o Wojska Polskiego 2 F35 12.007 z¢
« Wojska Polskiego 2 F36 12.007 zt
« Wojska Polskiego 2 Fa7 12.007 z}
o Wojska Poliskiega 2 F38 12.007 =t
= Wojska Polskiego 2 F104 12,007 =
= Wajska Polskiego 2 F106 12,007 z4
o Wojska Polskiego 2 F108 12.007 =t
< Wojska Poiskiego 2 F111 12,007 z
s Jozefa Chetmofrskiego 2 G49 12,007 zt
- Jozefa Chelmofiskiego 2 Gl8 12.007 zt
~ Jozefa Chelmoriskiego 2 G26 12.007 zt
= Jézefa Chetmofisidego 2 G59 12.007 zt
« JGzefa Cheimoriskiego 4 Ho6 12,007 z
o Jozefa Chetmoiiskiege 4 H33 12.007 zt
o Jozefa Chetmoriskiego 4 H21 12,007 z
- Jozefa Chetmoiiskiego 4 H48 12.007 z
+ Jozefa Chelmosiskiego 4 H50 12.007 zt
o Jbzefa Chelmoiskiego 6 139 12,007 z
+ Jozefa Chetmorskiego 6 164 12,007 =t
o Jézefa Chetmofiskiego 6 125 12007 2

Qperal szacunkowy | Migjsca parking

ojska Polskiego, Chetmoriskiege, Sw:‘noujsciej KF Ref: 129/2015-2016
Przygotowany dla PBG S.A.| 14 marca -



« Wojska Paiskiego 16 F F131 12.007 2

Wojska Palskiego 16 F F132 12007 2t
Deta wycany i 2 gruﬂnia 2015r.
Autorzy operaiy
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Rzeczoznawca Majgtiowy (uprawhienia zewodowe UMIRM nr 2033)




Operat szacunkowy

Lokal mieszkalny

Miejsca postojowe w garazu podziemnym
ul. Wojska Polskiego 16F

Swinoujécie

Przygotowany dla PBG S.A.
14 marca 2016 .

Dane kontaktowe
PBG 5.A., ul. Skérzewska 35, 62-081 PrzeZmierowo
Dariusz Szymariski, Mariusz kozyriski

Knight Frank Sp. z 0.0., ul. Mokotowska 49, 00-542 Warszawa
Grzegorz Chmielak, +48 22 596 50 50, grzegorz.chmielak@pl.knightfrank.com
KF ref: 129/2015-2016




Vifycige b

Sporzadzony na podstawie art. 158 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. 0 gospodarce nieruchomogciami
{Dz. U, 2014 poz. 518 wraz z pdfniejszymi zmianami).

nieruchomaosel

Stan pravmy

ol § zalres
wWycery

Rodizaj
olraslanal
wartosci

Warsndd
rynkowa
niaruchomosci

Oate wyzeny

Automty nperaty
sapcLTlonzeG

Lokal mieszkalny nr 5 polozony w budynku zlokalizowanym w $winoujéciu przy ul. Wojska
Polsklego 16F.

Wiascicielem nleruchomoéci lokalowe] wraz 2 przynaleznym udziatem w nieruchomosel
wspolnej jest PBG Dom Invest X Spitka z ograniczong odpowiedzialnoécia Ziotowska 51
Spotka Komandytowo-Akeyjna (kslega wieczysta nr SZ1W/00051028/9).

Zakres wyceny ohejmuje okreflenie wartodel prawa whasnoéci nieruchomosci lokalowej
mieszkalnej wraz z odpowiadajaeym udzialem w nieruchomotc! wspéinej dia potrzeb
zabezpleczenia wierzytelnoéci.

Wartosé rynkowa,

292,086 z
(dwiedcle dzlewieédziesiat dxiewied tysigey aslerdziesiat szeéé zlotych)

| 21 grudnie 2005w,

Jacek Zych




Operat szacunkowy

Lokale mieszkalne

ul. Wojska Polskiego 8A, 8E, 8D, 8B, 10A, 2E
ul, J6zefa Chetmoniskiego 2A, 4A, 6B, 6F
Swinoujécie

Przygotowany dla
PBG SA,

14 marca 2016 r.

Dane kontaktowe
PBG S.A., ul. Skorzewska 35, 62-081 Przemierowo
Dariusz Szymariski, Mariusz tozyriski

Knight Frank Sp. z 0.0, ul. Mokotowska 49, 00-542 Warszawa
Grzegorz Chmielak, +48 22 596 50 50, grzegorz.chmielak@pl.knightfrank.com
KF ref: 129/2015-2016




Wifycign

Sporzadzony na podstawie art. 158 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. o gospodarce nieruchomosciami (Dz. ).
2014 poz. 518 wraz z pbZniejszymi zmianami).

Opis
nieruchomodci

5% prawny

Lokale mieszkalne nr 8 12 polozone w budynku posadowionym na dzialce ewidencyjnej o
numerze 633/5 z obrebu 0005, zlokalizowanym przy ul. Wojska Polskiego 8 A w Swinoujsciu.
Lokale mieszkalne nr 4, 9, 14 polozone w budynku posadowionym na dzialce ewidencyjnej o
numerze 633/5 z obrghu 0005, zlokalizowanym przy ul. Wojska Polskiego 8 E w Swinoujsciu,
Lokale mieszkalne nr 2, 8, 10 polozone w budynku posadowionym na dziatce ewidencyjngj o
numerze 633/5 z obrgbu 0005, zlokalizowanym przy ul. Wojska Polskiego 8 D w $winoujéciu.
Lokale mieszkalne nr 7, 10 polozone w budynku posadowionym na dzialce ewidencyjnej o
nurnerze 633/5 z obrebu 0005, zlokalizowanym przy ul. Wojska Polskiego 8 B w $winoujéciu.

Lokal mieszkalny nr 6 poiozony w budynku posadowionym na dzialce ewidencyjnej 0 numerze
633/9 z obrebu D005, Ziokalizowany przy ul. Jézefa Chetmoriskiego 2 A w Swinoujéciu.

Lokal mieszkalny nr 7 poloZony w budynku posadowionym na dziatce ewidencyjnej o numerze
633/10 z obrgbu 0005, zlokalizowanym przy ul. J6zefa Chetmoriskiego 4 A. w Swinoujéciu.

Lokale mieszkalne nr 1, 12 polozone w budynku posadowlonym na dziatce ewidencyjnej o
numerze 633/11 z obrebu 0005, zlokalizowanym przy ul JSzefa Chelmonskiego 6 B w
Swinoujéciu.

Wiadcicielem 14 nieruchomosd fokalowych jest SGB Leasing Spétka z ograniczong
odpowiedzialnogcia.
Dla nieruchomosci lokalowych zostaty ustanowione ksiegi wieczyste:

4]

-]

Lokal nr 4 potozony przy ul. Wojska Polskiego 8 E SZ1W/00049033/0
Lokal nr9 potozony przy ul. Wajska Polskiego 8 E SZ1W/00045037/8
Lokal nr 14 potozony przy ul. Wojska Poiskiego 8 £ SZIW/00049040/2
Lokal nr 2 polozony przy ul. Wojska Polskiego 8 D 5Z1W/00049025/1
Lokal nr & polozony przy ul. Wojska Polskiego 8 D SZ1W/00045019/6
Lokal nr 10 polozony przy ul. Wojska Polskiege 8 D SZ1W/00049018/9
Lokal nr 7 potozony przy ul, Waojska Polskiego 8 B SZ1W/00048002/4
Lokal nr 19 polozony przy ul. Wojska Polskiego 8 B S5Z1W/00048599/2
Lokal nr 8 patozony przy ul. Wojska Polskiego 8 A SZ1W/00048933/0
Lokal nr 12 polozony przy ul. Wojska Polskiego 8 A SZ1W/00048390/9
Lokal nr é polozony przy ul. Jézefa Chelmonskiego 2 A SZ1W/00043900/2
Lokal nr 7 pofoZony przy ul. Jézefa Chelmoriskiego 4 A SZ1W/00048904/0
Lokal nr 1 potoZony przy ul Jézefa Chetmanhskiego 6 B SZ1W/00045973/3

i

i
'
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Operat szacunkowy | Lokale mleszkaine, ul gi;jske Polskiego i Cheimoriskiego, Swinaujécie | KF Ref: 128/2015-2016
A

Przygotowany dla PBG S.A | 14 marca 2018 1.
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Lokal nr 12 potozony przy ul. Jézefa Cheimoniskiego 6 B SZ1W/00045972/6

Wedlug powytszych ksiag wieczystych whadcicielem nieruchomosci lokalowych wraz z udziatern w
nieruchomoéc¢i wspdlne] jest SGB Leasing Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Zgodnie z informacja ujawniona w ksigdze wieczystej nr SZIW/00045020/8, whatcicielem gruntu
i stanowigcego dziatke ewidencyjng nr 633/5 jest Pomerania Development Spétka z ograniczong

| odpowiedzialnocia z siedziba w Poznaniu w udziale 5570/1001328 oraz w udziatach wiaéciciele
wyodrebnionych lokali.

Zgodnie z informacja ujawniona w ksiedze wieczystej nr SZIW/00045021/5, wiascicielem gruntu
stanowigcego dzlatke ewidencyjng nr 633/6 jest Pomerania Development Spdbika z ograniczong
- odpowiedzialnoécig z siedziba w Paznaniu w udziale 22967128191 oraz w udziatach whagciciele
wyodrebnionych lokali.

Zgodnie z informacjg ujawniona w ksiedze wieczystej nr SZ1W/00044462/1, wiaécicielem gruntu
stanowigcego dziatke ewidencyjng nr 633/9 jest Pomerania Development Spétka z ograniczong
cdpowiedzialnocia z siedzibg w Poznaniu w udziale 4811/79969 oraz w udziatach wiaéciciele
wyodrebnionych lokali,

Zgodnie z informacja ujawniong w ksigdze wieczystej nr SZ1w/00044471/7, brak wpisu dotyczacego
wiaiciciela gruntu stanowigcego dziatke ewidencyjng nr 633710 wpisane udzialy wiafcicieli
wyodrebnionych lokali,

Zgodnie z informacjg ujawniong w ksiedze wieczystej nr SZ1W/00044480/3, wlacicielern gruntu
stanowigcego dzialke ewidencyjnq nr 633/11 jest Pomerania Development Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoicig z siedziba w Poznaniu w udziale 891/79969 oraz w udzialach wiasciciele
wyodrebnionych lokali.

Cel i zakres Okreglenie wartodci 14 nieruchomosci lokalowych dla potrzeb zabezpieczenia wierzytelnosci,
wyceny Zakres wyceny obejmuje okreslenie wartosci prawa wiasnosci 14 lokall mieszkalnych wraz z udziatami

w czesciach wspSlnych nieruchomosci.

Rodze} olreslans] | Wartoi€ rynkowa.

warioic
Wartosé rynkowa = Wojska Polskiego BE/4: 350992
Ll o Wojska Polskiego 8E/%: 247011 2t
o Wojska Polskiego 8E/14: 257956 zt
¢ Wofska Polskiego 8D/2: 251602 =
o Wojska Polskiego 8D/8: 250.15¢ =
» Wojska Polskiego 8D/10: 298983 =z
’
Opetat szacunkowy | Lokale miesziaine, ul, WQjEka Polskiego | Chelmoriskiega, Swinoujicie | KF Ref: 120/2015-2018 Strona 3

Przygolowany dia PBG S.A.{ 14 marca 2016 +.
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Wojska Polskiege 8B/7; 798450 24

¢ Wojsks Polskiego 8B/10; 270956 =z
Wajska Polskiego BA/S: 348008 =
Wojska Polskisgo 84712 M701L #

= Chelmorisklege 2A/6; 244344 A
Chetmorniskiego 4477 277.246 1zt

= Chelmonskiego 6B/1: 264.665 gz
Chetmofiskiego 68/12: 357878 2

Datewyceny | 20 grudnia 0151

Avtarzy operatu
szacunkoweges

Jacek Zych
Reeczoznawea Majatkowy (uprawritenia zawodowe UMIRM nr 2933)




Operat szacunkowy

Nieruchomosc¢ gruntowa, niezabudowana
ul. Nadmorska, teba
powiat lgborski, woj. pomorskie

Przygotowany dla
PBG S.A,

4 lutego 2016 .

Dane kontalttowe
PBG S.A,, ul. Skorzewska 35, 62-081 Przezmierowo
Dariusz Szymaiski, Mariusz tozyriski

Knight Frank Sp. z 0.0., ul. Mokotowska 49, 00-542 Warszawa
Grzegorz Chmielak, +48 22 596 50 50, grzegorz.chmielak@pl.knightfrank.com
KF ref. 129/2015-2016

—




Wycing » eperetu szzcunkowege

Sporzadzony na podstawie art 158 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r.o gospodarce nieruchomoséciami (Dz. U, 1997 nr 115
poz. 741 wraz z pdZniejszymi zmianami).

Opis Nienichomos$¢ gruntowa inwestycyjna zlokalizowana w tebie {obreb 0002 Leba), powiecie leborskim,
nieruchomoéci woj. Pomorskim w skiad ktérej wehodzg dziatki o numerach ewidencyjnych:
v 12/1-L oraz 80 o tacznej powierzchni 113.584 m? opisane w ksiedze wieczystej nr:
SL1t/00033452/6,
*  78/15 o powierzchni 81931 m’ opisana w ksiedze wieczystej nr: SL1L/000 34417/6,
oraz

*+  udziat 195515/338303 w dziakce ewidencyjnej Nr 79, ktdry obejmuje powierzchnie 13.553,58
m’, dziatka opisana zostata w ksigdze wieczystej nr: SL1L/00032460/8,
¢ udziat 270/1274 w dzialce ewidencyjnej Nr 78/4, kidry obejmuje powierzchnie 4.185,42 m?
dziatka opisana zostala w ksiedze wisczystej nr: SL11/00031306/4,
W przewazajacej czeéci nieruchomosé jest zalesiona, zabudowana pozostatosciami po obiektach
wojskowych (bunkrach). Dziatka nr 78/4 stanowl droge wewnetrzna.
taczna powierzchnia wycenianej nieruchomoéc wynasi 213.252,70 me,

Sten prawny { Zgodnie z informacja ujawniong w ksiegach wieczystych o numerach:
© SLil/00034417/6, SL1L/00033452/6, wiaécicielem nieruchomoéci jest PBG Spétka Akeyjna z
siedzibg w Wysogotowie,

= SLIL/G0031306/4, SL1L/00032460/8 whascicielami nieruchomoéd sq rézne osoby fizyczne o
prawne, w tym wspdtwiascicielem odpowiednio w udziale 27071274 czeéci oraz
195515/338303 czesci jest PBG Spéika Akcyjna 2 siedzibg w Wysogotowie,

Cel i zakres Okreslenie wartofci nieruchomosci dia potrzeb zabezpieczenia nieruchomoéci.

Wyceny  Zakres wyceny obejmuje okreflenie wartosci prawa wiasnoscl ww. gruntu.

Rodzaj okreslore] | Wartoéé nmkowa,

warteéd
Wartosé rynkowa +  Dziatka ewidencyjna nr 78/15: 5.500.000 z4.
niesuchomosci «  Daialks ewidencyjna nr 80: 6.100.000 24

o 195515/338303 udziatu w prawie wlasnodci dziatki nr 79: 331000 24,

¢ Dziatka ewidencyjna nr 12/1-1: 6§38.000 =.

a 27071274 udzislu w prawie wlasnosci dziatki nr 78/4: 281000 zt.

i

Operal szacunkowy | Mieruchomost gruntowa niezabu.#lawana. ul. Nadmorska, beba| KF Ref: 126/2015-2016 "11 Strona 2

Przygotowany dia PHG S.A.| 4 lutago 2016




Autorzy operzsiu
szacunkowege
| tF
Grzegorz Chmielak
Rzeczoznawea Majatkowy (uprawnienia zawodowe UMIRM nr 30e4)
Jacek Zych
Rzeczoznawca Majatkowy (uprawnienia zawodowe UMIRM nr 2933
—_

@

o] KF Ref: 120/2015-2016

Migluchomos¢ grumowa nierabudowana, ul. Nadmorska, ret

Strona 3
Przygotowany dla PBG S.A.| 4 iutego 2018 .




Operat szacunkowy

Nieruchomos¢ gruntowa zabudowana
budynkiem mieszkalnym jednorodzinnym
Modzerowo, gmina Izbica Kujawska,
powiat wloctawski,

wojewddztwo kujawsko - pomorskie

Przygotowany dla
PBG SA.

14 marca 2016 .

Dans kontaktowe
PBG SA., ul. Skérzewska 35, 62-081 PrzeZmierowo

Dariusz Szymatiski, Mariusz Lozyriski

Knight Frank Sp. z 0.0, ul. Mokotowska 49, 00-542 Warszawa
Grzegorz Chmielak, +48 22 596 50 50, grzegorzchmielak@pl.knightfrank.com
KF ref: 129/2015-2016
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ratu szecunkowec!

Sporzadzony na podstawis art. 158 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 1. o gospodarce nieruchemadeiami {Dz. U, 1897 nr 118
poz. 741 wraz z péinlejszymi zmianami),

Opis
nigruchamesci

Ston proveny

Cel [ zakores
wyceny

Rodzaj okrefinne

wartosd

Wariofé rynkows
rieruchomoécl

MR Ve

e

Autarzy opemtu
sZRCUnowRgS

Nieruchormodé gruntowa stanowigea dzistke ewidencyjng o nr 235/1 o powlerzchni 16,500 m?, z
obrebu 0017 Modzerown, polozona w miejscowosici Modzerawo, w gminie Izbica Kujawska, w
powiecie winclawskim, na terenle wojewddztwa kujawsko — pomorskiego, zabudowana budynklem
miagzkalnym jedrorodzinnym.

Zgodnie z informacj ujawniong w ksiedze wieczystej nr WLIR/00015813/1 wiatcicielem
nleruchomosci jest spétka pod firmg PBG Spodka Akcyina 2 sledziba w Wysogotowis,

Okreélenie wartoici nigruchomoici dia potrzeb zabezpieczenia wierzytelnosci,

Zakres wyceny ohejmije okredlenie wartndci prawa wiasnasei gruntu wraz z prawem whasnosei
zngjdujacegn sig na gruncie budynku mieszkalnege fzdnorodzinnego.

Wartos¢ rynkows,

895,000 2
{stownle: oslemset dziewleldziesiat pigé tysiecy ztotych)

11 grudniz 2015 r.
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Grzegorz Chmielak g \i‘?‘, e
Reecrornowea b ajatkouy (uprawniema zawociowe UiAiRM nr 2064}
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Operat szacunkowy

Nieruchomos$¢ gruntowa zabudowana
budynkiem mieszkalnym jednorodzinnym
ul. Ochota 15, Poznan

Przygotowany dla
PBG S.A.

14 marca 2019r.

Dane kontakiows

PBG S.A, ul. Skorzewska 35, 62-081 PrzeZmierowo
Dariusz Szymariski, Mariusz tozyriski

Knight Frank Sp. z 0.0, ul. Mokotowska 49, 00-542 Warszawa
Grzegorz Chmielak, +48 22 596 50 50, grzegorz.chmielak@pt knightfrank.com

KF ref: 129/2015-2016



20 T opersll szacunkowege

Sporzgdzony na podstawie art. 158 ustawy z dnia 21 sierpnia 1937 r, o gospedarce nieruchomosciami (Dz. U. 1997 nr 115

poz. 741 wraz z péZniejszymi zmianami),

Opis
nieruchomosel

Sien prawny

Cel | zakres
WyCERyY

Rodzaf
alireflans)
warlosci

siedziba w Wysogotowie,

potrzeb zabexpieczenia wierzytelnofci kredytadawey.

: | pordwnawczego, metody poréwnywanta parami,

Warto€ rynkowa.

Wartosé
rynkows
przedmioty

wyeehy

Au‘*ory opsvatu
szacunkowegd

I 413.@91 z& 420000

; (elowrile: exterysie dwecrlefols tysiocy alotych)

P

GRZEGORZ
CHMIELAK

N AR

St /3/7

GrzegorzChmveIak 4 ""JEN'AV’

Rzecroznawca Majithowy ~ uprawpignia zawodowe UMIR#M nr 3064

Pawed Gilewski ] ]
Rezeczoznawca fejatkiue N Erdiiiina Adatidwe UMIRM nr 2885

o ara, sraepmein y Ve nohomndé o - vabud o 22 ol Coheta 15, Pornan | ¥F Fef 1281201520
Sray sty O RO SA | 14 niaice 2016w

| Wiadcicielam nierichomodci jest Spatka pod firma PBG Spotka Akcyjna w upadioécl ukiadowe] 2

{ Zakres wyceny obejmuje okreflenle wartosci rynkowej prawa wiasnosci nigruchomosci gruntowej
zsbudowarsej wetiug stanu | poziomu cen na dzies wyceny przy zastosowaniu podejécia

Nieruchomoét gruntowa zabudowana budynkiem mieszkainym jednorodzinnyrn, stanowijca deiatee
ewldencyjng nr 16 2 obrebu ODOS Rataje o powierzchni 652 m?, polozona przy ul. Ochota 15 w
Poznaniu,. Dla nieruchomoici prowadzona jest ksiega wieczysta nr PO2P/D0007550/0.

Okrefienie wartodct rynkowej ww, nieruchomodcl gruntowej zabudowanej budynidem mieszkalnym dia

St



Operat szacunkowy

Nieruchomos¢ gruniowa, niezabudowana
Radzewice, ulica Wiéniowa,

gmina Mosina, powiat poznanski,
wojewodziwo wielkopolskie

Przygotowany dla
PBG S.A.

27 kwietnia 2016 .

Dane kontzkiowe
PBG S.A., ul. Skérzewslka 35, 62-081 PrzeZmierowo
Dariusz Szymaniski, Mariusz tozyriski

Knight Frank Sp. z 0.0, ul. Mokotowska 49, 00-542 Warszawa
Grzegorz Chmielak, +45 22 596 50 50, grzegorz.chmielak@p! knightfrank.com
KF ref. 129/2015-2016
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Wyeing 2 operatu szacunkowegs

Sporzgezony na podstawie art. 158 ustawy z dnia 21 sterpnia 1997 r, o gospodsrce nleruchomaodelami {(Dz. U, 1997 nr 115
poz. 741 wraz z pbEnigjszymi zmianami),

Opis
nioruchiomodcl

Stan prawny

et | malens
VIVCERY

Rodzaf
olireslanel
wartogd

Partosd
rynkows
niemuchomobcl

Nleruchomeéé gruntowa, niezabudowana stanowigca dziatke ewidencyjna o nr 157/4 o
powierzchnl 21,400 m?, z obrebu 0011 Radzewice, polozona w miejscowoéci Radzewice,
pray ulicy Wigniowej, v gminie Mosina, w powiecie poznahskim, na terenie wojewédziwa
wielkopolskiego.

Zgodnie z informac]a ujawniong w ksiedze wieczystej nr POTM/00018735/1 wiascicielem
nieruchomosci jest PBG Spétka Akcyjna z siedziba w Wysogotowie.

Okreslenie wartoscl nleruchomodci dla potrzeb zabezpleczenia wierzytelnoci Banku.

Zakres wyceny obejmuje okreflenie wartodci prawa wiesnosci gruntu.

Wartos¢ rynkawa,

997.000 =
(slownie: dziewlgdset delowlpddziesiyt sledem tysigey dotych)

HAutorzy cperati
szecuniovags
zawofdowe UMIRM nr 3064)
., :i_kl_. = : N
Rzeczoznawca Majatkenwy Tiprawnienia zawodowe UmiRivi nr 2885)
N i

et
—3



Dane kontaktowe

Operat szacunkowy

Nieruchomo$é gruntowa, niezabudowana
Stunca, ulica Poznaiiska,

powiat shupecki,

wojewddztwo wielkopoiskie

Przygotowany dla PBC 5.A,
27 kwletnia 2016 r.

PBG S.A., ul. Skérzewska 35, 62-081 PrzeZmierowo
Dariusz Szymaniski, Mariusz tozyriski

Knight Frank Sp. z 0.0, ul, kiokotowska 49, 00-542 Warszawa

Grzagorz Chmizlak, +48 22 596 50 50, grzegorz.chmielak@pl knightfrank.com

KF ref: 129/2015-2016
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| Framk

I U SZaCundowenq

Sporzgdzony na podstawie art. 158 ustawy z dnia 21 slerpnia 1997 1. o gospodarce nisiuchomosciami (Oz. U, 1997 nr 115
poz. 741 wraz 2 poZniejszymi zmianami),

Qpis
nizruchomosci

Etan praviny

Cel | zakves
wyceny

Nieruchomo$¢ gruntowa niezabudowana stanowigca dziatke ewidencyjng o nr 1230/1 o powierzehni
1.280 m?, z obrebu 0007 Miasto Stupca, polozona w misjscowoéci Stupca, przy ulicy Poznahskie), w
gminie Stupca Miasto, w powiecie stupeckim, na terenie wojewédziwa wlelkopolskiego.

Zgodnie z informagja ujawniona w ksiedze wieczystaj nr KN15/00031218/5 wizéciclelem

{ nieruchomoéci Jest Spdtka PBG Spétia Akcylna w upadiodei ukladowej z sledziba w Wysogotowie.

Okrafienle wartoécl nieruchomodci dia potrzeb zabezpleczenia wierzytelnosci Banki.
Zskres wyceny obejmulje okreslenle wartodei prawa whasnosci gruntu,

Rodzaj olwadlone) | Wartod€ rynkowa,
warteicl
Wartosé rynkows | 193.000 i
nleruchomode! ¢ 1 . .
A (stovmnle: sto dalewiebdziesiat dziewind tysieey Zotych)
]
Data wyceny | 17 grudnia 2015 r.
Awmorzy aparutu
szAcuriowRgs
il CHMIELAK
¢. W€ % Ej'nﬁ‘
p ki) i
Grzegorz Chmielak
Rzeczoznawca Majaticowy (uprawnienia zawodowe UMIRM nr 3064)
Pawel Gllewsld
Rzeczoznawca Majatkowy (uprawn
e




Operat szacunkowy

Skalar Office Center
ul. Gérecka 1, Poznan

Przygotowany dle
PBG S.A.

27 kwietnia 2016 1.

Dane kontaktowe
PBG 5.A, ul. Skbrzewska 35, 62-081 Przeimierowo
Dariusz Szymaniski, Mariusz toayfiski

Knight Frank Sp. z 0.0,, ul. Mokotowska 45, 00-542 Warszawa
Grzegorz Chmielak, +48 22 586 50 50, grzegorz.chmielak@plknightfrank.com
KF ref: 129/2015-2016
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atu szacunkowego

Sporzgdzany na podstawle art 158 ustawy z dnia 21 slerpnia 1997 r. o gospodarce nisruchomodziaml (Dz U, 1997 nr 115
poz. 741 wraz z pdniejszymi zmianamij,

Opls Nieruchomodf gruntowa stanowiaca dziatei ewidencyine o numerach 40/6 | 39/1 o {gcimej

nieruchomeoscl . powlerzchni 8,722 v, zlokallzowana w Poznaniy, przy ul. Gérecklef 1 oddana w wiytkowanie

| wieczyste | zabudowane budynkiem biurowym o nazwie Skalar Office Center.

Sien prawy Zgodnie 2 informaciy ujawniong w ksiedze wiecxystef nr PO18/00088025/5, wladcicielem
pezedmictowych dziatek gruntu jest Skark Pafistwa, a utytkownikiem wieczystym | wiadcicielem
budynku jest Gérecka Projekt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciy z siedzibg w Pozneniu,

Cel | melres Okreslenie wartoécl nieruchomoici dla potrzeb zaberpieczenia wierzytelnosel,

wyteny Zekres wyceny obejmuje ckredlenie wartoidi prawa uZytkowania wiecrystego dzistek gruntu wraz z
prawem viasnaécl budynku posadowionego na tym gruncie.

Roduen] ohvediang | Wartoi€ rynkovea.

wormsc '

Wartods rymkowa | 23.008.743 EUR = 23.100.000 EUR

t

naszchomodct (slownie: dwadzieécia trzy miliony sto tyslecy euro)
£o wy przyjetege srednio rocznego kursu z ostatnich 10 (2t (1 euro = 4,04 zi) wynosk
93,318,922 2 » 83,320,000 z!

{slhownie; dziewletrizlesiat trzy miliony trzysta dwadzlescia tysiecy zlotych)

Data wyceny | 21 styonia 2016r. J——

Auntorzy operatu

FEACCRENWAGD

Rzeczoznawca Ma}atlwwy (uprawnienia zawadowe UMIRM nr 4095)

'

Upersl szacunkewy | Budynek bivowy_ ul Gurecl.s 1, Poznan | KF Ref 120420152016

Shong 2

Przygotowany dia PBG S A | 27 kwietma 216/




Dane kontaltows

Operat szacunkowy

Budynek biurowy
ul. Jézefa Wolnego 4, Katowice

Przygotowany dia
PBG S.A.

27 kwietnia 2016 r.

PBG 5.A, ul. Skérzewska 35, 62-081 PrzeZmierowo
Dariusz Szymanski, Mariusz LoZyfiski

Knight Frank Sp. z 0.0,, ul, Mokotowska 49, 00-542 Warszawa

Grzegorz Chmielak, +48 22 596 50 50, grzegorz.chmielak@ pl.knightfrank.com

KF ref: 129/2015-2016
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Wyeciag » operetu szacunkowege
Sporzadzony na podstawie art. 158 ustawy z dria 21 sierpnia 1997 r. o gospodarce nieruchomodciami {Dz. U. 1997 nr 115
poz, 741 wraz z pdEniefszymi zmianami).

Opls Nieruchomo#é gruntowa stanowlgca dziatki ewidencyjne o numerach 117 | 118 o tjcznej
nleruchomodci powlerzchni 1.227 m? oddane w uzytkowanie wieczyste oraz dzlatid ewidencyjne ¢
numerach 101/5, 119 i 120/1 o tacznej powierzchni 854 m? zlokalizowana w Katewicach,
przy ul. Jozefa Wolnego 4, Dziatld o numerach 117, 118 oraz 119 sg zabudowane
budynkiem biurowym,

Stan prawny Zgodnie z informacjami ujawnionymi w ksiegach wieczystych o numerach:

o KAIK/00121116/2 wiasciclelern dziatki ewidencyjne] nr 101/5 jest PBG DOM Spéika 2
ograniczong odpowiedzialnesda z siedziba w Wysagatowle,

& KATK/00030076/4 whascicielern dziatek ewidencyjnych nr 117 § 118 jest Skarb Paisiwe,
natomiast uiytkownikiem wisczystym PBG DOM Spiiks z ograniczong
odpowledzialnodci; z siedziby w Wysogotowie, ktdra jest réwniez wiaécicielem
posadowionego na tym gruncie budynku,

& KATK/00122499/7 wiacicielem dziatek ewidencyjnych nr 119112071 jest PBG DOM
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoécia 2 siedziba w Wysogotowiz, ktéra jest réwniet
wiascicielem posadowionego na tym gruncie budynku,

Cel i zakres Okreélenie warteéei nieruchomodc dia potrzeb zabezpieczenia wierzytelnodci,

Wycery Zakres wyceny obsjmuje okredlenie wartoéci prawa uzytkowania wieczystego dziatek
gruntu numerach ewidencyjnych 117 i 118 oraz prawa wiasnosci dziatek o numerach
ewidencyjnych 101/5, 1191 120/1 wraz z prawem wiasnoéd budynku posadowionego na

przedmiotowym gruncie,
Rodza] Wartosé rynkowa.
okreflanej
wartosci
Wartoid 3.239.712 #f = 3.240.000 zt
A ¢ {sfownie: trzy miliony dwiescie czterdziedd tysigcy zlotych)
rdergcharmnicd

Gata wyceny |21 qudnié 20157,
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Rzeczoznawca Majgtkowy (uprawnienia zawodowe UMIRM nr 3064)
Dyplomowany Rzeczoznawca MRICS ~ Wielka Brytania




Operat szacunkowy

Budynek biurowy
ul. Debogorska 22, Szczecin

Przygotowany dia PBG S.A,
14 marca 2016 r.

Dane kontaktowe
PBG S.A., ul. Skorzewska 35, 62-0B1 Przeimierowo
Dariusz Szymafiski, Marlusz bozyfski

Knight Frank Sp. z 0.0,, ul. Mokotowska 49, 00-542 Warszawa
Grzegorz Chmielak, +48 22 596 50 50, grzegorz.chmielak@pl.knightfrank.com
KF ref: 129/2015-2016




Wyciag 2 eperatu szacunkowego

Sporzgdzony na podstawie art. 158 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. 0 gospodarce nieruchomogcizmi
Dz U. 2014 poz. 518 wraz z pdiniejszymi zmianami).

Opis
aferuchomoedci

Stan prawny

Lol } zalres
wycany

Rodza}
ahreslanej
wartofcl

Werto#é
ryakowa
nlesuchemodcs

Dets wiyceny

Kutorzy oseraty
sEacunkowegn

21 grudnia 2015 .

i Nieruchomo&¢ gruntowa stznowiaca dziatke nr ew. 27/13 z obrebu 3025, Nad Odrg 25 0

powierzchni 1,432 m?, zlokalizowana w Szczecinle, przy ul. Debogdrskiej 22, oddana w
uiytkowsnie wieczyste do cnia 05 grudnia 2089 v, zabudowanz budynkami: biurowym z

| czebcin magazynowo/warsztatows, oraz budynkiem garazy stanowiacymi odrebng
| nieruchomogé .

Zgodnia z informacjy vjawniong w ksigelze wieczystej nr $Z15/00144889/8 winécicielem
gruntu jest Skarb Paristwa w udziale wynoszacym 171, uzytkownlkiem wieczystym gruntu i

| wiagcicielem budynku jest PGB S.A.

Okreflenie wartosci nleruchomoél dia potrzab zsbezpleczenia wierzytelnofcl.

Zakres wyceny obejmuje okresienie wartosci prawa utytkowania wieczystego gruntu wraz z
prawem wiasnoéci budynkéw posadowionych na tym grundie.

Wartoé¢ rynkowa.

1.410.000 i
{sfovmis: Jrdon millisn cxloryste drioslof tyslocy 2iotych)
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Operat szacunkowy

Nieruchomos$¢ gruntowa zabudowana,
budynek A produkcyjno - biurowy
ul. Skorzewska 35, Wysogotowe

Przygotowany dla PBG S.A,
14 marca 2016 1.

Dane kontaktowe
PBG S.A., ul. Skbrzewska 35, 62-081 PrzeZmierowo
Dariusz Szymanski, Mariusz toiyhski

Knight Frank 5p. z 0.0., ul. Mokotowska 49, 00-542 Warszawa
Grzegorz Chrielak, +48 22 596 50 50, grzegorz.chmielak@pl knightfrank.com
KF ref: 129/2015-2016



Sporzadzony na podstawie art. 15% ustawy 2 dnia 21 sierpnia 1997 r. o gospodarce nieruchomosciami (Dz. U, 1997 nr 115
poz. 741 wraz z pbiniejszymi zmianami).

Opis
nieruchomosc]

Stan prawny

Cal | 2atorae
wyseny

Raodzs] oitreslang]
wartchci

Whaitoif cynltowa

Rata wycshy

Autorzy operatu
szacenkavrage

Nieruchomos$é gruntowa zabudowana stanowiaca dziatki ewidencyjne o numerze §3/7 1 64/33
z obrebu 0017, Wysogotowo o powierzchni 6,642 m*, zlokalizowana w Wysogotowie przy

vl. Skorzewskis) 35.

Zabudowe stanowi budynek produkcyino ~ biurowy o tacznej powierzchni najmu 2.585,86 m®
oznaczohy symbolem A

Zgodnie z informacja ujawniong w ksigdze wieczystej nr PO1P/00051909/D, wiadcicielem
nierachomodci jest PBG Spéika Akeyjna z siedzibg w Wysogotowie,
Okreélenie wartosci nieruchomosci dla potrzeb zabozpinczenia wisrzytelnoscl,

Zakres wyceny obeimuje okredlenie wartoécl prewa wiasnoéci ww nieruchomodci gruntowej
zabudowane) budinkiem magazynowo ~ biurowym.

;| Wartoi¢ rynkowa.
6.540.000 25
{storwnin: sneft millondw oo cxterdrleddd tyelgeyr pledfpdli)

| 26 stycania 2016 .
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Operat szacunkowy

Nieruchomos¢ gruntowa zabudowana
budynek H, dziatka nr 64/24, 64/28, 64/35
ul. Serdeczna, Wysogotowo

Przygotowany dla PEG 5.A,
14 marca 2016 r.

Dane kontaktowe
PBG S.A, ul. Skorzewska 35, 62-081 Przezmierowo
Dariusz Szymanhski, Mariusz Lozyfiski

Knight Frank Sp. Z c.0., ul. Mokotowska 49, 00-542 Warszawa
Grzegorz Chmielak, +48 22 596 50 50, grzegorz.chmielak@pl.knightfrank.com
KF ref: 129/2015-2016

Sy




Wiveley » eperatu sazcinbiowecs

Sporzgdzony na podstawie art. 158 ustawy z dnia 21 slerpnia 1957 r, 0 gospodarce nieruchomoéciami (Dz. U, 1997 nr 115
poz. T4l wraz 2 péfniejszymi zmianami),

Opis Dziatki ewidencyjne numer 64/24, 64/28, 64/35 z obrebu 0617 Wysogotowo o powierzchni 13.087 mi®
nieruchomodct Ziokalizowana w Wysogotowie, przy ul. Serdecznej, zabudowane budynklem magazynowo -
biurowyrn oznaczonym symbolem H,
Przedmiatowe dziatk, wehodz w skiad nieruchomosci opisanej w ksiedze wieczystej nr
POIP/00218712/9,
Stan prawmy I Wihatcicielem analizowane] ww nieruchomosc! jest PBG Spotka Akcyina z siedziby w Wysogotowls,
Cel i xakres Okreslenie wartosci nieruchomoscl dla potrzeb zabezpieczenia wierzytelnosci,
vireny Zakres wyceny obejmuje okredlenie wartosci prawa wlasnosci ww dziatek ewldencyjmch wraz

z prawem wiasnoddi busdynku magazynowo - biurowego,

Rodzoj okreflene] | Wartost rynkowa,
wartoSci

Wartofé rynkowz | 5.870.000
{slovunie: piné miliondéw oslemsat sfedemcaissigt tysiecy zlutych)

DPata wyceny

Autorzy operuto
szacunkovrego
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Operat szacunkowy

Nieruchomo$¢ gruntowa zabudowana
budynek K
ul. Skérzewska 35, Wysogotowo

Przygotowany dla PBG S.A.
14 marca 2016 r.

Dana kontaktowe
PBG S.A, ul. Skérzewska 35, 62-081 Przeimierowo
Dariusz Szymafiski, Mariusz kozyriski

Knight Frank Sp. z 0.0., ul. Mokotowska 49, 00-542 Warszawa
Grzegorz Chmielak, +48 22 596 50 50, grzegorz.chmielak@pl knightfrank.com
KF ref: 129/2015-2016




Sporzadzony na podstawie art. 158 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. 0 gespodarce nigruchomodciami (Dz. U, 1997 nr 115
poz. 741 wraz z poiniejszyrl zmignami).

Cpls Nieruchomoi€ gruntowa zabudowana budynkiem biurswym (budynek K), stanowigca dziatke
nlervchzmete! ewidencying o numerze 64/37 z obrebu 0017 Wysogotowo o powierzchni 5.557 m?, zlokalizowana
w Wysogotowte, przy ul. Skirzewskief 35.

Przedmiotowa dziatke nr 64/37, zabudowana Jest budynkiem biurowym, wchodzi w skiad
niesuchomoict opisane] w ksiedze wieczyste] nr POLP/00218712/5.

Stan pravny Zgodnie 2 Informacjy ujawniona w ksigdze wieczystej nr POLP/0D218712/8, wlascicielem
nieruchomosci jest PBG Spitka Akcyjna z siedzibg w Wysogotowie.

e Okredieniz wartoscl nisruchomosc dla potrzeb zabezpieczenia wiarzytelnoécl,

Ty Zakres wyceny obejmuje okreslenie wartosc! prawa whashodcl ww. nleruchomoéci gruntowe)
zabudowanej budynidem biurowym.

Rodiza} olredlane) | Wartobé rynkowa,
warioicl

Wartosé cynhows | £.720.800 2
{stowmie: cxtery mifiony siedemset dvradziescls tysigey zlotych)

Datawyceny | 26stycania 20061
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Operat szacunkowy

Nieruchomos¢ gruntowa zabudowana
budynek Z, Z1
ul. Skérzewska 35, Wysogotowo

Przygotowany dla PBG DOM $p. z 0.0.
14 marca 2016 r.

Pane koniaktowe
PBG Dom Sp. z 0.0,, ul. Skdrzewska 35, 62-081 PrzeZmierowo

Dariusz Szymanski, Mariusz kozyriski

Knight Frank Sp. z 0.0,, ul. Mokotowska 49, 00-542 Warszawa
Grzegorz Chmielak, +48 22 596 50 50, grzegorz.chmielak@pl knightfrank.com

KF ref: 129/2015-2016
v V




Wheelgg z operaty srecunkowags

Wil =N

Sporzadzony na podstawle art. 158 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. o gospodarce nieruchomosciami (Dz. U. 1997 nr 115
poz. 741 wraz 2 pdiniejszymi zmisnami).

Opis
wierdchomoeéei

Stan prawmy

Cel | zaktres
wyceny

Kocza] olwreslanie)
wartoscl

Vertodé rynkowa

Dzie wyceny

Autorzy oporaty
seacunkowato

! Nieruchomost gruntowa zabudowana stanowigca dzistke ewidencyjng o numerze 64/17 z obrebu

Zabudeows stanowi budynek biurowe - magazynowy oznaczony symbolem Z, 21 o fqczne|
powlerzchnl najma 1.542,33 m".

Zgodnie z informacjg ujawnlong w ksigdze wieczystej nr PO1P/00136241/7, wiascictelem
nieruchomosti jest PBG Spolka Akcyina z siedziba w Wysogatowie,
| Okredlenie wartodci nieruchomoéci dia potrzeb zabezpieczenia wierzytelnosei,

Zakres wyceny obejmuje okredlenie wartodci prawa wizsnoécl ww nieruchomodci gruntowej

znbudowans] budynkiem magazynows - biurowym,
:

Wartoéé rynkowa.

3.860.000 =

{slowmie: tray wolllony odlomsst oslecndaiosiyt tysiqoy dlotych)
k

; 21 stycrria 206
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UL POULEENA 42022

Rzeczoznawes viaigtkowy {uprawiienia zawodowa I pr 5685)

0017 Wysogotowo o powierzehni 8,213 m’, ziokalizowanz w Wysogotowie, przy ul. Skdrzewskiej 35.



Operat szacunkowy

Nieruchomoéé gruntowa zabudowana
Dziatka ewidencyjna nr 64/8
Restauracja

ul. Skérzewska 35, Wysogotowo

Przygotowany dla
PBG S.A.

14 marca 2016,

Dans kontaktowe
PBG S5.A., ul. Skorzewska 35, 62-081 PrzeZmierowe
Dariusz Szyrnafiski, Mariusz kozyfiski

Knight Frank Sp. z 0.0,, ul. Mokotowska 49, 00-542 Warszawa
Grzegorz Chmielak, +48 22 596 50 50, grzegorz.chmielak@pt knightfraniccom
KF ref: 129/2015-2016




Wyelag 2 op

¢ Knight
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Sporzadzony na podstawie art, 158 ustawy 2 dnia 21 sierpnia 1997 r. o gospodarce nieruchomosciami (Dz. U, 1997 nt 115
poz. 741 wraz x pdiniejszymi Zrmianami).

Opis
niecuchomodct

Stan pinvmy

Cef 1 azlurss
wyceny

Redzsj okrakiane]
wartoktl

Warto$é ryrkowa

Dotawyeeny | Zlstycznia 2006w

Nieruchomogé gruntows stanowigca dzialke ewidencyjng o numerze 84/8 2 obrebu 0017
Wysogotowe o powlerzchni 2188 m?, zlokalizowana w Wysogotowie, przy ul. Skdrzewskdej 25
zabudowana budynkiem wykorzystywanym na cele restauracyjne.

Zgodnie z informacjg ujawniong w Isigdze wieczyste] nr PO1P/00037651/8, wiadciciatem
nieruchomosci jest PBG Spdika Akeyjna z siedzibg w Wysogotowie,

Okredlenie wartudei nferuchomoséd dla potrzeb zabezpieczenia wierzyteinodc,

Zakres wyceny obejmuje okrelanie wertosci prawa wlasnosdl gruntu wraz z prawem wiasnogc]
buclynku posadowionym na przedmiofowym grincle,

Wartost rynkowa.

7490.000 zi

' (stowrnle: sledemset caterdried) tyslgcy ziotych)
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Operat szacunkowy

Nieruchomo$é gruntowa niezabudowana,
dziatka nr 62/10
Wysogotowo, powiat poznarski

Przygotowany dla PBG 5.A.
14 marca 2016 r.

Dane kontaktowe

PBG S.A, ul. Skérzewska 35, 62-081 PrzeZmierowo
Dariusz Szymanski, Mariusz Lozyiski

Knight Frank Sp. z 0.0, ul. Mokotowska 49, 00-542 Warszawa
Grzegorz Chmielak, +48 22 596 50 50, grzegorz.chmielak@pl.knightfrank.com
KF ref: 129/2015-2016
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Sporzadzony na podstawie art. 158 ustawy z dnla 21 sierpnia 1997 r. 0 gospodarce nietuchomosclami {Dz. U, 1997 nr 115
poz. 741 wraz z poiniejszyrni zmianami).

Opks nferuchomoscl

Stan prawny

€l | zakrss wyesny

Rodza] olradlane]
wertoiel

‘Wertest nmbkows

przeciviotu wyceny

Daks weyrcony

Buierzy opemEts
zxearnliswege

e WP s

Nleruchomoéé gnmtowa niezabudowana, stanowiaca dziatke swidencyjng nr 62/10

0 powlerzchni 2.303 m? z obrebu 0017, Wysogotowo, potoiona w Wysogotowie w rejonie
! u!Ir.: Kamiennej | Serdeczniej, w gminie Tamowo Podgéme, powlecle poznahsiim.
i Dia nleruchomosci prowadzona jest kslega wieczysta nr PO1P/00221524/8.

Wiatcziplar: sierursomodc ot PRG Skl Alryioe

Dkreélenle wartosci rynkowej w/w nieruchomosci gruntows] niezabudowanej dia potrzeb
2xbayplieczenia wierzytelnodc Banku,

Zakres wyceny obejmuje ckredlenie wartosci rynkowej prawa wissnoscl ww nigruchomoéci
gruntowej niezabudowanej wediug stanu | paziomu cen na dzief wyceny przy zasiosowanlu
podejécia paréwnawczego, metody pordwnywania parami.

| Wartoéé rynkows.

LERGCO0
{siownle: jeden mifion pigtsat dzimwlgtdziesiat tysiecy ziotych)

| 21 stycznia 2016 .
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Operat szacunkowy

Nieruchomo$¢ gruntowa niezabudowana
dziatka ewidencyjne numer 63/9,
Wysogotowo, Poznan

Przygotowany dla PBG S.A.
14 marca 2016 r.

Cane kontaktowe

PBG S.A, ul. Skérzewska 35, 62-081 PrzeZmicrowo
Dariusz Szymafiski, Mariusz tozynski

Knight Frank Sp. z 0.0, ul. Mokotowska 49, 00-542 Warszawa
Grzegorz Chmielak, +48 22 596 50 50, grzegorz.chmielak@pl.knightfrank.com
KF ref: 129/2015-2016




"
h

Sporzadzony na podstawie art. 158 ustawy £ dnia 21 sierpnia 1897 r. o gospodarce nierechomoéciami (Dz. U. 1997 nr 115
poz. 741 wraz 2 pbinigjszymi zmianami).

Rodze] okresiane]
wariogcl

Wartofé rynbivwe

Data wyceny

Autorry eperete

sEazuniowegs

| Nieruchomoéé gruntowa niezabudowana, stanowlaca dzialke ewidencyjng nr 63/9

© powierzehni 4.547 m? z obrebu 0017, Wysogotowo, potoZona w Wysogatowie w rejonie
! ulicy Serdeczniej, w gminie Tarmowo Podgérme, powiecie poznafiskim.
! Dla nieruchomodci prowatizona jest ksiuga wieczysta nr PO1P/00218711/2.

| Winicicielern nieruchomodci jest PBG Spétka Akcyjna.

i Okreflenie wartoéci rynkowej w/w nieruchomoéci gruntowej niezabudowanej dia potrzeb
i zabezpleczenia wierzyteinoécl Banlw.

! |
! Zalres wyceny obsjmuje olredlenie wartodci rynkows] prawa wiasnodci ww nigruchomosci

© gruntowsj niezabudowanej wediug stanu | poziomu can na dzieh wyceny przy zastosowaniu

/ podsjécia poréwnawczego, metody poréwnywania parami.

Wartos€ rynkowa.

860,000 of
{shomenie: ostemiset cxiordriuded tpslyay afolreh)

I 21 stycznia 2016 1.

zawodowe M nr 5685
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Operat szacunkowy

Budynek Biurowy ,J"
Dziatka nr 64/36
ul. Serdeczna, Wysogotowo

Przygotowany dla PBG DOM Sp. z a.0.
30 wrzesnia 2014 r.

Dane kontaktowe
PBEG DOM $p. z 0.0,, ul. Skdrzewska 35, 62-081 Przezmierowo

Robert Biatczyk, Mateusz Kolendo

Knight Frank Sp. z 0.0, ul. Mokotowska 48, 00-542 Warszawa
Grzegorz Chmielak, +48 22 596 50 50, grzegorz.chmielak@pl knightfrank.com
KF ref: 54/2014-2015

AW

Qperat szacunkowy | Budynek biurowy .J° ul. §erdeczna, Wysogotowo | KF Ref. 54/2014-2015
Przygotowany dla PBG Dom Sp. z 0.0.] 30 wrfedniafzD14

e

Strona 1



Wyciagg = operatu sracunikoweye

Sporzgdzony na podstawie art 158 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. o gospodarce nieruchomoéciami (Dz. U. 1997 nr 115
poz. 741 wraz z poiniejsrymi zmianami),
Cpis | Nieruchomo$é¢ gruntowa zabudowana budynkiem biurowym oznaczonym symbolem J, stanowlaca

hierchomescl ’ driatke ewidencyjng o numerze 64/36 z abrebu D017 Wysogotowo o powierzchni 4.485 m’,
zlokalizowana w Wysogotowie, przy ul. Serdecznej, w gminie Tamowo Podgdime.

Star prawny Zgodnie 2 informacja ujawniong w ksigdze wieczystej nr PO1P/00275486/5, whacicielern
nieruchomoici jest PBG Spdtka Akcyjna z siedzibg w Wysogotowie.

Cel i zakres Ckreélenie wartofe] nieruchomoséci dla potrzeb zabezpieczenia wierzytelnosei.

wyeary Zakres wyceny obejmuje okreslenie wartasci prawa wiasnosci ww nieruchomoéci gruntowe]
zabudowane] budynkiem biurowym.

Rodzaj okreianej | Warto$ rynkowa.
warto$ci

Warto$é rynkowa | 6.053.000 z¢ = 6.050.000 zt

rieruchomote! ) e )
{stownie: szed¢ miliondw piecdziesiat tysiecy ztotych)
DInLE wycohiy | B wrzeing 2034 1
Autorzy operaty
szacunkowego
<L u{/) |
-..l’“n A‘{,,«*f - K i‘ i
Grzegorz Chmielak
Rzeczoznawca Majatkowy (uprawnienia zawodowe UMIRM nr 3064)
LV

rdeczna, Wysogotowo | KF Ref. 54/2014-2015 Strona 2

Opevat szacunkowy | Budynek biurowy 4" ul.
esnia2014

Przygotowany dks PEG Dom Sp. z 0.0.| 30
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Krzysztof Furgata
Rzeczoznawca Majgtkowy (uprawnienia zawcdowe IM nr 5685)
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Oparat szacunkowy lBudynek biurowy o ul. Serdeczna. Wysogntowo[KF Rel: 54/2014-2015
Przygotowany dla PBG Dom Sp. z0.0.| 30 Petnia 2014

Strona 3



Operat szacunkowy

Niezabudowane dziatki gruntu
nr 64/25, 64/26 i 64/27
Wysogotowo, Poznaf

Przygotowany dla PBG S.A.
14 marca 2016 1.

Dane kontaktowe

PBG S.A, ul. Skorzewska 35, 62-081 Przezmierowo
Dariusz Szymafiski, Mariusz LoZyriski

Knight Frank Sp. z 0.0, ul. Mokotowska 49, 00-542 Warszawa
Grzegorz Chmielak, +48 22 596 50 50, grzegorz.chmielak@pl.knightfrank.com
KF ref: 129/2015-2016



3 (P o b T Y e L P
VWiyckas z operatu sragiHpven:

Sporzadzony na podstawle art. 158 ustawy z dnla 21 slerpnia 1997 r. o gospodarce nferuchomosciami (Dz. U. 1987 or 115
poz. 741 wraz z pé2nigjszymi zmianami).

Opis Niezabudowane dziatki ewidencyjne nr 64/25, 64/26 + 64/27 o lgcznej powierzchni 533 m°
nieruchomoéci | z obrebu 0017, Wysogotowo polozone w rejonie ulicy Serdeczngj w Wysogotowie, w gminie
| Tamowo Podgdrne, powiecie poznafiskim.
Prredmioiowe dziatki wehodza w sldad nleruchomoscl opisanej w ksiedze wisczyste] nr
PO1P/00218712/9.

Stan prawny Wiaécicielem wycenfanych dziatek | jest PBG Spatka Alkcyjna z siedziba w Wysogotowie.

Cel | zalkres Okreélenie wartoéci rynkowej w/w nieruchomosci gruntowej niezabudowangj.
wyceny
Zakres wyceny cbejmuje okreélenie wartosci rynkowej prawa vetasnoscl przedmictowych
dziatel wedtug stanu i poziomu cen nz dzied wyceny przy zastosowaniu podejécic
pordwnawczego, metody poréwnywania parami dla potrzeb zabezpleczenia wierzytelnodcl

Banku,
Redzaj Warto$¢ rynkowa.
olretlana)
wrartodc!
Wertusé 53000 !
rynkowa

(shownie: trzynaécie tysiecy zlotych)

Auterzy

operaty
szacunkowego

BI-E7 R WaAREZ MR
UL PODLESHS 4222
TEL. BL2-051-Dd4

X o




Operat szacunkowy

Nieruchomo$é gruntowa niezabudowana
Wysogotowo, Poznan

Przygotowany dla
PBG S.A.

14 marca 2016 r.

Dane kontaldowe

PBG 5.A., ul. Skdrzewska 35, 62-081 Przefmierowo
Dariusz Szymafiski, Mariusz toizyriski

Knight Frank Sp. z 0.0., ul. Mokotowska 49, 00-542 Warszawa
Grzegorz Chmielak, +48 22 596 50 50, grzegorz.chmielak@pl knightfrank.com
KF ref: 126/2015-2016
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Sporzgdzony na podstawie art. 158 ustawy Z dnia 21 sierpnia 1997 r. o gospodarce nigruchomoéciami {Dz. U. 1997 nr 135
poz. 741 wraz z poZnigjszymi zmianami).

Opis nieruchomese? | Nieruchomosé gruniowa niezabudowana, stanowizca dziatke ewidencyjna nr 87/19 o powierzchni
19935 m? z obrgbu 0017, Wysogotowo, potozona w rejonie ulicy Serdeczniej w gminie Tamowo
Podgdme, powietle noznanskim.

Dziatka poslada ksztalt prostokgia. Uksztaitowanie pionowe dzialki jest korzystne — teren plaski,
nlezabudowainy.

Dla rieruchomoid prowadzona jest ksiega wietzysta nr POLP/00240683/9,

Stan prawny Wihasciclelam nieruchomodel jest PBG Spotka Akeyina,

Cel i zaleres wyceny | Okreflenie wartoéd rynkowe] w/w nieruchomoéct gruntowe) niezabudowanej dla potrzeb
zabezpieczenia wierzytelnodel Banku.

Zakres wyceny chejmuje olredlenie wartosd rynkowej prawa wlasnoéd ww niesuchomoscl
gruntowej niezebudowane] wedtug stanu [ poziomu cen na dzief wyceny przy zastosowaniu
podejécla poréwnawezego, metody pordwnywanta paramt.

Rodzaj okredionaj | Warto$¢ rynkawe.
wartosci '

Wartosé rynkeue ¥.640.008 =
I {stowmie: tray millony cxienysta exterdziedz] tysigey zotych)

Data wyceny | 21 stycznia 2016 .

fartorzy operatu
szacunkowegy

011673 WARGZAWA
W FOL‘LESN& 2122
GM: lwl




Operat szacunkowy

Nieruchomos¢ gruntowa,
niezabudowana

Szczyrk, ulica Sosnowa,
gmina Szczyrk, powiat bielski,
wojewddztwao slgskie

Przygotowany dla
PBG 5.A.

7 paidziernika 2016 r.

Dane kontaktowe
PBG S.A, ul. Skorzewska 35, 62-081 Przezmierowo

Knight Frank Sp. z 0.0., ul. Mokotowska 49, 00-542 Warszawa
Grzegorz Chmielak, +48 22 596 50 50, grzegorz.chmielak@pl.knightfrank.com
KF ref: 104/2016-2017




Wyslzg » operztu szacuriowega

Sporzadzony na podstawie art. 158 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r.o gospodarce nieruchomosciami (Dz. U. 1987 nr 115

poz. 741 wraz z pozniejszymi zmianami).

Cpis | Nieruchomos¢ gruntowa niezabudowana stanowiaca dziatki ewidencyjne o nr 5853/16,
nisruchomodcl | 5853/1715853/18 0 tacznej powierzchni 3.075 r?, z obrebu 0001 Szczyrk, pofozone w
' miejscowoéci Szczyrk, przy ulicy Sosnowej, w gminie Szczyrk, w powiecie bielskim, na
4 terenie wojewéGdztwa slaskiego.

Stan prawny Zgodnie z informagja ujawniong w ksiedze wieczystej nr BB1B/00084796/5 wlascicielem
nieruchomoici jest PBG DOM Spétka z ograniczona odpowiedzialnocia z siedziba
w Wysogotowie.

Cel | zakres i Okreélenie wartoéci rynkowej nieruchomoéci dla potrzeb emisji obligadji.

wyceny Zakres wyceny obejmuje okreslenie wartosci prawa wiasnosci gruntu.

Rodzaj Wartos¢ rynkowa.

olreslanej

wartosc

Wartosé | 464.000 zt

rynkowa (stownie: czterysta szeéédziesigt cztery tysigce ztotych}

nieruchomoséci

Data wyceny 4 pazdziernika 2016 r.

Putorzy operatu
" oo T
szacunkowego w “5\
3 ;-;‘t v .t" \".
N T
1 j s S N A
e A w L
o ‘r?',’g' . o
g e .ﬁé/ ,"j“'_'p;ru'
‘hf J‘uﬁ K'ﬂh} e, Sy
Wy MemeeE g g
¥ oir 61, LT
IJ;‘-}' & o .—."«"’/
P4
Justyna Ochnik-Kalinowska
Rzeczoznawca Majatkowy (uprawnienia zawodowe UMiRM nr 4096)
WY
Operat szacunkowy | Nietuchomosé gruntowa niszabufiowaga. Szezyrk | KF Ref: 104/2016-2017 Struna 2

Przygotowany dia PBG §.A.| 7 pazdziemnika 2016 i




Pawet Gilewski
Rzeczoznawca Majatkowy (uprawnienia zawodowe UmiRM nr 2885)

vl

Operat szacunkowy | Nierughomasé gruntowa niezab
Przygotowany tia PEG S.A.| 7 pefdziemika 2016

wana, Szezyrk | KF Ref: 104/2016-2017 Sfrona 3
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Operat szacunkowy

Nieruchomos¢ gruntowa zabudowana
budynkiem rmiaszkainym jednorodzinnym

ul. Bukowa 12, Chyby

Przygotowany dla
PBG Spdtka Akcyjna

7 pazdziernika 2016 .

Dane kontakicwe:

PBG S.A, Wysogotowo, Wi, Skérzewska 35, 62-081 Przemierowo
Magdalena Wiénlewska-Karwatiska, +48 505 470 751, magdalena.wisniewska-karwanska@phg-erigo.pl

Knight Frank Sp. z 0.0, ul. Mokotowskz 49, 00-542 Warszawa
Grzegorz Chimielak, +48 22 596 50 50, grzegorz.chmielak@pl.knightfrank.com
KF ref. 107/2016-2017




Wyciag z operatu szacunkowego

Sporzzrzony na podstawle ard. 158 ustawy 2 dnia 21 sierpnia 1997 r. o gospodarce nisruchomoddami (Dz. U. 1997 nr 115 poz 741

wraz Z pbiniejszymi zmianarmi),

Opis nieruchomoécl

Stan prawny

Cel ! zakres wyeeny

Rodzaj ofzeflane]
wartesc

Wariod rynkatre

Data wyrceny

Rutorzy operats
szacunkowzeo

Nieruchomoé¢ gruntowa zabudowana parterowym budynkiem mieszkalnym jednorodzinnym z
uzytkowym poddaszem a talcte wolnostojaeym budyekism garazu 2 uzytkowym poddaszem,
skiadajgca sie z dziatki ewidencyjnel o numerze 22/57 z obrebu 0004 Chyby o powierzchni
3.757 m? zlokalizowanej w Chybach, przy ul. Bukowej 12,

Zgodnie z informadami ujawnionymi w ksiedze wieczystej o nr PO1P/00280370/4, wiadcicielemn
dziatki ewidencyjnaj o numerze 22/57, obreb 0004 Chyby just PBG Spétia Akcyina w upadiosc
uktadowej, z sledzibg w Wysogotowie,

QOkraslenie wartoécl rieruchomodd de celdw emis)i obligacjl.

Zakres wyceny obejmuje okreslenie wartosc prawe wizsnoéel przedmiotowa) nleruchomodd,

Diz okredlenia wartoécl nmkowej zastosowane podejicie pordwnawcze, metode pordwnywania
paraml,

Wartos¢ rynkowa.

2255000 =
{dvra miliony dwiedcle trzydziescl piec tysiecy Zotych)

6 paidzierntka 2016 .

Justynz Ochnik - Kalinowska
Rzeczoznawca Majatkowy (uprawnienfa zawodows UMIRM nr 4096)




g Knight
€ Frank

Pawet Gilawski
Rzeczoznawca Majatkowy (uprawnlenia zawodowe Ml nr 2885)




Knight
Frank

Operat szacunkowy

Nieruchomo$é gruntows zabudowana
budvnkiem mieszkalnym jednorodzinnym
i nferuchomost gruniowa niezabudowanz
ul. Pigkna 44, Poznaf

wojewodztwo wielkopolskie

Przygotowany dia
PBG Spétka Akcyjne

7 patdziernika 2016 r.

Dane kontaltowe:

PBG S.A, Wysogotowo, ul. Skdrzewska 35, 62-081 Przezmierowo

Knight Frank Sp. z 0.0, ul. Moketowska 49, D0-542 Warszawa
Grzegorz Chimlelak, +48 22 536 50 50, grzegorz.chmielak@pl knightfrank.com
KF ref; 107/2016-2017




P9 Knight
(& Frank

Wyelag z operatu szacunkowego

Sporzadzary na podstawie art. 158 ustawy 2 dniz 27 slerpnia 1997 r. o pospodarce nleruchomodciami {Dz U. 1997 nr 115 poz 741

wraz z pbiniejszymi zmianami).

Opis nirruchomosci

Stan prawny

ol 1 zalores wyceny

Rodzaj okreflanej
wartosci

Wariuss ryrliows
nlevucharisic! §

Wartost rynkowa
nieruchomosci 2

Nietuchomods 1

Nieruchomosé gruntowa zabudowana 4-kondygnacyjnyrm budynllem mieszkalnym
Jednorodzinnym podplwniczonym z poddaszem uzythowym, bedaca przedmiotem prawa
whasnodci, skiadajaca sie z dziatki ewldencyjnej o numesze 7/1 2 obrgbu 0021 Jeyce

o powierzchni 644 m? zlokalizowana pray ulicy Pigknej 44 w Poznaniu.

MNleruchomedé 2

Nizruchomo$¢ gruntowa niezabutdowana, bedaca preedmiotem prawa wlasnodci, skiadajaca sie
z dziatkl ewidencyinej 0 numerze 7/2 z abrebu 0021 Jefyce a powisrzchni B59 m? Ziokalizowana
pray ulicy Piekng) 44 w Poznaniu.

NimruchemesE 1

Zgodnie 2 informacj ujawriong w ksiedze wieczystef o numerze PO1P/0009985/3 wiadcicielem
dzlatii ewidancyinej o numerze 7/1 obreb 0021 JeZyce jest PBG Dom Invest X Spdtka

z ograniczong odpowiedzialnodci Zotowska 57 Spétka komandytowo — akeyina z siedziby

w Wysogotowle.

Mlerchomoss 2

Zgodnie z informacjz uawniong w ksigdze wieczysta) o numerze POTP/I0274551/6,
wadciciclem dziatkl ewidencyjne] o numerze 7/2 cbreb 0021 lezyce jest PBG Dom Invest X
Spétka 2 ograniczong odpowiedzlalnoicia Ziotowska 57 Spétka komandytowo — akeyjna

2 sivdziby w Wysogotowie,

Okreslenie wartoéd nleruchomoéci do celéw emisji obligacjl.
Zakres wycany obejmuje okreélenie wartosci prawa wiasnosci przedmiotowych nieruchomodci.
Dia okreslenia wartosci rynkowej zastosoweno podejécie poréwnawcze, metode poréwnywania

parami.

Wartos¢ rynkowa.

LW e
(stownle: jeden miflon sreééset driesigd tysigey zlotych)

565.000 =t
(stownie: pieéset szefédziesiat pieé tysigcy ziotych)




Detz wyceny 6 paidziernika 2016 r.
Bogoriyy operati
szacunkoviogo
Pawset Gilewskl
Reeczaznawea Majatkowy (uprawnienla zawodowe UMIRM nr 2885)
S

':T—Q E—————



Operat szacunkowy

Nieruchomos¢ lokalowa

ul. Tamka 16 lokal 15, Warszawa
dzielnica Srécmiescie

Przygotowany dla
PBG S.A.

T paidziernika 2016 1.

Dane kontalctowe
PBG S5.A., Wysegotowo, ul. Skérzewska 35, 62-081 Przemierowo

Knight Frank Sp. z 0.0., ul. Mokotowska 49, 00-542 Warszawa

Grzegorz Chmielak, +48 22 596 50 50, grzegorz.chmielak@®pl.knightfrank.com
KF ref; 107/2016-2017

= .,(_'_':__M,_.___.,.._...,HT.P
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Wyci@g Z operaty szacunkowego
Sporzadzony na podstawle ari. 158 ustawy 2 dnia 21 sierpnle 1997 r. o gospodarce nleruchomogciami (Dz. U. 1397 nr 115
poz. 741 wraz z pééniefszymi zmianami),

Opis
nieruchomosct

Skan praway

Cul § writrez
YSEnY

Rod:e] okredlana]
wargsiel

Wartoff nmitewe

Awrierzy operatu
szzcuniioweee

Nieruchomos¢ lokalowa, stanowiaca lokal mieszkalny nr 15 ziokalizowany w butynku wielorodzinnym
mieszkalno - ustugowym przy ulicy Tamka 16 wraz z udziafem wynoszgcym 2092/183700 czeéct

w hieruchomeosci wspdine], w ramach ktérego takie przystuguje karzysatnie » miejsca postojowego
usytuowanego w wielostanowiskowym parking podzlemnyrm, znajdujacym sie pod budynkiem.

Lokal mieszkalny usytuowany jest nz 4 kondygnacji, skiada sie z 2 pokol, kuchni, fazienki, we | hollu o
tacne} powlerzchni uiytkowsj 60,30 m2.

Zgodnie z informacjg ujawniong w ksiedze wieczyste] nr WA4M/00235742/4 wiakcicielem
przedmiotowego lokalu jest PBG Spéika Akcyjna 2 siedziba w Wysagoiowis, ktéry posiada réwniez
udziat w nieruchomodéci wspdinej, dis ktérej prowadizona jest ksfega wieczysta nr WASM/0D141084/0,

Dkreslenle wartosci rynkowe] prawa wiasnoddi do nieruchomosci lokelowej dlz potrzeb emisji
obligadi.

Zakres wyceny ovbeimuje okreflenle wartodc] nleruchomoécl lokalowsj wraz z udziatem

w nferuchomaosci wspdinej.

Wartod< rynkowa.

EX7.727 o po aaohvaggleniu 540,000 x4
Stowniz plefset crierdzlodel tysicny Futwch

[ patdziemika 2016 r.

03155 WikREZA

MYELIBORSKADRDRSE

TEL 503 ﬂiT (13}
(603




ZALACZNIK 6 DO WARUN KOW EMISJI OBLIGACJI
Istniejace Zabezpieczenia

66
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ZALACZNIK 7 DO WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI
Istnigjace Zadluzenie Finansowe




2atacznik 7 WEO - Zestawienie Istniejacego Zadiulenia:

i Wierzyciel Rodzaj 2adtuienia Aktualna Xwota zadtud o ie pod y z ktdrey wynika wierzytelnosd
PBG 5.4 - wartoé€ istniejacego zadiuzenia na dzei 20.09 2616¢

Lplynostav Regulace Plynu Akelova Spolecnost asv up zobowizzanie handiowe 420 317,86 24| 25130024
2|Nordbud Waldemar Klos kwoty zatrzymane 9566,53 zi|FA/23/2012/KZ
317G Cil and Gas Sp. z 0.0, kwoty zatrzymane 19 040,40 21| 101309015/KZ
#|PBS Oil and Gas Sp.z 0.0. kwoty zatrzymane 15 946,15 211 101402005/KZ
51PBG Oil and Gas 5p.z 0.0, kwoty zatrzymane 10 209,00 #{101307003/K2
&|PBG Oif and Gas Sp. Z 0.0, kwoty zatrzymane 18 594,87 A|101401011 /K2
7|PBG Oil and Gas Sp. z 0.0. kwoty zatrzymane 19 040,40 z1|101307018/KZ
&|PBG Cil and Gas Sp. z 0.0 kwoty zatrzymane 19 040,40 21|101310018/KZ
91pBG Oil and Gas Sp. 2 0.0. kwoty zatrzymane 1% 040,40 2l 101308013/KZ

10|PBG Cil and Gas 5p. z 0.0, lwoty zatrzymane 15 040,40 2{101311010/KZ

i11pBG Gil and Gas Sp. 2 0.0, lwoty zatrzymane 19 040,40 21}101312010/KZ

1z|PBG Oil and Gas 5p.20.0. lowoty zatrzymane 10 209,00 zi{ 101305007/KZ

12|pBG 0il and Gas 5p.z0.0. lowoty zatrzymane 15 946,15 21| 101403011/KZ

14 |Controttec Sp. z 0.0. kwaty zatrzymane 3 075,00 =t FA/000181/2012/K2

15|controltec Sp. z 0.0. lowaty zatrzymane 3 075,00 = FA/000167/2012/K2

15[Controltec Sp. z 0.0 kwoty zatrzymane 3 075,00 2| FA/000253/2012/K2

17 tcontrolter Sp. 2 0.0. kwoty zatrzymane 3 075,00 2| FA/000320/2012/KZ

18|Controltec 5p. z 0.0. kwoty Zatrzymane 3 075,00 2| FA/0D0026/2013/K2

15]|cantrolter 5p.z 0.0. kwaoty zatrrymane 3 075,00 zi| FAf000064/2015/K2

20| Controltec Sp.z 0.0, kwoty zatrzymane 3 075,00 2H{FA/000211/2012/KZ

El|Controltec Sp. 2 0.0, kwoty zatrrymane 3 75,00 2H{ FA/000263/2012/KZ

22|Controltec Sp.z 0.0. kwoty ratrzymane 3 075,00 2| FA/D00040/2013/KZ

| controltec Sp. 1 0.0 kwoty zatrzymane 3 075,00 21| FA/000132/2012/K2

24|Contraltec $p.z 0.0. kwoty zatrzymane 3 075,00 zi| FA/OD0009/2013/KZ

25 Danbud-Bis Joanna Danefska kwoty zatrzymane 929,88 21| 1/2013/k2

Zz5lanbud-Bis Joanna Danelska kwoty zatrzymane 1 549,80 z{{30/2012/k2

27 {panbud-Bis Ioanna Danelska kwoty zatrzymane 92,99 z1|5/2013/K2

28 |Wrogeo Marek Jedrzejczak Sp. kwoty 2atrzymane 1359,77 zI|022/09/20125)/KZ

23wrogeo Marek Jedrzejczak 5p.J. kwaoty zatrzymane 651,68 21]11/03/2013/Kz

30|Wrogeo Marek Jedrzejezak Sp.l. kwoty zatrzymane 681,68 21]11/02/2013/KZ

21 lWrogeo Marak Jgdrzajczak Sp.). kwoty zatrzymane 3 087,67 21|19/04/2013/KZ

32| Wrogeo Marek Jedrzejczak Sp . kwoty zatrzymane 3 009,20 21| 023/07/20128/KZ

33 |wrogeo Marek Jedrzejczak Sp.J. kwoty zatrzymane 4 105,13 21|026/08/201251/KZ

34 |Pracownia Pt Konstruke]i Budowlanych Henry kwoty zatrzymane 7 478,40 243/11/2013/k2

N Nordbud Waldemar Klos kwoty zatrzymane 3338,29 zI|FA/8/2013/K2

36 INordbud Waldemar Klos kwaty zatrzymane 5492,44 zllFAfSIZOH]Iﬂ

37 INordbud Waldemar Kies kwoty zatrzymane 1 506,75 zllFAIZEu’ZDlZIKZ

38]Nardbud Waldemar Klos kwaty zatrzymane 11 868,16 zllFA/l,n'ZDlBjKZ

39INardbud Waldemar Klos lwoty e 116,28 zilwzsfzomkz

40Lak Miks 5.C. Andrzej Drozdowski i Wspéinicy kwoty e 6 027,00 zllFWﬂl _/10/2012/%2

4101 ak Miks 5.C. Andrzej Drozdowski | Wspéinicy kwoty zatrzymane 12 870,48 #i|FV/1378/10/2012/KZ

A2|Floorfix 5p. z 0.0. kwoty zatrzymane 3 762,20 21|03/2013/K2

43|Floorfix 5p. 2 0.0. kwoty zatrzymane 398,52 21(34/2012/K2

A3)Floorfix 5p. 2 0.0. kwoty zatrzymane 355,16 28(35/2012/K2

45k Floorfix Sp. z 0.0, kwoty zatrzymane 774,92 21|09/2013/KZ.

Af}Martex Sp. z 0.0. w upadioéci likwidacyine] lwoty zatrzymane 12 720,74 2|51/2012/K2

47IEfekt System Sp. z 0.0. kwoty zatrzymane 599,50 z1]5/04/2013/KZ

43] Efekt System Sp. z 0.0. kwoty zatrzymane 769,55 2|1/02/2013/KZ

49} Efekt System 5p. 2 0.0, kwoty zatrzymane 975,45 1| 8/03/2013/12

SolEfekt System Sp. z0.0. kwoty zatrzymane 1089,78 z||5!11[2012/l(2

51iEfekt System Sp. z 0.0. kwoty zatrzymane 453,75 2| 1/05/2013/K2

52} 5ofregaz 5.A. Societe Francaise d'Etudes &t de Rea b hand} 2126021,21 2| 34457/6245

53 Geafizyka Torui 5.4, lgwarancia naletytege wykonanla umowy 212,75 zllgwarancja naleiytego wykonania umowy

54 |ProXES Polska Sp. z 0.0. otrzymane kaucle 9 545,64 zijotrzymane kaucje
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Zataeznik 7 WEO - Zestawienle Istniejacego Zadiuzenia:

Lp. Wierzyciet Rodzaj radtuienta Aktuaina Kwota zadiuzenia| Oznaczenie podstawy z ktdre) wynika wierzytelnosé
55|cl Alsace SA. uproszezona Oddzial w Polsce otrzymane kaucle 5 B52,51 zl|otrzymane kaucje
56| Maylo Dominik Firley otrzymane kaucje 2 099,40 otrrymane kaucje
57| atl-sped Sp.z 0.0. Sp.k. otrzymane kaugje 2 942,78 zH|otrzymane kaucje
5BfTkaniny Adam Jozwiak otrzymane kaucje 17 600,00 2t| otrzymane kaucje
59}Ekoterma Sp. 2 0.0, otrzymane kaucje 7 719,14 Hjotrzymane kaucje
60 Klubowe Media s.c. Marciniak, Szczepanlak otrzymane kaucje 1 294,82 zi|otrzymane kaucje
61IPDE Group 5p. z 0.0. 5p.k. otrzymane kaucje 2 962,26 ri|otrzymane kaucje
52|P hny Zaktad Uk fi SA. Ubezpleczenie maszyn | sprzetu hudowlane 9500,0Q 21{6PO57170001
63}Ergo Hestia 5.A. Sopockle Towarzystwo Ubezpieczeis Ubezpieczenie mienia ruchomego i elektron 7 518,00 z4|436000103638
&4 |Millenium Leasing Sp. 2 0.0. leasing 4 010 455,23 2t{Umowa nr K144123
65 petacom S.A. otrzymane kaueje 3 567,64 zl|otrrymane kaucje
65} M & M Consulting Maja Moroz lotrzymane kaucje 4998,28 s|otrzymane kaucje
67| PRO4YQU s.c. Marcin Jablonski, Macie] Horowski otrzymane kaucje 3 159,92 #|otrzymane kaucje
68]aKraft Sp_z 0.0, otrzymane kaucje 30 070,06 Ajotrzymane kaucje
63| Goclever Sp. z0.0. otrzymane kaucje 28 493,20 Y|otrzymane kaucje
70| Alpinex Leszek Grabowski otrzymane kaucje 2 669,79 tljorzymane kaucje
71[palskie Gérnictwo Naftowe | Gazownictwo Obrét Deta bowi: handl 18,28 21| 1870470812056
S PRG DOM'SP. 20 Q. - wartos€ na dzien: 31.08. 20161
um. pﬁwﬂepna zakupu ‘Weruchomosa 2 dn.
29.10.2010r, - sprzedai lokalu blurowego potozonego w
1|Hydrabud Polska 5.A. w upadioéci likwidacyjnej handlowe - zallczki 7 108 235,00 zi{Xatowicach - Welnego
2|Zakiad budowlany Roz-Bud Mirostaw Roznowski kwots zatrzrymana {budowa Lusdwko) 215 589,44 2f{ Um. o wykonastwo budowlane 2 dn. 26.11.2007r, + aheks
3)PBG 5.A. w upadioici ukiadowej poiyczh 31 588 217,20 t{01/12/2009/PBG Dom
4|PBG 5.A. w upadiodci ukiadowej poiyezka 22 517 185,46 21|02/12/2009/PBG Dom
5|PBG S.A. w upadiosci ukladowe| poiyczka 15 152 462,83 7j01/03/2010/PBG Dom
G}PBG 5A. w upadlodc ukfadowe] polyezka 30 693 282,01 zilﬂlfDBIZOIUIFBG Dom
7IPBG 5.A w upadtofcl ukladowej poiyczha 10523 779,51 ziluzjos,fZOJ.OlPBG Dom
8|PBG 5.A. w upadioici uktadowej poiyczka 2 107 868,08 ri{(01/10/2010/PBS Dom
9[PBG S.A, w upadtoci ukfadowe] podyczka 15 217 668,22 24|02/10/2010/PBG Dom
10 PBG 5.A. w upadtoici vkiadowej potyczka 7 707 099,39 1|01 /11/2010/PBS Dom
11fPBG 5.A. w upadiodcl ukiadowej potyczka 1 707 208,74 2102/11/2010/PBG Dom
12|PBG 5.A. w upadioécl ukladowej poiyczka 52 601 326,66 2/|01/12/2010/PBG Dom
13|PBG S.A. w upadiodci ukiadowe] pokyczka 33 518 106,21 #1|02/12/2010/PBG Dom
14|PBG 5.A, w upadioéci ukladowef pokyczka 2 512 964,16 zH{02/02/2011/PBG Dom
15|PBG 5.A. w upadiosci ukiadowej poiyczka 20 376 780,83 21| 02/03/2011/PBG Dom
16| PBG 5.A. w upadiosit] ukladowej poiyczka 16 976 410,95 21/03/03/2011/PBG Dom
17| PBG 5.A. w upadiodci ukladowe] poiyczka 13 414 720,55 zlinzfus,fzon/PnG Do
1]|PRG S.A. wupadiodci uktadowe| polyczka 34 413 539,63 201/07/2011/PBG Dom
19|PBG $.A. wupadiodcl ukiadowe| padyczka 16 641 718,36 zllﬂlllD,fZOllfPBG Dom
Dl PBGERIGO SP.Z0.0. - wartost j dh na dzier- 31 08, 2016¢.
1|Erigo v Sp. z 0.0. 5.KA, |poiyczta 10 134 542,40 | Umowa 2 dn. 2014-03-21
il PRG DOMINVESTXSP 20 O INVESTI5%A. - wartoB! isthieiqcego 1adiuzenis ne dziahi 31.68.2016n
1|Gras 5.C., Architektura Krajobrazu Jacek Restet, M kwota zat 6 757,02 zi|Um. pierwotna 7 dn.2011.05-02 + aneksy
2| Trawersa Budowlane Przedsigbiorstwo Ustugowo-Handl kwota zatrzymana 3 169,00 2H{Um. 2 dnia 2011-04-20
3|PBG DOM Sp. z 0.0. potyczka 5 667 638,71 zi| Umowa z dn. 2009-12-22
4|P3G DOM 5p.z 0.0, potyczka 17 817 274,88 zf| Umowa 2 dn. 2010-12-20
bk ECORIA 57.20.0 - wartodé istniejacego zadiuzehis na doeh: 31,08.2016r.
1|PETRA Z Piotr Zimny kwota zatrzymana {budowa Ecoria e.1} 955,05 ztlUm. plerwotna z dnla 2012-12-10 + aneksy
2|D 2. Kowalak | élnicy Sp. i. kwaota zatrzymana (budowa Ecoria e.1} 16 525,80 zllUm. plerwotna z dnia 2012-05-16 + anaksy
3|Eco-Bud Kempleks Leszek Kawalka lwota zatrzymana (budowa Ecerla .1} 5 63645 zllUm. perwotna z dnia 2012-09-20 + aneksy
4[Eiin 5p. 2 0.0. kwota zatrzymana (budowa Ecoria e.l} 9 507,60 zlum. pistwotna z dnia 2012-06-14 + aneksy
5 |Hydro-Bud F.UH. kwota zatrzymana {budewa Ecoria .1} & 691,61 2 Um. pierwotna z dnla 2011-10-14 + aneksy
B]JANUS AND JANUS s.c. kwota zatrzymana {budowa Ecoria e.l) 2 377,50 24|Um. plenwotna 2 dnla 2012-12-19
TIMax-Rem Przedsiebiorstwo Ustug Cieplownlczych Spdl kwota zatrzymana {budowa Ecoria e.l) 1 200,00 zi|Urn. plerwotna z dnia 2012-05-20
BIF. ] sie b Uslug: Hand| Art-Bud Artur kwota zatrzymana {budowa Ecoria e} 3 105,00 H{Um. pierwetna z dnis 2012-10-23 + aneksy
9|ReTransBet kwota zatrzymana {budowa Ecoria el} 4 125,00 zI|Um. pierwotna z dnia 2013-01-15
10|Zaktad Ogélnobudeuwdany tukasz Kaima kwota zatrzymana {bhudowa Ecoria &1} 72 559,91 2t{Um. pierwotna z dnia 2011-10-04 + anaksy
11|PBG DOM Sp. z 0.0. |poiyczka 85 548,00 2i| Umowa z dn, 2010-08-05
12|PBG DOM 5p.z 0.0, |poiyczka 686452,22 | Umewa z dn. 2013-11-28
yHiavi. PRG ERIGO PROJEKT SP.Z 0.0, ECORIA Il S.K.A. - wartost istniejacego zadh na dzied: 31.08.20161
1|PBG ERIGC IV Sp. z o.0. S.KA, poiyczka & 955 990,08 lllUmowa £ dn. 2014-11-19
2|PBG ERIGO IV Sp. 2z 0.6. S.KA. polyczka 86 768,83 leUmnwa 2 dn. 2015-04-08
3|PBG DOM Sp.z0.0. poiyczka 1487 160,64 2||Umawa z dn. 2010-08-05
4|PBG DOM 5p. 2 0.0, potyczka 95 864,31 leUmowa zdn. 2014-12-16
SiPBG DOM 5p. 2 0.0. pokyczka 15 575,64 z|1Umuwa z dn. 2015-06-19
Uil PBG ERIGO PROJEKT SP. Z 0.0, PLAYAN HOTEL 5-KA. -wartaft istni go zadiutenia na dzien: 31.08 2016
1|PW KRZYSZTOF HANIEWICZ kwota zatrzymana (budowa hotelu) 115 884,55 #|Um. o wyk bud. zdn. 2012-11-12 + aneksy
2] WINTERWARM kwota zatrzymana {budowa hotelu) 1 633,24 z{{um. o wykonasiwe bud. z dn. 2012-19-25
[
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Zalgcznik 7 WEO - Zestawienle Istniejacege Zadluzenia:

hp- Wierzyciel Rodzaf zad Aktuaina kwota zadh i 0 pod! ¥ £ ktdre] wynika wierzytelnosé
3| DERYLAK -BUD sp. Z ©.0. lwota zatrzymana {budowa hotelu) 550,00 ztjUm. o wykonastwo bud. z dn. 2011-11-02
4| KIDDE POL5KA sp. 1 0.0, lowota zatrzymana {budowa hotelu) 177190 zllUm. o wykonastwe bud. z dn, 2011-07-18
S|RETRANSBET kwota zatrzy {budowa hotelu} 181217 zilUm. o wykonastwo bud. z dn. 2011-11-23 +aneksy
6{PREFIX kwota zatrzymana {budowa hotelu} 45 387,87 f|Um. o wykonastwo bud. z dn. 2011-06-07 + aneksy
7[FOR-AL PPHU sp. cywilha kwota zatrzymana {budowa hotelu} 1 987,50 #|Um. o wykonastwo bud. 2 dn. 2011-07-11
BIART-SYSTEM Andrzej Gogluska kwota zatrzymana {budowa hotelu) 3 587,69 zf|Um. o wykonastwe bud. 2 dn. 2011-10-19
3| PBS Novante Marcin Gwardiak kwota zatrzymana [budowa hotelu] 750,90 zi|Lm. o wykonastwa bud. z dn. 2011-12-08
10JPODEOGI kwota zatrzymana {budowa hotelu] 1 502,90 zi|Um. o wykonastwo bud. z dn. 2012-01-16
111PBG DOM Sp. 2 0.0. poiyczka 597 759,28 zf| Umowa z dn. 2010-11-62
121PBG DOM Sp. 2 0.0. poiyczka 18 822 252,29 zt| Umowa z dn. 2010-11-63
13{PBG DOM Sp. z ¢.0- podyczka 191 510,19 zt|Umowa z dn. 2011-02-08
14|PBG DOM Sp.z c.0. poiyczka 45 204,68 2t Umowa ¢ dn. 2011-03-10
15|PBG DOM Sp.z 0.0. poiyczka 126 825,49 zl|Umowa 2 dn. 2011-03-30
15|PBG DOM Sp. z 0.0. patyczka 126 187,63 z!l Umowa z dn. 2011-05-04
17\PBG DOM Sp. z 0.0, potyczka 126 096,12 2f|Umowa z dn. 2011-05-09
18|PBG DOM Sp. 2 0.0. poiyczka 8B1 263,75 zi|Umowa z dn. 2011-05-20
13[PBG DOM 5p. £ ©.0. potyczka 187 £81,42 2t|Umowa z dn. 2011-06-22
20{PBG DOM Sp. z 0.0. potyczka 1 251 261,65 zi|Umawa 2 dn. 2011.07-01
21{PBG DOM 5p. z 0.0, poiyczka 623 315,73 H|Umowa 2 dn. 2011-07-26
22|PBG DOM 5p. 2 0.0. poiyczka 88 455,91 zt| Umowa z dn. 2011-08-02
23|PBG DOM Sp. z 0.0 pofyczka 5767 012,06 z{ Umowa z dn. 2011-12-12
24({PBG DOM 5p.z 0.0. poiycrka 5413 830,11 H|Umowa z dn. 2013-11-22
25 |PBG DOM 5p. 2 0.0. poiyczha 381 044,56 zt| Umowa z dn. 2012-11-27
26|P8G DOM Sp. z ¢.0. potyczka 288 333,16 dfUmowa 2 dn. 2012-12-05
27{P8G DOM 5p. z 0.0, padyczka 114 331,94 leUmowa 2 dn. 2010-03-30
(ks PRG ERIGO PROJEKT 5P Z 0.0 MALTA BOTELS KA. - wartost dfuzenia na dzizn; 31 08 20161,
1{PBG DOM Sp. z 0.0. poiyczka 251 687,94 zﬂumaws zdn. 2011-02-16
2|PBG DGM 5p.z 0.0. potyczka 8911 481,62 zl|Umowa z dn. 2011-03-30
1|PEG DOM Sp. z 0.0, pozyczka 620 023,96 zi|Umowa ¢ dn. 2011-08-31
4|PBG DOM Sp. z 0.0, pozyctka 3 170 618,64 zijUmowa z dn. 2013-09-26
5|PBG DOM 5p. 2 0.0. poiyczka 572 816,67 zl|Umowa z dn, 2013-11-22
6|PBG DOM Sp. 2 0.0. patyczka 2981 040,41 2| Umewa 7 dn. 2013-11-28
7|PBG DOM 5p. z 0.0, polyezka 162 944,07 2l Umowa z dn. 2014-04-15
8|PBG DOM Sp-2 0.0. pozyczka 192 £79,85 zt{ Umowa z dn, 2014-07-22
8|PBG DOM Sp.z o.o. poiyczka 106 731,72 diUmowa 2 dn. 2014-09-16
310|936 DOM 5p. 2 0.0. poiyczha 179 668,38 2|Umowa 2 dn. 2014-12-18
Sk PBSG ERIGE PROJEKT SPLZ 0.0, STRZESTYN S.KA. - wartodf istnieizsego zaduaehia na dzieti: 31.08.2045r,
1iPBG DOM 5p.z 0.0, potyczka 16 137 387,77 #ijUmowa z dn. 2011-07-04
2|PBG DOM Sp. 2 0.0. potyczka 18 466,01 2t|Umowa z dn, 2014-11-07
3|PBG DCM Sp. z 0.0. potyczka 184 737,45 zi|Umowa z dn. 2014-12-09
4|PBG DCM Sp. z 0.0, potyczka 696 655,14 21|Umowa z dn. 2014-12-30
litesilik PBGDCM INVEST LTD. - wertosé istn'e|acego zadiuzenis na dzier: 31 48 20150
1|PBG DOM 5p. z 0.0. pozyczka 39 540,58 2H{Umowa z dn. 2010-12-21
2|PBG DOM 5p. 2 0.0. poiyczka 122 497,42 | Umowa z dn, 2011-04-28
3|rBE DOM Sp. z 0.0 poiyczka 45 624,10 zt| Umowa 2 dn. 2014-02-28
4|PBG DOM $p. z 0.0. polyczka 34 560,50 zi| Umowa 2 dn. 2014-12-16
E|PBG DOM Sp.z 0.0, poiyczka 35 263,61 zljlUmowa z di. 2015-07-24
Eoime Wschodni Invest Sp. 7 0.0. - wartoda na dziert: 31.08.2016r
1{PBG 5.A. w POZYCZKA 72 800,79 leUM. Z DNIA 25.08.2009
2|PBG 5.A- POZYCZKA 32948 864,41 2| UMOWY 2 2009R.
3|DARIUSZ SEVMANSKI POZYCZKA 58 842,27 H|UMOWA Z DN. 06.04.2009
4|SEtOWIAN INVEST Sp. z 0.0, POZYCZKA 14 352,22 21{UM. Z DN. 27.09.2009
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Zatacznik 8 WEO - Zestawienie Istniejacych Poizyczek:

l.p. Potyczkobiorza e ::;’;:id ztyt. Umowa
Poiyezkodawes; PBG 5.A. wartodel (kapitat na dzied 20.09,20186, odsetk na dzied 30,06,2016t )
1}PBG Dom Sp. z 0.0, 31988 217,20 ztlUmowa z dnia 14.12.2009 roku
2|PBS Dom 5p.z 0.0. 22 517 189,45 zijUmowsa 2 dnia 21.12.2009 roku
3|PBG Dom 5p. 2 0.0. 15 152 462,83 2| Umowa z dnia 30.03.2010 roku
4{PBG Dom 5p. z 0.0. 30 693 282,01 zt{Umowa z dnia 04,08.2010 roku
5|PBG Dom Sp. z 0.0. 10523 779,51 z2|{Umowa 2 dnia 25.08.2010 roku
5|PBG Dom Sp. z 0.0. 2 107 868,08 ztf{Umowa z dnia 22.10.2010 roku
7}FBG Dom Sp. z 0.0 15 217 668,22 ziIUmowa 2 dnia 28.10.2010 roku
BiPBG Dom Sp. 2 0.0. 7 707 099,98 ziIUmowa 2 dnia 02.11.2010 roki
S9|PBG Dom Sp. z 0.0, 1707 208,74 szUmowa z dnia 23.11.2010 roku
10{PBG Dom $p. Z 0.0, 52 601 326,66 szUmowa z dnia 17.02.2010 roku
11[PBG Dom Sp. 2 0.0. 33 518 106,21 ziIUmowa z dnia 27.12.2010 roku
12{PBG Dom Sp. 2 0.0. 2512964,16 ziIUmowa z dnia 21.02.2011 roku
13[PBG Dom Sp. 2 0.0. 20 376 780,83 zl|Umowa z dnia 28.03.2011 roku
14|PBG Dom Sp. z 0.0, 16 976 410,95 zt|Umowa z dnia 30.03.2011 roku
15|PBG Dom 5p. z 0.0, 13 414 720,55 zljUmowa 2 dnia 29.06.2011 roku
16{PBG Dom Sp. z 0.0. 34 413 539,63 zl|Umowa 2 dnia 01.07.2011 roku
17|PBG Dom Sp.z 0.0. 16 641 718,36 zi|Umowa z dnia 03.10.2011 roku
18| Wschodni Invest $p. z c.0. 3920 448,09 2| Urrowa z dnia 20.08.2009 roku
19| Wschodni Invest Sp. 2 0.0, 5 388 921,96 zt]Umowa ¢ dnia 06.10.2009 roku
20{Wschodni Invest Sp. z 0.0. 4 488 503,26 zt| Umowa z dnia 26.10.2009 roku
21| Wschodni Invest 5p. z c.0. 5727 504,61 2| Umowa z dnia 20.11.2009 roku
22[Wschodnl Invest Sp. 2 0.0, 5 060 915,07 2A}Umowa z dnia 17.12,2009 roku
23|Wschodnl invest Sp. z 0.0. 72 718,88 ztjlUmowa z dnia 25.08.2009 roku
24| Bathinex $p. z 0.0. 7532 720,34 z{Umowa z dnia 10.06.2007 roku
25| Bathinex Sp. z 0.0, 638 261,89 zt|Umowa z dnia 07.01.2008 roku
26{Bathinex Sp. z 0.0. 3574 500,29 zt{jUmowa z dnia 22.07.2008 roku
27} Bathinex 5p. z 0.0. 7 003 013,77 2fjUmowa z dnia 15.12.2008 roku
28| Bathinex 5p. 2 0.0, 866 438,34 t{Umowa 2 dniz 04.03.2009 roku
29[ Bathinex Sp. z 0.0. 861 917,80 zi{Umowa z dnia 01.04.2009 roku
30| Bathinex Sp. z 0.0. 857 808,21 z{tUmowa z dnia 06.05.2009 roku
31{Bathinex 5p. z 0.0, 854 246,56 d[Umowa z dnia 01.06.2009 roku
32| Bathinex Sp. z 0.0. 4 250 000,07 zl[Umowa z dnia 01.07.2009 roku
33| Bathinex 5p. z 0.0. 2015 671,30 leUmuwa z dnia 14.09.2009 roku
24| Bathinex Sp. z 0.0, 535 583,50 21{ Umnowa 2 dnia 06.10,2009 rokis
35|Bathinex Sp. 2 0.0. 3288767,11 zIIUmowa z dnia 21.01.2010 roku
36| Rathinex Sp. z 0.0. 486 986,56 2 Umowa z dnia 08.04.2010 roku
37|Bathinex Sp. z 0.0, 158 684,93 2t|Umowa z dnia 19.08.2010 roku
38|Bathinex Sp. z 0.0. 316 219,22 z{{Umowa z dnia 09.09.2010 roku
39| Bathinex 5p. z 0.0. 13 489 670,91 2}| Umowa z dnia 20.12.2010 roku
40}Bathinex 5p. z 0.0. 5422 602,73 zflUmowa z dnia 03.01.2011 roku
41|Bathinex 5p. 1 0.0, 229 356,18 zHjUmowa z dnia 17.03.2011 roku
42{Bathinex Sp. z 6.0. 104 827,37 ztjUmowa z dnia 11.07.2012 roku
43| Brokam Sp. z 0.0. 91527,96 ﬂ'Umowa z dnia 07.01.2008 roku
44]Brokam Sp. z 0.0, 90 292,90 2| Umowa z dnia 05.05.2008 roku
45| Brckam 5p. 2 0.0. 98 130,41 zH{Umowa z dnia 05.08.2008 roku
46|Brokam Sp. z 0.0, 631 627,32 df|{Umowa z dnia 15.12,2008 roku
47| Muitaros 12 045,97 2t{Umowa z dnia 13.12.2011 roku
48| Multaros 9 634,66 z+|Umowa Z dnia 12.12.2014 roku
49| Multaros 15 718,46 zl]Umawa z dnia 25.08.2015 roku
Ui thisdiss o PBG DOM SP. 7 0.0, - wartofalistniejgcych poryczek wikazano na dzier 31.08.2015r,
1{GORECKA PROJEKT SP. 2 0.0. 11 049 303,56 szUmowa zdn. 2010-03-30
2|GORECKA PROJEKT SP. Z 0.0. 12 407 197,42 ziIUrnowa dn. 2010-12-28
3)GORECKA PROJEKT SP. Z 0.0, 18 870 598,53 Umowa z dn. 2011-03-28
4| GORECKA PROJEKT SP. 2 0.0, 5 825 036,44 | Umowa z dn. 2011-12-12
5}GORECKA PROJEKT SP, Z 0.0. 1 335 278,15 zf| Umowa 2 dn. 2014-11-19
6|PBGDOM Invest Limited 39 540,58 zt|Umowa z dn. 2010-12-21
7|PBGDOM Invest Limited 122 497,42 2|Umowa 2 dn. 2011-04-28
&|PBGDOM Invest Limited 45 624,10 2t|Umowa 2 dn. 2014-02-28
$|PBGDOM Invest Limited 34 560,50 zt|Umowa z dn. 2014-12-16
10| PBGDOM Invest Limited 35 263,61 zi|Umowa z dn. 2015-07-24
11|PBG OIL & GAS SP.Z 0.0. 17 419 703,23 2i{Umowa 2 dn. 2014-11-19
12|PBG OIL & GAS 5P. Z 0.0, 2 B40 002,21 szUmowa z dn. 2014-11-27
13|ECORIASP. 200, 85 548,00 zIIUmowa z dn. 2310-08-05
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Zatacznik B WEQ - Zastawienie Istniejgcych Pozyczek:

Kwota naleznosci z tyt.

) Umowa
poiyczek

l.p. Pozyczkobiorca

14JECORIA 5P. Z 0.0. 686 452,22 7t|Umowa z dn. 2013-11-28

15|PBG ERIGD PROJEKT SP. Z 0.0. ECORIA |1 SKA 1487 160,64 zt|Umowa z dn. 2010-08-05

16|PBG ERIGO PROJEKT 5P. Z 0.0. ECORIA 1 SKA 95 864,31 ztjUmowa z dn. 2014-12-16

17|PBG ERIGO PROJEKT $P. Z 0.0. ECORIA 1] SKA 15 575,64 2t|Umowa z dn. 2015-06-19

18{PBG DOM INVEST X 5P. Z O.0. INVEST | SKA 5 667 638,71 zl|Umowa z dn. 2008-12-22

15|PBG DOM INVEST X SP. Z O.0. INVEST | SKA 17 817 274,88 zt|Umowa z dn. 2010-12-20

20|PBG ERIGO PROIEKT SP. Z 0.0. STRZESZYN SKA 16 137 387,77 z!|urnuwa z dn. 2011-07-04

21{PBG ERWGO PROJEXT SP. Z 0.0. STRZESZYN SKA 18 466,01 zl[Umuwa zdn. 2014-11-07

[

22|PBG ERIGO PROJEKT SP. Z 0.0, STRZESZYN 5KA 184 737,45 2{iUmowa zdn. 2014-12-09

[

23|PBG ERIGO PROJEKT SP. Z 0.0. STRZESZYN 5KA 696 655,14 zilUmowa zdn. 2014-12-30

24{PBG DOM INVEST X 5P. Z 0.0, 160 620,37 ziIUmowa z dn. 2010-12-21

25/PBG DOM INVEST X SP. Z 0.0, 12 589,49 szUmowa z dn. 2011-05-20

261FBG DOM INVEST X SP. £0.0. 52 249,99 zt|Umowa z dn. 2015-04-14

~d

27{P8G ERIGO PROIEKT SP. Z 0.Q. QUADRO HOUSE 3 581 165,96 z{jUmowa z dn, 2013-08-26

ZSI?BG ERIGO PROIEKT SP. Z 0.0. MALTA HOTEL S 251 637,94 ztjUmowa z dn. 2011-02-16

29} PBG ERIGO PROJEKT 5P. Z 0.0. MALTA HOTEL SH 8911 481,62 zff Umowa z dn. 2011-03-30

30} PBG ERIGO PROJEKT SP. Z 0.0. MALTA HOTEL sq 520 023,96 zi{Umowa z dn. 2011-08-31

31)PBG ERIGO PROJEKT 5P. Z 0.0. MALTA HOTEL Sk 3 170 618,64 zt|Umowa z dn. 2013-09-26

32[PEG ERIGO PROIEKT 5P. Z 0.0. MALTA HOTEL Sk 572 816,67 2 Umowa z dn. 2013-11-22

33/ PBG ERIGO PROJEKT SP. Z 0.0. MALTA HOTEL SK 2 981 040,41 2t|Umowa z dn. 2013-11-28

34§ PBG ERIGO PROJEKT 5P. Z 0.0. MALTA HOTEL 5K 162 944,07 leUmowa 2 dn. 2014-04-15

35|PBG ERIGO PROJEKT SP. Z 0.Q. MALTA HOTEL SK 198 679,85 leUmea Z dn. 2014-07-22

36/ PEG ERIGO PROJEKT SP. Z 0.0. MALTA HOTEL 5K 106 731,72 ziiUmowa zdn. 2014-09-16

27|PBG ERIGO PROJEKT 5P. Z 0.0. MALTA HOTEL SH 179 668,38 z{IUmowa zdn. 2014-12-18

38| PBG ERIGO PROJEKT SP. Z 0.0. PLATAN HOTEL S 597 759,28 szUmea zdn, 2010-11-02

39| PBG ERIGO PROJEKT 5P, Z 0.0. PLATAN HOTEL §| 18 822 252,29 ziIUrnowa zdn, 2010-11-03

£0| PBG ERIGO PROJEKT SP. Z 0.0. PLATAN HOTEL § 191 510,19 H{Umowa z dn. 2011-02-08

41|PBG ERIGO PROJEKT SP. Z 0.0. PLATAN HOTEL §| 45 204,68 zt|Umowa z dn, 2011-03-10

42|FBG ERIGO PROJEKT $P. Z 0.0. PLATAN HOTEL S 126 825,49 zt|Umowa z dn. 2011-03-30

43| PBG ERIGO PROJEKT SP. Z 0.0. PLATAN HOTEL §) 126 187,63 z{Umowa z dn. 2011-05-04

44! PBG ERIGO PROJEKT SP. Z 0.0. PLATAN HOTEL § 126 096,12 zi| Umowa z dn. 2011-05-03

45| PBG ERIGO PROJEKT 5P. 2 0.0. PLATAN HOTEL § 881 263,75 zf|Umowa z dn. 2011-05-20

£6} PBG ERIGO PRCJEKT SP. Z 0.0. PLATAN HOTEL §| 187 881,42 2| Umowa 2 dn. 2011-06-22

47EPBG ERIGO PROJEKT SP. Z 0.0. PLATAN HOTEL S| 1251 261,65 z2i|Umowa z dn., 2011-07-01

48| PBG ERIGQ PROJEKT SP. Z 0.0. PLATAN HOTEL 5 623 315,73 = Umowa z dn. 2011-07-26

49[PBG ERIGO PROJEKT SP. Z 0.0. PLATAN HOTEL §| 85 455,91 leUmowa z dn. 2011-08-02

50{PBG ERIGO PROJEKT SP. Z 0.0Q. PLATAN HOTEL § 5 767 012,06 zilUmea zdn. 2011-12-12

51| PBG ERIGO PROJEXT SP. Z 0.0. PLATAN HOTEL S| 5413 830,11 zflUmowa zdn. 2013-11-22

52|PBG ERIGO PROJEKT SP. Z 0.0. PLATAN HOTEL S 381 044,56 ziIUmowa zdn. 2012-11-27

53|PBG ERIGO PROJEKT SP. Z 0.0. PLATAN HOTEL 5 288 333,16 zf{Umowa z dn. 2012-12-05

54|PBSG ERIGO PROJEKT SP. Z 0.0. PLATAN HOTEL S| 114 331,94 zt|Umowa z dn. 2010-03-30

55| Kino Development Sp. 2 ¢.0. 188 700,00 zt| Umowa z dn, 2013-02-08

56{ GALERIA KUJAWSKA NOVA SP. 20.0. 5 689,61 zt{Umowa z dn. 2013-03-13

57| GALERIA KUJAWSKA NOVA 5P. Z0.0. 5 583,46 zi|Umowa z dn. 2013-08-22

SB[GALERIA KUJIAWSKA NOVA 5P. Z 0.0. 4 462,69 zt]Umowa z dn. 2013-08-30

59{GALERIA KUJIAWSKA NOVA 5P, Z 0.0, 10 851,40 zt|Umowa z dn. 2014-04-24

60} GALERIA KUJAWSKA NOVA 5P.Z 0.0, 14 046,79 2t Umowa z dn. 2014-05-30

61{City Development Sp. 2 0.0. 7 660,88 zi|Umowa 2 dn. 2009-06-30

©62{Clty Development Sp. z 0.0. 15 232,46 zt| Umowa z dn. 2010-11-25

&3] City Development Sp. z 0.0. 2 314,66 21)Umowa z dn. 2013-03-19

64 City Development 5p. 2 0.0. 1460,21 2t|Umawa 2 dn. 2013-03-19

65 ‘Clty Development Sp. z 0.0. 8178,24 zIIUmowa zdn, 2013-03-19

66| PBG DOM INVEST 1 5P. 2 0.0. 67 508,44 zilUmowa Zdn. 2008-03-18

67}PBG DOM INVEST I SP. Z 0.0 385298178 leUmowa 2 dn. 2008-10-27

6B[VERTEX 5P. 2 0.0. 2 606,90 f|Umowa z dn, 2013-09-03

SIFVERTEX $P. Z 0.0. 1372,06 ziIUmowa z dn. 2013-09-03

FBIVERTEX 5P, Z0.0. 202 015,87 zl“Umowa z dn. 2013-09-03

-klﬁl;mszadawm: PBG ERIGO SP. Z 0.0. - wartosci istniejacych potyczek wskazano na dzieri 31.08.2016r.

PBG ERIGO PROJEXT SP. Z 0.0.

1|PBG ERIGO PROJEKT SP. Z D.0. 3 699,22 2t{ Umowa 2 dn. 2011-10-06
2|PBG ERIGO PROJEKT 5P. 2 0.0. 6080,16 2{ Umowa z dn. 2012-01-04
3|PBG ERIGO PROJEKT SP. 2 0.0. 5903,94 2t| Umowa 2 dn, 2012-07-04
4|PBG ERIGO PROJEKT 5P. Z0.0. 23 105,93 zl{Umowa z dn. 2012-11-22
5{PBG ERIGD PROIEKT SP.2 0.0. 11 861,80 2Y{Umowa z dn. 2014-06-16
5

15 665,83 zi| Umowa z dn, 2015-04-20
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Zatacznik 8 WEO - Zestawienie Istniejacych Poizyczek:

Kwota naleznodcl z tyt.

Lp. Polyczkobiorca ety Umowa
9[Galeria Kujawska NOVA Sp.z 0.0, 5 284,92 24| Umowa z dn. 2014-12-16
10| Galeria Kujawska NOVA Sp.zo.0. £ 080,16 21| Umnowa z dn. 2012-01-04
11| Galeria Kujawska NOVA Sp. 2 0.0. 13 863,56 zi| Umowa z dn. 2012-11-22
12|Galeria Kujawska NOVA Sp. z 0.0, 5 571,30 2| Umowa z dn. 2013-09-11
13| Galeria Kujawska NOVA Sp. z 0.0 14 018,46 zl| Umowa 2 dn. 2014-06-16
15| PBGDOM INVEST LTD 33 781,96 2} Umowa z dn. 2013-06-10

Pervezkodava: ERIGO IV 5P, Z 0.0, S.KA, - wartos

i istniejacych pozyczek wskazano na dzien 31.08.2015r

1| PBG ERIGO Sp. z 0.0. 10 134 542,40 zi| Urnowa 2 dn. 2014-03-21
2|PBG ERIGO PROJEKT Sp. z 0.0, ECORIA Il S.K.A. 8 955 990,08 2| Umowa z dn. 2014-11-19
3| PBG ERIGO PROJEKT 5p. z 0.c. ECORIA I 5.K.A, 86 768,83 zl| Umowa 2 dn. 2015-04-08
4| ERIGO IV SP. Z 0.0. 25 638,35 zi| Umowa 2 dn. 2015-10-21
5|ERIGO V 4% 271,72 zi| Umowa z dn. 2014-02-07
6|ERIGO V 25 638,35 H|Umowa z dn. 2015-10-21
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Data i miejsce sporzadzenia Warunkéw Emisji

23 grudnia 2016 roku, Wysogotowo
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ZALACINIK NR 5 DO NOTY INFORMACYJNEJ DLA OBLIGACJI SERH H1

Definicje i Objasnienia Skrotow

Terminy pisane wielkg literq, ktdre nie zostaty zdefiniowane w niniejszej Nocie
Informacyjnej majq znaczenie nadane im ponizej, o ile z kontekstu nie wynika inacze;.

Definicje i objasnienia skrétdw nie wskazane ponizej znajdujg sie w Art. 1 Warunkdw
Emisji Obligacii serii H1 stanowigcych Zatgcznik nr 4 do niniejszej Noty Informacyijne.

Agent Emisji

Agent ds. Platnosci

Agent
Zabezpieczenia
Obligacji

ASQ GPW

Catalyst
Depozytariusz
Doradca ds.
Sprzedaiy

DzieA
Natychmiastowego
Wykupu

Dzien
Przedterminowego
Wykupu

Dzier Roboczy

Dz. U.

Dzien Ustalenia
Uprawnionych

Dzien

Wczednlejszego

Posiada znaczenie nadane temu terminowi w Warunkach Emisji Obligaciji w
Art. 1.3

Posiada znaczenie nadane temu terminowi w Warunkach Emisji Obligacji w
Art. 1.2

Posiada znaczenie nadane temu terminowi w Warunkach Emisji Obligacii w
Art. 1.4
Alternatywny System Obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2} Ustawy o obrocie,

organizowany przez Gietde Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Rynek obligacji Catalyst, prowadzony na plafformie fransokcyjne] Gietdy
Papierdw Wartoiciowych w Warszawie S.A. i BondSpot S.A.

Posiada znaczenie nadane temu terminowi w Warunkach Emisji Obligacji w
Art. 1.11

Posioda znaczenie nadane temu terminowi w Warunkach Emisji Obligacji w
Art. 1.21

Posiada znaczenie nadane temu terminowi w Warunkach Emisji Obligaciji w

Art. 1.28

Posiada znaczenie nadane temu terminowi w Warunkach Emisji Obligacji w
Art. 1.30

Posiada znaczenie nadane temu terminowi w Warunkach Emisji Obligacji w
Art, 1.31
Dziennik Ustaw Rzeczypospaolite] Polskiej

Posiada znaczenie nadane temu terminowi w Warunkach Emisji Obligacji w
Art. 1.33

Posiada znaczenie nadane temu terminowi w Warunkach Emisji Qbligacji w
Art, 1.33 7

/

S

KRS 0000184508, REGON 431048917, NIP 777 21 94 746, wysokoié kapitatu zaktadowego: 15 543 296.50 zf - wptacony w ou#oéci
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www,phgsa.pl e-mail; pollka@pbg-sa.pol



Nota informacyjna dia Obligacii Serii HI emitowanych przez PBG S.A.

Wykupu

Dzieh Wykupu

Emitent

EUR

Ewidencja

GPW

Grupa, Grupa
Kapitatowa PBG,
Grupa Emitenta

Hipoteka

KDPW

KNF

KRS

Kodeks Cywilny
Kodeks
postepowania
cywilnego
Krajowa Izba

Odwotawcza

Kwota

Natychmiastowego

Wykupu

Kwota

Przedterminowego

Wykupu

Kwota
Wczesniejsfiego
Wykupu

Posicda znaczenie nadane temu terminowi w Warunkach Emisji Obligacii w
Art. 1.34

PBG Spdtka Akcyjna z siedzibg w Wysogotowie, przy ul. Skorzewskiej 35, 62-081
PrzeZmierowo, zarejestrowana przez Sqd Rejonowy Poznah - Nowe Miasto i
Wilda w Poznaniu, Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego
pod nr 0000184508

Prawny srodek ptatniczy w panhstwach tworzgcych strefe euro

Posiada znaczenie nadane temu terminowi w Warunkach Emisji Obligacji w
Art. 1.37

Gietda Papieréw Warto§ciowych w Warszawie S.A.
Oznacza Emitenta tqcznie z podmiotami przez niego konsolidowanymi {ujetymi
w sprawozdaniv skonsolidowanym Emitenta) w rozumieniu art. 3 ust, 1 pkt 44

Ustawy o Rachunkowaosci, w tym jego Spdétkami Zaleznymi.

Posiada znaczenie nadane temu terminowi w Warunkach Emisji Obligacji w
Art. 1.40

Krajowy Depozyt Papierdw Wartoiciowych $.A. z siedzibq w Warszawie
Komisja Nadzoru Finansowego
Krajowy Rejestr Sgdowy

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (tekst jedn. Dz, U. 2016, poz.
380, z pdin.zm.)

Ustawa z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks postepowania cywitnego (tekst jedn.
Dz.U. 2014 poz. 1822 z pdin. zm.)

Instytucja powotana ustawg Prawo zomodwient publicznych, w  celu
rozpoznawania odwotan wnoszonych w toku postepowarn o udzelenie
zamowien publicznych

Posiada znaczenie nadane temu terminowi w Warunkach Emisji Obligacji w
Art. 1.53

Posiada znaczenie nadane temu terminowi w Warunkach Emisji Obligacji w
Art. 1.54

Posiada znaczenie nadane temu ferminowi w Warunkach Emisfi Obligacji w
Art. 1.55

2z5

PBG SA, ul. Skérzawska 35, Wysogotowo k/Pomania, 62-081 Pzeimiarowo, tel. +45 &1 44 51 700, fax +48 41 64 51 701,
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Nota informacyjna dla Obiigaciji Serii H1 emitowanych przez PBG S.A.

Kwota Wykupu
Nadwyika Innych
Wplywow Nefto

Natychmiastowy
Wykup

Nota infermacyjna
Nota ASO
Obligacje
Obligatariusz
Organizator
Alternatywnego
Systemu Obroiu
Oswiadczenie o
Poddaniv sie
Egzekucji

PBG, PBG S.A,,
Spotka

PBG oil & gas Sp. z
0.0.

PKB

PLN

Podstawa
Natychmiastowego
Wykupu

Podstawa
Wczeéniejszego
Wykupu
Poreczenia

Prawo Zaméwien
Publicznych

Posiada znaczenie nadane temu terminowi w Warunkach Emisji Obligacii w
Art. 1.56

Posiada znaczenie nadane temu terminowi w Warunkach Emisji Obligacji w
Arf. 16.4.3

Posioda znaczenie nadane temu terminowi w Warunkach Emisji Obligacii w
Art. 1.57

Ninigjszy dckument sporzgdzony zgednie z wymogami  okreSlonymi w

Zatqczniku Nr 1 do Regulaminu ASO
Obligacje na okaziciela serii H1 wyemifowane przez Emitenta

Posiada znaczenie nadane temu terminowi w Warunkach Emisji Obligacii w
Art. 1.63

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Posiada znaczenie nadane temu terminowi w Warunkach Emisji Obligacii w
Art. 1.64

Oznacza Emitent Obligacii

PBG oil and gas spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq z siedzibg w
Wysogotowie przy ul. Skorzewskie] 35, 62-081 Wysogotowo, wpisana do rejestru
przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sqdowego prowadzonego przez Sqd
Rejonowy dia Poznania — Nowego Miasta i Wildy w Poznaniu, VIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000353767

Produkt Kragjowy Brutto
Prawny $rodek ptatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej
Posiada znaczenie nadane femu terminowi w Warunkach Emisji Obligacii w

Ant. 1.77

Posiada znaczenie nadane temu terminowi w Warunkach Emisji Cbligacji w
Art. 1.78

Posiada znaczenie nadane femu terminowi w Warunkach Emisji Obligacji w
Art. 1.80

Ustawa z dnia 29 stycznia 2004 r. Prawo zomdwieh publicznych {teks jedn. Dz.U.
2015 poz. 2164 z pdin. zm.) "

3z5 I

KRS 0000184508, REGON 631048317, NIP 777 21 94 746, wy

PBG SA, ul. Skérzewska 35, Wysegetowo k/Pemanie, 62081 Prefmierowo, tel. +48 41 66 51 700, fox +48 &1 66 51 701,

Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasta | Wilda w Poznaniu. Wydziat VIl Gospodarezy Krgfowego Rejestrv Sadowege.

ko kopriotu zakicd got 15.543.296.50 2t - wptaoony w catcici.
www.pbgsa.pl. e-maill: polka@pbgrsa.p!




Nota Informacyjna dla Obligacii Serii H1 emitowanych przez PBG S.A.

Program
Przedterminowy
Wykup Obligacji
Przelew Praw na
Zabezpieczenie
Przyspieszona Splala

Przyspieszone Ibycie

Rada Nadzorcza

RAFAKO

Regulamin ASO GPW

Rozporzqdzenie MAR

Sqad Upadlofciowy

Spétka Laleina

Uktad

Umowa Emisyjna |
Agencyjna

Umowa
Restrukturyzacyjna

Ao

Posiada znaczenie nadane temu terminowi w Warunkach Emisji Obligacii w
Art. 1.84

Posiada znaczenie nadane temu terminowi w Warunkach Emisji Obligacii w
Art. 1.85

Posiada znaczenie nadane temu terminowi w Warunkach Emisji Obligacijt w
Art. 1.86

Posiada znaczenie nadane temu terminowi w Warunkach Emisji Obligacji w
Art. 16.1.

Posiada znaczenie nadane temu terminowi w Warunkach Emisji Obligacji w
Art. 16.2.1

Rada Nadzorcza Emitenta

RAFAKO Spdétka Akcyjnq z siedzibg w Raciborzu przy ul. tgkowej 33, 47-400
Racibdérz, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sqd Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000034143

Regulamin Alternatywnegoe Systemu Obrotu uchwalony Uchwaitqg Nr 147/2007
Zarzgdu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca
2007 r. {z pdn. zm.,)

Rozporzqdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady {UE) Nr 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 roku w sprawie naduzyé na rynku (rozporzgdzenie w sprawie
naduzyé na rynku) oraz uchylgjgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiege | Rady i Dyrektywy Komisjii 2003/124/WE, 2003/125/WE |
2004/72/WE {Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej L 173/1)

Sqad Rejonowy Poznan-Stare Miasto w Poznaniu, Wydziat XI Gospodarczy do
Spraw Upadtoiciowych i Restrukiuryzacyjnych

QOznacza podmiot, nad kiérym Emitent posiada bezposrednig lub pojredniq
kontrole lub wraz z innym podmiotem z Grupy udziat w kapitale zaktadowym
uprawnigjgcy do ponad 50% gtoséw na zgromadzeniu wspdinikéw lub na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy iub jest wspdlnikiem w spétce oscbowej
wynoszgcym ponad 50% wkiadu do spdtki oscbowej.

uktad zawarty w postepowaniu  upadtoiciowym prowadzonym wolbec
Emitenta w Sgdzie Rejonowym Poznar — Stare Miosto pod sygnaturg akt XI GUp
2912

Posiada znaczenie nadane temu terminowi w Warunkach Emisji Obligacji w
Art. 1113

Umowa restrukturyzacying zawaria pomiedzy PBG, PBG oill & gas Sp. z 0.0.,
Panem Jerzym Wisniewskim oraz instytucjomi bedgcymi wierzycielami PBG
posiadajgcymi wierzytelnosci objete Uktadem, zawartqg w dniu 31 lipca 2015
roku, z dalszymi zmianami
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Nota Informacyjna dla Obligacji Serii HI emitowanych przez PBG S.A.

Ustowa o
OCbligacjach

Ustawa o Obrocie
Instrumentami
Finansowym
Ustawa o Ofercie
Publicznej
Ustawa o

Rachunkowoéci

Ustawa o Zastawie
Rejestrowym

Warunki Emisji
Obligaciji

Wczeénlejszy Wykup
Wplywy z Sporow
Netto

Wspdine Stanowisko
Obligatariuszy

Wyclqg z Ewidenciji

Iarzgd

Zastaw Rejestrowy

Ustawa z dnia 15 stycznia 2015 . o obligacjach (Dz. U. 2015r. poz. 238)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst
jednolity: Dz. U. 2 2016 roku, Nr 0, poz. 1636 z pdzin. zmianami)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publiczne] | warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spétkach publicznych [teks jedn. Dz.U. 2016 poz. 1639 z pdin. zm.)

Ustawa z dniga 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci (Dz. U. 1994 nr 121 poz. 591 z
poin. zm.)

Ustawa z dnia 6 grudnia 1996 r. o zostawie rejestrowyrn | rejestrze zastawodw
(tekst jedn. Dz.U. 2016 poz. 297)

Warunki Emisji Obligacii serii H1, zgodnie z Zatqcznikiem nr 4
Posiada znaczenie nadane temu terminowi w Warunkach Emisji Cbligacji w
Art. 1.125

Posiada znaczenie nadane temu terminowi w Warunkach Emisji Obligacji w
Art. 16.3.5

Posiada znaczenie nadane femu terminowi w Warunkach Emisji Obligocji w
Art. 1,129

Posiada znaczenie nadane temu terminowi w Warunkach Emisji Obligacji w
Art. 1.131

Zarzgd Emitenta

Posiada znaczenie nadane femu terminowi w Warunkach Emisji Obligac)i w
Art. 1.139
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nasz znak: PBG/ZA/2017/0183 Wysogotowo, 16.03.2017 .

Gietda Papierédw Wartosciowych
w Warszawie S.A.

Ksigzeca 4

C0-498 Warszawa

OSWIADCZENIE EMITENTA

Dziatajgc w imieniu 1 na rzecz spétki PBG S.A. z siedzibg w Wysogotowie (dalej: Emitent)
niniejszym o$wiadczamy, iz wszystkie Zabezpleczenia Pierwotne w rozumieniv odpowiednio:

Warunkéw Emisji Obligacii serii C1 z dnia 23 grudnia 2016 roku;
Warunkdéw Emisji Obligacii serii D1 z dnia 23 grudnia 2016 roky;
Warunkdw Emisji Obligac;i serii E1 z dnia 23 grudnia 2016 roku;
Warunkdw Emisji Obligacii serii F1 z dnia 23 grudnia 2016 roku;

Warunkéw Emisji Obligaci serii G1 z dnia 23 grudnia 2016 roku;
Warunkdéw Emisji Obligacii serii H1 z dnia 23 grudnia 2016 roky;
Warunkdw Emisji Obligacii serii 11 z dnia 23 grudnia 2016 roku;

N~ N -

zostaty skutecznie ustanowione przed Dniem Emisii poszczegdinych serii  Obligaci
wyemitowanych przez Emitenta {to jest od serii C1 do serii I1) oraz stanowiq waine, zgodne z
prawem | skuteczne zobowigzania, odpowiednio, Emitenta lub  Podmiotéw
Labezpieczajgcych w rozumieniu Warunkdw Emisji Obligacji od serii C1 do Serii 11 wigcznie.

Tym samym Emitent o$wiadcza takze, iz w stosunku do ogétu Zabezpieczeh Pierwotnych
spetniony zostat wymdg o ktérym mowa w art. 28 ust. 2 Ustawy z dnia 15 stycznia 2015 . o
obligacjach (tekst jednolity: Dz.U. z 2015 r., poz. 238 ze zm.), to jest obligacje nie zostaty
wydane przed ustanowieniem zabezpieczenh przewidzianych w warunkach emisji, chyba ze z
warunkéw emisji wynika, ze zabezpieczenia zostang ustanowione po wydaniu obligacii, jok to
ma miejsce w przypadku Zabezpieczei Dodatkowych okreslonych w wy?e] wskazanych
Warunkach Emisji Obligacji od serii C1 do serii |1 wigcznie.
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