Wysogotowo, 27.02.2017r.

NOTA INFORMACYJINA DLA OBLIGACII SERII D

Wyemitowanych przez PBG Spétka Akcyjna z siedziba w Wysogotowie
Pod adresem: ul. Skbérzewska 35, 62-081 Wysogotowo

Niniejsza nota informacyjna zostata sporzadzona w zwiqzku ubieganiem si¢ o wprowadzenie
instrumentéw finansowych objetych tg notg do obrotu w alternatywnym systemie obrotu

prowadzonym przez Gleide Papieréw Wartoséciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenle instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie
stanowl dopuszczenia ani wprowadzenia instrumentéw finansowych objetych iq notq do
obrotu na rynkv regulowanym prowadzonym przez Gielde Papleréw Wartosciowych w

Warszawle $.A. (rynkv podstawowym lub réwnoleglym).

Inwestorzy powinni byé éwladomi ryzyka, jakie niesie ze sobq inwestowanie w instrumenty
finansowe notowane w dlternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny
byé poprzedzone wiaéciwg andalizq, a takie jezeli wymaga tego syluacja, konsultacjq z

doradcq inwestycyjnym.

Tre$é niniejszej noty nie byia zatwierdzana przez Glelde Papieréw Wartosciowych S.A. pod
wzgledem zgodnoséci informacjl w niej zawartych ze stanem faklycznym lub przepisami

prawa.
Data sporzqdzenia noty informacyjnej 27 luty 2017.
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Nota Informacyjna dia Obligacji Serii D emitowanych przez PBG S.A.

1. OSWIADCIZENIA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W NOCIE INFORMACY.JNEJ

1.1, Wskazanie wszystkich oséb odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w nocie
informacyjnej:

1.1.1. Podstawowe dane o Emitencie

Nazwa: PBG S.A.

Forma Prawna: Spoétka akeyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Wysogotowo

Adres: Ul. Skérzewska 35, 62-081 Wysogotfowo
Numer telefonu: +48 61 66 51 700

Numer faksu: +48 61 66 51 701

Strona Intermetowa:; www.pbg-sa.pl

Adres poczty elekironicznej polska@pbg-sa.pl

1.1.2. Osoby vprawnione do reprezentowania Emitenta:

Jerzy Wisniewski — Prezes Zarzgdu; Mariusz Lozynski — Wiceprezes Zarzqdu; Kinga Banaszak — Filipiak —
Cztonek Zarzgdu; Dariusz Szymanski — Wiceprezes Zarzgdu.

Reprezentacja Emitenta: do sktadania oswiadczen i podpisywania w imieniu spdtki wymagane jest
wspotdziatanie Prezesa Zarzgdu i innego cztonka Zarzgdu.

1.2 Oswiadczenie oséb cdpowiedzialnych za informacje zawarfe w nocle informacyjnej:

Niniejszym oéwiadczamy w imienlu Emitenta, Ze zgodnie z naszqg najlepszq wiedzq i przy dotozeniu
nalezyte] starannoéci, by zapewnié taki stan, informacje zawarte w niniejsze] Nocie Informacyjnej sq
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem fakiycznym oraz, Ze nie pominieto zadnych faktéw, kiére

moglyby wplywaé na jej znaczenie | wycene instrumentéw dluznych wprowadzanych do obrotu, a
takie e opisuje ona rzetelnie czynnikl ryzyka zwiqzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.
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W zwiqzku z posianomemaml § 18 ust. 18 punkt 1) oraz punkt 3) Regulaminu ASO GPW, Emitent jest
zwolniony z obowiqzku zawierania umowy z Autoeryzowanym Doradcq.
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Nota Informacyjna dia Obligacji Serii D emitowanych przez PBG S.A.

Niniejsza nota informacyjna zostala sporzadzona w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenle do
Alternatywnego Systemu Obrotu Catalyst Obligacji serii D, wyemitowanych przez spotke PBG S.A. w
celu umoiliwienia okreélonym wierzycielom Emitenta posiadajgcym wierzytelnoci objete Ukiadem
uzyskania czeéciowego zaspokojenia ich wierzytelnosci w wysokosci okreéionej Ukfadem. Obligacje
zostaly wyemitowane jako obligacje nieoprocentowane (zerokuponowe) oraz bez dyskonta. Cena
emisyjna kazdej z Obligacji odpowiada jej wartosci nominalnej réwnej 100 PLN (stownie: sto ztotych).

Wszelkie terminy niezdefiniowane w ninigjszej Nocie Informacyjnej majg znaczenie nadane im w
Warunkach Emisji Obligacii serii D wyemitowanych do tqcznej kwoty 19.664.800 ztotych (,Obligacje”),
rejestrowanych w ewidenciji z przeniesieniem do KDPW, emitowanych przez PBG S.A. w ramach
Programu przyjetego na podstawie uchwaty Zarzgdu Emitenta z dnia 30 czerwca 2015 r. w sprawie
zawarcia | wykohania przez Spdétke Umowy Emisyjne] i Agencyjnej. przeprowadzeniu przez Spdtke
Programu, dokonaniu przez Spétke emisji obligacji w ramach Programu oraz ustanowieniv przez Spotke
Zabezpieczen obligacji ze zmianami wynikajgeymi z uchwaty Zarzgdu Emitenta z dnia 27 pozdziernika
2014 r., uchwaty Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 30 czerwca 2015 r. w sprawie ustanowienia Programu
ze zmianami wynikgjacymi z uchwaty Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 21 lipca 2015 r. oraz z uchwaty
Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 27 pazdziernika 2016 r., oroz uchwaty Zarzgdu Emitenta z dnia 30 lipca
2015 r, w przedmiocie zatwierdzenia Programu oraz w przedmiocie emisii obligacji ze zmianami
wynikajacymi z uchwaty Zarzgdu Emitenta z dnia 27 pazdziernika 2016 r., zgodnie z kiérymi Emitent moze
dokonywadé emisji obligacji w ramach Programu do tqcznej kwoty 710.000.000 (stownie: siedemset
dziesie< milionéw ztotych 00/100) ztotych. Kopia przedmictowych Warunkdw Emisji Obligacii serii D
stanowi zatqcznik do Noty Informacyjnej {dalej takize ,Warunki Emisji Obligaciji”).

1.3. Informacja ¢ wymaganych zexwoleniach, licencjach lub zgodach wymaganych dla
prowadzenia dzialalnoéci przez Emitenta wraz z wskazaniem przedmiotu i numeru
zezwoleniq, licencji lub zgody, ze wskazaniem organu, kiéry Je wydal.

Dziatalnos¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolerd, licencji lub  zgdd
wymaganych dia prowadzenia dziatalnoici przez Emitenta.

2, DANE © OBLIGACJACH WPROWADZONYCH DO OBROTU NA ASO GPW

2.1. Czynniki ryzyka zwigzane z Emilentem i wprowadzonymi instrumentami divinymi, w
szczegdlnoéci zwiqzane z sytuacjg gospodarczg, majgtkowq i finansowq Emitenta i jego
grupy kapitatowej.

2.1.1. Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem oraz jego grupq kapitatowq (dalej takze: ,Grupa
Kapitalowa PBG", ,Grupa Emitenta”, ,Grupa")

(i) Ryzyko wynikajqce z sytuacji makroekonomicznej

Grupa prowadz dziatalnos¢ gospodarczg przede wszystkim w Polsce oraz czesciowo za granicq,
gtéwnie w Europie. W okresie ¢ miesiecy zakohczonym 30 wrzeénia 2016 r. przychody ze sprzedaiy od
klientéw krajowych stanowity 80,0% przychoddéw ze sprzedazy ogdtem a przychody ze sprzedazy od
klientéw zagranicznych — 20,0% przychodéw ze sprzedazy. Zrédtami zaopatrzenia Grupy w materiaty,
urzqdzenia kompletacyjne oraz ustugi zwigzane z redlizacjq zawartych przez Grupe kontroktdw sg
zaréwhno dostawcy krajowi (77,0 % catoici dostaw w okresie 9 miesigcy zakohczonym 30 wrzesnia 2014
r.). jok i zagraniczni (23,0% catosci dostaw w okresie 9 miesiecy zakohczonym 30 wrzeénia 2016 r.).
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Nota Informacyjna dla Obligac]i Serii D emitowanych przez PBG S.A.

W zwiqzku z powyzszym, na dziatalino$¢ Grupy majg wptyw czynniki makroekonomiczne dotyczgce
rynku polskiego, jak réwniez je] rynkéw eksportowych i importowych, ktére z kolei podiegajg wptywom
sytluacji ekonomicznej danego regionu oraz gospodarki  Swiatowej. Imiany czynnikéw
makroekonomicznych na rynku polskim, jak réwniez na rynkach eksporfowych i importowych Grupy, w
tym m.in. dynamika wzrostu PKB, poziom inflacji, stopa bezrobocia, wysokosé wynagrodzen, dynamika
produkcji przemystowej i budowlano-montazowej, poziom wydatkéw inwestycyjnych, kurs wymiany
walut jak réwniez relacja cen paliw energetycznych do cen energii, wptywajq w szczegdlnosci na
sytluacje w segmencie budownictwa energetycznego oraz specjdlistycznego w obszarze gazu
ziemnego, ropy naftowej i paliw, w tym na liczbe prowadzonych inwestycji w w/w segmentach, a w
zwigzku z tym liczbe i warto$é potencjalnych zaméwieh dlia Grupy. W konsekwenciji. Grupa jest
narazona na ryzyka i wahania wynikajgce z wptywu koniunktury gospodarczej na poziom inwestycji w
sektorach: (i) budowniciwa dla przemystu energetycznego oraz (i) specjdlistycznych ustug
budowlanych w branzy gazu ziemnego, ropy naftowe] oraz paliwowej, na ktérych Grupa dziota.
Ponadto przyszte warunki ekonomiczne w Polsce lub na wskazanych powyiej rynkach zagranicznych
mogq rowniez by¢ mniej sprzyjajgce w poréwnaniu z olbbecnym okresem.

Pogorszenie sie ogdinej sytuacii gospodarczej w Polsce i na $wiecie, w tym w szczegdinosci na rynku
produkcji budowlano-montazowej, dla ktérego w roku 2016 odnotowano najnizszq dynamike od
poczqtku dekady, moze mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalnos€, sytuacje finansowq, wyniki lub
perspektywy Grupy. Moze ono spowodowaé m. in. spadek poziomu inwestycji w segmencie
specjalistycznych ustug budowlanych w branzy gazowej, naftowej, paliwowe] oraz w segmencie
budownictwa dla przemystu energetycznego i co za tym idzie spadek popytu na produkty i ustugi
Grupy, trudnosci w dostepie do finansowania zewnetrznego, trudnoici po sironie dostawcéw, Klientéw i
innych podmiotaw, z ktérymi Grupa wspdtpracuje, kiére z kolei mogq przetoiyé sie na trudnosci lub
niemoinosé wykonywania przez nich zobowigzah wobec Grupy i przez to istotny negatywny wptyw na
driatainos¢ Grupy, jej sytuacje finansowq, wyniki, zdolno$¢ redlizaciji postanowiefh Uktadu przez PBG,
perspekiywy, a takze moiliwodé wykupu Obligacii.

(ii) Ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem przyjete] strategii

Grupa moie nie zedlizowaé swoich inicjatyw strategicznych 1 nie osiggngé swoich celéw
strategicznych w zwiqzku z wystgpieniem szeregu okolicznosci oroz czynnikdw zewnetrznych i
wewnetrznych, m.in. natury regulacyjnej, prawnej, finansowej, spotecznej lub operacyjnej, ktére mogqg
by¢ poza kontrolg Grupy. Trudnoéci w redlizacji przyjetej strategii mogq obejmowaé, przede wszystkim,
zmiane warunkéw rynkowych, diugotrwato§¢ procedur w zakresie zamowien, utrudnienia natury
regulacyjnej lub administracyjnej, opéinienia lub trudnosci w pozyskaniv finansowania, brak partnera
do realizacji wspdlnego przedsiewziecia lub niemozno$¢ osiggniecia porozumienia z takim partnerem w
sprawach zwigzanych z realizacig wspdinych projektéw, opdinienia w procesach inwestycyjnych,
przekroczenie przyjetych budzetéw, brak moziiwosci sprzedazy lub opdinienia w procesie sprzedazy
oferowanych produkidw i ustug. Jezeli Grupa napotka takie lub inne nieprzewidziane przeszkody w
procesie realizacji swojej strategii, moze nie zredlizowac jej w petni bqdz w ogdle, moze podjgc decyzje
o jej zmianie, zawiesi¢ lub odstgpi¢ od jej realizacii, moze nie osiagngé planowanych korzysci majqcych
wynikngé z wdrozenia strategii w ogéle lub osiqgnqé je z opdinieniem, lub mogg one byé mniejsze, niz
zaktadano.

Ponadto, Grupa moze byé zmuszona do przeznaczenia wigkszych niz plonowata zasobow ludzkich i
finansowych w celu redlizacji strategii, co moze negatywnie wptyna¢ na podstawowe obszary
dziatalnosci Grupy lub doprowadzi¢ do zmniejszenia spodziewanych korzysci. Rezultaty i koszty redlizacii
strategii Grupy mogq sie istotnie romi¢ od przewidywanych. Wskazane okolicznodci mogq miec
negatywny wptyw na dziatalnos¢ Grupy, jej sytuacje finansowq, wyniki, zdolnos¢ redlizacji postanowien
Uktadu przez PBG, perspektywy, a takze moiliwosé wykupu Obligacii.

{iii) Ryzyko konkurencji

4z31

PBG SA. ul, Skérzewska 35, Wysogotowo k. Pomanka, 62-081 Przetmlerowo, tel. +48 &1 46 51 700, fax+48 61 66 51 701,
Sqd Rejoncwy Poznoi - Nowe Miasta | Wilda w Poznaniu, Wydzat Vil Gospadarezy Krajowego Rejesiu Sqdowego.
KRS 0000184508, REGON 631048917, NIP 777 21 94 745, wysokeié kopltatu zakiodowego: 15 543 298,50 zt - wpiocony w calofel.
sapl, e-melk pol




Nota Informacyjna dia Obligacii Serii D emitowanych przez PBG S.A.

Grupa prowadzi dzictalnosé w sektorach (i) budownictwa dia przemystu energetycznego oroz i)
specjalistycznych ustug budowlanych w branizy goazu ziemnego, ropy naffowej i paliwowej, ktére
charakteryzujg sie wysokim poziomem konkurencyjnosci. Grupa jest narazona na ryzyko pojawienia sie
nowych podmiotéw lub umocnhienie pozycji istniejgcych podmiotéw prowadzqcych dziatalinodé
konkurencyjng. Ponadto, zwiekszenie poziomu konkurencji moze doprowadzi€ do: (i) spadku
renfownosci redlizowarniych projektéw lub (i) zmnigjszenia wolumenu uzyskiwonych zamdéwieh. Nie
mozna wykluczy¢, ze w przyszto$ci podmioty konkurujgce z Grupg podejmag dalsze wysitki zmierzajgce
do intensyfikacji rozwoju oraz nie bedq prowadzié agresywnej polityki cenowej i produkiowe] wzgledem
obecnych oraz potencjalnych kontrahentdw Grupy. W konsekwencji pozycja konkurencyjna Grupy
moie pogorszy< sie, w przypadku gdy Grupa nie bedzie w stanie dostosowad swoich cen do poziomu
cen oferowanych przez konkurencije.

Poziom konkurenciji w sektorze budownictwa dla przemystu energetycznego w ciggu ostatnich lat na
rynku wzrdst przede wszystkim ze wzgledu na spadek popytu ze strony podmiotéw dziatajgcych w
sektorze energetycznym przy jednoczesnym utrzymaniu sie na statym poziomie podaizy produkidw i
ustug dla tego sektora, takich jak kotty czy bloki energetyczne. Wynika 1o z faktu, ze w ostatnich latach
w sektorze tym zmniejszeniv ulegt rynek zamawidjgcych poprzez spadek zardwno liczby
zamawidjgcych, bedgcych naturainymi odbiorcami produktdw i ustug Grupy, jok i liczby projekiéw
przez nich realizowanych, podczas gdy liczba podmiotdw oferujqgcych swoje produkly i ustugi dla tego
sektora nie ulegta zmianie. Konkurencja w obszarze specijalistycznych ustug budowalnych w branzy
gazowe oraz naffowe] wzrosta w ostatnich latach znaczqco w zakresie budowy goazociggéw
przesytowych oraz w zakresie budowy stacji redukeyjnych oraz ttoczni w zwiqzku z pojawieniem sie na
rynku duzej ilosci podmiotéw posiadajqcych referencje do mniej ztozonych prac budowlanych w tym
segmencie, ograniczony popyt, niskie bariery wejicia na ten rynek. Nie moina wykluczyé dalszego
wzrostu konkurencji w tym segmencie.

Wskazane powyze] okolicznoéci mogg mieé istotny negatywny wptyw na dziatalnoi¢ Grupy, jef sytuacie
finansowaq, wyniki, zdeolnos¢ realizacji postanowien Uktadu przez PBG, perspektywy, a takie mozliwosc
wykupu Obligacii.

(iv) Ryzyko vtraty dobre] reputacii przez Grupe

Dziatalnos¢ Grupy jest w znacznej mierze uzalezniona od utrzymania dobrej reputacji przez Grupe oraz
koniecznosci uzyskiwania pozytywnych referencji od kontrahentdw. Pogorszenie lub utrata dobrej
reputacji Grupy moze wynikaé z okolicznosci obieklywnie niezaleznych od Grupy, w tym m.in. z
pogorszenia sie postrzegania branzy, w ktdrej dziata Grupa, a takie moZe mieé zwigzek bezpoirednio z
dziatalnoscig Grupy., np. w przypadku pojawienia sie istotnych opédinieh w redlizacji projekidw,
istothego pogorszenia jakoéci dwiadczonych ustug, naruszeh zobowigzanh kontraktowych zaréwno przez
spotki z Grupy jak i przez konsorcjantdw lub podwykonawcdw.

Pogorszenie lub utrata dobrej reputacji przez Grupe moie negatywnie wptyngé na zdolnosc
pozyskiwania zewnetrznego finansowania.

Utrata zaufania do Grupy przez jej kontrahentdw i kiientoéw moze utrudnié proces pozyskiwania nowych
zamadwien oraz utzymywanie relacji z dotychczasowymi klientami. Ponadto, pogorszenie lub utrata
dobrej reputacji Grupy moize wptynqé na wzrost kosziéw ze strony dostawcdw i podwykonawcdw,
ktérzy chcgc zabezpieczyé sie przed brakiem lub nieterminowq realizacjq ptotnosci przez Grupe,
zaoferujg Grupie mniej korzystne warunki dostaw oraz $wiadczenia ustug.

Pogorszenie lub utrata dobrej reputac]i przez Grupe, a takie nieuzyskanie kolejnych dobrych referenci

mogqg mie¢ zatem istoiny niekorzystny wpltyw na dziatalnod¢ Grupy, jej sytuacje finansowaq, wyniki,
zdo!lnos¢ redlizaciji postanowien Uktadu przez PBG, perspektywy, a takze mozliwosc wykupu Obligaci.
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Nota Informacyjna dla Obligacji Serii D emitowanych przez PBG S.A.

(v) Ryzyko zwiqzane z nieterminowym wykonaniem czesci zobowigzan wynikajgcych z Ukladu

PBG podlega ryzyku uchylenia Uktadu w zwigzku z nieterminowym wykonaniem czedci zobowigzan
wynikajqgcych z jego postanowien.

W okresie od dnia 13 czerwca 2012 r. do dnia 20 lipca 2016 r. przed Sgdem Upadto$ciowym
prowadzone byto wobec PBG postepowanie upadtoiciowe z moiliwoiciq zawarcia uktadu z wniosku
PBG. W toku prowadzonego postepowania upadtosciowego zostat zawarty Uktad, zatwierdzony przez
Sqd Upadtosciowy postanowieniem o zatwierdzeniv Uktadu w dniu 8 pazdzierika 2015 r, ktdre stato sig
prawomocne w dniu 13 czerwca 2016 r. Uktad przewiduje podziat wierzycieli PBG na siedem grup w
zaleznoici od kategorii interesu wierzycieli oraz rodzaju i wielkosci wierzytelnosci.

Wszystkie swiadczenia pieniezne nalezne wierzycielom z grupy 1, grupy 3, grupy 4, grupy 5 oraz grupy 6
majq zostaé spetnione przez PBG w ratach w wysokosci stanowiqcej okreslony w Uktadzie procent
danej wierzytelnoici, ptatnych w ratach w przypadku grupy 1, grupy 3, grupy 4 od dnia 30 czerwca
2016 r. do dnia 30 czerwca 2020 r., natomiast w przypadku grupy 5 i grupy é od dnia 31 grudnia 2015 .
do dnia 30 czerweca 2020 r. Wierzytelnosci wierzycieli z grupy 2 powinny byé sptacone w catosci w dniu
30 czerwca 2016 r., natomiast wierzytelnosci wierzycieli z grupy 7 podlegajg zaspokojeniu wytgceznie
poprzez umowne potrqcenie z ceng emisyjng akcji kolejnej emisji, ktérych objecie przez tych wierzycieli
bedzie konieczne celem zapewnienia ustalonego w Uktadzie udziatu tych wierzycieli w kapitale
zaktadowym PBG (23,61%).

Ptatnosé drugiej raty uktadowei, to jest raty zapadajgeej w dniu 30 czerwea 2016 1. dla czedci wierzycieli
Zz Grupy 5 bedqcych jednoczesnie strong Umowy Restrukfuryzacyinej, zostata zgodnie przez strony
Umowy Restrukturyzacyjnej odroczona, w zwigzku z prowadzonymi rozmowami dotyczgeymi emisji
obligacji do dnia 29 lipca 2016 r. o czym PBG poinformowato w raporcie biezgcym nr 15/2016, do dnia
15 wrzesnia 2016 roku, o czym PBG poinformowato w raporcie biezgcym nr 20/2016, do dnia 30 wrzesdnia
2014 1. o czym PBG poinformowato w Raporcie Biezgcym nr 26/2016, do dnia 21 pazdziernika 2016 r. o
czym PBG poinformowato w Raporcie Biezgecym nr 20/2016. Nastgpnie rata vktadowa zapadajgca w
dniu 30 czerwca 2016 r. wobec wierzycieli bedgcych strong Umowy Restrukturyzacyjnej, zostata
sptacona poprzez jej potrgcenie z cenqg emisyjng z tytutu obligacji wyemitowanych przez PBG lub
sptacona w stosunku do wierzycieli bedgeych strong Umowy Restrukiuryzacyjnei, ktérzy nie skorzystali z
prawa do objecie obligacji wyemitowanych przez Spétke.

PBG stoi na stanowisku, ze wyze] wskazane ustalone z wierzycielami zmiany terminu ptatnosci rat
uktadowych wynikaty z péiniejszege niz oczekiwano uprawomochienia sie postanowienia o
zatwierdzeniv Uktadu, co miato wplyw na pdinigjszy termin emisji obligacji. Zgodnie ze stanowiskiem
Emitenta zobowigzania objete uzgodnieniami z wierzycielami, jako juz wykonane, nie mogq stanowié
potencjalne] przyczyny whioskowania o uchylenie Uktadu. Uzgodnienia co do terminu sptaty zostaty
bowiem dokonane z uprawnionymi do zgdania zaptaty wierzycielami.

Ponadto, Grupa nie moze wykluczy¢é ryzyka opdinienia lub braku ptatnosci rat uktadowych
wynikajacych z innych przyczyn, w tym: (i) braku wptywu lub uzyskanie nizszego niz zaktadany przez
Grupe poziomu wpltywow ze sprzedazy aktywdw nieoperacyjnych w ramach programu dezinwestycii;
(i} nieuzyskania finansowania zewnetrznego na zaktadanym poziomie; (i) nizszego niz zaktadany
poziom pozyskania srodkdw finansowych z dziatalnoéci operacyjnej Grupy.

Wskazane powyzej okolicznosci moga przyczynié sie do niewykonania przez PBG czeéci zobowigzan
wynikajgcych z Uktadu, a w konsekwencii skutkowaé uchyleniem Uktadu.

Uchylajgc uktad, sgd otwiera zakonhczone postepowanie i zmienia sposéb prowadzenia postepowania
z postepowania z moiliwosciq zawarcia uktadu na postepowanie obejmujgce likwidacje majgtku
Upadtego. W przypadku uchylenia Uktadu w podjetym na nowo postepowaniv upadtosciowym
wierzyciele PBG bedg mogli dochodzi¢ swoich roszezeh w ich pierwotnej wysokosci, przy czym odsetki
bedq naliczane do dnia uprawomocnienia sig postanowienia o uchyleniu uktadu. Wyptacone na
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podstawie Uktadu sumy zaliczy sie wdwczas na poczet dochodzonych wierzyteinoéci. W dacie
przypadajgee] 60 dni po dniu ztoZzenia wniosku o otwarcie postepowania obejmujgcego likwidacje
majatku upadtego, obligacje bedg podiegaé wykupowi, a obligatariusze w przypadku nie wywigzania
sie przez PBG z obowiqgzku spiaty obligacji bedg mogli dochodzic swoich roszczeh z zabezpieczeh
obligacii, 1. zastawdw rejestrowych na akcjach i udziatach PBG i jej wybranych spdtek zaleinych,
zostawow rejestrowych na aktywach PBG i jej spdtek zaleinych, poreczen, hipotek, oswiadczen o
poddaniu sie egzekucii, przelewdw na zabezpieczenie, zastawdw rejestrowych na wierzytelnosciach z
umaéw o prowadzenie rachunkdéw bankowych.

Wskazane powyzej okoliczno$ci mogg mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnoéé Grupy, jej syluacije
finansowq. wyniki, zdoIno$¢ redlizacji postanowien Uktadu przez PBG, perspekltywy, a takze mozliwoié
wykupu Obligacii.

fvi) Ryzyko zwiqzane z sezonowosciq branzy

Sprzedaz ustug budowlano-montazowych oferowanych przez Grupe w sektorach: (i) budownictwa dla
przemystu energetycznego oraz (i} specjalistycznych ustug budowlanych w branzy gazu ziemnego,
ropy naftowej oraz paliwowej, charakteryzuje sie sezonowoiciq. Na sezonowoi¢ sprzedazy powyiszych
ustug, wpltywajg w szczegdinosci nastepujgce niezaleine od Grupy czynniki: (i) warunki atmosferyczne
w okresie Zimowym, moggce znaczgco ograniczyé zakresy wykonywanych robdt, {ii) planowanie przez
kiientéw Grupy cykli inwestycyjnych w sposéb, ktdry zapewnia ich zakohczenie w ostatnich miesigcach
danego roku. Powyisze czynniki wptywajq na nieproporcjonalny rozktad przychoddw w poszczegdlnych
kwartatach roku, z czego najnizsze cbroty realizowane sq w pierwszym kwartale roku obrotowego, a
nojwyiszy poziom odnotowywany jest w ostatnim kwartale roku obrotowego. Jednakize w perspektywie
dtugoterminowej, wskaozane czynniki nie majqg istoinego wptywu na osiggane przez Grupe wyniki
finansowe.

Wskaozane okolicznosci mogg mied istotny negoatywny wptyw na dziatalno$é Grupy, jej syluacie
finansowq, wyniki, zdoinoéé¢ rediizac]i postanowien Uktadu przez PBG, perspekiywy, a takie moiliwosc
wykupu Obligaciji.

(wvii) Ryzyko zwiqzane z rynkiem nieruchomosci

MoZliwosé  sprzedazy akiywédw na  rynku  nieruchomodci  podiega  zmiennym  czynnikom
makroekonomicznym i jest skorelowane z sytuacjg na rynkach finansowych. Nie moina wykluczyé
ryzyka zmian na iwiatowych rynkach finansowych, jak réwniez innych zdarzen, ktére mogq mieé wptyw
na zdoinos¢ Grupy do zbywania nieruchomodci w ramach programu dezinwestycji lub cene
Zbywanych nieruchomosci w sposéb niezaleiny od dziatan Grupy. Dodatkowo, rynek nieruchomosci
jest rynkiem, na ktdrym wystepujg cykliczne zmiany w zakresie podazy i popytu, nasilenia i spowolnienia
kluczowych proceséw, a takie zmiennosci wzajemnych relacji i pozycji negocjacyjnej pomiedzy
kluczowymi uczestnikami rynku. W szczegdlnosci poziom popytu oraz ceny nieruchomodci majq istotne
znaczenie dla redlizowanego przez Grupe programu dezinwestyci.

Gtéwnym #rédiem spiaty zobowigzan finansowych PBG wynikajgcych z postanowiefi Uktadu oraz
wykupu obligacji, jest sprzedoz majgtku nieoperacyjnego Spédtek z Grupy, w szczegolnoici
nieruchomoici, w ramach redlizowanego programu dezinwestycji. Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci
Spétki jak i nieruchomodci nalezgcych do spétek zaleinych zostang w przypadku gdy zbywceq jest
spotka zalena przekazane PBG tytutem sptaty udzielonych tym podmiotom poiyczek na sfinansowanie
dziatalnosci deweloperskigj | inwestycyjnej jeszcze przed dniem ogtoszenia upadtosci PBG z mozliwosciq
rawarcia uktadu. Oznacza to, iz ewentualne a niespodziewane zatamanie na rynku nieruchomosci
moze w istotny sposéb przetozyé sie na mozliwoié pozyskania przez Spdtke srodkdw pienieznych, jakie
Spotka bedzie musiata przeznaczyé na spiate wierzytelnosci zgodnie z postanowieniomi Uktadu lub
wykup obligacii, jakie zostaty lub zostang wyemitowane przez Spdtke i objete przez jej wierzycieli. W
szczegolnosci ryzyko takie jest zwigzane z projektem deweloperskim na Ukrainie, w ramach ktérego
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planowane wptywy srodkow, jakie Spétka zamierza przeznaczy¢ na realizacje postanowieh Uktadu lub
wykup obligacji, wynosi 107.5 min zt. W romach tego projekiv Spétka dostrzega istotne ryzyko
polegajace na zmianie lub zaostrzeniu sytuacii politycznej na Ukrainie.

W przypadku braku sptaty obligacji obligatariusze bedq mogli zazgdaé przedterminowego wykupu
obligacii, a w sytuacii nie wywigzania sie przez PBG z obowigzku sptaty obligaciji bedg mogli dochodzic
swoich roszczen z zabezpieczef obligacii.

Wskazane okoliczno$ci mogg mieé istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢ Grupy, jej sytuacie
finansowad, wyniki, zdolnoéé¢ redlizacii postanowien Uktadu przez PBG, perspektywy, a takie moiliwosc
wykupu Obligacii.

(vii)  Ryzyko zwigzane ze zmianami przepiséw prawa podatkowego, jego interpretacji oraz
zmianami indywidualnych interpretacji przepiséw prawa podatkowego

Przepisy polskiego prawa podatkowego sq skomplikowane i podlegajq czestym zmianom. Prakiyka
stosowania prawa podatkowego przez organy podatkowe nie jest jednolita, a w orzecznictwie sqdow
administracyjnych w tym zakresie nierzadko wystepujq istotne rozbieinosci. Grupa nie moze
zagwarantowaé, e organy podatkowe nie dokonajg odmiennej, niekorzystnej dla Spotki lub spodtek z
Grupy interpretacii przepiséw podatkowych stosowanych przez Spédtke lub spdtki z Grupy., W
szczegolnosci Grupa nie moze wykluczye ryzyka, ze wraz z wprowadzeniem przepiséw dotyczqcych
unikania opodatkowania, ktére postugujq sie klauzulami generalnymi i kiérych interpretacja i zakres
zastosowania bedzie ksztaltowany w prokityce przez organy podatkowe i orzecznictwo sqddéw
administracyjnych, organy podatkowe dokonajg odmiennej od Grupy oceny skutkow podatkowych
czynnoéci dokonywanych przez Spodtke lub spdtki z Grupy. Nie moina takie wykluczyC ryzyka, ie
poszczegdine indywidualne interpretacje podatkowe, uzyskane oraz stosowane juz przez Spotke lub
spotki z Grupy, zostang zmienione lub zakwestionowane. Istnieje takze ryzyko, ze wraz z wprowadzeniem
nowych regulacii Spdtka lub spdtki z Grupy bedqg musiaty podjgé dziatania dostosowawcze, co moze
skutkowaé zwiekszonymi kosztami wymuszonymi okoliczno$ciomi zwiqzanymi z dostosowaniem sie do
nowych przepiséw. I uwagi na powyzisze nie mozna wykluczyé zakwestionowania przez organy
podatkowe prawidtowosci rozliczen podatkowych Spédtki lub spotek z Grupy w  zakresie
nieprzedawnionych zobowiqzain podatkowych oraz okreSlenia zalegtosci podatkowych tych
podmiotéw, co moze mieé istotny negatywny wptyw na dziataino$é Grupy, jej sytuacie finansowaq,
wyniki oroz mozliwos¢ wykupu Obligacii .

Dodatkowo, z uwagi na transgraniczny charakter, na dziatalno§é Grupy majq réwniez wptyw umowy
miedzynarodowe, w tym umowy o unikaniu podwéjnego opodatkowania zawarte przez Polske z innymi
pahstwami. Odmienna interpretacja uméw o unikaniv podwéjnego opodatkowania dokonywana przez
organy podatkowe, jak réwniez zmiany tychze uméw, mogg mieé istotny negatywny wptyw na
dziatalnoié Grupy. jej sytuacje finansowq, wyniki oraz mozliwosé wykupu Obligacii.

{ix) Ryzyko Kursu Walutowego

Grupa prowadzi réwniez sprzedaz poza granice Polski produkidéw i ustug, jak i nabywa z zagranicy
materialy, wyroby 1 ustugi potrzebne do realizacji kontrakiéw Grupy, dokonujgc ptatnosci w EUR oraz
innych walutach obcych. W zwiqzku z powyizszym Grupa narazona jest na ryzyko zmiany kurséw przede
wszystkim PLN do EUR, ktére w szczegdlnosci moze skutkowaé spadkiem przychoddw ze sprzedazy lub
wzrostem kosztow liczonych w PLN, spowodowanych niekorzystnymi zmianami kurséw walut. Spétki z
Grupy przyjety i stosujq jednolitq polityke zarzqdzania ryzykiem kursowym.

Strategia zarzgdzania ryzykiem walutowym stosowana przez Spétki z Grupy zaktada wykorzystanie w jak
najwiekszym stopniu naturalinego zabezpieczenia, jak réwniez strategii zabezpieczajgeych na rynku
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instrumentdw pochodnych. Nie ma pewnosci, ze stosowane w Grupie metody ograniczania
istniejgcego ryzyka poprzez stosowanie wybranych instfrumentdw okazqg sie w petni skuteczne.

Oproécz okolicznosci wskazanych powyze] wystgpienie znaczgco niekorzystnych zmian (w fym wahan)
kurséw walut moze m.n. wplywaé na zmiane wskaznikéw finansowych Grupy, w skrajnym przypadku
skutkuige naruszeniem okreslonych w umowach finansowych lub warunkach emisji obligacii wskaznikdw
finansowych, co moze by¢ podstawqg do rozwigzania tych umodw przez podmioty udzielajgce
finansowania bgdz skutkowaé zgdaniem przez obligatariuszy przedterminowego wykupu obligacji, a w
konsekwenciji mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalinodé Grupy. je] sytuacje finansowq, wyniki,
zdolnosé realizaci postanowien Uktadu przez PRBG, perspektywy, a takze mozliwoié wykupu Obligacii.

{x) Ryzyko zmiany stép procentowych

Imiany stép procentowych miaty historycznie i mogag mieé w przysztosci wptyw na dzigtainosé Grupy. W
trzech kwartatach 2014 r. i latach 2015 r. oraz 2014 r. zakohczonych odpowiednio w dniu 31 grudnia,
odsetki od zobowigzan z iytutu kredytdw bankowych | pozyczek, leasingu finansowego i umow
dzierzawy z opcjq zakupu stanowity, odpowiednio: 0,38%, 0.36%, 0,72% kosztéw rodzajowych Grupy
ogdotem.

Stopy procentowe sq w znacznym stopniv zalezne od wielu czynnikdw, kidre znajdujq sie poza konirolg
Grupy, w szczegolnosci Swiatowych i krajowych uwarunkowan gospodarczych i politycznych. Wahania
stép procentowych mogq doprowadzié do wzrostu poziomu koszidw finansowych, kidre nie zawsze
mogq zostaé pokryte wyzszymi wptywami z dziatalnoéci operacyjnej Grupy.

Nie moina wykluczyé, ze wzrost stép procentowych, ktérych obecny poziom siega historycznych
minimdéw, w przysztoici bedzie negatywnie oddziatywad na Grupe, co moze mied istotny negatywny
wptyw na dziatalnos¢ Grupy, jej sytuacje finansowaq, wyniki, zdolnho$¢ redlizacji postanowiefi Uktadu
przez PBG, perspektywy, a takze mozliwoié wykupu Obligacii.

{xi) Ryzyko zwigzane z utratq kluczowych pracownikéw

Sukces dziatalnosci Grupy zalezy czesciowo od utrzymania | pozyskiwania, a takze zdolnosci Grupy do
motlywowania wykwadlifikowanego personelu, w szczegdlinoici wybranych grup pracownikéw
produkcyjnych oraz inzynierdow (projektantow, konstruktoréw, kierownikdw projekidw). Odpowiednio
wysoki poziom kwadlifkaciji powyiszych pracownikéw technicznych ma kluczowe znaczenie dla jakosci i
bezpieczenstwa wytwarzanych produktéw oraz Swiadczonych przez Grupe ustug, ¢ poziom ich
motywacii i efektywne dziatanie majqg przetozenie na wyniki dziatalnoici osiggane przez Grupe.

Powodzenie we wdrazaniu sirategii Grupy oraz w prowadzeniu biezgcej dziotalnosci zalezy od wysitkéw
i dodwiadczenia jej kierownictwa oraz wsparcia kluczowego personelu wyiszego szczebla., Wiekszodc
cztonkdw kierownictwa wyiszego szezebla Grupy pracuje w Grupie od wielu lat, a tym samym zdobyta
wszechstronne dodwiadczenie i obecnie posiada szerokq wiedze na temat dziatalnosci Grupy. a takie
na temat otoczenia rynkowego, w ktérym Grupa prowadzi dziotalnosé.

Przyszty sukces Grupy zalezy wiec od mozliwoidci dalsze] wspdtpracy z kluczowymi menedzerami, ktdrzy
naczgco przyczynili sie do jej rozwoju, oraz od zdolnosci utrzymania i motywowania jej pracownikéw,
Ponadto, nie moina zapewnil, Ze cztonkowie kadry kierowniczej wyiszego szczebla i pracownicy
Grupy, opuszczajgcy Grupe nie podejmg staran w celu przejecia na rzecz swoich nowych
pracodawcow relacji biznesowych lub relacji z klientami, ktére wypracowali, wspdtpracujge z Grupqg.
Nie mozna zapewnié, ze Grupd bedzie zdolna do utrzymania wspodtpracy ze wszystkimi lub niektérymi z
tych osél w przysztodci ani ze ufrzymanie lule pozyskiwanie kluczowego personelu nie bedzie wigzato sie
ze wzrostem wynagrodzen i koniecznosciq zaoferowania dodatkowych $wiadczen na rzecz takich oséb.
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Na rynku pracy jest dostepna ograniczona liczba wykwalifikowanych pracownikow, ktdrzy mogliby byé
zatrudnieni w celu zaspokojenia potrzeb kadrowych Grupy dla jej prawidtowego i niezaktéconego
funkcjonowania. Dotyczy to w szczegdlnosci specjalistéw o wysokich kwalifikacjach i inzynierdw. Wraz z
rozwojem rynku, na ktérym dziata Grupa, i wzrostem konkurencyjnosci na tym rynku Grupa moze miec
trudnoéci z utrzymaniem oraz/lub pozyskaniem nowej wykwalifikowane] kadry dysponujqgcej
odpowiedniq wiedzg, doswiadczeniem i uprawnieniami. Uirata lub niedobdr odpowiednio
wykwadalifikowanej kadry moze przede wszystkim znaczqco opdinic lub uniemoiliwi¢ realizacje strategii
Grupy iub jej celéw gospodarczych. Niedobér personeiu z jakichkolwiek przyczyn, krotko- bqdz tez
dtugookresowo, moie z kolei powodowac zwiekszenie kosztéw ponoszonych przez Grupe.

W zwiqzku z tym, Ze Grupa ma unikalng wiedze w zakresie spraw technicznych, technologicznych,
handlowych, marketingowych, finansowych i organizacyjnych, jej kadra menedzerska oraz niektdizy,
wiaszecza  wysoko  wykwadlikowani  pracownicy  dysponujg  wrazliwymi  rynkowo  informacjami
sktadajgeymi sie na tzw. know-how Grupy. Tym samym kluczowe dla Grupy jest utrzymanie zwtaszcza tej
kadry pracowniczej, ktéra jest w posiadaniu unikatowe] wiedzy, umiejetnodci oraz istotnych informacji o
dziatalnoécl Grupy, bez ktérej udziatu niemozliwe bytoby prowadzenie biezqcej dziatalnoici Grupy na
obecnym poziomie lub poziom ten zostatby istotnie ograniczony. Grupa nie moze zagwarantowad, iz w
wyniku rofacji pracownikéw nie dojdzie do ujawnienia istotnych informaciji o dziatalnoici Grupy. Istnieje
ryzyko, iz odchodzqeca kadra menedzerska lub pracownicy ze specjalistyczng wiedzg i habytym w
Grupie dodwiadczeniem ujawniq zwtaszcza konkurencji nowatorskie rozwigzania techniczne,
technologiczne, handlowe i inne, ktére mogaq skutkowac utratq przewagi konkurencyjnej Grupy.

Utrata kadry kierowniczej wysokiego szczebla lub niezdolno$é Grupy do pozyskania, odpowiedniego
przeszkolenia, motywowania i utrzymania wykwalifikowanego personelu lub jakiekolwiek opdinienie w
tych dziataniach mogg mieé istotny negatywny wptyw na dziatalnosé, sytuacje finansowq, wyniki lub
perspektywy Grupy, a takze mozliwoic wykupu Obligacii.

{xii) Ryzyko zwigzane z niewykonanlem Ilub nienaleiytym wykeonaniem przez Grupe
realizowanych kontrakiéw

Grupa narazona jest na ryzyka zwigzane z niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem przez Grupe
realizowanych kontraktéw. W ramach prowadzonej dziatalnoéci Grupa redlizuje ztozone technologiczne
projekty dla duzych przedsiebiorstw dziatajgcych gtéwnie w branzy energetycznej w sektorach (i)
budownictwa dia przemystu energetycznego oraz (i) specjalistycznych ustug budowlanych dla sektora
gazu ziemnego, ropy naftowej i paliw w Polsce i na rynkach zagranicznych. Niewykonanie lub
nienalezyte wykonanie konfraktéw dotyczgcych takich projektéw, w szczegdinoici ich nieterminowa
redlizacja lub niedotrzymanie gwarantowanych parametréw technologicznych, powoduje ryzyko
podniesienia przeciwko Grupie przez zamawiqjgcych roszczen odszkodowawczych (w tym z tytutu kar
umownych). Nie mozna réwniez wykluczy¢, ze powstanie takich roszczen moze spowodowad utrate
danego kontrahenta, pogorszenie warunkdw finansowych $wiadczonych ustug lub ostabienie pozycii
konkurencyjnej Grupy oraz naruszenie postanowien dokumentacji restrukturyzacyjnej podpisanej w
zwigzku z Uktadem. Niewykonanie lub nienclezyte wykonanie kontraktéw moie wigzaé sie tokie z
wystgpieniem podstaw wczedniejszego wykupu obligacji, a to poprzez naruszenie wskazanego w
warunkach emisji obligacji wskainika rentownoéci. Ponadto, wypowiedzenie istotnych dla Grupy
kontraktow moze stanowi¢ jednej z przypadkdw naruszenia Umowy Restrukituryzacyjnej. Zgodnie z
Umowgqg Restrukturyzacyjng jeden z przypadkdédw naruszenia stanowi wypowiedzenie istotnego dia
Emitenta lub PBG oil & gas Sp. z 0.0. kontrakiu lub naliczenie w zwigzku z takim kontraktem kary
umownej przekraczajgcej rdwnowarto$é 2,0 min zt. Przypadkiem naruszenia Umowy Restrukturyzacyinej
bedzie takie wypowiedzenie kontraktu istotnego dla RAFAKO lub Grupy Kapitatowej RAFAKO lub
naliczenie w zwigzku z takim kontraktem kary umownej przekraczajgeej rdwnowartosé 20,0 min zi.

Umowy dotyczqee redlizowanych zamowien i projektéw zawierajq szereg klauzul odnosnie nalezytego i

terminowego wykonania kontraktu oraz wtasciwego usuniecia wad i usterek. W konsekwencji Grupa
narazona jest na ryzyko ponoszenia odpowiedzialnosci z tytutu rekojmi za wady fizyczne wykonanych
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obiektéw, o ile nie zostata ona wytgczona na podstawie zawarte] umowy, oraz z fytutu gwarancji
finansowych, w tym gwarancji ,dobrego wykonania” zredlizowanych prac. Gwarancja ,dobrego
wykonania" obejmuje zardwno gwarancje nalezytego wykonania, obowigzujqcg do daty kohcowego
odbioru obiektu, jok i gwarancje techniczng, obowigzujgcq po zakoficzeniu redlizacji projektu w okresie
odpowiedzialinoéci za wady (co do zasady 2 — 3 lata po zakohczeniu redlizacji danego projekiu).
Gwarancje ,dobrego wykonania” udzielone sq co do zasady na poziomie 10% wartosci danego
kontraktu. Istnieje ryzyko, ze w przypadku ujawnienia sie wad lub usterek w okresach rekojmi lub
gwarancji zamawigjgcy podniosqg wobec spétek Grupy sfosowne roszczenia z tego tytutu, co moze
skutkowaé poniesieniem przez Grupe dodatkowych kosziéw ewentualnych napraw, remontdéw i
modermizacj. Nie moina wykluczyé, ie utworzone przez Grupe rezerwy na koszty napraw
gwarancyjnych okazq sie niewystarczajgce, co w konsekwencji moze mieé istotny negatywny wptyw
na dziatalnos$é, sytuacje finansowq | wyniki dziatalnosci Grupy, a takze moiliwosé wykupu Obligacii i
zdolnos$¢ PBG do reatizac]i Uktadu.

Nienalezyte wykonanie obejmuje przede wszystkim: (i) nieterminowosé; (i) niedotrzymanie parametréw
technologicznych, a w konsekwencji brak moziiwosici oddania obiektu do uzytkowania.

Wystqpienie kidrejkolwiek z powyiszych okolicznosci moze mieé istotny negatywny wplyw na
dzictalnos¢ Grupy, jej sytuacje finansowq, wyniki, zdolnos§¢ redlizacji postanowien Uktadu przez PBG,
perspektywy, a takze mozliwoié wykupu Obligacii.

(xii)  Ryzyko zwigzane z brakiem lub opéZnieniem platnosci z tylulv realizowanych przez Grupe
kontraktéw

Grupa jest narazona na ryzyko braku lub opéinieh w zaptacie przez kontrahentéw naleznosci z tytutu
realizowanych przez Grupe kontraktéw, z uwagi na szereg czynnikdw pozostajgcych poza konirolg
Grupy.

Kontrakty Grupy zawierajg co do zasady harmonogramy ptatnosci za kolejne wykonane etapy prac.
Istnieje ryzyko, ze mimo nalezytego i terminowego wykonania przez Grupe danego etapu bqdz catoici
prac, zamawigjgcy nie dokona uzgodnionych ptatnosci lub dokona ich nieterminowo, co moze
doprowadzi¢é do ograniczenia ptynnosci finansowej Grupy. Nie moina takie wykluczyC ryzyka
poniesienia przez Grupe ewentualnych strat finansowych w przypadku niewyptacalnosci (upadtosci lub
likwidacji) lub utraty ptynnosci przez zamawigjgcego.

Brak sptaty lub opdinienia w sptacie przez konfrahentdw naleznoéci z tytutu realizowanych przez Grupe
kontraktéw, zaréwno z przyczyn zaleznych, jak i niezaleznych od Grupy, mogqg mie¢ istotny negatywny
wptyw na dziatalnosé Grupy, jej sytuacije finansowq, wyniki, zdolno$¢ realizacji postanowien Uktadu
przez PBG, perspekiywy, a takze mozliwoi¢ wykupu Obligaci.

(xiv)  Ryzyko zwiqzane z nieutrzymaniem plynnosci finansowej przez Grupe na odpowiednim
poziomie

Grupa jest narazona na ryzyko utraty lub pogorszenia poziomu ptynnosci finansowej. Utrata lub
pogorszenie ptynnoéci finansowej Grupy mogq wynikaé zaréwno z zaktdécenia wiasciwe] relacii
wptywow i wydatkéw Grupy w czasie, nieadekwatnego poziomu finansowania dziatalnosci Grupy, jok i
ograniczenie dostepu do gwarancji finansowych (zwigzanego z koniecznosciq angazowania srodkéw
wiasnych Grupy). Ryzyko utraty lub pogorszenia poziomu ptynnosci finansowej jest zwigzane z
potencjalng niewyptacalnosciq wsréd zamawiajgeych lub zatorami  ptatniczymi, potencjalnym
wzrostem zapotrzebowania na kapitat obrotowy w wysokosci zapewnigjgcej pokrycie biezgcych
potrzeb operacyjnych Grupy oroz koniecznolciq zaangozowania Srodkéw wtasnych na potrzeby
finansowania i zabezpieczenia realizac] kontrakidéw i ma wptyw na zapewnienie terminowej realizacji
projektow oraz mozliwo§é uzyskiwania przez Grupe gwarancji finansowych, ktére sq powszechnie
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stosowanymi formami zabezpieczenia redlizacji kontraktéw na rynku, na ktérym Grupa prowodzi
dziatalnosé.

Konsekwencjg zmaterializowania sie powyizszego ryzyka moze by¢ ograniczenie mozliwodc
pozyskiwania przez Grupe kolejnych kontraktéw z uwagi na brok dostepu zaréwno do gwarancji
finansowych, jak i do srodkdw pienieznych niezbednych do obstugi kolejnych zlecen.

Ponadto, pogorszenie lub utrata ptynnoici finansowej przez Grupe, moze spowodowacd, ze Grupa moze
nie by¢ w stanie sptacaé zobowigzan odsetkowych oraz kapitatu wynikajgcych z (i) zawartych uméw
finansowania (i) zobowigzan uktadowych PBG {iif} wykupu obligacjii wyemitowanych w celu
umoizliwienia wierzycielom PBG uzyskania czesciowego zaspokojenia ich wierzytelnosci uktadowych, W
takim przypadku zadtuzenie Grupy z tytutu kredytéw bankowych moze zostac czeéciowo lub w catoici
postawione w stan natychmiastowej wymagainosci, o w razie braku jego sptaty: (i) instytucie
finansujgce bedg mogty skorzystaé z zabezpieczeh udzelonego finansowania ustanowionych na
aktywach Grupy, (i) sad moze uchyli¢ Uktad, co bedzie skutkowato postawieniem spdtki PBG w stan
upadtosci likwidacyjnej, natomiast (i) obligatariusze bedq mogli zazqdaé przedierminowego wykupu
obligacji, a w przypadku nie wywigzania si¢ przez PBG z obowigzku wykupu obligacji bedq mogii
dochodzi¢ swoich roszczeh z zabezpieczen obligacii.

Na dzief 30 wrzesnia 20146 r. wskaznik ptynnosci biezgcej (wskaznik relacji aktywéw obrotowych Grupy
do zobowigzan krotkoterminowych Grupy) wynosit 1,06. Na warto$é¢ wskainika ptynnosci finansowej i
zwigkszenie zapotzebowania na kapitat obrotowy wptyw ma struktura oraz czas trwania projektéw
redlizowanych przez Grupe oraz koniecznos¢ sptaty wierzytelnosci wynikajqeych z Uktadu. Dziatalnos¢
Grupy opiera sie czesciowo na kontraktach, ktérych realizacja wymaga poniesienia przez Grupe czesci
kosztéw przed uzyskaniem wynagrodzenia z tytutu redlizacji projektu lub okredlonego jego etapu.
Wszelkie niekorzystne rozbieinosci pomiedzy wydatkami i wptywami uzyskanymi z tytutu zrealizowanych
zamoéwien lub ich poszczegdinych etapdw, w tym opdinienie ptatnodci ze strony zamawiajgcych,
mogq wywrzeé niekorzystny wptyw na przeptywy pieniezne realizowane na danym kontrakcie oraz na
poziom kapitatu obrotowego.

Nie moina wykluczyé, ze Grupa bedzie miota ograniczone moziiwosci uzyskania wynagrodzenia
zdliczkowego z realizowanych projektéw w wypadku nieuzyskania gwarancii finansowych na potrzeby
uzyskania takiego wynagrodzenia.

Powyisze okolicznosci mogq wptywaé na pogorszenie poziomu ptynnosci finansowej Grupy, skutkujge
m. in. wzrostem zapotrzebowania na kapitat obrotowy, co moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw na
dziatalno$é Grupy. jej sytuacje finansowq, wyniki, zdolno$¢ realizacji postanowiefn Uktadu przez PBG,
perspektywy, a takie mozliwosé wykupu Obligacii.

(xv) Ryzyko zwigzane z realizacjq kontraktéw o znacznej jednostkowej warto$cl | ograniczonym
kregu odbiorcéw produktéw i ustug Grupy

Model biznesowy Grupy, polegajacy na redlizacji jednostkowych konfrakiéw o znacznej wartosci,
cechuje znaczna koncentracja jej przychoddw. W konsekwencji pojedyncze konfrakty o znacznej
wartoéci mogq mieé znaczgcey wtyw na wyniki finansowe wypracowywane przez Grupe. W okresie 9
miesiecy zakohczonym 30 wrzesnia 2016 r. 77,57% przychoddw Grupy pochodzito z realizacji projektéw
dla pieciu najwiekszych kontrahentow Grupy. Udziat gtéwnego odbiorcy produkiéw w przychodach ze
sprzedazy Grupy ogbétem w okresie 9 miesiecy zakoficzonym 30 wrzednia 2014 r. wyniost 56,58%.

1 uwagi na ztozonoé i diugi czas realizacji niektérych projektéw o znaczacej wartosci jednostkowej
rzeczywiste koszty tych projektdw mogqg potencjalnie rézni¢ sig od szacunkéw dokonanych pierwotnie
przez Grupe w tym zakresie, co w dalszej kolejnosci moze przetozyé sig na obnizenie pozioméw
realizowanych marz a w skrajnych przypadkach skutkowaé poniesieniem przez Grupe strat. Przychody,
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przeptywy pieniezne i rentownos¢ danego projektu mogqg podlegaé zmianom wraz z postepami w jego
realizacji oraz mogq byé¢ uzaleznione od szeregu czynnikdw, z ktdrych cze$c znajduje sie poza kontrolg
Grupy, takimi jak np.: przesuniecia w czasie lub opdznienia w realizacii kontraktu, problemy finansowe
kontrahentéw Grupy., brak ptatnoici ze strony klientéw oraz brak realizacji zobowigzah przez
dostawcdw, podwykonawedw lub cztonkéw konsorcjum. Zmienno$¢ poziomu kosziéw oraz zwigzana z
tym zmiennosé poziomu rentownoséci niekidrych projekidw w okresie ich redlizacji moze miec
negatywny wptyw na przeptywy pieniezne Grupy w ramach danego kontraktu oraz jej ptynnosc
finansowqg w danym okresie. W przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzan
umownych przez Grupe, cztonkéw konsorcjum, podwykonawcow lub dostawcdw zamawiajgecy moze
nie dokonaé ptatnoici z tytutu wynagrodzenia na rzecz Grupy. Dodatkowo zamawidjagcy moze
skorzystaé z przystugujgcych mu uprawniefs z tytutu udzielonych gwarancji bankowych Iub
ubezpieczeniowych, co wigze sie z koniecznoicig pokiycia przez Grupg kwot wyptaconych przez
instytucie finansowe jako gwarantéw na podstawie udzielonych na rzecz zamawiajgcego i na zlecenie
Grupy gwarancii. Kwoty te mogq by¢ szczegdlnie wysokie w przypadku ztozonych i dtugoterminowych
projektéw o duzej wartosci. Grupa moze nie byé w stanie pokry¢ zobowigzan wynikajgcych ze
Zredlizowanych gwarancji finansowych.

Ponadto nie mozna wykluczyé, ze w trakcie redlizacji zlecerh konfrahenci Grupy wypowiedzqg zawarte
kontrakty lub odstqpiq od nich, w szczegdlnosci w przypadku nienclezytego lub nieterminowego
wykonywania prac. Utrata jednego z kluczowych projektéw moze spowodowal nie tylko istotne
obnizenie przychoddéw Grupy ale réwniez moze spowodowad koniecznodci wezesniejszego rozliczenia
wzajemnych zobowigzan stron kontraktu, w tym w szczegdinosci zwrotu pobranych zaliczek, co w
konsekwencji moze spowodowaé utrate ptynnosci, utrudni¢ lub uniemodliwi¢ obstuge zadtuzenia
Grupy.

Ponadto Grupa jest narazona na ryzyko wynikajgce ze specyfiki sektoréw, w ktérych prowadz
dziatalno$¢, charakteryzujgeych sie ograniczong liczbq redlizowanych inwestycji oraz podmiotéw w
nich dziatajgeych i bedgeych potencijalnymi odbiorcami produktéw i ustug Grupy. Grupa ma
ograniczone mozliwosci w zakresie pozyskiwania nowych projekiéw o znaczne] wartoici, na co wpltyw
majq m.n. ograniczone zapotrzebowanie podmiotéw dziatajgcych w sektorze. 7 uwagi na powyisze
nie moina zapewnié, ze Grupa otrzyma zlecenia redlizacji kolejnych kontrakiéw od kluczowych
klientow w przysztosci lub ze bedzie w stanie pozyskaé nowych klientdw.

Powyisze okolicznosci mogg wywrzeé istotny negatywny wplyw na dziotalnosé Grupy, jej sytuacie
finansowq, wyniki, zdoIno$¢ realizacji postanowien Uktadu przez PBG, perspekiywy, a takie moiliwosc
wykupu Obligacii.

(xvi)  Ryzyko dotyczqce niedoszacowania kosztow realizacii projekiéw

Grupa narazona jest na ryzyko wynikajqgce z koniecznosci oszacowania kosztdw danego projekiu przed
przystgpieniem do jego redlizacji, w tym ryzyko niepetnego zidentyfikowania komponentdw kosztowych
w ramach redlizowanych kontroktéw. Na etapie redlizacji konfraktu, Grupa moze ponies¢ dodatkowe
koszly wynikajgce z czynnikdw i okolicznoici, pozostajgcych poza kontrolg Grupy i nieprzewidzianych na
etapie planowania. W szczegdlnosci, Grupa nie moze wykluczyC, ze koszty ponoszone przez nig w
Zwiqzku z redlizacjq danego projektu nie wzrosng wskutek wzrostu cen surowcdw, w tym m. in. stali,
metali szZlachetnych, paliw i energii. Wzrost cen surowcédw moze z kolei wywrze znaczqcy wptyw na
wzrost koszidw materiatéw zuzywanych w toku dziatalnoici produkcyjnej Grupy. Grupa nie moze
réwniez zapewnié, Ze w przysziosci bedzie nabywaé materiaty oraz produkty wykorzystywane w ramach
realizacji kontraktéw po cenach zblizonych do obecnych, a koszly zwigzane z ustugami podmiotéw
trzecich w ramach prowadzong] przez niq dziatalnosci vizymajg sie na obecnym poziomie. Grupa
narazona jest na ryzyko, ze rzeczywiste koszly poniesione przez Grupe w zwiqzku z redlizacjq danego
kontraktu bedqg w istotny sposéb odbiegaé od pierwotnie oszacowanych kwot. Na etapie kalkulacii
wartoéci  oferty zbierane sg oferty od podwykonawcdw i poddostawcdédw by maksymalnie
zminimalizowaé ryzyko wzrostu cen na etapie redlizacji projektu. W przypadku istotnych dostaw, kiérych
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cena podlegaé moze wzrostowi na przestrzeni czasu Grupa stara sie zawiera¢ kontrakty poddostawcze
niezwtocznie po podpisaniu umowy na redlizacje zadania, by zminimalizowac ryzyko wzrostu cen. Ze
wzgledu na fakt, ze ramach prowadzone] dziatalnosci Grupa czesto zawiera umowy na dostawy i ustugi
w oparciu o state ryczattowe ceny, Grupa jako wykonawca ponosi znaczgce ryzyke z tyfutu
niedoszacowania kalkulacji kosztéw realizowanych projektow. Przed przystgpieniem do realizacii
danego kontrakiu, spétki z Grupy w oparciu o przyjete polityki regulujgce procedurg ofertowania
ustalajg zakres wymaganych prac, identyfikujq koszty do poniesienia w zwigzku z wykonaniem i
dokonujg oszacowania ich wysoko$ci w oparciu m.n. o wyceny przedstawione przez dostawcow
materiatdw, wyrobdw i ustug wykorzystywanych przez Grupe na potrzeby redlizacji danego kontraktu.
Do ustalonych w ten sposéb kosziéw budietowych doliczana jest kilku procentowa rezerwa
zmnigjszaiqca ryzyko nietrafionych szacunkéw. W przypadku projekiéw ztozonych technologicznie
dokonanie wiasciwe]j identyfikacji kosztéw pod wzgledem rodzaju, jok i wiadciwe oszacowanie ich
wysokosci jest utrudnione. Powotywane sq odpowiednie zespoly odpowiedzialne za wyceneg
poszczegdlnych elementdw, by maksymalnie ograniczyé ryzyko niedoszacowania, a procedury
wewnelirzne ofertowania nakazujg m.in. weryfikacje ceny konsorcjantéw, jak i podwykonawcow. Na
kazdy zakres Grupa stara sie uzyskaé min. 3 oferty podwykonawcdw lub poddostawcéw. Nie mozna
wykluczyé, iz w wyniku czynnikéw pozostajgcych poza kontrolq Grupy, biedéw ludzkich lub
oprogramowania, dojdzie do niedoszacowania kosztéw redlizacji projektéw, jednak stosowane przez
Grupe procedury ryzyko to odpowiednio minimalizujq. Niedostateczne oszacowanie wysokosci kosztéw
lub niepetna ich identyfikacja w ramach reatizowanych kontraktéw moze wiqzaé si¢ przede wszystkim z
wyzszymi kosztami operacyjnymi Grupy, o to z kolei moze miec istotny, negatywny wptyw na dziatainosc
Grupy, jej sytuacije finansowq, wyniki, zdolno$¢ realizacji postanowien Uktadu przez PBG, perspektywy, a
takze moziwosc wykupu Obligacii.

[xvi) Ryzyko zwiqzane z procesem pozyskiwania kontrakiow

Grupa narazona jest na ryzyko zwigzane z procesem pozyskiwania kontraktow, w tym w drodze
przetargdébw przeprowadzanych na podstawie Prawa Zamoéwien Publicznych. W celu pozyskania
zamoéwienia w trybie przetargowym spétki z Grupy, jako uczestnicy przetargu muszg nie tylko spetnic
konkretne warunki wskazone przez zamawidgjgcego w ogtoszeniu, ale rowniez przedstawic
najkorzystniejszq oferte, przy czym w wiekszoéci przypadkéw podstawowym kryterium decydujgcym o
wyborze oferty jest cena. W sytuacii dekoniunktury i zmniejszajgcej sie liczby planowanych inwestycji
isthieje tendencja do agresywnej konkurencji cenowej oferentéw krajowych i zagranicznych. W
szczegdinosci nowe podmioty, ktdre zamierzajq podjaé dziatalnos¢ w obszarze aktywnosci Grupy, sq
gotowe przedsiawi¢ bardzo konkurencyjne cenowo oferty w celu zdobycia danego zaméwienia. W
zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze Grupa nie bedzie w stanie przedstawi¢ konkurencyjnych cenowo
ofert, ktére w konsekwenciji nie zostang uznane przez danego inwestora za ndjbardzie] korzysine.
Nowelizacja ustawy Prawo Zaméwiefi Publicznych wymusza na zamawigjgceych stosowanie kryteriw
innych, a nie fylko kryterium najkorzystniejsze] cenowo oferly. Dodwiadczenie, termin realizacy,
innowacyjnoié, gwarancja parametréw, to tylko niektére z mozliwoici stosowane coraz czgiciej, kryteria
wyboru. Kryteria te promujq sprawdzonych i doéwiadczonych wykonawcéw. Ponadto, z uwagi na
specyfike postepowan przetargowych, w kidrych niejednokrotnie decyzje, co do przebiegu procesu
przetargowego sq podejmowane arbifralnie przez zamawigjgcych, Grupa narazona jest na ryzyko
poniesienia kosztdw zwigzanych z udziatem w postepowaniach przetargowych, ktdre ostatecznie mogaq
zostaé uniewainione Iub zawieszone. Jeszcze przed rozstrzygnigciem danego postepowania
przetargowego Grupa zmuszona jest ponie$¢ okreslone koszty, umodiiwigjqce jej udziat w danym
przetargu, w tym bezzwrotne koszty zwiqzane z przygotowaniem oferty, a takie wydatki zwiqzane z
viszczeniem wadium. Ponadto, umowy zawarte na podstawie przetargdw publicznych w trybie ustawy
Prawo Zamdwien Publicznych rzqdzg sie szczegdlnym rezimem, zgodnie z ktérym m.in. zamawigjgcy
moze w kazdym czasie odstqpi¢ od umowy albo czasowo wstrzymaé realizacje kontrakiv w razie
zaistnienia istotnej zmiany okolicznosci powodujqgcej, Ze wykonanie umowy nie lezy w interesie
publicznym, czego nie mozna byto przewidzie¢ w chwili zawarcia umowy. Zamawidjgcy w praktyce
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bardzo rzadko korzystajq z takiego rozwigzania. Przede wszystkim najbardziej im zalezy by dana
instalacja/obiekt byt wybudowany, ponadto niejasnosé powoddw wypowiedzenia mogtyby narazc ich
na ryzyko postepowan sqdowych. Zamawiajgcy majg mozliwos¢ dyktowania warunkdw prowadzonych
postepowan przetargowych z uwagi na stosunkowo wysokg konkurencje wérdéd uczestnikow fakich
postepowah, wynikajgcq ze struktury rynku, kiéry obejmuje ograniczonqg liczbe potencjalnych
zamawiajacych, tji. podmiotéw dziatajgcych w sektorze energetycznym oraz sektorze zwiqzanym z
wydobyciem i przesytem gazu ziemnego i ropy naftowe] oraz realizowanych przez nich inwestycji, w
ramach ktérych podmioty, dziatajgce na rynku, na ktérym dziota Grupa mogq dostarczaC swoje
produkty i ustugi. Przeprowadzenie postepowania przetargowego, szczegéinie postepowania o©
udzielenie zamaéwienia publicznego, jest czesto procesem ztozonym i diugotrwatym, a ocena ztozonych
ofert i podjecie przez zamawigjgcego decyzji o wyborze oferty najkorzystniejszej moze trwac nawet
kilkanascie miesiecy. Ponadtc w odniesieniu do postepowan prowadzonych na podstawie ustawy
Prawo Zaméwier Publicznych, wybdr najkorzystnigjszej oferty moze by¢ kwestionowany przez innych
oferentéw przed Krajowq lzbq Odwotawczqg i sqdem okregowym, co w konsekwenciji moze opdznic
rozpoczecie prac nad danym zaméwieniem i wptyngé na moizliwos¢ pozyskania przez Grupe, w
pierwotnie zatozonym terminie, przychoddw z takiego zlecenia jak i na zwigkszenie kosztéw, zwigzanych
z koniecznosciq utrzymania zasobow i frodkdw trwatych dla potrzeb redlizacji danego zamdéwienia.
Przediuzanie sie postepowania o udzelenie zamdwienia publicznego, w tym w szczegdlnosci w okresie
przypadajgcym miedzy ziozeniem oferty a podpisaniem umowy, moie sig takze wiqzac z ryzykiem
Zmian cen surowcow, czesci oraz ustug obceych niezbednych do wykonania zamdwienia lub ze zmiang
zdolnoici organizacyjnych Grupy do realizacii takiego zamdwienia. Z powyiszych wzgleddw nie mozna
wykluczyé, e przyjeta w ofercie ostatecznej kalkulacja cenowa bedzie odpowiadac realnym
wartosciom, ktdre zostatyby przyjete przez Grupe, gdyby proces zawierania umowy nie byt istotnie
opdiniony w stosunku do zatozen wynikajgcych z warunkéw oferty, co moze mie¢ negatywny wptyw
na rentownos¢ kontrakiéw realizowanych przez Grupe. Trudnosci w pozyskiwaniu nowych kontraktéw w
drodze przetargéw, ryzyko uniewaznienia umdw zawartych z naruszeniem regulacii przetargowych lub z
powodu zaistnienia okolicznosci niezaleinych od stron postepowania mogg miec istotny negatywny
wptyw na dzictalnosé Grupy, jej sytuacie finansowq, wyniki, zdolno$¢ redlizacji postanowient Uktadu
przez PBG, perspektywy, a takze mozliwosé wykupu Obligaci.

{xviii) Ryzyka zwiqzane z redlizacjq niektérych projekiéw w ramach konsorcjéw
Grupa narazond jest na ryzyko zwiqzane z realizacjq niektérych projektéw w ramach konsorcjow.

I redlizacjg projektéw w ramach konsorcjum wigze sie ryzyko, ie projekly te zostang zrealizowane
niezgodnie z oczekiwaniami Grupy, w zakresie, w jokim odpowiedzialny za wykonanie okreslonego
elementu catego projektu jest podmiot zewnetrzny bedqcy cztonkiem konsorcjum z Grupq. Ponadto,
wptyw Grupy na warunki i harmonogram realizacji projekiu w ramach konsorcjum moze by<
ograniczony i uniemozliwiojgcy petng kontrole nad takim przedsiewzigciem, co z kolei moze skutkowad
utratq takiego projektu na skutek niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzanh
kontraktowych przez innych uczestnikéw konsorcjum wzgledem zamawiajqgcego. W przypadku, gdy
nalezyte wykonanie danego projektu zabezpieczone jest gwarancjami finansowymi, powstanie
roszczenia po stronie zamawigjgcego z powodu niewykonania lub nienalezytego wykonania przez
konsorcjanta przypisanego mu zakresu prac pozwala zamawiogjgcemu skorzystac z przystugujgcych mu
uprawnien z tytutu gwarancji finansowych i zqda¢ od instytucji finansowej, bedgcej gwarantem,
zaptaty okredlonej sumy gwarancyjnej. Nie mozna wykluczy¢, ze Grupa moze byé zobowigzana do
zwrotu catej kwoly zaptaconej przez instytucje finansowq niezaleinie od tego, Ze nie realizowcta
danego zokresu prac w ramach zamdwienia jak réwniez do poniesienia innej odpowiedzialnosci za
podmioty zewnetrzne w zwigzku z solidarng odpowiedzialnosciq czionkéw konsorcjum wobec
Zamawiajgcego.
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Grupa, redlizujgc kontrakty w ramach konsorcjéw, nie moze wykluczy¢ ryzyka pogorszenia sytuacii
finansowej lub upadtosici podmiotdw trzecich bedqcych cztonkami konsorcjéw z Grupq. Po zawarciu
umowy z zamawidjgcym konsorciant moze nie by¢ w stanie wywigzac sie ze zobowigzan wynikajgcych
z umowy konsorcjalnej, w tym moze nie byé w stanie udzieli¢ odpowiednich gwarancji. W takim
przypadku Grupa jako podmiot ponoszgcy odpowiedzialnosé solidarng z tytutu zawartego kontraktu z
zamawigjgcym jest zobowigzana do redlizacj zobowigzah umownych, w tym zobowigzania do
udzielenia odpowiednich zabezpieczen, kidére mogqg wiqzaé sie z koniecznosciq udzielania kauci
gotéwkowych i zaangazowania witasnych §rodkéw finansowych lub uzyskania gwarancji finansowych
na rzecz zomawigjgcego. W konsekwencji Grupa jest narazona na ryzyko ponoszenia wigkszych niz
zaktadane na etapie sktadania oferty naktadéw finansowych lub wigkszego zaangazowania innych
zasobdw Grupy w zwiqzku z koniecznosciq readlizacji wigkszego niz pierwotnie zaktadanego zakresu
prac.

W przypadku utraty mozliwosci redlizacii kontraktu przez cztonka lub cztonkdw konsorcjum Grupa moze
byé narazona na ryzyko zwigzane z koniecznoscig renegocjowania uméw z podwykonawcami, kidre
zostaty zawarte przez tych cztonkéw. W konsekwencji nie ma pewnoéci, ze Grupa bedzie miata
moiliwosé podpisania przedmiotowych uméw z podwykonawcami lub zostang one zawarte na
warunkach réwnie korzystnych, jak warunki zawarte w umowach z cztonkami konsorcjum. W zwigzku z
utratg moiliwosci realizacji konfraktu przez cztonka konsorcjum, ktéry posiada unikaing technologie
Grupa moze byé réwniez narazona na ryzyko utraty potencjatu technologicznego koniecznego do
readlizacji danego projektu.

Z uwagi na to, ze do wainoici dokonania zmian umdw zawartych przez konsorcjum wymagana moze
byé zgoda wszystkich cztonkdéw konsorcjum, istnieje ryzyko, Ze inni cztonkowie konsorcium bedqg
blokowaé renegocjowanie kontraktdéw zawartych przez konsorcjum i tym samym wstzymywac
redlizacje danego projektu oraz generowac koszty zwigzane z opéinieniami po stronie Grupy. Ponadto,
wszelkie niekorzystne dziatania sprzeczne z interesem konsorcjum podejmowane przez konsorcjantéw, a
takze niewykonanie lub niendlezyte wykonanie przez nich okre$lonego zakresuv prac mogq negatywnie
wptyngé na reputacje Grupy jako wiarygodnego partnera.

Zaistnienie jednej z powyiszych okolicznosci moze negatywnie wplyngé na terminowq redlizacje
kontraktu przez konsorcjum, a co za tym idzie wywrze¢ negatywny wplyw na dziatalnod¢ Grupy, jej
sytuacje finansowq, wyniki, zdolnosé realizacji postanowiefn Uktadu przez PBG, perspektywy. a takze
mozliwos¢ wykupu Obligacii.

[xix) Ryzyko zwiqzane z pozyskiwaniem oraz realizacjq projektéw we wspolpracy z dostawcami
oraz podwykonawcami

Grupa narazona jest na ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem oraz realizacjq projektéw we wspdtpracy: (i) z
dostawcami, dostarczajgeymi na rzecz Grupy materiaty i urzgdzenia kompletacyjne (fj. niewytwarzane
w ramach dziatalnoéci prowadzone] przez Grupeg, ale wymagane w ramach redlizacji danego
kontraktu) oraz {ii) podwykonawcami swiadczgcymi na rzecz Grupy szereg ustug kompietacyjnych,
ktére nie wechodzqg w zakres kompetencji Grupy, a ktére sqg wymagane do realizacji danego kontraktu.

Umowy z dostawcami oraz podwykonawcami zawierane sg w taki sposéb, aby ich redlizacja byta
zgodna z terminami i warunkami okre$lonymi dla danego kontraktu w umowie pomiedzy Grupq a
zamawigjgcym. Terminowe i prawidtowe $wiadczenie okredlonych ustug na rzecz Grupy ma istotne
znaczenie dla dziatalnosci Grupy i zaleizy od szeregu czynnikéw, na ktére Grupa nie ma wptywu, w
szczegdinoici od sytuacii finansowe] danego podmiotu, posiadanych przez niego zasobéw ludzkich i
sprzetowych czy dostepu do materiatéw. Wspdtpraca z dostawcami iub podwykonawcami bedgcymi
podmiotami trzecimi w stosunku do Grupy naraza Grupe na ryzyka zwigzane z wadami,
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bezpieczenstwem oraz niskq jakoscig materiatéw i wyrobdw, a takze niskq jokosciq ustug Swiadczonych
przez podwykonawcéw.

Poniewaz Grupa ponosi wobec zamawigjgcych odpowiedzialno$é za dziatania lub zaniechania
zatrudnionych przez siebie dostawcow oraz podwykonawcédw jok za swoje wiasne, istnigje ryzyko
poniesienia strat finansowych przez Grupe w zwigzku z niewykonaniem lub nienalezytym wykonywaniem
prac przez dostawcdw lub podwykonawcdw i powstaniem roszczeh zamawiajgeych w stosunku do
Grupy. Niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkdw wynikajgcych z zawartych z Grupq uméw
przez podmioly $wiadczqce na rzecz Grupy dostawy lub ustugi moze ograniczy¢ zdolnos¢ Grupy do
prowadzenia dziatalno$ci, wptyngé na prawidtowe oraz terminowe wykonanie redlizowanych
koniraktow, jok réwniez narazié Grupe w szczegdlinosci na wysokie koszty i straty materiaine oraz na
ryzyko utraty dobrej reputacii. Ponadto, w przypadku pogorszenia sytuacii finansowej lub upadtosci
dostawcow lub podwykonawcdw Grupa jest narazona na ryzyko ponoszenia wigkszych niz zaktadane
na etapie sktadania oferty naktaddéw finansowych lub wiekszego zaangazowania zasobow Grupy w
zwiqzku z opdinieniami zleconego zakresu prac i koniecznoicig pozyskania dostawcow lub
podwykonawcéw zastepczych, posiadajgcych odpowiednie kompetencie. Wigkszos¢  umow
dotyczqcych redlizowanych przez Grupe zamowien i projektow wprowadza wymébg wyrazenia zgody
przez zomawigjqgcych na zawarcie przez Spétke z Grupy umowy z danym podwykonawcq ub
dostawcq w szczegdlnosci w zakresie robdt budowlanych.

Nie mozna rowniez wykluczyé wystgpienia ryzyka przejiciowego braku moziwosci zawarcia uméw z
wiarygodnymi dostawcami oraz podwykonawcami lub uméw na akceptowalnych dia Grupy
warunkach kontraktowych. Ponadto nie moina wykluczyé, e na etapie oferowania oraz realizacji
kontraktéw koszty angazowania dostawcdw lub podwykonawcdw wzrosng, w tym w szczegdinosci ich
wynagrodzen, co moze mieé negatywny wpltyw na wysoko$¢ cen ofertowych sktadanych przez Spétki
Grupy i w konsekwencii na portfel zaméwien, jak i marze osiggane przez Grupe.

W przypadku utraty moziwosci reclizaci uméw zawartych przez Grupge z dostawcami i
podwykonawcami, kidrzy posiadajg unikalne technologie, Grupa moze by¢ réwniez narazona na
ryzyko utraty potencjatu technologicznego koniecznego do realizacii danego projektu.

Ponadto, w odniesieniu do umdw o roboty budowlane (na podstawie przepiséw Kodeksu Cywilnego
oraz Prawa Zamdwien Publicznych (z zastrzezeniem warunkéw tam wskazanych)}, spotki Grupy - jako
wykonawcy - mogq by¢ zobowigzane do zaptaty wynagrodzenia na rzecz dalszego podwykonawcy w
sytuacii, gdy ich bezposredni podwykonawca nie wyptaci dalszemu podwykonawcy wynagrodzenia za
mealizowane prace, niezaleinie od faktu uregulowania przez spétki Grupy ich zobowigzan wobec
podwykonawcy. Taka odpowiedzialno$é spdtek Grupy, z zastrzeieniem warunkdéw wskazanych w
Kodeksie Cywilnym oraz Prawie Zaméwien Publicznych, moze dotyczyé réwniez zobowiqzah dalszych
podwykonawcdw wobec ich podwykonawcdw. Spétki Grupy mogg byé takze zobowigzane do
zaptaty wynagrodzenia wobec podwykonawcéw nawet w syluacji, gdy same nie ofrzymaty
wyhagrodzenia od zamawigjacego.

Zaistnienie jednej z powyiszych okolicznoici moze negalywnie wplyngé na terminowoiC realizacii
kontraktéw, poziom wypracowanych marz, jak réwniez sytuacje ptynnosciowq Grupy, a tym samym
moze mieé istotny negatywny wptyw na dziatalno$é Grupy, jej sytuacje finansowq, zdolnos¢ realizacii
postanowien Uktadu przez PBG, wyniki, perspektywy, a takze moiiwos¢ wykupu Obligacii.

fxx) Ryzyko zwiqzane z nieuzyskaniem niezbednych gwarancji finansowych umotliwiajgcych
pozyskanie | realizac|e kontrakiéw

Grupa podlega ryzyku nieuzyskania gwarancji  finansowych, 1. gwarancji  bankowych i
ubezpieczeniowych niezbednych do pozyskania i realizacji kontraktéw. Gwarancje sq podstawowymi
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instrumentami wykorzystywanymi przez Grupe: (i} w zwigzku z udziatem w przetargoch, w tym w
postepowaniach przetargowych prowadzonych w trybie ustawy Prawo Zamdwien Publicznych, oraz (i)
w celu zabezpieczenia prawidtowego wykonania realizowanych kontraktéw, przede wszystkim w formie
gwaranciji ,dobrego wykonania”, ,gwaranciji zwrotu otrzymanych zaliczek” oraz ,gwaranciji usuniecia
wad | usterek". W konsekwencji moze to spowodowad réwniez znaczne zmnigjszenie ilosci i wartosci
pozyskiwanych zamdwien.

Ograniczenie dostepu do gwarancji finansowych jako formy zabezpieczenia wykonania zobowigzanh
umownych przez Grupe, udzielanych na zlecenie Grupy przez instytucje finansowe wigzatoby sie z
koniecznosciq angazowania srodkdw wiasnych Grupy w posiaci kaucji gotowkowej lub zatrzymania
czesci wynagrodzenia przez zamawigjgcego i blokowaniem tych rodkéw jako bezpodredniej formy
zobezpieczenic na rzecz zamawigjgcego, co w konsekwencji mogtoby wptyngé negatywnie na
ptynnoié finansowq Grupy. Ponadto, nie moina wykluczyé, ze pozyskanie gwarancii finansowych przez
Grupe bedzie wigzato sie z koniecznoiciq ustanowienia zabezpieczen na akltywach Grupy. Ponadto,
istnieje ryzyko braku uzyskania zgody przez podmiot udzielojgcy gwarancji finansowej na zmiang
warunkéw wystawiane] gwaranciji, w szczegdlnosci w przypadku koniecznosci zmiany terminu jej
obowigzywania w zwigzku ze zmiang harmonogramu redlizacji danego kontraktu, ktéry takg gwaranciq
jest zabezpieczony. Grupa nie moie wykluczyé ryzyka braku pozyskania gwarancji finansowych ze
wzgledu na brak aktywéw, na ktérych bedzie moina ustanowié wymagane przez instytucje finansowe
zabezpieczenia.

W przypadku braku dostepu do gwarancji finansowych udzielanych na zabezpieczenie redlizacii
kontraktu, Grupa moze nie byé w stanie spemié warunkdw uczestnictwa w wigkszodci postepowan
przetargowych, zaréwno publicznych, jok 1 prywatnych. W zwigzku z tym nie moina wykluczye, ze
Grupa w przysztoéci nie bedzie mogta przystgpi¢ do przetargu z uwagi ha niemoznos$é przedstawienia
wymaganych gwaranciji na etapie sktadania oferty i tym samym nie bedzie mogta uzyskac kolejnych
zamowien na swoje produkty i ustugi.

Ponadto, Grupa moze nie uzyskaé odpowiednich gwarancji finansowych réwniez po wygraniu
postepowania przetargowego, co bedzie skutkowato naruszeniem zobowigzaf umownych,
przepadkiem wadium wptaconego przez Grupe, a takze powstaniem roszczen po stronie cztonkéw
ewentualnego konsorcjum w zwigzku z naruszeniem umowy konsorcjalne;.

Powyisze okoliczno$ci mogg mieé istoiny negatywny wpltyw na dziatano$¢ Grupy, jej sytuacie
finansowq, wyniki, zdolno$§é realizacji postanowiehn Uktadu przez PBG, perspekiywy, a takie mozliwos¢
wykupu Obligacii.
{x<)  Ryzyko zwiqzane z prowadzonq dziatalnosciq operacyjng
1 dziatalno$ciq Grupy, zwiaszcza w zakresie prac na czynnych obiektach, wigiq sie z zagroienia
polegajgce miedzy innymi na mozliwosci wystgpienia awarii skutkujgcej stratami ludzkimi | materialnymi.
2.1.2. Czynniki ryzyka zwigzane z emisjq Cbligacii
{i) Ryzyko kredytowe
Obligacije nie stanowiq lokaty bankowe] i nie sq objete zadnym systemem gwarantowania depozytéw.
Kazda Obligatariusz narazony jest na ryzyko niewywigzania sie Emitenta ze zobowigzan wynikajgcych z
Warunkéw Emisji Obligaciji, w tym wykupu Obligacji w Dniu Wykupu. Wywiqzanie si¢ z wymienionych

zobowigzah uzaleznione jest przede wszystkim od sytuacii finansowej Emitenta, ktéra moze viec zmianie
w okresie do wykupu Obligacii.
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fi) Ryzyko nieposiadania przez Emitenta wystarczajgcych srodkéw

Idolnos¢ Emitenta do wykonywania zobowiqzan z Obligacji zalezy od jego sytuacji finansowe;.
Swiadczenia z Obligacji polegaja na wykupie Obligacji poprzez zaptate wartosci nominalnej Obligacii.
Swiadczenia te mogq nie zostaé wykonane w catoici lub czedci albo ich wykonanie moze ulec
opdinieniu, jedli na skutek pogorszenia sytuacji finansowej Spétka nie bedzie dysponowacl
odpowiednimi srodkami pienigznymi w terminie ich wymagalnoici.

(ii) Ryzyko uiraly czesci lub calosici $rodkéw zainwestowanych w Obligacje w przypadku
ogloszenia upadtosci likwidacyjnej Spoitki

W zwigzku z wykonywaniem przez Emitenta Uktadu, kidry zawart on ze swoimi wierzycielami, istnieje
ryzyko ogtoszenia wobec Emitenta postepowania upadtoiciowego obejmujgcego jego likwidacie, w
szczegbinoici w przypadku nie wywigzywania sie przez Emitenta z postanowieh zawartego Uktadu.

(iii) Ryzyko wczeéniejszego lub natychmiastowego wykupu Obligacjl na zqdanie Obligatarluszy

W przypadkach wskazanych szczegdtowo w Warunkach Emisji Obligacji, Obligatariusze sq uprawnieni w
terminach i na zasadach wskazanych w Warunkach Emisji Obligacii, do zgdania wczesniejszego lub
natychmiastowego wykupu Obligacji. W takim wypadku, Obligacje bedq podlegaé wykupowi przed
pierwotnie wskazanym terminem wykupu, a Emitent moze by¢ narazony na ryzyko utraty ptynnosci.

([iv) Ryzyko braku adekwatnosci inwestycji w Obligacije

Kazdy podmiot rozwazajgcy inwestycje w Obligacje powinien ustalié, czy inwestycja w Obligacje jest
da niego odpowiedniq inwestyciq w danych dla niego okoliczno$ciach. W szczegdinosci kaidy
potencjalny inwestor powinien:

+ posiadaé wystarczajgcq wiedze i doswiadczenie do dokonania wtasciwej oceny Obligacii oraz
korzyici i ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Obligacje:

+ posiadaé dostep do oraz znajomod¢ odpowiednich narzedzi analitycznych umoiliwidjgeych
dokonanie oceny, w kontekécie jego szczegdlnej sytuacii finansowej, inwestycji w Obligacje oraz
wptywy inwestycji w Obligacje na jego ogdiny portfel inwestycyjny:

+ posiadaé wystarczajgce zasoby finansowe oraz ptynnosé dla poniesienia wszelkich rodzajéw
ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Obligacije:

» W petni rozumie¢ Warunki Emisji Obligacii oroz posiadaé znajomo3¢ rynkdw finansowych; oraz

+ posiadaé umiejetnosci oceny (indywidulanie lub przy pomocy doradcy finansowego)
ewentualnych scenariuszy rozwoju gospodarczego, poziomu stép procentowych i inflacji oraz
innych czynnikdw, kidére mogq wptyngé na inwestycje oraz zdolno3¢ do ponoszenia réznego
rodzaju ryzyk.

Dodatkowo dziatalnosc inwestycyjna realizowana przez osoby, kiére potencjalnie dokonujq inwestycji w
Obligacje, podlega przepisom regulujgcym inwestycje lub ocenie albo regulaciom przyjetym przez
okre$lone organy. Kazda osoba rozwazdjgca inwestycje w Obligacje powinna skonsuitowaé sie ze
swoimi doradcami prawnymi w celu ustalenia czy oraz w jakim zakresie:

« Obligacje stanowiq dia nigj inwestycje zgodnq z prawem;
+ Obligacje mogg by¢ wykorzystane, jako zabezpieczenie réznego rodzaju zadtuzenia; oraz
» obowigzujq inne ograniczenia w zakresie nabycia lub zastawiania Obligacii przez takq osobe.

{v) Ryzyko zwiqzane z wycengq Obligacji i ptynnoscig obrotu
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Rynek wtérny nie skarbowych diuznych papierdéw wartoéciowych w Polsce jest nieptynny. Istnieje ryzyko,
7e obrét Obligacjami na rynku widémym bedzie bardzo ograniczony. Nie mozina zapewnic, iz osoba
ktéra nabedzie Obligacje bedzie mogta je zbyé w dowolnym terminie i po satysfakcjonujacej cenie.
Ponadto po wprowadzeniv Obligacji do notowa¢ w alternatywnym systemie obrotu, biezace
notowania kursu mogq by¢ niedostepne.

2.1.3. Czynniki ryzyka zwigzane z notowaniem Obligaciji na ASO GPW

i) Ryzyko zwigzane z zawieszenlem obrotu Obligacjami na ASO GPW
Szczegbtowe przypadki zawieszenia obrotu obligacjami lub wykluczenia obligacii z obrotu regulowane
sq przez odpowiednie Regulamin ASO GPW.

GPW moie zawiesi¢ obrét obligacjami na okres nie dtuzszy niz 3 miesiqce z zastrzezeniem § 12 ust. 3
Regulaminu ASO GPW oraz § 17 b. ust. 3 Regulaminu ASO GPW (§ 11 ust. 1 Regulaminu ASO GFPW):

{a) Na wniosek emiteniaq,
(b} Jedli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,
(c) Jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym sysiemie.

Ponadto zgodnie z artykutem 78 ust. 3. Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi GPW jako
Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, na Zqdanie KNF, ma obowigzek zawiesic obrét
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc w przypadku gdy obrét tymi instrumentami
jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na moiliwos¢ zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania altematywnego systemu obrotu lub bezpieczehstwa obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu lub naruszania intereséw inwestoréw.

(ii) Ryzyko zwigzane z wykluczeniem Obligacji z obrotu na ASO GPW
GPW moize wykluczy¢ Obligacje z obrotu na Rynku GPW (§ 12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW):

(a) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem moiziiwosci uzaleinienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw,

(b} jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczefstwo uczestnikbw obrotu,

(c) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie

(d) wskutek otwarcia likwidaciji emitenta,

(e) wskutek podjecia decyzi o potqczeniv emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie obligacji z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie
wczesnie] niz z dniem potgczenia, dniem podziatu {wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Przed podjeciem decyzjii o wykiuczeniu instrumentéw diuinych z obrotu oraz do czasu takiego
wykluczenia, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze zawiesic obrét tymi instrumentami
dtuznymi.

Ponadto zgodnie z artykutem 78 ust. 4. Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na zgdanie KNF,
GPW jako Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, wyklucza z obrotu wskazane przez KNF
instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraiza w sposdb istotny prawidtowemu
funkcjonowaniu altematywnego systemu obrotu lub bezpieczehstwu obrotu dokonywanego w
alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie interesdw inwestoréw.
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GPW wyklucza obligacje z obrotu na Rynku ASO GPW (§ 12 ust. 2 Regulaminu ASO GPW):

{a} w przypadkach okre§lonych przepisami prawa,

{b) jesli Zbywalnoié obligacii stata sie ograniczona,

(c) w przypadku zniesienia dematerializacii obligaci.

(d} po uptywie é miesiecy od dnia uprawomocnienia sig postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta albo postanowienia o oddaleniu przez sqd wniosku o ogtoszenie upadtodci z powodu
braku srodkdéw w maijgtku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania lub z powodu tego,
ze majatek emitenta wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosziow, z zastrzezeniem § 12 ust.
2ai 2b Regulaminu ASO GPW.

Ponadto, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze, zgodnie z § 12 ust. 2a Regulaminu ASO
GPW, odstqgpié¢ od wykluczenia instrumentdw finansowych z obrotu jezeli przed uptywem 6 miesiecy od
dnia uprawomochienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtodci emitenta albo postanowienia o
oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu braku rodkéw w majgtku emitenta na
zaspokojenie kosztéw postepowania lub z powodu tego. ze majgtek emitenta wystarcza jedynie na
zaspokojenie tych kosztéw, sad wyda postanowienie:

¢ o olwarciu wobec emitenta przyspieszonego postepowania uktadowego, postepowania
uktadowego lub postepowania sanacyjnego, lub

¢ w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub

¢ o zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu upadtoiciowym.

W takich przypadkach, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu wyklucza instrumenty finansowe z
obrotu po uptywie 1 miesigca od dnia uprawomochienia sig postanowienia sqdu w przedmiocie:

+ odmowy zatwierdzenia przez sqd uvktadu w postepowaniv o otwarcie wobec emitenta
przyspieszonego postepowania uktadowego, postepowania uktadowego lub postepowania
sanacyjnego, lub

e umorzenia przez sqd postepowania restrukturyzacyjnego w przedmiocie otwarcia wobec
emitenta przyspieszonego postepowania uktadowego, postgpowania ukiadowego lub
postepowania sanacyjnege lub  postepowania  restrukiuryzacyinego w  przedmiocie
zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub

» uchylenia przez sqd lub wygasniecia z mocy prawa uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym
lub uktadu w postepowaniu sanacyjnym.

{iii) Ryzyko zwigzane z wstrzymaniem rozpoczecia obrotu obligacjami

Igodnie z art. 78 ust. 2-3 Ustawy o Obrocie, GPW jako Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, na
iqgdanie KNF, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie
dtuzszy niz 10 dni.

2.1.4. Ryzyko zwiqzane z karami administracyjnymi i regulaminowymi naktadanymi w zwigzku z
niewywigzaniem sie przez Spétke z cbowigzkdw informacyjnych

Igodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku gdy emitent nie wykona albo
wykonuje nienclezycie obowigzki, o ktérych mowa w art. 10 ust. 5 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi polegajgce na wymogu informowania KNF przez emitenta o wprowadzeniv do
alternatywnego systemu obrotu papieréw wartoéciowych, KNF moze natozyé na emitenta kare
pieniezng do wysokosci 100.000 PLN.
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Ponadto, zgodnie z § 17c ust. 1 pkt 1 Regulaminu ASO GPW w przypadku gdy emitent nie przestrzega
zasad lub przepiséw obowigzujgeych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje albo wykonuje
nienalezycie obowiqzki, o ktérych mowa w § 15a-15¢ oraz § 17-17b Regulaminu ASO GPW, polegajace
na wymogu informowania GPW przez emitenta, GPW moze upomnie¢ emitenta lub zgodnie z § 17¢ ust.
1 pkt 2 Regulaminu ASO GPW, natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 PLN.

Igodnie zaé z § 17¢ ust. 3 Regulaminu ASO GPW, w przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na
niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych na
ASO GPW i lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziole V Regulaminu
ASO GPW, lub tez nie wykonuje obowiqzkéw natozonych na niege na podstawie § 17¢ ust, 2
Regulaminu ASQ GPW, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze natozy¢ na emitenta kare
pienieing, przy czym kara ta fgcznie z karg pieniezng natozong na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2
Regulaminu ASO GPW, nie moze przekraczo¢ 50.000 PLN.

Dodatkowo wraz z dniem 3 lipca 2016 r. weszto w Zycie Rozporzqgdzenie Parlamentu Europejskiego i
Rady nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku {ang. Market Abuse Regulation
- Rozporzgdzenie MAR), ktdre przewiduje okreslone sankcje administracyjine w przypadku naruszenic
jego okredlonych postanowien {w szczegdlnosci w przypadku manipulacii lub usitowania manipulacji na
rynku oraz wykorzystywania i bezprawnego ujawniania informaciji poufnych). Art. 30 Rozporzgdzenia
MAR przewiduje wprowadzenie przez panstwa cztonkowskie Unii Europejskiej sankcji administracyjnych
w maksymalne] wysokosci co najmniej:

e w przypadku naruszenia art. 14 1 15 Rozporzqdzenia MAR — 15.000.000 EUR lub 15% catkowitych
rocznych obrotéw osoby prawnej na podstawie ostathiego dostepnego zatwierdzonego
sprawozdania,

o w przypadku naruszenia art. 161 17 Rozporzgdzenia MAR —2.500.000 EUR lub 2% catkowitych
rocznych obrotéw osoby prawnej na podstawie ostatniego dostepnego zatwierdzonego
sprawozdania,

e w przypadku naruszenia art. 18, 19 | 20 Rozporzgdzenia MAR - 1.000.000 EUR.

2.1.5. Inne ryzyka

Wyzej wskozane ryzyka nie stanowiq zamknigtego katdlogu ryzyk, a jedynie wymienienie ryzyk
najistotniejszych w subiektywnym odczuciu Emitenta. Nie jest wykluczone wystgpienie innych ryzyk,
typowych dla instfrumentu finansowego, jokimi sq obligacje.

3. INFOMACIJA O OBLIGACJACH

3.1. Cel Emisji
Emisja Obligacji zostata przeprowadzona w celu umoiliwienia okreSlonym wierzycielom Emitenta
posiadajgcym wierzytelno$ci objete Uktadem uzyskania czedciowego zaspokojenia ich wierzytelnosci
objetych Uktadem w wysokoéci okreflonej Uktadem, poprzez dokonanie potrqcenia wierzytelnosci
objetych Uktadem w wysokosci réwnej sumie rat uktadowych z tgczng cenqg emisyjng wszystkich
Obligacji lub pokrycie ceny emisyjnej Obligacji w inny sposdéb uzgodniony pomigdzy Emitentem a

danym wierzycielem Emitenta.

3.2. Rodzaj emitowanych instrumentéw dluznych
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Obligacje na ckaziciela nie posiadajgce formy dokumentu wyemitowane przez PBG, sefii D,
nieoprocentowane. Obligacje sq zdematerializowane, zabezpieczone, nie sq obligacjami zamiennymi
na akcje ani obligacjami z prawem pierwszehstwa, a ich zbywalnos$é nie jest ograniczona. Cbligacje
zostaty wyemitowane w ramach Programu, ktérego maksymalna kwota Programu to 710.000.000 PLN.

3.3.  Wielkos$¢ emisji
tgczna wartosé hominalna emisji Obligacii serii D wynosi 19.664.800,00 PLN (stownie: dziewietnascie

millonow szeséset sze$édzlesiat cztery tysigce osiemset ztotych 00/100)

34. Warloéé nominalna i cena emisyjna instrumentéw dituinych lub sposéb jej ustalenia
Warto$é nominalna jednej Obligacii serii D jest réwna 100 PLN (stownie: sto ztotych}. Cena emisyjna jest
réwna wartosci nominalnej.
Informacja o wynikach subskrypcji lub sprzedaiy insfrumentéw divinych bedgcych przedmiotem
whniosku o wprowadzenie, zgodnie z zakresem okregélonym w par. 10 Zalgcznika nr 4 do Regulaminu
ASO GPW.
Dane dotyczgce emisji Obligacii

1} Data rozpoczecia i zakohczenia subskrypcji
Subskrypcia rozpoczeta sie w dniv 15 listopada 2015 roku (skierowanie propozycji nabycia Obligacii)
Subskrypcja zakohczyta sie w dniu 28 listopada 2016 roku o godzinie 12.00 {przyjecie propozycji nabycia
Obligacii).

2) Data przydziatu instrumentéw dtumnych
Obligacje zostaty przydzielone w dniu 28 listopada 2016 roku.

3) Lliczba instrumentéw diuznych objetych subskrypciq

Subskrypcjg objeto Obligacje w ilosci 291.675 sztuk (stownie: dwiescie dziewieldziesigt jeden fysiecy
szeséset siedemdziesiqt piec).

4) Stopa redukcji w poszczegdlnych transzach, w przypadku gdy choé w jednej transzy liczba
przydzielonych instrumentéw dtuinych byta mniejsza od liczby papieréw warto$ciowych, na
ktére ztozono zapisy.

Nie ma zastosowania.

5} Lliczba insfrumentdw diuznych, ktére zostaty przydzielone w ramach przeprowadzone] subskrypcji
lub sprzedazy

Wierzycielom przydzielono Obligacje w ilosci 196.648 sztuk (stownie: sto dziewieédziesiqi sze$c tysiecy
szeddéset czterdzie$ci osiem).

é) Cena, po jakigj instrumenty dituine byly nabywane

Obligacje zostaty objete przez Wierzycieli po cenie kazdej Obligacji wynoszqcej 100 PLN {stownie: sto
ztotych).
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7) Lliczba osdb, kitére ztozyly zapisy na instrumenty diuine objete subskrypcjag w poszczegdinych
tfranszach

W subskrypcji Obligacji 42 Wierzycieli ztozyto deklaracje nabycia Obligacii.

8) Liczba osdb, kiérym przydzielono instrumenty dtuine w ramach przeprowadzonej subskrypc]i w
poszczegdinych transzach

W ramach przeprowadzone] subskrypcji przydzielono Obligacje 42 wierzycielom.

9) Nazwy (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli instrumenty dtuzne w ramach wykonywania uméw o
subemisjie, z okredleniem liczby papieréw wartosciowych, kitére cbjeli, wraz z fakiyczng cenqg
jednostki instrumentu diuinego [cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za
objecie jednostki instrumentu diuinego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez
subemitenta).

Nie ma zastosowania.

10) tqczna wysoko$é kosztow, kiore zostaty zaliczone do kosztdw emisji, ze wskazaniem wysokosci
kosztéw wedtug ich tytutéw, w podziale przynajmniej na koszty:

tagczny koszt emisji Obligacii, obejmujgcy koszty przygotowania emisji Obligacji, wynagrodzenia Agenta
Emisji, wynagrodzenia Agenta ds. Ptatnosci, wynagrodzenia Agenta Zabezpieczerh Obligacii,
wynagrodzenia Depozytariusza, sporzqgdzenia noty informacyjnej z uwzglednieniem kosztéw doradztwa,
promociji oraz sredni koszt przeprowadzenia oferty przypadajgcy na jedng oferowanq obligacje bedzie
mégt zostad wskazany po ostatniej emisji przeprowadzone] w ramach Programu.

3.5. Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania instrumentéw diuinych
3.5.1. Warunki wykupu instrumentéw diuiznych

Na podstawie kazdej Obligacji Emitent bedzie diuznikiem Obligatariusza i zobowiqzuje sie wobec niego
do spetnienia swiadczenia pienieznegoe peolegojgcego na zaptacie:

a) w Dniu Wykupu: Kwoly Wykupu;

b) w Dniu Natychmiastowego Wykupu: Kwotly Natychmiastowego Wykupu:
c) w Dniu Pzedterminowego Wykupu: Kwoty Przedterminowego Wykupu:
d) w Dniu Wczesniejszego Wykupu: Kwoly Wezedniejszego Wykupu.

ad. a) Kwota Wykupu w Dniu Wykupu

Obligacje, ktére nie zostaty przedierminowo wykupione zgodnie z postanowieniami Warunkdw Emisji
Obligacji, zostang ostatecznie wykupione przez Emitenta w Dniv Wykupu. Wykup Obligacii nastgpi
poprzez zaptate Kwot Wykupu.

Ptatnosci z tytutu Obligac]i bedg dokonywane na rzecz Obligatariuszy, kidrzy bedq wpisani do Ewidencji
w Dniu Ustalenia Uprawnionych., Wykupione Obligacje zostang umorzone poprzez dokonanie
odpowiedniego zapisu w Ewidenciji. Po dniu, w ktérym zostanie dokonana rejestracja Obligacji w KDPW,
ptatnosci z tytutu Obiigac]i dokonywane bedq za posrednictwem KDPW i wiasciwego Depozytariusza
na podstawie i zgodnie z odpowiednimi regulacjami KDPW i regulacjami danego Depozytariusza.
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ad. b) Kwota Natychmiastowego Wykupu w Dniu Natychmiastowego Wykupu

W przypadku wystgpienia Podstawy Natychmiastowege Wykupu kazdy z Obligatariuszy moze zgdaé na
pismie Natychmiastowego Wykupu catoici lub czesci posiadanych przez siebie Obligacji. W zgdaniu
Natychmiastowego Wykupu, skierowanym do Emitenta, Obligatariusz powinien wskazaé Podstawe
Zgdania Natychmiastowego Wykupu oraz liczbe Obligacii przedstawianych do Natychmiastowego
Wykupu, przedktadojgc Wyciagg 2z Ewidencji dotyczgcy Obligacji objetych  zgdaniem
Natychmiastowego Wykupu.

Natychmiastowy wykup Obligacji Obligatariuszy, ktdrzy wykondli uprawnienie do iqgdania
Natychmiastowego Wykupu nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym po uptywie okresu 2 (dwdch) dni od
dnia zgtoszenia zgdania Natychmiastowego Wykupu przez Obligatariusza.

Natychmiastowy Wykup nastqpi poprzez zaptate Kwoly Natychmiastowego Wykupu w Dniu
Natychmiastowego Wykupu.

Podstawy Natychmiastowego Wykupu Obligacji okredlone zostaty w Arfykule 14.1. Warunkdw Emisji
Obligaci]i serii D.

Oéwiadczenie Emitenta: Emiient niniejszym oswiadcza, iz na dzien sporzgdzenia Noty Informacyjnej dla
Obligacii serii D nie zaszty okolicznosci (zdarzenia), kiére mogtyby uprawniaé Obligatariuszy zgodnie z
Warunkami Emisji Obligaciji serii D do zgdania Natychmiastowego Wykupu Obligac)i w zwiqzku z
wystgpieniem Podstawy Natychmiastowego Wykupu Obligacii.

ad. ¢) Kwota Przedterminowego Wykupu w Dniu Przedterminowego Wykupu

Emitent ma prawo, ale nie obowigzek, do wykupu dowolnej liczby Obligacji przed Dniem Wykupu na
zasadzie proporcjonalnosci wykupu pomiedzy Obligatariuszami a Obligatariusze zobowigzani bedq
przedstawi¢ do wykupu Obligacje objete zqdaniem Emitenta.

Emitent jest zobowigzany zawiadomi¢ Obligatariuszy o planowanym Przedterminowym Wykupie
Obligacji, na co najmnie] 15 (pietnoscie) Dni Roboczych przed dniem, w kiérym ma nastgpic¢
Przedterminowy Wykup Obligacii.

Emitent dokona wczesniejszego wykupu Obligacii poprzez zaptate Kwoty Przedterminowego Wykupu.

Oswiadczenie Emitenta: Emitent niniejszym oswiadcza, iz na dzieh sporzadzenia Noty Informacyjnej dla
Obligac]i serii D nie powzigt zamiaru dokonania Przedterminowego Wykupu Obligacii.

ad. d) Kwota Wczedniejszego Wykupu w Dniu Wezedniejszego Wykupu

W przypadku (i) wystgpienia ktdrejkolwiek z Podstaw Wczedniejszego Wykupu, coraz (i), z zastrzezeniem
Art. 17.3 Warunkdw Emisji Obligacii serii D, wydania Wspdélnego Stanowiska Obligatariuszy wyragzajgcego
zgode na ztozenie przez Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych (w tym Obligatariuszy) Zgdonia
Wczesniejszego Wykupu w zwigzku z dang Podstawqg Wczednigjszego Wykupu, kaidy z Obligatariuszy
jest uprawiony do zgdania na pismie Wczesniejszego Wykupu catosci lub czesci posiadanych przez
siebie Obligacii.

W Zgdaniu Wczesniejszego Wykupu, skierowanym do Emitenta, Obligatariusz powinien wskazaé
podstawe zqgdania Wczesniejszego Wykupu oraz liczbe Obligac]i przedstawianych do Wczesniejszego
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Wykupu, przedktadajgc Wyciqg z Ewidencji dotyczqcy Obligacji objetych zgdaniem Wczesniejszego
Wykupu.

Wczesniejszy Wykup Obligacji Obligatariuszy, ktdrzy wykonali uprawnienie do zgdania Wczedniejszego
Wykupu, nastqpi w pierwszym Dniu Roboczym po uptywie okresu 14 {czternastu) dni od dnia zgtoszenia
zadania Weczesniejszego Wykupu przez Obligatariusza.

Wczesniejszy Wykup nastqpi poprzez zaptate Kwoty Wczesniejszego Wykupu w Dniv Wezedniejszego
Wykupu.

Podstawy Wczesniejszego Wykupu Obligaci okreslone zostaty w Artykule 17.1. Warunkdw Emisji Obligacii
serii D.

Oéwiadczenie Emitenta: Emitent niniejszym oswiadcza, iz na dzien sporzgdzenia Noty Informacyjnej dla
Obligacji serii D nie zaszty okolicznosci (zdarzenia), ktére mogtyby uprawniaé Obligatariuszy zgodnie z
Warunkami Emisji Obligacji seri D do Zqdania Wczesniejszego Wykupu Obligacji w zwiqzku z
wystgpieniem Podstawy Wczedniejszego Wykupu Obligacii.

Nabycie Obligaciji przez Emitenta w przypadku wystgpienia Podstawy Przyspieszonej Sptaty

Poza nabyciem Obligacji przez Emitenta odpowiednio w: (i) Dniv Wykupu; (i) Dniu Natychmiastowego
Wykupu; (i) Dniv Przedterminowego Wykupu oraz (iv) Dniu Wczesnigjszego Wykupu, kaidy z
Obligatariuszy bedzie uprawniony do ztozenia, zgodnie z Artykutem 16 Warunkéw Emisji Obligacii Serii D,
zgdania nabycia przez Emitenta czeéci posiadanych przez tokiego Obligatariusza Obligacji przed
Dniem Wykupu w ilo§ci i na warunkach opisanych w Artykule 16 Warunkéw Emisji Obligacji serii D
{..Przyspieszona Splata”).

Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacii serii D Przyspieszona Sptata bedzie mogta mieé miejsce w trzech
nizej okreslonych sytuacjach:

a) wystgpienia Przyspieszonego Zbycia o ktorym to Przyspieszonym Zbyciu mowa w Artykule 16 ust.
2 Warunkéw Emisji Obligacii serii D;
b) wystgpienia Wptywow z Spordw Netto o kitdrych to Wptywach ze Spordw Netto mowa w
Artykule 16 ust. 3 Warunkéw Emisji Obligacii serii D:
c) wystgpienia Nadwyzki Innych Wptywow Netto o kidrej to Nadwyzce Innych Wptywdw Netto
mowa w Artykule 16 ust. 4 Warunkoéw Emisji Obligacii serii D.
Oéwladczenie Emitenta: Emitent ninigjszym o$wiadcza, iz na dzien sporzgdzenia Noty Informacyjnej dla
Obligacii serii D nie zaszty okolicznosci (zdarzenia), ktére mogtyby uprawniac Obligatariuszy do zgdania
od Emitenta dokonania Przyspieszonej Sptaty w rozumieniu Warunkéw Emisji Obligacii serii D.
3.5.2. Warunki wyptaty Qprocentowanie
Nie ma zastosowania.
3.5.2.1. Stopa procentowda

Nie ma zastosowania.

3.5.2.2. Okresy Odsetkowe i Dni Ptatnosci Odsetek
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Nie mo zastosowania.

3.5.2.3. Ustalanie Stopy Procentowej i Stopy Bazowej

Nie ma zastosowania.

3.8. Wysokoéé i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenle podmiotu udzielajgcego
zabezpieczenie.
Opis zabezpieczen.

Zastawy Rejestrowe:

@
(b)

(©)

Hipoteki:
(a)
(b)

©

wysoko$é zabezpieczenia: 1.065.000.000 PLN, tj. 150% maksymalnej warto$ci Programu;

forma zabezpieczenia: umowy o ustanowienie zastawdw rejestrowych na, odpowiednio,
wierzytelnosciach z tytutu rachunkéw bankowych, udziatach, akcjach oraz zbiorach rzeczy i
praw, sporzqdzone w zwykte] formie pisemne] pod rygorem niewaznosci, wzglednie w formie
pisemne] z datg poswiadczong przez notariusza;

zaspokojenie z Zastawdw Rejestrowych moze nastqpi¢ poprzez: (i) przejgcie na witasnosc
zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o Zastawie Rejestrowym, (i) wszczecie sgdowego
postepowania egzekucyjnego zgodnie z postanowieniami Kodeksu postgpowania
cywilnego, (iil) sprzedoz w drodze przetargu publicznego oraz (iv} sprzedoi po przejeciv
przedmiotu Zastawu Rejestrowego. Zastawy Rejestrowe zostaty ustanowione z dniem wpisu
zastawdw rejestrowych do rejestru  zastawdw. Emitent zlecit sporzadzenie wyceny
przedmiotdw Zastawdw Rejestrowych. Wycena, stanowiqca Zatqcznik 5 do Warunkéw Emisi
zostata przygotowana przez Tomasza Nowaka (biegtego rewidenta nr 7465) i DGA Audyt sp. z
0.0. Z siedzibg w Poznaniu {numer ewidencyjny KIBR 380} ("Rzeczoznawca'). Rzeczoznawca
posiada doswiadczenie | kwalifikacje, zapewnigjgce rzetelnosé powyiszej wyceny oraz
zachowuje bezstronnos¢ i niezaleino$¢. Jednoczednie w stosunku do Rzeczoznawcy,
cztonkdédw jego organdw zarzgdzajgcych i nadzorujgeych oraz oséb zatrudnionych przez
Rzeczoznawce do wykonania czynnoscl w zakresie wyceny nie zachodzq okolicznosci, o
ktérych mowa w art. 56 ust. 3 pkt. 1, 2 i 4-7 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jedn. Dz, U. 2016, poz. 1000, z pdin. zm.).

wysokosé zabezpieczenia: 1.065.000.000 PLN, tj. 150% maksymalnej wartosci Programu;

forma zabezpieczenia: hipoteki tgczne umowne na nieruchomodciach Emitenta oraz
wybranych podmiotéw zaleznych z Grupy; ;

warunki zabezpieczenia: zaspokojenie z Hipotek moze nastqpi¢ poprzez wszczecie sgdowego
postepowanic egzekucyjnego zgodnie z postanowieniomi Kodeksu postepowania
cywilnego. Hipoteki zostaty ustanowione w zwiqzku z zawarciem danej umowy o
ustanowieniu Hipotek | uprawomocnieniv sie wpisu Hipoteki wszystkich ksiqg wieczystych
prowadzonych dla kazdej z nieruchomoéci, ktére majg by¢ obcigzone (przy czym zgodnie z
dominujgcym pogladem wpisanie Hipoteki do niektérych, lecz nie wszystkich, ksigg
wieczystych prowadzonych dla kaizde] z nieruchomosci nie jest wystarczajqgce do
ustanowienia hipoteki tgcznej}. Emitent Zlecit sporzgdzenie wyceny nieruchomoéci bedqcych
przedmiotem Hipoteki. Wyceny stanowigce Zatqcznik 5 do Warunkdw Emisji zostaty
przygotowane przez Doradce ds. Sprzedazy. Doradca ds. Sprzedazy posioda doswiadczenie i
kwadlifikacje zapewniajgce rzetelno$é powyisze] wyceny oraz zachowuje bezstronnodc i
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niezaleznosé. Jednoczednie w stosunku do Doradcy ds. Sprzedazy, cztonkdw jego organdw
zarzqgdzajgeyeh i nadzorujgeych oraz oséb zatrudnionych przez Doradce ds. Sprzedazy do
wykonania czynnosci w zakresie wyceny nie zachodzg okolicznosci, o ktérych mowa w art. 56
ust. 3 pkt. 1, 2 i 47 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzqdzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oroz o nadzorze
publicznym {Dz. U. Nr 77, poz. 649, z pdin. zm.).

Przelewy Praw na Zabezpieczenie:

(a)
®)

(©

wysokos¢ zabezpieczenia: nie stosuje sie;

forma zabezpieczenia: umowa przelewu na zabezpieczenie, sporzgdzona w formie pisemnej
z datq poswiadczonq przez notariusza;

warunki zabezpieczenia: w ramach zaspokojenia z Przelewdw Praw na Zabezpieczenie,
Agent Zabezpieczenia Obligacji jako cesjonariusz bedzie upowazniony, w dowolnym czasie
po wystgpieniu "Przypadku Naruszenia® okreslonego w danej umowie Przelewu Praw na
Zabezpieczenie, wedtug swojego wytgcznego uznania i z zastrzezeniem przepisdw prawa
polskiego, do wykorzystania i egzekucji zabezpieczenia w formie Przelewdw Praw na
Zabezpieczenie w dowolny sposéb, jaki uzna za stosowny w celu zaspokojenia wymagalnych
i niesptaconych zabezpieczonych wierzytelnoici. W szczegdlnosci, Agent Zabezpieczenia
Obligacji jako cesjonariusz jest uprawniony do (i) zajecia jakichkolwiek kwot ptatnych z tytutu
ktérejkolwiek wierzytelnosci, ktdra jest przedmiotem Przelewédw Praw na Zabezpieczenie, (i)
dochodzenia kiérejkolwiek wierzytelnosdci, kidra jest przedmiotem Przelewdw Praw na
Zabezpieczenie w drodze sgdowego postepowania egzekucyjnego oraz (i} dokonania
przelewu, sprzedazy lub innego rozporzgdzenia ktérgkolwiek wierzytelnosciq, kidra jest
przedmiotem Przelewdw Praw na Zabezpieczenie. Zgodnie z art. 30 Ustawy o Obligacjach,
przedmiot Przelewdw Praw na Zabezpieczenie nie wymaga poddawania go wycenie.

Poreczenia:

(a)
®)

©

wysokos¢ zabezpieczenia: 1.065.000.000 PLN, j. 150% maksymalnej wartoici Programu;

forma zabezpieczenia: umowa poreczenia, zawarta pomigdzy Poreczycielami a Agentem
Zabezpieczenia Obligacii;

warunki zabezpieczenia: w okolicznoiciach przewidzianych w Umowie Emisyjnej i Agencyjnej i
Warunkach Emisji, jesli tylko Emitent nie wykona swoich zobowigzarh co do zaptaty catodci lub
czesci jokiejkolwiek z wierzytelnosci z tytutu Obligacji wymagalnych w danym czasie, Agent
Iabezpieczenia Obligacji bedzie uprawniony baqdz zobowiqgzany do dochodzenia
zaspokojenia z Poreczen, wykorzystujgc wszystkie dostepne mu Srodki ochrony prawnej lub
metody egzekucji. Igodnie z art. 30 Ustawy o Obligacjach, zabezpieczenie w postaci
Poreczen nie wymaga poddawania go wycenie.

Oswiadczenia o Poddaniu sie Egzekucii:

(a)
®)

wysokos¢ zabezpieczenia: 1.065.000.000 PLN, tj. 150% maksymalnej wartosci Programu;

forma zabezpieczenia: oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji sktadane przez Podmioty
labezpieczajgce w formie aktu notarialnego, w frybie art. 777 par. 1 pkt 5 Kodeksu
postepowania cywilnego;

warunki zabezpieczenia: zaspokojenie przy pomocy Odwiadczenia o Poddaniu sie Egzekucji
nastepuje z catego majgtku, w szczegdlnosci z ruchomoici oraz nieruchomoéci, bez zadnych
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Nota Informacyjna dla Obligacii Serii D emitowanych przez PBG S.A.

ograniczeh w zakresie obowiqzku sptaty zabezpieczonych wierzytelnoici, poprzez
Zaopatrzenia Oswiadczenia o Poddaniu sie Egzekucji w klauzule wykonalnodci zgodnie z
postanowieniami Kodeksu postepowania cywilnego i nie wymaga poddawania go wycenie.
Oéwiadczenia o Poddaniu sie Egzekucji zostaty ztozone w dniu 31 lipca i 1 sierpnia 2015r. oraz
w dniu 7 lipca 201ér. W przypadku przeniesienia Obligacji przez Obligatarivsza na inny
podmiot, prawa z Oswiadczenia o Poddaniu sie Egzekucii nie przejdg na ten podmiot, chyba
7e przeniesienie praw z Obligacji zostanie polwierdzone dokumentem urzedowym Ilub
prywatnym z podpisem urzedowo poswiadczonym zgodnie z art. 788 ustawy Kodeksu
postepowania cywilnego. Zgodnie z art. 30 Ustawy o Obligacjach, zabezpieczenie w postaci
Oswiadczenia o Poddaniu sie Egzekucji nie wymaga poddawania go wycenie.

Szczegdtowa lista zabezpieczeh Programu obligacji w tym Obligacji serit D oraz informacje o
podmiotach udzielajgcych zabezpieczen przedstawiona zostata w Zatqezniku nr 3 (Zabezpieczenia
Pierwotne Obligacii) oraz Zatgezniku nr 4 {Zabezpieczenia Dodatkowe Obligaciji) do Warunkdw Emisji
Obligacji serii D stanowigcych Zatgcznik nr 4 do ninigjsze] Noty Informacyjne;.

Oswiadczenie Emitenta: Emitent ninigjszym odwiadcza, iz wszystkie Zabezpieczenia Pierwofne w
rozumieniv Warunkéw Emisji Obligacii serii D zostaty skutecznie ustanowione przed Dniem Emisji
Obligacii serii D oraz stanowiq waine, zgodne z prawem i skuteczne zobowigzania, odpowiednio,
Emitenta lub Podmiotéw Zabezpieczajgcych w rozumieniv Warunkéw Emisji Obligacii serii D. Tym samym
Emitent oéwiadcza takze, iz w stosunku do ogdtu Zabezpieczen Pierwoinych spetniony zostat wymaég o
ktérym mowa w art, 28 ust. 2 Ustawy o Obligacjach.

3.7. Warlo$¢ zaciggnietych zobowigzan na ostaini dzien kwartalu poprzedzajgcego
udostepnienie propozycji nabycia oraz perspeklywy ksztaltowania si¢ zobowiqzan Emitenta
do czasu calkowitego wykupu instrumentéw dluinych proponowanych do nabycia.

Wartoié zobowigzan Emitenta w ujeciu jednostkowym w sprawdzaniu finansowym na dzief 30 wrzesnia
2016 roku wynosita 551.506.349,80 PLN {stownie: pieéset pieédziesiql jeden miliondw piecset szesc
tysiecy trzysta czterdzie$ci dziewie¢ ztotych 80/100), w tym warto$¢ zobowiqzan przeterminowanych
Emitenta wynosita 15.510.642,76 PLN (stownie: pietnascie miliondw pieéset dziesied tysiecy szestset
czierdziesci dziewiec ztotych 76/100).

Wartoéé zobowigzan Grupy Emitenta w ujeciu skonsolidowanym w sprawdzaniu finansowym na dzief 30
wrzeénia 2016 roku wynosita 1.065.340 tys, PLN {stownie: jeden miliard sze$édziesigt pieC miliondw trzysta
czterdziedci tysiecy ztotych).
Emitent wskazuje, ze poziom jego zobowigzan finansowych Emitenta nie powinien przekroczy¢ do dnia
catkowitego wykupu Obligacji wartosci: 660 min PLN (stownie: sze$¢set sze$¢dziesigt miliondw ziotych
00/100).
3.8. Dane umoiliwiajgce potencjainym nabywcom instrumentéw diluinych orientacje w
efektach przedsigwziecia, ktére ma by¢ sfinansowane z emisji instrumentéw diuinych, oraz

zdolnoéé Emitenta do wywigzania sie z zobowigzan wynikajgcych z instrumentow dtuinych,
jezeli przedsiewziecie jest okresione.

Nie ma zastosowania.

3.9. Zasady przeliczania wartoécl §wiadczenia niepienieznego na swiadczenie pienigine.
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7 tytutu Obligacji Obligatariuszom przystugujq tyiko Swiadczenia pienigine.

3.10. Wycena przedmioctu zastawu lub hipoteki dokonana przez uprawniony podmiot w przypadku
ustanowlenia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako zabezpleczenia wierzytelnodci
wynikajgcych z instrumentéw dluinych.

Wyceny aktow Emitenta oraz niektérych jego spdtek zaleznych:

a) W zakresie zastawodw: Wycena, stanowigca Zatgeznik § do Warunkdw Emisji Obligacii serii D
zostata przygotowana przez Tomasza Nowaka (biegtego rewidenta nr 7445} | DGA Audyt sp. z
0.0. Z siedzibq w Poznaniu (numer ewidencyjny KIBR 380);

b) W zakresie hipotek: Wyceny stanowigce Zatqcznik 5 do Warunkéw Emisji Obligacii serii D zostaty
przygotowane przez Doradce ds. Sprzedazy. Doradca ds. Sprzedazy posiada dodwiadczenie i
kwalifikacje zapewnigjgce rzetelnodé powyisze] wyceny oraz zachowuje bezstronnodc i
niezaleznoié¢. Jednoczesnie w stosunku do Doradcy ds. Sprzedazy, cztonkdw jego organdw
zarzgdzajgcych i nadzorujgcych oraz oséb zatrudnionych przez Doradce ds. Sprzedaizy do
wykonania czynnosci w zakresie wyceny nie zachodzqg okolicznosci, o ktérych mowa w art. 56
ust. 3 pkt. 1, 2§ 4-7 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzqdzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdath finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz. U. Nr 77, poz. 649, z pdin. zm.).

Warunki Emisji Obligacii serii D obejmujgce w szczegdinosci przywotany wyzej Zatgcznik nr 5, stanowiq
Zatqeznik nr 4 do niniejszej Noty Informacyjne].

Przedstawione w Iafgczniku nr 5 do Warunkéw Emisji Obligacji seri D operaty szacunkowe
przygotowane zostaty dla  aktywdw stanowiqcych ZIabezpieczenia Pierwotne Obligacyi lub
Iabezpieczenia Dodatkowe Obligacji lub aoklywdw niestanowigcych Zabezpieczen Obligacji a
objetych Planem Dezinwestycji,

Przedstawione operaty szacunkowe dla aklywdw niestanowigcych Zobezpieczenia Obligacji a
objetych Planem Dezinwestycji dotyczq: (i) Lokali mieszkalnych: ul. Wojska Polskiego 8A, 8E, 8D,8B,10A,2E
oraz ul. Jozefa Chetmoniskiego 2A, 4A, 6B, 6F w Swinoujsciu nalezgcych do SGB Leasing sp. z 0.0.; {ii)
Lokali mieszkalnych: ul. Wojska Polskiego 12B, 8E, 8D, 8C, 8B, 8A oraz ul. Jézefa Chetmonskiego 2F, 4E,
6D, 6A nalezgcych do SGB Leasing sp. z 0.0.; {iii} Nieruchomoéci gruntowej niezabudowanej przy ul. A. E.
Fieldofa w Poznaniu; (iv) Nieruchomosci gruntowej zabudowanej budynkiem mieszkalnym
zZlokalizowanej w Chybach przy ul. Bukowej 12; (v) Nieruchomosci gruntowej niezabudowanej przy ul.
Sosnowej w Szczyrku.

3.11. Przypadek emisji obligacji zamiennych na akcje - dodatkowo

a) Lliczba gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta, ktdra przystugiwataby z objetych akcji - w
przypadku gdyby zostata dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacii,

Nie ma zastosowania.
b) Ogdlna liczba gtosow na walnym zgromadzeniu emitenta w przypadku gdyby zostata
dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacii.

Nie ma zastosowania.

3.12. Przypadek emisji obligacji z prawem plerwszefstiwa — dodatkowo:
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a) Lliczba akcji przypadajacych na jednq obligacje

Nie ma zastosowania.

b) Cena emisyina ckcji lub sposdb jej ustalenia

Nie ma zastosowania.

¢) Terminy, od kiérych przystuguig i wygasajq prawa obligatariuszy do nabycia tych akcji

Nie ma zostawania.

4, SPIS ZALACINIKOW

Zalgeznik nr 1 - Informacja odpowiadajaca odpisowi z rejestru przedsigbiorcow KRS dotyczqca
Emitenta;

Zalgcznik nr 2 - Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta;

Zalgeznik nr 3 - Tekst uchwat stanowigeych podstawe emisji Obligacji objetych Notq Informacyjng:

a.

Uchwata nr 7/06/2015 Rady Nadzorcze] PBG S.A. w upadtodci ukiadowej z siedzibg w
Wysogotowie z dnia 30 czerwca 2015 roku w przedmiocie wyrazenia opinii ¢ zawarciu i
wykonaniu przez Spétke umowy emisyjnej i agencyijnej, przeprowadzeniu przez Spétke programu
emisji obligacji, dokonaniu przez Spétke emisii obligacji w ramach programu oraz ustanowieniu
przez Spétke zabezpieczeh obligacii

Uchwata nr 01/07/2015 Rady Nadzorczej PBG S.A. w upadtodci uktadowe] z siedzibq w
Wysogotowie z dnia 21 lipca 2015 roku w przedmiocie wyrazenia opinii 0 tqczne] wartosci
nominalnej emisji Obligacii, ktéra zostanie przeprowadzona przez Spdtke w ramach Programu na
warunkach zasadniczo zgodnych z warunkami okreslonymi w Umowie Restrukturyzacyjnej,
Umowie Emisyjnej i Agencyjnej oraz o Wspétfinansowanie;

Uchwata nr 02/10/2016 Rady Nadzorcze] Spdtki PBG S.A. z siedzibq w Wysogotowie z dnia 27
paZdziemika 2016 roku w przedmiocie zaopiniowania zmian Umowy Emisyjnej | Agencyjnej oraz o
Wspétfinansowanie, zmian Programu emisji Obligacji oraz zmian Warunkdw Emisji Obligacii;
Uchwata nr 2 Zarzgdu PBG S.A. w upadtosci uktadowej z siedzibg w Wysogotowie z dnia 30
czerweca 2015 roku w sprawie zawarcia | wykonania przez Spétke umowy emisyjnej | agencyjnei,
przeprowadzeniu przez Spétke programu emisji obligacii, dokonaniu przez Spétke emisji obligacii
w ramach programu oraz ustanowieniu przez Spétke zabezpieczeh obligacii;

Uchwata nr 1 Zarzgdu Spétki PBG S.A. w upadtosci uktadowej z siedzibg w Wysogotowie z dnia
30 lipca 2015 roku w przedmiocie zatwierdzenia Programu emisji Obligacji oraz w przedmiocie
emisji Obligacii.

Uchwata nr 1 Zarzqdu Spétki PBG $.A. z siedzibg w Wysogotowie z dnia 27 pazdziernika 2016 roku
w przedmiocie zmian Programu emisji Obligacji, zmian Warunkéw Emisji Obligacii oraz zmiany
Uchwaty Emisyjnej.

Zalqgcznik nr 4 — Warunki Emisji Obligacii serii D wroz z zatqcznikami;

Zalqcznik nr 5 — Definicje | Objasnienia Skrétow.
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CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGC REIESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 13.02.2017 godz. 11:33:02
Numer KRS: 0000184508

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z péZn. zm.)

5.Czy przedsiebiorca prowadz dziatalnoéé
4 arcza z innymi podmictami na

Data rejestracs w Krajowym Rejestrze Sadowym | 02.01.2004
Ostatni wpis | Numer wpisu 50 rData qokonémé wplsu 06.12.2016
Sygnatura akt PO.VIII NS-REJ.KRS/39805/16/492
Oznaczenie sadu SAD REJONOWY POZNAN - NOWE MIASTO I WILDA W POZNANIU, VIII WYDZIAL
GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu
1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA AKCYINA
2. Numer REGON/NIP REGON: 631048917, NIP: 7772194746
tli.ﬁnna, pod kibra spotka dziata PBG SPOEKA AKCYINA
é.Dane o wezedniejsze] rejestracji —
‘ NIE

e umowy spétki cywilnej?

[szy podmiot posiada status organizach -

pozytku publicnego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1 Sledziba kraj POLSKA, woj. WIELKOPOLSKIE, powiat POZNANSKI, gmina TARNOWO PODGORNE, migjsc.
WYSOGOTOWO

2 Adres ul. SKORZEWSKA, nr 35, lok. -—-, miejsc. WYSOGOTOWO, kod 62-081, poczta PRZEZMIEROWO, kraj
POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej |-

4.Adres strony internetowej |-

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow
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Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

AKT NOTARIALNY SPORZADZONY DNIA PIERWSZEGO GRUDNIA DWUTYSIECZNEGO
TRZECIEGO ROKU (01-12-2003) PRZED NOTARIUSZEM ANDRZEJEM ADAMSKIM W KANCELARII
NOTARIALNE] P. KOWANDY, A. ADAMSKI S.C. W POZNANIU, PRZY ULICY F.
NOWOWIEISKIEGO 59/2, REPERTORIUM A NR 14167/2003;

16.12.2003 R. - NOTARIUSZ ANDRZE] ADAMSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W POZNANIU
{REP. A 15452/2003} - ZMIENIONO PAR. 37 UST. 1 STATUTU; REP. 15453/2003 - PRZYJETOC
STATUT.

AKT NOTARIALNY SPORZADZONY DNIA 10.03.2004 R., REP. A NR 3216/2004 PRZEZ
NOTARIUSZA ANDRZEJA ADAMSKIEGO DZTALAJACEGO W KANCELARIT NOTARIALNE] P.
KOWANDY, A ADAMSKI S.C. W POZNANIU PRZY UL. NOWOWIEISKIEGO 59/2.

ZMIENIONE: § 20 UST. 7, § 22 UST. 3, § 25 UST. 1, § 26 UST. 2, § 26 UST. 3, § 28 PKT 1, § 28
PKT 5, § 31, § 32 UST. 3, § 34, § 42 PKT B.

DODANE: § 36 UST. 1 PPKT I), § 36 UST. 2 PPKT E).

AKT NOTARIALNY SPORZADZONY DNIA 10.03.2004 ROKU REPERTORIUM A NR 3217/2004
PRZEZ NOTARIUSZA ANDRZEIA ADAMSKIEGO WYKONUIACEGO ZAWOD W KANCELARII
NOTARIALNE] W POZNANIU PRZY ULICY FELIKSA NOWOWIEISKIEGO 59/2

ZMIENIONO: § 9 UST. 1, § 10 UST. 2.

AKTEM NOTARIALNYM Z DNIA 25.06.2004 ROKU REP. A NR 8428/2004 SPORZADZONYM W KN
ANDRZEIA ADAMSKIEGO W POZNANIU ZMIENIONO § 9 UST. 1 STATUTU,

25.06.2005 R., REPERTORIUM A NR 4738/2005, NOTARIUSZ ANDRZE]J ADAMSKI Z KANCELARII
NOTARIALNE] W POZNANIU, UL, NOWOWIEJSKIEGO 59/2, W § 25 DODANO UST. 9 - 13.

AKT NOTARIALNY SPORZADZONY DNIA DZIESIATEGO GRUDNIA DWUTYSIECZNEGO PIATEGO
ROKU {10-12-2005), REPERTCRIUM A NUMER 10.222/2005 PRZEZ NOTARIUSZA ANDRZEJA
ADAMSKIEGO, KANCELARIA NOTARIALNA P. KOWANDY, A. ADAMSKI S. C. W POZNANIU PRZY
ULICY F. NOWOWIEISKIEGO 59/2. ZMIENIONC § 9 UST. 1, § 10 UST. 2.

AKT NOTARIALNY SPORZADZONY W DNIU 10.05.2006 ROKU, REPERTORIUM A NUMER
3601/2006, NOTARIUSZ ANDRZE) ADAMSKI, KANCELARIA NOTARIALNA P. KOWANDY, A.
ADAMSKI S.C. W POZNANIU PRZY ULICY F. NOWOWIEJSKIEGO 59/2.

ZMIENIONO: § 36 UST. 1 LIT. C), § 36 UST. 1 LIT. H}

AKT NOTARIALNY SPORZADZONY DNIA 21.11.2006 R., REP. A NR 10024/2006, PRZEZ
NOTARIUSZA ANDRZEJA ADAMSKIEGO, KANCELARIA NOTARIALNA W POZNANIU PRZY UL.
FELIKSA NOWOWIEISKIEGO 59/2.

ZMIENIONE: § 9 UST. 1, § 10 UST. 2

AKT NOTARIALNY Z DNIA 15.02.2007 R., REP. A NR 1634/2007 SPORZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZA ANDRZEJA ADAMSKIEGO, KANCELARIA NOTARIALNA W POZNANIU, ZMIENIONO
§ 9 UST. 1 STATUTU.

23.05.2007 R., NOTARIUSZ ANDRZE] ADAMSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W POZNANIU, UL.
FELIKSA NOWOWIEISKIEGO 59/2, REP. A NR 5375/2007.
ZMIENIONO: § 10 UST. 1, §11UST. 2, § 14 UST. 1, § 14 UST. 3

AKT NOTARIALNY Z DNIA 4 CZERWCA 2009R. SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA ANDRZEJA
ADAMSKIEGO Z KANCELARIT NOTARIALNE] PIOTR KOWANDY, ANDRZE] ADAMSKI SPOLKA
CYWILNA W POZNANIU, UL. NOWOWIEJSKIEGO 59/2, 61-734 POZNAN.

REPERTORIUM A NR 6193/2009.

ZMIENIONO PAR. 5, PAR. 9 UST. 1, PAR. 10 UST. 2, PAR. 23 UST. 1, PAR. 26 UST. 3

DODANC W PAR, 27 UST. 3

USUNIETO PAR. 24

10

AKT NOTARIALNY SPORZADZONY 21.04.2010 R., REP. A NR 4628/2010, NOTARIUSZ ANDRZE]
ADAMSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W POZNANIU PRZY UL. FELIKSA NOWOWIEISKIEGO
59/2.

ZMIENIONE: § 20 UST. 5, § 20 UST. 6, § 22 UST. 2, § 27 UST. 3, § 29 UST. 9,

USUNIETE: § 20 UST. 7, § 22 UST. 3, § 29 UST. 10, § 29 UST. 11, § 29 UST. 12, § 29 UST. 13

11

AKT NOTARIALNY SPORZADZONY 28.06.2011 R., REP. A NR 6841/2011, NOTARIUSZ ANDRZE)
ADAMSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W POZNANIU PRZY UL. FELIKSA NOWOWIEISKIEGO
59/2, DODANE: § 5 PKT 68, § 5 PKT 69

2

03.04.2012 ROKU, REPERTORIUM A NR 3173/2012, NOTARIUSZ ANDRZE] ADAMSKI,
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KANCELARIA NOTARIALNA PIOTR KOWANDY NOTARIUSZ ANDRZE] ADAMSKI NOTARIUSZ
SPOLKA CYWILNA POD ADRESEM: UL. F. NOWOWIEISKIEGO 59/2, 61-734 POZNAN, DODANO:
§ 9 UST. 3 STATUTU SPOEKI, ZMIENIONO: § 10 UST. 1 STATUTU SPOEKL

13 22,05.2015 R., REP.A NR 4141/2015, NOTARIUSZ ANDRZE] ADAMSKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W POZNANIU,

ZMIENIONO §36 UST.1,2, DODANO §36 UST.3,4.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 22.05.2015 R., REP. A NR 4141/2015, SPORZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZA ANDRZEJA ADAMSKIEGO PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W
POZNANIU PRZY UL. FELIKSA NOWOWIEISKIEGO 59/2, 61-734 POZNAN, ZMIENIONO: § 9
UST.1, § 9 UST. 2, § 10, USUNIETO: § 11, § 14.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 31.07.2015 R., REP. A NR 6113/2015, SPORZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZA ANDRZEJA ADAMSKIEGO PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W
POZNANIU PRZY UL. FELIKSA NOWOWIEISKIEGO 59/2, 61-734 POZNAN, ZMIENIONO: § 9
UST.3,§8, § 12,

§ 18 UST. 2, § 18 UST.3, § 20 UST. 1-6, § 22 UST. 1, § 25, § 26, § 28 PKT 8), § 29, § 30, § 31
UST. 1, § 32, § 36, § 37, § 38, § 39, § 40 UST. 1, § 40 UST. 9, § 42 PKT A), § 47, § 49,
DODANO: § 9 UST. 4, § 9 UST. 5, § 35 UST. 3, ROZDZIAL VIII, § 50,

AKT NOTARIALNY Z DNIA 12.09.2016 R., REP. A NR 4376/2016, SPORZADZONY PRZEZ
DARIUSZA RACZKOWSKIEGO PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W POZNANIU PRZY
UL. GARBARY NR 95/11; ZMIENIONO: § 9 UST. 1.

14

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spotka

NIEOZNACZONY

‘i.Oznaczenie pisma innego niz Monitor
ISadowy | Gospodarczy, przeznaczonego do

;lCzy statut przyznaje uprawnienia
bsobiste okreslonym akcjonariuszom Iub
ytuty uczestnictwa w dochodach lub
majatiu spotki nie wynikajacych z akgi?

NIE

§.Czy obligatoriusze maja prawo do udziatu
w Zysku?

NIE

Rubryka 6 - Sposé powstania spdtki

1.0kreslenie okolicznosci powstanta PRZEKSZTALCENIE
2.0pis sposobu powstania spotki oraz SPOLKA POWSTALA W WYNIKU PRZEKSZTALCENIA TECHNOLOGIE GAZOWE PIECOBIOGAZ SPOLKA
tinformacia ¢ uchwale Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNO§CIA NA PODSTAWIE PRZEPISOW TYTULU IV, DZIALU IIT,

ROZDZIALGW 1 14 USTAWY Z DNIA 15 WRZESNIA 2000 R. KODEKS SPOLEK HANDLOWYCH,
UCHWALA O PRZEKSZTALCENIU PODIETA W DNIU 01-12-2003 PRZEZ ZGROMADZENIE
WSPOLNIKOW TECHNOLOGIE GAZOWE PIECOBIOGAZ SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA (REP. A 14167/2003, NOTARIUSZ ANDRZE) ADAMSKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W POZNANIU).

;3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurengji i Konsumentéw o
t7zgodzie na dokonanie korkentragy

Podrubryka 1
Podmioty, z ktérych powstata spétka

1.Nazwa lub firma

TECHNOLOGIE GAZOWE PIECOBIOGAZ SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

2.Nazwa rejestru, w ktdrym podmiot | KRAJOWY REIESTR SADOWY
byt zarejestrowany
3.Numer w rejestize 0000057376
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4.Nazwa sadu prowadzgcego rejestr B——

5.Numer REGON 631048917

6.Numer NIP —_—

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonanusza
Brak wpisow
Rubryka 8 - Kapital spotki

1.Wysokos$c kapitatu zaktadowego 15414 11640 Z¢.
2.Wysokosc kapitatu docelowego —
3.Liczba akgji wszystkich emisji 770705820
4.Warto$¢ nominalna akg 0,02 Zt

5.Kwotowe okreslenie czedci kapitalu wplaconego 15414 116,40 Zt.

k‘kapltaiu zakladowego

6. Wartos¢ nominalna warunkowego podwyzszenia {500 000,00 Zt

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu.aportu

'{ Okreglenie wartosc akgi objetych za

15128 216,40 7t

Rubryka 9 - Emisja kgl

SERIA A

kel tprzywilefowanych lub

1 1.Nazwa serii akgji
2.Liczba akcji w danej seril 5700000
3.Rodzaj uprzywilejowania i lizba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akgl uprzywilejowanych lub
informacja, ze akge nie sq
2 1. Nazwaﬂséﬁluakél SERIA B
2.Lizba akgji w danej serii 1500000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akqi uprzywilejowanych lub
informacgja, ze akcje nie sg
yp@zwﬂm
3 |LNezwa serilak SERIA C
2.Liczba akcji w danej seri 3000000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akeji uprzywilejowanych lub
lnfon'naqa ze akqe nie sq
3 FEREE T Ry
4 1 Nazwa serii akql SERIA D
2.Lizba akcji w danej seril 330000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
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informacja, ze akcje nie sq

uprzywilejowane
5 1.Nazwa serii akgji SERIA E
2 .liczba akgji w dangj serii 1500000

akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

uprzywilejowane
6 1.Nazwa serii akgi SERIA F
2.Liczba akcii w danej serii 1400000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akgji uprzywilejowanych lub
informagja, ze ak¢je nie s3
uprzywilejowane
7 |1Nazwa serii akey AKCIE SERIL G
2.Liczba akeji w danej seril 865000

akgji uprzywilejowanych lub

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

informacja, e akcje nie sy
uprywieiowans
s |1Nazwa serii akgji H
2.Liczba akji w danej seril 756410820

akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akge nie 3§

3.Rodzaj uprzywilejowania 1 liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podiegiu uchwaly o emisfach obligagji zamienpych

1.Data podjecia uchwaly o emisji obligacji |1 03.04.2012
ramienrych i akgji wydawanych za te

Rubryka 11

1Czy zarzad iub rada administrujaca sq =
upowaznieni do emisjl warrantow
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony dg,_regfezentaﬁji.“ppdmiom

'i.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

iﬁ.Sposéb reprezentacjl podmiotu

DO SKEADANIA OSWIADCZEN 1 PODPISYWANIA W IMIENIU SPOLKI WYMAGANE JEST

WSPOLDZIALANIE PREZESA ZARZADU I INNEGO CZEONKA ZARZADU.,
Podrubryka 1

Strona bz 12
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Dane osdb wchodzgcych w skiad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma LOZYNSKI

2.Imtona MARIUSZ KRZYSZTOF

3.Numer PESEL/REGON 58101501939

4,Numer KRS e

5.Funkgja w organie reprezentujacym | WICEPREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sklad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona —_
2 1.Nazwisko / Nazwa [ub firma BANASZAK FILIPIAK

2.Imiona KINGA KSENIA

3.Numer PESEL/REGOMN 79052011409

4.Numer KRS [

5.Funkcja w organie reprezentujgcym | CZHONEK ZARZADU

6.Czy osoba wchodzgca w skiad NIE

2arzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostala zawteszona —
3 1.Nazwisko / Nazwa lub firma WISNIEWSKI

2.Imiona JERZY

3.Numer PESEL/REGON 57010108895

4.Numer KRS p—

5.Funkcja w organie reprezentujgcym PREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzgca w skfad NIE

zarzadu zostala zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona —_—

1.Nazwisko / Nazwa lub firma SZYMANSKI

2.Imiona DARIUSZ TADEUSZ

3.Numer PESEL/REGON 70081103314

4.Numer KRS i

5.Funkc)a w organie reprezentujgcym | WICEPREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzgca w sktad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnoéciach?

7.Data da jakiej zostata zawieszona | -——

Rubryka 2 - Organ nadzoru
4 |LNazwaorganu IRADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane os6b wehodzacych w sklad organu
1 |1.Nazwisko | SARNOWSKI
2.Imiona DARIUSZ
3,Numer PESEL 73091702195
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2 |1.Nazwisko WISNIEWSKA
2.Imiona MALGORZATA
3.Numer PESEL 59032006449

=) 1.Nazwisko GRADOWSKI
2-Imiona ANDRZE) STEFAN
3.Numer PESEL 49062200014

4 1.Nazwisko KRZYZANIAK
2.Imiona JACEK
3,Numer PESEL 73022011831

5 |LNazwisko FIC
2.Imiona HELENA
3.Numer PESEL 76122805924

6 |1.Nazwisko WISNIEWSKI
2.Imiona FAUSTYN JERZY
3.Numer PESEL 85050800510

7 | 1.Nazwisko WENSKI
2.Imiona ROMAN KAROL
3.Numer PESEL 60073107774

Rubryka 3 - Prokurend

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziafalnosci

i;f‘é.Prze\dmiot przewazajgcej dziatalnosc

42, 21, Z, ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA, RUROCIAGOW PRZESYLOWYCH I SIECI

nrzedsiebiorcy ROZDZIELCZYCH
%.Przedmiot pozostalej dziatalnosd 28, 99, Z, PRODUKCIA POZOSTALYCH MASZYN SPECIALNEGO PRZEZNACZENIA, GDZIE
Brzedsiebiorcy INDZIE] NIESKLASYFIKOWANA

41, 20, Z, ROBOTY BUDOWLANE ZWIAZANE ZE WZNOSZENIEM BUDYNKOW MIESZKALNYCH I
NIEMIESZKALNYCH

42, 22, Z, ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA, LINII TELEKOMUNIKACYINYCH I
ELEKTROENERGETYCZNYCH

42, 99, Z, ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA POZOSTALYCH OBIEKTOW INZYNIERII LADOWE) I
WODNEJ, GDZIE INDZIEJ NIESKLASYFIKOWANE

43, 22, Z, WYKONYWANIE INSTALACII WODNO-KANALTZACYINYCH, CIEPLNYCH, GAZOWYCH I
KLIMATYZACYINYCH

43, 29, Z, WYKONYWANIE POZOSTALYCH INSTALACII BUDOWLANYCH

43, 99, Z, POZOSTALE SPECIALISTYCZNE ROBOTY BUDOWLANE, GDZIE INDZIE)
NIESKLASYFIKOWANE

70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI
GOSPODARCZE]S I ZARZADZANIA

71, 12, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE INZYNIERIIL [ ZWIAZANE Z NIA DORADZTWO
TECHNICZNE
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Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach
Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data ztozemia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o zlozeniu 1 13.07.2004 01.01.2003 - 31.12.2003 R.
;‘:‘::m’aw"ma”'a 2 11.07.2005 01.01.2004 R. - 31.12.2004 R.
3 22.05.2006 01.01.2005 R. - 31.12.2005 R.
4 05.06.2007 01.01.2006 R. - 31.12.2006 R.
5 25.06.2008 01.01.2007 R. - 31.12.2007 R,
6 26.06.2009 01.01.2008R. - 31.12.2008R.
7 06.05.2010 01.01.2009 - 31,12.2009
8 05.07.2011 01.01.2010-31,12.2010
9 18.07.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
10 08.07.2013 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R,
11 30.06.2014 OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
12 11.05.2015 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
2.Wzmianka 0 ztozeniu opinil 1 - 01.01.2003 - 31.12.2003 R.
[Bregtego TEvadenta 2 wrnr 01.01.2004 R. - 31.12.2004 R.
3 Rk 01.01.2005 R. - 31.12.2005 R.
4 i 01.01.2006 R. - 31.12,2006 R.
5 Hokkokok 01,01,2007 R. - 31.12.2007 R.
6 Hokkonk 01.01.2008R. - 31.12.2008R.
7 Hokakok 01.01.2009 - 31.12.2009
8 ko 01.01.2010-31.12.2010
9 HHERE 01.01.2011 - 31.12.2011
10 Hrkrk 0D 01.04.2013 DO 31.12.2013
11 Hrrak 0D 01.04.2014 DO 31,12.2014
& Wzmianka 0 ztozeniu uchwaty, {1 R 01.01.2003 - 31.12,2003 R.
:wmmes':;:ozdania 2 Kok 01.01.2004 R. - 31.12.2004 R.
finansowego 3 Hokkk 01.01.2005 R. - 31.12.2005 R.
4 hAkE 01.01.2006 R. - 31.12.2006 R.
5 wHEF 01.01.2007 R. - 31.12.2007 R.
6 HHkk 01.01.2008R. - 31.12.2008R.
7 ok 01.01.2009 - 31.12.2009
8 ookl 01.01.2010-31,12,2010
9 S— 01.01.2011 - 31.12.2011
10 Hkx 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R,
11 *rkkE OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
12 HAAE OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
4, Wzmianka o ziozeniu 1 Hrrk 01.01.2003 - 31.12.2003 R,
sprawozdania z dziafalnasal 1o xrone 01.01.2004 R. - 31.12.2004 R.
podmiotu
3 S—— 01.01.2005 R. - 31.12.2005 R.
4 FERE 01.01.2006 R. - 31,12.2006 R,
5 HHkkE 01.01.2007 R. - 31.12.2007 R.
6 orkkk 01.01.2008R. - 31.12.2008R,
7 otk 01.01.2009 - 31.12.2009
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8 S 01.01.2010-31.12.2010

9 T 01.01.2011 - 31.12.2011

10 otk 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.
11 L 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
12 s 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Rodza) dokumentu Nr kolejny w | Data zlozenva Za okres od do

polu o’ :
1.Skonsolidowane roczne i1 19.06.2007 01.01.2006 R. - 31.12.2006 R.
e ) 25.06.2008 01.01.2007 R. - 31.12.2007 R.

3 26.06.2009 01.01.2008R. - 31.12.2008R.

4 06.05.2010 01.01.2009 - 31.12.2009

5 05.07.2011 01.01.2010-31,12.2010

6 18.07.2012 01.01.2011 - 31.12.2011

7 08.07.2013 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.

8 30.06.2014 OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

9 11.05.2015 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
2.Opinia bieglego rewidenta {1 o 01.01.2006 R - 31.12.2006 R.

2 Horkk 01.01.2007 R. - 31.12.2007 R.

3 ko 01.01.2008R. - 31.12.2008R.

4 e 01.01.2009 - 31.12,2009

5 s 01.01.2010-31,12.2010

6 o 01.01.2011 - 31.12.2011

7 s OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

8 Aok OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
3 Uchwata lub postanowienieo |1 N 01.01.2006 R. - 31.12.2006 R.
!ﬁio“;gl‘i’;:\::‘nego e Hhoroce 01.01.2007 R. - 31.12.2007 R.
Sprawozdania finansowego. |3 Aok 01.01.2008R. - 31.12.2008R.

4 Hrkrt 01.01.2009 - 31.12.2009

5 Hrkrh 01.01.2010-31.12.2010

6 ok 01.01.2011 - 31.12.2011

7 ok 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.

8 ARk OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

9 AoHKH OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
4.Sprawozdanie z dzialalnoéci |1 - 01.01.2006 R. - 31.12.2006 R.
jednostiioiniiaee] 2 ars 01.01.2007 R. - 31.12.2007 R.

3 ke 01.01.2008R. - 31.12,2008R.

4 s 01.01.2009 - 31.12.2009

5 —— 01.01,2010-31.12.2010

6 Horkonk 01.01.2011 - 31.12.2011

7 wokdonk 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.

3 Hokn OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
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g okkk |OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizac)i pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka .5 - Informacja o dniu koficzacym rok obrotowy

1.Dzien koficzacy pierwszy rok obrotowy,  (31.12.2003
za ktdry nalezy ztozy¢ sprawozdanie
finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zaleglosd

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnos

Brak wpiséw

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadiosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 1. |
Prawo upadtoédiowe albo o zabezpieczenlu majatku diuznika w postgpowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadtosci albo |
W pastgpowaniy restrukiuryzacyjnym albo.pe prawomocnym umorzeniu postepowania rest ‘

Brak wpiséw

T O e A O oy T T i e A Bt o P e B LS R T DU
Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, 2e z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od koszidw egzekucyjnych
Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidagja

Brak wpisdw




Identyfikator wydruku: RP/184508/50/20170213113302 Strona 11z 12

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu sptki

Brak wpisdw

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Infarmacja o potgczeniu, podziale lub przeksztatceniu

1 1.0kreélenie okolicznoda PRZEJECIE INNEJ SPOLKI
2.0pis sposobu polaczenia, podziatu lub - POLACZENIE W DRODZE PRZEJECIA SPOLKI PRZEIMOWANE] (ATG SP. Z 0.0. W
przeksztatcenia POZNANIU) PRZEZ SPOLKE PRZEIMUJACA (PBG SA W WYSOGOTOWIE) W TRYBIE

UPROSZCZONYM, ZGODNIE Z ART. 516 PAR. 6 K.S.H.

- UCHWALA ZARZADU SPOLKI POD FIRMA PBG SPOLKA AKCYINA Z SIEDZIBA W
WYSOGOTOWIE Z DNIA 11 PAZDZIERNIKA 2007 ROKU W SPRAWIE POEACZENIA SPOEKI
PBG SPOLKA AKCYINA Z SIEDZIBA W WYSOGOTOWIE JAKO SPOLKI PRZEIMUJACE] ZE
SPOLKA ATG SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z SIEDZIBA W POZNANIU
JAKO SPOLKT PRZEJMOWANE) PRZEZ PRZENIESIENIE CALEGO MAJATKU SPOLKI
PRZEJIMOWANE] NA SPOLKE PBG SPOLKA AKCYINA Z SIEDZIBA W WYSOGOTOWIE

- UCHWALA ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW SPOEKI ATG SP. Z 0.0. Z SIEDZIBA W
POZNANIU Z DNIA 07 LISTOPADA 2007 ROKU W SPRAWIE POLACZENIA SPOLKI PBG
SPOLKA AKCYINA Z SIEDZIBA W WYSOGOTOWIE JAKO SPOEKI PRZEIMUIACE] ZE SPOLKA
ATG SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z SIEDZIBA W POZNANIU JAKO
SPOLKI PRZEJIMOWANE] PRZEZ PRZENIESIENIE CALEGO MAJATKU SPOEKI PRZEIMOWANE]
NA SPOLKE PBG SPOLKA AKCYINA Z SIEDZIBA W WYSOGOTOWIE (NOTARIUSZ ANDRZE]
ADAMSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W POZNANIU, REP. A NR 11900/2007)

Podrubi 1
Dane podmiotéw powstatych w wyniku potaczenia, I;:,:cr:lzia}u lub przeksztatcenia albo dane podmiotow
przejmyjacych catodé lub.czes¢ majaticu spol
Brak wpiséw
Podrubryka 2
Dane podmiotéw, ktSrych majatek w catoscl Iub czedd jest przejmowany. w wyniku potgczenia lub podziaty
1 1.Nazwa lub firma ATG SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
2.Nazwa rejestru, w ktérym podmiot ! KRAJOWY REJESTR SADOWY
Jjest zarejestrowany
3.Numer w rejestrze 10000201535

4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr | rotototenen

2.Numer REGON 631149660

Rubryka Dl Iﬁformécja 0 postgpowanlu upadtosaowym

1 1.Informacya o ogloszeniu upadio$a SAD REJONOWY POZNAN - STARE MIASTO W POZNANIU WYDZIAt XI GOSPODARCZY DO
SPRAW UPADEOSCIOWYCH I NAPRAWCZYCH, 13.06.2012, X GU 149/12

2.Informacje o zakoriczeniu postepowania SAD REJONOWY POZNAN-STARE MIASTO W POZNANIU, XI WYDZIAL GOSPODARCZY D/S
upadiosaowego UPADLOSCIOWYCH I RESTRUKTURYZACYINYCH, XI GUP 29/12, 20.07.2016

3.0kreélenie sposobu prowadzenia UPADLOSE 7 MOZLIWOSCIA ZAWARCIA UKLADU
postepowania upadiogdowego
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4.Informacja o uchyleniu ukiadu - e

Podrubryka 1
Dane syndyka

Brak wpisow

Podrubryka 2
Dane osoby powolanej w toku postgpowania upadiosciowego do reprezentowania upadiego

Brak wpisow

Rubryka 6 - Ihformacj_a o0 postepowaniu ukladowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informagge o postspowaniach restrukturyzacyjoych lub o pestepowaniu naprawczym

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziafalnoécl gospodarcze]

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 13.02.2017

adres strony internetowej, na ktorej sg dostepne informacje z rejestru: https://fems.ms.gov.pl




- tekst jednolity-
LSTATUT SPOLKI AKCYJINEJ”

I. Firma, siedziba, przedmiot przedsiebiorstwa, czas trwania Spotki

§1.
Celem dalszego wspdlnego prowadzenia dziatalnodci gospodarczej zatozyciele
podejmujg uchwate o przeksztatceniu Spdtki z ograniczong odpowiedzialnosciq
dziatajgcej pod nazwqg Technologie Gazowe Piecobiogaz spdtka z ograniczonq
odpowiedzialnosciq, w Spdtke akeyjng zwang dalej Spdtkaq.

§2.
Realizujgc cel okreslony w § 1 Statutu Spbdtka moze:
1. nabywaé przedsiebiorstwa, zorganizowane czgsci przedsigbiorstw, oraz udziaty
i akcje w innych jednostkach organizacyjnych,
2. tworzy¢ oddziaty w kraju i za granicq.

§3.
1. Firma Spdtki brzmi PBG Spdtka Akcyjna.
2. Przez pierwszy rok od daty rejestracji Spétka obok firmy okreslonej w ustepie
pierwszym uzywaé bedzie: dawniej Technologie Gazowe Piecobiogaz sp. z
0.0.

§ 4.

Siedzibg Spdiki jest Wysogotowo koto Poznania.

§5.

Przedmiotem dziatalnoéci Spdtki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest:

1. Produkcja narzedzi PKD 25.73.1

2. Produkcja urzadzenh dzwigowych i chwytakdéw PKD 28.22.7

3. Produkcja przemystowych urzqdzeh chtodniczych i wentylacyjnych PKD 28.25.7

4 Produkcja pozostatych maszyn ogdlnego przeznaczenia, gdzie indzie]
niesklasyfikowana PKD 28.29.7

5. Produkcja maszyn dla goérniciwa i do wydobywania oraz budownictwa PKD
28.92.7

6.  Produkcja maszyn do obrobki gumy lub tworzyw sztucznych oraz wytwarzania
wyroboéw z tych materiatéw PKD 28.96.Z

7.  Produkcja pozostatych maszyn specjalistycznego przeznaczenia, gdzie indziej
niesklasyfikowana PKD 28.99.7
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8.
9.

10.
11.
12.
13.
14.
15.
16.
17.
18.
19.
20.
21.
22.
23.

24,

25.
26.
27.
28.

29.

30.
31.

32.
33.
34.
35.
36.

37.
38.
39.
40.
4].

Naprawa i konserwacja maszyn PKD 33.12.Z

Naprawa i konserwacja urzgdzeh elekironicznych i optycznych PKD 33.13.Z
Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia PKD 33.20.Z
Wytwarzanie energii elektrycznej PKD 35.11.2

Przesytanie energii elekirycznej PKD 35.12.Z

Dystrybucja energii elekirycznej PKD 35.13.2

Handel energiqg elekiryczng PKD 35.14.Z

Dystrybucja paliw gazowych w systemie sieciowym PKD 35.22.7

Handel paliwami gazowymi w systemie sieciowym PKD 35.23.Z

Pobdér uzdatnianie i dostarczanie wody PKD 36.00.Z

Odprowadzanie i oczyszczanie sciekdéw PKD 37.00.Z

Zbieranie odpaddw innych, niz niebezpieczne PKD 38.11.Z

Zbieranie odpaddw niebezpiecznych PKD 38.12.Z

Obrébka i usuwanie odpaddw innych niz niebezpieczne PKD 38.21.7
Przetwarzanie i unieszkodliwianie odpaddw niebezpiecznych PKD 38.22.7
Dziatalno$¢ zwigzana z rekultywacjq i pozostata dziataino$¢ ustugowa zwigzana
z gospodarkg odpadami PKD 39.00.Z

Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkdw mieszkalnych i
niemieszkalnych PKD 41.20.Z

Roboty zwigzane z budowq drdg i autostrad PKD 42.11.Z

Roboty zwigzane z budowq drég szynowych i kolei podziemnych PKD 42.12.7
Roboty zwigzane z budowqg mostdw i tuneli PKD 42.13.Z

Roboty zwigzane z budowq rurociggdw przesytowych i sieci rozdzielczych PKD
42.21.1

Roboty zwigzane z budowq linii telekomunikacyjnych i elekiroenergetycznych
PKD 42.22.7

Roboty zwigzane z budowq obiektéw inzynierii wodnej PKD 42.91.Z

Roboty zwigzane z budowqg pozostatych obiektdw inzynierii lgdowej i wodnej,
gdzie indziej niesklasyfikowane PKD 42.99.7

Rozbidrka i burzenie obiektéw budowlanych PKD 43.11.Z

Przygotowywanie terenu pod budowy PKD 43.12.Z

Wykonywanie wykopdw i wiercenh geologiczno-inzynierskich PKD 43.13.Z
Wykonywanie instalacii elekirycznych PKD 43.21.Z

Wykonywanie instalacji wodno - kandlizacyjnych, ciepinych, gazowych i
klimatyzacyjnych PKD 43.22.Z

Wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych PKD 43.29.Z

Tynkowanie PKD 43.31.Z

Zaktadanie stolarki budowlanej PKD 43.32.Z

Posadzkarstwo; tapetowanie i oblicowywanie scian PKD 43.33.Z

Malowanie i szklenie PKD 43.34.7Z
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42,
43.
44,

45.
46.
47.
48.
49.
50.
51.
52.
53.
54.

55.

56.

57.
58.

59.
60.

61.
62.

63.
64.

65.

66.

67.

68.
69.

Wykonywanie pozostatych robét budowlanych wykohczeniowych PKD 43.39.1
Wykonywanie konstrukcji i pokry¢ dachowych PKD 43.91.2

Pozostate specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane
PKD 43.99.Z

Sprzedaz hurtowa pozostatych pétproduktdw PKD 46.76.1

Transport rurociggami paliw gazowych PKD 49.50.A

Transport rurociggami pozostatych towaréw PKD 49.50.B

Magazynowanie i przechowywanie paliw gazowych PKD 52.10.A
Magazynowanie i przechowywanie pozostatych towaréw PKD 52.10.B
Dziatalno$¢ holdingdw finansowych PKD 64.20.7

Dziatalnoéé trustédw, funduszéw i podobnych instytucii finansowych PKD 64.30.Z
Leasing finansowy PKD 64.91.Z

Pozostate formy udzielania kredytéw PKD 64.92.7

Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana z
wytgczeniem ubezpieczenh i funduszéw emerytalnych PKD 64.99.2

Pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca  ustugi  finansowe, z  wytqczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych PKD 66.19.Z

Wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wiasnymi i dzierzawionymi PKD
68.20.Z

Dziatalno$é¢ rachunkowo ksiegowa; doradztwo podatkowe PKD 69.20.Z
Pozostate doradztiwo w zakresie prowadzenia dziatalnoSci gospodarczej |
zarzgdzaonia PKD 70.22.Z

Dziatalnosé w zakresie architektury PKD 71.11.Z

Dziatalnos¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z niq doradziwo techniczne PKD
71.12.1

Pozostate badania i analizy techniczne PKD 71.20.B

Wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdédw samochodowych z wytgczeniem
motocykli PKD 77.12.1

Wynajem i dzierzawa maszyn i urzgdzen budowlanych PKD 77.32.Z

Wynajem i dzierzawa maszyn i urzqdzeh biurowych wiqczajgc komputery PKD
77.33.1

Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzqdzef oraz dobr materialnych,
gdzie indziej niesklasyfikowana PKD 77.39.Z

Pozostata dziatalnosé profesjonalna, naukowa i fechniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana PKD 74.90.7

Dziatalnos¢ muzedw PKD 91.02.Z.

Wynajem i dzierzawa samochoddw osobowych i furgonetek PKD 77.11.1
Pozostate pozaszkolne formy edukacj, gdzie indziej niesklasyfikowane PKD
85.59.B
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§6.

Czas trwania Spdiki jest nieograniczony.

§7.

Spbtka powstata w wyniku przeksztatcenia Technologie Gazowe Piecobiogaz Spdtka
Z ograniczong odpowiedzialnoicia na podstawie przepiséw Tytutu IV, Dziatu I,
Rozdziatdw 1 i 4 Ustawy z dnia 15 wrzednia 2000 r. Kodeks spdtek handlowych (Dz. U.
Nr 94, p0z.1037).

§8.

Latozycielami Spotki sq:

1.

2.
3.
4

Jerzy Wisniewski (,Uprawniony Zatozyciel”),
Matgorzata Wisniewska,

Marek Grunt,

Tomasz Woroch.

Il. Kapitat zakladowy

§9.

. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 15.414.116,40 zt (pietnascie miliondw czterysta

czternascie tysiecy sto szesnascie ztotych i czterdzieSci groszy) i dzieli sie na
5.700.000 (pie¢ miliondw siedemset tysiecy) akcji serii A, 1.500.000 (jeden milion
piecset tysiecy) akcji serii B, 3.000.000 (trzy miliony) akcji serii C, 330.000 (trzysta
trzydziesci tysiecy) akgciji serii D, 1.500.000 (jeden milion piecset tysiecy) akciji serii
E, 1.400.000 (jeden milion czterysta tysiecy) akcji serii F, 865.000 (osiemset
sze$¢dziesigt piec tysiecy) akcji serii G oraz 756.410.820 (siedemset piecdziesigt
sze$¢ miliondw czterysta dziesiec tysiecy osiemset dwadziedcia) akcji serii H.

. Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 0,02 zt (dwa grosze).
. Na podstawie Uchwaty nr 2/2015 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z

dnia 31 lipca 2015 roku, kapitat zaktadowy Spdtki zostat warunkowo
podwyzszony o kwote nie wyzszq niz 900.000,00 zt (dziewigecset tysiecy ztotych)
w drodze emisji nie wiecej niz 45.000.000 (czterdziesci piec miliondw) akcji
zwyktych na okaziciela serii | o wartosci nominalnej 0,02 zt (dwa grosze) kazda.

. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, o ktérym mowa

w ust. 3, jest przyznanie prawa do objecia akcji serii | posiadaczom warrantow
subskrypcyjnych emitowanych przez Spétke na podstawie Uchwaty nr 2/2015
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 31 lipca 2015 roku.
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5. Uprawnionym do objecia akcji seri | w wykonaniu praw z warrantéw
subskrypcyjnych, o ktérych mowa w powyzszym ust. 4, bedzie Uprawniony
Latozyciel.

§ 10.

1. Akcje serii A, B, C, D, E, F oraz G sq akcjami na okaziciela.

2. Akcje serii H sg akcjami imiennymi.

3. Akcje serii A i B wydawane sq za udziaty w Spdtce Technologie Gazowe
Piecobiogaz Spétce z ograniczong odpowiedzialnoicig, w  wyniku
przeksztatcenia Spoétki, zgodnie z przepisami prawa spdtek handlowych i
pokrywane majgtkiem przeksztatcanej Spdiki.

4. Akcje serii H sg akcjami wydawanymi w trybie konwersji wierzytelnosci na akcje
na mocy uktadu zawartego w ramach postepowania wszczetego wobec
Spoéitki postanowieniem sgdu Rejonowego Poznah - Stare Miasto w Poznaniu, XI
Wydziat Gospodarczy do Spraw Upadtosciowych i Naprawczych z dnia 13
czerwca 2012 r. w przedmiocie ogtoszenia upadtosci Spdtki z mozliwoscig
zawarcia uktadu.

§11.
{uchylony]

§12.

1. Na zgdanie akcjonariusza akcje imienne mogq by¢ zamienione na akcje
na okaziciela. Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne nie jest
dopuszczalna.

2. Wszystkie akcje imiennie zostang zamienione na akcje na okaziciela z
chwilg ich dematerializacji w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi.

§13.

1. Podwyiszenie kapitatu zaktadowego dokonane moze by¢é w  drodze
zaoferowania objecia akcji dotychczasowym akcjonariuszom lub oznaczonym
osobom trzecim, albo w drodze prywatnej lub publicznej subskrypcii.

2. W przypadku podwyzszania kapitatu zaktadowego, moze by< on pokryty
wkitadami pienieznymi lub niepienieznymi, a takze poprzez przeniesienie na
kapitat zaktadowy $§rodkéw z  kapitatu  zapasowego lub  kapitatéw
rezerwowych utworzonych z zysku, jezeli mogq by¢ przeznaczone na ten cel.

lll. Prawa i obowiqgzki akcjonariuszy

§14.
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(uchylony)

§ 15.
Zysk przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do podziatu rozdziela sie w stosunku do
liczby akcji, a w sytuacji gdy akcje nie sg catkowicie optacone, w stosunku do
dokonanych wptat na akcje.

§ 16.
Akcje mogqg by¢ umarzane za zgodqg akcjonariusza w drodze ich nabycia przez
Spotke. Wynagrodzenie akcjonariuszy akcji umorzonych moze by<é wyptacone
wytgcznie z zysku Spéiki.

§17.
Upowaznia sie Zarzad Spdtki do wyptaly akcjonariuszom zaliczki na poczet
dywidendy, przewidywanej na koniec roku obrotowego, o ile zgode wyrazi Rada
Nadzorcza.

§ 18.

1. Zastawnikowi ani uzytkownikowi akcji nie przystuguje prawo gtosu.

2. Przyznanie szczegdlnych uprawniefn akcjom lub osobistych uprawnieh
akcjonariuszom moze by<¢ uzaleznione od dokonania oznaczonych
§wiadczen, uptywu terminu lub ziszczenia sie warunku, o ile vzaleznienie
takie bedzie okreslone w Statucie.

3. Spoétka moze emitowad obligacje zamienne na akcje oraz z prawem
pierwszehstwa

IV. Wiadze Spotki

§19.
Wtadzami Spdtki sq:
1) Walne Zgromadzenie,
2) Rada Nadzorcza,
3) Zarzad.

A. Walne Zgromadzenie.

§ 20.
1. Walne IZgromadzenie zwotywane jest przez Zarzqd, joko zwyczajne
("Iwyczajne Walne Zgromadzenie") albo nadzwyczajne (,,Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie”).
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2. Iwyczajne Walne Zgromadzenie odbywa sie w ciggu szesciu miesigcy po
uptywie kazdego roku obrotowego.

3. Jezeli Zarzad nie podejmie uchwaty zwotujgce] IZwyczajne Walne
Igromadzenie przed uptywem pigtego miesigca od zakohczenia roku
obrotowego, albo zwota je na dzieh niemieszczqcy sie w terminie
oznaczonym w ust. 2, prawo do zwotania Iwyczajnego Walnego
Zgromadzenia przystuguje takze Radzie Nadzorczej.

4. Jezeli stosownie do postanowieh ust. 3 zwotane zostang dwa Zwyczajne
Walne Zgromadzenia - jedno przez Zarzqd a drugie przez Rade Nadzorczq
-jako Zwyczajne Walne Zgromadzenie winno sie odby¢ tylko fo Zwyczajne
Walne Zgromadzenie, ktére zwotane zostato na dzieh wczesniejszy i tylko
to Iwyczajne Walne Zgromadzenie uprawnione jest do podejmowania
uchwat zastrzezonych do  kompetencji  Zwyczajnych  Walnych
Igromadzeh. Iwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére zostato zwotane na
dzieh pbiniejszy winno sie odbyé¢, jako Nadzwyczajne Walne
Igromadzenie, tylko woéwczas, jezeli porzgdek obrad tegoz Walnego
Igromadzenia, okreslony przez organ, ktéry je zwotat, zawiera punkty
nieobjete  porzgdkiem obrad odbytego Iwyczajnego Walnego
Igromadzenia.

5. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzgd. Rada Nadzorcza
moze zwotaé Nadzwyczajne Walne Igromadzenie, jezeli zwotanie go
uzna za wskazane. Ponadto Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie mogq
zwotaé akcjonariusze reprezentujacy, co najmniej 1/5 (jednq pigta)
kapitatu zaktadowego lub co najmniej 1/5 (jednq piatq) ogdtu gtosdw w
Spoétce i wowcezas akcjonariusze wyznaczajg przewodniczqcego tego
Walnego Zgromadzenia.

6. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujqcy co najmniej 1/20 (jednq
dwudziestq) kapitatu zaktadowego mogqg  zqda¢  zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych
spraw w porzgdku obrad tego Walnego Zgromadzenia. Zgdanie zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nalezy ztozy¢ Zarzqdowi na
pismie lub w postaci elektronicznej. Jezeli w terminie dwoch tygodni od
dnia przedstawienia zgdania Zarzgdowi Nadzwyczajne Walne
Igromadzenie nie zostanie zwotane, sqd rejestrowy moze upowazni¢ do
zwotania  Nadzwyczajnego Walnego Igromadzenia — akcjonariuszy
wystepujgcych z tym zgdaniem.

§ 21.
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Walne Zgromadzenia odbywajg sie w Wysogotowie w lokalu Spdtki, chyba ze w
ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia oznaczone zostanie inne miejsce w
Poznaniu lub w Warszawie.

§ 22.

1. Porzgdek obrad Walnego Zgromadzenia ustala Zarzqd lub, w przypadku
zwotania Walnego Zgromadzenia przez Rade Nadzorczg Ilub grupe
akcjonariuszy na podstawie § 20 wust. 5, Rada Nadzorcza lub,
odpowiednio, akcjonariusze, ktérzy je zwotali.

2. Akcjonariusze majg prawo do zgtaszania zmian do porzgdku obrad Walnego
Igromadzenia oraz projektéw uchwat na zasadach okreslonych w Kodeksie
spdtek handlowych.

3. (skredlony).

4. Zarzgd ma obowigzek poinformowaé Walne Zgromadzenie o fresci kazdego
whiosku zgtoszonego na pismie Zarzgdowi przez chocby jednego cztonka
Rady Nadzorcze;j.

§ 23.

1. Walne ZIgromadzenie zwotuje sie zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, w
szczegdinosci od dnia 3 sierpnia 2009r. Walne Zgromadzenie Spoéiki, jako spdiki
publicznej zwotuje sie przez ogtoszenie dokonywane na stronie internetowej
spotki oraz w sposdb  okreslony dla przekazywania informacji biezgcych
zgodnie z przepisami o ofercie publiczne] i warunkach wprowadzania
instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spoétkach publicznych.

2. W ogtoszeniu nalezy oznaczyé dzieh, godzine i miejsce odbycia Walnego
Igromadzenia oraz szczegdtowy porzadek obrad. W przypadku zamierzonej
zmiany Statutu powotal nalezy dotychczas obowigzujgce paragrafy oraz
podac tres¢ projektowanych zmian.

§ 24. (skreslony)

§ 25.

1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczqcy Rady Nadzorczej lub inna
osoba przez niego wskazana na pismie. W razie nieobecnosci tych oséb
Igromadzenie otwiera dowolny cztonek Rady Nadzorcze], a w razie
nieobecnosci cztonkd4w Rady Nadzorczej na Zgromadzeniu, dowolny
cztonek Zarzgdu albo upowazniona do fego osoba wyznaczona przez
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Zarzgd. Jezeli zadna z oséb, o ktérych mowa powyzej, nie jest obecna na
Igromadzeniu, Walne Igromadzenie otwiera dowolny obecny na nim
akcjonariusz, ktéry reprezentuje, co najmniej 1 (jeden) % kapitatu
zaktadowego Spoétki, wzglednie petnomocnik takiego akcjonariusza.

2. Po otwarciu Walnego Igromadzenia wybiera sie, sposrod oséb
uprawnionych do uczestnictwa w nim, Przewodniczqgcego Walnego
Igromadzenia, z zastrzezeniem § 20 ust. 5 Statutu oraz ust. 3 ponizej.

3. W przypadku, gdy Walne Igromadzenie zwotane zostato przez
akcjonariuszy upowaznionych do tfego przez sqd rejestrowy,
Przewodniczacym Walnego Zgromadzenia jest osoba wyznaczona przez
sqd rejestrowy.

§ 26.

1. Uchwaty Walnego Igromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszosciq
gtoséw, chyba ze bezwzglednie obowiqzujgcy przepis prawa lub Statut
wymagajg dla powziecia danej uchwaty wigkszosci kwalifikowanej.

2. Uchwata w sprawie zmiany Statutu zapada wiegkszosciq 3/4 (trzech
czwartych) gtosdéw, z zastrzezeniem, ze dla zmiany postanowien Statutu
przyznajgcych indywidualne uprawnienia osobiste potrzebna jest
uprzednia pisemna zgoda uprawnionego.

3. Uchwata w sprawie wydzierzawienia przedsigbiorstwa lub jego
zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na nich ograniczonego prawd
rzeczowego zapada wiekszosciq 3/4 (trzech czwartych) gtoséw.

4. Uchwata w sprawie nabycia lub objecia oraz finansowania przez Spotke
nabycia lub objecia emitowanych przez niq akcji zapada wigkszosciq 3/4
(trzech czwartych) gtosdw.

5. Uchwata w sprawie umorzenia akcji zapada wigkszosciqg 3/4 (trzech
czwartych) gtosow.

6. Uchwata w sprawie potqgczenia, podziatu oraz przeksztatcenia Spoitki
zapada wiekszosciq 3/4 (trzech czwartych) gtoséw.

7. Uchwata w sprawie zawarcia umowy, o ktére] mowa w art. 7 KSH zapada
wiekszosciq 3/4 (trzech czwartych) gtosow.

8. Uchwata w sprawie istotnej zmiany przedmiotu przedsigbiorstwa Spoiki
zapada wiekszoscig 3/4 (trzech czwartych) gtoséw przy obecnosci
akcjonariuszy  przedstawiajgcych przynajmniej  potowe kapitatu
zaktadowego.

9. Uchwata w sprawie rozwigzania Spétki w przypadku, o ktérym mowa w art.
397 KSH, zapada wiekszosciq 3/4 (trzech czwartych) gtosow, przy
obecnosci akcjonariuszy przedstawiajgcych przynajmniej potowe kapitatu
zaktadowego.
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1.

12.

. Nabycie i zbycie nieruchomosici, prawa uzytkowania wieczystego Iub

udziatu w nieruchomosci nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.
Walne Zgromadzenie moze podejmowad uchwaty, jezeli jest na nim
reprezentowana, co najmniej 1/3 (jedna trzecia) kapitatu zaktadowego.
Akcjonariusz, ktéremu Statut przyznaje uprawnienia osobiste, nie wykonuje
prawa gtosu z akcji reprezentujgcych wiecej niz 23,61% ogdtu gtosdw w
Spoétce. Ograniczenie przewidziane w zdaniu poprzednim wygasa z
uptywem 17 (siedemnastego) dnia od dnia dematerializacji (w rozumieniu
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi)
wszystkich  akcji  serii H  wyemitowanych przez Spdtke do dnia
dematerializacji, w zwigzku z dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
podstawowym {w rozumieniu regulaminu Gietdy Papierdw Wartosciowych
w Warszawie S.A.), o ktérej mowa w § 27 ust. 7 pkt. c) Statutu.

§ 27.

. Akcjonariusze mogq uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywad

prawo gtosu osobiscie lub przez przedstawicieli.

Jeden petnomocnik moze reprezentowad wielu akcjonariuszy.

Spdtka dopuszcza udziat akcjonariuszy w Walnych Zgromadzeniach przy
wykorzystaniu  Srodkédw komunikacji elektronicznej. Jednakze kazdorazowo
decyzie o zastosowaniu tych Srodkdw oraz zasadach komunikacii
elekironicznej w toku Walnego Zgromadzenia podejmuje Zarzad.

§ 28.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagajg w szczegodlnosci:

1)
2)

3)
4)

3)

rozpatrzenie i zatwierdzenie rocznego sprawozdania finansowego wraz ze
sprawozdaniem z dziatalnosci Spotki za ubiegty rok obrotowy,

udzielenie cztonkom organdw Spéiki absolutorium z wykonania przez nich
obowigzkdw,

podziat zysku lub okreslenie sposobu pokrycia strat,

wszelkie postanowienia, dotyczgce roszczeh © naprawienie szkody
wyrzgdzonej przy zawigzaniu Spdfki lub sprawowaniu zarzgdu albo nadzoru,
Zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz
ustanowienie na nim prawa uzytkowania,

emisja obligacji zamiennych na akcje lub z prawem pierwszenstwa,

okreslenie zasad i wysokosci wynagrodzenia cztonkd4w Rady Nadzorczej,
powotywanie i odwotywanie cztonkdéw Rady Nadzorczej, z zastrzezeniem
postanowien § 29 ust. 2 pkt 1) Statutu,

ustalanie dnia dywidendy,

10) utworzenie, kazdorazowe uzycie i likwidacja kapitatu rezerwowego.
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B. Rada Nadzorcza

§ 29.

. Rada Nadzorcza sktada sie z nie mniej niz 5 (pieciv) i nie wigcej niz 7
(siedmiu) cztonkdédw powotywanych na wspding kadencje.

. Rada Nadzorcza powotywana jest w nastepujgcy sposob:

1) 2 (dwbdch) cztonkéw Rady Nadzorczej, powotuje i odwotuje

Uprawniony Zatozyciel,

2) pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne

Igromadzenie.

. W przypadku powstania wakatu w sktadzie Rady Nadzorczej,
powodujacego spadek liczby cztonkédw Rady Nadzorcze] ponizej S
(pieciu):

a. w odniesieniu do cztonka Rady Nadzorczej powotywanego i
odwotywanego przez Uprawnionego Zatozyciela - nieobsadzenie
wakatu przez Uprawnionego Zatozyciela w terminie 3 (frzech)
miesiecy od daty powstania wakatu powoduje, iz uprawnienie do
powotania tego czionka Rady Nadzorczej bedzie przystugiwato
Walnemu Zgromadzeniu,

b. w odniesieniu do cztonka Rady Nadzorczej powotywanego |
odwotywanego przez Walne Zgromadzenie - nieobsadzenie wakatu
przez Walne Zgromadzenie w terminie 3 (trzech) miesiecy od daty
powstania wakatu powoduje, iz uprawnienie do powotania tego
cztonka Rady Nadzorczej bedzie przystugiwato Uprawnionemu
Zatozycielowi.

. Uprawnienie osobiste, o ktérym mowa powyzej w ust. 2 pkt. 1) oraz ust. 3
pkt. 2), wykonuje sie poprzez dorgczenie Spotce pisemnego
oswiadczenia o powotaniu lub odwotaniu cztonka Rady Nadzorcze;.

. Liczbe cztonkébw Rady Nadzorczej ustala kazdorazowo w granicach
oznaczonych w ust. 1 powyzej Walne Zgromadzenie. Jednak w
przypadku gtosowania oddzielnymi grupami w trybie art. 385 § 3 Kodeksu
spétek handlowych, w sktad Rady Nadzorczej wchodzi siedmiu cztonkow.
. Cztonkiem Rady Nadzorczej moze byc¢ tylko osoba fizyczna, posiadajgca
petng zdolnos¢ do czynnosci prawnych.

. Kadencja Rady Nadzorczej trwa 3 (trzy) lata.

. Jezeli powotanie cztonka Rady Nadzorczej nastepuje w frakcie kadencii
Rady Nadzorczej, powotuje sie go na okres do konca tej kadenciji.
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9. Mandaty cztonkéw Rady Nadzorczej wygasajg z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni
petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonkéw Rady Nadzorcze;.

10.Cztonkowie Rady Nadzorczej mogqg by¢ wybierani ponownie.

11.Cztonkowie Rady Nadzorczej, z zastrzezeniem ust. 2 pkt 1) powyze], mogq
by¢ w kazdej chwili odwotani przez Walne Zgromadzenie.

12.Tak dtugo jak w sktad Rady Nadzorczej wchodzi przynajmniej 5 (pieciu)
cztonkdw, Rada Nadzorcza jest zdolna do podejmowania wszelkich
czynnosci przewidzianych przez prawo oraz Statut.

13.Rada Nadzorcza powinna obejmowaé swoim sktadem cztonkdw
niezaleznych, ktérych liczba oraz kryteria niezaleznosci wynikajg z
odpowiednich przepisdéw prawa lub regulacji zawartych w dokumentach
dotyczacych spdtek publicznych, okredlajgcych zasady  tadu
korporacyjnego.

14.Prawo zgtaszania kandydatur na cztonka Rady Nadzorczej spetniajgcego
warunki okreslone w ust. 13 powyzej przystuguje akcjonariuszom obecnym
na Walnym Zgromadzeniu, ktérego przedmiotem jest wybdr cztonka
Rady Nadzorczej, o ktérym mowa w ust. 13 powyzej. Zgtoszenia dokonuje
sie na rece Przewodniczgcego Walnego IZIgromadzenia w formie
pisemnej wraz z pisemnym oéwiadczeniem danego kandydata o zgodzie
na kandydowanie oraz spetnianiu warunkéw okreSlonych w ust. 13
powyzej. Jezeli kandydatury w sposéb przewidziany w zdaniu poprzednim
nie zostang zgtoszone przez akcjonariuszy, kandydatéw do Rady
Nadzorczej, spetniajgcych warunki opisane w ust. 13 powyzej, zgtasza
Przewodniczqgcy Rady Nadzorczej. Uprawniony Zatozyciel nie ma prawa
do zgtaszania kandydatur na cztonka Rady Nadzorczej, o ktérym mowa
w ust. 13 powyzZej.

15. Wszystkie uprawnienia osobiste, ktére Statut przyznaje Uprawnionemu
Latozycielowi, w tym uprawnienia osobiste, o ktérych mowa w ust. 2 pkt.
1) powyzej, §30 ust. 1 i 4 Statutu oraz §50 ust. 3 pkt. 1) Statutu, wygasajq
w przypadku, gdy w terminie 12 (dwunastu) tygodni od Dnia
Uprawomocnienia sie Postanowienia o Zatwierdzeniu Uktadu, wszystkie
obligacje na okaziciela emitowane przez Spoétke w zwigzku z Uktadem
(,,Obligacje”), ktére zostaty subskrybowane przez wierzycieli uktadowych
Spoéiki, nie zostang zapisane w ewidenciji, za wyjatkiem sytuaciji, w ktére;j
brak wpisania Obligacji do ewidencji w powyzszym terminie nastgpi
wskutek niezrealizowania prawidtowe] instrukcji  Spotki doreczonej
podmiotowi prowadzgcemu ewidencje Obligacii.

16.7 dniem wygasniecia uprawnieh osobistych przyznanych Uprawnionemu
Zatozycielowi, wygasajg réwniez uprawnienia Przewodniczgcego Rady
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Nadzorczej przewidzione w §37 Statutu. Po wygasdnigciv uprawnien
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej wskazanych w zdaniu poprzednim,
wszystkich cztonkdédw Zarzgdu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza.

§ 30.

. Przewodniczacego Rady Nadzorczej wyznacza Uprawniony Zatozyciel, w
tym takze w przypadku wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami w
trybie art. 385 § 3 Kodeksu spbtek handlowych.

. Rada Nadzorcza wybiera ze swojego grona Wiceprzewodniczgcego i
Sekretarza.

. Wiceprzewodniczgcy i Sekretarz Rady Nadzorczej mogqg byé w kazdej
chwili odwotani uchwatg Rady Nadzorczej z petnienia funkcji, co nie
powoduje utraty mandatu cztonka Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza nie
jest uprawniona do odwotania ani zawieszenia w czynnosciach
wyzhaczonego przez Uprawnionego Zatozyciela Przewodniczqcego Rady
Nadzorczej.

. Przewodniczgcy Rady Nadzorczej moze by¢é w kazdej chwili odwotany
przez Uprawnionego Zatozyciela z petnienia funkcji, co nie powoduje
utraty mandatu cztonka Rady Nadzorcze;j.

. Uprawnienie, o ktérym mowa w ust. 1 oraz ust. 4 powyzej, wykonuje sie w
drodze doreczenia Zarzgdowi pisemnego oswiadczenia o wyznaczeniu
oraz odwotaniu Przewodniczgcego Rady Nadzorczej.

§ 31.

. Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajq sie przynajmniej raz na kwartat i
sqg zwotywane przez jej Przewodniczqcego z inicjatywy wtasnej albo na
wniosek Zarzgdu lub cztonka Rady Nadzorcze] zgtoszony wraz z
proponowanym porzgdkiem obrad. Kazdy cztonek Rady Nadzorczej ma
prawo zwotaé posiedzenie Rady Nadzorczej w przypadku wystgpienia
ktéregokolwiek ze zdarzen, o ktérych mowa w §37 ust. 4 lub §37 ust. 7 pkt).
a) - c) Statutu.
. Jezeli Przewodniczqgcy Rady Nadzorczej nie zwota posiedzenia w terminie
dwdch tygodni od dnia otrzymania wniosku, wnioskodawca moze je zwotac
samodfzielnie, podajgc date, miejsce i proponowany porzqadek obrad.

§ 32.
. Uchwaty Rady Nadzorczej mogqg by¢ powzigte, jezeli na posiedzeniu jest
obecna co najmniej potowa jej cztonkdw, a wszyscy cztonkowie zostali
zawiadomieni o posiedzeniu.
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2. Zawiadomienia zawierajgce porzqdek obrad oraz wskazujgce czas i
miejsce odbycia posiedzenia winny zosta¢ wystane listami poleconymi co
najmniej na 14 (czternascie) dni przed dniem posiedzenia Rady
Nadzorczej na adresy wskazane przez cztonkdédw Rady Nadzorczej. W
nagtych przypadkach posiedzenia Rady Nadzorczej mogqg byC zwotane
takze telefonicznie, przy pomocy telefaksu lub poczty elekironicznej, co
najmniej na 1 (jeden) dzieh przed dniem posiedzenia. Posiedzenia Rady
Nadzorczej mogqg réwniez zostaé zwotane w innej formie przewidzianej w
regulaminie Rady Nadzorczej.

3. Porzgdek obrad ustala oraz zawiadomienia podpisuje osoba uprawniona
do zwotania posiedzenia Rady Nadzorczej.

4. Przewodniczgcy Rady Nadzorczej zamieszcza w porzgdku obrad kazdy
whiosek zgtoszony przez Zarzqd lub cztonka Rady Nadzorczej.

5. Przewodniczgcym posiedzenia jest Przewodniczgcy Rady Nadzorczej, a w
razie jego nieobecnosci Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej.

6. W sprawach nieobjetych porzgdkiem obrad Rada Nadzorcza uchwaty
powzig¢ nie moze, chyba ze wszyscy jej cztonkowie sq obecni i wyrazajq
zgode na powziecie uchwaty.

7. Rada Nadzorcza moze powzigé uchwaty tokze bez formalnego
zawiadomienia o posiedzeniu, jezeli obecni sq wszyscy jej cztonkowie i
wyrazajg zgode na odbycie posiedzenia i zamieszczenie poszczegdinych
spraw na porzgdku obrad.

8. Jezeli Statut nie stanowi inaczej, uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg
bezwzglednqg wiekszosciqg gtosdw oddanych. W razie réwnej liczby gtosow
rozstrzyga gtos Przewodniczgcego Rady Nadzorcze;.

9. Uchwaty Rady Nadzorczej mogg by¢ podejmowane bez odbycia
posiedzenia, w trybie pisemnym Ilub przy wykorzystaniu $Srodkow
bezposredniego porozumiewania sie na odlegto$¢. Uchwata jest wazna
jezeli wszyscy cztonkowie Rady zostali powiadomieni o treSci projekfu
uchwaty. Podejmowanie uchwat w tym trybie nie dotyczy powotania,
odwotania ani zawieszenia cztonka Zarzgdu.

§ 33.

1. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogqg wykonywac swe prawa i obowigzki w
Radzie wytqgcznie osobiscie.

2. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg jednok braé udziat w podejmowaniu
uchwat Rady, oddajgc swéj gtos na pisSmie za posrednictwem innego cztonka
Rady Nadzorczej.

3. Rada moze powierzy¢ wykonanie okreSlonych czynnosdci poszczegdinym
cztonkom, a takze korzystac z pomocy biegtych.
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§ 34.
Rada Nadzorcza jest zobowigzana i uprawniona do wykonywania statego nadzoru
nad dziatalnoscig Spdtki we wszystkich dziedzinach dziatalnosci.

§ 35.

1. Rada Nadzorcza moze zawiesicé z waznych powoddw w czynnosciach
poszczegdinych lub wszystkich cztonkéw Zarzgdu.

2. W miejsce cztonkdw Zarzqdu zawieszonych przez Rade Nadzorczg lub
cztonkéw Zarzgdu, ktérzy nie mogqg sprawowacé swoich czynnosci z innych
przyczyn, Rada Nadzorcza moze delegowal swojego cztonka celem
czasowego wykonywania czynno$ci cztonkodw Zarzqdu.

3. W okresie, o ktérym mowa w § 37 ust. 7 Statutu, powzigcie uchwaty w
sprawie zawieszenia cztonkéw Zarzgdu oraz delegowania cztonkéw Rady
Nadzorczej celem czasowego wykonywania czynnosci cztonkéw Zarzgdu
wymaga zgody cztonkéw Rady Nadzorczej powotanych w sposéb o
ktorym mowa w § 29 ust. 2 pkt 1) Statutu, jednak bez uszczerbku dla
postanowien § 29 ust. 15-16 oraz § 37 ust. 7 pkt. a) - b) Statutu.

§ 36.
1. Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:

d) wyrazanie zgody na nabycie przedsigbiorstwa lub zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa,

b) wyrazanie opinii w sprawie zbycia i wydzierzawienia przedsigbiorstwa
Spoéiki lub jego zorganizowanej czgséci oraz ustanowienia na nim prawa
uzytkowania lub zaciggniecie zobowigzania do zbycia lub obcigzenia
przedsiebiorstwa Spotki lub jego zorganizowanej czesci,

c) wyrazanie zgody na zbycie, obcigzenie, rozporzgdzenie Ilub
zaciggniecie zobowigzania do zbycia, obcigzenia lub rozporzgdzenia
nieruchomosciq, uzytkowaniem wieczystym lub udziatem w
nieruchomosci,

d) wyrazanie zgody na zbycie, obcigzenie, rozporzadzenie lub
zaciggniecie zobowigzania do zbycia, obcigzenia lub rozporzgdzenia
sktadnikami majgtku Spoétki, w tym udziatami lub akcjomi w spétkach
lub innymi papierami wartosciowymi o wartosci rynkowej lub ksiegowej
przekraczajgcej 10.000.000 zt (dziesie€ miliondw ztotych),

e) wyrazanie zgody na przeznaczanie kwot pochodzqcych ze sprzedazy
aktywéw przeznaczonych do dezinwestycji zgodnie z planem
restrukturyzacji przyjetym przez Spdtke w zwigzku z zawarciem uktadu
w ramach postepowania wszczetego wobec Spditki postanowieniem
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f)

g9)

h)

)

Statut PBG

sgdu Rejonowego Poznan - Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat
Gospodarczy do Spraw Upadtosciowych i Naprawczych z dnia 13
czerwca 2012 r. w przedmiocie ogtoszenia upadtosci Spdtki z
mozliwosciq zawarcia uktadu, na finansowanie projektéw o wskazniku
rentownosci brutto ze sprzedazy nizszym niz 5% (pie¢ procent),
wyrazanie zgody na zbycie, obcigzenie (w tym prawem rzeczowym lub
dzierzawgq), rozporzgdzenie lub zaciggnigcie zobowigzania do zbycia,
obcigzenia (w tym prawem rzeczowym Ilub dzierzawq) lub
rozporzgdzenia udziatami lub akcjami w nastepujgcych spdtkach:
i. RAFAKOS.A,

ii. Multaros Trading Company Limited z siedzibq na Cyprze,

ii. PBGDomsp.zo.0.,

iv. PBGoilland gassp.zo.o.,

v. Wschodnilnvest sp.zo0.0.,

vi. PBGERIGOsp.zo.0.,

vii. spotki bedqgcej wiascicielem lub uzytkownikiem wieczystym
nieruchomosci o wartosci przekraczajgcej 5.000.000 zt (piec
miliondw ztotych), oraz

vii.  kazdej spoétce bedgcej wspdinikiem w spdtce, o ktdérej mowa w
ppkt. vii powyzej,

wyrazanie zgody na wykonywanie przez Spdtke praw z akcji albo
udziatdw spdtek wymienionych w § 36 ust. 1 pki. f} powyzej,

wyrazanie zgody na dokonanie przez Spodtke czynnosci skutkujgcych
utratg lub zmierzajgcych do utraty przez Spétke pozycji dominujgcej w
jakiejkolwiek spotce zaleznej,

wyrazanie zgody na nabycie lub zaciggniecie zobowigzania do
nabycia przez Spoétke sktadnikdw majatku, w tym nieruchomosci,

vdziatdw w spdtkach, akcji lub innych papierdw warto$ciowych o

wartosci  rynkowej lub ksiegowej przekraczajgcej 20.000.000 zt

(dwadziescia miliondw ztotych),

wyrazanie zgody na nabycie przez Spodtke akcji wtasnych oraz
okreslenie istotnych warunkédw nabywania akcji wtasnych w przypadku
okreslonym w art. 362 §1 pki 1) Kodeksu spdtek handlowych,
wyrazanie opinii w sprawie nabycia przez Spétke akcji wtasnych w
przypadku okreslonym w art. 362 §1 pkt 2) Kodeksu spodtek
handlowych,

wyrazanie zgody na emisje przez Spdtke papierdéw warto$ciowych
innych niz akcje i obligacje zamienne lub z prawem pierwszenstwa,
wyrazanie opinii w sprawie emisji przez Spodtke akcji oraz obligacii
zamiennych lub z prawem pierwszehstwa,
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n) wyrazanie zgody na zawarcie, zmiane postanowien, przystgpienie do,
rozwigzanie, wypowiedzenie lub odstgpienie od umowy handlowej
przez Spotke, gdy:

wartos¢  lub  wysoko$s¢  wynikajgcych z  niej zobowigzan
ktérejkolwiek ze stron przekracza 50.000.000 zt (piecdziesiat
milionéw ztotych), lub

warto$¢ przedmiotu Swiadczenia kidrejkolwiek ze stron przekracza
50.000.000 zt (pie¢dziesigt miliondw ztotych), lub

tgczna wartose lub wysokosE zobowigzah kidrejkolwiek ze stron
wynikajgcych z tej umowy oraz zobowigzah wynikajgcych z
umowy lub umoéw zawartych w dwéch poprzednich latach z tym
samym kontrahentem lub podmiotami powigzanymi z tym
kontrahentem przekracza 50.000.000 zt (piecdziesigt miliondw
ztotych), lub

tgczna wartosé przedmiotdw swiadczenia ktérejkolwiek ze stron
oraz umowy lub uméw zawartych w dwdch poprzednich latach z
tym samym kontrahentem lub podmiotami powigzanymi z tym
kontrahentem przekracza 50.000.000 zt (piecdziesigt miliondw
ztotych),

o) wyrazanie zgody na zaciggniecie zobowigzania pienieznego (w tym
warunkowego) przez Spdtke w kwocie gtownej jednostkowej lub
tgcznej w okresie roku kalendarzowego przekraczajgcej wartosé
20.000.000 zt {dwadziescia miliondw ztotych) lub zmiane warunkéw
takiego zobowigzania inng niz zmniejszenie jego wysokosci, a w
szczegdlnosci:

P)

Statut PBG

zaciggniecie kredytu, zawarcie umowy leasingu, faktoringu lub
innego instrumentu o charakterze dtuznym w kwocie gtowne;j
przekraczajgce] wartos¢ 20.000.000 zt (dwadziescia milionow
ztotych), oraz

Zlecenie otwarcia akredytywy, wystawienia gwarancji bankowe;j
lub ubezpieczeniowe] w kwocie gtdéwnej przekraczajgcej wartosé
20.000.000 zt (dwadziescia miliondw ztotych) Ilub zlecenie
wydtuzenia terminu obowigzywania takiej okredytywy lub
gwarancii,

wyrazanie zgody na udzielanie, zmiane albo rozwigzanie przez Spdtke
jakiejkolwiek umowy gwarancji i poreczenia oraz przystgpienia do
dtugu, zaciggniecie zobowigzania nieujmowanego w bilansie, a takze
wystawienie weksla lub czeku, ich indosowanie lub poreczenie, z
wytgczeniem czynnosci dotyczqcych lub skutkujgcych powstaniem
dtugu lub zobowigzania, o jednostkowej lub tgcznej w okresie roku
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kalendarzowego wartosci nieprzekraczajgcej 10.000.000 zt (dziesiel
milionéw ztotych),

qg) wyrazanie zgody na uznanie roszczenia, zwolnienie z dtugu, zrzeczenie
sie roszczenia lub zawarcie ugody przez Spdtke, z wytqczeniem
czynnosci dotyczgcych diugéw lub roszczeh o jednostkowej lub
tgcznej w okresie roku kalendarzowego wysokosci nieprzewyzszajgce;
kwoty 10.000.000 zt (dziesie¢ miliondw ztotych),

r)  wyrazanie zgody na tworzenie i likwidowanie oddziatow Spdtki w kraju i
Za granicq,

s) wyrazanie zgody na zawarcie, zmiane albo rozwigzanie przez Spotke
istotnej] umowy z podmiotem powigzanym ze Spdtkag (z wyjatkiem
zawierania umow ze Spdtkami z grupy kapitatowej Spdiki),

t) wyrazanie zgody na zawarcie, zmiane albo rozwigzanie jakiejkolwiek
umowy pomiedzy Spdtkg a jej akcjonariuszem posiadajgcym co
najmniej 20% (dwadziescia procent) akcji w kapitale zaktadowym
Spoiki lub podmiotem powigzanym z tym akcjonariuszem,

u) wyrazanie zgody na zawarcie, zmiane albo rozwiqzanie przez Spotke
jakiejkolwiek umowy z cztonkiem Rady Nadzorczej albo Zarzgdu oraz
podmiotami z nimi powigzanymi,

v} wyrazanie zgody na zajmowanie sie przez cztonkdédw Zarzqdu
interesami  konkurencyjnymi  oraz uczestniczenie w  Spdtkach
konkurencyjnych jako wspdinik jawny lub cztonek wtadz,

w) wyrazanie zgody na wyptate akcjonariuszom zaliczki na poczet
dywidendy przewidywanej na koniec roku obrotowego.

2. Od Dnia Uprawomochienia sie Postanowienia o Zatwierdzeniv Uktadu, do
kompetencji Rady Nadzorczej nalezy ponadio w szczegdlnosci:

a) wybdr biegtego rewidenta,

b) reprezentowanie Spdtki w umowach i sporach pomiedzy Spdtkg a
cztonkami Zarzgdu,

c) zatwierdzanie Regulaminu Zarzgdu i Regulaminu Rady Nadzorczej,

d) powotywanie i odwotywanie cztonkdw Zarzqdu, z zastrzezeniem
postanowieh § 37 Statutu,

e} opiniowanie spraw przedstawionych przez Zarzgd.

C. Zarzqd
§ 37.
1. Zarzgd sktada sie z 3 (trzech) cztonkdw, w tym: Prezesa Zarzqdu i co najmniej

jednego Wiceprezesa Zarzqdu, z zastrzezeniem, ze w okresie, o ktérym mowa
w § 37 ust. 7 Statutu, Zarzgd sktada sie z od 3 (trzech) do 5 (pieciu) cztonkdw.

Statut PBG strona 18z 25



2. Cztonkéw Zarzgdu powotuje sie na okres wspodlnej kadencii.

3. 1 zastrzezeniem postanowieh §37 ust. 7 Statutu, Prezesa Zarzgdu powotuje i
odwotuje Przewodniczqcy Rady Nadzorczej. Uprawnienie fo wykonywane
jest w drodze doreczenia Spétce pisemnego oswiadczenia o powotaniu lub
odwotaniu Prezesa Zarzgdu.

4. 1 zastrzezeniem postanowieh § 37 ust. 7 Statutu, jezeli nastgpi ktdrekolwiek z
ponizszych zdarzeh:

a) Prezes Zarzadu naruszy Statut lub kidrykolwiek z nastgpujacych
przepisdow Kodeksu spotek handlowych w zakresie, w jokim dotyczqg
one Zarzqdu: art. 17, art. 345, art. 359, art. 362, art. 363, art. 366, art.
377, art. 380, art. 390, art. 395, art. 399, art. 400, art. 401 § 2, art. 428,
art. 430 § 2 lub art. 452 § 21 4 lub poda fatszywe dane w oswiadczeniu,
o ktérym mowa w art. 310 §2, art. 320 §1 pkt 3 oraz art. 441 §2 pkt 5
Kodeksu spdtek handlowych,

b) Prezes Zarzqdu wyrzqdzi Spétce szkode stwierdzong wyrokiem sqdu,
lub

c) zgodnie z warunkami emisji Obligacji, wystqpi podstawa (jakkolwiek
zdefiniowana) wczedniejszego wykupu Obligacji, ktéra trwa i nie
zostata uchylona przez zgromadzenie obligatariuszy Obligacji lub
podstawa natychmiastowego wykupu Obligacii,

woéwczas Rada Nadzorcza moze odwotaé Prezesa Zarzqdu oraz powotac
nowego Prezesa Zarzgdu, przy czym, na czas od chwili powzigcia przez
ktéregokolwiek z cztonkéw Rady Nadzorczej informacji o wystgpieniu
ktéregokolwiek ze zdarzen, o ktérych mowa w pkt. a) - ¢} powyzej do dnia
nastepujgcego po dniu odbycia przez Rade Nadzorczqg posiedzenia
(wtgcznie), ktérego porzgdkiem obrad objeta jest kwestia odwotania Prezesa
Zarzgdu z powodu wystgpienia ktéregokolwiek ze zdarzen, o ktorych mowa
w pkt. a) - c) powyzej, Przewodniczqcy Rady Nadzorczej nie moze
wykonywaé¢ uprawnienia, o ktérym mowa w § 37 wust. 3 Statutu.
Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie ma prawa do odwotania Prezesa
Zarzgdu powotanego przez Rade Nadzorczqg zgodnie z niniejszym ust. 4.

5. 1 zastrzezeniem postanowien § 37 ust. 7 Statutu, Rada Nadzorcza powotuje i
odwotuje pozostatych dwdch cztonkdw Zarzqdu, przy czym jeden cztonek
Zarzgdu winien byé powotany sposréd kandydatéw przedstawionych przez
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej.

6. W celu pozyskania kandydatur na cztonka Zarzqdu, Przewodniczqcy Rady
Nadzorczej moze zgtosi¢ wniosek o wyrazenie przez Rade Nadzorczg zgody
na zatrudnienie przez Spoétke zewnetrznych doradcow, kitdrzy Swiadczg
ustugi w zakresie rekrutacji kadry zarzqdzajqcej i nalezg do renomowanych
firm, dziatajgcych na miedzynarodowym rynku. Rada Nadzorcza podejmuje
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decyzje w sprawie wyboru doradcy bqdz doradcdédw, sposrdd propozycii
przedstawionych przez Przewodniczgcego Rady Nadzorczej, bezwzgledng
wiekszoscig gtosdw. Spdtka zawiera umowe z doradcami wskazanymi w
uchwale Rady Nadzorczej i pokrywa koszt ich ustugi, nie przekraczajgcy
rozsgdnej miary przyjetej na rynku.

7. Przez okres 3 (trzech) lat od dnia uprawomochienia sie postanowienia sqdu
o zatwierdzeniu uktadu ("Uktad") zawartego w ramach postepowania
wszczetego wobec Spoétki postanowieniem Sqdu Rejonowego Poznan -
Stare Miasto w Poznaniu, XlI Wydziat Gospodarczy do Spraw
Upadtosciowych i Naprawczych z dnia 13 czerwca 2012 r. w przedmiocie
ogtoszenia upadtosci Spdtki z mozliwoscig zawarcia uktadu ('Dzieh
Uprawomocnienia sie Postanowienia o Zatwierdzenivu Uktadu"), Prezes
Zarzgdu oraz zaden z pozostatych cztonkdéw Zarzgdu powotany zgodnie z
§50 Statutu nie bedzie mdgt by¢ odwotany przez Rade Nadzorczg bez
uprzedniej pisemnej zgody Przewodniczgcego Rady Nadzorczej chyba, ze:
a) popetni przestepstwo, kitdore uniemozliwi mu dalsze petnienie funkciji

cztonka Zarzgdu, a fakt popetnienia przestepstwa jest oczywisty lub
popetnienie takiego przestepstwa zostato stwierdzone wyrokiem sqgdu,
bqdz naruszy Statut lub ktdérekolwiek z nastepujgcych przepisdw Kodeksu
spdtek handlowych w zakresie, w jakim dotyczq one Zarzgdu: art. 17, art.
345, art. 359, art. 362, art. 363, art. 366, art. 377, art. 380, art. 390, art. 395,
arf. 399, art. 401 § 2, art, 428, art. 430 § 2 oraz art. 452 § 2 i 4, lub poda
fatszywe dane w os$wiadczeniu, o ktérym mowa w art. 310 §2, art. 320 §1
pkt 3 oraz art. 441 §2 pkt 5 Kodeksu spdtek handlowych, lub wyrzqdzi
Spodtce szkode stwierdzong wyrokiem sqdu - w takim przypadku nowy
Prezes Zarzgdu oraz pozostali cztonkowie Zarzgdu w migjsce odwotanych
przez Rade Nadzorczg zostang powotani przez Rade Nadzorczg sposrdd
kandydatdéw przedstawionych przez Przewodniczqcego Rady Nadzorcze).
Jezeli w ciggu 14 dni od podjecia przez Rade Nadzorczg uchwaty o
odwotaniu Prezesa Zarzqdu lub innego cztonka Zarzgdu Przewodniczgcy
Rady Nadzorczej nie przedstawi Radzie Nadzorczej, co najmniej dwdch
kandydatdw, ktérzy wyrazili na pismie zgode na powotanie do Zarzgdu, na
kazde oprdznione miejsce w Zarzgdzie, nowy Prezes Zarzgdu oraz inni
cztonkowie Zarzqdu w miejsce odwotanych zostang powotani przez Rade
Nadzorczg. W przypadku niepowotania przez Rade Nadzorczg nowego
Prezesa Zarzgdu lub innego cztonka Zarzgdu w ciggu 14 dni od
przedstawienia przez Przewodniczgcego Rady Nadzorczej, co najmniej
dwéch kandydatdw na kazde oprdznione migjsce w Zcrzadzie,
uprawnienie fo przystuguje Przewodniczgcemu Rady Nadzorczej,
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10.
1.

12.

13.

b) Obligacje nie zostang zapisane w ewidencji w terminie 6 (szesciu) tygodni
od Dnia Uprawomocnienia sie Postanowienia o Zatwierdzeniu Uktadu, w
takim przypadku Rada Nadzorcza moze odwotac Prezesa Zarzqdu oraz
kazdego innego cztonka Zarzqdu oraz powota¢ nowych cztonkow
Zarzqdu (w tym Prezesa) w miejsce tych cztonkéw Zarzadu, ktérych
mandaty wygasty, na okres wspdlnej kadencji nie dtuzszy niz 6 (szesc)
tygodni od dnia wejscia uchwaty Rady Nadzorczej w zycie,

c) dematerializacja (w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi) wszystkich akcji seri H wyemitowanych przez
Spodike do dnia dematerializacii, w zwigzku z dopuszczeniem ich do obrotu
na rynku podstawowym (w rozumieniu regulaminu Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.), nie nastgpi do kohca 10 (dziesigtego)
miesigca od Dnia Uprawomocnienia sie Postanowienia o Zatwierdzeniu
Uktadu, w takim przypadku Rada Nadzorcza moze odwotal Prezesa
Zarzgdu oraz kazdego innego cztonka Zarzgdu oraz powotal nowych
cztonkéw Zarzgdu (w tym Prezesa) w miejsce tych cztonkéw Zarzadu,
ktérych mandaty wygasty, na okres wspdlnej kadenciji nie dtuzszy niz 3
(trzy) miesigce od dnia wejicia uchwaty Rady Nadzorczej w zycie.

Przewodniczqcy Rady Nadzorczej nie ma prawa do odwotania Prezesa

Zarzgdu, ani pozostatych cztonkéw Zarzgdu powotanych przez Rade

Nadzorczqg zgodnie z niniejszym ust. 7 pkt a), b) lub c) do kohca kadenciji.

Po wygasnieciu mandatéw cztonkéw Zarzqdu powotanych zgodnie z ust. 7

pkt a), b) lub c) oraz w pozostatym zakresie przez okres 3 (trzech) lat od

Dnia Uprawomocnienia sie Postanowienia o Zatwierdzeniu Uktadu,

uprawnienie do powotywania i odwotywania cztonkow Zarzqdu, w fym

Prezesa Zarzqdu, przystuguje Przewodniczgcemu Rady Nadzorczej.

Cztonkiem Zarzgdu moze by¢ tylko osoba fizyczna, posiadajgca petng

zdolno$¢ do czynnosci prawnych.

Prezes Larzqdu wskazuje sposrdéd innych cztonkdw Zarzqdu od jednego do

dwdch Wiceprezeséw. Wiceprezesi mogg by¢ w kazdej chwili odwotani

przez Prezesa Zarzqdu, co nie powoduje utraty mandatu cztonka Zarzqdu.

Kadencja Zarzadu trwa 3 (frzy) lata, z zastrzezeniem ust. 7 pkt. b} i c).

Jezeli powotanie cztonka Zarzadu nastepuje w trakcie kadencii Zarzgdu,

powotuje sie go na okres do kofica tej kadencii.

Mandaty cztonkéw Zarzgdu wygasajg z dniem odbycia Walnego

Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny

rok obrotowy petnienia funkcji cztonkdw Zarzgdu.

Cztonkowie Zarzqdu mogq by¢ powotywani ponownie w sktad Zarzqdu na

nastepne kadencje.
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14.

15.

Tak dtugo jak w sktad Zarzgdu wchodzi przynajmniej 3 (trzech) cztonkdw,
Zarzqd jest zdolny do podejmowania wszelkich czynnos$ci przewidzianych
przez prawo oraz Statut.

1 zastrzezeniem postanowien ust. 9 powyzej, powotywanie i odwotywanie
cztonkdéw Zarzqdu na kolejne kadencje odbywa sie na zasadach
okreslonych w ust. 1 - 2 powyzej.

§ 38.
Do sktadania osSwiadczehn i podpisywania w imieniu Spdtki wymagane jest
wspdtdziatanie Prezesa Zarzgdu i innego cztonka Zarzgdu.
Os$wiadczenia sktadane Spodtce oraz doreczenia pism mogqg byc
dokonywane wobec Prezesa Zarzqdu lub cztonka Zarzqdu.

§ 39.

Niezaleznie od innych ograniczefh uchwata Zarzqgdu jest rOwniez potrzebna, gdy
przed zatatwieniem sprawy chocby jeden z cztonkdw Zarzgdu sprzeciwit sie
prowadzeniu jej przez innego cztonka Zarzgdu.

§ 40.
Zarzad kieruje dziatalnoscig Spotki, podejmujgc uchwaty we wszystkich
sprawach niezastrzezonych dla Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorcze;j.
Posiedzenia Zarzgdu zwotuje Prezes Zarzqdu, ilekro¢ uzna to za wskazane.
O sposobie zwotywania posiedzenia Zarzqdu decyduje kazdorazowo Prezes
Zarzgdu.
W zaproszeniu na posiedzenie wystarczy oznaczy¢ dzieh, godzing, miejsce i
przedmiot posiedzenia.
Posiedzenie Zarzgdu moze sie odby¢ takze w formie telekonferencii.
Przewodniczqcym posiedzenia jest Prezes Zarzgdu, a pod jego nieobecnosc
WyzZnaczony przez niego cztonek Zarzqdu.
Uchwaty Zarzgdu zapadaijg zwyktg wiekszosciq gtosdw. W przypadku rdwnosci
gtosdw decyduje gtos Prezesa Zarzqdu.
Udzielenie prokury wymaga uchwaty podijetej jednomyslnie przez wszystkich
cztonkdw Zarzgdu, natomiast do odwotania prokury uprawniony jest kazdy z
cztonkdw Zarzqgdu jednoosobowo.
Szczegdtowe zasady pracy Zarzqgdu okresla Regulamin Zarzgdu przyjety przez
Zarzad i zatwierdzony przez Rade Nadzorczg.
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V. Rachunkowo$é Spotki

§ 41.
Funduszami wiasnymi Spotki sq:
1) kapitat zaktadowy,
2) kapitat zapasowy,
3) kapitaty rezerwowe.
§ 42.

Kapitat zapasowy tworzy sie z:

a) odpiséw w wysokosci co najmniej 8 % {o$miu procent) zysku za dany rok
obrotowy dopéki kapitat ten nie osiagnie przynajmniej 1/3 (jednej trzeciej)
kapitatu zaktadowego,

b) nadwyzek osiggnietych przy emisji akcii powyzej ich wartosci nominalnej,
pozostatych po pokryciu kosztéw emisji akcj,

c) doptat, ktére viszczajq akcjonariusze w zamian za przyznanie szczegolnych
uprawnien ich dotychczasowym akcjom, chyba ze doptaty te zostanqg uzyte
na wyréwnanie nadzwyczajnych odpiséw lub strat.

O uzyciu kapitatu zapasowego rozstrzyga Walne Igromadzenie, z tym ze ta czesc
kapitatu zapasowego, ktéra odpowiada jednej trzeciej czesci kapitatu zaktadowego
moze by¢ uzyta jedynie na pokrycie sirat bilansowych.

§ 43.
1. W okredlonych celach, stosownie do potrzeb, mogq by¢ tworzone kapitaty
rezerwowe.
2. O utworzeniu kapitatu rezerwowego, jak tez o kazdorazowym jego uzyciu lub
likwidagciji rozstrzyga Walne Zgromadzenie.

§ 44.
1. O przeznaczeniu zysku rozstrzyga Walne Igromadzenie.
2. Iysk pozostaty po dokonaniu obowigzkowych odpisdw przeznaczony jest w
pierwszej kolejnosci na pokrycie strat za lata ubiegte, jezeli kapitat zapasowy
nie wystarcza na pokrycie tych strat.

§ 45.
Jezeli zgodnie z uchwalg Walnego Zgromadzenia akcjonariuszom ma  by¢
wyptacona dywidenda, uchwata winna wskazywaé dzieh ustalenia prawa do
dywidendy oraz termin, w ktérym ma nastgpic jej wptata.

Statut PBG strona 23z25

W



§ 46.
Roczne sprawozdania finansowe oraz roczne sprawozdania z dziotalnosci Spoiki
Zarzgd zobowigzany jest przedtozy¢ Radzie Nadzorczej po zbadaniu sprawozdah
przez biegtych rewidentéw, nie pdiniej niz przed uptywem pigtego miesiqca od dnia
zakonczenia roku obrotowego.

VI. Rozwiqzanie i likwidacja Spétki.

§ 47.
1. W razie likwidacji Spotki likwidatorem jest dotychczasowy Prezes Zarzgdu lub
osoba wybrana przez Walne Zgromadzenie.
2. Likwidatorzy, co do swych uprawnieh i obowigzkéw podlegajg przepisom
oraz postanowieniom Statutu odnoszgcym sie do Zarzqdu.
3. Pozostate organy Spdtki zachowujg w trakcie likwidacji swe dotychczasowe
obowiqzki i uprawnienia.

§ 48.
Majgtek pozostaty po zaspokojeniu wierzycieli dzieli sie miedzy akcjonariuszy w
stosunku do dokonanych przez kazdego z nich wptat na kapitat zaktadowy.

VII. Postanowienia kohcowe

§ 49.
W sprawach nieuregulowanych Statutem stosuje sie obowiqzujace przepisy
prawa, a w szczegdlnosci przepisy Kodeksu spotek handlowych.

VIIl. Postanowienia przejsciowe
§ 50.
1. Z chwilg rejestracji zmian Statutu przewidzionych w Uchwale nr 3/2015
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 31 lipca 2015 roku (,,Dzieh
Rejestracji”), mandaty cztonkdéw Rady Nadzorczej petnigcych funkcje na

ten dzieh wygasajq, a biezgca kadencja ulega skréoceniu.
2. Rada Nadzorcza nowej kadencji bedzie liczy¢ siedmiu cztonkdw.
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3. Pierwsi cztonkowie Rady Nadzorczej po Dniu Rejestracji zostang powotani
na nowq trzyletnig kadencje w nastepujgcy sposdb:

1) 2 (dwoch) cztonkéw Rady Nadzorczej powota Uprawniony
Latozyciel wyznaczajqc sposrdd nich przewodniczgcego Rady Nadzorczej,
2) pozostatych  cztonkédw  Rady Nadzorczej powota  Agent

Labezpieczenia dziatajgcy  na rzecz  Wierzycieli Finansowych
(w rozumieniu Umowy Restrukturyzacyjnej) (,Agent”).

4. Powotanie cztonkéw Rady Nadzorczej, o ktérym mowa w ust. 2 powyzej
nastqpi poprzez dorgczenie Spdtce pisemnego oswiadczenia o powotaniu
cztonkébw Rady Nadzorcze] w terminie 3 (frzech) dni liczgc od Dnia
Rejestracii.

5. Jedli Agent nie dokona powotania cztonkéw Rady Nadzorczej w sposéb, o
ktérym mowa w ust. 3 oraz w terminie, o ktérym mowa w ust. 4 powyzej,
uprawnienie to bedzie przystugiwato Uprawnionemu Zatozycielowi.

6. Jesli Uprawniony Zatozyciel nie dokona powotania czionkdéw Rady
Nadzorczej w sposéb, o ktérym mowa w ust. 3 oraz w terminie, o ktérym
mowa w ust. 4 powyzej, uprawnienie to bedzie przystugiwato Agent.

7. 1 uptywem 5 (pieciu) dni od Dnia Rejestracji mandaty cztonkéw Zarzqdu
petmiqcych funkcje na ten dzieh wygasajg, a biezgca kadencja ulega
skréceniu.,

8. Zarzad nowej kadencji bedzie liczy¢ czterech cztonkdw.

9. Pierwszy Prezes Zarzqdu oraz pierwsi cztonkowie Zarzgdu po Dniu Rejestracii
zostang powotani na nowq, trzyletniq kadencje przez Uprawnionego
Zatozyciela.

10. Powotanie cztonkéw Zarzqdu, o ktérym mowa w ust. 9 powyzej nastgpi
poprzez dorgczenie Spdtce pisemnego odwiadczenia o powotaniu
cztonkéw Zarzgdu.

11. Kolejni cztonkowie Rady Nadzorczej oraz Zarzqdu Spétki bedq powotywani
i odwotywani na zasadach okredlonych w § 29, § 30 oraz § 37 Statutu.
Uprawniony Zatozyciel nie jest uprawniony odwotaé cztonkéw Rady
Nadzorczej, ktérzy zostali powotani przez Agenta lub Walne Zgromadzenie.
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Uchwala nr 1
Zarzqdu Spoélki PBG S.A. w upadioéci vkiadowej
z siedzibqg w Wysogolowie
2 dnla 30 lipca 2015 roku

w przedmiocie zatwierdzenia Programu emisji Obligacji oraz w przedmiocie emisji
Obligacii.

W zwiqgzku z zawarciem umowy restrukiuryzacyjnej przez Spédtke w dniu 30 lipca
2015r., zgodnie z ktérq Spétka jest zobowigzana m.in. do emisji zabezpieczonych
obligacji na okazciela (,,Obligacje”) w celu umoZliwienia okreslonym wierzycielom
Spoiki posiadajgecym wierzytelno$ci objete uktadem uzyskania obligacji w miejsce ich
dotychczasowych wierzytelno$ci poprzez optacenie ceny emisyjnej obligacji w
drodze pofrqgcenia jej zwierzytelnoiciq objetq ukiadem {,Umowa
Restrukturyzacyjna”), Zarzqd Spétki, dziatajqc na podstawie art.368 § 1 ustawy
zdnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spétek handlowych oraz § 40 Statutu Spéiki
uchwala, co nastepuje:

§1

larzqd Spétki niniejszym zatwierdza warunki Programu (zgodnie z uzgodniong
definiciq) (.Program”} i wszelkie transakcje przewidzione w Umowie Emisyjnej
i Agencyjnej (jok zdefiniowano w Umowie Restrukturyzacyjnej} oraz innych
dokumentach zwigzanych z Umowq Emisyjnq | Agencyjnq, ktérych Spétka bedzie
stronq oraz zatwierdza, wyraza zgode i postanawia o zawarciv i wykonaniu przez
Spbdtke Umowy Emisyjnej i Agencyjnej oraz wszelkich innych dokumentéw z nig
zwigzanych, ktérych Spétka bedzie stronq.

§2

Zarzgd Spéiki niniejszym postanawia o przeprowadzeniu Programu emisji Obligacji, w
ramach ktérego Spétka, w okresie od dnia uprawomochienia sie postanowienia
sqdu o zatwierdzeniv vktadu zawartego na zgromadzeniv wierzycieli w ramach
postepowania upadtoiciowego wszczetego wobec Spdtki postanowieniem
Sqdu Rejonowego Poznah - Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy
do Spraw Upadtosciowych iNaprawczych z dnia 13 czerwca 2012 r.
w przedmiocie ogtoszenia upadtosci Spoétki z moizliwosciq zawarcia uktadu do
dnia 20 maja 2020 r., bedzie emitowa¢ Obligacje na rzecz wierzycieli uktadowych
Spoétki, zaliczonych do Grupy 1, Grupy 3, Grupy 4, Grupy 5 oraz Grupy 6 {zgodnie z
propozycjami uktadowymi ztozonymi przez Spétke), na warunkach zasadniczo
zgodnych z warunkami okreslonymi w Umowie Restrukturyzacyjnej, Umowie Emisyjnej
i Agencyjnej oraz w warunkach emisji obligaciji, kiérych wzor stanowi zatqcznik do
niniejszej Uchwaty {,Warunki Emisji").




§3

Zarzqd Spétki niniejszym podejmuje Uchwate Emisyjng | postanawia o emisji przez
Spoétke Obligacii serii A, B, C, D, E, F, G, H, |, J w ramach Programu na warunkach
zgodnych z warunkami okreSlonymi w Umowie Restrukiuryzacyjnej, Umowie Emisyjnej i
Agencyjnej oraz w Warunkach Emisji, ktérych liczba w ramach poszczegdinych serii nie
przekroczy 7.100.000 (siedem miliondw sto tysiecy) sztuk dla kazdej serii, tqczna liczba
Obligacji nie przekroczy 7.100.000 (siedem miliondw sto tysiecy) sztuk oraz tqczna
wartoi¢ nominalna Obligacji nie przekroczy 710.000.000 PLN (siedemset dziesieé
miliondw ztotych) w okresie obowigzywania Programu.

Obligacje nie bedq posiadaty formy dokumentu oraz mogq podlegaé
dematerializacji i rejestracji w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A.
oraz wprowadzeniu do obrotu w alternatywnym systemie obrotu.

Celem emisji kazdej serii Obligacji w ramach Programu jest umoiiwienie wierzycielom
Spétki posiadajgcym wierzytelnosci objete uktadem, zawartym w postepowaniu
upadtoiciowym prowadzonym wobec Spdifki, uzyskania Obligacji w miejsce ich
dotychczasowych wierzytelnosci poprzez optacenie ceny emisyjnej Obligaciji w drodze
potrgcenia jej z wierzytelnosciq objetq uktadem.

§4

Larzad Spoétki postanawia o ustanowieniu przez Spétke oraz spdiki bezpofrednio i
posrednio konfrolowane przez Spétke zabezpieczerr Obligacji serii A, okreslonych w
Umowie Restrukturyzacyjnej, Umowie Emisyjnej i Agencyjnej oraz Warunkach Emisji
(.Zabezpleczenia"), w tym szczegdinosci:

a) hipotek na nieruchomosciach lub prawach uzytkowania wieczystego
nieruchomosci,

b) zastawdw na vdziatach lub akcjach oraz, jezeli okazq sie wymagane,
petnomocnictw do wykonywania praw gtosu i innych praw
wynikgjgcych z udziatéw lub akcii;

c) zastawdw na wierzytelnofciach z rachunkéw bankowych oraz, jeieli
okazq sie wymagane, petnomochictw do rachunkéw bankowych,

d) zostawdw rejestrowych na zbiorze rzeczy i praw stanowigcych
zorganizowanq catosé,

e} przelewdw praw na zabezpieczenie, oraz

f) oSwiadczen o poddaniu sie egzekucii.

§5
Zarzqd Spéiki niniejszym wyraza zgode na ziozenie w imieniu Spotki przez osobe
(osoby) uprawniong(e) do reprezentacji Spotki w odpowiednim zakresie wszelkich
ofwiadczen woli (wtym obejmujqcych udzielenie petnomocnictwa z prawem




substytucji, ztoZenie propozycji nabycia) oraz wiedzy {(w tym dokonywania
zawiadomien) zwiqzanych z Warunkami Emisji Obligacji lub dokumentami na
podstawie, ktdrych zostanq ustanowione Zabezpieczenia, wymaganych lub
przydatnych do prawidtowego zorganizowania | przeprowadzenia emisji kazde;j serii
Obligacji w ramach Programu oraz ich pézniejszej obstugi, a takze ustanowienia
Zabezpieczeh oraz wykonywania praw i obowigzkdw wynikajgcych z kazdej serii
Obligacji w ramach Programu oraz dokumentéw na podstawie, ktdrych
ustanowiono Zabezpieczenia.
§6

Uchwata wehodz w zycie z dniem podjecio.

Podpisy:

1. Jerzy Wisniewski

S <
t c <
2. Mariusz kozynski M\/\M”iﬂ/ iﬂﬂ/\f\ﬂk
l:[ AN OQ \
3. Kinga Banaszak-Filipiak »(\ .
4. Bozena Ciosk %//M

P




Uchwala nr 2
Zarzqdu Spéiki PBG S.A. w upad!osci ukiadowej
z siedzibg w Wysogotowie
z dnia 30 czerwca 2015 roku

w sprawie zawarcia i wykonania przez Spétke umowy emisyjnej i agencyjnej,

przeprowadzeniu przez Spétke programu emisji obligacji, dokonaniu przez Spotke
emisji obligaciji w ramach programu oraz o ustanowieniu przez Spdétke zabezpieczen

obligaciji.

PREAMBULA

Zarzqd Spétki pod firmg PBG Spdtka Akcyjna w upadtosci  uktadowej
z siedzibg w Wysogotowie (dalej ,,PBG", ,Spdtka”), majqc na uwadze:

przebieg negocjacji z Wierzycielami Finansowymi Spotki, w tym negocjacji w
sprawie Umowy Restrukiuryzacyjnej, ktérej fres¢ zostata przedstawiona Radzie
Nadzorczej w dniu 20 kwietnia 2015 r. {,,Umowa Restrukturyzacyjna”) i uzyskata
pozytywnq opinie Rady Nadzorczej;

wymaog ze strony Wierzycieli Finansowych do przeprowadzenia przez Spotke
emisji zabezpieczonych obligacji na okaziciela (,Obligacje”) w celu
umozliwienia, okreslonym wierzycielom Spoétki posiadajqcym wierzytelnosci
objete ukfadem, uzyskania obligacji w miejsce ich dotychczasowych
wierzytelnosci poprzez optacenie ceny emisyjnej obligacji w drodze
potrgcenia jej z wierzytelnosciq objetq uktadem;

ustalenia dotyczqce warunkdw i zasad emisji obligac;i;

postanawia podjqé uchwate o nastepujqcej fresci:

1.

§1
Zarzqd Spétki, podejmuje niniejszym decyzie o zawarciv z Wierzycielomi
Umowy Emisyjnej i Agencyjnej na warunkach przewidzianych w Umowie
Emisyjnej i Agencyjnej oraz o zawarciu innych dokumentéw zwiqzanych z
Umowq Emisyjnq i Agencyjnq. kidrych Spoétka bedzie stronqg oraz o
przeprowadzeniu transakcji wynikajgcych z Umowy Agencyjnej i Emisyjnej.

Zarzqd Spotki niniejszym postanawia przeprowadzi¢ program emisji Obligacii,
wramach ktérego Spdtka, w okresie od dnia uprawomocnienia sie
postanowienia sqdu o zatwierdzeniu Uktadu zawartego na Zgromadzeniu
Wierzycieli w ramach postepowania upadtosciowego wszczetego wobec
Spoétki postanowieniem Sqdu Rejonowego Poznan - Stare Miasto w
Poznaniu, Xl Wydziat Gospodarczy do Spraw Upadtosciowych
i Naprawczych z dnia 13 czerwca 2012 r. w przedmiocie ogfoszenia
upadtoici Spétki z mozliwosciq zawarcia uktadu, do dnia 20 maja 2020 .
emitowad bedzie Obligacje, na warunkach zasadniczo zgodnych
z warunkami okreslonymi w Umowie Restrukturyzacyjnej, Umowie Emisyjnej
i Agencyjnej oraz w warunkach emisji obligacji, ktérych wzory stanowiq
zatqcznik do niniejszej Uchwaty (,,Warunki Emisji") {,,Program”}.




3. Zarzqd Spétki niniejszym postanawia o przeprowaadzeniu przez Spdtke emisji
Obligacji w ramach Programu na warunkach zasadniczo zgodnych z
warunkami okresionymi w Umowie Restrukturyzacyjnej, Umowie Emisyjnej |
Agencyjnej oraz w Warunkach Emisji ktdrych tqczna warto$é nominalna nie
przekroczy 644.000.000,00 PLN (nEmisja”). Obligacje nie bedq posiadaty formy
dokumentu oraz mogqg podlegac dematerializacji i rejestracji w Krajowym
Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. oraz wprowadzeniv do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu. Celem Emisji jest umotzliwienie Wierzycielom
Spotki posiadajgcym wierzytelnosci objete uktadem, zawartym w postepowaniu
upadtosciowym prowadzonym wobec Spotki, uzyskania Obligacji w miejsce ich
dotychczasowych wierzytelinosci poprzez optacenie ceny emisyjnej Obligacji w
drodze potrqgcenia jej z wierzytelnosciq objetq uktadem.

4. Zorzqd Spéiki postanawia o ustanowieniy przez Spétke oraz spéiki bezposrednio i
posrednio kontrolowane przez Spotke - na sktadnikach majgtku odpowiednio
Spotki oraz spétek zaleznych od Spotki - zabezpieczer Obligaciji okreslonych w
Umowie Restrukturyzacyjnej, Umowie Emisyjnej i Agencyjnej oraz Warunkach
Emisi {,,Zabezpieczenia”), w tym szczegdinosci:

a) hipotek na nieruchomosciach lub prawach uzytkowania wieczystego
nieruchomosci;

b} zastawéw na udziatach lub akcjach oraz, jezeli okaiq sie wymagane,
petnomocnictw do wykonywania praw gtosu i innych praw wynikajqcych z
udziatéw lub akcji;

c)] zastawdw na wierzytelnosciach z rachunkdw bankowych oraz, jeieli okaiq
sie wymagane, petnomocnictw do rachunkdw bankowych;

d] zastawéw rejestrowych na zbiorze rzeczy i praw stanowiqcych
zorganizowanq catosé;

el przelewdw praw na zabezpieczenie; oraz

f] oswiadczeri o poddaniu sie egzekuciji.

§2

Niniejsza uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia.

Podpisy:
1. Jerzy Wisniewski , \BL

;
2. Mariusz tozynhski - \oan

3. Kinga Banaszak-Filipiak

4. Bozena Ciosk f//é%g




Uchwala nr 1
Zarzqdu Spélki PBG S.A.
z sledzibg w Wysogotowie
z dnia AF pazdziemnika 2014 roku

w przedmiocie zmian Umowy Emisyjnej i Agencyjnej oraz o Wspdtfinansowanie,
zmian Programu emisji Obligacii, zmian Warunkéw Emisji Obligaciji oraz zmiany
Uchwaty Emisyjnej

Zarzqd Spotki pod firmg PBG Spétka akcyjna z siedzibq w Wysogotowie (,PBG”,
«Spotka”), majgc na uwadze:

+ podiecie przez Zarzad Spétki uchwaty numer 2 z dnia 30 czerwca 2015 roku w
sprawie zawarcia i wykonania przez Spétke umowy emisyjnej i agencyijne;,
przeprowadzeniv przez Spétke programu emisji obligacji (,.Program”),
dokonaniu przez Spétke emisii obligacji w ramach Programu (,,Obligacije”)
oraz o ustanowieniu przez Spétke zabezpieczen Obligacii,

« podjecie przez Zarzad Spétki Uchwaty nr 1 z dnia 30 lipca 2015r. w
przedmiocie zatwierdzenia Programu emisji Obligacji oraz w przedmiocie
emisji Obligaciji,

» zawarcie w dniu 31 lipca 2015r. przez Spétke oraz Wierzycieli Finansowych

Umowy Restrukturyzacyjinej, Umowy Emisyjnej | Agencyjnej oraz o
Wspétfinansowanie {,Umowa Emisyjna | Agencyjna”), a takze Dokumentéw
Zabezpieczen,

e zawarcie w dniu 31 lipca 2015 r. przez Spdike, Bank Poiska Kasa Opieki S.A.
oraz mBank S.A. umowy rachunku dezinwestycji ("Umowa Rachunku
Dezinwestycji’);

e uprawomocnhienie sie w dniu 13 czerwca 201ér. postanowienia Sqdu
Rejonowego Poznan Stare Miasto w Poznaniu, X1 Wydziat Gospodarczy dia
Spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych w przedmiocie zatwierdzenia
Uktadu,

» przebieg negocjacji z Wierzycielami Finansowymi Spétki oraz dokonanie
ustalef dotyczacych zmiany zawartych uméw oraz zmiany warunkdw i zasad
emisji Obligacii,

dziatajgc na podstawie art. 368 § 1 ustawy z dnia 15 wrzednia 2000 r. Kodeks spotek
handlowych oraz § 40 Statutu Spétki uchwala, co nastgpuje:

§1

Zarzad Spéiki niniejszym postanawia zatwierdzi¢ ustalone przez Spétke i Wierzyciefi
Finansowych:

a) Porozumienie Dodatkowe do Umowy Restrukturyzacyijnej,

b) zmiany do Umowy Emisyjnej i Agencyijnej,

c) zmiany Warunkdéw Emisji Obligacii,

d) zmiany do Umowy Rachunku Dezinwestycji,

e} zmiany wszelkich innych uméw | dokumentéw wynikajgeych z wyzej

wskazanych dokumentéw. ﬂ




§2

1. Mdjgc na uwadze postanowienia §1 ninigjszej Uchwaty, Zarzqd Spoétki niniejszym
postanawia o zmianie § 1 uchwaty nr 1 Zarzgdu Spdtki z dnia 30 lipca 2015 . w
ten sposéb, iz zatwierdza wszelkie zmiany do warunkéw Programu i zatwierdza
wszelkie transakcje wynikajgce ze zmienionej dokumentacji wskazanej w §1
niniejszej Uchwaty,

2. Zarzqd Spétki niniejszym postanawia o zmianie § 2 uchwaty nr 1 Zarzqdu Spétki z
dnia 30 lipca 2015 r. w ten sposdb, iz emisja Obligacii zostanie przeprowadzona
na warunkach zasadniczo zgodnych z warunkami okre$lonymi w zmienionych:
Umowie Restrukturyzacyjnej, Umowie Emisyjne] i Agencyjnej oraz Warunkach Emisji
Obligacii.

3. Zarzqd Spdtki niniejszym postanawia o zmianie § 3 uchwaty nr 1 Zarzqdu Spétki z
dnia 30 lipca 2015 r. w ten sposéb, ze Zarzqd Spdtki podejmuje Uchwate Emisyjng
i postanawia o emisji przez Spdtke Obligac] serii A, B, C, D, E, F, G, H, | oraz
Obligaciji serii Al, B1, C1, D1, E1, F1, G1, H1, I w ramach Programu na warunkach
zgodnych z warunkami okreslonymi w zmienionych: Umowie Restrukturyzacyjne;j,
Umowie Emisyjnej i Agencyinej oraz Warunkach Emisji Obligacii, ktérych liczba w
ramach poszczegdlnych serii nie przekroczy 7.100.000 (siedem miliondw sto
tysiecy) sztuk dla kazdej serii, tgczna liczba Obligacji nie przekroczy 7.100.000
(siedem miliondw sto tysiecy) sztuk oraz 1gczna warto§¢ nominalna Obligacii nie
przekroczy 710.000.000 PLN (siedemset dzesie¢ milionéw ztotych) w okresie
obowigzywania Programu. Okrefla sie minimalny prég emisji Obligacji w ten
sposéb, e do dojicia do skutku emisj danej Seri niezbedne bedzie
subskrybowanie i nalezyte optacenie co najmniej dwéch Obligacii danej Serii.
Ponadto, Zarzqd Spétki postanawia o modyfikaciji celu emisji Obligaciji w ramach
Programu w ten sposdb, iz celem emisji kazdej serii Obligacji jest umoZiiwienie
okre§lonym wierzycielom Spétki posiadajqcym wierzytelnosci objete uktadem,
uzyskanie obligacj w miejsce ich dotychczasowych wierzytelnosci.

4, Iarzqd Spétki niniejszym postanawia o zmianie § 4 uchwaty nr 1 Zarzqdu Spétki z
dnia 30 lipca 2015 r. w ten sposdb, ze Zarzqd Spétki postanawia o ustanowieniu
przez Spétke oraz spétki bezposrednio i posrednio kontrolowane przez Spotke
zabezpieczeh Obligacji wyemitowanych w ramach Programu, w tym Obligacii
serii A, B, C, D, E, F, G, H, | oraz Obligacii serii A1, B1, C1, D1, El, F1, G1, H1, i
okreSlonych w zmienionych: Umowie Restrukturyzacyjnej, Umowie Emisyjnej
i Agencyjnej oraz Warunkach Emisji Obligacii.

5. Imienione projekty Umowy Resfrukturyzacyjnej, Umowy Emisyjnej i Agencyjnej,
Umowy Rachunku Dezinwestycji oraz wzorcowych Warunkéw Emisji Obligacii,
stanowiq infegralng cze$¢€ niniejszej Uchwaty.

§3
W pozostatym zakresie nie ulegajq zmianie postanowienia uchwaty Zarzqdu Spotki nr 1
dnia 30 czerwca 2015 r. oraz uchwaty Zarzgdu Spdtki nr 1 z dnia 30 lipca 2015r.



§4

Uchwata wchodz w zycie z dniem podjecia.

Podpisy:

1. Jerzy WiSniewski

2. Mariusz Lozynhski

3. Kinga Banaszak-Filipiak

4. Dariusz Szymanski

5. Bozena Ciosk




Uchwata nr .%/06/2015
Rady Nadzorczej PBG S.A. w upadtosci uktadowej
z siedzibq w Wysogotowie
z dnia 30 czerwca 2015 roku
w przedmiocie wyrazenia opinii 0 zawarciu i wykonaniu przez Spotke umowy
emisyjnej i agencyjnej, przeprowadzeniv przez Spotke programu emisji obligaciji,
dokonaniu przez Spdtke emisii obligacji w ramach programu oraz o ustanowieniu
przez Spoétke zabezpieczen obligaci.

PREAMBULA
Majqc na uwadze:

o przedstawione przez Zarzqd Spoétki wyjasnienia dotyczqgce prowadzonych
przez Spotke negocjacii z Wierzycielami Finansowymi,

¢ przeprowadzenie przez  Spdétke  negocjacji w  sprawie  Umowy
Restrukturyzacyjnej, kiérej tres¢ zostata przedstawiona przez Zarzqd Radzie
Nadzorczej w dniu 20 kwietnia 2015 r. {,,Umowa Restrukturyzacyjna"} i uzyskata
pozytywnq opinie Rady Nadzorczej,

e wymdg ze strony Wierzycieli Finansowych do przeprowadzenia przez Spotke
emisji zabezpieczonych obligacji na okaziciela (,Obligacje”) w celu
umoisliwienia, okreslonym wierzycielom Spotki posiadajgcym wierzytelnosci
objete uktadem, uzyskania obligacji w miejsce ich dotychczasowych
wierzytelnosci poprzez optacenie ceny emisyjnej obligacji w drodze
potrqcenia jej z wierzytelnosciq objetq uktadem,

e ustalenia dotyczqce warunkdw i zasad emisji obligacii,

Rada Nadzorcza postanawia podjqé niniejszq uchwate o nastepujqcej tresci:

§1

Rada Nadzorcza Spéiki, dziatajgc na podstawie art. 382 § 1 oraz art. 388 ustawy
z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych niniejszym wyraia pozytywnq
opinie o warunkach i fransakcjach przewidzianych w Umowie Emisyjnej i Agencyjnej
oraz innych dokumentach zwiqzanych z Umowq Emisyjnq i Agencyjnq, ktérych
Spétka bedzie stronq oraz wyraza pozytywnq opini¢ © zawarciv i wykonaniu przez
Spétke Umowy Emisyjnej i Agencyjnej oraz wszelkich innych dokumentdw z niq
zwiqzanych, ktérych Spdtka bedzie stronq.

§2
Rada Nadzorcza Spétki niniejszym wyraia pozytywnq opinie o przeprowadzeniu
programu emisji Obligacji, wramach ktérego Spétka, w okresie od dnia
uprawomochienia sig postanowienia sqdu o zatwierdzeniu Uktadu zawartego na
Igromadzeniu  Wierzycieli w ramach postepowania upadtosciowego
wszczetego wobec Spétki postanowieniem Sqdu Rejonowego Poznan - Stare
Miasto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy do Spraw Upadtosciowych
i Naprawczych z dnia 13 czerwca 2012 r. w przedmiocie ogtoszenia upadtosci

RN/U/.../06/2015
Uchwata podjeta na posiedzeniv Rady Nadzorczej PBG 5.A w upadtosci uktadowej w
dniu 30 czerwca 2015 roku ‘



Spotki z mozliwosciq zawarcia uktadu, do dnia 20 maja 2020 r. emitowadé bedzie
Obligacje, na warunkach zasadniczo zgodnych z warunkami okreslonymi w Umowie
Restrukturyzacyjnej, Umowie Emisyjnej i Agencyjnej oraz w warunkach emisji obligacji,
ktérych wzory stanowiq zatqcznik do niniejszej Uchwaty (,Warunki Emisji")
{,Program”).

§3

Rada Nadzorcza Spotki niniejszym wyraza pozytywnq opinie o emisji przez Spotke
Obligacji w ramach Programu na warunkach zasadniczo zgodnych z warunkami
okreslonymi w Umowie Restrukturyzacyjnej, Umowie Emisyjnej i Agencyjnej oraz w
Warunkach Emisji, ktdrych tqczna wartos¢ nominalna nie przekroczy 644.000.000,00 PLN
{,Emisja”). Obligacje nie bedq posiadaty formy dokumentu oraz mogq podlegad
demateridlizacji i rejestracji w Krgjowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A.
oraz wprowadzeniv do obrotu w aiternatywnym systemie obrotu. Celem Emisji jest
umoZliwienie Wierzycielom Spétki posiadajgcym wierzytelnosci objete uktadem,
zawartym w postepowaniv upddtosciowym prowadzonym wobec Spdtki, uzyskania
Obligacji w miejsce ich dotychczasowych wierzytelnosci poprzez optacenie ceny
emisyjnej Obligacji w drodze potrgcenia jej z wierzytelnosciq objetq uktadem.

§4

Rada Nadzorcza Spotki wyraza pozytywnq opinie o ustanowieniu przez Spodtke oraz
spotki bezposrednio | posrednio kontrolowane przez Spotke — na sktadnikach majgtku
odpowiednio Spodtki oraz spétek zaleinych od Spdiki - zabezpieczernn Obligacji
okreslonych w Umowie Restrukiuryzacyjnej, Umowie Emisyjnej i Agencyjnej oraz
Warunkach Emisji {,,Zabezpieczenia”|, w tym szczegdlnosci:

a} hipotek na nieruchomosciach lub prawach uvziytkowania wieczystego

nieruchomosci;

b} zastawdw na udziatach lub akcjach oraz, jezeli okaiqg sie wymagane,

petnomocnictw do wykonywania praw gtosu i innych praw wynikajgcych z

vdziatdw lub akcji;

c] zastawdw na wierzytelnosciach z rachunkéw bankowych oraz, jezeli okaiqg

sie wymagane, petnomocnictw do rachunkdw bankowych;

d] zastawdw rejestrowych na zbiorze rzeczy i praw stanowigcych

zorganizowanq catosc;

e) przelewdw praw na zabezpieczenie; oraz

fl oswiadczer o poddaniu sie egzekucii.

§5
Rada Nadzorcza Spdtki niniejszym upowainia Zarzqd Spdiki do podejmowania
wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych zwiqzanych z zawarciem i wykonaniem
Umowy Emisyjnej i Agencyjnej, przeprowadzeniem Programu, emisjq Obligaci,
ustanowieniem Zabezpieczern oraz wykonywaniem praw i obowiqzkdw w tym
zakresie,

RN/U/.../06/2015
Uchwata podjeta na posiedzeniu Rady Nadzorczej PBG S.A w upadtosci uktadowejlw
dniu 30 czerwca 2015 roku



§6

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Podpisy:

Maciej Bednarkiewicz

Matgorzata Wisniewska

Przemystaw Szkudlarczyk

Dariusz Sarnowski

A '3
Andrzej Stefan Gradowski *%' @, é raols. 8/(;

RN/U/.../06/2015
Uchwata podjeta na posiedzeniu Rady Nadzorczej PBG S.A w upadtosci uktadowej w
dniu 30 czerwea 2015 roku




Uchwata nr 02/10/20146
Rady Nadzorcze] Spoiki PBG S.A.
z siedzibq w Wysogotowie
z dnia &F pazdziernika 2016 roku

w przedmiocie zaopiniowania zmian Umowy Emisyjnej i Agencyjnej oraz o

Wspétfinansowanie, zmian Programu emisji Obligacji oraz zmian Warunkéw Emisji

Obligaciji

Rada Nadzorcza Spétki pod firmq PBG Spdtka akcyjna z siedzibg w Wysogotowie
(,PBG", ,,Spétka”), majqc na uwadze:

podjecie przez Zarzqd Spdtki uchwaty numer 2 z dnia 30 czerwca 2015 roku w
sprawie zawarcia i wykonania przez Spdtke umowy emisyjnej i agencyinej,
przeprowadzeniu przez Spdétke programu emisji obligacji (,Program”),
dokonaniu przez Spétke emisji obligacji wramach Programu {,,Obligacje”)
oraz o ustanowieniu przez Spétke zabezpieczeh Obligacii,

podjecie przez Zarzad Spétki Uchwaty nr 1 z dnia 30 lipca 2015r. w
przedmiocie zatwierdzenia Programu emisfi- Obligacji oraz w przedmiocie
emisji Obligaciji (,Uchwata Emisyjna”),

podjecie przez Rade Nadzorczq Spdtki Uchwaty nr 7/06/2015 z dnia 30
czerwca 2015 roku w przedmiocie wyrazenia opinii o zawarciv i wykonaniu
przez Spétke umowy emisyjnej i agencyjnej, przeprowadzeniv przez Spétke
programu emisji obligacji, dokonaniu przez Spétke emisji obligacji w ramach
programu oraz o ustanowieniu przez Spétke zabezpieczen obligaci,

podjecie przez Rade Nadzorczq Spédtki Uchwaty nr. 01/07/2015 z dnia 21 lipca
2015 roku w przedmiocie wyrazenia opinii o tgcznej wartosci nominalnej emisji
Obligacii, ktéra zostanie przeprowadzona przez Spétke w ramach Programu na
warunkach zaosadniczo zgodnych z warunkami okreSlonymi w  Umowie
Restrukturyzacyjnej, Umowie Emisyjnej i Agencyjnej oraz w Warunkach Emisji,
zawarcie w dniu 31 lipca 2015r. przez Spétke oraz Wierzycieli Finansowych

Umowy Restrukturyzacyjnej, Umowy Emisyjne] i Agencyjnej oraz o
Wspétfinansowanie (,Umowa Emisyjna i Agencyjna”), a takze Dokumentéw
Zabezpieczen,

zawarcie w dniu 31 lipca 2015 r. przez Spbtke, Bank Polska Kasa Opieki S.A.
oraz mBank S.A. umowy rachunku dezinwestycji ("Umowa Rachunku
Dezinwestycji'),

uprawomochienie sie w dniv 13 czerwca 2016ér. postanowienia Sqdu
Rejonowego Poznan Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy dia
Spraw Upadioiciowych i Restrukturyzacyjnych w przedmiocie zatwierdzenia
Uktadu,

przebieg negocjacji z Wierzycielami Finansowymi Spétki oraz dokonanie
ustaleh dotyczgecych zmiany zawartych uméw oraz zmiany warunkdw i zasad
emisji Obligacii,

RN/U/01/10/2016

Uchwata podjeta przez Rade Nadzorczg PBG S.A. w upadtoici Uktado il w tryble
pisemnym, na podstawie § 32 ust.9 Statutu Spétki

egz. \./5.



« podjecie przez Zarzqd Spdtki uchwaty numer 1 z dnia 21 pazdziernika 2016
roku w przedmiocie zmian Umowy Emisyjnej i Agencyjnej, zmian Programu,
zZmian Warunkéw Emisji Obligacji oraz zmiany Uchwaty Emisyjnej,

« przedstawione przez Zarzad Spétki wyjasnienia dotyczqce prowadzonych
przez Spdtke negocjacii z Wierzycielami Finansowymi,

uchwala, co nastepuje:

§1

Rada Nadzorcza Spétki, dziatajgc w oparciu o §36 ust. 4 lit. e) Statutu Spdii,
niniejszym postanawia pozytywnie zaopiniowaé ustalone przez Spdtke i Wierzycieli
Finansowych:

a) Porozumienie Dodatkowe do Umowy Restrukturyzacyjnej,

b) zmiany do Umowy Emisyjnej i Agencyine;j,

c) zmiany Warunkédw Emisji Obligacii,

d) zmiany do Umowy Rachunku Dezinwestycji,

e) zmiany wszelkich innych uméw i dokumentéw wynikajgcych z wyzej

wskazanych dokumentéw.

Imienione projekty Umowy Restrukturyzacyjnej, Umowy Emisyinej i Agencyjnej,
Umowy Rachunku Dezinwestycji oraz wzorcowych Warunkéw Emisji Obligacii,
stanowiq integrainq czesé niniejszej Uchwaty.

§2
W pozostatym zakresie nie ulegajg zmianie postanowienia uchwaty Rady Nadzorczej
Spéiki z dnia 30 czerwca 2015r. oraz uchwaty Rady Nadzorczej Spétki nr 1 z dnia 21
lipca 2015r.

§3

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Podpisy:

Maciej Bednarkiewicz

r Q
Matgorzata Wiéniewska (_Y(X}g\gs\/\l\ﬁ’\/\/w\ﬂﬁr

Dariusz Sarnowski »

RN/U/01/10/2016
Uchwata podjeta przez Rade Nadzorczg PBG S.A. w upadioici uktadowejiw] trybie
pisemnym, na podstawie § 32 ust.9 Statutu Spdiki

egz. N./5.



Jacek Krzyzaniak "

Andrze] Stefan Gradowski / l

RN/U/01/10/2016
Uchwata podieta przez Rade Nadzorczg PBG S.A. w upadto§

pisemnym, na podstawie § 32 ust.? Statutu Spotki
egz. /%

Gi uktddlowe] w trybie
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Uchwata nr 01/07/2015
Rady Nadzorczej PBG S.A. w upadtosci ukladowej
z siedzibg w Wysogotowle
z dnia 21 lipca 2015 roku
w przedmiocie wyrazenia opinii o tgcznej wartosci nominalnej emisji Obligacii, ktéra
zostanie przeprowadzona przez Spétke w ramach Programu na warunkach zasadniczo
zgodnych z warunkami okreslonymi w Umowie Restrukturyzacyjnej, Umowie Emisyjnej i
Agencyjnej oraz w Warunkach Emisji

PREAMBULA
Majgc na uwadze:

e przedstawione przez Zarzqd Spotki wyjasnienia dotyczqce prowadzonych
przez Spotke negocjacji z Wierzycielami Finansowymi,

e przeprowadzenie przez Spdtke  negocjacji w  sprawie  Umowy
Restrukturyzacyjnej, ktdrej tres¢ zostata przedstawiona przez Zarzqd Radzie
Nadzorczej w dniu 20 kwietnia 2015 r. {,,Umowa Restrukturyzacyjna”) i uzyskata
pozytywnq opinie Rady Nadzorczej,

e wymdg ze strony Wierzycieli Finansowych do przeprowadzenia przez Spotke
emisji zabezpieczonych obligacji na okaziciela (,Obligacje”] w celu
umoiliwienia, okreslonym wierzycielom Spétki posiadajqcym wierzytelnosci
objete uktadem, uzyskania obligacji w miejsce ich dotychczasowych
wierzytelnosci poprzez optacenie ceny emisyjnej obligacji w drodze
potrgcenia jej z wierzytelnosciq objetq uktadem,

e ustalenia dotyczgce warunkow i zasad emisji Obligacii,

e podjecie przez Rade Nadzorczqg w dniv 30 czerwca 2015 roku uchwaty
07/06/2015 w przedmiocie wyrazenia opinii o zawarciv i wykonaniu przez
Spétke umowy emisyjnej iagencyjnej, przeprowadzeniu przez Spodtke
programu emisji obligacji, dokonaniu przez Spdtke emisji obligacji w ramach
programu oraz o Uustanowieniu przez Spdtke zabezpieczeri obligacji
[.Uchwata"),dokonanie przez Zarzqd Spdtki z Wierzycielami Finansowymi
vzgodniert dotyczqcych wysokosci emisji, o ktérejf mowa w § 3 Uchwaly , a
ktérej tgczna wartosé nominalna w wyniku tych uzgodnier przekroczy warto$c
graniczng, okreslong w uchwale,

Rada Nadzorcza postanawia podjqcé niniejszq uchwate o nastepujqcej tresci:

1. Rada Nadzorcza Spdiki niniejszym wyraza pozylywnq opinie o emisji przez Spotke
Obligacji w ramach Programu na warunkach zasadniczo zgodnych z warunkami
okreslonymi w Umowie Restrukturyzacyjnej, Umowie Emisyjnej i Agencyjnej oraz w
Warunkach Emisji, ktéryeh tgczna warto$¢ nominalna nie przekroczy 710.000.000,00
PLN (,Emisja"). Obligacje nie bedq posiadaty formy dokumentu oraz mogg
podlega¢ demateridlizacji i rejestracii w Krajowym Depozycie Papierow
Wartoéciowych S.A. oraz wprowadzeniu do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu. Celem Emisi jest umoiliwienie Wierzycielom Spdtki posiadajgcym
wierzytelnosci  objete uktadem, zawartym w postgpowaniu upadiosciowym

RN/U/01/07/2015

Uchwata podjeta przez Rade Nadzorczqg PBG S.A. w upadtosci uktadowej w trybie
pisemnym, na podstawie § 32 ust.9 Statutu Spoiki /a

egz. .../5 I




prowadzonym wobec Spdtki, uzyskania Obligacji w miejsce ich dotychczasowych
wierzytelnosci poprzez optacenie ceny emisyjnej Obligacji w drodze potrgcenia jej z
wierzytelnosciq objetq uktadem.

2. Postanowienia ust. 1 niniejszej uchwaty zastepujg postanowienie § 3 Uchwaty w
catosci. Pozostate postanowienia Uchwaty pozostajg w mocy.

3. Uchwata wchodzi w zycie z dniem podijecia.

Podpisy:

Maciej Bednarkiewicz

Matgorzata Wisniewska

Przemystaw Szkudlarczyk

Dariusz Sarnowski

Andrzej Stefan Gradowski g .‘ m é‘f“"eﬁ “”/L

RN/U/01/07/2015

Uchwata podjeta przez Rade Nadzorczq PBG S.A. w upadtosci ukiadowej w,trybie
pisemnym, na podstawie § 32 ust.9 Statutu Spotki

egz. .../5



Uchwata nr 01/07/2015
Rady Nadzorczej PBG S.A. w upadiosci uktadowej
z siedzibg w Wysogotowie
Z dnia 21 lipca 2015 roku
w przedmiocie wyrazenia opinii o tqcznej wartosci nominalinej emisji Obligacii, ktdra
zostanie przeprowadzona przez Spbtke w ramach Programu na warunkach zasadniczo
zgodnych z warunkami okreslonymi w Umowie Restrukturyzacyjnej, Umowie Emisyjnej i
Agencyijnej oraz w Warunkach Emisji

PREAMBULA
Majgc na uwadze:

e przedstawione przez Zarzqd Spdtki wyjasnienia dotyczqce prowadzonych
przez Spotke negocjacii z Wierzycielami Finansowymi,

s przeprowadzenie przez Spdtke  negocjacji  w  sprawie  Umowy
Restrukturyzacyjnej, ktérej tresé¢ zostata przedstawiona przez Zarzqd Radzie
Nadzorczej w dniu 20 kwietnia 2015 r. [ ,Umowa Restrukturyzacyjna”) i vzyskata
pozytywngq opinie Rady Nadzorczej,

o  wymdg ze strony Wierzycieli Finansowych do przeprowadzenia przez Spotke
emisji zabezpieczonych obligacji na okaziciela [,Obligacje”) w celu
umozliwienia, okreslonym wierzycielom Spdétki posiadajgcym wierzytelnosci
objete uktadem, uzyskania obligacji w miejsce ich dotychczasowych
wierzytelnosci poprzez optacenie ceny emisyjnej obligacji w drodze
potrgcenia jej z wierzytelnosciq objetq uktadem,

« ustalenia dotyczqce warunkéw i zasad emisji Obligacii,

e podjecie przez Rade Nadzorczq w dniu 30 czerwca 2015 roku uchwaty
07/06/2015 w przedmiocie wyrazenia opinii 0 zawarciu i wykonaniu przez
Spétke umowy emisyjnej [agencyjnej, przeprowadzeniv przez Spotke
programu emisji obligacji, dokonaniu przez Spétke emisji obligacji w ramach
programu oraz o ustanowieniu przez Spétke zabezpieczen obligacji
(,Uchwata"),dokonanie przez Iarzqd Spotki z Wierzycielami Finansowymi
uzgodnierl dotyczgcych wysokosci emisji, o ktérej mowa w § 3 Uchwaty ., a
ktdrej tgczna wartosé nominalna w wyniku tych uzgodnier przekroczy wartosé
granicznq, okreslong w uchwale,

Rada Nadzorcza postanawia podjqé niniejszq uchwate o nastepujqcej tresci:

1. Rada Nadzorcza Spétki ninigjszym wyraza pozytywnq opinie o emisji przez Spbtke
Obligacji w ramach Programu na warunkach zasadniczo zgodnych z warunkami
okreslonymi w Umowie Restrukturyzacyinej, Umowie Emisyjnej i Agencyinej oraz w
Warunkach Emisj, ktérych tgczna wartos¢ nominaina nie przekroczy 710.000.000,00
PLN (,Emisja"). Obligacje nie bedq posiadaty formy dokumentu oraz mogq
podlega¢ demateridlizacfi i rejestracji w Krajowym Depozycie Papierow
Wartoéciowych $.A. oraz wprowadzeniu do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu. Celem Emisi jest umotliwienie Wierzycielom Spétki posiadajgcym
wierzytelnoéci objete uktadem, zawartym w  postgpowaniv upadiosciowym

RN/U/01/07/2015

Uchwata podjeta przez Rade Nadzorczq PBG S.A. w upadioéci uktadowej w trybie
pisemnym, na podstawie § 32 ust.? Statutu Spotki |

egz. .../5



prowadzonym wobec Spdiki, uzyskania Obligacji w miejsce ich dotychczasowych
wierzytelnoéci poprzez optacenie ceny emisyjnej Obligacji w drodze potrgcenia jejz
wierzytelnosciq objetq uktadem.

2. Postanowienia ust. 1 niniejszej uchwaty zastepujq postanowienie § 3 Uchwaly w
catosci. Pozostate postanowienia Uchwaty pozostajq w mocy.

3. Uchwata wchodzi w zycie z dniem podijecia.

Podpisy:

Maciej Bednarkiewicz

Matgorzata Wisniewska

Przemystaw Szkudlarczyk B
=
e &\\\ -

(m 3 e

e e

Dariusz Sarnowski

Andrzej Stefan Gradowski

RN/U/01/07/2015
Uchwata podjeta przez Rade Nadzorczqg PBG S.A. w upadtodci uktadowej w trybie
pisemnym, na podstawie § 32 ust.9 Statutu Spotki
egz. .../5




Uchwata nr 01/07/2015
Rady Nadzorcze] PBG S.A. w upadloici ukladowej

z siedzibg w Wysogotowie

z dnia 21 lipca 2015 roku
w przedmiocie wyrazenia opinii o tqcznej wartosci nominalnej emisji Obligacii, ktdra
zostanie przeprowadzona przez Spdtke w ramach Programu na warunkach zasadniczo
zgodnych z warunkami okreslonymi w Umowie Restrukturyzacyjnej, Umowie Emisyjnej i

Agencyjnej oraz w Warunkach Emisji

PREAMBULA
Majgc na uwadze!

e przedstawione przez Zarzqd Spotki wyjasnienia dotyczqce prowadzonych
przez Spétke negocjacji z Wierzycielami Finansowymi,

o przeprowadzenie przez Spdtke  negocjacji w  sprawie  Umowy
Restrukturyzacyjnej, kidrej tres¢ zostata przedstawiona przez Zarzqd Radzie
Nadzorczej w dniu 20 kwietnia 2015 r. {,,Umowa Resfrukturyzacyjna”) i uzyskata
pozytywnq opinie Rady Nadzorcze)j,

¢ wymdg ze strony Wierzycieli Finansowych do przeprowadzenia przez Spétke
emisji zabezpieczonych obligacji na okaziciela (,Obligacje”) wcelu
umozliwienia, okreslonym wierzycielom Spdtki posiadajgcym wierzytelnosci
objete uktadem, uzyskania obligacji w miejsce ich dotychczasowych
wierzyftelnosci poprzez optacenie ceny emisyjnej obligacji w drodze
potrqgcenia jej z wierzytelnosciq objetq uktadem,

e ustalenia dotyczqce warunkdw i zasad emisji Obligacii,

¢ podjecie przez Rade Nadzorczg w dnivu 30 czerwca 2015 roku uchwaty
07/06/2015 w przedmiocie wyrazenia opinii © zawarciv i wykonaniu przez
Spétke umowy emisyjnej iagencyjnej, przeprowadzeniv przez Spoétke
programu emisji obligacji, dokonaniu przez Spotke emisji obligacji w ramach
programu oraz o ustanowieniu przez Spdtke zabezpieczert obligacii
[,Uchwata"|,dokonanie przez Zarzqd Spodtki z Wierzycielami Finansowymi
uzgodnieri dotyczqcych wysokosci emisji, o ktérej mowa w § 3 Uchwaty , a
ktérej tgczna wartosé nominalna w wyniku tych uzgodnien przekroczy wartosé
granicznq, okreslong w uchwale,

Rada Nadzorcza postanawia podjqc¢ niniejszq uchwate o nastepujqcej tresci:

1. Rada Nadzorcza Spdiki niniejszym wyraza pozytywnq opinie o emisji przez Spdtke
Obligacji w ramach Programu na warunkach zasadniczo zgodnych z warunkami
okreSlonymi w Umowie Restrukiuryzacyjnej, Umowie Emisyjnej i Agencyijnej oraz w
Warunkach Emisji, ktérych tgczna warto$¢ nominalina nie przekroczy 710.000.000,00
PLN [,Emisja”}. Obligacje nie bedq posiadaty formy dokumentu oraz mogq
podlega¢ demateridlizacji i rejestracji w Krajowym Depozycie Papieréw
Wartosciowych S.A. oraz wprowadzeniu do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu. Celem Emisji jest umoidiwienie Wierzycielom Spétki posiadajocym
wierzytelnoéci objete uktadem, zawartym w postepowaniu upadtoiciowym

RN/U/01/07/2015

Uchwata podjeta przez Rade Nadzorczg PBG S.A. w upadtosci uktddowej w trybie
pisemnym, na podstawie § 32 ust.? Statutu Spétki

egz. .../5




prowadzonym wobec Spdtki, uzyskania Obligacji w miejsce ich dotychczasowych
wierzytelnosci poprzez optacenie ceny emisyjnej Obligaciji w drodze potrgcenia jej z
wierzytelnosciq objetq uktadem.

2. Postanowienia ust. 1 niniejszej uchwaty zastepujq postanowienie § 3 Uchwaty w
catosci. Pozostate postanowienia Uchwaty pozostajg w mocy.

3. Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Podpisy:

/égf(//ffzi’/" il

Maciej Bednarkiewicz

Matgorzata Widniewska

Przemystaw Szkudlarczyk

Dariusz Sarnowski

Andrzej Stefan Gradowski

RN/U/01/07/2015
Uchwata podjeta przez Rade Nadzorczqg PBG S.A. w upadtosci uktadowej w hyble
pisemnym, na podstawie § 32 ust.9 Statutu Spoiki
egz. .../5




Uchwala nr 01/07/2015
Rady Nadzorczej PBG $.A. w upadiosci ukiadowej

z siedzibg w Wysogotowie

z dnia Q.».Q—Iipca 2015 roku
w przedmiocie wyrazenia opinii o tqgcznej wartosci nominalnej emisji Obligaciji, ktéra
zostanie przeprowadzona przez Spdtke w ramach Programu na warunkach zasadniczo
zgodnych z warunkami okreslonymi w Umowie Restrukturyzacyjnej, Umowie Emisyjnej i

Agencyjnej oraz w Warunkach Emisji

PREAMBULA
Majgc na uwadze:

e przedstawione przez Zarzqd Spotki wyjasnienia dotyczqce prowadzonych
przez Spotke negocjacji z Wierzycielami Finansowymi,

e przeprowadzenie przez Spdtke negocjacji w  sprawie  Umowy
Restrukturyzacyjnej, ktérej tresé zostata przedstawiona przez Zarzqd Radzie
Nadzorczej w dniu 20 kwietnia 2015 r. {,Umowa Restrukturyzacyjna”) i uzyskata
pozytywnq opinie Rady Nadzorczej,

o wymdg ze strony Wierzycieli Finansowych do przeprowadzenia przez Spotke
emisji zabezpieczonych obligacji na okaziciela (,Obligacje”) w celu
umozliwienia, okreslonym wierzycielom Spdtki posiadajgcym wierzytelnosci
objete uktadem, uzyskania obligacji w miejsce ich dotychczasowych
wierzytelnosci poprzez optfacenie ceny emisyjnej obligacji w drodze
potrgcenia jej z wierzytelnosciq objetq uktadem,

o ustalenia dotyczqce warunkéw i zasad emisji Obligacji,

e podjecie przez Rade Nadzorczg w dniv 30 czerwca 2015 roku uchwaty
07/06/2015 w przedmiocie wyrazenia opinii 0 zawarciu i wykonaniu przez
Spétke umowy emisyjnej iagencyjnej, przeprowadzeniu przez Spotke
programu emisji obligacji, dokonaniu przez Spétke emisji obligacji w ramach
programu oraz o ustanowieniv przez Spodtke zabezpieczert obligacii
(,Uchwata"),dokonanie przez Zarzqd Spotki z Wierzycielami Finansowymi
uzgodnienry dotyczqcych wysokosci emisji, o ktérej mowa w § 3 Uchwaty , a
ktérej tqczna wartosé nominalna w wyniku tych uzgodniert przekroczy wartosc
graniczngq, okreslong w uchwale,

Rada Nadzorcza postanawia podjqé niniejszq uchwate o nastepujqcej tresci:

1. Rada Nadzorcza Spdéiki niniejszym wyraza pozytywng opinie o emisji przez Spétke
Obligacji w ramach Programu na warunkach zasadniczo zgodnych z warunkami
okre$lonymi w Umowie Restrukturyzacyjnej, Umowie Emisyjnej i Agencyjnej oraz w
Warunkach Emisji, ktérych tqczna wartos¢ nominalna nie przekroczy 710.000.000,00
PLN (,Emisja"). Obligacje nie bedq posiadaty formy dokumentu oraz mogq
podlegaé demateridlizacji i rejestracji w Krajowym Depozycie Papierdw
Wartosciowych S.A. oraz wprowadzeniv do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu. Celem Emisji jest umoiliwienie Wierzycielom Spdtki posiadajgcym
wierzytelnosci objete uktadem, zawartym w postgepowaniv  upadfodciowym
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prowadzonym wobec Spotki, uzyskania Obligacji w miejsce ich dotychczasowych
wierzytelnoici poprzez optacenie ceny emisyjnej Obligacji w drodze poirqgcenia iejz
wierzytelnosciq objetq uktadem.

2. Postanowienia ust. 1 niniejszej uchwaty zastepujq postanowienie § 3 Uchwaty w
catoici. Pozostate postanowienia Uchwaty pozostajg w mocy.

3. Uchwata wchodszi w zycie z dniem podjecia.

Podpisy:

Maciej Bednarkiewicz

Matgorzata Wisniewska

Przemystaw Szkudlarczyk (18]

Dariusz Sarnowski

Andrzej Stefan Gradowski
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Uchwata nr 01/07/2015
Rady Nadzorczej PBG S.A. w upadtosci uktadowej

z siedzibg w Wysogotowie

z dnia 24-lipca 2015 roku
w przedmiocie wyrazenia opinii o tqcznej wartosci nominalnej emisji Obligacii, ktéra
zostanie przeprowadzona przez Spdtke w ramach Programu na warunkach zasadniczo
zgodnych z warunkami okreslonymi w Umowie Restrukturyzacyjnej, Umowie Emisyjnej i

Agencyijnej oraz w Warunkach Emisji

PREAMBULA
Majgc na uwadze;

e przedstawione przez Zarzqd Spotki wyjasnienia dotyczqce prowadzonych
przez Spotke negocjacii z Wierzycielami Finansowymi,

e przeprowadzenie przez Spotke  negocjacji  w  sprawie  Umowy
Restrukturyzacyjnej, kidrej tres¢ zostata przedstawiona przez Zarzqd Radzie
Nadzorczej w dniu 20 kwietnia 2015 r. {,,Umowa Restrukturyzacyjna”) i uzyskata
pozytywnq opinie Rady Nadzorczej,

e wymog ze strony Wierzycieli Finansowych do przeprowadzenia przez Spotke
emisji zabezpieczonych obligacji na okaziciela (,Obligacje”) wcelu
umozliwienia, okreslonym wierzycielom Spdtki posiadajgcym wierzytelnosci
objete uktadem, uzyskania obligacji w miejsce ich dotychczasowych
wierzytelnosci poprzez optacenie ceny emisyjnej obligacji w drodze
potrqgcenia jej z wierzytelnosciq objetq uktadem,

» ustalenia dotyczgce warunkdw i zasad emisji Obligacii,

» podjecie przez Rade Nadzorczg w dniv 30 czerwca 2015 roku uchwaty
07/06/2015 w przedmiocie wyrazenia opinii o zawarciu i wykonaniu przez
Spdtke umowy emisyjnej iagencyjnej, przeprowadzeniu przez Spotke
programu emisji obligacji, dokonaniu przez Spdtke emisji obligacji w ramach
programu oraz o ustanowieniu przez Spdtke zabezpieczen obligacii
(wUchwata"],dokonanie przez Zarzqd Spéiki z Wierzycielami Finansowymi
vzgodnien dotyczqcych wysokosci emisfi, o ktérej mowa w § 3 Uchwaty , a
ktérej tqgczna wartos¢ nominaina w wyniku tych uzgodnien przekroczy wartosé
graniczng, okreslong w uchwale,

Rada Nadzorcza postanawia podjqé niniejszq uchwate o nastepujqcej fresei:

1. Rada Nadzorcza Spéki niniejszym wyraza pozytywnqg opinie o emisji przez Spdtke
Obligacji w ramach Programu na warunkach zasadniczo zgodnych z warunkami
okreSlonymi w Umowie Restrukturyzacyjnej, Umowie Emisyjnej i Agencyjnej oraz w
Warunkach Emisji, ktérych tgczna warto§¢& nominalna nie przekroczy 710.000.000,00
PN (,Emisja”). Obligacje nie bedqg posiadaty formy dokumentu oraz mogg
podlega¢ demateridlizacji i rejestracji w Krajowym Depozycie Papieréw
WartoSciowych S.A. oraz wprowadzeniu do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu. Celem Emisji jest umoiliwienie Wierzycielom Spoiki posiadajgcym
wierzytelnoici objete uktadem, zawartym w postepowaniu upadtoiciowym
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prowadzonym wobec Spdfki, uzyskania Obligacji w miejsce ich dotychczasowych
wierzytelnosci poprzez optacenie ceny emisyjnej Obligacji w drodze potrgcenia jejz
wierzytelnosciq objetq uktadem.

2. Postanowienia ust. 1 niniejszej uchwaty zastepujq postanowienie § 3 Uchwaty w
catodci. Pozostate postanowienia Uchwaty pozostajg w mocy.

3. Uchwata wchodzi w 7ycie z dniem podjecia.

Podpisy:

Maciej Bednarkiewicz

Matgorzata Wisniewska

!

Przemystaw Szkudlarczyk A\

Dariusz Sarnowski

Andrzej Stefan Gradowski
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WARUNKI EMISJI OBLIGACJI ZWYKLYCH
SERIID

Niniejszy dokument (,Warunki Emisji") okre§la warunki emisji nieposiadajacych formy dokumentu
zerokuponowych obliga\cji zwyktych na okaziciela serii D, o warto$ci nominalnej 100 PLN (sto zlotych) kazda
{..Obligacje”), emitowanych przez PBG Spélke Akcyjng z siedziba w Wysogotowie przy ul. Skérzewskiej 35,
62-081 Wysogotowo, wpisang do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla Poznania — Nowego Miasta i Wildy w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000184508 z kapitalem zakladowym w wysokosci 14.295.000 PLN
(optaconym w calosci) (,,Emitent” lub ,Spétka™) na podstawie uchwaly Zarzadu Emitenta z dnia 30 czerwca
2015 r. w sprawie zawarcia i wykonania przez Spotke umowy emisyjnej i agencyjnej, przeprowadzeniu przez
Spotke programu emisji obligacji, dokonaniu przez Spétke emisji obligacji w ramach programu emisji obligacji
oraz ustanowieniu przez Spétke zabezpieczeri obligacji ze zmianami wynikajacymi z uchwaty Zarzadu Emitenta
z dnia 27 paZdziernika 2016 r., uchwaty Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 30 czerwca 2015 r. w sprawie
ustanowienia Programu ze zmianami wynikajacymi z uchwaly Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 21 lipca 2015
r. oraz z uchwaly Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 27 pazdziernika 2016 r., oraz uchwaly Zarzadu Emitenta z
dnia 30 lipca 2015 r. w przedmiocie zatwierdzenia Programu emisji Obligacji oraz w przedmiocie emisiji
Obligacji ze zmianami wynikajgcymi z uchwaty Zarzgdu Emitenta z dnia 27 paZdziernika 2016 r., zgodnie z
ktérymi Emitent moze dokonywa¢ emisji obligacji w ramach programu emisji do Igcznej kwoty 710.000.000
PLN (,,Program™).

1 DEFINICJE

Terminy pisane w Warunkach Emisji wiclka litera, ktére nie zostaly zdefiniowane w innym miejscu,
posiadajg znaczenia przypisane im ponizej.

1.1 ,Agenci” oznacza Agenta ds. Plamosci, Agenta Emisji, Agenta
Zabezpieczenia Obligacji oraz Depozytariusza

1.2 ,Agent ds. Platnesci” oznacza Bank Polska Kasa Opieki S.A.;

1.3  ,Agent Emisji” oznacza Pekao Investment Banking S.A. z siedzibg w Warszawie;
14  ,Agent Zabezpieczenia oznacza Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie;
Obligacji”
1.5  ,Akcje RAFAKO” oznacza 42.466.000 (slownie: czterdziesci dwa miliony czterysta
sze$cdziesigt sze$¢ tysigey) posiadanych bezpodrednio przez
Emitenta  lub poSrednic  przez  Podmiot  Zalezny,
zdematerializowanych akcji w kapitale zakladowym RAFAKO,
ktorym przypisany jest kod PLRAFAKO00018, o wartosci
nominalnej 2,00 PLN (stownie: dwa zlote), o igcmmej wartosci
nominalnej 84.932.000,00 PLN (slownie: osiemdziesigt cztery
miliony  dziewiedset trzydziesei dwa tysigce  zlotych),
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym na GPW;
1.6 ,Aktywado oznacza kazde z aktywow objetych Planem Dezinwestycji;
Dezinwestycji”
1.7 ,BondSpot” ornacza BondSpot S.A.;
1.8 ,Cedent” oznacza kazdy z podmiotéw, kiéry pedpisat lub podpisze Umowe
Przelewu Praw na Zabezpieczenie;
1.9  ,,Cena Sprzedazy” posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 7.3.1;

1.10  ,Certyfikat Rezydencji” oznacza certyfikat rezydencji podatkowej, wystawiony przez
odpowiedni organ podatkowy, o kiérym mowa w art. 4a pkt 12)
Ustawy o CIT oraz w art. 5a pkt 21) Ustawy o PIT;



1.12

1.13

1.14

1.15

L.16

1.17

1.13

1.19

wDepozytariusz”

»Dodatkowe Hipoteki”

wDodatkowe
Nieruchomosci”

sDodatkowe

oznacza Bank Polska Kasa Opieki S.A., a po rejestracji Obligacji w
KDPW oznacza kazdy z podmiotéw prowadzacych Rachunek
Obligacji;

0Znacza:

i.  hipoteki wskazane w Zalaczniku 4 Czeéci E, oraz

ii. obciazenie Dodatkowej Nieruchomodci Hipoteka Pierwotna,

a ,,Dodatkowa Hipoteka” omacza kazda z nich;

oznacza kazdg nieruchomo$é lub prawo uzytkowania wieczystego
nieruchomosci wraz ze zwiazanymi z nimi prawami (w tym prawem

wlasnosci budynkéw i urzadzen), ktére ma stanowi¢ przedmiot
Dodatkowej Hipoteki;

oznacza wszystkie oéwiadczenia o dobrowolnym poddaniu si¢

O$wiadezenia o Poddaniu egzekucji wskazane w Zalaczniku 4 Czeéei G, a ,Pierwotne

si¢ Egzekucji”

»Dodatkowe Por¢czenia”

»Dodatkowe Przelewy
Praw na Zabezpieczenie”

sDodatkowe Zastawy
Rejestrowe”

wDokumenty
Zabezpieczenia”

»Dopuszcezalne
Pomniejszenia”

O$wiadczenie o Poddaniu si¢ Egzekucji” oznacza kazde z nich;

oznacza wszystkie porgczenia wskazane w Zalgezniku 4 Czesci D
lub do ktérych udzielenia po Dniu Emisji Emitent lub Podmiot
Zabezpieczajacy jest zobowiazany zgodnie z postanowieniami
Warunkéw Emisji lub Dokumentéw Zabezpieczenia, a ,,Dodatkowe
Porgczenie” oznacza kazde z nich;

oznacza wszystkie przelewy na zabezpieczenie wskazane w
Zalaczniku 4 Czefci F Iub do ktérych dokonania po Dnin Emisji
Emitent lub Podmiot Zabezpieczajacy jest zobowiazany zgodnie z
postanowieniami ~ Warunkéw  Emisji lub  Dokumentéw
Zabezpieczenia, a ,Dodatkowy Przelew Praw na
Zabezpieczenie” oznacza kazdy z nich;

oznacza zastawy rejestrowe wskazane w Zalgczniku 4 CzeSci A-C i
H do niniejszych Warunkéw Emisji lub do ktérych ustanowienia po
Dacie Emisji Emitent lub Podmiot Zabezpieczajacy jest
zobowigzany zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji lub
Dokumentéw Zabezpieczenia, 2 ,Dodatkowy Zastaw Rejestrowy”
oznacza kazdy z nich;

oznacza wszystkie o$wiadczenia o Porgezenin, Umowy Zastawu,
oSwiadczenia o ustanowieniu Hipotek oraz Umowy Przelewu Praw
na Zabezpieczenie oraz kazds inna umowe lub kazdy dokument
uznany przez Emitenta oraz Agenta Zabezpieczenia Obligacji za
,Dokoment Zabezpieczenia”, a ,Dokument Zabezpieczenia”
oznacza kazdy z nich;

oznacza w odniesieniu do danego Zbywanego Aktywa:

i. zwigzane z tym danym Zbywanym Aktywem oplaty
adiacenckie, renta planistyczna, oplaty za wycinke drzew,
oplaty zwiazane z odrolnieniem gruntéw, oplaty za
przeksztatcenie uzytkowania wieczystego w prawo wihasnosci
oraz podatki podmiotu zbywajacego to dane Zbywane Aktywo
{inne niz podatek od towaréw i ustug naliczony przy
sprzedazy),

ii. lacznie do wysokosci nieprzekraczajacej 10% (dziesigé
procent) Ceny Sprzedazy: (A) uzasadnione koszty sprzedaz
tego danego Zbywanego Aktywa, (B) wydatki zwiazane
przygotowaniem do sprzedazy tego danego Zbywane

| y



1.20

1.21

1.22

1.23

wDoradca
Dezinwestycyjny”

n»Doradca ds. Sprzedazy”

w»Dozwolona Poiyczka”

»Dozwolone
Rozporzadzenie”

Aktywa, (C) podatki zwiazane ze sprzedaza tego danego
Zbywanego Aktywa (inne niz podatek od towaréw i ushig)
oraz (D) inne uzasadnione koszty zwiazane ze sprzedaza tego
danego Zbywanego Akiywa, oraz

jii. zobowiazania finansowe podmiotu zbywajacego to dane
Zbywane Aktywo i podmiotu posiadajacego Zbywane Akcje
lub Zbywane Udziaty z tytulu kredytéw i leasingéw
zabezpieczonych na lub dotyczacych tego danego Zbywanego
Aktywa do wysokofci zaspokajanej z Ceny Sprzedazy, z
wylaczeniem jednak: (A) zobowiazaf z tytulu pozyczek
otrzymanych od podmiotéw z Grupy Emitenta oraz (1I) innych
zobowiazan wewnatrzgrupowych w ramach Grupy Emitenta;

przy czym zadna kwota nie zostanie uwzgledniona wigcej niz jeden
raz;

oznacza PwC Polska sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie lub inna
renomowang firme doradcza prowadzaca dzialalnod¢ w zakresie
posrednictwa w obrocie nieruchomosciami, zaakceptowana w
drodze Wsp6lnego Stanowiska Obligatariuszy oraz zatrudniona
przez Emitenta i wszystkie Podmioty Zobowiazane oraz Agenta
Zabezpisczenia Obligacji (dzialajacego w imieniu, na rzecz iw
oparciu o instrukcje Obligatariuszy),

ozacza Knight Frank sp. z o.0. z siedziba w Warszawie
zatrudniong przez Emitenta na podstawie umowy z dnia 1 lipca
2015 r., lub kazda inna renomowang firm¢ doradcza prowadzaca
dzialalnoé¢ w zakresie obrotu i wycen nieruchomosci,
zaakceptowana w drodze Wspélnego Stanowiska Obligatariuszy;

0Znacza:
i.  Istnicjaca Pozyczke;

ii. pozyczke udzielona przez Emitenta na rzecz POG zgodnie z
Umowa Emisyjna i Agencyjna lub pozyczke udzielong przez
POG na rzecz Emitenta;

ili. pozyczke udzielona przez Porgczyciela na rzecz Por¢czyciela
lub przez Poreczyciela na rzecz Emitenta;

iv. inne pozyczki udzielone w drodze pojedynczej lub serii
transakeji, ktérych taczna niesptacona warto$¢ nie przekracza
w kazdym momencie 500.000 zi (slownie: pigéset tysigcy
zlotych);

v. ka?da inna pozyczke udzielong zgodnie ze Wspdlnym
Stanowiskiem Obligatariuszy;

oznacza Rozporzadzenie na warunkach rynkowych, spehiajace
przynajmniej jeden z ponizszych warunkow:

i  wniesienie Akcji RAFAKO przez Multaros do Podmiotu
Zaleznego Multaros: (a) ktéry jest nowoutworzonym
podmiotem bezposrednio zaleznym od Multaros, (b} ktéry
zostal utworzony zgodnie z prawem polskim, (c) ktéry posiada
siedzibe w Polsce oraz (iv) udziaty/akcje w ktérym Zzostana
uprzednio obciazone zastawem rejestrowym na rzecz Agenta
Zabezpieczenia Obligacji, na kapital takiego Podmiotu
Zaleznego Multaros w formie wkladu niepieni¢znego, pod
warunkiem, ze czynno§é ta nie naruszy praw Agenta
Zabezpieczenia Obligacji z tytulu zastawu rejestrowego

M



ii.

iid.

iv.

vii.

viii.

ustanowionego przez Multaros na Akcjach RAFAKO;

sprzedaz udzialbw w Multaros przez Emitenta na rzecz
Podmiotu Zaleznego Emitenta, pod warunkiem, ze¢ sprzedaz ta
nie naruszy praw Agenta Zabezpieczenia Obligacji z tytulu
zastawu rejestrowego ustanowionego przez Multaros na
Akcjach RAFAKQO;

sprzedaz Akcji RAFAKO przez Podmiot Zalezny Multaros, o
ktérym mowa w punkcie i. powyzej na rzecz Emitenta, pod
warunkiem, Ze sprzedaz ta nie naruszy praw Agenia
Zabezpieczenia Obligacji z tytulu zastawu rejestrowego
ustanowionego przez Multaros na Akcjach RAFAKO;

wydanie przez Emitenta na rzecz Podmiotu Zaleznego
Multaros (jako §wiadczenie w miejsce wypelnienia
zobowiazania) wierzytelno§ci Emitenta wobec Podmiotu
Zalemmego Emitenta z tytulu sprzedazy udzialéw w Multaros,
o ktérej mowa punkcie ii. powyzej;

nabycie przez podmiot z Grupy Emitenta udzialow w
Podmiocie Zaleznym Multaros, o ktérym mowa w punkcie i
powyzej oraz sprzedaz przez podmiot z Grupy Emitenta na
rzecz Multaros udzialéw w Podmiocie Zaleznym Multaros, o
ktérym mowa w punkeie i. powyzej;

sprzedaz udzialbw w PBG Avatia sp. z o.0. lub polaczenie
Emitenta z PBG Avatia sp. Z 0.0., Z zastrzezeniem, ze Emitent

bedzie sp6tka przejmujaca;

rozporzadzenie skladnikiem majatku, z wylaczeniem
pieruchomosci, dokonane w zwyklym toku dzialalnosci
przedsigbiorstwa;

rozporzadzenie  skladnikami majatku  (poza  akcjami,
udzialami,  przedsigbiorstwem, zbiorem  stanowiacym
zorganizowana czg$é przedsigbiorstwa, nieruchomosciami} w
zamian za inne skladniki majatku o poréwnywalnej lub
wyzszej wartosci i jakoéci, wykorzystywane w ramach
prowadzonej dziatalnosci;

rozporzadzenie przestarzalymi lub zuzytymi skladnikami
majatku (poza akcjami, udzialami, przedsigbiorstwem,
zbiorem stanowiacym zorganizowang czgs¢ przedsigbiorstwa,
nieruchomosciami), zbednymi dla funkcjonowania
przedsigbiorstwa Emitenta lub Poreczyciela;

sprzedaz Aktywow do Dezinwestycji za ceng nie nizsza niz
cena minimalna wskazana w Planic Dezinwestycji oraz w
Wycenie badZ za ceng nie nizsza niz wskazana we Wsp6élnym
Stanowisku Obligatariuszy, w tym rowniez transakcje
przewidujaca przeniesienie W catosci na nabywce
wierzytelno§ei  z tytulu  wewnatrzgrupowych pozyczek
udzielonych przez Emitenta lub inny podmiot z Grupy
Emitenta na rzecz podmiotu bedacego posiadaczem tytulu
prawnego wiasnodci lub uzytkowania wieczystego danych
Aktywoéw do Dezinwestycji, pod warunkiem ze faczny wplyw
z tytuha takiej transakcji nie bedzie nizszy niz cena minimalna
danego Aktywa do Dezinwestycji wskazana w Planie
Dezinwestycji oraz w Wycenie, badZ za ceng nie nizsza niZ
wskazana we Wspolnym Stanowisku Obligatariuszy, jak
réwniez pod warunkiem, ze Kwota Wplaty na Rachunek
Dezinwestycji z tytulu takiej sprzedazy zostala wplacona na

Rachunek Dezinwestycji;
W f



1.24

»Dozwolone
Zabezpieczenie”

xi.

xii.

Xiii.

Xiv.

XV,

Xvi.

najem sktadnikéw majatku na warunkach rynkowych;

dzierzawa skladpikéw majatku niebedacych przedmiotem
Zabezpieczenia Obligacii, na warunkach rynkowych;

rozporzadzenie skladnikiem b skiadnikami majatku,
niewymienionymi w punktach od i. do xii. powyzej, w drodze
pojedynczej Jub serii transakcji, ktérych laczna warto$¢ netto
w danym roku obrotowym Emitenta nie przekracza 1.000.000
7} (stownie: jeden milion ziotych),

sprzedaz w ramach laczne] transakcji: wszystkich lub czesci
udziatéw Spotki w kapitale zakladowym spotki Brokam sp. z
0.0. z siedziba w Wysogotowie (,Brokam”) oraz wszystkich
lub czedci udzialéw Spotki w kapitale zakladowym spoiki
Bathinex Sp. z 0.0. z siedziba w Wysogotowie (,,Bathinex”),
jak rowniez sprzedaz przedsiebiorstwa Brokam oraz Bathinex,
zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa Brokam lub Bathinex
lub poszezegdlnych skladnikéw majatkn Brokam praz
Bathinex na rzecz nabywcy innego niz Jerzy Wisniewski lub
podmiot z nim powiazany, 2a laczna ceng nhie nizsza niz
6.000.000 PLN z zastrzezeniem, iz: (i) cena sprzedazy netio
kazdego takiego aktywa pomniejszona o Dopuszczalne
Pomniejszenia stanowi¢ bedzie Srodki z Dezinwestycji oraz
(ii) w ramach tej transakcji dojdzie do przeniesienia w catosci
na nabywce wierzytelnosci z tytuly  wewnatrzgrupowych
pozyczek udzielonych przez Emitenta lub inny podmiot z
Grupy Emitenta na rzecz Brokam oraz Bathinex, ktére
stanowia przedmiot Zabezpieczenia Obligaciji;

zbycie nieruchomosci przez spotke pod firmag PBG Erigo
Projekt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Platan Hotel
SK.A. z siedziba w Wysogotowie polozonej w Swinoujéciu,
dla kiorej Sad Rejonowy w Swinoujsciu, Wydziat Ksiag
Wieczystych prowadzi ksigge wieczysta pod numerem
SZI1W/00044804/1 oraz ksigge wieczysta pod numerem:
SZ1W/00052454/1, na rzecz leasingodawcy (innego niz Jerzy
Wiéniewski lub podmiot z nim powiazany) w zwiazkn z
zawierang umowa leasingun finansowego wskazanej
nieruchomosci za cene nie niZsza niz 20.648.550 PLN oraz na
warunkach nie mniej korzystnych dla spotki niz przewidziane
w Umowie Restrukturyzacyjnej;

jakiekolwiek inne Rozporzadzenie dokonane zgodnie z
uprzednio wydanym Wspdlnym Stanowiskiem Obligatariuszy;

0zZNacza.

i

il

iid.

iv.

Istniejace Zabezpieczenie;

Zabezpieczenia ustanowione na zabezpieczenie Obligacji
Zerokuponowych, w tym Zabezpieczenia Obligacii;

gwarancje i kaucje ustanowione na rzecz klientéw w zwiazku
z realizacja nowych kontraktéw, ustanowione na warunkach

rynkowych;

Zabezpieczenie Nowego Finansowania, zgodnego z
biznesplanem Emitenta zaakceptowanym  przez Radg
Nadzorcza Emitenta, ustanowione na warunkach rynkowych w
formie gwarancji i kaucji oraz Zabezpieczenia na aktywach
finansowanych Nowym Finansowaniem;

Zabezpieczenie ustanowione na zabezpieczenie wierzytelnosci



1.25

wDozwolone ZadiuZenie
Finansowe”

Vil

viii.

z tytutu Refinansowania;

zastawy cywilne, ktéra zostaty ustanowione przez Emitenta
oraz przez Multaros na Akcjach RAFAKO na rzecz
uprawnionych wierzycieli ~ Emitenta  posiadajacych
wierzytelnosci objete Uktadem, na podstawie Uktadu;

Zabezpieczenie, ktére dotyczy towarow dostarczanych w toku
zwyklej dziatalnosci, jest ustanowione na normalnych i
standardowych warunkach dostawcy oraz nie wynika z
jakiegokolwiek naruszenia warunkéw  dotychczasowej
wspolpracy;

Zabezpieczenie Zadluzenia Finansowego wynikajacego Z
zawarcia nowego kontraktu, uwzglednionego w budzecie
takiego nowego kontraktu i finansowanego z przeplywow
takiego nowego kontraktu, ustanowione na warunkach
rynkowych w formie gwarancji i kaucji oraz Zabezpieczenia
na aktywach finansowanych takim Zadizeniem Finansowym;

Zabezpieczenie niewymienione w punktach od i. do viil
powyzej, jezeli zobowigzanie lub dhig zabezpieczone takim
Zabezpieczeniem nie przekracza 2.000.000 zi (stownie: dwa
miliony zlotych), zaréwno jednostkowo, jak i lacznie, w
okresie kazdego roku obrotowego od Dnia Emisji do Dnia
Wykupu; oraz

jakiekolwiek inne Zabezpieczenie ustanowione zgodnie z
uprzednio wydanym Wspolnym Stanowiskiem Obligatariuszy,

oznacza:

i

ii.

ii.

iv.

vii.

Zadluzenie Finansowe wynikajace z Obligacji
Zerokuponowych;

Istnigjace Zadtuzenie Finansowe;
Zadluzenie Finansowe z tytulu Wierzytelnosci Ukiadowych;
Zadluzenie Finansowe wynikajace z Dozwolonych Pozyczek;

Zadhizenie Finansowe wynikajace z leasingu finansowego, o
ile jego Iaczna kwota w zadnym czasie nie przekracza
2.000.000 z! (stownie: dwa miliony zlotych) oraz ZadhuZenie
Finansowe wynikajace z leasingu finansowego nieruchomosci
polozonej w Swinoujéciu, dla ktérej Sad Rejonowy w
Swinoujéciu, Wydziat Ksiag Wieczystych prowadzi ksiege
wieczysta pod numerem SZ1W/00044804/1 oraz ksiegg
wieczysta pod numerem SZ1W/00052454/1;

Zadluzenie Finansowe wynikajace z zawarcia nowego
kontraktu, uwzglgdnione w budzecie takiego nowego
kontraktu i finansowane z przeplywéw takiego nowego
kontraktu, zabezpieczone w sposdb wskazany w Art. 1.24 pkt.
(viii);

Zadluzenie Finansowe wynikajace z Nowego Finansowania,

i. Zadlzenie Finansowe wynikajace z Refinansowania;

Zadhizenie Finansowe wynikajace z transakcji majacych za
przedmiot instrumenty pochodne, zawieranych w celu
uzyskania ochrony lub korzysci ze zmian stép procentowych,
kurséw lub cen, jezeli zawierane sa one zgodnie z
zaakceptowans, przez Radg Nadzorcza Emitenta polityky
zawierania transakcji skatbowych oraz w powiazaniu z
instrumentem bazowym w postaci zobowiazania lub

4

6



1.26

1.27

1.28

1.29

1.30

»Dzien Emisji”

»Dzief Likwidacji®

w»DZien
Natychmiastowego
Wykupu”

»Dzien Platno$ci”

»Dzief
Przedterminowego
Wykupu”

xii.

naleznosci zaciagnigtych lub wynikajacych z czynnosci
podejmowanych w toku zwyklej dzialalnosci, (przy czym, do
obliczenia wartosci takiego zadtuzenia bedzie brana tylko
negatywna wyccna rynkowa transakcji - mark to market);

Zadluzenie Finansowe z tytulu sprzedazy z regresem oraz
sprzedazy z dyskontem (w tym faktoringu niepelnego), ktére
zostalo zaciagnigte w toku zwyklej dziatalnosci na okres nie
dhuzszy niz 6 (sze$c) miesiecy;

zadluzenie z tytutu kosztéw nabycia lub odroczonej platnosci
Srodkéw trwalych, aktyw6w finansowych, ushig lub wartosci
niematerialnych i prawnych, o ile zostato zaciagniete w toku
zwyklej dzialalnoéci na okres nie dluzszy niz 6 (sze$e)
miesigcy po dacie dostawy Ilub nabycia przez strong
zobowigzana,

zadiuzenie, co do kwoty pozyskanej w ramach dowolnej innej
transakcji o komercyjnych skutkach pozyczki lub
klasyfikowanej, jako pozyczka zgodnie z majacymi
zastosowanie Zasadami Rachunkowosci, ktére zostalo
zaciagnigte w toku zwyklej dzialalnosci na okres nie dhuzszy
niz 6 (sze$€) miesigcy;

i. inne Zadhizenie Finansowe niewymienione powyzej, o ile jego

faczna kwota w zadnym czasie nie przekracza 2.000.000 PLN
(stownie: dwa miliony zlotych);

xiv. jakiekolwiek inne Zadluzenie Finansowe zaciagnigte zgodnie z

XV.

XV,

uprzednio wydanym Wspolnym Stanowiskiem Obligatariuszy:

zadluzenie z tytulu wszelkich roszczefi zwrotnych Ilub
regresowych w zwiazku z wystawionymi przez bank,
instytucj¢ kredytowa lub instytucj¢ finansowa gwarancja,
akredytywa zabezpieczajaca lub dokumentows, obligacja,
zobowigzaniem odszkodowawczym Iub dowolnym innym
instrumentem w odniesieniu do jakichkolwiek zobowiazaf
dlumika  gléwnego, jesi dotyczy  ktéregokolwiek
zobowiazania wymienionego w pkt. od i. do xiii.; oraz

porgczenia  (gwarancje) oraz inme formy prawne
zabezpieczenia ktéregokolwiek zobowiazania, o ktérym mowa
w pkt. od i do xiv. powyzej, za wyjatkiem poreczen
ndzielanych przez Emitenta;

oznacza dziefi dokonania po raz pierwszy zapisu Obligacji w
Ewidencji wskazujacego Obligatarjusza i liczbe posiadanych przez
niego Obligacji;

oznacza dziefi, w ktérym nastapito otwarcie likwidacji Emitenta;

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 14.3;

oznacza, w zaleznosei od przypadku, Dzien Przedterminowego
Wykupu, Dziefi Natychmiastowego Wykupu, Dzienh Wykupu, Dzier
Wezesniejszego Wykupu tub Dzien Likwidacji;

posiada znaczenie nadane tem terminowi w Art. 12.4;



1.31

132

1.33

1.34

1.35

1.36

1.37

1.38

1.39

1.40

1.41

»Dziefh Roboezy”

»Dzien Ustalenia
Uprawnionych”

wDzien WezeSniejszego
Wykupu”

»Dzieh Wykupu”

oznacza dla Obligacji zapisanych w Ewidencji dowolny dzied, z
wyjatkiem soboty, niedzieli oraz innych dni ustawowo wolnych od
pracy w Polsce, w ktérym Depozytariusz prowadzi dziatalnos¢ w
sposdb umozliwiajgcy wykonanie czynnosci  okres§lonych w
niniejszych Warunkach Emisji, a po zarejestrowaniu Obligacji w
KDPW oznacza kazdy dzief inny niz sobota, niedziela lub dzien
ustawowo wolny od pracy, w ktérym KDPW prowadzi dziatalnos¢
operacyjng W sposéb umozliwiajacy wykonanie czynnosci
okreslonych w niniejszych Warunkach Emisji;

oznacza dzien przypadajacy na 2 (dwa) Dni Robocze przed danym
Dniem Platnogci (przy czym czas ustalenia bedzie przypadac o
godzinie 16.30), z wyjatkiem przypadku otwarcia likwidacji
Emitenta lub wystapienia sytuacji, w ktorej zgodnie z Art. 14.1 Jub
Art. 17.2 zostanie zlozone zadanie odpowiednio Natychmiastowego
Wykupu lub Wczesniejszego Wykupu, kiedy to za ,,Dzief Ustalenia
Uprawnionych” uznaje si¢ odpowiednio Dzieri Likwidacji lub dzien
zlozenia zadania Natychmiastowego Wykupu lub dzien ztozenia
2gdania Wezesniejszego Wykupu, a po rejestracji Obligacji w
KDPW oznacza 6 (szdsty) Dziefi Roboczy przed Dniem Platnosei, a
gdy taki dzien nie bedzie mogt by¢ Dniem Ustalenia Uprawnionych
zgodnie z Regulacjami KDPW inny najblizszy dziefi przed Dniem
Platnosci zgodnie z aktualnie obowigzujgcymi Regulacjami KDPW
w zakresie majacym zastosowanie do ustalenia podmiotéw
uprawnionych do otrzymania $wiadczef z tytulu Obligacji, z
wyjatkiem przypadku otwarcia likwidacji Emitenta lub wystapienia
sytuacji, w ktérej zgodnie z Art. 14.1 lub Art. 17.2 zostanie ztozone
zadanie  odpowiednio  Natychmiastowego Wykupu  lub
Wozedniejszego Wykupu, kiedy to za Dzien Ustalenia
Uprawnionych uznaje si¢ odpowiednio Dziefi Likwidacji fub dziefi
zlozenia zadania Natychmiastowego Wykupu lub dzien zlozenia
2adania Weze$niejszego Wykupu;

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 17.6;

oznacza dzief 31 grudnia 2017 r.

»Dziefh Wykupu Obligacji oznacza 30 czerwca 2020 r.;

Serii I”
,.Emitent” lub ,,Spélka”

+Ewidencja”

»GPW”

»Grupa Kapitalowa” lub
»Grupa Emitenta”

»Hipoteki”

»~Hipoteki Pierwotne”

posiadajg znaczenie nadane tym terminom we Wstepie;

oznacza, do czasu rejestracji Obligacji w KDPW, system rejestracji
praw z Obligacji prowadzony przez Depozytariusza na podstawie
Umowy Emisyjnej i Agencyjnej oraz zgodpie z wewnetrznym
regulaminem Depozytariusza, stosownie do tresci art. 8 ust. 1
Ustawy o Obligacjach;

oznacza Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.;

oznacza Emitenta oraz jego Podmioty Zalezne z wylaczeniem
RAFAKO i podmiotéw zaleznych RAFAKO;

oznacza wszystkie Hipoteki Pierwotne oraz w przypadku, gdy
zostang ustanowione, réwniez Dodatkowe Hipoteki, a ,,Hipoteka”
oznacza kazda z nich;

oznacza hipoteki wskazane w Zataczniku 3 Czesci E, a HHipoteka

8



1.42

1.43

1.44

145

146

1.47

1.48

1.49

1.50

1.51

1.52

1.53

1.54

1.55

1.56

1.57

»lstniejace Pozyczki”

»istniejace
Zabezpieczenia”

»Istniejgce Zadluzenie
Finansowe”

wIstotni Czlonkowie
Grupy”

»Kaucja”

»KDPW”

nKodeks eywilny”
»Kodeks Spolek
Handlowych”
»Kodeks postgpowania

cywilnego”

w»Kontrola”

»Kwota do Zaplaty”

»Kwota
Natychmiastowego
Wykupu”

»Kwota
Przedterminowego
Wykupu”

n»Kwota Wczesniejszego
Wykupu”

»Kwota Wykupu”

»Natychmiastowy

Pierwotna” oznacza kazda z nich;

oznacza pozyczki udzielone oraz otrzymane przez Emitenta
iPodmioty Zabezpieczajace, wskazane w Zalgezniku 8, a
LIstniejgca Pozyezka” oznacza kazda z nich;

oznacza wszystkie zabezpieczenia istniejace w Dnin Emisji,
wskazane w Zalaczniku 6, a , Istniejace Zabezpieczenie” oznacza
kazde z nich;

oznacza ZadluZenie Finansowe Emitenta istniejace w Dniu Emisji,
wskazane w Zalgezniku 7;

oznacza Emitenta oraz Porgczycieli, a ,Istotny Czlonek Grupy”
oznacza kazdego Z nich;

ma znaczenie nadane w Art 7.6 (Rachunek Dezinwestycji i Kaucja
na Zabezpieczenie);

oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg
w Warszawie;

oznacza ustawg z dnia 23 kwietnia 1964 roku — kodeks cywilny
(tekst jednolity Dz. U. z 2016 r. poz. 380, ze zm.);

oznacza ustawe z dnia 15 wrze$nia 2000 roku Kodeks spoélek
handlowych (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r. poz. 1578, ze zm.);

oznacza ustawg z dnia 17 listopada 1964 roku — kodeks
postepowania cywilnego (tekst jednolity Dz. U. z 2014 r. poz. 101
z& zm.),

oznacza sytuacjg, w ktorej:

i jedna spotka jest, w stosunku do innej spélki, spélka
dominujaca w rozumieniu Kodeksu Spélek Handlowych, lub

ii jeden podmiot jest, w stosunku do innmego podmiotu,
przedsigbiorca dominujacym w rozumieniu ustawy z dnia 16
lutego 2007 roku o ochronie konkurencji i konsumentéw
{tekst jednolity Dz. U. z 2015 1. poz. 184, ze zm.);

oznacza, w zaleznosei od przypadku, Kwot¢ Przedterminowego

Wykupu, Kwote Wykupu, Kwotg Wezedniejszego Wykupu, Kwote

Natychmiastowego Wylkupu lub Premie;

oznacza kwote réwna iloczynowi liczby Obligacji podlegajacych

Natychmiastowemu Wykupowi i Kwoty Wykupu;

oznacza kwotg rowng iloczynowi liczby Obligacji podlegajacych
Przedterminowemu Wykupowi i Kwoty Wykupu;

oznacza kwote rowna iloczynowi liczby Obligacji podlegajacych
Weczeéniejszemu Wykupowi i Kwoty Wykupu;
oznacza kwotg réwna Wartosci Nominalnej;

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 14.1;

9
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1.58

1.59

1.60

1.61

1.62

1.63

Wylkup”

sNieruchomoscei
Obcigzane”

»Nowe Finansowanie”

»Obligacje”

»Obligacje
Zerokuponowe”

»Obligatariusz Obligacji
Zerokuponowych”

»Obligatarinsz”

oznacza wszelkie nieruchomosci lub prawa uzytkowania
wieczystego nieruchomosci wraz zwiazanymi z nimi prawami (w
tym prawem wiasnosci budynkéw i urzadzen), ktére maja stanowic
przedmiot Hipotek, a ,,Nieruchomo§é ObcigZana” oznacza kazda z
nich;

0Znacza.

i. gwarancje bankowe lub ubezpieczeniowe udzielone na
zlecenie Emitenta lub POG po Dniu Emisji;

ii. umowy linii gwarancyjnej, akredytywy, umowy kredytu lub
linii kredytowej zawarte przez Emitenta lub POG;

iii. inne zobowiazania dtuzne zaciagnigte po Dniu Emisji;

iv. porgczenia lub gwarancje udzielone przez Emitenta lub POG
za zobowigzania Podmiotu Zaleznego Emitenta zwiazane z
wystawieniem na zlecenie Podmiotu Zaleimego Emitenta
gwaraneji bankowej ub ubezpieczeniowej po Dniu Emisji lub
zawarciem umowy linii gwarancyjnej po Dniu Emisji,

zaciggnigte lub udzielone w celu finansowania nowych kontraktéw
Emitenta oraz POG {odpowiednio) w wysokosci nieprzekraczajacej
tacznie réwnowartosci 45.000.000 zt (czterdziestu pigciu milionéw
zlotych), o ile Emitent nie uzyska uprzednic Wspélnego Stanowisko
Obligatariuszy wyrazajacego zgode na wyzsza kwote;

posiada znaczenie nadane temu terminowi we Wstepie, a
,»Obligacja” oznacza kazda z nich;

oznacza wszelkic Obligacje oraz wszelkie inne obligacje
wyemitowane przez Emitenta w ramach Programu w celu
umozliwienia okre§lonym wierzycielom Emitenta posiadajacym
wierzytelnosci objete Uldadem uzyskania czesciowego zaspokojenia
tych ich wierzytelnoci w wysokosci okreslonej Ukladem, a
,;Obligacja Zerokuponowa” oznacza kazda z nich;

oznacza podmiot figurujacy w ewidencji odpowiednich Obligacji
Zerokuponowych prowadzonej przez Depozytariusza, jako
posiadacz co najmniej jednej Obligacji Zerokuponowych, a po
rejestracji Obligacji Zerokuponowych w KDPW oznacza podmiot
bedacy posiadaczem Rachunku Papieréw Wartosciowych, na
ktérym zapisane s prawa z Obligacji Zerckuponowych, lub, w
odniesienin do Obligacji zapisanych na Rachunku Zbiorczym,
oznacza podmiot wskazany depozytariuszowl przez posiadacza
Rachunku Zbiorczego, jako bedacy uprawnionym z Obligacji
Zerokuponowych zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym
dziatajacy, w zakresie jakichkolwiek praw wynikajacych z
warunkéw emisji  Obligacji Zerokuponowych oraz Obligacji
Zerokuponowych, za posrednictwem posiadacza Rachunku
Zbiorczego;

oznacza podmiot figurujacy w Ewidencji prowadzonej przez
Depozytariusza, jako posiadacz co najmniej jednej Obligacji, a po
rejestracji Obligacii w KDPW oznacza podmiot bedacy
posiadaczem Rachunku Papieréw Wartociowych, na ktérym
zapisane sg prawa z Obligacji, lub, w odniesieniu do Obligacji
zapisanych na Rachunku Zbiorczym, oznacza podmiot wskazany
Depozytariuszowi przez posiadacza Rachunku Zbiorczego, jako
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1.76

177

1.78

1.79

1.80

1.81

1.82

1.83

1.84

1.85

1.86

1.87

1.88

1.90

nPodmiot Zalezny”
wPodstawa
Natychmiastowego
Wykupu”

»Podstawa

Wezeéniejszego Wykupu”

wPodstawa Wyplaty
Premii”

»Porgczenia®

»Poreezyciel”

w»Prawo Bankowe™

"Prawo Upadio§ciowe"

»Program”

O$wiadczenie o Poddaniu si¢ Egzekucji;
oznacza podmiot pozostajacy pod Kontrolg Emitenta;

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 14.1;

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 17.1;

oznacza sytuacje, w ktérej na Dzien Wykupu Obligacji Serii I
emitowanych w ramach Programu, suma wszystkich $wiadczen
pienieznych, ktére:

i.  Emitent wyplacit swoim wierzycielom ukiadowym (w tym w
trybie potracenia wierzytelnosci ukladowych z ceng emisyjna
Obligacji Zerokuponowych}, lub

ii. Emitent jest bezwarunkowo zobowiazany wyplaci¢ na
podstawie Ukladu;

bedzie nizsza niz kwota 643.647.000 zt (szedéset czterdziesci trzy
miliony szei¢set czterdziesci siedem tysigcy zlotych);

oznacza wszystkie Pierwotne Poreczenia oraz Dodatkowe
Poreczenia;

oznacza kazdy z podmiotéw wymienionych w Zalaczniku 2;

oznacza ustawe z dnia 29 sierpnia 1997 roku — Prawo bankowe
(tekst jednolity Dz. U z 2015 1., poz. 128, ze zm.);

oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadio$ciowe i
naprawcze (tekst jednolity: Dz. U. z 2015 r., poz. 233 ze zm.) oraz
od 1 stycznia 2016 r.: (i) ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo
upadlodciowe (tekst jednolity: Dz. U. z 2015 r., poz. 233 ze zm.)
oraz (ii) ustawe z dnia 15 maja 2015 r. — Prawo restrukturyzacyjne;

posiada znaczenie nadane temu terminowi we Wstgpie;

wPrzedterminowy Wykup posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 12.3;

Obligacji”

»Przelewy Praw na oznacza wszystkie Pierwotne Przelewy Praw na Zabezpieczenie

Zabezpieczenie” oraz, jezeli zostang dokonane, wszystkie Dodatkowe Przelewy Praw
na Zabezpieczenie, a ,,Przelew Praw na Zabezpieczenie” oznacza
kazdy z nich;

»Przypadek Delistingu” oznacza sytuacje, gdy wszystkie akcje Emitenta zostang
wykluczone uchwala zarzadu GPW lub w inny sposéb nie beda
znajdowaé si¢ w obrocie na rynku regulowanym prowadzonym
przez GPW,

»Rachunek Obligacji® oznacza Rachunek Papieréw Wartosciowych Iub Rachunek
Zbiorczy;

»Rachunek Papieréwoznacza rachunek papier6w wartosciowych w rozumieniu art. 4 ust.

Wartosciowych” 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi;

12
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1.92 ,,Rachunek
Dezinwestycji”

1.93 ,Rachunek
Rozliczeniowy”

1.94 ,Rachunek Zbiorczy”

L9 LRAFAKO”

196 ,Refinansowanie”

197 ,Regulacje KDPW”

1.99 ,,Rozporzadzenie”

1.101 ,Rozporzadzenic MAR”

1.103 ,,Rynek ASO”

1.105 ,Rynek ASO BondSpot”

1.107 ,Rynek ASO GPW”

1.109 ,,Skorygowana Wartos¢
Obligacji”

oznacza rachunek powierniczy, w rozumieniu art. 59 i nastgpnych
Prawa Bankowego prowadzony przez mBank S.A. z siedziba w
Warszawie na rzecz Emitenta na podstawie Umowy Rachunku
Dezinwestycji;

oznacza rachunek Agenta ds. Platnoci o numerze 83 1240 0043
2000 5114 0003 0000 lub inny rachunek Agenta ds. Platnosci, o
ktérym zawiadomi on Emitenta, ktory bedzie stuzyl do obshugi
platnosci Kwot do Zapiaty;

oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, na ktérym zostaly zapisane prawa z
Obligacji;

oznacza RAFAKO Spotke Akcyjna z siedziba w Raciborzu przy ul.
Lakowej 33, 47-400 Raciborz, wpisang do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Gliwicach, X Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000034143 =z kapitalem
zakladowym w wysokosci 169.863.996 PLN (oplaconym w
calosei);

oznacza zaciagnigcie przez Emitenta lub jego Podmiot Zaleiny
Zadhizenia Finansowego w celu calkowitego zaspckojenia
wszelkich wierzytelnosci z tytulu wszystkich pozostajacych do
wykupu w danym czasie Obligacji Zerokuponowych;

oznaczaja obowiazujace regulaminy, uchwaly, procedury i innego
rodzaju regulacje przyjete przez KDPW, okreslajace sposob
prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-rozliczeniowego, w
szczegblnosci  regulamin  Krajowego Depozytu Papieréw
Wartoiciowych i szczegélowe zasady dzialania Krajowego
Depozytu Papieréw Wartodciowych;

oznacza sprzedaz, darowizng, przeniesienie, cesjg, przewlaszczenie,
najem, dzierzawe, zwolnienie z dlugu, zrzeczenie si¢ prawa,
wyzbycie si¢ wlasnosci rzeczy, obciazenie prawem lub inme
rozporzadzenie calosci lub czgéci, w zaleznosci od okolicznosei,
majatku lub praw w ramach jednej Iub wielu transakcji. Dla
uniknigcia watpliwodci  udzielenie porgczenia nie stanowi
Rozporzadzenia;

oznacza rozporzadzenie Parlamentu Eurcpejskiego i Rady (UE) Nr
596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku
(rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiege i Rady i
Dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE I 2004/72/WE
(Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej L 173/1);

oznacza Rynek ASO BondSpot lub Rynek ASO GPW;

oznacza altematywny system obrotu prowadzony przez BondSpot
lub jej nastgpcéw prawnych;

oznacza altematywny system obrotu prowadzony przez GPW lub jej
nastepcéw prawnych;

oznacza laczng warto§¢ nominalng Obligacjii z wylaczeniem
Obligacji posiadanych przez podmioty wchodzace w sklad grupy
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1.110

1.111

1.112

1.113

1.114

1.115

1.116

1.117

1.118

1.119

1.120

1.121

1.122

1.123

»Strona Internetowa
Emitenta”

»Srodki z Dezinwestycji”

,Uklad”

»Umowa Emisyjna i
Agencyjna”

»Umowa Ograniczajjca
Zbywalno$¢”

»Umowa Rachunku
Dezinwestycji”

»Umowy Przelewu Praw
na Zabezpieczenie”

»Umowa
Restrukturyzacyjna®

»Umowy Zastawu”

»Ustawa CIT”

»Ustawa o Obligacjach”

»Ustawa o Ofercie
Publicznej”

»Ustawa PIT”

»Warto$¢ Nominalna”

kapitalowej Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 ustawy o
rachunkowosci (Dz.U. z 2013 r., poz. 330, ze zm.) oraz Obligacji
umorzonych;

oznacza hitp://fwww.pbp-sa.pl/ lub kazda inng strong internetowa
Emitenta, ktéra ja zastapi;

omacza wszelkie $rodki naleine bezpodrednio lub posrednio
Emitentowi w zwiazku ze sprzedazq Zbywanego Aktywa, naleine
Emitentowi od: (i) Kupujacego tytulem zaplaty Emitentowi Ceny
Sprzedazy, badz (ii) Podmiotu Zobowiazanego tytulem splaty
Emitentowi wewnatrzgrupowej pozyczki albo pozyczek w zwiazku
ze sprzedaza Zbywanego Aktywa przez taki Podmiot Zobowiazany.

oznacza uklad zawarty w postepowaniu upadlosciowym
prowadzonym wobec Emitenta w Sadzie Rejonowym Poznafi —
Stare Miasto pod sygnaturg akt XI GUp 29/12;

Oznacza umowe emisyjna i agencyjna oraz o wspéifinansowanie
zawartg pomiedzy, migdzy innymi, Emitentem, Agentem Emisji
oraz Agentem Zabezpieczenia w dniu 31 lipea 2015 r,;

oznacza umowe z dnia 31 lipca 2015 r. zawarta pomigdzy Panem
Jerzym Wiéniewskim i Agentem Zabezpieczenia Obligacji w
sprawie ograniczenia zbywalnoéci akcji Emitenta posiadanych przez
Pana Jerzego Winiewskiego;

oznacza umowe¢ z dnia 31 lipca 2015 r., pomigdzy Emitentem a
mBank S.A. z siedziba w Warszawie w przedmiocie prowadzenia
Rachunku Dezinwestycji;

oznacza wszystkie umowy, na podstawie ktérych zostal lub zostana
dokonane Przelewy Praw na Zabezpieczenie, a ,,Umowa Przelewun
Praw na Zabezpieczenie” oznacza kazda z nich;

oznacza umowe restrukturyzacyjng zawarta pomiedzy PBG, POG,
Panem Jerzym Wisniewskim oraz instytucjami bedacymi
wierzycielami PBG posiadajacymi wierzytelnosci objgte Uktadem,
zawarta w dniu 31 lipca 2015 roku, z dalszymi zmianami

oznacza wszystkie umowy, na podstawie ktorych zostaly lub
zostana ustanowione Zastawy Rejestrowe, a ,Umowa Zastawu”
oznacza kazda z nich;

oznacza ustawe z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od
o0s6b prawnych (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 r., poz. 851, ze zm.);

oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (tekst
jednolity: Dz.U. z 2015 r., poz. 238 ze zm.);

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach  wprowadzania  instrumentdw finansowych do
Zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
(tekst jednolity: Dz. U. 2016 poz. 1639, ze zm.);

oznacza ustawg z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od
oséb fizycznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2012 r,, poz. 361, ze zm.};

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 2.2;
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1.124

1.125

1.126

1.127

1.128

1.129

1.130

1.131

1.132

1.133

1.134

1.135

»Warunki Emisji”
» Wezesniejszy Wykup”

» Wierzyciele Grupy 5"

»Wierzyciele Grupy 6”

» Wskainik Rentowno$ci
Sprzedazy”

» Wspélne Stanowisko
Obligatariuszy"

»Wycena”

» Wycigg z Ewidencji”

nZabezpieczenia
Obligacji”

nZabezpieczenia
Pierwotne Obligacji”

»Zabezpieczenia
Dodatkowe Obligacji”

»Zabezpieczenie”

posiada znaczenie nadane temu terminowi we Wstepie;
posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art, 17.1;

oznacza wszystkich wierzycieli posiadajacych wierzytelnodci objete
Uktadem zaliczonych do Grupy 5 wskazanej w Ukladzie oraz ich
nastepcow prawnych pod tytulem ogdlnym badZ szczegélnym, co
do tych wierzytelnosci, a ,,Wierzyciel Grupy 5” oznacza kazdego z
nich;

oznacza wszystkich wierzycieli posiadajacych wierzytelnoéci objgte
Uktadem zaliczonych do Grupy 6 wskazanej w Ukladzie oraz ich
nastepcoéw prawnych pod tytutem ogdlnym badZ szczegélnym, co
do tych wierzytelnodci, a ,, Wierzyeiel Grupy 6” oznacza kazdego z
nich;

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 13.1.1;
Posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 19.5;

oznacza kazdg z wycen stanowiaca Zalgeznik 5, a w przypadku
gdyby Doradca ds. Sprzedazy dokonal aktualizacji lub
uszczegblowienia takiej wyceny, z uwzglednieniem takiej
aktualizacji lub uszczegdlowienia z chwila poinformowania o niej
przez Emitenta Obligatarivszy Wszystkich Emisji zgodnie z Art.
1151 (i analogicznymi postanowieniami warunkéw emisji
pozostalych Obligacji Wszystkich Emisji) i dostarczenia jej przez
Emitenta lub Doradce ds. Sprzedazy Agentowi Zabezpieczenia
Obligacji oraz Agentowi Emisji i wylozenia jej w siedzibie Emitenta
do wgladu dla Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych;

oznacza: (i) przed data rejestracji Obligacji w KDPW, dokument
wystawiony przez Depozytariusza potwierdzajacy posiadanie przez
Obligatariusza okre§lonej liczby Obligacji, oraz w przypadku, gdy
jest to wymagane réwniez dokonanie blokady tych Obligacji, a (ii)
po dacie rejestracji Obligacji w KDPW, swiadectwo depozytowe w
rozumieniu art. 9 i nast. Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi okreslajace liczbe Obligacji oraz wskaznjace, w
przypadku, gdy jest to wymagane, réwniez dokonanie blokady tych
Obligacji;

oznacza wszystkie Zabezpieczenia Pierwotne Obligacji oraz
Zabezpieczenia Dodatkowe Obligacji, a ,Zabezpieczenia
Obligacji” oznacza kazde z nich;

oznacza Pierwotne Porgczenia, Pierwotne Hipoteki, Pierwotne
Przelewy Praw na Zabezpieczenie, Pierwotne Zastawy Rejestrowe
oraz O$wiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji, a ,,Zabezpieczenie
Pierwotne Obligacji” ozmacza kazde z nich;

oznacza wszystkie Dodatkowe Oswiadczenia o Poddaniu sie
Egzekucji, Dodatkowe Porgczenia, Dodatkowe Hipoteki,
Dodatkowe Przelewy Praw na Zabezpieczenie oraz Dodatkowe
Zastawy Rejestrowe, a ,,Zabezpieczenie Dodatkowe Obligacji”
oznacza kazde z nich;

oznacza hipoteke, zastaw, zastaw rejestrowy, zastaw finansowy,

M
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1.136 ,Zadluzenie Finansowe”

przelew na zabezpieczenie, przewlaszczenie na zabezpieczenie,
kaucje, rachunek zablokowany, zastrzezenie wlasnosci rzeczy
sprzedanej oraz wszelkie inne prawa osobiste lub rzeczowe
ustanowione w celu udzielenia zabezpieczenia zaspokojenia
wierzytelnosci. Dla  unikniecia  watpliwodci, nie  sg
Zabezpieczeniami w rozumieniu tej definicji o$wiadczenia o
dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji oraz weksle in blanco
wystawione w zwiazku z zobowiazaniem ich wystawcy,

oznacza jakiekolwiek zadhizenie z tytulu lub w odniesieniu do:

i.  pozyczonych kwot pienigznych, udostgpnionych kredytéw i
sald debetowych w bankach, instytucjach kredytowych lub
innych instytucjach finansowych;

ii. akceptu ma podstawie kredytu akceptacyjnego lub kredytu
wekslowego (badZ jego zdematerializowanego odpowiednika);

jii. emisji instrumentéw dhuznych takich jak obligacji, weksli (z
wyjatkiem  weksli  niezupelnych  wystawionych na
zabezpieczenie wykonania zobowigzaf z uméw zawieranych
w zwyklym toku dziatalnosci handlowej), skryptoéw diuznych i
innych podobnych instrumentéw, a takze kredytu na zakup
weksli lub obligacji, weksli, skryptéw diuznych, papieréw
diuznych lub innych podobnych instrument6w, z wylaczeniem
kwot réwnych wartosci takich transakcji zaciaganych w
ramach Dozwolonego Zadtuzenia Finansowego;

iv. zobowiazan z wszelkich uméw traktowanych jak leasing
finansowy zgodnie z Zasadami Rachunkowosci;

v. wierzytelnosci sprzedawanych lub dyskontowanych (z
wylaczeniem wierzytelno§ci sprzedawanych bez regresu do
zbywcy, w tym z tytuhu faktoringu peinego);

vi. kosztéw nabycia §rodkéw trwalych, aktywoéw finansowych,
ustug lub wartoéci niematerialnych i prawnych o ile: (i) sa one
platne po terminie ich nabycia lub objecia w posiadanie przez
strone zobowiazana, a ich ekonomiczny efekt jest
réwnoznaczny z pozyczka pienigzng lub (ii) zaliczka lub
odroczona platnodé dotyczy okresu ponad 6 (szeciu) miesiecy
po dacie nabycia lub dostawy;

vii. jakiegokolwick zobowiazania z tytulu wszelkich roszczef
zwrotnych lub regresowych w zwiazku z wystawionymi przez
bank, instytucje kredytowa lub instytucje finansowa
gwarancja, akredytywa zabezpieczajaca lub dokumentowa,
obligacja, zobowiazaniem odszkodowawczym lub dowolnym
innym instrumentem w odniesieniu do jakichkolwiek
zobowiazan dluznika gléwnego;

viii. transakcji majacych za przedmiot instrumenty pochodne,
zawieranych w celu uzyskania ochrony lub korzySci ze zmian
st6p procentowych, kurséw, cen lub indekséw, z wyltaczeniem
wartoéci Dozwolonego Zadluzenia Finansowego z takich
tytulow;

ix. jakiejkolwiek kwoty pozyskanej w ramach dowolnej innej
transakcji (w tym umowy terminowej sprzedazy lub kupna,
umowy sprzedazy i sprzedazy zwrotnej lub umowy sprzedazy
i najmu zwrotnego lub umowy faktoringu niepelnego (z
roszezeniem zwrotnym) o komercyjnych skutkach pozyczki
lub klasyfikowanej, jako poZyczka zgodnie z majacymi

zastosowanie Zasadami Rachunkowosci; oraz
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1.137

1.138

1.139

1.140

X. porgczenia (gwarancji) lub zobowiazah oraz innych form
prawnych zabezpieczenia ktéregokolwiek zobowigzania, o
ktorym mowa w pkt. od i. do ix. powyzej;

»Zasady Rachunkowosei” 0znacza powszechnie przyjete zasady rachunkowosci w Polsce,

nZastawey”

wZastawy Rejestrowe”

wlastrzezenia Prawne”

wlacznie z MSSF,
oznacza kazdy z podmiotéw, ktéry ustanowi Zastaw Rejestrowy;

oznacza wszystkie Pierwotne Zastawy Rejestrowe oraz, jezeli
zostang ustanowione, Dodatkowe Zastawy Rejestrowe, a ,Zastaw
Rejestrowy” oznacza kazdy z nich;

0Znacza.

i. zasade, ze sad moze przyzna¢ lub odmoéwié przyznania
$rodkéw prawnych wedlug swojego uznania oraz ograniczenie
egzekucji na mocy przepiséw dotyczacych upadtosci oraz
innych przepiséw prawa dotyczacych  zaspokojenia
wierzytelnodci ogolu wierzycieli;

ii. przedawnienie roszczen, zarzuty potracenia lub roszczenie
wzajemne;

iii. koniecznoé¢ dokonania wpisu Hipoteki w ksigdze wieczystej
oraz Zastawu Rejestrowego w rejestrze zastawow;

1.141 ,,Zbywana posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 7.3.1;
Nieruchomo$é”

1.142 ,Zbywane Akcje” posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 7.3.1;

1.143 ,,Zbywane Aktywa” omacza Zbywane Nieruchomodci, Zbywane Akcje oraz Zbywane

Udzialy, a ,,Zbywane Aktywo” oznacza kazde z nich;

1.144 ,Zbywane Udzialy” posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 7.3.1;

1.145 ,,Zgromadzenie oznacza Zgromadzenie Obligatariuszy Obligacji odbywajace si¢ na
Obligatariuszy” zasadach okredlonych w Art. 20;

1.146 ,Zysk Netto ze posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 13.1.2
Sprzedazy”

2 FORMA I RODZAJ OBLIGACJI

21 Rodzaj Obligacji

2.1.1

212

Obligacje sa papicrami wartofciowymi na okaziciela. Obligacje nie posiadaja formy
dokumentu, a prawa z nich wynikajace, zgodnie art. 8 ust 1 Ustawy ¢ Obligacjach, powstaja w
chwili dokonania po raz pierwszy zapisu w Ewidencji prowadzonej przez Depozytariusza i
przyshiguja podmiotowi w niej wskazanemu. Niezwlocznie po Dniu Emisji Emitent podejmie
niezbedne dzialania w celu:

(a) rejestracji Obligacji w KDPW w rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi; oraz

(b) wprowadzenia ich do obrotu na Rynku ASQ,
w obu przypadkach nie pdZniej niz w terminie 90 dni od Dnia Emisji.

Po dniu, w ktérym zostanie dokonana rejestracja Obligacji w KDPW — podmioty uprawnione
z Obligacji zostang ustalone zgodnie z Ustawg o Obrocie Instrumentami Finansowymi,

22 Seria, Wartos¢ Nominalna, Waluta, Miejsce Emisji, L.aczna Warto§¢ Nominalna Obligacji
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6.2

(a) Obligacje sa emitowane w serii D i posiadaja numery od 1 do maksymalnie 291 769,
(b) Obligacje emitowane sg w zlotych (PLN),

(c) Warto$é nominalna jednej Obligacji wynosi 100 PLN (sto zlotych) (,Wartosé
Nominalna™),

(d) Obligacje emitowane sa w Wysogotowie,

(e) L.aczna Warto$é Nominalna wynosi do 29.176.900 PLN (dwadziescia dziewigé miliondw sto
siedemdziesiat szeé¢ tysiecy dziewiecéset zlotych).

63 Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabycia wynosi 291 769 (dwiescie
dziewiecdziesiat jeden tysiecy siedemset szedédziesiat dziewiec) sztuk.

Podstawa emisfi

(a) Obligacje oferowane sa w trybie oferty prywatnej, zgodnie z art. 33 pkt. 2 Ustawy o
Obligacjach przez proponowanie nabycia Obligacji indywidualnie oznaczonym adresatom w
liczbie nie wigkszej niz 149.

) Obligacje emitowane sa na podstawie:

- uchwaly Zarzadu Emitenta z dnia 30 czerwca 2015 r. w sprawie zawarcia i wykonania
przez Spotke umowy emisyjnej i agencyjnej, przeprowadzeniu przez Spétke programu
emisji obligacji, dokonaniu przez Spétk¢ emisji obligacji w ramach programu emisji
obligacji oraz ustanowieniu przez Spolke zabezpieczen obligacji ze zmianami
wynikajacymi z uchwaly Zarzadu Emitenta z dnia 27 pazdziernika 2016 r.;
uchwaty Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 30 czerwca 2015 r. w przedmiocie
wyrazZenia opinii o zawarciu i wykonaniu przez Spéltke umowy emisyjnej i agencyjnej,
przeprowadzeniu przez Spolke programu emisji obligacji, dokonaniu przez Spétke
emisji obligacji w ramach programu oraz o ustanowieniu przez Spétk¢ zabezpieczen
obligacji ze zmianami wynikajacymi z uchwatly Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 21
lipca 2015 r. oraz z uchwaly Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 27 pazdziernika 2016 r.,
uchwaly Zarzadu Emitenta z dnia 30 lipca 2015 r. w przedmiocie zatwierdzenia
Programu emisji Obligacji oraz w przedmiocie emisji Obligacji ze zmianami
wynikajacymi z uchwaty Zarzadu Emitenta z dnia 27 pazdziernika 2016 r.

OKRESLENIE PROGU DOJSCIA EMISJI DANEJ SERII DO SKUTKU

Emisja Obligacji serii dojdzie do skutku w przypadku subskrybowania i naleZzytego oplacenia co
najmniej dwéch Obligacji.

CEL EMISJI

Emisja Obligacji zostanie przeprowadzona w celu umozliwienia okre§lonym wierzycielom Emitenta
posiadajacym wierzytelnosci objete Uktadem uzyskania czgéciowego zaspokojenia ich wierzytelnosei
objetych Ukladem w wysokosci okreslonej Uktadem.

TERMIN PRZYDZIALU OBLIGACII

Przydzial Obligacji zostanie dokonany w ostatnim dniu okresu subskrypcji.

STATUS OBLIGACJI, SWIADCZENIA Z OBLIGACJI I PRZENOSZENIE PRAW
Status Obligacji

Obligacje stanowig bezwarunkowe, bezposrednie i niepodporzadkowane zobowigzania Emitenta do
$wiadczen okreslonych w Warunkach Emisji, wykonywalne zgodnie z ich trescia. Obligacje beda
jednoczeénie splacane oraz majg co najmniej rowne pierwszefistwo z innymi niepodperzadkowanymi
zobowiazaniami Emitenta, z zastrzezeniem zobowiazan uprzywilejowanych z mocy bezwzglednie
obowiazajacych przepisow prawa.

Swiadczenia z Obligacji

Na podstawie kazdej Obligacji Emitent stwierdza, ze jest dluznikiem Obligatariusza i zobowiazuje sig
wobec niego do spehienia §wiadczenia pienieznego polegajacego na zaplacie:
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6.3

6.4

6.5

6.6

7.1

(a) w Dniu Wykupu: Kwoty Wykupu;

) w Dniu Natychmiastowego Wykupu: Kwoty Natychmiastowego Wykupu;

(©) w Dniu Przedterminowego Wykupu: Kwoty Przedterminowego Wykupu;

(d) w Dniu Wezesniejszego Wykupu: Kwoty Wezesniejszego Wykupu; oraz

(e) kwoty Przyspieszonej Splaty na zasadzie i warunkach opisanych w Art. 16.
Przenoszenie praw z Obligacji

Przeniesienie praw z Obligacji nast¢gpuje z chwila dokonania przez Depozytariusza wpisu do
prowadzonej przez niego Ewidencji. Wpis do Ewidencji nastapi na podstawie zawiadomienia
Depozytariusza przez zbywcg lub nabywce Obligacji o czymnosci prawnej, z ktérej wynika
zobowigzanie do przeniesienia praw z Obligacji i doreczenia Depozytariuszowi wiarygodnego dowodu
dokonania takiej czynnosci i spelnieniu przez nabywce wewnetrznych regulacji Depozytariusza
dotyczacych prowadzenia Ewidencji.

Zdarzenia powodujace z mocy prawa przeniesienie praw z Obligacji

W przypadku, gdy nabycie Obligacji nastapilo w wyniku zdarzenia powodujacego z mecy prawa
przeniesie praw z tych Obligacji, zapis w Ewidencji jest dokonywany na zadanie nabywcy po
dorgczeniu Depozytariuszowi wiarygodnego dowodu zajscia takiego zdarzenia, w szczeg6lnosci
prawomocnego orzeczenia sadowego lub innego dowodu wystapienia zdarzenia, ktére spowodowato
przeniesienie praw z Obligacji.

Przeniesienie praw z Obligacji po rejestracji w KDPW

Przeniesienie praw z Obligacji zarejestrowanych w KDPW nastepuje zgodnie z postanowieniami
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Nabywanie Obligacji przez Emitenta

Obligacje moga by¢ nabywane przez Emitenta wylacznie w celu umorzenia.

ZABEZPIECZENIA

Agent Zabezpieczenia Obligacji nie ponosi odpowiedzialnosci za dzialania podjgte przez Agenta
Zabezpieczenia Obligacji zgodnie z niniejszym Art. 7 (Zabezpieczenia).

Ustanawianie Zabezpieczeii Obligacji

7.1.1 Obligacje wyemitowane zgodnie z ninigjszymi Warunkami Emisji sa obligacjami
zabezpieczonymi w rozumieniu Ustawy o Obligacjach.

7.1.2 Roszezenia Obligatariuszy wynikajace z Obligacji zabezpieczone beda Zabezpieczeniami
Pierwotnymi Obligacji oraz Zabezpieczeniami Dodatkowymi Obligacji. Zabezpieczenia
Pierwotne Obligacji oraz Zabezpieczenia Dodatkowe Obligacji moga by¢ ustanowione po
wydaniu Obligacji, zgodnie z art. 28 ust. 2 Ustawy o Obligacjach.

7.1.3  Zabezpieczenia Pierwotne Obligacji beda ustanowione na Dzien Emisji.

7.14 Emitent zobowiazuje si¢ ustanowié (lub spowodowaé ustanowienie przez odpowiednie
Podmioty Zalezne) Zabezpieczenia Dodatkowe Obligacji:

(2) w przypadku Dodatkowych Hipotek, w terminie 10 (dziesi¢ciu) Dni Roboczych od:

dnia uzyskania zgody podmiotu, ktéra jest wymagana dla ustanowtenia takiej
Dodatkowej Hipoteki zgodnie z zobowiazaniami Emitenta lub Podmiotu
Zaleznego istni¢jacymi w dniu zawarcia Ukladu albo

- dnia, w ktérym wygasnie cbowiazek uzyskania takiej zgody;
(b) w przypadku Dodatkowych Zastawéw Rejestrowych na udziatach lub akcjach:

- w terminie 10 (dziesigciu) Dni Roboczych od dnia emisji nowych akeji w
kapitale zaktadowym Podmiotu Zaleznego, ktérego akcje sa Przedmiotem
Pierwotnych Zastawow Rejestrowych; oraz
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w terminie 10 (dziesieciu) Dni Roboczych od dnia utworzenia nowych udziatow
w kapitale zakltadowym Podmiotu Zaleznego, ktérego udzialy sa przedmiotem
Pierwotnych Zastawdéw Rejestrowych;

w terminie 10 (dziesigcin) Dni Roboczych od dnia uzyskania zgody podmiotu,
ktéra jest wymagana dla ustanowienia takiego Dodatkowego Zastawn
Rejestrowego zgodnie z zobowigzaniami Emitenta lub Podmiotu Zaleinego
istniejacymi w dniu zawarcia Ukladu albo w terminie 10 (dziesigciu) Dni
Roboczych dnia, w ktérym wygaénie obowiazek uzyskania takiej zgody;

w przypadku Dodatkowych Zastawdw Rejestrowych na aktywach:

w terminie 10 {dziesigciu} Dni Roboczych od dnia uzyskania zgody podmiotu,
ktéra jest wymagana dla ustanowienia takiego Dodatkowego Zastawu
Rejestrowego zgodnie z zobowiazaniami Emitenta lub Podmiotn Zaleinego
igtniejacymi w dniu zawarcia Ukladu; albo

dnia, w ktérym wygasénie obowiazek uzyskania takiej zgody;

w przypadku Dodatkowych Zastawoéw Rejestrowych na rachunkach bankowych:

w terminie 10 (dziesieciu) Dni Roboczych od dnia uzyskania zgody podmiotu,
ktora jest wymagana dla ustanowienia takiego Deodatkowego Zastawu
Rejestrowego zgodnie z zobowiazaniami Emitenta lub Podmiotu Zaleznego
istniejacymi w dniu zawarcia Ukladu albo w terminie 10 (dziesigciu) Dni
Roboczych dnia, w ktdrym wygadnie obowiazek uzyskania takiej zgody;

w terminie 10 (dziesieciu} Dni Roboczych od dnia otwarcia kazdego nowego
rachunku bankowego przez ktérakolwiek ze spotek wskazanych w Czedei H,
Zalacznika 3 (z wylaczeniem Emitenta);

w przypadku Kaucji, w dniu wplywu $rodkéw ze Zbywanego Aktywa na Rachunek
Dezinwestyciji;

w przypadku Dodatkowych Przelewdw Praw na Zabezpieczenie:

w terminie 5 (pieciu) Dni Roboczych od dnia zawarcia uméw ubezpieczenia
Nieruchomosci Obciazanych obciazonych Hipoteka;

w terminie 5 (pigciu) Dni Roboczych od dnia zawarcia uméw pozyczek
udzielonych Porgczycielom lub POG przez Emitenta;

w terminie 5 (pieciu} Dni Roboczych od dnia zawarcia wewnatrzgrupowych
uméw o $wiadczenie ushig lub uméw o podwykonawstwo kontraktéw
budowlanych zawartych pomigdzy POG i Emitentem;

w terminie 5 (pieciu) Dni Roboczych od dnia uzyskania zgéd odpowiednich
podmiotéw, kiore sa niezbgdne do dokonania Dodatkowych Przelewdw Praw na
Zabezpieczenie;

w przypadku Dodatkowych Poreczen, w terminie 10 (dziesigcin) Dni Roboczych od:

dnia uzyskania zgody podmiotu, ktora jest wymagana dla ustanowienia takiego
Dodatkowego Porgczenia zgodnie z zobowigzaniami Emitenta lub Podmiotu
Zalezmego istnigjacymi w dniu zawarcia Uktadu; albo

dnia, w ktérym wygasnie obowiazek uzyskania takiej zgody;

w przypadku Dodatkowych Oéwiadczerh o Poddaniu si¢ Egzekucji, w terminie 10
(dziesigeiu) Dni Roboczych od:

dnia uzyskania zgody podmiotu, ktéra jest wymagana dla zloZenia takiego
Dodatkowego Os$wiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji zgodnie z
zobowigzaniami Emitenta lub Podmiotu Zaleinego istniejacymi w dniu
zawarcia Ukladu; albo

dnia, w ktérym wygasnie obowiazek uzyskania takiej zgody;

w kazdym z powyzszych przypadkéw, na warunkach zasadniczo takich samych, jak warunki
odpowiednich dokumentéw Zabezpieczen Pierwotnych Obligacji.
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7.2

7.1.6

Emitent zobowiazuje si¢ nie wycofa¢ (oraz spowodowaé, aby odpowiedni Podmiot Zalezny
nie wycofal) zlozonych do wlasciwych sadéw wnioskéw o wpis Dodatkowych Hipotek w
odpowiednich ksiggach wieczystych.

Emitent zobowigzuje sie ustanowi¢ (oraz spowodowaé, aby odpowiedni Podmiot Zaleimy
ustanowil) Dodatkowe Hipoteki z najwyzszym pierwszefistwem zaspokojenia.

Egzekucja Zabezpieczenh Obligacji

7.2.1

7.2.2

7.2.3

7.2.4

7.2.5

W przypadku otrzymania przez Agenta Zabezpieczenia Obligacji zawiadomienia
Obligatariusza o:

(a) zlozeniu wobec Emitenta zadania wykupu posiadanych przez takiego Obligatariusza
Obligacji w zwiazku z wystapieniem Podstawy Natychmiastowego Wykupu oraz o
braku wykupu Obligaciji takiego Obligatarinsza do Dnia Natychmiastowego Wykupu;

{b) zlozeniu wobec Emitenta zadania wykupu posiadanych przez takiego Obligatariusza
Obligacji w zwiazku z wystapieniem Podstawy Wczesniejszego Wykupu oraz o
braku wykupu Obligacji takiego Obligatariusza do Dnia Wezesniejszego Wykupu,

Agent Zabezpieczenia Obligacji przystapi (przy czym w przypadku wystapienia Podstawy
Weczesniejszego Wykupu po uprzednim uzyskaniu Wspélnego Stanowiska Obligatariuszy
zgodnie z art. 17.2 lub bez uzyskania Wspdlnego Stanowiska Obligatariuszy w przypadku
okreslonym w art. 17.3) do egzekucji Zabezpieczei Programu w irybie postgpowania
egzekucyjnego zgodnie z przepisami Kodeksu Postgpowania Cywilnego, z zastrzezeniem, ze
nie otrzyma od Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych odmiennej instrukcji, wydanej w
formie Wspolnego Stanowiska Obligatariuszy.

W przypadku otrzymania Wspoélnego Stanowiska Obligatariuszy zawierajacego nowa
instrukcje Agent Zabezpieczenia podejmuje tylko te czynnodci egzekucyjne, jakie zostaty
wskazane we Wspdlnym Stanowisku Obligatariuszy Obligacji Zerckuponowych.
Obligatariusze Obligacji Zerokuponowych moga zmienié, zgodnie z postanowieniami
Warunkéw Emisji, tre§é dostarczonego do Agenta Zabezpieczenia Obligacji stanowiska
poprzez przestanie do Agenta Zabezpieczenia Obligacji nowego Wspdlnego Stanowiska
Obligatariuszy. Nowe Wspdlne Stanowisko Obligatariuszy zawierajace nows instrukcje
bedzie wigzaé Agenta Zabezpieczenia Obligacji z chwila jego otrzymania przez Agenta
Zabezpieczenia Obligacji.

W przypadku ztozenia przez Obligatariusza zgodnego z art. 7.2.1 zadania wykupu Obligacji w
zwiazku z wystapieniem Podstawy Natychmiastowego Wykupu, Agent Zabezpieczenia
podejmie czynnodci egzekucyjne zgodnie z art. 7.2.1, po uptywie 7 dni od daty otrzymania
takiego zadania Obligatariusza przez Agenta Zabezpieczenia Obligacji, chyba ze Zadanie
takie zostanie wycofane przez Obligatariusza przed uptywem tego terminu lub wierzytelnosé
Obligatariusza podlegajaca egzekucji zostanie w calosci zaspokojona przez Emitenta w tym
terminie. W przypadku zlozenia przez Obligatariusza zgodnego z art. 7.2.1. Zadania wykupu
Obligacji w zwigzku z wystapieniem Podstawy Wczeéniejszego Wykupu Agent
Zabezpieczenia podejmie czynnoéci egzekucyjne zgodnie z art. 7.2.1, niezwlocznie po
uplywie terminu wymagalnosci Obligacji takiego Obligatariusza przedstawionych do
Wezesniejszego Wykupu, chyba Ze 2adanie takie zostanie wycofane przez Obligatariusza
przed uplywem tego terminu lub wierzytelno$é¢ Obligatariusza podlegajaca egzekucji zostanie
w calosci zaspokojona przez Emitenta w tym terminie.

Jezeli podjecie przez Agenta Zabezpieczenia Obligacji czynnosci egzekucyjnych zgodnie z
art. 7.2.1 oraz art. 7.2.2, wymaga dostarczenia Agentowi Zabezpieczenia Obligacji przez
Obligatariuszy, Agenta Emisji, Agenta ds. Platnosci lub Depozytariusza okreslonych
informacji lub dokumentéw, Agent Zabezpieczenia Obligacji nie bedzie zobowigzany do
dzialania zgodnie z art. 7.2.1 lub art. 7.2.2 do czasu otrzymania od Obligatariuszy, Agenta
Emisji, Agent ds. Platnogci lub Depozytariusza stosownych informacji lub dokumentow w
formie i o tredei satysfakcjonujacej Agenta Zabezpieczenia Obligaciji.

Agent Zabezpieczenia Obligacji ma prawo powstrzymaé si¢ od dziatania zgodnie z
postanowieniami art. 7.2.1 oraz art. 7.2.2, do czasu otrzymania od Emitenta lub Obligatariuszy
takiego zabezpieczenia, jakiego moze Zadaé na pokrycie kosztéw (w tym optat sadowych),
wydatkéw lub strat z tytwhu odpowiedzialnoéci (wraz z jakimkolwick naleznym podatkiem od
towaréw i ushu), jakie moze ponie$¢ w zwigzku z wykonywaniem postanowien art. 7.2.1 oraz
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73

7.2.6

7.2.9

art. 7.2.2, w zakresie w jakim te koszty, wydatki lub straty przekraczaja aktualng w czasie
podejmowania takich dzialan kwotg kaucji na zabezpieczenie takich kosztow, wydatkéw 1 strat
ustanowiona przez Emitenta na rzecz Agenta Zabezpieczenia Obligacji ze czgsci Srodkow
zdeponowanych na Rachunku Dezinwestycji, zgodnie z Umowa Emisyjna i Agencyjna.

Agent Zabezpieczenia Obligacii , podejmujac czynnosci egzekucyjne dotyczace Zabezpieczen
Obligacji okreslone w art. 7.2.1 oraz art. 7.2.2, uprawniony bedzie korzystac ze wszystkich
praw, jakie posiada na gruncie przepiséw prawa, ninigjszych Warunkow Emisji lub
Dokumentéw Zabezpieczenia, w tym wszystkich dostgpnych érodkéw ochrony prawnej lub
metod egzekucji.

Agent Zabezpieczenia Obligatariuszy nie odpowiada wobec Emitenta ani Obligatariuszy za
dziatanie (lub jego brak), o ile dziata (lub powstrzymuje si¢ od dzialania) zgodnie z
postanowieniami art. 7.2.1 oraz art. 7.2.2.

Zwalnianie Zabezpieczen Obligacji

7.3.1

Emitent moze zada¢ (w formie pisemnego wniosku) od Agenta Zabezpieczenia Obligacji
zwolnienia lub zrzeczenia si¢ Zabezpieczenia Obligacji (na co wszyscy Obligatariusze
wyrazaja Zgodg) w postaci:

(a) Hipoteki na sprzedawanej Nieruchomoéci Obciazanej (.Zbywana Nieruchomo$é™)
lub, odpowiednio,

(b) Zastawu Rejestrowego na sprzedawanych akcjach Podmiotu Zabezpieczajacego
(,Zbywane Akcje”) lub udzialach Podmiotu Zabezpieczajacego (,Zbywane
Udzialy”), z wylaczeniem, dla unikniecia watpliwosci, Zastawu Rejestrowego
ustanowionego na akcjach RAFAKO i Zastawu Rejestrowego ustanowionego na
udziatach POG oraz:

(c) Hipotek ustanowionych na Nieruchomosciach Obciazanych nalezacych do tego
Podmiotu Zabezpieczajacego oraz podmiotéw pod Kontrola tego Podmiotu
Zabezpieczajacego, ktérych akcje lub udzialy sa tym Zbywanym Aktywem;

@ Zastawu Rejestrowego ustanowionego na podstawie odpowiedniej Umowy Zastawu,
ktérej strona jest podmiot oraz podmioty od niego zaleine, w ktérych Zbywane
Udziaty lub Zbywane Akcje sa tym Zbywanym Aktywem; oraz

(e} Przelewu Praw na Zabezpieczenie dokonanego na podstawie odpowiedniej Umowy
Przelewu Praw na Zabezpieczenie, kt6rej strong jest podmiot oraz podmioty od niego
zalezne, w ktérych Zbywane Udzialy lub Zbywane Akcje sa tym Zbywanym
Aktywem; oraz

H innych Zabezpieczeti Obligacji ustanowionych przez Podmiot Zabezpieczajacy oraz
podmioty od niego zalezne, ktérych akcje albo udziaty sa tym Zbywanym Aktywem,
na rzecz Agenta Zabezpieczenia Obligacji,

w kazdym przypadku, niezwlocznie po (lecz nie péiniej niz w terminie 3 (trzech) Dni
Roboczych od dnia) spelnieniu wszystkich ponizszych warunkéw (zastrzezonych na rzecz
Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych) dotyczacych Zbywanego Aktywa, w Zzwiazku z
ktérym ma dojéé do zrzeczenia sig Zabezpieczeni Obligacji (,,dane Zbywane Aktywo™):

) Emitent lub Podmiot Zabezpieczajacy zawrze umowg przeniesienia wlasnosci danego
Zbywanego Aktywa (,,Umowa Sprzedaiy”) za ceng sprzedazy ("Cena Sprzedazy")
nie nizsza niz warto§¢ tego danego Zbywanego Aktywa wskazana w pkt. (a) Art.
7.3.3.

(ii) Cena Sprzedazy petto (tj. bez podatku od towaréw i ustug naliczonego przy
sprzedazy) (pomniejszona, wylacznie w przypadku gdy przedmiotem sprzedazy jest
Zbywana Nieruchomosé, o Dopuszczalne Pomniejszenia oraz w kazdym przypadku o
wynagrodzenie nalezne Doradcy Dezinwestycyjnemu) ("Kwota Wplaty na
Rachunek Dezinwestycji") bedzie:

(A) nie nizsza niz kwota wskazana w pkt. (b) Art. 7.3.3, z wyjatkiem
nieruchomosci wskazanych w Zalaczniku 4 Czeéé E, pkt. 3, pkt. 4, pkt. 5, a
takze dla ktorych Kwota Wplaty na Rachunek Dezinwestycji wynosi 0
zlotych pod warunkiem, ze kupujacym bedzie masa upadiosci spo¥i

M
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7.3.2

7.3.3

(iii)

Hydrobudowa Polska S.A. a Cena Sprzedazy nieruchomodci zostanie
potracona z wierzytelnosciami przystugujacymi masic upadlosci spétki
Hydrobudowa Polska 8.A. wzglgdem sprzedajacego; oraz

(B) platha przez Kupujacego na Rachunek Dezinwestycji w wykonaniu
instrukeji Emitenta dziatajacego w imieniu Agenta Zabezpieczenia Obligacji
na podstawie przekazu, o ktérym mowa w Art. 7.6.1;

Emitent dostarczy Agentowi Zabezpieczenia Obligacji lub Agent Zabezpieczenia
Obligacji uzyska potwierdzenie banku prowadzacego dany Rachunek Dezinwestycji
dokonania przez kupujacego wplaty na Rachunek Dezinwestycji Kwoty Wplaty na
Rachunek Dezinwestycji za to dane Zbywane Aktywo (w tym obejmujacej réwniez
ewentualne zaliczki oraz zadatki).

Agent Zabezpieczenia Obligacji ztozy Emitentowi oraz kupujacemu dane Zbywane Aktywo
o$wiadczenie w przedmiocie bezwarunkowego zrzeczenia si¢ lub zwolnienia Zabezpieczen
Obligacji opisanych w Art. 7.3.1 (,,O$wiadczenie o Zrzeczeniu si¢ Zabezpieczen”), po
spetieniu warunkdw, o ktorych mowa w Art. 7.3, w terminie 3 Dni Roboczych od dnia, w
ktorym Agent Zabezpieczenia Obligacji otrzyma:

(a)

&)

kopi¢ Umowy Sprzedazy zawierajaca Ceng Sprzedazy nie nizsza niz wartos¢ tego
danego Zbywanego Aktywa wskazana w pkt. (a} Art. 7.3.3; oraz

wydane przez bank prowadzacy Rachunek Dezinwestycji potwierdzenie wptaty na
Rachunek Dezinwestycji przez kupujacego Kwoty Wplaty na Rachunek
Dezinwestycji.

Emitent zapewni, ze:

(2)

®)

Cena Sprzedazy danego zbywanego Aktywa, kidra zgodnie z Art. 7.3.1 ma zosta¢
zaplacona przez kupujacego, bedzie nie nizsza niz:

(i) (gdy przedmiotem sprzedazy jest Zbywana Nieruchomos¢): (A) wartos¢ tego
danego Zbywanego Aktywa okreslona w Wycenie albo (B) jezeli Cena
Sprzedazy bedzie nizsza niz warto$é danej Zbywanej Nieruchomosci okre§lona
w Wycenie — cena wskazana w uprzednio uzyskanym Wsp6lnym Stanowisku
Obligatariuszy (lub zgodnie z Art. 18.2); oraz

(i) (gdy przedmiotem sprzedazy sa Zbywane Udzialy lub Zbywane Akcje): (A)
suma okre$lonych w Wycenie wartodci Nieruchomoéei Obciazanych nalezacych
do Podmiotu Zabezpieczajacego, ktdrego akcje lub udzialy sa Zbywanymi
Akcjami lub Zbywanymi Udziatami, oraz do podmiotéw begdacych pod Kontrola
tego Podmiotu Zabezpieczajacego, pommiejszonych o Dopuszczalne
Pomniejszenia oraz wynagrodzenie naleine Doradcy Dezinwestycyjnemu albo
(B) jezeli Cena Sprzedazy bedzie nizsza niz suma okre§lonych w Wycenie
warto§ci  Nieruchomosdci  Obciazanych  nalezacych do  Podmiotu
Zabezpieczajacego, ktérego akcje lub udziaty sa Zbywanymi Akcjami lub
Zbywanymi Udziatami, oraz do podmiotéw bedacych pod Kontrolg tego
Podmiotu Zabezpieczajacego pomniejszonych o Dopuszczalne Pomniejszenia —
cena wskazana w uprzednio uzyskanym Wspolnym Stanowisku Obligatariuszy
(lub zgodnie z Art. 18.2);

Kwota Wplaty na Rachunek Dezinwestycji, ktéra zgodnie z Art. 7.3.1 wplynie na
Rachunek Dezinwestycji, bedzie nie nizsza niz:

(i) (gdy przedmiotem sprzedazy jest Zbywana Nieruchomosc):
(A) wyzsza z nastgpujacych kwot ("Warto$§é Pierwotna Nieruchomosci"):

D okre§lona w Wycenie warto§¢ danej Zbywanej Nieruchomosci
pomniejszona o Dopuszczalne Pomniejszenia; oraz

(I)  okreflona w Planie Dezinwestycji w kolumnie zatytulowanej
"Warto§¢ Zbywanej Nieruchomosci - wg definicii z WEO
Oczekiwany wpbw z projekiy” wartod¢ danej Zbywanej
Nieruchomosci; albo
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7.34

(B) jezeli Kwota Wplaty na Rachunek Dezinwestycji begdzie niZzsza niz
Warto$¢ Pierwotna Nieruchomodci — kwota wskazana w uprzednio
uzyskanym Wspblnym Stanowisku Obligatariuszy (lub zgodnie z Art.
18.2); oraz

(ii) (gdy przedmiotem sprzedazy sa Zbywane Udzialy lub Zbywane Akcje):
(A) wyzsza z nastepujacych kwot ("Wartoéé Pierwotna Udzialow/Akeji"):

ey suma okreSlonych w Wycenie wartofci Nieruchomosci
Obciazanych nalezacych do Podmiotu Zabezpieczajacego, ktorego
akcje lub udzialty sa Zbywanymi Akcjami lub Zbywamnymi
Udziatami, oraz do podmiotéw bedacych pod Kontrola tego
Podmiotu Zabezpieczajacego, pomniejszona o Dopuszczalne
Pomniejszenia; oraz

(II}) suma okredlonych w Planie Dezinwestycji w kolumnie
zatytutowanej: "Wartosé Zbywanej Nieruchomosci - wg definigji z
WEQ Oczekiwany wphw z projektu" wartodci Nieruchomosci
Obcigzanych nalezacych do Podmiotu Zabezpieczajacego, ktorego
akcje lub udzialy sg Zbywanymi Akcjami lub Zbywanymi
Udzialami, oraz do podmiotéw bgdacych pod Kontrola tego
Podmiotu Zabezpieczajacego; albo

(B) jezeli Kwota Wplaty na Rachunek Dezinwestycji bedzie nizsza niz
Wartosci Pierwotna Udzialéw/Akeji — kwota wskazana w uprzednio
uzyskanym Wspdlnym Stanowisku Obligatariuszy (lub zgodnie z Art.
18.2).

Kazdy z Obligatariuszy nicodwolanie i bezwarunkowo upowainia Agenta Zabezpieczenia
Obligacji, a Agent Zabezpieczenia Obligacji jest nieodwolalnie i bezwarunkowo
upowazniony, do:

(a)
)

©

(@

wydania Promesy zgodnie z Art. 7.3.6;
wydania Oswiadczenia o Zrzeczeniu si¢ Zabezpieczenia dotyczacego:

- Hipoteki na Zbywanej Nieruchomodci wraz z o$wiadczeniem o wyraZeniu
zgody na wykreslenie tej Hipoteki z ksiggi wieczystej; oraz

- Przelewu Praw na Zabezpieczenie dotyczacego Zbywanej Nieruchomesci; lub
wydania O$§wiadczenia o Zrzeczeniu si¢ Zabezpieczenia dotyczacego:
- Zastawu Rejestrowego na Zbywanych Udziatach lub Zbywanych Akcjach;

- Zastawu Rejestrowego ustanowionego na podstawie odpowiedniej Umowy
Zastawu, ktorej strona jest Podmiot Zabezpieczajacy oraz podmioty pod
Kontrolg tego Podmiotu Zabezpieczajacego, w ktérych Zbywane Udzialy lub
Zbywane Akcje sa przedmiotem sprzedazy, wraz z o§wiadczeniem o wyrazeniu
zgody na wykreélenie Zastawu Rejestrowego z rejestru zastawdw;

- Przelewu Praw na Zabezpieczenie dokonanego na podstawie odpowiedniej
Umowy Przelewu Praw na Zabezpieczenie, ktérej strona jest Podmiot
Zabezpieczajacy oraz podmioty pod Kontrola tego Podmiotu
Zabezpieczajacego, w ktorych Zbywane Udzialy lub Zbywane Akcje sg
przedmiotem sprzedazy;

- Hipoteki na Nieruchomosci Obcigzanej, ktérej wiadcicielem lub uzytkownikiem
wieczystym jest Podmiot Zabezpieczajacy oraz podmioty pod Kontrola tego
Podmiotu Zabezpieczajacego, w kiorym Zbywane Udzialy lub Zbywane Akcje
sq przedmiotem sprzedazy, wraz z ofwiadczeniem o wyrazeniu zgody na
wykreélenie Hipoteki z ksiggi wieczystej;

zrzeczenia si¢ Przelewu Praw na Zabezpieczenie polegajacego na dokonaniu przez
Agenta Zabezpicczenia Obligacji przelewu zwrotnego na dany Podmiot
Zabezpieczajacy oraz podmioty pod Kontrola tego Podmiotu Zabezpieczajacego,
wierzytelnosci przelanych uprzednio na zabezpieczenie; oraz
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(e} zrzeczenia si¢ Poreczenia polegajacego na wydaniu odpowiedniego o$wiadczenia
przez Agenta Zabezpieczenia Obligacji, moca kidrego o$wiadczenie o Porgczeniu
i Porgczenie wygasna, a umowy Poreczenia ulegna rozwigzaniu w dniu wydania
oswiadczenia Agenta Zabezpieczenia Obligacii, o ktérym mowa powyzej;

w kazdym z powyzszych przypadku na warunkach okre§lonych w Art. 7.3.1, Art. 7.3.2 oraz
Art. 7.3.9.

7.3.5 Bez wzgledu na postanowienia Art. 7.3.4, jezeli przedmiotem sprzedazy beda udzialy w spélce
Brokam Sp. z o.0. lub Bathinex Sp. z o.0. (w zadnym wypadku niebedace przedmiotem
Zabezpieczen Obligacji), kazdy z Obligatariuszy nieodwolanie i bezwarunkowo upowaznia i
instrunje Agenta Zabezpieczenia Obligacji, a Agent Zabezpieczenia Obligacji jest
nieodwotalnie i bezwarunkowo upowazniony i poinstruowany, do zrzeczenia si¢ Przelewu
Praw na Zabezpieczenie polegajacego na dokonaniu przez Agenta Zabezpieczenia Obligacji
przelewu zwrotnego na rzecz Emitenta, wierzytelnosci wynikajacych z uméw pozyczek
zawartych pomiedzy Emitentem jako pozyczkodawca a odpowiednio, Brokam Sp. z 0.0. lub
Bathinex Sp. z o.0. jako pozyczkobiorca, przelanych uprzednio na zabezpieczenie na
podstawie umowy przelewu praw z dnia 31 lipca 2015 r. Zrzeczenia, o ktérym mowa powyzej,
Agenta Zabezpieczenia Obligacji dokona na zadanie Emitenta, w ramach transakcji sprzedazy
udziatéw, odpowiednio, w sp6tkach Brokam Sp. z o.0. lub Bathinex Sp. z 0.0.

7.3.6 Na pisemny wniosek Emitenta, Agent Zabezpieczenia Obligacji nie pdZniej niz w ciagu 5
(stownie: pigciu) Dni Roboczych od dnia zloienia stosownego wniosku wraz z kompletna
dokumentacja wymagana, niniejszymi Warunkami Emisji oraz Umowa Emisyjng i Agencyjna
wyda o$wiadczenie kierowane do nabywcy, w ktérym wskaze postanowienia Warunkéw
Emisji oraz Umowy Emisyjnej i Agencyjnej upowazniajace go do zwalniania zabezpieczen, o
ktérych mowa w Art. 7.3.4 (b)-(e) (,,Promesa”). Promesa moze zawiera¢ wyrazne wylaczenie
odpowiedzialnoéci Agenta Zabezpieczenia Obligacji wobec nabywcy.

7.3.7 Bez wzgledu na postanowienia Art. 7.3.4, kazdy Obligatariusz nieodwotalnie i bezwarunkowo
upowaznia i instruuje Agenta Zabezpieczenia Obligacji, a Agent Zabezpieczenia Obligacji jest
nieodwolalnie i bezwarunkowo upowazniony i poinstruowany, do zrzeczenia si¢ Hipoteki
ustanowionej na nieruchomogci Emitenta potozonej w Szczecinie przy ul. Debogérskiej 22, na
ktéra skladaja prawo uzytkowania wieczystego nieruchomoéci gruntowej, oznaczonej w
ewidencji gruntéw prowadzonej przez Starost¢ Powiatowego w Szczecinie pod mumerem
27/13, oraz prawo wlasnosci posadowionego na niej budynku administracyjnego z portiernia,
stanowigcego odrebny od gruntu przedmiot wiasnosci, dla ktérych to praw Sad Rejonowy w
Szczecinie XII Wydzial Ksiag Wieczystych prowadzi ksiege wieczysta KW nr
SZ15/00144889/8 (,Nieruchomo$é Segus”), w przypadku Iacznego spelnienia dwéch
ponizszych warunkow:

(a) wystapienia przez Emitenta z wnioskiem o zrzeczenie sie przez Agenta Zabezpieczen
Obligacji takiej Hipoteki w zwiazku z zobowigzaniem Emitenta do przeniesienie na
rzecz spotki SEGUS Sp. z 0.0, z siedziba w Szczecinie (,Segus”), na podstawie
Umowy Leasingu z dnia 13 listopada 2006 roku, zawartej pomi¢dzy Emitentem a
SEGUS (,,Umowa Leasingu Segus™), skladajacego si¢ na Nieruchomos¢ Segus prawa
uzytkowania wieczystego gruntdw oraz prawa wlasnoéci budynku administracyjnego
z portiernia, nieobciazonych ograniczonymi prawami rzeczowymi, w tym Hipoteka,
po dniu zakoficzenia okresu leasingu zgodnie z Umowsg Leasingu, to jest po dniu 25
listopada 2016 roku; oraz

(b) wplaty na Rachunek Dezinwestycji przez SEGUS kwoty nie nizszej niz 71.125,78
PLN (siedemdziesiat jeden tysi¢cy sto dwadziescia pigé ztotych 78/100), na ktéra to
kwote sklada sie: (i} kwota 43.125,78 PLN (czterdzieéci trzy tysiace sto dwadziedcia
pieé zlotych 78/100) z tytulu przeniesienie przez Emitenta na Segus skladajacego sig
na Nieruchomos¢ prawa uzytkowania wieczystego gruntéw oraz (ii) kwota 28.000,00
PLN (dwadzie$cia osiem tysigcy ziotych 00/100) z tytulu przeniesienia przez
Emitenta na Segus skladajacego sie na Nieruchomosé odrgbnego od gruntu prawa
wiasnosci budynku administracyjnego wraz z portiernig.

7.3.8  Postanowienia ninigjszego Art, 7.3 maja zastosowanie do zwolnienia Hipotek w zwiazku z
planowana sprzedaza przez PBG Erigo Projekt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Platan Hotel S.K.A. nieruchomosci polozonej w Swinoujscin, dla ktérej Sad Rejonowy w

W
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Swinoujéciu, Wydziat Ksiag Wieczystych prowadzi ksigge wieczysta pod numerem
SZ1W/00044804/1 oraz ksiege wieczysta pod numerem: SZ1W/00052454/1 na rzecz
Jeasingodawcy w zwiazku z zawierana umowa leasingu finansowego powyzej wskazanej
nieruchomoéci, pod warunkiem ze takie zbycie stanowi Dozwolone Rozporzadzenie.

7.3.9 Emitent jest uprawniony do wystapienia z wnioskiem, o ktérym mowa w Art. 7.3.1, réwniez
przed wpisaniem Hipoteki do ksiggi wieczystej lub Zastawu Rejestrowego do rejestru
zastawOw, jezeli spelnione zostaly warunki wskazane w Art. 7.3.1. W takim przypadku
oswiadczenie Agenta Zabezpieczenia Obligacji, poza elementami, o ktérych mowa w Art.
7.3.4 powinno zawiera¢ zgode Agenta Zabezpieczenia Obligacji na cofnigcie wniosku o,
odpowiednio, wpis Hipoteki do ksiegi wieczyste] lub Zastawu Rejestrowego do rejestru
Zastawow.

7.3.10 Jezeli dojdzie do podzialu Nieruchomosci Obciazonej wowczas, postanowienia niniejszego
Artykutu znajduja zastosowanie do kazdej z Nieruchomosci Obciazonych powstalych na
skutek takiego podziahi.

7.3.11 Obligatariusze Obligacji Zerokuponowych moga, na wniosek Emitenta (za posrednictwem
Agenta Zabezpieczenia Obligacji) lub Agenta Zabezpieczenia Obligacji, wyrazi¢ Wspélne
Stanowisko Obligatariuszy w zakresie zwolnienia okreslonego Zabezpieczenia Obligacji. Poza
innymi elementami, takie Wspélne Stanowisko Obligatariuszy bedzie:

(2) zawiera¢é upowaznienie dla Agenta Zabezpieczenia Obligacji do wydania
oéwiadczenia o zrzeczeniu si¢ takiego Zabezpieczenia Obligacji oraz, w przypadku
Hipoteki i Zastawu Rejestrowego, o wyrazeniu zgody na wykreslenie takiej Hipoteki
z ksiegi wieczystej oraz takiego Zastawu Rejestrowego z rejestru zastawow, a w
przypadku przelewu na zabezpieczenie, o przelewie zwrotnym; oraz

(b) moglo wskazywaé termin wydania takiego o$wiadczenia, nie krétszy niz 10
(dziesigd) Dni Roboczych od dnia dorgczenia Agentowi Zabezpieczenia Obligacji
takiego Wspdlnego Stanowiska Obligatariuszy.

Kazdy z Obligatariuszy nieodwotanie i bezwarunkowo zgadza si¢ na wykonanie przez Agenta
Zabezpieczenia Obligacji takiego Wspdlnego Stanowiska Obligatariuszy oraz wydanie przez
Agenta Zabezpieczenia Obligacji takiego o$wiadczenia. W przypadku, gdy Wspolne
Stanowisko Obligatariuszy w sprawie zwolnienia okre§lonego Zabezpieczenia Obligacji
obejmuje takze Poreczenia, o§wiadczenie o Porgczeniu i Porgczenie wygasajq, a umowy
Porgczenia ulegaja rozwiazaniu, w dniu wydania przez Agenta Zabezpieczenia Obligacji
of$wiadczenia, o ktérym mowa powyzej.

73.12 Agent Zabezpieczenia Obligacji jest zobowiazany uczestniczy¢é w sporzadzeniu protokotu
umorzenia Obligacji oraz wyda¢ Emitentowi lub odpowiednim Podmiotom Zabezpieczajacym
o$wiadczenia o zgodzie na wykreslenie Zastaw6w Rejestrowych z rejestru zastawdw, Hipotek
z odpowiednich ksiag wieczystych oraz zabezpieczen wpisanych do innych ewidencji, po
catkowitym umorzeniu wszystkich Obligacji.

7.3.13 Zabezpieczenia Obligacji beda zabezpiecza¢ Obligacje Zerokuponowe.

7.3.14 Emitent lub Podmiot Zabezpieczajacy ma prawo do ustanowienia Zabezpieczen, ktorych
celem bedzie zabezpieczenie Zadhizenia Finansowego wynikajacego z Refinansowania, na
wszystkich lub niektérych aktywach bedacych przedmiotem Zabezpieczenia Obligacji
wylgeznie pod warunkiem dostarczenia Agentowi Zabezpieczenia Obligacji oraz Agentowi
Emisji (dla kazdego Obligatariusza) pisemnego nieodwotanego zobowiazania podmiotu, na
rzecz ktérego (badZ podmiotéw na rzecz ktérych) Zabezpieczenia te maja zostaé ustanowione
(w formie i o treéci akceptowalnej przez Agenta Zabezpieczenia Obligacji), do
bezwarunkowego zwolnienia wszystkich tych Zabezpieczefi, w sytuacji, w ktérej w terminie
10 (dziesigciu) Dni Roboczych od dnia ustanowienia pierwszego z nich nie dojdzie do
Refinansowania. Na potrzeby niniejszego Artykulu, termin ,,ustanowienie” oznacza zawarcie
umowy ustanawiajacej Zabezpieczenie lub podpisanie dokumentu Zabezpieczenia.

7.3.15 Emitent bedzie zobowiazany do dokonania wplaty na Rachunek Dezinwestycji Ceny
Sprzedazy netto tj. bez podatku od towaréw i ushug naliczonego przy sprzedazy) uzyskanej
przez Emitenta lub inny podmiot z Grupy Emitenta z tytulu zbycia danego Aktywa do
Dezinwestycji (réwniez gdy takie Aktywo do Dezinwestycji nie jest Zbywanym Aktywem) na

poh
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7.5

zasadach tozsamych do zasad opisanych w niniejszym Art. 7.3 w odniesieniu do Zbywanych
Aktywéow,

Zbywanie aktywéw niebedgcych przedmiotem Zabezpieczenia Obligacji

74.1

7.4.2

W przypadku dokonania przez Emitenta lub podmiot z Grupy Emitenta zbycia (w drodze
sprzedazy lub innej) aktywa przewidzianego do zbycia w Planie Dezinwestycji, innego niz
Zbywane Aktywa, lub udzialéw lub akcji w podmiocie z Grupy Emitenta bgdacego
posiadaczem tytulu prawnego do takiego aktywa, Emitent zobowiazuje sie do przekazania
wszelkich $rodkéw uzyskanych przez Emitenta lub odpowiedni podmiot z Grupy Emitenta z
tylu zbycia takiego aktywa pomniejszonych o Dopuszezalne Pomniejszenia oraz
wynagrodzenie nalezne Doradcy Dezinwestycyjnemu na Rachunek Dezinwestycji nie pézniej
niz 5 Dni Roboczych od daty przekazania takich srodkow Emitentowi lub podmiotowi z
Grupy Emitenta przez nabywce danego aktywa.

Postanowienia Art. 7.5 bedg miaty odpowiednie zastosowanie do takich §rodkéw.

Doradeca Dezinwestycyjny

7.5.1

7.5.2

7.5.3

7.54

7.5.5

7.5.6

Emitent powola Doradcg Dezinwestycyjnego oraz zapewni powolanie Doradey
Dezinwestycyjnego przez Podmioty Zobowiazane.

Doradca Dezinwestycyjny bedzie poéredniczyl w sprzedazy aktywow przewidzianych do
zbycia w Planie Dezinwestycji przez Emitenta oraz Podmiot Zalezny, w szczegdlnosci
poprzez wyszukiwanie potencjalnych nabywcéw Zbywanych Aktywdw oraz negocjowanie z
takimi potencjalnymi nabywcami tre$ci umow, na podstawie ktérych bedzie dochodzito do
sprzedazy aktywow przewidzianych do zbycia w Planie Dezinwestycji. Postanowienia zdania
poprzedzajacego nie ograniczaja prawa Emitenta oraz Podmiotéw Zaleinych do
samodzielnego poszukiwania ofert nabycia akitywow przewidzianych do zbycia w Planie
Dezinwestycji.

W przypadku pozyskania przez Emitenta lub odpowiedni Podmiot Zalezny lub Doradce
Dezinwestycyjnego oferty nabycia aktywa przewidzianego do zbycia w Planie Dezinwestycji,
gdzie oferowana Cena Sprzedazy takiego aktywa lub aktywdéw, po pomniejszeniu jej o koszty
wynagrodzenia Doradcy Dezinwestycyjnego oraz Dopuszezalne Pomniejszenia, bedzie nie
nizsza niz wartos¢ takiego aktywa lub aktywéw przewidziana w Planie Dezinwestycji, Emitent
(lub odpowiednio Podmiot Zalezny) zobowiazany bedzie, po otrzymanin stosownej instrukeji
od Doradcy Dezinwestycyjnego, do zawarcia umowy sprzedazy takiego aktywa lub aktywow
na warunkach uzgodnionych pomiedzy Emitentem lub odpowiednim Podmiotem Zaleznym a
Doradca Dezinwestycyjnymi i potencjalnym nabywca (przy czym w przypadku sprzecznych
stanowisk Emitenta oraz Doradcy Dezinwestycyjnego w zakresie danego warunku stanowisko
Doradcy Dezinwestycyjnego bedzie wiagzace dla Emitenta), za cena wskazana w ofercie
nabycia oraz w terminie wskazanym w instrukcji Doradcy Dezinwestycyjnego. W przypadku
pozyskania przez Emitenta lub Podmiot Zalezny oferty nabycia danego aktywa
przeznaczonego do zbycia zgodnie z Planem Dezinwestycji, przewidujacej warunki cenowe
oferty nabycia (w szczegélnosci w zakresie opisanym w art. 7.5.6 pkt (a) korzystniejsze dla
Emitenta lub odpowiedniego Podmiotu Zalesnego, przed otrzymaniem instrukcji Doradcy
Dezinwestycyjnego wskazanej w zdaniu poprzedzajacym, Emitent lub odpowiedni Podmiot
Zalezny nie beda zobowiazani zawrze¢ umowy sprzedazy z nabywcq wskazanym w instrukeji
Doradcy Dezinwestycyjnego, lecz beda zobowiazani niezwlocznie zawrze¢ umowe sprzedazy
takiego aktywa z podmiotem kidry zaoferowat korzystnisjsze warunki cenowe.

Doradca Dezinwestycyjny zobowiazany bedzie niezwiocznie poinformowaé Spéltke o (i)
wplywie oferty nabycia aktywow przewidzianych do zbycia w Planie Dezinwestycji, (ii)
zloZeniu oferty na zbycie aktywdw przewidzianych do zbycia w Planie Dezinwestycji lub (iii)
planowanym terminie rozpoczgcia negocjacji w sprawie zbycia aktywéw przewidzianych do
zbycia w Planie Dezinwestycji oraz sposobie zapewnienia Emitentowi udziatu w negocjacjach
z potencjalnym nabywea,

Doradca Dezinwestycyjny bedzie ponosit odpowiedzialnoéé jedynie wobec Agenta
Zabezpieczen dzialajacego w imieniu i na rzecz Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych.
Emitent bedzie zobowiazany do pokrycia kosztéw  wynagrodzenia Doradcy
Dezinwestycyjnego naleznego wylacznie za zrealizowane transakcje sprzedazy aktywow.

Na potrzeby niniejszego art. 7.5:
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(a) "oferta nabycia" oznaczaé bedzie oferte:
nabycia aktywa przeznaczonego do zbycia zgodnie z Planem Dezinwestycji;

- bezwarunkows oraz przewidujaca termin zwiazania oferenta warunkami oferty
co najmniej 30 dni;
przewidujaca platno$é ceny nabycia wylacznie w frodkach pienigznych oraz
wylaczajacej mozliwosé dokonania platnosci ceny poprzez potracenie; oraz

- przewidujaca platno$é ceny najpéZniej z chwila przeniesienia tytulu prawnego
do zbywanego aktywa.

(b) "aktywo przeznaczone do zbyeia zgodnie z Planem Dezinwestycji" obejmowac
bedzie réwniez udzialy lub akcji w Podmiocie Zaleznym posiadajacym tytul prawny
do aktywéw wskazanych w Planie Dezinwestycji, jak réwniez wierzytelnosci z tytutu
pozyczek wewnairzgrupowych udzielonych Podmiotowi Zobowiazanemu, kiérego
akcje lub udzialy sa przedmiotem zbycia.

7.6 Rachunek Dezinwestycji i Kaucja na zabezpieczenie

7.6.1

7.6.2

7.63

7.6.4

7.6.5

7.6.6

7.6.7

Wszelkie érodki znajdujace si¢ na Rachunku Dezinwestycji, z wylaczeniem kwot
odpowiadajacych niezaplaconemu w danym czasie przez Emitenta wynagrodzeniu Agentéw w
zwiagzku z pelnieniem przez nich obowiazkéw wynikajacych z Umowy Emisyjnej i
Agencyjnej oraz zabezpieczajacych, zgodnie z odpowiednimi postanowieniami Umowy
Emisyjnej i Agencyjnej, platno$é kosztéw, wydatkow lub strat z tytulu odpowiedzialnosci,
jakie moze ponie$é Agent Zabezpieczenia Obligacji, beda tworzy¢ kaucje na zabezpieczenie
wierzytelnodei z tytulu Obligacji Zerokuponowych ("Kaucja™), z chwila ich wplaty na
Rachunek Dezinwestycji przez kupujacego dane Zbywane Aktywo, dziatajacego jako
przekazany, z upowaznienia i na rachunek Agenta Zabezpieczenia Obligacji, zgodnie z
Umowa Emisyjna i Agencyjna.

Na postawie Umowy Emisyjnej i Agencyjnej, Emitent przed dniem lub w dniu wplywu
pierwszych $rodkéw na Rachunek Dezinwestycji zawrze z Agentem Zabezpieczenia Obligacji
umowe¢ ustanowienia Kaucji (w formie i na warunkach akceptowalnych przez Agenta
Zabezpieczenia Obligacji).

W celu potwierdzenia zmiany kwoty Kaucji, Emitent w dniu wplywu jakichkolwiek $rodkéw
na Rachunek Dezinwestycji zawrze z Agentem Zabezpieczenia Obligacji aneks do umowy
ustanowienia Kaucji w przedmiocie zmiany kwoty Kaucji o kwotg wplaconych srodkow (w
formie i na warunkach akceptowalnych przez Agenta Zabezpieczenia Obligacji).

Wyplata érodkéw z Rachunku Dezinwestycji na rzecz Emitenta wymaga instrukcji Emitenta
oraz zgody Agenta Zabezpieczenia Obligacji skierowanych do banku prowadzacego Rachunek
Dezinwestycji.

Szczegélowe zasady wyplaty i dysponowania przez Emitenta §rodkami zgromadzonymi na
Rachunku Dezinwestycji okreslone sa w Umowie Emisyjnej i Agencyjnej oraz w Umowie
Rachunku Dezinwestycji. Poprzez przyjecie propozycji nabycia Obligacji, kazdy =z
Obligatariuszy akceptuje te zasady i staje si¢ nimi zwiazany.

Postanowienia Umowy Emisyjnej i Agencyjnej moga zosta¢ zmienione w przypadku
uzyskania przez Emitenta uprzedniego Wspdlnego Stanowiska Obligatariuszy akceptujacego
proponowane zmiany Umowy Emisyjnej i Agencyjnej.

Kaucja podlega rozliczenin z Obligacjami w Dacie Wykupu Obligacji poprzez zaliczenie
kwoty Kaucji zdeponowanej na Rachunku Dezinwestycji na ptatno$é kwot z tytulu Obligacji,
zgodnie z Art. 12.

7.7 Opis zabezpieczen

7.7.1

Zastawy Rejestrowe:

(a) wysokosé zabezpieczenia: 1.065.000.000 PLN, tj. 150% maksymalnej wartosci
Programu;

(b) forma zabezpieczenia: umowy o ustanowienie zastawéw rejestrowych na,

odpowiednio, wierzytelnosciach z tytutu rachunkéw bankowych, udziatach, akcjach
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7.7.2

7.7.3

(c)

oraz zbiorach rzeczy i praw, sporzadzone w zwyklej formie pisemnej pod rygorem
niewainosci, wzglgdnie w formie pisemnej z data po$wiadczong przez notariusza;

warunki zabezpieczenia: zaspokojenie z Zastawéw Rejestrowych moze nastapié
poprzez: (i) przejecie na wiasnos¢ zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o Zastawie
Rejestrowym, (ii) wszczgcie sadowego postgpowania egzekucyjnego zgodnie z
postanowieniami Kodeksu postgpowania cywilnego, (iii) sprzedaz w drodze
przetargu publicznego oraz (iv) sprzedaz po przejeciu przedmiotu Zastawu
Rejestrowego. Zastawy Rejestrowe zostang ustanowione z dniem wpisu zastaw6w
rejestrowych do rejestru zastawdw. Emitent zlecil sporzadzenie wyceny przedmiotéw
Zastawéw Rejestrowych. Wycena, stanowiaca Zalacznik 5 do Warunkéw Emisji
zostala przygotowana przez Tomasza Nowaka (bieglego rewidenta nr 7465) i DGA
Audyt sp. z o0.0. z siedziba w Poznaniu (numer ewidencyjny KIBR 380)
("Rzeczoznawca"). Rzeczoznawca posiada do§wiadczenie i kwalifikacje,
zapewniajace rzetelno§¢ powyzszej wyceny oraz zachowuje bezstronno§é i
niezalezno$¢. Jednoczesnie w stosunku do Rzeczoznawcy, czlonkéw jego organdw
zarzadzajacych i nadzorujacych oraz oséb zatrudnionych przez Rzeczoznawce do
wykonania czynnosci w zakresie wyceny nie zachodzg okolicznosci, o ktérych mowa
w art. 56 ust. 3 pkt. 1, 2 i 4-7 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i
ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
oraz o nadzorze publicznym (tekst jedn. Dz, U, 2016, poz. 1000, z pdzn, zm.).

Hipoteki:

(a)

(b)

(©)

wysokos¢ zabezpieczenia: 1.065.000.000 PLN, tj. 150% maksymalnej wartosei
Programu;

forma zabezpieczenia: umowy ustanowienia hipotek tacznych, sporzadzone w formie
aktow notarialnych;

warunki zabezpieczenia: zaspokojenie z Hipotek mozZe nastapi¢ poprzez wszczecie
sadowego postepowania egzekucyjnego zgodnie z postanowieniami Kodeksu
postgpowania cywilnego. Hipoteki zostana ustanowione po zawarciu danej umowy o
ustanowieniu Hipotek i uprawomocnieniu si¢ wpisu Hipoteki we wszystkich ksiggach
wieczystych prowadzonych dla kazdej z nieruchomosci, ktére maja byé obcigzone
(przy czym zgodnie z dominujacym pogladem wpisanie Hipoteki do niektérych, lecz
nie wszystkich, ksiag wieczystych prowadzonych dla kazdej z nieruchomosci nie jest
wystarczajace do ustanowienia hipoteki facznej). Emitent zlecit sporzadzenie wyceny
nieruchomosci bedacych przedmiotem Hipoteki. Wyceny stanowiace Zatacznik 5 do
Warunkéw Emisji zostaly przygotowane przez Doradce ds. Sprzedazy. Doradca ds.
Sprzedazy posiada doswiadczenie i kwalifikacje zapewniajace rzetelnosé powyzszej
wyceny oraz zachowuje bezstronno$¢ i niezalezno$é. Jednoczesnie w stosunku do
Doradcy ds. Sprzedazy, czlonkow jego organéw zarzadzajacych i nadzorujacych oraz
0s6b zatrudnionych przez Doradcg ds. Sprzedazy do wykonania czynnosci w zakresie
wyceny nie zachodzg okolicznosci, o ktérych mowa w art. 56 ust. 3 pkt. 1, 2 i 47
ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdah finansowych oraz o nadzorze publicznym
(tekst jedn. Dz. U. 2016, poz. 1000, z péZn. zm.,).

Przelewy Praw na Zabezpieczenie:

(a)
(b}

(©

wysokos¢ zabezpieczenia: nie stosuje sig;

forma zabezpieczenia: umowa przelewu na zabezpieczenie, sporzadzona w formie
pisemnej z data poswiadczong przez notariusza;

warunki zabezpieczenia: w ramach zaspokojenia z Przelewéw Praw na
Zabezpieczenie, Agent Zabezpieczenia Obligacji jako cesjonariusz bedzie
upowazniony, w dowolnym czasie po wystapieniu "Przypadku Naruszenia”
okreslonego w danej umowie Przelewu Praw na Zabezpieczenie, wedlug swojego
wylacznego uznania i z zastrzezeniem przepiséw prawa polskiego, do wykorzystania
1 egzekucji zabezpieczenia w formie Przelewéw Praw na Zabezpieczenie w dowolny
spos6b, jaki uzna za stosowny w celu zaspokojenia wymagalnych i niesptaconych
zabezpieczonych wierzytelnosci. W szczegélnosei, Agent Zabezpieczenia Obligacji

s
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jako cesjonariusz jest uprawniony do (i) zajecia jakichkolwiek kwot ptatnych z tytulu
ktérejkolwiek wierzytelnosci, ktéra jest przedmiotem Przelewéw Praw na
Zabezpieczenie, (ii) dochodzenia ktérejkolwiek wierzytelnosci, ktéra jest
przedmiotem Przelewéw Praw na Zabezpieczenie w drodze sadowego postgpowania
egzekucyjnego oraz (iii) dokonania przelewu, sprzedazy lub innego rozporzadzenia
ktérakolwiek wierzytelnoscia, ktéra jest przedmiotem Przelewéw Praw na
Zabezpieczenie. Zgodnie z art. 30 Ustawy o Obligacjach, przedmiot Przelewéw Praw
na Zabezpieczenie nic wymaga poddawania go wycenie.

Poreczenia:

(a)

(b)

©

wysokos¢é zabezpieczenia: 1.065.000.000 PLN, tj. 150% maksymalnej wartosci
Programu;

forma zabezpieczenia: umowa porgczenia, zawarta pomigdzy Porgczycielami a
Agentem Zabezpieczenia Obligacii;

warunki zabezpieczenia: w okolicznosciach przewidzianych w Umowie Emisyjnej i
Agencyjnej i Warunkach Emisji, jesli tylko Emitent nie wykona swoich zobowigzan
co do zaplaty calesci lub czedci jakiejkolwiek z wierzytelnosci z tytutu Obligacji
wymagalnych w danym czasie, Agent Zabezpieczenia Obligacji bedzie uprawniony
badz zobowigzany do dochodzenia zaspokojenia z Porgezeni, wykorzystujac
wszystkie dostepne mu $rodki ochrony prawnej lub metody egzekucji. Zgodnie z art.
30 Ustawy o Obligacjach, zabezpieczenie w postaci Porgczefi nie wymaga
poddawania go wycenie.

Oswiadczenia o Poddaniu sie Egzekucji:

@

(®)

©

wysoko§¢ zabezpieczenia: 1.065.000.000 PLN, tj. 150% maksymalnej wartosci
Programu;

forma zabezpieczenia: o§wiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji skladame przez
Podmioty Zabezpieczajagce w formie aktu notarialnego, w trybie art. 777 par. 1
Kodeksu postgpowania cywilnego;

warunki zabezpieczenia: zaspokojenie przy pomocy O$wiadczenia o Poddaniu si¢
Egzekucji nastgpuje z calego majatku, w szczegélnodci z ruchomosdci oraz
nieruchomo$ci, bez zadnych ograniczedh w zakresie obowigzku splaty
zabezpieczonych wierzytelnoéci, poprzez zaopatrzenie Oswiadczenia o Poddaniu si¢
Egzekucji w klauzule wykonalnosci zgodnie z postanowieniami Kodeksu
postepowania cywilnego i nie wymaga poddawania go wycenie. Poszczegblne
Oéwiadczenia o Poddaniu sie Egzekucji zostaly zlozone w dniach 31 lipca 2015 r.
oraz 01 sierpnia 2015 r. oraz 7 lipca 2016 r. W przypadku przeniesienia Obligacji
przez Obligatariusza nainny podmiot, prawa z Os$wiadczenia o Poddaniu sie
Egzekucji nie przejda na ten podmiot, chyba e przeniesienic praw z Obligacji
zostanie potwierdzone dokumentem urzedowym lub prywatnym z podpisem
urzedowo poswiadczonym zgodnie z art. 788 ustawy Kodeksu postgpowania
cywilnego. Zgodnie z art. 30 Ustawy o Obligacjach, zabezpieczenie w postaci
Os$wiadczenia o Poddaniu sie Egzekucji nie wymaga poddawania go wycenie.

OPROCENTOWANIE

Obligacje nie sg oprocentowane.

W przypadku niedokonania platnosei jakiejkolwiek Kwoty do Zaplaty w odpowiednim Dniu Platnosci,
Obligatariuszowi beda przystugiwaly odsetki ustawowe od takiej niezaplaconej Kwoty do Zaplaty
naliczane od dnia powstania op6znienia (wlgcznie) do dnia zaplaty (z wylgczeniem tego dnia).

ZASADY DOKONYWANIA PEATNOSCI Z TYTULU OBLIGACJI

Do czasu rejestracji Obligacji w KDPW, wszelkie platnosci z tytuln $wiadczen z Obligacji
zapisywanych w Ewidencji dokonywane bedg przez Emitenta poprzez przekazanie ich do Agenta ds.
Platnosci, a nastepnie przez Agenta ds. Platnosci, w imieniv Emitenta, na rachunek bankowy wskazany
Agentowi ds. Platnosci przez Obligatariusza, ktéry w Dniu Ustalenia Uprawnionych wpisany jest w
Ewidencji jako Obligatariusz.
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Najpéiniej w Dniu Ustalenia Uprawnionych poprzedzajacym dany Dziefi Platnodci kazdy
Obligatariusz jest zobowiazany przedstawié Agentowi ds. Platnodci, prowadzacemu, jako
Depozytariusz, Ewidencje Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza, wszelkie inne
informacje niezbedne do dokonania przez Agenta ds. Platno$ci wyplaty swiadczen pienigznych
wynikajacych z Obligacji na rzecz Obligatariuszy. Platnodci $rodkéw beda dokonywane na rzecz
podmiotéw, bedacych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Uprawnionych poprzedzajacym dany Dziefi
Platnotci,

Po rejestracji Obligacji w KDPW wszelkie platnoéei dokonywane bedg za podrednictwem KDPW oraz
podmiotéw prowadzacych Rachunki Obligacji zgodnie z aktualnymi Regulacjami KDPW. Platnosci
beda dokonywane na rzecz podmiotéw, na rzecz ktérych prawa z Obligacji sq zarejestrowane na
Rachunkach Obligacji w Dniu Ustalenia Uprawnionych, przy czym w przypadku Obligacji zapisanych
na Rachunku Zbiorczym platnosci beda przekazane posiadaczowi takiego Rachunku Zbiorczego.

Miejscem spelnienia §wiadczenia z Obligacji jest siedziba Agenta ds. Platnosci. Po rejestracji Obligacji
w KDPW miejscem spelnienia swiadczenia pienieznego z Obligacji bedzie siedziba podmiotu
prowadzacege Rachunek Obligacji, na ki6ry zostana przekazane Obligatarjuszowi drodki z tytulu
posiadanych przez niego Obligacji.

Wszelkie platnosci z tytulu Obligacji beda dokonywane z uwszglednieniem przepiséw prawa
obowigzujacych w dniu dokonywania ptatnosci.

Jezeli Dziefi Platnosci swiadczenh pienieznych z tytulu Obligacji bedzie przypadac na dzien niebedacy
Dniem Roboczym, Obligatariusz oirzyma $§wiadczenie pienigzne pierwszego Dnia Roboczego
przypadajacego po Dniu Platnosci, bez prawa zadania odsetek za op6Znienie ani innych naleznosci z
tytulu takiej odroczonej platnosci.

Jezeli érodki wplacone przez Emitenta w Dniu Platnosci na Rachunek Rozliczeniowy nie wystarczaja
na pokrycie Kwot do Zaplaty wymagalnych w tym Dniu Platnosci, Agent ds. Platnosci, przekaze je, w
imieniu Emitenta, uprawnionym Obligatariuszom, jako czefciowa wyplata tych Kwot do Zaplaty
proporcjonalnie w stosunku, w jakim $rodki wplacone przez Emitenta na Rachunek Rozliczeniowy
pozostajg do Kwot do Zaplaty wymagalnych w danym Dniu Platnodci. Agent ds. Plamosci odnotuje w
Ewidencji dokonana, za jego podrednictwem, czefciowa wyplate §wiadczen.

Jezeli zajda przestanki upowazniajace Agenta ds. Platnosci do zlozenia Kwoty do Zaplaty (lub jej
czesei) do depozytu sadowego, Agent ds. Platnosci zawiadomi o powyzszym fakcie Emitenta oraz
podejmic wszelkie niezbedne czynnofci majace na celu zloZzenie do depozytu sadowego w imieniu
Emitenta takiej Kwoty do Zaplaty

Agent ds. Platnoéci nie bgdzie ponosi¢é odpowiedzialnosci za przekazanie Uprawnionym
Obligatariuszom w dniu otrzymania takich $rodkéw od Emitenta, jednak w kazdym przypadkn Agent
ds. Platnosci przekaze takie $rodki nie pdZniej niz w nastepnym Dniu Roboczym po ich otrzymaniu od
Emitenta. Emitent pokryje wszelkie konieczne koszty zwiazane z przekazaniem $rodkéw, o ktérym
mowa w zdaniu poprzednim.

OPODATKOWANIE

Wszelkie platnosei z tytutu Obligacji beda dokonywane bez potracen lub pobrafi z tytwlu podatkow,
oplat lub innych danin i nalezno$ci publicznoprawnych w odniesieniu do Obligacji, chyba ze
dokonanie takiego potracenia lub pobrania podatku, oplaty lub innej daniny i naleimnofci
publicznoprawnej wymagane jest przepisami prawa wydanymi w Rzeczpospolitej Polskiej, Unii
Europejskiej lub umowami migdzynarodowymi.

Emitent oraz Agent ds. Platnosci nie bgda dokonywali rekompensaty lub zwrotu kwot wyréwnujacych
pobrane podatki ani zadnych dodatkowych platnosei, jezeli z jakakolwiek platnodcia z tytulu Obligacji
zwiazany begdzie obowiazek pobrania i zaplaty jakiegokolwiek podatku, oplaty lub innej daniny i
naleznosci publicznoprawnej.

Obligatariusz przekaze Depozytariuszowi wszelkie informacje i dokumenty niezb¢dne do obshugi
zobowiazah Obligatariusza z tytulu podatkéw, optat lub innych danin i naleznosci publicznoprawnych,
w zakresie i terminie wymaganym obowiazujacymi przepisami prawa i regulacjami Depozytariusza.
Niezaleznie od powyzszege kazdy Obligatariusz zobowigzany jest przekaza¢ Emitentowi oraz
Depozytariuszowi informacje 1 dokumenty dotyczace statusu podatkowego Obligatariusza, jakie moga
by¢é wymagane zgodnic z obowigzujacymi przepisami prawa, w tym migdzy innymi aktualne
Certyfikaty Rezydencji.
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10.4

11
11.1

11.2

11.3

11.5

W przypadku, gdy do Dnia Ustalenia Uprawnionych Obligatariusz nie przekaze wszelkich informacji i
dokumentéw niezbednych do zastosowania do dokonywanych platnosei z tytulu Obligacji zgodnie z
przepisami prawa obnizonej lub zerowej stawki podatkéw, oplat lub innych danin i naleinoéci
publicznoprawnych zostana one pobrane w pelnej wysokosci.

PRZEKAZYWANIE INFORMACII

Tak dlugo jak Emitent bedzie spétka publiczna, Emitent do dnia wykupu Obligacji zobowiazany
bedzie przekazywac¢ Obligatariuszom:

I1.1.1 roczne jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta wraz z raportem i
opinia bieglego rewidenta oraz rocznym sprawozdaniem zarzadu z dziatalnosci Emitenta - w
terminach zgodnych z Ustawg o Ofercie Publicznej;

11.1.2 jednostkowe i skonsolidowane pélroczne sprawozdanie finansowe wraz z rapertem z
przegladu sporzadzonym przez bieglego rewidenta - w terminach zgodnych z Ustawa o
Ofercie Publicznej; oraz

11.1.3 kwartalne skrécone jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta za
pierwszy i trzeci kwartal roku obrotowego - w terminach zgodnych z Ustawa o Ofercie
Publiczne;j.

Przekazanie dokumeniéw, o ktérych mowa od Art. 11.1.1 do Art. 11.1.3 bedzie dokonywane przez
Emitenta poprzez podanie ich do publicznej wiadomosci w formie raportu okresowego Spélki zgodnie
z Ustawa o Ofercie Publicznej.

Emitent do dnia wykupu Obligacji zobowiazany bedzie przekazywa¢ Obligatariuszom:

11.3.1 roczne jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta wraz z raportem i
opinig bieglego rewidenta oraz rocznym sprawozdaniem zarzadu z dziatalnosci Emitenta - w
terminach zgodnych z Ustawg o Ofercie Publicznej; oraz

11.3.2 jednostkowe i skonsclidowane pélroczne sprawozdanie finansowe wraz z raportem z
przegladu sporzadzonym przez bieglego rewidenta - w terminach zgodnych z Ustawa o
Ofercie Publicznej;

Emitent zapewni, ze kazde sprawozdanie finansowe skiadane zgodnie z Art. 11.1 bedzie sporzadzone
zgodnie z Zasadami Rachunkowosci (we wszystkich istotnych aspektach), stosowanymi w sposéb
konsekwentny oraz: (a) (w przypadku sprawozdania finansowego zbadanego przez bieglego
rewidenta), bedzie przedstawia¢ obraz sytacji finansowej danego podmiotu zgodny z rzeczywistoscia
albo (b) (w przypadku sprawozdania finansowego niezbadanego przez bieglego rewidenta) bedzie
przedstawiaé rzetelny obraz sytuacji finansowej danego podmiotu, w kazdym przypadku na dziefi jego
sporzadzenia.

Ponadto, Emitent jest zobowiazany do przekazywania Obligatariuszom do dnia wykupu Obligacji:

11.5.1 informacji o dokonaniu przez Doradce ds. Sprzedazy na wniosek Emitenta aktualizacji lub
uszezegétowieniu Wyceny udostepniajac im taka aktualizacje lub uszczegélowienie - poprzez
ujawnienie w rocznym sprawozdaniu finansowym Emitenta kwoty aktualnej Wyceny;

11.5.2 roczne jednostkowe sprawozdania finansowe POG oraz Istotnego Czlonka Grupy (innego niz
Emitent) wraz z raportem i opinia bieglego rewidenta (w przypadku sprawozdania
finansowego zbadanego przez bieglego rewidenta) - nie pdZniej niz w terminie 180 dni od
zakoficzenia roku obrotowego, w formie elektronicznej, przy czym Emitent zapewni, ze
przekazanie sprawozdani finansowych nastapi po dacie wpisu w rejestrze przedsigbiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego wzmianki o zlozeniu sprawozdania finansowego przez POG
lub odpowiedniego Istostnego Czlonka Grupy (innego niz Emitent};

11.5.3 roczne sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci POG oraz Istotnego Cztonka Grupy (innego niz
Emitent) - nie pdzniej niz w terminie 180 dni od zakoriczenia roku obrotowego, w formie
elektronicznej, przy czym Emitent zapewni, ze przekazanie sprawozdah zarzadu nastapi po
dacie wpisu w rejestrze przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego wzmianki o ztozeniu
sprawozdania finansowego przez POG lub odpowiedniego Istostnego Czlonka Grupy (innego
niz Emitent);

11.5.4 informacje o stopniu zaawansowania wykonania Planu Dezinwestycji — - poprzez ujawnienie
w okresowych sprawozdaniach finansowych Emitenta informacji o zaawansowaniu

M
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11.6

12
12.1

12.2

12.3

124

12.5

12.6
12.7

12.8

12.9

wykonania Planu Dezinwestycji w kwartale objetym danym sprawozdaniem finansowym
Emitenta; oraz

11.5.5 informacji o kazdej Podstawie Natychmiastowego Wykupu oraz kazdej Podstawie
Wezesniejszego Wykupu (oraz o ewentualnych czynnofciach podjetych w celu
wyeliminowania Podstawy Wczesniejszego Wykupu) niezwlocznie po powzieciu wiadomoscei
0 jej wystapieniu w trybie okreslonym w Rozporzadzeniu MAR.

Emitent zapewni, aby wszystkie pochodzace od niego informacje przekazane przez niego na rzecz
Obligatariuszy byly sporzadzone z nalezyta starannoscia oraz na racjonalnych podstawach we
wszystkich istotnych aspektach w dacie ich przckazania.

WYKUP OBLIGACII

Obligacje, ktére nie zostaly przedterminowo wykupione zgodnie z postanowieniami ‘Warunkéw
Emisji, zostang ostatecznie wykupione przez Emitenta w Dniu Wykupu. Wykup Obligacji nastapi
poprzez zaplate Kwot Wykupu.

Platnosci z tytulu Obligacji beda dokonywane na rzecz Obligatariuszy, ktérzy bgda wpisani do
Ewidencji w Dniu Ustalenia Uprawnionych. Wykupione Obligacje zostana umorzone pOprzez
dokonanie odpowiedniego zapisu w Ewidencji. Po dniu, w ktérym zostanie dokonana rejestracja
Obligacji w KDPW, platnosci z tytulu Obligacji dokonywane bgda za posrednictwem KDPW i
wlasciwego Depozytariusza na podstawie i zgodnie z odpowiednimi regulacjami KDPW i regulacjami
danego Depozytariusza.

Emitent ma prawo, ale nie obowiazek, do wykupu dowolnej liczby Obligaciji Zerokuponowych przed
odpowiednim Dniem Wykupu na zasadzie proporcjonalnosci wykupu pomiedzy Obligatariuszami
Obligacji Zerokuponowych danej serii Obligacji Zerokuponowych, ptzy czym w takim przypadku
Emitent zobowiazany jest w pierwszej kolejnofci dokonaé wykupu Obligacji Zerokuponowych
podlegajacych ostatecznemu wykupowi w Dniu Wykupu Obligacji Serii I (,,Przedterminowy Wykup
Obligacji”), a Obligatariusze zobowiazani beda, przedstawi¢ do wykupu Obligacje objete zadaniem
Emitenta.

Emitent jest zobowiazany zawiadomi¢ Obligatariuszy oraz, W przypadku gdy Obligacje sa zapisane w
Ewidencji — z kopia do Agenta ds. Platnosci i Depozytariusza o planowanym Przedterminowym
Wykupie Obligacji, na co najmniej 15 (pigtnascie) Dni Roboczych przed dniem, w ktérym ma nastapic
Przedterminowy Wykup Obligacji (,Dzief Przedterminowego Wykupu”).

Emitent dokona wczesniejszego wykupu Obligacji poprzez zaptate Kwoty Przedterminowego
Wykupu.

Z chwila dokopania Przedterminowego Wykupu Obligacje podlegaja umorzeniu.

Przed rejestracja Obligacji w KDPW:

12.7.1 obstuga Przedterminowego Wykupu bedzie dokonywana za posrednictwem Agenta ds.
Platnoéci Depozytariusza; w takim przypadku podstawa naliczenia 1 zaplaty Kwoty
Przedterminowego Wykupu przez Emitenta bedzie liczba Obligacji zapisana w Ewidencji
prowadzone]j przez Depozytariusza; oraz

12.7.2 przeprowadzenie Przedterminowego Wykupu Obligacji zostanie dokonmane zgodnie ze
stosowanymi  odpowiednio postanowieniami ~ Regulacji =~ KDPW dotyczacymi
przedterminowego, dobrowolnego wykupu obligacji.

Po rejestracji Obligacji w KDPW:

12.8.1 obsluga Przedterminowego Wykupu bedzie dokenywana za posrednictwem KDPW oraz

podmiotéw prowadzacych Rachunki Papieréw Warto$ciowych lub Rachunki Zbiorcze, na
ktorych beda zapisane Obligacje, oraz

12.82 przeprowadzenie Przedterminowego Wykupu Obligacji zostanie dokonane zgodnie z
postanowieniami Regulacji KDFW dotyczacymi przedterminowego, dobrowolnego wykupu
obligacji.

Wykup Obligacji nastapi zgodnie z zasadami okre§lonymi w Art. 9 {Zasady dokonywania platnosci z

tytutu Obligacji).
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12.10  Obligatariuszowi nie bedzie przystugiwalo prawo do przedterminowego wykupu Obligacji przed
Dniem Wykupu, z zastrzezeniem postanowien niniejszego Art.12, Art. 16 (Nabycie Obligacji przez
Emitenta w przypadku wystapienia podstawy Przyspieszonej Splaty) i Art. 17 (Wczesniejszy Wykup w
przypadku wystapienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu).

12.11 W przypadku zaistnienia Podstawy Wyplaty Premii Emitent wyplaci na rzecz kazdego Obligatariusza
dodatkowe $wiadczenie pienigzne (,,Premia”) w wysokosci réwnej iloczynowi:

12.11.1 réznicy pomiedzy kwota 643.647.000 PLN (sze$éset czterdziesci trzy miliony szedéset
czterdzieéci siedem tysigey zltotych) i suma wszystkich platnosei dokonanych przez Emitenta
na rzecz swoich wierzycieli uktadowych na podstawie Ukladu; oraz

12.11.2 ilorazu sumy wszystkich Obligacji Zerokuponowych posiadanych przez danego Obligatariusza
Obligacji Zerokuponowych do sumy wszystkich Obligacji Zerokuponowych wyemitowanych
przez Emitenta w ramach Programu.

13 WSKAZNIKI FINANSOWE
13.1 Definicje finansowe

W niniejszym Art. 11 (Zobowigzania finansowe):

13.1.1 ,Wskainik Rentownofei  oznacza (wyrazony procentowo) iloraz:

t. ]
Sprzedazy (a) lacznego skumulowanego od dnia 1 stycznia 2017 r.

Zysku Netto ze Sprzedazy Emitenta oraz POG; oraz

(b) Iacznych skumulowanych od dnia 1 stycznia 2017 r.
przychodéw ze sprzedazy Emitenta oraz POG, z
uwzglednieniem cze$ci przychodéw przypadajacych
na Emitenta Jub POG z kontraktéw rozliczanych
metodg praw wlasnosci, bez podwdjnego liczenia. (Dla
uniknigcia watpliwoéci, w przypadku jesli obie spotki
osiagnely przychody z tytulu realizacji tego samego
zakresu prac na projekcie - np. w ramach umowy
gléwnej i podwykonawezej - uwzgledniona zostanie
Jjedynie warto$é przychoddw z umowy gléwnej).

13.1.2 ,,Zysk Netto ze oznacza, dla kazdej sp6iki:
Sprzedazy (a) zysk brutto ze sprzedazy,
(b) pomniejszony o koszty sprzedazy i koszty ogélnego
zarzadu,

(c) powickszony o wynik na kontraktach rozliczanych
metoda praw wlasnosci,

(d) Zz  wylaczeniem  efektéw  zmiany  polityki
rachunkowosci,

(e) Zz wylaczeniem efektéw ewentualnego rozpoznania
zobowigzan lub rezerw ksiggowych na kary na
kontraktach, chyba 2e takie kary zostaly
uprawdopodobnione prawomocnym hub
nieprawomocnym orzeczeniem w sprawie kar, a
termin platnodci takiej kary przypada przed Dniem
Wykupu.

132 Zobowigzania finansowe
13.2.1 Emitent zapewni, ¢ Wskaznik Rentowno$ci Sprzedazy, bedzie nie nizszy niz:
(a) 1% - na dzien 30 czerwca i 31 grudnia 2017 r.;
(b) 3% - na dzieri 30 czerwea i 31 grudnia 2018 r.; oraz
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14
14.1

14.2

132.2

13.2.3

(© 4% - na koniec kazdego nastepnego okresu koficzacego si¢ w dniu 30 czerwca lub 31
grudnia,

Emitent zapewni, ze suma wierzytelno$ci dochodzonych od Emitenta oraz POG (facznie)
wramach postgpowan egzekucyjnych (zardwno przez wierzycieli finansowych jak
i handlowych oraz w ramach egzekucji administracyjnych) wszczetych na podstawie tytutéw
wykonawczych nie przekroczy wartosci 10.000.000 PLN (dziesieé milionéw zlotych) Iacznie
w danym czasie (toczace si¢ postgpowania) oraz warto$ci 10.000.000 PLN (dziesie¢ milionow
zlotych) kumulatywnie w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu (toczace si¢ oraz
zakoficzone zaspokojeniem lub czeSciowym zaspokojeniem roszczen wierzyciela
egzekwujacego w tym okresie, przy czym na potrzeby obliczenia powyzszej wartosci brana
bedzie pod uwage jedynie zaspokojona czeéé roszczenia wierzyciela egzekwujacego) przy
czym na potrzeby obliczenia powyzszej kwoty nie beda brane pod uwage postepowania
egzekucyjne:

(a) wszczete w zwiazku z roszezeniami z tytulu Obligacji Zerokuponowych;

(b) wszczete na  wniosek wierzycieli niebedacych Obligatariuszami  Obligacji
Zerokuponowymi, posiadajacych wierzytelnosci warunkowe wobec Emitenta
Zwiazane z wystawionymi gwarancjami bankowymi lub ubezpieczeniowymi, jezeli
suma wartosci takich postgpowan egzekucyjnych nie przekracza wartoéci 10.000.000
PLN (dziesig¢ milionéw zlotych) Iacznie w danym czasie (toczace si¢ postgpowania)
oraz 10.000.000 PLN (dziesigé milionéw zlotych) kumulatywnie od Dnia Emisji do
Dnia Wykupu (toczace si¢ oraz zakoficzone zaspokojeniem lub czesciowym
zaspokojeniem roszczen wierzyciela egzekwujacego w tym okresie, przy czym na
potrzeby obliczenia powyzszej wartosci brana bedzie pod uwage jedynie zaspokojona
czg$¢ roszezenia wierzyciela egzekwujacego);

(c) wszczgte 1 prowadzone na podstawie tytuléw egzekucyjnych, ktdre nie sa ostateczne
lub prawomocne; wylaczenie przewidziane w niniejszym punkcie wygasa w dniu, w
ktérym tytut egzekucyjny, na podstawie ktérego prowadzone jest dane postgpowanie
egzekucyjne, stanie si¢ ostateczny lub prawomocny.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podja¢ uchwal¢ o zmianie wskaznikéw finansowych
okreSlonych w Art. 13.2 (Zobowiqzania finansowe) lub zwolnié Emitenta z obowiazku ich

dotrzymywania.

NATYCHMIASTOWY WYKUP OBLIGACJI
W przypadku wystapienia ktérejkolwiek z ponizszych okolicznoscei:

14.1.1

14.1.2

14.1.3

14.1.4

niedokonania platnosci jakiejkolwiek Kwoty do Zaplaty w odpowiednim Dniu Platnosci
(chyba ze brak platnosci nie jest zawiniony przez Emitenta oraz okres opéznienia platnosci
Kwoty do Zaplaty nie przekracza 3 dni);

podjecie przez Agemta Zabezpieczen Obligacji czynnodei egzekucyjnych w zwiazku ze
zlozeniem zadania wszczecia egzekucji Zabezpieczen Obligacji przez Obligatariusza Cbligacji
Zerokuponowych;

dokonania zajecia przez organ egzekucyjny wszystkich lub jakiejkolwiek cze§ci Akcji
RAFAKO oraz braku zwolnienia takiego zajecia w terminie 7 (siedmiu) dni;

cofnigcie pelmemocnictwa udzielonego Agentowi Emisji przez Emitenta na podstawie Umowy
Emisyjnej i Agencyjnej Iub pedjecie przez Emitenta proby ubezskutecznienia takiego
pelnomocnictwa na drodze sadowe;j.

kazdy Obligatariusz moze zazadaé na pi$émie natychmiastowego wykupu Obligacji (,,Natychmiastowy
Wykup”, ,,Podstawa Natychmiastowego Wykupu™),

W przypadku wystapienia Podstawy Natychmiastowego Wykupu kazdy z Obligatariuszy moze zadaé
na pi$mie Natychmiastowego Wykupu calodci Iub czgéci posiadanych przez siebie Obligacji. W
zadaniu Natychmiastowego Wykupu, skierowanym do Emitenta, Obligatariusz powinien wskazaé
Podstaw¢ Zadania Natychmiastowego Wykupu oraz liczbe Obligacji przedstawianych do
Natychmiastowego Wykupu, przedkladajac Wyciag z Ewidencji dotyczacy Obligacji objetych
zadaniem Natychmiastowego Wykupu.
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14.3

14.4

15

16

16.1

16.2

Natychmiastowy wykup Obligacji Obligatariuszy, ktérzy wykonali uprawnienie do Zadania
Natychmiastowego Wykupu nastapi w pierwszym Dniu Roboczym po uptywie okresu 2 (dwdch) dni
od dnia zgloszenia zadania Natychmiastowego Wykupu przez Obligatariusza (,,Dzief
Natychmiastowego Wykupu”).

Natychmiastowy Wykup nastapi poprzez zaplate Kwoty Natychmiastowego Wykupu w Dniu
Natychmiastowego Wykupu.

LIKWIDACJA

W Dniu Likwidacji Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi, a Emitent jest zobowiazany
zaplaci¢ w tym dniu Kwotg Wykupu.

NABYCIE OBLIGACJI PRZEZ EMITENTA W PRZYPADKU WYSTAPIENIA PODSTAWY
PRZYSPIESZONEJ SPEATY

Zasady ogdlne

16.1.1 W przypadku wystapienia ktorejkolwiek z okolicznosci opisanych w niniejszym Art. 16 kazdy
z Obligatariuszy bedzie uprawniony do zlozenia zadania nabycia przez Emitenta czgici
posiadanych przez takiego Obligatariusza Obligacji przed Dniem Wykupu (,,Przyspieszona
Splata™) w ilosci i na warunkach opisanych w kolejnych punktach niniejszego Art. 16.

16.1.2 Emitent zobowigzany jest do niezwlocznego zawiadomienia Obligatariuszy o kazdym
przypadku wystapienia okolicznosci uprawniajacych Obligatariuszy do Przyspieszonej Splaty,
przy czym zawiadomienie to powinno zawieraé wszelkie informacje konieczne do obliczenia
przez Obligatariusza liczby obligacji, ktérych nabycia moze zada¢ w ramach danej
Przyspieszonej Splaty. W kazdym przypadku powstania uprawnienia do Przyspieszonej Splaty
Emitent opublikuje informacj¢ w tym przedmiocie w formie raportu biezacego.

16.1.3 Postanowienia art. 12.7 oraz art. 12.8 maja zastosowanie do platnoéci dokonywanych przez
Emitenta tytutem Przyspieszonej Splaty.

Przyspieszone dezinwestycje

16.2.1 W przypadku dokonania przez Emitenta lub podmiot z Grupy Emitenta zbycia jakiegokolwiek
Aktywa do Dezinwestycji przed koficem kwartatu kalendarzowego poprzedzajacego kwartat
kalendarzowy wskazany w Planie Dezinwestycji w kolumnie "Podstawa ustalenia
przyspieszonego zbycia", z tytulu ktérego Emitent lub podmiot z Grupy Emitenta uzyskal
lacznie wplywy przekraczajace lacznie kwotg 2.000.000 PLN w danym kwartale
("Przyspieszone Zbycie") kazdy z Obligatariuszy bgdzie uprawniony zazada¢ od Emitenta
nabycia posiadanych przez takiego Obligatariusza tych z Obligacji Zerokuponowych, kt6re
naleza do najblizszej pozostajacej do wykupu serii Obligacji Zerokuponowych, po cenie
réwnej wartosci nominalnej Obligacji, w lacznej kwocie okre§lonej zgodnie z ponizszym
wzorem ("Zgdanie Nabycia"):

K_om
PS ™ Obl,,,

x W
gdzie:
Koo Iaczna kwota Przyspieszonej Splaty przypadajacej na danego Obligatariusza
W kwota Wplywdw z Przyspieszonej Dezinwestycji
Obl Iaczna kwota tych z Obligacji Zerokuponowych, ktdre naleza do najblizszej
pozostajacej do wykupu serii Obligacji Zerokuponowych, posiadanych przez danego
Obligatariusza

Obl,, laczna kwota wszystkich tych z Obligagji Zerokuponowych, ktére naleza do
najblizszej pozostajacej do wykupu serii Obligacji Zerokuponowych
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16.2.2

16.2.3

16.24

16.2.5

16.2.6

W przypadku otrzymania od Obligatariusza Zadania Nabycia, Emitent nabedzie posiadane
przez takiego Obligatariusza Obligacje Zerokuponowe w ostatnim Dniu Roboczym miesigca
kalendarzowego, w ktorym Emitent otrzymat Zadanie Nabycia, w lacznej iloSci réwnej
ilorazowi kwoty Przyspieszonej Splaty przypadajacej na danego Obligatariusza, okreslonej
zgodnie z Art. 16.2.1 oraz wartoéci nominalnej kazdej Obligacji Zerokuponowych (po
zaokragleniu w d6t do liczby catkowitej).

W przypadku okreflonym w Art. 16.2.2, Emitent nabedzie Obligacje Zerokuponowe w
kolejnosci odpowiadajacej datom wykupu kolejnych serii Obligacji Zerokuponowych,
poczawszy od Obligacji Zerokuponowych posiadajacych date wykupu przypadajaca
najwezesniej. W przypadku jeéli kwota Wplywow z Przyspieszonej Dezinwestycji przewyzsza
Iaczna warto$é nominalng tych z Obligacji Zerokuponowych, ktére naleza do najblizsze]
pozostajacej do wykupu serii Obligacji Zerokuponowych, taka nadwyzke przeznacza sig
kolejno na Przyspieszong Splate tych z Obligacji Zerokuponowych, ktére nalezg do kolejnych
pozostajacych do wykupu serii Obligacji Zerokuponowych.

W przypadku, o ktérym mowa w Art. 16.2.1, Obligatariusz uprawniony jest do zlozenia w
jednym dokumencie Zadania Nabycia dotyczacego wszystkich posiadanych przez takiego
Obligatariusza Obligacji Zerokuponowych, co do ktorych ma uprawnienie do Zadania
Nabycia.

W przypadku dokonania przez Emitenta lub jakikolwiek podmiot z Grupy Emitenta w jednym
kwartale kalendarzowym wigcej niz jednego Przyspieszonego Zbycia w odniesieniu do
Aktywéw do Dezinwestycji Obligatariusz moze zlozyé¢ w jednym dokumencie Zadanie
Nabycia posiadanych przez takiego Obligatariusza Obligacji Zerokuponowych w zwiazku z
dokonaniem wszystkich Przyspieszonych Zby¢.

Na potrzeby niniejszego Art. 16.2:

"Wplywy z Przyspieszonych Dezinwestycji" oznacza w odniesieniu do kazdego
Przyspieszonego Zbycia - cze§é Ceny Sprzedazy netto tj. bez podatku od towaréw i ustug
naliczonego przy sprzedazy) uzyskanej przez Emitenta lub inny podmiot z Grupy Emitenta 2
tytulu Przyspieszonego Zbycia danego Aktywa do Dezinwestycji, pomniejszong (wylacznie w
przypadku, gdy przedmiotem sprzedazy jest nieruchomosé, o Dopuszczalne Pomniejszenia
oraz wynagrodzenie nalezne Doradcy Dezinwestycyjnemu), proporcjonalng do udziatu kwoty
prawidtowo subskrybowanych oraz oplaconych Obligacji Zerokuponowych w tacznej sumie
wszystkich wierzytelnogci objetych Ukladem powigkszonych o kwotg prawidlowo
subskrybowanych oraz optaconych Obligacji Zerokuponowych po pomniejszeniu o kwoty,
ktore zgodnie z Umowa Rachunku Powierniczego moga by¢ przez Emitenta przeznaczone na
cele Nowego Finansowania oraz Finansowania Biezacego.

16.3 Rozstrzygnigcia spordw

16.3.1

16.3.2

W przypadku uzyskania przez Emitenta lub podmiot z Grupy Emitenta Wplywow ze Sporéw
Netto, Emitent zobowiazany jest do zawiadomienia Obligatariuszy o takiej okolicznosci, w
tym do przedstawienia szczegblowej informacji dotyczacej rzeczywistych Wplywow ze
Sporéw Netto w terminie 20 Dni Roboczych od uprawomocnienia si¢ wyroku sadowego
wydanego lub ugody sadowej zawartej w danym postgpowaniu spornym z podmiotem trzecim
lub od daty ugody pozasadowej (lub jakiegokolwiek porozumienia o podobnym skutku) z
podmiotem trzecim.

W przypadku opisanym w Art. 16.3.1, kazdy z Obligatariuszy bedzie uprawniony zazadaé od
Emitenta nabycia posiadanych przez takiego Obligatariusza Obligacji Zerokuponowych,
ktérych Data Wykupu przypada na dzief 30 czerwca 2020 roku, po cenie rownej wartosci
nominalnej Obligacji, w Iacznej kwocie okreslonej zgodnie z ponizszym wzorem ("Zadanie
Nabycia 2"):

0bl
K. =

s = onL,. <

gdzie:

Ky Iaczna kwota Przyspieszonej Splaty przypadajacej na danego Obligatariusza
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W kwota Wplywéw ze Sporu Netto otrzymana przez Emitenta lub podmiot z Grupy
Emitenta

Obl taczna kwota Obligacji Zerokuponowych, ktérych Data Wykupu przypada na dzien
30 czerwca 2020 roku, posiadanych przez danego Obligatariusza

Obl,, 1laczna kwota wszystkich Obligacji Zerokuponowych, kiérych Data Wykupu
przypada na dziefi 30 czerwca 2020 roku

16.3.3 Wplywy ze Sporéw Netto osiagnigte przez Emitenta lub podmiot z Grupy Emitenta z tytulu
Sporéw Wylaczonych nie beda powodowaly powstania uprawnienia Obligatariusza, o ktérym
mowa w art. 16.3.2,

16.3.4 W przypadku otrzymania od Obligatariusza Zadania Nabycia 2, Emitent nabedzie posiadane
przez takiego Obligatariusza Obligacje Zerokuponowe w ostatnim Dniu Roboczym miesiaca
kalendarzowego, w ktérym Emitent otrzymal Zadanie Nabycia, w lacznej ilosci réwnej
ilorazowi kwoty Przyspieszonej Splaty przypadajacej na danego Obligatariusza, okreslonej
zgodnie z Art. 16.3.2 oraz wartodci nominalnej kazdej Obligacji Zerokuponowych (po
zackragleniu w dét do liczby calkowite]).

16.3.5 Na potrzeby niniejszego art. 16.3:
"Spory Wylaczone" oznacza kazdy z nastepujacych spor6w/postgpowar:

(a) spér pomig¢dzy Emitentem a spélka Hydrobudowa Polska S.A. w upadiosci
likwidacyjnej dotyczacego rozliczenia wspélnie realizowanego kontraktu na rzecz
Gminy Wroctaw w przedmiocie ,,Rozbudowy kanalizacji Osiedla Olaszyn”;

(b) spér dotyczacy zwrotu przez spolke Hydrobudowa Polska S.A. w upadiosci
likwidacyjnej, §rodkéw wypltaconych przez Emitenta na rzecz DnB Bank Polska S.A.
Za zobowiazania spolki Hydrobudowa Polska S.A. w upadiosci likwidacyjnej;

(© spér dotyczacy zaplaty kary umownej nalozonej przez Emitenta na spotke
Hydrobudowa Polska S.A. w upadlodci likwidacyjnej z tytulu odstapienia od
kontraktu realizowanego przez spolke¢ Hydrobudowa Polska S.A. w upadlosci
likwidacyjnej na rzecz Dalkia £.6dZ S.A., na zlecenie Emitenta na podstawie umowy
Z dnia 29 lipca 2010r.;

(d) spér dotyczacy zwrotu kaucji zdeponowanej przez Emitenta na rzecz spétki Polskie
Gomictwo Naftowe i Gazownictwo S.A na zabezpieczenie roszczen gwarancyjnych
w ramach kontraktu ,,Projekt LMG — Odrodek Centralny, Strefy Przyodwiertowe,
Rurociagi i inne”; oraz

(e} spér dotyczacy rozliczefi pomigdzy Emitentem a spotka TCM FR S.A. (spétka
akcyjna prawa francuskiego, uprzednio dziatajaca pod firma: Société Francaise
d'Etudes et de Réalisations d'Equipment Gazieres SOFREGAZ) w ramach kontraktu
realizowanego na rzecz spdiki Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A
dotyczacego ,,Budowy PMG Wierzchowice etap 3,5 mld nm3 podetap 1,2 mld nm3™.

"Wplywy z Sporéw Netto" oznacza kwotg érodkdw finansowych z tytulu sporu pomiedzy
Emitentem (lub podmiotem z Grupy Emitenta) oraz podmiotem trzecim dotyczacego
stosunkow istnigjacych przed dniem 30 wrzeénia 2016 roku, zakoficzonege w formie
prawomocnego wyroku, prawomocnej ugody sadowe] zawartej pomiedzy Emitentem (lub
podmiotem z Grupy Emitenta) oraz podmiotem trzecim lub ugody pozasadowej lub
jakiegokolwiek porozumienia o podobnym skutku z zawartego z podmiotem trzecim, po
pomniejszeniu kwoty takich srodkéw o koszty prowadzenia sporu (w tym koszty sadowe oraz
koszty doradztwa prawnego) oraz po pomniejszeniu kwoty takich srodkéw o kwoty, ktére
Emitent (lub podmiot z Grupy Emitenta) zobowiazany jest zaplaci¢ na rzecz podmiotu
trzeciego, niebgdacego podmictem z Grupy Emitenta lub podmiotem powiazanym Emitenta,
w zwigzku z rozstrzygnigciem takiego sporu.

164  Nadwyzka innych wplywéw netto

16.4.1 Jezeli Emitent uzyska Nadwyzke do Wyplaty kazdy z Obligatariuszy bedzie uprawniony
zazada¢ od Emitenta nabycia posiadanych przez takiego Obligatariusza Obligacji
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16.4.2

16.4.3

Zerokuponowych, ktérych Data Wykupu przypada na dzief 30 czerwea 2020 roku, po cenie
réwne]j wartosci nominalnej Obligacji, w lacznej kwocie okreslonej zgodnie z ponizszym
wzorem ("Zgdanie Nabycia 3"):

Obl

=— X
PS " Obl,, N

gdzie:
Ko Iaczna kwota Przyspieszonej Sptaty przypadajacej na danege Obligatariusza
N kwota Nadwyzki do Wyplaty

Obl Iaczna kwota Obligacji Zerokuponowych, ktérych Data Wykupu przypada na dzien
30 czerwca 2020 roku, posiadanych przez danego Obligatariusza

Obl,, laczna kwota wszystkich Obligacji Zerokuponowych, ktorych Data Wykupu
przypada na dzien 30 czerwca 2020 roku

W przypadku otrzymania od Obligatariusza Zadania Nabycia 3, Emitent nabedzie posiadane
przez takiego Obligatariusza Obligacje Zerokuponowe w ostatnim Dniu Roboczym miesiaca
kalendarzowego, w ktorym Emitent otrzymat Zadanie Nabycia, w lacznej ilosci réwnej
ilorazowi kwoty Przyspieszonej Splaty przypadajacej na danego Obligatariusza, okreglonej
zgodnie z Art. 16.4.1 oraz wartosci nominalnej kazdej Obligacji Zerokuponowych (po
zaokragleniu w dét do liczby catkowitej).

Na potrzeby niniejszego art. 16.4:

"Inne Wplywy Netto” oznacza zmiang netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw,
w obu przypadkach o nieograniczonej mozliwosci dysponowania (uwzgledniajac grodki
zgromadzone na Rachunku Dezinwestycji), od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia obliczen,
lacznie dla Emitenta oraz POG, skorygowana o:

(a) sume wplywow z tyt. zrealizowanych dezinwestycji liczonych narastajaco od dnia 1
stycznia 2017 r. do dnia obliczefi (uwzgledniajac takze wplywy z tyt. udzielonych
pozyczek zwiazane z realizacja transakcji dezinwestycji);

(b) sume wydatkéw z tyt. zrealizowanych splat wierzytelnosci ukladowych/obligacji
liczonych narastajaco od dnia 1 stycznia 2017 1. do dnia obliczen;

(c) réznice pomigdzy kwota zaliczek otrzymanych od zamawiajacych a wyptaconych do
podwykonawcéw. gdy saldo zobowiazah z tyt. zaliczek otrzymanych przewyisza
saldo naleznosci z tyt. zaliczek wyplaconych na dziefi obliczen;

(d) kwotg §rodkéw pienigznych ujetych w danych finansowych PBG Iub POG na dziefi
obliczeri zwiazanych z realizacja kontraktéw realizowanych w formule joint-venture
(jesli byty onme uwzgledniane w saldzie érodkéw pienigznych o nieograniczonej
mozliwosci dysponowania); oraz

(e) kwote Wplywow ze Sporéw Netto liczonych narastajaco od dnia 1 stycznia 2017 r.
do dnia obliczefi.

"Nadwyika Innych Wplyw6éw Netto" oznacza dodatnig roznice pomiedzy Innymi
Wplywami Netto obliczonymi na podstawie sprawozdaf finansowych, gdzie za dzieri obliczent
przyjmuje si¢ koniec kazdego okresu sprawozdawczego oraz Innymi Wplywami Netto
obliczonymi na podstawie zaakceptowanego przez Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych
modelu finansowego gdzie za dzie obliczen przyjmuje si¢ 30 czerwca 2019 r., ktérych
wysoko§¢ wynosi 17.891.000. PLN (siedemnascie milionéw osiemset dziewiecdziesiat jeden
tysiecy zlotych), po pomniejszeniu o kwoty faktycznie wyplaconych Nadwyzek do Wyplaty.

"Nadwyzka do Wyplaty" oznacza nizsza z ponizszych kwot:
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17

17.1

{a) Nadwyzka Innych Wplywow Netto wykazana na podstawie rocznego lub
pdirocznego sprawozdania finansowego; oraz

(b) Nadwyzka Innych Wplywéw Netto wykazana na podstawie kwartalnego
sprawozdania finansowego nastgpujacego po okresie wskazanym w pkt. (a) powyzej,

przy czym, jezeli w najblizszym dniu platnosci rat z tytulu Ukladu/wykupu Obligacji
nastepujacym po dniu stwierdzenia przypadku wystapienia Nadwyzki do Wyplaty stan
érodk6éw pienigznych Emitenta o nieograniczonej mozliwosci dysponowania spadnie poniZej
kwoty 15 min zlotych (po uwzglednienin wyplaty kwoty Nadwyzki do Wyplaty), kwota
Nadwyzki do Wyplaty zostanie pomniejszona do wysokoécei, ktéra nie spowoduje naruszenia
takiego stanu érodkdw pienieznych Emitenta.

WCZESNIEJSZY WYKUP W PRZYPADKU WYSTAPIENIA PODSTAWY
WCZESNIEJSZEGO WYKUPU

Nastepujace okolicznodci  (,Podstawa WcezeSniejszego Wykupu) uprawniaja kazdego =z
Obligatariuszy do zlozenia Zadania wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu (,, WezeSniejszy
Wykup”) z zastrzezeniem postanowien kolejnych punktéw niniejszego Art. 17 oraz Art. 19:

17.1.1 Naruszenie ZadluZenia Finansowego:

(a) Emitent lub Poreczyciel nie dokonal platnosci swojege innego wymagalnego
Zadluzenia Finansowego (innego niz Zadluzenie Finansowe wynikajace z Obligacji
Zerokuponowych), chyba ze platno$¢ taka zostanie dokonana w terminie 3 (trzech)
Dni Roboczych od dnia, w ktérym powinna byta by¢ pierwotnie dokonana lub

(b) wystapil przypadek naruszenia (opisany w dowolny sposib) innego Zadiuzenia
Finansowego Emitenta lub Poreczyciela, uprawniajacy wierzyciela do zadania, przed
pierwotnym terminem, platnofci takiego Zadluzenia Finansowego i uprawniony
wierzyciel zazadat takiej platnosci,

w kazdym przypadku, o ile taczna wartoéé takich niezaptaconych lub naruszonych Zadtuzef
Finansowych Emitenta oraz Poreczyciela przekracza kwote 10.000.000 zI (stownie: dziesigd
milionéw zlotych) (lub réwnowartos¢ tej kwoty w innych walutach wedlug kursu éredniego
NBP z dnia takiego zdarzenia).

17.1.2 Naruszenie Wskaznikéw Finansowych: Emitent nie dotrzyma zobowiazan, o ktérych mowa
w Art. 13 (WskaZniki Finansowe).

17.1.3 Dokonanie niedozwolonej platnosci:

(a) Emitent dokona wyplaty dywidendy lub dystrybucji dostgpnego do podzialu
pomiedzy swoich akcjonariuszy zysku netto w ramach innych dostgpnych
instrumentéw (w tym m.in. nabycie akcji wlasnych), z wyjatkiem dokonania takiej
wyplaty lub dystrybucji zgodnie z uprzednio wydanym Wspélnym Stanowiskiem
Obligatariuszy;

(b) Emitent lub jakikolwiek Poreczyciel udzieli pozyczki innej niz Dozwolona Pozyczka;

{c) Emitent lub jakikolwiek Porgczyciel dokona splaty, poreczy, przystapi do dlugu,
przejmie dlug lub dokona jakiejkolwiek innej czynnosci o analogicznym skutku w
stosunku do zobowigzan wobec jakiegokolwiek podmiotu spoza Grupy Kapitatowej,
z wylaczeniem Porgczenia; lub

(d) Emitent lub jakikolwiek Porgczyciel dokona umorzenia jakiegokolwiek zobowigzania
akcjonariuszy Emitenta lub podmiotéw znajdujacych sie pod Kontrela akcjonariusza
Emitenta.

Dla uniknigcia watpliwoéci, dokonaniem niedozwolonej platnosci nie bedzie wyplata
dywidendy, zwrot wplat wspdlnikéw, podzial innej nadwyzki bilansowe] miedzy
wspolnikami, wyplata naleznodci z tytuln nabycia akcji wlasnych lub umorzenia akcji i
udziatéw przez Porgezyciela do Poreczyciela lub przez Porgczyciela do Emitenta.

17.14 Niewywigzanie si¢ z obowigzkéw informacyjnych: Emitent nie przedstawi w wymaganym
terminie sprawozdan finansowych okreslonych zgodnie z Art. 11 (Przekazywanie Informacji) i
naruszenie takie nie zostanie naprawione przez Emitenta w ciagu 5 (pieciu) Dni Roboczych.
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17.1.5

17.1.6

17.1.7

17.1.8

17.1.9

17.1.10

17.1.11
17.1.12

17.1.13

Utrata kontroli nad RAFAKO:
(a) Emitent zbgdzie niektére lub wszystkie Akcje RAFAKO; lub
(b) Emitent utraci Kontrolg nad RAFAKO; lub

(c) udzial Emitenta w ogélnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu RAFAKO lub
w kapitale zakladowym RAFAKO bedzie nizszy niz 50% plus jedna akcja; lub

@ Emitent odda pglos z Akcji RAFAKO na walnym zgromadzeniu RAFAKO za
podjeciem uchwaly walnego zgromadzenia RAFAKO, ktérej skutkiem byloby
wystapienie okolicznodci opisanych w pkt. (a)-(c) powyzej lub nie bedzie
uczestniczyl w glosowaniu za podjgciem wuchwaly walnego zgromadzenia
RAFAKO, ktorej skutkiem byloby wystapienie okolicznos$ci opisanych w pkt. (a)-
(c) powyzej.

Niewyplacalnos¢ i postgpowanie upadlosciowe i restrukturyzacyjne:

{(a) Emitent, Por¢ezyciel, POG lub RAFAKO zlozy wniosek o uchylenie Uktadu; tub

(b) Emitent, Porgczyciel, POG lub RAFAKO zlozy wniosek o ogloszenie upadtosei; lub

(c) Emitent, Porgczyciel, POG lub RAFAKO zloxy oéwiadczenie o wszezgciu
postgpowania naprawczego lub zlozy wniosek restrukturyzacyjny w rozumieniu
Prawa Upadioiciowego; lub

(d) wierzyciel Emitenta, Por¢czyciela, POG lub RAFAKO zlozyl w sadzie wniosek o
ogloszenie upadlodci Emitenta, Porgczyciela, POG lub RAFAKO, lub wniosek o
uchylenie Uldadu, chyba Ze wniosek taki bgdzie oczywiscie bezzasadny, zlozony w
zltej wierze lub jako szykana lub zostanie oddalony w terminie 60 dni.

Utrata lub ograniczenie prawa zarzadu mieniem Emitenta:
(a) sad ustanowi tymczasowego nadzorcg sadowego Emitenta; lub

{b) sad ustanowi zarzad przymusowy nad majatkiem Iub przedsigbiorstwem Emitenta;
lub

(c) nad majatkiem Emitenta zostanie ustanowiony nadzér w zwigzku z postgpowaniem
restrukturyzacyjnym w rozumieniu Prawa Upadlosciowego.

Zaciggnigcie Niedozwolonego Zadhuzenia Finansowego: Emitent lub Poreczyciel zaciagnie
Zadhuzenie Finansowe inne niz Dozwolone Zadhuzenie Finangsowe.

Niedozwolone zbycie skladnikéw majgtkowych: Emitent lub Podmiot Zalezny dokona, w
ramach pojedynczej transakcji lub kilku powiazanych transakeji Rozporzadzenia swoimi
sktadnikami majatkowymi innego niz Dozwolone Rozporzadzenie,

Ustanowienie niedozwolonego Zabezpieczenia: Emitent lub jakikolwiek Podmiot Zalezny:

(a) ustanowi na swoich skladnikach majatkowych Zabezpieczenie inne niz Dozwolone
Zabezpieczenie; lub

(b) ustanowi Zabezpieczenie na wierzytelnosciach, wynikajacych z kontraktéw
realizowanych przez Emitenta, na rzecz podmiotéw innych niz podmioty
zapewniajace finansowanie takich kontraktéw.

Rozwigzanie Emitenta: zostanie podjeta uchwata o rozwigzaniu Emitenta.

Zaprzestanie prowadzenia dzialalnoS§ci: Emitent zaprzestanie prowadzenia, w catoséci lub w
istotnej czedci, podstawowej dla siebie dzialalnodci gospodarczej, przy czym Podstawy
Wezedniejszego Wykupu nie bedzie stanowi¢ ograniczenie dziatalnoéci Spétki w calosei lub w
Znaczacej czgici w obszarze dzialalno$ci polegajacej na szeroko rozumianej realizacji
kontraktéw o ustugg budowlang lub innych podobnych ustug.

Przeniesienie siedziby lub gléwnego o$rodka podstawowej dzialalno§ci Emitenta za
granicg: organy Emitenta podejma decyzje o przeniesieniu jego siedziby lub gléwnego
ofrodka podstawowej dziatalnodci (w rozumieniu Rozporzadzenia Rady (WE) nr 1346/2000 z
dnia 29 maja 2000 roku w sprawie postgpowania upadiosciowego) poza terytorium

Rzeczpospolitej Polskiej.
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17.1.14 Utrata wymaganych zgéd lub zezwoleri: Emitent utraci zgody lub zezwolenia niezbedne dla
prowadzenia przez niego jego podstawowej dziatanosci lub umozliwiajace Emitentowi
wykonanie swych zobowigzar z Obligacji.

17.1.15 Naruszenie zasady pari passu: wierzytelnosci wynikajace z Obligacji przestana mieé co
najmniej réwne pierwszefistwo zaspokojenia z innymi niezabezpieczonymi i
niepodporzadkowanymi  zobowigzaniami Emitenta, 2z zastrzezeniem zobowiazan
uprzywilejowanych z mocy bezwzglednie obowiazujacych przepiséw prawa.

17.1.16 Naruszenie zobowigzan z tytuln Porgczefi: Porgczyciel naruszy swoje zobowiazania
wynikajace z danego Poreczenia, chyba ze naruszenie zostanie naprawione w terminie 17 dni
od dnia powzigcia przez Emitenta informacji o naruszeniu zobowiazania Iub od dnia wezwania
Emitenta przez ktéregokolwiek z Obligatariuszy do naprawienia naruszenia takiego
zobowiazania, w zaleznoéci od tego, ktére z tych zdarzen wystapi wezesnie;j.

17.1.17 Zabezpieczenia Obligacji:

(a) Zobowigzania z tytutu Zabezpieczefi Obligacji nie stanowig lub przestana stanowié
wazne, zgodne z prawem i skuteczne zobowiazania, odpowiednio, Emitenta lub
Podmiotéw Zabezpieczajacych;

(b) Zostang podjgte dziatania w celu uznania jakiegokolwiek Dokumentu Zabezpieczenia
za nieistniejacy, niewainy, bezskuteczny badZ naruszajacy prawa os6b trzecich,
chyba ze dzialania takie beda w ocenie Agenta Zabezpieczenia Obligacji oczywiscie
bezzasadne lub podjgte w zlej wierze lub jako szykana, lub zostang zaprzestane w
terminie 30 (trzydziestu) dni od ich podjecia (lub 15 (pigtmastu) dni w przypadku
Zabezpieczefi Obligacji ustanowionych na Akejach RAFAKO),

(c) Ktérakolwiek strona Dokumentéw Zabezpieczenia (inna niz Agent Zabezpieczenia
Obligacji} wypowie jakikolwick Dokument Zabezpieczenia, ktérego jest strona lub
odstapi od niego, lub spowoduje, lub dopuéci do =zaistnienia okolicznosci
$wiadczacych o zamiarze wypowiedzenia lub odstapienia od takiego Dokumentu
Zabezpieczenia lub zakwestionuje waznos§¢, zgodnoéé z prawem lub wykonalnogé
jakiegokolwiek Zabezpieczenia Obligacji;

(d) Okolicznosei wskazane w pkt. (a)-(c) powyzej, nie beda stanowily Podstawy
Wezesniejszego Wykupu, jezeli Emitent lub Podmiot Zabezpieczajacy, odpowiednio,
ustanowi nowe, wazne i skuteczne Zabezpieczenie Obligacji tozsame co do
przedmiotu zabezpieczenia i warunkéw z Zabezpieczeniem Obligacji, ktdérego
istnienie, wazno$¢ lub skutecznos$¢ zostata podwazona prawomocnym orzeczeniem
lub w zakresie ktérego, takie orzeczenie stwierdzilo naruszenie praw oséb trzecich
przez Dokument Zabezpieczenia, w terminie 10 (dziesieciu) Dni Roboczych po
uprawomocnieniu sig takiego orzeczenia.

17.1.18 Podzial, polaczenie, przeksztalcenie: Emitent dokona polaczenia, podzialu, przeksztalcenia,
na ktére nie uzyskal zgody wyrazonej w drodze Wspdlnego Stanowiska Obligatariuszy, z

wyjatkiem:
(a) umorzenia udziatéw Multaros posiadanych przez Spétke, zgodnie Warunkami Emisji;
oraz

(b) polaczenia POG z Emitentem (gdzie Emitent jest podmiotem przejmujacym);

(c) polaczenia Bathinex Sp. z o.0. z siedziba w Wysogotowie oraz Brokam Sp. z 0.0. z
siedzibg w Wysogotowie z Emitentem (gdzie Emitent jest podmiotem
przejmujacym);

(d) potaczen Emitenta z Porgezycielem (gdzie Emitent jest podmiotem przejmujacym)
lub Porgezyciela z Porgezycielem, jezeli takie polaczenie nie bedzie mialo istotnego
negatywnego wplywu na mozliwosé wypelnienia przez Poreczycieli uczestniczacych
w takim polaczeniu, zobowiazan wynikajacych z udzielonych Porgczen; oraz

(e) polaczenia PBG Avatia sp. z o.0. z Emitentem (gdzie Emitent jest podmiotem
przejmujacym).

17.1.19 Nabycie akeji i udzialéw: Emitent lub Poreczyciel nabedzie akcje lub udziaty jakiegokolwiek
podmiotu spoza Grupy Kapitalowej, z wyjatkiem:
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(a) nabycia akcji lub udzialéw spétek celowych w celu realizacii kontraktow
zawieranych zgodnie z Umowa Emisyjng i Agencyjna (w zakresie dotyczacym
wspéifinansowania Emitenta), jezeli taka spotka celowa posiada¢ bedzie minimalny
kapital zakladowy dozwolony odpowiednimi przepisami prawa lub wymaganiami
kontraktu, na potrzeby ktorego nabywana jest taka spotka celowa; oraz

(b) Dozwolonego Rozporzadzenia;

(c) dokonania takiego nabycia zgodnie z uprzednio uzyskanym Wspdlnym Stanowiskiem
Obligatariuszy.

17.1.20 Brak obrotu na Rynku ASO: Obligacje nie zostana wprowadzone do obrotu na Rynku ASO
w terminie 90 (dziewigédziesieciu) dni od Dnia Emisji lub Obligacje przestang by¢ notowane
na Rynku ASO na skutek dziatania lub zaniechania Emitenta.

17.1.21 Naruszenie Umowy Ograniczajacej Zbywalno$¢: akcje Emitenta zostang zbyte przez Pana
Jerzego Wisniewskiego z naruszeniem Umowy Ograniczajacej Zbywalno$é;

17.1.22 Przypadek Delistingu: wystapi Przypadek Delistingu.

17.1.23 Niewykonanie orzeczen: Emitent lub Podmiot Zalezny nie dokona platnodci z tytulu
prawomocnych orzeczefi sadowych lub arbitrazowych lub ostatecznych decyzji
administracyjnych nakazujacych zaplate w lacznej kwocie przekraczajacej 10.000.000 PLN
(stownie: dziesigé milionéw zlotych) Ilub jej réwnowarto$ci w innej walucie wg kursu
éredniego NBP z dnia niedokonania ptatnosci.

17.1.24 Os$wiadezenia i zapewnienia: ktérekolwiek z o§wiadczeri i zapewnien zlozonych przez
Emitenta w wiazacej propozycji nabycia Obligacji lub Warunkach Emisji okaze sig
nieprawdziwe w catosci lub w czesci na moment, w ktérym zostato ztozone.

17.1.25 Naruszenie innych obowigzkéw wynikajacych z Umowy Emisyjnej i Agencyjnej: Emitent
naruszy swoje zobowigzania wynikajace z Umowy Emisyjnej i Agencyjnej i takie naruszenie
nie zostanie naprawiong w terminie 15 (pigtnastu) dni od jego zaistnienia.

17.1.26 Zmiana postanowiei Umowy Emisyjnej i Agencyjnej: Emitent dokona lub dopusci do
Zmiany jakiegokolwiek postawienia Umowy Emisyjnej i Agencyjnej w stosunku do stanu z
dnia jej zawarcia, inaczej niz zgodnie z uprzednim Wspdinym Stanowiskiem Obligatariuszy.

17.1.27 Naruszenie innych obowigzkéw wynikajgcych z Warunkéw Emisji: Emitent naruszy inne
niz wskazane w powyzszych Artykulach zobowiazania Emitenta wynikajace z Warunkow
Emisji i takie naruszenie nie zostanie naprawione w terminie 30 (trzydziesci) dni od jego
zaistnienia.

17.1.28 Brak zmiany uméw spélek/statutéw Porgczycieli: Emitent nie spowoduje, Ze:

(a) w terminie 15 (pigtnastu) dni od Dnia Emisji, podjete zostang przez zgromadzenia
wspblnikéw oraz walne zgromadzenia akcjonariuszy uchwaty w przedmiocie zmiany
postanowien uméw spélek lub statutéw Poreczycieli, w ten sposdb, ze umowy spétek
oraz statuty Poreczycieli beda przewidywaly koniecznosé uzyskania zgody
wspélnikéw/akcjonariuszy Porgezyciela dla podjecia przez Porgezyciela kazdej
czynnoéci, ktéra w odniesieniu do Emitenta wymaga uchwaly rady nadzorczej
Emitenta; lub

(b) w terminie 20 (dwudziestn) dni od Dnia Emisji, kazdy Porgczyciel zlozy do
Krajowego Rejestru Sadowego wniosek o wpis zmian umowy spolki lub statutu
takiego Porgczyciela, o ktorych mowa w pkt. (2) powyzej.

17.1.29 Naruszenie umowy z Doradcg Dezinwestycyjnym: Emitent lub jakakolwiek Spoika
Zobowiazana :
(8 ni¢ zawrg umowy z Doradca Dezinwestycyjmym o trefci zgodnej z postanowieniami
niniejszych Wanunkéw Emisji Obligacji do dnia 9 grudnia 2016 roku; lub
(b) dokonaja sprzedazy Zbywanej Nieruchomosci na warunkach mniej korzystnych
anizeli warunki wynegocjowane przez Doradcg Dezinwestycyjnego lub dopusci sig
innego naruszenia postanowiefi umowy z Doradea Dezinwestycyjnym; lub
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(9] umowa z Doradcs Dezinwestycyjnym zostanie rozwiazana inaczej niz za zgoda
Agenta Zabezpieczenia.

17.1.30 Naruszenie Umowy Restrukturyzacyjnej: Wystapi i bedzie trwalo zdarzenie zdefiniowane
jako "Przypadek Naruszenia” w Umowie Restrukturyzacyjnej.

17.1.31 Brak rejestracji obnizenia/podwyiszenia kapitalu zakladowego Emitenta: Podwyzszenie
kapitalu zakiadowego Emitenta w drodze emisji akcji serii H, obejmowanych przez
wierzycieli Emitenta posiadajacych wierzytelnosci objete Ukladem, nie zostanie wpisane w
Krajowym Rejestrze Sagdowym w terminie 6 miesiecy od dnia prawomocnego zakoficzenia
postegpowatnia rejestrowego prowadzonego przez Sadem Rejonowym Poznan Nowe Miasto i
Wilda w Poznaniu, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod sygn, akt
PC VIII Ns-Rej. KRS 33426/16

17.1.32 Brak rejestracji zmiany statutu Emitenta: Zmiana statutu Emitenta, dokonana na podstawie
uchwaly nadzwyczajnego walnego zgromadzenia Emitenta z dnia 31 lipca 2015 r., nie
zostanie wpisana w Krajowym Rejestrze Sadowym w terminie 6 miesigcy od dnia
prawomocnego zakoficzenia postgpowania rejestrowego prowadzonego przez Sadem
Rejonowym Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod sygn. akt PO VIII Ns-Rej KRS 33426/16.

W przypadku (i) wystapienia ktérejkolwiek z Podstaw Wezesniejszege Wykupu, oraz (ii), z
zastrzezeniem Art. 17.3, wydania Wspélnego Stanowiska Obligatariuszy wyrazajacego zgode na
Zlozenie przez Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych (w tym Obligatariuszy) zadania
Wezednigjszego Wykupu w zwiazkn z dang Podstawa Wcezesniejszego Wykupu, kazdy z
Obligatariuszy jest uprawiony do zadania na pi$mie Wczesniejszego Wykupu calosci lub czefci
posiadanych przez siebie Obligacji.

Kazdy z Obligatariuszy jest uprawiony do zadania na pi§mie Wczesniejszego Wykupu catosci lub
czgsci posiadanych przez siebie Obligacjii w przypadku wystapienia ktérejkolwick z Podstaw
Wezesniejszego Wykupu bez konieczno$ci uzyskania Wspdlnego Stanowiska Obligatariuszy, o
ktérym mowa w Art. 17.2, w przypadku gdy (facznie):

17.3.1 na zadanie Obligatariusza, o ktérym mowa w Art. 19.3, Agent Zabezpieczenia Obligacji nie
zwréci sig do wszystkich Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych (w szczegdlnosei, gdy
Agent Zabezpieczenia Obligacji zwrdci sig jedynie do niektdrych z nich) o zajecie pisemnego
stanowiska w przedmiocie wyrazenia zgody na zlozenie przez Obligatariuszy Obligacji
Zerokuponowych zgdania Wezeéniejszego Wykupu w terminie okreslonym w Art. 19.3; oraz

17.32 na zadanie Obligatariusza, o ktorym mowa w Art. 19.4, Emitent nie umie$ci na Stronie
Internetowej Emitenta wniosku Obligatariusza o wydanie Wspdlnego Stanowiska
Obligatariuszy w przedmiocie wyrazenia zgody na zlozenie przez Obligatariuszy zadania
Wezesniejszego Wykupu w zwiazku z dang Podstawa Wczeéniejszego Wykupu zgodnie z
postanowieniami Art. 19.4.

W zadaniu Wczesniejszego Wykupu, skierowanym do Emitenta, Obligatariusz powinien wskazaé
podstawe zadania Wezesniejszego Wykupu oraz liczbe Obligacji przedstawianych do Wczesniejszego
Wykupu, przedkiadajac Wyciag z Ewidencji dotyczacy Obligacji objetych zadaniem Wczedniejszego
Wykupu.

Wspdlne Stanowisko Obligatariuszy, o ktérym mowa w Art. 17.2 bedzie bezskuteczne, jezeli do dnia
jego wydania przez Obligatariuszy ustana okolicznosci bedace Podstawa Wezeéniejszego Wykupu, w
zwiazku z kt6rymi miato zosta¢ lub zostalo wydane Wspélne Stanowisko Obligatariuszy.

Wezedniejszy Wykup Obligacjii Obligatariuszy, ktérzy wykonali uprawnienie do zadania
Wezedniejszego Wykupu, nastapi w pierwszym Dniu Roboczym po uplywie okresu 14 (czternastu) dni
od dnia zgloszenia zadania Wezesniejszego Wykupu przez Obligatariusza (,,Dzien Weze$niejszego
Wykupu™).

Wezesnigjszy Wykup nastapi poprzez zaplatg Kwoty Wczesdniejszego Wykupu w Dniu
Wezesniejszego Wykupu.

UCHYLENIE PODSTAWY WCZESNIEJSZEGO WYKUPU

W przypadku, gdy Emitent przewiduje mozliwo$¢ wystapienia Podstawy Wezesniejszego Wykupu,
Emitent moze zwréci¢ si¢ do Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych, za posrednictwem Agenta

\
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Zabezpieczenia Obligacji, w celu wydania Wspdlnego Stanowiska Obligatariuszy w przedmiocic
wyrazenia zgody na wystapienie takiej Podstawy Wczesniejszego Wykupu. W przypadku wydania
takiego Wspdlnego Stanowiska Obligatariuszy, zdarzenie wskazane w takim Wspélnym Stanowisku
Obligatariuszy, nie bedzie stanowito Podstawy Wezesniejszego Wykupu w rozumieniu Warunkéw
Emisji. Wspélne Stanowisko Obligatatiuszy w powyzszym zakresie moze by¢ wydane z zastrzezeniem
spelnienia sie okre$lonego warunku lub terminu.

18.2  Emitent moze zwrécié sig do Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych, za posrednictwem Agenta
Zabezpieczenia Obligacji, o wydanie Wspolnego Stanowiska Obligatariuszy w przedmiocie zgody na
sprzedaz Aktyw6w do Dezinwestycji za ceng nizsza niz kwota wskazana w Wycenie. W przypadku
wydania takiego Wspolnego Stanowiska Obligatariuszy lub braku wydania Wspélnego stanowiska
Obligatariuszy zakazujacego takiej sprzedazy w terminie 14 (czternastu) dni od daty dorgczenia
Obligatariuszom Obligacji Zerokuponowych wezwania Agenta Zabezpieczenia Obligacji do wydania
Wspdlnego Stanowiska, dokonanie sprzedazy takich Aktywéw do Dezinwestycji za ceng nizsza niz
wskazana w Wycenie (ale nie nizsza niz wskazana we Wsp6lnym Stanowisku Obligatariuszy (jezeli
taka cena zostanie wskazana), stanowi Dozwolone Rozporzadzenie i nie stanowi Podstawy
Wezeséniejszego Wykupu.

19 WSPOLNE STANOWISKA OBLIGATARIUSZY

19.1 W kazdym przypadku, kiedy nini¢jsze Warunki Emisji lub Umowa Emisyjna i Agencyjna przewiduje
konieczno$¢ lub mozliwosé uzyskania Wspolnego Stanowiska Obligatariuszy, Emitent lub
Obligatariusz moze pisemnie zawnioskowaé, aby Agent Zabezpieczenia Obligacji zwrécit sig do
Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych o wydanie Wspélnego Stanowiska Obligatariuszy w
zakresie danego wniosku a Agent Zabezpieczenia Obligacji bedzie zobowiazany zwroci¢ si¢ do
Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych — w terminie 5 (pigé) Dni Roboczych od otrzymania
whiosku od Emitenta lub Obligatariusza — z wnioskiem o wydanie Wspdlnego Stanowiska
Obligatarinszy w przedmiocie wskazanym w takim wniosku Emitenta lub Obligatariusza.

19.2  Kazdy wniosek o wydanie Wspélnego Stanowiska Obligatariuszy powinien by¢ sformulowany w
spos6b jednoznaczny, ktéry umozliwia wydanie Wspélnego Stanowiska Obligatariuszy popierajacego
w calogci lub sprzeciwiajacego si¢ w calosci takiemu wnioskowi. Agent Zabezpieczenia Obligacji
uprawniony jest do dokonania swobodnej oceny, czy wniosek Obligatariusza lub Emitenta spelnia
warunek, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym oraz odmowi¢ skierowania do Obligatariuszy Obligacji
Zerokuponowych wnioskéw, ktére nie spetniaja powyZszego warunku.

19.3 W przypadku wystgpienia Podstawy Wezesniejszego Wykupu, Agent Zabezpieczenia Obligacji jest
zobowiazany (na wniosek Obligatariusza lub Emitenta) zwréci¢ sig do Obligatariuszy Obligacji
Zerokuponowych — w terminie 5 (pieciu) Dni Roboczych od dnia otrzymania takiego whiosku — z
wnioskiem o wydanie Wspélnego Stanowiska Obligatariuszy w przedmiocie, odpowiednio:

(a) udzielenia Agentowi Zabezpieczenia Obligacji instrukcji w zakresie egzekucji, o
ktérej mowa w art. 7.2.1; oraz

(b) wyrazenia zgody na zlozenie przez Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych
zadania Wezesniejszego Wykupu w zwiazku z dana Podstawa Wezesniejszego
Wykupu,

194  Emitent w terminie 5 (pieciu) Dni Roboczych od dnia otrzymania od dowolnego Obligatariusza
Obligacji Zerokuponowych pisemnego Zadania umieszczenia na Stronie Internetowej Emitenta
wniosku o wydanie Wspolnego Stanowiska Obligatariuszy w przedmiocie wyrazenia zgody na
zlozenie przez Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych Zzadania Weze$niejszego Wykupu w zwigzku
Z dana Podstawa Wezeéniejszego Wykupu, ma obowiazek zamieécié taki wniosek na okres 14 dni na
Stronie Internetowej Emitenta ze wskazaniem daty jego zamieszczenia.

19.5 W kazdym przypadku (w tym w przypadku, o ktérym mowa w Art. 19.3), Agent Zabezpieczenia
Obligacji zwrdci sie do Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych z wnioskiem o wydanie Wspélnego
Stanowiska Obligatariuszy poprzez zamieszczenie komunikatu na stronie intemetowej prowadzonej
przez Agenta Zabezpieczenia Obligacji pod adresem [adres strony internetowej zostanie wskazany
prezez Agenta Zabezpieczenia Obligacii w ciqgu 30 dni od daty emisji pierwszej serii Obligacii], a po
wprowadzeniu Obligacji do obrotu na Rynku ASO BondSpot lub Rynku ASO GPW, zgodnic z
regulaminem Rynku ASO Bond Spot lub Rynku ASO GPW lub poprzez zamieszczenie komunikatu na
stronie internetowej prowadzonej przez Agenta Zabezpieczenia Obligacji. W taki sam sposéb Agent
Zabezpieczenia Obligacji niezwlocznie poinformuje Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych o
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uzyskaniu albo nieuzyskaniu Wspélnego Stanowiska Obligatariuszy w danej sprawie. Kazdy
komunikat, o ktérym mowa w niniejszym Artykule, bedzie zamieszczony na stronie internetowej
prowadzonej przez Agenta Zabezpieczenia Obligacji na okres 14 dni ze wskazaniem daty jego
zamieszczenia.

Poprzez "Wspélne Stanowisko Obligatariuszy” rozumiane bedzie stanowisko wyrazone w pismach
Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych, skierowanych do Agenta Zabezpieczenia Obligacji w
odpowiedzi na wniosek Agenta Zabezpieczenia Obligacji, o ktérym mowa w Art. 19.5 lub
zamieszczenie przez Emitenta na Stronie Internetowej Emitenta wniosku Obligatariusza Obligacji
Zerokuponowych, o ktérym mowa w Art. 19.4, przy lacznym spehieniu ponizszych warunkéw:

19.6.1 Agent Zabezpieczenia Obligacji wezmie pod uwage jedynie te stanowiska Obligatariuszy
Obligacji Zerokuponowych, ktére zostaly mu dorgczone w formie i na adres wskazany we
wniosku Agenta Zabezpieczenia Obligacji, w terminie 14 dni od wczeéniejszej z dat:

(a) otrzymania (w rozumieniu Art. 19.5) przez odpowiedniego Obligatariusza Obligaciji
Zerokuponowych wniosku Apgenta Zabezpieczenia Obligacji, o ktérym mowa
powyzej; lub

{b) zamieszczenia przez Emitenta na Stronie Internetowej Emitenta wniosku
Obligatariusza o wydanie Wsp6lnego Stanowiska Obligatariuszy w przedmiocie
wyrazenia zgody na zlozenie przez Obligatariuszy zadania Wezesniejszego Wykupu
w zwigzku z dana Podstawa Wezesniejszego Wykupu;

19.6.2 Agent Zabezpieczenia Obligacji otrzymat w terminie wskazanym w Art. 19.6.1 pisemne
stanowiska Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych posiadajacych tacznie:

(@ wigce] niz 50% wszystkich Obligacji Zerokuponowych wyemitowanych przez
Emitenta w danym czasie, ktérzy przckazali Agentowi Zabezpieczenia Obligacji
stanowisko w terminie okreslonym w art. 19.6.1, w przypadkach innych niz wskazane
w punkcie (b) i (c) ponizej, w tym w szczegdlnosci w przypadku wykonywania przez
Agenta Zabezpieczenia Obligacji prawa glosu z akcji lub udzialéw bedacych
przedmiotem Zastawéw Rejestrowych (innych niz Akcje RAFAKO); oraz

(b) 66% wszystkich Obligacji Zerokuponowych wyemitowanych przez Emitenta w
danym czasie, ktérzy przekazali Agentowi Zabezpieczenia Obligacji stanowisko w
terminie okre§lonym w art. 19.6.1 - w przypadku, gdy Wspélne Stanowisko
Obligatariuszy dotyczy zgody na zlozenie zlecenia sprzedazy Akcji RAFAKO lub
zgody na zawarcie jakiejkolwiek umowy lub porozumienia dotyczacej zbycia (lub
innego rozporzadzenia) Akcjami RAFAKC lub zgody na zawarcie umowy lub
porozumienia dotyczacej zbycia (lub innego rozperzadzenia) akcjami lub udziatami
podmiotu, do ktérego wniesione zostaly Akcje RAFAKO; oraz

{c) 100% wszystkich Obligacji Zerokuponowych wyemitowanych przez Emitenta w
danym czasie, ktérzy przekazali Agentowi Zabezpieczenia Obligacji stanowisko w
terminie okre§lonym w art. 19.6.1 - w przypadku, gdy Wspélne Stanowisko
Obligatariuszy dotyczy zlozenia Agentowi Zabezpieczenia instrukcji zaprzestania
egzekucji z Zabezpieczenia Obligacji.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY
Zwolywanie Zgromadzenia Obligatariuszy

20.1.1 Zgromadzenie Obligatariuszy zwolywane jest przez Emitenta z wlasnej inicjatywy lub na
pisemny lub zlozony w formie elektronicznej wniosek Obligatariuszy posiadajacych co
najmniej 10% Skorygowanej Wartoéei Obligacji na dzien zgloszenia Emitentowi 2adania
zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy, (,Uprawnieni Obligatariusze”). Zwolania
Zgromadzenia Obligatariuszy dokonuje Emitent w drodze publikacji na Stronie Internetowej
Emitenta zawiadomienia wskazujacego datg, godzing i miejsce rozpoczecia obrad, porzadek
obrad Zgromadzenia Obligatariuszy oraz informacj¢ o miejscu ztozenia Wyciagu z Ewidencji
(,.Zawiadomienie o0 Zwolaniu Zgromadzenia”).

20.1.2 Zgromadzenie Obligatariuszy odbywa si¢ w Warszawie, nie wezesniej niz 21 dni i nie pézniej
niz 30 dni od dnia ogloszenia Zawiadomienia 0 Zwolaniu Zgromadzenia. Dokladny c¢zas i

b
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20.2

20.3

21
21.1

22
221

222

223

224

miejsce Zgromadzenia Obligatarinszy zawiera Zawiadomienie o Zwolaniu Zgromadzenia
(,Dzien Zgromadzenia Obligatariuszy™).

Organizacja Zgromadzenia Obligatariuszy

20.2.1 Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera cztonek Zarzadu Emitenta lub wyznaczony przez niego
przedstawiciel.

20.2.2 Zgromadzenie Obligatariuszy prowadzi przewodniczacy, ktory jest wybierany sposrad
uczestnikédw Zgromadzenia Obligatariuszy.

20.2.3 Na Zgromadzeniu Obligatariuszy moga by¢ podejmowane uchwaly jedynie w sprawach
wymienionych w Zawiadomieniu o Zwolaniu Zgromadzenia.

20.24 Zgromadzenie Obligatariuszy moze podjaé uchwate mimo braku formalnego zwotania, jezeli
Skorygowana Wartos¢ Obligacji jest reprezentowana na tym Zgromadzeniu Obligatariuszy, a
nikt z obecnych nie zglosit sprzeciwu dotyczacego odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy lub
whiesienia poszezegblnych spraw do porzadku obrad. Przedstawiciel Zarzadu Emitenta skiada
na Zgromadzeniu Obligatariuszy o$wiadczenie o Skorygowanej Wartosci Obligacji.

20.2.5 Zgromadzenie Obligatariuszy jest waine, jezeli jest reprezentowana na nim co najmmiej
potowa Skorygowanej Wartogci Obligacji.

20.2.6 Glosowanie jest tajne.

20.2.7 Z zastrzezeniem odmiennych postanowien Art. 19.1 i 24.2 ponizej, uchwaly Zgromadzenia
Obligatariuszy zapadajg bezwzgledna wigkszodcia gloséw. Jeden glos przypada na jedna
Obligacje.

W sprawach nisuregulowanych w niniejszym Art. 20 zastosowanie maja wlasciwe przepisy Ustawy o
Obligacjach. W przypadku wejécia w zycie przepiséw prawa wymuszajacych swoje zastosowanie do
Zgromadzenia Obligatariuszy odpowiednie postanowienia niniejszego Art. 20 zostang zastapione
takimi odpowiednimi przepisami prawa.

INFORMACJE POUFNE

Informacje ktérych przekazanie jest wymagane niniejszymi Warunkami Emisji, a kiére w ocenie
Zarzadu spehiaja kryteria okres§lone dla informacji poufnych w rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku
("Rozporzgdzenie MAR") ("Informacje Poufne") beda przekazywane Obligatariuszom niezwlocznie
po publikacji przez Emitenta Informacji Poufnych w trybie okre§lonym w Rozporzadzeniu MAR.
Zarzad Emitenta dochowuje wszelkiej starannosci, aby spos6b identyfikacji Informacji Poufnych oraz
ich przechowywania i publikacji spelniat wszelkie wymagania okreslone w Rozporzadzeniu MAR,

FUNKCJE AGENTOW

Agenci nie ponosza cdpowiedzialnosci za jakakolwiek szkode, jaka moze powstaé w zwigzku z
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem przez Emitenta obowigzkéw okres§lonych w
niniejszych Warunkach Emisji Obligacji, w szczegélnosci nie ponosza zadnej odpowiedzialno$ci w
stosunku do Obligatariuszy w zakresie platnosci przez Emitenta zadnej Kwoty do Zaplaty, ani za Zzadne
inne obowiazki Emitenta wynikajace z Obligacji.

Agenci nie pelnia funkcji bankéw-reprezentantéw w rozumieniu art. 78 i nastgpne Ustawy o

Obligacjach, ani nie sa zobowiazani do reprezentowania Cbligatariuszy wobec Emitenta.

Zaden z Agentéw nie dokonuje oceny korzyéci ani ryzyka inwestycji w Obligacje i nie ponosi

odpowiedzialno$ci za zadna strate ani szkode poniesiong przez Obligatariuszy w zwigzku z nabyciem

Obligacji.

Z zastrzezeniem bezwzglednie wiazacych przepis6w prawa, zaden z Agent6w nie odpowiada za;

22.4.1 rzetelnosc, prawidlowosé, poprawnosé lub kompletnosé jakichkolwiek przekazywanych przez
niego Obligatariuszom informacji (pisemnych lub ustnych), ktére zostaly mu przekazane przez
Emitenta, Podmiot Zalezny lub uzyskanych od oséb trzecich w celu wykonania Umowy
Emisyjnej i Agencyjnej lub Warunicéw Emisji;

2242 dzialanie albo powstrzymanie si¢ od dzialania, jezeli dziala albo powstrzymuje sie od
dzialania zgodnie z Warunkami Emisji, Umowa Emisyjna i Agencyjna, Dokumentami

A
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24.3

25

26
26.1

26.2

26.3

2422 zmiany Art. 7.1 (Ustanawianie Zabezpieczeri Obligacii), Art. 7.3 (Zwalnianie Zabezpieczen
Obligacyi), Art. 6 (Rachunek Dezinwestycji §{ Kaucja na zabezpieczenie) lub niniejszego Art.
24.2;

24.2.3 zmiany treici udzielonych Poreczen; lub
2424 wydluzenia terminu platnodci jakiejkolwiek kwoty z tytutu Obligacii;

2425 zmiany Art. 2 (Forma i rodzaj Obligacii), Art. 4 (Cel emisfi), Art. 6 (Status Obligagji,
Swiadczenia z Obligacji i przeniesienie Praw), Art. 8 (Oprocentowanie), Art. 9 (Zasady
dokornywania platnosci z tytutu Obligacji), Art. 10 (Opodatkowanie), Art. 11 (Przekazywanie
informacyi), Art. 12 (Wvkup Obligacji), Art. 14 (Natychmiastowy wykup Obligacfi), Art. 15
(Likwidacja); Art. 19 (Wspéine Stanowiska Obligatariuszy); lub

24.2.6 zmiana prawa wlasciwego oraz postanowieni dotyczacych rozwiazywania sporéw

Wszelkie zmiany Warunkéw Emisji winny by¢ przekazane do wiadomosci Obligatariuszy zgodnie z
procedura okreslona w Art. 23.1.

UMORZENIE OBLIGACJI I PRZEDAWNIENIE ROSZCZEN

Obligacje beda umorzone:

25.1.1 w Dniu Wykupu, po dokonaniu przez Emitenta platnoéci catej Kwoty do Zaplaty; atbo

25.1.2 w Dniu Wczesniejszego Wykupu lub w Dniu Natychmiastowego Wykupu, z chwila spelnienia
$wiadczenia zwigzanego z zadaniem Wczesniejszego Wykupu lub Natychmiastowego
Wykupu; albo

25.1.3 przed Dniem Wykupu, jezeli Emitent nabedzie Obligacje od Obligatariusza w celu umorzenia.

POSTANOWNIA KONCOWE

Prawo wlasciwe

Obligacje podlegaja prawu polskiemu i zgodnie z nim nalezy dokonywa¢ wykladni Warunkéw Emisji.
Jurysdykeja

Wszelkie spory zwiazane z Obligacjami beda podlegaé rozstrzygnigcin przez sad powszechny
wiadciwy dla siedziby Emitenta.

Podmiot przechowujacy dokumenty i informacje

Podmiotem przechowujagcym wydruki dokumentéw, informacji i komunikatéw publikowanych na
Stronie Internetowej w wykonaniu przepiséw Ustawy o Obligacjach jest Notariusz w Poznaniu Dariusz
Przemystaw Raczkowski, Kancelaria Notarialna w Poznaniu, adres: ul. Garbary 95a/4, 61-757 Poznan.
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Zalacznik 5 - Wyceny

Zatacznik 6 - Istniejace Zabezpieczenie
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ZALACZNIK 1 DO WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI
Plan Dezinwestycji

[zalqczony, jako odrebny dokument)
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PBG DOM Sp. 2 0.0. ma spér z syndykiem HBP (nlezwiqzany 1t3 PO1P/00275986/7
na kwote ok. 17.000.000
KW SL1L/00034417/6 wpisy: {1} 40.000.000 HIPOTEKA .
18/PBGS.A. INieruchomot¢ teba teba teba 4Q2016 12900 000,00 21| UMOWNA LACZNA KAUCYINA; kslgga wspdtobciatona brak peisy TAK 5L11/00034417/6; SL11/00033452/6, 12500 000 2¢
SL1L/00031306/4, 5L11/00032460/8
SL1L/ 00033452/ 6
pofisa STU Ergo Hestia nr
19|PBG S.A. Dom w 402016 895 000,00 24 436000103638 TAK WLIR/00015813/1 560000
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aktualna wartos¢

Podstawa ustalenia

WYCENY KNIGHT wysokosé¢ wpisu hipotecznego {innego niz

Czy jest mozliwosc

s . - 2 = ; komentarz / wartosé zobowiazan potencjalnych Polisa ubezpieczenia “w
Wiscicis] fa2iia Rberolski okalzecrd Zobomisznians rzyspieszonego zbycia FRANK zabezpieczajacego Emisje Obligacji) {spory) mienia PEETIIE) Oczekiwany wplyw 2 projektu
aktywie|  PTVP R Ll AL ! £ hipoteki? TAK/NIE

20/peG s.A. Dom ul. Ochata Poznart ul. Ochota brak zalotenia o spraedaty 420000,00 21 S_w..ﬁowﬁu““& " TAK P02P/00007550/0 nle preezmaczony do derinwestycii
21|PBG S.A. Radzewice - grunt 4Q 2020 997 000,00 zif brak polisy TAK PO1M/00018735/1 997 000 24
22|PBG S.A. Grunt w m.Stupca Stupca Stupca 199 000,00 24 brak polisy TAK KN15/00031218/5 25600 i

yDek i rﬁ:-&»t“.rﬂdu-”oﬂﬂnz: gﬁﬁuﬁ”ﬁﬁ polisa STU Ergo Hestia nr
23|PBG S.A. magazynowy - w leasingu finansowym |Szczecin ul, Debogdrska 22 brak zatolenta o sprzedaty 1410 000,00 zi} £6 wt .wo - TAK - /8 nie przeznaczony do dezinwestycii|

JasEcUs nieruchomeéci na okres nie diuiszy nit czas trwania leasingu.

24|PBG SA. Wysogotowo bud A Wysogotowo ul. Skérzewska 35 brak zatotenla o sprzedaty 6 140 000,00 zt} uo_.uu.w“o”ﬂ%u“w“«_- " TAK PO1P/00091509/0 nle przeznaczony do dezinwestyell
25|paa s.A. Wysogotowo bud H Wysogotowo ut. Skérzewska 35 s 2018 5810000,002 e e TAX Po1#/00218712/9 4994 768
26/PBG SA [Wysogotowo bud 1 -una (grunt) Wysogotowo ul. Skirzewska 35 202017 5210000,00 2 et~ et TAK PO1P/00275496/5 974000021
27/pG SA. Wysogotowo bud K Wysogotowo [ul. Skérzewska 35 sazms 4720000002 B TAK PO17/00218712/9 48s6 6102
28/PeG SA. Wysogotowo bud Z1 bud 21 Wysogotowo ul Skorzewska 35 brak zatotenia o sprzedaty 3880000,00 21 uo_w..“w.owﬂu”w& " TAX Po1p/00136241/7 nle prreznaczony do dezinwestycj

potisa STU Ergo Hestla nr

ul
29|PBGS.A. Restauracia 35 2Q2017 740 000,00 =i 4360001 TAK PO1P/00097651/8 1500 000 2|
30|PBG S.A. \Wysogotowo Grunt za bud. A Wysogotowo ut. Skérzewska 35 brak zatotenia o sprzedaty 1590 000,00 zH brak polisy TAK PO1P/00221524/8 nie przeznaczony do dezinwestycji
31{PBG S.A. YO8 pod mag Wysogotowo ul. Skérzewska 35 brak zatolenia o sprzedaty 840 000,00 24| brak polisy TAK PO1P/00218711/2 nle przeznaczony do derinwestych
Wysogotawo Grunty POZOSTALE + polisa STU Ergo Hestianr y
32|PBGSA. a Wysogotawo ul. Skdrzewska 35 brak zatotenla o sprzedaty 13 000,00 2t| 436000103638 TAK PO1P/00218712/9 nie przeznaczony do dezinwestycli
aafpaasa s s R Wysogotowo  [ul. Skdrzewska 35 +a 2018 3400000,00 2 brak polsy TAK Po17/00240683/9 3000000
25000000 132 2018 Iabelcaei wrbe pralew wiraehod vynafae Zaberieceie worme 25 0000008 302018
34|PBG S.A. [Kijéw - Ministerski Projekt Kijéw, Ukraina ul. Kondratiuka 1 22 500000 21 - 4G 2018 2awarte] umowy Evoiu—.__“”wnmo.ﬂﬂﬂn_ﬂu»ﬂ 110 min 2! (minus brak polisy o wierzytelnoici 22500 000 21 - 40 2018
3500000021 - 1Q 2019 prowiza % 35000000 2 - 10 2019
3s[peG s na spraedat Warszawa wlTamka 16/15 4q2016 540000,00 21 mieszkanle na sprzedat poliss STU,Eigo Heslia np TAK 5318462}
435000103638
WAL 1235742/4

polisa STU Ergo Hestia nr

36|PBG S.A. Chybry ul.Bukowa 12 4Q 2016 2235 000,00 2| dom wolnostoacy na sprzedai 436000103638 TAK 2200000 2
PO1P/00280370/4
. udzlaty posiadne przez Emitenta w
37, ”:__zmx 502005 8r0KaM SR 2 |y o Brokam Sp. 7 0.. oraz Bathinex 42017 brak polisy nie dotyczy 6000000 21
ted Sp.z0.0.
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PBG DOM Invest X Sp. 2 0.0. Invest | 5.K.A.

|mieszkania na sprzedai

Wartoéé Zby j Nier

N

O

&ci - wg definicll 2 WEQ

wplyw z projek

Wycena KF 2015

—=—_ &5
=

$21W/00051028/9 WP16F/5 STAN DEWELOPERSKI 74,70 m? 4341,76 2t 324 329,25 zt 4003,83 4 299 086,00 zt umowa przedwstepnay
SZ1W/00046515/2 nr miejsca F131 miejsce postojowe 1/134 udziatu - oo 12 007,00 zt
SZ1W/00046515/2 nr miejsca F132 miejsce postojowe 1/134 udziatu| - 12 007,00 2t

WP - ul. Wojska Polskiego 324 329,25 24 323 100,00 2t
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Wartoé¢ Zbywanej Nieruchomaéci - wg definicji z WEO Wycena KF 2015
Oczekiwany wplyw z projektu

|PBG DOM invest X Sp. 2 0.0. Ziotowska 51 5.K.A. mieszkania na ajem

1 WPSE/4 70,40 intensive 2 $21W/00049033/0 1915,40 2t 134 844,40 2t 4985,79 2t 350999,26 21

2 WPSE/9 69,60 intensive 2B SZ1W/00049037/8 1915,40 2t 133 312,07 2t 4985,79 2t 347 010,64 21

3 WPSE/14 47,10 fresh SZ1W/00049040/2 1915,40 zt 90 215,50 zt 5476,76 2t 257 955,51 2t

a WP8B/10 56,00 cozy 5 SZ1W/00048999/2 1915,40 28 107 262,59 24 4838,49 2t 270 955,54 21

5 CH6B/1 54,70 cozy SZ1W/00045973/3 1915,40 2t 104 772,56 2 4 838,49 2t 264 665,50 7t
WP - ul.Wojska Polskiego; CH - 191540 570 407,12 2t 5 008,69 zt 1491 586,45 2t
ul.Chetmoriskiego 297,8
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Wartoé¢ Zbywanej Nieruchomoéci - wg definicji z WEO Wycena KF 2015 W
Oczekiwany wplyw z projektu

PBG Erigo Projekt Sp. Z 0.0. Malta Hotel S.K.A.

1| Po2p/00254251/0 67/1 droga wew. 561,00 m? 588,29 21 330 030,00zt 320,86 71 180 000,00 2t

2|  PO2P/00254250/3 67/2 8 850,00 m? 815,60 2t 7218 050,00 2t 906,21zt 8020 000,00 2t

3| POZP/00254248/6 67/3 13 210,00 m? 808,14 2t 10 675 530,00 21 847,84 2t 11200 000,00 2t

4| PO2P/00254249/3 67/4 6 955,00 m? 686,76 2t 4776 390,00 24 789,36zt 5 490 000,00 2!

| S __ L  29576,00m? 777,66 24 23000 000,00 2t 841,56 21 24890 000,00 2t




2016 10 18_Plan Dezinwestycji

|Ecoria Sp. 2z 0.0.

Warto$€ Zby

T NI
) Nier

éci - wg definicji z WEO
Oczekiwany wplyw z projektu

Wycena KF 2015

57 stan deweloperski PO1P/00129471/6 4 83,45 4 800,00 zt 400 560,00 z} 4 644,93 2t 387 619,00 zt umowa przedwstgpna|
78 stan deweloperski PO1P/00129471/6 4 79,71 5 000,00 zt 398 550,00 zt 4 755,01 24 379 022,00 z} umowa przedwstepna
i i =
m m_mnm. naziemne 28 PO1P/00129471/6 w cenie mieszkan 8 000,00 zt umowa przedwstepna
stuzebnost
i azi =
m m_mnm. naz n:.:._m 29 PO1P/00129471/6 w cenie mieszkan 8 000,00 2} umowa przedwstepna
stuzebnosc
iej i -
miejsca naziemne - 3 PO1P/00129471/6 W cenie mieszkar 8000,00 21 umowa przedwstepna
stuzebnodé
S_n_mnu. :mu_n:._zm ) PO1P/00129471/6 w cenie mieszkan 8 000,00 2 umowa przedwstepna
stuzebnodc
miejsca naziemne -
slusebnosé PO1P/00129471/6) w cenie mieszkarh 8 000,00 2} umowa przedwstepna
B.n_unm. naziemne - PO1P/00129471/6 w cenie mieszkar 8 000,00 z} umowa przedwstepna
stuzebnodé
::o_mnu. naziemne - PO1P/00129471/6 w cenie mieszkar 8 000,00 zt umowa przedwstepna
stuzebnodd
163,16 4 897,71 24 799 110,00 21 5041,93 24 822 641,00 z#
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Wartosé Zbywanej Nieruchomoéci - wg definicli 2 WEO Wycena KF 2015 M
Oczekiwany wplyw z projel

|PBG Erigo Projekt 5p. Z 0.0. S.K.A.

445,47 2t 4109456,77 24 462,87 2t 4270 000,00 2t umowa przedwstepna

1 PO1P/00297359/3 dziatki nr 3/268 umowa przedwstepna 9 225,00 m?

9 225,00 m* 445,47 4109 456,77 zt 462,87 zt 4270 000,00 2t
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|PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0. Quadro House S.K.A.

mieszkanie

TYP WYPOSAZENIA

Warto$é Zbywanej Nieru

zWEO
Oczekiwany wplyw z projektu

wartos¢ m2

chomosci - .iw n.m.as_n-_ .

Wycena KF 2015

wartosc m2 KF

—
=

1 WP128/8 51,70 m? fresh $Z1W/00049046/4 2680,84 2t 138 599,26 2t 4 838,49 z4 250 150,02 zt
2 WPSE/12 69,60 m* intensive 2 SZ1W/00049038/5 2 680,84 2t 186 586,24 zt 4985,79 zt 347 010,64 zt
3 WP8D/1 56,70 m? cozy 4 SZ21W/00049026/8 2680,84 zt 152 003,45 zt 5329,47 zt 302 180,91 zt
4 WP8D/6 56,40 m? cozy 5 SZ1W/00049022/0 2680,84 zt 151 199,20 zt 5329,47 zt 300 582,07 z#
5 WP8D/15 55,80 m? cozy 5 SZ1W/00049015/8 2680,84 zt 149 590,69 zt 5329,47 zt 297 384,38 zt
6 WP8C/9 59,50 m? cozy 4 SZ1W/00049012/7 2680,84 zt 159 509,79 zt 4 838,49 zt 287 890,26 zt
7 WP8C/11 59,50 m? cozy 4 SZ1W/00049011/0 2680,84zt 159 509,79 zt 4 838,49 2t 287 890,26 zt
8 WP8B/4 56,40 m* cozy 5 SZ1W/00049005/5 2680,84zt 151 199,20 zt 5329,47 zt 300 582,07 2t
9 WP8B/5 52,10 m? fresh SZ1W/00049004/8 2680,84 2t 139 671,60 z 5329,47 2zt 277 665,35 zt
10 WP8A/14 47,10 m? fresh SZ1W/00048989/9 2680,84z 126 267,41 zt 4 985,78 zt 234 830,47 zt
11 WP2E/3 47,50 m? fresh SZ1W/00048974/1 2680,84 2t 127 339,75 2t 4985,79 2t 236 824,79 ¢
12 wp2c/14 54,60 m? cozy 4 SZ1W/00048972/7 2 680,84 2t 146 373,69 2t 5329,47 zt 290 989,06 zt
13 CH4E/10 46,10 m? fresh SZ1W/00048905/7 2680,84 123 586,58 2t 5476,76 2t 252 478,75
14 CH6D/1 74,10 m? intensive SZ1W/00045974/0 2680842 198 650,01 ¢ 4 985,79 2t 369 446,67 zt
15 CHEA/7 57,30 m? cozy SZ1W/00048909/5 268084zt 153 611,95 z# 5329,47 zt 305 378,59 zi

WP - ul.Wojska Polskiego; CH - ul.Chelmoiskiego) 844,40 m? 2 680,84 zt 2 263 698,60 zt 5141,27 2t 4341 284,29 zt
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Wartosé Zby j Nieruch: $ci - wg definicji
z WEO Wycena KF 2015 W

Oczekiwany wptyw z projeh

|PBG DOM Invest X Sp. 2 0.0. Invest | S.K.A. |mieszkania na wynaj

1 INVEST | Wp128/5 12 128 SZ1W/00049045/7 1 2 53,10 m* fresh 5 100,002 270810,00 21 5487,53 7 282994,82 21

2 INVEST | wP128/9 12 B 9 SZ1W/00049047/1 2 2 7,20 m? 56,00 m? cozy 4 5100,002 285 600,00 21 587,544 298450,28 21

3 INVEST | WP128/12 12 B 12 S71W/00049048/8 3 2 7,20m? 56,00 m* cozy 4 5100,0020 285 600,002l 5a87,54 2 270955,54 21

a INVEST | WPBE/20 8 E 20 SZ1W/00049043/3 4 2 7,60 m* 62,80 cozy 4 4835,0020 303 638,00 20 5197,914 294 607,27 21

5 INVEST | WPBD/4 8 8D a SZ1W/00049024/4 1 2 7,20 m? 56,50 m? cozy 4 5 100,00 21 288 150,002l 5487,5221 301115014

3 INVEST | WPBD/11 8 8D 1 SZ1W/00049017/2 3 2 5,20 m 51,70 m? fresh 5 530,00 21 285 501,00 21 5943,9521 275 533,56 21

7 INVEST | WPBC/3 8 8c 3 SZ1W/00049008/6 1 2 7,90 59,90 m? cozy 4 4700,0020 281530,00 21 5130,2520 31923521

8 INVEST | WPBC/S 8 8c 5 SZ1W/00045007/9 1 2 7,90 m? 59,70 m? cozya 5120,0021 305 664,00 21 5505912 318169,31 21

s INVEST | WP8B/9 8 38 9 SZ1W/00049000/0 2 2 7,20m? 56,10 m? cozy 4 5500,0020 308 550,00 21 $329,472 298983,22 21

10 | INVESTI WPGB/2 6 6B 2 SZ1W/00048583/7 0 2 13,50 m? 52,20m? fresh 5500,00 21 287 100,00 21 5897,512 252569,27 2
11 | INVESTI WP2E/4 2 2E 4 SZ1W/00048975/8 0 3 21,90 m? 70,40 m? intensive 2 4200,00 24 295 680,00 20 4068,88 2t 350999,26 21
12| INVESTI WP2E/8 2 2E 8 SZ1W/00DA8S78/9 1 3 7,00 69,60 m* intensive 2 4850,00 21 337 560,00 5197,92 2t 34701064 21
13 | INVESTI WP2E/12 2 2E 12 SZ1W/00048979/6 2 3 7,00 m? 69,60 m? intensive 2 850,00 21 337 560,00 2t 5197922 347010,64 21
18 | INVESTI WP2C/8 2 c 8 SZ1W/00048970/3 2 2 7,90 m* 60,10 m* cozy 4 4850,0020 251 485,00 2t 5197,9211 299 645,68 21
15 | INVESTI wp2c/12 2 2c 12 S71W/00048971/0 4 2 10,60 m? 54,80 m? coy 4 5 400,00 2t 295 920,00 2t 5700,64 21 265 149,35 21
16 | INVESTI CH2B/1 2 8 1 SZIW/00045864/6 0 2 32,80 m* 54,60 m* cozy 5200,00 28 283920,00 2t 5507,642! 29098,02 20

[ 17 | INVESTI CH2E/12 2 3 12 SZ1W/00045861/5 2 3 5,20 m 71,80 m* intenst 4850,00 2t 348 230,00 20 5197,912 3579793611
[ 18 | INVESTI cH2C/8 2 c 8 S71W/00048301/9 2 2 5,20 m 57,30 m? cozy 5100,00 20 292230,00 41 5 487,522 305 378,59 20
19 | INVESTI CHaB/1 4 B 1 SZ1W/00045838/5 0 2 32,80 m? 54,70 m? cozy 5100,00 21 278970,0021 52487,5321 291521972l
20 | INVESTI CHAC/3 4 c 3 SZ1W/00045841/9 0 3 34,70 m? 74,10 intenst 48500070 359385,00 21 51979240 369 446,67 21
21 | INVESTI CHaD/2 4 D 2 SZ1W/00045842/6 0 2 2140 m 51,00 m? fresh 5100,00 2 260 100,00 21 5487,53 2t 271802,93 21
22 | INVESTI CHaF/8 4 F 8 SZ1W/00048306/4 2 2 5,20m 57,30 m? cozy 5 100,00 20 292230,00 1 587,522 305378,59 2
23 | INVESTI CHAF/3 4 F 3 SZ1W/00045845/7 0 3 18,90 m? 74,10 m? intensi 4850,0021 359 385,00 21 5197,921t 369 446,67 21
24 | INVESTI CHBA/10 6 A 10 SZ1W/00045975/7 2 2 4,30m 50,50 m? fresh 5100,00 21 257 550,002 5487,5221 269138,2020
25 | INVESTI CHEE/13 6 3 13 SZ1W/00048910/5 3 2 520 53,80 m? coty 5100,002! 274 380,001 54875320 26031086 21

. 1487,70 m* 5019,2421 7 467 128,00 2t 5342,51 7613 821,912

| dia lokail z umowa przedwstepna hie ma mozliwoscl zalotenla hipoteki bez naruszenla zapiséw uméw przedwstepnych | 1 T
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ZALACZNIK 2 DO WARUNKOW EMISJI OBLIGACIJI
Porgczyciele

PBG Dom spélka z ograniczong odpowiedzialno$cia z siedziba w Wysogotowie przy
ul. Skérzewskiej 35, 62-081 Wysogotowo, wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000278365, REGON
300530390, NIP 7772966522, kapital zakladowy 55.000.000,00 PLN.

PBG Erigo spélka z ograniczong odpowiedzialnoécia z siedziba w Wysogotowie przy
ul. Skdrzewskiej 35, 62-081 Wysogotowo, wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznari — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000363888, REGON
301550354, NIP 7773184046, kapitat zakltadowy 11.000.000,00 PLN.

PBG Dom Invest Limited utworzong i dzialajaca zgodnie z prawem Republiki Cypru (incorporated
under the Companies Law, Cap. 113 as a Limited Liability Company) z siedziba: Afentrikas 4,
Afentrika Court, Office 2, P.C. 6018, Larnaca, Cypr, wpisang do cypryjskiego rejestru spétek pod
numerem: HE 277731, Share capital: 4.000,00 Euro.

PBG Erigo Projekt spétka z ograniczong odpowiedzialnoéciag Ecoria II spétka komandytowo-
akcyjna z siedzibg w Wysogotowie przy ul. Skorzewskiej 35, 62-081 Wysogotowo, wpisana do
rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan —
Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000421194, REGON 301257803, NIP 7773139488, kapital zaktadowy 50.000,00
PLN.

PBG Dom Invest X spélka z ograniczona odpowiedzialno$cia Invest I spélka komandytowo-
akcyjna z siedzibg w Wysogotowie przy ul. Skérzewskiej 35, 62-081 Wysogotowo, wpisana do
rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan —
Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod

numerem KRS 0000381605, REGON 300884700, NIP 7811823265, kapital zakltadowy 50.000,00
PLN.

PBG Erigo Projekt spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Strzeszyn spétka komandytowo-
akcyjna z siedziba w Wysogotowie przy ul. Skérzewskiej 35, 62-081 Wysogotowo, wpisana do
rejestru przedsigbiorcé6w Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan —
Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000419845, REGON 301550070, NIP 7773184052, kapital zakladowy 50.000,00
PLN.

PBG Erigo Projekt sp6lka z ograniczong odpowiedzialno$cig Platan Hotel sp6lka komandytowo-
akcyjna z siedzibg w Wysogotowie przy ul. Skérzewskiej 35, 62-081 Wysogotowo, wpisana do
rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan —
Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000419835, REGON 301530914, NIP 7773178755, kapital zakladowy 890.000,00
PLN.

PBG Erigo Projekt spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia Malta Hotel spéika komandytowo-
akcyjna z siedziba w Wysogotowie przy ul. Skérzewskiej 35, 62-081 Wysogotowo, wpisana do
rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan -
Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000419830, REGON 301530877, NIP 7773179281, kapital zakladowy 50.000,00
PLN.

Ecoria spélka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedziba w Wysogotowie przy ul. Skérzewskiej
35, 62-081 Wysogotowo, wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznaf — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000341523, REGON 301258375,
NIP 7773139471, kapitat zakltadowy 50.000,00 PLN.
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Wschodni Invest sp6lka z ograniczong odpowiedzialno$cia z siedziba w Poznaniu przy
ul. Mazowieckiej 42, 60-623 Poznan, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznann — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000317584, REGON
300987617, NIP 7811828989, kapital zakladowy 3.774.000,00 PLN.
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ZALACZNIK 3 DO WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI
Zabezpieczenia Pierwotne Obligacji

CZESC A
ZASTAWY REJESTROWE NA AKCJACH

Zastaw rejestrowy ustanowiony na 4.000 akcji serii A w PBG Erigo Projekt sp. z o0.0. Ecoria Il spéice
komandytowo-akcyjnej pomigdzy PBG Erigo Projekt sp. z o.0. jako zastawca a Agentem
Zabezpieczenia Obligacji jako administratorem zastawu.

Zastaw rejestrowy ustanowiony na 1.000 akcji serii A w PBG Erigo Projekt sp. z 0.0. Ecoria 1 spoice

komandytowo-akcyjnej pomigdzy PBG Erigo sp. z o0.0. jako zastawca a Agentem Zabezpieczenia
Obligacji jako administratorem zastawu.

Zastaw rejestrowy ustanowiony na 495.000 akcji serii B w PBG Erigo Projekt sp. z 0.0. Ecoria II

spolce komandytowo-akcyjnej pomigdzy PBG Erigo sp. z o.0. jako zastawca a Agentem
Zabezpieczenia Obligacji jako administratorem zastawu.

zastaw rejestrowy ustanowiony na 4.000 akcji serii A w PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Invest | spélce
komandytowo-akcyjnej pomigdzy PBG Dom Invest X sp. z o0.0. jako zastawca a Agentem
Zabezpieczenia Obligacji jako administratorem zastawu;

Zastaw rejestrowy ustanowiony na 1.000 akcji serii A w PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Invest [ spéice

komandytowo-akcyjnej pomigdzy PBG Erigo sp. z 0.0. jako zastawca a Agentem Zabezpieczenia
Obligacji jako administratorem zastawu.

Zastaw rejestrowy ustanowiony na 495.000 akcji serii B w PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Invest I spéice

komandytowo-akcyjnej pomigdzy PBG Erigo sp. z 0.0. jako zastawca a Agentem Zabezpieczenia
Obligacji jako administratorem zastawu.

Zastaw rejestrowy ustanowiony na 4.000 akcji serii A w PBG Erigo Projekt sp. z 0.0. Strzeszyn spéice

komandytowo-akcyjnej pomi¢edzy PBG Erigo Projekt sp. z 0.0. jako zastawcg a Agentem Zabezpieczen
jako administratorem zastawu.

Zastaw rejestrowy ustanowiony na 1.000 akeji serii A w PBG Erigo Projekt sp. z 0.0. Strzeszyn spéice

komandytowo-akcyjnej pomigdzy PBG Erigo sp. z 0.0. jako zastawca a Agentem Zabezpieczen jako
administratorem zastawu.

Zastaw rejestrowy ustanowiony na 495.000 akcji serii B w PBG Erigo Projekt sp. z 0.0. Strzeszyn

spolce komandytowo-akcyjnej pomigdzy PBG Erigo sp. z 0.0. jako zastawca a Agentem Zabezpieczen
jako administratorem zastawu.

Zastaw rejestrowy ustanowiony na 4.000 akcji serii A w PBG Erigo Projekt sp. z o0.0. Platan Hotel
spolce komandytowo-akcyjnej pomigdzy PBG Erigo Projekt sp. z o.0. jako zastawcg a Agentem
Zabezpieczenia Obligacji jako administratorem zastawu.

Zastaw rejestrowy ustanowiony na 1.000 akcji serii A w PBG Erigo Projekt sp. z 0.0. Platan Hotel
spolce komandytowo-akcyjnej pomigdzy PBG Erigo sp. z o.0. jako zastawca a Agentem
Zabezpieczenia Obligacji jako administratorem zastawu.

Zastaw rejestrowy ustanowiony na 495.000 akcji serii B w PBG Erigo Projekt sp. z 0.0. Platan Hotel
spolce komandytowo-akcyjnej pomigdzy PBG Erigo sp. z o0.0. jako zastawcg a Agentem
Zabezpieczenia Obligacji jako administratorem zastawu.

Zastaw rejestrowy ustanowiony na 8.400.000 akcji serii C w PBG Erigo Projekt sp. z 0.0. Platan Hotel
spétce komandytowo-akcyjnej pomigdzy PBG Erigo sp. z o0.0. jako zastawca a Agentem
Zabezpieczenia Obligacji jako administratorem zastawu.
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18.

19.

20.

21.

22.

23,

24.

Zastaw rejestrowy ustanowiony na 4.000 akcji serii A w PBG Erigo Projekt sp. z 0.0. Malta Hotel
spolce komandytowo-akcyjnej pomigdzy PBG Erigo Projekt sp. z 0.0. jako zastawca a Agentem
Zabezpieczenia Obligacji jako administratorem zastawu.

Zastaw rejestrowy ustanowiony na 1.000 akcji serii A w PBG Erigo Projekt sp. z 0.0. Malta Hotel
spolce komandytowo-akcyjnej pomiedzy PBG Erigo sp. z o0.0. jako zastawca a Agentem
Zabezpieczenia Obligacji jako administratorem zastawu.

Zastaw rejestrowy ustanowiony na 495.000 akcji serii B w PBG Erigo Projekt sp. z 0.0. Malta Hotel
spélce komandytowo-akcyjnej pomigdzy PBG Erigo sp. z o.0. jako zastawca a Agentem
Zabezpieczenia Obligacji jako administratorem zastawu.

Zastaw rejestrowy ustanowiony na 4.000 akcji serii A w PBG Erigo Projekt sp. z 0.0. Quadro House
spolce komandytowo-akcyjnej pomigdzy PBG Erigo Projekt sp. z o0.0. jako zastawca a Agentem
Zabezpieczen jako administratorem zastawu.

Zastaw rejestrowy ustanowiony na 1.000 akcji serii A w PBG Erigo Projekt sp. z 0.0. Quadro House

spélce komandytowo-akcyjnej pomigdzy PBG Erigo sp. z 0.0. jako zastawca a Agentem Zabezpieczen
jako administratorem zastawu.

Zastaw rejestrowy ustanowiony na 495.000 akcji serii B w PBG Erigo Projekt sp. z 0.0. Quadro House

spoice komandytowo-akcyjnej pomigdzy PBG Erigo sp. z 0.0. jako zastawcg a Agentem Zabezpieczen
jako administratorem zastawu.

Zastaw rejestrowy ustanowiony na 25.000 akcji serii A w PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Zlotowska 51
spoice komandytowo-akcyjnej pomigdzy PBG Dom Invest X sp. z 0.0. jako zastawca a Agentem
Zabezpieczen jako administratorem zastawu.

Zastaw rejestrowy ustanowiony na 6.250 akcji serii A w PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Ziotowska 51

spo6ice komandytowo-akcyjnej pomigdzy PBG Erigo sp. z 0.0. jako zastawca a Agentem Zabezpieczen
jako administratorem zastawu.

Zastaw rejestrowy ustanowiony na 1.218.750 akcji serii B w PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Zlotowska

51 spéice komandytowo-akcyjnej pomigdzy PBG Erigo sp. z o.0. jako zastawca a Agentem
Zabezpieczen jako administratorem zastawu.

Zastaw rejestrowy ustanowiony na 7.665.999 akcjach w RAFAKO S.A. na podstawie umowy zastawu

rejestrowego pomigdzy Emitentem jako zastawca a Agentem Zabezpieczenia Obligacji jako
administratorem zastawu.

Zastaw rejestrowy ustanowiony na 34.800.001 akcjach w RAFAKO S.A. na podstawie umowy zastawu
rejestrowego pomigdzy Multaros jako zastawca a Agentem Zabezpieczenia Obligacji jako
administratorem zastawu.

CZESC B
ZASTAWY REJESTROWE NA UDZIALACH

Zastaw rejestrowy ustanowiony na 200 udzialach w PBG Oil and Gas Sp. z 0.0. na podstawie umowy
zastawu rejestrowego pomi¢dzy Emitentem jako zastawca a Agentem Zabezpieczenia Obligacji jako
administratorem zastawu.

[w zakresie 150 udzialéw spotki PBG Qil and Gas Sp. z o.o. zostala zawarta pomiedzy p. Jerzym
Wisniewskim jako zastawcq oraz Agentem Zabezpieczenia Obligacji jako administratorem zastawu
Umowa Zastawu Rejestrowego na Udzialach z dnia 31 lipca 2015 roku. W zwigzku z
uprawomocnieniem postanowienia Sqdu Upadlosciowego w sprawie zatwierdzenia Ukladu zawartego
przez Emitenta z jego wierzycielami oraz na podstawie Warunkowej Umowy Sprzedazy Udzialéw w
spotce PBG Oil and Gas Sp. o.0. z dnia 3 sierpnia 2015 roku, prawo wlasnosci 150 udzialéw w skutek
ziszczenia sie warunku zgodnie z Warunkowq Umowq Sprzedazy Udzialow w spdlce PBG Oil and Gas
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Sp. o.0. przeszio wraz z dniem 13 czerwca 2016 roku na Emitenta. Emitent wraz z Agentem
Zabezpieczenia Obligacji zawrq aneks do Umowy Zastawu Rejestrowego, majqcy uwzglednié¢ opisane
wyzej zmiany w zakresie prawa wlasnosci w zakresie 150 udzialow w spéice PBG Oil and Gas Sp. o.o.
Jakie mialy miejsce w dniu 13 czerwca 2016 roku. Na dzien przygotowania niniejszego zalqcznika
Emitent posiada lqcznie 200 udzialow w spéfce PBG Oil and Gas Sp. z 0.0.]

Zastaw rejestrowy ustanowiony na 120.000 udziatach w PBG Erigo Sp. z 0.0. na podstawie umowy
zastawu rejestrowego pomigdzy PBGDOM INVEST LIMITED jako zastawcag a Agentem
Zabezpieczenia Obligacji jako administratorem zastawu.

Zastaw ustanowiony na 4.000 (wydanych i oplaconych) udziatéw w PBG DOM INVEST LIMITED na
podstawie umowy zastawu zawartej zgodnie z regulacja prawa cypryjskiego pomiedzy PBG Dom Sp. z
0.0. jako zastawca a Agentem Zabezpieczen Obligacji jako administratorem zastawu.

Zastaw rejestrowy ustanowiony na 1.000 udzialach w Ecoria sp. z 0.0. na podstawie umowy zastawu

rejestrowego pomiedzy PBG Erigo sp. z o.0. jako zastawca a Agentem Zabezpieczenia Obligacji jako
administratorem zastawu.

Zastaw rejestrowy ustanowiony na 100 udziatach w PBG Erigo Projekt sp. z 0.0. na podstawie umowy

zastawu rejestrowego pomiedzy PBG Erigo sp. z 0.0. jako zastawca a Agentem Zabezpieczen Obligacji
jako administratorem zastawu.

Zastaw rejestrowy ustanowiony na 100 udziatach w PBG Dom Invest X sp. z 0.0. na podstawie umowy

zastawu rejestrowego pomiedzy PBG Erigo sp. z 0.0. jako zastawca a Agentem Zabezpieczen Obligacji
jako administratorem zastawu.

Zastaw rejestrowy ustanowiony na 37.740 udziatach w Wschodni Invest sp. z 0.0. na podstawie umowy

zastawu rejestrowego pomigdzy Spolka jako zastawca a Agentem Zabezpieczenia Obligacji jako
administratorem zastawu.

Zastaw rejestrowy ustanowiony na 550.000 udzialach w PBG Dom sp. z 0.0. na podstawie umowy

zastawu rejestrowego pomigdzy Emitentem jako zastawca a Agentem Zabezpieczenia Obligacji jako
administratorem zastawu.

Zastaw rejestrowy ustanowiony na 100.000 udziatach w PBG Erigo Sp. z 0.0. na podstawie umowy

zastawu rejestrowego pomiedzy Emitentem jako zastawca a Agentem Zabezpieczen Obligacji jako
administratorem zastawu.

CZESC C
ZASTAWY REJESTROWE NA AKTYWACH

Zastaw rejestrowy ustanowiony na zbiorze rzeczy ruchomych i praw Emitenta stanowigcym
organizacyjng cato$¢ na podstawie umowy zastawu rejestrowego pomiedzy Emitentem, jako zastawca
a Agentem Zabezpieczenia Obligacji jako administratorem zastawu.

Zastaw rejestrowy ustanowiony na zbiorze rzeczy ruchomych i praw PBG Dom sp. z 0.0. stanowiacym
organizacyjna cato$¢ na podstawie umowy zastawu rejestrowego pomigdzy PBG Dom sp. z 0.0. jako
zastawcg a Agentem Zabezpieczenia Obligacji jako administratorem zastawu.

Zastaw rejestrowy ustanowiony na zbiorze rzeczy ruchomych i praw PBG Erigo Projekt sp. z o.o.
Ecoria 11 S.K.A. stanowigcym organizacyjng calo$¢ na podstawie umowy zastawu rejestrowego
pomigdzy PBG Erigo Projekt sp. z o.0. Ecoria Il S.K.A. jako zastawcg a Agentem Zabezpieczenia
Obligacji jako administratorem zastawui.

Zastaw rejestrowy ustanowiony na zbiorze rzeczy ruchomych i praw PBG Dom Invest X sp. z o.0.
Invest T S.K.A. stanowiacym organizacyjng calo$¢ na podstawie umowy zastawu rejestrowego
pomi¢gdzy PBG Dom Invest X sp. z o.0. Invest I S.K.A. jako zastawca a Agentem Zabezpieczenia
Obligacji jako administratorem zastawu.
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Zastaw rejestrowy ustanowiony na zbiorze rzeczy ruchomych i praw PBG Erigo Projekt sp. z o.o.
Strzeszyn S.K.A., stanowiacym organizacyjna calo$¢ na podstawie umowy zastawu rejestrowego

pomigdzy PBG Dom sp. z o.0. jako zastawca a Agentem Zabezpieczenia Obligacji jako
administratorem zastawu.

Zastaw rejestrowy ustanowiony na zbiorze rzeczy ruchomych i praw PBG Erigo Projekt sp. z o.o.
Platan Hotel S.K.A. stanowigcym organizacyjng calo$¢ na podstawie umowy zastawu rejestrowego
pomiedzy PBG Erigo Projekt sp. z 0.0. Platan Hotel S.K.A. jako zastawca a Agentem Zabezpieczenia
Obligacji jako administratorem zastawu.

Zastaw rejestrowy ustanowiony na zbiorze rzeczy ruchomych i praw PBG Erigo Projekt sp. z o.o.
Malta Hotel S.K.A. stanowigcym organizacyjng calo$¢ na podstawie umowy zastawu rejestrowego
pomigdzy PBG Erigo Projekt sp. z 0.0. Malta Hotel S.K.A. jako zastawca a Agentem Zabezpieczenia
Obligacji jako administratorem zastawu.

Zastaw rejestrowy ustanowiony na zbiorze rzeczy ruchomych i praw Ecoria sp. z 0.0. stanowiacym
organizacyjng calo$¢ na podstawie umowy zastawu rejestrowego pomigdzy Ecoria sp. z o.0. jako
zastawcg a Agentem Zabezpieczenia Obligacji jako administratorem zastawu.

Zastaw rejestrowy ustanowiony na zbiorze rzeczy ruchomych i praw Wschodni Invest sp. z o.o.
stanowigcym organizacyjng calo$¢ na podstawie umowy zastawu rejestrowego pomiedzy Wschodni
Invest sp. z 0.0. jako zastawca a Agentem Zabezpieczenia Obligacji jako administratorem zastawu.

CZESC D
PORECZENIA

Umowa porgczenia przez PBG Dom sp. z 0.0. na rzecz Agenta Zabezpieczenia Obligacji, zgodnie z art.
29 Ustawy o Obligacjach.

Umowa Porgczenia przez PBG Dom Invest Limited spétke utworzong i dzialajaca zgodnie z prawem
Republiki Cypru na rzecz Agenta Zabezpieczen Obligacji, zgodnie z art. 29 Ustawy o Obligacjach.

Umowa o porgczenia przez PBG Erigo Sp. z 0.0. na rzecz Agenta Zabezpieczen Obligacji, zgodnie z
art. 29 Ustawy o Obligacjach.

Umowa porgczenia przez PBG Erigo Projekt sp. z 0.0. Ecoria II S.K.A na rzecz Agenta Zabezpieczenia
Obligacji, zgodnie z art. 29 Ustawy o Obligacjach.

Umowa porgczenia przez PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Invest I S.K.A. na rzecz Agenta Zabezpieczenia
Obligacji, zgodnie z art. 29 Ustawy o Obligacjach.

Umowa porgczenia przez PBG Erigo Projekt sp. z o.0. Strzeszyn S.K.A. na rzecz Agenta
Zabezpieczenia Obligacji, zgodnie z art. 29 Ustawy o Obligacjach.

Umowa poreczenia przez PBG Erigo Projekt sp. z o.0. Platan Hotel S.K.A. na rzecz Agenta
Zabezpieczenia Obligacji, zgodnie z art. 29 Ustawy o Obligacjach.

Umowa porgczenia przez PBG Erigo Projekt sp. z o.0. Malta Hotel S.K.A. na rzecz Agenta
Zabezpieczenia Obligacji, zgodnie z art. 29 Ustawy o Obligacjach.

Umowa porgczenia przez Ecoria sp. z 0.0. na rzecz Agenta Zabezpieczenia Obligacji, zgodnie z art. 29
Ustawy o Obligacjach.

Umowa porgczenia przez Wschodni Invest sp. z 0.0. na rzecz Agenta Zabezpieczenia Obligacji,
zgodnie z art. 29 Ustawy o Obligacjach.
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CZESCE

HIPOTEKI

Hipoteki na nastgpujacych nieruchomo$ciach lub prawach uzytkowania wieczystego nastgpujacych
nieruchomosci, ustanowione na rzecz Agenta Zabezpieczen:

1.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

nieruchomos$¢ Emitenta polozona w Lebie, dla ktérej prowadzona jest ksigga wieczysta o numerze:
SL1L/00034417/6;

nieruchomo$¢ Emitenta polozona w Lebie, dla ktorej prowadzona jest ksigga wieczysta o numerze:
SL11/00033452/6;

nieruchomoé¢ Emitenta polozona w Lebie, dla ktérej prowadzona jest ksigga wieczysta o numerze:
SL11/00031306/4;

nieruchomoé¢ Emitenta polozona w Lebie, dla ktérej prowadzona jest ksigga wieczysta o numerze:
SL11/00032460/8;

nieruchomo$¢ Emitenta polozona w Modzerowie, dla ktérej prowadzona jest ksigga wieczysta
o numerze: WLIR/00015813/1;

nieruchomo$¢ Emitenta polozona w Poznaniu, przy ul. Ochota, dla ktérej prowadzona jest ksigga
wieczysta o numerze: PO2P/00007550/0;

nieruchomoé¢ Emitenta polozona w Radzewicach, dla ktérej prowadzona jest ksigga wieczysta o
numerze: POIM/00018735/1;

nieruchomo$¢ Emitenta potozona w Stupcy, dla ktérej prowadzona jest ksigga wieczysta o numerze:
KIN1S/00031218/5;

nieruchomoé¢ Emitenta polozona w Szczecinie, przy ul. Dgbogérskiej 22, dla ktorej prowadzona jest
ksigga wieczysta o numerze: SZ1S/00144889/8; [nieruchomosé Emitenta potozona w Szczecinie, przy
ul. Debogorskiej 22, dla ktorej prowadzona jest ksiega wieczysta o numerze: SZI1S/00144889/8;
[Emitent wskazuje na ograniczenie terminu do ktérego hipoteka bedzie mogla by¢ ustanowiona — to
Jjest nie dluzej niz dnia 25 listopada 2016 r., a to z uwagi na zobowiqzanie spoczywajqce na Emitencie
na mocy zawartej Umowy Leasingu zwrotnego obejmujqcej nieruchomosé potozonq w Szczecinie przy
ul. Debogdrskiej 22. Zgodnie z przywolang Umowq Leasingu Emitent bedzie zobowiqzany przenies¢ na
Korzystajqcego przedmiotowq nieruchomosé bez obcigzajqcych jq ograniczonych praw rzeczowych, w
tym hipoteki]

nieruchomo$¢ Emitenta potozona w Wysogotowie, przy ul. Skorzewskiej 35, dla ktorej prowadzona
jest ksiega wieczysta o numerze: PO1P/00097651/8;

nieruchomoéé Emitenta polozona w Wysogotowie, przy ul. Skérzewskiej 35, dla ktérej prowadzona
jest ksiega wieczysta o numerze: PO1P/00221524/8;

nieruchomoé¢ Emitenta polozona w Wysogotowie, przy ul. Skérzewskiej 35, dla ktérej prowadzona
jest ksigga wieczysta o numerze: PO1P/00218711/2;

nieruchomo$¢ Emitenta polozona w Wysogotowie, przy ul. Skérzewskiej 35, dla ktérej prowadzona
jest ksigga wieczysta o numerze: PO1P/00240683/9;

nieruchomo$¢ PBG Erigo Projekt sp. z o.0. Platan Hotel S.K.A. potozona w Swinoujéciu, przy ul.
Wojska Polskiego 14, dla ktdrej prowadzona jest ksigga wieczysta o numerze: SZ1W/00044804/1;

nieruchomo$¢ PBG Erigo Projekt sp. z o.0. Platan Hotel S.K.A. potozona w Swinoujéciu, przy ul.
Wojska Polskiego 14, dla ktérej prowadzona jest ksigga wieczysta o numerze: SZ1W/00052454/1;
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16.

17.

18.

19.

20.

21,

22.

23,

24.

25.

26.

27.

28.

29.

30.

nieruchomo$¢ PBG Erigo Projekt sp. z o.0. Malta Hotel S.K.A. polozona w Poznaniu, przy
ul. Termalnej, dla ktérej prowadzona jest ksigga wieczysta o numerze: PO2P/00254251/0;

nieruchomo$¢ PBG Erigo Projekt sp. z o.0. Malta Hotel S.K.A. polozona w Poznaniu, przy ul.
Termalnej, dla ktérej prowadzona jest ksigga wieczysta o numerze: PO2P/00254250/3;

nieruchomo$¢ PBG Erigo Projekt sp. z o.0. Malta Hotel S.K.A. polozona w Poznaniu, przy
ul. Termalnej, dla ktérej prowadzona jest ksigga wieczysta o numerze: PO2P/00254248/6;

nieruchomo$¢ PBG Erigo Projekt sp. z o.0. Malta Hotel S.K.A. polozona w Poznaniu, przy
ul. Termalne;j, dla ktérej prowadzona jest ksiega wieczysta o numerze: PO2P/00254249/3;

nieruchomo$é PBG DOM Invest X sp. z 0.0. Invest 1 S.K.A. polozona w Swinoujsciu, przy ul. Wojska
Polskiego, lokale mieszkalne, dla ktérych prowadzone sa nastgpujace ksiegi wieczyste:
SZ1W/00049045/7; SZ1W/00049047/1; SZ1W/00049048/8; SZ1W/00049024/4; SZ1W/00049017/2;
SZ1W/00049008/6; SZ1W/00049007/9; SZ1W/00049000/0; SZ1W/00048983/7; SZ1W/00048975/8;
SZ1W/00048978/9; SZ1W/00045864/6; SZ1W/00045861/5; SZ1W/00048901/9; SZ1W/00045838/5;
SZ1W/00048906/4;, SZ1W/00045845/7; SZ1W/00045975/7; SZ1W/00049043/3; SZ1W/00048971/0;
SZ1W/00045841/9; SZ1W/00045842/6; SZ1W/00048910/5; SZ1W/00048970/3; SZ1W/00051028/9;

nieruchomo$¢ stanowiaca wlaanéé PBG DOM Invest X sp. z o.0. Invest I S.K.A. w udziale
wynoszacym 29/44, potozona w Swinoujsciu, przy ul. Wojska Polskiego (hala garazowa), dla ktérej
prowadzona jest ksigga wieczysta o numerze SZ1W/00046844/7;

nieruchomo$¢ stanowiaca wiasnos¢ PBG DOM Invest X sp. z 0.0. Invest 1 S.K.A. w udziale
wynoszacym 104/180, polozona w Swinoujéciu, przy ul. Wojska Polskiego (hala garazowa), dla ktérej
prowadzona jest ksigga wieczysta o numerze SZ1W/00046843/0;

nieruchomos¢ stanowiaca wiasno$¢ PBG DOM Invest X sp. z o.0. Invest 1 S.K.A. w udziale
wynoszacym 16/134, polozona w Swinoujéciu, przy ul. Wojska Polskiego (hala garazowa), dla ktorej
prowadzona jest ksigga wieczysta o numerze SZ1W/00046515/2;

nieruchomo$¢ stanowiaca wiasnos¢ PBG DOM Invest X sp. z o.0. Invest 1 S.K.A. w udziale
wynoszacym 4/68, polozona w Swinoujsciu, przy ul. Wojska Polskiego (hala garazowa), dla ktérej
prowadzona jest ksigga wieczysta o numerze SZ1W/00045404/4;

nieruchomo$¢ stanowiaca wiasno$¢ PBG DOM Invest X sp. z o.0. Invest I S.K.A. w udziale
wynoszacym 10/136, potozona w Swinoujéciu, przy ul. Wojska Polskiego (hala garazowa), dla ktérej
prowadzona jest ksigga wieczysta o numerze SZ1W/00045293/2;

nieruchomos$¢ stanowiaca wiasnos¢ PBG DOM Invest X sp. z o.0. Invest I SK.A. w udziale
wynoszacym 60/1360 potozona w Swinoujéciu, przy ul. Wojska Polskiego (hala garazowa), dla ktérej
prowadzona jest ksigga wieczysta o numerze SZ1W/00045280/8;

nieruchomo$¢ stanowiaca wlasno$¢ PBG DOM Invest X sp. z 0.0. Invest I S.KK.A. w udziale
wynoszacym 10/90 polozona w Swinoujéciu, przy ul. Wojska Polskiego (hala garazowa), dla ktorej
prowadzona jest ksigga wieczysta o numerze SZ1W/00050562/7;

nieruchomos$¢ stanowiaca wiasno§¢ PBG DOM Invest X sp. z o.0. Invest I S.K.A. w udziale
wynoszacym 2/134, potozona w Swinoujsciu, przy ul. Wojska Polskiego (hala garazowa), dla ktorej
prowadzona jest ksigga wieczysta o numerze: SZ1W/00046515/2

nieruchomoé¢ PBG DOM sp. z o.0. polozona we Wioctawku, przy ul. Kulinskiej 13, dla ktorej
prowadzona jest ksigga wieczysta o numerze: WL1W/00043396/0;

nieruchomo$¢ PBG DOM sp. z o.0. polozona we Wioctawku, przy ul. Kulinskiej 15, dla ktérej
prowadzona jest ksigga wieczysta o numerze: WL1W/00062362/2;
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nieruchomo$¢ PBG DOM sp. z 0.0. potozona w Gdansku, przy ul. Nowiny, dla ktérej prowadzona jest
ksigga wieczysta o numerze: GD1G/00051733/2.

CZESCF
CESJE

Przelew na zabezpieczenie na rzecz Agenta Zabezpieczenia Obligacji wierzytelnosci Emitenta
wynikajacych z (a) uméw ubezpieczenia Nieruchomosci Obciazanych obcigzonych Hipoteka, (b)
umow pozyczek udzielonych Porgczycielom przez Emitenta, (¢) uméw pozyczek udzielonych PBG Oil
and Gas Sp. z o.0. przez Emitenta, (d) wewnatrzgrupowych uméw o $wiadczenie ustug zawartych
przez PBG Oil and Gas Sp. z 0.0. i Emitenta oraz uméw o podwykonawstwo w zakresie kontraktow
budowlanych.

Przelew na zabezpieczenie na rzecz Agenta Zabezpieczenia Obligacji wierzytelnoéci PBG Dom sp. z
o0.0. wynikajacych z uméw ubezpieczenia Nieruchomodci Obciazonych obciazonych Hipotekg oraz
umow pozyczek udzielonych Por¢czycielom przez PBG Dom sp. z 0.0.

Przelew na zabezpieczenie na rzecz Agenta Zabezpieczenia Obligacji wierzytelno$ci PBG Erigo sp. z

o0.0. wynikajacych z uméw ubezpieczenia rzeczy ruchomych oraz uméw pozyczek udzielonych
Porgczycielom przez PBG Erigo sp. z o.0.

Przelew na zabezpieczenie na rzecz Agenta Zabezpieczenia Obligacji wierzytelnoéci PBG Dom Invest
X Sp. z o.0. Invest I S.K.A. wynikajacych z uméw ubezpieczenia Nieruchomo$ci Obciazonych

obciazonych Hipoteka.

Przelew na zabezpieczenie na rzecz Agenta Zabezpieczenia Obligacji wierzytelnosci PBG Erigo
Projekt sp. z o.0. Platan Hotel S.K.A. wynikajacych z uméw ubezpieczenia Nieruchomosci
Obciazonych obciazonych Hipoteka.

Przelew na zabezpieczenie na rzecz Agenta Zabezpieczenia Obligacji wierzytelnosci Ecoria sp. z o.0.
wynikajacych z uméw ubezpieczenia Nieruchomosci Obcigzonych obciazonych Hipoteka.

Przelew na zabezpieczenie na rzecz Agenta Zabezpieczenia Obligacji wierzytelnosci Erigo IV sp. z o0.0.
S.K.A. wynikajacych z uméw pozyczek udzielonych Porgczycielom przez Erigo IV sp. z 0.0. S.K.A.

CZESC G
OSWIADCZENIA O PODDANIU SIE EGZEKUCJI
Oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji w trybie art. 777 Kodeksu postgpowania cywilnego ziozone
przez Emitenta na rzecz kazdoczesnego wierzyciela ukladowego, ktéry zazada zlozenia takiego
o$wiadczenia, co do zobowiazan Emitenta z tytulu Obligacji, ktére ten wierzyciel uktadowy moze

obja¢ zgodnie z Umowa Emisyjna i Agencyjna.

Oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji w trybie art. 777 Kodeksu postgpowania cywilnego zlozone
przez PBG Dom sp. z 0.0. na rzecz Agenta Zabezpieczenia Obligacji.

Oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji w trybie art. 777 Kodeksu postgpowania cywilnego zlozone
przez PBG Erigo Projekt sp. z 0.0. Ecoria I S.K.A. na rzecz Agenta Zabezpieczenia Obligacji.

Oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji w trybie art. 777 Kodeksu postegpowania cywilnego zlozone
przez PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Invest I S.K.A. na rzecz Agenta Zabezpieczenia Obligacji.

Oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji w trybie art. 777 Kodeksu postepowania cywilnego ztozone
przez PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0. Strzeszyn S.K.A. na rzecz Agenta Zabezpieczenia Obligacji.

Oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji w trybie art. 777 Kodeksu postepowania cywilnego ztozone
przez PBG Erigo Projekt sp. z 0.0. Platan Hotel S.K.A. na rzecz Agenta Zabezpieczenia Obligacji.
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10.

11.

Oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji w trybie art. 777 Kodeksu postgpowania cywilnego zlozone
przez PBG Erigo Projekt sp. z 0.0. Malta Hotel SKA. na rzecz Agenta Zabezpieczenia Obligacji.

Oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji w trybie art. 777 Kodeksu postgpowania cywilnego ztozone
przez Ecoria sp. z 0.0. na rzecz Agenta Zabezpieczenia Obligacji.

Oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji zlozone w trybie art. 777 Kodeksu postgpowania cywilnego
przez Wschodni Invest sp. z 0.0. na rzecz Agenta Zabezpieczenia Obligacji.

Oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji zlozone w trybie art. 777 Kodeksu postgpowania cywilnego
przez PBG oil and gas Sp. z 0.0. na rzecz Agenta Zabezpieczenia Obligacji.

Oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji zlozone w trybie art. 777 Kodeksu postgpowania cywilnego
przez Multaros na rzecz Agenta Zabezpieczenia Obligacji.

CZESCH
ZASTAW REJESTROWY — RACHUNKI BANKOWE

Zastaw rejestrowy ustanowiony na wierzytelno$ciach z umowy o prowadzenie Rachunku
Dezinwestycji Emitenta na podstawie umowy zastawu rejestrowego pomigdzy Emitentem, jako
zastawca a Agentem Zabezpieczenia Obligacji jako administratorem zastawu.

Zastaw rejestrowy na rachunkach bankowych PBG Dom sp. z 0.0., na podstawie umowy zastawu
rejestrowego zawartej pomigdzy PBG Dom sp. z 0.0, jako zastawca, a Agentem Zabezpieczenia
Obligacji jako administratorem zastawu.

Zastaw rejestrowy na rachunkach bankowych PBG Erigo sp. z 0.0., na podstawie umowy zastawu

rejestrowego zawartej pomiedzy PBG Erigo sp. z o.0., jako zastawca, a Agentem Zabezpieczenia
Obligacji jako administratorem zastawu.

Zastaw rejestrowy na rachunkach bankowych PBG Erigo Projekt spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cia Ecoria II S.K.A., na podstawie umowy zastawu rejestrowego zawartej pomiedzy
PBG Erigo Projekt spotka z ograniczong odpowiedzialnoécia Ecoria 11 S.K.A., jako zastawca, a
Agentem Zabezpieczenia Obligacji jako administratorem zastawu.

Zastaw rejestrowy na rachunkach bankowych PBG Dom Invest X spélka z ograniczong
odpowiedzialnoécig Invest I S.K.A., na podstawie umowy zastawu rejestrowego zawartej pomigdzy
PBG Dom Invest X spétka z ograniczong odpowiedzialnoécig Invest 1 S.K.A., jako zastawca, a
Agentem Zabezpieczenia Obligacji jako administratorem zastawu.

Zastaw rejestrowy na rachunkach bankowych PBG Erigo Projekt spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cia Strzeszyn S.K.A., na podstawie umowy zastawu rejestrowego zawartej pomiedzy
PBG Erigo Projekt spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia Strzeszyn S.K.A., jako zastawca, a
Agentem Zabezpieczenia Obligacji jako administratorem zastawu.

Zastaw rejestrowy na rachunkach bankowych PBG Erigo Projekt spétka z ograniczong
odpowiedzialnoéciag Platan Hotel S.K.A., na podstawie umowy zastawu rejestrowego zawartej
pomigdzy PBG Erigo Projekt spétka z ograniczona odpowiedzialno$cig Platan Hotel S.K.A., jako
zastawca, a Agentem Zabezpieczenia Obligacji jako administratorem zastawu.

Zastaw rejestrowy na rachunkach bankowych PBG Erigo Projekt spétka z ograniczong
odpowiedzialnoécia Malta Hotel S.K.A., na podstawie umowy zastawu rejestrowego zawartej
pomiedzy PBG Erigo Projekt spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia Malta Hotel S.K.A., jako
zastawca, a Agentem Zabezpieczenia Obligacji jako administratorem zastawu.

Zastaw rejestrowy na rachunkach bankowych Ecoria sp. z 0.0., na podstawie umowy zastawu
rejestrowego zawartej pomi¢dzy Ecoria sp. z 0.0., jako zastawca, a Agentem Zabezpieczenia Obligacji
jako administratorem zastawu.
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ZALACZNIK 4 DO WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI
Zabezpieczenia Dodatkowe Obligacji

CZESC A
ZASTAWY REJESTROWE NA AKCJACH

[brak]

CZESCB
ZASTAWY REJESTROWE NA UDZIALACH

Zastaw rejestrowy ustanowiony na 2.000 udzialéw w Gérecka Projekt Sp. z 0.0. na podstawie umowy zastawu
rejestrowego pomigdzy PBG Erigo sp. z o0.0. jako zastawca a Agentem Zabezpieczenia Obligacji jako
administratorem zastawu; [zabezpieczenie bedzie moglo zostaé ustanowione po splacie zadluzenia wobec banku
Jfinansujqcego]

CZESC C
ZASTAWY REJESTROWE NA AKTYWACH

Zastaw rejestrowy ustanowiony na zbiorze rzeczy ruchomych i praw Gérecka Projekt sp. z 0.0. stanowiacym
organizacyjna cato$¢ na podstawie umowy zastawu rejestrowego pomiedzy Gérecka Projekt sp. z 0.0. jako
zastawca a Agentem Zabezpieczenia Obligacji jako administratorem zastawu; [zabezpieczenie bedzie moglo
zostac ustanowione po splacie zadluzenia wobec banku finansujqcego]

) CZESCD
OSWIADCZENIA O PORECZENIU

Os$wiadczenie o porgczeniu zlozone przez Gérecka Projekt sp. z o.0./zabezpieczenie bedzie moglo zostaé
ustanowione po spiacie zadluzenia wobec banku finansujqcego]

CZESCE
HIPOTEKI

1. Hipoteka na nieruchomosdci, ktérej uzytkownikiem wieczystym jest Gérecka Projekt sp. z 0.0., polozona
przy ul. Goreckiej, dla ktérej prowadzona jest ksiega wieczysta o numerze POI1P/00088025/5;
[zabezpieczenie bedzie moglo zostaé ustanowione po splacie zadtuzenia wobec banku finansujqcego)

2. Hipoteka na nieruchomosci PBG DOM sp. z o0.0. polozona w Katowicach, przy ul. Wolnego 4, dla ktérej
prowadzona jest ksigga wieczysta o numerze: KA1K/00030076/4;

3. Hipoteka na nieruchomosci PBG DOM sp. z 0.0. polozona w Katowicach, przy ul. Wolnego 4, dla ktérej
prowadzona jest ksigga wieczysta o numerze: KA1K/00121116/2;

4. Hipoteka na nieruchomo$ci PBG DOM sp. z o.0. polozona w Katowicach, przy ul. Wolnego 4, dla ktérej
prowadzona jest ksi¢ga wieczysta o numerze: KA1K/00122499/7;

5. Hipoteka na nieruchomoéci PBG DOM Invest X sp. z 0.0. Invest I S.K.A. potozona w Swinoujsciu, przy
ul. Wojska Polskiego, lokal mieszkalny, dla ktérego prowadzone s3 nastepujace Kksiegi
wieczyste:SZ1W/00048979/6, [zostala podpisana umowa przedwstepna sprzedazy, hipoteka bedzie
ustanowiona w przypadku nie doj$cia danej przyrzeczonej umowy do skutku)

6. Hipoteka na nieruchomodci stanowiaca wlasnoéé Ecoria sp. z 0.0. w udziale wynoszacym 8176/735915
potozona w Poznaniu, przy ul. Karpiej 25A, dla ktérej prowadzona jest ksiega wieczysta o numerze:
PO1P/00129471/6; [zostala podpisana umowa przedwstepna sprzedazy, hipoteka bedzie ustanowiona w
przypadku nie dojscia danej umowy przyrzeczonej do skutku)
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10.

11.

12.

13.

Hipoteka na nieruchomosci gruntowej stanowiacej wlasnoéé PBG DOM INVEST X Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia ZLOTOWSKA 51 S.K.A. polozona w Poznaniu przy ul. Pieknej 44, dla ktorej
prowadzona jest ksigga wieczysta o numerze PO1P/00009989/3; [zostala podpisana umowa przedwstegpna
sprzedazy, hipoteka bedzie ustanowiona w przypadku nie dojscia umowy przyrzeczonej do skutku)

Hipoteka na nieruchomosci gruntowej stanowiacej wlasno$¢ PBG DOM INVEST X Spéika z ograniczong
odpowiedzialno$cia ZLOTOWSKA 51 S.K.A. polozona w Poznaniu przy ul. Pigknej 44, dla ktérej
prowadzona jest ksigga wieczysta o numerze PO1P/00274951/6. [zostala podpisana umowa przedwstegpna
sprzedazy, hipoteka bedzie ustanowiona w przypadku nie doj$cia umowy przyrzeczonej do skutku)

Hipoteka na nieruchomosci Emitenta polozona w Wysogotowie, przy ul. Skorzewskiej 35, dla ktorej
prowadzona jest ksigga wieczysta o numerze: PO1P/00091909/0; [hipoteka zostanie ustanowiona przez
Emitenta mozliwie niezwlocznie)

Hipoteka na nieruchomo$ci Emitenta polozona w Wysogotowie ul. Skérzewskiej 35, dla ktérej
prowadzona jest ksigga wieczysta o numerze: PO1P/00218712/9; [hipoteka zostanie ustanowiona przez
Emitenta mozliwie niezwlocznie]

Hipoteka na nieruchomosci Emitenta polozona w Wysogotowie, przy ul. Skérzewskiej 35, dla ktorej

prowadzona jest ksigga wieczysta o numerze: PO1P/00275496/5; [hipoteka zostanie ustanowiona przez
Emitenta mozliwie niezwlocznie]

Hipoteka na nieruchomosci Emitenta polozona w Wysogotowie, przy ul. Skorzewskiej 35, dla ktorej
prowadzona jest ksigga wieczysta o numerze: PO1P/00136241/7;[hipoteka zostanie ustanowiona przez
Emitenta mozliwie niezwlocznie]

Hipoteka na nieruchomosci Emitenta., polozona przy ul. Tamka 16/15 w Warszawie (lokal mieszkalny),
dla ktérego prowadzona jest ksigga wieczysta o numerze WA4M/00235742/4, [zostala podpisana umowa

przedwstepne sprzedazy, hipoteka bedzie ustanowiona w przypadku nie dojScia umowy przyrzeczonej do
skutku]

CZESCF
CESJE

przelew na zabezpieczenie na rzecz Agenta Zabezpieczenia Obligacji wierzytelnoéci Gérecka Projekt sp.
z o.0. wynikajacych z uméw ubezpieczenia Nieruchomosci Obciazanych obcigzonych Hipoteka;
[zabezpieczenie bedzie moglo zostaé ustanowione po splacie zadluzenia wobec banku finansujqcego]

przelew na zabezpieczenie na rzecz Agenta Zabezpieczenia Obligacji wierzytelnosci PBG DOM Sp. z o.0.
wynikajacych z uméw pozyczek udzielonych na rzecz Gérecka Projekt Sp. z 0.0.; [zabezpieczenie bedzie
moglo zosta¢ ustanowione po splacie zadluzenia wobec banku finansujqcego z uwagi na wymég banku
finansujacego do podporzqdkowania udzielonych pozyczek splacie zobowiqzan z tytulu kredytu]

przelew na zabezpieczenie na rzecz Agenta Zabezpieczen Obligacji wierzytelnoéci Emitenta
wynikajacych z Umowy Zobowiazujacej do Sprzedazy z dnia 27 lipca 2013r. zawartej z IMDZ FINANS
GRUP Spéika z ograniczong odpowiedzialnoécia oraz Wschodni Invest Sp. z 0.0. [zabezpieczenie bedzie
moglo by¢ ustanowione po udzielaniu wymaganych Umowq Zobowiqzujqcq do Sprzedazy zgéd na
dokonanie przelewu wierzytelnosci przystugujacych Emitentowi od IMIDZ FINANS GRUP Spéitka z
ograniczong odpowiedzialnosciq]

przelew na zabezpieczenie na rzecz Agenta Zabezpieczen Obligacji wierzytelnosci Wschodni Invest Sp. z
0.0. z Umowy Zobowiazujacej do Sprzedazy z dnia 27 lipca 2013r. zawartej z IMDZ FINANS GRUP
Spéika z ograniczong odpowiedzialnodcia oraz Emitentem [zabezpieczenie bedzie mogilo byé ustanowione
po udzieleniu wymaganych Umowq Zobowiqzujqcq do Sprzedazy zgéd na dokonanie przelewu
wierzytelnosci przystugujqcych Wschodni Invest Sp. z o.0. od IMIDZ FINANS GRUP Spéika z ograniczong
odpowiedzialnosciq]

CZESC G
OSWIADCZENIA O PODDANIU SIE EGZEKUCJI
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Oséwiadczenie o poddaniu sig egzekucji zlozone przez Gérecka Projekt sp. z 0.0. [zabezpieczenie bedzie moglo
zostaé ustanowione po splacie zadluzenia wobec banku finansujqcego]

CZESCH
ZASTAW REJESTROWY — RACHUNKI BANKOWE

5. zastaw rejestrowy na rachunkach bankowych Goérecka Projekt sp. z 0.0.., na podstawie umowy zastawu
rejestrowego zawartej pomigdzy Goérecka Projekt sp. z o0.0., jako zastawca, a Agentem Zabezpieczenia
Obligacji jako administratorem zastawu; [zabezpieczenie bedzie moglo zostaé ustanowione po splacie
zadluzenia wobec banku finansujqcego)

6. zastaw rejestrowy na rachunkach bankowych PBG Dom Invest Limited, na podstawie umowy zastawu
rejestrowego zawartej pomigdzy PBG Dom Invest Limited, jako zastawca, a Agentem Zabezpieczenia
Obligacji jako administratorem zastawu; [Spdtka nie posiada rachunkéw w Polsce, tylko na Cyprze.

Wymagana umowa wg. prawa cypryjskiego. Zabezpieczenie na gruncie prawa cypryjskiego zostanie
ustanowione mozliwie niezwlocznie].
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ZALACZNIK 5 DO WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI
WYCENY

[zalqczone, jako odrebne dokumenty]
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Szanowny Panie,

Mam przyjemnos¢ przedstawic raport z wyceny wartosci godziwej akcji spoiki Rafako S.A
sporzadzanego na potrzeby nabycia przez PBG S.A. w upadlosci ukladowej pakietu akeji bedacych
w posiadaniu spétki MULTAROS Trading Company Limited.

W przypadku dodatkowych pytan lub watpliwosci prosze sie skontaktowaé z Panem Tomaszem
Mleczakiem — Konsultantem, tel. 661 538 591, mail: tomasz.mleczak@pl.gt.com.

Z powazaniem,

N

Maciej Richter

Partner

Departament Doradztwa

E: maciej.richter@pl.gt.com
T: 607 679 096
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Whprowadzenie 2

1  Wprowadzenie

Niniejszy dokument zostal przygotowany zgodnie z warunkami kontraktu (Umowa nr 23/2015/DG
z 22 maja 2015 r.) zawartego przez Grant Thornton Frackowiak Spélka z ograniczona
odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedziba w Poznaniu (zwang dalej Grant Thornton) oraz PBG S.A.

w upadlosct ukladowej (zwanga dalej Zleceniodawca lub PBG).

Przedmiot kontraktu obejmuje okreslenie wartosci godziwej akcji spotki Rafako S.A. (zwanej dalej
Rafako lub Spétka) na potrzeby nabycia przez PBG S.A w upadtosci ukladowej pakietu akeji Rafako
(pakiet 50% plus jedna akcja) bedacych na dziesi 31 marca 2015 roku wiasnoscia spotki
MULTAROS Trading Company Limited.

Dniem wyceny jest 31 marca 2015 1. (zwany dalej Dniem Wyceny), a projekcje finansowe dotycza
okresu I1Q 2015-2019 (zwanego dalej Okresem Projekcji).

Wycena sporzadzona na dzieni 31 marca 2015 r. zostala skorygowana o wartosé planowanej emisji
akcji serii J.

Wycena Spélki przeprowadzona zostata metoda zdyskontowanych przyszlych przeplywdw
pienieznych (DCF), na podstawie prognozy finansowej przedstawionej przez Spétke.

Przygotowujac wycene, opierano si¢ na sprawozdaniach finansowych, prognozowanych danych
finansowych oraz innych informacjach i wyjasnieniach, ktére uzyskano ze Spétki. Zalozono,

ze otrzymane informacje s3 prawidlowe, rzetelne i ze zostaly przekazane zgodnie z najlepsza wiedza
Zarzadu Spétki. Grant Thornton nie ponosi odpowiedzialnosci za ich prawidlowo$é i rzetelnosé.

Potwierdzeniem prawidlowosci i rzetelnosci przekazanych przez Spélke danych jest Oswiadczenie
Zarzadu, zamieszczone w dalszej czesci niniejszego Raportu.

Zastosowane przez Grant Thornton procedury wyceny nie oznaczaja, ze w ramach niniejszego
projektu przeprowadzone zostalo badanie sprawozdania finansowego lub jego przeglad,

ani w rozumieniu obowiazujacych w Polsce przepiséw, ani w rozumieniu Miedzynarodowych
Standardéw Rewizji Finansowe;.

Przedstawione w wycenie prognozowane informacje finansowe dotycza zdarzes, ktére moga, ale nie
musz3 si¢ zdarzy¢ w przyszlosci. Ze wzgledu na nature takiej informacji nie jest mozliwe uzyskanie
zadowalajacej pewnosdci, ze zaprezentowane wyniki finansowe zostana przez Spolke osiagniete.
Faktycznie osiagane przez Spoétke wyniki w latach prognozy moga rézni¢ si¢ od przedstawionych

® 2015 Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone. M



Wprowadzenie 3

w wycenie, gdyz ustalone zostaly w oparciu o zbidr zaloZen, obejmujacych takze hipotezy dotyczace
przyszlych zdarzen i1 dzialan, ktdrych urzeczywistnienie niekoniecznie musi nastapic.

Grant Thornton nie ponosi odpowiedzialnosci za efekty wykorzystania Raportu (w czesci lub
calo$ci) przez osoby niebedace jego adresatem (niewchodzace w sklad Zarzadu PBG). Grant
Thoraton nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki jakichkolwiek decyzji podjetych w oparciu
o informacje zawarte w niniejszym dokumencie.

Niniejszy Raport stanowi calo$¢ i zadna jego cze$é lub strona nie powinna by¢ czytana
1 interpretowana bez zapoznania si¢ z caloscia dokumentu.

© 2015 Grant Thornten Frackowiak Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.



Podsumowanie wynikéw wyceny 4

2 Podsumowanie

Na podstawie przyjetych zalozen, uzyskanych informacji dodatkowych i zastosowanej metody
wyceny akeji Rafako S.A. (zgodnej z metodyka zaprezentowana w niniejszym raporcie) uzyskano
nastepujace wyniki:

Mectoda wyceny kapitalow wlasnych Spotki

Metoda zdyskontowanych przeplywéw
pienieznych (DCF)

*
- warto$¢ 1 akeji sp6tki Rafako S.A. 9,75 21

Rekomendowany przez Grant Thornton wynik wyceny 100%
kapitalow wiasnych

827 821 tys. zt *

* Warto$¢ wyceny zostata skorygowana o planowang emisje akcji serii J. Cena emisyjna akeji zostala ustalona na
6,1 zl/akcjg, a oferta ma obejmowa¢ wszystkie akcje serii — 15 331 998 sztuk. tgczna warto$¢ emisji to ok. 93,5 min zi.

Otrzymane wyniki pokazuja, ze wycena wartosci godziwej 1 akcji spotki Rafako S.A. oszacowana
metoda dochodows DCF wynosi 9,75 zt.

W metodach dochodowych przedsigbiorstwo rozumiane jest jako podmiot gospodarczy
ukierunkowany przede wszystkim na wzrost dochodéw oraz wartosci. Wycena metoda
zdyskontowanych przeplywéw pienieznych DCF okresla zdolnosé firmy do generowania
dochodéw (korzysci i zyskéw), ktére wynikaja z polaczenia umiejetnosci menedzerskich,
wykorzystania posiadanych zasobéw bedacych wlasnoscia firmy oraz innych dostepnych zasobow.

W przypadku wyceny Rafako S.A. o wartosci Spéliki nie $wiadczy posiadany majatek, a przede
wszystkim zdolnos$¢ do generowania nadwyzek z dzialalnosci operacyjnej.

Zalozenia sp6iki Rafako dotyczace prognozowanego poziomu przychodéw i kosztéw sa scisle
zwigzane z realizowanym przez Spétke projektem Jaworzno, ktérego taczna wartosé wynosi okolo
5,4 mld z1, z czego znaczna warto$é przychodéw z jego realizacji przypada na lata 2015-2017.

W tym okresie widoczny jest wyrazny wzrost przychodéw ze sprzedazy, ktéry odzwierciedla
wskaznik dynamiki przychodéw. Udzial przychodéw zwiazanych z realizacja projektu Jaworzno

w tych latach wynosi okolo 50% przychodéw ze sprzedazy ogélem. W latach 2018-2019 projekt
Jaworzno powoli wygasa, a na znaczeniu zyskuja przychody zwiazane z budows innych blokéw
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Podsumowanie wynikow wyceny 5

energetycznych oraz obiektéw kotlowych. Planem Spétki jest kumulowanie kontraktéw o
charakterze zblizonym do projektu Jaworzno, jednak o nieco mniejszej skali lub w formule
konsorcjum.

Spétka planuje angazowacé si¢ w projekty mniejsze niz Jaworzno z uwagi na aspekty formalne,
zwiazane miedzy innymi z trudnoscia zdobycia gwarancji na dobre wykonanie umowy dla
projektéw tak duzych jak Jaworzno. Realizacja mniejszych projektow umozliwi ich szybsza
realizacje oraz ustabilizuje przychody w dluzszej perspektywie czasu.

Zblizona dynamika zmian pozycji przychodowych, jak i kosztowych wplywa na utrzymanie w 2015
roku rentownosci z roku poprzedniego (okolo 4%). W kolejnych latach z uwagi na zwigkszony
udzial przychodéw z tytulu realizacji projektu Jaworzno, charakteryzujacego si¢ ponadprzecigtna
zyskownoscia, rentownosé calej dziatalnosci prowadzonej przez Rafako wzro$nie i utrzyma sig
przynajmniej do 2019 roku na poziomie okolo 6,1-6,6%.

Plany Spétki, obecny stan oraz perspektywy rozwoju branzy, w ktérej dziata Rafako S.A. pozwalaja
przypuszczaé, ze prognozy przedstawione przez Zarzad Rafako sa mozliwe do ztealizowania.

Z uwagi na powyzsze informacje, Grant Thornton stoi na stanowisku, iz wycena wartosci Rafako
S.A. oszacowana metoda DCF najlepiej okresla jej rzeczywista warto$¢ godziwa,

© 2015 Grant Thornton Frackowiak Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone. M



Podsumowanie wynikow wyceny 6

Reasumujac:

Po uwzglednieniu aktualnej sytuacji finansowej i pozycji rynkowej Rafako S.A. oraz na
bazie przyjetych zalozen dotyczacych prognozy sprzedazy, Grant Thornton w oparciu o
dane Spétki z dnia 31 marca 2015 roku przy zalozeniu zrealizowania planowanej emisji
akcji serii J, tekomenduje wyceng wartosci godziwej Rafako S.A. na poziomie:

827 821 tys. zL.

— wycene jednej akcji Rafako S.A. na poziomie:

9,75 z¥

Maciej Richter

e

Partner

Poznad, 21.07.2015 .
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Raport z wyceny przedmiotu zastawu obligacjl
wyemitowanych przez PBG S.A. w upadtosci uktadowej

Informacje podstawowe

Niniejszy raport (,Raport”) zawiera wyniki procedur wykonanych w ramach umowy zawartej pomiedzy
PBG S.A. w upadiosci ukiadowej, a DGA Audyt Sp. z 0.0.

Usluga zostala wykonana poprzez analize udostepnionych danych zrédiowych oraz przepiséw prawnych,

majgcej na celu wylgcznie udzielenie pomocy odbiorcy Raportu w ocenie realno$ci wyceny przedmiotu
zastawu rejestrowego.

Przedmiotem zastawu sa:

akcje, udzialy, nieruchomosci, aktywa (zbiory rzeczy i praw).
Wycene przeprowadzono na podstawie nastepujacych materialow:
) Sprawozdania finansowe Spotek, ktorych majgtek bedzie przedmiotem zabezpieczenia,

o Pakiety konsolidacyjne,
) Zestawienia obrotow i sald,

o Inne informacje dotyczace:
v charakterystyki biznesu,
v prognoz przychodéw i kosztéw,
v operatéw szacunkowych,
v uméw nabycia gruntow,
v

umoéw pozyczek i kredytow.
Cel prac

Przedstawione . przez nas wyniki prac majg za zadanie wypelnienie obowigzku spoczywajacego
na PBG S.A. w upadiosci ukladowej wynikajgcego z art. 10 ust. 2 ustawy z dnia 29 maja 1995 roku
o obligacjach (Dz. U Nr 120 z 2001 roku, poz. 1300 z pdzn. zmianami), wskazujgcego, ze ,(...) w przypadku
ustanowienia zastawu lub hipoteki jako zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z obligacji, emitent
zobowigzany jest poddaé przedmiot zastawu wycenie przez uprawnionego biegtego (...)".

QOgraniczenia | zastrzezenia

W trakcie prac nad oszacowaniem wartoSci poszczegoéinych pozycji przedmiotu zastawu wykorzystano
dostepne dane makroekonomiczne oraz informacje uzyskane od zlecajgcego | zarzgdéw Spolek. Zalozono,
ze wszystkie te informacje s prawdziwe i rzetelne | odzwierciedlaja stan faktyczny oraz najiepsza wiedze
Zarzgdu co do ksztaltowania sie przyszlych relacji finansowych w Grupie Kapitalowej PBG S.A w upadiosci
ukladowej. Generalnym zalozeniem jest przeglosowanie przez wierzycieli propozycji ukladowych w ksztalcie
jakim je przedstawiono. Jezeli propozycje ukiadowe nie zostang przeglosowane i uklad nie uprawomocni sie
to emisja obligacji nie dojdzie do skutku i bezprzedmiotowa bedzie wycena przedmiotu zastawu.

DGA Audyt Sp. z 0.0. 2




Raport z wyceny przedmiotu zastawu obligacji
wyemitowanych przez PBG S.A. w upadiosci ukiadowej

Podczas prac opierali$my sig na nieaudytowanych informacjach. Mozna to tak okre$li¢ poniewaz jednostkowe
i skonsolidowane sprawozdanie finansowe PBG S.A w upadlosci ukladowej bylo poddane badaniu przez
bieglego rewidenta jednak firma audytorska odmdwita wydania opinii wydajac stanowisko bieglego rewidenta.
Gléwng przyczyng odmowy byla niepewno$¢ co do loséw propozyciji ukladowych, a co za tym idzie Istotne
zagrozenie co do mozliwosci kontynuowania przez nig dzialalnosci, ze wzgledu na trwajgce postepowanie
upadiosciowe. Z uwagi na podejmowane dzialania przez Zarzad Spoiki, ktére majg na celu doprowadzenie do
zawarcia ukladu z wierzycielami i umozliwienie dalszego funkcjonowania Spolki podjeto decyzje
o sporzadzeniu sprawozdar finansowych (jednostkowego i skonsolidowanego) przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przyszlosci, obejmujacej okres 12 kolejnych
miesiecy od dnia bilansowego (31 grudnia 2014 r.). Tak sporzadzone sprawozdania nie zawieraly korekt
dotyczacych odmiennych zasad wyceny i klasyfikacji aktywow i zobowigzan w przypadku braku kontynuaciji
dziatalnosci. W przypadku braku zalozenia kontynuacji dziatalnosci majatek wycenia sie wedlug wartosci
likwidacyjnej dla tzw. szybkiej sprzedazy skala tych korekt moglaby okaza¢ sie bardzo duza i trudna do
oszacowania stgd decyzja audytora o odmowie wydania opinii.

Czes¢ Spoélek Grupy nie podiegato badaniu przez bieglego rewidenta i opieraliSmy sig na nieaudytowanych
informacjach finansowych oraz innych danych otrzymanych od Zarzadéw i sluzb ksiggowych i finansowych.
Nasz osad jest zalezny od tego, czy podane informacje byly kompletne i dokiadne we wszystkich istotnych
aspektach. Zgodnie z powszechnie przyjetymi zasadami przy dokonywaniu wycen, zakres naszych prac hie
pozwala nam ponosi¢ odpowiedzialnosci za dokladno$¢ | kompletnosé dostarczonych informacii.

Wyceng sporzadzono z nalezyty rzetelnoécig, nalezy jednak zwrdci¢ uwage na fakt, ze wszelkie opracowania
dotyczace wyceny podmiotdw gospodarczych niosg za sobg ryzyko popelnienia bledu wynikajgcego
z subiektywizmu ocen wprowadzonych przez Wyceniajgacego badz tez z ocen zawartych w cytowanych
materialach zrodiowych., czy tez braku wiedzy o zjawiskach i zdarzeniach dotyczacych wycenianego
podmiotu, a nie przekazanych wyceniajacemu w trakcie zbierania materiatéw informacyjnych.

Rozwazajgc wyniki naszej wyceny, nalezy pamietaé, iz nie dokonywali$my pelnego zakresu prac o naturze
audytu, w odniesieniu do wszelkich informacji, ktére byly dla nas dostepne i byly uwzglednione w procesie
analizy i wyceny. Do zakresu naszej odpowiedzialnosci nie nalezala weryfikacja informacji, publicznie
dostepnych lub dostarczonych przez przedstawicieli wycenianych Spélek, dotyczacych posrednio lub
bezposrednio wycenianych aktywéw, wigczajac w to wszelkie informacje finansowe oraz prognozy. W zwiazku
z tym na potrzeby sporzadzanego raportu zalozyliSmy, iz otrzymane dane sg wystarczajgco doktadne
i kompletne, by mozliwe bylo sporzadzenie wiarygodnej analizy i wyceny.

Niniejsze opracowanie stanow! calo$¢ i zadna z jego czesSci lub stron nie moze by¢ interpretowana
bez przeczytania calosci, a zwtaszcza jego ograniczef | zastrzezen.

Wycene sporzadzono w tysiacach zlotych (tys. zt), chyba ze inaczej zaznaczono w tresci opracowania.

Wyliczenia przeprowadzono z pelng dokladnoscig arkusza kalkulacyjnego, dlatego mogq wystapi¢ pewne

rozbieznosci w tabelach prezentujgcych rezultaty kalkulacji wynikajgace z zaokraglen, ktére nie majg wplywu
na poprawno$¢ oszacowanych warto$ci zabezpieczen.

Majatek bedacy przedmiotem zastawu nalezy do Spoélek z Grupy Kapitalowej PBG S.A w upadlo$ci ukiadowsj,
w wiekszoéci do jej Spolki zaleznej PBG Dom Sp. z 0.0. Na nastepnej stronie przedstawiono schemat
powigzarn w Grupie kapitalowej PBG S.A.
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Raport z wyceny przedmiotu zastawu obligacji
wyemitowanych przez PBG S.A. w upadio$ci ukladowej

Spéikl Grupy Kapitalowej PBG wedtug stanu na dzlen 31 grudnia 2014 roku:

ul. Skérzewska 35, | Dzialalno$¢ w zakresie Badana przez:
Wysogotowo inzynieril i zwigzane z
FEGSAW ;‘v‘;;d““‘ 62 — 081 nig doradztwo . TAK Ernst &Young Audyt
Przezmierowo techniczne Polska Sp. 2 0.0. Sp.
POLSKA PKD 7112.Z K
) L5 \SA‘;;[:S:Z';:O%' Repradukcja
PBG Avatia 82 - 081 zapisanych no$nikéw 89.90% NIE Nie dotyczy
Sp. zo.0. Przezmi informaciji
rzezmierowo PKD 18.20.Z
POLSKA e
Wydobywanie kamienl
ul. Skérzewska 35, ozdobnych oraz
Brokam Wysogotowo kamienia dla potrzeb
Sp. zo.0. 62 - 081 budownictwa, skal 100,00% TAK NIE
Przezmierowo wapiennych, gipsu ,
POLSKA kredy i fupkéw
PKD 08.11.2
Kupno | sprzedaz -
nieruchomosdci na Badana przez:
ul. Skérzewska 35, | wiasny rachunek PKD
PBG Dom Wysogotowo 68.10.2 Ernst &Young Audyt
Sp. z0.0. 82 ~ 081 Wynajem i zarzadzanie 100,00% TAK Polska Sp. z 0.0. Sp.
PrzeZmierowo nleruchomosciami K
POLSKA wiasnymi lub .
dzlerzawionymi PKD
68.20.2
Dziafalno$é firm
. ul. Skérzewska 35, centralnych (Head
PBG Erigo Wysogotowo A
Offices) | holdingéw, z o
Sp. zo.0. 62 - 081 i lern holding6 100,00% TAK NIE
PrzeZzmierowo wylgozeniem holdingow
POLSKA finansowych
PKD 70.10.2
Realizacja projektéw
buldowlan}!‘ch Badana przez:
ul. Skorzewska 35, zwigzanych 28
Gérecka Projekt Wysogotowo Wznoszeniem UG LU RS
Sp.zo.0. 62— 081 budynkéw PKD 41.10. 100,00% TAK Polska Sp. z 0.0. Sp.
Przezmierowo £ ) «
POLSKA Wynajem | zarzqdzanie .
nieruchomosciami
wiasnymi lub
dzlerzawionymt
DyYQm Ao 9N 7
4 Afentrikas,
PBG Dom Invest Afenotrflﬁlt;%ourt Posiadanie
Limited aktywow 100,00% TAK NIE
P.C. 6018 Larnaka f
Cypr inwestycyjnych
ul. &(:sr:gmi?o%' Kupno i sprzeglai
Erigo 1 Sp. z 0.0. 62 — 081 nleruchomosci na 100,00% NIE Nie dotyczy
wlasny rachunek PKD
Przezmlerowo 68.10 7
POLSKA U
4
DGA Audyt Sp. z 0.0.




Raport z wyceny przedmiotu zastawu obligacji
wyemitowanych przez PBG S.A. w upadioéci ukladowej

ul. Skorzewska 35,

Wysogotowo Kupno | sprzedaz

Erigo Il Sp. z 0.0. > nieruchomosci na
62 - 081 wlasny rachunek PKD 100,00% NIE Nie dotyczy
PrzeZmierowo 68.10.2
POLSKA o
. ul. mﬁg&iﬁow Kppno i sprzeg!az
Erigo il Sp. z 0.0. 62 - 081 nieruchomosci na 100,00% NIE Nie dotyczy
wlasny rachunek PKD
PrzeZzmlerowo §8.10.2
POLSKA o
ul. Skérzewska 35, Kupno i sprzedaz
Erigo IV Sp. z 0.0 Wysogotowo nleruchomosci na
e 62 - 081 100,00% NIE Nie dotyczy
, wiasny rachunek PKD
Przezmierowo 68.10Z
POLSKA e
ul. 3&(&'333255035‘ Kupno i sprzec_iaz
Erigo V Sp. z 0.0. 62 - 081 nieruchomoéci na 100,00% NIE Nie dotyczy
N wiasny rachunek PKD
Przezmierowo 68.10.Z
POLSKA o
Erigo IV Sp. z 0.0. SKA
(dawniej: SMIP ul. &‘gﬁgmﬁ:& Kupno | sprzadaz
Investment nieruchomosci na
Sp. z 0.0. w organizacji 62 - 081 wiasny rachunek PKD 100.00% NIE Nie dotyczy
PrzeZmierowo
SKA) POLSKA €8.10,Z

Przeglad dla celow
PBG Erlgo Projekt ul. Skérzewska 35, Reallzacja projektéw

Sp. 2 0.0 Wysogotowo budowlanych konsolidacil:
Ecoria I} SKA 62 - 081 zwigzanych ze 100,00% TAK Ernst &Young Audyt
PrzeZmisrowo wznoszenlem Polska S s
POLSKA budynkéw PKD 41.10.2 olska Sp. 2 0.0 Sp-
K
Kupno i sprzedaz Przeglad dia celéw
nieruchomosci na .
PBG Dom nvestx | Ul- Skérzewska 35, |} - yiagny rachunek PKD konsolldacli
Sp.zo.0, Wysogotowo 68.10,2 Ernst &Young Audyt
invest | SKA 62 - 081 Wynajem | zarzadzanie 100,00% TAK s s
PrzeZmierowo nieruchomotciami Polska Sp. z 0.0. Sp.
POLSKA wiasnymi lub k.
dzierzawionymi
ul. Skérzewska 35, Kupno i sprzedaz
PBGSE:)WZ‘ lI’n;est X Wysogotowo nleruchomosci na
e 62 - 081 wiasny rachunek PKD 100,00% TAK NIE
Ziotowska 51 SKA Przezmlerowo 66.10,2
POLSKA

lad dla celéw
PBG Erigo Projekt ul. Skérzewska 35, Realizacja projektéw

Sp.2 0.0 Wysogolowo budowlanych konsolidacii;

IOyl 62 — 081 zwigzanych ze 100,00% TAK Emst &Young Audyt
Quadro House SKA Przezmlerowo wznoszeniem Polska S S
POLSKA budynkéw PKD 41.10.Z olska Sp. 2 0.0. Sp.
k.

; Przeglad dia celéw
PBG Erigo Projekt ul. Skérzewska 35, Realizacja projektow izeqlad dia coldw

Sp g 0.0 ) Wysogotowo budowlanych konsolidacli:

e 62 - 081 Zwigzanych ze 100,00% TAK

Strzeszyn SKA Przezmlerowo wznoszenlerm Ernst &Young Audyt
POLSKA budynkéw PKD 41.10.Z Polska Sp. z 0.0. Sp.

ul. Skérzewska 35, Kupno | sprzedaz

PBG Dom Invast X Wysogotowo
nleruchomosci na .
Sp.zo.0. . 62 - 081 wiasny rachunek PKD 100,00% NIE Nie dotyczy
rzemierowo 68.10.2
POLSKA T
5
DGA Audyt Sp. z 0.0.
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Raport z wyceny przedmiotu zastawu obligacji
wyemitowanych przez PBG S.A. w upadto$ci ukiadowe]

ul. Skérzewska 35,
PBG Erigo Projekt Wysogotowo Kupno | sprzetlaz
Sp. zo.0. 62-081 i hunek PKD 100,00% NIE Nie dotyczy
Przezmierowo wiasny rachunck P
POLSKA 68.10,Z
ul. Skérzewska 35, .
PBG Erigo Finanse Wysogotowo r‘fi:m:h;ﬁ;i?:z
- 0
Sp. zo.0. b rzeezz mloet:;wo wiasny rachunek PKD 100,00% NIE Nle dotyczy
POLSKA 68.10,2
Przealad dla celéw
. ul. Skérzewska 35, .
PBGSErlgzooF:)rOJekt Wysogotowo Hotele | podobne konsollidacil:
Plato Hotel SKA 62~ 081 obiekty zakwaterowania 100,00% TAK Ernst &Young Audyt
Przezmierowo PKD 55.10.2
POLSKA Polska Sp. z 0.0. Sp.
K
. ul. Skérzewska 35,
PBGSErigooPOrOJekt Wysogotowo Hotele | podobne
Ma“ap'H C o SKA 62 — 081 oblekty zakwaterowania 100,00% TAK NIE
Przezmierowo PKD 55.10.2
POLSKA
. ka 35,
Ecoria ! 3&()?5':;32\:035 Kupno | sprzedaz
Sp. 2 0.0. 62 - 081 e D 100,00% TAK NIE
Przeimierowo y rachiune
POLSKA 68.10,.Z
Wschodnl invest ul, Mazowiecka 42, | Pozostale posrednlctwo
Sp. 2 0.0. 60 — 623 Poznar pienigzne 100,00% TAK NIE
POLSKA PKD 64.19.2
ul. Kondratiuka 1, Prowadzenie robot
Enemopel 04201 Kljow budowlano- 49.00% TAK Badana przez:
UKRAINA montazowych OLGA Audyt
Budownictwo budynkéw
i innych budowli,
montaz | instalacja
konstrukgeji
prefabrykowanych,
Pli?i?lg:glr:sﬁk a ul. Kondratiuka 1, montaz konstrukcji
Akeyjn : 04201 Kijow metalowych, 100,00% NIE Nie dotyczy
UKRAINA organizacja
budownictwa obiektéw
nieruchomosci w celu
sprzedazy i wynajmu;
dzialainosé w sferze
Inzynieringu.
ul. Skérzewska 35,
PBG Operator Wysogotowo Pozostale fomy
Sp.zo.0. 62 - 081 udzielania kredytow 100,00% NIE Nle dotyczy
Przezmlerowo PKD 64.92.Z
POLSKA
Wydobywanie kamieni
ul. Skérzewska 35, ozdobnych oraz R
PBG oll and gas Wysogotowo kamienla dla potrzeb Badenle:
Sp.zo. 0. 62 - 081 budownictwa, skal 25,00% TAK
Przezmierowo wapiennych, glpsu , DGA Augy;Spblka z
POLSKA kredy | fupkéw e
PKD 08.11.2

DGA Audyt Sp. z 0.0.




Raport z wyceny przedmiotu zastawu obligacji

wyemitowanych przez PBG S.A. w upadio$ci ukladowej

Wydobywanle kamleni
ul. Skérzewska 35, ozdobnych oraz
Bathinex Wysogotowo kamienia dla potrzeb
Sp.20.0 62 - 081 budownictwa, skal 100,00% TAK NIE
p.20.0. PrzeZmierowo waplennych, gipsu,
POLSKA kredy | fupkéw
PKD 08.11.Z
Kostak!
Pandelldi 1,
Multaros Trading Kolokasides Posiadanie
Company Limited Bullding, papieréw 100.00% NIE Nle dotyczy
3rd floor, 1010 wartoéclowych
Nikozja
CYPR
Produkcja generatoréw
. 33,
RAFAKO SA uf t}}‘:"o’g pary z wyjatklem kotiéw i
Raclbéiz do centrainego 61,01% NIE Nie dotyczy
POLSKA' ogrzewanla gorgcq
wodg (25.30.Z)
FPM SA ul Towarowa 11, | Produkdja piecow,
Mikotéw palenisk | palnikéw 50,14% NIE Nie dotyczy
Mikolow,
POLSKA'. piecowych (28.21.Z)
PASIE,SIZEI;VC\’IIS ul. Tzvg;%\ga 11, Pr oqu dja pie cé W,
e Mikoiow palenisk i palnikéw 50,14% NIE Nie dotyczy
POLSKA plecowych (28.21.Z)
Pg L '; ggM ul. E‘gﬁ)&a 1. Obsluga nieruchomosci
p.20.0. Racibérz na wiasny rachunek 61,01% NIE Nie dotyczy
POLSKA (©8322)
Dzialalno$¢é w zakresie
ul. takowa 33, projektowanla
R o e e 47-400 budowlanego, 61.01% NIE Nie dotyczy
p.20.0. Racibdrz, urbanistycznego, !
POLSKA technologicznego
(71.12.2)
Dzlataino$¢ w zakresle
ENERGOTECHNIKA ul. Lakowa 33, projektowania
Engineering 47-400 budowlanego,
Sp.zo.0. Racibérz, urbanistycznego, 50,93% NIE Nie dotyczy
POLSKA technologicznego
(71.12.2)
Dzialalnod¢ w zakresie
FAKO projektowania
ENGINEERING Belarad e Shnlegicanego
elgra acznle z doradztwem i o .
SSOLS?%N SERBIA sprawowaniem nadzoru 48.98% NIE Nie dotyczy
p.zo.o. dia budownictwa,
przemysiu | ochrony
$rodowiska (74203)
Rafako MontaZ urzgdzed w
Hungary Kt. ngé‘;s;‘- on g’;:t’;‘cf;‘; . 61,01% NIE Nie dotyczy
chemicznym
Realizacja projektdw
budowianych oraz
zwigzanych z budowg
drég i autostrad, drég
szynowych 1 kolei
podziemnej, mostéw
ul. takowa 33, 1tuneli, dzi_alalnosc w
E£001RK Sp. z 0.0. Rzz:]gg?z . zakrgzlre8 énzit&rgerll i 61,01% NIE Nie dotyczy
POLSKA technicznego |
naukowego, produkeja,
naprawa | konserwacja
maszyn i urzadzen,
wytwarzanie,
przesylanie 1 handel
energia elektryczng.

DGA Audyt Sp. z 0.0.




Raport z wyceny przedmiotu zastawu obligacji
wyemitowanych przez PBG S.A. w upadio$ci ukladowej

Realizacja projektow

budowlanych,

ul. kakowa 33, dzlalaino$é w zakresle
£003B7 Sp. z 0.0. 47-400 doradztwa i o .

Raclbérz, projektowania 61,01% NIE Nie dotyczy
POLSKA budowlanego,

Inzynieryjnego

| fechnologicznego

Wszystkie podmioty wymienione w powyzszej tabeli, za wyjatkiem Energopol Ukraina SA (poz. 26) oraz FPM
SA (poz. 33) i PALSERWIS Sp. z 0.0. (poz. 34), sg jednostkami zaleznymi objetymi konsolidacjg metodg
peing. Energopol Ukraina SA ujeta jest jako wspoine przedsigwzigcie, zgodnie z wytycznymi MSSF 11.

Aktywa i zobowigzania Spolek: FPM SA i jej Spolki zaleznej - PALSERWIS Sp. z 0.0. (ze wzgledu na zawarcie
w dniu 30 grudnia 2014 roku przedwstepnej umowy sprzedazy akcji Spolki FPM SA) zostaly zaprezentowane
odpowiednio w pozycjach: Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy i Zobowigzania
zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy.

DGA Audyt Sp. z 0.0. 8




Raport z wyceny przedmiotu zastawu obligaciji

wyemitowanych przez PBG S.A. w upadto$ci ukiadowej

1.1.1 CHEMAT GRUPY KAPITALOWEJ NA DZIEN 31 GRUDNIA 2014 ROKU

Jednostki zalezne

PBG 8A

W UPADLOSCI UKLADOWEJ J

99,80%

PBG AVATIA SP,Z 0.0.

—
%

100,00%

100,00%

’ BROKAM 8P. Z20.0.

>
é..__

100,00%

PBG UKRAINA

PUBLICZNA SPOLKA AKCYJNA }
~

PBG OPERATOR SP. Z 0.0. <—

1DD.DO°AJ

PBG OIL AND GAS SP. Z 0.0. <

25,00%
~

BATHINEX SP. Z 0.0.

w 100,00‘}4

<

.

— Y Y Y )

WCHODNI INVEST §P. 2 0.0, }(

100,00%

49,00%

GRUPA KAPITALOWA PBG DOM 11,01%
»

MULTAROS TRADING COMPANY

50,0000001%

RAFAKO SA <

82,10%

—> FPM SA

100,00%

> PALSERWIS 8P. 2 0.0.

100,00%

— PGL-DOM SP. Z 0.0.

43,48%

100,00%
> RAFAKO ENGINEERING SP. 2
0.0.

40,00% A
ENERGOTECHNIKA
ENGINEERING
$P.Z 0.0.
77.00% -
RAFAKO ENGINEERING
N SOLUTIONS DOO
L

100,00%

> RAFAKO HUNGARY KFT.

100,00%

> E001RK Sp.z 0.0. J

100,00

> E003B7 Sp.z 0.0.

ENERGOPOL UKRAINA

é____.

DGA Audyt Sp. z 0.0.
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Raport z wyceny przedmiotu zastawu obligacji

wyemitowanych przez PBG S.A, w upadiosci ukladowe;j

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31.12.2014 ROKU PBG S.A.

Wyszczegolnienie

MSSF na dzien

MSSF na dzien

31.12:2014 31.12.2013
Aktywa
Akfywa Trwale 4 815390 [ 936 651
Wartokci niemateriaine [ 1776 4933
Rzeczowe aklywa trwale 58 194 63 828
Nieruchomosciinweslycyjne f 33306 41875
Inwesiycje diugoierminowe 7 577 7 577
Inweslycie w jednostkach zaleznych i 563 029 563 029
Naleznoici 24137 27 566
Pozyczki udzielone 127 213 226740
Pozostate dlugoteiminowe aklywa finansowe 31 849
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe g 127 254
Akfywa obrofowe 1 303598 | 366 123
lapasy 4 1514 935
Naleinosciz tyltutu umdw o ustuge budowlanq f 57 709 17 483
Naleinoici z tylutu dostaw T ustug oraz pozostale naleinoici ¢ 58 823 111 069
Pozyczki udzielone é 142814 132932
$rodki pieniezne iich ekwiwalenty f 40 421 99 806
Krétkoterminowe roziiczenia migdzyokresowe t I 325 1838
Aklywa irwatle zaklasyfikowane jaoko przeznaczone do sprzedoizy f 992 2060
Aktywa razem 4 1118988 [ 1302774

Wyszczegdinienie

MSSF na dzien

MSSF na dzien

31.12.2014 31.12.2013
Pasywa
Kapital wiasny 4 (982 631)f (928 173)
Kapilat podstaowowy [“ 14 295 14295
Kapilat z emisji akcji powyzej ich warto§ci nominalinej 4 733 348 733348
Pozostate kapilaty ! 547 868 547 868
Lyski (straty) zatrzymane: ¢ (2278 142)[ (2 223 684)
- zysk (strata) z lat ubieglych £ (2 223 684) (2352 342)
- zysk (strata) netto biezqcego roku przypadajgey f
akcjonariuszom jednosiki dominujqcej (54 458) 128 658
Zobowlqgzania " 2101619 1 2 230 947
1obowlazania diugoterminowe 1 3675141 460 620
Leasing finansowy é 4522 5172
Zobowiqzania irezerwy z lylutu wiadczen pracowniczych i 164 201
Pozosiale rezerwy diugoterminowe i 361 644 453 860
Diugotemminowe rozliczenia migdzyokresowe 4 1184 1387
Zobowiqzanla krétkoterminowe ¢ 1734105 [ 1770327
Kredyly, pozyczki, inne instrumenty dluine [ 1208814 1233 209
Leasing finansowy i 651 676
Pochodne instrumenty finansowe 1 - 641
Zobowigzania z fylulu dostaw iustug oraz pozosiale zobowiqzarf 486 433 472 858
Zobowiqzania z lytulu umowy o ustuge budowiang ’ 136 24 579
Zobowiqzania i rezerwy z tylulu Swiadczen pracowniczych i 2 406 2731
Pozostate rezerwy krétkoterminowe f 35315 35184
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe ¢ 350 449
Pasywa rozem 1118988 | 1302774
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Raport z wyceny przedmiotu zastawu obligacji

wyemitowanych przez PBG S.A. w upadioéci ukiadowej

DGA

Zestawienie aktywow po wylaczeniu aktywow zwigzanych z kontraktem LNG, aktywow zastawionych oraz
nieruchomosci inwestycyjnych oraz gruntow i budynkéw wchodzacych w sklad rzeczowych aklywow trwalych

i srodkow pienieznych.
MSSF na dzien
Wyszczegdinlenie 31.12.2014

Aklywa

Aklywa invale 55298
Warlos¢ firmy R
Wartosci niemaleriaine 1776
Rzeczowe aklywa frwale 9 851
Nieruchomosicl Inweslycyjne -
Inwestyc)e diugoterminowe 7577
Inweslycje w jednostkach zaleiznych 11800
Naleznosci 24137
Poizyczki udzielone -
Pozoslate diugoterminowe akltywa finansowe 31
Aklywa z lytutu odroczonego podatku dochodowego -
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 126

Aklywa obrolowe 140 970
lapasy 737
Naleinoscl z tylulu umow o ustuge budowlanq 39 139
Naleinoici z tylutu dostaw i ustug oraz pozostate naleinoicl 45759
Naleinosci z tytutu biezqcego podatku dochodowego -
Pozyczki udzielone 53018
Srodki plenieine | ich ekwiwalenty -
Krétkoterminowe rozliczenio migdzyokresowe 1325
Aktywa trwate zaklasylikowane jako przeznaczone do sprzedozy 992

Aklywa razem 196 268

tys. zt
Warto$¢ majatku PBG S.A. 1118988
KOREKTA wartosci rzeczy i
praw -922 720
Kwota zabezpieczenia
wierzytelnosci na zbiorze
rzeczy i praw 196 268

Zastaw rejestrowy ustanowiony na 4.000 akcji serii A w PBG Erigo Projekt sp. z 0.0. Ecoria Il spoice
komandytowo-akcyjnej pomigdzy PBG Erigo Projekt sp. z o.0. jako zastawca a Agentem

Zabezpieczenia Obligacji jako administratorem zastawu.

Zastaw rejestrowy ustanowlony na 1.000 akcji serii A w PBG Erigo Projekt sp. z 0.0. Ecoria |l spoice
komandytowo-akcyjnej pomiedzy PBG Erigo sp. z 0.0. jako zastawca a Agentem Zabezpieczenia

Obligacji jako administratorem zastawu.

Zastaw rejestrowy ustanowiony na 495.000 akcji serii B w PBG Erigo Projekt sp. z o.0. Ecoria Il
spélce komandytowo-akcyjnej pomigdzy PBG Erigo sp. z o.0. jako zastawca a Agentem

Zabezpieczenia Obligacji jako administratorem zastawu.

DGA Audyt Sp. z o.0.
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Raport z wyceny przedmiotu zastawu obligacji R
wyemitowanych przez PBG S.A. w upadlosci ukladowej H)&%@‘\
Audyt

Przedmiotem dzialalnosci jako spdlki celowej (SPV — z ang. Special Purpose Vehicle), jest przede wszystkim
realizacja przedsigwziecia deweloperskiego, zwigzanego z budowg kolejnych etapéw ,Osiedla Ecoria”
przy ulicy Karpiej w Poznaniu.

Spolka posiada na wlasno$¢ grunty w Poznaniu, przy ulicy Karpiej, przeznaczone do budowy mieszkar
w zabudowie wielorodzinnej na sprzedaz , w ramach budowy kolejnych etapéw inwestyciji pn. Ecoria. Projekt
kolejnych etapow pozostaje nadal w fazie tzw. przygotowania produkcji (nie rozpoczela sie stricte budowa)
oraz rownolegle Spélka, w ramach przyjetej strategii dezinwestycji w GKPBG, optymalizuje posiadane grunty
wystawiajac je na sprzedaz (czesSciowa sprzedaz gruntu w 2014r.)

Wycena Knight Frank
Lp Wyszczegdinlenle nr ewid M.KW. DZIALEK |z 09/14 tys 2} zt ZA 1.M.KW. DZIALKI
1 |DZIALKA NIEZABUDOWANA 29/71 4009 1870 466
2 |DZIALKA NIEZABUDOWANA 29/21 4045 2330 576
3 |DZIAEKA NIEZABUDOWANA 29/22 3996 2300 576
RAZEM 12 050 6 500 539

DGA Audyt Sp. z 0.0. 14



Raport z wyceny przedmiotu zastawu obligacji "
wyemitowanych przez PBG S.A. w upadiosci ukladowej Z'pntﬁﬁ
Audyt

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31.12.2014 ROKU PBG ERIGO
PROJEKT Sp. z 0.0. ECORIA Il SKA

Wyszczegolnienie MSSF na dzien | MSSF na dzien
31.12.2014 31.12.2013

Aktywa

Aldywa frwale
War o3¢ firmy
Wartoéci niematerialne
Rzeczowe aklywa trwate
Nieodnawialne zasoby naturalne -
Nieruchomodciinwestycyjne
Inweslycje diugoterminowe
Inwestycje w jednostkach zaleznych -
Inwestycje w jednosikach stowarzyszonych -
Inwestycje we wspdinych przedsiewzieciach -
Naleznoici
Pozyczki udzielone
Pochodne instrumenly finansowe
Pozosiate diugolerminowe aktywa finansowe -

Aklywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe -

Aktywa obrotowe 12131 17 288
lapasy 1779 17 215
Naleznosciz tytutu umdw o ustuge budowlang - -
Naleinoéci z tytutu dostaw iustug oraz pozostate naleznosci 55 51
Naleznoici z tylulu biezqcego podatku dochodowego 213 -

Pozyczki udzielone

Pochodne instumenty finansowe -
Pozostale krétkolerminowe akliywa finansowe -

Srodki pieniezne lich ekwiwalenty 79 19
Kréikolemminowe rozliczenia miedzyokiesowe 5 3
Aklywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedaiy - -
Aklywa razem 12131 17 288
DGA Audyt Sp. z 0.0. 15



Raport z wyceny przedmiotu zastawu obligacji
wyemitowanych przez PBG S.A. w upadtos$ci ukladowej

Wyszczegdinienie MSSF na dzien | MSSF na dzien
31.12.2014 31.12.2013
Pasywa
Kapitat wiasny 660 178
Kaplial wiasny przypadalqcy akcjonariuszom Jednostki dominujace) 660 178
Kapilat podsiawowy 50 50

Akcje / udziaty wiasne - -

Kapilal z emisii akcji powyiej ich warlo$ci nominainej - -

Kapilat z wyceny lransakceji zabezpieczajgcych przeptywy - -

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - -

Pozosiate kapilaly 128 68

Zyski (straly) zatrzymane: 482 60
- Zysk (strala) z lat ubieglych - -

- zysk (sirata) netio biezqcego roku przypadajgey

akcjonariuszom jednostki dominujgcej 482 60
Udzialy ntekonirolujgce - -
Zobowiqgzania 114N 17 110

Zobowlqzania diugoterminowe -
Kredyly, pozyczki, inne instrumenty diuzne - -
Leasing finansowy -
Pochodne instrumenty finansowe -
Pozostate zobowiqgzania -
Rezeiwa z lylulu odroczonego podatku dochodowego - -
Zobowiqzania irezerwy z lylulu $wiadczen pracowniczych - -
Pozosiale rezerwy diugolerminowe -
Dotacje zqdowe -
Dlugoteiminowe rozliczenia migdzyokresowe - -

Zobowlazanla kréikoterminowe 11471 17110
Kredyly, pozyczki, inne insiumenty diuine 11454 17 082
Leasing finansowy -
Pochodne inslrumenly finansowe -
Zobowiqzania z tylulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiqzar 17 28
Zobowiqzania z tytuiu umowy o ustuge budowlanq - -
Zobowiqzania z tylulu biezqcego podatku dochodowego - -
Zobowiqzania irezerwy z lylulu $wiadczen pracowniczych - -
Pozosiate rezerwy krétkoterminowe - -
Dolacje zqdowe -
Kroikoteminow e rozliczenia miedzyokresowe - -
Zobowiqzania zwiqzane z aklywami trwatymi przeznaczonymi
do sprzedazy - -

Pasywa razem 12131 17 288

W zwigzku z tym , ze warto$¢ gruntu wedlug wyceny firmy Knight Frank wynosi 6 500 tys. zi, a wykazano je
w bilansie w zapasach w kwocie 11 779 tys. zt skorygowano warto$¢ zabezpieczenia o réznice.

Podano takze kwote skorygowanych aktywéw netto dodano do nich warto$¢ pozyczek z grupy, poniewaz

potraklowano je jako kapitaly poniewaz w przypadku upadlosci sg traktowane tak jak kapitaly — splacane na
koricu.

DGA Audyt Sp. z 0.0. 16



Raport z wyceny przedmiotu zastawu obligaciji

) =
wyemitowanych przez PBG S.A. w upadtoéci ukiadowej [.A_Qﬂ\
Audyt

ECORIA Il tys. zt

Suma aktywdw 12131

Korekty do zbioru rzeczy i praw -11 858

Kwota zabezpieczenia wierzytelnosci

na zbiorze rzeczy i praw 273

Kapital wiasny 662

Korekty wartosci aktywdw -5279

Kwota zabezpieczenia wierzyteinosci

na udziatach (Kapitat wtasny) 0

Pozyczki od spélek Grupy 11454

Skorygowane aktywa netto
powiekszone o pozyczki od Spélek
Grupy 6 837

Poniewaz po uwzglednieniu korekty wartosci aktywow, kapitaly wlasne okazaly sie ujemne jako kwote
zabezpieczenia wierzytelnosci na udziatach podano 0 zi.

Zastaw rejestrowy ustanowiony na 4.000 akcji serii A w PBG Dom Invest X sp. z o0.0. Invest | spolce
komandytowo-akcyjnej pomigdzy PBG Dom Invest X sp. z o.0. jako zastawca a Agentem
Zabezpieczenia Obligacji jako administratorem zastawu.

Zastaw rejestrowy ustanowiony na 1.000 akcji serii A w PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Invest | spélce

komandytowo-akcyjnej pomigdzy PBG Erigo sp. z o.0. jako zastawca a Agentem Zabezpieczenia
Obligacji jako administratorem zastawu.

Zastaw rejestrowy ustanowiony na 495.000 akcji serii B w PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Invest | spélce

komandytowo-akcyjnej pomigdzy PBG Erigo sp. z o.0. jako zastawca a Agentem Zahezpieczenia
Obligacj! jako administratorem zastawu.

Spolka historycznie realizowala dwa projekty wynajmu i sprzedazy mieszkan, posiadajac w portfelu

116 jednostek mieszkalnych i 100 miejsc postojowych w podziemnych halach garazowych w inwestycji
Platan Complex w Swinoujsciu.

Na dziefi bilansowy 31.12.2014r. Spolka posiadala 95 miejsc postojowych i 38 jednostek mieszkalnych
wykorzystywanych w usludze wynajmu dla PBG S.A. w upadiosci ukiadowej (podmiot z konsorcjum budowy

terminalu LNG); Srednio w miesigcu najem dotyczy od 20-25 jednostek mieszkalnych a pozostale
mieszkania wystawione sg do sprzedazy.

DGA Audyt Sp. z 0.0. 17



Raport z wyceny przedmiotu zastawu obligacji

IDGA

wyemitowanych przez PBG S.A. w upadiosci ukladowej 4%
Audyt
PBG DOM INVEST X SP. Z 0.0. INVEST | S.K.A.
. " Cena za "
e Powierzchnia Wartosé
Wyszczegolnienie metr w zt
w m. kw e w tys, zt
PLAN na 31.12.2014
Mieszkania 2217 5 800 12 856
lokale uzytkowe 0
| garaze. 95 12 000 1140
Inne 0
Razem 2312 13996
SPRZEDANO do korica kwietnia 2015
Mieszkania 119 5943 706
lokale uzytkowe 0
 garaze. 0 0 0
Inne 0
Razem 119 5943 706
POZOSTALO SPRZEDAZY
Mieszkania 2 098 5800 12 167
lokale uzytkowe 0 0
garaze. 95 12 000 1140
Inne 0 0
Razem 2193 13 307
DGA Audyt Sp. z 0.0. 18



Raport z wyceny przedmiotu zastawu obligaciji R,
wyemitowanych przez PBG S.A. w upadlosci uktadowej [

Audyt

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31.12.2014 ROKU
PBG DOM INVEST X Sp. z 0.0. INVEST | S.K.A.

Wyszczegdinienie MSSF na dzien | MSSF na dzien
31.12.2014 31.12.2013
Aktywa
Aklywa frwaie 14739 23 674
Waros¢ firmy - -
W artoici niemateriaine - 3
Rzeczowe aklywa trwaole 812 1184
Nieodnawiaine zasoby naturaine - -
Nieruchomoiciinweslycyjne 13927 22 487

inwestycje dlugoterminowe -
Inwestycje w jednostkach zaleznych -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - -
Inwestycje we wspoéinych predsiewzigciach - -
Naleznosci -
Pozyczki udzielone -
Pochodne insirumenty finansowe -
Pozostate diugoterminowe aklywa finansowe - -

Aklywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - -

Aklywa obrofowe 2 845 13186
Zapasy - -
Naleznoiciz tytutu umow o ustuge budowlang - -
Naleznoici z lytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznoici 1020 1408
Naleznoiciz tylulu biezqcego podatku dochodowego - -
Pozyczki udzielone - 11321

Pochodne insttumenty finansowe - -
Pozostate krétkoterminowe akiywa finansowe - -

Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 1814 420
Krétkoterminowe roziliczenia migdzyokiesowe 1 37
Aklywa trwate zaklasyfikowane joko przeznaczone do sprzedaiy - -
Alkdywa razem 17 584 36 860
DGA Audyt Sp. z 0.0. 19



Raport z wyceny przedmiotu zastawu obligacji

DA
wyemitowanych przez PBG S.A. w upadiosci ukladowe;j E} ( ,4
Audyt
Wyszczegdinienie Mi?: 2 az(c)iﬂen
Pasywa
Kapltat wiasny (9 464)
Kapltat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostkl dominujacej (9 464)
Kapital podstaw ow y 50

Akcje / udzialy wlasne
Kapital z emis] akcji pow yzej ich w artoSci nominalnej
Kapitat z w yceny transakcji zabezpieczajacych przeplywy

Réznice kursow e z przeliczenia jednostek zagranicznych

Pozostate kapitaly 6350
Zyski (straty) zalrzymane: (15 864)
- zysk (strata) z lat ubieglych (14 759)
- zysk (sirafa) netlo biezgcego roku przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujace] (1 105)

Udzlaly nlekontrotujace -
Zohowlazania 27 048
Zobow lgzania dlugoterminowe
Kredyly, pozyczki, inne instrumenty diuzne -
Leasing finansow y
Pochodne instrumenty finansow e
Pozostale zobow igzania
Rezerw a z tytulu odroczonego podatku dochodow ego -
Zobow igzania i rezerw y z tytutu §w ladczen pracow niczych -
Pozostale rezerwy diugoterminow e
Dotacje rzadow e
Diugolerminow e rozliczenia migdzyokresow e

Zobow igzania krétkoterminowe 27 048
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dluzne 26 698
Leasing finansowy -

Pochodne ms[rumen[y finansow e

Zobow iazania z tylulu dostaw iuslug oraz pozostale zobow igzania 222
Zobow Iazania z tytulu umow y o ustuge budow lang -
Zobow iazania z tylulu biezgcego podatku dochodow ego -
Zobow igzania i rezerw y z tytutu $wiadczen pracow niczych -
Pozostale rezerwy krotkoterminow e

Dotacje rzadow e -
Krotkoterminow e rozliczenia migdzyokresow e 128
Zobow igzania zw igzane z aklyw ami trw alymi przeznaczonymi do sprzedazy -
Pasywa razem 17 584
DGA Audyt Sp. z 0.0. 20



Raport z wyceny przedmiotu zastawu obligacji PR
wyemitowanych przez PBG S.A. w upadtosci ukiadowej [D/\ijﬂ\
Audyt

Poniewaz przewidywane wplywy ze sprzedazy mieszkarn sg wieksze od ich wyceny w bilansie stad
nie proponujemy korekt warto$ci zabezpieczenia.

Invest | tys. zt
Suma aktywow 17 584
Korekty do zbioru rzeczy i praw -15 741
Kwota zahezpieczenia wierzytelnosci

na zbiorze rzeczy i praw 1843
Kapitat wiasny -9 464
Korekty wartosci aktywow 0
Kwota zabezpieczenia wierzytelnoéci

na udziatach (Kapitat wiasny) 0
Pozyczki od spétek Grupy 26 698

Skorygowane aktywa netto
powiekszone o pozyczki od Spétek
Grupy. 17 234

Zastaw rejestrowy ustanowiony na 25.000 akcji serii A w PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Ziotowska 51

spodlce komandytowo-akcyjnej pomigedzy PBG Dom Invest X sp. z 0.0. jako zastawcg a Agentem
Zahezpieczen jako administratorem zastawu.

Zastaw rejestrowy ustanowiony na 6.250 akcji serii A w PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Ztotowska 51

spoice komandytowo-akcyjnej pomigdzy PBG Erigo sp. z o0.0. jako zastawca a Agentem
Zabezpieczeri Jako administratorem zastawu.

Zastaw rejestrowy ustanowiony na 1.218.750 akcji serii B w PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Zlotowska

51 spélce komandytowo-akcyjnej pomigdzy PBG Erigo sp. z o.0. jako zastawca a Agentem
Zabhezpieczel jako administratorem zastawu.

Pierwotnie Spélka zostala powolana do realizacji projektu polegajacego na budowie mieszkan na sprzedaz -

osiedle mieszkaniowe w Poznaniu (ul. Zlotowska 51), ostatnie mieszkanie sprzedano w pierwszym kwartale
2013 r. (inwestycja zakonczona).

Spéika obecnie prowadzi wynajem mieszkan w Swinoujéciu - 22 szt. mieszkan, dla TECHNINT (podmiot

z konsorcjum budowy terminalu LNG), w formie wynajmu diugoterminowego. Mieszkania sg udostepnione
Spoice w ramach leasingu finansowego z SGB.
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Raport z wyceny przedmiotu zastawu obligacji
wyemitowanych przez PBG S.A. w upadlosci ukiadowej

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJ!I FINANSOWEJ NA DZIEN 31.12.2014 ROKU
PBG DOM INVEST X Sp. z 0.0. ZLOTOWSKA 51 SKA

Wyszczegdinienie MSSF no dzlen | MSSF na dzien
31.12.2014 31.12.2013
Aktywa
Aldywatrwale 6404 6404
Warlos¢ fimy -

Warloici niemateriaine -
Rzeczowe aklywa trwale -
Nieodnawialne zasoby naturaine -
Nieruchomoscl inwestycyjne 6 404 6 404
Inwestycje dlugoteiminowe -
inwestycje w jednostkach zaleznych -
Inwestycje w jednostkach stowamrzyszonych -
Inweslycje we wspoinych przedsiewzieciach -
Naleznosci
Pozyczki udzielone -
Pochodne instrumenty finansowe -
Pozostate diugoleiminowe aklywa finansowe -

Aklywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego -
Diugoterminowe rozliczenla migdzyokresowe -

Aldywa obrotowe 822 8 484
lapasy 497 1945
Naleinoici z tytutu uméw o ustuge budowlang -

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 165 750
Naleinoiciz tyiulu biezqcego podatku dochodowego 21
Pozyczki udzielone - 5545

Pochodne insirumenly finansowe -
Pozostate kidtkotemminowe aklywa finansowe -

Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 130 241
Krétkoterminowe roziiczenia miedzyokresowe 9 3
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy -
Aklywa razem 7226 14 888 |
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Raport z wyceny przedmiotu zastawu obligacji
wyemitowanych przez PBG S.A. w upadlosci ukladowej

Wyszczeg6inienie MSSF na dzler | MSSF na dzieh
31.12.2014 31.12.2013
Pasywa
Kapitat wiasny 4201 4150
Kapital wiasny przypada)qcy akcjonariuszom Jednostki dominujqcej 4201 4150
Kapilat podstawowy 125 125

Akcje / udzialy wiasne -
Kapilat z emisji akcji powyzej ich warlosci nominalinej -
Kapilal z wyceny transakcji zabezpieczajgecych przeptywy -
Réinice kursowe z przeliczenia jednosiek zagranicznych -

Pozostale kapilaty 4025 2476
Zyski (slroty) zalzymane: 51 1549
- zysk (strata) z laf ubieglych -

- zysk (strata) netio biezqcego roku prypadajqcy

akcjonariuszom jednostki dominujacej 51 1549
Udzialy niekontrolujqce -
Zobowlazania 3025 10738
Zobowiqzanla diugoterminowe 2 639 2822
Kredyly, pozyczki, inne instrumenty diuvine -
Leasing finansowy 2460 2822

Pochodne instrumenty finansowe -
Pozostate zobowiqzania
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 179
Zobowigzania i rezemwy z tytulu Swiadczen pracowniczych -

Pozostate rezerwy diugotemrminowe -

Dotacje zgdowe
Diugoterminowe roziiczenia migdzyokresowe -

Zobowiqzanta krétkoterminowe 384 7N6
Kredyty, pozyczki, inne insirumently dluzne - 7333
Leasing finansowy 362 341
Pochodne instrumenty finansowe -

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzan 24 242

Zobowilqgzania z tytutu umowy o ustuge budowianq -
Zobowiqzania z tytulu biezqcego podatku dochodowego -
1obowigzania irezemwy z tytulu §wladczen pracowniczych -
Pozostale rezerwy krdtkoterminowe -
Dotacje zqdowe
Krotkoterminowe roziiczenia migdzyokresowe -
Zobowigzania zwigzane z aktywami rwalymi przeznaczonymi
do sprzedazy -
Pasywa razem 7226 14 888

Przychody z tytulu uzyskiwanych czynszéw wystarczajg na pokrycie rat leasingowych i innych kosztow.
W miare zmniejszania sie liczby wynajmowanych mieszkari w zwigzku z korficzeniem inwestycji ,Gazoport”
poszczegoine mieszkania bedg wycofywane z wynajmu i przeznaczane na sprzedaz. Proponujemy korekte
na plus poniewaz w bilansie wyceniono mieszkania wedlug warto$ci z umowy leasingowej z 2013 roku. We
wrzesniu 2014 troku firma Knight Frank przeprowadzila wyceng mieszkan i ich warto$¢ okazala sig wyzsza
od wykazanej w bilansie. Dotychczas mieszkania zostaly sprzedane za ceng wyzszg od wyceny Knight
Frank. Na dzien 31.12.2014 roku 47% kwoty leasingu zostalo sptacone.
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Ztotowska 51 tys. zi

Sumaaktywéw | e

Korekty do zbioru rzeczyipraw | = -

Kwota zabezpieczenia wierzytelnosci
na zhiorze rzeczyipraw | = -----

Kapital wlasny 4201
Korekty wartosci aktywow 212
Kwota zabezpieczenia wierzyteinosci

na udziatach (Kapitat wtasny) 4413
Poiyczki od spdtek Grupy 0

Skorygowane aktywa netto
powigkszone o pozyczki od Spétek
Grupy. 4413

Zastaw rejestrowy ustanowiony na 4.000 akcji serii A w PBG Erigo Projekt sp. z o.0. Platan Hotel

spoice komandytowo-akcyjnej pomiedzy PBG Erigo Projekt sp. z o.0. jako zastawcg a Agentem
Zabezpieczenia Obligacji jako administratorem zastawu.

Zastaw rejestrowy ustanowiony na 1.000 akcji serii A w PBG Erigo Projekt sp. z 0.0. Platan Hotel
spolce komandytowo-akcyjnej pomigedzy PBG Erigo sp. z o.0. jako zastawca a Agentem
Zabezpieczenia Obligacji jako administratorem zastawu.

Zastaw rejestrowy ustanowiony na 495.000 akcji serii B w PBG Erigo Projekt sp. z o.0. Platan Hotel

spolce komandytowo-akcyjnej pomigedzy PBG Erigo sp. z o.0. jako zastawca a Agentem
Zahezpieczenia Obligacji jako administratorem zastawu.

Zastaw rejestrowy ustanowiony na 8.400.000 akcji serii C w PBG Erigo Projekt sp. z 0.0. Platan Hotel

spoélce komandytowo-akcyjnej pomigedzy PBG Erigo sp. z o.0. jako zastawca a Agentem
Zabezpieczenia Obligacji jako administratorem zastawu.

Spoika jest w posiadaniu hotelu Hampton by Hilton w Swinoujéciu, ktéry sama wytworzyla (inwestycja
dostosowania nabytego budynku do standardéw hotelowych), dzialajacego w ramach umowy franczyzowej
Hilton. Obecnie Spotka prowadzi hotel na wiasny rachunek. Hotel ma 104 pokoje, cze$¢ restauracyjng i bar
i dziala na rynku od Il kwartalu 2012 r. Obiozenie hotelu w oparciu o wykonanie 2014 r. ksztaltowalo sie
na $redniorocznym poziomie 55% | ocenia sie, ze hotel jest w stanie osiagnag¢ $rednioroczny poziom
obiozenia w kolejnych latach na poziomie 62-65% (poziom docelowy).

Za 2014 rok Spolka przyniosla straty w kwocie 1713 tys. zI, w tym 1257 tys. zl stanowily odsetki
od pozyczek wewnatrzgrupowych.
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31.12.2014 ROKU
PBG ERIGO PROJEKT Sp. z 0.0. PLATAN HOTEL SKA
MSSF nadzien | MSSF na dzien
Wyszczegdinienie
31.12.2014 31.12.2013

Aktywa

Aktywa trwale 35 639 36 616
Wartosci niemateriaine 77 110
Rzeczowe aklywa trwale 35 376 36 506
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 185

Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 2

Aktywa obrotowe 1116 953
Zapasy 19 25
Nalezno$ci z tytulu dostaw 1 uslug | pozostate naleznosci 168 322
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 831 489
Krétkoterminowe rozliczenla migdzyokresowe 08 117
Aktywa razem 36 755 37 569

MSSF na dzieri | MSSF na dzien
Wyszczegélnienie
31.12.2014 31.12.2013

Pasywa

Kapltat wtasny 1201 2925
Kapitat wlasny przypadajgacy akcJonarluszom jednostki dominujacej 1201 2926
Kapltat podstawowy 890 890
Pozostale kapltaly 2035 7 560
Zyski zatrzymane {1724) (5 525)
Zohowigzanla 35 554 34 644
Zobowlazania dlugoterminowe 229 2
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 229

Zobowigzanla i rezenwy z tytulu $wiadczeri pracowniczych 2
Zobowlazania krotkoterminowe 35 324 34 642
Krotkoterminowe kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 34 527 33 269
Zobowiazania z tytulu dostaw | uslug oraz pozostale zobowigzania 613 1193
Rezerwy na zobowigzanla z tytulu $wiadczefi pracowniczych 173 180
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 11

Pasywa razem 36 765 37 669
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Fitma Knight Frank wycenila budynek z wyposazeniem na 30 150 tys. zi, staqd utrata wartosci aktywow
na kwote 5 225 tys. zl.

Platan Hotel tys. zi

Suma aktywéw 36 755
Karekty do zbioru rzeczy i praw -33714
Kwota zabezpieczenia wierzytelnosci

na zhiorze rzeczy i praw 2828
Kapital wiasny 1212
Korekty wartosci aktywow -5 225
Kwota zabezpleczenia wierzytelnoéci

na udziatach (Kapitat wiasny) 0
Poizyczki od spétek Grupy 34 527

Skorygowane aktywa netto
powiekszone o pozyczki od Spoétek
Grupy 30514

Zastaw rejestrowy ustanowiony na 4.000 akcji serii A w PBG Erigo Projekt sp. z 0.0. Malta Hotel

spolce komandytowo-akcyjnej pomigedzy PBG Erigo Projekt sp. z 0.0. jako zastawcya a Agentem
Zabezpieczenia Obiigacji jako administratorem zastawu.

Zastaw rejestrowy ustanowiony na 1.000 akcjl serli A w PBG Erigo Projekt sp. z o.0. Malta Hotel
spoice komandytowo-akcyjnej pomiedzy PBG Erigo sp. z o0.0. jako zastawcg a Agentem
Zabezpieczenia Obligacjl jako administratorem zastawu,.

Zastaw rejestrowy ustanowiony na 495.000 akcji serii B w PBG Erigo Projekt sp. z o.0. Malta Hotel

spolce komandytowo-akcyjnej pomiedzy PBG Erigo sp. z o.0. jako zastawca a Agentem
Zabezpieczenia Obligacji jako administratorem zastawu.

Spdlka jest w posiadaniu dzialek w Poznaniu nad Jeziorem Maltafiskim, ktore sq przeznaczone do budowy
kompleksu hotelowego i obiektow w funkcji sportowo-rekreacyjnej. Projekt pozostaje nadal w fazie tzw.
przygotowania produkcji, 1. nie rozpoczeto budowy a przygotowano projekt architektoniczny
i budowlany wymagany do uzyskania pozwolenia na budowe. W ramach realizacji strategii dezinwestycji
przyjetej w GK PBG, Spoétka wystawila posiadane grunty w tej fazie przygotowania do inwestycji na
sprzedaz. We wrze$niu 2014 roku firma Knight Frank wycenila dzialki na 34 350 tys. 4.

] e | e et | et e o
1. | PO2P/00254251/0 67/1 561 357 200 000
2. | PO2P/00254250/3 67/2 8 850 1227 10 860 000
3. | PO2P/00254248/6 67/3 13210 1227 16 210 000
4. | PO2P/00254249/3 67/4 6 955 1018 7 080 000
29 576 1161 34 350 000
DGA Audyt Sp. z 0.0. 26



Raport z wyceny przedmiotu zastawu obligacji

e
wyemitowanych przez PBG S.A. w upadiosci ukladowej [D,\
Audyt

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJ! FINANSOWEJ NA DZIEN 31.12.2014 ROKU
PBG ERIGO PROJEKT Sp. z 0.0. MALTA HOTEL SKA

Wyszczegbinienie MSSF na dzien | MSSF na dzien
31.12.2014 31.12.2013
Aktywa
Aklywa frwale 16 283 15414
Warto§¢ firmy -
Wartosci niemateralne -
Rzeczowe aklywa triwale 16 283 15414

Nieodnawialne zasoby naturalne -
Nieruchomosciinweslycyjne
Inweslycje diugoterminowe -
Inweslycje w jednostkach zaleznych -
Inweslycje w Jednostkach stowarzyszonych
Inwestycje we wspdinych predsiewzieciach -
Naleznosci

Poiyczki udzielone

Pochodne instrumenty finansowe -
Pozostate diugoterminowe aklywa finansowe -

Aklywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe -

Aldywa obrofowe 206 782
Lapasy -
Naleznoici z tytutu uméw o ustuge budowlang -
Naleznoici z tytulu dostaw iustug oraz pozostate naleznoici 121 123
Naleznosci z tylutu biezqcego podatku dochodowego 4
Potyczki udzielone - 636

Pochodne Instrumenty finansowe -
Pozostate krdlkolerminowe akiywa finansowe -

Srodki pienigzne Tich ekwiwalenty 76 20
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5 3
Aklywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedaiy -

Aklywa razem 16 489 16196
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Wyszczegdinienie MSSF na dzien | MSSF na dzien
31.12,2014 31.12,2013
Pasywa
Kapital wtasny 94 144
Kapital wiasny przypadalqcy akcjonariuszom )ednostki dominujqce) 94 144
Kapitat podstowowy 50 50

Akcje / udziaty wiasne
Kapitat z emisji akcji powyziej ich wartodci nominalnej -
Kapital z wyceny transakcji zabezpieczajqcych przeplywy -

Réznice kursowe z przeliczenio jednostek zagranlcznych - -
Pozostate kapitaty 94 67
Lyski (straly) zatrzymane: (50) 27
- zysk (strata) z lat ubieglych
- zysk (sirala) netto biezqcego roku przypadajqcy

akcjonariuszom jednostki dominujgcej (50} 27
Udzlaly nlekontrolujqce - -
Zobowiqzanla 16 395 16 052

Zobowlqzanla diugoterminowe
Kredyly, pozyczki, inne instrumenty diuzne -
Leasing finansowy
Pochodne insttumently finansowe
Pozostate zobowigzania
Rezerwa z tytulu odroczonego podaltku dochodowego -
Zobowiqzania irezerwy z tytulu $wiadczen pracowniczych -
Pozostate rezerwy diugoterminowe o
Dotacje zqdowe
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe -

Zobowlqzania krétkoterminowe 16 395 16 052
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuine 16392 16 001
Leasing finansowy
Pochodne instrumenty finansowe -
Zobowiqzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 3 51
Zobowigzania z tytulu umowy o ustuge budowlanq -
Zobowiqzania z tylulu biezqgcego podatku dochodowego - -
Zobowiqzania irezerwy z tylutu Swiadczen pracowniczych - -
Pozostote rezerwy krdtkoterminowe
Dotacje zadowe
Krétkoteminowe rozliczenia miedzyokresowe -

Zobowiqzania zwigzane z aklywami rwalymi przeznaczonymi do sprzedazy - -
Pasywa razem 16 489 16196

Wartoé¢ dzialek w bilansie jest nizsza od prognozowanej ceny sprzedazy netto, stad wprowadzamy korekte
wartosci zabezpieczenia poprzez zwigkszenie wartosci dzialek wykazanych w pozycji rzeczowe aktywa
trwate do poziomu wyceny Knight Frank.
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Malta Hotel tys. zl

Suma aktywow 16 489
Korekty do zbioru rzeczy i praw -16 359
Kwota zabezpieczenia wierzytelnosci

na zbiorze rzeczy i praw 130
Kapitat wiasny 94
Korekty wartosci aktywow 18 067
Kwota zabezpieczenia wierzytelnosci

na udziatach (Kapitat wlasny) 18161
Pozyczki od spétek Grupy 16 392

Skorygowane aktywa netto
powiekszone o pozyczki od Spétek
Grupy 34 553

Zastaw rejestrowy ustanowiony na 4.000 akcji serii A w PBG Erigo Projekt sp. z 0.0. Strzeszyn spbélce

komandytowo-akcyjnej pomigdzy PBG Erigo Projekt sp. z o.0. jako zastawca a Agentem
Zabezpieczen jako administratorem zastawu.

Zastaw rejestrowy ustanowiony na 1.000 akcji serii A w PBG Erigo Projekt sp. z 0.0. Strzeszyn spélce

komandytowo-akcyjnej pomigdzy PBG Erigo sp. z o.0. jako zastawca a Agentem Zabezpieczen jako
administratorem zastawu.

Zastaw rejestrowy ustanowiony na 495.000 akcji serii B w PBG Erigo Projekt sp. z 0.0. Strzeszyn

spolce komandytowo-akcyjnej pomigdzy PBG Erigo sp. z o0.0. jako zastawca a Agentem
Zabezpieczer jako administratorem zastawu.

Spolka posiada na wiasno$¢ grunty w Poznaniu, w obrebie Strzeszyn, przeznaczone do budowy mieszkari
w zabudowie wielorodzinnej na sprzedaz. Projekt przez okres ponad dwéch lat polegal
na tzw. przygotowaniu produkcji (nie rozpoczela sig budowa) polegajagcym na przygotowaniu projektéw
architektonicznych,  budowlanych i uzyskaniu pozwolen na budowe. W ramach przyjetej strategii
dezinwestycji w GKPBG, Spélka rozpoczegla proces wysprzedazy posiadanych dziatek.
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31.12.2014 ROKU
PBG ERIGO PROJEKT Sp. z 0.0. STRZESZYN SKA

Wyszczegolnienie MSSF na dzien | MSSF na dzien
31.12.2014 31.12.2013
Akfywa
Alkdywatrwale B -
Waros¢ fimy - -

Wartosci niematerialine
Rzeczowe akiywa trwale
Nieodnawialne zasoby naturalne
Nieruchomoiciinwestycyjne
Inweslycje diugoterminowe -
Inweslycje w jednostkach zaleznych -
Inweslycje w jednostkach stowarzyszonych -
Inwestycje we wspdinych przedsiewzieciach -
Naleznosci

Pozyczki udzielone

Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate diugoterminowe akiywa finansowe -

Aklywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -
Dlugoteminowe rozliczenia miedzyokresowe -

Aklywa obrofowe 26 805 26 069
Lapasy 26 680 25199
Naleznosciz tytutu uméw o ustuge budowlang - -
Naleznoici z tytutu dostaw t ustug oraz pozostale naleinoici 52 211
Naleznoiciz tylutu biezqcego podatku dochodowego - -
Pozyczki udzielone -

Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate krétkoterminowe aklywa finansowe -

Srodki pieniezne iich ekwiwalenly 68 656

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5 3

Aklywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - -
Aklywa razem 26 805 26 069
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Wyszczegolnienie MSSF na dziert | MSSF na dzieh
31.12.2014 31.12.2013

Pasywa
Kapltat wlasny {108) (62)
Kaplial wiasny przypadajqcy akcjonarluszomjednosikl dominujace] (108) (62)
Kapitat podstawowy 50 50
Akcje / udzialy wlasne .

Kapilatz emisji akcji powyzej ich wartoici nominalnej - -
Kapilat z wyceny transakcji zabezpieczajqcych przeptywy - -

Réznice kuisowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - -
Pozostate kapitaly - -
Lyski (straly) zatrzymane: (158) (112)
- 2ysk (strata) z lat ubleglych (12) (50}
- zysk (strala) netio biezqcego roku prypadajgey
akcjonaiiuszom jednostki dominujqcej (46) (62)
Udziaty niekontrotujgce -
Zobowlqzania 26913 26 131
Zobowlqzania divugoterminowe - -
Kredyly, poiyczki, inne instrumenty diuvine - -
Leasing finansowy -

Pochodne instrumenty finansowe - -
Pozostale zobowigzania -
Rezerwa z iytuiu odroczonego podatku dochodowego - -
Zobowigzania i rezerwy z tylulu swiadczen pracowniczych - -
Pozostate rezerwy diugolerminowe - -
Dotacje zqgdowe -
Diugoteminowe rozliczenia migdzyokresowe - -
Iobowlqzania krétkoterminowe 26 913 26131
Kredyty, pozyczki, inne instumenty divine 26910 25870
Leasing finansowy - -
Pochodne instrumenty finansowe - -
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozosiate zobowiqzar 3 261
Zobowigzania z tytulu umowy o usiuge budowlang - -
Zobowigzania z lytutu biezqcego podatku dochodowego - -
Zobowiqzania irezerwy z lylulu wiadczef pracowniczych - -
Pozostale rezerwy krdtkoterminowe - -
Dotacje rgdowe - -
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe - -
Zobowiqzania zwiqzane z aktywami irwalymi przeznaczonymi
do sprzedaiy - -
Pasywarazem 26 805 26 069
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PLANOWANA
CENA Cena za 1
Lp. Wyszczegoinienie Nr ewid M.KW. DZIALEK SPRZEDAZY S;il;\;vk.' Uwagi
NETTO: tys zt
plan - dane z um.
1 DZIALKA NIEZABUDOWANA | dziatki nr 3/268 9 225 przedwstepnej z 2 luty
4109 445,42 2015
plan - dane z um.
2 |DZIALKA NIEZABUDOWANA | dziatki nr 3/270 6 511 przedwstepnej z 2 luty
3071 471,66 |2015
plan - dane z um.
3 |DZIALKA NIEZABUDOWANA | dziatki nr 3/271 12 240 przedwstepnej z 2 luty
5817 475,25 |2015
- sprzedaz nastapita w tej
4 |DZIALKA NIEZABUDOWANA | dziatki nr 3/269 4811 2033 422,57 |cenie 30.01.2015
RAZEM 32787 15030] 458,41 |- Srednio
WYKAZANO W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM 26680
KOREKTA WYCENY -11 650
Strzeszyn tys. zt
Suma aktywoéw 26 805
Korekty do zbioru rzeczy i praw -26 748
Kwota zabezpieczenia wierzytelnosci
na zbiorze rzeczy i praw 57
Kapitat wiasny -108
Korekty wartosci aktywow -11 650
Kwota zabezpieczenia wierzytelnosci
na udziatach (Kapitat wiasny) 0
Pozyczki od spoiek Grupy 26910
Skorygowane aktywa netto
powiekszone o pozyczki od Spétek
Grupy. 15152

Zastaw rejestrowy ustanowiony na 2.000 udzialéw w Gorecka Projekt sp. z 0.0. na podstawie umowy

zastawu rejestrowego pomiedzy PBG Erigo sp. z o0.0. jako zastawcy a Agentem Zabhezpieczenia
Obligacji jako administratorem zastawu.

Spolka jest w posiadaniu biurowca Skalar Office Center w Poznaniu przy ul. Géreckiej 1, ktory sama
wytworzyta (budowa i komercjalizacja obiektu). Obecnie spotka prowadzi wynajem powierzchni biurowych

na wlasny rachunek.

DGA Audyt Sp. z 0.0.
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31.12.2014 ROKU
GORECKA PROJEKT Sp. z 0.0.

SPRAWOIDANIE Z SYTUACJIFINANSOWEJ NA DZIEN 31.12.2014 ROKU

Wyszczegdinienie MSSF na dzien | MSSF na dzien
31.12.2014 31.12.2013
Akiywa
Aldywa frwale 115 317 101 979
Wartos¢ fimy N
Wartosci niemalterialne -
Rzeczowe akiywa trwate 282 69
Nieodnawialne zasoby naturalne -
Nieruchomoiciinweslycyjne 111 900 100 529

Inwestycje diugoterminowe -
Inwestycje w jednostkach zaleznych -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Inwestycje we wspdinych przedsiewzigciach -
Naleznosci 2961 826
Pozyczki udzielone
Pochodne instrumenty finansowe -
Pozostale diugoterminowe akilywa finansowe -
Aklywa z tylulu odroczonego podatku dochodowego 174 555
Diugoteminowe rozliczenia migdzyokresowe -
Aklfywa obrolowe 417 2418
lapasy -
Naleznoiciz tytutu umdw o ustuge budowlanqg -
Naleznosciz lylutu dostaw i ustug oroz pozostate naleznosci 604 17

Naleznoiciz tylulu biezqcego podatku dochodowego -
Pozyczki udzielone -

Pochodne instrumenty finansowe -
Pozostate krdétkoterminowe aklywa finansowe -

Srodki pienieine ilch ekwiwalenty 3530 1988
Krétkolemminowe rozliczenia miedzyokresowe 57 13
Aktywa tiwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedaty -
Aklywarazem 119 508 104 397
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJIFINANSOWEJ NA DZIEN 31,12.2014 ROKU (CIAG DALSZY)

Wyszczegdlnienie MSSF na dzie | MSSF na dzien
31.12.2014 31.12.2013
Pasywa
Kapitat wiasny 11 429 556
Kapltal wiasny przypadajgcy akcjonarluszom Jednostkl dominujqce) 11429 556
Kapilat podstawowy 100 100
Akcje / udzialy wiasne -
Kapilat z emisji akcji powyzej ich wartosct nominalnej -
Kapitat z wyceny transakcjizabezpieczajqcych przeptywy (742) (2 368)
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych -
Pozostale kapitaty 2072 58 572
Zyski (slraty) zaizymane: 9 999 (55 748)
- zysk (strata) z lat ubiegtych - (47 075)
- 2ysk (strata) netlo bieiqcego roku prypadajgcy
akcjonariuszom jednostki dominujqcej 9 999 (8 673)
Udzlaly niekontrotujgce -
Zobowiqzania 108 079 103 841
Zobowlqzania diugoterminowe 102118 98 897
Kredyly, pozyczki, inne instrumenty divzne 101 092 95 905
Leasing finansowy - -
Pochodne instrumenty finansowe 9216 2923
Pozostate zobowiqzania 110 69
Rezerwa z lytulu odroczonego podatku dochodowego - -
Lobowiqzania irezerwy z tylulu $wiadczen pracowniczych - -
Pozostate rezerwy diugoterminowe - -
Dotacje zqdowe - -
Dlugoteminowe rozliczenia migdzyokresowe - -
Lobowlqzania krétkoterminowe 5961 4944
Kredyly, potyczki, inne instumenty divzne 5339 3184
Leasing finansowy - -
Pochodne instumenty finansowe - -
Zobowiqgzania z tylulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowiqgzary 610 1330
Zobowiqzania z lylutu umowy o ustuge budowlang - -
Lobowiqzania z tylulu bietgcego podatku dochodowego - 414
Zobowigzania i rezerwy z tytulu $wiadczen pracowniczych - 16
Pozosiate rezerwy krdtkoterminowe - -
Dolacje zqdowe - -
Kréikoterminowe rozliczenia migdzyokiesowe 12 -
Zobowigzania zwigzane z aklywami trwatymi przeznaczonymi
do sprzedazy - -
Pasywa razem 119 508 104 397
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Wartoé¢ budynku zostala wykazana w bilansie w kwocie zgodnej z wyceng Knight Frank, stad
nie proponujemy korekt wartosci aktywow. Sprawozdanie Goérecka Projekt Sp. z o.0. bylo badane przez

Ernst & Young, opinia bez zastrzeze.

1 zastaw rejestrowy ustanowiony na 1.000 udzialach w Ecoria sp. z 0.0. na podstawie umowy
zastawu rejestrowego pomiedzy PBG Erigo sp. z o.0. jako zastawcg a Agentem Zabezpieczenia

Gorecka Projekt tys. zt
Suma aktywow 119 508
Korekty do zbioru rzeczy i praw -115 430
Kwota zabezpieczenia wierzytelnosci
na zbiorze rzeczy i praw 4078
Kapitat wlasny 11429
Korekty wartosci aktywdw 0
Kwota zabezpieczenia wierzytelnosci
na udziatach (Kapitat wiasny) 11 429
Pozyczki od spolek Grupy 47 398
Skorygowane aktywa netto
powiekszone o pozyczki od Spélek
Grupy. 58 827

Obligacji jako administratorem zastawu.

Budowa mieszkan na sprzedaz - osiedle mieszkaniowe w Poznaniu - Ecoria (ul. Karpia 15). llo§¢ jednostek
w projekcie: 89 szt. mieszkan, 56 miejsc w podziemnej hali garaz. 33 miejsca naziemne. Spotka formalnie
zakonczyla budowe (pozwolenie na uzytkowanie) w pazdzierniku 2013 r. Od lutego 2014r. byla w stanie
finalizowa¢ calg przedsprzedaz.

Spotka obecnie: sprzedaje pozostale gotowe mieszkania.

DGA Audyt Sp. z 0.0.
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SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31.12.2014 ROKU
ECORIA Sp. z 0.0.

Ny ereonan MSSF na dzien | MSSF na dzieid
31.12.2014 31.12.2013
Aktywa
Aktywatfrwale 128 19
Wartos¢ fimy - -
Wartosci niematerialne - -
Rzeczowe aklywa trwale - 6

Nieodnawialne zasoby naturalne
Nieruchomosiciinwestycyjne - -
Inweslycje diugoterminowe - -
Inwestycje w jednostkach zalezinych - -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - -
Inwestycie we wspoéinych przedsigwzigciach - -
Naleznoici -
Pozyczki udzielone - -
Pochodne instrumenty finansowe - -
Pozostate diugoterminowe aklywa finansowe - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego -

Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 128 13
Akfywa obrofowe 5533 28274
Zapasy 4604 27 808
Naleznoiciz tylutu umédw o usluge budowiang - -
Naleznosci kroétkoterminowe 31 345
Naleznoici z tylutu biezqcego podatku dochodowego - -
Pozyczki udzielone - -

Pochodne instrumenty finansowe - -
Pozostate krétkoteminowe aklywa finansowe - -

Krétkoteminowe aktywa finansowe 880 110
Krétkoterminowe rozliczenia migedzyokresowe 18 R
Aklywa trwate zaklasyfkowane jako przeznaczone do sprzedaiy - -
Aklywa razem 5661 28293
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Wyszczegolnienle MSSF na dzien | MSSF na dzien

31.12.2014 31.12.2013
Pasywa
Kapitat wiasny (307) {25)
Kapitat wlasny przypadajqcy akcjonariuszom jednostki dominujqcej (307) (25)
Kapitat podstawowy 50 50
Akcje / udzialy wiasne - -
Kapilal z emisjii akcji powyzej ich wartosci nominalnej - -
Kapital z wyceny Iransakcji zabezpieczajqcych przeplywy - -
Rézinice kuisowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - -
Pozostate kapltaty - -
Zyski (straty) zatrzymane: {357) (75)
- z2ysk (strata) z lat ubieglych (75) (39}
- zysk (strata) netio (282) (36)
Udziaty ntekoniroiujqce - -
Zobowiqzanla |l rezerwy na zobowliqgzania 5948 28 318
Rezerwy na zobowiqzania 106 10082
Kredyty, poiyczki, inne instrumently diuine - -
Leasing finansowy - 9877

Rezerwy na zobowigzania - -
Zobowiqzania diugoterminowe 106 205
Rezerwa z tytulu odroczonego podalku dochodowego - -
Zobowiqzania i rezerwy z tylulu $wiadczen pracowniczych - -
Pozosiate rezerwy diugoterminowe - -
Dotacje zqdowe - -
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe - -
Zobowiqzania kibtkolerminowe 5862 18 236
Kredyty, pozyczki, inne insirumenly diuzne 5613 -
Leasing finansowy - -
Pochodne instiumenty finansowe - -
Zobowigzania z iylulu dostaw iustug oraz pozostale zobowiqzar 59 18175
Zobowigzania z tylutu umowy o ustuge budowlanq - -
Zobowiqzania z tytulu biezgcego podaiku dochodowego - -
Zobowiqzania i rezemwy z tytutu wiadczen pracowniczych - -
Rezerwy na zobowiqzania 190 -
Dotacje zgdowe - -
Krotkoleminowe rozliczenia migdzyokiesowe - 61
Zobowiqzania zwigzane z akiywami trwalyml przeznaczonymi
do sprzedaiy - -
Pasywa razem 5661 28293

Na dzien 31.12.2014 pozostalo do sprzedazy 12 mieszkan, wykazano je w bilansie w kwocie 4604 tys. zt,
a przewiduje sie sprzedaz za 4 723 tys. zI. Przez 4 miesigce 2015 roku sprzedano 2 mieszkania.
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Wi g Powierzchnia Cenaza A
Wyszczegolnienie R metrw zt | Wartos¢ w zi
; {netto)
PLAN
Mieszkania 920 5100 4 693 020
lokale uzytkowe 0 0
garaze. 3 10 000 30000
Inne 0 0
Razem 923 4723 020
SPRZEDANO
Mieszkania 170 5274 894 708
lokale uzytkowe 0
garaze. w szt 1 8 130 8130
inne 0
Razem 171 902 838
POZOSTALO SPRZEDAZY
Mieszkania 751 5100 3 827 805
lokale uzytkowe 0 0
garaze. w szt. 2 10 000 20 000
Inne 0 0
Razem 753 3 847 805

Na dzien 30.06.2014 pozostalo do sprzedazy 10 mieszkan.

utraty wartosci.

Ecoria

Nie proponujemy korekt z tytulu

tys. zl

Suma aktywoéw

5661

Korekty do zbioru rzeczy i praw

-5 484

Kwota zabezpieczenia wierzytelnosci
na zbiorze rzeczy i praw

177

Kapitat wlasny

-307

Korekty wartosci aktywow

Kwota zabezpieczenia wierzytelnosci
na udziatach (Kapitat wiasny)

Poiyczki od spélek Grupy

5613

Skorygowane aktywa netto
powiekszone o pozyczki od Spotek
Grupy.

5306

DGA Audyt Sp. z 0.0.
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Zastaw rejestrowy ustanowiony na 4.000 akcjl serii A w PBG Erigo Projekt sp. z 0.0. Quadro House

spolce komandytowo-akcyjnej pomigdzy PBG Erigo Projekt sp. z o.0. jako zastawca a Agentem
Zahezpieczeii jako administratorem zastawu.

Zastaw rejestrowy ustanowiony na 1.000 akcji serii A w PBG Erigo Projekt sp. z 0.0. Quadro House

spoélce komandytowo-akcyjnej pomigdzy PBG Erigo sp. z o.0. jako zastawca a Agentem
Zabhezpieczen jako administratorem zastawu.

Zastaw rejestrowy ustanowiony na 495.000 akcji serii B w PBG Erigo Projekt sp. z 0.0. Quadro

House spoélce komandytowo-akcyjnej pomigdzy PBG Erigo sp. z 0.0. jako zastawca a Agentem
Zabezpieczen jako administratorem zastawu.

Budowa mieszkan na sprzedaz - osiedle mieszkaniowe w Poznaniu - Quadro House (ul. Smardzewska
17 i 19) - ostatnie mieszkanie sprzedano w maju 2014 r. (inwestycja zakoriczona)

Spotka obecnie prowadzi wynajem mieszkan w Swinoujsciu - 38 szt. mieszkan, dla SAIPEM (podmiot

z konsorcjum budowy terminalu LNG), w formie wynajemu diugoterminowego. Mieszkania sg udostepnione
Spélce w ramach leasingu finansowego z SGB.

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31.12.2014 ROKU

MSSF na dzien | MSSF na dzien
31.12.2014 31.12.2013

Wyszczegdlnienie

Aklywa

Aktywa frwale 10 850 10977
Warlos¢ firmy

Warloscl niemaleriaine
Rzeczowe akiywa irwate
Nieodnawiaine zasoby naluraine

Nieruchomosct inweslycyjne 10 850 10 850

Pozyczki vdzielone

Pochodne insirumenty tinansowe

Pozosiate diugoterminowe aklywa finansowe

Aktywa z tytutu odroczonego podalku dochodowego -

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Akiywa obrotowe 955 3137

Zaposy

Naleznosci z tylulu umoéw o ustuge budowlang
Naleinosci z tyluiu dosiaw | ustug oroz pozosiale naleznosc! 481 75
Naleznosici z tylulu blezqcego podaiku dochodowego -
Pozyczki udzielone

Pochodne insirumenty finansowe

Pozostate kréikolerminowe akltywa finansowe

$rodki pienieine | ich ekwiwalenty 457 25
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 17 n
Aklywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedaiy - -
Aktywa razem 11 805 14114
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T oInTani MSSF na dzieh | MSSF na dzieh
31.12.2014 31.12.2013

Pasywa
Kopliat wlasny 828 477
Kaphal whasny przypadajqcy akcjonariuszom Jednosiki dominujqce] 828 477
Kapital podsiawowy 50 50
Akcje / udziaty wiasne - -
Kapilal z emisji akcji powyzej ich warlosci nominalnej - -
Kapilal z wyceny Iransakcijl zobezpleczojqeych przeplywy - -
Réinice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - -
Pozostate kapilaty 426 1336
Lyski {straly) zalrzymane: 352 (909)
- 7ysk (sirata) z lat ubleglych - {205)

- zysk (sirala) netto bieiqcego roku przypadajgey

akcjonariuszom jednostki dominujacej 352 {704)
Udzialy niekonirolujgce - -
Zobowlqgzania 10 977 13 637
Zobowliqzania diugoterminowe 3720 4277
Kredyly, poiyczki, inne instrumenly dtuine - -
Leasing finansowy 3720 4277
Zobowiqzanta krétkoterminowe 7 257 9 360
Kredyly, poiyczki, inne insirumenly diuine 6 645 8 686
Leasing finansowy 557 557
Pochodne instrumenty finansowe - -
Zobowigzania z tylutu dostaw i uslug oraz pozosiale zobowigzania 55 17
Pasywa razem 11 805 14114

Przychody z tytulu uzyskiwanych czynszoéw wystarczajg na pokrycie rat leasingowych i innych kosztow.
W miare zmniejszania sig liczby wynajmowanych mieszkan w zwiazku z konczeniem inwestycji ,Gazoport”

poszczegbine mieszkania bgda wycofywane z wynajmu i przeznaczane na sprzedaz. Proponujemy korekie
na plus poniewaz w bilansie wyceniono mieszkania wedlug wartosci z umowy leasingowej z 2013 roku.
We wrzesniu 2014 troku firma Knight Frank przeprowadzita wyceng mieszkan i ich warto$¢ okazala sig
wyzsza od wykazanej w bilansie. Dotychczas mieszkania zostaly sprzedane za ceng wyzszg od wyceny

Knight Frank. Na dzien 31.12.2014 roku okolo 40% kwoty leasingu zostalo splacone.

Quadro House tys. zl
Sumaaktywéow | e
Korekty do zbioru rzeczyipraw | = -
Kwota zabezpieczenia wierzytelnosci
na zbhiorzerzeczyipraw | e
Kapitat wlasny 828
Korekty wartosci aktywdéw 421
Kwota zabezpieczenia wierzytelnosci
na udziatach (Kapitat wiasny) 1249
Poiyczki od spdlek Grupy 0
Skorygowane aktywa netto
powiekszone o poiyczki od Spétek
Grupy. 1249

DGA Audyt Sp. z 0.0. 40



Raport z wyceny przedmiotu zastawu obligacji
wyemitowanych przez PBG S.A. w upadtosci uktadowej

Zastaw rejestrowy ustanowiony na 100 udzialach w PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0. pomigdzy PBG Erigo
sp. z 0.0. jako zastawca a Agentem Zabezpieczen jako administratorem zastawu.

Spolka jest komplementariuszem w kilku spolkach i posiada w nich mniejszo$ciowe udziaty.

Wyszczegbinienle PSR na dzien | MSSFna dzien | MSSF na dzien
31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013
Akfywa
Akiywa frwate 6 6 3
WarlosC firmy -

Wartoici niemaleriaine
Rzeczowe aklywa liwale
Nieodnawiaine zasoby naturalne
Nieruchomosci inwestycyjne
Inweslycje diugolerminowe
Inwestycje w jednostkach zaleinych -
Inwesltycje w jednosikach stowarzyszonych
Inweslycje we wspdlnych przedsiewzieciach -
Naleznosci

Potyczki udzielone

Pochodne insirumenty finansowe

Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 3 3 3
Aklywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3 3 -
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe - -
Aklywa obrofowe 9 9 9
Zapasy - -
Naleznosclz tytutu uméw o usiuge budowlang - -
Naleinofcl z tytulu doslaw i ustug oraz pozosiate naleznoicl 4 4 2

Naleznosiciz tylutu bieiqcego podatku dochodowego - -
Poizyczki udzielone

Pochodne insirumenty finansowe
Pozostate krdikotemrminowe akiywa finansowe -

Srodki pieniezne lich ekwiwalenly 3 3 4

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 2 3

Aklywa trwale zaklasyfikowane joko przeznaczone do sprzedazy - -
Aktywa razem 15 15 12
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Wyszczegoinienie PSR na dzieh | MSSF na dzien | MSSF na dzied
31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013
Pasywa
Kapltal wiasny (36) (36) (29)
Kapitat wiasny przypadajqcy okcjonariuszom jednosikl dominujqce) (36) (36) (29)
Kapilat podslavowy 5 5 5

Akcje / udzioly wiasne
Kapilat z emisji akcji powyzej ich v artosci nominalnej -
Kapilat z wyceny transokcji zabezpieczajqcych preptywy -

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych -
Pozostale kapitaly

Zyski (slraly) zalrzymane: (41) (41) (34)
- zysk (strala) z lat ubieglych (34) (34) (18)
- zysk (sirala) nelio biezgcego roku prypadajqcey
akcjonariuszom jednosiki dominujgcej {7) (7} {16)
Udzlaly niekonirotujace - -
Zobowiqzanla 51 51 a1

Zobowlqzanta diugoterminowe -
Kredyly, pozyczki, inne inslrumenly diuine -
Leasing finansowy
Pochodne instrumenty finansowe
Pozosiate zobowigzania
Rezerwa z tylulu odroczonego podaiku dochodowego -
Zobowigzania irezenvy z tylulu $wiadczeh pracowniczych -
Pozoslale rezenwy dlugoterminowe
Dolacje zqdowe
Diugoterminow e rozliczenia migdzyokresowe -

Zobowiqzania krétkoterminowe 51 51 1
Kredyly, poiyczki, inne insirumenty divine 48 48 36
Leasing finansowy - -
Pochodne instrumenty finansowe - -
Zobowiqzania z lytulu dosiaw | ustug oraz pozostote zobowigzan 3 3 5

Zobowigzania z ylulu umowy o ustuge budowlang -
Zobowiqgzanio z tylulu biezqcego podatku dochodowego - -
Zobowigzania Irezerwy z tytulu $wiadczen pracowniczych - -
Pozosiale rezerwy krdlkolerminowe
Dolacje zqdowe
Krétkolerminow e rozliczenia migdzyckresowe -
1obowiqzania zwiqzane z aklywami irw atymi przeznaczonymi
do sprzedaiy

Pasywarazem 15 15 12

Przeprowadzilismy wycene wartosci udzialow w spotkach wediug metody skorygowanych aktywow netto
(praw wiasnosci).
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PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0.
inwestycje w Jednostkach zaleznych
Sledziba Udzlal w 31.12‘;2014| 31.12.2(:)14|
Wyszczegdinienie jednostkl kapitale Cena s ummur:':/ana Skorygowane l:k:::g::vanych
lez dsta
zalezne) {podstawowym| nabycla wartoc] aktywa netto aktywa netto
Ecoria Sp. z 0.0. Polska 0,80% 0.5 - -307 0.0
PBG Erigo Projekt sp. z 0.0. Ecoria ll )
S.KA. Polska 0,80% 0,5 -4 617 0,0
City Development sp. z 0.0. Poliska 0,01% 0,5 - -8 562 0,0
PBG Erigo Projekl sp. z 0.0. Strzeszyn ) }
SKA. Poiska 0,08% 0.5 11 758 0,0
PBG Erigo Projekt sp. z 0.0. Quadro i
House S.K.A. Polska 0,80% 0,5 1249 10,0
PBG Erigo Projekl sp. z 0.0. Platan )
Hotel S.K.A. Polska o40% % 403 0.0
PBG Erigo Projekt sp. z o.0. Maita 05 .
Hotel S.K.A. Polska 0,80% ' 18 161 145,3
Razem 3,5 - -9 847 155,3
Bilansowa warto$¢ inwestyc)i 3,5
kwota korekty 151,8
PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0. tys. zt
Sumaaktywow | = -
Korekty do zbiorurzeczyipraw [ = -
Kwota zabezpieczenia wierzytelnosci
nazbiorze rzeczyipraw | -
Kapitat wlasny -36
Korekty wartosci aktywéw 152
Kwota zabezpieczenia wierzytelnoéci
na udziatach (Kapitat wiasny) 116
Pozyczki od spdtek Grupy 48
Skorygowane aktywa netto
powiekszone o pozyczki od Spotek
Grupy. 164

Zastaw rejestrowy ustanowiony na 100 udzialach w PBG Dom Invest X Sp. z 0,0. pomigdzy PBG
Erigo sp. z 0.0. jako zastawca a Agentem Zabezpieczen jako administratorem zastawu.

Spotka jest komplementariuszem w kilku spétkach i posiada w nich mniejszosciowe udzialy.
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DGA

Audyt
SPRAWOIDANIE Z SYIUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31.12.2014 ROKU wzl
Wyszczegéinienie MSSF na dzien | MSSFna dzien
31.12.2014 31.12.2013
Ak%wo
a fiwale 130 125
Worloéct nlemalerlalne 0 0
Warloé¢ firmy przejela w ramach polgczenla Jednostek gospodarczych 0
Rzeczowe aldywa trwale 0 0
Nleodnawlalne zasoby naluralne 0
Nleruchomofc! inwestycy]ne [1]
Inwestyc)e diugolerminowe 0
inwestycje w Jednosikach zaleinych 0
Inweslycje w Jednostkach slowarzyszonych rozliczane melodq praw wlasnoscl 0
Inwestyc)e we wspdlnych przedslewzleclach wycenlone do warloéct godziwe) 0
Pozoslate diugolerminowe aklywa finansowe 124 124
- od Jednoslek powlgzanych (noleigeych do GK PBG | podiegajgeych kensolidacil) 124 124
a) obcje udzicly 124 124
Aklywa 1 tylulu odroczonego podalku dochodowego [ 1
Diugolerminowe rozliczenla migdzyoloesowe 0
[~ AKlywa obrolowe 11 10
[~ Naleinoscl Kolkoferminowe, W fynt [ []
§rodk plenleine | Ich ekwlwalenty 3 3
Krétkoterninowe rozliczenla migdzyokresowe 2 3
Aldlywa razem 141 135
SPRAWOIDANIZ SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31,12.2014 ROKU (CIAG DALSZY)
Wyszczegéinienie MSSF no dzien | MSSFna dzied
31.12.2014 31.12.2013
Pasywa
apilal wiasny (67) (56)
Kapllal wiasny przypadalgcy akecjonarluszom jednostki doninu]gce] (67) (5¢)
Kapliat podstowowy 0 0
Akcje / vdziaty wiasne 5 5
1yski zalzymane (72) (61)
- zysk (slrala) z lat ubieglych {61} (42)
- zysk {slrala) netlo bietqcego roku przypodajqcy
okcjonoriuszom jednostk dominujgcej (1) (19)
Udilaly niedajgce konfroll 0 0
Tobowlqzanla — 208 191
ZTobowlqzanta diugolerminowe 0 0
Zobowlgzanta kréikoterminowe 208 IE2]
Kidikolerminowe kaedyly, poiyciki, Inne Instrumenty divine, w tynx 205 186
Kredyly | pozyczki 205 186
od jednostek povriqzonych (nolezacych do GK PBG i podlegojacych tonsofdach) 205 186
Tobowlqzania laolkoferminowe, W fynt 3 5
Lobowiqzania linansowe 3 5
a) Zobowigzania z lylulu doslaw i uslug 3 5
——Zobowlqzania Twlqzane z aklywani Twalyml przeznaczonyim do spizedazy 0 0
Pasywa razem 113 135

Przeprowadzilismy wycene wartosci udzialow w spotkach wediug metody skorygowanych aktywow netto

(praw wiasnosci).
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PBG Dom Invest X

tnwestycje w jednostkach zaleznych

Sledziba Udzial w 31';2:014| 31.1262:1I4l
Wyszczegodinlenie Jednostki kapitale Cena ur:tl::;:/ana Skorygowane sk:r:g:\:vanych
lezne dstaw

zalezne] |po owym| nabycia wartosci aktywa netto akywa netto
INVEST X_ ZtOTOWSKA 51 Polska 2,00% 17 - 4413 88
INVEST X _ INVEST 1 Polska 0,80% 107 - -9 464 0
Razem 124 - -5 051 88
Bitansowa wartoéé inwestyc)i 124
kwota korekty -36

PBG Dom Invest X Sp. z 0.0. tys. zt

Sumaaktywow | e

Korekty do zbioru rzeczyipraw | = -

Kwota zabezpieczenia wierzytelnosci
nazhiorze rzeczyipraw | -

Kapitat wlasny -67
Korekty wartosci aktywéw -36
Kwota zabezpleczenia wierzytelnosci

na udziatach (Kapitat wtasny) 0
Pozyczki od spolek Grupy 205

Skorygowane aktywa netto
powiekszone o pozyczki od Spétek
Grupy. 102

Zastaw rejestrowy ustanowiony na 100.000 udziatach w PBG ERIGO Sp. z 0.0. na podstawie umowy
zastawu rejestrowego pomledzy PBG S.A. w upadlosci ukladowej jako zastawcg a Agentem
Zabezpieczenn Obligacji jako administratorem zastawu oraz zastaw rejestrowy ustanowlony
na 120.000 udziatach w PBG ERIGO Sp. z 0.0. na podstawie umowy zastawu rejestrowego pomiedzy

PBGDOM INVEST LIMITED jako zastawca a Agentem Zabezpieczenia Obligacji jako administratorem
zastawu.

SPOLKA HOLDINGOWA
Prowadzenie dzialainosci deweloperskiej na zlecenie, t. kompleksowa realizacja przedsiewziec

realizowanych w spolkach celowych poprzez sprzedaz usiug podstawowych w ramach umoéw
o komercjalizacje i nadzér inwestycyjny.
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31.12.2014 ROKU

PBG ERIGO Sp. z o0.0.

Wyszczegolinienie

MSSF na dzien
31.12.2014

MSSF na dzieri
31.12.2013

AKTywa

Aldywa frwale

13270

24755

Wartosc¢ fimy

Wartoici niemalerialne

Rzeczowe aklywa trwale

Nieodnawialne zasoby naturaine
Nieruchomosciinwestycyjne

Inweslycje diugoierminowe

Inwestycje w jednosikach zaleznych
Inweslycje w jednostkach stowarzyszonych
Inwestycje we wspdinych przedsiewzieciach
Naleznosci

Pozyczki udzielone

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate diugoterminowe akiywa finansowe

Akiywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

143
193

173
279

Aktywa obrotowe

Lapasy

Naleznosciz tytutu uméw o ustuge budowlang

Naleznosciz tytutu dostaw i ustug oraz pozosiale naleznosci
Naleznoiciz tylutu biezqcego podatku dochodowego

Pozyczki udzielone

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate kroéikoterminowe akiywa finansowe

Srodki pieniezne iich ekwiwalenily

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedaizy

Aklywa razem

25876
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Wyszczegoinienie MSSF no dzien | MSSF na dzien
31.12.2014 31.12.2013
Pasywa
Kapitai wiasny 4 4693 4520
Kapital wlasny przypadajgey akcjonariuszom jednostki dominujqce) 4693 4520
Kapitat podsiawowy 11000 11000
Akcje / udziatly wiasne - -
Kapltat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej - 1638

Kapiial z wyceny transakcji zabezpieczajacych przeptywy - -

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych -

Pozostate kapitaty - -
2yski (straty) zatrzymane: {6 307) {8118)
- zysk (sirata) z lat ubleglych {6 480) (230}
- zysk (straia) netto biezqcego roku przypadajqcy
akcjonariuszom jednostki dominujacej 173 {7 888)
Udzialy niekontrolujqce -
Zobowiqzania 10310 21 356
Zobowlqzania diugoterminowe 2 2

Kredyly, pozyczki, inne instrumenly diuine - -
Leasing finansowy -
Pochodne instrumenly finansowe -
Pozostate zobowiqzania -
Rezerwa z tylutu odroczonego podatku dochodowego - -

Zobowiqzania i rezewy z tylulu swiadczen pracowniczych 2 2
Pozostate rezerwy diugotierminowe - -

Dotacje zqdowe -
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe - -

Zobowiqzanla krétkoterminowe 10308 21 354
Kredyly, pozyczK, inne instumenly diuine 9818 9 394
Leasing finansowy - 35
Pochodne instrumenty finansowe - -
Zobowiqzanla z iylutu dostaw 1 ustug oraz pozostate zobowiqzar 137 11 668

Zobowigzania z iylulu umowy o ustuge budowlanqg - -
Zobowiqgzania z iytulu biezqcego podatku dochodowego - -
Zobowiqzania i rezewy z tytulu swiadczen pracowniczych 239 143
Pozoslate rezerwy kidikoleminowe - -
Dotacje zqdowe -
Kréikoteminowe rozliczenia migdzyokiesowe 114 114
Zobowlqzania zwigzane z aklywami trwatymi przeznaczonymi
do sprzedazy -
Pasywa razem 15 003 25 876

Poniewaz PBG Erigo Sp. z 0.0. jest Spolkg holdingowa, ktora posiada udzialy w spolkach, ktére omowilismy
w tym raporcie i sumarycznie warto$¢ udzialéw wyliczona metodg skorygowanych aktywow netto jest wyzsza
od ich wartosci wykazanych w bilansie PBG Erigo. Ponizej w tabeli wyliczylismy wartos¢ udzialow wedlug
skorygowanych aktywow netto. Nalezy wziga¢ pod uwage, ze mozemy wzigé jako zabezpieczenie albo

udzialy w spélkach albo udzialy PBG Erigo inaczej wartos¢ udziatow bedzie liczona do kwoty zabezpieczenia
podwajnie.
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Inwestycje w jednostkach zaleznych

31.12,2014 31.12.2014
Sledziba Udziat w
Wyszczegélniente Jednostki | kapitale Cena Skumtuic::fana Skorygowane U:zia' w vt
zalezne] |podstawowym| ,,pycia wi:fo & [|2Ktywanetto :kct’yrz?ao:le ttzc

PBG Dom INVEST X Sp. z 0.0. Polska 100,00% 7 - -9 464 0
CAPITAL LIMITED Polska 100,00% - - 0 0
INVEST X _ ZLOTOWSKA 51 Polska 98,00% 2370 - 4 413 4 325
INVEST X _INVEST 1 Polska 99,20% 7756 - -4 617 0
Ecoria Sp. 2 0.0, Polska 99,20% 2 - -0 464 0
Cily Development Sp. z 0.0. Polska 99,99%| 1238 - -8 562 0
PBG Erigo Projek! Sp. z 0.0. Polska 100,00% 7 - 0 0
PBG Erigo Finanse Sp. z 0.0. Polska 100,00% 7 - 0 0
Erigo ! Sp. z 0.0, Polska 100,00% 5 - 0 0
Erigo Il Sp. z 0.0. Polska 100,00% 5 - 0 0
Erigo Il Sp. z 0.0. Polska 100,00% 5 - 0 0
PBG Erigo Projekt Sp.z 0.0. ECORIA 1l 5 .
S.KA Polska 99,20% -4 617 0
PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0. Strzeszyn 5 )
S.KA. Polska 99,20% -11 758 0
PBG Erigo Projekt Sp.zo.0. Quadro 1230 )
House S.K.A Polska 99,20% 828 821
PBG Erigo Projekt Sp.z o.0.Malta Hotel 139 A
S.KA Polska 99,20% 18 161 18 016
Erigo IV Sp. z 0.0. Polska 100,00% 27 - 0 0
Erigo 'V Sp. z 0.0. Polska 100,00% 27 - 0 0
Gorecka Projekt Sp.z o.0. Polska 100,00% 101 - 11 429 11 429
Razem 12 935 -
Bilansowa wartos¢ inwestyc)i 12 935 34 591
kwota korekty 21 656

Wartosé udzialéw wedlug metody skorygowanych aktywéw netto jest wyzsza od ich wartosci ksiegowej
021656 tys. 2

PBG Erigo tys. zi
Suma aktywodw 15003
Korekty do zbioru rzeczy i praw -12 598
Kwota zabezpieczenia wierzytelnosci

na zhiorze rzeczy i praw 2 405
Kapitat wiasny 4693
Korekty wartosci aktywow 21656
Kwota zabezpieczenia wierzytelnoscl

na udziatach (Kapitat wlasny) 26 349
Pozyczki od spdlek Grupy 9818

Skorygowane aktywa netto
powlekszone o pozyczki od Spétek
Grupy. 36 167

Zastaw rejestrowy ustanowiony na 550.000 udzialéw w PBG Dom Sp. 2z 0.0. na podstawie umowy
zastawu rejestrowego pomiedzy PBG S.A. w upadiosci ukladowej jako zastawca a Agentem
Zabezpieczenta Obligacji jako administratorem zastawu.
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Audyt

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31.12.2014 ROKU PBG DOM Sp. z 0.0.

Wyszczeginienie MSSF na dzien | MSSF na dzien
31.12.2014 31.12.2013
Aklywa
Aklywafrwale 71701 72948
Wartoic fimy - -
Wartosciniematerialne - 42
Rzeczowe aklywa trwale 26 28
Nieodnawialne zasoby naturalne - -
Nieruchomodciinwesiycyjne 3843 5774
Inweslycje diugoierminowe - -
inwestycje w jednosikach zaleznych 21 302 40 672

Inweslycje w jednostkach stowarzyszonych - -
Inweslycje we wspolnych przedsigwzigciach - -
Naleznosci 398 381
Pozyczki udzielone 46132 26 05
Pochodne insirumenty finansowe -
Pozostate diugoterminowe aklywa finansowe - -

Aklywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego - -
Diugotermminowe rozliczenia migdzyokresowe - -

Aldywa obrolowe 126 827 156 223
Zapasy 9 063 10372
Naieznoici z lytutu umow o ustuge budowlang - -
Naleznosci z tylutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznoscl 9937 2194
Naleznoici z tytutu biezqcego podatku dochodowego 22 24
Pozyczki udzielone 107 470 108753
Pochodne insirumenty finansowe - -
Pozostale krétkoterminowe akiywa finansowe - 34 808
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 328 63
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7 9
Aklywa trwate zakiasyfikowane joko przeznaczone do sprzedazy - -

Aklywa razem 198 528 22917
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Audyt
Wyszczegbinienie MSSF na dzien | MSSF na dzien
31.12.2014 31.12.2013
Pasywa
Kapltat wiasny (145 589) (133 872)
Kapllal wlasny przypadajqcy akcjonartuszom)ednosiki dominu)qce) (145 589) (133 872)
Kapitat podstawowy 55009 55000

Akcje / udzialy wiasne - -
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartoéci nominainej - -
Kapilat z wyceny Iransokcji zabezpieczajqcych przeplywy - -

Réznice kursowe z przeliczenia jednosiek zagranicznych - -

Pozosiate kapitaty 26 968 26 968
Zyski {straty) zalrzymane: {227 557) (215 840)
- zysk (slrala) z lat ubieglych (215 840) {155 584)
- zysk (straia) netto biezqcego roku prypadajgcy

akcjonariuszom jednostki dominujqcej (11 717) (60 256}

Udziaty niekontrotujgce -
Zobowiqzania 344117 363 043
Zobowliqzania diugoterminowe 138179 131 533
Kredyly, pozyczki, inne instumenly diuine 138179 131 525

Leasing finansowy - -

Pochodne Instrumenty finansowe - -
Pozostate zobowliqzania - -
Rezerwa z lylutu odroczonego podaiku dochodowego - -
Zobowiqzania i rezerwy z fylulu $wiadczeh pracowniczych - 8
Pozostate rezerwy diugolemminowe - -
Dotacje zqdowe - -
Diugoleminowe rozliczenia migdzyokresowe - -
Zobowiqgzania krétkoterminowe 205 938 231 510
Kredyly, pozyczki, inne insinmenly diuine 197 965 220 245
Leasing finansowy - -
Pochodne instrumenly finansowe - -
Zobowigzania z iytulu dosiaw i uslug oraz pozostate zobowiqzar 7 865 11163
Zobowlgzania z lylutu umowy o usiuge budowlang - -
Zobowiqzania z tylulu biezqcego podatku dochodowego - -
Zobowigzania irezerwy z lytulu Swiadczef pracowniczych 64 40
Pozostale rezerwy kidikolerminowe - -
Dotacje zqdowe - -
Krotkoteminowe rozliczenla migdzyokresowe 44 62
Zobowiqzania zwigzane z akiywami trwaltymi przeznaczonymi
do sprzedaiy - -
Pasywa razem 198 528 229171

Glownym sktadnikiem majatku PBG dom sg udzialy w 4 spolkach wymienionych w tabeli ponizej, wycena
tych spolek wediug metody skorygowanych aktywow netto wykazala utrate warto$ci stad proponujemy
korekte. Jednak tak samo jak w przypadku PBG Erigo musimy pamigta¢, zeby nie liczy¢ tych samych
skiadnikéow majatku do kwoty zabezpieczenia podwojnie. Ponizej przedstawiono tabele z wyliczeniem
wartosci udziatéw wedlug metody skorygowanych aktywoéw netto.

sy
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DGA

Audyt
Inweslycje w jednostkach zaleznych
31.12.2014 31.12.2014
Sledziba Udzlat w
Wyszczegéinienie jednostki kapltale Cena |Skumulowana | Skorygowane Udzial w
zalezne| |podstawowym) napucia Jutrata waroscl| aktywa netto Z‘:zyr{?:::,a::;:

PBG Dom lnwest LTD Cypr 100%| 21302 - 14 100 14 100
PBG Dom inwest {ll Sp. z o.0. Polska - - -
Galeria Kujawska Nova Sp. z 0.0. Polska 100% 13 13 -
Galeria Kujawska Nova Sp. z 0.0. Sp. k. Polska - B -
Razem 21 316 13 14 100
Bilansowa warto$é Inwestycjl 21302
kwota korekty -7 202
Wystapila utrata wartosci aktywdw w kwocie 7 202 tys. zt.

PBG Dom tys. zt

Suma aktywdw 198 528

Korekty do zbioru rzeczy i praw -188 138

Kwota zabezpieczenia wierzytelno$ci

na zbiorze rzeczy i praw 10390

Kapitat wlasny -145 589

Korekty wartoéci aktywdw -7202

Kwota zabezpieczenia wierzytelnosci

na udziatach (Kapitat wiasny) 0

Pozyczki od spotek Grupy 336 144

Skorygowane aktywa netto

powiekszone o pozyczki od Spétek

Grupy. 183 353

Zastaw rejestrowy ustanowiony na 4.000 (wydanych i oplaconych) udzialow w PBG DOM INVEST
LIMITED na podstawie umowy zastawu rejestrowego pomigdzy PBG Dom Sp. z o.0. jako zastawca a

Agentem Zabezpieczern Obligac)i jako administratorem zastawu.

Spoika "posrednik”

Spolka powstala w ramach optymalizacji podatkowej, posiada udzialy PBG ERIGO SP. Z 0.0.: 120 000
udzialéw w lacznej wartosci nominalnej 6.000.000. PLN (po 50 zi kazdy), stanowigce tacznie 54,55%
udzialu w kapitale zakladowym.
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Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013
Aktywa
Aktywa trwale 5883 5724
Inwestycje dlugoterminowe — udzialy 5 883 5724
Aktywa obrotowe 7 7
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 7
Aktywa razem 5 890 5731
Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013
Pasywa
Kapitat wiasny 5610 5504
Kapital podstawowy 17 17
Kapital zapasowy 5 870 5711
Skumulowane straty (277) (224)
Zobowigzanla | rezerwy na zobowigzania 280 227
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale
zobowigzania 50 16
Kredyty i pozyczki 230 211
Pasywa razem 5890 5731

PBG Invest Limited jest wspéiwlascicielem PBG Erigo Sp. z 0.0., a ta z kolei wspdlwiascicielem spolek
deweloperskich. Ponizej wyliczenie wartoci udzialow w PBG Erigo wedlug metody skorygowanych aktywow

netto.

Siedziba Udztat w 31'132';2014| 31‘12l.12(;]1|4{

Wyszczegotinienie Jednostki kapitale Cena u'::::ana Skorygowane sk:ryag(xvanych
lez dsta

zaleznej {po wowym| nabycia wartee aktywa netto aktywa netto
PBG Erigo Polska 54,55% 5 883 - 26 349 14 373
Razem 5883 -
Bitansowa wartoé¢ Inwestyc]l 5 883 14 373
kwota korekty 8 490

Wartoé¢ udzialéw wedlug metody skorygowanych aktywow netto jest wyzsza od ich wartosci ksiegowej

0 8 490 tys. zi.

PBG Dom Invest LTD

Suma aktywow

Korekty do zbioru rzeczy i p

raw

na zbiorze rzeczy i praw

Kwota zabezpieczenia wierzytelnosci

Kapitat wlasny

5610

Korekty warto$ci aktywow

8490

Kwota zabezpieczenia wierzytelnoscl
na udziatach (Kapttat wtasny)

14100

Pozyczki od spolek Grupy

230

Grupy.

Skorygowane aktywa netto
powigkszone o pozyczki od Spotek

14 330
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Zastaw rejestrowy ustanowiony na 150 udzlalach w PBG O&G na podstawie umowy zastawu
rejestrowego pomiedzy Glownym Akcjonariuszem jako zastaweca a Agentem Zabezpleczenia
Obligaciji jako administratorem zastawu.

Zastaw rejestrowy ustanowiony na 50 udzialach w PBG Oil and Gas Sp. z 0.0. na podstawie umowy

zastawu rejestrowego pomigdzy Emitentem jako zastawca a Agentem Zabezpieczenia Obligacji jako
administratorem zastawu.

Struktura wiascicielska przedstawiala si¢ nastepujaco:

Warto$¢
/ _ Liczba . Udziat w kapitale
Udzialowiec oW nominalna S
udzialéw P y
PBG S.A. w upadioéci o
ukladowej 50 5 000,00 25%
Jerzy Wisniewski 150 15 000,00 75%

W propozycjach ukiadowych zalozono przekazanie 76% udzialéw przez Pana Jerzego Wisniewskiego
swoich udzialéw do PBG S.A. w upadiosci ukladowe;j.

Stad zabezpieczenie bedzie stanowilo 100% udzialéw. Poniewaz Spélka PBG O&G zamierza startowac
w przetargach nie przewiduje sie zabezpieczenia na zbiorze rzeczy i praw.

Na dzien bilansowy kapital wiasny wynosit 9 788 tys. zt. Sprawozdanie Spétki bylo badane przez DGA Audyt.
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Wyszczegblnienie MSSF na dzien | MSSF na dzien
31.12.2014 31.12.2013

Aktywa

Aldywalrwale 2143 1893
Warloic fimy - -
Warloici niemaleriaine 194 59
Rzeczowe aklywa trwale 417 270
Nieodnawialne zasoby naturalne - -
Nieruchomoiciinwestycyjne - -
inweslycje diugoterminowe - -
Inwesiycje w jednostkach zaleinych 1 254 1184
Inweslycje w jednostkach stowarzyszonych - -
Inweslycje we wspdlnych przedsigwzigciach - -
Naleznosici 6 -
Pozyczki udzielone - -
Pochodne instumenty finansowe - -
Pozosiale diugoterminowe aklywa finansowe - -
Aklywa z lylutu odroczonego podatku dochodowego 230 376
Diugoteminowe rozliczenia migdzyokresowe 42 4

Aklywa obrofowe 50584 20724
Lapasy 487 313
Naleznoici z tytutu umdw o ustuge budowiang 4704 570
Naleznosciz tylulu dosiaw | uslug oraz pozostate naleznosci 29 469 7177
Naleznoiciz Iytutu biezqcego podatku dochodowego 24 -
Pozyczki udzielone 101 -
Pochodne instrumenty finansowe - -
Pozostate kréikoierminowe aklywa finansowe - -
$rodki pieniezne iich ekwiwalenty 15485 12 498
Kréikoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 316 166
Akiywa trwate zakiasyfkowane jako przeznaczone do sprzedaiy - -

Akiywa razem 52729 22 617

DGA Audyt Sp. z 0.0. 54




Raport z wyceny przedmiotu zastawu obligacji

! ga : DGA
wyemitowanych przez PBG S.A. w upadiosci ukiadowej LA
Audyt
Wyszczegdlnienie MSSF na dziefi | MSSF na dzien
31.12.2014 31.12.2013
Pasywa
Kapitai wlasny 9788 9373
Kapitat wiasny przypadajqcy akcjonartuszom Je dnostki dominu]gce) 9788 9373
Kapitat podstawowy 20 5

Akcje / udziaty wiasne -
Kapilat z emisii akcji powyzej ich warloici nominalnej - -
Kapital z wyceny fransakcji zabezpieczajqcych przeplywy - -

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - -

Pozostaie kapiialy 8074 8120
Zyski (siraty) zatrzymane: 1694 1248
- zysk (strata) z lat ubieglych 1248
- zysk (siraia} neito biezqcego roku przypadajqcy
akcjonariuszom jednostki dominujacej 446 1 248
Udzialy nlekonfroivjqce -
Zobowlqzanta 42 941 13244
Zobowiqzania dlugoterminowe 913 204
Kredyly, potyczki, inne instrumenty diuzne -
Leasing finansowy 140 70
Pochodne instrumenty finansowe -
Pozostale zobowiqzania 339
Rezerwa z tylutu odroczonego podatku dochodowego -
Zobowlqzania irezemwy z lylulu §wiadczen pracowniczych 63 39
Pozostate rezerwy diugoterminowe 37 95

Dotacje zqdowe -
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokiesowe -

Zobowlgzanla krélkoterminowe 42 028 13040
Kredyly, poiyczki, inne instrumenty diuine 28 348
Leasing finansowy 109 196
Pochodne instrumenly finansowe -
Zobowiqzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozosiate zobowlqzars 12 206 10 457
Zobowiqzania z tylulu umowy o ustuge budowlanq 373 | 307
Zobowiqzania z lylutu biezqcego podatku dochodowego - 51
Zobowiqzania i rezewy z Iylulu Swiadczen pracowniczych 853 1 004
Pozosiate rezerwy kidtkoleminowe 129 18
Dotacje zqdowe =
Krotkoleminowe rozliczenia migdzyokresowe 10 7
Zobowiqzania zwigzane z akiywami trwatymi przeznaczonymi
dosprzedaiy -
Pasywa razem 52729 22 617
PBG 0il & Gas tys. zi
Kapitat wiasny 9788
Korekty wartosci aktywow 0
Kwota zabezpieczenia wierzytelnosci
na udziatach (Kapitat wtasny) 9788
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE. NA DZIEN 31.12.2014 ROKU Wschodni invest Sp. z o.0.

Wyszczegbhnienie MSSF na dzien | MSSF na dzien
31.12.2014 31.12.2013
Aklywa
AkdywaTiwale d 35781 29 920
Pozyczki udzielone f - 26196
Pozostale diugoterminowe aklywa finansowe é 3578 3724
Aklywa obrofowe 4 32578 50
Naleznoici z tyiulu dostaw juslug oraz pozostate naleznosci i 13 12
Potyczki udzielone " 32 531
$rodki pieniezne iich ekwiwalenty g 34 38
Aklywa razem 36156 [ 29970
Wyszczegbhnienie MSSF na dzien | MSSF na dzien
31.12.2014 31.12.2013
Pasywa
Kapitat wiasny f 789 6 620
Kaptiat wiasny przypada)qey akcjonariuszom jednostkl dominujgce] 789 | 6 620
Kapitat podsiawowy é 3774 3774
Pozosiale kapilaty [ 2061 2061
Zyski (straly) zalzymane: é 2061 785
- zysk (sirata) z lal ubieglych " 785 379
- zysk (strata) netto biezqcego roku przypadajqcy t
akcjonariuszom jednosiki dominujace;j 1276 406
Udzialy niekonirotujqce 1 -
Zobowlqgzania d 28260 [ 23 350
Zobowlqzanta dlugoterminowe g 895 [ 692
Rezerwa z lytulu odroczonego podaiku dochodowego 4 895 692
Zobowlqgzania krétkoterminowe ¢ 27365 [ 22 658
Kredyly, pozyczki, inne instumenty diuzne ¢ 27 357 22 650
Zobowiqzania z tytulu doslaw i ustug oraz pozosiaie zobowiqzar{’ 8 8
Pasywa razem 36156 [ 29970 |
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Wschodni Invest Sp. z 0.0. tys. zl
Suma aktywow 36 156

Korekty do zbioru rzeczyipraw | = -----

Kwota zabezpieczenia wierzytelnosci
na zbiorze rzeczy i praw 36 156

Kapitat wlasny 3431
Korekty wartosciaktywéw | ---e-

Kwota zabezpieczenia wierzytelnosci
na udziatach (Kapitat wtasny) 3431

Poiyczki od spétek Grupy | -

Skorygowane aktywa netto
powiekszone o pozyczki od Spétek
Grupy. 3431

Zastaw rejestrowy ustanowiony na zbiorze rzeczy ruchomych i praw Wschodni Invest sp. z o.0.
stanowigcym organizacyjng calo$é na podstawie umowy zastawu rejestrowego pomigdzy Wschodni
Invest sp. z 0.0. jako zastawca a Agentem Zabezpieczenia Obligac]! Jako administratorem zastawu.

Zastaw rejestrowy ustanowiony na 37.740 udzialach w Wschodni Invest sp. z 0.0. na podstawie

umowy zastawu rejestrowego pomiedzy PBG S.A. w upadioéci ukladowej jako zastawca a Agentem
Zabezpleczenia Obligacji jako administratorem zastawu.

Wschodni Invest Sp. z 0.0. posiada 49% udzialéw w Energopol Ukraina.
° CzAOQ ,Energopol-Ukraina” zostala zalozona w 1991 roku.

° Podstawowa dziatalnos¢ CzAO ,Energopol-Ukraina” obejmowala $wiadczenie ustug budowlano-
montazowych w zakresie rozwoju infrastruktury energetycznej oraz obiektow gazownictwa Ukrainy.
Od 2000 roku firma $wiadczy pelen zakres usiug budowlanych jako samodzielna osoba prawna
posiadajgca niezbedne licencje i zezwolenia do prowadzenia prac na terenie Ukrainy.

° Posiadanie wlasnej bazy produkcyjnej i stalego miasteczka robotniczego w  Kijowie,
wykwalifikowanego personelu, posiadajgcego doswiadczenie w prowadzeniu prac budowlanych
w Polsce i krajach Europy Zachodniej, pozwala firmie szybko zmobilizowac sity i Srodki potrzebne
do realizacji réznorodnego spektrum zamoéwien, Spotka ,Energopol-Ukraina” posiada wlasng baze
produkcyjng na dzialce o powierzchni 6,28 ha przy ulicy Kondratiuka 1 w Kijowie.

° Na terenie bazy znajdujg sie:
v hotele robotnicze dla 150 robotnikéw i inzynierow.
v zaklad spawalniczy i mechaniczny.
v hale produkcyjne i garaz.
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° Celem realizacji inwestycji CzAO ,Energopol - Ukraina" jest budowa kompieksu mieszkaniowo-
biurowego z obiektami o przeznaczeniu usiugowym, handlowym i parkingiem podziemnym przy
ul. Kondratiuka w Obolonskim rejonie Kijowa pod nazwg KM ,Ministerski".

o Na przeznaczonej pod zabudowe dzialce o powierzchni 6,2814 ha przewidziana jest budowa
4 oddzielnych budynkow (czterech budynkéw mieszkalnych) o powierzchni 289 tys. m?, oraz dwéch
podziemnych parkingéw o iacznej ilosci 615 miejsc postojowych.

° Pierwsza czes¢ kompleksu skiada sig z 26 pigtrowego budynku mieszkalnego z 540 mieszkaniami
i parkingu podziemnego z 282 miejscami postojowymi, zewnetrzny parking dla gosci obejmuje ponad
100 miejsc parkingowych. Pierwsza czg$¢ kompleksu zostala oddana do uzytku dnia 02 lipca 2012
roku i zasiedlona. Druga cze$é kompleksu obejmuje dom mieszkalny na 850 mieszkan. Druga czgs¢
kompleksu zostata oddana do uzytku dnia 21 listopada 2013 roku. We wrzes$niu 2013 roku rozpoczgto
budowe trzeciej czesci kompleksu mieszkalnego ,Ministerski”, obejmujacej budynek mieszkalny na
850 mieszkan oraz parking podziemny na 333 miejsc postojowych, oddanie do uzytku ktérego jest

zaplanowane na IV kwartal 2014 roku. Trzecia czg$¢ drugiego etapu obejmuje 25 pigtrowy budynek
nr 4 na 326 mieszkan.
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJ! FINANSOWEJ NA DZIEN 31.12.2014 ROKU
ENERGOPOL UKRAINA (w UAH)

Viyszczegdiniente FSSF na daieh MSSF no dzien
31.12.2014 31.12:2013
Aklywa
[ Aldywa iwale 15140 373,82 67 961237,18
Warloict ntematertalne 132 092,82 42 554 827,83
a) znali lowarowe 6 402,94 7292,98
b) patenly i fcencle 0,00
c) oprogramowonie kompulerowe 76 394,11 186 567.39
d) koszly ptac rorwolowych 0.00
e) pozostale wartoic) nlemaleiialne 4929577 62340767.46
f) wartofcli nlemalerialne w loku wylwarzania 0.00
g) 2afczh na wailoicl niemalelialne 000
Warlo$é lirmy pizejela w ramach polqczenta jednostek gospodarczych 0,00
Rzeciowe aklywa trwale 3476 959,71 35431251
a) grunty 0,00
b) budynli i budowle 16835717t | 985 926,40
c) moszyny | urzqdzenia 439 202,84 456 104,54
d) 4odk hanspoitu 218770.88 290213,00
e} pozostale &rodk bivvale 433 607,42 810 881,57
f} neczowe aklywa trwale w loku wylworzanla 701 806,86
g) zatczhi no frodki Invvale 0.00
Nleodnawlalne zasoby naluzalne 0,00
Nletuchomoiclinwestycyjne 2856 792,49 768 53512
Aklywa 1 lytvlv odroc go podaltku dochodoweg 8474 548,80 1094 948,50
Dtugolerminowe rozliczenla migdryolaesowe 0,00
| AKlywa obiolowe 1186902 392,90[ 1048 581 252,05
Tapasy 438 919 904,30 &58 149 001,43
a) materaty 1 098877.47 1 100 392.48
b) produkcja w 1oku 428038 761.06 447 720 270,34
c) wyroby golowe 207 782 267,77 209 328 338,61
dj towary 0,00
e} zaficzk no dostowy 0,00
Naleinofcl z tylutv umdw o ustuge budowlanq 0,00 0,00
- od jednoslek poviqzanych 0.00]
- od pozostatych Jednostek 0.00
oleinoscl laolkolarmnowe, w ynt 538443 576,78 407 077 844,03
Naleinoicl finonsowe 403 455 289,27 244 881 430,08
a) naleinofcl z tylulu dostaw tustug 403 455 269,27, 245 861 430,08
- od Jednostek powiqzanych (nie nalezqcych do GK PBG inie podlegajqcych konsofidacii 0.00
- od pozostatych jednostek 403 655 289,27 244 880 389,52
Odpls na kibtkolerminowe naleinofct 1 tylutu doslaw t ustug od Jednoslek pozostatych (-) 0,00 -18 959,46
b) noleinofcl z tylulv sprzedaty frodkéw liwalych I warlofcl nlemalertalnych 0,00/ 0,00
c) kwoly zalrzymone (kaucje) 0,00 0,00
d) naleino$cl z tylulu leasingu finansowego 0.00[
e) noleinofcl dochodzone na drodie sqdowe) 0.60
f) naleinofctz lylulu sprzedaiy udilaléw 0,00
g) Inne naleinofcl finansowe 0,00 0,00
Naletnoici nlefinansowe 134 788 287,51 162216 413,97
a) nalei 12 lylulu podalku od loworéw i ustug 414835760,16 39 844 773,20
b) noleinofcliz tylulv podalkéw, cel | dolac)l 37437, 57 025,15
c) przedploly t 20liczki 93115 089,84 122 259 358,92
- od Jednostek powiqzanych |nie noleiqeych do GK PBG | nle podiegajgcych konsoidaci) 0,00
- od pozoslatych jednostek 93115 089,44 122 259 358.92
d) rorachunid z pracowntkaml 0,00 35 256,70
o)r Tal Teinotcl niel 0,00 0.00
Naleinoécl z tyluty bleiqcego podatkv dochodowego 3456 288,86
Pozoslate krédtkotermi aklywa fi e 0,00 0.00
- od Jednosiek powlqranych (nle naletqeych do GK PBG I nle podlegajqcych konselldac]i) 0,00 0,00
o) akcje udzaty (nle podlegojgce konsoidocf) 0,00
b) poplery wartoiclowe 0,00
¢} Inne 0,00
- od pozosialych Jednostek 0,00 0,00
a) akcle udzioly (nie podlegajqce konsoidacj) 0,00
b) paplery warloiciowe 0,00
c) inne 0,00
Krélkolerminowe polyciid udilelone 2 340 000,00 420 844,70
Nalelnolcl laéikolerminowe 1 fylulu pochodnych insir 16w finansowych 0,00
§rodid plenteine t fch ekwiwalenty 5707 837,49 851 220,19
Kidlkolerminowe roliczenia migdryokresowe 34 783,47 62 319,70
Aldywa rozem i . "
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a) kopilol zoposowy {pozostaty)

Wyszczegbinienle MSSF na dzien MSSF na dzieh
31.12.2014 31.12.2013
Pasywa
Kaopliol wiasny 11 408 446,51 208 690 559,70
Kapllal wiasny przypadajgcy akcjonarluszomjednostki dominujqcej 11 408 444,51 208 490 559,70
Kapltal podstawowy 243 100,00 243 100,00
Pozoslale kapltaly 1460 891 604,70 252 202 430,64

160891 604,70

252 202 430,64

b} kapitat rezenvowy 0.00
Zyski zatrzymane (149 726 258,19) (43754 970,94)
- zysk {strata) z ol ubiegtych (43754 970.94) {55728 683.03)
- zysk [strata) netto biezqcego roku prypadojgcy
akcjonariuszom jednostki dominujqcej {105 971 287,25) 1197371209
Udzialy nledajgce koniroll 0.00
Tobowlqiania 1190 634 340,21 | 927 831929,5
Zobowlqiania dlugoferninowe 329925 641,03 | 404777 591,50 |
Diugoterrinowe kredyly, poiycakl, inne Instrumenly divine, w tynmx 429 925 641,03 604 777 §91,50
Kredyly | potyczki 429 925 641,03 4465751 858,50
Inne Instrumenly dlvine 0,00 139 025 733,00
Zobowiqzanta diugoferminowe 1z tylulu leasingu finansowego 0,00
Zobowlqzanta diugoterminowe z tylulv pochodnych Instrumentéw tinonsowych 0,00
Tobowlqzania kréikolerminowe 760708 699,18 323054 338,01
Krélkolerminowe kredyly, poiyczki, tnne Instrumenty dtuine, w tym 473 477 678,31 56264 383,56
Kredyly | potyczki 159 527 118,31 56 264 383,56
w lym od jednoslek powiqzanych nalezqcych do WSCHODN! INVEST 146262 368,31
- od jednoslek powiqzanych [nle nolezqcych do GK PBG i nie podiegajacych konsofdoci 0,00
- od pozoslolych jednostek 159 527 118,31 56 264 383.56
Inne Instrumenty dtuine 313 950 560,00 0,00
- od jednostek powiqzanych (nie nalezqcych do GK PBG | nie podlegojacych konsoidac} 0,00
- od pozoslotych jednoslek 313950 560,00
Zobowlqzanla krétkoterminowe 1 tylutu leasingu linansowego 0,00
Zobowlqzanla krétkolerminowe z tylutu pochodnych instrumentéw tinansowych 0,00
Tobowiiqiania kiolkolerminowe, w Tynt 52426831,30| 33 331 571,98
Zobowlqzonto finansowe 5284 531,94 4461814,72
a) Zobowiqzania z lylulu dostow i uslug 5211734,24 4 450715,63
- od pozosiotych jednostek 5211734,24 4450715,63
b} zobowiqzania z lylutu zokupu Srodkéw Invatych iwartoécl niemolerialnych 0.00 0,00
¢} zobowigzania z lylulu zakup vy inweslycyjnych 0,00 0,00
d) kwoly zalzymaone [kaucie) 0,00 0,00
e) zobowiqzania z tytutu zokupu wleryleinosci 0,00
1) zobowigzania z tylulu zokupu udziatéw 0.00
g) inne zobowiqzonia finansowe 7279770 11099,09
- od pozostatych jednostek 7279770 11 099.09
Lobowlqzanta niefinansowe 47 144 299,36 28 869 757,26
a) zobowiqzanio z tytutu podatku od towardw i ustug 43433 037,34 20 578 936,77
b) zobowigzania z tytulu podalkéw, cetidolaciji 0.00
c) przedplaly i zaficzki olzymane na doslowy 0.00 0,00
d) zatczki olrymane na uslugi budowlane 3711 262,02 8290 820.49
e} pozostate zobowiqzania niefnansowe 0.00 0,00
Zobowlqzanla z tylulu umowy o usluge budowlang 0,00 0,00
Tobowlqzanla 2 fylulu bletqcego podalkv dochodowego 0,00 1696 170,84
Rezerwy na zobowlqranla 2 tylutu §wladczen pracownlczych 1569236,84 1162 182,57
a) rezerwa na odprowy emerylaine 0,00
b) rezenva na nagrody jubileuszowe 0.00
c) rezerwa no niewykorzyslane urlopy 1541 488,64 I 162182,57
d) zobowiqzonia z lylulu wynagrodzen 0,00
e) zobowigzanio z lylulu ubezpieczen spolecznych 0,00
1} pozostale zobowiqzania z lytutu $wiadczeh pracowniczych 27 748,20
Pozoslale rexerwy krétkoterminowe 0,00 275 026,37
Dotac]e rzqdowe 0,00
Krélkolerminowe rozliczenla miedzyokresowe 233232 952,73 230 325 002,69
a) przychody pryszlych okreséw 209 286 785,95 230 215 002,69
b) rezenva no badanie bilonsu 148 000.00 110 000.00
c)inne 23798 166,78
Tobowlqionla zwiqzane 1 akdywam frwalym przeznacronym do spriedozy 0,00
Pasywa razem 1202042786,72 | 1136 522 489,21
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W sprawozdaniu finansowym wykazano projekt zgodnie z MSR 11, ale zle przypisano przychody z tytulu
kontraktu i w efekcie wykazano 29 575 tys. UHA straty. Naszym zdaniem deweloperskie inwestycje
mieszkaniowe powinny by¢ wykazywane zgodnie z KIMSF 15 tzn. przychody powinny by¢ rozpoznawane
dopiero w momencie sprzedazy mieszkania aktem notarialnym. Do tego czasu nakiady powinny by¢
wykazywane w produkcji w toku. Stad proponujemy korekte poprzez wycofanie przychodéw z tytulu projektu,
a koszty wycofujemy do produkcji w toku. W zwigzku z tg operacjg kapitaly wlasne wzrosng

0 29 575 tys. UAH. W ten sposéb do momentu sprzedazy mieszkan wynik na projekcie wynosi 0 i jest
to podejscie ostrozne.

Trzeba pamieta¢ o sytuacji na Ukrainie, ale destabilizacja wystepuje na wschodzie kraju, a Kijow jest poza
obszarem dzialan wojennych.

Ponadto Energopol Ukraina korzysta z pozyczek od podmiotéw z Grupy Kapitalowej PBG S.A. w upadiosci
ukiadowej. Pozyczki byly udzielone w zlotych i dolarach amerykariskich.

ST tys.
Lp. Wyszczegoinienie UAH tys. PLN
1 Aktywa netto 11 408 1950
2 Korekta kontraktéw diugoterminowych 29 575 5054
3 Aktywa netto po korektach 40 983 7 004
4 % udzial PBG S.A. w upadlosci ukladowej 49% 49%
5 Aktywa netto przypadajgce PBG 20082 3432
Kurs $r NBP na 30.04.2015 UAH 0,1709 PLN
Kurs $r NBP na 30.04.2015 USD 3,5987 PLN
kurs USD 21 UAH

W dniu 24 lipca 2013 zawarto umowe trojstronng pomigdzy Imidz Finans Grup, Wschodni Invest Sp. z o.0.
oraz PBG S.A. w upadiosci ukladowe]. Zgodnie z ktérg Imidz FG zobowigzuje sig do nabycia certyfikatow

inwestycyjnych Dialog Plus za 109 min zl, PBG S.A. ujelo certyfikaty w aktywach bilansu na dzien
31.12.2014 r., w kwocie 53 002 tys. zi.

Ponadto Imidz FG zobowigzalo sie do zakupu pakietu kontrolnego Energopol Ukraina za kwotg 1 min zi.
Na mocy tej umowy Imidz FG ma przejaé pozyczki udzielone przez PBG S.A. dla Energopol Ukraine. kwota
19 232 tys 2t oraz przez Wschodni Invest — réwniez dla Energopol Ukraine w kwocie 6,5 min USD. PBG S.A.
i Wschodni invest utworzyly odpisy na te pozyczki.

Generalnie Imidz FG ma czas na zawarcie transakcji poprzez dokonanie platnosci do korica 2015 roku.
Wycena akcji Energopol Ukraina posiadanych przez Wschodni invest na kwotg 109 min zt jest ryzykowna,
z jednej strony nie jest nam znana zdolno$¢ do zaplacenia 109 min 24,

Jezeli transakcja zostanie zrealizowana to zostang ,umorzone” pozyczki 19,2 min PLN i 6,3 min USD.

W
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Zastaw rejestrowy ustanowiony na 7.665.999 akcjach w RAFAKO S.A. na podstawie umowy zastawu
rejestrowego pomigdzy PBG S.A. w upadiosci ukiadowej jako zastawca a Agentem Zabezpieczenia
Obligacji jako administratorem zastawu. Zastaw rejestrowy ustanowiony na 34.800.001 akcjach

w RAFAKO S.A. na podstawie umowy zastawu rejestrowego pomigdzy Muitaros jako zastawca
a Agentem Zabezpieczenia Obligacji jako administratorem zastawu.

Cena nabycia 61% akcji RAFAKO wyniosla 551 223 tys. zl. Sporzadzajac sprawozdanie roczne PBG S.A
w upadiosci ukladowej zostal przygotowany test na utrate wartosci gdzie przy zalozeniu wzrostu stopy

dyskontowej o 1% i zalozeniu spadku zyskéw po okresie prognozy warto$é 61% akcji i tak byla wyzsza
od ceny nabycia o okolo 70 min z!.

Zalozono stope dyskontowa 13,56% w 2015 roku, 11,22% ,a w latach nastepnych 11,18%.

Zgodnie z raportem przygotowanym przez Grant Thornton:
Metoda zdyskontowanych przeplywow pienieznych (DCF)

o wartosé 1 akcji spotki RAFAKO S.A. 9,75

PBG S.A. jest w posiadaniu 42 466 000 akcji RAFAKO S.Ax 9,75 zl = 414 044 tys. zt.

Wycena nieruchomosci

1. Nieruchomos¢ spotki BATHINEX Sp. z o.0. dla kiérej prowadzona jest Ksiega Wieczysta pod numerem
SW1Z/00063737/5.

2. Nieruchomo$¢ spo6tki BATHINEX Sp. z o.0. dla ktdrej prowadzona jest Ksiega Wieczysta pod numerem
SW12/00042947/7

3. Nieruchomo$¢ spoiki BATHINEX Sp. z o.0. dla ktérej prowadzona jest Ksigga Wieczysta pod numerem
SW1Z2/00063996/8

4. Nieruchomos¢ spotki BATHINEX Sp. z o.0. dla ktérej prowadzona jest Ksigga Wieczysta pod numerem
SW12/00051040/5

5. Nieruchomo$§¢ spolki BATHINEX Sp. z o.0. dla ktérej prowadzona jest Ksiega Wieczysta pod numerem
SW12/00040975/8

6. Nieruchomos¢ spolki BATHINEX Sp. z o.0. dla ktérej prowadzona jest Ksiega Wieczysta pod numerem
SW1Z/00048153/6

7. Nieruchomo$¢ spotki BROKAM Sp. z o.0. dla ktérej prowadzona jest Ksiega Wieczysta pod numerem
SW1Z/00054175/1

8. Nieruchomo$¢ spotki BROKAM Sp. z o.0. dla ktérej prowadzona jest Ksiega Wieczysta pod numerem
SW12/00057132/9

9. Nieruchomos¢ spolki BROKAM Sp. z o.0. dla ktorej prowadzona jest Ksiega Wieczysta pod numerem
SW12/0005474217
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Na terenie wyzej wymienionych dzialek wystepujg zloza granodiorytu surowca uzywanego w budownictwie
i do budowy drog. Udzialy w Spéice Brokam wykazano w sprawozdaniu finansowym PBG S.A. w cenie
nabycia tj w kwocie 11746 tys. zi. Natomiast cena nabycia udzialéw w spoice Bathinex wyniosia
6 012 tys. zt. Wielko&¢ 216z zostala okreslona na poziomie 25 835 tys. ton dla Brokam i 24 699 tys. ton dia
Bathinex. Warlos¢ dzialek wyliczono poprzez stworzenie prognozy przychodéw i kosztéw i wyliczenie
wartosci Spolek metodg DCF. Zalozono wydobycie po 0,5 min ton granodiorytu dia kazdej ze spolek
zakiadajac ceng sprzedazy 20 zt za tone i 10% zysku netto. Takq stope zysku netto mozna uzyskaé, gdy
zatrudni si¢ zewnetrzng firme z maszynami i pracownikami. Przy stopie dyskontowej 10,48% i przy zalozeniu
2% wzrostu przychodéw po okresie prognozy wyliczona metoda DCF warto$é Spolek wyniosta:

° BROKAM - 11 500 tys. zi,
o Bathinex - 11 500 tys. zt.

| proponujemy przyjecie kwot zabezpieczenia w tych wysokosciach.

Tomasz Nowak
Numer ewidencyjny 7465

przeprowadzajacy wycene w imieniu;

DGA Audyt Sp. z 0.0.
ul. Towarowa 35
61-896 Poznan

Spoltka wpisana na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdari finansowych prowadzong
przez KRBR pod numerem ewidencyjnym 380

DGA Audyt Sp. z 0.0. 63



Operat szacunkowy

Nieruchomosci gruntowe niezabudowane
ul. Termalna, Poznan

Przygotowany dla
PBG S.A.

14 marca 2016 1.

Dane kontaktowe

PBG S.A,, ul. Skérzewska 35, 62-081 Przezmierowo
Dariusz Szymanski, Mariusz tozynski

Knight Frank Sp. z 0.0, ul. Mokotowska 49, 00-542 Warszawa
Grzegorz Chmielak, +48 22 596 50 50, grzegorz.chmielak@pl.knightfrank.com
KF ref: 129/2015-2016
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Wyciag z operatu szacunkowego

Sporzadzony na podstawie art. 158 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. o gospodarce nieruchomesciami (Dz. U. 1997 nr 115
poz. 741 wraz z pdzniejszymi zmianami).

Opis Nieruchomosci gruntowe niezabudowane, polozone w Paznaniu u zbiegu ulic Termalnej i Trockiej,
nieruchomoséci | stanowiace dziatki ewidencyjne numer: 67/1 o powierzchni 561 m?, 67/2 o powierzchni 8.850 m?, 67/3
o powierzchni 13.210 m? i 67/4 o powierzchni 6.955 m? z obrebu 0003, Komandoria. tacznie obszar
nieruchomos$ci wynosi 29.576 m2.

Dla nieruchomosci prowadzone s3 ksiegi wieczyste nr PO2P/00254251/0 (dz. 67/1), PO2P/00254250/3
(dz. 67/2), PO2P/00254248/6 (dz.67/3) oraz PO2P/00254249/3 (dz.67/4).

Stan prawny Wiascicielem nieruchomosci jest PBG Erigo Projekt spotka z ograniczong odpowiedziainoscia Malta
Hotel spotka komandytowo-akeyjna z siedziba w Wysogotowie.

Cel i zakres Okreélenie wartosci rynkowej w/w nieruchomosci niezabudowanych dla potrzeb zabezpieczenia
) y P
wyceny wierzytelnosci Banku.

Zakres wyceny obejmuje okreslenie wartoscl rynkowej prawa wiasnosci ww nieruchomosci gruntowych
niezabudowanych wedlug stanu i paziomu cen na dzien wyceny przy zastosowaniu podejscia
poréwnawczego, metody poréwnywania parami.

Rodzaj okreslanej Wartos¢ rynkowa.
wartoéci

Wartoé¢ rynkowa przedmiotu wyceny
® Wartosé rynkowa dziatki nr 67/1 180.000 zt

(stownie: sto osiemdziesiat tysiecy ztotych)

®  Wartosé rynkowa dziatki nr 6772 | 8.020.000 zt

(stownie: osiem miliondw dwadziescia tysiecy ztotych)
® Wartos¢ rynkowa dziatki nr 67/3 | 11500000 zt
(slownie: jedenascie milionow dwiescie tysiecy ztotych)

®  Warto¢ rynkowa dziatki nr 67/4 | 5:490.000 z¢

(stownie: pie¢ milionow czterysta dziewigédziesiat tysiecy ztotych)

Data wyceny 21 stycznia 2016 r.

N
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Autorzy operatu
szacunkowego

u Knight
Frank

GRZEGORZ
CHMIELAK

PACIUSKI 45
#3124}

KRZYSZTOF
FURGALA

701-673 WARSZAWA
POULESHA 42122
TEL 502-061-944




Operat szacunkowy

Nieruchomos¢ gruntowa niezabudowana
rejon ul. Nad Potokiem, dzielnica Chetm,
Gdansk

Przygotowany dla PBG S.A.
14 marca 2016 rok

Dane kontaktowe

PBG S.A, ul. Skorzewska 35, 62-081 Przezmierowo
Dariusz Szymanski, Mariusz tozyrski

Knight Frank Sp. z 0.0., ul. Mokotowska 49, 00-542 Warszawa

Grzegorz Chmielak, +48 22 596 50 50, grzegorz.chmielak@pl.knightfrank.com
KF ref: 129/2015-2016



Wyciag z operatu szacunkowego

Sporzadzony na podstawie art. 158 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. o gospodarce nieruchomosciami (Dz. U. 1997 nr 115
poz. 741 wraz z pozniejszymi zmianami).

Opis
nieruchomeosci

Stan prawny

Cel i zakres
wyceny

Rodzaj
okreslanej
wartosci

Wartoéé

rynkowa

Data wyceny

Autorzy
operatu
szacunkowego

Nieruchomos$¢ gruntowa niezabudowana, stanowigca dziatke ewidencyjna nr 761 z obrebu
0303, 303S o powierzchni 3.600 m?, potozona w Gdansku, w rejonie ulic Nad Potokiem

i 3 Brygady Szczerbca, w dzielnicy Chetm. Nieruchomos¢ ma ksztatt regularny, zblizony do
prostokata. Teren nieogrodzony, niezagospodarowany, posiada niewielki spadek w kierunku
potudniowym. Nieruchomo$¢ nie posiada uregulowanego dostepu do drogi publiczne;.

Dla nieruchomosci prowadzona jest ksiega wieczysta nr GD1G/00051733/2.

Wilascicielem nieruchomosci jest PBG Dom spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
z siedzibg w Wysogotowie.

Okreslenie wartosci rynkowej w/w nieruchomosci gruntowej niezabudowanej dla potrzeb
zabezpieczenia wierzytelnosci Banku.

Zakres wyceny obejmuje okreslenie wartosci rynkowej prawa wlasnosci nieruchomosci
gruntowej niezabudowanej, wedtug stanu i poziomu cen na dzier wyceny przy zastosowaniu
podejécia pordwnawczego, metody poréwnywania parami.

Warto$¢ rynkowa.

850.000 zi

slownie: osiemset pieédziesiat tysiecy zlotych

owe UMIiRM nr 3064)

ipraveniénias
B %ﬂrﬁ_
JUSTYNA

Y-LIBOR SKAS
TEL 5 3067 &1
)

<

QOperat nkowy |
fa P

Prygotowsn

budowana, rejon ul Mg



Dane kontaktowe

Operat szacunkowy

Hotel Hampton by Hilton Swinoujécie
ul. Wojska Polskiego 14, Swinoujécie

Przygotowany dla PBG S.A.
27 kwietnia 2016r.

PBG S.A., ul. Skérzewska 35, 62-081 Przezmierowo
Dariusz Szymaniski, Mariusz tozyniski

Knight Frank Sp. z 0.0, ul. Mokotowska 49, 00-542 Warszawa

Grzegorz Chmielak, +48 22 596 50 50, grzegorz.chmielak@p!.knightfrank.com

KF ref. 129/2015-2016
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Wyciag z operatu szacunkowego

Sporzadzony na podstawie art. 158 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. o gospodarce nieruchomosciami (Dz. U. 1997 nr 115
poz. 741 wraz z pdzniejszymi zmianami).

Opis

nieruchomosci

Stan prawny

Nieruchomo$¢ gruntowa stanowigca dziatki ewidencyjne o numerze 633/2 oraz 62/16 z obrebu 0005,
Swinoujicie 5 o powierzchni 1586 m?2, zabudowana budynkiem hotelowym ze 104 pokojami o nazwie
Hampton by Hilton Swinoujécie, zlokalizowana w $winouijsciu, przy ul. Wojska Polskiego 14.

Zgodnie z informacja ujawniong w ksiegach wieczystych nr SZ1W/00044804/1, SZ1W/00052454/1
wiascicielem nieruchomosci jest PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0. Platan Hotel Spétka Komandytowo
Akcyjna z siedzibg w Wysogotowie.

Cel i zakres

wyceny

Okreslenie wartosci nieruchomosci dla potrzeb zabezpieczenia wierzytelnosci.

Zakres wyceny obejmuje okreslenie wartoéci prawa wtasnosci gruntu wraz z prawem wiasnosci
budynku posadowionego na tym gruncie.

Rodzaj okreslanej
wartosci

Wartosé rynkowa

nieruchomosci

Wartos¢ rynkowa.

31.766.726 = 31.767.000 zt

(stownie: trzydziesci jeden milionéw siedemset szes¢dziesiat siedem tysiecy ztotych)

Data wyceny

21 grudnia 2015 .

Autorzy operatu
szacunkowego
Grzegorz Chmielak
Rzeczoznawca Majatkowy (uprawnienia zawodowe UMiIRM nr 3064)
Jacek Zych
Rzeczoznawca Majatkowy (uprawnienia zawodowe UMIRM 2933)
N

Operat szacunkowy | Budynek hotelu Hampton by Hilton, ut. Wojska Polskiego 14, Swinoujécie | KF Ref: 129/2015-2016

Strona 2

Przygotowany dla PBG S.A.| 27 kwietnia 2016
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Dane kontaktowe

Operat szacunkowy

Nieruchomosci lokalowe
ul. Karpia 25A, Poznan

Przygotowany dla
PBG S.A.

27 kwietnia 2016 .

PBG S.A, ul. Skérzewska 35, 62-081 Przezmierowo
Dariusz Szymanski, Mariusz tozynski

Knight Frank Sp. z 0.0, ul. Mokotowska 49, 00-542 Warszawa
Grzegorz Chmielak, +48 22 596 50 50, grzegorz.chmielak@pl.knightfrank.com

KF ref: 54/2014-2015
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Wyciag z operatu szacunkowego

Sporzadzony na podstawie art. 158 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. o gospodarce nieruchomosciami (Dz. U. 1997 nr 115
poz. 741 wraz z pézniejszymi zmianami).

Opis

nieruchomosci

Stan prawny

Lokale mieszkalne nr 13, 14, 24, 49, 57 i 78 wraz z przynaleznymi komorkami lokatorskimi i 4
miejscami postojowymi (dodatkowe uprawnienia w korzystaniu). Lokale mieszkalne usytuowane sa w
budynku mieszkalnym wielorodzinnym posadowionym na dzialce ewidencyjnej o numerze 510 z
obrebu 0050, Naramowice, potozonym w Poznaniu przy ul. Karpia 25A.

Dodatkowo przedmiotem wyceny objeto 1 miejsce parkingowe podziemne zlokalizowane w hali
garazowej (kondygnacja -1) oraz 7 miejsc postojowych naziemnych zlokalizowanych przed
budynkiem. Z wycenianymi lokalami zwigzany jest udziat w nieruchomosci wspdlinej oraz udziat w
drodze wewnetrznej, dzialce nr 29/17.

Wiasécicielem wycenianych lokali mieszkalnych, udziatu 1/59 czesci w lokalu niemieszkalnym (hali
garazowej) oraz udziatu w czgsciach wspdlnych nieruchomosci oraz drodze wewnetrznej (dz. 29/17)
jest Ecoria spéta z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Wysogotowie.

s  Dla nieruchomosci lokalowych, stanowigcych lokale mieszkalne nr 13, 14, 24 149
prowadzone s3 nastepujace ksiegi wieczyste numer: PO1P/00295939/9, PO1P/00295940/9,
PO1P/00295941/6 i PO1P/00295947/8 oraz lokalu niemieszkalnego - hali garazowej KW nr
PO1P/00294048/9.

¢ Lokale mieszkalne nr 57 i 78 nie posiadajg urzadzonych ksigg wieczystych.

¢ Dla nieruchomosci gruntowej zabudowanej budynkiem mieszkalnym wielorodzinnym
prowadzona jest ksiega wieczysta nr PO1P/00129471/6.

o Dla nieruchomosci stanowigcej dziatke nr 29/17 bedacej droga wewnetrzna, prowadzona
jest ksiega wieczysta nr PO1P/00137902/6.

Cel i zakres Okreslenie wartosci rynkowej w/w nieruchomosci lokalowych dla potrzeb zabezpieczenia
wyceny wierzytelnosci Banku.
Zakres wyceny obejmuje okreslenie wartosci 7 nieruchomosci lokalowych wraz z udzialtem w
nieruchomosci wspolinej (dz. 510 i 29/17) oraz przynaleznymi pomieszczeniami (komadrkami i 4
migjscami postojowymi naziemnymi). Dodatkowo zakresem wyceny objeto udziat 1/59 czeéci w hali
garazowej, co stanowi 1 miejsce parkingowe oraz 7 miejsc postojowych naziemnych.
Rodzaj okreslanej wartosci Wartos¢ rynkowa.
Wartosé rynkowa wycenianych e lokal nr13 369.494 zt
nieruchomosci (lokali s lokal nr 14 347.218 zt
mieszkalnych) e lokal nr 24 35657121
o lokal nr49 406.527 zt
v




Data wyceny

Autarzy operatu szacunkowego

u Knight
Frank

o lokal nr 57 387.619 zt

o |okal nr78 379.022 zt

¢ Miejsce parkingowe podziemne 17.000 zt

s Miejsca parkingowe naziemne (7 x 8.000 zt) - 56 000 z¢

Wartoé¢ rynkowa nieruchomosci zostata okreslona bez uwzglednienia kosztéw transakgji kupna
- sprzedaZy oraz zwigzanych z ta transakcjg podatkéw i oplat, w szczegoinosci podatku VAT

l 18 grudnia 2015 r.

PAC7YU K| 45
08-112 BIELANY
{185}

Operal szacunkowy | Nieruchomosci fokalowe, ul. Karpia 25A | KF Ref: 54/2014-20156 Strona
Przygotowany dia PBG S.A.| 27 kwietnia 2016
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Operat szacunkowy

Nieruchomosci gruntowe niezabudowane
rejon ul. Augusta Emila Fieldorfa, Poznan

Przygotowany dla PBG S.A.
14 marca 2016 r.

Dane kontaktowe
PBG S.A., ul. Skorzewska 35, 62-081 Przezmierowo
Dariusz Szymanski, Mariusz tozynski

Knight Frank Sp. z 0.0., ul. Mokotowska 49, 00-542 Warszawa
Grzegorz Chmielak, +48 22 596 50 50, grzegorz.chmielak@pl.knightfrank.com

KF ref: 129/2015-2016
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Wyciag z operatu szacunkowego

Sporzadzony na podstawie art. 158 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. o gospodarce nieruchomosciami (Dz. U. 1997 nr 115 poz. 741 wraz z
pozniejszymi zmianami).

Opis nieruchomosci Przedmiotem wyceny sa niezabudowane dziatki: nr ew. 3/268 o powierzchni 9.225 m? oraz
dziatki nr ew. 3/270 i 3/271 o facznej powierzchni 18.751 m? potozone w Poznaniu, w
rejonie ulicy Augusta Emila Fieldorfa, w obrebie 0025 Strzeszyn.

Dla ww. dziatek prowadzone sg ksiggi wieczysta nr PO1P/00297359/3 (dla dziatki nr ew.
3/268) oraz PO1P/00208434/3 (dla dziatek nr ew. 3/270 i 3/271).

Stan prawny Wiascicielem nieruchomosci jest PBG Erigo Projekt spotka z ograniczong
odpowiedzialnocia Strzeszyn spotka komandytowo-akcyjna z siedzibg w Wysogotowie.

Cel i zakres wyceny Okreslenie wartosci rynkowej ww. niezabudowanych dziatek gruntu dla potrzeb
zabezpieczenia wierzytelnosci.

Zakres wyceny obejmuje okreslenie wartosci rynkowej prawa wlasnosci niezabudowanych
dziatek gruntu, wedtug stanu i poziomu cen na dzieri wyceny przy zastosowaniu podejscia
poréwnawczego, metody poréwnywania parami.

Rodzaj okreélanej Wartos¢ rynkowa.

wartosci

Wartosé rynkowa Wartos¢ rynkowa dziatki nr ew. 3/268: 4.270.000 zt
przedmiotu wyceny (stownie: cztery miliony dwiescie siedemdziesiat tysiecy zlotych)

Wartos¢ rynkowa dziatki nr ew. 3/270; 3.268.000 zt
(stownie: trzy miliony dwiescie szesédziesiagt osiem tysiecy zlotych)

Wartos¢ rynkowa dziatki nr ew. 3/271: 5.670.000 z
(stownie: piec miliondw szeséset siedemdziesiat tysiecy ztotych)

Data wyceny 18 grudnia 2015 r.

Autorzy operatu
szacunkowego fﬁ%ﬁGO}sz
-
Grzegorz Chmlelak
Rzeczoznawca Majgtko UMIRM nr 3064)
PL. GEN, J. HALLZEIAEAAWM
TEL. 0-501 085.383
Pawel Gilewski
Rzeczoznawca Majatkd awodowe UMIRM nr 2885)
N
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Operat szacunkowy

Lokale mieszkalne

ul. Wojska Polskiego 2C, 2E, 8A, 8B, 8C, 8D,
8E, 128B.

ul. Jozefa Chetmonskiego 2F, 4E, 6D, 6A.
Swinoujécie

Przygotowany dla PBG S.A.
14 marca 2016 r.

Dane kontaktowe
PBG S.A., ul. Skérzewska 35, 62-081 Przezmierowo
Dariusz Szymanski, Mariusz tozynski

Knight Frank Sp. z 0.0., ul. Mokotowska 49, 00-542 Warszawa
Grzegorz Chmielak, +48 22 596 50 50, grzegorz.chmielak@pl.knightfrank.com
KF ref: 129/2015-2016
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Wyciag z operatu szacunkowego

Sporzadzony na podstawie art. 158 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. o gospodarce nieruchomosciami (Dz. U. 2014 poz. 518
wraz z pézniejszymi zmianami).

Opis e Lokale mieszkalne nr 3 i 8 potozone w budynku zlokalizowanym w Swinoujsciu przy

nieruchomosci ul. Wojska Polskiego 12 B.

o Lokal mieszkalny nr 12 potozony w budynku zlokalizowanym w Swinoujéciu przy ul. Wojska
Polskiego 8 E.

s Lokale mieszkalne nr 1, 6, 7 i 15 potozone w budynku zlokalizowanym w Swinoujéciu przy
ul. Wojska Polskiego 8 D.

o Lokale mieszkalne nr 8, 6, 9, 11 i 12 potozone w budynku zlokalizowanym w Swinoujéciu przy
ul. Wojska Polskiego 8 C.

e Lokale mieszkalne nr 4, 5,6, 13 potozone w budynku zlokalizowanym w Swinoujéciu przy
ul. Wojska Polskiego 8 B.

o Lokal mieszkalny nr 14 potozone w budynku zlokalizowanym w Swinoujéciu przy ul. Wojska
Polskiego 8 A.

»  Lokal mieszkalny nr 3, potozony w budynku zlokalizowanym w Swinoujéciu przy ul. Wojska
Polskiego 2 E.

o Lokale mieszkalne nr 5 i 14 potozone w budynku zlokalizowany w Swinoujsciu przy
ul. Wojska Polskiego 2 C.

»  Lokal mieszkalny nr 13 potozony w budynku zlokalizowany w Swinoujsciu przy ul. Jozefa
Chetmonskiego 2 F.

s  Lokal mieszkalny nr 10 potozony w budynku zlokalizowanym w Swinoujéciu przy ul. Jézefa
Chetmonskiego 4 E.

o Lokal mieszkalny nr 1 potozony w budynku zlokalizowanym w Swinoujéciu przy ul. Jozefa

Chetmonskiego 6 D.
o Lokal mieszkalny nr 7 potozony w zlokalizowany w Swinoujéciu przy ul. Jézefa
Chetmonskiego 6 A.
Stan prawny Wiascicielem 24 nieruchomosci lokalowych wraz z przynaleznym udziatem w nieruchomosci wspélnej

jest SGB Leasing Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu.
Dla nieruchomosci lokalowych zostaty ustanowione ksigegi wieczyste:

SZ1W/00049044/0 ul. Wojska Polskiego 12B  lokal nr 3
s SZ1W/00049046/4 ul. Wojska Polskiego 12B  lokal nr 8
e SZ1W/00049038/5 ul. Wojska Polskiego 8 E lokal nr 12
¢ SZ1W/00049026/8 ul. Wojska Polskiego 8D  lok nr1l

e SZIW/00049022/0 ul. Wojska Polskiego 8 D  lokal nr 6

o  SZ1W/00049021/3 ul. Wojska Polskiego 8 D  lokal nr 7

Operat szacunkowy | Lokale mieszkalne, ul. Wojska Polskiego ul. Chetmonskiego Swnnoujécne| KF Ref: 129/2015-2016 Strona

Przygotowany dla PBG S.A | 14 marca 2016 r.



Cel i zakres

wyceny

Rodzaj okreslanej

SZ1W/00049015/8
SZ1wW/00049009/3
SZ1wW/00049010/3
SZ1W/00049012/7
SZ1w/00049011/0
SZ1W/00049014/1
SZ1W/00049005/5
SZ1W/00049004/8
SZ1wW/00049003/1
SZ1W/00048996/1
SZ1W/00048989/9
SZ1W/00048974/1
SZ1W/000483969/3
SZ1W/00048972/7
SZ1W/00048903/3
SZ1W/00048905/7
SZ1W/00045974/0

SZ1W/00048909/5

ul. Wojska Polskiego 8 D
ul. Wojska Polskiego 8 C
ul. Wojska Polskiego 8 C
ul. Wojska Polskiego 8 C
ul. Wojska Polskiego 8 C
ul. Wojska Polskiego 8 C
ul. Wojska Polskiego 8 B
ul. Wojska Polskiego 8 B
ul. Wojska Polskiego 8 B
ul. Wojska Polskiego 8 B
ul. Wojska Polskiego 8 A
ul. Wojska Polskiego 2 E
ul. Wojska Polskiego 2 C

ul. Wojska Polskiego 2 C

ul. J6zefa Chetmonskiego 2 F
ul. Jézefa Chetmonskiego 4 E
ul. J6zefa Chetmonskiego 6 D

ul. J6zefa Chetmoniskiego 6 A

lokal nr 15
lokal nr8
lokal nr 6
lokal nr 9
lokal nr 11
lokal nr 12
lokal nr 4
lokal nr 5
lokal nr 6
lokal nr 13
lokal nr 14
lokal nr 3
lokal nr 5

lokal nr 14

lokal nr 13
lokal nr 10
lokal nr 1

lokal nr7

&

Knight
Frank

Okreslenie wartosci rynkowej przedmiotowych nieruchomosci dla potrzeb zabezpieczenia

wierzytelnosci.

Zakres wyceny obejmuje okreslenie wartosci prawa wiasnosci 24 lokali mieszkalnych wraz z udziatami
w czesciach wspdinych nieruchomosci.

Wartos$¢ rynkowa.

wartosci
Wartos¢ rynkowa *  Wojska Polskiego 12B/3 302.181 zt
nieruchomosci e Wojska Polskiego 12B/8 250.150 z¢
e Wojska Polskiego 8E/12 347011 zt
*  Wojska Polskiego 8D/1 302.181 zt
Wojska Polskiego 8D/6 300.582 zt
Wojska Polskiego 8D/7 298.983 zt
Wojska Polskiego 8D/15 297.384 zt
Wojska Polskiego 8C/8 287.890 zt

Y
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*  Wojska Polskiego 8C/6
¢ Wojska Polskiego 8C/9
e Wojska Polskiego 8C/11
¢ Wojska Polskiego 8C/12
e Wojska Polskiego 8B/4
o Wojska Polskiego 8B/5
o  Wojska Polskiego 8B/6
o  Wojska Polskiego 8B/13
s  Wojska Polskiego 8A/14
e  Wojska Polskiego 2E/3
s Wojska Polskiego 2C/5
s  Wojska Polskiego 2C/14
s Chetmonskiego 2F/13

e Chetmonskiego 4E/10

¢  Chetmonskiego 6D/1

e Chelmonskiego 6A/7

Data wyceny 21 grudnia 2015 r.

Autorzy operatu

szacunkowego
Grzegorz Chmielak
Rzeczoznawca Majatkowy (uprawnienia zawodowe UMIRM nr 3064)
Jacek Zych
Rzeczoznawca Majatkowy (uprawnienia zawodowe UMiIRM nr 2933)
N

287.890 zt
2B7.B90 zt
287.890 zt
264,182 z4
300.582 zt
277.665 zt
273375z
278.207 z
234.830 z
236.825 z
281941 2t
290.989 zi
244344 z¢
252479 z4
369.447 zt
305.379 zt

Lo

Knight
Frank

Operat szacunkowy | Lokale mieszkalne, ul. Wojska Polskiego, ul. Chetmonskiego, Swinoujécie | KF Ref: 129/2015-2016

Przygotowany dia PBG S.A.| 14 marca 2018 r.
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Operat szacunkowy

Lokale mieszkalne

ul. Wojska Polskiego 16C, 12B, 8E, 8D, 8C,
8B, 6B, 2E, 2C

ul. Jozefa Chetmonskiego 2B, 2D, 2E, 2C, 4A,
4B, 4C, 4D, 4F, 6A, 6E

Swinoujécie

Przygotowany dla PBG S.A.
14 marca 2016 r.

Dane kontaktowe
PBG S.A,, ul. Skérzewska 35, 62-081 Przezmierowo
Dariusz Szymanski, Mariusz tozynski

Knight Frank Sp. z 0.0., ul. Mokotowska 49, 00-542 Warszawa

Grzegorz Chmielak, +48 22 596 50 50, grzegorz.chmielak@pl.knightfrank.com
KF ref: 129/2015-2016
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Wyciag z operatu szacunkowego

Sporzadzony na podstawie art. 158 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. o gospodarce nieruchomoéciami (Dz. U. 2014 poz. 518 wraz z
poézniejszymi zmianami).

Opis * Lokale mieszkalne nr 5, 9, 12 potozone w budynku, zlokalizowanym w Swinoujsciu przy ul. Wojska
nieruchomosci Polskiego 12 B.

o Lokale mieszkalne nr 17, 20 potozone w budynku zlokalizowanym w Swinoujsciu przy ul. Wojska
Polskiego 8 E.

o Lokale mieszkalne nr 4 i 11 potozone w budynku, zlokalizowanym w Swinoujéciu przy ul. Wojska
Polskiego 8 D.

o Lokale mieszkalne nr 3, 5, potozone w budynku zlokalizowanym w Swinoujéciu przy ul. Wojska
Polskiego 8 C.

o Lokal mieszkalny nr 9 potozony w budynku zlokalizowanym w Swinoujéciu przy ul. Wojska
Polskiego 8 B.

e Lokal mieszkalny nr 2 potozony w budynku zlokalizowanym w Swinoujéciu przy ul. Wojska
Polskiego 6 B.

« Lokale mieszkalne nr 4, 5, 8, 12 potozone w budynku zlokalizowanym w Swinoujéciu przy
ul. Wojska Polskiego 2 E.

¢ Lokale mieszkalne nr 8, 12 potozone w budynku zlokalizowanym w Swinoujéciu przy ul. Wojska

Polskiego 2 C.

¢ Lokale mieszkalne nr 1, potozone w budynku zlokalizowanym w Swinoujéciu przy ul. Jézefa
Chetmoniskiego 2 B.

 Lokal mieszkalny nr 12 potozony w budynku zlokalizowanym w Swinoujéciu przy ul. Jozefa
Chetmonskiego 2 E.

» Lokal mieszkalny nr 8 potozony w budynku, zlokalizowanym w Swinoujéciu przy ul. Jézefa
Chetmonskiego 2 C.

 Lokale mieszkalne nr 1, 11 potozone w budynku zlokalizowanym w Swinoujéciu przy ul. Jozefa
Chetmoriskiego 4 B.

e Lokal mieszkalny nr 3 potozony w budynku, zlokalizowanym w Swinoujéciu przy ul. Jézefa
Chetmonskiego 4 C.

¢ Lokale mieszkalne nr 2, 9 potozone w zlokalizowanym w Swinoujéciu przy ul. Jézefa
Chetmorniskiego 4 D.

 Lokale mieszkalne nr 8, 3 potozone w budynku zlokalizowanym w Swinoujéciu przy ul. Jézefa
Chetmonskiego 4 F.

o Lokal mieszkalny nr 10 potozony w budynku zlokalizowanym w Swinoujéciu przy ul. Jézefa
Chetmonskiego 6 A.

« Lokal mieszkalny nr 13 potozony w budynku zlokalizowanym w Swinoujéciu przy ul. Jézefa
Chetmonskiego 6 E.

hYd
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Stan prawny Wiascicielem 29 nieruchomosci lokalowych jest PBG DOM Invest X Spotka z ograniczong

e SZ1W/00049045/7
*  SZ1W/00049047/1
e SZ1W/00049048/8
e SZ1W/00049042/6
e SZ1W/00049043/3
e SZ1W/00049024/4
e SZ1W/00049017/2
e SZ1W/00049008/6
¢ SZ1W/00049007/9
e SZ1W/00049000/0
e SZ1W/00048983/7
o SZ1W/00048575/8
e SZ1W/00048976/5
e SZ1W/00048978/9
e SZ1W/00048979/6
e SZ1W/00048970/3
e SZ1W/00048971/0
e SZ1W/00045864/6
e SZ1W/00045861/5
o SZ1W/00048901/9
e SZ1W/00045838/5
s SZ1W/00045840/2
e SZ1W/00045841/9
e SZ1W/00045842/6
e SZ1W/00045843/3
e SZ1W/00048906/4
o SZ1W/00045845/7
= SZ1W/00045975/7
e SZ1W/00048910/5

odpowiedzialnoscia I Spotka Komandytowo-Akcyjna.
Dla nieruchomosci lokalowych zostaty ustanowione ksiegi wieczyste:

Wojska Polskiego 12B lokal nr 5
Wojska Polskiego 12B lokal nr 9
Wojska Polskiego 12B lokal nr 12
Wojska Polskiego 8E lokal nr 17
Wojska Polskiego 8E lokal nr 20
Wojska Polskiego 8D lokal nr 4
Wojska Polskiego 8D lokal nr 11
Wojska Polskiego 8C lokal nr 3
Wojska Polskiego 8C lokal nr 5
Wojska Polskiego 8B lokal nr 9
Wojska Polskiego 6B lokal nr 2
Wojska Polskiego 2E lokal nr 4
Wojska Polskiego 2E lokal nr 5
Wojska Polskiego 2E lokal nr 8
Wojska Polskiego 2E lokal nr 12
Wojska Polskiego 2C lokal nr 8
Wojska Polskiego 2C lokal nr 12
Chetmonskiego 2B lokal nr 1
Chetmonskiego 2E lokal nr 12
Chetmoniskiego 2C lokal nr 8
Cheimonskiego 4B lokal nr 1
Chetmonskiego 4B lokal nr 11
Chetmonskiego 4C lokal nr 3
Chetmonskiego 4D lokal nr 2
Chetmonskiego 4D lokal nr 9
Chetmonskiego 4F lokal nr 8
Chetmonskiego 4F lokal nr 3
Chetmonskiego 6A lokal nr 10
Chetmonskiego 6E lokal nr 13

Cel i zakres Zakres wyceny obejmuje okreslenie wartosci prawa wtasnosci 29 lokali mieszkalnych wraz z udziatami
wyceny w czesciach wspélnych nieruchomosci dla potrzeb zabezpieczenia wierzytelnosci.

Rodzaj okreslanej | Wartos¢ rynkowa.

wartoéci

Operat szacunkowy | Lokale mieszkalne, ul. Wojska Polskiego, ul. Chetmonskiego Swinoujéc1e| KF Ref. 129/2015-2016
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Warto$¢ rynkowa » Wojska Polskiego 12B/5 282.995 zt

nieruchomosc ¢ Wojska Polskiego 12B/9 298.450 z
o Wojska Polskiego 12B/12 270.956 zt
o Wojska Polskiego 8E/17 313.107 zt
¢ Wojska Polskiego8E/20 294.607 zt
* Wojska Polskiego 8D/4 301.115 zt
» Wojska Polskiego 8D/11 275534 zt
* Wojska Polskiego 8C/3 319235 zt
* Wojska Polskiego 8C/5 318.169 zt
* Wojska Polskiego 8B/9 298.983 zt
» Wojska Polskiego 6B/2 252.569 zt
+ Wojska Polskiego 2E/4 350.999 z
¢ Wojska Polskiego 2E/5 346.013 zt
* Wojska Polskiego 2E/8 347.011 zt
» Wojska Polskiego 2E/12 347.011 zt
« Wojska Polskiego 2C/8 299.646 zt
* Wojska Polskiego 2C/12 265.149 zt
¢ Chetmonskiego 2B/1 290.989 zt
¢ Chetmoniskiego 2E/12 357.979 z
e Chetmoniskiego 2C/8 305.379 zt
o Chetmonskiego 4B/1 291.522 zt
o Chetmoniskiego 4B/11 251.383 zt
¢ Chetmonskiego 4C/3 369.447 zt
o Chetmoniskiego 4D/2 271.803 zt
¢ Chetmoniskiego 4D/9 268.361 zt
o Chetmoriskiego 4F/8 305.379 zt
 Chetmonskiego 4F/3 369.447 zt
¢ Chetmonskiego 6A/10 269.138 z
« Chetmoriskiego 6E/13 260.311 zt

Data wyceny 21 grudni_a 2015 .

NS
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Autorzy operatu
szacunkowego

i

‘“‘\\NCA /\.14‘/‘3

- 7%-
@)

GRZEGORZ \%
CHMIELAK

Grzegorz Chmielak
Rzeczoznawca Majatkowy (uprawnienia zawodowe UMiRM nr 3064)
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Rzeczoznawca Majatkowy ¢ (u>pra'wn/ie‘nia zawodowe UMIRM nr 2933)

Operat szacunkowy | Lokale mieszkalne, ul. Wojska Polskiego, ul. Chelmonskiego, Swinoujscie | KF Ret: 128/2015-2016 Strong 5
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Operat szacunkowy

Miejsca parkingowe w garazu podziemnym
ul. Wojska Polskiego 2, 8, 12, 10, 16A, 16F
ul. Chetmonskiego 2, 4, 6

Swinoujécie

Przygotowany dla
PBG S.A.

14 marca 2016 .

Dane kontaktowe
PBG S.A,, ul. Skérzewska 35, 62-081 Przezmierowo
Dariusz Szymanski, Mariusz tozynski

Knight Frank Sp. z 0.0, ul. Mokotowska 49, 00-542 Warszawa
Grzegorz Chmielak, +48 22 596 50 50, grzegorz.chmielak@pl.knightfrank.com
KF ref: 129/2015-2016
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Wyciag z operatu szacunkowego

Sporzadzony na podstawie art. 158 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. o gospodarce nieruchomosciami
(Dz. U. 2014 poz. 518 wraz z pbzniejszymi zmianami).

Opis ¢ 10 miejsc postojowych nr P71, P21, P22, P23, P24, P25, P27, P41, P42, P04 potozonych w budynku

nieruchomosci przy ulicy Wojska Polskiego 16A;

* 6 miejsc postojowych nr E17, E19, E20, E23, E24, E25 potozonych w budynku 12B;

¢ 1 miejsce postojowe nr E72 potozone w budynku przy ul. Wojska Polskiego 16 10 A-F;

¢ 48 miejsc postojowych E03, EO4, E06, EO7, E08, EO9, E10, E11, E12, E31, E32, E33, E34, E36, E37,
E38, E39, E40, E41, E43, E44, EO1, EQL, E4S, E46, E49, E50, E87, E86, E8S, ES1, E51, ES3, E54, ESS,
E56, E57, ES8, E59, E60, E63, E64, EBO, E79, E78, E76, E75, E74, E73 potozonych w budynku przy
ulicy Wojska Polskiego 8 (A-E);

* 2 miejsca postojowe nr F21, F22, potozone w budynku przy ulicy Wojska Polskiego 6 B;

* 16 miejsc postojowych o numerach F06, FO5, F04, FO3, F29, F30, F35, F36, F37, F38, F104, F106,
F108, F111, potozone w budynku przy ulicy Wojska Polskiego 2, 4, 6

* 5 miejsc postojowych G49, G18, G26, G59, H06, potozonych w budynku przy ulicy Chetmoriskiego
2A-F

* 4 miejsca postojowe nr H50, 139, 164, 125, potozone w budynku przy ulicy Chetmonskiego 4 A-F;

¢ 3 miejsca H33, H21, H48 pofozone w budynku przy ulicy Chetmonskiego 6 A-F.

* 2 miejsca postojowe nr F131 i F 132 potozone w budynku zlokalizowanym w Swinoujéciu przy
ul. Wojska Polskiego 16F.

Stan prawny Wiascicielem w udziale 10/90 lokalu uzytkowego nr 1 stanowigcego garaz podziemny, dla ktdrego
prowadzona jest ksiega wieczysta nr SZIW/00050562/7, wraz z przynaleznym udziatem w
nieruchomosci wspélnej jest PBG Dom Invest X spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Invest [
Spotka Komandytowo-Akcyjna (miejsca parkingowe nr P71, P21, P22, P23, P24, P25, P27, P41, P42,
PO4).

Wiascicielem w udziale 29/44 lokalu uzytkowego nr 1 stanowiacego garaz podziemny dla ktérego
prowadzona jest ksiega wieczysta nr SZIW/00046844/7 wraz z przynaleznym udziatem w
nieruchomosci wspélnej jest PBG Dom Invest X spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig Invest I
Spétka Komandytowo-Akcyjna (miejsca parkingowe nr (E17, E19, E20, E23, E24, E25, E03, E04, EQ6,
EO7, EO8, E09, E10, E11, E12, E31, E32, E33, E34, E36, E37, E38, £39, E40, E41, E43, E44, EO1, £E02).

Wiascicielem w udziale 60/1360 lokalu uzytkowego nr 1 stanowiacego garaz podziemny, dla ktérego
prowadzona jest ksiega wieczysta nr SZ1W/00045280/8, wraz z przynaleznym udziatem w
nieruchomosci wspdlnej jest PBG Dom Invest X spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Invest I
Spétka Komandytowo-Akcyjna (miejsca parkingowe nr 139, 164, [25).

Wiadcicielem w udziale 10/136 lokalu uzytkowego nr 1 stanowigcego garaz podziemny, dla ktdrego
prowadzona jest ksiega wieczysta nr SZ1W/00045293/2, wraz z przynaleznym udziatem w
nieruchomosci wspoélnej jest PBG Dom Invest X spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Invest 1

Operat szacunkowy | Miejsca parkingowe, ul. Wojska Polskiego, Chelmonskiego, Swinoujécie| KF Ref: 129/2015-2016 Strofla 2
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Spoétka Komandytowo-Akcyjna (miejsca parkingowe nr H06, H33, H21, H48, H50).

Wiadcicielem w udziale 4/68 lokalu uzytkowego nr 1 stanowiacego garaz podziemny, dla ktérego
prowadzona jest ksiega wieczysta nr SZ1W/00045404/4, wraz z przynaleznym udziatem w
nieruchomosci wspolnej jest PBG Dom Invest X spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Invest I
Spétka Komandytowo-Akcyjna (miejsca parkingowe nr (G49, G18, G26, G59).

Wiascicielem w udziale 16/134 lokalu uzytkowego nr 1 stanowigcego garaz podziemny, dla ktérego
prowadzona jest ksiega wieczysta nr SZ1W/00046843/0, wraz z przynaleznym udziatem w
nieruchomosci wspolnej jest PBG Dom Invest X spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscig Invest I
Spétka Komandytowo-Akcyjna (miejsca parkingowe nr (E45, E46 ,E49, E50, E87, E86, E85, E51, ES2,
ES3, ES5, E56, ES7, ES8, ES9, E60, E63, E64, E8O, E79, E78, E76, E75, E74, E73, E72).

Wiascicielem w udziale 104/180 lokalu uzytkowego nr 1 stanowigcego garaz podziemny, dla ktérego
prowadzona jest ksiega wieczysta nr SZ1W/00046515/2, wraz z przynaleznym udziatem w
nieruchomosci wspdlnej jest PBG Dom Invest X spétka z ograniczong odpowiedzialnoécig Invest I
Spotka Komandytowo-Akcyjna (miejsca parkingowe nr (F21, F22, FO6, FO5, FO4, FO3, F29, F30, F35,
F36, F37, F38, F104, F106, F108, F111).

Wiadcicielem w udziale 2/134 lokalu uzytkowego nr 6 stanowiacego garaz podziemny dla ktérego
prowadzona jest ksiega wieczysta nr SZ1W/00046515/2, wraz z przynaleznym udziatem w
nieruchomosci wspolnej jest PBG Dom Invest X Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia Ztotowska
51 Spétka Komandytowo-Akcyjna (miejsca parkingowe nr F131i F 132).

Cel i zakres Okreslenie wartosci rynkowej przedmiotowych nieruchomosci dla potrzeb zabezpieczenia
wyceny wierzytelnosci.

Zakres wyceny obejmuje okreslenie wartosci prawa wiasnosci udziatéw w lokalach uzytkowych
opisanych powyzej stanowigcych 95 miejsc parkingowych.

Rodzaj okreslanej | Wartos¢ rynkowa.

wartosci

Wartos¢ rynkowa ¢ Wojska Polskiego 16 A P71 12.007 zt

nieruchomosci e Wojska Polskiego 16 A P21 12.007 zt
¢ Wojska Polskiego 16 A P22 12.007 zt
¢ Wojska Polskiego 16 A P23 12.007 z
¢ Wojska Polskiego 16 A P24 12.007 zt
¢ Wojska Polskiego 16 A P25 12.007 zt
* Wojska Polskiego 16 A P27 12.007 zt
» Wojska Polskiego 16 A P41 12.007 z
» Wojska Polskiego 16 A P42 12.007 z
¢ Wojska Polskiego 16 A P04 12.007 z
¢ Wojska Polskiego 12 E17 12.007 zt
* Wojska Polskiego 12 E19 12.007 zt
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e Wojska Polskiego 12 E20 12.007 zt
¢ Wojska Polskiego 12 E23 12.007 zt
» Wojska Polskiego 12 E24 12.007 zt
e Wojska Polskiego 12 E25 12.007 z¢
e Wojska Polskiego 8 EO3 12.007 z
* Wojska Polskiego 8 E04 12.007 zt
e Wojska Polskiego 8 E06 12.007 zt
* Wojska Polskiego 8 EQ7 12.007 zt
¢ Wojska Polskiego 8 EO8 12.007 zt
e Wojska Polskiego 8 E09 12.007 zt
» Wojska Polskiego 8 E10 12.007 zt
« Wojska Polskiego 8 E1l 12.007 zt
¢ Wojska Polskiego 8 E12 12.007 zt
» Wojska Polskiego 8 E31 12.007 zt
¢ Wojska Polskiego 8 E32 12.007 zt
» Wojska Polskiego 8 E33 12.007 z
» Wojska Polskiego 8 E34 12.007 zt
» Wojska Polskiego 8 E36 12.007 zt
¢ Wojska Polskiego 8 E37 12.007 z
e Wojska Polskiego 8 E38 12.007 zt
¢ Wojska Polskiego 8 E39 12.007 zt
¢ Wojska Polskiego 8 E40 12.007 zt
» Wojska Polskiego 8 E41 12.007 z
¢ Wojska Polskiego 8 E43 12.007 z
* Wojska Polskiego 8 E44 12.007 zt
e Wojska Polskiego 8 EO1 12.007 zt
¢ Wojska Polskiego 8 E02 12.007 zt
* Wojska Polskiego 8 E45 12.007 zt
¢ Wojska Polskiego 8 E46 12.007 zt
* Wojska Polskiego 8 E49 12.007 zt
» Wojska Polskiego 8 ES0 12.007 zt
* Wojska Polskiego 8 E87 12.007 z
» Wojska Polskiego 8 E86 12.007 z
» Wojska Polskiego 8 E85 12.007 z
* Wojska Polskiego 8 E51 12.007 zt
» Wojska Polskiego 8 E52 12.007 zt
» Wojska Polskiego 8 ES3 12.007 zt
» Wojska Polskiego 8 E54 12.007 z¢
e Wojska Polskiego 8 E55 12.007 zt
« Wojska Polskiego 8 ES6 12.007 zt
* Wojska Polskiego 8 E57 12.007 zt
S
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¢ Wojska Polskiego 8 E58 12.007 z4
¢ Wojska Polskiego 8 E59 12.007 zt
» Wojska Polskiego 8 E60 12.007 zt
e Wojska Polskiego 8 E63 12.007 zt
* Wojska Polskiego 8 E64 12.007
* Wojska Polskiego 8 E80 12.007 zt
e Wojska Polskiego 8 E79 12.007 z
» Wojska Polskiego 8 E78 12.007 z
e Wojska Polskiego 8 E76 12.007 zt
« Wojska Polskiego 8 E75 12.007 zt
s Wojska Polskiego 8 E74 12.007 zt
» Wojska Polskiego 8 E73 12.007 zt
* Wojska Polskiego 10 E72 12.007 zt
» Wojska Polskiego 6 F21 12.007 zt
¢ Wojska Polskiego 6 F22 12.007 zt
¢ Wojska Polskiego 2 Fo6 12.007 zt
o Wojska Polskiego 2 FOS 12.007 z
o Wojska Polskiego 2 FO4 12.007 zt
» Wojska Polskiego 2 FO3 12.007 zt
e Wojska Polskiego 2 F29 12.007 zt
¢ Wojska Polskiego 2 F30 12.007 zt
¢ Wojska Polskiego 2 F35 12.007 z
» Wojska Polskiego 2 F36 12.007 z
» Wojska Polskiego 2 F37 12.007 zt
» Wojska Polskiego 2 F38 12.007 zt
¢ Wojska Polskiego 2 F104 12.007 zt
¢ Wojska Polskiego 2 F106 12.007 zt
¢ Wojska Polskiego 2 F108 12.007 zt
¢ Wojska Polskiego 2 F111 12.007 zt
e Jozefa Chetmonskiego 2 G49 12.007 zt
* Jozefa Chetmoniskiego 2 G18 12.007 zt
¢ Jézefa Chetmonskiego 2 G26 12.007 z
¢ Jozefa Chetmonskiego 2 G59 12.007 z
o Jozefa Chetmonskiego 4 Ho06 12.007 z
o Jozefa Chetmoniskiego 4 H33 12.007 zt
o Jézefa Chetmonskiego 4 H21 12.007 zt
¢ Jézefa Chetmonskiego 4 H48 12.007 z
o Jézefa Chetmonskiego 4 H50 12.007 zt
e Jézefa Chetmonskiego 6 139 12.007 zt
o Jézefa Chetmonskiego 6 164 12.007 z
¢ Jozefa Chetmonskiego 6 125 12.007 z
" i
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* Wojska Polskiego 16 F F131 12.007 zi
* Wojska Polskiego 16 F F132 12.007 zt
Data wyceny 21 grudnia 2015r.
Autorzy operatu
szacunkowego
Q SHT A5
08-317 BILLANY
~_f1en)
Grzegorz Chmielak EIES
Rzeczoznawca Majatkowy (uprawnienia zawodowe UMIRM nr 3064)
¥
JZACEK ' ?
i YCH 2
}'":; . U
Y 02-106 WARSZAWA §
YVE.E fIE;\:IE;csmeso /S
75 NIEL. (22)858.20.05
Jacek Zych \’?ﬂlﬁz)_/a, B
B / Iy . .
Rzeczoznawca Maﬁtko%'_—’(ggrawrﬁema zawodowe UMIRM nr 2933)
N
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Operat szacunkowy

Lokal mieszkalny

Miejsca postojowe w garazu podziemnym
ul. Wojska Polskiego 16F.

Swinoujécie

Przygotowany dla PBG S.A.
14 marca 2016 .

Dane kontaktowe
PBG S.A,, ul. Skorzewska 35, 62-081 Przezmierowo
Dariusz Szymanski, Mariusz tozynski

Knight Frank Sp. z 0.0., ul. Mokotowska 49, 00-542 Warszawa
Grzegorz Chmielak, +48 22 596 50 50, grzegorz.chmielak@pl.knightfrank.com
KF ref: 129/2015-2016
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Wyciag z operatu szacunkowego

Sporzadzony na podstawie art. 158 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. o gospodarce nieruchomogciami
(Dz. U. 2014 poz. 518 wraz z p6zniejszymi zmianami).

Opis

nieruchomosci

Stan prawny

Lokal mieszkalny nr 5 potozony w budynku zlokalizowanym w Swinoujéciu przy ul. Wojska
Polskiego 16F.

Wiascicielem nieruchomosci lokalowej wraz z przynaleznym udziatem w nieruchomoéci
wspdlnej jest PBG Dom Invest X Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Ztotowska 51
Spétka Komandytowo-Akcyjna (ksiega wieczysta nr SZIW/00051028/9).

Zakres wyceny obejmuje okreslenie wartoéci prawa wtasnoéci nieruchomosci lokalowej
mieszkalnej wraz z odpowiadajacym udziatem w nieruchomosci wspélnej dla potrzeb

(dwiescie dziewigédziesiat dziewigc tysiecy osiemdziesiat szeéé ztotych)

Cel i zakres
wyceny

zabezpieczenia wierzytelnosci.
Rodzaj Wartos¢ rynkowa.
okreslanej
wartosci
Wartoéé 299.086 z¢
rynkowa
nieruchomosci
Data wyceny | 21 grudnia 2015 r.
Autorzy operatu
szacunkowego G

Grzegorz Chmielak

Rzeczoznawca Majatkowy (uprawnienia zawodowe UMiRM nr 3064)

Jacek Zych v L ?6/1

Rzeczoznawca Majatkowy (uprawnienia zawodowe UMiRM nr 2933)

Operat szacunkowy | Lokal mieszkalny, ul. Wojska Polskiego 16F, Swinouiscie[ KF Ref: 129/2015-2016
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Operat szacunkowy

Lokale mieszkalne
ul. Wojska Polskiego 8A, 8E, 8D, 8B, 10A, 2E
ul. J6zefa Chetmorniskiego 2A, 4A, 6B, 6F

Swinoujécie

Przygotowany dla
PBG S.A.

14 marca 2016 .

Dane kontaktowe
PBG S.A., ul. Skérzewska 35, 62-081 Przezmierowo
Dariusz Szymanski, Mariusz tozynski

Knight Frank Sp. z 0.0., ul. Mokotowska 49, 00-542 Warszawa
Grzegorz Chmielak, +48 22 596 50 50, grzegorz.chmielak@pl.knightfrank.com
KF ref: 129/2015-2016
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Sporzadzony na podstawie art. 158 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. o gospodarce nieruchomosciami (Dz. U.

2014 poz. 518 wraz z pézniejszymi zmianami).

Opis * Lokale mieszkalne nr 8, 12 potozone w budynku posadowionym na dziatce ewidencyjnej o

nieruchomosci

Stan prawny

numerze 633/5 z obrebu 0005, zlokalizowanym przy ul. Wojska Polskiego 8 A w Swinoujsciu.
Lokale mieszkalne nr 4, 9, 14 pofozone w budynku posadowionym na dziatce ewidencyjnej o
numerze 633/5 z obrebu 0005, zlokalizowanym przy ul. Wojska Polskiego 8 E w Swinoujsciu.
Lokale mieszkalne nr 2, 8, 10 potozone w budynku posadowionym na dziatce ewidencyjnej o
numerze 633/5 z obrebu 0005, zlokalizowanym przy ul. Wojska Polskiego 8 D w Swinoujsciu.
Lokale mieszkalne nr 7, 10 potozone w budynku posadowionym na dzialce ewidencyjnej o
numerze 633/5 z obrebu 0005, zlokalizowanym przy ul. Wojska Polskiego 8 B w Swinoujsciu.

Lokal mieszkalny nr 6 potozony w budynku posadowionym na dziatce ewidencyjnej o numerze
633/9 z obrebu 0005, zlokalizowany przy ul. Jézefa Chetmonskiego 2 A w $winouijéciu.

Lokal mieszkalny nr 7 polozony w budynku posadowionym na dziatce ewidencyjnej o numerze
633/10 z obrebu 0005, zlokalizowanym przy ul. J6zefa Chetmonskiego 4 A. w Swinouijsciu.

Lokale mieszkalne nr 1, 12 potozone w budynku posadowionym na dziatce ewidencyjnej o

numerze 633/11 z obrebu 0005, zlokalizowanym przy ul.Jézefa Chetmorskiego 6 B w
Swinoujéciu.

Wiascicielem 14 nieruchomosci lokalowych jest SGB Leasing Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia.

Dla nieruchomosci lokalowych zostaty ustanowione ksiegi wieczyste:

Lokal nr 4 potozony przy ul. Wojska Polskiego 8 E SZ1w/00049033/0
Lokal nr 9 potozony przy ul. Wojska Polskiego 8 E SZ1W/00049037/8
Lokal nr 14 potozony przy ul. Wojska Polskiego 8 E SZ1W/00049040/2
Lokal nr 2 potozony przy ul. Wojska Polskiego 8 D SZ1W/00049025/1
Lokal nr 8 potozony przy ul. Wojska Polskiego 8 D SZ1W/00049019/6
Lokal nr 10 potozony przy ul. Wojska Polskiego 8 D SZ1wW/00049018/9
Lokal nr 7 potozony przy ul. Wojska Polskiego 8 B SZ1W/00049002/4
Lokal nr 10 pofozony przy ul. Wojska Polskiego 8 B SZ1W/00048999/2
Lokal nr 8 potozony przy ul. Wojska Polskiego 8 A SZ1W/00048993/0
Lokal nr 12 potozony przy ul. Wojska Polskiego 8 A SZ1W/00048990/9
Lokal nr 6 potozony przy ul. Jozefa Chetmoriskiego 2 A SZ1wW/00048900/2
Lokal nr 7 potozony przy ul. Jézefa Chetmoniskiego 4 A SZ1W/00048904/0
Lokal nr 1 potozony przy ul. Jézefa Chetmoniskiego 6 B SZ1W/00045973/3

Operat szacunkowy | Lokale mieszkalne, ul. Wojska Polskiego i Cheimonskiego, Swinoujéciel KF Ref. 129/2015-2016
Przygotowany dta PBG S.A.| 14 marca 2016 r.
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e Lokal nr 12 potozony przy ul. J6zefa Chetmonskiego 6 B SZ1W/00045972/6

Wedtug powyzszych ksigg wieczystych wiadcicielem nieruchomosci lokalowych wraz z udziatem w
nieruchomosci wspdlnej jest SGB Leasing Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Zgodnie z informacjg ujawniong w ksiedze wieczystej nr SZ1W/00045020/8, whascicielem gruntu
stanowigcego dziatke ewidencyjng nr 633/5 jest Pomerania Development Spétka z ograniczong

odpowiedzialnoscia z siedziba w Poznaniu w udziale 5570/1001328 oraz w udziatach wiasciciele
wyodrebnionych lokali.

Zgodnie z informacjg ujawniong w ksiedze wieczystej nr SZ1W/00045021/5, whascicielem gruntu
stanowigcego dziatke ewidencyjng nr 633/6 jest Pomerania Development Spétka z ograniczong

odpowiedzialnoscia z siedziba w Poznaniu w udziale 2296/128191 oraz w udziatach wiasciciele

wyodrebnionych lokali.

Zgodnie z informacja ujawniong w ksiedze wieczystej nr SZ1W/00044462/1, wiascicielem gruntu
stanowigcego dziatke ewidencyjna nr 633/9 jest Pomerania Development Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedzibg w Poznaniu w udziale 4811/79969 oraz w udziatach wiasciciele
wyodrebnionych lokali.

Zgodnie z informacjg ujawniong w ksiedze wieczystej nr SZ1W/00044471/7, brak wpisu dotyczacego
wiasciciela gruntu stanowigcego dziatke ewidencyjna nr 633/10 wpisane udziaty wascicieli
wyodrebnionych lokali.

Zgodnie z informacjg ujawniong w ksiedze wieczystej nr SZ1W/00044480/3, whascicielem gruntu
stanowigcego dziatke ewidencyjng nr 633/11 jest Pomerania Development Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedzibg w Poznaniu w udziale 891/79969 oraz w udziatach wiaéciciele
wyodrebnionych lokali.

Cel i zakres

wyceny

Rodzaj okreslane]j

wartosci

Wartos¢ rynkowa

nieruchomosci

Okreslenie wartosci 14 nieruchomosci lokalowych dla potrzeb zabezpieczenia wierzytelnosci.

Zakres wyceny obejmuje okrelenie wartosci prawa wtasnosci 14 lokali mieszkalnych wraz z udziatami
w czesciach wspdlnych nieruchomosci.

Wartos¢ rynkowa.

¢ Wojska Polskiego 8E/4: 350.999 z

* Wojska Polskiego 8E/9: 347011 =zt
¢ Wojska Polskiego 8E/14: 257956 zt
e Wojska Polskiego 8D/2: 251602 z
¢ Wojska Polskiego 8D/8: 250.150 =zt

¢ Wojska Polskiego 8D/10: 298.983 zt

Operat szacunkowy | Lokale mieszkalne, ul. Wojska Polskiego i Chelmoniskiego, Swinoujéciel KF Ref: 129/2015-2016 Strona 3
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¢ Wojska Polskiego 8B/7: 298450 zt
o Wojska Polskiego 88/10: 270956 zt
¢ Wojska Polskiego BA/S: 348008 zt

e Wojska Polskiego 8A/12: 347.011 z

¢ Chetmonskiego 2A/6: 244344 z
s Chetmonskiego 4A/7: 277.246
» Chetmonskiego 68/1: 264.665 zt
o Chetmonskiego 6B/12: 357.979 =zt
Data wyceny | 21 grudnia 2015 .
Autorzy operatu
szacunkowego
Rzeczoznawca Majatkowy (uprawnienia zawodowe UMIRM nr 3064)
U 7
Jacek Zych 2
Rzeczoznawca Majatkowy:(uprawnienia. zawodowe UMiRM nr 2933)
N
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Dane kontaktowe

Operat szacunkowy

Skalar Office Center
ul. Gérecka 1, Poznanh

Przygotowany dla
PBG S.A.

27 kwietnia 2016 r.

PBG S.A,, ul. Skorzewska 35, 62-081 Przezmierowo
Dariusz Szymanski, Mariusz tozynski

Knight Frank Sp. z 0.0, ul. Mokotowska 49, 00-542 Warszawa
Grzegorz Chmielak, +48 22 596 50 50, grzegorz.chmielak@pl.knightfrank.com

KF ref: 129/2015-2016
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Wyciag z operatu szacunkowego

Sporzadzony na podstawie art. 158 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. o gospodarce nieruchomoéciami (Dz. U. 1997 nr 115
poz. 741 wraz z p&zniejszymi zmianami).

Opis
nieruchomosci

Stan prawny

Cel i zakres

wyceny

Rodzaj okreslanej

wartosci

Wartosé rynkowa

Nieruchomos¢ gruntowa stanowigca dziatki ewidencyjne o numerach 40/6 i 39/1 o lacznej
powierzchni 8.722 m?, zlokalizowana w Poznaniu, przy ul. Goreckiej 1 oddana w uzytkowanie
wieczyste i zabudowane budynkiem biurowym o nazwie Skalar Office Center,

Zgodnie z informacjg ujawniong w ksiedze wieczystej nr PO1P/00088025/5, whascicielem
przedmiotowych dziatek gruntu jest Skarb Paristwa, a uzytkownikiem wieczystym i wiacicielem
budynku jest Gorecka Projekt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoécia z siedzibg w Poznaniu.

Okreslenie wartosci nieruchomosci dla potrzeb zabezpieczenia wierzytelnosci.

Zakres wyceny obejmuje okreélenie wartosci prawa uzytkowania wieczystego dziatek gruntu wraz z
prawem wiasnasci budynku posadowionego na tym gruncie.

Wartos¢ rynkowa.

23.098.743 EUR = 23.100.000 EUR

nieruchomosci (stownie: dwadziescia trzy miliony sto tysigcy euro)

co wg przyjetego srednio rocznego kursu z ostatnich 10 lat (1 euro = 4,04 z) wynosi:

93.318.922 zt = 93.320.000 zt

(stownie: dziewigcdziesiat trzy miliony trzysta dwadziescia tysiecy ztotych)
Data wyceny | 21 stycznia 2016 .

m
A g
Autorzy operatu 5
szacunkowego 6\
PACZUSKI 45

Grzegorz Chmig akjo 08-312 BICLANY Q(ob-

Rzeczoznawca M r awodowe UMIRM nr 3064)

Dyplomow Wielka Brytania

. JUSTY
N GC:{K g} OWSK/-\
/ ?ss RS:.AWA ]
1%
Justyna Ochnik -
Rzeczoznawca Majatkowy (uprawnienia zawodowe UMiRM nr 4096)
—\/
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Dane kontaktowe

Operat szacunkowy

Budynek biurowy
ul. J6zefa Wolnego 4, Katowice

Przygotowany dla
PBG S.A.

27 kwietnia 2016 r.

PBG S.A, ul. Skérzewska 35, 62-081 Przezmierowo
Dariusz Szymaniski, Mariusz tozynski

Knight Frank Sp. z 0.0, ul. Mokotowska 49, 00-542 Warszawa

Grzegorz Chmielak, +48 22 596 50 50, grzegorz.chmielak@pl.knightfrank.com

KF ref: 129/2015-2016
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Wyciag z operatu szacunkowego

Sporzadzony na podstawie art. 158 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. o gospodarce nieruchomosciami (Dz. U. 1997 nr 115
poz. 741 wraz z pézniejszymi zmianami).

Opis

nieruchomosci

Stan prawny

Nieruchomos¢ gruntowa stanowiaca dziatki ewidencyjne o numerach 117 i 118 o tacznej
powierzchni 1.227 m? oddane w uzytkowanie wieczyste oraz dziatki ewidencyjne o
numerach 101/5, 119 i 120/1 o tacznej powierzchni 854 m? zlokalizowana w Katowicach,

przy ul. Jozefa Wolnego 4. Dziatki o numerach 117, 118 oraz 119 sa zabudowane
budynkiem biurowym.

Zgodnie z informacjami ujawnionymi w ksiegach wieczystych o numerach:

o KA1K/00121116/2 whascicielem dziatki ewidencyjnej nr 101/5 jest PBG DOM Spétka z
ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg w Wysogotowie,

e KA1K/00030076/4 wtascicielem dziatek ewidencyjnych nr 117 i 118 jest Skarb Panstwa,
natomiast uzytkownikiem wieczystym PBG DOM Spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig z siedziba w Wysogotowie, ktora jest rowniez wlascicielem
posadowionego na tym gruncie budynku,

o KA1K/00122499/7 wiascicielem dziatek ewidencyjnych nr 119 120/1 jest PBG DOM
Sp&tka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Wysogotowie, ktéra jest rowniez
wtascicielem posadowionego na tym gruncie budynku.

Cel i zakres Okreslenie warto$ci nieruchomosci dla potrzeb zabezpieczenia wierzytelnosci.

wyceny Zakres wyceny obejmuje okreslenie wartosci prawa uzytkowania wieczystego dziatek
gruntu numerach ewidencyjnych 117 i 118 oraz prawa wtasnosci dziatek o numerach
ewidencyjnych 101/5, 119 i 120/1 wraz z prawem wiasnosci budynku posadowionego na
przedmiotowym gruncie.

Rodzaj Wartos¢ rynkowa.

okreslanej

wartosci

Wartos¢ 3.239.712 zt = 3.240.000 zt

rynkowa (stownie: trzy miliony dwiescie czterdziesci tysiecy ztotych)

nieruchomosci

Data wyceny 21 grudnia 2015 r.

N

Wynek browy, ul J Waolnage 4, Katowice | KF Rel  129/2015-2016 Strcna 2

A |27 kwietnia 2016 1.
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Knight
Frank

Autorzy operatu
szacunkowego
GRZEGORZ
CHMIELAK
Grzegorz Chmielak
Rzeczoznawca Majgtkowy (uprawnienia zawodowe UMiRM nr 3064)
Dyplomowany Rzeczoznawca MRICS - Wielka Brytania
& ,
Operat szacupkowy | Budynek binrowy ul. J Wolneyo 4, Katowice ] KF Ref 179 2015-2016 Strangfd

Przygotowany dia PBG S A | 27 kwietnia 2016 1.
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Operat szacunkowy

Nieruchomosci gruntowe, niezabudowane
dz. ew. nr 3/9, 3/15 ul. Kulinska 13, 15
Wioctawek

Przygotowany dla
PBG S.A.

14 marca 2016 .

Dane kontaktowe
PBG S.A,, ul. Skérzewska 35, 62-081 Przezmierowo
Dariusz Szymanski, Mariusz tozynski

Knight Frank Sp. z 0.0., ul. Mokotowska 49, 00-542 Warszawa
Grzegorz Chmielak, +48 22 596 50 50, grzegorz.chmielak@pl.knightfrank.com
KF ref: 129/2015-2016



&

Wyciag z operatu szacunkowego

Sporzadzony na podstawie art. 158 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. o gospodarce nieruchomosciami (Dz. U. 1997 nr 115
poz. 741 wraz z pdzniejszymi zmianami).

Opis

nieruchomosci

Stan prawny

Cel i zakres

wyceny

Wioctawku przy ul. Kulinskiej 13 i Kulinskiej 15.

PBG Dom Sp. z 0.0. z siedziba w Wysogotowie.

Okreslenie wartosci nieruchomosci dla potrzeb zabezpieczenia wierzytelnosci.

Zakres wyceny obejmuje okreslenie wartoéci prawa wiasnosci gruntu.

Rodzaj okreslanej

wartosci

Wartosé rynkowa

nieruchomosci

Wartos¢ rynkowa.

Dziatka ewidencyjna nr 3/9:
232,000 zt

(stownie: dwiescie trzydziesci dwa tysiace ziotych)

Dziatka ewidencyjna nr 3/1S:
194.000 zt

(stownie: sto dziewiecdziesiat cztery tysiece ztotych)

Zgodnie z informacja ujawniong w ksiegach wieczystych wiascicielem przedmiotowych dziatek jest

Knight
Frank

Nieruchomosci gruntowe stanowiace dziatki ewidencyjne o numerach 3/9 oraz 3/15, z obrebu
Wioctawek KM 20 o powierzchniach odpowiednio 5.158 m” oraz 3.809 m?, zlokalizowana we

Data wyceny

l 21 stycznia 2016 1.

Autorzy operatu

szacunkowego

z Q’LNP‘WCA M"L/,}

<
CHMIELAK
(/(/(A_/

&
> 0
PACIUSKI 45

% 08-312 BIELANY
Grzegorz Chmis 1, -
9 [Iiena we

Rzeczoznawca MajaiRowepEgrawnienia zawodowe UMIRM nr 3064)
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&)
D %
FULIPNA R

»"!";" 3.185 waRszAwA  / TiF
k Kalinowskarasezisy/ "
TEL. 503 067 611 o
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)GRZEGORZ

fta zawodowe UMIRM nr 4096)

NiEN1A NS
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Operal szacunkowy | Nieruchomesci gruntowe, niezabudowane. ul Kulinska 13, 15, Wioctawek | KF Ref 129/2015-2016
Przygotowany dlia PBG S.A | 14 marca 2016 ¢

Strona 2



Dane kontaktowe

Operat szacunkowy

Nieruchomos¢ gruntowa, niezabudowana
ul. Nadmorska, teba

powiat leborski, woj. pomorskie

Przygotowany dla
PBG S.A.

4 |utego 2016 1.

PBG S.A., ul. Skérzewska 35, 62-081 Przezmierowo
Dariusz Szymanski, Mariusz tozynski

Knight Frank Sp. z 0.0., ul. Mokotowska 49, 00-542 Warszawa

Grzegorz Chmielak, +48 22 596 50 50, grzegorz.chmielak@pl.knightfrank.com

KF ref: 129/2015-2016

&
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Frank



u Knight
Frank

Wyciag z operatu szacunkowego

Sporzadzony na podstawie art. 158 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. o gospodarce nieruchomosciami (Dz. U. 1997 nr 115
poz. 741 wraz z pdzniejszymi zmianami).

Opis

nieruchomosci

Stan prawny

Cel i zakres

wyceny

Nieruchomos¢ gruntowa inwestycyjna zlokalizowana w tebie (obreb 0002 teba), powiecie leborskim,
woj. Pomorskim w sktad ktdrej wchodza dziatki o numerach ewidencyjnych:
o 12/1-L oraz 80 o facznej powierzchni 113.584 m” opisane w ksiedze wieczystej nr:
SL1L/00033452/6,
e 78/15 o powierzchni 81.931 m? opisana w ksiedze wieczystej nr: SL1L/000 34417/6,

o udziat 195515/338303 w dziatce ewidencyjnej Nr 79, ktry obejmuje powierzchnig 13.553,58
m?, dziatka opisana zostata w ksiedze wieczystej nr: SL1L/00032460/8,
o udziat 270/1274 w dziatce ewidencyjnej Nr 78/4, ktory obejmuje powierzchnie 4.185,42 m?,
dziatka opisana zostata w ksiedze wieczystej nr: SL1L/00031306/4,
W przewazajgcej czesci nieruchomosé jest zalesiona, zabudowana pozostatoéciami po obiektach
wojskowych (bunkrach). Dziatka nr 78/4 stanowi droge wewnetrzna.
taczna powierzchnia wycenianej nieruchomosci wynosi 213.252,70 m”.

Zgodnie z informacja ujawniong w ksiegach wieczystych o numerach:
e SL1L/00034417/6, SL1L/00033452/6, wiascicielem nieruchomosci jest PBG Spétka Akcyjna z
siedzibg w Wysogotowie,
e 5L1L/00031306/4, SL1L/00032460/8 wiascicielami nieruchomosci s rézne osoby fizyczne o
prawne, w tym wspétwiadcicielem odpowiednio w udziale 270/1274 czesci oraz
195515/338303 czesci jest PBG Spotka Akcyjna z siedzibg w Wysogotowie.

Okreslenie wartosci nieruchomosci dla potrzeb zabezpieczenia nieruchomosci.

Zakres wyceny obejmuje okredlenie wartosci prawa whasnosci ww. gruntu.

Rodzaj okreslanej
wartosci

Wartoé¢ rynkowa.

Wartos¢ rynkowa

nieruchomosci

e Dziatka ewidencyjna nr 78/15: 5.500.000 zt.
e Dziatka ewidencyjna nr 80: 6.100.000 zt.
e 195515/338303 udziatu w prawie wlasnosci dziatki nr 79: 381.000 zt.
e Dziatka ewidencyjna nr 12/1-L: 638.000 zt.
e 270/1274 udziatu w prawie wlasnosci dziatki nr 78/4: 281.000 zt.

Data wyceny

14 grudnia 2015 r.

A

Operat szacunkowy | Nieruchomo$¢ gruntowa niezabudowana, ul. Nadmorska, I'_eba| KF Ref: 129/2015-2016 Stron
Przygotowany dla PBG S.A.| 4 lutego 2016

A



Autorzy operatu
szacunkowego
(‘ GRZEGORZ
v CHMIELAK
oo e
Grzegorz Chmielak
Rzeczoznawca Majatkowy (uprawnienia zawodowe UMiRM nr 3064)
Jacek Zych
Rzeczoznawca Majgtkowy (uprawnienia zawodowe UMIRM nr 2933)
N

Nieruchomos¢ gruntowa niezabudowana, ul. Nadmorska, Leba | KF Ref. 129/2015-2016

Sfrona 3
Przygotowany dia PBG S A.| 4 lutego 2016 r.
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Operat szacunkowy

Nieruchomos$¢ gruntowa zabudowana
budynkiem mieszkalnym jednorodzinnym
Modzerowo, gmina Izbica Kujawska,
powiat wioctawski,

wojewddztwo kujawsko - pomorskie

Przygotowany dla
PBG S.A.

14 marca 2016 .

Dane kontaktowe
PBG S.A., ul. Skérzewska 35, 62-081 Przezmierowo
Dariusz Szymanski, Mariusz tozynski

Knight Frank Sp. z 0.0., ul. Mokotowska 49, 00-542 Warszawa

Grzegorz Chmielak, +48 22 596 50 50, grzegorz.chmielak@pl.knightfrank.com
KF ref: 129/2015-2016



n Knight
Frank

Wyciag z operatu szacunkowego

Sporzadzony na podstawie art. 158 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. o gospodarce nieruchomosciami (Dz U. 1997 nr 115
poz. 741 wraz z pozniejszymi zmianami).

Opis

nieruchomosci

Stan prawny

Nieruchomos¢ gruntowa stanowigca dziatke ewidencyjna o nr 235/1 o powierzchni 16,500 m?, z
obrebu 0017 Modzerowa, polozona w migjscowosci Modzerowo, w gminie Izbica Kujawska, w
powiecie wloctawskim, na terenie wojewodztwa kujawsko — pomorskiego, zabudowana budynkiem
mieszkalnym jednorodzinnym.

Zgodnie z informacjg ujawniong w ksiedze wieczystej nr WL1R/00015813/1 wlascicielem
nieruchomosci jest spotka pod firma PBG Spotka Akcyjna z siedziba w Wysogotowie.

Cel i zakres
wyceny

Rodzaj okreslanej

wartosci

Wartosé rynkowa

nieruchomosci

Data wyceny

Okreélenie wartosci nieruchomosci dla potrzeb zabezpieczenia wierzytelnosci.

Zakres wyceny obejmuje okredlenie wartosci prawa wiasnosci gruntu wraz z prawem wiasnosci
znajdujacego sie na gruncie budynku mieszkalnego jednorodzinnego.

Wartos¢ rynkowa.

895.000 zt

(stownie: osiemset dziewiecdziesiat pie¢ tysiecy ztotych)

11 grudnia 2015 r.

Autorzy operatu m4"4
szacunkowego /{lg)’ U
Grzegorz Chmielak
Rzeczoznawca Majatkowy (uprawnienia zawodowe UMIRM nr 3064)
02-464 WARSZAWA
pL. GEN. J. HALLERA /74
Pawel Gilewski TEL. 0-501 085-383
Rzeczoznawca MajatRogy dowe UmiRM nr 2885)
"%

Operat szacunkowy | Nieruchomosc gruntowa zabudowana, Modzerowo | KF Ref 129/2015-2016

Strona 2

Przygotowany dla PBG S A | 14 marca2016¢.
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Operat szacunkowy

Nieruchomos¢ gruntowa zabudowana
budynkiem mieszkalnym jednorodzinnym
ul. Ochota 15, Poznan

Przygotowany dla
PBG S.A.

14 marca 2019 .

Dane kontaktowe

PBG S.A,, ul. Skérzewska 35, 62-081 Przezmierowo
Dariusz Szymanski, Mariusz tozynski

Knight Frank Sp. z 0.0., ul. Mokotowska 49, 00-542 Warszawa
Grzegorz Chmielak, +48 22 596 50 50, grzegorz.chmielak@pl.knightfrank.com

KF ref: 129/2015-2016



Knight
Frank
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Wyciag z operatu szacunkowego

Sporzadzony na podstawie art. 158 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. o gospodarce nieruchomosciami (Dz. U. 1997 nr 115
poz. 741 wraz z pozniejszymi zmianami).

Opis Nieruchomos¢ gruntowa zabudowana budynkiem mieszkainym jednorodzinnym, stanowiaca dziatke
nieruchomosci ewidencyjna nr 16 z obrebu 0005 Rataje o powierzchni 652 m?, polozona przy ul. Ochota 15 w
Poznaniu,. Dla nieruchomosci prowadzona jest ksiega wieczysta nr PO2P/00007550/0.
Stan prawny Wiascicielem nieruchomosci jest Spotka pod firmg PBG Spotka Akcyjna w upadtosci uktadowej z
siedzibg w Wysogotowie.
Cel i zakres Okreslenie wartosci rynkowej ww. nieruchomosci gruntowej zabudowanej budynkiem mieszkalnym dla
wyceny potrzeb zabezpieczenia wierzytelnosci kredytodawcy.
Zakres wyceny obejmuje okresienie wartosci rynkowej prawa wiasnosci nieruchomosci gruntowej
zabudowanej wedtug stanu i poziomu cen na dzien wyceny przy zastosowaniu podejscia
pordwnawczego, metody poréwnywania parami,
Rodzaj Wartos¢ rynkowa.
okreslanej
wartosci !
Wartosé 418.091 z! ~ 420.000 zt
rynkowa.n (stownie: czterysta dwadziescia tysiecy zlotych)
przedmiotu
wyceny
Data wyceny | 18 grudnia 2015 r. /—-\
” D»ll \\)P\\NCA Ma ) F \
1 4r
Autorzy operatu é}l 6RZEGORZ N2
szacunkowego & CHMIELAK

PACTUGKS 45
ANY

Pawel Gilewski

Rzeczoznawca Majatky

AS

f ooy
Ay NR

N

Operat szacunkowy | Nieruchomosé gruntowa zabudowana, ul. Ochota 15, Poznan | KF Ref. 12812015-2016
Przygotowany dla PBG SA.| 14 marca 2016

Strona 2
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Operat szacunkowy

Nieruchomos$¢ gruntowa, niezabudowana
Radzewice, ulica Wisniowa,

gmina Mosina, powiat poznanski,
wojewodztwo wielkopolskie

Przygotowany dla
PBG S.A.

27 kwietnia 2016 r.

Dane kontaktowe
PBG S.A., ul. Skérzewska 35, 62-081 PrzeZmierowo
Dariusz Szymanski, Mariusz tozynski

Knight Frank Sp. z 0.0., ul. Mokotowska 49, 00-542 Warszawa

Grzegorz Chmielak, +48 22 596 50 50, grzegorz.chmielak@pl.knightfrank.com
KF ref: 129/2015-2016



Knight
Frank
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Wyciag z operatu szacunkowego

Sporzadzony na podstawie art. 158 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. o gospodarce nieruchomosciami (Dz. U. 1997 nr 115
poz. 741 wraz z pézniejszymi zmianami).

Opis

nieruchomosci

Stan prawny

Cel i zakres

Nieruchomos¢ gruntowa, niezabudowana stanowiaca dziatke ewidencyjng o nr 157/4 o
powierzchni 21.400 m? z obrebu 0011 Radzewice, potozona w miejscowosci Radzewice,
przy ulicy Wisniowej, w gminie Mosina, w powiecie poznanskim, na terenie wojewodztwa
wielkopolskiego.

Zgodnie z informacjg ujawniong w ksiedze wieczystej nr PO1M/00018735/1 wiascicielem
nieruchomosci jest PBG Spotka Akcyjna z siedzibg w Wysogotowie,

Okreslenie wartosci nieruchomosci dla potrzeb zabezpieczenia wierzytelnosci Banku.

Wyceny Zakres wyceny obejmuje okreslenie wartosci prawa wiasnosci gruntu.
Rodzaj Wartos¢ rynkowa.
okreslanej
wartosci
Wartosé 997.000 zt
rynkowa (stownie: dziewiedset dziewiecdziesiat siedem tysiecy zlotych)
nieruchomosci
Data wyceny I 18 grudnia 2015 .
Autorzy operatu :
rzz P 4 GRZEGORZ
szacunkowego 6\ ¥/ , CH '2&
PACIUSKI 45
%
Grzegor2GH
Rzeczoznawca MajatkBWy {uprawnienia zawodowe UmiRM nr 2885)
NS
Operal szarunkowy | Marushomosé gruniowa niszabudowana Faclzewice | KF Ref: 129 2015-2016 Stiona 2

Pizygotowany dia PBG S.A .| 27 kwiginia 2018 1.
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Operat szacunkowy

Nieruchomos¢ gruntowa, niezabudowana
Stupca, ulica Poznanska,

powiat stupecki,

wojewodztwo wielkopolskie

Przygotowany dla PBG S.A.
27 kwietnia 2016 r.

Dane kontaktowe
PBG S.A,, ul. Skérzewska 35, 62-081 Przezmierowo
Dariusz Szymanski, Mariusz tozynski

Knight Frank Sp. z 0.0., ul. Mokotowska 49, 00-542 Warszawa
Grzegorz Chmielak, +48 22 596 50 50, grzegorz.chmielak@pl.knightfrank.com
KF ref: 129/2015-2016



u Knight
Frank

Wyciag z operatu szacunkowego

Sporzadzony na podstawie art. 158 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. o gospodarce nieruchomosciami (Dz. U. 1997 nr 115
poz. 741 wraz z pozniejszymi zmianami).

Opis

nieruchomosci

Stan prawny

Cel | 2zakres
wyceny

Rodzaj okreslanej
wartosci

Wartos¢ rynkowa
nieruchomosci
Data wyceny

Autorzy operatu

szacunkowego

Nieruchomosc¢ gruntowa niezabudowana stanowigca dziatke ewidencyjng o nr 1230/1 o powierzchni
1.280 m?, z obrebu 0001 Miasto Stupca, potozona w miejscowosci Stupca, przy ulicy Poznanskiej, w
gminie Stupca Miasto, w powiecie stupeckim, na terenie wojewodztwa wielkopolskiego.

Zgodnie z informacjg ujawniong w ksiedze wieczystej nr KN15/00031218/5 wtascicielem
nieruchomosci jest Spotka PBG Spétka Akcyjna w upadtosci uktadowej z siedzibg w Wysogotowie.

Okreslenie wartosci nieruchomosci dla potrzeb zabezpieczenia wierzytelnosci Banku.

Zakres wyceny obejmuje okreslenie wartosci prawa wlasnosci gruntu.

Wartos¢ rynkowa.

199.000 zi

(stownie: sto dziewigédziesiat dziewieé tysiecy ztotych)

| 1rg_;—rudnia 2015 r.

GRZEGORZ
CHMIELAIF
/

byl b

Grzegorz Chmielak
Rzeczoznawca Majatkowy (uprawnienia zawodowe UMiIRM nr 3064)

Pawe! Gilewski

Rzeczoznawca Majatkowy (uprawnienia zawodowe UmiRM nr 2885)




Dane kontaktowe

Operat szacunkowy

Budynek biurowy
ul. Debogorska 22, Szczecin

Przygotowany dla PBG S.A.
14 marca 2016 .

PBG S.A,, ul. Skorzewska 35, 62-081 Przezmierowo
Dariusz Szymanski, Mariusz tozyriski

Knight Frank Sp. z 0.0., ul. Mokotowska 49, 00-542 Warszawa
Grzegorz Chmielak, +48 22 596 50 50, grzegorz.chmielak@pl.knightfrank.com

KF ref: 129/2015-2016

Knight
Frank



Knight
Frank

Wyciag z operatu szacunkowego

Sporzadzony na podstawie art. 158 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. o gospodarce nieruchomosciami
{Dz. U. 2014 poz. 518 wraz z p6zZniejszymi zmianami).

Opis

nieruchomosci

Stan prawny

Cel i zakres
wyceny

okreslanej

wartosci

Wartos¢
rynkowa

nieruchomosci

Data wyceny

Autorzy operatu
szacunkowego

Nieruchomos¢ gruntowa stanowigca dziatke nr ew. 27/13 z obrebu 3025, Nad Odrag 25 o
powierzchni 1.432 m?, zlokalizowana w Szczecinie, przy ul. Debogérskiej 22, oddana w
uzytkowanie wieczyste do dnia 05 grudnia 2089 r., zabudowana budynkami: biurowym z
czescig magazynowo/warsztatowg oraz budynkiem garazu stanowigcymi odrebng
nieruchomosc .

Zgodnie z informacjg ujawniona w ksiedze wieczystej nr SZ15/00144889/8 wiascicielem

gruntu jest Skarb Paristwa w udziale wynoszacym 1/1, uzytkownikiem wieczystym gruntu i
wiascicielem budynku jest PGB S.A.

Okreslenie wartosci nieruchomosci dla potrzeb zabezpieczenia wierzytelnosci.

Zakres wyceny obejmuje okreslenie wartosci prawa uzytkowania wieczystego gruntu wraz z
prawem wiasnosci budynkéw posadowionych na tym gruncie.

Wartoé¢ rynkowa.

1.410.000 zt

(stownie: jeden milion czterysta dziesigé tysiecy ztotych)

21 grudnia 2015 r.

PACZUSKI 45
08-312 BIELANY

PVHRM nr 3064)

L2

Jacek Zych
Rzeczoznawca Majatkowy (uprawnijenia zawodowe UMIRM 2933)
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Przygotowany dia PBG S.A.| 14 marca 2016,
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Operat szacunkowy

Nieruchomos$é gruntowa zabudowana,
budynek A produkcyjno - biurowy
ul. Skérzewska 35, Wysogotowo

Przygotowany dla PBG S.A.
14 marca 2016 .

Dane kontaktowe
PBG S.A., ul. Skérzewska 35, 62-081 Przezmierowo
Dariusz Szymanski, Mariusz tozynski

Knight Frank Sp. z 0.0, ul. Mokotowska 49, 00-542 Warszawa
Grzegorz Chmielak, +48 22 596 50 50, grzegorz.chmielak@p!.knightfrank.com
KF ref: 129/2015-2016



n Knight
Frank
Wyciag z operatu szacunkowego

Sporzadzony na podstawie art. 158 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. o gospodarce nieruchomosciami (Dz. U. 1997 nr 115
poz. 741 wraz z pdzniejszymi zmianami).

Opis Nieruchomos¢ gruntowa zabudowana stanowiaca dziatki ewidencyjne o numerze 63/7 i 64/33
nieruchomosci z obrgbu 0017, Wysogotowo o powierzchni 6.642 m?, zlokalizowana w Wysogotowie przy
ul. Skorzewskiej 35.

Zabudowe stanowi budynek produkeyjno - biurowy o tgcznej powierzchni najmu 2.585,86 m?,
oznaczony symbolem A.

Stan prawny Zgodnie z informacja ujawniong w ksiedze wieczystej nr PO1P/00091909/0, wiaicicielem
nieruchomosci jest PBG Spdtka Akcyjna z siedzibg w Wysogotowie.

Cel i zakres Okreslenie wartosci nieruchomoséci dla potrzeb zabezpieczenia wierzytelnosci.

cen - - ;- - . - .
wyceny Zakres wyceny obejmuje okreslenie wartosci prawa wiasnosci ww nieruchomosci gruntowej

zabudowanej budynkiem magazynowo — biurowym.

Rodzaj okreslanej | Wartos¢ rynkowa.
wartosci

Wartos¢ rynkowa | 6.140.000 zt
(slownie: sze§¢ milionéw sto czterdziesci tysiecy zlotych)

Data wyceny | 26 stycznia 2016 .

Autorzy operatu

szacunkowego
%,
FURGAtA %
KrzysztptFurgatars warssan. L
ey L pqmesfﬂ?fz kit/
Rzeczo2\dwse prawAienia zawodowe IM nr 5685)
N
Operat szacunkowy | Budynek produkeyjno - biurowy A", ul. Skdrzewska 35, Wysogoiowo | KF Rel: 129/2015-2016 Stronh 2

Przygotowany dia PBG S.A | 14 marca 2016
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n Knight
Frank

Operat szacunkowy

Nieruchomos¢ gruntowa zabudowana -
budynek H, dziatka nr 64/24, 64/28, 64/35
ul. Serdeczna, Wysogotowo

Przygotowany dla PBG S.A.
14 marca 2016 .

Dane kontaktowe
PBG S.A., ul. Skérzewska 35, 62-081 Przezmierowo
Dariusz Szymanski, Mariusz tozynski

Knight Frank Sp. z 0.0., ul. Mokotowska 49, 00-542 Warszawa
Grzegorz Chmielak, +48 22 596 50 50, grzegorz.chmielak@pl.knightfrank.com
KF ref: 129/2015-2016



Knight
Frank

e

Wyciag z operatu szacunkowego

Sporzadzony na podstawie art. 158 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. o0 gospodarce nieruchomoéciami (Dz. U. 1997 nr 115
poz. 741 wraz z poZniejszymi zmianami).

Opis

nieruchomosci

Stan prawny

Cel i zakres
wyceny

Rodzaj okreslanej
wartosci

Wartos¢ rynkowa

Dzialki ewidencyjne numer 64/24, 64/28, 64/35 z obrebu 0017 Wysogotowa o powierzchni 13.087 m?
zlokalizowana w Wysogotowie, przy ul. Serdecznej, zabudowane budynkiem magazynowo ~
biurowym oznaczonym symbolem H.

Przedmiotowe dziatki, wchodza w skiad nieruchomosci opisanej w ksiedze wieczystej nr
PO1P/00218712/8.

Wiascicielem analizowanej ww nieruchomosci jest PBG Spétka Akcyjna z siedzibga w Wysogotowie.

Okreslenie wartosci nieruchomosci dla potrzeb zabezpieczenia wierzytelnosci.

Zakres wyceny obejmuje okreslenie wartosci prawa wiasnosci ww dzialek ewidencyjnych wraz
z prawem wlasnosci budynku magazynowo - biurowego.

Wartos¢ rynkowa.

5.870.000 zt

(stownie: pigé milionéw osiemset siedemdziesiat tysiecy zlotych)

Data wyceny | 21 stycznia 2016 .
Autorzy operatu
szacunkowego Q )

Grzegorz Chmi B3 IELARY

Rzeczoznawca Majatks 5oy odowe UMiRM nr 3064)

Krysztof Fuiala((§\ e Liinds )

Rzeczoznawca Maj A Wp’{?}/miéhf égv dowe IM nr 5685)

)
SWnreRTA e
N

Operat szacunkowy | Budynek bwrowy H. ul. Serdeczna Wysogotowo | KF Ref 129/2015-2016
Przygotowany dla PBG S A | 14 maica 2016

Strona 2
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Dane kontaktowe

Operat szacunkowy

Nieruchomo$¢ gruntowa zabudowana -
budynek Z, 71

ul. Skérzewska 35, Wysogotowo

Przygotowany dla PBG DOM Sp. z o.0.
14 marca 2016 .

PBG Dom Sp. z 0.0., ul. Skdrzewska 35, 62-081 Przezmierowo
Dariusz Szymariski, Mariusz tozynski

Knight Frank Sp. z 0.0., ul. Mokotowska 49, 00-542 Warszawa

Grzegorz Chmielak, +48 22 596 50 50, grzegorz.chmielak@pl.knightfrank.com

KF ref: 129/2015-2016

Knight
Frank



ré

Wyciag z operatu szacunkowego

Knight
Frank

Sporzadzony na podstawie art. 158 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. o gospodarce nieruchomosciami (Dz. U. 1997 nr 115
poz. 741 wraz z pézniejszymi zmianami).

Opis
nieruchomosci

Stan prawny

Cel i zakres

wyceny

Rodzaj okreslanej

wartosci

Wartos¢ rynkowa

powierzchni najmu 1.542,33 m”.

nieruchomosci jest PBG Spotka Akcyjna z siedzibg w Wysogotowie.

Okreslenie wartosci nieruchomosci dla potrzeb zabezpieczenia wierzytelnosci.
zabudowanej budynkiem magazynowo - biurowym.

Wartos¢ rynkowa.

3.880.000 z¢

(slownie: trzy miliony osiemset osiemdziesiat tysiecy ztotych)

Data wyceny l 21 stycznia 2016 r.
Autorzy operatu
szacunkowego
GRZEGORZ
6 CHMIELAK
PACZUSKI 45
08-312 BIELANY
Grzegorz Chmielak
Rzeczoznawca Majatkowy (uprawnienia zawodowe UMiRM nr 3064)
KRZYSZTOF
FURGALA
01-671 WARSZAWA
UL, POULESNA 42122
TEL 502-061-944
(5330)
Krzysztof Furgata
Rzeczoznawca Majatkowy (uprawnienia zawodowe IM nr 5685)
N/

Zgodnie z informacja ujawniong w ksiedze wieczystej nr PO1P/00136241/7, wiascicielem

Nieruchomos¢ gruntowa zabudowana stanowigca dziatke ewidencyjna o numerze 64/17 z obrebu
0017 Wysogotowo o powierzchni 8.313 m?, zlokalizowana w Wysogotowie, przy ul. Skdrzewskiej 35.
Zabudowe stanowi budynek biurowo - magazynowy oznaczony symbolem Z, Z1 o {3cznej

Zakres wyceny obejmuje okreslenie wartosci prawa wlasnosci ww nieruchomosci gruntowej

Operat szacunkowy IBudynek biurowo — magazynowy Z. Z1'ul Skérzewska 35 Wysogotowo IKF Ref: 129/2015-2016
Przygotowany dla PBG S A | 14 marca 2016

Strona 2,



Dane kontaktowe

Operat szacunkowy

Nieruchomosé¢ gruntowa zabudowana -
budynek K

ul. Skérzewska 35, Wysogotowo

Przygotowany dla PBG S.A.
14 marca 2016 .

PBG S.A, ul. Skérzewska 35, 62-081 Przezmierowo
Dariusz Szymanski, Mariusz tozynski

Knight Frank Sp. z 0.0., ul. Mokotowska 49, 00-542 Warszawa

Grzegorz Chmielak, +48 22 596 50 50, grzegorz.chmielak@pl.knightfrank.com

KF ref: 129/2015-2016

Knight
Frank



Wyciag z operatu szacunkowego

Sporzadzony na podstawie art. 158 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. o gospodarce nieruchomosciami (Dz. U. 1997 nr 115
poz. 741 wraz z pdzniejszymi zmianami).

Opis

nieruchomosci

Stan prawny

w Wysogotowie, przy ul. Skorzewskiej 35.

nieruchomosci opisanej w ksiedze wieczystej nr PO1P/00218712/9.

nieruchomoéci jest PBG Spotka Akcyjna z siedzibg w Wysogotowie.

Nieruchomosé gruntowa zabudowana budynkiem biurowym (budynek K), stanowiaca dziatke
ewidencyjna o numerze 64/37 z obrebu 0017 Wysogotowo o powierzchni 5.557 m?, zlokalizowana

Przedmiotowa dziatka nr 64/37, zabudowana jest budynklem biurowym, wchodzi w sktad

Zgodnie z informacjg ujawniong w ksiedze wieczystej nr PO1P/00218712/9, wiascicielem

Cel i zakres

wyceny

zabudowanej budynkiem biurowym.

Okreélenie wartosci nieruchomosci dla potrzeb zabezpieczenia wierzytelnosci.

Zakres wyceny obejmuje okreslenie wartodci prawa wiasnosci ww. nieruchomosci gruntowej

Rodzaj okreslanej | Wartos¢ rynkowa.
wartosci
Wartosc rynkowa | 4,720.000 zt

Data wyceny

I 26 stycznia 2016 .

(stownie: cztery miliony siedemset dwadziescia tysiecy zlotych)

Autorzy operatu

szacunkowego GRZEGORZ
: MIELAK
PACZUELI 45
08112 BSLANY
Grzegorz Chmi =
¢ INIENIA V _
Rzeczoznawca Majatkd nienia zawodowe UMiRM nr 3064)
KRZYSZTOF
FURGALA
soawa 1
Krzysztof ‘ LfLi ﬁ'&‘:’f&‘: o,
Rzeczoznaw: idhid zawodowe IM nr 5685)
e
NS

Operat szacunkowy | Budynek biurowy K" ul. Skérzewska 35, Wysogotowo IKF Ref. 129/2015-2016
Przygotowany dla PBG S.A.| 14 marca 2016

Strona
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n Knight
Frank

Operat szacunkowy

Nieruchomos$¢ gruntowa zabudowana
Dziatka ewidencyjna nr 64/8
Restauracja

ul. Skérzewska 35, Wysogotowo

Przygotowany dla
PBG S.A.

14 marca 2016.

Dane kontaktowe
PBG S.A,, ul. Skorzewska 35, 62-081 Przezmierowo
Dariusz Szymanski, Mariusz tozynski

Knight Frank Sp. z 0.0., ul. Mokotowska 49, 00-542 Warszawa
Grzegorz Chmielak, +48 22 596 50 50, grzegorz.chmielak@pl.knightfrank.com
KF ref: 129/2015-2016



Wyciag z operatu szacunkowego

Knight
Frank

Sporzadzony na podstawie art. 158 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. o gospodarce nieruchomosciami (Dz. U. 1997 nr 115
poz. 741 wraz z p6zniejszymi zmianami).

Opis

nieruchomosci

Stan prawny

Cel i zakres

wyceny

Rodzaj okreslanej
wartosci

Wartosé rynkowa

zabudowana budynkiem wykorzystywanym na cele restauracyjne.

nieruchomosci jest PBG Spétka Akcyjna z siedzibg w Wysogotowie.

budynku posadowionym na przedmiotowym gruncie.

Wartos¢ rynkowa.

740.000 zi

(stownie: siedemset czterdzieéci tysigcy ztotych)

Data wyceny | 21 stycznia 2016 .
Autorzy operatu
szacunkowego 2
PACKL 5
08-312 BIELANY
(1852)
Grzegorz Chmielak
Rzeczoznawca Majatko uprawnienia zawodowe UMIRM nr 3064
FURGALA
01-673 nggyﬁfz\z
)
Krzysztof Furg Ve Sr2-06 44
Rzeczoznawca M awodowe MI nr 5685
N/

Nieruchomoéé gruntowa stanowiaca dziatke ewidencyjng o numerze 64/8 z obrebu 0017
Wysogotowo o powierzchni 2.188 m?, zlokalizowana w Wysogotowie, przy ul. Skdrzewskiej 25

Zgodnie z informacja ujawniong w ksiedze wieczystej nr PO1P/00097651/8, wiaécicielem

Okreélenie wartosci nieruchomoéci dla potrzeb zabezpieczenia wierzytelnosci.

Zakres wyceny obejmuje okreslenie wartoéci prawa wlasnosci gruntu wraz z prawem wtasnoéci

Operat szacunkowy IBudynek Restauraci, ul. Skdrzewska 35, Wysogotowo | KF Ref: 129/2015-2016
Przygotowany dla PBG S.A. | 14 marca 2016 1.

Strona ¢
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Knight
Frank

Operat szacunkowy

Nieruchomos$¢ gruntowa niezabudowana,
dziatka nr 62/10
Wysogotowo, powiat poznanski

Przygotowany dla PBG S.A.
14 marca 2016 .

Dane kontaktowe

PBG S.A, ul. Skérzewska 35, 62-081 Przezmierowo
Dariusz Szymanski, Mariusz tozynski

Knight Frank Sp. z 0.0., ul. Mokotowska 49, 00-542 Warszawa
Grzegorz Chmielak, +48 22 596 50 50, grzegorz.chmielak@pl.knightfrank.com
KF ref: 129/2015-2016



Wyciag z operatu szacunkowego

9

Knight
Frank

Sporzadzony na podstawie art. 158 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. o gospodarce nieruchomosciami (Dz. U. 1997 nr 115
poz. 741 wraz z pdzniejszymi zmianami).

Opis nieruchomosci

Stan prawny

Cel i zakres wyceny

Rodzaj okreslanej
wartosci

Wartosc rynkowa
przedmiotu wyceny

Nieruchomo$¢ gruntowa niezabudowana, stanowigca dziatke ewidencyjna nr 62/10
o powierzchni 9.303 m? z obrebu 0017, Wysogotowo, potozona w Wysogotowie w rejonie

ulic: Kamiennej i Serdeczniej, w gminie Tarnowo Podgérne, powiecie poznanskim.

Dla nieruchomosci prowadzona jest ksiega wieczysta nr PO1P/00221524/8.

Wilascicielem nieruchomosci jest PBG Spotka Akcyjna.

zabezpieczenia wierzytelnosci Banku.

podejscia porownawczego, metody poréwnywania parami.

Wartos¢ rynkowa.

1.590.000z¢

(stownie: jeden milion pieéset dziewieédziesiat tysigcy zlotych)

Okreslenie wartosci rynkowej w/w nieruchomosci gruntowej niezabudowanej dla potrzeb

Zakres wyceny obejmuje okreslenie wartosci rynkowej prawa wtasnosci ww nieruchomosci
gruntowej niezabudowanej wedtug stanu i poziomu cen na dzieri wyceny przy zastosowaniu

Data wyceny | 21 stycznia 2016 1.
Autorzy operatu m‘m LN
szacunkowego Sr SRZEGORZ %
PACTUSK 45
0B-312 BILLANY
Grzegorz Chmiel
Rzeczoznawca Majat ia zawodowe UMiRM nr 3064
CA M
Q‘ (o A"‘?r,i_
/ KRZYSZTOF \%
Krzysztqy R
Rzeczo nia zawodowe MI nr 5685
TEL. 502-061-944
{5130
N

Operat sracunkowy ! Nieruchomosé gruntawa niezabudowana Wysogotown, powiat poznanski | KF Ref: 129/2015-2016
Przygotowano dia PBG S A | 14 marca 2016 +.

Strona 2
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Knight
Frank

Operat szacunkowy

Nieruchomos$¢ gruntowa niezabudowana
dziatka ewidencyjne numer 63/9,
Wysogotowo, Poznan

Przygotowany dla PBG S.A.
14 marca 2016 .

Dane kontaktowe

PBG S.A,, ul. Skérzewska 35, 62-081 Przezmierowo
Dariusz Szymanski, Mariusz tozynski

Knight Frank Sp. z 0.0., ul. Mokotowska 49, 00-542 Warszawa
Grzegorz Chmielak, +48 22 596 50 50, grzegorz.chmielak@pl.knightfrank.com
KF ref: 129/2015-2016
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Wyciag z operatu szacunkowego

Sporzadzony na podstawie art. 158 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. o gospodarce nieruchomosciami (Dz. U. 1997 nr 115
poz. 741 wraz z pézniejszymi zmianami).

Opis nieruchomosci

Stan prawny

Cel i zakres wyceny

Nieruchomo$¢ gruntowa niezabudowana, stanowiaca dziatke ewidencyjng nr 63/9

o powierzchni 4.547 m? z obrebu 0017, Wysogotowo, potozona w Wysogotowie w rejonie
ulicy Serdeczniej, w gminie Tarnowo Podgérne, powiecie poznanskim.

Dla nieruchomosci prowadzona jest ksiega wieczysta nr PO1P/00218711/2.

Wiascicielem nieruchomosci jest PBG Spadtka Akcyjna.

Okreslenie wartosci rynkowej w/w nieruchomosci gruntowej niezabudowanej dla potrzeb
zabezpieczenia wierzytelnosci Banku.

Zakres wyceny obejmuje okreslenie wartosci rynkowej prawa wlasnosci ww nieruchomosci
gruntowej niezabudowanej wedtug stanu i poziomu cen na dzieri wyceny przy zastosowaniu
podejscia poréwnawczego, metody poréwnywania parami.

Rodzaj okreslanej
wartosci

Wartos¢ rynkowa.

Wartosé rynkowa

840.000 zt

(stownie: osiemset czterdziesci tysiecy zlotych)

Data wyceny

I 21 stycznia 2016 1.

Autorzy operatu

szacunkowego
) AWA
Krzyszto °"“"’S‘t§ggi s
-061-
Rzeczoznawi ipLay
N

Operat szacunkowy | Nieruchomo$é gruntowa niezabudowana, Wysagotowo | KF Ref. 129/2015-2016

Przygotowany dia PBG SA. | 14 marca 2016 1.

Strong {2



Operat szacunkowy

Budynek Biurowy ,J*
Dziatka nr 64/36

ul. Serdeczna, Wysogotowo

Przygotowany dla PBG DOM Sp. z o.0.
30 wrzesnia 2014 r.

Dane kontaktowe
PBG DOM Sp. z 0.0., ul. Skorzewska 35, 62-081 Przezmierowo
Robert Biatczyk, Mateusz Kolendo

Knight Frank Sp. z 0.0., ul. Mokotowska 49, 00-542 Warszawa
Grzegorz Chmielak, +48 22 596 50 50, grzegorz.chmielak@pl.knightfrank.com
KF ref: 54/2014-2015

Knight
Frank

N

Operat szacunkowy | Budynek biurowy ,J" ul. Serdeczna Wysogotowo| KF Ref 54/2014-2015
Przygotowany dla PBG Dom Sp. z o.o.| 30 wrzesnia 2014

Strong 1



Knight
Frank

fé

Wyciag z operatu szacunkowego

Sporzadzony na podstawie art. 158 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. o gospodarce nieruchomosciami (Dz. U. 1997 nr 115
poz. 741 wraz z pézniejszymi zmianami).

Opis

nieruchomosci

Nieruchomo$¢ gruntowa zabudowana budynkiem biurowym oznaczonym symbolem J, stanowigca
dziatke ewidencyjng o numerze 64/36 z obrebu 0017 Wysogotowo o powierzchni 4.485 m?,
zlokalizowana w Wysogotowie, przy ul. Serdecznej, w gminie Tarnowo Podgérne.

Stan prawny

Zgodnie z informacjg ujawniong w ksiedze wieczystej nr PO1P/00275496/5, wiascicielem
nieruchomosci jest PBG Spdtka Akcyjna z siedziba w Wysogotowie.

Cel i zakres

wyceny

Rodzaj okreslanej

wartosci

Okreslenie wartosci nieruchomosci dla potrzeb zabezpieczenia wierzytelnosci.

Zakres wyceny obejmuje okreslenie wartosci prawa wiasnosci ww nieruchomosci gruntowej
zabudowanej budynkiem biurowym.

Wartosé rynkowa.

Wartos¢ rynkowa

nieruchomosci

6.053.000 zt ~ 6.050.000 zt

(stownie; sze$¢ milionéw pieddziesiat tysiecy ztotych)

Data wyceny

l 8 wrzeénia 2014r.

Autorzy operatu
szacunkowego
P GRZEGORZ
(, CHMIELAK
PACZUSK! 45
08-312 BIELANY
Grzegorz Chmielak
Rzeczoznawca Majatkowy (uprawnienia zawodowe UMiIRM nr 3064)
NV

Operat szacunkowy |Budynek biurowy J" ul. Serdeczna Wysogotowol KF Ref. 54/2014-2015

Strona 2

Przygotowany dla PBG Dom Sp. z o.o.| 30 wrzeénia 2014



KRZYSZTOF
FURGALA

{-573 VWARSZAVIA
DL‘ PODLESNA 42/22
TEL 502-081-944

Krzysztof Furgata

Rzeczoznawca Majatkowy (uprawnienia zawodowe IM nr 5685)

ca

N

Knight
Frank

Operat szacunkowy | Budynek biurowy .J" ul. Serdeczna, Wysogolowo | KF Ref: 54/2014-2015
Przygotowany dla PBG Dom Sp z o.o.| 30 wrzesnia 2014

Strona 3



Dane kontaktowe

Operat szacunkowy

Niezabudowane dziatki gruntu
nr 64/25, 64/26 i 64/27
Wysogotowo, Poznanh

Przygotowany dla PBG S.A.
14 marca 2016 .

PBG S.A., ul. Skérzewska 35, 62-081 Przezmierowo
Dariusz Szymanski, Mariusz tozynski

Knight Frank Sp. z 0.0, ul. Mokotowska 49, 00-542 Warszawa

Grzegorz Chmielak, +48 22 596 50 50, grzegorz.chmielak@pl.knightfrank.com

KF ref: 129/2015-2016

e

Knight
Frank



u Knight
Frank

Wyciag z operatu szacunkowego

Sporzadzony na podstawie art. 158 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. o gospodarce nieruchomosciami (Dz. U. 1997 nr 115
poz. 741 wraz z pdzniejszymi zmianami).

Opis Niezabudowane dziatki ewidencyjne nr 64/25, 64/26 i 64/27 o tacznej powierzchni 533 m?
nieruchomosci | z obrebu 0017, Wysogotowo potozone w rejonie ulicy Serdecznej w Wysogotowie, w gminie
Tarnowo Podgoérne, powiecie poznanskim.

Przedmiotowe dziatki wchodza w sktad nieruchomosci opisanej w ksiedze wieczystej nr
PO1P/00218712/9.

Stan prawny Whascicielem wycenianych dziatek i jest PBG Spotka Akcyjna z siedzibg w Wysogotowie.

Cel i zakres Okreslenie wartosci rynkowej w/w nieruchomosci gruntowej niezabudowane;j.
wyceny
Zakres wyceny obejmuje okreslenie wartosci rynkowej prawa wtasnosci przedmiotowych
dziatek wedtug stanu i poziomu cen na dzieri wyceny przy zastosowaniu podejscia
poréwnawczego, metody poréwnywania parami dia potrzeb zabezpieczenia wierzytelnosci

Banku.
Rodzaj Wartos¢ rynkowa.
okreslanej
wartosci
Wartoéé 13.000 zt
rynkowa

(stownie: trzynascie tysiecy ztotych)

Data wyceny I 21 stycznia 2016 r.

Autorzy
operatu @
szacunkowego Nii —
: LZUSKI 4
Grzegorz C ‘{\'%Ia{on-w%lﬁﬁm:w
Rzeczoznawc mignia zawodowe UMIRM nr 3064
KRZYSZITOF
FURGAEA
UDL 1 -573 WARSZAWA
VOLESHA £122
Krzysztof Fu g TEL. 5cz-?),s‘1‘\-;4~:27
Rzeczoznawca MajyKBwi= 8 Zawodowe MI nr 5685
N
Operat szacunkewy | ¢ nieruchomosdci gruntowsj niezabudowane] rejen ul, Serdeczngj, Wysagotowo | KF Ref: 54/2014-201 Sjrone 2

Pizygotowany dla PBG S.A.| 14 marca 2016+

a



n Knight
Frank

Operat szacunkowy

Nieruchomos$¢ gruntowa niezabudowana
Wysogotowo, Poznan

Przygotowany dla
PBG S.A.

14 marca 2016 .

Dane kontaktowe

PBG S.A., ul. Skdrzewska 35, 62-081 Przezmierowo

Dariusz Szymanski, Mariusz tozynski

Knight Frank Sp. z 0.0., ul. Mokotowska 49, 00-542 Warszawa
Grzegorz Chmielak, +48 22 596 50 50, grzegorz.chmielak@pl.knightfrank.com
KF ref: 129/2015-2016



Knight

Frank

Wyciag z operatu szacunkowego

Sporzadzony na podstawie art. 158 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. o gospodarce nieruchomosciami (Dz. U. 1997 nr 115
poz. 741 wraz z pbzniejszymi zmianami).

Opis nieruchomosci

Stan prawny

Cel i zakres wyceny

Rodzaj okreslanej
wartosci

Wartos¢ rynkowa

Data wyceny

Autorzy operatu
szacunkowego

Podgorne, powiecie poznanskim.

niezabudowany.
Dla nieruchomosci prowadzona jest ksigga wieczysta nr PO1P/00240683/9.

Wiascicielem nieruchomosci jest PBG Spotka Akcyjna.

Okreslenie wartosci rynkowej w/w nieruchomosci gruntowej niezabudowanej dla potrzeb
zabezpieczenia wierzytelnosci Banku.

Zakres wyceny obejmuje okreslenie wartosci rynkowej prawa wlasnosci ww nieruchomosci
gruntowej niezabudowanej wedtug stanu i poziomu cen na dzieh wyceny przy zastosowaniu
podejscia porownawczego, metody poréwnywania parami.

Wartos¢ rynkowa.

3.440.000 zt

(stownie: trzy miliony czterysta czterdziesci tysiecy ztotych)

I 21 stycznia 2016 r.

PACIUSKI 45
08-312 BIL LANY
(1852

FURGALA

01-873 WARSZAWA
UL. PODLESHA 4222
TEL. 502-063.044

1

a zawodowe MI nr 5685

Nieruchomos$¢ gruntowa niezabudowana, stanowiaca dziatke ewidencyjng nr 87/19 o powierzchni
19.935 m? z obrgbu 0017, Wysogotowo, pofozona w rejonie ulicy Serdeczniej w gminie Tarnowo

Dziatka posiada ksztalt prostokata Uksztaltowanie pionowe dziatki jest korzystne — teren ptaski,

~N

Operat szacunkowy | Nieruchomoéé gruntowa niezabudowana Wysogotown, powiat poznanski | KF Ref: 129/2015-2016
Przygotowany do PBG SA | 14 marca 2016 .

Strorfh 2



Operat szacunkowy

Nieruchomos¢ gruntowa,
niezabudowana

Szczyrk, ulica Sosnowa,
gmina Szczyrk, powiat bielski,
wojewoddztwo $laskie

Przygotowany dla
PBG S.A.

7 pazdziernika 2016 r.

Dane kontaktowe
PBG S.A,, ul. Skorzewska 35, 62-081 Przezmierowo

Knight Frank Sp. z 0.0., ul. Mokotowska 49, 00-542 Warszawa

Grzegorz Chmielak, +48 22 596 50 50, grzegorz.chmielak@pl.knightfrank.com
KF ref: 104/2016-2017



Knight
Frank

Wyciag z operatu szacunkowego

Sporzadzony na podstawie art. 158 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. o gospodarce nieruchomosciami (Dz. U. 1997 nr 115
poz. 741 wraz z pdzniejszymi zmianami).

Opis

nieruchomosci

Stan prawny

Nieruchomos$¢ gruntowa niezabudowana stanowiaca dziatki ewidencyjne o nr 5853/16,
5853/17 i 5853/18 o tacznej powierzchni 3.075 m?, z obrebu 0001 Szczyrk, potozone w
miejscowosci Szczyrk, przy ulicy Sosnowej, w gminie Szczyrk, w powiecie bielskim, na
terenie wojewodztwa §laskiego.

Zgodnie z informacja ujawniona w ksiedze wieczystej nr BB1B/00084796/5 wiascicielem
nieruchomosci jest PBG DOM Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba

w Wysogotowie.
Cel i zakres Okreslenie wartosci rynkowej nieruchomosci dla potrzeb emisji obligagji.
wyceny Zakres wyceny obejmuje okreslenie wartosci prawa wiasnosci gruntu.
Rodzaj Warto$¢ rynkowa.
okreslanej
wartosci
Wartosé 464.000 z
rynkowa

nieruchomosci

(stownie: czterysta sze$cdziesiagt cztery tysigce ztotych)

‘Data wyceny

4 pazdziernika 2016 r.

Autorzy operatu

szacunkowego

/7 2RNCA g0 N
/0L »_‘_\_Ir*o._
7 JUSTYNA O\
[ DCHNIKHKALINOWSKA, < |

:
e

i

" 13185
U DYSUEA

Justyna Ochnik-Kalinowska
Rzeczoznawca Majatkowy (uprawnienia zawodowe UMiRM nr 4096)

N

Operat szacunkowy | Nieruchomosé gruntowa niezabudowana, Szczyrk | KF Ref 104/2016-2017

Stirona 2

Przygotowany dla PBG S.A‘I 7 pazdziernika 2016
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u Knight
Frank

//( @Nﬁ'(‘)‘\ Mq"ﬁ'

¢ PAY
Q‘,‘ GILE

DA (64 W, aw;
F1 GEN, J. HALLERA W74
TEL. 0501 668.363

Pawet Gilewski
Rzeczoznawca Majatkowy (uprawnienia zawodowe UmiRM nr 2885)

A4

Operat szacunkowy | Nieruchomos$é gruntowa niezabudowana, Szczyrk | KF Ref. 104/2016-2017 Strona 3
Przygotowany dla PBG S.A. | 7 pazdziernika 2016

4



u Knight
Frank

Operat szacunkowy

Nieruchomos¢ gruntowa zabudowana
budynkiem mieszkalnym jednorodzinnym

ul. Bukowa 12, Chyby

Przygotowany dla
PBG Spétka Akcyjna

7 pazdziernika 2016 r.

Dane kontaktowe:

PBG S.A., Wysogotowo, ul. Skérzewska 35, 62-081 Przezmierowo
Magdalena Wisniewska-Karwanska, +48 605 470 751, magdalena.wisniewska-karwanska@pbg-erigo.pl

Knight Frank Sp. z 0.0., ul. Mokotowska 49, 00-542 Warszawa

Grzegorz Chmielak, +48 22 596 50 50, grzegorz.chmielak@pl.knightfrank.com
KF ref: 107/2016-2017



n Knight
Frank

Wyciag z operatu szacunkowego

Sporzadzony na podstawie art. 158 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. o gospodarce nieruchomogciami (Dz. U. 1997 nr 115 poz. 741

wraz z poZniejszymi zmianami).

Opis nieruchomosci

Stan prawny

Cel i zakres wyceny

Rodzaj okreslanej
wartosci

Wartos¢ rynkowa

Nieruchomos¢ gruntowa zabudowana parterowym budynkiem mieszkalnym jednorodzinnym z
uzytkowym poddaszem a takze wolnostojagcym budynkiem garazu z uzytkowym poddaszem,
sktadajqca sig z dziatki ewidencyjnej o numerze 22/51 z obrebu 0004 Chyby o powierzchni
3.757 m? zlokalizowanej w Chybach, przy ul. Bukowej 12.

Zgodnie z informacjami ujawnionymi w ksiedze wieczystej o nr PO1P/00280370/4, wlascicielem
dziatki ewidencyjnej o numerze 22/51, obreb 0004 Chyby jest PBG Spétka Akcyjna w upadiosci
uktadowej, z siedzibg w Wysogotowie.

Okreslenie wartosci nieruchomosci do celéw emisji obligagji.
Zakres wyceny obejmuje okreslenie wartosci prawa wlasno$ci przedmiotowej nieruchomosci.
Dla okreslenia wartosci rynkowej zastosowano podejécie pordwnawcze, metode poréwnywania

parami.

Wartos¢ rynkowa.

2.235.000 zt
(dwa miliony dwiescie trzydziesci pieé tysigcy ztotych)

Data wyceny 6 pazdziernika 2016 r.
Autorzy operatu
szacunkowego
03-185 WARSZANA
UL.MYSLIBORSKA 9887163
TEL. 503 067 611
(3605)
Justyna Ochnik - Kalinowska
Rzeczoznawca Majatkowy (uprawnienia zawodowe UMIRM nr 4096)
~NS




u Knight
Frank

03-484 W,
PL. GEN. J.
JEL. 0-501 085-383

Pawet Gilewski
Rzeczoznawca Majatkowy (uprawnienia zawodowe MI nr 2885)




u Knight
Frank

Operat szacunkowy

Nieruchomos¢ gruntowa zabudowana
budynkiem mieszkalnym jednorodzinnym
i nieruchomos¢ gruntowa niezabudowana
ul. Piekna 44, Poznan

wojewddztwo wielkopolskie

Przygotowany dla
PBG Spétka Akcyjna

7 pazdziernika 2016 r.

Dane kontaktowe:

PBG S.A., Wysogotowo, ul. Skdrzewska 35, 62-081 Przezmierowo

Knight Frank Sp. z 0.0., ul. Mokotowska 49, 00-542 Warszawa

Grzegorz Chmielak, +48 22 596 50 50, grzegorz.chmielak@pl.knightfrank.com
KF ref: 107/2016-2017



Knight
Frank

Wyciag z operatu szacunkowego

Sporzadzony na podstawie art. 158 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. o gospodarce nieruchomosciami (Dz. U. 1997 nr 115 poz. 741

wraz z pozniejszymi zmianami).

Opis nieruchomoéci

Stan prawny

Cel i zakres wyceny

Rodzaj okreslanej
wartosci

Wartoéé rynkowa

nieruchomosci 1

Wartos¢ rynkowa
nieruchomosci 2

Nieruchomosé 1

Nieruchomos¢ gruntowa zabudowana 4-kondygnacyjnym budynkiem mieszkalnym
jednorodzinnym podpiwniczonym z poddaszem uzytkowym, bedaca przedmiotem prawa
wlasnosci, sktadajaca sie z dziatki ewidencyjnej o numerze 7/1 z obrebu 0021 Jezyce

o powierzchni 644 m? zlokalizowana przy ulicy Pieknej 44 w Poznaniu.

Nieruchomoé¢ 2
Nieruchomos¢ gruntowa niezabudowana, bedaca przedmiotem prawa wlasnoéci, skladajaca sie

z dziatki ewidencyjnej o numerze 7/2 z obrgbu 0021 Jezyce o powierzchni 859 m? zlokalizowana
przy ulicy Pieknej 44 w Poznaniu.

Nieruchomoséé 1

Zgodnie z informacja ujawniong w ksigdze wieczystej o numerze PO1P/0009989/3 wlascicielem
dziatki ewidencyjnej o numerze 7/1 obreb 0021 Jezyce jest PBG Dom Invest X Spétka

z ograniczong odpowiedzialnoscig Ztotowska 51 Spotka komandytowo — akcyjna z siedzibg
w Wysogotowie.

Nieruchomoé¢ 2

Zgodnie z informacja ujawniong w ksiedze wieczystej o numerze PO1P/00274951/6,
wiascicielem dziatki ewidencyjnej o numerze 7/2 obreb 0021 Jezyce jest PBG Dom Invest X
Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia Ztotowska 51 Spétka komandytowo — akcyjna

z siedzibg w Wysogotowie.

Okreslenie wartosci nieruchomosci do celéw emisji obligagji.

Zakres wyceny obejmuje okreslenie wartosci prawa wiasnosci przedmiotowych nieruchomosci.

Dla okreslenia wartosci rynkowej zastosowano podejécie poréwnawcze, metode poréwnywania
parami.

Wartos¢ rynkowa.
1.610.000 z!
(stownie: jeden milion szescset dziesiec tysiecy ztotych)

565.000 zt
(stownie: piecset szes¢dziesiat piec tysigcy ziotych)




Data wyceny

Autorzy operatu
szacunkowego

u Knight
Frank

6 pazdziernika 2016 r.

J

Pawet Gilewski

Rzeczoznawca Majgtkowy (uprawnienia zawodowe UMIRM nr 2885)




Dane kontaktowe

PBG S.A., Wysogotowo, ul. Skérzewska 35, 62-081 Przezmierowo

Operat szacunkowy

Nieruchomo$¢ lokalowa
ul. Tamka 16 lokal 15, Warszawa
dzielnica Srédmieécie

Przygotowany dla
PBG S.A.

7 pazdziernika 2016 r.

Knight Frank Sp. z 0.0., ul. Mokotowska 49, 00-542 Warszawa

Grzegorz Chmielak, +48 22 596 50 50, grzegorz.chmielak@pl.knightfrank.com

KF ref: 107/2016-2017

e

Knight
Frank



Knight
Frank

&

Wyciag z operatu szacunkowego

Sporzadzony na podstawie art. 158 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. o gospodarce nieruchomoéciami (Dz. U. 1997 nr 115
poz. 741 wraz z pdzniejszymi zmianami).

Opis

nieruchomosci

Stan prawny

Cel i zakres
wyceny

Rodzaj okreslanej
wartosci

Wartosé rynkowa

Nieruchomos¢ lokalowa, stanowigca lokal mieszkalny nr 15 zlokalizowany w budynku wielorodzinnym
mieszkalno ~ ustugowym przy ulicy Tamka 16 wraz z udziatem wynoszacym 2092/183700 czeéci

w nieruchomosci wspolnej, w ramach ktdrego takze przystuguje korzysatnie z miejsca postojowego
usytuowanego w wielostanowiskowym parking podziemnym, znajdujgcym sie pod budynkiem.

Lokal mieszkalny usytuowany jest na 4 kondygnacji, sktada sig z 2 pokoi, kuchni, tazienki, we i hollu o
lacznej powierzchni uzytkowej 60,30 m?,

Zgodnie z informacja ujawniong w ksiedze wieczystej nr WA4M/00235742/4 wiascicielem
przedmiotowego lokalu jest PBG Spétka Akcyjna z siedzibg w Wysogotowie, ktéry posiada réwniez
udziat w nieruchomosci wspdlnej, dla ktorej prowadzona jest ksiega wieczysta nr WA4M/00141094/0.

Okreslenie wartosci rynkowej prawa wlasnosci do nieruchomosci lokalowej dla potrzeb emisji
obligagji.

Zakres wyceny obejmuje okreslenie wartosci nieruchomosci lokalowej wraz z udziatem

w nieruchomosci wspolnej.

Wartos¢ rynkowa.

537.727 zi po zaokragleniu 540.000 zt

Stownie: pieéset czterdzieéci tysiecy ztotych

Data wyceny 6 pazdziernika 2016 r.
Autorzy operatu
szacunkowego
Ju
cb .
&/ KRZYSZTOF \Y,
FURGALA “
01.673WARSZAWA  [31ii/
PODLESNA 42122
TEL 502.061-944 /¢, /¥
Krzysztof Furgata <
Rzeczoznawca Majgtkowy (uprawnienia zawodowe Ml nr 5685)
%
Operal szacunkowy | Nieruchomoseé lokalowa ul. Tamka 16 lokal nr. 15| KF Ref: 107/2016-2017 Strona 2

Przygotowany dis PBG S.A | 7 pazdzienika 2016

&



ZALACZNIK 6 DO WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI
Istniejace Zabezpieczenia
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Zatacznik 6 WEO - Istniejace Zabezpieczenia:

—

1|Obligatariusze obligacii serii A spotki Piecobiogaz

lp. Beneficient Zabezpieczenia Rodzaj zabezpi ia i okreslenie obcigi kty Wysoka$¢ zabezpk b Umowa
PBG S5.A.
ko 0 taczna k . . WKW _Cnrim.u zarzadu spotki Piecobiogaz S.A. z dnia 24.04.2009 r. o emisji obligacji serii A w
5111/00034417/6 oraz KW SL1L/00033452/6 Nieruchomotci w 1271000,00 2t liczbie 200.000 sztuk o numerach od 000001 do 200000 o wartoéci nominalnej kaidej

tebie

obligacji serii A 100 zt. Trwa proces wykreslania wskazanej hipoteki w KW
SL1L/00034417/6 oraz KW SL1L/00033452/6 .

PBG DOM SP.Z 0.0,

HYDROBUDOWA POLSKA SPOLKA AKCYINA W UPADEOSCI LIKWIDACYINEJ

[

hipoteka przymusowa; KA1K/00030076/4

NALEZNOSC OBJETA NAKAZEM ZAPLATY W POSTEPOWANIU NAKAZOWYM Z DNIA 15

wysokos¢ wpisu hipotecznego: 1.821.910,00 2t {2 p -2 2013 ROKU SYGN. AKT IX GNC 160/13 - {naleinoé splacona)

PBG ERIGO SP.Z 0.0.

[

mBank Hipoteczny S.A.

zastaw rejestrowy; 2.000 udzialéw Gérecka Projekt sp. z 0.0.

13 850 000,00 EUR umowa zastawu rejestrowego na udziatach w spotce kredytobiorcy z dnia 12.11.2014

PBG DOM INVEST X SP. Z 0.0. INVEST | 5.K.A.

1|BANK GOSPODARSTWA KRAIOWEGO ODDZIAt W POZNANIU

hipoteka umowna: KW nr SZ1W/00048910/5

UMOWA O UDZIELENIE GWARANCII NR 4613-02526 2 DNIA 28 PAZDZIERNIKA 2013R

116.14321; wraz z aneksem nr 1 z dn. 23.02.2016 - 2abezpieczenie w imieniu PBG OIL & GAS

PBG ERIGO PROJEKT SP. Z 0.0. MALTA

HOTEL S.K.A.

1|INTERVISUAL INVESTMENT LIMITED

hipoteka; PO2P/00254251/0

PO2P/00254250/3

PO2P/00254248/6

PO2P/00254249/3

USTANOWIONE ZABEZPIECZENIE WYGASLO WRAZ ZE SPLATA
ZABEZPIECZONE) WIERZYETLNOSCI; PROCEDURA WYKRESLENIA
RHIPOTEKI W TOKU

USTANOWIENIE HIPOTEKI ORAZ OSWIADCZENIE O PODDANIU SIE EGZEKUCIH W MYSL
ARTYKULU 777 § 1 PKT. S KODEKSU POSTEPOWANIA CYWILNEGO, 7355/2013, 2013-08-
29
(1) 1.000.000 CHF USTANOWIENIE HIPOTEKI ORAZ OSWIADCZENIE O PODDANIU SIE EGZEKUCIH W MYSL
(2) 4.200.000 z4; ARTYKULU 777 § 1 PKT. S KODEKSU POSTEPOWANIA CYWILNEGO, 7359/2013, 2013-08-
(3) 700.000 zt 29

USTANOWIENIE HIPOTEKI ORAZ OSWIADCZENIE O PODDANIU SIE EGZEKUCH W MYSL
ARTYKULU 777 § 1 PKT. 5 KODEKSU POSTEPOWANIA CYWILNEGO, 7363/2013, 2013-08-
29




ZALACZNIK 7 DO WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI
Istniejace Zadluzenie Finansowe

67



Zatgcznik 7 WEO - Zestawienie Istniejacego Zadiuzenia:

Ip. Wierzyciel Rodzaj zadtuieni; ktuaina Kwota zadt [o] ie pod: y 2 ktérej wynika wierzytelnoé
Diuinik: PBG S.A - warto$¢ istniejacego zadiuienia na dzie 20.09.2016r.
1l Regulace Plynu Akciova Spolecnost asv up t handl 420 317,86 21125130024
2|Nordbud Waldemar kios kwoty zatrzyrmane 9 566,53 21| FA/23/2012/KZ
3|PBG Oil and Gas Sp. z 0.0. kwoty 2atrzymane 19 040,40 21]101309015/KZ
4|PBG Oll and Gas Sp. z0.0. kwoty zatrzymane 15 946,15 21| 101402009/K2
5|PBG Oil and Gas Sp. 2 0.0. kwoty zatrzymane 10 209,00 21}101307003/K2
6|PBG Oil and Gas Sp. z 0.0. kwoty zatrzymane 18 594,87 21|101401011/KZ
7|PBG Oil and Gas Sp. z0.0. kwoty zatrzymane 19 040,40 21/101307018/KZ
8|PBG Oil and Gas Sp.zo0.0. kwoty zatrzymane 19 040,40 21]1101310018/KZ
9|PBG Oil and Gas Sp. 2 0.0. kwoty zatrzymane 19 040,40 21]101308013/KZ
10|PBG Oll and Gas Sp. 2 0.0. kwoty zatrzymane 19 040,40 21|101311010/KZ
11|pBG Oil and Gas Sp. z0.0. kwoty zatrzymane 19 040,40 2101312010/KZ
12|PBG Oil and Gas Sp. 2 0.0, kwoty zatrzymane 10 209,00 21]101305007/KZ
13|pBG Oil and Gas Sp.z 0.0. kwoty zatrzymane 15 946,15 21{101403011/K2
14|Controltec Sp. z 0.0. kwoty zatrzymane 3 075,00 zI|FA/000181/2012/KZ
1S|controltec Sp, 2 0.0. kwoty zatrzymane 3 075,00 21{FA/000167/2012/KZ
16|Controltec Sp. z 0.0. kwoty zatrzymane 3 075,00 24} FA/000253/2012/KZ
17]controltec Sp.20.0. kwoty zatrzymane 3 075,00 21| FA/000320/2012/KZ
18| Controltec Sp. z 0.0. kwoty zatrzymane 3 075,00 21|FA/000026/2013/K2
18|controltec Sp. z 0.0. kwoty zatrzymane 3 075,00 2t|FA/000064/2013/KZ
20|Controltec Sp. 2 0.0, kwoty zatrzymane 3 075,00 2J|FA/000211/2012/K2
21|controltec Sp. z 0.0, kwoty zatrzymane 3 075,00 21| FA/000263/2012/KZ
22|Controltec Sp. 2 0.0 kwoty zatrzymane 3 075,00 24|FA/000040/2013/K2
23|controltec Sp. z 0.0 kwoty zatrzymane 3 075,00 21|FA/000132/2012/KZ
24|Controltec Sp. 2 0.0, kwoty zatrzymane 3 075,00 21| FA/000009/2013/KZ
25[panbud-Bis loanna Danelska kwoty zatrzymane 929,88 21]11/2013/K2
26|Danbud-Bis Joanna Danelska kwoty zatrzymane 1 549,80 z1{30/2012/KZ
27| Danbud-Bis Joanna Danelska kwoty zatrzymane 92,99 21|5/2013/K2
28|Wrogeo Marek ledrzejczak SpJ. kwoty zatrzymane 1 359,77 21]022/09/2012S)/KZ
29|wrogeo Marek Jedrzejezak SpJ. kwoty zatrzymane 681,68 21| 11/03/2013/KZ
30|Wrogeo Marek Jedrzejczak Sp.J. kwoty zatrzymane 681,68 21/11/02/2013/K2
31lwrogeo Marek Jgdrzejczak SpJ. kwoty zatrzymane 3087,67 21{19/04/2013/KZ
32|Wrogeo Marek Jedrzejczak Sp.J. kwoty 2atrzymane 3 009,20 21]023/07/20125)/K2
33|wrogeo Marek Jedrzejczak Sp.J. kwoty zatrzymane 4 105,13 2{026/08/20125J/KZ
34}Pracownia Projek Konstrukeji Budowlanych Henry kwoty zatrzymane 7 478,40 21|3/11/2013/KZ
e Nordbud Waldemar Klos kwoty zatrzymane 3338,29 21{FA/4/2013/K2
36/Nordbud Waldemar Kios kwoty zatrzymane 5 492,44 21|FA/8/2013/KZ
37|Nordbud Waldemar Ktos kwoty zatrzymane 1506,75 2|FA/26/2012/KZ
38|Nordbud Waldemar Klos kwoty zatrzymane 11 868,16 21{FA/1/2013/KZ
39|Nordbud Waldemar Kios kwoty zatrzymane 116,28 24|FA/23/2012/KZ
40|Lak Miks S.C. Andrzej Drozdowski i Wspdlnicy kwoty zatrzymane 6 027,00 21|FV/131_/10/2012/KZ
41113k Miks 5.C. Andrzej Drozdowski | Wspélnicy kwoty zatrzymane 12 870,48 21{FV/1378/10/2012/KZ2
42|Floorfix Sp. z 0.0. kwoty zatrzymane 3 762,20 24{03/2013/KZ
43|Floorfix Sp. 2 0.0. kwoty zatrzymane 398,52 21|34/2012/k2
44|Floorfix Sp. z 0.0. kwoty zatrzymane 355,16 71| 35/2012/KZ
45{Floorfix Sp. 7 .0. kwoty zatrzymane 774,92 21/09/2013/K2
46|Martex Sp. z 0.0. w upadtoici likwidacyjnej kwoty zatrzymane 12 720,74 24}51/2012/KZ
47|Efekt System Sp. 2 0.0. kwoty zatrzymane 599,50 21|5/04/2013/K2
aalEfekt System Sp. 2 0.0. kwoty zatrzymane 769,55 21{1/02/2013/KZ
49IE{ekt System Sp. z 0.0. kwoty zatrzymane 979,45 2i|8/03/2013/kz
50|Efekt System Sp.z 0.0. kwoty zatrzymane 1089,78 21|9/12/2012/KZ
S1)efekt System Sp. 2 0.0. kwoty zatrzymane 453,75 21{1/05/2013/KZ
52|Sofregaz S.A. Societe Francaise d'Etudes et de Rea bowigzanie handl 2126 021,21 2134497/6249
53|Geofizyka Torun S.A. g lezytego wyk umowy 2121,75 allgy ja naletytego wyk ia umowy
54]ProXES Polska Sp.z 0.0. |;trzymane kaucje 9 545,64 zll:trzymane kaucje
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Zatacznik 7 WEO - Zestawienie Istniejacego Zadtuzenia:

1.p. Wierzyciel Rodzaj zadtuieni; ktualna Kwota zadt (o] pod: y 2 ktdérej wynika wierzytelnosé
55|cl Alsace S.A. uproszczona Oddziat w Polsce otrzymane kaucje 5 852,51 zi|otrzymane kaucje
56|Maylo Dominik Firley otrzymane kaucje 2 099,40 2i|otrzymane kaucje
57|atl-sped Sp. z 0.0. Sp.k. otrzymane kaucje 2 942,78 zt|otrzymane kaucje
58| Tkaniny Adam Jézwiak otrzymane kaucje 17 600,00 2i|otrzymane kaucje
59Ekoterma Sp. 2 0.0. otrzymane kaucje 7 719,14 2t|otrzymane kaucje
60|Klubowe Media s.c. Marciniak, Szczepaniak otrzymane kaucje 1 294,82 zt{otrzymane kaucje
61|ppB Group $p. 2 6.0. Sp.k. otrzymane kaucje 2 962,26 2l|otrzymane kaucje
62|Powszechny Zaktad Ubezpieczef S.A. Ubezpieczenie maszyn i sprzetu budowlane| 9 500,00 21| 6PO57170001
63|Ergo Hestia S.A. kie T ystwo Ubezpieczet ut zenie mienia ruch i elek 7 518,00 21|436000103638
64|Millenium Leasing Sp. z 0.0. leasing 4 010 455,23 2{Umowa nr K144123
65 Mm SA otrzymane kaucje 3 567,64 zt|otrzymane kaucje
66|M & M Consulting Maja Moroz otrzymane kaucje 4 998,28 zl|otrzymane kaucje
67|PRO4YOU s.c. Marcin Jablosiski, Maciej Horowski otrzymane kaucje 3 159,92 zi|otrzymane kaucje
68]4Kraft Sp.z 0.0, otrzymane kaucje 30 070,06 2t| otrzymane kaucje
63|Goclever Sp.z0.0. otrzymane kaucje 28 493,20 2l[otrzymane kaucje
70|Alpinex Leszek Grabowski otrzymane kaucje 2 669,79 zt|otrzymane kaucje
71| polskie Gérnictwo Naftowe | Gazownictwo Obrét Deta b handl 18,28 21| 1870470812/056

Diuinik: PBG DOM SP.Z 0.0. - wartoéé na dzien: 31.08.2016r.

Um. przedwstepna 2akupu nleruchomosc) z an.

29.10.2010r. - dat lokalu b 8 toi w
1|Hydrobudowa Polska S.A. w upadioéci likwidacyjne] lhandlowe - zaliczki 7 108 235,00 2i|Katowicach - Wolnego
2{Zakiad budowlany Roz-Bud Mirostaw Roi ‘ kwota zatrzymana {budowa Luséwko) 215 589,44 zi|Um. o wykonastwo budowlane z dn. 26.11.2007r. + aneks|
3]|PBG S.A. w upadloici ukladowej potyczka 31 988 217,20 21]01/12/2009/PBG Dom
4|PBG S.A. w upadioici ukladowej poiyczka 22517 189,46 21{02/12/2009/PBG Dom
5|PBG S.A. w upadioéci ukiadowe] poiyczka 15 152 462,83 21{01/03/2010/PBG Dom
6|PBG S.A. w upadtodci ukladowe] potyczka 30 693 282,01 z4{01/08/2010/PBG Dom
7}PBG S.A. w upadloéci ukladowej potyczka 10 523 779,51 21/02/08/2010/PBG Dom
8|PBG S.A. w upadioéci ukladowej potyczka 2107 868,08 24{01/10/2010/PBG Dom
9|PBG S.A. w upadioéci ukladowej : potyczka 15 217 668,22 21|02/10/2010/PBG Dom
10|PBG 5.A. w upadtosci ukladowej potyczka 7 707 099,99 21{01/11/2010/PBG Dom
11|PBG S.A. w upadtoici ukladowej potyczka 1707 208,74 21102/11/2010/PBG Dom
12]PBG S.A. w upadloici ukladowej potyczka 52 601 326,66 2401/12/2010/PBG Dom
13|PBG S.A. w upadioéci ukiadowej potyczka 33 518 106,21 2{02/12/2010/PBG Dom
14|PBG S.A. w upadtosci ukladowe] poiyczka 2512 964,16 2102/02/2011/PBG Dom
15|PBG S.A. w upadioéci ukladowej poiyczka 20 376 780,83 21{02/03/2011/PBG Dom
16]PBG S.A. w upadlosci ukladowej poiyczka 16 976 410,95 2103/03/2011/PBG Dom
17|PBG 5.A. w upadiosci uktadowej potyczka 13414 720,55 24{02/06/2011/PBG Dom
18|PBG S.A. w upadiodci uktadowej potyczka 34 413 539,63 21{01/07/2011/PBG Dom
19|PBG S.A. w upadioéci ukladowej |potyczka 16 641 718,36 21/01/10/2011/PBG Dom
Dtuinik: PBG ERIGO SP.Z 0.0. - wartodé i 3 dluenia na dziei: 31.08.2016r.
1[erigo v sp.20.0. 5.6 |potyczka | 10 134 542,40 2l| Umowa 2 dn. 2014-03-21
Diuinik: PBG BOM INVEST X SP. Z 0.0. INVEST | S.K.A. - wartoé ]| diu na dzief: 31.08.2016r.
1|Gras S.C., Architektura Krajobrazu Jacek Restel, M kwota zatrzymana 6 757,02 zl{ Um. pierwotna z dn.2011-05-02 + aneksy
2T dowlane Przedsieb Ustugowo-Hand! kwota zatrzymana 3 169,00 zt{Um. z dnia 2011-04-20
3|PBG DOM Sp. 2 0.0. potyczka 5 667 638,71 zijUmowa z dn. 2009-12-22
4IPBG DOM Sp. z 0.0. potyczka 17 817 274,88 2fjUmowa z dn. 2010-12-20
Diuinik: ECORIA SP.Z 0.0. - wartos¢ istniejacego zadiuienia na dziefi: 31.08.2016r.
1|PETRA Z Piotr Zimny kwota zatrzymana (budowa Ecoria e.l) 955,05 zi|Um. plerwotna z dnia 2012-12-10 + aneksy
2|D 2. lak i 6l Sp. j. kwota zatrzymana {budowa Ecoria .1} 16 525,80 21{Um. pierwotna z dnia 2012-05-16 + aneksy
3|Eco-Bud Kompleks Leszek Kawalka kwota zatrzymana {budowa Ecoria e.l} S 636,45 2i|Um. pierwotna 2 dnia 2012-09-20 + aneksy
4IEIIn Sp.20.0. kwota zatrzymana {budowa Ecoria e.} 9 507,60 2)|Um. pierwotna z dnia 2012-06-14 + aneksy
SIHvdro-Bud F.UH. kwota zatrzymana (budowa Ecorla e.l) 8 691,61 2i|Um. pierwotna z dnia 2011-10-14 + aneksy
6|JANUS AND JANUS s.c. kwota zatrzymana (budowa Ecoria e.1} 2377,50 2{Um. pierwotna 2 dnia 2012-12-19
7|Max-Rem Przedsiebl: Ustug Ciepk ych Spé) kwota zatrzymana (budowa Ecoria e.l} 1 200,00 2}|Um. pierwotna z dnia 2012-09-20
8|Przedsigt Uslug Hand| Art-8ud Artur kwota 2atrzymana {budowa Ecoria e.l} 3 105,00 2t{Um. pierwotna 2 dnia 2012-10-23 + aneksy
9|ReTransBet kwota zatrzymana (budowa Ecorla e.l) 4 125,00 21]Um, pierwotna z dnia 2013-01-15
10|Zaklad OgéInobudowlany tukasz Kotma kwota zatrzymana {budowa Ecoria e.i} 72 559,91 z2f{Um. pierwotna z dnia 2011-10-04 + aneksy
11|PBG DOM Sp.z 0.0. potyczka 85 548,00 2H]Umowa z dn. 2010-08-05
12{PBG DOM Sp. 2 0.0, poiyczka 686452,22 2t|Umowa z dn, 2013-11-28
Diuznik: PBG ERIGO PROJEKT SP. Z 0.0. ECORIA Il S.K.A. - wartoé 3 ego diutenia na dzier: 31.08.2016¢.
1}PBG ERIGO IV Sp. 2 0.0. S.K.A. |poiyczka 8 955 990,08 zH{ Umowa z dn. 2014-11-19
2|PBG ERIGO IV 5p. z0.0. SK.A. potyczka 86 768,83 21jUmowa z dn. 2015-04-08
3|PBG DOM Sp. z 0.0. potyczka 1487 160,64 2f{Umowa z dn. 2010-08-05
4|PBG DOM Sp.z 0.0. potyczka 95 864,31 zt|Umowa z dn. 2014-12-16
5|PBG DOM Sp. z 0.0. potyczka 15 575,64 21|Umowa z dn. 2015-06-19 {
Diuinik: PBG ERIGO PROJEKT SP.Z 0.0. PLATAN HOTEL S.K.A. - wartoé¢ istniejacego zadiutenia na dzien: 31.08.2016r. F
1|PW KRZYSZTOF HANIEWICZ kwota zatrzymana {(budowa hotelu) 115 884,55 zi{ Um. o wykonastwo bud. z dn. 2012-11-12 + aneksd
2|WINTERWARM kwota zatrzymana {budowa hotelu) 1 633,24 21{Um. 0 wykonastwo bud. 2 dn, 2012-10-29 _L
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Zatacznik 7 WEO - Zestawienle istniejgcego Zadtuienia:

l.p. Wierzyciel Rodzaj zadiuteni; ktualna Kwota zadiuteni O ie p y 2 ktérej wynika wierzytelnosé
3|DERYLAK -BUD sp. z 0.0. kwota zatrzymana {(budowa hotelu) 550,00 zt{Um. o wykonastwo bud. 2 dn. 2011-11-02
4|KIDDE POLSKA sp. z 0.0. kwota zatrzymana {budowa hotelu) 1771,90 zi|Um. o wyk bud. 2 dn. 2011-07-18
SIRETRANSBET kwota zatrzymana (budowa hotelu) 1 812,17 z2t{Um. o wykonastwo bud. 2 dn. 2011-11-23 + aneksy
SIPREFIX kwota zatrzymana {budowa hotelu) 45 387,87 zt| Um. o wykonastwo bud. 2 dn. 2011-06-07 + aneksy
7|FOR-AL PPHU sp. cywilna kwota zatrzymana (budowa hotelu) 1 987,50 2)|Um. o wykonastwo bud. z dn. 2011-07-11
8|ART-SYSTEM Andrzej Gogluska kwota zatrzymana (budowa hotelu) 3 587,69 2/{Um. o wykonastwo bud. z dn. 2011-10-19
9|PBS Novante Marcin Gwardiak kwota zatrzymana {budowa hotelu) 750,00 21|Um. o wykonastwo bud. z dn. 2011-12-08

10|POBLOGI kwota zatrzymana {budowa hotelu} 1 502,90 2{{Um. o wykonastwo bud. z dn. 2012-01-16
11|PBG DOM Sp. 2 0.0. poiyczka 597 759,28 2i|Umowa z dn. 2010-11-02
12|PBG DOM Sp. 2 0.0. potyczka 18 822 252,29 2f{Umowa z dn. 2010-11-03
13|PBG DOM Sp. z 0.0. potyczka 191 510,19 2|Umowa 2 dn. 2011-02-08
14|PBG DOM Sp. z 0.0. poiyczka 46 204,68 2t|Umowa 2 dn. 2011-03-10
15|PBG DOM Sp. z 0.0. potyczka 126 825,49 2i{Umowa z dn. 2011-03-30
16|PBG DOM Sp.z 0.0. poiyczka 126 187,63 zi|Umowa z dn. 2011-05-04
17IPBG DOM Sp.z 0.0. pozyczka 126 096,12 ztjUmowa z dn. 2011-05-09
18|PBG DOM Sp. z 0.0. poiyczka 881 263,75 zl|Umowa z dn. 2011-05-20
19|PBG DOM Sp. z 0.0. poiyczka 187 881,42 zt|Umowa z dn. 2011-06-22
20|PBG DOM Sp. 2 0.0. potyczka 1 251 261,65 2{Umowa z dn. 2011-07-01
21|PBG DOM Sp. 2 0.0. poiyczka 623 315,73 2i{Umowa z dn. 2011-07-26
22|PBG DOM Sp. 2 0.0. potyczka 88 455,91 z2t|Umowa z dn. 2011-08-02
23]1PBG DOM Sp. 2 0.0. poiyczka S 767 012,06 2l|Umowa z dn. 2011-12-12
24|PBG DOM Sp. 2 0.0. poiyczka 5413 830,11 2tjUmowa z dn. 2013-11-22
25|PBG DOM S5p. 2 0.0. poiyczka 381 044,56 21|Umowa z dn. 2012-11-27
26|PBG DOM Sp. z 0.0. potyczka 288 333,16 zilUmowa 2 dn. 2012-12-05
Z7IPBG DOM $p. 2 0.0. potyczka 114 331,94 21|Umowa 2 dn. 2010-03-30
Diuinik: PBG ERIGO PROJEKT SP. Z 0.0. MALTA HOTEL S K.A. - warto$¢ istni dhui na dzied: 31,08.2016r.
1|PBG DOM Sp. z 0.0. poiyczka 251 687,94 zllUmowa z2dn. 2011-02-16
2|PBG DOM Sp. z 0.0. potyczka 8911481,62 ztiUmnwa 2dn. 2011-03-30
3|PBG DOM Sp. z 0.0. poiyczka 620 023,96 zli Umowa z dn. 2011-08-31
4|PBG DOM Sp. 2 0.0. potyczka 3 170 618,64 zi|Umowa z dn. 2013-09-26
5|PBG DOM Sp. 2 0.0. |potyczka 572 B16,67 zi{lUmowa z dn. 2013-11-22
6|PBG DOM 5p. 2 0.0. potyczka 2981 040,41 2{Umowa z dn. 2013-11-28
7]|PBG DOM Sp. 2 0.0. poiyczka 162 944,07 2i{Umowa z dn. 2014-04-15
8|PBG DOM Sp. z 0.0. potyczka 198 679,85 zlj Umowa z dn. 2014-07-22
9|PBG DOM Sp. 2 0.0. potyczka 106 731,72 z{{Umowa z dn. 2014-09-16
10}PBG DOM Sp. z 0.0. potyczka 179 668,38 21|Umowa 2 dn. 2014-12-18
Dtuinik: PBG ERIGO PROJEKT SP. Z 0.0. STRZESZYN S.K.A. - wartodé i jacego zadtud na dziet: 31.08.2016r.
1|PBG DOM Sp. 2 0.0. potyczka 16 137 387,77 #l|Umowa 2 dn. 2011-07-04
2|PBG DOM Sp. 2 0.0. potyczka 18 466,01 zf|Umowa 2 dn. 2014-11-07
3|PBG DOM Sp. 2 0.0. potyczka 184 737,45 2i|Umowa 2 dn. 2014-12-09
4|PBG DOM Sp. z 0.0. potyczka 636 655,14 t{Umowa z dn. 2014-12-30
Diuznik: PBGDOM INVEST LTD. - wartoét istniejacego zadiutenia na dzier: 31.08.2016¢.
1|PBG DOM Sp. z 0.0. potyczka 39 540,58 2fjUmowa z dn. 2010-12-21
2|PBG DOM Sp. z 0.0. poaiyczka 122 497,42 zt|Umowa 1 dn. 2011-04-28
3|PBG DOM Sp.z 0.0. potyczka 45 624,10 zl{Umowa z dn. 2014-02-28
4|PBG DOM Sp. z 0.0. poiyczka 34 560,50 zi|lUmowa z dn. 2014-12-16
5|PBG DOM Sp. z 0.0. potyczka 35 263,61 z{jlUmowa z dn. 2015-07-24
Diutnik: Wschodni Invest Sp. 2 0.0. - wartoéci na dzien: 31.08.2016r.
1|PBGS.A. w POZYCZKA 72 800,79 2{{UM. Z DNIA 25.08.2009
2|PBG S.A. POZYCZKA 32948 864,41 zllUMOWYZ 2009R.
3|DARIUSZ SZYMANSKI POZYCZKA 58 842,27 2||UMOWA 2 DN. 06.04.2009
4|SLOWIAN INVEST Sp.20.0. POZYCZKA 14 352,22 zIIUM. Z DN. 27.09.2009
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Zatacznik 8 WEO - Zestawienie Istniejacych Pozyczek:

l.p.

Poizyczkobiorca

Kwota naleinosci z tyt.
pozyczek

Umowa

Pozyczkodawca

. PBG S.A. wartodci (kapitat na dzteri 20.09.2016; odsetki na dzier 30.06.2016r.)

PBG Dom Sp. z 0.0.

31988 217,20 zt{Umowa z dnia 14.12.2009 roku

PBG Dom Sp. z 0.0.

22 517 189,46 zt|Umowa z dnia 21.12.2009 roku

PBG Dom Sp. z 0.0.

15 152 462,83 zt|Umowa z dnia 30.03.2010 roku

PBG Dom Sp. z 0.0.

30 693 282,01 zt{Umowa z dnia 04.08.2010 roku

10 523 779,51 z2tjlUmowa 2 dnia 25.08.2010 roku

PBG Dom Sp. z 0.0.

2 107 868,08 2t{Umowa 2z dnia 22.10.2010 roku

PBG Dom Sp. z 0.0.

15 217 668,22 2ljUmowa 2 dnia 28.10.2010 roku

PBG Dom Sp. z 0.0.

7707 099,99 2t]Umowa z dnia 02.11.2010 roki

1
2
3
4
5|PBG Dom Sp.z 0.0.
6
7
8
9

PBG Dom Sp. 2 0.0.

1707 208,74 2{{Umowa 2 dnia 23.11.2010 roku

PBG Dom Sp. 2z 0.0.

52 601 326,66 2t|Umowa 2 dnia 17.02.2010 roku

PBG Dom Sp. z 0.0.

33 518 106,21 zt{Umowa z dnia 27.12.2010 roku

12|PBG Dom Sp. z 0.0.

2512 964,16 z{|Umowa z dnia 21.02.2011 roku

PBG Dom Sp. z 0.0.

20 376 780,83 zt{Umowa z dnia 28.03.2011 roku

PBG Dom Sp. z 0.0.

16 976 410,95 zt|Umowa z dnia 30.03.2011 roku

PBG Dom Sp. z 0.0.

13 414 720,55 zt{Umowa z dnia 29.06.2011 roku

PBG Dom Sp. z 0.0.

34 413 539,63 2{Umowa z dnia 01.07.2011 roku

PBG Dom Sp. z 0.0.

16 641 718,36 zt|Umowa z dnia 03.10.2011 roku

18| Wschodni Invest Sp. z 0.0.

3 920 448,09 2f{Umowa z dnia 20.08.2009 roku

19|Wschodni Invest Sp. z 0.0.

S 388 921,96 zH{Umowa z dnia 06.10.2009 roku

Wschodni Invest Sp. 2 0.0.

4 488 503,26 zljlUmowa 2 dnia 26.10.2009 roku

Wschodni Invest Sp. z 0.0.

5 727 504,61 zt|Umowa z dnia 20.11.2008 roku

Wschodni Invest Sp. z 0.0.

5060 915,07 zt{Umowa z dnia 17.12.2009 roku

Wschodni Invest Sp. z 0.0.

72 718,88 ztjUmowa z dnia 25.08.2009 roku

Bathinex Sp. z 0.0.

7 532 720,34 zt|{Umowa z dnia 10.06.2007 roku

Bathinex Sp. z 0.0.

638 261,89 zt{Umowa z dnia 07.01.2008 roku

Bathlnex Sp. z 0.0.

3574 500,29 z{{ Umowa z dnia 22.07.2008 roku

Bathinex Sp. 2 0.0.

7 003 013,77 zt{Umowa z dnia 15.12.2008 roku

Bathinex Sp. z 0.0.

866 438,34 zi|Umowa z dnia 04.03.2009 roku

Bathinex Sp. z 0.0.

861 917,80 24| Umowa 2 dnia 01.04.2009 roku

Bathinex Sp. z 0.0.

857 808,21 zt|{Umowa z dnia 06.05.2009 roku

Bathinex Sp. z 0.0.

854 246,56 zl|Umowa z dnia 01.06.2009 roku

Bathinex Sp. z 0.0.

4 250 000,07 zt{Umowa z dnia 01.07.2009 roku

Bathinex 5p. z 0.0.

2 015 671,30 zt|Umowa z dnia 14.09.2009 roku

Bathinex Sp. z 0.0.

535 583,50 zt|Umowa z dnia 06.10.2009 roku

35

Bathinex Sp. z 0.0.

3288 767,11 zt{Umowa z dnia 21.01.2010 roku

36

Bathinex Sp. z 0.0.

486 986,56 ztjlUmowa z dnia 08.04.2010 roku

37] Bathinex Sp. z 0.0.

158 684,93 zi|Umowa z dnia 19.08.2010 roku

38

Bathinex Sp. z 0.0.

316 219,22 zt{Umowa z dnia 09.09.2010 roku

39

Bathinex Sp. z 0.0.

13 489 670,91 ztjUmowa z dnia 20.12.2010 roku

40

Bathinex Sp. z 0.0.

5422 602,73 20{Umowa z dnla 03.01.2011 roku

41

Bathinex Sp. 2 0.0.

229 356,18 2f{Umowa 2 dnia 17.03.2011 roku

42

Bathinex Sp. z 0.0.

104 827,37 zf{lUmowa z dnia 11.07.2011 roku

43

Brokam Sp. z 0.0.

91 527,96 ztjUmowa z dnia 07.01.2008 roku

“

Brokam Sp. z 0.0.

90 292,90 zt|Umowa z dnia 05.05.2008 roku

45

Brokam Sp. z c.0.

98 130,41 zt|Umowa z dnia 05.08.2008 roku

46|Brokam Sp. 2 0.0. 631 627,32 zjlUmowa z dnia 15.12.2008 roku
47|Multaros 12 045,97 2t{Umowa z dnia 13.12.2011 roku
48|Multaros 9 634,66 21| Umowa z dnia 12.12.2014 roku
49|Multaros 15 718,46 21{Umowa 2 dnia 25.08.2015 roku
Pozyczkodawca: PBG DOM SP. Z 0.0. - wartoscl istniejacych pozyczek wskazano na dzier 31.08.2016r.
1{GORECKA PROJEKT SP. Z 0.0. 11 049 303,56 ztjUmowa z dn. 2010-03-30
2|GORECKA PROJEKT SP. Z0.0. 12 407 197,42 zt{Umowa dn. 2010-12-28
3|GORECKA PROJEKT SP. Z 0.0. 18 870 598,53 zt{Umowa z dn. 2011-03-28
4|GORECKA PROJEKT SP. Z 0.0. S 825 036,44 2l|Umowa z dn. 2011-12-12
5]{GORECKA PROJEKT SP. Z 0.0. 1335 278,1S 2l|Umowa z dn. 2014-11-19
6|PBGDOM Invest Limited 39 540,58 zt|Umowa z dn. 2010-12-21
7|PBGDOM Invest Limited 122 497,42 z#t|Umowa z dn. 2011-04-28
8|PBGDOM Invest Limited 45 624,10 2l|Umowa z dn. 2014-02-28
9{PBGDOM Invest Limited 34 560,50 2t{Umowa z dn. 2014-12-16
10|PBGDOM Invest Limited 35 263,61 2t{Umowa z dn. 2015-07-24
11|P8G OIL & GAS SP.Z 0.0. 17 419 703,23 ztjUmowa z dn. 2014-11-19
12]PBG OIL & GAS SP. 2 0.0. 2 840 002,21 zt{Umowa z dn. 2014-11-27
13|ECORIASP.Z2 O.0. 85 548,00 ztjUmowa z dn. 2010-08-05
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Zalacznik 8 WEO - Zestawienie Istniejacych Poizyczek:

Kwota naleznosci z tyt.

L.p. Poiyczkobiorca Ty Umowa
14|ECORIA SP. 2 0.0. 686 452,22 zt|Umowa z dn. 2013-11-28
15|PBG ERIGO PROJEKT SP. Z 0.0. ECORIA Il SKA 1487 160,64 2!|Umowa z dn. 2010-08-05
16|PBG ERIGO PROJEKT SP. Z 0.0. ECORIA 1l SKA 95 864,31 zt|Umowa z dn. 2014-12-16
17|PBG ERIGO PROJEKT SP. Z 0.0. ECORIA Il SKA 15 575,64 zt{Umowa z dn. 2015-06-19
18|PBG DOM INVEST X SP. Z 0.0. INVEST | SKA 5 667 638,71 zt|Umowa z dn. 2009-12-22
19|PBG DOM INVEST X SP. Z 0.0. INVEST | SKA 17 817 274,88 z{{Umowa z dn. 2010-12-20
20|PBG ERIGO PROJEKT SP. Z 0.0. STRZESZYN SKA 16 137 387,77 zt{Umowa z dn. 2011-07-04
21]|PBG ER!IGO PROJEKT SP. Z 0.0. STRZESZYN SKA 18 466,01 ztjUmowa z dn. 2014-11-07
22|PBG ERIGO PROJEKT SP. Z 0.0. STRZESZYN SKA 184 737,45 2{Umowa z dn. 2014-12-09
23|PBG ERIGO PROJEKT SP. Z 0.0. STRZESZYN SKA 696 655,14 zt|{Umowa z dn. 2014-12-30
24|PBG DOM INVEST X SP. Z 0.0. 160 620,37 2t{Umowa z dn. 2010-12-21
25|PBG DOM INVEST X SP.Z 0.0. 12 589,49 ztjUmowa z dn. 2011-05-20
26|PBG DOM INVEST X SP. Z 0.0. 52 249,99 zt|{Umowa z dn. 2015-04-14
27|PBG ERIGO PROJEKT SP. Z 0.0. QUADRO HOUSE]| 3581 165,96 zt|Umowa z dn. 2013-08-26
28|PBG ERIGO PROJEKT SP. Z 0.0. MALTA HOTEL SK 251 687,94 zt{lUmowa z dn. 2011-02-16
29]|PBG ERIGO PROJEKT SP. Z 0.0. MALTA HOTEL SH 8911 481,62 zt|Umowa z dn. 2011-03-30
30|PBG ERIGO PROJEKT SP. Z 0.0. MALTA HOTEL SK 620 023,96 ztjlUmowa z dn. 2011-08-31
31|PBG ERIGO PROJEKT SP. Z 0.0. MALTA HOTEL SK 3170 618,64 zt|Umowa z dn. 2013-09-26
32|PBG ERIGO PROJEKT SP. Z 0.0. MALTA HOTEL SK 572 816,67 2f{Umowa z dn. 2013-11-22
33|PBG ERIGO PROJEKT SP. Z 0.0. MALTA HOTEL SK 2 981 040,41 2f{Umowa z dn. 2013-11-28
34|PBG ERIGO PROJEKT SP. Z 0.0. MALTA HOTEL SK 162 944,07 2t|Umowa z dn. 2014-04-15
35|PBG ERIGO PROJEKT SP. Z 0.0. MALTA HOTEL SK 198 679,85 zifUmowa 2 dn. 2014-07-22
36|PBG ERIGO PROJEKT SP. Z 0.0. MALTA HOTEL S| 106 731,72 zijUmowa z dn. 2014-09-16
37|PBG ERIGO PROJEKT SP. Z 0.0. MALTA HOTEL SH 179 668,38 zijUmowa z dn. 2014-12-18
38|PBG ERIGO PROJEKT SP. Z 0.0. PLATAN HOTEL §| 597 759,28 zt|Umowa z dn. 2010-11-02
39|PBG ERIGO PROJEKT SP. Z 0.0. PLATAN HOTEL §| 18 822 252,29 zt|{Umowa z dn. 2010-11-03
40{PBG ERIGO PROJEKT SP. Z 0.0. PLATAN HOTEL S| 191 510,19 2t|{Umowa z dn. 2011-02-08
41|PBG ERIGO PROJEKT SP. 2 0.0. PLATAN HOTEL S| 46 204,68 zt|Umowa z dn. 2011-03-10
42|PBG ERIGO PROJEKT SP. Z 0.0. PLATAN HOTEL S| 126 825,49 2{Umowa z dn. 2011-03-30
43|PBG ERIGO PROJEKT SP. Z 0.0. PLATAN HOTEL §| 126 187,63 zijUmowa z dn. 2011-05-04
44|PBG ERIGO PROJEKT SP. Z 0.0. PLATAN HOTEL S 126 096,12 zijUmowa z dn. 2011-05-09
45]PBG ERIGO PROJEKT SP. Z O.0. PLATAN HOTEL S 881 263,75 zi|Umowa 2z dn. 2011-05-20
46|PBG ERIGO PROJEKT SP. Z 0.0. PLATAN HOTEL S 187 881,42 2t{Umowa z dn. 2011-06-22
47|PBG ERIGO PROJEKT SP. Z 0.0. PLATAN HOTEL §| 1251 261,65 21jUmowa z dn. 2011-07-01
48|PBG ERIGO PROJEKT SP. Z O.0. PLATAN HOTEL S 623 315,73 2f{Umowa z dn. 2011-07-26
49|PBG ERIGO PROJEKT SP. Z 0.0. PLATAN HOTEL S| 88 455,91 2f{Umowa z dn. 2011-08-02
50|PBG ERIGO PROJEKT SP. Z 0.0. PLATAN HOTEL S| 5767 012,06 zt{|{Umowa z dn. 2011-12-12
51|PBG ERIGO PROJEKT SP. Z 0.0. PLATAN HOTEL S| 5413 830,11 zf{jUmowa z dn. 2013-11-22
52|PBG ERIGO PROJEKT SP. Z 0.0. PLATAN HOTEL S| 381 044,56 zt|Umowa z dn. 2012-11-27
53|PBG ERIGO PROJEKT SP. Z 0.0. PLATAN HOTEL S| 288 333,16 zt|Umowa z dn. 2012-12-05
54|PBG ERIGO PROJEKT SP. Z 0.0. PLATAN HOTEL S| 114 331,94 2t{Umowa z dn. 2010-03-30
55]Kino Development Sp. z 0.0. 188 700,00 z}{Umowa z dn. 2013-02-08
56|GALERIA KUJAWSKA NOVA SP. Z 0.0. S 689,61 zt{Umowa z dn. 2013-03-13
S7}GALERIA KUJAWSKA NOVA SP. Z 0.0. 5 583,46 zf|{Umowa z dn. 2013-08-22
58|GALERIA KUJAWSKA NOVA SP. 2 0.0. 4 462,69 zt|lUmowa z dn. 2013-08-30
59|GALERIA KUJAWSKA NOVA SP. 2 0.0. 10 851,40 zt|Umowa z dn. 2014-04-24
60{GALERIA KUJAWSKA NOVA SP. Z 0.0. 14 046,79 2tjlUmowa z dn. 2014-05-30
61|City Development Sp. z 0.0. 7 660,88 zt{jUmowa z dn. 2009-06-30
62|City Development Sp. z 0.0. 15 232,46 zljJUmowa z dn. 2010-11-25
63|City Development Sp. z 0.0. 2 314,66 zi|Umowa z dn. 2013-03-19
64|City Development Sp. z 0.0. 1460,21 2t{Umowa z dn. 2013-03-19
65| City Development Sp. z 0.0. 8178,24 2t|Umowa z dn. 2013-03-19
66|PBG DOM INVEST |1 SP. Z 0.0. 67 508,44 2|Umowa z dn. 2008-09-18
67|PBG DOM INVEST ii SP.Z 0.0. 3 882 981,78 2f{Umowa z dn. 2009-10-27
68|VERTEX SP. 2 0.0. 2 606,90 2t{Umowa z dn. 2013-09-03
69|VERTEX SP. 2 0.0. 1372,06 ztjUmowa z dn. 2013-09-03
70]VERTEX SP.2 0.0. 202 019,87 zljUmowa 2z dn. 2013-09-03

Pozyczkodawca: PBG ERIGO SP. Z 0.0. - warto$ci

istniejgcych pozyczek wskazano na dziert 31.08.2016r.

PBG ERIGO PROJEKT SP. Z 0.0.

3 699,22 zt|Umowa z dn

. 2011-10-06

PBG ERIGO PROJEKT 5P.Z 0.0.

6 080,16 2t|Umowa z dn

. 2012-01-04

PBG ERIGO PROJEKT SP.Z 0.0.

5903,94 2tjlUmowa z dn

. 2012-07-04

PBG ERIGO PROJEKT SP.Z 0.0.

23 105,93 ztjUmowa z dn

. 2012-11-22

wnis jwin

PBG ERIGO PROJEKT 5P. Z 0.0.

11 861,80 zi{Umowa z dn

. 2014-06-16

6|PBG ERIGO PROJEKT SP.Z 0.0.

15 665,83 zt{Umowa z dn

. 2015-04-20
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Zatacznik 8 WEO - Zestawienie Istniejacych Pozyczek:

Kwota naleinoéci z tyt.

Lp. Pozyczkobiorca e Umowa
9|Galeria Kujawska NOVA Sp.zo0.0. 5 284,92 2t|Umowa z dn. 2014-12-16
10]Galeria Kujawska NOVA Sp. z 0.0. 6 080,16 2t|{Umowa z dn. 2012-01-04
11)Galeria Kujawska NOVA Sp. z 0.0. 13 863,56 2t|jUmowa z dn. 2012-11-22
12|Galeria Kujawska NOVA Sp. z0.0. 5 571,30 #t{Umowa z dn. 2013-09-11
13|Galeria Kujawska NOVA Sp. z 0.0. 14 018,46 zt{Umowa z dn. 2014-06-16
15|PBGDOM INVEST LTD 33 781,96 z{{Umowa z dn. 2013-06-10
Pozyczkodawca: ERIGO IV SP. Z 0.0. S.K.A. - wartoéci istniejacych pozyczek wskazano na dzier 31.08.2016r.
1|PBG ERIGO Sp. z 0.0. 10 134 542,40 zl{Umowa z dn. 2014-03-21
2|PBG ERIGO PROJEKT Sp. z 0.0. ECORIA Il S.K.A. 8 955 990,08 zf{Umowa z dn. 2014-11-19
3|PBG ERIGO PROJEKT Sp. 2 0.0. ECORIA |1 S.K.A, 86 768,83 zt|{Umowa z dn. 2015-04-08
4]|ERIGO IV SP. 2 0.0. 25 638,35 zt{Umowa z dn. 2015-10-21
S|ERIGO V 49 271,72 zt|lUmowa z dn. 2014-02-07
6|ERIGO V 25 638,35 21|Umowa z dn. 2015-10-21
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Data i miejsce sporzadzenia Warunkéw Emisji

08 listopada 2016 roku, Wysogotowo

PBG SPOLKA AKCYJINA

wyscgotowo k.Poznania
ul. Ské&rzewska 35
iP5, . 42-081 Przeimierowo

-,an
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ZALACINIK NR 5 DO NOTY INFORMACYJNEJ DLA OBLIGACIJI SERII D

Definicje i Objasnienia Skrotéw

Terminy pisane wielkg literq, ktére nie zostaty zdefiniowane w niniejszej Nocie
Informacyjnej majq znaczenie nadane im ponizej, o ile z konteksiu nie wynika inaczej.

Definicje | objasnienia skrétéw nie wskazane ponizej znajdujg sie w Art. 1 Warunkow
Emisji Obligacii serii D stanowigcych Zatgeznik nr 4 do niniejszej Noty Informacyjnej.

Agent Emisji

Agent ds. Platnosci

Agent
Zabezpieczenia
Obligaciji

ASO GPW

Catalyst
Depozytariusz
Doradca ds.
Sprzedaizy

Dzien
Natychmiastowego
Wykupu

Dzien
Przedterminowego
Wykupu

Dzien Roboczy

Dz. U.

Dzien Ustalenia
Uprawnionych

Dzief
Wezeéniejszego

Posiada znaczenie nadane femu terminowi w Warunkach Emisji Obligacji w
Art. 1.3

Posiada znaczenie nadane temu terminowi w Warunkach Emisji Obligacji w
Art. 1.2

Posiada znaczenie nadane temu terminowi w Warunkach Emisji Obligacji w
Art. 1.4
Alternatywny System Obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2) Ustawy o obrocie,

organizowany przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Rynek obligacji Catalyst, prowadzony na platformie transakcyjnej Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. i BondSpot S.A.

Posiada znaczenie nadane femu terminowi w Warunkach Emisji Obligacji w
Art. 1.1

Posiada znaczenie nadane temu terminowi w Warunkach Emisji Obligacji w
Art. 1.21

Posiada znaczenie nadane temu terminowi w Warunkach Emisji Obligacji w

Art. 1.28

Posiada znaczenie nadane temu terminowi w Warunkach Emisji Obligacji w
Art. 1.30

Posiada znaczenie nadane temu terminowi w Warunkach Emisji Obligacji w
Art. 1.31
Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

Posiada znaczenie nadane temu terminowi w Warunkach Emisji Obligaci w
Art. 1.33

Posiada znaczenie nadane temu terminowi w Warunkach Emisji Obligacji w

|
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Nota Informacyjna dla Obligacji Serii D emitowanych przez PBG S.A.

Wykupu

Dziert Wykupu

Emitent

EUR

Ewidencja

GPW

Grupa, Grupa
Kapitatowa PEG,
Grupa Emitenta

Hipoteka

KDPW

KNF

KRS

Kodeks Cywilny
Kodeks
postepowania
cywilnego
Krajowa izba

Odwotlawcza

Kwota

Natychmiastowego

Wykupu

Kwota

Przedterminowego

Wykupu

Kwota
Wczeéniejszego
Wykupu

Posiada znaczenie nadane femu terminowi w Warunkach Emisji Obligacji w
Art. 1.34

PBG Spétka Akcyjna z siedzibg w Wysogotowie, przy ul. Skdrzewskiej 35, 62-081
Przezmierowo, zarejestrowana przez Sgd Rejonowy Poznah - Nowe Miasto i
Wilda w Poznaniu, Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod nr 0000184508

Prawny srodek ptatniczy w panstwach tworzgcych strefe euro

Posiada znaczenie nadane temu terminowi w Warunkach Emisji Obligacji w
Art. 1.37

Gietda Papieréw Warto§ciowych w Warszawie S.A.
Oznacza Emitenta tgcznie z podmiotami przez niego konsolidowanymi (ujetymi
w sprawozdaniu skonsolidowanym Emitenta) w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44

Ustawy o Rachunkowosci. w tym jego Spdtkami Zaleznymi.

Posiada znaczenie nadane temu terminowi w Warunkach Emisji Obligacji w
Art. 1.40

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie
Komisja Nadzoru Finansowego
Krajowy Rejestr Sgdowy

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (tekst jedn. Dz. U. 2014, poz.
380, z pbin.zm.)

Ustawa z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks postepowania cywilnego (tekst jedn.
Dz.U. 2016 poz. 1822 z pdzn. zm.)

Instytucja  powotana ustawg Prawo zamdwieh publicznych, w  celu
rozpoznawania odwotan whoszonych w toku postepowan o udzielenie
zamowien publicznych

Posiada znaczenie nadane temu terminowi w Warunkach Emisji Obligacii w
Art. 1.53

Posiada znaczenie nadane temu terminowi w Warunkach Emisji Obligacji w
Art. 1.54

Posiada znaczenie nadane femu terminowi w Warunkach Emisji Obligacji w
Art, 1.55

2z5
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Nota Informacyjna dla Obligacji Serii D emitowanych przez PBG S.A.

Kwota Wykupu
Nadwyzka Innych
Wplywow Netto

Natychmiastowy
Wykup

Nota Informacyjna
Nota ASO
Obligacje
Obligatariusz
Organizator
Alternatywnego
Systemu Obrotu
Ofwiadczenie o
Poddaniu sie
Egzekuc|i

PBG, PBG S.A.,
Spotka

PBG oil & gas Sp. z
0.0.

PKB

PLN

Podstawa
Natychmiastowego
Wykupu

Podstawa
Wczeéniejszego
Wykupu
Poreczenia

Praweo Zaméwien
Publicznych

Posiada znaczenie nadane temu terminowi w Warunkach Emisji Obligacii w
Art, 1.56

Posiada znaczenie nadane temu terminowi w Warunkach Emisji Obligacii w
Art. 16.4.3

Posiada znaczenie nadane temu terminowi w Warunkach Emisji Obligacii w
Art. 1.57

Niniejszy dokument sporzqdzony zgodnie z wymogami okreslonymi w
Zataczniku Nr 1 do Regulaminu ASO
Obligacje na okaziciela serii D wyemitowane przez Emitenta

Posiada znaczenie nadane temu terminowi w Warunkach Emisji Obligaciji w
Arf. 1.63

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Posiada znaczenie nadane temu terminowi w Warunkach Emisji Obligacji w
Art. 1.64

Oznacza Emitent Obligacii

PBG oil and gas spotka z ograniczong odpowiedzialnoiciq z siedzibg w
Wysogotowie przy ul. Skorzewskiej 35, 62-081 Wysogotowo, wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sqdowego prowadzonego przez Sqd
Rejonowy dla Poznania — Nowego Miasta i Wildy w Poznaniu, VIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000353767

Produkt Krajowy Brutto
Prawny §rodek ptatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej
Posiada znaczenie nadane temu terminowi w Warunkach Emisji Obligacji w

Art. 1.77

Posiada znaczenie nadone temu terminowi w Warunkach Emisji Obligacji w
Art. 1.78

Posiada znaczenie nadane temu terminowi w Warunkach Emisji Obligacji w
Art. 1.80

Ustawa z dnia 29 stycznia 2004 r. Prawo zamdwieh publicznych (teks jedn. Dz.U.
2015 poz. 2164 z pdin. zm.)

i}
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Nota Informacyjna dla Obligacji Serii D emitowanych przez PBG S.A.

Program
Przedterminowy
Wykup Obligaciji
Przelew Praw na
Zabezpieczenie
Przyspieszona Splata

Przyspieszone Zbycie

Rada Nadzorcza

RAFAKO

Regulamin ASO GPW

Rozporzqdzenie MAR

$qd Upadtofciowy

Spétka Zaleina

Ukiad

Umowa Emisyjna i
Agencyjna

Umowa
Restrukturyzacyjna

Posiada znaczenie nadane temu terminowi w Warunkach Emisji Obligacji w
Art. 1.84

Posiada znaczenie nadane temu terminowi w Warunkach Emisji Obligacji w
Art, 1.85

Posiada znaczenie nadane temu terminowi w Warunkach Emisji Obligacji w
Art. 1.86

Posiada znaczenie nadane femu terminowi w Warunkach Emisji Obligacji w
Art. 18.1.

Posiada znaczenie nadane temu terminowi w Warunkach Emisji Obligacji w
Art. 16.2.1

Rada Nadzorcza Emitenta

RAFAKO Spdtka Akcyjng z siedzibg w Raciborzu przy ul. tgkowej 33, 47-400
Racibdrz, wpisana do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez SqQd Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000034143

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony Uchwatg Nr 147/2007
Zarzgdu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca
2007 r. {z pbin. zm..)

Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 roku w sprawie naduzyd na rynku (rozporzgdzenie w sprawie
naduzy¢ na rynku) oraz uchyldjgce dyrektywe 2003/6/WE Parlomentu
Europejskiego i Rady 1 Dyrekiywy Komisjii 2003/124/WE, 2003/125/WE |
2004/72/WE (Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej L 173/1)

Sad Rejonowy Poznan-Stare Miasto w Poznaniu, Wydziat XI Gospodarczy do
Spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych

Oznacza podmiot, nad kférym Emitent posiada bezposredniq lul posredniq
kontrole lub wraz z innym podmiotem z Grupy vdziat w kapitale zaktadowym
uprawnigjacy do ponad 50% gtosdw na zgromadzeniv wspdinikéw lub na
walnym zgromadzeniuv akcjonariuszy lub jest wspdlnikiem w spétce osobowej
wynoszgcym ponad 50% wkitadu do spétki osobowei.

uktad zawarly w postepowaniv  upadfoiciowym prowadzonym wobec
Emitenta w Sqdzie Rejonowym Poznah — Stare Miasto pod sygnaturg akt X1 GUp
29412

Posiada znaczenie nadane temu terminowi w Warunkach Emisji Obligacji w
Art. 1.113

Umowa restrukturyzacyjng zawarta pomiedzy PBG, PBG coil & gas Sp. z 0.0,
Panem Jerzym Wisniewskim oraz instytucjami bedgcymi wierzycielomi PBG
postadajgcymi wierzytelnosci objete Uktadem, zawartg w dniu 31 lipca 2015
roku, z dalszymi zmianami
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Nota Informacyjna dla Obligacji Serii D emitowanych przez PBG S.A.

Ustawa o
Obligacjach

Ustawa o Obrocie
Instrumentami
Finansowym
Ustawa o Ofercie
Publicznej
Ustawa o

Rachunkowosci

Ustawa o Zastawie
Rejestrowym

Warunkli Emisji
Obligacji

Wczeéniejszy Wykup
Wplywy z Sporéw
Netto

Wspdlne Stanowisko
Obligatarivszy

Wyciag z Ewidencji

Zarzqd

Zastaw Rejestrowy

Ustawa z dnia 15 stycznia 20151. o obligacjach (Dz. U. 2015r. poz. 238)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst
jednolity: Dz. U. z 2016 roku, Nr 0, poz. 1636 z pbn. zmianami)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (ieks jedn. Dz.U. 2016 poz. 1639 z pdin. zm.}

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci (Dz. U. 1994 nr 121 poz. 591 z
pdin, zm.)

Ustawa z dnia é grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawdw
(tekst jedn. Dz.U. 2016 poz. 297)

Warunki Emisji Obligacii serii D, zgodnie z Zatgcznikiem nr 4
Posiada znaczenie nadane temu terminowi w Warunkach Emisji Obligacji w
Art. 1.125

Posiada znaczenie nadane temu terminowi w Warunkach Emisii Obligacji w
Art. 16.3.5

Posiada znaczenie nadane temu terminowi w Warunkach Emisji Obligaciji w
Art. 1,129

Posiada znaczenie nadane temu terminowi w Warunkach Emisji Obligacji w
Art. 1.131

Zarzqd Emitenta

Posiada znaczenie nadane temu terminowi w Warunkach Emisji Obligaciji w
Art. 1.139
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nasz znak; PBG/ZA/2017/0139 Wysogotowo, 27.02.2017 r.

Gielda Papieréow Wartosciowych
w Warszawie S.A.

Ksigzeca 4

00-498 Warszawa

OSWIADCZENIE EMITENTA

Dziatajgc w imieniu i na rzecz spdtki PBG S.A. z siedzibg w Wysogotowie (dalej. Emitent)
niniejszym o$wiadczamy, i2 wszystkie Zabezpieczenia Pierwotne w rozumieniu odpowiednio:

Warunkdw Emisji Obligacii serii B z dnia 8 listopada 2016 roku;
Warunkéw Emisji Obligacii serii C z dnia 8 listopada 2016 roku;
Warunkdw Emisji Obligacii serii D z dnia 8 listopada 2016 roku;
Warunkéw Emisji Obligacii serii E z dnia 8 listopada 2016 roku;
Warunkdéw Emisji Obligacii serii F z dnia 8 listopada 2016 roku;

Warunkéw Emisji Obligacii serii G z dnia 8 listopada 2016 roku;
Warunkdw Emisji Obligacii serii H z dnia 8 listopada 2016 roku;
Warunkéw Emisji Obligacii serii | z dnia 8 listopada 2016 roku;

e e Se P

zostaty skutecznie ustanowione przed Dniem Emisji poszczegdlnych serii Obligacji
wyemitowanych przez Emitenta (to jest od serii B do serii 1) oraz stanowiq waine, zgodne z
prawem i skuteczne zobowigzania, odpowiednio, Emitenta lub  Podmiotéw
ZIabezpieczajgeych w rozumieniu Warunkdw Emisji Obligacii od serii B do Serii | wigcznie.

Tym samym Emitent o$wiadcza takze, iz w stosunku do ogdtu Zabezpieczen Pierwotnych
spetniony zostat wymég o ktérym mowa w art, 28 ust. 2 Ustawy z dnia 15 stycznia 2015 . o
obligacjach {tekst jednolity: Dz.U. z 2015 r., poz. 238 ze zm.), to jest obligacje nie zostaty
wydane przed ustanowieniem zabezpieczeh przewidzianych w warunkach emisji, chyba ze z
warunkéw emisji wynika, ze zabezpieczenia zostang ustanowione po wydaniu obligacy, jak to
ma miejsce w przypadku Zabezpieczeh Dodatkowych okreSlonych w wyzej wskazanych
Warunkach Emisji Obligac]i od serii B do serii | wiqcznie.

el

Kinga Banqszak-Filipidk

Falifi
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Za Emitenta




