NOTA INFORMACYIJNA

sporzadzona na potrzeby wprowadzenia do obrotu w alternatywnym systemie obrotu Catalyst
prowadzonym przez spétke pod firmg BondSpot S.A. oraz w alternatywnym systemie obrotu
Catalyst prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
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Niniejsza nota informacyjna zostata sporzadzona w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie
instrumentéw finansowych objetych t3 nota do obrotu w alternatywnym systemie obrotu

prowadzonym przez BondSpot S.A. oraz przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie
stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym
BondSpot prowadzonym przez BondSpot S.A., ani na rynku regulowanym prowadzonym przez

Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ Swiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty
finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢
poprzedzone wiasciwg analiza, a takie, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacjg z doradca

inwestycyjnym.

Tre$¢ niniejszej noty informacyjnej nie byta zatwierdzana przez BondSpot S.A. ani przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w niej zawartych ze

stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Autoryzowany Doradca:

MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI
Michael / Strom Dom Maklerski S.A.

Data sporzadzenia Noty Informacyjnej: 13 czerwca 2018 r.
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. OSWIADCZENIA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W NOCIE INFORMACYINE)J

1.1 Emitent

Niniejszym oswiadczam w imieniu Emitenta, ze zgodnie z mojg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej
starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w niniejszej Nocie Informacyjnej sg prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w niej zadnych faktéw, ktére mogtyby
wptywad na jej znaczenie i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje

ona rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

W imieniu Emitenta: )
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1.2 Autoryzowany Doradca

Niniejszym oswiadczamy w imieniu Autoryzowanego Doradcy, iz Nota Informacyjna zostata sporzadzona
zgodnie z wymogami okreslonymi w Zatgczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu,
uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia
1 marca 2007 r. (z pdzn. zm.), oraz ze wedtug jego najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami
przekazanymi mu przez emitenta, informacje zawarte w dokumencie informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne
i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w nim zadnych faktéw, ktére mogtyby wptywac na jego
znaczenie i wycene instrumentdéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie

czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

W imieniu Autoryzowanego Doradcy: /)
E et " r S J )
o JThy 8 Shallois /
Piotr !a,nkowski Lestek Traczyk
Wiceprezes Zarzqdu zfonek Zarzqdu
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2.1. Podstawowe informacje o Emitencie

m P.A. NOVA S.A.

ul. Gérnych Watéw 42, 44-100 Gliwice

Strona internetowa: WWW.pa-nova.com.pl
Adres poczty elektronicznej: pa-nova@pa-nova.com.pl

631-020-04-17

0000272669
Oznaczenie sadu Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat
rejestrowego Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

2.2.Wskazanie wszystkich oséb odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w nocie informacyjnej

Osoby uprawnione do reprezentowania Emitenta:

Piotr Korek- Prezes Zarzgdu

Tomasz Janik - Wiceprezes Zarzadu
Stanistaw Lesser - Wiceprezes Zarzadu
Ewa Bobkowska - Wiceprezes Zarzagdu

Przemystaw Zur - Wiceprezes Zarzadu

Sposdb reprezentacji podmiotu

Spotke reprezentuje tacznie dwdch cztonkdw zarzadu lub cztonek zarzadu i prokurent.

2.3.Informacje czy dziatalnos¢ prowadzona przez emitenta wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub
zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu - dodatkowo przedmiot i numer zezwolenia, licencji

lub zgody, ze wskazaniem organu, ktory je wydat

Dziatalnos$¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga zezwolenia, licencji lub zgody.
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2.4.Podstawowe informacje o Autoryzowanym Doradcy

m Michael / Strém Dom Maklerski S.A.
m Al. Jerozolimskie 134, 02-305 Warszawa

iV [T o Lo lor A VA [ ) [ i ITHl  kontakt@michaelstrom.pl
Adres strony internetowej: www.michaelstrom.pl

14226131900000
Zakres dziatan we 1) wsparcie Emitenta przy sporzadzaniu tresci

+48 22 128 59 00

Telefon

0000712428

wspotpracy z Emitentem niniejszej Noty Informacyjnej,

2) ztozenie w niniejszej Nocie Informacyjnej
oswiadczenia przewidzianego dla
Autoryzowanego Doradcy,

3) sporzadzenie wniosku o wprowadzenie
Obligacji serii A do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie i
BondSpot S.A,,

4) udziat w procedurze wprowadzenia Obligacji
serii A do obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw

Wartosciowych w Warszawie i BondSpot S.A.
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ll. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM | WPROWADZANYMI INSTRUMENTAMI
DLUZNYMI, W SZCZEGOLNOSCI ZWIAZANE Z SYTUACIA GOSPODARCZA, MAJATKOWA
| FINANSOWA EMITENTA | JEGO GRUPY KAPITALOWE)

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka, jakie niesie za sobg inwestowanie w instrumenty finansowe,
w tym takie, ktére bedg notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne
powinny by¢ poprzedzone witasciwg analizg lub konsultowane z doradcami. Przed podjeciem decyzji
inwestycyjnej, Inwestorzy powinni szczegétowo rozwazy¢ takze opisane ponizej czynniki ryzyka.
Dodatkowe ryzyka, ktore obecnie nie sg znane Emitentowi, badz ktdre uwaza sie za nieistotne, moga
takze niekorzystnie wptyng¢ na sytuacje Emitenta oraz Grupy Kapitatowej Emitenta, Inwestorzy
powinni wiec uwzgledni¢ rdwniez ewentualnie inne ryzyka, nie wskazane ponizej. Kolejnos¢ w jakiej
zostaty przedstawione poniisze czynniki ryzyka nie przesadza oichistotnosci, waznosci
czy prawdopodobienstwie wystgpienia lub wywotania wptywu na sytuacje Emitenta oraz Grupy

Kapitatowej Emitenta.

3.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem gospodarczym i prawnym Grupy Emitenta
3.1.1. Ryzyko zwiqzane z realizacjq projektéw deweloperskich

Istotnym segmentem dziatalnosci Grupy Emitenta jest realizacja projektéw deweloperskich, polegajaca
na pozyskaniu gruntu i realizacji na nim inwestycji na wtasny rachunek, a nastepnie na pozyskaniu
nabywcy wybudowanego obiektu. W przypadku tego typu dziatalnosci istnieje ryzyko, iz Grupa
Emitenta nie znajdzie nabywcy danego obiektu za satysfakcjonujgcg Grupe P.A. NOVA cene. Z uwagi
na fakt, ze tego typu inwestycje charakteryzujg sie wysokim stopniem kapitatochtonnosci, ewentualny
brak mozliwosci sprzedazy danego obiektu w zaktadanym horyzoncie czasowym i po zaktadanej cenie,
moze wptynagé negatywnie na perspektywy rozwoju Grupy Emitenta oraz wyniki finansowe osiggane
przez nig w przysztosci.

Grupa Emitenta stara sie ogranicza¢ opisane ryzyko poprzez zawieranie uméw sprzedazy projektow

deweloperskich z przysztymi nabywcami przed pozyskaniem gruntu na ich realizacje.

3.1.2. Ryzyko zwigzane z procesem uzyskiwania decyzji administracyjnych, mozliwosciq
ich zaskarZzania oraz brakiem miejscowych planow zagospodarowania przestrzennego

Dziatalnos¢ budowlana oraz deweloperska prowadzona przez Grupe P.A. NOVA wymaga uzyskiwania
licznych decyzji administracyjnych, ktdre umozliwiajg realizacje projektow budowlanych, miedzy
innymi takich jak decyzje w sprawie lokalizacji, decyzje o warunkach zagospodarowania i zabudowy
(w przypadku braku planéw zagospodarowania przestrzennego), pozwolenia na budowe, pozwolenia
na uzytkowanie wybudowanego obiektu, decyzje wynikajace z przepiséw Prawa Ochrony Srodowiska.
Ze wzgledu na obowigzek uzyskania powyzszych decyzji administracyjnych Grupa Emitenta nie moze

wykluczy¢ ryzyka ich nieuzyskania albo istotnego przedtuzenia postepowan dotyczacych ich wydania,
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co mogtoby skutkowaé niemoznoscig bgdz znacznym opdznieniem realizacji projektéow budowlanych,
badz deweloperskich, a w konsekwencji mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje
finansowg oraz wyniki Grupy Emitenta.

Ponadto, nie mozna wykluczy¢ ryzyka niemoznosci realizacji projektéw budowlanych na obszarach,
gdzie nie zostaty przyjete plany zagospodarowania przestrzennego i gdzie mozliwos¢ uzyskania decyzji

o warunkach zabudowy i zagospodarowania zostata uniemozliwiona badzZ znaczaco ograniczona.

3.1.3. Ryzyko zwiqzane z realizacjg kontraktéw budowlanych i karami umownymi

Grupa Emitenta zawiera kontrakty budowlane z odbiorcami, zawierajgce szereg zapiséw dotyczacych
ewentualnego niewywigzania sie lub nienalezytego wywigzania sie stron z warunkéw umowy. Z reguty
zabezpieczenie prawidtowego wykonania stanowig gwarancje bankowe i ubezpieczeniowe. Forma
i wartos¢ zabezpieczenia uzaleznione s kazdorazowo od wyniku rozméw z partnerem oraz
parametréw danego projektu budowlanego.

W zwigzku z tym istnieje ryzyko wigzgce sie z mozliwoscig wejscia w spér sgdowy z kontrahentem,
ewentualng koniecznoscig usuniecia wad obiektu lub tez zaptaty kar umownych. Ponadto, istnieje
ryzyko niewywigzania sie zleceniodawcdéw z terminowej realizacji zobowigzan wobec Grupy Emitenta
z uwagi na ich sytuacje finansowg, pomimo nalezytego wykonania umowy. Zaistnienie takich sytuacji
mogtoby wywrzeé negatywny wptyw na wyniki finansowe osiggane przez Grupe P.A. NOVA

w przysztosci.

3.1.4. Ryzyko zwiqzane z brakiem umoéw dfugoterminowych w portfelu zaméwien Grupy Emitenta
Specyfika dziatalnos$ci Grupy Emitenta oraz innych podmiotéw funkcjonujgcych w branzy budowlanej
polega na tym, iz Grupa nie podpisuje dtugoterminowych umoéw o wspdtpracy lecz pozyskuje
pojedyncze kontrakty o stosunkowo wysokiej wartosci jednostkowej. W zwigzku z tym pozyskanie kilku
dodatkowych projektow w danym roku moze w sposéb istotny zwiekszy¢é wartos¢ zrealizowanej
sprzedazy w tym okresie.

Istnieje ryzyko, iz w kolejnych latach Grupa Emitenta nie bedzie w stanie pozyskac ilosci kontraktéow
gwarantujacej poziom przychodéw zblizony do dotychczasowego. Ewentualne pozyskanie i realizacja
mniejszej liczby kontraktow w kolejnych okresach miatoby negatywny wptyw na perspektywy rozwoju

Grupy P.A. NOVA oraz wyniki finansowe osiggane przez nig w przysztosci.

3.1.5. Ryzyko zwiqzane z uzaleznieniem od odbiorcow
W 2017 r. gtéwnymi odbiorcami ustug budowlanych i deweloperskich swiadczonych przez Emitenta
byty nastepujgce podmioty:
e |KEA Property Poland sp. z 0.0.
e KAUFLAND Polska Markety spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. z siedzibg we

Wroctawiu

Strona |10



N’! MICHAEL/STROM

Bﬂ.ﬂO\ilﬂ DOM MAKLERSKI
[ /7Y

Istnieje ryzyko, ze ewentualne zaprzestanie wspodtpracy z ktérymkolwiek z gtéwnych odbiorcow
Emitenta mogtoby w sposdb istotny wptynac na poziom przychoddw realizowany przez P.A. NOVA.

Grupa Emitenta prowadzi dziatania majgce na celu ograniczenie ryzyka zwigzanego z uzaleznieniem
od odbiorcéw. Strategia rozwoju Grupy P.A. NOVA zaktada dywersyfikacje obszaréw dziatalnosci Grupy
Emitenta zardwno poprzez poszukiwanie nowych odbiorcéw ustug budowlanych, jak i realizowanie

inwestycji budowlanych na wtasny rachunek.

3.1.6. Ryzyko zwiqzane z uzaleznieniem od dostawcow

Grupa Emitenta wspodtpracuje z grupg kilkunastu statych dostawcow, w szczegdlnosci w zakresie
materiatow i ustug budowlanych. Istnieje zatem potencjalne ryzyko, iz ewentualna utrata dostawcéw
mogtaby w efekcie spowodowad przejsciowy spadek przychoddéw ze sprzedazy lub wzrost kosztéw
dziatalnosci Grupy Emitenta w okresie nawigzywania wspotpracy z nowymi dostawcami.

Emitent zaznacza jednak, iz dostawcy Grupy P.A. NOVA funkcjonujg w warunkach konkurencji
wolnorynkowej i w zwigzku z tym w przypadku wystgpienia ewentualnych probleméw w realizacji
dostaw, Grupa jest w stanie odpowiednio szybko nawigza¢ wspétprace z nowymi dostawcami bez

zaktécen harmonogramow realizacji poszczegdlnych kontraktéw budowlanych.

3.1.7. Ryzyko braku mozliwosci nabywania w przysztosci dostatecznej ilosci gruntow

Realizacja strategii Spotki, ktéra zaktada umocnienie pozycji rynkowej Grupy Emitenta, zalezy
w znacznym stopniu od mozliwosci pozyskiwania odpowiednich gruntéw w atrakcyjnych lokalizacjach
i po konkurencyjnych cenach. Zdolno$¢ pozyskiwania gruntéw pod realizacje projektéw budowlanych
zalezy z jednej strony od sprawnosci dziatania Grupy P.A. NOVA w tym zakresie, z drugiej
za$ od obiektywnych czynnikdow rynkowych. Czynnikami zewnetrznymi, ktére mogg wptywad
negatywnie na zdolno$¢ pozyskiwania przez Grupe gruntéw sa przede wszystkim rosngca konkurencja
na rynku nieruchomosci, brak miejscowych planéw zagospodarowania przestrzennego, ograniczony
zaséb terendéw z odpowiednig infrastrukturg oraz przewlekte procedury zwigzane z uzyskiwaniem
decyzji administracyjnych.

Aktywna polityka w zakresie pozyskiwania gruntéw, analiza sytuacji rynkowej, regularne uzupetnianie
»banku ziemi” w srednioterminowym okresie pozwalajg na niezaktécone kontynuowanie dziatalnosci.
Ponadto, z uwagi na dynamiczny rozwdj budownictwa na rynkach, na ktdérych Grupa Emitenta
prowadzi swojg dziatalnos¢, moze wystgpi¢ deficyt gruntéw dostepnych pod zabudowe
z przeznaczeniem na realizacje nowych projektéw deweloperskich.

Istnieje ryzyko, iz z uwagi na mozliwos¢ wystgpienia deficytu terenéw dostepnych do zabudowy, Grupa
Emitenta moze napotkac trudnosci z realizacjg nowych projektéw budowlanych w przysztosci, mimo
istnienia odpowiedniego popytu ze strony inwestorow oraz odpowiedniego dla zaspokojenia tego

popytu potencjatu osobowego i technicznego Grupy Emitenta.
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Powyzsze czynniki mogg miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa lub wyniki

finansowe osiggane przez Grupe Emitenta.

3.1.8. Ryzyko zwiqzane z jakoscig nabywanych gruntéw
Ryzyko to obejmuje nieprzewidziane sytuacje, gdzie pomimo wykonania wstepnej analizy technicznej
nabywanego gruntu, w trakcie realizacji zamierzonego projektu deweloperskiego moze sie okaza,
ze wystepujg wody gruntowe, grunty sg niestabilne lub odkryte zostang znaleziska archeologiczne,
niewybuchy badz tez powstang inne nieprzewidziane sytuacje. Grupa Emitenta nie wyklucza,
ze w takim przypadku moze zaistnie¢ znaczny wzrost kosztéw projektu lub nawet niemozliwosé jego
dalszego prowadzenia. Taki stan w konsekwencji moze mie¢ wptyw na wyniki finansowe Grupy

Emitenta oraz wycene jego aktywow.

3.1.9. Ryzyko zwiqzane z zatrudnianiem pracownikow i utrzymaniem profesjonalnej kadry
Dazenie do $wiadczenia przez Grupe Emitenta ustug o wysokiej jakosci wymaga utrzymywania
profesjonalnej kadry. Aktualnie dzieki prowadzeniu odpowiedniej polityki kadrowej fluktuacja kadr
wsrdd najbardziej pozgdanych specjalistow jest niewielka.

Podobnie, jak w wielu sektorach polskiej gospodarki, réwniez w sektorze budowlanym ptace
dla wykwalifikowanej kadry pracownikdéw sg nizsze niz w innych krajach Unii Europejskiej, stad
tez polscy pracownicy czesto wybierajg mozliwo$é pracy poza granicami kraju, co powoduje
zauwazalny odptyw kadr na rynku pracy. Podniesienie ptac dla pracownikéw z branzy budowlanej
mogtoby przyczyni¢ sie do wzrostu kosztéw osobowych i pogorszenia wynikéw finansowych
osigganych przez Grupe Emitenta w przysztosci, a takze jej perspektyw rozwoju.

Ponadto w przypadku wystgpienia sezonowosci sprzedazy, moze pojawi¢ sie ryzyko zwigzane
ze zréznicowanym zapotrzebowaniem na personel bezposrednio zaangazowany w realizacje
projektéw (stanowiska robotnicze). Dziatania zapobiegawcze Grupy Emitenta w zakresie ograniczenia
kosztow statych polegajg na optymalizacji procesu zatrudnienia tj. przede wszystkim na prowadzeniu
statej partnerskiej wspotpracy z wybranymi podwykonawcami, ktérzy korzystajg z wykwalifikowanej
kadry pracowniczej. Taki system pozwala zoptymalizowa¢ poziom zatrudnienia, dostosowujac

go do aktualnego zaangazowania Grupy Emitenta w prace budowlane.

3.1.10. Ryzyko awarii systemow informatycznych
Ewentualna utrata, czesciowa lub catkowita, danych zwigzana z awarig systemu komputerowego lub
systeméw komputerowych Grupy Emitenta mogtaby skutkowaé opdznieniami w realizacji umoéw
i kontraktow. Z tego wzgledu Grupa Emitenta wprowadzita odpowiednie procedury archiwizowania
danych oraz ich zabezpieczania przed niepowotanym dostepem, a takze utratg w wyniku dziatania

wiruséw komputerowych.
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3.1.11. Ryzyko zwiqzane z sezonowoscig prowadzenia prac budowlanych

Dziatalnos¢ Grupy P.A. NOVA na rynku budowlanym charakteryzuje sie sezonowoscig prowadzenia
prac budowlanych, wynikajacg z takich czynnikdw jak: zmiennos¢ warunkéw atmosferycznych
w rocznym cyklu pogodowym uniemozliwiajgca wykonywanie czesci zewnetrznych robét budowlanych
w okresie zimowym, planowanie przez inwestoréw wiekszosci cykli inwestycyjnych w sposdb
zapewniajacy ich zakonhczenie w ostatnich miesigcach roku oraz koncentracja prowadzonych przez
wiekszos¢ inwestordow prac w sezonie wiosna-jesien.

Grupa Emitenta podejmuje dziatania majace na celu ograniczenie zjawiska sezonowosci, polegajace
na wykorzystywaniu nowoczesnych technologii podczas realizacji standw surowych umozliwiajgcych
prowadzenie prac budowlanych w temperaturach ujemnych oraz opracowywanie harmonogramow
buddéw w taki sposdb, aby w miesigcach zimowych prowadzone byty prace wykoniczeniowe wewnatrz
budynkdéw. Ponadto zapisy uméw zawieranych przez Grupe Emitenta z klientami zawierajg klauzule
zabezpieczajgce Grupe P.A. NOVA przed negatywnymi skutkami finansowymi opdznien w realizacji

projektéw budowlanych wynikajgcych z wystgpienia nietypowych warunkéw atmosferycznych.

3.1.12. Ryzyko niezrealizowania celéw strategicznych zatozonych przez Grupe Emitenta

Zarzad Emitenta, podejmie wszelkie mozliwe dziatania majgce na celu realizacje przez Emitenta
zamierzen obranej strategii rozwoju, co nalezy traktowacd jako zobowigzanie do dziatania z najwyzszg
starannoscig wymagang od osdb profesjonalnie zajmujgcych sie zarzadzaniem spdétkami kapitatowymi,
a nie jako gwarancje realizacji powyzszych celéw. Na osiggniecie zamierzonych przez Emitenta celéw
strategicznych ma bowiem wptyw wiele czynnikéw zewnetrznych, niezaleznych od Zarzgdu Emitenta,
ktore pomimo dziatania z najwyzszg starannoscia i wedtug najwyzszych profesjonalnych standardéw
nie bedg mozliwe do przewidzenia. Do czynnikéw takich nalezg nieprzewidywalne zdarzenia rynkowe,
radykalne i nagte zmiany przepiséw prawnych badZ sposobu ich interpretacji czy tez zdarzenia
o charakterze klesk zywiotowych.

Ponadto przy ocenie szans realizacji przez Emitenta jego celéw strategicznych nie jest mozliwe
wykluczenie popetnienia przez osoby odpowiedzialne btedéw w ocenie sytuacji na rynku i podjecia
najej podstawie nietrafnych decyzji, ktére moga negatywnie wptyngé na dziatalnos¢, sytuacje
finansowa, wyniki oraz perspektywy rozwoju Emitenta.

W celu minimalizacji ryzyka niezrealizowania celéw strategicznych, Grupa Emitenta prowadzi biezgcy
monitoring czynnikdw decydujacych o wyborze strategii rozwoju w perspektywie krétko-

i Srednioterminowej tak, aby mozliwa byta odpowiednia identyfikacja zmian otoczenia Grupy Emitenta.

3.1.13. Ryzyko niedoszacowania cen kontraktow
Na rynku budowlanym, na ktérym Grupa Emitenta prowadzi dziatalno$¢ operacyjng, istnieje ryzyko
niedoszacowania cen kontraktow, ktére mogtoby wywrze¢ ewentualny negatywny wptyw na wyniki

finansowe osiggane przez Grupe Emitenta oraz jej perspektywy rozwoju.
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W celu wyeliminowania ryzyka niedoszacowania cen kontraktéw, Grupa Emitenta ustala ceny
kontraktowe na podstawie wigzacych ofert podwykonawcéw, ktére podlegajg scistej kontroli.
Jednoczesnie Grupa Emitenta prowadzi biezgcy monitoring realizowanych uméw pozwalajacy
na odpowiednio wczesne reagowanie w sytuacjach kryzysowych. Opisane dziatania majg na celu
minimalizowanie ryzyka niedoszacowania cen kontraktéw i jego wptywu na sytuacje finansowg Grupy

Emitenta w przysztosci.

3.1.14. Ryzyko niewywiqzywania sie zleceniodawcow z terminéw ptatnosci

Realizowane przez Grupe Emitenta kontrakty dotyczgce realizacji robét budowlanych zawierajg
zazwyczaj harmonogramy ptatnosci za poszczegélne etapy prac. Istnieje jednak ryzyko, iz pomimo
wykonania danego etapu prac zleceniodawca nie wywigze sie lub wywigze sie nieterminowo
z uzgodnionych ptatnosci, co moze doprowadzi¢ do ograniczenia ptynnosci finansowej Grupy Emitenta
i tym sam wptynac na wyniki finansowe osiggane przez Grupe P.A. NOVA w przysztosci.

Grupa Emitenta podejmuje dziatania majgce na celu ograniczenie powyzszego ryzyka, prowadzac
wspodtprace z wiarygodnymi kontrahentami oraz systematycznie monitorujgc realizowane projekty
rowniez pod katem ptynnosci finansowej, jednakze Emitent nie moze zagwarantowac, ze w przysztosci

nie poniesie tego rodzaju strat.

3.1.15. Ryzyko zwigzane z procesem pozyskiwania nowych kontraktow
Istnieje ryzyko, iz w kolejnych latach podmioty z Grupy Emitenta mogg nie by¢ w stanie uzyskaé
poziomu kontraktacji gwarantujgcego podobny poziom przychoddw, jak osiggniety w poprzednich
latach bilansowych, co moze negatywnie wptyna¢ na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje finansowa oraz

perspektywy rozwoju catej Grupy Emitenta.

3.1.16. Ryzyko zwiqgzane z wadami prawnymi nieruchomosci i ich nieuregulowanym stanem
prawnym

Ryzyko to dotyczy sytuacji, w ktérych nieruchomosci nabywane badz przewidziane do nabycia przez
spotki z Grupy Kapitatowej sg obcigzone wadami prawnymi, tzn. stanowity wtasnos¢ innego podmiotu
niz sprzedajgcy badz sg obcigzone prawami oséb trzecich oraz przypadkdéw, gdy stan prawny
nieruchomosci nie jest uregulowany, tj. gdy potencjalni sprzedawcy nie sg w stanie wykazaé
przystugujgcego im tytutu prawnego do danej nieruchomosci, w szczegdlnosci gdy nie zatozono dla niej
ksiegi wieczystej. Istnienie ww. typu wad prawnych zwigzane jest z mozliwoscig dochodzenia wobec
spotek z Grupy Emitenta roszczen dotyczacych takich nieruchomosci, zas nieuregulowany stan prawny
wigze sie z istotnymi utrudnieniami albo niemozliwoscia przeprowadzenia procesu nabywania
nieruchomosci na cele dziatalnosci deweloperskiej. Ponadto, w przypadku sprzedazy nieruchomosci
przez spoétki z Grupy Emitenta, znajdujacych sie na gruntach obcigzonych wadami prawnymi, istnieje

ryzyko, ze nabywcy bedg zgtaszac roszczenia z tytutu rekojmi za wady prawne gruntéw, na ktérych
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posadowione sg poszczegoélne nieruchomosci. Moze to miec¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnosé,
sytuacje finansowg lub wyniki Grupy Emitenta. W celu ograniczenia tego ryzyka Grupa Emitenta

przeprowadza badania prawne nieruchomosci wybranych do nabycia.

3.1.17. Ryzyko plynnosci
Grupa P.A. NOVA prowadzi ostrozng polityke w zakresie zarzadzania ryzykiem utraty ptynnosci,
utrzymujac poziom Srodkéw finansowych wystarczajgcy do prowadzenia biezgcej dziatalnosci
i regulowania wymagalnych zobowigzan.
Biezgce przeptywy pieniezne Grupy sg stale monitorowane i w razie zaistnienia zapotrzebowania
na $rodki finansowe podejmowana jest decyzja o ewentualnym wykorzystaniu dostepnego

finansowania dtuznego.

3.1.18. Ryzyko zwiqzane z uzaleznieniem Grupy Emitenta od o0sob zajmujgcych kluczowe
stanowiska

Szeroki zakres know-how wypracowany przez Cztonkdéw Zarzadu oraz inne osoby zajmujgce kluczowe

dla Grupy P.A. NOVA stanowiska zapewnia skutecznosc realizacji dtugofalowej strategii rozwoju Grupy.

Odejscie Cztonkdw Zarzadu, badz innych osdb o istotnym znaczeniu dla Grupy P.A. NOVA, mogtoby

niekorzystnie wptyna¢ na prowadzong dziatalnos$¢, a w konsekwencji na jej wyniki finansowe.

3.1.19. Ryzyko zwiqzane z czasowym wstrzymaniem realizacji kontraktéow w wyniku awarii,
zniszczenia lub utraty majqtku

Grupa P.A. NOVA w prowadzonej dziatalnosci na rynku budownictwa komercyjnego wykorzystuje

specjalistyczng infrastrukture techniczng. W przypadku ewentualnej awarii, zniszczenia lub utraty

rzeczowego majgtku trwatego Grupy moze wystgpic¢ ryzyko czasowego wstrzymania realizacji ustug

budowlanych, co moze przejsciowo doprowadzi¢ do braku terminowej realizacji kontraktow,

a w konsekwencji wptyna¢ na wyniki finansowe osiggane przez Grupe Emitenta w przysztosci.

3.1.20. Ryzyko zwiqzane z serwisem gwarancyjnym
Ryzyko zwigzane z serwisem gwarancyjnym swiadczonym przez Emitenta, w zwigzku z tym, ze w wielu
wypadkach wykonawstwo inwestycji budowlanych wigze sie z koniecznoscig uiszczenia kaucji
gwarancyjnych lub sktadania gwarancji bankowych, czy ubezpieczeniowych, stanowigcych
zabezpieczenie dla jakosci wykonywanych robdét budowlanych jest minimalizowane przez Emitenta w
sposéb ciggty. W przypadku, gdy inwestor zgtasza uwagi do jakosci wykonywanych prac, wykonawca
zobowigzany jest usung¢ usterki w ramach uzyskanych przychoddéw, co moze w przypadku znacznej

wartosci napraw gwarancyjnych, obnizy¢ rentownos$¢ prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci.
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3.1.21. Ryzyko zwiqzane z ochronq srodowiska

Emitent w toku dziatalnosci podlega licznym przepisom dotyczacym korzystania z gruntéw i ochrony
srodowiska naturalnego. Prowadzac dziatalno$¢ Emitent podejmuje najwyzsze starania, aby
przestrzega¢ w petni wymogdéw wynikajgcych z przepiséw regulujgcych korzystanie z gruntéw
i zapewniajgcych ochrone srodowiska naturalnego.

Na date niniejszego dokumentu nie sg prowadzone zadne postepowanie administracyjne w/w
zakresie.

Emitent nie jest jednak w stanie w petni wykluczy¢ mozliwosci kierowania wzgledem niego roszczen
zwigzanych z ewentualnym zanieczyszczeniem $rodowiska naturalnego wyniktym z jego dziatalnosci.
Powstanie po stronie Emitenta odpowiedzialnosci z powyzszego tytutu mogtoby rodzi¢ koniecznos¢
zaptaty odszkodowan, kar lub innych kosztéw, ktére mogtyby mieé¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢,

sytuacje finansowg lub wynik finansowy Emitenta.

3.1.22. Ryzyko zwiqzane z wypadkami przy pracy na terenie budowy

Spotka w przypadku petnienia funkcji generalnego wykonawcy odpowiada za wtasciwe przygotowanie
i utrzymanie terenu budowy w stanie zapewniajagcym bezpieczerstwo pracownikdw. Spétka ponosi
bezposrednig odpowiedzialno$¢ za bezpieczenstwo wtasnych pracownikéw. Jednoczesnie nie ponosi
odpowiedzialnosci za wypadki wsréd pracownikéw zatrudnionych przez podwykonawcow (jesli nie
zostaty one spowodowane zaniedbaniami w zakresie obowigzkéw spoczywajacych na generalnym
wykonawcy).

Ryzyko zwigzane z wypadkami przy pracy dotyczy przede wszystkim dwodch obszaréw, jeden
to ewentualna koniecznos$¢ zaspokojenia roszczen odszkodowawczych, drugi to opdznienia w pracach

budowlanych spowodowane przez wypadki.

3.1.23. Ryzyko zwiqzane z posiadanymi uprawnieniami
Dziat Informatyczny Emitenta posiada akredytacje przyznane przez kluczowych dostawcéw produktéw
informatycznych bedace uprawnieniami do odsprzedazy ich produktéw oraz przeprowadzania
autoryzowanych wdrozen i szkolen:
e Autoryzowany Autodesk Value Added Reseller,
e Autodesk Training Centre,
Ewentualna utrata ktéregokolwiek z uprawnien moze negatywnie wptyna¢ na osiggane wyniki

finansowe oraz perspektywy rozwoju Emitenta.

3.1.24. Ryzyko zwiqzane z zatrudnianiem i utratq podwykonawcow
Specyfika branzy Grupy Emitenta polega na realizacji czesci inwestycji, w szczegdlnosci prac
specjalistycznych, za posrednictwem podwykonawcow. Uczestnictwo podwykonawcéw w procesach

budowlanych sprawia, iz po stronie Emitenta wystepuje zardwno ryzyko zwigzane z realizacja

Strona |16



N’! MICHAEL/STROM

Bﬂ.nO\'lﬂ DOM MAKLERSKI
[ /7Y

zawartych uméw z podwykonawcami, jak i zwigzane ze sposobem wywigzania sie podwykonawcéw
z postanowien zawartych w umowach oraz z sytuacjg finansowg podwykonawcéw. Emitent stara sie
minimalizowac¢ ten czynnik ryzyka, zgdajgc od podwykonawcdédw kaucji lub innych form zabezpieczen.
Nie mozna jednak wykluczyé sytuacji, iz posiadane zabezpieczenia nie pokryjg w petnym zakresie
roszczen inwestorow.

Dodatkowo wspodtpraca z podwykonawcami rodzi ryzyko wystgpienia przez podwykonawcow
z roszczeniami wobec Grupy Emitenta. Czynnikiem zmniejszajgcym powyzsze ryzyko sg regulacje
zawarte w Kodeksie Cywilnym, na mocy ktérych podwykonawcy majg prawo do dochodzenia roszczen
solidarnie od inwestora iwykonawcy. Grupa Emitenta powierza wyspecjalizowanym firmom
budowlanym wykonanie wiekszosci robdt budowlanych w ramach poszczegdlnych projektéw. Mimo
ze Emitent zaktada sprawowanie nadzoru nad wykonywaniem robét budowlanych, nie jest jednak
w stanie zapewni¢, ze zakontraktowane prace zostang wykonane przez podwykonawcéw
w prawidtowy sposéb i w uzgodnionych terminach. Opdznienia robdt i nieprawidtowosci
w ich wykonaniu mogg spowodowa¢ opdznienie zakonczenia poszczegdlnych projektow,
a w konsekwencji przyczyni¢ sie do wzrostu kosztéw ich realizacji z uwagi na konieczno$¢ zaptaty kar
umownych. Szczegdlnym rodzajem ryzyka jest utrata ptynnosci finansowe] przez podwykonawcow,
ktora moze wptyngé na jakos¢ i terminowos¢ zleconych prac. Utrata ptynnosci finansowej moze
w skrajnych przypadkach doprowadzi¢ do catkowitego zaprzestania prac przez podwykonawce
i spowodowac koniecznos$¢ jego zmiany. W konsekwencji wszystkie opdznienia i koszty zwigzane
ze zmiang podwykonawcy mogg negatywnie wptyngc na wynik finansowy projektu.

Nalezy ponadto doda¢, iz coraz wyrazniej na polskim rynku budowlanym zauwazalny jest odptyw
wykwalifikowanych podwykonawcow, ktérzy rozpoczynajg dziatalno$é na rynkach europejskich
zapewniajgcych wyzsze marze. Odptyw podwykonawcéw powoduje ograniczenia dostepnosci ustug,
a tym samym wptywa na wzrost kosztéw. Ze wzgledu na powyzsze mozna oczekiwa¢, iz koszty ustug
podwykonawcdw w Polsce beda wyrdwnywaé sie z kosztami w innych krajach Unii Europejskie;j.
W przypadku dziatalnosci Emitenta, ktdra w znaczgcym stopniu uzalezniona jest od ustug podmiotow
trzecich, wzrost kosztdw podwykonawcdw, ktdry nie znajduje odzwierciedlenia we wzroscie
przychoddéw z realizowanych projektdw, moze w przysztosci negatywnie wptyngé na dziatalnos¢,

wyniki, sytuacje finansowg lub perspektywy rozwoju Emitenta.

3.1.25. Ryzyko zwiqzane z brakiem stabilnosci polskiego systemu prawnego i podatkowego
Czeste nowelizacje, niespdjnosé oraz brak jednolitej interpretacji przepiséw prawa, w szczegdlnosci
prawa podatkowego, prawa pracy oraz ubezpieczen spotecznych, pociagaja za sobg istotne ryzyko
zwigzane z otoczeniem prawnym, w jakim Grupa Emitenta prowadzi dziatalnos¢, polegajagcym m.in.
na zwiekszeniu obowigzkéw o charakterze administracyjnym lub zobowigzan zwigzanych z ochrong
srodowiska pracy. W szczegélnosci nie mozna wykluczy¢ ryzyka kwestionowania przez organy

podatkowe, dziatajgce w oparciu o interpretacje wydawane przez Ministra Finanséw, dokonywanych
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przez Grupe rozliczen podatkowych w zwigzku z realizowanymi transakcjami, zaréwno w normalnym
toku dziatalnosci Grupy jak i innymi (np. transakcjami kapitatowymi). W potgczeniu ze stosunkowo
dtugim okresem przedawnienia zobowigzan podatkowych oraz natychmiastowg wykonalnoscia decyzji
wydawanych przez organy podatkowe, oszacowanie ryzyka podatkowego jest szczegdlnie utrudnione,
poniewaz rozbieznosé interpretacji przepiséw przez aparat skarbowy i przez Grupe Emitenta moze
skutkowac znacznym powiekszeniem zobowigzan Emitenta bgdz pozostatych spétek z Grupy Emitenta.
W efekcie niekorzystne dla Grupy zmiany przepisdw badz ich interpretacji mogg mie¢ negatywny

wptyw na jej przysztg sytuacje ekonomiczna.

3.1.26. Ryzyko zwiqzane z mozliwoscig naruszenia przepisow prawa pracy oraz roszczeniami
pracowniczymi

Grupa Kapitatowa zatrudnia obecnie znaczng ilos¢ pracownikédw na podstawie umow o prace.
W zwigzku ztym Emitent zwraca uwage, iz pomimo, ze obecnie wszelkie prawa pracownikéw
wynikajgce ze stosunku pracy sg w petni przestrzegane, nie mozna wykluczy¢, ze w przysztosci
okreslone zdarzenia lub sytuacje beda interpretowane przez pracownikow Grupy, jako naruszenie
przepisOw prawa pracy, a w konsekwencji zostang skierowane przeciwko poszczegdlnym spétkom
z Grupy Kapitatowe] roszczenia indywidualnych pracownikdw zwigzane ze stosunkiem pracy.
Nie mozna réwniez wykluczy¢ sytuacji, ze w niektorych przypadkach roszczenia pracownicze beda
uwzgledniane przez sady. Uwzglednienie przez sady roszczen o charakterze grupowym badz znaczacej
wysokosci, mogtoby mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe Emitenta lub pozostatych spotek
z Grupy Kapitatowej. Na dzien sporzgdzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie toczg sie zadne

postepowania przeciwko spétkom z Grupy Emitenta, ktore dotyczytyby naruszenia prawa pracy.

3.1.27. Ryzyko zwiqzane z nieefektywnosciq systemu ksiqg wieczystych i ewidencji gruntow
System ksigg wieczystych i ewidencja gruntdw dziatajgce w Polsce charakteryzujg sie jeszcze duzg
nieefektywnoscig. W zwigzku z tym istnieje ryzyko opdznien w procesie podziatu, scalania gruntow lub
ich sprzedazy oraz dokonywania odpowiednich wpiséw. Ta nieefektywnos¢ moze miec¢ istotny wptyw

na dziatalnos¢, sytuacje finansowa lub wyniki Grupy Emitenta.

3.1.28. Ryzyko zwiqzane z istotnymi szkodami nieobjetymi ubezpieczeniem bqdz przekraczajgcymi
wysokosc odszkodowania z tytutu ubezpieczenia
Obiekty budowlane realizowane przez Grupe Emitenta sg narazone na uszkodzenia lub zniszczenia
wskutek takich zdarzen jak pozary, zalania, powodzie, huragany lub innych zdarzen nie podlegajacych
ubezpieczeniu.
Nie mozna wykluczy¢ ryzyka polegajgcego na obowigzku naprawienia przez Emitenta i spétki z Grupy
szkdd, ktére nie mogg by¢ w catosci pokryte ze $Srodkéw finansowych uzyskanych w ramach

odszkodowania z tytutu ubezpieczenia, badz szkdd nie objetych ubezpieczeniem. Nie mozna wykluczy¢
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rowniez ryzyka utraty srodkéw zainwestowanych w projekt deweloperski dotkniety szkodg oraz
przewidywanych przychodéw z tego projektu w zwigzku z wystgpieniem ww. szkdd, co moze mieé

istotny negatywny wptyw na dziatalnos$é, sytuacje finansowg lub wyniki Grupy Emitenta.

3.1.29. Ryzyko zwiqzane z roszczeniami reprywatyzacyjnymi
Po 1989 roku wielu bytych wtascicieli nieruchomosci badz ich nastepcéw prawnych podjeto kroki
zmierzajgce do odzyskania nieruchomosci lub przedsiebiorstw przejetych po drugiej wojnie swiatowej
przez Skarb Panistwa z naruszeniem prawa lub uzyskania odszkodowan z tego tytutu. Dziatania tego
rodzaju polegajg na wystepowaniu do organdw administracji z wnioskami o stwierdzenie niewaznosci
decyzji administracyjnych, na mocy ktérych dawnym wiascicielom odebrano nieruchomosci. Na dzien
sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie toczg sie zadne postepowania o stwierdzenie
niewaznosci decyzji administracyjnych dotyczgcych nieruchomosci posiadanych przez Emitenta lub
spotek z Grupy Emitenta, jednak nie mozna wykluczy¢ ryzyka zgtoszenia roszczen reprywatyzacyjnych,
co w przysztosSci moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa i wyniki Grupy

Emitenta.

3.1.30. Ryzyko zwiqzane z mozliwoscig wywfaszczenia spotek z Grupy Emitenta z posiadanych
nieruchomosci na cele publiczne

Zgodnie z art. 21 Konstytucji Rzeczypospolitej Polskiej mozliwe jest pozbawienie prawa witasnosci

jedynie wéwczas, gdy jest dokonywane na cele publiczne i za stusznym odszkodowaniem. Nie mozna

wykluczy¢ ryzyka wywlaszczenia w przysztosci ktérejkolwiek spotki z Grupy z posiadanych

nieruchomosci, jezeli bedg one potrzebne na cele publiczne, co mogtoby mie¢ istotny negatywny

wptyw na dziatalnosé, sytuacje finansowg lub wyniki Grupy.

3.1.31. Ryzyko podatkowe zwigzane z transakcjami z podmiotami powigzanymi
Emitent oraz jego spotki zalezne zawieraty i bedg w przysztosci zawierac transakcje jako podmioty
powigzane. W opinii Emitenta wszystkie takie transakcje zostaty zawarte na warunkach rynkowych.
Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka zakwestionowania przez organy podatkowe rynkowego charakteru
ww. transakcji, co skutkowatoby wzrostem zobowigzan podatkowych Emitenta i Grupy Emitenta, a tym

samym miatoby negatywny wptyw na dziatalno$é, sytuacje finansowa i wyniki Grupy.

3.1.32. Ryzyko zwiqzane z sytuacjq spofeczno-ekonomiczng w Polsce
Sytuacja branzy budowlanej, w ktérej Grupa Emitenta prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg, jest Scisle
powigzana z sytuacjg makroekonomiczng w kraju. Zdecydowana wiekszos¢ przychoddédw Grupy P.A.
NOVA pochodzi z dziatalnosci na rynku krajowym i z tego powodu jej wyniki finansowe uzaleznione sg
od czynnikéw zwigzanych z sytuacjag makroekonomiczng Polski, a w szczegdlnosci od: stopy wzrostu

PKB, wzrostu poziomu inwestycji, stopy inflacji, deficytu budzetowego i bezrobocia. Ewentualne
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negatywne zmiany w sytuacji makroekonomicznej mogg generowaé ryzyko dla prowadzonej przez

Grupe Emitenta dziatalnosci gospodarczej.

3.1.33. Ryzyko zwiqzane z rynkiem, na ktérym dziata Grupa Emitenta
Branza budowlana, w ktérej dziata Grupa P.A. NOVA, jest silnie uzalezniona od koniunktury
gospodarczej w Polsce. Czynniki takie jak: tempo wzrostu gospodarki, naktady inwestycyjne oraz
poziom stép procentowych majg znaczgcy wptyw na poziom inwestycji w sektorze budownictwa,
co przektada sie na sytuacje finansowag Grupy Emitenta. W szczegdlnosci istotna dla perspektyw
rozwoju Grupy Emitenta jest sytuacja na rynku budownictwa komercyjnego. Nizsze tempo wzrostu
gospodarczego, nizsze nakfady inwestycyjne, wyzszy poziom podatkéw oraz wyzsze stopy procentowe
moga negatywnie wptynaé na poziom inwestycji w budownictwie, a tym samym na dziatalnos¢, wyniki,

sytuacje finansowg i perspektywy rozwoju Grupy P.A. NOVA.

3.1.34. Ryzyko zwiqzane z konkurencjq

W dziatalnosci gospodarczej prowadzonej przez Grupe Emitenta istotnym aspektem jest konkurencja,
wystepujgca w szczegdlnosci na etapie identyfikacji i pozyskiwania gruntow inwestycyjnych. Ceny
i lokalizacja pozyskanych gruntéw majg istotne znaczenie z punktu widzenia rentownosci
realizowanych przez Grupe Emitenta projektow budowlanych.
Obecnie w Polsce dziatajg niemal wszystkie znaczace europejskie koncerny budowlane, co wptyneto
na zaostrzenie konkurencji. Zwazywszy na fakt, iz branza budowlana charakteryzuje sie daleko idgcym
ujednoliceniem stosowanych ustug i technologii, istotne znaczenie w wyborze oferty odgrywa cena,
co nierzadko skutkuje spadkiem realizowanych marz. Dalsza konsolidacja i koncentracja kapitatowa
firm konkurencyjnych w sektorze moze spowodowac spadek marz, w efekcie czego wyniki, sytuacja
finansowa lub perspektywy rozwoju Grupy Emitenta mogg ulec pogorszeniu.
Ponadto, istnieje ryzyko konkurencji zwigzane z wykorzystywanymi technologiami produkcji. Obecnie
polska branza budowlana jest w fazie istotnych przeobrazen organizacyjnych i technologicznych.
Wprowadzane s3 nowe technologie charakteryzujace sie wyziszg efektywnoscig, mniejszg
pracochtonnoscig oraz zmniejszong energo- i transportochtonnoscia. Istnieje ryzyko, iz konkurencja
Grupy Emitenta wdrozy kolejne nowoczesne technologie, co mogtoby ostabi¢ pozycje konkurencyjng
Grupy P.A. NOVA i w konsekwencji wywrze¢ negatywny wptyw na jej perspektywy rozwoju oraz wyniki
finansowe osiggane w przysztosci.
W ocenie Emitenta, na umocnienie pozycji konkurencyjnej Grupy P.A. NOVA na rynku budowlanym
w Polsce istotny wptyw majg nastepujgce czynniki:

e Wieloletnie doswiadczenie w krajowej branzy budowlanej (obecnosé na rynku od 1987 r.);

e Kompleksowa oferta ustug budowlanych, obejmujgca m.in. wykonawstwo kompletnych

obiektéw budownictwa ogdlnego i przemystowego w systemie ,,pod klucz” w oparciu o wiasng
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baze sprzetowa, wykonawstwo kompletnych projektéw budowlanych i wykonawczych,
obstuge formalno-prawng realizowanych inwestycji;

e Strategia rozwoju Grupy Emitenta ukierunkowana na dywersyfikacje portfela swiadczonych
ustug oraz state podnoszenie jakosci oferowanych ustug i stosowanie nowoczesnych

technologii.

3.1.35. Ryzyko zwiqzane z ksztattowaniem sie kursow walutowych

Podstawowym obszarem dziatalnosci Grupy P.A. NOVA jest rynek krajowy (na ktérym Grupa
zawiera/realizuje kontrakty w walucie krajowej). Jednakze cze$¢ przychoddéw Grupy realizowana jest
w EUR. Dotyczy to gtdwnie dziatalnosci zwigzanej z realizacjg obiektéw handlowych na wiasny
rachunek z zamiarem ich pdiniejszej odsprzedazy oraz prowadzeniem dziatalnosci zwigzanej
z wynajmem powierzchni handlowych we witasnych obiektach handlowych Grupy Emitenta.
Stosowanie stawek najmu oraz finansowanie projektéw w EURO w przypadku ww. projektéw jest
powszechnie stosowang praktyka rynkowa. Ewentualny spadek kursu EUR wobec PLN moze przyczynié¢
sie do spadku oczekiwanych przychoddéw z realizacji poszczegdlnych transakcji Grupy Emitenta
i wptynac¢ na wyniki finansowe osiggane przez Grupe w przysztosci.

Grupa Emitenta nie stosuje zabezpieczen przed ryzykiem zwigzanym z ksztattowaniem sie kursow
walutowych, dazy jednak do tego, aby waluta w jakiej realizowane sg przychody z danej inwestycji,
byta zgodna z walutg w jakiej inwestycja ta jest finansowana.

Ponadto Emitent prowadzi biezgcy monitoring opisanego ryzyka i jest przygotowany na podijecie

ewentualnych krokéw zwigzanych z ochrong przed ryzykiem walutowym.

3.1.36. Ryzyko stop kapitalizacji dotyczqcych realizowanych transakcji sprzedazy nieruchomosci
Ceny sprzedazy nieruchomosci komercyjnych zalezg bezposrednio od biezgcych pozioméw rynkowych
stoép kapitalizacji. Nieznaczna ich zmiana moze wptyngé na przychody i zyski z transakcji zbycia
inwestycji realizowanych na wtasny rachunek. W przypadku zaistnienia niekorzystnych warunkéw
rynkowych, alternatywa dla sprzedazy wybudowanych obiektéw komercyjnych jest uzyskiwanie
przychodéw z najmu wybudowanych powierzchni handlowych do czasu korzystnej odsprzedazy

obiektu.

3.1.37. Ryzyko zmian stop procentowych
Grupa P.A. NOVA jest strong umoéw kredytowych i leasingowych opartych o zmienne stopy
procentowe. W zwigzku z tym Grupa Emitenta narazona jest na ryzyko zmian stép procentowych.
Grupa Emitenta na biezgco monitoruje sytuacje rynkowga, a w przypadku ewentualnego istotnego
wzrostu zadtuzenia w przysztosci, w szczegdlnosci z tytutu kredytéow bankowych lub wprowadzenia

innych instrumentéw finansowych (np. obligacji), rozwazy dziatania majgce na celu wprowadzenie
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odpowiednich instrumentéw finansowych, pozwalajgcych na ograniczenie wptywu zmian stopy

procentowej na osiggane wyniki finansowe.

3.1.38. Ryzyko wzrostu cen materiatéw budowlanych i ustug budowlanych

Grupa P.A. NOVA narazona jest na ryzyko cenowe zwigzane ze wzrostem cen najczesciej kupowanych
materiatdw budowlanych. Dotyczy to w szczegdlnosci cen stali, betonu oraz innych materiatéw
budowlanych. Ewentualny wzrost kosztéw materiatéw budowlanych moze przyczyni¢ sie do wzrostu
kosztow dziatalnosci operacyjnej Grupy Emitenta, a tym samym do pogorszenia jej wynikéw
finansowych.

W celu ograniczenia ryzyka wzrostu cen materiatéw budowlanych Grupa Emitenta na biezgco
monitoruje ceny najczesciej kupowanych materiatéw budowlanych, a w podpisywanych umowach
Grupa stara sie dopasowac ich parametry odpowiednio do sytuacji rynkowej. W szczegdlnosci dotyczy
to czasu trwania kontraktu oraz wartosci umowy, co zwykle gwarantuje niezmiennos¢ cen materiatow
budowlanych w okresie trwania umowy. Dodatkowo ryzyko wzrostu cen ograniczane jest poprzez
scentralizowany system zakupdéw Grupy umozliwiajgcy korzystanie z efektow skali.

W zakresie kosztdw ustug budowlanych $wiadczonych na rzecz Grupy Emitenta przez
podwykonawcow, ryzyko wzrostu cen jest ograniczone dzieki wspotpracy Grupy P.A. NOVA ze statymi

partnerami, dzieki czemu Grupa ma mozliwos¢ negocjowania cen oraz uzyskiwania upustéw.

3.2.  Czynniki ryzyka zwigzane z wprowadzanymi do obrotu instrumentami dtuznymi

3.2.1. Ryzyko kredytowe
Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie sg objete zadnym system gwarantowania depozytow.
Kazdy Obligatariusz narazony jest na ryzyko niewywigzania sie Emitenta z zobowigzan wynikajgcych
z Warunkdéw Emisji, w tym z zobowigzania do terminowej wyptaty odsetek oraz do zwrotu wartosci
nominalnej Obligacji w Dniu Wykupu. Wywigzanie sie z wymienionych zobowigzan uzaleznione jest
przede wszystkim od sytuacji finansowej Emitenta, ktédra moze ulec zmianie w okresie do wykupu
Obligacji. Ryzyko kredytowe obejmuje rédwniez zdarzenie, w wyniku ktérego oczekiwana przez
inwestorow aktualna premia za ryzyko wzrosnie w stosunku do jej poziomu z Dnia Emisji, na skutek

czego obnizeniu moze ulec rynkowa wycena Obligacji.

3.2.2. Ryzyko stopy procentowej
Oprocentowanie Obligacji ma charakter zmienny i zalezy od ksztattowania sie poziomu Stopy Bazowe;j
w dniu jej ustalenia zgodnie z Warunkami Emisji. Zmiana Stopy Bazowej w konsekwencji moze
spowodowac, ze inwestor zrealizuje dochdd nizszy od oczekiwanego (ryzyko dochodu). Jednoczesnie
zmiennos¢ stopy procentowej powoduje, ze inwestor nie jest w stanie przewidzie¢ po jakiej stopie

bedzie mdgt reinwestowac otrzymywane ptatnosci odsetkowe z Obligacji (ryzyko reinwestycji).
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3.2.3. Ryzyko braku sptaty zobowiqzan z tytutu Obligacji
Brak sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji, stanowi zdarzenie, ktdrego wystgpienie i trwanie bedzie
uprawnia¢ Obligatariuszy do zadania wczesniejszego wykupu Obligacji, a tym samym kazdy
z Obligatariuszy bedzie mégt zazgdac¢ wczesniejszego wykupu Obligacji. W takim wypadku, Obligacje
beda podlega¢ wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem wykupu, a Emitent moze by¢
narazony na ryzyko utraty ptynnosci. Brak sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji moze stanowi¢ takze
podstawe do ogtoszenia upadtosci Emitenta. W takim przypadku wierzytelnosci Obligatariuszy z tytutu

Obligacji, mogg zosta¢ zaspokojone w niepetnej wysokosci lub wcale.

W przypadku braku sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji, Obligatariusze bedg musieli dochodzi¢ swych
roszczen na drodze postepowania sgdowego, co bedzie generowac po stronie Obligatariuszy zwigzane

z tym koszty (w szczegdlnosci optat sgdowych).

3.2.4. Ryzyko zwiqzane z brakiem zabezpieczenia
Obligacje sg emitowane jako niezabezpieczone, a tym samym w przypadku braku sptaty zobowigzan
z tytutu Obligacji, Obligatariusze bedg mogli dochodzi¢ zaspokojenia swych roszczen: (i) jedynie
z majatku Emitenta, (ii) dopiero po zaspokojeniu wierzycieli Emitenta, ktérych roszczenia zgodnie
z przepisami prawa beda zaspokajane w wyzszej kolejnosci lub z wyodrebnionych czesci majagtku
Emitenta. Tym samym wierzytelnosci Obligatariuszy z tytutu Obligacji, mogg zosta¢ zaspokojone

w niepetnej wysokosci lub wcale.

3.2.5. Ryzyko przedterminowego natychmiastowego wykupu Obligacji z mocy ustawy
W razie likwidacji Emitenta, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia
likwidacji.
W przypadku pofaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy
prawnej, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktdry wstgpit w obowigzki

Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich emitowania.

3.2.6. Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji na zgdanie Obligatariusza
W przypadku wystgpienia i trwania ktéregokolwiek ze wskazanych w pkt. 14.5 Warunkéw Emisji
zdarzen uprawniajgcych Obligatariuszy do zadania wczesniejszego wykupu Obligacji, Obligatariusz
moze zazgdaé wczesniejszego wykupu Obligacji.
W takim wypadku, Obligacje bedg podlega¢ wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem

wykupu, a Emitent moze by¢ narazony na ryzyko utraty ptynnosci.

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta na dzien sporzadzenia niniejszej Noty informacyjnej nie wystgpity

przestanki uprawniajgce Obligatariuszy do zadania wczesniejszego wykupu.
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3.2.7. Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji na zgdanie Emitenta
Stosownie do odpowiednich postanowien pkt. 15 Warunkdw Emisji, Emitent jest uprawniony
do wczesdniejszego wykupu catosci lub czesci Obligacji. W przypadku skorzystania przez Emitenta z ww.
uprawnienia, Obligacje w zakresie w jakim zostang wykupione ulegng umorzeniu, a tym samym
Obligatariuszom nie bedg przystugiwaty prawa wynikajgce z tych Obligacji, ktdre zostang wczesniej
wykupione (w tym prawo do wyptaty odsetek od Obligacji) za caty okres, na ktéry Obligacje zostaty
wyemitowane. W takim wypadku (nawet uwzgledniajagc premie wyptacong inwestorowi przez
Emitenta zgodnie z Warunkami Emisji) inwestor moze nie mie¢ mozliwosci zainwestowania srodkéw
uzyskanych z wczesniejszego wykupu Obligacji w sposéb, ktory zapewnitby mu stope zwrotu w takiej

wysokosci jak stopa zwrotu od Obligacji bedacych przedmiotem wczesniejszego wykupu.

3.2.8. Ryzyko zwiqzane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy
Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji oraz Ustawg o Obligacjach Zgromadzenie Obligatariuszy moze
podejmowac uchwaty w sprawie zmiany postanowien Warunkdw Emisji oraz w innych sprawach
wskazanych w Warunkach Emisji. Zgodnie z Ustawg o Obligacjach oraz postanowieniami Warunkéw
Emisji, na uchwate zmieniajgcg Warunki Emisji zgode muszg wyrazi¢ wszyscy obecni na zgromadzeniu
Obligatariusze. Zgromadzenie Obligatariuszy bedzie waznie zwotane, jesli bedzie na nim
reprezentowana co najmniej pofowa skorygowanej fgcznej wartosci nominalnej Obligacji. Tym samym
potencjalnie Obligatariusz nie bedzie modgt samodzielnie — bez wspédtdziatania z innymi
Obligatariuszami — zmieni¢ postanowienn Warunkéw Emisji Obligacji w porozumieniu z Emitentem,

co moze sta¢ w sprzecznosci z indywidualnym interesem Obligatariusza.

3.2.9. Ryzyko zwiqzane z postepowaniem upadtosciowym lub restrukturyzacyjnym
Emitent wskazuje na ryzyko braku mozliwosci realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do zgdania
wczesniejszego wykupu Obligacji, o ktédrych mowa w pkt 14.5.10 Warunkéw Emisji, w kontekscie
przepisdw Prawa restrukturyzacyjnego i Prawa upadtosSciowego, a w szczegdlnosci w kontekscie
ograniczen co do mozliwosci wykupu obligacji jakie przepisy ww. aktow prawnych przewidujg
w przypadku ztozenia wniosku o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego i/lub otwarcia tego
postepowania, czy tez w przypadku ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci i/lub ogtoszenia upadtosci

Emitenta.

3.3.  Czynniki ryzyka zwigzane z wprowadzeniem Obligacji do obrotu zorganizowanego

3.3.1. Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami
Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy obrdt okreslonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu Iub bezpieczenstwa obrotu

dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, Komisja
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moze zazadaé od firmy inwestycyjnej organizujgcej alternatywny system obrotu zawieszenia obrotu

tymi instrumentami finansowymi.

W zadaniu, o ktéorym mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, Komisja moze wskaza¢ termin,
do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg
uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu bedg zachodzity przestanki, o ktérych mowa w art. 78 ust.

3 Ustawy o Obrocie.

Komisja uchyla decyzje zawierajgca zadanie, o ktérym mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie,
w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeristwa obrotu dokonywanego w tym

alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestordéw.

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO GPW oraz zgodnie z § 13 ust. 1 Regulaminu ASO BondSpot,
z zastrzezeniem innych przepisdw Regulaminu ASO GPW i BondSpot, Organizator Alternatywnego
Systemu Obrotu moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi:

1) na wniosek emitenta;

2) jesli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow obrotu;

3) jesli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

Na podstawie § 11 ust. 1la Regulaminu ASO GPW oraz § 13 ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot,
zawieszajgc obrét instrumentami finansowymi Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze
okresli¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu,
odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu
zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu beda zachodzity przestanki, o ktérych

mowa w ust. 1 pkt 2) lub 3) powyzej.

Na podstawie § 11 ust. 2 Regulaminu ASO GPW oraz § 13 ust. 4 Regulaminu ASO BondSpot,
w przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu zawiesza
obrot instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji
wtasciwego organu.

Zgodnie z § 11 ust. 3 Regulaminu ASO GPW oraz § 13 ust. 3 Regulaminu ASO BondSpot Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu zawiesza obrét instrumentami dtuznymi niezwtocznie po uzyskaniu
informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez GPW lub BondSpot, jezeli takie zawieszenie jest zwigzane
z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,

manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej

Strona |25



N’! MICHAEL/STROM

Bﬂ.ﬂO\ilﬂ DOM MAKLERSKI
[ /7Y

o emitencie lub instrumencie dtuznym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba
Ze takie zawieszenie mogtoby spowodowal powaing szkode dla interesdw inwestoréw

lub prawidtowego funkcjonowaniu Rynku.

Dodatkowo na podstawie § 13 ust. 5 Regulaminu ASO BondSpot w przypadku powstania sytuacji
nadzwyczajnej uniemozliwiajgcej korzystanie z urzadzen i srodkéw technicznych rynku, przez

co najmniej 5 cztonkdéw ASO, BondSpot S.A. moze zawiesi¢ obrot wszystkimi instrumentami dtuznymi.

3.3.2. Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu
Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami
finansowymi zagraza w sposéb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu
obrotu Ilub bezpieczernstwu obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu, lub
powodowatby naruszenie intereséw inwestorow, GPW i BondSpot, na zgdanie KNF, majg obowigzek

wykluczy¢ te instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie obrotu.

Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW oraz zgodnie
z § 14 ust. 1 Regulaminu ASO BondSpot moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

1) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie
od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw,

2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,

3) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w ASO,

4) wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

5) wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentdow finansowych z obrotu moze nastgpic
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia (dotyczy wytgcznie ASO GPW).

Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO GPW oraz zgodnie
z § 14 ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot Organizator ASO wyklucza instrumenty finansowe z obrotu:

1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

2) jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,

3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

4) w przypadku uprawomocnienia sie postanowienia o ogfoszeniu upadfosci emitenta albo
postanowienia o oddaleniu przez sqd wniosku o ogtoszeniu upadfosci ze wzgledu na to,
ze majgtek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow
postepowania, albo postanowienia o umorzeniu przez sqd postepowania upadfosciowego
ze wzgledu na to, ze majgtek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie

kosztéw postepowania (dotyczy wylgcznie ASO BondSpot).
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4) po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta albo postanowienia o oddaleniu przez sqd wniosku o ogtoszenie upadtosci ze wzgledu
na to, ze majgtek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow
postepowania albo postanowienia o umorzeniu przez sqd postepowania upadfosciowego
ze wzgledu na to, ze majgtek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie
kosztéw postepowania, z zastrzezeniem pkt 5 oraz ust. 2a i 2b (dotyczy wytgcznie ASO GPW).

5) w przypadku uprawomocnienia sie postanowienia o ogfoszeniu upadfosci emitenta dtuznych
instrumentow finansowych albo postanowienia o oddaleniu przez sqd wniosku o ogfoszenie
upadtosci ze wzgledu na to, ze majgtek emitenta dfuznych instrumentow finansowych nie
wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania albo postanowienia
o0 umorzeniu przez sqd postepowania upadfosciowego ze wzgledu na to, Zze majgtek emitenta
dtuznych instrumentow finansowych nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie
kosztow postepowania - z zastrzezeniem, ze wykluczenie to dotyczy dtuznych instrumentow
finansowych tego emitenta (dotyczy wytgcznie ASO GPW).

Zgodnie z § 12 ust. 2a Regulaminu ASO GPW, w przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 4),
Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze odstgpi¢ od wykluczenia instrumentdow
finansowych z obrotu jezeli przed uptywem terminu wskazanego w tym przepisie sgd wyda
postanowienie:

1) o otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postepowania uktadowego, postepowania
uktadowego lub postepowania sanacyjnego, lub

2) w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub

3) o zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu upadtosciowym.

Zgodnie z § 12 ust. 2b Regulaminu ASO GPW, w przypadkach, o ktérych mowa odpowiednio w § 12
ust. 2a Regulaminu ASO GPW, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu wyklucza instrumenty
finansowe z obrotu po uptywie 1 miesigca od dnia uprawomocnienia sie postanowienia sadu w
przedmiocie:
1) odmowy zatwierdzenia przez sad uktadu w przyspieszonym postepowaniu uktadowym,
postepowaniu uktadowym lub postepowaniu sanacyjnym, lub

2) umorzenia przez sad przyspieszonego postepowania uktadowego, postepowania uktadowego,
postepowania sanacyjnego lub postepowania o zatwierdzenie ukfadu w postepowaniu
restrukturyzacyjnym, lub

3) uchylenia przez sad Ilub wygasniecia z mocy prawa uktadu w postepowaniu

restrukturyzacyjnym lub postepowaniu upadtosciowym.

Zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW oraz § 14 ust. 4 Regulaminu ASO BondSpot, Organizator

Alternatywnego Systemu Obrotu, przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych

Strona |27



N’! MICHAEL/STROM

Bﬂ.ﬂO\ilﬂ DOM MAKLERSKI
[ /7Y

z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze

zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z § 12 ust. 4 Regulaminu ASO GPW oraz § 14 ust. 3 Regulaminu ASO BondSpot, O Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwtocznie po uzyskaniu
informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku regulowanym lub w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez GPW lub BondSpot, jezeli takie wykluczenie jest zwigzane
z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji narynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej
o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014,
chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowac powazng szkode dla intereséw inwestoréw

lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

3.3.3. Ryzyko zmiennosci kursu rynkowego i ptynnosci
Z wprowadzeniem Obligacji do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu wigze sie ryzyko zmiennosci
kursu Obligacji. W przypadku wahania kursu posiadacze Obligacji, ktorzy bedg chcieli dokonad
transakcji sprzedazy, mogg by¢ narazeni na ryzyko straty, poniewaz cena Obligacji wynikajgca z notowan
moze znaczgco odbiegac od ich ceny emisyjnej. Zmiennos¢ kursu jest zasadniczo wynikiem relacji
popytu i podazy Obligacji na rynku, ktéra moze by¢ uzalezniona od wielu czynnikdw takich jak sytuacja
Emitenta, sytuacja gospodarcza na rynkach finansowych, zmian czynnikdbw makroekonomicznych
lub politycznych. Istnieje takze ryzyko niskiej ptynnosci Obligacji, co moze skutkowaé¢ trudnosciami

w ich zbyciu lub wrecz brakiem mozliwosci zbycia.

3.3.4. Ryzyko zwiqzane z karami regulaminowymi naktadanymi przez GPW i BondSpot
Zgodnie z §17c ust. 1 Regulaminu ASO GPW oraz § 20b ust. 1 Regulaminu ASO BondSpot jezeli Emitent
nie przestrzega zasad lub przepisdw obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki istniejgce w alternatywnym systemie obrotu,
organizator ASO moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:
e upomnieé emitenta;

¢ natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt;

Zgodnie z § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW oraz § 20b ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot, podejmujac
decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej, Organizator Alternatywnego Systemu moze
wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan
majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegdlnosci moze zobowigzaé
emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach

obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu
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Zgodnie z § 17c ust. 3 Regulaminu ASO GPW oraz § 20b ust. 3 Regulaminu ASO BondSpot, w przypadku
gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega
zasad lub przepisow obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu, badZ nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminéw ASO, lub tez nie wykonuje
obowigzkéw natozonych na niego na podstawie ust. 2, Organizator Alternatywnego Systemu moze
natozy¢ na emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tacznie z karg pieniezng natozong na podstawie
§ 17 c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO GPW oraz § 20b ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO BondSpot nie moze
przekracza¢ 50.000 zt.

Zgodnie z § 17d Regulaminu ASO oraz § 20c Regulaminu ASO BondSpot, organizator ASO moze
opublikowaé na swojej stronie internetowej informacje o stwierdzeniu naruszenia przez emitenta
zasad lub przepisdw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu, niewykonywania lub

nienalezytego wykonywania przez emitenta obowigzkéw lub o natozeniu kary na emitenta.

3.3.5. Ryzyko zwiqzane z karami administracyjnymi naktadanymi przez KNF
Zgodnie z Ustawg o Ofercie w wypadku, gdy spétka publiczna nie wykonuje obowigzkéw wymaganych
przez przepisy prawa lub wykonuje je nienalezycie, w szczegdlnosci obowigzki informacyjne, KNF moze
wydac¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw wartosciowych z obrotu
na rynku regulowanym albo natozy¢ kare pieniezng w wysokosci do 1 min PLN, albo zastosowac obie

sankcje tacznie.

Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie, w przypadku gdy Emitent, sprzedajacy lub podmiot
ubiegajacy sie o dopuszczenie instrumentéw finansowych niebedacych papierami warto$ciowymi do
obrotu na rynku regulowanym nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa

w art. 10 ust. 5, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 100 000 zt.

W dniu 3 lipca 2016 roku weszto w zycie Rozporzgdzenie MAR, na podstawie ktérego zostaty przyznane
Komisji uprawnienia do stosowania odpowiednich sankcji administracyjnych iinnych $rodkéw
administracyjnych, w wysokosci i w zakresie, co najmniej okreslonym w art. 30 ust. 2 Rozporzadzenia

MAR.

Zgodnie z Ustawg o Obrocie w przypadku naruszenia postanowien Rozporzadzenia MAR na kazdego,

kto dokonat naruszenia moze zosta¢ natozona sankcja administracyjna:

a) w przypadku naruszen art. 14 lit. a Rozporzadzenia MAR, tj. wykorzystanie informacji poufnej —
podlega grzywnie do 5.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do lat 5, albo

obu tym karom tgcznie;
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b) w przypadku naruszen art. 14 lit. b Rozporzadzenia MAR, tj. udzielenie rekomendacji lub naktania
do nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, ktérych dotyczy informacja poufna — podlega
grzywnie do 2.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obu tym karom tgcznie;

c) w przypadku naruszen art. 14 lit. ¢ Rozporzadzenia MAR, tj. ujawnienie informacji poufnej —
podlega grzywnie do 2.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obu tym karom
facznie;

d) w przypadku naruszen art. 15 Rozporzgdzenia MAR, tj. dokonanie manipulacji — podlega grzywnie
do 5.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do lat 5, albo obu tym karom
facznie, a w przypadku wejscia w porozumienie z inng osobg w celu dokonania manipulacji
podlega grzywnie do 2.000.000 zt;

e) w przypadku naruszen art. 16 Rozporzadzenia MAR, tj. naruszenie obowigzku posiadania
rozwigzan, systemow i procedur lub nie przekazania informacji lub przekazanie ich z naruszeniem
warunkoéw okreslonych Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci::

e w przypadku oséb fizycznych — do wysokosci 4.145.600 zt;

e w przypadku innych podmiotéw — do wysokosci 10.364.000 zt lub do kwoty stanowiacej
rownowartos$¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 10.364.000 zi;

e W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty unikniete] przez
podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej, zamiast kary, o ktdrej mowa powyzej,
Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub
uniknietej straty.

f)  w przypadku naruszen art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, tj. sporzadzenie i aktualizacja listy
0s6b majacych dostep do informacji poufnych, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci:

e 4.145.600 zt, lub

e do kwoty stanowigcej réwnowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego
w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
4.145.600 zt,

g) w przypadku naruszen art. 19 ust. 1-7 Rozporzadzenia MAR, tj. obowigzek powiadomienia Komisji
oraz Emitenta o transakcjach na instrumentach finansowych emitenta, Komisja moze, w drodze
decyzji, natozy¢ kare pieniezna:

. w przypadku o0séb fizycznych — do wysokosci 2.072.800 zt,

. w przypadku innych podmiotéw — do wysokosci 4.145.600 zt,

. w przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej

przez podmiot w wyniku naruszen, o ktédrych mowa powyzej zamiast kary, o ktédrych mowa
w tych punktach, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty

osiggnietej korzysci lub uniknietej straty;
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h) w przypadku naruszen art. 19 ust. 11 Rozporzgdzenia MAR, tj., dokonanie transakcji na rachunek
wtasny lub na rachunek osoby trzeciej w czasie trwania okresu zamknietego, Komisja moze
natozy¢, w drodze decyzji:

° kare pieniezng do wysokosci 2.072.800 zt,

. w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej
przez podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej zamiast kary, o ktérej mowa
w tym punkcie, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty
osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Wydanie decyzji wobec osoby fizycznej nastepuje po przeprowadzeniu rozprawy;

i)  w przypadku naruszen art. 20 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, tj. sporzadzenie lub rozpowszechnienie
rekomendacji inwestycyjnej lub innej informacji rekomendujgcej lub sugerujacej strategie
inwestycyjng lub nie zachowanie nalezytej starannosci przy dokonywaniu tych czynnosci, lub nie
zapewnia rzetelnosci sporzadzanych rekomendacji albo nie ujawnienie swojego interesu i
konfliktow intereséw istniejgcych w chwili ich sporzadzania lub rozpowszechniania, Komisja moze,
w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezna:

. w przypadku o0séb fizycznych — do wysokosci 2.072.800 zt,

. w przypadku innych podmiotéw — do wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty stanowigcej
réwnowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 zt,

. w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej
przez podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej zamiast kary, o ktérej mowa
w tych punktach, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty
osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Wydanie decyzji wobec osoby fizycznej nastepuje po przeprowadzeniu rozprawy;

Majagc na uwadze powyzsze pomimo doktadania przez Emitenta szczegdlnej starannosci i rzetelnosci

w wykonywaniu cigzacych na Emitencie obowigzkdw nie mozna wykluczyé, ze w przysztosci moze

wystgpi¢ ktdrakolwiek z przestanek stanowigcych podstawe dla KNF do natozenia na Emitenta

wskazanych powyzej sankcji administracyjnych. Natozenie przez KNF kary moze wptyngé negatywnie

na reputacje Spotki oraz jej postrzeganie przez otoczenie zewnetrzne.
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\A DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO ALTERNATYWNEGO
SYSTEMU OBROTU

4.1.Cel emis;ji
Srodki pozyskane z emisji Obligacji przeznaczone zostang na biezaca dziatalno$¢ Grupy Emitenta,

w szczegdlnosci na finansowanie zakupu gruntow pod projekty deweloperskie.

Na dzien sporzgdzenia niniejszej Noty Informacyjnej $rodki pochodzace z emisji Obligacji zostaty
przeznaczone na: zrefinansowanie kosztéw zakupu gruntu pod park handlowy w Zielonej Gérze (i),
uzupetnienie wktadu wtasnego pod realizacje hali przemystowej dla firmy ASK w Wilkowicach (ii) oraz
wktady wtasne w rozpoczynanych inwestycjach pudowy parkéw handlowych w Jaworznie i Sosnowcu

(iii).

Istotne informacje o biezgcej dziatalnosci oraz realizacji dziatan operacyjnych Emitenta

sg zamieszczane na stronie internetowej www.pa-nova.com.pl, w tym publikowane s3 raporty biezgce

w zaktadce ,Relacje Inwestorskie”.

4.2.Rodzaj emitowanych instrumentéw diuznych
Obligacje na okaziciela nieposiadajgce formy dokumentu w rozumieniu art. 8 ust 5 Ustawy
o Obligacjach, niezabezpieczone, emitowane w serii A, 0 oprocentowaniu zmiennym.
Emisja Obligacji jest realizowana na podstawie:

e art. 2 pkt 1 lit. a) i art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach (oferta prywatna),

e Uchwaty nr 1/04/2018 Zarzadu Emitenta z dnia 4 kwietnia 2018 r. w przedmiocie emisji obligacji

serii A.

4.3.Wielkos$¢ emisji
W ramach Emisji wyemitowanych zostato 200.000 (dwiesScie tysiecy) Obligacji o tacznej wartosci

nominalnej 20.000.000,00 (dwadziescia milionow) ztotych.

4.4.Wartos¢ nominalna i cena emisyjna obligacji
Wartos¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 100,00 (sto) ztotych. Cena emisyjna jednej Obligacji

wynosita 100,00 (sto) ztotych.
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4.5.Informacje o wynikach subskrypcji lub sprzedazy instrumentow dtuinych bedacych
przedmiotem wniosku o wprowadzenie, zgodnie z zakresem okreslonym w § 10 Zatacznika
nr 4 do Regulaminu

Zdarzenie Obligacje serii A
Sposodb oferowania obligacji Oferta prywatna
od 5 kwietnia 2018 r.
do 18 kwietnia 2018 r.

Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy

Data przydziatu instrumentéw dtuz 23 kwietnia 2018 r.
Liczba instrumentdéw dtuznych objetych subskrypcja 200.000 (dwiescie tysiecy)
Stopy redukcji w poszczegdlnych transzach 58,67%

Liczba instrumentéw dtuznych, ktére zostaty przydzielone 200.000 (dwiescie tysiecy)
Ceny po jakiej instrumenty dtuzne byty nabywane (obejmowane) 100,00 (sto) ztotych
Liczba oséb, ktdre ztozyty zapisy na instrumenty dtuzne 90

Liczba oséb, ktérym przydzielono instrumenty dtuzne 90

Nazwy (firmy) subemitentow, ktorzy objeli instrumenty dtuzne w Nie dotyczy

ramach wykonywania uméw o subemisje

taczne koszty wyniosty ok. 509.000 zt. Na koszty

taczne okreslenie wysokosci kosztow, ktore zostaty zaliczone do

emisji  sktadaja  sie  koszty  przygotowania
kosztéw emisji, ze wskazaniem wysokosci kosztow wedtug ich
i przeprowadzenia oferty oraz koszty przygotowania

tytutow

niniejszego dokumentu.

Zobowigzania z tytutu emisji Obligacji bedg
wykazywane wg zamortyzowanego kosztu, przy
Metoda rozliczenia tych kosztéw w ksiegach rachunkowych i EFENTNAVELIN] metody efektywnej stopy
sposobem ich ujecia w sprawozdaniu finansowym emitenta procentowe;j.

Koszty emisji Obligacji zostaty zaliczone do kosztéw

finansowych w chwili ich powstania.

4.6. Wykup Obligacji
Wykup Obligacji nastgpi w dniu 23 kwietnia 2020 r. (,,Dzien Wykupu").

Wykup w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu, o ktérym mowa w pkt 4.6.1. i 4.6.2 Noty
Informacyjnej, zostanie przeprowadzony za posrednictwem KDPW, zgodnie z Regulacjami KDPW oraz
podmiotéw prowadzgcych Rachunki Papieréw Wartosciowych i Rachunki Zbiorcze, na ktdrych zapisane
beda Obligacje.

Podstawag naliczenia i spetnienia Swiadczenia bedzie liczba Obligacji zapisanych na Rachunku Papieréow
Wartosciowych lub Rachunku Zbiorczym z uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania swiadczenia

z tytutu Wykupu, przypadajgcego na 5 (piec) Dni Roboczych przed Dniem Wykupu.
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4.6.1. Wczesniejszy wykup na Zqgdanie Obligatariusza

Kazdy Obligatariusz moze przed Dniem Wykupu zgda¢ wykupu posiadanych przez Obligatariusza
Obligacji tylko w przypadkach i na zasadach okreslonych w pkt. 14 Warunkéw Emisji Obligaciji,
stanowigcych zatgcznik do niniejszej Noty Informacyjnej (pkt. 5.4 Noty Informacyjnej).

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej, wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, nie wystgpity

przestanki uprawniajgce obligatariuszy do zgdania wczesniejszego wykupu.

4.6.2. Wczesniejszy wykup na Zqgdanie Emitenta
Emitent jest uprawniony do wczesniejszego wykupu catosci lub czesci Obligacji, najwczesniej na koniec
czwartego Okresu Odsetkowego tylko w przypadkach i na zasadach okreslonych w pkt. 15 Warunkéw

Emisji Obligacji, stanowigcych zatgcznik do niniejszej Noty Informacyjnej (pkt. 5.4. Noty Informacyjnej).

Weczesniejszy wykup na zgdanie Emitenta, o ktérym mowa w par. 15 Warunkdéw Emisji Obligacji, moze
nastgpi¢ w nastepujacych Dniach Ptatnosci Odsetek od Obligacji:

e 23 kwietnia 2019 .

e 23lipca2019r.

e 23 pazdziernika 2019 .

e 23 stycznia 2020 r.

e 23 kwietnia 2020 r.

W przypadku skorzystania z opcji wczedniejszego wykupu na zgdanie Emitenta, o ktérej mowa w par.
15 Warunkéw Emisji Obligacji, Emitent zobowigzany bedzie do zaptaty premii kalkulowanej od wartosci
nominalnej wykupywanych Obligacji, w nastepujgcej wysokosci:

e 0,50 % w przypadku wczes$niejszego wykupu w dniu 23 kwietnia 2019 r.;

e 0,375 % w przypadku wczesniejszego wykupu w dniu 23 lipca 2019 r,;

W przypadku skorzystania z opcji wczesniejszego wykupu na zadanie Emitenta w dniach

23 pazdziernika 2019 r., 23 stycznia 2020 r., 23 kwietnia 2020 r. nie jest przewidziane premia.

Skorzystanie przez Emitenta z prawa do wczesniejszego wykupu Obligacji, bedzie wymagato
zawieszenia obrotu Obligacjami w ASO. W takim przypadku Emitent sktada wniosek do podmiotu
prowadzgcego ASO, tj. GPW oraz BondSpot, na ktdrym dokonywany jest obrét papierami
wartosciowymi podlegajgcymi przedterminowemu wykupowi, o zawieszenie obrotu tymi papieramina

zasadach okreslonych w § 123 ust. 3 Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW.
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4.7.Warunki wyptaty oprocentowania Obligacji
Wyptata odsetek bedzie mogta nastgpi¢ zgodnie z nastepujgcymi punktami Warunkéw Emisji
zamieszczonymi w pkt 5.4 niniejszej Noty Informacyjnej:

e punkt 16 Oprocentowanie,

e punkt 17 Ptatnosci,

Obligacje sg oprocentowane. Wysokos$¢ oprocentowania Obligacji jest zmienna i jest rowna Stopie
Bazowej powiekszonej o Marze w skali roku (podstawa Okresu Odsetkowego wynosi 365 dni)

i Wartosci Wynagrodzenia Dodatkowego.

Marza dla Obligacji wynosi 3,80 punktédw procentowych w skali roku.

Stope Bazowg stanowi stawka WIBOR 3M, tj. ustalona z doktadnoscig do 0,01 punktu procentowego
wysokos¢ oprocentowania pozyczek na polskim rynku miedzybankowym dl okresu 3-miesiecznego
WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) i podanej przez Reuter Monitor Money Rates Service

na stronie www.reuters.pl lub innej stronie, ktéra jg zastagpi.

Sposdb ustalenia Stopy Bazowej zostat opisany w pkt. 16.4 Warunkéw Emisji zamieszczonych w 5.4

Noty Informacyjnej.

Ptatnos¢ Odsetek bedzie realizowana w nastepujgcych dniach wskazanych w ponizszej tabeli:

Numer Ostatni dzien danego Okresu

Pierwszy dzien danego Okresu
Okresu Odsetkowego oraz Dzien Ptatnosci Dzien Ustalenia Praw
Odsetkowego
Odsetkowego Odsetek

Dzien Emisji 23 lipca 2018 16 lipca 2018
23 lipca 2018 23 pazdziernika 2018 16 pazdziernika 2018
23 pazdziernika 2018 23 stycznia 2019 16 stycznia 2019
23 stycznia 2019 23 kwietnia 2019 15 kwietnia 2019
23 kwietnia 2019 23 lipca 2019 16 lipca 2019
23 lipca 2019 23 pazdziernika 2019 16 pazdziernika 2019
23 pazdziernika 2019 23 stycznia 2020 16 stycznia 2020
23 stycznia 2020 23 kwietnia 2020 16 kwietnia 2020
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4.8.Wysokos¢ i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielajacego
zabezpieczenia
Obligacje wyemitowane zgodnie z Warunkami Emisji oraz Ustawg o Obligacjach maja status papieréw

wartosciowych niezabezpieczonych.

4.9.Zgromadzenie Obligatariuszy
Warunki Emisji przewidujg Zgromadzenie Obligatariuszy, stosownie do art. 47 i art. 49 ust. 1 Ustawy

Obligacjach.

Obligatariusze mogg podejmowac decyzje w ramach zgromadzenia obligatariuszy. Zgromadzenie
obligatariuszy moze podjgé uchwate w sprawie zmiany wszystkich postanowien Warunkdéw Emisji, przy
czym zmiana taka dochodzi do skutku wytgcznie, jezeli zgode na taka zmiane Warunkdéw Emisji wyrazi
Emitent. Brak publikacji oswiadczenia o zgodzie oznacza brak zgody Emitenta na zmiane Warunkow
Emisji. Ponadto, zgromadzenie obligatariuszy moze podejmowac w drodze uchwaty decyzje w innych

sprawach wskazanych w Warunkach Emisji.

Zasady zwotywania i odbywania zgromadzenia obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach.

Zgromadzenie obligatariuszy moze odbywac sie w miejscowosci siedziby Emitenta lub w Warszawie.

Uchwaty zgromadzenia obligatariuszy zapadajg wiekszoscig okreslong w Ustawie o Obligacjach.

4.10. Dane dotyczace wartosci zaciggnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartatu
poprzedzajacego udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy ksztattowania
zobowigzan Emitenta do czasu catkowitego wykupu dtuznych instrumentdéw finansowych

Emitent oswiadcza, ze wartos¢ zobowigzan Emitenta w ujeciu jednostkowym na dzieid 31 grudnia
2017 r. wyniosta 121 494 873,50 zt, w tym zobowigzania przeterminowane: 2.624.871,74 zt ( z czego

423.056,18 zt to zobowigzania przeterminowane ponad 30 dni).

Emitent oswiadcza, ze wartos$¢ zobowigzan Emitenta w ujeciu skonsolidowanym na dzien 31 grudnia
2017 r. wyniosta 475.704 tys. zt, w tym:

- zobowigzania dtugoterminowe z tyt. kredytéw i pozyczek, obligacji i leasingu: 330.910 tys. zf,

- zobowigzania krétkoterminowe z tyt. kredytow, pozyczek, obligacji i leasingu: 69.307 tys. zt,

- zobowigzania przeterminowane: 2.701 tys. zt.

Warto$¢ zobowigzan Emitenta do czasu ostatecznego wykupu Obligacji (tgcznie ze zobowigzaniami
z Obligacji) bedzie ksztattowata sie na poziome odpowiednim do skali dziatalnosci prowadzonej przez

Grupe Emitenta, przy czym zobowigzania Emitenta bedg utrzymywane na bezpiecznym poziomie,
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a wskazniki zadtuzenia ksztattowac sie bedg na poziomach zapewniajacych zdolnos¢ Emitenta do

obstugi zobowigzan wynikajgcych z Obligacji.

Roczne sprawozdania finansowe Emitenta sg udostepniane na stronie internetowej Emitenta pod

adresem: www.pa-nova.com.pl w zaktadce ,Relacje Inwestorskie”.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Emitent nie posiada zobowigzan Emitenta z tytutu

innych obligacji niz objete Notg Informacyjng, ktére do dnia sporzadzenia Noty nie zostaty wykupione.

Poza obligacjami serii A (notowane na Rynku ASO Catalyst) notowane sg tez akcje Emitenta na rynku

regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

4.11. Dane umozliwiajgce potencjalnym nabywcom instrumentéw dtuinych orientacje
w efektach przedsiewziecia, ktoére ma byc sfinansowane z emisji instrumentéw dtuinych,
oraz zdolno$¢ emitenta do wywigzywania sie z zobowigzan wynikajacych z instrumentéw

dtuznych

Nie dotyczy — przedsiewziecie nie zostato okreslone.

4.12. Ogdlne informacje o ratingu przyznanym emitentowi lub emitowanym przez niego
dtuznym instrumentom finansowym, ze wskazaniem instytucji dokonujgcej tej oceny, oraz

odestanie do szczegétowych warunkéw ratingu okreslonych w informacjach dodatkowych

Nie dotyczy. Emitentowi, ani Obligacjom nie zostat przyznany rating.

4.13. Zasady przeliczania wartosci Swiadczenia niepienieznego na pieniezne

Nie dotyczy. Z tytutu posiadania Obligacji nie zostaty przyznane zadne Swiadczenia niepieniezne.

4.14. Wycena przedmiotu zastawu lub hipoteki dokonang przez uprawniony podmiot lub skroét
tej wyceny

Nie dotyczy — Obligacje nie sg zabezpieczone.
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4.15. W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje — dodatkowo: a) liczba gtoséw na
walnym zgromadzeniu Emitenta, ktora przystugiwataby z objetych akcji - w przypadku
gdyby zostata dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych Obligacji, b) ogdlna liczba
gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta - w przypadku gdyby zostata dokonana zamiana
wszystkich wyemitowanych obligacji

Nie dotyczy — Obligacje sg obligacjami zwyktymi.

4.16. W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszenstwa - dodatkowo: a) liczba akgji
przypadajacych na jedng obligacje, b) cena emisyjna akcji lub sposéb jej ustalenia, c)
terminy, od ktérych przystugujqg i wygasajq prawa obligatariuszy do nabycia tych akcji

Nie dotyczy — Obligacje sg obligacjami zwyktymi.

-
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5.1.Informacja odpowiadajaca odpisowi z rejestru przedsiebiorcow KRS dotyczaca Emitenta
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Wydruk informacii pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacie, nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJIESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 13.06.2018 godz. 09:54:24
Numer KRS: 0000272669

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracii w Krajowym Rejestrze Sadowym 25.01.2007
Ostatni wpis | Numer wpisu 23 Data dokonania wpisu 23.11.2017
Sygnatura akt GL.X NS-REL.KRS/22177/17/333
Oznaczenie sadu SAD REJONOWY W GLIWICACH, X WYDZIAL GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU
SADOWEGO
Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA AKCYINA
2.Numer REGON/NIP REGON: 003529385, NIP: 6310200417
3.Firma, pod ktérg spdtka dziata P.A. NOVA SPOLKA AKCYINA

4.Dane o wczesnigjszej rejestracji |-

5.Czy pizedsiebiorca prowadzi dziatalnosé  |NIE
gospodarcza z innymi podmiotami na
podstawie umowy spatki cywilnegj?

6.Czy podmiot posiada status organizadi NIE
pozytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1.Siedziba kraj POLSKA, woj. SLASKIE, powiat M. GLIWICE, gmina M. GLIWICE, miejsc. GLIWICE

2.Adres ul. GORNYCH WALOW, nr 42, lok. -—, miejsc. GLIWICE, kod 44-100, poczta GLIWICE, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektroniczne 00 [----e-

4 Adres strony internetowej -

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow
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Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacia o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

1 4,12.2006R., - NOTARIUSZ WOJCIECH WALENTA, KANCELARIA NOTARIALNA W GLIWICACH,
REP.A NR 13018/2006

12.12.2006R. - ASESOR NOTARIALNY JUSTYNA JAROS ZASTEPCA NOTARIUSZA WOICIECHA
WALENTY, KANCELARIA NOTARIALNA W GLIWICACH, REP.A NR. 13285/2006, ZMIENIONO
PAR.5

2 16.02.2007R. - ASESOR NOTARIALNY JUSTYNA JAROS, KANCELARIA NOTARIALNA W
GLIWICACH

ZMIENIONO: § 1-30

DODANO: § 31-49

3 27.04.2007R.

ASESOR NOTARIALNY JUSTYNA JAROS ZASTEPCA NOTARIUSZA WOICIECHA WALENTA,
KANCELARIA NOTARIALMNA W GLIWICACH, REP.A. NR 4934/2007

ZMIENIONO: & 11 UST. 3

DODANO: § 19 PKT 3-5

4 27.04.2007 R., ASESOR NOTARIALNY JUSTYNA JARDS ZASTEPCA NOTARIUSZA WOICIECHA
WALENTA, KANCELARIA NOTARIALNA W GLIWICACH, REP. A NR 49342007

23.07.2007 R.,ASESOR NOTARIALNY JUSTYNA JAROS ZASTEPCA NOTARIUSZA WOICIECHA
WALENTA, KANCELARIA NOTARIALNA W GLIWICACH, REP. A NR 86472007

ZMIENIONO: PAR. 8

3 12.06.2008 R., NOTARIUSZ DOROTA SULKOWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA W GLIWICACH,
REP. A NR 11750/2008
ZMIENIONO PAR.G6

6 14.10.2009 R., NOTARIUSZ MARCIN NIEMIEC, KANCELARIA NOTARIALNA W GLIWICACH, REP.
A NR 8026/2009

ZMIENIONQ: PAR. 32 STATUTU SPOLKI

SKRESLOND: PAR. 34 STATUTU SPOLKI

7 17.08.2010 R. - REP.A NR 4638/2010, NOTARIUSZ DOROTA SULKOWSKA, KANCELARLA
NOTARIALNA W GLIWICACH - ZMIANA §8 STATUTU SPOLKI

8 04.08.2011 R. - REP.A NR 2152/2011, NOTARIUSZ DOROTA SULKOWSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W GLIWICACH - ZMIANA §6 STATUTU SPOLKI

9 16.04.2014 R. NOTARIUSZ DOROTA SULKOWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA W GLIWICACH,
REPERTORIUM A NR. 665/2014 - ZMIENIONO § 6

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostala utworzona spdtka

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spatki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuty uczestnictwa w dochodach lub
majatku spdtki nie wynikajacych z akgji?

NIE

5.Czy obligatoriusze maja prawo do udziatu
w zZysku?

Rubryka 6 - Sposcb powstania spatki

1.0kreslenie okolicznosci powstania

PRZEKSZTALCENIE

2.0pis sposobu powstania spotki oraz
informacia o uchwale

UCHWALA ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW Z DNIA 4.12.2006R. W SPRAWIE PRZEKSZTALCENIA
SPOLKI Z OGRANICZOMA ODPOWIEDZIALNOSCIA W SPOLKE AKCYINA, NOTARIUSZ WOICIECH
WALENTA, KANCELARIA NOTARIALNA W GLIWICACH, REP.A NR 13018/2006
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3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurendji 1 Konsumentdw o
zgodzie na dokonanie koncentradi

Podrubryka 1
Podmioty, z ktdrych powstata spotka

1 1.Nazwa lub firma

P.A. NOVA SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, —--

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidendi,
w ktdrym podmiot byt zarejestrowany

KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Mumer w rejestize albo ewidencji 0000121330
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr dEEEEE

albo organu prowadzacego ewidencje

5.Numer REGON 003529385

6.Mumer NIP

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisdw

Rubryka 8 - Kapital spdtki

1.Wysokosé kapitatu zakladowego

10 000 000,00 ZE

2. Wysokosc kapitatu docelowego

3.Liczba akcji wszystkich emisji

10000000

4, Wartos¢ nominalna akdi

1,00 £t

5.Kwotowe okreslenie czesc kapitafu
wptaconego

10 000 000,00 ZL

B6.Wartos¢ nominalna warunkowego
podwyzszenia kapitalu zaktadowego

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisdw

Rubryka 9 - Emisja akcji

1 1.Nazwa serii akdi

A

2.Liczba zkcji w danej serii

500000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s
uprzywilejowane

500.000 - JEDNEJ AKCII SERIT A PRZYSLUGUJA DWA GLOSY NA WALNYM ZGROMADZENIU

2 1.Nazwa serii akdji

B

2.Liczba 2kcji w dangj serii

3700000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akdji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s
uprzywilejowane

3.700.000 UPRZYWILEJOWANE CO DO GLOSU, JEDNEJ AKCII SERII B PRZYSEUGUJA DWA GLOSY
NA WALNYM ZGROMADZENIU.

Strona |41




N

PANOVA
N\

MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

Strona 4z 10

3 1.Nazwa serii akcji C
2.Liczba akcji w dangj serii 1300000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane
4 1.Nazwa serii akdji D
2.Liczba akcji w danej serii 2500000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEIOWANE
akcii uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s
uprzywilejowane
5 1.Nazwa serii akdji E
2.Liczba akcji w danej serii 2000000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akdji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisdw
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca s3 NIE
upowaznieni do emisji warrantow
subskrypcyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.5posob reprezentacii podmiotu

SPOLKE REPREZENTUJE LACZNIE DWOCH CZEONKOW ZARZADU LUB CZHONEK ZARZADU 1
PROKURENT

Podrubryka 1
Dane osdb wchodzacych w sktad organu

1.Mazwisko [ Nazwa lub firma

ZUR

2.Imiona

PRZEMYSEAW ANDRZE]

3.Numer PESEL/REGON

63002602332

4.Mumer KRS

e

5.Funkcja w organie reprezentujacym

WICEPREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sklad
zarzadu zostala zawieszona w
czynnosdciach?

INIE

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Strona |42




N

PANOVA
N\

MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

Strona 5z 10

2 1.Mazwisko [ Nazwa lub firma BOBKOWSKA
2.Imiona EWA MARIA
3.Mumer PESEL/REGON 56082903429

4.Numer KRS

HEEE

5.Funkcja w organie reprezentujgcym

WICEPREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sklad NIE
zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona |-
3 1.Mazwisko [ Nazwa lub firma LESSAER
2. Imiona STANISEAW JAN
3.Mumer PESEL/REGON 55062704298

4.Mumer KRS

ek

5.Funkcja w organie reprezentujgcym

WICEPREZES ZARZADU

zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

6.Czy osoba wchodzaca w sklad NIE
zarzgdu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona  |------

4 1.Nazwisko [ Nazwa lub firma JANIK
2.Imiona TOMASZ WOICIECH
3.Numer PESEL/REGON 76090704533
4.Numer KRS FEEE
5.Funkcia w organie reprezentujgcym  |WICEPREZES
6.Czy osoba wchodzaca w sklad NIE
zarzagdu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakigj zostala zawieszona |-

5 1.Nazwisko [ Nazwa lub firma KOREK
2.Imiona PIOTR RAFAL
3.Numer PESEL/REGON 62032701955
4.Mumer KRS FHEE
5.Funkcia w organie reprezentujgcym  |PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane osdb wchodzacych w sklad organu
1 1.Nazwisko JUREK LESSAER
2.Imiona KATARZYNA ANNA
3.Mumer PESEL 64020303244
2 1.Nazwisko BIEL
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2.Imiona JERZY WACLAW
3.Numer PESEL 64081305531
3 1.Nazwisko BOBKOWSKI

2.Imiona GRZEGORZ MACIE]
3.Numer PESEL 52061205256
4 1.Nazwisko WOLANSKI

2.Imiona MILOSZ MARIAN
3.Numer PESEL 70053008713

5 1.Nazwisko KAMINSKI
2.Imiona SEAWOMIR
3.Numer PESEL 71112907910

6 1.Nazwisko TWANIEC
2.Imiona LESZEK GRZEGORZ
3.Numer PESEL 64071100050

7 1.Nazwisko RUKA
2.Imiona PAWEL HENRYK
3.Numer PESEL 78101400870

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisdw

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

przedsizbiorcy

1.Przedmiot przewazajacej dziafalnosc 1

BUDYNKOW

41, 10, Z, REALIZACIA PROJEKTOW BUDOWLANYCH ZWIAZANYCH ZE WZNOSZENIEM

przedsiebiorcy

2.Przedmiot pozostalej dziafalnosc 1

68, 10, Z, KUPNO I SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCI NA WEASNY RACHUNEK

71, 11, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE ARCHITEKTURY

47,41, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA KOMPUTEROW, URZADZEN PERYFERYINYCH I
OPROGRAMOWANIA PROWADZONA W WYSPECIALTZOWANYCH SKLEPACH

62, 09, Z, POZOSTALA DZIAKALNOSC USLUGOWA W ZAKRESIE TECHNOLOGII
INFORMATYCZNYCH I KOMPUTEROWYCH

68, 20, Z, WYNAJEM [ ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WEASNYMI LUB DZIERZAWIONYMI

74, 10, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE SPECIALISTYCZNEGO PROJEKTOWANIA

43, 11, Z, ROZBIORKA I BURZENIE OBIEKTOW BUDOWLANYCH

85, 59, B, POZOSTALE POZASZKOLNE FORMY EDUKACII, GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANE

Lr=T I - T R =1

NIEMIESZKALNYCH

41, 20, Z, ROBOTY BUDOWLANE ZWIAZANE ZE WZNOSZENIEM BUDYNKOW MIESZKALNYCH I

Rubryka 2 - Wzmianki o zlozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu

Nr kolejny w
polu

Data zlozenia

Za okres od do
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1.Wzmianka o zlozeniu 1 19.03.2007 01.01.2006 - 31.12.2006
;:az:;i’;'::““"z‘ja"m 2 09.08.2007 01.01.2007 - 24.01.2007
3 18.06.2008 25.01.2007 - 31.12.2007
4 15.05.2009 01.01.2008 - 31.12.2008
5 09.06.2010 01.01.2009 - 31.12.2009
6 03.06.2011 01.01.2010 - 31.12.2010
7 02.07.2012 01.01.2011 31.12.2011
8 12.06.2013 01.01.2012 - 31.12.2012

9 29.04.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

10 19.05.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

11 01.07.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

12 11.05.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
2.Wzmianka o zlozeniu opinii |1 s 01.01.2006 - 31.12.2006
:ieéﬁzd;e:;df’;?dim 2 bk 01.01.2007 - 24.01.2007
rlznego e 3 bk 25.01.2007 - 31.12.2007
finansowego 4 R 01.01.2008 - 31.12.2008
5 wa 01.01.2009 - 31.12.2009
6 ok 01.01.2010 - 31.12.2010
7 wawx 01.01.2011 31.12.2011
8 wawx 01.01.2012 - 31.12.2012

s 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

10 bk 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

1 bk 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

12 bk 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
3.Wzmianka o zlozeniu uchwaty |1 T 01.01.2006 - 31.12.2006
L";fg;i’::;:’i;i: ) 2 ok 01.01.2007 - 24.01.2007
sprawozdania ﬁnans:Jwego 3 e 25.01.2007 - 31.12.2007
4 wawx 01.01.2008 - 31.12.2008
5 s 01.01.2009 - 31.12.2009
6 bk 01.01.2010 - 31.12.2010
7 bk 01.01.2011 31.12.2011
bk 01.01.2012 - 31.12.2012

9 wa 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

10 wawx 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

1 ok 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

12 wawx 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
4.Wzmianka o ztozeniu 1 s 01.01.2006 - 31.12.2006
spzr;w_oﬁama Bimrnis B wEea 01.01.2007 - 24.01.2007
e 3 bk 25.01.2007 - 31.12.2007
4 bk 01.01.2008 - 31.12.2008
5 wa 01.01.2009 - 31.12.2009
6 wa 01.01.2010 - 31.12.2010
7 ok 01.01.2011 31.12.2011
8 s 01.01.2012 - 31.12.2012
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9 R 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
10 raEE 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
11 e 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
12 R 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Rodzaj dokumentu Nr koleiny w  |Data zlozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o zlozeniu 1 15.05.2009 01.01.2008 - 31.12.2008
oI TmE e b 09.06.2010 01.01.2009 - 31.12.2009
sprawozdania finansowego
3 03.06.2011 01.01.2010 - 31.12.2010
4 02.07.2012 01.01.2011 31.12.2011
5 12.06.2013 01.01.2012 - 31.12.2012
6 29.04.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
7 19.05.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
8 01.07.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
9 11.05.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
2.Wzmianka o zlozeniu opinii |1 s 01.01.2008 - 31.12.2008
SEsdi= L sB 7 e 01.01.2009 - 31.12.2009
sprawozdania z badania
T e = s 01.01.2010 - 31.12.2010
sprawozdania finansowego 4 bk 01.01.2011 31.12.2011
5 s 01.01.2012 - 31.12.2012
6 bk 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
7 wa 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
8 wa 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
9 wa 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
3.Wzmianka o zlozeniu uchwaty |1 R 01.01.2008 - 31.12.2008
:;Lp;fz';ﬁema 0 2 wawx 01.01.2009 - 31.12.2009
skonsolidowanago rocznego 3 R 01.01.2010 - 31.12.2010
sprawozdania finansowego 4 waran 01.01.2011 31.12.2011
5 bk 01.01.2012 - 31.12.2012
6 bk 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
7 bk 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
8 Ak 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
9 wa 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
4 Wzmianka o ztozeniu 1 wawx 01.01.2008 - 31.12.2008
:g;‘ﬁ;ﬁ;gaﬁln"ﬁ 2 ok 01.01.2009 - 31.12.2009
3 wawx 01.01.2011 31.12.2011
4 s 01.01.2012 - 31.12.2012
5 s 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
6 s 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
7 bk 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
8 wa 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
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Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowe] organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczacym rok obrotowy

Brak wpisow

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisdw

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadiosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadiosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekudji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisdw

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisow
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Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o polaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisdw

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisdw

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych , o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzacji

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dzialalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 13.06.2018

adres strony internetows], na ktdrej s3 dostepne informacie z rejestru: ekrs.ms.gov.pl
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5.2.Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta

STATUT P.A. NOVA Spétka Akcyjna z siedzibg w Gliwicach

I. Postanowienia ogdlne

§1

1. Firma Spodtki brzmi: ,P.A. NOVA” Spétka Akcyjna. Spotka moze uzywaé w obrocie skrotu ,,P.A.
NOVA” S.A.

2. W obrocie zagranicznym Spétka moze postugiwaé sie odpowiednimi w danym jezyku petnymi lub
skréconymi okresleniami spétki akcyjnej, zgodnie z wymaganiami przepiséw prawa kraju, na
obszarze ktérego bedzie prowadzona dziatalnosc.

3. Spodtka moze uzywac wyrdzniajacego jg znaku graficznego.

4. Spoétka dziata na podstawie kodeksu spotek handlowych oraz niniejszego statutu.

§2
Siedzibg Spotki jest miasto Gliwice.

§3
1. Spodtka powstata w wyniku przeksztatcenia spétki pod firmg P.A. NOVA Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Gliwicach, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem 0000121330 przez Sad Rejonowy Wydziat X Gospodarczy KRS w
Gliwicach.
2. Zatozycielami powstatej w wyniku przeksztatcenia Spoétki sa:
1) Budoprojekt Spétka z 0.0. z siedzibg w Gliwicach,
2) Ewa Bobkowska,
3) Grzegorz Bobkowski, 4) Maciej Bobkowski,
5) Stanistaw Lessaer,

6) Katarzyna Jurek — Lessaer.

§4

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

§5
1. Spotka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.
2. Spodtka moze nabywac i zbywac udziaty i akcje w innych spétkach, nabywaé, zbywaé, dzierzawic i
wynajmowac przedsiebiorstwa, zaktady, nieruchomosci, ruchomosci i prawa majatkowe, nabywaé
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i zbywac tytuty uczestnictwa w dochodach lub majgtku innych podmiotéw, tworzy¢ spotki prawa
handlowego i cywilne, przystepowac do wspdlnych przedsiewzieé, powotywac oddziaty, zaktady,
przedstawicielstwa i inne jednostki organizacyjne, a takie dokonywaé wszelkich czynnosci
prawnych i faktycznych w zakresie przedmiotu swego przedsiebiorstwa, dozwolonych przez

prawo.

Il. Przedmiot dziatalnosci Spotki

§6
Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:
41.10.Z Realizacja projektdw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw
41.20.Z Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkdw mieszkalnych i niemieszkalnych
42.11.Z Roboty zwigzane z budowa drog i autostrad
42.12.Z Roboty zwigzane z budowg drog szynowych i kolei podziemnej
42.13.Z Roboty zwigzane z budowg mostéw i tuneli
42.21.Z Roboty zwigzane z budowa rurociggdéw przesytowych i sieci rozdzielczych
42.22.7Z Roboty zwigzane z budowa linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych
42.91.Z Roboty zwigzane z budowg obiektéw inzynierii wodnej
42.99.Z Roboty zwigzane z budowg pozostatych obiektéw inzynierii lgdowej i wodnej, gdzie indziej
niesklasyfikowane
43.11.Z Rozbidrka i burzenie obiektéw budowlanych
43.12.Z Przygotowanie terenu pod budowe
43.13.Z Wykonywanie wykopdw i wiercen geologiczno-inzynierskich
43.21.Z Wykonywanie instalacji elektrycznych
43.22.7 Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych
43.29.Z Wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych
43.31.Z Tynkowanie
43.32.Z Zaktadanie stolarki budowlanej
43.33.Z Posadzkarstwo; tapetowanie i oblicowywanie scian
43.34.Z Malowanie i szklenie
43.39.Z Wykonywanie pozostatych robét budowlanych wykoriczeniowych
43.91.Z Wykonywanie konstrukcji i pokry¢ dachowych
43.99.7 Pozostate specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane
46.51.Z Sprzedaz hurtowa komputerdw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania
47.41.Z Sprzedaz detaliczna komputerdow, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania prowadzona w

wyspecjalizowanych sklepach
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47.42.Z Sprzedaz detaliczna sprzetu telekomunikacyjnego prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach

47.43.Z Sprzedaz detaliczna sprzetu audiowizualnego prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach

55.10.Z Hotele i podobne obiekty zakwaterowania

55.20.Z Obiekty noclegowe turystyczne i miejsca krétkotrwatego zakwaterowania

56.10.A Restauracje i inne state placéwki gastronomiczne

56.21.Z Przygotowywanie i dostarczanie zywnosci dla odbiorcéw zewnetrznych (katering)

56.29.Z Pozostata ustugowa dziatalnos¢ gastronomiczna

56.30.Z Przygotowywanie i podawanie napojéw

58.14.Z Wydawanie czasopism i periodykow

58.29.Z Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania

61.10.Z Dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji przewodowej

61.20.Z Dziatalnos¢ w zakresie telekomunikacji bezprzewodowej, z wytgczeniem telekomunikacji
satelitarnej

61.30 Z Dziatalnos¢ w zakresie telekomunikacji satelitarnej

61.90.Z Dziatalno$¢ w zakresie pozostatej telekomunikacji

62.01.Z Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem

62.02.Z Dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki

62.03.Z Dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi

62.09.Z Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i Komputerowych

63.11.Z Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalnos¢

63.12.Z Dziatalno$¢ portali internetowych

63.91.Z Dziatalno$¢ agencji informacyjnych

63.99.Z Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana.

64.99.7Z Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wyfaczeniem
ubezpieczen i funduszow emerytalnych

68.10.Z Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek

68.20.Z Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi

68.31.Z Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami

70.22.Z Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania

71.11.Z Dziatalno$¢ w zakresie architektury

71.12.Z Dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne

71.20.B Pozostate badania i analizy techniczne

73.11.Z Dziatalno$¢ agencji reklamowych

74.10.Z Dziatalno$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania

74.20.Z Dziatalnos$¢ fotograficzna

74.90.Z Pozostata dziatalno$é profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana
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77.32.Z Wynajem i dzierzawa maszyn i urzgdzen budowlanych

77.40.Z Dzierzawa wtasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytgczeniem prac chronionych
prawem autorskim

85.59.B Pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane

95.11.Z Naprawa i konserwacja komputerdow i urzadzen peryferyjnych.

§7
Podjecie dziatalnosci, dla ktérej na podstawie odrebnych przepiséw niezbedne jest uzyskanie

zezwolenia lub koncesji, nastepuje po uzyskaniu takiego zezwolenia lub koncesji.

lll. Kapitat zaktadowy

§8
1. Kapitat zaktadowy spétki wynosi do 10.000.000,00 zt (dziesie¢ milionéw ztotych) i dzieli sie na:
1) 500.000 (piecset tysiecy) Akcji Serii A o warto$ci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda, o
kolejnych numerach od 000001 do 500.000
2) 3700000 (trzy miliony siedemset tysiecy) Akcji Serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty)
kazda, o kolejnych numerach od 000001 do 3700000
3) 1300000 (jeden milion trzysta tysiecy) Akcji Serii C o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty)
kazda, o kolejnych numerach od 000001 do 1300000
4) 2500000 (dwa miliony piecset tysiecy) Akcji Serii D o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty)
kazda, o kolejnych numerach od 000001 do 2500000
5) 2000000 (dwa miliony) Akcji Serii E o wartosci nominalnej 1,00 zt ( jeden ztoty) kazda, o kolejnych
numerach od 000001 do 2000000
2. Akcje Serii A i Serii B sg akcjami imiennymi
3. Akcje Serii A i Serii B sg akcjami uprzywilejowanymi co do prawa gtosu — jedna akcja uprawnia do 2
(dwdch) gtoséw na walnym Zgromadzeniu.

4. Akcje Serii Ci Serii D oraz Serii E sg akcjami na okaziciela.

§9
1. Kapitat zaktadowy moze byé podwyziszany i obnizany na zasadach i w trybie okreslonym
w kodeksie spotek handlowych, jak réwniez w drodze oferty publicznej na warunkach okreslonych
ustawg z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdétkach publicznych.
2. Podwyiszanie kapitatu zaktadowego moze by¢ dokonane poprzez emisje nowych akcji badz
poprzez zwiekszenie wartosci nominalnej dotychczasowych akcji.

3. Akcje mogg by¢ obejmowane w zamian za wktady pieniezne lub niepieniezne.
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4. Objecie nowych akcji moze nastgpi¢ w drodze subskrypcji prywatnej (tj. ztozenia oferty przez
Spétke i jej przyjecia przez oznaczonego adresata), subskrypcji zamknietej (tj. zaoferowania akcji
wytgcznie Akcjonariuszom, ktdrym stuzy prawo poboru) oraz subskrypcji otwartej (tj.
zaoferowania akcji w drodze ogtoszenia zgodnie z art. 440 § 1 kodeksu spdétek handlowych,
skierowanego do 0sbb, ktérym nie stuzy prawo poboru), jak rdwniez w drodze oferty publicznej
na warunkach okreslonych ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych. O wyborze sposobu objecia nowych akcji w kapitale zaktadowym Spoétki zdecyduje
uchwata Walnego Zgromadzenia.

5. Dotychczasowym Akcjonariuszom Spétki przystuguje prawo pierwszenstwa przy obejmowaniu
akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spétki proporcjonalnie do posiadanych akgji (,,Prawo
poboru”).

6. Woyltgczenie Prawa poboru moze nastgpi¢ w trybie okreslonym w art. 433 § 2 kodeksu spdtek
handlowych.

7. Zzastrzezeniem art. 348 § 1 kodeksu spétek handlowych, Walne Zgromadzenie moze podwyzszy¢
kapitat zaktadowy przeznaczajagc na to srodki z kapitatu zapasowego lub innych kapitatéw
rezerwowych utworzonych z zysku, jezeli mogg by¢ one uzyte na ten cel.

8. Nowe akcje w kapitale zaktadowym podwyiszonym ze srodkéw Spotki przystuguja
Akcjonariuszom w stosunku do ilosci posiadanych przez nich akcji w dotychczasowym kapitale
zaktadowym.

9. Prawo gtosu z akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym przystuguje od dnia rejestracji tego
podwyzszonego kapitatu zaktadowego bez wzgledu na to czy akcje te zostaty optacone w catosci
przed zarejestrowaniem kapitatu zaktadowego czy tez tylko w czesci.

10. Spodtka moze emitowac obligacje, w tym rowniez obligacje zamienne na akcje i obligacje z prawem

pierwszenstwa.

§10
1. Akcje moga by¢ umarzane z zachowaniem przepiséw kodeksu spdétek handlowych o obnizeniu
kapitatu zaktadowego.
2. Umorzenie akcji moze nastgpi¢ za zgoda akcjonariusza, ktérego akcje majg zosta¢ umorzone.
Warunki i sposéb umorzenia okresli kazdorazowo Walne Zgromadzenie.
3. Z zastrzezeniem wyjatkdow przewidzianych w kodeksie spétek handlowych, Spétka nie moze na

swaj rachunek nabywac¢ ani przyjmowac w zastaw wtasnych akcji.

§11

1. Akcje mogg by¢ zbywane bez zadnych ograniczen, z zastrzezeniem ust. 2-4.
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2. Akcje imienne serii A i B nie mogg by¢ zbywane przez akcjonariuszy przez okres 3 lat od dnia
podjecia uchwaty o przeksztatceniu spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spétke akcyjng,
za wyjatkiem zbycia na rzecz Spéfki.

3. Zbycie akcji imiennych po uptywie terminu, o ktérym mowa w ust. 2, jest dopuszczalne
z zastrzezeniem prawa pierwszenstwa na rzecz pozostatych akcjonariuszy posiadajgcych akcje
imienne. Akcjonariusz zgtasza zamiar zbycia akcji imiennych Zarzadowi na pisSmie. Zarzad ma
obowigzek poinformowac o zamiarze zbycia pozostatych akcjonariuszy, ktérym przystuguje prawo
pierwszenstwa, w terminie 14 dni od dnia zgtoszenia. Korzystajacy z prawa pierwszenstwa
zgtaszajg Zarzagdowi w formie pisemnej che¢ nabycia akcji w terminie 30 dni od dnia doreczenia
zawiadomienia o zamiarze zbycia.

4. Akcje imienne na wniosek zainteresowanego akcjonariusza mogg by¢ zamienione na akcje
na okaziciela. Taka zamiana wymaga zgody Walnego Zgromadzenia.

5. Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna.

IV. Organy Spétki

Zarzad

§12
Zarzad prowadzi sprawy Spoéfki i reprezentuje Spotke.

§13

1. Zarzad sktada sie z trzech do pieciu cztonkéw, w tym Prezesa Zarzadu.

2. Zarzad powotywany jest przez Rade Nadzorcza.

3. Kadencja cztonkdw Zarzadu jest kadencjg wspdlng i trwa pieé¢ lat. Mandaty cztonkéw Zarzadu
wygasajg najpozniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie
finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji.

4. Mandat cztonka powotanego do Zarzadu przed uptywem danej kadencji wygasa réwnoczesnie
z wygasnieciem mandatéw pozostatych cztonkéw Zarzadu.

5. Cztonkowie Zarzagdu mogg by¢ powotywani spoza grona akcjonariuszy.

6. Prezesipozostali cztonkowie Zarzadu oraz caty Zarzad moga by¢ odwotani lub z waznych powoddéw
zawieszeni przez Rade Nadzorczg w kazdym czasie przed uptywem kadencji, uchwatg powzietg

wiekszoscig 2/3 gtoséw.

§14
Oswiadczenia woli w imieniu Spoétki sktada dwéch cztonkdw Zarzgdu dziatajgcych tacznie lub cztonek

Zarzadu dziatajacy facznie z prokurentem.
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§15

1. Zarzad uchwala Regulamin Zarzadu okreslajgcy szczegdétowo organizacje Zarzadu i sposéb
prowadzenia przezed spraw Spoétki. Regulamin, a takze kazda jego zmiana, nabiera mocy
obowigzujacej z chwilg zatwierdzenia przez Rade Nadzorcza. Do czasu uchwalenia Regulaminu
Zarzadu, Zarzad dziata w oparciu o przepisy kodeksu spétek handlowych i niniejszego statutu.

2. Zarzad dziata kolegialnie. Uchwaty Zarzagdu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gloséw.
W przypadku réwnosci gtoséw decyduje gtos Prezesa Zarzadu. Uchwaty Zarzadu mogg by¢
powziete, jezeli wszyscy cztonkowie zostali prawidtowo zawiadomieni o posiedzeniu Zarzadu.

3. Cztonkowie Zarzadu, bez zgody Rady Nadzorczej, nie mogg podejmowac i prowadzié dziatalnosci
konkurencyjnej wobec Spotki. W szczegdlnosci nie mogg oni zajmowacd sie interesami w podmiocie
konkurencyjnym oraz uczestniczy¢ w takim podmiocie jako jego wspdlnik, akcjonariusz lub cztonek
organdéw. Powyzszy zakaz nie obejmuje uczestnictwa cztonkéw Zarzagdu w organach nadzorczych
| zarzadzajgcych podmiotédw konkurencyjnych, z ktdrymi Spoétka bezposrednio lub posrednio
powigzana jest kapitatowo oraz nabywania przez nich nie wiecej niz 5 % papieréw wartosciowych
spotek publicznych prowadzacych dziatalnos¢ konkurencyjng. Przez dziatalno$¢ konkurencyjng
rozumie sie dziatalno$¢ konkurencyjng do zakresu dziatalnosci faktycznie prowadzonej przez
Spoétke lub dziatalnosci, ktérg Spotka zamierza podjgé, a ten zamiar zostat okreslony w rocznym

planie finansowym lub rocznym planie dziatalnosci Spétki.

§16

Stosownie do art. 371 § 2 Kodeksu spétek handlowych, Prezesowi Zarzgdu przyznaje sie nastepujace
uprawnienia w zakresie kierowania pracami Zarzadu Spoéfki:

1) prawo kierowania pracami Zarzadu,

2) prawo zwotywania posiedzen i przewodniczenia posiedzeniom,

3) prawo okreslania porzadku obrad podczas posiedzenia Zarzadu i wprowadzania zmian

w porzadku obrad,

4) prawo dodawania okreslonych spraw w porzadku obrad Zarzadu,

5) prawo zarzadzania przerw w posiedzeniach Zarzadu,

6) prawo formutowania tresci projektéw uchwat do podjecia na posiedzeniu Zarzadu,

7) prawo wskazania do kompetenc;ji ktérego z Cztonkdw Zarzadu nalezy prowadzenie okreslonej

sprawy.
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Rada Nadzorcza

§17
W sktad Rady Nadzorczej wchodzi od pieciu do dziewieciu cztonkéw, w tym przewodniczacy,

wiceprzewodniczacy i sekretarz.

§18

Rade Nadzorcza powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie.

§19

1. Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje sie na okres wspdlnej kadencji, ktéra trwa pieé lat.

2. Poszczegélni cztonkowie Rady oraz cata Rada Nadzorcza mogg zosta¢ odwotani w kazdym czasie
przed uptywem kadencji.

3. Od momentu publicznej emisji akcji Spétki co najmniej dwéch cztonkéw Rady Nadzorczej bedzie
Cztonkami Niezaleznymi w przypadku Rady Nadzorczej sktadajacej sie z pieciu lub szesciu cztonkéw
albo przynajmniej trzech, w przypadku Rady Nadzorczej sktadajgcej sie z siedmiu cztonkow.

4. Niezaleznym cztonkiem Rady Nadzorczej jest osoba spetniajgca nastepujace kryteria:

a. nie byta cztonkiem Zarzadu Spoétki lub spétki powigzanej (w rozumieniu przepiséw kodeksu
spotek handlowych) badz tez prokurentem Spoétki lub spotki powigzanej w okresie pieciu lat
poprzedzajgcych publiczng emisje akcji.

b. nie jest pracownikiem majgcym wptyw na zarzadzanie Spétka lub pracownikiem podlegtym
bezposrednio Zarzadowi Spotki (dyrektorem, kierownikiem pracowni projektowej i innych
dziatéw) badz Spoétki powigzanej (w rozumieniu przepisdw kodeksu spdtek handlowych) ani nie
byta takim pracownikiem w okresie pieciu lat poprzedzajgcych publiczng emisje akcji.

c. nie otrzymuje od Spétki lub spotki powigzanej (w rozumieniu przepiséw kodeksu spotek
handlowych) innego wynagrodzenia niz z tytutu petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej.

d. nie jest Akcjonariuszem posiadajacym akcje Spoétki stanowigce co najmniej 10% kapitatu
zaktadowego Spotki, ani osobg powigzang pokrewienstwem z takim Akcjonariuszem.

e. nie jest osobg, ktdra jest obecnie badz w okresie ostatnich pieciu lat byta wspdlnikiem
obecnego lub bytego audytora Spéfki.

f. nie jest matzonkiem ani cztonkiem bliskiej rodziny cztonka Zarzadu, prokurenta lub osdb, o
ktorych mowa w pkt. a-e. Za cztonka bliskiej rodziny uwaza sie krewnych i powinowatych do
drugiego stopnia.

5. Cztonek niezalezny nie moze petnic¢ funkcji w Radzie Nadzorczej dtuzej niz trzy kadencje.
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§20
Przewodniczgcy Rady Nadzorczej, Wiceprzewodniczacy i sekretarz wybierani sg przez Rade Nadzorcza

z grona cztonkéw Rady.

§21
Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg sie w miare potrzeby, nie rzadziej jednak niz raz na kwartat.
Ponadto posiedzenie Rady Nadzorczej powinno zosta¢ zwotane na pisemny wniosek ztozony przez
akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedng dziesigtg kapitatu zaktadowego,
Zarzad Spotki lub cztonka Rady Nadzorczej; posiedzenie powinno zosta¢ zwotane w terminie dwéch
tygodni od dnia otrzymania wniosku, na dzien przypadajacy nie pdzniej niz przed uptywem trzech

tygodni od dnia otrzymania takiego wniosku.

§22
Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczacy Rady, a w przypadku jego nieobecnosci lub
wynikajgcej z innych przyczyn niemoznosci petnienia przez Przewodniczgcego jego funkcji —
Wiceprzewodniczacy Rady, a nastepnie odpowiednio Sekretarz Rady, z wiasnej inicjatywy lub na
whniosek uprawnionych. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotywane sg za pomocg pisemnych zaproszen,
ktore powinny by¢ wystane cztonkom Rady na co najmniej siedem dni przed daty posiedzenia.

W zaproszeniu podaje sie date, miejsce oraz proponowany porzgdek obrad posiedzenia.

§23
Posiedzenia Rady Nadzorczej mogg sie odbywaé, jezeli wszyscy cztonkowie Rady zostali prawidtowo
zaproszeni. Posiedzenia Rady Nadzorczej mogg sie odbywad takze bez formalnego zwotania, jezeli
wszyscy cztonkowie Rady s obecni i wyrazajg zgode na odbycie posiedzenia i umieszczenie

okreslonych spraw w porzgdku obrad.

§24
1. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jej
cztonkdw.
2. Z zastrzezeniem postanowien kodeksu spétek handlowych, uchwata Rady Nadzorczej moze by¢
podjeta w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie
na odlegtos¢.

3. Rada Nadzorcza uchwala regulamin, okreslajagcy jej organizacje i sposéb wykonywania czynnosci.

§25

1. Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalnoscig Spoéfki.

Strona |57



V! MICHAEL/STROM
PANOVA DOM MAKLERSKI
BEgAy

2. Rada Nadzorcza corocznie przedktada Walnemu Zgromadzeniu Spétki zwieztg ocene sytuacji
spotki. Ocena ta powinna by¢ udostepniona wszystkim akcjonariuszom w takim terminie, aby

mogli sie z nig zapozna¢ przed Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniem.

§26

1. Do uprawnien Rady Nadzorczej nalezy ponadto:

1) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Zarzadu;

2) reprezentowanie Spdétki w umowach z cztonkami Zarzadu, w tym réwniez w zakresie
warunkow zatrudniania cztonkéw Zarzadu;

3) zawieszanie, z waznych powoddéw, w czynnosciach poszczegdlnych lub wszystkich cztonkow
Zarzadu, a takze delegowanie cztonka lub cztonkéw Rady do czasowego wykonywania
czynnosci cztonkdéw Zarzagdu nie mogacych sprawowaé swych
czynnosci;

4) zatwierdzanie regulaminu Zarzadu;

5) wybér biegtego rewidenta uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Spétki i grupy
kapitatowej zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci;

6) ocena sprawozdania finansowego, zaréwno co do zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i
ze stanem faktycznym, ocena sprawozdania Zarzadu oraz wnioskéw Zarzadu co do podziatu
zysku i pokrycia straty oraz sktadanie Walnemu
Zgromadzeniu corocznego sprawozdania pisemnego z wynikéw tej oceny;

7) opiniowanie wszelkich spraw przedktadanych przez Zarzad do rozpatrzenia Walnemu
Zgromadzeniu, zaréwno zwyczajnemu, jak i nadzwyczajnemu;

2. Podmiot, ktéry ma petnic¢ funkcje biegtego rewidenta w Spétce wybierany bedzie w taki sposdb,
aby zapewniona byfa niezalezno$¢ przy realizacji powierzonych mu zadan. Zmiana biegtego
rewidenta dokonywana bedzie co najmniej raz na pie¢ lat.

3. Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu ustala sie uwzgledniajgc jego motywacyjny charakter oraz
majac na uwadze koniecznos$¢ zapewnienia efektywnego i ptynnego zarzadzania spodtka.
Wynagrodzenie powinno odpowiadaé wielkosci przedsiebiorstwa spétki, pozostawaé w stosunku
do wynikéw ekonomicznych, a takze wigzac sie z zakresem odpowiedzialnosci wynikajacej z
petnionej funkcji, z uwzglednieniem poziomu wynagrodzenia cztonkéw Zarzagdu w podobnych

spoétkach na poréwnywalnym rynku.

§27
Zarzad zobowigzany jest uzyskac zgode Rady Nadzorczej na dokonanie nastepujgcych czynnosci:
1) utworzenie zaktadu za granicg;

2) zbycie lub obcigzenie w jakikolwiek sposdb akcji albo udziatéw w spdtkach;
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3) tworzenie spétek prawa handlowego oraz przystepowanie do spotek, a takze na wnoszenie
wktaddw na pokrycie udziatéw lub akcji w spdtkach oraz zbywanie udziatéw lub akcji;

4) wypfata akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy.

§28
1. Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki osobiscie.
2. Wynagrodzenie cztonkdédw Rady nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.
3. Wynagrodzenie cztonkéw rady nadzorczej powinno by¢ godziwe, lecz nie powinno stanowic
istotnej pozycji kosztéw dziatalnosci spétki ani wptywaé w powazny sposdb na jej wynik finansowy.

Powinno tez pozostawaé w rozsadnej relacji do wynagrodzenia cztonkdéw zarzadu..

Walne Zgromadzenie

§29

Walne Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Spétki lub moze odby¢ sie w Warszawie.

§30
Zarzad zwotuje Walne Zgromadzenie w przypadkach przewidzianych w Statucie lub przepisach
kodeksu spdtek handlowych.
§31
1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno sie odbyé¢ nie pdZniej niz w ciggu szesciu miesiecy po
zakonczeniu roku obrotowego.
2. Projekty uchwat proponowanych do przyjecia przez walne zgromadzenie oraz inne istotne
materiaty powinny by¢ przedstawiane akcjonariuszom wraz z uzasadnieniem i opinig rady
nadzorczej przed walnym zgromadzeniem, w czasie umozliwiajgcym zapoznanie sie z nimi

i dokonanie ich oceny.

§32
Zwotywanie oraz przebieg obrad walnego zgromadzenia odbywa sie w trybie i na zasadach

przewidzianych w ustawie Kodeks Spétek Handlowych.

§33
Rada Nadzorcza ma prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ilekro¢ ztozy wniosek o

jego zwotanie, a Zarzad nie zwota zgromadzenia w przepisanym terminie.

§34

(skreslony)
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§35

1. Cztonkowie Rady Nadzorczej i Zarzadu zobowigzani sg do obecnosci na Walnym Zgromadzeniu

Spotki oraz na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki.

2. Woyjasnienie nieobecnosci Cztonka Zarzadu lub Cztonka Rady Nadzorczej na Walnym Zgromadzeniu

wymaga przedstawienia na Walnym Zgromadzeniu.

§36

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezg w szczegdlnosci nastepujgce sprawy:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)
9)

rozpatrywanie i zatwierdzanie rocznego sprawozdania finansowego Spédtki, rocznego
sprawozdania z dziatalnosci Spétki, a takze skonsolidowanego sprawozdania finansowego
grupy kapitatowej oraz sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej za poprzedni rok
obrotowy;

udzielanie absolutorium cztonkom Rady Nadzorczej i cztonkom Zarzadu Spétki z wykonania
przez nich obowigzkéw;

decydowanie o podziale zysku oraz o pokrywaniu strat, a takze sposobie wykorzystania
funduszy utworzonych z zysku, z zastrzezeniem przepiséw szczegdlnych regulujgcych
w sposdb odmienny tryb wykorzystania takich funduszy;

powotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej oraz ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw Rady
Nadzorczej;

podwyzszenie i obnizenie kapitatu zaktadowego, jezeli przepisy kodeksu spétek handlowych
oraz Statutu nie stanowig inaczej;

wszelkie postanowienia dotyczace roszczed o naprawienie szkody wyrzadzonej przy
zawigzaniu Spotki oraz sprawowaniu nadzoru lub zarzadu;

wyrazanie zgody na zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci
oraz ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego;

zmiana Statutu;

tworzenie i likwidowanie kapitatéw rezerwowych i innych kapitatéw oraz funduszy Spoéfki;

10) decydowanie o umorzeniu akcji oraz nabywaniu akcji w celu ich umorzenia i okreslenie

warunkow ich umorzenia;

11) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa;

12) rozwigzanie, likwidacja i przeksztatcenie Spétki oraz jej potaczenie z inng spotka;

13) uchwalenie regulaminu Walnego Zgromadzenia.

§37

Nabycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci, niezaleznie od

wartosci takiej nieruchomosci, oraz zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu

w nieruchomosci nie wymaga zgody Walnego Zgromadzenia.
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§38
Z zastrzezeniem odmiennych postanowien kodeksu spétek handlowych oraz Statutu, uchwaty
Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosdw oddanych, przy czym za oddane

uwaza sie gtosy "za", "przeciw" i "wstrzymujace sie”.

§39
Z zastrzezeniem § 8 ust. 3 statutu, jedna akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu.
Akcjonariusze majg prawo uczestniczy¢ i wykonywac na Walnym Zgromadzeniu prawo gtosu osobiscie

lub przez swych petnomocnikéw.

§40
Z zachowaniem wtasciwych przepiséw kodeksu spotek handlowych zmiana przedmiotu

przedsiebiorstwa Spétki moze nastgpié bez wykupu akcji.

V. Zysk spoftki

§41
Czysty zysk Spotki przeznacza sie na wyptate dywidendy, kapitaty i fundusze Spotki oraz inne cele, na

zasadach okreslanych przez Walne Zgromadzenie.

§42
1. Akcjonariuszom przystuguje prawo do udziatu w zysku wynikajgcym ze sprawozdania finansowego
Spoiki, a przeznaczonym do podziatu uchwatg Walnego Zgromadzenia.
2. Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Jezeli akcje nie sg catkowicie pokryte, wowczas
nie uczestniczg w podziale zysku do czasu petnego pokrycia.

3. Walne Zgromadzenie moze w catosci lub w czesci przeznaczy¢ zysk na kapitaty rezerwowe Spofki.

§43

1. Zarzad Spoétki uprawniony jest do podjecia uchwaty w sprawie wyptaty akcjonariuszom zaliczki
na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Spotka posiada srodki
wystarczajgce na wyptate. Wyptata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorczej.

2. Spotka moze wyptaci¢ zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy, jezeli zatwierdzone
sprawozdanie finansowe Spotki za poprzedni rok obrotowy wykazuje zysk. Zaliczka stanowi¢ moze
najwyzej potowe zysku osiggnietego od konca poprzedniego roku obrotowego, wykazanego
w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, powiekszonego o kapitaty
rezerwowe utworzone z zysku, ktorymi w celu wyptaty zaliczek moze dysponowaé Zarzad, oraz

pomniejszonego o niepokryte straty i akcje witasne.
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VI. Rachunkowos$¢ Spoftki
§44

1. Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy.
2. Pierwszy rok obrotowy trwa od dnia rozpoczecia dziatalnosci Spotki i koriczy sie z dniem 31 grudnia

tegoz roku.

§45

W ciggu trzech miesiecy po uptywie roku obrotowego Zarzad sporzadzi i przedstawi do badania
wyznaczonemu biegtemu rewidentowi roczne sprawozdanie finansowe i sprawozdanie z dziatalnosci
Spotki, a nastepnie wraz z opinig i raportem biegtego rewidenta z przeprowadzonego badania oraz
wraz z wnioskami w sprawie podziatu zysku badz pokrycia straty - Radzie Nadzorczej, celem wyrazenia
przez nig oceny, o ktérej mowa w art. 382 § 3 kodeksu spétek handlowych. Odpisy sprawozdania
finansowego, sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki, wraz z odpisem sprawozdania Rady
Nadzorczej oraz odpisem opinii biegtego rewidenta, sg wydawane akcjonariuszom na ich zadanie, nie
poézniej niz na 15

(pietnascie) dni przed terminem Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

§46

1. Spodtka tworzy kapitat zapasowy na pokrycie strat, jakie mogg powsta¢ w zwigzku z dziatalnoscig
Spotki. Coroczne odpisy na kapitat zapasowy powinny wynosi¢ co najmniej 8 % zysku za kazdy rok
obrotowy i powinny by¢ dokonywane dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej
kapitatu zaktadowego. Wysokos$¢ odpisdw na kapitat zapasowy ustala Walne Zgromadzenie. Do
kapitatu zapasowego przelewa sie nadwyzki osiggniete przy emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnej, a pozostate po pokryciu kosztéw emisji, a takze doptaty dokonywane przez
akcjonariuszy. O uzyciu kapitatu zapasowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jednakze czesci
kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na
pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym.
2. Spotka tworzy kapitat (fundusz) rezerwowy z odpisu z zysku netto na te kapitaty, w wysokosci
2% (dwa procent) za dany rok obrotowy, do czasu, gdy fundusz ten osiggnie 10 % (dziesie¢ procent)
wysokosci kapitatu zaktadowego. Kapitat rezerwowy moze by¢ przeznaczony na pokrycie
szczegolnych strat lub wydatkéw, a takze na podwyzszenie kapitatu zaktadowego oraz na wyptate
dywidendy.

3. Ponadto Spdétka moze tworzyc¢ inne fundusze przewidziane w przepisach prawa.
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VII. Postanowienia koncowe

§47
1. Rozwigzanie Spétki w drodze uchwaty Walnego Zgromadzenia lub w inny sposéb prawem
przewidziany nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji Spotki.
2. Likwidacje prowadzi sie pod firmg spétki z dodatkiem ,,w likwidacji”.
3. Likwidacje przeprowadzajg cztonkowie Zarzgdu, chyba ze Walne Zgromadzenie powota innych
likwidatordéw.
4. Akcjonariusze uczestnicza w podziale majgtku Spdtki pozostatego po zaspokojeniu lub

zabezpieczeniu wierzycieli proporcjonalnie do posiadanych akgji.

§48
W sprawach nie unormowanych niniejszym Statutem majg zastosowanie odpowiednie przepisy

kodeksu spétek handlowych i innych bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa.

§49

Dziennikiem dla ogtoszen Spétki jest Monitor Sadowy i Gospodarczy.
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5.3.Tekst uchwat stanowiacych podstawe emisji Obligacji objetych Not3 Informacyjna

Uchwata nr 1/04/2018
Zarzadu P.A. NOVA S.A. z siedziba w Gliwicach
z dnia 4 kwietnia 2018,

w sprawie emisji niezabezpieczonych obligacji serii A

§1.

Zarzad spétki dziatajacej pod firma P.A. NOVA S.A. z siedzibq w Gliwicach, zwanej dalej jako ,Emitent” lub

,Spotka” postanawia wyemitowaé obligacje serii A o tgcznej wartosci nominalnej w wysokosci do

20.000.000 (dwadziescia miliondw) ztotych (,Obligacje”) na nastepujacych warunkach:

1. Obligacje bedg obligacjami na okaziciela, niezabezpieczonymi, nieposiadajacymi formy dokumentu.

2. Oferta Obligacji obejmowa¢ bedzie nie wiecej niz 200.000 (dwiescie tysiecy) Obligacji o tacznej
wartoséci nominalnej do 20.000.000,00 (dwadzie$cia milionéw) ztotych.

3. Obligacje serii A beda oprocentowane wedtug stopy procentowej rownej stawce WIBOR 3M (Warsaw
Interbank Offered Rate) dla depozytéw 3-miesiecznych powigkszonej o marze z przedziatu 3,80% -
4,00% w skali roku, ktéra zostanie ostatecznie okreslona przez Zarzad Emitenta, najpdiniej przed
rejestracjg Obligacji w trybie rozrachunku w rozumieniu Szczegdétowych Zasad Dziatania Krajowy
Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

4. Odsetki bedg ptatne w okresach 3 (stownie: trzy) miesigcznych.

S. Emisja Obligacji nastgpi w trybie okreslonym w art. 33 pkt 2 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r.
o obligacjach (tj. Dz.U. z 2018 r. poz. 483) (,Ustawa o Obligacjach”), a propozycja ich nabycia zostanie
skierowana do nie wiecej niz 149 adresatow (Oferta Prywatna). Podmiotami uprawnionymi
do uczestnictwa w Ofercie Prywatnej oraz do objecia Obligacji bedg wylacznie inwestorzy wytypowani
przez oferujacego, do ktorych skierowana zostanie propozycja nabycia Obligacji w ramach Oferty
Prywatnej.

6. Obligacje serii A zostana zarejestrowane w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez
spotke pod firma Krajowy Depozyt Papierow Wartoéciowych S.A. stosownie do art. art. 8 ust. 5 Ustawy
o Obligacjach (,Depozyt KDPW”), Niniejsza uchwata stanowi jednoczesnie upowaznienie dla Emitenta
do zawarcia z Depozytem KDPW umowy lub uméw o rejestracje Obligacji serii A.

7. Dniem Emisji Obligacji jest dzier, w ktérym zostanie dokonana rejestracja praw z Obligacji w Depozycie
KDPW (,Dziert Emisji”).

8. Wykup Obligacji serii A nastapi w dniu 23 kwietnia 2020 r.

9. Cena emisyjna Obligacji serii A bedzie rowna 100,00 (sto) ztotych.

10. Obligacje uprawniajg wytacznie do Swiadczer pienieznych.

Strona |64



N

PA.NOVA
Ay

MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

11. Celem emisji jest przeznaczenie srodkdw na biezaca dziatalnos¢ grupy Emitenta, w szczegdlnosci na

finansowanie zakupu gruntéw pod projekty deweloperskie.

12. Obligacje serii A mogg zosta¢ wprowadzone do obrotu na ASO BondSpot i/lub ASO GPW. Zarzad

Emitenta podejmie wszelkie niezbedne dziatania w celu dematerializacji i rejestracji Obligacji serii A

do w/w systemu obrotu.

§2.

Zarzad zatwierdza projekt warunkéw emisji Obligacji serii A, stanowigcy Zatacznik nr 1 do niniejszej

uchwaty.

§3.

1. Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

2. Uchwata zostata podjeta jednogtosnie.

Piotr Korek

Prezes Zarzadu

Stanistaw Lessaer

Wiceprezes Zarzadu

Tomasz Jaﬁk
Wicepre qdu
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Uchwata nr 2/04/2018
Zarzadu P.A. NOVA S.A. z siedzibg w Gliwicach
z dnia 19 kwietnia 2018 r.

w sprawie dookreslenia marzy obligacji serii A

§1.
Zarzad spotki dziatajacej pod firmg P.A. NOVA S.A. z siedziba w Gliwicach, zwanej dalej jako ,Spétka”,
wzwigzku z emisja przez Spétke w trybie oferty prywatnej do 200.000 (dwiescie tysiecy)
niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii oznaczonej literg , A” (,Obligacje”), o wartosci nominalnej
jednej Obligacji w wysokosci 100,00 (sto) ztotych i facznej wartosci nominalnej wszystkich Obligacji
do 20.000.000,00 ztotych (dwadziescia milionéw), stosownie do pkt 1.26 Warunkéw Emisji Obligacji

niniejszym oéwiadczam, co nastepuje.

§1

Spétka ustala marze dla Obligacji na poziomie 3,80 % (trzy procent 80/100) w skali roku.

§2

W zwigzku z dozwolong zamiang Warunkéw Emisji Obligacji w zakresie wskazanym w §1 powyzej, zmianie

ulegnie dotychczasowy zapis Warunkéw Emisji:
1.26.  ,Maria” oznacza 3,8 bqdé 3,9 bqdZ 4,0 punktéw procentowych w skali roku, przy czym
wysokos¢ Marzy, jako jedna z trzech wymienionych wartosci, ostatecznie zostanie okreslona przez
Zarzqd Emitenta, zwazywszy wysokos¢ marzy wskazywanej przez Subskrybentéw w formularzach
zapisu, najpdZniej przed rejestracjq Obligacji w trybie rozrachunku w rozumieniu Szczegétowych
Zasad Dziafania KDPW, co stanowic¢ bedzie ustalenie ostatecznej tresci Warunkdw Emisji, na ktérg
to zmiane kazdy z Subskrybentéw sktadajqc podpisany Formularz Zapisu wyrazi nieodwotalng zgode
i nieodwotanie upowazni Zarzqd Emitenta do przeprowadzania takiej zmiany Warunkow Emisji, przy
czym taka zmiana Warunkow Emisji zostanie przedstawiona Subskrybentom, ktérym zostang

przydzielone Obligacje;

nadajgc mu nowe nastepujace brzemiennie:

1.26. »Marza” oznacza 3,80 punktow procentowych w skali roku,
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§3

1. W pozostatym zakresie Warunki Emisji Obligacji pozostaja bez zmian.
2. Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.
3. Ustala sie tekst jednolity Warunkéw Emisji Obligacji uwzgledniajacy ostateczng marze, ktéry stanowi

zatgcznik nr 1/1 do niniejszej Uchwaty.

.y
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Piotr Korek TomasZJanik ~ /
S
Prezes Zarzadu Wicep&ete{Zarzadu

Stanistaw Lesser Ewa Bobkowska
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Strona |67



'! MICHAEL/STROM
PANOVA DOM MAKLERSKI

Bl

5.4.Warunki Emisji Obligacji

ZAtACZNIKNR 1
DO PROPOZYCJI NABYCIA OBLIGACII SERII A EMITOWANYCH PRZEZ P.A. NOVA S.A. Z SIEDZIBA
W GLIWICACH

WARUNKI EMISJI OBLIGACII
SERII A
EMITOWANYCH PRZEZ:
P.A. NOVA S.A.

Z SIEDZIBA W GLIWICACH
(tekst jednolity)

68 |Strona



N’! MICHAEL/STROM

Pﬂ.ﬂg\ilﬂ DOM MAKLERSKI

Niniejszy dokument (zwany dalej: ,Warunkami Emisji”) okresla prawa i obowigzki emitenta

i obligatariuszy wynikajgce z obligacji (dalej zwanych: , Obligacjami”), ktérych emitentem jest spétka

pod firma:

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

1.8.

1.9.

1.10.

1.11.

1.12.

1.13.
1.14.
1.15.

P.A. NOVA S.A. z siedzibg Gliwicach, adres: ul. Gérnych Watéw 42, 44-100 Gliwice, wpisang
do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy w Gliwicach,
X Wydziat Gospodarczy - KRS pod numerem 0000272669, NIP: 631-020-04-17, REGON:
003529385, o kapitale zaktadowym w wysokosci 10.000.000 (w petni optacony) (dalej zwana:

»,Emitentem”).

Definicje

»Agent Kalkulacyjny” oznacza spdtke Michael/Strém Dom Maklerski S.A. z siedzibg
w Warszawie;

»ASO Catalyst” oznacza alternatywny system obrotu Catalyst organizowany przez GPW lub
BondSpot;

»Banki Referencyjne” oznacza Bank Pekao S.A., Bank PKO BP S.A., Bank Handlowy w Warszawie
S.A., mBank S.A., ING Bank Slaski S.A. oraz Bank Zachodni WBK S.A.;

,BondSpot” oznacza spétke pod firmg BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie;

»Cena Emisyjna" oznacza cene nabycia jednej Obligacji, okreslong w pkt 6.2 Warunkdw Emisji;

»,Data Badania” oznacza ostatni dzien kazdego kwartatu kalendarzowego;

,Depozyt” oznacza depozyt papierow wartosciowych prowadzony przez KDPW zgodnie
z przepisami Ustawy o Obrocie, w ktdrym na podstawie umowy zawarte] przez Emitenta z KDPW
rejestrowane sg Obligacje;

»,Dzien Emisji” oznacza w stosunku do dowolnej Obligacji dzien, w ktédrym po raz pierwszy prawa
z takiej Obligacji zostang zarejestrowane w Depozycie;

,Dzien Pfatnosci Odsetek” oznacza ostatni dzien danego Okresu Odsetkowego lub Dzien
Wczesniejszego Wykupu;

»,Dzien Platnosci” oznacza kazidy Dzien Pfatnosci Odsetek, Dzien Wykupu Iub Dzien
Wczesniejszego Wykupu;

,Dzien Roboczy” oznacza kaidy dzien, w ktérym KDPW prowadzi normalng dziatalnos¢
operacyjng;

»,Dzien Ustalenia Praw” oznacza: pigty Dzien Roboczy przed danym Dniem Pfatnosci lub
odpowiedni dzien, ktéry zgodnie z aktualnymi regulacjami KDPW jest uwazany jako dzien,
w ktdrym zostaje okreslony stan posiadania Obligacji, w celu ustalenia podmiotéw oraz oséb
uprawnionych do otrzymania swiadczen z tytutu Obligacji w Dniu Ptatnosci;

»,Dzien Wczes$niejszego Wykupu” oznacza dzien, o ktéorym mowa w pkt 13.2 Warunkéw Emisji;

»,Dzien Wykupu" oznacza dzien, o ktérym mowa w pkt 13.1 Warunkdéw Emisji;

»,Emisja" oznacza emisje Obligacji;
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1.16. ,Formularz” oznacza pisemne oswiadczenie Subskrybenta o przyjeciu Propozycji Nabycia
i ztozeniu Emitentowi oferty nabycia Obligacji;

1.17. ,,GPW” oznacza Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie;

1.18. ,Grupa”, ,Grupa Emitenta” oznacza Emitenta, podmioty zalezne od Emitenta lub
wspotkontrolowane przez Emitenta w rozumieniu przepiséw MSR i MSSF;

1.19. ,KDPW” oznacza spétke pod firma Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg
w Warszawie;

1.20. ,Klient Indywidualny” oznacza podmiot nie bedgcy Klientem Instytucjonalnym;

1.21. ,Klient Instytucjonalny” oznacza podmiot, o ktérym mowa w art. 3 pkt. 39b) lit. a) — h) Ustawy
o Obrocie;

1.22. , Kodeks Cywilny” oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (t.j.: Dz. U. z 2017
r. poz. 459);

1.23. ,Kodeks Spotek Handlowych” oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek
handlowych (t.j.: Dz. U. 22017 r. poz. 1577);

1.24. ,Koszty Emisji” oznacza wszelkie optaty, prowizje i koszty z tytutu przygotowania
i przeprowadzenia emisji Obligacji, w tym wynagrodzenie Oferujgcego, koszty prawne i optaty
na rzecz instytucji rynku kapitatowego;

1.25. , Materiaty informacyjne” oznacza: (i) sporzadzone zgodnie z MSSF roczne jednostkowe
sprawozdania finansowe Emitenta oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy
Emitenta wraz z opinig biegtego rewidenta, (ii) sporzadzone zgodnie z MSSF okresowe
skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Emitenta, (iii) sporzadzone zgodnie z MSSF
okresowe jednostkowe sprawozdania finansowe Emitenta;

1.26. ,,Marza” oznacza 3,80 punktéw procentowych w skali roku;

1.27. ,,MSR” oznacza Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci;

1.28. ,,MSSF” oznacza Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzane
z nimi interpretacje ogtoszone w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej;

1.29. , Nalezno$¢ Gtéwna" oznacza kwote rowng wartosci nominalnej jednej Obligacji;

1.30. ,Obligatariusz" oznacza posiadacza Rachunku Papieréw Wartosciowych, na ktérym zapisane sg
Obligacje lub osobe wskazang podmiotowi prowadzgcemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza
tego rachunku jako osobe uprawniong z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym;

1.31. ,Odsetki", ,,Oprocentowanie" oznacza Swiadczenie, o ktérym mowa w pkt 16 Warunkéw Emisji;

1.32. ,Oferujacy” oznacza Michael/Strém Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie;

1.33. ,Okres Odsetkowy” oznacza okres od Dnia Emisji (z wytgczeniem tego dnia) do dnia konczacego
pierwszy Okres Odsetkowy (tgcznie z tym dniem), wskazanego w tabeli, w pkt 16.2.4. oraz kazdy
nastepny okres, trwajacy od ostatniego dnia poprzedniego Okresu Odsetkowego (z wytgczeniem
tego dnia) do ostatniego dnia danego Okresu Odsetkowego (tgcznie z tym dniem), wskazanego

w tabeli, w pkt 16.2.4.;
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1.34. ,PLN”, ,zt” oznacza prawny srodek ptatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej;

1.35.

1.36.
1.37.

1.38.

1.39.

1.40.

1.41.

1.42.
1.43.

1.44.
1.45.

1.46.

1.47.

1.48.
1.49.

»,Podmiot Prowadzacy Rachunek” oznacza posiadacza Rachunku Zbiorczego lub podmiot
prowadzacy Rachunek Papierdw Wartosciowych, na ktérym zarejestrowane sg Obligacje;
»Podmiot Zalezny” oznacza jednostke z Grupy Emitenta za wyjatkiem Emitenta;

,Podstawy Wczesniejszego Wykupu” oznacza kazde ze zdarzen okresSlone w pkt14.5
Warunkéw Emisji;

»Posrednik Techniczny” oznacza posrednika technicznego w rozumieniu Regulacji KDPW, przy
czym funkcje Posrednika Technicznego petni¢ bedzie Oferujacy;

»Prawo restrukturyzacyjne” oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne
(t.j.: Dz.U. z 2017 r. poz. 1508 ze zm.);

»Prawo upadtosciowe” oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe (t.j.: Dz.U.
22017 r. poz. 2344) ze zm.);

»Propozycja Nabycia" oznacza sktadang przez Emitenta propozycje nabycia Obligacji, o ktérej
mowa w art. 34 ust. 1 Ustawy o Obligacjach;

»Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy;
»Rachunek Papieréow Wartosciowych” oznacza rachunek papieréw wartosciowych, o ktérym
mowa w art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie;

»Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy, o ktérym mowa w art. 8a Ustawy o Obrocie;
»Regulacje KDPW"” oznacza obowigzujgce regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje
przyjete przez KDPW, okreslajgce sposéb prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-
rozliczeniowego, w szczegdlnosci Regulamin Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych
i Szczegdtowe zasady dziatania Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych;
»,Skonsolidowane Kapitaty Wtasne” oznacza sume kapitatu zaktadowego, kapitatu zapasowego,
kapitatu z aktualizacji wyceny, pozostatych kapitatow rezerwowych, zysku z lat ubiegtych, zysku
netto oraz odpisdw z zysku netto roku obrotowego, wykazanych w (i) ostatnim, zbadanym przez
biegtego rewidenta, skonsolidowanym rocznym sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta lub
(i) ostatnim skonsolidowanym poétrocznym sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta lub (iii)
ostatnim skonsolidowanym kwartalnym sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta;
»Skonsolidowany Dtug Netto” oznacza tgczng wartos¢ bilansowa skonsolidowanych zobowigzan
o charakterze odsetkowym Grupy Emitenta, w tym warto$¢ kredytéow, pozyczek
oprocentowanych, wyemitowanych obligacji, weksli oraz innych papieréw dtuznych,
pomniejszong o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, wykazang w (i) ostatnim, zbadanym przez
biegtego rewidenta, skonsolidowanym rocznym sprawozdaniu finansowym Grupy lub (ii)
ostatnim skonsolidowanym poétrocznym sprawozdaniu finansowym Grupy lub (iii) ostatnim
skonsolidowanym kwartalnym sprawozdaniu finansowym Grupy;

,Stopa Bazowa” ma znaczenie nadane w pkt. 16.4.2 Warunkdéw Emisji;

»Subskrybent" oznacza podmiot, ktéry przyjat Propozycje Nabycia;
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1.50. ,Szczegétowe Zasady Dziatania KDPW” oznacza Szczegdtowe Zasady Dziatania Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych;

1.51. , Ustawa o Obligacjach" oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (tj.: Dz.U. z 2018
r. poz. 483);

1.52. ,Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (tj.: Dz.U. 22017 r., poz. 1768);

1.53. ,Ustawa o Ofercie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publiczne]j i warunkach
wprowadzania instrumentdow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (tj.: Dz.U. z 2018 r. poz. 512);

1.54. ,Wskaznik Zadiuzenia do Kapitatbw Wiasnych” oznacza stosunek facznej wartosci
Skonsolidowanego Dfugu Netto do Skonsolidowanych Kapitatéw Wfasnych Grupy Emitenta,
wyliczony na podstawie (i) ostatniego, zbadanego przez biegtego rewidenta, skonsolidowanego
rocznego sprawozdania finansowego Grupy lub (ii) ostatniego skonsolidowanego pétrocznego
sprawozdania finansowym Grupy Ilub (iii) ostatniego skonsolidowanego kwartalnego
sprawozdania finansowego Grupy;

1.55. ,Zadtuzenie Finansowe” oznacza kazde oprocentowane zobowigzanie do zwrotu Srodkow
pienieznych (inne niz handlowe) w szczegdlnosci wynikajagce z umowy pozyczki, kredytu,
wystawienia weksla, emisji obligacji lub innych papieréw dtuznych oraz zobowigzan do zaptaty
wynikajgcych z udzielonego poreczenia, gwarancji lub przystgpienia do dtugu;

1.56. ,Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy zwotywane

i przeprowadzane zgodnie art. 46 i nast. Ustawy o Obligacjach.

2. Status prawny oraz rodzaj obligacji (tres¢ i forma Obligacji)

2.1. Kazda Obligacja jest dtuznym papierem wartosciowym na okaziciela emitowanym w serii, nie
majgcym postaci dokumentu w rozumieniu art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach, ktérym Emitent
stwierdza, ze jest dtuznikiem Obligatariusza izobowigzuje sie wobec niego do spetnienia
Swiadczen pienieznych szczegétowo okreslonych w Warunkach Emisji, w sposdb i terminach tam
okreslonych.

2.2. Prawa z Obligacji powstajg z chwilg dokonania po raz pierwszy zapisu Obligacji na Rachunku
Papieréw Wartosciowych lub na Rachunku Zbiorczym i bedg przystugiwaé osobom bedgcym
posiadaczami Rachunku Papieréw Wartosciowych oraz osobom wskazanym przez posiadacza

Rachunku Zbiorczego jako osoby uprawnione z Obligacji.

3. Podstawa prawna emisji
3.1. Emisja Obligacji nastepuje na podstawie:
3.1.1. przepisow Ustawy o Obligacjach;
3.1.2. uchwaty nr 1/04/2018 Zarzgdu Emitenta z dnia 4 kwietnia 2018 r. w przedmiocie emisji
obligacji serii A;
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6.1.
6.2.

9.1.
9.2.

10.
10.1.
10.2.

10.3.

11.

12.
12.1.

Seria Obligacji

Obligacje emitowane sg w serii oznaczone;j literg A.

Cel emisji i wykorzystanie srodkéw z emisji Obligacji
Po odliczeniu Kosztéw Emisji srodki z emisji przeznaczone beda na biezgcej dziatalnosci Grupy

Emitenta, w szczegdlnosci na finansowanie zakupu gruntéw pod projekty deweloperskie.

Wartos¢ nominalna i Cena emisyjna
Wartos$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 100,00 (sto) ztotych.

Cena Emisyjna jednej Obligacji wynosi 100,00 (sto) ztotych.

Wielkos¢ Emisji
W ramach Emisji emitowanych jest do 200.000 (dwiescie tysiecy) Obligacji o facznej wartosci

nominalnej do 20.000.000,00 (dwadziescia miliondw) ztotych.

Prég emisji

Prég emisji, o ktérym mowa w art. 45 ust. 1 Ustawy o Obligacjach nie zostat okreslony.

Tryb Emisji

Obligacje emitowane sg w trybie przewidzianym w art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach.

Nabycie Obligacji od Emitenta nastepuje poprzez rozrachunek transakcji nabycia Obligacji przez
KDPW na podstawie zgodnych instrukcji rozrachunku wystawionych przez Posrednika
Technicznego (w przypadku Emitenta i Klientéw Indywidualnych) oraz Podmioty Prowadzgce
Rachunek (w przypadku Klientdw Instytucjonalnych) w sposdb okreslony w § 11 Szczegdétowych

zasad dziatania KDPW.

Zbywalnos¢ Obligacji

Obligacje sg zbywalne.

Przenoszenie praw z Obligacji bedzie nastepowaé zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie
i Regulacjami KDPW.

Emitent bedzie ubiegat sie o wprowadzenie Obligacji do obrotu w ASO Catalyst.

Forma i zakres zabezpieczenia. Dodatkowe zobowiazania i oswiadczenia.

Obligacje sg emitowane jako papiery wartosciowe niezabezpieczone.

Swiadczenia Emitenta

Emitent, na warunkach szczegétowo okreslonych w Warunkach Emisji, zobowigzuje sie
do spetnienia nastepujgcych swiadczen:

12.1.1. wykupu Obligacji zgodnie z pkt. 13 Warunkdéw Emisji;

12.1.2. zaptaty Odsetek (Oprocentowania) zgodnie z pkt. 16 Warunkéw Emisji;
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12.2.

13.
13.1.
13.2.

13.3.

13.4.

13.5.

13.6.

14.

14.1.

14.2.

14.3.

14.4.

12.1.3. zaptaty premii zgodnie z pkt. 15.1.3 Warunkdw Emisji.
Emitent bedzie dokonywat s$wiadczen, o ktérych mowa powyzej, na rzecz kazidego

Obligatariusza, zgodnie z Regulacjami KDPW.

Wykup Obligacji

Wykup Obligacji nastgpi w dniu 23 kwietnia 2020 r., z zastrzezeniem pkt. 13.2 Warunkéw Emisji.

Wykup Obligacji moze nastgpi¢ w dniu ustalonym zgodnie z pkt 14 lub 15. Warunkdéw Emisji,

w ktédrym Obligacje stang sie wymagalne przed Dniem Wykupu:

13.2.1. na zadanie Obligatariusza w przypadkach opisanych w pkt 14; lub

13.2.2. na zadanie Emitenta.

Jezeli Dzien Wykupu lub Dzieh Wczesdniejszego Wykupu przypadnie na dzien niebedgcy Dniem

Roboczym, wykup Obligacji nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym nastepujgcym odpowiednio

po Dniu Wykupu lub Dniu Wczesniejszego Wykupu.

Wykup Obligacji (w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu) nastapi poprzez zaptate

przez Emitenta na rzecz Obligatariusza za kazdg Obligacje Naleznosci Gtéwnej, powiekszonej

o odsetki wyliczone zgodnie z pkt. 16 Warunkéw Emisji.

Niezaleznie od postanowien powyzszych:

13.5.1. wrazie likwidacji Emitenta wszystkie Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi
z dniem otwarcia likwidacji;

13.5.2. w przypadku potgczenia Emitenta zinnym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia
formy prawnej, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot,
ktéry wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach
nie posiada uprawnien do ich emitowania.

Z chwilg wykupu Obligacje podlegajg umorzeniu.

Wczesniejszy wykup na zadanie Obligatariusza

Kazdy Obligatariusz moze przed Dniem Wykupu zgda¢ wykupu posiadanych przez Obligatariusza

Obligacji tylko w przypadkach i na zasadach okreslonych ponize;j.

Pisemne Z7adanie wczesniejszego wykupu Obligacji powinno zosta¢ doreczone przez

Obligatariusza na adres Emitenta i podmiotu prowadzgcego Rachunek Papieréow Wartosciowych

Obligatariusza, na ktérym bedga zapisane Obligacje.

Emitent ma prawo zgdac przedstawienia swiadectwa depozytowego lub innego dokumentu

potwierdzajgcego fakt posiadania Obligacji przez Obligatariusza zgdajgcego dokonania

wczesniejszego wykupu.

W przypadku, gdy:

14.4.1. Emitent bedzie w zwtoce z wykonaniem w terminie, w catosci lub czesci, zobowigzan
wynikajgcych z  Obligacji, Obligacje podlegaja, na zgdanie Obligatariusza,

natychmiastowemu wykupowi;
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14.4.2. Emitent bedzie w niezawinionym przez niego opdznieniu w wykonaniu, w catosci lub
czesci, zobowigzan wynikajgcych z Obligacji, nie krétszym niz 3 dni, Obligatariusz moze
zadadé wykupu Obligacji.

14.5. W przypadku gdy wystapi ktérekolwiek ze zdarzen wskazanych ponizej (,Podstawy
Wczesniejszego Wykupu”), kazdy Obligatariusz moze zgda¢ wykupu posiadanych przez
Obligatariusza Obligacji, w terminie od dnia w ktérym Emitent powinien zawiadomic
o wystgpieniu takiego zdarzenia zgodnie z pkt. 18.2 Warunkéw Emisji do dnia uptywu 30 dni
od dnia, w ktérym Emitent zawiadomit Obligatariuszy o wystgpieniu Podstawy Wczesniejszego
Wykupu. Obligacje wskazane w zgdaniu Emitent zobowigzuje sie wykupi¢ w terminie 30 dni
od dnia ztozenia zadania, chyba ze przed ztozeniem przez Obligatariusza zagdania wczesniejszego
wykupu stan faktyczny stanowigcy zaistniatg Podstawe Wczesniejszego Wykupu przestanie
trwac, a wszelkie jego skutki prawne zostang usuniete, tak jakby Podstawa Wczesniejszego
Wykupu nigdy nie zaistniata, o czym Emitent zawiadomi Obligatariuszy w sposdb przewidziany
w Warunkach Emisji:

14.5.1. Przestanki ogtoszenia upadtosci

Zaistniejg przestanki do ogtoszenia upadtosci Emitenta, przy czym tgczna kwota
wszystkich przeterminowanych i wymagalnych zobowigzan Emitenta z dowolnego
tytutu bedzie nie nizsza niz 10% Skonsolidowanych Kapitatéw Wtasnych Emitenta.

14.5.2. Rozwigzanie Emitenta

Wydane zostanie przez sgd postanowienie o rozwigzaniu Emitenta lub podjeta
zostanie uchwata Walnego Zgromadzenia o rozwigzaniu Emitenta lub podjeta zostanie
uchwata o przeniesieniu siedziby Emitenta poza terytorium kraju, w ktérym Emitent
ma siedzibe w Dniu Emisji lub wystgpi jedna z przyczyn dotyczgcych rozwigzania
Emitenta wskazana w Kodeksie Spétek Handlowych.

14.5.3. Wykluczenie akcji Emitenta

Emitent przestanie by¢ spdtka, ktdérej akcje s3 notowane na rynku gtéwnym GPW.

14.5.4. Dtug Netto Grupy Emitenta

Wskaznik Zadtuzenia do Kapitatéw Wtasnych w Dacie Badania bedzie wyzszy niz 1,5.

14.5.5. Emisja innych obligacji

(i) Emitent wyemituje obligacje o terminie zapadalnosci przypadajgcym przed
terminem zapadalnosci Obligacji, chyba ze srodki pozyskane z emisji zostang
w catosci przeznaczone na wykup Obligacji;

(i) Emitent wykupi lub podejmie decyzje o wykupie jakichkolwiek wyemitowanych
obligacji o terminie zapadalnosci przypadajgcym po terminie zapadalnosci
Obligacji;

(iii) w przypadku wyemitowania po Dniu Emisji przez Emitenta jakichkolwiek obligacji
zabezpieczonych na aktywach nalezgcych do Emitenta lub podmiotéw z Grupy
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14.5.6.

14.5.7.

14.5.8.

14.5.9.

Emitenta, zabezpieczenie ustanawiane dla tych obligacji nie zostanie ustanowione
rownorzednie w stosunku do Obligacji.

Pozyczki i poreczenia na rzecz osdb trzecich

Emitent lub jakikolwiek podmiot z Grupy Emitenta:

(i) udzieli lub zobowigze sie do udzielenia pozyczki lub finansowania w wysokosci
przekraczajacej facznie 2.000.000 (dwa miliony) ztotych podmiotowi trzeciemu, tj.
nie nalezgcemu do Grupy Emitenta, za wyjatkiem finansowania w postaci zaliczek
lub pozyczek w wysokosci nieprzekraczajgcej fgcznie 5.000.000 (pie¢ milionéw)
ztotych udzielanych podmiotom trzecim petnigcym funkcje podwykonawcy
wobec Grupy Emitenta w celu sprawnej realizacji projektu, ktéry realizujg
podwykonawca i Grupa Emitenta;

(i) udzieli lub zobowigze sie do udzielenia na rzecz podmiotu spoza Grupy Emitenta
gwarancji, poreczenia lub innego zabezpieczenia za zobowigzania podmiotu spoza
Grupy Emitenta w wysokosci przekraczajacej facznie 2.000.000 (dwa miliony)
ztotych lub dokona innych czynnosci prawnych o skutkach ekonomicznych
zblizonych do ktéregokolwiek z wyzej wskazanych, na rzecz podmiotu spoza
Grupy Emitenta, za wyjatkiem udzielania gwarancji zwyczajowo udzielanych przez
inwestora lub generalnego wykonawce lub wykonawce w toku procesu
budowlanego (w tym gwarancje jakosci, gwarancje dobrego wykonania robét
budowlanych, gwarancje na rzecz podwykonawcowy);

i stan przekroczenia wyzej opisanych limitow bedzie trwat po uptywie 7 (siedmiu) dni
od dnia wystgpienia takiego przekroczenia.

Dla unikniecia watpliwosci niniejszy punkt nie dotyczy odpowiedzialnosci majgtkowej
solidarnej wynikajacej z przepisow kodeksu cywilnego, ktéra powstaje w zwigzku
z zawarciem umow z wykonawcami robét budowlanych.

Oswiadczenia i zapewnienia Emitenta

Ktérekolwiek z oswiadczen i zapewnien ztozonych przez Emitenta w Propozycji Nabycia
lub Warunkach Emisji okaze sie nieprawdziwe w catosci lub w czesci, na moment,
w ktérym zostato ztozone, chyba ze nieprawdziwos¢ w catosci lub czesci oswiadczen
lub zapewnien wynikneta pomimo zachowania nalezytej starannosci i te oswiadczenia
lub zapewnienia na moment ich ztozenia byty zgodne z najlepszg wiedzg Emitenta.

Obowiazki informacyjne

Emitent nie wykona lub nienalezycie wykona swoje zobowigzanie do przekazania
informacji zgodnie z pkt 18 Warunkdéw Emisji i takie naruszenie nie zostato usuniete
w ciggu 14 Dni Roboczych od dnia wystgpienia danego zdarzenia.

Transakcje nierynkowe

Jezeli Emitent dokona transakcji, w ramach pojedynczej transakcji lub kilku
powigzanych lub kilku niepowigzanych transakcji, zbycia lub rozporzadzenia
jakakolwiek czescig swojego majatku, o wartosci przekraczajgcej kwote réwng

wysokosci 5% Skonsolidowanych Kapitatéw Wiasnych w okresie kazdego
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14.5.10.

nastepujgcego po sobie kolejno roku kalendarzowego, poczawszy od Dnia Emisji na
warunkach odbiegajacych, na niekorzy$¢ Emitenta, od warunkéw rynkowych,
mozliwych do uzyskania w danym czasie w zwyktym toku dziatalnosci, a zbywane
aktywo (zbywane aktywa) wedtug swojej wartosci rynkowej nie zostanie (zostang)
zastgpione innym aktywem (innymi aktywami) o takiej samej lub zblizonej wartosci
rynkowej i jednoczesnie faczne kwotowe odchylenie (in minus) ceny sprzedazy od
wartosci rynkowej w danym roku kalendarzowym przekroczy 3% Skonsolidowanych
Kapitatow Wtasnych.

Postepowanie upadtosciowe lub restrukturyzacyjne

(i) Zostanie zwotane posiedzenie jakiegokolwiek organu Emitenta w celu podjecia

uchwaty:

(a) w przedmiocie ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci Emitenta; lub

(b) w przedmiocie ztozenia wniosku o wszczecie postepowania
restrukturyzacyjnego  Emitenta ~w  rozumieniu art. 2  Prawa
Restrukturyzacyjnego; lub

(c) w przedmiocie podjecia jakichkolwiek czynnosci majgcych na celu inicjacje
postepowania o zatwierdzenie uktadu w rozumieniu art. 2 pkt 1 Prawa
Restrukturyzacyjnego w stosunku do Emitenta, w szczegdlnosci
w przedmiocie przygotowania propozycji uktadowych, zawarcia umowy
z nadzorca uktadu, o ktdrej mowa w art. 210 Prawa Restrukturyzacyjnego lub
w przedmiocie ustalenia dnia uktadowego w rozumieniu art. 211 Prawa
Restrukturyzacyjnego; lub

(d) odbedzie sie bez zwotania posiedzenie jakiegokolwiek organu Emitenta
obejmujace swym porzadkiem lub przebiegiem podjecie uchwaty w ww.

sprawach; lub

(ii) Zostanie podjeta przez organ Emitenta jakakolwiek z uchwat, o ktérych mowa

powyzej; lub

(iii) Emitent podejmie jakiekolwiek czynnos$ci majace na celu inicjacje postepowania

o zatwierdzenie uktadu w rozumieniu art. 2 pkt 1 Prawa Restrukturyzacyjnego
(za wyjatkiem ztozenia wniosku o zatwierdzenie uktadu), w szczegdlnosci zawrze
umowe z nadzorcg uktadu, o ktérej mowa w art. 210 Prawa Restrukturyzacyjnego
lub ustali dzied uktadowy w rozumieniu art. 211 Prawa Restrukturyzacyjnego lub
przedtozy wierzycielom propozycje uktadowe, w tym przedtozy wierzycielom karty

do gtosowania o ktérych mowa w art. 212 i 213 Prawa Restrukturyzacyjnego; lub

(iv) Zostanie wyznaczony tymczasowy nadzorca sgdowy lub zarzadca przymusowy

przedsiebiorstwa Emitenta.

14.5.11. Zajecie majatku
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Jezeli dokonano jakiegokolwiek zajecia na kwote przewyzszajacg rownowartos¢ 10%
Skonsolidowanych Kapitatéw Wtfasnych na podstawie prawomocnego tytutu
prawnego, prawomocnego zabezpieczenia sgdowego lub egzekucji w stosunku
do jakiegokolwiek sktadnika lub sktadnikéw majgtku Emitenta i zajecie takie nie ustato
w terminie 120 dni od jego dokonania.
14.5.12. Zaptata kar

Jezeli na skutek prawomocnych orzeczen lub ostatecznych decyzji administracyjnych
(lub decyzji administracyjnych, ktérym nadano rygor natychmiastowej wykonalnosci)
Emitent zobowigzany bedzie do zaptaty tgcznych kwot przekraczajgcych 30.000.000,00
zt i nie dokona zaptaty takich kwot w terminie ich wymagalnosci.

14.5.13. Niesptacenie Zadtuzenia Finansowego

Jezeli jakiekolwiek Zadtuzenie Finansowe Emitenta lub Podmiotu Zaleznego, w tgcznej
kwocie przekraczajacej rownowartos¢ 5% Skonsolidowanych Kapitatéw Wtasnych, nie
zostato sptacone w terminie i nie zostato to uregulowane w terminie 1 (jednego) dnia
od terminu wymagalnosci lub w sposéb prawnie skuteczny zostato postawione w stan
wymagalnosci przed ustalonym terminem wymagalnosci takiego Zadtuzenia
Finansowego z powodu zazadania wczesdniejszej sptaty takiego Zadtuzenia
Finansowego w wyniku wystgpienia przypadku naruszenia i uptywu odpowiedniego
okresu do usuniecia takiego naruszenia (w tym spfaty);

14.5.14. Rynek ASO
Po wprowadzeniu do obrotu na Rynku ASO Catalyst Obligacje zostang wycofane
z obrotu na tym rynku na zadanie Emitenta badz na podstawie decyzji GPW lub
BondSpot.

14.5.15. Wyptata dywidendy

(i) Zzastrzezeniem pktii. majgce miejsce przed dniem spetnienia wszystkich swiadczen
z Obligacji:
(a) wyptacenie przez Emitenta dywidendy lub zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy, lub
(b) umorzenie akcji Emitenta za wynagrodzeniem, lub
(c) skup akcji wiasnych, lub

(d) jakiekolwiek inne przekazanie srodkéw pienieznych akcjonariuszom Emitenta
W sposdb o zblizonym skutku ekonomicznym do zdarzen opisanych w pkt. a-c.

(i) Emitent jest uprawiony do wyptaty od Dnia Emisji do dnia spetnienia wszystkich
Swiadczen z Obligacji srodkow z tytutéw, o ktérych mowa w pkt i. powyzej, w

tacznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10 min zt.
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15. Wczesniejszy wykup na zgdanie Emitenta

15.1.

16.
16.1.

16.2.

Emitent jest uprawniony do wczesniejszego wykupu okreslonej przez siebie liczby Obligacji,

w kazdym z Dni Ptatnosci Odsetek, poczgwszy od Dnia Pfatnosci Odsetek za IV Okres Odsetkowy,

na nastepujacych zasadach:

15.1.1.

15.1.2.

15.1.3.

15.1.4.

Emitent zawiadamia Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa wczes$niejszego wykupu,
wskazujgc w takim zawiadomieniu Dzien Ptatnosci Odsetek, w ktérym Emitent dokona
wczesniejszego wykupu Obligacji, tj. Dzien Wczesniejszego Wykupu;

Dzien Woczesniejszego Wykupu moze by¢ wyznaczony na dzien, ktéry przypada
nie wczesniej niz po uptywie 30 (trzydziestu) dni od dnia zawiadomienia Obligatariuszy
o skorzystaniu z prawa wczesniejszego wykupu;

z tytutu wykonania Wczesniejszego Wykupu Emitent wyptaci na rzecz Obligatariuszy
premie liczong od wartosci nominalnej Obligacji, bedgcych przedmiotem danego
przedterminowego wykupu, zgodnie z ponizszym wyszczegdlnieniem:

- w Dniu Ptatnosci Odsetek za IV Okres Odsetkowy — 0,50 %;

- w Dniu Ptatnosci Odsetek za V Okres Odsetkowy — 0,375 %;

- w Dniu Ptatnosci Odsetek za VI Okres Odsetkowy — brak premii;

- w Dniu Ptatnosci Odsetek za VIl Okres Odsetkowy — brak premii;

- w Dniu Ptatnosci Odsetek za VIII Okres Odsetkowy — brak premii.

Weczesniejszy Wykup zostanie przeprowadzony zgodnie z Regulacjami KDPW.

ODSETKI OD OBLIGACI (OPROCENTOWANIE)

Ptatnos¢ Odsetek

16.1.1.
16.1.2.
16.1.3.

Obligacje sg oprocentowane poczawszy od Dnia Emisji (z wytgczeniem tego dnia).
Odsetki bedg ptatne z dotu, w Dniu Ptatnosci Odsetek.

Jezeli Dzien Pfatnosci Odsetek nie bedzie przypadat w Dniu Roboczym, Emitent
zobowigzuje sie do zaptaty Odsetek w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po tym

Dniu Ptatnosci Odsetek.

Naliczanie Odsetek

16.2.1.

16.2.2.

16.2.3.

Odsetki bedg naliczane od wartosci nominalnej Obligacji za dany Okres Odsetkowy
(zdefiniowany ponizej).
Odsetki od Obligacji naliczane bedg w okresie od Dnia Emisji (z wytgczeniem tego dnia)
do:

(i) Dnia Wykupu (tacznie z tym dniem); albo

(ii) Dnia Wczesniejszego Wykupu (tgcznie z tym dniem).
Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w Dniu Emisji (z wytgczeniem tego dnia)
i konczy 23 lipca 2018 r. (tgcznie z tym dniem). Kazdy kolejny Okres Odsetkowy

rozpoczyna sie w dacie ostatniego dnia poprzedniego Okresu Odsetkowego
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(z wytaczeniem tego dnia) i koriczy w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (tgcznie z tym
dniem).
16.2.4. Ustala sie nastepujgce okresy odsetkowe (,,Okresy Odsetkowe”), ktdre rozpoczynajg sie

i koficzg w nastepujgcych terminach wskazanych w ponizszej tabeli:

Numer Okresu Pierwszy dzien danego Ostatni dzien danego Okresu

Odsetkowego Okresu Odsetkowego Odsetkowego

Dzieri Emisji 23 lipca 2018
_ 23 lipca 2018 23 pazdziernika 2018
_ 23 pazdziernika 2018 23 stycznia 2019
_ 23 stycznia 2019 23 kwietnia 2019
_ 23 kwietnia 2019 23 lipca 2019
_ 23 lipca 2019 23 pazdziernika 2019
23 pazdziernika 2019 23 stycznia 2020
_ 23 stycznia 2020 23 kwietnia 2020

16.2.5. Po Dniu Wykupu Obligacje nie sg oprocentowane, chyba, ze Emitent opdznia sie
ze spetnieniem $wiadczen z Obligacji. W tym ostatnim przypadku, Obligacje beda
oprocentowane wg stopy odsetek ustawowych liczonych za okres od Dnia Wykupu
do dnia poprzedzajgcego dzien wykonania ptatnosci swiadczen pienieznych z Obligacji
wiacznie.

16.3. Wysokosc Odsetek
Oprocentowanie Obligacji bedzie sie oblicza¢ wedtug nastepujacego wzoru:

O =N x Opr x (LD/365)

gdzie:

0] - oznacza wysokos$¢é Odsetek z jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy,

Opr - oznacza Stope Procentows (jak zdefiniowano ponizej),

N - oznacza wartos¢ nominalng jednej Obligacji,

LD - oznacza rzeczywistg liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym (przy czym w przypadku

wczesniejszego wykupu Okres Odsetkowy korczy sie z Dniem Wczesniejszego Wykupu),
po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do jednego grosza (przy czym 5/10 i wieksze czesci grosza bedg
zaokraglone w gore).
16.4. Ustalanie Stopy Procentowej
16.4.1. Stopg Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego stanowi¢ bedzie Stopa Bazowa (jak
zdefiniowano ponizej) powiekszona o Marze.
16.4.2. Stope Bazowg stanowi stawka WIBOR 3M, tj. ustalona z doktadnoscig do 0,01 punktu

procentowego wysokos¢ oprocentowania pozyczek na polskim rynku miedzybankowym
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17.
17.1.
17.2.

17.3.

16.4.3.

16.4.4.

16.4.5.

16.4.6.

16.4.7.

16.4.8.

dla okresu 3-miesiecznego WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) i podanej przez
Reuter Monitor Money Rates Service na stronie www.reuters.pl lub innej stronie, ktdra
ja zastapi.
Stope Bazowa ustala sie na cztery Dni Robocze przed pierwszym dniem Okresu
Odsetkowego, w ktérym ma obowigzywac dana stopa bazowa (,,Dzien Ustalenia Stopy
Procentowej”).
W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie bedzie dostepna w Dniu Ustalenia Stopy
Procentowej, zostanie ona ustalona w oparciu o stopy procentowe dla depozytow 3-
miesiecznych wyrazonych w PLN, oferowane w tym czasie przez Banki Referencyjne pod
warunkiem, ze co najmniej cztery Banki Referencyjne podadzg stopy procentowe.
W takim wypadku Stopa Bazowa zostanie obliczona jako $rednia arytmetyczna stép
podanych przez Banki Referencyjne po odrzuceniu najwyzszej i najnizszej stopy podanej
przez Banki Referencyjne, a gdy bedzie to konieczne — bedzie ona zaokraglona
do drugiego miejsca po przecinku (a 0,005 bedzie zaokrgglone w gore).
Jezeli Stopa Procentowa nie bedzie mogta by¢ ustalona wedtug opisanych wyzej zasad,
woéweczas zostanie ustalona na podstawie ostatniej dostepnej Stopy Bazowej podane;j
przed Dniem Ustalenia Stopy Procentowej przez Reuter Monitor Money Rates Service na
stronie www.reuters.pl lub innej stronie, ktdra jg zastgpi.

Kwota Odsetek dla danego Okresu Odsetkowego bedzie obliczana przez Agenta

Kalkulacyjnego.

Agent Kalkulacyjny zawiadomi Emitenta o kwocie Odsetek dla danego Okresu

Odsetkowego.

Swoje obowigzki Agent Kalkulacyjny bedzie wykonywat w terminach przewidzianych

przez Warunki Emisji oraz zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Sposob wyptaty swiadczen z obligacji

Swiadczenia pieniezne z Obligacji spetniane bedg w PLN.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane bez potracen z tytutu roszczen

wzajemnych (chyba ze takie potrgcenia bylty wymagane zgodnie z prawem) oraz beda

dokonywane z uwzglednieniem przepiséw prawa obowigzujgcego w dniu dokonania ptatnosci.

W szczegdlnosci wysokos¢ Odsetek moze by¢ ograniczona przez przepisy okreslajgce wysokos$é

odsetek maksymalnych wynikajacych z czynnosci prawnych.

Ptatnosci z tytutu Obligacji dokonywane bedg za posrednictwem KDPW i wtasciwego Podmiotu

Prowadzgcego Rachunek zgodnie z Regulacjami KDPW i regulacjami danego Podmiotu

Prowadzgcego Rachunek, na rzecz oséb bedacych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Praw

poprzedzajgcym dany Dzien Ptatnosci.
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17.4. Swiadczenia z Obligacji nie beda wyptacane Obligatariuszowi w gotéwce. Ptatnoéci bedg

17.5.

18.
18.1.

18.2.

18.3.

19.

20.

21.
21.1.

21.2.

22.
22.1.

uwazane za nalezycie dokonane w dacie zlecenia przelewu na rachunek Obligatariusza.
Z zastrzezeniem art. 482 Kodeksu Cywilnego, Odsetki nie podlegajg kapitalizacji z Naleznoscig

Gtéwna.

Dodatkowe obowigzki Emitenta

Emitent bedzie publikowat odpowiednie Materiaty Informacyjne, zgodnie z obowigzujgcymi
Emitenta przepisami dotyczacymi przekazywania sprawozdan finansowych przez spotki
publiczne w terminach okreslonych w tych przepisach.

Emitent zobowigzuje sie powiadomi¢ Obligatariuszy o wystgpieniu kazdego ze zdarzen
opisanych w pkt 13.5, pkt 14.4, pkt 14.5 Warunkdw Emisji w przypadku gdy zdarzenie takie trwac
bedzie co najmniej 3 dni, w trybie przewidzianym dla publikacji Materiatéw Informacyjnych
w pkt 18.3 Warunkdéw Emisji.

Materiaty Informacyjne oraz inne informacje dla Obligatariuszy bedg publikowane na stronie
internetowej Emitenta www.pa-nova.com.pl lub innej, ktéra jg zastgpi (z uwzglednieniem

okolicznosci, ze Emitent posiada status spotki publicznej).

Przedawnienie
Roszczenia wynikajgce z Obligacji, w tym roszczenia o $wiadczenia okresowe, przedawniajg sie

z uptywem 10 lat.

Prawo wtasciwe. Jurysdykcja
Obligacje s3 wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegajg. Wszelkie
zwigzane z Obligacjami spory poddane bedga rozstrzygnieciu sadu powszechnego wtasciwego

miejscowo dla dzielnicy Srédmiescie m.st. Warszawy.

Zawiadomienia

Wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy, z zastrzezeniem pkt. 18
Warunkéw Emisji, beda sktadane Obligatariuszom poprzez publikacje na stronie internetowej
Emitenta www.pa-nova.com.pl lub innej, ktéra jg zastgpi.

Wszelkie zawiadomienia kierowane przez Obligatariuszy do Emitenta bedg wazne o ile zostang
podpisane w imieniu Obligatariusza oraz przekazane listem poleconym lub kurierem
za zwrotnym potwierdzeniem odbioru lub bezposrednio za pokwitowaniem odbioru na adres

Emitenta.

Postanowienia koricowe
W sprawach zwigzanych z Obligacjami, spétka pod firmg Michael/Strom Dom Maklerski S.A.
z siedzibg w Warszawie dziatajgca jako Oferujacy i jako Agent Kalkulacyjny dziata wytacznie jako

petnomocnik Emitenta i nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy
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w zakresie ptatnosci przez Emitenta Odsetek oraz wykupu Obligacji, ani za zadne inne obowigzki
Emitenta wynikajgce z Obligacji.

22.2. W przypadku gdy jakiekolwiek postanowienia Warunkéw Emisji dotyczace wyptaty swiadczen
pienieznych okazg sie by¢ sprzeczne z Regulacjami KDPW, pierwszenstwo przed stosowaniem
postanowien Warunkéw Emisji w tym zakresie majg odpowiednie Regulacje KDPW.

22.3. Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane przez Emitenta na stronie internetowej
Emitenta w wykonaniu przepiséw Ustawy o Obligacjach i postanowien Warunkéw Emisji,
Emitent jest zobowigzany przekazywac w postaci drukowanej do Oferujgcego — w terminie nie
dtuzszym niz 5 Dni Roboczych od dnia opublikowania ich na stronie internetowej Emitenta.

Tekst jednolity Warunkéw Emisji Obligacji sporzadzony: Gliwice, dnia 19 kwietnia 2018 r.

Za Emitenta
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5.5.Definicje i objasnienia skrotow

O NI ETAMWLIVASYS Tl oznacza alternatywny system obrotu obligacjami prowadzony GPW

Obrotu, ASO Catalyst oraz Bond Spot lub przez ich nastepcédw prawnych;

Autoryzowany Doradca oznacza Michael / Strom Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie
BondSpot oznacza spétke pod firmg BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie;
Cena Emisyjna oznacza cene nabycia jednej Obligacji rowng 100 zt (sto ztotych)

rozumie sie przez to podmiot dopuszczony do dziatania na rynku
Cztonek ASO rozumianym jako alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art.
3 pkt 2 Ustawy o Obrocie, organizowanym przez BondSpot S.A.;
oznacza depozyt papierdw wartosciowy prowadzony przez KDPW
Depozyt zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie, w ktdrym na podstawie
umowy zawartej przez Emitenta z KDPW rejestrowane sg Obligacje;
oznacza dzien, w ktérym po raz pierwszy prawa z takiej Obligacji
m zostaty zarejestrowane w Depozycie, tj. 23 kwietnia 2018 r.;

oznacza kazdy dzien, w ktéorym KDPW prowadzi dziatalnosé

Dzien Roboczy
operacyjna;

Dzien Wcze$niejszego

oznacza dzien, o ktérym mowa w pkt 13.2 Warunkéw Emisji
Wykupu

oznacza dzien wykupu Obligacji, o ktérym mowa w pkt 13.1
Dzienr Wykupu
Warunkdéw Emisji, tj. 23 kwietnia 2020 r.;

oznacza emisje niepubliczng Obligacji;

oznacza P.A. NOVA S.A. z siedzibg Gliwicach, adres: ul. Gérnych
Watéw 42, 44-100 Gliwice, wpisang do rejestru przedsiebiorcow
Emitent, Spotka, Spétka Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy w Gliwicach,
Przejmujaca X Wydziat Gospodarczy - KRS pod numerem 0000272669, NIP: 631-
020-04-17, REGON: 003529385, o kapitale zaktadowym w wysokosci
10.000.000 (w petni optacony)

oznacza prawny srodek ptatniczy w panstwach Europejskiej Unii
Monetarne;j

oznacza Gietde Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg
w Warszawie;

oznacza Emitenta, podmioty zalezne od Emitenta lub

Grupa, Grupa Emitenta,

Grupa P.A. NOVA

wspotkontrolowane przez Emitenta w rozumieniu przepisow MSR i
MSSF
oznacza spotke pod firmg Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych

S.A. z siedzibg w Warszawie;
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KNF lub Komisja

Kodeks Cywilny

Obligacje, Obligacje serii A

Obligatariusz

Odsetki, Oprocentowanie
Oferujacy

Okres Odsetkowy

Organizator
Alternatywnego Systemu,
Organizator
Alternatywnego Systemu
Obrotu

PLN, zi, ztoty
Nota, Nota Informacyjna

Rachunek Papierow

Wartosciowych

Rachunek Zbiorczy

Regulacje KDPW

oznacza Komisje Nadzoru Finansowego w Warszawie

oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (t.j.: Dz.
U. z 2017 r. poz. 459 ze zmianami)

oznacza Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci

oznacza Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowe;j
oraz zwigzane z nimi interpretacje ogtoszone w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej

200.000 (dwiescie tysiecy) obligacji o tacznej wartosci nominalnej
20.000.000,00 (dwadziescia milionow).

oznacza posiadacza Rachunku Papieréw Wartosciowych, na ktédrym
zapisane s3 Obligacje Ilub osobe wskazang podmiotowi
prowadzgcemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku
jako osobe uprawniong z Obligacji zapisanych na takim Rachunku
Zbiorczym;

oznacza $wiadczenie, o ktdrym mowa w pkt 16 Warunkdw Emisji;
oznacza Michael/Strém Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie
oznacza okres od Dnia Emisji (z wytgczeniem tego dnia) do pierwszego
Dnia Ptatnosci Odsetek (wiacznie) oraz kazdy nastepny okres trwajgcy
od poprzedniego Dnia Ptatnosci Odsetek (z wytgczeniem tego dnia)

do nastepnego Dnia Ptatnosci Odsetek (wtacznie)

oznacza GPW lub BondSpot lub ich nastepcéw prawnych

oznacza Produkt Krajowy Brutto

oznacza prawny Srodek ptatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej
Oznacza niniejszy dokument, sporzadzony na potrzeby wprowadzenia
Obligacji serii A do obrotu w ASO Catalyst

oznacza rachunek papieréw wartosciowych, o ktérym mowa w art. 4
ust. 1 Ustawy o Obrocie

oznacza rachunek zbiorczy, o ktérym mowa w art. 8a Ustawy o
Obrocie

oznacza obowigzujgce regulaminy, procedury i innego rodzaju
regulacje przyjete przez KDPW, okreslajgce sposdb prowadzenia przez

KDPW systemu depozytowo-rozliczeniowego, w szczegdlnosci
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Regulamin ASO GPW

Regulaminu ASO BondSpot

Rozporzadzenie MAR,
Rozporzadzenia 596/2014

Stopa Bazowa

Szczegotowe Zasady

Dziatania KDPW

Ustawa o Obligacjach

Ustawa o Obrocie

Ustawa o Ofercie

Regulamin  Krajowego Depozytu  Papierow  Wartosciowych
i Szczegétowe zasady dziatania Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych;

oznacza regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego
Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pézn. zm.)

oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu w brzmieniu
przyjetym Uchwatg Nr 86/0/17 Zarzadu BondSpot S.A. z dnia 13
kwietnia 2017 r. zmienionym Uchwatg Zarzadu z dnia 20 kwietnia
2018r.

Rozporzadzenie Parlamentu i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE

oznacza stawke WIBOR 3M, tj. ustalong z doktadnosciag do 0,01
punktu procentowego wysokos¢ oprocentowania pozyczek na
polskim rynku miedzybankowym dla okresu 3-miesiecznego WIBOR
(Warsaw Interbank Offered Rate) i podanej przez Reuter Monitor
Money Rates Service na stronie www.reuters.pl lub innej stronie,
ktdra jg zastapi

oznacza Szczegdtowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych;

oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (t.j.: Dz.U. z
2018 r. poz. 483 z pdin. zm.);

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (t.j.: Dz.U. z 2017 r. poz. 1768 ze zm.);

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tj.:
Dz.U. z 2018 r. poz. 512 z pdzn. zm);

oznacza warunki emisji Obligacji dla serii A, ktérych tres¢ stanowi
Zatgcznik do niniejszej Noty Informacyjnej

oznacza Warsaw Interbank Offer Rate - stopa procentowa, po jakiej

banki udzielajg pozyczek innym bankom
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