Nota informacyjna
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wyemitowanych przez
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pod adresem ul. Wynalazek 1, 02-677 Warszawa

PLAY

Niniejsza nota informacyjna zostala sporzadzona w zwigzku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie

instrumentow finansowych objetych tq nota do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym

przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym

przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub rownoleglym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone

wladciwa analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradca inwestycyjnym.
Tre$¢ niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gielde¢ Papieréw Wartosciowych w

Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnoS$ci informacji w nim zawartych ze stanem faktycznym lub

przepisami prawa.

Data sporzagdzenia noty informacyjnej: 24 lutego 2021.



OSWIADCZENIA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W NOCIE
INFORMACYJNEJ

Emitent

Niniejszym oswiadczamy, Ze wedlug naszej najlepszej wiedzy i przy doloZeniu nalezytej starannosci, by
zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w niniejszej Nocie Informacyjnej sa prawdziwe, rzetelne i zgodne
ze stanem faktycznym oraz, ze nie pomini¢to w niej zadnych faktow, ktore moglyby wplywa¢ na jej
znaczenie i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze Ze opisuje ona
rzetelnie czynniki ryzyka zwiazane z udzialem w obrocie tymi instrumentami.

Podpisy os6b upowaznionych:

W zwigzku z postanowieniami §18 ust. 3a i §3 ust. 4 Regulaminu ASO GPW, Emitent jest zwolniony z
obowiazku zawierania umowy z Autoryzowanym Doradca.
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WSTEP

Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres emitenta wraz z danymi teleadresowymi

Nazwa (firma) i forma prawna: P4 spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Wynalazek 1, 02-677 Warszawa
Telefon: +48 22 319 44 07

Faks: +48 2231944 11

E-mail: obligacje@play.pl

Strona internetowa: https://www.play.pl/p4

KRS: 0000217207

REGON: 015808609

NIP: 9512120077

Kod LEI: 259400EUKUQ18NNMFZ37

Informacje czy dzialalno$¢ prowadzona przez emitenta wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody

Dziatalno$¢ prowadzona przez emitenta jest dziatalnoscia regulowang wymagajaca wpisu do rejestru
dziatalno$ci regulowanej prowadzonego przez wiasciwy organ. Emitent, oraz jego spotki zalezne: 3S S.A. z
siedzibg w Katowicach, 3S Data Center S.A. z siedzibg w Katowicach oraz Virgin Mobile Polska sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie sg wpisane do rejestru przedsiebiorcow telekomunikacyjnych prowadzonego przez
Prezesa UKE.

Uprawnienia Emitenta do korzystania z czgstotliwosci wynikajg z przyznanych decyzji rezerwacyjnych i moga
by¢ przedtuzone na dalsze okresy przez Prezesa UKE w wyniku wniosku o przedluzenie rezerwacji
czestotliwosei (ktory zgodnie z Prawem Telekomunikacyjnym nalezy ztozy¢ w okresie od 12 do 6 miesigcy
przed data wygasniecia rezerwacji).

Obecnie Emitent, na podstawie wydanych przez Prezesa UKE decyzji rezerwacyjnych jest uprawniony do
wykorzystywania czestotliwosci: w pasmie 800 MHz do dnia 23 czerwca 2031 r. (decyzja nr
DZC.WAP.514.50.2016.30 z dnia 23 czerwca 2016 r.), w pasmie 900 MHz do dnia 31 grudnia 2023 r. (decyzja
nr DZC-WAP-5174-1/08 (265) z dnia 9 grudnia 2008 r.), w pasmie 1800 MHz do dnia 31 grudnia 2027 r.
(decyzje nr DZC-WAP-5174-2/13 (236) z dnia 14 czerwca 2013 r., nr DZC-WAP-5174-3/13 (234) z dnia 14
czerwca 2013 r. oraz nr DZC-WAP-5174-4/13 (233) z dnia 14 czerwca 2013 r), w pasmie 2100 MHz do dnia
31 grudnia 2022 r. (decyzja nr DZC-WDO-5174-16/05 (18) z dnia 16 listopada 2007 r.), w pasmie 2600 MHz
do dnia 25 stycznia 2031 r. (decyzje nr DZC.WAP.5174.22.2015.212 z dnia 25 stycznia 2016 r., nr
DZC.WAP.5174.23.2015.212 z dnia 25 stycznia 2016 r., nt DZC.WAP.5174.24.2015.212 z dnia 25 stycznia
2016 r. oraz nt DZC.WAP.5174.25.2015.212 z dnia 25 stycznia 2016 1.).

Wszystkie rezerwacje czestotliwosci sa ,,neutralne technologicznie” i moga by¢ takze wykorzystywane do
swiadczenia ustlug w kazdej z obecnie uzywanych technologii (m.in. GSM, UMTS, LTE).
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1. CZYNNIKI RYZYKA

Potencjalni inwestorzy powinni przeanalizowa¢ wszystkie informacje zawarte w niniejszej Nocie
Informacyjnej. Jezeli ktorekolwiek z nizej opisanych zdarzen rzeczywiscie wystapi, moze ono miec istotny
negatywny wplyw na nasza dzialalno$¢, sytuacje finansowa lub wyniki z dziatalnosci operacyjnej, co moze
wplynaé na nasza zdolno$¢ do wykonywania zobowigzan wynikajacych z Obligacji, w tym zdolno$¢ do
dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu oraz na warto$¢ lub rentowno$¢ Obligacji. W
szczegdlnosci zdarzenia opisane ponizej] mogg indywidualnie lub kumulatywnie doprowadzi¢ do trwatej
niemoznosci obslugi przez nas swoich zobowigzan finansowych, przejsciowej utraty ptynnosci, moga wptynac
na wysoko$¢ stopy bazowej lub rentowno$¢ Obligacji, lub moga wptynaé na oceng ryzyka Obligacji przez
inwestorow, powodujac obnizenie wartosci rynkowej Obligacji. Przedstawione czynniki ryzyka nie sg jedynymi
czynnikami ryzyka, na ktore jesteSmy narazeni. Dodatkowe czynniki ryzyka, ktore obecnie nie sa znane lub
ktore sa obecnie uwazane za nieistotne, moga takze mie¢ istotny negatywny wplyw na nasza dzialalnos¢,
sytuacje finansowg 1 wyniki z dziatalnosci operacyjnej oraz na naszg zdolno$¢ do wykonywania zobowigzan
wynikajacych z Obligacji.

Ryzyka zwiazane z nasza dzialalnos$cia.
Ryzyko zwigzane ze skutkami ekonomicznymi i spotecznymi pandemii COVID-19

Pandemia COVID-19 jest obecnie jednym z najwigkszych wyzwan dla spoteczenstw i gospodarek catego
$wiata. Sytuacja epidemiologiczna w Polsce ma i moze mie¢ w przysztoSci wptyw na naszg dzialalnosé
operacyjna Spotki, dziatalno$¢ naszych dostawcow i partneréw biznesowych, tempo rozwoju sieci
telekomunikacyjnej, sytuacje finansowg naszych klientdéw a tym samym na poziom naszej sprzedazy i
uzyskiwanych przychodéw oraz wysoko$¢ ponoszonych kosztow. Zgodnie z narzuconymi w polowie marca
2020 r. $rodkami prewencyjnymi w walce z COVID-19, musieli§my czasowo zamkna¢ niektore punkty
sprzedazy co spowodowalo, ze przychody ze sprzedazy towardéw i ustug spadly glownie ze wzgledu na spadek
liczby urzadzen sprzedawanych abonentom. Jednoczesnie dostosowanie sieci sprzedazy do nowego rezimu
sanitarnego wymagato poniesienia dodatkowych kosztow w wysokosci kilku milionow PLN (maski, zZele,
ostonki, dezynfekcja pomieszczen itp.). W zwiazku z dynamicznie rozwijajaca si¢ sytuacja dotyczacg pandemii
COVID-19 nie mozemy wykluczy¢ wprowadzenia dalszych ograniczen spowodowanych wzrostem liczby
zachorowan na COVID-19 co moze przelozy¢ si¢ na ponowne spowolnienie procesu inwestycyjnego w zakresie
budowy i modernizacji stacji bazowych zwigzanego m.in. ze spowolnieniem w gospodarce, ograniczeniami
przemieszczania si¢, oraz trudno$ciami w funkcjonowaniu organdéw administracyjnych oraz podwykonawcow.

Epidemia COVID-19 miala i w przysztosci nadal moze mie¢ negatywny wplyw na oczekiwania klientow
dotyczace ich przyszlej sytuacji gospodarczej, elastycznos¢ cenowsg, sklonno$¢ do podrézy oraz naptyw
pracownikow tymczasowych z zagranicy. W pierwszej potowie 2020 r. przyczynito si¢ to do zmniejszenia
liczby aktywnych klientow post-paid (spadek o ok. 34 tys.) oraz zmniejszenie liczby aktywnych klientow
prepaid (spadek o 160 tys.) co naszym zdaniem wynika gléwnie ze znacznie mniejszej liczby pracownikow
zagranicznych i mniejszego ruchu turystycznego w pierwszej potowie 2020 r.

Szacujemy, ze wplyw powyzszych czynnikéw na nasze przychody w pierwszej potowie 2020 r. wyniost okoto
60 milionéw ztotych i w przypadku ponownych obostrzen w przemieszczaniu si¢ ludzi oraz ograniczen w
dziatalnosci sieci handlowych nie mozemy wykluczy¢ podobnego wpltywu w przysztosci.

Ponadto, w zwigzku m.in. z pandemig COVID-19 w dalszym ciagu nie zostata wydana decyzja o rozpoczeciu
aukcji czestotliwosci 3,4-3,8 GHz, co wptywa i moze w przysztosci wptywaé na mozliwos$¢ §wiadczenia przez
nas w petni ushug telekomunikacyjnych w technologii 5G w zaktadanym przez nas terminie i zakresie.

Wystapienie ktoéregokolwiek z powyzszych zdarzen mogloby mie¢ istotny negatywny wptyw na wyniki z naszej
dziatalno$ci operacyjnej, nasze wyniki finansowe oraz zdolno$¢ realizacji naszych zobowiazan z tytutu
Obligacji.
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Ryzyko zwigzane 7 warunkami makroekonomicznymi w Polsce i w Unii Europejskiej.

Oferujemy ustugi komdrkowych potaczen glosowych, przesytania wiadomosci i wideo (w tym dystrybucje
ustug TV) oraz ustugi transmisji danych, a takze ustugi dodatkowe i sprzedaz telefonéw i innych urzadzen dla
klientow indywidualnych i biznesowych wytacznie w Polsce, gdzie zasadniczo znajduja si¢ wszyscy nasi
zarejestrowani klienci. Z tego powodu warunki makroekonomiczne w Polsce, a takze warunki gospodarcze,
finansowe lub geopolityczne na §wiecie mogg miec istotny wplyw na prowadzona przez nas dziatalnos¢ i
sytuacje finansowa, wyniki finansowe i perspektywy. Na polska gospodarke¢ moga na rézne sposoby
niekorzystnie oddziatywac ostabiajace si¢ warunki gospodarcze i zaburzenia na $wiatowych rynkach
finansowych i, bardziej lokalnie, w Polsce i Unii Europejskiej, w tym skutki zmian regulacyjnych. Taki rozwoj
sytuacji gospodarczej oddzialtywal i moze w przysztosci oddzialywaé niekorzystnie na kondycje¢ finansowa
naszych klientow, co z kolei moze spowodowac, ze obnizg oni wydatki na nasze oferty i ushugi. W szczego6lnosci
klienci moga zdecydowacé, ze nie mogg juz sobie pozwoli¢ na ushugi telefonii komoérkowej lub ustugi transmisji
danych, ktore sg niezbgdne do utrzymania lub zwigkszania naszego ARPU i utrzymania lub zwigkszania
naszych przychodéw. Aktualne otoczenie makroekonomiczne jest nieprzewidywalne, a utrzymujaca si¢
niestabilno$¢ rynkéw $swiatowych, w tym zawirowania zachodzace w Europie zwigzane z kwestiami dhugu
panstwowego i stabilno$ci euro, a takze ciggla niepewnos¢ otaczajaca decyzje Wielkiej Brytanii o opuszczeniu
Unii Europejskiej (i konsekwencje tej decyzji) moga si¢ przyczyni¢ do spadkowych tendencji w gospodarce
europejskiej 1 swiatowej. Dodatkowo, réznice zdan pomig¢dzy Unig Europejska a polskim rzagdem moga
doprowadzi¢ do dalszej niestabilnosci, szczegolnie jesli relacje pomiedzy Unig Europejska a polskim rzadem
pogorszg si¢ lub potencjalnie zagroza cztonkostwu Polski w Unii Europejskiej. Rozwdj sytuacji w przysztosci
zalezy od szeregu czynnikow politycznych i gospodarczych, w tym od skutecznosci srodkéw podejmowanych
przez Uni¢ Europejska w zakresie zadluzenia pewnych panstw w Europie i ogoélnej stabilno$ci strefy euro. Jesli
warunki takie jak te zaobserwowane podczas ostatniego zatamania gospodarczego powtorza si¢, mozemy nie
by¢ w stanie pozyska¢ wystarczajacego finansowania na rynkach kapitatu dtuznego i/lub dostepu do rynkow
kredytowania zabezpieczonego na akceptowalnych dla nas warunkach finansowych lub w ogole na
jakichkolwiek warunkach, co moze istotnie wptyna¢ na nasza dziatalnos$¢, sytuacje finansowa, wyniki z
dziatalnosci operacyjnej oraz zdolnos¢ realizacji naszych zobowigzan z tytutu Obligacji.

Ryzyko zwiqzane 7 konkurencyjnosciq polskiego sektora telefonii komorkowej, zmianami w modelach
biznesowych innych operatoréw oraz gwiekszonym udzialem alternatywnych technologii.

Stoimy w obliczu wysokiej konkurencji o klientow ze strony konkurentdéw o ugruntowanej pozycji, w tym w
szczegolnosci innych operatorow komadrkowych, takich jak Polkomtel, Orange i T-Mobile, ktorzy wraz z nami
wspolnie majg okoto 98% udzialu w polskim rynku zarejestrowanych klientéw w 2019 r. Szacujemy, ze w
2019 r. mielismy udziat w rynku na poziomie okoto 28%. Nasi konkurenci mogg poprawi¢ swojg zdolnos¢ do
pozyskiwania nowych klientéw lub udostepniania ofert i ustug po nizszych cenach w celu zwigkszenia udziatow
w rynku, co utrudnitoby nam utrzymanie naszych obecnych klientéw lub poszerzanie bazy klientéw bez
obnizania cen. W celu konkurowania na rynku mozemy by¢ zmuszeni do obnizenia cen, co moze spowodowac
spadek przychodow lub zwigkszenie wydatkow na marketing i promocje, a kazde z tych dziatan moze
spowodowac¢ znaczny spadek naszych marz lub zysku operacyjnego.

Ponadto, ewentualna zmiana modelu biznesowego operatorow sieci komorkowych w Polsce badz konsolidacja
lub fuzje operatorow telekomunikacyjnych prowadzace do wspolnych przedsiewzig¢, nowych grup
kapitatowych lub strategicznych alianséw pomigdzy konkurujacymi dostawcami ustug telekomunikacyjnych,
badz wprowadzenie nowych rodzajow ushug, ofert i technologii w wyniku takiej wspotpracy lub strategicznych
alianséw mogloby mie¢ istotny negatywny wplyw na nas oraz naszg zdolnos$¢ realizacji naszych zobowigzan z
tytutu Obligacji.

Dodatkowo, konkurencja moze si¢ nasili¢ w wyniku $swiadczenia ustug dostgpu do mobilnego Internetu przez
podmioty inne niz operatorzy sieci komdrkowych. Na przyktad niektorzy operatorzy komorkowych sieci
wirtualnych proponujg szerokopasmowy Internet mobilny oparty na technologiach LTE/HSPA+ w ramach
swojej oferty, a niektérzy polscy operatorzy sieci kablowych czy operatorzy stacjonarni uruchomili wlasng
dziatalno$¢ jako operatorzy komorkowych sieci wirtualnych (Mobile Virtual Network Operators, ,MVNO”) i
oferuja konkurujace z nami szerokopasmowe ustugi mobilne. Tacy operatorzy kablowi rowniez moga oferowac
pakiety taczonych ustug, ktore — jak wspomniano wyzej — moga si¢ okaza¢ atrakcyjne dla konsumentow i
ktorych my aktualnie nie oferujemy. Gdybysmy mieli straci¢ klientéw wskutek zainteresowania ze strony
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konsumentéw taczonymi ofertami wspomnianych wyzej MVNO, ktérzy nie sg naszymi partnerami, spadtyby
nasze przychody i w konsekwencji wzrdostby wskaznik rezygnacji z ustug.

Ponadto, jesli nietradycyjne ustugi glosowe wykorzystujace technik¢ Voice over Internet Protocol lub
technologie alternatywne w stosunku do komoérkowych ustug glosowych i tekstowych (SMS/MMS), takie jak
na przyktad technologia RCS (ang. Rich Communication Services) beda si¢ cieszy¢ coraz wigksza
popularno$cia, moze to mie¢ istotny negatywny wplyw na prowadzong przez nas dziatalnos¢. Gdyby w dalszym
ciggu rosta popularnos¢ takich ustug, mogloby to mie¢ na nas istotny negatywny wptyw miedzy innymi poprzez
spowodowanie spadku naszego ARPU i obnizenie bazy klientow wszystkich naszych ustug i/lub
uniemozliwienie nam realizacji spodziewanych korzys$ci zwigzanych ze strategia wzrostu w obszarze ustug
glosowych i Internetu mobilnego. Dodatkowo, spodziewamy si¢ w przysztosci konkurencji ze strony
dostawcow ustug wspomaganych przez technologie komunikacyjne, ktére obecnie znajduja sie w fazie rozwoju
lub zostang opracowane w przysztosci. Nasi obecni konkurenci lub nowe podmioty wchodzace na rynek moga
wprowadzi¢ te i/lub inne nowe badz technologicznie lepsze ustugi telekomunikacyjne, zanim my to zrobimy
lub po bardziej konkurencyjnych cenach.

Wreszcie, na nasza zdolno$¢ do skutecznego konkurowania na istniejacych lub nowych rynkach moze
niekorzystnie wptyna¢ zwigkszenie przez polskich regulatoréw naszych obowiazkéw regulacyjnych lub
wprowadzenie dalszych przepiséw majacych na celu promowanie dostepu do sieci lub innych form wsparcia
dla innych operatoréw na rynku, a takze dla samorzadow i spotecznosci lokalnych.

Mozemy roéwniez napotkaé ograniczenia w korzystaniu z ofert niektorych dostawcoéw, zwlaszcza w odniesieniu
do rozwoju sieci 5G ze wzgledow bezpieczenstwa lub regulacyjnych. Wpltyw tych ograniczen na nasza
dziatalno$¢ moze by¢ inny niz wptyw na dziatalno$¢ naszych konkurentow.

Urzeczywistnienie si¢ ktoregokolwiek z wyzej opisanych warunkéw oznaczaloby dla nas obnizenie
przychodow, zwigkszenie wskaznika rezygnacji z ustug, zmniejszone ARPU, zmniejszone marze i/lub utrate
udzialu w rynku, co mogloby negatywnie wplyna¢ na nasza dziatalnos$¢, sytuacje finansowa, wyniki z
dziatalnosci operacyjnej oraz zdolnos¢ realizacji naszych zobowigzan z tytutu Obligacji.

Ryzyko zwiqzane 7 udzialem w rynku i liczbg klientow.

Wedhug raportu UKE w Polsce byto okoto 52,2 miliondéw kart SIM co przektadato si¢ na wskaznik penetracji
na poziomie ok. 136% na 31 grudnia 2019 r. Wysoki wskaznik penetracji komorkowych ushug gtosowych na
polskim rynku komérkowym moze skutkowac presja na ceny lub ograniczy¢ nasza zdolno$¢ do skutecznego
konkurowania w celu utrzymania udziatu w rynku i zwigkszenia go przez przejgcie abonentow od konkurencji.

Uwazamy, ze dalszy wzrost naszej dziatalnosci na tym dojrzatym rynku bedzie w pierwszej kolejnosci
napedzata nasza zdolno$¢ do zwickszenia wykorzystania ushug przez istniejgcych klientow, dalszego
przekonywania klientow do odchodzenia od konkurencji i przechodzenia na nasze ustugi oraz ograniczania
wskaznika rezygnacji z ustug. Mimo Zze ostatnio mieliSmy nizsze tempo wzrostu bazy klientow niz w
poprzednich latach, jednym z komponentdéw naszej strategii na przysztos$¢ jest utrzymanie badz obnizenie
aktualnego poziomu rezygnacji klientow. Mozna to osiagnac poprzez zatrzymanie istniejgcych klientow, jednak
to moze zaleze¢ od wprowadzenia nowych lub wzbogaconych ofert i ustug, elastycznych modeli cenowych,
wysokiej jakosci obstugi klienta, a takze udoskonalonych mozliwosci sieci w odpowiedzi na oczekiwania
klientow lub oferty naszych konkurentéw. Jesli nie bedziemy w stanie skutecznie przeciwdziataé wzrostowi
poziomu rezygnacji, mozemy by¢ zmuszeni do szybkiego obnizania kosztow w celu zachowania marz zysku
lub do podjecia alternatywnych $rodkow, ktore zwiekszylyby koszty pozyskania klientow i koszty utrzymania
klientéw, co z kolei mogtoby skutkowaé obnizeniem przeptywdéw srodkdéw finansowych. Nie mozemy
zapewni¢, ze rozne S$rodki, jakie podejmujemy w celu zwigkszenia lojalnosci klientdw, obnizg wskaznik
rezygnacji z ustug lub pozwolg nam na utrzymanie aktualnego poziomu wskaznika rezygnacji z ustug.

Dodatkowo, branza telekomunikacyjna charakteryzuje si¢ czgstymi zmianami rozwijajacych sie ofert, a takze
postepami w zakresie technologii sieci i aparatow telefonicznych. Ponadto, bardziej popularne staty sie¢
smartfony, a ich ceny spadly. Jednocze$nie obserwujemy, ze coraz wigcej klientow zaczyna korzystaé z
telefonéw wyzszych kategorii. Jesli nie uda nam si¢ utrzymaé lub unowoczesni¢ sieci i dostarcza¢ klientom
atrakcyjnego portfela ofert i ushug, ktore adekwatnie odpowiadaja na ich potrzeby i oczekiwania, mozemy nie
by¢ w stanie zatrzymac¢ klientow lub koszty pozyskania i zatrzymania klientow wzrosna, co mogloby obnizy¢
nasza rentowno$¢ i obnizy¢ przyszie przeptywy Srodkow finansowych. Mozemy réwniez stangé w obliczu
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wzrostu wskaznika rezygnacji, jesli otoczenie konkurencyjne zmieni si¢ pod wptywem zwickszonej dostepnosci
laczonych ofert naszych konkurentéw, a my — jak wspomniano wyzej — nie bedziemy w stanie takich pakietow
oferowac.

Podobnie, jesli nie uda nam si¢ skutecznie komunikowaé jako$ci, niezawodno$ci lub innych korzysci
wynikajacych z korzystania z naszej sieci za pomoca dzialan marketingowych i reklamowych lub z
powodzeniem oferowaé naszej marki na rynku jako kojarzonej z reputacja zwigzana z jakoscig i niezawodnoscia
sieci, mozemy nie by¢ w stanie przyciagna¢ nowych klientow lub obnizy¢ poziomu rezygnacji z ushug, a
dziatania marketingowe i reklamowe moga kosztowaé wiecej niz spowodowany przez nie przyrost przychodow,
co z kolei moze obnizy¢ osiggane marze. Miatoby to nieckorzystny wptyw na prowadzong przez nas dziatalnosc
operacyjna, zwazywszy ze ceny ustug telekomunikacyjnych w Polsce sa duzo nizsze niz w innych krajach
europejskich. Gdybysmy byli zmuszeni do obnizenia cen lub koszty zatrzymania i pozyskiwania nowych
klientow miatyby si¢ zwigkszy¢, mogtoby to mie¢ istotny negatywny wplyw na prowadzong przez nas
dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki z dzialalno$ci oraz zdolnos¢ realizacji naszych zobowigzan z tytutu
Obligac;ji.

Ryzyko zwigzane 7 korzystaniem przez nas 7 ustug roamingu krajowego.

Zawarli$my umowy roamingu krajowego z sieciami Orange i T-Mobile (obowigzujace odpowiednio do potowy
i konca 2021 r.). Na podstawie tych umow §wiadczone nam sg ushugi sieciowe, co umozliwia nam oferowanie
ushug telekomunikacji komoérkowej klientom na terenach, gdzie nie mamy jeszcze zasiggu wilasnej sieci
radiowej (ktérej rozwdj planowany jest co najmniej do konca 2021 r.). Ponadto, z koficem 2019 r. przestata
obowigzywa¢ umowa roamingu krajowego zawarta z siecig Polkomtel.

Mozliwe jest, ze niektorzy operatorzy stang si¢ niewyptacalni lub znajdg si¢ w stanie likwidacji. Dodatkowo,
wzrost liczby 1 wolumenu polaczen wykonywanych przez naszych klientoéw obstugiwanych na sieciach innych
operatoroéw sieci komoérkowych moze powodowac wzrost naszych kosztow roamingu krajowego lub potaczen
migdzysieciowych. Mozemy roéwniez nie zgadza¢ si¢ z druga strong umoéw roamingu krajowego co do
warunkow lub jakos$ci §wiadczonych ustug, co moze wptyna¢ na korzystanie z ushug sieci lub wptyna¢ na nasze
decyzje dotyczace sposobu, w jaki kierujemy ruch w naszej sieci. Rezygnacja z uslug roamingu krajowego
moze rowniez wigzaé si¢ z ograniczeniem zasi¢gu naszej sieci dla klientow PLAY co moze skutkowac ich
rezygnacja z naszych ustug.

Gdyby zaszto ktorekolwiek z tych zdarzen lub gdyby$smy ponosili wyzsze koszty z tytutu uméwy roamingu
krajowego, miatloby to niekorzystny wptyw na naszg kondycj¢ finansowa, wyniki z dziatalno$ci operacyjnej
oraz zdolno$¢ realizacji naszych zobowiazan z tytutu Obligacji; a gdyby$my nie byli w stanie sfinansowac
nakladéw inwestycyjnych na rozbudowe sieci radiowej, to wplynetoby to na poziom ushug, jakie mozemy
oferowac, co mogloby oznaczac, ze traciliby$Smy klientoéw badz nie bylibySmy w stanie pozyskiwac¢ nowych, co
z kolei mogloby mie¢ istotny negatywny wptyw na nasza dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki z dziatalnosci
operacyjnej oraz zdolnos¢ realizacji naszych zobowiazan z tytutu Obligacji.

Dodatkowo, kiedy korzystamy z umow roamingu krajowego, nie mamy bezposredniej kontroli nad jakoscia
sieci innych operatorow i §wiadczonych przez nich ustug roamingu krajowego. Wszelkie powtarzajace si¢
trudnos$ci, opoznienia w §wiadczeniu ustug lub niedostarczanie nam przez innego operatora niezawodnych
ustug, mogloby skutkowa¢ obnizeniem liczby klientow lub zmniejszeniem ruchu, co obnizyloby nasze
przychody i mogloby mie¢ istotny negatywny wptyw na prowadzong przez nas dziatalno$¢, sytuacje finansowa,
wyniki z dziatalno$ci operacyjnej oraz zdolno$¢ do realizacji naszych zobowigzan z tytutu Obligacji.

Ryzyko zwigzane ze Swiadczeniem przez nas ustug roamingu miedzynarodowego z wykorzystaniem
niezaleznych dostawcow ustug telekomunikacyjnych.

Nasza zdolno$¢ do s$wiadczenia ustug telekomunikacyjnych wysokiej jakosci zalezy od mozliwosci
wzajemnych potaczen z sieciami telekomunikacyjnymi i ustugami innych operatorow telekomunikacyjnych,
zwlaszcza naszych konkurentow. Wzrost cen §wiadczonych nam ustug moégtby negatywnie wptynaé na nasza
pozycje finansowg. JesteSmy roéwniez zalezni od zewngtrznych operatorow przy $wiadczeniu naszym
abonentom ustug roamingu mi¢dzynarodowego. Kiedy korzystamy z umoéw o potaczeniach migdzysieciowych
i umow roamingowych, nie mamy bezposredniej kontroli nad jako$cig sieci innych operatoréw i $wiadczonych
przez nich ustug polaczenia sieci i ustug roamingowych. Ponadto, nasi konkurenci moga podja¢ dziatania
zwigkszajace nasze koszty korzystania z ich sieci, na przyktad podwyzszajac optaty za zakonczenie potaczenia
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w przypadku SMS-6w lub ustug transmisji danych. Nawet gdyby$smy proébowali zrekompensowaé takie oplaty
poprzez wprowadzenie podobnych oplat przez nas, to mozemy nie by¢ w stanie pokry¢ wszystkich
dodatkowych kosztow. Wszelkie powtarzajace si¢ trudnosci, opdznienia w potaczeniach z innymi sieciami i
ustugami, lub niepowodzenie dowolnego operatora w zapewnieniu niezmiennie niezawodnych potaczen
miedzysieciowych lub ustug roamingowych moga skutkowa¢ utratg klientow lub zmniejszeniem ruchu, co
obnizytoby nasze przychody i mogloby mie¢ niekorzystny wplyw na prowadzong przez nas dziatalnosc,
sytuacje finansowa, wyniki z dziatalno$ci operacyjnej oraz zdolnos¢ realizacji naszych zobowigzan z tytutu
Obligacji.

Ryzyko zwiqzane ze zmianami technologicznymi w sektorze telefonii komorkowej.

Branza telekomunikacji komorkowej charakteryzuje si¢ szybko zmieniajagcymi si¢ technologiami i
powigzanymi z tym wahaniami popytu klientéw i ushugi po konkurencyjnych cenach, a my nie mozemy
zapewnic¢, ze bedziemy w stanie w wystarczajacym stopniu i efektywnie dostosowywac §wiadczone przez nas
ustugi w taki sposob, aby dotrzymac kroku szybkim zmianom technologicznym w branzy.

W zasiggu technologii 4G LTE (ktora zaczgliSmy wprowadza¢ w 13 gltownych miastach Polski jeszcze w
listopadzie 2013 r. i ktéra znacznie si¢ rozwineta) na dzien 30 wrze$nia 2020 r. w ramach naszej sieci
znajdowato si¢ okoto 99,2% ludnosci Polski. W zasiegu technologii 4G LTE Ultra (ktorg wprowadziliSmy w
marcu 2016 r.) w ramach naszej sieci na dzien 30 wrzesnia 2020 r. znajdowato si¢ okoto 92,0% ludnosci.

Oczekujemy, Zze najnowsze technologie komunikacyjne (5G) ktore sg obecnie rozwijane, b¢da nabieraly coraz
wiekszego znaczenia na polskim rynku. Jesli w aukcjach ogtaszanych w przysztosci nie zostang nam przyznane
pasma czgstotliwosci na ustugi komoérkowe, w szczegdlnosci pasma czgstotliwosci dedykowane technologiom
nowej generacji, a nasi konkurenci je otrzymaja, mozemy traci¢ klientow lub nie by¢ w stanie pozyskiwac
nowych, co wptyngtoby na wskaznik rezygnacji klientow z ustug, lub mozemy by¢ zmuszeni do ponoszenia
kosztow i inwestycji w celu utrzymania bazy klientéw badz obstugi rosngcego ruchu, a kazdy z tych scenariuszy
moglby mie¢ istotny negatywny wplyw na prowadzong przez nas dziatalnos¢, sytuacje finansowa i wyniki z
dziatalnos$ci operacyjne;.

Ponadto, zmiany technologiczne 1 pojawienie si¢ alternatywnych technologii $wiadczenia ustug
telekomunikacyjnych, ktore sg bardziej zaawansowane technologicznie, tansze lub w inny sposob
atrakcyjniejsze niz ustugi, jakie §wiadczymy, moze sprawic, ze nasze ushugi stang si¢ mniej rentowne, mniej
optacalne lub przestarzate. Rozwdj technologiczny moze rowniez skroci¢ cykle zycia produktow i utatwic
konwergencj¢ réznych obszaréw branzy telekomunikacyjnej. Dodatkowo, nie mozemy obecnie przewidziec,
jak pojawiajace si¢ obecnie i przyszte zmiany technologiczne wptyna na prowadzong przez nas dziatalnos$¢, ani
nie mozemy przewidzie¢, czy nowe technologie wymagane do oferowania planowanych przez nas ushug beda
dostepne w oczekiwanym czasie i czy w ogole beda dostgpne. Mozemy by¢ zmuszeni do szybkiego
wprowadzania nowych technologii, jesli na przyktad klienci zaczng zada¢ funkcji dostepnych w tych nowych
technologiach takich jak szersze pasmo, lub jesli nasi konkurenci postanowig klas¢ nacisk na nowsza
technologi¢ w swoich kampaniach reklamowych. Z powodu szybkich zmian technologicznych, nie mozemy
zagwarantowac, ze bedziemy trafnie przewidywac i w zwiagzku z tym przeznacza¢ odpowiednig ilos¢ kapitatu i
zasobow na rozwoj niezbednych technologii, ktore zaspokoja oczekiwania istniejacych i przyciagna nowych
klientow. W rezultacie, nowe lub udoskonalone technologie, ustugi lub oferty, jakie wprowadzimy, moga nie
zosta¢ w wystarczajacym stopniu przyjete przez rynek lub moga napotka¢ trudnosci techniczne. Dodatkowo,
mozemy nie odzyska¢ inwestycji juz poniesionych lub takich, ktére bedziemy ponosi¢ w celu wprowadzenia
tych technologii, ofert i ustug, i nie mozemy zapewnic¢, ze bgdziemy w stanie to robi¢ w sposob efektywny
kosztowo, co rowniez mogloby obnizy¢é naszg rentowno$¢. Ponadto, mozemy nie by¢ w stanie uzyskac
finansowania na rozsadnych warunkach lub w ogéle jakiegokolwiek finansowania na pokrycie naktadow
inwestycyjnych niezbgdnych, by dotrzymac¢ kroku zmianom technologicznym. Réwniez mozemy nie by¢ w
stanie uzyska¢ dostepu do kapitatu lub innych zasobow niezbednych do rozwoju nowych lub udoskonalonych
technologii, ofert i ustug, kiedy to bedzie potrzebne Iub w ogole.

Z powyzszym zwigzane jest ryzyko, ze nawet jesli bedziemy mie¢ wystarczajace zasoby do oferowania nowych
technologii, jakie si¢ pojawia, mozemy nie pozyska¢ wystarczajacych rezerwacji czgstotliwosci niezbgdnych
do $wiadczenia ustug opartych na tych nowych technologiach na rynkach, gdzie prowadzimy dziatalnos¢, lub
moga na nas negatywnie wplyna¢ niekorzystne regulacje dotyczace uzytkowania tych technologii.
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Dodatkowym czynnikiem ryzyka jest kwestia inicjatywy ,,Polskie 5G”, gdzie oprocz m.in. nalezacej do Skarbu
Panstwa spotki Exatel S.A. dolaczyli pozostali operatorzy komorkowi, wiaczajac nas. Brak jest w tej kwestii
szczegblow 1 warunkdw wspotpracy oraz nie sg znane potencjalne koszty z tym zwigzane.

Materializacja powyzszych ryzyk moze negatywnie wptynac na nasza dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki
operacyjne oraz zdolnos¢ realizacji naszych zobowiazan z tytulu Obligacji.

Ryzyko zwigzane ze spetnianiem obowiqzkow w zakresie cyberbezpieczenstwa wynikajgcych 7 przepisow juz
przyjetych i projektowanych

W dniu 22 czerwca 2020 r. Minister Cyfryzacji wydal rozporzadzenie w sprawie minimalnych $rodkow
technicznych i organizacyjnych oraz metod, jakie przedsigbiorcy telekomunikacyjni sg obowigzani stosowaé w
celu zapewnienia bezpieczenstwa lub integralnosci sieci lub ustug (Dz.U. z 2020 r., poz. 1130), ktére weszto w
zycie 30 grudnia 2020 r.

Powyzsze rozporzadzenie naktada szereg obowigzkow na przedsigbiorcow telekomunikacyjnych, w tym
Spoike, z ktorych najwazniejsze obejmuja koniecznos¢ uwzgledniania rekomendacji Pelnomocnika Rzadu ds.
Cyberbezpieczenstwa w zakresie wplywu na bezpieczenstwo publiczne lub istotny interes bezpieczenstwa
panstwa oraz konieczno$¢ stosowania strategii skutkujgcej brakiem uzaleznienia si¢ od jednego producenta w
zakresie poszczegélnych elementow sieci telekomunikacyjnej przy jednoczesnym zapewnieniu
interoperacyjnosci ustug.

Ponadto, rozporzadzenie wprowadza wiele innych obowiazkow takich jak:
o obowigzek opracowania dokumentacji dotyczacej bezpieczenstwa i integralnosci sieci i ushug,

. ustalenie zasad dostepu do kluczowej infrastruktury i przetwarzanych danych, obejmujgce przypisanie
odpowiedzialnos$ci za kluczowa infrastrukture w zakresie odpowiednim do realizowanych zadan,

o zabezpieczenie dostgpu do kluczowej infrastruktury,
. ustalenie zasad bezpiecznego zdalnego przetwarzania danych,
o obowiazek przeprowadzania oceny bezpieczenstwa sieci i ustug telekomunikacyjnych.

Obecnie trwajg rowniez prace nad projektem ustawy o zmianie ustawy o Krajowym Systemie
Cyberbezpieczenstwa oraz ustawy Prawo Telekomunikacyjne, ktorego wejscie w zycie planowane jest na 2021
r., ktory przewiduje kolejne obowiazki z zakresu cyberbezpieczenstwa, ktére moga mie¢ istotny wplyw na
operatoréw i dostawcow (w zakresie m.in. wlasnosci, ciagltosci dzialalnosci, otoczenia biznesu, wolnej
konkurencji, gospodarki krajowej).

Projekt wprowadza niejasne i nieprzejrzyste kryteria oceny dostawcow, ktorej zakres jest zbyt szeroki. Same
kryteria moga by¢ uznane za niemerytoryczne i nie obejmuja norm technicznych i certyfikacji, takich jak
NESAS i ENISA. Efektywnie projekt ogranicza prawo operatorow do wyboru producenta sprzgtu lub
oprogramowania co moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalnosci operatoréw, wplynagé na dotychczas
poczynione inwestycje oraz wigzac si¢ ze wzrostem kosztow operacyjnych. W styczniu 2021r. opublikowano
nowy projekt ustawy o zmianie ustawy o Krajowym Systemie Cyberbezpieczenstwa oraz ustawy Prawo
Telekomunikacyjne w ktérym dodano wiele zupelnie nowych obszarow, tj. powolanie Sieci Komunikacji
Strategicznej oraz jej Operatora, wprowadzenie nowego nietransparentnego trybu przyznawania czestotliwosci,
a takze wprowadzenie systemu certyfikacji cyberbezpieczenstwa.

Powyzsze zmiany beda wymagaty poniesienia istotnych dodatkowych kosztéw w celu dostosowania naszej
dziatalno$ci operacyjnej do nowych wymogoéw regulacyjnych. Zgodnie z naszymi szacunkami maksymalny
zakres ograniczen wprowadzonych przez nowe regulacje pociggnie za sobg dodatkowe taczne inwestycje w
wysokosci okoto 0,9 mld ztotych. Wejscie w zycie powyzszych regulacji moze mie¢ istotny negatywny wplyw
na wyniki z naszej dzialalnos$ci operacyjnej, nasze wyniki finansowe oraz zdolno$¢ realizacji naszych
zobowigzan z tytutu Obligacji.

10



NOTA INFORMACYJNA P4 SP. Z O.0.

Ryzyko plynnosci.

Cho¢ w ostatnich latach dokonali$my wielu inwestycji i ponie§liSmy znaczne naktady inwestycyjne na budowg
i dalsze usprawnianie sieci, nasza dziatalno$¢ pozostaje kapitatochtonna i oczekujemy, ze zawsze bedzie
wymaga¢ znacznych kwot naktadow inwestycyjnych.

Dodatkowo, obecnie jestesmy w fazie rozbudowy sieci 4G LTE Ultra, w zwigzku z czym nadal mamy istotne
zapotrzebowanie na inwestycje wymagane, abysSmy mogli realizowac strategie wzrostu. Jesli rozbudowa sieci
nie zakonczy si¢ wystarczajgco szybko lub jesli w przysztosci klienci bedg korzystali z ustug transmisji danych
w wiekszym stopniu niz aktualnie przewidujemy, lub jesli wykorzystanie sieci bedzie rosngc szybciej niz
aktualnie przewidujemy, mozemy potrzebowaé wigkszych naktadow inwestycyjnych w krotszym czasie niz
przewidujemy i mozemy nie mie¢ zasobdw na takie inwestycje.

Cho¢ uwazamy, ze spehiliSmy obowiazki zwigzane z zasiegiem nalozone w decyzjach dotyczacych rezerwacji
czestotliwos$ci 1 nie wiemy o zadnych potencjalnych zadaniach dotyczacych dalszego rozszerzania zasiggu w
zwigzku z tymi rezerwacjami, wszelkie potencjalne roszczenia ze strony regulatora lub naszych konkurentow,
gdyby si¢ urzeczywistnily, bytyby kosztowne. W zakresie budowy nowych stacji bazowych dostrzegamy pewne
czynniki, ktére pozostajg poza nasza kontrolg, takie jak ograniczenia wynikajace z planow zagospodarowania
przestrzennego i przepisy w zakresie planowania zabudowy (oraz podobne ograniczenia budowlane) lub
protesty przeciwko proponowanym lokalizacjom naszych stacji bazowych ze strony os6b zaniepokojonych
rzekomym ryzykiem zdrowotnym z tym zwigzanym mogg oznaczaé, ze nie bedziemy w stanie pokry¢ naszym
zasiggiem okreslonych obszaréw (w przypadku planow catkowitego wytaczenia roamingu na koniec 2021 roku,
co moze mie¢ istotne znaczenia dla nas i dla zamieszkatych tam osob).

Kwota 1 czas naszego przysztego zapotrzebowania na kapital w celu zakupu dodatkowych czgstotliwosei i
zaspokojeniu popytu ze strony klientdéw na transmisj¢ danych mogg istotnie odbiega¢ od naszych aktualnych
szacunkow z uwagi na rozne czynniki, na ktore mozemy nie mie¢ wptywu. Gdybysmy w przysztosci otrzymali
dodatkowa rezerwacj¢ czestotliwosci, spodziewalibySmy sie, ze sfinansujemy koszty zwiagzane z taka
rezerwacjg czestotliwo$ci oraz zapotrzebowanie na inwestycje z przepltywow $rodkow pienig¢znych z
dzialalno$ci operacyjnej lub poprzez finansowanie dlugiem i kapitalem wilasnym, a wysokos¢ takiego
finansowania mogtaby by¢ znaczna. Rodzaj, czas i warunki przysziego finansowania beda zalezne od naszego
zapotrzebowania na $rodki pieni¢zne oraz warunkow panujacych na rynkach finansowych. Nie mozemy
zapewnic, ze bedziemy w stanie to osiagna¢ we wlasciwym czasie i na rozsagdnych warunkach komercyjnych,
jesli w ogoéle. Nie mozna zapewnié, ze w przysziosci bedziemy generowaé wystarczajace przeptywy srodkow
pieni¢znych, aby zaspokoi¢ nasze potrzeby w zakresie nakladéow inwestycyjnych, utrzymaé dziatalnosc
operacyjng lub spelni¢ inne potrzeby kapitatlowe, co moze mie¢ istotny negatywny wptyw na prowadzong przez
nas dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki z dziatalnosci operacyjnej oraz zdolno$¢ realizacji naszych
zobowigzan z tytutu Obligac;ji.

Poza inwestowaniem w rozbudowe sieci musimy réwniez stale utrzymywac i modernizowac istniejace sieci i
systemy informatyczne, aby biezaca dziatalno$¢ operacyjna przebiegata nalezycie oraz aby$my zwigkszali jej
zakres wraz ze wzrostem bazy klientow. Nie mozemy zapewnic, ze wdrozenie systemow i migracja danych do
odpowiednich systemow lub rozbudowa systeméw informatycznych przebiegnie zgodnie z planem lub
budzetem, lub spelni nasze wymagania biznesowe, funkcjonalne i regulacyjne. Dodatkowo, potrzeby biznesowe
i obowigzki regulacyjne moga miedzy innymi wymaga¢ od nas modernizacji funkcji sieci, zwickszenia
wysitkéw zwigzanych z obstuga klienta, aktualizacji naszego systemu administracyjnego i zarzadzania siecia,
a takze modernizacji starszych systemow i sieci w celu dostosowania ich do nowych technologii. Na wiele z
tych zadan nie mamy catkowitego wptywu i mogg na nie wplywaé miedzy innymi zmiany w obowigzujacych
przepisach. Jesli nie uda si¢ nam z powodzeniem utrzymywaé, rozbudowywac¢ lub modernizowac sieci i
systemow informatycznych, nasze oferty i ushugi moga sta¢ si¢ mniej atrakcyjne dla klientéw i mozemy traci¢
klientow na rzecz konkurencji lub mozemy zanotowaé¢ dodatkowe obcigzenia finansowe z powodu
niezabudzetowanych inwestycji. Ponadto, przyszla i biezaca modernizacja sieci i systemow informatycznych
moze nie wygenerowac oczekiwanych zwrotow z inwestycji, co moze mie¢ niekorzystny wptyw na prowadzona
przez nas dziatalno$¢, sytuacje finansowa i wyniki z dziatalno$ci operacyjnej. Wreszcie, jesli nasze naktady
inwestycyjne przekroczg przewidywania lub przeptywy $rodkoéw pieni¢znych z dziatalnosci operacyjnej beda
nizsze niz oczekiwane, mozemy by¢ zmuszeni do poszukiwania dodatkowego finansowania przysztego
utrzymania systemow i ich modernizacji, co z kolei moze mie¢ istotny negatywny wplyw na prowadzong przez
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nas dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki z dziatalnosci operacyjnej oraz zdolno$¢ realizacji naszych
zobowigzan z tytutu Obligacji.

Ryzyko zwigzane 7 cyberprzestepczoscig, piractwem baz danych klientow, atakami terrorystycznymi,
wandalizmem i naruszeniami systemow bezpieczenstwa baz danych.

Mozemy by¢ przedmiotem piractwa baz danych, nieupowaznionego dostgpu lub innych naruszen
bezpieczenstwa baz danych, ktore moga skutkowa¢ wyciekami i nieupowaznionym rozpowszechnianiem
informacji o naszych klientach, w tym ich nazwisk, adresow, domowych numeréw telefonu, danych ich
dokumentow tozsamos$ci, numeréow identyfikacji podatkowej lub innych danych wrazliwych. Dodatkowo,
naruszenie bezpieczenstwa naszej bazy danych i nielegalna sprzedaz lub nieupowaznione wydanie zawartych
w niej danych osobowych klientow mogloby mie¢ istotny negatywny wplyw na naszg reputacje, wywotac
pozwy kierowane przeciwko nam przez klientow indywidualnych i korporacyjnych, prowadzi¢ do naruszen
przepisow o ochronie danych osobowych oraz niekorzystnych czynnosci podejmowanych przez regulatoréw
telekomunikacyjnych lub inne organy, prowadzi¢ do utraty klientéw oraz ogranicza¢ naszg zdolnos¢ do
pozyskiwania nowych klientow. W przypadku wykrycia powaznych naruszen bezpieczenstwa danych klientow
regulator moze natozy¢ kary za naruszenie obowigzkéw wynikajacych z przepisow prawa. Dodatkowo, nasza
infrastruktura sieciowa i informatyczna moze sta¢ si¢ celem cyberatakow (ktérych nasza polisa
ubezpieczeniowa nie obejmuje), atakow wirusami komputerowymi lub aktéw terroryzmu lub wandalizmu.
Powyzsze ryzyka dotycza szczegodlnie stacji bazowych, poniewaz sa one potozone w wielu roznych
lokalizacjach na rozleglym terenie. Prowadzi to do ryzyka kradziezy lub wandalizmu w tych lokalizacjach, w
tym ze strony protestujacych zaniepokojonych rzekomym ryzykiem zdrowotnym zwigzanym ze stacjami
bazowymi. Kazdy taki atak mogltby skutkowaé awarig sprzetu lub zaktéceniami naszej dziatalnosci operacyjne;j.
Kazda niezdolnos$¢ sieci do dziatania w wyniku takich zdarzen moze skutkowaé znacznymi wydatkami lub
utratg udzialu w rynku. Czynniki te pojedynczo lub tacznie moga mie¢ istotny negatywny wplyw na prowadzona
przez nas dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki z dziatalno$ci operacyjnej oraz zdolnos$¢ realizacji naszych
zobowigzan z tytutu Obligacji.

Ryzyko zwigzane 7 zakloceniami naszej infrastruktury sieciowe;j.

Dziatalnos¢ w zakresie telekomunikacji komérkowej zalezy od zapewniania klientom niezawodnych ustug,
pojemnosci sieci i bezpieczenstwa. Ustugi, jakie $wiadczymy, mogg podlegac¢ zaktdéceniom z wielu zrodetl, w
tym z powodu przerw w dostawach zasilania, aktow terroryzmu, wandalizmu i btgdow ludzkich, a takze
powodzi, pozaru lub innych klesk zywiotlowych. Dodatkowo, moga wystapi¢ przerwy w §wiadczeniu ushug z
powodu miedzy innymi awarii sprze¢tu, bledow oprogramowania, atakow wirusow komputerowych,
nieupowaznionego dostgpu lub naruszenia integralnosci danych. Wszelkie przerwy w zdolnosci do §wiadczenia
ustug moga powaznie zaszkodzi¢ naszej reputacji i obnizy¢ zaufanie klientéw, co mogtoby istotnie ostabi¢ nasza
zdolnos$¢ do pozyskiwania i utrzymywania klientow. Ponadto, takie przerwy mogtyby skutkowa¢ obowigzkiem
zaptaty klientom kar umownych, zgodnie z Regulaminem Swiadczenia Ustug Telekomunikacyjnych lub
sktonieniem klientéw do rozwigzania umow z nami, natozeniem kar regulacyjnych z powodu naruszenia
warunkow obowigzkow natozonych na nas przez przepisy praw lub potrzeba poniesienia znacznych naktadow
inwestycyjnych w celu przywrdcenia funkcjonalno$ci sieci oraz zapewnienia klientom niezawodnych ustug,
pojemnosci sieci i bezpieczenstwa.

Stacje bazowe, w ktorych znajduje si¢ sprzet radiowy, sa szczegodlnie wazne dla naszej dziatalnosci. Powyzsze
ryzyka dotycza szczegdlnie stacji bazowych, poniewaz sa one potozone w wielu réznych lokalizacjach na
rozleglym terenie. Prowadzi to do ryzyka kradziezy lub wandalizmu w tych lokalizacjach, w tym ze strony oséb
protestujacych, ktore sa zaniepokojone rzekomym ryzykiem dla zdrowia zwigzanym ze stacjami bazowymi. W
przypadku budowy stacji bazowych niejednokrotnie potrzebujemy pozwolen na budowe, ktorych uzyskanie
trwa nawet okoto 18 miesiecy. Jesli nie uzyskamy takich pozwolen, budowa stacji bazowych w lokalizacjach,
ktore uznajemy za pozadane, moze by¢ opozniona lub zatrzymana. Dodatkowo, pozwolenia na budowe moga
zosta¢ cofnicte nawet po oddaniu stacji bazowych do uzytku. Nalezy rowniez mie¢ na uwadze, ze wladze
samorzadowe w ramach posiadanego wladztwa planistycznego tj. prawa do uchwalania miejscowych planow
zagospodarowania przestrzennego, mogg ograniczy¢ tereny, na ktéorych moga by¢ lokalizowane stacje bazowe,
co moze jeszcze bardziej pogorszy¢ sytuacje. Ponadto, istnieje takze potencjalne ryzyko spowolnienia rozwoju
naszej sieci w niedalekiej przysztosci w wyniku wyrokéw sadéw administracyjnych, w tym Naczelnego Sadu
Administracyjnego (,,NSA”) oraz decyzji nadzoru budowlanego. Wyroki te zawieraja stwierdzenia niekorzystne
dla operatoréw telekomunikacyjnych, sugerujace, aby uzyskanie pozwolen na budowg byto konieczne rowniez
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w przypadku instalowania stacji bazowych na obiektach budowlanych, na ktoére dotychczas pozwolen na
budowe nie wymagano lub zdarzato si¢ to sporadycznie. Cho¢ wyroki te nie stanowig precedensu w
orzecznictwie, mogg zostaé wykorzystane jako wskazéwki w sadach administracyjnych nizszego szczebla,
organach administracji architektoniczno-budowlanego oraz nadzoru budowlanego. Gdyby tak je zastosowano,
nie mozna wykluczy¢, ze sady i organy administracji nie zastosuja takich decyzji ze skutkiem wstecznym.

Ponadto, czg$¢ naszej infrastruktury sieciowej jest zlokalizowana w obiektach nalezacych do podmiotow
zewngtrznych. To oznacza, ze gdyby w takiej infrastrukturze wystapity zaklocenia, rozwigzanie problemu moze
potrwaé dtuzej, co ostabitoby naszg zdolno$¢ do pozyskiwania i zatrzymywania klientow. Dodatkowo, spory
pomiedzy tymi podmiotami zewnetrznymi a nami lub postepowania sgdowe dotyczace podmiotow
zewngtrznych lub naszego majatku moga spowodowac, ze cze$¢ naszej infrastruktury sieciowej bedzie
niedostepna, co mogloby mie¢ istotny negatywny wptyw na nasza zdolno$¢ do wydajnego wykorzystywania,
utrzymywania lub modernizowania sieci. Wreszcie nasza dzialalno$¢ zalezy od pozyskiwania umoéw najmu
lokalizacji, w ktorych chcemy instalowaé stacje bazowe, a takze ponosimy ryzyko braku mozliwosci
przedtuzenia uméw najmu po ich wygasnigciu. Obserwujemy narastajacy opor spoteczenstwa wobec sasiedztwa
ze stacjami bazowymi wynikajacy czesto z rzekomego ryzyka, ktére niesie ze sobg promieniowanie
elektromagnetyczne, w szczegdlnosci technologia 5G. Prowadzi to w wielu przypadkach do braku woli
zawierania przez wlascicieli nieruchomos$ci uméw najmu na cele zwiazane z budowa stacji bazowych, a takze
odmawiania przedluzania obowigzujacych uméw najmu. W przypadku kontynuowania tego niepokojacego
trendu istnieje ryzyko konieczno$ci znaczacego zwigkszenia kwot czynszow najmu w celu ztagodzenia tego
efektu lub moze wigzac¢ si¢ z koniecznoscig demontazu niektdrych stacji bazowych po wygasnieciu umowy
najmu.

Innym istotnym czynnikiem ryzyka sg ceny energii elektrycznej dla naszych stacji bazowych, wobec braku
strategii cenowej na najblizsze lata ze strony rzadu oraz braku stabilno$ci cenowej na rynku energii (wptyw
zmian ceny certyfikatow CO; na cen¢ energii w Polsce).

Kazda z powyzszych okolicznosci moglaby mie¢ istotny negatywny wplyw na prowadzong przez nas
dziatalno$¢, sytuacj¢ finansowa, wyniki z dziatalnosci operacyjnej oraz zdolno$¢ realizacji naszych zobowigzan
z tytutu Obligacji.

Ryzyko zwigzane z wykluczeniem Huawei 7 polskiego rynku 5G.

Huawei jest jednym z gléwnych dostawcow sprzetu telekomunikacyjnego dla Spoltki. Play obecnie korzysta z
ustug dwoch dostawcow sieci dostgpowej: Huawei i Ericsson. Proponowane obecnie zmiany do ustawy o
krajowym systemie cyberbezpieczenstwa umozliwiaja uznanie wybranego podmiotu jako dostawcy wysokiego
ryzyka. W przypadku gdy Kolegium ds. Cyberbezpieczenstwa uzna Huawei za dostawce wysokiego ryzyka
projektowane jest zobowigzanie operatoréw telekomunikacyjnych do zaprzestania kupowania rodzajow sprzetu
tego dostawcy okreslonych w decyzji, jak rowniez do wycofania dotychczas uzywanego przez operatora sprzgtu
tych rodzajow w ciggu 5 lat. Wymiana czgsci infrastruktury telekomunikacyjnej i ograniczenie zakresu
mozliwych do wykorzystania dostawcow tej infrastruktury moze doprowadzi¢ do dalszego opdznienia plandw
wdrozenia technologii 5G, wzrostu cen budowy tej technologii oraz obnizenia jakosci ustug §wiadczonych w
sieci 5G. Ponadto, przewidujemy, ze maksymalny zakres ograniczen w stosowaniu urzadzen Huawei w
perspektywie 7-letniej pociggnie za soba dodatkowe laczne inwestycje w wysokosci okoto 0,9 mld zt na
wymiang warstwy 4G, przeniesienie sprzgtu sieciowego oraz wymiane sprzetu radiowego Huawei 4G 1 5G po
ich catkowitej amortyzacji. Rzeczywisty wptyw na koszty moze si¢ r6zni¢ od podanego powyzej w zaleznosci
od czasu narzuconego operatorom na wdrozenie niezbednych zmian w ich sieciach w zwigzku z konieczno$cia
wycofania urzadzen Huawei oraz zaistnialych warunkow rynkowych szczegélnie w zakresie podazy
infrastruktury 5G. W ramach dywersyfikacji dostawcow sprzetu Spotka rozpoczeta wdrozenie niezaleznej sieci
rdzeniowej dla 5G, ktére ma zosta¢ zakonczone w przysztym roku i jest objete obecnym planem inwestycyjnym.
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Ryzyko zwigzane 7 Prawem Komunikacji Elektronicznej

Dyrektywa UE nr 2018/1972 z dnia 11 grudnia 2018 r. ustanawiajgca Europejski Kodeks %.acznosci
zobowigzala panstwa cztonkowskie UE do transpozycji jej postanowien do konca 2020 r. Prowadzone przez
Kancelari¢ Prezesa Rady Ministrow prace nad transpozycja dyrektywy zmierzaja do zastagpienia Ustawy Prawo
telekomunikacyjne z dnia 16 lipca 2004 r. (z p6zn. zm.) nowg Ustawg Prawo Komunikacji Elektronicznej. Ze
wzgledu na przekrojowy charakter planowanej zmiany nalezy si¢ spodziewa¢ modyfikacji lub catkowitej
przebudowy otoczenia prawnego w zakresie wielu aspektow istotnych dla funkcjonowania rynku
telekomunikacyjnego. W konsekwencji nowe przepisy moga stanowi¢ ryzyko m.in. dla mozliwosci osiggania
zaplanowanych wczesniej przychodow, zwickszania obowiazkoéw regulacyjnych skutkujacych wzrostem
kosztow, mozliwosci naktadania kar administracyjnych oraz innych zmian, ktérych charakteru nie mozna w
petni przewidzie¢ na obecnym etapie prowadzenia prac legislacyjnych. Za jedno z najistotniejszych ryzyk
Spoétka uznaje, projektowane obostrzenia dotyczace zasad posrednictwa w sprzedazy oraz w przyjmowaniu
platnosci za towary i ustugi podmiotoéw trzecich (dotyczace m.in. ustugi Direct Carrier Billing oraz ustug VAS),
w tym w szczegolno$ci wymog uzyskania zgody abonenta na §wiadczenie takich ustug i limity kwotowe.

Ponadto, brak pewnosci co do ostatecznego ksztaltu nowych przepisow w zakresie telekomunikacji moze
utrudni¢ lub uniemozliwi¢ operatorom telekomunikacyjnym wdrozenie planowanych obowigzkow w
wymaganym terminie. Moze to skutkowac ryzykiem otrzymania kar administracyjnych z tytulu niewypetnienia
obowiazkéw zawartych w planowanej Ustawie Prawo Komunikacji Elektroniczne oraz aktach powigzanych.

Ryzyko zwigzane 7 korzystaniem z naszej sieci dystrybucji.

Przy oferowaniu, sprzedazy i dystrybucji naszych ofert i ustug w pewnym stopniu korzystamy z ustug
niezaleznych podmiotéw zewnetrznych takich jak dealerzy. Na dzien 30 wrzesnia 2020 r. mieliSmy 758
wylacznych salonéw marki ,,PLAY”, z ktorych wigkszos¢ prowadzg dealerzy bedgcy niezaleznymi podmiotami
zewnetrznymi.

Chociaz mamy zr6znicowang dealerska sie¢ dystrybucji, w ktorej dazymy do podpisywania uméw dystrybucji
zawierajacych postanowienia dotyczace wylacznoscei, zakazu konkurencji, prawa pierwszej odmowy, prawa
pierwszenstwa zakupu akcji/udziatdow dealera, jesli dealer postanowi sprzeda¢ swoje przedsigbiorstwo lub
zorganizowang czg¢$¢ przedsicbiorstwa (jesli dealer ma spotke z ograniczona odpowiedzialno$cig lub spotke
akcyjna), na naszg dziatalnos¢ moze niekorzystnie wptynac utrata pewnej liczby wiekszych dealerow wskutek
ich trudno$ci finansowych lub decyzji o zakonczeniu wspolpracy z nami. Zwigkszyloby to nasze koszty
operacyjne, a gdybysmy nie mogli pozyska¢ podobnej umowy z innym dealerem w tej samej lokalizacji, zeby
zastgpi¢ oczekiwane przyszte przychody, nasze przychody mogtyby si¢ obnizy¢.

Ponadto, ze wzgledu na zwigkszona konkurencj¢ z innymi dostawcami ustug komoérkowych mozemy by¢
zmuszeni do podniesienia prowizji, jakie ptacimy dealerom, w celu rozbudowy sieci dystrybucji i zmiany
kanatéw dystrybucji, z ktorych obecnie korzystamy przy dystrybucji naszych ustug. Kazdy wzrost prowizji,
jakie ptacimy dealerom w sieci dystrybucji podniostby koszty operacyjne i prawdopodobnie obnizytby nasza
rentownos$¢. Niezdolno$¢ do utrzymania sieci dystrybucji moglaby znaczaco ograniczy¢ nasza zdolno$¢ do
zatrzymania i pozyskiwania klientow naszych ustug, co miatoby istotny negatywny wptyw na prowadzong przez
nas dziatalno$¢, sytuacje finansowa i wyniki z dziatalno$ci operacyjnej. Ponadto, jesli ustalimy, ze musimy
znacznie przeorganizowac lub przebudowac istniejaca sie¢ dystrybucji, mozemy by¢ zmuszeni do poczynienia
znacznych dodatkowych inwestycji w sie¢ dystrybucji, co poskutkuje wzrostem kosztéw operacyjnych.

Znaczaca czes¢ powierzchni przeznaczonej pod punkty sprzedazy detalicznej wynajmujemy. Takie umowy
najmu zwykle majg ograniczony okres obowigzywania. Nie mozemy zagwarantowac, ze te¢ umowy najmu
zostang przedtuzone lub renegocjowane na rozsadnych warunkach po wygasnieciu okresu obowigzywania.
Niezdolno$¢ do efektywnego kosztowo przediuzenia takich uméw najmu po ich wygasnieciu lub efektywnego
kosztowo uzyskania wystarczajacej liczby alternatywnych lokali miataby istotny negatywny wplyw na
prowadzona przez nas dzialalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki z dziatalnoéci operacyjnej oraz zdolnos¢
realizacji naszych zobowigzan z tytulu Obligacji.
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Ryzyko zwigzane 7 wykorzystaniem podmiotow zewnetrznych w zwigzku ze swiadczeniem ustug naszym
abonentom.

Nasz sukces oraz zdolno$¢ do zwigkszania bazy klientow zalezy od zdolno$ci do $wiadczenia wysokiej jakosci,
niezawodnych ushug, w czym czesciowo jestesmy zalezni od zewnetrznych dostawcow sieci, licencji, ushug,
sprzetu i tresci, nad ktérymi nie mamy bezposredniej kontroli operacyjnej ani finansowej. Jesli ktérys z tych
zewnetrznych dostawcow nie bedzie nalezycie utrzymywaé swoich produktow, rozwigzan, ustug lub ofert badz
nie odpowie na nasze wymagania czy szybko si¢ do nich nie dostosuje, to nasi klienci moga do§wiadczy¢ przerw
w $wiadczeniu ustug, co mogtoby niekorzystnie wplyna¢ na postrzegang niezawodnos¢ naszych ustug a tym
samym niekorzystnie wptynaé na naszg marke, reputacje i wzrost.

W szczegolnosei jestesmy zalezni od nieprzerwanego utrzymania i dostarczania ustug §wiadczonych przez
producentdw sprzetu telekomunikacyjnego, wspotpracujemy z dostawcami telefonow i1 urzadzen, jak rowniez z
lokalnymi dystrybutorami sprzetu elektronicznego oraz dostawcami ustug IT, z relatywnie wysokim udziatem
Huawei oraz producentow telefonow spoza UE. Nie mamy bezposredniej kontroli operacyjnej ani finansowe;j
nad naszymi kluczowymi dostawcami i mamy ograniczony wplyw na sposob, w jaki prowadza oni swoja
dziatalno$¢. Zaleznos$¢ od tych dostawcow naraza nas na ryzyka zwigzane z opdznieniami dostaw ich produktow
i ushug. Jesli ktorykolwiek z tych zewnetrznych podmiotéw, stanie si¢ niezdolny do dostarczania lub odmowi
dostarczania nam licencji, ustug, obiektow i sprzgtu, terminowo i w rozsadny komercyjnie sposob badz w ogole,
mozemy doswiadczy¢ tymczasowych przerw w §wiadczeniu ustug lub probleméw z ich jakoscig. Nie mozemy
zagwarantowac, ze te lub inne ryzyka dla reputacji i wartosci kojarzonej z nasza marka si¢ nie urzeczywistnia.
Wszelka taka szkoda lub erozja reputacji lub wartosci kojarzonej z naszg marka moglaby mieé istotny
negatywny wplyw na prowadzong przez nas dziatalnos¢ i sytuacje finansowa, wyniki z dziatalno$ci operacyjnej
i perspektywy. Nie mozemy zapewni¢, ze nasi dostawcy bedg w dalszym ciggu dostarcza¢ nam produkty,
licencje i1 ustugi po atrakcyjnych cenach, lub ze bedziemy mogli uzyskac takie produkty, licencje i ustugi w
przysztosci od tych lub innych dostawcow w skali oraz w terminach, jakich wymagamy, lub w ogoéle je uzyskac.
Jesli nasi kluczowi dostawcy nie beda mogli dostarcza¢ nam adekwatnych dostaw swoich produktow, licencji i
ustug lub dostarczac ich terminowo, moze to negatywnie wptynac na nasza zdolno$¢ do pozyskiwania klientow
lub udostepniania atrakcyjnych ofert, co z kolei mogloby mie¢ istotny negatywny wptyw na prowadzong przez
nas dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki z dziatalnosci operacyjnej oraz zdolno$¢ realizacji naszych
zobowigzan z tytutu Obligacji.

Ryzyko zwigzane 7 ograniczong liczhg pasm czestotliwosci radiowych oraz nastgpczym kwestionowaniem
niektorych wezesniejszych procedur ich przydziatu.

Nasz przyszly sukces jest czeSciowo uzalezniony od naszej zdolnosci do pozyskiwania nowych pasm
czestotliwosei radiowych, ktoére moga by¢ niezbedne do wprowadzenia nowych Iub udoskonalonych
technologii, lub — w miar¢ rozwoju naszej dziatalnosci — do przenoszenia ruchu naszych klientow. Wielkos$¢
pasm czestotliwosci radiowych, ktéore moga zosta¢ przydzielone w Polsce, jest ograniczona, a proces ich
uzyskiwania jest bardzo konkurencyjny. Stale analizujemy rézne mozliwosci rynkowe dalszego nabywania
czestotliwosci. Niezdolno$¢ do pozyskania czgstotliwosci niezbednych do wprowadzenia nowych lub
udoskonalonych technologii badZ sukces naszej konkurencji w pozyskiwaniu takich czestotliwosci moglyby
istotnie wplyna¢ na nasza strategie wzrostu i odpowiednio moglyby mie¢ istotny negatywny wplyw na
prowadzong przez nas dziatalno$¢ i sytuacje finansowa, wyniki z dziatalno$ci operacyjnej 1 perspektywy. Nie
mozemy zapewnic, ze utrzymany wszystkie posiadane czgstotliwos$ci w okresie waznos$ci rezerwacji, w zwigzku
z tym, ze rezerwacje czestotliwosci moga zosta¢ cofnigte lub zmienione. Wreszcie nie mozemy zagwarantowac,
ze bedziemy dysponowaé wystarczajagcymi funduszami lub ze bedziemy mogli zapewni¢ wystarczajace
finansowanie w celu nabycia takich rezerwacji czestotliwosci. Nie mozemy réowniez zapewnié, ze bedziemy
mogli pozyska¢ niezbedne lub pozadane pasma cze¢stotliwosci po akceptowalnych kosztach.

Zaistnienie ktoregokolwiek z powyzszych czynnikéw mogloby mieé¢ istotny negatywny wplyw na nasze
przychody, marze, przeplywy $rodkéw pienieznych oraz zdolnos$¢ realizacji naszych zobowigzan z tytulu
Obligac;ji.
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Ryzyko zwiqzane ze sporami prawnymi i postgpowaniami sqgdowymi.

Stale uczestniczymy w sporach i postgpowaniach prawnych, w tym w sporach i postgpowaniach sagdowych
wszczetych przez organy regulacyjne i podatkowe, a takze w postepowaniach z konkurentami i innymi stronami.
Postgpowania, ktore uwazamy za istotne dla naszej dziatalnosci, to m.in. postgpowania przed Prezesem UKE 1i
sadami w zwigzku z uniewaznieniem procesu przetargowego dotyczacego czestotliwosci 1800 MHz oraz z
uniewaznieniem aukcji dotyczacej czestotliwosci 800 MHz 1 2600 MHz.

Brak jednoznacznych przepisow i praktyki orzeczniczej, jak rowniez zmiany w prawie unijnym i brak wiedzy
o ksztalcie ich przyszlej implementacji do polskiego porzadku prawnego, wiaza si¢ takze ryzykiem ze strony
polskich i zagranicznych organizacji zbiorowego zarzadzania prawami autorskimi i pokrewnymi lub podobnych
instytucji.

Wszelkie takie spory i postepowania prawne, niezaleznie od tego czy wygrane czy nie, moga by¢ kosztowne i
czasochtonne, moga odwraca¢ nasza uwage od zarzadzania i, jesli zostang rozstrzygniete niekorzystnie dla nas,
moga zaszkodzi¢ naszej reputacji i zwigkszy¢ koszty, co moze w rezultacie mie¢ istotny negatywny wptyw na
prowadzong przez nas dziatalno$¢ i sytuacje finansowa, wyniki z dziatalno$ci operacyjnej, perspektywy oraz
zdolno$¢ realizacji naszych zobowigzan z tytulu Obligacji.

Ryzyko zwigzane 7 utriymywaniem renomy marki oraz naruszeniami naszych kluczowych praw wlasnosci
intelektualne;j.

Nasze prawa wilasnosci intelektualnej, w tym kluczowe znaki towarowe i nazwy domen, ktore sg dobrze znane
na rynkach telekomunikacyjnych, na ktérych dzialamy, sa wazne dla naszej dzialalno$ci. Marka ,,PLAY” i
stosowane obecnie figuratywne znaki towarowe ,,PLAY” sg bardzo waznymi aktywami.

Jesli nie uda nam si¢ utrzymac reputacji i wartosci kojarzonej z marka ,,PLAY”, mozemy nie by¢ w stanie z
powodzeniem zatrzymywac i przyciaga¢ klientow. Naszej reputacji moze zaszkodzi¢ urzeczywistnienie si¢
ktoregokolwiek z ryzyk okreslonych w niniejszej Nocie Informacyjnej. Uszczerbek dla naszej reputacji lub
wartoéci kojarzonej z marka ,,PLAY” moze mie¢ istotny negatywny wplyw na prowadzong przez nas
dziatalnos$¢ i sytuacj¢ finansowa, wyniki z dziatalno$ci operacyjnej, perspektywy oraz zdolnos$¢ realizacji
naszych zobowiazan z tytutu Obligacji.

Ponadto, znaczna cz¢$¢ naszych przychodéw pochodzi z ofert i ustug udostepnianych na rynku pod marka
»~PLAY”. Przy stanowieniu i ochronie praw wlasnosci intelektualnej opieramy si¢ na potaczeniu przepisow
dotyczacych znakow towarowych i praw autorskich, ochrony baz danych oraz porozumien umownych, gdzie to
ma zastosowanie. Mozemy by¢ zmuszeni do wystgpowania z roszczeniami wobec podmiotow zewnetrznych w
celu ochrony naszych praw wlasnosci intelektualnej i moze nam si¢ nie uda¢ ich ochroni¢. W rezultacie,
mozemy nie moc korzysta¢ z wlasnosci intelektualnej, ktéra jest istotna dla prowadzenia naszej dziatalnosci.

Dodatkowo, w miarg zwigkszania si¢ liczby ofert i naktadajacych sie na siebie funkcji w tych ofertach
mozliwos¢ roszczen dotyczacych naruszenia praw wilasnos$ci intelektualnej moze odpowiednio wzrosna¢. Nie
mozemy zagwarantowac, ze nieumyslnie nie naruszyliSmy ani ze w przysztosci w taki sposob nie naruszymy
praw wlasnos$ci intelektualnej stron trzecich. Wszelkie domniemane naruszenia mogg narazi¢ nas na ryzyko
odpowiedzialnosci wobec stron trzecich w zwiazku z ich roszczeniami. Ponadto, mozemy by¢ zmuszeni do
uzyskania rezerwacji czestotliwosci lub nabycia nowych rozwiagzan, ktére pozwolg nam na prowadzenie
dziatalnosci w sposob, ktory nie narusza zadnych takich praw stron trzecich, oraz mozemy by¢ zmuszeni do
poswigcenia znacznej ilo$ci czasu, zasobow i pieniedzy na obrong przed takimi zarzutami. Zajgcie czasu zarzadu
i zasobow wraz z potencjalnie znacznymi wydatkami, jakie moga si¢ z tym wigza¢, moze mie¢ istotny
negatywny wptyw na prowadzona przez nas dziatalnosc¢ i sytuacje finansowa, wyniki z dziatalno$ci operacyjnej,
perspektywy oraz zdolno$¢ realizacji naszych zobowigzan z tytulu Obligacji. Dodatkowo, wszelkie pozwy
dotyczace wlasnosci intelektualnej, niezaleznie od wyniku postepowania, moga miec istotny negatywny wptyw
na prowadzong przez nas dziatalno$é¢, sytuacje finansowa, wyniki z dziatalnosci operacyjnej oraz zdolnos¢
realizacji naszych zobowigzan z tytulu Obligacji.
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Ryzyko walutowe.

Nasza dziatalno$¢ narazona jest na ryzyko wahan kurséw wymiany walut. Prawie wszystkie nasze przychody
sg denominowane w zlotych, podczas gdy niektore z naszych znacznych kosztow takich jak zakup telefonow,
zakupy sprzetu sieciowego, koszty systemow informatycznych, koszty roamingu miedzynarodowego i ptatnosci
zwigzane z niektorymi umowami najmu powierzchni biurowej oraz lokalizacji s3 denominowane w walutach
obcych, zwlaszcza w euro, dolarach amerykanskich i funtach szterlingach. Deprecjacja zlotego w stosunku do
euro, dolara amerykanskiego czy funta szterlinga, ktore w przesztosci podlegaty wahaniom, zwigkszylaby te
koszty.

Materializacja ryzyka walutowego moze negatywnie wplyna¢ na nasza dziatalnos$¢, sytuacje finansowa, wyniki
operacyjne oraz zdolnos¢ realizacji naszych zobowigzan z tytulu Obligacji.

Ryzyko utraty kadry menedierskiej i wykwalifikowanych pracownikow.

Skuteczne prowadzenie naszej dzialalnosci oraz skuteczne wdrazanie strategii zalezy od do$wiadczenia
menadzerow i kluczowego personelu. Nasz przyszty sukces zalezy czgSciowo od zdolnosci do zatrzymania
menadzeréw, ktoérzy majg znaczny wpltyw na nasz rozwdj, a takze od zdolnosci do przyciagania i zatrzymania
wykwalifikowanych pracownikéw potrafigcych skutecznie prowadzi¢ dziatalnos¢. W polskiej 1 §wiatowej
branzy telekomunikacyjnej panuje intensywna konkurencja o wykwalifikowany personel. Nie mozemy
zagwarantowa, ze w przysztosci bedziemy mogli przyciggnaé i1 zatrzymac takich menadzerow i
wykwalifikowanych pracownikow. Strata niektorych lub wszystkich kluczowych menadzeréw lub niezdolnos¢
do przyciagania i odpowiedniego szkolenia, motywowania i zatrzymania wykwalifikowanych profesjonalistow
lub opdznienie w tych dziataniach moze mie¢ istotny negatywny wplyw na prowadzong przez nas dziatalnos¢ i
sytuacj¢ finansowa, wyniki z dzialalno$ci operacyjnej, perspektywy oraz zdolno$¢ realizacji naszych
zobowigzan z tytutu Obligacji.

Ryzyko zaklocen w pracy i zwigkszonych kosztow pracy.

Jesli doswiadczymy istotnych zaburzen relacji pracowniczych, strajku lub istotnego sporu z pracownikami, lub
zwigkszonych kosztow pracy w naszej dziatalnosci operacyjnej z powodu przestojow w pracy lub innych takich
zdarzen, ktéore moga wptyna¢ na nasza zdolno$¢ prowadzenia dzialalnos$ci, mozemy nie by¢ w stanie we
wlasciwym czasie lub w sposob efektywny kosztowo spetni¢ oczekiwan klientow i obstugiwaé klientéw na
standardowym poziomie, co moze obnizy¢ naszg rentowno$¢. W przesztosci bylismy i obecnie jesteSmy strong
sporéw pracowniczych indywidualnie z niektorymi sposrod pracownikow. Nie mozemy zapewnié, ze te
roszczenia ani przyszte roszczenia ze strony pracownikéw nie bgda mie¢ istotnego niekorzystnego wpltywu na
nasza dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki z dziatalnosci operacyjnej oraz zdolno$¢ realizacji naszych
zobowigzan z tytutu Obligacji. Dodatkowo, kwestie pracownicze majace wptyw na strony trzecie dostarczajace
nam ustugi i technologie, moga réwniez wywrze¢ na nas istotny negatywny wplyw, jesli te kwestie zakloca
nasza zdolnos$¢ do terminowego uzyskiwania niezb¢dnych ushug i technologii.

Ryzyko zwigzane 7 moZliwoscig wykazania negatywnego wplywu urzgdzen telekomunikacji bezprzewodowej
na zdrowie.

Istniejg rozne raporty twierdzace, ze wystepuja potencjalne ryzyka zdrowotne zwigzane ze skutkami ekspozycji
na sygnaly elektromagnetyczne z anten, telefonow i innych urzadzen telekomunikacji komoérkowej. Nie
mozemy zapewni¢, ze dalsze badania lekarskie i opracowania nie stwierdzg istnienia zwigzku miedzy sygnatami
elektromagnetycznymi lub emisjami fal radiowych a tymi obawami o ich wptyw na zdrowie. Faktyczne lub
postrzegane ryzyko zwigzane z urzadzeniami telekomunikacji komoérkowej, informacje prasowe o ryzykach lub
spory sadowe z konsumentami dotyczace takich ryzyk moga niekorzystnie wptynac na tempo przyrostu naszej
bazy klientow i skutkowaé¢ obnizonym korzystaniem z telefonii komoérkowej, zmniejszeniem liczby klientow,
wickszg trudnoscig w uzyskiwaniu lokalizacji na nadajniki i narazeniem na potencjalne spory sagdowe lub inne
zobowigzania, lub zwigkszonymi kosztami wynikajagcymi z ewentualnych nowych regulacji w tym zakresie.
Jesli ktorekolwiek z powyzszych ryzyk miatoby si¢ urzeczywistni¢, moze to mie¢ istotny negatywny wptyw na
prowadzong przez nas dziatalno$¢ i sytuacje finansows, wyniki z dzialalno$ci operacyjnej, perspektywy oraz
zdolno$¢ realizacji naszych zobowigzan z tytulu Obligacji. Dodatkowo, te obawy o wptyw na zdrowie moga
sktoni¢ wtadze w Unii Europejskiej i w Polsce do zaostrzenia przepisoOw zwigzanych z budowa elementow sieci
takich jak nadawczo-odbiorcze stacje bazowe lub innych sktadnikéw infrastruktury sieci telekomunikacyjnej,
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co moze utrudni¢ zakonczenie lub zwiekszy¢ koszty rozbudowy sieci i komercyjnego udostepniania nowych
ustug.

Ryzyko zwigzane ze twigkszeniem kosztow operacyjnych.

Nasz sukces bedzie uzalezniony migdzy innymi od naszej zdolnosci do realizowania strategii w celu
maksymalizacji efektywnos$ci operacyjnej i kosztowe;.

Koncentrujac si¢ na efektywno$ci operacyjnej, planujemy poprawe przychodow i przeplywoéw Srodkow
pienieznych poprzez utrzymanie i ewentualne obnizenie kosztoéw operacyjnych poprzez podjecie szeregu
dziatan, takich jak stopniowa rezygnacja z ustug roamingu krajowego do konca 2021 r. Nawet jesli z
powodzeniem przeprowadzimy te oraz inne inicjatywy, takie jak kontrola subsydiow do telefonow i prowizji
oraz utrzymanie $cistej kontroli nad poziomami zapaséw mozemy stang¢ wobec innych ryzyk zwigzanych z
naszymi planami, w tym spadku morale pracownikow, poziomu obstugi klientow, efektywnosci operacyjnej i
efektywnosci kontroli wewngtrznej. Niemozliwo$¢ dalszej skutecznej realizacji takiej polityki, nieprzewidziane
dodatkowe wydatki lub niemozliwo$¢ pelnego osiagniccia przewidywanych korzysci moglyby ostabi¢
skuteczna realizacje strategii wzrostu lub w inny sposob mie¢ istotny negatywny wpltyw na prowadzong przez
nas dzialalnos$¢ i sytuacj¢ finansowa, wyniki z dziatalnosci operacyjnej, perspektywy oraz zdolnos¢ realizacji
naszych zobowiazan z tytutu Obligacji.

Ryzyko zwigzane 7 gromadzeniem, przechowywaniem i przetwarzaniem danych osobowych.

W zwyklym trybie prowadzenia dziatalnos$ci gromadzimy, przechowujemy i wykorzystujemy dane chronione
przepisami o ochronie danych, w szczegoInosci przez RODO. Mimo ze podejmujemy $rodki ostroznosci w celu
ochrony danych klientow zgodnie z wymogami prywatnosci wynikajacymi z obowiazujacych przepisow,
mozemy nie zdota¢ zapewni¢ takiej ochrony i pewne dane klientow moga wyciec w wyniku btgedu ludzkiego,
celowego naduzycia lub awarii technologicznej bagdz mogg by¢ w inny sposoéb niewlasciwie wykorzystane.
Wspétpracujemy z niezaleznymi i zewngtrznymi dostawcami, partnerami, dealerami, dostawcami ustug i
centrami telefonicznymi i nie mozemy wyeliminowac¢ ryzyka, ze takie podmioty zewnetrzne rowniez moga
do$wiadczy¢ awarii systemu stosowanego do przechowywania lub przesytania chronionych informacji.

Organem witasciwym w sprawie ochrony danych osobowych jest Prezes Urzedu Ochrony Danych Osobowych
(,,PUODO”). Naruszenie przepisoéw dotyczacych ochrony danych osobowych moze wigzaé si¢ z powaznymi
konsekwencjami takimi jak m.in.: natozeniem na administratora kary pieni¢znej do 20.000.000 EUR (lub 4%
przychodow za ostatni rok, jesli ta kwota jest wyzsza); kierowaniem przeciwko administratorowi roszczen
odszkodowawczych przez osoby, ktorych dane byly bezprawnie przetwarzane — przy czym ci¢zar dowodu
prawidtowosci przetwarzania spoczywa na administratorze (odwrocony cigzar dowodu); odpowiedzialno$cia
karng osob kierujacych takim przetwarzaniem; i/lub zastosowaniem $rodkéw nadzorczych, w tym nakazu
zaprzestania przetwarzania danych, co mogloby zaktoci¢ funkcjonowanie przedsiebiorstwa administratora.

W zwiazku z powyzszym, naruszenie przez nas lub ktéregos$ z naszych partnerow badz dostawcow przepisow
lub regulacji w zakresie ochrony danych moze skutkowa¢ karami, uszczerbkiem dla reputacji i rezygnacjami
klientéw oraz moze mie¢ istotny negatywny wptyw na prowadzong przez nas dziatalno$¢, wyniki z dziatalnosci
operacyjnej, kondycje finansowg oraz zdolno$¢ realizacji naszych zobowigzan z tytutu Obligacji.

Ryzyko zwigzane 7 przeprowadzaniem transakcji przejec innych spotek oraz zawieraniem innych transakcji.

Analizowali$my i nadal mozemy analizowac¢ potencjalne strategiczne lub inne przejecia oraz transakcje, ktore
moga usprawnic¢ naszg dziatalno$¢. Kazda z tych transakcji moze mie¢ istotne znaczenie dla naszej kondycji
finansowej lub wynikow z dziatalno$ci operacyjnej. Proces integracji przejetej spotki, sieci, dziatalnosci,
technologii lub systeméw informatycznych moze stworzy¢ nieprzewidziane trudnosci operacyjne i naktady i
mozemy nie osiggnac zadnych sposrod korzysci przewidywanych w chwili przejecia. Ponadto, zarzad moze
zosta¢ zmuszony do poswigcenia duzej ilosci czasu na takie przejecia i wynikajace z nich czynno$ci
integracyjne, a takze sktad zarzadu moze si¢ zmieni¢ w wyniku przyszlych transakcji korporacyjnych. Przyszte
nabycia lub zbycia aktywow moga skutkowaé zacigganiem zadluzenia, zobowigzaniami warunkowymi lub
kosztami amortyzacji, odpisami z tytutu renomy firmy lub wydatkami integracyjnymi, co moze mie¢ istotny
negatywny wptyw na prowadzong przez nas dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki z dziatalno$ci operacyjne;j
oraz zdolnos¢ realizacji naszych zobowiagzan z tytutu Obligacji.
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Ryzyko zwiqzane ze stosowang politykq rachunkowosci.

Nasze polityki rachunkowo$ci mogg si¢ r6zni¢ od polityk rachunkowosci stosowanych przez innych operatoréw
w branzy telekomunikacji komorkowej pod wzgledem np. metod wyceny, prezentacji, krytycznych zalozen,
szacunkow i wycen. W zwigzku z tym nasze wyniki moga nie by¢ bezposrednio poréwnywalne z wynikami
innych spotek w branzy, co moze negatywnie wplynag¢ na mozliwos¢ oceny przez inwestoréw naszej
dziatalnosci, sytuacji finansowej, wynikow operacyjnych oraz zdolnos$ci realizacji naszych zobowigzan z tytutu
Obligacji.

Ryzyko zwigzane 7 czestymi zmianami przepisow podatkowych w Polsce.

Polski system podatkowy podlega czestym zmiano. W ostatnich latach wchodzily w zycie nowe przepisy
podatkowe przygotowane w stosunkowo krotkim czasie i wprowadzane z krotkimi okresami karencji.
Niewykluczone sa dalsze, w wiekszosci niekorzystne dla podatnikéw zmiany przepisow. Moga zostaé
wprowadzone inne obowigzki sprawozdawczosci podatkowej (np. centralny rejestr faktur) lub zapewnienia
zgodnosci z przepisami, lub nowe przepisy podatkowe, co rowniez mogloby wplyna¢ na nasza dziatalnos¢
operacyjna. Nalezy zauwazy¢, ze niektore z tych przepisow mialy i mogg mie¢ wptyw na nasza dziatalno$¢ i
kondycje finansowg, w tym przeptywy srodkow pieni¢znych. Nie mozemy wykluczy¢ mozliwosci, ze w Polsce
wprowadzone zostang kolejne zmiany przepiséw, np. w odniesieniu do podatku od nieruchomosci, lub Ze na
dziatalno$¢ telekomunikacyjng natozone zostang nowe obcigzenia podatkowe. Polskie przepisy podatkowe
moga réwniez wymagac zmian w celu wprowadzenia nowych przepisow UE lub zastosowania si¢ do wyrokow
TSUE, ktore moga negatywnie wplynaé na nasze przeszie zobowigzania podatkowe. Biorac pod uwage
swobode stanowienia prawa krajowego i suwerenno$¢ Polski w stosunku do wyrokéw TSUE ryzyko to nalezy
oceni¢ jako bardzo niskie.

W polskim systemie podatkowym podatnicy polegaja na prawie, ktore podlega czgstym zmianom, ale rowniez
na interpretacjach indywidualnych, ktore tez moga podlega¢ zmianom i utracie aktualno$ci. Czeste zmiany
przepisoéw skutkuja niejasnymi i niespdjnymi interpretacjami, co prowadzi do niepewnosci i sprzeczno$ci w
stosowaniu prawa.

W rezultacie, stoimy wobec ryzyka, ze nasza dziatalno$¢ w wybranych obszarach moze by¢ niedostosowana do
zmieniajacych si¢ przepisOw i zmieniajgcej si¢ praktyki ich stosowania. Istnieje rowniez ryzyko, ze interpretacje
podatkowe juz uzyskane i stosowane przez nas zostang pozbawione mocy ochronnej, co mogtoby prowadzi¢ do
ryzyka podatkowego dla nas.

Z uwagi na powyzsze nie mozna wykluczy¢ ewentualnych sporé6w z polskimi organami skarbowymi, w
konsekwencji ktorych organy skarbowe moga zakwestionowaé rozliczenia podatkowe Emitenta dotyczace
nieprzedawnionych zobowiazan podatkowych (w tym nalezytego wypekienia obowigzkow platnika przez
Spotke) oraz ustalenia zaleglosci podatkowych, co moze miec istotny negatywny wptyw na nasza dziatalnos¢ i
sytuacje finansowa, perspektywy wzrostu, wyniki oraz zdolno$¢ realizacji naszych zobowigzan z tytutu
Obligacji.

Nalezy zauwazy¢, ze rozliczenia podatkowe wraz z innymi obszarami zapewniania zgodno$ci z przepisami (np.
w zakresie cet czy platnosci zagranicznych) mogg by¢ w kazdym czasie przedmiotem kontroli i dochodzenia ze
strony administracji podatkowej i dodatkowe podatki wraz z odsetkami karnymi i karami moga zosta¢ natozone
w terminie pi¢ciu lat od zakonczenia roku, w ktorym podatek byt nalezny.

W swietle tych czgstych zmian, ktore moga obowigzywacé ze skutkiem wstecznym, oraz istniejgcej niepewnosci,
braku jednolitosci stosowania prawa podatkowego oraz stosunkowo diugiego okresu przedawnienia
zobowigzan podatkowych, istnieje ryzyko zakwestionowania sposobu stosowania przepisow podatkowych
przez Emitenta. Dodatkowo, zmiany przepiséw podatkowych miaty i w przyszto§ci moga mie¢ negatywne
skutki dla naszej dzialalnosci, kondycji finansowej i perspektyw. Ponadto, czgste zmiany w systemie
podatkowym mogg ograniczy¢ nasza zdolno$¢ do skutecznego planowania przysziosci i realizacji planéw
biznesowych, co réwniez moze negatywnie wplynaé na nasza dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki
operacyjne oraz zdolnos¢ realizacji naszych zobowigzan z tytulu Obligacji.
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Ryzyko zwiqzane 7 ogolng klauzulg przeciwko unikaniu opodatkowania (GAAR).

Przepisy dotyczace ogolnej klauzuli przeciwko unikaniu opodatkowania (General Anti-Avoidance Regulation,
GAAR) maja zastosowanie do korzysci podatkowych uzyskanych po dacie ich wejscia w zycie, w uzupetnieniu
do istniejacych przepiséw dotyczacych zwalczania naduzy¢ zwiazanych z potaczeniami, wydzielaniem spotek,
kwalifikowanymi wymianami akcji i zwolnionymi z podatku wyptatami dywidend. Pod pewnymi warunkami
organy skarbowe mogg rowniez kontrolowa¢ transakcje z przesztosci pod katem przepisow GAAR. Przepisy
GAAR pozwalaja organom skarbowym na nieuznanie prawnie waznej transakcji (relacji) do celow
podatkowych, jesli gtownym celem tej transakcji byto unikniecie opodatkowania. Zgodnie z GAAR, ,,czynno$¢
nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli osiagnigcie tej korzysci, sprzecznej w danych
okolicznosciach z przedmiotem Iub celem ustawy podatkowej lub jej przepisu, bylo gtéwnym lub jednym z
gtéwnych celow jej dokonania, a sposob dziatania byt sztuczny (unikanie opodatkowania).”

JesteSmy narazeni na ryzyko kontroli dziatalnosci lub transakcji w wybranych obszarach pod katem przepisow
GAAR lub naduzycia prawa, w tym w odniesieniu do transakcji zawartych przed wejsciem w zycie przepisow
GAAR. Wszelkie ewentualne decyzje dotyczace przepisow GAAR lub naduzycia prawa niekorzystne dla nas
moga mie¢ istotny negatywny wplyw na nasza dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki z dziatalnosci
operacyjnej oraz zdolnos¢ realizacji naszych zobowiazan z tytutu Obligacji.

Ryzyko zwigzane 7 kwestionowaniem przez urzedy skarbowe wydanych interpretacji podatkowych.

Polska stosuje system interpretacji podatkowych, ktore co do zasady chronig podatnikéw lub ptatnikow przed
negatywnymi konsekwencjami podatkowymi ich dziatan, jesli: (i) interpretacje podatkowa uzyskano przed data
powstania zobowigzania podatkowego lub przed czynnoscig bedaca przedmiotem interpretacji, (ii) podatnik lub
ptatnik postepuje zgodnie z podej$ciem potwierdzonym w interpretacji podatkowej i (iii) sprawa bedaca
przedmiotem interpretacji podatkowej nie jest przedmiotem postgpowania podatkowego wszczetego,
prowadzonego lub zakonczonego przez urzedy skarbowe. Interpretacje podatkowe moga chroni¢ podatnika lub
ptatnika przed negatywnymi konsekwencjami podatkowymi, tylko jesli fakty przedstawione w celu uzyskania
interpretacji podatkowej prawdziwie i rzetelnie opisuja rzeczywista czynno$¢ bedaca przedmiotem takiej
interpretacji podatkowej i jej okolicznosci.

Urzedy skarbowe mogg kontrolowac¢ fakty przedstawione przez podatnika lub ptatnika i porownywac je z tym,
co si¢ nastepnie wydarzy. Jesli uznaja, ze fakty sa inne lub nieadekwatne, wtedy interpretacja podatkowa nie
bedzie chroni¢ podatnika lub platnika przed negatywnymi konsekwencjami podatkowymi. Nawet jesli Spotka
uwaza, ze fakty sg nalezycie przedstawione do celow uzyskanych interpretacji podatkowych, urzgdy skarbowe
wcigz moga usitowaé zakwestionowac to, co si¢ nastgpnie wydarzy (lub wydarzylo sie), jako niezgodne z
faktami opisanymi przez Spotke w celu uzyskania interpretacji podatkowych i w zwigzku z tym podwazy¢
ochrone podatkows, jaka mogtaby wynika¢ z takich interpretacji. Interpretacje podatkowe, ktore dotycza spraw
objetych klauzulg przeciwko unikaniu opodatkowania lub zakwestionowanych na podstawie przepisow GAAR,
przepiséw o obejsciu prawa oraz ograniczajacych umowne korzysci, nie sg wigzace i nie bedg chroni¢ podatnika
lub ptatnika przed negatywnymi konsekwencjami podatkowymi.

Materializacja opisanego ryzyka moze negatywnie wplyna¢ na nasza dziatalnos¢, sytuacje¢ finansowa, wyniki
operacyjne oraz zdolnos¢ realizacji naszych zobowigzan z tytutu Obligacji.

Ryzyko zwigzane 7 rozbieinosciami w wyktadni polskich przepisow podatkowych.

Polski system prawny, a zwlaszcza polskie prawo podatkowe, charakteryzuje si¢ cz¢stymi zmianami oraz
niejednoznaczno$cig; w zwigzku z tym orzecznictwo dotyczace stosowania polskich przepisow prawa
podatkowego moze by¢ niejednolite. Dotyczy to w szczegolnosci kwestii zwigzanych z opodatkowaniem
dochodéw wygenerowanych przez zagranicznych inwestorow w zwiazku z nabyciem, posiadaniem i zbyciem
obligacji wyemitowanych przez polska spotke dopuszczonych do zorganizowanego obrotu na GPW lub ASO
GPW jak rowniez ptatnosci odsetek od obligacji. Ponadto, nie mozna zapewnié, ze nie zostang wprowadzone
zmiany przepisow prawa podatkowego niekorzystne dla inwestoréw ani ze urzedy skarbowe nie ustalg innej
interpretacji postanowien prawa podatkowego niekorzystnej dla inwestorow, co mogtoby mie¢ niekorzystny
wplyw na efektywne obcigzenia podatkowe i rzeczywiste zyski inwestoréw z inwestycji w obligacje.
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Ryzyko zwigzane 7 czestotliwoscig kontroli podatkowych.

Zgodnie z publicznie dostgpnymi informacjami, w ostatnim czasie polskie urzedy skarbowe wszczety
bezprecedensowo duzo kontroli podatkowych, w szczegdlnosci w zakresie podatku od dochodéw oséb
prawnych oraz rozliczen cen transferowych. Podczas tych kontroli specjalny nacisk ktadzie si¢ na dziatania w
zakresie restrukturyzacji grup, transakcji 1 programéw dotyczacych znakow towarowych, rozliczen
wewnatrzgrupowych, nowych innowacyjnych ofert i ich warunkow, a takze finansowania dtuznego.

W ciagu ostatnich kilku lat Grupa P4 aktywnie pracowata nad dostosowaniem swojej struktury i ofert, aby
odpowiedzie¢ na wyzwania konkurencyjne na rynku i potrzeby klientow oraz przeprowadzata transakcje
podobne do tych, ktore obecnie sg lub potencjalnie moga sta¢ si¢ przedmiotem wspomnianych wyzej
zintensyfikowanych kontroli podatkowych.

Nalezy zauwazy¢, ze wykonywaliSmy doglebna, szczegétowa analize prawng i podatkowa przed
przeprowadzeniem wyzej wymienionych dziatan restrukturyzacyjnych i transakcji oraz wprowadzeniem
innowacyjnych ofert. Ponadto, w miar¢ mozliwo$ci Spotka uzyskiwata indywidualne interpretacje podatkowe
potwierdzajace poprawnosc¢ traktowania podatkowego czynno$ci opodatkowanych, jakie miaty zosta¢ przyjete
lub rzeczywiscie przyjetych. W zwigzku z tym, naszym zdaniem, wszystkie transakcje zostaly poprawnie
zaklasyfikowane do celéw podatkowych, w szczegolnosci zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawnymi i
podatkowymi.

Niemniej jednak w aktualnym otoczeniu podatkowym nie mozemy wykluczy¢ ryzyka, ze organy skarbowe (np.
podczas kontroli podatkowych) moga przyja¢ podejscie inne niz to przyjete przez Spotke.

Materializacja opisanego ryzyka moze negatywnie wptynac¢ na nasza dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki
operacyjne oraz zdolnos¢ realizacji naszych zobowiazan z tytutu Obligacji.

Ryzyko zwigzane 7 toczgcymi sie podatkowymi postgpowaniami kontrolnymi wobec Spotki.

W P4 toczyly sie postgpowania kontrolne dotyczace jej rozliczen z tytutu podatku dochodowego od oséb
prawnych za lata 2014, 2015, 2016 i 2017. Kontrole zakonczyty si¢ wydaniem wynikoéw kontroli, ktorych P4
nie kwestionowala, sktadajgc odpowiednie korekty deklaracji CIT-8 za lata 2014-2019 oraz wptacajac zalegle
zobowigzania podatkowe wraz z odsetkami.

W P4 prowadzone byly takze kontrole celno-podatkowe dotyczace przestrzegania obowigzkow platnika
podatku u zrédta od odsetek zaptaconych przez P4 w latach podatkowych 2015, 2016 i 2017. Zakonczyly si¢
one wydaniem wynikow kontroli, ktorych P4 nie kwestionowata, sktadajac odpowiednie korekty deklaracji
CIT-10Z za lata 2015-2017 oraz wptacajac zalegle zobowigzania podatkowe wraz z odsetkami.

Nie mozemy wykluczy¢ jednak ryzyka, ze organy skarbowe np. podczas kontroli podatkowych lub kontroli
celno — skarbowych, ktére moga zosta¢ wszczgte w innym zakresie niz te zakonczone w roku 2020, przyjma
podejscie odmienne niz my, co moze mie¢ niekorzystny wptyw na prowadzong przez nas dziatalnosc.

Materializacja ryzyka zwigzanego z mozliwymi do wszczgcia kontrolami przez organy podatkowe moze
negatywnie wptynaé na naszg dziatalnos$¢, sytuacje finansowa, wyniki operacyjne oraz zdolno$¢ realizacji
naszych zobowiazan z tytutu Obligacji.

Ryzyko podatkowe dotyczqce podatku VAT zwigzanego ze swiadczonymi przez nas ustugami telewizyjnymi.

W 2016 r. wprowadziliSmy oferte telewizji internetowej jako dodatku do $wiadczonych podstawowych ustug
telekomunikacyjnych, takze sprzedawanych w modelu ustug taczonych. Zgodnie z otrzymanymi pozytywnymi
interpretacjami podatkowymi, z zachowaniem nalezytej starannosci zastosowaliSmy nizszg stawke podatku
VAT do ustug telewizyjnych (dostep do TV). Nie mozemy wykluczy¢ ryzyka, ze polskie urzgdy skarbowe
przyjma inne podejscie do przychodéw z tych ustug taczonych i ich traktowania pod katem podatku VAT (w
tym dla przesztych transakcji ), tym samym moze si¢ pojawi¢ ryzyko VAT, ktére wplynie na nasza dziatalnos¢,
sytuacje finansowa, wyniki z dziatalnosci operacyjnej oraz zdolnos¢ realizacji naszych zobowigzan z tytutu
Obligacji.
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Ryzyko zwigzane 7 badaniem przez organy podatkowe transakcji pomiedzy podmiotami powigzanymi.

Przy zawieraniu i wykonywaniu transakcji z podmiotami powigzanymi doktadamy szczegdlnych staran, by
takie transakcje byly zgodne z obowigzujacymi przepisami w zakresie cen transferowych. Jednak ze wzgledu
na specyficznych charakter transakcji z podmiotami powigzanymi, ztozono$¢ i niejednoznaczno$¢ przepisow
regulujgcych metody badania stosowanych cen, a takze trudnos$ci ze wskazywaniem porownywalnych transakcji
jako punktu odniesienia nie mozna zagwarantowac, ze Spolka nie zostanie poddana kontrolom lub innym
czynnosciom sprawdzajacym podejmowanym przez urzedy skarbowe. Urzedy skarbowe moga mie¢ inny
poglad na przestrzeganie przez nas przepisow w zakresie cen transferowych i mogg usitowa¢ podwazaé
rynkowy charakter niektorych sposrod naszych transakcji z podmiotami powigzanymi. Gdyby
zakwestionowano metody ustalania rynkowego charakteru warunkow takich transakcji ze skutkiem np. w
postaci wymierzenia dodatkowego dochodu podlegajacego opodatkowaniu, mogtoby to mie¢ istotny negatywny
wplyw na naszg dziatalnos¢ i sytuacj¢ finansowa, wyniki z dziatalnosci operacyjnej oraz zdolnos¢ realizacji
naszych zobowiazan z tytutu Obligacji.

Ponadto, zwigkszony nacisk polskich urzgdow skarbowych na transakcje z podmiotami powigzanymi moze
spowodowac¢, ze nasze polityki beda glebiej badane, i mozemy by¢ poddani dalszym kontrolom oraz nasze
podejscie podatkowe zwigzane z takimi transakcjami moze zosta¢ zakwestionowane.

Ryzyko zwigzane 7 wysokoscig wskaZnika zadluZenia netto i obowigzkami Grupy P4 w zakresie obstugi
zadluZenia.

Grupa ma i bedzie mie¢ wysoki wskaznik zadluzenia netto. Wedtug stanu na 30 wrzesnia 2020 r. Grupa P4
miata calkowite zobowigzania finansowe (gtdéwna kwota zadluzenia powickszona o naroste odsetki) w
wysokosci 5 565,8 miliona PLN (w tym 977,4 miliona PLN z tytutu leasingu).

Stopien, w jakim bedziemy korzystali z dzwigni finansowej moze mie¢ wazne konsekwencje, w tym mi¢dzy
innymi:

. utrudnienie nam spetnienia obowigzkow zwigzanych z zadtuzeniem

o zwigkszenie naszej wrazliwosci na 0ogo6lng niekorzystng sytuacje gospodarcza i niekorzystne warunki w
branzy przy ograniczeniu naszej elastycznosci reagowania na nie

o konieczno$¢ poswigcenia znacznej czgsci przeplywow srodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
na splate glownej kwoty zadluzenia i odsetek, a tym samym zmniejszenie dostgpnosci takich
przeptywow srodkow pienigznych na finansowanie kapitalu obrotowego, nakltadéw inwestycyjnych,
przejec, wspdlnych przedsiewzig¢ i1 innych ogoélnych celow Spotki

J ograniczenie naszej elastycznosci w planowaniu i reagowaniu na zmiany w naszej dziatalnosci i
otoczeniu konkurencyjnym oraz w branzy, w ktorej dziatamy

o usytuowanie nas w pozycji braku przewagi konkurencyjnej wobec konkurentdéw w zakresie, w jakim
nie korzystajg oni z tak wysokiego finansowania dtugiem

o ograniczenie naszej zdolnos$ci do pozyczania dodatkowych srodkow i zwigkszenie kosztow takich
pozyczek.

Wszelkie z powyzszych lub inne konsekwencje lub zdarzenia mogg mie¢ istotny negatywny wpltyw na nasza
zdolno$¢ spetnienia obowigzkéw zwigzanych z zadluzeniem. Dodatkowo, warunki Umowy Kredytow
Uprzywilejowanych oraz wszelkich innych istniejacych, lub zawartych w przysztosci umoéw kredytowych lub
podobnych, moga pozwalaé¢ cztonkom Grupy P4 na zacigganie znacznego dodatkowego zadtuzenia, co dalej
zwigkszyloby nasz wskaznik zadtuzenia i poglebitoby wspomniane wyzej ryzyka. Wszystkie aktywa Emitenta
stanowig zabezpieczenie w ramach Umowy Kredytow Uprzywilejowanych.

Materializacja opisanego ryzyka moze negatywnie wptynac¢ na nasza dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki
operacyjne oraz zdolnos¢ realizacji naszych zobowiazan z tytutu Obligacji.
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Ryzyko zwiqzane 7 restrykcyjnymi zobowigzaniami Spotki dotyczgcymi zadtuzenia.

Spotka wraz z jej podmiotem dominujacym tj. Play Communications S.A. podlegaja kowenantom, tj.
zobowigzaniom do podejmowania dziatan lub powstrzymywania si¢ od dziatan, zawartym w Umowie Kredytow
Uprzywilejowanych oraz obowigzkom, ktore moga by¢ zawarte w innych istniejacych lub przysztych
dokumentach finansowych. Naruszenie ktéregokolwiek z tych kowenantéw lub ograniczen moze skutkowac
zdarzeniem naruszenia Umowy Kredytéw Uprzywilejowanych. Po wystgpieniu zdarzenia naruszenia Umowy
Kredytow Uprzywilejowanych, z zastrzezeniem obowigzujacego terminu na usunig¢cie naruszenia oraz innych
ograniczen dotyczacych przyspieszenia ptatnosci lub egzekucji, wierzyciele mogg uniewazni¢ dostepnosc¢
kredytu odnawialnego i oglosi¢ natychmiastowg zapadalno$¢ i wymagalnos$¢ wszystkich niezaptaconych kwot
z tytutlu Umowy Kredytow Uprzywilejowanych wraz z narostymi odsetkami. Te same ryzyka moga dotyczy¢
przysztych umow finansowych, ktore zawrzemy. Jesli nasi wierzyciele, w tym wierzyciele z tytulu Umowy
Kredytéw Uprzywilejowanych lub innych uméw kredytowych, przyspiesza ptatnos¢ kwot zadtuzenia, nie
mozemy zapewnic, ze nasze aktywa bgda wystarczajace do pelnej splaty tych kwot lub do zaspokojenia innych
wymagalnych zobowiazan naszych jednostek zaleznych. Dodatkowo, jesli nie bedziemy w stanie sptaci¢ tych
kwot, nasi wierzyciele mogg zazada¢ wyptaty z tytulu udzielonych im zabezpieczen.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej, Spotka nie naruszyta wigzacych ja kowenantow.

Wystapienie ktoregokolwiek z powyzszych zdarzen mogtoby mie¢ istotny negatywny wptyw na wyniki z naszej
dziatalno$ci operacyjnej, nasze wyniki finansowe oraz zdolno$¢ realizacji naszych zobowigzan z tytutu
Obligacji.

Ryzyko zwigzane 7 obstugq zadluZenia.

Nasza zdolno$¢ do terminowe;j splaty gtéwnej kwoty zadluzenia i odsetek, w tym zobowigzan z tytutu Umowy
Kredytéw Uprzywilejowanych w zakresie, w jakim wymagane sg platnosci gotéwkowe, oraz do finansowania
biezacej dziatalnosci operacyjnej planowanych naktadow inwestycyjnych bedzie zaleze¢ od naszych przysztych
wynikéw oraz zdolnosci do generowania $rodkdéw pienieznych, co w pewnym stopniu zalezy od ogoélnych
czynnikéw ekonomicznych, finansowych, konkurencyjnych, legislacyjnych, prawnych, regulacyjnych i innych,
a takze od innych czynnikoéw ryzyka omoéwionych w niniejszej Nocie Informacyjnej, na wiele z ktérych nie
mamy wplywu. Kredyt odnawialny udzielony na podstawie Umowy Kredytow Uprzywilejowanych zapada w
marcu 2023 r., Transza A Kredytu Terminowego udzielona na podstawie Umowy Kredytow
Uprzywilejowanych zapada w marcu 2022 r., Transza B Kredytu Terminowego udzielona na podstawie Umowy
Kredytow Uprzywilejowanych zapada we wrzes$niu 2022 r., a Transza C Kredytu Terminowego udzielona na
podstawie Umowy Kredytow Uprzywilejowanych — w marcu 2023 r., ktéra w grudniu 2020 r. zostata sptacona
Kredyt Terminowy A ma roéwniez warunek amortyzacji, ktory wymaga roztozonych w czasie sptat gldwne;j
kwoty zadtuzenia. W kwietniu 2020 r. Spotce udzielona zostata Transza D, ktora zapada w kwietniu 2023.
Dodatkowo, nasza zdolnos¢ splaty odsetek od zadtuzenia oraz finansowania w inny sposob biezacej dziatalno$ci
operacyjnej bedzie rowniez zaleze¢ od ewentualnych znacznych nakladow inwestycyjnych, jakie bedziemy
musieli ponies¢, w tym na ewentualny zakup rezerwacji czgstotliwosci, co moze wymaga¢ dodatkowego
finansowania i co moze dalej zwigkszy¢ kwotg odsetek od zadluzenia. Jesli w terminie wymagalnosci kredytow
(lub w czasie ptatnosci amortyzacyjnych) lub innego zadluzenia, jakie mozemy zaciaggna¢, nie bedziemy miec
wystarczajacych przeptywow srodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej i innych zasobdéw kapitatowych
na splate¢ zadluzenia lub na finansowanie innych potrzeb plynnosciowych, mozemy by¢ zmuszeni do
refinansowania lub restrukturyzacji zadluzenia. Ponadto, mozemy by¢ zmuszeni do refinansowania catosci lub
czesci zadluzenia w terminie jego zapadalnosci lub weze$niej. Jesli nie bedziemy w stanie zrefinansowac lub
zrestrukturyzowaé catosci lub czesci zadtuzenia, Iub uzyskaé takiego refinansowania lub restrukturyzacji na
akceptowalnych dla nas warunkach, mozemy by¢ zmuszeni do sprzedazy majatku lub pozyskania dodatkowego
finansowania dluznego lub kapitalowego w kwotach, ktore moga by¢ znaczace, lub nasi wierzyciele moga
przyspieszy¢ termin wymagalno$ci zadluzenia i w zakresie, w jakim taki dtug jest zabezpieczony, zajaé nasze
aktywa. Rodzaj, harmonogram i warunki przysztych transakcji finansowania, restrukturyzacji, sprzedazy
majatku lub innych form pozyskiwania kapitatu beda zaleze¢ od zapotrzebowania na $rodki pieniezne oraz
warunkow panujacych na rynkach finansowych. Nie mozemy zapewni¢, ze bedziemy w stanie skorzystac¢ z
takich rozwigzan w wymaganym czasie lub na komercyjnie rozsagdnych warunkach, jesli w ogdle. W takim
przypadku mozemy nie mie¢ wystarczajacych aktywoéw do splaty catosci zadluzenia. Dodatkowo, warunki
Umowy Kredytow Uprzywilejowanych moga ogranicza¢ nasza zdolnos¢ do zastosowania ktoéregokolwiek z
takich rozwigzan.
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Materializacja ryzyka zwigzanego z obstuga zadluzenia moze negatywnie wplynaé¢ na nasza dziatalnosc,
sytuacje finansowa, wyniki operacyjne oraz zdolnos$¢ realizacji naszych zobowigzan z tytutu Obligacji.

Ryzyko zwigzane 7 prawami cziowieka, regulacjami antykorupcyjnymi i zasadami BHP.

Ocena ryzyka i skutkow zwigzanych z prawami czlowieka stanowi podstawe do zdefiniowania i ustalenia
odpowiednich srodkow w celu zapobiegania, tagodzenia i zaradzania negatywnym skutkom wystapienia ryzyka.
Pokazujemy szeroko, ze szanujemy i postepujemy zgodnie z prawami czlowieka. Emitent na biezaco ocenia
sytuacje, w ktorej istnieje ryzyko potencjalnych negatywnych skutkéw oraz rzeczywistych negatywnych
skutkow, jakie wywiera na ludzi poprzez dzialalno$¢ gospodarcza i relacje biznesowe i spoteczne. W przypadku
nieprzestrzegania prawa czlowieka narazaliby$my si¢ na szkode reputacyjng i postepowania sadowe.

Pomimo naszych dgzen do wzmocnienia naszej polityki antykorupcyjnej, sprawy korupcyjne moga wystapic z
powodu zaangazowania wielu partnerow i ztozonych proceséw biznesowych. Moze to mie¢ negatywny wplyw
na nas, w szczego6lnos$ci na naszg reputacje.

Bezpieczenstwo srodowiska pracy jest jedng z podstawowych zasad naszej dzialalnosci, zoperacjonalizowang
przez mierzalne standardy obejmujace kluczowe obszary ryzyka zwigzane z pracami budowlanymi, w tym
obstluge ciezkiego sprzgtu i zapobieganie wszelkim wypadkom. Zawsze byliSmy zaangazowani w dzialania
prewencyjne majace na celu zapewnienie maksymalnych pozioméw ochrony we wszystkich obszarach firmy,
poniewaz bezpieczenstwo i zdrowie w miejscu pracy sa uwazane za wazny wskaznik jakosci. W ramach
identyfikacji 1 oceny ryzyka, glowny $rodek zapobiegawczy podejmowany jest poprzez biezacy nadzoér nad
procesami firmy i nasz rozw6j w $cistym powiazaniu ze strukturami liniowymi. WdrozyliSmy wiele inicjatyw,
aby pomoc pracownikom w spetnieniu okreslonych wymagan, w tym dystrybucji osobistego sprzgtu
ochronnego 1 specjalistycznych szkolen w celu poprawy zrozumienia bezpieczenstwa i promowania zachowan
zwigzanych z unikaniem ryzyka. Jezeli nie bedziemy w stanie skutecznie realizowa¢ wymienionych wyzej
dziatan, moze to niekorzystnie wplyna¢ na nasze marze operacyjne, sytuacje finansowa, wyniki oraz zdolno$¢
realizacji naszych zobowigzan z tytutu Obligacji.

Ryzyka zwigzane ze sprawami regulacyjnymi
Ryzyko zwigzane 7 regulacjami sektora telekomunikacji.

Podlegamy przepisom i regulacjom prawa polskiego i Unii Europejskiej, ktore naktadajg ograniczenia na
sposoby naszego dziatania. Jako operator sieci komorkowej w Polsce podlegamy réznorodnym wymogom
prawnym i administracyjnym regulujagcym m.in. ustalanie maksymalnych stawek za okreslone ustugi
telekomunikacyjne. Nie mozemy zapewni¢, ze bedziemy w stanie spelni¢ roznorodne wymogi naktadane na nas
przez przepisy prawa i regulacje polskie i europejskie, w szczegolnosci regulujace nasza dziatalno$¢ w obszarze
telekomunikacji, rezerwacji czestotliwosci, z ktorych korzystamy, oraz dotyczace zapewnienia skutecznej
konkurencji, braku dyskryminacji, przejrzystosci, kontroli cen, sprawozdawczo$ci, ochrony danych i
bezpieczenstwa narodowego. Nie mozemy réwniez przewidzie¢ wptywu proponowanych lub przysztych zmian
w otoczeniu regulacyjnym, w ktorym dziatamy. Wszelkie przyszte zmiany przepiséw mogg mie¢ negatywny
wplyw na nasze przychody, wymagaé od nas dodatkowych naktadow, a takze w jeszcze inny sposdb wywierac
istotny negatywny wptyw na prowadzong przez nas dziatalnos¢, sytuacje finansows, wyniki operacyjne oraz
zdolnos$¢ realizacji naszych zobowiazan z tytulu Obligacji.

Swiadczac ushugi telekomunikacyjne w Polsce, jestesmy przedmiotem regularnych kontroli prowadzonych
przez Prezesa UKE w zakresie przestrzegania przepisow Prawa Telekomunikacyjnego, w tym warunkow, na
jakich UKE przyznato nam rezerwacje czgstotliwosci. Gdyby Prezes UKE stwierdzil, Ze naruszyliSmy przepisy
Prawa Telekomunikacyjnego, moglibysmy zosta¢ zmuszeni do zaplaty kary w wysokosci do 3% przychodow
uzyskanych w roku poprzedzajacych natozenie kary oraz mozliwe, ze zostalby wydany zakaz dalszego
swiadczenia przez nas ushug telekomunikacyjnych w Polsce.

Innym organem sprawujagcym nad nami szeroki nadzor regulacyjny jest minister wiasciwy ds. cyfryzacji,
odpowiadajacy za obszar telekomunikacji. Kompetencje ministra wlasciwego ds. cyfryzacji wynikajace z Prawa
Telekomunikacyjnego obejmujg prawo do okreslenia w drodze rozporzadzenia ogodlnych zasad przetargow,
aukcji 1 konkurséw dotyczacych rezerwacji czestotliwosci, szczegdlnych wymogdéw w zakresie zapewniania
dostepu do ustug telekomunikacyjnych, zakresu regulacji ksiegowosci i obliczania kosztow ustug, jak rowniez
jakosci ustug telekomunikacyjnych oraz powigzanej z nig procedury reklamacji.
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Nasza dziatalno$¢ podlega ponadto nadzorowi ze strony Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
(,UOKIK?”) (zob. Ryzyko zwigzane z regulacjami dotyczqcymi ochrony konkurencji i konsumentéw), PUODO
(zob. Ryzyko zwigzane z gromadzeniem, przechowywaniem i przetwarzaniem danych osobowych) oraz innych
organow kontrolujacych zgodno$¢ réznych aspektéw naszej dziatalno$ci z szeregiem przepisdw prawa i
regulacji.

Nie mozemy zagwarantowac, ze bedziemy w stanie spetni¢ wszystkie wymagania regulacyjne, lub ze w zwigzku
z tymi przepisami prawa i regulacjami nie poniesiemy znacznych kosztow lub nie zostang na nas nalozone kary,
sankcje lub wysunigte przeciwko nam roszczenia, albo ze decyzje regulacyjne nie moga wptynaé na nasza
zdolno$¢ do generowania przychodow, co, jezeli faktycznie by si¢ wydarzyto, mogloby mie¢ negatywny wplyw
na prowadzong przez nas dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki finansowe, perspektywy oraz zdolno$¢
realizacji naszych zobowigzan z tytutu Obligacji.

Ryzyko zwigzane 7 regulacjami dotyczgcymi ochrony konkurencji i konsumentow.

Prezes UOKiK ma uprawnienia wynikajace z ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw z 16 lutego 2007
roku (tj.: Dz. U. 2019, poz. 369, z p6zn. zm.) (,,Ustawa o Ochronie Konkurencji”’) do prowadzenia postgpowan
w zakresie praktyk ograniczajacych konkurencje, stwierdzenia, ze dana klauzula stosowana w standardowym
wzorze umowy jest niedozwolona, naruszenia zbiorowych interes6w konsumentéw, zamierzonych koncentracji
przedsiebiorcow (np. zamierzonych polaczen, przejg¢, utworzenia wspolnego przedsigbiorcy lub nabycia
majatku innego przedsigbiorcy lub jego czg$ci), w tym postepowania w sprawie niezgloszenia zamiaru
koncentracji, a takze postgpowania w sprawie kar za naruszenie Ustawy o Ochronie Konkurencji. Z tytulu
naruszenia przepisow Ustawa o Ochronie Konkurencji Prezes UOKIK moze naktada¢ kary pienigzne do
wysokosci 10 % obrotu za rok obrotowy poprzedzajacy natozenie kary, jak rowniez nakazac¢ publikacj¢ decyzji
w calosci lub czesci lub nakazaé usunigcie skutkdw naruszenia (w tym obejmujace zaptate okreslonej sumy
pienieznej konsumentom, ktérzy byli lub mogli zosta¢ dotknieci praktyka). Ze wzgledu na to, ze w sektorze
telekomunikacji umowy sa zawierane zar6wno pomiedzy operatorami, jak i pomigedzy operatorami a klientami,
operatorzy sieci komérkowych moga by¢ przedmiotem postepowan dotyczacych ograniczenia konkurencii,
okreslenia klauzuli wykorzystanej w standardowym wzorze umowy jako niedozwolonej oraz naruszenia
zbiorowych interesow konsumentow. Prezes UOKIiK regularnie wszczyna postgpowania wyjasniajace oraz
kieruje do nas wezwania do udzielenia informacji dotyczace wybranych aspektow naszej dziatalnosci z
perspektywy ochrony praw konsumentow.

Dla branzy telekomunikacyjnej charakterystyczne sg tez porozumienia mi¢dzy operatorami a dostawcami
urzadzen lub podmiotami $wiadczacymi ustugi o wartosci dodanej. Takie umowy mogg by¢ negocjowane z
niewielka silg przetargowa z uzyciem standardowych wzoréw umow takich dostawcow lub ustugodawcow, a
zatem moga zawiera¢ pewne klauzule obcigzajace. Takie klauzule moga by¢ postrzegane jako ograniczajace
konkurencje, jezeli organy regulacyjne uznaja, ze spetniono szereg warunkow (takich jak udziat w rynku nas
oraz danego dostawcy/ustugodawcy). Biorac pod uwage podatno$¢ takich porozumien na zmieniajace si¢
warunki rynkowe, nie mozemy wykluczy¢ mozliwo$ci wystapienia w przysztosci ryzyka postepowania anty-
konkurencyjnego.

Rozszerzenie prawodawstwa w zakresie ochrony konsumentéw, w tym uchwalenie ustawy zezwalajacej na
pozew zbiorowy, ktory jest rodzajem postgpowania grupowego, w ktorym grupa 0os6b moze dochodzi¢ roszczen
w ramach jednego postgpowania, zwigkszyto faktyczng i potencjalng odpowiedzialno$¢ finansowa, na jaka
jesteSmy narazeni, a ktora moze miec istotny negatywny wplyw na prowadzong przez nas dziatalno$¢, sytuacje
finansowg 1 wyniki operacyjne. W Prawie Telekomunikacyjnym zawarty jest szeroki zbior sytuacji, w ktorych
klienci sg uprawnieni do rozwigzania uméw bez obowiazku zaptaty jakiejkolwiek kary umownej. Na przyktad
moze do tego dojs¢ w przypadku zmian warunkéw uméw, nawet jezeli takie zmiany sg dla klienta korzystne
(poza przypadkami obnizenia cen lub wprowadzenia nowej ushugi). Przypadki przedterminowego rozwigzania
umoéw z naszymi klientami mogg spowodowaé znaczne zwickszenie ponoszonych przez nas kosztow
utrzymania klienta oraz rezygnacji klientow, a takze nasze koszty pozyskania klientow, jezeli bgdziemy
probowali przyciagna¢ nowych klientow atrakcyjnymi ofertami, co moze w rezultacie mie¢ istotny negatywny
wplyw na prowadzong przez nas dzialalnos¢, sytuacje finansowsa, wyniki finansowe, perspektywy oraz zdolnos¢
realizacji naszych zobowigzan z tytulu Obligacji. Niezaleznie od powyzszego Prezes UOKIK od kilku lat
konsekwentnie reprezentuje stanowisko, zgodnie z ktorym przepisy Prawa Telekomunikacyjnego nie pozwalaja
dostawcom ustug na dokonywanie swobodnych zmian umoéw. Oznacza to, ze wprowadzenie zmian wigze si¢ z
istotnym ryzykiem regulacyjnym. Z drugiej strony brak takich zmian moze rowniez mie¢ negatywny wplyw na
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prowadzong przez nas dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki finansowe, perspektywy oraz zdolno$¢ realizacji
naszych zobowiazan z tytutu Obligacji.

Ryzyko zwigzane 7 zasadami dokonywania rezerwacji czestotliwosci.

Jestedmy zalezni od naszych rezerwacji czestotliwosci radiowych, wydanych przez Prezesa UKE, a wszystkie
nasze rezerwacje czestotliwo$ci sa wydane na czas okreslony. Nie mozemy zagwarantowac, Ze nasze rezerwacje
czestotliwos$ci zostang odnowione na kolejny okres. W szczego6lnosci, zgodnie z Prawem Telekomunikacyjnym,
Prezes UKE ma prawo wedle wlasnego uznania odméwié przedtuzenia rezerwacji czestotliwosci albo jg cofnaé,
jezeli dojdzie do wniosku, migdzy innymi, Ze naruszyliSmy stosowne warunki uzytkowania przydzielonych nam
czestotliwosei (na przyktad jezeli zostanie ustalone, ze nie spetniliSmy minimalnych wymogoéw dotyczacych
inwestowania) lub ze przemawia za tym istotne zwigkszenie efektywnosci ich wykorzystania (np. przeznaczenie
pasma C na potrzeby technologii 5G). Jezeli nie uda nam si¢ przedluzy¢ naszych rezerwacji czgstotliwosci,
moze to mie¢ istotny negatywny wptyw na prowadzong przez nas dzialalno$¢ gospodarcza, wyniki operacyjne,
sytuacje finansowa oraz zdolno$¢ realizacji naszych zobowigzan z tytutu Obligacji.

Aby utrzymac nasze rezerwacje czestotliwosci telekomunikacyjnych, musimy przestrzega¢ warunkow decyzji
W sprawie rezerwacji, jak réwniez stosownych przepiséw i innych regulacji ustanowionych przez Prezesa UKE
oraz ministra wlasciwego do spraw telekomunikacji. Nieprzestrzeganie warunkoéw decyzji w sprawie rezerwacji
oraz innych regulacji lub niewykorzystywanie cze¢stotliwosci przez co najmniej 6 miesigcy moze spowodowaé
cofnigcie lub zmiang rezerwacji, jak rowniez natozenie kar finansowych. W odniesieniu do wszelkich nowych
uzyskiwanych przez nas rezerwacji, aby utrzymac rezerwacje czestotliwosci jesteSmy zobowigzani do
uiszczenia oplat za rezerwacje¢ czgstotliwo$ci w wyznaczonym terminie. Jezeli nie zapewnimy odpowiednich
srodkow albo nie uzyskamy nowego finansowania na dokonanie tych optat, rezerwacja czestotliwosci moze
rowniez zosta¢ cofnigta lub zmieniona. Ze wzgledu na ztozonos$¢ i czgste zmiany przepiséw regulujacych branze
telekomunikacyjng, moze si¢ okazaé, Zze nie stosujemy si¢ do wszystkich obowigzujacych przepisow lub
rezerwacji czgstotliwosci. Ponadto, moze nie uda¢ si¢ nam uzyska¢ nowych rezerwacji czestotliwosci na
swiadczenie ustug telefonii komoérkowej z wykorzystaniem nowych technologii, ktére mozemy starac si¢
wdraza¢ w przysztosci i prawdopodobnie bedziemy musieli o takie rezerwacje czestotliwosci konkurowac.

Ponadto, w zwiazku z naszymi rezerwacjami czestotliwo$ci moga stana¢ przed nami pewne wyzwania ze strony
podmiotéw zewnetrznych. Jezeli proby podwazenia wynikow przeprowadzonych postepowan selekcyjnych
okazg si¢ skuteczne, by¢ moze bedziemy zmuszeni ponownie przystapi¢ do przetargu lub aukcji na rezerwacje
czestotliwos$ci, co bedzie wymagato poswigcenia czasu i poniesienia kosztow, nie dajac gwarancji wygrania
przetargu po raz drugi.

Jezeli jakakolwiek rezerwacja czgstotliwosci nie bedzie mogta zosta¢ przedtuzona, zostanie cofnigta lub
zmieniona, albo gdy nie bedziemy mogli uzyska¢ nowej rezerwacji czestotliwosci dla technologii istotnej dla
s$wiadczenia naszych ustlug, mozemy zosta¢ zmuszeni, aby czasowo lub na stale zaprzesta¢ $wiadczenia
niektérych lub wszystkich naszych ustug albo mozemy nie by¢ w stanie stosowac takiej technologii lub istotne;j
nowej technologii. Jezeli nie bedziemy mogli korzysta¢ z naszych rezerwacji czestotliwosci, moze to mie¢
znaczacy negatywny wplyw na prowadzong przez nas dziatalno$¢ gospodarcza, sytuacje¢ finansowa, wyniki
operacyjne oraz zdolnos¢ realizacji naszych zobowiazan z tytutu Obligacji.

Ryzyko zwigzane 7 regulacjami dotyczgcymi wysokosci stawek i oplat roamingowych stosowanych w sektorze
telekomunikacji.

Prezes UKE odpowiada za ustalanie stawek MTR, FTR obowiazujacych operatoréw telekomunikacyjnych. Przy
ustalaniu tych stawek Prezes UKE moze probowac wspiera¢ nowoutworzone podmioty poprzez zezwalanie im
na naliczanie wyzszych optat za zakanczanie rozméw w ich wlasnych sieciach. Pojawienie si¢ na rynku nowych
operatorow mogloby mie¢ istotny negatywny wptyw na nasza przewage konkurencyjna, dziatalnos¢, sytuacje
finansowa, wyniki finansowe i perspektywy, jezeli zezwolono by im na asymetryczne stawki MTR, tak jak
zezwolono nam w momencie wejscia na rynek.

Stawki MTR moga by¢ rowniez ksztattowane przez organy UE, ktore daza do ujednolicenia stawek MTR na
terenie UE poprzez okreslenie stawek MTR dla wszystkich operatorow w Unii Europejskiej. Ze wzgledu na
wyzszy poziom stawek MTR w Polsce niz ma to miejsce w pozostatych krajach UE, ujednolicenie stawek MTR
na terenie UE bedzie prowadzilo do znaczacego obnizenia stawek MTR stosowanych w Polsce, a w
konsekwencji znaczacego spadku przychodéw P4.

26



NOTA INFORMACYJNA P4 SP. Z O.0.

18 grudnia 2020 r. Komisja Europejska przyjeta akt delegowany okres$lajacy maksymalne stawki za zakanczanie
polaczen w sieciach stacjonarnych (FTR) oraz mobilnych (MTR). Akt delegowany to rozporzadzenie, ktore
wiaze w calosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej bez
koniecznosci transpozycji do prawa krajowego W rozporzadzeniu zaproponowano, aby docelowa maksymalna
stawka za zakonczenie potaczenia w sieci mobilnej rozpoczetego i konczacego si¢ w Unii Europejskiej wyniosta
0,2 eurocenta za minutg. Docelowa maksymalna stawka za zakonczenie analogicznie przebiegajacego
potaczenia na numer stacjonarny to 0,07 eurocenta za minutg.

15 czerwca 2017 r. weszta w zycie zasada ,roam-like-at-home”, obnizajaca ceny detaliczne potaczen
roamingowych do poziomu cen stosowanych w kraju abonenta. Jednoczesénie stawki hurtowe sg regulowane na
poziomie, ktory w niektorych przypadkach moze spowodowac straty na poziomie marzy ustugowe;j. Istniejg
dwa srodki bezpieczenstwa, ktore moga eliminowac takie straty - polityka uczciwego korzystania (ang. Fair
Use Policy), ktéra ogranicza korzystanie z ustug roamingu regulowanego (po cenach na poziomie cen
krajowych) oraz mechanizm zapewnienia zréwnowazonego $wiadczenia ustug (ang. Sustainability), ktory
pozwala ustugodawcom sktada¢ wnioski do krajowego organu nadzoru o zezwolenie na wprowadzenie
dodatkowych optat, jezeli uyjemna marza z miedzynarodowych ustug roamingowych osiagnie 3% naszej marzy
z ustug telefonii komorkowej (rozumianej jako EBITDA ze sprzedazy ustug telefonii komorkowej, z wyjatkiem
ustug roamingowych §wiadczonych na terytorium UE, przez co wyklucza si¢ koszty i przychody zwigzane ze
swiadczeniem detalicznych ustug roamingowych).

Spotka wdrozyta polityke uczciwego korzystania. Decyzje Prezesa UKE pozwalaty nam réwniez na stosowanie
dodatkowych optat za ustugi roamingu w ramach mechanizmu sustainability do 15 stycznia 2020 r.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/920 z dnia 17 maja 2017 r. zmienito
rozporzadzenie (UE) nr 531/2012 w odniesieniu do przepisow w zakresie hurtowych rynkow ustug roamingu,
ktore bylo niezbednym warunkiem wprowadzenia i funkcjonowania przepisow ,roam-like-at-home”
(korzystania z telefonu za granicg tak jak w kraju) — w wyniku negocjacji trdjstronnych pomigdzy WE,
Parlamentem i Radg ustalono wysokos$¢ optat za hurtowe ushugi transmisji danych w roamingu na 7,7 EUR za
1 000 megabajtéw od 15 czerwca 2017 r., z obnizeniem do 6 EUR od 1 stycznia 2018 r. oraz 4,50 EUR od 1
stycznia 2019 r. Optaty te spadng do poziomu 3,50 EUR w 2020 r., 3 EUR w 2021 r., a nastgpnie 2,50 EUR w
roku 2022. Uzgodniono, Ze optaty hurtowe za (zainicjowane) potaczenia gtosowe beda na poziomie 0,032 EUR
za minutg, a oplaty za (zainicjowang) wiadomos¢ SMS na poziomie 0,01 EUR za wiadomos¢ SMS.
Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/920 z dnia 17 maja 2017 r. zmieniajace
rozporzadzenie (UE) nr 531/2012 w odniesieniu do przepisow w zakresie hurtowych rynkéw uslug roamingu
zostato opublikowane 9 czerwca 2017 r. w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej. Rozporzadzenie okreslito
termin wejscia w zycie nowych optat hurtowych na 15 czerwca 2017 r.

Wystepowanie strat w zakresie §wiadczenia ustug roamingowych w telefonii komérkowej moze mie¢ istotny
negatywny wpltyw na prowadzong przez nas dzialalno$¢ gospodarcza, sytuacje finansowa, wyniki operacyjne
oraz zdolnos¢ realizacji naszych zobowiazan z tytutu Obligacji.

Ryzyko zwigzane ze wzrostem liczby oszustw po wdroZeniu przepisow ,,roam-like-at-home”.

W niu 15 czerwca 2017 r. weszto w zycie Rozporzadzenie UE nr 2015/2120 (,,roam-like-at-home”),
dostosowujac wszystkie oplaty za detaliczne ustugi roamingu w Unii Europejskiej do poziomu optat takich jak
w kraju macierzystym. ZawarliSmy juz umowy roamingu mi¢dzynarodowego z operatorami w Unii
Europejskiej, ktore zapewniaja naszym klientom zasieg sieci. Zwykle dokonujemy ptatnos$ci na rzecz operatora
hostingowego bezposrednio co miesigc, a nastepnie wystawiamy klientom faktury wedhug ich zwyktej taryfy.
Wraz z nowymi przepisami ,,;oam-like-at-home” stoimy potencjalnie w obliczu zwiekszonego ryzyka oszustw
w przypadku, gdy klient zakupi abonament w ramach naszej taryfy, bedzie z niego korzysta¢ poza granicami
Polski, a nastepnie nie uiSci optat na naszg rzecz. Poniewaz takie dziatania beda miaty miejsce poza granicami
Polski i zwazywszy na to, ze bedziemy zmuszeni polega¢ na operatorach zewnetrznych, jesli chodzi o sledzenie
korzystania z urzadzen mobilnych i pobor danych, moze by¢ trudniej powstrzymac takie oszustwo i odzyskac
naleznosci od takich klientow.

Dodatkowo, z powodu rozbieznosci w taryfach krajowych pomiedzy Polskg a innymi krajami UE, istnieje
ryzyko niewtasciwego korzystania z naszych ustug poprzez nadmierne z nich korzystanie za granica, przez co
nasza marza stanie si¢ ujemna, niezaleznie od tego, czy powstang niesciggalne naleznosci, czy tez nie.
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Jezeli nie bedziemy mogli odzyska¢ kwot, ktore wptacimy operatorom mi¢dzynarodowym od naszych klientow
albo jezeli koszty wzrosng z powodu niewtasciwego korzystania z ustug lub ogoélnie oszustwa, moze to miec¢
istotny negatywny wplyw na prowadzong przez nas dzialalnos¢, sytuacje finansowa i wyniki operacyjne.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej monitorujemy sytuacje, ale nie wykrylismy zadnych
nietypowych lub masowych dziatan niezgodnych z prawem.

Materializacja opisanego ryzyka moze negatywnie wplynac¢ na naszg dziatalno$¢, sytuacje finansowsa, wyniki
operacyjne oraz zdolnos$¢ realizacji naszych zobowiazan z tytulu Obligacji.

Ryzyka zwiazane z nasza struktura
Ryzyko zwigzane 7 oprocentowaniem zmienng stopq procentowg srodkow 7 kredytow zabezpieczonych.

Srodki uzyskane z kredytow zabezpieczonych sa oprocentowane zmienng stopa procentowa powigzana ze stopa
procentowg WIBOR powigkszona o marze. Stopa WIBOR moze znacznie wzrosna¢ w przysztosci lub zostac
zastgpiona innym wskaznikiem referencyjnym, ktory moze ksztattowac si¢ w inny sposéb niz dotychczasowa
stopa WIBOR. Chociaz zawarli$my pewne umowy zabezpieczajace obejmujace jedna trzecia tego ryzyka stop
procentowych, majace w zamierzeniu utrzymac staty poziom czesci tych stop w przysztosci, nie ma gwarancji,
ze uda nam si¢ zabezpieczy¢ pozostate dwie trzecie ekspozycji albo ze zabezpieczenie bgdzie dostepne lub
bedzie nadal dostgpne na ekonomicznie uzasadnionych warunkach. Jezeli stopy procentowe znacznie by
wzrosty, to nasze koszty z tytutu odsetek takze odpowiednio by wzrosty, obnizajac nasze przeplywy pienigzne,
co mogtoby negatywnie wptynaé¢ na naszg dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki operacyjne oraz zdolno$¢
realizacji naszych zobowigzan z tytutu Obligacji.

Ryzyko zwigzane 7 refinansowaniem i restrukturyzacjq zadtuzenia 7 2014 r.

W ramach refinansowania i restrukturyzacji zadtuzenia w 2014 r. wraz z Play Communications S.A.
dokonali$my refinansowania calego swego pozostajagcego do sptaty w tym czasie zadtuzenia za pomocg emisji
obligacji. W ramach tej transakcji spolki z Grupy P4 podjely szereg wewnetrznych operacji
restrukturyzacyjnych, w tym zakup udzialow i potaczenie Spotki z Glenmore Investments Sp. z 0.0., z inna
spotka z Grupy P4. W marcu 2017 r. dokonaliSmy refinansowania zadluzenia wynikajagcego z operacji
refinansowania i restrukturyzacji zadtuzenia z 2014 r.

Traktowanie powyzszych transakcji pod wzgledem podatkowym, w tym podejécie do zaliczania wydatkow do
kosztow uzyskania przychodow, opodatkowania u zrédla, rozliczania podatku VAT Iub jego zgodnosci z
polskimi przepisami podatkowymi, ma charakter subiektywny; w szczeg6lnosci podatnicy i organy podatkowe
moga mie¢ odmienne zdanie na temat mozliwosci odliczenia okre§lonych wydatkéw poniesionych lub
refinansowanych lub innych cech podatkowych danych transakcji. W zwigzku tym, przyktadowo, nie mozna
wykluczy¢, ze nie bedziemy w stanie zaliczy¢ niektorych kwot oprocentowania, réznic kursowych lub innych
kosztow zwigzanych z finansowaniem do kosztow uzyskania przychodu. Zakwestionowanie przez organy
podatkowe mozliwosci zaliczenia poszczegdlnych wydatkéw finansowanych lub refinansowych w ramach
refinansowania i restrukturyzacji zadtuzenia z 2014 r. do kosztéw uzyskania przychodu moze mie¢ wptyw na
klasyfikacje podatkowa kosztow dotyczacych takiego finansowania, a takze na podejscie podatkowe do kwot
oprocentowania, roznic kursowych i innych kosztéw lub innych cech zwigzanych z refinansowaniem z 2017 r.
Jezeli organy podatkowe zakwestionuja klasyfikacje podatkowa i rozliczenia powyzszych transakcji, moze to
mie¢ istotny negatywny wptyw na prowadzong przez nas dzialalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki operacyjne
oraz zdolnos¢ realizacji naszych zobowiazan z tytutu Obligacji.

Ryzyko ograniczenia sprawowania kontroli nad infrastrukturg pasywnq

W dniu 22 pazdziernika 2020 r. spotka Iliad Purple S.A.S. (,,Iliad”), jako sprzedajacy, i Sevilla sp. z o.0.
(obecnie Cellnex Poland sp. z.0.0.) (,,Cellnex”), jako kupujacy, zawarly umowe dotyczaca nabycia przez
Cellnex 60% udziatow w kapitale zaktadowym w spotce specjalnego przeznaczenia (,,SPV”), do ktorej Emitent
zamierza przenies¢ infrastrukture pasywna obejmujaca okoto 7 tysiecy lokalizacji (stacji bazowych). W dniu 26
listopada 2020 r. Rada Dyrektoréw Play Communications S.A. (,,PCSA”), jedynego Wspolnika Emitenta,
zdecydowata o wstapieniu w prawa i obowigzki Iliad wynikajace z umowy sprzedazy zawartej z Cellnex.
Transakcja uzyskata wymagang zgodg Prezesa UOKIK.
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Transakcja moze spowodowaé ograniczenie sprawowania kontroli nad infrastrukturg pasywng Emitenta.
Zapewnienie kontroli nad infrastrukturg pasywna na potrzeby operacyjne i rozwojowe Emitenta wymagac
bedzie zawarcia stosownych dlugoterminowych umow pomigdzy Emitentem a SPV, w tym dotyczacych
$wiadczenia przez SPV ustug na rzecz Emitenta, umozliwiajacych dalsze nieprzerwane i niezaktocone
korzystanie przez Emitenta z infrastruktury pasywnej. Zawarcie takich umow jest czescig planowane;j transakcji.

Emitent nie moze wykluczy¢ wzrostu kosztow operacyjnych ponoszonych w zwigzku z korzystaniem z
infrastruktury pasywnej, przy jednoczesnym ograniczeniu naktadéw inwestycyjnych na nowopowstajace stacje.

Ryzyka zwigzane z Obligacjami oraz wprowadzeniem ich do obrotu w ASO GPW
Ryzyko zwiqzane 7 nieadekwatnosciq inwestycji w Obligacje dla danego inwestora.

Kazdy podmiot rozwazajacy inwestycje w Obligacje powinien ustali¢, czy inwestycja w Obligacje jest dla niego
odpowiednig inwestycjag w danych dla niego okoliczno$ciach. W szczegdlnosci, kazdy potencjalny Inwestor
powinien:

. posiada¢ wystarczajaca wiedzg i doswiadczenie do dokonania wlasciwej oceny Obligacji oraz korzysci
i ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Obligacje;

. posiada¢ znajomos$¢ oraz dostep do odpowiednich narzedzi analitycznych umozliwiajacych dokonanie
oceny, w kontekscie jego sytuacji finansowej, inwestycji w Obligacje oraz wpltywu inwestycji w
Obligacje na jego ogdlny portfel inwestycyjny;

. posiada¢ wystarczajgce zasoby finansowe oraz ptynnos$¢ dla poniesienia wszelkich rodzajow ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem w Obligacje;

. w pelni rozumie¢ warunki emisji Obligacji oraz posiada¢ znajomo$¢ rynkow finansowych;

o posiada¢ umiejetnos¢ oceny (indywidualnie lub przy pomocy doradcy finansowego) ewentualnych
scenariuszy rozwoju gospodarczego, poziomu stop procentowych i inflacji oraz innych czynnikow,
ktore moga wptynac na inwestycje oraz zdolno$¢ do ponoszenia réznego rodzaju ryzyka.

Dodatkowo, dziatalno$¢ inwestycyjna realizowana przez podmioty, ktore potencjalnie dokonaja inwestycji w
Obligacje, podlega przepisom regulujacym dokonywanie takich inwestycji lub regulacjom przyjetym przez
wlasciwe organy tych podmiotow. Kazda osoba rozwazajgca inwestycje w Obligacje powinna skonsultowaé si¢
ze swoimi doradcami prawnymi w celu ustalenia czy oraz w jakim zakresie:

. Obligacje stanowig dla niej inwestycje dopuszczalng w §wietle obowigzujacych przepiséw prawa;
o Obligacje moga by¢ wykorzystywane, jako zabezpieczenie roznego rodzaju zadtuzenia; oraz
. obowigzujg inne ograniczenia w zakresie nabycia lub zastawiania Obligacji przez taki podmiot.

Instytucje finansowe powinny uzyskac porade od swojego doradcy prawnego lub sprawdzié stosowne przepisy
w celu ustalenia, jaka jest wlasciwa klasyfikacja Obligacji z punktu widzenia zarzadzania ryzykiem lub
podobnych zasad.

Inwestycja w Obligacje moze wigzac si¢ z poniesieniem straty przez inwestora.
Ryzyko zwigzane 7 nieobjeciem Obligacji systemem gwarantowania depozytow.

Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie sg obj¢te zadnym systemem gwarantowania depozytow. Kazdy
Obligatariusz narazony jest na ryzyko niewywigzania si¢ Emitenta z zobowigzan wynikajacych z Warunkow
Emisji, w tym z zobowigzania do terminowej wyplaty odsetek oraz do zwrotu warto$ci nominalnej Obligacji w
Dniu Wykupu. Wywiazanie si¢ z wymienionych zobowigzan uzaleznione jest przede wszystkim od sytuacji
finansowej Emitenta, ktora moze ulec zmianie w okresie do wykupu Obligacji. W przypadku, gdy aktywa
Emitenta beda niewystarczajace, aby w catosci lub w czesci zaspokoi¢ roszczenia z tytutu Obligacji, posiadacze
Obligacji poniosg strate.
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Ryzyko kredytowe obejmuje réwniez zdarzenia, w wyniku ktorych oczekiwana przez inwestorow aktualna
premia za ryzyko wzrosnie w stosunku do jej poziomu z Dnia Emisji, na skutek czego obnizeniu moze ulec
rynkowa wycena Obligacji.

Ryzyko zwigzane ze zmiennosciq oprocentowania Obligacji.

Oprocentowanie Obligacji ma charakter zmienny i zalezy od ksztaltowania si¢ poziomu Stopy Bazowej w
okresie do Dnia Wykupu. Zmiana stopy bazowej w konsekwencji moze spowodowac, ze inwestor zrealizuje
dochéd nizszy od oczekiwanego (ryzyko dochodu). Jednocze$nie zmienno$¢ stopy procentowej powoduje, ze
inwestor nie jest w stanie przewidzie¢, po jakiej stopie bedzie mogt reinwestowac otrzymywane platnosci
odsetkowe z Obligacji (ryzyko reinwestycji).

Ryzyko niespelnienia przez Spotke zobowigzan 7 tytutu Obligacji.

W przypadku wystapienia ktorejkolwiek z Podstaw Przedterminowego Wykupu (wskazanych w pkt 7.1.1
Warunkéw Emisji), Obligatariusze sg uprawnieni do zadania Przedterminowego Wykupu Obligacji na zasadach
okreslonych w pkt 7.1.2 Warunkéw Emisji, przy czym zlozenie zgdania Przedterminowego Wykupu po
spetnieniu przestanek wskazanych w pkt 7.1.1 Warunkéw Emisji wymaga uprzedniego podjecia uchwaty przez
Zgromadzenie Obligatariuszy w przedmiocie wyrazenia zgody na zlozenie zadania. Ponadto, w przypadku
wystapienia Przypadkéw Naruszenia opisanych w pkt 7.2.1 Warunkéw Emisji Obligatariusz moze zazadac
natychmiastowego wykupu posiadanych Obligacji.

Dokonanie przez nas wczesniejszego lub natychmiastowego wykupu obligacji moze narazi¢ Emitenta na ryzyko
utraty plynnosci finansowej. Ponadto, Emitent moze nie posiada¢ wystarczajacych srodkow pieni¢znych na ich
dokonanie. W takim przypadku Emitent moze by¢ zmuszony do sprzedazy sktadnikow majgtkowych (ktore
moga okazac¢ si¢ niewystarczajace) w celu pozyskania §rodkoéw pienigznych na zaspokojenie Obligatariuszy.

Niezaleznie od powyzszego, brak sptaty zobowigzan z tytulu Obligacji moze stanowic¢ takze podstawe do
ogloszenia upadtosci Emitenta. W takim przypadku wierzytelnosci Obligatariuszy z tytulu Obligacji, moga
zosta¢ zaspokojone w niepeinej wysokosci lub wcale. Emitent jednocze$nie wyjasnia, iz zgodnie z pkt 7.2.1 b)
Warunkéw Emisji w przypadku gdy Emitent lub jego istotna spolka zalezna uzna na piSmie swoja
niewyptacalnosc¢, lub ztozy wniosek o ogloszenie swojej upadtosci badz podjeta zostanie uchwata o rozwiazaniu
badz otwarciu likwidacji Emitenta albo w odniesieniu do majatku Emitenta lub istotnej spotki zaleznej
wyznaczony zostanie syndyk lub zarzadca, albo zarzad takiego podmiotu ztozy wniosek o wyznaczenie syndyka
lub zarzadcy, Obligacje staja si¢ natychmiast wymagalne. Emitent wskazuje, iz zgodnie z art. 91 ustawy z dnia
28 lutego 2003 r. Prawo Upadtos$ciowe (,,Prawo Upadlos§ciowe”), zobowigzania pieni¢zne upadtego, ktorych
termin ptatno$ci Swiadczenia jeszcze nie nastgpil, staja si¢ wymagalne z dniem ogloszenia upadlosci, za$
zobowigzania majatkowe niepieni¢zne zmieniajg si¢ z dniem ogloszenia upadtosci na zobowigzania pieni¢zne
i z tym dniem stajg si¢ platne, chociazby termin ich wykonania jeszcze nie nastapil. Uprawomocnienie
postanowienia o ogloszeniu upadlo$ci Emitenta nie powoduje samoistnego natychmiastowego wykupu
Obligacji rozumianego jako wyptata srodkow pienieznych Obligatariuszom, gdyz w przypadku ogloszenia
upadtosci Emitenta, wierzytelnos$ci z Obligacji zostang zaspokojone zgodnie z zasadami wynikajacymi z Prawa
Upadtos$ciowego, a zaspokojenie Obligatariuszy nie bedzie uprzywilejowane w zaden sposéb w stosunku do
innych wierzycieli Emitenta.

W przypadku braku sptaty zobowigzan z tytulu Obligacji, Obligatariusze beda musieli dochodzi¢ swych
roszczen na drodze postgpowania sgdowego, co moze wigzac si¢ z koniecznoscig poniesienia zwigzanych z tym
kosztow (w szczegolnosci optat sadowych).

Emitent wskazuje na ryzyko braku mozliwosci realizacji przez Obligatariuszy uprawnien do zadania
wczesniejszego wykupu obligacji, o ktérych mowa w pkt 7.2.1 b) Warunkow Emisji, w kontekscie przepisow
Prawa Restrukturyzacyjnego i Prawa Upadtosciowego, a w szczegdlnosci w kontekscie ograniczen co do
mozliwosci wykupu obligacji jakie przepisy ww. aktow prawnych przewiduja w przypadku zlozenia wniosku
o otwarcie postgpowania restrukturyzacyjnego lub otwarcia tego postgpowania, czy tez w przypadku ztozenia
wniosku o ogloszenie upadtosci lub ogloszenia upadtosci Emitenta.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie wystapily przestanki prowadzace do obligatoryjnego
wcezesniejszego wykupu Obligacji.
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Ryzyko wstrzymania wprowadzenia Obligacji do obrotu w ASO GPW.

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie, GPW, jako organizator alternatywnego systemu obrotu, na zadanie
KNF, wstrzymuje wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub
wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Ryzyko zmiennosci kursu rynkowego i plynnosci

Obrot obligacjami notowanymi na ASO GPW wiaze si¢ z ryzykiem zmienno$ci kursu. W wyniku zmiany naszej
sytuacji finansowej oraz oczekiwanej premii za ryzyko, rynkowa wycena Obligacji moze ulega¢ wahaniom.
Ponadto, na poziom kursu rynkowego wptyw moze miec¢ relacja podazy i popytu na Obligacje. W okresie do
Dnia Wykupu ich wycena moze r6znic¢ si¢ od Ceny Emisyjne;.

W zwiazku z wprowadzeniem do obrotu Obligacji i pdzniejszym ich notowaniem, istnieje ryzyko, ze obrot
Obligacjami bedzie ograniczony z uwagi na brak zlecen kupna/sprzedazy ze strony inwestorow. W wyniku
zmian sytuacji finansowej Emitenta oraz ogolnej sytuacji na GPW wahaniom moze ulega¢ ptynnos¢ Obligacji.
W zwiazku z powyzszym nie jest mozliwe na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej zapewnienie,
ze Obligacje beda mogly zosta¢ sprzedane przez Obligatariusza w dowolnym czasie i po dowolnej cenie.

Ryzyko zwigzane 7 brakiem zabezpieczen Obligacji

Obligacje sa emitowane jako niezabezpieczone. Obligatariusze beda mogli dochodzi¢ zaspokojenia swych
roszczen: 1) jedynie z majatku Emitenta, ii) dopiero po zaspokojeniu wierzycieli Emitenta, ktorych roszczenia
zgodnie z przepisami prawa beda zaspokajane w pierwszej kolejnosci lub z wyodrgbnionych czgsci majatku
Emitenta. Tym samym wierzytelnosci Obligatariuszy z tytutu Obligacji, moga zosta¢ zaspokojone w niepeine;j
wysokosci lub wcale.

Ryzyko zwigzane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy

Zgodnie z postanowieniami Warunkow Emisji, Obligatariusze moga podejmowac decyzje dziatajac w ramach
Zgromadzenia Obligatariuszy. Zgromadzenie Obligatariuszy, zgodnie z pkt 16.2 Warunkéw Emisji, moze
podja¢ uchwale w kazdej sprawie zgloszonej do porzadku obrad zgodnie z Regulaminem Zgromadzenia
Obligatariuszy. Tym samym Obligatariusz potencjalnie nie bedzie mogt samodzielnie - bez wspotdziatania z
innymi Obligatariuszami - zmieni¢ Warunkow Emisji w porozumieniu z Emitentem, zapobiec ich zmianie, ani
wykona¢ niektérych z przyshigujacych mu uprawnien, poniewaz wymagajg one uchwatl Zgromadzenia
Obligatariuszy, ktore zapadaja wigkszoscig glosow.

Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO GPW, organizator ASO GPW ma prawo zawiesi¢ obrét instrumentami
dtuznymi w nastepujacych przypadkach:

° na wniosek emitenta;
o w przypadku uznania, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow;
o jesli emitent narusza przepisy obowigzujace odpowiednio w ASO GPW.

Ponadto, GPW moze zawiesi¢ obrot instrumentami dluznymi (stosownie do § 12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW)
przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw dtuznych z obrotu oraz do czasu takiego wykluczenia.

Zgodnie z art. 78 ust. 3. Ustawy o Obrocie, GPW jako organizator alternatywnego systemu obrotu, na zadanie
KNF, ma obowigzek zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi na okres wskazany w zadaniu (przy czym
okreslenie go w tre$ci zadania jest fakultatywne i moze on podlega¢ dalszemu przedtuzeniu) w przypadku gdy
obrot tymi instrumentami jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w
tym alternatywnym systemie obrotu lub naruszenia intereso6w inwestorow.

31



NOTA INFORMACYJNA P4 SP. Z O.0.

Ryzyko wykluczenia Obligacji 7 obrotu w alternatywnym systemie obrotu

GPW (stosownie do § 12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW) moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu w
ASO GPW w nastepujacych przypadkach:

. na wniosek emitenta pozostatych instrumentéw finansowych, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia
decyzji w tym zakresie od spelnienia przez emitenta dodatkowych warunkow;

o jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow;

o jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujagce w ASO GPW;

o wskutek otwarcia likwidacji emitenta;

o wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,

przy czym wykluczenie instrumentow finansowych z obrotu moze nastapi¢ odpowiednio nie wczesniej
niz z dniem polaczenia, dniem podzialu (wydzielenia) albo z dniem przeksztalcenia.

Ponadto, GPW (stosownie do § 12 ust. 2 pkt 1-3 oraz pkt 5 Regulaminu ASO GPW), wyklucza lub odpowiednio
wycofuje instrumenty finansowe z obrotu w ASO GPW:

o w przypadkach okreslonych przepisami prawa;

. jezeli zbywalnos$¢ tych instrumentow stata si¢ ograniczona;

. w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow;

. w przypadku dluznych instrumentéw finansowych — po uprawomocnieniu si¢ postanowienia o

ogloszeniu upadtoséci emitenta dluznych instrumentow finansowych albo postanowienia o oddaleniu
przez sad wniosku o ogloszenie jego upadlosci ze wzgledu na to, ze majatek emitenta dtuznych
instrumentow finansowych nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania
albo postanowienia o umorzeniu przez sad postepowania upadtosciowego ze wzgledu na to, ze majatek
emitenta dtuznych instrumentéw finansowych nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie
kosztow postgpowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentow finansowych z obrotu w ASO GPW, oraz do czasu
takiego wykluczenia, GPW moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami.

Zgodnie z art. 78 ust 4. Ustawy o Obrocie, na zadanie KNF GPW jako organizator alternatywnego systemu
obrotu, wyklucza z obrotu wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza
W sposob istotny prawidlowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie interesOw inwestorow.

Ponadto, na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, GPW jako organizator alternatywnego systemu obrotu
moze podja¢ decyzje o zawieszeniu lub wykluczeniu papierow wartosciowych lub instrumentéow finansowych
niebedacych papierami warto$ciowymi z obrotu,, w przypadku gdy instrumenty te przestang spetnia¢ warunki
obowiazujace na tym rynku, pod warunkiem Ze nie spowoduje to znaczacego naruszenia interesoOw inwestorow
lub zagrozenia prawidlowego funkcjonowania rynku. W takim wypadku GPW jako organizator alternatywnego
systemu obrotu informuje KNF o podjeciu decyzji o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych
z obrotu i podaje t¢ informacje¢ do publicznej wiadomosci.

Ryzyko zwigzane 7 karami administracyjnymi i regulaminowymi naktadanymi w wigzku z niewywigzaniem
si¢ przez Spotke 7 obowigzkow informacyjnych

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy emitent nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie
obowigzki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady nr 596/2014 z
dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku (MAR), KNF moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci 4 145 600 PLN Iub do kwoty stanowiacej rownowarto$¢ 2% catkowitego rocznego
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza
ona 4 145 600 PLN. Kar¢ do wysokosci 4 145 600 PLN przewiduje art. 175 ust. 1 Ustawy o Obrocie w
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przypadku, gdy emitent nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowiazki, o ktorym mowa
w art. 19 ust. 1 - 7 powyzszego Rozporzadzenia nr 596/2014.

Zgodnie z art. 176a Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki wynikajace z art. 5 Ustawy o Obrocie, KNF moze nalozy¢ na Emitenta kar¢ pieni¢zng do wysokosci
1 000 000 PLN.

Zgodnie z § 17¢c ust.1 Regulaminu ASO GPW, w przypadku gdy Emitent nie przestrzega zasad lub przepisow
obowiazujacych w ASO GPW lub nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowiazki okreslone w rozdziale
V Regulaminu ASO GPW, w szczeg6lnosci obowiazki o ktorych mowa w § 15a, 15b, § 17 - 17b, GPW moze,
w zalezno$ci od stopnia i zakresu powstalego naruszenia lub uchybienia, upomnie¢ Emitenta lub natozy¢ na
Emitenta kar¢ pienigzna w wysokosci do 50 000 PLN.

Zgodnie z 17c ust. 3 Regulaminu ASO GPW w przypadku gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary
lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisow obowigzujacych na rynku ASO GPW lub
nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO GPW, lub tez
nie wykonuje obowiazkéw natozonych na niego na podstawie § 17c ust. 2, GPW moze natozy¢ na Emitenta
kare pieni¢zna, przy czym kara ta lacznie z karg pieni¢zng natozona na podstawie § 17¢ ust. 1 pkt 2 nie moze
przekraczaé 50 000 PLN.

Natozenie na Emitenta kar pieni¢znych w zwigzku z niewywigzywaniem si¢ przez Emitenta z obowigzkow
informacyjnych, mogloby mie¢ istotny wpltyw na dziatalno$§¢ Emitenta, jego sytuacj¢ finansowa, wyniki
operacyjne oraz zdolnos¢ realizacji zobowigzan z tytutu Obligacji.

Zarzad Emitenta o$wiadcza, ze obecnie nieznane sa mu fakty, zdarzenia oraz okolicznosci, ktore mogtyby
skutkowa¢ natozeniem na Emitenta sankcji administracyjnych, o ktorych mowa powyze;j.
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2. DANE O OBLIGACJACH WPROWADZANYCH DO ALTERNATYWNEGO SYSTEMU
OBROTU

Obligacje serii B emitowane sg w ramach programu emisji obligacji do maksymalnej kwoty 2.000.000.000
(stownie: dwa miliardy) zlotych. Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej, Emitent posiada
zobowigzania z tytutu Obligacji serii A (PLO266100018) na kwote 750.000.000,00 PLN wyemitowanych w
dniu 13 grudnia 2019 r. Obligacje sg oprocentowane w oparciu o zmienng stope procentowg WIBOR 6-
miesieczny powiekszony o marz¢ w wysokosci 175 bps w skali roku. Kupon jest ptatny w okresach potrocznych,
a data wykupu obligacji zostata okreslona na dzien 11 grudnia 2026 r.

2.1. Cel emisji Obligacji

Emitent nie okreslit celu emisji w rozumieniu art. 32 Ustawy o Obligacjach. Srodki zostaly i zostang
przeznaczone na ogolne cele korporacyjne i biezaca dziatalno$¢ wedtug uznania Emitenta.

2.2. OKkreslenie rodzaju emitowanych Obligacji

Obligacje na okaziciela spotki P4 sp. z o.0. serii B, numer ISIN: PLO266100034, o oprocentowaniu
zmiennym, emitowane na podstawie:

(1) uchwaly zarzagdu Emitenta nr 2019/242 z dnia 11 listopada 2019 r.;

(i1) uchwaly rady dyrektoré6w Play Communications S.A. z dnia 12 listopada 2019 r.;
(ii1) uchwaty zgromadzenia wspolnikow Emitenta nr 2019/88 z dnia 14 listopada 2019 r.;
(iv) uchwaty zarzadu Emitenta nr 2020/287 z dnia 18 grudnia 2020 r.;

v) uchwaty jedynego wspodlnika Emitenta nr 2020/088 z dnia 18 grudnia 2020 r.

2.3.  Wielko$¢ emisji

Warto$¢ nominalna wszystkich Obligacji, ktore obejmuje niniejsza Nota Informacyjna wynosi 500.000.000,00
PLN (stownie: pig¢set milionow ztotych)

Laczna liczba Obligacji: 500.000 (stownie: pigéset tysigcy).

W dniu 22 grudnia 2020 r. Zarzad Emitenta dokonal przydziatu 500.000 (stownie: pigciuset tysiecy) sztuk
Obligacji o tacznej wartosci nominalnej 500.000.000,00 PLN (stownie: pi¢éset milionéw ztotych)

2.4, Warto$¢ nominalna i cena emisyjna Obligacji lub sposo6b jej ustalenia

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 PLN (stownie: jeden tysiac ztotych). Cena emisyjna jednej
Obligacji wynosita 1.000,00 PLN (stownie: jeden tysigc ztotych)

2.5. Informacje o wynikach subskrypcji lub sprzedazy Obligacji bedacych przedmiotem wniosku o
wprowadzenie

Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedaZy Obligacji

Obligacje zostaly wyemitowane w sposob okreslony w art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach tj. w trybie oferty
publicznej na podstawie wyjatku od obowigzku sporzadzenia i zatwierdzenia prospektu emisyjnego, o ktorym
mowa w art. 1 ust. 4 lit. (a) Rozporzadzenia Prospektowego 2017/1129.

Otwarcie subskrypcji nastapito w dniu 21 grudnia, 2020 r., a zakonczenie subskrypcji nastapito w dniu 22
grudnia 2020 .

Data przydziatu Obligacji

Obligacje zostaly przydzielone inwestorom w dniu 22 grudnia 2020 r.
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Liczba Obligacji objetych subskrypcjg lub sprzedaiq
500 000 (stownie: pigéset tysigcy) sztuk Obligaciji.

Stopa redukcji w poszczegdlnych transzach, w przypadku gdy choé w jednej transzy liczba przydzielonych
Obligacji byla mniejsza od liczby Obligacji, na ktore zloZono zapisy

W ramach oferty Obligacji nie dokonano redukcji zapisow.

Emisja nie byta podzielona na transze.

Liczba Obligacji, ktore zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy
500 000 (stownie: pigéset tysiecy) sztuk Obligacji.

Cena, po jakiej Obligacje byly nabywane (obejmowane)

Cena po jakiej nabywano Obligacje wynosita 1.000,00 PLN (stownie: jeden tysiac zlotych) za jedng Obligacj¢
i byla rowna warto$ci nominalnej jednej Obligacji.

Liczba 0sob, ktore ztoiyly zapisy na Obligacje objete subskrypcjq lub sprzedazq w poszczegdlnych transzach

W ramach subskrypcji Obligacji zapisy ztozyto 73 inwestorow kwalifikowanych niepowigzanych z Emitentem
(wliczajac subfundusze). Emisja nie byta podzielona na transze.

Liczba 0sob, ktorym przydzielono instrumenty dluine w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedaZy
w poszczegolnych transzach

W ramach przeprowadzonej subskrypcji przydzielono Obligacje 73 inwestorom kwalifikowanym
niepowigzanym z Emitentem (wlgczajac subfundusze). Emisja nie byta podzielona na transze.

Informacja czy osoby, ktorym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji
lub sprzedazy w poszczegolnych transzach sq podmiotami powigzanymi 7 emitentem w rozumieniu przepisow
§4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

Podmioty, ktorym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy
w poszczegblnych transzach nie sa podmiotami powigzanymi z emitentem w rozumieniu przepisow §4 ust. 6
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

Nazwa (firmy) subemitentow, ktorzy objeli Obligacje w ramach wykonywania umoéw o subemisje, z
okresleniem liczby Obligacji, ktore objeli, wraz 7 faktyczng ceng jednostkowej Obligacji (cena emisyjna lub
sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za objecie jednostkowej Obligacji, w wykonaniu umowy subemisji,
nabytej przez subemitenta)

Nie dotyczy.

Lgczne okreslenie wysokosci kosztow, ktore zostaly zaliczone do kosztow emisji, ze wskazaniem wysokosci
kosztow wedtug ich tytutow wraz z metodami rozliczenia tych kosztow w ksiegach rachunkowych i sposobem
ich ujecia w sprawozdaniu finansowym emitenta

Laczne koszty emisji Obligacji wyniosty: 1 109tys PLN, w tym:

a) koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty wyniosty: 990tys PLN,

b) wynagrodzenie subemitenta wyniosto: nie dotyczy, w emisji Obligacji nie uczestniczyt Zzaden
subemitent,

c) koszty sporzadzenia Noty Informacyjnej, z uwzglednieniem kosztow doradztwa wyniosty: 119tysPLN,

d) koszty promocji oferty wyniosty: 0 PLN.

Koszty emisji Obligacji zostang rozliczone w ksiggach rachunkowych 1 ujgte w sprawozdaniu finansowym
Emitenta zgodnie z wyceng Obligacji wedlug metody zamortyzowanego kosztu.
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3. WARUNKI WYKUPU I WARUNKI WYPLATY OPROCENTOWANIA OBLIGACJI
3.1. Wykup Obligacji w Dniu Wykupu

Z zastrzezeniem punktéw Prawo Emitenta do Przedterminowego Wykupu, Przedterminowy Wykup za Zgodg
Zgromadzenia Obligatariuszy oraz Przedterminowy Wykup Obligacji na zgdanie Obligatariusza ponizej,
Emitent wykupi wszystkie Obligacje w Dniu Wykupu, wedlug ich warto$ci nominalnej zgodnie z pkt 6
Warunkéw Emisji.

Dniem Wykupu Obligacji jest 29 grudnia 2027 r.

Warunki Wykupu Obligacji okreslone sa w punkcie 6 Warunkow Emisji, natomiast Prawo Emitenta do
Przedterminowego Wykupu w punkcie 7.3 Warunkéw Emisji, Przedterminowy Wykup za Zgoda Zgromadzenia
Obligatariuszy w punkcie 7.1. Warunkéw Emisji Obligacji a Przedterminowy Wykup Obligacji na zadanie
Obligatariusza w punkcie 7.2 Warunkow Emisji.

3.2. Prawo Emitenta do Przedterminowego Wykupu

Zgodnie z punktem 7.3 Warunkéw Emisji, Emitent ma w kazdym czasie prawo do przeprowadzenia
Przedterminowego Wykupu Obligacji. O zamiarze skorzystania z Prawa Emitenta do Przedterminowego
Wykupu, Emitent zawiadomi Obligatariuszy nie pdzniej niz na 10 Dni Roboczych przed Dniem
Przedterminowego Wykupu zgodnie z Punktem 14 (Zawiadomienia) Warunkéw Emisji.

Prawo Emitenta do Przedterminowego Wykupu moze zosta¢ wykonane w kazdym czasie przed Dniem
Wykupu, zaré6wno w odniesieniu do wszystkich jak 1 czgSci wyemitowanych 1 niewykupionych
(nieumorzonych) Obligacji, jednak Przedterminowy Wykup nie moze dotyczy¢ Obligacji stanowigcych mniej
niz 10% tacznej wartosci nominalnej Obligacji, lub wszystkich niewykupionych Obligacji, w przypadku gdyby
ich faczna warto$¢ nominalna byla nizsza niz kwota wskazana powyze;j.

W przypadku Przedterminowego Wykupu cze$ci Obligacji w wyniku skorzystania przez Emitenta z Prawa
Emitenta do Przedterminowego Wykupu, z zastrzezeniem dobrowolnych zgloszen Obligacji do wykupu (jesli
takie zgloszenia beda przewidywane), Obligacje beda wykupowane od Obligatariuszy proporcjonalnie do stanu
Obligacji zapisanych na ich Rachunkach Obligacji. Liczba Obligacji wykupowanych od poszczegdlnych
Obligatariuszy zostanie ustalona zgodnie ze stosownymi Regulacjami, w szczego6lnosci §139 Szczegdtowych
Zasad KDPW, lub Regulacji, ktore go zastapia.

Przedterminowy Wykup przeprowadzany w wyniku skorzystania przez Emitenta z Prawa Emitenta do
Przedterminowego Wykupu nastapi wedtug ich warto§ci nominalnej wraz z narostymi odsetkami oraz za zaptata
Premii, o ile ma zastosowanie Premia za wcze$niejszy wykup zostanie okre$lona wedlug mechanizmu
wskazanego ponizej:

a) w przypadku wykupu Obligacji w Dniu Przedterminowego Wykupu przypadajacym do 1 roku od Dnia
Emisji: 3 % warto$ci nominalnej Obligacji;

b) w przypadku wykupu Obligacji w Dniu Przedterminowego Wykupu przypadajacym od 1 roku do 2 lat
od Dnia Emisji: 1,5 % warto$ci nominalnej Obligacji;

c) w przypadku wykupu Obligacji w Dniu Przedterminowego Wykupu przypadajacym od 2 do 3 lat od
Dnia Emisji: 0,75 % warto$ci nominalnej Obligacji;

d) w przypadku wykupu Obligacji w Dniu Przedterminowego Wykupu przypadajacym pdzniej niz 3 lata
0 Dnia Emisji: 0 % warto$ci nominalnej Obligacji.

W przypadku skorzystania przez Emitenta z Prawa Emitenta do Przedterminowego Wykupu, Emitent ztozy
wniosek do GPW o zawieszenie obrotu Obligacjami na ASO GPW.

3.3. Przedterminowy Wykup za Zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy

Zgodnie z podpunktem 7.1.1 Warunkow Emisji kazde z ponizszych zdarzen moze stanowi¢ Podstawe
Przedterminowego Wykupu zgodnie z podpunktem 7.1.2 Warunkéw Emisji:
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a)

b)

¢)

d)

g)

h)

)

k)

)

Emitent lub inny czlonek Grupy obejmie lub nabedzie dowolng liczb¢ Praw Udziatowych
jakiegokolwiek podmiotu niebedacego czlonkiem Grupy, lub nabedzie przedsigbiorstwo lub
zorganizowang czg$¢ przedsigbiorstwa od podmiotu niebedacego cztonkiem Grupy, inaczej niz w
ramach Dozwolonego Nabycia;

Emitent lub inny cztonek Grupy udzieli gwarancji lub poreczenia innej niz Dozwolona Gwarancja, badz
przystapi do dlugu lub dokona zwolnienia z odpowiedzialno$ci (indemnity), inaczej niz w ramach
Dozwolonej Gwarancji;

Emitent Iub inny czlonek Grupy udzieli (stanie si¢ wierzycielem z tytutu) Pozyczki, innej niz
Dozwolona Pozyczka;

nastapi Niedozwolone Rozporzadzenie;

Emitent dokona wyptaty dywidendy lub zaliczki na poczet dywidendy, ceny za nabywane przez
Emitenta udziaty wlasne lub zwrotu doptat na rzecz swojego udzialowca, innej niz Dozwolona Wyptata
Dywidendy;

Emitent lub czlonek Grupy zaciggnie Zadluzenie Finansowe, inne niz Dozwolone Zadhluzenie
Finansowe;

W Dniu Badania:
a. Wskaznik Pokrycia Odsetek (Interest Coverage Ratio) bgdzie nizszy niz 1,5:1; lub
b. Wskaznik Zadtuzenia (Leverage Ratio) bedzie wyzszy niz 4,5:1;

Emitent w istotny sposob naruszy ktorykolwiek z obowiazkéw wynikajacych z Punktu 9 Warunkow
Emisji (Obowigzki Informacyjne);

jakiekolwiek Zadtuzenie Finansowe Istotnej Spotki Zaleznej, inne niz Zadtuzenie Finansowe z tytulu
Obligacji wyemitowanych w ramach Programu w stosunku do banku, instytucji kredytowej lub
instytucji finansowej, w tacznej kwocie przekraczajacej 200 (stownie: dwiescie) milionow PLN nie
zostanie sptacone w terminie wymagalno$ci (z uwzglednieniem odpowiedniego okresu na usunigcie
naruszenia takiego zobowigzania, jesli okres taki jest przewidziany w dokumentacji danego Zadtuzenia
Finansowego);

wierzyciel Emitenta Iub Istotnej Spotki Zaleznej zlozy w sadzie wniosek o ogloszenie upadtosci
Emitenta lub Istotnej Spotki Zaleznej, chyba ze Emitent (lub Istotna Spotka Zalezna) rozsadnie wykaze,
ze wniosek taki jest bezzasadny, ztozony w ztej wierze lub wniosek taki zostanie odrzucony, oddalony
lub odpowiednie postgpowanie zostanie umorzone w terminie 90 dni od ztozenia wniosku;

Emitent lub Istotna Spotka Zalezna ze wzgledu na nieusuwalne trudno$ci w splacie Zadtuzenia
Finansowego podejmie formalne dzialania majgce na celu wszczgcie postgpowania
restrukturyzacyjnego uregulowanego w Ustawie Prawo Restrukturyzacyjne lub innej regulacji, ktora ja
zastapi;

ktorekolwiek z oswiadczen ztozonych przez Emitenta w niniejszych Warunkach Emisji okaze si¢
znaczaco nieprawdziwe w catosci lub w czesci na moment, w ktérym zostato ztozone i ztozenie takiego
oswiadczenia spowoduje u Obligatariusza rzeczywistg istotng strate finansowa;

Emitent nie wykona ostatecznego orzeczenia sgdowego lub decyzji administracyjnej, w wyniku ktorej
Emitent zobowigzany jest do zaptaty kwoty wyzszej niz 100 (stownie: sto) milionow PLN. Jako
,ostateczne” uznaje si¢ orzeczenia sagdowe lub decyzje administracyjne wydane po wyczerpaniu
wszelkich $srodkow i procedur odwotawczych lub zaskarzenia przed polskimi lub mi¢dzynarodowymi
organami sgdowymi lub administracyjnymi, lub po uplywie terminéw na wszczgcie wszelkich
postepowan odwotawczych, kasacyjnych badz rewizyjnych.

Obligacje nie zostang wprowadzone do obrotu na ASO GPW w terminie 120 Dni Roboczych od Dnia
Emisji.
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0) nastapi Zmiana Kontroli

Nie dojdzie do wystgpienia Podstawy Przedterminowego Wykupu, o ktorym mowa w punkcie g) powyzej, jesli
w Okresie Naprawczym, okreslonym w Podpunkcie 7.1.2(d) Warunkéow Emisji, Emitent dostarczy
Zaswiadczenie o Zgodno$ci potwierdzajace wystgpienie po Dniu Badania, zdarzenia lub zdarzen, ktore, jesli
wystapilyby nie p6zniej niz w Dniu Badania, miatyby taki wptyw na kalkulacje Wskaznika Pokrycia Odsetek
lub Wskaznika Zadluzenia, ze zaden ze wskazanych powyzej wskaznikow nie przekroczylby wartosci
wskazanych powyzej. W takim wypadku Zaswiadczenie o Zgodnosci powinno wskazywac szczegoty takiego
zdarzenia lub zdarzen, ich wplyw na kalkulacje Wskaznika Pokrycia Odsetek lub Wskaznika Zadtuzenia oraz
ponowne wyliczenie obu wskaznikéw z uwzglednieniem tego zdarzenia lub zdarzen.

Zgodnie z punktem 7.1.2 Warunkéw Emisji, w przypadku wystgpienie ktérejkolwiek z Podstaw
Przedterminowego Wykupu wskazanych powyzej Emitent zawiadomi Obligatariuszy o wystapieniu Podstawy
Przedterminowego Wykupu niezwlocznie po powzigciu wiadomosci o jej wystapieniu, w formie
Zawiadomienia o Podstawie Przedterminowego Wykupu. W terminie 5. Dni Roboczych po otrzymaniu
Zawiadomienia o Podstawie Przedterminowego Wykupu Obligatariuszom bedzie przystugiwaé prawo
zgloszenia checi wzigcia udziatu w Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Niezaleznie od powyzszego obowigzku Emitenta, kazdy Obligatariusz, po powzig¢ciu wiadomos$ci o wystapieniu
Podstawy Przedterminowego Wykupu, o ktoérej Emitent nie zawiadomil wszystkich Obligatariuszy w formie
Zawiadomienia o Podstawie Przedterminowego Wykupu, moze zada¢ wyznaczenia przez Emitenta okresu, o
ktorym mowa akapicie ponizej, w ktorym pozostali Obligatariusze beda mogli zgtosi¢ chg¢ wzigcia udziatu w
Zgromadzeniu Obligatariuszy; Zgtoszenie przez Obligatariusza zgdania wyznaczenia przez Emitenta okresu, o
ktérym mowa w akapicie ponizej, bedzie rownoznaczne ze zgloszeniem przez tego Obligatariusza checi wzigcia
udziatu w Zgromadzeniu Obligatariuszy.

W przypadku zgloszenia przez ktéregokolwiek z Obligatariuszy (i) checi wzigcia udziatu w Zgromadzeniu
Obligatariuszy zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji lub (ii) Zadania, o ktérym mowa w akapicie
powyzej, Emitent zobowigzany bedzie w ciggu 5 Dni Roboczych zawiadomi¢ wszystkich Obligatariuszy o
takim fakcie (zamieszczajac stosowna informacje na Stronie Internetowej), wyznaczajac jednoczesnie okres,
nie krotszy niz 5 Dni Roboczych, ale nie dluzszy niz 10 Dni Roboczych, w ktérym pozostali Obligatariusze
bedg uprawnieni do zgloszenia checi wzigcia udzialu w Zgromadzeniu Obligatariuszy. Zgtoszenie zadania, o
ktorym mowa w akapicie powyzej, jak rowniez zgloszenie checi wziecia udzialu w Zgromadzeniu
Obligatariuszy sktada si¢ Emitentowi i Agentowi Technicznemu na piSmie na adres Oznaczonego Biura lub za
posrednictwem poczty elektronicznej na adres Emitenta: obligacje@play.pl oraz Agenta Technicznego:
obligacje(@santander.pl.

W odniesieniu do kazdej Podstawy Przedterminowego Wykupu, z wyjatkiem Podstaw Przedterminowego
Wykupu okre$lonych w punktach e) oraz k) powyzej, obowigzywac bedzie okres naprawczy (,,Okres
Naprawczy”) liczony od dnia (i) przekazania przez Emitenta Zawiadomienia o Podstawie Przedterminowego
Wykupu, Iub (ii) dorgczenia przez Obligatariusza zadania o wyznaczenie okresu, w ktdrym pozostali
Obligatariusze beda uprawnieni do zgloszenia checi wzigcia udziatu w Zgromadzeniu Obligatariuszy, przy
czym: (1) w odniesieniu do Podstawy Przedterminowego Wykupu okreslonej w Podpunkcie j) powyzej Okres
Naprawczy bedzie wynosit 90 dni; oraz (2) w odniesieniu do kazdej innej Podstawy Przedterminowego Wykupu
(z wyjatkiem Podstaw Przedterminowego Wykupu okreslonych w Podpunktach e) oraz k) powyzej), Okres
Naprawczy bedzie wynosit 60 dni.

Jesli w wyniku Zawiadomienia o Podstawie Przedterminowego Wykupu lub zawiadomienia Obligatariuszy o
wyznaczeniu okresu, w ktérym pozostali Obligatariusze beda uprawnieni do zgloszenia checi wzigcia udzialu
w Zgromadzeniu Obligatariuszy, che¢ udzialu w Zgromadzeniu Obligatariuszy zglosza Obligatariusze
posiadajacy Obligacje, ktorych taczna warto$¢ nominalna odpowiada co najmniej 5% Skorygowanej tL.acznej
Wartosci Nominalnej Obligacji: (i) w razie wystapienia Podstaw Przedterminowego Wykupu okreslonych w
Podpunktach e) oraz k) powyzej, Emitent zobowigzany bedzie zwota¢ Zgromadzenie Obligatariuszy w terminie
5 Dni Roboczych od ostatniego dnia, w ktorym Obligatariusze moga zglosi¢ cheé wzigcia udzialu w
Zgromadzeniu Obligatariuszy zgodnie z punktem 7.1.2 Warunkéw Emisji, a (ii) w razie wystgpienia innych
Podstaw Przedterminowego Wykupu, jezeli przed uplywem Okresu Naprawczego dana Podstawa
Przedterminowego Wykupu nie ustanie, Emitent zobowigzany bedzie zwota¢ Zgromadzenie Obligatariuszy w
terminie 5 Dni Roboczych od p6zniejszej z dat: (1) ostatniego dnia, w ktorym Obligatariusze moga zglosi¢ chec
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wzigcia udzialu w Zgromadzeniu Obligatariuszy zgodnie z punktem 7.1.2 Warunkéw Emisji, lub (2)
zakonczenia Okresu Naprawczego. Data, godzina oraz miejsce Zgromadzenia Obligatariuszy zostana
wyznaczone w informacji o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy zgodnie z Regulaminem Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Jezeli (i) w Okresie Naprawczym, lub (ii) po uptywie Okresu Naprawczego, ale do wyznaczonej przez Emitenta
daty Zgromadzenia Obligatariuszy, lub (iii) w odniesieniu do Podstaw Przedterminowego Wykupu okreslonych
w Podpunktach e) oraz k) powyzej, do wyznaczonej przez Emitenta daty Zgromadzenia Obligatariuszy, dana
Podstawa Przedterminowego Wykupu ustanie (bez wzgledu na to, czy jej ustanie zostanie spowodowane przez
Emitenta lub innego cztonka Grupy lub w inny sposdb) Obligatariuszom nie beda przystugiwac zadne prawa z
tytutu wystapienia Podstawy Przedterminowego Wykupu, w szczegolnosci prawo zgdania Przedterminowego
Wykupu Obligacji, z wyjatkiem Dodatkowej Marzy Odsetkowej liczonej za okres, w ktérym Podstawa
Przedterminowego Wykupu trwala.

W razie ustania Podstawy Przedterminowego Wykupu, zardwno w czasie trwania Okresu Naprawczego, jak i
po jego uptywie (ale do daty Zgromadzenia Obligatariuszy, o ktérym mowa w podpunkcie 7.1.2 (e) Warunkow
Emisji), Emitent zawiadomi Obligatariuszy o ustaniu Podstawy Przedterminowego Wykupu niezwtocznie po
powzigciu wiadomosci o jej ustaniu, w formie Zawiadomienia o Ustaniu Podstawy Przedterminowego Wykupu.

Jezeli w (i) w Okresie Naprawczym, lub (ii) po uptywie Okresu Naprawczego, ale do wyznaczonej przez
Emitenta daty Zgromadzenia Obligatariuszy, lub (iii) w odniesieniu do Podstaw Przedterminowego Wykupu
okreslonych w Podpunktach e€) oraz k) powyzej, do wyznaczonej przez Emitenta daty Zgromadzenia
Obligatariuszy Podstawa Przedterminowego Wykupu nie ustanie, Zgromadzenie Obligatariuszy posiadajacych
Obligacje danej serii bedzie mogto podja¢ uchwate o wyrazeniu zgody na skorzystanie przez Obligatariuszy z
prawa zadania Przedterminowego Wykupu na skutek wystapienia Podstaw Przedterminowego Wykupu
okreslonych w Podpunkcie 7.1.1 Warunkéw Emisji. Do podjgcia takiej uchwaty wymagana jest wiekszosc 2/3
glosow przypadajacych na catos¢ Skorygowanej tacznej Wartosci Nominalnej Obligacji danej serii. W
przypadku podjecia takiej uchwaty, kazdy Obligatariusz bgdzie uprawniony do zadania Przedterminowego
Wykupu posiadanych przez niego Obligacji danej serii. Dla uniknigcia watpliwosci, w razie ustania Podstawy
Przedterminowego Wykupu po podjeciu uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy wyrazajacej zgode na
skorzystanie przez Obligatariuszy z prawa zadania Przedterminowego Wykupu, prawo zadania
Przedterminowego Wykupu przez Obligatariuszy nie wygasa.

34. Przedterminowy Wykup Obligacji na zadanie Obligatariusza

Zgodnie z podpunktem 7.2.1 Warunkéow Emisji kazde z ponizszych zdarzen bedzie stanowi¢ Przypadek
Naruszenia:

a) Emitent bedzie w zwloce z dokonaniem ptatnosci ktoregokolwiek ze $wiadczen wynikajacych z
Obligacji w terminie jego wymagalnosci, chyba ze niedokonanie ptatnosci bedzie niezawinione, w tym
spowodowane przyczynami technicznymi lub administracyjnymi i ptatno$¢ taka zostanie dokonana w
terminie 3 Dni Roboczych od terminu wymagalnosci;

b) wystapi ktorekolwiek z nastgpujacych zdarzen: (i) Emitent lub Istotna Spotka Zalezna uzna na pismie
swoja niewyptacalnos¢; lub (ii) Emitent lub Istotna Spotka Zalezna ztozy wniosek o ogloszenie swoje;j
upadtosci; lub (iii) podjeta zostanie uchwata o rozwigzaniu badz otwarciu likwidacji Emitenta; lub (iv)
w odniesieniu do majgtku Emitenta Iub Istotnej Spotki Zaleznej wyznaczony zostanie syndyk lub
zarzadca, albo zarzad takiego podmiotu ztozy wniosek o wyznaczenie syndyka lub zarzadcy;

c) Grupa zaprzestanie prowadzenia, w catosci lub znacznej cze$ci, dziatalnosci gospodarczej podstawowej
dla Grupy;
d) Emitent nie zwola Zgromadzenia Obligatariuszy w razie wystapienia Podstawy Przedterminowego

Wykupu pomimo prawidlowo ztozonego zadania przez Obligatariuszy lub celowo uniemozliwi
zwotanie lub odbycie Zgromadzenia Obligatariuszy.

W przypadku wystgpienia powyzszych Przypadkéw Naruszenia Emitent zawiadomi Obligatariuszy o
wystgpieniu Przypadku Naruszenia niezwlocznie po powzigciu wiadomosci o jego wystapieniu, w formie
Zawiadomienia o Przypadku Naruszenia. Od dnia nastgpujacego po dniu, w ktérym wystapit taki Przypadek
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Naruszenia, kazdy Obligatariusz bedzie uprawniony do zadania Przedterminowego Wykupu posiadanych przez
niego Obligacji. W razie ustania Przypadku Naruszenia Emitent zawiadomi Obligatariuszy o ustaniu Przypadku
Naruszenia niezwlocznie po powzigciu wiadomosci o jego ustaniu, w formie Zawiadomienia o Ustaniu
Przypadku Naruszenia.

W przypadkach opisanych w Podpunktach 7.1.1 oraz 7.2.1 Warunkéw Emisji, beda miaty zastosowanie
ponizsze dodatkowe zasady:

(a) Zadanie Przedterminowego Wykupu powinno nastapi¢ poprzez ztozenie odpowiedniego o$wiadczenia
Uczestnikowi Systemu Depozytowego, wskazujacego m.in. liczbe Obligacji podlegajacych wykupowi,
w formie i terminach okre§lonych w regulacjach tego Uczestnika Systemu Depozytowego;
Obligatariusze zostang powiadomieni o zmianie sposobu ztozenia zadania Przedterminowego Wykupu
Obligacji wynikajgcej ze zmiany stosownych przepiséw lub regulacji;

(b) Przedterminowy Wykup, o ktérym mowa w Podpunkcie (a) powyzej zostanie przeprowadzony zgodnie
z §135 Szczegdtowych Zasad lub innych stosownych Regulacji, ktore go zastapia;

(©) Dzien Przedterminowego Wykupu nastgpi 30 Dnia Roboczego po dniu ztozenia przez Obligatariusza
o$wiadczenia, o ktdrym mowa powyzej.

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej, nie wystgpitlo zadne zdarzenie stanowigce Podstawe
Przedterminowego Wykupu zgodnie z podpunktem 7.1.1 Warunkéw Emisji ani zdarzenie bedace Przypadkiem
Naruszenia zgodnie z podpunktem 7.2.1 Warunkow Emisji.

3.5. Zasady naliczania i platnoS$ci odsetek
Platnos¢ Kwoty Odsetek

Obligacje sg oprocentowane od pierwszego dnia Pierwszego Okresu Odsetkowego tj. od dnia wpisu Obligacji
w ewidencji 0sob uprawnionych z Obligacji prowadzonej przez Agenta Emisji (wlacznie) do Dnia Wykupu lub
- w przypadku Przedterminowego Wykupu - Dnia Przedterminowego Wykupu (w obu przypadkach z
wylaczeniem tego dnia). W kazdym dniu platnosci odsetek wskazanym w Punkcie 3.3 (Dni Platnosci Odsetek)
Warunkow Emisji (,,Dzien Platno$ci Odsetek’) kazda osoba lub kazdy podmiot bedacy Obligatariuszem w Dniu
Ustalenia Praw do Swiadczen z Obligacji uprawniony bedzie do otrzymania Kwoty Odsetek obliczonej zgodnie
z niniejszym Punktem 3.5 (Zasady naliczania i ptatnosci odsetek). Kwoty Odsetek begdg ptatne z dohu. Ptatnos¢
Kwoty Odsetek dokonywana bedzie za posrednictwem KDPW na podstawie i zgodnie ze stosownymi
Regulacjami.

Okresy Odsetkowe

Okres odsetkowy oznacza okres od pierwszego dnia Pierwszego Okresu Odsetkowego tj. od dnia wpisu
Obligacji w ewidencji osob uprawnionych z Obligacji prowadzonej przez Agenta Emisji (wlacznie) do
Pierwszego Dnia Platnosci Odsetek (z wylaczeniem tego dnia) oraz kazdy nastepny okres trwajacy od
poprzedniego Dnia Platnosci Odsetek (wlacznie) do nastgpnego Dnia Platnosci Odsetek (z wytaczeniem tego
dnia) (,,Okres Odsetkowy”), przy czym ostatni Okres Odsetkowy zakonczy si¢ w dniu poprzedzajagcym Dzien
Wykupu lub Dzien Przedterminowego Wykupu.

Dni Platnosci Odsetek

Dni Ptatnosci Odsetek bedg nastepowaé zgodnie z harmonogramem wskazanym ponizej, z tym zastrzezeniem,
ze ostatni Dzien Platnosci Odsetek nastagpi w Dniu Wykupu lub Dniu Przedterminowego Wykupu:
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o d(s)el:ll:)swy Piervz)sczlzfe(tiﬁ)t;lvie(g)(l)(resu Dzien Ustalenia Praw Dzien Platnosci Odsetek
1. 29 Grudnia 2020 21 Czerwca 2021 29 Czerwca 2021
2. 29 Czerwca 2021 21 Grudnia 2021 29 Grudnia 2021
3. 29 Grudnia 2021 21 Czerwca 2022 29 Czerwca 2022
4. 29 Czerwca 2022 21 Grudnia 2022 29 Grudnia 2022
5. 29 Grudnia 2022 21 Czerwca 2023 29 Czerwca 2023
6. 29 Czerwca 2023 21 Grudnia 2023 29 Grudnia 2023
7. 29 Grudnia 2023 21 Czerwca 2024 29 Czerwca 2024
8. 29 Czerwca 2024 23 Grudnia 2024 29 Grudnia 2024
0. 29 Grudnia 2024 23 Czerwca 2025 29 Czerwca 2025
10. 29 Czerwca 2025 19 Grudnia 2025 29 Grudnia 2025
11. 29 Grudnia 2025 19 Czerwca 2026 29 Czerwca 2026
12. 29 Czerwca 2026 21 Grudnia 2026 29 Grudnia 2026
13. 29 Grudnia 2026 21 Czerwca 2027 29 Czerwca 2027
14. 29 Czerwca 2027 21 Grudnia 2027 29 Grudnia 2027

Naliczanie odsetek
Kwota Odsetek obliczana jest odr¢bnie dla kazdego Okresu Odsetkowego.

W przypadku opdznienia (z wyjatkiem przypadku, o ktorym mowa w podpunkcie 7.2.1 (a) Warunkow Emisji)
w zaplacie catosci lub czgsci Naleznosci Gtownej lub Kwoty Odsetek, Obligatariuszowi bgda przystugiwaty
odsetki naliczane od dnia powstania opdznienia (wlacznie) do dnia zaplaty (z wylaczeniem tego dnia) w
wysokosci rownej stawce Stopy Procentowej dla ostatniego Okresu Odsetkowego, powigkszonej o Dodatkowa
Marze Odsetkowa (jednak bez podwdjnego doliczania Dodatkowej Marzy Odsetkowej, w przypadku, gdy przed
zakonczeniem ostatniego Okresu Odsetkowego wystapit inny Przypadek Naruszenia).

W zadnym przypadku kwota jakichkolwiek odsetek z tytutu Obligacji nie ulegnie kapitalizacji i nie beda
naliczane odsetki od takiej kwoty odsetek.

Oprocentowanie za niepeine okresy

W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana jest zgodnie z Warunkami Emisji za okres krotszy niz Okres
Odsetkowy pierwotnie wskazany w Suplemencie, bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywista liczbe dni w
okresie od pierwszego dnia Pierwszego Okresu Odsetkowego (wlacznie) do ostatniego dnia Pierwszego Okresu
Odsetkowego (z wylgczeniem tego dnia) lub od poprzedniego Dnia Platnosci Odsetek (wtacznie) do dnia, w
ktorym Obligacje zostang wykupione (z wytaczeniem tego dnia).

Obliczenie Kwoty Odsetek

Odsetki przypadajace na jedng Obligacje beda naliczane wedtug nastgpujacej formuty:
K = SP*N*L/365

gdzie:

K oznacza Kwote Odsetek za dany Okres Odsetkowy od jednej Obligacii,

SP oznacza ustalong Stopg Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego,

N oznacza warto$¢ nominalng jednej Obligacii,
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L oznacza liczb¢ dni w tym Okresie Odsetkowym,

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym pot i wigcej grosza bedzie
zaokraglane w gorg).

Ustalenie Stopy Procentowej

W przypadku, gdy zgodnie z Suplementem Obligacje sg oprocentowane wedtug stopy statej, Stopa Procentowa
dla kazdego Okresu Odsetkowego bedzie stawka wskazana w Suplemencie.

W przypadku gdy Obligacje sg oprocentowane wedlug stopy zmiennej, Stopa Procentowa dla danego Okresu
Odsetkowego bedzie Stopa Bazowa WIBOR 6M, powigkszona o marze odsetkowa w wysokosci:

a) 185 punktéw bazowych gdy Wskaznik Zadtuzenia na koniec ostatniego Potrocza Obrotowego, dla
ktorego zostaly udostgpnione sprawozdania finansowe zgodnie z Punktem 9.1 Warunkow Emisji,
poprzedzajacego Dzien Ustalenia Stopy Procentowej, jest nizszy lub rowny 3,5:1.

b) 185 + 25 punktéw bazowych jezeli Wskaznik Zadtuzenia na koniec ostatniego Potrocza Obrotowego,
dla ktorego zostaty udostepnione sprawozdania finansowe zgodnie z Punktem 9.1 Warunkéw Emisji,
poprzedzajacego Dzien Ustalenia Stopy Procentowe;j, jest wyzszy niz 3,5:1, ale nizszy lub rowny 4,0:1.

C) 185 + 75 punktéw bazowych jezeli Wskaznik Zadhizenia na koniec ostatniego Potrocza Obrotowego,
dla ktorego zostaly udostgpnione sprawozdania finansowe zgodnie z Punktem 9.1 Warunkéw Emisji,
poprzedzajacego Dzien Ustalenia Stopy Procentowej, jest wyzszy niz 4,0:1.

Stawka Stopy Procentowej zostanie okreslona zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie 3.6 Warunkéw Emisji
oraz Suplemencie przez Agenta Kalkulacyjnego w Dniu Ustalenia Stopy Procentowe;.

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej marza odsetkowa wynosi 185 bps punktow bazowych.

W przypadku, gdy Serwis Informacyjny Thomson Reuters, lub jego nastgpca, nie udostgpni zgodnie z
Suplementem Stopy Bazowej o godz. 11:00 lub okoto tej godziny czasu $rodkowoeuropejskiego w Dniu
Ustalenia Stopy Procentowej (badz o innej godzinie, o ktorej fixing jest danego dnia dokonywany zgodnie z
regulacjami dotyczacymi ustalania stawki WIBOR), stawka Stopy Bazowej bedzie rowna stawce Stopy
Bazowej opublikowanej bezposrednio przez GPW Benchmark S.A. z siedzibg w Warszawie, podmiot bedacy
administratorem w odniesieniu do tej stawki referencyjnej (w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych jako
wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikow
funduszu inwestycyjnego i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr
596/2014).

W przypadku, gdy Stopa Procentowa nie moze by¢ ustalona zgodnie z powyzszymi postanowieniami do
godziny 15:00 w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej, Stopa Procentowa zostanie ustalona na podstawie ostatniej
dostepnej Stopy Bazowej rownej stawce WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) podanej zgodnie z zasadami
wskazanymi w Suplemencie, lub gdy nie bgdzie to mozliwe - zgodnie z punktem 3.6(d) Warunkéw Emisji lub
gdy w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej ostatnia dostepna Stopa Bazowa bedzie starsza niz 6 miesiecy Stopa
Bazowa zostanie ustalona przez Agenta Technicznego w porozumieniu z Agentem Kalkulacyjnym i Emitentem
w oparciu o kazdego oficjalnego nastepce Stopy Bazowej dla depozytow w PLN na rynku migdzybankowym o
dtugosci okreslonej w Suplemencie.

W razie wystapienia Przypadku Naruszenia, za okres od 5. Dnia Roboczego przypadajacego po dniu, w ktérym
wystapil taki Przypadek Naruszenia (wiacznie) do 5. Dnia Roboczego od dnia, w ktéorym taki Przypadek
Naruszenia ustanie, lub do Dnia Wykupu, badz do Dnia Przedterminowego Wykupu, w zalezno$ci od tego,
ktory dzien nastgpi wczesniej (z wylaczeniem tego dnia), Stopa Procentowa zostanie podwyzszona o
Dodatkowa Marzg Odsetkowa w wysokosci 200 punktow bazowych.

W razie wystgpienia Podstawy Przedterminowego Wykupu, w okresie od 5. Dnia Roboczego przypadajacego
po dniu, w ktorym wystgpita taka Podstawa Przedterminowego Wykupu (wlacznie) do 5. Dnia Roboczego od
dnia, w ktorym taka Podstawa Przedterminowego Wykupu ustanie, lub do Dnia Wykupu, badZz do Dnia
Przedterminowego Wykupu, w zaleznosci od tego, ktory dzien nastapi wezesniej (z wylgczeniem tego dnia),
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Stopa Procentowg bedzie stawka Stopy Bazowej okreslonej w Suplemencie powigkszona o Dodatkowa Marze
Odsetkowa w wysokosci 200 punktow bazowych.

Informacje odnosnie wysokosci Stopy Procentowej beda udostepniane zgodnie ze stosownymi Regulacjami.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej GPW Benchmark S.A. jest ujgta w rejestrze
administratorow zgodnie z art. 36 Rozporzadzenia BMR oraz otrzymala zezwolenie Komisji Nadzoru
Finansowego na pehienie funkcji administratora stawek referencyjnych zgodnie z Rozporzadzeniem BMR.

Wylgczenie odsetek ustawowych

Przepisy o odsetkach ustawowych nie bgda miaty zastosowania do naleznosci wynikajacych z Obligacji lub z
nimi zwigzanych.

3.6. Wysoko$¢ i forma ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielajacego
zabezpieczenie

Nie dotyczy. Obligacje sg obligacjami niezabezpieczonymi.

3.7. Warto$¢ zaciagnietych zobowiazan z wyszczegolnieniem zobowiazan przeterminowanych,
ustalona na ostatni dzien kwartalu poprzedzajacy o nie wiecej niz 4 miesiace udost¢pnienie
propozycji nabycia instrumentéw objetych wnioskiem oraz perspektywy ksztaltowania sie
zobowiazan emitenta do czasu calkowitego wykupu Obligacji

Wartosé zaciggnietych zobowiqzan na ostatni dzien kwartalu poprzedzajgcego udostgpnienie propozycji
nabycia

Wedlug stanu na 30 wrzesnia 2020 r. catkowite zobowigzania finansowe (gtowna kwota zadluzenia
powigkszona o naroste odsetki) Emitenta wynosity 5 617 249 586 PLN.

Emitent nie posiada zobowigzan przeterminowanych.
Perspektywy ksztattowania zobowigzan Emitenta

Emitent ocenia, ze do czasu catkowitego wykupu Obligacji, zobowigzania Emitenta beda ksztaltowac si¢ na
poziomie umozliwiajacym wykonanie w catosci zobowiazan wynikajacych z Obligacji. Niezaleznie, w okresie
po sporzadzeniu niniejszej Noty Informacyjnej perspektywy ksztaltowania si¢ zobowigzan Emitenta do czasu
catkowitego wykupu Obligacji nalezy ocenia¢ na podstawie sprawozdan finansowych i sprawozdan zarzadu z
dziatalno$ci Emitenta oraz Grupy, raportdw biezacych, o§wiadczen oraz innych informacji przekazywanych w
przysztosci przez Emitenta w wykonaniu obowigzkéw informacyjnych wynikajacych z przepiséw prawa.

Sprawozdania finansowe Emitenta sa udost¢gpniane na stronie internetowej Emitenta pod adresem:
https://www.play.pl/ w zaktadce ,,Investor Relations P4 Sp. z 0.0.”.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej, Emitent posiada zobowigzania z tytulu Obligacji serii A
(PLO266100018) na kwotg 750.000.000,00 PLN wyemitowanych w dniu 13 grudnia 2019 r.. Obligacje sa
oprocentowane w oparciu o zmienng stopg procentowa WIBOR 6-miesigczny powiekszony o marze w
wysokosci 175 bps w skali roku. Kupon jest ptatny w okresach potrocznych, a data wykupu obligacji zostata
okreslona na dzien 11 grudnia 2026 .

Dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom Obligacji orientacje w efektach przedsiewziecia, ktore ma
by¢ sfinansowane z emisji dluznych instrumentéw finansowych, oraz zdolno$¢ emitenta do wywiazywania
sie z zobowiazan wynikajacych z Obligacji, jezeli przedsiewziecie jest okreslone

Nie dotyczy, gdyz przedsigwzigcie nie zostato okreslone.

Ogolne informacje o ratingu przyznanym emitentowi lub emitowanym przez niego dluznym
instrumentom finansowym, ze wskazaniem instytucji dokonujgcej tej oceny, oraz odeslanie do
szczegotowych warunkow ratingu okreslonych w informacjach dodatkowych

Nie dotyczy.
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Zasady przeliczania wartosci §wiadczenia niepienieznego na Swiadczenie pieni¢zne
Z tytulu Obligacji Obligatariuszom przystuguja tylko §wiadczenia pieni¢zne.

W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako zabezpieczenia wierzytelnosci
wynikajacych z Obligacji — wycena przedmiotu zastawu lub hipoteki dokonana przez uprawnionego
bieglego

Obligacje nie sg zabezpieczone w formie zastawu lub hipoteki.

W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje: (A) liczba gloséow na walnym zgromadzeniu
emitenta, ktéra przystlugiwalaby z objetych akcji, (B) ogélna liczba gloséw na walnym zgromadzeniu
emitenta

Nie dotyczy. Obligacje nie sg obligacjami zamiennymi na akcje.

W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszenstwa: (A) liczba akcji przypadajacych na jedna
obligacje, (B) cena emisyjna akcji lub sposdb jej ustalenia, (C) terminy, od ktérych przystugujg i wygasaja
prawa obligatariuszy do nabycia tych akcji

Nie dotyczy. Obligacje nie sg obligacjami z prawem pierwszenstwa.

Oswiadczenie emitenta stwierdzajace, Ze wedlug niego jego aktywa obrotowe wystarczaja do pokrycia
jego biezacych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesi¢cy od dnia sporzadzenia noty informacyjnej a
jesli nie — wskazanie w jaki sposéb zamierza zapewnié potrzebne dodatkowo aktywa obrotowe

W ocenie Emitenta, aktywa obrotowe Emitenta wystarczajg do pokrycia jego potrzeb w okresie 12 miesiecy od
dnia sporzadzenia Noty Informacyjne;j.

Zataczniki:
1) Informacja elektroniczna odpowiadajaca aktualnemu odpisowi z rejestru wlasciwego dla Emitenta.
2) Ujednolicony tekst umowy spotki Emitenta

3) Pelny tekst uchwat stanowigcych podstawe emisji Obligacji objetych Nota Informacyjna
4) Warunki Emisji

5) Definicje i objasnienia skrotow
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4. ZAY.ACZNIKI

4.1. Informacja elektroniczna odpowiadajaca aktualnemu odpisowi z rejestru przedsiebiorcow KRS
Emitenta

45



Strona 1z 13

Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 24.02.2021 godz. 15:03:17
Numer KRS: 0000217207

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sgdowym

15.09.2004

Ostatni wpis | Numer wpisu

102 Data dokonania wpisu 16.11.2020

Sygnatura akt

WA.XIIT NS-REJ.KRS/53733/20/123

Oznaczenie sadu

SAD REJONOWY DLA M. ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, X111 WYDZIAL. GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 015808609, NIP: 9512120077

3.Firma, pod ktérg spétka dziata

"P4 SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA"

4.Dane o wczesniejszej rejestracji

pozytku publicznego?

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnos¢  |NIE
gospodarcza z innymi podmiotami na

podstawie umowy spotki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba

kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, miejsc. WARSZAWA

2.Adres

ul. WYNALAZEK, nr 1, lok. ---, miejsc. WARSZAWA, kod 02-677, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej

4.Adres strony internetowej

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow
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Rubryka 4 - Informacje o umowie

1.Informacja o zawarciu lub zmianach
umowy spotki

06.09.2004 ASESOR NOTARIALNY JOLANTA MONIKA NIEDZIELA, ZASTEPCA NOTARIUSZA
LESZKA ZABIELSKIEGO W WARSZAWIE, REP. A NR 7761/2004

31.05.2005 R. - ASESOR NOTARIALNY MARTA GORZELAK ZASTEPCA NOTARIUSZA 1ZABELI
MIKLAS KN W W-WIE AL. SZUCHA 16 LOK. 16 REP. A 1346/2005 - ZMIANA § 9, DODANIE § 10
A

09.06.2005 R. - ASESOR NOTARIALNY MARTA GORZELAK ZASTEPCA NOTARIUSZA IZABELI
MIKLAS, KN W W-WIE AL. SZUCHA 16 LOK. 16, REP. A 1402/2005 - ZMIANA § 11 PKT 1

23.08.2005 ROKU, REPERTORIUM A NR 2142/2005, ASESOR NOTARIALNY MARTA GORZELAK,
ZASTEPCA 1ZABELI MIKLAS NOTARIUSZA W WARSZAWIE

UCHYLONO DOTYCHCZASOWA TRESC UMOWY SPOEKI (OBEIMUJACA PARAGRAFY OD 1 DO
14) | PRZYJETO NOWA TRESC UMOWY SPOLKI

AKT NOTARIALNY Z DNIA 20.01.2006 R., REP. A NR 245/2006, KANCELARIA NOTARIALNA
MARTYNA GONSTAL, 02-804 WARSZAWA UL. KRASKI 31, NOTARIUSZ MARTYNA GONSTAL.
NASTEPUJACE PARAGRAFY OTRZYMALY NOWE BRZMIENIE:

§5UST. 1,85 UST. 3, 8§ 7 UST. 4, § 12 UST. 3.3, § 12 UST. 3.18

12.05.2006 R., REP. A 1903/2006 NOTARIUSZ MARTYNA GONSTAL NOTARIUSZ W
WARSZAWIE, ZMIANA PAR. 5 UST. 1 1 UST. 3

18.08.2006 R, AGNIESZKA ANTONOWICZ ZASTEPCA NOTARIUSZA MARTYNY GONSTAL W
WARSZAWIE, REP A 3409/2006, ZMIANA § 5 UST. 1, 3

AKT NOTARIALNY Z DNIA 19.01.2007, REPERTORIUM A NUMER 272/2007, SPORZADZONY
PRZEZ NOTARIUSZ MARTYNE, GONSTAL, PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA W
WARSZAWIE, PRZY ULICY KRASKI 31;

ZMIENIONO - 8 5 USTEP 1 | USTEP 3.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 9.02.2007, REPERTORIUM A NUMER 194/2007, SPORZADZONY
PRZEZ NOTARIUSZ MAGDALENE St OMKOWSKA, PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALA W
WARSZAWIE, PRZY ALEI WILANOWSKIEJ 301 A;

ZMIENIONO - § 4 USTEP 2. § 7 USTEPY 1,3,4 ORAZ OD 5 DO 15, § 9A, § 10 PUNKTY C) I D), §
12 USTEPY 3.9, 3.10, 3.13, 3.14, 3.18;

DODANO - § 4 USTEP 3, § 6 USTEP 3, § 7 USTEP 2 PUNKT C), § 7 USTEPY 4A ORAZ OD 16 DO
20, § 9A USTEP 4.1 PODPUNKT (V), § 9B, § 10 PUNKTY E) I F), § 12 USTEPY 3.21, 3.22, 3.23
ORAZ 4.

22.03.2007 R, GRZEGORZ KUZARA, NOTARIUSZ W WARSZAWIE, ZA REP A 2702/2007,
ZMIANA: § 5

24.05.2007 R, JERZY OLSZEWSKI, NOTARIUSZ W WARSZAWIE, ZA REP A 2779/2007, ZMIANA:
§ 5 USTEP 1 | USTEP 3 PUNKT (1) I (11), DODANO: § 5 USTEP 3 PUNKT (I1l) ORAZ § 5 USTEP 5

10

22.06.2007 REP. NR A 4098/2007, NOTARIUSZ AGNIESZKA TULCZYNSKA OZGA, WARSZAWA,
UL. DEUGA 36, ZMIANA PAR. 5 UST. 1 | 3 UMOWY SPOLKI

11

10.09.2007 REP. A NR 6108/2007, NOTARIUSZ JERZY OLSZEWSKI, WARSZAWA, UL. DLUGA
36, ZMIANA PAR. 5 UST. 1 | 3 UMOWY SPOLKI

12

24.01.2008 R, NOTARIUSZ JERZY OLSZEWSKI W WARSZAWIE ZA REP A 837/2008, ZMIANA: §
5UST. 1,3

13

05.02.2008, REP. NR A 1535/2008, NOTARIUSZ AGNIESZKA TULCZYNSKA-OZGA W WARSZAWIE
ZMIANA: 8 5 UST. 1, 3

14

ZMIANA § 5; TEKST JEDNOLITY Z DN.29.04.2008 - NOTARIUSZ AGNIESZKA TULCZYNSKA-
OZGA, KN W WARSZAWIE, NR REP.A 5389/2008;

ZMIANA § 9B UST.2.1, 2.4, 3.1, 3.15; TEKST JEDNOLITY Z DN.05.05.2008 - NOTARIUSZ
WIKTOR WAGRODZKKI, KN W WARSZAWIE, NR REP.A 7663/2008;

15

ZMIANA § 5 - UCHWALA NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW Z DN.26.05.2008
(NOTARIUSZ JERZY OLSZEWSKI, KN W WARSZAWIE, NR REP.A 6476/2008) ZMIENIONA
UCHWALA NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW Z DN.16.06.2008 (NOTARIUSZ
AGNIESZKA TULCZYNSKA-OZGA, KN W WARSZAWIE, NR REP.A 7400/2008)

16

16.07.2008, REP. A NR 8538/2008, NOTARIUSZ AGNIESZKA TULCZYNSKA-OZGA, WARSZAWA,
UL. DEUGA 36, ZMIANA PAR. 5 UST. 1 | 3 UMOWY SPOLKI

17

17.10.2008 NOTARIUSZ AGNIESZKA TULCZYNSKA-OZGA KANCELARIA NOTARIALNA W
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WARSZAWIE REP.10241/2008 NOWE BRZMIENIE UMOWY SPOLKI.

18

16.01.2009 R., REP. A NR 285/2009, NOTARIUSZ JERZY OLSZEWSKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, UL.DLUGA 36, ZMIANA § 5 UST. 1, § 5 UST. 3,

19

AKT NOTARIALNY Z DNIA 26 LUTEGO 2009 ROKU, REPERTORIUM A NR 956/2009,
SPORZADZONY PRZEZ GRZEGORZA ROGALA NOTARIUSZA W WARSZAWIE, PROWADZACEGO
KANCELARIE NOTARIALNA PRZY UL. SLISKIEJ NR 3 LOK. 1 B, ZAWIERAJACY PROTOKOL Z
NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW P4 SPOLKI Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA, KTORE PODJELO UCHWALE NR 1 Z DNIA 26 LUTEGO 2009 ROKU, W
SPRAWIE PRZYJECIA NOWEGO TEKSTU UMOWY SPOLKI

20

DNIA 11 LUTEGO 2010 R. - NR REP. A 1239/2010, NOTARIUSZ JOLANTA BAREJ, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, UL. BONIFRATERSKA 6/17

- ZMIANA PARAGRAFOW: § 4 UST. 1 (EE), § 5 UST. 1 UMOWY SPOLKI

- UCHWALONO TEKST JEDNOLITY

21

13.08.2012R., REP. A NR 5049/2012, Z-CA NOTARIUSZ JOANNY SZESZKOWSKIEJ, SYLWIA
CELEGRAT, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, AL. NIEPODLEGLOSCI 245 LOK. 103
DODANO: W § 9B PO UST. 4.14 DODANO UST. 4.15;

ZMIENIONO: § 4 UST. 2; § 9B UST. 3.1; § 9B UST. 3.2; § 9B UST. 3.3; § 9B UST. 3.4; § 9B
UST. 3.5; § 9B UST. 3.7; § 9B UST. 3.13; § 9B UST. 3.14; § 9B UST. 3.15; § 9B UST. 4.2; § 9B
UST. 4.3

ZMIENIONO | DODANO: W § 4 UST. 1 PKT (MM) KROPKA ZASTAPIONA SREDNIKIEM, DODANO
PO PKT (MM) PKT OD (NN) DO (RR); W § 9B UST. 2.3 PKT (M) KROPKA ZSTAPIONA
SREDNIKIEM; DODANO PO PKT (M) PKT (N); W § 9B UST. 3.6 PKT (K) KROPKA ZASTAPIONA
$RODKIEM, DODANO PO PKT (K) PKT (L);

ZMIENIONO NUMERACJE | ZMIENIONO: DOTYCHCZASOWE BRZMIENIE § 9B UST. 4.4
UZYSKALO NOWA NUMERACJE JAKO § 9B UST. 4.9, ZAS § 9B UST. 4.4 ZMIENIONO;
DOTYCHCZASOWE BRZMIENIE § 9B UST. 4.5 UZYSKALO NOWA NUMERACJE JAKO § 9B UST.
4.12, ZAS § 9B UST. 4.5 ZMIENIONO; DOTYCHCZASOWE BRZMIENIE § 9B UST. 4.6 UZYSKALO
NOWA NUMERACJE JAKO § 9B UST. 4.11, ZAS § 9 UST. 4.6 ZMIENIONO; DOTYCHCZASOWE
BRZMIENIE § 9B UST. 4.7 ZMIENIONO | UZYSKAL NOWA NUMERACJE JAKO § 9B UST. 4.10,
ZAS § 9B UST. 4.7 ZMIENIONO, DOTYCHCZASOWE BRZMIENIE § 9B UST. 4.8 ZMIENIONO
ORAZ UZYSKALO NOWA NUMERACJE JAKO § 9B UST. 4.13, ZA$ § 9B UST. 4.8 ZMIENIONO;
DOTYCHCZASOWE BRZMIENIE § 9B UST. 4.9 ZMIENIONO ORAZ UZYSKALO NOWA
NUMERACJE JAKO § 9B UST. 4.14

SKRESLONO: § 6 UST. 3; § 9B UST. 3.6 PKT A.

22

AKT NOTARIALNY Z DNIA 24 KWIETNIA 2014 ROKU, REP. A NR 1476/2014, NOTARIUSZ
MARIUSZ BIALECKI, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, UL. KOSZYKOWA 69 LOK. 2
ZMIENIONO: § 5 UST. 5;

UCHWALONO TEKST JEDNOLITY

23

12.11.2014 R., NOTARIUSZ MARIUSZ BIALECKI, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE,
REP.A NR 4353/2014; ZMIANA: 84 UST.2; §5 UST.3; W §5 UST.4 "Z ZASTRZEZENIEM §5
UST.3(11)"ZASTAPIONO "Z ZASTRZEZENIEM §5 UST.3(B)"; ZMIANA NR §9B NA §8; ZMIANA
NUMERACJI | TRESCI: §9B UST.2.2 NA §8 UST.2.1; §9B UST.2.3 NA §8 UST.2.2; WOBEC
SKRESLENIA §9B UST. 2.4, 2.5-2.7 DO BYLEGO §9B DODANO UST.2.3 | DANO MU NOWY NR
88 UST.2.3; W BYLYM 89B UST. 3.2 WYRAZY "8§9B UST.3.14 | 3.15" ZASTAPIONO "§8 UST.3.14
1 3.15"; §9B UST.3.2 PKT A-C NA 88 UST.3.2 PKT A-C; 89B UST.3.6 NA §8 UST.3.6; §9B
UST.3.7 NA 88 UST. 3.7; §9B UST. 3.8 NA §8 UST.3.8; 89B UST. 3.9 NA §8 UST.3.10; §9B
UST.3.12 NA 88 UST.3.13; §9B UST.3.13 NA §8UST.3.9; 89B UST.3.14 NA 8§88 UST.3.14; §9B
UST.3.15 NA 88 UST.3.15; §9B UST.4.10 NA §8 UST.4.10; §9B UST.4.13 NA 8§88 UST.4.12; §9B
UST.4.14 NA 88 UST.4.13; 89B UST.4.15 NA 8§88 UST.4.14; §12 UST.3.1 NA 89 UST.2.1; §12
UST.3.2 NA 89 UST.2.2; 8§12 UST.3.5 NA 89 UST.2.3; 8§12 UST.3.7 NA §9 UST.2.4; §12 UST.3.8
NA 89 UST.2.5; §12 UST.3.15 NA §9 UST.2.6; §12 UST.3.17 NA §9 UST.2.7; 8§12 UST.3.21 NA
§9 UST.2.8; ZMIANA NUMERACJI:89B UST.3.3 NA §8 UST.3.3; 89B UST.3.4 NA 8§88 UST.3.4; §9B
UST. 3.10 NA 8§88 UST.3.11; §9B UST. 3.11 NA 88 UST.3.12; 89B UST. 4 NA §8 UST.4; §9B UST.
4.1 NA 88 UST.4.1; 89B UST. 4.2 NA 88 UST.4.2; §9B UST. 4.3 NA §8 UST.4.3;W BYLYM §9B
UST.4.3 (PO ZMIANIE Z PKT16 - W §8 UST.4.3) WYRAZY "Z ZASTRZEZENIEM §9B UST.4.12,
4.13 1 4.14"ZASTAPIONO "Z ZASTRZEZENIEM UST.412 | 4.13";89B UST. 4.4-4.9 NA §8 UST.
4.4-4.9; 89B UST.4.11 NA 88 UST.4.11; 812 NA 8§89 | NOWY TYTUL; 8§12 UST.1 NA 89 UST.1;
8§12 UST. 3 NA 89 UST.2; 8§12 UST.3.23 NA 89 UST. 2.9; PO BYLYM UST.3.23 DODANO NOWY
UST.O NR 89 UST.2.10; §12 UST.4 NA §9 UST.3; SKRESLONO:§8, §9B UST. 2.1, 2.5-2.7, 4.12,
810, 8§11, 8§12 UST. 2, 3.4, 3.6, 3.10-3.14, 3.16, 3.18, 3.19, 3.22; W BYLYM 89B W UST.3.3 |
3.4 PO WYRAZACH "POWOLANYCH PRZEZ" SKRESLONO "NABYWCOW"
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24

AKT NOTARIALNY Z DNIA 12 LISTOPADA 2014 ROKU, REP. A NR 4353/2014, NOTARIUSZ
MARIUSZ BIALECKI, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, SPROSTOWANY
PROTOKOLEM Z DN. 29 GRUDNIA 2014 R., REP. A NR 5546/2014

ZMIANA TRESCI § 7;

ZMIANA NUMERACJI | TRESCI: § 9 B UST. 4.2 NA § 8 UST. 4.2;

25

24.08.2015 R., REP. A NR 3362/2015, NOTARIUSZ ANNA BELASZCZAK, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIANA § 5.1

26

09.11.2015 R., REP. A NR 2258/2015, NOTARIUSZ MAREK RUDZINSKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE
ZMIANA: § 6 UST. 2 DODAJE SIE, § 6 INDEKS 1, § 8 UST. 2.2 LITERA (O)

27

24.11.2015 R., REP. A NR 2443/2015, NOTARIUSZ MAREK RUDZINSKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIANA § 5.1

28

25.04.2017 R., REP. A NR 1213/2017, NOTARIUSZ ALEKSANDRA ZAPART, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIENIONO § 5 UST. 5, DODANO W § 5 UST. 6

29

01.06.2017 R., REP. A NR 1440/2017, NOTARIUSZ ARKADIUSZ ZARZYCKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIANA 88 5, 7, DODAJE SIE NOWY § 8, POZOSTALA
NUMERACJA W UMOWIE SPOLKI ZMIENIA SIE ODPOWIEDNIO, ZMIANA DOTYCHCZASOWYCH
888,9

30

AKT NOTARIALNY Z DNIA 9 MARCA 2018 R., REP. A NR 2328/2018, NOTARIUSZ ALEKSANDRA
ZAPART, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE.

DODANO: W §4 UST.1 PO PUNKCIE (RR) KROPKA ZOSTAJE ZASTAPIONA SREDNIKIEM, A PO
PUNKCIE (RR) DODAJE SIE PUNKT (SS).

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spotka

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spotki

3.Wspolnik moze miec:

Wi

EKSZA LICZBE UDZIALOW

4.Czy statut przyznaje uprawnienia
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuly uczestnictwa w dochodach lub
majatku spotki nie wynikajacych z akcji?

dokhkk

5.Czy obligatoriusze maja prawo do
udziatow w zysku?

*hkkk

Rubryka 6 - Sposéb powstania spotki

Brak wpisow

Rubryka 7 - Dane wspolnikow

1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma

PLAY COMMUNICATIONS S.A.

2.Imiona

*hkkk

3.Numer PESEL/REGON

4.Numer KRS

5.Posiadane przez wspolnika udziaty

97 713 UDZIALOW O LACZNEJ WARTOSCI 48 856 500 Zt.

6.Czy wspolnik posiada catos¢
udziatéw spotki?

TAK
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Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokos¢ kapitatu zaktadowego

48 856 500,00 Zt

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

1.0kreslenie wartosci udziatéw objetych za

aport

[N

3 304 000,00 Zt.

Rubryka 9 - Nie dotyczy

Brak wpisOw

Rubryka 10 - Nie dotyczy

Brak wpisow

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.Sposéb reprezentacji podmiotu

W PRZYPADKU ZARZADU JEDNOOSOBOWEGO - CZt ONEK ZARZADU SAMODZIELNIE
W PRZYPADKU ZARZADU WIELOOSOBOWEGO - DWOCH CZt ONKOW ZARZADU £ ACZNIE

Podrubryka 1
Dane os6b wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma WAWRZYNOWICZ
2.Imiona MICHAL
3.Numer PESEL/REGON 71112400970
4.Numer KRS faloialel
5.Funkcja w organie reprezentujgcym |CZLONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |------

2 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma HARION
2.Imiona JEAN MARC
3.Numer PESEL/REGON 61103015290

4.Numer KRS

E =

5.Funkcja w organie reprezentujgcym

PREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

NIE

7.Data do jakiej zostata zawieszona
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1.Nazwisko / Nazwa lub Firma DANIELUK
2.Imiona WOJCIECH
3.Numer PESEL/REGON 73021815092

4.Numer KRS

*hkkk

5.Funkcja w organie reprezentujacym

CZLONEK ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |------
1.Nazwisko / Nazwa lub Firma ZIOLKOWSKI

2.Imiona

MICHAL ANDRZEJ

3.Numer PESEL/REGON

79072702552

4.Numer KRS

*hkk

5.Funkcja w organie reprezentujagcym

CZLONEK ZARZADU

6.Czy osoba wchodzgca w skiad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |------
1.Nazwisko / Nazwa lub Firma KURIATA
2.Imiona PIOTR ARTUR
3.Numer PESEL/REGON 72100106614

4.Numer KRS

*hkk

5.Funkcja w organie reprezentujgcym

CZt ONEK ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |------
1.Nazwisko / Nazwa lub Firma NOESGAARD

2.Imiona

MIKKEL FRANKILD

3.Numer PESEL/REGON

76050320793

4.Numer KRS

*hkkk

5.Funkcja w organie reprezentujacym

CZLONEK ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE
zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |------
1.Nazwisko / Nazwa lub Firma SZUL

2.Imiona

MARCIN BOGDAN

3.Numer PESEL/REGON

73010100293

4.Numer KRS

*hkk

5.Funkcja w organie reprezentujagcym

CZLONEK ZARZADU

6.Czy osoba wchodzgca w skiad
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

NIE

7.Data do jakiej zostata zawieszona
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Rubryka 2 - Organ nadzoru

Brak wpisOw

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci 1 61, 20, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE TELEKOMUNIKACJI BEZPRZEWODOWEJ, Z
przedsiebiorcy WYLACZENIEM TELEKOMUNIKACJI SATELITARNEJ
2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci 1 61, 10, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE TELEKOMUNIKACJI PRZEWODOWE]
A= S el 2 61, 30, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE TELEKOMUNIKACJI SATELITARNEJ
3 63, 12, Z, DZIALALNOSG PORTALI INTERNETOWYCH
4 42,22, 7, ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA LINII TELEKOMUNIKACYJINYCH I
ELEKTROENERGETYCZNYCH
5 47, 42, 7, SPRZEDAZ DETALICZNA SPRZETU TELEKOMUNIKACYJNEGO PROWADZONA W
WYSPECJALIZOWANYCH SKLEPACH
6 47, 41, 7, SPRZEDAZ DETALICZNA KOMPUTEROW, URZADZEN PERYFERYJNYCH |
OPROGRAMOWANIA PROWADZONA W WYSPECJALIZOWANYCH SKLEPACH
7 66, 29, Z, POZOSTALA DZIALALNOSE WSPOMAGAJACA UBEZPIECZENIA | FUNDUSZE
EMERYTALNE
8 63, 99, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC USEUGOWA W ZAKRESIE INFORMACJI, GDZIE INDZIEJ
NIESKLASYFIKOWANA
9 62, 09, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC USEUGOWA W ZAKRESIE TECHNOLOGII
INFORMATYCZNYCH | KOMPUTEROWYCH

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 13.07.2006 06.09.2004 - 31.12.2005
;;‘;Z::c?vtezzawmda”ia 2 09.07.2007 01.01.2006 - 31.12.2006
3 10.07.2008 01.01.2007 - 31.12.2007
4 01.07.2009 01.01.2008 - 31.12.2008
5 13.07.2010 01.01.2009 - 31.12.2009
6 06.07.2011 01.01.2010 - 31.12.2010
7 29.06.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
8 11.07.2013 01.01.2012 - 31.12.2012
9 12.09.2014 OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
10 23.06.2015 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
11 08.04.2016 OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
12 23.06.2017 OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
13 04.04.2018 OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
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14 03.04.2019 OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
15 20.05.2020 OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
2.Wzmianka o ztozeniu opinii 1 ieakaiaiad 06.09.2004 - 31.12.2005
biegtego rewidenta / 2 ek 01.01.2006 - 31.12.2006
sprawozdania z badania
rocznego sprawozdania 3 falaiaiaa 01.01.2007 - 31.12.2007
finansowego 4 ok 01.01.2008 - 31.12.2008
5 iialalaie 01.01.2009 - 31.12.2009
6 ielalaiaiad 01.01.2010 - 31.12.2010
7 elaloiaied 01.01.2011 - 31.12.2011
8 iiaiaiaie 01.01.2012 - 31.12.2012
9 ielaiaiaiad OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
10 elaloiaied OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
11 iiaialaie OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
12 helaiaiaiad OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
13 elaloiaied OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
14 iiaialai OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
15 ielaiaiaiad OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
3.Wzmianka o ztozeniu uchwaty |1 iealaiaiad 06.09.2004 - 31.12.2005
lub postanowienia o 2 ek 01.01.2006 - 31.12.2006
zatwierdzeniu rocznego
sprawozdania finansowego 3 falaiaiaa 01.01.2007 - 31.12.2007
4 Fkkkk 01.01.2008 - 31.12.2008
5 iialalaie 01.01.2009 - 31.12.2009
6 ielaiaiaiad 01.01.2010 - 31.12.2010
7 ielaloiaied 01.01.2011 - 31.12.2011
8 iiaalaie 01.01.2012 - 31.12.2012
9 ielaiaiaiad OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
10 elaloiaied OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
11 iiaalaie OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
12 ielaiaiaiad OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
13 elaloiaied OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
14 iiaiaiaie OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
15 ielaiaiaiad OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
4.Wzmianka o ztozeniu 1 elaloiaied 06.09.2004 - 31.12.2005
sprawozdania z dziatalnosci 2 R 01.01.2006 - 31.12.2006
podmiotu
3 ielalaiaiad 01.01.2007 - 31.12.2007
4 Fkkkk 01.01.2008 - 31.12.2008
5 iiaalaie 01.01.2009 - 31.12.2009
6 ielalaiaiad 01.01.2010 - 31.12.2010
7 elaloiaied 01.01.2011 - 31.12.2011
8 iialalaie 01.01.2012 - 31.12.2012
9 ielaiaiaiad OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
10 ielaloiaied OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
11 iaalaie OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

12

dokhkk

OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
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13 iialalail OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
14 ielaiaiaiad OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
15 elaloiaied OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej
Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 10.09.2009 01.01.2007 - 31.12.2007
el i Dl s 21.10.2009 01.01.2008 - 31.12.2008
sprawozdania finansowego
3 13.07.2010 01.01.2009 - 31.12.2009
4 06.07.2011 01.01.2010 - 31.12.2010
5 29.06.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
6 11.07.2013 01.01.2012 - 31.12.2012
7 12.09.2014 OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
8 23.06.2015 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
9 08.04.2016 OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
10 17.03.2017 OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
11 04.04.2018 OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
12 13.05.2019 OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
13 21.05.2020 OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
2.Wzmianka o ztozeniu opinii 1 iadalaiaiad 01.01.2007 - 31.12.2007
biegtego rewidenta / 2 worrn 01.01.2008 - 31.12.2008
sprawozdania z badania
skonsolidowanego rocznego 3 e 01.01.2009 - 31.12.2009
sprawozdania finansowego 4 W 01.01.2010 - 31.12.2010
5 ielalaiaied 01.01.2011 - 31.12.2011
6 falaiaiaiel 01.01.2012 - 31.12.2012
7 ilalalaie OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
8 helalaiaied OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
9 falaiaiaiel OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
10 ilalalaie OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
11 ielalaiaied OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
12 Fekkkk OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
13 ilalalaie OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
3.Wzmianka o ztozeniu uchwaty |1 ielalaiahad 01.01.2007 - 31.12.2007
Iub postanowienia o 2 Hoxn 01.01.2008 - 31.12.2008
zatwierdzeniu
skonsolidowanego rocznego 3 inalaioied 01.01.2009 - 31.12.2009
sprawozdania finansowego 4 —— 01.01.2010 - 31.12.2010
® falaiaiaiel 01.01.2011 - 31.12.2011
6 iialalaie 01.01.2012 - 31.12.2012
7 ielalaiaied OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
8 falaiakaiel OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
9 iialalaie OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

10

dokhhk

OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
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4.Wzmianka o ztozeniu 1 falaieie 01.01.2007 - 31.12.2007
spraV\-/ozdar.na-z dz-lalalnosm 2 R 01.01.2008 - 31.12.2008
spotki dominujacej
3 lalalolel 01.01.2009 - 31.12.2009
4 il 01.01.2010 - 31.12.2010
5 iolalaiaiel 01.01.2011 - 31.12.2011
6 ikl 01.01.2012 - 31.12.2012
7 il 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
8 iolaiaioiel 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
9 iloioiolel OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
10 il 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
11 iolalaioiel 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
12 ikl OD 01.01.2019 DO 31.12.2019

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosSci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczacym rok obrotowy

1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy, 31.12.2005
za ktéry nalezy ztozy¢ sprawozdanie
finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadtosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpisow
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Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisOw

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spétki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Nie dotyczy

Brak wpisOw

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

1.0kreslenie okolicznosci PRZEJECIE INNEJ SPOLKI
2.0pis sposobu potaczenia, podziatu lub POLACZENIE W TRYBIE ART. 492 § 1 PKT. 1 W ZWIAZKU Z ART. 516 § 6 KODEKSU SPOLEK
przeksztatcenia HANDLOWYCH, POPRZEZ PRZENIESIENIE CALEGO MAJATKU GERMANOS POLSKA SPOLKA Z

OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA NA P4 SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA.

UCHWALA NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW GERMANOS POLSKA
SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z DNIA 31.08.2009 R.

Podrubryka 1
Dane podmiotow powstatych w wyniku potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotow
przejmujacych cato$é lub czes¢ majatku spotki

Brak wpisow

Podrubryka 2
Dane podmiotéw, ktérych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potaczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma GERMANOS POLSKA SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA,------

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, |KRAJOWY REJESTR SADOWY
w ktérym podmiot byt zarejestrowany

3.Numer w rejestrze 0000052140

4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr falalaiadalaiad

5.Numer REGON 010708091
1.0kreslenie okolicznosci PRZEJECIE INNEJ SPOLKI
2.0pis sposobu potaczenia, podziatu lub POLACZENIE TRANSGRANICZNE PRZEZ PRZENIESIENIE CALEGO MAJATKU PLAY BRAND
przeksztatcenia MANAGEMENT LIMITED Z SIEDZIBA W LIMASSOL, CYPR NA P4 SPOLKA Z OGRANICZONA

ODPOWIEDZIALNOSCIA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE, W TRYBIE ART. 491 § 1[1] W
ZWIAZKU Z ART. 492 § 1 PKT 1) KODEKSU SPOLEK HANDLOWYCH;
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UCHWALA NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW SPOLKI P4 SP. Z 0.0. Z
DNIA 09.07.2014 R., AKT NOTARIALNY Z DN. 9.07.2014 R., NOTARIUSZ MARIUSZ
BIALECKI, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, REP. A NR 2509/2014

Podrubryka 1

Dane podmiotéw powstatych w wyniku potaczenia, podziatu lub przeksztalcenia albo dane podmiotéw
przejmujacych catosé lub czes¢ majatku spotki

Brak wpisow

Podrubryka 2

Dane podmiotow, ktérych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potaczenia lub podziatu

1.Nazwa lub firma

PLAY BRAND MANAGEMENT LIMITED,------

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidenciji,
w ktérym podmiot byt zarejestrowany

------ ,REJESTR INNY NIZ REJESTR SADOWY | EWIDENCJA DZIALALNOSCI GOSPODARCZE]

3.Numer w rejestrze

HE315131

4.Nazwa sgdu prowadzacego rejestr

MINISTERSTWO ENERGII, HANDLUG, PRZEMYStU | TURYSTYKI, WYDZIAL REJESTRU
SPOLEK ORAZ SYNDYKA, NIKOZJA, CYPR

5.Numer REGON

1.0kreslenie okolicznosci

PRZEJECIE INNEJ SPOLKI

2.0pis sposobu potaczenia, podziatu lub
przeksztatcenia

POLACZENIE P4 SPOLKI Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z 3G MOBILE SPOLKA Z
OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA NA PODSTAWIE ART. 492 § 1 PKT 1, 515 § 1 ORAZ
516 § 6 KODEKSU SPOLEK HANDLOWYCH, POPRZEZ PRZENIESIENIE CALEGO MAJATKU 3G
MOBILE SPOLKI Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA NA P4 SPOLKE Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA, BEZ PODWYZSZENIA KAPITALU ZAKEADOWEGO P4 SPOLKI Z
OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA | W TRYBIE UPROSZCZONYM.

UCHWALA NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW SPOLKI 3G MOBILE SPOLKI
Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA W SPRAWIE POLACZENIA ZOSTALA PODJETA W
DNIU 21 PAZDZIERNIKA 2014 ROKU.

Podrubryka 1

Dane podmiotéw powstatych w wyniku potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotéw

przejmujacych catosé lub czes¢ majatku spotki

Brak wpis6w

Podrubryka 2

Dane podmiotow, ktérych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potaczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma

3G MOBILE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA,------

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji,
w ktérym podmiot byt zarejestrowany

KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Numer w rejestrze 0000521644
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr Fkkkrkk
5.Numer REGON 140363599

1.0kreslenie okolicznosci

PRZEJECIE INNEJ SPOLKI

2.0pis sposobu potaczenia, podziatu lub
przeksztatcenia

POLACZENIE SPOLEK NASTEPUJE W TRYBIE ART. 492 § 1 PKT 1 KSH POPRZEZ
PRZENIESIENIE CALEGO MAJATKU | OBOWIAZKOW SPOLKI GLENMORE INVESTMENTS
SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA (SPOLKA PRZEJIMOWANA) NA SPOLKE
P4 SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA (SPOLKA PRZEJMUJACA)(LACZENIE
SIE PRZEZ PRZEJECIE), Z PODWYZSZENIEM KAPITALU ZAKEADOWEGO SPOLKI
PRZEJMUJACEJ, PRZY JEDNOCZESNEJ ZMIANIE UMOWY SPOLKI.

UCHWALA O POLACZENIU PODJETA PRZEZ NADZWYCZAINE ZGROMADZENIE
WSPOLNIKOW SPOLKI PRZEIJMUJACEJ, ZAWARTA W PROTOKOLE SPORZADZONYM PRZEZ
ANNE BELASZCZAK, NOTARIUSZA W WARSZAWIE, ZA REP. A NR 3362/2015.

UCHWALA O POLACZENIU PODJETA PRZEZ NADZWYCZAINE ZGROMADZENIE
WSPOLNIKOW SPOLKI PRZEJIMOWANEJ, ZAWARTA W PROTOKOLE SPORZADZONYM PRZEZ
ANNE BELASZCZAK, NOTARIUSZA W WARSZAWIE, ZA REP. A NR 3365/2015.
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Podrubryka 1

Dane podmiotéw powstatych w wyniku potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotéw
przejmujacych catosé lub czes¢ majatku spotki

Brak wpisow

Podrubryka 2

Dane podmiotow, ktérych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potaczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma

GLENMORE INVESTMENTS SPOtKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA,------

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji,
w ktérym podmiot byt zarejestrowany

KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Numer w rejestrze 0000429787
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr alalaiakaiakel
5.Numer REGON 146280360

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisOw

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej

restrukturyzacji

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnoSci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 24.02.2021

adres strony internetowej, na ktérej sa dostepne informacje z rejestru: ekrs.ms.gov.pl




NOTA INFORMACYJNA P4 SP. Z O.0.

4.2. Ujednolicony tekst umowy spéiki Emitenta

46



KANCELARIA NOTARIALNA
Aleksandra Zapart Notariusz

Anna Blaszczak Notariusz

Mariusz Bialecki Notariusz s.c.

00-667 Warszawa, ul. Koszykowa 69 lok. 2
tel./fax: (22) 628-64-67, (22) 628-81-11
NIP: 7010027286

REPERTORIUM A Nr 2328/2018

AKT NOTARIALNY

Dnia dziewigtego marca roku dwa tysigce osiemnastego (09.03.2018), ja notariusz
Aleksandra Zapart prowadzaca Kancelari¢ Notarialng w Warszawie przy ulicy Koszykowej
nr 69 lok. 2, w tej kancelarii spisatam protokél z Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikow spoltki pod firmg ,,P4 spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia” z siedzibg w
Warszawie (adres: 02-677 Warszawa, ulica Tadmowa nr 7, REGON: 015808609, NIP: 951-
21-20-077), wpisanej do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000217207 (dalej:
,»Spolka”), stosownie do okazanej przy niniejszym akcie informacji odpowiadajacej odpisowi
aktualnemu z rejestru przedsiebiorcow pobranej na podstawie art. 4a ust. 4aa ustawy z dnia 20
sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz. 1186, z pozn.
zm.) wedlug stanu na dzien 08 marca 2018 roku, godz. 15:06:28 (Identyfikator wydruku:
RP/217207/71/20180308150628), odbytego w tym samym dniu w kancelarii notarialnej. ------

PROTOKOL
y/
NADZWYCZAJNEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW
SPOLKI POD FIRMA
P4 SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA”
Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw Spétki o godz. 16:00 otworzyla
Magdalena Ziétkowska - pelnomocnik jedynego Wspdlnika Spoétki to jest spoiki prawa



Wielkiego Ksiestwa Luksemburg, pod firmg Play Communications S.A., na podstawie
okazanego pelnomocnictwa udzielonego w dniu 27 lutego 2018 roku, ktore wedhig jej
oéwiadczenia nie zostalo odwolane ani nie wygaslo z innej przyczyny, i o$wiadezyla, ze w
dniu dzisiejszym W kancelarii notarialnej w Warszawie przy ulicy Koszykowej numer 69 lok.
2 odbywa si¢ Nadzwyczajne Zgromadzeme Wspblnikow Spolki, z nastepujgcym porzqdkxem
obrad:

1. Otwarcie Zgromadzenia Wspélnikow.

2. Stwierdzenie prawidlowosci zwolania Zgromadzenie Wspolnikéw 1 zdolnosci do

podejmowania uchwat. -

3. Podjecie uchwaty w sprawie zmiany Umowy Spotki.
4. Podjecie uchwaly w sprawie przyjecia tekstu jednolitego Umowy Spotki, ----meemmmmaem e

5. Zamkniecie obrad Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow. -
Ad. 2 porzqaRun 0BFAA: - TS

Magdalena Ziétkowska odwiadczyla, ze nie jest Czlonkiem Zarzadu ani
pracownikiem Spo6tki 1 jako pelnomocnik jedynego Wspolnika Spolki, ktéremu przystuguje
97.713 (dziewigédziesigt siedem tysigcy siedemset trzynascie) udzialéw w kapitale
zakladowym Spotki, uprawniajgcych do takiej samej liczby glosow, zgodnie z art. 156
kodeksu spétek handlowych wykonuje wszystkie uprawnienia Zgromadzenia Wspolnikow. -

Nastepnie Magdalena Ziotkowska objeta funkeje Przewodniczgcej Zgromadzenia
i stwierdzila, ze dzisiejsze Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw mimo braku
formalnego zwolania, w zwiazku ze spelnieniem wszystkich przestanek objetych dyspozycia

art. 240 kodeksu spétek handlowych, zdolne jest do podjecia uchwal w sprawach objetych

porzadkiem obrad. -
Prrzewodniczaca Zeromadzenia stwierdzita, ze Nadzwyczajne Zoromadzenie Wspdlnikow

podiglo wszystkimi glosami ..za” (97.713 gloséw) nastepujace uchwaty:
Ad. pkt 3 porzgdku obrad:

UCHWALA Nr 1
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow
spolki pod firma ,,P4 spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia”
z siedziby w Warszawie
w sprawie gmiany Umowy Spotki
© Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw Spoiki, na podstawie art. 235 § 1 Kodeksu spdlek
handlowych oraz § 9 ust. 2.2 lit. (b), () Umowy Spdlki, niniejszym postanawia zmieni¢

Umowe Spotki w nastgpujgcy Sposeb: --owwerrermmmemem oo csssmamar e



stawie i, w §4 ust. 1 Umowy Spélki pe punkcie (rr) kropka zostaje zastgpiona

ug jej érednikiem, a po punkeie (rr) dodaje si¢ punkt (ss) w brzmieniu nastgpujgcym:
» 28 W . {55) (64.19.Z) pozostate posrednictwo pienigine.”

9 lok, ' 2. w pozostalej cZeSci Umowa Spélki nie ulega zmianom.,

diiem Ad. pkit 4 porzgdku obrad: T
“““““““ UCHWALA Nr 2

------- Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdinikow

gi do spolki pod firma ,,P4 spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig”

------- z siedzibg w Warszawie

“““““““““ w sprawie prayjecia tekstu jednolitego Umowy Spotki

““““““ Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow Spélki przyimuje tekst jednolity Umowy Spolki,
”””””” - uwzgledniajacy zmiany wynikajace z Uchwaty nr 1 powyzej, w nastepujacym brzmieniu: -----

e »UMOWA
1 ani SPOLKI P4 SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
uguje 7 SIEDZIBA W WARSZAWIE
pitale (tekst jednolity)
. 156 §1
W. - Firma Spélki
zenia 1. Spotka bedzie prowadzona pod firma P4 Spélka z  ogramiczong
oraku odpowiedzialno$eia”.
zycja 2. Spotka moze uzywaé firmy w skrécie ,,P4 Sp. z 0.0.” oraz wyrdzniajaeego ja znaku
Htych graficznego, takze w postaci znaku tOWaroWwego, ~---wswmr==rs=mmmroswnnmmmosssses o s
...... §2
ikow Siedziba Spolki i ezas trwania umowy
“““““ 1. Siedzibg Spolki jest Warszawa. -
”””” 2. Czas trwania Spolki jest nieograniczony.
§3

Zakres dzialalnosci Spétki
I. Spélka prowadzi swoja dziatalno$¢ na obszarze Rzeczpospolite] Poiskie]. -=mmnrmmmmvoam-
Spétka moze tworzy¢ wlasne oddzialy, a takze uczestniczyé w innych spotkach. ---e---
§4

Olek Przedmiot dzialalno$ci Spolki

=

ienic 1. Przedmiotem dziatalnodci Spolki jest: -rm--mmmsmmmmsmrmrs oo oo



(a)

(b)

{©)

(d)
(e)
0
(8)

ey

(1)
)
(k)
M
(m}

()

(o)

(»
@

(s)

®

(u)
)
(W)

(61.20.Z) dziatalnosé W zakresie  telekomunikacji bezprzewodowej,

z wylgczeniem telekomunikacji satelitarnej; -

(70.10.Z) dzialalnosé firm centralnych (head offices) i holdingow, Z

wytaczeniem holdingow finansowych; =m=sv-- FUUT———

(59.13.2) dzialalnodé zwiazana z dystrybucia filméw, nagran wideo

i programow telewizyjnych; .

(59.14.Z) dzjatalnosé zwigzana z projekcjg filmow; -
(58.21.7) dziatalnos¢ wydawnicza W rakresie gier komputerowych; ---s=---=-=-
(58.29.7) dziatalnosé wydawnicza W zakresie pozostalego Oprogramowania; --

(59.11.7) dziatalnosc zwigzana Z produkcjg  filmow, nagran  wideo

i programow telewizyjnych; -

(59.12.Z) dzialalnosé postprodukcyjna zwigzana z filmami, nagraniami wideo i

programani telewizyjnymi; ----- : —- » )

(59.20.7) dzialalnosé w zakresie nagran dzwigkowych i muzycznych; ---------=

(61.10.Z) dziatalnos¢ w zakresie telekomunikacji przewodowej; ---m----summmmme

(62.01.7) dzialalnosé Zwi3zana 7 oprogramowarnien;
(62.02.Z) dziatalnos¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki; --------

(62.03.Z) dzialalnosc Zwigzana A zarzadzaniem urzgdzeniami

informatycznymi;

(62.09.7) pozostata dziatalno$¢  ushugowa W zakresie  technologii

informatycznych i e

(63.11.7) przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting)

i podobna dziatalnosc; - -

(63.12.Z) dziatalnosc portali internefowWych; =n---mr--ss=m=r-owmmsmmenmr T

(63.99.Z) pozostata dziatalno$é ushugowa w zakresie informacji, gdzie indziej

niesklasyfikowana; --------=-r==-= ST

(68.20.7)  wynajem i zarzadzanie mernchomodciami  wiasnymi

i dzierzawionymi,

(70.22.2) pozosiaie doradziwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci

gospodarczej 1 zarzadzania; —
(82.11.Z) dziatalnosé ustugowa zwigzana z administracyjng obstuga biura; ~----
(95.11.Z) naprawa i konserwacja komputerow i urzadzen peryferyjnych; -
(95.12.Z) naptawa i konserwacja sprzgtu (tele)komunikacyjnego; -----=-=--==="

(33.13.Z) naprawa i konserwacja urzadzen elektronicznych i optycznych; -—--
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(42.22.2) roboty zwigzane 7z budows linii telekomunikacyjnych

i elektroenergetycznych; -

(46.51.7) sprzedaz hurtowa komputerow, urzadzen  peryferyjnych

i oprogramowania; -

(46.52.7)) sprzedaz hurtowa sprzgtu elektronicznego i telekomunikacyjnego

oraz czedcei do niego;
(47.41.7) sprzedaz detaliczna  komputerow, urzadzefi peryferyjnych
{ oprogramowania prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach; -----ewemsmrmmmm

(47.42.7) sprzedaz detaliczna sprzgtu telekomunikacyjnego prowadzona w

wyspecjalizowanych sklepach;

(4743.Z) sprzedaz detaliczna  sprzetu  audiowizualnego prowadzona

w wyspecjalizowanych skiepach;

(64.92.7,) pozostale formy udzielania kredytow;

(52.10.B) magazynowanie i przechowywanie towarow; e

(69.20.Z) dziatalno$é rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe; -----rr-----

(61.30.7) dziatalno$é w zakresie telekomunikacji satelitarnej;

(60.10.Z) nadawanie programéw radiofonicznych; - nae

(60.20.Z) nadawanie  programow  telewizyjnych ogblnodostgpnych

i abonamentowych;
(77.21.Z) wypozyczanie i dzierzawa sprzgtu rekreacyjnego i sportowego; =--=--

(77.22.7) wypozyczanie kaset wideo, ptyt CD, DVD itp.; .

(77.29.Z) wypozyczanie i dzierzawa pozostatych artykulow uzytku osobistego

i domowego;

(77.40.Z) dzierzawa wiasnodei intelektualnej 1 podobnych produktdw,

z wylaczeniem prac chronionych prawem autorskim; ~------

(64.91.7) leasing finansowy:; -

(66.19.Z) pozostala dziatalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe, =z

wylaczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych; - e

(66.21.7) dziatalno$¢ zwiazana z oceng ryzyka i szacowaniem poniesionych

strat;

(66.29.7) pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca ubezpieczenia 1 fundusze

emerytalne;

(66.22.7)) dziatalno$é agentdéw i brokerdw ubezpieczeniowych, -wmeemnmmoemnmean

(64.19.Z) pozostale posrednictwo pienigane. --r-------mmsssssrmrommmseseenesreenss



S

W przypadku, gdy podjecie okre§lonego rodzaju dzialalnosci przez Spotke wymaga

uzyskania koncesji, licencji, zezwolen itp., Spotka podejmie takg dzialalnosé dopiero

po uzyskaniu takich koncesji, licencji, lub zezwolen itp. - -
§5
Kapifal zakladowy Spolki
Kapital zakladowy Spoétki wynosi 48.856.500,00 (czterdziesci osiem milionéw
osiemset pigédziesigt szesé tysigcy pieset) zlotych i dzieli sig na 97.713

(dziewictdziesiat siedem tysigcy siedemset trzynascie) udzialéw o wartodei

nominalnej 500 (pigéset) ztotych kazdy.

Kazdy Wspolnik moze mie¢ wigeej niz jeden udzial.

Wplaty na pokrycie Udzialéw w kapitale zakladowym wniesione zostaly w catosci w

gotowcee.
W przypadku ustanowienia zastawu na Udziafach, zastawnik ma prawo wykonywaé

prawo glosu z zastawionych udzialéow w trybie art. 187 § 2 kodeksu spolek

handlowych na warunkach okre$lonych w umowie zastawu.
Po doreczentu Spéice zawiadomienia w sprawie natychmiastowej wymagalnosei
zgodnie z punktem 28.18 ‘(Natychmiastowa wymagalno$¢) umowy kredytow
nadrzednych do kwoty 7.000.000.000 PLN (siedmiu miliardéw zlotych) z dnia 7
marca 2017 roku, zawartej pomiedzy, miedzy innymi, Spotka oraz Play Holdings 2
S.4r.l,., z siedzibg w Luksemburgu, przy 2 rue du Fort Bourbon, L-1249 Luksemburg,
Wielkie Ksigstwo Luksemburga, wpisang do Luksemburskiego Rejestru Handlowego i
Spolek pod numerem B 183.803 jako pierwotnymi kredytobiorcami oraz pierwotnymi
gwarantami, instytucjami finansowymi wymienionymi tamze jako pierwotnymi
kredytodawcami, instytucja finansowa wyznaczong tamze jako agentem kredytu oraz
instytucja finansowa wyznaczong tamze jako agentem zabezpieczenia, Wspélnik oraz
wszyscy czlonkowie Zarzadu Spotki zostang niezwlocznie zawiadomieni o
otrzymaniu zawiadomienia w sprawie natychmiastowej wymagalnosci. ------=-----------
§6
Podwyizszenie kapitalu zakladowego
Kapital zakladowy moze zosta¢ podwyzszony w drodze uchwaly Zgromadzenia

Wsp6lnikow poprzez utworzenie nowych udziatdéw lub podwyzszenie wartodci

nominalnej dotychezasowych udziatow.

Wplaty na udzialy w podwyzszonym kapitale zaktadowym moga by¢ dokonywane w

postaci picnigznej lub w postaci niepienigzngj. =--r-r-wwsrmcrrrommmmnn e
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§6'

{Imorzenie udzialéw

1. Udziaty Spotki moga by¢ umorzone. ---- -

2. Umorzenie udziatéw wymaga uchwaty Zgromadzenia Wspoinikow., -------- mem e

3. Udziaty moga by¢ umarzane w drodze obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki hub z

czystego zysku.

4. Umorzenie udziatu z czystego zysku nie wymaga obnizenia kapitatu zakladowego, «---
5. Spotka moze nabywa¢ whasne udziaty celem ich umorzenia.
§7

Rozporzadzanie udziatami

Wspblnicy moga swobodnie rozporzadza¢ Udzialami i ustanawiaé na nich obcigzenia, co nie

stoi nie przeszkodzie zawieraniu przez Wspolnikow umow ograniczajacych rozporzadzanie

Udziatami.

§8
Zaliczka na poczet dywidendy

Zarzad Spoiki ma prawo wyplaci¢ wspolnikom zaliczke na poczet dywidendy za rok

obrotowy, jezeli Spotka posiada srodki wystarczajgee na wyplate.

1. Organami Sp6lki sa:

§9
Wladze Spétki

(a) Zgromadzenic Wspdinikéw, oraz - o oo
®) ZLALZAQ, wmmmier e s e S e -
2, Zgromadzenie Wspélnikow

2.1 Uchwaly Zgromadzenia Wspdlnikéw sg podejmowane bezwzgledna wigkszosciq

gloséw oddanych, chyba ze przepisy prawa wymagajg inaczej.

2.2 Nastepujace sprawy wymagaja uchwaty Zgromadzenia Wspdlnikow:

(a)

(&
(c)

(d)

dokonanie jakichkolwiek doplat do kapitahy, podwyzszenia, obnizenia, lub

innej zmiany dotyczacej kapitatu zakiadowego, polgczenia lub podziatu

jakiejkolwiek spofki bgdgeej czlonkiem Grupy;
zmiana imowy spotki jakiejkolwiek spotki bedace] czlonkiem Grupy; ---==----~
zmiana praw udzialowych lub praw z jakichkolwiek innych papieréw
wartodciowych wyemitowanych przez jakakolwiek spotke nalezacy do Grupy; -
ustanowienie obcigzeri na catosci lub jakiejkolwick czgsci aktywow lub

majatku jakiejkolwiek spotki bedacej czionkiem Grupy z wyjatkiem obciazen
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uzyskanych w celu otrzymania kredytéw kupieckich fub na rzecz innych
kredytodawcow (lub pozyczkodawcow) spotek z Grupy oraz zwigzanych z
zadtuzeniem okreslonym w biznes planie lub budzecie rocznym Grupy; -------
sprzedaz lub inne rozporzqdzenle catoscig lub czescia przedsu;bmrstwa fub
aktywéw nalezacych do Grupy, a takze Jak1m1k01w1ek innymi 1st0tnym1
skladnikami majatku nalezagcymi do Grupy (w tym, bez ograniczenia,
jakimikolwiek prawami do transmisji na jakichkolwiek czestotliwosceiach
posiadanych przez jakakolwiek spotke bedgea czionkiem Grupy), jezeli lgczna
warto$é takich aktywow, skladnikéw majatku lub przedsigbiorstwa przekracza
2.500.000 (dwa miliony pieéset tysigey) Euro (lub réwnowartosc tej kwoty w
innych walutach), w jakimkolwiek 12-miesigcznym okresie; ------m-m-mmsssam=-=
rozporzadzenie udzialami lub udziclenie opcji na objecie udziatéw lub

papieréw warto§ciowych jakiejkolwiek spotki bedacej czlonkiem Grupy lub

ustanowienie jakiegokolwiek obcigZenia na takich udziatach;
nabycie spolki lub przedsiebiorstwa od dowolnego podmiotu w przypadku,
gdy laczny koszt mabycia przekracza 2.500.000 Euro (dwa miliony pigéset

tysiccy euro) (lub réownowartos¢ tej kwoty w  innych walutach), w

jakimkolwiek 12-miesigcznym okresie;

zawarcie lub zobowigzanie si¢ do zawarcia umowy leasingu, na mocy kiorej
jakakolwiek spotka bedaca czlonkiem Grupy zaplaci lub bedzie upowazniona
do otrzymania catkowitej kwoty w wysokosci przewyzszajacej 500.000 Euro

(pigéset tysiecy euro) w ciagu roku, chyba ze zostato to przewidziane w biznes

planie lub rocznym budzecie Grupy;
zmiana lub rozszerzenie przedmiotu dzialalnosci jakiejkolwiek spotki bedgce;
cztonkiem Grupy lub wejscie przez taka spolke na rynek inny niz polski, ------
zatwierdzenie Iub zmiana biznes planu oraz rocznego budzetu Grupy; ----------
zawarcie, zmiana, rozwiazanie lub realizacja jakiejkolwiek transakeji,
kontraktu lub umowy pomiedzy jakakolwiek spotka bedaca czlonkiem Grupy,
cztonkiem Zarzadu a jakimkolwiek posrednim lub bezposrednim wspdlnikiem
jakiejkolwiek spotki begdacej czlonkiem Grupy lub jakimkolwiek Podmiotem

Powigzanym takiego wspoinika, - -
zatwierdzenie lub — w odniesieniu do spolek z Grupy innych niz Spétka —
zgoda na zatwierdzenie rocznego, zbadanego przez bieglego rewidenta,

sprawozdania finansowego jakiejkolwiek spétki bedace; czionkiem Grupy, ---
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powolanie lub odwotanie audytorow jakiejkolwiek spotki bedacej cztonkiem

Grupy,
zaciggniecie jakiegokolwiek zadluzenia w wysokosei powyzej 500.000 Euro
(picciuset tysigey euro) w stosunku rocznym przez jakakolwiek spolke bedaca

cztonkiem Grupy, chyba ze zadluzenie to zostaje zaciggniete zgodnie z biznes

planem lub rocznym budzetem Grupy, --—--- - -
poniesienie jakichkolwiek wydatkéw w wysokosci powyzej 1.000.000
(jednego miliona) zlotych w stosunku rocznym przez jakakolwiek spolke
bedaca cztonkiem Grupy, z wyjatkiem przypadkéw, w ktorych wydatki te sg
przewidziane w rocznym budzecie Grupy, -------=-==r=sssmnnrsommsesmssmnn s s
podjecie uchwaty o wyptacie dywidendy (dywidendy lub zaliczki na poczet
dywidendy) lub dokonanic jakiejkolwiek wyplaty z zyskéw, aktywow lub
rezerw jakiejkolwiek spolki bedacej czlonkiem Grupy (w gotowee lub w

AAEUIZE), =mmmmrm=mmmssmmr s o sim s e - e wmm
zezwolenie jakiejkolwiek spolce bedacej czfonkiem Grupy na zawarcie ukladu
fub ugody z wierzycielami jakiejkolwiek spotki bedacej czionkiem Grupy, -----
zezwolenie na podjecie jakichkolwiek dziatan prowadzacych do dobrowolnego
rozwiazania lub likwidacii jakicjkolwiek spotki bedace; cztonkiem Grupy, hub

oddanie w zarzad przymusowy jakiejkolwick czgsci przedsigbiorstwa

jakiejkolwick spétki bedgcej czlonkiem Grupy,
wyrazenic zgody na zawarcie przez jakakolwiek spoike bedacg cztonkiem
Grupy umowy z pracownikiem, konsultantem, czltonkiem Zarzadu i/lub Rady
Nadzorczej jakiejkolwiek spotki bedaeej czlonkiem Grupy, jezeli umowa taka
przewiduje wynagrodzenie lub innego rodzaju $éwiadczenie na rzecz takiej
osoby ktérego wyscko§¢ jest uzalezmiona od wyceny wartosci Grupy, W
zakresie w jakim tego typu wynagrodzenia lub $wiadczenia lacznie

przekraczaja 1% takiej wartosci (dodatkowo do uméw zawartych z tymi

osobami przed dniem 31 stycznia 2007 r.), oraz ---v----- S -
powolante, zawieszenie lub odwotanie lub—w odniesieniu do spotek z Grupy
innych niz Spétka - zgoda na powolanie, zawieszenie lub odwolanie czlonkdw

Zarzadu Spotki i/lub Rady Nadzorczej jakiejkolwiek spotki bedacej czionkiem

Grupy; e -
okredlenia wynagrodzenia czlonkéw Zarzadu jakiejkolwiek spotki bedacej

czionkiem Grupy; -



V)

W)

(x)

)

(2)

(aa)

(bb)

wyrazania zgody na rozporzgdzenie jakimikolwiek skladnikami majatku lub
sktadnikami majatku spolki bedacej cztonkiem Grupy, ktorych taczna warto$¢
ksiegowa netto, indywidualnie lub acznie, przekracza 500.000 Euro (piecset

tysiecy Furo) w jakimkolwiek 12-miesigcznym okresie; --------sx--r--- o
wyrazania zgody na zawarcie, zmiang, rozwigzanie lub wykonanie uﬁlowy lub
porozumienia, zgodnie z ktorym, iaczna warto$¢ $wiadczenia na rzecz lab

przez spolke bedaea cztonkiem Grupy przekracza 3.000.000 Euro (trzy miliony

Euro) w chwili zawarcia takiej umowy lub porozumienia;
wyrazania zgody na zawarcie lub zmiang umowy © pracg, umowy o
$wiadczenie ustug doradczych, umowy zlecenia lub o dzielo z pracownikiem
lub osoba $wiadczaca ushugi na rzecz spotki bedacej czlonkiem Grupy, na
podstawie ktorej spotka bedaca czionkiem Grupy zobowigzuje si¢ zaptacié
wynagrodzenie w kwocie 700.000 ziotych (siedemset tysiecy zlotych) rocznie
lub wyzszej. Na potrzeby niniejszego, ,wynagrodzenie” obejmuje kwoty
nalezne w postaci oplat, pensji, premii, prowizji, skladek na pracowniczy
fundusz emerytalny, éwiadczenia w naturze oraz wszelkie wartosci otrzymane
od lub nalezne od spolek z Grupy na rzecz pracownika, osoby $wiadczacej

ushugi, jej/jego wspdtmatzonka lub osoby trzecie), dziatajacej w imieniu lub na

jejfjego rzecz;
wyrazania zgody na wszczgeie postgpowania sadowego lub arbitrazowego albo
zawarcie ugody w ramach ktérej laczne kwoty platne lub platne w ciagu roku

przez lub na rzecz jakiejkolwiek spotki bedacej czionkiem Grupy moga

przekroczy¢ 2.000.000 Euro (dwa miliony euro);
w przypadku gdy jest to wymagane przez prawo, przyjecia lub zmiany
stosowanych zasad rachunkowosci i polityki ksiggowej przez jakakolwiek

spotke z Grupy;
podeimowania jakichkolwiek dzialan zmierzajacych do dopuszczenia
papieréw wartodciowych jakiejkolwiek spotki bedacej czlonkiem Grupy do
publicznego obrotu na jakiejkolwiek gieldzie papieréw wartodciowych; oraz --
zatwierdzania czynnosci lub decyzji wynikajacej z uchwaly Zarzadu, jesli
czlonek Zarzadu pelnigcy funkcje Prezesa Zarzadu zaglosowal przeciwko
uchwale oraz zwrécit sie do Rady Nadzorczej, aby temat objgty tq uchwata

Zarzadu byt przedmioiem analizy Zgromadzenia WspOInikow, -m-m-mm-umvasennn-
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Zarzad -

7Zarzad skiada si¢ z trzech do o$miu czlonkéw. mmm

Czlonkowie Zarzadu, w tym Prezes Zarzadu, beda powolywani i odwolywani przez

- Zgromadzenie Wspolnikéw na okres wspolnej kadencji wynoszace] pigé lat, ------smv-=-

Zarzad prowadzi sprawy Spolki i reprezentuje Spotke na zewnatrz. Wszelkie sprawy
zwiazane z prowadzeniem spraw Spolki nie zastrzezone Kodeksem spolek

handlowych albo niniejsza Umowg Spdtki do kompetencii Zgromadzenia

Wspolnikdw, nalezg do zakresu dziatania Zarzgdu, ---v--m--mmmsssrromwmoemommmese s s e
Uchwaly Zarzadu moga byé podejmowane na posiedzeniach, jezeli wszyscy
cztonkowie Zarzadu zostali prawidlowo powiadomieni o posiedzeniu (powiadomienie
droga e-mailowg jest wystarczajgce), lub w trybie pisemnym bez odbycia posiedzenia.
Uchwaly Zarzadu zapadajg bezwzgledng wigkszoscig glosow liczona w stosunku do
ogblnej liczby cztonkéw Zarzadu sprawujacych swoja funkcje, chyba, ze przepisy

prawa stanowig inaczej. - e e

Uchwaly Zarzadu mogg by¢ réwniez powzigte w trybie pisemnym bez odbycia
posiedzenia, o ile wszyscy cztonkowie Zarzadu zostali powiadomieni o tresci projektu
uchwaty i oddali swoj glos. Z przebiegu glosowania sporzgdzony zostanie przez osobg

wyznaczong przez Prezesa Zarzadu protokol, okreslajacy sposéb i dat¢ oddania glosu

przez kazdego z cztonkéw Zarzadu. -

Szczegolowe zasady i tryb dzialania Zarzadu okresla Regulamin Zarzadu uchwalony

przez Zarzad i zatwierdzony uchwatg Zgromadzenia Wspdlnikéw. -

Do skladania oé$wiadczen w imieniu Spétki wymagane jest wspéldzialanie dwoch

cztonkéw Zarzadu. -
Zarzad jest zobowiazany do corocznego przygotowania (i) piecioletniego biznes planu

operacyjnego oraz finansowego Grupy, oraz (ii) budzetu rocznego Grupy; dokumenty

te bedg przedktadane Zgromadzeniu Wspélnikow do akceptacii.
Uxzasadnione koszty poniesione przez cztonkéw Zarzadu w zwigzku z udziatem w

posiedzeniach Zarzadu oraz zwigzane z pefnieniem innych obowigzkéw czlonkow

Zarzadu bedg pokrywane przez Spotke. -
W umowach o prace i innych czynnosciach prawnych dokonywanych z czionkami

Zarzadu, Spotka bedzie reprezentowana przez pelnomocnika powotanego uchwaly

Zgromadzenia Wspolnikéw. —

il



§10
Definicje

1. Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy. -------=smmmsssmnmmms T

2. Ponizej wymienione wyrazy i wyrazenia uzyte w niniejszej umowie spoiki maja

nastgpujace znaczenie:

{a)

(b)
(c)

(d)

(e

(H)
(g)

Dzien roboczy - oznacza dziefi (inny niz sobota lub niedziela), w ktérym banki
w Warszawie s otwarte w celu prowadzenia zwyklej dziatalnosci bankowe;j.--
Grupa lub Grupa Spéiki — oznacza Spotke oraz jej spotki zalezne, —--s=e=m=-=-
Kontrola — oznacza: (i) wiasnosé albo zdolnosé do konirolowania wigkszosci
udzialéw z prawem glosu przy wyborze czionkéw Zarzadu, (i) moznos¢
powolywania lub odwolywania cztonkéw Zarzadu wykonujacych wigkszosé
praw glosu przy podejmowaniu uchwat Zarzadu, (ili) uprawnienie do
wykonywania albo zdolno$c kierowania wykonaniem wigkszosei praw glosu
na Zgromadzeniu Wspolnikow, lub (iv) bezposrednig lub posrednia mozliwosc
sprawowania zarzadu 1 kierowania polityka lub ksztaltowania sposobu
sprawowania zarzadu i polityki podmiotu lub organu podmiotu (przez
wykonywanie praw udziatowych, na podstawie umowy lub w inny sposob).

Wyrazenia ,Kontrolowany” i ,Kontrolujacy” powinny by¢ rozumiane

odpowiednio. e s o i i
Podmiot Powigzany — o0zZnacza podmiot, ktéry sprawuje Kontrole nad
jakimkolwiek podmiotem, albo podlega Kontroli jakiegokolwiek podmiotu,
Jub ktéry podlega z jakimkolwick podmiotem wspolne] Kontroh tego samego

podmiotu.

Spotka - oznacza P4 Spétke z ograniczong odpowiedzialnodeig z siedzibg w

Warszawie, --- - -

Udzial - oznacza udzial w Spolce.

Wspolnik, Wspdlnicy — oznacza wspobinika lub wspolnikow Spotki, ----emmr-

3. Wszelkie odniesienia do wartodci transakcji w ninigjszej Umowie Spotki winny byé

rozumiane jako odniesienia do wartosci netto tj, pomniejszonej o podatek VAT, jezeli

taki jest naliczany w zwiazku z transakcig.” -

Ad. pkt 5 porzqdku obrad: -

Wobec wyczerpania porzadku obrad Przewodniczaca Zgromadzenia zamknegta Nadzwyczajne

7.gromadzenie Wspolnikow zalaczajge do protokotu listg obecnosci. -

12



igkszosci
moznosé
iekszos¢
enie do
w glosu
ozliwosé
sposobu
1 (przez
sposob).
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Tozsamoéé Przewodniczgcej Zgromadzenia: , corki i

zamieszkalej: lice PESEL:

2

notariusz stwierdzita na podstawie okazanego dowodu osobistego AVS

>

waznego do dnia

Wypisy tego aktu moga by¢ wydawane Spotce i Wsp6lnikom w dowolnej ilosci. =----n----nnn--

Koszty niniejszego aktu ponosi Spotka.
OPIALY WYROSZG ~==mmmmmmmm e oS
- wynagrodzenie notariusza na podstawie §9 ust. 1 rozporzqdzenia Ministra Sprawiedliwosci

2 dnia 28 czerwca 2004 roku w sprawie maksymalnych stawek taksy notarialnej (Dz. U. 2004
Nr 148, poz. 1564 ze zm.)

zlotych

- podatek od towaréw i ustug od ustugi notarialnej wedlug stawki 23% na podstawie art. 41

oraz art. 146a ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od towarow i ustug (Dz. U. 2004

Nr 54 poz. 535 ze zm.)

zlote

ALt ten zostal odczytany, przyjety i podpisany.

Na oryginale aktu podpisy Przewodniczgcej
Zgromadzenia i Notariusza

REPERTORIUM A Nr
Kancelaria Notarialna
Aleksandra Zapart Notariusz
Anna Blaszczak Notariusz
Mariusz Bialecki Notariusz
spblka cywilna
ul. Koszykowa 69 lok. 2
Warszawa

Wypis ten wydano Spélce

Pobrano za dokonanie czynnoéci notarialnej

z §12 rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwoci

z dnia 28 ezerwca 2004 roku w sprawie maksymalnych
stawek taksv notarialnei [Dz. U. Nr 148 poz. 1564]
zlotych

oraz podathu V2™ 770 —totoen

Warszawa, dnia

T

N - o

\\X;?\li’ \/,fU |-
ALEKSANDRA VAPART

Notar{usz

13
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Uchwala
zarzgdu Spolki
P4 sp. z 0.0.
z siedzibg w Warszawie
~Spotka”

Nr 2019/, 40
z dnia 2019-11-./)

Zarzad Spoétki niniejszym wyraza zgode na:

ustanowienie przez Spotke Programu Emisji
Obligacji (,Program”), w ramach ktérego
Spotka bedzie mogta dokonywac
wielokrotnych emisji obligacji do
maksymalnej fgcznej wartosci nominalnej
wyemitowanych w ramach Programu i
niewykupionych obligacji w  wysokosci
2.000.000.000 PLN (stownie: dwa miliardy
ziotych) w  danym  czasie., Emisje
zdematerializowanych obligacji na
okaziciela, denominowanych w ziotych, z
zapadalnoscig od 1 roku do 7 lat, beda
przeprowadzane w trybie art. 33 pkt 1
Ustawy o obligacjach na podstawie
wyjgtkow od obowigzku sporzadzenia i
zatwierdzenia prospektu emisyjnego, o
ktéorych  mowa w art. 1 ust. 4
Rozporzgdzenia Prospektowege 2017/1129
(,Obligacje”). Obligacje bedg oferowane
wylgcznie  inwestorom  kwalifikowanym.
Obligacje bedg wprowadzone do obrotu i
notowan w alternatywnym systemie obrotu
Catalyst prowadzonym  przez Gielde
Papieréw Wartosciowych S.A.;

(i)

zawarcie przez Spotke umowy dotyczacej
emisji Obligacji w ramach Programu z
Santander Bank Polska S.A. oraz
Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski
S.A. (,Wspdlorganizatorzy”), (,Umowa
Programowa");

(ii)

Spotke wszelkich
zwigzanych z

zawarcie przez
niezbednych umow
ustanowieniem Programu.

(iii)

Do dokonywania wszelkich czynnosci
niezbednych, przydatnych lub wymaganych w celu
skutecznego ustanowienia Programu i dokonania
wszelkich czynnosci oraz zawarcia wszelkich
umow, w tvm LImowy Programowej, i podpisania
dokumentacji pomiedzy Spoétkg oraz
Wspotorganizatorami upowaznionych jest
jakichkolwiek dwéch cztonkéow Zarzadu Spotki
zgodnie z zasadami reprezentacji obowigzujgcymi
w Spolce. Ostateczna decyzja dotyczaca emisji
Obligacji w  ramach  Programu  zostanie

Resolution
of the Management Board
of P4 sp. z 0.0.
with its registered office in Warsaw
the “Company”
-
No. 2019/.25.0
A
dated 2(1!19—11-.’.’./J

The Company’s
approves:

Management Board hereby

(i) setting up by the Company of the Bond Issue
Program (the “Program®”), as part of which
the Company will be able to carry out a
number of bond issues up to the maximum
total nominal value of bonds issued under
the Program and outstanding at any time of
PLN 2,000,000,000 (two billion zloty).
Dematerialized bearer bonds, denominated
in zloty, with maturity from 1 to 7 years will
be issued in accordance with Article 33(1) of
the Bonds Act, based on exceptions from the
requirement to draw up a prospectus and
have it approved, as contemplated in Article
i(4) of Prospectus Regulation 2017/1129
(the “Bonds"). The Bonds will be offered
only to qualified investors. The Bonds will be
introduced to trading and listed in the
Catalyst alternative trading system operated
by the Warsaw Stock Exchange S.A.;

(ii) entering by the Company into an agreement
regarding the issue of Bonds under the
Program with Santander Bank Polska S.A.
and Powszechna Kasa Oszczednosci Bank
Poiski S.A. (the “Co-arrangers”), (the

“Program Agreement”);

the execution by the Company of all
necessary agreements in connection with
setting up the Program.

(iii)

Any two members of the Management Board are
authorized in accordance with the rules of
representation binding in the Company to perform
all actions necessary, useful or required to
effectively establish the Program and perform all
actions as well as to conclude all agreements,
including  Program  Agreement, and sign
documentation between the Company and the Co-
Arrangers. The final decision concerning the issue
of Bonds as part of the Program will be approved

N eynecoo | 10|02 |ao2t«.

Za zgodnoéé z oryginalem
exehyf.
Barbara Teklell

RADCA PRAWNY
WA-7894



zatwierdzona odrebng uchwalg Zarzadu oraz
bedzie uzalezniona od warunkow rynkowych.

Niniejsza uchwala wymaga dalszego zatwierdzenia
przez jedynego wspélnika Spotki.

Niniejsza uchwatla zostala sporzadzona w polskiej
i angielskiej wersji jezykowej. W przypadku
jakichkolwiek rozbieznosci pomiedzy wersjami
jezykowymi, wigzaca bedzie wersja polska.

sy

by separate resolution of the Management Board
and will depend on market conditions.

This resolution is subject to further approval of the
sole shareholder of the Company.

This resolution has been made in Polish and English
language versions. If there are any discrepancies
between the language versions, the Polish version
will prevail.

/’-—_‘

7 Jean )ﬂla‘rc—ﬂ’ixou
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Holger PUCHERT
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Michat WAWRZYNOWICZ

g Dolu

Wojciech DANIELUK

(Ve

Piotr J(UR TA

Mikkel NOESGAARD

\/ NG

Mlchal ZIOLKOWSKI

Warszawa, dnia(“{glistopada 2019 roku

Warsaw, November% 2019
Nonsearot 10loz \2o2n
Za 2godnosé z Wﬂﬂ"'m

3

Barbara Teklell
RADCA PRAWNY
WA-7894



PISEMNA UCHWALA
JEDYNEGO WSPOLNIKA

SPOLKI P4 SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA

Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
g{)’
NR 2019 / 47

7 DNIA A4 21570P6D4 2019

Play Communications S.A., Iluksemburska
spotka akcyjna (société anonyme) z siedzibg w
Wielkim ksiestwie Luksemburga, przy rue du Fort
Bourbon 4/6, L-1249 Luksemburg, oraz
zarejestrowana w Luksemburskim Rejestrze
Handlu i Spotek pod numerem B183803 (,PCSA”),
dziatajac jako jedyny wspdlnik spotki P4 sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie, przy ul. Tasmowej 7, 02-
677 Warszawa, zarejestrowanej w Rejestrze
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonego przez Sad rejonowy w Warszawie,
XIII Wydzial Gospodarczy pod numerem KRS
0000217207, o numerze NIP 9512120077
(,.Spélka”), na podstawie art. 230 oraz 227 § 2
Kodeksu Spotek Handlowych oraz § 9 ust. 2.2. (n)
Umowy Spotki, niniejszym wyraza zgode na:

ustanowienie przez Spotke Programu Emisji
Obligacji (,Program”), w ramach ktorego
Spotka bedzie mogla dokonywac
wielokrotnych emisji obligacji do
maksymalnej facznej wartosci nominalnej
wyemitowanych w ramach Programu i
niewykupionych obligacji w  wysokosci
2.000.000.000 PLN (stownie: dwa miliardy
ztotych) w  danym  czasie. Emisje
zdematerializowanych obligacji na
okaziciela, denominowanych w ziotych, z
zapadalnoscig od 1 roku do 7 lat, bedg
przeprowadzane w trybie art. 33 pkt 1
Ustawy o obligacjach na podstawie wyjatkow
od obowigzku sporzgdzenia i zatwierdzenia
prospektu emisyjnego, o ktdrych mowa w
art. 1 ust. 4 Rozporzadzenia Prospektowego
2017/1129 (,Obligacje”). Obligacje bedg
oferowane wytgcznie inwestorom
kwalifikowanym. Obligacje bedg
wprowadzone do obrotu | notowan w
alternatywnym systemie obrotu Catalyst
prowadzonym przez Gielde Papierow
Wartosciowych S.A.;

(M

Resolution No. 2019 /% of the Sole Shareholder of P4 spotka z ograniczong odpowieda’a/no:.‘ciar& 10 l 0 L\ 0ohe .
QA §0%
dated /}(’-’Vt?l"f.r beg /ff{

1

WRITTEN RESOLUTION
OF THE SOLE SHAREHOLDER

OF P4 SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA

WITH ITS SEAT IN WARSAW

QO

- NO 2019/ et
NOVEMBEX _AY

Play Communications S.A., a Luxembourg
société anonyme with registered office in the
Grand Duchy of Luxembourg, at 4/6, rue du Fort
Bourbon, L-1249 Luxembourg, and registered with
the Luxembourg Trade and Companies Register
under number B183803 (the “PCSA"), acting as
the sole shareholder of P4 sp. z o.o. with its
registered seat in Warsaw, at Tasmowa 7, 02-677
Warsaw, Poland, registered in the register of
entrepreneurs of the National Court Register
maintained by the District Court for the capital city
of Warsaw in Warsaw, XIII Commercial
Department of the National Court Register under
the KRS number 0000217207, NIP number
9512120077 (the “Company”), pursuant to article
230 and article 227 § 2 of the Commercial
Companies Code and § 9 sec. 2.2 (n) of the
Company'’s Articles of Association, hereby gives its
consent to:

(i)

DATED , 2019

setting up by the Company of the Bond Issue
Program (the “Program”), as part of which
the Company will be able to carry out a
number of bond issues up to the maximum
total nominal value of bonds issued under
the Program and outstanding at any time of
PLN 2,000,000,000 (two billion zloty).
Dematerialized bearer bonds, denominated
in zloty, with maturity from 1 to 7 years will
be issued in accordance with Article 33(1) of
the Bonds Act, based on exceptions from the
requirement to draw up a prospectus and
have it approved, as contemplated in Article
1(4) of Prospectus Regulation 2017/1129
(the “"Bonds”). The Bonds will be offered
only to qualified investors. The Bonds will be
introduced to trading and listed in the
Catalyst alternative trading system operated
by the Warsaw Stock Exchange S.A.;

, 2019

\
Za 2godnoéé ogyglrtalam
fh(@&%
Barbara Tekleli

RADCA PRAWNY
WA-7894



zawarcie przez Spoétke umowy dotyczacej
emisji Obligacji w ramach Programu z
Santander Bank Polska S.A. oraz
Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski
S.A. (,Wspdélorganizatorzy”), (,Umowa
Programowa”);

(i)

(iii)wielokrotne emisje przez Spoétke Obligacji w
ramach Programu, z datg zapadalnosci nie
pozniej niz 7 lat od daty emisji, na
warunkach szczegotowo ustalonych
uchwatg Zarzadu Spotki oraz uchwatg
jedynego wspdlnika, ktore bedg
uzaleznione od warunkdéw rynkowych.

zawarcie przez Spotke wszelkich
niezbednych umoéw oraz podjecia wszelkich
niezbednych  czynnosci  zwigzanych z
ustanowieniem Programu oraz Pierwszg
Emisjg Obligacji.

(iv)

Upowaznia sie Zarzad Spotki do dokonywania
wszelkich czynnosci niezbednych, przydatnych lub
wymaganych w celu skutecznego ustanowienia
Programu, Pierwszej Emisji Obligacji i dokonania
wszelkich czynnosci oraz zawarcia wszelkich
uméw, w tym Umowy Programowej i warunkéw
emisji Obligacji.

Niniejsza uchwata zostala sporzadzona w polskiej
i angielskiej wersji jezykowej. W przypadku
jakichkolwiek rozbieznosci pomiedzy wersjami
jezykowymi, wigzgca bedzie wersja polska.

Nizej podpisany niniejszym wyraza zgode na tresc
niniejszej uchwaly oraz jej podjecie w formie
pisemnej.

Play Communications S.A.,
kapitatu zaktadowego

W imieniu
reprezentujgcej 100 %
Spotki:

Przez/By:

(ii) entering by the Company into an agreement
regarding the issue of Bonds under the
Program with Santander Bank Polska S.A.
and Powszechna Kasa Oszczednosci Bank
Polski S.A. (the “Co-arrangers”), (the

“Program Agreement”);

multiple issues by the Company of the bonds
under the Program, with maturity no later
than 7 years from the issue date, on terms
and conditions set out in a separate
resolution of the Company’s Management
Board and sole shareholder resolution which
will depend on market conditions.

(iii)

the execution by the Company of all
necessary agreements and taking all
necessary actions in connection with setting
up the Program and First Issue of Bonds.

(iv)

Management Board of the Company shall be
authorized to perform all actions necessary, useful
or required to effectively establish the Program,
First Issue of Bonds and perform all actions as well
as to conclude all agreements, including Program
Agreement and the terms and conditions of the
Bonds.

This resolution has been made in Polish and
English language versions. If there are any
discrepancies between the language versions, the
Polish version will prevail.

The undersigned hereby consent to the above
resolution and to its adoption in a written form.

On behalf of Play Communications S.A.,
representing 100% of the Company's share

(E:l'gital:

-

Nazwisko/Name: L

Tytul/Title:

loannis Karagiannis

Director

Resolution No. 2019 /33’ of the Sole Shareholder of P4 spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscig

dated__November A4

A

, 2019 Za 2godnoéé z oryginatem

Pseld:
Barbara Teklell

RADCA PRAWNY
WA-7894

s O |az]-bo9.ﬁ‘.



Uchwata
zarzadu Spotki
P4 sp. z o.0.
z siedziba w Warszawie
~Spotka”

Nr 2020 / 287
z dnia 18 grudnia 2020 roku

Zarzad Spotki niniejszym wyraza zgode na:

()

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

emisje przez Spoétke obligacji serii B
(,Obligacje”) w ramach ustanowionego
przez Spotke Programu Emisji Obligacji, w
ramach ktérego Spétka moze dokonywac
wielokrotnych emisji obligacji do
maksymalnej tacznej wartosci nominalnej
wyemitowanych w ramach Programu i
niewykupionych obligacji w  wysokosci
2.000.000.000 PLN (stownie: dwa miliardy
ztotych) w danym czasie (,Program”) na
warunkach szczegétowo okreslonych w
warunkach emisji Obligacji (, Warunki
Emisji”) stanowigcych zatgcznik nr 1 do
niniejszej uchwaty;

Emisja Obligacji bedzie przeprowadzana w
ramach oferty publicznej w trybie art. 33 pkt
1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o
obligacjach (Dz.U. z 2018 r., poz. 483, ze
zm.) (,Ustawa o Obligacjach”) na
podstawie wyjatku od obowiagzku
sporzadzenia i zatwierdzenia prospektu
emisyjnego, o ktérym mowa w art. 1 ust. 4
pkt. (a), (b) oraz (c) Rozporzadzenia
Prospektowego 2017/1129
(,Rozporzadzenie Prospektowe”);

kazda Obligacja wyemitowana zgodnie z
Warunkami Emisji bedzie papierem
wartosciowym na okaziciela, emitowanym w
serii, w formie zdematerializowanej.
Obligacje zostang zdematerializowane w
depozycie papierow wartosciowych
prowadzonym przez Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A.;

Obligacje beda oferowane wyfacznie
inwestorom kwalifikowanym w rozumieniu
Rozporzadzenia Prospektowego;

Spétka bedzie ubiegata sie o wprowadzenie
Obligacji do obrotu i notowan w
alternatywnym systemie obrotu Catalyst
prowadzonym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych S.A.;

Resolution
of the Management Board
of P4 sp. z o.0.

with its registered office in Warsaw

The

the “"Company”

No. 2020 / 287
dated December 18, 2020
Company’s

Management Board hereby

approves:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

issuance by the Company of series B bonds
(the “Bonds”) under Bond Issue Program,
pursuant to which the Company is able to
carry out a number of bond issues up to the
maximum total nominal value of bonds
issued under the Program and outstanding
at any time of PLN 2,000,000,000 (two
billion zloty) (the “Program”) based on
detailed terms and conditions of the Bonds
issued within the Program (“"Terms and
Conditions”) constituting schedule 1 to this
resolution;

the Bonds will be issued within a public offer
in accordance with Article 33(1) of the Bonds
Act of 15 January 2015 (consolidated text:
Journal of Laws from 2018, item 483, as
amended) (the “Bond Act”), based on
exceptions from the requirement to draw up
a prospectus and have it approved, as
contemplated in Article 1(4) (a), (b) and (c)
of the Prospectus Regulation 2017/1129
(the “Prospectus Regulation”);

each issued Bond, in accordance with the
Terms and Conditions, will be a bearer
security issued in series, in dematerialized
form. The Bonds will dematerialized in the
securities depository maintained by National
Depository of Securities (KDPW S.A.);

The Bonds will be offered only to qualified
investors with the meaning of the Prospectus
Regulation;

The Company shall apply for the Bonds to
be introduced to trading and listing in the
Catalyst alternative trading system operated
by the Warsaw Stock Exchange (Gietda
Papierow  Wartosciowych w  Warszawie
S.A);



Spétka wyemituje maksymalnie do 500.000
(pie¢set tysiecy) Obligacji, o wartosci
nominalnej 1.000 PLN (tysigc ztotych) kazda
i 0 tacznej maksymalnej wartosci nominalnej
do 500.000.000 PLN (pie¢set milionéw
ztotych);

(vi)

(vii) Cena emisyjna jednej Obligacji bedzie

wynosita: 1000 PLN (tysigc ztotych);
(viii) dniem emisji Obligacji bedzie 29 grudnia
2020 r. lub dzien przypadajacy okofo tej
daty;
(ix) terminem wykupu Obligacji bedzie 29
grudnia 2027 r. (z zastrzezeniem mozliwosci
wczesniejszego  wykupu na zasadach
okreslonych w Warunkach Emisji);

$wiadczenia Spotki z tytutu Obligacji bedg
miaty charakter wytacznie pieniezny i bedg
polega¢ na zaptacie wartosci nominalnej
oraz odsetek, przy czym Obligacje bedg
oprocentowane wedtug zmiennej stopy
procentowej, przy czym stopa bazowg
bedzie WIBOR dla 6-miesiecznych
depozytow, ktora zostanie powiekszona o
marze wynoszaca 1,85% (sto osiemdziesiat
pie¢ punktow bazowych);

(x)

(xi)

Obligacje bedq niezabezpieczone.

Zarzad Spotki wyraza zgode na zawarcie przez
Spoétke wszelkich niezbednych umoéw zwigzanych z
emisjq i obrotem Obligacji na rynku wtérnym.

Do dokonywania wszelkich czynnosci niezbednych,
przydatnych lub wymaganych w celu skutecznej
emisji Obligacji w ramach Programu
upowaznionych jest jakichkolwiek dwdch cztonkdéw
Zarzadu Spoétki zgodnie z zasadami reprezentacji
obowigzujacymi w Spotce.

Emisja Obligacji wymaga zatwierdzenia przez
jedynego wspolnika Spotki.

Niniejsza uchwata zostata sporzadzona w polskiej
i angielskiej wersji jezykowej. W przypadku
jakichkolwiek rozbiezno$ci pomiedzy wersjami
jezykowymi, wigzaca bedzie wersja polska.

(vi) the Company shall issue up to 500,000 (five
hundred thousand) Bonds, with a nominal
value PLN 1,000 (one thousand zlotys) each,
and a maximum total nominal value of up to
PLN 500,000,000 (five hundred million

zlotys);

(vii) the issue price of each Bond shall be: PLN
1,000 (one thousand zloty);

(viii) the issue date of the Bonds will be December
29, 2020 or a day near that date;

(ix) the date for the repurchase of the Bonds will
be December 29, 2027 (but it will be
possible to repurchase them early under the
principles specified in the Terms and
Conditions);

(x) the payments provided by the Company

under the Bonds will be only pecuniary and
will involve the payment of the nominal
value and interest, with the Bonds bearing
interest at a variable rate and the base rate
being the WIBOR for 6-month deposits,
which will be increased by the margin equal
to 1.85% (one hundred eighty five basis
points);

(xi) The Bonds will be unsecured.

The Company’s Management Board hereby
approves the execution by the Company of all
necessary agreements in connection with issue
and secondary trading of the Bonds.

Any two members of the Management Board are
authorized in accordance with the rules of
representation binding in the Company to perform
all actions necessary, useful or required to
effectively issue the Bonds under the Program.

This resolution is subject to further approval of the
sole shareholder of the Company.

This resolution has been made in Polish and
English language versions. If there are any
discrepancies between the language versions, the
Polish version will prevail.



Jean Marc HARION

Marcin SZUL

Michat WAWRZYNOWICZ

Wojciech DANIELUK

Piotr KURIATA

Mikkel NOESGAARD

Michat ZIOLKOWSKI

Warszawa, 18 grudnia 2020 roku Warsaw, December 18, 2020

Zatacznik 1 / Schedule 1 - Warunki Emisji Obligacji / Terms and Conditions of Bonds



Play Communications S.A.

Société anonyme

Siége social: 4/6, rue du Fort Bourbon, L - 1249 Luxembourg
R.C.S. Luxembourg: B 183.803

(the Company)

WRITTEN RESOLUTIONS OF THE BOARD OF DIRECTORS OF THE COMPANY

DATED 12 NOVEMBER 2019

The following, being all the directors of the Company (together, the Directors, and each of
them, a Director):

Andrzej Klesyk, class A director,
Andrzej Olechowski, class A director,
Dominik Libicki, class A director,
loannis Karagiannis, class B director,
Rouben Bourlas, class B director,
Vasileios Billis, class B director,
Graham Bruce Mclnroy, class C director,
Serdar Cetin, class C director,
Patrick Tillieux, class C director,

acknowledge the following:

BACKGROUND

WHEREAS on or about the date hereof, the Company contemplates to approve the

(i)

establishment by P4 sp. z 0.0. (the “Subsidiary”) of a bond program with the maximum
amount of PLN 2,000,000,000 (outstanding amount), issued under multiple number of
tranches with the maximum tenor of up to 7 years, and annual interest period based
on variable interest rate. The proceeds thereof shall be used in particular for the
periodic needs of the working capital needs and general corporate purposes of the
Subsidiary (the “Program”). Bonds issued under the Program will be dematerialized
and registered in a central securities depository in the meaning of Polish Act on
Trading.

issue by the Subsidiary of the bonds under the Program, with maturity no later than 7
years from the issue date on terms and conditions set out in a separate resolution of
the Subsidiary’s Management Board and the Subsidiary’s sole shareholder resolution
which will depend on market conditions.

WHEREAS any document or agreement listed herein are hereinafter collectively referred to
as the Documents and any documents or agreements in relation thereto, are hereinafter
collectively referred to as the Transaction.



WHEREAS it is further contemplated that the Company approves and, to the extent
necessary, ratifies the execution of any letters, security interests, guarantees, instruments,
deeds, agreements, documents of title, acknowledgments, statements, certificates (including,
but not limited to, director’s certificates and compliance certificates), side letter, or powers of
attorney, which could be required from time to time, and any other documents as may be
necessary or useful in connection with the Transaction or these resolutions (the Ancillary
Documents).

I DECLARATIONS AND DELIBERATION

Each Director declared that he/she had no opposite interest in the matters referred to in these
resolutions.

After having considered the Transaction, the Documents and the Ancillary Documents (to the
extent available) and taking into account all relevant circumstances and considered the
consequences for the affairs of the Company, the Directors were satisfied that the matters
referred therein:

0] are in compliance with the articles of association of the Company (the Articles)
and the applicable legal provisions; and

(i) would not result in any breach of any restriction imposed by law, the Articles or
any agreement to which the Company is a party or by which the Company is
bound.

Having carefully reviewed and considered the Transaction, the Documents and the Ancillary
Documents, the Board unanimously adopted the following resolutions which it deemed in the
corporate interest of the Company:

FIRST RESOLUTION

The Board approves setting up by the Subsidiary of the Bond Issue Program (the “Program”),
as part of which the Subsidiary will be able to carry out a number of bond issues up to the
maximum total nominal value of bonds issued under the Program and outstanding at any time
of PLN 2,000,000,000 (two billion zloty). Dematerialized bearer bonds, denominated in zloty,
with maturity from 1 to 7 years will be issued in accordance with Article 33(1) of the Polish
Bonds Act, based on exceptions from the requirement to draw up a prospectus and have it
approved, as contemplated in Article 1(4) of Prospectus Regulation 2017/1129 (the “Bonds”).
The Bonds will be offered only to qualified investors. The Bonds will be introduced to trading
and listed in the Catalyst alternative trading system operated by the Warsaw Stock Exchange
SA

SECOND RESOLUTION

The Board approves entering by the Subsidiary into an agreement regarding the issue of
Bonds under the Program with Santander Bank Polska S.A. and Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank Polski S.A. (the “Co-arrangers”), (the “Program Agreement’) and all
necessary agreements in connection with setting up the Program.

THIRD RESOLUTION

The Board approves multiple issues of the bonds by the Subsidiary under the Program, with
maturity no later than 7 years from the issue date, on terms and conditions set out in a separate
resolution of the Subsidiary’s Management Board and the Subsidiary’s sole shareholder
resolution which will depend on market conditions.



FOURTH RESOLUTION

The Board authorises loannis Karagiannis and Graham Bruce Mcinroy, each of them acting
individually, to perform all actions necessary, useful or required to effectively establish the
Program and to perform all actions as well as to conclude all agreements, adopt and sign the
Subsidiary’s sole shareholder resolutions on behalf of the Company as required to establish
the Program and to issue the Bonds. The final decision concerning issuance and terms and
conditions of Bonds under the Program will be approved by separate resolution of the
Subsidiary’s Management Board which will require prior approval by way of the Subsidiary’s
sole shareholder resolution and will depend on market conditions.

FIFTH RESOLUTION

The Board resolves to appoint loannis Karagiannis and Graham Bruce Mclnroy, each of them
acting individually, as authorised signatories (hereinafter referred to as the Authorised
Signatories), with full power of substitution, in the name and for the account of the Company,
and undertakes to ratify and indemnify any costs or expenses properly incurred by the
Authorised Signatories, and to authorise, empower and entitle Authorised Signatories, to:

a) represent the Company in negotiating, drafting and amending or otherwise
completing where appropriate the Documents and any Ancillary Document as
the Authorised Signatories in their discretion may deem appropriate;

b) execute, sign, deliver and dispatch where appropriate the Documents and any
Ancillary Document as the Authorised Signatories in their discretion may deem
appropriate or under these resolutions; and

c) agree, from time to time, in the name and on behalf of the Company, to
undertake all such acts and matters where appropriate, as may be required,
necessary or incidental in order to implement the Transaction, the Documents
and any Ancillary Documents or these resolutions.

SIXTH RESOLUTION

The Board further resolves to approve the issuance by any Director of one or several certified
copies of the present resolutions.

(Remainder of the page intentionally left blank — Signature page follows)



Signature page to the written resolutions of the Board of Directors of Play
Communications S.A. in connection with the approval of Bonds Program.

%W/ﬂy/ %/
oy s

Date: { 2 .11. 2019

s



Signature page to the written resolutions of the Board of Directors of Play
Communications S.A. in connection with the approval of Bonds Program.

Name: Andrzej Olechowski

Title: Class A director
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Title; Class A director
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Name: loannis Karagiannis
Title: Class B director
Date: 12..11. 254G




Signature page to the written resolutions of the Board of Directors of Play
Communications S.A. in connection with the approval of Bonds Program.

r A -_
===
Name: Rouben Bourlas

Title: Class B director
Date: | 2-1. 2019
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Name: Vasileios Billis
Title: Class B director
Date: {2.11.20(%
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Wraham Bruce Mclnroy
#tle: Class C director
Date: |2 .11. 2019

10



Signature page to the written resolutions of the Board of Directors of Play
Communications S.A. in connection with the approval of Bonds Program.

Name: Serdar Cetin
Title: Class C director
Date: (2-11. 201 F

1



Signature page to the written resolutions of the Board of Directors of Play
Communications S.A. in connection with the approval of Bonds Program.

Name: P4trick Tillieux /
Title: Class C director
Date: |2 .11. 2019
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PISEMNA UCHWALA
JEDYNEGO WSPOLNIKA

SPOLKI P4 SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA

Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
NR 2020 / 088
Z DNIA 18 GRUDNIA 2020 R.

Play Communications S.A., luksemburska
spotka akcyjna (société anonyme) z siedziba w
Wielkim ksiestwie Luksemburga, przy rue du Fort
Bourbon 4/6, L-1249 Luksemburg, oraz
zarejestrowana w Luksemburskim Rejestrze
Handlu i Spétek pod numerem B183803 (,PCSA"),
dziatajac jako jedyny wspolinik spétki P4 sp. z o.o0.
z siedzibg w Warszawie, przy ul. Wynalazek 1, 02-
677 Warszawa, zarejestrowanej w Rejestrze
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonego przez Sad rejonowy w Warszawie,
XIII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS
0000217207, o numerze NIP 9512120077
(.Spétka”), na podstawie art. 230 oraz 227 § 2
Kodeksu Spétek Handlowych oraz § 9 ust. 2.2. (n),
(aa) Umowy Spétki, niniejszym wyraza zgode na:

emisje przez Spotke obligacji serii B
(.Obligacje”) w ramach ustanowionego
przez Spétke Programu Emisji Obligacji, w
ramach ktérego Spotka moze dokonywad
wielokrotnych emisji obligacji do
maksymalnej tacznej wartosci nominalnej
wyemitowanych w ramach Programu i
niewykupionych obligacji w wysokosci
2,000.000.000 PLN (stownie: dwa miliardy
ztotych) w danym czasie (,Program”) na
warunkach szczegotowo okreélonych w
warunkach emisji Obligacji (,Warunki
Emisji”) stanowiacych zatacznik nr 1 do
niniejszej uchwaty;

0]

Resolution No. 2020 / 088 of the Sole Shareholder of P4 spdfka z ograniczona odpowiedzialm

dated December 18, 2020

1

WRITTEN RESOLUTION
OF THE SOLE SHAREHOLDER

OF P4 SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA

WITH ITS SEAT IN WARSAW
NO 2020 / 088
DATED DECEMBER 18, 2020

Play Communications S.A., a Luxembourg
société anonyme with registered office in the
Grand Duchy of Luxembourg, at 4/6, rue du Fort
Bourbon, L-1249 Luxembourg, and registered with
the Luxembourg Trade and Companies Register
under number B183803 (the “PCSA"), acting as
the sole shareholder of P4 sp. z o.0. with its
registered seat in Warsaw, at Wynalazek 1, 02-
677 Warsaw, Poland, registered in the register of
entrepreneurs of the National Court Register
maintained by the District Court for the capital city
of Warsaw in Warsaw, XIII Commercial
Department of the National Court Register under
the KRS number 0000217207, NIP number
9512120077 (the “Company”), pursuant to article
230 and article 227 § 2 of the Commercial
Companies Code and § 9 sec. 2.2 (n), (aa) of the
Company’s Articles of Association, hereby gives its
consent to:

(i) issuance by the Company of series B bonds
(the “Bonds”) under Bond Issue Program,
pursuant to which the Company is able to
carry out a number of bond issues up to the
maximum total nominal value of bonds
issued under the Program and outstanding
at any time of PLN 2,000,000,000 (two
billion zloty) (the “Program”) based on
detailed terms and conditions of the Bonds
issued within the Program (“Terms and
Conditions”) constituting schedule 1 to this
resolution;

f &M i K_) \
zgodnosé z oryginalem
Asdle].
Barbara Tekleli

RADCA PRAWNY
WA-7894
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(i)

(iii)

(iv)

V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

Emisja Obligacji bedzie przeprowadzana w (ii)

ramach oferty publicznej w trybie art. 33 pkt
1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o
obligacjach (t.j. Dz.U. z 2018 r., poz. 483,
ze zm.) (,Ustawa o Obligacjach”) na
podstawie wyjatku od obowigzku
sporzadzenia i zatwierdzenia prospektu
emisyjnego, o ktorym mowa w art. 1 ust. 4

(a) Rozporzadzenia Prospektowego
2017/1129 (,Rozporzadzenie
Prospektowe”);

kazda Obligacja wyemitowana zgodnie z
Warunkami Emisji bedzie papierem
wartosciowym na okaziciela, emitowanym w
serii, w formie zdematerializowanej.
Obligacje zostang zdematerializowane w
depozycie papierow wartosciowych
prowadzonym przez Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A.;

Obligacje beda oferowane wytacznie
inwestorom kwalifikowanym w rozumieniu
Rozporzadzenia Prospektowego;

Obligacje beda wprowadzone do obrotu i
notowan w alternatywnym systemie obrotu
Catalyst prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych S.A.;

Spotka wyemituje maksymalnie do 500.000
(pieéset tysiecy) Obligacji, o wartosci
nominalnej 1.000 PLN (tysiac ztotych) kazda
i 0 tacznej maksymalnej wartosci nominalnej
do 500.000.000 PLN (piecset milionow
ztotych);

Cena emisyjna jednej Obligacji
wynosita: 1000 PLN (tysigc ztotych);

bedzie

dniem emisji Obligacji bedzie 29 grudnia
2020 r. lub dzien przypadajacy okoto tej
daty;

terminem wykupu Obligacji bedzie 29
grudnia 2027 r. (z zastrzezeniem mozliwosci
wczedniejszego  wykupu na  zasadach
okreslonych w Warunkach Emisji);

Resolution No. 2020 / 088 of the Sole Shareholder of P4 spdika z ograniczong odpowiedzialnoscia ,Lg,ﬁ’ﬁwﬁ \

dated December 18, 2020
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

the Bonds will be issued within a public offer
in accordance with Article 33(1) of the Bonds
Act of 15 January 2015 (consolidated text:
Journal of Laws from 2018, item 483, as
amended) ("The Bond Act”), based on
exception from the requirement to draw up
a prospectus and have it approved, as
contemplated in Article 1(4) (a) of the
Prospectus Regulation 2017/1129 (the
“Prospectus Regulation”);

each issued Bond, in accordance with the
Terms and Conditions, will be a bearer
security issued in series, in dematerialized
form. The Bonds will dematerialized in the
securities depository maintained by National
Depository of Securities (KDPW S.A.);

the Bonds will be offered only to the qualified
investors within a meaning of the Prospectus
Regulation;

the Bonds will be introduced to trading and
listed in the alternative trading system
Catalyst operated the Warsaw Stock
Exchange (Gielda Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A.);

the Company shall issue up to 500,000 (five
hundred thousand) Bonds, with a nominal
value PLN 1,000 (one thousand zlotys) each,
and a maximum total nominal value of up to
PLN 500,000,000 (five hundred million
zlotys);

the issue price of each Bond shall be: PLN
1,000 (one thousand zloty);

the issue date of the Bonds will be December
29, 2020 or a day near that date;

the date for the repurchase of the Bonds will
be December 29, 2027 (but it will be
possible to repurchase them early under the
principles specified in the Terms and
Conditions);

Za 2godnoéé z oryginalem

Barbara Teklell
RADCA PRAWNY
WA-7894
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(x) swiadczenia Spotki z tytutu Obligacji bedg
mialy charakter wytacznie pieniezny i beda
polega¢ na =zaptacie wartosci nominalnej
oraz odsetek, przy czym Obligacje bedg
oprocentowane wediug zmiennej stopy
procentowej, przy czym stopg bazowg
bedzie WIBOR dla 6-miesiecznych
depozytéw, ktéra zostanie powiekszona o
marze wynoszacg 1,85% (sto osiemdziesiat
pie¢ punktow bazowych);

(xi) Obligacje beda niezabezpieczone,

Upowaznia sie Zarzad Spétki do dokonywania
wszelkich czynnosci niezbednych, przydatnych lub
wymaganych w celu skutecznej emisji i przydziatu
Obligacji oraz dokonania wszelkich czynnosci oraz
zawarcia wszelkich uméw w zwigzku z emisjgq
i obrotem Obligacji na rynku wtérnym.

Niniejsza uchwata zostata sporzadzona w polskiej
i angielskiej wersji jezykowej. W przypadku
jakichkolwiek rozbieznosci pomiedzy wersjami
jezykowymi, wigzgca bedzie wersja polska.

Resolution No. 2020 / 088 of the Sole Shareholder of P4 spofka z ograniczong aa'paw;édzialnos’alz S Ao
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dated December 18, 2020

(x) the payments provided by the Company
under the Bonds will be only pecuniary and
will involve the payment of the nominal
value and interest, with the Bonds bearing
interest at a variable rate and the base rate
being the WIBOR for 6-month deposits,
which will be increased by the margin equal
to 1.85% (one hundred eighty five basis
points);

(xi) The Bonds will be unsecured.

Management Board of the Company shall be
authorized to perform all actions necessary, useful
or required to effectively issue and allot the Bonds
and perform all actions as well as to conclude all
agreements related to the Issue and secondary
trading of the Bonds.

This resolution has been made in Polish and
English language versions. If there are any
discrepancies between the language versions, the
Polish version will prevail.

\
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Barbara Teklell
RADCA PRAWNY
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Nizej podpisany niniejszym wyraza zgode na The undersigned hereby consent to the above
tres¢ niniejszej uchwaly oraz jej podjecie w resolution and to its adoption in a written form.
formie pisemnej.

W imieniu Play Communications S.A., On behalf of Play Communications S.A.,
reprezentujacej 100 % kapitatu zakladowego representing 100% of the Company’s share

Spotki: capital:
Przez/By: HUraltam k  SHAR
Nazwisko/Name: . .
Tytuy/Title: (reekse. < W
& _)
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NOTA INFORMACYJNA P4 SP. Z O.0.

4.4. Warunki Emisji
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WARUNKE EMISJI OBLIGACH

Niniejszy dokument (,Warunki Emisji”}, obejmujacy takze Suplement (zgodnie z definicia ponizei),
okresla warunki emisji obligacji na okaziciela (,,Obligacje”), ktérych emitentem jest P4 sp, z o.0. zsiedziba
w Warszawie, przy ulicy Wynalazek 1, 02-677 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, X1II Wydziat
Gospodarezy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000217207, NIP 9512120077, o kapitale
zakladowym w wysokosci 48.856.500,00 PLN oplaconym w calosei {,,Emitent™).

Emisja Obligacji dokonywana jest na podstawie uchwaly zarzadu Emitenta nr 2019/242 z dnia 11 listopada
2019 r,, uchwaty zgromadzenia wspdlnikéw Emitenta nr 2019/88 z dnia 14 listopada 2019 r. oraz uchwaty
rady dyrektoréw Play Communications S.A. z dnia 12 listopada 2019 r., zgodnie z ktdrymi Emitent moze
dokonywaé emisji obligacii w seriach w ramach programu emisji do igcznej wartodel nominalnej
2.000.000.000 (stownie: dwa miliardy) zlotych (,,Program™) oraz uchwal wskazanych w Suplemencie
{zgodnie z definicjg ponizej).

Niniejsze Warunki Emisji wraz z Suplementem tworza jednolite warunki emisji Obligacii.
1. DEFINICJE

1.1 Definicje

wAgent Techniczny” oznacza Santander Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawia I 17,
00-854 Warszawa,

~Agent Dokumentacyjny” oznacza Powszechng Kase Oszezednosei Bank Polski S A, z siedziby w
Warszawie, ul. Pulawska 15, 02-515 Warszawa.

~Agent Kalkulacyjny” oznacza Powszechng Kase Oszezednosci Bank Polski S.A. z siedzibg w
Warszawie, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa.

~ASO GPW” oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez GPW.

~Dodatkowa Marza Odsetkowa” ma znaczenie nadane w Podpunkcie 3.6(f) niniejszych Warunkéw
Emisji.

SDokumenty Istniejacego Zadluzenia Finansowego” oznacza:

(a) dokumenty Zadhuzenia Finansowego ktéregokolwiek z czlonkdéw Grupy, istnigjacege w Dniu
Emisji, w tym umowe Sewior Facilities Agreement z dnia 7 marca 2017 r. (z pdZn. zmianami)
zawartg przez m.in. Emitenta oraz umowy i dokumenty z nig zwigzane;

b) umowy dotyczgce transakcji pochodnych zabezpieczajacych ryzyko stopy procentowe] oraz
kurséw walot zawieranych w zwigzlku z umowami i instrumentami wymienionymi powyzej; oraz

{c) w przypadku dokonania Dozwolonego Nabycia, w wyniku ktdrego nowy podmiot statby si¢
cztonkiem Grupy, dokumenty Zadhuzenia Finansowego takiego podmiotu oraz jego podmiotéw
zaleznych, istniejgcego w dniu dokonania Dozwolonego Nabycia.

Dokumenty Zadluzenia Refinansujacego” oznacza wszelkie umowy, porozumienia, odwiadczenia oraz
czynnodci, na podstawie ktérych lub w zwigzka z ktorymi Emitent badZ inny czlonek Grupy zaciggnie lub
moze zaciggnagé Zadhizenie Finansowe m.in. w celu czegsciowej lub catkowitej splaty Dozwolonego
Zadhizenia Finansowego ktéregokolwiek z cztonkow Grupy.
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»Doradea Finansowy” oznacza ktdrykolwick z podmiotdw wchodzacych w sklad nastepujgcych grup
kapitalowych: Deloitte, EY, KPMG, PwC oraz kazdy inny podmiot §wiadezacy ushugi w zakresie wycen
spolek (przedsicbiorstw), posiadajgcy odpowiednia renome na rynku polskim Iub na rynkach
miedzynarodowych.

wDozwolona Gwarancja” oznacza gwarancje, porgczenie, przystapienie do dlugu, awal, indos, zwolnienie
z odpowiedzialnodci (indemnity) (W tym gwarancie, poreczenie, przystapienie do diugu, awal, indos,
zwolnienie z odpowiedzialnodci (indemnity} udzielone lub dokonane w odniesieniu do jakiegokolwiek
zobowiazania ktéregokolwiek cztonka Grupy):

(2)

(b)

(e)

(d)
(e)

®
(&

(h)

@

@

(k)

M

udzielone lub dokonane w czasie, gdy Wskainik Zadluzenia na koniec ostatniego Polrocza
Obrotowego, dia ktdrego zostaly udostgpnione Sprawozdania Finansowe zgodnie z Punktem 9.1,
jest nie wyzszy niz 4,25:1;

udzielone ub dokonane w toku normalnej dziatalnodei gospodarczej (w tym w zwiazku z umowami
zawieranymi z kontrahentami (w tym agentami i klientami) w toku normalnej dziafalnosei
gospodarcze]);

udzielone lub dokonane w zwigzku z postgpowaniam przetargowymi lub aukeyjnymi, w ktérych
uczestniczg czionkowie Grupy;

udzielone lub dokonane na rzecz ktoregokolwiek czlonka Grupy jako beneficjenta,

udzielone lub dokonane w zwigzku z inwestycjami typu joimt venfure, badz w odniesieniu do
zobowigzan podmiotdw powstatych w ramach inwestycji typu joint venture,

udzielone lub dokonane w ramach transakcji typu cash pooling,

udzielone lub dokonane w celu dokonania lub w zwiazku z dokonaniem Dozwolonego Nabycia lub
rozporzadzenia innego niz Niedozwolone Rozporzadzenie (w tym m.in, na rzecz nabywcow
wierzytelnodci, w przypadku gdy sprzedaz lub inne rozporzadzenie wierzytelnosciy stanowi
Rozporzadzenie inne niz Niedozwolone Rozporzadzenie), w celu udzielenia lub w zwigzku z
udzieleniem Dozwolanej Pozyczki, badz w celu zaciagniecia lub w zwiazku z zaciggnieciem
Dozwolonego Zadtuzenia Finansowego;

udzielone lub dokonane w ramach systemu wzajemnej kompensaty zobowigzai i naleznosci
(netting), ustaleft o wzajemnych potraceniach (set-off arrangements) lub innych czynnosci o
podobnym skutku;

udzielone lub dokonane w Dokumentach Istniejacego Zadhuzenia Finansowego fub w zwiazku z
zadhizeniem wynikajacym z Dokumentdw Istniejacego Zadtuzenia Finansowego;

udzielone w celu ustanowienia zabezpieczenia wymaganego w zwiazku z publicznym wezwaniem
do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane akcji ogloszonego w zwiazku z Dozwolonym
Nabyciem;

ktérych udzielenie iub dokonanie jest wymagane przez stosowne przepisy prawa w zwiazku z
dokonaniem czynnosci dozwolonej na podstawie niniejszych Warunkéw Emisji;

z zastrzezeniem punktu (m), udzielone do dnia Dozwolonego Nabycia przez podmiot, ktdrego
Prawa Udzialowe zostaly nabyte (posrednio lub bezposrednio) w ramach Dozwolonego Nabycia
pod warunkiem, Ze gwarancje fe wygasna w ciagu 3 (trzech) miesiecy nastepujacych po dacie
nabycia, chyba ze gwarancje te speiniaja warunki Dozwolonych Gwarancji przewidzianych w
pozostatych punktach niniejszej definicji;
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(m)

(n)

udzielone do dnia Dozwolonego Nabycia przez podmiot, ktérego Prawa Udzialowe zostaly nabyte
(podrednio lub bezposrednio} w ramach Dozwolonego Nabycia, jesli Wskaznik Zadhuzenia na
koniec ostatniego Poélrocza Obrotowego (dla ktérego zostalo udostepnione Sprawozdanie
Finansowe zgodnie z Punktem 9.1) poprzedzajacego Pdtrocze Qbrotowe, w ktdrym nastgpito
Dozwolone Nabycie, obliczony tak, jakby cena za nabyte Prawa Udzialowe zostata zaplacona na
koniec taliego ostatniego Pdlrocza Obrotowego, bedzie nizszy niz 4,5:1; lub

jakakolwiek gwarancje, poreczenie, przystapiemie do dlugu, awal, indos, zwolnienie z
odpowiedzialnosci (indemnity), inne niz dozwolone na podstawie ktéregokolwiek z poprzednich
Podpunktéw, pod warunkiem, ze dotyczg one tgcznie kwoty zobowiazan nie przekraczajacej w
zadnym momencie wartodci wiekszej z 100 (stownie: sto) miliondéw ziotych lub réwnowartosci tej
kwoty w innej walucie lub walutach (bez wliczania podatku VAT) lub 3% ostatniej zaraportowane]
wartodci Skorygowanej EBITDA,

,Dozwolona Pozyczka” oznacza:

(@

(b)

(c)

(d)
(e)

()
(@)

(h)

D

@

jakakolwiek Pozyczke udziclong w czasie, gdy Wskaznik Zadhizenia na koniec ostatniego Potrocza
Obrotowego, dia ktdrego zostaly ndostepnione Sprawozdania Finansowe zgodnie z Punktem 9.1,
obliczony pro-forma, tj. z uwzglednieniem udzielenia takiej Pozyczki, jest nie wyzszy niz 4,0:1;

Pozyczke udzielong kontrahentowi ktdregokolwiek czionka Grupy (w tym agentowi lub klientowi)
w toku normalnej dziatalnodcei gospodarcze;;

Pozyczke stanowiaca Zadiuzenie Finansowe, do ktérego odnosi sie definicja Dozwolonego
Zadiuzenia Finansowego;

Pozyczke udzielong innemu czlonkowi Grupy;

Pozyczke udzielona w ramach transakeji typu joint vemture, badZz podmiotowi powstatemu w
ramach transakcji joint venture;

Pozyczke w ramach transakeji typu cash pooling,

Pozyczke udzielona w celu dokenania lub w zwigzlan z dokonaniem Dozwolonego Nabycia fub
rozporzadzenia innego niz Niedozwolone Rozporzadzenie, badZz w zwiazku z udzieleniem
Dozwolonej Gwarangji;

Pozyczke udzielong pracownikowi, wspdlpracownikowi lub osobie pelnigcej funkeje w organach
czionka Grupy w zwigzku z opcjami na akcje/udziaty fub wariantami subskrypeyinymi;

Pozyczke udzielong pracownikowi, wspoipracownikowi lub osobie pelniace] fumkcje w organach
cztonka Grupy z funduszu socjalnego utworzonego przez takiego cztonka Grupy zgodnie z ustawg
z4 marca 1994 r. o zakladowym funduszo $wiadezen socjalnych lub innym aktem prawnym, ktdry
te ustawe zastapi, pod warunkiem, ze ten fundusz socjalny jest finansowany przez danego czionka
Grupy tylko w stopniu wymaganym przez prawo,

z zastrzezeniem punktu (k) Pozyczke udziclong do dnia Dozwolonego Nabycia przez podmiot,
ktorego Prawa Udzialowe zostaly nabyte (posrednio lub bezposrednio) w ramach Dozwolonego
Nabycia pod warunkiem, ?e taka Pozyczka zostanie splacona w ciggu 3 (trzech) miesiecy
nastgpujacych po dacie nabycia, chyba ze Pozyczka ta speinia warunki Dozwolonej Pozycrki
przewidziane w pozostalych punktach niniejszej definicji;
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()

Q)

Pozyczka udzielona do dnia Dozwolonego Nabycia przez podmiot, ktdrego Prawa Udzialowe
zostaly nabyte (posrednio lub bezpoérednio) w ramach Dozwolonego Nabycia, jesli Wskaznik
Zadluzenia na koniec ostatniego Pdlrocza Obrotowego (dla ktérego zostalo udostepnione
Sprawozdanie Finansowe zgodnie z Punktem 9.1) poprzedzajacego Pélrocze Obrotowe, w ktorym
nastapifo Dozwolone Nabycie, obliczony tak, jakby cena za nabyte Prawa Udzialowe zostala
zaptacona na koniec takiego ostatniego Potrocza Obrotowego, bedzie nizszy niz 4,25:1; lub

jakiekolwiek Pozyczki, inne niz dozwolone na podstawie ktéregokolwiek z poprzednich
Podpunktéw, pod warunkiem, Ze ich tgczna kwota gldwna pozostajgea do splaty nie przekroczy w
zadnym czasie wartodci wiekszej z 100 (stownie: sto) miliondw zlotych lub rownowartosci tej
kwoty w innej walucie lub walutach (bez wliczania podatku VAT) lub 3% ostatniej zaraportowanej
wartodci Skorygowanej EBITDA.

.Dorwolona Wyplata Dywidendy” oznacza platno$é przez Emitenta: dywidendy, zaliczki na poczet
dywidendy, ceny za nabywane przez Emitenta udzialy wiasne hub zwrot doplat dokonywany przez
Emitenta, pod warunkiem, ze:

(2)

(®)

Wiskaznik Zadtuzenia na koniec ostatniego Péirocza Obrotowego, dla ktdrego zostaly udostepnione
Sprawozdania Finansowe zgodnie z Punktem 9.1, poprzedzajgcego Péirocze Obrotowe, w ktérym
podieta jest uchwala odpowiedniego organu Emitenta o wyplacie dywidendy, zaliczki na
dywidende, nabyciu udziabow wiasnych badz zwrocie doptat, obliczony pro-forma, tj. =z
uwzglednieniem takiej platnodci, jest nie wyzszy niz 3,75:1; lub

platnosé ta dokonywana jest przez Emitenta w zwigzku z Dozwolonym Nabyciem lub
Rozporzgdzeniemn innym niz Niedozwolone Rozporzadzenie.

»Dozwolone Nabycie” oznacza:

(a)

(b)

(c)

nabycie lub objecie dowolnej liczby Praw Udziatowych, w spdice lub innym podmiocie istniejgcym
w chwili takiego nabycia, badZz nabycie przedsiebiorstwa lub zorganizowanej czesci
przedsighiorstwa, pod warunkiem, Ze taki podmiot po nabyeciu lub objeciu jego Praw Udziatowych,
badZ podmiot, ktdry nabyl przedsigbiorstwo lub zorganizowana czgd¢ przedsiebiorstwa, bedzie
prowadzil w przewazajacej mierze dzialalnoéé zasadniczo taksg sama, podobna, komplementarna,
wepomagajaca, powigzang lub pomocniczg wobec dziatalnosei prowadzonej obecnie lub w
przysziodei przez ktdregokolwiek czionka Grupy lub inne podmioty dzialajgce w branzy, w ktdrej
ktdrykolwiek czionek Grupy prowadzi obecnie tub bedzie prowadzit w przysziodei dziatainosé,

nabycie lub objecie dowolne} liczby Praw Udziafowych, nabycie przedsigbiorstwa lub
zorganizowanej czedcei przedsiebiorstwa, inne niz dozwolone na podstawie Podpunktu powyzej,
pod warunkiem, Ze lgczne drodki pienierne wydatkowane na zaplate ceny za takie Prawa
tdziatowe, przedsigbiorstwo lub zorganizowana czedé przedsiebiorstwa do Dnia Wykupu lub Dnia
Przedterminowego Wykupu nie przekroczg 250 (slownie: dwiedcie pigédziesiat) mitiondw zlotych
lub réwnowartodei tej kwoty w innej walucie lub walutach (bez wliczania podatku VAT); lub

nabycie lub objecie dowolnej Hezby Praw Udziatowych, bedacych fub odzwierciedlajacych
krétkoterminowe instrumenty finansowe stanowiace ekwiwalent srodkdw pienieznych,

»Dozwolone Zadhzenie Finansowe” oznacza:

(a)

jaldekolwiek Zadtuzenie Finansowe zaciggniete w czasie, gdy Wskaznik Zadluzenia na koniec
ostatniego Pélrocza Obrotowego, dla ktdrego zostaly udostepnione Sprawozdania Finansowe
zgodnie z Punltem 9.1, obliczony pro-forma, tj. z uwzglednieniem zaciggniecia takiego Zadkuzenia
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(b)
(c)

(d)

(e)

®

(&

()

(@
@
()
@

Finansowego, oraz wykorzystania srodkow uzyskanych w wyniku zaciagnigceia takiego Zadluzenia
Finansowego, jest nie wyzszy niz 4,5:1;

Zadhuzenie Finansowe z tytutu obligacji wyemitowanych w ramach Programu;

Zadluzenie Finansowe =zaciagniete na podstawie Dokumentéw Istnigjacego Zadluzenia
Finansowego;

Zadluzenie Finansowe zaciagnigte na podstawie Dokumentdw Zadiuzenia Refinansujgcego,
ktdrego kwota bedzie odpowiadata sumie kwoty gldwne], odsetek, wszelkich optat, marz, prowizji
i kosztéw platnych na podstawie dokumentdéw refinansowanego Zadluzenia Finansowego (w
szezegblnodel, ale nie wylgcznie, Dokumentéw Istnigjacego Zadbuzenia Finansowego) oraz
kosztow (w tym prowizji i oplat) uzyskania finansowania na podstawie Dokumentéw Zadtuzenia
Refinansujacego, jak réwniez pozostale Zadhizenie Finansowe zaciggnigte na podstawie
Dokumentow Zadbuzenia Refinansujacepo, w postaci kredytu obrotowego lub odnawialnego,
kredytéw w rachunkach biezacych, gwarancji, akredytyw lub innego Zadluzenia Finansowego
udostepnionego w ramach limitu kredytu obrotowego lub odnawialnego;

Zadhuzenie Finansowe zaciagniete w toku normalnej dzialalnodei gospodarczej, w tym z tytulu
faktoringu, forfaitingu, dyskonta wierzytelnodci, umowy inkasa, kredytu kupieckiego,
wymagalnego regresu banku lub innej instytucji finansowej, ktéra udzielita gwarancji lub
porgezenia {w tym za pozyczke lub kredyt na zakup fowardw 1 ustug oferowanych w ramach
normalnej dziatalnodci gospodarczej Grupy) lub podobnych uméw;

Zadhizenie Finansowe z tytulu wymagalnego regresu lub zwolnienia z odpowiedzialnodei w
odniesienia do jakiejkolwiek gwarancji, poreczenia, przejecia odpowiedzialnosei lub akredytywy
dokumentowej ub jakiegokolwiek innego podobnego instrumentu wystawionego przez bank lub
instytucje finansowg w odniesienin do zobowigzan podmiotu bedacego czlonkiem Grupy,
zaciggni¢tych w ol jego normalnej dziatalnosdel gospodarczej lub w dokumentacii Dozwolonego
Nabycia lub rozporzadzenia innego niz Niedozwolone Rozporzadzenie, badz w zwigzku z
Dozwolonym Nabyciem (w  szczegdlnodci, w zwigzku z ustanowieniem zabezpieczenia
wymaganego w zwigzku z publicziym wezwaniem do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane
akcjl ogloszonego w zwigzku z Dozwolonym Nabyciem) fub rozporzadzeniem innym niz
Niedozwolone Rozporzadzenie,

Zadhizenie Finansowe, w przypadku ktérego wierzycielem jest podmiot powigzany z podmiotem
zaciggajacym takie Zadluzenie Finansowe (w rozumieniu MSSF), niebedacy czlonkiem Grupy,
zaciggniete w jakimkolwiek celu, pod warunkiem, iz zgodnie z warunkami takiego Zadhizenia
Finansowego, ostateczny termin splaty (wymagalnodcl) przypada w dniu péZniejszym, niz Dzien
Wykupu;

Zadfuzenie Finansowe z tytulu leasingu oraz innych umdw, ktére zgodnie z wladciwymi
standardami rachunkowosei powinny byé tak traktowane;

Zadhizenie Finansowe zaciagnicte w ramach transakcli typu cash pooling;

Zadluzenie Finansowe zaciagnigte w celu dokonania lub w zwigzku z dokonaniem Dozwolonego
Nabyecia lub rozporzadzenia innego niz Niedozwolone Rozporzadzenie,

Zadhuzenie Finansowe z tytuha Dozwolonej Gwarancji;

Zadhizenie Finansowe z tytuhu Dozwolonej Pozyczki;
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{m)  ZadluZzenie Finansowe zaciagnicte w celu dokonania lub w zwigzku z dokonaniem Dozwolonej
Wyptaty Dywidendy;

(n) Zadhuzenie Finansowe z tytutu transakeji walutowych lub transakeji pochodnych, zawartych w celu
zabezpieczenia przed wahaniami stop procentowych, badz kurséw walut lub cen (w szczegdlnosci,
w zwiazku z Dokumentami Istnicjacego Zadluzenia Finansowego Iub Dokumentami Zadiuzenia
Refinansujacego); lub

{0} jakiekolwiek inne Zadhuizenie Finansowe, inne niz dozwolone na podstawie kidregokolwiek z
poprzednich Podpunktow, kidrego tgczna kwota nie przekracza w zadnym czasie wigksze] z 250
(stownie: dwustu pieédziesieciu) miliondw zlotych lub rdwnowartodei tej kwoty w innej walucie
lnb walutach (bez wliczania podatku VAT) lub 5% ostatniej zaraportowanej wartosel
Skorygowanej EBITDA,;

przy czym Emitentowi przystuguje prawo swobodnego wyboru oraz zmiany podstawy uznania danej
czynnosci za Dozwolone Zadtuzenie Finansowe.

»Dziea Badania™ oznacza daty: 30 czerwca oraz 31 grudnia kazdego roku, przypadajgce przed Dniem
Wykupu lub Dniem Przedterminowego Wykupu ostatniej niewykupionej Obligacii.

»Dziefl Emisji”’ oznacza dzien wskazany w Suplemencie.

Dzien Platno$ci Kwoty do Zaplaty” oznacza kazdy dzied, w ktérym dana Kwota do Zaplaty stanie sie
wymagalna, zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji.

~Dzien Platnodci Odsetek™ ma znaczenie nadane w Punkcie 3.1 (Plamosé Kwoty Odsetek) niniejszych
Warunkdw Emisii.

HDzien Przedterminowego Wykupu” oznacza dzien, w ktorym nastapi Przedterminowy Wykup.

»Dzien Roboezy” oznacza kazdy dzien, z wyjatkiem: (i) sobdt, niedziel i innych dni ustawowo wolnych
od pracy, w ktorym banki w Polsce oraz KDPW prowadza dziatalnodé umozliwiajacg podejmowanie
czynnosei zwigzanych z przenoszeniem Obligacji i rozliczaniem platnoscei swiadczen z tytutu Obligacyi
oraz (ii) dni, ktore nie podlegaja uwzglednieniu przy obliczaniu termindéw okreslonych w Regulacjach
KDPW dotyczgeych rozrachunku transakeji zawartych w obrocie zorganizowanym oraz rozrachunku
posttransakcyjnego zwigzanego z takimi transakejami,

»Dzien Wykupu” ma znaczenie nadane w Punkcie 6.1 niniejszych Warunkow Emisji.

,Dzien Ustalenia Praw do Swiadczen z Obligacji” oznacza 6. Dziesi Roboczy przed danym Dniem
Platnodct Kwoty do Zaplaty, bad?Z inny dzien dozwolony przez stosowne Regulacje jako dzien, w ktorym
zostaje okreslony stan posiadania Obligacji, w celu ustalenia podmiotéw oraz oséb uprawnionych do
otrzymania $wiadczen z tytutu Obligacji w Dnin Platnodci Kwoty do Zapfaty, najblizszy dacie wskazanej
powyzej, o ktérym Emitent zawiadomi Obligatariuszy.

»Dzien Ustalenia Stopy Procentowej” oznacza 3. Dzien Roboczy przed rozpoczeciem kazdego Okresu
Odsetkowego, w ktérym ma obowiazywaé dana Stopa Procentowa, badZ inny dzien dozwolony przez
stosowne Regulacje jako dzief okredlenia stopy oprocentowania, najblizszy dacie wskazanej powyzej, o
kidrym Emitent zawiadomi Obligatariuszy.

HEBITDA” oznacza dla kazdego Okresu Badania, skonsolidowany wynik z dzialalnodci operacyjnej Grupy
(z uwzglednieniem wyniku z dzialalnodci zaniechanej) powiekszony o wartoéé amortyzacji wartosci
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niematerialnych, aktywdw z tytulu prawa do uzytkowania i rzeczowych aktywdw trwalych. W
szezegoodci EBITDA nie zawiera:

(a) odsetek, prowizji, optat, dyskont, premii lub obcigzen od instrumentéw dhuznych (w tym oplat i
premii zwiazanych z przedterminowsy splata zadluzenia lub wykupem instrumentow diuznych),
wplywu rdznic kursowych zwigzanych z dzialalnodcia inwestycying lub finansowa;

(b) zrealizowanych i niezrealizowanych zyskdw i strat na transakcjach na instrumentach pochodnych
zawartych w celu zabezpieczenia przed wplywem zmiany kursédw walut i stop procentowych;

(©) prowizji, oplat, dyskont i innych platnosei przypadajgeych do zaplaty przez oraz na rzecz Grupy na
podstawie transakcji na instrumentach pochodnych zawartych w celu zabezpieczenia przed
wplywem zmiany kursu dowolnej waluty lub stopy procentowej;

() podatku dochodowego;

zawsze bez podwdjnego zaliczania oraz w zakresie w jakim, odpowiednio, doliczenie, odliczenie
lub uwzglednienie nastepuje dla potrzeb okredlenia wyniku Grupy z dzialalnodei operacyjnej przed
opodatkowaniem oraz amortyzacia.

»GPW” oznacza Gielde Papierow Wartodciowych w Warszawie S.A.
»Grupa” oznacza Emitenta oraz podmioty objete zgodnie z MSSF konsolidacja z Emitentem metods petng.
»1stotna Spétka Zaleina™ oznacza spdtke z Grupy, ktorej:

(a) suma aktywdéw, obliczona po wylgezeniu praw danego cztonka Grupy wobec innego czionka Grupy
i wartodei udziatéw posiadanych w podmiotach z Grupy (aktywdw wewnatrzgrupowych), na
koniec ostatniego Roku Obrotowego, dla ktérego zostaly udostepnione sprawozdania finansowe
zgodrie z Punktem 9.1 stanowi wigeej niz 3% skonsolidowanych aktywdéw Grupy na koniec tego
samego Roku Obrotowego (z wylaczeniem wartosci firmy); lub

{b) Skorygowana EBITDA, obliczona po wylgczeniu transakeji danego czionka Grupy z innym
cztonkiem Grupy na koniec ostatniego Roku Obrotowego, dla kidrego zostaly udostepnione
Sprawozdania Finansowe zgodnie z Punktem 9.1, stanowi wigcej niz 5% Skorygowanej EBITDA
Grupy za Okres Badania.

HKDPW” oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A., upowazniony do prowadzenia
depozytu papieréw wartosciowych,

~Kwota do Zapiaty” oznacza wyrazong w zlotych kwote, rowna, w zaleznodci od okolicznodel, Kwocie
QOdsetek, Naleznodci Gléwnej lub Premii, wymagalna w Dniu Platnodci Kwoty do Zaplaty, ktérg Emitent
jest zobowigzany zaptacié Obligatariuszowi zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji.

»I{wota Odsetek’ ma znaczenie nadane w Punkcie 2.3 niniejszych Warunkéow Emisji.
»Marza Odsetkowa” ma znaczenie nadane w Podpunkcie 3.6(b) niniejszych Warunkéw Emisji.

~MSSF” oznacza Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktorych podstawa prawna
zawarta jest w Rozporzadzeniu 1606/2002 Parlamentu Furopejskiego oraz Rady z dnia 19 lipea 2002 r. w
sprawie stosowania miedzynarodowych standardédw rachunkowodci, lub inne standardy przyjgte przez Unie
Europejska, ktore je zastapia.

»Naleznosc Glowna” ma znaczenie nadane w Punkcie 2.3 niniejszych Warunkdw Emisji.
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»Niedozwolone Rozporzadzenie” oznacza:

(a) Rozporzagdzenie na rzecz podmiotu niebgdgeego czlonkiem Grupy, bezposrednio lub posdrednio, w
jednej lub kilku czynnosdciach, catego przedsiebiorstwa Emitenta;

(b) Rozporzagdzenie na rzecz podmiotu niebedacego czlonkiem Grupy, bezposdrednio lub podrednio, w
jednej lub kilku czynnosciach, 50% plus jednego udziate w Emitencie.

,»Obcigzenia Finansowe” oznacza dla danego Okresn Badania, skonsolidowana wartosé¢ naliczonych
odsetek, prowizji, oplat, dyskont, premii i obciazen oraz innych kosztéw zwigzanych z pozyskaniem i
obshiga Zadhizenia Finansowego, ujeta w kosztach Grupy w danym Okresie Badania:

{a) z wylaczeniem zrealizowanych i1 niezrealizowanych =zyskdw i strat na transakcjach na
instrumentach pochodnych zawartych w celu zabezpieczenia przed wplywem zmiany kurséw walut
lub stopy proceniowej; oraz

(b) z wylgozeniem odsetek, prowizii, optat, dyskont, premii 1 obeigzen wynikajacych z dobrowolnej
przedterminowe} splaty Zadiuzenie Finansowego.

»ObcigZenia Finansowe Netto” oznacza dla danepo Okresu Badania ObcigZzenia Finansowe,
pomniejszone o wartos¢ odsetel otrzymanych lub naleznych Grupie z tytubu objetych przez Grupg
instrumentdw diuznych i aktywow finansowych.

,»Obligatariusz” oznacza osobe, kidrej przyshigujg prawa z Obligacii (dia uniknigeia watpliwosei, danej
serii), 1j. posiadacza Rachunku Papierdw Wartosciowych, na ktérym zarejestrowane zostaly Obligacje albo

osobe wskazang podmiotowi prowadzgcemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako
osobe uprawniong z Obligacji zarejestrowanych na takim rachunku.

»Okres Badania” oznacza dla kazdego Dnia Badania okresu Potrocza Obrotowego zakoniczony w tym
Dniu Badania.

,»Okres Naprawcezy” ma znaczenie nadane w Podpunkcie 7.1.2{d) niniejszych Warunkéw Emisii.

»Okres Odsetkowy” ma znaczenie nadane w Punkcie 3.2 (Okresy Odsetkowe) niniejszych Warunkow
Emisjt.

»Osoba Powiazana” oznacza, w stosunku do danej osoby, podmiot powigzany w rozumieniu MSSF
(Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 24).

»Oznaczone Biuro” ma znaczenie nadane w Punkcie 15.1 (Ozrnaczorne Biuro} niniejszych Warunkow
Emisji.

»Podstawa Przedterminowego Wykupu” oznacza ktérekolwiek ze zdarzen wymienionych w Podpunkcie
7.1.1 niniejszych Warunkdw Emisji.

HPozyczka” oznacza pozyezke, kredyt, emisje obligacii lub innych diuznych papierdw wartodciowych.
»Polrecze Obrotowe” oznacrza kazde potrocze Roku Obrotowego.

»Prawa Udzialowe” oznacza akcje, udzialy, inne prawa udzialowe, prawa wspdlnika lub tytuly
uczestnictwa (réwniez w charakterze beneficjenta) w spokce hub innym podmiocie (posiadajacym lub

nieposiadajacym osobowodci prawnej), zawigzanym (utworzonym) zgodnie z prawem jakiegokolwiek
pafistwa.
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~Prawo Emitenta do Przedterminowego Wykupu™ ma znaczenie nadane w Podpunkcie 7.3(a).

~Premia” oznacza kwote platng prezez Emitenta Obligatariuszom w przypadku Przedterminowego Wykupu
Obligacji przez Emitenta w sposéb wskazany w Punkcie 7.3 (Prawo Emitenta do Przedterminowego
Wykupu), o wysokosci wskazane] w Suplemencie.

HPrzedterminowy Wykup” oznacza wykup Obligacji przypadajgey przed Daiem Wykupu,
przeprowadzony zgodnie z Punktem 7 (Przedterminowy Wykup Obligacyi} niniejszych Warunkéw Emisji.

~Przypadek Naruszenia” ozpacza ktorekolwiek ze zdarzed wymienionych w Podpunkcie 7.2.1
niniejszych Warunkow Emisji.

<Rachunek Zbiorezy” oznacza rachunek zbiorczy w rozumienin art. 82 Ustawy o Obrocie.

~Rachunek Papierow Wartosciowyeh™ oznacza rachunek papierdw wartod$ciowych w rozumieniu art. 4
ust. 1 Ustawy o Obrocie.

~Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Zbiorczy lub Rachunek Papierdw Wartosciowych.

~Regulacje” oznacza Regulamin ASO GPW, Regulamin KDPW, Szczegdlowe Zasady KDPW lub
wszelldie inne regulacje oraz uchwaly maiace zastosowanie do organizacji i funkcjonowania ASO GPW
oraz KDPW,

<Regulamin ASO GPW?” oznacza regulamin alternatywnego systemu obrotu organizowanego przez GPW
w brzmieniu przyjetym uchwata nr 147/2007 Zarzadu GPW z dnia 1 marca 2007 r. ze zm. lub inny
dolcument, ktéry go zastapi.

~Regulamin KDPW” oznacza obowigzujacy w danym czasie regulamin KDPW uchwalany przez rade
nadzorcza KDPW zgodnie z art. 50 Ustawy o Obrocie lub na innej podstawie prawnej, ktdra zastapi
powyzsza podstawe prawna, obowigzujaca w danym czasie.

oRegulamin Zgromadzenia Obligatariuszy” oznacza regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy
stanowigey ZALACZNIK 2 do ninigjszych Warunkow Emisji.

~RODO” oznacza rozporzadzenie Parlamentu Ewropejskiego i Rady (UE) 2016/679 z 27 kwietnia 2016 r.
w sprawie ochrony oséb fizycznych w zwiazku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie
swobodnego przeplywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/56/WE.

»Rok Obrotowy” oznacza rok obrachunkowy Emitenta zdefiniowany w jego umowie spolki.

~Rozporzadzenie” oznacza sprzedaz, zamiane, darowizne kub inne rozporzadzenie o skutku przeniesienia
»
wihasnoscl.

~Rozporzadzenie BMR” oznacza rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z
dnia 8 czerwea 2016 r. w sprawie indeksdw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach
finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjuych i zmieniajgce
dyrektywy 2008/48/WE 1 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014.

~Rozporzadzenie MAR” oznacza rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 596/2014 z
dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego | Rady i dyrelktywy Komisfi 2003/124/WE,
2003/125/WE 12004/72/WE.
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»Skorygowana EBITDA” oznacza dla kazdego Okresu Badania, EBITDA skorygowana w nastgpujacy
sposab:

(a) powigkszona o koszty i pomniejszona o przychody wynikajace ze zdarzen jednorazowych;

(b) powiekszona o koszty i pomniejszona o przychody z tytulu wyceny programéw motywacyjnych
rozliczanych w instrumentach kapitatowych lub w $rodkach pienieznych;

(c) pomniejszona o koszty amortyzacji prawa do uzytkowania;
(d) pomniejszona o koszty odsetek z tytutu leasingu;

»Skorygowana F.gczna Wartos¢ Nominalna Obligacji” oznacza 1aczng wartosé nominalna danej serii
Obligacji, z wytaczeniem Obligacji posiadanych przez podmioty wchodzace w skiad grupy kapitalowej
Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. | pkt 44 Ustawy o Rachunkowosci oraz Obligacji umorzonych.

»Sprawozdanie Finansowe” — skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy sporzadzone zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej obowiazujacymi dla okresu objetego
sprawozdaniem.

»Stopa Bazowa” ma znaczenie nadane w Podpunkcie 3.6(b) niniejszych Warunkéw Emisji.

»Stopa Procentowa” oznacza stope procentowg ustalang zgodnie z postanowieniami Punktu 3.6 (Ustalenie
Stopy Procentowej) niniejszych Warunkéw Emisji, na podstawie ktdrej obliczane bedg Kwoty Odsetek.

»Strona Internetowa” oznacza strone internetowg Emitenta pod adresem www.play.pl/p4.
»Suplement” oznacza suplement stanowigcy ZALACZNIK | do niniejszych Warunkéw Emisji.

wSzezegolowe Zasady” oznacza Szezegdlowe Zasady Dziatania KDPW, tj. Zatacznik nr 1 do uchwaly nr
655/17 Zarzadu KDPW z dnia 28 wrzeénia 2017 r. ze zm. lub inny dokument, ktéry go zastgpi.

,Swiadectwo Depozytowe” oznacza $wiadectwo depozytowe w rozumieniu art. 9 i nast. Ustawy o
Obrocie, okreslajace m.in. liczbe Obligacji danego Obligatariusza oraz termin jego waznosci.

»Uczestnik Systemu Depozytowego™ oznacza KDPW, firme¢ inwestycyjng lub bank, posiadajace status
uczestnika systemu depozytowego w rozumieniu Regulaminu KDPW oraz uprawnione do prowadzenia
rachunkdéw papierow wartosciowych lub rachunkéw zbiorczych, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa
oraz stosownymi Regulacjami.

,Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach (Dz. U. z 2020 r.,
poz. 1208, ze zm.).

,,Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.
U. z2020 r., poz. 89, ze zm.).

»Ustawa o Ofercie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach
publicznych (Dz. U. z 2020 r., poz. 623, ze zm.).

,Ustawa o Rachunkowosci” oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z
2019 r.,, poz. 351, ze zm.).

»Ustawa Prawo Restrukturyzacyjne” oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 roku Prawo restrukturyzacyjne
(Dz. U. z2020 r., poz. 814, ze zm.).
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»Ustawa Prawo Upadlodciowe” oznacza ustawe z dnia 28 Iutego 2003 roku Prawo upadiodciowe (Dz.U.
z 2020 r., poz. 1228, ze zm.).

»Wskaznik Pokrycia Odsetek” dla danego Okresu Badania oznacza iloraz Skorygowanej EBITDA i
Qbciazed Finansowych Netto.

»Wskainik Zadluzenia” dla danego Okresu Badania oznacza iloraz Zadhizenia Finansowego Netto i
Skorygowanej EBITDA.

»Ladluzenie Finansowe” oznacza zadiuzenie Grupy (prezentowane w Sprawozdaniach Finansowych) z
tytuku:

{a) umdw pozyczki iub kredytu (lub innych instrumentédw kredytowych) zawartych z bankiem lub inng
instytucjg finansows;

(b ujemnego salda na rachunlau bedacego zadtuzeniem wobec banku lub innej instytucji finansowej;

(c) obligacji, weksla (innego niz wystawiony w celu zabezpieczenia zobowigzad handlowych
zaciaganych w toku normalnej dziatalnodel) lub innych dhuznych papieréw wartosciowych;

(d) wierzytelnosei sprzedanych lub zdyskontowanych (z wylgczeniem wierzytelnodei zbytych bez
prawa regresu, ktore spetniajg przestanki wyiaczenia z ksiag rachunkowych sprzedajacego zgodnie
z MSSF);

(e) wymagalnego zobowigzania do zaplaty wszelkich kwot z tytulu regresu lub zwolnienia »
odpowiedzialnosci w odniesienin  do jakiejkolwiek gwarancji, poreczenia, przejecia
odpowiedzialnodei lub akredytywy dokumentowej lub jakiegokolwiek innego podobnego
instrumentu wystawionego przez bank lub instytucje finansowa w odniesieniu do zobowigzan
jakiegokolwiek podmiotu, ktore spemiatyby przestanki uznania za Zadhuzenie Finansowe na
podstawie innych Podpunktow niniejszej definicji;

43 kwaot pozyskanych z emisji umarzalnych akeji lub udziatéw (z wytaczeniem akcji lub udzialow, co
do ktdrych prawo ich umorzenia przyshuguje ich emitentowi) przed Dniemn Wykupu [ub z innych
wzgleddw nznawanych za érodki pozyczone zgodnie z MSSF;

() kwot zobowigzan z tytudu umdw zobowigzujgeych do sprzedazy lub umdw sprzedazy z odroczona
platnoscia ceny, pod warunkiem, ze (i) jednym z podstawowych celow zawarcia takiej umowy jest
uzyskanie finansowania lub sfinansowanie nabycia lub wytworzenia akiywa lub ustugi bedacej
przedmiotem danej umowy, lub (ii) umowa dotyczy dostawy lub swiadczenia ustug, a platnodé jest
nalezna pdzniej niz 180 dni po dostawie lub $wiadezeniu ustugi i w ksiggach rachunkowych
(sprawozdaniach finansowych) podmiotu nabywajacego aktywa lub ustugi jest ujmowana jako
zadluzenie finansowe (borrowings), przy czym (1) jakiekolwiek kwoty niezaptacone lub
zatrzymane przez podmiot nabywajacy aktywa lub ustugi na zabezpieczenie roszezen przeciwko
podmiotowi dostarczajgcemu aktywa lub ustugi z tytulu rekojmi, szkdd, strat ete., oraz (2)
zobowigzania wobec Urzedu Kommnikacji Elektroniczne] z tytubu rezerwacji czgstotliwosei w
dowolnej technologii, nie bgda uznawane za Zadhazenie Finansowe;

(h) jakiejkolwiek innej czynnosci (w tym jakieikolwiek umowy terminowej kupna ub sprzedazy),
ktéra daje ekonomiczny skutek kredytu/pozyezki lub z innych wzgledéw uznawanej za
zaciggniecie zadhizenia finansowego (horrowings) zgodnie z MSSF;

(i} wymagalnego zobowigzania do zaplaty wynikajacego z gwarancji lub poreczenia oednoszgcego sie
do jakiegokolwiek zobowigzania opisanego w Podpunktach powyzei;
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jednakze, w kazdym przypadku, z wylgczeniem:

{i) zadhizenia z tytutu transakeji pochodnych;

(i) zadhizenia, ktérego warunki nie przewiduja gotéwkowej wyplaty odsetek przed terminem splaty
(wymagalnosdci) kwoty gléwnej takiego zadhluzenia, i ktdrego ostateczny termin splaty
(wymagalnodci) przypada w dniu nastepujacym nie wezedniej niz 6 miesiecy po Dniu Wylkupu;

(iiiy  zadhuZenia (w szczegblnodel, ktérego wierzycielem jest Emitent fub jego Osoby Powigzane lub
podmioty przez nich kontrolowane), zaciggnictego w celu zapobiezenia lub naprawienia Przypadku
Naruszenia, o ktérym mowa w Podpunkcie 7.1.1(g) niniejszych Warunkéw Emisji;

wLadhuzenie Finansowe Netto” oznacza kwotg skonsolidowanego Zadluzenia Finansowego Grupy
pomniejszong o wartodé skonsolidowanych érodkdw pienigznych 1 im ekwiwalentnych keotkoterminowych
instrumentdw finansowych (w rozumieniu MSSF).

wLastrzezenia Prawne” oznacza;

(a) ograniczenia wynikajgce z przepisow dotyczacych upadlodei, restrukturyzacii oraz innych
przepisow prawa dotyczacych praw ogdhu wierzycieli;

(b przedawnienie roszezen; oraz
{c) podobne zasady, prawa i srodki obrony dostgpne zgodnie z prawem polskim.

HLaswiadczenie o Zgodnosei” ma znaczenie nadane w Punkcie 9.2, ktérego wzdr stanowi ZALACZNIK
3 do niniejszych Warnnkdéw Emisji.

whawiadomienie o Podstawie Przedterminowege Wykupu” oznacza dokument, podpisany przez osoby
uprawnione do reprezenfacji Emitenta, w ktorym Emitent informuje Obligatariuszy o wysigpieniu
Podstawy Przedterminowego Wykupu, ktoérego wzdr stanowi ZALACZNIK 5 do niniejszych Warunkdw
Emisji.

wrawiadomienie o Przypadku Naruszenia” oznacza dokument, podpisany przez osoby uprawnione do
reprezentacji Emitenta, w ktorym Emitent informuie Obligatariuszy o wystgpieniu Przypadky Naruszenia,
ktdrego wzdr stanowi ZALACZNIK 4 do niniejszych Warunkéw Emisji.

wLawiadomienie o Ustaniu Podstawy Przedterminowego Wykupu” oznacza dokument, podpisany
przez osoby uprawnione do reprezentacji Emitenta, w ktdrym Emitent informuje Obligatariuszy o ustaniu
Podstawy Przedterminowego Wykupu, ktérego wzor stanowi ZALACZNIK 7 do niniejszych Warunkdw
Emisji,

wLawiadomienie o Ustaniu Przypadku Naruszenia” oznacza dokument, podpisany przez osoby
uprawnione do reprezentacii Emitenta, w ktérym Emitent informuje Obligatariuszy o ustanin Przypadku
Naruszenia, ktdrego wzor stanowi ZALACZNIK 6 do niniejszych Warankéw Emisji.

»Lgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy zwolane oraz przeprowadzone
zgodnie z zasadami okreslonymi w ZALACZNIKU 2 do niniejszych Warunkdow Emisji.

~Zmiana Kontroli” oznacza sytuacje, w ktorej [liad S.A., z siedzibg w Paryzu przy 16, rue de la Ville-
L’Evéque, 75008, Francja, zarejestrowana w Rejestrze Spdlek w Paryzun pod numerem 342 376 332,
przestanie posiadaé, bezpoérednio lub podrednio, udzialy reprezentujace co najmniej 50% plus jeden udziat
w kapitale zaldadowym Emitenta.
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[.2

22

2.3

24

2.5

Zasady wykladni
W niniejszych Warunkach Emisji:

(a) o ile inaczej wyraznie nie wskazano, odniesienia do Punktu, Podpunktu lub Zalgcznika
stanowig odniesienia do punktu, podpunktu lub zalgernika do niniejszych Warunkow
Ermmisji;

(b) odniesienia do:

(i) niniejszych Warunkdéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumenty, obeimuja

odniesienia do niniejszych Warunkow Emisji lub jakiegokolwiek innego
dokumentu z pdZniejszymi zmianami; oraz

(i) przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia, obejmuja odniesienia do tego przepisu
prawa, ustawy lub rozporzgdzenia z poéZnisiszymi zmianami oraz przepisdw
prawa, ustawy lub rozporzadzenia, ktore je zastapia;

(c) wyrazenia obejmuie” lub ,w tym” lub ,w szczegdlnodei” beds inferpretowane jako nie
tworzace zamknigtej listy;

(d) tytuly oraz podtytuly uzyte na poczatku nielktdrych postanowien niniejszych Warunkdw
Eimisii zostaly podane wylacznie dla ulatwienia 1 nie majg wplywu na interpretacje
niniejszych Warunkdw Emisii;

(e} zataczniki do niniejszych Warunkéw Emisji stanowig ich integralng czedé,

H Suplement stanowi integralng czed¢ Warunkéw Emisji tworzae jednolity dokument
warunkdw emisji Obligacji, a definicja ,,Obligacie” odnosié sig bedzie do obligacji danej
serii wskazanej w Suplemencie.

OPIS OBLIGACJX

Kazda Obligacja wyemitowana zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji (w tym zgodnie z
Suplementem) jest papierem wartosciowym na okaziciela, emitowanym w serii, nieposiadajgcym
formy dokimentu.

Obligacje zostang zarcjestrowane w depozycie papierdw wartodéciowych prowadzonym prrzez
KDPW,

W tredel kazdej Obligacji Emitent stwierdza, Ze jest dluznikiem Obligatariusza i zobowigzuje sie
wobec niego do spelienia s$wiadezenia pienigznege polegajgcego na zaplacie kwoty
odpowiadajgce] wartosci nominalnej tej Obligacii wskazanej w Punkcie 2.6 (,,Naleino$é
Glowna™), w sposdb oraz w terminach okreslonych w Punkcie 6 (Wykup Obligacii) lub w
Punkcie 7 (Przedterminowy Wykup Obligacfi) niniejszych Warunkow Emisji oraz kwoty odsetek
{,Kwota Odsetek”) w sposdb oraz w terminach okreslonych w Punkcie 3 (Oprocentowanie)
nintejszych Warunkdw Emisji.

Prawa z Obligacji powstaja zgodnie z Ustawa o Obligacjach, Ustawa o Obrocie oraz innymi
stosownymi Regulacjami, o ile beda mialy zastosowanie dla Obligacii.

Podstawa prawna emigji Obligacji oraz tryb ich oferowania sg wskazane w Suplemencie. Zapis na
Obligacje lub przyjeeie propozycji nabycia Obligacji moga zostaé zlozone w postaci
elektronicznej.
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Wartod¢ nominalna jednej Obligacji wynosi [.000 (stownie: tysige) zlotych.

Maksymalna liczba obligacji proponowanych do nabycia na podstawie niniejszych Warunkdw
Emisji jest okreslona w Suplemencie.

Obligacje wyemitowane zgodnie =z niniejszymi  Warunkami Emisji sg  obligacjami
niezabezpieczonymi.

Obligacje emitowane sg w Dniu Emisji. Miejscem emisji Obligacji jest Warszawa.

Cel emisji Obligacii nie jest okredlony, chyba ze cel taki zostanie wskazany w Suplemencie.
OPROCENTOWANIE

Platnosé Kwoty Odsetek

Obligacje sg oprocentowane od plerwszego dnia Pierwszego Okresu Odsetkowego 1. od dnia wpisu
Obligacji w ewidencji 0s0b uprawnionych z Qbligacji prowadzong] przez Agenta Emisji (wlgcznie)
do Dnia Wykupu lub - w przypadku Przedterminowego Wykupu - Dnia Przedterminowego
Wykupu (w obu przypadkach z wylaczeniem tego dniz). W kazdym dnin platnosci odsetek
wskazanym w Punkcie 3.3 (Dni Platnosci Odsetek) niniejszych Warunkéw Emisji (,Dzien
Platnosci Odsetek™) kazda osoba lub kazdy podmiot bedacy Obligatariuszem w Dniu Ustalenia
Praw do Swiadczen 7z Obligacji uprawniony bedzie do otrzymania Kwoty Odsetek obliczone
zgodnie z niniejszym Punktem 3 (Oprocentowanie). Kwoty Odsetek bedg platne z dotu. Platnosé
Kwoty Odsetek dokonywana bedzie za podrednictwem KDPW na podstawie i zgodnie ze
stosownymi Regulacjami.

Okresy Odsetkowe

Okres odsetkowy oznacza okres od pierwszego dnia Pierwszego Okresu Odsetkowego tj. od dnia
wpisu Obligacji w ewidencji oséb uprawnionych z Obligacji prowadzonej przez Agenta Emisji
(wiacznie) do Pierwszego Dnia Platnosci Odsetek (z wylaczeniem tego dnia) oraz kazdy nastepny
okres trwajacy od poprzedniego Dnia Platnodei Odsetek (wlacznie) do nastepnego Dnia Platnosci
Odsetek (z wylaczeniem tego dnia) (,,Okres Odsetkowy™), przy czym ostatni Okres Qdsetkowy
zakonczy sie w dniu poprzedzajacym Dziett Wykupu lub Dziesi Przedterminowego Wykupu.

Dni Platnosci Odsetek

Dni Platnosci Odsetek beda nastepowaé zgodnie z harmonogramem wskazanym w Suplemencie, z
tym zastrzezeniem, Ze ostatni Dzien Platnodci Odsetek nastapi w Dnin Wykupu lub Dniu
Przedterminowego Wykupu.

Naliczanie odsetek
{(a) Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego.

(] W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana jest zgodnie z niniejszymi Warankami Emisji
za okres krétszy niz Okres Odsetkowy pierwotnie wskazany w Suplemencie, bedzie ona
obliczana w oparciu o rzeczywists liczbe dni w okresie od pierwszego dnia Pierwszego
Okresu Odsetkowego (wlgcznie) do ostatniego dnia Pierwszego Okresu Odsetkowego (z
wytaczeniem tego dnia) lub od poprzedniego Dnia Platnodci Odsetek (wlacznie) do dnia,
w ktorym Obligacie zostana wykupione (z wylgczeniem tego dnia).
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3.5

3.6

(c) W przypadku opdZuienia (z wyjgtkiem przypadku, o ktérym mowa w Podpunkcie 7.2.1(a))
w zaplacie catodei lub czedci Naleznosci Glownej lub Kwoty Odsetek, Obligatariuszowi
beda przystugiwaly odsetki naliczane od dnia powstania opdZnienia (whacznie) do dnia
zaplaty (z wylgczeniem tego dnia) w wysokodei réwnej stawce Stopy Procentowei dla
ostatniego Okresn Odsetkowego, powigkszonej o Dodatkowa Marze Odsetkowa (jednak
bez podwojnego doliczania Dodatkowej Marzy Odsetkowej, w przypadku, pdy przed
zakonczeniem ostatniego Okresu Odsetkowego wystapil inny Przypadek Naruszenia).

(d) W zadnym przypadku kwota jakichkolwiek odsetek z tyfulu Obligacji nie ulegnie
kapitalizacji 1 nie beda naliczane odsetki od takiej kwoty odsetek.

Obliczenie Kwoty Odsetek
Odsetki przypadajgce na jedng Obligacje bedg naliczane wedtug nastepuigeej formuty:

K = SP¥N*1/365

gdzie:

K oznacza Kwote QOdsetek za dany Okres Qdsetkowy od jednej Obligacji,
Sp oznacza ustalong Stope Procentowg dla danego Okresu Odsetkowego,
N oznacza wartos¢ nominalng jednej Obligaci,

L oznacza liczbe dni w tym Okresie Odsetkowym,

po zaokrggleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym pdél i wicce] grosza
bedzie zaokrgglane w gore).

Ustalenie Stopy Procenfowej

{a) W przypadku, gdy zgodnie z Suplementem Obligacje sa oprocentowane wedlug stopy
stalef, Stopa Procentows dla kazdego Okresu Odsetkowego bedzie stawka wskazana w
Suplemencie.

(b W przypadku, gdy zgodnie z Suplementem Obligacje s3 oprocentowane wedhug stopy
zmienne], Stopg Procentows dla danego Okresu Odsetkowego bedzie stawka Stopy
Bazowe] okreélonej w Suplemencie (,,Stapa Bazowa”), powiekszona o marze odsetkows
wskazang w Suplemencie (,,Marza Odsetkowa™),

{c) Stawka Stopy Procentowej zostanie okreslona zgodnie z zasadami opisanymi w niniejszym
Punkcie oraz Suplemencie przez Agenta Kalkulacyjnego w Dniu Ustalenia Stopy
Procentowej.

(d) W przypadku, gdy Serwis Informacyiny Thomson Reuters, lub jegoe nastepca, nie
udostepni zgodnie z Suplementem Stopy Bazowej o godz. 11:00 lub okolo tej godziny
czasu srodkowoenropejskiege w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej (badZ o innej godzinie,
o ktdrej fixing jest danego dnia dokonywany zgodnie z regulacjami dotyczacymi ustalania
stawki WIBOR), stawka Stopy Barowej bedzie rdwna stawce Stopy Bazowej
opublikowanej bezposrednio przez GPW Benchmark S.A. z siedzibg w Warszawie lub
przez inny podmiot bedacy administratorem w odniesieniu do tej stawki referencyjnej (w
rozumieniu Rozporzgdzenia BMR.
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3.7

4.2

(e} W przypadku, gdy Stopa Procentowa nie moze byé ustalona zgodnie z powyzszymi
postanowieniami do godziny 15:00 w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej, Stopa
Procentowa zostanie ustalona na podstawie ostatniej dostepnej Stopy Bazowej réwnej
stawce WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) podane} zgodnie z zasadami
wskazanymi w Suplemencie, lub gdy nie bedzie to mozliwe - zgodnie z punktem (d)
powyzej lub gdy w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej ostatnia dostgpna Stopa Bazowa
bedzie starsza niz 6 miesiecy Stopa Bazowa zostanie ustalona przez Agenta Technicznego
w porozumieniu z Agentem Kalkuiacyjnym i Emitentern w oparciu o kazdego oficjalnego
nastepce Stopy Bazowej dla depozytéw w PLN na rynku miedzybankowym o dlugosei
olcredlonej w Suplemencie.

{f) W razie wystapienia Przypadku Naruszenia, za okres od 5 Dnia Roboczego
przypadajgcego po dniu, w ktdrym wystgpil taki Przypadek Naruszenia (wlacznie) do 5
Dnia Roboczego od dnia, w ltorym taki Przypadek Naruszenia ustanie, lub do Dnia
Wrylupu, badZ do Dnia Przedterminowego Wykupu, w zaleznodel od tego, ktory dzien
nastapi wezedniej (z wylaczeniem tego dnia), Stopa Procentowa zostanie podwyzszona o
dodatkowg marze odsetkowa wskazang w Suplemencie (,Dodatkowa Maria
Odsetkowa™).

{g) W razie wystapienia Podstawy Przedterminowego Wykupu, w okresie od 5 Dnia
Roboczego przypadajgcego po dniu, w ktérym wystapila taka Podstawa Przedterminowego
Wylkupu (wlacznie) do 5 Dnia Roboczego od dnia, w ktérym taka Podstawa
Przedterminowege Wykupu ustanie, lub do Dnia Wykupu, bad? do Dnia
Przedterminowego Wykupu, w zaleznosel od tego, ktdry dzien nastapi wezedniej (z
wylaczeniem tego dnia), Stopg Procentows bedzie stawka Stopy Bazowej okrelonej w
Suplemencie powigkszona o Dodatkowsg Marze Odsetkows wskazang w Suplemencie,

{h) Informacje odnosdnie wysokodei Stopy Procentowej beds udostgpniane zgodnie ze
stosownymi Regulacjami,

{i) Na dzien sporzadzenia niniejszych Warunkow Emisji, GPW Benchmark S.A. jest ujeta w
rejestrze administratordéw zgodnie z art. 36 Rozporzadzenia BMR oraz otrzymala
zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na pelnienie funkeji administratora stawek
referencyjnych zgodnie z Rozporzadzeniem BMR.

‘Wylaczenie odsetek ustawowych

Przepisy o odsetkach ustawowych nie bedg mialy zastosowania do naleznodci wynikajacych z
Obligacji lub z nimi zwigzanych,

WYPLATA SWIADCZEN PIENIEZNYCH Z OBLIGACJI

Z uwzglednieniern Punktu 4.6 niniejszych Warunkéw Emisji oraz zasad przeprowadzania
Przedterminowego Wykupu Obligacii zgodnie z Punktami 7.1 - 7.2.3, Kwota do Zaplaty jest platna
bez jakichkolwick dodatkowych dyspozycii i oswiadezen Obligatariusza.

Tezeli dzien, w ktérym ma nastapié¢ platnodé Kwoty do Zaplaty nie jest Dniem Roboczym, platnodd
nastapi w najblizszym Danin Roboczym przypadajgcym po tym dniu, bez prawa zadania odsetek za
opdZnienic lub zwloke lub jakichkolwiek innych dodatkowych platnoéci. Dla unikniecia
watpliwosci, jesli platnoéé nie nastapi w najblizszym Dniu Roboczym, o ktorym mowa w zdaniu
poprzedzajacym, odsetki beda naliczane zgodnie z pozostalymi postanowieniami niniejszych
Warunkéw Emisji, w szczegbinodei z Podpunktami 3.4(c) lub 3.6(f) oraz 7.2.1(a), od dnia
niebgdgeego Dniem Roboczym, w ktorym miata nastapié platmosé Kwoty do Zaptaty,
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4.3

4.4

4.5

4.6

4.7

5.1

5.2

6.2

Wszelkie platnosci z tytuln Obligacji beds dokonywane z uwszglednieniem przepiséw prawa
obowiazujacego w dniu dokonania platnodci.

Platnodet z tytutu Obligacji dokonywane beda za podrednictwern KDPW i Uczestnikow Systemu
Depozytowego, na podstawie 1 zgodnie ze stosownymi Regulacjami, na rzecz podmiotdw, ktérych
prawa z Obligacji sg zarejestrowane na Rachunkach Obligacji w Dniu Ustalenia Praw do
Swiadezen z Obligacji. Agent Kalkulacyjny dokona wyliczenia Kwoty do Zaptaty naleznej z tytutu
Obligacji w najblizszym Dniu Platnodci Kwoty do Zaplaty oraz przekaze KDPW informacje
dotyczace Kwoty do Zaptlaty o najblizszym Dniu Ustalenia Praw do Swiadezest z Obligacji, Dniu
Platnodci Kwoty do Zaplaty oraz o wysokodei Kwoty do Zaplaty przypadajgcej do zaplaty w
najblizszym Dniu Platnosci Kwoty do Zaplaty, zgodnie z § 134 Szezegbtowych Zasad fub innych
stosownych Regulacji, ktdre go zastaypis.

Miejscem spetnienia $wiadezenia z Obligacji bedzie siedziba podmiotu prowadzacego Rachunek
Papierow Wartodciowych lub Rachunek Zbiorczy, za posrednictwem ktérego spelniane jest
Swiadczenie.

Informacje o numerze rachunku bankowego oraz wszelkie inne informacje i dokumenty wymagane
przez Uczestnika Systemu Depozytowego prowadzgcego Rachunek Obligacji powinny byé
przekazane przez Obligatariusza lub posiadacza Rachunku Zbiorczepo w formie i terminach
okreslonych w regulacjach tego Uczestnika Systernu Depozytowego. Dia unikniecia waipliwosdcel,
brak platnosci Kwoty do Zaplaty na rzecz Obligatariusza spowodowany nieprzekazaniem przez
Obligatarinsza lub posiadacza Rachunku Zbiorczego informacji, o ktorych mowa w niniejszym
Punkcie 4.6 lub nie przekazanie Obligatariuszowi przez Uczestnika Systemu Depozytowego
Kwoty do Zaptaty pomimo prawidtowego speinienia swiadczenia przez Emitenta, nie stanowi
Przypadku Naruszenia, podstawy Przedterminowego Wykupu, op6Znienia, ani zwloki po stronie
Emitenta 1 nie bedzie podstawg do jakiejkolwiek odpowiedzialnodel Emitenta wobec takiego
Obligatarinsza fub posiadacza Rachunku Zhiorczego ani do naliczenia Qdsetek w oparciu o
Dodatkowa Marze Odsetkowa.

Wierzytelnosci z tytulu Obligacji na zadanie Obligatariusza lub posiadacza Rachunku Zbiorezego
mogg zostaé zaliczone na poczet ceny nabycia obligacji nowej emisji,

OPODATKOWANIE

Wszelkie platnosei z tytuku Obligacji beda dokonywane z uwzglednieniem potracen fub pobran z
tytutu podatkdéw, oplat lub innych naleznodei publicznoprawnych, jedli wynikaja one z
obowiazujacych przepisdw prawa, zgodnie ze stosownymi Regulacjami.

Jezeli 7 jakakolwiek platnoscig z tytutn Obligacji zwigzany bedzie obowiazek pobrania i zaptaty
Jjakiegokolwiek podatku, oplaty lub innych naleznogei publicznoprawnych, Emitent nie bedzie
zobowiazany do dokonania na rzecz Obligatariuszy zaptaty jakichkolwiek kwot wyréwnujacych
pobrane podatki, optaty lub inne naleznosei publicznoprawne, ani jakichkolwiek innych platnosei.

WYKUP OBLIGACJI

Obligacje danej serii zostang wykupione przez Emitenta w dniu wskazanym w Suplemencie
dotyeczacym Obligacji tej serii (,,Dzien Wykupu™) lub w Dniu Przedterminowego Wykupu.

Emitent zaptaci w Dniu Wykupu lub Dniu Przedterminowego Wykupu za kazda Obligacje Kwote
do Zaptaty, obeimujaca Nalezno$é Gtéwng, Kwote Odsetek za ostatni Okres Odsetkowy, oraz - w
przypadku wykupu Obligacji na podstawie Punktu 7.3 - Premie. Platnodci z tytulu Obligacji
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6.3

6.4

7.1
7.1.1

zwigzane z ich wykupem dokonywane beda za podrednictwem KDPW na podstawie i zgodnie ze
stosownymi Regulacjami.

Z chwila dokonania wykupu Obligacii, zgodnie z postanowieniami niniejszych Warunkdw Emisji,
Obligacje zostang umorzone zgodnie z Ustawg o Obligacjach oraz majgeymi zastosowanie
Regulacjami.

Z zastrzezeniem postanowied Punktu 7.2.3 niniejszych Warunkdw Emisji, Obligatariuszowi nie
bedzie przystugiwalo prawo do zadania wylupu Obligacii przed Dniers Wykupu.

PRZEDTERMINOWY WYKUP OBLIGACJI
Przedierminowy Wylkup Obligacji za zgodg Zgromadzenia Obligatariuszy

Wystapienie kazdego 7 ponizszych zdarzen bedzie stanowi¢ Podstawe Przedterminowego Wykupu
zgodnie z Podpunktem 7.1.2:

{a) Niedozwolone Nabycie

Emitent lub inny czlonek Grupy obejmie lub nabedzie dowolng liczbe Praw Udzialowych
jakiegokolwiek podmiotu niebedacego cztonkiem Grupy, lub nabedzie przedsigbiorstwo
lub zorganizowang czesé¢ przedsiebiorstwa od podmiotu niebedacego czionkiem Grupy,
inaczej niz w ramach Dozwolonego Nabycia.

(b Niedozwolona Gwarancja

Emitent fub inny czfonek Grupy udzieli gwarancji lub poreczenia innej niz Dozwolona
Gwarancja, badZ? przystapi do dluga lub dokona zwolnienia z odpowiedzialnosdci
(indemnity), inaczej niz w ramach Dozwolonej Gwarancji.

() Niedozwolona Pozyczka

Emitent lub inny czionek Grupy udzieli (stanie si¢ wierzycielem z tytufu) Pozyczki, innej
niz Dozwolona Pozyczka.

(d) Niedozwolone Rozporzadzenie
Nastapi Niedozwolone Rozporzadzenie.
(e) Niedozwoclona Wyplata Dywidendy

Emitent dokona wyplaty dywidendy lub zaliczki na poczet dywidendy, ceny za nabywane
przez Emitenta udziaty wiasne lub zwrotu doplat na rzecz swojego udzialowea, innej niz
Dozwolona Wyplata Dywidendy.

() Niedezwolone Zadluzenie Finansowe

Emitent lub czlonek Grupy zaciggnie Zadhizenie Finansowe, inne niz Dozwolone
Zadtuzenie Finansowe.

{g) Naruszenie WskaZnika Finansowego
W Dniu Badania:
(i) Wiskaznik Pokrycia Odsetek (Interest Cover Ratio) bedzie nizszy niz 1,5:1; lub
(i) Wskaznik Zadhuzenia (Leverage Ratio) bedzie wyzszy niz 4,5:1.

EMEA 123966528

18



(h)

®

@

(k)

0

(m)
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Nie dojdzie do wystapienia Podstawy Przedterminowego Wykupu, o ktdrym mowa w
niniejszym Podpunkecie, jesti w Okresie Naprawczym, okreslonym w Podpunkcie 7.1.2(d),
Emitent dostarczy Zadwiadczenie o Zgodnosel potwierdzajace wystgpienie po Dniu
Badania, zdarzenia hub zdarzer, ktore, jesli wystapityby nie pdZniej niz w Dniu Badania,
mialyby taki wplyw na kalkulacje Wskaznika Pokrycia Odsetek lub Wskaznika
Zadiuzenia, 7ze zaden ze wskazanych powyzej wskaznikow nie przekroczytby wartodci
wskazanych powyzej. W takim wypadku Zagwiadczenie o Zgodnosei powinno wskazywad
szezegoly takiepo zdarzenia lub zdarzen, ich wplyw na kalkulacje WskaZnika Pokrycia
Odsetek lub Wskaznika Zadluzenia oraz ponowne wyliczenie obu wskaznikow z
uwzglednieniem tego zdarzenia lub zdarzes.

Naruszenie obowigzkow informacyjnych

Emitent w istotny sposob naruszy ktorykolwiek z obowiazkéw wynikajgcych z Punktu 9
(Cbowigzki Informacyjne).

Przypadek naruszenia innego Zadluzenia Finansowego

Jakiekolwiek ZadluZenie Finansowe Istotne] Spétki Zaleznej, inne niz Zadhizenie
Finansowe z tytuhu Obligacji wyemitowanych w ramach Programu w stosunku do banku,
instytucji kredytowej lub instytucji finansowej, w tacznej kwocie przekraczajgcej
200 (slownie: dwiedcie) miliondw zhotych nie zostanie sptacone w terminie wymagalnosci
{z uwzglednieniem odpowiedniego okresu na usuniecie naruszenia takiego zobowiazania,
jesli okres taki jest przewidziany w dokumentacji danego Zadtuzenia Finansowego).

Whiosek wierzyciela o ogloszenie upadlosci

Wierzyciel Emitenta lub Istotne] Spotki Zaleinej ztozy w sadzie wniosek o ogloszenie
upadiosci Emitenta lub Istotnej Spolki Zaleinej, chyba ze Emitent (fub Istotna Spétka
Zalezna) rozsadnie wykare, ze wniosek taki jest bezzasadny, ztozony w zte] wierze lub
wniosek taki zostanie odrzucony, oddalony lub odpowiednie postepowanie zostanie
umorzone w terminie 90 dni od ztozenia wniosku.

Restrukturyzacja Zadluzenia Finansowego lub uklad

Emitent lub Istotna Spétka Zaleina ze wzgledu na nieusuwalne trudnodci w splacie
Zadluzenia Finansowego podejmie formalne dzialania majace na celu wszezecie
postepowania restrukturyzacyjnego uregulowanego w Ustawie Prawo Restrukturyzacyjne
lub innej regulacji, ktéra jg zastap.

Nieprawdziwo§¢ odwiadezen

Ktorekoiwiek z o$wiadczen ztozonych przez Emitenta w niniejszych Warunkach Emisii
okaze si¢ zZnaczaco nieprawdziwe w catodci lub w czedei na moment, w ktérym zostato
ztozone i zlozenie takiego o§wiadczenia spowoduje u Obligatariusza rzeczywistq istotng
strate finansows.

Niewykonywanie ostatecznych orzeczen sadowych i decyzji administracyjnych

Emitent nie wykona ostatecznego orzeczenia sgdowego lub decyzji administracyjnej, w
wyniku ktdrej Emitent zobowigzany jest do zaplaty kwoty wyzszej niz 100 (stownie: sto)
miliondw ziotych. Jako ,ostateczne” uznaje sig¢ orzeczenia sadowe lub decyzje
administracyjne wydane po wyczerpaniu wszelkich srodkdw i procedur edwolawczych lub
zaskarzenia przed polskimi lub miedzynarodowymi organami sadowymi lub
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administracyjnymi, lub po uplywie terminéw na wszczecie wszelkich postepowan
odwolawczych, kasacyjnych badz rewizyjnych.

Brak wprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO GPW

Obligacje nie zostang wprowadzone do obrotu na ASO GPW w terminie 120 Dni
Roboczych od Dnia Emisji.

Zmiana Kontroli

Nastgpi Zmiana Kontroli.

7.1.2 W razie wystapienia ktorejkolwiek z Podstaw Przedterminowego Wykupu okreslonych w
Podpunkcie 7.1.1, obowigzywac beda nastepujace zasady:

(a)

(b)

(c)

(d)

EMEA 123966928

Emitent zawiadomi Obligatariuszy o wystapieniu Podstawy Przedterminowego Wykupu
niezwlocznie po powzigciu wiadomosci o jej wystapieniu, w formie Zawiadomienia o
Podstawie Przedterminowego Wykupu. W terminie 5 Dni Roboczych po otrzymaniu
Zawiadomienia o Podstawie Przedterminowego Wykupu Obligatariuszom bedzie
przystugiwac prawo zgloszenia checi wzigeia udzialu w Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Niezaleznie od powyzszego obowigzku Emitenta, kazdy Obligatariusz, po powzigciu
wiadomosci o wystgpieniu Podstawy Przedterminowego Wykupu, o ktérej Emitent nie
zawiadomit wszystkich Obligatariuszy w formie Zawiadomienia o Podstawie
Przedterminowego Wykupu, moze zada¢ wyznaczenia przez Emitenta okresu, o ktérym
mowa w Podpunkcie (¢) ponizej, w ktérym pozostali Obligatariusze bedg mogli zglosié
cheé¢ wziecia udzialu w Zgromadzeniu Obligatariuszy; Zgloszenie przez Obligatariusza
zadania wyznaczenia przez Emitenta okresu, o ktérym mowa w Podpunkcie (c) ponizej,
bedzie réwnoznaczne ze zgloszeniem przez tego Obligatariusza checi wzigcia udziatu w
Zgromadzeniu Obligatariuszy;

W przypadku zgloszenia przez ktéregokolwiek z Obligatariuszy (i) checi wziecia udziatu
w Zgromadzeniu Obligatariuszy zgodnie z Podpunktem (2) powyzej lub (ii) zadania, o
ktérym mowa w Podpunkcie (b) powyzej, Emitent zobowigzany bedzie w ciagu 5 Dni
Roboczych zawiadomié¢ wszystkich Obligatariuszy o takim fakcie (zamieszczajac
stosowng informacje na Stronie Internetowej), wyznaczajac jednoczesnie okres, nie
krétszy niz 5 Dni Roboczych, ale nie dtuzszy niz 10 Dni Roboczych, w ktérym pozostali
Obligatariusze beda uprawnieni do zgloszenia checi wziecia udzialu w Zgromadzeniu
Obligatariuszy; Zgloszenie zgdania, o ktérym mowa w Podpunkcie (b) powyzej, jak
rowniez zgloszenie checi wzigeia udziatu w Zgromadzeniu Obligatariuszy skfada sig
Emitentowi i Agentowi Technicznemu na pismie na adres Oznaczonego Biura lub za
posrednictwem poczty elektronicznej na adres Emitenta: obligacje@play.pl oraz Agenta
Technicznego: obligacje@santander.pl;

W odniesieniu do kazdej Podstawy Przedterminowego Wykupu, z wyjgtkiem Podstaw
Przedterminowego Wykupu okreslonych w Podpunktach 7.1.1(e) oraz 7.1.1(k) powyzej,
obowigzywaé bedzie okres naprawczy (,,Okres Naprawczy”) liczony od dnia (i)
przekazania przez Emitenta Zawiadomienia o Podstawie Przedterminowego Wykupu, o
ktorym mowa w Podpunkcie (a) powyzej, lub (ii) doreczenia przez Obligatariusza zadania,
o ktérym mowa w Podpunkcie (b) powyzej, przy czym: (1) w odniesieniu do Podstawy
Przedterminowego Wykupu okreslonej w Podpunkeie 7.1.1(j) Okres Naprawczy bedzie
wynosit 90 dni, oraz (2) w odniesieniu do kazdej innej Podstawy Przedterminowego
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(g)

(h)
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Wykupu (z wyjatkiem Podstaw Przedterminowego Wykupu okreslonych w Podpunktach
7.1.1{e) oraz 7.1.1(k) powyze]), Okres Naprawczy bedzie wynosit 60 dni;

Jesli w wyniku Zawiadomienia o Podstawie Przedterminowego Wykupu lub
zawiadomienia Obligatariuszy, o ktérym mowa w Podpunkeie (¢) powyze], ched udziatu
w Zgromadzeniu Obligatariuszy zgloszg Obligatariusze posiadajgcy Obligacje, ktdrych
faczna wartoéé nominalna odpowiada co najmniej 5% Skorygowanej Lacznej Wartodcei
Nominalnej Obligacji: (i) w razie wystapienia Podstaw Przedterminowego Wykupu
okrestonych w Podpunktach 7.1.1(e) oraz 7.1.1{(k) powyzej, Emitent zobowigzany bedzie
zwolaé Zgromadzenie Obligatariuszy w terminie 5 Dni Roboczych od ostatniego dnia, w
ktérym Obligatariusze moga zglosi¢ cheé wziecia udziahy w Zgromadzeniu Obligatariuszy
zgodnie z Podpunktem (a) lub (¢) powyzej, a (i) w razie wystapienia innych Podstaw
Przedterminowego Wykupu, jezeli przed uptywem Okresu Naprawczego dana Podstawa
Przedterminowego Wykupu nie ustanie, Emitent zobowigzany bedzie zwolad
Zgromadzenie Obligatariuszy w terminie 5 Dni Roboczych od pdzniejszej z dat: (1)
ostatniego dnia, w ktorym Obligatariusze mogg zglosi¢ ched wziecia udzialu w
Zgromadzeniu Obligatariuszy zgodnie z Podpunktem (2) hb {e) powvzej, lub (2)
zakonezenia Okresu Naprawezego;, Data, godzina oraz miejsce Zgromadzenia
Obligatariuszy zostang wyznaczone w informacjii o zwolaniu  Zgromadzenia
Obligatariuszy zgodnie z Regulaminem Zgromadzenia Obligatariuszy;

Jezeli (i) w Okresie Naprawcezym, lub (ii} po upiywie Oloesu Naprawczego, ale do
wyznaczonej przez Emitenta daty Zgromadzenia Obligatariuszy, ub (iii) w odniesieniu do
Podstaw Przedterminowego Wykupu okreélonych w Podpunktach 7.1.1(e) oraz 7.1.1(k)
powyzej, do wyznaczonej przez Emitenta daty Zgromadzenia Obligatariuszy, dana
Podstawa Przedterminowego Wykupu ustanie (bez wzgledu na to, czy jej ustanie zostanie
spowodowane przez Emitenta lub innego czionka Grupy lub w inny sposdéb)
Obligatariuszom nie beda przystugiwaé zadne prawa z tytulu wystgpienia Podstawy
Przedterminowego Wykupu, w szezegdlnodel prawo zadania Przedterminowego Wykupu
Obligacji, z wyjatkiem Dodatkowej Marzy Odsetkowej liczonej za okres, w ktérym
Podstawa Przedterminowego Wykupu trwala;

W razie ustania Podstawy Przedterminowego Wykupu, zaréwno w czasie trwania Qkresu
Naprawezego, jak I po jego uptywie (ale do daty Zgromadzenia Obligatariuszy, o ktdrym
mowa w Podpunkcie (e) powyzej), Emitent zawiadomi Obligatarinszy o ustaniu Podstawy
Przedterminowego Wykupu niezwlocznie po powzieciu wiadomosci o jej ustaniu, w
formie Zawiadomienia o Ustaniu Podstawy Przedterminowego Wykupu;

Jezeli w czasie okreslonym w Podpunkcie (f) powyze] Podstawa Przedterminowego
Wylaipu nie ustanie, Zgromadzenie Obligatariuszy posiadajacych Obligacje danej serii
bedzie moglo podja¢ uchwate o wyrazeniu zgody na skorzystanie przez Obligatariuszy z
prawa zadania Przedterminowego Wykupu na skutek wystapienia Podstaw
Przedterminowego Wykupu okredlonych w Podpunkeie 7.1.1. Do podjecia takiej uchwatly
wymagana jest wigkszod¢ 2/3 gloséw przypadajacych na caloéé Skorygowanej Lacznej
Warto$ei Nominalnej Obligacii danej serii, W przypadku podjecia takie] uchwatly, kazdy
Obligatariusz bedzie uprawniony do Zadania Przedterminowego Wykupu posiadanych
przez niego Obligacji danej serii. Dla unikniecia watpliwosci, w razie ustania Podstawy
Przedterminowego Wykupu pe podjeciu uchwaly Zgromadzenia Obligatarinszy
wyrazajacej zgode na skotzystanie przez Obligatariuszy =z prawa zadania
Przedterminowego Wykupu, o ktdrej mowa w niniejszym Podpunkeie (h), prawo zadania
Przedterminowego Wykupu przez Obligatariuszy nie wygasnie.
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7.2 Przedterminowy Wykup Obligacji na zgdanie Obligatariusza

721 Kazde z ponizszych zdarzen bedzie stanowié Przypadek Naruszenia;

(a)

(b)

(c)

(d)

Brak platnosci

Emitent bedzie w zwloce z dokonaniem platnosci ktdregokolwiek ze swiadczen
wynikajacych z Obligacji w terminie jego wymagalnosei, chyba #e niedokonanie platnodei
bedzie niezawinione, w ftym spowodowane przyczynami technicznymi lub
administracyjnymi 1 platnos¢ taka zostanie dokonana w terminie 3 Dni Roboezych od
terminy wymagalnodci.

Niewyplacalnosé

Wystapi ktdrekolwiek z nastepujacych zdarzen: (i) Emitent Tub Istotna Spofka Zalezna
uzna na pidmie swojg niewyptacalnosé; lub (ii) Emitent lub Istotna Spélka Zalezna ztozy
wniosek o ogloszenie swajej upadiosei; fub (iil) podjeta zostanie uchwata o rozwigzaniu
badz otwarciu likwidacji Emitenta; lub (iv) w odniesieniu do majgtlku Emitenta lub Istotnej
Spotki Zalezne] wyznaczony zostanie syndyk lub zarzadea, albo zarzad takiego podmiotu
zhozy wniosek o wyznaczenie syndyka fub zarzadcy.

Zaprzestanie dzialalnosci

Grupa zaprzestanie prowadzenia, w calodel lub znaczne]j czeded, dziatalnodcei gospodarcze]
podstawowej dla Grupy.

Brak zwelania Zgromadzenia Obligatariuszy

Emitent nie zwola Zgromadzenia Obligatariuszy zgodnie z Podpunktem 7.1.2(e) w razie
wystapienia Podstawy Przedterminowego Wykupu pomimo prawidlowo zlozonego
zgdania przez Obligatariuszy lub celowo uniemozliwi zwolanie lub odbycie Zgromadzenia
Obligatariuszy.

72.2 W razie wystgpienia Przypadku Naruszenia okre€lonego w Podpunkeie 7.2.1 obowigzywad bedg
nastepujgee zasady:

(a)

(b)

(©

Emitent zawiadomi Obligatariuszy o wystgpieniu Przypadku Naruszenia niezwlocznie po
powzieciu wiadomosci o jego wystapieniu, w formie Zawiadomienia o Przypadku
Naruszenia;

Od dnia nastepujacego po dniu, w ktdrym wystapit tald Przypadelc Naruszenia, kazdy
Obligatariusz bedzie uprawniony do zadania Przedterminowego Wykupu posiadanych
przez niego Obligacii;

W razie ustania Przypadku Naruszenia Emitent zawiadomi Obligatarinszy o ustanin
Przypadku Naruszenia niezwlocznie po powzigciu wiadomosdci o jego ustaniu, w formie
Zawiadomienia o Ustaniu Przypadku Naruszenia.

7.2.3 W przypadkach opisanych w Podpunktach 7.1.1 oraz 7.2.1 niniejszych Warunkow Emisji, beda
mialy zastosowanie ponizsze dodatkowe zasady:

(a)

EMEA 123966928

Zadanie Przedterminowego Wykupu powinno nastapié¢ poprzez ztozenie odpowiedniego
oswiadezenia Uczestnikowi Systemu Depozytowego, wskazujacego m.in. liczbe Obligacji
podlegajgeych wykupowi, w formie i terminach okredionych w regulacjach tego
Uczestnika Systemu Depozytowego; Obligatariusze zostang powiadomieni o zmianie
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(©)

sposobu zlozenia zadania Przedterminowego Wykupu Obligacji wynikajgce} ze zmiany
stosownych przepisow lub regulacji;

Przedterminowy Wvykup, o ktérym mowa w Podpunkcie (a) powyzej zostanie
przeprowadzony zgodnie z §135 Szezegdtowych Zasad lub innych stosownych Regulacji,
ktore go zastapia;

Dzient Przedterminowego Wykupu nastapi 30 Dnia Roboczego po dniu zlozenia przez
Obligatariusza o§wiadczenia, o ktérym mowa powyzej.

7.3 Prawo Emitenta do Przedterminowego Wykupu

(&

(b)

(©)

(d)

Emitent ma w kazdym czasie prawo do przeprowadzenia Przedterminowego Wykupu
Obligacii {,,Prawo Emitenta do Przedterminowego Wykupu”). O zamiarze skorzystania
ptzez niego z Prawa Emitenta do Przedterminowego Wykupu, Emitent zawiadomi
Obligatariuszy nie pdzniej niz na 10 Dni Roboczych przed Dniem Przedterminowego
Wykupu zgodnie z Punktem 14 (Zawiadomienia) ninicjszych Warunkdw Emisji,

Prawo Emitenta do Przedterminowego Wykupu moze zosta¢ wykonane w kazdym czasie
przed Dniem Wykupu, zaréwno w odniesienin do wszystkich jak i czedci wyemitowanych
i niewvkupionych (nleumorzonych) Obligacji, jednak Przedterminowy Wykup nie moze
dotyczy¢ Obligacii danej serii stanowigcych mniej niz {0% lgczne] wartosci nominalnej
Obligacji tej serii, lub wszystkich niewykupionych Obligacji (danej serii), w przypadku
gdyby ich Iaczna warto$é nominalna byfa nizsza niz kwota wskazana powyzej.

W przypadku Przedterminowego Wykupu czedei Obligacji w wyniku skorzystania przez
Emitenta z Prawa Emitenta do Przedterminowego Wykupu, z zastrzezeniem dobrowolnych
zgloszen Obligacji do wykupu (jesli takie zgloszenia bedg przewidywane), Obligacje bedg
wykupowane od Obligatariuszy proporcjonalnie do stanu Obligacji zapisanych na ich
Rachuonkach Obligacji. Liczba Obligacii wykupowanych od  poszezegblnych
Obligatariuszy zostanie ustalona zgodnie ze stosownymi Regulacjami, w szczegdinosci
§139 Szezegblowych Zasad, lub Regulacji, ktére go zastgpig.

Przedterminowy Wylup przeprowadzany w wyniku skorzystania przez Emitenta z Prawa
Emitenta do Przedterminowego Wykupu nastapi wedlug ich wartosci nominalnej wraz z
narosfymi odsetkami oraz za zaplata Premii, o ile ma zastosowanie.

8. OSWIADCZENIA I ZAPEWNIENIA EMITENTA

8.1 Emitent odwiadcza, ze:

(a) Emitent jest spotka z ograniczona odpowiedzialnosdcia nalezycie utworzong i dziatajaca
zgodnie z prawem polskim;

(b) Z zastrzezeniem Zastrzezen Prawnych, Emitent posiada lub bedzie posiadal niezbedne
uprawnienia i zgody swoich organdw umozliwiajgce mu emisje i wykonanie zobowigzan
z tytotu Obligacii;

(¢) 4 zastrzezeniem Zastrzezen Prawnych, zobowigzania Emitenta wynikajgce z Obligacji
beds zgodne z prawem, wigZzgce 1 wykonalne;

(d) Zobowigzania Emitenta z tytulu Obligacji, ktdre bedg wyemitowane na podstawie
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niniejszych Warunkéow Emisji, beda mialy réwny status z innymi niezabezpieczonymi i
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8.2

9.2

9.3

nieuprzywilejowanymi zobowigzaniami FEmitenta, z zastrzezeniem bezwzglednie
obowigzujacych przepisdw prawa;

(e) Wszelkie informacie (z poOinigjszymi uzupeinieniami), ktére zostaly udosiepnione
Obligatariuszom przez Emitenta lub jego przedstawicieli sg kompletne i poprawne we
wazystkich istotnych aspektach i nie zawierajg zadnych niezgodnych z prawda stwierdzen
i nie pomijajg stwierdzefl, kiore s niezbedne, aby o§wiadczenia i zapewnienia zawarte w
Warunkach Emisji oraz przekazywane Obligatariuszom nie wprowadzaty w blad; oraz

O Emitent nie jest wpisany do rejestru dhuznikéw niewyplacalnych, o ktérym mowa w art.
55 Ustawy o Krajowym Rejestrze Sgdowym z dnia 20 sierpnia 1997 roku (Dz. U. z 2019
r., poz. 1500, ze zm.).

Powyzsze odwiadczenia bedg ztozone nabyweom Obligacji w Dniu Emisji Obligacji, wedtug stanu
na Dzien Emisii.

OBOWIAZKI INFORMACYINE

Z  zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujacych przepiséw  dotyczacych  obowiazkéw
informacyjnych zawariych w Regulacjach, Emitent do Dnia Wykupu tub Dnia Przedterminowego
Wylkupu ostatniej niewykupionej Obligacji danej serii bedzie zobowigzany do udostgpniania
Obligatariuszom w stedzibie Emitenta lub poprzez strong internetowa nastepujgeych sprawozdan
finansowych w nastepujacych terminach:

{a) roczne zbadane przez bieglego rewidenta jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta
(wraz ze sprawozdaniem z badania bieglego rewidenta), sporzadzone zgodnie z MSSE w
terminie {80 dni od zakonczenia danego Roku Obrotowego;

(b) roczne zbadane przez bieglego rewidenta skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Emitenta oraz jego spdlek zaleinych (wraz ze sprawozdaniem z badania bieglego
rewidenia), sporzadzone zgodnie z MSSF w terminie 180 dni od zakonczenia danego Roku
Obrotowego,

() pdlroczne niezbadane przez bieglego rewidenta jednostkowe sprawozdanie finansowe
Emitenta, sporzadzone zgadnie z MSSF sporzadzone zgodnie z MSSF w terminie 90 dni
od zakonczenia danego Polrocza Obrotowego;

() pdtroczne niezbadane przez bieglego rewidenta skonsolidowane sprawozdanie Emitenta
oraz jego spitek zaleinych, sporzadzone zgodnie z MSSF w terminie 90 dni od
zakoniczenia danego Pétrocza Obrotowego.

Wraz z udostepnieniem sprawozdan finansowych, o ktérych mowa w Punkcie 9.1(b) oraz 9.1{d)
powyze] oraz na ich podstawie Emitent, w terminie 30 dni od daty publikacii sprawozdania
finansowego, o ktdrym mowa w Punkcie 9.1{b) oraz 9.1(d) udostepni Obligatariuszom do wgladu
w siedzibie Emitenta odwiadczenie podpisane przez osoby uprawnione do reprezentacji Emitenta,
sporzadzone zgodnie ze wzorem wskazanym w ZALACZNIKU 3 do niniejszych Warunkéw
Emisji (,,Za§wiadczenie o Zgodnosei®”).

Za rdwnoznaczne z udostepnieniem sprawozdan finansowych, Zadwiadezent o Zgodnosdci,
dokonaniem (udostepnieniem) Zawiadomien o Przypadku Naruszenia, Zawiadomien o Podstawie
Przedterminowego Wykupu, Zawiadomien o Ustaniu Przypadku Naruszenia, Zawiadomiet o
Ustaniuz Podstawy Przedterminowego Wykupu oraz innych zawladomien, o ktorych mowa w
niniejszych Warunkach Emisji lub Ustawie o Obligacjach, bedzie si¢ uznawaé ich publikacije w
odpowiednim terminie na Stronie Internetowej lub na stronie internetowej ASO GPW, na kiorym
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10.
10.1

10.2

103

104

10.5

10.6

notowane beda Obligacie lub w inny sposéb zgodny ze stosownymi regulacjami GPW, badz tez
przekazanie do publicznej wiadomodei w formie raportu biezacego publikowanego rgodnie z
wymogami Rozporzadzenia MAR, Ustawy o Ofercie, Szczegblowych Zasad oraz innych
stosownych Regulaci, w tym zwiazanych z nimi aktéw wykonawcezych do wskazanych powyzej
ustaw,

PRZETWARZANIE DANYCH OSOBOWYCH PRZEZ EMITENTA

Z nabyciem Obligacii zwiazane jest przekazanie Emitentowi informacji dotyczaeych
Obligatariusza oraz, w odniesieniu do Rachunku Zbiorczego - jego posiadacza, w zakresie, w jakim
jest to niezbedne do przeprowadzenia emisji Obligacjii i dokonania innych czynnodel
przewidzianych w niniejszych Warunkach Emisji. Podanie danych osobowych przez
Obligatariusza bedacego osoba fizyczng lub osoby fizycrne reprezentujace Obligatariusza jest
warnnkiem nabycia Obligacji 1 kazdy Obligatariusz jest zobowigzany do ich podania pod rygorem
odrzucenia deklaracji przyjecia propozycii nabyeia Obligacji lub odrzucenia zlozonego zapisu na
Obligacje.

Administratorem danych osobowych Obligatatriusza bedgcego osoba fizyczng lub 0séb fizycznych
reprezentujacych Obligatariusza bedzie Emitent. Z ustanowionym przez Emitenta Inspektorem
Ochrony Danych mozna sie skontaktowad (i) pisemnie, kierujge korespondencje pod adres ul.
Wynalazek 1, 02-677 Warszawa (z dopiskiem ,,Dane Osobowe™), lub (ii) e-mailowo, pod adresem
iod@pomocplay.pl.

Podstawe prawng do przetwarzania danych osobowych Obligatariuszy bedacych osobami
fizycznymi lub 0s6b fizycznych reprezentujgecych Obligatariuszy przez Emitenta stanowi art. 6 ust.
1 1it. b) oraz lit. ¢) RODO (lub inne przepisy, ktore je zastapig), tj. dane osobowe beda przetwarzane
w celu zawarcia i wykonania umowy - stosunku prawnego pomigdzy Emitentem a Obligatariuszem
wynikajacego z nabycia Obligacji oraz w celu wypeienia przez Emitenta obowigzkéw prawnych
wynikajacych z przepiséw podatkowych oraz z przepisdw regulujgeych zasady emisji obligacii,
obowigzki emitentéw obligacji, oraz obrot papierami wartodciowymi (2 w szczegdlnosel
stosownych przepisow Ustawy o Obligacjach oraz Ustawy o Obrocie).

W wykonaniu obowigzkéw informacyjnych wynikajgeych z RODO w zwigzku z przekazaniem
Emitentowi przez Obligatariuszy danych osobowych, Emitent informuje, ze bedzie przetwarzak
dane kazdego Obligatariusza bedacego osoba fizyczng lub osob fizyeznych reprezentujacych
Obligatariusza w zakresie potrzebnym do wykonywania praw i obowigzkéw Emitenta, jak rowniez
innych podmiotéw zaangazowanych w emisje Obligacji, w zwigzku z emisjg Obligacji, jak réwniez
na podstawie stosownych przepiséw prawa i Regulacji, w tym odnoszacych sic do obowigzkéw
podatkowych, zasad emisji obligacji oraz zasad obrotu papierami warto$ciowymi.

Dane osobowe Obligatarinsza bedacego osoba fizyczna lub osédb fizycznych reprezentujgcych
Obligatariusza mogg byé udostepniane przez Emitenta innym odbiorcom, ktérymi moga by¢ w
szezegblnodel Agent Techniczny, KDPW, GPW oraz inne podmioty, ktére beda wykonywaly
zadania przypisane im w zwigzku z emisjg Obligacji w niniejszych Warunkach Emisji oraz
znajdujacych zastosowanie przepisach prawa, w szezegblnodel Ustawie o Obligacjach Ustawie o
Obrocie. Powyizsze dane osobowe nie bedq przekazywane poza teren Europejskiego Obszaru
Gospodarczego. W oparcin o otrzymane dane osobowe Emitent nie bedzie podejmowat
zautomatyzowanych decyzji, w tym decyzji bedacych wynikiem profilowania.

Dane osobowe Obligatariusza bedacego osoba fizyczng lub osdb fizycznych reprezentujgcych
Obligatariusza bedg przetwarzane przez Emitenta przez okres niezbedny do realizacji celow
przetwarzania wskazanych w Podpunkcie 10.3.
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Kazdy z Obligatariuszy bedacych osoba fizyczng oraz kazda z oséb fizycznych reprezentujacych
Obligatariuszy ma prawo na zasadach okredlonych w RODO (i} zadaé dostepu do swoich danych,
a takze zgdaé ich sprostowania, ograniczenia ich przetwarzania lub ich usunigcia a takue
przeniesienia danych; oraz (ii) wnie$é skarge do organu nadzorczego, ktorym w Rzeczpospolitej
Polskiej jest Prezes Urzedu Ochrony Danych Osobowych, w razie uznania, Ze przetwarzanie
danych osobowych narusza przepisy RODO,

NOTOWANIE OBLIGACJI

Emitent bedzie ubiegal si¢ o wprowadzenie Obligacji do obrotu w ASO GPW. Emitent dolozy
nalezytych staran, aby Obligacje zostaly wprowadzone do obrotu w ASO GPW w terminie 120 Dni
Roboczych od Dnia Emisji Obligacji.

PRZENIESIENIE PRAW Z OBLIGACJI

Obligacie zostana zarejestrowane w depozycie, o ktdrym mowa w art. 8 ust. 2 Ustawy o
Obligaciach.

W przypadku, gdy Obligacje zostang zapisane na Rachunkach Papilerdw Wartodciowych, beds
przysiugiwaly Obligatariuszom bedacym posiadaczami Rachunkdw Papierdw Wartosciowych.

W przypadlu, gdy Obligacje zostang zapisane na Rachunkach Zbiorczych, beda przyslugiwaly
osobom wskazanym podmiotowi prowadzacemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego
Rachunku Zbiorczego jako osoby uprawnione z Obligacji zapisanych na takim Rachunku
Zbiorczym.

Przenoszenie praw z Obligacii nastepuje zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie dotyczacymi
praw ze zdematerializowanych papierdw wartodciowych, Ustawy o Obligacjach oraz stosownymi
Regulacjami.

Obligacje wykupione w Dniu Wykupu lub w Dniu Przedterminowego Wykupu zostang umorzone
zgodnie z majgeymi zastosowanie Regulacjami.

FUNKCJA AGENTA TECHNICZNEGO, KALKULACYINEGO 1
DOKUMENTACYJINEGO

W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Agent Techniczny, Agent Kalkulacyjny | Agent
Dokumentacyjny dziata wylgeznie jako pelnomocnik Emitenta i nie ponosi  Zzadnej
odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie platnosci przez Emitenta Kwot do
Zaplaty, ani za zadne inne obowigzki Emitenta wynikajgce z Obligacji. Agent Techniczny, Agent
Kalkulacyjny i Agent Dokumentacyjny nie petni funkeji banku reprezentanta w rozumieniu art. 79
Ustawy o Obligacjach.

Agent Techniczny zobowigzany jest podredniczyé w kontaktach pomiedzy Emitentem, a
Obligatariuszami,

Agent Techniczny, Agent Kalkulacyjny I Agent Dokumentacyjny nie ponoszg odpowiedzialnodei
za zadna strate ani szkodg poniesiong przez Obligatariuszy w zwigzku z nabyciem Obligacji.

Agent Techniczay, Agent Kalkulacyjny i Agent Dokumentacyjny w ramach prowadzonej
dziatalnodci, wspdlpracuje z Emitentem w zakresie roznych ustug oraz posiada informacje, ktore
mogg by¢ istotne w kontekdcie sytuacil finansowej Emitenta oraz jego mozliwodci spelnienia
swiadozen wynikajgcych z Obligacji, jednakze nie jest uprawniony do ich udostepniania
Obligatariuszom, chyba Ze Emitent wyraZnie wskaze dokumenty i informacje, ktére majg byé
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przekazane Obligatariuszom w zwigzku z Obligacjami i pelnieniem funkeji Agenta Technicznego,
Agenta Kalkulacyjnego i Agenta Dokumentacyjnego. Wykonywanie przez Agenta Technicznego,
Agenta Kalkulacyjnego i Agenta Dokumentacyjnego okreslonych czynnodei oraz pelnienie
okreslonych funkci w zwiazku z Obligacjami nie untemozliwia mu oraz jego podmiotom zaleznym
lub stowarzyszonym swiadczenia Emitentowi innych ustug, doradzania Emitentowi, posiadania
Obligacii lub wspdtpracy z Emitentem w kazdym innym dowolnym zakresie lub formie.

ZAWIADOMIENIA

Jesli stosowne Regulacje lub niniejsze Warunki Emisji nie stanowia inaczej, wszelkie
zawiadomienta Emitenta kierowane do Obligatariuszy bedg dokonywane poprzez publikacje na
Stronie Internetowej, chyba Ze zostaly przekazane do publicznej wiadomodei w formie raportu
biezacego publikowanego zgodnie z wymogami Rozporzadzenia MAR, Ustawy o Ofercie,
Szczegdlowych Zasad oraz innych stosownych Regulacji oraz innych wiasciwych przepisdéw
prawa.

Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na Stronie Internetowej Emitenta w wykonaniu
przepisdw Ustawy o Obligacjach, Emitent przekazywaé bedzie, w postaci drukowane], Agentowi
Dokumentacyjnemu.

Wszelkie zawiadomienia kierowane do Emitenta lub Agenta Technicznego beda uwazane za
doreczone, jezeli zostaly wystane listem poleconym lub poczta kurierskg na adres Oznaczonego
Biura danego podmiotu oraz gdy podmiot wysylajacy takie zawiadomienie otrzyma potwierdzenie
jego doreczenia,

OZNACZONE BIURO
Oznaczone biura
(2) Emitenta - znajduje si¢ w Warszawie, przy ulicy Wynalazek [, 02-677 Warszawa;

(b) Agenta Technicznego - znajduje sie przy al, Jana Pawia I 17, 00-854 Warszawa, Santander
Bank Polska S.A. - Departament Rynkdw Kredytowych,

(<) Agenta Dokumentacyjnego — ul. Pulawska 15, 02-515 Warszawa, Powszechna Kasa
Oszezednosci Bank Polski S.A.

(,,Oznaczone Biure™).

O zmianie adresu Oznaczonego Biura Emitenta bad? Agenta Technicznego Obligatariusze zostang
poinformowani zgodnie z Punktem 14 (Zawiadomienia), z wyprzedzeniem 5 Dni Roboczych.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY
Powolije sie Zgromadzenie Obligatariuszy dla danej serii Obligacji.

Obligatariusze mogg podejmowaé uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy na Zgromadzenio
Obligatariuszy w kazde]j sprawie zgloszonej do porzadku obrad przez Obligatariusza ub Emitenta,
zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji.

Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy podejmowane sg zgodnie z Regulaminem zgromadzenia
Obligatariuszy.

Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy stanowi integralng czes¢ niniejszych Warunkéw Emisji.
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17.  ZMIANY WARUNKOW EMISJI

7 zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z bezwzglednie obowiazujacych przepiséw prawa,
postanowienia Punktéw od 1 do 16, Suplement, wzdr suplementu stanowigey ZALACZNIK 1 do
niniejszych  Warunkéw  Emisji, Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy stanowiacy
ZALACZNIK 2 do ninieiszych Warunkéw Emisji, Wzdr Zaswiadczenia o Zgodnodci stanowigey
ZALACZNIK 3 do niniejszych Warankdw Emisji, Wzor Zawiadomienia o Przypadku Naruszenia
stanowiacy ZAELACZNIK 4 do niniejszych Warunkdw Emisji, Wzdr Zawiadomienia o Podstawie
Przedterminowego Wykupu stanowigey ZALACZNIK 5 do ninigjszych Warunkow Emisji, Wzor
Zawiadomienia o Ustaniu Przypadku Naruszenia stanowigey ZALACZNIK 6 do niniejszych
Warunkéw Emisfi oraz Wzdér Zawiadomienia o Ustaniu Podstawy Przedterminowego Wykupu
stanowigcy ZALACZNIK 7 do niniejszych Warunkéw Emisji, moga zosta¢ zmienione za zgoda
Emitenta, wyrazona w formie pisemnego ofwiadczenia o wyraZeniu zgody na zmiang Warunkdw
Emisji umieszezonego na Stronie Internetowej 1 dostarczone] w oryginale do Agenta
Dokumentacyjnego oraz na podstawie uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy.

18. PRZEDAWNIENIE ROSZCZEN

Roszezenia wynikajgee z Obligacji w tym roszozenia o $wiadezenia okresowe, przedawnizjg sig z
uptywem 10 lat,

19, PRAWO WEASCIWE
19.1  Obligacje sg wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja.

19.2  Wszelkie zwigzane z Obligacjami spory beda rozstrzygane w postepowaniu przed polskim sadem
powszechnym wiasciwym dla siedziby Emitenta.

Warszawa, dnia 18 grudnia 2020 r.
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ZAELACZNIK 1
SUPLEMENT

Niniejszy dokument stanowi suplement do Warunkéw Emisji Obligacji z dnia 18 grudnia 2020 r.,
emitowanych przez P4 sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie (,,Warunki Emisji”} w ramach programu emisji
obligacji do maksymalnej kwoty 2.000.000.000 (slownie: dwa miliardy) ziotych (,,Program”).

Warunki Emisji wraz z Suplementer stanowia jednolite warunki emisji Obligacii.

Terminy pisane wielka litera i niezdefiniowane w niniejszym Suplemencie majg znaczenie nadane im w
Warunkach Emisji.

SZCZEGOLOWE WARUNKI EMISH

1. Oznaczenie serii: B

2, Podstawa prawna emisji: Obligacie emitowane sg w trybie okreslonym w art. 33 pkt
1 Ustawy o Obligacjach, na podstawie uchwaly Zarzadu
Emitenta nr 2020/287 =z dnia 18 grudnia 2020 r. oraz
uchwaly zgromadzenia wspolnikéw Emitenta nr 2020/88
z dnia 18 grudnia 2020 1.

3. Agent Emisji w rozumieniu art, Santander Bank Polska §.A. — Santander Biuro Maklerskie
7a Ustawy o Obrocie
4, Maksymalna liczba obligacji 500.000

proponowanych do nabycia na
podstawie niniejszych

Warunkéw Emisji/Liczba
emitowanych Obligacji:

3. Dzieft Emisji: 29 grudnia 2020

6. Dzien Wykupu: 29 grudnia 2027

7. Maksymalna taczna wartodé 500.000.000,00 PLN
nominalna emitowanych
Obligacii:

8. Wartod¢ nominalna jednej 1.000,00 PLN
Obligacji:

9. Cena emisyjna jednej Obligacii: 1.000,00 PLLN

10. | Oprocentowanie: zriiense

11. | Stopa Bazowa: WIBOR  (Warsaw Interbank Offered Rate), dla

szedciomiesiccznych depozytow ziotowych, publikowana
na stronie ,,WIBO” przez Serwis Informacyjny Thomson
Reuters lub jego nastepce, o godz. 11:00 lub okolo tef
godziny czasu srodkowoeuropejskiego (badZ o innegj
godzinie, o ktdrej fixing jest danego dnia dokonywany
zgodnie z regulacjami dotyczacymi ustalania stawki
WIBOR) trzy Dni Robocze przed dniem rozpoczynajgeym
Okres Odsetkowy,
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12. | Marza Odsetkowa: Jezeli Wskaznik Zadhizenia na koniec ostatniego Potrocza
Obrotowego, dla  ktérego  zostaly  udostgpnione
sprawozdania finansowe zgodnie 2z Punktem 9.1
Warunkow Emisji, poprzedzajacego Dzien Ustalenia
Stopy Procentowe, jest nizszy lub rdwny 3,5:1: 185 bps;
Jezeli Wskaznik Zadhizenia na koniec ostatniego Potrocza
Obrotowego, dla  ktérego  zostaly  udostgpnione
sprawozdania finansowe zgodnie 2z Punktem 9.1
Warunkéw Emisji, poprzedzajacego Dzied Ustalenia
Stopy Procentowej, jest wyzszy niz 3,5:1, ale nizszy lub
réwny 4,0:1: 185 bps + 25 bps;
Jezeli Weka’nik Zadluzenia na koniec ostatniego Pdirocza
Obrotowego, dla  kidrego zostaly udostgpnione
sprawozdania finansowe zgodnie z Punktem 9.1
Warunkéw Emisji, poprzedzajgcego Dziefi Ustalenia
Stopy Procentowe], jest wyzszy niz 4,0:1; 185 bps + 75
bps;
13. | Dodatkowa Marza Odsetkowa: 200 bps
14. | Czas trwania depozytow, o 6 miesigcy
ktdrym mowa w Podpunkeie
3.6(e) Warunkow Emisji
15. | Cel emisji: Nieokreslony
16. | Premia: Data Przedterminowego Wykupu .
. s Premia
od Dnia Emisji
do 1 roku (wigcznie) 3.00%
od 1 roku do 2 roku (wlacznie) 1.50%
od 2 roku do 3 roku (wiacznie) 0.75%
od 3 roku do Dnia Wykupu 0.00%

Warszawa, dnia 18 grudaia 2020 r.
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OKRESY ODSETKOWE

Okres odsetkowy| Pierwszy dzien Okresu Odsetkowego Dzien Platnosci Odsetek
i, 29 grudnia 2020 29 crzerwea 2021
2. 29 czerwca 2021 29 grudnia 2021
3. 29 grudnia 2021 29 czerwea 2022
4, 29 czerwca 2022 29 grudnia 2022
5, 29 grudnia 2022 29 czerwca 2023
6. 29 czerwca 2023 29 grudnia 2023
7. 29 grudnia 2023 29 czerwea 2024
8. 29 czerwca 2024 29 prudnia 2024
9. 29 grudnia 2024 29 czerwca 2025
10. 28 czerwea 2025 29 grudnia 2025
11. 29 grudnia 2025 29 czerwea 2026
12. 29 czerwea 2026 29 grudnia 2026
13. 29 grudnia 2026 29 czerwca 2027
14. 20 ¢czerwca 2027 29 grudnia 2027

Warszawa, dnia 18 grudnia 2020 r.

EMEA 123966928

32




ZALACZNIK 2
REGULAMIN ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

1. POSTANOWIENIA OGOLNE

(a)

(b)

Niniejszy Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy znajduje zastosowanie do zgromadzen
obligatariuszy zwolywanych w zwigzku z obligacjami serii B emitowanymi przez spotke
P4 sp. z 0.0. (,,Emitent”) w ramach Programu, na podstawie uchwaly Zarzadu Emitenta nr
2020/287 z dnia 18 grudnia 2020 r. oraz uchwaly zgromadzenia wspdlnikéw Emitenta nr
2020/88 z dnia 18 grudnia 2020 r. (,,Obligacje”) (,,Zgromadzenie Obligatariuszy™).

Terminy niezdefiniowane w niniejszym Regulaminie Zgromadzenia Obligatariuszy majg
znaczenie nadane im w warunkach emisji danej serii Obligacji (,, Warunki Emisji”).

2. ZWOLYWANIE ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

(2)

(b)

(©

(d)

(e)

EMEA 123966928

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane przez Emitenta z jego wiasnej inicjatywy,
badZ na wniosek Obligatariusza lub Obligatariuszy posiadajgcych Obligacje, ktorych
taczna wartos¢é nominalna odpowiada co najmniej 10% lacznej wartosei nominalnej danej
serii Obligacji w Dniu Emisji (z zastrzezeniem Podpunktu (f) ponizej), z wylaczeniem
Obligacji posiadanych przez podmioty wchodzace w skiad grupy kapitatlowej Emitenta w
rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 Ustawy o Rachunkowosci oraz Obligacji umorzonych
(,Skorygowana Eaczna Warto§¢ Nominalna Obligacji®). Zadanie zwolania
Zgromadzenia Obligatariuszy Obligatariusz tub Obligatariusze sktadaja Emitentowi i
Agentowi Technicznemu na pi$mie na adres Oznaczonego Biura, lub za posrednictwem
poczty elektronicznej na adres Emitenta: obligacje@play.pl oraz Agenta Technicznego:
obligacje(@santander.pl, wraz z uzasadnieniem oraz propozycja porzadku obrad.

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane przez ogloszenie wskazujace date, godzine,
miejsce oraz porzadek obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, a takze miejsce sktadania
Swiadectw Depozytowych. Ogloszenie moze zawieraé takze inne informacje niezbedne do
podjecia przez Obligatariuszy decyzji o uczestniczeniu w Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy zwoluje sie poprzez ogloszenie o zwolaniu Zgromadzenia
Obligatariuszy opublikowane na Stronie Internetowej na co najmniej 21 dni przed jego
planowang datg.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podja¢ uchwale pomimo braku formalnego zwolania,
jezeli cata Skorygowana t.aczna Wartosé Nominalna Obligacji jest reprezentowana na tym
Zgromadzeniu Obligatariuszy, a nikt z obecnych nie zglosit sprzeciwu dotyczacego
odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy lub wniesienia poszczeg6lnych spraw do porzadku
obrad.

W przypadku zgloszenia przez ktéregokolwiek z Obligatariuszy checi wziecia udzialu w
Zgromadzeniu Obligatariuszy oraz zadania wyznaczenia przez Emitenta okresu, w ktorym
inni Obligatariusze beda mogli zglosi¢ cheé¢ wziecia udzialu w Zgromadzeniu
Obligatariuszy w zwiazku z wystapieniem Podstawy Przedterminowego Wykupu, Emitent
zobowiazany bedzie w ciggu 5 Dni Roboczych zawiadomié wszystkich Obligatariuszy o
takim zgloszeniu (zamieszczajac stosowng informacje na Stronie Internetowej),
wyznaczajac jednoczesnie okres, nie krotszy niz 5 Dni Roboczych, ale nie dhuzszy niz 10
Dni Roboczych, w ktorym Obligatariusze bedg uprawnieni do zgloszenia checi wziecia
udziatu w Zgromadzeniu Obligatariuszy. Zgloszenie Zgdania wyznaczenia okresu, o
ktorym mowa powyzej, jak réwniez checi wziecia udziatu w Zgromadzeniu Obligatariuszy
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sktada si¢ Emitentowi i Agentowi Technicznemu na pismie na adres Oznaczonego Biura,
lub za posrednictwem poczty elekironicznej na adres Emitenta: obligacje@play.pl oraz
Agenta Technicznego: obligacje(@santander.pl.

Jesli w wyniku zawiadomienia Obligatariuszy, o ktérym mowa w podpunkcie powyzej,
cheé wziecia udzialu w Zgromadzeniu Obligatariuszy zglosza Obligatariusze, posiadajacy
Obligacje odpowiadajace co najmniej 5% Skorygowanej Laczne] Wartosci Nominalnej
Obligacji: (i) w razie wystgpienia Podstawy Przedterminowego Wykupu okreslonego w
Podpunktach 7.1.1(e) oraz 7.1.1(k) Warunkéw Emisji, Emitent zobowiazany bedzie zwotaé
Zgromadzenie Obligatariuszy w terminie 5 Dni Roboczych od ostatniego dnia, w ktdérym
Obligatariusze mogg zglosi¢ che¢ wzigcia udzialu w Zgromadzeniu Obligatariuszy zgodnie
z podpunktem (e) powyzej, a (ii) w razie wystapienia innej Podstawy Przedterminowego
Wykupu wymienionej w Podpunkcie 7.1.1 Warunkéw Emisji, jezeli w Okresie
Naprawczym dana Podstawa Przedterminowego Wykupu nie ustanie, Emitent
zobowigzany bedzie zwola¢ Zgromadzenie w terminie 5 Dni Roboczych od pdZniejszej z
dat: (1) ostatniego dnia, w ktérym Obligatariusze moga zglosié¢ cheé wzigeia udziatu w
Zgromadzeniu Obligatariuszy wskazanego w Podpunkcie (e) powyzej, lub (2) zakonczenia
Okresu Naprawezego wskazanego w Podpunkcie 7.1.2(d) Warunkéw Emisji.

Zgromadzenia Obligatariuszy odbywaja sie w Warszawie. Dolkladne miejsce odbycia
Zgromadzenia Obligatariuszy okresla Emitent w ogloszeniu o zwotaniu Zgromadzenia
Obligatariuszy.

W Zgromadzeniu Obligatariuszy majg prawo uczestniczy¢ Obligatariusze, ktdrzy zlozyli u
Emitenta Swiadectwa Depozytowe z terminem waznosci nie krétszym niz 30 dni od dnia,
na ktéry wyznaczone jest Zgromadzenie Obligatariuszy, na co najmniej 7 dni przed datg
Zgromadzenia Obligatariuszy. Swiadectwa Depozytowe nie moga zosta¢ odebrane przed
zakonczeniem Zgromadzenia Obligatariuszy. Do uczestnictwa w Zgromadzeniu
Obligatariuszy nie uprawniaja Obligacje posiadane przez podmioty wchodzace w skiad
grupy kapitatowej Emitenta w rozumieniu art. 3 ust I. pkt 44 Ustawy o Rachunkowosci.

Liste Obligatariuszy uprawnionych do uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy
(,,Lista Obligatariuszy™) Emitent udostepnia w swojej siedzibie przez co najmniej 3 dni
robocze przed rozpoczeciem tego Zgromadzenia.

Lista Obligatariuszy zawiera imie i nazwisko oraz miejsce zamieszkania albo firme oraz
siedzibe Obligatariusza, a takze liczbg Obligacji posiadanych przez Obligatariusza oraz
liczbe przystugujacych mu glosow.

Obligatariusz ma prawo przegladaé Liste Obligatariuszy oraz zgda¢ odpisu Listy
Obligatariuszy za zwrotem kosztdw jego sporzgdzenia lub przestania Listy Obligatariuszy
nieodptatnie poczta elektroniczng na wskazany przez niego adres. Obligatariusz ma
rowniez prawo zadac odpisu dokumentéw dotyczacych spraw objetych porzadkiem obrad.
Odpisy te powinny zosta¢ wydane najpdzniej na 7 dni przed terminem Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Osoba reprezentujaca Obligatariusza na Zgromadzeniu Obligatariuszy powinna udowodnié
upowaznienie do dziatania w imieniu Obligatariusza przedstawiajgc aktualng kopi¢ odpisu
z rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego lub z innego odpowiedniego
rejestru, do ktérego dany Obligatariusz jest wpisany lub informacji odpowiadajacej
odpisowi z rejestru, lub inny dokument stwierdzajacy, ze dana osoba jest upowazniona do
dzialania w imieniu danego Obligatariusza.
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Obligatariusz moze byé reprezentowany na Zgromadzeniu Obligatariuszy przez
pefnomocnika. Obligatariusz moze wystgpowad jako petnomocnik innego Obligatariusza.
Pelnomocnikiem Obligatariusza moze by¢ takZze zastawnik 1 uzytkownik Obligacii.
Pelnomocnictwa nalezy udzielaé¢ na pismie pod rygorem niewaznogel. Pelnomocenikiem
Obligatariusza nie moze byé czlonek organdw Emitenta, pracownik Emitenta, cztonek
organéw podmioty sprawujgcego kontrole nad Emitentem, ani pracownik takiego
podmiotu, Powyzsze zasady stosuje sie odpowiednio do innych przedstawicieli.

Oprécz Obligatariuszy w Zgromadzeniu Obligatariuszy uczestniczy takze czionek zarzadu
Emitenta. W Zgromadzeniu Obligatariuszy mogg réwniez bra¢ udzial inni reprezentanci
Emitenta, Agenta Technicznego, Doradcy Finansowi lub prawni Emitenta, lub Agenta
Technicznego oraz Doradcy Finansowi lub prawni Obligatariuszy.

Prawo Obligatariusza do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy obejmuje w
szczegolnosel prawo do:

udzialu w glosowaniu, oraz
zabierania glosu,
przy czym kazda Obligacia daje prawo do jednego glosu na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Agent Techniczny moze dokonywad wskazane przez Emitenta czynnosci zwigzane ze
zwolaniem oraz odbyciem Zgromadzenia Obligatariuszy.

Emitent pokrywa uzasadnione i udokumentowane koszly zwiazane ze zwolaniem i
odbyciem Zgromadzenia Obligatariuszy, z wylaczeniem kosztow zwigzanych z
uczestnictwemn w  Zgromadzeniu  Obligatariuszy  danego  Obligatariusza, jego
reprezentantow, pelnomocnikow fub doradcow.

3. TRYB ODBYWANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

(2)

(b)

(©)

EMEA 123966928

Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera czionek zarzadu Emitenta Jub wyznaczony przez
zarzgd Emitenta przedstawiciel.

Po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy, sposrdd jego uczestnikébw wybiera sie
przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy.

Do ohowigzkdw przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy nalezy:

(i) sprawdzanie i podpisywanie listy obecnosci oraz weryfikacja spelnienia wymogu
kworum;
(i) czuwanie nad sprawnym i wiasciwym przebiegiem obrad,;

(iif)y  udzielanie glosu oraz czuwanie nad merytorycznym przebiegiem dyskusji
prowadzonych w trakeie obrad;

(iv)  zarzadzanie przerw w obradach;,
(v) zarzgdzanie glosowan 1 czawanie nad ich wlasciwym przebiegiem;

(vi)  zapewnienie, aby wszystkie sprawy umieszczone w porzgdku obrad zostaly
rozpatrzone;
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(vit}  liczenie oddanych glosdw (badz sprawowanie nadzoru nad liczeniem oddanych
glosdw);

(viii) podpisywanie listy obecnodci i sprawdzanie, czy zostala ona poprawnie
sporzgdzona,

oraz. wydawanie stosownych =zarzadzed 1 polecen shuzacych wypelnieniu
okreslonych wyzej obowigzkdw.

Przewodniczacy moze korzystaé z pomocy wskazanych przez siebie osdb w kwestiach
technicznoorganizacyjnych.

Niezwlocznie po wyborze przewodniczacego sporzadza sig liste obecnosci, zawierajaca
imie i nazwisko oraz miejsce zamieszkania albo firme oraz siedzibe Obligatariusza, a takze
informacje na temat liczby Obligacji znajdujacych sie w posiadaniu danego Obligatariusza
oraz liczby przystugujacych Obligatariuszowi gloséw. W przypadku uczestnictwa
petnomocnika Obligatariusza w Zgromadzeniu Obligatariuszy, lista obecnodci zawiera
dodatkowo imig i nazwisko oraz miejsce zamieszkania lub siedziby pelnomocnika. Liste
obecnodei  podpisuje  przewodniczacy oraz  wszyscy Obligatariusze obecni na
Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Lista obecnosei zostaje wylozona do wgladu podczas obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

Na wniosek Emitenta lub jednego lub wigecej Obligatariuszy posiadajgcych przynajmniej
10% nominalne] wartogei Obligacji w Dniu Emisji reprezentowanych na Zgromadzeniu
Obligatariuszy, lista obecnosci powinna zostaé sprawdzona przez wybrang w tym celu
komisje. Wniosek w tej sprawie moze by¢ skladany wielokrotnie. Komisja sktadaé si¢ ma
z trzech osdb, Wnioskodawea badZ wnioskodawey oraz Emitent maja prawe wyboru po
jednym czionku komisji. Trzeci czlonek komisji wybierany jest przez pozostalych
Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy bezwzgledna wiekszoscig
gloséw. W wyniku sprawdzenia przeprowadzonego przez komisje lista obecnosei moze
zostaé uzupeiniona lub sprostowana w trakeie obrad zgromadzenia.

Po przedstawieniu porzadku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, przewodniczgey otwiera
dyskusje, udzielajac glosu uczestnikom wedlug kolejnosci zgloszen. Uczestnicy mogg
zabieraé glos wylgeznie w sprawach umieszezonych w porzadku obrad, bedacych w danej
chwili przedmiotem dyskusji. Zmiana przez przewodniczacego kolejnodcei spraw objetych
porzadkiem obrad wymaga zgody Zgromadzenia Obligatariuszy. Przedstawiciele Agenta
Technicznego oraz Emitenta mogy zabierad glos poza kolejnodcis.

Kazdy z uczestnikow Zgromadzenia Obligatariuszy mozZe zglaszaé pytania dotyczace
spraw umieszczonych w porzadku obrad.

Przewodniczaey moze zarzgdzié przerwe w obradach Zgromadzenia Obligatariuszy na
wriosek Obligatariusza lub Obligatariuszy badZ tez Emitenta. Zarzadzenie przerwy
wymaga zgody Zgromadzenia Obligatariuszy. Lacznie przerwy w obradach nie moga
trwaé diuzej niz 30 dni.

Z obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzgdza sic protokdt podpisywany przez
przewodniczacego oraz osobe sporzadzajaca protokdl Protokél powinien zawierad
stwierdzenie prawidlowosci zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy, stwierdzenie
zdolnodei  Zgromadzenia Obligatariuszy  do  podejmowania  uchwal, wskazanie
rozpatrywanych przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwal wraz z przytoczeniern ich
tresci, przy czym przy kazdej z uchwat nalezy podad tgezng liczbe gloséw waznych,
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procentowy udzial Obligacji, z ktérych oddano waine glosy, w Skorygowanej Lacznej
Warto$ci Nominalnej Obligaciji, liczbe glosdw ,,za”, ,,przeciw” i ,,wstrzymujacych sie” oraz
sformutowanie decyzji Zgromadzenia Obligatariuszy, a takre zgloszone sprzeciwy. Do
protokolu dolacza sie listg obecnodci z podpisami uczestnikéw Zgromadzenia
Obligatarinszy. Protokdl, w ktérym beda zamieszezone uchwaly Zgromadzenia
Obligatariuszy w sprawie zmiany postanowied kwalifikowanych Warunkéw Emisji
sporzadza notariusz.

Emitent publikuje protokdt na Stronte Internetowej w terminie 7 dni od dnia zakonczenia
Zgromadzenia Obligatariuszy i udostgpnia go na tej stronie co najmniej przez okres 6
miesiecy, & po wprowadzeniu Obligacii do obrotu w ASO GPW - 3 miesiecy od dnia
podjecia ostatniej uchwaly przez Zgromadzenie Obligatariuszy.

Oryginaly protokoléw lub ich wypisy sg gromadzone w ksiedze protokotéw prowadzonej
przez Emitenta. Do ksiegi protokoléw dofacza sie dowody prawidlowego zwolania
Zgromadzenia Obligatariuszy oraz pelnomocnictwa udzielone przez Obligatariuszy.

Ksigga protokotdw jest jawna dla Obligatariuszy oraz moze zostad udostepniona sgdowi.

Obligatariusz ma prawo zgdaé wydania odpiséw uchwatl poswiadczonych przez zarzad
Emitenta za zwrotem kosztdw ich sporzadzenia.

Wszelkie kwestie zwigzane ze zwolywaniem oraz prowadzeniem obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy, a nieuregulowane w Regulaminie oraz przepisach bezwzglednie
obowiazujgcego prawa, ustalaé bedzie Agent Technicziry w porozumieniu z Emitentem,

4. PODEIMOWANIE UCHWAL
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Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, jezeli w Zgromadzeniu Obligatariuszy biorg
udziat Obligatariusze reprezenfujacy co najmniej polowe Skorygowanej Laczne] Wartodci
Nominalnej Obligacji danej serii wyemitowanych na podstawie Warunkéw Emisji
{kworum).

Jezeli po uplywie 60 minut od wyznaczonej w ogloszeniu o jego zwolaniu godziny
rozpoczecia Zgromadzenia Obligatarivszy brak jest kworum, przewodniczacy moze
zakohezy¢ Zgromadzenie Obligatariuszy bez podejmowania uchwat, Dalsze oczekiwanie
na zebranie sie¢ kworutm Zgromadzenia Obligatariuszy wymaga jednomyénej zgody
wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy,

Zarzad Emitenta jest obowigzany zlozyé na Zgromadzeniu QObligatariuszy odwiadczenie o
Skorygowane] facznej Wartosci Nominalnej Obligacji. Odwiadezenie to moze zostaé
zlozone przez Zarzad Emitenta na pismie lub odezytane na Zgromadzeniu Obligatariuszy
przez czionka Zarzadu tub reprezentanta Zarzadu, a nastepnie zataczone do protokohu ze
Zgromadzenia Obligatariuszy

Zpromadzenie Obligatariuszy podejmuje uchwaty tylko w sprawach objetych porzadkiem
obrad.

Glosowania odbywajg sie w irybie pisemnym lub elektronicznym.

W trybie pisemnym glos oddaje sie za posrednictwem kart do glosowanie, ktére przydziela
st¢ imiennie Obligatarfuszom obecnym na Zgromadzenin Obligatariuszy. Na karcie do
glosowania zamieszeza sig mumer glosowania oraz napisy: ,,za”, ,przeciw”, ,,wstrzymuje
sig”. Glos na karcie oddaje si¢ poprzez jej przekazanie do Przewodniczacego tub osoby
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przez niege wskazane] z zakresleniem napisdéw, ktdre odpowiadajg fredci glosu
glosujacego. Jezeli na karcie do glosowania nie zostal zakredlony napis lub zostal
zakreslony wiecej niz jeden napis, o ktdérym mowa wyzej, fub gdy na karcie do glosowania
zostaly poczynione jakiekolwiek dopisli, zmiany lub inne modytikacje, glos jest niewazny.

Glosow niewaznych nie uwzglednia sie przy ustalaniu wynikéw glosowania, s one
natomiast uwzgledniane dla potrzeb ustalenia kworem.

Wryniki kazdego glosowania oglasza Przewodniczacy, z podaniem liczby gloséw oddanych
287, Lprzeciw” 1 ,,wstrzymujgeych sie” oraz niewaznie oddanych glosow,

Uchwala Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie zmiany Warunkow Emisji, ktore
wchodza w zakres ,postanowient kwalifikowanych warunkdw emisji” w rozumienia art. 49
ust. | Ustawy o Obligacjach, zapada wiekszoscig 3/4 gloséw, a po wprowadzeniu Obligacji
do obrotu w ASO GPW wymaga zgody wszysthkich Obligatariuszy obecnych na
Zgromadzeniu Obligatarivszy. Zmiana Warunkéw Emisji wymaga takze zgody Emitenta
wyrazonej w formie pisemnego ofwiadczenia o wyrazeniu zgody na zmiane Warunkéw
Emisii umieszczonego na Stronie Internetowej, Oswiadczenie o zgodzie lub braku zgody
na zmiane Warunkdw Emisji Emitent zobowigzany jest umiedcié na Stronie Internetowej
w terminie 7 dni od dnia zakonczenia Zgromadzenia Obligatariuszy. Brak publikacji
oswiadczenia oznacza brak zgody Emitenta na zmiane Warunkow Emisji.

Do podiecia uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie innej niz zmiana
kwalifikowanych postanowienn Warunkéw Emisji wymagana jest bezwzgledna wickszosé
glosoéw Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy, chyba, ze Warunki
Emisji lub niniejszy Regulamin Zgromadzenia Obligatarinszy przewiduje wyraZnie inng
wigkszosé.

Do podjecia uchwaly w sprawie obnizenia wartoéci nominalnej Obligacji wymagana jest
zgoda wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Do podjecia uchwaly o wyrazeniu zgody na skorzystanie przez Obligatariuszy z prawa
zgdania Przedterminowego Wykupu Obligacji danej serii na skutelk wystapienia Podstaw
Przedterminowego Wykupu okredlonych w Podpunkcie 7.1.] Warunkéw Emisji
wymagana jest wickszod¢ 2/3 gloséw przypadajacych na catodé Skorygowanej Lacznej
‘Wartodci Nominalnej Obligacji danej serii.

Uchwata podjeta przez nalezycie zwolane i odbyte Zgromadzenie Obligatariuszy jest

wigzaca wzgledem wszystkich Obligatariuszy rowniez tych, ktdrzy nie nozestniczyli w
Zgromadzeniu Obligatariuszy lub glosowali przeciwko tej uchwale,
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Qd:
Do:

. . ZALACZNIK 3
WZOR ZASWIADCZENIA O ZGODNOSCI

ZASWIADCZENIE O ZGODNOSCI
P4 sp. z 0.0. (,,Emitent™)

Obligatariuszy posiadajgeych Obligacie serii [e] Emitenta

Miejscowosé e

Data:

fe]

Dotyczy: Obligacji serii [ @] wyemitowanych przez Emitenta zgodnie z Warunkami Emisji z dnia [e]
£2ac] yeh p

(- Warunki Emisji Obligacji”} oraz Suplementem z dnia [e]

Zgodnie z Punktem 9.2 Warunkéw Emisji Obligacji, Zarzad Emitenta przekazuje do wiadomosei
Obligatariuszy niniejsze Zadwiadezenie o Zgodnodei zawierajace wyliczenie wysokodei Wskaznika
Zadhuzenia oraz Wskaznika Pokrycia Odsetek (w rozumieniu Warunkéw Emisji Obligacji) na dzien {e],
sporzgdzone na podstawie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta za Okres Badania
zakonczony w dniu [e] (. Dziefi Badania™).

1.

Wskainik Zadiuzenia
(a) Zadhuzenie Finansowe na Dzied Badania wyniosto [e];

(b zagregowana warto§¢ wolnych $rodkow pienigznych oraz krétkoterminowych
instrumentéw finansowych ekwiwalentnych wolnym $rodkom pienigznym posiadanych
przez Grupe na Dzien Badania wyniosla [e];

{c) Zadhuzenie Finansowe Netto na Dziedl Badania wyniosto [e];

(d) wskaznik Skorygowana EBITDA za Okres Badania wyniost [e];

{e) w zwiazku z powyzszym Wskaznik ZadluZenia na Dzien Badania wynidst [e];
Wskainik Pokryeia Odsetek

(a) wskaznik Skorygowana EBITDA za Okres Badania wyniost [e];

{b) Obeciazenia Finansowe Netto za Okres Badania wyniosty [e];

)] w zwigzku z powyzszym Wskaznik Pokrycia Odsetek na Dzien Badania wynidst [e];
Zdarzenia jednorazowe

[Z kalkulacji wskaznika Skorygowana EBITDA za Qkres Badania nie zostaly wylaczone zadne
zdarzenia jednorazowe.}/[Z kalkulacji wskaZznika Skorygowana EBITDA za Okres Badania zostaty
wyigczone nastgpujgce zdarzenia jednorazowe: [#] oraz przychody/koszty z tytulu wyceny
programdw opeyjnych w kwocie [#]]

Istotne Spolki Zalezne

Niniejszym potwierdzamy, 12 nastgpuigce spdtki spemiajg kryteria Istotnej Spolki Zaleznej: [»].

EMEA 123966928
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5. Potwierdzenie Zgodnosci

Niniejszym potwierdzamy, ze poziom Wskaznika Zadtuzenia oraz Wskaznika Pokrycia Odsetek
jest zgodny z Warunkami Emisji.

Wszystkie terminy pisane wielks literg 1 niezdefiniowane w niniejszym Zaswiadczeniu o Zgodnosci
powinny byé rozumiane zgodnie ze znaczeniem nadanym im w Warunkach Emisji.

Podpis: Podpis:
Imie i nazwisko: Imie i nazwisko:
Funkeja: Funkcja:

EMEA 123966928
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] ZAY ACZINIK 4
WZOR ZAWIADOMIENIA O PRZYPADKU NARUSZENIA
ZAWIADOMIENIE. O PRZYPADKU NARUSZENIA
Od: P4 sp. z 0.0. {,,Emitent”)

Do: Obligatarinszy posiadajacych Obligacie serii [®] Emitenta
Miejscowodd: [e]
Data: [e]

Dotyczy: Obligacii serii { ®] wyemitowanych przez Emitenta zgodnie z Warunkami Emisji z dnia [e]
(,»Warunki Emisji Obligacji”) oraz Suplementem z dnia [e] Zarzad Emitenta niniejszym
informuje o wystgpieniu Przypadku Naruszenia, o ktérym mowa w pkt. [e] Warunkéw
Emisji Obligacii, . o fwskazanie sposobu naruszenia] dnia [data wysigpienia Przypadku
Naruszenial,

Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji, kazdy Obligatariusz uprawniony jest do zadania
Przedterminowego Wykupu posiadanych Obligacji.

Wazystkie terminy pisane wielkg literg i niezdefiniowane w niniejszym zawiadomieniu powinny by¢
rozumiane zgodnie ze znaczeniem nadanym im w Warankach Emisji Obligacji.

Podpis: Podpis:
Imie i nazwisko: Imie i nazwisko:
Funkcja: Fankceja:

EMEA 123966028
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' ZALACZNIK 5
WZOR ZAWIADOMIENIA O PODSTAWIE PRZEDTERMINOWEGO WYKUPU

ZAWIADOMIENIE O PODSTAWIE PRZEDTERMINOWEGO WYKUPU
Od: P4 Sp. z 0.0. (,, Emitent’)
Do: Obligatariuszy posiadajacych Obligacje serii [e] Emitenta
Miejscowosé: [e]
Data: o]

Dotyczy: Obligacji serii [ 8] wyemitowanych przez Emitenta zgodnie z Warunkami Emisji z dnia [e]
(. Warunki Emisji Obligacji”) oraz Suplementem z dnia [e]

Zarzad Emitenta niniejszym informuje o wystapieniu Podstawy Przedterminowego Wykupu, o ktérym
mowa w pkt. [e] Warunkéw Emisji Obligacii, tj. o fwskazanie zdarzenia] dnia [data wystqpienia Podstawy
Przedterminowego Wykupu].

Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji, kazdy Obligatariusz uprawniony jest m.in. do:
(a) zgloszenia checi wzigeia ndziaku w Zgromadzeniu Obligatariuszy;

) zadania wyznaczenia przez Emitenta okresu, w ktérym pozostali Obligatariusze beda mogli zgtosié
che¢ wzigcia udziatu w Zgromadzeniu Obligatariuszy;

{c) zadania Przedierminowego Wykupu posiadanych Obligacji, po podjeciu przez Zgromadzenie
Obiligatariuszy uchwaty, zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji.

Jezeli [(i) w Okresie Naprawczym, lub (ii) po uptywie Okresu Naprawczego, ale do wyznaczonej przez
Emitenta daty Zgromadzenia Obligatariuszy]/[w odniesieniu do Podstaw Przedterminowego Wykupu
okresionych w Podpunktach 7.1.1(e) oraz (k) Warunkéw Emisji Obligacji] [do wyznaczonej przez Emitenta
daty Zgromadzenia Obligatariuszy] opisany wyzej Przypadek Naruszenia ustanie (bez wzgledu na to, czy
jego ustanie zostanie spowodowane przez Emitenta lub innego czlonka Grupy, lub w inny sposéb),
Obligatariuszom nie bedg przystugiwaé zadne prawa z tytulu wystgpienia Podstaw Przedterminowego
Wykupu, w szczegdlnosei prawo zadania Przedterminowego Wykupu Obligacji, z wyjatkiem Dodatkowej
Marzy Odsetkowe] liczone] za okres, w ktérym Podstawa Przedterminowego Wykupu trwala.

Wszystkie terminy pisane wielks liters i niezdefiniowane w niniejszym zawiadomienin powinny by¢é
rozumiane zgodnie ze znaczeniem nadanym im w Warunkach Emisji Obligaci.

Podpis: Podpis:
Imig 1 nazwisko: Imig i nazwisko:
Funkcja: Funkcja:

EMEA 1239656928
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, ZALACZNIK 6
WZOR ZAWIADOMIENIA O USTANIU PRZYPADKU NARUSZENIA
0d: P4 sp. z 0.0. (,,Emitent™)
Do: Obligatariuszy posiadajacych Obligacje serii [e] Emitenta
Miejscowosé: [e]
Data; [e]

Dotyczy: Obligacji serii [ @] wyemitowanych przez Emitenta zgodnie z Warunkami Emisji z dnia fe]
(. Warunki Emisji Obligacji”} oraz Suplementem z dnia [#]

Zarzad Emiterta niniefszym informuje o ustaniu Przypadku Naruszenia, o ktérym mowa w Zawiadomieniu
o Przypadku Naruszenia z dnia [ e], przekazanym przez Emitenta.

W celu naprawy zaistnialego zdarzenia stanowigcego Przypadek Naruszenia Emitent podjat nastepujace
dziatania:

(&) [o]
&)y  [o]

Wszystkie terminy pisane wielkg literg i niezdefiniowane w niniejszym zawiadomieniu powinny byd
tozumiane zgodnie ze znaczeniem nadanym im w Warunkach Emisji Obligacii.

Podpis: Podpis:
Imie i nazwisko: Imig¢ i nazwisko:
Funkcja: Funkcja:

EMEA 1235656928
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] ZALACZNIK 7
WZOR ZAWIADOMIENIJA O USTANIU PODSTAWY PRZEDTERMINOWEGO WYKUPU
Od: P4 8p. z 0.0, (,, Emitent™)
Do: Obligatariuszy posiadajgcych Obligacje serii [#] Emitenta
Miejscowosé:  [e]
Data: [eo]

Dotyezy: Obligacji serii [e] wyemitowanych przez. Emitenta zgodnie z Warunkami Emisji z dnia
[e] (.,Warunki Emisji Obligacji”) oraz Suplementem z dnia [e]

Zarzad Emitenta niniejszym informuje o ustaniu Podstawy Przedterminowego Wykupn, o ktérym mowa w
Zawiadomieniu o Podstawie Przedterminowego Wykupu z dnia [e], przekazanym przez Emitenta.

W celu naprawy zaistnialego zdarzenia stanowigcego Podstawe Przedterminowego Wykupu Emitent podiat
nastepujace dzialania:

(a) [#],
(b) [e]

Wszystkie terminy pisane wielkg literg i niezdefiniowane w niniejszym zawiadomieniu powinny by¢
rozumiane zgodnie ze znaczeniem nadanym im w Warunkach Emisji Obligacii.

Podpis: Podpis:
Imie i nazwisko: Imie i nazwisko:
Funkcja: Funkcja:

EMEA 123966928
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NOTA INFORMACYJNA P4 8P. 7 O.0.

4.5.  Definicje i objasnienia skrétow

Terminy pisane wielka litera, ktére nie zostaty zdefiniowane w Nocie Informacyjnej, majg znaczenie nadane im
ponizej, o ite z kontekstu nie wynika inaczej. Definicje niewskazane ponizej znajdujg si¢ w Warunkach Emisji,
ktore stanowig Zalacznik 4.4 do niniejszej Noty Informacyinej.

»4G LTE Ultra” oznacza sie¢ wykorzystujgea agregacje minimum 2 pasm czestotliwosci.

~ARPU” oznacza przychody z ustug ujete zgodnie z MSSF 15 i podzielone przez Srednia baze aktywnych
klientéw w danym okresie, ARPU obliczane sg w ujeciu miesigcznym, tak wiec ARPU za okres dtuzszy niz
miesige (np. kwartalny lub roczny) wyliczane s jako suma przychodéw z ustug podzielona przez liczbe
miesigcy oraz dalej przez $rednia baze aktywnych klientéw w tym okresie.

»B80 GPW” oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez GPW.

»Emitent”, ,P4”, Spotka™ oznacza P4 spitka z ograniczong odpowiedzialnogcig z siedziba w Warszawie, ul.
Wynalazek 1, 02-677 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiehiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000217207,

»KNF” oznacza Komisj¢ Nadzoru Finansowego.

»Obligacje” oznaczaja obligacje objete niniejszg Nota Informacyjng tj. 500.000 niemaj geych formy dokumentu,
oprocentowanych, niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii B o wartodci nominalnej 560.000.600,00
PLN, o tgcznej wartosci nominalnej 500.000.000,00 PLN, wyemitowanych na podstawie uchwaty Zarzadu
Emitenta z dnia 18 grudnia 2020 r. nr 2020/287 oraz uchwaly Jjedynego wspolnika Emitenta z dnia 18 grudnia
2020 r. nr 2020/088.

»Obligatariusz” oznacza osobg, ktérej przystuguja prawa z Obligacii (dla unikniecia watpliwodcl, danej serii),
tj. posiadacza Rachunku Papierow Wartodciowych, na ktérym zarejestrowane zostaly Obligacje albo osobe
wskazang podmiotowi prowadzgcemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako osobe
uprawniong z Obligacji zarejestrowanych na takim rachunku.

~Frawo Restrukturyzacyjne” oznacza ustawe z daia 15 maja 2015 roku Prawo testrukturyzacyjne (t.j. Dz. U.
z 2020 1. poz. 814 z pdin. zm.).

»Erawo Telekomunikacyjne” oznacza ustawe z dnia 16 lipca 2004 r. Prawo telekomunikacyjne (t. . Dz. U, z
2019 r. poz. 2460 z pdzn. zm.)

~Prawo Upadlociowe” oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 roku Prawo upadlosciowe (L. 5. Dz U. 22020 1,
poz. 1228 7z pd7n. zm.)

»Program” oznacza program emisji obligacji w ramach ktérego Emitent moze dokonywaé wielokrotnych
emisji obligacji do maksymalnej tacznej wartodci nominalnej w ramach Programu i niewykupionych obligacji
w wysokosci 2 000 000 000 PLN w danym czasie, ustanowiony na podstawie uchwaly Zarzadu Emitenta nr
2019/242 z dnia 11 listopada 2019 r. oraz uchwaty jedynegoe wspélnika Emitenta nr 2019/88 z dnia 14 listopada
2019r.

»Regulacje” oznaczajg Regulamin ASO GPW, Regulamin KDPW, Szczegdlowe Zasady KDPW hub wszelle
inne regulacje oraz uchwalty majace zastosowanie do organizacji i funkcjonowania ASO GPW oraz KDPW.

~Regulamin ASO GPW” oznacza regulamin alternatywnego systemu obrotu organizowanego przez ASO
GPW w brzmieniu przyjgtym uchwala nr 147/2007 Zarzadu GPW z dnia 1 marca 2007 r. ze zm. lub inny
dokument, ktory go zastapi,

~Regulamin KDPW?” oznacza obowigzujgcy w danym czasie regulamin KDPW uchwalany przez rade
nadzorczg KDPW zgodnie z art. 50 Ustawy o Obrocie lub na innej podstawie prawnej, ktora zastapi powyzsza
podstawe prawna, obowiazujacg w danym czasie.
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NOTA INFORMACYJNA P4 SP. Z 0.0,

_RODO” oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016
r. w sprawie ochrony 0s6b fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego
przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (ogolne rozporzadzenie o ochronie danych) (ze
Zim.)

Szczegbtowe Zasady KDPW” oznaczaja Szczegblowe Zasady Drziatania KDPW, tj. Zalagcznik nr 1 do
uchwaty nr 1128/11 Zarzadu KDPW z dnia 15 gradnia 2011 r. ze zm. lub inny dokument, ktory go zastap.

LUKE” oznacza Urzad Komunikacji Elektronicznej.
LUOKIK” oznacza Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

Warunki Emisji”, oznaczaja warunki emisji Obligacji stanowiace zalgcznik 4.4 do niniejszej Noty
Informacyjnei
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NOTA INFORMACYJNA P4 SP. Z O.0.

4.5. Definicje i objasnienia skrétow

Terminy pisane wielka litera, ktore nie zostaty zdefiniowane w Nocie Informacyjnej, maja znaczenie nadane im
ponizej, o ile z kontekstu nie wynika inaczej. Definicje niewskazane ponizej znajdujg si¢ w Warunkach Emisji,
ktoére stanowia Zatacznik 4.4 do niniejszej Noty Informacyjne;j.

,»4G LTE Ultra” oznacza sie¢ wykorzystujaca agregacje minimum 2 pasm cze¢stotliwosci.

~ARPU” oznacza przychody z ushug ujete zgodnie z MSSF 15 i podzielone przez srednig bazg aktywnych
klientéw w danym okresie. ARPU obliczane sg w ujgciu miesi¢gcznym, tak wigc ARPU za okres dluzszy niz
miesigc (np. kwartalny lub roczny) wyliczane sg jako suma przychodéw z ushug podzielona przez liczbg
miesiccy oraz dalej przez $rednig baze aktywnych klientow w tym okresie.

»ASO GPW?” oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez GPW.

~Emitent”,  P4”  Spétka” oznacza P4 spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Warszawie, ul.
Wynalazek 1, 02-677 Warszawa, wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000217207.

»JKNF” oznacza Komisj¢ Nadzoru Finansowego.

,Obligacje” oznaczajg obligacje objete niniejszg Notg Informacyjna tj. 500.000 niemajacych formy dokumentu,
oprocentowanych, niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 500.000.000,00
PLN, o tacznej wartosci nominalnej 500.000.000,00 PLN, wyemitowanych na podstawie uchwaty Zarzadu
Emitenta z dnia 18 grudnia 2020 r. nr 2020/287 oraz uchwaly jedynego wspolnika Emitenta z dnia 18 grudnia
2020 r. nr 2020/088.

,»Obligatariusz” oznacza osobe, ktorej przystuguja prawa z Obligacji (dla uniknigcia watpliwosci, danej serii),
tj. posiadacza Rachunku Papieréw WartoSciowych, na ktéorym zarejestrowane zostaty Obligacje albo osobg
wskazana podmiotowi prowadzacemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako osobe
uprawniong z Obligacji zarejestrowanych na takim rachunku.

,»Prawo Restrukturyzacyjne” oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 roku Prawo restrukturyzacyjne (t.j. Dz. U.
z 2020 r. poz. 814 z pdzn. zm.).

,»Prawo Telekomunikacyjne” oznacza ustawe¢ z dnia 16 lipca 2004 r. Prawo telekomunikacyjne (t. j. Dz. U. z
2019 r. poz. 2460 z p6zn. zm.)

»Prawo Upadlosciowe” oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 roku Prawo upadtosciowe (t. j. Dz. U. 22020 r.
poz. 1228 z pdzn. zm.)

~Program” oznacza program emisji obligacji w ramach ktorego Emitent moze dokonywa¢ wielokrotnych
emisji obligacji do maksymalnej tacznej warto$ci nominalnej w ramach Programu i niewykupionych obligacji
w wysokosci 2 000 000 000 PLN w danym czasie, ustanowiony na podstawie uchwaly Zarzadu Emitenta nr
2019/242 z dnia 11 listopada 2019 r. oraz uchwaty jedynego wspolnika Emitenta nr 2019/88 z dnia 14 listopada
2019 .

»Regulacje” oznaczaja Regulamin ASO GPW, Regulamin KDPW, Szczegétowe Zasady KDPW lub wszelkie
inne regulacje oraz uchwaty majace zastosowanie do organizacji i funkcjonowania ASO GPW oraz KDPW.

»Regulamin ASO GPW” oznacza regulamin alternatywnego systemu obrotu organizowanego przez ASO
GPW w brzmieniu przyjetym uchwata nr 147/2007 Zarzadu GPW z dnia 1 marca 2007 r. ze zm. lub inny
dokument, ktory go zastapi.

»~Regulamin KDPW” oznacza obowigzujagcy w danym czasie regulamin KDPW uchwalany przez rade
nadzorczg KDPW zgodnie z art. 50 Ustawy o Obrocie lub na innej podstawie prawnej, ktora zastapi powyzsza
podstawe prawng, obowigzujacg w danym czasie.
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NOTA INFORMACYJNA P4 SP. Z O.0.

»RODO” oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016
r. w sprawie ochrony 0sob fizycznych w zwiazku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego
przeplywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (ogdlne rozporzadzenie o ochronie danych) (ze
zm.)

»Szcezegolowe Zasady KDPW?” oznaczaja Szczegdlowe Zasady Dziatania KDPW, tj. Zatacznik nr 1 do
uchwaty nr 1128/11 Zarzadu KDPW z dnia 15 grudnia 2011 r. ze zm. lub inny dokument, ktdry go zastapi.

,UKE” oznacza Urzad Komunikacji Elektroniczne;j.
,»UOKIK” oznacza Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

~Warunki Emisji”, oznaczaja warunki emisji Obligacji stanowiace zatacznik 4.4 do niniejszej Noty
Informacyjnej

50





