VINDEXUS:sA

NOTA INFORMACYJNA

SPOLKI
GIELDA PRAW MAJATKOWYCH ,,VINDEXUS” S.A.
Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

sporzadzona na potrzeby wprowadzenia obligacji serii P2 do obrotu na Catalyst
prowadzonym jako alternatywny system obrotu przez Gietde Papieréw

Wartosciowych w Warszawie S.A.

Niniejsza nota informacyjna zostala sporzadzona w zwigzku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie
instrumentow finansowych objetych ta notq do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym
przez Gietde Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ Swiadomi ryzyka jakie niesie ze soba inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny byé poprzedzone
wlasciwg analiza, a takze jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradca inwestycyjnym.

Tres$¢ niniejszej noty informacyjnej nie byta zatwierdzana przez Gielde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w niej zawartych ze stanem faktycznym
lub przepisami prawa.

DATA SPORZADZENIA NOTY INFORMACYJNEJ: 05 KWIETNIA 2024 R.
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OSWIADCZENIA O0SOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE
ZAWARTE W NOCIE INFORMACYJNEJ

Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zawarte w Nocie Informacyjne;.

Oswiadczenie Emitenta

Dziatajac w imieniu Emitenta oSwiadczam, Zze zgodnie z mojg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej
starannosci, by zapewnic¢ taki stan, informacje zawarte w Nocie Informacyjnej sg prawdziwe, rzetelne i zgodne
ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominigto w niej zadnych faktéw, ktdre mogtyby wptywac na jej znaczenie
i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze Ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka

zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

Osoby dziatajace w imieniu Emitenta:

Jan Kuchno - Prezes Zarzadu

W imieniu spdtki Gietda Praw Majatkowych ,VINDEXUS” S.A.

Signed by /
Podpisano przez:

Jan Piotr Kuchno
Date / Data:

2024-04-05
14:37

Jan Kuchno
Prezes Zarzadu

(podpisano kwalifikowanym podpisem
elektronicznym)

Zgodnie z §18 ust. 3a Regulaminu ASO GPW nie zostata zawarta umowa z Autoryzowanym Doradca
oraz zgodnie z §3 ust. 4 pkt 2) Regulaminu ASO GPW nie jest wymagane zamieszczenie w niniejszej
Nocie Informacyjnej o$wiadczenia Autoryzowanego Doradcy.
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. Podstawowe informacje o Emitencie

Nazwa (firma): Gietda Praw Majatkowych ,VINDEXUS” Spotka Akcyjna

Nazwa (firma) skrécona: Gietda Praw Majatkowych ,VINDEXUS” S.A.

Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

Siedziba: Warszawa

Adres siedziby: ul. Serocka 3/B2, 04-333 Warszawa

Telefon: +48 (22) 740 26 50

Adres poczty elektronicznej: kontakt@gpm-vindexus.pl

Strona internetowa: gpm-vindexus.pl

Numer KRS: 0000057576

REGON: 550386189

NIP: 5261022345

Oznaczenie sadu rejestrowego: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat

Gospodarczy
KOD LEI 259400DTEZSW1RAJNEG7

Il.  Wskazanie wszystkich oséb odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w nocie informacyjnej

Osoby uprawnione do reprezentowania Emitenta (cztonkowie Zarzadu Emitenta odpowiedzialni za informacje
zamieszczone w nocie informacyjnej):

e Jan Kuchno — Prezes Zarzadu

o Artur Zdunek — Cztonek Zarzadu

e Andrzej Jankowski — Cztonek Zarzadu
Sposbb reprezentacji Emitenta:

Spotke reprezentuje oraz prowadzi jej sprawy Zarzad Spotki. Do sktadania o$wiadczen woli i podpisywania
w imieniu Emitenta uprawniony jest: (jezeli zarzad jest wieloosobowy) prezes zarzadu samodzielnie, dwoch
czionkéw zarzadu ftacznie, cztonek zarzadu tacznie z prokurentem, dwoch prokurentow tgcznie.
Jezeli zarzad jest jednoosobowy do sktadania o$wiadczen woli w imieniu spdtki uprawniony jest cztonek zarzadu
samodzielnie.

lll.  Informacje czy dziatalno$¢ prowadzona przez emitenta wymaga posiadania zezwolenia, licencji
lub zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu - dodatkowo przedmiot i numer zezwolenia,
licencji lub zgody, ze wskazaniem organu, ktory je wydat

Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga zezwolenia, licencji lub zgody, z wyjatkiem dziatalnosci
w zakresie zarzadzania sekurytyzowanymi wierzytelnosciami  funduszy inwestycyjnych (wierzytelnosci),
dla prowadzenia ktérej Emitent posiada wymagane zezwolenie, o ktérym mowa w art. 192 Ustawy z dnia 27 maja
2004r. o funduszach inwestycyjnych izarzadzaniu alternatywnymi  funduszami inwestycyjnymi,
wydane przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 01 lutego 2011 .
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ROZDZIAL I: CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych dotyczacych Obligacji potencjalni inwestorzy powinni
doktadnie przeanalizowa¢ czynniki ryzyka przedstawione ponizej i inne informacje zawarte w niniejszej Nocie
Informacyjnej. Kazdy zomodwionych ponizej czynnikbw ryzyka moze mie¢ negatywny wplyw
na dziatalno$¢, sytuacje finansowg i perspektywy rozwoju Emitenta, co z kolei moze mie¢ negatywny wptyw
na cene Obligacji lub prawa Obligatariuszy wynikajace z Obligacji, w wyniku czego mogq oni straci¢ czesé
lub catos¢ zainwestowanych srodkow.

Inwestorzy powinni mie¢ $wiadomos¢, ze ryzyka przedstawione ponizej moga nie by¢ jedynymi czynnikami ryzyka,
na jakie narazony jest Emitent oraz podmioty z Grupy. Moga istnie¢ jeszcze inne czynniki ryzyka, ktore zdaniem
Emitenta nie sg obecnie istotne Iub ktérych Emitent, na dzier sporzadzenia Noty Informacyjnej,
nie zidentyfikowat, a ktére moga wywota¢ skutki, o ktdrych mowa powyze;.

Czynniki ryzyka zostaty zaklasyfikowane wedtug nastepujacych kategorii:

1. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta i podmiotéw z Grupy;

2. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym i regulacyjnym;
3. Czynniki ryzyka zwigzane z Obligacjami;

4, Czynniki zwigzane z wprowadzeniem Obligacji do ASO Catalyst.

Na poczatku kazdej z wymienionych ponizej kategorii czynnikow ryzyka, wskazano wedtug najlepszej wiedzy
Emitenta — najistotniejsze czynniki ryzyka.

1.1 Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalno$cig Emitenta i podmiotéw z Grupy
111 Ryzyko zwiazane z konkurencja na rynku windykacji

Na rynku windykacji, ze wzgledu na wysokg rentownos$¢ dziatalno$ci, w okresach przesztych rozpoczeta
dziatalno$¢ duza liczba firm $wiadczacych podobne ustugi co Emitent lub podmioty z Grupy, co spowodowato silng
konkurencje pomiedzy spétkami w branzy. Obecnie na rynku istnieje kilka podmiotéw o ugruntowanej pozycii
rynkowej, ktére charakteryzujg sie znaczng koncentracjq aktywéw i wysokim udziatem rynkowym.
Podmioty te zdywersyfikowaly swojg dziatalno$¢ rowniez geograficznie poprzez udziat w rynkach zagranicznych.
Warunkiem rozwoju firm windykacyjnych jest oferta sprzedazy wierzytelnodci i ich cena, koszt kapitatu
pozyczonego oraz stopien zaawansowania bazy technologicznej. Podmioty dziatajace na rynku wierzytelnosci
finansujg si¢ gtéwnie kapitatem dtuznym pozyskanym na rynku kapitatowym. Konkurencja pomigdzy istotnymi
podmiotami w sektorze wierzytelnoSci powoduje wzrost marzy oferowanych obligacji. Mimo znacznej podazy
wierzytelnosci nieregularnych miaty miejsce w okresach przeszlych dziatania najwigkszych podmiotow,
ktérych skutkiem byta znaczna destabilizacja cen sprzedazy wierzytelnosci, a przez to obnizenie stopy zwrotu
z nabytych portfeli lub wydtuzenie okresu zwrotu. Emitent buduje swojg konkurencyjno$¢ w stosunku
do otoczenia rynkowego poprzez zwiekszanie rentowno$ci dziatalnoSci, rozwijajac baze technologiczng
oraz zwigkszajac udziat kapitatu ludzkiego w funkcjonowaniu firmy, co jest procesem dtugotrwatym i ztozonym.
Emitent zarzadza, m.in. poprzez TFl Mebis S.A., portfelem wierzytelnosci sekurytyzowanych oraz wiasnym,
ktory zgromadzit na przestrzeni wielu lat swojej dziatalno$ci.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Emitent ocenia prawdopodobienstwo zmaterializowania sie
powyzszego ryzyka jako Srednie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu na sytuacje finansowg
i operacyjng Emitenta lub Grupy Emitenta bytaby znaczaca.
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1.1.2  Ryzyko zwiazane z inwestycja w pakiety wierzytelno$ci i zmiana sposobu sprzedazy tych
pakietow

Emitent oraz podmioty z Grupy Emitenta dziatajg w branzy zwigzanej z istotnym ryzykiem operacyjnym.
Nabywajac sprawy trudne Emitent lub podmiot z Grupy bierze na siebie ryzyko weryfikacji roszczen wynikajacych
z nabytych dugow oraz dalszej ich windykacii, ktérej skutkiem jest poniesienie znacznych naktadéw na wpisy
sadowe, optaty komornicze, koszty obstugi prawnej. Emitent oraz podmioty z Grupy nabywajg czesto portfele
wierzytelnosci nieregularnych od réznych firm m.in. pozyczkowych, bankéw, firm telekomunikacyjnych i innych
podmiotow $wiadczacych ustugi masowe. Sg to zobowigzania konsumentéw oraz pojedynczych firm. Emitent
lub inny podmiot z Grupy nabywa je w celu odzyskania zobowigzan w wyniku dziatan windykacyjnych.
Wynik z tej dziatalno$ci gospodarczej zalezy z jednej strony od ceny zapfaconej za nieregularng wierzytelnosc,
a z drugiej od zdolnosci podmiotow z Grupy do odzyskania catosci lub czesci nabytej wierzytelnosci.
Cena zaptacona za wierzytelno$¢ zalezy od wielu réznych czynnikdw, w tym od wiedzy i doswiadczenia Emitenta.
Zbyt wysoka cena zakupu przy istniejgcym ryzyku kredytowym i koszcie kapitatu obnizytaby znacznie wyniki
Emitenta lub podmiotéw z Grupy, aco za tym idzie rdwniez ograniczyta zdolnos¢ do obstugi Obligacii.
Nie ma pewnosci, iz przeptywy z nabytych wierzytelnoci beda zgodne z pierwotnymi szacunkami w zakresie kwot
i termindw spfat. Spadek poziomu sptat z portfeli wierzytelnosci moze mie¢ istotny negatywny wptyw na sytuacje
finansowg i operacyjng Emitenta, a w efekcie na zdoIno$¢ Emitenta do sptaty zobowigzarn z tytutu Obligacii.

Z inwestycjq w pakiety wierzytelno$ci zwigzane jest rowniez ryzyko zmiany sposobu sprzedazy tych pakietow
firmom windykacyjnych, w postaci np. preferowania modelu statej wspétpracy z innymi firmami z branzy — w celu
ograniczenia tego ryzyka, Emitent prowadzi dziatania w celu dywersyfikaciji zrodet pozyskiwania wierzytelnosci.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Emitent ocenia prawdopodobienstwo zmaterializowania sie
powyzszego ryzyka jako $rednie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu na sytuacje finansowg
i operacyjng Emitenta lub Grupy Emitenta bytaby znaczaca.

1.1.3  Ryzyko przeszacowania portfeli wierzytelnosci

Portfele wierzytelnosci sg gtownym aktywem posiadanym przez Grupe Emitenta. Na dzien 30 wrzeénia 2023 r.
ich warto$¢ bilansowa stanowita 75% sumy bilansowej Grupy. Zakup portfeli wierzytelnoci poprzedzony jest
wycena, ktora stanowi wypadkowg wielu elementdw, do ktdrych nalezg m.in.: oszacowanie wptywdw i wydatkow,
a takze biezaca i prognozowana sytuacja gospodarcza. Zatozenia przyjete do wyceny, nizsza od zakiadanej
efektywno$¢ operacyjna, a takze zmiany w sytuacji gospodarczej i prawnej mogg spowodowaé, ze rzeczywiste
wptywy i wydatki moga roznic sie od pierwotnie oczekiwanych. W wyniku tych zmian moze wystapi¢ konieczno$¢
negatywnego przeszacowania wartosci portfeli wierzytelnosci, co powoduje bezposrednio obnizenie ich warto$ci
oraz wptywa na wysoko$¢ osigganych przez Emitenta przychoddw, jego wynik finansowy i kapitaty wiasne.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Emitent ocenia prawdopodobienstwo zmaterializowania sie
powyzszego ryzyka jako Srednie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu na sytuacje finansowg
i operacyjng Emitenta lub Grupy Emitenta bytaby znaczaca.
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1.1.4  Ryzyko zwiazane z wypowiedzeniem umowy o petnienie funkcji depozytariusza

Fundusze inwestycyjne nalezace do Grupy Emitenta maja obowigzek posiadania depozytariusza w rozumieniu
przepisow Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (,Ustawa o funduszach inwestycyjnych”). W przypadku wypowiedzenia umowy o petnienie funkcji
depozytariusza, fundusz musi zawrze¢ tego typu umowe z nowym depozytariuszem pod rygorem rozpoczecia
likwidacji danego funduszu. Istnieje ryzyko, ze umowa z depozytariuszem zostanie rozwigzana i nie uda si¢
zawrze¢ kolejnej umowy tego typu w terminie okresSlonym w obowigzujacych regulacjiach (6 miesiecy).
W takiej sytuacji rozpocznie sie likwidacja funduszu skutkujaca m.in. konieczno$cig zbycia jego aktywow. Emitent
nie bedzie wowczas zarzadzat portfelem inwestycyjnym na zlecenie towarzystwa funduszy inwestycyjnych,
a jego przychody z tytutu tej dziatalno$ci spadng, co wptynie negatywnie na przychody Emitenta i jego zdolno$¢
do sptaty zobowigzan, w tym z tytutu wyemitowanych obligacii.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Emitent ocenia prawdopodobienstwo zmaterializowania sie
powyzszego ryzyka jako $rednie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu na sytuacje finansowg
i operacyjng Emitenta lub Grupy Emitenta bytaby znaczaca.

1.1.5 Ryzyko ograniczenia dostgpnosci finansowania zewnetrznego

Dziatalno$¢ Emitenta a w szczegoinosci podmiotow z Grupy zwigzana jest z nabywaniem portfeli wierzytelnosci
i wigze sie z inwestowaniem znacznych $rodkow pienieznych, co z uwagi na wieloletni okres spfat z zakupionych
portfeli wierzytelnosci, czesto wymaga pozyskania finansowania zewnetrznego, w tym m.in. poprzez emisje
obligacji lub zaciagniecie kredytéw. Pogorszenie lub niepewno$¢ co do ksztattowania sie ogélnej sytuacii
makroekonomicznej moze ograniczy¢ dostepnos¢ tych zrédet finansowania. Sktonnos¢ inwestoréw do inwestycii
0 wyzszym poziomie ryzyka na rzecz inwestycji o bardziej bezpiecznym charakterze moze spowodowac
ograniczenia dostepnosci finansowania w formie obligacji korporacyjnych. W przypadku pogorszenia sie sytuacii
finansowej Emitenta lub naruszenia szczegélnych postanowier umownych badz warunkéw emisji obligacii,
obligatariusze lub instytucje finansowe moga postawi¢ zadtuzenie Emitenta w stan natychmiastowej wymagalnosci,
a w przypadku braku jego sptaty podmioty posiadajace zabezpieczone wierzytelnosci Emitenta bedg miaty prawo
do skorzystania z zabezpieczen ustanowionych na aktywach Emitenta. Nadmierne zadtuzenie Emitenta moze
ponadto ograniczy¢ dostepno$¢ dodatkowego finansowania zewnetrznego potrzebnego do rozwoju Emitenta.
Wskazniki finansowe zdefiniowane w warunkach emisji ograniczajq mozliwo$¢ Emitenta przed nadmiernym
zadtuzeniem jednak nie sg instrumentem chronigcym przed wykorzystaniem finansowania zewnetrznego.

Na dzieh sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Emitent ocenia prawdopodobienstwo zmaterializowania sie
powyzszego ryzyka jako $rednie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu na sytuacje finansowq
i operacyjng Emitenta lub Grupy Emitenta bytaby znaczaca.

1.1.6  Ryzyko naruszenia przepiséw prawa zwigzanych z ochrona danych osobowych

Dziatalno$¢ Emitenta oraz podmiotéw z Grupy zwigzana jest z konieczno$cig statego przetwarzania danych
osobowych na duzg skale. Emitent wdrozyt i utrzymuje odpowiednie $rodki techniczne oraz organizacyjne
oraz doktada wszelkich staran, aby dane objete tajemnicg, w tym dane osobowe, byty nalezycie chronione
oraz przetwarzane zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa. System informatyczny stuzacy do przetwarzania
danych osobowych wyposazony jest w szczegolnosci w zabezpieczenia, ktére ograniczajg ryzyko nielegalnego
dostepu do danych osobowych oraz ich utraty. Ryzyko wydania osobom postronnym dokumentow lub informacii
jest ograniczone przez obowigzujace przepisy wewnetrzne. Niemniej jednak istnieje ryzyko zwigzane z potencjalng
mozliwoscig naruszenia obowigzkow prawnych w tym zakresie, w tym ryzyko ujawnienia danych osobowych
osobom nieupowaznionym. Naruszenie przepisbw prawnych zwigzanych z ochrong danych osobowych
moze skutkowa¢ zastosowaniem wobec Grupy lub cztonkdw organéw Grupy sankcji karnych, administracyjnych
lub powodowaé ryzyko odpowiedzialno$ci odszkodowawczej (cywilnej) z tytutu naruszenia débr osobistych osob,
ktorych dane dotycza. W przypadku naruszenia przepiséw prawnych zwigzanych z ochrong danych osobowych,
w szczegdlnosci ujawnienia danych osobowych w sposdb niezgodny z prawem lub uniemozliwienia osobom,
ktorych dane dotycza, wykonywania przystugujgcych im praw, Emitent lub podmiot z Grupy moze by¢ narazona na
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zastosowanie wobec niego sankcji. Zgodnie z obowiazujacymi przepisami naruszenie przepisdw Rozporzadzenia
RODO moze wigza¢ sie z ryzykiem natozenia na taki podmiot kary pienigznej w wysokosci nawet do 20 min euro
lub 4% wartoSci rocznego obrotu z roku poprzedzajacego natozenie kary. Bezprawne ujawnienie danych
osobowych moze réwniez skutkowa¢ dochodzeniem przeciwko Emitentowi lub podmiotom w Grupie roszczen
0 naruszenie débr osobistych, jak rdwniez negatywnie wptyng¢ na wizerunek Emitenta lub poszczegoinych
podmiotow do niego nalezacych.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Emitent ocenia prawdopodobienstwo zmaterializowania sie
powyzszego ryzyka jako $rednie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu na sytuacje finansowq
i operacyjng Emitenta lub Grupy Emitenta bytaby znaczaca.

1.1.7  Ryzyko wystapienia negatywnego wizerunku PR

Dziatalno§¢ Emitenta zwigzana jest z windykacjg naleznosci od os6b fizycznych lub prawnych.
Czes¢ z tych os6b znajduje sie w trudnej sytuacji materialnej i zyciowej i nie zawsze jest w petni $wiadoma
konsekwencji zaciggnietych i niesptacanych w terminie zobowigzan finansowych i wobec tego moze zdecydowac
sie na kreowanie negatywnego wizerunku (PR) wobec Emitenta. Ryzyko publikacji niekorzystnych lub fatszywych
informacji moze dotyczy¢ réwniez dziatalno$ci firm konkurencyjnych. Zdarzenia takie, poprzez nagto$nienie sprawy
przez media, mogq mie¢ bezposredni wptyw na wiarygodno$¢ Emitenta oraz podmiotéw z Grupy w oczach
inwestoréw, klientdw i kontrahentéw. Moze sie to przetozy¢ na mniejszg liczbe zawieranych transakcji zakupu
portfeli i zlecen obstugi wierzytelno$ci oraz ograniczenie dostepnosci finansowania, a w konsekwencji na gorsze
wyniki finansowe Emitenta oraz Grupy. W przesztosci Emitent nie do$wiadczyt negatywnych skutkéw zwigzanych
z wystapieniem wobec niego negatywnego wizerunku PR, jednak nie mozna wykluczy¢, ze w przysztosci
taka sytuacja bedzie miata miejsce.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Emitent ocenia prawdopodobienstwo zmaterializowania sie
powyzszego ryzyka jako niskie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wplywu na sytuacje finansowq
i operacyjng Emitenta lub Grupy Emitenta bytaby znaczaca.

1.1.8  Ryzyko zwiazane z utratg zezwolenia przez Mebis TFl S.A. lub inne towarzystwa funduszy
inwestycyjnych

Emitent posiada zawarte umowy zlecenia zarzadzania portfelami inwestycyjnymi funduszy wierzytelnoSci.
Gtéwnym zleceniodawcg Emitenta jest Mebis TFI S.A. W przypadku utraty zezwolenia na zarzadzanie funduszami
inwestycyjnymi przez Mebis TFI S.A., Mebis TFI S.A. nie bedzie uprawnione do zarzadzania i reprezentowania
funduszy inwestycyjnych — funkcje te przejmie depozytariusz danego funduszu inwestycyjnego. W efekcie umowy
Zlecenia zawarte przez Emitenta z Mebis TFI S.A. nie bedg mogly by¢ realizowane lub zostang rozwigzane,
co wptynie negatywnie na przychody Emitenta i jego zdolno$¢ do sptaty zobowigzan, w tym z tytutu wyemitowanych
obligacji. Podobna sytuacja dotyczy uméw zawartych przez Emitenta z innymi towarzystwami funduszy
inwestycyjnych. Emitent bedzie mogt nawigza¢ wspotprace z nowym TFI, ktore przejmie zarzadzanie danym
funduszem po utracie zezwolenia przez poprzednie TFI. W przypadku jednak nieprzejecia zarzadzania przez nowe
TFI w ciggu 3 (trzech) miesiecy od dnia cofniecia zezwolenia poprzedniemu TFI, rozpocznie sie likwidacja danego
funduszu inwestycyjnego, co spowoduje niemoznos$¢ osiggania przez Emitenta przychodéw z tytutu zarzadzania
portfelem takim funduszem wierzytelnosci.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Emitent ocenia prawdopodobiefistwo zmaterializowania sie
powyzszego ryzyka jako niskie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu na sytuacje finansowq
i operacyjng Emitenta lub podmiotéw z Grupy bytaby znaczaca.
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1.1.9  Ryzyko zwigzane z prowadzeniem dziatalno$ci w silnie regulowanej branzy

Model biznesowy Grupy Emitenta wymaga prowadzenia dziatalno$ci w silnie regulowanej i nadzorowanej branzy
funduszy inwestycyjnych oraz instytucji pozyczkowych. Dziatalnos¢ Emitenta, Mebis TFI i Fingo Capital wymaga
posiadania zezwolenia KNF na odpowiednio zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelnoSciami funduszu
sekurytyzacyjnego, prowadzenie dziatalno$ci jako towarzystwo funduszy inwestycyjnych i instytucje pozyczkowa.
Dziatalno$¢ Emitenta, Mebis TFI oraz Fingo Capital podlega nadzorowi KNF. W przypadku, gdy Emitent, Mebis
TFI lub Fingo Capital naruszg przepisy prawa, w tym miedzy innymi nie wypemig warunkéw okreslonych
w zezwoleniu KNF na wykonywanie dziatalno$ci, przekroczg zakres zezwolenia lub narusza przepisy prawa,
KNF moze, w szczegdlnosci na podstawie Ustawy o funduszach inwestycyjnych cofna¢ udzielone Emitentowi
oraz TFI zezwolenie albo natozy¢ na te podmioty kare pieniezna, ktérej maksymalng wysoko$¢ wynosi w stosunku
do Emitenta 5 000 000 zt, a w stosunku do TFI 20 949 500 zt, natomiast na podstawie ustawy z dnia 6 pazdziernika
2022 r. 0 zmianie ustaw w celu przeciwdziatania lichwie moze wykresli¢ Fingo Capital z rejestru instytucii
pozyczkowych oraz réwniez natozy¢ kare pieniezng do 15000000 z. Ponadto, KNF moze nakazac
m.in. zaprzestanie dziatan, ktore w ocenie KNF naruszaja przepisy prawa, warunki zezwolenia, interes uczestnikow
funduszy inwestycyjnych, zasady uczciwego obrotu, regulacje wewnetrzne lub statut funduszu inwestycyjnego,
wykreslic podmiot z prowadzonego rejestru, natozy¢ kare pieniezna na cztonka zarzadu instytucji pozyczkowe;
lub zawiesi¢ w czynnosciach takiego cztonka zarzadu lub wystapi¢ o jego odwotanie. Wystagpienie okolicznosci
skutkujacych zastosowaniem przez KNF wyzej opisanych sankcji wzgledem Emitenta, Mebis TFI lub Fingo Capital
moze mie€ istotny negatywny wptyw na mozliwo$¢ i sposob prowadzenia dziatalnosci przez Emitenta i Grupe
Emitenta, a takze na jego przychody i wyniki, co w konsekwencji moze negatywnie wptynaé na zdolno$¢ Emitenta
do wypetniania zobowigzan z tytutu Obligacji.

W 2018 r. KNF natozyta na Mebis TFI w zwiazku z naruszeniem przez Future Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety art. 188 ust. 4 pkt 2 Ustawy o funduszach inwestycyjnych i § 11 ust. 1 pkt 28
w zw. z § 20 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 1 wrze$nia 2009 r. w sprawie okresowych sprawozdan
oraz biezacych informacji dotyczacych dziatalnosci i sytuacji finansowej towarzystw funduszy inwestycyjnych
i funduszy inwestycyjnych dostarczanych przez te podmioty Komisji Nadzoru Finansowego, w zwigzku
z przekazaniem z opOznieniem raportow biezacych, kare pieniezng w  wysokosci 120 000 zt.
Kara zostata zaptacona, a naruszenie miato charakter incydentalny.

Emitent, na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej, ocenia prawdopodobienstwo wystapienia
powyzszego czynnika ryzyka jako niskie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu na sytuacje
finansowg i operacyjng Emitenta lub podmiotéw z Grupy bytaby znaczaca.

1.1.10 Ryzyko zwigzane z utrata zezwolenia przez Emitenta

Emitent, jako podmiot zarzadzajacy portfelami inwestycyjnymi funduszy wierzytelnosci, posiada zezwolenie,
o ktérym mowa w art. 192 Ustawy o funduszach inwestycyjnych W przypadku utraty zezwolenia na skutek decyzji
KNF, Emitent nie bedzie uprawniony do wykonywania dziatalno$ci w zakresie zarzadzania wierzytelno$ciami
funduszy wierzytelno$ci. Powyzsza sytuacja moze mie¢ negatywne skutki dla osigganych przychodéw Emitenta,
co przektada sie na jego zdolno$¢ do sptaty zadtuzenia, w tym z tytutu wyemitowanych obligacji.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Emitent ocenia prawdopodobiefstwo zmaterializowania sie
powyzszego ryzyka jako niskie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu na sytuacje finansowa
i operacyjng Emitenta bytaby znaczaca.
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1.1.11 Ryzyko zwigzane z Emitentem jako spotka publiczna

Emitent jest spétka publiczng i wykonuje w zwigzku z tym liczne obowigzki informacyjne. Istnieje ryzyko,
ze Emitent utraci status spotki publicznej i nie bedzie podlegat obowigzkom informacyjnym wiasciwym dla spoétek
publicznych. Obligatariusze moga w takiej sytuacji nie dysponowaé informacjami potrzebnymi do ustalenia sytuacii
Emitenta oraz bedg mogli ztozy¢ zadania Wcze$niejszego Wykupu zgodnie z 13.3.2 lit. aa) Warunkéw Emisji
dotyczgcego przypadku wykluczenia akcji Emitenta z obrotu

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Emitent ocenia prawdopodobienstwo zmaterializowania sie
powyzszego ryzyka jako niskie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wplywu na sytuacje finansowq
i operacyjng Emitenta bytaby znaczaca.

1.1.12 Ryzyko niedopasowania aktywow i pasywow

Dziatalno$¢ Grupy Emitenta polega przede wszystkim na inwestycjach w portfele wierzytelno$ci, ktére majq
charakter dtugoterminowy, podczas gdy emitowane przez Emitenta obligacje sa zaréwno $rednio,
jak i krotkoterminowe. Ewentualne niedopasowanie odzyskéw z pakietow wierzytelno$ci z terminami ptatnosci z
tytutu obligacji mogtoby negatywnie wptynaé na ptynnos¢ Spdtki i zdoInos¢ do regulowania zobowigzan z tytutu
Obligacji. Zdolno$¢ regulowania zobowigzarn zalezna jest od stopnia ptynnoci portfela wierzytelnosci,
ktérymi zarzadza Emitent. Sq to zasoby finansowe o niskim stopniu ptynnosci, ktorych rentowno$¢ jest szacowna
w oparciu o przeptywy pieniezne w ciggu 10 lat. W warunkach dobrej koniunktury gospodarczej, gdy znacznie
wzrasta odzyskiwalno$¢, zabezpieczeniem przed utratq ptynnosci moze by¢ krotkoterminowy kredyt
lub instrumenty dtuzne. W okresie dekoniunktury zabezpieczeniem jest diugoterminowe finansowanie zewnetrzne
0 optymalnym koszcie oraz wypracowane w dziatalnosci nadwyzki finansowe. Z uwagi na to Grupa tak ksztattuje
strukture kapitatowg, by opierata sie ona w przewazajacej czesci o kapitaty wiasne jako najbezpieczniejszg forme
finansowania dziatalnosci oraz dtugoterminowy kapitat obcy. Wykorzystanie kapitatu zewnetrznego moze staé sie
barierg wzrostu rentowno$ci Grupy z uwagi na wysokie oprocentowanie oraz jego dostepnosg.

Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje zapotrzebowanie na S$rodki pieniezne, uwzgledniajgc przy tym
w szczegblnosci harmonogram wydatkdw zwigzanych z posiadanym zadiuzeniem (sptata rat i odsetek),
w taki sposéb by zapewni¢ bezpieczenstwo inwestorom. W zaleznosci od posiadanych $rodkoéw pienieznych
oraz warunkow rynkowych, Zarzad Emitenta podejmuje decyduje o wczesniejszym wykupie obligaciji lub zmianie
warunkdw ich emisji.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Emitent ocenia prawdopodobienstwo zmaterializowania sie
powyzszego ryzyka jako niskie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu na sytuacje
finansowg i operacyjng Emitenta lub podmiotéw z Grupy bytaby znaczaca.
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1.1.13 Ryzyko zwiazane z wszczeciem postepowania upadtosciowego lub postepowania
restrukturyzacyjnego

W Swietle przepiséw Prawa upadto$ciowego przestankg ogtoszenia upadtosci jest niewyptacalnos¢ dtuznika
okreslona w art. 11 ust 1 i 2 Prawa upadtosciowego. Biorac pod uwage powotang regulacje, Emitent stanie sie
niewyptacalny, jezeli utraci zdolno$¢ do wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych
(art. 11 ust. 1) oraz — niezaleznie od powyzszej przestanki — takze wtedy, gdy jego zobowigzania pienigzne
przekroczg wartos¢ jego majatku, a stan ten bedzie utrzymywac sie przez okres przekraczajacy 24 (dwadziescia
cztery) miesigce (art. 11 ust. 2). W takich przypadkach moze zosta¢ ogtoszona upadio$¢ Emitenta,
a jego wierzyciele, w tym Obligatariusze, bedq zaspokajani w kolejnosci okreslonej w przepisach
Prawa upadtosciowego. Wniosek o ogtoszenie upadto$ci moze ztozy¢ Emitent, lub kazdy, kto na podstawie ustawy
lub umowy sp6tki ma prawo do prowadzenia spraw Emitenta i do jego reprezentowania, samodzielnie lub fgcznie
z innymi osobami, jak i kazdy z jego wierzycieli osobistych. W przypadku wystapienia stanu niewyptacalno$ci,
kazdy, kto na podstawie ustawy lub umowy spotki ma prawo do prowadzenia spraw Emitenta i do jego
reprezentowania, samodzielnie lub tgcznie z innymi osobami, ma obowigzek ziozenia wniosku o upadiosé
w terminie 30 dni od dnia, w ktorym wystapita podstawa do ogtoszenia upadtosci. Ryzyko to SciSle wigze sie
z ryzykiem utraty ptynnosci finansowej Emitenta.

W razie wszczecia postepowania upadto$ciowego aktualizujg sie ryzyka zwigzane z bezskuteczno$cig czynnosci
Emitenta w stosunku do masy upadto$ci.

W przypadku niewyptacalnosci lub zagrozenia niewyptacalno$cia. wobec Emitenta moze by¢ prowadzone
postepowanie restrukturyzacyjne na mocy przepisow Prawa restrukturyzacyjnego. Zgodnie z art. 3 Prawa
restrukturyzacyjnego, celem postepowania restrukturyzacyjnego jest unikniecie ogtoszenia upadiosci dtuznika
przez umozliwienie mu restrukturyzacji w drodze zawarcia uktadu z wierzycielami, a w przypadku postepowania
sanacyjnego - réwniez przez przeprowadzenie dziatari sanacyjnych, przy zabezpieczeniu stusznych praw
wierzycieli.

W $wietle przepiséw Prawa restrukturyzacyjnego pod pojeciem dtuznika niewyptacalnego nalezy rozumie¢ dtuznika
niewyptacalnego w rozumieniu Prawa upadiosciowego (art. 11), o kiérym byla mowa powyzej.
Przez diuznika zagrozonego niewyptacalnoscig nalezy rozumie¢ dtuznika, ktérego sytuacja ekonomiczna
wskazuje, ze w niedtugim czasie moze staC sie niewyptacalny, 1. utraci zdolno$¢ do wykonywania swoich
wymagalnych zobowigzan pienieznych lub jego zobowigzania przekroczg warto$¢ majatku, a stan ten bedzie sie
utrzymywat przez okres przekraczajacy dwadziescia cztery miesiace.

Zasadniczym skutkiem otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego jest wstrzymanie realizacji zobowigzan
wynikajacych z wierzytelnosci powstatych przed dniem otwarcia tego postepowania (w tym zobowigzan z tytutu
obligacji). Skutkiem postepowania restrukturyzacyjnego jest takze, w razie jego powodzenia, zawarcie uktadu
z wierzycielami. Uktad pozwala na restrukturyzacje zobowigzan, ktéra moze przybiera¢ w szczegdlnosci forme:
odroczenia wykonania, roziozenia sptaty na raty, zmniejszenia wysoko$ci, konwersji wierzytelno$ci na udziaty
lub akcje.

Na Date Noty wobec Emitenta, ani zadnego podmiotu z Grupy nie zachodzg przestanki ztozenia wniosku
owszczecie postepowania restrukturyzacyjnego, wszczecie postepowania  restrukturyzacyjnego lub
uproszczonego postepowania restrukturyzacyjnego, oraz nie zachodzg przestanki do zloZenia wniosku
0 ogtoszenie upadtosci lub ogtoszenia upadiosci, a w szczegoinosci Emitent i inne podmioty z Grupy nie sg
niewypfacalni, ani zagrozeni niewyptacalnoscia.

Nadto w ocenie Emitenta, nie zachodza przestanki do otwarcia likwidacji Emitenta, ani innych podmiotow z Grupy.

Przestanki wszczecia restrukturyzaciji lub ogtoszenia upadtosci majg charakter dynamiczny i nie mozna wykluczy¢
ryzyka, ze w przysziosci zaistniejg. W przypadku upadfosci, restrukturyzacji lub niewyptacalno$ci Emitenta lub
podmiotu z Grupy, posiadacze Obligacji moga utraci¢ czes$¢ lub cato$¢ zainwestowanych $rodkow.
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Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Emitent ocenia prawdopodobienstwo zmaterializowania sie
powyzszego ryzyka jako niskie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wplywu
na sytuacje finansowg i operacyjng Emitenta lub podmiotéw z Grupy bytaby znaczaca.

1.2 Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym i regulacyjnym
1.21  Ryzyko zwiazane z koniunktura makroekonomiczng

Dziatalno$¢ Emitenta oraz podmiotéw z Grupy i osiggane przez nich wyniki finansowe uzaleznione sg od stanu
koniunktury gospodarczej panujacej przede wszystkim na rynku krajowym, a w szczegdlnosci od takich czynnikdw
makroekonomicznych jak: dynamika wzrostu PKB, inflacja, stopa bezrobocia, polityka monetarna i fiskalna
panstwa, poziom inwestycji przedsiebiorstw, dostepno$¢ kredytéw, wysokos¢ dochodow gospodarstw domowych
oraz wysoko$¢ popytu konsumpcyjnego. Zarowno wyzej wymienione czynniki, jak i kierunek i poziom ich zmian,
majg wptyw na dziatalno$¢, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa lub wyniki Emitenta i podmiotéw z Grupy.
Istnieje ryzyko, ze w przypadku pogorszenia sie w przysziosci tempa rozwoju gospodarczego w kraju
oraz na innych rynkach lub zastosowania instrumentéw ksztattowania polityki gospodarczej pafistwa negatywnie
wplywajacych na pozycje rynkowg Emitenta, moze nastapi¢ istotny wzrost kosztow prowadzenia dziatalnosci,
atym samym pogorszenie sie wynikéw finansowych. Z drugiej strony pogorszenie koniunktury gospodarczej
spowoduje wzrost wolumenu wystawianych ofert sprzedazy wierzytelnosci. Konsekwencjg tego moga by¢
korzystniejsze warunki zakupy m.in. pod wzgledem ceny portfeli wierzytelnosci. W przypadku ponownego
odwrdcenia cyklu gospodarczego zwiekszy sie odzyskiwalnos¢ nabytych wierzytelno$ci, co wptynie pozytywnie
na wyniki podmiotéw Grupy Emitenta. Opisane powyzej pogorszenie wskaznikow makroekonomicznych w Polsce
i winnych krajach moze zatem mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa
lub wyniki Emitenta i podmiotéw z Grupy.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Emitent ocenia prawdopodobienstwo zmaterializowania sie
powyzszego ryzyka jako $rednie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu na sytuacje finansowq
i operacyjng Emitenta lub podmiotéw z Grupy bytaby znaczaca.

1.2.2  Ryzyko zwiazane z wojna Rosji z Ukraing

Rynki, w tym rynek wiasciwy dla Emitenta, narazone sg na zaktocenia globalne zwigzane z inwazjg Rosji
na Ukraine. Emitent jak i spétki z Grupy nie posiadajg aktywéw, dostawcow, wspotpracownikdéw oraz nie prowadzg
dziatalno$ci operacyjnej w Ukrainie i Rosji. W zwigzku z tym kontynuowane dziatania wojenne w ograniczonym
stopniu wptyng na ich sytuacje operacyjna. Na skutek jednak nieoczekiwanego co do skali i zakresu ryzyka,
rzady panstw podjety szeroko zakrojone dziatania majace istotny wptyw na rozne sfery zycia gospodarczego
i spotecznego oraz na sposéb prowadzenia dziatalnoSci biznesowej. W wyniku tych dziatarh wprowadzono szereg
obostrzen spotecznych, ekonomicznych i prawnych, ktdre odbity sie na dziatalno$ci przedsiebiorcow.

W ujeciu ogdlnogospodarczym, wojna w Ukrainie i zwigzane z nimi wydarzenia gospodarcze i spoteczne
spowodowaty m.in. wzrost inflacji i spadek sity nabywczej, skokowy wzrost poziomu stép procentowych,
ograniczong dostepnos¢ finansowania kredytowego w zwigzku z zaostrzaniem kryteriéw finansowania przez banki,
wahania popytu na dobra konsumpcyjne, zmiang w preferencjach konsumentéw oraz ogolny spadek nastrojéw
spotecznych zwigzany z pogorszeniem si¢ sytuacji ekonomicznej, spotecznej oraz niepewnoscig co do dalszego
rozwoju wydarzen.

Czynniki te majg charakter globalny i ich diugofalowe skutki moga by¢ odczuwalne w okresie trwania Obligacji,
przy czym Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ kolejnych wydarzen i decyzji administracyjnych
oraz ich dtugookresowych skutkow gospodarczych, kitdre moga mie¢ wplyw na ostateczny ksztatt, przebieg
i budzet planowanej Inwestycii.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Emitent ocenia prawdopodobiefistwo zmaterializowania sie

powyzszego ryzyka jako $rednie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu na sytuacje finansowq
i operacyjng Emitenta lub podmiotéw z Grupy bytaby znaczaca.
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1.2.3  Ryzyko negatywnej zmiany regulacji prawnych dotyczacych procesu dochodzenia roszczen

W otoczeniu regulacyjnym Emitenta moga nastapi¢ zmiany w systemie prawnym majacym zastosowanie
do dziatalnosci Emitenta i podmiotéw z Grupy. Istotne z tego punktu widzenia okaza¢ sie mogg m.in. zmiany
przepisow prawa dotyczacych sektora windykacyjnego. Istotnym elementem funkcjonowania Grupy sg regulacje
prawne dotyczace dochodzenia roszczen. Ewentualne zmiany w prawodawstwie, ktére obecnie trudno
przewidzie¢, mogg mie¢ wptyw na perspektywy Grupy. Wszelkie niekorzystne zmiany w zakresie dochodzenia
roszczen, przede wszystkim na drodze postepowania sadowego, w tym w szczegdlnosci elektronicznego
postepowania upominawczego, kosztow sgdowych, dziatalnosci komornikow sadowych, wysokosci kwot wolnych
od zaje¢ komorniczych, wysokosci kosztdw komorniczych, wysokosci odsetek za zwloke, czy tez upadioSci
konsumenckiej, mogq mie¢ wplyw na warto$¢ zarzadzanych portfeli wierzytelnosci, poziom przychodéw,
a takze efektywno$¢ czy wrecz mozliwo$é dochodzenia wierzytelnosci w dotychczasowy sposadb.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Emitent ocenia prawdopodobienstwo zmaterializowania sie
powyzszego ryzyka jako $rednie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu na sytuacje finansowg
i operacyjng Emitenta lub podmiotéw z Grupy bytaby znaczaca.

1.24  Ryzyko zmian w systemie prawnym, podatkowym, regulacyjnym i gospodarczym

W otoczeniu Emitenta moga nastapi¢ zmiany w systemie prawnym, podatkowym, regulacyjnym i gospodarczym.
Moze to skutkowa¢ zmianami w sytuacji gospodarczej, takimi jak wzrost stép procentowych, pogorszenie
koniunktury lub sytuacji w branzy, w ktorej dziata Emitent jak i innymi zmianami regulacyjnymi wptywajacymi
na opodatkowanie przychodow osigganych przez Emitenta. Nieustannie przeprowadzane zmiany w polskich
przepisach podatkowych mogg mie¢ znaczacy wptyw na dziatalno$¢ Emitenta. Ich zakres, tre$¢ oraz trudnosci
interpretacyjne w stosowaniu nowych regulacji stanowig utrudnienie w prowadzeniu dziatalno$ci gospodarcze;j,
aw szczegolno$ci w planowaniu tej dziatalno$ci pod katem podatkowym. Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym
to przede wszystkim czeste nowelizacje, niesp6jnos¢, a takze brak jednolitej interpretacji przepiséw prawa.
Powyzsze zjawiska moga mie¢ niekorzystny wptyw na wyniki finansowe Emitenta lub podmiotéw z Grupy.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Emitent ocenia prawdopodobienstwo zmaterializowania sie
powyzszego ryzyka jako niskie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu
na sytuacje finansowg i operacyjng Emitenta lub podmiotéw z Grupy bytaby znaczaca.

1.2.5 Ryzyko zwiazane z upadtos$cia konsumencka

W otoczeniu Emitenta, na skutek nowelizacji ustawy prawa upadto$ciowego dynamicznie wzrasta liczba upadto$ci
konsumenckich. Z dostepnych danych statystycznych wynika, ze w Polsce w 2023 r. ogtoszono okoto 21 tys.
upadtosci konsumenckich., natomiast od poczatku wprowadzenia ustawy do korica 2023 r. liczba upadiosci
konsumenckich wyniosta 94,5 tys. osob. W przypadku niekorzystnych zmian w otoczeniu rynkowym
(wzrostu poziomu inflacji oraz stdp procentowych) liczba upaditosci konsumenckich moze utrzymywaé sie
w trendzie wzrostowym. Wobec oséb bedacych w upadtosci nie mozna prowadzi¢ postepowania egzekucyjnego
co utrudnia dochodzenie naleznosci od dtuznika.

Na dzieh sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Emitent ocenia prawdopodobienstwo zmaterializowania sie
powyzszego ryzyka jako niskie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu na sytuacje finansowq
i operacyjng Emitenta lub podmiotéw z Grupy mogtaby by¢ znaczaca.
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1.3 Czynniki ryzyka zwigzane z Obligacjami
1.3.1  Ryzyko zmiany poziomu rynkowej stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej polega na tym, iz istnieje mozliwos¢ zrealizowania nizszej od oczekiwanej stopy
dochodu w terminie do wykupu (YTM - yield to maturity). W przypadku obligacji o zmiennej stopie procentowe,
zaleznos¢ miedzy ceng obligacji na rynku wtérnym, a jej dochodowoscig w terminie do wykupu do wykupu (YTM)
w teorii wystepuje w mniejszym stopniu lub nie wystepuje wcale, poniewaz zmienny komponent oprocentowania
powinien uwzglednia¢ zmiany w oczekiwanej przez inwestora stopie dochodowos$ci wynikajace wprost ze zmiany
rynkowych stop procentowych.

Wyréznia sie dwa podstawowe elementy ryzyka stopy procentowe;:

o ryzyko ceny - wystepuje w sytuacji, w ktdrej obligatariusz decyduje sie na sprzedaz obligacji
przed terminem wykupu. Cena rynkowa obligacji, a w konsekwencji zrealizowana stopa dochodu,
zalezy od aktualnie wymaganej przez inwestoréw stopy dochodu;

o ryzyko reinwestowania - wynika z faktu, iz nie ma pewnosci co do stopy dochodu po jakiej bedzie istniata
mozliwo$¢ reinwestowania ptatnosci odsetkowych z obligacji. Aby inwestor zrealizowat doktadnie
oczekiwany poziom YTM, konieczne jest reinwestowanie odsetek z obligacji w produkty inwestycyjne
zapewniajace takq samg stope zwrotu.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Emitent ocenia prawdopodobienstwo zmaterializowania sie
powyzszego ryzyka jako srednie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu na Obligacje Emitenta
bytaby znaczaca.

1.3.2  Ryzyko kredytowe

Obligacja jest instrumentem finansowym, ktory umozliwia uzyskanie okre$lonej stopy zwrotu przy okre$lonym
poziomie ryzyka. Ryzyko kredytowe jest zwigzane z Emitentem. Podstawowy element ryzyka kredytowego stanowi
ryzyko niedotrzymania warunkow emisji obligacji lub warunkéw uméw kredytowych. Wynika ono z mozliwosci
niewypetienia przez Emitenta $wiadczen z tytutu kredytéw lub obligacji, tj. niezaptacenia odsetek w terminie
i/lub sptaty wartosci nominalnej w zaktadanym terminie wykupu lub warto$ci nominalnej w zaktadanych terminach
sptaty. Ryzyko kredytowe jest jednak szersze niz jedynie ryzyko niedotrzymania warunkéw. Mozliwe jest zaistnienie
sytuacji, ze pomimo, iz Emitent prawidlowo obstugujg ptatnosci wynikajace z obligacji lub kredytow,
w wyniku np. pogorszenia sig ich sytuacji finansowej rynek ocenia, iz premia za ryzyko zawarta w oprocentowaniu
obligacji jest zbyt niska, co powoduje spadek ich ceny rynkowe;.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Emitent ocenia prawdopodobienstwo zmaterializowania sie
powyzszego ryzyka jako niskie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wplywu
na Obligacje Emitenta bytaby znaczaca.

1.3.3  Ryzyko braku wykonania w catosci lub czesci zobowigzan z Obligacji

Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie sg objete zadnym systemem gwarantowania depozytéw, co wigze sie
z ryzykiem utraty catosci lub cze$ci zainwestowanych $rodkéw. Spetnienie $wiadczen przez Emitenta z Obligacii
polega zwtaszcza na wykupie Obligacji poprzez zaptate warto$ci nominalnej Obligacji oraz na zapfacie odsetek.
Swiadczenia te moga nie zosta¢ wykonane albo ich wykonanie moze ulec opdznieniu, jezeli na skutek pogorszenia
sytuacji finansowej, Spétka nie bedzie dysponowaé odpowiednimi $rodkami pienieznymi w terminie wymagalno$ci
tych $wiadczen. Zdolno$¢ Emitenta do obstugi zobowigzan z tytutu Obligacji moze ulec pogorszeniu w przypadku
nadmiernego zwiekszenia poziomu jego zadtuzenia lub istotnego pogorszenia wynikéw finansowych Spoki.
Skutkiem niedokonania wykupu Obligacji w terminie moze by¢ postawienie w stan wymagalno$ci innych
zobowigzan Emitenta, ktorych niewykonanie moze doprowadzi¢ do upadtos¢ lub restrukturyzacji Spotki,
co w konsekwencji dla inwestora oznacza ryzyko utraty catosci lub czesci Srodkéw zainwestowanych w Obligacie.
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Odsetki mogg takze nie zosta¢ wyptacone na skutek zajecia Srodkéw pienieznych Emitenta w egzekucii
prowadzonej przeciwko Emitentowi lub problemdw technicznych. Dodatkowo Warunki Emisji Obligacji zawierajg
szereg klauzul, ktérych naruszenie daje prawo Obligatariuszowi (po spetnieniu okreslonych dziatan i wypetnieniu
odpowiedniej procedury) do zadania Wcze$niejszego Wykupu Obligacji przez Emitenta. W szczegdlnosci istnieje
ryzyko, ze w przypadku zazgdania Wcze$niejszego Wykupu Obligacji, Emitent nie bedzie posiadat wystarczajacych
$rodkow na realizacje takiego zadania Wczesniejszego Wykupu Obligacji.

W przypadku upadto$ci lub restrukturyzacji Emitenta Obligatariusz moze nie odzyska¢ catosci lub czesci Srodkow
zainwestowanych w Obligacje. Emitent moze stac sie niewyptacalny, jezeli utraci zdoIno$¢ do wykonywania swoich
wymagalnych zobowigzan pienieznych albo gdy jego zobowigzania pieniezne, bedg przekracza¢ warto$¢ jego
majatku. W sytuacji niewyptacalno$ci moze zostaC ogtoszona upadto$¢ Emitenta. W takiej sytuacji sptata jego
zobowigzan, a w tym zobowigzan z Obligacji bedzie podlegata regulacjom Prawa Upadiosciowego.
Przepisy te uniemozliwiajg lub utrudniajg realizacje przez Obligatariuszy uprawnienia do zadania wczesniejszego
wykupu Obligacji. Skutkiem ogtoszenia upadto$ci Emitenta bedzie natychmiastowa wymagalno$¢ jego zobowigzan,
w tym zobowigzan z Obligacji. Wierzyciele beda zaspokajani na zasadach i w kolejnosci wskazanej w przepisach
Prawa Upadto$ciowego. Zgodnie z tymi przepisami, wierzytelno$ci z Obligacji moga nie by¢ sptacane w pierwszej
kolejnosci.

Pomimo niewyptacalnosci Emitenta, wniosek o ogtoszenie upadiosci moze zosta¢ oddalony lub postepowanie
upadtoSciowe moze zosta¢ umorzone z braku majgtku Emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania.
W razie niewyptacalnosci lub zagrozenia niewyptacalno$cig Emitenta jego zobowigzania, w tym zobowigzania
z Obligacji, moga réwniez podlegaé restrukturyzacii, w trybie przepiséw Prawa Restrukturyzacyjnego.

W razie wszczecia postepowania upadtosciowego lub postepowania restrukturyzacyjnego prowadzenie egzekucji
wobec Emitenta w celu zaspokojenia wierzytelno$ci z Obligacji moze nie by¢ mozliwe lub moze by¢ ograniczone
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Inwestorzy podejmujac decyzje inwestycyjne powinni by¢ w szczegolnosci $wiadomi konieczno$ci zachowania
odpowiedniej dywersyfikacji inwestycji i wysokiego ryzyka wystepujacego w przypadku zainwestowania wszystkich
$rodkow w obligacje jednego podmiotu .

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Emitent ocenia prawdopodobienstwo zmaterializowania sie
powyzszego ryzyka jako niskie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu na Obligacje Emitenta
bytaby znaczaca.

1.3.4  Ryzyko zwiazane z funkcjonowaniem Zgromadzenia Obligatariuszy i podejmowanymi decyzjami

Emitent, w oparciu o przepisy Rozdziatu 5 Ustawy o Obligacjach, ustanowit dla Obligacji Zgromadzenie
Obligatariuszy, ktére bedzie funkcjonowato zgodnie z Regulaminem Zgromadzenia Obligatariuszy, stanowigcym
Zatacznik nr 1 do Warunkdw Emisji Obligacji. Poniewaz, Zgromadzenie Obligatariuszy stanowi reprezentacje ogétu
Obligatariuszy istnieje ryzyko, ze poszczegdlny Obligatariusz nie bedzie mégt samodzielnie — bez wspétdziatania
z innymi Obligatariuszami — zmieni¢ postanowienn Warunkéw Emisji w porozumieniu z Emitentem,
co moze staC w sprzecznosci z indywidualnym interesem Obligatariusza. Ponadto, istnieje takze ryzyko,
ze uchwaty podjete przez Zgromadzenie Obligatariuszy w zakresie zmiany Warunkéw Emisji beda sprzeczne
z indywidualnym interesem Obligatariusza.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Emitent ocenia prawdopodobiefistwo zmaterializowania sie
powyzszego ryzyka jako niskie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wplywu
na Obligacje Emitenta nie bytaby znaczaca.
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1.3.5 Ryzyko wcze$niejszego wykupu Obligacji na zadanie Emitenta

Na zasadach opisanych w pkt 13.4 Warunkéw Emisji Obligaciji Emitent jest uprawniony do Wczes$niejszego Wykupu
dowolngj liczby Obligacji. W zwiazku z powyzszym istnieje ryzyko skutecznego skrocenia zaktadanego okresu
inwestycji bez dodatkowej zgody Inwestora. Tym samym Inwestor na etapie sktadania zapisu na Obligacje nie ma
pewnos$ci czy okres, przez ktory Obligacije generowaC beda przeptywy pieniezne réwny bedzie terminowi
zapadalnosci Obligacii, czy bedzie krotszy.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Emitent ocenia prawdopodobienstwo zmaterializowania sie
powyzszego ryzyka jako niskie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu
na Obligacje Emitenta nie bytaby znaczaca.

1.3.6  Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji na zadanie Obligatariusza

Zgodnie z zapisami pkt 13.3 Warunkéw Emisji Obligacji Obligatariuszom przystuguje Opcja Wcze$niejszego
Wykupu na Zadanie Obligatariusza w przypadku wystapienia jakiegokolwiek zdarzenia opisanego w pkt 13.3.2
Warunkéw Emisji Obligacii.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze w przypadku zltozenia przez Obligatariusza zadania Wcze$niejszego
Wykupu Obligacji Emitent nie bedzie posiadat wystarczajacych srodkéw pienieznych na zaspokojenie roszczen
wynikajacych z obowiazku dokonania Wczes$niejszego Wykupu Obligacii, co skutkowaé moze poniesieniem strat
przez Inwestora.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Emitent ocenia prawdopodobienstwo zmaterializowania sie
powyzszego ryzyka jako niskie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wplywu
na Obligacje Emitenta bytaby znaczaca.

1.3.7  Ryzyko zwiazane z brakiem zabezpieczenia

Zgodnie z warunkami emisji Obligacje emitowane bedg jako obligacje niezabezpieczone w rozumieniu
Ustawy o Obligacjach. Oznacza to, ze Emitent lub podmiot z Grupy nie obcigzyt swoich aktywéw na rzecz
Obligatariuszy. Ewentualne dochodzenie przez Obligatariuszy roszczen wynikajacych z Obligacji bedzie
przebiega¢ wytgcznie na zasadach ogélnych w oparciu 0 powszechnie obowigzujace przepisy prawa, nie bedq
mie¢ zastosowanie przepisy o pierwszenstwie w zaspokojeniu roszczen. Emitent dotychczas terminowo obstugiwat
wszystkie zobowigzania wynikajace z wyemitowanych obligacji i nie doszto do op6znien w wyptacie Swiadczen
zwigzanych z obligacjami, cho¢ nie mozna wykluczy¢, ze taka sytuacja nie zaistnieje w przysztosci.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Emitent ocenia prawdopodobienstwo zmaterializowania sie
powyzszego ryzyka jako niskie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu na Obligacje Emitenta
lub podmiotéw z Grupy bytaby znaczaca.

1.3.8  Ryzyko niekorzystnej zmiany Warunkow Emisji

W przypadku podjecia przez Emitenta decyzji o zmianie Warunkoéw Emisji, Inwestorom, ktérzy ztozyli Zapis
przystugiwa¢ bedzie prawo do uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego oswiadczenia woli w terminie nie
krétszym niz 2 (dwa) Dni Robocze od dnia udostepnienia zmienionej wersji Warunkéw Emisji i nie diuzszym niz
termin wskazany w stosownym zawiadomieniu. Prawo do uchylenia sie¢ od skutkow prawnych ziozonego
o$wiadczenia woli nie bedzie przystugiwaé w przypadkach okreslonych w Warunkach Emisji, w szczegélno$ci
uprawnienie nie bedzie przystugiwac Inwestorom w przypadku, gdy zmiana Warunkéw Emisji zwigzana bedzie
jedynie ze zmiang harmonogramu Oferty Obligacii.

Sprostowanie niedoktadno$ci, bteddw pisarskich albo rachunkowych lub innych oczywistych omytek nie stanowi
zmiany Warunkow Emisji. Tym samym Emitent jest uprawniony do korekty treSci Warunkow Emisji w zakresie,
o ktérym mowa w niniejszym punkcie, bez zgody Obligatariuszy.

Istnieje ryzyko, Zze skorzystanie przez Emitenta z opisanego powyzej prawa do jednostronnej zmiany tresci
Warunkdw Emisji sprawi, ze inwestycja w Obligacje straci na atrakcyjno$ci dla Inwestora. Podjecie przez Inwestora
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decyzji 0 odstgpieniu od zapisu w konsekwenciji oznaczac bedzie, ze biorgc udziat w ofercie Obligacji wstrzymat
sie on od dokonania alternatywnej inwestycji i jednoczesnie nie nabyt Obligacji, co potencjalnie skutkowa¢ moze
utratg przysztych zyskow.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Emitent ocenia prawdopodobienstwo zmaterializowania sie
powyzszego ryzyka jako niskie. W przypadku jego =zaistnienia skala negatywnego wptywu
na Obligacje Emitenta nie bytaby znaczaca. Powyzsze ryzyko moze mie¢ wptyw przede wszystkim na sytuacje
Obligatariusza. Jego skala uzalezniona bedzie od indywidualnej sytuaciji finansowej i oczekiwan Obligatariusza.

1.3.9 Ryzyko podatkowe zwigzane z obrotem Obligacjami

Polski system podatkowy, jego interpretacje i stanowiska organéw podatkowych odnoszace sie do przepiséw
prawa podatkowego ulegajg czestym zmianom. Dlatego tez, posiadacze Obligacji mogg zosta¢ narazeni
na niekorzystne zmiany, gtéwnie w odniesieniu do stawek podatkowych. Moze to negatywnie wptynaé na zwrot
z zainwestowanego w Obligacje kapitatu.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Emitent ocenia prawdopodobienstwo zmaterializowania sie
powyzszego ryzyka jako niskie. W przypadku jego =zaistnienia skala negatywnego wpltywu
na Obligacje Emitenta nie bytaby znaczaca. Powyzsze ryzyko moze mie¢ wplyw przede wszystkim na sytuacje
Obligatariusza. Jego skala uzalezniona bedzie od indywidualnej sytuaciji finansowej i oczekiwan Obligatariusza.

1.3.10 Ryzyko zwigzane ze zmiang Stopy Bazowej

Zgodnie z Rozporzadzeniem w sprawie wskaznikdw referencyjnych, ktbre ustanawia nowe zasady
dla opracowywania, udostgpniania oraz stosowania wskaznikéw referencyjnych na terenie Unii Europejskiej,
wskaznikiem referencyjnym jest, m.in. dowolny indeks stanowigcy odniesienie do okreslenia kwoty przypadajacej
do zapfaty z tytutu Obligacji. Stopg bazowg stanowiacg podstawe do wyznaczenia oprocentowania zmiennego
Obligacji bedzie wskaznik referencyjny WIBOR (Warsaw Interbank Offer Rate), ktéry jest obecnie ustalany
przez GPW Benchmark S.A.

Zgodnie z Rozporzadzeniem w sprawie wskaznikdéw referencyjnych, z zastrzezeniem okresu przejéciowego,
podmiot nadzorowany moze stosowa¢ w Unii Europejskiej wskaznik referencyjny, jesli opracowywany jest on
przez administratora majgcego siedzibe lub miejsce zamieszkania w Unii Europejskiej i wpisanego do rejestru
prowadzonego przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Warto$ciowych zgodnie z art. 36 Rozporzadzenia
w sprawie wskaznikow referencyjnych lub wskaznik referencyjny zostat wpisany do tego rejestru.
W dniu 16 grudnia 2020 r., KNF jednogtosnie zezwolita na prowadzenie przez GPW Benchmark S.A. dziatalnosci
jako Administrator Wskaznikéw Referencyjnych stop procentowych, w tym kluczowych wskaznikéw referencyjnych,
do ktorych nalezy WIBOR (wpisany do wykazu kluczowych wskaznikow referencyjnych, o ktorym mowa w art. 20
ust. 1 Rozporzadzenia w sprawie wskaznikdw referencyjnych). Oznacza to, ze proces opracowywania tego rodzaju
wskaznikow referencyjnych przez GPW Benchmark S.A. bedzie podlegat publicznemu nadzorowi,
ktorego elementem jest tez cykliczna ocena zdolnosci kluczowego wskaznika referencyjnego do pomiaru danego
rynku lub realiéw gospodarczych.

Rozporzadzenie w sprawie wskaznikéw referencyjnych moze mie¢ istotny wptyw na obligacje o zmiennej stopie
procentowej, dla ktérych stopa procentowa jest ustalana poprzez odniesienie do wskaznikow referencyjnych takich
jak WIBOR, w szczeg6lnosci, jesli metodologia obliczania tego wskaznika lub inne zasady dotyczace
opracowywania takiego wskaznika referencyjnego ulegng zmianie albo stawka WIBOR przestanie by¢
publikowana.

Zmiany te mogq wptyna¢ na obnizenie lub wzrost poziomu wskaznika referencyjnego, ktory stanowi podstawe
do ustalenia Stopy Bazowej Obligaciji, ktére sg obligacjami 0 zmiennym oprocentowaniu. Obnizenie Stopy Bazowe;
Obligacji, moze w konsekwencji wptyna¢ na obnizenie rentownosci Obligacii.

W dniu 14 lipca 2022 r. zostata opublikowana ustawa z dnia 7 lipca 2022 r. o finansowaniu spoteczno$ciowym
dla przedsiewzie¢ gospodarczych i pomocy kredytobiorcom, na podstawie ktérej Komisja Nadzoru Finansowego,
w przypadku wystapienia zdarzenia, o ktorym mowa w art. 23c ust. 1 Rozporzadzenia w sprawie wskaznikow
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referencyjnych (Tekst majacy znaczenie dla EOG), przedstawia Komitetowi Stabilno$ci Finansowej stanowisko
zawierajace informacje o konieczno$ci wyznaczenia zamiennika kluczowego wskaznika referencyjnego,
albo braku takiej koniecznosci. W dalszej czesci procesu Komitet w oparciu o stanowisko KNF wyda rekomendacie,
w ktorej wskazuje na konieczno$¢ wyznaczenia zamiennika albo zamiennikow, albo przedstawia stanowisko
zawierajace informacje o odmowie wydania takiej rekomendacji wraz z uzasadnieniem. W oparciu o powyzsze
minister wiasciwy do spraw instytucji finansowych moze okresli¢ w drodze rozporzadzenia informacje w zakresie
zamiennika albo zamiennikoéw do kluczowego wskaznika referencyjnego.

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej nie wystapita przestanka powodujaca konieczno$¢ wydania przez KNF
swojego stanowiska.

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ w jaki sposob
zmiana wskaznika WIBOR wptynie na zmiane Stopy Bazowej emitowanych Obligacji. W przypadku, gdy warto$¢
nowego wskaznika bedzie wyzsza, rentownos¢ Obligaciji rowniez bedzie wyzsza. Natomiast, gdy wartos¢ nowego
wskaznika bedzie nizsza, moze wptyna¢ to na obnizenie rentowno$ci Obligacji. Z informacji pojawiajacych sie
w przestrzeni publicznej wynika, ze kwotowania nowego wskaznika referencyjnego nie bedg w sposdb istotny
odbiegaé od dotychczasowego wskaznika WIBOR.

W trzecim kwartale 2022 r. Komitet Sterujacy Narodowej Grupy Roboczej ds. wskaznikéw wybrat indeks WIRON
jako rekomendowany indeks zastepujacy dotychczasowy wskaznik referencyjny WIBOR. Zgodnie
z zaakceptowang przez Komitet mapa drogowa procesu zastapienia wskaznikow referencyjnych WIBOR i WIBID
przez indeks WIRON zaktada sie w latach 2023-2024. Banki bedg mogty wprowadza¢ do oferty kredyty stosujace
indeks WIRON réwnolegle z dotychczas oferowanymi kredytami na WIBOR. Zatozenia mapy drogowe;
opracowanej w ramach Narodowej Grupy Roboczej wskazujg na gotowo$¢ do zaprzestania opracowywania
i publikowania wskaznikdw referencyjnych WIBOR i WIBID od poczatku 2027 r.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Emitent nie jest w stanie jednoznacznie oceni¢ w jaki sposob
zmiana wskaznika WIBOR na wskaznik alternatywny wptynie na zmiane stopy procentowej emitowanych Obligagji.
Powyzsze ryzyko moze mie¢ wptyw przede wszystkim na sytuacje Obligatariusza.

1.4 Czynniki ryzyka zwigzane z wprowadzeniem Obligacji do ASO Catalyst

1.41  Ryzyko wstrzymania rozpoczecia obrotu Obligacjami w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z. art. 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu
w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestorow, GPW, na Zzadanie KNF,
ma obowigzek wstrzymaé rozpoczecie obrotu instrumentami finansowymi na okres nie diuzszy niz 10 dni.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Emitent ocenia prawdopodobienstwo zmaterializowania sie
powyzszego ryzyka jako niskie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu na Obligacje Emitenta
nie bytaby znaczaca.

1.4.2 Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z. z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi
jest dokonywany w okoliczno$ciach wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu,
lub naruszenia interesow inwestorow, KNF moze zazada¢c od GPW zawieszenia obrotu
tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 78 ust. 3a Ustawy o Obrocie, w zgdaniu, o ktérym mowa w art. 78 ust. 3, powotanej wcze$niej ustawy,
KNF moze wskaza¢ termin, do ktdrego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przediuzeniu,
jezeli zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu beda zachodzity przestanki, o ktérym mowa
w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie.

Zgodnie z art. 78 wust. 3b Ustawy o Obrocie, KNF uchyla decyzje zawierajacq zadanie,
0 ktorym mowa w art. 78 ust. 3 powotanej wczesniej ustawy, w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza,
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ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidiowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu
lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesow
inwestorow.

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO, GPW moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi:

a. na wniosek Emitenta;
b. jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenistwo obrotu lub interes jego uczestnikéw;
C. jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie.

Zgodnie z § 11 wust. 1 a) Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu,
zawieszajac obrét instrumentami dtuznymi moze okre$li¢ termin, do ktdrego zawieszenie obrotu obowigzuie.
Termin ten moze ulec przediuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora
Alternatywnego Systemu Obrotu zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bedg zachodzity
przestanki, o ktérych mowa w lit. b) lub c) powyzej.

Zgodnie z § 11 ust. 2 Regulaminu ASO, w przypadkach okre$lonych przepisami prawa GPW zawiesza obrot
instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.

Dodatkowo, zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO, GPW przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentow
dtuznych z obrotu oraz do czasu takiego wykluczenia moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami diuznymi.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Emitent ocenia prawdopodobienstwo zmaterializowania sie
powyzszego ryzyka jako niskie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu na Obligacje Emitenta
nie bytaby znaczaca.

1.4.3  Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrét okre$lonymi instrumentami finansowymi zagraza
w sposéb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczefstwu obrotu
dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu, lub powodowatby naruszenie intereséw inwestordw,
GPW, na zadanie KNF, ma obowigzek wykluczy¢ te instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie
obrotu.

GPW, zgodnie z § 12 ust.1 Regulaminu ASO, moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

a. na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez emitenta dodatkowych warunkéw;

jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow;

jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowiazujace w ASO;

wskutek otwarcia likwidacji emitenta;

wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,
przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastapi¢ odpowiednio nie wcze$niej
niz z dniem potgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

® ap o

Ponadto GPW wyklucza instrumenty finansowe z obrotu:

w przypadkach okre$lonych przepisami prawa;

jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona;

w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow;

w przypadku uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadtosci emitenta diuznych
instrumentéw finansowych albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci
ze wzgledu na to, ze majatek emitenta dtuznych instrumentéw finansowych nie wystarcza lub wystarcza
jedynie na zaspokojenie  kosztdw postepowania albo  postanowienia 0  umorzeniu
przez sad postepowania upadio$ciowego ze wzgledu na to, ze majatek emitenta dtuznych instrumentéw
finansowych nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztdw postepowania —
z zastrzezeniem, Ze wykluczenie to dotyczy diuznych instrumentéw finansowych tego emitenta.

o0 ow
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Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia,
GPW moze zawiesic¢ obrét tymi instrumentami finansowymi.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Emitent ocenia prawdopodobienstwo zmaterializowania sie
powyzszego ryzyka jako niskie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu na Obligacje Emitenta
nie bytaby znaczaca.

1.4.4 Ryzyko zmiennosci kursu rynkowego i ptynnosci po wprowadzeniu Obligacji do ASO Catalyst

Z obrotem Obligacjami po wprowadzeniu ich do ASO Catalyst, wigze sie ryzyko zmiennosci kursu Obligacii.
Kurs w alternatywnym systemie obrotu ksztattuje sie pod wptywem relacji podazy i popytu, ktéra jest wypadkowg
wielu czynnikow i skutkiem trudno przewidywalnych reakcji inwestoréw. W przypadku znacznego wahania kurséw,
posiadacze Obligacji mogg by¢ narazeni na ryzyko niezrealizowania zaplanowanego zysku, notowania Obligacii
Emitenta moga znacznie odbiega¢ od ceny emisyjnej Obligacji. Zmienno$¢ kursu rynkowego Obligacii
moze wynikaC m.in. z okresowych zmian w wynikach dziatalnosci Emitenta, rozmiaru i ptynno$ci rynku obligacii,
sytuacji na GPW, sytuacji na gietdach swiatowych oraz zmian czynnikéw makroekonomicznych i politycznych.
Dodatkowo, istnieje ryzyko niskiej ptynno$ci Obligacji w ASO Catalyst, co moze utrudni¢ lub wrecz uniemozliwic
sprzedaz Obligaciji po zadanej przez posiadacza Obligaciji cenie.

Wobec tego, w przypadku nieakceptowania ryzyka braku mozliwosci szybkiej sprzedazy Obligacii
po akceptowalnej cenie, inwestorzy nie powinni nabywaé Obligaciji. Ceny Obligacji na rynku wtérnym moga ulega¢
znaczacym i nieoczekiwanym zmianom.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Emitent ocenia prawdopodobienstwo zmaterializowania sie
powyzszego ryzyka jako niskie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu na Obligacje Emitenta
nie bytaby znaczaca.

1.4.5 Ryzyko zwiazane z mozliwoscia natozenia na Emitenta przez GPW kar regulaminowych

Jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu
lub nie wykonuije lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO organizowanego
przez GPW, GPW moze m.in. w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia
lub uchybienia upomnie¢ emitenta lub natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50 000 zt.

Podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej mozna wyznaczy¢ Emitentowi termin
na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majacych na celu zapobiezenie takim
naruszeniom w przysztoSci, w szczegoinosci mozna zobowigza¢ Emitenta do opublikowania okreslonych
dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu.
W przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega
zasad lub przepisdéw obowigzujacych w ASO, badz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone
w rozdziale V Regulaminu ASO organizowanego przez GPW, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych
naniego na podstawie zdania poprzedniego, GPW moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng,
przy czym kara ta tacznie z karg pieniezng natozong pierwotnie nie moze przekracza¢ 50 000 zi.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Emitent ocenia prawdopodobienstwo zmaterializowania sie
powyzszego ryzyka jako niskie W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu na sytuacje finansowa i
operacyjng Emitenta lub Grupy Emitenta nie bytaby znaczaca.

1.4.6  Ryzyko zwigzane z karami administracyjnymi nakladanymi przez KNF

W dniu 3 lipca 2016 r. weszto w zycie Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady nr 596/2014
z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku, w zwigzku z ktérym zakres obowigzkow informacyjnych
emitentéw, ktdrych instrumenty finansowe zostaly wprowadzone badz dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym badz w alternatywnym systemie obrotu Catalyst, zostat rozszerzony.

Istnieje ryzyko, iz w przypadku niedostosowania si¢ Emitenta do aktualnych standardéw w zakresie raportowania,
mogaq zosta¢ na niego natozone sankcje finansowe i administracyjne, ktére na mocy wskazanego rozporzadzenia
zostaty dodatkowo istotnie zaostrzone. W szczegoInosci, zgodnie z art.. 96 ust. 1i Ustawy o Ofercie w przypadku
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jezeli Emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki, o ktérych mowa w art. 17 ust. 1 i 4-8
rozporzadzenia 596/2014 KNF moze wydac¢ decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu na rynku
regulowanym, a w przypadku gdy papiery wartoSciowe Emitenta sq wprowadzone do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu - decyzje o wykluczeniu tych papieréw warto$ciowych z obrotu w tym systemie, albo natozy¢ kare
pienigzng do wysokosci 10 364 000 zt lub kwoty stanowigcej rownowarto$¢ 2% catkowitego rocznego przychodu
wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 10 364 000
zt, albo zastosowaé obie sankcje tgcznie. Ponadto, zgodnie z art. 176 Ustawy o Obrocie w przypadku,
gdy Emitent nie wykonuje lub wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1 - 6 Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady nr 596/2014 w sprawie naduzy¢ na rynku (dotyczace listy oséb majacych dostep
do informacji poufnych), KNF moze, w drodze decyzji, (i) natozy¢ kare do wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty
stanowigcej 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym
za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 zt, (w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci
osiggnietej lub straty uniknietej przez emitenta w wyniku naruszenia, o ktérym mowa w niniejszym punkcie, zamiast
kary, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiagnietej korzysci lub uniknietej straty),
(i) natozy¢ na osobe, ktora w tym okresie petnita funkcje cztonka zarzadu Emitenta kare pienigzng
do wysokosci 2.072.800 zt.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Emitent ocenia prawdopodobienstwo zmaterializowania sie
powyzszego ryzyka jako niskie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu na sytuacje finansowg i
operacyjng Emitenta lub Grupy Emitenta nie bytaby znaczaca
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ROZDZIAL 1I: DANE O OBLIGACJACH WPROWADZANYCH DO
ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU

21 Cel emisji

Emitent odwiadcza, ze wptywy brutto z emisji Obligacji wyniosg do 18 230 486,80 zt (stownie: osiemnascie milionéw
dwiescie trzydziesci tysiecy czterysta osiemdziesiat szes¢ i 80/100 zlotych). Srodki pozyskane z emisji Obligacji
zostang wykorzystane przez Emitenta zgodnie z celem emisji tj. przeznaczone na finansowanie dziatalnosci Grupy
oraz refinansowanie zadtuzenia, z zastrzezeniem, ze Srodki z emisji Obligacji nie zostang przeznaczone na
udzielanie pozyczek oraz wcelu Swiadczenia innego rodzaju finansowania osobom fizycznym, a takze na
bezposrednie nabycie przez Emitenta portfeli wierzytelno$ci.

Istotne informacje o biezacej dziatalnoSci oraz realizacji dziatan operacyjnych Emitenta sg zamieszczane
na stronie internetowej Relacji Inwestorskich https://www.gpm-vindexus.pl/pl/relacje-inwestorskie/raporty,
w tym w publikowanych tam raportach biezacych.

2.2 Rodzaj emitowanych instrumentéw dtuznych

Obligacje na okaziciela nieposiadajace formy dokumentu w rozumieniu art. 8 ust 1 Ustawy o Obligacjach,
niezabezpieczone, emitowane w serii P2, 0 oprocentowaniu zmiennym, denominowane w walucie PLN.

Emisja Obligacii jest realizowana na podstawie:
o art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach;
e art. 1ust. 4lit. a) lub b) Rozporzadzenia 2017/1129;
e art. 38b Ustawy o Ofercie;

e uchwaly nr 1/04/01/2024 Rady Nadzorczej spotki Gietda Praw Majatkowych ,VINDEXUS” S.A.
zdnia 4 stycznia 2024 r. w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie programu emisji obligacii;

e uchwaly nr 1 Zarzadu spétki Gietda Praw Majatkowych ,VINDEXUS” S.A. z dnia 8 stycznia 2024 r.
W sprawie w sprawie uruchomienia programu emisji obligacji;

e uchwaly nr 1 Zarzadu spotki Gietda Praw Majatkowych ,VINDEXUS” S.A. z dnia 11 marca 2024 r.
w sprawie wyrazenia zgody na emisje emisji obligacji serii P2, zmieniona Uchwatg nr 1 Zarzadu spétki
Gietda Praw Majatkowych ,VINDEXUS” S.A. z dnia 22 marca 2024 .

Oferta Obligacji na okaziciela serii P2 byta przeprowadzana w trybie oferty publicznej w rozumieniu art. 2 lit. d)
Rozporzadzenia 2017/1129, dla ktérej nie ma obowigzku opublikowania prospektu pod warunkiem udostepnienia
memorandum informacyjnego, o ktorym mowa w art. 38b ust. 1 Ustawy o Ofercie na podstawie art. 1 ust. 4 lit. a)
Rozporzadzenia 2017/1129 tj. oferty Obligacji skierowanej do inwestoréw kwalifikowanych w rozumieniu art. 2 lit. €)
Rozporzadzenia 2017/1129 oraz art. 1 ust 4 lit. b) Rozporzadzenia 2017/1129 tj. oferty skierowanej do nie wigcej niz
149 oznaczonych adresatéw bedacych osobami fizycznymi lub prawnymi innymi niz inwestorzy kwalifikowani w
rozumieniu art. 2 lit. €) Rozporzadzenia 2017/1129.

W zwigzku z ofertg Obligacji Emitent ztozyt w dniu 12 marca 2024 r. w Komisji Nadzoru Finansowego memorandum
informacyjne, o ktérym mowa w art. 38b ust. 1 Ustawy o Ofercie. Memorandum Informacyjne nie byto przedmiotem
zatwierdzenia przez Komisje Nadzoru Finansowego.

Z uwagi, iz oferta publiczna Obligacji byta kierowana do oznaczonych adresatéw, Memorandum Informacyjne nie
byto publikowane na stronach internetowych Emitenta i firmy inwestycyjnej, lecz zostato udostepnione jej adresatom
poprzez przestanie go w formie elektronicznej za posrednictwem poczty elektronicznej lub przekazanie go osobiscie
w formie drukowanej. Udostepnianie Memorandum Informacyjnego miato miejsce w dniach od 12 marca 2024 r. do
25 marca 2024 r. Komunikat aktualizujacy nr 1 do Memorandum Informacyjnym, dotyczacy przyjecia jednolitej wers;i
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warunkow emisji Obligacji, zostat sporzadzony w dniu 22 marca 2024 r. i udostepniony inwestorom w ten sam sposéb
jak Memorandum Informacyjne.

Obligacje serii P2 o tacznej wartosci nominalnej 18.250.000,00 zt (osiemnascie miliondw dwiescie piecdziesiat
tysiecy ztotych) zostato wyemitowanych w ramach ustanowionego przez Zarzad Emitenta Programu emisji obligacji
w dniu 8 stycznia 20224r. do tacznej kwoty 40.000.000,00 zt (czterdziesci milionéw ziotych). W ramach tego
Programu emisji obligacji zostaty wyemitowane w dniu 31.01.2024r. obligacje serii O2 w facznej warto$ci nominalnej
21.750.000,00 zt (dwadziescia jeden miliondw siedemset piecdziesiat tysiecy ziotych).

W zwigzku z powyzszym cata warto$¢ Programu emisji obligacji zostata w petni wykorzystana.
2.3 Wielkos¢ emisji

W ramach emisji obligacji serii P2 zostato wyemitowanych do 182 500 sztuk Obligaciji o tacznej wartosci nominalne;
w wysokosci do 18 250 000 zt (stownie: osiemnascie milionéw dwiescie piecdziesiat tysiecy 00/100 ztotych).

Ostateczne informacje w powyzszym zakresie zostang zaprezentowane przez Emitenta w raporcie
biezacym opublikowanym po dokonanym ostatecznym przydziale Obligacii.

2.4 Wartos¢ nominalna i cena emisyjna Obligacji

Wartosci nominalna jednej Obligacji wynosi 100,00 (sto 00/100) ziotych.

Cena emisyjna jednej Obligacji byta uzalezniona od daty ztozenia zapisu:

Dzien ztozenia zapisu Cena emisyjna za jedna Obligacje
12-13 marca 2024 r. 99,70 zt
14-15 marca 2024 r. 99,80 zt
16-18 marca 2024 r. 99,90 zt
19-25 marca 2024 r. 100,00 zt

2.5 Informacja o wynikach subskrypcji lub sprzedazy instrumentow dtuznych bedacych
przedmiotem wniosku o wprowadzenie zgodnie z zakresem okreslonym w § 10 Zatacznika 4 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

2.5.1 Data rozpoczecia i zakoriczenia subskrypcji Obligacji

Subskrypcja Obligacji trwata od dnia 12 marca 2024 r. do dnia 25 marca 2024 r.

2.5.2 Data przydziatu Obligacji

Warunkowy przydziat Obligacji nastapit w dniu 26 marca 2024 r. Ostateczny przydziat Obligacji nastapi
w Dniu Emisj.

2.5.3 Liczba Obligacji objetych subskrypcja

W ramach oferty Emitent oferowat do 182 500 (sto osiemdziesiat dwa tysigce piecset) sztuk Obligacii.

2.5.4 Stopa redukcji

W ramach przeprowadzonej subskrypciji Obligacji $rednia stopa redukcji wyniosta 42,52%.
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2.5.5 Liczba przydzielonych Obligacji
W dniu 26 marca 2024 r. Emitent warunkowo przydzielit do 182 500 (sto osiemdziesiat dwa tysigce piecset) Obligacii.

Informacje o ostatecznej liczbie przydzielonych i wyemitowanych Obligacji Emitent poda do publicznej wiadomosci

w formie raportu biezacego w Dniu Emisji.

2.5.6 Liczba oséb\podmiotow, do ktdrych skierowano oferte Obligacii
W ramach przeprowadzonej subskrypciji ztozono oferte do 162 inwestorow, w tym:
o 20 inwestorom w trybie, o ktorym mowa w art. 1 ust. 4 lit. a) Rozporzadzenia 2017/1129,
o 142 inwestorom w trybie, o ktérym mowa w art. 1 ust. 4 lit. b) Rozporzadzenia 2017/1129.
2.5.7 Liczba osob\podmiotow, ktore ztozyly zapis na Obligacje objete subskrypcja
W ramach przeprowadzonej subskrypciji zapisy na Obligacje ztozyto 120 inwestoréw, w tym:
o 5inwestoréw w trybie, o ktorym mowa w art. 1 ust. 4 lit. a) Rozporzadzenia 2017/1129,
e 115 inwestorow w trybie, o ktbrym mowa w art. 1 ust. 4 lit. b) Rozporzadzenia 2017/1129.
2.5.8 Liczba oséb\podmiotow, ktorym przydzielono Obligacje

W ramach przeprowadzonej subskrypcji i dokonanego wstepnego przydziatu Obligacje warunkowo przydzielono 120
inwestorom, w tym:

o 5inwestorom w trybie, o ktorym mowa w art. 1 ust. 4 lit. a) Rozporzadzenia 2017/1129,
o 115 inwestorom w trybie, o ktérym mowa w art. 1 ust. 4 lit. b) Rozporzadzenia 2017/1129.

Ostateczne informacje w powyzszym zakresie zostang zaprezentowane przez Emitenta w raporcie
biezacym opublikowanym po dokonanym ostatecznym przydziale Obligacii.

2.5.9 Informacja o osobach bedacych podmiotami powigzanymi z Emitentem w rozumieniu przepisow
§ 4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, ktérym przydzielono Obligacje

W ramach przeprowadzonej subskrypcji nie przydzielono Obligacji podmiotom powigzanym z Emitentem
w rozumieniu przepisow § 4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

2.5.10 Nazwy (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli instrumenty finansowe w ramach wykonywania uméw
0 subemisje

Nie zawierano umowy subemisyjnej. Obligacje nie byty obejmowane przez subemitentéw.
2.5.11 Laczna wysokos¢ kosztow, ktore zostaly zaliczone do kosztow emisji Obligacii

taczne koszty przeprowadzenia emisji Obligacji wyniosg 598 490,90 zt (stownie: pieset dziewiecdziesigt osiem
tysiecy czterysta dziewigcdziesiat i 90/100 ztotych), w tym:
e przygotowanie i przeprowadzenie emisji Obligacji: 583 490,90 zt,
e wynagrodzenie subemitentéw: nie zawierano umowy subemisyjnej, Obligacje nie byty obejmowane przez
subemitentow,
e sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa: 15 000,00 z,
e promocja oferty: nie wystapity koszty zwigzane z promocja.

Metoda rozliczenia kosztow w ksiegach rachunkowych i sposéb ich ujecia w sprawozdaniu finansowym Emitenta:

o koszty emisji Obligacji zostaty zaliczone do czynnych rozliczen migdzyokresowych i beda odnoszone w
koszty operacyjne proporcjonalnie do okresu zapadalno$ci Obligacii, do biezacego okresu oraz przysztych
okreséw sprawozdawczych.
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2.6 Warunki Wykupu

Okres do wykupu Obligacji wynosi 3 lata liczony od Dnia Warunkowego Przydziatu Obligacji.

Dniem Wykupu jest dzien 26 marca 2027 r.

Emitent bedzie zobowigzany do czesciowego obligatoryjnego wykupu Obligacji w liczbie i terminach wskazanych
ponizej:

Numer Okresu Liczba Obligacji podlegajaca okresowej

Odsetkowego Dzien Pfatnosci Raty amortyzacji Rata Wykupu
6. 26 wrzesnia 2025 r. 20000 2000 000,00 zt
8. 26 marca 2026 r 20 000 2000 000,00 zt
10. 26 wrze$nia 2026 r. 20000 2000 000,00 zt

Czesciowy obligatoryjny wykup Obligacji (,Okresowa Amortyzacja”) zostanie przeprowadzony zgodnie
z Regulacjami KDPW, a w przypadku wprowadzenia Obligacji do obrotu w ASO réwniez zgodnie z Regulacjami
Catalyst. Z chwilg wykupu Obligacje objete Okresowa Amortyzacjg podlegajg umorzeniu. Emitent zaptaci Rate
Wykupu réwng iloczynowi liczby Obligacji podlegajacych Okresowej Amortyzacji i warto$ci nominalnej 1 Obligacji w
dniu przypadajacym w Dniu Ptatnosci Raty: Szczegdtowe zasady ptatnosci Raty w ramach Okresowej Amortyzacii
zostaly opisane w pkt 12.5 Warunkéw Emisji.

Emitent ma prawo, ale nie obowigzek, do wykupu wszystkich lub cze$ci Obligacji przed Dniem Wykupu w dniu
wyptaty odsetek, za zaptatg dodatkowego Swiadczenia pienieznego (premii) liczonej od warto$ci nominalnej Obligacji
bedacych przedmiotem danego Wczesniejszego Wykupu, na zasadach opisanych w pkt. 2.6.3 niniejszej Noty
Informacyjne;.

Zgodnie z §139 ust. 3 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW skorzystanie przez Emitenta z prawa Wcze$niejszego
Wykupu na zadanie Emitenta wymaga ztoZenia przez Emitenta wniosku do ASO Catalyst o zawieszenie obrotu
Obligacjami poczawszy od drugiego Dnia Roboczego przed dniem, wedtug stanu na ktéry ustala sie stany
na Rachunkach Papieréw Warto$ciowych i Rachunkach Zbiorczych, w celu ustalenia liczby papieréw wartosciowych
bedacych przedmiotem wcze$niejszego, obligatoryjnego wykupu w danym terminie wykupu z poszczegéinych
Rachunkéw Papieréw Warto$ciowych i Rachunkow Zbiorczych.

Jezeli Dzien Wykupu przypadnie na dziefi niebedacy Dniem Roboczym, Obligacje zostang wykupione w pierwszym
Dniu Roboczym przypadajacym po Dniu Wykupu, bez prawa Zzadania odsetek za opoznienie lub jakichkolwiek innych
dodatkowych ptatno$ci.

Podmiotami uprawnionymi do Kwoty Wykupu bedg Obligatariusze, ktérzy posiadali Obligacie na koniec Dnia
Ustalenia Praw przypadajacego bezposrednio przed Dniem Wykupu.

Wyptata $wiadczen z tytutu wykupu Obligacji dokonywana bedzie za posrednictwem KDPW poprzez przelew
Srodkéw pienieznych na Rachunek Papieréw Wartosciowych wskazany w Formularzu Zapisu lub inny rachunek
wskazany przez Obligatariusza, zgodnie z obowigzujacymi Regulacjami KDPW.

Wykupione Obligacje podlegajg umorzeniu.
2.6.1 Natychmiastowy wykup
Natychmiastowy Wykup w przypadku likwidacji Emitenta zgodnie z art. 74 Ust. 5 Ustawy o Obligacjach:

e w przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia
likwidacji, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastapit.
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Natychmiastowy Wykup w przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem zgodnie z art. 74 Ust. 4 Ustawy
o Obligacjach

o w przypadku pofgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej,
wszystkie Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktéry wstapit w obowigzki
Emitenta z tytutu Obligacii, zgodnie z ustawa nie posiada uprawnien do emitowania Obligacii.

W przypadku natychmiastowego wykupu Obligacii, o ktérych mowa powyzej, Emitent zaptaci Obligatariuszowi kwote
rowng sumie (i) wartosci nominalnej Obligacji oraz (ii) kwoty odsetek naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu
Odsetkowego do dnia natychmiastowego wykupu (bez tego dnia).

2.6.2 Opcja Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza

Kazdy Obligatariusz moze przed Dniem Wykupu zada¢ wykupu posiadanych przez Obligatariusza Obligacji tylko w
przypadkach i na zasadach okre$lonych w pkt 13.3. Warunkdw Emisji Obligaciji, stanowigcych zatgcznik do niniejsze;
Noty Informacyjnej (pkt 3.4 Noty Informacyjnej).

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej, wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, nie wystapity przestanki
uprawniajgce Obligatariuszy do zadania Wczes$niejszego Wykupu.
2.6.3 Opcja Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta

2.6.3.1 Emitent ma prawo, ale nie obowigzek, wykupu okre$lonej przez siebie liczby Obligaciji (wykup cato$ciowy
lub cze$ciowy skutkujacy umorzeniem wykupywanych Obligaciji). W przypadku wykupu cze$ciowego
Emitent moze skorzysta¢ z ww. prawa wielokrotnie.

2.6.3.2 Dniem Wcze$niejszego Wykupu moze byC tylko i wylacznie dzien wskazany, jako Dzien
Ptatnosci Odsetek.

2.6.3.3 W celu dokonywania Wcze$niejszego Wykupu na zadanie Emitenta, Emitent ma obowigzek zawiadomié¢
Obligatariuszy o takim Wcze$niejszym Wykupie poprzez zamieszczenie stosownego zawiadomienia na
Stronie Internetowej Emitenta nie pozniej niz na 10 (dziesie¢) Dni Roboczych przed proponowanym
Dniem Wcze$niejszego Wykupu. W zawiadomieniu o Wczeéniejszym Wykupie na zadanie Emitenta
Emitent okresli:

a) Dzien Wcze$niejszego Wykupu;
b) liczbe Obligacji podlegajacych Wczesniejszemu Wykupowi.
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2.6.3.4 W przypadku, gdy liczba Obligacji podlegajaca Wczesniejszemu Wykupowi bedzie mniejsza od liczby
Obligacji okreslonej w zawiadomieniu Emitenta, o ktérym mowa w pkt. 13.4.3 Warunkow Emisji, liczba
Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza podlegajacych Wcze$niejszemu Wykupowi,
zaokraglona w dét do jednej Obligacji bedzie podlega¢ zwigkszeniu o jeden poczawszy od Rachunku
Obligacji, na ktérym w Dniu Ustalenia Praw zapisana byta najwieksza liczba Obligacji do Rachunku
Obligacji, na ktérym w Dniu Ustalenia Praw zapisana byta najmniejsza liczba Obligacji, az do osiggniecia
stanu, w ktorym fgczna liczba Obligacji podlegajaca Wcze$niejszemu Wykupowi bedzie réwna liczbie
Obligacji okreslonej w zawiadomieniu.

2.6.3.5 W przypadku, gdy nie bedzie mozliwe zwiekszenie liczby Obligacji podlegajacych Wcze$niejszemu
Wykupowi w sposéb opisany w pkt. 13.4.4 Warunkéw Emisji, w szczegoino$ci z uwagi na takg samg
liczbe Obligacji zapisanych na co najmniej dwdch Rachunkach Obligacji w Dniu Ustalenia Praw,
zwigkszenie liczby Obligacji podlegajacych Wcze$niejszemu Wykupowi nastapi w sposéb losowy.

2.6.3.6 Ztytutu Wczesniejszego Wykupu na zadanie Emitenta Emitent, poza Kwotg Wykupu oraz nalezng Kwotg
Odsetek, wyptaci na rzecz Obligatariuszy premie liczong od wartosci nominalnej Obligacji bedacych
przedmiotem danego przedterminowego wykupu zgodnie z wyszczeg6lnieniem wskazanym w pkt.
2.6.3.7. ponizej.

2.6.3.7 Weczesniejszy Wykup na Zadanie Emitenta nastepuje za zaptatg dodatkowego $wiadczenia pienieznego
(premii) liczonej od wartosci nominalnej Obligacji bedacych przedmiotem danego przedterminowego
wykupu, zgodnie z ponizszym wyszczegolnieniem:

a) 1,00% (100/100 p.p.) warto$ci nominalnej wykupowanych Obligacji w przypadku wykupu w 3,
4 oraz 5 Okresie Odsetkowym;

b) 0,50% (50/100 p.p.) warto$ci nominalnej wykupowanych Obligacji w przypadku wykupu w 6,
7 oraz 8 Okresie Odsetkowym;

c) 0,25% (25/100 p.p.) wartoci nominalnej wykupowanych Obligacji w przypadku wykupu w 9,
10 oraz 11 Okresie Odsetkowym;

d) 0,00% w pozostatych Okresach Odsetkowych.

Zgodnie z §139 ust. 3 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW skorzystanie przez Emitenta z Opcji Wcze$niejszego
Wykupu na zadanie Emitenta wymaga zlozenia przez Emitenta wniosku do ASO Catalyst o zawieszenie obrotu tymi
obligacjami poczawszy od drugiego Dnia Roboczego przed dniem, wedtug stanu na ktory ustala sie stany
na rachunkach papieréw wartosciowych i rachunkach zbiorczych, w celu ustalenia liczby papieréw wartosciowych
bedacych przedmiotem wczesniejszego, obligatoryjnego wykupu w danym terminie wykupu z poszczegdinych
rachunkdéw papieréw warto$ciowych i rachunkdw zbiorczych.

2.7 Warunki wyptaty oprocentowania

Wypfata odsetek bedzie realizowana na zasadach przedstawionych w punkcie 14 Warunkéw Emisji Obligacii,
zamieszczonych w pkt 3.4 Noty Informacyjne;j.

Obligacje sg oprocentowane. Wysokos¢ oprocentowania Obligacji jest zmienna i jest réwna Stopie Bazowej
powiekszonej 0 Marze. Podstawa Okresu Odsetkowego wynosi 365 dni.

Marza dla Obligacji wynosi 5,40% (pie¢ i 40/100).

Stopg Bazowg dla Obligacji jest WIBOR (Warsaw Interbank Offer Rate) dla 3-miesigcznych depozytéow
miedzybankowych wyrazonych w zt.

Sposob ustalenia Stopy Bazowej zostat opisany w punkcie 14 Warunkéw Emisji zamieszczonych
w pkt 3.4. Noty Informacyjne;.

Okresy Odsetkowe oraz Dni Ptatno$ci Odsetek:
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Koniec Okresu Odsetkowego /

Numer Okresu Poczatek Okresu (.)dsetkowgg'o Dzien Platnosci Odsetek Liczba dni w okresie
Odsetkowego (wiaczajac ten dzien) (z wylaczeniem tego dnia) odsetkowym
1. 26 marca 2024 r. 26 czerwca 2024 r. 92
2. 26 czerwca 2024 r. 26 wrzesnia 2024 r. 92
3. 26 wrze$nia 2024 . 26 grudnia 2024 r. 9N
4, 26 grudnia 2024 r. 26 marca 2025 . 90
5. 26 marca 2025 . 26 czerwca 2025 92
6. 26 czerwca 2025, 26 wrzesnia 2025 . 92
7. 26 wrze$nia 2025 . 26 grudnia 2025 . 9N
8. 26 grudnia 2025 r. 26 marca 2026 r. 90
9. 26 marca 2026 . 26 czerwca 2026 r. 92
10. 26 czerwca 2026 r. 26 wrzes$nia 2026 r. 92
1. 26 wrze$nia 2026 . 26 grudnia 2026 r. 9N
12. 26 grudnia 2026 r. 26 marca 2027 . 90

W przypadku Wcze$niejszego Wykupu, odsetki od Obligacji bedacych przedmiotem Wczesnigjszego Wykupu
wyptacane sg w Dniu Wcze$niejszego Wykupu.

2.8 Wysokosc¢ i forma zabezpieczenia, oznaczenie podmiotu udzielajacego zabezpieczenia
Obligacje nie sg zabezpieczone.

29 Zgromadzenie Obligatariuszy

Warunki Emisji przewidujg Zgromadzenie Obligatariuszy, stosownie do art. 47 i art. 49 ust. 1 Ustawy Obligacjach.

Obligatariusze mogg podejmowaé¢ decyzje w ramach Zgromadzenia Obligatariuszy. Zgromadzenie Obligatariuszy
moze podjac uchwate w sprawie zmiany wszystkich postanowiern Warunkdw Emisji, przy czym zmiana taka dochodzi
do skutku wytacznie, jezeli zgode na takg zmiane Warunkdw Emisji wyrazi Emitent.

Oswiadczenie 0 zgodzie lub braku zgody na zmiane Warunkéw Emisji Emitent jest obowigzany umiesci¢ na Stronie
Internetowej Emitenta w terminie 7 dni od dnia zakoriczenia Zgromadzenia Obligatariuszy.

Brak publikacji o$wiadczenia oznacza brak zgody Emitenta na zmiang Warunkoéw Emisji. W przypadku Obligacii
wprowadzonych do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, Emitent publikuje informacje o zgodzie lub braku
zgody na zmiane Warunkdw Emisji rowniez w drodze raportu biezacego.

Zasady zwotywania i odbywania zgromadzenia obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach. Zgromadzenie
Obligatariuszy moze odbywaé¢ sie¢ w miejscowosci siedziby Emitenta lub w Warszawie lub w innym miejscu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej wskazanym w ogtoszeniu o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy.

Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy stanowi Zatacznik nr 1 do Warunkdw Emisji Obligacji.

210 Dane dotyczace wartosci zaciagnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartatu
poprzedzajacego o nie wiecej niz 4 miesigce udostepnienie propozycji nabycia oraz
perspektywy ksztattowania sie zobowigzan Emitenta do czasu catkowitego wykupu dtuznych
instrumentéw finansowych

Catkowita warto$¢ zobowigzan finansowych Emitenta, na dzien 31 grudnia 2023 r. wyniosta 60,5 min zt. Catkowita
warto$¢ zobowigzan finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta, na dzier 31 grudnia 2023 r. wyniosta 50,5 min zt.

Na dzien sporzadzenia niniejszej noty informacyjnej Emitent nie posiada zobowigzan przeterminowanych.
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Zobowigzania finansowe, na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej, z tytutu wyemitowanych Obligacji:

Wartos¢ emisji

Oz::rc;,iz?*r;ie Data emisji pozostajaca do Waluta Termin wykupu Notowanie obligacji
wykupu (w tys. zi)

B2 06.05.2019 8214 PLN 06.05.2025 N

F2 08.06.2021 10 000 PLN 09.12.2024 N

G2 16.06.2021 4000 PLN 16.12.2024 N

H2 30.06.2021 11850 PLN 30.06.2025 N

12 09.08.2022 10000 PLN 30.07.2026 N

02 31.01.2024 21750 PLN 19.01.2027 T/ASO Catalyst
Razem 65814

Zréao: * obligacje posiadajg okresowa amortyzacje (weze$niejszy wykup cze$ci obligacji).

Emisje obligacji serii B2, F2, G2, H2 oraz 12 sg zabezpieczone przez ustanowienie zastawu rejestrowego na certyfikatach
inwestycyjnych funduszy: GPM Vindexus NFIZ Wierzytelnosci oraz Future NFIZ WierzytelnoSci. Emitent oraz podmioty
z Grupy korzystajg w swojej dziatalno$ci z emisji obligacji jako podstawowej formy pozyskiwania kapitatu na dziatalnos¢
operacyjna. Dystrybucja $rodkéw pomiedzy Emitentem a funduszami z Grupy nastepuje poprzez objecie przez Emitenta
certyfikatow inwestycyjnych emitowanych przez w/w fundusze.

Emisja obligacje na okaziciela serii O2 jest niezabezpieczona, o oprocentowaniu zmiennym WIBOR dla 3 miesiecznych
depozytéw + 6,00 p.p., ptatnosci odsetek co 3 miesigce oraz terminem catkowitego wykupu przypadajacemu na dzier 19
stycznia 2027 r. Obligacje serii O2 podlegajg takze obowigzkowej amortyzacji wynoszacej po 20 tys. sztuk, tj. 2 min zt
nominatu, w 6, 8 i 10 okresie odsetkowym. Obligacje serii 02 sg przedmiotom obrotu na rynku ASO Catalyst od dnia 7
lutego 2024 .

Po dniu 31.12.2023r., Emitent wykupit nastepujace serie obligacji: serie L2 o tacznej warto$ci nominainej 1,8 min z; serig
M2 o tacznej wartosci nominalnej 3,3 min zt oraz seri¢ N2 o tacznej warto$ci nominalnej 10 min zt. taczna warto$¢
nominalna wykupionych obligacji wyniosta 15,1 min zt.

Emitent, na dzien 31.12.2023 r. posiadat nastepujace inne zobowigzania o charakterze finansowym:

Saldo na
(LT dzien
Produkt p(:ﬁzr;ar;; 30.09.2023r. Termin sptaty
ys. (w tys. zi)
PKO Bank Polski S.A.  Kredyt w rachunku biezacym 3000 PLN 0  30.03.2024*
- Pozyczka 250 PLN 254 30.06.2024
Razem 3250 254

Zrodto: Sprawozdanie Finansowe Emitenta na dzieri 30.09.2023 r., niezaudytowane. * termin spfaty zostat wydtuzony aneksem na
okres 12 miesiecy.

Emitent zaklada, Ze zZrédtlem splaty Obligacji bedzie dziatalno$¢ operacyjna wykonywana przez Emitenta.
Warunki Emisji  Obligacji przewidujg réwniez mozliwos¢ zaliczenia wierzytelnosci z tytutu wykupu Obligacii
na poczet ceny nabycia obligacji emitowanych w przysztosci. Emitent nie wyklucza réwniez, ze $rodki na wykup wyzej
wymienionych  obligacji bedq pochodzity z finansowania diuznego w postaci kredytéw bankowych,
pozyczek wewnatrzgrupowych, umorzenia certyfikatéw inwestycyjnych funduszy sekurytyzacyjnych lub nowych emisji
obligacii.
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Emitent ocenia, ze do czasu wykupu Obligacji zobowigzania bedg ksztattowac sie na poziomie umozliwiajgcym
wykonanie w cato$ci zobowigzan z tytutu Obligaciji. Emitent nie przewiduje trudnosci w obstudze zadituzenia w czasie
trwania emisji, czyli do dnia wykupu ostatniej Obligacii.

Prognoza ksztattowania sie zobowigzan finansowych Emitenta oraz Grupy Kapitatowej znajduje sie w zaktadce tad
korporacyjny/Obligacje pod adresem: https://www.gpm-vindexus.pl/pl/relacie-inwestorskie/lad-korporacyjny

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Emitenta za rok 2022 r. udostepnione jest na stronie internetowe;
Emitenta pod adresem: https://www.gpm-vindexus.pl/media/raporty/Raport_roczny 2022.zip

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta za okres od 1 stycznia 2023 r. do 30 wrze$nia 2023 r.,
udostepnione  jest na  stronie  internetowej  Emitenta  pod  adresem:  htips:/www.gpm-
vindexus.pl/media/Raport_skonsolidowany GK_GPM_Vindexus_S.A._za_lll_kw 2023 _r.pdf

Emitent publikuje raporty biezace i okresowe pod nastepujacym adresem: https://www.gpm-vindexus.pl/pl/relacie-
inwestorskie/raporty

211 Dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom instrumentéw dtuznych orientacje w efektach
przedsiewziecia, ktore ma by¢ sfinansowane z emisji instrumentow dtuznych, oraz zdolnos¢
emitenta do wywiazywania sie z zobowiazan wynikajacych z instrumentoéw dtuznych, jezeli
przedsiewziecie jest okreslone

Nie dotyczy — przedsiewziecie nie zostato okreslone.

212 Ogolne informacje o ratingu przyznanym emitentowi lub emitowanym przez niego dtuznym
instrumentom finansowym, ze wskazaniem instytucji dokonujacej tej oceny, oraz odestanie
do szczeg6towych warunkéw ratingu okreslonych w informacjach dodatkowych

Nie dotyczy. Emitentowi, ani Obligacjom nie zostat przyznany rating.
213 Zasady przeliczania wartosci $wiadczenia niepienieznego na pieniezne
Nie dotyczy. Z tytutu posiadania Obligacji nie zostaty przyznane zadne $wiadczenia niepieniezne.

214 W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako zabezpieczenia
wierzytelnosci wynikajacych z instrumentow dtuznych - wycena przedmiotu zastawu lub
hipoteki dokonana przez uprawnionego biegtego

Nie dotyczy. Obligacje nie sg zabezpieczone.

215 W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje — dodatkowo: a) liczba gtoséw na walnym
zgromadzeniu Emitenta, ktora przystugiwataby z objetych akcji - w przypadku gdyby zostata
dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych Obligaciji, b) ogdlna liczba glosow na walnym
zgromadzeniu emitenta - w przypadku gdyby zostala dokonana zamiana wszystkich
wyemitowanych obligacji

Nie dotyczy. Obligacje sg obligacjami zwyktymi.

216 W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszenstwa - dodatkowo: a) liczba akgc;ji
przypadajacych najedna obligacje, b) cena emisyjna akcji lub sposdb jej ustalenia, c)
terminy, od ktorych przystuguja i wygasaja prawa obligatariuszy do nabycia tych akciji

Nie dotyczy. Obligacje s obligacjami zwyktymi.
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217 Oswiadczenie emitenta stwierdzajace, ze wedtug niego jego aktywa obrotowe wystarczaja do
pokrycia jego biezacych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia
noty informacyjnej, a jesli nie - wskazanie w jaki sposdb zamierza zapewni¢ potrzebne
dodatkowo aktywa obrotowe

Wedtug wiedzy Emitenta poziom aktywéw obrotowych wystarcza na pokrycie jego biezacych potrzeb w okresie
12 miesiecy od dnia sporzadzenia Noty Informacyjnej.
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lll. ZALACZNIKI

3.1 Informacja odpowiadajaca odpisowi z rejestru przedsigbiorcow KRS dotyczaca Emitenta

Strona 1z 13

‘Widruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i piaced.

CENTRALMA INFORMACIA KRAJOWEGO REIESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 27.03.2024 godz. 10:42:06
Numer KRS: 0000057576

Informacja odpowiadajaca edpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym | 30.10.2001
Ostatni wpis | Numer wpisu 102 Data dokonania wpisu 04.03.2024
Sygnatura akt WA XIV NS=RE]KRS/2112/24/380
Ornaczenie sadu SAD REJONOWY DLA M.ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XIV WYDZIAL GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGD
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu
1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA AKCYINA
2.Numer REGON/NIP REGOMN: 550386189, NIP: 5261022345
3.Firma, pod kidrg spélka dziala GIELDA PRAW MAJATKOWYCH "VINDEXUS® SPOLKA AKCYINA
4.Dane o wezesniejszej rejestracji RHE 55476 SAD REIONOWY DLA M.ST. WARSZAWY XWT WYDZIAL GOSPODARCZY-REJESTROWY
5.Czy przedsighiorca prowadzi dzialalnost  |NIE
gospodarcza z inmymi podmictami na
podstawie umaowy spolki cywilnej?
6.Czy podmiot posiada status organizacji  |NIE
paiytku publicznego?
Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1.Siedziba kraj POLSKA, waj. MAZOWIECKIE, powiat M.ST. WARSZAWA, gmina M.ST. WARSZAWA, miejsc.
WARSZAWA
2.Adres ul. SEROCKA, nr 3, lok. B2, migjsc. WARSZAWA, kod 04-333, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA
3.Adres pocaty elektronicanej KONTAKT@GPM-VINDEXLIS.PL
4.Adres strony intemetowej GPM-VINDEXUS.PL
Rubryka 3 - Oddzialy
Brak wpisow
Rubryka 4 - Informadje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie |1 13.11.1998 R. NOTARIUSZ BRONISLAW ROGOYSKI 7 KANCELARIT NOTARIALNE] W
statutu WYSZKOWIE PRZY UL KDSCIUSZKI 28 REP.A NR 220998

22.06.2001 R., REP.A NR 3779/2001, NOTARIUSZ BRONISEAW ROGOYSKI Z KANCELARTI

NOTARIALNE] W WYSZKOWIE PRZY ULKOSCIUSZKT 28 ZMIANA STATUTU PAR:2,5,15,26

NOBLE
SECURITIES

Strona 34 z 96




l:’(' (::. i"“‘.'v v'\“-.:.i'}"'\'.‘K'}I NOB
la Praw Majgtkow, SECURITIES
VINDEXUSsA  Notainformacyjna spolki Gietda Praw Majatkowych ,VINDEXUS' SA.

Strona 2 z 13

2 15.04.2002R. NOTARIUSZ BRONISLAW RPGOYSKI Z KANCELARII NOTARIALNE] W WYSZKOWIE
PREY UL KDSCIUSZKI 28, REP.A NR 2219/2002, ZMIANA PARAGRAFOW: §, 6, 15

3 21.06.2002R. NOTARIUSZ BRONISEAW ROGOYSKI Z KANCELARIT NOTARIALNE] W
WYSZKOWIE PRZY ULKDSCIUSZKI 28, REP.A NR 3860/2002, ZMIANA PAR.6

4 AKT NOTARIALNY 7 DNIA 13.09.2005, REP. A NR. 3126/2005 SPORTADZONY W KANCELARII
NOTARIALNE] ADAMA PALUCHA Z/S W WARSZAWIE, UL. KRUCZA 23/31 M. 52/55
IMIANA: §6 STATUTL SPOLKI.

5 AKT NOTARIALNY Z DNIA 29.12.2005, REF. A NR 1788/2005 SPORZADZONY W KANCELARIT
NOTARIALNE] JAROSEAWA KASPERKA Z/S W WARSZAWIE, UL. KROLEWSKA 27.
ZMIANA: § 6 STATUTU SPOLKT

& 3.04.2006, REP. A NR 21402006
KAMCELARIA NOTARIALNA ADAMA PALUCHA Z/5 W WARSZAWIE, UL KRUCZA 23/31 M. 52/55
ZMIANA: § 6 STATUTU SPOLKT

ZMIANA: § 15 UST. 1 STATUTU SPOEKT

7 AKT NOTARIALNY Z DMIA 16 MAJA 2006 ROKU, REP A NR. 1776/2006 SPORZADZONY W
KANCELARIT NOTARIALNE] ADAMA PALUCHA Z/5 W WARSZAWIE, UL. KRUCZA 33/31 M.52/55 -
ZMIANA: §6 STATUTL SPOLKT

8 AKT NOTARIALNY 31.05.2006R., REP A NR 20372006 SPORZADZONY W KANCELARIL
NOTARIALNE] ADAMA PALUCHA Z/5 W WARSZAWIE, UL. KRUCZA 23/31 M. 52/55, ZMIANA: §6
STATUTU SPOEKT

9 AKT NOTARIALNY Z DNIA 19.10.2006 R., REP. A NR 41612006 SPORZADZONY W KANCELARII
NOTARIALNE] ADAMA PALUCHA Z/S W WARSZAWIE, UL. KRUCZA 23/31 M. 52/55;
ZMIANA §§ 6,7,8,11,12,14,15,16,17,19,20,21,22

10 |AKT NOTARIALNY Z DMIA 21.02.2007 R., REP.A MR 943/2007 SPORZADZONY W KANCELARII
MOTARIALNE] ADAMA PALUCHA Z/S W WARSZAWIE PRZY UL.KRUCZE] 23/31 M 52/55.
UCHYLENIE DOT.TRESCI STATUTU T PRZYIECIE NOWEGD TEKSTU JEDNOLITEGD STATUTU
SPOLKL.

11 |ZMIANA § 6 Z DN.09.07.2007 - NOTARIUSZ ADAM PALUCH, KN W WARSZAWIE, NR REP.A
3124/2007;

12 |AKT NOTARIALNY SPORZADZONY W DNIU 29 CZERWCA 2010 ROKL, REP. A NR 1584/2010 W
KANCELARTI NOTARTALNE] ADAMA PALUCHA Z/5 W WARSZAWIE PRZY UL. KRUCZE] 23/31 M.
52/55

ZMIANA STATUTU SPOLKI

§5

§ 12 UST. 3

5§15

5§26

13 |22.12.2010, REPERTORIUM A 1292/2010, NOTARIUSZ ADAM PALUICH Z KANCELARIT
MOTARIALME] ADAM PALUCH
ZMIENIONG § 7 STATUTL SPOLKT

14 AKT NOTARIALNY SPORZADZONY W DNIU 09.02.2011 R., REP. A NR 723/2010 PRZEZ
MNOTARIUSZA ALTCIE HUZIUK PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE
PRIY UL. RADMED /8 = ZMIENIOND § 6 STATUTU SPOEKI

15 19.06.2018 R., REP. A NR. 1159/2018, NOTARIUSZ ADAM PALUCH, KANCELARIA NOTARIALNA W
WARSZAWIE, ZMIENIOND §6 STATUTLU.

16 28.06.2019 R, REP. A NR. 120772019, NOTARIUSZ ADAM PALUCH, KANCELARIA NOTARIALNA W
WARSZAWIE,
ZMIENIONC & 6 STATUTU, T.J. STATUTU.

17 29.11.2019R.; REP. A NR 34B86/2019, NOTARIUSZ MARTA ZABIELSKA, KANCELARIA
MNOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIEMNIOND §6 STATUTU

18 FMIANA PARG STATUTU SPOEKT NA PODSTAWIE AKTU NOTARIALNEGD 7 DNIA 06.07.2020R.,
REP. A NR 1242/2020, SPORZADZONEGD PRZEZ NOTARIUSZA ADAMA PALUCHA,
PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA PRIY UL.KRUCZE] 23/31 LOK.52/55

19 ZMIANA § 15 STATUTU SPOEKT NA PODSTAWIE AKTU NOTARIALNEGOD 7 DMIA 29.03.2021 R.,
REP. A NR 472/2021, SPORZADFONEGD PRZEZ NOTARIUSZA ADAMA PALLICHA,
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PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALMA W WARSTZAWIE.

20 AKT NOTARIALNY Z DMIA 30.06.2021 R., REP. A NR 1102/2021, NOTARIUSZ ADAM PALUCH
PROWADZACY KANCELARIE NOTARTALNA W WARSZAWIE - FMIANA PAR. 6 STATUTU

21 AKT NOTARIALNY Z DMIA 01.02.2022 R., REP. A NR 203/2022, NOTARIUSZ ADAM PALUCH
PROWADZACY KANCELARIE MOTARIALNA W WARSZAWIE - ZMIANA § 16 LIT B) ORAZ § 16 LIT
0) STATUTU

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostala utworzona spolka NIEDZMACZOMNY
2.0znaczenie pisma innego niz Monitor e
Sadowy | Gospodarczy, przeznaczonego do
ogloszen spolki
4.Czy statut przyznaje uprawnienia osobiste |NIE
okreslonym akcjonariuszom lub bytuly
uczestnictwa w dochodach lub majatiu
spdlki nie wynikajacych z akeji?
5.Czy obligatoriusze maja prawa do udzialu |NIE
w zysku?

Rubryka 6 - Sposob powstania spdti
1.0kreélenie okoficznoéci powstania PRIEKSZTALCENIE
2.0pis sposobu powstania spolki oraz PREEKSZTALCENIE GIELDY PRAW MAJATKOWYCH "VINDEXUS" SPOLKA Z OGRANICZONA
infarmacia o uchwale ODPOWIEDZIALNOSCIA W GIELDE PRAW MAIATKOWYCH "VINDEXUS" SPOEKA AKCYINA.

UCHWALA ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW GIELDY PRAW MAJATKOWYCH "WINDEXUIS" SPOLKA Z
OGRANICTONA DDPOMEDZMLNCEGH Z DINIA 5 MAJA 1998 R.

3.Mumer i data decyzji Prezesa Urzedu -
Ochrony Konkurencii i Konsumentdw o zgodzie

na dokonanie koncentracji
Podrubryka 1
Podmioty, z ktdrych powstala spotka
1 1.Nazwa lub firma GIELDA PRAW MAJATKOWYCH "VINDEXUS" SPOLKA Z OGRANICZOMS ODPOAWIEDZIALNOSCIA, wmes
2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, w | ==, RHE
ktGrym podmiot byl zarejestrowany

3.Mummer w rejestrze albo ewidencji 40298
4.Mazwa sadu prowadzacego rejestr | SAD REJONOWY DLA M.ST.WARSZAWY XV WYDZIAL GOSPODARCZY-REJESTROWY

albo organu prowadzgoego ewidencje

5.Numer REGON 550386189

6.Numer NIP waren

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza
Brak wpisow
Rubryka 8 - Kapital spotki

1.Wysokodt kapitatu zakladowego 1 170 000,00 7t
2.Wysoknét kapitatu docelowego 200 000,00 7t
3.Liczba akcji wszystkich emisji 11700000
4.Wartoé¢ nominalna akeji 0,10 7t
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5.Kwotowe okredlenie czeéci kapitalu wplaconego |1 170 000,00 Z&
6.Wartos¢ nominalna warunkowego podwyiszenia |-
kapitatu zakladowego
Podrubryka 1
Informacia o wniesieniu aportu
1.0kreslenie wartnsci akcji objetych za 1 410 000,00 Z&.
aport
Rubryka 9 - Emisja akcji
1 |1Nazwa serii akcji A
2.Liczba akdji w danej seri 4100000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczha akeji |AKCIE NIE S UPRZYWILEJOWANE
uprzywilejowamych lub informadja, e
akcje nie 53 uprzywilejowane
2 1.Nazwa serii akcji B NA OKAZICIELA
2.Liczha akcji w danej serii 246000
3.Rodzaj uprrywilsjowania i liczha akeji |AKCIE MIE SA UPRZYWILEJOWANE
uprzywilejowamych lub informacja, e
akrje nie 53 uprzywilejowans
3 1.Mazwa serii akcji C ZWYKLE NA OKAZICIELA
2.Liczba akcji w danej serii 654000
3.Rodzaj uprrywilejowania i liczha akeji [AKCIE NIE 54 UPRZYWILEIOWANE
uprzywilejowanych lub informacdja,
akcje nie 53 uprzywilejowans
4 1.Nazwa serii akcji D NA OKAZICIELA
2.liczba akdji w danej serii 1600000
3. Rodzaj uproywilejowania i liczha akoji | AKCIE MIE 54 UPRZYWILEIOWANE
uprzywilejowamych lub informacja, 2e
akcje nie 53 uprzywilsjowans
5 1.Nazwa serii akcji E MA OKAFICIELA
2.Liczha akji w danej serii 900000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczha akeji |AKCIE NIE S UPRZYWILEJOWANE
uprzywilejowamych lub informadja, e
akcje nie 53 uprzywilejowane
[ 1.Nazwa serii akcji F NA OKAZICTELA
2.Liczha akcji w danej serii BO00D0
3.Rodzaj uprrywilsjowania i liczha akeji |AKCIE MIE SA UPRZYWILEJOWANE
uprzywilejowamych lub informacja, e
akcje nie 53 uprzywilejowans
7 1.Mazwa serii akcji G NA OKAZICIELA
2.Liczba akcji w danej serii 250000
3.Rodzaj uprrywilejowania i liczha akeji [AKCIE NIE 54 UPRZYWILEIOWANE
uprzywilejowamych lub informadja,
akcje nie 53 uprzywilejowans
8 1.Nazrwa serii akcji H NA OKAFICIELA
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2.Liczba akeji w danej seri

1750000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczha akji
uprzywilejowamych lub informacja, 2
akcje nie 53 uprzywilsjowans

AKCIE NIE 54 UPRZYWILEJOWANE

1. Mazwa serii akeji

I

2.Liczba akoji w danej serii

291938

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczha akgji
uprzywilejowamych lub informacja, 2e
akcje nie 53 uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

10

1.Nazwa serii akcji

1

2.Liczba akcji w danej serii

1000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczha akgi
uprzywilejowamych lub informacja, e
akrje nie 53 uprzywilejowans

AKCIE MNIE SA UPRZYWILEJOWANE

11

1.Nazwa serii akcji

SERIAK

2.Liczba akeji w danej seri

48052

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczha akji
uprzywilejowamych lub informacja, 2
akcje nie 53 uprzywilejowans

AKCIE MIE SA UPRIYWILEJOWANE

12

1.Nazwa serii akcji

SERIA L

2.Liczba akeji w danej seri

40000

3.Rodzaj upreywilejowania i liczha akji
uprzywilejowamych lub informacja, 2e
akcje nie 53 uprzywilsjowans

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

13

1. Mazwa serii akeji

M

2.Liczba akoji w danej serii

20000

3.Rodzaj uprzywilzjowania i liczha akgji
uprzywilejowanych lub informacja, fe
akcje nie 53 uprzywilejowane

AKCIE MNIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow

Rubryka 11

1.Czy zarmd lub rada administrujaca s3
upowaznieni do emisji warrantiw
subskrypeyjnych?

TAK

Rubryka 12 - Wzmianka o uczestnictwie w grupie spolek

Brak wpisow

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Marwa organu uprawnionego do

ZARZAD
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reprezentowania podmiotu
2.5posih reprezentacii podmiotu JEFELT ZARZAD JEST WIELOOSOBOWY DO SKEADANIA DSWIADCZEN WOLI W IMIENIU SPOLKT

UPRAWNIENI 54: PREZES ZARZADLU SAMODZIELNIE, DWOCH CZEONKOW ZARZADU EACZNIE,
CZEONEK ZARZADL LACZNIE Z PROKURENTEM, DWOOH PROKURENTOW LACZNIE.
JEZELT ZARZAD JEST JEDNOOSOBOWY DO SKEADANIA OSWIADCZEN WOLL W IMIENIU SPOLKT

UPRAWNIONY JEST CZLOMEK, ZARZADU SAMODZIELNIE.

Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w skiad organu

1 1.Mazwisko [ Nazwa lub Firma

KUCHND

2. Imiona

JAN PIOTR

3.Mumer PESEL/REGON lub data
urodzenia

58011502152, ===-—

4.Mumer KRS

LT

S.Funkcja w organie reprezentujacym

PREZES ZARZADU

6.Czy nsoba wehodraca w sklad
zarzadu zostala rawiesrona w
czynnosciach?

MIE

7.Data do jakiej zostala zawieszona

7 1.Mazwisko / Nazwa lub Firma

ZDUNEK

2.Imiona

ARTUR GRZEGORZ

3.Numer PESEL/REGON lub data
urodzenia

TI0212AT71D, memmen

4.Mumer KRS

EEE T

5. Funkcja w organie reprezertjacym

CZHONEK ZARZADL

6.Czy osoba wehodraca w skiad
zarzadu zostala zawieszona w
czrynnosciach’?

MIE

7.Data do jakiej zostala zawieszona

3 1.Mazwigko [ Nazwa lub Firma

2.Imiona

3.Mumer PESEL/REGON lub data
urodrenia

74012804833, -—-—

4.Mumer KRS

LR

5.Funkcja w organie reprezentujacym

CZEONEK ZARZADU

6.Czy nsoba wchodzaca w sklad
zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?

MIE

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

|R.ADA MNADZORCZA

1 1.Nazwa arganu
Podrubryka 1
Dane os6b wechodzacych w skiad organu
1 [1.Nazwisko KUCHND

2.Imiona

PIOTR. PRZEMYSEAW

3.Numer PESEL lub data urodzenia B2112I0E23T, meemem

1.MNazwisko

TROJANOMWSKT
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2 2.Imiona SEAWOMIR
3.Mumer PESEL lub data urodzenia T4082800553, me=e
3 |1Nazwisko JANKOWSKI
2.Imiona RYSZARD
3.Mumer PESEL lub data urodzenia 43021001474, wemee
4 1.Mazwisko DEBECKI
2.Imiona DANIEL
3.Numer PESEL lub data urodzenia 75101611518, ===
£ |1.Mazwisko KUCHNO
2. Imiona JULLA HELEMA
3.Numer PESEL lub data urodzenia 94112609507, ==
6  |1Mazwisko ZIERA
2.Imiona PIOTR
3.Numer PESEL lub data urodzenia GF070212150, ===
7 |1.Nazwisko CURRTT
2.Imiona TRAVIS
3.Mumer PESEL lub data urodzenia E40603 20096, =—-—-—
8 |1.Mazwisko SADECKI
2.Imiona ZBIGMIEW
3.Mumer PESEL lub data urodzenia 53021709692, =—==--
Rubryka 3 - Prokurend
1. Marwisko KULESZA
2. Imiona JERTY
3.Mumer PESEL lub data urodzenia 54070204633, mmm——
4.Rodzaj prokury PFROKURA EACZNA Z INNYM FROKURENTEM LUB Z CZEONKIEM ZARZADU
1. Mazwisko OLCZAK
2. Imiona PAWEL ROBERT
3.Mumer PESEL lub data urodzenia 81040400537, meme=m
4 Rodzaj prokury PROKURA EACZNA Z INNYM PROKURENTEM LUB Z CZEONKIEM ZARZADU
1 Nazwisko JANEDAWSEA JANEOWSEA
2. Imiona GRAZYNA
3.Mumer PESEL lub data urodzenia 57090910429, meee=
4. Roadzai prokury PROKURA LACZNA Z INNYM PROKURENTEM LUB 2 CZEONKIEM ZARZADU
1. Marwisko DERBICH DERBICH
2. Imiona DARIUSE
3.Mumer PESEL lub data urodzenia FH0520144998, mm———
4. Rodzaj prokury PFROKURA EACZNA Z INNYM FROKURENTEM LUB Z CZEONKIEM ZARZADU
Dziat 3
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SECURITIES

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci
1.Przedmiot przewazajacej dzialainosci 1 64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USLUGOWA, GDZIE INDZIE]
preedsiehiorcy MIESKLASYFIKOWANA, 7 WYLACZENIEM UBEZPIECZEN 1 FUNDUSZOW EMERYTALNYCH
2.Przedmiot pozostale]j driatainosc 1 64, 92, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW
przedsibiorcy 2 66, 19, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA USEUGI FINANSOWE, Z WYEACZENIEM
UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH
3 73, 20, Z, BADANIE RYNKU I OPINII PUBLICZNE]
4 70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI
GOSPODARCZE] [ ZARFADZANIA
5 64, 20, 7, DZIALALNOSC HOLDINGOW FINAMSOWYCH
6 68, 10, Z, KUPNO I SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCT NA WEASNY RACHUMEK
7 68, 20, Z, WYNAJEM T ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WEASMYMI LUB DZIERZAWIONYMI
8 82, 19, Z, WYKONYWANIE FOTOKOPIL, PRZYGOTOWYWANIE DOKUMENTOW I POZDSTALA
SPECIALISTYCZNA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA PROWADZENIE BIURA
9 82, 91, Z, DZIALALNOSC SWIADCZONA PRZEZ AGENCIE INKASA T BIURA KREDYTOWE
Rubryka 2 - Wzmianki o zlokonych dokumentach
Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data zlodenia Za okres od do
palu
1.Wzmianka o zhoreniu 1 05.10.2001 01.01.2000 = 31.12.2000
rocznego sprawazdania 2 24.06.2002 01.01.2001 DO 31.12.2001
3 29.05.2003 01.01.2002 - 31.12.2002
4 09.06.2004 01.01.2003 = 31.12.2003
5 19.05.2004 01.01.2004 - 31.12.2004
6 25.05.2006 01.01.2005 = 31.12.2005
7 09.08.2007 2006 R.
8 02.07.2008 01.01.2007 - 31.12.2007
9 23.06.2009 01.01.2008 = 31.12.2008
10 26.07.2010 01.01.2009 - 31.12.2009
11 13.07.2011 01.01.2010 - 31.12.2010
12 04.07.2012 01.01.2011 = 31.12.2011
13 04.07.2013 01.01.2012 - 31.12.2012
14 24.06.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
15 10.07.2015 (0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
16 06.07.2016 (0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
17 23.06.2017 (0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
18 02.07.2018 (0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
19 06.07.2019 (0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
20 28.07.2020 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
n 09.09.2021 (0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
n 13.07.2022 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
n 13.12.2023 (0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
2.Wermianka o zhoeniu opini |1 *renn 01.01.2000 = 31.12.2000
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OO 2 wrene 01.01.2001 DO 31.12.2001
sprawozdania z badania
T —— 3 seens 01.01.2002 - 31.12.2002
Lo 4 snnne 01.01.2004 - 31.12.2004
5 . 01.01.2005 = 31.12.2005
] . 2006 R.
7 . 01.01.2007 - 31.12.2007
8 . 01.01.200& = 31.12. 2008
9 S 01.01.2009 - 31.12.2009
10 . 01.01.2000 - 31.12.2010
11 . 01.01.2011 = 31.12.2011
12 S 01.01.2012 - 31.12.2012
13 . (0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
14 . (OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
15 S 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
16 . (0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
17 . (OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
18 B (0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
19 . (0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
20 S (0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
21 B (0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
2 . (OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
3. Wzmianka o zhodeniu uchwaly (1 S 01.01.2000 - 31.12.2000
A p_mﬂ:ien'ﬂ 4 r . 01.01.2001 DO 31.12.2001
sprawazdania finansowego 3 . 01.01.2002 = 31.12.2002
4 . 01.01.2003 - 31.12.2003
5 . 01.01.2004 = 31.12.2004
] . 01.01.2005 = 31.12.2005
7 . 2006 R.
] . 01.01.2007 = 31.12.2007
9 . 01.01.2008 - 31.12 2008
10 . 01.01.2009 - 31.12. 2009
11 . 01.01.2010 = 31.12.2010
12 . 01.01.2011 - 31.12.2011
13 . 01.01.2012 = 31.12.2012
14 . (OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
15 . OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
16 . (0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
17 S 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
18 . (0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
19 . (0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
20 W 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
21 . (0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
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2 . (0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
3 S 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
4. \Wzmianka o zhoFeniu 1 . 01.01.2000 = 31.12. 2000
m sl F . 01.01.2001 DO 31.12.2001
3 S 01.01.2002 - 31.12.2002
4 . 01.01.2003 = 31.12.2003
5 . 01.01.2004 - 31.12.2004
[ S 01.01.2005 - 31.12.2005
7 . 2006 R.
8 S 01.01.2007 - 31.12.2007
9 B 01.01.200& - 31.12. 2008
10 . 01.01.2009 = 31.12.2009
11 S 01.01.2000 - 31.12.2010
12 B 01.01.2011 - 31.12.2011
13 . 01.01.2012 = 31.12.2012
14 . 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
15 . (0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
16 . (OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
17 . 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
18 . (OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
19 . (OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
20 . (0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
21 . (0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
22 . 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
23 . 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej
Rodraj dokumentu Nr kalejmy w Data zhoienia Za okres od do
polu
1.\Wzmianka o zhozeniu 1 04.07.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
mﬂlﬂ:ar?ﬂ- — 2z 29.04. 2014 (OD 01.01.2012 DO 31.12.2012
3 24.06.2014 (OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 10.07.2015 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 iD6.07. 2016 (OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
& 23.06.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
7 02.07.2018 (0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
] iD6.07.2019 (OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
9 Z8.07.2020 (0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
10 09,09, 2021 (0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
11 13.07.2022 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
12 13.12.2023 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
2. Wrmianka o zhodeniu opinii 1 . 01.01.2011 = 31.12.2011
bieglego rewidenta /
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A el 2 wrene 0D 01.01.2012 DO 31.12.2012
skansolidowanegn rocznego
spraweadaia firansowenn 3 seens 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

4 W (OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

5 . (0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

] . (0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

7 . 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

8 . (0D 01.01.2018 DO 31.12.2018

9 S 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019

10 . (0D 01.01.2020 DO 31.12.2020

11 . (0D 01.01.2021 DO 31.12.2021

12 S 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
3. Wrmianka o zhodeniu uchwaly (1 . 01.01.2011 = 31.12.2011
A @Tﬂh 4 o 2 . (0D 01.01.2012 DO 31.12.2012
rocznego sprawozdania 3 S 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
Hanzoweqo 4 . (0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

5 . (OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

& B (0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

7 . (0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

8 S 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018

9 B (0D 01.01.2019 DO 31.12.2019

10 . (0D 01.01.2020 DO 31.12.2020

11 S 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021

12 . (0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
4. \Wrmianka o zhaFeniu 1 . 01.01.2011 = 31.12.2011
m@m 2 . 0D 01.01.2012 DO 31.12.2012

3 . (OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

4 . (OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

5 . (0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

] . (0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

7 . 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

8 . (0D 01.01.2018 DO 31.12.2018

9 . (OD 01.01.2019 DO 31.12.2019

10 . (0D 01.01.2020 DO 31.12.2020

11 . (0D 01.01.2021 DO 31.12.2021

12 . (OD 01.01.2022 DO 31.12.2022

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnoéci statutowe] organizacii pozytku publicznego
Brak wpisow
Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczacym rok obratowy
1.Dzied koficzacy pierwszy rok obrotowy, za |31.12.2001
ktdry nalery zloéyt sprawozdanie finansowe
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Dziat 4

Rubryka 1 - Zaleglosci
Brak wpistw

Rubryka 2 - Wierzytelnoéci
Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadiosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadiosciowe albo o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie oghoszenia upadioéd albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, 2e z egzekucii nie uzyska sie
sumy wyZszej od kosztdw egzekucyjnych

Brak wplsow
Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator
Brak wpisow
Dziat &

Rubryka 1 - Likwidacja
Brak wpistw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaZznieniu podmiotu
Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny
Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o polaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

1 1.0kredenie okolicznose PRZEJECIE INNE] SPOLKI
2.0pis spasobu polaczenia, podzishs lub POLACZENIE PRZEZ PRZEIECIE W TRYBIE ART. 492 § 1 PKT 1 ORAZ 516 § 6 W ZWIAZKL Z
presksrtalcenia ART. 516 § 5 KODEKSU SPOLEK HANDLOWYCH, T1. PRZEZ PRZENIESIENIE CALEGD

MAJATEL ADIMO EGZE SPOLKA AKCYINA NA GIELDE PRAW MAJATKOWYCH "VINDEXLS"
SPOEKA AKCYINA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE (KRS 0000057576).

UCHWARA NR 3 O POLACTENIL Z DNIA 28 GRUDNIA 2016 R. PODIETA PRZEZ
NADZWYCZAINE WALNE ZGROMADZENIE SPOEKT GIELDA PRAW MAJATKOWYCH
"VINDEXUS™ SPOLKA AKCYINA, ZAMIESZCZONA W PROTOKOLE NOTARIALNYM = AKT
NOTARIALNY REP A 2533/2016.

Podrubryka 1
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Dane podmiotdw powstatych w wyniku polaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotdw
przejmujacych catose lub czedt majatku spotikd

Brak wpistw
Podrubryka 2
Dane podmiotéw, ktdrych majgtek w caloscl lub czesd jest przejmowany w wyniku polgczenia lub podziatu

1 1.Narwa lub firma ADIMO EGZE SPOLKA AKCYINA, —-mes

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidendji, w |==---,
ktdrym podmiat byt zarejestrowany
5.Mumer REGOMN 140308844

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadiosciowym
Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacia o postepowaniu ukladowym
Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacie o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzacji
Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnoéd gospodarczej
Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 27.03.2024

adres strony intemetowej, na ktdrej 53 dostepne informacje z rejestru: prs.ms.gov.pl
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3.2 Aktualny tekst statutu Emitenta

STATUT

Gielda Praw Majatkowych ,,Vindexus” S.A.
(Tekst jednolity)

I. POSTANOWIENIA OGOLNE

§1

Firma Spotki brzmi: Gielda Praw Majatkowych ,,Vindexus” Spotka Akcyjna. Spotka moze uzywac skrotu firmy: Gietda Praw
Majatkowych ,,Vindexus” S.A. oraz wyrdzniajacego ja znaku graficznego.

§2
Siedziba Spolki jest miasto stoteczne Warszawa.

§3
Czas trwania Spoiki jest nieograniczony.

§4

1. Spolka dziata na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, jak rowniez poza jej granicami.
2. Spoélka na obszarze swojego dziatania moze otwieraé, prowadzi¢ i likwidowaé oddzialy, filie i spotki z udziatem kapitatu
zagranicznego.

Il. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI

§5

Przedmiotem dziatalno$ci Spotki wedhug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD 2007) jest:

64.99.Z Pozostata finansowa dziatalno$¢ ushugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszow
emerytalnych

64.92.Z Pozostale formy udzielania kredytow,

66.19.Z Pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylgczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych,

73.20.Z Badanie rynku i opinii publicznej,

70.22.Z Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,

64.20.Z Dziatalno$¢ holdingéw finansowych,

68.10.Z Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,

68.20.Z Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi,

82.19.Z Wykonywanie fotokopii, przygotowywanie dokumentdéw i pozostata specjalistyczna dziatalno$¢ wspomagajaca
prowadzenie biura,

82.91.Z Dzialalno$¢ §wiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe,

82.99.Z Pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie indziej niesklasyfikowana.

III. KAPITAL I AKCJE

6
1. Kapital zaktadowy Spotki wynosi 1.170.000,00 zt (jeden§milion sto siedemdziesiat tysiecy zlotych) i dzieli si¢ na 11 700
000 (jedenascie miliondw siedemset tysigey) akcji o warto$ci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesigé groszy) kazda, w tym:
-4 100 000 (cztery miliony sto tysigcy) akcji serii A, oznaczonych numerami 0000001-4100000,
- 246 000 (dwiescie czterdziesci sze$¢ tysigey) akeji serii B, oznaczonych numerami 000001-246000,
- 654 000 (szescset pigcdziesiat cztery tysigee) akcji serii C, oznaczonych numerami 000001-654000,
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- 1 600 000 (jeden milion szes¢set tysigcy) akcji serii D, oznaczonych numerami 0000001-1600000,
- 900 000 (dziewigcset tysigey) akcji serii E, oznaczonych numerami 000001-900000,
- 800 000 (osiemset tysigcy) akcji serii F, oznaczonych numerami 000001-800000,
- 250 000 (dwiescie piecdziesiat tysiecy) akcji serii G, oznaczonych numerami 000001-250000,
- 1750 000 (jeden milion siedemset pigcdziesiat tysiecy) akcji serii H, oznaczonych numerami 0000001-1750000,
- 291 938 (dwiescie dziewigcdziesiat jeden tysigccy dziewigcset trzydziesci osiem) akcji serii I, oznaczonych numerami
0000001-0291938,
- 1 000 000 (jeden milion) akcji serii J, oznaczonych numerami 0000001-1000000,
- 48 062 (czterdziesci osiem tysigcy szescdziesiat dwie) akcji serii K, oznaczonych numerami 000001-048062,
- 40 000 (czterdziesci tysigey) akeji serii L, oznaczonych numerami 000001-040000.
- 20 000 (dwadziescia tysiecy) akeji serii M, oznaczonych numerami 000001-020000.
2. Wszystkie akcje Spotki sa akcjami zwyktymi na okaziciela.
3. Akcje serii A zostaly pokryte wktadem niepieni¢znym w catosci przed zarejestrowaniem Spotki. Akcje kolejnych serii B,
C,D,E, F, G, H,1,1J, K, L oraz M zostaly pokryte wktadem pienieznym w catosci przed zarejestrowaniem podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji odpowiednio akcji serii B, C, D, E, F, G, H, I, J, K, L oraz M.

§7

1. Kapital zakladowy moze by¢ podwyzszony w drodze emisji nowych akcji lub podwyzszenia warto$ci nominalnej
dotychczasowych akcji.

2. Zarzad jest upowazniony do dokonania jednego albo wiecej podwyzszen kapitatu zaktadowego Spoiki, o taczna kwote
nie wigksza niz 200.000,00 zt w terminie do 22 grudnia 2013 r.

3. W ramach upowaznienia, o ktorym mowa w ust. 2, Zarzad moze emitowa¢ warranty subskrypcyjne z terminem
wykonania prawa zapisu na akcje, uptywajacym nie pozniej niz w terminie okreslonym w ust. 2.

4. Upowaznienie do podwyzszenia kapitatu zaktadowego, o ktorym mowa w ust. 2 i 3, obejmuje mozliwos¢ objecia akcji
takze za wktady niepieni¢zne, za zgodg Rady Nadzorcze;j.

5. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 2, uchwaty Zarzadu w sprawach ustalenia:

a) ustalenia terminu otwarcia i zamknigcia subskrypcji akcji lub warrantéw subskrypcyjnych emitowanych w
ramach kapitatu docelowego;

b) ustalenia ceny emisyjnej akcji lub warrantow subskrypcyjnych emitowanych w ramach kapitatu docelowego;

c) wydania akcji w zamian za wktady niepieni¢zne;

d) emitowania akcji lub warrantéw subskrypcyjnych, o ktorych mowa w ust. 4, z pozbawieniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy w catosci lub w czeSci wymagaja zgody Rady Nadzorczej.

6. Upowaznia si¢ Zarzad do rozstrzygania we wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego
w ramach kapitalu docelowego. Zarzad jest uprawniony w szczego6lnosci do:

1) zawierania umoéw o submisje ustugowe lub inwestycyjne,

2) podejmowania dzialan majacych na celu ewentualng oferte¢ publiczng akcji, dematerializacj¢ akcji oraz
dopuszczenie akcji do obrotu na rynku regulowanym, w tym do zawierania umow o rejestracje akcji ze spotka
pod firmg Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

7. Przepisy niniejszego paragrafu dotyczace podwyzszenia kapitatu zakladowego przez Zarzad w ramach kapitatu
docelowego, nie naruszaja kompetencji Walnego Zgromadzenia do zwyktego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
okresie korzystania przez Zarzad z upowaznienia, o ktérym mowa w ust. 2.

8. Spoétka moze emitowac obligacje zamienne lub obligacje z prawem pierwszenstwa.

§8

Akcje Spotki mogg by¢ umorzone za zgoda akcjonariusza, ktorego akcji umorzenie dotyczy, w drodze ich nabycia przez Spotke
(umorzenie dobrowolne).

Umorzenie akcji nastgpuje poprzez obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki.

Uchwata Walnego Zgromadzenia o umorzeniu akcji okresla sposob i warunki umorzenia akcji, a w szczegdlnosci wysokosc,
termin i sposob wyplaty wynagrodzenia przystugujacego akcjonariuszowi z tytulu umorzenia jego akcji, podstawe prawna
umorzenia a takze sposob obnizenia kapitatu zaktadowego.

Gdy wyptlata wynagrodzenia za dobrowolnie umarzane akcje finansowana jest z kwoty, ktoéra zgodnie z art. 348 § 1 k.s.h. moze
zosta¢ przeznaczona do podziatu, zastosowanie znajduja ust. 5 — 6.

Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate, w ktorej: (a) wyraza zgode na nabycie przez Zarzad akcji wtasnych w celu umorzenia;
(b) przeznacza, w granicach okreslonych przez art. 348 § 1 k.s.h., okre$long czg$¢ zysku Spotki na finansowanie nabycia akcji
wlasnych w celu umorzenia; (c) okresla maksymalng liczb¢ i ceng akcji wlasnych Spotki, ktére maja zosta¢ nabyte w celu
umorzenia; (d) okresla maksymalny okres w ramach ktoérego Zarzad upowazniony jest do nabywania akcji wtasnych w celu
umorzenia.

Po nabyciu akcji wlasnych w celu umorzenia Zarzad niezwlocznie zwotuje Walne Zgromadzenie w celu powzigcia przez nie
uchwaty o umorzeniu akcji oraz obnizeniu kapitalu zaktadowego.
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IV. ORGANY SPOLKI
§9

Organami Spoiki sa:
1/ Walne Zgromadzenie
2/ Rada Nadzorcza.
3/ Zarzad

WALNE ZGROMADZENIE

§10

1. Wszyscy Akcjonariusze maja prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu przy czym kazda akcja daje prawo jednego
glosu.
2. Akcjonariusze moga uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu osobiscie albo przez pelnomocnikow.

§11

1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia, procz innych spraw zastrzezonych w obowigzujacych przepisach prawa, naleza:

a. rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spotki oraz sprawozdania finansowego za
ubiegly rok obrotowy oraz udzielenie absolutorium czlonkom organow Spotki z wykonania przez nich
obowigzkow,

b. podejmowanie uchwat o podziale zyskéw albo pokrycia strat lub o wylaczeniu zysku od podziatu pomig¢dzy
akcjonariuszy,

C. wybor i odwolywanie cztonkow Rady Nadzorczej oraz ustalanie zasad ich wynagradzania,

d. zmiana niniejszego Statutu, w tym takze zmiana przedmiotu dziatalno$ci Spotki,

postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawiazywaniu Spoétki lub

sprawowaniu zarzadu lub nadzoru,

podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,

potaczenie, podziat i przeksztatcenie Spotki,

rozwigzanie i likwidacja Spotki,

emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa i emisja warrantow subskrypcyjnych, o ktérych mowa

w art.453 §2 k.s.h.,

j.  zbycie i wydzierzawienie przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej cze$ci oraz ustanowienie na nich
ograniczonego prawa rzeczowego,

k. uchwalenie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia,

I.  ustalanie liczby cztonkéw Rady Nadzorczej.

- oD e &

2. Nabycie i zbycie nieruchomosci, prawa uzytkowania wieczystego lub udzialu w nieruchomosci lub prawie uzytkowania
wieczystego nie wymaga zgody Walnego Zgromadzenia.

3. Dokonanie istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci Spotki moze nastapi¢ bez wykupu akcjonariuszy, ktorzy nie zgadzaja si¢
na zmiang, jezeli uchwata Walnego Zgromadzenia w sprawie zmiany przedmiotu dziatalnosci Spotki zostanie podjeta
wigkszoscig 2/3 glosdow w obecnos$ci 0sob reprezentujacych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego Spotki.

§12

1. Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad Spotki. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno si¢ odby¢é w ciagu
szeéciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego.

3. Walne Zgromadzenie zwotuje si¢ przez ogloszenie dokonywane na stronie internetowej Spotki oraz w sposob okreslony dla
przekazywania informacji biezacych i okresowych przez spotki publiczne co najmniej na 26 dni przed terminem walnego
zgromadzenia.

§13

Walne Zgromadzenie odbywa si¢ w siedzibie Spotki, a w kazdym razie na terenie Rzeczpospolitej Polskie;j.
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14.

15.

§14

Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadaja zwykla wigkszoscia glosow, o ile obowigzujace przepisy nie stanowia inaczej.
Uchwaty dotyczace usunigcia okreslonych spraw z porzadku obrad Walnego Zgromadzenia wymagaja dla swojej waznosci
wigkszosci % (trzech czwartych) gtosow oddanych w obecnosci akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 50% kapitatu
zaktadowego, z zastrzezeniem ust. 3.

Usuniecie spraw umieszczonych w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia na zadanie zgloszone na podstawie art. 400
k.s.h. wymaga zgody akcjonariusza, ktory zglosit takie zadanie.

RADA NADZORCZA

§15

Rada Nadzorcza sklada si¢ z nie mniej niz 5 cztonkéw powolywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie na
wspo6lng kadencje.

Kadencja Rady Nadzorczej trwa 3 lata.

Sktad Rady Nadzorczej kazdorazowo ustala Walne Zgromadzenie.

Cztonkowie Rady Nadzorczej wybieraja ze swego grona Przewodniczacego Rady oraz Sekretarza Rady.

Z zastrzezeniem dalszych postanowien niniejszego Statutu Czlonkowie Rady Nadzorczej wykonuja osobiscie swoje
obowiazki, w szczegdlnosci uczestnicza w posiedzeniach Rady Nadzorczej oraz w podejmowaniu uchwal w trybie
obiegowym.

Czlonkowie Rady Nadzorczej pelnig swe funkcje za wynagrodzeniem lub bez wynagrodzenia. Wysoko$¢ wynagrodzenia
okresla Walne Zgromadzenie w formie uchwaty.

Rada Nadzorcza powinna by¢ zwotywana w miar¢ potrzeby, nie rzadziej jednak niz raz na kwartat w roku obrotowym.
Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczacy.

Uchwaty Rady Nadzorczej moga zosta¢ podjete w formie pisemnej, bez odbycia posiedzenia Rady Nadzorczej (w trybie
obiegowym). Projekty uchwal, ktére maja by¢ podjete w trybie obiegowym, sa przedstawiane do podpisu wszystkim
cztonkom Rady Nadzorczej przez jej Przewodniczacego, a w przypadku jego niecobecnosci, przez Sekretarza. Uchwata
podjeta w tym trybie jest wazna, o ile wszyscy czlonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o jej tresci oraz co
najmniej polowa cztonkéw Rady Nadzorczej wzigta udzialt w podejmowaniu uchwaty.

Posiedzenia Rady Nadzorczej moga by¢ prowadzone réwniez a) telefonicznie lub przy wykorzystaniu innych $rodkow
bezposredniego porozumiewania si¢ na odlegto§¢ b) w trybie mieszanym tj. gdy cz¢$¢ cztonkéw Rady Nadzorczej
uczestniczy w posiedzeniu Rady Nadzorczej osobiscie, a co najmniej jeden cztonek Rady Nadzorczej uczestniczy w
posiedzeniu z wykorzystaniem $rodkéw bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglto§¢ - w sposob umozliwiajacy
porozumienie si¢ wszystkich uczestniczacych w nim czlonkow. Z przebiegu posiedzenia sporzadza si¢ protokot, ktory
podpisywany jest przez wszystkich uczestnikow. Przebieg posiedzenia Rady Nadzorczej moze by¢ takze zapisany przy
pomocy urzadzenia do utrwalania dzwigku.

Cztonek Rady Nadzorczej moze oddac swoj glos na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Nie dotyczy
to spraw wprowadzanych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorcze;j.

Podejmowanie uchwal w trybie okre§lonym w ust. 9-11 nie dotyczy wyboru Przewodniczacego, powotania cztonkow
Zarzadu oraz odwotania lub zawieszania w czynnosciach tych osob.

Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzglgdng wickszo$cig glosow, jezeli na posiedzeniu obecnych jest co najmniej
potowa jej cztonkoéw, a wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa oraz
postanowieniami Statutu. W przypadku réwnosci glosow rozstrzyga gtos Przewodniczacego Rady Nadzorcze;j.

Rada Nadzorcza dziata na podstawie uchwalonego przez siebie regulaminu, ktdry szczegétowo okresla jej organizacje
i sposdb wykonywania czynnosci.

Rada Nadzorcza moze ustanawiac¢ komitety (w tym Komitet Audytu). W przypadku ustanowienia komitetu, Rada Nadzorcza
powotuje i odwotuje jego cztonkow, a takze ustanawia jego sposob organizacji.

§16

Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzor na dzialalno$cia Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci. Do szczegolnych

obowiazkoéw Rady Nadzorczej nalezy:

a) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spotki oraz sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy
w zakresie ich zgodnosci z ksiggami, dokumentami i stanem faktycznym oraz wnioskow Zarzadu dotyczacych
podziatu zysku albo pokrycia straty, a takze sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego
sprawozdania z wynikow tej oceny;

b) wyrazanie zgody na nabycie lub objecie przez Spotke udziatow lub akcji, ktorych wartos¢ przekracza 200 000
euro, w innych spétkach handlowych;
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n)

Ll

wyrazanie zgody na nabycie i zbycie przez Spotke nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w
nieruchomosci. Przepis art. 393 pkt 4 k.s.h. nie ma zastosowania;

wyrazanie zgody na otwieranie przez Spotke oddzialow Spotki;

zatwierdzanie przedstawionego przez Zarzad rocznego planu finansowego oraz rocznego planu dziatalnosci;
ustalanie zasad i warunkow wynagradzania cztonkéw Zarzadu Spolki oraz postanowien uméw taczacych
cztonkow Zarzadu ze Spotka;

wybor na wniosek Zarzadu bieglego rewidenta do badania sprawozdania finansowego Spotki;

opiniowanie wnioskow Zarzadu kierowanych pod obrady Walnego Zgromadzenia;

ustalanie liczby czlonkéw Zarzadu Spotki w granicach dopuszczalnych przez Statut Spotki oraz ich
powotywanie i odwotywanie;

zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu Spotki;

delegowanie czlonkow Rady Nadzorczej, na okres nie dtuzszy niz trzy miesiace, do czasowego wykonywania
czynnosci cztonkdéw Zarzadu nie mogacych sprawowac swoich czynnosci. W przypadku delegowania cztonka
Rady Nadzorczej do wykonywania funkcji cztonka Zarzadu, zawieszeniu ulega jego mandat w Radzie
Nadzorczej i prawo do wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej. Cztonkowi Rady
Nadzorczej oddelegowanemu do wykonywania funkcji cztonka Zarzadu przystuguje odrebne wynagrodzenie
okreslone w uchwale Rady. Delegowany cztonek Rady Nadzorczej jest zobowiazany zlozy¢ Radzie
Nadzorczej pisemne sprawozdanie z wykonywania czynnos$ci cztonka Zarzadu;

ustalanie jednolitego tekstu zmienionego Statutu lub wprowadzanie zmian o charakterze redakcyjnym
okreslonych w uchwale Walnego Zgromadzenia;

udzielanie zgody cztonkom Zarzadu na prowadzenie dziatalno$ci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci
Spotki;

inne sprawy wnioskowane przez Zarzad,

wyrazanie zgody na zawarcie lub zmian¢ umowy zawartej przez Spotke z innym podmiotem, w tym
podmiotem zaleznym od Spolki (innym niz podmiot, ktérego jedynym udziatowcem jest Spotka), ktora bedzie
skutkowaé powstaniem obowiazku dokonania przez Spoétke ptatnosci, badz dostarczenia przez nig dobr lub
ustug, o wartosci przekraczajacej rownowartosé 400 000 euro.

ZARZAD
§17

Zarzad sklada si¢ z jednej do trzech oséb. Rada Nadzorcza kazdorazowo ustala sktad Zarzadu.
Kadencja Zarzadu trwa trzy lata. Cztonkowie Zarzadu powotywani sa na okres wspolnej kadencji.
Cztonkow Zarzadu, w tym Prezesa Zarzadu powotuje Rada Nadzorcza.

Rada Nadzorcza w kazdym czasie moze odwota¢ cztonkdéw Zarzadu.

§18

1. Zarzad zarzadza Spotka i reprezentuje ja na zewnatrz. Wszelkie sprawy zwiazane z prowadzeniem Spoiki, nie zastrzezone
ustawg albo niniejszym statutem do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, naleza do zakresu dziatania

Zarzadu.

2. Organizacje i sposob dziatania Zarzadu moze okresli¢ szczegétowo Regulamin Zarzadu zatwierdzany przez Radg¢ Nadzorcza

§19

Jezeli Zarzad jest wieloosobowy, do sktadania o§wiadczen woli w imieniu Spotki uprawnieni sg: Prezes Zarzadu samodzielnie,
dwoch Cztonkow Zarzadu tacznie, Czlonek Zarzadu tacznie z Prokurentem, dwoch Prokurentow tacznie.
Jezeli Zarzad jest jednoosobowy do sktadania o§wiadczen woli w imieniu Spotki uprawniony jest cztonek Zarzadu samodzielnie.

§20

W umowie migdzy Spotka a cztonkiem Zarzadu, jak rowniez w sporze z nim, Spotke reprezentuje Rada Nadzorcza albo
pelnomocnik powotany uchwata Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej.
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V. RACHUNKOWOSC SPOLKI

§21

Spotka prowadzi rachunkowos$¢ i ksiggi handlowe zgodnie z obowigzujacymi przepisami, w sposob doktadnie
odzwierciedlajacy przychody i zyski, koszty i straty.
Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

§22

Kapitat zapasowy Spotki tworzony jest na pokrycie strat bilansowych.

Do kapitalu zapasowego przelewa si¢ 8% (osiem procent) zysku za dany rok obrotowy, dopodki kapitat ten nie osiagnie
przynajmniej /3 (jednej trzeciej) kapitatu zaktadowego.

Do kapitatu zapasowego beda przelewane ponadto nadwyzki, osiagnigte przy wydawaniu akcji powyzej ich warto$ci
nominalnej, a pozostate po pokryciu kosztow emisji akcji.

O uzyciu kapitatu zapasowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jednakze czeSci kapitatlu zapasowego w wysokosci /3
(jednej trzeciej) kapitatu zaktadowego uzy¢ mozna jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym.
Akcjonariusze majg prawo do udzialu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym zbadanym przez bieglego
rewidenta, ktory zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom.

Podejmujac uchwatg o podziale zysku, Walne Zgromadzenie moze zdecydowaé o wyptacie dywidendy w kwocie wyzszej
niz zysk, o ktorym mowa w ust.1, ale nie wigkszej niz kwota dozwolona odpowiednimi przepisami Kodeksu spotek
handlowych, a w szczegdlnosci art. 348 § 1 k.s.h. (kwota do podziatu).

Zysk, o ktorym mowa w ust. 5, wzglednie kwote do podziatu, o ktorej mowa w ust. 6, rozdziela si¢ pomiedzy akcjonariuszy
proporcjonalnie do liczby posiadanych akcji.

Uchwata Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku winna okresla¢ date ustalenia listy akcjonariuszy uprawnionych
do dywidendy (dzien dywidendy) oraz termin wyptaty dywidendy.

Spotka tworzy inne fundusze celowe. Ich wysokos¢ i cel ustala uchwata Walnego Zgromadzenia.

IV. POSTANOWIENIA KONCOWE

§23

Organizacj¢ przedsigbiorstwa Spotki okresla regulamin organizacyjny ustalony przez Zarzad Spolki i zatwierdzony przez Rade
Nadzorczg.

§24

Spotka powstata z przeksztatcenia spotki Gielda Praw Majatkowych VINDEXUS sp. z 0. o.
Zatozycielami Spotki sa:

a) Jan Kuchno,

b) Janusz Wroébel,

¢) Jerzy Kulesza,

d) Przedsigbiorstwo Eksportu Geodezji i Kartografii GEOKART.

§25

Rozwigzanie Spotki w drodze uchwaly Walnego Zgromadzenia lub w inny sposob przewidziany prawem nastepuje po
przeprowadzeniu likwidacji.

Likwidacj¢ przeprowadzajg cztonkowie Zarzadu, chyba ze Walne Zgromadzenie powota innych likwidatoréw.
Akcjonariusze uczestniczg proporcjonalnie do posiadanych akcji w podziale majatku Spotki pozostatego po zaspokojeniu
wierzycieli.

§26

Z wyjatkiem ogloszenia o zwotaniu Walnego Zgromadzenia zwotanego w sposob opisany w § 12 ust. 3, Spotka zamieszcza

swoje ogloszenia w Monitorze Sadowym i Gospodarczym. Kazde ogloszenie Spotki powinno by¢ wywieszone w siedzibie

przedsigbiorstwa Spotki w miejscach dostepnych dla wszystkich pracownikow.
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§27

W sprawach nie uregulowanych niniejszym Statutem maja zastosowanie odpowiednie przepisy kodeksu spotek handlowych oraz
inne obowiazujgce przepisy prawa.
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3.3 Tekst uchwat stanowiacych podstawe emisji Obligacji objetych Nota Informacyjna

UCHWAEANR 1/04/01/2024
Rady Nadzorczej
Gieldy Praw Majatkowych ,Vindexus” S.A. z siedziba w Warszawie
z dnia 4 stycznia 2024 r.
w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie programu emisji obligacji
§1

Rada Nadzorcza spotki dziatajacej pod firma Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus” S.A. (dalej ,Spétka”),
dziatajac na podstawie art. 384 § 1 Kodeksu spétek handlowych oraz § 16 ust. lit. o) Statutu Spoétki:
1) wyraza zgode na zaciagniecie przez Zarzad w imieniu i na rzecz Spétki zobowiazania w postaci

rzeprowadzenia przez Zarzad Spétki programu emisji obligacji do tacznej kwoty 40.000.000 (czterdziesci

(.Program”);

2) oswiadcza, ze obligacje wyemitowane w ramach Programu moga by¢ zabezpieczone w postaci zastawu
rejestrowego lub niezabezpieczone;

3) upowaznia Zarzad do swobodnego okreslenia pozostatych paramentéw emisji obligacji emitowanych
w ramach Programu emisji, w zwlaszcza do okreslenia wartoSci nominalnej oraz ceny emisyjnej
obligaciji, ich oprocentowania oraz terminu wykupu.

§2
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.
Uchwata zostata podjeta jedmomyslnie.

Signed by /
Podpisano przez:

Piotr Kuchno

Date / Data:
2024-01-04

10:57 - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
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W zwigzku z trybem podejmowania uchwaly okreslonym w § 15 ust. 9 Statutu Spélki, tj. w trybie
obiegowym, wszyscy czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki potwierdzaja, Ze zostali zawiadomieni o
tresci podejmowanej uchwaly nr 1/04/01/2024 w przedmiocie wyrazeni zgody na uruchomienie
programu emisji obligacji przed glosowaniem oraz o terminie, do ktérego nalezy sktadaé gtosy.

Nadto, wszyscy czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki wyrazaja zgode na podjecie uchwaly nr w
przedmiocie wyrazeni zgody na uruchomienie programu emisji obligacji o tresci przedstawionej z

zalaczeniu.

Pan Piotr Kuchno

za (X, przeciw O, wstrzymuje sie O, dnia 4 stycznia 2024 r. --————---

Podpisy:

Pani Julia Kuchno

za (X, przeciw O, wstrzymuje sie U, dnia 4 stycznia 2024 r.

Pan Stawomir Trojanowski

za [&, przeciw O, wstrzymuje sie O, dnia 4 stycznia 2024 r. -—

Pan Ryszard Jankowski

za X, przeciw O, wstrzymuje sie U, dnia 4 stycznia 2024 r.

Pan Daniel Debecki

za X, przeciw O, wstrzymuje sie U, dnia 4 stycznia 2024 r.

Pan Piotr Zieba

za &, przeciw O, wstrzymuje sie U, dnia 4 stycznia 2024 r.

Pan Travis Currit

za (X, przeciw O, wstrzymuje sie U, dnia 4 stycznia 2024 r.

Pan Zbigniew Sadecki

za (X, przeciw O, wstrzymuje sie U, dnia 4 stycznia 2024 r.

\ TROJANOWSKI
# 05013024 073509 [GMT+|

Signed by /
Fugﬂpisa% przez:

Piotr Kuchno
Date / Data:

PODPIS ZAUFANY

SEAWOMIR

PODPIS ZAUFANY

RYSZARD

JANKOWSKI
528 [GMT

0411, 202+

)
B

PODPIS ZAUFANY

DAMNIEL
DEBECKI

401,200,

Podpisanc przez/ Signed by:
PIOTR

ZIEBA

Data/ Date: 04.01.2024 12:10

mSzafir

——2024-0T-04 T3-66—

Podpisano przez! Signed by
TRAVIS

CURRIT

Data/ Date: 04.01.2024 13:06

mSzafir

Podpisano przez! Signed by:
ZBIGNIEW

SADECKI

Datal Date: 04,01.2024 11:25

mSzafir
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UCHWAEANR 1
zarzadu spotki pod firma
Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus” Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie
z dnia 8 stycznia 2024 roku
w sprawie ustanowienia programu emisji obligacji

Zarzad spotki Gielda Praw Majatkowych ,Vindexus” Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
adres: ulica Serocka 3 lok. B2, 04-333 Warszawa, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000057576, NIP: 5261022345, REGON: 550386189, o kapitale
zakladowym w wysokosci 1.170.000,00 PLN (jeden milion sto siedemdziesiat tysiecy zlotych)
oplaconym w catosci (,Spotka”), dziatajac na podstawie upowaznienia udzielonego przez Rade
Nadzorcza Spotki w uchwale nr 1/04,/01/2024 z dnia 4 stycznia 2024 r. w sprawie wyrazenia zgody
na ustanowienie programu emisji obligacji, a takze na podstawie § 18 Statutu Spolki, art. 2 pkt 1)
ustawy z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach (,Ustawa o Obligacjach”) oraz art. 371 Kodeksu
Spotek Handlowych, niniejszym podejmuje uchwate o nastepujacej tresci:

§1.

1. Zarzad Spotki postanawia uruchomic program emisji obligacji w ramach ktérego Spotka bedzie
uprawniona do emitowania w jednej lub wielu seriach, obligacji o acznej wartosci nominalnej
nie wyzszej niz 40.000.000 PLN (czterdziesci milionow zlotych) z ktorych swiadczenia beda
spelniane w ztotych (,Program”).

2. Zarzad Spotki postanawia, ze obligacje emitowane w ramach Programu moga by¢ emitowane
jako niezabezpieczone lub rownorzednie zabezpieczone zastawem rejestrowy wpisanym
docelowo z najwyzszym pierwszenstwem zaspokojenia, na zasadach i w terminach okreslonych
w warunkach emisji obligacji danej serii.

3. Szczegolowe warunki emisji obligacji danej serii emitowanych w ramach Programu,
nieokreslone wprost w niniejszej uchwale, zostana kazdorazowo okreslone przez Spoétke
wedtug jej swobodnego uznania w dokumentach ofertowych.

§2.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

W imieniu Spotki
Signed by /
Podpisano przez:
Jan Piotr Euchno
e
Jan Piotr Kuchno, Prezes Zarzadu 14:33

signed by /
Podpisano przez:

Artur Grzegorz
Zdunek

Artur Zdunek, Cztonek Zarzadu 2534.00-08 14:35

Signed by /
Podpisano przez:

Andrzej Jankowski

Andrzej Jankowski, Czlonek Zarzadu Fi e PP
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UCHWAEA NR 1
ZARZADU SPOLKI GIELDA PRAW MAJATKOWYCH ,VINDEXUS™ SPOLKA AKCYJNA
Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

Z DNIA 11 MARCA 2024 ROKU

w sprawie emisji obligacji serii P2
{.Uchwata™)

Zarzad spilki Gielda Praw Majatkowych Vindexus™ Spolka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
adres: ulica Serecka 3 lok B2, 04-333 Warszawa, wpisanej do rejestru przedsighiorcdw prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla mst. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego pod numerem KRS 0000057576, NIP: 5261022345, REGON: 550386189, o kapitale
zakladowym w wysokosc 1.170.000,00 PLN (jeden milion sto siedemdziesigt tysiecy zhotych)
oplaconym w catosd (.Spolka™), dziatajac na podstawie upowainienia udzielonego przez Rade
Nadzorczg Spitki w uchwale nr 1/04/01 2024 z dnia 4 stycznia 2024 r., a takie na podstawie § 16
Statutu Spotki, art. 2 ust. 1) i art. 5 ust. 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach
(JUstawa o Obligacjach”) orazart. 368 § 1 w zw. z art. 371 Kodeksu Spitek Handlowych, niniejszym
podejmuje uchwale o nastepujgoej tredci:

§1
1. Spétkawyemituje nie wiecej niz 182 500 (stownie: sto osiemdziesiat dwa tysigee pieéset) obligacji
zerii P2 (,Obligacje”) o maksymalne| tacznej wartodel nominalne] do kwety 18 250 000,00

(stownie: osiemnaéeie millondw dwiegcie pieddziesiat tysiecy 00,/100) zlotych na nastepujacych
warunkach:

1]  Obligacje beda obligacjami zwykiyml na okaziciela;

2]  walutg emitowanych Obligacji bedzie zloty (PLN];

3]  wartoéé nominalna jednej Obligacji bedzie réwna 100,00 (slownie: sto 00,/100) 2lotych;
4]  cenaemisyjna jednej Obligacji bedzie nie wyisza niZ jej wartosé nominalna;

5] Swiadczenia g Obligacji beda okredlone | wyplacane wylacznie w formie pieniggnej
wwalucie zloty (PLN);

&) Obligacje beda oprocentowane stopg gmiennd: stopa bazows WIBOR 3M lub inna,
ktéra ja =zastapl, powigkszong o marie 540 pp. w skali rokm
(odsetki platne co 3 miesiace);

7]  okresowa amortyzacja w liczbie 20.000 Obligacji dokonywana bedzie w celu umorzenia
na keniec 6, 81 10 Okresu Odsetkowego, tj. w Dniach Platnodcl Odsetek;

B)  Obligacje beds emitowane jako niezabezpleczone;

9] okres zapadalnoéei  Obligacji  bedzie  wynosié 36  miesigey  liczonych
od Dnia Warunkowego Przydzialu Obligacji, okreélonego w Warunkach Emisji Obligacii
serii P2;

10) Obligacje beds emitowane w tryble art 33 pkt 1) Ustawy o Obligacjach,
na podstawie art. 1 ust. 4 lit. a) ib) Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwea 2017 r. w sprawie prospektu, ktdry ma by¢ publikowany w
zwigzku z oferty publiczng papierdw wartodciowych lub dopuszezeniem ich do obrotuna

ku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE [.Rozporzadzenie
201711297, tj. poprzez kierowanie oferty papierdw wartofciowych do inwestordw
kwalifikowanych i do nie wiecej niz 149 oznaczonych adresatéw bed3cych osobami
fizycznymi lub prawnymi innymi niz inwestorzy kwalifikowani w rozumieniu art. 2 lit. €]
Rozporzgdzenia 2017/1129, tj. w sposob, ktdry stanowi publiczng oferte papierdw
wartodciowych w rozumieniu art. 2 lit. d) Rozporzadzenia 2017 /1129, dla ktdrej zgodnie
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z obowigzujgcymi przepisami prawa nie ma obowigzku opublikowania prospektu,
dla ktérej zgodnie z art. 38b ust. 1 w zw. z art. 3. ust 1la, Ustawy o ofercie publicznej
iwarunkach wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spilkach publicenych jest wymagane opublikowanie memorandum
informacyjnego;

11) Emitent nie ustanawia progu emisji w rozumieniu art. 45 Ustawy o Obligacjach;

12} Emitent ustanawia Zgromadzenie Obligatarinszy:

13) Obligacje beda podlegaly rejestracii w depozycie papierdw wartodelowych prowadzonym
przez Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych 5.A.:

14) Obligacje bedy przedmiotem ublegania sie o ich wprowadzenie do obrotu
W alternatywnym systemu obrotu prowadzonym przez Gielde Papierdw Wartosciowych
w Warszawie 5.A.;

2. Szczegidowe $wiadczenia wynikajgce z Obligacji, sposdb ich realizacji oraz zwigzane
z Obligacjami prawa i obowigzki Spétki i obligatariuszy zostaly okreélone w Warunkach Emisji.
3. Szczegdlowe warunki emisji Obligacji nicokreslone wprost w niniejszej Uchwale zostang

okreflone w dokumencie ofertowym (Memorandum Informacyjnym) wedlug swobodnego
uznania Zarzgdu.

4. Spdtka zawaria z Noble Securities 5.A. 2 siedzibg w Warszawie (LN5") umowe o pelnienie funkcji
poedmiotu posredniczacego w ofercie.

§2

1. Przyjmuje sig tresé Warunkdw Emisji Obligacji o tredci stanowiace] Zalgeznik nr 1 do niniejszej
Uchwaty.

2. Definicje wprowadzone w pkt. 1 [Definicje] Warunkdw Emisji Obligacji, majg zastosowanie
w niniejszej Uchwale.

§3
1. Uchwata wchodzi w tycie 2 chwilg podjecia.
2, Uchwatla zostata podjeta jednoghodnie.

W imieniu Spotki "
Podprann prees:
Jan Piotr Kuschno
Duats § Datac
HOX4-03-11
=

Jan Kuchno, Prezes Zarzgdu

Artur Zdunek, Czlonek Zarzadu

Andrzej Jankowski, Czlonek Zarzadu
Andrze] Jankowski

Date [ Data:
2024-03-11 16:39
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UCHWALA NR 1
ZARZADU SPOLKI GIELDA PRAW MAJATKDWYCH ,VINDEXUS” SPOLKA AKCYINA
Z SIEDZIBA W WARSZAWIE Z DNIA 22 MARCA 2024 ROKU
W SPRAWIE ZMIANY UCHWALY NR 1 ZARZADU SPOLKI GIELDA PRAW MAJATEOWYCH , VINDEXUS® 5.A.
Z SIEDZIBA W WARSZAWIE Z DNIA 11 MARCA 2024 R. W SPRAWIE EMISII OBLIGACI SERI P2
([ Uchwata®)

Zarzad spotki Gielda Praw Majatkowych , Vindexus” Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, adres: ulica
Serocka 3 lok. B2, 04-333 Warszawa, wpisanej do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sgd
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS O000057576, NIP: 5261022345 REGON: 550386189, o kapitale zakladowym w wysokosci
1.170.000,00 PLN (jeden milion sto siedemdriesigt tysiecy zlotych) oplaconym w calosci [, Spotka™),
driatajgc na podstawie upowainienia udzielonego przez Rade Madzorczg Spotki w uchwale nr 1/04,/01/2024
z dnia 4 stycznia 2024 r., a takie na podstawie art. 5 ust. 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 roku o cbligadgach
[,Ustawa o Obligacjach”) oraz art. 368 § 1 w zw. z art. 371 Kodeksu Spitek Handlowych, niniejszym
podejmuje uchwale o nastepujgcej tresa:

§1

1. Zarzgd Emitenta ninigjszym  zmienia  tresc  Warunkow  Emisji  Obligacji  serii P2
z dnia 11 marca 2024 r. r., zgodnie z trescig Aneksu nr 1 do Warunkdw Emisji Obligacji
serii P2 z dnia 22 marca 2024 r.

§2

1. Pozostale postanowienia Uchwaty nr 1 pozostajg bez zmian.

2, Aneks nr 1 do Warunkdw Emisji Obligacji serii P2 stanowi zalgcznik nr 1 do niniejszej Uchwaly.

3. Tekst jedmolity zmienicnych Warunkdw Emisji Obligacji serii P2 stanowi zalgcznik nr 2
do niniejszej Uchwaly.

§3

1. Uchwala wchodzi w iycie z chwilg podjecia.
2. Uchwala zostala podjeta jednoglodnie.

ned by f
%pﬁan{r przez:

Jan Fiatr Kuchno
Date / Data:

2024-03-22
16:32

W imieniu Spotki

Jan Kuchna, Prezes Zarzadu

Pebapisant pesar:

Artur Grawgers
Zdursk

Artur Zdunek, Czlonek Zarzgdu Biske j Datae B34-

igried
%%ﬁxpriﬁ

Andrzej |ankewski

Diate f Data:
2024-03-22 16:33

Andrzej Jankowski, Czlonek Zarzadu
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3.4  Warunki Emisji Obligacji

WARUNKI EMIS]I OBLIGACJI SERII P2
SPOLKI POD FIRMA

GIEEDA PRAW MAJATKOWYCH
.VINDEXUS" SPOLKA AKCYJNA

Warszawa, 11 marca 2024 r.

zmienione Aneksem nr 1 z dnia 22 marca 2024 r.
[wersja jednolita]
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1.1.

1.1L

112,

1.1.3.

114

1.1.5.

1.1.6.

117

1.1.8.

1.1.9.

¥mrunkl Emis obligagi senll P2 Giefda Praw Majotkowrch , Vindems® S0

WARUNEI EMIS[I OBLIGAC]I KUFONOWYCH SERII P2

DEFINIC]JE

W niniejszym dokumencie wyratenia i zwroty pisane wielka literg majg znaczenie nadane im
ponizej w niniejszym Punkeie 1:

Administrator Wskainikow Referencyjuych” oznacza podmiot sprawujacy kontrole nad
opracowywaniem wskafnilkdw referencyjnych wpisany do rejestru  administratondw
i wskainikdw referencyjnych prowadzonego przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierdw
Wartoéciowych zgednie z art. 36 Rozporzadzenia w sprawie wskainikow referencyjnych,
ktdrym dla stawki referencyjnej WIBOR i WIRON na dzien sporzadzenia Warunkdw Emisji jest
GPW Benchmark 5.A. z siedzibg w Warszawie;

<Aktywa o Znacznej Wartosci® oznacza aktywa stanowigce co najmniej 10% jego Kapitalow
‘Wiasnych wykazanych w ostatnim Skonselidowanym Sprawozdaniu Finansowym;

<Aktywa™ oznacza sume wartosci: akbywdw trwatych, zapasiw, naleinosci handlowych
i pozostalych, wierzytelnosci portfelowych, Srodkiw pienieinych wedlug stanu na dzien
sporzadzenia Skonselidowanych Sprawozdan Finansowych;

"Agent Dokumentacyjny” oznacza podmiot, o kbdrym mowa w art. 16 ust 1 Ustawy
o Obligacjach, do ktdrego przekazywane s dokumenty, informacje i komunikaty publikowane
na S5tronie Internetowej Emitenta, ktGrym na podstawie umowy zawartej z Emitentem jest
Firma Inwestycyjna;

<Apgent Kalkulacyjny” oznacza Firme Inwestycyjna, ktdra na pedstawie zawartej z Emitentem
umowy pelni w odniesieniu de Obligacjii funkcje agenta kalkulacyjnege (tj. podmiotu
dokonujacego obliczen wysokoéci poszczegilnych swiadczen z Obligacii);

<Apgent Platniczy” cenacza Firme Inwestycyjna, kbtdra na podstawie zawartej z Emitentem
umowy pelni w odniesieniu do Obligacji funkcje agenta platniczego w rozumieniu Regulaminu
KDPW (t. podmiotu poSredniczacego w przekazywaniu KDPW Srodlkdw pienieinych na
potrzeby spelnienia Swiadczen z Obligacji);

. Agent Techniceny” cznacza Firme Inwestycyjna, ktdra na podstawie zawarte] z Emitentem

umowy petni w odniesieniu do Obligacji funkcje pofrednika technicznege w rozumieniu
Regulaminu KDPW;

LAlternatywny System Obrotu” lub ASO" oznacza alternatywny system abrotu prowadzony
przez GPW w ramach systemu Catalyst;

«Brak Zerwolenia WIBOR" oznacza sytuacje, w ktorej Administrator Wskainikdw
Referencyjinych mnie otrzymat lub zostalo mu cofniete lub zawieszone zezwolenie

lub rejestracja dla epracewywania WIBOR, wskutek czego banki w Polsce nie moga stosowac
WIBOR;

1.1.10. .Cena Emisyjna" oznacza cene nabyria w obrocie pierweotnym jednej Obligacji okreslong

w pkt. 7.2 Warunkow Emisji;

1.1.11. .Depozyt™ oznacza depozyt papierdw wartoiciowych prowadzony przez KDPW zgodnie

z przepisami Ustawy o Obrocie, w kidrym na podstawie umowy zawartej przez Emitenta
z KDP'W rejestrowane s3 Oblizacje;
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1.1.12. .Dziefi Emisji® oznacza dzien, w ktdrym po raz pierwszy prawa z Obligacji zostang
zarejestrowane w Depozycie. Flanowany Dzien Emisji zostal okreslony w pkt. 9.2 Warunkdw
Emisji;

1.1.13, .Dzien Platmosc” oznacza kaidy Dzien Platnosd Odsetek, Dzien Wykupu lub Dzien
Wizesniejszego Wykupu;

1.1.14. .Dzien Platnosci Odsetek” oznacza ostatni dzien danego Okresu Odsetkowege lub Dzien
Wizetniejszego Wykupu;

1.1.15. .Dzien Platnosc Raty™ oznacza dzien bedacy Dniem Platmofci Odsetek, w ktorym przypada
ptatmosé Raty Wykupu, okreslony w pkt 12,4 Warunkdw Emisiji;

1.1.16. .Dzien Roboczy™ oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dzien ustawowo wolny
od pracy. w ktorym KDPW prowadzi dzialalnosé w sposdb umoiliwiajacy podejmowanie
czynnosci zwigzanych z rejestracja lub przenoszeniem Obligacji i realizacja Swiadczen z tytuba
Obligacii

1.1.17. .Dzien Ustalenia Praw” oznacza dzief, na ktdry ustala sie liste podmiotéw uprawnionych do
otrzymania swiadczen z Obligacji, przypadajacy na dwa Dni Robocze przed danym Dniem
Platmosci, z wyjgtkiem: (i) =ztoZenia przez Obligatariusza #adania natychmiastowego
lub Wezesniejszego Wykupu Obligacji, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzien zlozenia
iadania odpowiednio natychmiastowege lub Wozesniejszego Wykupu, (1) otwarcia likwidacji
Emitenta, kiedy za Dziei Ustalenia Praw uznaje sie dzien otwarcia likwidacji Emitenta, (1ii)
polgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podzialu lub przeksztatcenia formy prawnej,
jeteli ppdmiot, ktdry wstapit w obowiazki Emitenta z tytulu Obligacji, nie pesiada uprawnien do
ich emitowania, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie odpowiednio dzien polaczenia,
podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej Emitenta, (iv] wykupu Obligacji, kbdry nastepuje
po Dniu Wykupu, kiedy za Dziefi Ustalenia Praw uznaje sie 2 [drugi) Dziefi Roboczy po dnin,
w ktdrym kwota Swiadczenia zostala przekazana KDPW oraz (v) innych przypadkdw
wikazanych w bezwzglednie obowigzujacych przepisach prawa, dla ktirych zastrzeizono inny
dzien jako Dzien Ustalenia Praw;

1.1.18. .Dzieni Ustalenia Odsetek” oznacza dzien przypadajgcy na cztery Dni Robocze przed
pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w ktdrym ma obowigzywact dana Stopa Bazowa;

1.1.19, .Dzien Warunkowego Przydzialu™ oznacza dzien, w ktorym Emitent dokona przydziatu
Obligacji pod warunkiem ich rejestracji w KDPW, wskazany w pkt. 9.1 Warunkiw Emisji;
1.1.20. .Dzien Wykupu™ oznacza dzien wskazany w pkt. 12.2 Warunkdw Emisji, w ktorym Obligacje
zostang wykupione przez Emitenta zgodnie z pestanowieniami Warunkdw Emisji;

1.1.21. .Dzien Wezesniejszego Wykupu® cenacza odpowiednio Dzienn Wezesniejszego Wiykupu na
#3danie Emitenta lub Dziefi Wezesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza;

1.1.22. .Dzien Wezesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta” oznacza dzief, o ktdrym mowa
w pkt. 13.4.2 Warunkdw Emisji;

1.1.23. .Dzien Wezesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatarinsza® oznacza dzied, o ktdrym
mowa w pkt 13.3 Warunkiw Emisji;

1.1.24. .Dziefi Weryfikacji® oznacza ostatni dzien kwartalu kalendarzowego, na ktdry zostabo
sporzadzone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansawe;

1.1.25. Emitent” lub ,Spotka” cznacza spotke pod firma Gietda Praw Majatkowych VINDEXUS"
Spitka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, pod adresem: 04-333 Warszawa, ul. Serocka 3 lok. B2,
wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowepo prowadzonego przez Sad
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Rejonowy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Hrajowego Rejestru Sadowego pod
numersm KRS 0000057576, REGON: 550386189, NIP: 5261022345, o kapitale zakiadowym
wwysokosci 1 170 000,00 zi [wplaconym w catosci);

1.1.26. Fingo Capital” oznacza spitke pod firma Fingo Capital Spolka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie, pod adresem: 04-329 Warszawa, ul. Grochowska 152 /3, wpisang do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejesou  Sadowego prowadzonese przez Sad Rejonowy
w Warszawie, XIV Wydzial Gospodarczy Hrajowegze Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000663247, REGON: 366553244, NIP: 1132930245, o kapitale zaktadowym w wysokosci
12 300 000,00 zt ([wplaconym w calosci);

1.1.27. Firma Inwestycyjna” lub .N5" oznacza Noble Securides 5.A. z siedzibg w Warszawie, pod
adresem: 00-838B Warszawa, ul. Prosta 67, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego, prowadzonego przez 5ad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII1
Whydzial Gospodarczy Krajowegoe Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000018651,
posiadajgca numer NIP 6760108427, REGON 350647408, o kapitale zaktadowym 3 494 747,00
zt (wplacony w catosci) jake firme inwestycyjna, za poSrednictwem ktorej bedzie prowadzona
Oferta;

1.1.28. .Fundusze” ornaczaja tgcznie nastepujace fundusze: GPM Vindexus Niestandaryzowany
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety WierzytelnoSci on nr 312 w rejestrze funduszy
inwestycyjinych, Alfa Niestandaryzowany Fundusz Inwestyeyjny Zamkniety Wierzytelnosci
onrB32 w rejestrze funduszy inwestycyjnych, Future Niestandaryzowany Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci o nr 671 w rejestrze funduszy inwestycyjmych,
zarzgdzane przez Mebis Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 5.A. z siedzibg w Warszawie;
kazdy z osobna zwany JFunduszem”;

1.1.29. .GPW™ oznacza Gielde Papierdw Wartodciowych w Warszawie 5.4,

1.1.30. _Grupa®, .Grupa Emitenta” cznacza Emitenta, spotke Mebis TFI 5.A. z siedzibg w Warszawie
oraz pedmioty zaleine Emitenta zorganizowane w ramach Grupy Kapitalowej;

1.1.31. "Grupa Kapitalowa" oznacza grupe kapitalows Emitenta zgodnie z definiga zawarta
w Zatgcznilu A do MS5F 10, w ktdrej Emitent jest spothka dominujgca;

1.1.32, Imwestor” oznacza podmiot, ktdéremu udostepniono Memorandum Informacyjne;

1.1.33. _Kapitat Wlasny” oznacra kapitat wiasny wykazany w ostatnim Skonsolidowanym
Sprawozdaniu Finansowym;

1.1.34. KDPW" oznacza Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych 5.A. z siedzibg w Warszawie;
1.1.35. Kodeks Cywilny” oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks Cywilny;

1.1.36. Kontrahent Centralny” oznacza licencjonowanege  kontrahenta  centralnego,
za posrednictwem ktdrego sa rozliczane transakeje, ktdre wykorzystuja WIBOR i zabezpieczaja
ryzyko jego zmian, w szczepilnosc LCH Lid lub KDPW _CCP 5.4,;

1.1.37. Korekta™ cznacza wartoif lub dziatanie, ktdre jest stosowane aby ograniczyé ekonomiczne
skutki w odniesienin do Oblizacii wynikajace =z =zastgpienia WIBOR Wskainikiem
Alternatywnym. Kerekta bedzie okreslona zgodnie z pkt 14.8; dla unikniecia watpliwosci,
ustalenie Korekty nie oznacza rozpoczecia opracowywania nowego wskainika referencyjnego
w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 201671011 z dmnia
Bezerwea 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych jako wskainiki referencyjne
winstrumentach finansewych i umowach finansewych lub do pomiaru wynikiw funduszy
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inwestycyjnych i zmieniajgcego dyrektywy 2008 ,/48,WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie
[UE) nr 596,/2014;

1.1.38. .KSH" oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spatek handlowych;

1.1.39, Kwota Odsetek” oznacza kwote odsetek od Obligacyi obliczang i naleing zgodnie z pkt. 14
‘Warunkdw Emisji;
1.1.40. Kwota Wykupu” cznacza kwote rdwng wartoéci nominalnej jednej Obligacji:

1.1.41. Maria” ocznacza wartoiC procentows okreslong w pkt. 14.2 Warunkiw Emisji, sheiacg do
ustalenia Opreocentowania Obligac)i;

1142, Memorandum Informacyjne”, .Memorandum® oznacza dokument, o ktdrym mowa
wart 38b ust. 1 w zw. z art. 3, ust 1a. Ustawy o Ofercie, sporzgdzone w zwiazhu z Oferta;

1.1.43, Migdzynaredowe Standardy Rachunkowosci® oznacza okreslone miedzynarodowe
standardy rachunkowodci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu
Europejskiega i Rady:

1.1.44, Migdzynaredowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej” oznacza okreslone
standardy i interpretacje dotyczace stosowanej polityk rachunkowo£d;

1.1.45. _Oblipacje” oznacza instrumenty finansowe emitowane przez Emitenta zgodnie z niniejszymi
Warunkami Emisji, bedgce obligacjami w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, opisane
w pkt. 2. Warunkdw Emisji;

1.1.46. .Obligacje Wewngtrzgrupowe” gznacza obligacje wyemitowane przez Emitenta i podmioty
wchodzgce w sktad Grupy Emitenta, ktdre zostaty objete przez Emitenta i/lub podmioty z Grupy
Emitenta;

1.1.47. .Obligatariusz™ oznacza oscbe, na kbdrej Rachunku Papierdw Wartodciowych jest
zarejestrowana przynajmniej jedna Obligacja lub osobe uprawniong z co najmniej jednej
Obligacji zapisanej na Rachunku Zbigrczym;

1.1.48. _Odsetki” oznacza naleine Obligatariuszom Swiadczenie okresowe z tytulu Obligacyi;
1.1.49, .Oferta” oznacza oferte publiczng Obligacji na terytorium Rzeczypospolitej Polskie);

1.1.50. _Ogloszenie Brakun Reprezentatywnosci® oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajacy
publicznego ofwiadczenia, ¢ WIBOR przestat lub przestanie by¢ reprezentatywny dla
wiasciwego dla niego rynku bazowego lub rzeczywistosci ekonomicznej, ktorg WIBOR miat
mierzyc i Ze brak jest mozliwosci do przywricenia takie) repreze ntatywnosci;

1.1.51. .Ogloszenie Konca Publikacji® eznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajacy oficjalnego
oiwiadczenia, ze WIBOR przestat lub przestanie byt publikowany na stale, a w dacie tego
oswiadczenia nie zostal wyznaczony nastepca, ktdry bedzie nadal obliczat lub publikowat
WIBOR;

1.1.52, Okres Odsethowy” oznacza okres, od pierwszego dnia pierwszego Okresu Odsetkowego,
. Dnia Warunkowego Przydziatu (wilacznie z tym dniem) do Pierwszego Dnia Platnoéci Odsetek
[z wylaczeniem tego dnia) lub Dnia Wzesniejszego Wykupu (z wylaczeniem tego dnia) za ktory
ptatme beda Odsetki od Oblizac)i oraz kazdy nastepny ckres trwajacy od poprzedniege Dnia
Platmosci Odsetek [wiacznie) do nastepnego Dnia Platnosci Odsetek [z wylaczeniem tego dnia);

1.1.53. Oprocentowanie” oznacza 5tope Bazowa powiekszong o Marie, na podstawie kbdrej
nastepuje obliczenie wysokosci Odsetek, zgodnie z pkt. 14 Warunkdw Emisji;
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1.1.54. .Osoby Majgce Wplyw” oznacza osoby fizyczne lub grupa oséh dzialajgcych w porozumieniu
posiadajgra co najmniej 25% glosdw na Walnym Zgromadzeniu lub akeji w kapitale
zakltadowym Emitenta, osoby wchodzace w skiad zarzgdu Emitenta lub osoby, ktire w sposob
faktyczny peinig wiladze nad Emitentem.;

1.1.55. Podmiot Prowadzacy Rachunek” oznacza posiadacza Rachunku Zbiorczego lub podmiot
prowadzgcy Rachunek Papierdw Wartoscowych, na ktdrym zarejestrowane sa Obligacje;
1.1.56. Podmiot Wyrnaczajacy” oznacza odpowiednio uprawniony organ administracji publicznej
[w om zwlaszcza ministra wiasciwego do spraw instytucji finansowych), Komisje Nadzoru
Finansowego, Narodowy Bank Polski, Administratora Wskainikiw Referencyjnych lub
organizacje branzows, ktora wskazala Komisja Nadzoru Finansowego lub Narodowy Bank

Polski i ktdra zajmuje sie preygotowaniem propozycji zastgpienia WIBOR;

1.1.57. Podstawowa Dzialalnosc® ocznacza prowadzong przez Emitenta dzialalnosé gospodarcza,
zdefiniowang wg polskiej klasyfikacji koddw PED 64.99.Z, polegajaca na nabywaniu portfeli
wierzytelnosci i zarzgdzaniu nimi w celu odzyskiwania naleinosci pienieznych;

1.1.58. "Portfel Wierzytelnosci® oznarza laczna wartos€ pakietéw wierzytelnosci wykazang
w os@atnim Skensolidowanym Sprawozdaniu Finansowym;

1.1.59, Prawe restrukturyzacyjme” oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 r. - Prawo
restrukiuryzacyjne;

1.1.60. Prawo upadiofciowe” cznacza ustawe z dnia 28 lutege 2003 r. - Prawo upadbodciowe;

1.1.61. Program” oznacza wszystkie serie obligacji wyemitowane na podstawie Uchwaty Zarzadu
nr 1 z dnia 8 stycznia 2024 r.w sprawie wyrazenia zgody na realizacje programu emisji Obligacji
z dnia 8 stycznia 2024 r;

1.1.62, Przychody Gotdwhkowe” cznaczajg wphywy gotdwkowe, w okresie ostatnich 12 miesiecy, na
rachunek Emitenta lub podmiotéw z Grupy Emitenta zwigzane z wierzytelnodciami
portfelowymi;

1.1.63. _Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papierdw Wartoédowych lub Rachunek Zbiorczy;

1.1.64. Rachunek Papierdw Wartosciowych® oznacza rachunek papierdw wartosciowych
w razumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie, na ktdrym zostaly zapisane Obligacje;

1.1.65. _Rachunek Zbhiorczy” oznacza rachunek papierdw wartosciowych w rozumieniu art. 8a
Ustawy o Obrocie, na ktorym zostaly zapisane Oblizacje;

1.1.66. Rata Wykupu™ oznacza zdefiniowany kwote do wykupu przez Emitenta zgodnie
z postanowieniami pkt. 12,4 Warunkdw Emisji;

1.1.67. Regulacje Catalyst® oznaczajg obowiazujgce regulaminy, uchwaly, procedury i innego
rodzaju regulacje preyjete przez GPW okretlajgce zasady dzialania Alternatgywnego Systemu
Obrotu, w szczegilnosci Regulamin AS0;

1.1.68. Repgulacje KDPW" oznacza obowiazujace regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje
przyjete przez KDPW, okretlajgce sposdb prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-
rozliczeniowego, w szczegilnodd Regulamin KDPW i Szczegdtowe Zasady Dziatania KDPW;

1.1.69. Regulamin ASD" oznacza Regulamin alternatgywnego systemu cbrotu (tekst ujednolicony

wedlug stanu prawnego na dzien 21 sierpmia 2023 r) w brzmieniu przyjetym uchwata
nr 147 /2007 Zarzgdu GPW z dnia 1 marca 2007 r., z pidEniejszymi zmianami;
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1.1.70. Regulamin KDPW™ oznacza Regulamin Krajowego Depozym Papierdw Wartosciowych 5.A.
w Warszawie (tekst ujednolicony wedhug stanu prawnego na dzien 1 stycznia 2024 r.) przyjety
uchwatgnr 42679717 Rady Nadzorczej KDPW z dnia z dnia 26 wrzesnia 2017 r., z poZniejszymi
Zmianami;

1.1.71. _Rozporzadzenie 2017/1129" oznacza Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
[UE) 2017,/1129 z dnia 14 czerwea 2017 r. w sprawie prospekiu, ktory ma byt publikowany
wzwigzhku z ofertg publiczng papierdw wartodciowych lub deopuszczeniem ich do obrotu na
rymku regulowanym oraz uchylenia dyrekiywy 2003/71,/WE [Dz. Urz. UE L 168 z 30 czerwca
2017 r. st 12];

1.1.72. Rozporzadzenie w sprawie wskainikow referencyjnych” oenacza Rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016,/1011 z dnia 8 czerwea 2016 r. w sprawie indeksdw
stosowanych jako wskainiki referencyjne winstrumentach finansewych i umeowach
finansowych lub de pomiaru wynikiw funduszy inwestycyjnych i zmieniajagce dyrektywy
200848/ WE i 201417 fUE oraz rozporzgdzenie (UE] nr 596/2014;

1.1.73. Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe" oznacza zbadane przez bieghlego rewidenta
roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej, niepodlegajace badaniu kwartalne lukb
pilroczne  sprawezdanie  finansowe  Grupy  Kapitalowej sporzadzone  zgodnie

z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowoéci i Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz przyjeta polityka rachunkowosci;

1.1.74, Stopa Bazowa" oznacza ustalong zgodnie z pkt 14.3-14.6 Warunkdw Emisji stope bazowa,
majgcg zastosowanie do obliczenia Oprocentowania Obligacji;

1.1.75. Strona [Internetowa Emitenta® ognacza strone internetowsg pod  adresem
https:/ fwww.gpm-vindexus.pl/fpl lub kaidy inng strone internetows, kitdra jg =zastapi
w przypadku zaprzestania funkejonowania;

1.1.76. .Swiadectwo Depozytowe™ oznacza Swiadectwo depozytowe w rozumieniu art. 9 Ustawy
o Obrocie;

1.1.77. Ustawa o Oblipacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach;

1.1.78. Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipra 2005 r. ¢ obrocie instrumentami
finansowymi;

1.1.79, _Ustawa o Ofercie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentiw finansowych do =zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spdtkach publicznych;

1.1.80. _Ustawa o Rachunkowosci™ cznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 o rachunkowodc;

1.1.81. Wartos¢ Nominalna” oznacza wartoi¢ nominalng jednej Obligacji wskazang
w pkt. 7.1 Warnunkdw Emisji;

1.1.82. Warunki Emisji” oznacza niniejszy dekument wraz z wszelkimi ewentualnymi pdZniejszymi
zmianami oraz Zalgcznikami, ktéry stanowi warunki emisji Obligacji w rozumieniu art. &
Ustawy o Obligacjach;

1.1.83. Wczesniejszy Wykup" oznacza wykup Obligacjii przed Dniem Wykupu na warunkach
okreslonych w pkt. 13 Warunkdw Emisji;

1.1.84. WIBOR® oznacza wskainik referencyjny WIBOR (Warsaw Interbank Offer Rate,

administrowany przez Administratora Wskainikéw Referencyjnych), ktirego stawki ustalane
53 na fixingu zgodnie z Regulaminem Stawek Referencyjnych WIBID 1 WIBOR™, a nastepnie
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publikowane w danym dniu roboczym przez Administratora Wskainikdw Referencyjnych, lub
za posrednictwem uprawnionych dystrybutordw informacjs;

1.1.85. WIRON” ma znaczenie nadane w Regulaminie Indeksu Stopy Procentowej WIRON przyjetym
Uchwatg Zarzgdu GPFW Benchmark nr 8572022 z dnia 30 listopada 2022 r. lub innym
dokumencie, ktory go zastapi;

1.1.86. Wskainik Alternatywny" oznacza wskainik referencyjny ustalony zgodnie z pkt 14.6
‘Warunkdw Emisji oraz opracowany zgodnie z Rozporzadzeniem w sprawie wshainikdw
referencyjnych, jesli to rozporzadzenie ma zastosowanie do opracowywania takiego wshkainika,
ktdry zastepuje WIBOR lub inny wskainik alternatywny w sytuacjach opisanych w Warunkach
Emisji;

1.1.87. Wskaznik Diwigni Finansowej” oznacza stosunek ZadtuZenia Finansowego Netto do
Kapitatiw Wiasnych obliczany na podstawie ostatniege Skonsolidowanege Sprawozdania
Finansowego;

1.1.88. .Wskainik Zabezpieczenia" cznacza stosunek wartoéci Zabezpieczonych Wierzytelnoéd do

wartosci  Aktywdw wyznaczony w oparciu o ostatmie Skonselidowane Sprawozdanie
Finansowe.

1.1.89. .Zabezpieczone Wierzytelnosci® oznacza 150% facznej wartodci roszczen z tytubo
Zadhrienia Finansowege, ktdre zostaly zabezpieczone w formie hipoteki, zastawdw
[finansowych, rejestrowych), cesji, preewlaszczen na zabezpieczenie lub innych o podobnej
formie, w tym w szczegilnosci zastawdw rejestrowych na certyfikatach inwestycyjnych
Funduszy.

1.1.90. Zadilwienie Finansowe™ oznacza sume wszystkich oprocentowanych zobowigzan, w tym
w szczeghlnoéci zobowigzan wymikajacych z umowy pozyczki, kredytu, wystawienia weksla,
emisji obligacji lub innych papierdw dluznych oraz zobowiazan do zaplaty wynikajacych
z udzielonego poreczenia, gwarancji lub przystapienia do diugu wyznaczona w oparcia
o ostatmie Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe.

1.1.91. Zadhluienie Finansowe Netto™ oznacza Zadhuzenie Finansowe pomniejszone o wartosc
Srodkdw pieniginych wykazanych w ostatnim Skonsolidowanym Sprawezdaniu Finansowym;

1.1.92, Zarzad® oznacza zarzgd Emitenta;

1.1.93. Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza reprezentacje ogdtu Obligatariuszy uprawnionych
z Obligacji na podstawie art. 46 Ustawy o Obligacjach;

1.1.94. =z1", ;zloty” lub PLN” oznacza polski zloty, tj. oficjalny Srodek platniczy w Rzeczpospolitej
Polskiej zgodnie z ustawg z dnia 7 lipca 1994 r. o denominacji zlotego.

1.2. 0 ile z kontekstu nie wynika wprost inaczej, wszelkie wyrazenia zdefiniowane powyzej
w Punkeie 1 w liczbie pojedyncze] majg przypisane w tymie Punkecie 1 znaczenie w liczhie
mnagiej i odwrotmie.

1.3. Wszelkie pojecia okreflone za pomocg odniesienia do innego dokumentn majg znaczenia
nadane im w tymze innym dokumencie.

14. Wszelkie odniesienia do jakiegokolwiek dokumentu obejmuja wszelkie jego zmiany
oraz zatgczniki.

1.5. Maghowki zostaly wprowadzone wylgcznie do celdw ulatwienia lub odniesienia i nie wplywaija
na interpretacje niniejszych Warunkdw Emisji.
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Wszelkie odniesienia w Warunkach Emisji do przepisu prawa nalefy interpretowac, jako
odniesienia deo tresci tego przepisu z kazdorazowymi zmianami luk, w razie jego uchylenia lukb
utraty mecy obowigzujace], do przepisu, ktdry go uchylil, albo ktiry reguluje zasadniczo taka
sama materie jak przepis uchylony.

STATUS PRAWNY OBLIGAC]I

Kazda Obligacja jest diuinym papierem wartoicdowym na okaziciela emitowanym w serii,
wramach Programu, w kitdrym Emitent stwierdza, Ze jest diuznikiern Obligatariusza
i zobowigzuje sie wober niego do spetnienia Swiadczen pienieznych szczegitowo okreslonych
w Warunkach Emisji, w sposiab i terminach tam okreslonych.

Obligacje stanowia nieodwolalne, niepodporzadkowane i bezwarunkowe zobowiazania
Emitenta, réwne i bez pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie oraz (z zastrzeieniem
wyjatkiw wynikajacych z bezwzglednie ochowigzujacych przepistw prawa) rdwne wzgledem
wszystkich pozostatych obecnych lub  przysziych, niezabezpieczonych rzeczowo
i niepodporzadkowanych zobowiazah Emitenta.

Obligacje nie majg formy dokumentu. Prawa z Obligac)i powstajg z chwila zapisania ich po raz

pierwszy na Rachunku Obligacji i przyshuguja osobie bedacej posiadaczem tego Rachunku

Papierdw Wartoséciowych lub odpowiednio osobie wskazane] podmiotowi prowadzacemuo

Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako esoba uprawmiona z Obligacyi

zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym w liczbie wynikajace] z tego wskazania.

Emitent, jest jedynym podmiotem, od ktdrego Obligatariusze mogg dochodzié spetnienia

wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji

PODSTAWA FPRAWNA [ TRYE EMIS]I OBLIGAC]I

Obligacje emitowane sa zgodnie z-

a) Ustawg o Obligacjach;

b)] Uchwalgnr 1/04/01/2024 Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 4 stycznia 2024 r. w sprawie
wyraienia zgady na ustanowienie programu emisji ebligacji;

c] Uchwatanr 1 Zarzadu Emibenta z dnia B stycznia 2024 r, w sprawie ustanowienia programu
emisji obligacji;

d] Uchwatanr 1 Zarzgdu Emitenta z dnia 11 marea 2024 r. w sprawie emisji oblizacji serii P2
zmieniong uchwala nr 1 Zarzadu Emitenta z dnia 22 marca 2024 r.

Do Obligacji maja réwniez zastosowanie wiasciwe przepisy dotyczace instrumentdw

finansowych, a takie odpowiednie Regulacje KDPW i Regulacje Catalyst.

Obligacje emitowane s3 w trybie art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach tj. w trybie oferty publicznej

papierdw wartosciowych w rozumieniu art. 2 lit. d) Rozporzadzenia 2017 /1129, dla ktdrej nie

ma obowiazkn opublikowania prospekiu pod warunkiem udostepnienia memorandum
informacyjnego, o ktdrym mowa w art. 3Bb ust. 1 Ustawy o Ofercie, na podstawie:

a) art. 1 ust. 4 lit a) Rozporzadzenia 201771129, t). oferty Obligacji skierowanej do
inwestorow kwalifikewanych w rozumienia art. 2 lit. e) Rozporzgdzenia 20171129,

b) art 1 ust 4 lit. b) Rozporzgdzenia 2017 71129, tj. oferty Obligacji skierowanej do nie wiecej
niz 149 gznaczonych adresatéw bedacych osobami fizyeznymi lub prawnymi innymi niz
inwestorzy kwalifikowani w rezumieniu art. 2 lit. &) Rozporzadzenia 201771129,
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34. Inwestor moie zioiyé zapis na Obligacje w formie pisemnej lub w postaci elektronicznej,
w sposihb szczegilowo okreslony w Memorandum Informacyjnym.

4. ZBYWALNDSC OBLIGAC]I

4.1. Thywalnosic Obligacji nie jest ograniczona z zastrzeieniem postanowien art. 8 ust 4-8 Ustawy
o Oblizgacjach.

4.2. Przenoszenie praw z Obligacjl bedzie nastepowac zgodnie z przepisami Ustawy o Obligacjach,
Ustawy o Obrocie i Regulacjami KDPW,

4.3. Emitent bedzie ubiegaf sie o wprowadzenie Obligacji do Alternatywnego Systemu Obrotu.
Emitent zhoiy do GPW wniosek o wprowadzenie Obligac)i do obrotm w Alternatywnym Systemie
Obrotu w terminie 5 (pieciu) Dni Roboczych od Dnia Emisji.

5. CEL EMISJI
Srodki z emisji Obligacji zostang przeznaczone na finansowanie dziatalnoéd Grupy oraz
refinansowanie zadiuienia, z zastrzezeniem, e Srodki z emisji Obligacji nie zostang
przeznaczone na udzielanie pozyczek oraz w celu Swiadczenia innego redzaju finansowania
osobom fizycznym, a takde na bezposrednie nabycie przez Emitenta portfeli wierzytelnosci.

6.  WALUTA OBLIGAC]I
Obligacje beds emitowane w walucie polskiej (zhoty).

7.  WARTOSC NOMINALNA I CENA EMISY]NA

7.1. Wartoit Nominalna jednej Obligacji jest rdwna 100,00 =zt (sto 00,100 ztotych).

7.2. Cena Emisyjna jednej Obligacji jest uzalezniona od dnia zhoienia zapisu i wynosi:

Dzien ziozenia zapisu Cena emisyjna
12 - 13 marea 2024 r. 99,70 =t
14 -15marca 2024 r. 99,80 =t
16 - 18 marca 2024 r. 59,90 =t
19 -25marca 2024 1. 100,00 =t

8.  WELKOSC EMIS[I

8.1. Maksymalna liczba Obligacyi proponoewanych de nabycia.

Emitent propenuje do nabycia nie wiecej niz 182 500 (ste osiemdziesiagt dwa tysigce piecset)
sztuk Obligacji

8.2. Maksymalna wartoéc nominalna Obligacji propenowanych do nabycia.

Laczna maksymalna wartoit nominalna Obligacji proponowanych do nabycia wynosi nie wigcej
niz 18.250.000,00 zt [osiemnascie miliondw dwiescie piecd ziesiat tysiecy 00,100 zhotych).

8.3. Ostateczna liczba i wartost nominalna Obligacji
Ostateczna liczba i lacezna wartos¢ nominalna Obligacji zostana wskazane przez Emitenta
wuchwale w sprawie przydziatu Obligacji, ped warunkiem ich rejestracii w KDPW
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[Warunkowy Przydzial™). 0 ostatecznej liczbie i wartodéci nominalnej wyemitowanych
Obligacji Emitent poinformuje w formie raportu hieZgcego.

DZIEN WARUNKOWEGO PRZYDZIALU OBLIGAC]I ORAZ PLANOWANY DZIEN EMIS]I
OBLIGAC]T

Przewidywanym Dniem Warunkowego Przydziahu jest dzief 26 marca 2024

Przewidywanym Dniem Emisji Obligacji, tj. dniem rejestracji Obligacji w KDPW, jest dzien
9 kwietnia 2024 r,

PROG EMIS]I
Emitent nie okreslit progu emisji w rozumieniu art. 45 ust. 1 Ustawy o Obligacjach.
SWIADCZENIA Z OBLIGAC]I

Obligatariuszom przystuguje prawo wylacznie do nastepujacych swiadczen:
a) 4wiadczenia pienieznego polegajacego na zaplade KEwoty Wykupu;
b)] 4wiadczenia pienieznego polegajacego na zaplace Kwoty Odsetek;

c] f4wiadczenia pienieznego dodathowego (premil) z tytulu Wezeéniejszego Wykupu Obligacyi
na Zadanie Emitenta, o ktdrym mowa w pkt. 13.4.7 Warunkdw Emisji.

Z Dbligacjami nie jest zwigzane prawo do uzyskania Swiadczenia niepienieznego od Emitenta.
Swiadczenia pienieine z Obligaci speniane beda w PLN.

Pltatmoéci z tytubu Oblizacji dokanywane beda za pogrednictwem KDPW i wiasciwego Podmiotu
Prowadzacego Rachunek zgodnie z Regulacjami KDPW i regulacjami danego Podmiotu
Prowadzgrego Rachunek, na rzecz osdb bedgcych Oblizatariuszami w Dniu Ustalenia Praw
poprzedzajgcym dany Dzien Platnofci. W zwigzku z powyZszym miejscem spetnienia
Swiadczenia z Obligacji jest siedziba Podmiot Prowadzacego Rachunek, na ktiry spelniane jest
powyzsze swiadczenie.

Wszelkie platnogéci z tytulu Oblizac)i beda dokonywane bez potracen z tytulu roszozen
wzajemnych ([chyba ze takie potrgcenia s3 wymagane zgodnie z prawem) oraz beda
dokonywane z uwzglednieniem przepisiw prawa obowigzujgoego w Dniu Platmosci.

Wszelkie platnosci z tytuln Obligacji beda dokonywane z uwzpglednieniem odpowiednich
potracen lub pobran z tytutu podatlodw, oplat lub innych naleinosci publicznoprawnych, jesli
obowigzek dokonania przez Emitenta takiego potracenia lub pobrania wynika z przepisdw
prawa obowigzujacego w Dniu Platnosci. Emitent nie bedzie dokonywat na rzecz Obligatariuszy
zwrot kwot wyrdwnujagcych pobrane podatki ani zadnych dodatkowych platnodci, jezeli
z jakakolwiek platnoscig z tytutn Oblizacjii zwigzany bedzie obowigzek pobrania i zaplaty
jakiegokeohwviek podathku, oplaty lub innych naleinosc publicznoprawnych.

Informacje o numerze rachunku bankowego oraz wszelkie inne informacje i dekumenty
wymagane przez Podmiot Prowadzacy Rachunek winny byt przez Obligatariusza przekazane
wformie i w terminach okreSlonych w regulacjach wewnetrznych takiego podmiotu.
Dla unikniecia watpliwoéci, brak platnosci na rzecz Obligatariusza Swiadczenia pienieinego
z tytulu Obligacjl spowodowany brakiem przekazania przez tege Obligatariusza informacji
o numerze rachunku lub wskazaniem przez Obligatariusza nieprawidtowego rachunku nie
stanowi zwhoki lub opdZnienia Emitenta w speinieniu takiego swiadczenia

W przypadku opdinienia Emitenta w spetnieniu Swiadczen z tytulu Oblizac)i Oblizatariuszom
przysiugiwal beds odsetki ustawowe za opdinienie, z zastrzezeniem pkt. 11.9,
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Jeieli Dzier Platnosci przypadnie na dzied niebedacy Dniem Roboczym, Swiadczenia z Obligacji
zostang spelnione w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po Dniu Platmosci, bez prawa
iadania odsetek za opdinienie lub jakichkelwiek innych dedatkewych platnosci

WYEUP OBLIGACI

Okres do wykupu Oblizgacji wynosi 36 miesiecy liczonych od Dnia Warunkowego Przydziaho
Obligacji.
Dmiem Wykupu jest dziefi 26 marca 2027 r.

Wykup Oblizacji moze nastgpi¢ w dniu ustalonym zgodnie z pkt 13 Warunkiw Emisji,
w ktirym Oblizacje stang sie wymagalne przed Dniem Wykupu:

12.3.1. na Zadanie Obligatariusza zgodnie z pkt. 13.3 Warunkdiw Emisji lub
12.3.2. nazgdanie Emitenta zgodnie z pkt. 13.4 Warunkdw Emisji.

Emitent bedzie zobowigzany do czedéciowego oblizgatoryjnego wykupu Obligacji w liczhie
i terminach wskazanych w tabeli ponizej. CzeSciowy obligatoryjny wykup Obligac)i (Okresowa
Amortyzacja) zostanie przeprowadzony zgodnie z Regulacjami HKDPW, a w przypadku
wprowadzenia Obligac)i do obrotu w AS0 réwniez zgodnie z Regulacjami Catalyst. Z chwilg
wykupu Obligacje objete Okresowa Amortyzacja podlegaja umorzeniu. Emitent zaptaci Rate
Wykupu rdwng iloczymowi liczby Oblizac)i podlegajacych Okresowej Amortyzacji 1 wartosci
nominalnej 1 Obligacji w dniu przypadajgcym w Dniu Pfatnosci Raty-

Numer Okresu | Dzien Platnosci Liczba Obligacji podlegajaca

Odsethowego Raty okresowej amortyzacji Rata Wykupu

6. 26 wrzednia 2025 . 20.000 2.000.000,00 =t

B. 26 marca 2026 r 20.000 2.000.000,00 =t

10 26 wrzesnia 2026 r. 20.000 2.000.000,00 =t

W ramach Okresowej Amortyzacji, wykup Obligacji nastgpi wobec wszystkich Obligatariuszy
proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Obligac)i stosownie do Regulacji KDPW,
wtym zgodnie z §139 Szczepdtowych Zasad Dziatania KDPW. W Dnin Platnosci Raty, Emitent
zaptaci Obligatariuszowi kwote réwng sumie:

i Kwoty Wykupu za katdg z Obligacjii wykupywanych od Oblizatariusza w ramach
Okresowej Amortyzacji;

ii. Kwoty Odsetek naliczonych od dnia rozpoczecia danego Okresu Odsetkowego [wiacznie)
do danego Dnia Platnoéc Raty bedacego Dniem Platnosci Odsetek (z wylaczeniem
tego dnia).

Wykup Obligacji (w Dniu Wykupu lub w Dniu Wezesniejszego Wykupu) nastapi poprzez zaplate
przez Emitenta na rzecz Obligatariusza za kazdg Obligacje Kwoty Wykupu oraz Kwoty Odsetek,

a w przypadku Wrzesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta takie premii, ¢ ktdrej mowa

wpkt 13.4.7.

Wykupione Obligacje podlegaja umorzeniu,

Zzodnie z art. 6 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Obligacjach, Emitent preewiduje moiliwosc zaliczenia
wierzytelnosci z tytutn wykupu Oblizacji na poczet ceny nabycia obligacji emitowanych
w przyszlosd.

Strona 12z 33

NOBLE
SECLIRITTES

Strona 71z 96



Gietlda Praw Majatkowych

VINDEXUSsA  Nota informacyjna spolki Gielda Praw Majatkowych VINDEXUS” S.A.

NOBLE
SECURITIES

13.
13.L

13.2.

13.3.

¥mrunkl Emis obligagi senll P2 Giefda Praw Majotkowrch , Vindems® S0

WCZESNIE|SZY WYKUP

Natychmiastowy wykup w przypadku likwidacji Emitenta zgodnie z art. 74 Ust. 5 Ustawy

o Obligacjach.

13.1.1. W przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupawi
z dniem atwarcia likwidacji, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastgpit.

13.1.2. W przypadku natychmiastowege wykupu Obligacji Emitent zaplaci Obligatariuszowi
kwote rowng sumie Kwoty Wykupu oraz Kwoty Odsetek naliczonych od dnia
rozpoczecia  Okresu  Odsetkowego do dnia natychmiastowego  wykupu
[z wylaczeniem tego dnia).

Natychmiastowy wykup w przypadku polaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziaho

lub przeksztatcenia zgodnie z art. 74 ust. 4 Ustawy o Obligacjach.

13.21. W preypadku polaceenia Emitenta z innym podmiotem, jege podziabo
lub przeksztatcenia formy prawnej, wszystkie Obligacje podlegajg natychmiastowemu
wykupowi z dniem takiego potaczenia, podziatu lub przeksztalcenia, jezeli podmiot,
ktory wstapit w obowiazki Emitenta z tytulu Obligacji, zgodnie z Ustawa o Obligacjach
nie posiada uprawnien do emitowania Obligacji.

13.2.2. W przypadku natychmiastowege wykupu Obligacji Emitent zaplaci Obligatariuszowi
kwote rowng sumie Kwoty Wykupu oraz Kwoty Odsetek naliczonych od dmia
rozpoczecia  Okresu  Odsetkowego do dnia  natychmiastowego  wykupu
[z wylaczeniem tego dnia).

Opecja Wezesniejszego Wykupu na tadanie Obligatariusza

13.3.1. Wczesniejszy Wykup zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach.

a) W przypadku, gdy Emitent jest w zwloce z wykonaniem w terminie, w calosci
lub w czesd, zobowigzan wynikajacych z Obligacji kazdy Oblizgatariusz moze, Igdaé
wykupu pesiadanych Obligacji.

b] Obligatariusz moze Zgdad wykupu Obligacji réwniez w przypadku niezawinionego
przez Emitenta opdinienia w spelnieniu ktoregokolwiek ze Swiadczen z tytubu
Obligacji, nie kritszego jednak niz 3 dni,

13.3.2. Inne przypadki Wezedniejszego Wykupu na zadanie Obligatariusza:

W przypadku, gdy wystapi ktorekolwiek ze =zdarzen wskazanych poniiej
[.Przypadki MNaruszenmia™), kaidy Obligatariusz mode igdat Wrzesniejszego
Wykupu posiadanych przez niego Obligacji:

Regulowanie zobowigzan, klauzula cross default

a) jeieli w stosunku do jakiegokelwiek wymagalnego zobowizzania stanowigcego
Zadtuzenie Finansowe (pojedynczo lub lacenie z innymi takimi wymagalnymi
zobowigzaniami) w lacznej kwecie co najmniej 10.000.000,00 zt [dziesiec miliondw
zhotych)) wystapi przynajmniej jedna z ponizszych okolicznosa:

— nie zostanie ono zaptacone w terminie lub po uplywie pierwotnie
ustalonege okresu karencji, lub

— Emitent lub podmiot wchodzacy w sklad Grupy otrzyma informacje od
wierzyciela takiego Zadhluzenia Finansowego o wystapienin przypadku
naruszenia okreslonego w prawnie wigzgcej, stwierdzonej dokumentem
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czynnosc  prawnej, z ktdrej wynika to Zadluzenie Finansowe
iwwyznaczonym terminie nie diuiszym niz 20 (dwadziescia) Dni
Roboczych nie usunie tego przypadku naruszenia;
jezeli Emitent opdini sie o co najmniej 7 (siedem) dni z zaplata odsetek lub
spelnieniem swiadczen z tytulu wykupu obligacji innych serii wyemitowanych przez
Emitenta;

Rozporzgdzenie majgtkiem

jezeli Emitent lub podmiot wchodzgcy w sklad Grupy dekona zbyeia lub innego
rozporzadzenia na rzecz innego podmiotu, w ramach pojedynezej lub serii transakeji,
powiazanych lub niepowigzanych, jakiejkolwiek czeci lub catofci swoich Aktywdw
o Znacznej Wartoéci na warunkach gorszych niz rynkowe, chyba #e laczna wartodé
tego typu transakcji nie przekroczy 10% tacznej wartodci Kapitaliw Wtasnych;

jezeli nastapi utrata lubk nieodplatne zbycie Aktywoiw o Znaczne] Wartosd, ktdre
moze mief istomy wplyw na sytuade finansowsg Emitenta (4§, spowoduje
zmniejszenie lub wtrate wartosci o co najmniej 10% tacznej wartosci Kapitatdw
Wiasnych) oraz jego zdolnost do wykonywania lub wywiazania sie z obowigzku
wykupu Obligacji;

jeieli Emitent ogtosi lub uzna, e stal sie niewyptacalny w rozumieniu przepisdw
Prawa upadtosciowego lub Prawa resoukturyzacyjnego:

jezeli wystapig przestanki niewyplacalnosci Emitenta okreslone w powszechnie
ohowiazujgcych przepisach prawa;

jezeli z powodu zagroienia niewyplacalnoscia Emitent rozpocznie negocjacie
z ogitem lub wigkszodcg swoich wierzycieli w celu zmiany zasad splaty swojego
zadiuzenia;

jezeli wydane zostanie prawomocne orzeczenie w sprawie ustanowienia zarzgdu
przymusowegn lub rozwigzania Emitenta;

jezeli dowolny wierzyciel zhozy wniosek o ogloszenie upadiodéci Emitenta oraz
wniosek taki nie zostanie zwnicony, odrzucony lub oddaleny w ciagu 50 dni od dnia
uzyskania przez Emitenta informacji o takim wniosku;

jezeli wydane zostanie przez s3d prawomocne postanowienie o rozwigzanio
Emitenta albe podjeta zostanie uchwata walnego =zgromadzenia Emitenta
o rorwigzaniu Emitenta lub podjeta zostanie decyzja o przeniesieniu siedziby
Emitenta za graniog;

jezeli Emitent podejmie jakiekolwiek czynnosci majace na celu  inicjacje
postepowania o zawarcie ukladu w rozumieniu art. 2 pkt 1) Prawa
restrukturyzacyjnego (za wyjatkiem zhozenia wniosku o zatwierdzenie ukladu],
w szczegilnoséci zawrze umowe z nadzorcg uktadu lob ustali dziefn ukladowy
{art. 210 Prawa restrukituryzacyjnega, art. 211 Prawa restrukturyzacyjnego);

Inne obligacje

jezeli lgczma wartoéc nominalna obligacji i innych dhrinych instrumentdw
finansowych wyemitowanych przez Emitenta i podmioty wchodzace w skiad Grupy
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Emitenta, z wylaczeniem Obligacji Wewnatrzgrupowych, przekroczy 0.7 (zero
i70,/100) Kapitatdw Wiasnych;

m) jeieli Emitent lub podmiot wchodzacy w sktad Grupy Emitenta wyemitujg
jakiekolwiek obligacje lub inne diuine instrumenty finansowe, kbtbrych warunki
emisji beda uprawnialy wierzyciela de igdania wykupu bez spelnienia sie
jakiegokolwiek warunku (bezwarunkowa opcja put);

n) jeieli Emitent naruszy art. B ust. § Ustawy o Obligacjach tj. fwiadczenia pieniezne
ztytuln wykupu obligacji, nie beds spelniane pocawszy od obligaci
o najwczeiniejszym terminie wykupu, a w przypadku spelniania tych Swiadczen
w czesci —w ndwnych kwatach z tytulu kazdej obligacji tej samej serii;

Pozostate finansowanie

o) jeieli Emitent lub jakikolwiek podmiot z Grupy udzieli lub zobowigte sie do
udrielenia poiyczek osobom lub  podmiotom nienaleigcym de  Grupy.
w szrzegilnosci Osobom Majgcym Wphyw, w lacznej wartoéci przekraczajacej 10%
tacznej wartoéci Kapitaldw Wiasnych, lub nabedzie obligacje lub inne dhrine papiery
wartoiciowe emitowane przez podmioty nienalezace do Grupy Emitenta w tacznej
wartosci przekraczajacej 10% tacznej wartosd Kapitalow Wiasnych, z wyjatkiem
poiyczek udzielanych przez Finge Capital w tolu podstawowe] dziatalnosci
operacyjnej jako instytucji poZyczkowej(dla unikniecia watpliwosci laczna wartodé
poiyczek udzielonych prze Fingo Capital Osobom Majacym Wpdyw oraz podmiotom
z nimi powigzanymi nie wchodzacymi w skiad Grupy nie moie przekroczyd 10%
tacznej wartosci Kapitatdw Wiasnych);

Postepowania sqgdowe, administracyjne, podathowe, egzekucyjne, arbitrafowe:

p) jeieli przeciwko Emitentowi lub ktdremukolwiek podmiotowi z Grupy beds toczyly
sig postepowania sadowe, administracyjne (z wylaczeniem fazy postepowania
wyjasniajgcego lub toczacego sie na wniosek Emitenta), pedatkowe, egzekucyjne lukb
arbitrazowe, ktdrych przedmictem lub skutkiem moie byé obowiazek zaplaty przez
Emitenta Swiadczen, ktérych kwota przekracza jednorazowo lub taczenie [w okresie
kolejnych 12 miesiecy]_10% tacznej wartosci Kapitaldw Wiasnych, przy czym nie
dotyezy to postepowan toczacych sie na wniosek Emitenta w toku biezacej
driatalnoéc operacyjnej;

Orzeczenia i decyzje

q) jeieli wskutek jednege lub wielu prawomecnych orzeczen sgdowych lub
ostatecznych decyzji administracyjnych (lub decyzji administracyjnych, kbdrym
nadane rygor natychmiastowej wykonalnosci) Emitent lub ktérykolwiek podmiot
z Grupy zobowigzany bedzrie do zaplaty tacemych kweot przekraczajacych 10%
Kapitatow Witasnych, ktorych mnie zaplaci w terminie wyznaczonym takim
prawomocnym orzeczeniem lub ostateczng decyzja (lub decyzja administracyjnal;

Istotna zmiana dziafalnosci, zaprzestanie dziafalnosc, rozwigzanie Emitenta
r] Emitent dokona istoinej zmiany zakresu prowadzonej przez siebie Podstawowe
Dziatalnosci;
5] jeieli Emitent zaprzestanie prowadzenia Podstawowej Dziatalnodci w catosci lub w
istotnej czesci lub odwiadczy, e zamierza to zrobic;
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t) jezeli podjeta zostanie wchwata odpowiedniego organu Emitenta o rozwigzaniu
Emitenta lub podjeta zostanie uchwala ¢ przeniesieniu siedziby poza terytorium
kraju, w ktdrym Emitent ma siedzibe w Dniu Warunkowego Przydziatu lub wystapi
jakakolwiek z przyczyn dotyczgcych rozwigzania Emitenta wskazana w K5H;

1} jeieli zostanie wydane przez sad postanowienie o rozwigzaniu Emitenta;
Podziaf, pofgczenie Inb przeksztafcenie

v] jeieli zostana podjete dziatania majace na celu podzial, potaczenie z wdzialem
Emitenta lub przeksztatcenie Emitenta w rozumieniu K5H;

w)] jeieli nastapi podziat lub polaczenia z udzialem Emitenta lub przeksztatcenie
Emitenta w rozumieniu K5H;

Zgody, zezwolenia:

x] jeieli, zostang wycofane lub przestang obowigzywal jakiekolwiek zgody lub
zezwolenia umaoiliwiajace Emitentowi wykonywanie Podstawowej Dziatalnosci;

y¥] jeieli Emitent utraci zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowege na zarzgdzanie
wierzytelnosciami funduszy wierzytelnosd, o kbdrym mowa wart. 192 ust. 1 Ustawy
z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestyeyjnych i zarzadzaniu alternatyrwnymi
funduszami inwestycjami;

z) jeieli Mebis TFI 5.A. utraci zezweolenie Komisji Nadzoru Finansowego na zarzgdzanie
funduszami inwestycyjnymi, a Zadne towarzystwe funduszy inwestycyjnych nie
przejmie zarzgdzania tymi funduszami przed rozpoczeciem likwidacji danego
funduszu lub po takim przejeciu nie zawrze z Emitentem umowy o zarzadzanie
wierzytelnosciami tego funduszu;

Wykluczenie akcji z obrotu

aa) jeieli akeje Emitenta zostang wykluczone z obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez spitke pod firma Gieldy Papierdw Wartosciowych
w Warszawie 5.A. z siedziba w Warszawie.

Oswindczenia i zapewnienia

bb] jeieli ktdrekolwiek z ofwiadczern Iub zapewnieri zlozonych przez Emitenta
w Memorandum, Warunkach Emisji lub zalacznikach de nich okaze sie
nieprawdziwe w catosci lub w czefci na moment, w ktorym zostalo ztozone;

bowigzki informacyjne

cc) jedeli Emitent nie wypelni lub nieprawidbowo wypelni obowiazki informacyjne
wskazane w pkt. 17 Warunkdéw Emisji, a opdinienie w wykonanin takich
obowigzkiw przekraczac bedzie 10 [dziesiec) Dni Reboczych;

dd) jeieli w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym nie zostanie wskazany
poziom wskainikdw, o ktorych mowa ponizej w punktach ii), jj), kk) a Emitent nie
przekaze, w spostb okreslony w pkt. 17.1 Warunkdw Emisji, informacji o poziomie
tych wskainikiw w terminie 10 [dziesieciu) Dni Roboczych od dnia publikacji
EZkonsolidowanego Sprawozdania Finansowego;

IZmiana wiascicielska

ee] jeieli, bez zgody Zgromadzenia Obligatariuszy, akcjonariusze (Pan Jan Kuchno, Pan
Piotr Kuchna, Pani Marta Currit, Pani Julia Kuchno, Pani Gradyna Jankowska-Kuchno
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lub podmioty od nich zaleine) nie bedsy posiadac tacznie powyzej 50% akeji
w kapitale zakladowym Emitenta lub w glosach na walnym =zgromadzeniu
akecjonariuszy Emitenta;

Dywidenda i transfer gotowki

ff) jeieli w danym roku obrotowym Emitent wyptaci dywidende, dokona skupu akeji
wlgcznej kwocie przekraczajacej rdwnowartosé 40% zysku netto wykazanego
wrocznym Skonselidowanym Sprawozdaniu Finansowym za poprzedni rok
obrotowy lub dokona innej formy transferu potowki, zblizonej w sensie
ekonomicznym do ww. wyplaty dywidendy, skupu akcji skutkujacej transferem
gotdwki poza Grupe;

Brak realizagi celu emisji
ge] jeieli Emitent przeznaczy Srodki z Obligacji niezgodnie z celem emisji Obligacji,
opisanym w pkt. 5 Warunkiw Emisji;
Zakup portfeli
hh) jeieli wedlug stanu na ktdrykolwiek Dzien Weryfikacji lacema wartosé portfeli
wierzytelnosci nabytych przez Grupe poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
przekroczy 25% wartosci bilansowej Portfela Wierzytelnosci wykazanej w ostatnim
Ekonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym;

Wskoinik ZadiuZenie Finansowe Netto/Kapitafy Wiasne
if) jeieli wartoSé wskainika obliczonego na ktdrykolwiek Dzien Weryfikacji jako
stosunek Zadluzenia Finansowego Netto do Kapitaliw Wiasnych bedzie wyzsza niz
1,20 (jeden i 20,/100%;

Wskainik Finansowy
il jeieli wartosé wskainika Zadhlezenie Finansowe Netto do Preychoddw
Gotowlkowych obliczona na ktdrykolwiek Dzien Weryfikacji bedzie wyzsza niz 1,85
(eden i B5/100);

Wskainik Zabezpieczenia
kk) jeieli Wskainik Zabezpieczenia wyznaczony na ktdrykolwiek Dzien Weryfikacji
bedzie wyiszy niz 0,70 (zero i 70/100);

Likwidacja funduszy inwestycyjnych

) jeieli érodki pienieine z likwidacji co najmniej jednege z Funduszy wchodzacych na
dziefi sporzgdzenia Warunkiw Emisji w sklad Grupy Emitenta, nie zostang
przeznaczone na wykup Obligacji.

13.3.3. Emitentzobowigzuje sie do informowania (w sposdb wskazany w pkt. 17.1 Warunkdw
Emisji) Obligatariuszy i Firmy Inwestreyjnej o jakimkolwiek przypadku wystapienia
zdarzen opisanych w pkt. 13.1 - 13.3 Warunkiw Emisji niezwlocznie, ale nie pdiniej
niz w kolejnym Dniu Roboczym po uzyskaniu przez Emitenta wiedzy o takim
zdarzeniu, przy czym Emitent zobowigzuje sie do informowania (w sposdb wskazany
w pkt. 17.1 Warunkdw Emisji) Obligatariuszy i Firmy Inwestycyjnej o jakimkolwiek
przypadku wystapienia zdarzen opisanych w pkt 13.3.2 Warunkéw Emisji, gdy
zdarzenie takie trwat bedzie co najmniej 5 [piec) Dni Roboczych - nie péEniej niz
w kolejnym Dniu Roboczym po uptywie takiego okresu 5 (piec) Dni Reboczych od dnia
wystapienia zdarzenia.
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Jedeli stan faktycany stanowiacy Przypadek Naruszenia przestanie trwac, a wszelkie
jego skutki prawne zostang usuniete przed data zgloszenia zadania Wezesniejszego
Wykupu Obligacji na zadanie Obligatariusza przez ktdregokolwiek z Obligatariuszy,
o czym Emitent zawiadomi Obligatariuszy w sposob wskazany w pkt. 17.1 Warunkdw
Emisji, wystapienie takiego zdarzenia nie bedzie uwazane za stanowigce Przypadek
Naruszenia stanowigcy podstawe igdania WezeSniejszego Wylkupu Obligacji na
zadanie Obligatariusza. Za Przypadek Naruszenia nie bedzie uwaiane takie
wystapienie takiego zdarzenia, ktdre spelnia chociazby jeden z nastepujacych
warunkdw (i) na wystapienie takiego zdarzenia wyrazilo zpgode Zgromadzenie
Oblizatariuszy w formie uchwaly, (i) pomime wystapienia takiego zdarzenia,
Zgromadzenie Obligatariuszy podjelo uchwale o braku zgedy na skladanie przez
Oblizatariuszy tadan wozesniejszego wykupu.

Procedura Wezesniejszego Wykupu na zgdanie Obligatariusza:

a) #gdanie Wezesniejszego Wykupu Obligacji na #adanie Obligatariusza moie
zostal zgloszone przez Obligatariusza od dnia, w kbdrym Emitent zawiadomit
lub powinien byt zawiadomicé o wystapieniu takiego zdarzenia zgodnie z pkt
13.3.3 Warunkdw Emisji, do uphywu 30 (trzydziestu) dni od daty, w kbdrej
Obligatariusze zostali poinformowani przez Emitenta o wystgpieniu takiego
Przypadku Naruszenia [, Dzien Zakonczenia Przyjmowania Zadan”);

) Zawiadomienie z zadaniem Wczesniejszego Wykupu na zadanie Obligatariusza
powinng zostad przestane przez Obligatariusza Emitentowi oraz wiaSciwemu
Podmiotowi Prowadzacemu Rachunek w formie pisemnej lub w formie
elektronicznej [w rozumieniu art. 78! Kodeksu Cywilnego);

c) Zawiadomienie z tadaniem Wrczesniejszego Wykupu na zadanie Obligatariusza
powinnag wskazrywacd:

I.  lizbe posiadanych przez Oblizatariusza Obligacji objetych Zadaniem
Wezesniejszego Wykupu,

II. odpowiedniatrwajaca okolicznost okreslona w pkt. 13.3.1 lub 13.3.2 albo
trwajgcy Przypadek Naruszenia stanowigoe podstawe igdania wykupu
Oblizacji przez Obligatariusza;

d) Obligatariusz wraz z =zadaniem Wizesniejszego Wykupu na igdanie
Obligatariusza powinien przedstawié dokument potwierdzajacy zgodnie
z Ustawa o Obrocie fakt posiadania Obligac)i przez Obligatariusza zadajacego
dokonania Wezesniejszego Wykupu;

e) Emitent zobowigzany bedzie dokonaé Wezetniejszego Wykupu na izadanie
Obligatariusza w terminie 30 (trzydzieici) dni od Dnia Zakohczenia
Przyjmowania Z3dan, z zastrzeieniem, ze przy braku poinformowania przez
Emitenta o wystapieniu Przypadku Naruszenia zgodnie z pkt. 13.3.3 Warunkdw
Emisji, dla zadan Wezesniejszego Wykupu skltadanych przez Obligatariuszy nie
bedzie miat zastosowania termin, o kitdrym mowa w lit. a) powyiej, a Emitent
zobowigzany bedzie dokonaé Woezesniejszepo Wykupu na izadanie
Obligatariusza w terminie 15 (pietnafcie] Dni Roboczych od dnia otrzymania
takiego zgdania.

13.4. Opcja Wezesniejszego Wykupu na adanie Emitenta
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Emitent ma prawo, ale nie obowigzek, wykupu okreslonej przez siebie liczby Obligacji
[wykup caloScowy lub czedciowy skutkujagcy umorzeniem wykupywanych Obligacji).
W preypadku wykupu czeSciowego Emitent moze shkorzystac z ww, prawa
wielokrotnie.

Dniem Wrzesniejszego Wykupu moize byt tylko i wylacznie dzien wskazany, jake
Dzien Platnosci Odsetek.

W ecelu dokonywania Wezesniejszego Wykupu na zadanie Emitenta, Emitent ma
obowigzek zawiadomic Obligatariuszy ¢ takim Wozesniejszym Wykupie poprzez
zamieszczenie stosownege zawiadomienia na Stronie Internetowej Emitenta nie
poiniej niz na 10 (dziesief) Dni Roboczych przed proponewanym Dniem
Wezesniejszego Wykupu, W zawiadomieniu ¢ Wezefniejszym Wykupie na igdanie
Emitenta Emitent okresli:

a) Drziefi Wezetniejszego Wykupu;
) liczbe Obligacji podlegajacych Wezesniejszemu Wylupowi.

W celu ustalenia ostatecznej liczby Obligacji podlegajacej Wzesniejszemu Wykupowi
od danego Obligatariusza, liczba Obligacji pesiadanych przez danego Obligatariusza
podlegajacych Wezedniejszemu Wykupowi, zaokraglona w dot do jednej Obligacyi
bedzie podlegad zwiekszeniu o jeden poczawszy od Rachunku Obligacji, na kbdrym
w Dniu Ustalenia Praw zapisana byla najwigksza liczba Obligacji de Rachunku
Obligacji, na ktdrym w Dniu Ustalenia Praw zapisana byla najmniejsza liczba Obligacji,
az do osiggniecia stanu, w ktdérym taczna liczba Obligacyi podlegajaca Wezesniejszemu
Wykupowi bedzie rdwna licebie Obligacji okreslonej w zawiadomieniu.
W przypadku, gdy nie bedzie moiliwe zwiekszenie liczby Obligacji podlegajacych
Wezesniejszemu Wykupowi w sposob opisany w pkt. 13.4.4 Warunkdw Emisji,
w szczegilnosci z uwagi na taks sama liczbe Obligacji zapisanych na co najmniej
dwidch Rachunkach Obligacji w Dniu Ustalenia Praw, zwiekszenie liczby Obligacji
podlegajacych Wezetniejszemun Wykupowi od danego Oblizatariusza nastapi
w sposib losawy.
Z tytuhu Wezegniejszego Wykupu na zadanie Emitenta Emitent, poza Kwota Wykupu
oraz naleing Kwotg Odsetek, wyplad na rzecz Oblizatariuszy premie liczong od
wartosci nominalnej Obligacji bedgcych przedmiotem danego przedterminowego
wykupu zgodnie z wyszczegilnieniem wskazanym w pkt. 13.4.7 Warunkdw Emisji.
Wezesniejszy Wykup na Zadanie Emitenta nastepuje za zaplaty dodathowego
Swiadczenia pienieznego (premii z wytgczeniem platmoéci dokonywanych w Ratach
Wykupu) liczonej od wartosci nominalnej Oblizacji bedacych przedmiotem danego
Wezesniejszego Wykupu zgodnie z poniiszym wyszczegilnieniem:
a) 1,00% (100/100 p.p) wartosci nominalnej wykupowanych Obligacyi
w przypadku wykupu w 3, 4 oraz 5 Okresie Odsetkowym;

b) 0,50% (507100 p.p.) wartoéd nominalnej wykupowanych Obligacji w preypadku
wykupu w 6, 7 oraz § Okresie Odsetkowym;

c) 0,25% (25,100 p.p.) wartoéd nominalnej wykupowanych Obligacji w preypadku
wykupu w9, 10 oraz 11 Okresie Odsethowym;

d) 0,00% w pozostabych Okresach Odsethowych.

14. ODSETEI 0D OELIGAC]I
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Obligacje s3 oprocentowane., Wysokosé Oprocentowania Obligacji jest zmienna i jest
riwna Stopie Bazowe) powiekszonej o Marze. Podstawa Okresu Odsetkowego wynosi
355 dni.

WysokosE Marzy jest rowna 5,40 pup. (piec i 40/100 punktiw procentowych].

Stopa Bazowg dla Obligacii jest wskainik WIBOR dla 3-miesiecznych depozytiw
migdzybankowych wyrazonych w zhotych.

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze byt ustalona zgodnie z powyZszymi
postanowieniami w Dniu Ustalenia Odsetek w zwigzku z Ogloszeniem Konca Publikacji,
a takze w przypadku gdy nastapi Brak Zezwolenia WIBOR lub gdy zzodnie z Ogloszeniem
Braku Reprezentatywnofc WIBOR przestanie by reprezentatywny, Stopa Bazowa
zostanie ustalona jake Wskainik Alternatywny oraz zastosowana zostanie stosowna
HKorekta w spostb opisany ponizej.

Jesli brak dostepnosSci WIBOR bedzie zwigzany z Oploszeniem Kofica Publikaci lub gdy
nastapi Brak Zezwolenia WIBOR Ilub gdy zgodnie z Ogloszeniem Braku
Reprezentatywnosci WIBOR przestanie byé reprezentatywny, Wskainik Alternatgrwny
trwale zastepuje WIBOR. W innym przypadku WIBOR jest ponownie stosowany dla
ustalenia 5topy Bazowej od Dnia Ustalenia Odsetek, w kborym WIBOR albo oficjalny
nastepca bedzie ponownie dostepny.

Wikainik Alternatywny ustala sie zgednie z jedng z nastepujacych metod:
(a) Wskainikiem Alternatywnym jest WIRON;

(b) Wskainikiem Alternatywnym jest wshkainik, ktory rekomendowat lub wskazat
do stosowania zamiast WIBOR uprawniony organ administracji publicznej
[w tym minister wlascdwy do spraw instytucji finansowych), lub inny podmiot
uprawniony zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa, przez wskazanie
rozumie  sie  wyznaczenie  zamiennika  Wshkainika  Altermatywnego
w trybie art. 23c Rozporzadzenia w sprawie wskainikiw referencyjnych;

() Wskainikiem Alternatywnym jest wskainik, ktory rekomendowata do stosowania
zamiast WIBOR Komisja Nadzoru Finansowegao;

(d) WskaZnikiem Alternatywnym jest wskainik, ktdry rekomendowal do stosowania
zamiast WIBOR Narodowy Bank Polski;

() Wskainikiem Alternatywnym jest wskainik, ktdry rekomendowal do stosowania
zamiast WIBOR Administrator Wskainikiw Referencyjnych;

(f) Wskainikiem Alternatywnym jest wskainik, ktory rekomendowala do stosowania
zamiast WIBOR organizacja braniowa lub inny podmiot, ktory zostal formalnie
wskazany przez uprawniony organ administracji publicene] [w tym zwlaszcza
ministra wiadcwego do spraw instytucji finansowyeh), Komisje Nadzoru
Finansowege lub Naredowy Bank Peolski) i ktory zajmuje sig przygotowaniem
propozycji zastapienia WIBOR;

(2] Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory zamiast WIBOR zastosowat
w rozliczanych przez siebie transakejach Kontrahent Centralny; albo

(h)] Wskainikiem Alternatywnym jest stopa referencyjna stosowana przez Narodowy
Bank Polski
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14.7. Agent Kalkulacyjny stosuje metody, o ktdrych mowa w pkt 14.56 powyiej, w kolejnodci
od punktu (a) do punkt (h). Kolejna metoda jest stosowana gdy poprzednia metoda nie
da rezultatu w postaci ustalenia Stopy Bazowej do Dnia Ustalenia Odsetek wiacznie z tym
dniem [w przypadku gdy okreslony Podmiot Wyznaczajgcy nie wshkade Wskainika
Altermatywnega).

14.8. Pe ustaleniu Wskainika Alternatywnege FKorekta zostaje ustalona zgodnie
z nastepujacymi zasadami:

(a) Korekta ma charakter wartodci lub dziatania, ktore koryzuje wartosc WskaZnika
Alternatywnego, Wartos¢ Korekty mode byt wartodéda dodatnia, ujemna, zerowa,
jak rdwniez byt okreslona wzorem lub metods obliczenia (np. poprzez skiadanie
czy kapitalizowanie dziennych stawek procentowych przez okres, dla ktdrego
obliczane s3 odsetki]) oraz moze obejmowacl inne destosowania rwigzane
z zastapieniem WIBOR:

(&) raz ustalona Korekta jest stosowana przez caly okres stosowania danego Wskainika
Alternatywnego;

(<] jeteli zastosowana jest metoda ustalenia Wskainika Alternatywnega, o ktorej mowa
w pkt 14.5 (g) powyiej, stosuje sie Korekte taks jak zastosowal Kontrahent
Centralny;

(d) jezeli w dane] metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, ¢ ktérych mowa
w punktach od 14.5 (b] do 14.6 (f) powyiej:

(i) Podmiot Wyznaczajacy wskazal Korekte - stosuje sie taka Korekte;

(ii) Podmiot Wyznaczajacy wskazat, aby nie stosowac Korekty - nie stosuje sie
Korekty;

(e) jeieli w danej metodzie ustalenia Wskainika Alternatywnego, o ktdrych mowa
w punktach od 14.6 (b) do 14.6 (f) powyzej Podmiot Wyznaczajacy nie odnidst sie
do Korekty lub gdy Wskainik Alternatywny zostal wyznaczony zgodnie z metoda,
o ktorej mowa w pkt 14.6 [a] lub pkt 14.56 (h) powyiej:

(i) Korekta jest dodawana do wartoéci Wskainika Alternatywnego;

(ii) Korekta jest rdwna historycznej medianie rdinic pomigdzy WIBOR
oraz Wskainikiem Alternatywnym;

(iil) mediana roinic jest ustalana:

A. za okres 24 miesiecy przed dniem, w ktorym WIBOR przestal byc
publikowany (gdy nastapilo Ogloszenie Kofca Publikacii)
albe pierwszym Dniem Ustalenia Odsetek, w ktdrym zastosowano
Wskainik Alternatywny (gdy WIBOR nie zostal opublikowany,
ale nie nastgpito Ogloszenie Kofica Publikacji) albo dniem,
w  ktdrym wystgpit Brak Zezwolenia WIBOR albo dniem,
w ktdrym zgodnie z Ogloszeniemn Braku Reprezentatywnosci WIBOR
przestat byt reprezentatywny;

B. biorac pod uwage, kaidy dzien z badanego okresu, w ktdrym byt
publikowany zardwno WIBOR jak i Wskainik Alternatywny.

14.9. Procedura wyboru  Wskainika  Alternatywnego oraz  ustalenia Korekty
w  zwiazku z Ogloszeniem Kofica Publikaci, Brakiem Zezwolenia WIBOR
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lub Ogloszeniem Braku Reprezentatywnosci jest przeprowadzana tylko raz,
co oznacza, e ten sam Wskainik Alternatywny oraz Korekta s3 stosowane
zamiast WIBOR takite w kolejnych Dniach Ustalenia Odsetek.

Emitent cpublikuje w sposib okreslony w pkt 17 Warunkdiw Emisji informacje
o wyznaczonym Wskainiku Alternatywnym oraz ustalonej Korekcie albo informacje, e
Korekta nie ma zastosowania.

I zastrzeieniem pkt. 14.3, jesli Wskainikiem Alternatywnym jest wskainik O/N, Dzien
Ustalenia Odsetek ulega odpowiedniemu przesunieciu, do czasu publikacji ostatmiej
wartoéci Wskainika Alternatywnego dla danego Okresu Odsethowego, z wwzglednieniem
standardu rynkowega.
przypadku gdy Wshainikiem Alternatywnym jest WIRON, wskazany zgodnie
z punktem 14.6 (a), na potrzeby obliczenia oprocentowania zgodnie z pkt. 14.1, stosuje
sie zasady obliczania Stopy Bazowej wskazane ponizej:
W Dmniu Ustalenia Odsetek Agent Kalkulacyjny obliczy Stope Bazowsy wedbug
nastgpujzcej formuty:
5B oznacza skumulowang wartoss Stopy Bazowej z Dnia Ustalenia Odsetek, obliczonej
zgodnie ze wzorem:

5B = [(Index_koniec/Index_start)-1] x [365]/D

Index koniec oznacza wartoSé indeksu jednopodstawowego Stopy Bazowej

(administrowanego  przez  Administratora  Wskainikow  Referencyjnych)

z Dinia Ustalenia Odsetek,

Index_start oznacza:

(i) dla Okresu Odsethowego rozpoczynajacego sig w Dniu Roboczym:
wartoéc indeksu jednopedstawowego Stopy Bazowej [administrowanego
przez Administratora Wskainikdw Referencyjnych) z Dnia Ustalenia Odsetek
dla poprzedniego Okresu Odsetkowego, a w przypadku pierwszege Okresu
Odsetkowego 2z dnia przypadajacegp na pie Dni  Roboczych
przed Dniem Emisji;
(ii) dla Okresu Odsethowego rozpoczynajacego sie w dniu niebedacym Dmiem

Roboczym:
wartoéé indeksu jednopedstawowego Stopy Bazowej [administrowanego
przez Administratora Wskainikéw Referencyjnych) z Dnia Roboczego
poprzedzajagcego Dzien Ustalenia Odsetek dla poprzedniege Okresu
Odsetkowego,

D oznacza liczbe dni pomiedzy Dniem Ustalenia Odsetek dla poprzedniego Okresu
Ddsethkowego [wiacznie) a Dniem Ustalenia Odsetek dla danego Okresu Ddsethowego
[z wylaczeniem tego dnia), a w przypadku pierwszego Okresu Odsethowego liczbe dni
pomiedzy dniem przypadajgcym na piet Dni Reoboczych przed Dniem Emisji
[wlgcznie), a Dniem Ustalenia Odsetek dla pierwszego Okresu Odsethowego
[z wylaczeniem tego dnia),

Wartosc 5B podlega zankragleniu do & (szdstego) miejsca po przecinku.
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W przypadku, gdy zgodnie z pkt 14.5 Wskainik Alternatywny trwale zastagpi WIBOR,
postanowienia pkt 14.5 - 14.10 odnoszace sie do WIBOR stosuje sie odpowiednio
do tego Wskaznika Alternatywnezo z uwzglednieniem ewentualnej Korekty.

Zmiana metody obliczania WIBOR lub Wskainika Alternatywnege opgloszona
przez jege administratora, w tym zmiana uznana przez administratora za istotng zmiane,
nie stanowi podstawy do zmiany lub podstawy do zmiany Warunkdéw Emisji, wybaru
nowego Wskainika Alternatywnego lub stosowania Horekty.

Agent Kalkulacyjny bedzie dokonywal ustalenia Stopy Bazowej oraz bedzie obliczat
Kwoty Odsetek od jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy nie pidniej niz w Dniu
Roboczym nastepujacym po Dniu Ustalenia Odsetek. Wszelkie ustalenia i obliczenia
zostang dokonane przez Agenta Halkulacyjnezo w sposib oraz wedtug zasad okreslonych
w Warunkach Emisji.

Stopa Bazowa ustalona przez Agenta Kalkulacyjnege dla danege Okresu Odsethowego
[z wyjatkiem koniecznosci usunigcia technicznych omytek kalkulacyjnych Agenta
Kalkulacyjnego) jest ostateczna i nie podlega zmianie, niezaleinie od jakichkolwiek
okolicznoéci majacych miejsce po jej ustaleniu [w szczegilnosc na skutek przywricenia
w trakeie tego Okresu Odsethowego moiliwosci ustalenia dotychezasowej Stopy
Bazowej).

W przypadku gdy ustalona Stopa Bazowa bedzie mniejsza nii zerg, dla potrzeb obliczenia
Kwoty Odsetek przyjmuje sie, 2e Stopa Bazowa wiymnosi zero.

Agent Kalkulacyjny nie bedzie ponosit odpowiedzialnosd za zadne szkody, koszty
ani straty poniesione przez jakiekolwiek osoby, wynikajace z wykonania
lub  miewykonywania czynnosci Agenta Kalkulacyjnesoe, w  szczegblnosci
z powodu niewlasciwego okreflenia lub nieokreslenia Wskainika Alternatywnega,
Korekty lub Stopy Bazowej, chyba ze sa one bezposrednio spowodowane jego razacym
niedbalstwem ([nie dotyczy odpowiedzialnosci za czynnoici zwigzane z wyborem,
okregleniem lub stosowaniem Wskainika Alternatywnego lub Korekty) lub wing umyslng
[w kazdym przypadku).

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie mode by okreslona zgodnie z powyiszymi zasadami,
zostanie ona ustalona na poziomie astatniej obowigzujace] Stopy Bazowej w Okresie
Odsetkowym bezpodrednio poprzedzajacym Dziefi Ustalenia Od setek.

Naliczanie Odsetek

14.20.1. Odsetki beda naliczane od Wartosci Nominalnej Obligacji za dany Okres Odsethowy.

14.20.2. Oprocentowanie Obligacji naliczane jest poczawszy od pierwszego dnia plerwszego

Okresu (dsetkowego t. Dnia Warunkowego Przydzialu [wiacznie z m dniem) do
Dnia Wykupu (z wylgczeniem tego dnia) lub Dmnia Wozesniejszego Wykupu
[z wylaczeniem tego dnia).

14.20.3. W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krotszy niz pelny Okres

Odsethowy, bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywistg liczbe dni w tym okresie
liczac od poprzedniego Dnia Plamogci Odsetek ([wiacznie z tym dniem),
albo od pierwszege dnia pierwszego Okresu Odsetkowego (whacznie z tym dniem)
w przypadku pierwszege Okresu Odsethowego, do Dnia Wezegniejszege Wykupu
[z wylaczeniem tege dnia).
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Po Dniu Wykupu Obligacje nie s3 oprocentowane, z zastrzeeniem, e w przypadku
opiinienia w =zaptacie Hwoty Wykupu Obligatariuszowi beds przyshugiwaly
ustawowe odsetki za opdZnienie od niezaptaconej czesci Kwoty Wylkupu. W zadnym
przypadku kwota jakichkolwiek odsetek kapitatowych z tytutu Obligacji nie ulegnie
kapitalizacjl i nie bed3 naliczane odsetki kapitalowe od takiej kwoty odsetek
kapitatowych.

14.21. Termin i sposob wyplaty Odsetek

14.21.1.

14.71.2.

Kwota Odsetek bedzie wyplacana z dotu w Dniach Platnosci Odsetek, przy czym jezeli
Dziefi Platnogéci Odsetek nie bedzie Dniem Roboczym, Kwota Odsetek zostanie
wyplacona w najblizszym Dniu Roboczym nastepujacym po Dniu Platnosci Odsetek.
W takim wypadku Obligatariuszowi nie beds przystugiwaly odsetki za opdinienie lub
rwhoke w dokonaniu platnoéci lub jakiekolwiek inne dodatkowe platnosci.

Platnosci Kwot Odsetek dokonywane beds za posrednictwem KDPW i wilasciwego
Podmiotu Prowadzgrego Rachunek zgodnie z Regulacjami KDPFW i regulacjami danego
Podmiotu Prowadzacego Rachunek, na rzecz osib bedacych Obligatarinszami w Dniu
Ustalenia Praw poprzedzajacym dany Dzien Platnodéci. W zwigzku z powyiszym
miejscem spelnienia Swiadczenia w postaci Kwoty Odsetek jest siedziba Podmiotu
Prowadzacego Rachunek, na ktory spetniane jest powyzsze swiadczenie.

14.22, Okresy Odsetkowe oraz Dni Platnosci Odsetek

Numer Okresua
Odsethowego

Koniec Okresu Odsethowego
Dzien Platnosci Odsetek
[z wylaczeniem tego dnia)

Poczatek Okresu Odsethowego
[wiaczajac ten dzien)

1.

26 marca 2024 r,

26 czerwea 2024 .

2.

26 czerwea 2024 r.

26 wrzesnia 2024 r.

26 wrzesnia 2024 r,

26 grudnia 2024 r.

26 grudnia 2024 r.

26 marea 2025 r.

26 marca 2025 1,

26 czerwea 2025 .

26 czerwea 2025

26 wrzesnia 2025 .

26 wrzesnia 2025 1.

26 grudnia 2025 .

26 grudnia 2025 r.

26 marca 2026 r.

26 marrca 2026 r.

26 czerwea 2026 1.

26 czerwea 2026 1.

26 wrzesnia 2026 .

11.

26 wrzesnia 2026 r.

26 grudnia 2026 r.

12,

26 grudnia 2026 r.

26 marca 2027 r.

14.22.1. W przypadku Wrzedniejszego Wykupu, odsetki od Obligacji bedacych przedmiotem
Wezesniejszego Wykupu wyplacane s3 w Dnin Wezesniejszego Wykupu.
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14.23, Wysokosc Kwoty Odsetek

14.23.1. Obligatariuszowi za katdy Okres Odsethowy przyshuguje Kwota Odsetek obliczona
zgodnie z ponidszym wzorem:

| KO=N=0xn/ 365

gdzie:
K0" oznacza zackraglona do drugiego miejsca po przecinku Kwote Odsetek za dany
Okres Odsethowy od jednej Oblizacji,

.N" oznacza Wartoi¢ MNominalng jednej Obligacii, o ktbrej mowa w pkt 7.1
Warunkdow Emisji,

0" oznacza Oprocentowanie Obligacji, o ktdrym mowa w pkt 14.1 Warun kéw Emisji,
" oznacza liczbe dni w Okresie Odsethowym.

14.23.2. Kwote Odsetek oblicza sie i podaje po zaokragleniu matematycznym de dwoch miejse
po przecinku.

15. ZABEZPIECZENIE WIERZYTELNOSCI Z OBLIGAC]T
Obligacje emitowane 53 jako niezabezpieczone.
16. EGROMADZENIE OBLIGATARIUSEY

16.1. Ustanawia sie Zgromadzenie Obligatariuszy. Zgromadzenie Obligatariuszy stanowi
reprezentacje ogilu Oblizatariuszy uprawnionych z Obligacji lub z Obligacji objetych tym
samym kodem w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy o Obrocie. Kompetencje oraz zasady
organizacyi, w tym Twolywania, odbywania i dzialania Zgromadzania Obligatariuszy, a takie
podejmowania uchwat przez Zzromadzenie Oblizatariuszy reguluje Ustawa o Obligacjach,
Warunki Emisji oraz Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy, stanowiacy Zalgcznik nr 1 do
‘Warunkdw Emisji.

16.2. Obligatariusze mogg podejmowac decyzje w ramach Zgromadzenia Obligatariuszy. W wyniku
uchwaty Igromadzenia Obligatariuszy dopuszczalna jest zmiana wszystkich postanowien
‘Warunkdw Emisji.

17. OBOWIAZHKI INFORMACY]NE

17.1. Do czasu, gdy Emitent bedzie podlegat obowiazkom informacyjnym, o ktdrym mowa w art. 56
ust.l Ustawy o Ofercie oraz w Rozporzgdzeniu 2017,/1129, Emitent bedzie zobowigzany do
przekazywania informacji bieigcych i okresowych, ktdre beda zamieszezane na Stronie
Internetowej Emitenta.

17.2. Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na Stronie Internetowej Emitenta
wwykonaniu przepiséow Ustawy o Oblizacjach, Emitent bedzie przekazywatf w formie
drukowanej Firmie Inwestycyjnej pelniacej funkcje Agenta Dokumentacyjnego — w terminie nie
diuiszym niz 5 (pigt]) Dni Roboczych od dnia epublikowania ich na Stronie Internetowej
Emitenta.

18. ZAWIADOMIENIA

18.1. Bez uszczerbku dla wszelkich dedatkewych wymogdw przewidzianych przez berwzglednie
ohowigzujace przepisy prawa, Regulacje KDPW lub Regulacje Catalyst, wszelkie zawiad omienia
i informacje kierowane przez Emitenta do Obligatariuszy beda publikowane na Stronie
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Internetowej Emitenta, z wylgczeniem sytuacjii odrebnie uregulowanych w Memorandum
Informacyjnym.

Wszelkie zawiadomienia skierowane przez Obligatariuszy de Emitenta bedy waine, o ile
zostang przekazane listem poleconym lub kurierem za zwromym potwierdzeniem odbioru lukb
bezpoirednio za pokwitowaniem odbigru na adres siedziby Emitenta wraz ze Swiadectwem
Depozytowym lub innym delumentem potwierdzajgcym zgodnie z Ustawa o Obrocie fakt
posiadania Obligacji przez Obligatariusza na dzien sporzadzenia zawiadomienia.

EMIANA TRESCI WARUNKOW EMIS]I OBLIGAC]I

Do Dnia Emisji Emitent jest uprawniony do jednostronnej zmiany tresci Wamunkiw Emisji
poprzez udostepnienie Inwestorom aneksu do Warunkiw Emisji. Inwestorom, ktorzy zhozyli
zapis przyshugiwac bedzie prawo de uchylenia sie od skutkiw zioZonego oéwiadczenia woli
wterminie 2 (dwa) Dni Roboczych od dnia zawiadomienia. Powyisze uprawnienie nie bedzie
przysiugiwal Inwestorom w preypadku, gdy zmiana Warunkiw Emisji zwigzana bedzie jedynie
ze zmiang harmonogramu Oferty Obligacji.

Sprostowanie niedoktadnosci, bleddw pisarskich albo rachunkowyeh lub innych oczywistych
omylek nie stanowi zmiany Warunkdw Emisji. Tym samym Emitent jest uprawniony de korekty
treéci Warunkdiw Emisji w zakresie, o ktdrym mowa wniniejszym punkcie, bez zgody
Obligatariuszy.

Kaida inna zmiana Warunkow Emisji po Dniu Emisji wymaga zawarcia jednobrzmiacych
poromumien zawartych przez Emitenta z kazdym z Obligatariuszy lub uchwaly Zgromadzenia
Obligatariuszy oraz zgody Emitenta.

PREZEDAWNIENIE ZOBOWIAZAN Z OBLIGAC]]

Roszczenia wynikajgce z Obligacji, w tym roszczenia do Swiadczenia okresowego, przedawniaja
sig po uphywie 10 [dziesied] lat, zgodnie z art. 14 Ustawy o Obligacjach.

OPODATEOWANIE

Emitent nie skiada #adnych oSwiadczen odnoszacych sie do indywidualnyeh kwestii
podatkewych zwigzanych z platnosciami lub otrzymywaniem Srodkiw finansowych
rwigzanych z Obligacjami. Jest wskazane, aby kazdy Inwestor rozwaiajacy objecie lub nabycie
Obligacji lub Oblizgatariusz zasiegnat porady profesjonalnego konsultanta.

PRAWO WEASCIWE. JURYSDYKCJA

Obligacje s3 wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja. Wszelkie
Twigzane z Oblizacjami spory poddane beda rozstrzygnieciu sadu powszechnego wiladciwego
miejscowo ze wzgledu na siedzibe Emitenta.

POSTANOWIENIA KONCOWE

W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Firma Inwestycyjna dziala wylagcznie jake pelnomocnik
Emitenta i nie ponosi Zadnej odpowiedzialnogd w stosunku do Obligatariuszy w zakresie
ptatmosci przez Emitenta Odsetek oraz wykupu Obligacji, ani za fadne inne obowigzki Emitenta
wynikajgce z Obligadji.

W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Agent Platniczy, Agent Kalkulacyjny, Agent Techniczny,
Agent Dokumentacyjny oraz Firma Inwestycyjna dziatajg wylacznie w zakresie wynikajacym
zumbiw zawartych zEmitentem i nie ponosza #adnej odpowiedzialnosci w stosunku do
Obligatariuszy za zobowigzania Emitenta wynikajace z Obligacji ani za skutecznosé dochodzenia
roszczen Obligatariuszy wobec Emitenta.
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23.3. Agent Platniczy, Agent Kalkulacyjny, Agent Techniczny, Agent Dokumentacyjny ani Firma
Inwestycyjna nie dokonujg weryfikacji lub oceny ryzyka Emitenta oraz ryzyka inwestycji
w Obligacje.

23.4. W przypadku gdy jakiekelwiek postanowienia Warunkdw Emisji dotyczace wyplaty swiadczen
pienieinych okaia sie byt sprzeczne z Regulacjami KDPW, pierwszenstwo przed stosowaniem
postanowien Warunkiw Emisji w twm zakresie majg edpowiednie Regulacje KDFW.

24. TALACINIKI

24.1. Ialgrzniki do niniejszych Wamnkiw Emisji wraz z wszelkimi ewentalnymi poZniejszymi
Zmianami stanowig ich integralng czest.

24,2, Zatgcznikami do Warunkow Emisji jest:
Zalgrcznik nr 1: Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy.

Warszawa, dnia 11 marca 2024 r.

W imieniu Emitenta:
Imie Nazwiske: Jan Kuchno
Stanowisko: Prezes Zarzadu

(pedpizane kwaliftkowanym pedpisem elektronicznym]
Signed by /
Jan Pakr Kuchna
Drake § Ditac:

2024-03-22
16:32
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Wmrunki Emisi obdigagi seri P2 spdl GPW Vindexus S0 7 sivadzibg w Warsnmee

ZAEACINIKNR 1
REGULAMIN ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSEY
Postanowienia Ogdlne
§1

Niniejszy Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy (.Regulamin®] znajduje zastosowanie
do Obligacji serii P2 wyemitowanych przez Gietda Praw Majgthowych . Vindexus" S5.A.
z siedzibg w Warszawie na podstawie uchwaly Zarzadu nr 1 z dnia 11 mareca 2024 r. zmieniong
Uchwala Zarzadu nr 1 z dnia 22 marea 2024 .

. Wyraienia pisane w Regulaminie wielky litera, a wprost w nim niezdefiniowane,

majg znaczenie nadane im w Warunkach Emisji.

W przypadku. rozbieznosci pomiedzy Regulaminem Zgromadzenia Obligatariuszy a Ustawsg
o Obligacjach lub Warunkami Emisji decydujg postanowienia edpowiednio Ustawy o Obligacjach
i Warunkiw Emisji.

§2

Zeromadzenie Obligatariuszy stanowi reprezentacje opgdhu Obligatariuszy uprawnionych z Obligacji
lub z Obligac)i objetych tym samym kedem w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy o Obrocie [.0Obligacje”).

Zwolywanie Zgromadzenia Obligatariuszy
§3

. Zgromadzenie Obligatariuszy zwotuje Emitent:

a) na iadanie Obligatariusza lub Oblizatariuszy reprezentujacych przymajmmniej 1/10 lgcenej
wartosci nominalnej Obligacji. z wylgczeniem Obligacji posiadanych przez podmisty wchodzace
w skiad grupy kapitatowej Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 Ustawy o rachunkowasci
oraz Oblizacji umorzonyeh [ Skorygowana Eaczna Wartost Nominalna Oblizacii™): albo

b) z wiasnej inicjatywy.

., Iwolania Zgromadzenia Obligatariuszy w celu przeprowadzenia glosowania nad uchwata, o ktdrej

mowa w pkt. 13.3.4 zdanie drugie Warunkdw Emisji moze zgdaé kazdy z Obligatariuszy.

#3danie zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy sktada sie Emitentowi na pismie lub w postaci
elektronicznej wraz z uzasadnieniem.

. Jezeli w terminie 14 [czternascie) dni od dnia przed stawienia Emitentowi Zgdania, o kbrym mowa

w ust. 2 powyiej, Zgromadzenie Obligatariuszy nie zostanie rwolane, sad rejestrowy wiasciwy
dla Emitenta moZe, po wezwaniu Emitenta do zlozenia wyjasnieri na okolicznosé niezwolania
zgromadzenia, upowainic do rwolania Zgromadzenia Obligatariuszy wystepujacych z tym
zadaniem. 53d wyznaczy sposrod Obligatariuszy wystepujacych z tadaniem osobe uprawniong do
otwarcia Zgromadzenia Obligatariuszy.

54

Zeromadzenie Obligatariuszy zwoluje sie przez ogloszenie dokonane co najmniej na 21
[dwadzietcia jeden) dni przed terminem Zgromadzenia Obligatariuszy.
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W ogloszeniu ¢ zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy zamieszcza sie co najmniej informacje
wymagane przepisami Ustawy o Obligacjach, w szczegdlnosci date, godzine, miejsce oraz porzadek
obrad Zgromadzenia Obligatariuszy., a tak#e informacje o miejscu ziozenia Swiadectwa
Depozytowego,

Optoszenie o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy Emitent publikuje na Stronie Inbernetowej
Emitenta oraz - w przypadku Obligac)i wprowadzonych do cbrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu - w drodze raportu bietgcego. W przypadku zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy
na podstawie upowaznienia sadu, o ktdrym mowa w § 1 ust. 4 powyiej, ogloszenie moze zostad
opublikowane w dzienniku ogdlnopolskim.

Udziat w Zgromadzeniu Obligatariuszy

55

Zeromadzenie Obligatariuszy edbywa sie w siedzibie Emitenta lub w Warszawie lub w innym miejscu
na terytorium Bzeczypospolitej Pospolitej wskazanym w ogloszeniu o zwolaniu Zgromadzenia
Obligatariuszy.

56
Obligacje daja prawo uczestmiczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy, jezeli zostanie zlozone
u Emitenta Swiadectwo Depozytowe, Swiadectwn Depozytewe powinno zostad ztoione co najmniej

na 7 dni przed terminem Zgromadzenia Oblizatariuszy i nie moga zostad odebrane przed jego
zakofczeniem.

Do wczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy nie uprawniaja obligacje posiadane
przez podmioty wchodzace w skiad grupy kapitalowej Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44)
Ustawy o Rachunkowosci.

Liste Obligatariuszy uprawnionych do wuczestniczenia w  Zgromadzeniu Obligatariuszy
[.Lista Uprawnionych”) Emitent udostepnia w swojej siedzibie przez co najmniej 3 (trzy) Dni
Robocze przed rozpoczeciem tego zgromadzenia. Lista Uprawnionych powinna zawierac:

a) imie I nazwisko oraz miejsce zamieszkania albo nazwe [firme) oraz siedzibe Oblizatariusza;
b) liczbe Oblizacji pesiadanych przez Obligatariusza oraz liczbe przyshegujacych mu glosdw.

Obligatariusz ma prawo przegladac Liste Uprawnionych oraz #adad odpisu Listy Uprawnionych
za zwrotem kosztdw jege sporzadzenia lub przesiania listy nieodplatnie poczty elektroniczng
na wskazany przez niego adres.

Obligatariusz ma prawo igdac edpisu dokumentiw dotyczgoych spraw objetych porzgdkiem obrad
Zzromadzenia Obligatariuszy. Emitent wydaje takiemu Oblizatariuszowi odpisy cdpowiednich
dokumentdw najpdiniej na 7 (siedem) dni przed terminem Zgromadzenia Oblizatariuszy.

57
Obligatariusz moie uczestniczyt w Igromadzeniu Obligatariuszy oraz wykonywac prawo glosuo
osobiscie lub przez pelnomocnika.
Udzielenie | odwolanie pelnomocnictwa wymagaja formy pisemnej lub formy elektronicznej
{w  rozumieniu art. 7Bt Kodeksu Cywilnega] pod  rygorem — niewainosci.
Déwiadczenie woli o udzieleniu lub odwelaniu pelnomocnictwa do wykonywania prawa glosu
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na rzecz Podmiotu Prowadzacego Rachunek spelnia wymagania formy pisemnej talie witedy,
gdy zostanie wyrazone w postaci elekironicznej, o ktdrej mowa w art. 13 ust. 1 Ustawy o Obrocie.

. Pelnomocnikiem Oblizatariusza nie moie byf czlonek organdw Emitenta, pracownik Emitenta,

czlonek organdw podmictu sprawujacego kontrole nad Emitentem ani pracownik takiego
podmiotu.

£8

. Udziat w Zgromadzeniu Obligatariuszy mode odbywal sie przy wykorzystaniu Srodkdw

komunikacji elektronicznej, o ile Emitent tak postanowi w oploszeniu o zwotaniu Zgromadzenia
Obligatariuszy. W przypadku niezamieszczenia przez Emitenta w ogloszeniu o zwolanio
Igromadzenia Obligatariuszy informacji © mozliwoéci uczestniczenia w tym Zgromadzeniu
Obligatariuszy j1lzatd wykorzystaniu Srodhkiw komunikacji elektronicznej,
udziat w tym Zgromadzeniu Oblizatariuszy prey wykorzys@nin Srodkdw koemunikacji
elektronicznej jest niedopuszezalny.

. Udziat w Zgromadzeniu Oblizatariuszy przy wykorzystaniu srodkiw komunikacji elektronicznej

ohejmuje w szczegdlnodci:

a) dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym wszystkich oséb uczestniczacych
w Zgromadzeniu Obligatariuszy, w ramach ktdrej moga one wypowiadac sie w toku obrad
Zzromadzenia Obligatariuszy, przebywajac w innym miejscu niz miejsce obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy;

b) wykonywanie osobiécie lub przez petnomocnika prawa ghosu przed lub w toku Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Szczepitowe zasady udziatu w Zgromadzeniu Obligatariuszy za poSrednictwem Srodkow
komunikacji elektronicznej, w tym wskazanie platformy, za posrednictwem ktdrej Obligatariusze
mioga wzigt udziat w Zgromadzeniu Obligatariuszy, winny byt okreslone w ogloszeniu o zwolania
Zgromadzenia Obligatariuszy.

Przebieg Zeromadzenia Obligatariuszy
£9

. Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera czlonek zarzadu Emitenta lub wyznaczony przez niego

przeds@awiciel. Niestawiennictwo czlonka zarzadu Emitenta nie powstrzymuje przeprowadzenia
Igromadzenia Obligatariuszy.

. W przypadku, gdy czionek zarzadu Emitenta nie stawi sie na Igromadzeniu Obligatariuszy

oraz nie wyznaczy przedstawiciela do otwarcia Zgromadzenia Oblisatariuszy zgodnie
z ust. 1 powyZej, Igromadzenie Obligatariuszy otwiera Obligatariusz wuczestmiczacy
w Zgromadzeniu Obligatariuszy, ktdry pesiada Obligacje © najwiekszej Skorygowanej bacznej
Wartodci Nominalnej.

. W przypadiu, o kbdrym mowa w § 3 ust. 4, Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera Oblizatariusz

wyznaczony przez s3d.

Po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy sposrdd uczestnikiw tego zgromadzenia wybiera sie
przewodniczacego zgromadzenia.
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5. Przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy prowadzi obrady tego zgromadzenia,
przy czym bez zgody Obligatariuszy udzielonej w formie uchwaty nie ma prawa zmieniac kolejnosci
spraw objetych porzadkiem obrad.

§10

1. Niezwlocznie po wyborze przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadza sie liste
obecnosci Obligatariuszy. Liste podpisuje preewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy.

2, Lista obecnosci zostaje wyloZona do wgladu podezas obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

el

Na wniosek Oblisatariusza lub Oblizatariuszy posiadajgcych przynajmniej 1710 nominalnej
wartosci Obligacji reprezentowanych na zgromadzeniu lista obernosd powinna zostac sprawdzona
przez wybrang w tym celu komisje, zlozong co najmniej z trzech osdb. Wnioskodawcy majg prawo
wyboru jednege czlonka komisji. W wymiku sprawdzenia przeprowadzonego przez komisje lista
obecnosci mode zostad uzupeiniona lub sprostowana w trakeie obrad zgromadzenia.

511

1. Zgromadzenie Obligatariuszy jest waine, jeieli jest reprezentowana na nim co najmniej polowa
Skorygowanej Lacznej Wartosci Nominalnej Obligacii.

2, Cztonek zarzadu Emitenta jest obowigzany zhodyé na Zgromadzeniu Obligatariuszy ofwiadczenie
o Skoryeowanej Lacznej Wartosci Nominalnej Obligacji.

§12

Zgromadzenie Obligatariuszy moze obradowad z przerwami. Zarzadzenie przerwy wymaga zgody
wizystkich Obligatariuszy obecnych na zgromadzeniu. Laczna diugose przerw nie moize przekroczyd
30 dni.

Podejmowanie Uchwat
§13
1. Zgromadzenie Obligatariuszy podejmuje wchwaty tylko w sprawach objetych porzadkiem obrad.
2, Kaida Obligacja daje prawo do jednego glosu na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

3. Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy mode dotyczyc w szczegolnosc zmiany Wamnkiw Emisji
w zakresie postanowien dotyczacych:

a) wysokodci lub sposobu ustalania wysokosd sSwiadczen wynikajacych z Obligacji, w tym
warunkiw wyplaty oprocentowania;

b) terminu, miejsca lub sposobu spetniania Swiadczefi wynikajacych z Oblizacii, w tym dni,
wedtug ktdrych ustala sie uprawnionych do tych Swiadczen;

c] wysokodci, formy lub warunkiw zabezpieczenia wierzytelnoSd wynikajacych z Obligaciji;

d) zasad zwolywania, funkejonowania lub podejmowania uchwat przez Zgromadzenie
Obligatariuszy;

zwanych dalej .postanowieniami kwalifikowanymi Warunkow Emisji®.
4, Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy moze dotyczy takie:

a) zmiany postanowien Warunkdiw Emisji niestanowigcych postanowien kwalifikowanych
‘Warunkdw Emisji;
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b) okreslenia trybu oraz kolejnosci dochodzenia roszczen z tytulu Obligacji lub Poreczenia;

c] innych spraw zastrzezonych w Warunkach Emisji do kempetencji Zgromadzenia Obligatariuszy.

. Do dnia wprowadzenia Obligacii do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, uchwaty

Zzromadzenia Obligatariuszy w sprawie zmiany postanowien kwalifikewanych Warunkdw Emisji
zapadaja wiekszoécig 3/4 glosdw. 0d dnia wprowadzenia Obligacji do obrom w Alternatywnym
Systemie Obrotu, uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie zmiany postamowien
kwalifikowanych Warunkéw Emisji wymagaja zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych
na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Uchwala Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie obniZenia wartoéc neminalnej Obligacji wymaga
zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

. Uchwaly Zgromadzenia Oblizatariuszy w sprawach innych niz wymienione w ust. 5 i & zapadajg

bezrwzgledna wiekszoscia glosdw.
£14

. Imiana Warunkdw Emisji, w tm postanowien kwalifikowanych Warunkdw Emisji,

w spostb okreslony w uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy dochodzi do skutku, jezeli zgode na
Zmiane wyrazi Emitent.

. Déwiadczenie o zgodzie lub braku zgody na zmiane Warunkdw Emisji Emitent jest obowiazany

umiescic na Stronie Internetowej Emitenta w terminie 7 (siedem) dni od dnia zakohczenia
Igromadzenia Obligatariuszy. Brak publikacji ofwiadczenia oznacza brak zgody Emitenta na
zmiane Warunkdéw Emisji. W przypadku Obligacji wprowadzonych de obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu, Emitent publikuje informacje ¢ zgodzie lub braku zgody na zmiane Warunkdw
Emisji rowmiet w drodze raportu bieigrego.

515

Zeromadzenie Obligatariuszy moze podjaé uchwale pomimo braku formalnego zwolania,
jeteli Skorygowana Laczna Wartosf Nominalna Obligacji jest reprezentowana na tym zgromadzeniu,
a nikt z obecnych nie zglosit sprzeciwu dotyczacego odbyria zgromadzenia lub wniesienia
poszczegilnych spraw do porzgdku obrad.

Protokol Zgromadzenia
516

Z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadza sie protokdl, kbdéry zawiera
w szczegilnosci:

a) stwierdzenie prawidlowosci zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy;
b) stwierdzenie zdolnosc Zgromadzenia Obligatariuszy do podejmowania uchwal;

c] wskazanie rozpatrywanych przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwat wraz z przytoczeniem
ich tresci, przy czym przy kazdej z uchwal naleiy podac:

i  taczng liczbe glosdw wainych,
ii. procentowy udzial wartosci Obligacji, z ktirych cddano wazne glosy, w Skorygowanej
Lacznej Wartoéci Nominalnej Obligacji,

iii. liczhe glosdw _za”, .przeciw” i .wstrzymujacych sie” oraz sformubowanie decyzji
zgromadzenia;
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d) zghoszone sprzeciwy.

2, Protokdt podpisuja preewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy i osoba sporzadzajgca protokit
Do protokotn  dotgcza sie liste  obecnosci  z podpisami  wezestnikdow — zgromadzenia
oraz liste Obligatariuszy glosujacych przy wykorzystaniu srodkiw komunikacji elektronicznej.

3. Protokdl, w ktirym beds zamieszezone uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie zmiany
postanowien kwalifikowanych Warunkiw Emisji, sporzgdza notariusz.

4, W terminie 7 (siedem) dni od dnia zakonczenia Zgromadzenia Obligatariuszy, Emitent publikuje
na Stronie Internetowej Emitenta protokdt z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy
i udostepnia go co najmniej do dnia uplywu terminu na zaskarzenie uchwat.

517

1. Oryginaly protokoléw lub ich wypisy sa gromadzone w ksiedze protokotéw prowadzonej
przez Emitenta. Do ksiegi protokoléw dolgcza sie dowody prawidlowego rwolania Zgromadzenia
Obligatariuszy craz pelnomocnictwa udzielone przez Oblizgatariuszy.

2, Ksiega protokoldw jest jawna dla Obligatariuszy oraz moie zostad udostepniona sadowi.

3. Obligatariusze oraz Administrator Zabezpieczenia majg prawo fgdat wydania odpisow uchwat
poswiadczonych przez Zarzad Emitenta za zwrotem kosztdw ich sporzadzenia.

Koszty Zgromadzenia
§18

Kosziy zwolania i preeprowadzenia Zgromadzenia Obligatariuszy pokrywa w calodci Emitent.

Warszawa, dnia 11 marea 2024 r.

W imieniu Emibenta:

Imig Nazwisko: Jan Kuchno

Stanowisko: Prezes Zarzadu

(pedpizane kwaliftkowanym pedpisem elektronicznym]

Signed by /
Jan Pakr Kuchna
Drake § Ditac:
2024-03-22
16:32
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3.5 Uchwala w sprawie dokonania warunkowego przydziatu Obligacji

UCHWALA NR 1
ZARZADU GIEEDY PRAW MAIATKOWYCH , VINDEXUS” SPOLKA AKCYINA
Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
Z DNIA 26 MARCA 2024 ROKU
w sprawie dokonania warunkowego przydziatu obligacji serii P2 spdtki pod firma
Gielda Praw Majgtkowych ,Vindexus” Spotka Akcyjna
(Uchwata”)

Zarzgd spotki Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus” Spdatka Akcyjna z siedzibg w  Warszawie,
adres: ulica Serocka 3 lok. B2, 04-333 Warszawa, wpisanej do rejestru przedsiebiorcdw prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000057576, NIP: 5261022345, REGOM: 550386189, o kapitale zaktadowym
w wysokosci 1.170.000,00 PLN (jeden milion sto siedemdziesiat tysiecy zlotych) oplaconym w calosci (,Emitent”,
LSpotka”), dziatajgc na podstawie:

(i) ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach,

(ii) uchwalty nr 1 Zarzadu Gieldy Praw Majatkowych ,Vindexus" 5Spdtka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie z dnia 11 marca 2024 r. w sprawie emisji obligacji serii P2 zmienionej uchwatg nr 1
z dnia 22 marca 2024 r. (,Uchwata Emisyjna”),

oraz zgodnie z Memorandum informacyjnym sporzadzonym przez Emitenta 11 marca 2024 r. zmienionym
Komunikatem Aktualizujgcym nr 1 z dnia 22 marca 2024 r. wzwigzku z ofert publiczng 182.500
(stownie: sto osiemdziesigt dwa tysigce piecset) obligadi na okaziciela serii P2 Emitenta o jednostkowe] wartosci
nominalnej 100,00 PLN (sto zlotych) kazda, oferowanych zgodnie z art. 38b ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu

oraz o spatkach publicznych (,Obligacje”), podejmuje niniejszym Uchwale o nastepujgcej tresci:
§1

1. Zarzad Emitenta postanawia po dokonaniu redukcji zapisow, warunkowo przydzielic facznie 182 500 (sto
osiemdziesigt dwa tysigce pigcset) Obligacji o wartosci nominalnej 100,00 PLN (sto zlotych) kazda, o fgcznej
wartoéci nominalnej 18 250 000,00 PLN (osiemnascie milionow dwiescie piecdziesiat tysiecy 00/100 zlotych).

2. Wykaz inwestorow i liczcha warunkowo przydzielonych na ich rzecz Obligacji stanowi zatgcznik nr 1

do niniejszej Uchwaty.

3. Warunkiem ostatecznego przydzialu Obligacji jest ich rejestracja w KDPW S.A. dokonana zgodnie z § 5

Szczegatowych Zasad Dziatania KDPW na podstawie rozrachunku transakcji zawartych w ramach oferty.
§2

Uchwata wchodzi w #ycie z chwilg podjecia.

Signed by f
Podpisano przez:
W imieniu Spotki
Imieniu spoiki Jan Piotr Kuchno
Date / Data:

2024-03-26
14:02

Jan Piotr Kuchno, Prezes Zarzadu

Signed
Poq:mnrym

Artur Zdunek, Czlonek Zarzadu

Signed b
Andrzej Jankowski, Cztonek Zarzadu inea oy !

Andrzej Jankowski

Date / Data:
2024-03-26 14:03
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3.6  Definicje i objasnienia skrotow

LAdministrator Wskaznikow

Referencyjnych”

oznacza spotke GPW Benchmark S.A. z siedzibg w Warszawie, lub kazdy inny podmiot,
ktory ja zastapi zgodnie z zasadami okre$lonymi w Rozporzadzeniu BMR;

,ASO Catalyst’, ,ASO”

oznacza alternatywny system obrotu obligacjami komunalnymi i korporacyjnymi
prowadzony i zarzadzany przez GPW pod nazwg CATALYST;

,Brak Zezwolenia WIBOR”

oznacza sytuacje, w ktérej Administrator Wskaznikéw Referencyjnych nie otrzymat lub
zostato mu cofniete lub zawieszone zezwolenie lub rejestracja dla opracowywania WIBOR,
wskutek czego banki w Polsce nie moga stosowaé WIBOR;

,Dematerializacja w KDPW"

oznacza rejestracje Obligacji w KDPW w rozumieniu art. 8 ust. 2 Ustawy o Obligacjach
oraz art. 5a ust. 1 Ustawy o Obrocie;

,Depozytariusz”’

oznacza podmiot prowadzacy Rachunek Obligacii, na ktérym zapisane zostang Obligacje
po ich Dematerializacji w KDPW;

,Dzien Ptatnosci Odsetek” lub (w
zalezno$ci od kontekstu) ,Dni
Platnosci Odsetek”

oznacza ostatni dzieft danego Okresu Odsetkowego lub Dzien Wczesniejszego Wykupu

,Dzien Ustalenia Praw”

oznacza dzien, na ktdry ustala sie liste podmiotéw uprawnionych do otrzymania $wiadczen
z Obligaciji, przypadajacy na dwa Dni Robocze przed danym Dniem Ptatnosci, z wyjatkiem:
(i) Ztozenia przez Obligatariusza zadania natychmiastowego lub Wczes$niejszego Wykupu
Obligacji, kiedy za Dzieri Ustalenia Praw uznaje sig dzien ztozenia zadania odpowiednio
natychmiastowego lub Wcze$niejszego Wykupu, (ii) otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za
Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzien otwarcia likwidacji Emitenta, (iii) potaczenia
Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej, jezeli
podmiot, ktéry wstapit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, nie posiada uprawnien do
ich emitowania, kiedy za Dzier Ustalenia Praw uznaje sie odpowiednio dzier potaczenia,
podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej Emitenta, (iv) uprawnionych do $wiadczen z
tytutu wykupu Obligacji, ktére spetiane sg po Dacie Wykupu, ktérych ustala sie
kazdorazowo wedtug stanu na 2 DzieA Roboczy po dniu, w ktdrym kwota $wiadczenia
zostata przekazana KDPW oraz (v) o ile nie wynika inaczej z obowigzujacych regulacji,
takze innych przypadkéw wskazanych w bezwzglednie obowigzujacych przepisach prawa;

,Dzien Warunkowego

oznacza dzien, w ktérym Emitent dokona przydziatu Obligacji pod warunkiem ich rejestracii

Przydziatu” w KDPW, wskazany w pkt. 9.1 Warunkéw Emisji
,Dzien Wczesniejszego oznacza odpowiednio Dzien Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta lub Dzien
Wykupu” Wezesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza;

,Dzien Wczesniejszego Wykupu
na Zadanie Emitenta”

oznacza dzien, o ktérym mowa w pkt. 13.4 Warunkdéw Emisji;

,Dzien Wczesniejszego Wykupu
na Zadanie Obligatariusza’

oznacza dzien, o ktérym mowa w pkt. 13.3 Warunkdéw Emisji;

,Dzien Wykupu”

oznacza dzien wskazany w pkt. 12.2. Warunkéw Emisji, w ktorym Obligacje zostang
wykupione przez Emitenta zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji;

,Dzien Roboczy”

oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dzien ustawowo wolny od pracy,
w ktdrym KDPW prowadzi dziatalno$¢ w sposdb umozliwiajacy wykonanie czynnosci
okreslonych w Warunkach Emisji;

L,Emitent”

oznacza spotke pod firmg Gietda Praw Majatkowych ,VINDEXUS® S.A. z siedzibg
w Warszawie pod adresem: ul. Serocka 3/B2, 04-333 Warszawa, wpisang do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy, pod numerem KRS:
0000057576, posiadajaca numer NIP 5261022345, REGON 550386189, o kapitale
zaktadowym w wysokosci 1 170 000 z;

,GPW”

oznacza Gietde Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie;
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,Grupa” ,Grupa Emitenta”

oznacza Emitenta, spdtke Mebis TFI S.A. z siedzibg w Warszawie oraz podmioty zalezne
Emitenta zorganizowane w ramach Grupy Kapitatowej;

,Grupa Kapitatowa”

oznacza grupe kapitatowg Emitenta zgodnie z definicjg zawartg w Zataczniku A do MSSF
10, w ktorej Emitent jest spdtka dominujaca;

Jnwestor”’ oznacza podmiot, ktoremu udostepniono Memorandum Informacyine;

KDPW" oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A,;

,Kwota Odsetek” oznacza kwote odsetek od Obligacji obliczang i nalezng zgodnie z pkt. 14 Warunkéw
Emisj;

.Kwota Wykupu” oznacza kwote réwng wartosci nominalnej jednej Obligacii;

,Marza’ oznacza warto$¢ procentowg okreslong w pkt. 14.2 Warunkow Emisji, stuzaca do ustalenia
Oprocentowania Obligacii;

,Memorandum Informacyjne’, oznacza dokument, o ktérym mowa w art. 38b ust. 1 Ustawy o Ofercie, niebedacy

,Memorandum” prospektem emisyjnym w rozumieniu Rozporzadzenia 2017/1129, na podstawie ktérego

Inwestorom proponuije sie nabycie Obligacii;

,Miedzynarodowe Standardy
Rachunkowosci” lub ,MSR”

oznacza okreslone  migdzynarodowe standardy  rachunkowosci
rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady;

zgodnie  z

,Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowe;]”
lub ,MSSF”

oznacza okreslone standardy i interpretacje dotyczace stosowanej polityki rachunkowosci;

,Obligacje”

oznacza instrumenty finansowe emitowane przez Emitenta zgodnie z Warunkami Emisji,
bedace obligacjami w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, opisane w pkt. 2.
Warunkow Emisjj;

,Obligatariusz’

oznacza wiasciciela Obligacji tj.: podmiot bedacy posiadaczem Rachunku Papieréw
Wartosciowych, na ktdrym sg zapisane Obligacje lub —w odniesieniu do Obligacji
zapisanych na Rachunku Zbiorczym - podmiot wskazany Depozytariuszowi przez
posiadacza Rachunku Zbiorczego, jako wiasciciel Obligacji zapisanych na takim Rachunku
Zbiorczym i dziatajacy w zakresie jakichkolwiek praw iobowigzkéw wynikajacych z
niniejszych Warunkéw Emisji oraz Obligacji, za po$rednictwem posiadacza Rachunku
Zbiorczego;

,Oferta”

oznacza oferte Obligacji prowadzong na podstawie art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach
tj. w trybie oferty publicznej papieréw wartoSciowych w rozumieniu art. 2 lit. d)
Rozporzadzenia 2017/1129 dla ktérej nie ma obowigzku opublikowania prospektu pod
warunkiem udostepnienia memorandum informacyjnego, o ktorym mowa w art. 38b ust. 1
Ustawy o Ofercie, na podstawie art. 1 ust. 4 lit. a) Rozporzadzenia 2017/1129 oraz art. 1
ust. 4 lit. b) Rozporzadzenia 2017/1129;

,Odsetki”

oznacza nalezne Obligatariuszom $wiadczenie okresowe z tytutu Obligacii;

,Okres Odsetkowy”

oznacza okres, od pierwszego dnia pierwszego Okresu Odsetkowego,

tj. Dnia Warunkowego Przydziatu (wigcznie z tym dniem) do pierwszego Dnia Ptatno$ci
Odsetek (z wytgczeniem tego dnia) lub Dnia Wczesniejszego Wykupu (z wytaczeniem tego
dnia) za ktory ptatne beda Odsetki od Obligacji oraz kazdy nastepny okres trwajacy od
poprzedniego Dnia Ptatnosci Odsetek (wigcznie) do nastepnego Dnia Ptatnosci Odsetek
(z wytaczeniem tego dnia);

L,Prawo restrukturyzacyjne”

oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 r. — Prawo restrukturyzacyjne;

,Prawo upadio$ciowe”

oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadto$ciowe;

,Rachunek Obligacji”

oznacza Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy;

,Rachunek Papieréw

oznacza rachunek papierow wartosciowych w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie,

Warto$ciowych” na ktérym zostaty zapisane Obligacje;

,Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek papieréw wartosciowych w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie,
na ktérym zostaly zapisane Obligacje;

,Rata Wykupu” oznacza zdefiniowang kwote do wykupu przez Emitenta zgodnie z postanowieniami
pkt.12.4 Warunkdw Emisji;
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,Regulacje Catalyst” oznaczajg obowigzujace regulaminy, uchwaty, procedury i innego rodzaju regulacje
przyjete przez GPW okre$lajace zasady dziatania alternatywnego systemu obrotu Catalyst;
.Regulacje KDPW" oznacza obowigzujace regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje przyjete przez

KDPW, okreslajagce sposéb prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-
rozliczeniowego, w szczegolnosci Regulamin KDPW i Szczegdtowe Zasady Dziatania
KDPW;

,Rozporzadzenie 2017/1129”

oznacza Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia
14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg
publiczng papieréow warto$ciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE;

,Rozporzadzenie w sprawie
wskaznikow referencyjnych”

oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8
czerwca 2016 r. w sprawie indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w
instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy
inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie
(UE) nr 596/2014;

,okonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe”

oznacza zbadane przez bieglego rewidenta roczne sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej, niepodlegajace badaniu kwartalne lub pétroczne sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi  Standardami
Rachunkowosci i Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz
przyjeta politykg rachunkowosci;

,otatut”

oznacza statut spdtki Emitenta;

,Stopa Bazowa”

oznacza element bazowy oprocentowania Obligacji, o ktérym mowa w pkt. 14.3 Warunkéw
Emisji, z zastrzezeniem pkt 14.4 i pkt. 14.5 Warunkow Emisji;

,Strona internetowa Emitenta”

oznacza strong internetowg pod adresem https://www.gpm-vindexus.pl/pl lub kazda inng
strone internetowa, ktora jg zastapi w przypadku zaprzestania funkcjonowania;

,Ustawa o Obligacjach”

oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach;

,Ustawa o Obrocie”

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi;

,Ustawa o Ofercie”

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach
publicznych;

+Warunki Emisji”

oznacza dokument zamieszczony w pkt. 3.4 Noty Informacyjnej wraz z wszelkimi
ewentualnymi p6zniejszymi zmianami oraz Zatgcznikami, ktory stanowi warunki emisji
Obligacji w rozumieniu art. 6 Ustawy o Obligacjach;

»Wczesniejszy Wykup”

oznacza wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na warunkach okreslonych w pkt. 13
Warunkéw Emisjj;

,WIBOR"

oznacza stawke referencyjng WIBOR wyrazong w PLN w procentach w skali roku
(administrowang przez Administratora Wskaznikéw Referencyjnych), ktdrego stawki
ustalane sq na fixingu zgodnie z Regulaminem Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR a
nastepnie publikowane w danym dniu roboczym przez Administratora Wskaznikow
Referencyjnych lub za posrednictwem uprawnionych dystrybutoréw informacj;

,WIRON"

ma znaczenie nadane w Regulaminie Indeksu Stopy Procentowej WIRON przyjetym
Uchwalg Zarzadu GPW Benchmark nr 852022 z dnia 30 listopada
2022 r. lub innym dokumencie, ktéry go zastapi;

LLarzad”

oznacza zarzad Emitenta;

,Zgromadzenie Obligatariuszy”

oznacza reprezentacje ogétu Obligatariuszy uprawnionych z Obligacji na podstawie
art. 46 Ustawy o Obligacjach;

.zt ,zoty” lub ,PLN

oznacza polski ztoty, tj. oficjalny $rodek pfatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej zgodnie
z ustawg z dnia 7 lipca 1994 r. o denominaciji ztotego.
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