31 marca2014r.

OSTATECZNE WARUNKI| OFERTY

OBLIGACJI SERII E

POLSKIEGO KONCERNU NAFTOWEGO ORLEN SA.

Niniejszy dokument okresla ostateczne warunki oferty obligacji serii E emitowanych przez Polski
Koncern Naftowy ORLEN S.A. z siedzibg w Plocku i adresem przy ul. Chemikéw 7, 09-411 Plock,
wpisang do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000028860, z kapitatem zaktadowym w wysokosci 534 636 326,25 PLN, optaconym w catosci, NIP:
7740001454 ("Spoétka™).

Obligacje serii E emitowane sg w ramach Publicznego Programu Emisji do 10.000.000 obligacji
("Obligacje") przyjetego przez Spotke uchwata nr 4974/13 Zarzadu Spoétki z dnia 26 marca 2013 roku w
sprawie emigji obligacji na okazciela emitowanych w ramach programu publicznych emigji obligacji, w
ktorym tqczna kwota nominalna obligacji emitowanych w okresie 12 miesiecy nie przekroczy 1 miliarda
ztotych oraz wyrazenia zgody na zacigganie przez PKN ORLEN S.A. zobowigzan z tytutu obligacji oraz
zwigzanych z ustanowieniem programu i ofertami publicznymi ("Program"). Prospekt emisyjny
podstawowy sporzadzony przez Spotke w zwigzku z emisjg Obligacji w ramach Programu i zamiarem
ich dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym zostat zatwierdzony przez Komisj¢ Nadzoru
Finansowego w dniu 24 maja 2013 roku (zmieniony aneksem nr 1 zatwierdzonym przez Komisje
Nadzoru Finansowego w dniu 4 listopada 2013 roku oraz aneksem nr 2 zatwierdzonym przez Komisje
Nadzoru Finansowego w dniu 8 listopada 2013 roku) ("Prospekt"). Prospekt, zawierajgcy podstawowe
warunki emisji Obligacji, wraz z aneksami, zostat udostepniony do publicznej wiadomosci w formie
elektronicznej na stronie internetowej Spotki (www.orlen.pl).

Niniejszy dokument stanowi informacj¢ o szczegdétowych warunkach oferty Obligacji serii E
emitowanych w ramach Programu, w rozumieniu art. 24 ust.1 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

Do niniejszych Ostatecznych Warunkow Oferty Serii E zatagczone zostaty Ostateczne Warunki Emisji
Obligacji Serii E oraz podsumowanie Prospektu dotyczace emisji Obligacji serii E.

Spotka zwraca uwage, ze niniejsze Ostateczne Warunki Oferty Obligacji Serii E zostaty sporzadzone do
celow wskazanych w art. 5 ust. 4 dyrektywy 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady oraz, ze
pelne informacje na temat Spotki 1 Oferty Obligacji mozna uzyska¢ wytacznie na podstawie zestawienia
niniejszych Ostatecznych Warunkéw Oferty Obligacji Serii E, Prospektu, podstawowych warunkéw
emisji Obligacji zamieszczonych w Prospekcie, Ostatecznych Warunkow Emisji Obligacji Serii E
stanowiacych zatacznik do niniejszego dokumentu oraz ewentualnych aneksow do Prospektu i
komunikatéw aktualizujacych.

Wszelkie wyrazenia pisane w niniejszym dokumencie wielkg litera maja znaczenie przypisane im w
Prospekcie.

1 INFORMACJE DOTYCZACE PUBLICZNEJ OFERTY OBLIGACJI SERII E

Ostateczne Warunki Oferty Obligacji Serii E sporzadzone zostaty w zwigzku z publiczng oferta
i emisjg Obligacji serii E na podstawie decyzji Spotki z dnia 31 marca 2014 r.
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Liczba oferowanych Obligacji serii E: 2.000.000 (dwa miliony).

Warto$¢ nominalna 1 Obligacji wynosi 100 PLN (sto zlotych).

Laczna warto§¢ nominalna Obligacji serii E emitowanych na podstawie niniejszych
Ostatecznych Warunkow Oferty wynosi nie wigcej niz 200.000.000 PLN (dwiescie milionow
ztotych).

Cena Emisyjna jednej Obligacji zalezy od dnia, w ktorym sktadany jest zapis na Obligacje i
Wynosi:

Dzien zloZzenia zapisu Cena emisyjna w PLN
1 2 kwietnia 2014 100,00
2 3 kwietnia 2014 100,01
3 4 kwietnia 2014 100,02
4 5 kwietnia 2014 100,03
5 6 kwietnia 2014 100,04
6 7 kwietnia 2014 100,06
7 8 kwietnia 2014 100,07
8 9 kwietnia 2014 100,08
9 10 kwietnia 2014 100,09
10 11 kwietnia 2014 100,10
11 12 kwietnia 2014 100,11
12 13 kwietnia 2014 100,12
13 14 kwietnia 2014 100,13
14 15 kwietnia 2014 100,14

Miejsca przyjmowania zapisoOw na Obligacje serii E sa okreslone w ogloszeniu zamieszczonym
w formie elektronicznej na stronie internetowej Spotki (www.orlen.pl).

Rating Serii: Agencja ratingowa Fitch Ratings przyznata PKN ORLEN S.A. krajowa oceng

kredytowa (,,rating") na poziomie A- (pol) dla planowanej przez Spotke emisji Obligacji serii
E.

TERMINY ZWIAZANE Z OFERTA OBLIGACJI SERII E

Termin rozpoczecia przyjmowania zapisow (" Dzien 2 kwietnia 2014 r.
Subskrypcji"):
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Termin zakonczenia przyjmowania zapisow: 15 kwietnia 2014 r.

Termin przydziatu: 17 kwietnia 2014 r.
Przewidywany Dzien Emisji: 28 kwietnia 2014 r.
Przewidywany termin podania wynikéw Oferty do publicznej 17 kwietnia 2014 r.
wiadomosci:

Przewidywany termin dopuszczenia Obligacji do obrotu: 5mga2014r.

Zgodnie z art. 51a Ustawy o Ofercie, jezeli po rozpoczgciu przyjmowania zapisOw na Obligacje
serii E zostanie udostepniony do publicznej wiadomosci aneks w zwigzku z istotnymi btgdami
lub niedoktadnosciami w tre$ci Prospektu, o ktorych Spotka powzigta wiadomos$¢ przed
dokonaniem przydziatu Obligacji serii E, lub w zwiazku z czynnikami, ktére zaistniaty lub o
ktorych Spoétka powzigta wiadomosé przed dokonaniem przydziatu Obligacji serii E, przydziat
dokonany zostanie nie wcze$niej niz 3 (trzeciego) Dnia Roboczego po dniu udostgpnienia do
publicznej wiadomosci tego aneksu. Informacja o zmianie terminu przydzialu zostanie
opublikowane w formie raportu biezacego, jezeli bedzie to wynikalo z obowigzujacych
przepisOw prawa oraz na stronie internetowej Spotki (www.orlen.pl).

3. WYCIAG Z OSTATECZNYCH WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI SERII E

Ponizsze informacje stanowig wycigg z Ostatecznych Warunkéw Emisji Obligacji Serii E
stanowigcych zatacznik nr 1 do niniejszych Ostatecznych Warunkow Oferty.

Oznaczenie serii SeriaE
Liczba emitowanych Obligacji w serii: Do 2.000.000
Dzien Subskrypcji: 2 kwietnia 2014 r.
Przewidywany Dzien Emisji: 28 kwietnia 2014 r.
Dni Ptatnosci Odsetek: 2 pazdziernika 2014 .
2 kwietnia 2015 r.
2 pazdziernika 2015 .
2 kwietnia 2016 .
2 pazdziernika 2016 r.
2 kwietnia 2017 r.
2 pazdziernika 2017 r.
2 kwietnia 2018 r.
Dzien Ostatecznego Wykupu: 2 kwietnia 2018 .
Dzien lub Dni Wczesniejszego Wykupu: Nie dotyczy
Oprocentowanie: Zmienne
Stopa Procentowa dla Obligacji o statym | Nie dotyczy
oprocentowaniu:
127100-3-1223-v0.5 -3
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Marza: 1,3 %

Stopa Bazowa: WIBOR dla 6 miesigcznych depozytow

4. INFORMACJE DOTYCZACE STOPY BAZOWEJ

Stopa Bazowa dla celow obliczania Stopy Procentowe;j jest stopa procentowa WIBOR (Warsaw
Interbank Offer Rate) dla depozytow ztotdéwkowych o terminie zapadalno$ci 6 miesiecy
(WIBOR 6M), podana przez Monitor Rates Services Reuters lub kazdego jej oficjalnego
nastepce, pochodzaca z kwotowania na fixingu o godz. 11:00 (czasu warszawskiego) lub okoto
tej godziny, publikowana w danym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej, ustalona z doktadnoscia
do 0,01 punktu procentowego, lub inna stopa procentowa, ktdéra moze zastapi¢ powyzsza stope
procentowg dla depozytéw denominowanych w PLLN.

Stopa WIBOR to stopa procentowa, wedtug ktorej banki sg gotowe udziela¢ pozyczek w
ztotych innym bankom na warszawskim rynku miedzybankowym.

Informacje o warto$ciach Stopy Bazowej mozna uzyskaé na stronie internetowej
Stowarzyszenia Rynkow Finansowych ACI Polska:
http://www.acipolska.pl/wibor/indeks-wibidwibor.html

Zmiana Stopy Bazowej wpltywa odpowiednio na wysoko$¢ zmiennej stopy procentowej oraz
wysokos¢ Odsetek.
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Zalacznik 1

do Ostatecznych Warunkow Oferty Obligacji Serii E

OSTATECZNE WARUNKI EMISJI SERII E

Niniejszy dokument okresla ostateczne warunki emisji obligacji serii E emitowanych przez Polski
Koncern Naftowy ORLEN S.A. z siedzibg w Plocku i adresem przy ul. Chemikow 7, 09-411 Ptock,
wpisang do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000028860, z kapitatem zaktadowym w wysokosci 534 636 326,25 PLN, optaconym w catosci, NIP:
7740001454 ("Spotka").

Obligacje serii E emitowane sg w ramach Publicznego Programu Emisji Obligacji do maksymalnej
kwoty 1 000 000 000 (jeden miliard) zlotych, ustanowionego na podstawie Uchwaty nr 4974/13
Zarzadu Spotki z dnia 26 marca 2013 roku w sprawie emigji obligacji na okaziciela emitowanych w
ramach programu publicznych emisji obligacji, w ktorym {qczna kwota nominalna obligacji
emitowanych w okresie 12 miesiecy nie przekroczy 1 miliarda zlotych oraz wyrazenia zgody na
zacigganie przez PKN ORLEN S.A. zobowigzan z tytutu obligacji oraz zwigzanych z ustanowieniem
programu i ofertami publicznymi ("Program”).

Niniejsze Ostateczne Warunki Emisji Danej Serii powinny by¢ czytane lacznie z podstawowymi
warunkami emisji Obligacji ("Podstawowe Warunki Emisji") opublikowanymi przez Spotke w
Prospekcie dotyczacym Publicznego Programu Emisji. Niniejsze Ostateczne Warunki Emisji Danej
Serii oraz Podstawowe Warunki Emisji stanowig tagcznie warunki emisji Obligacji serii E w rozumieniu
Artykutu 5b Ustawy o Obligacjach.

Prospekt emisyjny podstawowy sporzadzony przez Spotke w zwigzku z emisjg Obligacji w ramach
Programu i zamiarem ich dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym zostat zatwierdzony przez
Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 24 maja 2013 r. (zmieniony aneksem nr 1 zatwierdzonym przez
Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 4 listopada 2013 roku oraz aneksem nr 2 zatwierdzonym przez
Komisj¢ Nadzoru Finansowego w dniu 8 listopada 2013 roku) ("Prospekt"). Prospekt, zawierajacy
podstawowe warunki emisji Obligacji, wraz z aneksami, zostat udostepniony do publicznej wiadomosci
w formie elektronicznej na stronie internetowej Spotki (www.orlen.pl).

Terminy pisane duzg literg majg znaczenie nadane im w Podstawowych Warunkach Emisji.

Oznaczenie serii: SeriaE
Dzien Subskrypcji: 2 kwietnia 2014 r.
Przewidywany Dzien Emisji: 28 kwietnia 2014 r.
Dzien Ostatecznego Wykupu: 2 kwietnia 2018 .
Dzien Wcze$niejszego Wykupu: Nie dotyczy
Dodatkowa premia z tytutu wezesniejszego wykupu: Nie dotyczy
Dni Ptatnosci Odsetek: 2 pazdziernika 2014 .
2 kwietnia 2015 r.
2 pazdziernika 2015 .
2 kwietnia 2016 1.
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2 pazdziernika 2016 r.
2 kwietnia 2017 r.
2 pazdziernika 2017 r.
2 kwietnia 2018 r.

Liczba Obligacji emitowanych w danej serii:

Do 2.000.000

danej serii:

Laczna Wartos¢ Nominalna Obligacji emitowanych w

Do 200.000.000 PLN

Oprocentowanie: Zmienne
Stopa Procentowa dla Obligacji o stalym oprocentowaniu: |Nie dotyczy
Marza dla Obligacji o zmiennym oprocentowaniu: 1,3%

Stopa Bazowa dla Obligacji o0 zmiennym oprocentowaniu:

WIBOR dla 6 miesi¢gcznych
depozytow

Banki Referencyjne: Powszechna Kasa Oszczgdnosci
Bank Polski S.A., Bank Pekao S.A.,
BRE Bank S.A., Bank Zachodni
WBK S.A., ING Bank Slaski S.A.
Cel emis;ji: Nie okreslono

Modyfikacje Podstawowych Warunkéw Emisji:

Nie dotyczy
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Zalacznik 2

do Ostatecznych Warunkow Oferty
Obligacji Serii E

PODSUMOWANIE PROSPEKTU DLA
OFERTY OBLIGACJI SERII E

Niniejszy dokument stanowi podsumowanie prospektu dla emisji obligacji Serii E (" Obligacje') spotki
Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. z siedzibg w Plocku ("PKN ORLEN" lub "Spélka'")
emitowanych w ramach publicznego programu emisji na podstawie uchwaty nr 4974/13 Zarzadu Spotki
z dnia 26 marca 2013 roku w sprawie emigji obligacji na okaziciela emitowanych w ramach programu
publicznych emisji obligacji, w ktorym tgczna kwota nominalna obligacji emitowanych w okresie 12
miesiecy nie przekroczy 1 miliarda ztotych oraz wyrazenia zgody na zacigganie przez PKN ORLEN S.A.
zobowiqzan z tytutu obligacji oraz zwigzanych z ustanowieniem programu i ofertami publicznymi i
objetych prospektem emisyjnym podstawowym zatwierdzonym przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego
w dniu 24 maja 2013 r. (zmieniony aneksem nr 1 zatwierdzonym przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego
w dniu 4 listopada 2013 roku oraz aneksem nr 2 zatwierdzonym przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego w
dniu 8 listopada 2013 roku).

Niniejszy dokument stanowi podsumowanie poszczegdlnej emisji, w rozumieniu Art. 24 ust. 3
Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. wykonujacego dyrektywe
2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach
emisyjnych oraz formy, wlaczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz
rozpowszechniania reklam.

Dziat C - Papiery wartosciowe

Zalaczniki Element Wymogi informacyjne
Opis typu i klasy C1 Obligacje sa obligacjami zwyklymi na okaziciela,
papierow zdematerializowanymi. Obligacje zostang zarejestrowane na
wartosciowych podstawie umowy zawartej przez Spotke z KDPW.
stanowi?;cych Oznaczenie serii Obligacji: E
przedmiot oferty lub Kod ISIN: PLPKN0000133
dopuszczenia do '
obrotu
Waluta emisji C2 Waluta Obligacji jest ztoty polski.
papierow
warto$ciowych
Opis ograniczen C5 Zbywalnos¢ Obligacji jest nieograniczona.
dotyczacych
zbywalnoSci
papieréw
warto$ciowych
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Opis praw
zwiazanych z
papierami
warto$ciowymi, w
tym ranking, w tym
ograniczenie tych
praw

C8

Opis praw zwigzanych z papierami wartosciowymi.: Obligacje
wszystkich serii uprawniaja do wuzyskania $wiadczen
pienieznych, tj. do wykupu Obligacji poprzez zaptatg Warto$ci
Nominalnej oraz ptatnosci Odsetek.

Ranking: Zobowigzania z tytulu Obligacji stanowig
bezposrednie,  bezwarunkowe,  niepodporzadkowane i
niezabezpieczone zobowigzania Spotki, ktore sa rowne i nie
uprawniajg do zadnego uprzywilejowania pomiedzy nimi w
zakresie realizacji zobowigzan z tytulu Obligacji oraz z
zastrzezeniem zobowigzan, ktore sg uprzywilejowane z mocy
prawa beda rownorzedne (pari passu) w stosunku do wszelkich
obecnych lub przysztych niezabezpieczonych i
niepodporzadkowanych zobowigzan Spotki.

Ograniczenia praw: Nie Wwystepuje ograniczenie praw
zwigzanych z Obligacjami.

Opis praw
zwiazanych z
papierami
wartosciowymi, w
tym ranking, w tym
ograniczenie tych
praw

oraz

Nominalna stopa
procentowa. Data
rozpoczecia wyplaty
odsetek oraz daty
wymagalnoSci
odsetek. W
przypadku gdy stopa
procentowa nie jest
ustalona, opis
instrumentu
bazowego
stanowiacego jego
podstawe. Data
zapadalnosci i
ustalenia dotyczace
amortyzacji
pozyczKi, 1acznie z
procedurami
dokonywania splat.
Wskazanie poziomu
rentownosci. Imie i
nazwisko (nazwa)
osoby
reprezentujacej
posiadaczy dluznych
papierow
warto$ciowych.

C9

Opis praw zwigzanych z papierami wartosciowymi: Obligacje
wszystkich  serii uprawniaja do uzyskania $wiadczen
pieni¢znych, tj. do wykupu Obligacji poprzez zaptate Wartosci
Nominalnej oraz ptatnosci Odsetek.

Ranking: Zobowigzania z tytulu Obligacji stanowig
bezposrednie,  bezwarunkowe, niepodporzadkowane i
niezabezpieczone zobowigzania Spotki, ktore sa rowne i nie
uprawniajg do zadnego uprzywilejowania pomiedzy nimi w
zakresie realizacji zobowigzan z tytulu Obligacji oraz z
zastrzezeniem zobowigzan, ktore sg uprzywilejowane z mocy
prawa beda rownorzedne (pari passu) w stosunku do wszelkich
obecnych lub przysztych niezabezpieczonych i
niepodporzadkowanych zobowigzan Spotki.

Ograniczenia praw: Nie Wwystepuje ograniczenie praw
zwigzanych z Obligacjami.

Wartos¢ Nominalna Obligacji: 100 ztotych

Stopa procentowa: Obligacje sa oprocentowane wedhug zmiennej
stopy procentowe] stanowigcej sume (i) zmiennej Stopy Bazowej,
ktorg jest stopa WIBOR dla 6 miesigcznych depozytow, i (i) marzy
w wysokosci 1,3%, w stosunku rocznym.

Data rozpoczecia wyplaty odsetek oraz daty wymagalnosci
odsetek: Odsetki sg naliczane od 2 kwietnia 2014 r. ("Dzen
Subskrypcji") (wlacznie) do 2 kwietnia 2018 r. ("Dzien
Ostatecznego Wykupu") (z wylaczeniem tego dnia).

Dni Platnosci Odsetek: 2 pazdziernika 2014 r., 2 kwietnia 2015 r., 2
pazdziernika 2015 r., 2 kwietnia 2016 r., 2 pazdziernika 2016 r., 2
kwietnia 2017 r., 2 pazdziernika 2017 r., 2 kwietnia 2018 r.

Instrument bazowy dla obliczania zmiennej stopy procentowej:
Stopa Bazowa dla obliczania zmiennej stopy procentowej jest
stopa WIBOR dla 6 miesi¢gcznych depozytow.

Data zapadalnosci i ustalenia dotyczqce amortyzacji Obligacji,
tqcznie z procedurami dokonywania sptat. Obligacje podlegaja
wykupowi w Dniu Wykupu poprzez zaplatg Wartosci Nominalnej
Obligacji.

Dzien Ostatecznego Wykupu: 2 kwietnia 2018 .
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Wskazanie poziomu rentownosci: Rentowno$¢ nominalng

Obligacji oblicza si¢ ze wzoru:

m*O
R.= N x 100%

Gdzie

M - oznacza liczb¢ Okresow Odsetkowych w okresie 1 roku
Rn - oznacza rentowno$¢ nominalng

N - oznacza Wartos¢ Nominalng

O - oznacza Odsetki za Okres Odsetkowy

Imie i nazwisko (nazwa) osoby reprezentujgcej posiadaczy
dtuznych papierow wartosciowych: Nie zostal powolany
bank-reprezentant posiadaczy Obligacji w rozumieniu art. 30
Ustawy o Obligacjach.

Opis praw
zwiazanych z
papierami
warto$ciowymi, w
tym ranking, w tym
ograniczenie tych
praw

oraz

Nominalna stopa
procentowa. Data
rozpoczecia wyplaty
odsetek oraz daty
wymagalnoSci
odsetek. W
przypadku gdy stopa
procentowa nie jest
ustalona, opis
instrumentu
bazowego
stanowiacego jego
podstawe. Data
zapadalnosci i
ustalenia dotyczace
amortyzacji
pozyczKi, 1acznie z
procedurami
dokonywania splat.
Wskazanie poziomu
rentownosci. Imie i
nazwisko (nazwa)
osoby
reprezentujacej
posiadaczy dluznych
papierow
warto$ciowych.

C.10

Opis praw zwigzanych z papierami wartosciowymi.: Obligacje
wszystkich serii uprawniaja do uzyskania $wiadczen
pieni¢znych, tj. do wykupu Obligacji poprzez zaptate Wartosci
Nominalnej oraz ptatnosci Odsetek.

Ranking: Zobowigzania z tytulu Obligacji stanowig
bezposrednie,  bezwarunkowe,  niepodporzadkowane i
niezabezpieczone zobowigzania Spotki, ktore sa rowne i nie
uprawniajg do zadnego uprzywilejowania pomiedzy nimi w
zakresie realizacji zobowigzan z tytulu Obligacji oraz z
zastrzezeniem zobowigzan, ktore sg uprzywilejowane z mocy
prawa beda rownorzedne (pari passu) w stosunku do wszelkich
obecnych lub przysztych niezabezpieczonych i
niepodporzadkowanych zobowigzan Spotki.

Ograniczenia praw: Nie Wwystepuje ograniczenie praw
zwigzanych z Obligacjami.

Wartos¢ Nominalna Obligacji: 100 ztotych

Stopa procentowa: Obligacje sa oprocentowane wedhug zmiennej
stopy procentowe] stanowigcej sume (i) zmiennej Stopy Bazowej,
ktorg jest stopa WIBOR dla 6 miesigcznych depozytow, i (i) marzy
w wysokosci 1,3%, w stosunku rocznym.

Data rozpoczecia wyplaty odsetek oraz daty wymagalnosci
odsetek: Odsetki sg naliczane od 2 kwietnia 2014 r. ("Dzen
Subskrypcji") (wlacznie) do 2 kwietnia 2018 r. ("Dzien
Ostatecznego Wykupu") (z wylaczeniem tego dnia).

Dni Platnosci Odsetek: 2 pazdziernika 2014 r., 2 kwietnia 2015 r., 2
pazdzierika 2015 r., 2 kwietnia 2016 r., 2 pazdziernika 2016 r., 2
kwietnia 2017 r., 2 pazdziernika 2017 r., 2 kwietnia 2018 r.

Instrument bazowy dla obliczania zmiennej stopy procentowej:
Stopa Bazowa dla obliczania zmiennej stopy procentowej jest
stopa WIBOR dla 6 miesi¢gcznych depozytow.

Data zapadalnosci i ustalenia dotyczqce amortyzacji Obligacji,
tgcznie z procedurami dokonywania spiat. Obligacje podlegaja
wykupowi w Dniu Wykupu poprzez zaplatg Wartosci Nominalnej
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oraz

Element pochodny w
konstrukcji odsetek
dla danego papieru
wartosciowego

Obligacji.
Dzien Ostatecznego Wykupu: 2 kwietnia 2018 .

Wskazanie poziomu rentownosci: Rentowno$¢ nominalng

Obligacji oblicza si¢ ze wzoru:
m*O
R,= N x 100%

Gdzie

M - oznacza liczb¢ Okresow Odsetkowych w okresie 1 roku
RN - oznacza rentowno$¢ nominalng

N - oznacza Wartos¢ Nominalng

O - oznacza Odsetki za Okres Odsetkowy

Imi¢ i nazwisko (nazwa) osoby reprezentujgcej posiadaczy
dtuznych papierow wartosciowych: Nie zostal powolany
bank-reprezentant posiadaczy Obligacji w rozumieniu art. 30
Ustawy o Obligacjach.

Element pochodny w konstrukcji odsetek: Nie dotyczy.
Konstrukcja odsetek nie zawiera elementu pochodnego.

Wskazanie, czy Ccl1 Po rejestracji Obligacji danej serii w KDPW 1 oznaczeniu ich
oferowane papiery kodem ISIN Spotka zamierza wystgpi¢ z wnioskiem do GPW o
wartosciowe sg lub dopuszczenie Obligacji do obrotu na rynku regulowanym w
beda przedmiotem ramach platformy Catalyst prowadzonym przez GPW.
wniosku o
dopuszczenie do
obrotu
Dziat D — Ryzyko

Zalaczniki Element Wymogi informacyjne
Najwazniejsze D.2 e Ryzyka zwigzane z procesem przerobu ropy naftowe;j.
1ni,'0rmaqe 0 e Ryzyka zwigzane z procesem rafinacji mogace wpltywac na
glownych czynnikach dzialalnos¢ Grupy ORLEN.
ryzyka . :
charakterystycznych * Ogolne ryzyka operacyjne.

dla emitenta

e Zobowigzania wynikajace z
finansowania Grupy ORLEN.

e Rating PKN ORLEN.
e Ogolna struktura Grupy ORLEN.

e Ryzyka zwigzane z wstgpowaniem W nowe obszary
dziatalno$ci. Projekty poszukiwawczo-rozpoznawcze Grupy
ORLEN (dziatalno$¢ wydobywcza).

e Ryzyko zmian w akcjonariacie.

istniejagcych programoéw

e Ryzyko zmiennosci przeptywow pienieznych z tytutu wahan
stopy procentowe;.
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Zalaczniki

Element

Wymogi informacyjne

Toczace si¢ kontrole podatkowe, celne, akcyzowe i inne
audyty finansowe.

Postgpowania sgdowe 1 regulacyjne.

Ryzyko utraty kluczowej kadry kierowniczej i
wykwalifikowanych pracownikow.

Ryzyko zwigzane z systemami IT 1 bezpieczenstwem
danych.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscia zwigkszania poziomu
zadhuzenia Grupy ORLEN mogace mie¢ przetozenie na
zdolnos¢ Spotki do obstugi zobowigzan z tytutu Obligacji.

Ryzyko ptynnosci.
Ryzyko kredytowe.

Czynniki ryzyka dotyczace zmian w obecnych przepisach
prawa i regulacjach.

Uregulowania i interwencja ze strony wtadz panstwowych.

Ryzyka zwigzane z szerokimi uprawnieniami Prezesa
Urzedu Regulacji Energetyki w odniesieniu do spolek
energetycznych.

Zobowigzanie do utrzymywania zapaséw ropy naftowe;j.

Uzaleznienie prowadzenia dziatalnosci przez Grupe
ORLEN od uzyskania koncesji, licencji i zezwolen organdéw
panstwowych.

Wplyw regulacji w zakresie emisji COx.

Ryzyka zwigzane z koniecznos$cig spelnienia Narodowego
Celu Wskaznikowego (NCW) dla biokomponentow.

Ryzyka zwigzane z emisjami przemystowymi.
Wzrost gospodarczy i popyt na produkty.
Ryzyko walutowe.

Otoczenie konkurencyjne.

Cykliczny charakter branzy petrochemiczne;.
Wahania cen ropy naftowe;j.

Zaklocenia w infrastrukturze logistyczne;j.
Obnizenie wysokos$ci marzy rafineryjnej.
Uzaleznienie Grupy ORLEN od dostaw gazu ziemnego.
Roézne optaty i zmiany ceny gazu ziemnego.
Zmiany na rynku paliw silnikowych.
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Najwazniejsze
informacje o
gléwnych czynnikach
ryzyka
charakterystycznych
dla papierow
wartosciowych

D.3

Spotka moze nie sprecyzowa¢ sposobu wykorzystania
wplywow z emisji Obligacji poszczegdlnych serii.

Spoétka moze odstapi¢ od przeprowadzenia Oferty lub Oferta
moze zosta¢ zawieszona.

Ryzyko nieprzydzielenia Obligacji.

Ryzyko wydtuzenia terminu przydzialu Obligacji.

Ryzyko zwiazane z wptatami na Obligacje.

Ryzyko zwigzane z rejestracjg Obligacji w KDPW.

Ryzyko zakazu rozpoczecia Oferty lub wstrzymania Oferty.

Ryzyko wstrzymania lub zakazu ubiegania si¢ o
dopuszczenie lub wprowadzenie Obligacji do obrotu na
rynku regulowanym.

Ryzyka zwigzane z uznaniem Oferty m.in. za naruszajaca w
sposob znaczny interesy Inwestorow.

Ryzyko zwigzane z niewykonywaniem lub nienalezytym
wykonywaniem obowigzkow wynikajacych z Ustawy o
Ofercie Publicznej, Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi lub Rozporzadzenia o Prospekcie.

Ryzyko wstrzymania dopuszczenia Obligacji do obrotu lub
rozpoczgcia notowan Obligaciji przez GPW.

Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami przez GPW.

Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu na rynku
regulowanym w wyniku niedopetnienia lub nienalezytego
wykonywania przez Spotke obowiazkow wynikajacych z
przepiséw prawa.

Zdolnos$¢ Spotki do wykonywania zobowigzan z Obligacji
zalezy od jej sytuacji finansowe;.

Wycena obligacji i plynnos¢ obrotu moga podlegaé
wahaniom.

Stopa Bazowa oprocentowania Obligacji moze znaczaco si¢
zmieniac.

Cena Obligacji oprocentowanych wedlug stopy stalej moze
ulega¢ zmianie w zalezno$ci od zmian rynkowych stop
procentowych

Podstawowe Warunki Emigi oraz Ostateczne Warunki
Emisji Danej Serii nie zawierajg klauzuli ubruttowienia
dotyczacej zryczattowanego podatku dochodowego.

Wartos$¢ obligacji w portfelach inwestoréw zagranicznych
moze ulec obnizeniu na skutek zmiennosci kurséw
walutowych.

Obligacje moga podlega¢ wczesniejszemu wykupowi.

Nieuzyskanie lub obnizenie ratingu moze wptywaé na
wycene Obligacji.
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Dziat E — Oferta

Zalaczniki Element Wymogi informacyjne
Przyczyny oferty i E.2b | Wplywy z emisji Obligacji wszystkich serii zostang wykorzystane na
opis wykorzystania finansowanie biezace] dzialalnosci Spotki oraz dalszy rozwdj
wplywow dziatalnosci Spotki, ktorej ogolnym celem jest osiggnigcie zysku.
pieni¢znych Wplywy te zostang wykorzystane na realizacje strategii dziatalnosci

Spolki na lata 2013-2017. W szczegonosci, srodki z emisji Obligacji
moga zosta¢ wykorzystane m.in. na realizacj¢ opisanego w tej czesci
programu inwestycyjnego ukierunkowanego na rozwoj Grupy
ORLEN, w szczegolnosci w segmentach wydobycia i energetyki.

Cel Emisji: nie okreslono

Opis warunkéw
oferty

E.3

Oferujgcy: Oferujacymi sg UniCredit CAIB Poland Spotka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie oraz Powszechna Kasa Oszczednosci Bank
Polski Spotka Akcyjna Oddziat - Dom Maklerski PKO Banku
Polskiego w Warszawie z siedzibag w Warszawie.

Przewidywany Dzien Emisji: 28 kwietnia 2014 r.

Wielkos¢ ogotem emisji: Obligacje sa emitowane w ramach
Publicznego Programu Emisji do maksymalnej kwoty 1 000 000 000
PLN (jeden miliard ztotych). Obligacje Serii E emitowane sg do
kwoty 200.000.000 PLN (dwiescie milionow ztotych).

Liczba Obligacji serii E: do 2.000.000 (dwoch milionow).

Okres przyjmowania zapiséw: Od 2 kwietnia 2014 r. do 15
kwietnia 2014 r.

Minimalna i maksymalna wielkos¢ zapisu: Minimalna wielko$¢
zapisu to jedna Obligacja. Maksymalna wielko$¢ zapisu to 2.000.000
Obligacji.

Whoszenie wplat za Obligacje: Zapis powinien by¢ optacony w pelnej
wysokosci najpozniej w chwili sktadania zapisu na Obligacje.
Inwestorzy, ktorym oferowane sq Obligacje: Osobami bedacymi
zarowno rezydentami, jak i nierezydentami w rozumieniu przepisow
Prawa Dewizowego uprawnionymi do skladania zapisow na
Obligacje, sg osoby fizyczne oraz firmy inwestycyjne zarzadzajgce
portfelami dzialajace na zlecenie osob fizycznych, stowarzyszenia,
spotdzielnie, jednostki samorzadu terytorialnego i inne organizacje
spoteczne 1 zawodowe oraz fundacje wpisane do rejestru sgdowego, a
w przypadku nierezydentdéw rdwniez wpisane do innego rejestru
urzedowego. Obligacje nie moga by¢ nabywane przez podmioty
amerykanskie (US Persons) w rozumieniu Regulacji S (Regulation S)
bedacej przepisem wykonawczym do amerykanskiej ustawy o
papierach wartosciowych z 1933 roku (US Securities Act 1933).
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Cena emisyjna:
Cena Emisyjna jednej Obligacji zalezy od dnia, w ktérym
sktadany jest zapis na Obligacje i wynosi:

Dzien zloZenia zapisu Cena emisyjna w
PLN

1 |2 kwietnia 2014 100,00
2 |3 kwietnia 2014 100,01
3 |4 kwietnia 2014 100,02
4 |5 kwietnia 2014 100,03
5 |6 kwietnia 2014 100,04
6 |7 kwietnia 2014 100,06
7 |8 kwietnia 2014 100,07
8 |9 kwietnia 2014 100,08
9 |10 kwietnia 2014 100,09
10 |11 kwietnia 2014 100,10
11 |12 kwietnia 2014 100,11
12 |13 kwietnia 2014 100,12
13 |14 kwietnia 2014 100,13
14 |15 kwietnia 2014 100,14

Opis interesow,
wlacznie z
konfliktem
interesow, o istotnym
znaczeniu dla emisji
lub oferty

E.4

Wysokos¢ wynagrodzenia Wspoloferujacych  jest czesciowo
uzalezniona od powodzenia Oferty. W Dniu Prospektu zaden ze
Wspoloferujacych nie posiada Akcji stanowigcych wiecej niz
1% udzialu w kapitale zaktadowym Spoétki. Wspoloferujacy
swiadczyli w przeszloSci, obecnie oraz moga w przysztosci
swiadczy¢ ushugi bankowosci inwestycyjnej, komercyjnej oraz
inne ustugi finansowe, a takze dokonywac innego rodzaju
transakcji ze Spotka oraz jej podmiotami powigzanymi.
Wspotoferujacy otrzymywali, otrzymuja oraz moga w
przysztosci otrzymywaé wynagrodzenia i prowizje zwyczajowo
nalezne z tytulu §wiadczenia takich ustug lub przeprowadzania
transakcji. W zwigzku z Oferta Wspotoferujacy dziataja
wylacznie na rzecz Spotki oraz, z zastrzezeniem bezwzglednie
obowigzujacych przepisow prawa, nie ponosza jakiejkolwiek
odpowiedzialnosci wobec jakichkolwiek innych oséb.
Wspotoferujacy mogg nabywaé instrumenty finansowe
emitowane przez Spotke, jej podmioty powigzane lub
instrumenty ~ finansowe  powigzane z  instrumentami
finansowymi emitowanymi przez wskazane powyzej podmioty.
Poza tym, pomiedzy Wspdloferujacymi i innymi podmiotami
zaangazowanymi w emisj¢ 1 Oferte a Spdtka nie wystepuja relacje o
istotnym znaczeniu dla emisji lub Oferty.
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Szacunkowe koszty
pobierane od
inwestora przez
emitenta lub
oferujacego

E.7

Inwestorzy nie beda ponosi¢ dodatkowych kosztow ztozenia zapisu, z
wyjatkiem ewentualnych kosztow zwigzanych z otwarciem i
prowadzeniem Rachunku Papieréw Wartosciowych Iub Rachunku
Zbiorczego, o ile Inwestor nie posiadal takiego rachunku wczesniej,
oraz kosztow prowizji maklerskiej, zgodnie z postanowieniami
wiasciwych umow i regulamindéw podmiotu przyjmujgcego zapis.

295690-v1I\WARDOCS

- 15-




OSTATECZNE WARUNKI OFERTY OBLIGACIJI SERII E PKN ORLEN S.A.

W imieniu Emitenta:

Robert Jasinski Jacek Matyjasik

Dyrektor Wykonawczy Dyrektor

ds. Kontrolingu Biznesowego Biuro Zarzadzania Finansami
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