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Niniejsza Nota Informacyjna zostala sporzadzona w zwiazku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie
instrumentow finansowych objetych ta nota do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym
przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnoleglym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka, jakie niesie ze soba inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone
wladciwa analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradca inwestycyjnym.

Tres$¢ niniejszej Noty Informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gielde Papierow Warto$ciowych w
Warszawie S.A. pod wzgledem zgodno$ci informacji w niej zawartych ze stanem faktycznym lub
przepisami prawa.

Data sporzadzenia: 14 stycznia 2026 roku
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Oswiadczenia osob odpowiedzialnych za informacje zawarte w Nocie Informacyjnej

My, nizej podpisani o§wiadczamy, Ze zgodnie z naszg najlepszq wiedza i przy dolozeniu nalezytej
starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Nocie Informacyjnej sa prawdziwe, rzetelne i
zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pomini¢to w niej zadnych faktow, ktore moglyby wplywa¢ na
jej znaczenie i wycene instrumentéow finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze Ze opisuje ona
rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie tymi instrumentami.

Signature Not Verified . .
Signature Not\_/;aqf ed

Dokument podpisgity przez Dokument podpi przez Witold
Stawomir Jedrzef€zyk Literacki; ORLENSA.
Podpis: Data: 2026.01.14;12:19:30 CET Podpis: Data: 2026.01.14 40:26:47 CET

Zgodnie z § 18 ust. 3a Regulaminu ASO GPW nie zostala zawarta umowa z autoryzowanym doradca
oraz zgodnie z § 3 ust. 4 pkt 2) Regulaminu ASO GPW nie jest wymagane zamieszczenie w niniejszej
Nocie Informacyjnej o§wiadczenia autoryzowanego doradcy.

EMEA 159898763 v2



Spis tresci

1. Podstawowe informacje 0 EMILENCIE ......ccveeierieriieiieieeieiiesitesie ettt e sete st e e eseesaessaessaesseenseesseessesssessaenseesens 4
1.1  Informacja czy dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta wymaga posiadania zezwolenia, licencji
TUD ZZOAY ..ttt ettt a e bbbttt et e ae e bttt et et eat e eneeeae e beenaean 4
2. Opis istotnych czynnikOw ryzyka 1 ZAZIOZEM ........ooueiiuiiiiiiiiiii ettt ettt e b e 5
2.1  Ryzyka zwigzane z sytuacja gospodarcza, majatkowa i finansowa Emitenta i Grupy Kapitalowej
EINIEEITA ..ottt ettt sttt ettt sttt ettt s ene 5
2.2 Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalno$cig Grupy Kapitalowej Emitenta ...........ccccevevvveiercienvenienirenenns 24
2.3 Czynniki ryzyka zwigzane z Otoczeniem Regulacyjnym i Prawnym ...........cccoccvevvveiiiciencienienienieenene 37
2.4 Czynniki ryzyka istotne dla oceny ryzyka zwigzanego z obligacjami wyemitowanymi w ramach
J 0024 310 L OSSP UTR PR 42
3. Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do alternatywnego systemu obrotu..........c.cceeeeveenerenenne 50
T8 R O < ¥ £ TP 50
3.2 Okreslenie rodzaju emitoOWanyCh ODIIGACIT ....ccveeviriirieriieiieieeie ettt ettt sbe e seaeseaeens 50
3.3 WICIKOSC @IMUIS]I . uicuiiiuiiiiieiieiieieeteeie st et et et et e st e s st e te e beesbeesbessaessaesseesseesseessesssessaesseenseessenssenssessnensns 51
3.4  Warto$¢ nominalna i cena emisji OBIIGACT . ..eeoueeereiiriieiieieee et 51
3.5 Informacje o wynikach subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw dhluznych bedacych
przedmiotem WnioSKu 0 WPTOWAAZENIE .......ccueeiiiiiiiiieiiieit ettt e e 51
3.6  Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania obligac]i.........ccevvvereerieeriievienieneenieenieenesnesenennes 53
3.7  Wysokos$¢ i formy zabezpieczenia i oznaczenia podmiotu udzielajacego zabezpieczenia ..................... 56
3.8 Wartos$¢ zaciagnigtych zobowigzan na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego udostgpnienie
propozycji nabycia obligacji oraz perspektywy ksztaltowania si¢ zobowigzan Emitenta do czasu
CcatkOWIteg0 WYKUPU ODIIZACTT ..uveeuiiiiieiieieieece ettt ettt e e e aeeneas 56
3.9  Dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom orientacje w efektach przedsigwziecia, ktore ma
by¢ sfinansowane z emisji oraz zdolno$¢ emitenta do wywigzania si¢ z zobowigzan
wynikajacych z instrumentéw dtuznych, jezeli przedsigwzigcie jest okreslone.........c.coeveverereneennene. 59
3.10 Rating przyznany emitentowi lub emitowanym przez niego instrumentom dtuznym, ze
wskazaniem instytucji dokonujacej tej oceny, dat jej przyznania i ostatniej aktualizacji oraz
miejsca oceny w skali ocen wyspecjalizowanej instytucji jej dokonujacej w przypadku jej
dOKONANTA 1 OZLOSZEIIA ...ttt ettt ettt et e e st e sse et e e st e ae et e eneeeneasseeseennens 59
3.11 Zasady przeliczania warto$ci §wiadczenia niepieni¢znego na §wiadczenie pienig¢zne...........ocveeeveneenee. 59
3.12  Wycena przedmiotu zabezpieczenia Obligacji dokonana przez uprawniony podmiot ............c.cceeveee.. 59
3.13 Liczba glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Emitenta, ktora przystugiwataby z
objetych przez obligatariuszy akcji oraz ogdlna liczba glosow na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Emitenta po konwersji Obligacji na akcje (w przypadku obligacji zamiennych) ............ 59
3.14 Liczba akcji przypadajacych na jedna Obligacje, cena emisyjna akcji lub sposdb jej ustalenia
oraz terminy, od ktorych przystuguja i wygasaja prawa obligatariuszy do nabycia akcji (w
przypadku obligacji Z prawem PIEIrWSZENSIWA) ........ccueerreerreerreeiesrienteesteesseesesresseesseesseesseessesssesssesseessees 59
3.15  O$wiadczenie EMILEITa . ......cooveiiiriiiiinieiiiintciniere ettt ettt ettt ettt sttt ere 59
Zatacznik 1 Odpis z rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego dotyczacy Emitenta ............c........... 61
Zatacznik 2 Tekst Jednolity Statutul EMITENta........c.oouiiiiiiieiieie ettt st et enee e eneens 82
Zatacznik 3 Uchwata Zarzadu Emitenta Nr 9577/25 z dnia 12 grudnia 2025 1OKU .......eveevieiierieceeeeeeeeeeeeeene 114
Zatacznik 4  Uchwata Rady Nadzorczej Emitenta nr 2468/20 z dnia 28 pazdziernika 2020 roku .........ccccoveverercnene 118
Zatacznik 5 Warunki Emisji Obligacji Serii E......c.cocooiiiiiiiiiiiiiiiccccenes ettt 122
Zalacznik 6 Definicje 1 0bjasnienia SKIOTOW.......c..coiriririiiiriiniitenieeeeetet ettt ettt sttt 147
3

EMEA 159898763 v2



lub zgody

1. Podstawowe informacje o Emitencie
Nazwa firmy: ORLEN S.A.
Forma prawna: Spotka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Ptock
NIP: 774-000-14-54
REGON: 610188201
KRS: 0000028860
Adres: ul. Chemikow 7, 09-411 Ptock
Nr telefonu: +48 22 778 00 00
Osoby uprawnione do reprezentacji Emitenta: Ireneusz Fafara — Prezes Zarzadu
Witold Literacki — Wiceprezes Zarzadu ds.
Korporacyjnych
Robert Soszynski — Wiceprezes Zarzadu ds.
Operacyjnych
Wiestaw Prugar — Wiceprezes Zarzadu ds.
Upstream
Ireneusz Sitarski — Wiceprezes Zarzadu ds.
Downstream
Stawomir Jedrzejczyk — Wiceprezes Zarzadu ds.
Finansowych
Marek Balawejder — Cztonek Zarzadu ds.
Consumers and Products
Marcin Wasilewski — Czlonek Zarzadu ds.
Transformacji
Stawomir Staszak — Cztonek Zarzadu ds. Energy
Strona www / e-mail: https://www.orlen.pl/
obligacje@orlen.pl
1.1 Informacja czy dzialalno$¢ prowadzona przez Emitenta wymaga posiadania zezwolenia, licencji

Dziatalno$¢ podstawowa Grupy Kapitatlowej Emitenta jest w gldwnej mierze skoncentrowana na 7
rynkach macierzystych — w Polsce, Czechach, Niemczech, na Litwie, Stowacji, Norwegii i w Kanadzie
i obejmuje rynek produktow rafineryjnych i petrochemicznych, energii elektrycznej, paliw
gazowych/gazu ziemnego, ciepta czy wydobycia ropy naftowej. W ramach dziatalnosci prowadzonej
na terytorium Polski Grupa Kapitalowa Emitenta posiada kluczowe koncesje energetyczne wynikajace
z ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 r. - prawo energetyczne dla prowadzenia podstawowej dziatalnosci.
W zakresie prowadzonej dziatalno$ci dotyczacej paliw cieklych posiada koncesje na wytwarzanie,
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2.1

2.1.1

magazynowanie i przeladunek, przesytanie oraz obrét, w tym obrét z zagranica. W zakresie
prowadzonej dziatalno$ci dotyczacej energii elektrycznej posiada koncesje na dystrybucje, obrot oraz
wytwarzanie. W zakresie prowadzonej dzialalnos$ci dotyczacej paliw gazowych/gazu ziemnego
posiada koncesj¢ na dystrybucje, obrot, w tym obrot z zagranicag. W zakresie prowadzonej dziatalnosci
dotyczacej ciepta posiada koncesj¢ na obrot, przesylanie/dystrybucje i wytwarzanie. Jednoczesnie
Grupa Kapitatlowa Emitenta wypelnia wszystkie wymagania prawnoregulacyjne (posiada wymagane
zezwolenia/licencje/zgody) w zakresie ochrony $rodowiska, infrastruktury, bezpieczenstwa,
technologii czy wymagan podatkowych, ktore sa zwigzane z podstawowga dzialalnosciag Grupy
Kapitatowej Emitenta na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. W zakresie pozostatych rynkow
macierzystych i wskazanego zakresu, Grupa Kapitalowa Emitenta prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z
regulacjami  funkcjonujacymi w  tych  krajach i posiada  wszystkie = wymagane
zezwolenia/licencje/zgody.

Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen

Poprzez nabycie Obligacji, inwestorzy przyjmuja ryzyko, ze Emitent moze sta¢ si¢ niewyptacalny lub
w inny sposob moze nie by¢ w stanie wykona¢ swoich zobowigzan wynikajacych z Obligacji. Istnieje
szereg okolicznosci, ktore mogg do tego doprowadzi¢. Nie jest mozliwe zidentyfikowanie wszystkich
takich okoliczno$ci, ani stwierdzenie, wystapienie jakich okolicznosci jest najbardziej
prawdopodobne, gdyz Emitent moze nie zna¢ wszystkich takich okoliczno$ci. Ponadto, czynniki, ktére
w ocenie Emitenta nie sg obecnie istotne, moga sta¢ si¢ istotne w przysztosci, w wyniku wystapienia
zdarzen, na ktéore Emitent nie ma wptywu. W niniejszej Nocie Informacyjnej Emitent opisat szereg
czynnikow ryzyka, ktore moga w istotnie negatywny sposob wptyna¢ na prowadzona przez Emitenta
dziatalno$¢ lub jego zdolnos¢ do wykonania zobowigzan wynikajacych z Obligacji.

Ryzyka zwiazane z sytuacjq gospodarcza, majatkowa i finansowa Emitenta i Grupy Kapitalowej
Emitenta

Ryzyko zwigzane z rosyjska inwazja wojskowa na Ukraing

24 lutego 2022 r. Rosja rozpoczeta inwazje wojskowa na Ukraing. W kolejnych dniach inwazja byta
kontynuowana, a walki i bombardowania miaty miejsce na rozleglym obszarze. Niektore ukrainskie
miasta, w tym Kijow, zostaly zbombardowane. Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej
agresja Rosji wobec Ukrainy trwa nadal.

Spotecznoé¢ migdzynarodowa, w tym Stany Zjednoczone, Wielka Brytania i Unia Europejska,
przyjely sankcje majace na celu zamrozenie aktywow niektorych prominentnych rosyjskich i
biatoruskich politykow i oligarchéw. Nalozono rowniez sankcje na rosyjski bank centralny, a niektore
rosyjskie instytucje finansowe zostaly wykluczone z globalnego systemu ptatnosci SWIFT. Inne
sankcje natozone na Rosj¢ obejmuja miedzy innymi sankcje na rosyjskie banki i przedsi¢gbiorstwa oraz
zakazy podrozowania dla niektérych osob. Wiele krajow, w tym wszystkie panstwa czlonkowskie
Unii Europejskiej, zamknelo swoja przestrzen powietrzng dla rosyjskich samolotow i linii lotniczych.
Niemcy odroczyly roéwniez na czas nieokreslony certyfikacje gazociagu Nord Stream 2, ukonczonego,
ale jeszcze nieuruchomionego gazociggu taczacego Rosje z Niemcami. Sankcje dotycza rowniez
zakazu importu niektorych towarow z Rosji, w tym ropy naftowej (od grudnia 2022 r.) i produktow
rafinowanych (od lutego 2023 r.), z pewnymi wyjatkami. W grudniu 2023 r. dodano kolejne sankcje,
ktore maja bezposredni wplyw na rosyjska gospodarke. Sankcje dotyczace rosyjskiego handlu
diamentami sg cze$cig wysitkow G7 na rzecz opracowania mi¢dzynarodowego, skoordynowanego
zakazu handlu diamentami, majacego na celu pozbawienie Rosji waznego Zrédla dochodow.
Wprowadzono rowniez sankcje obejmujace dostarczanie Rosji lub podmiotom rosyjskim
oprogramowania do zarzadzania przedsigbiorstwem lub oprogramowania do projektowania
przemystowego i produkcji. Od grudnia 2023 r. obowigzuja nowe sankcje zakazujace obywatelom
rosyjskim posiadania, kontrolowania Iub sprawowania jakichkolwiek funkcji w organach
zarzadzajacych osob prawnych, podmiotow lub organdéw $wiadczacych ustugi w zakresie portfeli
kryptowalutowych, rachunkow lub przechowywania aktywow kryptograficznych na rzecz osob i
rezydentow rosyjskich. Wprowadzono réwniez nowa klauzulg, ktéra ma zastosowanie do eksporterow
z Unii Europejskiej i umownie zakazuje reeksportu do Rosji oraz reeksportu w celu wykorzystania w
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Rosji ograniczonej liczby towardéw przy sprzedazy, dostawie, transferze lub eksporcie do panstwa
trzeciego, z wyjatkiem panstw partnerskich. Migdzynarodowy system sankcji wobec Rosji ewoluuje
w odpowiedzi na trwajaca agresje militarng i dziatania destabilizujace tego kraju. Od czasu
rozpoczecia wojny w Ukrainie Unia Europejska wprowadzita 19 pakietow sankcji, skierowanych do
sektorow o duzej wartosci, takich jak energetyka, finanse i handel. Srodki te obejmuja m.in. zakaz
przetadunku rosyjskiego skroplonego gazu ziemnego (,,LNG”) na terytorium Unii Europejskiej, zakaz
nowych inwestycji w projekty zwigzane z LNG oraz dalsze ograniczenia dotyczace systemow
przekazywania informacji finansowych, takich jak SPFS. Pakiet zaostrzyt réwniez kontrole importu i
eksportu do Rosji oraz rozszerzyt zakaz lotow w przestrzeni powietrznej Unii Europejskiej.
Dotychczasowe pakiety sankcji obejmuja, migdzy innymi, zakaz dostepu do portow i §wiadczenia
ushug zwigzanych z transportem morskim dla kolejnych 557 statkow nalezacych do rosyjskiej floty
cieni, ograniczenia eksportowe dotyczace towaréw i technologii podwoéjnego zastosowania dla
nowych podmiotow oraz przedtuzenie termindéw majacych zastosowanie do niektorych odstepstw
wymaganych w odniesieniu do zbywania aktywoéw w Rosji. Dzialania te sg zgodne z szerszymi
miedzynarodowymi wysitkami majacymi na celu przeciwdziatanie destabilizujgcym dziataniom Rosji
zarowno w Unii Europejskiej, jak i na calym $wiecie. Ponadto sankcje indywidualne zostaty
rozszerzone na rosyjskie osoby fizyczne i podmioty odpowiedzialne za obchodzenie unijnych
ograniczen lub udzielanie istotnego wsparcia rosyjskiemu rzadowi rosyjskiemu. Sankcje te zostaty
przedtuzone Jesli rosyjska inwazja bedzie trwata nadal, nalezy spodziewaé si¢ natozenia przez
spoteczno$¢ migdzynarodowa dalszych sankcji.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Grupa Kapitatowa Emitenta nie posiada zadnych
istotnych aktywdéw ani udzialdéw w podmiotach majacych siedzibg lub prowadzacych dziatalnos¢ w
Rosji lub Biatorusi, ktére bylyby narazone na ryzyko zamrozenia lub zajecia w wyniku sankcji
odwetowych wobec tych krajow.

Nasilenie napig¢ migdzy Stanami Zjednoczonymi, krajami Unii Europejskiej, w tym Polska, a Rosja
w zwiazku z wydarzeniami w Ukrainie moze miec istotny negatywny wptyw na globalng sytuacje
makroekonomiczng i polska gospodarke. W szczego6lno$ci w wyniku sankcji natozonych na Rosje i
ich niekorzystnego wptywu na rosyjska gospodarke, a takze srodkow odwetowych wprowadzonych
przez Rosje (np. zadanie ptatnosci za gaz dostarczany do Europy w rublach, zawieszenie dostaw gazu
i ropy do Polski), ceny ropy, gazu i wegla moga znacznie wzrosnaé, zwlaszcza w krajach Unii
Europejskiej, ktorych przedstawiciele zadeklarowali poparcie dla obrony Ukrainy, w tym w Polsce,
ulegta ograniczeniu. Znaczny wzrost cen surowcow energetycznych, a w konsekwencji wszelkich
pochodnych produktow petrochemicznych, rafineryjnych i1 energetycznych, moze ograniczyé
mozliwos¢ przeniesienia kosztow na odbiorcow koncowych, co ostatecznie moze skutkowac presja na
ograniczenie marz przy sprzedazy i spadkiem popytu.

Skala i wptyw wojny w Ukrainie na sytuacj¢ makroekonomiczng, a w konsekwencji na przyszla
sytuacje finansowag Grupy Kapitatlowej Emitenta, jej dziatalno$¢ i przyszte wyniki finansowe, sa
obecnie bardzo trudne do oszacowania. Wplyw ten bedzie zalezal od dalszego rozwoju sytuacji
wojennej w Ukrainie, a takze od dzialan podejmowanych przez inne rzady, w tym w zakresie
utrzymania istniejacych sankcji lub wprowadzenia nowych sankcji wobec Rosji, a takze od
kontynuacji wprowadzania restrykcji w stosunkach handlowych z Rosja i ewentualnie z innymi
krajami wspierajacymi dzialania wojskowe Rosji w Ukrainie.

Stopniowe wprowadzanie coraz szerszych restrykcji w handlu surowcami z Rosjg lub innych
ograniczen dotyczacych wymiany z Rosja moze mie¢ istotny wptyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitalowej
Emitenta. W styczniu 2023 r. wygasta dlugoterminowa umowa z Rosnieftem na dostawy ropy
naftowej do rafinerii w Plocku. W Iutym 2023 r. Tatneft wstrzymat dostawy ropy naftowej do Ptocka,
a Emitent rozwigzal t¢ umoweg w kwietniu 2023 r. W pazdzierniku 2023 r. rafineria w Litvinovie po
raz pierwszy w swojej dlugiej historii przeprowadzila test operacyjny, a nastepnie kompleksowg ocene
analityczna obejmujgca przetwarzanie mieszanki sktadajacej si¢ wytacznie z ropy niepochodzacej z
Rosji. Gléwnym wynikiem tego projektu jest lista alternatywnych gatunkéw ropy naftowej, ktore
moga catkowicie zastagpi¢ REBCO. Obecnie rosyjska ropa naftowa nie jest przetwarzana w zadnej
rafinerii Grupy Kapitatlowej Emitenta. Ostatnia dtugoterminowa umowa z Rosnieftem na dostawy
ropy w Czechach, wygasta w potowie 2025 r.
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2.1.2

Dostawy z Rosji zostaty zastapione alternatywnymi gatunkami ropy i ropa Arabian Light. Od 1 lipca
2025 r. w Grupie Kapitatlowej Emitenta 100% przetwarzanej ropy naftowej pochodzi ze zrédet innych
niz rosyjskie.

Grupa Kapitalowa Emitenta przeprowadzita rowniez szczegdtowa analiz¢ sprzedazy ropy naftowej w
Ukrainie, Biatorusi i w Rosji. W Q3 2025 r. udzial przychodéw Grupy Kapitatowej Emitenta ze
sprzedazy w Ukrainie wyniost 2,1%. We wskazanym okresie Grupa Kapitalowa Emitenta nie
prowadzila sprzedazy ropy naftowej w Rosji i na Biatorusi.

W zwiazku z tym, wszelkie konflikty zbrojne lub spory o podobnym charakterze z Rosja lub krajami
tranzytowymi, takimi jak Biatoru$ i Ukraina, oraz krajami, w ktérych dziata Grupa Kapitatowa
Emitenta, skutkujace nalozeniem sankcji migdzynarodowych majacych wplyw na dziatalnosé
odpowiednich jurysdykcji lub kontrahentow, a takze wszelkie dalsze decyzje polityczne ograniczajace
lub zakazujace importu ropy naftowej i gazu z Rosji, moga spowodowac ograniczenie dostepu do ropy
naftowej, a w konsekwencji wzrost jej ceny rynkowej. Takie okoliczno$ci moglyby mie¢ istotny i
niekorzystny wptyw na dziatalno$¢, wyniki, sytuacje finansowa i perspektywy Grupy Kapitatowej
Emitenta, a w konsekwencji na zdolno$¢ Emitenta do dokonywania ptatnosci z tytulu Obligacji oraz
na warto$¢ Obligacji.

Ryzyko zwigzane z sytuacja i konfliktem zbrojnym na Bliskim Wschodzie

Atak terrorystyczny Hamasu na Izrael wywotal nowy kryzys na Bliskim Wschodzie, ktéry znaczaco
wplynat na niepewno$¢ i zmienno$¢ cen na rynkach swiatowych. Konflikt ten zaostrzyt napigcia
geopolityczne, powodujac dalsza destabilizacje i poglebiajac podziaty w regionie. Iran, dtugoletni
zwolennik Hamasu, zaostrzyt retoryke i zwigkszyt wsparcie dla sprzymierzonych milicji w catym
regionie, zwlaszcza w Libanie i Iraku, budzac obawy przed rozszerzeniem wojny regionalnej. Ponadto
pod koniec 2023 r. zakldcenia w zegludze na Morzu Czerwonym spowodowane atakami rebeliantow
Houthi na tankowce jeszcze bardziej zaostrzyly globalne napigcia. Zaktocenia te mialy znaczacy
wplyw na $§wiatowe ceny ropy, zwickszajac ich zmienno$¢. Zmiennosc¢ cen jest szczegolnie widoczna
na i tak juz napietych rynkach paliwowych, gdzie ograniczenia podazy sa od dawna problemem.
Eskalacja tych atakow i wynikajaca z niej niestabilno$¢ geopolityczna poglebily zmiennos¢ cen ropy.
Napigta sytuacja na rynkach paliwowych, charakteryzujaca si¢ ograniczonymi rezerwowymi
zdolnosciami produkcyjnymi i wysokim popytem, jest szczegdlnie wrazliwa na takie zaktocenia. W
2024 r. trwajace dziatania wojenne spowodowaly jeszcze wicksza presje na ceny ropy naftowej, ktore
sa szczegOlnie wrazliwe na zaktdcenia w kluczowych obszarach tranzytowych. W rezultacie dalsze
nasilenie napie¢ na Morzu Czerwonym moze potencjalnie mie¢ znaczgcy wplyw na ceny ropy
naftowej i paliw w perspektywie dtugoterminowe;.

Grupa Kapitatlowa Emitenta posiada dlugoterminowy kontrakt na dostawy LNG z QatarEnergy,
obowiazujacy do 2034 r. Dostawy realizowane sg w formule DES (Delivered Ex Ship), co oznacza,
ze ryzyka zwigzane z transportem i dostarczeniem LNG do portu w Polsce standardowo pozostajg po
stronie dostawcy. W przypadku wystapienia zdarzen o charakterze sily wyzszej, mogacych zaklocic
realizacje dostaw z regionu Bliskiego Wschodu, skutki dotknetyby nie tylko Grupe Kapitatowa
Emitenta, lecz rowniez innych odbiorcow LNG w Europie, co mogloby wywola¢ presje na wzrost cen
LNG na rynku europejskim. Nalezy jednak podkresli¢, ze dotychczasowe ataki oraz inne zdarzenia w
rejonie Morza Czerwonego nie spowodowaly przerw w dostawach LNG z Kataru.

Chociaz dtugoterminowe skutki pozostajg niepewne, Grupa Kapitalowa Emitenta spodziewa sig, ze
trwajaca niestabilno$§¢ moze mie¢ wyrazny negatywny wptyw na koszty logistyki i transportu. Wzrost
tych kosztow prawdopodobnie wptynie na marze rafineryjne na rynku, poniewaz wyzsze koszty
transportu zostang przeniesione na tancuch dostaw.

Wszelkie takie okolicznosci moga mie¢ istotny i niekorzystny wplyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje
finansowa 1 perspektywy Grupy Kapitatlowej Emitenta, a w konsekwencji na zdolno§¢ Emitenta do
dokonywania ptatnosci z tytutu Obligacji oraz na warto§¢ Obligacji.
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Ryzyko zwiazane z sytuacja w Wenezueli

Sytuacja polityczna, gospodarcza i spoteczna w Wenezueli pozostaje wysoce niestabilna, co przektada
si¢ na wysoki poziom nieprzewidywalnos$ci otoczenia biznesowego. Wenezuela od wielu lat zmaga
si¢ z kryzysem politycznym, hiperinflacjg, ograniczonym dostgpem do rynku zagranicznego oraz
niestabilno$ciag prawng. W ostatnim czasie doszto do eskalacji napie¢ politycznych, w tym
kontrowersji wokot wybordw oraz dziatan wltadz wobec opozycji. W odpowiedzi na te wydarzenia
m.in. Stany Zjednoczone podjety szereg dzialan, w tym wprowadzenie nowych sankcji gospodarczych
oraz ograniczen dotyczacych eksportu i wspotpracy z podmiotami powigzanymi z rzadem Wenezueli.
Takie reakcje moga istotnie wptyna¢ na warunki prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na rynku
surowcow, a takze na mozliwo$¢ realizacji kontraktow i transakcji handlowych.

Wenezuela jest jednym z kluczowych $wiatowych producentdéw surowcdéw naturalnych, w
szczegblnosci ropy naftowej. Niestabilno$¢ polityczna i gospodarcza tego kraju, w polaczeniu z
migdzynarodowymi sankcjami, moze prowadzi¢ do zaktocen w wydobyciu, eksporcie oraz globalnych
fancuchach dostaw tych surowcow. Wszelkie ograniczenia w produkcji lub eksporcie, wynikajace np.
z decyzji wiladz, strajkow, konfliktéw zbrojnych lub sankcji, moga skutkowaé wzrostem cen
surowcow na rynkach swiatowych, a takze wptyna¢ na dostepnos¢ tych surowcow dla Emitenta lub
jego kontrahentow.

Emitent, prowadzac dziatalno$¢ uzalezniong od dostaw surowcow naturalnych lub wspoétpracujac z
podmiotami dziatajagcymi na tym rynku, narazony jest na ryzyko op6znien, wzrostu kosztéw, a nawet
zerwania kontraktow.

Dodatkowo, zmienno$¢ cen surowcoOw oraz niepewnos$¢ regulacyjna, potggowana przez
migdzynarodowe reakcje — w szczeg6lnosci ze strony Stanéw Zjednoczonych — moga negatywnie
wplynag¢ na wyniki finansowe Emitenta oraz jego zdolno$¢ do wywigzywania si¢ z zobowigzan
wynikajacych z Obligacji.

Ryzyko zwigzane z niekorzystnymi zmianami lokalnych i globalnych warunkéw
makroekonomicznych i politycznych

Na dzialalno$¢ Grupy Kapitatlowej Emitenta wplywaja czynniki makroekonomiczne zwigzane z
Polskg 1 innymi gospodarkami, w szczegdlnosci w krajach, w ktérych Grupa Kapitalowa Emitenta
prowadzi dziatalno$¢. Wszelkie zmiany w otoczeniu gospodarczym lub geopolitycznym powoduja
wahania wskaznikow makroekonomicznych, a takze cen surowcow i produktow oferowanych i
poszukiwanych w segmentach, w ktorych dziata Grupa Kapitatlowa Emitenta, takich jak ceny ropy
naftowej i produktow rafineryjnych, gazu ziemnego i stali. Ponadto na dziatalno§¢ Grupy Kapitatlowej
Emitenta wpltywaja takie czynniki, jak poziom produktu krajowego brutto (,,PKB”), jego zmiany i
struktura zmian, inflacja, kursy walut (zwlaszcza w odniesieniu do USD i EUR), stopy bezrobocia,
poziom dochoddéw rozporzadzalnych, ceny zakupu uprawnien do emisji dwutlenku wegla i ceny
energii elektrycznej, a takze polityka pieniezna i fiskalna Polski. Spowolnienie gospodarcze, w tym
spadek PKB lub wzrost inflacji, moze niekorzystnie wptynac¢ na konsumpcje, inwestycje i eksport.
Moze to rowniez zwigkszy¢ presj¢ na popyt na niektére produkty Grupy Kapitatlowej Emitenta.
Ponadto powr6t do restrykcyjnej polityki pienigznej Narodowego Banku Polskiego (,,NBP”) i
zwigzane z tym ewentualne podwyzki stop procentowych moga przetozy¢ si¢ na wzrost kosztow
finansowania dtuznego Grupy Kapitatlowej Emitenta. Takie podwyzki moga niekorzystnie wplynac na
konsumpcje i wszelkie inwestycje zwigzane z postgpem i perspektywami rozwoju gospodarczego w
Polsce.

Ewentualna niestabilnos¢ lub inne trudnos$ci na rynkach finansowych moga rowniez ograniczy¢ dostep
Grupy Kapitatlowej Emitenta do zrodet finansowania. Niska dostgpno$é lub wyzsze koszty
finansowania moga z kolei wplyna¢ na zdolno$¢ Grupy Kapitatowej Emitenta do realizacji strategii
inwestycyjnej 1 programow inwestycyjnych.

Ponadto wybuch wojny lub podobnych konfliktéw moze spowodowa¢ zaktocenia w tancuchach
dostaw w gospodarce §wiatowej, co moze przetozy¢ si¢ na znaczny wzrost naktadow inwestycyjnych
i kosztow ushug budowlanych. Potencjalny wzrost cen stali i wyzsze koszty logistyczne oraz
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ograniczenia dostepnosci podzespotéw moga spowodowaé znaczny wzrost ofert na kontrakty
zwigzane z modernizacja, przywroceniem do stanu uzywalnosci i rozbudowa aktywow. Konflikty
takie, w zalezno$ci od ich czasu trwania i nasilenia, moga skutkowa¢ zwigckszonym ryzykiem
wystapienia innych czynnikéw ryzyka opisanych w niniejszej Nocie Informacyjnej, takich jak ryzyko
zwigzane z dostgpnoscia i kosztami finansowania zewnetrznego, w tym obnizeniem lub cofnigciem
ratingéw kredytowych. Presja na ograniczenie marz sprzedazy oraz wzrost naktadéow inwestycyjnych
moga mie¢ niekorzystny wptyw na sytuacje ekonomiczng i finansowg Grupy Kapitatowej Emitenta.

Zmiany te mogg miec istotny wplyw na dziatalno$¢, wyniki lub sytuacj¢ finansowg Emitenta i Grupy
Kapitatowej Emitenta.

Ryzyko zwigzane z wahaniami cen surowcéw naturalnych, produktéw, energii elektrycznej i
uprawnien do emisji CO2

Wsrdd czynnikoéw zewnetrznych, ktore zazwyczaj maja wplyw na segmenty dzialalno$ci Grupy
Kapitatowej Emitenta, kluczowe znaczenie maja nastepujgce zmienne makroekonomiczne: ceny ropy
naftowej, gazu ziemnego, energii elektrycznej i stali, kursy walut EUR i USD oraz spready dla
produktéw rafineryjnych i petrochemicznych oferowanych przez Grupe Kapitatowa Emitenta. Wyniki
operacyjne Grupy Kapitatowej Emitenta sa w duzym stopniu uzaleznione od spreadéw miedzy cenami
rynkowymi produktéw naftowych a cenami ropy naftowej i innych niezbgdnych surowcow (tzw.
»crack spread”). Podobnie jak inne migdzynarodowe koncerny naftowe, Emitent nabywa rope naftowa
na podstawie umow, w ktorych ceny sa ustalane w oparciu o §wiatowe ceny ropy naftowej lub w
odniesieniu do nich. Ceny te majg réwniez wplyw na pozostate segmenty dziatalnosci Grupy
Kapitalowej Emitenta i mogg podlega¢ znacznym wahaniom spowodowanym czynnikami
pozostajacymi poza kontrolg Emitenta, w tym:

(a) globalng sytuacj¢ gospodarcza i polityczng, rozwdj sytuacji gospodarczej i politycznej w
regionach wydobywajacych rope naftowa oraz rzeczywiste lub potencjalne akty terroryzmu
lub wojny, ktére mogg mie¢ wpltyw na dostawy i transport weglowodorow i produktow
ropopochodnych, w szczegolnosci w Rosji, na Bliskim Wschodzie, w Ameryce Péinocnej i
Potludniowej oraz w Afryce;

(b)  globalna i regionalng podaz i popyt, a takze przewidywany poziom przysziej podazy i popytu;

(©) dziatania podejmowane przez kraje produkujace lub zuzywajace rop¢ naftowa oraz gtownych
dostawcow ropy naftowej (w tym decyzje podejmowane przez OPEC);

(d)  naruszenia umow i niewykonanie zobowigzan przez wiascicieli i operatorow rurociagow;

(e) zaklocenia w dostawach ropy naftowej (np. z powodu problemow technicznych lub
srodowiskowych);

® ceny i dostgpnos¢ paliw alternatywnych;

(g)  ceny i dostgpnos$é gazu ziemnego;

(h)  ceny energii elektrycznej i uprawnien do emisji CO»;
(1) ceny i dostgpno$¢ materiatow budowlanych;

) ceny i dostgpnos¢ podzespotéw technologicznych;
(k)  rozliczenia ujemne i wycena instrumentow;

Q)] warunki pogodowe i kleski zywiotowe;

(m) ograniczenia logistyczne zwigzane z transportem ropy naftowej (na przyktad spowodowane
zablokowaniem Kanatu Sueskiego w marcu 2021 r. i wynikajagcymi z tego zakldceniami
dostaw);

(n)  dekarbonizacja i rozwoj energii odnawialnej oraz paliw alternatywnych; oraz
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(o)  popularyzacja i wysokie oczekiwania zwigzane z rozwojem morskiej energetyki wiatrowej,
energii z wodoru, wychwytywania i sktadowania dwutlenku wegla (,,CCS”), inteligentnych
sieci energetycznych i technologii magazynowania energii.

Znaczace zmiany cen ropy naftowej i marz rafineryjnych, a takze marz sprzedazy produktow
petrochemicznych wynikajace z wyzej wymienionych zmian moga mie¢ niekorzystny wplyw na
rentownos¢ 1 sytuacj¢ finansowg Grupy Kapitatowej Emitenta; w szczeg6lno$ci moga one prowadzié
do korekty marz, a tym samym wplyna¢ na ptynnos¢ Grupy Kapitatowej Emitenta lub obnizenie
wartoéci bilansowej aktywow Grupy Kapitatlowej Emitenta, co moze niekorzystnie wplyng¢ na
zdolno$¢ Emitenta do dokonywania ptatnosci z tytutu Obligacji oraz na warto$¢ Obligacji.

Przychody z dystrybucji i sprzedazy energii elektrycznej i ciepta zalezg miedzy innymi od poziomu
cen energii elektrycznej i ciepta, ktore sa zmienne, a Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ wszystkich
czynnikow, ktore moga mie¢ wptyw na ksztaltowanie si¢ tych cen. Kluczowe czynniki dla Grupy
Kapitatowej Emitenta, ktore determinuja jej efektywnos¢ produkcyjna, obejmujg czynniki rynkowe,
takie jak ceny surowcow i uprawnien do emisji dwutlenku wegla, warunki pogodowe, w tym zwigzane
Z poziomem wiatru, promieniowaniem stonecznym i warunkami hydrologicznymi, oraz mechanizmy
wsparcia dostepne na rynku (gtéwnie dla odnawialnych zrodet energii i jednostek kogeneracyjnych).
Na ceny energii elektrycznej i ciepta moga réwniez wptywaé koszty transportu, podatki, koszty
osobowe, obciazenia regulacyjne oraz inne czynniki specyficzne dla danego kraju lub o charakterze
globalnym. Ponadto wszelkie obserwowane wzrosty kosztow energii elektrycznej, wytwarzania ciepta
i gazu moga okaza¢ si¢ niemozliwe do przeniesienia w cato$ci na odbiorcow koncowych, co
spowodowatoby spadek marz operacyjnych Grupy Kapitatowej Emitenta.

Przychody segmentu gazowego zaleza miedzy innymi od cen gazu ziemnego i innych paliw
gazowych, na ktore moga mie¢ wptyw miedzy innymi sytuacja polityczna w Polsce i za granica,
warunki pogodowe i aktualne zapotrzebowanie na ogrzewanie, koszty przesytu oraz inne czynniki
krajowe lub globalne. Przychody segmentu gazowego sa rowniez uzaleznione od taryf stosowanych
do cen sprzedawanego gazu ziemnego. Wpltyw trwajacego kryzysu cenowego na europejskim rynku
gazu, wywotanego agresja Rosji wobec Ukrainy, ktéra rozpoczela si¢ 24 lutego 2022 r., oraz
decyzjami politycznymi Gazpromu, znacznie ostabl w latach 2023 i 2024, poniewaz ceny gazu
ziemnego na rynku ustabilizowaty sie. Zmiany cen gazu na rynku znalazlty odzwierciedlenie w
poziomie zuzycia gazu sieciowego o wysokiej zawarto$ci metanu w Polsce w 2023 r., ktore wyniosto
okoto 175,8 TWh.

Ponadto Grupa Kapitalowa Emitenta uczestniczy w unijnym systemie handlu uprawnieniami do emisji
(EU ETS), a od momentu rozpoczgcia obecnego okresu rozliczeniowego (faza IV) w dniu 1 stycznia
2021 r. istnieje ryzyko, Ze mniejsza liczba uprawnien do emisji dostgpnych w catej Unii Europejskiej
lub wzrost ich ceny rynkowej moze zaszkodzi¢ rentownos$ci niektérych dziatan Grupy Kapitatlowej
Emitenta, co mialoby istotny niekorzystny wplyw na dziatalno$¢, wyniki, sytuacj¢ finansowa i
perspektywy Grupy Kapitalowej Emitenta, a w konsekwencji na zdolno$¢ Emitenta do dokonywania
ptatnosci z tytutu Obligacji oraz na warto$¢ Obligacji.

Ryzyko zwigzane z kursami walut

Ceny ropy naftowej i gazu ziemnego nabywanych przez Grupg Kapitalowg Emitenta sg wyrazone w
USD i EUR (jako waluty platnicze). Znaczna cze¢$¢ sprzedazy Grupy Kapitatowej Emitenta, w tym
produktow rafinowanych, jest rowniez wyceniana w USD lub indeksowana do USD, a ceny znacznej
czescei produktow petrochemicznych sg denominowane w EUR Iub indeksowane do EUR. Grupa
Kapitalowa Emitenta jest w znacznym stopniu narazona na ryzyko walutowe wynikajace z naleznos$ci
1 zobowigzan handlowych, a takze nakltadow inwestycyjnych denominowanych lub indeksowanych
do walut obcych, takich jak EUR 1 USD. W przypadku USD cze$¢ ekspozycji walutowej jest naturalnie
zabezpieczona, poniewaz przychody ze sprzedazy produktow zaleznych od kursu USD sg
kompensowane kosztami zakupu ropy naftowej w tej samej walucie.

Grupa Kapitatowa Emitenta stosuje polityke zabezpieczen oparta na polityce i procedurze zarzadzania
ryzykiem rynkowym oraz strategiach wspieranych i nadzorowanych przez Komitet Ryzyka
Finansowego, Zarzad i Rad¢ Nadzorcza.
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Jednak polityka zabezpieczen Grupy Kapitalowej Emitenta moze okazal si¢ niewystarczajaca,
zwlaszcza w przypadku powaznych zaktocen na rynkach finansowych lub towarowych. Ryzyko
kursowe moze sta¢ si¢ bardziej znaczace, jesli Emitent zwickszy swoje zobowigzania finansowe
denominowane w walutach obcych, zwlaszcza w USD. Grupa Kapitatowa Emitenta posiada umowy
finansowania, ktéore wymagaja od Grupy Kapitalowej Emitenta utrzymania okre§lonego wskaznika
zadtuzenia netto do EBITDA. Istnieje ryzyko, ze wzrost wartosci walut obcych w stosunku do PLN
moze spowodowa¢ natychmiastowy wzrost zadluzenia netto. Taka sytuacja moze narazi¢ Grupe
Kapitatowa Emitenta na dodatkowe koszty finansowe, jesli takie finansowanie jest uzaleznione od
wskaznika zadhuzenia netto do EBITDA Iub jesli wskaznik ten ma wplyw na marze takiego
finansowania. Kazda znaczaca zmiana tych wskaznikdw moze potencjalnie spowodowac¢ naruszenie
wymaganego wskaznika.

Wszelkie wahania kurséw walut moga mie¢ niekorzystny wptyw na wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej Emitenta, a w konsekwencji moga mie¢ niekorzystny wpltyw na sytuacje majatkowa
Grupy Kapitatowej Emitenta oraz zdolno§¢ Emitenta do dokonywania ptatnosci z tytutu Obligac;ji.

Ryzyko wahan przeplywéw pienieznych spowodowanych wahaniami stép procentowych

Grupa Kapitatowa Emitenta jest narazona na ryzyko wahan przeptywow pienieznych spowodowanych
wahaniami stop procentowych, wynikajace z kredytow bankowych, pozyczek i wyemitowanych
dtuznych papieréw wartosciowych opartych na zmiennych stopach procentowych oraz instrumentow
pochodnych zabezpieczajacych ryzyko przeptywdéw pienieznych. Grupa Kapitatowa Emitenta
zabezpiecza czg$¢ ryzyka przeptywow pienieznych zwigzanego z ptatno$ciami odsetek lub kapitatu z
tytulu finansowania zewnetrznego w PLN, EUR lub USD, wykorzystujac swapy procentowe lub
swapy walutowe; jednakze instrumenty te moga okaza¢ si¢ niewystarczajace. Wahania stop
procentowych moga prowadzi¢ do wzrostu kosztéw finansowania Grupy Kapitatowej Emitenta.

Wszelkie wahania rynkowych stop procentowych moga mie¢ niekorzystny wplyw na wyniki
finansowe Grupy Kapitalowej Emitenta, a w konsekwencji moga mie¢ niekorzystny wplyw na
sytuacje majatkowa Emitenta oraz jego zdolnos$¢ do regulowania ptatnosci z tytulu Obligacji.

Ryzyko zwiazane z polityka klimatyczna i energetyczna Unii Europejskiej, skutkujace wyzszymi
kosztami emisji CO2

Grupa Kapitatowa Emitenta podlega przepisom unijnym i krajowym oraz systemom polityki
klimatycznej, ktorych celem jest promowanie stalego zmniejszania emisji ekwiwalentoéw CO2 w ujeciu
rocznym. System EU ETS jest kluczowym instrumentem polityki klimatycznej, ktory utatwia
systematyczne zmniejszanie bezplatnych uprawnien przydzielanych Grupie Kapitalowej Emitenta, co
powoduje konieczno$¢ zakupu coraz wigkszej ilo§ci uprawnien do emisji CO; na otwartym rynku.

Jednoczesnie roczny limit dostepnych uprawnien w ramach systemu EU ETS stale spada w wyniku
wyzszego liniowego wspotczynnika redukcji oraz rezerwy stabilnosci rynku, ktora dostosowuje podaz
uprawnien przeznaczonych do aukcji — oba te czynniki majg na celu utrzymanie wysokich i stale
rosngcych cen uprawnien w Unii Europejskiej.

Unia Europejska nieustannie wprowadza nowe regulacje wspierajace redukcje emisji gazow
cieplarnianych. W dniu 16 maja 2023 r. opublikowano rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2023/956 ustanawiajace mechanizm dostosowywania cen na granicach z uwzglednieniem
emisji CO; (,,CBAM”). System przewiduje graniczny podatek od emisji dwutlenku wegla naktadany
na import stali, zelaza, cementu, aluminium, nawozoéw, energii elektrycznej i wodoru z krajow spoza
Unii Europejskiej, z wyjatkiem tych, ktére wprowadzity system EU ETS (Szwajcaria, Norwegia,
Liechtenstein, Islandia). Optaty za emisje maja stopniowo zastgpi¢ obecny system przejsciowego
bezplatnego przydzialu uprawnien do emisji w ramach ETS. W dniu 19 wrze$nia 2023 r.
opublikowano rozporzadzenie wykonawcze Komisji (UE) 2023/1773, ustanawiajgce zasady
stosowania rozporzadzenia CBAM w odniesieniu do obowigzkoéw sprawozdawczych do celow
mechanizmu dostosowania cen granicznych uwzgledniajacego emisje CO, w okresie przejsciowym
od dnia 1 pazdziernika 2023 r. do dnia 31 grudnia 2025 r.
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W okresie przejsciowym importerzy lub posrednicy celni majg obowigzek zglasza¢ ilosci
importowanych towarow, bezposrednie i posrednie emisje zawarte w tych towarach oraz wszelkie
ceny emisji dwutlenku wegla nalezne z tytutu tych emisji, w tym ceny emisji dwutlenku wegla nalezne
z tytutu emisji zawartych w odpowiednich materiatach prekursorowych. Od 2026 r. okres przejSciowy
dobiegnie konca, CBAM zostanie zintegrowany z szerszg polityka klimatyczng Unii Europejskiej, a
od 1 lutego 2027 r. rozpocznie si¢ w panstwach cztonkowskich UE sprzedaz certyfikatow CBAM
(certyfikaty dot. emisji wbudowanych w towary przywiezione w 2026 r. beda nabywane dopiero w
roku kolejnym). Spowoduje to stopniowe wycofanie bezptatnych uprawnien w ramach EU ETS, co
oznacza, ze przedsigbiorstwa bgda musiaty w pelni rozliczaé si¢ ze swojego §ladu weglowego przy
imporcie towaréw do Unii Europejskie;.

Istnieje ryzyko, ze nizszy przydziat uprawnien do emisji w catej Unii Europejskiej i/lub wzrost ceny
rynkowej uprawnien do emisji moze spowodowac, ze niektore dzialania Grupy Kapitalowej Emitenta
stang si¢ mniej optacalne ekonomicznie (zwlaszcza jesli konieczne beda znaczne inwestycje w celu
spetnienia przysztych wymogdw regulacyjnych).

Osiagnigcie przez Emitenta celu zerowej emisji netto ze swojej dzialalno$ci moze spowodowaé
dodatkowe koszty. Emitent spodziewa si¢ rowniez, ze dziatania klientow majace na celu ograniczenie
emisji beda nadal powodowaé spadek popytu i potencjalnie wpltyng na ceny paliw kopalnych,
podobnie jak regulacje dotyczace emisji gazéw cieplarnianych poprzez podatki, optaty i/lub inne
zachety. Moze to by¢ czynnikiem przyczyniajacym si¢ do dodatkowych rezerw na aktywa Emitenta i
moze skutkowaé nizszymi przychodami, anulowaniem projektow i potencjalnym utrata warto$ci
niektorych aktywdéw. Ponadto wyzej wymienione zmiany lub niepowodzenie w przejsciu na paliwa
alternatywne moga sprawi¢, ze niektore z obecnych obszaréw dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Emitenta nie bedg oplacalne w przysztosci.

Wszystkie powyzsze czynniki mogg mie¢ istotny niekorzystny wplyw na dziatalno$¢, wyniki
finansowe, sytuacje finansowa i perspektywy Grupy Kapitatowej Emitenta, a w konsekwencji na
warto$¢ Obligacji oraz zdolnos¢ Emitenta do dokonywania ptatnosci z tytutu Obligacji.

Ryzyko zwigzane ze znacznym lub dlugotrwalym spadkiem marz rafineryjnych
i petrochemicznych

Wyniki operacyjne dziatalno$ci rafineryjnej i petrochemicznej Grupy Kapitatowej Emitenta w duzym
stopniu zalezg od réznic miedzy cenami rynkowymi produktéw rafinowanych i petrochemicznych a
cenami ropy naftowej i innych niezbgdnych surowcoéOw. Czasami wahania cen ropy naftowej mogg nie
korelowaé ze zmianami marz rafinacyjnych i petrochemicznych. Koszt surowcow i ceny sprzedazy
produktow rafinowanych dla Grupy Kapitalowej Emitenta sg uzaleznione od wielu czynnikow
pozostajacych poza jej kontrola, naleza do nich:

(a) zmiany w globalnej podazy i popycie na produkty rafinowane i petrochemiczne, szczeg6élnie
w Europie;
(b) konsekwencje gospodarcze i handlowe ataku Rosji na Ukraing, ktore moga mie¢ znaczacy

wplyw zarowno na ceny, jak i dostepnos¢ ropy naftowej i produktéw petrochemicznych w
krajach Unii Europejskiej, w tym w Polsce;

(c) rozbudowa $wiatowych mocy rafineryjnych i petrochemicznych;

(d) zmiany kosztdw operacyjnych zwigzanych z procesami rafinacji ropy naftowej i petrochemii,
takich jak koszty energii, mediéw i1 konserwacji;

(e) zmiany globalnych roznic (tj. réznicy cen roznych rodzajow ropy naftowej i ropy Dated Brent
jako punktu odniesienia) mi¢dzy cenami ropy naftowej o wysokiej zawartosci siarki a cenami
ropy naftowej o niskiej zawartosci siarki; oraz

® zmiany w przepisach dotyczacych ochrony $rodowiska i innych przepisach, ktore moga
wymagac¢ od Grupy Kapitatowej Emitenta poniesienia znacznych naktadow.
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Ceny ropy naftowej nabywanej przez Grupe Kapitalowa Emitenta oraz ceny, po ktérych Grupa
Kapitatowa Emitenta moze sprzedawa¢ swoje produkty rafinowane, moga rowniez ulega¢ wahaniom
niezaleznym od siebie, spowodowanym réznymi czynnikami pozostajacymi poza kontrolg Grupy
Kapitatowej Emitenta, w tym regionalng i globalng podaza i popytem na rope naftowa, benzyne i olej
napedowy oraz inne surowce i produkty rafinowane. Te z kolei zaleza migdzy innymi od dostgpnosci
i ilosci importu, poziomu produkcji dostawcow, poziomu zapasow produktéw rafinowanych,
wydajno$ci i wzrostu (lub jego braku) gospodarek regionalnych i globalnych, sytuacji politycznej oraz
zakresu regulacji rzadowych.

Grupa Kapitalowa Emitenta jest rowniez narazona na ryzyko zwigzane z cenami surowcow, takie jak
ryzyko zmian marz rafineryjnych i petrochemicznych ze sprzedazy produktéw, ryzyko zmian cen ropy
naftowej 1 produktow zwigzanych z niedopasowaniem czasowym, ryzyko zmian cen uprawnien do
emisji CO2, ryzyko zmian cen ropy naftowej i produktéw rafineryjnych zwigzane z obowiazkiem
utrzymywania obowigzkowych zapaséw ropy naftowej i paliw oraz ryzyko wynikajace z zobowigzan
i nalezno$ci, w tym zapewnienia wybranym klientom formut cenowych opartych na stalej cenie w
czasie.

Obnizone marze rafineryjne i petrochemiczne moga mie¢ niekorzystny wplyw na rentownos¢ i
sytuacje finansowa Grupy Kapitatlowej Emitenta, a w konsekwencji na zdolno$¢ Emitenta do
dokonywania ptatnosci z tytutu Obligacji oraz na wartos¢ Obligacji.

Ryzyko zwigzane z zatrudnieniem, szkoleniem lub utrzymaniem wystarczajacej liczby
wykwalifikowanych pracownikow przez Grupe Kapitalowa Emitenta

Prowadzenie dziatalno$ci w branzach, w ktorych dziata Grupa Kapitalowa Emitenta, a w
szczegolnosci realizacja strategii Grupy Kapitalowej Emitenta, zalezy od stabilnosci zatrudnienia, tj.
posiadania wymaganej liczby wykwalifikowanych 1 zaangazowanych pracownikow oraz
wspotpracownikow. Obecna sytuacja na rynku pracy sprawia, ze Grupa Kapitalowa Emitenta stoi
przed wyzwaniem utrzymania dotychczasowego lub zatrudnienia nowego personelu. Wynika to z
dynamiki proces6w spotecznych i gospodarczych, szybkich zmian technologicznych oraz zwickszonej
zmiennosci 1 nieprzewidywalnosci otoczenia, w ktérym dziata Grupa Kapitatowa Emitenta, w tym
potencjalnego spadku liczby nowych pracownikow w branzy, w ktorej dziata Grupa Kapitatowa
Emitenta, ze wzgledu na obawy biznesowe, etyczne, reputacyjne lub srodowiskowe.

Wszystkie te czynniki powoduja duzg konkurencje migdzy pracodawcami o pracownikow. Wigkszosé¢
pracownikow ma wieloletnie doswiadczenie w pracy w Grupie Kapitalowej Emitenta oraz w branzach,
w ktorych Grupa Kapitatowa Emitenta prowadzi dzialalno$¢. Ich kompetencje i doswiadczenie sa
nabywane przez lata, dlatego tez niezwykle trudno jest ich zatrudni¢ w krotkim czasie. W zwigzku z
tym istnieje znaczne ryzyko zwigzane z utrzymaniem kluczowych pracownikéw i pozyskaniem
nowych pracownikow o podobnych kompetencjach i doswiadczeniu (w szczegoélnosci ekspertow o
waskiej specjalizacji lub profesjonalistow poszukiwanych na rynku). W branzy energetycznej
zatrudnianie i szkolenie nowych pracownikoéw generujg znaczne koszty. Ponadto konkurenci Grupy i
inne podmioty dziatajace w podobnych obszarach oferuja swoim pracownikom coraz korzystniejsze
warunki zatrudnienia, co powoduje, ze Grupa Kapitalowa Emitenta musi podejmowac dzialania
majace na celu zatrzymanie swoich pracownikoéw. Niedobor personelu lub utrata kluczowych
pracownikéw moze mie¢ niekorzystny wpltyw na funkcjonowanie i dalszy rozwdj Grupy Kapitatowej
Emitenta. Ponadto utrata ktéregokolwiek z czlonkow kierownictwa wyzszego szczebla moze
niekorzystnie wptyna¢ na dziatalnos¢ Grupy Kapitalowej Emitenta, jej zdolnos¢ do realizacji strategii
korporacyjnej oraz zdolnos$¢ do identyfikowania i realizacji potencjalnych inicjatyw strategicznych w
przysztosci, w tym strategii zwigzanych z rozwojem dzialalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta.

Brak mozliwosci zatrudnienia, przeszkolenia lub zatrzymania kluczowych pracownikdéw
posiadajacych odpowiednie doswiadczenie 1 umiej¢tnosci, zwlaszcza kadry kierowniczej wyzszego i
sredniego szczebla, a takze ekspertdéw w wybranych specjalizacjach posiadajacych odpowiednie
kwalifikacje zawodowe, lub rekrutacji wykwalifikowanych specjalistow zgodnie z potencjalem
wzrostu, moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw na dziatalno$¢, wyniki finansowe, sytuacj¢ finansowsa
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i perspektywy Grupy Kapitatowej Emitenta, a w konsekwencji na warto$¢ Obligacji oraz zdolnos¢
Emitenta do dokonywania ptatno$ci z tytutu Obligacji.

Ograniczenia lub zaklocenia dostaw oraz niewykonanie lub op6znienia kontrahentéow mogg
zakléci¢ lub znacznie ograniczy¢ dzialalno$¢ Grupy Kapitalowej Emitenta

Grupa Kapitalowa Emitenta jest narazona na ryzyko niewykonania lub op6znienia w wykonaniu
zobowigzan przez swoich kontrahentéw (w tym wykonawcow, podwykonawcow, dostawcow,
instytucje finansowe i ubezpieczycieli), zwlaszcza w przypadku ich trudnosci finansowych lub
niewyptacalno$ci lub niemoznos$ci wywigzania si¢ z zobowigzan umownych w wyniku zmian
rynkowych. Niewykonanie zobowigzan przez kontrahentéw moze mie¢ wplyw na koszty i
terminowo$¢ realizacji projektow, jakos¢ prac i dostaw niektorych kluczowych produktow lub ushug,
a takze moze prowadzi¢ do potencjalnego ryzyka zakldcenia dzialalno$ci, utraty reputacji, utraty
znaczacych kontraktow lub braku ptynnosci finansowe;.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitalowej Emitenta jest rowniez uzalezniona od dostaw okre§lonych surowcow,
gtéwnie ropy naftowej i gazu ziemnego potrzebnych do prowadzenia dziatalnosci rafineryjnej i
petrochemicznej Grupy Kapitatowej Emitenta, a takze gazu, biomasy i wegla do wytwarzania energii
elektrycznej i ciepta. Ze wzgledu na koncentracje liczby krajow produkujacych rope naftowa liczba
potencjalnych dostawcow jest ograniczona, a w niektorych przypadkach dywersyfikacja nie jest
mozliwa ze wzgledu na kwestie logistyczne. Wszelkie ograniczenia lub zakldcenia dostaw moga
znaczaco zakloci¢ i negatywnie wplynaé na dziatalno$¢ i wyniki finansowe Grupy Kapitatowej
Emitenta.

Niestabilno$¢ geopolityczna, taka jak konflikty miedzy krajami lub ograniczenia handlowe, moze
roOwniez powaznie wpltyng¢ na przeptyw gazu i ropy pozyskiwanych przez Grupge Kapitatowa
Emitenta, zwlaszcza w regionach, w ktorych znajdujg si¢ rurociggi i inna infrastruktura kluczowa dla
dystrybucji. Na stabilno$¢ dostaw Grupy Kapitatlowej Emitenta moga réwniez wptywac kleski
zywiotowe, takie jak trzesienia ziemi, powodzie lub huragany, ktore moga uszkodzi¢ infrastrukture,
np. rurociagi, magazyny, lub wptynaé na trasy transportowe. Podobnie wyzwania logistyczne, takie
jak dostepnos¢ statkow, cigzarowek lub sieci kolejowych do transportu zasobéw wykorzystywanych
przez Grupe Kapitatlowa Emitenta, mogg powodowa¢ opdznienia i utrudnia¢ efektywng dystrybucje
energii. Zaklocenia te, niezaleznie od tego, czy sa spowodowane czynnikami ludzkimi, czy
naturalnymi, moga roéwniez prowadzi¢ do dlugotrwalych zakldcen na rynkach energii, zwickszajac
koszty ponoszone przez Grupe Kapitatlowa Emitenta.

Kazdy z wyzej wymienionych czynnikow moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$s¢ Grupy
Kapitatowej Emitenta, jej sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci lub perspektywy.

Ryzyko zwigzane z przepisami dotyczacymi zapasé6w obowiazkowych i jakoSci paliw oraz gazu

Emitent podlega réwniez licznym obowigzkom zwigzanym z utrzymywaniem zapasOw ropy naftowej
i paliw, nalozonymi miedzy innymi przez polska ustawe z dnia 16 lutego 2007 r. o zapasach ropy
naftowej, produktow naftowych i gazu ziemnego oraz o zasadach postgpowania w przypadku
zagrozenia bezpieczenstwa paliwowego panstwa lub zaklocen na rynku naftowym (,,Ustawa o
zapasach”). Zgodnie z Ustawa o zapasach Emitent ma obowigzek utrzymywania zapasow
obowiagzkowych odpowiadajacych 50 dniom $redniej dziennej produkcji i importu ropy naftowej oraz
paliw ptynnych. Od dnia 30 czerwca 2026 r. obowiazek ten bedzie odpowiadat 47 dniom $redniej
dziennej produkcji i importu ropy naftowej oraz paliw ptynnych, a od dnia 30 czerwca 2027 r. — 45
dniom p $redniej dziennej produkcji i importu ropy naftowej oraz paliw ptynnych. Ponadto Grupa
Kapitalowa Emitenta podlega obowigzkowi utrzymywania zapasow gazu ziemnego w wielkoSci
odpowiadajacej co najmniej 30-dniowemu $redniemu dziennemu przywozowi tego gazu zgodnie z
Ustawg o zapasach.

Ustawa o zapasach naklada na Emitenta obowiazek utrzymywania okreslonych zapasow ropy
naftowej, paliw i gazu ziemnego w celu zapewnienia ciggtosci dostaw, a za nieutrzymywanie
wymaganych pozioméw zapaséOw Emitent moze zostaé obcigzony karg pienigzng w wysokosci
iloczynu kwoty 4 500 PLN i niedoboru ropy naftowej, LPG lub cigzkiego oleju opatowego wyrazonej
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w tonach lub niedoboru paliw, z wytaczeniem LPG i cigzkiego oleju opalowego, wyrazonej w metrach
szeSciennych lub rownowartosci 250% wartosci niedoboru gazu ziemnego, wyliczonej wedlug ceny
referencyjnej gazu ziemnego wysokometanowego opublikowanej na stronie internetowej operatora
systemu przesylowego gazowego i obowiazujacej w dniu, w ktéorym stwierdzono niedopelnienie
obowiazku utrzymywania zapasow obowiazkowych gazu ziemnego.

W celu prawidlowego prowadzenia dziatalno$ci Emitent potrzebuje réwniez paliw i surowcow
spetniajacych okreslone normy jakosci ustanowione przez polskiego ministra wlasciwego do spraw
energii oraz polskiego ministra odpowiedzialnego za kwestie klimatyczne w drodze rozporzadzenia,
zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 25 sierpnia 2006 r. o systemie monitorowania i kontroli jakosci
paliw. Ogdlnie rzecz biorac, normy jakosci s zwigzane miedzy innymi z ochrong $rodowiska,
interesami konsumentow, prawidlowym funkcjonowaniem silnikoéw i wptywem na zdrowie ludzkie.
Grupa Kapitalowa Emitenta jest narazona na przyktad na niekorzystne skutki otrzymywania
zanieczyszczonej ropy naftowej. Nieprzestrzeganie norm jakosci dostaw ropy naftowe] czy gazu
ziemnego lub jakiekolwiek odchylenia w parametrach jakosciowych moga zakloci¢ ciagglosc i
prawidtowy przebieg dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta, a takze prowadzi¢ do nalozenia kary
pienieznej obliczonej jako iloczyn wartosci jednostkowych paliw lub gazu ziemnego spetiajacych
wymagania jakosciowe oraz ilosci paliw lub gazu ziemnego niespetniajagcych wymagan jakosciowych,
co w zaleznosci od powyzszych danych moze potencjalnie mie¢ powazny negatywny wpltyw
finansowy na Grup¢ Kapitatlowa Emitenta. Ponadto informacje dotyczace nieprzestrzegania norm
jakosci i ewentualnych kar moga zaszkodzi¢ reputacji Grupy Kapitalowej Emitenta.

Akcje protestacyjne lub niekorzystne relacje z pracownikami mogg zakléci¢ dzialalnosé
operacyjna Grupy Kapitalowej Emitenta

Pracownicy Grupy Kapitatowej Emitenta sg stronami krajowych lub branzowych uktadéw zbiorowych
pracy i korzystajg z obowigzujacych wewnetrznych przepisoéw, regulacji i zwyczajow dotyczacych
praw i $wiadczen pracowniczych.

Jesli Grupa Kapitalowa Emitenta nie bedzie w stanie wynegocjowac akceptowalnych umoéw
zbiorowych lub utrzyma¢ zadowalajacych relacji z pracownikami, konsekwencjami moga by¢
przerwy w pracy, strajki lub inne dziatania protestacyjne lub trudnosci pracownicze (w tym wyzsze
koszty pracy), ktore mogg miec istotny niekorzystny wplyw na dziatalnos$¢, wyniki finansowe,
sytuacj¢ finansowa i perspektywy Grupy Kapitalowej Emitenta, a w konsekwencji na warto$¢
Obligacji oraz na zdolno$¢ Emitenta do dokonywania ptatnosci z tytutu Obligacji.

Ryzyko nasilenia konkurencji na rynku energii elektrycznej

Grupa Kapitalowa Emitenta jest narazona na znaczna i rosnacg konkurencje¢ na rynku energii
elektrycznej i rynku energetycznym w Polsce.

Biorac pod uwage ciagly rozwdj detalicznego rynku energii w Polsce, rosngcg aktywno$é
sprzedawcow energii oraz rosngca liczbe klientow zmieniajacych dostawce energii, spotka zalezna
Emitenta, Energa S.A. (Energa), narazona jest na ryzyko utraty dotychczasowych klientow
detalicznych oraz ryzyko spadku generowanych marz. Ponadto dynamiczny rozw6j odnawialnych
zrodet energii oraz przyspieszajace wdrazanie nowych technologii wptywaja na konkurencje na rynku
hurtowym, co ma bezposredni wplyw na rentowno$¢ zrddet energii, z ktorych przychody sa
generowane w oparciu o ten rynek.

Grupa Kapitatlowa Emitenta narazona jest na ryzyko zwigzane z dzialaniami konkurentow oraz
wejsciem nowych podmiotow na rynek. Trwajgca liberalizacja monopolu naturalnego na rynku energii
w Polsce, zmieniajgce si¢ wymogi prawne i ograniczenia dotyczace konkurencji, zmieniajgca si¢
warto$¢ 1 zmienno$¢ rynku oraz liczba i wielko$¢ obecnych i potencjalnych konkurentow stanowia
czynniki wptywajace na konkurencje.

Grupa Kapitalowa Emitenta nie jest w stanie przewidzie¢ wszystkich rodzajow ryzyka i mozliwosci,
ktore moga wynikac z trwajacej liberalizacji polskiego rynku energii. Trwajgce zmiany na polskim
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rynku energii moga mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos$¢, sytuacje finansowa i wyniki dziatalnosci
Grupy Kapitalowej Emitenta.

Przychody zewngtrzne Grupy Kapitalowej Emitenta z sektora Energy (w tym dystrybucji ciepta i
energii elektrycznej) w okresie dziewigciu miesigcy zakonczonym 30 wrze$nia 2025 r. wyniosty
19 404 min zt.

Ryzyko zwigzane z poziomem emisji przemyslowych

Przepisy Unii Europejskiej dotyczace norm klimatycznych i emisji przemystowych sg stale zaostrzane.
Jako przyktad mozna wskaza¢ konkluzje BAT w odniesieniu do rafinacji ropy naftowej i gazu
opublikowane w roku 2014 z jednoczesnym terminem dostosowania do wymagan tychze konkluzji do
roku 2018.

Zmiany obejmuja takze dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2010/75/UE w sprawie emisji
przemystowych, ktora zostata znowelizowana dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2024/1785 z dnia 24 kwietnia 2024 r. w sprawie zmiany dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
2010/75/UE w sprawie emisji przemystowych (zintegrowane zapobieganie zanieczyszczeniom i ich
kontrola) i dyrektywy Rady 1999/31/WE w sprawie sktadowania odpadow (dyrektywa IED 2.0).
Panstwa czlonkowskie maja czas do 1 lipca 2026 r. na jej transpozycje do prawa krajowego. Wartosci
emisji dla instalacji zostaly zaostrzone i ustalone na najbardziej rygorystycznym poziomie mozliwym
do osiagnigcia przez instalacje, w oparciu o analize przeprowadzona przez operatora instalacji. W
ramach przegladu wdrozenia dyrektywy Komisja Europejska bedzie zobowigzana do zbadania
potrzeby kontroli emisji z produkcji ropy naftowej i gazu, zar6wno na ladzie, jak i na morzu. Pierwszy
przeglad ma zosta¢ przeprowadzony do dnia 30 czerwca 2028 r., a kolejne przeglady co pi¢¢ lat.

W styczniu 2025 r. Grupa Kapitalowa Emitenta oglosita swoja Strategie 2035, w ramach ktorej
zamierza do 2035 r. zmniejszy¢ o 55% elementy neutralnosci weglowej: (i) emisje dwutlenku wegla
w wartosciach bezwzglednych w segmentach Upstream & Supply i Downstream w zakresach 11 2,
(i1) intensywnos$¢ emisji dwutlenku wegla w segmencie Energy o 55% oraz (ii) intensywno$¢ emisji
dwutlenku wegla netto (,NCI”) o 15%, w kazdym przypadku w poréownaniu z 2019 r. (rokiem
bazowym). Ponadto Grupa Kapitalowa Emitenta planuje wycofa¢ si¢ z wytwarzania energii
elektrycznej z wegla do konca 2030 r., a do 2035 r. catkowicie odej$¢ od aktywow opartych na weglu.
W rezultacie Grupa Kapitatowa Emitenta podtrzymuje cel osiagnigcia neutralno$ci weglowej w 2050
r. w zakresie emisji w zakresach 1, 2 i 3 zgodnie z porozumieniem paryskim.

Niespetienie norm emisji przemystowych do atmosfery moze miec istotny niekorzystny wplyw na
dziatalno$¢, wyniki finansowe, sytuacje finansowa i perspektywy Grupy Kapitalowej Emitenta, a w
konsekwencji na warto$¢ Obligacji oraz zdolno$¢ Emitenta do dokonywania platnosci z tytutu
Obligacji. Ponadto nieprzestrzeganie norm emisji przemystowych moze skutkowaé natozeniem
grzywny lub kary administracyjnej zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 27 kwietnia 2001 r. — Prawo
ochrony $rodowiska, co moze mie¢ negatywny wplyw na sytuacj¢ finansowa Grupy Kapitatowej
Emitenta. Ponadto, gdyby informacje dotyczace nieprzestrzegania norm emisji przemystowych lub
natozenia grzywien lub kar administracyjnych staty si¢ publiczne, mogtoby to zaszkodzi¢ reputacji
Grupy Kapitatowej Emitenta, poniewaz ochrona srodowiska i wplyw na zdrowie ludzkie stajg si¢ coraz
wazniejszymi czynnikami dla klientoéw, zarowno na §wiecie, jak i w Polsce.

Ryzyko zwiazane z realizacja projektow dotyczacych energii odnawialnej planowanych przez
Grupe Kapitalowa Emitenta

Grupa Kapitatlowa Emitenta planuje realizacj¢ réznych projektow zwigzanych z energig odnawialna.
Rentownos¢ projektow zwigzanych z energia odnawialng, ktore Grupa Kapitalowa Emitenta planuje
realizowaé, w duzym stopniu zalezy od wynikoéw aukcji energii odnawialnej i zastosowania innych
mechanizméw wsparcia. Aukcje takie sa organizowane przez organy publiczne, a ich wyniki sg
niepewne. Mechanizmy wsparcia podlegaja okresowym przegladom i ocenom (z reguty co trzy lata) i
zazwyczaj podlegaja modyfikacjom.
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Jesli projekty Grupy Kapitatowej Emitenta dotyczace energii odnawialnej nie zakwalifikuja sie do
aukcji, ich kwalifikacja do aukcji wygasnie (i nie zostanie odnowiona), a rentowno$¢ projektow Grupy
Kapitatowej Emitenta dotyczacych energii odnawialnej, ktore nie wygraja odpowiednich aukcji, moze
by¢ zagrozona. To samo moze si¢ zdarzy¢, jesli inne mechanizmy wsparcia energii odnawialnej (takie
jak wsparcie inwestycyjne, obowigzki odbioru i/lub priorytet przylaczenia) nie beda miaty
zastosowania (lub przestang mie¢ zastosowanie) do projektow Grupy Kapitalowej Emitenta i/lub
poziom wsparcia uzyskiwanego z nich przez Grupg Kapitalowa Emitenta ulegnie znacznemu
obnizeniu. Emitent nie moze wykluczy¢, ze rozne indywidualnie negocjowane systemy wsparcia
dostepne dla projektow dotyczacych energii odnawialnej zostang zakwestionowane i uznane za
niezgodng z prawem pomoc panstwa. Niektore instytucje finansowe moga uzna¢ za konieczne
wprowadzenie mechanizméw ograniczajacych ryzyko rynkowe projektow w celu zapewnienia
finansowania. Nieuzyskanie odpowiedniego poziomu wsparcia lub jego brak moze w niektorych
okoliczno$ciach utrudni¢ uzyskanie oczekiwanego finansowania dluznego.

Niepewnos$¢ otoczenia prawnego projektow zwiazanych z energia odnawialng, w tym zmiany
ograniczajace system wsparcia dla niektorych instalacji i wprowadzajace rézne ograniczenia, moga
mie¢ negatywny wptyw na wyniki osiagane przez Grupg Kapitalowa Emitenta w tym obszarze oraz
zmniejszy¢ optacalno$¢ jej obecnych i przysztych inwestycji w zrodta odnawialne. W takich
przypadkach zaangazowanie Grupy Kapitalowej Emitenta w projekty zwigzane z energig odnawialng
moze mie¢ istotny niekorzystny wpltyw na dziatalnos¢, wyniki finansowe, sytuacje finansowa i
perspektywy Grupy Kapitalowej Emitenta, a w konsekwencji na warto$¢ Obligacji oraz zdolnosc¢
Emitenta do dokonywania ptatnosci z tytutu Obligacji.

Ryzyko zwigzane ze spadkiem popytu na produkty Grupy Kapitalowej Emitenta oraz utrata
konkurencyjnosci w przypadku nienadgzania za zmianami technologicznymi, w tym
zwiazanymi z technologiami paliw odnawialnych oraz silnikami hybrydowymi, wodorowymi lub
elektrycznymi

Branze, w ktorych dziala Grupa Kapitatlowa Emitenta, w tym energetyka i sprzedaz detaliczna paliw,
szybko si¢ zmieniaja, zwlaszcza wraz z rozwojem elektromobilnosci i handlu elektronicznego. Aby
pozosta¢ konkurencyjnym, Emitent musi stale aktualizowac¢ swoje technologie i skutecznie realizowac
ztozone projekty, cho¢ wyzwania zwiazane z integracja mogg to utrudnia¢. Na przyktad wiele firm
bada sposoby opracowania technologii produkcji wysokiej jakosci paliw z surowcow odnawialnych.
Ponadto wiodace $wiatowe firmy technologiczne i motoryzacyjne, a takze gléwni producenci
samochodéw, prowadza réwniez szeroko zakrojone badania nad nowymi, przelomowymi
technologiami, takimi jak elektryfikacja i automatyzacja pojazdow silnikowych oraz nowe technologie
akumulatorowe, ktére bedg miaty znaczacy wplyw na sektor paliwowy i energetyczny. Jednoczes$nie
pojazdy napedzane uktadami hybrydowymi i silnikami elektrycznymi zyskuja coraz wiekszy udziat w
rynku, a ich uzytkowanie nie wymaga zadnych produktéw ropopochodnych lub wymaga ich bardzo
ograniczonej ilo$ci.

Szybkie wprowadzenie lub rozpowszechnienie nowych technologii produkcji paliw odnawialnych lub
nowych pojazdow napgdzanych uktadami hybrydowymi i silnikami elektrycznymi moze mie¢ istotny
niekorzystny wptyw na podaz i popyt na ropg naftowsq i gaz, a w konsekwencji zmniejszy¢ przychody
Emitenta i jego zdolno$¢ do dokonywania platnosci z tytutu Obligacji.

W przyszto$ci organy regulacyjne moga wprowadzi¢ bardziej rygorystyczne normy dotyczace
efektywnosci paliwowej, co moze prowadzi¢ do dalszego spadku popytu na konwencjonalne paliwa
ropopochodne, ktore Grupa Kapitalowa Emitenta obecnie produkuje, destyluje, sprzedaje i
dystrybuuje. Na przyktad kilka miast w Polsce rozpoczeto wdrazanie programow, ktore majg na celu
zachecenie do korzystania z pojazdow bardziej przyjaznych dla §rodowiska poprzez oferowanie
dotacji Iub ulg podatkowych lub poprzez bezposredni zakaz uzytkowania pojazdow wykorzystujacych
konwencjonalne paliwa ropopochodne powyzej okreslonego roku produkcji. Wprowadzenie tych i
podobnych programéw na kluczowych rynkach Emitenta spowodowatoby spadek popytu na pojazdy
z silnikami wysokopreznymi i benzynowymi, co z kolei spowodowaloby spadek popytu na produkty
sprzedawane przez segmenty dzialalnos$ci Grupy Kapitatowej Emitenta i potencjalnie wymagatoby od
Grupy Kapitalowej Emitenta dokonania znacznych inwestycji kapitatowych w rafineriach w celu
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dostosowania ich do produkcji alternatywnych produktéw. Zmianom legislacyjnym mogtoby réwniez
towarzyszy¢ lub przyspiesza¢ przesuni¢cie preferencji konsumentow w kierunku paliw
alternatywnych ze wzgledu na zwigkszong $swiadomo$¢ ekologiczng i poprawe konkurencyjnosci
technologii transformacji energetyczne;j.

Nizszy popyt na produkty Grupy Kapitalowej Emitenta moglby réwniez prowadzi¢ do trudno$ci
finansowych, gdyby Emitent nie byl w stanie wprowadzi¢ niezbednych zmian lub skutecznie
wprowadzi¢ na rynek i sprzedawaé produkty alternatywne. Ponadto wprowadzenie takich zmian
wymagatoby znacznego wysitku ze strony Grupy Kapitatlowej Emitenta, poniewaz paliwa pozostaja
obecnie jej gldwnym obszarem dziatalnosci. Poniewaz Grupa Kapitatlowa Emitenta jest powszechnie
kojarzona z paliwami, potencjalni klienci jej produktow alternatywnych moga nie zmieni¢ tatwo
swojego postrzegania Emitenta.

Ryzyko zwigzane ze znaczna konkurencjg ze strony innych podmiotéw regionalnych

Grupa Kapitatlowa Emitenta stoi w obliczu rosnacej presji konkurencyjnej we wszystkich obszarach
swojej dziatalnosci, zarowno ze strony podmiotow lokalnych, jak i globalnych. Pozycja rynkowa
Grupy Kapitatlowej Emitenta jest potencjalnie zagrozona konkurencja ze strony innych regionalnych
rafinerii i hurtowych dystrybutoréw, a takze innych producentow i dostawcoéw energii elektryczne;.
Hurtowe ilosci paliw sg importowane na rynki, na ktorych dziata Grupa Kapitalowa Emitenta, glownie
z Niemiec, Skandynawii, USA oraz Holandii i Belgii. Produkty importowane z tych krajow moga
wywiera¢ presje na ceny produktow Grupy Kapitatowej Emitenta. Konkurentami Grupy Kapitatowej
Emitenta w segmencie detalicznym sa mig¢dzynarodowe i regionalne koncerny naftowe, a takze
przedsigbiorstwa energetyczne i podmioty posiadajace duza liczbe klientow, swiadczace ustugi m.in.
w zakresie obrotu energig elektryczng, w tym podmioty dysponujace wickszymi zasobami
finansowymi niz Grupa Kapitalowa Emitenta. Rozbudowa mocy rafineryjnych na $wiecie i w regionie
moze rowniez spowodowaé, ze zdolnos$ci produkcyjne rafinerii przewyzsza popyt na produkty
rafinowane, co mialoby niekorzystny wplyw na marze rafineryjne i petrochemiczne. W szczego6lnosci
planowana rozbudowa lub budowa nowych rafinerii lub zakladow petrochemicznych przez
konkurentow, w tym otwarcie rafinerii Dangote w Nigerii, moze ograniczy¢ podaz dostgpnej ropy
naftowej do rafinacji i produkcji petrochemicznej, a takze zwigkszy¢ konkurencje w zakresie
sprzedazy produktow rafinowanych. Moze to ostatecznie doprowadzi¢ do zmniejszenia marz
rafineryjnych i petrochemicznych Grupy Kapitalowej Emitenta.

W segmencie upstream Grupa Kapitatowa Emitenta konkuruje gtownie z lokalnymi spotkami
kanadyjskimi dziatajacymi w tym sektorze oraz spotkami dziatajagcymi w Norwegii i na Litwie. Grupa
Kapitalowa Emitenta podlega réwniez konkurencji na rynkach poszukiwania i wydobycia gazu
ziemnego. Aby prowadzi¢ dzialalno$¢ w tym obszarze, Grupa Kapitatowa Emitenta musi nabywac
nowe koncesje (koncesje poszukiwawcze, poszukiwawczo-wydobywcze i wydobywcze), o ktore
konkuruje z innymi podmiotami, zwtaszcza tymi dziatajacymi globalnie, posiadajgcymi silng pozycje
rynkowa i wigkszymi zasobami finansowymi niz Grupa Kapitatowa Emitenta. Dotyczy to w
szczegblnosci dziatalno$ci poszukiwawczo-wydobywczej za granica, gdzie Grupa Kapitalowa
Emitenta konkuruje z duzymi globalnymi podmiotami dziatajgcymi w segmentach ropy naftowej i
gazu.

Na rynku rafinacji ropy naftowej Grupa Kapitalowa Emitenta, ktéra obecnie posiada pie¢ duzych
kompleksow produkcyjnych w Polsce, na Litwie i w Czechach, jest liderem regionalnym. Konkuruje
z innymi podmiotami w Europie Srodkowej i Wschodniej, takimi jak rafineria TOTAL
Mitteldeutschland w Leuna/Spergau, rafineria PCK w Schwedst, rafineria Bayernoil w Neustadt an der
Donau w Bawarii oraz rafineria MiRO w Karlsruhe w Badenii-Wirtembergii.

Konkurencja i innowacje w zakresie produktow naftowych i smaréw moga prowadzi¢ do wzrostu cen
produktow, co moze nie by¢ akceptowane przez klientow Grupy Kapitalowej Emitenta. W rezultacie
Grupa Kapitatlowa Emitenta moze stang¢ w obliczu presji na obnizenie marz. Na sytuacj¢ finansowg i
wyniki operacyjne Grupy Kapitatowej Emitenta mogg mie¢ negatywny wplyw dziatania konkurentow
w zakresie opracowywania lub nabywania praw wtasnosci intelektualnej do nowych technologii lub
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brak postepéw w dziataniach innowacyjnych Grupy Kapitalowej Emitenta w poréwnaniu z reszta
branzy.

Grupa Kapitatlowa Emitenta dziala réwniez w segmencie produktow petrochemicznych, gdzie
bezposrednio konkuruje z innymi producentami surowcow petrochemicznych, podstawowych
produktéw petrochemicznych i bardziej zaawansowanych produktéow pochodnych. Jej konkurenci
majg siedzibe gtdéwnie w Europie Zachodniej i obejmuja: Lyondell Basell, INEOS i SABIC na rynku
polietylenu; Lyondell Basell, Borealis, Total Petrochemicals i SABIC na rynku polipropylenu;
Indorama, BP Chembel NV/INEOS i Polief na rynku PTA oraz Inovyn, Kem One, Vynova i Vinnolit
na rynku PVC. W =zaleznoéci od produktu konkurentami moga by¢ réwniez inne lokalne
przedsigbiorstwa.

Grupa Kapitalowa Emitenta jest rowniez narazona na ryzyko konkurencji na rynkach wytwarzania
energii elektrycznej i handlu energia elektryczng. Podmioty dysponujace bardziej efektywnymi
kosztowo zdolno$ciami wytworczymi mogg by¢ w stanie zaoferowac energi¢ elektryczna obecnym
lub potencjalnym klientom Emitenta i jego spotek zaleznych na bardziej korzystnych warunkach, co
moze mie¢ negatywny wplyw na przychody i wyniki finansowe Emitenta. Dotyczy to zaréwno
klientow detalicznych (gospodarstw domowych), jak i innych odbiorcow energii elektrycznej, w
szczegolnosci najwiekszych i najbardziej strategicznych. Import energii elektrycznej z zagranicy moze
stanowi¢ zagrozenie dla pozycji konkurencyjnej Grupy Kapitalowej Emitenta, poniewaz wywiera
presj¢ na marze producentéw krajowych, a tym samym na marze hurtowe. Na rynku energii
elektrycznej Grupa Kapitatlowa Emitenta konkuruje z innymi podmiotami dzialajacymi na rynku
krajowym, takimi jak PGE, Tauron, Enea i Polenergia, a takze z gléwnymi graczami dziatajacymi na
rynkach sasiednich (np. E.ON, RWE, EdP). Ponadto, w zwigzku ze strategiczna decyzja Grupy
Kapitatowej Emitenta o rozbudowie odnawialnych zrédet energii (,,OZE”), Grupa Kapitatowa
Emitenta bedzie w coraz wickszym stopniu konkurowaé z innymi podmiotami dziatajacymi w
sektorze OZE, m.in. w zakresie budowy morskich farm wiatrowych na Morzu Baltyckim. Glownymi
konkurentami w segmencie morskim sa PGE, Orsted, Equinor, EdP i Polenergia.

W segmencie detalicznym Grupa Kapitalowa Emitenta konkuruje bezposrednio z innymi gtownymi
detalicznymi sprzedawcami paliw, takimi jak BP, Circle K, Shell, Grupa MOL i jej spotki zalezne, a
takze Grupa OMV. Na rynku czeskim obserwuje si¢ dodatkowo konkurencj¢ ze strony spoiki skarbu
panstwa CEPRO, ktora w 2024 r. przejela 200 stacji paliw oraz wegierskich dostawcow, ktorzy
przerabiajg rosyjska rope i maja z tego tytulu przewage rynkowa (tanszy surowiec).

Wzrost konkurencji moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw na dzialalno$é, wyniki finansowe,
sytuacje finansowa i perspektywy Grupy Kapitatlowej Emitenta, a w konsekwencji na zdolno$é
Emitenta do dokonywania ptatnosci z tytutu Obligacji oraz na warto$¢ Obligacji.

Ryzyko zwigzane z wdrazaniem elementéw zréwnowazonego rozwoju w strategii Grupy
Kapitalowej Emitenta i dostosowaniem do Polityki Europejskiego Zielonego Ladu

Przejscie na gospodarke niskoemisyjng i dazenie do osiagniecia globalnych celéw w zakresie
ograniczenia skutkéw zmian klimatycznych wymagaja uwzglednienia zagrozen dla zrownowazonego
rozwoju w podejéciu do zarzadzania ryzykiem. W ostatnich latach przepisy Unii Europejskiej
ewoluowaly w kierunku naktadania na przedsigbiorstwa obowigzkéw w zakresie ograniczania emisji
gazow cieplarnianych oraz ujawniania informacji na temat podejmowanych dziatan i ich wynikéw w
zakresie zrOwnowazonego rozwoju. Przyktadem moze by¢ polityka zielonego tadu wdrozona przez
Komisje¢ Europejskg w grudniu 2019 r. (,,Polityka Europejskiego Zielonego Ladu”) oraz pakiet ,,Fit
for 557, ktéry zobowiazuje Uni¢ Europejska do ograniczenia emisji gazoéw cieplarnianych (GHG) o
55% do 2030 r. oraz osiaggni¢cia neutralno$ci klimatycznej do 2050 r., jednocze$nie narzucajac na
przedsicbiorstwa szereg obowigzkow w zakresie transformacji energetycznej oraz wdrazania
technologii skutkujacych rozwojem tzw. czystych technologii. Zarazem do konca 2025 r. mozna
spodziewac si¢ przyjecia nowelizacji europejskiego prawa klimatycznego ustanawiajacego nowy
posredni cel redukcji emisji 0 90% do 2040 r., co oznacza, ze w kolejnych latach mozna spodziewac
si¢ kolejnych unijnych pakietow legislacyjnych nakierowanych na dalsze ograniczanie emisji gazow
cieplarnianych, ktorych celem bedzie wymuszenie przyspieszenia dziatan transformacyjnych po
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2030 r. W styczniu 2025 r. Grupa Kapitatlowa Emitenta oglosita swoja Strategi¢ 2035, w ramach ktorej
zamierza do 2035 r. zmniejszy¢ o: (i) 25% emisje dwutlenku wegla w warto$ciach bezwzglednych w
segmentach Upstream & Supply i Downstream w zakresach 1 i 2, (ii) intensywno$ci emisji dwutlenku
wegla w segmencie Energy o 55% oraz (ii) intensywno$ci emisji dwutlenku wegla netto (NCI) o 15%,
w kazdym przypadku w poréwnaniu z rokiem 2019 (rokiem bazowym). Ponadto Grupa Kapitalowa
Emitenta planuje wycofa¢ si¢ z wytwarzania energii elektrycznej z wegla do konca 2030 r., a do
2035 r. catkowicie odej$¢ od aktywow opartych na weglu.

Koniecznos¢ uwzglednienia wpltywu trendow zrownowazonego rozwoju, a takze szans i zagrozen
wynikajacych z koniecznos$ci przestrzegania zasad zréwnowazonego rozwoju, moze mie¢ wptyw na
dzialalno§¢ biznesowa i wyniki finansowe Grupy Kapitalowej Emitenta w perspektywie
dlugoterminowej, poniewaz moze wymagac¢ skupienia si¢ na dziatlaniach zwigzanych ze
zrownowazonym rozwojem. Dostosowanie dziatalno$ci biznesowej Grupy Kapitalowej Emitenta do
wymagan Polityki Europejskiego Zielonego Ladu bedzie wymagato znacznych nakladow
kapitatowych i istnieje ryzyko, ze Grupa Kapitatlowa Emitenta nie osiagnie swoich dtugoterminowych
celow i nie wdrozy w pelni nowej strategii niskoemisyjne;.

Jesli zmiany zwigzane z elementami strategii Grupy Kapitalowej Emitenta dotyczacymi
zréwnowazonego rozwoju nie zostang skutecznie wprowadzone, trendy te moga mie¢ negatywny
wptyw na sytuacje finansowa Grupy Kapitalowej Emitenta, a w konsekwencji na zdolno$¢ Emitenta
do dokonywania ptatnosci z tytutu Obligacji, jak réwniez na warto§¢ Obligacji.

Ryzyko zwiazane z dostepem do finansowania zewnetrznego i jego kosztami, w tym obniZeniem
lub cofnieciem ratingu kredytowego

Emitent i inne spotki zalezne wchodzace w sktad Grupy Kapitatlowej Emitenta sg stronami wielu
umow finansowych o ztozonej strukturze prawne;j. Istnieje ryzyko, ze w przysztosci trudno bedzie
pozyska¢ nowe finansowanie w kwotach 1 na warunkach preferowanych przez Grupe Kapitatowa
Emitenta. Moze to by¢ spowodowane niestabilnoscig na rynkach finansowych i kapitatowych w
Polsce lub za granica, dalszym zaostrzeniem polityki srodowiskowej przez banki i inwestorow
instytucjonalnych (skutkujacym ograniczeniem finansowania nowych projektow opartych na
paliwach kopalnych lub zwigzanych z dziatalno$cig rafineryjna i petrochemiczng), pogorszeniem
ogoblnej sytuacji gospodarczej w Polsce lub za granica lub innymi przyczynami trudnymi do
przewidzenia na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej. Takie okolicznosci moga
skutkowaé ograniczong dostgpnoscia finansowania dla Grupy Kapitatlowej Emitenta lub wyzszymi
kosztami takiego finansowania (z powodu wzrostu stop procentowych, prowizji itp.). Wyzsze koszty
finansowania zewnetrznego, w szczegolnosci spowodowane wyzszym poziomem stop procentowych,
moga mie¢ negatywny wplyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta.

Wymienione powyzej ryzyka moga spowodowac zmniejszenie ptynnosci Emitenta oraz niekorzystnie
wptyna¢ na wyniki, dziatalnos$¢ i sytuacje finansowa Grupy Kapitalowej Emitenta.

Ryzyko zwigzane z wejSciem w nowe obszary dzialalnoSci i inwestycjami

Grupa Kapitalowa Emitenta w przesztosci realizowala rdzne inwestycje i zamierza kontynuowac tg
dzialalno§¢ w przyszto$ci. Rozwoj poprzez przejecia i inwestycje w projekty strategiczne (w tym
inicjatywy zwiazane z biopaliwami i inwestycje w technologi¢ matych reaktoréow jadrowych) wiaze
si¢ z ryzykiem zwigzanym z identyfikacjg odpowiednich mozliwosci oraz oceng wartosci, mocnych i
stabych stron podmiotow przejmowanych lub inwestowanych, a takze z wyzwaniami zwigzanymi z
zarzadzaniem zwigkszonym zakresem, roznorodno$cig geograficzng i zlozonos$cig rozszerzonej
dziatalnosci oraz integracja przejetych przedsigbiorstw z dziatalnosciag Grupy Kapitalowej Emitenta.
Zatozenia przyjete przez Grupe Kapitatowg Emitenta przy podejmowaniu decyzji o nabyciu lub
inwestycji w okreslone przedsigbiorstwa moga si¢ nie zmaterializowac.

Niepowodzenie Grupy Kapitalowej Emitenta w zidentyfikowaniu istotnych faktow w ramach procesu
due diligence moze spowodowac podjecie nieodpowiednich decyzji biznesowych i narazi¢ ja na
znaczne zobowigzania, ktérych Grupa Kapitatlowa Emitenta mogta nie by¢ §wiadoma. Na przyktad
przed przejeciem przez Grupe Kapitatowg Emitenta spotki docelowe mogly zaciggna¢ zobowigzania
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umowne, finansowe, regulacyjne, srodowiskowe lub inne, ktére moga mie¢ wplyw na Grupe
Kapitatlowa Emitenta w przysztosci i ktore nie s3 odpowiednio odzwierciedlone w historycznych
sprawozdaniach finansowych tych spotek lub nie sa znane Grupie Kapitatlowej Emitenta lub nie
zostaly przez nia wykryte w trakcie procesu due diligence lub w odniesieniu do ktérych Grupa
Kapitatowa Emitenta nie posiada odpowiednich gwarancji od sprzedajacego.

Trwajace procesy przeje¢ moga spowodowaé zaciagniecie przez Grupe Kapitalowa Emitenta
dodatkowego zadluzenia i zobowigzan, a takze nieefektywne wykorzystanie przez Grupe Kapitatowa
Emitenta jej zasobow pieni¢znych do finansowania takich procesow. Wtasciwe organy lub sady moga
rowniez zakwestionowa¢ niektdre przejecia podmiotéw wskazanych przez Grupg Kapitatows
Emitenta. Ponadto wszelkie takie procesy wigza si¢ z potencjalnym ryzykiem nieosiagnigcia
zaktadanej stopy zwrotu z inwestycji i synergii, co moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ Grupy
Kapitatowej Emitenta, jej sytuacj¢ finansowg, wyniki dziatalno$ci lub perspektywy.

Integracja nabytych aktywow, spotek lub przedsigbiorstw oraz ich dziatalno$ci, technologii i
pracownikow moze narazi¢ Grupg Kapitatlowa Emitenta na trudno$ci operacyjne i wydatki zwigzane
z utrzymaniem kluczowych pracownikow, nieprzewidzianymi zdarzeniami prawnymi i ryzykiem
zwigzanym z nabywang dziatalnos$cig oraz utrzymaniem i integracjg procedur, kontroli i standardow
jakosci. Taki rozwdj moze rowniez znacznie zwigkszy¢ koszty, w tym koszty zapewnienia zgodnosci
wynikajace z ekspozycji na dodatkowe dziatania i jurysdykcje. W wyniku tych lub innych czynnikow
Grupa Kapitalowa Emitenta moze nie by¢ w stanie osiagnac¢ oczekiwanych korzysci z jakiegokolwiek
przejecia lub inwestycji, a zaptacona za przejecie lub inwestycje kwota moze rowniez wptynaé¢ na
wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta.

Grupa Kapitatlowa Emitenta nie moze roéwniez zapewnié, ze przyszte przejecia zostana pomyslnie
zidentyfikowane i zrealizowane lub ze, w przypadku realizacji przejec, przejete spotki wygeneruja
wystarczajace przychody, aby zréwnowazy¢ zwigzane z tym koszty lub inne szkodliwe skutki dla
dzialalno$ci Grupy Kapitalowej Emitenta. Strategiczne przejecia i inwestycje moga rowniez odwracac
uwage kierownictwa od prowadzenia dzialalno$ci Grupy Kapitalowej Emitenta. Ponadto przejecia
moga skutkowa¢ odpisami i kosztami restrukturyzacji, a takze powstaniem wartosci firmy i innych
warto$ci niematerialnych, ktore podlegaja testowi na utrate wartosci, co moze skutkowaé przysztymi
odpisami z tytutu utraty wartosci.

Jesli Grupa Kapitatlowa Emitenta nie sprosta wyzwaniom zwigzanym z ewentualnymi znaczacymi
przejeciami lub nie zdota skutecznie zarzadza¢ swoim rozwojem, moze to miec istotny i niekorzystny
wplyw na dzialalno$¢, wyniki operacyjne lub sytuacj¢ finansowg Grupy Kapitalowej Emitenta.

Taka sytuacja mogtaby mie¢ istotny i niekorzystny wptyw na dziatalno$¢, wyniki, sytuacje finansowa
i perspektywy Grupy Kapitatowej Emitenta, a w konsekwencji na zdolno$¢ Emitenta do dokonywania
platnosci z tytulu Obligacji oraz na warto$¢ Obligacji.

Czynniki ryzyka zwiazane z projektami SMR

W grudniu 2021 r. Emitent i Synthos Green Energy podpisaty umowe inwestycyjna dotyczaca projektu
budowy i komercjalizacji matych reaktorow jadrowych typu SMR. Synthos Green Energy i Emitent
utworzyty spotke joint venture ORLEN Synthos Green Energy (,,OSGE”) i planuja budowe floty
reaktoréw SMR typu BWRX-300 w Polsce, z ktorych pierwszy ma zosta¢ uruchomiony do 2030 r.
Spotka joint venture bedzie zajmowaé si¢ opracowywaniem 1 wdrazaniem matych i
mikromodutowych reaktorow (odpowiednio SMR i MMR), poszukiwaniem potencjalnych lokalizacji
dla reaktorow, a po uruchomieniu elektrowni jadrowych — komercjalizacja energii elektrycznej
wytwarzanej w technologii SMR/MMR w Polsce. W marcu 2023 r. Komisja Europejska zatwierdzita,
na mocy Rozporzadzenia Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli
koncentracji przedsigbiorstw, utworzenie spotki joint venture przez Emitent i Synthos Green Energy.
Grupa Kapitatowa Emitenta nie moze zapewni¢, ze joint venture z Synthos Green Energy zakonczy
si¢ sukcesem. Ponadto projekty SMR wigza si¢ z licznymi zagrozeniami.

SMR jest technologia stosunkowo nowg w poréwnaniu z tradycyjnymi elektrowniami jadrowymi, a
reaktory BWRX-300 nigdy wczesniej nie byly komercjalizowane. Istnieje ryzyko zwigzane z
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wprowadzeniem nowych rozwigzan technicznych, ktére moze prowadzi¢ do probleméw
technologicznych, kosztéw i opdznien w budowie.

Ponadto istnieje ryzyko wystgpienia wad w projekcie, wykonaniu lub samych materiatach, co moze
prowadzi¢ do op6znien w budowie i dodatkowych kosztow.

Budowa SMR wymaga réwniez zgodno$ci z rygorystycznymi normami regulacyjnymi i uzyskania
niezbednych pozwolen. Proces ten moze by¢ czasochlonny, a zmieniajace si¢ przepisy i zmiany
polityczne moga mie¢ wptyw na harmonogram budowy i koszty projektu. Ponadto istnieje ryzyko, ze
zmiany regulacyjne wynikajace z dominujgcego nastawienia do energii jadrowej, koszty zwiazane z
budowg lub ubezpieczeniem zwigzane z przemystem jagdrowym moga ulec niekorzystnym zmianom
w czasie i mogg mie¢ wptyw na realizacj¢ projektow SMR.

Ponadto brak ugruntowanego rynku dla SMR stanowi powazne wyzwanie. Jesli nie uda si¢ uzyskac i
utrzyma¢ niezbednych licencji lub zezwolen eksportowych, moze to mie¢ niekorzystny wptyw na
zdolno$¢ do konkurowania i skutecznego wprowadzania technologii SMR na rynek. Trudnosci w
uzyskaniu i1 utrzymaniu wymaganych licencji lub zezwolen eksportowych moga utrudnia¢ skuteczng
konkurencje i wprowadzenie technologii SMR na rynek. Procedury i wymogi administracyjne
zwigzane z uzyskaniem tych licencji moga by¢ zaréwno czasochtonne, jak i kosztowne, a wszelkie
komplikacje w tym procesie moga spowodowac opodznienia w budowie i utrudni¢ wprowadzenie
produktu na rynek.

Budowa SMR wigze si¢ rowniez z wyzwaniami zwigzanymi z opinig publiczng i akceptacjg spoteczna.
Obawy 1 niepokoje dotyczace bezpieczenstwa, wplywu na $rodowisko i gospodarki odpadami
promieniotworczymi moga prowadzi¢ do sprzeciwu lokalnej spotecznosci lub trudnosci w uzyskaniu
poparcia spolecznego.

Wystapienie ktoregokolwiek z wyzej wymienionych czynnikéw moze mie¢ istotny i niekorzystny
wplyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje finansows i perspektywy Grupy Kapitatlowej Emitenta, a w
konsekwencji na zdolnos¢ Emitenta do dokonywania ptatnosci z tytutu Obligacji oraz na wartos¢
Obligacji.

Czynniki ryzyka zwigzane z projektami energetycznymi na morzu

Grupa Kapitatowa Emitenta jest zaangazowana w kilka morskich projektow energetycznych, w tym
morska farm¢ wiatrowa Baltic Power, ktora jest kluczowym projektem dla Grupy Kapitalowe;j
Emitenta i Northland Power, wspierajacym przejs$cie na czysta, niskoemisyjna gospodarke.

Realizacja projektow morskich, ktéra wigze si¢ z prowadzeniem dziatan na morzu lub na obszarach
wodnych, niesie ze soba specyficzne ryzyko dla przedsiebiorstw angazujacych si¢ w takie
przedsiewzigcia. Budowa projektow morskich wymaga specjalistycznego sprzgtu, narzedzi i
technologii. Prace na morzu sa bardziej ztozone niz na ladzie ze wzgledu na trudne warunki
srodowiskowe, glebokos¢ wody, fale i r6znorodnos¢ dna morskiego. Transport materiatow, sprzetu i
personelu na morskie place budowy stanowi wyzwanie logistyczne. Konieczne jest stosowanie
specjalnych procedur i rozwiazan technicznych, co moze prowadzi¢ do wzrostu kosztéow i ryzyka
awarii.

Grupa Kapitatlowa Emitenta musi rowniez uzyska¢ rézne zezwolenia, licencje i zgody od
odpowiednich organow regulacyjnych przy realizacji morskich projektow energetycznych, w tym
morskiej farmy wiatrowej Baltic Power. Proces ten moze by¢ skomplikowany, czasochtonny i
kosztowny.

Ponadto budowa morska jest podatna na nieprzewidywalne warunki pogodowe, takie jak silne wiatry,
burze, fale lub huragany. Te ekstremalne warunki mogg powodowac¢ opoznienia w budowie 1 wzrost
kosztow oraz stwarza¢ zagrozenie dla personelu i sprzetu. Firmy realizujace takie projekty musza
przestrzegaé przepiséw bezpieczenstwa i ochrony Srodowiska oraz minimalizowaé negatywny wptyw
na ekosystemy.
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Wystapienie ktoregokolwiek z wyzej wymienionych czynnikéw moze mie¢ istotny i niekorzystny
wplyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje finansows i perspektywy Grupy Kapitatlowej Emitenta, a w
konsekwencji na zdolno$¢ Emitenta do dokonywania ptatno$ci z tytutu Obligacji oraz na wartos¢
Obligac;ji.

Ryzyko zwiazane z cyklicznoscia branzy petrochemicznej

Do kluczowych produktow petrochemicznych Grupy Kapitalowej Emitenta naleza: etylen, propylen,
polietylen, polipropylen, kwas tereftalowy, benzen, butadien, aceton, fenol, glikole, toluen, ortoksylen,
PVC, granulki PVC, azotan amonu, soda kaustyczna i tug sodowy. Ceny produktow petrochemicznych
podlegaja regularnym wahaniom, majg charakter cykliczny i wynikajg ze zmian globalnych zdolnos$ci
produkcyjnych oraz trendow popytu. W historii przemystu petrochemicznego okresy niskiej podazy,
powodujace wzrost cen 1 marz, przeplataly si¢ z okresami znacznego wzrostu zdolnos$ci
produkcyjnych, prowadzacymi do nadpodazy i spadku cen oraz marz. Ta cyklicznos¢ wynika z
globalnego otoczenia gospodarczego, globalnej polityki oraz niepokojow spotecznych i politycznych
w regionach, z ktérych pochodza surowce, przy czym przyczyny okreséw cyklicznos$ci sg trudne do
przewidzenia. Nie mozna zapewni¢, ze przyszly popyt na produkty petrochemiczne bedzie
wystarczajacy do pelnego wykorzystania istniejacych i planowanych mocy produkcyjnych Grupy
Kapitatowej Emitenta.

W zaleznosci od jego zakresu, nadwyzka mocy produkcyjnych moze spowodowacé spadek cen i marz.
Nieprzewidziane zwigkszenie mocy produkcyjnych w branzy moze mie¢ negatywny wptyw na ogdlna
sytuacje rynkowa. Spadek cen i marz moze by¢ rowniez spowodowany nieprzewidzianym spadkiem
popytu wynikajacym ze zmian strukturalnych i regulacyjnych. Przysztych zmian cen produktow
petrochemicznych nie da si¢ przewidzie¢ i moga one mie¢ niekorzystny wpltyw na perspektywy,
sytuacje finansowa lub wyniki Grupy Kapitatowej Emitenta, a w konsekwencji na zdolno§¢ Emitenta
do dokonywania platnos$ci z tytutu Obligacji oraz na warto$¢ Obligacji.

Ryzyko nasilenia konkurencji na rynku gazu i ryzyko utraty klientow

Trwajacy proces liberalizacji polskiego rynku gazu, wraz z planowang deregulacja cen gazu dla
gospodarstw domowych do 2027 r., powoduje nasilenie presji konkurencyjnej w segmencie handlu
gazem. Konkurenci daza do zwigkszenia sprzedazy paliwa gazowego, oferujac konkurencyjne ceny
paliwa lub pakiety paliwowe (gaz i energia elektryczna). Ponadto wzrasta aktywnos$¢ duzych
przedsicbiorstw energetycznych na polskim rynku gazu ziemnego. Liberalizacja byta poczatkowo
planowana na 2024 r., ale termin ten zostat przesunigty na 2027 r. z powodu kryzysu energetycznego
spowodowanego inwazja Rosji na Ukraing.

Konkurencja w segmencie handlu gazem w Polsce moze rowniez wzrosngé w zwigzku z planowanym
polaczeniem krajowego systemu przesytowego oraz systemu gazociggow tranzytowych. Utworzenie
jednego systemu zwigkszy zainteresowanie dostawami z Niemiec do Polski przez punkt Mallnow.

Konkurencja w segmencie handlu gazem w Polsce moze rowniez wzrosng¢ w wyniku zmiany systemu
bezpieczenstwa dostaw gazu ziemnego. Obecnie prace legislacyjne w tym zakresie pozostaja
zawieszone po tym jak ustawa istotnie zmieniajgca ten system zostata zawetowana przez Prezydenta
RP. Natomiast obecnie obowiazujacy system zostat przedtuzony ustawa nowelizujaca, ktora weszta w
zycie w dniu 29 wrzesnia 2025 r. Obecnie importerzy gazu konkurujacy z Grupg Kapitatowa Emitenta
moga wypelnia¢ obowigzek wynikajacy z Ustawy o zapasach samodzielnie lub w ramach tzw. ustugi
ticketingowej — powierzajac jej realizacje na zasadach komercyjnych Grupie Kapitalowej Emitenta
lub innemu podmiotowi spetniajacemu wymogi ustawowe. Przedsigbiorstwa handlowe moga rowniez
korzysta¢ z pojemnosci zagranicznych magazynow gazu w Unii Europejskiej lub EOG, co wigze sig¢
z konieczno$cig zapewnienia mozliwosci dostarczenia obowigzkowych zapasow gazu ziemnego w
dowolnym momencie. Jednocze$nie, Rzadowa Agencja Rezerw Strategicznych (,,RARS”) moze
tymczasowo $§wiadczy¢ ustuge tworzenia i utrzymywania zapasow obowigzkowych w ramach ustugi
ticketingowe;j.

Przewidywana do 2027 r. deregulacja rynku handlu gazem w segmencie gospodarstw domowych, w
potaczeniu z mozliwg liberalizacja przepisow Ustawy o zapasach oraz planowanym potgczeniem
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krajowego systemu przesytowego z systemem gazociggéw tranzytowych, moze spowodowac dalsze
nasilenie presji konkurencyjnej, zwigkszy¢ ryzyko utraty klientow i udzialu w rynku, a takze
spowodowac pogorszenie wynikow finansowych, co moze mie¢ istotny wptyw na dziatalno$¢ Grupy
Kapitatowej Emitenta, a takze jej sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci i/lub perspektywy rozwoju,
aw konsekwencji na zdolno$¢ Emitenta do regulowania zobowigzan z tytutu Obligacji oraz na warto$¢
Obligac;ji.

Ryzyko sezonowoSci

Dziatalno$¢ Grupy Kapitalowej Emitenta obejmuje migdzy innymi oferowanie klientom gazu
ziemnego, ropy naftowej, produktow naftowych, ciepla i energii elektrycznej, a takze §wiadczenie
ushug dystrybucji gazu. Wielko$¢ sprzedazy i dystrybucji gazu ziemnego oraz wielko$¢ sprzedazy
ciepla i energii elektrycznej wytwarzanych w kogeneracji podlegaja wahaniom sezonowym, a szczyt
sprzedazy przypada na sezon grzewczy. Ponadprzecigtne temperatury powietrza powodujg spadek
sprzedazy, a w konsekwencji prowadza do pogorszenia wynikow finansowych Grupy Kapitatowej
Emitenta.

Wedhig danych Grupy Kapitalowej Emitenta zuzycie gazu ziemnego w sektorze przemystowym i
budowlanym jest stosunkowo state w ciagu roku. W przypadku gospodarstw domowych wzrost
zuzycia obserwuje si¢ od stycznia do marca oraz od pazdziernika do grudnia (sezon grzewczy).
Podobna tendencj¢ mozna zaobserwowa¢ w segmentach cieptowni i elektrocieptowni, gdzie zuzycie
gazu zalezy od temperatury, a co za tym idzie, od zapotrzebowania na ciepto.

Na wielko$¢ sprzedazy moga réwniez negatywnie wplywaé takie czynniki, jak spowolnienie
gospodarcze na rynkach, na ktoérych dziata Grupa Kapitatowa Emitenta, utrzymujace si¢ wysokie ceny
paliw gazowych, pogorszenie sytuacji finansowej kluczowych klientow oraz w perspektywie
dlugoterminowej, zmiany strukturalne w popycie na energi¢ zwigzane z trwajgcym procesem
transformacji energetycznej w kierunku gospodarki niskoemisyjnej i bezemisyjne;j.

Wszystkie wyzej wymienione czynniki moga mie¢ negatywny wpltyw na dziatalno$¢, sytuacje
finansowg, wyniki dziatalno$ci lub perspektywy Grupy Kapitatlowej Emitenta, a w konsekwencji na
zdolno$¢ Emitenta do dokonywania ptatnosci z tytutu Obligacji oraz na warto§¢ Obligacji.

Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalnoscia Grupy Kapitalowej Emitenta

Ryzyko zwiazane z trwajacymi kontrolami wewne¢trznymi i audytami w Grupie Kapitalowej
Emitenta

W zwigzku ze zmianami w skladzie kierownictwa Grupy Kapitalowej Emitenta po wyborach
parlamentarnych w pazdzierniku 2023 r., Grupa Kapitatlowa Emitenta przeprowadza szczegotowy
przeglad swojej dziatalno$ci w okresie od stycznia 2016 r. do lutego 2024 r. Proces ten obejmuje ponad
100 kontroli i audytow, a takze dochodzenia prowadzone przez organy $cigania i prokurature w
sprawie potencjalnych zaniedban i naduzy¢. Do tej pory do prokuratury wplyneto osiem zawiadomien,
a spodziewane sa kolejne, dotyczace takich kwestii, jak sprzeniewierzenie $srodkoéw finansowych,
naduzycie wladzy i nieprawidtowy wybdr dostawcow.

Przeprowadzone audyty i kontrole koncentrujg si¢ na dziataniach podjetych wczesniej przez organy
zarzadzajace, w tym przez bylego prezesa zarzadu, ktore mogly by¢ niezgodne z interesami Grupy
Kapitatowej Emitenta, w tym obniZenie cen paliw latem 2023 r., przed wyborami parlamentarnymi w
Polsce, ponizej poziomu rynkowego oraz bezprawne uwolnienie zapasdéw strategicznych, co
doprowadzito do szacowanej straty w wysokos$ci ponad 3,5 mld zt. W tym okresie ceny paliw na
stacjach polskiej Grupy Kapitatowej Emitenta zaczety znacznie odbiega¢ od poziomdéw cenowych w
regionie Europy Srodkowej oraz od cen na gieldzie Intercontinental Exchange, do ktorych byly
wczesniej §cisle powigzane.

Kontrole ujawnity liczne przypadki domniemanego sprzeniewierzenia srodkoéw finansowych Emitenta
przez bylych cztonkow kierownictwa. Kontrole objely rowniez dziatalno$¢ inwestycyjna Emitenta.
Badane sg zarzuty naduzycia wladzy, niedbalstwa w wykonywaniu obowigzkow i1 niewtasciwego
nadzoru, w szczeg6lnosci w odniesieniu do ORLEN Trading Switzerland, ktére spowodowaly strate
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w wysokosci 1,4 mld PLN w roku zakonczonym 31 grudnia 2023 r. Procesy zakupowe zwigzane z
budowg kompleksu Olefin III w Plocku sg réwniez przedmiotem dochodzenia w sprawie podejrzenia
zmowy. Domniemane nieprawidlowos$ci obejmuja rowniez inne obszary dziatalno$ci Grupy
Kapitatowej Emitenta, w tym badanie sponsoringu, uméw marketingowych i watpliwych darowizn
Fundacji ORLEN.

W zwiazku z powyzszym oraz innymi dziataniami zwigzanymi z mozliwoscig dziatania kierownictwa
na szkode Grupy Kapitalowej Emitenta, Walne Zgromadzenie Emitenta, ktore odbyto si¢ w dniu 25
czerwca 2024 r., odmowito udzielenia absolutorium czltonkom poprzedniego Zarzadu i Rady
Nadzorczej za rok 2023. Ponadto Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta, ktére odbyto sie¢ w
dniu 2 grudnia 2024 r., podjeto uchwale w sprawie roszczen odszkodowawczych wobec bylych
cztonkéw zarzadu, a Emitent moze podja¢ dalsze kroki w tym zakresie w przysztosci. Wyrokiem z
dnia 27 maja 2025 roku, sygn. akt X GC 39/25, Sad Okregowy w Lodzi (,,Sad”) stwierdzil niewaznos¢
powyzszej uchwaly z przyczyn formalnych — m.in z powodu niewystarczajacej, zdaniem Sadu,
szczegotowosci uchwaty. Emitent ztozyt apelacje od powyzszego wyroku uznajac, ze narusza on art.
393 pkt 2 Kodeksu spotek handlowych. Sprawa dotychczas nie zostata prawomocnie rozstrzygnieta,
przez co powyzsza uchwata pozostaje w obrocie.

Jednakze w trosce o interes Emitenta, w celu zabezpieczenia mozliwosci dochodzenia przez Emitenta
roszczen o naprawienie wyrzadzonych jej szkod (niezaleznie do ostatecznego rozstrzygniecia apelacji
od wyroku z 27 maja 2025 roku), w dniu 28 pazdziernika 2025 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Emitenta podjeto ponownie uchwale uwzgledniajace zastrzezenia Sadu Okregowego w Lodzi.

Ponadto w Grupie Kapitatowej Emitenta i jej spotkach zaleznych przewiduje si¢ podjecie uchwat przez
organy zarzadzajace spolek w sprawie dochodzenia roszczen odszkodowawczych od bytych cztonkow
zarzadu. Proces ten zostat juz zainicjowany w spolce Energa SA, gdzie zarzad podjatl uchwate
dotyczaca takich roszczen. Prawdopodobne jest, ze podobne decyzje zostang podjete przez inne spotki
z Grupy Kapitalowej Emitenta. Dziatania te odzwierciedlaja szersza inicjatyweg pociagnigcia bytych
cztonkow zarzadu do odpowiedzialnosci za ewentualne niegospodarnos¢ lub szkody powstate w
trakcie pelienia przez nich funkcji. Uchwaly majag na celu rozwigzanie kwestii potencjalnej
odpowiedzialno$ci wynikajacej z podjetych przez nich decyzji, zwigkszajac przejrzystos¢ i
odpowiedzialno$¢ w catej strukturze korporacyjne;j.

Ustalenia te wskazuja na biezace wyzwania w Grupie Kapitalowej Emitenta, zwigzane z r6znymi
zarzutami, ktére mogg mie¢ wptyw na reputacj¢ organizacji i budzi¢ obawy dotyczace historycznych
praktyk w zakresie tadu korporacyjnego i zgodnoSci z przepisami. Wszystkie powyzsze czynniki moga
mie¢ niekorzystny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowsg, wyniki dziatalno$ci lub perspektywy
Grupy Kapitatlowej Emitenta.

Ryzyko niewykrycia nieprawidlowosci zwigzanych z procedurami wewnetrznymi Grupy
Kapitalowej Emitenta

Ryzyko niewykrycia nieprawidtowosci zwigzanych z procedurami wewngtrznymi Grupy Kapitalowej
Emitenta stanowi powazne zagrozenie dla dziatalno$ci i reputacji Grupy Kapitalowej Emitenta. Jesli
kontrole wewnetrzne 1 audyty nie sg wystarczajgco doktadne, potencjalne nieprawidtowosci
finansowe, naruszenia zgodnosci lub niegospodarno$¢ mogg pozostaé niewykryte, co moze prowadzic¢
do strat finansowych, konsekwencji prawnych lub utraty wiarygodno$ci Grupy Kapitatlowej Emitenta.
Ryzyko to podkresla potrzebe wprowadzenia solidnych proceséw wewnetrznych w celu szybkiego
wykrywania i eliminowania wszelkich nieprawidtowosci.

Na przyktad nieprzestrzeganie wewngtrznych procedur dotyczacych zakupow ropy naftowej
spowodowato strate w wysokosci 1,4 mld PLN w roku zakonczonym 31 grudnia 2023 r. przez ORLEN
Trading Switzerland, spotke handlowg nalezaca do Grupy Kapitatowej Emitenta. Byli cztonkowie
zarzgdu ORLEN Trading Switzerland zawarli w okresie od 21 sierpnia 2023 r. do 21 grudnia 2023 r.
trzy niekorzystne umowy na dostawe ropy naftowej, ktore spowodowaly wspomniang strate.
Wigkszo$¢ dostaw miata zosta¢ zrealizowana do konca 2023 r., a pozostata cze$¢ do konica stycznia
2024 r., ale zadna z tych dostaw nie doszta do skutku, a Grupa Kapitatowa Emitenta nie byla w stanie
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odzyskaé zaliczek. Okazato si¢ to niemozliwe ze wzglgedu na uchylanie si¢ posrednikéw od tych
zobowigzan.

Zrealizowanie si¢ opisanych powyzej ryzyk moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw na dziatalnosc,
sytuacje finansowa i wyniki Emitenta oraz Grupy Kapitalowej Emitenta, a w konsekwencji na
zdolno$¢ Emitenta do dokonywania ptatnosci z tytutu Obligacji oraz na warto$¢ Obligacji.

Ryzyko zwigzane z fuzjami i przeje¢ciami przeprowadzanymi lub zakonczonymi przez Emitenta,
w tym fuzjami z Grupa LOTOS i PGNiG

Grupa Kapitatowa Emitenta moze angazowac si¢ w rdézne procesy akwizycyjne i potencjalne przyszte
przejecia, ktore moga prowadzi¢ do wzrostu zadluzenia, wyzszych kosztow odsetkowych oraz
odpisoéw z tytutu utraty wartosci lub amortyzacji wartosci firmy i warto$ci niematerialnych i prawnych
Grupy Kapitatowej Emitenta. Ponadto transakcje te, w tym fuzje z Grupa LOTOS i PGNiG, podlegaja
wzmozone] kontroli ze strony akcjonariuszy, mediéw, organow rzadowych i organizacji
pozarzadowych, co moze zaszkodzi¢ reputacji Emitenta. Wlasciwe organy lub sady moga
zakwestionowac te przejecia i zwigzane z nimi transakcje, w tym $rodki zaradcze nalozone przez
Komisje Europejska w zwigzku z potaczeniem z Grupg LOTOS. Ponadto procesy te wiaza si¢ z
ryzykiem nieosiggnigcia oczekiwanych zwrotow i synergii, a takze niepewnoscia co do wyceny.
Kazde z tych zdarzen moze mie¢ negatywny wplyw na dzialalno$¢, reputacije, sytuacje finansowa,
wyniki lub perspektywy Grupy Kapitatowej Emitenta.

Na przyktad w 2022 roku Emitent sfinalizowat dwie fuzje z Grupg LOTOS S.A. (,,Grupa LOTOS”)
oraz Polskim Goérnictwem Naftowym i Gazownictwem S.A. (,,PGNiG”).

Procesy te stanowig ogromne wyzwanie organizacyjne dla Grupy Kapitatlowej Emitenta i
spowodowaly rozszerzenie dzialalno$ci Grupy Kapitatlowej Emitenta o nowe obszary i linie
biznesowe. W trakcie trwajacej konsolidacji Grupy Kapitatowej Emitenta z Grupa LOTOS i PGNiG
moga wystapi¢ nieprzewidziane trudnosci lub opoéznienia, ktére moga uniemozliwi¢ Grupie
Kapitatowej Emitenta osiggniecie oczekiwanych korzysci lub spowodowaé, ze osiagnigte korzysci
beda znacznie mniejsze niz wczesniej oczekiwane, a koszty zwiazane z integracja spotek beda wyzsze.
Trudnoséci takie moga wynika¢ miedzy innymi z konieczno$ci dostosowania dotychczasowej
dziatalnosci Grupy LOTOS lub PGNiG oraz ich spoétek zaleznych do standardow wymaganych przez
Grupe Kapitalowa Emitenta oraz dostosowania dotychczasowej dziatalnosci operacyjnej Grupy
Kapitatowej Emitenta do nowej struktury Grupy Kapitatlowej Emitenta, wynikajacej z jej rozszerzenia
o Grupe LOTOS i PGNiG. W szczegolno$ci mogg istnie¢ roznice w podejsciu operacyjnym i
personalnym, a takze w integracji produktow i ustug oferowanych obecnie przez Emitenta, Grupe
LOTOS, PGNIiG i nabyte spotki zalezne.

Proces konsolidacji wigze si¢ rowniez z koniecznoscia integracji zlozonych systeméw
informatycznych polaczonych struktur organizacyjnych. Grupa Kapitatowa Emitenta doklada
wszelkich staran, aby integracja systemoéw informatycznych przebiegata sprawnie i przyniosta jak
najkorzystniejsze rezultaty.

Fuzje z Grupg LOTOS i PGNiG byly rowniez przedmiotem zainteresowania mediow i opinii
publicznej. W szczego6lnosSci Najwyzsza Izba Kontroli ujawnita istotne kontrowersje zwigzane z
polaczeniem Grupy Kapitalowej Emitenta i Grupy LOTOS, zwlaszcza w zakresie wyceny aktywow
sprzedanych w ramach $rodkéw naprawczych wymaganych przez Komisj¢ Europejska, takich jak
sprzedaz 30-procentowego udzialu w Rafinerii Gdansk na rzecz Saudi Aramco, oraz wplywu
potaczenia na bezpieczenstwo energetyczne Polski.

Kontrowersje te moga negatywnie wplynac na reputacje Grupy Kapitatowej Emitenta, narazajac ja na
krytyke opinii publicznej i potencjalnych partneréw biznesowych. Zarzuty dotyczace dziatan
szkodliwych dla Grupy Kapitalowej Emitenta oraz watpliwosci co do przejrzystosci procesu
polaczenia moga podwazy¢ zaufanie inwestorow i klientow, co w dtuzszej perspektywie moze mie¢
niekorzystny wplyw na dziatalno$¢ i sytuacj¢ finansowa Grupy.
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Ryzyko zwigzane z systemami informatycznymi Grupy Kapitalowej Emitenta i cyberatakami

Poniewaz dziatalno$¢ Grupy Kapitalowej Emitenta wiaze si¢ z wykorzystaniem ztozonych i
zaawansowanych systemow informatycznych w wielu obszarach biznesowych, w stopniu typowym
dla podobnych organizacji korporacyjnych, istnieje szereg czynnikow ryzyka zwigzanych z
funkcjonowaniem systeméw informatycznych w skali korporacyjnej. Systemy informatyczne
wykorzystywane przez Emitenta i Grupe Kapitatlowa Emitenta sa chronione zgodnie z najlepszymi
$wiatowymi praktykami w zakresie bezpieczenstwa technologii informacyjno-komunikacyjnych. Nie
mozna jednak zapewni¢, ze systemy informatyczne beda zawsze dziata¢ prawidlowo, a ryzyka
zwigzane z ich bezpieczenstwem nie mozna catkowicie wyeliminowaé. Ryzyka te wynikaja z
potencjalnych incydentow zagrazajacych ciaglosci funkcjonowania systemow informatycznych oraz
poufnosci, dostepnosci lub integralnosci danych przetwarzanych w systemach informatycznych i sa
zwigzane glownie z potencjalnymi awariami systemow.

Incydenty w sektorze naftowym i innych branzach pokazaly, ze podmioty, ktore sa w stanie ominac
bariery majace na celu zabezpieczenie przemystowych systemoéw sterowania, sg zdolne i sktonne do
przeprowadzania atakow lub r6znych oszustw, ktore niszcza, zaktdcajg lub w inny sposob zagrazaja
funkcjonowaniu. Chociaz Grupa Kapitatowa Emitenta posiada bariery bezpieczenstwa, polityki i
procesy zarzadzania ryzykiem, ktére maja na celu ochrone jej systeméw informatycznych i
infrastruktury cyfrowej przed szeregiem zagrozen zwigzanych z cyberbezpieczenstwem, nie ma
pewnosci, ze takie ataki nie wystapia, a wszelkie takie ataki miatyby niekorzystny wplyw na
dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Emitenta.

Zrealizowanie si¢ opisanych powyzej ryzyk moze mie¢ istotny negatywny wpltyw na dziatalno$¢,
sytuacje finansowa i wyniki Emitenta oraz Grupy Kapitalowej Emitenta, a w konsekwencji na
zdolno$¢ Emitenta do dokonywania ptatnosci z tytutu Obligacji oraz na warto$¢ Obligacji.

Ryzyko zwigzane z dzialaniami shuzb specjalnych

Emitent, jako podmiot prowadzacy strategiczng dla Polski dzialalno$¢ gospodarcza w warunkach
rosnacego napigcia geopolitycznego, moze by¢ narazony na dzialania stuzb specjalnych, w tym akty
dywersji, sabotazu oraz dezinformacji. Dziatania te moga by¢ podejmowane zarowno przez podmioty
krajowe, jak i zagraniczne, a ich celem moze by¢ zaklocenie funkcjonowania Emitenta, uzyskanie
dostepu do poufnych informacji, destabilizacja proceséw operacyjnych lub wywotanie strat
materialnych. Skutki takich incydentow moga obejmowaé utrat¢ lub uszkodzenie kluczowych
zasobow, przerwy w dziatalnoSci operacyjnej, a takze naruszenie bezpieczenstwa infrastruktury
informatycznej i telekomunikacyjne;j.

Szczegodlnie istotnym zagrozeniem jest dezinformacja, ktéra moze by¢ rozpowszechniana za
posrednictwem mediéw tradycyjnych, spoteczno$ciowych oraz innych kanatéw komunikacji
elektronicznej. Falszywe lub zmanipulowane informacje dotyczace Emitenta moga prowadzi¢ do
spadku zaufania ze strony kontrahentow, klientow oraz inwestoréw, a takze wywotaé gwaltowne
zmiany w postrzeganiu Emitenta na rynku. W efekcie, dezinformacja moze negatywnie wplyna¢ na
reputacje Emitenta, utrudnic¢ pozyskiwanie nowych kontraktow, a nawet spowodowac odptyw kapitatu
lub pogorszenie warunkéw finansowania.

Emitent nie ma kontroli nad ryzykiem wystapienia dziatan stuzb specjalnych, aktow dywersji czy
kampanii dezinformacyjnych, ani nad ich skalg i skutkami. W przypadku materializacji takich
zagrozen, Emitent moze ponies¢ straty finansowe, operacyjne oraz wizerunkowe, ktore moga by¢
trudne do przewidzenia i oszacowania. W skrajnym przypadku, negatywne konsekwencje tych dziatan
moga wplyna¢ na zdolno$¢ Emitenta do wywigzywania si¢ z zobowigzan wynikajacych z Obligacji.

Ryzyko zwigzane z wdrozeniem strategii neutralnos$ci emisyjnej

W dniu 28 listopada 2018 r. Komisja Europejska przedstawita Europejska dtugoterminowa wizje
strategiczng dobrze prosperujgcej, nowoczesnej, konkurencyjnej i neutralnej dla klimatu gospodarki.
Strategia ta opiera si¢ na zatozeniu osiagnigcia przez Uni¢ Europejska neutralnosci klimatycznej do
2050 r. i pokazuje, w jaki sposdb moze ona przewodzi¢ przejsciu na neutralnos$¢ klimatyczng poprzez
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inwestowanie w realne rozwigzania technologiczne, wzmacnianie pozycji obywateli i
dostosowywanie polityki w kluczowych obszarach przemystu, finansow i badan naukowych.
Realizacja strategii neutralno$ci emisyjnej oraz potencjalna konieczno$¢ bardzo szybkiego
ograniczania emisji w latach 2026-2040 (co moze wynika¢ z przyjecia nowelizacji europejskiego
prawa klimatycznego ustanawiajacego nowy posredni cel redukcji emisji o 90% do 2040 r.) wplyna
na calg strukture gospodarcza Polski. Oprocz kwestii finansowych zwigzanych z jej wdrozeniem
istnieja inne istotne czynniki, ktére moga dodatkowo komplikowac¢ inicjatywy proklimatyczne. Naleza
do nich wzgledy polityczne, regulacje prawne, kwestie infrastrukturalne, tancuchy dostaw,
technologie i sprzeczne interesy gospodarcze.

W styczniu 2025 r. Grupa Kapitalowa Emitenta oglosita swoja Strategie 2035, w ramach ktorej
zamierza do 2035 r. zmniejszy¢ o: (i) 25% emisje dwutlenku wegla w warto$ciach bezwzglednych w
segmentach Upstream & Supply i Downstream w zakresach 1 i 2, (ii) intensywno$ci emisji dwutlenku
wegla w segmencie Energy o 55% oraz (ii) intensywno$ci emisji dwutlenku wegla netto (NCI) o 15%,
w kazdym przypadku w poréwnaniu z rokiem 2019 (rokiem bazowym). Ponadto Grupa Kapitalowa
Emitenta planuje wycofac¢ si¢ z wytwarzania energii elektrycznej z wegla do konca 2030 r., a do 2035
r. catkowicie odejs¢ od aktywow opartych na weglu. W rezultacie Emitent podtrzymuje cel osiagniecia
neutralnosci weglowej w 2050 r. dla zakresow 1, 2 1 3 zgodnie z porozumieniem paryskim.

Wdrozenie przez Grupg Kapitalowa Emitenta rozwigzan majacych na celu realizacje strategicznego
celu neutralno$ci emisyjnej moze wymagaé znacznych nowych inwestycji, a takze biezacych
naktadow operacyjnych. Ponadto strategia transformacji energetycznej moze wymagac ciagltego
postepu technologicznego i innowacji w dziatalnosci rafineryjnej Grupy Kapitalowej Emitenta, a takze
w zakresie wytwarzania i handlu energig. Nieskuteczne wdrozenie strategii neutralnosci emisyjnej
moze mie¢ negatywny wpltyw na dziatalno§¢ i wyniki finansowe Grupy Kapitalowej Emitenta.
Ponadto niepowodzenie w realizacji strategii neutralno$ci emisyjnej lub nieosiagniecie wynikdéw
przewidzianych w strategii moze podwazy¢ wiarygodno$¢ Emitenta na rynku finansowym, a tym
samym negatywnie wplyna¢ na zdolno$¢ Emitenta do pozyskania nowego finansowania i jego koszt.

Ryzyka te moga mie¢ negatywny wplyw na zdolno$¢ Emitenta do dokonywania ptatnosci z tytutu
Obligacji oraz na wartos¢ Obligacji.

Ryzyko kredytowe kontrahentéw Grupy Kapitalowej Emitenta

W ramach dziatalno$ci handlowej Grupa Kapitalowa Emitenta sprzedaje swoje produkty i ustugi na
zasadzie odroczonej platnosci, co moze stanowi¢ ryzyko niewywigzania si¢ przez partneréw
handlowych z platno$ci naleznych za produkty i ustugi dostarczone przez Grupg Kapitatowg Emitenta.
Naleznosci handlowe sa regularnie monitorowane i odpowiednio zabezpieczane. W przypadku
wystgpienia nalezno$ci przeterminowanych sprzedaz zostaje zawieszona zgodnie z obowigzujacymi
procedurami i wszczyna si¢ postgpowanie windykacyjne. Grupa Kapitatowa Emitenta przyjeta
strategie i polityke zarzadzania kredytem handlowym, jednak istnieje ryzyko, ze strategia i polityka ta
okaza si¢ nieskuteczne, zwlaszcza biorac pod uwagg integracj¢ Grupy LOTOS i PGNiG.

Brak terminowej sptaty nalezno$ci przez kontrahentow handlowych moze mie¢ istotny negatywny
wplyw na dzialalno$¢, wyniki finansowe, sytuacj¢ finansowg i perspektywy Grupy Kapitatowej
Emitenta, a w konsekwencji na zdolnos¢ Emitenta do realizacji ptatnosci z tytutu Obligacji oraz na
warto$¢ Obligacji.

Ryzyko zwigzane z awarig i uszkodzeniem obiektéw infrastruktury technicznej

Grupa Kapitatlowa Emitenta jest narazona na ryzyko awarii urzadzen, sprz¢tu i innych elementow
infrastruktury wykorzystywanych w swojej dziatalnosci. Awarie zaktadow przemyslowych moga
wynika¢ ze zuzycia infrastruktury, bledow operacyjnych, aktoéw wandalizmu, niekorzystnych
warunkow pogodowych, klesk zywiotowych, atakow terrorystycznych i innych zdarzen sity wyzszej.
Grupa Kapitalowa Emitenta systematycznie kontroluje stan infrastruktury technicznej i w razie
potrzeby przeprowadza niezbgdne naprawy i konserwacje.
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Ze wzgledu na rodzaj przetwarzanego surowca i profil dziatalnosci Grupy Kapitalowej Emitenta, w
skrajnych przypadkach awarie zakladow moga skutkowaé pozarami, wybuchami lub innymi
wypadkami stanowigcymi zagrozenie dla zycia i zdrowia ludzi. Potencjalne awarie zakladow moga
réwniez mie¢ negatywny, istotny wptyw na §rodowisko naturalne, w tym potencjalne awarie morskiej
infrastruktury wydobywczej (ropy naftowej i gazu ziemnego).

Awarie infrastruktury powoduja nie tylko zakldcenia w ciggtosci produkcji lub dostaw ropy naftowej,
gazu ziemnego, paliw ptynnych i energii elektrycznej, a w konsekwencji spadek przychodow, ale takze
wigZzg si¢ z koniecznoscig poniesienia dodatkowych naktadow, w tym kosztow zwigzanych z naprawg
infrastruktury lub odszkodowaniami za szkody. Czynniki te moga mie¢ istotny niekorzystny wptyw
na dziatalno$¢, wyniki finansowe, sytuacje finansowa i perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowej
Emitenta.

Ryzyko zwiazane ze znacznymi nakladami kapitalowymi i konserwacyjnymi na infrastrukture
Grupy Kapitalowej Emitenta

Inwestycje w wymian¢ i modernizacj¢ aktywow, a takze inwestycje w nowe aktywa wymagaja
znacznych naktadow. W Q3 2025 roku Grupa Kapitalowa Emitenta wydata 21,1 min zt na naklady
inwestycyjne.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatlowej Emitenta wymaga odpowiedniej kontroli, napraw, eksploatacji i
modernizacji aktywoéw Grupy Kapitalowej Emitenta. Dziatania te powinny zapewni¢ optymalny okres
eksploatacji zaktadow 1 urzadzen oraz wymagang dostepno$¢ kluczowych aktywow, przy
jednoczesnej minimalizacji zwigzanych z tym kosztow. Niektore z obecnie wykorzystywanych
aktywow moga, z powodu nieprzewidzianych zmian regulacyjnych, rynkowych lub technologicznych,
zosta¢ wylaczone z eksploatacji wczesniej niz oczekiwano lub mogg ulec zmianie prognozowane
naktady na ich modernizacj¢ i wymiane.

Realizacja Strategii Grupy Kapitatlowej Emitenta ogloszonej w styczniu 2025 r. zaklada naktady
inwestycyjne zwiazane z dzialalno$cia w obszarach regulowanych (sieci dystrybucji energii
elektrycznej i gazu), utrzymaniem aktywoéw operacyjnych, rozwojem oraz potencjalnymi
inwestycjami kapitatowymi (fuzje i1 przejecia oraz partnerstwa). L.aczne naktady inwestycyjne, w tym
inwestycje kapitatowe, w latach 2025-2035 majg obecnie wynies¢ od 350 mld PLN do 380 mld PLN,
z czego od 270 mld PLN do 290 mld PLN ma charakter elastyczny, aby umozliwi¢ Emitentowi
aktywne zarzadzanie budzetem inwestycyjnym.

Terminowa realizacja takich projektéw i dyscyplina budzetowa maja kluczowe znaczenie dla ich
rentownosci. Nie mozna zapewni¢, ze nie wystapia opoznienia w realizacji poszczegdlnych etapow
prac remontowych Iub modernizacyjnych ani wzrost naktadow finansowych na takie prace. Takie
okoliczno$ci moglyby mie¢ istotny niekorzystny wptyw na dziatalno$¢, wyniki, sytuacje finansowa
lub perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowej Emitenta.

Ryzyko zwiazane z biezacymi i przeszlymi inwestycjami z partnerami oraz w ramach wspélnych
przedsiewzie¢ zawartych przez Grupe Kapitalowa Emitenta

Niektore z glownych projektow i dziatan Grupy Kapitalowej Emitenta sa realizowane w ramach
partnerstw, wspdlnych przedsiewzig¢ 1 podobnych porozumien. Wiele projektéw realizowanych w
ramach wspélnych przedsiewzi¢¢ ma charakter dtugoterminowy, a interesy poszczegélnych cztonkdéw
konsorcjum mogg si¢ rézni¢ w trakcie trwania projektu, co moze skutkowaé¢ konkurencyjnymi
strategiami biznesowymi i priorytetami. Ponadto partnerzy wspdlnego przedsiewzigecia mogag
podejmowac dziatania odbiegajace od uzgodnionych instrukcji lub wnioskoéw lub sprzeczne z polityka
i celami Emitenta.

Emitent jest rowniez narazony na ryzyko, ze partnerzy joint venture Emitenta nie dotrzymaja
uzgodnionych zobowigzan inwestycyjnych. Wiele z tych projektow jest kapitatochtonnych i wymaga
znacznych inwestycji od partneréw w celu sfinansowania poczatkowych kosztow projektu i
ewentualnych przekroczen kosztow. Jesli jeden z partnerow Emitenta nie jest w stanie lub odmawia
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sfinansowania swojej czesci takich inwestycji, Emitent moze nie by¢ w stanie zrealizowac¢ projektu na
czas i1 zgodnie z budzetem, o ile w ogdle bedzie w stanie go zrealizowac.

Ponadto postanowienia umowne dotyczace zarzadzania umowami joint venture Emitenta moga
wymagac uzyskania zgody jednego lub wiecej partneréw w celu zatwierdzenia niektorych kluczowych
decyzji i/lub mogg ogranicza¢ zdolno§¢ Emitenta do blokowania lub wetowania kluczowych decyzji,
w przypadku, gdy Emitent nie zgadza si¢ z partnerami. Na przyklad zgoda partnerow joint venture
Emitenta moze by¢ wymagana do wyplaty dywidendy lub sprzedazy inwestycji Emitenta. Moze to
uniemozliwi¢ Emitentowi zarzadzanie inwestycja w preferowany przez niego sposob i utrudni¢ lub
uniemozliwi¢ mu osiggnigcie korzysci z inwestycji. Takie ustalenia dotyczace zarzadzania moga
ostatecznie doprowadzi¢ do impasu w spoltce joint venture, jesli udziatowcy nie beda w stanie osiagnac
porozumienia w kluczowej sprawie, a kazdy taki impas moze mie¢ ogdlnie niekorzystny wptyw na
spoltke joint venture, a co za tym idzie, na dziatalno$¢ Emitenta. Ryzyko zwigzane z zarzadzaniem jest
wieksze w przypadku spotek joint venture, w ktorych Emitent wspotpracuje z kilkoma spotkami,
poniewaz istnieje wigksze prawdopodobienstwo wystgpienia rdznic zdan, co zwigksza
prawdopodobienstwo sporow i impasu.

Ryzyko to zmaterializowato si¢ w przesztoSci w dzialalnosci Grupy Kapitatlowej Emitenta, w
szczegolnosci w takim zakresie, ze w 2016 r. sad arbitrazowy (trybunat ad hoc zgodnie z regulaminem
UNCITRAL, miejsce postepowania: Londyn) rozstrzygnat spor migdzy Grupa Kapitalowa Emitenta
a Basell Europe Holdings B.V. dotyczacy interpretacji niektorych postanowien umow regulujacych
zasady wspotpracy migdzy udzialowcami Basell ORLEN Polyolefins (Emitent posiada 50% udziatow
w kapitale zaktadowym tej spotki), spotka produkujaca polimery, orzekajac na korzys¢ Basell Europe
Holding B.V.

Nie ma pewnosci, ze Emitent odniesie sukces w zarzadzaniu swoimi udziatami w spotkach joint
venture lub Ze bedzie w stanie zmaksymalizowa¢ warto$¢ inwestycji dokonanych za posrednictwem
tych spotek. Wystapienie ktoregokolwiek z powyzszych lub innych rodzajow ryzyka moze mieé
istotny niekorzystny wplyw na dzialalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki dziatalno$ci i perspektywy
Emitenta.

Ryzyko zwigzane z poszukiwaniem, rozpoznawaniem i eksploatacja z16zZ weglowodorow

Grupa Kapitalowa Emitenta prowadzi dziatalno$¢ poszukiwawcza i, z pomocg profesjonalnych
doradcoéw zewngtrznych, przeprowadza odpowiednie badania i analizy w celu ustalenia wielkosci,
dostepnosci i jakoSci ztoz weglowodoréw. Ponadto przed podjeciem decyzji o lokalizacji i
rozpoczeciu wiercenia kazdego odwiertu poszukiwawczego przeprowadza si¢ odpowiednie analizy
geologiczne, a w odniesieniu do odwiertow produkcyjnych — analizy inzynierii ztozowej i symulacje
obszaréw wyczerpanych.

Grupa Kapitalowa Emitenta stosuje procedury dotyczace podejmowania decyzji o lokalizacji
odwiertow poszukiwawczych oraz korzystania z ushug i wiedzy zewnetrznych doradcow, jednak nie
mozna zapewnié, ze ocena parametréw zasobow weglowodorow jest i bedzie prawidlowa oraz ze
rzeczywista wielko$¢, dostepnosc i jakos$¢ zasobow weglowodoréw nie beda sie réznic od tych ocen.
Szacunki parametréw zasobow weglowodorow sg wynikiem procesu usredniania dost¢pnych danych,
a ich wyniki moga by¢ niedoktadne. Doktadnos¢ takich szacunkow zalezy od jakosci dostepnych
danych oraz oceny i interpretacji tych danych w oparciu o wiedze inzynieryjna i geologiczna oraz
wszelkie zatozenia. Obecna metoda zarzadzania ryzykiem obejmuje miedzy innymi okreslenie
parametréw 1 wykonanie map rozkladu parametrow, ktére decydujg o ztozach, tj. obszarze i grubos$ci
warstwy, porowato$ci i nasyceniu weglowodorami. Szacunki sg rowniez przygotowywane po
wywierceniu nowego odwiertu w zlozu lub po zdarzeniach majgcych wptyw na wielko$¢ zasobow w
ztozu. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze po wywierceniu odwiertu moze si¢ okazac, ze wyniki analiz
geologicznych i sejsmicznych nie byly w petlni doktadne i np. zasoby sa mniejsze niz przewidywano,
nie sg tak tatwo dostepne jak oczekiwano lub ich jakos¢ jest nizsza niz oczekiwano. Istnieje rowniez
ryzyko, ze podczas poszukiwan kolejnych odwiertoéw na odkrytym ztozu szacunki dotyczace zasobow
tego ztoza i ich charakterystyki moga by¢ nizsze ze wzgledu na niekorzystne parametry zloza. W
zwigzku z powyzszym szacunki dotyczace zi6z weglowodoréw sporzadzane przez spotki Grupy
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Kapitalowej Emitenta lub ich zewnetrznych doradcéw nie powinny by¢ traktowane jako
potwierdzenie parametréw dostepnych zasobdéw tego surowca lub rentownosci jego wydobycia.

Prace poszukiwawcze wymagaja rowniez znacznych naktadow kapitatlowych, ktére w duzym stopniu
zaleza od cen energii i materialow, w tym cen stali i komponentow, takich jak rury ostonowe i rury
wydobywcze. Wszelkie wzrosty cen energii lub materiatdw moga spowodowac wzrost kosztow prac
poszukiwawczych i wptyna¢ na rentowno$¢ projektow poszukiwawczych.

Bledne zatozenia dotyczace wielkos$ci, dostepnosci lub jakosci z16z weglowodoréw, w tym zasobow
w ztozu, ktére ma by¢ eksploatowane, moga skutkowaé wyzszymi kosztami produkcji i nizszymi niz
oczekiwano wolumenami produkcji surowca, a w konsekwencji mogg mie¢ istotny negatywny wptyw
na dziatalnos¢ Grupy Kapitalowej Emitenta, jej sytuacje finansowa lub perspektywy rozwoju.
Wszelkie btedne zatozenia dotyczace kosztow lub rentownosci projektéw poszukiwawczych moga
mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos$¢, sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci i perspektywy
Emitenta.

Ryzyko zwigzane z prowadzeniem dzialalno$ci wydobywczej, w tym spod dna morskiego

Podczas wydobycia ropy naftowej i gazu ziemnego Grupa Kapitalowa Emitenta moze napotkaé
problemy geologiczne, ztozowe lub techniczne, ktére moga negatywnie wplyna¢ na poziom
wydobycia z danego zloza. Ponadto na poziom wydobycia moga negatywnie wptywaé warunki
pogodowe, w tym burze i inne zdarzenia. Negatywny wptyw warunkéw pogodowych dotyczy w
szczegolnosci zt6z morskich eksploatowanych przez spotki z Grupy Kapitalowej Emitenta.
Eksploatacja takich zt6z jest rowniez znacznie utrudniona ze wzgledéw technicznych, zwlaszcza
biorac pod uwage fakt, ze produkt jest wydobywany z dna morskiego. W konsekwencji zdarzenia takie
moga mie¢ negatywny wplyw na znaczng cze$¢ dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta w tym
obszarze.

Ponadto, jezeli rzeczywiste zasoby w ktorymkolwiek ze zt6z Grupy Kapitatowej Emitenta okazg si¢
nizsze od oczekiwanych, Grupa bedzie musiata przeanalizowa¢ optacalnos¢ komercyjnej produkcji
surowcow z takich z16z. Ponadto niektore z istotnych koncesji i objetych nimi z16z posiadanych przez
Grupe Kapitatlowa Emitenta znajdujg si¢ na wczesnym etapie zagospodarowania i nie sg z nich
wydobywane zadne surowce. Takie wczesne etapy (tj. poszukiwanie lub zagospodarowanie ztoza)
czesto wigzg sie z wiekszym ryzykiem poniesienia wysokich naktadow bez proporcjonalnej pewnosci
zwrotu z takiej inwestycji.

Po zakonczeniu etapu produkcji na danym zlozu spdtki Grupy sa zobowigzane do usunigcia
infrastruktury produkcyjnej z tego ztoza. W zwigzku z tym Grupa Kapitalowa Emitenta narazona jest
na ryzyko wzrostu kosztow usuniecia infrastruktury produkcyjne;.

Pomimo tworzenia rezerw na pokrycie kosztow usunigcia infrastruktury produkcyjnej w wysokosci i
na warunkach okreslonych w odpowiednich przepisach, Grupa nie moze zagwarantowaé, ze kwota
utworzonych rezerw bedzie wystarczajaca do pokrycia wszystkich wydatkow, ktore Grupa bedzie
musiata ponie$¢ w przysztosci w zwigzku z usunigciem infrastruktury produkcyjnej. Istnieje ryzyko,
ze dzialania planowane przez Grup¢ moga okazac si¢ niewystarczajace, w szczegdlnosSci w Swietle
czynnikow niezaleznych od Grupy, takich jak zmiana obowigzujacych przepisow prawa lub
parametréw technicznych z16z, na ktorych znajduje si¢ infrastruktura.

Ponadto Grupa Kapitalowa Emitenta prowadzi dziatalno$¢ na norweskim szelfie kontynentalnym,
gdzie nie ma wymogu tworzenia rezerw na pokrycie kosztoOw usunigcia, a koszty te sg zabezpieczone
gwarancjga Emitenta obejmujacg wszystkie zobowigzania spotki zaleznej prowadzacej dziatalno$¢ w
Norwegii w zwigzku z calg jej dziatalnoSciag na morzu i na ladzie (w tym w odniesieniu do
pracownikow). Zgodnie z prawem norweskim Grupa Kapitatlowa Emitenta, jako licencjobiorca,
ponosi odpowiedzialnos$¢ za koszty usuniecia proporcjonalnie do swojego udziatu w licencji. Zgodnie
z warunkami umow o wspolpracy dotyczacych praw uzytkowania goérniczego do danej licencji, w
przypadku niewywigzania si¢ z platnosci pozostate licencje s co do zasady odpowiedzialne
proporcjonalnie, a w przypadku braku ptatnosci sg odpowiedzialne solidarnie. W zwigzku z tym, jezeli
jeden lub wigcej pozostalych koncesji nie pokryje przypisanych im kosztéw, Grupa Kapitatowa
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Emitenta moze by¢ zobowigzana do pokrycia proporcjonalnej czesci kosztow usuwania przypisanych
do takiej koncesji. W przypadku podjecia przez Grupg Kapitalowa Emitenta decyzji o sprzedazy
swojego udziatu w koncesji, Grupa Kapitatowa Emitenta, jako podmiot sprzedajacy udziat w koncesji,
bedzie zobowigzana do pokrycia zobowigzan finansowych nabywcy w odniesieniu do wszystkich
pozostatych koncesji oraz w stosunku do panstwa norweskiego z tytulu kosztow usunigcia
infrastruktury produkcyjnej. Odpowiedzialnos¢ zbywajacego udziat w koncesji jest ograniczona do
kwoty netto (bez podatku) kosztow usunigcia, z zastrzezeniem odpowiedniego udziatu w koncesji i
obejmujaca wszystkie zobowigzania, ktdre nie zostalty wylaczone na mocy umowy nabycia koncesji
w momencie przeniesienia udzialu w koncesji na nabywce.

Jesli ktorekolwiek z wyzej wymienionych ryzyk si¢ zmaterializuje, moze to miec istotny niekorzystny
wplyw na dziatalno§¢ Grupy Kapitatowej Emitenta, jej wyniki, sytuacj¢ finansowa lub perspektywy
rozwoju.

Ryzyko zwigzane z wdroZeniem nowej strategii Grupy Kapitalowej Emitenta

Grupa Kapitalowa Emitenta uwaza, ze skuteczna realizacja inicjatyw strategicznych zawartych w
Strategii 2035 ogloszonej w styczniu 2025 r. umozliwi przeksztatcenie Grupy Kapitalowej Emitenta
w zintegrowana, zdywersyfikowana i odporna na zmiany cyklu koniunkturalnego organizacje.
Strategia 2035 opiera si¢ na dwdoch powigzanych ze soba fundamentach: dekarbonizacji aktywow i
transformacji energetycznej rozumianej jako prowadzenie zrownowazonej dziatalnosci i budowanie
zrownowazonego portfela aktywdw oraz tadu korporacyjnego wspierajacego zintegrowana, spojna i
cyfrowa organizacj¢, prowadzaca do ujednolicenia struktury organizacyjnej Grupy Kapitatowej
Emitenta.

Realizacja Strategii 2035 opiera si¢ na czterech filarach, tj. maksymalizacji warto$ci, innowacyjnym i
zrownowazonym portfolio produktow, optymalizacji aktywow oraz zarzadzaniu kapitatem.

W latach 2025-2035 Grupa Kapitalowa Emitenta zamierza obecnie podja¢ naklady inwestycyjne
zwigzane z (i) dziatalno$cig w obszarach regulowanych (sieci dystrybucji energii elektrycznej i gazu),
(i) utrzymaniem aktywdw operacyjnych, (iii) rozwojem oraz (iv) potencjalnymi inwestycjami
kapitatowymi (fuzje i przejecia oraz partnerstwa). Laczne naklady inwestycyjne, w tym inwestycje
kapitatowe, w latach 2025-2035 maja obecnie wynie$¢ od 350 mld PLN do 380 mld PLN.

Istnieje ryzyko, ze strategia przyjeta w obecnym ksztalcie nie przyniesie oczekiwanych rezultatow, w
tym korzysci ekonomicznych lub srodowiskowych, w strategicznym horyzoncie czasowym lub w
ogole. Raz przyjeta strategia rOwniez moze ulega¢ nastepczym zmianom, wynikajacym m.in. ze
zdarzen rynkowych oraz sytuacji na arenie mi¢dzynarodowej. Inwestorzy powinni na biezgco §ledzi¢
komunikaty Grupy Kapitalowej Emitenta dotyczace ksztattu Strategii, jej ewentualnych zmian oraz
stopnia jej realizacji. Ponadto osiagnigcie takich wynikéw lub korzysci zalezy od wielu czynnikow
zewngtrznych, na ktore Emitent nie ma wptywu. Niepowodzenie Grupy Kapitalowej Emitenta w
realizacji swojej wizji strategicznej moze mie¢ niekorzystny wplyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa
i wyniki Grupy Kapitalowej Emitenta, a w konsekwencji na zdolno$¢ Emitenta do dokonywania
ptatnosci z tytulu Obligacji, a takze moze mie¢ niekorzystny wptyw na warto§¢ Obligacji.

Ryzyko zwigzane z projektami w fazie rozwoju

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Grupa Kapitatlowa Emitenta posiada znaczng
liczbe projektow inwestycyjnych w fazie realizacji lub planowania, ktore sktadajg si¢ na ztozony i
kapitatochtonny plan inwestycji, w ramach ktérego niepowodzenie lub opoznienie w realizacji
ktorejkolwiek z inwestycji moze mie¢ wplyw na realizacj¢ innych projektow. Grupa Kapitatowa
Emitenta moze rowniez realizowac rézne inwestycje w okresie waznosci Obligacji wyemitowanych
w ramach Programu.

Kazdy z tych projektow wiaze si¢ z szeregiem ryzyk podczas realizacji, takich jak ryzyko
przekroczenia kosztéw inwestycji, ryzyko opoznienia lub niepelnego uruchomienia, ryzyko
niewykonania zobowigzan przez wyznaczonego wykonawce lub podwykonawce lub ich zdolnosci do
wywigzania si¢ z zobowigzan umownych, ryzyko sporéw z takimi wykonawcami, ryzyko niedoborow
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lub wzrostu kosztéw sprzetu, awarii lub uszkodzen sprzetu, proceséw lub technologii, trudnosci w
podtaczeniu powiazanych obiektow, terminowej dostgpnosci wymaganych surowcow w momencie
rozpoczecia dziatalno$ci komercyjnej, probleméw z uruchomieniem lub oddaniem do eksploatacji,
problemow z efektywng integracja dziatalno$ci, wzrostu kosztow operacyjnych, narazenia na
nieprzewidziane zobowigzania, zmian podatkow lub cel, trudno$ci w osiggnigciu prognozowanej
efektywnosci, synergii i oszczednosci kosztow oraz zmian warunkéw rynkowych.

Ryzyko takie miato juz miejsce w dziatalnosci Grupy Kapitalowej Emitenta. W ramach Programu
Rozwoju Petrochemicznego Emitent planowat rozbudowg projektu Olefiny. Poczatkowo Emitent
przewidywal, ze projekt Olefiny III bedzie inwestycja majaca na celu zwigkszenie mocy
produkcyjnych zaktadu w Ptocku, a jego szacowany koszt wyniesie 8,3 mld z, ktory po6zniej wzrdst
do 25 mld zt w 2023 r. Jednak szczegdtowa analiza ujawnita powazne nieprawidtlowosci finansowe i
techniczne, w tym nierealistyczne zalozenia 1 wadliwe projekty, co spowodowato wzrost catkowitych
kosztow do 51 mld PLN. Biorac pod uwage te ustalenia, w grudniu 2024 r. Zarzad podjat decyzje o
wstrzymaniu projektu.

Ponadeto istnieje ryzyko, ze kontrahenci Grupy Kapitalowej Emitenta odczuja negatywne skutki wojny
na Ukrainie, co moze spowodowaé opoznienia lub wzrost kosztow operacyjnych w zwigzku z
realizowanymi obecnie projektami. Jesli ktorekolwiek z tych ryzyk sie zmaterializuje, moze to miec¢
istotny negatywny wplyw na ogdlng rentowno$¢ danego projektu. Jesli ktérykolwiek z nowych
projektéw nie osiggnie oczekiwanych pozioméw wydajnosci lub rentownos$ci, moze to miec istotny i
niekorzystny wptyw na dziatalno$¢, wyniki operacyjne lub sytuacje finansowa Grupy Kapitatowej
Emitenta.

Ryzyko kredytowe i ratingowe

W swojej dziatalnosci Grupa Kapitalowa Emitenta korzysta z zewngtrznego finansowania w postaci
kredytow i papierow dtuznych. Emitent moze rowniez zleci¢ bankom wystawienie gwarancji lub
akredytyw na rzecz osob trzecich. Istnieje ryzyko, ze spotki zalezne Grupy Kapitalowej Emitenta nie
bedg w stanie wywigzac si¢ ze swoich zobowigzan wynikajacych z umoéow kredytowych, weksli lub
roszczen regresowych zwiagzanych z ptatnosciami na rzecz osob trzecich. W przypadku niespelnienia
istotnych warunkéw finansowania (w tym nieosiagnigcia wymaganych poziomow wskaznikow
finansowych i ratingu kredytowego lub nieuregulowania zobowigzan w terminie) wierzyciele moga
zazadac przyspieszenia splaty zadluzenia i moga wszczac egzekucje swoich roszczen lub dochodzié¢
zaspokojenia swoich roszczen z majatku, na ktorym ustanowiono zabezpieczenie. Nie mozna rowniez
wykluczy¢, ze w przypadku nieuregulowania zobowigzan wierzyciele moga skorzysta¢ z prawa do
wystapienia do sadu o ogloszenie upadtosci dtuznika.

Gwarancje i por¢czenia udzielone w ramach Grupy osobom trzecim na dzien 30 wrze$nia 2025 r. i na
dzien 31 grudnia 2024 r. wyniosty odpowiednio 19 928 min zt i 20 473 mln zt. Na dzien 30 wrzes$nia
2025 r. dotyczyty one gtdownie zabezpieczenia przyszlych zobowigzan z tytutu emisji obligacji spotek
zaleznych Grupy w tgcznej wysokosci 5 337 mln zt, zobowigzan PGNiG Supply & Trading GmbH
(PST), ORLEN Upstream Norway AS, ORLEN Trading Switzerland GmbH oraz PST LNG Shipping
Limited z dziatalno$ci operacyjnej w tacznej wysokosci 9 404 min zl, zobowigzan finansowych z
tytutu umoéw kredytowych spotek zaleznych Grupy w tacznej wysokosci 2 359 min zl, realizacji
projektow inwestycyjnych spotek zaleznych CCGT Ostroleka oraz CCGT Grudziadz, CCGT Gdansk
w tacznej wysokosci 313 mln zt oraz terminowej sptaty zobowigzan przez spotki zalezne.

Agencje ratingowe moga w dowolnym momencie obnizy¢ ratingi lub oglosi¢ zamiar ich obnizenia.
Moga rowniez calkowicie wycofa¢ swoje ratingi, co moze mie¢ takie same konsekwencje jak
obnizenie ratingu. Obnizenie ratingéw kredytowych Emitenta moze spowodowac wzrost kosztow
finansowania zewnetrznego, ograniczy¢ dostep do rynkow kapitatowych oraz negatywnie wptynac na
zdolno$¢ spotek zaleznych Grupy Kapitalowej Emitenta do sprzedazy swoich produktow lub
zawierania transakcji biznesowych, zwtaszcza transakcji dlugoterminowych.

Niewywigzanie si¢ przez Grupg Kapitalowa Emitenta z obstugi zobowigzan finansowych i utrzymania
obecnych ratingdw kredytowych moze mie¢ negatywny wplyw na sytuacje majatkowg i plynnosé
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finansowg Emitenta, a takze na jego zdolno$¢ do dokonywania platnosci z tytutu Obligacji oraz na
wartos¢ Obligacji.

Ryzyko zwigzane z postepowaniami sadowymi i regulacyjnymi

W ramach zwyklej dziatalnos$ci Grupa Kapitatowa Emitenta jest strong wielu postepowan cywilnych,
administracyjnych i arbitrazowych (patrz: Opis Emitenta — Postgpowania sagdowe i arbitrazowe).
Zbadane skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta za lata obrotowe
zakonczone 31 grudnia 2023 r. 131 grudnia 2024 r., z ktérych kazde stanowi integralna czgs¢ niniejszej
Noty Informacyjnej, wykazuja rezerwy na zobowigzania zwigzane z poszczegolnymi
postepowaniami, obliczone na podstawie opinii wewngetrznych i zewnetrznych doradcow prawnych
Grupy Kapitatowej Emitenta.

Na dzien 31 grudnia 2024 r. odnotowano rezerwy w tgcznej wysokosci 802 min zt na ryzyko
niekorzystnych rozstrzygnie¢ toczacych sie postegpowan administracyjnych lub sadowych i
podatkowych. Na dzien 30 wrze$nia 2025 r. rezerwy na ryzyko niekorzystnych rozstrzygnigé
toczacych sie postepowan administracyjnych lub sadowych i podatkowych wyniosty 1 095 min zt.

Nie utworzono jednak rezerw w odniesieniu do wszystkich postepowan sagdowych, administracyjnych
i regulacyjnych, w ktorych Grupa Kapitatowa Emitenta jest lub moze stac si¢ strong. W szczegolnosci
Grupa Kapitalowa Emitenta nie utworzyta rezerw w sprawach, w ktorych wynik jest nieokre§lony lub
w ktorych Grupa Kapitalowa Emitenta obecnie oczekuje na wydanie orzeczenia na swojg korzys¢. Nie
mozna zapewni¢, ze rezerwy sa wystarczajace do pokrycia wszystkich kwot naleznych od Grupy
Kapitatowej Emitenta w zwigzku z takimi postepowaniami.

Grupa Kapitalowa Emitenta moze by¢ roéwniez narazona na rézne spory umowne lub regulacyjne,
ktére moga nie osiagnaé etapu postgpowania cywilnego, administracyjnego lub arbitrazowego.
Nieprzestrzeganie obowigzujacych wymogow regulacyjnych lub $rodowiskowych w krajach, w
ktorych dziata Grupa Kapitalowa Emitenta, moze rowniez skutkowa¢ natozeniem znacznych kar i/lub
wszczeciem postegpowania sadowego przeciwko Grupie Kapitatlowej Emitenta.

Chociaz na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Grupa Kapitalowa Emitenta nie
przewiduje, aby jakiekolwiek postepowania sadowe lub regulacyjne, w ktorych jest strona, miaty
istotny niekorzystny wpltyw na jej sytuacje finansowg lub wyniki, nie ma pewno$ci, ze wynik
jakichkolwiek toczacych si¢ lub przysztych postgpowan nie bedzie mial istotnego negatywnego
wplywu na sytuacje¢ finansowg lub wyniki Grupy Kapitalowej Emitenta, co z kolei mogloby mie¢
istotny negatywny wplyw na zdolno$¢ Emitenta do dokonywania ptatnosci z tytutu Obligacji oraz na
warto$¢ Obligacji.

Ryzyko zwiazane z faktem, Ze gléwnym akcjonariuszem Emitenta jest Skarb Panstwa, ktéry
moze wywiera¢ wplyw polityczny na Grupe Kapitalowa Emitenta, w szczegolno$ci w odniesieniu
do jej polityki dywidendowej, projektow inwestycyjnych i strategii

Skarb Panstwa posiada 49,9% akcji w kapitale zakladowym Emitenta, co uprawnia go do
wykonywania 49,9% ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta.
Ponadto, zgodnie ze statutem spotki, prawa glosu akcjonariuszy mniejszosciowych sg ograniczone w
taki sposob, ze zaden z akcjonariuszy (poza Skarbem Panstwa) nie moze wykonywaé¢ wiecej niz 10%
ogo6lnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Ponadto jeden czlonek Zarzadu moze by¢
powolywany przez Skarb Panstwa, a jeden czlonek Rady Nadzorczej moze by¢ powolywany i
odwotywany przez Skarb Panstwa do czasu zbycia calego pakietu akcji Emitenta.

Skarb Panstwa ma istotny wplyw na sprawy Emitenta, w tym na ksztaltowanie polityki i strategii
spoiki, kierunki jej rozwoju oraz czg¢sciowo na powolywanie cztonkéw Rady Nadzorczej 1 Zarzadu.
W wyniku powyzszego niektore decyzje organow zarzadzajacych Grupy Kapitalowej Emitenta moga
by¢ zgodne z aktualng polityka rzadu polskiego. Nie mozna przewidzie¢, czy polityka i dziatania
gtdwnego akcjonariusza beda zgodne z interesami pozostatych interesariuszy Emitenta lub interesami
Emitenta.
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Na przyktad Skarb Panstwa ma istotny wptyw na decyzje Emitenta o wyptacie dywidendy, co moze
ostabi¢ sytuacje finansowa Grupy Kapitatlowej Emitenta.

Ponadto wszelkie dziatania o charakterze politycznym lub brak stabilnosci w zakresie tadu
korporacyjnego Grupy Kapitalowej Emitenta moga mie¢ wptyw na realizacj¢ projektow Grupy
Kapitatowej Emitenta i moga niekorzystnie wptyna¢ na dziatalnos¢ Grupy Kapitalowej Emitenta, jej
sytuacje finansowa, wyniki dziatalno$ci lub perspektywy. Dodatkowo, zgodnie z § 2 ust. 5 statutu
Emitenta, Grupa Kapitalowa Emitenta, w ramach swojej dziatalnosci, realizuje okreslone zadania
majace na celu zapewnienie bezpieczenstwa energetycznego Rzeczypospolitej Polskiej, ktore moga
nie by¢ zgodne z interesami innych interesariuszy Emitenta lub interesami Grupy Kapitatowe;j
Emitenta i ktore mogg dodatkowo negatywnie wptyna¢ na sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci lub
perspektywy Grupy Kapitatlowej Emitenta, a w konsekwencji wartosci Obligacji oraz zdolnosci
Emitenta do dokonywania ptatnosci z tytutu Obligacji.

Ryzyko zwigzane z pogorszeniem reputacji biznesowej Grupy Kapitalowej Emitenta

Reputacja Grupy Kapitatowej Emitenta ma kluczowe znaczenie dla jej dziatalnosci, biorac pod uwage
wplyw, jaki wywiera na relacje z klientami, zdolno$¢ pozyskiwania partnerow do projektow
komercyjnych, zdolno$¢ do uzyskiwania koncesji od administracji publicznej, relacje z kontrahentami,
zdolno$¢ do negocjowania korzystnych warunkow wspoélpracy z dostawcami oraz zdolno$¢ do
zatrudniania i utrzymania pracownikow na konkurencyjnym rynku pracy i wizerunek jako
pracodawca. Marki handlowe Grupy Kapitalowej Emitenta oraz nazwy jej spotek zaleznych sa dobrze
ugruntowane, rozpoznawalne i postrzegane przez klientow oraz spolecznosci, w ktorych dziata. Nie
ma pewnosci, ze niektore dziatania podejmowane przez Emitenta nie wptyng negatywnie na reputacje
i postrzeganie Grupy Kapitalowej Emitenta.

Istnieje szereg roznych zdarzen, ktore moga wplynac na reputacje Grupy Kapitalowej Emitenta, z
ktorych wigkszos¢ pozostaje poza kontrola Grupy Kapitatowej Emitenta. Poniewaz Skarb Panstwa
jest gtdwnym akcjonariuszem Emitenta, Grupa Kapitalowa Emitenta podlega silnej kontroli mediow.
Na przyktad dziatania podjete przez Emitenta w celu stworzenia ,,wielofunkcyjnego centrum
energetycznego” moga by¢ negatywnie postrzegane przez spoleczenstwo, a w konsekwencji
skutkowaé negatywnymi opiniami w srodkach masowego przekazu, co rowniez moze negatywnie
wplynaé na reputacj¢ Grupy Kapitatowej Emitenta.

Wewngtrzne dochodzenia i postgpowania regulacyjne moga znaczgco wplyngé na reputacje Grupy
Kapitatowej Emitenta, budzac obawy dotyczace jej praktyk zarzadzania, przejrzystosci i standardow
etycznych. Ujawnienie przypadkdw nieprawidlowosci finansowych lub naruszen zasad tadu
korporacyjnego moze przyciagna¢ uwage mediow. Takie ujawnienie moze podwazy¢ zaufanie
klientow, partneréw biznesowych i organdéw regulacyjnych do Grupy Kapitalowej Emitenta,
prowadzac do szerszego uszczerbku na reputacji. Uszkodzenie reputacji moze mie¢ kaskadowy wpltyw
na zdolno$¢ Grupy Kapitalowej Emitenta do zapewnienia sobie korzystnych warunkéw w
negocjacjach biznesowych, utrzymania kluczowych partnerstw i przyciagania talentow, co ostatecznie
wplynie na ogdlna pozycj¢ rynkowa i stabilno$¢ finansowa Grupy Kapitatowej Emitenta.

Wszelkie szkody dla reputacji Grupy Kapitatowej Emitenta spowodowane dziataniami sadowymi,
regulacyjnymi lub egzekucyjnymi, sprawami majacymi wptyw na sprawozdawczo$¢ finansowg Grupy
Kapitatowej Emitenta w jurysdykcjach, w ktorych prowadzi ona dziatalnos$¢, lub negatywnym
rozglosem mogg mie¢ istotny niekorzystny wpltyw na dziatalno$¢, wyniki finansowe, sytuacje
finansowa 1 perspektywy Grupy Kapitatowej Emitenta, a w konsekwencji na zdolno§¢ Emitenta do
dokonywania ptatnosci z tytutu Obligacji oraz na wartos¢ Obligacji.

Ryzyko niewystarczajacego zakresu ubezpieczenia

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe Kapitalowg Emitenta podlega réznym rodzajom ryzyka
zwigzanego z awariami 1 innymi zdarzeniami o charakterze nadzwyczajnym, niezaleznymi od Grupy
Kapitatowej Emitenta. Znaczna cze$¢ dziatalnosci Grupy, w tym produkcja wyrobow chemicznych i
transport produktéw, wigze si¢ z ryzykiem wyrzadzenia szkod osobom (w tym ryzykiem utraty
zdrowia lub zycia) oraz znacznych szkdd majatkowych. W przypadku awarii konkretnego sprzgtu lub
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instalacji Grupa Kapitalowa Emitenta moze nie by¢ w stanie prowadzi¢ produkcji i sprzedazy, a takze
moze ponies¢ koszty naprawy infrastruktury i by¢ narazona na roszczenia odbiorcéw lub
poszkodowanych w wyniku wypadkow, szkod, katastrof itp. Grupa Kapitatowa Emitenta posiada
polisy ubezpieczeniowe, ktore odpowiadajg standardom i praktykom rynkowym i obejmuja
najwazniejsze aktywa i ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Grupy Kapitalowej Emitenta. Polisy zostaty
zawarte po przeprowadzeniu odpowiedniej oceny ryzyka i zawierajg wytacznie standardowe dla rynku
wylaczenia ubezpieczeniowe. W zwiazku z tym polisy nie pokrywaja w petni wszystkich rodzajow
ryzyka, a wyplaty z tytutu ubezpieczenia moga nie pokrywac catej wartosci szkody. Niewystarczajaca
ochrona ubezpieczeniowa niektorych rodzajow ryzyka wynika migdzy innymi z niedostepnosci
okreslonych rodzajow ubezpieczenia ze wzgledu na polityke przyjeta przez firmy ubezpieczeniowe
(np. potencjalne roszczenia wynikajace z zanieczyszczenia §rodowiska w niektdrych przypadkach).
Ponadto istnieja pewne obszary ryzyka, na ktoére narazona jest Grupa Kapitatowa Emitenta, w
odniesieniu do ktérych nie zawarto zadnych umow ubezpieczenia lub w odniesieniu do ktoérych
istniejace umowy ubezpieczenia dotycza tylko wybranych spotek z grupy lub ubezpieczaja tylko
fragment potencjalnego obszaru ryzyka, ktéry w ocenie ryzyka uznano za najwazniejszy. Ryzyka takie
obejmujg migdzy innymi ryzyko roszczen pracownikoéw, ryzyko zanieczyszczenia srodowiska lub
ryzyko strat w wyniku dziatan wojskowych. W przypadku zdarzen nieobjetych ubezpieczeniem
konsekwencje ich wystapienia beda musiaty zosta¢ pokryte ze srodkéw wiasnych poszczegolnych
spolek lub z finansowania zewnetrznego. Brak lub niewystarczajgca ochrona ubezpieczeniowa moze
skutkowaé zaktoceniem dziatalnosci prowadzonej przez Grupe Kapitatowa Emitenta, a nawet jej
tymczasowym lub catkowitym zawieszeniem (np. w przypadku zniszczenia elementow materialnych
niezbednych do funkcjonowania poszczegolnych podmiotow Grupy Kapitatowej Emitenta).

Wystgpienie zdarzen nieobjetych ubezpieczeniem lub objetych ubezpieczeniem czgsciowym lub
szkdd, ktore nie sg w petni pokryte wyplaconym odszkodowaniem, moze mie¢ niekorzystny wptyw
na dziatalno$¢ obu grup kapitatowych, ich sytuacj¢ finansowa, wyniki dziatalnosci lub perspektywy.

W przypadku, gdy zakres ubezpieczenia Grupy Kapitalowej Emitenta jest niewystarczajacy, moze to
miec istotny niekorzystny wptyw na sytuacje finansowa lub wyniki Grupy Kapitatowej Emitenta, co
z kolei moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw na zdolnos¢ Emitenta do dokonywania ptatnosci z
tytulu Obligacji oraz na warto$¢ Obligacji.

Ryzyko zaklécen w dostawach gazu

Grupa Kapitalowa Emitenta zajmuje si¢ obrotem i dystrybucja gazu i jest kluczowym dostawca tego
paliwa dla gospodarstw domowych i przedsiebiorstw w Polsce. Grupa Kapitalowa Emitenta pozyskuje
gaz z ro6znych zrodel, w tym z wlasnych wydobycia w Polsce i za granicg oraz z umow importowych.
W odniesieniu do znacznej czg¢éci gazu ziemnego dostarczanego rurociggami, a takze LNG, Grupa
Kapitalowa Emitenta posiadata umowy handlowe z dostawcami z Kataru i USA, uzupelniane w razie
potrzeby umowami zawieranymi na rynkach spotowych. W 2023 roku Grupa zaprzestata importu gazu
ziemnego z Rosji. Brak mozliwosci kontrolowania catego tancucha dostaw, w tym decyzji i dziatan
kontrahentow, lub czynniki losowe, takie jak awarie infrastruktury kontrahentow Grupy Kapitalowe;j
Emitenta (np. gazociggéw lub terminali LNG), opdznienia w realizacji projektow inwestycyjnych
kontrahentow Grupy Kapitalowej Emitenta majacych na celu zwigkszenie zdolnosci dostaw gazu do
Grupy Kapitalowej Emitenta, natozone sankcje, warunki pogodowe, dostgpnos$¢ ustug offshore oraz
konflikty zbrojne narazaja Grupe Kapitalowa Emitenta na ryzyko zaklocen w cigglosci dostaw gazu.
Opdznienia lub anulowanie dostaw moga spowodowa¢ trudnosci w realizacji sprzedazy i skutkowaé
niewywiazaniem si¢ z warunkéw umow z klientami. To z kolei moze mie¢ niekorzystny wplyw na
sytuacj¢ finansowa lub wyniki Grupy Kapitalowej Emitenta, co moze mie¢ istotny niekorzystny
wplyw na zdolno$¢ Emitenta do dokonywania platnosci z tytutu Obligacji oraz na warto§¢ Obligacji.

Wszystkie powyzsze czynniki mogg mie¢ niekorzystny wpltyw na sytuacje finansowa lub wyniki
Grupy Kapitatowej Emitenta, co z kolei moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw na zdolno$¢ Emitenta
do dokonywania platnos$ci z tytutu Obligacji oraz na warto$¢ Obligacji.
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2.3
2.3.1

Ryzyko zwiazane z klauzulami ,,take-or-pay” w umowach na dostawy gazu

Grupa Kapitatlowa Emitenta jest strong dlugoterminowych uméw na dostawy paliw gazowych do
Polski, ktore zawierajg tzw. klauzule ,take-or-pay” (tj. zobowiazanie do odbioru okreslonych ilosci
paliw gazowych i zaptaty za nie, nawet jesli zobowigzanie do odbioru nie zostanie zrealizowane).
Realizacja takich uméw w ilosciach okreslonych w odpowiednich klauzulach ,take-or-pay”
optymalizuje zakupy gazu w ramach zawartych uméw dlugoterminowych oraz dostaw gazu
spotowego, w tym dostaw LNG. W przypadku spadku udziatu Grupy Kapitalowej Emitenta w rynku
istnieje ryzyko, ze Grupa Kapitatlowa Emitenta bedzie musiata poszukiwaé nowych mozliwosci
wykorzystania nadwyzek gazu z portfela importowego (co moze okaza¢ si¢ niewykonalne) lub uiscic
optate na rzecz dostawcy za nieodebrane ilosci, co w konsekwencji moze mie¢ niekorzystny wptyw
na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci lub perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowej
Emitenta.

W nastegpstwie rosyjskiej inwazji na Ukraing Gazprom wstrzymat dostawy paliw gazowych do Polski
i szeregu innych odbiorcow z krajow takich jak Bulgaria, Finlandia, Dania i Holandia. W wyniku
wstrzymania dostaw Grupa Kapitalowa Emitenta pozostaje w sporze z Gazpromem dotyczacym
wstrzymania zamowien i wynikajgcych z tego konsekwencji umownych (zwlaszcza rozliczeniowych),
a takze narazona jest na znaczne koszty zwigzane z konieczno$cia zakontraktowania zastgpczych ilosci
paliw gazowych. Spor dotyczy rowniez roszczen odszkodowawczych i zobowigzan wynikajacych z
klauzuli ,,take-or-pay” w zwiazku z wstrzymaniem realizacji zamowien Grupy Kapitalowej Emitenta
przez dostawce.

Wszystkie powyzsze czynniki mogg mie¢ niekorzystny wplyw na sytuacje finansowa lub wyniki
Grupy Kapitatowej Emitenta, co z kolei moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw na zdolno$¢ Emitenta
do dokonywania platnosci z tytutu Obligacji oraz na warto$¢ Obligacji.

Ryzyko zwigzane z magazynowaniem gazu

Grupa Kapitalowa Emitenta jest jedynym wtascicielem infrastruktury magazynowej gazu w Polsce.
Laczna pojemnos¢ siedmiu magazyndéw gazu wysokometanowego przekracza 3,3 mld metréw
szeSciennych (,,bem”). Podziemne magazyny gazu odgrywaja wazng role jako stabilizatory systemu
przesytowego i sluzg do gromadzenia rezerw paliwowych, ktore sa wykorzystywane w okresach
zwigkszonego zapotrzebowania w sezonie grzewczym. Infrastruktura magazynowa ma kluczowe
znaczenie dla zapewnienia bezpieczenstwa energetycznego kraju i jest narazona na ryzyko zwigzane
z uszkodzeniem tej infrastruktury w wyniku bledu ludzkiego, awarii technicznej lub kleski
zywiotowe;.

Wszelkie uszkodzenia infrastruktury magazynowej mogg skutkowaé powaznymi zaktoceniami w
dziatalno$ci, zanieczyszczeniem $rodowiska oraz konieczno$cia poniesienia naktadow finansowych
w celu usunigcia awarii 1 szkdd lub ich skutkéw dla srodowiska, co moze mie¢ niekorzystny wptyw
na sytuacj¢ finansowa lub wyniki Grupy Kapitalowej Emitenta, a to z kolei moze mie¢ istotny
niekorzystny wpltyw na zdolno$¢ Emitenta do dokonywania ptatnosci z tytutu Obligacji oraz na
warto$¢ Obligacji.

Czynniki ryzyka zwiazane z Otoczeniem Regulacyjnym i Prawnym
Ryzyko zwiazane ze zmianami obowiazujacych przepiséw prawa i regulacji

Branze, w ktorych dziata Grupa Kapitalowa Emitenta, podlegaja Scistej regulacji. Czegste zmiany
legislacyjne i niejednolite orzecznictwo byly i pozostaja charakterystyczng cechg polskiego otoczenia
prawnego. Proces dostosowywania polskiego prawa krajowego do wymogow prawa Unii Europejskiej
oraz wplyw europejskiego orzecznictwa na rozstrzyganie poszczegdlnych spraw sg trudne do
nadazenia dla przedsigbiorstw pod wzglgdem administracyjnym i stanowig zroédto niepewnosci w ich
codziennej dziatalnosci, poniewaz wymagajg szybkiego dostosowania i zmian w dtugoterminowych
planach biznesowych. Nie mozna przewidzie¢, jaki wplyw na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej
Emitenta beda mialy obecne i przyszte zmiany legislacyjne w Polsce i innych jurysdykcjach, w ktorych
Grupa Kapitatowa Emitenta prowadzi dziatalno$¢.
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Dotyczy to w szczegolnosci przepisoOw regulujacych miedzy innymi takie obszary, jak ochrona
srodowiska, rynki energii elektrycznej i mocy, dzialalno$¢ dystrybucyjna, systemy wsparcia dla
niektorych zrodet wytwarzania energii elektrycznej, rynek papieréw wartosciowych, stosunki pracy,
ochrona danych osobowych, ubezpieczenia spoteczne oraz ogdlnie system prawa cywilnego. Czgste
zmiany legislacyjne na poziomie unijnym i krajowym sg charakterystyczne dla otoczenia prawnego
sektora energetycznego.

Zgodnos¢ z takimi zmieniajgcymi si¢ przepisami moze wigzaé si¢ ze znacznymi wydatkami.
Nieprzestrzeganie obowigzujacych przepisow i regulacji przez Grupg Kapitatowa Emitenta moze
skutkowaé natozeniem kar lub czg$ciowym lub catkowitym wstrzymaniem dziatalno$ci. Ponadto
bardziej rygorystyczna interpretacja istniejacych przepiséw i regulacji, wszelkie zmiany w tych
przepisach i regulacjach lub uchwalenie nowych przepisow i regulacji moga nalozy¢ na Grupe
Kapitalowa Emitenta nowe obowigzki lub w inny sposob niekorzystnie wptyna¢ na dziatalno$e,
sytuacje finansowa i wyniki dziatalnosci Grupy Kapitalowej Emitenta.

Ponadto istnieje ryzyko, ze zmiany przepisow lub ich interpretacji w przysztosci moga by¢
niekorzystne lub niekorzystne w kontekscie dziatalnosci i operacji Grupy Kapitatowej Emitenta. Takie
zmiany moga mie¢ niekorzystny wpltyw na aktywa Grupy Kapitatowej Emitenta i zdolno$¢ Emitenta
do dokonywania platnos$ci z tytutu Obligacji oraz na warto$¢ Obligacji.

Ryzyko negatywnego wplywu przepiséw prawa antymonopolowego lub ich niekorzystnej
interpretacji przez organy publiczne na potencjal rozwojowy Grupy Kapitalowej Emitenta, a
tym samym niekorzystnego wplywu na jej dzialalnos$é

Ze wzgledu na skale i zakres dzialalnosci Grupy Kapitalowej Emitenta oraz jej pozycje na
odpowiednich rynkach, Grupa Kapitalowa Emitenta podlega pewnym ograniczeniom zwigzanym z
zakazem naduzywania pozycji dominujacej wynikajacym z polskich i unijnych przepisow
antymonopolowych. W przypadku stwierdzenia naruszenia tego zakazu organy antymonopolowe, t;.
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow lub Komisja Europejska, moga nakazac podjecie
okreslonych dziatan lub natozy¢ sankcje w postaci kar pienigznych.

Ograniczenia wynikajgce z przepisow prawa antymonopolowego lub ich niekorzystna interpretacja
przez organy publiczne moga ograniczy¢ potencjal wzrostu Grupy Kapitatowej Emitenta, a tym
samym niekorzystnie wptyna¢ na dziatalno$¢ Grupy Kapitalowej Emitenta, jej sytuacj¢ finansowa,
wyniki dziatalno$ci Iub perspektywy, a takze mogg mieé niekorzystny wplyw na aktywa Grupy
Kapitatowej Emitenta oraz zdolno$¢ Emitenta do dokonywania ptatnosci z tytutu Obligacji i warto$¢
Obligacji.

Ryzyko negatywnego wplywu polityki taryf energetycznych na przychody Grupy Kapitalowej
Emitenta

Grupa Kapitalowa Emitenta jest jednym z najwigkszych producentéw energii w Polsce (wedtug
danych Urzedu Regulacji Energetyki). Przychody spolek zaleznych Emitenta, ktore sa
przedsigbiorstwami energetycznymi zajmujacymi si¢ dystrybucja energii elektrycznej oraz
wytwarzaniem, przesylaniem i dystrybucja ciepla, obrotem cieplem, s3 w znacznym stopniu
uzaleznione od taryf. W przypadku obrotu energia elektryczng przychody sa tylko czgsciowo oparte
na taryfach. Zgodnie z polskim prawem taryfy energetyczne powinny pokrywac uzasadnione koszty
dziatalno$ci, zapewnia¢ rozsadny zwrot z kapitatu oraz chroni¢ odbiorcéw przed nieuzasadnionymi
podwyzkami cen. Koncesjonowane przedsigbiorstwa energetyczne sg zobowigzane do przedkladania
proponowanych taryf do zatwierdzenia Prezesowi Urzedu Regulacji Energetyki. Prawo przewiduje
jednak mozliwo$¢ zwolnienia z obowigzku przedktadania taryf do zatwierdzenia. Zwolnienie to
dotyczy migdzy innymi operatorow zamknigtych systemow dystrybucyjnych.

Obecnie obowigzek przedkladania taryf do zatwierdzenia Prezesowi Urzedu Regulacji Energetyki
dotyczy przedsigbiorstw energetycznych dzialajacych w sektorze dystrybucji energii elektrycznej
(tzw. OSD: operatorzy systemow dystrybucyjnych) 1 przesylu energii elektrycznej oraz
przedsigbiorstw sprzedajacych energie elektryczng bezposrednio do gospodarstw domowych (tzw.
grupa taryfowa G). Obowiazek taryfowy dotyczy rowniez podmiotdw zajmujgcych si¢ wytwarzaniem,
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przesylaniem i dystrybucja ciepta oraz obrotem ciepta (w przypadku sprzedazy ciepta zakupionego od
wytworcy).

Taryfy sa zatwierdzane w drodze decyzji administracyjnej wydanej przez Prezesa Urzedu Regulacji
Energetyki w procesie, nad ktorym Grupa Kapitalowa Emitenta ma ograniczong kontrolg¢. Decyzje sg
wydawane na rok kalendarzowy. Przedsigbiorstwa energetyczne samodzielnie ustalaja taryfy i
przedktadaja je Prezesowi Urzedu Regulacji Energetyki do zatwierdzenia. Prezes Urzedu Regulacji
Energetyki zatwierdzi taryfe lub odmowi jej zatwierdzenia, jezeli uzna, Ze jest ona niezgodna z
przepisami i regulacjami, o ktérych mowa w ustawie Prawo energetyczne. Jezeli decyzja nie zostanie
wydana do konca roku kalendarzowego, poprzednia decyzja pozostaje w mocy do czasu wydania
nowej. Taryfy za sprzedaz energii elektrycznej dla taryfy G oraz za dystrybucje energii elektrycznej
sg zatwierdzane oddzielnie.

Prezes Urzgdu Regulacji Energetyki moze regulowaé ceny zgodnie z obowigzujacymi przepisami
prawa i innymi czynnikami zewng¢trznymi (np. cenami rynkowymi), na ktore przedsigbiorstwa
energetyczne nie maja wplywu, a takze w celu ochrony odbiorcéw. Grupa Kapitatowa Emitenta nie
moze wykluczy¢, ze procedura zatwierdzania lub niezatwierdzania taryf przez Prezesa Urzedu
Regulacji Energetyki ulegnie op6znieniu. Grupa Kapitalowa Emitenta narazona jest rowniez na
ryzyko zmian w polityce regulacyjnej majacych wptyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitalowej Emitenta w
zakresie dystrybucji energii elektrycznej, czego przyktadem jest konieczno$¢ ponoszenia naktadow
inwestycyjnych na rozbudowg i modernizacje sieci w zwigzku z wymogami regulacyjnymi
dotyczacymi jakosci.

Powyzsze czynniki moga mie¢ istotny niekorzystny wplyw na sytuacj¢ finansowa i perspektywy
Grupy Kapitatowej Emitenta, a w konsekwencji na zdolno$¢ Emitenta do dokonywania ptatnosci z
tytulu Obligacji oraz na warto$¢ Obligacji.

Ryzyko zwigzane z administracyjnym ustalaniem cen gazu ziemnego, w tym konieczno$cia
stosowania taryf za gaz ziemny zatwierdzonych przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki

Handel gazem ziemnym na gietdowym rynku gazu nie podlega administracyjnej kontroli cen (tzw.
taryfom). Wynika to z postepujacej liberalizacji rynku gazu w Polsce, w ramach ktérej nastepuje
stopniowe znoszenie kontroli cen gazu naliczanych klientom. Czg¢$¢ dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Emitenta zostala juz objeta procesem deregulacji taryfowej. Sprzedaz paliw gazowych odbiorcom
koncowym o profilu biznesowym nie podlega juz obowiazkowi przedktadania taryf do zatwierdzenia
przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki. Obecnie sprzedaz w Polsce do najwickszych odbiorcow
odbywa si¢ na zasadach rynkowych, zar6wno w oparciu o rynek POLPX, jak i poprzez dwustronne
kontrakty pozagietdowe oparte na indeksach cen rynkowych. Poniewaz struktura sprzedazy nie jest w
petni pokryta strukturg zakupow (np. poprzez wilasna produkcje) oraz ze wzgledu na fakt, ze ceny na
poszczegdlnych rynkach moga si¢ rdznié, istnieje ryzyko niedoktadnego oszacowania kosztow i
przychoddéw, co moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatlowej Emitenta.

Istotne segmenty dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Emitenta podlegaja obowigzkom taryfowym, w tym
sprzedaz paliw gazowych klientom indywidualnym oraz dystrybucja i magazynowanie paliw
gazowych. Ministerstwo Klimatu i Srodowiska oglosito, ze taryfy za sprzedaz paliw gazowych
niektérym grupom odbiorcéw beda nadal zatwierdzane corocznie do 2027 r. w celu zapewnienia
stabilnosci cen. Kluczowym czynnikiem wplywajacym na dzialalno§¢ w segmencie sprzedazy gazu
do klientow indywidualnych jest uzaleznienie przychodoéw Grupy Kapitalowej Emitenta migdzy
innymi od obowigzku stosowania taryf zatwierdzonych przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki.
Poziom taryf determinuje mozliwo$¢ generowania przychodow pokrywajacych uzasadnione koszty
wraz z zwrotem z zainwestowanego kapitatu. W obecnych warunkach znaczna cz¢$¢ tych przychodow
jest uzalezniona od cen sprzedazy paliw gazowych i podlega kontroli administracyjnej. Niedoktadne
oszacowanie popytu na gaz przektadajace si¢ na wielko$¢ prognozowanych zakupow oraz zmiany cen
gazu ziemnego zakupionego na rynku POLPX, ktorych nie mozna doktadnie prognozowac, moga mie¢
negatywny wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta w segmencie sprzedazy gazu do
odbiorcow koncowych.
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2.3.5

2.3.6

W odniesieniu do dziatalno$ci Polskiej Spotki Gazownictwa sp. z 0.0. (PSQG), ktora jest cze$cia Grupy
Kapitatlowej Emitenta, istotne pozostaje ryzyko zwigzane z taryfami wieloletnimi, tj. mozliwoscia
ksztatltowania poziomu taryfy dystrybucyjnej w perspektywie dlugoterminowej. Zrealizowanie si¢
tego ryzyka moze skutkowaé ustaleniem stawek taryfowych na poziomie nie zapewniajacym
oczekiwanej stopy zwrotu z kapitalu zainwestowanego w dystrybucj¢ paliw gazowych, a
zatwierdzanie kazdej kolejnej taryfy moze sta¢ si¢ utrudnione, co moze mie¢ negatywny wptyw na
dzialalno$¢ Grupy Kapitatowej Emitenta, jej sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci lub perspektywy
rozwoju. Jako zabezpieczenie przed materializacja tego ryzyka podejmowane sg dziatania majace na
celu wprowadzenie zmian prawnych zobowigzujacych Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki do
ustanowienia modelu wieloletniej regulacji taryfowej, opracowanie modelu regulacyjnego i
taryfowego oraz osiggnigcie porozumienia z Urz¢gdem Regulacji Energetyki w tym zakresie.

Powyzsze mechanizmy, jak rdwniez wszelkie dalsze zmiany regulacyjne na rynku gazu ziemnego
moga mie¢ negatywny wplyw na dzialalno§¢ Grupy Kapitatowej Emitenta, jej sytuacje finansowa,
wyniki dziatalnos$ci lub perspektywy rozwoju.

Ryzyko zwigzane z zezwoleniami i decyzjami rzadowymi oraz z interwencja panstwa

Branza naftowa, gazowa i petrochemiczna, a takze produkcja, dystrybucja i sprzedaz energii
elektrycznej podlegaja regulacjom i interwencjom organow panstwowych, w szczegélnosci w
zakresie: koncesji 1 licencji na poszukiwanie, wydobycie, produkcje i dystrybucj¢ paliw plynnych i
gazu ziemnego; ograniczen dotyczacych produkcji i eksportu; kwestii rodowiskowych; oraz kontroli
metod zagospodarowania i opuszczania gruntdOw i instalacji. Znaczna cze$¢ dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Emitenta wymaga posiadania koncesji, licencji lub innego rodzaju zezwolenia. Kazda
taka koncesja, licencja lub zezwolenie moze zosta¢ zawieszone, cofnigte lub nie zosta¢ przedtuzone
przez wlasciwe organy w przypadku naruszenia wymogoéw regulacyjnych. Cofnigcie, zmiana lub
nieprzedtuzenie koncesji, licencji lub zezwolenia z jakiegokolwiek powodu moze mieé istotny
niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitalowej Emitenta lub jej sytuacje finansowa, poniewaz
Grupa Kapitatlowa Emitenta nie bedzie mogla prowadzi¢ catosci lub czesci swojej biezacej
dziatalnosci. Stosunki polityczne miedzy rzadami krajow, w ktorych dziata Grupa Kapitalowa
Emitenta, maja rowniez istotny wpltyw na koncesje i zezwolenia udzielane Grupie Kapitalowej
Emitenta.

Wszelkie cofnigcia lub ograniczenia koncesji, obnizenie cen energii lub natozenie dodatkowych
wymogow na spotki Grupy Kapitatowej Emitenta moga uniemozliwi¢, ograniczy¢, zwigkszy¢ koszty
lub w inny sposob znaczaco wptynaé na dzialalno$¢ Emitenta i spotek zaleznych Grupy Kapitalowej
Emitenta.

Ryzyko zwiazane z zobowiazaniem do osiagniecia Narodowego Celu Wskaznikowego (,, NCW”)

Polska Ustawa z dnia 25 sierpnia 2006 r. o biokomponentach i biopaliwach ciektych (,,Ustawa o
biokomponentach i biopaliwach”) zawiera wymog osiagnigcia Narodowego Celu Wskaznikowego, tj.
zapewnienia wymaganego minimalnego udziatu biokomponentéw lub innych paliw odnawialnych w
catkowitej ilosci paliw ciekltych i biopaliw ciektych stosowanych w transporcie drogowym i
kolejowym, zarowno sprzedawanych na rynku, jak i wykorzystywanych na potrzeby wtasne. Definicje
zawarte w Ustawie o biokomponentach i biopaliwach okreslajg czynnosci prawne, ktore powoduja
powstanie obowigzku osiggniecia NCW, a takze podmioty podlegajace temu obowigzkowi.

Ustawa o biokomponentach i biopaliwach byta kilkakrotnie nowelizowana. Na rok 2025 obowigzujace
przepisy ustalajg NCW na poziomie 9,2%. Przepisy okreslaja warunki osiagnigcia obnizonego NCW
poprzez zastosowanie wspotczynnika redukcji, ktory od 2024 r. wynosi 0,85. Ustawg z dnia 21 lutego
2025 r. o zmianie ustawy o biokomponentach i biopaliwach ciektych oraz niektorych innych ustaw
dokonano nowelizacji Ustawy o biokomponentach i biopaliwach, ktorej celem bylo dostosowanie
polskiego ustawodawstwa do dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2018/2001 z dnia 11
grudnia 2018 r. w sprawie promowania stosowania energii ze zroédel odnawialnych. W latach 2026—
2029 NCW wyniesie 10%, a w 2030 r. wzro$nie do 14,9%. Przepisy te maja na celu przyspieszenie
przejscia na energi¢ odnawialng i wspieranie zrbwnowazonego rozwoju w sektorze transportu.
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2.3.7

2.3.8

Ceny biokomponentow ustalane sa na podstawie notowan gietdowych, ktére podlegaja znacznym
wahaniom. Poniewaz biokomponenty sg wytwarzane m.in. z surowcow rolniczych, na ich ceny moga
mie¢ wptyw takie czynniki, jak wielko$¢ plonow w danym roku, warunki pogodowe, susze i powodzie,
a takze popyt rynkowy wynikajacy z odpowiednich celow 1 przepisow prawnych obowigzujacych w
Polsce i innych krajach itp. Ryzyko zwigzane ze zmienno$cig cen biokomponentow jest zabezpieczane
za pomocag odpowiednich formut stosowanych w sprzedazy paliw.

W przypadku nieosiggnigcia NCW na Emitenta moze zosta¢ natozona kara pieni¢zna. Kara ta jest
obliczana na podstawie wzoru okre§lonego w Ustawie o biokomponentach i biopaliwach, jednak nie
moze przekroczy¢ 15% przychodow uzyskanych z dziatalnosci objgtej koncesja.

Niewykonanie zobowiagzan natozonych na Grupe Kapitatowa Emitenta na mocy przepiséw dot. NCW
moze potencjalnie mie¢ niekorzystny wplyw na rentownos¢ i sytuacje finansowa Grupy Kapitatowe;j
Emitenta, a w konsekwencji na zdolno$¢ Emitenta do dokonywania ptatnosci z tytulu Obligacji oraz
na warto§¢ Obligacji.

Grupa Kapitalowa Emitenta jest narazona na ryzyko zwigzane ze zmianami przepisow
podatkowych i interpretacjq przepiséow podatkowych

Zmiany w systemie podatkowym oraz nowelizacje przepisow podatkowych majace na celu
dostosowanie prawa polskiego do wymogdéw prawa unijnego maja istotny wpltyw na dziatalnosé
Grupy Kapitatowej Emitenta. Ponadto wiele obecnie obowigzujacych przepiséw podatkowych nie jest
wystarczajaco precyzyjnych lub nie jest interpretowanych w sposob jednolity, co moze skutkowac
réznymi interpretacjami tych samych zdarzen gospodarczych przez Grupe Kapitalowa Emitenta,
organy podatkowe oraz podmioty wspolpracujace z Emitentem. Dzialalno$¢ spodlek zaleznych
wchodzacych w sktad Grupy Kapitatlowej Emitenta oraz zwigzane z nig informacje ujawniane w
zeznaniach podatkowych moga zosta¢ zakwestionowane przez organy podatkowe jako niezgodne z
przepisami podatkowymi. Istnieje ryzyko zmian w przepisach podatkowych oraz przyjecia przez
organy podatkowe interpretacji podatkowych odmiennych od tych, ktére lezg u podstaw kalkulacji
zobowigzan podatkowych spotek zaleznych Grupy Kapitatowej Emitenta.

Takie okoliczno$ci moga mie¢ niekorzystny wplyw na sytuacj¢ majatkowa Grupy Kapitatlowej
Emitenta oraz zdolno$¢ Emitenta do regulowania zobowigzan z tytutu Obligacji.

Emitent przechowuje i przetwarza znaczne iloSci danych osobowych, w zwiazku z czym
narazony jest na potencjalne naruszenie przepiséw dotyczgcych ochrony danych osobowych

W ramach swojej codziennej dziatalnosci Grupa Kapitatowa Emitenta przechowuje i przetwarza dane
osobowe swoich klientéw na duzg skale. Przechowywanie i przetwarzanie danych osobowych przez
Grupe Kapitatlowa Emitenta musi by¢ zgodne z przepisami dotyczacymi ochrony danych osobowych.
Od maja 2018 r., po wejsciu w zycie rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679
z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony 0sob fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych
osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE
(,RODO”), obowiazki zwigzane z przechowywaniem i przetwarzaniem danych osobowych ulegly
znacznemu rozszerzeniu. W przypadku naruszenia przepisOw dotyczacych ochrony danych
osobowych spotki zalezne Grupy Kapitalowej Emitenta mogg podlega¢ sankcjom administracyjnym,
a czlonkowie ich organdéw zarzadzajacych moga ponie$¢ sankcje karne. Naruszenie przepisow
dotyczacych ochrony danych osobowych moze rowniez skutkowaé¢ dochodzeniem przez osoby,
ktorych dane dotycza, roszczen odszkodowawczych wobec spotek zaleznych Grupy Kapitatowej
Emitenta z tytutu naruszenia RODO, a takze roszczen z tytutu naruszenia ich dobr osobistych. Ponadto
wszelkie naruszenia przepisow dotyczacych ochrony danych osobowych mogg mie¢ negatywny
wplyw na reputacj¢ Grupy Kapitalowej Emitenta.

Wszelkie zdarzenia opisane powyzej moga miec istotny negatywny wpltyw na dziatalno$é¢, sytuacje
finansowg 1 wyniki Grupy Kapitalowej Emitenta.
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24.1

2.4.2

Czynniki ryzyka istotne dla oceny ryzyka zwiazanego z obligacjami wyemitowanymi w ramach
programu

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Obligacje oraz ryzyko kredytowe zwiagzane z mozliwos$cia
niewykupienia Obligacji w terminie wykupu i ryzyko niewyplacania odsetek od Obligacji

Obowigzkiem kazdej potencjalnej osoby inwestujacej w Obligacje jest okreslenie odpowiednio$ci
takiej inwestycji w $wietle zaistnialych okolicznosci. W szczeg6lnosci kazdy potencjalny inwestor
winien:

(a) posiada¢ wiedze i doswiadczenie wystarczajace do dokonania doktadnej oceny Obligacji,
korzysci oraz ryzyka zwigzanego z inwestycjg w Obligacje a takze informacji zawartych w
niniejszej Nocie Informacyjnej;

(b) posiada¢ dostgp do oraz wiedz¢ z zakresu odpowiednich narzedzi analitycznych celem
dokonania oceny, w kontekscie konkretnej sytuacji finansowej, inwestycji w Obligacje oraz
wplywu tejze inwestycji na jego catkowity portfel inwestycyjny;

(©) posiada¢ zasoby finansowe oraz ptynnos¢ wystarczajace do poniesienia catkowitego ryzyka
zwigzanego z inwestycja w Obligacje;

(d) odznacza¢ si¢ doglebnym rozumieniem Warunkéw Emisji oraz znajomoscig zachowan
zwigzanych z nimi indeksow i rynkéw finansowych;

(e) potrafi¢ dokona¢ oceny (indywidualnie lub korzystajac z pomocy doradcy finansowego)
mozliwych scenariuszy ekonomicznych, stop procentowych a takze innych czynnikow, ktore
moga mie¢ wpltyw na jego zdolnos¢ poniesienia danego ryzyka; oraz

® mie¢ $wiadomos¢, ze jakikolwiek dochod wynikajacy z inwestycji w Obligacje, w tym kwoty
odsetek od Obligacji moga podlega¢ opodatkowaniu w Polsce w szczegolnosci: (a) poprzez
pobranie podatku u zrédta, zgodnie z postanowieniami obowiazujacych uméw podatkowych
o unikaniu podwdjnego opodatkowania zawartych przez Polskg, Iub (b) zgodnie z
obowiazujacymi w Polsce zasadami poboru podatku u zrédta. Dochdd taki moze ponadto
podlega¢ opodatkowaniu zgodnie z prawem wiasciwym dla miejsca zamieszkania inwestora.
Ponadto, inwestorzy winni mie¢ $§wiadomos$¢, iz w przypadku, gdy dochod osiagniety na
skutek inwestycji w Obligacje podlega opodatkowaniu, jego stopa moze podlega¢ zmianom.

Emitent zobowigzany jest do wykupu Obligacji w dacie wykupu poprzez wyptate Obligatariuszom
srodkow pienigznych w wysokosci rownej warto§ci nominalnej Obligacji i liczby Obligacji. Emitent
zobowigzal si¢ takze do wyptaty kwoty odsetek od Obligacji w ustalonych terminach i wysokosci. Nie
mozna jednak wykluczy¢ ryzyka niewywigzania si¢ przez Emitenta ze swoich zobowigzan wobec
Obligatariuszy. W przypadku, gdy Emitent nie wypelni w caloSci lub w czg¢éci zobowigzan
wynikajacych z Obligacji, podlegaja one przedterminowemu wykupowi na zadanie Obligatariusza
zgodnie z zasadami przewidzianymi w Warunkach Emisji. W takiej sytuacji Obligatariusze moga
wystagpi¢ do Emitenta z zadaniem wczeSniejszego wykupu Obligacji. Nie mozna jednak
zagwarantowac, ze Emitent zado$¢uczyni takiemu zgdaniu. W przypadku uchylania si¢ przez Emitenta
od zobowigzan wynikajacych z Obligacji, konieczne bedzie podjecie dziatan egzekucyjnych,
zmierzajacych do zaspokojenia wierzytelnosci Obligatariuszy.

Ryzyko zwigzane z brakiem zabezpieczenia Obligacji

Obligacje emitowane sg jako obligacje niezabezpieczone. Istnieje zatem ryzyko, ze w przypadku braku
mozliwosci splaty swoich zobowigzan przez Emitenta i prowadzenia w stosunku do Emitenta
postgpowania restrukturyzacyjnego oraz upadtoSciowego, masa upadto$ciowa po splacie zobowigzan
zabezpieczonych na majatku Emitenta, nie wystarczy do pokrycia zobowigzan z Obligacji i inwestorzy
nie odzyskaja w catosci lub w czesci swoich srodkow, co oznaczaé bedzie poniesienie strat przez
inwestora. Powyzsze ryzyko dotyczy takze innych obligacji emitowanych przez Emitenta jako
niezabezpieczone.
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2.4.6

Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji na zadanie Obligatariuszy

W sytuacji wystapienia przypadku niewypetnienia zobowigzania lub podstawy skorzystania z opcji
wczesniejszego wykupu przewidzianych w Warunkach Emisji Obligacji, Obligatariusz moze zazgda¢
wczesniejszego wykupu Obligacji na warunkach przewidzianych w Warunkach Emisji Obligacji.
Dodatkowo, w przypadku wystgpienia zdarzen wskazanych w Ustawie o Obligacjach, moga one
podlega¢ natychmiastowemu wykupowi. W takim wypadku Obligacje beda podlega¢ wykupowi przed
pierwotnie wskazanym terminem wykupu, a Emitent moze by¢ narazony na ryzyko utraty ptynnosci.
Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie wystapit przypadek niewypetnienia
zobowigzania lub podstawa skorzystania z opcji wczesniejszego wykupu.

Ryzyko braku mozliwosci realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do zZadania
wczesniejszego wykupu Obligacji

Emitent wskazuje na ryzyko braku mozliwosci realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do zadania
wezesniejszego wykupu Obligacji, w konteksScie przepisow ustawy z dnia 15 maja 2015 r. — Prawo
restrukturyzacyjne i ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upadtosciowe, a w szczegdlnosci w
kontekscie ograniczen co do mozliwosci wykupu Obligacji jakie przepisy ww. aktow prawnych
przewiduja w przypadku ztozenia wniosku o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego i/lub
otwarcia tego postgpowania, czy tez w przypadku zlozenia wniosku o ogloszenie upadtosci i/lub
ogloszenia upadtosci Emitenta.

Ryzyko zwigzane ze zdolnos$cia Emitenta do wykonywania zobowiazan z Obligacji

Swiadczenia z Obligacji polegaja na wykupie Obligacji poprzez zaplate wartosci nominalnej Obligacji
oraz na zaplacie odsetek od Obligacji. Swiadczenia te nie beda wykonane albo ich wykonanie moze
by¢ czesciowe lub ulec opodznieniu, jezeli na skutek pogorszenia sytuacji finansowej Emitent nie
bedzie dysponowaé¢ odpowiednimi §rodkami pieni¢znymi w terminie wymagalnosci §wiadczen z
Obligacji. Ponadto, Emitent moze zwigkszy¢ swoje zadtuzenie poprzez, miedzy innymi, zaciggniecie
pozyczek, kredytow lub emisji nowych dtuznych papieréw wartosciowych. Dodatkowo, Emitent moze
realizowa¢ zmiany w ramach struktury Grupy, rozporzadza¢ swoimi aktywami albo dokonywac
okreslonych transakcji, a w szczegdlnosci transakcji wewnatrzgrupowych oraz dokonywaé podziatu
zysku na rzecz swoich akcjonariuszy. Opisane powyzej przypadki mogg by¢ sprzeczne z interesem
Obligatariuszy, moga negatywnie wpltywa¢ na zdolno$¢ Emitenta do spelnienia zobowigzan z
Obligacji oraz ograniczy¢ zdolno$¢ Obligatariuszy do realizacji praw z Obligacji.

Ryzyko zwigzane ze zmiana warunkow emisji przez Zgromadzenie Obligatariuszy wbrew woli
niektérych Obligatariuszy

Warunki Emisji Obligacji przewiduja ustanowienie Zgromadzenia Obligatariuszy. Zgodnie z
Warunkami Emisji Obligacji niektére uprawnienia Obligatariuszy okre§lone w Warunkach Emisji
Obligacji zaleza od uchwat Zgromadzenia Obligatariuszy.

Zwotanie Zgromadzenia Obligatariuszy wymaga podjecia okreslonych czynnosci przez
Obligatariuszy i Emitenta. Decyzje Zgromadzenia Obligatariuszy podejmowane sa odpowiednig
wigkszoscig glosow Obligatariuszy danej serii, w zwigzku z czym Obligatariusze posiadajacy
mniejszosciowy pakiet Obligacji glosujacy przeciw lub nieuczestniczacy w Zgromadzeniu
Obligatariuszy musza si¢ liczy¢ z faktem, iz Zgromadzenie Obligatariuszy podejmie decyzje
niezgodnie z ich wolg, co moze uniemozliwi¢ im podj¢cie zamierzonych przez nich dziatan, w tym w
zakresie mozliwosci zadania wczesniejszego wykupu Obligacji.

Zmiana postanowien kwalifikowanych warunkéw emisji Obligacji (tj. wysokosci lub sposobu
ustalania wysokos$ci $wiadczen wynikajacych z Obligacji, w tym warunkéw wyplaty oprocentowania,
terminu, miejsca lub sposobu spetniania §wiadczen wynikajacych z Obligacji, w tym dni, wedlug
ktorych ustala si¢ uprawnionych do tych $wiadczen, zasad przeliczania wartosci $wiadczenia
niepieni¢znego na $wiadczenie pieniezne, wysokosci, formy Ilub warunkow zabezpieczenia
wierzytelno$ci wynikajacych z Obligacji oraz zasad zwotywania, funkcjonowania Iub podejmowania
uchwat przez Zgromadzenie Obligatariuszy) lub obnizenie warto$ci nominalnej Obligacji wymaga
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zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy.
Dodatkowo, zgodnie z art. 67 Ustawy o Obligacjach, zmiana Warunkow Emisji Obligacji w sposob
okreslony w uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy dochodzi do skutku, jezeli zgode na zmiang
wyrazi Emitent. Inne uchwaty, w szczeg6lnosci uchwaly dotyczace zgody Obligatariuszy na
skorzystanie z opcji wczesniejszego wykupu w zwigzku z wystgpieniem przypadku naruszenia,
zapadaja bezwzgledna wickszoscig gtoséw obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Ponadto, zgodnie z Ustawag o Obligacjach Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, w przypadku, gdy
w Zgromadzeniu Obligatariuszy biorg udzial Obligatariusze posiadajacy co najmniej 50%
skorygowanej tacznej warto$ci nominalnej Obligacji danej serii. Zgromadzenie Obligatariuszy nie
bedzie wiec moglo podejmowac uchwat, jezeli wezma w nim udziat Obligatariusze posiadajacy mnigj
niz 50% skorygowanej lacznej wartosci nominalnej Obligacji danej serii. Powoduje to, Zze rola
Zgromadzenia Obligatariuszy jako ciata decyzyjnego moze by¢ ograniczona.

Uchwala Zgromadzenia Obligatariuszy moze by¢ zaskarzona w przypadkach i na warunkach
przewidzianych w art. 70 i art. 71 Ustawy o Obligacjach, przez co stan prawny przez nig ustalony
moze ulec zmianie. Obligatariusz moze wykonywac prawo glosu osobiscie lub przez pelnomocnika,
przy czym udzielanie i odwotywanie pelnomocnictwa wymaga formy pisemnej lub elektronicznej —
brak jej zachowania bedzie skutkowal niewaznoscia tak udzielonego petnomocnictwa i czynnosci
wykonanych na jego podstawie.

Ryzyko zmiany stop procentowych

Oprocentowanie Obligacji poszczegolnych serii w zaleznosci od decyzji Emitenta bedzie stale lub
zmienne oparte o odpowiednie stawki rynku pienigznego WIBOR, na zasadach wskazanych
w Warunkach Emisji Obligacji. Przy zmiennym oprocentowaniu Obligacji, w okresie od Daty Emisji
serii Obligacji do Daty Wykupu (zgodnie z definicja zawarta w Warunkach Emisji Obligacji) moga
nastgpi¢ znaczace zmiany stopy bazowej Obligacji.

Niemniej jednak, gdy zmiany stop procentowych nie bgda odzwierciedlaty zmiany stopy inflacji,
wtedy faktyczna realna stopa zwrotu moze ulec zwigkszeniu/zmniejszeniu w stosunku do szacowanej
stopy zwrotu na dat¢ emisji Obligacji. Obnizenie Stopy Bazowej Obligacji moze wptynac na obnizenie
rentownosci Obligacji. Przedmiotowe ryzyko dotyczy Obligatariusza. Obnizenie rentownos$ci
Obligacji w konsekwencji moze spowodowac, ze Inwestor zrealizuje dochod nizszy od oczekiwanego.

Ryzyko zwiazane z Rozporzadzeniem o Wskaznikach Referencyjnych

Oprocentowanie poszczeg6lnych serii emitowanych Obligacji moze by¢ oprocentowaniem zmiennym
opartym o odpowiednie stawki rynku pienigznego WIBOR, z zastrzezeniem ich zastapienia
w przypadku zaprzestania stosowania stawek WIBOR. Przy zmiennym oprocentowaniu Obligacji, w
okresie od daty emisji do daty wykupu lub daty wcze$niejszego wykupu moga nastapi¢ znaczace
zmiany WIBOR. Obnizenie poziomu WIBOR w szczegoélnosci zwigzane z pogarszajagcymi si¢
warunkami gospodarczymi lub zastgpienie go innym wskaznikiem, moze wplyna¢ na obnizenie
rentownosci Obligacji.

Od 1 stycznia 2018 r. w Polsce weszto w zycie Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2016/1011 w sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach
finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikow funduszy inwestycyjnych i
zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014
(,,Rozporzadzenie o Wskaznikach Referencyjnych”). Zgodnie z Rozporzadzeniem o Wskaznikach
Referencyjnych, wskaznikiem referencyjnym jest, migdzy innymi, dowolny indeks stanowiacy
odniesienie do okreSlenia kwoty przypadajacej do zaptaty z tytutu instrumentu finansowego. Jako
stopa bazowa stanowigca podstawe do wyznaczenia oprocentowania zmiennego Obligacji
wyznaczony zostat wskaznik referencyjny WIBOR, ktory jest ustalany przez GPW Benchmark S.A.

Rozporzadzenie o Wskaznikach Referencyjnych naktada na osoby zamierzajace dziala¢ jako
administratorzy wskaznikow referencyjnych obowigzek uzyskania odpowiedniego zezwolenia lub
rejestracji. GPW Benchmark S.A. jest wpisany w rejestrze uprawnionych administratoréw oraz
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wskaznikow referencyjnych prowadzonym przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw
Wartosciowych (ang. European Securities and Market Authority), o ktorym mowa w art. 36
Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych oraz posiada status administratora wskaznika
referencyjnego stopy procentowej WIBOR.

Jednoczesnie w dniu 13 lipca 2022 r. rozpoczeta prace Narodowa Grupa Robocza, ktorej zadaniem
jest opracowanie harmonogramu dziatan sluzacych sprawnemu i bezpiecznemu wdrozeniu
poszczegdlnych elementéw procesu prowadzacego do zastgpienia WIBOR nowym wskaznikiem
referencyjnym.

W grudniu 2024 roku Komitet Sterujacy Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikow
referencyjnych (,,KS NGR”) wybrat POLSTR jako rekomendowany indeks majacy zastapicé
dotychczasowy wskaznik referencyjny WIBOR, co stalo si¢ podstawa do przegladu i przyjecia przez
KS NGR zaktualizowanej mapy drogowej reformy z koncem pierwszego kwartatu 2025 roku. Zaktada
si¢, ze w grudniu 2025 roku bedzie miata miejsce pierwsza emisja obligacji Skarbu Panstwa, w ktorych
stosowany bedzie indeks POLSTR.

Zgodnie z Rozporzadzeniem o Wskaznikach Referencyjnych spread korygujacy powinien
wyréwnywac roznice migdzy wysokoscig obecnego oraz nowego wskaznika referencyjnego, dzieki
czemu nie powinno doj$¢ do zmiany oprocentowania Obligacji o zmiennej stopie procentowe;.
Pomimo zatozen dotyczacych spreadu korygujacego, na dzien sporzadzenia niniejszej Noty
Informacyjnej nie sa znane szczegdlowe informacje dotyczace metody zdefiniowania spreadu
korygujacego dla WIBOR, w zwigzku z czym Emitent nie jest w stanie oszacowaé, czy po
wyznaczeniu zamiennika dla wskaznika referencyjnego WIBOR oprocentowanie Obligacji o
zmiennej stopie procentowej nie ulegnie zmianie.

Ryzyko przedterminowego wykupu Obligacji (opcja call)

Opcja wczesniejszego wykupu Obligacji moze obnizy¢ ich warto$¢ rynkowa. W okresie, w ktorym
Emitentowi bedzie przystugiwato prawo wczeséniejszego wykupu Obligacji, warto§¢ rynkowa
Obligacji co do zasady nie powinna wzrosna¢ znaczaco ponad wartos¢, po ktorej Emitent moze
dokonac¢ ich wczesniejszego wykupu. Taka sytuacja moze nastgpi¢ rowniez w okresie poprzedzajacym
okres, w ktorym Emitentowi bedzie przystugiwalo prawo wczesniejszego wykupu Obligacji.

Mozna si¢ spodziewac, ze Emitent skorzysta z prawa do wczesniejszego wykupu Obligacji w sytuacji,
gdy jego alternatywne koszty finansowania beda nizsze niz oprocentowanie Obligacji. W takim
okresie (nawet uwzgledniajagc Premi¢ wyptacong Obligatariuszowi przez Emitenta zgodnie z
Warunkami Emisji Obligacji) Obligatariusz moze nie mie¢ mozliwosci zainwestowania Srodkow
uzyskanych z wczesniejszego wykupu Obligacji w sposob, ktory zapewnitby mu stopg zwrotu w takiej
wysokosci jak stopa zwrotu od Obligacji bedacych przedmiotem wezesniejszego wykupu.

Ryzyko przeznaczenia wplywéw z emisji na splate zobowiazan wobec bankéw lub innych
wierzycieli

Nie mozna wykluczy¢, ze wplywy z emisji Obligacji moga zosta¢ w czgéci lub calo$ci przeznaczone
na sptate finansowania udzielonego Emitentowi przez banki lub sptate zobowigzan wobec innych
wierzycieli.

Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami na ASO

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrdt okreslonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okoliczno$ciach wskazujagcych na mozliwosé zagrozenia, migdzy
innymi, prawidlowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu (,,ASO”) lub bezpieczenstwa
obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interes6w inwestorow,
GPW, na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego (,,KNF”), jest obowigzana zawiesi¢ obrot tymi
instrumentami. W zadaniu, o ktorym mowa powyzej, KNF moze wskaza¢ termin obowigzywania
zawieszenia obrotu, ktory moze ulec przedtuzeniu, jesli zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu jego
uptywu beda obowigzywaly przestanki, o ktorych mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie. KNF
uchyli decyzj¢ zawierajacg zadanie zawieszenia obrotu instrumentami finansowymi, w przypadku gdy
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po jej wydaniu stwierdzi, ze nie zachodza przestanki zagrozenia, migdzy innymi, prawidtowego
funkcjonowania ASO lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym ASO, lub naruszenia
interesow inwestorow (art. 78 ust. 3b Ustawy o Obrocie).

Na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, GPW, jako podmiot prowadzacy ASO, moze podjaé
decyzje m.in. o zawieszeniu obrotu papierami warto$ciowymi lub instrumentami finansowymi
niebedacymi papierami warto$ciowymi, w przypadku gdy instrumenty te przestaly spetnia¢ warunki
obowiazujace na tym rynku, pod warunkiem, Ze nie spowoduje to znaczacego naruszenia interesow
inwestorow lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku. GPW informuje KNF o podjeciu
decyzji o zawieszeniu obrotu instrumentow finansowych i podaje te¢ informacj¢ do publicznej
wiadomosci.

Zgodnie z art. 78 ust. 4d Ustawy o Obrocie, w przypadku migdzy innymi, zawieszenia obrotu, o
ktorym mowa powyzej, KNF wystepuje do spoélek prowadzacych rynek regulowany, innych
podmiotow prowadzacych alternatywne systemy obrotu, innych podmiotow prowadzacych
zorganizowane platformy obrotu oraz podmiotdw systematycznie internalizujacych transakcje z
siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, organizujacych obrét tymi samymi instrumentami
finansowymi lub powigzanymi z nimi instrumentami pochodnymi, z Zadaniem zawieszenia lub
wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego lub powigzanego z nim instrumentu pochodnego,
w przypadku gdy takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu zwigzane jest z podejrzeniem
wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku,
ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane akcji spotki publicznej lub
podejrzeniem naruszenia obowiazku publikacji informacji poufnej o Emitencie lub instrumencie
finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie
naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i
dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE 1 2004/72/WE ("Rozporzadzenie MAR"), chyba ze
takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogloby spowodowaé powazng szkode dla interesow
inwestorow lub prawidlowego funkcjonowania rynku.

GPW jako organizator alternatywnego systemu obrotu ASO, ma prawo, zgodnie § 11 Regulaminu
ASO GPW, zawiesi¢ obrot instrumentami dtuznymi. w nastepujacych przypadkach:

- na wniosek Emitenta;

- jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow; lub

- jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujace w ASO.

Zawieszajac obrot instrumentami dluznymi GPW jako organizator ASO moze okresli¢ termin, do
ktorego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na
wniosek Emitenta lub jezeli w ocenie GPW zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego
terminu beda zachodzity przestanki, o ktorych mowa powyzej (z wyjatkiem wniosku Emitenta) (§ 11
ust. 1a Regulaminu ASO GPW).

Ponadto, GPW, jako organizator alternatywnego systemu obrotu, zawiesza obrot instrumentami
dhuznymi niezwlocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku
regulowanym lub, odpowiednio, w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot
S.A., jezeli takie zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej,
bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia
obowiazku publikacji informacji poufnej o Emitencie lub instrumencie dtuznym z naruszeniem art. 7
i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie mogloby spowodowac powazng szkode
dla interesow inwestoréw lub prawidlowego funkcjonowania ASO (§ 11 ust. 3 Regulaminu ASO
GPW).

W przypadkach okreslonych przepisami prawa GPW, jako organizator ASO, zawiesza obrot

instrumentami dtuznymi na okres wynikajacy z tych przepisow lub okreslony w decyzji wlasciwego
organu (§ 11 ust. 2 Regulaminu ASO GPW).
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Zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW, GPW, moze zawiesi¢ obrot instrumentami
finansowymi, przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentdéw finansowych z obrotu. Na
podstawie § 12a ust. 4 Regulaminu ASO GPW obr6t instrumentami dluznymi podlega zawieszeniu,
rowniez do czasu uplywu terminéw do uprawomocnienia decyzji o wykluczeniu z obrotu.

Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu na ASO

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrdt okreslonymi instrumentami
finansowym zagraza w sposob istotny, miedzy innymi, prawidlowemu funkcjonowaniu
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie
obrotu lub powodowatby naruszenie interesow inwestorow, GPW na zadanie KNF, ma obowiazek
wykluczy¢ te instrumenty finansowe z obrotu na ASO. Na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie
GPW, jako podmiot prowadzacy ASO, moze podja¢ decyzje o m.in. wykluczeniu papierdéw
warto$ciowych lub instrumentow finansowych niebedacych papierami warto§ciowymi z obrotu, w
przypadku, gdy instrumenty te przestaly spetnia¢ warunki obowiazujace na tym rynku, pod
warunkiem, ze nie spowoduje to znaczacego naruszenia interesOw inwestorow lub zagrozenia
prawidlowego funkcjonowania rynku. GPW informuje KNF o podjeciu decyzji o wykluczeniu
papierow wartosciowych lub instrumentéw finansowych niebedacych papierami warto§ciowymi z
obrotu i podaje t¢ informacj¢ do publicznej wiadomosci.

Zgodnie z art. 78 ust. 4d, w przypadku miedzy innymi, wykluczenia z obrotu, o ktorym mowa
powyzej, KNF wystepuje do spoélek prowadzacych rynek regulowany, innych podmiotow
prowadzacych alternatywne systemy obrotu, innych podmiotow prowadzacych zorganizowane
platformy obrotu oraz podmiotow systematycznie internalizujgcych transakcje z siedzibg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, organizujacych obrot tymi samymi instrumentami finansowymi
lub powigzanymi z nimi instrumentami pochodnymi, z zadaniem zawieszenia lub wykluczenia z
obrotu tego instrumentu finansowego lub powigzanego z nim instrumentu pochodnego, w przypadku
gdy takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu zwiazane jest z podejrzeniem wykorzystania
informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku, ogloszenia
wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane akcji spotki publicznej lub podejrzeniem
naruszenia obowiagzku publikacji informacji poufnej o Emitencie Iub instrumencie finansowym
zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie lub
wykluczenie z obrotu mogloby spowodowaé powazng szkodg dla interesow inwestorow lub
prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z zapisami § 12 ust. 2 i § 12 ust. 4 Regulaminu ASO GPW, GPW wyklucza instrumenty
dtuzne z obrotu w alternatywnym systemie obrotu:

(a) w przypadkach okreslonych w przepisach prawa;

(b) jezeli zbywalno$¢ tych instrumentow stala si¢ ograniczona;
(©) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow;
(d) w przypadku uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadto$ci Emitenta dtuznych

instrumentow finansowych albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie
upadtosci ze wzgledu na to, ze majatek Emitenta dtuznych instrumentéow finansowych nie
wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania albo postanowienia
0 umorzeniu przez sad postepowania upadtosciowego ze wzgledu na to, ze majatek Emitenta
dtuznych instrumentdéw finansowych nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie
kosztow postepowania - z zastrzezeniem, ze wykluczenie to dotyczy dtuznych instrumentow
finansowych tego Emitenta;

(e) niezwlocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu, jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z
podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji
poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji
poufnej o Emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17
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Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogloby spowodowaé powazna
szkodg dla interes6w inwestorow lub prawidlowego funkcjonowania rynku.

Dodatkowo zgodnie z zapisami odpowiednio § 12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW, GPW moze
wykluczy¢ instrumenty dtuzne z obrotu w alternatywnym systemie obrotu w nastepujacych
przypadkach:

- na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkow;

- jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow;

- jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie obrotu;

- wskutek otwarcia likwidacji Emitenta; oraz

- wskutek podjecia decyzji o polaczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentow finansowych z obrotu moze nastgpi¢
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem polaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z
dniem przeksztalcenia.

Ponadto, zgodnie z nowym brzmieniem § 12b Regulaminu ASO GPW obowigzujacym od 7 maja
2026 r., Organizator Alternatywnego Systemu wykluczy instrumenty finansowe emitenta z obrotu,
jesli emitent nie opublikuje wymaganych raportéw rocznych (w tym skonsolidowanych, jesli sa
wymagane) za co najmniej dwa ostatnie lata obrotowe, przy czym za brak publikacji uznaje si¢ takze
publikacje raportu bez opinii audytora, z opinig negatywng lub odmowa wydania opinii przez
audytora. Emitent bedzie miat 10 dni roboczych na ztozenie wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy.
Organizator rozpatrzy taki wniosek w ciggu 30 dni roboczych od uptywu terminu na jego ztozenie, po
zasiegnieciu opinii Rady Gietdy, przy czym jesli Emitent uzupeini zalegte raporty przed rozpoznaniem
wniosku, organizator moze uchyli¢ decyzje bez opinii Rady Gieldy. Decyzja o wykluczeniu jest
wykonywana po 5 dniach roboczych od uplywu terminu na ztozenie wniosku lub od rozpatrzenia
whniosku, jesli zostat ztozony, a do czasu uptywu tych terminow obrdét instrumentami finansowymi jest
zawieszony. Wniosek o ponowne wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu moze by¢
ztozony najwczesniej po 12 miesigcach od przekazania decyzji o wykluczeniu lub utrzymaniu jej w
mocy.

Ryzyko plynnos$ci obrotu Obligacjami

Notowanie Obligacji na ASO wigze si¢ z ryzykiem zmienno$ci kursu oraz ograniczonej ptynnosci
wynikajacej z potencjalnego braku zlecen kupna/sprzedazy ze strony inwestorow. Istnieje wiele
czynnikoéw, zwlaszcza natury ekonomicznej, niezaleznych od Emitenta, ktore moga wptyna¢ na popyt
i ceny w ASO. Na ptynnos¢ Obligacji mogg mie¢ wpltyw m.in.:

- sytuacja finansowa Emitenta;

- ogo6lna koniunktura na rynkach kapitatowych;

- regulacje prawne i podatkowe;

- sytuacja makroekonomiczna;

- stopien ptynnos$ci na rynku obligacji korporacyjnych notowanych na rynku wtérnym.

W zwigzku z powyzszym, podejmujac decyzj¢ inwestycyjna, Obligatariusz powinien uwzglednié
ryzyko, iz obrot Obligacjami w okre$§lonym czasie i po zadowalajacej inwestora cenie moze byc¢
ograniczony. Inwestorzy moga mie¢ trudnosci ze sprzedaza swoich Obligacji po cenach, ktore
zapewnig im dochdd porownywalny z dochodem z podobnych inwestycji, dla ktorych rynek wtorny
si¢ rozwinal.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscia naloZzenia na Emitenta kar administracyjnych za
niewykonywanie obowigzkow okreslonych przepisami prawa

Dziatalnos¢ Emitenta wigze si¢ z ryzykiem naruszenia obowigzujacych przepisOw prawa, co moze
skutkowaé nalozeniem kar finansowych na Emitenta lub podleganiu Emitenta sankcjom
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administracyjnym. Emitent prowadzi staly monitoring otoczenia prawnego i zmian przepisOw prawa,
ktoére moga go dotyczy¢, oraz monitoruje procesy wdrazania wymaganych przepisami prawa zmian
do regulacji wewnetrznych. Emitent nie moze jednak wykluczy¢, ze jego interpretacja przepisow
prawa bedzie odmienna od interpretacji przyjetej przez sady i organy administracji publiczne;.
Natozenie na Emitenta kar finansowych, grzywien i innych podobnych sankcji w znacznej wysokosci,
moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalno§¢ Emitenta, jego sytuacje finansowg i zdolno$¢ Emitenta
do obstugi zobowigzan wynikajacych z Obligacji.

W szczegolnoscei, zgodnie z art. 96 ust. 1 Ustawy o Ofercie, w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje
lub wykonuje nienalezycie obowiazki wymagane przez przepisy prawa, w szczegdlnosci obowiazki
informacyjne wynikajace z Ustawy o Ofercie, KNF moze:

- wydac¢ decyzje o wykluczeniu, papieré6w warto$ciowych z obrotu na rynku regulowanym, a w
przypadku, gdy papiery wartosciowe Emitenta sg wprowadzone do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu - decyzje o wykluczeniu tych papierow wartosciowych z obrotu w tym
systemie; albo

- natozy¢, bioragc pod uwage w szczegolnosci sytuacje finansowa podmiotu, na ktory jest
naktadana, kare¢ pieni¢zng do wysokosci 1.000.000,00 PLN; albo

- zastosowac¢ obie sankcje tgcznie.

Zgodnie z art. 176 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowiazki, o ktorych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, KNF moze, w drodze
decyzji, natozy¢ kare pienigzng do wysokosci 4.145.600,00 PLN lub do kwoty stanowiacej
rownowartos$¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600,00 PLN. Ponadto, w przypadku
naruszenia obowigzkow, o ktorych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, KNF moze natozy¢
na osobg, ktéra w tym okresie petnita funkcje cztonka zarzadu Emitenta, karg pieni¢zng do wysokosci
2.072.800,00 PLN.

W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnietej lub straty uniknigtej przez
Emitenta w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej, zamiast kary, o ktorej mowa powyzej, KNF
moze natozy¢ kare pienigzna do wysokosci trzykrotnej kwoty osiagnigtej korzysci lub uniknietej
straty.

Przepisy art. 96 ust. 6 pkt 2 oraz ust. 7-8a Ustawy o Ofercie stosuje si¢ odpowiednio.

Zgodnie z art. 176a Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki wynikajace z art. 5 Ustawy o Obrocie, KNF moze natozy¢ na Emitenta karg
pieniezng do wysokosci 1.000.000 PLN.

Ryzyko zwigzane z mozliwo$cia nalozenia na Emitenta kar wynikajacych z Regulaminu ASO
GPW

Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu ASO GPW, majacego zastosowanie do Emitenta w zwiazku z
wprowadzeniem Obligacji w ASO, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepisow
obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez GPW lub nie wykonuje, lub
nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone odpowiednio w rozdziale V Regulaminu ASO GPW, w
szczegolnosci obowigzki okreslone w § 15a - § 15b lub § 17 - 17b, GPW jako organizator
alternatywnego systemu obrotu moze, w zaleznos$ci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub
uchybienia:

- upomnie¢ Emitenta,
- nalozy¢ na Emitenta karg pienigzng w wysokosci do 50.000 PLN.

GPW, jako organizator ASO, podejmujac decyzj¢ o natozeniu kary upomnienia lub kary pieni¢znej
moze wyznaczy¢ Emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan
majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegdlnosci moze zobowigzac
Emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach
obowigzujacych w ASO (zgodnie z § 17¢ ust. 2 Regulaminu ASO GPW).
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W przypadku gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie
przestrzega zasad lub przepisow obowigzujacych w ASO albo nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowiazki okre§lone w ww. rozdziatach lub nie wykonuje obowiazkdow, o ktérych mowa w
ustepie powyzej, GPW moze nalozy¢ na Emitenta karg pieni¢zna, przy czym kara ta facznie z kara
pieni¢zng natozong na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2 Regulaminu ASO GPW nie moze przekraczac
50.000 PLN (zgodnie z § 17c ust. 3 Regulaminu ASO GPW).

Ryzyko nalozenia kar pieni¢znych w zwiazku z Rozporzadzeniem MAR

Zgodnie z Rozporzadzeniem MAR, w przypadku, gdy Emitent dopusci si¢ manipulacji, wykorzystania
lub bezprawnego ujawniania informacji poufnych organy panstwowe moga natozy¢ na niego
administracyjne sankcje pieni¢zne, ktérych maksymalna wysoko$¢ powinna stanowi¢ co najmniej
rownowarto$¢ 15 milionow EUR (lub 15% catkowitych rocznych obrotow podmiotu dominujacego
Emitenta najwyzszego szczebla). Ponadto, Rozporzadzenie MAR przewiduje, Ze naruszenie przez
Emitenta obowigzkow zwigzanych z prowadzeniem list 0os6b posiadajacych dostgp do informacji
poufnych lub transakcjami osdb petnigcych obowiazki zarzadcze powinno wigzaé si¢ z mozliwoscia
natozenia na niego kary pieni¢znej w wysokosci co najmniej réwnowartosci 1.000.000 EUR.

Niezaleznie od powyzszego, zgodnie z rezimem odpowiedzialno$ci, ktéremu Emitent podlega w
oparciu o Ustawe o Obrocie:

- wykorzystanie informacji poufnej wigze si¢ z mozliwos$cig natozenia grzywny do 5 000 000
zt, kary pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do lat 5, albo obu tych kar facznie;

- udzielanie rekomendacji lub naklanianie do nabycia lub zbycia instrumentow finansowych,
ktorych dotyczy informacja poufna, wigze si¢ z mozliwoscig nalozenia kary grzywny do
2 000 000 zt, kary pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obu tych kar tacznie;

- dokonywanie manipulacji na rynku wigze si¢ z mozliwos$cig nalozenia kary grzywny do
5000 000 zt, kary pozbawienia wolnosci od 3 miesigcy do lat 5, albo obu tych kar acznie;
oraz

- wejscie w porozumienie z inng osoba majace na celu manipulacje na rynku wigze sie z
mozliwoscia natozenia kary grzywny do 2 000 000 zt.

Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do alternatywnego systemu obrotu

Cel emisji

Cel emisji nie zostat okreslony. Srodki z emisji przeznaczone zostana na biezaca dzialalnos¢ Emitenta.
Informacje o dziatalnosci Emitenta oraz Grupy publikowane w raportach biezacych i okresowych
dostepne sa pod adresem internetowym: www.orlen.pl.

OKkreSlenie rodzaju emitowanych obligacji
Obligacje sa obligacjami na okaziciela i nie majg formy dokumentu.

Obligacje sa emitowane w trybie oferty publicznej na podstawie:

(a) art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach;

(b) art. 1 ust. 4 lit. (a) Rozporzadzenia Prospektowego;

(©) uchwaly zarzadu nr 9577/25 Emitenta z dnia 12 grudnia 2025 r. roku; oraz
(d) uchwaty rady nadzorczej nr 2468/20 Emitenta z dnia 28 pazdziernika 2020.

Niniejsza Nota Informacyjna obejmuje nastepujace Obligacje:
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35

3.5.1

3.5.2

3.5.3

Seria Kod ISIN Nazwa Data Emisji Data Wykupu
skrocona
Catalyst

E PLO037100024 ORL1232 23.12.2025 r. 9.12.2032 .

Obligacje serii E sg emitowane w ramach programu emisji obligacji do kwoty 4.000.000.000 PLN
ustanowionego na podstawie umowy programu emisji z dnia 27 listopada 2006 r. (nastepnie
zmienionej i ujednoliconej). Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej w ramach programu
sa wyemitowane nastgpujace serie obligacji (w tym Obligacje) Emitenta na taczng kwote
3.000.000.000,00 PLN:

Oznaczenie serii oraz ISIN Warto$¢ nominalna serii Data wykupu
D (ISIN: PLO037100016) 1.000.000.000 PLN 25.03.2031r.
E (ISIN: PLO037100024) 2.000.000.000 PLN 09.12.2032 r.

Wielko$¢ emisji
Warto§¢ nominalna wszystkich Obligacji, ktore obejmuje niniejsza Nota Informacyjna, wynosi
2.000.000.000,00 PLN.

Warto$¢ nominalna i cena emisji obligacji

Warto§¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 100.000,00 PLN. Cena emisyjna jednej Obligacji
wynosita 100.000,00 PLN.

Informacje o wynikach subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw dluznych bedacych
przedmiotem wniosku o wprowadzenie

Obligacje zostaty zaoferowane w sposob okreslony w art. 33 pkt. 1 Ustawy o Obligacjach tj. w trybie
oferty publicznej papierow wartosciowych, o ktérej mowa w art. 2 lit. d Rozporzadzenia
Prospektowego, bez koniecznosci udostepnienia prospektu, o ktorym mowa w Rozporzadzeniu
Prospektowym ani memorandum informacyjnego, o ktorym mowa w Ustawie o Ofercie, zgodnie z
art. 1 ust. 4 lit. (a) Rozporzadzenia Prospektowego.

Przydziat Obligacji nastapit w dacie przydziatu wskazanej w punkcie 3.5.2 ponizej, w zwigzku z czym
Emitent nie podejmowat uchwat o dokonaniu przydziatu. Ponizej zamieszczono informacje zwigzane
z przeprowadzeniem emisji Obligacji:

Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy

Otwarcie subskrypcji nastapito w dniu 12 grudnia 2025 roku, a zakonczenie subskrypcji nastapito w
dniu 16 grudnia 2025 roku.

Data przydzialu instrumentéw dluznych

Obligacje przydzielane zostaty inwestorom, ktorzy: (i) ztozyli prawidlowo podpisane oswiadczenie o
przyjeciu propozycji nabycia Obligacji oraz (ii) optacili Obligacje. Dniem ostatecznego przydzialu
Obligacji byt 23 grudnia 2025 roku.

Liczba instrumentéw dluznych objetych subskrypcja lub sprzedaza

Do 20.000 (stownie: dwadziescia tysiecy sztuk).
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3.5.5

3.5.6

3.5.7

3.5.8

3.5.9

3.5.10

3.5.11

3.5.12

Stopa redukcji w poszczegdlnych transzach (w przypadku gdy cho¢ w jednej transzy liczba
przydzielonych instrumentéw dluznych byla mniejsza od liczby papierow wartoSciowych, na
ktore zlozono zapisy)

Nie dotyczy. Nie przeprowadzono redukcji.

Liczba instrumentow dluznych, ktore zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy

20.000 (stownie: dwadziescia tysiecy sztuk).
Cena, po jakiej instrumenty dluzne byly nabywane (obejmowane)

Cena po jakiej nabywano Obligacje wynosita 100.000,00 PLN za jedna Obligacj¢ i byta rowna
warto$ci nominalnej jednej Obligacji.

Warto$¢ nominalna instrumentéow dluznych

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 100.000,00 PLN, a taczna warto$¢ nominalna wszystkich
wyemitowanych Obligacji wynosi 2.000.000.000,00 PLN.

Liczba oséb, ktére zlozyly zapisy na instrumenty dluzne objete subskrypcja lub sprzedazg
w poszczegélnych transzach

W ramach subskrypcji Obligacji Oswiadczenie o Przyjeciu Propozycji Nabycia Obligacji ztozyto 65
podmiotow (z uwzglednieniem subfunduszy). Emisja Obligacji nie byta podzielona na transze.

Liczba oséb, ktérym przydzielono instrumenty dluzne w ramach przeprowadzonej subskrypcji
lub sprzedazy w poszczegélnych transzach

W ramach przeprowadzonej subskrypcji Obligacje przydzielono 65 podmiotom (z uwzglednieniem
subfunduszy). Emisja Obligacji nie byta podzielona na transze.

Informacja czy osoby, ktorym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy w poszczegdélnych transzach, sa podmiotami powigzanymi
z Emitentem w rozumieniu przepisow § 4 ust. 6 Regulaminu ASO GPW

Osoby, ktorym przydzielono Obligacje nie sg podmiotami powigzanymi w rozumieniu przepisow § 4
ust. 6 Regulaminu ASO GPW.

Nazwa (firmy) subemitentow, ktorzy objeli instrumenty dluzne w ramach wykonywania umow
o subemisje, z okresleniem liczby papieréw wartosciowych, ktore objeli, wraz z faktyczna cena
jednostki instrumentu dluznego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za
objecie jednostki instrumentu dluznego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez
subemitenta)

Emitent nie zawart umowy o subemisj¢, ani umowy o gwarancjg.

Laczne okres$lenie wysokosci kosztow, ktore zostaly zaliczone do kosztow emisji

Laczne koszty emisji Obligacji wyniosty: 294.660,00 PLN, w tym koszty:

(a) przygotowania i przeprowadzenia oferty: 294.660,00 PLN;

(b) wynagrodzenia subemitentow: 0 PLN;

(c) sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztow doradztwa: O PLN; oraz
(d) promocji oferty: 0 PLN.

Koszty emisji Obligacji zostang rozliczone w ksiggach rachunkowych i ujete w sprawozdaniu

finansowym Emitenta zgodnie z wyceng Obligacji wedlug metody zamortyzowanego kosztu.
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3.6
3.6.1

Wskazane koszty nie obejmuja optat na rzecz KNF, KDPW oraz GPW ponoszonych zgodnie z tabela
optat tych instytucji i ujetych w okresowych sprawozdaniach finansowych Emitenta.

Warunki wykupu i warunki wyplaty oprocentowania obligacji
Warunki wykupu Obligacji
Obligacje beda wykupywane w Dacie Wykupu lub w Dacie Wczesniejszego Wykupu.

Emitent zaptaci odpowiednio w Dacie Wykupu lub Datach Wczesniejszego Wykupu za
posrednictwem KDPW i wilasciwego Podmiotu Prowadzacego Rachunek za kazda Obligacje kwote
rowna Naleznosci Glownej (powigkszong o nalezng Kwotg Odsetek). Ptatnosci z tytutu Obligacji beda
dokonywane na rzecz podmiotow bedacych w Dacie Ustalenia Praw Obligatariuszami. Jezeli jednak
Data Wykupu lub Data Wczesniejszego Wykupu przypadnie na dzien niebgdacy Dniem Roboczym,
powyzsza zaptata nastagpi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po odpowiednio Dacie
Wykupu lub Dacie Wczesniejszego Wykupu, bez prawa zadania odsetek za opdznienie lub
jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

W przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem
otwarcia likwidacji. Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi w czeséci, w jakiej przewiduja
swiadczenia pieni¢zne takze w przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub
przeksztatcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktory wstapil w obowigzki Emitenta z tytulu Obligacji,
zgodnie z Ustawa o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich emitowania. Emitent jest zobowigzany
zaplaci¢ w tym dniu Nalezno$¢ Gtowng wraz z Kwotg Odsetek narostych za czas od dnia rozpoczgcia
Okresu Odsetkowego, w ktérym nastapito odpowiednio otwarcie likwidacji, potaczenie, podziat lub
przeksztatcenie do dnia odpowiednio otwarcia likwidacji, potaczenia, podziatu lub przeksztalcenia.

Obligacje wykupione w cato$ci zostana umorzone.

Emitent ma prawo do wczesniejszego czgsciowego lub catkowitego wykupu Obligacji przed Data
Wykupu, pod warunkiem zawiadomienia Obligatariuszy nie wczes$niej niz 90 dni oraz nie pozniej niz
30 dni przed Datg Wczesniejszego Wykupu, zgodnie z punktem 6.3 (Wczesniejszy Wykup Obligacji
przez Emitenta (Opcja Call)) Warunkéw Emisji (,,Opcja Emitenta Wczesniejszego Wykupu”). Data
Wezesniejszego Wykupu musi by¢ Datg Platno$ci Odsetek. Zawiadomienie Obligatariuszy o zamiarze
skorzystania przez Emitenta z Opcji Emitenta Wcze$niejszego Wykupu nastgpi na zasadach
okreslonych w punkcie 16 (Zawiadomienia) Warunkéw Emisji. Emitent bedzie miat prawo wyznaczy¢
Dat¢ Wczesniejszego Wykupu, o ktorej mowa w punkcie 6.3 (Wczesniejszy Wykup Obligacji przez
Emitenta (Opcja Call)), w zawiadomieniu o zamiarze skorzystania z Opcji Emitenta Wcze$niejszego
Wykupu skierowanym do Obligatariuszy, zgodnie z punktem 16 (Zawiadomienia) Warunkéw Emisji.

Opcja Emitenta Wczesniejszego Wykupu bedzie przystugiwala w Datach Platnosci Odsetek
wskazanych w punkcie 14 Suplementu Emisyjnego:

Data Platnosci Odsetek, w ktérym
moze by¢ wykonana Opcja Emitenta Premia (% warto$ci nominalnej jednej Obligacji)
Wezesniejszego Wykupu

9 czerwca 2032 roku 0,2% wartosci nominalnej jednej Obligacji

Opcja Emitenta Wczesniejszego Wykupu nastapi poprzez zaptate na rzecz kazdego Obligatariusza
cato$ci Naleznosci Gtownej powigkszonej o Kwote Odsetek naliczong do Daty Wczesniejszego
Wykupu (z wylaczeniem tego dnia) oraz kwote Premii, okreslona w punkcie 14 Suplementu
Emisyjnego.

Opcja Emitenta Wczesniejszego Wykupu moze nastapi¢ wytacznie w odniesieniu do co najmniej 30%
(stownie: dwudziestu procent) wszystkich wyemitowanych Obligacji, przy czym, jezeli liczba
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3.6.2

Obligacji jest niewystarczajaca na dokonanie takiego wykupu, Opcja Emitenta Wczesniejszego
Wykupu moze zosta¢ wykonana wytacznie w odniesieniu do wszystkich Obligacji.

Opcja Emitenta Wczedniejszego Wykupu bedzie przystugiwata w Datach Platnosci Odsetek
wskazanych w punkcie 14 Suplementu Emisyjnego.

Zgodnie z § 139 ust. 3 Szczegotowych Zasad Dziatania KDPW, w przypadku skorzystania przez
Emitenta zopcji przedterminowego wykupu Obligacji, Emitent sklada wniosek do GPW o
zawieszenie obrotu Obligacjami poczawszy od trzeciego dnia roboczego poprzedzajacego Date
Ustalenia Praw z Obligacji.

Obligatariusz ma prawo zada¢ wczesniejszego wykupu posiadanych przez niego Obligacji:
(a) w przypadku wystapienia Przypadku Niewypehienia Zobowigzania;

W przypa stapienia Podstaw orzystania z Opcji Wczesdniejszego upu oraz

b ypadku wystapienia Podstawy Skorzystani Opcji Wcezesniejszego Wyk
podjecia odpowiedniej Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy wyrazajacej zgod¢ na
wezesniejszy wykup Obligacji.

Ztozenie Zadania Wczesniejszego Wykupu w trybie okreslonym w punkcie 7.3 Warunkoéw Emisji lub
Zawiadomienia o Wczesniejszym Wykupie w trybie okreslonym w punkcie 7.4 Warunkéw Emisji
powoduje, ze Obligacje posiadane przez danego Obligatariusza staja si¢ wymagalne i ptatne w Dacie
Weczesniejszego Wykupu, w zwiazku z czym Nalezno$¢ Gtéwna takich Obligacji powigkszona o
Kwote Odsetek narosta od rozpoczecia danego Okresu Odsetkowego do Daty Wczesniejszego
Wykupu (z wylaczeniem tego dnia) bedzie ptatna na rzecz takiego Obligatariusza w Dacie
Weczesniejszego Wykupu bez dodatkowych dziatan lub formalnosci.

Wykup Obligacji bedzie nastgpowac za posrednictwem KDPW, zgodnie z obowigzujagcymi w danym
czasie regulacjami KDPW.

Warunki wyplaty oprocentowania

Obligacje sg oprocentowane od Daty Emisji (wliczajac ten dzien) do Daty Wykupu (nie wliczajac tego
dnia). W kazdej Dacie Platnosci Odsetek Emitent zobowigzany jest dokonaé¢ na rzecz kazdego
podmiotu bgdacego w Dacie Ustalenia Praw Obligatariuszem, ptatnosci Kwoty Odsetek obliczonej
zgodnie z punktem 3 (Oprocentowanie) Warunkow Emisji. Kwoty Odsetek za poszczegolne Okresy
Odsetkowe beda ptatne z dotu. Jezeli jednak Data Ptatnosci Odsetek przypadnie na dzien niebgdacy
Dniem Roboczym, zaptata Kwoty Odsetek nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po
takiej Dacie Platnosci Odsetek, bez prawa zadania odsetek za opdznienie lub jakichkolwiek innych
dodatkowych ptatnosci. Po dniu rejestracji Obligacji w KDPW, ptatnos¢ Kwoty Odsetek dokonywana
bedzie za posrednictwem KDPW zgodnie z obowigzujacymi przepisami z uwzglednieniem regulacji
KDPW.

Kwota Odsetek obliczana jest odrgbnie dla kazdego Okresu Odsetkowego.

W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krotszy niz pelny Okres Odsetkowy,
bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywista liczbe dni w okresie od poprzedniej Daty Platnosci
Odsetek (wlacznie), albo Daty Emisji (wlacznie) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego, do

dnia, w ktorym Obligacje zostang wykupione (z wylaczeniem tego dnia).

W przypadku opdznienia w zaptacie Kwoty do Zaptaty Obligatariuszowi beda przystugiwaty odsetki
ustawowe za opoznienie od niezaptaconej Kwoty do Zaptaty, zgodnie z wtasciwymi przepisami.

W Dniu Roboczym nastgpujacym po Dacie Ustalenia Stopy Procentowej Agent Kalkulacyjny obliczy
Kwotg Odsetek za dany Okres Odsetkowy od kazdej Obligacji wedtug nastepujacej formuty:

KO = SP x WN x LD/365
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gdzie:
KO  oznacza Kwotg Odsetek od kazdej Obligacji za dany Okres Odsetkowy;

Sp oznacza Stope Procentowg dla danego Okresu Odsetkowego ustalong zgodnie z punktem 3.4
(Ustalenie Stopy Procentowej) Warunkow Emisji;

WN  oznacza Nalezno$¢ Gtowna kazdej Obligacji;
LD oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym,

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym pdt i wiecej grosza bedzie
zaokraglone w gorg).

Stopa Procentowg dla danego Okresu Odsetkowego bedzie Stopa Bazowa powigkszona o Marze.

Stopa Bazowa zostanie okreslona w Dacie Ustalenia Stopy Procentowej. Stopa Bazowa bgdzie rowna
stawce WIBOR dla Wtasciwego Depozytu podanej GPW Benchmark S.A. (lub kazdego oficjalnego
nastgpcy GPW Benchmark S.A. dla Whasciwych Depozytow) z kwotowania na fixingu o godz. 11:00
lub okoto tej godziny czasu warszawskiego, publikowanej w Dacie Ustalenia Stopy Procentowe;j

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona zgodnie z powyzszymi postanowieniami,
Stopa Bazowa zostanie ustalona na poziomie ostatniej dostepnej Stopy Bazowej rownej stawce
WIBOR podanej przed Datg Ustalenia Stopy Procentowej przez GPW Benchmark S.A. (Iub kazdego
oficjalnego nastepcy GPW Benchmark S.A. dla Wtlasciwych Depozytow) dla Wtlasciwych
Depozytéw, chyba ze jest to zwiazane z Ogloszeniem Konca Publikacji lub gdy nastgpi Brak
Zezwolenia

Jezeli Stopa Bazowa okreslona dla danego Okresu Odsetkowego bedzie nizsza niz zero, to do ustalenia
wysokosci Stopy Procentowej w tym Okresie Odsetkowym przyjmuje sie, ze Stopa Bazowa w tym
Okresie Odsetkowym wynosi zero.

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona zgodnie z powyzszym (w tym, w
szczegoblnosci, w zwigzku Ogloszeniem Konca Publikacji) lub gdy nastapi Brak Zezwolenia, Stopa
Bazowa zostanie ustalona jako Wskaznik Alternatywny skorygowany o Korekte (jesli bedzie miata
zastosowanie), w sposob opisany w punkcie 3.4 (Ustalenie Stopy Procentowej) Warunkow Emisji.

Ponizsza tabela przedstawia Daty Ustalenia Praw oraz Daty Platnosci Odsetek w kolejnych Okresach
Odsetkowych:

Nr Okresu Pierwszy dzien Okresu Data Ustalenia Data PlatnoSci
Odsetkowego Odsetkowego Praw Odsetek
1. 23 grudnia 2025 . 29 maja 2026 . 9 czerwea 2020 1.
7 9 czerwca 2026 . 1 grudnia 2026 1. 9 grudnia 2026 .
3. 9 grudnia 2026 r. | czerwea 2027 1. 9 czerwca 2027 .
4 9 czerwca 2027 . I grudnia 2027 . 9 grudnia 2027 r.
5. 9 grudnia 2027 r. | czerwea 2028 1. 9 czerwca 2028 .
6. 9 czerwca 2028 r. 1 grudnia 2028 1. 11 grudnia 2028 r.
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3.6.3

3.7

3.8

7 11 grudnia 2028 r. | czerwea 2029 1. 11 czerwca 2029 1.
3 11 czerwca 2029 r. 30 listopada 2029 10 grudnia 2029 r.
) I.
9 10 grudnia 2029 r. 31 maja 2030 . 10 czerwca 2030 1.
10 10 czerwca 2030 r. 29 listopada 2030 9 grudnia 2030 r.
) I.
11. 9 grudnia 2030 r. 30 maja 2031 r. 9 czerwca 2031 1.
1. 9 czerwca 2031 r. I grudnia 2031 1. 9 grudnia 2031 r.
13. 9 grudnia 2031 r. | czerwea 2032 1. 9 czerwca 2032 r.
14. 9 czerwca 2032 1. 1 grudnia 2032 r. 9 grudnia 2032 r.

Platnosci z tytulu Obligacji

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane bez potracen z tytulu roszczen wzajemnych
(chyba ze takie potracenia byly wymagane zgodnie z prawem) oraz bgda dokonywane z
uwzglednieniem przepisdw prawa obowigzujacego w dniu dokonania ptatnosci.

Platnosci z tytutu Obligacji dokonywane beda za posrednictwem KDPW i wiasciwego Podmiotu
Prowadzacego Rachunek na podstawie i zgodnie z odpowiednimi regulacjami KDPW i regulaminami
danego Podmiotu Prowadzacego Rachunek.

Informacje o numerze rachunku bankowego oraz wszelkie inne informacje i dokumenty wymagane
przez Podmiot Prowadzacy Rachunek powinny by¢ przekazane w formie i terminach okre§lonych w
regulacjach Podmiotu Prowadzacego Rachunek. Dla unikni¢cia watpliwosci brak ptatnosci na rzecz
Obligatariuszy spowodowany brakiem przekazania przez tego Obligatariusza informacji o numerze
rachunku bankowego nie stanowi Przypadku Niewypehienia Zobowigzania.

Kwota, o ktorej mowa art. 8 ust. 6 Ustawy o Obligacjach, podlega wyptacie na rzecz Obligatariuszy
w nastepnym Dniu Roboczym po Dacie Ustalenia Praw. Przepisy art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach
stosuje si¢ odpowiednio.

Miejscem spetnienia §wiadczenia z Obligacji jest siedziba Podmiotu Prowadzgcego Rachunek.

Wysoko$¢ i formy zabezpieczenia i oznaczenia podmiotu udzielajacego zabezpieczenia

Obligacje nie sg zabezpieczone.

Warto$¢ zaciggnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartalu poprzedzajacego udostepnienie
propozycji nabycia obligacji oraz perspektywy ksztaltowania si¢ zobowiazan Emitenta do czasu
calkowitego wykupu obligacji

Warto$¢ zaciggnietych zobowigzan finansowych Emitenta na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego
o0 nie wigcej niz 4 miesigce dzien udostgpnienia propozycji nabycia Obligacji, tj. na dzien 30 wrzes$nia
2025 r., wynosi 37 888 mIn PLN (stownie: trzydziesci siedem milionow osiemset osiemdziesiat osiem
ztotych), w tym zobowigzania przeterminowane wynosza: 0 PLN (stownie: zero ztotych).

Wartos¢ zaciggnietych zobowigzan finansowych Grupy na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego o
nie wigcej niz 4 miesigce dzien udostgpnienia propozycja nabycia Obligacji, tj. na dzien 30 wrzesnia
2025 r., wynosi 37 971 mln PLN (stownie: trzydziesci siedem milionéw dziewig¢éset siedemdziesigt
jeden ztotych), w tym zobowigzania przeterminowane wynosza: 0 PLN (stownie: zero zlotych).
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Prognozy ksztaltowania si¢ zobowiazan finansowych Emitenta:

(a) szacunkowa warto$¢ zobowigzan finansowych:
6))] na ostatni dzien roku obrotowego w ktorym nastgpita emisja: 38 809 min PLN;
(i1) na dzien konczacy okres dwunastu miesiecy od Daty Emisji: 58 107 mln PLN.

(b) szacunkowa struktura finansowania Emitenta rozumiana jako warto$¢ i udzial procentowy
zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek, emisji, dtuznych papieréw warto$ciowych, leasingu
w sumie pasywow bilansu Emitenta:

(1) na ostatni dzien roku obrotowego w ktorym nastgpita emisja:

Rodzaj zobowiazania Warto$¢ (mld PLN) Udzial w sumie
pasywow

Zobowigzania z tytulu o

kredytow i pozyczek > 2,5%

Zobowigzania z tytulu emisji

dtuznych papierow 14,3 7,0%

warto$ciowych

Leasing 3,6 1,8%

(1) na dzien konczacy okres dwunastu miesiecy od Daty Emisji:

Rodzaj zobowigzania Wartosé (mld PLN) Udzial w sumie
pasywow

Zobowrla(zgnla'z tytutu 17.5 8.2%

kredytow i pozyczek

Zobowigzania z tytulu emisji

dtuznych papierow 21,3 9,9%

warto$ciowych

Leasing 3,5 1,6%

Prognozy ksztaltowania si¢ zobowigzan finansowych Grupy Kapitalowe;j:
(a) szacunkowa warto$¢ zobowigzan finansowych:
(1) na ostatni dzien roku obrotowego w ktorym nastgpita emisja: 39 052 min PLN; oraz

(i1) na dzien konczacy okres dwunastu miesiecy od Daty Emisji: 62 020 mln PLN.
(b) szacunkowa struktura finansowania Grupy Kapitalowej rozumiana jako warto$¢ i udziat
procentowy zobowigzan z tytutu kredytow 1 pozyczek, emisji, dluznych papierow

warto§ciowych, leasingu w sumie pasywow bilansu Grupy Kapitalowe;:

(1) na ostatni dzien roku obrotowego w ktorym nastgpita emisja:
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Rodzaj zobowiazania Warto$¢ (mld PLN) Udzial w sumie
pasywow

Zobowigzania z tytulu o

kredytow i pozyczek 8,3 3.1%

Zobowigzania z tytulu emisji

dtuznych papierow 16,1 6,1%

warto§ciowych

Leasing 12,6 4,8%

(ii) na dzien konczacy okres dwunastu miesiecy od Daty Emisji:

Rodzai zobowiazania Warto$¢ (mld Udzial w sumie

L K PLN) pasywow

Zo!aoww,zama z tytulu kredytow i 233 8.2%

pozyczek

Zob.owrlqzama z’t}./tulu emisji dluznych 23.1 8.1%

papieréw warto§ciowych

Leasing 13,6 4,8%

Perspektywy ksztatltowania si¢ zobowigzan Emitenta do czasu catkowitego wykupu Obligacji:
prognozowana wartos¢ zobowiazan Emitenta do czasu ostatecznego wykupu Obligacji bedzie
ksztaltowala si¢ na poziomie odpowiednim do skali dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta, przy
czym zobowigzania Emitenta beda utrzymywane na bezpiecznym poziomie, a wskazniki zadtuzenia
ksztaltowa¢ si¢ beda na poziomach zapewniajacych zdolno$¢ Emitenta do obstugi zobowigzan
wynikajacych z Obligacji.

Perspektywy ksztaltowania si¢ zobowigzan Grupy do czasu catkowitego wykupu Obligacji:
Prognozowana warto$§¢ zobowigzan Grupy do czasu ostatecznego wykupu Obligacji bedzie
ksztaltowala si¢ na poziomie odpowiednim do skali dziatalnosci prowadzonej przez Grupg, przy czym
zobowigzania Grupy beda utrzymywane na bezpiecznym poziomie, a wskazniki zadluzenia
ksztattowaé si¢ beda na poziomach zapewniajacych zdolno$¢ Grupy do obslugi zobowigzan
wynikajacych z Obligacji.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Emitent posiada zobowigzania z tytulu
nastgpujacych serii niezabezpieczonych obligacji (w tym Obligacji):

Warto$¢ nominalna Data Rynek Data

Oznaczenie serii oraz ISIN . , .
seril wykupu notowan notowania

E (ISIN: PLO037100024) Seria objeta niniejsza

2.000.000.000 PLN | 09.12.2032 . h
Notg Informacyjna

D (ISIN: PLO037100016) 1.000.000.000 PLN | 25.03.2031 1. | nie dotyczy | nie dotyczy

Ww. Obligacje wyemitowane zostaly w ramach programu emisji do kwoty 4.000.000.000 PLN
ustanowionego na podstawie umowy programu emisji z dnia 27 listopada 2006 r. (nastgpnie
zmienionej i ujednoliconej)

Emitent podlega obowigzkom publicznym, w zwiazku z powyzszym publikuje raporty biezace i
okresowe m.in. na stronie internetowej Emitenta: www.orlen.pl
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3.9

3.10

3.11

3.12

3.13

3.14

3.15

Dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom orientacje w efektach przedsiewziecia, ktére ma
by¢ sfinansowane z emisji oraz zdolno$¢ emitenta do wywiazania si¢ z zobowiazan wynikajacych
z instrumentow dluznych, jezeli przedsiewziecie jest okreslone

Nie dotyczy.

Rating przyznany emitentowi lub emitowanym przez niego instrumentom dluznym, ze
wskazaniem instytucji dokonujacej tej oceny, dat jej przyznania i ostatniej aktualizacji oraz
miejsca oceny w skali ocen wyspecjalizowanej instytucji jej dokonujacej w przypadku jej
dokonania i ogloszenia

W dniu 5 grudnia 2025 roku Obligacjom zostal nadany rating na poziomie BBB+ i AA+(pol) przez
Fitch Ratings.

Zasady przeliczania wartoSci Swiadczenia niepieni¢znego na Swiadczenie pieni¢zne

Nie dotyczy.

Wycena przedmiotu zabezpieczenia Obligacji dokonana przez uprawniony podmiot

Nie dotyczy.

Liczba gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Emitenta, ktéra przyshugiwalaby z
objetych przez obligatariuszy akcji oraz ogélna liczba glosow na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Emitenta po konwersji Obligacji na akcje (w przypadku obligacji zamiennych)
Nie dotyczy.

Liczba akcji przypadajacych na jedna Obligacje, cena emisyjna akcji lub sposéb jej ustalenia
oraz terminy, od ktorych przyshuguja i wygasaja prawa obligatariuszy do nabycia akcji (w
przypadku obligacji z prawem pierwszenstwa)

Nie dotyczy.

Oswiadczenie Emitenta

Emitent oswiadcza, ze wedtug niego jego aktywa obrotowe Emitenta oraz Grupy Emitenta wystarczaja
do pokrycia jego biezacych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia
niniejszej Noty Informacyjne;.
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Zatgczniki:

Zalacznik 1 - Odpis z rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego dotyczacy Emitenta;
Zatacznik 2 - Tekst jednolity statutu Emitenta;

Zalacznik 3 - Uchwala Zarzadu Emitenta nr 9577/25 z dnia 12 grudnia 2025 r;

Zalacznik 4 - Uchwata Rady Nadzorczej Emitenta nr 2468/20 z dnia 28 pazdziernika 2020 r.;
Zakacznik 5 - Warunki emisji obligacji Serii E; oraz

Zatacznik 6 - Definicje i objasnienia skrotow.
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Zalacznik 1
Odpis z rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego dotyczacy Emitenta

[Strona celowo pozostawiona pusta]
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Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 14.01.2026 godz. 08:00:38
Numer KRS: 0000028860

Informacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sqgdowym |19.07.2001

Ostatni wpis

Numer wpisu

204 Data dokonania wpisu 15.12.2025

Sygnatura akt

LD.XX NS-REJ.KRS/37194/25/129

Oznaczenie sgdu

SAD REJONOWY DLA £ODZI SRODMIESCIA W £ODZI, XX WYDZIAL GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYINA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 610188201, NIP: 7740001454

3.Firma, pod ktérg spétka dziata

ORLEN SPOEKA AKCYJNA

4.Dane o wczesniejszej rejestracji

RHB 780 SAD REJONOWY W PLOCKU

cywilnej?

5.Czy przedsiebiorca prowadzi
dziatalnos¢ gospodarczg z innymi
podmiotami na podstawie umowy spotki

NIE

6.Czy podmiot posiada status organizacji
pozytku publicznego?

NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba

kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat M. PLOCK, gmina M. PLOCK, miejsc. PLOCK

2.Adres

ul. CHEMIKOW, nr 7, lok. ---, miejsc. PEOCK, kod 09-411, poczta PLOCK-BIALA, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej

ZARZAD@ORLEN.PL

4.Adres strony internetowe;j

WWW.ORLEN.PL

5. Adres do doreczen elektronicznych
wpisany do Bazy Adreséw
Elektronicznych

AE:PL-59420-30959-DSCHB-14

Rubryka 3 - Oddziaty

1 1.Firma oddziatu ORLEN SPOEKA AKCYJNA - ODDZIAE CENTRALNY UPSTREAM POLSKA W WARSZAWIE
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, miejsc. WARSZAWA
3.Adres ul. MARCINA KASPRZAKA, nr 25, lok. ---, miejsc. WARSZAWA, kod 01-224, poczta WARSZAWA,

kraj POLSKA
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2 1.Firma oddziatu ORLEN SPOLKA AKCYJNA - ODDZIAL UPSTREAM POLSKA W SANOKU
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. PODKARPACKIE, powiat SANOCKI, gmina SANOK, miejsc. SANOK
3.Adres ul. HENRYKA SIENKIEWICZA, nr 12, lok. ---, miejsc. SANOK, kod 38-500, poczta SANOK, kraj
POLSKA
3 1.Firma oddziatu ORLEN SPOLKA AKCYJNA - ODDZIAL UPSTREAM POLSKA W ZIELONE) GORZE
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. LUBUSKIE, powiat ZIELONA GORA, gmina ZIELONA GORA, miejsc. ZIELONA
]
GORA
3.Adres ul. BOHATEROW WESTERPLATTE, nr 15, lok. -, miejsc. ZIELONA GORA, kod 65-034, poczta
ZIELONA GORA, kraj POLSKA
4 1.Firma oddziatu ORLEN SPOLKA AKCYJNA - POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE I GAZOWNICTWO ODDZIAL
OPERATORSKI W PAKISTANIE
2.Siedziba kraj PAKISTAN, woj. ---, powiat ---, gmina ---, miejsc. ISLAMABAD
]
3.Adres ul. 6TH FLOOR, UFONE TOWER BUILDING, JINNAH AVENUE BLUE AREA, nr -, lok. ---, miejsc.
ISLAMABAD, kod 44000, poczta ISLAMABAD, kraj PAKISTAN
p J
5 1.Firma oddziatu ORLEN SPOLKA AKCYJNA - ODDZIAL UPSTREAM POLSKA W ODOLANOWIE
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. WIELKOPOLSKIE, powiat OSTROWSKI, gmina ODOLANOW, miejsc.
ODOLANOW
3.Adres ul. KROTOSZYNSKA, nr 148, lok. -, miejsc. ODOLANOW, kod 63-430, poczta ODOLANOW, kraj
POLSKA
6 1.Firma oddziatu ORLEN SPOLKA AKCYJNA - ODDZIAL LABORATORIUM POMIAROWO-BADAWCZE PGNIG W
WARSZAWIE
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, miejsc. WARSZAWA
3.Adres ul. MARCINA KASPRZAKA, nr 25, lok. ---, miejsc. WARSZAWA, kod 01-224, poczta WARSZAWA,
kraj POLSKA
7 1.Firma oddziatu ORLEN SPOEKA AKCYJNA - ODDZIAE RATOWNICZA STACJA GORNICTWA OTWOROWEGO
UPSTREAM POLSKA W KRAKOWIE
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. MALOPOLSKIE, powiat KRAKOW, gmina KRAKOW, miejsc. KRAKOW
3.Adres ul. IGNACEGO £UKASIEWICZA, nr 3, lok. -—, miejsc. KRAKOW, kod 31-429, poczta KRAKOW, kraj
POLSKA
8 1.Firma oddziatu ORLEN SPOEKA AKCYJNA - ODDZIAL GEOLOGII I EKSPLOATACJI UPSTREAM POLSKA W
WARSZAWIE
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, miejsc. WARSZAWA
3.Adres ul. MARCINA KASPRZAKA, nr 25A, lok. ---, miejsc. WARSZAWA, kod 01-224, poczta WARSZAWA,
kraj POLSKA
9 1.Firma oddziatu ORLEN SPOLKA AKCYJNA - ODDZIAE OBROTU HURTOWEGO UPSTREAM POLSKA W WARSZAWIE
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, miejsc. WARSZAWA
3.Adres ul. MARCINA KASPRZAKA, nr 25A, lok. ---, miejsc. WARSZAWA, kod 01-224, poczta WARSZAWA,
kraj POLSKA
10 |1.Firma oddziatu ORLEN SPOLKA AKCYJNA - POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE I GAZOWNICTWO ODDZIAE W RAS

AL. KHAIMAH W ZJEDNOCZONYCH EMIRATACH ARABSKICH

2.Siedziba

kraj ZJEDNOCZONE EMIRATY ARABSKIE, woj. ---, powiat ---, gmina ---, miejsc. RAS AL. KHAIMAH

3.Adres

ul. AL. HISN STREET JULFAR OFFICE TOWER, nr 1711, lok. ---, miejsc. RAS AL. KHAIMAH, kod ---,
poczta RAS AL. KHAIMAH, kraj ZJEDNOCZONE EMIRATY ARABSKIE

Rubryka 4 - Informacje o statucie
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1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

-

1) 29.06.1993R. KANCELARIA NOTARIALNA PAWLA BLASZCZAKA REP A NR 6377/93

2) 14.05.2001R. KANCELARIA NOTARIALNA SPOEKA CYWILNA DOROTA RYNKIEWICZ-
NOTARIUSZ, MALGORZATA BRYLEWSKA-IWANCZYK-NOTARIUSZ; AKT SPORZADZONY
PRZED NOTARIUSZEM DOROTA RYNKIEWICZ REP A NR 2422/2001 ZMIANA PAR.7 PKT 7
STATUTU

3) 14.05.2001R. KANCELARIA NOTRIALNA SPOLKA CYWILNA DOROTA RYNKIEWICZ-
NOTARIUSZ, MALGORZATA BRYLEWSKA-IWANCZYK-NOTARIUSZ; AKT SPORZADZONY
PRZED NOTARIUSZEM DOROTA RYNKIEWICZ REP A NR 2433/2001 TEKST JEDNOLITY
STATUTU SPOLKI

11.07.2001R. SPORZADZENIE AKTU NOTARIALNEGO ZAWIERAJACEGO UCHWALY
NADZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY Z DN. 06.07.2001R.
KANCELARIA NOTARIALNA SPOLKA CYWILNA BARBARA MACUGA-NOTARIUSZ HANNA
BANUCHA-NOTARIUSZ; AKT SPORZADZONY PRZED NOTARIUSZEM HANNA BANUCHA REP.
A NR 5536/2001

ZMIANA W PAR.7 UST.7 PKT 8; DODANIE W PAR.8 UST.11 PKT 13; DODANIE W PAR.8 UST.11
PKT 14; ZMIANA W PAR.9 UST.7 ORAZ TEKST JEDNOLITY STATUTU

04.07.2002 R. AKT SPORZADZIt. NOTARIUSZ W WARSZAWIE, ELZBIETA BAREJ-MAGIERA W
SWOJEJ KANCELARII PRZY UL. BONIFRATERSKIE] 6 LOKAL NR 17; REPERTORIUM A NR
3561/2002 - STATUT

ZMIANY NASTEPUJACYCH PARAGRAFOW: PAR. 3 - ZMIANA TYTULU; PAR.3 UST.1; PAR.3
UST.3; PAR.4; PAR.5 UST.1; PAR.5 UST.2; PAR.7 UST.1, PAR.7 UST.2, PAR.7 UST.4; PAR.7 UST.7
PKT 2; PAR.7 UST.7 PKT 4; PAR.7 UST.7 PKT 5; PAR.7 UST.7 PKT 12; PAR.7 UST.8; PAR.7 UST.9;
PAR.7 UST.12; PAR.8 UST.6; PAR.8 UST.7; PAR.8 UST.11 PKT 2; PAR.8 UST.11 PKT 6; PAR.8
UST.11 PKT 9; PAR.8 UST.12 PKT 4; PAR.8 UST.12 PKT 5; PAR.8 UST.12 PKT 6; PAR.8 UST.12
PKT 7; PAR.8 UST.13

04.07.2002 R. AKT NOTARIALNY SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA W WARSZAWIE,
ELZBIETE BAREJ-MAGIERA W KANCELARII NOTARIALNE) PRZY ULICY BONIFRATERSKIE] 6
LOKAL 17; REPERTORIUM A 3561/2002; TEKST JEDNOLITY STATUTU.

AKT NOTARIALNY SPORZADZONY W DNIU 24.04.2003R. PRZEZ NOTARIUSZA ELZBIETE
BAREJ-MAGIERE, W KANCELARII NOTARIALNEJ W WARSZAWIE PRZY UL.BONIFRATERSKIEJ 6
LOKAL 17, REPERTORIUM A NR 1851/2003 - ZMIENIONO: PAR.2 UST.2; PAR.3 UST.3; PAR.8
UST.9; PAR.8 UST.12A; PAR.9 UST.2; PAR.9 UST.3 STATUTU SPOLKI ORAZ PRZYJETO TEKST
JEDNOLITY STATUTU

AKT NOTARIALNY Z DN. 08.04.204R., REP. A NR 4351/2004, NOTARIUSZ MAREK BARTNICKI
PROWADZACY KANCELARIE NOTARIALNA MAREK BARTNICKI-NOTARIUSZ, MAGDALENA
PRONIEWICZ-NOTARIUSZ, SLAWOMIR STROJNY-NOTARIUSZ, SPOLKA CYWILNA, PRZY ULICY
GALCZYNSKIEGO 4, 00-362 WARSZAWA

NUMERY ZMIENIONYCH PARAGRAFOW: PAR.2 UST.2, PAR.3 UST.1, PAR.7 UST.7 PKT 8, PAR.8
UST.3, PAR.8 UST.7, PAR.9 UST.5

NUMER DODANEGO USTEPU: PAR.7 UST.7A

AKT NOTARIALNY Z DN. 28 CZERWCA 2004R., REPERTORIUM A NR 8172/2004, NOTARIUSZ
MAREK BARTNICKI PROWADZACY KANCELARIE NOTARIALNA MAREK BARTNICKI-
NOTARIUSZ, MAGDALENA PRONIEWICZ-NOTARIUSZ, StAWOMIR STROJNY-NOTARIUSZ,
SPOLKA CYWILNA, PRZY UL.GALCZYNSKIEGO 4, 00-362 WARSZAWA

NUMERY ZMIENIONYCH PARAGRAFOW: PAR.8 UST.11 PKT 13, PAR.8 UST.11 PKT 14, PAR.9
UST.7 PKT 2, PAR.9 UST.7 PKT 3

NUMERY DODANYCH POSTANOWIEN: PAR.8 UST.3 PKT 3

NUMERY WYKRESLONYCH POSTANOWIEN: PAR.9 UST.7 PKT 4

AKT NOTARIALNY SPORZADZONY W DNIU 29 CZERWCA 2005 R. PRZEZ KRZYSZTOFA
NURKOWSKIEGO Z KANCELARII NOTARIALNEJ KRZYSZTOF NURKOWSKI NOTARIUSZ W
WARSZAWIE Z SIEDZIBA PRZY ULICY DOMANIEWSKIEJ 41, WARSZAWA, REP.A NR 7066/2005;
WYKRESLONO PAR.2 UST.5; W PAR.7 DODANO UST. 9A; W PAR.8 DODANO UST.9A;
ZMIENIONO PAR.8 UST.11 PKT 10; ZMIENIONO PAR.8 UST.11 PKT 11; ZMIENIONO PAR.8
UST.11 PKT 12; W PAR.8 UST.12 DODANO PKT 8; ZMIENIONO PAR.9 UST.1 PKT 1; W PAR.9
DODANO UST.7 A; ZMIENIONO PAR.9 UST.9

27.06.2006R., REPERTORIUM A 13974/2006, KANCELARIA NOTARIALNA KRZYSZTOF
NURKOWSKI NOTARIUSZ W WARSZAWIE, UL.DOMANIEWSKA 41, 02-672 WARSZAWA,
ZMIANY STATUTU SPOLKI: PAR.2 UST.2 PKT.18, PAR.2 UST.2 PKT.19, PAR.8 UST.5, PAR.8
UST.9A, PAR.8 UST.12 PKT.4 LIT.A,; DODANO: PAR.2 UST.2 PKT.27, PAR.2 UST.2 PKT.28,
PAR.2 UST.2 PKT.29, PAR.9A.
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PROTOKOL ZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA PKN ORLEN S.A. Z DNIA
15.07.2009R. REPERTORIUM A NR 11147/2009

KANCELARIA NOTARIALNA MAREK BARTNICKI-NOTARIUSZ, MAGDALENA PRONIEWICZ-
NOTARIUSZ, SLAWOMIR SRTOJNY-NOTARIUSZ, WIKTOR WAGROWSKI-NOTARIUSZ S.C.
ZMIANY STAT. 1) W PAR.1 STATUTU DODANO UST.4, 2)ZMIANIE ULEGE PAR.2 UST.2 STAT.,
3) ZMIENIE ULEGL PAR.2 UST.4 STAT.,4) ZMIANIE ULEGE PAR.4 STAT., 5) ZMIANIE ULEGL
PAR.7 UST.4 STAT.,6) ZMIANIE ULEGL PAR.7 UST.5 STAT.,7) ZMIANIE ULEGL PAR.7 UST.6
STAT., 8)ZMIANIE ULEGE PAR.7 UST.7 PKT 1 STAT.,9) ZMIANIE ULEGL PAR.7 UST.7 PKT 4
STAT.,10) ZMIANIE ULEGL PAR.7 UST.7 PKT 11 STAT.,11) ZMIANIE ULEGL PAR.7 UST.7 PKT 12
STAT.,12) W TRESCI PAR.7 UST.7 STAT. DODANO PKT 14,13) ZMIANIE ULEGE PAR.7 UST.12
STATUTU,14) DOTYCHCZASOWA TRESC PAR.7 UST.11 STATUTU ZOSTALA OZNACZONA JAKO
PAR.7 UST.11 PKT 1,15) W TRESCI PAR.7 UST.11 STATUTU DODANO PKT 2,16) W TRESCI
PAR.7 UST.11 STATUTU DODANO PKT.3,17) W TRESCI PAR.7 UST.11 STATUTU DODANO PKT
4,18) W TRE SCI PAR.7 UST.11 STATUTU DODANO PKT 5,19) W TRESCI PAR.7 UST. 11
STATUTU DODANO PKT 6,20) W TRESCI PAR.7 UST. 11 STATUTU DODANO PKT 7, 21)
ZMIENIONO TRESC PAR.8 UST.3 PKT 1 STATUTU,22) WYKRESLONY ZOSTAEL PAR.8 UST.3 PKT
3 STATUTU,23) ZMIENIONY ZOSTAL PAR.9 UST.3 PKT 1 STATUTU,24) ZMIENIONY ZOSTAL
PAR.8UST.5 STATUTU,25) ZMIENIONY ZOSTAL PAR.8 UST.9A STATUTU,26)ZMIENIONY
ZOSTAL PAR.8 UST.11 PKT 6 STATUTU,27) W TRESCI PAR.8 UST.11 STATUTU PO PKT 6
DODANY ZOSTAEL PKT 6A,28) W TRESCI PAR.8 UST.11 STATUTU DODANY ZOSTAL PKT 15,29)
W TRESCI PAR.8 UST.11 STATUTUDODANY ZOSTAL PKT 16,30) ZMIENIONY ZOSTAL PAR.8
UST.12 PKT 4 STATUTU, 31) ZMIENIONY ZOSTAL PAR.8 UST.12 PKT 6 STATUTU,32)
ZMIENIONY ZOSTAL PAR.8 UST.12 PKT 7 STATUTU,33) WYKRESLONY ZOSTAL PAR.8 UST.13
PKT 1 STATUTU,34) W TRESCI PAR.9 UST.1 PKT 3 STATUTU ZOSTALO WYKRESLONE ZDANIE
DRUGIE,35) ZMIENIONY ZOSTAL PAR. 9 UST.3 PKT 3 STATUTU,36) ZMIENIONY ZOSTAL
PAR.9 UST.4 STATUTU,37) ZMIENIONY ZOSTAL PAR.9 UST.10 STATUTU,38) WYKRESLONY
ZOSTAL PAR.11

10

PROTOKOL ZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA PKN ORLEN S.A. - SPORZADZONY
DNIA 25.06.2010R., REPERTORIUM A NR 10466/2010 PRZEZ NOTARIUSZA MARKA
BARTNICKIEGO, KANCELARIA NOTARIALNA MAREK BARTNICKI, MAGDALENA PRONIEWICZ,
SEAWOMIR STROJNY, WIKTOR WAGRODZKI SPOEKA CYWILNA, 00-362 WARSZAWA, UL.
GALCZNSKIEGO 4;

ZMIANY STATUTU:

1) W PAR.2 UST.2 STATUTU DODANO PUNKTY 66 ORAZ 67

2) ZMIANIE ULEGE PAR.8 UST.11 PKT 5 STATUTU.

11

PROTOKOL SPORZADZONY DNIA 29.06.2011R., REPERTORIUM A NR 11382/2011 PRZEZ
NOTARIUSZA W WARSZAWIE MARKA BARTNICKIEGO, PROWADZACEGO KANCELARIE
NOTARIALNA PRZY UL. GALCZYNSKIEGO NR 4, ZMIANA STATUTU:PAR.1 UST.4, PAR.7
UST.11 PKT 1, PAR.7 UST.11 PKT 6

12

30.05.2012R., REPERTORIUM A NR 9142/2012, NOTARIUSZ MAREK BARTNICKI W
WARSZAWIE, PAR.9A STATUTU (SKRESLONO)

13

AKT NOTARIALNY Z DNIA 27.06.2013R., REP. A NR 1051972013, NOTARIUSZ MAREK
BARTNICKI, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIENIONO PAR. 8 UST. 11 PKT 5
STATUTU SPOKI

14

28.04.2015 R., REP. A NR 5599/2015, NOTARIUSZ MAREK BARTNICKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE.
ZMIANA & 1 UST. 4,88 UST. 12 PKT 4 LIT.A,8 2 USTT. 2, § 2 UST. 2 PKT 1 STATUTU.

15

02.02.2018 R., REPERTORIUM A NR 1641/2018, NOTARIUSZ MAREK BARTNICKI, KANCLARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE - PAR. 2 UST. 2 DODANO PUNKTY OD 71 DO 88 STATUTU

16

03.07.2018 R., REP. A NR 2604/2018, NOTARIUSZ ANETA SZKUTNIK, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE.

ZMIANA § 8 UST. 7 PKT 1, 8 9 UST. 6.

DODANO § 9 UST. 5 PKT 4.

17

14.06.2019 R., REP. ANR 1620/2019, NOTARIUSZ MICHAL LUKASZEWICZ, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE.

ZMIENIONO: § 8 UST.1, § 8 UST.2, 8 8 UST.11, § 8 UST.12, § 8 UST.13, 89 UST.1, § 10;
DODANO: W § 8 UST.9 DODANO PKT 5, W § 9 DODANO UST.11,8 11, §12;

18

05.06.2020R. REPERTORIUM A NR 13660/2019, MICHAL LUKASZEWICZ NOTARIUSZ,
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE ZMIENIONO § 1 UST 4, 8 7 UST. 7 PKT. 6A,
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ZMIENIONO 8 8 UST. 9A, DODANO W § 8 UST. 12 PKT. 6A

19

27.05.2021 R. REPERTORIUM A NR 2441/2021, NOTARIUSZ MICHAL £t UKASZEWICZ,
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE - ZMIENIONO § 2 ORAZ § 9 UST. 1 PKT 3
STATUTU.

20

AKT NOT. Z DNIA 21.07.2022 R., REPERTORIUM A NR 4538/2022, NOTARIUSZ MICHAL
LUKASZEWICZ, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE - ZMIENIONO & 3 UST. 1, § 8 UST.
1 ORAZ § 9 UST. 1 STATUTU.

21

AKT NOTARIALNY Z DNIA 28.09.2022 R., REPERTORIUM A NR 6531/2022, NOTARIUSZ
MICHAL EUKASZEWICZ, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE - ZMIENIONO: § 3 UST.
1,87 UST.4PKT 113,87 UST.9, § 8 UST. 12 PKT 8; DODANO: W § 2 UST. 2 DODANO PKT.
90)-151) ORAZ DODANO UST. 516, W § 7 UST. 7 DODANO PKT 15, W § 8 UST. 11 DODANO
PKT. 20121, W § 9 UST. 7 DODANO PKT 4 ORAZ DODANO UST. 12, 13114 STATUTU.

22

22.03.2023 R., REPERTORIUM A NR 1848/2023, NOTARIUSZ MICHAL LUKASZEWICZ,
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE - ZMIENIONO: 8 1 UST. 4,8 7 UST. 7 PKT 14,8 7
UST.9PKT 1,88 UST. 4,88 UST. 6,88 UST.7PKT 1,88 UST.9 PKT 2, 88 UST.9PKT 3,88
UST. 11 PKT 6, 8 8 UST. 11 PKT 13, 8 8 UST. 12 PKT 5, 8 8 UST. 12 PKT 6 LIT. A), § 9 UST. 7 PKT
2 STATUTU; W § 8 UST. 11 DOTYCHCZASOWY PKT 6A OTRZYMAL NOWA NUMERACJE 6B;
DODANO: W § 2 W UST. 2 DODANO PUNKTY 1521153, W 8 7 UST. 7 DODANO PKT 16, W 8§ 8

DODANO UST. 8A, W § 8 UST. 11 DODANO NOWY PKT 6A, W 8 9 DODANO UST. 11A.

23 21.06.2023 R., REPERTORIUM A NR 3683/2023, NOTARIUSZ MICHAL LUKASZEWICZ,
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE - ZMIENIONO: § 1 UST. 3 ORAZ § 1 UST. 4
STATUTU.

24 02.12.2024 R., REP. A NR 15642/2024, NOTARIUSZ MAREK BARTNICKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE - ZMIENIONO: 8 8 UST. 11 PKT 5 STATUTU.

25 28 PAZDZIERNIKA 2025 ROKU; REP. A NR 5806/2025; NOTARIUSZ JANUSZ RUDNICKI;
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE; ZMIENIONO:

-§ 1 UST. 4 STATUTU

-§ 8 UST. 11 PKT 5 STATUTU;

-§ 8 UST. 12 PKT 6 LIT. A) STATUTU;

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spétka

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego
do ogtoszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuty uczestnictwa w dochodach lub
majatku spétki nie wynikajacych z akgji?

TAK

5.Czy obligatariusze majg prawo do
udziatu w zysku?

NIE

Rubryka 6 - Sposéb powstania spotki

1.0kreslenie okolicznosci powstania

POLACZENIE

2.0pis sposobu powstania spoétki oraz
informacja o uchwale

RAFINERYJNE I PETROCHEMICZNE "PETROCHEMIA PLOCK" SPOLKA AKCYJNA W PLOCKU
(SPOLKA PRZEJMUJACA) ZE SPOLKA CENTRALNA PRODUKTOW NAFTOWYCH "CPN" SPOLKA
AKCYJNA W WARSZAWIE (SPOLKA PRZEJETA)

UCHWALA NR 8/99 ZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY "PETROCHEMII
PLOCK" SPOLKI AKCYJNEJ Z DNIA 19 MAJA 1999R. POEACZONO SPOLKE MAZOWIECKIE ZAKEADY

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw o
zgodzie na dokonanie koncentracji

NIE PODLEGA OBOWIAZKOWI ZGtOSZENIA DO URZEDU OCHRONY KONKURENC)I I
KONSUMENTOW.

Podrubryka 1
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Podmioty, z ktérych powstata spdtka

1 1.Nazwa lub firma

MAZOWIECKIE ZAKLADY RAFINERYJNE I PETROCHEMICZNE "PETROCHEMIA PLOCK" SPOLKA
AKCYJNA W PLOCKU,------

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji,
w ktérym podmiot byt
zarejestrowany

3.Numer w rejestrze albo ewidencji

780

4.Nazwa sadu prowadzgcego rejestr
albo organu prowadzacego

SAD REJONOWY W PLOCKU

ewidencje
5.Numer REGON 610188201
6.Numer NIP [
2 1.Nazwa lub firma CENTRALA PRODUKTOW NAFTOWYCH "CPN" SPOEKA AKCYJNA W WARSZAWIE, -
2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, [----- ,RHB
w ktérym podmiot byt
zarejestrowany
3.Numer w rejestrze albo ewidencji {45550

4.Nazwa sadu prowadzgcego rejestr
albo organu prowadzacego
ewidencje

SAD REJONOWY DLA MIASTA STOLECZNEGO WARSZAWY WYDZIAL XVI GOSPODARCZY-
REJESTROWY

5.Numer REGON

011323967

6.Numer NIP

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokos¢ kapitatu zaktadowego

1451177 561,25 Z¢

2.Wysokos¢ kapitatu docelowego

3.Liczba akgji wszystkich emisji

1160942049

4.Warto$¢ nominalna akgji

1,257k

5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu
wptaconego

1451177 561,25 Z¢

6.Warto$¢ nominalna warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego

7.Warto$¢ nominalna podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w wyniku zamiany obligacji
kapitatowych na akcje

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akgji

1 1.Nazwa serii akgji

A OD A-000000001 DO A-336000000

2.Liczba akcji w danej serii

336000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
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akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

2 1.Nazwa serii akgji B OD B-0000001 DO B-6971496

2.Liczba akcji w danej serii 6971496

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba ~ |------
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

3 1.Nazwa serii akgji C OD C-00000001 DO C-77205641

2.Liczba akcji w danej serii 77205641

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba ~ |------
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

4 1.Nazwa serii akgji D

2.Liczba akcji w danej serii 7531924

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

5 1.Nazwa serii akgji E

2.Liczba akcji w danej serii 198738864

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

6 1.Nazwa serii akgji F

2.Liczba akcji w danej serii 534494124

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

1 1.Data podjecia uchwaty o emisji 15.05.2000, 0 PLN
obligacji zamiennych i akgji
przyznawanych za te obligacje oraz
maksymalna wysokos¢ podwyzszenia
kapitatu zaktadowego

Rubryka 11

1.Czy zarzad lub rada administrujgca sg | NIE
upowaznieni do emisji warrantéw
subskrypcyjnych?

Rubryka 12 - Wzmianka o uczestnictwie w grupie spétek
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Brak wpiséw

Rubryka 13 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji kapitatowych

Brak wpiséw

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.Sposoéb reprezentacji podmiotu

- DWAJ CZLONKOWIE ZARZADU DZIAEAJACY LACZNIE

- CZLONEK ZARZADU DZIALAJACY LACZNIE Z PROKURENTEM

DO ZACIAGANIA ZOBOWIAZAN I DOKONYWANIA CZYNNOSCI ROZPORZADZAJACYCH
ZWYKLEGO ZARZADU O WARTOSCI NIE PRZEKRACZAJACE] 100.000 /STO TYSIECY/ ZLOTYCH
WYSTARCZAJECE JEST OSWIADCZENIE WOLI I PODPIS JEDNEGO CZEONKA ZARZADU.

Podrubryka 1
Dane os6b wchodzgcych w sktad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma LITERACKI
2.Imiona WITOLD
3.Numer PESEL/REGON lub data 69112202852, ------
urodzenia
4.Numer KRS Rl

5.Funkcja w organie
reprezentujgcym

WICEPREZES ZARZADU DO SPRAW KORPORACYJNYCH

6.Czy osoba wchodzaca w sktad
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

NIE

7.Data do jakiej zostata zawieszona

2 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma

FAFARA

2.Imiona

IRENEUSZ

3.Numer PESEL/REGON lub data
urodzenia

59092302039, ------

4.Numer KRS

*kkk

5.Funkcja w organie
reprezentujgcym

PREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sktad
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

NIE

7.Data do jakiej zostata zawieszona

3 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma

SOSZYNSKI

2.Imiona

ROBERT

3.Numer PESEL/REGON lub data
urodzenia

64090807776, ------

4.Numer KRS

*kkk

5.Funkcja w organie
reprezentujgcym

WICEPREZES ZARZADU DS. OPERACYJNYCH

6.Czy osoba wchodzaca w sktad
zarzadu zostata zawieszona w

NIE
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czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona

1.Nazwisko / Nazwa lub Firma PRUGAR
2.Imiona WIESEAW
3.Numer PESEL/REGON lub data 62120703456, ------
urodzenia

Fokkok

4.Numer KRS

5.Funkcja w organie

CZLONEK ZARZADU DO SPRAW UPSTREAM

reprezentujgcym
6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona  |------
1.Nazwisko / Nazwa lub Firma SITARSKI
2.Imiona IRENEUSZ
3.Numer PESEL/REGON lub data 58122302878, ------
urodzenia
*kkk

4.Numer KRS

5.Funkcja w organie

WICEPREZES ZARZADU DS. DOWNSTREAM

reprezentujgcym
6.Czy osoba wchodzgca w sktad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona  |------
1.Nazwisko / Nazwa lub Firma BALAWEJDER
2.Imiona MAREK
3.Numer PESEL/REGON lub data 69060706411, ------
urodzenia
*kkk

4.Numer KRS

5.Funkcja w organie

CZLONEK ZARZADU DS. CONSUMERS AND PRODUCTS

reprezentujgcym
6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona  |------
1.Nazwisko / Nazwa lub Firma WASILEWSKI
2.Imiona MARCIN
3.Numer PESEL/REGON lub data 77041301373, ------
urodzenia
*kkk

4.Numer KRS

5.Funkcja w organie
reprezentujgcym

CZLONEK ZARZADU DS. TRANSFORMAC]I

6.Czy osoba wchodzgca w sktad
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

NIE

7.Data do jakiej zostata zawieszona

1.Nazwisko / Nazwa lub Firma

STASZAK

2.Imiona

SEAWOMIR WIKTOR
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3.Numer PESEL/REGON lub data
urodzenia

86121601452, ------

4.Numer KRS

*kk%

5.Funkcja w organie
reprezentujgcym

CZLONEK ZARZADU DS. ENERGY

6.Czy osoba wchodzaca w sktad
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

NIE

7.Data do jakiej zostata zawieszona

1.Nazwisko / Nazwa lub Firma

JEDRZEJCZYK

2.Imiona

SEAWOMIR ROBERT

3.Numer PESEL/REGON lub data
urodzenia

69050512996, ------

4.Numer KRS

*kkk

5.Funkcja w organie
reprezentujgcym

WICEPREZES ZARZADU DS. FINANSOWYCH

6.Czy osoba wchodzaca w sktad
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

NIE

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1.Nazwa organu

RADA NADZORCZA

Podrubryka 1
Dane o0s6b wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko

GASIOREK

2.Imiona

EWA

3.Numer PESEL lub data urodzenia 73120813346, ------

2 1.Nazwisko

tOBOS

2.Imiona

KATARZYNA

3.Numer PESEL lub data urodzenia 80020617280, ------

3 1.Nazwisko

ZIELINSKI

2.Imiona

TOMASZ

3.Numer PESEL lub data urodzenia 78042706532, ------

4 1.Nazwisko

WIELOWIEYSKI

2.Imiona

PIOTR JAN

3.Numer PESEL lub data urodzenia 54101702235, ------

5 1.Nazwisko

SEWERSKI

2.Imiona

MARIAN

3.Numer PESEL lub data urodzenia 52020305236, ------

6 1.Nazwisko

SOWINSKA

2.Imiona

EWA

3.Numer PESEL lub data urodzenia 61021804286, ------

7 1.Nazwisko

CISZAK

2.Imiona

PRZEMYStAW
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3.Numer PESEL lub data urodzenia

76022110791, ------

Rubryka 3 - Prokurenci

1.Nazwisko ROSIAK
2.Imiona RENATA
3.Numer PESEL lub data urodzenia |75121402965, ------

4.Rodzaj prokury

PROKURA ODDZIALOWA £ACZNA, DO DZIALANIA Z PROKURENTEM RAFAE WARDZINISKI (PESEL
77041602214), DO ZAKRESU SPRAW ZWIAZANYCH Z FUNKCJONOWANIEM ODDZIALOW:
1),ORLEN SPOLKA AKCYJNA - ODDZIAL CENTRALNY POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE I
GAZOWNICTWO W WARSZAWIE”, 2) ,ORLEN SPOLKA AKCYJNA - ODDZIAL PGNIG W SANOKU",
3),0RLEN SPOLKA AKCYJNA - ODDZIAL PGNIG W ZIELONEJ GORZE”, 4),0RLEN SPOLKA AKCYJNA
- ODDZIAL PGNIG W ODOLANOWIE”, 5),0RLEN SPOLKA AKCYJNA - ODDZIAL LABORATORIUM
POMIAROWO-BADAWCZE PGNIG W WARSZAWIE", 6),ORLEN SPOLKA AKCYJNA - ODDZIAL
RATOWNICZA STACJA GORNICTWA OTWOROWEGO PGNIG W KRAKOWIE", 7),0RLEN SPOLKA
AKCYJNA - ODDZIAL GEOLOGII I EKSPLOATACI PGNIG W WARSZAWIE", 8),0RLEN SPOLKA
AKCYJNA - ODDZIAL OBROTU HURTOWEGO POLSKIEGO GORNICTWA NAFTOWEGO I
GAZOWNICTWA W WARSZAWIE".

1.Nazwisko WARDZINSKI
2.Imiona RAFAL
3.Numer PESEL lub data urodzenia |77041602214, -----

4.Rodzaj prokury

PROKURA ODDZIALOWA £ACZNA, DO DZIALANIA Z JEDNYM Z PROKURENTOW RENATA ROSIAK
(PESEL:75121402965) ALBO PIOTR KEARNEY (PESEL: 69100405652), DO ZAKRESU SPRAW
ZWIAZANYCH Z FUNKCJONOWANIEM ODDZIALOW: 1), ORLEN SPOLKA AKCYJNA - ODDZIAL
CENTRALNY POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE I GAZOWNICTWO W WARSZAWIE”, 2) ,ORLEN
SPOLKA AKCYJNA - ODDZIAL PGNIG W SANOKU?”, 3),0RLEN SPOLKA AKCYJNA - ODDZIAL PGNIG
W ZIELONEJ GORZE", 4),0RLEN SPOLKA AKCYJNA - ODDZIAL PGNIG W ODOLANOWIE”,
5),ORLEN SPOLKA AKCYJNA - ODDZIAL LABORATORIUM POMIAROWO-BADAWCZE PGNIG W
WARSZAWIE”, 6),0RLEN SPOLKA AKCYJNA - ODDZIAL RATOWNICZA STACJA GORNICTWA
OTWOROWEGO PGNIG W KRAKOWIE”, 7),ORLEN SPOLKA AKCYJNA - ODDZIAt GEOLOGII I
EKSPLOATACJI PGNIG W WARSZAWIE”, 8),0RLEN SPOLKA AKCYJNA - ODDZIAL OBROTU
HURTOWEGO POLSKIEGO GORNICTWA NAFTOWEGO I GAZOWNICTWA W WARSZAWIE".

1.Nazwisko KEARNEY
2.Imiona PIOTR
3.Numer PESEL lub data urodzenia |69100405652, ------

4.Rodzaj prokury

PROKURA ODDZIALOWA £ACZNA, DO DZIALANIA Z PROKURENTEM RAFAE WARDZINSKI (PESEL
77041602214), DO ZAKRESU SPRAW ZWIAZANYCH Z FUNKCJONOWANIEM ODDZIALOW:
1),ORLEN SPOLKA AKCYJNA - ODDZIAL CENTRALNY POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE I
GAZOWNICTWO W WARSZAWIE”, 2) ,ORLEN SPOLKA AKCYJNA - ODDZIAL PGNIG W SANOKU",
3),0RLEN SPOELKA AKCYJNA - ODDZIAL PGNIG W ZIELONEJ GORZE”, 4),0RLEN SPOLKA AKCYJNA
- ODDZIAL PGNIG W ODOLANOWIE”, 5),0RLEN SPOLKA AKCYJNA - ODDZIAL LABORATORIUM
POMIAROWO-BADAWCZE PGNIG W WARSZAWIE", 6),ORLEN SPOLKA AKCYJNA - ODDZIAL
RATOWNICZA STACJA GORNICTWA OTWOROWEGO PGNIG W KRAKOWIE", 7),0RLEN SPOLKA
AKCYJNA - ODDZIAL GEOLOGII I EKSPLOATACI PGNIG W WARSZAWIE", 8),0RLEN SPOLKA
AKCYJNA - ODDZIAL OBROTU HURTOWEGO POLSKIEGO GORNICTWA NAFTOWEGO I
GAZOWNICTWA W WARSZAWIE".

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajgcej dziatalnosci |1

przedsiebiorcy

19, 20, Z, WYTWARZANIE I PRZETWARZANIE PRODUKTOW RAFINACJI ROPY NAFTOWE|

2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci

20, 1,, PRODUKCJA PODSTAWOWYCH CHEMIKALIOW, NAWOZOW I ZWIAZKOW
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przedsiebiorcy

AZOTOWYCH, TWORZYW SZTUCZNYCH I KAUCZUKU SYNTETYCZNEGO W FORMACH
PODSTAWOWYCH

35,1, , WYTWARZANIE, PRZESYLANIE, DYSTRYBUCJA I HANDEL ENERGIA ELEKTRYCZNA

35, 2, , WYTWARZANIE PALIW GAZOWYCH; DYSTRYBUCJA I HANDEL PALIWAMI GAZOWYMI
W SYSTEMIE SIECIOWYM

46,71, Z, SPRZEDAZ HURTOWA PALIW I PRODUKTOW POCHODNYCH

47, 3,, SPRZEDAZ DETALICZNA PALIW DO POJAZDOW SILNIKOWYCH NA STACJACH PALIW

47, 25, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA NAPOJOW ALKOHOLOWYCH I BEZALKOHOLOWYCH
PROWADZONA W WYSPECJALIZOWANYCH SKLEPACH

52, 1,, MAGAZYNOWANIE I PRZECHOWYWANIE TOWAROW

06, 20, Z, GORNICTWO GAZU ZIEMNEGO

06, 10, Z, GORNICTWO ROPY NAFTOWE]

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 23.03.2001 OD 1 STYCZNIA 2000 ROKU DO 31 GRUDNIA 2000 ROKU
;Ic; Zz:sefxengawomama 2 07.08.2003 2002 ROK
3 02.07.2004 2003 ROK
4 29.04.2005 2001 ROK
5 08.07.2005 2004 ROK
6 28.08.2006 01.01.2005 - 31.12.2005
7 16.07.2007 01.01.2006 - 31.12.2006
8 07.10.2008 01.01.2007R. - 31.12.2007R.
9 24.07.2009 01.01.2008 - 31.12.2008
10 14.07.2010 01.01.2009R. - 31.12.2009R.
1 06.07.2011 01.01.2010R. - 31.12.2010R.
12 15.06.2012 01.01.2011R. - 31.12.2011R.
13 20.08.2013 01.01.2012R. - 31.12.2012R.
14 22.05.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
15 05.05.2015 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
16 16.06.2016 OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
17 10.07.2017 OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
18 06.07.2018 OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
19 27.06.2019 OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
20 16.06.2020 OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
21 10.06.2021 OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
22 02.06.2022 OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
23 29.06.2023 OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
24 02.07.2024 OD 01.01.2023 DO 31.12.2023
25 17.06.2025 OD 01.01.2024 DO 31.12.2024
2.Wzmianka o ztozeniu opinii |1 wkFkk OD 1 STYCZNIA 2000 ROKU DO 31 GRUDNIA 2000 ROKU

biegtego rewidenta /
sprawozdania z badania
rocznego sprawozdania
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finansowego

2 Fkkkk 2002 ROK
3 Fhkkk 2003 ROK
4 Fkkkk 2001 ROK
5 Fkkkk 2004 ROK
6 Fhkkk 01.01.2005 - 31.12.2005
7 Fkkkk 01.01.2006 - 31.12.2006
8 Fhkkk 01.01.2007R. - 31.12.2007R.
9 Fhkkk 01.01.2008 - 31.12.2008
10 Fhkkk 01.01.2009R. - 31.12.2009R.
11 Fkkkk 01.01.2010R. - 31.12.2010R.
12 Fkkkk 01.01.2011R. - 31.12.2011R.
13 Fhkkk 01.01.2012R. - 31.12.2012R.
14 Fkkkk OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
15 Fkkkk OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
16 Fkkkk OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
17 Fkkkk OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
18 Fhkkk OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
19 Fhkkk OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
20 Fhkkk OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
21 Fkkkk OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
22 Fkkkk OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
23 Fhkkk OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
24 Fkkkk OD 01.01.2023 DO 31.12.2023
25 Fkkkk OD 01.01.2024 DO 31.12.2024
3.Wzmianka o ztozeniu 1 Fhkkk OD 1 STYCZNIA 2000 ROKU DO 31 GRUDNIA 2000 ROKU
uchwaty lub postanowienia o 5 A 2002 ROK
zatwierdzeniu rocznego
sprawozdania finansowego 3 Hkkkk 2003 ROK
4 Fkkkk 2001 ROK
5 Fkkkk 2004 ROK
6 Fhkkk 01.01.2005 - 31.12.2005
7 Fkkkk 01.01.2006 - 31.12.2006
8 Fhkkk 01.01.2007R. - 31.12.2007R.
9 Fhkkk 01.01.2008 - 31.12.2008
10 Fhkkk 01.01.2009R. - 31.12.2009R.
11 Fkkkk 01.01.2010R. - 31.12.2010R.
12 Fkkkk 01.01.2011R. - 31.12.2011R.
13 Fhkkk 01.01.2012R. - 31.12.2012R.
14 Fkkkk OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
15 Fkkkk OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
16 Fkkkk OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
17 Fkkkk OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
18 Fkkkk OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
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19 FkkkE 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
20 FkkkE OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
21 FkkkE OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
22 wkFkk 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
23 wkFkk OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
24 FkkkE OD 01.01.2023 DO 31.12.2023
25 wkFkk OD 01.01.2024 DO 31.12.2024
4.Wzmianka o ztozeniu 1 wkFkk OD 1 STYCZNIA 2000 ROKU DO 31 GRUDNIA 2000 ROKU
:F;?r\:\:ic;ztiania z dziatalnosci 5 . 2002 ROK
3 FkkkE 2003 ROK
4 wkFkk 2001 ROK
5 wkFkk 2004 ROK
6 FkkkE 01.01.2005 - 31.12.2005
7 Fkkkx 01.01.2006 - 31.12.2006
8 Fkkkx 01.01.2007R. - 31.12.2007R.
Fkkkx 01.01.2008 - 31.12.2008
10 Fkkkx 01.01.2009R. - 31.12.2009R.
1 Fkkkx 01.01.2010R. - 31.12.2010R.
12 wkFkk 01.01.2011R. - 31.12.2011R.
13 wkFkk 01.01.2012R. - 31.12.2012R.
14 FkkkE 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
15 wkFkk OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
16 FkkkE OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
17 FkkkE OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
18 wkFkk 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
19 FkkkE 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
20 FkkkE OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
21 wkFkk 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
22 wkFkk OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
23 FkkkE OD 01.01.2023 DO 31.12.2023
24 wkFkk OD 01.01.2024 DO 31.12.2024
8.Wzmianka o ztozeniu 1 wkFkk OD 01.01.2024 DO 31.12.2024
sprawozdania z atestac;ji
sprawozdawczosci
zréwnowazonego rozwoju
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej
Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 16.07.2007 01.01.2006 - 31.12.2006
skonsolidowanego rocznego
e My 07.10.2008 01.01.2007R. - 31.12.2007R.
3 24.07.2009 01.01.2008 - 31.12.2008
4 14.07.2010 01.01.2009R. - 31.12.2009R.
5 06.07.2011 01.01.2010R. - 31.12.2010R.
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6 15.06.2012 01.01.2011R. - 31.12.2011R.

7 20.08.2013 01.01.2012R. - 31.12.2012R.

8 22.05.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

9 05.05.2015 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

10 16.06.2016 OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

11 10.07.2017 OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

12 06.07.2018 OD 01.01.2017 DO 31.12.2018

13 27.06.2019 OD 01.01.2018 DO 31.12.2018

14 16.06.2020 OD 01.01.2019 DO 31.12.2019

15 11.06.2021 OD 01.01.2020 DO 31.12.2020

16 02.06.2022 OD 01.01.2021 DO 31.12.2021

17 29.06.2023 OD 01.01.2022 DO 31.12.2022

18 02.07.2024 OD 01.01.2023 DO 31.12.2023

19 17.06.2025 OD 01.01.2024 DO 31.12.2024
2.Wzmianka o ztozeniu opinii |1 wkFkk 01.01.2006 - 31.12.2006
:;igtig: d;e:i';dfgigma 2 ok 01.01.2007R. - 31.12.2007R.
skonsolidowanego rocznego |3 wkFkk 01.01.2008 - 31.12.2008
sprawozdania finansowego | , ok 01.01.2009R. - 31.12.2009R.

5 wEEAK 01.01.2010R. - 31.12.2010R.

6 wHkkR 01.01.2011R. - 31.12.2011R.

7 wEEAK 01.01.2012R. - 31.12.2012R.

8 wEEAK OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

9 wEEAK OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

10 wEEAK OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

11 wEEAK OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

12 wEEAK OD 01.01.2017 DO 31.12.2018

13 wEEAK OD 01.01.2018 DO 31.12.2018

14 ki OD 01.01.2019 DO 31.12.2019

15 ki OD 01.01.2020 DO 31.12.2020

16 ki OD 01.01.2021 DO 31.12.2021

17 ki OD 01.01.2022 DO 31.12.2022

18 ki OD 01.01.2023 DO 31.12.2023

19 ki OD 01.01.2024 DO 31.12.2024
3.Wzmianka o ztozeniu 1 wkFkk 01.01.2006 - 31.12.2006
;‘:mj%';;:io“anowmma ° 12 ok 01.01.2007R. - 31.12.2007R.
skonsolidowanego rocznego |3 wkFkk 01.01.2008 - 31.12.2008
sprawozdania finansowego | ok 01.01.2009R. - 31.12.2009R.

5 ki 01.01.2010R. - 31.12.2010R.

6 wHkkR 01.01.2011R. - 31.12.2011R.

7 ki 01.01.2012R. - 31.12.2012R.

8 ki OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

9 ki OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
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10 whkkk OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
11 whkkk OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
12 whkkk 0D 01.01.2017 DO 31.12.2018
13 whkkk 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
14 Fhkkk OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
15 Fhkkk OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
16 Fhkkk 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
17 whkkk OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
18 whkkk 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
19 whkkk OD 01.01.2024 DO 31.12.2024
4.Wzmianka o ztozeniu 1 wkFkk 01.01.2006 - 31.12.2006
W . . -
;E’Liyizc:)?g; ;IZJZZLE’Z':IZS; 2 s 01.01.2007R. - 31.12.2007R.
sprawozdaniem z dziatalnosci |3 wkFkk 01.01.2008 - 31.12.2008
spotki dominujacej 4 s 01.01.2009R. - 31.12.2009R.
5 whkkk 01.01.2010R. - 31.12.2010R.
6 whkkk 01.01.2011R. - 31.12.2011R.
7 whkkk 01.01.2012R. - 31.12.2012R.
8 whkkk 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
wkFkk OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
10 whkkk OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
11 whkkk OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
12 whkkk OD 01.01.2017 DO 31.12.2018
13 whkkk 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
14 whkkk OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
15 whkkk OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
16 whkkk 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
17 whkkk OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
18 whkkk 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
19 whkkk OD 01.01.2024 DO 31.12.2024
5.Wzmianka o ztozeniu 1 wkFkk OD 01.01.2017 DO 31.12.2018
2';?:;2'2:‘222”:2:; coicina 12 s 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
rzecz administracji publicznej (3 wkFkk OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
4 whkkk OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
5 whkkk 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
6 whkkk OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
7 whkkk 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
8 whkkk OD 01.01.2024 DO 31.12.2024

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu korczgcym rok obrotowy
I
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1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy, |31.12.2000
za ktéry nalezy ztozy¢ sprawozdanie
finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003
r. Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia
upadtosci albo w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania
restrukturyzacyjnego

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska
sie sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potagczeniu, podziale lub przeksztatceniu

1 1.0kreslenie okolicznosci PRZEJECIE INNEJ SPOLKI

2.0pis sposobu potaczenia, podziatu lub POLACZENIE PRZEZ PRZEJECIE SPOLKI POD FIRMA GRUPA LOTOS S.A. Z SIEDZIBA W
przeksztatcenia GDANSKU (SPOLKA PRZEJMOWANA) NASTEPUJE W TRYBIE ART. 492 § 1 PKT 1 KSH TJ.
POPRZEZ PRZENIESIENIE CALEGO MAJATKU SPOEKI PRZEJMOWANEJ NA SPOLKE POD
FIRMA POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. Z SIEDZIBA W PLOCKU (SPOLKA
PRZEJMUJACA) W ZAMIAN ZA NOWOEMITOWANE AKCJE NA OKAZICIELA SERII E, KTORE
SPOLKA PRZEJMUJACA WYDA AKCJONARIUSZOM SPOLKI PRZEJMOWANE] - NA
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ZASADACH OKRESLONYCH W PLANIE POLACZENIA.

POLACZENIE NASTEPUJE NA PODSTAWIE UCHWALY NR 4 NADZWYCZAJNEGO WALNEGO
ZGROMADZENIA SPOLKI PRZEJMUJACE) Z DNIA 21 LIPCA 2022 R., OBJETE) AKTEM
NOTARIALNYM REP. A NR 4538/2022, SPORZADZONYM PRZEZ NOTARIUSZA MICHALA
LUKASZEWICZA, KN W WARSZAWIE ORAZ UCHWALY NR 3 NADZWYCZAJNEGO
WALNEGO ZGROMADZENIA SPOLKI PRZEJMOWANEJ Z DNIA 20 LIPCA 2022 R., OBJETE]
AKTEM NOTARIALNYM REP. A NR 4508/2022, SPORZADZONYM PRZEZ NOTARIUSZA
MICHAEA EUKASZEWICZA, KN W WARSZAWIE

Podrubryka 1
Dane podmiotéw powstatych w wyniku potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotéw
przejmujacych catos¢ lub czes¢ majatku spotki

Brak wpiséw

Podrubryka 2
Dane podmiotéw, ktérych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potgczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma GRUPA LOTOS SPOEKA AKCYJNA, SPOLKA AKCYJNA

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, |POLSKA, KRAJOWY REJESTR SADOWY
w ktérym podmiot byt
zarejestrowany

3.Numer w rejestrze 0000106150

4.Nazwa sadu prowadzgcego rejestr |[*******

5.Numer REGON 190541636

1.0kreslenie okolicznosci PRZEJECIE INNEJ SPOLKI

2.0pis sposobu potaczenia, podziatu lub POLACZENIE PRZEZ PRZEJECIE SPOLKI POD FIRMA POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE I
przeksztatcenia GAZOWNICTWO S.A. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE (SPOLKA PRZEJMOWANA) NASTEPUJE W
TRYBIE ART. 492 § 1 PKT 1 KSH TJ). POPRZEZ PRZENIESIENIE CALEGO MAJATKU SPOLKI
PRZEJMOWANEJ NA SPOLKE POD FIRMA POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. Z
SIEDZIBA W PLOCKU (SPOLKA PRZEJMUJACA) W ZAMIAN ZA NOWOEMITOWANE AKCJE
NA OKAZICIELA SERII F, KTORE SPOLKA PRZEJMUJACA WYDA AKCJONARIUSZOM SPOEKI
PRZEJMOWANE]J - NA ZASADACH OKRESLONYCH W PLANIE POLACZENIA. POLACZENIE
NASTEPUJE NA PODSTAWIE UCHWALY NR 4 NADZWYCZAJNEGO WALNEGO
ZGROMADZENIA SPOLKI PRZEJMUJACE) Z DNIA 28 WRZESNIA 2022 R., OBJETEJ AKTEM
NOTARIALNYM REP. A NR 6531/2022, SPORZADZONYM PRZEZ NOTARIUSZA MICHALA
LUKASZEWICZA, KN W WARSZAWIE ORAZ UCHWALY NR 3/2022 NADZWYCZAJNEGO
WALNEGO ZGROMADZENIA SPOLKI PRZEJMOWANEJ Z DNIA 10 PAZDZIERNIKA 2022 R,
OBJETE) AKTEM NOTARIALNYM REP. A NR 6795/2022, SPORZADZONYM PRZEZ
NOTARIUSZA MICHALA LUKASZEWICZA, KN W WARSZAWIE.

Podrubryka 1
Dane podmiotéw powstatych w wyniku potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotéw
przejmujgcych catos¢ lub czes¢ majatku spotki

Brak wpiséw

Podrubryka 2
Dane podmiotéw, ktérych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potgczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE I GAZOWNICTWO SPOLKA AKCYJNA, SPOLKA AKCYJNA

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, |POLSKA, KRAJOWY REJESTR SADOWY
w ktérym podmiot byt
zarejestrowany

3.Numer w rejestrze 0000059492

4.Nazwa sadu prowadzgcego rejestr |[*******

5.Numer REGON 012216736

1.0kreslenie okolicznosci PRZEJECIE INNEJ SPOLKI
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2.0pis sposobu potgczenia, podziatu lub POLACZENIE W TRYBIE ART. 492 8 1 PKT 1 W ZW. Z ART. 516 8 6 W ZW. Z ART. 516 8 1 W
przeksztatcenia ZW. Z ART. 514 § 1 KSH POPRZEZ PRZENIESIENIE CALEGO MAJATKU SPOLKI LOTOS SPV 5
SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z SIEDZIBA W GDANSKU, NUMER KRS
0000896706 (SPOLKA PRZEJMOWANA) NA SPOLKE POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN
SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W PLOCKU, NUMER KRS 0000028860 (SPOLKA
PRZEJMUJACA). POACZENIE NASTEPUJE NA PODSTAWIE UCHWALY NR 25
NADZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA SPOEKI PRZEJMUJACE] Z DNIA 22
MARCA 2023 R., OBJETEJ] AKTEM NOTARIALNYM REP. A NR 1848/2023, SPORZADZONYM
PRZEZ NOTARIUSZA MICHALA EUKASZEWICZA, KANCELARIA NOTARIALNA W
WARSZAWIE ORAZ UCHWALY NR 1 ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW SPOLKI
PRZEJMOWANE] Z DNIA 22 MARCA 2023 R., OBJETE] AKTEM NOTARIALNYM REP. A NR
2611/2023, SPORZADZONYM PRZEZ NOTARIUSZA ADAMA WASAKA, KANCELARIA
NOTARIALNA WASAK I PARTNERZY W GDANSKU., 22.03.2023, WALNE ZGROMADZENIE
SPOLKI POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SPOLKA AKCYJNA; ZGROMADZENIE
WSPOLNIKOW SPOLKI LOTOS SPV 5 SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

Podrubryka 1
Dane podmiotéw powstatych w wyniku potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotéw
przejmujacych catos¢ lub czes¢ majatku spotki

Brak wpiséw

Podrubryka 2
Dane podmiotéw, ktérych majgtek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potgczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma LOTOS SPV 5 SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA,

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, [POLSKA, KRAJOWY REJESTR SADOWY
w ktérym podmiot byt
zarejestrowany

3.Numer w rejestrze 0000896706

4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr |*******

5.Numer REGON 388738788

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym, o przymusowe;j
restrukturyzacji lub o objeciu spétki akcyjnej restrukturyzacjg i uporzgdkowang likwidacja

Brak wpiséw

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpiséw

Rubryka 9 - Informacje o przyjeciu do akt rejestrowych dokumentéw dotyczgcych przeksztatcenia, potaczenia lub
podziatu transgranicznego

Brak wpisow
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data sporzadzenia wydruku 14.01.2026

adres strony internetowej, na ktérej sa dostepne informacje z rejestru: prs.ms.gov.pl
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STATUT
ORLEN SPOLKA AKCYJINA

Jednolity tekst Statutu uwzgledniajacy zmiany przyjete przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie w dniu 28 pazdziernika 2025 roku, zarejestrowane w rejestrze
przedsigbiorcow postanowieniem Sadu Rejonowego dla Lodzi — Srodmiescia w
Lodzi, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego z dnia 28 listopada
2025 roku sygn. akt LD.XX NS-REJ.KRS/034036/25/691
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STATUT
ORLEN
Spoétka Akcyjna z siedzibg w Plocku

(tekst jednolity)

§1

Utworzenie, Zalozyciel i firma Spoftki

1

Spétka powstata w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego pod nazwag
Mazowieckie Zaktady Rafineryjne i Petrochemiczne z siedzibg w Ptocku na zasadach okreslonych
w przepisach o prywatyzacji przedsiebiorstw panstwowych.

2

Zatozycielem Spétki jest Skarb Panstwa.

3
Spétka dziata pod firmg: ORLEN Spétka Akcyjna. Spdtka moze uzywac skrétu firmy: ORLEN S.A.-
4

O ile nie wskazano wyraznie w niniejszym Statucie inaczej, nastepujgce terminy pisane duzg literg
majg nastepujgce znaczenie:

,Grupa Kapitatowa” — oznacza grupe kapitatowa w rozumieniu przepiséw o rachunkowosci.--------

,Paliwa” - oznacza rope naftowg, produkty ropopochodne, biokomponenty, biopaliwa, oraz inne
paliwa, w tym gaz ziemny, gazy przemystowe, gazy opatowe, propan-butan, biogaz, biometan, a
takze zwigzane =z nimi prawa majgtkowe, gwarancje pochodzenia, poswiadczenia
zréwnowazonosci.

,Energia” - oznacza energie elektryczng, ciepto, prawa majgtkowe wynikajgce ze Swiadectw
pochodzenia energii elektrycznej lub $wiadectw efektywnosci energetycznej, gwarancje
pochodzenia energii elektrycznej oraz transakcje na rynku mocy.

.Istotna Transakcja" — oznacza istotng transakcje w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005r. o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych.

,Podmiot Dominujgcy” — oznacza podmiot w sytuacji, gdy

a) posiada wiekszos¢ gtosow w organach innego podmiotu (Podmiotu Zaleznego),
takze na podstawie porozumien z innymi uprawnionymi, lub

b) jest uprawniony do powotywania lub odwotywania wiekszosci cztonkéw organow
zarzadzajacych innego podmiotu (Podmiotu Zaleznego), lub

c) wiecej niz potowa cztonkdw zarzadu drugiego podmiotu (Podmiotu Zaleznego) jest

jednoczesnie czionkami zarzgdu lub osobami petnigcymi funkcje kierownicze



pierwszego podmiotu badz innego podmiotu pozostajgcego z tym pierwszym w

stosunku zaleznosci lub

d) wywiera decydujgcy wplyw na dziatalnos¢ spoétki kapitatowej zaleznej albo
spotdzielni zaleznej, w szczegoélnosci przez zawarcie miedzy spétkg dominujgca a

spotkg zalezng umowy przewidujgcej zarzgdzanie spotka zalezng lub
przekazywanie zysku przez takg spotke.

Niniejsza definicja nie dotyczy § 7 ust. 11 pkt 1 — 7 Statutu.

,Podmiot Powigzany" — oznacza podmiot powigzany ze Spétkg w rozumieniu ustawy z dnia 29
lipca 2005r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych.

,Podmiot Zalezny” — oznacza podmiot, w stosunku do ktérego inny podmiot jest Podmiotem
Dominujgcym; niniejsza definicja nie dotyczy § 7 ust. 11 pkt 1 — 7 Statutu.

~Spotka” — oznacza ORLEN S.A.

§2

Siedziba, przedmiot i obszar dziatania Spotki

1

Siedzibg Spofki jest Ptock.

Przedmiotem dziatalnosci Spofki jest:
1. Wytwarzanie i przetwarzanie produktéw rafinacji ropy naftowej (PKD 19.20.2)----------------
2. Produkcja podstawowych chemikaliéw, nawozow i zwigzkéw azotowych, tworzyw

sztucznych i kauczuku syntetycznego w formach podstawowych (PKD 20.1)------------------
3. Produkcja pozostatych wyrobéw chemicznych (PKD 20.5)
4. Sprzedaz detaliczna paliw do pojazddw silnikowych na stacjach paliw (PKD 47.3) ---------
5. Pozostata wyspecjalizowana sprzedaz hurtowa (PKD 46.7), w tym sprzedaz hurtowa paliw

i produktéw pochodnych (PKD 46.71 Z)
6. Gornictwo ropy naftowej (PKD 06.1)
7. Gornictwo gazu ziemnego (PKD 06.2)
8. Dziatalno$¢ ustugowa wspomagajgca eksploatacje ztdéz ropy naftowej i gazu ziemnego

(PKD 09.1)
9. Produkcja surowki, zelazostopéw, zeliwa i stali oraz wyrobow hutniczych (PKD 24.1) ------
10. Produkcja rur, przewodéw, ksztattownikow zamknietych i tagcznikéw, ze stali (PKD 24.2)--
11. Produkcja pozostatych wyrobdw ze stali poddanej wstepnej obrébce (PKD 24.3) -----------
12. Produkcja metali szlachetnych i innych metali niezelaznych (PKD 24.4)
13. Odlewnictwo metali (PKD 24.5)
14. Produkcja metalowych elementéw konstrukcyjnych (PKD 25.1)
15. Naprawa i konserwacja metalowych wyroboéw gotowych, maszyn i urzgdzen (PKD 33.1) -
16. Wytwarzanie, przesytanie, dystrybucja i handel energig elektryczng (PKD 35.1) ------------
17. Wytwarzanie paliw gazowych; dystrybucja i handel paliwami gazowymi w systemie

sieciowym (PKD 35.2)
18. Wytwarzanie i zaopatrywanie w pare wodng, gorgcg wode i powietrze do ukfadow

klimatyzacyjnych (PKD 35.3)
19. Dziatalnos¢ zwigzana z rekultywacjg i pozostata dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z

gospodarkg odpadami (PKD 39.0)
20. Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych

(PKD 41.2)
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21.
22.
23.
24.

25.
26.

27.

28.

29.
30.

31

33.
34.
35.
36.
37.
38.
39.
40.

41.
42.
43.

44,
45,
46.

47.

48.
49.

50.
51.
52.

53.

54.
55.
56.
57.

. Transport kolejowy towaréw (PKD 49.2)
32.

Roboty zwigzane z budowg rurociggow, linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych
(PKD 42.2)
Roboty zwigzane z budowg pozostatych obiektéw inzynierii lgdowej i wodnej (PKD 42.9) -
Rozbioérka i przygotowanie terenu pod budowe (PKD 43.1)
Wykonywanie instalacji elektrycznych, wodno-kanalizacyjnych i pozostatych instalacji
budowlanych (PKD 43.2)
Pozostate specjalistyczne roboty budowlane (PKD 43.9)
Sprzedaz hurtowa i detaliczna pojazdéw samochodowych, z wytgczeniem motocykli (PKD
45.1)
Sprzedaz hurtowa i detaliczna czesci i akcesoridw do pojazdéow samochodowych, z
wytaczeniem motocykli (PKD 45.3)
Sprzedaz hurtowa i detaliczna motocykli, ich naprawa i konserwacja oraz sprzedaz
hurtowa i detaliczna czeséci i akcesoriéw do nich (PKD 45.4)
Sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.1) ---------

Sprzedaz detaliczna pozostatych wyrobdéw prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach
(PKD 47.7)

Transport drogowy towaréw oraz dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z przeprowadzkami
(PKD 49.4)
Transport rurociggowy (PKD 49.5)
Transport morski i przybrzezny towaréw (PKD 50.2)
Transport wodny $rodlgdowy towardéw (PKD 50.4)
Magazynowanie i przechowywanie towaréw (PKD 52.1)
Dziatalno$¢ ustugowa wspomagajgca transport (PKD 52.2)
Hotele i podobne obiekty zakwaterowania (PKD 55.1)
Restauracje i pozostate placowki gastronomiczne (PKD 56.1)
Przygotowywanie zywnosci dla odbiorcow zewnetrznych (katering) i pozostata
gastronomiczna dziatalnos¢ ustugowa (PKD 56.2)
Przygotowywanie i podawanie napojéw (PKD 56.3)
Dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji przewodowej (PKD 61.1)
Dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji bezprzewodowej, z wytgczeniem telekomunikac;ji
satelitarnej (PKD 61.2)
Dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji satelitarnej (PKD 61.3)
Dziatalno$¢ w zakresie pozostatej telekomunikacji (PKD 61.9)
Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz
dziatalnos¢ powigzana (PKD 62.0)
Przetwarzanie danych; zarzgadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna
dziatalnosc; dziatalno$¢ portali internetowych (PKD 63.1)
Naprawa i konserwacja komputerow i sprzetu komunikacyjnego (PKD 95.1) -----------=-----
Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen biurowych oraz débr materialnych
(PKD 77.3)
Posrednictwo pieniezne (PKD 64.1)
Dziatalno$¢ holdingéw finansowych (PKD 64.2)
Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, z wylgczeniem ubezpieczen i funduszow
emerytalnych (PKD 64.9)
Dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszow
emerytalnych (PKD 66.1)
Dziatalno$¢ wspomagajgca ubezpieczenia i fundusze emerytalne (PKD 66.2) ---------------
Dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe (PKD 69.2)
Doradztwo zwigzane z zarzgdzaniem (PKD 70.2)
Dziatalno$¢ w zakresie architektury i inzynierii oraz zwigzane z nig doradztwo techniczne
(PKD 71.1)
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58.
59.

60.
61.
62.
63.
64.

65.
66.

67.
68.

69.

70.

71

74.
75.
76.
77.
78.
79.

80.

81.
82.
83.

84.
85.
86.
87.
88.
89.
90.
91.
92.
93.
94.
95.

. Sprzedaz hurtowa owocéw i warzyw (PKD 46.31.2)
72.
73.

Reklama (PKD 73.1)
Pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana (PKD 74.9)
Dziatalno$¢ zwigzana z wyszukiwaniem miejsc pracy i pozyskiwaniem pracownikéw (PKD
78.1)
Pozostata dziatalnos¢ zwigzana z udostepnianiem pracownikéw (PKD 78.3) --------------—--
Kierowanie w zakresie dziatalnosci zwigzanej z ochrong zdrowia, edukacjg, kulturg oraz
pozostatymi ustugami spotecznymi, z wylgczeniem zabezpieczeh spotecznych (PKD
84.12.2)
Dziatalno$¢ komercyjna, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 82.9)

Ustugi na rzecz catego spoteczenstwa (PKD 84.2), w tym ochrona przeciwpozarowa (PKD
84.25.7)

Pozaszkolne formy edukacji (PKD 85.5)

Sprzedaz detaliczna napojow alkoholowych i bezalkoholowych prowadzona w

wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.25.2)
Wydawanie gazet (PKD 58.13.2)
Dziatalno$¢ maklerska zwigzana z rynkiem papieréw wartosciowych i towaréw gietdowych
(PKD 66.12.2)
Dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingbw, z wytgczeniem holdingéw
finansowych (PKD 70.10.2) -
Sprzedaz hurtowa realizowana na zlecenie (PKD 46.1), w tym dziatalnos¢ agentow
zajmujgcych sie sprzedazg paliw, rud, metali i chemikaliow przemystowych (PKD
46.12.2)

Sprzedaz hurtowa miesa i wyrobow z migsa (PKD 46.32. Z)
Sprzedaz hurtowa mleka, wyrobow mleczarskich, jaj, olejow i ttuszczoéw jadalnych (PKD
46.33.2)
Sprzedaz hurtowa napojow alkoholowych (PKD 46.34.A)
Sprzedaz hurtowa napojow bezalkoholowych (PKD 46.34.B)
Sprzedaz hurtowa wyrobéw tytoniowych (PKD 46.35.2)
Sprzedaz hurtowa cukru, czekolady, wyrobéw cukierniczych i piekarskich (PKD 46.36.2)

Sprzedaz hurtowa herbaty, kawy, kakao i przypraw (PKD 46.37.Z)

Sprzedaz hurtowa pozostatej zywnosci, wigczajgc ryby, skorupiaki i mieczaki (PKD
46.38.2)

Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana zywnosci, napojow i wyrobow tytoniowych (PKD
46.39.2)

Sprzedaz hurtowa odziezy i obuwia (PKD 46.42.Z)

Sprzedaz hurtowa elektrycznych artykutéw uzytku domowego (PKD 46.43.Z) ---------------

Sprzedaz hurtowa wyrobdw porcelanowych, ceramicznych i szklanych oraz srodkéw
czyszczgcych (PKD 46.44.7)
Sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykéw (PKD 46.45.Z)
Sprzedaz hurtowa wyrobow farmaceutycznych i medycznych (PKD 46.46.2) ----------------
Sprzedaz hurtowa zegarkéw, zegarow i bizuterii (PKD 46.48.Z)
Sprzedaz hurtowa pozostatych artykutéw uzytku domowego (PKD 46.49.7Z) ------------------
Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana (PKD 46.90.2)
Wydobywanie soli (PKD 08.93.72)
wykonywanie wykopow i wiercen geologiczno-inzynierskich
dziatalnos¢ ustugowa wspomagajgca pozostate goérnictwo i wydobywanie
wydobywanie mineratéw dla przemystu chemicznego oraz do produkcji nawozow-----------
pozostate gornictwo i wydobywanie, gdzie indziej niesklasyfikowane
sprzedaz hurtowa wyrobow chemicznych
sprzedaz hurtowa pozostatych pétproduktéw
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96. wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych--
97. konserwacja i naprawa pojazdow samochodowych, z wytgczeniem motocykli-----------------

98. magazynowanie i przechowywanie paliw gazowych
99. produkcja gazow technicznych
100.
101.

102.
103.
104.
105.

106.
107.

108.
109.
110.
111.
112.

113.
114.

115.
116.
117.
118.
119.
120.
121.
122.
123.
124.
125.

126.
127.
128.
129.
130.
131.
132.
133.

134.

135.
136.
137.
138.

sprzedaz hurtowa odpaddw i ztomu
badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i
technicznych
pozostate badania i analizy techniczne
instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia
leasing finansowy
pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana z
wytaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych, w tym obrot wierzytelnosciami na
wtasny rachunek
pozostate formy udzielania kredytow
dziatalnos¢ na rynkach finansowych wykonywana na cudzy rachunek (np. maklera
gietdowego) i dziatalnosci pokrewne
posrednictwo w zakresie obrotu papierami wartosciowymi
posrednictwo w zakresie obrotu towarami gietdowymi
zarzgdzanie rynkami finansowymi
dziatalnos¢ agentow zajmujgcych sie sprzedazg towarow réznego rodzaju-----------------
sprzedaz hurtowa wyrobow metalowych oraz sprzetu i dodatkowego wyposazenia
hydraulicznego i grzejnego
dziatalnos¢ zwigzana z zarzgdzaniem urzgdzeniami informatycznymi
pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i
komputerowych
reprodukcja zapisanych nosnikéw informaciji
naprawa i konserwacja urzadzen elektronicznych i optycznych
naprawa i konserwacja urzgdzen elektrycznych
sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego oraz czeéci do niego-
sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzgdzen biurowych
sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen
wydawanie wykazéw oraz list (np. adresowych, telefonicznych)
dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania
pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informaciji, gdzie indziej niesklasyfikowana-
dziatalnos¢ agentéw i brokeréw ubezpieczeniowych
dzierzawa wiasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytgczeniem prac
chronionych prawem autorskim
naprawa i konserwacja sprzetu (tele)komunikacyjnego
naprawa i konserwacja elektronicznego sprzetu powszechnego uzytku
pozostata dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana
dziatalnosc¢ centrow telefonicznych (call center)
pozostata dziatalno$¢ wydawnicza
dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z przygotowywaniem do druku
pozostate drukowanie
wykonywanie fotokopii, przygotowywanie dokumentéw i pozostata specjalistyczna

dziatalnos¢ wspomagajgca prowadzenie biura
pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie
indziej niesklasyfikowana
pobdr, uzdatnianie i dostarczanie wody
dziatalnos¢ bibliotek
dziatalnosc¢ archiwéw
dziatalnos¢ muzedw
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139. kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek
140. zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie
141. wynajem i zarzadzanie nieruchomos$ciami wkasnymi lub dzierzawionymi
142. wynajem i dzierzawa samochodéw osobowych i furgonetek
143. wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdow samochodowych, z wytgczeniem motocykili
144. dziatalnos¢ organizatoréw turystyki
145. obiekty noclegowe turystyczne i miejsca krétkotrwatego zakwaterowania
146. pola kempingowe (wigczajgc pola dla pojazdéw kempingowych) i pola namiotowe-------
147. pozostate zakwaterowanie
148. sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach z przewagag
Zywnosci, napojow i wyrobow tytoniowych

149. dziatalnos¢ zwigzana z organizacjg targéw, wystaw i kongreséw
150. pozostata dziatalnos¢ rozrywkowa i rekreacyjna
151. pozostaly transport lgdowy pasazerski, gdzie indziej niesklasyfikowany
152. Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet (PKD
47.91.2)
153. Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowg, straganami i
targowiskami (PKD 47.99.7)

3

Spétka dziata na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i za granica.

4

Spétka moze nabywac i zbywac¢ udziaty i akcje w innych spétkach, nabywaé, zbywaé, dzierzawic i
wynajmowac przedsiebiorstwa, zaktady, nieruchomosci, ruchomoéci i prawa majgtkowe, nabywaé
i zbywac tytuty uczestnictwa w dochodach lub majgtku innych podmiotéw, tworzy¢ spotki prawa
handlowego i cywilne, przystepowac do wspdlnych przedsiewzieé, powotywac oddziaty, zaktady,
przedstawicielstwa i inne jednostki organizacyjne, a takze dokonywaé wszelkich czynnosci
prawnych i faktycznych w zakresie przedmiotu swego przedsiebiorstwa, nie zakazanych przez
prawo.

5
Spotka, w zakresie przedmiotu dziatalnosci okreslonego w ust. 2, realizuje zadania dla zapewnienia
bezpieczenstwa energetycznego Rzeczypospolitej Polskie;.

1. Minister wiasciwy do spraw energii, po uzyskaniu opinii podmiotu uprawnionego do
wykonywania praw z akcji nalezgcych do Skarbu Panstwa, wyraza, w formie pisemnej, zgode:-

a) na zmiane istotnych postanowien obowigzujgcych uméw handlowych dotyczgcych importu
gazu ziemnego do Polski oraz na zawarcie nowych takich uméw handlowych, ----------------

b) na realizacje strategicznych przedsiewzie¢ inwestycyjnych Ilub udziat Spotki w
przedsiewzieciach inwestycyjnych mogacych trwale Iub przejSciowo pogorszyc
efektywno$¢ ekonomiczng dziatalnosci Spotki, ale koniecznych do realizacji zadania dla
zapewnienia bezpieczenstwa energetycznego, w odniesieniu do realizacji zadan
zapewnienia tego bezpieczenstwa w zakresie:

1) ciggtosci dostaw gazu do odbiorcéw oraz utrzymania niezbednych rezerw, -----------

2) bezpiecznej eksploataciji sieci gazowych,

3) rownowazenia bilansu paliw gazowych oraz dysponowania ruchem i mocg urzgdzen
energetycznych przytgczonych do wspolnej sieci gazowej,

4) dziatalnosci wydobywczej gazu.

2. Wnioski w sprawach wskazanych w pkt 1. powinny by¢ wnoszone wraz z uzasadnieniem
Zarzadu i pisemng opinig Rady Nadzorcze;j.
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§3
Kapitat zakfadowy i akcje
1

Kapitat zaktadowy wynosi 1 451 177 561,25 zt (jeden miliard czterysta pieédziesigt jeden milionéw
sto siedemdziesigt siedem tysiecy piecset szes¢dziesiat jeden ztotych 25 groszy) i jest podzielony
na 1 160 942 049 (jeden miliard sto szes¢dziesigt milionéw dziewieéset czterdziesci dwa tysigce
czterdziesci dziewie€) akcji o wartosci nominalnej 1,25 zt (jeden zioty i dwadziescia pie¢ groszy)
kazda akcja, w tym: -
a) 336.000.000 (trzysta trzydziesci szes¢ milionéw) akcji na okaziciela serii A, o numerach od A-
000000001 do A-336000000,
b) 6.971.496 (szes¢ miliondw dziewiecCset siedemdziesigt jeden tysiecy czterysta dziewiecdziesigt
szesc) akcji na okaziciela serii B, o numerach B-0000001 do B6971496,
c) 77.205.641 (siedemdziesiagt siedem milionéw dwiescie pie¢ tysiecy szescset czterdziesci jeden)
akcji na okaziciela serii C, o numerach od C-00000001 do C-77205641,
d) 7.531.924 (siedem milionow piecset trzydziesci jeden tysiecy dziewieéset dwadziescia cztery)
akcje na okaziciela serii D, o numerach od D-0000001 do D-7531924,
e) 198.738.864 (sto dziewiecdziesigt osiem milionow siedemset trzydziesci osiem tysiecy osiemset
sze$cdziesigt cztery) akcje na okaziciela serii E, o numerach od E-000000001 do E-
198738864,
f) 534 494 124 (stownie: pieéset trzydziesci cztery miliony czterysta dziewiecdziesigt cztery tysigce
sto dwadziescia cztery) akcje na okaziciela serii F, o numerach od F-000000001 do F-
534494124.

2

Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna.

3

Kapitat zaktadowy Spotki moze by¢ podwyzszony w drodze emisji nowych akcji oraz poprzez
podwyzszenie wartosci nominalnej akcji dotychczasowych.

§4

Umarzanie akcji

1 Akcje moga by¢ umarzane wytgcznie w drodze obnizenia kapitatu zakladowego na warunkach
okreslonych przez Walne Zgromadzenie, chyba ze na mocy postanowien kodeksu spétek
handlowych oraz Statutu Spétki umorzenie akcji moze zostaé dokonane bez konieczno$ci
podjecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie.

2 Akcje Spétki mogg by¢ umorzone za zgodg akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spoétke
(umorzenie dobrowolne).

3 Uchwata Walnego Zgromadzenia upowazniajgca Zarzgd do podjecia dziatah zmierzajgcych
do nabycia akgji, ktére majg zosta¢ umorzone, okresla warunki nabycia akcji przez Spotke.---

4 Umorzenie akcji Spotki wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia, z zastrzezeniem art. 363
§ 5 kodeksu spotek handlowych.

5 Uchwata o umorzeniu akcji powinna okresla¢ w szczegdélnosci podstawe prawng umorzenia,
wysokos¢ wynagrodzenia przystugujgcego akcjonariuszowi akcji umorzonych badz
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uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz sposob obnizenia kapitatu
zaktadowego.

§5

Kapitat zapasowy i kapitaly rezerwowe Spoiki
1

Spétka tworzy kapitat zapasowy na pokrycie strat, jakie moga powsta¢ w zwigzku z dziatalnoscig
Spotki. Coroczne odpisy na kapitat zapasowy powinny wynosi¢ co najmniej 8 % zysku za kazdy
rok obrotowy i powinny byé dokonywane dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej
kapitatu zaktadowego. Wysoko$¢ odpisdw na kapitat zapasowy ustala Walne Zgromadzenie. Do
kapitatu zapasowego przelewa sie nadwyzki osiggniete przy emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnej, a pozostate po pokryciu kosztow emisji, a takze doptaty dokonywane przez
akcjonariuszy. O uzyciu kapitatu zapasowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jednakze czesci
kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na
pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym.

2
Spétka tworzy kapitaty (fundusze) rezerwowe z odpisu z zysku netto na te kapitaty. Wysokos$¢
odpisu na kapitaty rezerwowe ustala Walne Zgromadzenie. Kapitaty rezerwowe mogg byc¢
przeznaczone na pokrycie szczegdlnych strat lub wydatkéw, a takze na podwyzszenie kapitatu
zaktadowego oraz na wyptate dywidendy. Ponadto Spotka moze tworzyé¢ fundusze przewidziane
w przepisach prawa.

§6

Przeznaczenie zysku

Czysty zysk Spotki przeznacza sie na wyptate dywidendy, kapitaty i fundusze Spétki oraz inne cele,
na zasadach okres$lanych przez Walne Zgromadzenie.

§7
Walne Zgromadzenie
1

Walne Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Spotki lub moze odby¢ sie w Warszawie. ------------

2

Zarzad zwotuje Walne Zgromadzenie w przypadkach przewidzianych w Statucie lub przepisach
kodeksu spétek handlowych.

3

Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno sie odby¢ nie pdzniej niz w ciggu szesciu miesiecy po
zakonczeniu roku obrotowego.

4

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotywane jest przez Zarzad z witasnej inicjatywy, na
wniosek Rady Nadzorczej albo na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujgcych
co najmniej jedng dwudziestg czesc¢ kapitatu zaktadowego Spotki oraz akcjonariusza — Skarbu
Panstwa niezaleznie od udziatu w kapitale zakladowym, w terminie dwéch tygodni od zgtoszenia
takiego wniosku. Wniosek o zwotanie zgromadzenia powinien okre$la¢ sprawy wnoszone pod
obrady lub zawierac¢ projekt uchwaty dotyczgcej proponowanego porzadku obrad.-----------------
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Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie moze =zostaC zwotane przez akcjonariuszy
reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogotu
gtosow w Spotce.
Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego mogg zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego
Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych przepisami powszechnie obowigzujgcymi.
Uprawnienie to przystuguje rowniez akcjonariuszowi — Skarbowi Panstwa niezaleznie od udziatu
w kapitale zakladowym.

5

Rada Nadzorcza moze zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie jezeli zwotanie go uzna za
wskazane. Rada Nadzorcza moze zwota¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad nie
zwota zgromadzenia w terminie dwéch tygodni od dnia zgtoszenia odpowiedniego zadania przez

Rade Nadzorcza.

6

Walne Zgromadzenie zwotuje sie w sposéb i na zasadach wskazanych w przepisach powszechnie

obowigzujgcych.

7

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezg w szczegolnosci nastepujgce sprawy;--------------

1.

6a.

rozpatrywanie i zatwierdzanie rocznego sprawozdania finansowego Spoiki, rocznego
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki, a takze skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej za poprzedni rok obrotowy;

udzielanie absolutorium cztonkom Rady Nadzorczej i cztonkom Zarzadu z wykonania przez
nich obowigzkow;

decydowanie o podziale zysku oraz o pokrywaniu strat, a takze sposobie wykorzystania
funduszy utworzonych z zysku, z zastrzezeniem przepiséw szczegoélnych regulujgcych w
spos6b odmienny tryb wykorzystania takich funduszy;

powotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej, z zastrzezeniem § 8 ust. 2 Statutu, oraz ustalanie
zasad wynagradzania cztonkow Rady Nadzorczej;

podwyzszenie i obnizenie kapitatu zaktadowego, jezeli przepisy kodeksu spétek
handlowych oraz Statutu nie stanowig inaczej;

wszelkie postanowienia dotyczace roszczehn o naprawienie szkody wyrzadzonej przy
zawigzaniu Spofki oraz sprawowaniu nadzoru lub zarzadu;

przyjecie polityki okreslajgcej zasady wynagradzania Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej
Spoitki;

wyrazanie zgody na zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej
czeséci oraz ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego;

wyrazanie zgody na zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udzialu w
nieruchomosci, ktérych wartos¢ ksiegowa netto przekracza jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego Spoiki.

10
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9. zmiana Statutu;

10. tworzenie i likwidowanie kapitatdow rezerwowych i innych kapitatéw oraz funduszy Spétki;--

11. podjecie uchwaty o umorzeniu akcji oraz nabywaniu akcji w celu ich umorzenia, z
zastrzezeniem § 4 Statutu;

12. emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa oraz emisja warrantéw
subskrypcyjnych;

13. rozwigzanie, likwidacja i przeksztatcenie Spotki oraz jej potgczenie z inng spoétkg, ----------
14. zawarcie umowy, o ktérej mowa w art. 4 § 1 pkt 4 lit. f) kodeksu spotek handlowych,--------

15. podjecie uchwaty o zgodzie na objecie, nabycie albo zbycie udziatéw lub akcji podmiotéw
wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej Spotki, ktére na podstawie powszechnie
obowigzujgcych przepisdw petnig funkcje operatora systemu dystrybucyjnego gazu
ziemnego lub operatora systemu magazynowania gazu ziemnego z okresleniem warunkéw
i trybu zbywania

16. podjecie uchwaty dotyczgcej okreslenia maksymalnego tgcznego kosztu wynagrodzenia
wszystkich doradcow Rady Nadzorczej, ktéry Spotka moze ponieS¢ w trakcie roku
obrotowego.

7a

Nabycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci, niezaleznie od
wartosci takiej nieruchomosci, oraz zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w
nieruchomosci, ktorych warto$¢ ksiegowa netto nie przekracza jednej dwudziestej kapitatu
zaktadowego Spétki, nie wymaga zgody Walnego Zgromadzenia Spofki.

8

Z zastrzezeniem odmiennych postanowien kodeksu spotek handlowych oraz Statutu, uchwaty
Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw oddanych, przy czym za

oddane uwaza sie gtosy "za", "przeciw" i "wstrzymujgce sie".
9

1. Uchwaty Walnego Zgromadzenia majgce za przedmiot uprzywilejowanie akcji oraz w sprawach
potgczenia sie Spotki poprzez przeniesienie catego jej majatku na inng spotke, rozwigzania
Spotki (w tym na skutek przeniesienia siedziby lub zaktadu gtéwnego Spdtki za granice), jej
likwidacji i przeksztatcenia i obnizenia kapitatu zaktadowego w drodze umorzenia czesci akcji
bez réwnoczesnego jego podwyzszenia, wymagajg wiekszosci 90% gtoséw oddanych przy
obecnosci akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego Spétki.----

2. W sytuacji, kiedy udziat Skarbu Panstwa w kapitale zaktadowym Spotki spadnie ponizej 49%,
uchwaty Walnego Zgromadzenia majgce za przedmiot:

1) rozwigzanie Spotki,

2) przeniesienie siedziby Spétki za granice,

11
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3) zmiana przedmiotu przedsiebiorstwa Spotki ograniczajgca mozliwos¢ prowadzenia przez
Spotke dziatalnosci w zakresie poszukiwania, wydobycia i obrotu ropy naftowej i gazu
ziemnego,

4) zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa Spétki lub jego zorganizowanej czesci, kiorej
dziatalnos¢ obejmuje poszukiwanie, wydobycie i obrét ropy naftowej i gazu ziemnego oraz
ustanowienie na przedsiebiorstwie Spotki lub takiej jego zorganizowanej czesci
ograniczonego prawa rzeczowego,

5) potgczenie sie Spétki poprzez przeniesienie catego jej majgtku na inng spétke,---------------

6) podziat Spofki,

7) uprzywilejowanie akgciji,

8) utworzenie spoétki europejskiej, przeksztatcenie w takg spotke lub przystgpienie do niej,----

9) zmiana niniejszego pkt 2.,

wymagajg wiekszosci 80 % gtoséw oddanych, przy obecnosci akcjonariuszy reprezentujgcych
co najmniej potowe kapitatu zakladowego Spdiki.

9a

Uchwata Walnego Zgromadzenia o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzgdku
obrad moze zapas¢ jedynie w przypadku, gdy przemawiajg za tym istotne powody. Uchwaty o
zdjeciu z porzadku obrad badz o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku
obrad na wniosek akcjonariuszy, wymagajg wiekszosci 75% gtoséw oddanych, z zastrzezeniem
ze obecni na Walnym Zgromadzeniu akcjonariusze ktérzy wnioskowali za umieszczeniem tego
punktu w porzadku obrad, uprzednio wyrazili juz zgode na jego zdjecie z porzadku badz
zaniechanie rozpatrywania tej sprawy.

10

Z zastrzezeniem ustepu 11, jedna akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu.
Akcjonariusze majg prawo uczestniczy¢ i wykonywaé na Walnym Zgromadzeniu prawo gtosu
osobiscie lub przez swych petnomocnikdw.

11

1. Prawo gtosowania akcjonariuszy zostaje ograniczone w ten sposob, ze zaden z nich nie
moze wykonywa¢ na Walnym Zgromadzeniu wiecej niz 10 % ogodlnej liczby gtosow
istniejgcych w Spétce w dniu odbywania Walnego Zgromadzenia, z zastrzezeniem, ze dla
potrzeb ustalania obowigzkéw nabywcéw znacznych pakietow akcji przewidzianych w
ustawach, o ktorych mowa w pkt 3 i 5 ponizej, takie ograniczenie prawa gtosowania nie
istnieje. Ograniczenie prawa gtosowania, o ktdrym mowa w zdaniu poprzednim nie dotyczy
Skarbu Panstwa oraz banku depozytowego, ktéry na podstawie umowy ze Spoétkg
wyemitowat kwity depozytowe w zwigzku z akcjami Spétki (w przypadku wykonywania
przez ten podmiot prawa gtosu z tych akcji Spotki). Dla potrzeb niniejszego ustepu
wykonywanie prawa gtosu przez podmiot zalezny uwaza sie za jego wykonywanie przez
podmiot dominujgcy w rozumieniu ustaw, o ktérych mowa w pkt 3 i 5 ponizej oraz dla
obliczania liczby gtosow przystugujgcych akcjonariuszowi sumuje sie liczbe gtosow z akcji
i liczbe gtoséw, ktore uzyskatby ten akcjonariusz w przypadku zamiany posiadanych przez
siebie kwitow depozytowych na akcje.

12
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b)

Akcjonariuszem w rozumieniu niniejszego ustepu jest kazda osoba, w tym jej podmiot
dominujgcy i zalezny, ktérej przystuguje bezposrednio lub posrednio prawo gtosu na
Walnym Zgromadzeniu na podstawie dowolnego tytutu prawnego; dotyczy to takze osoby,
ktéra nie posiada akcji Spotki, a w szczegdlnosci uzytkownika, zastawnika, osoby
uprawnionej z kwitu depozytowego w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o obrocie instrumentami finansowymi, a takze osoby uprawnionej do udziatu w Walnym
Zgromadzeniu mimo zbycia posiadanych akcji po dniu ustalenia prawa do uczestnictwa w
Walnym Zgromadzeniu.

Przez podmiot dominujgcy oraz podmiot zalezny na potrzeby niniejszego ustepu rozumie
sie odpowiednio osobe:

a) majacg status przedsiebiorcy dominujgcego, przedsiebiorcy zaleznego albo
jednoczesnie status przedsiebiorcy dominujgcego i zaleznego w rozumieniu przepiséw
ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurenciji i konsumentow, lub---------------

b) majgcg status jednostki dominujgcej, jednostki dominujgcej wyzszego szczebla,
jednostki zaleznej, jednostki zaleznej nizszego szczebla, jednostki wspétzaleznej albo
majgca jednoczesnie status jednostki dominujgcej (w tym dominujgcej wyzszego
szczebla) i zaleznej (w tym zaleznej nizszego szczebla i wspéizaleznej) w rozumieniu
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, lub

c) ktéra wywiera (podmiot dominujacy) lub na ktérg jest wywierany (podmiot zalezny)
decydujgcy wptyw w rozumieniu ustawy z dnia 22 wrzesnia 2006 r. o przejrzystosci
stosunkéw finansowych pomiedzy organami publicznymi a przedsiebiorcami
publicznymi oraz o przejrzystosci finansowej niektérych przedsiebiorcow, lub------------

d) ktérej gtosy wynikajgce z posiadanych bezposrednio lub posrednio akcji Spofki
podlegajg kumulacji z glosami innej osoby lub innych oséb na zasadach okreslonych
w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych w zwigzku z posiadaniem, zbywaniem lub nabywaniem znacznych
pakietow akcji Spotki.

Akcjonariusze, ktérych gtosy podlegajg kumulacji i redukcji zgodnie z postanowieniami
niniejszego ustepu, zwani sg tgcznie Zgrupowaniem. Kumulacja gtoséw polega na
zsumowaniu gtosow, ktérymi dysponujg poszczegolni akcjonariusze wchodzgcy w sktad
Zgrupowania. Redukcja gtoséw polega na pomniejszeniu ogdélnej liczby gtoséw w Spétce
przystugujgcych na Walnym Zgromadzeniu akcjonariuszom wchodzgcym w skiad
Zgrupowania. Redukcja gtoséw jest dokonywana wedtug nastepujacych zasad: --------------

liczba gtosdw akcjonariusza, ktoéry dysponuje najwiekszg liczbg gtoséw w Spotce sposrod
wszystkich akcjonariuszy wchodzgcych w sktad Zgrupowania, ulega pomniejszeniu o liczbe
gtosow roéwng nadwyzce ponad 10% ogolnej liczby gtoséw w Spétce przystugujgcych
tacznie wszystkim akcjonariuszom wchodzgcym w sktad Zgrupowania,

jezeli mimo redukcji, o ktorej mowa w lit. a powyzej, fgczna liczba gloséw przystugujacych
na Walnym Zgromadzeniu akcjonariuszom wchodzgcym w skfad Zgrupowania przekracza
prég okreslony w pkt. 1 niniejszego ustepu, dokonuje sie dalszej redukcji gtosow
nalezgcych do pozostatych akcjonariuszy wchodzacych w sktad Zgrupowania. Dalsza
redukcja gtoséw poszczegolnych akcjonariuszy nastepuje w kolejnosci ustalanej na
podstawie liczby gtoséw, ktérymi dysponujg poszczegdlni akcjonariusze wchodzgcy w sktad
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Zgrupowania (od najwiekszej do najmniejszej). Dalsza redukcja jest dokonywana az do
osiggniecia stanu, w ktorym taczna liczba gtosow, ktérymi dysponujg akcjonariusze
wchodzgcy w sktad Zgrupowania nie bedzie przekracza¢ 10% ogdlnej liczby gtoséow w
Spoice,

w kazdym przypadku akcjonariusz, ktéremu ograniczono wykonywanie prawa gtosu,
zachowuje prawo wykonywania co najmniej jednego gtosu,

ograniczenie wykonywania prawa gtosu dotyczy takze akcjonariusza nieobecnego na
Walnym Zgromadzeniu.

W celu ustalenia podstawy do kumulacji i redukcji gloséw zgodnie z postanowieniami
niniejszego ustepu, akcjonariusz Spoitki, Zarzad, Rada Nadzorcza oraz poszczegolni
cztonkowie tych organéw mogg zgdac aby akcjonariusz Spétki udzielit informacji czy jest
on osoba:

majgcyg status przedsiebiorcy dominujgcego, przedsiebiorcy zaleznego albo jednoczesnie
status przedsiebiorcy dominujgcego i zaleznego w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 16
lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentow, lub

majgcg status jednostki dominujgcej, jednostki dominujgcej wyzszego szczebla, jednostki
zaleznej, jednostki zaleznej nizszego szczebla, jednostki wspoizaleznej albo majgcyg
jednoczesnie status jednostki dominujgcej (w tym dominujgcej wyzszego szczebla) i
zaleznej (w tym zaleznej nizszego szczebla i wspoizaleznej) w rozumieniu ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, lub

ktéra wywiera (podmiot dominujgcy) lub na ktérg jest wywierany (podmiot zalezny)
decydujacy wplyw w rozumieniu ustawy z dnia 22 wrzesnia 2006 r. o przejrzystosci
stosunkéw finansowych pomiedzy organami publicznymi a przedsiebiorcami publicznymi
oraz o przejrzystosci finansowej niektorych przedsiebiorcéw, lub

ktorej glosy wynikajgce z posiadanych bezposrednio lub posrednio akcji Spotki podlegajg
kumulacji z gtosami innej osoby lub innych oséb na zasadach okreslonych w ustawie z dnia
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych w zwigzku z
posiadaniem, zbywaniem lub nabywaniem znacznych pakietow akcji Spotki. ------------------

Uprawnienie, o ktorym mowa w niniejszym punkcie obejmuje takze prawo zgdania ujawnienia
liczby gtoséw, ktérymi akcjonariusz Spdtki dysponuje samodzielnie lub tgcznie z innymi
akcjonariuszami Spétki. Osoba, ktéra nie wykonata lub wykonata w sposéb nienalezyty
obowigzek informacyjny, o ktérym mowa w niniejszym punkcie, do chwili usuniecia uchybienia
obowigzku informacyjnego moze wykonywaé prawo gftosu wytgcznie z jednej akcji, a
wykonywanie przez takg osobe prawa gtosu z pozostatych akcji jest bezskuteczne. --------------

W zwigzku z postanowieniem pkt 1 niniejszego ustepu, stosownie do ktérego wykonywanie
prawa gtosu przez podmiot zalezny uwaza sie za jego wykonywanie przez podmiot
dominujgcy, w celu unikniecia watpliwosci interpretacyjnych okresla sie, ze ograniczenie
prawa gtosowania, o ktérym mowa w pkt 1 nie dotyczy podmiotéw zaleznych od Skarbu
Panstwa.

W razie watpliwosci wyktadni postanowieh niniejszego ustepu nalezy dokonywac¢ zgodnie
z art. 65 § 2 kodeksu cywilnego.
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12

Z zachowaniem wiasciwych przepiséw kodeksu spotek handlowych zmiana przedmiotu
dziatalnosci Spotki moze nastgpi¢ bez wykupu akgciji.

§8

Rada Nadzorcza
1

W sktad Rady Nadzorczej wchodzi od szesciu do pietnastu czionkoéw, w tym przewodniczacy. -

2

Rada Nadzorcza jest powotywana i odwotywana w nastepujgcy sposob:

1) Skarb Panstwa reprezentowany przez podmiot uprawniony do wykonywania praw z akcji
nalezacych do Skarbu Panstwa jest uprawniony do powotywania i odwotywania jednego
cztonka Rady Nadzorczej;

2) pozostatych czionkéw Rady Nadzorczej, w tym wszystkich cztonkdéw, o ktorych mowa w
ust. 5 niniejszego paragrafu, powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie;

Uprawnienie Skarbu Panstwa do wyznaczenia czionka Rady Nadzorczej wygasa z chwilg zbycia
przez Skarb Panstwa wszystkich akcji Spotki bedgcych jego wtasnoscia.

3

1. Kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej jest wspdlna i konczy sie z dniem odbycia
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za drugi
petny rok obrotowy kadencji. Za poczatek tak okreslonej kadencji wspdlnej przyjmuje sie
dzien 31 maja 2007 roku.

2. Poszczegdlni cztonkowie Rady oraz cata Rada Nadzorcza mogg zosta¢ odwotani w kazdym
czasie przed uptywem kadencji.

4

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej jest wybierany i odwotywany przez Walne Zgromadzenie. Walne
Zgromadzenie moze powierzy¢ petnienie funkcji Przewodniczagcego Rady Nadzorczej osobie
powotanej w skfad Rady Nadzorczej w sposéb okreslony w § 8 ust. 2 pkt 1 Statutu.
Wiceprzewodniczacy i Sekretarz sg wybierani i odwotywani przez Rade Nadzorczg z grona
pozostatych cztonkéw Rady.

5

Co najmniej dwoéch cztonkéw Rady Nadzorczej, musi byé osobami, z ktérych kazda spetnia
nastepujgce przestanki (tzw. niezalezni cztonkowie Rady Nadzorczej):
1) nie jest pracownikiem Spétki ani Podmiotu Powigzanego,

2) nie byta cztonkiem wiadz zarzadzajgcych Spotki lub Podmiotu Powigzanego w ciggu ostatnich
pieciu lat przed powotaniem do Rady Nadzorczej,

3) nie jest cztonkiem wtadz nadzorczych i zarzgdzajgcych Podmiotu Powigzanego,-----------------

4) nie otrzymuje ani nie otrzymata w ciggu ostatnich pieciu lat przed powotaniem do Rady
Nadzorczej dodatkowego wynagrodzenia w znaczgcej wysokosci, tj. w kwocie przekraczajgcej
tacznie szeséset tysiecy ztotych, od Spétki lub Podmiotu Powigzanego, oprécz wynagrodzenia
otrzymywanego jako cztonek wiadz nadzorczych,
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5) nie jest i nie byta w ciggu ostatnich trzech lat przed powofaniem do Rady Nadzorczej
wspolnikiem lub pracownikiem obecnego Ilub bytego biegtego rewidenta badajgcego
sprawozdanie finansowe Spétki lub Podmiotu Powigzanego,

6) nie jest akcjonariuszem dysponujgcym 5% lub wiecej gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki
lub walnym zgromadzeniu Podmiotu Powigzanego,

7) nie jest czionkiem witadz nadzorczych i zarzadzajgcych lub pracownikiem podmiotu
dysponujgcego 5% lub wiecej gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki lub walnym
zgromadzeniu Podmiotu Powigzanego,

8) nie jest wstepnym, zstepnym, matzonkiem, rodzenstwem, rodzicem matzonka albo osoba
pozostajgcg w stosunku przysposobienia wobec ktoérejkolwiek z oso6b wymienionych w
punktach poprzedzajgcych.

9) nie byta cztonkiem Rady Nadzorczej Spotki dtuzej niz przez 3 kadencje,

10) nie jest czionkiem zarzgdu spofki, w ktérej czionek Zarzgdu Spoétki petni funkcje cztonka rady
nadzorczej,

11) nie ma znaczacych powigzan z cztonkami Zarzgdu Spofki przez udziat w innych spétkach.-----

Niezalezni cztonkowie Rady Nadzorczej sktadajg Spotce, przed ich powotaniem do skfadu Rady
Nadzorczej, pisemne oswiadczenie o spetnieniu przestanek okreslonych powyzej. W przypadku
zaistnienia sytuacji powodujgcej niespetnienie przestanek wymienionych powyzej, cztonek Rady
Nadzorczej zobowigzany jest niezwtocznie poinformowac o tym fakcie Spotke. Spodtka informuje
Akcjonariuszy o aktualnej liczbie niezaleznych cztonkéw Rady Nadzorczej.

W sytuacji, gdy liczba niezaleznych cztonkéw Rady Nadzorczej bedzie wynosita mniej niz dwdéch,
Zarzad Spotki zobowigzany jest niezwlocznie zwota¢ Walne Zgromadzenie i umiesci¢ w porzadku
obrad tego Zgromadzenia punkt dotyczgcy zmian w sktadzie Rady Nadzorczej. Do czasu
dokonania zmian w sktadzie Rady Nadzorczej polegajacych na dostosowaniu liczby niezaleznych
cztonkdw do wymagan statutowych, Rada Nadzorcza dziata w sktadzie dotychczasowym, a
postanowien § 8 ust 9a niniejszego Statutu nie stosuje sie.

Postanowienia niniejszego ustepu stosuje sie odpowiednio w przypadku, gdy w trakcie kadencji
cztonek Rady Nadzorczej spetni przestanki do uznania go za niezaleznego czionka Rady
Nadzorczej.

6

Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg sie w miare potrzeby, nie rzadziej jednak niz raz na dwa
miesigce. Ponadto posiedzenie Rady Nadzorczej powinno zosta¢ zwotane na pisemny wniosek
ztozony przez akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedng dziesigtg
kapitatu zaktadowego, Zarzad Spdtki lub cztonka Rady Nadzorczej; posiedzenie zwotuje sie z
porzadkiem obrad obejmujgcym co najmniej kwestie objete w tym zakresie wnioskiem, na dzien
przypadajacy nie pozniej niz w terminie dwdch tygodni od dnia otrzymania wniosku.------- ------- -

7

1. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczacy Rady, a w przypadku braku osoby
petnigcej takg funkcje Ilub w sytuacji obiektywnej niemoznosci petnienia przez
Przewodniczgcego jego funkcji lub z upowaznienia Przewodniczgcego — Wiceprzewodniczgcy
Rady Nadzorczej, a nastepnie, odpowiednio Sekretarz Rady Nadzorczej, z wtasnej inicjatywy
lub na wniosek uprawnionych. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotywane sg za pomocag
pisemnych zaproszen, ktére powinny by¢ wystane cztonkom Rady w terminie okre$lonym w
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Regulaminie Rady Nadzorczej, nie krétszym jednak niz siedem dni przed planowanym
terminem posiedzenia, zas w przypadkach uzasadnionych, nie krotszym niz dwa dni przed
planowanym terminem posiedzenia.

2. W przypadku niezwotania posiedzenia przez Przewodniczgcego, lub w okolicznosciach
okreslonych w ust.1, odpowiednio Wiceprzewodniczgcego lub Sekretarza Rady, w terminie
dwodch tygodni od dnia otrzymania wniosku, o ktérym mowa w § 8 ust.6 niniejszego Statutu,
wnioskodawca moze zwofa¢ je samodzielnie w formie pisemnego zawiadomienia wystanego
cztonkom Rady, na co najmniej siedem dni przed datg posiedzenia, podajgc date, miejsce oraz
proponowany porzadek obrad posiedzenia.

8

Posiedzenia Rady Nadzorczej mogg sie odbywaé, jezeli wszyscy czionkowie Rady zostali
prawidtowo zaproszeni. Posiedzenia Rady Nadzorczej moga sie odbywacé takze bez formalnego
zwotania, jezeli wszyscy cztonkowie Rady sg obecni i wyrazajg zgode na odbycie posiedzenia i
umieszczenie okreslonych spraw w porzadku obrad.

8a
Rada Nadzorcza moze podczas posiedzenia podejmowaé uchwaty w sprawach nieobjetych
porzgdkiem obrad jezeli wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej sg obecni oraz wszyscy czionkowie
Rady Nadzorczej wyrazg na to zgode. --

9

1. Rada Nadzorcza podejmuje uchwalty, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa
jej cztonkéw.

2.  Z zastrzezeniem postanowien kodeksu spétek handlowych, uchwata Rady Nadzorczej moze
byé podjeta w trybie pisemnym Ilub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego
porozumiewania sie na odlegtos¢. Gtosowanie w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu
Srodkow bezposredniego porozumiewania sie¢ na odlegto$¢ zarzgdzajg osoby wymienione w
§ 8 ust. 7 pkt 1 zdanie pierwsze, we wskazanej tam kolejnosci.

3. Zzastrzezeniem pkt 4 niniejszego ustepu, uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng
wiekszoscig oddanych gtoséw, w obecnosci co najmniej potowy cztonkéw Rady, przy czym

za gtosy oddane uwaza sie gtosy "za", "przeciw" i "wstrzymujgce sie". W przypadku rownosci
gtosow, rozstrzyga gtos Przewodniczgcego Rady Nadzorczej.

4. Do odwotania lub zawieszenia kazdego z cztonkéw Zarzadu lub catego Zarzadu w trakcie
trwania ich kadencji wymagane jest oddanie gtoséw "za" przez co najmniej dwie trzecie
wszystkich cztonkéw Rady Nadzorcze;j.

5.  Czionkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorcze;j
oddajgc swdj gtos na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie
gtosu na piSmie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej nie moze dotyczyc
spraw wprowadzonych do porzgdku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.-------------------

9a
Podjecie uchwat w sprawach wskazanych ponizej:

a) Swiadczenia z jakiegokolwiek tytutu przez Spétke i jakiekolwiek Podmioty Powigzane ze
Spétka na rzecz cztonkdéw Zarzadu,
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c)

wyrazenia zgody na zawarcie przez Spétke Istotnej Transakcji z Podmiotem Powigzanym
ze Spodtkg, z uwzglednieniem wytgczen oraz szczegétowych uregulowahn w tym zakresie
okreslonych w Rozdziale 4b ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych, oraz zawarcie przez Spotke lub Podmiot Zalezny od niej umowy z
cztonkiem Zarzgdu lub Rady Nadzorczej, z wytgczeniem umow powszechnie zawieranych
w drobnych biezgcych sprawach zycia codziennego,

wyboru firmy audytorskiej dla przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spotki

wymaga zgody co najmniej potowy niezaleznych cztonkéw Rady Nadzorczej, z zastrzezeniem

postanowien § 8 ust. 5.

Powyzsze zapisy nie wylgczajg stosowania art. 15 § 1 i 2 kodeksu spotek handlowych. ------------

10

Rada Nadzorcza uchwala regulamin, okreslajgcy jej organizacje i sposéb wykonywania czynnosci.-

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki.
Do uprawnien Rady Nadzorczej nalezy ponadto:

1.

6a.

6b.

11

z zastrzezeniem § 9 ust. 1 pkt 3 powotywanie i odwotywanie prezesa, wiceprezesow i
pozostatych cztonkéw Zarzadu;

reprezentowanie Spdtki w umowach z czionkami Zarzgdu, w tym rowniez w zakresie
warunkéw zatrudniania cztonkéw Zarzadu;

zawieszanie, z waznych powoddéw, w czynnosciach poszczegoélnych lub wszystkich
czionkéw Zarzadu, a takze delegowanie cztionka lub cztonkéw Rady do czasowego
wykonywania czynnoéci cztonkéw Zarzadu nie moggcych sprawowac swych czynnosci;

zatwierdzanie regulaminu Zarzadu;

wybor firmy audytorskiej do wykonywania badania lub przegladu sprawozdan finansowych
Spotki i skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej oraz atestacji
sprawozdawczosci  zréwnowazonego rozwoju lub  atestacji sprawozdawczo$ci
zrownowazonego rozwoju Grupy Kapitatowej;

ocena sprawozdania finansowego Spotki, zarobwno co do zgodnosci z ksiegami i
dokumentami, jak i ze stanem faktycznym, ocena sprawozdania Zarzgdu z dziatalnoci
Spotki oraz wnioskéw Zarzadu co do podziatu zysku i pokrycia straty;

sporzgdzanie oraz skifadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego
sprawozdania za ubiegty rok obrotowy w zakresie wymaganym przepisami prawa; ----------

ocena sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej i sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci
Grupy Kapitatowej oraz sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego sprawozdania
pisemnego z wynikow tej oceny;

opiniowanie wszelkich spraw przedktadanych przez Zarzad do rozpatrzenia Walnemu
Zgromadzeniu, zaréwno zwyczajnemu, jak i nadzwyczajnemu;

udzielanie cztonkom Zarzgdu zezwolenia na zajmowanie stanowisk w organach
nadzorczych lub zarzgdzajgcych innych podmiotéw, oraz pobieranie wynagrodzen z tego
tytutu;
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10.

11.
12.
13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.
20.

21.

wyrazanie zgody na realizacje zadania inwestycyjnego i zacigganie wynikajgcych z niego
zobowigzan jezeli powstang w zwigzku z tym wydatki lub obcigzenia przekraczajgce
réwnowartosc¢ jednej drugiej kapitatu zaktadowego Spoiki;

okreslanie zakresu, szczegotowosci i terminéw przedkifadania przez Zarzad rocznych i
wieloletnich planow finansowych i strategii rozwoju Spofki;

zatwierdzanie strategii rozwoju Spotki i wieloletnich planéw finansowych;

opiniowanie rocznych planéw finansowych;

wyrazanie na wniosek Zarzadu, zgody na zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego
lub udziatu w nieruchomosci, ktérych wartos¢ ksiegowa netto przekracza 2.000.000 zt (dwa
miliony ztotych);

wyrazanie na wniosek Zarzadu, zgody na nabycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego
lub udziatu w nieruchomosci, ktorych warto$¢ wedtug ceny nabycia netto przekracza jedng
czterdziestg kapitatu zaktadowego;

zatwierdzanie sprawozdania o wydatkach reprezentacyjnych, wydatkach na ustugi prawne,
ustugi marketingowe, ustugi w zakresie stosunkéw miedzyludzkich (public relations) i
komunikacji spotecznej oraz ustugi doradztwa zwigzanego z zarzgdzaniem, przy czym
Rada Nadzorcza okresla zakres sprawozdania, z uwzglednieniem koniecznosci
poszanowania tajemnic prawnie chronionych, a w szczegolnosci wskazanych w art. 428
kodeksu spotek handlowych;

zatwierdzanie sprawozdania ze stosowania dobrych praktyk, o ktéorych mowa w art. 7 ust.
3 ustawy z dnia 16 grudnia 2016 r. o zasadach zarzgdzania mieniem panstwowym, o ile
bedg mialy zastosowanie do Spotki, przy czym zakres sprawozdania uwzgledni
koniecznos$¢ poszanowania tajemnic prawnie chronionych, a w szczegoélnosci wskazanych
w art. 428 kodeksu spétek handlowych;

wyrazanie zgody na nabycie przez Spotke akcji Spdtki w celu zapobiezenia powaznej
szkodzie, o ktérej mowa w art. 362 § 1 pkt 1 kodeksu spdtek handlowych, bezposrednio
zagrazajgcej Spotce;

powotywanie petnigcego obowigzki Prezesa Zarzgdu, o ktérym mowa w § 9 ust. 3 pkt 3, w
przypadku zawieszenia Prezesa Zarzadu lub wygasniecia jego mandatu przed uptywem
kadenciji;

zatwierdzenie szczegotowych zasad i trybu zbywania aktywow trwatych,

opiniowanie rekomendacji Zarzadu Spétki dotyczgcej wskazania przedstawicieli Spotki do
Zarzadu i Rady Nadzorczej lub odwotania ze sktadu Zarzadu i Rady Nadzorczej spétki pod
firmg: System Gazociggéw Tranzytowych EuRoPol Gaz S.A. i przedstawienie jej do
akceptacji akcjonariuszowi - Skarbowi Panstwa,

opiniowanie sposobu wykonywania prawa gtosu przez Spotke na Walnym Zgromadzeniu
spotki pod firmg: System Gazociggdéw Tranzytowych EuRoPol Gaz S.A.

12

Zarzad zobowigzany jest uzyska¢ zgode Rady Nadzorczej na dokonanie nastepujgcych

Czynnosci:

1.

z zastrzezeniem § 7 ust. 7 pkt 7 i 8 oraz § 8 ust. 11 pkt 13 rozporzadzenie sktadnikami
aktywow trwatlych w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci,
zaliczonymi do wartosci niematerialnych i prawnych, rzeczowych aktywéw trwatych lub
inwestycji dtugoterminowych, w tym wniesienie jako wkfadu do spofki lub spotdzielni, jezeli
wartos¢ rynkowa tych sktadnikow przekracza 100 000 000 ztotych lub 5% sumy aktywow w
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rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci, ustalonych na podstawie
ostatniego zatwierdzonego sprawozdania finansowego ustalonych na podstawie ostatniego
zatwierdzonego sprawozdania finansowego, a takze oddanie tych sktadnikéw do
korzystania innemu podmiotowi, na okres dtuzszy niz 180 dni w roku kalendarzowym, na
podstawie czynnosci prawnej, jezeli wartos¢ rynkowa przedmiotu czynnosci prawnej
przekracza 100 000 000 ztotych lub 5% sumy aktywéw, przy czym, oddanie do korzystania
w przypadku:
a) umow najmu, dzierzawy i innych uméw o oddanie sktadnika majgtkowego do
odptatnego korzystania innym podmiotom - przez warto$¢ rynkowg przedmiotu
czynnosci prawnej rozumie sie warto$¢ swiadczen za:

— rok - jezeli oddanie sktadnika majatkowego nastgpito na podstawie umow
zawieranych na czas nieoznaczony,

— caly czas obowigzywania umowy - w przypadku umow zawieranych na czas
oznaczony,

b) uméw uzyczenia i innych nieodptatnych uméw o oddanie sktadnika majgtkowego do
korzystania innym podmiotom - przez warto$¢ rynkowg przedmiotu czynnos$ci prawnej
rozumie sie rownowartos¢ swiadczen, jakie przystugiwatyby w razie zawarcia umowy
najmu lub dzierzawy, za:

— rok - jezeli oddanie sktadnika majgtkowego nastgpi na podstawie umowy
zawieranej na czas nieoznaczony,

— caly czas obowigzywania umowy - w przypadku umoéw zawartych na czas
oznaczony;

z zastrzezeniem § 8 ust. 11 pkt 14, nabycie sktadnikow aktywéw trwatych w rozumieniu
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, o wartosci przekraczajacej 100 000
000 ztotych lub 5% sumy aktywéw w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci, ustalonych na podstawie ostatniego zatwierdzonego sprawozdania
finansowego;

z zastrzezeniem § 8 ust. 12 pkt 5 wyrazanie zgody na nabycie, objecie lub zbycie udziatow
oraz akcji spotek, jak réwniez w sprawie uczestniczenia Spotki w innych podmiotach - Rada
Nadzorcza moze okresli¢ do jakiej kwoty, na jakich warunkach oraz w jakim trybie Zarzad
moze dokonywa¢ wskazanych czynnosci bez obowigzku uzyskania zgody Rady
Nadzorczej, z zastrzezeniem, ze zgody Rady Nadzorczej wymaga:

a) objecie albo nabycie akcji lub udziatow innej spotki o wartosci przekraczajacej:------
- 100 000 000 ztotych lub

- 10% sumy aktywow w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci, ustalonych na podstawie ostatniego zatwierdzonego sprawozdania
finansowego,

b) zbycie akcji lub udziatéw innej spotki o wartosci rynkowej przekraczajacej: -----------
— 100 000 000 ztotych lub

- 10% sumy aktywéw w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci, ustalonych na podstawie ostatniego zatwierdzonego sprawozdania
finansowego;

utworzenie zakfadu za granica;

zbycie lub obcigzenie w jakikolwiek sposdb akcji albo udziatéw w nastepujgcych spétkach:
Naftoport Sp. z o0.0., Inowroctawskie Kopalnie Soli ,Solino” S.A. oraz w spétce, ktéra
zostanie utworzona w celu prowadzenia dziatalnosci w zakresie transportu rurociggowego
paliw ptynnych;
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6a

zaciggniecie innego zobowigzania, ktére na podstawie jednej lub kilku powigzanych
czynnosci prawnych wykonywanych w okresie roku obrotowego, przekracza rownowartos¢
jednej pigtej kapitatu zakladowego, z wytgczeniem:
a) czynnosci dokonywanych w ramach zwyktego zarzgdu, w szczeg6lnosci wszystkich
czynnosci majgcych za przedmiot:
- obrot, zakup, sprzedaz Paliw oraz ustugi zwigzane z Paliwami (w tym takze
Swiadczenie ustug magazynowania, przesytania, dystrybucji, regazyfikaciji,
skraplania);

- obrot Energig, Swiadczenie ustug (w tym systemowych), dokonywanie czynnosci
zwigzanych ze zmiang sprzedawcy energii elektrycznej oraz inne ustugi, produkty
i prawa powigzane z Energig w procesach rynku energii oraz w procesach
energetycznych (w tym procesy zwigzane z wytwarzaniem, przetwarzaniem,
przesytaniem, magazynowaniem, dystrybucjg oraz uzytkowaniem Energii);-----------

- zgfaszanie jednostek rynku mocy do certyfikacji na rynku mocy i udziatu
w aukcjach mocy na rynku mocy;
- czynno$ci: zwigzanych z zabezpieczeniem cen Paliwa i Energii, majgcych za
przedmiot uprawnienia do emisji CO2, a takze majgcych za przedmiot wszelkie
instrumenty finansowe zwigzane z zabezpieczeniem ryzyk finansowych

i towarowych;
b) czynnosci pozytywnie zaopiniowanych przez Rade Nadzorczg w rocznych planach
finansowych,
c) czynnosci, na dokonanie ktérych wymagana jest zgoda Walnego Zgromadzenia,---
d) czynnosci podejmowanych w zwigzku z realizacjg zadania inwestycyjnego, na ktére

Rada Nadzorcza wyrazita zgode zgodnie z § 8 ust. 11 pkt 9 Statutu, do kwoty nie
przekraczajgcej 110% kwoty przeznaczonej na dane zadanie inwestycyjne,----------

e) czynnosci dotyczacych realizowania zadania inwestycyjnego i zaciggania
wynikajgcych z niego zobowigzan jezeli wydatki lub obcigzenia nie przekraczaja
progu wskazanego w § 8 ust. 11 pkt 9 powyze;j;

zawarcie Istotnej Transakcji z Podmiotem Powigzanym ze Spoétkg, z uwzglednieniem
wytgczen oraz szczegotowych uregulowan w tym zakresie okreslonych w Rozdziale 4b
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych;--------------

realizowanie przez Spotke za granicg inwestycji kapitatowych lub rzeczowych na kwote
przekraczajgcg jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego;

wykonywanie przez Spotke prawa gtosu na walnych zgromadzeniach i zgromadzeniach
wspolnikéw:

1) z zastrzezeniem pkt 2) — 4) ponizej, Podmiotow Zaleznych oraz innych spotek, jezel
warto$¢ posiadanych przez Spotke udziatéw lub akcji, ustalona wedtug cen ich nabycia
lub objecia, stanowi wigcej niz jedng pigtg kapitatu zaktadowego Spotki, w sprawach:-

a) potaczenia z inng spotka i przeksztatcenia spoiki,

b) zbycia i wydzierzawienia przedsiebiorstwa spotki oraz ustanowienia na nim prawa
uzytkowania,

c) zmiany umowy lub statutu,

d) zawarcia umowy koncernowej w rozumieniu art. 7 kodeksu spétek handlowych,---
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2)

e) rozwigzania spofkKi;

spétek, ktore sg wiascicielami sieci przesytowej gazu ziemnego, sieci dystrybucyjnej
gazu ziemnego, gazociggu miedzysystemowego lub bezposredniego, instalacji
magazynowej gazu ziemnego, w sprawach:

a) zmiany statutu lub umowy spofki,

b) podwyzszenia lub obnizenia kapitatu zaktadowego,

c) potaczenia, przeksztatcenia lub podziatu spotki,

d) zbycia akcji lub udziatow spétki,

e) zbycia i wydzierzawienia przedsiebiorstwa spotki lub jego zorganizowanej czesci
oraz ustanowienia na nich ograniczonego prawa rzeczowego,

f) rozwigzania i likwidacji spotki,
g) zastawiania lub innego rodzaju obcigzania akcji lub udziatdéw spofki, -------------------
h) zobowigzania do dopfat,

i) emisji obligaciji,

j) nawigzania stosunku zobowigzaniowego z osobg zagraniczng dotyczgcego lub
zwigzanego z przygotowaniem, analizg, budowg, rozbudowg lub rozporzadzeniem
siecig przesylowa, siecig dystrybucyjng, gazociggiem miedzysystemowym albo
gazociggiem bezposrednim w rozumieniu prawa energetycznego, o ile stosunek
zobowigzaniowy dotyczy infrastruktury o wartosci aktualnej lub szacunkowej dla
nowej, w tym projektowanej, infrastruktury przekraczajacej rownowartos¢ 500.000
EURO w ziotych,

k) nawigzania stosunku zobowigzaniowego z osobg zagraniczng, dotyczgcego lub
zZwigzanego z projektowaniem, analizg, budowag, rozbudowg lub rozporzgdzeniem
instalacja magazynowg w rozumieniu Prawa energetycznego, o ile stosunek
zobowigzaniowy dotyczy infrastruktury o wartosci aktualnej lub szacunkowej dla
nowej, w tym projektowanej, infrastruktury przekraczajagcej rownowartos¢ 500.000
EURO w ziotych,

I) nawigzanie stosunku zobowigzaniowego z osobg zagraniczng, dotyczgcego lub
zwigzanego z projektowaniem, analizg, budowg, rozbudowg lub rozporzadzeniem
jednostkg wytworczg albo jednostkg kogeneracyjng w rozumieniu prawa
energetycznego, o ile stosunek zobowigzaniowy dotyczy infrastruktury o wartosci
aktualnej lub szacunkowej dla nowej, w tym projektowanej, infrastruktury
przekraczajgcej rownowartos¢ 500.000 EURO w ztotych,

m) nawigzania stosunku zobowigzaniowego z osobg zagraniczng, dotyczgcego lub
zwigzanego z poszukiwaniem lub rozpoznawaniem ziéz weglowodoréw, lub
wydobywaniem weglowodoréw w rozumieniu prawa geologicznego i goérniczego, 0
wartosci przekraczajgcej rownowartos¢ 5.000.000 EURO w ztotych, -------------------

- przy czym punkty j-m powyzej nie dotyczg umow kredytu, ustug zwigzanych z
utrzymaniem w stanie niepogorszonym, w tym remontéw, oraz ustug i prac
geofizycznych, wiertniczych, serwisowych, a takze ustug lub dostaw zwigzanych z
wykonaniem powyzszych umow lub czynnosci, a nadto punkt m nie obejmuje
dziatalnosci zagranicznego Podmiotu Zaleznego zwigzanych z zawieraniem umow
zwyktego zarzadu dotyczgcych funkcjonowania struktury organizacyjnej spétki, w tym
umow o prace, eksploatacji majgtku o wartosci zobowigzan nieprzekraczajgcych
5.000.000 EURO i kosztéw biezgcego zarzadu;
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3) spotek bedacych operatorami systemu dystrybucyjnego gazu ziemnego, w sprawach:

a) zatwierdzenia rocznych planow finansowych tych spétek,

b) zatwierdzenia wieloletnich strategicznych planoéw dziatalnosci tych spoétek,----------

¢) zmiany statutu lub umowy spofki,

d) podwyzszenia lub obnizenia kapitatu zaktadowego,

e) potgczenia, przeksztatcenia lub podziatu spoiki,

f) zbycia akcji lub udziatéw spétki,

g) zbycia i wydzierzawienia przedsiebiorstwa spofki lub jego zorganizowanej czesci
oraz ustanowienia na nich ograniczonego prawa rzeczowego,

h) rozwigzania i likwidacji spotki,

i) nawigzanie stosunku zobowigzaniowego z osobg zagraniczng dotyczgcego lub
zwigzanego z przygotowaniem, analizg, budowg, rozbudowg lub rozporzadzeniem
siecig dystrybucyjng, gazociggiem miedzysystemowym albo gazociggiem
bezposrednim w rozumieniu prawa energetycznego, o ile stosunek zobowigzaniowy
dotyczy infrastruktury o wartoéci aktualnej lub szacunkowej dla nowej, w tym
projektowanej, infrastruktury przekraczajgcej réwnowarto$¢ 500.000 EURO w
Ztotych, z wylgczeniem umow kredytu, ustug zwigzanych z utrzymaniem w stanie
niepogorszonym, w tym remontow, oraz ustug i prac serwisowych, a takze ustug lub
dostaw zwigzanych z wykonaniem powyzszych umow lub czynnosci. ------------------

4) spotek bedgcych operatorami systemu magazynowania gazu ziemnego, w sprawach:

a) zmiany statutu lub umowy spoiki,

b) podwyzszenia lub obnizenia kapitatu zaktadowego,

c) potgczenia, przeksztatcenia lub podziatu spoiki,

d) zbycia akc;ji lub udziatéw spoiki,

e) zbycia i wydzierzawienia przedsiebiorstwa spétki lub jego zorganizowanej czesci
oraz ustanowienia na nich ograniczonego prawa rzeczowego,

f) rozwigzania i likwidacji spofki,

g) nawigzania stosunku zobowigzaniowego z osobg zagraniczng, dotyczgcego lub
zwigzanego z przygotowaniem, analizg, budowg, rozbudowg lub rozporzadzeniem
jednostkg magazynowg w rozumieniu prawa energetycznego, o ile stosunek
zobowigzaniowy dotyczy infrastruktury o wartosci aktualnej lub szacunkowej dla
nowej, w tym projektowanej, infrastruktury przekraczajagcej rownowartos¢ 500.000
EURO w ztotych, z wytgczeniem umoéw kredytu, ustug zwigzanych z utrzymaniem w
stanie niepogorszonym, w tym remontdw, oraz ustug i prac serwisowych, a takze
ustug lub dostaw zwigzanych z wykonaniem powyzszych umow lub czynnosci.------

Réwnowarto$s¢ EURO w zitotych ustala sie wedtug sredniego kursu tej waluty do ztotego,
ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w dniu poprzedzajgcym wystepowanie o zgode
Rady Nadzorczej lub w dniu w ktérym Zarzgd dokona ustalenia, ze dana czynnosc¢ nie
wymaga takiej zgody ze wzgledu na jej wartosc.

zawarcie umowy o ustugi prawne, ustugi marketingowe, ustugi w zakresie stosunkow
miedzyludzkich (public relations) i komunikacji spotecznej oraz ustugi doradztwa
zwigzanego z zarzgdzaniem, jezeli wysokos¢ wynagrodzenia przewidzianego za
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Swiadczone ustugi tgcznie w tej umowie lub innych umowach zawieranych z tym samym
podmiotem przekracza 500 000,00 zt netto, w stosunku rocznym;

10. zmiany umowy O ustugi prawne, ustugi marketingowe, ustugi w zakresie stosunkow
miedzyludzkich (public relations) i komunikacji spotecznej oraz ustugi doradztwa
zwigzanego z zarzgdzaniem podwyzszajgcej wynagrodzenie powyzej kwoty, o ktorej mowa
w pkt 9;

11. zawarcie umowy 0O ustugi prawne, ustugi marketingowe, ustugi w zakresie stosunkow
miedzyludzkich (public relations) i komunikacji spotecznej oraz ustugi doradztwa
zwigzanego z zarzgdzaniem, w ktérych maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia nie jest
przewidziana;

12. zawarcie umowy darowizny lub innej umowy o podobnym skutku o wartosci przekraczajace;j
20 000 ztotych lub 0,1% sumy aktywdw w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci, ustalonych na podstawie ostatniego zatwierdzonego sprawozdania
finansowego;

13. zawarcie umowy zwolnienia z dtugu lub innej umowy o podobnym skutku o wartosci
przekraczajgcej 50 000 ztotych lub 0,1% sumy aktywdw w rozumieniu ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, ustalonych na podstawie ostatniego zatwierdzonego
sprawozdania finansowego;

14. wyptata akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy.
12 a

Jezeli Rada Nadzorcza nie wyrazi zgody na dokonanie okreslonej czynnoséci, Zarzgd moze zwrocic
sie do Walnego Zgromadzenia o powziecie uchwatly udzielajgcej zgody na dokonanie tejze
czynnosci.

13

Tak dtugo jak Skarb Panhstwa jest uprawniony do powotywania cztonka Rady Nadzorczej, uchwaty
w sprawie udzielenia zgody na dokonanie czynnos$ci, o ktérych mowa w ustepie 12 pkt 5
niniejszego paragrafu wymagajg gtosowania za ich przyjeciem czionka powotanego przez Skarb
Panstwa.

14

Na zagdanie co najmniej dwéch cztonkéw, Rada Nadzorcza jest zobowigzana rozwazy¢ podjecie
okreslonych w takim Zzgdaniu czynnos$ci nadzorczych.

15

Czlonkéw Rady Nadzorczej delegowanych do wykonywania statego indywidualnego nadzoru
obowigzuje zakaz konkurenc;ji taki sam jak cztonkéw Zarzadu oraz ograniczenia w uczestniczeniu
w spotkach konkurencyjnych.

§9

Zarzad
1

1. W skiad Zarzadu Spoétki wchodzi od pieciu do jedenastu czionkéw, w tym prezes,
wiceprezesi Zarzadu i pozostali cztonkowie Zarzadu.

2. Z zastrzezeniem pkt 3, Cztonkdéw Zarzagdu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Powotanie
Cztonka Zarzadu nastepuje po przeprowadzeniu postepowania kwalifikacyjnego, ktérego
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celem jest sprawdzenie i ocena kwalifikacji kandydatéw oraz wytonienie najlepszego
kandydata na Czionka Zarzgdu. Rada Nadzorcza, wszczynajac postepowanie
kwalifikacyjne na stanowisko Czionka Zarzadu, okresla szczegétowe zasady i tryb tego
postepowania, termin i miejsce przyjmowania zgtoszen, termin i miejsce przeprowadzenia
rozmowy kwalifikacyjnej, zakres zagadnien bedacych przedmiotem rozmowy
kwalifikacyjnej, wymagania i sposob oceny kandydata.

3. Jeden Cztonek Zarzadu jest powolywany przez podmiot uprawniony do wykonywania praw
z akcji nalezgcych do Skarbu Panstwa, do czasu zbycia przez Skarb Panstwa ostatniej akgcji
Spotki. Cztonka Zarzgdu powotanego przez podmiot uprawniony do wykonywania praw z
akcji nalezagcych do Skarbu Panstwa odwotuje Rada Nadzorcza.

4. Kandydatem na Czionka Zarzgdu Spétki moze by¢ osoba, ktéra spetnia fgcznie nastepujgce
warunki:

1) posiada wyksztatcenie wyzsze lub wyksztalcenie wyzsze uzyskane za granicg
uznane w Rzeczypospolitej Polskiej, na podstawie przepisow odrebnych;-------------

2) posiada co najmniej 5-letni okres zatrudnienia na podstawie umowy o prace,
powotania, wyboru, mianowania, spoétdzielczej umowy o prace, lub swiadczenia
ustug na podstawie innej umowy lub wykonywania dziatalnosci gospodarczej na
wiasny rachunek;

3) posiada co najmniej 3-letnie doswiadczenie na stanowiskach kierowniczych lub
samodzielnych albo wynikajgce z prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wtasny
rachunek;

4) spetnia inne niz wymienione w lit. 1-3 wymogi okreslone w przepisach odrebnych, a

w szczegolnosci nie narusza ograniczen lub zakazéw zajmowania stanowiska
cztonka organu zarzgdzajgcego w spétkach handlowych.

5. Kandydatem na czionka Zarzadu Spoétki nie moze by¢ osoba, ktéra spetnia przynajmniej
jeden z ponizszych warunkéw:

1) petni funkcje spotecznego wspotpracownika albo jest zatrudniona w biurze
poselskim, senatorskim, poselsko-senatorskim lub biurze posta do Parlamentu
Europejskiego na podstawie umowy o prace lub swiadczy prace na podstawie
umowy zlecenia lub innej umowy o podobnym charakterze,

2) wchodzi w sktad organu partii politycznej reprezentujgcego partie polityczng na
zewnatrz oraz uprawnionego do zaciggania zobowigzan,

3) jest zatrudniona przez partie polityczng na podstawie umowy o prace lub swiadczy
prace na podstawie umowy zlecenia lub innej umowy o podobnym charakterze,----

4) peini funkcje z wyboru w zaktadowej organizacji zwigzkowej lub zaktadowej
organizacji zwigzkowej spoftki z grupy kapitatowej,

5) jej aktywnosc¢ spoteczna lub zarobkowa rodzi konflikt intereséw wobec dziatalnosci
SpofkKi.

2

W umowach miedzy Spodtkg a czionkami Zarzgdu, w tym rowniez w zakresie warunkow
zatrudnienia, Spotke reprezentuje Rada Nadzorcza. Oswiadczenia woli w imieniu Rady Nadzorczej
sklada dwadch jej cztonkéw, umocowanych stosowng uchwatg Rady Nadzorczej.
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3

1. Kadencja cztonkdéw Zarzadu jest wspdlna i kohczy sie z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za drugi peiny rok obrotowy
kadencji. Za poczatek tak okreslonej kadencji wspélnej przyjmuje sie dzien 7 czerwca 2008
roku.

2. Prezes, wiceprezesi i pozostali cztonkowie Zarzgdu oraz caly Zarzgd mogg by¢ zawieszeni w
czynnosciach z waznych powodow przez Rade Nadzorcza.

3. W przypadku zawieszenia lub odwotania Prezesa Zarzgdu badz w innym przypadku
wygasniecia mandatu Prezesa Zarzadu przed uptywem kadencji, do czasu powotania nowego
lub odwieszenia dotychczasowego Prezesa wszystkie jego uprawnienia, z wyjgtkiem prawa
decydujgcego gtosu, o ktorym mowa w ust. 5 pkt 2 niniejszego paragrafu, wykonuje osoba
powotana uchwatg Rady Nadzorczej na stanowisko petnigcego obowigzki Prezesa Zarzadu. -

4

Oswiadczenia woli w imieniu Spofki skladaja:

- dwaj cztonkowie Zarzadu dziatajacy tgcznie,
- cztonek Zarzgdu dziatajgcy tacznie z Prokurentem.

Do zaciggania zobowigzania i dokonywania czynnos$ci rozporzadzajgcych zwyktego zarzadu o
wartosci nie przekraczajgcej 100.000 (sto tysiecy) ztotych wystarczajgce jest oswiadczenie woli i
podpis jednego cztonka Zarzadu.

5
1. Pracami Zarzadu kieruje Prezes Zarzgdu. Szczegdlne jego uprawnienia w tym zakresie
okresla Regulamin Zarzadu
2. Uchwaly Zarzgdu zapadajg zwyktg wiekszoscig gtoséw. W przypadku réwnosci gtosow,

decyduje gtos Prezesa Zarzgdu Spétki.

Zarzad uchwala regulamin organizacyjny przedsiebiorstwa Spofki.

Zarzagd moze podejmowaé uchwaty przy wykorzystaniu $rodkéw bezposredniego
porozumiewania sie na odlegtosc.

6

Zarzad uchwala Regulamin Zarzgadu okreslajgcy szczegotowo organizacje Zarzadu i sposob
prowadzenia przezen spraw Spdtki, w tym sposéb podejmowania uchwat w trybie wskazanym w
§ 9 ust. 5 pkt 4 Statutu; regulamin, a takze kazda jego zmiana, nabiera mocy obowigzujgcej z
chwilg zatwierdzenia przez Rade Nadzorczg.

Uchwaty Zarzgdu wymagaja:
1. Wszystkie sprawy przekraczajgce zakres zwyklego zarzadu, ktére zostang okreslone w
Regulaminie Zarzadu.
2. Zbycie nieruchomo$ci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci, z zastrzezeniem
ze zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci, ktérych
warto$¢ ksiegowa netto przekracza 2.000.000 zt (dwa miliony ztotych) wymaga uzyskania zgody
Rady Nadzorczej.
3. Nabycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego Ilub wudzialu w nieruchomosci, z
zastrzezeniem, iz nabycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego Iub udziatu w
nieruchomosci, ktérych wartos¢ wedtug ceny nabycia netto przekracza jedng czterdziestg
kapitatu zakladowego wymaga uzyskania zgody Rady Nadzorczej.
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4. Sprawy okreslone w § 2 ust. 6.

7a

1. Zarzad Spotki uprawniony jest do podjecia uchwaty w sprawie wyptaty akcjonariuszom zaliczki
na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Spotka posiada Srodki
wystarczajgce na wyptate. Wyptata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorczej.

2. Spotka moze wyptaci¢ zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy, jezeli zatwierdzone
sprawozdanie finansowe Spotki za poprzedni rok obrotowy wykazuje zysk. Zaliczka stanowic
moze najwyzej potowe zysku osiggnietego od konca poprzedniego roku obrotowego,
wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez bieglego rewidenta,
powiekszonego o kapitaty rezerwowe utworzone z zysku, ktérymi w celu wyptaty zaliczek moze
dysponowac Zarzgd, oraz pomniejszonego o niepokryte straty i akcje wtasne.

8

Przy prowadzeniu spraw Spotki Zarzad podlega ograniczeniom, wynikajgcym z przepiséw prawa
i postanowien Statutu oraz uchwat Walnego Zgromadzenia.

9

Zarzad obowigzany jest do opracowania i uchwalania rocznych i wieloletnich planéw finansowych
oraz strategii rozwoju Spotki w formie, zakresie i w terminach okreslonych przez Rade Nadzorcza.-

10
Zarzad Spotki obowigzany jest sporzadzi¢ i przedstawi¢ Radzie Nadzorczej:
1. roczne sprawozdanie finansowe Spotki oraz sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spofki -
w terminie trzech miesiecy od zakonczenia roku obrotowego;
2. roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za poprzedni rok obrotowy oraz

sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej - w terminie szesciu miesiecy po
zakonczeniu roku obrotowego.

11
Zarzgd Spotki obowigzany jest sporzadzi¢ i przedstawi¢ Walnemu Zgromadzeniu oraz Radzie
Nadzorczej, wraz ze sprawozdaniem z dziatalnosci Spétki za ubiegty rok obrotowy, sprawozdanie
o wydatkach reprezentacyjnych, wydatkach na ustugi prawne, ustugi marketingowe, ustugi w
zakresie stosunkéw miedzyludzkich (public relations) i komunikacji spotecznej oraz ustugi
doradztwa zwigzanego z zarzadzaniem, jak rowniez sprawozdanie ze stosowania dobrych praktyk,
o ktérych mowa w art. 7 ust. 3 ustawy z dnia 16 grudnia 2016 r. 0 zasadach zarzgdzania mieniem
panstwowym, o ile bedg miaty zastosowanie do Spétki. Sprawozdania powinny by¢ przygotowane
z uwzglednieniem koniecznosci poszanowania tajemnic prawnie chronionych, a w szczegdlnosci
wskazanych w art. 428 kodeksu spotek handlowych.

11a

1. Zarzad jest obowigzany, bez dodatkowego wezwania, do udzielenia Radzie Nadzorczej
informaciji o:

a) uchwatach Zarzadu i ich przedmiocie;

b) sytuacji Spoétki, w tym w zakresie jej majatku, a takze istotnych okolicznosciach z zakresu
prowadzenia spraw Spotki, w szczegolnosci w obszarze operacyjnym, inwestycyjnym i
kadrowym;
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c) postepach w realizacji Strategii Spotki, o ktérej mowa w § 9 ust. 9 Statutu, przy czym
powinien wskaza¢ na odstepstwa od wczesniej wyznaczonych kierunkow w realizacji
Strategii Spofki, podajgc zarazem uzasadnienie odstepstw;

d) transakcjach oraz innych zdarzeniach lub okolicznosciach, ktére istotnie wptywajg lub
moga wptywac na sytuacje majatkowg spotki, w tym na jej rentownos¢ lub ptynnos¢;----------

e) zmianach uprzednio udzielonych Radzie Nadzorczej informaciji, jezeli zmiany te istotnie
wptywajg lub mogag wptywac na sytuacje Spotki.

Realizacja obowigzkoéw, o ktorych mowa w pkt 1 powyzej, dotyczy réwniez posiadanych
przez Zarzad informacji o podmiotach zaleznych, w zakresie w jakim te informacje sg istotne
z punktu widzenia Spétki.

Rada Nadzorcza ustala w drodze uchwaly szczegotowy zakres, forme i terminy
przekazywania informaciji o ktorych mowa w § 9 ust. 11a pkt. 1 powyze;j.

12

1. Zarzad Spotki obowigzany jest, na kazde zgdanie uprawnionego osobiscie akcjonariusza —
Skarbu Panstwa, sporzgdzi¢ oraz przekaza¢ mu, na zasadach okreslonych w pkt 3. ponizej,
szczegoOtowe informacje na temat zadan wykonywanych dla zapewnienia bezpieczenstwa

energetycznego kraju.

2. Zarzad Spétki obowigzany jest sporzadzié, nie pdzniej niz do uptywu dwdch miesiecy od dnia
zakonczenia zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie z
dziatalnosci Spotki oraz przekaza¢ uprawnionemu osobiscie akcjonariuszowi — Skarbowi

Panstwa, na zasadach okreslonych w pkt 3. ponizej, informacje dotyczace:

1)

2)

realizacji strategicznych przedsiewzie¢ inwestycyjnych lub udziatu w przedsiewzieciach
inwestycyjnych, koniecznych dla zapewnienia bezpieczenstwa energetycznego Polski, ------

nawigzania stosunku zobowigzaniowego z osobg zagraniczng przez operatora lub
wiasciciela systemu dystrybucyjnego lub gazociggu miedzysystemowego, dotyczacego lub
zwigzanego z przygotowaniem, analizg, budowa, rozbudowg lub rozporzadzeniem siecig
przesytowa, siecig dystrybucyjng, gazociggiem miedzysystemowym albo gazociggiem
bezposrednim w rozumieniu prawa energetycznego, o ile stosunek zobowigzaniowy dotyczy
infrastruktury o wartosci aktualnej lub szacunkowej dla nowej, w tym projektowane;j,
infrastruktury przekraczajgcej rownowartos¢ 500.000 EURO w ziotych,

nawigzania stosunku zobowigzaniowego z osobg zagraniczng przez operatora lub
wiasciciela instalacji magazynowej, dotyczacego lub zwigzanego z przygotowaniem, analizg,
budowa, rozbudowg lub rozporzgdzeniem instalacja magazynowg w rozumieniu prawa
energetycznego, o ile stosunek zobowigzaniowy dotyczy infrastruktury o wartosci aktualnej
lub szacunkowej dla nowej, w tym projektowanej, infrastruktury przekraczajgcej
réwnowartos¢ 500.000 EURO w ztotych,

nawigzania stosunku zobowigzaniowego z osobg zagraniczng przez wiasciciela jednostki
wytworczej lub kogeneracyjnej, dotyczacego lub zwigzanego z przygotowaniem, analiza,
budowa, rozbudowg Ilub rozporzadzeniem jednostkg wytwdorczg albo jednostkg
kogeneracyjng w rozumieniu prawa energetycznego, o ile stosunek zobowigzaniowy dotyczy
infrastruktury o wartosci aktualnej lub szacunkowej dla nowej, w tym projektowanej,
infrastruktury przekraczajgcej rownowarto$¢ 500.000 EURO w ziotych,
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5) nawigzania stosunku zobowigzaniowego z osobg zagraniczng, dotyczgcego lub zwigzanego
z poszukiwaniem, rozpoznawaniem lub wydobywaniem weglowodoréw, w rozumieniu prawa
geologicznego i gorniczego, o wartosci przekraczajgcej rownowartos¢ 5.000.000 EURO w
Ztotych,

- przy czym punkty 1)-5) powyzej nie dotyczg informacji o: umowach kredytu, ustugach
zwigzanych z utrzymaniem w stanie niepogorszonym, w tym remontéw, oraz ustug i prac
geofizycznych, wiertniczych, serwisowych, a takze ustug lub dostaw zwigzanych z wykonaniem
powyzszych umow lub czynnoéci, a punkt 5) nie obejmuje dodatkowo informacji dotyczgcych
dziatalnosci zagranicznego podmiotu zaleznego zwigzanych z zawieraniem umow zwyktego
zarzadu dotyczacych funkcjonowania struktury organizacyjnej spétki, w tym uméw o prace,
eksploatacji majgtku o warto$ci zobowigzan nieprzekraczajgcych 5.000.000 EURO i kosztow
biezgcego zarzadu.

Réwnowartos¢ EURO w ziotych ustala sie wedtug sredniego kursu tej waluty do ziotego,
ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w dniu, w ktérym powstat obowigzek przekazania
informaciji.

. Zarzad Spotki roczne informacje, o ktéorych mowa w pkt 1., przedktada podmiotowi
uprawnionemu do wykonywania praw z akcji Skarbu Panstwa zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami oraz ministrowi wtasciwemu do spraw energii wedtug przepiséw regulujgcych dziaty
administracji rzgdowej i kompetencje organdw centralnych administracji rzagdowej.-----------------

13

Zarzad Spoétki przedktada akcjonariuszowi szczegdlnie do tego uprawnionemu osobiscie —
Skarbowi Panstwa, w terminie 21 dni po =zakonczeniu Walnego Zgromadzenia
lub Zgromadzenia Wspdlnikow spotek bedgcych wobec Spétki Podmiotem Powigzanym
lub Podmiotem Zaleznym, ktérego przedmiotem, byto:

1) strategiczne przedsiewziecie inwestycyjne Ilub udziat w przedsiewzieciach
inwestycyjnych koniecznych dla zapewnienia bezpieczenstwa energetycznego Polski, -

2) nawigzanie stosunku zobowigzaniowego z osobg zagraniczng przez operatora
lub wiasciciela systemu dystrybucyjnego Ilub gazociggu miedzysystemowego,
dotyczgcego Ilub zwigzanego z przygotowaniem, analizg, budowa, rozbudowg
lub rozporzgdzeniem siecig przesytowa, siecig dystrybucyjng, gazociggiem
miedzysystemowym albo gazociggiem bezposrednim w rozumieniu prawa
energetycznego, o ile stosunek zobowigzaniowy dotyczy infrastruktury o wartodci
aktualnej lub szacunkowej dla nowej, w tym projektowanej, infrastruktury
przekraczajgcej rownowartos¢ 500.000 EURO w ztotych,

3) nawigzanie stosunku zobowigzaniowego z osobg zagraniczng przez operatora
lub wtasciciela instalacji magazynowej, dotyczacego lub zwigzanego z przygotowaniem,
analizg, budowg, rozbudowg lub rozporzgdzeniem instalacjg magazynowa w rozumieniu
prawa energetycznego, o ile stosunek zobowigzaniowy dotyczy infrastruktury o wartosci
aktualnej Ilub szacunkowej dla nowej, w tym projektowanej, infrastruktury
przekraczajgcej rownowartos¢ 500.000 EURO w ziotych,

4) nawigzanie stosunku zobowigzaniowego z osobg zagraniczng przez wiasciciela
jednostki wytworczej lub kogeneracyjnej dotyczgcego lub zwigzanego z projektowaniem,
analizg, budowg, rozbudowg lub rozporzgdzeniem jednostkg wytwdrczg albo jednostkg
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kogeneracyjng w rozumieniu prawa energetycznego, o ile stosunek zobowigzaniowy
dotyczy infrastruktury o wartosci aktualnej lub szacunkowej dla nowej, w tym
projektowanej, infrastruktury przekraczajgcej réwnowartos¢ 500.000 EURO w ztotych, -

5) nawigzanie stosunku zobowigzaniowego 2z o0sobg zagraniczng, dotyczgcego
lub zwigzanego z poszukiwaniem Ilub rozpoznawaniem zt6z weglowodorow,
lub wydobywaniem weglowodoréw w rozumieniu prawa geologicznego i goérniczego,
o wartosci przekraczajgcej rownowartos¢ 5.000.000 EURO w ziotych,

6) zatwierdzenie rocznych planow finansowych,

szczegoOlowg informacje dotyczgcg decyzji podjetych przez Walne Zgromadzenie
lub Zgromadzenie Wspdlnikéw w przedmiocie okreslonym w pkt 1) - 6) wraz z oceng
jej skutkow dla bezpieczenstwa energetycznego, o ktérym mowa w § 2 ust. 5, przy czym
powyzsze nie dotyczy informacji o umowach kredytu, ustugach zwigzanych z utrzymaniem
w stanie niepogorszonym, w tym remontéw, oraz ustug i prac geofizycznych, wiertniczych,
serwisowych, a takze ustug lub dostaw zwigzanych z wykonaniem powyzszych uméw lub
czynnosci, a nadto punkt 5) nie obejmuje informacji dotyczacych dziatalnosci
zagranicznego Podmiotu Zaleznego Spétki bgdz spoiki, o ktérej mowa powyzej, zwigzanych
z zawieraniem umow zwyktego zarzadu dotyczgcych funkcjonowania struktury
organizacyjnej spotki, w tym umow o prace, eksploatacji majgtku o wartosci zobowigzan
nieprzekraczajgcych 5.000.000 EURO i kosztow biezgcego zarzadu.

Réwnowarto$s¢ EURO w zitotych ustala sie wedtug sredniego kursu tej waluty do ztotego,
ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w dniu, w ktérym powstat obowigzek
przekazania informac;ji.

Zarzad Spofki, po zakonczeniu kazdego okresu kwartalnego, sporzadza i przekazuje, lub
odpowiednio zapewnia sporzgdzenie i przekazanie Podmiotowi Uprawnionemu oraz
ministrowi wtasciwemu do spraw energii w terminie do kohca miesigca, w ktérym nastgpita
publikacja raportu okresowego na Gietdzie Papierow Wartosciowych, analize
ekonomiczno-finansowg Spdtki oraz spoétek bedacych wobec Spotki Podmiotem
Powigzanym petnigcych funkcje operatora systemu dystrybucyjnego lub operatora systemu
magazynowania.

Zarzad Spotki informacje, o ktérych mowa w pkt 1. i 2., przedktada podmiotowi
uprawnionemu do wykonywania praw z akcji Skarbu Pahstwa zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami oraz ministrowi wtasciwemu do spraw energii wedtug przepiséw regulujgcych
dziaty administracji rzgdowej i kompetencje organéw centralnych administracji rzgdowe;.---

14

Jezeli osobiste uprawnienie Skarbu Panstwa jako akcjonariusza Spotki okreslone w ust. 12 oraz
ust. 13 powyzej wygasnie z chwilg zbycia przez Skarb Panstwa wszystkich akcji Spotki bedgcych
jego wiasnoscig, wskazany w tych ustepach obowigzek przekazywania rocznych informaciji
stanowi¢ bedzie (ulegnie przeksztatceniu) uprawnienie Skarbu Panstwa jako osoby trzeciej,
realizowane przez przedktadanie tych informaciji jedynie ministrowi wtasciwemu do spraw energii
wedtug przepiséw regulujgcych dziaty administracji rzgdowej i kompetencje organéw centralnych
administracji rzgdowej, chyba ze Skarb Panstwa oswiadczy wobec Spoftki inaczej.
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§10
Zasady zbywania aktywoéw trwalych

1
Zbycie przez Spotke sktadnikéw aktywow trwatych w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
r. o rachunkowosci, o wartosci rynkowej powyzej 0,1% sumy aktywow, ustalonych na podstawie
ostatniego zatwierdzonego sprawozdania finansowego, odbywa sie w trybie przetargu lub aukcji,
chyba Ze wartos¢ rynkowa zbywanych skfadnikow nie przekracza 20.000 zt.

2

Spodtka moze zbywacé skfadniki aktywéw trwatych bez przeprowadzenia przetargu lub aukcji, w
przypadku gdy:
1) przedmiotem umowy sg akcje/udziaty lub inne sktadniki finansowego majatku
trwatego albo licencje, patenty lub inne prawa wtasnosci przemystowej albo know-

how, jezeli warunki i odmienny niz przetarg lub aukcja tryb sprzedazy okreslajg

szczegoOtowe zasady zbywania sktadnikow aktywow trwatych, zatwierdzone przez

Rade Nadzorczg;

2) zbycie nastepuje w postepowaniu likwidacyjnym na zasadach okreslonych uchwatg
Walnego Zgromadzenia z zachowaniem odrebnych przepiséw;
3) przedmiotem zbycia sg lokale mieszkalne stanowigce wtasnosc spofki, a sprzedaz

nastepuje, za cene nie nizszg niz 50% ich wartosci rynkowej, na rzecz najemcy lub
stale z nim zamieszkujgcej osoby bliskiej w rozumieniu art. 4 pkt 13 ustawy z dnia
21 sierpnia 1997 r. o gospodarce nieruchomosciami; cene okresla sie z
uwzglednieniem, ze przedmiotem sprzedazy sg lokale zajete; wartos¢ ulepszen
dokonanych przez najemce zalicza si¢ na poczet ceny lokalu;

4) w innych uzasadnionych przypadkach za zgodg Rady Nadzorczej;

5) zbycie nastepuje na rzecz spotek zaleznych;

6) przedmiotem zbycia sg prawa do emisji CO2 oraz ich ekwiwalenty.
3

Szczegotowe zasady zbywania sktadnikow aktywow trwatych, o ktérych mowa w ust. 1 oraz zasady
okreslone w ust. 2 pkt 1 przygotowuje Zarzad i zatwierdza Rada Nadzorcza.

§ 11

Zarzagd zobowigzany jest do podjecia dziatarh majgcych na celu wprowadzenie do statutow/umoéw
spotek, wobec ktérych Spotka jest przedsiebiorcg dominujgcym w rozumieniu art. 4 pkt. 3 ustawy

z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentow, zasad wymienionych w art. 17 ust.
1-4, 6 i 6a z uwzglednieniem art. 17 ust. 5, art. 18 ust. 1, art. 19 ust. 1-3i 5, art. 22 ustawy z dnia
16 grudnia 2016 r. o zasadach zarzgdzania mieniem panstwowym oraz obowigzku niezwlocznego
odwofania czionka organu nadzorczego spofki, ktory nie spetnia wymogdéw okreslonych w
statucie/umowie.

§12
Czas trwania i rok obrotowy Spéfki

1

Czas trwania Spdiki jest nieokreslony.

2
Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.

31 113



Zalacznik 3
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Uchwata Zarzadu podjeta

w trybie obiegowym przy wykorzystaniu Srodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegfo$¢
zgodnie z § 13 Regulaminu Zarzadu Spétki

Uchwata Nr 9577/25
Zarzadu
ORLEN Spotka Akcyjna
z dnia 12 grudnia 2025 roku

w sprawie: emisji obligacji na okaziciela serii E o fgcznej warto$ci nominalnej do 2.000.000.000 PLN
(stownie: dwa miliardy ztotych) emitowanych w ramach programu emisji obligacji do kwoty 4.000.000.000 PLN
(stownie: cztery miliardy ztotych) lub réwnowarto$ci tej kwoty w innych walutach ustanowionego na podstawie
umowy programu emisji obligacji zawartej w dniu 27 listopada 2006 roku (z p6Zniejszymi zmianami)
(,Program Emisji’).

Dziatajgc na podstawie § 9 ust. 7 pkt 1 Statutu Spétki oraz § 5 ust. 5 pkt 7 i 10 Regulaminu Zarzadu Spdtki
oraz w zwigzku z uchwatg nr 6936/20 Zarzadu Spoétki z dnia 27 pazdziernika 2020 roku, jak rowniez
w zwigzku z uchwatg Rady Nadzorczej Spdtki nr 2468/20 z dnia 28 pazdziernika 2020 roku, Zarzgd Spotki
postanawia:

§ 1

1. dokona¢ emisji obligacji w ramach Programu Emisji niezabezpieczonych obligacji zwyklych na okaziciela
serii E o nastepujgcych parametrach (,Obligacje”):

1. Oznaczenie serii E
2. Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do  20.000 sztuk
nabycia w serii
3 Maksymalna tgczna warto$¢ nominalna Obligacji 2.000.000.000 PLN
4 Warto$¢ nominalna jednej Obligacji 100.000 PLN
5. Cena emisyjna jednej Obligac;ji 100.000 PLN
6. Data emisji Obligacji 23 grudnia 2025 roku
7 Data wykupu Obligacji 9 grudnia 2032 roku
8 Oprocentowanie Zmienne, odsetki wyptacane co p6f roku
9. Stopa bazowa WIBOR 6M
10.  Opcja wczesniejszego wykupu przez ORLEN 6 miesiecy przed Datg wykupu Obligaciji
11.  Premia za opcje wczes$niejszego wykupu 0,2% wartosci nominalnej jednej
Obligaciji
12. Marza 1,0 % w skali roku
13.  Rozliczenie emisji w dniu emisji Obligacje zostang

zapisane w ewidencji prowadzonej
przez agenta emisji w rozumieniu art. 7a
ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku
o obrocie instrumentami finansowymi,
ktorego funkcje petni¢ bedzie podmiot
wskazany w warunkach emisji Obligac;ji
(,Ewidencja"), a nastepnie
zarejestrowane w depozycie
prowadzonym przez Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych S.A. (,KDPW")
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Uchwata Zarzadu podjeta
w trybie obiegowym przy wykorzystaniu Srodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegfo$é
zgodnie z § 13 Regulaminu Zarzqdu Spotki
14.  Notowanie Obligaciji Tak, w terminie 90 dni od daty emisji,
Obligacje zostang wprowadzone do
obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.
(,ASQO")

2. zatwierdzi¢ warunki emisji, na podstawie ktérych wyemitowane zostang Obligacje.

§2
Zarzad Spofki niniejszym potwierdza, ze:

1. w odniesieniu do Obligacji, dokumentéw zwigzanych z emisjg Obligacji, przydziatem Obligaciji, zapisaniem
Obligacji w Ewidencji, rejestracjg Obligacji w KDPW lub mozliwym wprowadzeniem Obligacji do ASO,
Spotka moze by¢ reprezentowana przez petnomocnikow lub zarzad lub prokurentow zgodnie
z odpowiednimi zasadami reprezentac;ji; oraz

2. kazda osoba uprawniona do podpisania warunkéw emisji Obligacji, dokumentdéw zwigzanych
z emisjg Obligacji, przydziatem Obligacji, zapisaniem Obligacji w Ewidencji, rejestracjg Obligacii
w KDPW lub mozliwym wprowadzeniem Obligacji do ASO moze okre$lac jego postanowienia.

§3

Zarzad Spotki niniejszym postanawia, ze Spotka podpisze i dostarczy wszelkie dokumenty zwigzane
z Obligacjami, emisjg Obligacji, przydziatem Obligacji, zapisaniem Obligacji w Ewidenciji, rejestracjg Obligacii
w KDPW oraz wprowadzeniem Obligacji do ASO oraz wykona zobowigzania wynikajgce
z tych dokumentéw.

§4
1. Zarzgd Spéiki niniejszym udziela pethomocnictwa:
1) Jarostawowi Goncerzowi — Dyrektorowi w Biurze Skarbu,
2) Jackowi Matyjasikowi — Dyrektorowi Wykonawczemu ds. Finansow,
3) Krzysztofowi Maksymiukowi — Dyrektorowi w Biurze Planowania i Raportowania Zarzgdczego,
4) Damianowi Wieczorkowi — Dyrektorowi Wykonawczemu ds. Kontrolingu Biznesowego,

tagcznie nazywanymi ,Petnomocnikami”, a kazdy z nich ,Petnomocnikiem” do podejmowania wszelkich
czynnosci i podpisywania wszystkich dokumentéw lub oswiadczer w imieniu Spotki majgcych na celu
emisje Obligacji (w tym zapisanie Obligacji w Ewidencji, rejestracje Obligacji w KDPW oraz wprowadzenie
Obligacji do obrotu na ASO), w szczegolnosci do ustanawiania dalszych petnomocnikéw i sktadania
o$wiadczen o zapisie na sad polubowny (jesli bedzie mie¢ zastosowanie).

2. Kazdy z Petnomocnikéw, o ktérych mowa odpowiednio w niniejszym § 4 ust. 1 pkt 1) lub 2) powyzej jest
upowazniony do dziatania facznie z dowoinym drugim Petnomocnikiem, o ktorym mowa odpowiednio
w niniejszym § 4 ust. 1 pkt 3) lub 4) powyzej.

3. W przypadku zmiany nazw stanowisk lub oséb piastujgcych stanowiska, okreslonych w niniejszym § 4,
upowaznionymi do dokonywania czynnosci, o ktérych mowa w niniejszym § 4, bedg kazdorazowo
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Uchwata Zarzgdu podjeta

w trybie obiegowym przy wykorzystaniu $rodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odleglo$é
zgodnie z § 13 Regulaminu Zarzadu Spétki

Dyrektorzy bezpos$rednio podlegli Czionkom Zarzadu, odpowiedzialni, odpowiednio, za obszar

dziatalnosci Spotki w zakresie: 1) finanséw oraz 2) kontrolingu.

§5

Realizacje Uchwaty powierzy¢: Dyrektorowi Wykonawczemu ds. Finansow.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

§6

Gtosowanie przeprowadzono przy wykorzystaniu srodkéw bezpos$redniego porozumienia sie na odlegto$¢.

Wszyscy Cztonkowie Zarzgdu zostali powiadomieni o tresci uchwaty.

W gtosowaniu wzieto udziat 9 Cztonkéw Zarzadu, gloséw ,ZA” oddano 9; gloséw ,PRZECIW’ oddano O;

gtosow ,WSTRZYMUJACYCH SIE" oddano 0.

Ireneusz Fafara
Marek Balawejder
Stawomir Jedrzejczyk
Witold Literacki
Wiestaw Prugar
Ireneusz Sitarski
Robert Soszynski
Stawomir Staszak

Marcin Wasilewski

gtos ZA oddany zgodnie z § 13 Regulaminu Zarzgdu Spotki,
gtos ZA oddany zgodnie z § 13 Regulaminu Zarzgdu Spoiki,
gtos ZA oddany zgodnie z § 13 Regulaminu Zarzgdu Spofki,
gtos ZA oddany zgodnie z § 13 Regulaminu Zarzgdu Spotki,
gtos ZA oddany zgodnie z § 13 Regulaminu Zarzadu Spotki,
gtos ZA oddany zgodnie z § 13 Regulaminu Zarzadu Spotki,
gtos ZA oddany zgodnie z § 13 Regulaminu Zarzadu Spofki,
gtos ZA oddany zgodnie z § 13 Regulaminu Zarzadu Spotki,
gtos ZA oddany zgodnie z § 13 Regulaminu Zarzadu Spotki,

Potwierdzenie przeprowadzonego gtosowania przez
Zarzad ORLEN S.A.:

Witold Literacki
Wiceprezes Zarzadu
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Uchwala Rady Nadzorczej Emitenta nr 2468/20 z dnia 28 pazdziernika 2020 roku
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o)
ORLEN

Uchwata Nr 2468/20
Rady Nadzorczej
Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN Spétka Akcyjna
z dnia 28 pazdziernika 2020 roku

w sprawie: wyrazenia zgody na zmiane i wprowadzenie tekstu jednolitego umowy programu emisji
obligacji zawartej w Warszawie w dniu 27 listopada 2006 roku z péZniejszymi zmianami oraz na
zacigganie przez Spbtke zobowigzan wynikajgcych z tak zmienionej umowy programu emisji obligacji.

Na podstawie § 8 ust. 12 pkt 6 Statutu Spotki, w zwigzku z Uchwatg Nr 6936/20 Zarzadu Spotki z dnia
27 pazdziernika 2020 r., Rada Nadzorcza postanawia:

§1

Rada Nadzorcza Spétki wyraza zgode na zmiang i wprowadzenie tekstu jednolitego umowy programu
emisji obligacji do kwoty 4 mid PLN zawartej w Warszawie w dniu 27 listopada 2006 roku z p6zniejszymi
zmianami ("Umowa Programowa"), w tym zmiane wzoréw dokumentéw emisyjnych stanowigcych czesé
Umowy Programowej, w zakresie wynikajgcym ze zmienionych przepisbw prawa oraz celem
dostosowania postanowiei Umowy Programowej do aktualnych warunkéw rynkowych w tym
szczegolnoéci w zakresie dodania do wzoru dokumentéw emisyjnych komponentu ESG
umozliwiajgcego emisje tzw. zielonych lub zréwnowazonych obligacji oraz wyraza zgode na zacigganie
przez Spotke zobowigzan wynikajgcych z tak zmienionej Umowy Programowej, w tym emisji serii C do
kwoty 1 mid PLN oraz zgodnie z parametrami wskazanymi w zatgczniku.

§2

Zmiana Umowy Programowej oraz kolejne emisje w ramach Umowy Programowej, nie wymagajag
uchwal Rady Nadzorczej Spofki, chyba, ze bedg przewidywaty zwigkszenie wartosci zobowigzania
ponad catkowitg kwotg programu wskazang w Umowie Programowe; (tj. 4 mid PLN) lub bedg stanowity
zmiang jej istotnych postanowien, w szczegoélnosci modyfikowaly zakres $wiadczen lub zasady
odpowiedzialnosci stron w sposo6b niekorzystny dla Spaotki.

§3

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

W gtosowaniu wzigto udziat 10 oséb, gloséw ,ZA” oddano 10; gloséw ,PRZECIW” oddano 0; gtosow
SWSTRZYMUJACYCH SIE” oddano 0.

oned; JSttiract

. P gl0s 28102020 A .t glos 28.10.2020

Wojgiech Jasinski Andrzej Szumanski
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Y(g;’%s/ 28.10.2020

Anna Wjcik Barbara Jarzembowska
N
...... WWQ, .. glos 28.10.2020 //\ “\iv‘v‘w(\\, gtos 28.10.2020
Dominik Kaczmarski Andrzej Kapata

(‘.\.7.”.\.. 3 L .. .M&«.&L&!J é{os 28.10.2020

Michat Klimaszewski

gtos 28.10.2020

.......... v.......7.N.... glos 28.10.2020 gtos 28.10.2020

Lesisz Anna Sakowicz-Kacz

Uchwata RN nr 2468/20
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Lol do whwoly AN w J463/20
z duia L3 Qm?dmwk»e L0V

Whiosek Zarzgdu PKN ORLEN S.A. do Rady Nadzorczej PKN ORLEN S.A. w sprawie o
wyrazenia zgody na zaciagniecie zobowigzan finansowych wynikajacych z podlegajacegE "\
aktualizacji krajowego Programu emisji obligacji do kwoty 4 mid PLN

Podstawowe parametry planowanej emisji obligaciji:

Emitent

Wartosc¢ emisji
Waluta

Typ splaty

Okres zapadalnosci (lata)

Przyblizony termin emisji
Zabezpieczenie

Tryb oferty

Grupa inwestoréw

Wskazniki Finansowe

Notowanie, Rejestracja

Elementy ESG

PKN ORLEN SA

do 1 mid PLN

PLN

Bullet

listopad-grudzien 2020 (w zalezno$ci od zakoficzenia prac nad dokumentacjg
i warunkow rynkowych)

Brak

Oferta publiczna bezprospektowa

Inwestorzy instytucjonalni
(TFI, Asset Management, Towarzystwa Ubezpieczen, Banki, OFE, Supranationals)

Brak

GPW ASO, KDPW

Do rozwazenia wprowadzenie elementu ESG do emisji (np. ESG rating linked bonds)
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WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

Obligacje, do ktorych odnoszg si¢ niniejsze warunki emisji (,, Warunki Emisji”) sa niezabezpieczonymi
obligacjami na okaziciela emitowanymi w ramach Serii (,,Obligacje”), ktorych emitentem jest ORLEN
Spétka Akcyjna z siedzibg w Plocku, przy ul. Chemikéw 7, 09-411 Plock, Polska, wpisany do rejestru
przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Lodzi, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000028860, REGON 610188201, NIP 7740001454, o kapitale
zaktadowym wynoszacym 1.451.177.561,25 PLN, w pelni optaconym (,,Emitent”), dla ktérego
prowadzona jest Strona Internetowa Emitenta.

Emisja Obligacji zostala zorganizowana w ramach programu emisji obligacji Emitenta, zgodnie z
ktorym Emitent moze dokonywaé wielokrotnych emisji obligacji do lacznej warto$ci nominalnej
wyemitowanych i niewykupionych obligacji w wysokosci 4.000.000.000 PLN (,,Program Emisji”).

Emisja Obligacji dokonywana jest na podstawie: (i) art. 33 pkt 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 1.
o obligacjach (tekst jednolity: Dz. U. z 2024, poz. 708, z podzniejszymi zmianami) (,,Ustawa o
Obligacjach™), (ii) art. 1 ust. 4 lit. (a) Rozporzadzenia Prospektowego, (iii) uchwaty zarzadu nr 9577/25
Emitenta z dnia 12 grudnia 2025 r. oraz (iv) uchwaty rady nadzorczej nr 2468/20 Emitenta z dnia 28
pazdziernika 2020.

Niniejsze Warunki Emisji powinny by¢ czytane lacznie z suplementem emisyjnym stanowigcym
Zalacznik 1 (Suplement Emisyjny) do Warunkow Emisji (,,Suplement Emisyjny”) 1 wraz ze wszystkimi
zatgcznikami stanowia jednolity dokument w rozumieniu Ustawy o Obligacjach.

1. Definicje i interpretacja
1.1 Definicje
W niniejszych Warunkach Emisji, ponizsze terminy bedg mialy nastgpujace znaczenie:

»Agent Dokumentacyjny” oznacza podmiot wskazany w punkcie 8 Suplementu Emisyjnego
jako agent dokumentacyjny.

»Agent Emisji” oznacza agenta emisji w rozumieniu art. 7a ust. 1 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, ktérego funkcje peini podmiot wskazany w punkcie 10
Suplementu Emisyjnego.

»Agent Kalkulacyjny” oznacza Bank Polska Kasa Opieki S.A. . lub inny podmiot wskazany
przez Emitenta w komunikacie przekazanym Obligatariuszom zgodnie z punktem 15
(Zawiadomienia).

,»ASO” oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez GPW.

,Brak Zezwolenia” oznacza sytuacj¢, w ktorej administrator wskaznika, na podstawie ktorego
jest okreslone oprocentowanie dla Obligacji, nie otrzymal lub zostalo mu cofnigte lub
zawieszone zezwolenie lub rejestracja dla opracowywania wskaznika, wskutek czego jego
stosowanie jest niemozliwe.

,»Certyfikat Rezydencji” oznacza certyfikat rezydencji, o ktorym mowa Ustawie o PDOP lub
Ustawie o PDOF.

,Data Emisji” oznacza dat¢ wskazang w punkcie 5 Suplementu Emisyjnego.

,Data Platno$ci Kwoty do Zaplaty” oznacza dzien, w ktérym ma nastapi¢ ptatnos¢ Kwoty do
Zaptaty zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji.

»Data Platnosci Odsetek” oznacza kazdy z dni okreSlonych w punkcie 7 Suplementu
Emisyjnego, z zastrzezeniem, ze dany dzien bg¢dzie podlegat przesunigciu zgodnie z Konwencja
Zmodyfikowanego Nastgpnego Dnia Roboczego.
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,Data Ustalenia Praw” oznacza: (i) do dnia rejestracji Obligacji w KDPW godzine 16:30 w
dniu przypadajacym na 2 Dni Robocze przed dang Datg Platnosci Kwoty do Zaptaty, w ktorej
zostaje okreslony stan posiadania Obligacji, w celu ustalenia podmiotoéw oraz o0sob
uprawnionych do otrzymania §wiadczen z tytutu Obligacji w Dacie Ptatnosci Kwoty do Zaptaty
lub (ii) od dnia rejestracji Obligacji w KDPW, 6 Dzien Roboczy przed dang Datg Platnosci
Kwoty do Zaplaty lub inny najblizszy dzien przed Datg Platnosci Kwoty do Zaptaty, ktory
zgodnie z regulacjami KDPW jest uwazany jako dzien, w ktorym zostaje okreslony stan
posiadania Obligacji, w celu ustalenia podmiotéw oraz oséb uprawnionych do otrzymania
$wiadczen z tytulu Obligacji w Dacie Ptatnosci Kwoty do Zaptaty, przy czym uprawnionych do
$wiadczen z tytulu wykupu Obligacji, ktore spetlniane sg po Dacie Wykupu, ustala si¢
kazdorazowo wedtug stanu na 2 Dzien Roboczy po dniu, w ktéorym kwota §wiadczenia zostata
przekazana KDPW.

,Data Ustalenia Stopy Procentowej” oznacza, o ile z aktualnie obowigzujacych regulacji
GPW lub Regulacji KDPW nie wynika obowigzek wczesniejszego ustalenia Stopy
Procentowej, 3 (trzeci) Dzien Roboczy przed rozpoczeciem Okresu Odsetkowego, dla ktorego
zostanie ustalona Stopa Procentowa, z zastrzezeniem Punktu 3.4(j), zgodnie z ktorym moze to
by¢ inny dzieh wynikajagcy z zasad ustalania Stopy Bazowej w oparciu o Wskaznik
Alternatywny.

»Data Wczesniejszego Wykupu” oznacza dzien, w ktérym Obligacje stang si¢ wymagalne
przed Datag Wykupu, zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji, z zastrzezeniem, ze data ta
podlega przesunigciu zgodnie z Konwencja Zmodyfikowanego Nastepnego Dnia Roboczego.

»Data Wykupu” oznacza dzien okreslony w punkcie 6 Suplementu Emisyjnego.
»Dealer” oznacza kazdy z podmiotéw wskazanych w punkcie 9 Suplementu Emisyjnego.

»Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dzien ustawowo wolny
od pracy, w ktorym Agent Emisji prowadzi dziatalno$¢ w sposob umozliwiajacy wykonanie
czynnos$ci okreslonych w Warunkach Emisji, a od dnia rejestracji Obligacji w KDPW, dzien
okreslony przez KDPW jako dzien roboczy.

,Ewidencja” oznacza ewidencj¢ osob uprawnionych z Obligacji prowadzong przez Agenta
Emisji, stosownie do tresci art. 7a ust. 4 pkt 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

»GPW?” oznacza Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
,Grupa Kapitalowa” oznacza grupe¢ kapitatowg zdefiniowang w Ustawie o Rachunkowosci.
KDPW?” oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

,Konwencja Zmodyfikowanego Nastepnego Dnia Roboczego” oznacza regule, zgodnie z
ktora data do ktérej ma zastosowanie Konwencja Zmodyfikowanego Nastepnego Dnia
Roboczego przypadajaca na dzien niebgdacy Dniem Roboczym jest przesuwana na najblizszy
Dzien Roboczy przypadajacy po tej dacie, jezeli 0w dzien przypada w tym samym miesigcu
kalendarzowym co ta data. W przeciwnym przypadku, data przypadajaca na dzien niebedacy
Dniem Roboczym przesuwana jest na najblizszy Dzien Roboczy przed ta datg. Konwencji
Zmodyfikowanego Dnia Roboczego nie stosuje sig¢, jezeli (i) wskaznikiem wykorzystywanym
do okreslenia Stopy Bazowej jest WIBOR, lub (ii) prowadzitoby to do naruszenia Regulacji
KDPW lub obowigzujacych w danym czasie przepisow prawa.

,Korekta” oznacza warto$¢ lub dziatanie, ktore koryguje wartos¢ Wskaznika Alternatywnego.
Warto$¢ Korekty moze by¢ warto$cig dodatnig, ujemng, zerowa, jak réwniez by¢ okreslona
wzorem lub metoda obliczenia (np. poprzez sktadanie czy kapitalizowanie dziennych stawek
procentowych przez okres, dla ktérego obliczane s3 odsetki) oraz moze obejmowac inne
dostosowania zwigzane z zastgpieniem WIBOR lub Wskaznika Alternatywnego. Korekta
bedzie okreslona zgodnie z Punktem 3.4(h); dla uniknigcia watpliwosci, ustalenie Korekty nie
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oznacza rozpoczecia opracowywania nowego wskaznika referencyjnego w rozumieniu
Rozporzadzenia Benchmarkowego.

., Kwota do Zaplaty” oznacza kwote rowng warto$ci Naleznosci Glownej, Kwoty Odsetek,
ktora Emitent jest zobowigzany zaplaci¢ Obligatariuszowi zgodnie z Warunkami Emisji.

,Kwota Odsetek” oznacza kwotg odsetek nalezng Obligatariuszowi z tytutu posiadanych przez
niego Obligacji.

»Marza” oznacza marz¢ okre§long w punkcie 12 Suplementu Emisyjnego, naliczang w skali
roku.

,Materialy Przechowywane” oznacza dokumenty, informacje i komunikaty publikowane w
wykonaniu Ustawy o Obligacjach na Stronie Internetowej Emitenta w zwigzku z Obligacjami.

»Nalezno$¢ Glowna” oznacza w odniesieniu do jednej Obligacji kwote odpowiadajaca jej
warto$ci nominalnej w danym czasie.

»Nowe Obligacje” ma znaczenie nadane w punkcie 6.2 (Rolowanie Obligacji) Warunkow
Emisji

,»Obligatariusz” oznacza osob¢ lub podmiot wpisany do Ewidencji jako uprawniony do
otrzymania $wiadczen z Obligacji, za§ po dokonaniu rejestracji Obligacji w KDPW — oznacza
posiadacza Rachunku Papierow Wartosciowych, na ktéorym zapisane sg Obligacje lub osobe
wskazang podmiotowi prowadzacemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako
osobe uprawniong z Obligacji zapisanych na takim rachunku.

,»Obligatariusz Rolujacy” ma znaczenie nadane w punkcie 6.2 (Rolowanie Obligacji)
Warunkéw Emisji.

,Ogloszenie Konca Publikacji”’ oznacza wydanie przez administratora danego wskaznika lub
podmiot go nadzorujacy oficjalnego o$wiadczenia, ze wskaznik, na podstawie ktorego jest
okreslone oprocentowanie dla Obligacji przestat lub przestanie by¢ publikowany na state, a w
dacie tego o$wiadczenia nie zostal wyznaczony nastepca, ktéry bedzie nadal obliczal lub
publikowat ten wskaznik.

,»Ogloszenie 0 Zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy” oznacza ogloszenie o zwotaniu
Zgromadzenia Obligatariuszy, o ktorym mowa w punkcie 11.2(d) niniejszych Warunkow
Emisji.

,»Okres Odsetkowy” oznacza okres od Daty Emisji (wlacznie) do pierwszej Daty Platnosci
Odsetek (z wytaczeniem tego dnia) oraz kazdy nastepny okres trwajacy od poprzedniej Daty
Platnosci Odsetek (wlgcznie) do nastepnej Daty Platnosci Odsetek (z wytaczeniem tego dnia),
z zastrzezeniem, ze ostatni Okres Odsetkowy moze si¢ okazac¢ krotszy ze wzgledu na dokonanie
wczesniejszego wykupu Obligacji zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji.

,»Opcja Emitenta WcezeSniejszego Wykupu oznacza prawo Emitenta do dokonania wykupu
Obligacji przed Datg Wykupu, na zasadach okreslonych w punkcie 6.3 (Wczesniejszy Wykup
Obligacji przez Emitenta (Opcja Call)) Warunkow Emisji.

»Opcja WcezeSniejszego Wykupu” ma znaczenie nadane w punkcie 7.1(b) Warunkach Emisji.

»~Podatek Dochodowy” oznacza (i) zryczaltowany podatek dochodowy od 0s6b prawnych w
rozumieniu Ustawy o PDOP lub innego aktu prawnego, ktory t¢ ustawe zastgpi oraz (ii)
zryczattowany podatek dochodowy od os6b fizycznych w rozumieniu Ustawy o PDOF lub
innego aktu prawnego, ktory t¢ ustawe zastapi.

,Podmiot Prowadzacy Rachunek” oznacza podmiot prowadzacy Rachunek Papieréw
Warto$ciowych lub Rachunek Zbiorczy, na ktérym zarejestrowane sg Obligacje.

EMEA 159041409 v5

125



,Podstawa Skorzystania z Opcji WczeSniejszego Wykupu” oznacza kazde ze zdarzen
wskazanych w punkcie 9 (Podstawy Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu).

»Podmiot Wyznaczajacy” oznacza (i) organ panstwowy lub inny organ wladzy publicznej,
ktory w ustawie lub rozporzadzeniu do ustawy wskazal wskaznik do stosowania zamiast
wskaznika, na podstawie ktorego jest okreslone oprocentowanie dla Obligacji, (ii) ciato, grupg
lub organizacj¢ powotang na podstawie przepisow prawa lub w inny sposodb przez organ
panstwowy lub inny organ wtadzy publicznej, w celu wskazania zamiennika dla wskaznika, na
podstawie ktorego jest okre$lone oprocentowanie dla Obligacji, lub (iii) Komisj¢ Nadzoru
Finansowego.

»Postanowienia Kwalifikowane” oznacza postanowienia kwalifikowane warunkow emisji w
rozumieniu art. 49 ust. 1 Ustawy o Obligacjach.

,Prawo Restrukturyzacyjne” oznacza ustaw¢ z dnia 15 maja 2015 roku prawo
restrukturyzacyjne (tekst jednolity: Dz. U. z 2024 roku, poz. 1428, z p6zniejszymi zmianami).

»Prawo UpadloSciowe” oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 roku prawo upadtosciowe (tekst
jednolity: Dz. U. z 2025 roku, poz. 614, z pdzniejszymi zmianami).

~Premia” oznacza premi¢ z tytutlu realizacji Opcji Emitenta Wczesniejszego Wykupu,
okreslong w punkcie 14 Suplementu Emisyjnego.

,»Propozycja Nabycia Obligacji” oznacza propozycj¢ nabycia Obligacji, o ktorej mowa w
Ustawie o Obligacjach.

»Przypadek Niewypelnienia Zobowiazania” oznacza kazde ze zdarzen wskazanych w
punkcie 8 (Przypadek Niewypetienia Zobowigzania).

,Rachunek Papierow Warto$ciowych” oznacza rachunek papieréw warto§ciowych w
rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

»Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi.

»Regulacje KDPW” oznacza Szczegotowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papierow
Warto$ciowych S.A., Regulamin Krajowego Depozytu Papieréw Warto§ciowych S.A. oraz
wszelkie inne majace zastosowanie regulacje wydane przez KDPW.

,»Rozporzadzenie Benchmarkowe” oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych jako
wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru
wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajgce dyrektywy 2008/48/WE i1 2014/17/UE oraz
rozporzadzenie (UE) nr 596/2014, z pdzniejszymi zmianami.

,Rozporzadzenie Prospektowe” oznacza rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 roku w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany
w zwiazku z oferta publiczng papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na
rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE;

»Seria” oznacza seri¢ obligacji wyemitowanych na podstawie Warunkéw Emisji o numerze
wskazanym w punkcie 1 Suplementu Emisyjnego.

»Skorygowana Laczna Warto$¢ Nominalna Obligacji” ma znaczenie przypisane w art. 50
ust. 1 pkt 2 Ustawy o Obligacjach.

»Stopa Bazowa” oznacza stop¢ bazowa ustalong zgodnie z punktem 3.4 (Ustalenie Stopy
Procentowej).
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»Stopa Procentowa” oznacza zmienng stope procentowg obliczang zgodnie z postanowieniami
punktu 3.4 (Ustalenie Stopy Procentowej), wedtug ktorej naliczana bedzie Kwota Odsetek za
wszystkie Okresy Odsetkowe.

»Strona Internetowa Emitenta” oznacza stron¢ internetowg Emitenta znajdujaca si¢ pod
adresem www.orlen.pl.

,Uchwala Zgromadzenia Obligatariuszy” oznacza uchwal¢ Zgromadzenia Obligatariuszy
waznie podjeta zgodnie z Warunkami Emisji 1 Ustawg o Obligacjach.

,Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi” oznacza ustaw¢ z dnia 29 lipca 2005 roku
o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity: Dz.U. 22024 r., poz. 722, z p6zniejszymi
zmianami).

,Ustawa o PDOF” oznacza ustawe z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od 0s6b
fizycznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2025 r., poz. 163, z pdzniejszymi zmianami).

,Ustawa 0 PDOP” oznacza ustawe z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od 0s6b
prawnych (tekst jednolity: Dz. U. z 2025 r., poz. 278, z pézniejszymi zmianami).

,Ustawa o0 Rachunkowos$ci” oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst
jednolity: Dz. U. z 2023 r., poz. 120, z p6zn. zm.);

»WIBOR” oznacza wskaznik referencyjny WIBOR (administrowany przez GPW Benchmark
S.A. lub inny podmiot, ktory go w tej roli zastgpi), dla okresu (terminu) rownego Wiasciwemu
Depozytowi, dla ktorego jest ustalana, wyrazong w procentach w skali roku.

»Wlasciwy Depozyt” oznacza depozyt wyrazony w PLN, ktorego dlugos¢ wskazana jest w
punkcie 13 Suplementu Emisyjnego.

»Wskaznik Alternatywny” oznacza wskaznik referencyjny ustalony zgodnie z punktami od
3.4(e) do 3.4(n) Warunkow Emisji, ktory zastepuje WIBOR lub inny wskaznik alternatywny w
sytuacjach opisanych w Warunkach Emisji oraz zgodnie z Rozporzagdzeniem Benchmarkowym
(w zakresie, w jakim ma to zastosowanie).

»Zadluzenie Finansowe” oznacza zobowigzanie do zwrotu pienigdzy wynikajace z umowy
pozyczki, leasingu, factoringu, kredytu, wystawienia weksli, emisji obligacji lub innych
papierow dtuznych o charakterze podobnym do obligacji lub weksli oraz zobowigzan do zaptaty
wynikajacych z udzielonego porgczenia lub gwarancji, przystapienia do dtugu lub przejecia
zobowigzan lub inne zobowigzanie finansowe wynikajace z zawartej transakcji pochodne;.

~Zawiadomienie 0 Wczesniejszym Wykupie” oznacza zawiadomienie o wczesniejszym
wykupie Obligacji posiadanych przez Obligatariusza w zwigzku z wystgpieniem Podstawy
Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu, ztozone Emitentowi przez Obligatariusza
zgodnie z punktem 7.4(a) Warunkow Emisji.

»Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza reprezentacj¢ ogdtu Obligatariuszy uprawnionych z
Obligacji niniejszej Serii, przeprowadzone zgodnie z zasadami zawartymi w Warunkach Emisji
i Ustawie o Obligacjach.

,Zadanie Zwolania ZO” ma znaczenie nadane w punkcie 11.2(b) Warunkéw Emisji.
1.2 Interpretacja
(a) W niniejszych Warunkach Emisji:

(1) odniesienia do punktu lub Zalacznika stanowig odniesienia do punktu lub
Zatacznika Warunkéw Emisji;

(i1) wszelkie odniesienia do czasu stanowig odniesienia do czasu warszawskiego;

EMEA 159041409 v5

127



2.2

23

24

25
2.6

(ii1))  jezeli z kontekstu nie wynika inaczej, odniesienia do liczby pojedynczej
obejmuja odniesienia do liczby mnogiej i odwrotnie.

(b) Zawarte w niniejszych Warunkach Emisji odniesienia do:

(1) jakiejkolwiek umowy lub dokumentu, obejmujg odniesienia do jakiejkolwiek
umowy lub dokumentu z poézniejszymi zmianami, nowelizacjami lub
uzupelnieniami; oraz

(i1) przepisu prawa, ustawy, rozporzadzenia lub traktatu obejmuja odniesienia do
tego przepisu prawa, ustawy, rozporzadzenia lub traktatu z pozniejszymi
zmianami, lub w przypadku ustawy, nowelizacjami (o ile ze zmienionych
przepiséw nie wynika inaczej).

(c) Tytuly oraz podtytuty uzyte na poczatku niektérych punktéw zostaty podane wytacznie
dla utatwienia odniesienia i nie majg wplywu na interpretacj¢ niniejszych Warunkoéw
Emisji.

Warunki Emisji Obligacji

Kazda Obligacja wyemitowana zgodnie z Warunkami Emisji jest papierem wartosciowym
emitowanym w serii zgodnie z art. 4 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, nieposiadajacym formy
dokumentu, na okaziciela. Zgodnie z decyzja Emitenta, na zasadach opisanych w punkcie 17
(Notowanie Obligacji na ASO), Obligacje zostang wprowadzone do notowan na ASO.

W kazdej Obligacji Emitent stwierdza, ze jest dtuznikiem Obligatariusza i zobowigzuje si¢
wobec niego do spelnienia §wiadczenia pieni¢znego polegajacego na zaptacie Kwoty do
Zaptaty, w sposob i w terminach okreslonych w Warunkach Emisji.

Prawa z Obligacji powstaja w chwili dokonania zapisow w Ewidencji. Prawa z Obligacji
przystuguja osobie lub podmiotowi w wskazanemu w Ewidencji, za§ po dniu, w ktéorym
dokonana zostanie rejestracja Obligacji w KDPW —osobom bedacym posiadaczami Rachunku
Papieréw Wartos$ciowych, na ktorych zapisane sg Obligacje oraz kazdej osobie wskazanej przez
posiadacza Rachunku Zbiorczego jako podmiot uprawniony z Obligacji.

W ramach Serii Emitent emituje Obligacje w maksymalnej liczbie Obligacji proponowanych
do nabycia w Serii wskazanej w punkcie 2 Suplementu Emisyjnego, o maksymalnej tacznej
warto$ci nominalnej wskazanej w punkcie 3 Suplementu Emisyjnego.

Obligacje wyemitowane zgodnie z Warunkami Emisji sg obligacjami niezabezpieczonymi.

Obligacje stanowia bezposrednie, bezwarunkowe i niezabezpieczone zobowigzania Emitenta,
sg rowne 1 bez pierwszenstwa zaspokojenia wzglgdem siebie oraz (z zastrzezeniem wyjatkow
wynikajacych z bezwzglednie obowigzujacych przepisOw prawa) majg pierwszenstwo nie
nizsze niz wszystkie pozostale obecne lub przyszte bezposrednie, bezwarunkowe i
niepodporzadkowane zobowigzania Emitenta.
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2.7
2.8
2.9

3.1

3.2

3.3

Obligacje emitowane sg w Dacie Emisji.
Obligacje emitowane sg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Przyjecie Propozycji Nabycia Obligacji moze zosta¢ ztozone w formie pisemnej lub w postaci
elektronicznej wedtug wzoru stanowigcego zatacznik do Propozycji Nabycia Obligacji.

Oprocentowanie
Platno$¢ Kwoty Odsetek

Obligacje sg oprocentowane od Daty Emisji (wliczajac ten dzien) do Daty Wykupu (nie
wliczajac tego dnia). W kazdej Dacie Ptatnosci Odsetek Emitent zobowigzany jest dokona¢ na
rzecz kazdego podmiotu bedacego w Dacie Ustalenia Praw Obligatariuszem, ptatno$ci Kwoty
Odsetek obliczonej zgodnie z punktem 3 (Oprocentowanie). Kwoty Odsetek za poszczeg6lne
Okresy Odsetkowe bgda ptatne z dotu. Jezeli jednak Data Ptatnos$ci Odsetek przypadnie na dzien
niebedacy Dniem Roboczym, zaptata Kwoty Odsetek nastapi w pierwszym Dniu Roboczym
przypadajacym po takiej Dacie Platnosci Odsetek, bez prawa zgdania odsetek za opdznienie lub
jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci. O ile bgdzie to miato zastosowanie, w przypadku
Obligacji zapisanych w Ewidencji, platnos¢ Kwoty Odsetek dokonywana bedzie za
posrednictwem Agenta Emisji, zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa, w tym dotyczacymi
Podatku Dochodowego. Po dniu rejestracji Obligacji w KDPW Platno§¢ Kwoty Odsetek
dokonywana begdzie za posrednictwem KDPW zgodnie z obowigzujacymi przepisami z
uwzglednieniem regulacji KDPW.

Naliczanie odsetek
(a) Kwota Odsetek obliczana jest odrgbnie dla kazdego Okresu Odsetkowego.

(b) W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krotszy niz pelny Okres
Odsetkowy, bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywista liczbe¢ dni w okresie od
poprzedniej Daty Platnosci Odsetek (wlacznie), albo Daty Emisji (wlacznie) w
przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego, do dnia, w ktérym Obligacje zostana
wykupione (z wylgczeniem tego dnia).

(©) W przypadku opoznienia w zaptacie Kwoty do Zaptaty Obligatariuszowi beda
przystugiwaly odsetki ustawowe za opoznienie od niezaptaconej Kwoty do Zaptaty,
zgodnie z przepisami ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (tekst
jednolity: Dz. U. z 2025, poz. 1071, z p6zn. zm.).

Obliczenie Kwoty Odsetek

W Dniu Roboczym nastgpujacym po Dacie Ustalenia Stopy Procentowej Agent Kalkulacyjny
obliczy Kwote Odsetek za dany Okres Odsetkowy od kazdej Obligacji wedlug nastepujace;j
formuty:

KO = SP x WN x LD/365
gdzie:
KO  oznacza Kwote Odsetek od kazdej Obligacji za dany Okres Odsetkowy;

Sp oznacza Stop¢ Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego ustalona zgodnie z
punktem 3.4 (Ustalenie Stopy Procentowej) Warunkéw Emisji;

WN  oznacza Naleznos¢ Gtowna kazdej Obligacji;
LD oznacza liczb¢ dni w danym Okresie Odsetkowym,
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po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym pét 1 wigcej grosza
bedzie zaokraglone w gore).

34 Ustalenie Stopy Procentowe;j

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

®

(2

(h)

EMEA 159041409 v5

Stopa Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie Stopa Bazowa
(zdefiniowana ponizej) powigkszona o Marzg.

Stopa Bazowa zostanie okre$lona w Dacie Ustalenia Stopy Procentowej. Stopa Bazowa
bedzie rowna stawce WIBOR dla Wtasciwego Depozytu podanej GPW Benchmark
S.A. (lub kazdego oficjalnego nastegpcy GPW Benchmark S.A. dla Wiasciwych
Depozytow) z kwotowania na fixingu o godz. 11:00 lub okoto tej godziny czasu
warszawskiego, publikowanej w Dacie Ustalenia Stopy Procentowe;.

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona zgodnie z powyzszymi
postanowieniami, Stopa Bazowa zostanie ustalona na poziomie ostatniej dostepnej
Stopy Bazowej rownej stawce WIBOR podanej przed Data Ustalenia Stopy
Procentowej przez GPW Benchmark S.A. (lub kazdego oficjalnego nastgpcy GPW
Benchmark S.A. dla Wlasciwych Depozytow)dla Wiasciwych Depozytow, chyba ze
jest to zwigzane z Ogloszeniem Konca Publikacji lub gdy nastgpi Brak Zezwolenia.

Jezeli Stopa Bazowa okre$lona dla danego Okresu Odsetkowego bedzie nizsza niz zero,
to do ustalenia wysoko$ci Stopy Procentowej w tym Okresie Odsetkowym przyjmuje
sie, ze Stopa Bazowa w tym Okresie Odsetkowym wynosi zero.

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona zgodnie z powyzszymi
postanowieniami (w tym, w szczegdlnosci, w zwiazku Ogloszeniem Konca Publikacji)
lub gdy nastagpi Brak Zezwolenia Stopa Bazowa zostanie obliczona przez Agenta
Kalkulacyjnego w oparciu o Wskaznik Alternatywny skorygowany o Korekte (jesli
bedzie miata zastosowanie), w sposéb opisany ponizej.

Emitent ustala Wskaznik Alternatywny zgodnie z jedna z nastepujacych metod w
kolejnosci od (i) do (iv):

(1) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory zostat wskazany do
stosowania zamiast danego wskaznika w ustawie lub rozporzadzeniu do
ustawy;

(i1) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowato (w

najnowszej wydanej rekomendacji) do stosowania zamiast danego wskaznika
ciato, grupa lub organizacja powotana w celu wskazania zamiennika dla danego
wskaznika, na podstawie przepisoOw prawa lub w inny sposob przez organ
panstwowy lub inny organ wtadzy publicznej;

(i)  Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowata do
stosowania zamiast danego wskaznika Komisja Nadzoru Finansowego;

(iv) Wskaznikiem Alternatywnym jest stopa referencyjna wyznaczana przez
Narodowy Bank Polski.

Jesli brak dostgpnosci stawki stosowanej do wyznaczania Stopy Bazowej bedzie
zwigzany z Ogloszeniem Konca Publikacji lub gdy nastapi Brak Zezwolenia, Wskaznik
Alternatywny trwale zastgpi te stawke w celu wyznaczenia Stopy Bazowej. W innym
przypadku stawka ta jest ponownie stosowana dla ustalenia Stopy Bazowej od Daty
Ustalenia Stopy Procentowej, w ktorym bedzie ona ponownie dostepna.

Po ustaleniu Wskaznika Alternatywnego Korekta zostaje ustalona zgodnie z
nastgpujacymi zasadami:
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(1) raz ustalona Korekta jest stosowana przez caly czas stosowania danego
Wskaznika Alternatywnego;

(i1) jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktéorych mowa
w punktach od 3.4(f)(i) do 3.4(f)(iii) powyzej:

(A) Podmiot Wyznaczajacy wskazal Korekte — stosuje si¢ takg Korekte;

(B) Podmiot Wyznaczajacy wskazal, aby nie stosowa¢ Korekty — nie
stosuje sie Korekty;

(ii1))  jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktorych mowa
w punktach od 3.4(f)(i) do 3.4(f)(iii)) powyzej Podmiot Wyznaczajacy nie
odniost si¢ do Korekty lub gdy Wskaznik Alternatywny zostatl wyznaczony
zgodnie z metoda, o ktorej mowa w punkcie 3.4(f)(iv) powyzej:

(A) Korekta jest rowna historycznej medianie rdznic pomigdzy
wskaznikiem zastgpowanym oraz Wskaznikiem Alternatywnym,;

(B) mediana roznic jest ustalana:

@) za okres 60 miesiecy przed dniem, w ktorym wskaznik
zastgpowany przestat by¢ publikowany (gdy nastapito
Ogtloszenie Konca Publikacji) albo pierwszym dniem, w
ktérym Wskaznik Alternatywny jest stosowany (gdy wskaznik
zastgpowany nie zostal opublikowany, ale nie nastgpito
Ogtloszenie Konca Publikacji) albo dniem, w ktorym wystgpit
Brak Zezwolenia;

2) biorac pod uwage, kazdy dzien z badanego okresu, w ktorym
byt publikowany zaré6wno wskaznik zastepowany jak i
Wskaznik Alternatywny.

Procedura wyboru Wskaznika Alternatywnego oraz ustalenia Korekty w zwigzku z
Ogtloszeniem Konca Publikacji lub Brakiem Zezwolenia jest przeprowadzana tylko raz,
co oznacza, ze ten sam Wskaznik Alternatywny oraz Korekta sg stosowane zamiast
WIBOR (lub kazdego kolejnego wskaznika go zastgpujgcego) do obliczania odsetek
takze w kolejnych Datach Ustalenia Stopy Procentowe;j).

Jezeli w tresci odpowiedniej ustawy, rozporzadzenia lub rekomendacji, o ktérej mowa
w punktach od 3.4(f)(i) do 3.4(f)(iii)) powyzej nie zostang wprost okreslone zasady
obliczenia Stopy Bazowej w oparciu o Wskaznik Alternatywny, Agent Kalkulacyjny,
uwzgledniajac metodologie ustalania danego Wskaznika Alternatywnego, wskaze
przyjete zasady obliczenia i wyznaczania Stopy Bazowej w oparciu o Wskaznik
Alternatywny w komunikacie, o ktorym mowa w lit. (k) ponize;.

Zmiana metody obliczania wskaznika referencyjnego w rozumieniu Rozporzadzenia
Benchmarkowego ogloszona przez jego administratora, w tym zmiana uznana przez
administratora za istotng zmiang, nie stanowi zmiany lub podstawy do zmiany
Warunkoéw Emisji lub stosowania Korekty.

Wskaznik Alternatywny oraz Korekta sg wyznaczane na zlecenie Emitenta przez
Agenta Kalkulacyjnego albo inny profesjonalny podmiot, jezeli taki podmiot zostat
wyznaczony Uchwala Zgromadzenia Obligatariuszy za zgoda Emitenta. Emitent
opublikuje na Stronie Internetowej Emitenta informacj¢ o podmiocie, o ktéorym mowa
powyzej, ze wskazaniem danych tego podmiotu, a takze wybrany Wskaznik
Alternatywny oraz (po jej sporzadzeniu) metod¢ obliczania Korekty lub opini¢ tego
podmiotu, ze Korekta nie jest wymagana.
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(m) Jesli Wskaznik Alternatywny jest publikowany z dotu, przez co nie jest on dostgpny dla
Okresu Odsetkowego w Dacie Ustalenia Stopy Procentowej, Data Ustalenia Stopy
Procentowej ulega odpowiedniemu przesunigciu do czasu publikacji Wskaznika
Alternatywnego dla danego Okresu Odsetkowego, z uwzglednieniem standardu
rynkowego.

(n) W przypadku, gdy zgodnie z Punktem 3.4(g) Wskaznik Alternatywny trwale zastapi
stawke stosowang do wyznaczenia Stopy Bazowej, postanowienia odnoszace si¢ do
zastgpienia WIBOR przez Wskaznik Alternatywny stosuje si¢ odpowiednio do kazdego
kolejnego Wskaznika Alternatywnego i wyznaczenia nastgpcoOw takiego Wskaznika
Alternatywnego.

3.5 Zawiadomienie o Kwocie Odsetek

Zawiadomienia Obligatariuszy o wysokosci Stopy Procentowej i Kwocie Odsetek beda
dokonywane poprzez zamieszczenie tej informacji na Stronie Internetowej Emitenta , a od dnia
wprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO tabele odsetkowe dla kazdego Okresu Odsetkowego
beda dodatkowo przekazywane zgodnie z odpowiednimi regulacjami do podmiotu
prowadzacego ASO.

4. Ewidencja i Depozyt

4.1 Obligacje podlegaja zarejestrowaniu w depozycie papieréw wartosciowych, prowadzonym
zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. Do dnia, w ktérym
zostanie dokonana rejestracja Obligacji w KDPW, Ewidencja bedzie prowadzona przez Agenta
Emisji zgodnie art. 7a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. Od chwili
zarejestrowania Obligacji w depozycie papierow warto§ciowych, zapisy w Ewidencji wywotuja
skutki prawne zwigzane z zapisem Obligacji na Rachunkach Papierow Wartosciowych.

4.2 Do powstania praw z Obligacji stosuje si¢ przepisy Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi.
4.3 Po ustaleniu uprawnionych do §wiadczen z tytutu wykupu Obligacji, prawa z tej Obligacji nie

moga by¢ przenoszone.

4.4 Jezeli Emitent nie spetnit w terminie przewidzianym w Warunkach Emisji $wiadczen z tytulu
wykupu Obligacji albo spehit je tylko w czesci, mozliwos¢ przenoszenia praw z Obligacji
zostaje przywrocona po uptywie tego terminu. Prawa z Obligacji nie moga zosta¢ przeniesione
na klienta detalicznego w rozumieniu przepisow Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi.

4.5 Przenoszenie praw z Obligacji nastepuje zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, Ustawy o Obligacjach oraz regulacji KDPW, oraz po ich wprowadzeniu do ASO,
zgodnie z regulacjami ASO.

S. Sposéb wyplaty Swiadczen Pienieznych z Obligacji

5.1 Wszelkie ptatnosci z tytulu Obligacji beda dokonywane bez potracen z tytulu roszczen
wzajemnych (chyba Ze takie potrgcenia byly wymagane zgodnie z prawem) oraz begda
dokonywane z uwzglednieniem przepisow prawa obowiazujacego w dniu dokonania ptatnosci.

5.2 O ile bgdzie to miato zastosowanie, w przypadku Obligacji zapisanych w Ewidencji, ptatnosci
z tytutu Obligacji dokonywane bedg za posrednictwem Agenta Emisji, zgodnie z odpowiednimi
przepisami prawa, w tym dotyczacymi Podatku Dochodowego. Po dniu rejestracji Obligacji w
KDPW Ptatnosci z tytutu Obligacji dokonywane beda za posrednictwem KDPW 1 wiasciwego
Podmiotu Prowadzacego Rachunek na podstawie i zgodnie z odpowiednimi regulacjami KDPW
i regulaminami danego Podmiotu Prowadzacego Rachunek.

10
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53

54

5.5

6.2

Informacje o numerze rachunku bankowego oraz wszelkie inne informacje i dokumenty
wymagane przez Podmiot Prowadzacy Rachunek powinny by¢ przekazane w formie i terminach
okreslonych w regulacjach Podmiotu Prowadzacego Rachunek. Dla uniknigcia watpliwosci
brak pfatnosci na rzecz Obligatariuszy spowodowany brakiem przekazania przez tego
Obligatariusza informacji o numerze rachunku bankowego nie stanowi Przypadku
Niewypelienia Zobowigzania.

Kwota, o ktérej mowa art. 8 ust. 6 Ustawy o Obligacjach, podlega wyptacie na rzecz
Obligatariuszy w nastgpnym Dniu Roboczym po Dacie Ustalenia Praw. Przepisy art. 8 ust. 5
Ustawy o Obligacjach stosuje si¢ odpowiednio.

Miejscem spehienia §wiadczenia z Obligacji jest siedziba Podmiotu Prowadzacego Rachunek
lub w przypadku spetniania §wiadczen z Obligacji zapisanych w Ewidencji — siedziba Agenta
Emisji.

Wykup obligacji
Wykup Obligacji
(a) Obligacje beda wykupywane w Dacie Wykupu, lub w Dacie Wczesniejszego Wykupu.

(b) Emitent zaptaci w odpowiednio Dacie Wykupu, lub Datach Wczesniejszego Wykupu
za posrednictwem Agenta Emisji albo KDPW i wlasciwego Podmiotu Prowadzacego
Rachunek za kazda Obligacje¢ kwotg réwna Naleznosci Glownej(powigkszong o
nalezng Kwotg Odsetek). Platnosci z tytutu Obligacji bgda dokonywane na rzecz
podmiotow bedacych w Dacie Ustalenia Praw Obligatariuszami. Jezeli jednak Data
Wykupu lub Data Wczesniejszego Wykupu przypadnie na dzien niebedacy Dniem
Roboczym, powyzsza zaptata nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po
odpowiednio Dacie Wykupu, lub Dacie Wczes$niejszego Wykupu, bez prawa zadania
odsetek za opoznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatno$ci.

(©) W przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi
z dniem otwarcia likwidacji. Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi w
cze$ci, w jakiej przewidujg $wiadczenia pieni¢zne takze w przypadku potaczenia
Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej, jezeli
podmiot, ktory wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawg o
Obligacjach nie posiada uprawnien do ich emitowania. Emitent jest zobowigzany
zaplaci¢ w tym dniu Nalezno$¢ Gtowng wraz z Kwotag Odsetek narostych za czas od
dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego, w ktorym nastapitlo odpowiednio otwarcie
likwidacji, potaczenie, podziat lub przeksztalcenie do dnia odpowiednio otwarcia
likwidacji, potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia.

(d) Obligacje wykupione w cato$ci zostang umorzone.
Rolowanie Obligacji

Nalezno$¢ Gloéwna z tytulu Obligacji, ktérych wykup przypada w dniu emisji nowej serii
obligacji emitowanych przez Emitenta w ramach Programu Emisji (,,Nowe Obligacje”), na
zadanie Obligatariusza, ktoéry zamierza obja¢ Nowe Obligacje (,,Obligatariusz Rolujacy”)
moze zosta¢ zaptacona przez Emitenta w drodze potracenia z wierzytelnoscia Emitenta
w stosunku do Obligatariusza Rolujacego z tytulu ceny emisyjnej Nowych Obligacji, ktore
zamierza naby¢ Obligatariusz Rolujacy, z zastrzezeniem, ze potragcane kwoty beda kwotami
netto, a w przypadku Obligacji zarejestrowanych w KDPW, czynnos$¢ zostanie przeprowadzona
zgodnie z regulacjami KDPW.

11
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6.3

7.2

7.3

Wezesniejszy Wykup Obligacji przez Emitenta (Opcja Call)

(a) Emitent ma prawo do wczesniejszego czesciowego lub catkowitego wykupu Obligacji
przed Data Wykupu, pod warunkiem zawiadomienia Obligatariuszy nie wczesniej niz
90 dni oraz nie p6zniej niz 30 dni przed Datg Wezesniejszego Wykupu, o ktéorym mowa
w niniejszym punkcie 6.3 (Wczesniejszy Wykup Obligacji przez Emitenta (Opcja Call))
(,,Opcja Emitenta Wczesniejszego Wykupu”). Data Wczesniejszego Wykupu musi
by¢ Datg Platnosci Odsetek. Zawiadomienie Obligatariuszy o zamiarze skorzystania
przez Emitenta z Opcji Emitenta Wczesniejszego Wykupu nastapi na zasadach
okreslonych w punkcie 15 (Zawiadomienia) Warunkow Emisji. Emitent bedzie miat
prawo wyznaczy¢ Date Wczesniejszego Wykupu, o ktérej mowa w niniejszym punkcie
6.3 (Wczesniejszy Wykup Obligacji przez Emitenta (Opcja Call)), w zawiadomieniu o
zamiarze skorzystania z Opcji Emitenta Wczesniejszego Wykupu skierowanym do
Obligatariuszy, zgodnie z punktem 15 (Zawiadomienia).

(b) Opcja Emitenta Wczesniejszego Wykupu nastapi poprzez zaptat¢ na rzecz kazdego
Obligatariusza catosci Naleznosci Gtownej powickszonej o Kwote Odsetek naliczong
do Daty Wczesniejszego Wykupu (z wylaczeniem tego dnia) oraz kwote Premii,
okreslong w punkcie 14 Suplementu Emisyjnego.

(©) Opcja Emitenta Wczesniejszego Wykupu bedzie przystugiwata w Datach Platnosci
Odsetek wskazanych w punkcie 14 Suplementu Emisyjnego.

(d) Opcja Emitenta Wczesniejszego Wykupu moze nastagpi¢ wytacznie w odniesieniu do
co najmniej 30% (stownie: trzydziestu procent) wszystkich wyemitowanych w Dacie
Emisji Obligacji, przy czym, jezeli liczba Obligacji jest niewystarczajaca na dokonanie
takiego wykupu, Opcja Emitenta Wczesniejszego Wykupu moze zosta¢ wykonana
wylacznie w odniesieniu do wszystkich Obligacji.

Wezesniejszy Wykup Obligacji
Obligatariusz ma prawo zada¢ wczesniejszego wykupu posiadanych przez niego Obligacji:
(a) w przypadku wystapienia Przypadku Niewypelnienia Zobowigzania; lub

(b) w przypadku wystgpienia Podstawy Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu
oraz podjecia odpowiedniej Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy wyrazajacej zgode
na wezesniejszy wykup Obligacji (,,Opcja Wcezesniejszego Wykupu”™).

Zltozenie Zadania Wczesniejszego Wykupu w trybie okreslonym w punkcie 7.3 (Wczesniejszy
wykup Obligacji w przypadku wystgpienia Przypadku Niewypelnienia Zobowigzania) lub
Zawiadomienia o Wczesniejszym Wykupie w trybie okreslonym w punkcie 7.4 (Wczesniejszy
wykup Obligacji w przypadku wystgpienia Podstawy Skorzystania z Opcji Wczesniejszego
Wykupu) powoduje, ze Obligacje posiadane przez danego Obligatariusza stajg si¢ wymagalne i
ptatne w Dacie Wczesniejszego Wykupu, w zwigzku z czym Nalezno§¢ Gloéwna takich
Obligacji powigckszona o Kwote Odsetek narosta od rozpoczecia danego Okresu Odsetkowego
do Daty Wczesniejszego Wykupu (z wylaczeniem tego dnia)bedzie platna na rzecz takiego
Obligatariusza w Dacie Wcze$niejszego Wykupu bez dodatkowych dziatan lub formalnosci.

Wczesniejszy wykup Obligacji w przypadku wystapienia Przypadku Niewypetnienia
Zobowigzania

W przypadku wystapienia Przypadku Niewypehienia Zobowigzania, kazdy Obligatariusz moze
doreczyé Emitentowi, pisemne zadanie wczesniejszego wykupu (,,Zadanie Wecze$niejszego
Wykupu”), w ktorym okresli Datge Wczesniejszego Wykupu. Dla skutecznego dorgczenia
powyzszego zadania Obligatariusz powinien:
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(a)

(b)

wskaza¢ podstawe zadania wczesniejszego wykupu w Zadaniu Wczesniejszego
Wykupu;

dostarczy¢ dokument wystawiony zgodnie z Ustawg o Obrocie Instrumentami
Finansowymi potwierdzajacy, iz Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji albo, w
przypadku Obligacji zapisanych w Ewidencji zaswiadczenie, o ktorym mowa w art. 55
ust. 1a Ustawy o Obligacjach.

7.4 Wezesniejszy wykup Obligacji w przypadku wystapienia Podstawy Skorzystania z Opcji
Wczesniejszego Wykupu

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

EMEA 159041409 v5

W przypadku wystapienia Podstawy Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu,
Uprawnieni Obligatariusze moga zazada¢ zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy
celem podjecia uchwaly o wlasciwych $rodkach ochrony praw Obligatariuszy.
Nastepnie, jezeli zwolane Zgromadzenie Obligatariuszy podejmie odpowiednig
uchwale wyrazajacg zgode na wczesniejszy wykup Obligacji, Emitent zawiadomi
Obligatariuszy o tre$¢ takiej Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy wyrazajacej zgode
na skorzystanie przez Obligatariuszy z Opcji Wezesniejszego Wykupu, w najkrotszym
mozliwym czasie, lecz nie p6zniej niz w terminie 7 dni od daty zamknigcia obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy i zawiadomi Obligatariuszy (zgodnie z punktem 15
(Zawiadomienia)) o terminie na ztozenie Zawiadomien o Wczesniejszym Wykupie.

Termin na ztozenie przez Obligatariuszy Zawiadomienia o Wczesniejszym Wykupie,
bedzie wynosit 5 Dni Roboczych od dnia zawiadomienia Obligatariuszy o terminie na
ztozenie Zawiadomienia o Wczesniejszym Wykupie, o ktorym mowa w punkcie 7.4(a)
Warunkoéw Emisji (,,Termin Zawiadomienia™).

Przed uptywem Terminu Zawiadomienia kazdy Obligatariusz moze dorgczy¢
Emitentowi pisemne Zawiadomienie o Wczesniejszym Wykupie. Dla skutecznego
doreczenia powyzszego zawiadomienia Obligatariusz powinien:

(1) wskaza¢ podstawe prawng powolujac si¢ na odpowiednia Uchwale
Zgromadzenia Obligatariuszy wyrazajaca zgode na skorzystanie przez
Obligatariuszy z Opcji Wczesniejszego Wykupu lub zatgczajac jej kopig;

(i1) dostarczy¢ dokument wystawiony zgodnie z Ustawg o Obrocie Instrumentami
Finansowymi potwierdzajacy, iz Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji
albo, w przypadku Obligacji zapisanych w Ewidencji zaswiadczenie, o ktorym
mowa w art. 55 ust. 1a Ustawy o Obligacjach.

Datg Wczesniejszego Wykupu Obligacji bedacych w posiadaniu Obligatariuszy, ktérzy
zlozyli Zawiadomienia o Wczesniejszym Wykupie bedzie 5 Dzien Roboczy
przypadajacy po uptywie Terminu Zawiadomienia, przy czym w przypadku otrzymania
Zawiadomien o Woczeséniejszym Wykupie od wszystkich Obligatariuszy przed
uptywem Terminu Zawiadomienia, Datg Wczesniejszego Wykupu Obligacji bedzie 5
Dzien Roboczy przypadajacy po dniu, w ktérym wszyscy Obligatariusze ztozyli
Zawiadomienia 0 Wczesniejszym Wykupie Obligacji.

W przypadku nieskorzystania przez Obligatariusza z Opcji Wezesniejszego Wykupu
przed uplywem Terminu Zawiadomienia, prawo do skorzystania z Opcji
Wczesniejszego Wykupu w zwigzku z wystgpieniem konkretnego zdarzenia
stanowigcego Podstawe Skorzystania z Opcji Wcezesniejszego Wykupu wygasa. W
przypadku wystapienia kolejnego zdarzenia stanowigcego Podstawg Skorzystania z
Opcji Wezesniejszego Wykupu, terminy na dokonanie czynno$ci przewidzianych w
punkcie 7.4 (Wczesniejszy wykup Obligacji w przypadku wystgpienia Podstawy
Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu), biegna od dnia podjecia nowej Uchwaty
Zgromadzenia Obligatariuszy.
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8.1

8.2

9.2

9.3

Przypadek Niewypelnienia Zobowigzania
Brak ptatnosci kwot z tytutu Obligacji
Emitent:

(a) jest w zwloce z wykonaniem w terminie, w calosci lub w czesci, zobowigzan
wynikajacych z Obligacji; lub

(b) z przyczyn niezawinionych przez Emitenta, Emitent opdznia si¢ dtuzej niz trzy dni z
wykonaniem w terminie, w cato$ci lub w czesci, zobowigzan wynikajacych z Obligacji.

Brak zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy

Emitent nie zwotal Zgromadzenia Obligatariuszy z terminem odbycia Zgromadzenia
Obligatariuszy przypadajacym nie pdzniej niz 28 dni po dniu zwolania Zgromadzenia
Obligatariuszy, pomimo prawidlowo zlozonego zgdania przez Obligatariusza lub celowo
uniemozliwi zwotanie lub odbycie Zgromadzenia Obligatariuszy.

Podstawy skorzystania z opcji Wczesniejszego Wykupu
Zasady ogo6lne

(a) Opcja Wczesniejszego Wykupu bedzie przystugiwaé w przypadku, gdy wystapi
ktorekolwiek ze zdarzen bgdacych Podstawg Skorzystania z Opcji Wczesniejszego
Wykupu.

(b) Jezeli skutki danego zdarzenia wskazanego w punktach od 9.2 do 9.8 bedacego
Podstawg Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu lub zdarzenia, ktore wraz z
innymi podobnymi zdarzeniami moze stanowi¢ Podstawe Skorzystania z Opcji
Weczesniejszego Wykupu, zostang usunicte do dnia podjecia przez Zgromadzenie
Obligatariuszy Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy w przedmiocie wyrazenia zgody
na skorzystanie przez Obligatariuszy z Opcji Wezesniejszego Wykupu, takie zdarzenie
nie bedzie stanowito Podstawy Skorzystania z Opcji Wezesniejszego Wykupu.

(c) Jezeli zostanie podjeta — przed wystgpieniem w danym czasie danego zdarzenia
bedacego Podstawa Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu — Uchwala
Zgromadzenia Obligatariuszy niewyrazajaca zgody na skorzystanie przez
Obligatariuszy z Opcji Wecezesniejszego Wykupu w nastgpstwie zaistnienia w
przysztosci takiego zdarzenia (,,Uchwala a Priori”), taka uchwata bedzie wigzac
Obligatariuszy takze po wystapieniu w tym czasie tego zdarzenia. Dla uniknigcia
watpliwo$ci — niepodjecie Uchwaty a Priori nie begdzie uprawniato Obligatariuszy do
automatycznego skorzystania z Opcji Wezesniejszego Wykupu po wystgpieniu tego
zdarzenia, b¢dacego Podstawg Skorzystania z Opcji Wezesniejszego Wykupu. W takim
przypadku konieczne bedzie podjecie odrebnej uchwaly przez Zgromadzenie
Obligatariuszy wyrazajacej zgode na skorzystanie z Opcji Wezesniejszego Wykupu.

Rozwigzanie spotki

Wydane zostalo przez sad postanowienie o rozwigzaniu spotki Emitenta albo podjeta zostata
uchwata walnego zgromadzenia Emitenta o rozwigzaniu spétki lub przeniesieniu siedziby
spoitki za granice.

Zadluzenie Finansowe

(a) Emitent nie dokonal w terminie ptatnosci Zadluzenia Finansowego Emitenta na faczng
lub pojedyncza kwote przekraczajaca 100.000.000 (stownie: sto milionéw) EUR lub
rownowartos¢ tej kwoty w innej walucie obliczanej wg. $redniego kursu NBP z dnia
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94

9.5

9.6

9.7

9.8

niedokonania w terminie platnosci, chyba ze ptatno$¢ taka zostata dokonana przez
Emitenta w terminie 7 Dni Roboczych od uplywu terminu ptatnosci.

(b) W wyniku zaistnienia przypadku naruszenia (opisanego w jakikolwiek sposob)
Zadtuzenie Finansowe Emitenta na taczng lub pojedynczg kwote przekraczajaca
100.000.000 (stownie: sto milionéw) EUR lub rownowarto$¢ tej kwoty w innej walucie
obliczanej wg. §redniego kursu NBP (z dnia takiego zdarzenia) stato si¢ wymagalne i
platne przed pierwotnym okresem wymagalnosci.

() taczna lub pojedyncza kwota Zadluzenia Finansowego Emitenta przekraczajaca
100.000.000 (stownie: sto milionéw) EUR lub rownowartos¢ tej kwoty w innej walucie
obliczanej wg. sredniego kursu NBP (z dnia takiego zdarzenia) zostata anulowana lub
zawieszona w wyniku wystapienia przypadku naruszenia (opisanego w jakikolwiek
Sposob).

Egzekucja

W odniesieniu do jakiegokolwiek skladnika majatku Emitenta nastgpito zajecie, zostala
rozpoczeta egzekucja, ktéra nie zostata umorzona lub uchylona w ciggu 90 dni, a w razie
whiesienia srodka zaskarzania nie zostala wstrzymana do czasu rozpatrzenia takiego srodka
zaskarzania i dotyczyta kwoty przekraczajacej 100.000.000 (stownie: sto milionow) EUR , lub
rownowartos¢ tej kwoty w innych walutach liczonych wg. kursu $redniego NBP z dnia takiego
zdarzenia.

Niewyptacalnos¢

Emitent (i) stal si¢ niewyplacalny w rozumieniu art. 11 Prawa Upadiosciowego lub (ii)
zagrozony niewyplacalno$cia w rozumieniu art. 6 ust. 3 Prawa Restrukturyzacyjnego lub (iii)
uznat na pismie swojg niewyptacalnos¢.

Papiery dluzne

Emitent wyemitowat papiery dhluzne na polskim lub miedzynarodowym rynku finansowym
zabezpieczone rzeczowo na majgtku Emitenta, chyba ze przed emisjg takich papierow dtuznych
Emitent ustanowi takie samo zabezpieczenie na rzecz Obligatariuszy Obligacji. W celu
unikniecia watpliwosci, nie bedzie stanowi¢ Podstawy Skorzystania z Opcji Wczesniejszego
Wykupu udzielenie przez Emitenta gwarancji lub porgczenia nie zabezpieczonego rzeczowo na
majatku Emitenta, za obligacje lub inne papiery dluzne wyemitowane na mi¢dzynarodowym
rynku finansowym przez spotke specjalnego przeznaczenia zalezng lub powigzang z Emitentem
lub utworzong w celu emisji obligacji lub papierow dtuznych, z ktorych srodki beda przekazane
Emitentowi.

Orzeczenia

W danym roku kalendarzowym trwania Programu w stosunku do Emitenta zostalo wydane
jedno lub wigcej prawomocnych orzeczen lub ostatecznych decyzji administracyjnych
nakazujagcych Emitentowi zaptate tacznej kwoty przekraczajacej 10% (stownie: dziesigé
procent) kapitalow wtasnych.

Zmiana kontroli
Jakakolwiek osoba lub grupa oso6b dzialajaca w porozumieniu inna niz:

(a) podmiot z Grupy Kapitalowej Emitenta w wyniku reorganizacji wewnatrzgrupowej na
zasadzie wyptacalnos$ci, pod warunkiem, ze Skarb Panstwa pozostaje w bezposredniej
lub posredniej kontroli Emitenta,

(b) Skarb Panstwa (bezposrednio lub posrednio), lub
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10.
10.1

10.2

10.3

10.4

11.

() inwestor strategiczny o ratingu inwestycyjnym nie nizszym niz BBB przyznanym przez
Standard & Poor’s Ratings Services lub jego odpowiednik przyznany przez Moody’s
Investors Services lub Fitch Ratings Ltd., przy zalozeniu, ze takie nabycie przez
inwestora strategicznego nie bgdzie miato negatywnego wptywu na oceng kredytowa
Emitenta w tym czasie,

w drodze jednej lub wielu transakc;ji:

)] wigcej niz 50% akcji w kapitale zakladowym Emitenta lub w inny sposob
uzyskuje kontrole nad Emitentem, lub

(i1) w inny sposob dysponuje wickszoscig glosow na walnym zgromadzeniu
Emitenta, lub

(ii1) uzyskuje prawo do powotywania lub odwotywania wszystkich lub wigkszos$ci
cztonkéw zarzadu Emitenta, lub

(iv) uzyskuje prawo do wydawania wigzacych polecen zarzagdowi Emitenta w
zakresie polityk operacyjnych lub finansowych Emitenta.

Opodatkowanie

Wszelkie platnosci z tytulu Obligacji bedg dokonywane z uwzglednieniem potracen lub pobran
z tytutu podatkow, optat lub innych naleznosci publicznoprawnych, jesli wynikaja one z mocy
przepiséw wydanych w Rzeczpospolitej Polskiej w odniesieniu do Obligacji.

Certyfikat Rezydencji powinien by¢ przekazywany do Agenta Emisji albo po dniu rejestracji
Obligacji w KDPW do Podmiotu Prowadzacego Rachunek w terminach przewidzianych w
regulacjach odpowiednio Agenta Emisji albo danego Podmiotu Prowadzacego Rachunek oraz
w terminie zgloszenia Zadania Wecze$niejszego Wykupu lub Zawiadomienia o Wczesniejszym
Wykupie. W razie niedostarczenia przez Obligatariusza w wymaganych terminach Certyfikatu
Rezydencji, podatek zostanie odprowadzony w peinej wysokosci, bez uwzglednienia majacych
zastosowanie umow o unikaniu podwojnego opodatkowania.

Obligatariusz zobowigzany jest dostarczy¢ Agentowi Emisji albo po dniu rejestracji Obligacji
w KDPW odpowiedniemu Podmiotowi Prowadzacemu Rachunek wszelkie informacje
wymagane przez obowigzujace przepisy prawa w zwigzku z ptatnoscig Podatku Dochodowego.

Postanowienia zawarte w niniejszym punkcie 10 (Opodatkowanie) beda mialy zastosowanie, o
ile nie bgda sprzeczne z obowigzujacymi w danym czasie przepisami prawa.

Zgromadzenie Obligatariuszy
Postanowienia Ogdlne

(a) Obligatariusze moga uczestniczy¢ w Zgromadzeniu Obligatariuszy na warunkach
okreslonych w Warunkach Emisji i Ustawie o Obligacjach.

(b) Z zastrzezeniem ponizszych postanowien, zasady zwolywania 1 organizacji
Zgromadzenia Obligatariuszy oraz zasady podejmowania uchwal Zgromadzenia
Obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach. Udzial Obligatariuszy w Zgromadzeniu
Obligatariuszy moze by¢ realizowany przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji
elektronicznej. Wykorzystywane $rodki komunikacji elektronicznej powinny
zapewnia¢ Obligatariuszom w szczeg6lnosci:

(1) dwustronng komunikacje Ww czasie rzeczywistym wszystkich o0sob
uczestniczacych w Zgromadzeniu Obligatariuszy, w ramach ktorej moga one
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(c)

(d)

(e)

®

(2

EMEA 159041409 v5

wypowiada¢ si¢ w toku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, przebywajac w
innym miejscu niz miejsce obrad Zgromadzenia Obligatariuszy; oraz

(i1) wykonywanie osobiscie lub przez pelnomocnika prawa glosu przed lub w toku
Zgromadzenia Obligatariuszy.

W przypadku Obligatariusza lub Obligatariuszy zamierzajacych uczestniczy¢ w
Zgromadzeniu  Obligatariuszy przy wykorzystaniu  $rodkow  komunikacji
elektronicznej, udziat takiego Obligatariusza w Zgromadzeniu Obligatariuszy bedzie
mozliwy po weryfikacji tozsamosci takiego Obligatariusza lub Obligatariuszy przez
przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy. Przewodniczacy po weryfikacji
tozsamosci takiego Obligatariusza lub Obligatariuszy sporzadza list¢ Obligatariuszy
bioracych udzial oraz glosujacych podczas Zgromadzenia Obligatariuszy przy
wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej. Lista stanowi zalacznik do
protokotu Zgromadzenia Obligatariuszy.

Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawach:
(1) Postanowien Kwalifikowanych:

(A) w przypadku Obligacji nie wprowadzonych do ASO -zapadaja
wigkszoscig ¥ glosow obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy;

(B) w przypadku Obligacji wprowadzonych do ASO — wymagaja zgody
wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy;

(i1) jakiejkolwiek zmiany Warunkéw Emisji innej niz zmiana Postanowien
Kwalifikowanych, zapadaja wigkszoscia % gtosow obecnych na Zgromadzeniu
Obligatariuszy;

(ii1) obnizenie wartoSci nominalnej Obligacji wymaga zgody wszystkich
Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy;

(iv) innych niz wymienione w punkcie 11.1(d)(i), 11.1(d)(ii) oraz 11.1(d)(iii), w
tym w sprawach:

(A) stwierdzenia, ze dane zdarzenie opisane w punkcie 9 (Podstawy
Skorzystania z Opcji Wezesniejszego Wykupu) niniejszych Warunkoéw
Emisji stanowi podstawe do zlozenia Zawiadomienia o Wczesniejszym
Wykupie; lub

(B) podjecia Uchwaty a Priori,
zapadaja bezwzgledng wigckszoscia gtosow obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy sa podejmowane w glosowaniu tajnym,
jawnym, w formie pisemnej lub poprzez aklamacje (wedtug decyzji przewodniczacego
Zgromadzenia Obligatariuszy).

Zgromadzenie Obligatariuszy odbywa si¢ w Warszawie (pod adresem wskazanym
przez Emitenta w zawiadomieniu, publikowanym na Stronie Internetowej Emitenta
zgodnie z punktem 11.2(d)), nie p6zniej niz 28 dni od daty Ogloszenia o Zwotaniu
Zgromadzenia Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowac uchwaly w innych niz Postanowienia
Kwalifikowane sprawach, zwigzanych z Obligacjami i Warunkami Emisji, w tym w
szczegoOlnosci w sprawach dotyczacych wcezesniejszego wykupu Obligacji, zgodnie z
Warunkami Emisji.
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(h)

Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy sg wigzace dla wszystkich Obligatariuszy, w
tym takze tych Obligatariuszy, ktorzy nie uczestniczyli w Zgromadzeniu
Obligatariuszy, glosowali przeciwko uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy lub nabyli
Obligacje po dniu, w ktérym zostala podjeta uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy.

11.2  Zwotanie Zgromadzenia Obligatariuszy

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

Obligatariusze reprezentujacy co najmniej 1/10 Skorygowanej tacznej Wartosci
Nominalnej Obligacji moga zada¢ zwolania (wraz z podaniem uzasadnienia) w ciggu
14 dni Zgromadzenia Obligatariuszy (,,Uprawnieni Obligatariusze”).

Uprawnieni Obligatariusze kierujg zadanie zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy
(,,Zadanie Zwolania ZO”) do Emitenta na adres email: obligacie@orlen.pl oraz
dagmara.wawro@orlen.pl, w formie elektronicznej, zasadniczo zgodnej ze wzorem
stanowigcym Zatacznik 2 (Wzér Zgdania Zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy) do
Warunkéw Emisji, zalaczajagc dokument wystawiony zgodnie z Ustawg o Obrocie
Instrumentami Finansowymi potwierdzajacy, iz Obligatariusz jest posiadaczem
Obligacji albo, w przypadku Obligacji zapisanych w Ewidencji zaswiadczenie, o
ktorym mowa w art. 55 ust. la Ustawy o Obligacjach, a nastgpnie oryginat Zadania
Zwotania ZO przekazujgc Emitentowi.

W przypadku, o ktérym mowa w punkcie 11.2(a) niniejszych Warunkéw Emisji,
Emitent w terminie 2 Dni Roboczych od otrzymania Zadania Zwotania ZO, opublikuje
na Stronie Internetowej Emitenta o$§wiadczenie, w ktorym poda liczbe oraz taczng
warto$¢ nominalng Obligacji, ktorych posiadaczami sg podmioty z grupy kapitatowe;j
Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 ustawy z 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2023 r., poz. 120, z pozn. zm.) (,,O$wiadczenie
Emitenta”).

W przypadku, o ktorym mowa w punkcie 11.2(a) niniejszych Warunkéw Emisji, jezeli
na podstawie O$wiadczenia Emitenta okaze si¢, ze Zadanie Zwotania ZO zostato
zlozone przez 1/10 Skorygowanej Lacznej Wartosci Nominalnej Obligacji, Emitent
opublikuje t¢ informacj¢ na Stronie Internetowej Emitenta.

Zgromadzenie Obligatariuszy zwotuje si¢ w trybie ogloszenia, zawierajacego
informacj¢ o dacie, godzinie i miejscu Zgromadzenia Obligatariuszy, a takze o
proponowanym porzadku obrad i miejscu sktadania $wiadectw depozytowych.
Ogtoszenie moze zawiera¢ takze inne informacje niezb¢dne do podjecia przez
obligatariuszy decyzji o uczestniczeniu w Zgromadzeniu Obligatariuszy (w tym
informacje o sposobie uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy i wykonywania
glosu przy wykorzystaniu $§rodkéw komunikacji elektronicznej). Data ogloszenia o
zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy jest jednoczesnie data zwotania tego
Zgromadzenia Obligatariuszy.

12. Przedawnienie

Roszczenia wynikajace z Obligacji przedawniajg si¢ z uptywem 10 lat.

13. Prawo wlasciwe

Zobowigzania wynikajace z Obligacji podlegajg prawu polskiemu.

14. Funkcja agenta emisji, dealera oraz agenta kalkulacyjnego

14.1 W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Dealer, Agent Emisji oraz Agent Kalkulacyjny dzialajg
wylacznie na zlecenie Emitenta i nie ponoszg zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do

EMEA 159041409 v5

18

140



Obligatariuszy w zakresie platnosci przez Emitenta Kwot do Zaptaty, ani za zadne inne
obowigzki Emitenta wynikajgce z Obligacji. Dealer, Agent Emisji ani Agent Kalkulacyjny nie
petig funkcji banku reprezentanta w rozumieniu art. 78 Ustawy o Obligacjach, ani nie sa
zobowigzani do reprezentowania Obligatariuszy wobec Emitenta, w zwigzku z wykonywanymi
funkcjami.

14.2  Dealer, Agent Emisji oraz Agent Kalkulacyjny w ramach prowadzonej dziatalnosci
wspolpracuja z Emitentem w zakresie roznych ushug i posiadajg informacje, ktore moga by¢
istotne w kontekscie sytuacji finansowej Emitenta oraz jego mozliwos$ci wywigzywania si¢ z
zobowigzan wynikajacych z Obligacji, jednakze nie s3 uprawnieni do ich udost¢pniania
Obligatariuszom, chyba ze Emitent wyraznie wskaze dokumenty i informacje, ktore maja by¢
przekazane Obligatariuszom w zwigzku z Obligacjami i petnieniem funkcji Dealera, Agenta
Emisji oraz Agenta Kalkulacyjnego. Wykonywanie przez Dealera, Agenta Emisji lub Agenta
Kalkulacyjnego okreslonych czynnosci w zwiagzku z Obligacjami oraz petienie okreslonych
funkcji w zwigzku z Obligacjami nie uniemozliwia Dealerowi, Agentowi Emisji lub Agentowi
Kalkulacyjnemu oraz ich podmiotom zaleznym lub stowarzyszonym a takze grupom
kapitatowym, do ktorych naleza, §wiadczenia Emitentowi innych ustug, doradzania Emitentowi
lub wspotpracy z Emitentem w kazdym innym dowolnym zakresie lub formie.

14.3 W przypadku niedokonania ptatnosci przez Emitenta:

(a) w przypadku Obligacji wpisanych do Ewidencji, Agent Emisji wyda kazdemu
Obligatariuszowi na jego pisemne zadanie dokument, w ktorym stwierdzi brak
ptatnosci lub dokonanie czg¢sciowej platnosci z tytutu Obligacji w dniu jej
wymagalnosci, a Obligatariusze beda dochodzi¢ swoich praw bezposrednio od
Emitenta przy zastosowaniu wtasciwych srodkéw prawnych oraz procedury okreslone;j
w Warunkach Emisji. Agent Emisji nie jest zobowigzany do reprezentowania
Obligatariuszy, asystowania przy jakimkolwiek roszczeniu lub zadaniu dokonania
zaplaty w stosunku do Emitenta. Jedynie uprawnionym do takiego dziatania jest
Obligatariusz.

(b) od dnia rejestracji Obligacji w KDPW, Podmiot Prowadzacy Rachunek, dziatajac
zgodnie ze swoimi wewnetrznymi regulacjami, wyda kazdemu Obligatariuszowi
zapisanemu na prowadzonym przez niego Rachunku Papierow Wartosciowych lub
Rachunku Zbiorczym, na jego pisemne zadanie dokument, w ktérym stwierdzi brak
ptatnosci lub dokonanie czgsciowej platnosci z tytulu Obligacji w dniu jej
wymagalnosci (lub inny dokument wykazujacy wlasciwie brak ptatnosci lub dokonanie
czesSciowej ptatnosci z tytutu Obligacji w dniu jej wymagalnos$ci), a Obligatariusze beda
dochodzi¢ swoich praw bezposrednio od Emitenta przy zastosowaniu wiasciwych
srodkow prawnych oraz procedury okreslonej w Warunkach Emisji.

14.4  Dealer, Agent Emisji oraz Agent Kalkulacyjny nie dokonuje oceny korzysci ani ryzyka
inwestycji w Obligacje i nie ponosi odpowiedzialnosci za zadng strate¢ ani szkode poniesiong
przez Obligatariuszy w zwigzku z nabyciem Obligacji.

15. Zawiadomienia

15.1  Wszelkie zawiadomienia (w tym tres¢ protokotéw zawierajgcych Uchwaty Zgromadzenia
Obligatariuszy lub Swiadectw Zgodnosci) kierowane beda do Obligatariusza przez podanie ich
do publicznej wiadomo$ci przez Emitenta poprzez:

(a) ich publikacje na Stronie Internetowej Emitenta; lub

(b) zgodnie z obowigzujacymi przepisami (w tym regulacjami ASO), w formie raportow
biezacych (jezeli Emitent jest zobowigzany do publikowania raportow biezacych na
podstawie odrgbnych przepisow),
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15.2  Wszelkie zawiadomienia kierowane do Emitenta lub Agenta Emisji bgda uwazane za
doreczone, jezeli zostaly wystane listem poleconym lub pocztyg kurierska pod adres siedziby
odpowiednio Agenta Emisji lub Emitenta oraz gdy podmiot wysylajacy takie zawiadomienie
otrzyma potwierdzenie jego dorgczenia.

16.  Obowiazki informacyjne oraz materialy przechowywane
16.1  Sprawozdania Finansowe

(a) Jezeli papiery warto$ciowe Emitenta nie bedg wprowadzenia do obrotu i dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym oraz nie bedg wprowadzone do alternatywnego
systemu obrotu, Emitent bedzie udostgpniat Obligatariuszom do Daty Wykupu
Dokumenty Informacyjne, zgodnie z punktem 15.1 Warunkoéw Emisji.

.....

(b) Do Daty Wykupu, Emitent zobowigzuje si¢ wyjasnia¢ i wskazywac, w rocznych
sprawozdaniach finansowych sporzadzonych wedtug stanu na ostatni dzien danego
roku obrotowego, istotne roznice mi¢dzy publikowanymi przez Emitenta informacjami
dotyczacymi prognozy ksztatltowania si¢ zobowiazan finansowych Emitenta, o ktorych
mowa w art. 35 ust. 1 pkt 2 Ustawy o Obligacjach, na ostatni dzien takiego roku
obrotowego, a zobowigzaniami finansowymi Emitenta wynikajacymi z ksiagg
rachunkowych Emitenta na taki dzien.

() W przypadku, gdy akcje Emitenta przestang by¢ notowane na GPW lub Emitent w inny
sposob nie bedzie podlegal obowiazkom raportowania informacji biezacych i
okresowych na Stronie Internetowej Emitenta oraz pod warunkiem, ze Obligacje
zostaly wyemitowane i niewykupione, Emitent, w okresie od dnia udostepnienia
propozycji nabycia do Daty Wykupu, opublikuje na Stronie Internetowej Emitenta:

(1) ostatnie dostepne, w dniu udostepnienia propozycji nabycia, zatwierdzone
roczne sprawozdanie finansowego wraz ze sprawozdaniem z badania; oraz

(i1) kazde roczne sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniem z badania, w
terminie 15 dni od dnia zatwierdzenia tego sprawozdania.

16.2  Informacje

(a) Emitent zawiadomi Obligatariuszy zgodnie z punktem 15.1 Warunkéow Emisji, o
wystgpieniu zdarzenia stanowigcego Podstawg Skorzystania z Opcji Wezesniejszego
Wykupu lub Przypadek Niewypehienia Zobowigzania, w terminie 7 dni od dnia jego
wystgpienia lub powziecia przez Emitenta informacji o jego wystgpieniu.

(b) Emitent zobowigzuje si¢, ze do czasu catkowitego wykupu Obligacji, bedzie
publikowat na Stronie Internetowej Emitenta, najp6zniej w ostatnim dniu kazdego
kolejnego roku obrotu, informacje dotyczace prognozy ksztattowania si¢ zobowigzan
finansowych Emitenta oraz Grupy Kapitatowej Emitenta, o ktorych mowa w art. 35 ust.
1 pkt 2 Ustawy o Obligacjach, na ostatni dzien nast¢pnego roku obrotowego.

16.3  Materiaty Przechowywane

Emitent bedzie publikowat Materialy Przechowywane na Stronie Internetowej Emitenta.
Materiaty Przechowywane przekazane przez Emitenta w postaci wydrukéw, do czasu uptywu
przedawnienia roszczen wynikajacych z Obligacji znajduja si¢ w siedzibie Agenta
Dokumentacyjnego.
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17.  Notowanie obligacji na ASO

Emitent wprowadzi Obligacje do notowan na ASO do dnia wskazanego w punkcie 11
Suplementu Emisyjnego.

Elektronicznie

Jarostaw podpisany przez

Signature-Vali
Jarostaw Goncerz Dok :
Goncerz pata:2025.12.12 Rerysziof MGk
14:32:57 +01'00' Data: 2025.12.12 14:45:51 CET

Wystawiono — miejsce, data i podpis osoby
upowaznionej do reprezentacji
ORLEN S.A.
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Zalacznik 1
Do Warunkow Emisji Obligacji
Suplement Emisyjny

Niniejszy dokument stanowi suplement emisyjny do warunkéw emisji (,, Warunki Emisji””) Obligacji
serii o numerze wskazanym w punkcie 1 ponizej, emitowanych przez ORLEN S.A. (,,Emitent”) w
ramach programu emisji obligacji Emitenta, zgodnie z ktérym Emitent moze dokonywac¢ wielokrotnych
emisji obligacji do lacznej warto$ci nominalnej wyemitowanych i niewykupionych obligacji w

wysokosci 4.000.000.000 PLN.

Niniejszy dokument powinien by¢ czytany tacznie z Warunkami Emisji i stanowi integralng cze$¢
Warunkéw Emisji danej serii Obligacji wraz ze wszystkimi zalacznikami do Warunkéw Emisji, oraz w
rozumieniu Ustawy o Obligacjach stanowi jednolity dokument sporzagdzony w Ptocku w dniu 12 grudnia

2025 roku.

Terminy pisane wielkg litera i niezdefiniowane w niniejszym suplemencie emisyjnym majg znaczenie

nadane im w Warunkach Emisji.

SZCZEGOLOWE WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

1. Numer seril

E

2. Maksymalna liczba Obligacji proponowanych 20.000

do nabycia w serii

3. Maksymalna taczna  wartosé
Obligacji

nominalna 2.000.000.000 PLN

4, Warto$¢ nominalna jednej Obligacji w Dacie 100.000 PLN

Emisji

5. Data Emisji

6. Data Wykupu

7. Daty Ptatno$ci Odsetek

23 grudnia 2025 r.

9 grudnia 2032 r.

Numer Okresu Odsetkowego | 6o ego wokazanego w Kolume |
Kolumna 1 Kolumna 2
1 9 czerwca 2026 r.
2 9 grudnia 2026 r.
3 9 czerwca 2027 r.
4 9 grudnia 2027 r.
5 9 czerwca 2028 1.
6 11 grudnia 2028 r.
7 11 czerwca 2029 r.
8 10 grudnia 2029 r.
9 10 czerwca 2030 1.
10 9 grudnia 2030 r.
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10.

11.

12.

13.

14.

11 9 czerwca 2031 r.
12 9 grudnia 2031 r.
13 9 czerwca 2032 r.
14 9 grudnia 2032 r.

Podmiot pehiacy funkcje Agenta
Dokumentacyjnego

Podmioty petiace funkcje Dealerow

Podmiot petnigcy funkcje Agenta Emisji

Kancelaria Notarialna Notariusza w
Warszawie Pawta Sawickiego, ul. Lucka
20 lok. 23, 00-845 Warszawa

Bank Polska Kasa Opieki S.A.,

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank
Polski S.A.

Bank Polska Kasa Opieki S.A., z siedzibg
w Warszawie pod adresem: ul. Zubra 1,
01-066 Warszawa

Termin na wprowadzenie Obligacji do ASO 90 dni od Daty Emisji
Marza 1,0% p.a.
Okres Wtasciwego Depozytu WIBOR 6M
Premia oraz dni realizacji Opcji Emitenta
Weczesniejszego Wykupu
Dzien Platnos$ci Odsetek, w
ktérym moze by¢ wykonana Premia (% wartoSci nominalnej jednej
Opcja Emitenta Obligaciji)
Weczesniejszego Wykupu
9 czerwca 2032 roku 0,2% wartosci nominalnej jednej Obligacji

Elektronicznie

Goncerz pata:2025.12.12 Krzyszto

Jarostaw podpisany przez Signature )falid
Jarostaw Goncerz Dokument podpfsany przez
Symitk

14:33:55 +01'00" Data: 2025.92.12 14:47:12

CET

Wystawiono — miejsce, data i podpis osoby
upowaznionej do reprezentacji
ORLEN S.A.

23

EMEA 159041409 v5

145



Zalacznik 2
Do Warunkow Emisji Obligacji
Wzor Zadania Zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy
ZADANIE ZWOLANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY
[MIEJSCOWOSC], [DATA]

Od: [o]
Do: ORLEN S.A.
Z kopia do: [nazwa Dealera]

Dotyczy: Obligacji serii E emitowanych przez ORLEN S.A. (,,Emitent”) na podstawie
warunkow emisji z dnia [e] roku (,,Warunki Emisji”’), w ramach programu emisji
obligacji do kwoty 4.000.000.000 PLN.

Szanowni Panstwo,

W zwiazku z punktem 11.2 (Zwolanie Zgromadzenia Obligatariuszy) Warunkéw Emisji, niniejszym
skltadamy Zgdanie zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy w terminie 14 dni od dnia otrzymania
niniejszego pisma.

Zgodnie z art. 50 ust. 3 Ustawy o Obligacjach wyjasniamy, ze [wskaza¢ uzasadnienie zadania zwolania
Zgromadzenia Obligatariuszy]

Niniejsze Zadanie Zwotania ZO, skladane jest w trybie punktu 11.2(b) Warunkéw Emisji.

Wszelkie terminy pisane wielka literg, a niezdefiniowane inaczej w niniejszym pisSmie majg znaczenie
nadane im w Warunkach Emisji.

Z powazaniem,
W imieniu [Obligatariuszy]

Podpis:
[osoby uprawnione do reprezentacji)

Zatacznik: dokument wystawiony zgodnie z Ustawa o Obrocie potwierdzajacy, iz Obligatariusz jest
posiadaczem Obligacji albo, w przypadku Obligacji zapisanych w Ewidencji zaswiadczenie, o ktorym
mowa w art. 55 ust. 1a Ustawy o Obligacjach
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Zalacznik 6
Definicje i objasnienia skrotow

»ASQ” oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez GPW.

»Agent Dokumentacyjny” oznacza podmiot wskazany w punkcie 8 Suplementu Emisyjnego jako
agent dokumentacyjny.

»Agent Emisji” oznacza agenta emisji w rozumieniu art. 7a ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, ktorego funkcje pelni podmiot wskazany w punkcie 10 Suplementu Emisyjnego.

»Agent Kalkulacyjny” oznacza Bank Polska Kasa Opieki S.A. lub inny podmiot wskazany przez
Emitenta w komunikacie przekazanym Obligatariuszom zgodnie z punktem 15 (Zawiadomienia)
Warunkéw Emisji.

»Brak Zezwolenia” oznacza sytuacje, w ktorej administrator wskaznika, na podstawie ktorego jest
okreslone oprocentowanie dla Obligacji, nie otrzymal lub zostalo mu cofnicte lub zawieszone
zezwolenie lub rejestracja dla opracowywania wskaznika, wskutek czego jego stosowanie jest
niemozliwe.

»Data Emisji” oznacza Dzien okre§lony w punkcie 5 Suplementu Emisyjnego.

»Data Platnosci Kwoty do Zaplaty” oznacza dzien, w ktérym ma nastgpi¢ ptatnos¢ Kwoty do Zaptaty
zgodnie z Warunkami Emisji

»Data Platno$ci Odsetek” oznacza kazdy dzien oznaczony w punkcie 7 Suplementu Emisyjnego.

»Data Ustalenia Praw” oznacza: (i) do dnia rejestracji Obligacji w KDPW godzing 16:30 w dniu
przypadajacym na 2 Dni Robocze przed dang Datg Platnosci Kwoty do Zaptaty, w ktorej zostaje
okreslony stan posiadania Obligacji, w celu ustalenia podmiotéw oraz osob uprawnionych do
otrzymania $wiadczen z tytutu Obligacji w Dacie Platnosci Kwoty do Zaptaty lub (ii) od dnia
rejestracji Obligacji w KDPW, 6 Dzien Roboczy przed dang Datg Ptatnosci Kwoty do Zaptaty lub
inny najblizszy dzien przed Datg Platnosci Kwoty do Zaplaty, ktory zgodnie z regulacjami KDPW jest
uwazany jako dzien, w ktorym zostaje okre$lony stan posiadania Obligacji, w celu ustalenia
podmiotow oraz 0s6b uprawnionych do otrzymania §wiadczen z tytutu Obligacji w Dacie Platnosci
Kwoty do Zaptaty, przy czym uprawnionych do swiadczen z tytutu wykupu Obligacji, ktore spelniane
sa po Dacie Wykupu, ustala si¢ kazdorazowo wedlug stanu na 2 Dzien Roboczy po dniu, w ktorym
kwota swiadczenia zostata przekazana KDPW.

,Data Ustalenia Stopy Procentowej” oznacza, o ile z aktualnie obowiazujacych regulacji GPW lub
Regulacji KDPW nie wynika obowiazek wczesniejszego ustalenia Stopy Procentowej, 3 (trzeci) Dzien
Roboczy przed rozpoczgciem Okresu Odsetkowego, dla ktorego zostanie ustalona Stopa Procentowa,
z zastrzezeniem Punktu 3.4(j), zgodnie z ktorym moze to by¢ inny dzien wynikajacy z zasad ustalania
Stopy Bazowej w oparciu o Wskaznik Alternatywny.

,Data Wczesniejszego Wykupu” oznacza dzien, w ktorym Obligacje stang si¢ wymagalne przed
Datg Wykupu, zgodnie z postanowieniami Warunkow Emisji, z zastrzezeniem, ze data ta podlega
przesunigciu zgodnie z Konwencja Zmodyfikowanego Nastepnego Dnia Roboczego.

»Data Wykupu” oznacza dzien okreslony w punkcie 6 Suplementu Emisyjnego.

,Dzien Roboczy” oznacza dzien okre$lony przez KDPW jako dzien roboczy.

,Emitent” oznacza ORLEN S.A. z siedzibg w Ptocku.

»GPW?” oznacza Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie
»GPW Benchmark” oznacza GPW Benchmark S.A. z siedzibag w Warszawie

,Grupa Kapitalowa” oznacza grupe¢ kapitatowa w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.
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»KDPW?” oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie

»Korekta” oznacza warto$¢ lub dziatanie, ktére koryguje warto§¢ Wskaznika Alternatywnego.
Wartos¢ Korekty moze by¢ wartos$cia dodatnia, ujemna, zerowa, jak réwniez by¢ okreslona wzorem
lub metoda obliczenia (np. poprzez sktadanie czy kapitalizowanie dziennych stawek procentowych
przez okres, dla ktérego obliczane sa odsetki) oraz moze obejmowac inne dostosowania zwigzane z
zastgpieniem WIBOR lub Wskaznika Alternatywnego. Korekta bedzie okreslona zgodnie z Punktem
3.4(h); dla uniknigcia watpliwosci, ustalenie Korekty nie oznacza rozpoczecia opracowywania
nowego wskaznika referencyjnego w rozumieniu Rozporzadzenia Benchmarkowego.

»KNF” oznacza Komisje Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie.

»Kwota do Zaplaty” oznacza kwote rowng wartosci Naleznosci Glownej, Kwoty Odsetek, ktorag
Emitent jest zobowiazany zaptaci¢ Obligatariuszowi zgodnie z Warunkami Emisji.

»Kwota Odsetek” oznacza kwote odsetek nalezng Obligatariuszowi z tytutu posiadanych przez niego
Obligac;ji.

»vlarza” oznacza marzg okreslona w punkcie 12 Suplementu Emisyjnego, naliczang w skali roku.
»INBP”” oznacza Narodowy Bank Polski.

»Nalezno$é Glowna” oznacza w odniesieniu do jednej Obligacji kwote odpowiadajaca jej wartosci
nominalnej w danym czasie.

,»Obligacje” oznacza obligacje serii E, wyemitowane przez Emitenta.

»Obligatariusz” oznacza osobe lub podmiot wpisany do Ewidencji jako uprawniony do otrzymania
s$wiadczen z Obligacji, zas po dokonaniu rejestracji Obligacji w KDPW — oznacza posiadacza
Rachunku Papierow Wartosciowych, na ktorym zapisane sg Obligacje lub osobg wskazang
podmiotowi prowadzacemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako osobe
uprawniong z Obligacji zapisanych na takim rachunku.

»Ogloszenie Konca Publikacji” oznacza wydanie przez administratora danego wskaznika lub
podmiot go nadzorujacy oficjalnego oswiadczenia, ze wskaznik, na podstawie ktorego jest okreslone
oprocentowanie dla Obligacji przestat lub przestanie by¢ publikowany na state, a w dacie tego
o$wiadczenia nie zostal wyznaczony nastepca, ktory bedzie nadal obliczat lub publikowal ten
wskaznik.

,»Okres Odsetkowy” oznacza okres od Daty Emisji (wlacznie) do pierwszej Daty Platnosci Odsetek
(z wylaczeniem tego dnia) oraz kazdy nastepny okres trwajacy od poprzedniej Daty Ptatnosci Odsetek
(wlacznie) do nastepnej Daty Platnosci Odsetek (z wylgczeniem tego dnia), z zastrzezeniem, zZe ostatni
Okres Odsetkowy moze si¢ okaza¢ krotszy ze wzgledu na dokonanie wczesniejszego wykupu
Obligacji zgodnie z postanowieniami Warunkow Emisji.

»Opcja Emitenta Wczesniejszego Wykupu” oznacza prawo Emitenta do dokonania wykupu
Obligacji przed Data Wykupu, na zasadach okreslonych w punkcie 6.3 (Wczesniejszy Wykup
Obligacji przez Emitenta (Opcja Call)) Warunkéw Emisji.

,Podmiot Wyznaczajacy” oznacza (i) organ panstwowy lub inny organ wtadzy publicznej, ktory w
ustawie lub rozporzadzeniu do ustawy wskazal wskaznik do stosowania zamiast wskaznika, na
podstawie ktorego jest okreslone oprocentowanie dla Obligacji, (ii) ciato, grupe lub organizacje
powolang na podstawie przepisow prawa lub w inny sposob przez organ panstwowy lub inny organ
wiadzy publicznej, w celu wskazania zamiennika dla wskaznika, na podstawie ktorego jest okreslone
oprocentowanie dla Obligacji, lub (iii) Komisje Nadzoru Finansowego..

,Podmiot Prowadzacy Rachunek” oznacza podmiot prowadzagcy Rachunek Papierow
Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy, na ktorym zarejestrowane sg Obligacje .
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»Podstawa Skorzystania z Opcji WczesSniejszego Wykupu” oznacza kazde ze zdarzen wskazanych
w punkcie 9 (Podstawy Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu) Warunkéw Emisji.

»Prawo Restrukturyzacyjne” oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 r. — Prawo restrukturyzacyjne, ze
zZmianami.

»Prawo Upadlo§ciowe” oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upadto$ciowe, ze zmianami.

»~Premia” oznacza premi¢ z tytutu realizacji Opcji Emitenta Wczesniejszego Wykupu, okreslong w
punkcie 14 Suplementu Emisyjnego.

»~Przypadek Niewypekienia Zobowigzania” oznacza kazde ze zdarzen wskazanych w punkcie 8
(Przypadek Niewypelnienia Zobowigzania) Warunkéw Emisji.

»Rachunek Papierow WartosSciowych” oznacza rachunek papieréw wartosciowych w rozumieniu
art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

»Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie.

»~Regulamin ASO GPW” oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego
przez GPW.

»Rozporzadzenie MAR” oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢
na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

»Rozporzadzenie Benchmarkowe” oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w
instrumentach finansowych i umowach finansowych Iub do pomiaru wynikéw funduszu
inwestycyjnego i zmieniajagce dyrektywy 2008/48/WE i1 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr
596/2014.

»Rozporzadzenie Prospektowe” oznacza rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 roku w sprawie prospektu, ktoéry ma by¢ publikowany w zwigzku
z ofertg publiczng papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym
oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE.

»Szczegolowe Zasady Dzialania KDPW” oznacza Szczegétowe Zasady Dzialania Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych, opublikowane przez KDPW.

»Stopa Bazowa” oznacza stop¢ bazowa ustalong zgodnie z punktem 3.4 (Ustalenie Stopy
Procentowej) Warunkéw Emisji.

»Stopa Procentowa” oznacza zmienng stop¢ procentowg obliczang zgodnie z postanowieniami
punktu 3.4 (Ustalenie Stopy Procentowej) Warunkéw Emisji, wedtug ktorej naliczana bedzie Kwota
Odsetek za wszystkie Okresy Odsetkowe.

»Suplement Emisyjny” oznacza suplement emisyjny stanowiacy Zatacznik 1 (Suplement Emisyjny)
do Warunkow Emisji.

,Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach, ze zmianami.

»Ustawa o Obrocie Instrumentami” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi, ze zmianami.

,Ustawa o Ofercie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych, ze zmianami.

»Warunki Emisji” oznacza warunki emisji Obligacji z dnia 12 grudnia 2025 roku.
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»WIBOR” oznacza wskaznik referencyjny WIBOR (administrowany przez GPW Benchmark S.A.
lub inny podmiot, ktory go w tej roli zastapi), dla okresu (terminu) réwnego Wiasciwemu Depozytowi,
dla ktérego jest ustalana, wyrazong w procentach w skali roku.

»Wlhasciwy Depozyt” oznacza depozyt wyrazony w PLN, ktérego dlugos¢ wskazana jest w punkcie
13 Suplementu Emisyjnego.

»Wskaznik Alternatywny” oznacza wskaznik referencyjny ustalony zgodnie z punktami od 3.4(e)
do 3.4(n) Warunkéw Emisji, ktory zastgpuje WIBOR lub inny wskaznik alternatywny w sytuacjach
opisanych w Warunkach Emisji oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Benchmarkowym (w zakresie, w
jakim ma to zastosowanie).

»Zawiadomienie 0 Wczesniejszym Wykupie” oznacza zawiadomienie o wczesniejszym wykupie
Obligacji posiadanych przez Obligatariusza w zwigzku z wystgpieniem Podstawy Skorzystania z
Opcji Wezesniejszego Wykupu, zlozone Emitentowi przez Obligatariusza zgodnie z punktem 7.4(a)
Warunkéw Emisji..

~Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza reprezentacje ogotu Obligatariuszy uprawnionych z
Obligacji niniejszej Serii, przeprowadzone zgodnie z zasadami zawartymi w Warunkach Emisji i
Ustawie o Obligacjach.

,Zadanie Wcze$niejszego Wykupu” ma znaczenie nadane w punkcie 7.3 Warunkéw Emisji.
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