OSTATECZNE WARUNKI EMISJI OBLIGACII SERII R1
KREDYT INKASO S.A.
Warszawa, dnia 15 stycznia 2024 r.

Niniejszy dokument (,,Ostateczne Warunki Obligacji”) okresla ostateczne warunki emisji dla obligacji wskazanych
ponizej, emitowanych przez Kredyt Inkaso S.A. z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Postepu 21B, 02-676
Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000270672, NIP: 9222544099, REGON 951078572, o kapitale zaktadowym w wysokosci
12.897.364,00 zt (w petni optaconym), dla ktérej prowadzona jest strona internetowa pod adresem:
https:// obligacje. kredytinkaso. pl (,Emitent”, ,Spétka”).

Obligacje serii R1 (,,Obligacje”) emitowane s3 w ramach Programu Emisji Obligacji do kwoty 100.000.000 PLN
(sto milionédw ztotych) na podstawie: (i) Uchwaty nr X/7/2/2022 Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 19 wrzesnia
2022 r. wsprawie wyrazenia zgody na ustanowienie w Spétce programu emisji obligacji, (ii) Uchwaty
nr VI/1/09/2022 Zarzadu Emitenta z dnia 22 wrzes$nia 2022 r. w sprawie ustanowienia w Spotce programu emisji
obligacji oraz (iii) uchwaty Zarzagdu Emitenta nr 1V/1/1/2024 z dnia 15 stycznia 2024 r. w sprawie emisji obligacji
serii R1 w ramach programu i ustalenia ostatecznych warunkdéw ich emisji.

Prospekt podstawowy sporzadzony przez Spotke w zwigzku z emisjg Obligacji w ramach Programu zostat
zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 16 lutego 2023 roku (,Prospekt”). Suplement nr 1
do Prospektu z dnia 03 marca 2023 r. zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 15 marca
2023 r. Suplement nr 2 do Prospektu z dnia 19 lipca 2023 r. zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru
Finansowego w dniu 26 lipca 2023 r. Suplement nr 3 do Prospektu z dnia 31 sierpnia 2023 r. zostat zatwierdzony
przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 05 wrzesnia 2023 r. Suplement nr 4 do Prospektu z dnia 22 grudnia
2023 r. zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 4 stycznia 2024 r.

Niniejsze Ostateczne Warunki Obligacji stanowig ostateczne warunki emisji dla Obligacji w rozumieniu art. 8
ust. 4 Rozporzadzenia Prospektowego i w celu uzyskania wszystkich istotnych informacji muszg by¢ odczytywane
w zwigzku z Prospektem iewentualnymi suplementami do Prospektu oraz komunikatami aktualizujgcymi.
Wszelkie wyrazenia pisane w Ostatecznych Warunkach Obligacji wielkg literg, a wprost w nich niezdefiniowane,
maja znaczenie nadane w Podstawowych Warunkach Emisji zamieszczonych w Prospekcie.

Prospekt, zawierajgcy podstawowe warunki emisji Obligacji, wraz z ewentualnymi suplementami oraz
komunikatami aktualizujgcymi do Prospektu zostat udostepniony do publicznej wiadomosci w formie
elektronicznej na stronie internetowej Spoétki (https:// obligacje. kredytinkaso. pl) oraz dodatkowo, w celach
informacyjnych na stronie internetowej Firmy Inwestycyjnej (www. michaelstrom. pl).

Do niniejszych Ostatecznych Warunkdw Obligacji zatgczone zostato podsumowanie Prospektu dotyczgce emisji
Obligacji.

Niniejsze Ostateczne Warunki Obligacji powinny by¢ czytane tacznie z Podstawowymi Warunkami Emisji
zamieszczonymi w Prospekcie. Niniejsze Ostateczne Warunki Obligacji tacznie z Podstawowymi Warunkami

Emisji stanowig warunki emisji Obligacji w rozumieniu art. 5 Ustawy o Obligacjach.



1. INFORMACIE DOTYCZACE OFERTY PUBLICZNEJ OBLIGACII

Oznaczenie serii:

Wstepny kod ISIN:

Liczba oferowanych Obligacji:
Warto$¢ Nominalna jednej Obligacji
taczna Wartos$¢ Nominalna Obligacji:

Cena Emisyjna:

Minimalna wielkos¢ zapisu:

Miejsca przyjmowania zapisow:

Zasady redukcji zapisow:

R1

PLKRINKO00329

do 20.000 (dwudziestu tysiecy)

1.000 PLN (jeden tysigc ztotych)

do 20.000.000 PLN (dwudziestu milionéw ztotych)

jest uzalezniona od dnia ztozenia zapisu i wynosi:

Dzien ztozenia zapisu | Cena emisyjna (PLN)

17 stycznia 2024 r.

18 stycznia 2024 r

19 stycznia 2024 r

996
20 stycznia 2024 r

21 stycznia 2024 r

22 stycznia 2024 r

23 stycznia 2024 r

24 stycznia 2024 r

25 stycznia 2024 r

26 stycznia 2024 r

27 stycznia 2024 r 998

28 stycznia 2024 r

29 stycznia 2024 r

30 stycznia 2024 r

1 sztuka

okreslone w zatgczniku do niniejszych

Ostatecznych Warunkdw Obligacji

redukcja nastgpi w sposéb proporcjonalny,
z zastrzezeniem, ze utamkowe czesci Obligacji
nie bedg przydzielane. Liczba przydzielanych
w wyniku redukcji Obligacji bedzie zaokraglana
wdot do liczby catkowitej, a pozostajgce
po dokonaniu redukcji pojedyncze Obligacje
przeznaczone do przydziatu Inwestorom zostang

przydzielone kolejno tym Inwestorom, ktdrych



Tryb rejestracji Obligaciji:

Agent Techniczny:

System obrotu, do ktérego Emitent zamierza ubiegac sie

o dopuszczenie lub wprowadzenie Obligacji:

2. TERMINY ZWIAZANE Z OFERTA OBLIGACII

zapisy zostaly objete redukcjg i ktdrzy ztozyli
zapisy na kolejno najwieksze liczby Obligacji.
W przypadku, gdy po dokonaniu przydziatu
zgodnie z zasadami wynikajgcymi ze zdania
poprzedzajacego, nadal pozostang
nieprzydzielone pojedyncze Obligacje
przeznaczone do  przydziatu  Inwestorom,
Obligacje takie zostang przydzielone tym
Inwestorom, ktérych zapisy zostaly objete
redukcjg i ktérzy ztozyli zapisy opiewajace na takie

same najwieksze liczby Obligacji

rejestracja w depozycie papieréw wartosciowych
prowadzonym przez KDPW zgodnie z § 5
Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW na
podstawie zgodnych prawidtowych zlecen

rozrachunku

Michael / Strém Dom Maklerski S.A. z siedziba

w Warszawie

Rynek Regulowany

Termin rozpoczecia przyjmowania 17 stycznia 2024 r.
zapisow:
Termin zakonczenia przyjmowania 30 stycznia 2024 r.
zapisow:

Przewidywany termin warunkowego 2 lutego 2024 .

przydziatu:
Przewidywany Dzien Emisji: 7 lutego 2024 r.
Przewidywany termin podania wynikéw 7 lutego 2024 r.

Oferty do publicznej wiadomosci:

Przewidywany termin dopuszczenia luty 2024 r.

Obligacji do obrotu na Rynku

Regulowanym:

W sytuacji, o ktérej mowa w art. 23 ust. 2 Rozporzadzenia Prospektowego, w przypadku gdy suplement, o ktorym

mowa w art. 23 ust. 1 Rozporzadzenia Prospektowego, jest udostepniany do publicznej wiadomosci

po rozpoczeciu subskrypcji, osoba, ktéra ztozyta zapis przed udostepnieniem suplementu, moze uchyli¢ sie

od skutkéw prawnych ztozonego zapisu, pod warunkiem, ze nowy znaczacy czynnik, istotny btad lub istotna

3



niedoktadno$é odnoszgca sie do informacji zawartych w Prospekcie, ktére mogg wptyngé na ocene Obligacji
wystapity lub zostaty zauwazone przed zakoriczeniem oferty Obligacji danej serii. Uchylenie sie od skutkéw
prawnych zapisu nastepuje przez oSwiadczenie ztozone w dowolnym punkcie obstugi klienta firmy inwestycyjnej,
ktora przyjeta zapis na Obligacje, w terminie dwodch dni roboczych od dnia udostepnienia do publicznej
wiadomosci suplementu, o ile Emitent nie wyznaczy terminu dtuzszego. Szczegdtowe zasady odstgpienia
od zapisu beda kazdorazowo przedstawiane w suplemencie. W zwigzku z powyzszym Emitent moze dokonac
przydziatu Obligacji nie wczeéniej niz po uptywie terminu do uchylenia sie przez inwestora od skutkdw prawnych

ztozonego zapisu.

3. INFORMACIJE DOTYCZACE SZCZEGOtOWYCH WARUNKOW EMISJI OBLIGACII

Cel Emisji: Srodki z emisji Obligacji zostang przeznaczone na

finansowanie dziatalnosci Grupy Kapitatowej,
z zastrzezeniem, ze S$rodki z emisji Obligacji nie
zostang przeznaczone na udzielenie pozyczek ani
innego rodzaju finansowanie osobom fizycznym lub
podmiotom spoza Grupy Kapitatowej, oraz nie
zostang one przeznaczone na bezposrednie nabycie

przez Emitenta portfeli wierzytelnosci.

Dzien Wykupu: 7 lutego 2028 r.

Okresy Odsetkowe:
Numer Dzien ustalenia stopy Pierwszy dzierh danego Dzien Ustalenia Praw Ostatni dzier danego
Okresu bazowej Okresu Odsetkowego Okresu Odsetkowego
Odsetkowego
Dzier Emisji - 4 Dni
1. Dzien Emisji 26 kwietnia 2024 r. 7 maja 2024 r.
Robocze

2. 29 kwietnia 2024 r. 7 maja 2024 r. 31 lipca 2024 r. 7 sierpnia 2024 r.
3. 1sierpnia 2024 r. 7 sierpnia 2024 r. 30 pazdziernika 2024 r. 7 listopada 2024 .
4, 31 pazdziernika 2024 r. 7 listopada 2024 r. 31 stycznia 2025 r. 7 lutego 2025 r.
5. 3 lutego 2025 r. 7 lutego 2025 r. 29 kwietnia 2025 r. 7 maja 2025 .
6. 30 kwietnia 2025 r. 7 maja 2025 r. 31 lipca 2025 . 7 sierpnia 2025 r.
7. 7 sierpnia 2025 r. 7 sierpnia 2025 r. 31 pazdziernika 2025 r. 7 listopada 2025 r.
8. 3 listopada 2025 r. 7 listopada 2025 r. 2 lutego 2026 r. 7 lutego 2026 r.
9. 3 lutego 2026 r. 7 lutego 2026 r. 29 kwietnia 2026 r. 7 maja 2026 r.
10. 30 kwietnia 2026 r. 7 maja 2026 . 31 lipca 2026 r. 7 sierpnia 2026 r.
11. 3 sierpnia 2026 r. 7 sierpnia 2026 r. 2 listopada 2026 . 7 listopada 2026 r.
12. 3 listopada 2026 . 7 listopada 2026 r. 1 lutego 2027 r. 7 lutego 2027 r.
13. 2 lutego 2027 r. 7 lutego 2027 r. 29 kwietnia 2027 r. 7 maja 2027 r.



14. 30 kwietnia 2027 r. 7 maja 2027 r. 2 sierpnia 2027 r. 7 sierpnia 2027 r.

15. 3 sierpnia 2027 r. 7 sierpnia 2027 r. 29 pazdziernika 2027 r. 7 listopada 2027 r.
16. 2 listopada 2027 r. 7 listopada 2027 r. 31 stycznia 2028 r. 7 lutego 2028 r.
Oprocentowanie: zmienne
Stopa Procentowa dla Obligacji o statym nie dotyczy
oprocentowaniu:
Marza dla Obligacji o zmiennym oprocentowaniu: 5,50%

Stopa Bazowa dla Obligacji o zmiennym

oprocentowaniu:

WIBOR dla depozytéw 3 miesiecznych

Premia oraz dopuszczalne dni realizacji prawa wczesniejszego wykupu:

Dzien Ptatnosci Odsetek, w ktérym moze by¢

wykonana Opcja Emitenta Wczesniejszego Wykupu

Premia (% wartosci nominalnej jednej Obligacji lub
% wykupowanej czesci wartosci nominalnej jednej

Obligacji)

7 sierpnia 2024 r.
7 listopada 2024 r.
7 lutego 2025 r.
7 maja 2025 .

7 sierpnia 2025 .

0,60%

7 listopada 2025 r.
7 lutego 2026 r.
7 maja 2026 .

7 sierpnia 2026 r.

0,40%

7 listopada 2026 r.
7 lutego 2027 r.
7 maja 2027 r.

7 sierpnia 2027 r.

0,20%

7 listopada 2027 r.
7 lutego 2028 r.

0,00% (brak Premii)

Dodatkowa Podstawa Wczesniejszego Wykupu
Obowigzkowa Amortyzacja

Przewidywane wptywy netto z emisji:
Szacunkowe catkowite koszty emisji lub oferty:

Przeznaczenie wptywéw z Oferty:

brak

brak
19.226.000 PLN
774.000 PLN

Wptywy netto z emisji Obligacji zostana
przeznaczone na finansowanie dziatalnosci Grupy

Kapitatowej, z zastrzezeniem, ze s$rodki z emisji




Obligacji nie zostang przeznaczone na udzielenie
pozyczek ani innego rodzaju finansowanie osobom
fizycznym lub podmiotom spoza Grupy Kapitatowej,
oraz nie zostang one przeznaczone na bezposrednie

nabycie przez Emitenta portfeli wierzytelnosci.

PODPISY OSOB UPRAWNIONYCH DO REPREZENTOWANIA EMITENTA

Podpisano przez/ Signed by:
Barbara

Rudziks

Data/ Date: 15.01.2024 11:58

mSzafir

Podpisano przez/ Signed by:

Mateusz Janusz
Boguta

Data/ Date: 15.01.2024 12:18

mSzafir



ZALACZNIK DO OSTATECZNYCH WARUNKOW EMISJI OBLIGACI SERII R1 — PODSUMOWANIE EMISJI

Niniejsze Podsumowanie zostato przygotowane w oparciu o informacje podlegajgce ujawnieniu zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa, zwane dalej ,, Informacjami” w zwigzku z ofertg Obligacji serii R1. Informacje
te sg ponumerowane w sekcjach 1-4. Niniejsze Podsumowanie zawiera wszystkie wymagane Informacje, ktorych
uwzglednienie jest obowigzkowe w przypadku Emitenta i w przypadku rodzaju papieréw wartosciowych
opisywanych w Prospekcie. W niektérych przypadkach gdy dana Informacja musi by¢ uwzgledniona
w podsumowaniu ze wzgledu na rodzaj papieréw wartosciowych i Emitenta, moze zaistnie¢ sytuacja,
ze nie mozna bedzie wskaza¢ zadnych informacji. W takim przypadku, w podsumowaniu umieszcza sie krotki opis
Informacji z adnotacja , nie dotyczy”.

Sekcja 1. Wprowadzenie zawierajace ostrzezenia

Ostrzezenia Niniejsze Podsumowanie nalezy odczytywac jako wprowadzenie do Prospektu i jest ono spdjne
z pozostatymi czesciami Prospektu. Kazda decyzja o inwestycji w Obligacje powinna by¢ oparta
na przeanalizowaniu przez inwestora catosci Prospektu (w tym Podstawowych Warunkéw Emisji),
Ostatecznych Warunkéw Emisji oraz ewentualnych suplementéw i komunikatéw aktualizujgcych do
Prospektu. Inwestor moze straci¢ catos¢ lub czes¢ zainwestowanego kapitatu. W szczegdlnosci
zwraca sie uwage inwestordéw, ze Obligacje nie sg depozytami (lokatami) bankowymi i nie sg objete
systemem gwarantowania depozytow jak rowniez, ze w przypadku niewyptacalnosci Emitenta
spowodowanej pogorszeniem sie jego sytuacji finansowej, w tym utratg ptynnosci przez Emitenta lub
zmieniajacy sie sytuacjg na rynku kapitatowym, czes$é lub catos$¢ zainwestowanego kapitatu moze
zostac utracona jak réwniez inwestorzy moga nie otrzymacd odsetek przewidzianych w Warunkach
Emisji. Odpowiedzialnos$¢ inwestora ograniczona jest do kwoty inwestycji. W przypadku wystgpienia
do sadu z roszczeniem dotyczacym informacji zawartych w Prospekcie skarzacy inwestor moze, na
mocy prawa krajowego, mie¢ obowigzek poniesienia kosztéw przettumaczenia Prospektu przed
wszczeciem postepowania sgdowego. Odpowiedzialnos$é cywilna dotyczy wytgcznie tych osdb, ktore
przedtozyty Podsumowanie, w tym jakiekolwiek jego ttumaczenie, jednak tylko w przypadku, gdy —
odczytywane tacznie z pozostatymi czesciami Prospektu — Podsumowanie wprowadza w btad, jest
nieprecyzyjne lub niespdjne lub gdy — odczytywane tacznie z pozostatymi czesciami Prospektu — nie
przedstawia kluczowych informacji majacych poméc inwestorom w podjeciu decyzji o inwestycji w
Obligacje.

Nazwa papieréw | Obligacje zwykte na okaziciela serii R1.
wartosciowych

Miedzynarodowy
kod identyfikujgcy

Na dzien publikacji niniejszego Podsumowania Obligacje sa oznaczone przez KDPW wstepnym kodem
ISIN PLKRINKO0329.

zatwierdzajacego
Prospekt

papiery
wartosciowe
(ISIN)
Dane Nazwa (firma): Kredyt Inkaso Spdtka Akcyjna
identyfikacyjne i Forma prawna Spoétka Akeyjna
kontaktowe Kraj zatozenia: Polska
Emitenta Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Postepu 21B, 02-676 Warszawa, Polska
Numer NIP: 9222544099
Numer REGON: 951078572
Telefon: +4822212 5700
Adres strony internetowe;j: www[.]kredytinkaso[.]pl
Adres poczty elektronicznej: sekretariat[@]kredytinkasol[.]pl
Kod LEI 259400XWM5B5P40NAG56
Dane Nazwa: Komisja Nadzoru Finansowego
identyfikacyjne i Siedziba: Warszawa
kontaktowe Adres: ul. Piekna 20, 00-549 Warszawa
organu Numer NIP: 7010902185

Numer REGON:

382088467

Telefon:

+48 22 262 50 00




Adres strony internetowej: www/[.]knf[.]Jgov[.]pl

Adres poczty elektronicznej: knf[@]knf[.]gov[.]pl

Data
zatwierdzenia
Prospektu

Prospekt zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 16 lutego 2023r.
Suplement nr 1 do Prospektu zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 15
marca 2023 r. Suplement nr 2 do Prospektu z dnia 19 lipca 2023 r. zostat zatwierdzony przez Komisje
Nadzoru Finansowego w dniu 26 lipca 2023 r. Suplement nr 3 do Prospektu z dnia 31 sierpnia 2023
r. zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 05 wrzes$nia 2023 r. Suplement nr
4 do Prospektu z dnia 22 grudnia 2023 r. zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego w
dniu 4 stycznia 2024 r.

Sekcja 2. Kluczowe

informacje na temat Emitenta

Kto jest
Emitentem
papierow
wartosciowych?

Oznaczenie Emitenta

Emitentem papieréw wartosciowych jest Kredyt Inkaso Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (LEI:
259400XWM5B5P40NAG56). Emitent zostat utworzony i dziata na podstawie przepisow prawa
powszechnie obowigzujgcego w Polsce. Emitent wraz ze spdtkami zaleznymi tworzy grupe
kapitatowa (Grupa).

Dziatalnosé podstawowa Emitenta i Grupy

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci operacyjnej Emitenta jest zarzadzanie portfelami
wierzytelnosci  sekurytyzowanych, nabywanych przez jednostki zalezne z Grupy oraz przez
zewnetrzne fundusze inwestycyjne, ktérych portfele wierzytelnosci zostaty powierzone w
zarzadzanie. Podmioty z Grupy nabywajg portfele wierzytelnosci zarowno w Polsce, jak i za granica.
Grupa dochodzi naleznych wierzytelnosci gtéwnie od oséb fizycznych, na drodze polubownej lub
prawnej, w tym drugim przypadku przy wspotpracy z wchodzaca w sktad Grupy Kancelariag Prawna
Forum, ktdra to jest wyspecjalizowanym podmiotem swiadczacym obstuge prawna.

Grupa nabywa gtéwnie pakiety wierzytelnosci pochodzace z sektora bankowego, pozyczkowego,
telekomunikacyjnego, ubezpieczeniowego.

Grupa wyrdznia nastepujgce gtdwne obszary geograficzne swojej dziatalnosci: Polska i Rumunia.
Grupa prowadzi rowniez dziatalnos¢ w Butgarii i Chorwacji, a takze kontynuuje dziatalno$¢ w Rosji,
gdzie jednak nie dokonuje nowych inwestycji. Grupa rozwija dziatalnos¢ w Polsce, kupujac nowe
portfele wierzytelnosci i rozwijajac systemy do zarzadzania tymi wierzytelnosciami, oraz wdraza
sprawdzone w Polsce rozwigzania w Rumunii i Butgarii. Rynek rosyjski nie jest podstawowym ani
rozwojowym rynkiem dla Grupy.

Znaczni Akcjonariusze Emitenta

Na Date Prospektu znacznymi akcjonariuszami Emitenta, tj. akcjonariuszami posiadajgcymi
przynajmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu s3 (i) WPEF VI Holding 5 B.V., ktéra
posiada 7.929.983 akcji uprawniajgcych do takiej samej liczby gtoséw, co stanowi 61,49% udziatu w
kapitale zaktadowym Emitenta i w ogdlnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu, oraz (ii) BEST
S.A., ktéra posiada 4.267.228 akcji uprawniajacych do takiej samej liczby gtoséw, co stanowi 33,09%
udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta i w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Na
Date Prospektu Emitent jest podmiotem bezposrednio kontrolowanym przez WPEF VI Holding 5B.V.,
ktora z kolei jest podmiotem posrednio zaleznym od Waterland Private Equity Investments B.V.

Gtéwni dyrektorzy zarzqdzajqcy Emitenta

W sktad Zarzgdu wchodzg: Barbara Rudziks jako Prezes Zarzadu, Maciej Szymarnski i Iwona Stomska
jako Wiceprezesi Zarzadu oraz Mateusz Boguta jako cztonek Zarzadu.

Biegli rewidenci

Badania skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej za rok obrotowy
rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2020 r. i konczacy sie 31 marca 2021 r. oraz za rok obrotowy
rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2021 r. i koriczacy sie 31 marca 2022 r. przeprowadzita firma
audytorska Grant Thornton Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. z siedzibg w
Poznaniu, ul. abpa Antoniego Baraniaka 88 E, 61-131 Poznan, wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 4055, w imieniu ktérej badanie
przeprowadzit Marcin Diakonowicz, kluczowy biegty rewident wpisany na liste biegtych rewidentow
pod numerem 10524. Grant Thornton Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. z
siedzibg w Poznaniu nie jest w zaden sposdb powigzana z Emitentem. Badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok obrotowy rozpoczynajgcy sie 1 kwietnia 2022
r. i koriczacy sie 31 marca 2023 r. oraz przeglad skréconego Srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2022
r. oraz za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2023 r. przeprowadzita firma audytorska
PKF Consult spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg w Warszawie, ul. Orzycka 6 lok.
1B, 02-695 Warszawa, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 477, w imieniu ktdrej przeglad przeprowadzit Cezary Bgkiewicz, kluczowy




biegty rewident wpisany na liste biegtych rewidentéw pod numerem 12232. PKF Consult spdtka z
ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie nie jest w zaden sposéb powigzana z

Jakie s3 kluczowe
informacije
finansowe
dotyczace
Emitenta?

Emitentem.
01/04/2020 01/04/2021 01/04/2022 01/04/2022 01/04/2023
Rachunek zyskoéw i strat - - - - -
31/03/2021 31/03/2022 31/03/2023 30/09/2022 30/09/2023
Przychody netto
Przychody odsetkowe od pakietow
wierzytelnosci obliczone przy zastosowaniu metody 125622 120178 121224 59127 72 595
efektywnej stopy procentowej
Aktualizacja wyceny pakietow 68 584 71024 93619 43 595 57 476
Inne przychody / koszty 6095 6915 3899 453 3109
Przychody netto razem 200301 198 117 218742 103 175 133 180
Koszty wynagrodzeri i $wiadczeri pracowniczych -41 223 -48 106 -54 406 (25 502) (28 480)
Amortyzacja -6 457 -6 971 (7 642) (3679) (4 253)
Ustugi obce -37 344 -40 200 (44 274) (21 441) (23 825)
Pozostate koszty operacyjne -28 863 -40 352 (53 836) (20 387) (22 627)
Koszty operacyjne razem -113 887 -135 629 (160 158) (71 009) (79 185)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 86 414 62 488 58 584 32 166 53995
Przychody finansowe, w tym 2020 10518 8658 6 604 1621
z jcytuiu odsetek od instrumentow . 264 541 2169 oag 1615
wycenianych w zamortyzowanym koszcie
Koszty finansowe, w tym -32788 -33 205 (41 435) (19 057) (24 028)
2 tytutu odsetek od instrumentow 23265 24419 (36 253) (16 916) (21 338)
wycenianych w zamortyzowanym koszcie
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 55 646 39801 25 807 19713 31588
Podatek dochodowy -10 186 -8313 (2572) (4 395) (3131)
Zysk (strata) netto 45 460 31488 23235 15318 28 457
Zrédto: Roczne i srédroczne skonsolidowane sprawozdania finansowe, dane w tys. zt
Aktywa 31.03.2021 31.03.2022 31.03.2023 30.09.2023
Wartos¢ firmy 10 623 7773 7022 7022
Wartosci niematerialne 7328 8787 7434 6551
Rzeczowe aktywa trwate 16 269 14 309 17 319 16 113
Nieruchomosci inwestycyjne 11987 13029 11 449 10 126
Naleznosci i pozyczki 441 656 464 464
Pochodne instrumenty finansowe - 2902 - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 2756 1600 - 403
Aktywa trwate 49 404 49 056 44 364 40 679
Nale?no?c.l z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 8777 7936 9400 7010
naleznosci
Pochodne instrumenty finansowe - - - -
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 2205 1260 185 175
Wierzytelnosci nabyte 628 615 575287 593 908 682534
Pozyczki 29 29 - -
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 460 587 1118 823
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1065 916 1800 1635
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 74 041 98 223 45 640 57 156
Aktywa obrotowe 715192 684 238 652 051 749 333
Aktywa razem 764 596 733294 696 415 790012
Pasywa 31.03.2021 31.03.2022 31.03.2023 30.09.2023
Kapitat podstawowy 12 897 12 897 12 897 12 897
Kapitat zapasowy 114 363 105 691 92 157 100 098
Kapitat z aktualizacji wyceny -7728 1468 = °
Réznice kursowe z przeliczenia -2670 -5100 (2137) (2191)
Zyski zatrzymane, w tym 145517 184 927 219514 239285
zysk _net_to p_rzypadajacy akcjonariuszom jednostki 45083 30738 22512 27712
dominujacej
zyski lat poprzednich 100434 154 189 197 002 211573
!(apltal \A{Iasny.pr%ypa.dajqcy akcjonariuszom 262 379 299 883 322431 350 089
jednostki dominujacej
Udziaty niedajgce kontroli 1003 704 606 651
Kapitat wtasny razem 263 382 300587 323 037 350 740
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 323689 242 710 258 439 313531
Zobowigzania z tytutu leasingu 4416 6136 11472 10 546
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 1477 6688 1714 1867
Zobowigzania dfugoterminowe 329582 255534 271625 325953
Zobowigzania z t\_/tulu .dostaw i ustug oraz 12 495 30126 19 699 15 641
pozostate zobowigzania
Zobowiazania z tytutu biezgcego podatku : 219 1047 1217
dochodowego
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 123 042 128 252 61333 82 097
Zobowigzania z tytutu leasingu 3397 2479 3072 3119
Pochodne instrumenty finansowe 24 822 3659 - -
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 4784 8472 11 357 5574
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3092 3966 5245 5671
Zobowiazania krétkoterminowe 171632 177173 101 753 113319
Zobowigzania razem 501214 432707 373378 439 272
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Pasywa razem 764 596 733294 696 415 790012
Zrédto: Roczne i $rédroczne skonsolidowane sprawozdania finansowe, dane w tys. zt
01/04/2020- 01/04/2021- 01/04/2022- 01/04/2022- 01/04/2023-
31/03/2021 31/03/2022 31/03/2023 30/09/2022 30/09/2023
2Zysk (strata) przed opodatkowaniem 55 646 39 801 25 807 19713 31588
Korekty:

Rachunek przeptywéw pienigznych

Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe

4133 3765 4026 1971 2176
aktywa trwate
A-mortyza‘qa i odpisy aktualizujace wartosci 2324 3206 3616 1708 2077
niematerialne
Wierzytelnosci nabyte - réznica miedzy wptatami 96 996 158 812 196 279 96 628 104 142

a przychodami odsetkowymi
Wierzytelnosci nabyte - aktualizacja wyceny -68 584 -71024 (93 619) (43 595) (57 476)
2Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych

X 2795 -1372 - - -
aktywow trwatych
Koszty finansowe 32788 33205 40 758 19 057 22788
Przychody finansowe -2020 -10518 (8 658) (4 625) (1621)
Réznice kursowe z przeliczenia -75 -677 (2137) (1979) 1240
Inne korekty 1542 6706 2945 1959 (150)
Korekty razem 69 899 122 103 146 024 71124 73176
Zmiana stanu naleznosci 12 039 1600 (196) 209 1700
Zmiana stanu zobowigzan -24 849 5248 2197 1331 (3 889)
anuana stanu rezerw i rozliczen 11469 217 (779) (7182) (4432)
miedzyokresowych
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 124 204 168 535 173053 85195 98 143
Zaptacony podatek dochodowy -4027 -3458 (6228) (3793) (3457)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 120177 165 077 166 825 81402 94 686
Wierzytelno$ci nabyte - zakup pakietéw -13 052 -22 839 (132 506) (47 203) (135 739)
Wierzytelnosci nabyte - sprzedaz pakietow 600 - - - -
Wpfywy zg sprzedazy nieruchomosci 2671 5020 3280 211 1316
inwestycyjnych
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow . . 160 160 52
trwatych
Wpiywy ze sprzedazy pozostatych aktywdéw 844 344 200 312 :
finansowych
Nabycie jednostki zaleznej po odliczeniu nabytych
. PR - -2078 - - -
Srodkow pienieznych
Woydatki na nabycie wartosci niematerialnych -1098 -4724 (2 390) (1023) (1196)
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow 4365 1621 (1133) (601) (598)
trwatych
Wydatkl n? nabycie nieruchomosci 1964 2882 (176) (307) :
inwestycyjnych
Pozostate przychody finansowe 1156 - - - -
Otrzymane odsetki 205 49 2179 58 1620
srodki pienigzne netto z dziafalnosci -15 003 28231 (129786) (47893) (134 545)
inwestycyjnej
Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 145 780 27172 46 150 18 150 78 000
Wpiyv\'/y‘z tytutu emisji dtuznych papieréw ; 20452 32689 32689 33000
wartosciowych
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych -8 346 -92 337 (93 109) (87 534) (14 158)
P1atnos'C| ztyt. rozliczenia transakgji 7201 11761 676 (4774) :
zabezpieczajgcych
Sptaty kredytéw i pozyczek -163 998 -28182 (34617) (16 221) (21 795)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu -3413 -2553 (4 968) (2 210) (2 455)
Odsetki zaptacone -23 960 -24 406 (37 046) (18 617) (19 282)
Dywidendy wyptacone na rzecz wtascicieli -1428 -862 (840) (760) -
Pozostate przychody finansowe - -187 - - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -62 566 -112 664 (91 065) (79 277) 53310
Zmla.ma nett? stanu srodkow pienieznych i ich 42 608 24182 (52 583) (40 438) 11516
ekwiwalentéw
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek 31433 74 041 08223 08223 45 640
okresu
zrl'((:gls(:jplenlezne i ich ekwiwalenty na koniec 74 041 98223 45 640 57785 57156

Zrédto: Roczne i srédroczne skonsolidowane sprawozdania finansowe, dane w tys. zt

Jakie sg kluczowe | Do gtéwnych czynnikdw ryzyka zwigzanych z dziatalnoscia Emitenta i Grupy zalicza sie: (i) ryzyko
ryzyka wtasciwe | utraty ptynnodci, (i) ryzyko zwigzane z bezpieczeristwem przetwarzania i ochrong danych
dla Emitenta? osobowych, (iii) ryzyko zwigzane z inwazjg Rosji na Ukraine i sankcjami gospodarczymi, (iv) ryzyko
zwigzane ze wzrostem kosztéw dziatalnosci, (v) ryzyko inwestycji w portfele wierzytelnosci, (vi)
ryzyko zwigzane ze sporami korporacyjnymi z akcjonariuszem, (vii) ryzyko zwigzane ze zmiennoscig
kurséw walut oraz (viii) ryzyko regulacyjne.

Sekcja 3. Kluczowe informacje na temat papieréow wartosciowych

Jakie s gtéwne | Obligacje sg obligacjami zwyktymi na okaziciela. Obligacje nie bedg miaty formy dokumentu i beda
cechy papieréw | zdematerializowane - zostang zarejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym
przez KDPW oraz zostanie im nadany kod ISIN. Na dzien publikacji niniejszego Podsumowania

wartosciowych?
Obligacje sg oznaczone przez KDPW wstepnym kodem ISIN PLKRINK00329. Prawa z Obligacji
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powstang w chwili zapisania Obligacji na rachunkach papieréw wartosciowych lub na rachunkach
zbiorczych.

Przedmiotem oferty publicznej jest do 20.000 (dwudziestu tysiecy) Obligacji serii R1, o wartosci
nominalnej 1.000 zt (jeden tysigc ztotych) kazda itgcznej wartosci nominalnej do 20.000.000 zt
(dwudziestu miliondéw ztotych). Walutg emitowanych Obligacji jest polski ztoty (PLN).

Z zastrzezeniem mozliwosci wczesniejszego wykupu, termin zapadalnosci Obligacji zostat ustalony
na dzien 7 lutego 2028 r.

Obligacje uprawniajag wyfacznie do nastepujacych swiadczen pienieznych: Swiadczenia z tytutu
wykupu Obligacji przez Emitenta, zaptaty premii w przypadku wczesniejszego wykupu Obligacji na
zadanie Emitenta (w zaleznosci od terminu wczesniejszego wykupu) oraz zaptaty Odsetek
(Oprocentowania). Ponadto Obligatariuszowi przystuguje prawo do zadania, w okreslonych
okolicznosciach, wczesniejszego wykupu jego Obligacji.

Obligacje stanowig nieodwotalne, niepodporzagdkowane i bezwarunkowe zobowigzania Emitenta,
rowne i bez pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie oraz (z zastrzezeniem wyjgtkéw
wynikajacych z bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa) réwne wzgledem wszystkich
pozostatych obecnych lub przysztych i niepodporzadkowanych zobowigzan Emitenta. Obligacje nie
beda uprzywilejowane w przypadku niewyptacalnosci Emitenta.

Zbywalno$¢ Obligacji nie jest ograniczona, z tym zastrzezeniem, ze prawa z danej Obligacji nie mogg
by¢ przenoszone po ustaleniu uprawnionych do $wiadczen z tytutu wykupu obligacji. Jezeli jednak
Emitent nie spetnit w terminie przewidzianym w Warunkach Emisji Swiadczen z tytutu wykupu
Obligacji albo spetnit je tylko w czesci, mozliwos¢ przenoszenia praw z Obligacji zostaje przywrdcona
po uptywie tego terminu. Z przyczyn niezaleznych od Emitenta, a zwigzanych z regulacjami rynku
kapitatowego, w okresie pomiedzy nabyciem Obligacji przez Obligatariusza a ich wprowadzeniem do
obrotu na rynku regulowanym zbywalnos¢ Obligacji bedzie ograniczona. Emitent moze nabywac
wtasne obligacje jedynie w celu ich umorzenia. Emitent nie moze nabywac wtasnych obligacji po
uptywie okreslonego w Warunkach Emisji terminu do spetnienia wszystkich zobowigzan z Obligacji.
Emitent bedacy w zwtoce z realizacjg zobowiazan z obligacji nie moze nabywac¢ witasnych obligacji.

Gdzie papiery
wartosciowe beda
przedmiotem
obrotu?

Emitent bedzie ubiega¢ sie o dopuszczenie i wprowadzenie Obligacji do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. - w ramach
rynku Catalyst.

Czy papiery
wartosciowe  s3
objete

zabezpieczeniem?

Obligacje emitowane bedg jako niezabezpieczone.

Jakie sg kluczowe
rodzaje ryzyka
wtasciwe dla
papieréow
wartosciowych?

Najistotniejsze czynniki ryzyka wtasciwe dla papieréw wartosciowych zawartych w Prospekcie to: (i)
ryzyko opdznienia, niewykonania w catosci lub czesci zobowigzan z Obligacji; (ii) ryzyko zwigzane ze
sposobem obliczania stopy bazowej Obligacji i jego ewentualng zmiang oraz ryzyko zmiany stopy
procentowej; (iii) ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji oraz (iv) ryzyko zwigzane z brakiem
zabezpieczenia Obligacji.

Sekcja 4. Kluczowe informacje na temat oferty publicznej papierow wartosciowych lub dopuszczenia do obrotu na rynku

regulowanym

Na jakich
warunkach i
zgodnie

z jakim
harmonogramem
moge inwestowac
w dane papiery
wartosciowe?

Opis warunkéw oferty

Program Emisji Obligacji zostat ustanowiony na podstawie uchwaty Zarzadu Emitenta nr
VI/1/09/2022 z dnia 22 wrzesnia 2022 r. w sprawie ustanowienia w Spétce programu emisji obligacji,
w ktorym tgczna kwota nominalna obligacji emitowanych w okresie 12 miesiecy od dnia
zatwierdzenia Prospektu Podstawowego nie przekroczy 100.000.000 zt (sto milionow ztotych).

Cena Emisyjna

Cena Emisyjna jednej Obligacji jest uzalezniona od dnia ztozenia zapisu i wynosi:

1. w przypadku ztozenia zapisu w okresie od 17 do 23 stycznia 2024 r. (wtacznie) — 996,00 zt
(dziewiecset dziewieddziesigt sze$¢ ztotych) za jedng Obligacje;

2. w przypadku ztozenia zapisu w okresie od 24 do 30 stycznia 2024 r. (wtgcznie) — 998,00 zt
(dziewiecset dziewieddziesigt osiem ztotych) za jedng Obligacje.




Prég emisji

Prég emisji nie zostat okreslony.

Terminy przeprowadzenia Oferty Obligacji

Termin rozpoczecia przyjmowania zapiséw: 17 stycznia 2024 r.
Termin zakonczenia przyjmowania zapisow: 30 stycznia 2024 r.
Termin warunkowego przydziatu: 2 lutego 2024 r.

Dzien Emisji (przewidywany): 7 lutego 2024 r.

Okreslenie grupy inwestorow, do ktérych jest kierowana oferta Obligacji

Oferta jest skierowana do Inwestoréw Indywidualnych i Instytucjonalnych

Informacja o utworzeniu konsorcjum dystrybucyjnego dla Oferty Obligacji

Zostato utworzone konsorcjum dystrybucyjne wybranych firm inwestycyjnych, ktére beda
przyjmowaty zapisy na Obligacje serii R1.

Zapisy na Obligacje beda przyjmowane przez Michael / Strém Dom Maklerski S.A. oraz nastepujacych
cztonkdw konsorcjum dystrybucyjnego: Noble Securities S.A., IPOPEMA Securities S.A. i Dom
Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.

Procedura przyjmowania zapisow na Obligacje

Zapisy na Obligacje sktadane za posrednictwem podmiotdéw biorgcych udziat w Ofercie beda
przyjmowane w formie i zgodnie z wewnetrznymi regulacjami podmiotu biorgcego udziat w Ofercie,
za posrednictwem ktérego sktadany jest zapis. Dopuszcza sie sktadanie zapiséw na Obligacje
osobiscie, korespondencyjnie, za posrednictwem faksu oraz za pomoca elektronicznych nosnikéw
informacji, w tym sieci Internet, o ile jest to zgodne z zasadami stosowanymi przez podmiot biorgcy
udziat w ofercie, za posrednictwem ktdérego sktadany jest zapis.

W sytuacji, gdy inwestor nie wskaze w formularzu zapisu na Obligacje petnego numeru Rachunku
Papierow Wartosciowych lub wtasciwego Rachunku Zbiorczego lub rachunku sponsora do
deponowania oraz doktadnej nazwy podmiotu prowadzgcego ten rachunek na potrzeby rozliczenia
ptatnosci, Obligacje nie zostang przydzielone inwestorowi.

W przypadku oferty Obligacji nie zostanie zawarta umowa na prowadzenie Rejestru Sponsora Emisji.

Nierezydenci, ktdrzy maja zamiar dokonac zapisu na Obligacje, winni uprzednio zapozna¢ sie
z odpowiednimi przepisami kraju swej rezydencji.

Zapis moze zosta¢ ztozony przez Inwestora, dziatajgcego osobiscie (w przypadku inwestoréw nie
bedacych osobami fizycznymi — dziatajgcych przez osoby uprawnione do ich reprezentacji) lub przez
petnomocnika. W przypadku sktadania zapisu przez petnomocnika z tresci petnomocnictwa winno
wynikaé wyrazne umocowanie do dokonania takiej czynnosci.

W celu uzyskania informacji na temat szczegétowych zasad sktadania zapisow, w szczegdlnosci na
temat: (i) warunkéw wymaganych przy sktadaniu zapiséw przez przedstawicieli ustawowych,
petnomocnikéw lub inne osoby dziatajace w imieniu Inwestoréw oraz (i) mozliwosci sktadania
zapiséw w innej formie niz pisemna, potencjalni Inwestorzy powinni skontaktowac sie z Firma
Inwestycyjna lub innym podmiotem biorgcym udziat w Ofercie, w ktérym zamierzajg ztozy¢ zapis.

Informacje o terminach i sposobie wnoszenia wptat na Obligacje

Zapis Inwestora Indywidualnego powinien by¢ optacony najpdiniej w chwili sktadania zapisu
na Obligacje, w kwocie wynikajacej z iloczynu liczby Obligacji objetych zapisem i Ceny Emisyjnej
powiekszonej o ewentualng prowizje maklerskg Firmy Inwestycyjnej lub cztonka konsorcjum
dystrybucyjnego.

Zapis sktadany przez Inwestora Instytucjonalnego powinien byé optacony w petnej wysokosci
wynikajgcej z iloczynu liczby Obligacji okreslonej w informacji o wstepnej alokacji przekazanej
Inwestorowi Instytucjonalnemu przez Firme Inwestycyjng i Ceny Emisyjnej, poprzez: (i) ztozenie
prawidtowych zlecen rozrachunku przez bedacego uczestnikiem bezposrednim KDPW Inwestora
Instytucjonalnego lub podmiot prowadzacy jego rachunek, oraz (ii) udostepnienie srodkéw
niezbednych do rozliczenia i rozrachunku przez KDPW (na zasadzie delivery versus payment) nabycia
przez Inwestora Instytucjonalnego Obligacji w liczbie okreslonej w informacji o przydziale doreczone;j
Inwestorowi Instytucjonalnemu przez Firme Inwestycyjng w imieniu Emitenta.

Opis zasad wedtug ktérych zostanie dokonana redukcja zapisow na Obligacje w przypadku
wystgpienia nadsubskrypcji

Redukcja nastgpi w sposéb proporcjonalny, z zastrzezeniem ze utamkowe czesci Obligacji nie beda
przydzielane. Liczba przydzielanych w wyniku redukcji Obligacji bedzie zaokraglana w dot do liczby
catkowitej, a pozostajgce po dokonaniu redukcji pojedyncze Obligacje przeznaczone do przydziatu




Inwestorom zostang przydzielone kolejno tym Inwestorom, ktérych zapisy zostaty objete redukcjg i
ktérzy ztozyli zapisy na kolejno najwieksze liczby Obligacji. W przypadku, gdy po dokonaniu przydziatu
zgodnie z zasadami wynikajacymi ze zdania poprzedzajgcego, nadal pozostang nieprzydzielone
pojedyncze Obligacje przeznaczone do przydziatu Inwestorom, Obligacje takie zostang przydzielone
tym Inwestorom, ktérych zapisy zostaty objete redukcjg i ktdrzy ztozyli zapisy opiewajgce na takie
same najwieksze liczby Obligacji.

Oszacowanie tacznych kosztéw emisji lub oferty, w tym szacowanych kosztéw, jakimi Emitent
obcigza inwestora

Przy zatozeniu, ze objete zostang wszystkie Obligacje serii R1, wartos¢ wptywow brutto Emitenta
wyniesie 20.000.000 zt. Przy uwzglednieniu kosztéw emisji, ktdrych poziom jest szacowany na
774.000 zt, szacowane wptywy netto Emitenta wyniosg 19.226.000 zt.

Inwestorzy nie bedg ponosi¢ dodatkowych kosztow ztozenia zapisu, z wyjatkiem ewentualnych
kosztow zwigzanych z otwarciem i prowadzeniem rachunku papieréw wartosciowych lub rachunku
zbiorczego, o ile inwestor nie posiadat takiego rachunku wczesniej, oraz kosztéw prowizji maklerskiej,
zgodnie z postanowieniami wiasciwych uméw i regulamindéw podmiotu przyjmujacego zapis.

Kto jest
oferujgcym  lub
osoba

whnioskujgca o
dopuszczenie

Nie wystepuje oferujgcy w rozumieniu art. 2 lit i) Rozporzgdzenia 2017/1129.

Emitent jest podmiotem, ktdry oferuje Obligacje i wnosi o dopuszczenie Obligacji do obrotu.

do obrotu?

Dlaczego dany | Przyczyny oferty, opis wykorzystania wptywow pienieznych, szacunkowa wartos¢ netto wptywow
prospekt jest | pienigznych

sporzadzany? Emitent przeznaczy wptywy netto z emisji Obligacji na finansowanie kapitatu obrotowego Grupy

Emitenta.

Przy zatozeniu, ze Emitent wyemituje Obligacje do maksymalnej kwoty 20.000.000 zt i ze wszystkie
te obligacje zostang objete, szacunkowe koszty emisji wyniosg okoto 774.000 zt, zas szacunkowa
kwota wptywdw netto wyniesie okoto 19.226.000 zt.

Wskazanie, czy oferta podlega umowie o gwarantowaniu emisji z gwarancja przejecia emisji,
z podaniem wszelkich czesci, ktére nie sg objete ta umowa

Emitent nie zawart umowy gwarantujacej powodzenie emisji Obligacji.

Wskazanie najistotniejszych konfliktow interesow dotyczacych oferty lub dopuszczenia do obrotu

Emitentowi nie s3 znane fakty, ktére pozwalatyby sadzi¢, ze zaangazowanie ktéregokolwiek z ww.
podmiotéw (a w szczegdlnosci Firmy Inwestycyjnej) mogtoby prowadzi¢ lub prowadzi do konfliktu
intereséw o istotnym znaczeniu dla emisji Obligacji.




ZALACZNIK DO OSTATECZNYCH WARUNKOW EMISJI OBLIGAC)I SERII R1
- MIEJSCA PRZYJMOWANIA ZAPISOW

Wykaz POK Michael / Strom Dom Maklerski S.A.

Nazwa POK Kod Miasto Adres Telefon kontaktowy
pocztowy
POK Warszawa 00-807 Warszawa Al. Jerozolimskie 100 T: +48 22 128 59 00

F: +48 22 128 59 89

POK Poznan 60-751 Poznan ul. Wyspianskiego 268 / 24 +48 612268314
POK Krakow 30-150 Krakow ul. Armii Krajowej 16 +48 12 622 40 80
POK Wroctaw 50-414 Wroctaw ul. Podwale 83/20 +487172898 75
POK Gdansk 80-280 Gdansk ul. Antoniego Stonimskiego 2/U1 +48 58 354 95 63
POK t6dz 90-243 todz ul. Stefana Jaracza 78 +48 42307 05 53
POK Lublin 20-632 Lublin ul. Jana Sawy 2 +48 81 565 70 49

Wykaz POK Noble Securities S.A.

Nazwa POK Adres Telefon kontaktowy E-mail
Czestochowa ul. Dgbrowskiego 7/4 T:+48 34 324 05 35 pok.czestochowa@noblesecurities.pl
42-200 Czestochowa F: +48 34 365 22 40
Gdansk Al. Grunwaldzka 472 C, T:+48 58 782 07 41 - pok.gdansk@noblesecurities.pl
Budynek Olivia Star, parter 42
80-309 Gdarisk T:+48 58 34191 77
Katowice ul. Warszawska 29/2 T: +48 32 601 25 16, pok.katowice@noblesecurities.pl
40-009 Katowice 324471611

F: +48 3222070 13

Krakéw ul. Krélewska 57 T: +48 12 655 70 08 pok.krakow@noblesecurities.pl
30-081 Krakéw F:+48 12 637 16 21
todz ul. Sienkiewicza 82/84 T: +48 42 630 88 05 pok.lodz@noblesecurities.pl
90-318 t6d? F: +48 42 630 11 25
Poznan Ul. Pétwiejska 42 T: +48 61 855 02 44, pok.poznan@noblesecurities.pl
Stary Browar, Budynek 61 855 02 40
Stodowni, poziom +2 F: +48 61 851 06 51

61-888 Poznan
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Warszawa ul. Prosta 67 T:+48 22 2132211 pok.warszawa@noblesecurities.pl
budynek Skyliner,
pietro 13
00-838 Warszawa
Wroctaw ul. Braniborska 40, pietro4  T:+48 7133822 10 - pok.wroclaw@noblesecurities.pl
53-680 Wroctaw 11
Wykaz POK Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A.
Nazwa Kod pocztowy  Miejscowos¢ Ulica Dane kontaktowe
tel. (22) 5043 104
Oddziat DM BOS 00-517 Warszawa Marszatkowska 78/80 801-104-104
faks (22) 50 43 381
) tel. (58) 320 88 48
Oddziat DM BOS 80-824 Gdansk Podwale Przedmiejskie 30
faks (58) 301 75 65
3 tel. (32) 606 76 20
Oddziat DM BOS 40-048 Katowice Kosciuszki 43
faks (32) 606 76 21
; tel. (12) 433 71 40
Oddziat DM BOS 31-068 Krakow Stradomska 5A/10
faks (12) 422 48 69
3 tel. (42) 636 00 05
Oddziat DM BOS 90-368 tédz Piotrkowska 166/168
faks (42) 636 02 26
; tel. (61) 841 14 12
Oddziat DM BOS 60-529 Poznan Dabrowskiego 79a
faks (61) 841 14 20
3 tel. (17) 850 84 86
Oddziat DM BOS 35-017 Rzeszéw S. Moniuszki 8
faks (17) 853 42 04
; tel. (71) 344 82 02
Oddziat DM BOS 50-107 Wroctaw Sukiennice 6
faks (71) 343 26 20
Wykaz POK IPOPEMA Securities S.A.
adres
L.p. nazwa punktu sprzedazy
kod pocztowy miasto ulica
1 | IPOPEMA Securities S.A. 00-107 Warszawa ul. Prézna 9
Agenci Firmy Inwestycyjnej IPOPEMA Securities S.A.
2 | NOVO Finance Sp. z 0.0. 08-110 Siedlce ul. Jana Kilinskiego 28
3 | PRP Private Ideas Sp. z 0.0. 04-003 Warszawa ul. Dobrowoja 11
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4 | Grupa ANG S.A. 00-728 Warszawa ul. Dziekonskiego 1

5 | Grupa ANG S.A. 61-808 Poznan ul. Sw. Marcina 77/4

6 | Grupa ANGS.A. 50-123 Wroctaw ul. Otawska 17/2

7 | Ontimago Sp. z 0.0. 00-175 Warszawa Al. Jana Pawta 11 80/36
8 | Anna Milka 00-107 Warszawa ul. Prézna 9

9 | KZ Inwestycje Sp. z 0.0. Sp. K. 81-319 Gdynia ul. Slaska 17

10 | VALUE INVEST Sp. z 0.0. 00-024 Warszawa al. Jerozolimskie 44

11 | VALUE INVEST Sp. z 0.0. 30-503 Krakow ul. Krasickiego 36a

12 | MUSCARI CAPITAL Sp. z 0.0. 00-107 Warszawa ul. Prézna 9

13 | MUSCARI CAPITAL Sp. z 0.0. 54-204 Wroctaw ul. Legnicka 56

14 | MUSCARI CAPITAL Sp. z 0.0. 61-707 Poznanh ul. Libelta 27/C2

15 | Phinance S.A. 31-534 Krakow ul. Daszynskiego 30/12
16 | Phinance S.A. 02-736 Warszawa ul. Wrébla 20a

17 | Phinance S.A. 80-286 Gdansk ul. Jaskowa Dolina 132/25
18 | Phinance S.A. 00-807 Warszawa al. Jerozolimskie 94

19 | Phinance S.A. 20-709 Lublin ul. Krasinskiego 2/45
20 | Phinance S.A. 60-801 Poznanh ul. Marcelinska 16

21 | Phinance S.A. 61-814 Poznan ul. Ratajczaka 19
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