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Niniejsza Nota Informacyjna zostata sporzadzona w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie
instrumentéw finansowych objetych tg notg do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz BondSpot S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegtym) ani
regulowanym rynku pozagietdowym prowadzonym przez BondSpot S.A.

Inwestorzy powinni byé swiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone
wiasciwg analizg, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacjg z doradcg inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszej Noty Informacyjnej nie byta zatwierdzana przez Gietde Papierow WartosSciowych w
Warszawie S.A. ani przez BondSpot S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze
stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Data sporzadzenia: 10 maja 2017 roku
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1. Oswiadczenia o0s6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Nocie
Informacyjnej

Za informacje zawarte w niniejszej Nocie Informacyjnej odpowiedzialny jest Emitent reprezentowany
przez:

Piotr Ambrozowicz - Wiceprezes Zarzadu

Ireneusz Miski - Wiceprezes Zarzadu

Oswiadczenie Emitenta

Dziatajac w imieniu OT Logistics S.A. z siedzibg w Szczecinie, odwiadczamy, ze wedtug naszej najlepszej
wiedzy i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stam, informacje zawarte w Nocie
Informacyjnej sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominigto w nigj
zadnych faktow, ktore mogtyby wphywaé na jej znaczenie | wycene instrumentdw finansowych
wprowadzanych do obrotu a takie, ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w
obracie tymi instrumentami.
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Piotr Ambrozowicz - Wiceprezes Zarzgdu Ireneusz Miski - Wiceprezes Zarzadu

Zgodnie z § 18 ust. 18 pkt 1 oraz pkt 3 Regulaminu ASO W odniesieniu do Emitenta nie ma
zastosowania okresSlony w § 18 ust. 17 Regulaminu ASO obowigzek zawarcia umowy z
Autoryzowanym Doradca.
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2. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres emitenta wraz z

danymi teleadresowymi

Podstawowe dane o Emitencie:

Nazwa (firma):

OT Logistics S.A.

Forma prawna:

Spoétka Akcyjna

Kraj siedziby:

Rzeczpospolita Polska

Siedziba:

Szczecin

Adres siedziby:

ul. Zbozowa 4, 70-653 Szczecin

Adres do korespondenc;ji:

ul. Zbozowa 4, 70-653 Szczecin

Telefon: (48) 91 42 57 300

Fax: (48) 914257 358
Adres e-mail: info@otlogistics.com.pl
Adres www: www.otlogistics.com.pl
REGON: 930055366

NIP: 896-000-00-49

3. Informacje czy dziatalnos¢ prowadzona przez emitenta wymaga posiadania
zezwolenia, licencji lub zgody

Prowadzona przez Emitenta dziatalnos$¢ nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji ani zgody.

4. Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem i wprowadzanymi instrumentami
dtuznymi

Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych dotyczacych Obligacji potencjalni inwestorzy
powinni doktadnie przeanalizowa¢ czynniki ryzyka przedstawione ponizej i inne informacje zawarte w
Nocie Informacyjne]. Kazde z oméwionych ponizej czynnikow ryzyka moze mie¢ negatywny wptyw na
dziatalno$¢, sytuacje finansowg i perspektywy rozwoju Emitenta, co z kolei moze mie¢ negatywny
wptyw na cene Obligacji lub prawa Obligatariuszy wynikajgce z Obligacji, w wyniku czego mogg oni
straci¢ czesc¢ lub catos$é zainwestowanych srodkéw. Inwestorzy powinni mie¢ swiadomosé, ze czynniki
ryzyka przedstawione ponizej mogg nie by¢ jedynymi czynnikami ryzyka, na jakie narazony jest
Emitent. Mogg istnie¢ jeszcze inne czynniki ryzyka, ktore zdaniem Emitenta nie sg obecnie istotne lub
ktorych Emitent, na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej, nie zidentyfikowat, a ktdre mogg
wywotac skutki, o ktérych mowa powyzej.

4.1. Czynniki ryzyka specyficzne dla dziatalnosci Grupy Emitenta

Ryzyko zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym

Grupa Kapitatowa dziata w okreslonym srodowisku gospodarczym, w zwigzku z czym jej kondycja
finansowa jest uzalezniona od wielu czynnikdw makroekonomicznych. Przychody Grupy osiggane s3
gtéwnie w Polsce, a takze na terenie Niemiec, Czech, Stowacji, krajéw Skandynawii, krajow Potwyspu
Batkanskiego, krajow Beneluksu oraz Wielkiej Brytanii. W zwigzku z tym do gtéwnych czynnikow
ryzyka nalezy zaliczy¢ zmiany stép procentowych, kursdw walutowych, inflacje oraz spowolnienie
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tempa wzrostu gospodarczego Polski i krajow na terenie ktérych Grupa Kapitatowa OT Logistics
prowadzi swojg dziatalnosé. Dobra koniunktura w otoczeniu gospodarczym wptywa na poprawe
sytuacji finansowej przedsiebiorstw, wzrost naktadow inwestycyjnych oraz zwiekszong ched
finansowania przedsiebiorstw przez banki. W przypadku pogorszenia sie koniunktury gospodarczej
krajow, w ktérych Grupa prowadzi dziatalno$¢, moze nastgpi¢ pogorszenie wynikdow i sytuacji
finansowej Spotki OT Logistics S.A. i jej spdtek zaleznych. Dlatego tez na biezgco monitorowana jest
sytuacja makroekonomiczna panstw, w ktdrych prowadzona jest dziatalnos¢ spotek z Grupy
Kapitatowej OT Logistics.

Ryzyko zwigzane z obnizeniem tempa wzrostu gospodarczego w Polsce

Perspektywy rozwoju dziatalnosci Grupy Kapitatowej OT Logistics na rynku krajowym uwarunkowane
sg wieloma czynnikami, na ktére wptyw wywiera stan polskiej gospodarki. Powyzsze czynniki
obejmujg miedzy innymi tempo wzrostu PKB, inflacje, wysokos$¢ stop procentowych, poziom oraz
zmiennos$¢ kursdw walutowych, system podatkowy, deficyt finansdw publicznych, bezrobocie.
Niekorzystne zmiany jednego lub kilku z powyzszych czynnikdéw w szczegdlnosci kryzys finansow
publicznych, kryzys walutowy lub zahamowanie tempa wzrostu gospodarki oraz wynikajgcy z tego
spadek inwestycji w takich gateziach przemystu jak przemyst hutniczy, energetyka, gérnictwo itp.,
mogg miec negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg oraz wyniki Grupy.

Ryzyko realizacji strategii Grupy OT Logistics

Realizowana przez Zarzad Grupy OT Logistics strategia rozwoju zaktada dalsze umacnianie pozycji
rynkowej poprzez akwizycje podmiotéw dziatajgcych w branzy logistycznej, funkcjonujacych na rynku
srodkowoeuropejskim. Istnieje ryzyko, iz tak zdefiniowana strategia nie przyniesie spodziewanych
rezultatow ekonomicznych w zaktadanym horyzoncie czasowym z uwagi na typowe elementy ryzyka
zwigzanego z inwestycjami kapitatowymi. Co wiecej, przeprowadzenie transakcji przejecia, dokonanie
niezbednych zmian w dziatalnosci przejmowanego podmiotu oraz réznice w kulturze organizacji
moga wywrzec¢ negatywny wptyw na dziatalno$é oraz wyniki finansowe Grupy, a takie podmiotu
przejmowanego. Ponadto podmioty przejmowane mogg byé obcigzone zobowigzaniami, by¢ strong
sporow i postepowan lub mieé inne problemy natury organizacyjnej, prawnej lub finansowej, ktére
moga niekorzystnie wptyngé na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej, po przeprowadzeniu procesu
akwizycji. Grupa poprzez staranne badanie podmiotéw, ktére mogg byc¢ celem akwizycji oraz
korzystanie z doswiadczonych doradcéw stara sie minimalizowa¢ powyisze ryzyko. Godnym
podkreslenia jest rowniez fakt, ze Grupa OT Logistics posiada duze doswiadczenie w zakresie
przejmowania innych spétek, co byto wykorzystywane do realizacji dotychczasowe;j strategii.

Ryzyko ograniczenia dziatalnosci spedycji kolejowej zwigzane z remontami trakgcji

Przedtuzajgce sie remonty trakcji kolejowych, wykorzystywanych przez Grupe Kapitatowg do
dziatalnosci w obszarze spedycji kolejowej oraz niekorzystne warunki atmosferyczne moggace
negatywnie wptyng¢ na przepustowos$¢ danej linii badz jej czasowe wytgczenie z uzytku moze
ograniczy¢ dziatalno$¢ na danej linii, a tym samym negatywnie oddziatywa¢ na wyniki finansowe
osiggane przez Grupe. W szczegdlnosci moze to wptywac jej wyniki finansowe, w tym na wartos¢
przychoddéw uzyskiwanych z tytutu $wiadczenia ustug transportu kolejowego. Nalezy mie¢ na uwadze,
ze zarzady spotek wchodzacych w sktad Grupy przy realizacji ustug spedycji kolejowej biorg pod
uwage ryzyko zwigzane z remontami trakcji oraz niekorzystnymi warunkami atmosferycznymi,
starajac sie minimalizowac to ryzyko.

Ryzyko zwigzane z korzystaniem z panstwowej infrastruktury kolejowej

Spoétki z Grupy Kapitatowej swiadczg ustugi transportu kolejowego korzystajgc z infrastruktury
kolejowej zarzgdzanej przez PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. Oferta wspomnianych spétek jest zalezna
od polityki cenowej zwigzanej z poborem optat za dostep do infrastruktury prowadzonej przez
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zarzadce panstwowych linii kolejowych. Nie mozna wykluczyé, ze znaczacy wzrost stawek optat za
dostep do infrastruktury kolejowej lub wzrost cen energii elektrycznej sprzedawanej przez PKP
Energetyka Sp. z 0.0. moze spowodowac¢ zmniejszenie konkurencyjnosci oferty spétek z Grupy
Kapitatowej OT Logistics.

Wedtug Grupy ryzyko zwigzane z korzystaniem z panstwowej infrastruktury kolejowej nie powinno
stanowi¢ istotnego zagrozenia dla dziatalnosci GK OT Logistics. Swiadcza o tym ogdlnoeuropejskie
oraz wewnatrzkrajowe trendy rozwoju transportu w kierunku rozwigzan przyjaznych srodowisku,
bezpieczniejszych oraz bardziej efektywnych. Znaczaca czes¢ srodkéw z funduszy Unii Europejskiej,
ktdre przeznaczono dla Polski, stanowi srodki na dziatania promujgce rozbudowe infrastruktury pod
przewozy intermodalne. Ponadto Ministerstwo Infrastruktury wdraza Strategie Rozwoju Transportu
w Polsce do roku 2020, w ktdrej priorytetem jest implementacja rozwigzan intermodalnych dla
przewozu tadunkdéw. W zwigzku z powyzszym istnieje uzasadnione przekonanie, iz opfaty za dostep
do infrastruktury kolejowej bedg ksztattowad sie w sposdb umozliwiajgcy prowadzenie dziatalnosci
intermodalnej na zasadach rozsadnej konkurencji rynkowej.

Ryzyko zwigzane z obstugg celng klientéw

Swiadczone przez Spétki z Grupy Kapitatowe]j OT Logistics ustugi agencji celnej obarczone sg ryzykiem
zwigzanym z brakiem uzyskania zaptaty za naleznosci celne przez Klientdw. Na podstawie art. 201
Rozporzadzenia Rady (EWG) nr 2913/92 z dnia 12 pazdziernika 1992 roku ustanawiajgcego
Wspdlnotowy Kodeks Celny Spétka swiadczgca ustugi agencji celnej jest podmiotem zobowigzanym
do zaptaty dtugu celnego, ktdry powstaje w chwili przyjecia zgtoszenia celnego. Zgodnie z trescig
artykutu 213 Wspdlnotowego Kodeksu Celnego spétka zalezna jako zgtaszajgca towar do odprawy
celnej pozostaje, w zakresie dtugu celnego, dtuznikiem solidarnym z kontrahentem zlecajagcym
wykonanie ustugi. To ryzyko niwelowane jest poprzez gwarancje celne, wymaganie przedpfat przy
obstudze nowych Klientédw, a takze pozyskiwanie srodkéw bezposrednio od klienta na rachunek
bankowy spotki zaleznej i ich dalszg redystrybucjg na konta organdéw celnych.

Ryzyko wprowadzenia barier celnych i sankcji gospodarczych na niektére grupy towarowe lub rynki

Wprowadzenie przez Unie Europejskg wysokich cet ochronnych na import niektérych grup towaréw
np. na wyroby ze stali, spowodowaé¢ moze utrate zlecen spedycji od kontrahentéw. Podobnie
sytuacja moze wygladaé w przypadku cet zaporowych lub sankcji gospodarczych w krajach do ktérych
prowadzona jest sprzedaz eksportowa przez klientow.

Ryzyko nieterminowego lub niekompletnego wykonania zlecenia

Istotny wptyw na ocene jakosci ustug swiadczonych przez OT Logistics i spotki wchodzace w sktad
Grupy Kapitatowej ma czas dostawy tadunku do odbiorcy. Ryzyko opdznien w najwiekszym stopniu
wystepuje podczas realizacji transportéw drogg morskg. W okresach najwiekszego natezenia
przetadunkéw moze dojs¢ do zastoju tadunkéw. Grupa Kapitatowa stara sie ogranicza¢ ryzyko
przestojow fadunkéw w portach poprzez rozbudowang strukture agencyjng oraz bogatg flote.
Powinno to zapewniac niezaktécony transport tadunkéw niezaleznie od sezonu.

Ryzyko zwigzane z uruchamianiem kolejnych potaczen kolejowych na nowych trasach

Inwestycje w kolejne porty morskie mogg rodzi¢ koniecznos¢ uruchamiania przez spétki z Grupy
Kapitatowej OT Logistics potgczen kolejowych na nowych trasach. Istnieje ryzyko, ze na skutek
mniejszego zainteresowania przewozami oraz nizszej od zaktadanej ilosci zlecen, spotki zalezne moga
nie wykorzystywac w petni mozliwosci przewozowych nowych tras kolejowych. Ryzyko to pozwalaja
wyeliminowa¢ dtugoterminowe kontrakty z kontrahentami, ktére zapewnia popyt na ustugi
transportowe w przypadku uruchomienia nowych potaczen kolejowych.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscig dziatalnosci
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Dziatalno$¢ na rynku ustug transportowych zeglugi srédlgdowej, charakteryzuje sie sezonowoscia
uzyskiwanych przychodéw ze sprzedazy zwigzang ze zmiennoscig warunkdéw atmosferycznych w
rocznym cyklu pogodowym. W Polsce sezon nawigacyjny na rynku zeglugi srédlagdowej, trwa srednio
259 dni i rozpoczyna sie przecietnie ok. 15 marca, a konczy ok. 15 grudnia kazdego roku
kalendarzowego. Wydtuzanie sie okresu poza nawigacyjnego, spowodowane utrzymywaniem sie
niekorzystnych warunkéw atmosferycznych i hydrologicznych, moze negatywnie wptywaé na
dziatalno$¢ i wyniki finansowe osiggane przez Grupe Kapitatowa OT Logistics. W okresie poza
nawigacyjnym w Polsce (standardowo od 15 grudnia do 15 marca) Grupa skupia sie na Swiadczeniu
ustug na rynku niemieckim (na ktdrym sezon poza nawigacyjny obejmuje jedynie okres Swigteczno-
noworoczny) oraz przeprowadzaniu planowanych remontéw floty ptywajgcej i infrastruktury
technicznej portdw. W Spodtkach z Grupy Kapitatowej OT Logistics o logistyczno-transportowym
profilu dziatalnosci sezonowos¢ przejawia sie w przypadku Swiadczenia ustug przewozowych
okreslonych grup towardw, ktorych przewéz w warunkach zbyt wysokich lub zbyt niskich temperatur
jest niemozliwy. W przypadku towardow wrazliwych na niskie temperatury najwiecej przewozow jest
realizowane od maja do listopada. Dla towardw, ktdérych przewdz w warunkach wysokich temperatur
jest utrudniony miesigce letnie charakteryzujg sie mniejszym popytem na ich przewéz.

Ryzyko zwigzane z ograniczeniem zeglownosci kanatow i szlakow wodnych w zwigzku z ich
remontami i warunkami atmosferycznymi

Przedtuzanie sie wykonywanych corocznie (w okresie poza nawigacyjnym) prac zwigzanych z
okresowymi remontami kanatéw i szlakow wodnych moze czasowo ograniczyé dziatalnosé Grupy
Kapitatowej OT Logistics na danym obszarze, a tym samym negatywnie oddziatywaé na wyniki
finansowe osiggane przez Grupe. Pogorszenie warunkéw atmosferycznych moggce skutkowad
ewentualnym postojem floty, moze wptywaé na warto$¢ przychoddw uzyskiwanych z tytutu
Swiadczenia ustug transportu wodnego srédlgdowego. Grupa OT Logistics planujac realizacje ustug
przewozowych bierze pod uwage okresowe wytaczenia szlakéw zeglugowych, przy czym zdolnos¢
reagowania na niekorzystne zmiany warunkéw atmosferycznych jest ograniczona. Powyzsze moze
okresowo wptywaé na zdolnosé Grupy Kapitatowej OT Logistics do prowadzenia dziatalnosci, a zatem
na jej wyniki finansowe. Warte podkreslenia jest uniezaleznienie od warunkéw klimatyczno-
pogodowych OT Port Swinoujscie Sp. z 0.0. Brak zjawiska ptywdw oraz zalodzen uniezaleznia prace
portu od niekorzystnych warunkow.

Ryzyko zwigzane ze zmianami dotyczacymi mozliwosci wptywania statkéw do portéow w obszarze
Morza Battyckiego

Region Morza Battyckiego charakteryzuje sie jednym z najwyzszych w Europie wskaznikow wzrostu
gospodarczego. Decyduje o tym intensywny rozwéj wymiany handlowej pomiedzy, zaréwno, portami
nadbattyckimi jak i miedzy nimi, a resztg swiata. Najintensywniejszy ruch statkéw w regionie Morza
Batyckiego odbywa sie w obrebie Ciesnin Dunskich; wszystkie statki, ktore wptywajg lub wyptywajg z
tego regionu, bez wzgledu na to, czy ptyng do portéw pdétnocnego czy potudniowego Battyku, musza
przedostac sie przez ten obszar. Stan drogi zeglugowej w rejonie Ciesnin Dunskich jest stabilny, a
parametry techniczne nie ulegajg pogorszeniu. Tor wodny prowadzacy z morza do portow w
Swinoujsciu, Gdyni i Kofobrzegu utrzymywany jest przez stuzby parnstwowe (Urzad Morski).
Zagrozeniem moze by¢ btgd administracyjny doprowadzajgcy do pogorszenia parametréw toru (np.
nieprzydzielenie srodkdw na prace pogtebieniowe, zmiana polityki panstwa w zakresie koncentracji
ustug portowych). Innym zagrozeniem moze by¢ polityka innego panstwa, przez ktére przechodzi
szlak wodny prowadzacy do Polski. Obecnie wprowadzane s3 nowe przepisy ograniczajgce emisje
siarki przez statki poprzez nakaz uzywania bardziej ekologicznego, tym samym drozszego paliwa, ale
nie Grupa nie obserwuje zadnych sygnatéw jakoby miatoby to wptynag¢ na wymiane handlowa z
partnerami.

Ryzyko silnych wahan koniunktury na rynku wegla i stali
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Ustugi Swiadczone przez spotki Grupy Kapitatowej w istotnej czeSci zwigzane sg z transportem,
spedycjg i obstugg portowg towaréw masowych (gtéwnie wegiel, ruda zelaza) i drobnicowych
(wyroby stalowe). Tym samym istotnym zagrozeniem mogacym negatywnie wptyngé na sytuacje
finansowga Grupy jest dekoniunktura na rynku stali. Spadek produkcji wyrobdw stalowych w Polsce,
Czechach i na Stowacji powoduje zmniejszenie zapotrzebowania koncernéw metalurgicznych na
importowany wegiel koksujacy oraz rude zelaza i manganu. Zmniejszenie zapotrzebowania na ww.
towary (stanowia min. podstawe przetadunkéw w OT Port Swinoujécie Sp. z 0.0.), moze negatywnie
wptynac na poziom przychoddéw Grupy. W celu ograniczenia opisanego ryzyka Grupa OT Logistics
koncentruje sie na maksymalnej dywersyfikacji Swiadczonych ustug i obstugiwanych towardow.

Ryzyko zwigzane ze wzrostem cen paliw i stali

Wzrost cen paliw, ktére stanowig najwiekszy skfadnik kosztéw eksploatacyjnych floty Grupy
Kapitatowej OT Logistics, moze spowodowac spadek rentownosci dziatalnosci. Grupa OT Logistics
stara sie to ryzyko minimalizowa¢ poprzez zawieranie w umowach klauzul paliwowych
uzalezniajacych ceny ustugi od cen paliwa. Zaznaczy¢ trzeba, ze nie wszyscy kontrahenci godzg sie na
takie zapisy, w zwigzku z czym wzrost cen paliw, niezwigzany z adekwatnym wzrostem stawek
przewozowych, ma wptyw na poziom rentownosci uzyskiwanej przez Grupe Kapitatowg OT Logistics.
Dodatkowa pozycjg kosztowg w dziatalnosci Grupy OT Logistics jest stal. Wzrost cen tego materiatu
moze w duzym stopniu wptywac na zwiekszenie kosztéw remontow.

Ryzyko konkurencji

Dziatalnos¢ Grupy narazona jest na ryzyko zwigzane z konkurencja. Polityka cenowa podmiotéw
dziatajacych w branzy transportu, spedycji, logistyki oraz przetadunkéw portowych moze mie¢ wptyw
na wyniki finansowe GK OT Logistics, w przypadku, gdy podmioty konkurencyjne bedg swiadczyé
ustugi w cenie znacznie nizszej niz spotki z Grupy Kapitatowej lub tez poczynione zostang inwestycje
w rozwoj konkurencyjnych podmiotéw (krajowe i zagraniczne porty morskie). Powyzsze moze
powodowac konieczno$¢ dostosowania cen oferowanych przez spétki z Grupy, co moze skutkowaé
zmniejszeniem uzyskiwanej marzy. Ryzyko to jest jednak minimalizowane ze wzgledu na szereg
czynnikow:

- z uwagi na rozbudowang infrastrukture przewozowo-logistyczng Grupa Kapitatowa OT Logistics ma
mozliwos$é oferowania bardziej kompleksowych ustug niz konkurencja, w tym potgczenia ustug
transportu, spedycji i logistyki;

- z uwagi na duzg liczbe jednostek ptywajgcych, Grupa Kapitatowa OT Logistics ma mozliwosc¢
realizowania duzych kontraktow, przy ktérych potencjat konkurencji na terenie Polski i Niemiec jest
mniejszy;

Grupa Kapitatowa OT Logistics stale rozszerza zakres ustug i zwieksza zakres dziatania. W zwigzku z
powyzszym liczba podmiotéw, ktdre majg mozliwos¢ konkurowania z Grupg w petnym zakresie
Swiadczonych przez ustug oraz w petnym zakresie terytorialnym jest bardzo ograniczona,

Ryzyko zwigzane z mozliwosciag utraty kluczowej kadry pracowniczej

Dziatalno$¢ spoétek z Grupy Kapitatowe] jest w duzej mierze zalezna od wiedzy, umiejetnosci i
doswiadczenia kadry zarzadzajgcej. Cztonkowie zarzagddw, jak i kluczowi pracownicy zatrudnieni przez
spotki z Grupy Kapitatowej sg osobami o wieloletnim doswiadczeniu w branzy spedycyjnej,
transportowej i logistycznej. Ich zaangazowanie w dziatalno$¢ Grupy OT Logistics jest jednym z
czynnikéw stanowigcych o dotychczasowych sukcesach. Utrata kadry menadzerskiej lub kluczowych
pracownikéw mogtaby niekorzystnie wptyngé na prowadzong przez Grupe dziatalno$é i osiggane
wyniki finansowe.

Ryzyko utraty wykwalifikowanej obsady jednostek ptywajacych
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Otwarcie rynkdw pracy po przystgpieniu Polski do Unii Europejskiej spowodowato nowg sytuacje na
rynku pracy polskich marynarzy srédlagdowych. Pojawienie sie ofert pracy, gtéwnie holenderskich
armatorow, moze spowodowaé wzrost kosztdw ustug swiadczonych na rzecz Grupy Kapitatowej OT
Logistics przez zatogi ptywajace, a w konsekwencji negatywnie wptyna¢ na wyniki finansowe przez nig
osiggane. Grupa obecnie nie zauwaza znaczgcego wzrostu kosztodw z tego tytutu, jednak nalezy miec
na uwadze, iz w przysztosci takie ryzyko moze wystgpi¢. Dodatkowym czynnikiem majgcym wptyw na
wzrost kosztéw Grupy Kapitatowej jest spadek liczby wykwalifikowanych zatég, powodowany
odchodzeniem z zawodu doswiadczonych pracownikdw przy jednoczesnym braku ksztatcenia nowych
kadr.

Ryzyko zwigzane z moiliwoscig utraty skfadnikébw majatku w zwigzku z ustanowionymi
zabezpieczeniami

Spotki z Grupy Kapitatowe] sg stronami uméw kredytowych, umow pozyczki i umdw leasingowych,
emisji obligacji w przypadku, ktérych ustanowiono zabezpieczenia na majgtku spétek z Grupy. W
przypadku braku terminowego regulowania zobowigzan Grupa narazona jest na ryzyko utraty tych
sktadnikdw majatku, co w przypadku, gdy zabezpieczeniem sg aktywa uzywane w procesie
Swiadczenia ustug moze powodowac utrudnienia w prowadzeniu dziatalnosci tych podmiotéw.
Ryzyko takiego zdarzenia, z uwagi na bezpieczny poziom zadtuzenia oraz utrzymywanie wysokiej
ptynnosci, Zarzad Spétki ocenia na minimalne.

Ryzyko finansowe

Grupa identyfikuje nastepujgce ryzyka finansowe zwigzane z prowadzeniem podstawowej
dziatalnosci:

a) ryzyko kredytowe - wynika ono zaréwno z zawartych umoéow w toku podstawowej dziatalnosci
i zwigzane jest z ewentualnym wystgpieniem takich zdarzen jak niewyptacalnosé
kontrahenta, czeSciowa sptata naleznosci lub znaczace opdznienia w zaptacie naleznosci jak
rowniez ze zdolnosci Grupy do sptaty zaciggnietych zobowigzan finansowych. W celu
ograniczenia zjawisk, ktére moglyby generowac straty finansowe Grupa na biezgco
monitoruje stany naleznosci i niezwtocznie podejmuje dziatania windykacyjne wobec
naleznosci przeterminowanych. Ponadto, wiarygodnos¢ kontrahentéw poddawana jest
weryfikacji i stosowane s3 zabezpieczenia finansowe co minimalizuje ryzyko
niewypfacalnosci. W sytuacji pogorszenia kondycji finansowej Grupy mozliwe jest negatywna
zmiana zdolnosci kredytowej, co mogtoby niekorzystnie wptyna¢ na zdolnosé Grupy do sptaty
zaciggnietych zobowigzan finansowych. Grupa monitoruje poziom zadtuzenia finansowego,
dbajac by nie osiggneto ono wysokosci mogacej zagrozic jej wyptacalnosci.

b) ryzyko ptynnosci - w celu ograniczenia ryzyka utraty ptynnosci finansowej Grupa OT Logistics
stale monitoruje i nadzoruje poziom zadtuzenia. Spdtka narazona jest na to ryzyko w
przypadku, gdy przeptywy pieniezne z tytutu sptaty naleznosci nie sg realizowane terminowo.
Spoétka zabezpiecza sie przed trudnosciami w wywigzywaniu sie ze zobowigzan odpowiednio
ksztattujgc cykle rotacji naleznosci i zobowigzan. Jednoczesnie wartos¢ dostepnych linii
kredytowych zapobiega negatywnym zdarzeniom zwigzanym z opdznieniami w terminowym
regulowaniu naleznosci;

c) ryzyko walutowe — zwigzane jest ze zmianami kursu walut, ktére powodujg niepewnosé, co
do wartosci przysztych przeptywéw pienieznych. Spdtki Grupy prowadzg transakcje
eksportowe w walutach obcych (gtéwnie w euro). Zmiana kursu walut wzgledem ztotego
moze byc¢ przyczyng osiggniecia nizszych od zamierzonych wynikéw. Transakcje handlowe w
walutach obcych z tytutu eksportu nalezg do normalnego toku dziatalnosci spotek Grupy. W
zwigzku z powyzszym, przyszte przeptywy pieniezne z tego tytutu sg narazone na zmiane ich
wartosci wynikajgcg z wahan kurséw walut, a dostepne mozliwosci zabezpieczenia ryzyka
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walutowego ze wzgledu na wystepujgcg na rynkach eksportowych niepewnos¢ sg
ograniczone. W szczegdlnosci poziom kompensacji pomiedzy przychodami i kosztami
walutowymi stat sie mniej przewidywalny,

d) ryzyko stopy procentowej — spétki Grupy Kapitatowej narazone sg na to ryzyko z tytutu
finansowania dziatalnosci poprzez kredyty bankowe, leasing oraz obligacje. W zwigzku ze
zmianami stép procentowych, w oparciu o ktére ustalane jest oprocentowanie ww.
zobowigzan finansowych, ryzyko to mozna uzna¢ za istotne.

Ryzyko zwigzane z niestabilnoscig systemu podatkowego

Niestabilno$é systemu podatkowego oraz nieprecyzyjno$é regulacji podatkowych moze negatywnie
wptywacé na dziatalnos¢ i wyniki finansowe Grupy Kapitatowej. Ulegajgce zmianie interpretacje
przepisdw podatkowych, stosowane przez organy podatkowe, dtugie okresy przedawnienia
zobowigzan podatkowych oraz mozliwos¢ naktadania wysokich kar pienieznych i innych sankcji
powodujg, ze ryzyko zwigzane z niestabilnoscig systemu podatkowego w Polsce jest znaczgco wyzsze
niz w krajach rozwinietych o bardziej ustabilizowanym systemie prawa podatkowego.

Ryzyko zwigzane z niestabilnoscig systemu prawnego

Zmiany wprowadzane w polskim systemie prawnym mogg rodzi¢ dla Grupy Kapitatowej OT Logistics
ryzyko w zakresie prowadzonej przez niego dziatalnosci gospodarczej. Dotyczy to w szczegdlnosci
regulacji w dziedzinie prawa handlowego, podatkowego, przepisow regulujgcych dziatalnos¢
gospodarcza, przepisOw prawa pracy i ubezpieczen spotecznych czy prawa papieréw wartosciowych.
Nalezy zauwazyé, iz przepisy polskiego prawa przechodzg caty czas proces intensywnych zmian
zwigzanych z dostosowaniem polskich przepiséw do przepisdw unijnych. Zmiany te moga mie¢ wptyw
na otoczenie prawne dziatalnosci Grupy i na jego wyniki finansowe. Mogg ponadto stwarzac
problemy wynikajace z niejednolitej wykfadni prawa, ktéra obecnie jest dokonywana nie tylko przez
sady krajowe, organy administracji publicznej, ale rowniez przez sady wspdlnotowe. Interpretacje
dotyczace zastosowania przepisdw bywajg czesto niejednoznaczne lub rozbiezne, co moze
generowac ryzyko prawne. Orzecznictwo sgddw polskich musi pozostawaé w zgodnosci z
orzecznictwem wspdlnotowym. Tymczasem niektére niezharmonizowane z prawem unijnym przepisy
prawa krajowego moga budzi¢ wiele watpliwosci interpretacyjnych oraz rodzi¢ komplikacje natury
administracyjno — prawnej. W gtéwnej mierze ryzyko moze rodzi¢ stosowanie przepisdw krajowych
niezgodnych z przepisami unijnymi czy tez odmiennie interpretowanych.

4.2. Czynniki ryzyka zwigzane z Obligacjami

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest zwigzane z Emitentem w szczegdlnosci z jego sytuacjg finansowg w okresie do
wykupu Obligacji. Podstawowy element ryzyka kredytowego stanowi ryzyko niewywigzywania sie z
zobowigzan wynikajgcych z Warunkéw Emisji Obligacji w szczegdlnosci zobowigzania do terminowej
ptatnosci odsetek jak réwniez do zwrotu wartosci nominalnej w Dniu Wykupu.

Istnieje ryzyko, iz w okresie do wykupu Obligacji sytuacja finansowa Emitenta ulegnie na tyle
istotnemu pogorszeniu, iz w skrajnym przypadku nie bedzie on miata zdolnosci do ptatnosci odsetek i
wykupu wartosci nominalnej Obligacji.

Ryzyko kredytowe ma swoje odzwierciedlenie nie tylko w braku dotrzymania Warunkéw Emisji
Obligacji przez Emitenta. Mozliwa jest sytuacja, iz mimo terminowego wywigzywania sie z
zobowigzan, sytuacja finansowa Emitenta ulegta pogorszeniu na tyle, ze zmienita sie percepcja
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inwestorow wzgledem premii za ryzyko odzwierciedlonej w oprocentowaniu Obligacji. To moze
powodowac cheé sprzedazy posiadanych Obligacji, i wptyna¢ na obnizenie ich cen rynkowych.

Ryzyko stopy procentowe;j

Ryzyko stopy procentowej polega na tym, iz istnieje mozliwos¢ zrealizowania nizszej od oczekiwanej
stopy dochodu z inwestycji w Obligacje. Oprocentowanie Obligacji jest zmienne i zalezy od
ksztattowania sie poziomu Stopy Procentowej w okresie do Dnia Wykupu. Na Dzierr Emisji nie s3
mozliwe do przewidzenia poziomy Stopy Procentowej dla kazdego Okresu Odsetkowego do Dnia
Wykupu. Z tego tez powodu inwestor nie jest w stanie oszacowa¢ doktadnie wartosci kuponéw
otrzymanych z tytutu posiadania Obligacji w portfelu. Ich wysokos¢ uzalezniona jest od przysztych
poziomdéw stopy WIBOR Jej ewentualny spadek/wzrost w przysztosci wptynie na odpowiednio
nizsza/wyzszg nominalng stope zwrotu z inwestycji w obligacje dla inwestora.

Wyrdznia sie dwa podstawowe elementy ryzyka stopy procentowej:

a) ryzyko dochodu — polega na tym ze inwestor moze zrealizowaé¢ dochdd nizszy od
oczekiwanego na skutek niekorzystnych zmian Stopy Procentowej

b) ryzyko reinwestycji - wynika z faktu, iz nie ma pewnosci co do stopy dochodu po jakiej bedzie
istniata mozliwosé reinwestowania ptatnosci odsetkowych z Obligacji.

Ryzyko braku sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji

Emitent nie moze wykluczy¢ wystapienia w przysztosci sytuacji, w ktérej nie bedzie zdolny dokonaé
wykupu czy tez wyptaci¢ odsetek od wyemitowanych przez niego Obligacji. Posiadacze obligacji
wyemitowanych przez Emitenta powinni liczy¢ sie z ryzykiem catkowitej lub czesciowej utraty
zainwestowanych srodkow pienieznych.

Emitent terminowo reguluje swoje zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji. Do dnia
sporzadzenia Noty Informacyjnej nie zaistniat przypadek niewywigzywania sie lub nieterminowego
wywigzywania sie Emitenta z zobowigzan wynikajacych z obligacji.

Ryzyko zwigzane z brakiem zabezpieczenia Obligacji

Obligacje sg obligacjami niezabezpieczonymi w rozumieniu Ustawy o Obligacjach. W zwigzku z tym
nabywca Obligacji powinien mie¢ swiadomosé, ze w przypadku nieuregulowania $wiadczen z
Obligacji przez Emitenta dochodzenie ewentualnych roszczen od Emitenta bedzie mogto by¢
prowadzone na zasadach ogdlnych, tj. w sposéb przewidziany w przepisach kodeksu cywilnego i
kodeksu postepowania cywilnego. Obligatariusze beda mogli dochodzi¢ zaspokojenia swych roszczen:

a) jedynie z majgtku Emitenta,
b) dopiero po zaspokojeniu wierzycieli Emitenta, ktérych roszczenia zgodnie z przepisami prawa
beda zaspokajane w wyzszej kolejnosci lub z wyodrebnionych czesci majgtku Emitenta.

W zwigzku z powyzszym wierzytelnosci z tytutu Obligacji, mogg zosta¢ zaspokojone w niepetnej
wysokosci lub wcale.

Ryzyko przedterminowego wykupu Obligacji na zagdanie Emitenta

Na zasadach opisanych w pkt. 11 Warunkéw Emisji Obligacji Emitent jest uprawniony do
przedterminowego wykupu catosci lub czesci wyemitowanych Obligacji. W zwigzku z powyzszym
istnieje ryzyko skutecznego skrdcenia zaktadanego okresu inwestycji bez dodatkowej zgody
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Inwestora. Tym samym Inwestor na moment sktadania zapisu na Obligacje jak rdGwniez w momencie
nabycia na rynku wtérnym nie ma pewnosci czy okres, przez ktéry Obligacje generowaé bedg
przeptywy pieniezne réwny bedzie terminowi zapadalnosci Obligacji.

Wczesniejszy Wykup Obligacji na zgdanie Emitenta moze nastgpi¢ wytacznie w nastepujacych
terminach:

(a) w dniu przypadajacym 24 miesigce przed Dniem Wykupu, tj. w ostatnim dniu drugiego
Okresu Odsetkowego;

(b) w dniu przypadajgcym 12 miesiecy przed Dniem Wykupu, tj. w ostatnim dniu czwartego
Okresu Odsetkowego.

Ryzyko przedterminowego wykupu Obligacji na zadanie Obligatariusza

Zapisy pkt. 9 Warunkéw Emisji Obligacji obejmujg katalog Przypadkéw Naruszenia, ktérych
wystgpienie uprawnia Obligatariuszy do wystgpienia z zgdaniem Wczes$niejszego Wykupu.

W zwigzku z powyiszym istnieje ryzyko, ze w przypadku ztozenia przez Obligatariuszy zgdania
przedterminowego wykupu Obligacji Emitent nie bedzie posiadat wystarczajgcych srodkow
pienieznych na zaspokojenie roszczern wynikajgcych z obowigzku dokonania przedterminowego
wykupu Obligacji, co skutkowac¢ moze poniesieniem strat przez inwestora.

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej nie wystgpity jakiekolwiek przestanki uprawniajgce
Obligatariuszy do zgdania przedterminowego wykupu Obligacji.

Ryzyko braku mozliwosci realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do zadania wczes$niejszego
wykupu Obligacji

Emitent wskazuje na ryzyko braku mozliwosci realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do zgdania
wczesniejszego wykupu Obligacji, o ktérych mowa w pkt. 9 Warunkéw Emisji Obligacji (pkt 9.1.5(a)(ii)
oraz pkt 9.1.7), w kontekscie przepisow Ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe i
Ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne a w szczegdlnosci w kontekscie ograniczen
co do mozliwosci wykupu Obligacji jakie przepisy powyiszych aktéw prawnych przewidujg w
przypadku ztozenia wniosku o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego lub otwarcia tego
postepowania, czy tez w przypadku ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci lub ogtoszenia upadtosci
Emitenta.

Ryzyko podatkowe zwigzane z obrotem Obligacjami

Polski system podatkowy, jego interpretacje i stanowiska organow podatkowych odnoszace sie do
przepisdw prawa podatkowego ulegajg czestym zmianom. Dlatego tez, posiadacze Obligacji moga
zostaé narazeni na niekorzystne zmiany, gtéwnie w odniesieniu do stawek podatkowych. Moze to
negatywnie wptyngé na zwrot z zainwestowanego w Obligacje kapitatu.

Ryzyko zwigzane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy

Zgodnie z postanowieniami Warunkow Emisji oraz Ustawy o Obligacjach, Zgromadzenie
Obligatariuszy podejmuje uchwaty w sprawie zmiany postanowien Warunkéw Emisji - w tym
mozliwosci zazadania przez Obligatariuszy wczesniejszego wykupu Obligacji w przypadkach
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okreslonych w pkt. 9 Warunkdw Emisji Obligacji - oraz w innych sprawach wskazanych w Warunkach
Emisji.

Zgodnie z Ustawg o obligacjach oraz postanowieniami Warunkéw Emisji, na uchwate zmieniajgca
Postanowienia Kwalifikowane Warunki Emisji zgode muszg wyrazi¢ wszyscy obecni na zgromadzeniu
Obligatariusze a do zmiany zapisow pkt 9 Warunkéw Emisji (Wczesniejszy Wykup na zadanie
Obligatariusza) wymagana jest zgoda % obecnych na Zgromadzeniu.

Zgromadzenie Obligatariuszy bedzie waznie zwotane, jesli bedzie na nim reprezentowana co najmniej
potowa skorygowanej fgcznej wartosci nominalnej Obligacji. Tym samym potencjalnie Obligatariusz
nie bedzie mdégt samodzielnie bez wspdtdziatania z innymi Obligatariuszami zmienié¢ postanowien
Warunkédw Emisji Obligacji w porozumieniu z Emitentem, co moze sta¢ w sprzecznosci z
indywidualnym interesem Obligatariusza.

4.3. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym

Ryzyko wstrzymania rozpoczecia obrotu Obligacjami w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczerstwo obrotu w
alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, GPW badZz BondSpot, na
zadanie KNF, majg obowigzek wstrzymad rozpoczecie obrotu instrumentami finansowymi na okres
nie dtuzszy niz 10 dni.

Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujagcych na mozliwos¢ zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu Iub bezpieczestwa obrotu
dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesdw inwestoréw, GPW i
BondSpot, na zagdanie KNF, majg obowigzek zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi na okres
nie dtuzszy niz miesiac.

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW oraz
zgodnie z § 13 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu organizowanego przez BondSpot,
Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na
okres nie dtuzszy niz 3 miesigce:

a) nawniosek Emitenta;
b) jesli uzna, ze wymaga tego bezpieczeristwo obrotu lub interes jego uczestnikéw;
c) jesli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot
instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji
wiasciwego organu.

Zgodnie z § 13 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu organizowanego przez BondSpot w
przypadku powstania sytuacji nadzwyczajnej uniemozliwiajgcej korzystanie z urzadzen i $rodkow
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technicznych rynku, przez co najmniej 5 cztonkéw ASO, BondSpot S.A. moze zawiesi¢ obrot
wszystkimi instrumentami dtuznymi.

Dodatkowo, zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO organizowanego przez GPW oraz § 14 ust. 3
Regulaminu ASO organizowanego przez BondSpot Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu
przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw dtuznych z obrotu moze zawiesié obroét tymi
instrumentami dtuznymi.

Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami
finansowymi zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu
obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu, lub
powodowatby naruszenie intereséw inwestoréw, GPW i BondSpot, na zadanie KNF, majg obowigzek
wykluczy¢ te instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie obrotu.

Organizator Alternatywnego Systemu, zgodnie z § 12 ust.1-2b Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu organizowanego przez GPW oraz zgodnie z § 14 ust.1-2b Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu organizowanego przez BondSpot moze wykluczyé instrumenty finansowe z obrotu:

a) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw;

b) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow;

c) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w ASO;

d) wskutek otwarcia likwidacji emitenta;

e) wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpic
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z
dniem przeksztatcenia (dotyczy wytgcznie Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego
przez GPW).

Ponadto organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu:

a) w przypadkach okreslonych przepisami prawa;

b) jezeli zbywalnos¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona;

c) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw;

d) po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci z
powodu braku srodkéow w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania lub z
powodu tego, ze majatek emitenta wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztéw.

Ponadto, po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu braku
srodkédw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania lub z powodu tego, ze majatek
emitenta wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztdw, Organizator Alternatywnego Systemu
moze odstgpi¢ od wykluczenia instrumentow finansowych z obrotu jezeli przed uptywem terminu
wskazanego w tym przepisie sgd wyda postanowienie o:
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a) otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postepowania uktadowego, postepowania
uktadowego lub postepowania sanacyjnego, lub

b) w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub

c) o zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu upadtosciowym.

W przypadkach, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, Organizatorzy Alternatywnego Systemu
organizowane.

go przez GPW i BondSpot wykluczajg instrumenty finansowe z obrotu po uptywie 1 miesigca od dnia
uprawomocnienia sie postanowienia sgdu w przedmiocie:

a) odmowy zatwierdzenia przez sad uktadu w przy$pieszonym postepowaniu uktadowym
postepowaniu uktadowym lub postepowaniu sanacyjnym, lub

b) umorzenia przez sad przyspieszonego postepowania uktadowego, postepowania
uktadowego, postepowania restrukturyzacyjnego lub postepowania sanacyjnego, lub

c) uchylenia przez sad Ilub wygasniecia z mocy prawa uktadu w postepowaniu
restrukturyzacyjnym lub w postepowaniu upadtosciowym.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego
wykluczenia, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrdt tymi instrumentami
finansowymi. Do terminu zawieszenia w tym przypadku nie stosuje sie postanowienia § 11 ust. 1
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW i § 13 ust. 1 Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez BondSpot.

Ryzyko zmiennosci kursu rynkowego i ptynnosci po wprowadzeniu Obligacji do ASO Catalyst

Z obrotem Obligacjami po wprowadzeniu ich do ASO Catalyst, wigze sie ryzyko zmiennosci kursu
Obligacji. Kurs w alternatywnym systemie obrotu ksztattuje sie pod wptywem relacji podazy i popytu,
ktora jest wypadkowg wielu czynnikéw skutkiem trudno przewidywalnych reakcji inwestoréw. W
przypadku znacznego wahania kurséw, posiadacze Obligacji mogg by¢ narazeni na ryzyko
niezrealizowania zaplanowanego zysku, notowania Obligacji Emitenta mogg znacznie odbiega¢ od
ceny emisyjnej Obligacji. Zmiennos¢ kursu rynkowego Obligacji moze wynikaé m.in. z okresowych
zmian w wynikach dziatalnosci Emitenta, rozmiaru i ptynnosci rynku obligacji, sytuacji na GPW,
sytuacji na gietdach s$wiatowych oraz zmian czynnikdw makroekonomicznych i politycznych.
Dodatkowo, istnieje ryzyko niskiej ptynnosci Obligacji w ASO Catalyst co moze utrudni¢ lub wrecz
uniemozliwi¢ sprzedaz Obligacji po zgdanej przez posiadacza Obligacji cenie.

Ryzyko zwigzane z moiliwoscig natozenia na Emitenta kar regulaminowych naktadanych przez
GPW i BondSpot

Zgodnie z §17c ust 1. Regulaminu ASO organizowanego przez GPW oraz zgodnie z §20b ust. 1
Regulaminu ASO organizowanego przez BondSpot, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepisow
obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO organizowanego przez GPW oraz w rozdziale V
Regulaminu ASO organizowanego przez BondSpot, GPW i BondSpot mogg m.in. w zaleznosci od
stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia upomnieé¢ Emitenta lub natozy¢ na Emitenta
kare pieniezng do wysokosci 50 000 PLN. Zgodnie z §17c ust 2. Regulaminu ASO, oraz zgodnie z §20b
ust. 2 Regulaminu ASO organizowanego przez BondSpot podejmujgc decyzje o natozeniu kary

Nota Informacyjna Obligacji serii F OT Logistics S.A. Strona |15



upomnienia lub kary pienieznej, GPW i BondSpot mogg wyznaczy¢ Emitentowi termin na zaniechanie
dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatarh majgcych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w
przysztosci, w szczegdlnosci, GPW i BondSpot mogg zobowigza¢ Emitenta do opublikowania
okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujacych w alternatywnym
systemie obrotu.

Zgodnie z §17c ust 3. Regulaminu ASO, oraz zgodnie z §20b ust. 3 Regulaminu ASO organizowanego
przez BondSpot, w przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej
natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w ASO, badz nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO organizowanego przez
GPW oraz w rozdziale V Regulaminu ASO organizowanego przez BondSpot, lub tez nie wykonuje
obowigzkéw natozonych na niego na podstawie zdania poprzedniego, Organizator Alternatywnego
Systemu organizowanego przez GPW lub BondSpot moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng, przy
czym kara ta tgcznie z karg pieniezng natozong pierwotnie nie moze przekracza¢ 50.000 zt.

Ryzyko natozenia kar administracyjnych przez KNF

Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie w przypadku gdy Emitent nie wykonuje albo wykonuje
nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa w art. 10 ust. 5 Ustawy o Ofercie polegajace na wymogu
informowania KNF przez Emitenta o wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu papieréow
wartosciowych, KNF moze natozy¢ na Emitenta kare pieniezng do wysokosci 100 000 PLN.

Ponadto w polskim porzadku prawnym od dnia 3 lipca 2016 r. stosuje sie, co do zasady, bezposrednio
Rozporzadzenie MAR. Zgodnie z tym aktem, jezeli osoba prawna dopuszcza sie okreslonych naruszen
prawa rynku kapitatowego (jak manipulacja lub usitowanie manipulacji na rynku oraz
wykorzystywanie i bezprawne ujawnianie informacji poufnych) organy panstwowe moga natozy¢ na
nig administracyjne sankcje pieniezne w wysokosci, co najmniej rownowartosci 15 min EUR (lub 15%
catkowitych rocznych obrotéw podmiotu dominujgcego najwyzszego szczebla)

Ryzyko rozwigzania lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku, lub zawieszenia prawa do
wykonywania zadan Animatora Rynku w alternatywnym systemie

Warunkiem notowania obligacji Emitenta w alternatywnym systemie obrotu zgodnie z §9
Regulaminu ASO jest istnienie waznego zobowigzania Animatora Rynku do wykonywania w stosunku
do tych instrumentéw zadan Animatora Rynku na zasadach okreslonych przez Organizatora
Alternatywnego Systemu.

Organizator Alternatywnego Systemu moze na wniosek Emitenta postanowi¢ o notowaniu
instrumentéw finansowych w Alternatywnym Systemie Obrotu bez koniecznos$ci podpisania umowy z
Animatorem Rynku, w szczegdlnosci z uwagi na charakter tych instrumentéw finansowych, ich
notowanie na rynku regulowanym albo na rynku lub w alternatywnym systemie obrotu innym niz
prowadzony przez Organizatora Alternatywnego Systemu.

Organizator Alternatywnego Systemu moze wezwac Emitenta do podpisania umowy z Animatorem
Rynku w ciggu 30 dni od tego wezwania, jezeli uzna to za konieczne dla poprawy ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi tego emitenta.

W przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku, Organizator Alternatywnego
Systemu moze postanowi¢ o notowaniu instrumentdw finansowych danego emitenta w systemie
notowan jednolitych. Po uptywie 30 dni od dnia rozwigzania lub wygasniecia umowy z Animatorem
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Rynku, Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot instrumentami finansowymi Emitenta
do czasu wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku chyba, ze umowa taka zostata uprzednio
zawarta. Po uptywie 30 dni od dnia zawieszenia prawa do wykonywania zadan Animatora Rynku w
alternatywnym systemie obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowié o
notowaniu instrumentdéw finansowych Emitenta w systemie notowan jednolitych. Po uptywie 60 dni
od dnia zawieszenia prawa do wykonywania zadarn Animatora Rynku w alternatywnym systemie
obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét instrumentami finansowymi Emitenta
do czasu wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku chyba, ze umowa taka zostata uprzednio
zawarta. W przypadku zawarcia nowej umowy z Animatorem Rynku, Organizator Alternatywnego
Systemu moze postanowic¢ o powrocie do notowania instrumentéw finansowych danego emitenta w
systemie notowan ciggtych, jednak nie wczesniej niz od dnia wejscia w zycie nowej umowy z
Animatorem Rynku. Organizator Alternatywnego Systemu moze odstgpi¢ od zawieszenia obrotu, w
szczegolnosci w przypadku emitenta, wobec ktdrego ogtoszono upadtosc.

5. Cel emisji instrumentéw dtuznych

W momencie rozpoczecia oferty, przy zatozeniu, ze wszystkie Obligacje zostatyby objete przez
inwestoréw, Emitent oczekiwat, ze wptywy brutto z emisji Obligacji wyniosg 50.000.000,00 zt.

Celem emisji Obligacji byto:

(a) Czesciowe sfinansowanie (w tgcznej kwocie do 30 min zf):

(i) nabycia 30% akcji spotki Luka Bar AD z siedzibg w Barze, Czarnogdra bedacej
operatorem portu w tym miescie.

Emitent ztozyt oferte nabycia 30% akcji spo6tki Luka Bar AD BAR z siedzibg w Barze, Czarnogéra, w
przetargu prywatyzacyjnym i rozpoczat negocjacje ze strong rzgdowa. Cena nabycia ztozona w ofercie
za ww. akcje wynosita 7,1 min euro.

Wraz ze sprzedaza 30% akcji Luka Bar AD BAR, przedmiotem przetargu byto réwniez przeniesienie
uprawnien zarzgdczych w ww. spoétce z mozliwoscig pozyskania dodatkowego pakietu akcji.
Dodatkowo przedmiotem negocjacji byta rowniez mozliwosé zawarcia umowy na zarzgdzanie portem
oraz przejecie kontroli operacyjnej i finansowej.

Zgodnie z raportem biezgcym Emitenta nr 8/2017 opublikowanym dnia 17 marca 2017 r. negocjacje
w sprawie uzgodnienia warunkdw nabycia akcji Luka Bar AD zostaty zakoriczone 17 marca 2017 r.

Cena nabycia akcji ustalona w ramach negocjacji wyniosta ostatecznie 8,52 min euro a planowany
program inwestycyjny w porcie bedzie opiewat na kwote 14 min euro (pierwotna oferta
przewidywata inwestycje na poziomie 17,1 min euro). Zawarte w wyniku zakoriczonych negocjacji
porozumienie przewiduje tez przekazanie operacyjnego zarzgdzania portem na rzecz OT Logistics.

(i) nabycia 51% akcji spétki Montecargo AD z siedzibg w Podgoricy, Czarnogoéra.

Emitent ztozyt, w przetargu prywatyzacyjnym, oferte na zakup 51% akcji sp6tki Montecargo AD z
siedzibg w Podgoricy, Czarnogdra, za taczng cene 2,5 min euro. Oferta Emitenta zostata pozytywnie
zweryfikowana pod katem formalnym, i rozpoczety sie negocjacje ze strong rzgdowa.
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Montecargo AD wykonuje przewdz towardow w krajowym i miedzynarodowym ruchu kolejowym,
gtéwnie na terenie Batkanow.

Zgodnie z raportem biezgcym Emitenta nr 8/2017 opublikowanym dnia 17 marca 2017 r. negocjacje
w sprawie uzgodnienia warunkdw nabycia akcji Montacargo AD zostaty zakoriczone 17 marca 2017r.

Cena nabycia akcji pozostata na niezmienionym poziomie, dodatkowo Emitent zobowigzat sie tez do
przeprowadzenia trzyletniego programu modernizacyjnego o tgcznej wartosci 3,45 min euro
(pierwotna oferta przewidywata dwuletni program inwestycyjny na poziomie 2,6 min euro) , jak
rowniez dodatkowych inwestycji w tabor kolejowy.

Emitent w dniu 28 kwietnia 2017 r. opublikowat raport biezgcy nr 12/2017 informujacy o otrzymaniu
od Komisji Prywatyzacyjnej formalnego potwierdzenia niekorzystnego zakorniczenia przetargéow na
zakup udziatéw w spétkach Luka BAR AD i AD Montecargo. Emitentowi przystugiwato prawo do
odwotania sie od decyzji Komisji, z ktdrego to prawa Emitent skorzystat.

Proces przejecia ww. spétek nie zostat wiec zakonczony a Emitent jest przekonany, ze jego oferta
odpowiada wszystkim celom i warunkom dokumentacji przetargowej, co w Swietle niedawno
zakonczonych pozytywnie negocjacji z komisjg przetargowga, umozliwia powrdt do negocjacji. Spotka
jest gotowa wznowi¢ rozmowy z rzgdem Czarnogéry by kontynuowaé prace nad wspdlnym rozwojem
infrastruktury portu w Barze i na czarnogdrskim rynku przewozéw kolejowych. O dalszych etapach
zwigzanych z procesem przejecia ww. spotek Emitent bedzie informowat w raportach biezgcych.

Nabycie udziatéw w Montecargo AD i Luka Bar AD BAR wymaga formalnej akceptacji umowy nabycia
udziatéw przez odpowiednie instytucje Czarnogéry, w tym parlament.

(b) Zasilenie kapitatu obrotowego w kwocie 10 min zt.

Srodki ponad kwote wykorzystang na sfinansowanie celéw wskazanych powyzej zostang
przeznaczone na sfinansowanie wczesniejszego wykupu wyemitowanych przez Emitenta obligacji
serii D w dniu przypadajgcym na 12 miesiecy przed wykupem obligacji serii D Emitenta, tj. w ostatnim
dniu széstego okresu odsetkowego, przypadajgcym w dniu 20 listopada 2017 r.

Spoétka zastrzegta w Warunkach Emisji Obligacji, iz w przypadku pozyskania z emisji Obligacji kwoty
nizszej niz zaktadane 50.000.000 zf, sptata zadtuzenia Emitenta jak rowniez finansowanie akwizycji
nastgpi przy wykorzystaniu srodkéw witasnych Spoétki oraz kredytéw bankowych.

Spoétka z emisji Obligacji serii F pozyskata kwote 25.445.000 zt. Srodki te na dzieA sporzadzenie Noty
Informacyjnej nie zostaty jeszcze wykorzystane do realizacji celéw emisyjnych, gdyz proces przejecia
wyzej wymienionych spétek nie zostat zakonczony, ze wzgledu na oczekiwane formalne zgody
odpowiednich instytucji w Czarnogdrze, w tym parlamentu.

Spétka pozyskane Srodki przeznaczy na cele wskazane w pkt. a) - b) powyzej, przy czym wysokos¢
srodkéw przeznaczonych na kazda z inwestycji bedzie zaleze¢ od potrzeb na dzieA sfinalizowania
nabycia spotek w Czarnogdrze. Dodatkowe kwoty by sfinansowac cele emisyjne, Spdétka pozyska ze
srodkéw witasnych oraz finansowania zewnetrznego.
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6. Rodzaj emitowanych instrumentéw dtuinych

Obligacje zwykte na okaziciela serii F, o wartosci nominalnej 1.000,00 zt (stownie: tysigc ztotych)
kazda i terminie wykupu w dniu 23 lutego 2020 roku, zarejestrowane w KDPW pod kodem
PLODRTS00090, o oprocentowaniu zmiennym WIBOR 6M + 5,00 punkty procentowe rocznie,
wyemitowane przez OT Logistics S.A. na podstawie Uchwaty nr 21/2017 Zarzadu OT Logistics S.A. z
dnia 8 lutego 2017 r. w sprawie emisji Obligacji oraz Uchwaty nr 745 z dnia 8 lutego 2017 r. roku Rady
Nadzorczej OT Logistics S.A. z siedzibg w Szczecinie w sprawie wyrazenia zgody na emisje obligacji.
Obligacje byty oferowane w trybie art. 33 pkt 2 Ustawy o obligacjach. Oferta Obligacji nie wymagata
sporzadzenia prospektu emisyjnego ani memorandum informacyjnego, o ktérych mowa w Ustawie o
Ofercie Publiczne;j.

7. Wielko$¢ emisji

taczna wartos¢ nominalna wyemitowanych Obligacji wynosi 25.445.000 zt (stownie: dwadziescia pieé
milionow czterysta czterdziesSci piec tysiecy ztotych).

8. Wartos$¢ nominalna i cena emisyjna lub sposdb jej ustalenia

Wartos$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 zt (stownie: tysigc ztotych). Cena emisyjna jednej
Obligacji jest réwna jej warto$ci nominalnej i wynosi 1.000,00 zt (stownie: tysigc ztotych).

9. Informacja o wynikach subskrypcji lub sprzedazy dtuinych instrumentéw
finansowych bedacych przedmiotem wniosku o wprowadzenie do obrotu

Obligacje serii F byty przedmiotem emisji w ramach subskrypcji prywatnej. Ponizej zamieszczono
informacje zwigzane z przeprowadzeniem emisji obligacji serii F:

1. Data rozpoczecia i zakoriczenia subskrypcji Obligacii:

Rozpoczecie subskrypcji nastgpito w dniu 8 lutego 2017 r. a zakoriczenie nastgpito w dniu 10 lutego
2017r.

2. Data przydziatu Obligacji

Uchwata Zarzadu Emitenta w sprawie przydziatu Obligacji serii F zostata podjeta 10 lutego 2017 r. W
zwigzku z rozrachunkiem Obligacji z wykorzystaniem KDPW, ww. uchwata uzalezniata przydziat od
dokonania przez KDPW rozrachunku transakcji nabycia Obligacji, dokonanego na podstawie instrukcji
rozrachunku i prowadzgcego do zapisania Obligacji na kontach ewidencyjnych uczestnikéw systemu
depozytowego KDPW.

Rozrachunek transakcji w KDPW i tym samym faktyczny przydziat poprzez zapis Obligacji na kontach
uczestnikdw KDPW kazdego z obligatariuszy nastgpit w dniu 23 lutego 2017 r.

3. Liczba Obligacji objetych subskrypcja

Subskrypcjg byto objetych nie wiecej niz 50.000 (stownie: piecdziesigt tysiecy) sztuk Obligacji na
okaziciela serii F o wartosci nominalnej 1000,00 zt (stownie: jeden tysigc ztotych) kazda Obligacja.

4. Stopa redukcji w poszczegdlnych transzach w przypadku, gdy cho¢ w jednej transzy liczba

przydzielonych instrumentéw finansowych byta mniejsza od liczby instrumentow

finansowych, na ktére ztozono zapisy:
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W ramach emisji nie wystgpita redukcja.

5. Liczba Obligacji, ktore zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji

W ramach przeprowadzonej subskrypcji przydzielono 25.445 (stownie: dwadziescia pie¢ tysiecy
czterysta czterdziesci piec) niezabezpieczonych Obligacji na okaziciela serii F o wartosci nominalnej
1.000 zt (stownie: jeden tysigc ztotych) kazda oraz o tgcznej wartosci nominalnej 25.445.000 zt
(stownie: dwadziescia piec¢ milionéw czterysta czterdziesci pieé tysiecy).

6. Cena po jakiej Obligacje byty obejmowane

Obligacje byty obejmowane po cenie réwniej ich wartosci nominalnej tj. 1000,00 zt (stownie: tysigc
ztotych) kazda Obligacja. Wszystkie Obligacje zostaty objete w zamian za wktady pieniezne.

7. Liczba oséb, ktore ztozyty zapisy na Obligacje

Zapis na Obligacje ztozyto 9 podmiotdw.

8. Liczba osdb, ktdrym przydzielono Obligacje

Obligacje przydzielono 9 podmiotom.

9. Nazwy (firmy) subemitentdow, ktérzy objeli instrumenty finansowe w ramach wykonywania
umow o subemisije, z okresleniem liczby instrumentdw finansowych, ktére objeli, wraz z
faktyczna ceng jednostki instrumentu finansowego (cena emisyjna lub sprzedazy, po
odliczeniu wynagrodzenia za objecie jednostki instrumentu finansowego, w wykonaniu
umowy subemisji, nabytej przez subemitenta)

Obligacje nie byty obejmowane przez subemitentdw. Nie zostata zawarta zadna umowa o subemisje
obligacji serii F.

10. taczne okreslenie wysokosci kosztow, ktore zostaty zaliczone do kosztow emisji, ze
wskazaniem wysokosci kosztéw wedtug ich tytutdw:

taczne koszty emisji Obligacji serii F wyniosty 443.665,00 zt przy nastepujgcym podziale na koszty:

a) przygotowania i przeprowadzenia oferty —443.665,00 zt

b) wynagrodzenia subemitentéw - brak

c) sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa — brak
d) promocji oferty — brak

Rozliczenie powyziszej kwoty nastgpi w wartosci Obligacji wycenionych wg skorygowanej ceny
nabycia i obcigzy wynik finansowy Spotki w pozycji koszty finansowe.

10. Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania
10.1. Wykup Obligac;ji

O ile Emitent nie wykupi wczesniej Obligacji zgodnie z pkt. 11 Warunkéw Emisji Obligacji, Emitent
wykupi Obligacje w Dniu Wykupu wedtug ich wartosci nominalnej. Dniem Wykupu jest dzien 23
lutego 2020 roku.
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10.1.1. Wykup Obligacji przed Datg Wykupu
Wczesniejszy wykup w sytuacji wystgpienia Przypadku Naruszenia

W Warunkach Emisji Obligacji, w okres$lonych sytuacjach przewidziano mozliwo$é wczesniejszego
wykupu Obligacji z inicjatywy Obligatariuszy. Szczegdétowe zasady w tym zakresie przewidziano w
Punkcie 9 Warunkdéw Emisji Obligacji.

Po skutecznym doreczeniu Emitentowi przez Obligatariusza Zadania Wczeéniejszego Wykupu,
spetniajacego warunki, o ktérych mowa w Punkcie 9.2.b) Warunkéw Emisji Obligacji Emitent zaptaci
Obligatariuszowi kwote réwng wartosci nominalnej Obligacji powiekszonej o kwote odsetek narostg
do daty wykupu Obligacji na podstawie Punktu 9.2. Warunkéw Emisji Obligacji.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie wystgpity Przypadki Naruszenia uprawniajgce
Obligatariuszy do zgdania Wczes$niejszego Wykupu Obligacji objetych niniejszg Notg Informacyjna.

Jednocze$nie nawigzujac do raportu biezgcego Spdtki nr 12/2017 z dnia 28 kwietnia o potwierdzeniu
niekorzystnego zakonczenia przetargéw na zakup udziatéw w spétkach Luka Bar AD BAR i AD
Montecargo w Czarnogoérze (o czym szerzej w pkt 5 niniejszej Noty Informacyjnej), Spoétka informuje,
ze odwotata sie od decyzji Komisji Prywatyzacyjnej i proces przejecia ww. spoétek nie zostat
zakonczony.

Spotka rownoczesnie potwierdza zapis pkt 9.1.17 ii) Warunkéw Emisji Obligacji, méwigcy o tym, ze w
przypadku nie zawarcia uméw nabycia odpowiednich pakietéw akcji ww. spétek do 16 pazdziernika
2017 r. Spotka dokona weczesniejszego wykupu obligacji serii D Emitenta w dniu 20 listopada 2017 r.,
z wykorzystaniem petnej wysokosci srodkéw pozyskanych z emisji Obligacji (przy czym w przypadku
zawarcia tylko jednej z powyzszych umoéw, pomniejszonej o kwote wykorzystang w celu realizacji tej
umowy).

Wczes$niejszy wykup na zadanie Emitenta

Emitent jest uprawniony do Wczesniejszego Wykupu catosci lub czesci Obligacji.

W przypadku gdy Wczesniejszy Wykup bedzie dokonywany w odniesieniu do czesci Obligacji,
zostanie on przeprowadzony od kazdego Obligatariusza. Liczba Obligacji podlegajgcych wykupowi od
poszczegblnych Obligatariuszy zostanie ustalona zgodnie ze stosownymi regulacjami KDPW, w
szczegolnosci § 123 Szczegdtowych Zasad, lub odpowiednimi regulacjami, ktére je zastgpia.

Wczesniejszy Wykup Obligacji na zgdanie Emitenta moze nastgpi¢ wytgcznie w nastepujacych
terminach:

(a) w dniu przypadajgcym 24 miesigce przed Dniem Wykupu, tj. w ostatnim dniu drugiego
Okresu Odsetkowego;

(b) w dniu przypadajgcym 12 miesiecy przed Dniem Wykupu, tj. w ostatnim dniu czwartego
Okresu Odsetkowego.

W razie zamiaru wykonania prawa Wczesniejszego Wykupu, Emitent zawiadomi o Wczesniejszym
Wykupie Obligacji i jego warunkach, najpdzniej na 30 dni przed planowanym WczeS$niejszym
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Wykupem. W kazdym przypadku Wczesniejszy Wykup bedzie dokonywany w stosownym Dniu
Wypftaty Odsetek.

Weczesniejszy Wykup, o ktérym mowa w niniejszym punkcie nastgpi poprzez zaptate nastepujacych
kwot:

(a) w przypadku wczesniejszego wykupu w dniu, o ktérym mowa w podpunkcie a) powyzej —
poprzez zaptate przez Emitenta za kazdg Obligacje kwoty pienieznej w wysokosci 101%
(stownie: sto jeden) % Kwoty Wykupu (tj. 101% wartosci nominalnej jednej Obligacji)
powiekszonej o nalezng Kwote Odsetek obliczong za okres od pierwszego dnia Okresu
Odsetkowego witgcznie, w trakcie ktdrego przypada Dzien Wczesniejszego Wykupu do
dnia Wczesniejszego Wykupu (z wytgczeniem tego dnia), wedtug Stopy Procentowej
obowigzujgcej dla tego Okresu Odsetkowego;

(b) w przypadku wczeséniejszego wykupu w dniu, o ktérym mowa w podpunkcie b) powyzej —
poprzez zaptate przez Emitenta za kazdg Obligacje kwoty pienieznej w wysokosci 100,5
(stownie: sto i 5/10) % Kwoty Wykupu (tj. 100,5% wartosci nominalnej jednej Obligacji)
powiekszonej o nalezng Kwote Odsetek obliczong za okres od pierwszego dnia Okresu
Odsetkowego witgcznie, w trakcie ktérego przypada Dzien Wczes$niejszego Wykupu do
dnia Wczesniejszego Wykupu (z wytgczeniem tego dnia), wedtug Stopy Procentowej
obowigzujgcej dla tego Okresu Odsetkowego.

Osobami uprawnionymi do otrzymania swiadczen z tytutu Wczesniejszego Wykupu Obligacji na
zadanie Emitenta beda Obligatariusze, ktérzy beda posiadali Obligacje na Rachunkach Papieréw
Wartosciowych oraz Rachunkach Zbiorczych, na 6 (stownie: szes¢) Dni Roboczych przed Dniem
Wczesniejszego Wykupu wskazanym przez Emitenta zgodnie z zasadami okreslonymi w niniejszym
Punkcie.

Z chwilg dokonania przez Emitenta ptatnosci Kwoty Wczesniejszego Wykupu, wykupione Obligacje
zostang umorzone.

Wczesniejszy Wykup na Zzadanie Emitenta nastgpi na zasadach szczegétowo okreslonych przez
regulacje KDPW.

Skorzystanie przez Emitenta z prawa do Wczesniejszego Wykupu Obligacji bedzie wymagato
zawieszenia obrotu Obligacjami w ASO GPW oraz BondSpot.

Zgodnie z § 123 ust 3 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW, w przypadku Wczesniejszego Wykupu
Obligacji, Emitent zwrdci sie do Organizatora ASO o zawieszenie obrotu Obligacjami w zwigzku z
Wczesniejszym Wykupem, poczawszy od trzeciego Dnia Roboczego poprzedzajacego dzien ustalenia
praw do Kwoty Wczesniejszego Wykupu w ramach Wczesniejszego Wykupu Obligacji.

Woczesniejszy wykup w sytuacji otwarcia likwidacji Emitenta lub zmiany formy prawnej

W dniu otwarcia likwidacji Emitenta Obligacje stajg sie natychmiast wymagalne i ptatne. Emitent jest
zobowigzany zaptaci¢ w tym dniu Naleznos$¢ Gtdwng wraz z Kwotg Odsetek narostych za czas od dnia
rozpoczecia Okresu Odsetkowego (wtgcznie), w ktérym nastgpito otwarcie likwidacji do dnia otwarcia
likwidacji (z wytgczeniem tego dnia).
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W przypadku potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy

prawnej, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi w czesci, w jakiej przewidujg
Swiadczenia pieniezne, jezeli podmiot, ktory wstagpit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie

z Ustawag o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich emitowania.

10.2. Warunki wyptaty oprocentowania

Obligacje sg oprocentowane od Dnia Emisji (wtacznie) do Dnia Wykupu lub — w przypadku
Wczesniejszego Wykupu - Dnia Wczesniejszego Wykupu (w obu przypadkach z wytgczeniem tego
dnia). Z zastrzezeniem postanowied Warunkéw Emisji dotyczgcych Wczes$niejszego Wykupu oraz
zasad okreslonych przez Regulacje, Odsetki ptatne s3 w dniach wskazanych w tabeli ponizej, w
kolumnie Dzien Wyptaty Odsetek. W kazdym Dniu Wyptaty Odsetek podmiot bedgcy Obligatariuszem
w Dniu Ustalenia Praw uprawniony bedzie do otrzymania Kwoty Odsetek obliczonej zgodnie z
zasadami okreslonymi w niniejszym punkcie. Kwoty Odsetek bedg ptatne z dofu. Ptatnos¢ Kwoty
Odsetek dokonywana bedzie za posrednictwem KDPW na podstawie i zgodnie z witasciwymi
Regulacjami.

Tabela 1. Terminarz ptatnosci kuponowych

Dzieﬁ. Pierwszy dzien Dzien Ostatni dzien Dzien Liczba dni
Okres Ustalenia . .
Odsetkow e Okresu Ustalenia Okresu Wyptaty w Okresie
K - . | Odsetkowego Praw Odsetkowego Odsetek Odsetkowym
Procentowej

1. 2017-02-20 2017-02-23 | 2017-08-14 | 2017-08-22 |2017-08-23 181
2. 2017-08-18 2017-08-23 | 2018-02-15 | 2018-02-22 |2018-02-23 184
3. 2018-02-20 2018-02-23 | 2018-08-14 | 2018-08-22 |2018-08-23 181
4, 2018-08-20 2018-08-23 | 2019-02-15 | 2019-02-24 |2019-02-25 186
5. 2019-02-20 2019-02-25 | 2019-08-14 | 2019-08-22 |2019-08-23 179
6. 2019-08-20 2019-08-23 | 2020-02-14 | 2020-02-22 |2020-02-23 184

Jezeli dzien, w ktdrym ma nastapi¢ jakakolwiek ptatnos¢ z tytutu Obligacji, przypada na dzien
niebedgcy Dniem Roboczym, ptatnos¢ taka nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym po tym dniu, a
Obligatariuszom nie bedzie przystugiwaé roszczenie o odsetki za ten okres.

Naliczanie odsetek
Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego.

W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana jest zgodnie z Warunkami Emisji za okres krétszy niz
Okres Odsetkowy pierwotnie wskazany w Warunkach Emisji, bedzie ona obliczana w oparciu o
rzeczywistg liczbe dni w okresie od poprzedniego Dnia Wyptaty Odsetek (wtgcznie) albo Dnia Emisji
(wtacznie) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego, do dnia, w ktérym Obligacje zostang
wykupione (z wytgczeniem tego dnia).
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W przypadku opdznienia w zaptacie catosci lub czesci Naleznosci Gtdwnej lub Kwoty Odsetek,
Obligatariuszowi bedg przystugiwaty odsetki naliczane od dnia powstania opdznienia (wtgcznie) do
dnia zaptaty (z wytaczeniem tego dnia) w wysokosci obliczonej wedtug stopy odsetek ustawowych.

W zadnym przypadku kwota jakichkolwiek odsetek z tytutu Obligacji nie ulegnie kapitalizacji i nie
beda naliczane odsetki od takiej kwoty odsetek.

Obliczanie Kwoty Odsetek

Odsetki przypadajace na jedng Obligacje bedg naliczane wedtug nastepujgcej formuty:

N x SP; X L;
iR
gdzie:

Ki oznacza kwote odsetek za dany Okres Odsetkowy przypadajaca na jedng Obligacje

N oznacza wartos¢ nominalng jednej Obligacji

SPi oznacza Stope Procentowg obowigzujgcg w danym Okresie Odsetkowym
R oznacza 365 dni

Li liczba dni w danym Okresie Odsetkowym

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do 1 grosza (przy czym pét grosza bedzie zaokraglone w
gbre). Wszelkie ptatnosci nastgpig z zastrzezeniem odpowiednich regulacji KDPW.

Ustalenie Stopy Procentowej

Obligacje s oprocentowane wedtug stopy zmiennej. Stopg Procentowg dla danego Okresu
Odsetkowego bedzie stawka Stopy Bazowej, powiekszona o Marze Odsetkowa, w wysokosci 500
punktéw bazowych w stosunku rocznym.

Stawka Stopy Bazowej zostanie okreslona przez Emitenta, zgodnie z jej definicja okreslong
w Warunkach Emisji, w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej. Informacje odnosnie wysokosci Stopy
Procentowej bedg udostepniane zgodnie z wtasciwymi Regulacjami.

W pierwszym Okresie Odsetkowym, Stopa Bazowa réwna jest stawce WIBOR 6M w wysokosci 1,81%.
11. Wysokos¢ i formy ewentualnego zabezpieczenia
Obligacje nie sg zabezpieczone.

12.Wartos¢ zaciggnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartatu poprzedzajgcego
udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy ksztattowania sie
zobowigzan emitenta do czasu catkowitego wykupu instrumentow dtuznych
proponowanych do nabycia
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Wartos$¢ zaciggnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartatu poprzedzajgcego o nie wiecej niz cztery

miesigce udostepnienie propozycji nabycia

Zgodnie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej OT Logistics. S.A.
(,Grupa”) na dzienh 31 grudnia 2016 r. fgczna wartos¢ zobowigzan i rezerw na zobowigzania Grupy
wyniosta 572,3 min zt, z czego:

- zobowigzania dtugoterminowe i rezerwy: 222,8 min zt
- zobowigzania krétkoterminowe: 349,5 min zt

Na dzien 31 grudnia 2016 r. zobowigzania finansowe Grupy wyniosty 309,8 min zi. Struktura
zobowigzan finansowych Grupy zostata przedstawiona w ponizszej tabeli:

Tabela 2. Zobowiazania finansowe Grupy Kapitatowej OT Logistics S.A.

Wyszczegdlnienie (dane w min zt) 31.12.2016

Dtugoterminowe zobowigzania finansowe 142,1
Kredyty i pozyczki 6,1
Obligacje 108,7
Pozostate 27,3
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe 167,7
Kredyty i pozyczki 102,8
Obligacje 49,9
Pozostate 15,0
Zobowigzania finansowe razem 309,8

Zrédto: Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy za 2016 r.
Na dzien 31 grudnia 2016 r. Grupa posiadata srodki pieniezne w wysokosci 48,5 min zt.

Ponadto na dzien 31 grudnia 2016 r. Grupa posiadata zobowigzanie z tytutu ptatnosci ceny nabycia
spotki Sealand Logistics Sp. z 0.0. Spdtka zalezna Emitenta, C. Hartwig Gdynia S.A. w dniu 28 lipca
2016 r. nabyta 100% udziatéw w Sealand Logistics Sp. z 0.0. za t3czng cene 51 min zt, z czego 30 min zt
zostato zaptacone w momencie transakcji, a pozostata kwota 21 min zt stanowi zobowigzanie Grupy i
zostanie rozliczona w latach 2017-2019.

Zgodnie z jednostkowym sprawozdaniem finansowym OT Logistics S.A. na dzien 31 grudnia 2016 r.
taczna wartosé zobowigzan i rezerw na zobowigzania OT Logistics S.A. wyniosta 275,8 min zt, z czego:

- zobowigzania dtugoterminowe i rezerwy: 119,2 min zt,
- zobowigzania krétkoterminowe: 155,3 min zt.

Wpg stanu na dzier 31 grudnia 2016 r. OT Logistics S.A. posiadata zobowigzania przeterminowane
powyzej 30 dni o tgcznej wartosci 73,9 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2016 r. zobowigzania finansowe OT Logistics S.A. wyniosty 194,6 min zt.
Struktura zobowigzan finansowych zostata przedstawiona w ponizszej tabeli:

Tabela 3. Zobowigzania finansowe OT Logistics S.A.

Wyszczegdlnienie (dane w min zt) 31.12.2016
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Wyszczegdlnienie (dane w min zt) 31.12.2016

Zobowigzania dtugoterminowe 111,3
Kredyty i pozyczki 2.4
Obligacje 108,7
Pozostate 0,2
Zobowigzania krétkoterminowe 83,3
Kredyty i pozyczki 33,3
Obligacje 49,9
Pozostate 0,1
Zobowigzania finansowe razem 194,6

Zrédto: Jednostkowe sprawozdanie finansowe OT Logistics S.A. za 2016 r.

Ponizsza tabela przedstawia wszystkie emisje obligacji OT Logistics S.A., ktére zostaty wyemitowane
przez Spoétke, a na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej ich termin zapadalnosci jeszcze
nie nadszedt.

Tabela 4. Emisje obligacji wyemitowane przez Spotke na dzien sporzqdzenia Noty Informacyjnej

Seria Data emisji Data wykupu Warto$¢ nominalna (min zi)
D 2014-11-20 2018-11-20 100 000 000
E 2015-08-18 2018-08-18 10 000 000
F 2017-02-23 2020-02-23 25 445 000

Zrédto: Spétka
Na dzien 31 grudnia 2016 r. OT Logistics S.A. posiadata srodki pieniezne w wysokosci 15,6 min zt.

Zobowigzania pozabilansowe OT Logistics S.A. w postaci udzielonych gwarancji bankowych na dzien
31 grudnia 2016 r. wyniosty 25,2 min zt i sktadaty sie na nie gwarancje wykonania uméw zwigzanych z
dziatalnoscig Grupy

OT Logistics S.A. udzielita rowniez pozyczek spétkom zaleznym. Saldo pozyczek na dzien 31 grudnia
2016 r. przedstawiato sie nastepujgco:

- pozyczka udzielona OT Rail Sp. z 0.0. — 5,7 min zt,
- pozyczka udzielona STK S.A. — 4,0 min zi.

Dodatkowo OT Logistics S.A. otrzymato pozyczke od spétki zaleznej Rentrans Cargo Sp. z o.0. Saldo
pozyczki na dzier 31 grudnia 2016 r. wyniosto 9 min zt.

Perspektywa ksztattowania sie zobowigzan do czasu catkowitego wykupu Obligacji proponowanych
do nabycia

Emitent jest na etapie dynamicznego rozwoju, w ramach ktérego ponosi zaréwno wydatki
inwestycyjne przeznaczone na rozszerzanie obecnej dziatalnosci jak i realizuje projekty akwizycji.
Powyzsze plany Emitent zamierza finansowac¢ ze Srodkow wtasnych jak réowniez ze srodkow
zewnetrznych w tym kredytéw bankowych i obligacji.
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Do czasu wykupu Obligacji Emitent planuje utrzymywaé poziom zobowigzan na poziomie
bezpiecznym dla prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, nie zagrazajgcym stabilnosci finansowej
Emitenta oraz jego zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan.

Dodatkowo poziom dozwolonego zadtuzenia finansowego Emitenta jest ograniczony przez zapisy
Warunkéw Emisji Obligacji takie jak:

(a) Wskaznik Dtug Netto/EBITDA pro-forma, ktéry nie moze przekroczyé poziomu 4,0;
(b) Wskaznik Ogdlnego Zadtuzenia, ktdry nie moze przekroczy¢ poziomu 75%.

13.Dane umozliwiajagce potencjalnym nabywcom instrumentow diuznych
orientacje w efektach przedsiewziecia, ktére ma by¢ sfinansowane z emis;ji
instrumentow dtuznych, oraz zdolnos¢ emitenta do wywigzywania sie ze
zobowigzan wynikajacych z instrumentéw diuinych, jezeli przedsiewziecie jest
okreslone

Sptacenie czesci zobowigzan Emitenta ze srodkéw pozyskanych z emisji Obligacji pozwoli Grupie w
lepszym stopniu dopasowaé strukture zapadalnosci zobowigzan finansowych do tempa rozwoju
prowadzonej dziatalnosci i realizowanych inwestycji. Pozwoli to zwiekszyé elastycznos¢ finansowa
Grupy, co ufatwi planowanie dziatan rozwojowych.

Przejecie 30% akcji spotki Luka Bar AD BAR jak réwniez planowana akwizycja 51% akcji spotki
Montecargo AD w Czarnogdrze to kolejny etap rozwoju miedzynarodowej pozycji Grupy Kapitatowej.

Dzieki posiadaniu aktywow portowych i kolejowych na potudniu Europy, Grupa Kapitatowa zwiekszy
swoje zdolnosci przetadunkowe jak rédwniez rozszerzy oferte ustug dla nowych klientéw, w tym z
rejonu Azji czy Afryki.

Korzystna lokalizacja portu w Barze oraz integracja z siecig kolejowag oraz drogowa, a takzie
umiejscowienie w korytarzu Battyk - Adriatyk pozycjonuje port jako waziny punkt w taricuchu
transportu intermodalnego. Nabycie akcji Luka Bar AD BAR zwigzane jest z realizacjg przez Emitenta
strategii osiggniecia pozycji lidera w obstudze produktéw agro w basenie Morza Battyckiego i Morza
Adriatyckiego.

Spoétka szacuje, ze potencjat przetadunkowy portu wynosi ok. 5 min ton rocznie, co stanowi istotny
wzrost wzgledem niecatych 1 mIn ton przetadowanych w 2015 r. Przychody ze sprzedazy za rok 2015
Luka Bar AD BAR wyniosty ok. 8,5 min euro, a EBITDA ok. 1,8 min euro. W przypadku pozytywnego
zakonczenia procesu negocjacji warunkéw przejecia, dzieki umowie na wyfgczne zarzadzanie portem
oraz przejecie kontroli operacyjnej i finansowej, wyniki finansowe Luka Bar AD BAR bedg
konsolidowane metoda petng z wynikami Grupy Kapitatowe]. Mozliwos¢ realizacji programu rozwoju
portu nakreslonego przez Emitenta i wykorzystania naturalnych synergii spowoduje, wedtug zatozen
Emitenta, istotng poprawe wielkosSci przetadunkowych w porcie w Barze jak réwniez wynikow
finansowych spétki Luka Bar AD. Bedzie to miato istotny pozytywny wptyw na wyniki finansowe
Grupy i jej zdolno$¢ do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez wynikajgcych z
emisji Obligacji. Nabycie 51% akcji Montecargo AD jest powigzane z transakcjg przejecia Luka Bar AD
BAR, gdyz spdtka zajmuje sie gtéwnie przewozem towardw z i do portu w Barze.
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Wszelkie istotne informacje, dotyczace realizacji celéw emisji Obligacji Spdtka publikuje i bedzie
publikowa¢ w raportach biezgcych i okresowych dostepnych na stronie internetowej Spétki w
zaktadce Relacje Inwestorskie: http://otlogistics.com.pl/relacje-inwestorskie/.

14.Zasady przeliczania wartosci Swiadczenia niepienieznego na $wiadczenie
pieniezne
Z tytutu Obligacji Obligatariuszom przystugujg wytacznie Swiadczenia pieniezne.

15.W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako
zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z instrumentéw dtuznych — wycena
przedmiotu zastawu lub hipoteki dokonana przez uprawnionego biegtego

Obligacje nie sg zabezpieczone, w szczegdlnosci w formie zastawu lub hipoteki.

16.W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje dodatkowo: a) liczba gtosow
na walnym zgromadzeniu Emitenta, ktéra przystugiwataby z objetych akcji w
przypadku gdyby zostata dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych
Obligacji, b) ogdlna liczba glosow na walnym zgromadzeniu emitenta - w
przypadku gdyby zostata dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych
obligacji

Nie dotyczy — Obligacje sg obligacjami zwyktymi

17.W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszenstwa dodatkowo: a) liczba
akcji przypadajacych na jedna obligacje, b) cena emisyjna akcji lub sposadb jej
ustalenia, c) terminy, od ktérych przystugujg i wygasaja prawa obligatariuszy do
nabycia tych akgji

Nie dotyczy — Obligacje sg obligacjami zwyktymi

18.Zataczniki
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18.1. Aktualny odpis z rejestru KRS

Idantyfikator wydruku: RP/112069/64/20170328111551 Strona 17 12

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJIESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 28.03.2017 godz. 11:15:51
Numer KRS: 0000112069

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCIfIW
pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z péZn. zm.)

Diata rejestracii w Krajowym Rejestrze Sgdowym 10.05.2002

Ostatni wpis  |Numer wpisu 64 Diata dokonania wpisu 17.03.2017
Sygnatura skt SZ.XIII NS-RE1.KRS/8425/17 42
Oznaczenie sgdu SAD REJIOMOWY SZCZECIN-CENTRUM W SZCZECINIE, XIII WYDZIAL GOSPODARCIY
KRAJOWEGD REJESTRU SADOWEGD

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmictu

1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA AKCYINA

2.Numer REGOMN/NIP REGON: 230055366, NIP: 8960000043

3.Firma, pod kidrg spolka dziata OT LOGISTICS SPOLKA AKCYINA

4.Dane o wezesniejszej rejestracji RHBE 2352 SAD REJONOWY DLA WROCLAWIA-FABRYCZNA WYDZIAL VI GOSPODARCTY - REJIESTROWY

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnose  |NIE
gospodarczy z innymi podmictami na
podstawie umowy spotki cywilnej?

6.Czy podmict posiada status organizacji -
pozytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba kraj POLSKA, woj. ZACHODNIOPOMORSKIE, powiat SZCZECIN, gmina SZCZECIN, miejsc, SZCZECIN
2.Adres ul. ZBOFOWA, nr 4, lok. -—-, misjsc. SZCZECIM, kod 70-653, poczta SZCZECIN, kraj POLSKA
3.Adres poczty elektromiczngg 0 [——-

4.Adres strony internetowsj 00 -

Rubryka 3 - Oddzialy

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Informacje o statucie
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LInformacja o sporzadzeniu lub zmianie 1 AKT NOTARIALNY Z DNIA 16.01.1992 R., NOTARIUSZ PAWEL BLASZCZAK INDYWIDUALNA
statutu KAMCELARIA NOTARIALNA NR 12 W WARSZAWIE, UL.DLUGA 23
REPERTORIUM NR 50992

2 AKT NOTARIALNY Z DNIA 16.05.2002R REPERTORIUM A NUMER 1941/2002, NOTARIUSZ
JAGODA JANICKA, KANCELARTA NOTARIALNA WE WROCEAWIU ULPISUDSKIEGD 74
ZMIENIONO TRESC ART.3,5,7 UST.1,ART.8,9,17,25,26,28 UST.1,ART.32 UST.2 STATUTU
SPOLKI

DODAND DO ART.10 STATUTU SPOLKT NOWY UST.5 DO ART.12 DODANO NOWY UST.3,00
ART.32 DODANO NOWY UST.3

3 AKT NOTARIALNY Z DNIA 20.09.2004 R., KANCELARLIA NOTARIALNA WE WROCLAWIU PRZY
UL. RYNEK 7, NOTARIUSZ BARTOSZ MASTERNAK, REPERTORIUM A MR 42422004,
ZMIENIOMNO: ART.6, ART.7 UST.2 I UST.3, ART.10 UST.4, ART.12 UST.2, ART.14, ART.15,
ART.17 UST.1, UST.2, UST.6 I UST.B, ART.19, ART.21, ART.22, ART.23, ART.25 UST.2, ART.31,
ART.33,

SKRESLONO: ART.3, ART.17 UST.3 [ UST.4, ART.25 UST.3, ART.28, ART.32,

DODANG: ART.17 UST.9, ART.24

4 AKT NOTARIALNY Z DMIA 22.12.2004 R., KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCLAWIU PRZY
UL. RYNEK 1, NOTARIUSZ ROBERT BRONSZTEIN, REPERTORIUM A NR 81042004,
ZMIENIOMNO ART.11 UST.2, ART.14,

DODANC ART.11 UST.3

5 AKT NOTARIALNY Z DMNIA 20.06.2005 R., KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCLAWIU PRZY
UL. RYNEK 7, NOTARIUSZ ROBERT BRONSZTEIN, REPERTORIUM A NR 44182005,
ZMIANA ART.S UST.1, ART.10 UST.1, ART.14, ART.16 UST.2

6 AKT NOTARTALNY Z DNIA 31 MAJA 2007 R. REP. A NR 4019/2007, SPORZADZONY W
SIEDZIBIE SPOLKI PRZEZ NOTARIUSZA BARTOSZA MASTERMAKA Z KANCELARII NOTARIALNE]
NOTARIUSZY ROBERTA BRONSZITEINA I BARTOSZA MASTERNAKA S5.C. WE WROCLAWIU,
RYMEK NR. 7

- WYKRESLONO ART. 27.2 STATUTU SPOLKI

7 AKT NOTARIALNY 20 SIERPNIA 2007 R. SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA BARTOSZA
MASTERNAKA Z KANCELARII NOTARIALNE] NOTARIUSZY ROBERTA BRONSZTEINA L
BARTOSZA MASTERMAKA 5.C. WE WROCLAWIL, RYMNEK NR 7, REP. A NR 54732007,
ZMIENIONG ART. 1-26; UCHYLONO ART. 27-31 [ 33-34

8 25.02.2008R., NOTARIUSZ BARTOSZ MASTERNAK, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIU, RYNEK, 7, REPERTORIUM A MR 17162008, ZMIENIONO: §13 UST.4, §14 UST.1,
§15 UST.5, §20UST.1 12

9 AKT NOTARIALNY Z DNIA 20.06.2008 R, SPORZADZONY PRZED NOTARIUSZEM BARTOSZEM
MASTERNAKIEM Z KANCELARII NOTARIALNE] NOTARIUSZY ROBERTA BROMSZTEINA I
BARTOSZA MASTERMAKA S.C. WE WROCLAWIU, RYMEK 7, REP. A NR 4929/2008.
ZMIENIOMO: § 3 UST. 1 STATUTU SPOLKI

10 30.06.2010 R., NOTARIUSZ BARTOSZ MASTERNAK, KANCELARIA NOTARLIALNA NOTARIUSZY -
ROBERTA BRONSZTEINA T BARTOSZA MASTERNAKA SPOLKA CYWILNA WE WROCELAWIU,
RYMEK MR 7, REP. A NR 11308/2010; ZMIENIONG § 2 UST. 1 STATUTU.

11  |AKT NOTARTALMY Z DNIA 7 MAJA 2012 R., REP, A NR 1098/2012, NOTARIUSZ SYLWIA
GARDOCKA, KANCELARIA NOTARIALNA W SZCZECINIE - ZMIANA: §1 UST.2, §1 UST.3, §5, §7
UUST.2, §10 UST.2, §13, §14 UST.1, §14 UST.3, §15 UST.1, §18 UST.3, §19 UST.1, §19 UST.2,
§20 UST.1 PKT 11), §20 UST.2, §20 UST.3, §24 UST.2, §25, DODAND §6 UST.3, §22 UST.5

12 AKT NOTARIALMNY Z DINIA 27 CZERWCA 2012 R., REP. A NR 1505/2012, NOTARIUSZ SYLWIA
GARDOCKA, KANCELARLIA NOTARIALNA W SZCZECINIE - ZMIENIONC: §1 UST.2, §1 UST.3

13  |AKT NOTARIALMY Z DNIA 14 LISTOPADA 2012 R., REPERTORIUM A NUMER 6064/2012,
NOTARIUSZ ARTUR ROBERT RUSEK, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE. W §6 PO PKT
1 DODANOD PKT 1(1).

14 1) AKT MOTARIALNY Z DNIA 15 PAZDZIERMIKA 2012 R., REP. A NR 52672012, NOTARIUSZ
ARTUR ROBERT RUSEK, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE ORAZ

AKT NOTARIALNY Z DINIA 23 LIPCA 2013 R., REP. A NR 13982013, NOTARIUSZ SYLWIA
GARDOCKA, KANCELARLA NOTARIALNA W SZCZECINIE - ZMIENIONG §6 UST.1 STATUTU
SPOLKI

2) AKT MOTARIALNY Z DNIA 8 LIPCA 2013 R., REP. A MR 3055/2013, NOTARIUSZ ARTUR
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ROBERT RUSEK, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE - ZMIENIONO §6 UST.1 (1)
STATUTU SPOEKI

15 AKT NOTARIALNY Z DNIA 14 STYCZNIA 2014 R., REP. A NR 334/2014, NOTARIUSZ ARTUR
ROBERT RUSEK, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIENIONG: §10 UST.2, §13
UST.2, §14 UST.L, §15 UST.1, UCHYLONO: §13 UST.3, §20 UST.2.

i6 AKT NOTARIALNY Z DNIA 22 GRUDNIA 2014 R., REPERTORIUM A NR 73672014, NOTARIUSZ
ARTUR ROBERT RUSEK, KANCEALRAIA NOTARIALMA W WARSZAWIE. ZMIAMA §6 UST.1{1)

i7 AKT NOTARIALMY Z DNIA 6 PAZDZIERNIKA 2015 R., REPERTORIUM A NR 4848/2015,
NOTARIUSZ ARTUR RUSEK, KANCELARIA MOTARIALNA W WARSZAWIE. USUNIETO §13 UST.4,
ZMIENIONO §15 UST.1.

18 AKT NOTARIALNY Z DNIA 30 CZERWCA 2016 R., REPERTORIUM A NR 33252016, NOTARIUSZ
ARTUR ROBERT RUSEK, KANCELARIA NOTARTALNA W WARSZAWIE. W §3 UST.1 DODANO PKT
6% I PKT 70.

13 AKT NOTARIALNY Z DNIA 30 CZERWCA 2016 R., REPERTORIUM A NR 3325/2016
SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA ARTURA ROBERTA RUSKA Z KANCELARIT NOTARIALMNE] W
WARSZAWIE - ZMIANA §6 UST.1 ORAZ §6 UST.1(1)

20 AKT NOTARIALNY Z DNIA 30 CZERWCA 2016 R., REP. A NR 3325/2016, NOTARIUSZ ARTUR
ROBERT RUSEK, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE

AKT NOTARIALNY Z DNIA 28 GRUDNIA 2016 R., REP. A NR 70242016, NOTARIUSZ WOICIECH
ANDRZE] NOWAK, KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCLAWIU

- ZMIENIONO §6 UST.1

Rubryka 5
1.Czas, na jaki zostala utworzona spotka NIEDZMACZONY
2.0znaczenie pisma innego nié Monitor DZIENNIK "RZECZPOSPOLITA"
Sgdowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogloszen spotki
4.Czy statut przyznaje uprawnienia NIE

osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuly uczestnictwa w dochodach lub

majatku spotki nie wynikajgoych z akggi?
5.Czy obligatoriusze maja prawo do udzialu |NIE
w zysku?
Rubryka 6 - Sposob powstania spdtki
1.0kreslenie okolicznosci powstania PRZEKSZTALCENIE
2.0pis sposobu powstania spétki oraz ZALOZYCIELEM SPOLKI JEST SKARE PANSTWA. AKTEM NOTARIALNYM Z DNIA 16 STYCZMNIA 1932
informacja o uchwale F. SKARE PANSTWA PRZEKSZTALCIL PRZEDSIEEICRSTWO PANSTWOWE W JEDNOOSOBOWA

SPOLKE AKCYINA SKARBU PANSTWA
(REPERTORIUM NR 503/32)

3.Mumer | data decyzji Prezesa Urzedu  |-——-
Ochrony Konkurendji | Konsumentdw o

zgodzie na dokonanie koncentradji
Podrubryka 1
Podmioty, z ktorych powstata spotka
1 1.Nazwa lub firma PRZEDSIEBICRSTWO PANSTWOWE "ZEGLUGA MA ODRZE"

Z SIEDZIEA WE WROCLAWIU

2. Marwa rejestru, w ktdrym podmiot REJESTR. PRZEDSIEBIORSTW PA NSTWOWYCH
byl zarejestrowany

3.Numer w rejestrze 280
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4. Nazwa sgdu prowadzacego rejesir

SAD REJOMOWY DLA WROCLAWIA-FABRYCZNA IV WYDZIAL GOSPODARCEY SEKCIA SPRAW
REJESTROWYCH

S.Numer REGON

&.Numer NIF

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka & - Kapital spotki

1.Wysokosd kapitalu zakladowego

2873 707,20 Zb

2.Wysokost kapitalu docelowego

3.Liczha akoji wszystkich emisji

11958780

4. Wartos nominalna akcgi

0.24 ZL

5.Kwotowe okreslenie czesci kapitalu
wplaconego

287370720 2L

&.WartosE nominalna warunkowsago
podwyzszenia kapitalu zakladowego

73326,72 7L

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisdw

Rubryka 9 - Emisja akdji

1 1.Mazwa serii akdji

SERIA A

2.Liczba akcji w danej serii

10221280

3.Rodzaj uprzywilejowania i lizba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, 22 akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCIE NIE S& UPRZYWILEJOWANE

2 1.Mazwa serii akgi

SERIA B

2.liczba akcji w danej serii

1200000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilsjowanych lub
informacja, e akcje nie sg
uprzywilejowans

AKCIE NIE S5A UPRZYWILEIOWANE

3 1.Nazwa serii akcji

o

2.liczha akcji w danej serii

577500

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczha
akgji uprzywilsjowanych lub
infarmacja, 2 akcje nie sq
uprzywilejowans

AKCIE NIE 54 UPRZYWILEIOWANE
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Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych
Brak wpisow
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca sq —
upowaznieni do emisji warrantdw
subskrypcyjnych?
Dziat 2
Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu
1.Mazwa organu uprawnionago do ZARZAD
reprezentowania podmiotu
2.5posdh reprezentacii podmictu DO SKLADANIA OSWIADCZEN I PODPISYWANIA W TMIENIU SPOLKT WYMAGANE JEST
WSPOLDZIALANIE DWOCH CZLONKOW ZARZADU LUE JEDMEGO CZLONKA ZARZADU LACZNIE 2
PROKURENTEM.

W PREYPADKU WYBORU ZARZADU JEDNOOSOBOWEGD OSWIADCZENIA W IMIENIU SPOLKI
SKEADA PREZES ZARZADL JEDNOOSOBOWO.

Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w skiad organu

1 1.Nazwisko [ Nazwa lub firma NOWIK
2.Imiona ZBIGNIEW
3.Numer PESEL/REGON 63033102479
4.Numer KRS raks

5. Funkcja w organie reprezentujgcym  |PREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzgca w skiad MIE
zarzgdu zostala zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostala zawieszona |-

7 1.Nazwisko [ Mazwa lub firma AMBROZOWICZ
2.Imiona PIOTR
3.Numer PESEL/REGON 72092709477
4.Numer KRS AR

5.Funkcja w organie reprezentujgcym  |WICEPREZES ZARZADU
6.Czy osoba wechodzaca w sklad NIE

zarzgdu zostala zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostala zawieszona  [-—--

3 1.Nazwiske [ Mazwa lub firma MISKI
2.Imiona IREMEUSZ
3.Numer PESEL/REGON FI092817555
4.Numer KR5S baks

5. Funkcja w organie reprezentujgcym | WICEPREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzgca w skiad MIE

zarzgdu zostala zawieszona w

czyninosciach?
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7.Data do jakiej zostala zawieszona | ......

Rubryka 2 - Organ nadzoru
1 1.Nazwa organu |R.AD=\ NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w skiad organu
1 1.Nazwisko SZCZEPANIAK
2.Imiona ARTUR
3.Numer PESEL 69112302392
2 1.Nazwisko MALINOWSKI
2.Imiona ANDRZE]
3.Numer PESEL 47082902952
3 1.Nazwisko KOMOROWSKI
2.Imiona MAREK
3.Mumer PESEL 65022500691
4 1.Nazwisko JEDYNAK
2.Imiona KAMIL
3.Mumer PESEL 74122006772
5 1.Nazwiska BORG
2.Imiona GABRIEL
3.Numer PESEL 52020802375
6 1.Nazwisko BROLL
2.Imiona RAFAL
3.Mumer PESEL 74082610415

Rubryka 3 - Prokurenci

1 1.Nazwisko SORN
2.Imiona GRZEGORZ WOICIECH
3.Numer PESEL 74042911536
4.Rodzaj prokury PROKURA LACZMNA

2 1.Nazwisko OLEWNIE
2. Imiona MARCIN
3.Numer PESEL 74051306915
4.Rodzaj prokury PROKURA LACZMA

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmict preewazajgcej dziatalnosd 1 50, 40, Z, TRANSPORT WODNY SRODLADOWY TOWARGW
przedsisbioroy
2.Przedmict pozostalej dzialalnosc 1 50, 20, Z, TRANSPORT MORSKI I PRZYBRZEZNY TOWAROW
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przadsichiorcy 2 50, 10, , MAGAZYNOWANIE I PRZECHOWYWANIE TOWAROW
3 08, 12, Z, WYDOBYWANIE ZWIRU I PIASKU; WYDOBYWANIE GLINY I KAGLINU
4 77, 3, , WYNAJEM [ DZIERZAWA POZOSTALYCH MASZYN, URZADZEN ORAZ DOBR
MATERTALNYCH
5 63, 20, Z, DZIALALNOSC RACHUNKOWO-KSIEGOWA; DORADZTWO PODATKOWE
5 43, , , TRANSPORT LADOWY ORAZ TRANSPORT RUROCIAGOWY
7 42, ., ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA OBIEKTOW INZYNIERII LADOWE] T WODNE]
8 52, 2, , DZIALALNOSC USLUGOWA WSPOMAGAIACA TRANSPORT
E 70, 10, Z, DZIALALNOSC FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES) I HOLDINGGW, Z
WYLACZENIEM HOLDINGOW FINANSOWYCH
Rubryka 2 - Wzmianki o ziozonych dokumentach
Redzaj dekumentu Nr kolejry w Data zhozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o zlozeniu 1 01.03.2002 1,01.2001 - 31.12.2001
;‘?:::;‘:""“d""i“ 2 07.03.2003 01.01.2002 R. - 31.12.2002 R.
3 16.07.2004 01.01.2003 R. - 31.12.2003 R,
4 15.07.2005 01.01.2004 R. - 31.12.2004 R,
5 20.07.2006 01.01.2005 - 31.12,2005
3 03.07.2007 01.01.2006 - 31.12,2006
7 24.07.2008 1,01.2007-31.12,2007
g 27.07.2009 01.01.2008R, 31.12.2008R.
5 11.08.2010 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.
10 04.11.2011 1 STYCZNIA 2010 DO 31 GRUDNIA 2010
11 13.07.2012 1 STYCZNIA 2011 DO 31 GRUDNIA 2011
12 08.05.2013 1 STYCZNIA 2012 DO 31 GRUDNIA 2012
13 16.05.2014 0D 01,01.2013 DO 31.12,2013
14 04.05.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12,2014
15 25.07.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12,2015
2.Wzmianka o zlozeniu opinii |1 FEEEE 01.01.2002 R. - 31.12.2002 R,
bieglego rewidenta 2 rEEE 01.01.3003 R. - 31.12.2003 R.
3 b 01.01.2004 R. - 31.12.2004 R.
4 bk 01.01.2005 - 31.12,2005
5 FEEEE 01.01.2006 - 31.12,2006
3 FEEEE 1,01.2007-31.12.2007
7 bk 01.01.2008R. 31.12.2008R.
8 FEEEE 01.01.200% R. - 31.12.2009 R,
5 FEEEE 1 STYCZNIA 2010 DO 31 GRUDNIA 2010
10 b 1 STYCZNIA 2011 DO 31 GRUDNIA 2011
11 FEEEE 1 STYCZMNIA 2012 DO 31 GRUDNIA 2012
12 FEEEE 0D 01.01.2013 DO 31.12,2013
13 bk 0D 01.01.2014 DO 31.12,2014
14 FEEEE 0D 01.01.2015 DO 31.12,2015
3.Wazmianka o zlozeniu uchwaly |1 FEEEE 1,01.2001 - 31.12.2001
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lub postancwiznia o 2 ex s 01.01.2002 R. - 31.12.2002 R.
zatwierdzeniu sprawozdania
S— Kt ek 01.01.2003 R. - 31.12.2003 R.
4 Kt ek 01.01.2004 R. - 31.12.2004 R.
5 Kt ek 01.01.2005 - 31.12,2005
& Kt ek 01.01.2006 - 31.12,2006
7 e 1.01.2007-31.12.2007
8 e 01.01.2008R. 31.12.2008R.
5 e 01.01.2005 R. - 31.12.2009 R.
10 e 1 STYCZNLA 2010 DO 31 GRUDNIA 2010
1 R 1 STYCZNIA 2011 DO 31 GRUDNIA 2011
12 R 1 STYCZNIA 2012 DO 31 GRUDNIA 2012
13 R OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
14 Frees OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
15 rreen OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
4.Wzmianka o zhozeniu 1 Kt ek 1.01.2001 - 31.12.2001
B 2 eEEEs 01.01.2002 R. - 31.12.2002 R.
podmictu
3 Kt ek 01.01.2003 R. - 31.12.2003 R.
4 Kt ek 01.01.2004 R. - 31.12.2004 R.
5 e 01.01.2005 - 31.12.2005
& e 01.01.2006 - 31.12.2006
7 e 1.01.2007-31.12.2007
8 R 01.01.2008R. 31.12.2008R.
3 R 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.
10 R 1 STYCZNIA 2010 DO 31 GRUDNIA 2010
1 R 1 STYCZNIA 2011 DO 31 GRUDNIA 2011
12 R 1 STYCZNIA 2012 DO 31 GRUDNIA 2012
13 K OD 01.01.2013 DO 31,12.2013
14 K OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
15 Kt ek OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej
Reodzaj dekumentu Mr kolejny w  |Data zlozenia Za okres od deo
s
1.5konsolidowane roczne 1 03.07.2007 01.01.2006 - 31.12.2006
sprawozdanie finansowe 2 24.07.2008 1.01.2007-31.12.2007
3 27.07.2009 01.01.2008R. 31.12.2008R.
a 11.08.2010 01.01.2005 R. - 31.12.2009 R.
5 04.11.2011 1 STYCZNIA 2010 DO 31 GRUDNIA 2010
& 13.07.2012 1 STYCZNIA 2011 DO 31 GRUDNIA 2011
7 08.05.2013 1 STYCZNIA 2012 DO 31 GRUDNIA 2012
8 16.06.2014 OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
3 04.05.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
10 25.07.2016 OD 01.01.2015 DO 31,12.2015
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2.Opinia bieglego rewidents |1 kxEs 01.01.2006 - 31.12.2006
2 KxEs 1,01,2007-31.12.2007
3 rxEEs 01.01.2002R. 31.12.2008R.
4 kxEs 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R,
5 KxEs 1 STYCZNIA 2011 DO 31 GRUDNIA 2011
& rxrs 1 STYCZNIA 2012 DO 31 GRUDNIA 2012
7 kxEs 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
g rxers OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 kxEs OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
Z.Uchwata lub postanowienie o |1 KxEs 01.01.2006 - 31.12.2006
::"r;:fe“i” 2 rxers 1,01,2007-31.12.2007
sp,m;d::;ﬁn'ﬂ 3 kxEs 01.01.2008R. 31,12.2008R.
4 rxEEs 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.
5 kxEs 1 STYCZNIA 2010 DO 31 GRUDNIA 2010
& KrEs 1 STYCZNIA 2011 DO 31 GRUDNIA 2011
7 rxrs 1 STYCZNIA 2012 DO 31 GRUDNIA 2012
] KxEs 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
3 rxers OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
10 kxEs OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
4. Sprawozdanie z dzisllnesci |1 KxEs 01.01.2006 - 31.12.2006
jednestid dominujace; 2 rarre 01.01.2008R. 31.12.2008R.
3 kxEs 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R,
1 KxEs 1 STYCZNIA 2010 DO 31 GRUDNIA 2010
5 rxEEs 1 STYCZNIA 2011 DO 31 GRUDNIA 2011
& kxEs 1 STYCZNIA 2012 DO 31 GRUDNIA 2012
7 KxEs 0D 01,01,2013 DO 31.12.2013
] rxrs OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
3 kxEs 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosdi statutowsj organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczgocym rok obrotowy

1.Dzien koficzacy pierwszy rok obrotowry, 31,12.2001
za ktdry nalety zlndyd sprawozdanie

finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosd

Brak wpisow
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Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 .
Prawo upadiosciowe albo o zabezpieczeniu majatku dhuznika w postepowaniu w przedmiocie oghoszenia upadtosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzone] przeciwko podmictowi egzekucdji z uwagi na fakt, Ze z egzekudji nie uzyska sie

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisdw

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Informacja o pofaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

AKCYINA (ZGODMNIE Z ART. 515 K.5.H.).

1 1.0kreslenie okolicznosci PRZEJECIE INME] SPOLKI
2.0pis sposobu polaczenia, podziatu lub POLACZENIE DOKONANE POPRZEZ PRZENIESIENIE CALEGD MAJATKU SPOLKT ZEGLUGA
przeksztalcenia BYDGOSKA - ODRATRANS SPOLKA AKCYINA (SPOLKI PRZEIMOWANET) NA SPOLKE

"ODRATRANS" SPOLKA AKCYINA [SPOLKE PRZEIMUIACA) (LACZNIE PRZEZ PRZEIECIE -
ART. 492 § 1, PKT 1 KODEKSU SPOLEK HANDLOWYCH). ZEGLUGA BYDGOSKA -
ODRATRANS SPOLKA AKCYINA JEST JEDNOOSOBOWA SPOLKA SPOLKI "ODRATRANS"
SPOLKA AKCYINA, W ZWIAZKU Z CZYM POLACZENIE ZOSTALD PRZEPROWADZONE BEZ
ZMIANY STATUTU I BEZ PODWYZSZENIA KAPITALU ZAKLADOWGO "ODRATRANS" SPOLKA
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UCHWALY W SPRAWIE POLACZENIA ZOSTALY PODIETE PRZEZ: NADZWYCZAINE WALNE
ZGROMADZIENIE SPOLKT ZEGLUGA BYDGOSKA - ODRATRANS SPOLKA AKCYINA W DNIU
16.16.2009 - UCHWAEA UMIESZCZONA W PROTOKOLE SPORZADZONYM PRZEZ
NOTARIUSZA MARCINA PARADOWSKIEGO, KANCELARIA NOTARIALNA W BYDGOSZCIY, UL.
GDANSKA 32/6A, REPERTORIUM A NR. 3326/2009 ORAZ NADZWYCZAINE WALNE
ZGROMADZENIE SPOLKI "ODRATRANS" SPOLKA AKCYINA W DNIU 18.06.2009 - UCHWALA
UMIESZCZONA W PROTOKOLE SPORZADZONYM PRZEZ NOTARIUSZA ROBERTA
BRONSZTEINA, KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCLAWIU, RYMNEK 7, REPRTORIUM A NR
8206/2009.

Podrubryka 1

Dane podmiotdw powstatych w wyniku poltaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotow
przejmujgcych catosc lub czesd majatku spotki

Brak wpisow

Podrubryka 2

Dane podmiotow, ktdrych majatek w catosd lub czesdi jest przejmowany w wyniku polaczenia lub podziatu

1 1.MNazwa lub firma

ZEGLUGA BYDGOSKA - ODRATRANS SPOLKA AKCYINA

2.Mazwa rejestru, w kbdrym podmict
jest zarejestrowany

KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Mumer w rejestrze 0000019639
4.Mazwa sgdu prowadzgcago rejestr FEEEREE
S.Numer REGON 051275051

v 1.0kreslenie ckolicznosci

PRZEIECIE INNE] SPOLKI

2.0pis sposcbu polaczenia, podziahu lub
przeksztalcenia

POLACZENIE NASTAPILO NA PODSTAWIE ART, 492 §1 PKT 1, ART. 515 §1 ORAZ ART. 516
66 KSH PRZEZ PRZENIESIENIE CALEGO MAJATKU SPOLKI PRZEIMOWANE] (ODRA LLOYD
SP. Z 0.0.) NA SPOLKE PRZEJMUJACA (OT LOGISTICS 5.4, Z SIEDZIBA W SZCZECINIE),

BEZ PODWYZSZANIA KAPTTALU ZAKLADOWEGD SPOLKI OT LOGISTICS 5.A. ORAZ BEZ
WYMIANY UDZIALOW SPOLKI ODRA LLOYD SP, Z 0.0, NA AKCIE SPOLKI OT LOGISTICS S.A.
UCHWALA W SPRAWIE POLACZENIA SPOLKI OT LOGISTICS S5.A. ZE SPOLKA ODRA LLOYD
SP. Z 0.0, PODJETA ZOSTALA PRZEZ ZWYCZAINE WALNE ZGROMADZENIE SPOLKI
LOGISTICS 5.4, W DNIU 24 KWIETNIA 2015 R, UCHWALE TAKA PODJELD ROWNIEZ
ZWYCZAINE ZGROMADZENIE WSPOLNIKOW ODRA LLOYD SP. Z 0.0. W DNIU 24 KWIETNIA
2015 R,

Podrubryka 1

Dane podmiotdw powstatych w wyniku poltaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotow
przejmujgcych catosc lub czesd majatku spotki

Brak wpisow

Podrubryka 2

Dane podmiotow, ktdrych majatek w catosd lub czesdi jest przejmowany w wyniku polaczenia lub podziatu

1 1.Mazwa lub firma

ODRA LLOYD SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZ LALNCIS'C[A_

2.Nazwa rejestru, w kbdrym podmiot
jest zarejestrowany

KRAJOWY REIESTR SADOWY

3.Mumer w rejestrze 0000104272
4.Mazwa sgdu prowadzgcago rejestr FEEEREE
S.Numer REGON 810487239

Rubryka 5 -

Informacja o postepowaniu upadiosciowym

Brak wpisow
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Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukladowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych lub o postepowaniu naprawczym

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 28,03.2017

adres strony imtermetowsj, na kbdrej sq dostepne informacje z rejestru: https://ems.ms.gov.pl
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18.2. Tekst jednolity Statutu Emitenta

STATUT SPOLKI
OT LOGISTICS S.A.
z siedzibg w Szczecinie

(tekst jednolity na dzien 28 grudnia 2016 r.)

ROZDZIAL 1. POSTANOWIENIA OGOLNE

§1

1. Zatozycielem Spotki jest Skarb Panstwa. Spotka powstata na skutek przeksztatcenia
przedsiebiorstwa panstwowego w jednoosobowg Spoétke Akcyjng Skarbu Panstwa.

2. Spotka prowadzi dziatalnos¢ pod firmg: ,OT Logistics Spétka Akcyjna”.

3. Spoétka moze uzywac skrétu: ,OT Logistics S.A.”.

§2
1. Siedzibg Spétki jest miasto Szczecin.
2. Spodika dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej oraz poza jej granicami.

3. Spodtka moze tworzyé oddziaty, przedstawicielstwa, filie i zaktady w kraju i za granica,
przystepowaé do innych spétek, spotdzielni oraz organizacji gospodarczych, spotecznych i
samorzgdowych oraz nabywac i zbywac akcje i udziaty w innych spotkach.

§3
1. Przedmiotem dziatalnosci Spdiki jest:
1) Transport wodny $rodlgdowy towaréw (50.40.2);
2) Transport wodny $rédlgdowy pasazerski (50.30.2);
3) Transport morski i przybrzezny pasazerski (50.10.2);
4) Transport morski i przybrzezny towaréw (50.20.2);

5) Przetadunek towaréw (52.24);
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6) Magazynowanie i przechowywanie towarow (52.10);

7) Wydobywanie zwiru i piasku; wydobywanie gliny i kaolinu (08.12.2);

8) Dziatalno$¢ ustugowa wspomagajgca pozostate gérnictwo i wydobywanie (09.90.2);
9) Wynajem i dzierzawa pojazdéw samochodowych, z wytgczeniem motocykli (77.1);
10) Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzgdzen oraz débr materialnych (77.3);
11) Sprzedaz hurtowa odpadoéw i ztomu (46.77.2);

12) Sprzedaz hurtowa paliw i produktéw pochodnych (46.71.2);

13) Dziatalno$¢ zwigzana z obstugg rynku nieruchomosci (68);

14) Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw (41);

15) Roboty zwigzane z budowg obiektéw inzynierii lagdowej i wodnej (42);

16) Dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem z zakresu informatyki (62.02.2);

17) Dziatalno$¢ wydawnicza (58);

18) Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz
dziatalno$¢ powigzana (62);

19) Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informatyki (63);

20) Dziatalno$¢ rachunkowo — ksiegowa, doradztwo podatkowe (69.20.2);
21) Badanie rynku i opinii publicznej (73.20.2);

22) Transport lagdowy oraz transport rurociggowy (49);

23) Dziatalnos¢ ustugowa wymagajgca transport lgdowy (52.21.2);

24) Produkcja statkow i todzi (30.1);

25) Naprawa, konserwacja i instalowanie maszyn i urzadzen (33);

26) Produkcja wyrobéw formowanych na zimno (24.33.2);

27) Produkcja konstrukcji metalowych i czesci (25.11.2);

28) Pozostate specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej nie sklasyfikowane (43.99.2);
29) Dziatalnos¢ srédlgdowych agenciji transportowych (52.29.B);

30) Pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana (74.90.2);

31) Stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja (70.21.2);

32) Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania
(70.22.2);

33) Pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej nie
sklasyfikowana (74.90.2);
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34) Dziatalno$¢ holdingéw finansowych (64.20.2);

35) Dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wytaczeniem holdingéw
finansowych (70.10.2);

36) Dziatalnos¢ w zakresie architektury i inzynierii, badania i analizy techniczne (71);

37) Pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana (74.90.2);

38) Reklama, badania rynku i opinii publicznej (73);

39) Dziatalno$¢ zwigzana z organizacjg targow, wystaw i kongresow (82.30.2);

40) Produkcja opon i detek z gumy, bieznikowanie i regenerowanie opon z gumy (22.11.2);
41) Produkcja mebli biurowych i sklepowych (31.01.2);

42) Produkcja pozostatego sprzetu transportowego, gdzie indziej niesklasyfikowana (30.99.2);
43) Produkcja urzadzen dzwigowych i chwytakow (28.22.2);

44) Roboty zwigzane z budowg obiektoéw inzynierii Ilgdowej i wodnej (42);

45) Sprzedaz hurtowa realizowana na zlecenie (46.1);

46) Handel hurtowy i detaliczny pojazdami samochodowymi; naprawa pojazdéw
samochodowych (45);

47) Dziatalno$¢ ustugowa wspomagajgca transport ladowy (52.21.2);
48) Pozostata wyspecjalizowana sprzedaz hurtowa (46.7);

49) Pozaszkolne formy edukacji (85.5);

50) Dziatalno$¢ wspomagajgca edukacje (85.60.2);

51) Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie rezerwacji, gdzie indziej niesklasyfikowana
(79.90.2);

52) Pozaszkolne formy edukaciji artystycznej (85.52.2);

53) Dziatalno$¢ zwigzana z wystawieniem przedstawien artystycznych (90.01.2);

54) Dziatalno$¢ wspomagajgca wystawianie przedstawien artystycznych (90.02.2);

55) Pozostata dziatalno$¢ rozrywkowa i rekreacyjna (93.29.2);

56) Pozaszkolne formy edukacji sportowej oraz zajeé sportowych i rekreacyjnych (85.51.2);
57) Pozostata dziatalno$¢ zwigzana ze sportem (93.19.2);

58) Dziatalno$¢ zwigzana z wyszukiwaniem miejsc pracy i pozyskiwaniem pracownikow
(78.10.2);

59) Pozostaty transport Igdowy pasazerski (49.3);

60) Transport drogowy towaréw oraz dziatalno$é ustugowa zwigzana z przeprowadzkami
(49.4);
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61) Transport rurociggowy (49.5);
62) Transport lotniczy (51);
63) Dziatalno$¢ ustugowa wspomagajgca transport (52.2.);

64) Dziatalno$¢ organizatoréw turystyki, posrednikéw i agentéw turystycznych oraz pozostata
dziatalno$¢ ustugowa w zakresie rezerwacji i dziatalnosci z nig zwigzane (79);

65) Leasing finansowy (64.91.2);
66) Zarzgdzanie rynkami finansowymi (66.11.Z);

67) Pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wylgczeniem ubezpieczen i
funduszoéw emerytalnych (66.19.2);

68) Pozostate formy udzielania kredytow (64.92.27).
69) Dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z administracyjng obstugg biura (82.11.2);

70) Wykonywanie fotokopii, przygotowywanie dokumentéw i pozostata specjalistyczna
dziatalno$¢ wspomagajgca prowadzenie biura (82.19.Z).

2. Jezeli podjecie lub prowadzenie dziatalnosci gospodarczej wymaga uzyskania stosownego
zezwolenia lub koncesiji, rozpoczecie lub prowadzenie takiej dziatalnosci przez Spétke nastgpi
po uzyskaniu takiego zezwolenia lub koncesiji.

3. Uchwata o istotnej zmianie przedmiotu dziatalnosci Spotki nie wymaga wykupu akgji, o ile
zostanie powzieta wiekszoscig dwdch trzecich gtoséw w obecnosci oséb reprezentujgcych co
najmniej potowe kapitatu zaktadowego.

§4

Czas trwania Spoiki jest nieoznaczony.

§5

Organizacje Spofki okresla regulamin wewnetrzny (organizacyjny) uchwalony przez Zarzad oraz
zatwierdzony przez Rade Nadzorczg Spotki.

ROZDZIAL 2. KAPITAL ZAKLADOWY. AKCJE

§6

1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 2.879.707,20 zt (dwa miliony osiemset siedemdziesigt
dziewie¢ tysiecy siedemset siedem zlotych dwadziesdcia groszy) i dzieli sie na 11.998.780
(jedenascie milionéw dziewieéset dziewieédziesigt osiem siedemset osiemdziesigt) akcji
zwyklych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,24 zt (dwadziescia cztery grosze) kazda, z
czego:
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- 10.221.280 (dziesie¢ milionéw dwiescie dwadziescia jeden tysiecy dwiescie osiemdziesiat)
akcji stanowig Akcje Serii A;

- 1.200.000 (jeden milion dwiescie tysiecy) akcji stanowig Akcje Serii B,

- 577.500 (pie¢set siedemdziesiagt siedem tysiecy piec¢set) akcji stanowig Akcje Serii D.

1'. Warunkowo podwyzszony kapitat zaktadowy Spotki wynosi 73.326,72 PLN (stownie ziotych:
siedemdziesiagt trzy tysigce trzysta dwadziescia szes¢ 72/100) i dzieli sie na 305.528 (stownie:
trzysta piec tysiecy piecset dwadziescia osiem) akcji na okaziciela serii C o numerach od
C00001 do C305528, o wartosci nominalnej 0,24 zt (stownie ziotych: 24/100) kazda, o fgcznej
wartosci nominalnej 73.326,72 PLN (stownie ziotych: siedemdziesigt trzy tysigce trzysta
dwadziescia szes¢ 72/100). Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego jest
przyznanie praw do objecia akcji Spotki serii C o numerach od C00001 do C305528, o
wartosci nominalnej 0,24 PLN (stownie ziotych: 24/100) kazda, posiadaczom warrantéw
subskrypcyjnych na okaziciela serii A o numerach od A0O0001 do A305528 wyemitowanych
przez Spotke na podstawie uchwaty numer 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spofki
z dnia 22 grudnia 2014 roku. Jeden warrant subskrypcyjny serii A uprawnia¢ bedzie do
objecia jednej akcji serii C. Uprawniony z warrantéw subskrypcyjnych serii A o numerach od
A00001 do A305528 moze wykona¢ wynikajace z nich prawo do objecia akcji Spotki serii C o
numerach od C00001 do 305528 w terminie do dnia 31 sierpnia 2020 roku.

2. Kapitat zaktadowy Spoétki moze zostaé podwyzszony w drodze emisji nowych akcji badz tez w
drodze podwyzszenia wartosci nominalnej dotychczasowych akciji.

3. Spodtka moze emitowac akcje imienne lub akcje na okaziciela.

§7

1. Spodtka moze emitowaé obligacje zamienne, obligacje z prawem pierwszenstwa oraz warranty
subskrypcyjne.

2. Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela i odwrotnie moze zosta¢ dokonana wytgcznie
na zadanie akcjonariusza, z zastrzezeniem, iz zamiana akcji dopuszczonych do obrotu na
rynku regulowanym na akcje imienne nie jest dopuszczalna

§8

1. Akcje Spétki mogg byé umorzone. Umorzenie akcji nastepuje poprzez obnizenie kapitatu
zaktadowego.

2. Akcje moga by¢é umorzone za zgoda akcjonariusza, w drodze ich nabycia przez Spétke
(umorzenie dobrowolne).

3. Umorzenie akcji wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia. Uchwata powinna okresla¢ w
szczegollnosci podstawe prawng umorzenia, wysokos¢ wynagrodzenia przystugujgcego
akcjonariuszowi akcji umorzonych badz uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia
oraz sposob obnizenia kapitatu zaktadowego. Uchwata o obnizeniu powinna by¢ ogtoszona.

4. Podjecie uchwaly o umorzeniu akcji powinno zosta¢ poprzedzone podjeciem przez Walne
Zgromadzenie uchwaty o wyrazeniu zgody na nabycie przez Spote akcji wlkasnych celem
umorzenia, w ktérej zostang okreslone warunki nabycia tych akgciji.
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ROZDZIAL 3. ORGANY SPOLKI. POSTANOWIENIA OGOLNE

§9
Organami Spéiki sa:
1) Zarzad,
2) Rada Nadzorcza,
3) Walne Zgromadzenie.
ROZDZIAL 4. ZARZAD
§10

1. Zarzad Spotki skiada sie z jednego lub wiekszej liczby czionkéw, w tym Prezesa oraz
Wiceprezesa Zarzadu.

2. Czonkéw Zarzgdu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza Spdtki. Rada Nadzorcza Spotki
okresla rowniez liczbe czionkéw Zarzadu danej kadencji.

3. Kadencja czionkdéw Zarzadu trwa 3 lata. Kadencja cztonkéw Zarzadu jest wspdlna.
§11
1. Zarzad Spdtki prowadzi sprawy Spoiki i reprezentuje jg na zewnatrz.

2. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem spraw Spétki niezastrzezone przepisami Kodeksu
spotek handlowych lub niniejszym Statutem do kompetenciji Walnego Zgromadzenia lub Rady
Nadzorczej nalezg do zakresu dziatania Zarzadu.

3. Do skfadania oswiadczen woli w imieniu Spotki upowaznieni sg dwaj cztonkowie Zarzgdu
dziatajgcy tgcznie albo jeden cztonek Zarzgdu dziatajgcy tacznie z prokurentem. W przypadku
zarzgdu jednoosobowego reprezentacja Spofki jest jednoosobowa.

§12

Zarzad dziata na podstawie uchwalonego przez siebie oraz zatwierdzonego przez Rade Nadzorczg
regulaminu.

ROZDZIAL 5. RADA NADZORCZA

§ 13

1. Rada Nadzorcza sktada sie z co najmniej pieciu cztonkéw, w tym Przewodniczgcego oraz
Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej. Walne Zgromadzenie Spotki okresla liczbe
cztonkéw Rady Nadzorczej danej kadencji.
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2. Z zastrzezeniem ust. 4, cztonkowie Rady Nadzorczej sg powotywani i odwotywani przez
Walne Zgromadzenie Spodtki.

3. (uchylony).
4. (uchylony).
5. Rada Nadzorcza jest powotywana na 3-letnig, wspdélng kadencje.

6. Do kompetencji Rady Nadzorczej, poza sprawami wynikajgcymi z postanowien Kodeksu
spoétek handlowych oraz niniejszego Statutu Spétki, nalezy:

1) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci spotki oraz sprawozdania finansowego za
ubiegty rok obrotowy,

2) ocena wnioskéw Zarzgdu co do podziatu zysku albo pokrycia straty,

3) przedktadanie Walnemu Zgromadzeniu rocznego pisemnego sprawozdania Rady
Nadzorczej z wynikéw ocen, o ktérych mowa w pkt 1 i 2 powyzej,

4) powotywanie oraz odwolywanie czionkéw Zarzadu Spdiki oraz ustalanie liczby
cztonkéw Zarzgdu Spotki,

5) zawieszanie w czynnosciach cztonkoéw Zarzadu,
6) wyrazanie zgody Zarzgdowi Spotki na wyptate zaliczki na poczet dywidendy,

7) zamiana akcji Spétki z akcji imiennych na akcje na okaziciela oraz z akcji na
okaziciela na akcje imienne, z zastrzezeniem postanowien § 7 ust. 2 Statutu Spotki
oraz bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa,

8) wprowadzanie zmian w regulaminie Rady Nadzorczej oraz regulaminie Zarzadu
Spotki,

9) zatwierdzenie plandw i budzetéw rocznych Spotki,

10) zatwierdzenie plandw i projektow inwestycyjnych Spotki,

11) (uchylony)

12) zatwierdzenie limitu wydatkéw dla cztonkéw Zarzgdu Spoiki;

13) zatwierdzenie zacigganych przez Spoétke wszelkich, nie ujetych w budzetach na dany
rok, zobowigzan bilansowych oraz pozabilansowych w 1gcznej wysokosci
przekraczajgcej kwote 1.000.000,00 zt (jeden milion ztotych),

14) opiniowanie podwyzszenia oraz obnizenia kapitatu zaktadowego Spofki,

15) wyrazenie  zgody lub  pozytywne zaopiniowanie udzielania  darowizn,
nieprzewidzianych w zatwierdzonych przez Rade Nadzorczg Spétki planach i
budzetach rocznych Spdiki, w tgcznej wysokosci przekraczajgcej kwote 50.000,00 zt
(pie¢dziesiat tysiecy ztotych),

16) wybor biegtego rewidenta do zbadania rocznych sprawozdan finansowych Spétki oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki oraz spétek od Spotki
zaleznych,
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17) wyrazenie zgody na nabycie oraz zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub
udziatu w nieruchomosci,

18) wyrazenie zgody na nabycie oraz objecie udziatoéw lub akcji w innej spoice,

19) wyrazenie zgody na ustanowienie na sktadnikach majatku Spétki ograniczonych praw
rzeczowych, w tym hipoteki, zastawu rejestrowego, zastawu cywilnego, uzytkowania
oraz przewtaszczenia na zabezpieczenie, w kwotach przekraczajgcych 1.000.000,00
zt (jeden milion ztotych).

§ 14

1. Uchwaly Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw oddanych, o ile
przepisy prawa lub niniejszy Statut nie stanowig inacze;j.

2. Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg sie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

3. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jej
czionkow, a wszyscy jej cztonkowie zostali prawidtowo zaproszeni.

4. Czlonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddajgc swoj
gtos na piSmie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu na pismie
nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady
Nadzorczej.

5. Uchwaly Rady Nadzorczej mogg by¢ podejmowane w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu
srodkow bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢. Uchwaty sg wazne, gdy wszyscy
cztonkowie Rady zostali powiadomieni o tresci projektéw uchwat.

6. Podejmowanie uchwat w trybie okreslonym w ust. 4 i ust. 5 nie moze dotyczy¢ wyboru
Przewodniczagcego oraz Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej, powotania cztonka
Zarzadu oraz odwotania i zawieszenia w czynnosciach cztonkéw Zarzadu.

§ 15

1. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczgcy Rady Nadzorczej z wtasnej inicjatywy
oraz na wniosek cztonka Zarzadu lub cztonka Rady Nadzorczej w terminie dwéch tygodni od
ztozenia wniosku lub, w sytuacjach wymagajagcych szybkiego podjecia decyzji, w terminie
trzech dni od ztozenia wniosku. We wniosku nalezy poda¢ proponowany porzadek obrad.

2. Posiedzenia Rady Nadzorczej prowadzi jej Przewodniczacy, a w przypadku jego
nieobecnosci, Wiceprzewodniczacy.

3. Pierwsze posiedzenie Rady Nadzorczej zwotuje i prowadzi, do czasu wyboru
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej, najstarszy wiekiem czionek nowo wybranej Rady
Nadzorczej.

4. Zaproszenia na posiedzenie Rady Nadzorczej rozsytane sg za pomocg listow poleconych lub
przesyiki nadanej pocztg kurierskg. Zamiast listu poleconego lub przesyiki nadanej pocztg
kurierskg, zaproszenie moze by¢ wystane pocztg elektroniczng, jezeli czionek Rady
Nadzorczej uprzednio wyrazit na to pisemng zgode, podajac adres, na ktéry zawiadomienie
powinno by¢ wystane.

5. W zaproszeniu nalezy oznaczyC dzieh, godzine i miejsce posiedzenia oraz szczegdtowy
porzadek obrad. Dzien planowanego posiedzenia nie moze by¢ wyznaczony wczesniej niz 7
dni od daty doreczenia zaproszenia.

Nota Informacyjna Obligacji serii F OT Logistics S.A. Strona |48



6. Rada Nadzorcza powinna by¢ zwotywana w miare potrzeb, jednakze nie rzadziej niz raz na
kwartat.

§ 16

1. Z posiedzenia Rady Nadzorczej sporzadza sie protokdt w jezyku polskim. Protokdt z
posiedzenia podpisywany jest przez Przewodniczgcego oraz wszystkich obecnych na
posiedzeniu cztonkéw Rady Nadzorcze;.

2. Protokot posiedzenia powinien zawiera¢ w szczegolnosci porzadek obrad, nazwiska i imiona
obecnych cztonkéw Rady Nadzorczej, liczbe gtoséw oddanych na poszczegdlne uchwaty oraz
zdania odrebne i zgtoszone sprzeciwy.

3. W posiedzeniu Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat cztonkowie Zarzadu oraz inne osoby
zaproszone przez Przewodniczgcego oraz Wiceprzewodniczgcego.

4. Zarzad Spofkki jest obowigzany umozliwi¢ odbycie posiedzenia Rady Nadzorczej w siedzibie
Spotki w tym w szczegdlnosci obowigzany jest udostepni¢ stosowne pomieszczenie, dostep
do komputera oraz dostep do sieci Internet.

5. Zarzad Spotki obowigzany jest umozliwi¢ udziat w posiedzeniu Rady Nadzorczej wszystkim
zaproszonym przez Przewodniczacego oraz Wiceprzewodniczgcego gosciom.

§17
1. Rada Nadzorcza dziata na podstawie uchwalonego przez siebie regulaminu.

2. Rada Nadzorcza moze powotywal ze swego grona komitety oraz okredla¢ ich zadania i
kompetencje.

3. Czlonkom Rady Nadzorczej przystuguje wynagrodzenie okreslone uchwatg Walnego
Zgromadzenia.

ROZDZIAL 6. WALNE ZGROMADZENIE. AKCIJONARIUSZE
§18
1. Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotywane przez Zarzad powinno sie odby¢ w ciggu szesciu
miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego.

3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spdtki z wilasnej inicjatywy lub na
pisemny wniosek Rady Nadzorczej albo na wniosek akcjonariuszy przedstawiajgcych co
najmniej jedng dwudziestg czes¢ kapitatu zakladowego.

4. Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na wniosek akcjonariuszy powinno
nastgpi¢ w ciggu dwoch tygodni od daty zgtoszenia wniosku.
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5. Walne Zgromadzenie moze zosta¢ odwotane. Dopuszczalna jest réwniez zmiana terminu
Walnego Zgromadzenia. Odwotanie oraz zmiana terminu Walnego Zgromadzenia jest
dokonywana w sposob przewidziany dla jego zwotania.

6. Walne Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Spotki, a takze w Gliwicach lub w Warszawie.

§ 19

1. Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwaty bez wzgledu na liczbe obecnych
akcjonariuszy i reprezentowanych akcji, o ile przepisy prawa lub niniejszy Statut nie stanowig
inaczej.

2. Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg zwyktg wiekszoscig gtosow, o ile przepisy prawa
lub niniejszy Statut nie stanowig inacze;.

3. Zastawnikowi oraz uzytkownikowi akcji Spoftki nie przystuguje prawo gtosu z akcji na ktdrych
zostat ustanowiony zastaw lub uzytkowanie.

§ 20
1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy:

1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz
sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy,

2) powziecie uchwaty o podziale zyskéw lub pokryciu strat,

3) udzielanie absolutorium cztonkom organéw z wykonania przez nich obowigzkow,
4) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,

5) zamiana przedmiotu dziatalnosci Spoiki,

6) zmiana Statutu Spotki,

7) wyrazenie zgody na potgczenie, podziat oraz przeksztatcenie Spdiki,

8) wyrazenie zgody na rozwigzanie i likwidacje Spofki,

9) wyrazenie zgody na emisje obligacji zamiennych, obligacji z prawem pierwszenstwa
lub warrantéw subskrypcyjnych,

10) wyrazenie zgody na zbycie lub wydzierzawienie przedsiebiorstwa Ilub jego
zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego,

11) decydowanie w innych sprawach, ktére zgodnie z przepisami prawa lub brzmieniem
niniejszego Statutu nalezg do kompetencji Walnego Zgromadzenia.

2. (uchylony)
3. Walne Zgromadzenie uchwala swdj regulamin.

ROZDZIAL 7. PODZIAL ZYSKU
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§21
1. W ramach kapitatow witasnych, Spétka moze tworzy¢ nastepujace kapitaty:
1) kapitat zakltadowy,
2) kapitat zapasowy,
3) kapitaty rezerwowe,
4) inne kapitaty przewidziane przepisami prawa.

2. Kapitaty rezerwowe mogg byé tworzone na pokrycie poszczegdlinych wydatkéw lub strat.
Kapitat rezerwowy utworzony z zysku Spotki moze byé przeznaczony do podziatu miedzy
akcjonariuszy.

§22
1. Zysk Spotki mozna przeznaczyé, w szczegoélnosci, na:
1) kapitat zapasowy,
2) kapitaty rezerwowe,
3) inne kapitaty utworzone w Spoice,
4) dywidende dla akcjonariuszy,
5) inne cele okreslone uchwatg Walnego Zgromadzenia.

2. Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby posiadanych akcji. Jezeli akcje nie sg catkowicie
pokryte, zysk rozdziela sie w stosunku do dokonanych wptat na akcje.

3. Dzieh dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy ustala Walne Zgromadzenie.
4. Walne Zgromadzenie moze wytgczyé zysk Spotki od podziatu pomiedzy akcjonariuszy.

5. Po uprzednim uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej, Zarzgd ma prawo podjgé decyzje o
wyptacie akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej na koniec roku obrotowego
dywidendy, jezeli Spétka posiada $rodki wystarczajgce na wypftate.

ROZDZIAL 8. ROK OBROTOWY. RACHUNKOWOSC

§ 23

Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy.

§ 24

1. Spodtka prowadzi rachunkowo$¢ zgodnie z obowigzujgcymi w tym zakresie przepisami prawa
oraz Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci.
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2. Spotka jest zobowigzana do sporzadzenia oraz przedstawienia kazdemu czionkowi Rady
Nadzorczej:

1) rocznych, zaudytowanych sprawozdan finansowych Spdtki, zaréwno jednostkowych
jak i skonsolidowanych, w terminie 6 miesiecy od zakohczenia kazdego roku
obrotowego,

2) kwartalnych, nieaudytowanych sprawozdan finansowych  Spoétki, zaréwno
jednostkowych jak i skonsolidowanych, w terminie 2 miesiecy od zakonczenia
kazdego kwartatu,

3) miesiecznych raportow finansowych Spoétki, w terminie do konca nastepnego
miesigca,

4) rocznego budzetu Spotki, w terminie do konca grudnia roku poprzedzajgcego rok
ktérego dotyczy roczny budzet Spdiki.

5) innych zestawien, sprawozdan oraz raportow zasadnie wymaganych w ramach
sprawowanego nadzoru przez cztonkéw Rady Nadzorcze;.

ROZDZIAL 9. POSTANOWIENIA KONCOWE

§25

Pismem do dokonywania przez Spoétke ogtoszerh wymaganych przepisami prawa jest Monitor Sgdowy
i Gospodarczy, chyba ze przepisy prawa dopuszczajg publikacje ogtoszen w sieci Internet.

§ 26

W sprawach nie unormowanych niniejszym Statutem zastosowanie znajdg obowigzujgce przepisy
prawa, w szczegolnosci przepisy Kodeksu spotek handlowych.
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18.3. Uchwaly stanowiagce podstawe prawng emisji Obligacji

Uchwata nr 21/2017
Zarzadu Spotki OT LOGISTICS S.A.
z siedzibg w Szczecinie
z dnia 8 lutego 2017 r.
(podjeta w trybie obiegowym)

w sprawie: emisji obligacji serii F

Dziatajgc na podstawie art. 2 pkt 1 ppkt a) i art. 33 pkt 2 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r.
o obligacjach (Dz. U. z 2015 r., poz. 238 ze zm.) (,,Ustawa o Obligacjach”), Zarzad spotki OT Logistics
S.A. z siedzibg w Szczecinie (,,Spétka”), niniejszym uchwala, co nastepuje:

§1.

1. Zarzad Spotki postanawia wyemitowac nie wiecej niz 50.000 (stownie: piecdziesigt tysiecy)
niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii F (,,Obligacje”), o wartosci nominalnej 1.000 zt
(stownie: jeden tysigc ztotych) kazda i facznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 50.000.000 zt
(stownie: piecdziesigt miliondw ztotych).

2. Obligacje beda emitowane jako obligacje nie majgce formy dokumentu.

3. Obligacje zostang zarejestrowane w systemie rejestracji zdematerializowanych papieréw
wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg
w Warszawie (,Depozyt KDPW”) w trybie § 11 Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW, tj. w
wyniku dokonanego przez KDPW rozrachunku transakcji nabycia Obligacji, na podstawie
zgodnych instrukgji rozliczeniowych.

4. Cena emisyjna kazdej Obligacji wyniesie 1.000 zt (stownie: jeden tysigc ztotych).

5. Celem emisji Obligacji jest czesciowe sfinansowanie nabycia 51% udziatéw spdtki AD
Montecargo z siedzibg w Podgoricy, Czarnogdra oraz 30% udziatéw spotki Luka Bar AD BAR z
siedzibg w Barze, Czarnogéra, facznie w wysokosci do 30.000.000 zt; ponadto pozyskanie
srodkéw w wysokosci 10.000.000 zt z przeznaczaniem na kapitat obrotowy Emitenta oraz
przeznaczenie pozostatych srodkdw na sfinansowanie wczesniejszego wykupu wyemitowanych
przez Emitenta obligacji serii D w dniu przypadajgcym na 12 miesiecy przed wykupem obligacji
serii D Emitenta, tj. w ostatnim dniu szdstego okresu odsetkowego, przypadajgcym w dniu
20 listopada 2017 r;

6. Obligacje zostang zaoferowane w trybie okreslonym w art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach,
przez skierowanie propozycji nabycia Obligacji do nie wiecej niz 149 imiennie oznaczonych
inwestorow.
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10.

11.

12.

Dzien wykupu Obligacji zostaje wyznaczony na dzien przypadajacy 36 miesiecy od dnia emisji
Obligacji.

Obligacje beda oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej opartej na stawce WIBOR
6M (Warsaw Interbank Offered Rate) dla depozytéw 6-miesiecznych powiekszonej o marze w
wysokosci 5,0% w skali roku dla kazdego okresu odsetkowego. Odsetki od Obligacji bedg
wyptacane co 6 miesiecy.

Spotka bedzie uprawniona do wykupu wszystkich lub czesci Obligacji w terminie
przypadajacym 24 miesigce lub 12 miesiecy przed terminem wykupu okreslonym w pkt 7
powyzej, za dodatkowym kosztem wynoszgcym odpowiednio 1% i 0,5% wartosci nominalnej
Obligacji podlegajacych wczeséniejszemu wykupowi.

Obligacje zostang wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego przez
Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. lub BondSpot S.A.

Obligacje nie bedg uprzywilejowane i nie bedg istnie¢ ograniczenia ich zbywalnosci
z zastrzezeniem zdania nastepnego. Obligacje bedg przenoszone na zasadach dotyczacych
praw ze zdematerializowanych papieréow wartosciowych okreslonych w powszechnie
obowigzujgcych przepisach prawa oraz obowigzujagcych w danym czasie innych regulacjach
majacych zastosowanie do organizacji i funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu, do
obrotu na ktérym wprowadzone zostang Obligacje oraz Depozytu KDPW.

Obligacje beda emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu bedg podlegac.

§2.

Zarzad przyjmuje szczegdtowe warunki emisji Obligacji, ktére zostaty okreslone w Zatgczniku
Nr 1 do niniejszej Uchwalty, stanowigcym jej integralng czesé.

Zarzad ustala wzér propozycji nabycia Obligacji o tresci okreslonej w Zataczniku Nr 2 do

niniejszej Uchwaty, stanowigcym jej integralng czes¢.

§3.

Zarzad wyraza zgode i upowaznia osoby uprawnione do reprezentacji Spétki do podejmowania

wszelkich czynnosci i sktadania wszelkich oswiadczen woli, jakie mogg by¢ konieczne lub wiasciwe do

wykonania niniejszej Uchwaty, w tym w szczegdlnosci w zwigzku z rejestracjg Obligacji w Depozycie

KDPW i wprowadzeniem Obligacji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu organizowanym

przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. lub BondSpot S.A.

§ 4.

Niniejsza Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Zalaczniki:
1. Warunki emisji Obligacji;
2. W?z6r propozycji nabycia Obligaciji.
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Uchwata nr 745
z dnia 8 lutego 2017 roku
Rady Nadzorczej OT Logistics S.A. z siedzibg w Szczecinie

(podjeta w trybie obiegowym)

w sprawie: wyrazenia zgody na emisje obligacji

Dziatajgc na podstawie § 13 ust. 6 pkt 13 statutu spdtki OT Logistics S.A. z siedzibg w Szczecinie
(,,Spotka”), Rada Nadzorcza Spétki niniejszym uchwala, co nastepuje:

§1.

1. Rada Nadzorcza wyraza zgode na emisje przez Spétke nie wiecej niz 50.000
(stownie: piecdziesiagt tysiecy) niezabezpieczonych obligacji na okaziciela (,Obligacje”), o
wartosci nominalnej 1.000 zt (stownie: jeden tysigc ztotych) kazda io tgcznej wartosci
nominalnej nie wiekszej niz 50.000.000 zt (stownie: pieédziesigt miliondw ztotych).

2. Obligacje beda miaty nastepujgce parametry:
@ Obligacje beda emitowane jako obligacje nie majace formy dokumentu;
(b) Obligacje zostang zarejestrowane w systemie rejestracji zdematerializowanych

papierow wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie (,Depozyt KDPW”) w trybie § 11
Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW, tj. w wyniku dokonanego przez KDPW
rozrachunku transakcji nabycia Obligacji, na podstawie zgodnych instrukcji
rozliczeniowych;

(© cena emisyjna kazdej Obligacji wyniesie 1.000 zt (stownie: jeden tysigc ztotych);

(d) celem emisji Obligacji jest czesciowe sfinansowanie nabycia 51% udziatéw spétki AD
Montecargo z siedzibg w Podgoricy, Czarnogdra oraz 30% udziatéw spétki Luka Bar
AD BAR z siedzibg w Barze, Czarnogodra, tgcznie w wysokosci do 30.000.000 zi;
ponadto pozyskanie srodkéw w wysokosci 10.000.000 zt z przeznaczaniem na kapitat
obrotowy Emitenta oraz przeznaczenie pozostatych Srodkéw na sfinansowanie
wczesniejszego wykupu wyemitowanych przez Emitenta obligacji serii D w dniu
przypadajagcym na 12 miesiecy przed wykupem obligacji serii D Emitenta, tj.
w ostatnim dniu széstego okresu odsetkowego, przypadajagcym w dniu 20 listopada
2017 r.;

(e) Obligacje zostang zaoferowane w trybie okreslonym w art. 33 pkt 2 Ustawy z dnia 15
stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. z 2015 r., poz. 238 ze zm.), przez skierowanie
propozycji nabycia Obligacji do nie wiecej niz 149 imiennie oznaczonych inwestorow.

(" data wykupu Obligacji zostanie wyznaczona na dzien przypadajgcy 36 miesiecy od
daty emisji Obligacji;
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(o) Obligacje bedg oprocentowane wedfug zmiennej stopy procentowej opartej na
stawce WIBOR 6M (Warsaw Interbank Offered Rate) dla depozytéw 6-miesiecznych
powiekszonej o marze w wysokosci 5,0% w skali roku dla kazdego okresu
odsetkowego. Odsetki od Obligacji bedg wyptacane co 6 miesiecy;

(h) Spotka bedzie uprawniona do wykupu wszystkich lub czesci Obligacji w terminie
przypadajgcym 24 miesigce lub 12 miesiecy przed terminem wykupu okreslonym w
pkt (f) powyzej, za dodatkowym kosztem wynoszagcym odpowiednio 1,0% i 0,5%
wartosci nominalnej Obligacji podlegajgcych wczesniejszemu wykupowi;

(i Obligacje nie bedg uprzywilejowane i nie bedg istnie¢ ograniczenia ich zbywalnosci
z zastrzezeniem zdania nastepnego. Obligacje bedy przenoszone na zasadach
dotyczacych praw ze zdematerializowanych papieréw wartosciowych okreslonych w
powszechnie obowigzujgcych przepisach prawa oraz obowigzujgcych w danym czasie
wszelkich innych regulacjach majacych zastosowanie do organizacji i funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu, do obrotu na ktérym wprowadzone zostang
Obligacje oraz Depozytu KDPW;

() Obligacje beda emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu beda podlegac.

§2.

Rada Nadzorcza upowaznia Zarzad Spétki do dokonania wszelkich czynnosci prawnych i faktycznych
niezbednych w celu przeprowadzenia emisji Obligacji, w szczegélnosci do:

(a)
(b)

(c)
(d)

(e)

(f)

(g)

okreslenia szczegdtowych warunkow emisji Obligacji zgodnych z § 1 powyzej;

sporzadzenia wszelkich dokumentéw ofertowych lub informacyjnych zwigzanych z emisja
Obligacji, w szczegdlnosci propozycji nabycia Obligacji;

okreslenia zasad dystrybucji i przydziatu Obligacji oraz dokonania przydziatu Obligacji;

zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. umowy o rejestracje Obligacji
w Depozycie KDPW oraz podjecia wszelkich innych dziatan w celu dematerializacji Obligacji i
ich rejestracji w Depozycie KDPW;

ubiegania sie o wprowadzenie Obligacji do wybranego przez Zarzad alternatywnego systemu
obrotu organizowanego przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. lub
BondSpot S.A. i podjecia wszelkich niezbednych czynnosci w ww. celu;

zawarcia wszelkich umoéw dotyczacych przeprowadzenia emisji Obligacji, w szczegdélnosci
umowy o oferowanie Obligacji;

dokonania innych niezbednych czynnosci faktycznych i prawnych zwigzanych z emisjg
Obligaciji.

§3.

Niniejsza Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
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18.4. Warunki Emisji Obligacji serii F

WARUNKI EMISJI OBLIGACII SERII F

Niniejszy dokument (,Warunki Emisji”) okresla warunki emisji Obligacji (pojecie zdefiniowane
ponizej) emitowanych przez OT Logistics Spotke Akcyjng z siedzibg w Szczecinie, adres: ul. Zbozowa 4,
70-653 Szczecin, wpisang do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Szczecin-
Centrum w Szczecinie, XIlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000112069, NIP: 8960000049, REGON: 930055366, o kapitale zaktadowym optaconym w catosci
wynoszgcym 2.741.107,20 zt (,,Emitent”) na tgczng kwote nie wiekszg niz 50.000.000 zt (stownie:
piecdziesigt miliondw ztotych).

1. DEFINICIE
1.1. Definicje

Oproécz pojec¢ zdefiniowanych w innych postanowieniach Warunkéw Emisji, ponizej wskazane
pojecia majg nastepujace znaczenie:

»Agent Emisji” oznacza Millennium Dom Maklerski S.A. z siedziba
w Warszawie, adres: ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593
Warszawa, spotke wpisang do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod nr KRS 0000053322, NIP: 5261028684,
REGON: 011138260, o kapitale zaktadowym w wysokosci
16.500.000 zt, optaconym w wysokosci 3.000.000 zt.

,»ASO BondSpot” oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez
BondSpot w ramach rynku Catalyst.

,»ASO GPW” oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez
GPW w ramach rynku Catalyst.

,Banki Referencyjne” oznacza Powszechng Kase Oszczednosci Bank Polski S.A.,
Bank Polska Kasa Opieki S.A., Bank Handlowy w Warszawie
S.A., ING Bank Slaski S.A., mBank S.A., Bank Zachodni WBK
S.A. oraz ich nastepcéw prawnych.

,BondSpot” oznacza BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie przy Al
Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, wpisang do rejestru
przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000022931.

,Catalyst” Oznacza zorganizowany rynek dtuznych instrumentéw
finansowych w Polsce.
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,Dzien Badania”

,Dzien Emisji”

,Dzien Ptatnosci Kwoty do
Zaptaty”

,Dzien Roboczy”

,Dzien Ustalenia Praw”

,Dzien Ustalenia Stopy
Procentowej”

,Dzien Wczesniejszego
Wykupu”

,Dzien Wykupu”

poczgwszy od dnia 30 czerwca 2017 roku, oznacza daty 30
czerwca i 31 grudnia kazdego roku przypadajgce przed
Dniem Wykupu Iub Dniem Woczesniejszego Wykupu
ostatniej niewykupionej Obligacji.

oznacza dzien, w ktérym Obligacje zostang zapisane po raz
pierwszy na Rachunkach Papieréw Wartosciowych lub
Rachunkach Zbiorczych. Intencjag Emitenta jest, aby
przypadat on w dniu 23 lutego 2017r.

oznacza kazdy dzien, w ktérym Kwota do Zaptaty bedzie
wymagalna, zgodnie z Warunkami Emisji.

oznacza kazdy dzien tygodnia z wyjatkiem sobét i niedziel
oraz innych dni ustawowo wolnych od pracy, w ktérym
KDPW prowadzi dziatalnos¢ operacyjng, umozliwiajgca
podejmowanie czynnosci zwigzanych z przenoszeniem
Obligacji irozliczeniem pfatnosci s$wiadczed ztytutu
Obligacji.

oznacza szosty Dzien Roboczy przed danym Dniem
Ptatnosci Kwoty do Zapfaty lub odpowiedni dzien, ktéry
zgodnie z aktualnymi zasadami stosujgcymi sie do KDPW
jest uwazany jako dzien, w ktérym zostaje okreslony stan
posiadania Obligacji, w celu ustalenia podmiotéw oraz oséb
uprawnionych do otrzymania swiadczen z tytutu Obligacji w
Dniu Pfatnosci Kwoty do Zaptaty, z wyjatkiem: (i) sytuacji
wystgpienia Przypadku Naruszenia kiedy za Dzien Ustalenia
Praw uznaje sie DziedA Woczesniejszego Wykupu,
(ii) przypadku dokonania Woczesniejszego Wykupu na
zadanie Emitenta, kiedy Dzient Ustalenia Praw ustalany jest
zgodnie z Podpunktem O lub (iii) sytuacji, o ktérej mowa w
Punkcie 10, kiedy za Dzient Ustalenia Praw, uznaje sie dzien
podziatu, przeksztatcenia lub otwarcia likwidacji Emitenta.

oznacza trzeci Dzie Roboczy przed rozpoczeciem kazdego
Okresu Odsetkowego, w ktéorym ma obowigzywac dana
Stopa Procentowa, badz inny dzien wskazany przez
Regulacje  KDPW  jako dzied  okreslenia  stopy
oprocentowania, najblizszy dacie wskazanej powyzej, o
ktorym Emitent zawiadomi Obligatariuszy.

oznacza dzien dokonania Wczesniejszego Wykupu.

ma znaczenie nadane w Podpunkcie 8.1.
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,Dzien Wyptaty Odsetek”
,Emitent”
»GPW”

,»Grupa” lub ,,Grupa
Kapitatowa”

"

»Istotny Podmiot Zalezny

, KDPW”

,Kodeks Cywilny”

,Kodeks Postepowania
Cywilnego”

KSH”

,Kwota do Zaptaty”

,Kwota Odsetek” lub
,Odsetki”

,Kwota Wczesniejszego
Wykupu”

»,Kwota Wykupu”

ma znaczenie nadane w Podpunkcie 6.1.
ma znaczenie nadane we wstepie do Warunkéw Emisji.
oznacza Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

oznacza Emitenta wraz z jego Podmiotami Zaleznymi.

oznacza Podmiot Zaleziny, ktérego aktywa stanowig co
najmniej 5% skonsolidowanej wartosci aktywéw Emitenta
lub ktérego EBITDA stanowi co najmniej 10% wartosci
skonsolidowanego EBITDA Emitenta, przy czym w kazdym
przypadku powyisze wartosci zostang ustalone na
podstawie ostatniego opublikowanego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego.

oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks
cywilny (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 r., poz. 380 ze zm.).

oznacza ustawe z dnia 17 listopada 1964 roku Kodeks
postepowania cywilnego (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 r.,
poz. 1822 ze zm.).

oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks
spotek handlowych (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 r., poz.
1578 ze zm.).

oznacza wyrazong w ztotych kwote réwna, w zaleznosci od
okolicznosci, Naleznosci Gtéwnej lub Kwocie Odsetek, ktorg
Emitent jest zobowigzany zaptaci¢ Obligatariuszowi,
zgodnie z Warunkami Emisji.

ma znaczenie nadane w Podpunkcie 3.3.

oznacza kwote stanowigcg iloczyn liczby Obligacji
podlegajgcych Wczesniejszemu Wykupowi oraz ich wartosci
nominalnej, powiekszonej o nalezne i niewyptacone odsetki
od Obligacji, ktéra w przypadku Wczesniejszego Wykupu na
zadanie Emitenta obliczana jest z uwzglednieniem Punktu
11.

oznacza kwote stanowigcg iloczyn liczby Obligacji
podlegajgcych wykupowi w Dacie Wykupu i ich wartosci
nominalnej, powiekszonej o nalezne i niewyptacone odsetki
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,Materiaty Przechowywane”

,Marza Odsetkowa”

»MSSF”

,Naleznos¢ Gtowna”

,Obligacje”

,Obligatariusz”

,Oferujacy”

,,Okres Badania”

,,Okres Odsetkowy”

,0znaczone Biuro”

od Obligaciji.

oznacza dokumenty, informacje i komunikaty publikowane
w wykonaniu Ustawy o Obligacjach na Stronie Internetowej
Emitenta w zwigzku z Obligacjami.

oznacza marze odsetkowg w wysokosci 500 (stownie:
piecset) punktdw bazowych w stosunku rocznym.

oznacza Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej, ktérych podstawa prawna zawarta jest w
Rozporzadzeniu 1606/2002 Parlamentu Europejskiego oraz
Rady z dnia 19 lipca 2002 roku w sprawie stosowania
miedzynarodowych standardéw rachunkowosci lub inne
standardy przyjete przez Unie Europejska, ktore je zastgpia.

oznacza kwote odpowiadajgcg wartosci nominalnej jednej
Obligacji wskazanej w Podpunkcie 3.5.

oznacza obligacje emitowane przez Emitenta na podstawie
Warunkéw Emisji.

oznacza osobe, ktérej przystuguja prawa z Obligacji,
tj. posiadacza Rachunku Papieréw Wartosciowych, na
ktorym zarejestrowane zostaly Obligacje albo osobe
wskazang podmiotowi prowadzgcemu Rachunek Zbiorczy
przez posiadacza tego rachunku jako osoba uprawniona
z Obligacji zapisanych na takim rachunku.

oznacza Mercurius Dom Maklerski sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie przy ul. Smiatej 26, 01-523 Warszawa, wpisang
do rejestru przedsiebiorcdw prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000244799.

dla kazdego Dnia Badania oznacza okres 6 miesiecy
poprzedzajgcy ten dzien i zakoriczony w tym Dniu Badania.

oznacza okres od Dnia Emisji (wtgcznie) do pierwszego Dnia
Wyptaty Odsetek (nie wliczajgc tego dnia) i kazdy nastepny
okres biegnacy od poprzedniego Dnia Wyptaty Odsetek
(wtacznie) do nastepnego Dnia Wyptaty Odsetek (nie
wliczajgc tego dnia), z zastrzezeniem, ze Okres Odsetkowy
moze mieé¢ inng dtugos¢ ze wzgledu na Woczesniejszy
Wykup.

ma znaczenie przypisane w Podpunkcie 17.2.
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,Podmiot Zalezny”

,Postanowienia
Kwalifikowane”

»Prawo Restrukturyzacyjne”

,Przypadek Naruszenia”

»Rachunek Papierow
Wartosciowych”

»Rachunek Zbiorczy”

»Regulacje”

»Regulamin KDPW”

»Regulamin Zgromadzenia
Obligatariuszy”

»Skonsolidowane
Sprawozdanie Finansowe”

»Skorygowana taczna Wartos¢
Nominalna Obligacji”

,Stopa Bazowa”

oznacza spotke zalezng w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4 KSH.

oznacza postanowienia kwalifikowane warunkéw emisji w
rozumieniu art. 49 ust. 1 Ustawy o Obligacjach.

2015 r.
restrukturyzacyjne (tekst jednolity: Dz.U. z 2016 r. poz.
1574 ze zm.).

oznacza ustawe z dnia 15 maja Prawo

oznacza kazdy z przypadkéw naruszenia okreslonych w
Punkcie 9.

oznacza rachunek papieréw wartosciowych w rozumieniu
artykutu 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie.

oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o
Obrocie.

oznacza Regulamin KDPW, stosowne regulaminy ASO
BondSpot oraz ASO GPW, Szczegdtowe Zasady lub wszelkie
inne regulacje majgce zastosowanie do organizacji i

funkcjonowania ASO BondSpot, ASO GPW oraz KDPW.

oznacza obowigzujagcy w danym czasie regulamin KDPW
uchwalany przez rade nadzorczag KDPW zgodnie z art. 50
Ustawy o Obrocie lub na innej podstawie prawnej, ktéra
obowigzujgcg w

zastgpi powyziszg podstawe prawng,

danym czasie.

ma znaczenie nadane w Punkcie 13.1(a).

oznacza kwartalne, pétroczne oraz roczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej, przy czym w
przypadku sprawozdania rocznego zbadane przez biegtego
rewidenta, za$ w przypadku sprawozdania pétrocznego
poddane przeglagdowi biegtego rewidenta.

ma znaczenie przypisane w art. 50 ust. 1 pkt 2 Ustawy o
Obligacjach.

oznacza stope procentowg WIBOR 6M (Warsaw Interbank
Offered Rate) dla depozytéw 6-miesiecznych wyrazonych w
PLN podang przez serwis informacyjny Thomson Reuters
lub oficjalnego nastepce tego serwisu, z kwotowania fixingu
o godzinie 11:00 lub okoto tej godziny, publikowang w Dniu
Ustalenia Stopy Procentowej, lub inng stope procentowa,
ktora zastgpi powyzszg stope procentowq, a w przypadku
braku mozliwosci ustalenia stopy

wysokosci  takiej
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»Stopa Procentowa”

»Strona Internetowa
Emitenta”

»S2czegotowe Zasady”

,Swiadectwo Depozytowe”

,Uczestnik Systemu
Depozytowego”

,2Uprawnieni Obligatariusze”

,2Ustawa o Obligacjach”

,Ustawa o Obrocie”

procentowej w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej oznacza
Srednig arytmetyczng stép procentowych podanych
Emitentowi przez Banki Referencyjne dla depozytow
szeSciomiesiecznych wyrazonych w ztotych, po odrzuceniu
najwyzszej i najnizszej stopy podanej przez Banki
Referencyjne, przy czym jesli bedzie to konieczne bedzie
ona zaokraglana do pigtego miejsca po przecinku (a
0,000005 bedzie zaokraglane w goére). W przypadku, gdy
Stopa Bazowa nie bedzie mogta zostaé ustalona zgodnie
z powyzszymi zasadami, zostanie ona ustalona na
podstawie ostatniej dostepnej Stopy Bazowej w Okresie
Odsetkowym, w ktdrym przypada Dzien Ustalenia Stopy
Procentowej.

oznacza stope procentowa ustalana zgodnie
z postanowieniami Podpunktu 6.5, na podstawie ktérej
obliczana bedzie Kwota Odsetek.

oznacza strone internetowa znajdujgcy sie pod adresem
http://otlogistics.com.pl.

oznacza Szczegbétowe Zasady Dziatania KDPW, tj. Zatgcznik
nr 1 do uchwaty nr 1128/11 Zarzadu KDPW z dnia 15
grudnia 2011 roku ze zm. lub inny dokument, ktéry go
zastgpi.

oznacza w odniesieniu do Obligacji zapisanych na Rachunku
Papieréw Wartosciowych - dokument wystawiony na
zadanie Obligatariusza zgodnie z art. 9 Ustawy o Obrocie,
zas w odniesieniu do Obligacji zapisanych na Rachunku
Zbiorczym — dokument wystawiony na Zadanie
Obligatariusza przez podmiot bedacy posiadaczem
Rachunku Zbiorczego, na ktdrym zapisane sg Obligacje.

oznacza KDPW, firme inwestycyjng lub bank, posiadajgce
status uczestnika systemu depozytowego w rozumieniu
Regulaminu KDPW oraz uprawnione do prowadzenia
rachunkéw papierow wartosciowych lub rachunkéw
zbiorczych, zgodnie z wiasciwymi
przepisami prawa oraz stosownymi Regulacjami.

ma znaczenie przypisane w Podpunkcie 13.2(a).

oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach
(Dz. U.z2015r., poz. 238 ze zm.).

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jednolity: Dz. U. z 2016
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,Ustawa o PDOF”

,Ustawa o PDOP”

”

»,Walne Zgromadzenie
»Warunki Emisji”

»Wczes$niejszy Wykup”

»Wskaznik Dtug Netto/EBITDA
pro-forma”

,Wskaznik Ogélnego

r., poz. 1636, ze zm.).

oznacza ustawe z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku
dochodowym od osdb fizycznych (tekst jednolity: Dz. U.
22016 r., poz. 2032 ze zm.).

oznacza ustawe z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku
dochodowym od oséb prawnych (tekst jednolity: Dz. U. z
2016 r., poz. 1888 ze zm.).

oznacza walne zgromadzenie Emitenta.
oznacza niniejsze warunki emisji Obligacji.

oznacza wczesniejszy wykup na zgdanie Obligatariuszy lub
Emitenta zgodnie z zasadami okreslonymi w Warunkach
Emisji.

oznacza wskaznik obliczany jako iloraz skonsolidowanych
zobowigzan finansowych Grupy Kapitatowej, obejmujacych
kredyty, pozyczki, @ wyemitowane dtuzne papiery
wartosciowe  poreczenia lub gwarancje (w tym
przystgpienie do dtugu lub zwolnienie z odpowiedzialnosci),
ktére zostang udzielone przez Emitenta na rzecz (i) spotek
niepowigzanych z Grupg Kapitatowg na potrzeby transakcji
ze spétkami niepowigzanymi z Grupg Kapitatowa lub (ii)
spotek powigzanych z Grupa Kapitatlowg na potrzeby
transakcji wykraczajgcych poza normalny tok dziatalnosci
Grupy Kapitatowej, negatywng wycene , mark-to-market”
transakcji pochodnych oraz leasing  finansowy
pomniejszonych o srodki pieniezne i skonsolidowanego
zysku operacyjnego Grupy Kapitatowej z okresu ostatnich
12 miesiecy powiekszonego o raportowang w tym okresie
amortyzacje, przy czym jezeli w okresie ostatnich 12
miesiecy przed dniem, na ktéry ustalana jest wartos¢
EBITDA, skonsolidowanym sprawozdaniem Emitenta bedzie
obejmowany nowy podmiot, wartos¢ ta zostanie
powiekszona o EBITDA tego podmiotu za okres tozsamy jak
dla Emitenta i wedtug takiej samej metodologii. Poczgwszy
od badania Wskaznika Dtug Netto/EBITDA pro-forma od
dnia 30 czerwca 2018 r. skonsolidowana wartos¢ EBITDA
zostanie skorygowana o wynik na sprzedazy lub na
przeszacowaniu wartosSci nieruchomosci, rzeczowych
aktywoéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i
prawnych.

oznacza wskaznik obliczany jako iloraz  wartosci
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1.2,

2.1

2.2

3.1

3.2

Zadtuzenia” skonsolidowanych zobowigzan Grupy Kapitatowej ogdétem
do skonsolidowanej wartosci aktywéw ogoétem Grupy
Kapitatowe;.

»Wskaznik Rentownosci oznacza wskaznik obliczany jako iloraz wartosci

»EBITDA” skonsolidowanego zysku operacyjnego Grupy Kapitatowej
powiekszonej o skonsolidowang warto$¢ amortyzacji Grupy
Kapitatowej do wartosci skonsolidowanych przychodéow
Grupy Kapitatowej ogétem.

,Zgromadzenie oznacza zgromadzenie stanowigce reprezentacje ogotu

Obligatariuszy” Obligatariuszy uprawnionych z Obligacji i odbywajace sie
zgodnie z zasadami zawartymi w Warunkach Emisji oraz
Ustawie o Obligacjach.

»Zadanie Zwotania Z0” ma znaczenie przypisane w Podpunkcie 13.2(b).

Zasady wyktadni

W Warunkach Emisji:

(a) o ile inaczej wyraznie nie wskazano, odniesienia do Punktu, Podpunktu lub Zatacznika
stanowig odniesienia do punktu, podpunktu lub zatgcznika do Warunkéw Emisji;

(b) zatgczniki do Warunkdéw Emisji stanowig ich integralng czes¢;

(c) odniesienia do Obligatariuszy nalezy interpretowac takze jako odniesienia do kazdego
Obligatariusza i odwrotnie;

(d) odniesienia do Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu, obejmuja
odniesienia do Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu wraz ze
zmianami;

(e) odniesienia do przepisu prawa obejmujg odniesienia do tego przepisu ze zmianami

lub innego przepisu, ktéry zastgpi dany przepis.
PODSTAWA PRAWNA EMISJI OBLIGACII
Obligacje emitowane sg na podstawie: (i) uchwaty rady nadzorczej Emitenta nr 745, z dnia 8
lutego 2017 r. w sprawie wyrazenia zgody na emisje obligacji oraz (ii) uchwaty zarzadu
Emitenta nr 21/2017, z dnia 8 lutego 2017 r. w sprawie emisji obligacji.
Obligacje sg oferowane w trybie okreslonym w art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach.

OPIS OBLIGACII

Obligacje sg papierami wartosciowymi na okaziciela, emitowanymi w serii oraz, zgodnie
z art. 8 Ustawy o Obligacjach, nieposiadajgcymi formy dokumentu.

Obligacje zostang zarejestrowane w depozycie papierow wartosSciowych prowadzonym przez
KDPW.
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3.3

3.4

3.5

3.6

3.7

3.8

4.1

4.2

Na podstawie kazdej Obligacji Emitent stwierdza, ze jest dtuznikiem Obligatariusza
i zobowigzuje sie wobec niego do spetnienia $wiadczenia pienieznego polegajgcego na
zaptacie kwoty Naleznosci Gtéwnej Obligacji, w sposéb oraz w terminach okreslonych w
Punkcie 8 oraz kwoty odsetek (,,Kwota Odsetek”), w sposob i w terminach okreslonych w
Punkcie 6.

Rejestracja Obligacji w KDPW nastapi w trybie § 11 Szczegétowych Zasad lub innych
stosownych Regulacji, ktére go zastgpia. Rejestracja Obligacji nastgpi w wyniku dokonanego
przez KDPW rozrachunku transakcji nabycia Obligacji, na podstawie zgodnych instrukcji
rozliczeniowych, prowadzgcego do =zapisania Obligacji na kontach ewidencyjnych
Uczestnikéw Systemu Depozytowego. Prawa z Obligacji powstajg z chwilg zapisania ich po raz
pierwszy na Rachunkach Papieréw Wartosciowych lub Rachunkach Zbiorczych badz w innej
chwili wskazanej w stosownych regulacjach, w tym Ustawie o Obligacjach oraz Ustawie o
Obrocie.

Wartos¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 zt (stownie: tysigc ztotych). Cena emisyjna
Obligacji jest rowna ich wartosci nominalnej i wynosi 1.000 zt (stownie: tysigc ztotych) za
jedng Obligacje. Emitent zamierza wyemitowa¢ do 50.000 (stownie: pieédziesigt tysiecy)
Obligacji.

Obligacje emitowane sg w Dniu Emisji. Miejscem emisji jest Warszawa. Obligacje emitowane
sq w ztotych (PLN).

Obligacje emitowane na podstawie Warunkdéw Emisji sg obligacjami niezabezpieczonymi.

Celem emisji Obligacji jest czesciowe sfinansowanie nabycia 51% udziatéw spétki AD
Montecargo z siedzibg w Podgoricy, Czarnogdra oraz 30% udziatéw spoétki Luka Bar AD BAR z
siedzibg w Barze, Czarnogdra tacznie w wysokosci do 30 min zt, ponadto pozyskanie srodkéw
w wysokosci 10 min zt z przeznaczaniem na kapitat obrotowy Emitenta oraz przeznaczenie
pozostatych srodkéw na sfinansowanie wczesniejszego wykupu wyemitowanych przez
Emitenta obligacji serii D w dniu przypadajgcym na 12 miesiecy przed wykupem obligacji serii
D Emitenta, tj. w ostatnim dniu széstego okresu odsetkowego, przypadajagcym w dniu 20
listopada 2017 r.

STATUS OBLIGACII

Obligacje stanowig nieodwotalne, niepodporzgdkowane i bezwarunkowe zobowigzania
Emitenta, réwne i bez pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie (z zastrzezeniem
wyjatkdw wynikajgcych z bezwzglednie obowigzujgcych przepisdw prawa), réwne wzgledem
wszystkich pozostatych obecnych lub przysztych iniepodporzadkowanych zobowigzan
Emitenta.

Zobowigzania wynikajgce z Obligacji sg bezposrednimi zobowigzaniami Emitenta wobec
Obligatariuszy. Emitent jest jedynym podmiotem, od ktérego Obligatariusze mogg dochodzi¢
spetnienia roszczen wynikajgcych z Obligacji, z zastrzezeniem przypadkéw potgczenia lub
przeksztatcenia Emitenta, w ktérych podmiotem odpowiedzialnym za wykonanie zobowigzan
wynikajgcych z Obligacji bedzie nastepca prawny Emitenta okreslony zgodnie z wtasciwymi
przepisami prawa, z zastrzezeniem Podpunktu 0.
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PRZENOSZENIE PRAW Z OBLIGACII

5.1 Z zastrzezeniem zdania nastepnego, zbywalnos$é Obligacji nie podlega ograniczeniom. Po
ustaleniu uprawnionych do swiadczen z tytutu wykupu Obligacji prawa z tej Obligacji nie
moga by¢ przenoszone.

5.2 Obligacje beda przenoszone na zasadach dotyczacych praw ze zdematerializowanych
papieréw wartos$ciowych okreslonych w Ustawie o Obrocie oraz zgodnie z Regulacjami.

6. OPROCENTOWANIE

6.1 Wyptata Odsetek
Obligacje sg oprocentowane od Dnia Emisji (wtgcznie) do Dnia Wykupu lub — w przypadku
Woczesniejszego Wykupu - Dnia Wczesniejszego Wykupu (w obu przypadkach z wytaczeniem
tego dnia). Z zastrzezeniem postanowien Warunkéw Emisji dotyczacych Wczesniejszego
Wykupu oraz zasad okreslonych przez Regulacje, Odsetki ptatne sg w dniach wskazanych w
tabeli ponizej, w kolumnie Dzien Wyptaty Odsetek (,Dzien Wyptaty Odsetek”). W kazdym
Dniu Wyptaty Odsetek podmiot bedacy Obligatariuszem w Dniu Ustalenia Praw uprawniony
bedzie do otrzymania Kwoty Odsetek obliczonej zgodnie z niniejszym Punktem 6. Kwoty
Odsetek bedg ptatne z dotu. Ptatnos¢ Kwoty Odsetek dokonywana bedzie za posrednictwem
KDPW na podstawie i zgodnie z wtasciwymi Regulacjami.

Dzien . RN - . .

. Pierwszy Dzien Ostatni dzien Dzien Liczba dni

Okres Ustalenia L. . .

dzien Okresu Ustalenia Okresu Wyptaty w Okresie

Odsetkowy Stopy
. | Odsetkowego Praw Odsetkowego Odsetek Odsetkowym
Procentowej

1. 2017-02-20 | 2017-02-23 | 2017-08-14 | 2017-08-22 | 2017-08-23 181
2. 2017-08-18 | 2017-08-23 | 2018-02-15 | 2018-02-22 | 2018-02-23 184
3. 2018-02-20 | 2018-02-23 | 2018-08-14 | 2018-08-22 | 2018-08-23 181
4. 2018-08-20 | 2018-08-23 | 2019-02-15 | 2019-02-24 | 2019-02-25 186
5. 2019-02-20 | 2019-02-25 | 2019-08-14 | 2019-08-22 | 2019-08-23 179
6. 2019-08-20 | 2019-08-23 | 2020-02-14 | 2020-02-22 | 2020-02-23 184

6.2 Okresy odsetkowe
Obligacje sg oprocentowane. Odsetki sg naliczane od kwoty wartosci nominalnej Obligacji od
Dnia Emisji (wtgcznie) do Dnia Wyptaty Odsetek (z wytgczeniem tego dnia) i ptatne w kazdym
Dniu Wyptaty Odsetek. Ostatnim dniem naliczania odsetek bedzie dzien poprzedzajacy dzien,
w ktérym nastgpi wykup ostatniej Obligacji.

6.3 Naliczanie odsetek
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6.4

6.5

7.1

(@)
(b)

(©)

(d)

Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego.

W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana jest zgodnie z Warunkami
Emisji za okres krétszy niz Okres Odsetkowy pierwotnie wskazany w Warunkach Emisji,
bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywisty liczbe dni w okresie od poprzedniego
Dnia Wyptaty Odsetek (wtacznie) albo Dnia Emisji (wtgcznie) w przypadku pierwszego
Okresu Odsetkowego, do dnia, w ktérym Obligacje zostang wykupione (z wytaczeniem
tego dnia).

W przypadku opdZnienia w zapfacie catosci lub czesci Naleznosci Gtéwnej lub Kwoty
Odsetek, Obligatariuszowi bedg przystugiwaty odsetki naliczane od dnia powstania
opdznienia (wiacznie) do dnia zaptaty (z wylaczeniem tego dnia) w wysokosci
obliczonej wedtug stopy odsetek ustawowych.

W zadnym przypadku kwota jakichkolwiek odsetek z tytutu Obligacji nie ulegnie
kapitalizacji i nie bedg naliczane odsetki od takiej kwoty odsetek.

Obliczanie Kwoty Odsetek

Odsetki przypadajgce na jedng Obligacje beda naliczane wedtug nastepujacej formuty:

K = SP*N*L/365, gdzie:

K - oznacza Kwote Odsetek za dany Okres Odsetkowy od jednej Obligacji,

SP — oznacza ustalong Stope Procentowsa,

N — oznacza wartos¢ nominalng Obligacji,

L - oznacza liczbe dni w tym Okresie Odsetkowym,

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym pét i wiecej grosza

bedzie zaokraglane w gore).

Ustalenie Stopy Procentowe;j

(a)

(b)

(c)

Obligacje sg oprocentowane wedtug stopy zmiennej. Stopa Procentowg dla danego
Okresu Odsetkowego bedzie stawka Stopy Bazowej, powiekszona o Marze Odsetkowa.

Stawka Stopy Bazowej zostanie okreslona przez Emitenta, zgodnie z jej definicjg
okreslong w Warunkach Emisji, w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej.

Informacje odnosnie wysokosci Stopy Procentowej bedg udostepniane zgodnie
z wtasciwymi Regulacjami.

PLATNOSCI

Emitent bedzie dokonywat wszelkich ptatnosci z tytutu Obligacji bez dodatkowych dyspozycji
lub oswiadczen (z zastrzezeniem Podpunktu 7.4 oraz przypadku Wczeséniejszego Wykupu)
oraz bez dokonywania jakichkolwiek potrgcen z wierzytelnosciami przystugujgcymi w
stosunku do Obligatariuszy, chyba ze takie potrgcenia bytyby wymagane zgodnie z prawem.
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7.2

7.3

7.4

7.5

8.1

8.2

8.3

8.4

Wierzytelnosci z tytutu Obligacji na Zadanie Obligatariusza lub posiadacza Rachunku
Zbiorczego moga zostac zaliczone na poczet ceny nabycia obligacji nowej emisji.

Ptatnosci z tytutu Obligacji dokonywane bedg za posrednictwem KDPW i Uczestnikéw
Systemu Depozytowego, na podstawie i zgodnie z witasciwymi Regulacjami, na rzecz
podmiotéw, ktérych prawa z Obligacji bedg zarejestrowane na Rachunkach Papieréw
Wartosciowych oraz Rachunkach Zbiorczych w Dniu Ustalenia Praw. Emitent dokona
wyliczenia Kwoty do Zaptaty naleznej z tytutu Obligacji w najblizszym Dniu Ptatnosci Kwoty do
Zaptaty i zawiadomi KDPW o najblizszym Dniu Ustalenia Praw, Dniu Ptatnosci Kwoty do
Zaptaty oraz o wysokosci Kwoty do Zapfaty przypadajacej do zaptaty w najblizszym Dniu
Pfatnosci Kwoty do Zapfaty, zgodnie z § 117a Szczegdtowych Zasad lub innych wtasciwych
Regulacji, ktore je zastgpia.

Informacje o numerze rachunku bankowego oraz wszelkie inne informacje i dokumenty
wymagane przez Uczestnika Systemu Depozytowego prowadzgcego Rachunek Papierow
Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy powinny by¢ przekazane przez Obligatariusza lub
posiadacza Rachunku Zbiorczego w formie i terminach okreslonych w regulacjach tego
Uczestnika Systemu Depozytowego. Dla unikniecia watpliwosci, brak ptatnosci Kwoty do
Zaptaty na rzecz Obligatariusza spowodowany nieprzekazaniem przez Obligatariusza lub
posiadacza Rachunku Zbiorczego informacji, o ktérych mowa w niniejszym Podpunkcie 7.4
nie stanowi Przypadku Naruszenia, podstawy Wczesniejszego Wykupu, opdznienia, ani zwtoki
po stronie Emitenta i nie bedzie podstawg do jakiejkolwiek odpowiedzialnosci Emitenta
wobec takiego Obligatariusza lub posiadacza Rachunku Zbiorczego.

Jezeli dzien ptatnosci swiadczen z Obligacji przypada na dziei niebedacy Dniem Roboczym,
pfatnosc na rzecz Obligatariusza nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajagcym po tym

dniu. W takim wypadku Obligatariuszowi nie beda przystugiwaty odsetki za opdznienie w
dokonaniu ptatnosci.

WYKUP OBLIGACII

Obligacje beda podlegaty wykupowi w dniu przypadajgcym 36 miesiecy od Dnia Emisji
(,,Dzier Wykupu”), chyba ze:

(a)  Emitent wykupi Obligacje wczesniej zgodnie z Punktem 11; lub

(b)  Emitent bedzie zobligowany do Wczesniejszego Wykupu Obligacji zgodnie z Punktem 9
lub 10.

Wykup w Dniu Wykupu zostanie dokonany poprzez zaptate kwoty rownej wartosci
nominalnej Obligacji, powiekszonej o nalezne, a niewyptacone Odsetki od Obligacji.

Ptatnosci z tytutu Obligacji zwigzane z ich wykupem dokonywane bedg za posrednictwem
KDPW, zgodnie z majgcymi zastosowanie Regulacjami.

Z chwilg dokonania wykupu Obligacji, zgodnie z postanowieniami Warunkdw Emisji, Obligacje
zostang umorzone zgodnie z Ustawg o Obligacjach oraz majgcymi zastosowanie Regulacjami.
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9.1.1.

9.1.2.

9.1.3.

9.14.

9.1.5.

WCZESNIEJSZY WYKUP NA ZADANIE OBLIGATARIUSZY

Wystgpienie ktdregokolwiek z wymienionych ponizej zdarzen, z uwzglednieniem wskazanych
okreséw ich trwania, bedzie stanowi¢ Przypadek Naruszenia uprawniajgcy Obligatariusza do
wystapienia z zgdaniem Wczesdniejszego Wykupu:

Niedokonanie ptatnosci

Emitent nie dokona ptatnosci jakiejkolwiek kwoty naleinej z tytutu Obligacji w terminie
okreslonym w Warunkach Emisji, chyba Ze niedokonanie ptatnosci bedzie niezawinione, w
tym spowodowane przyczynami technicznymi lub administracyjnymi i ptatnos¢ zostanie
dokonana w terminie 3 dni od Dnia Ptatnosci Kwoty do Zaptaty.

Naruszenie Wskaznika Ogdlnego Zadtuzenia

Wskaznik Ogodlnego Zadtuzenia obliczany na podstawie poétrocznych i rocznych,
skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitalowej Emitenta osiggnie wartos¢
Wy7szg niz 75% (stownie: siedemdziesiat pie¢ procent);

Naruszenie Wskaznika Rentownosci EBITDA

Wskaznik Rentownos$ci EBITDA obliczany na podstawie péfrocznych i rocznych,
skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitalowej Emitenta osiggnie wartos¢
nizszg niz 5,00% (stownie: pie¢ procent);

Naruszenie Wskaznika Dtug Netto/EBITDA pro-forma

Wskaznik Dtug Netto/EBITDA pro-forma obliczany na podstawie pétrocznych irocznych,
skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta przekroczy wartosc¢
4,0 (stownie: cztery).

Niewyptacalnos¢
(a)  Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny:

(i) ogtosi, ze stat sie niezdolny do spfaty swoich dtugéow w terminach ich
zapadalnosci; lub

(i) ztozy wniosek o ogtoszenie swojej upadtosci; lub

(iii) nie wykonuje swoich wymagalnych zobowigzan, ktérych kwota przekracza
wyrazong w ztotych rdownowartosé 10% skonsolidowanych kapitatéw wtasnych
wykazanych w ostatnim Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym
i sytuacja taka trwa ponad 3 miesigce lub ma to charakter trwaty (przy czym
brak terminowego regulowania zobowigzan przez okres dtuiszy niz trzy
miesigce zawsze bedzie uznawany za trwate niewywigzywanie sie
z zobowigzan); lub

(iv) uzna na pismie swojg niewyptacalnos¢; lub
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9.1.9.

(v) zobowigzania Emitenta lub Istotnego Podmiotu Zaleznego przekroczg wartosé
jego majatku (rozumianego jako tgczna wartos¢ aktywdéw pomniejszona o
taczng wartosé zobowigzan i rezerw na zobowigzania odpowiednio Emitenta
lub Istotnego Podmiotu Zaleznego).

Naruszenie uméw kredytowych

Emitent dokona naruszenia warunkédw umowy kredytu lub pozyczki zawartej z jakimikolwiek
instytucjami, ktére bedzie skutkowato postawieniem kredytéw lub pozyczek w stan
wymagalnosci przed umdéwionym terminem.

Postepowanie upadtosciowe

(a) Jakakolwiek osoba, ktdéra posiada w stosunku do Emitenta wymagalng wierzytelnos¢
na kwote nie nizszg niz réwnowartos¢ 20.000.000,00 zt (stownie: dwadziescia miliondw
ztotych), ztozy wniosek o ogtoszenie jego upadtosci, chyba ze taki wniosek jest
bezzasadny i w terminie dwdch tygodni od dnia powziecia przez Emitenta informacji o
takim wniosku podejmie on czynnosci majgce doprowadzi¢ do odrzucenia lub
oddalenia takiego wniosku, a odrzucenie lub oddalenie takiego wniosku nastgpi w
terminie 90 dni od dnia ztozenia takiego wniosku we wifasciwym sadzie (przy czym
postanowienie o odrzuceniu lub oddaleniu wniosku nie musi by¢ prawomocne), lub
whniosek restrukturyzacyjny w rozumieniu Prawa Restrukturyzacyjnego wobec
Emitenta, lub

(b)  Emitent ztozy wniosek o ogtoszenie upadiosci lub wniosek restrukturyzacyjny
w rozumieniu Prawa Restrukturyzacyjnego,

(c) jakikolwiek Istotny Podmiot Zalezny ztozy wniosek o ogtoszenie upadtosci lub wniosek
restrukturyzacyjny w rozumieniu Prawa Restrukturyzacyjnego, lub taki wniosek
zostanie ztozony przez wierzyciela wobec ktdregokolwiek z Istotnych Podmiotow
Zaleznych, chyba ze taki wniosek jest oczywiscie bezzasadny.

Orzeczenia sadowe

W okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu, wobec Emitenta wydane zostang prawomocne
orzeczenia sadowe lub ostateczne decyzje administracyjne, nakazujgce Emitentowi zaptate
kwoty w wysokosci przekraczajgcej tgcznie 40.000.000 zt (stownie: czterdziesci miliondw
ztotych).

Egzekucja z majgtku Emitenta

W odniesieniu do jakiegokolwiek sktadnika majatku Emitenta zostanie wszczeta egzekucja w
toku postepowania egzekucyjnego lub w jakikolwiek inny sposéb, ktdra nie zostanie
umorzona lub w jakikolwiek inny sposéb udaremniona w ciggu 120 dni od dnia jej wszczecia
lub zostanie dokonane zajecie lub zabezpieczenie i bedzie dotyczy¢ tgcznej dochodzonej
kwoty przekraczajgcej 40.000.000 zt (stownie: czterdziesci milionéw ztotych).

9.1.10. Niewprowadzenie Obligacji do obrotu w ASO BondSpot lub ASO GPW
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9.1.13.

9.1.14.

9.1.15.

9.1.16.

9.1.17

Obligacje nie zostang wprowadzone do obrotu w ASO BondSpot lub ASO GPW przez Emitenta
w ciggu 120 dni od Dnia Emisji, chyba ze bedzie to wynikato wytgcznie z okolicznosci lezgcych
po stronie ASO BondSpot lub odpowiednio ASO GPW.

Wykluczenie akcji Emitenta z obrotu na rynku regulowanym

Wszystkie akcje Emitenta zostang wykluczone z obrotu na rynku regulowanym.

Zaprzestanie dziatalnosci

Jezeli Emitent lub jakikolwiek Istotny Podmiot Zalezny zaprzestanie prowadzenia catosci lub
istotnej czesci swojej dziatalnosci gospodarczej, jaka prowadzi na Dzien Emisji, chyba ze
prowadzenie takiej dziatalno$ci gospodarczej zostanie przekazane innemu podmiotowi w
ramach Grupy Kapitatowej.

Niewaznos¢ zobowigzan wynikajacych z Obligacji

Jakiekolwiek zobowigzanie Emitenta wynikajgce z Obligacji stanie sie niezgodne z prawem,
niewazne, niewigzgce lub nieegzekwowalne.

Nieprawdziwo$¢ danych w propozycji nabycia Obligacji

Dane przekazane przez Emitenta w propozycji nabycia Obligacji dotyczace jego sytuacji
finansowej lub majatku, bedg nierzetelne lub nieprawdziwe.

Naruszenie obowigzkdéw informacyjnych

Emitent naruszy ktdrykolwiek z obowigzkéw wynikajacych z punktu 18, chyba ze dany
obowigzek zostanie wykonany w terminie kolejnych 4 dni od uptywu terminu przewidzianego
na jego wykonanie w punkcie 18.

Rozwigzanie Emitenta

Wydane zostanie przez sad postanowienie o rozwigzaniu Emitenta lub podjeta zostanie
uchwata o rozwigzaniu Emitenta, podjeta zostanie uchwata o przeniesieniu siedziby Emitenta
poza terytorium kraju, w ktérym Emitent ma siedzibe w Dacie Emisji lub wystgpi jedna z
przyczyn dotyczgcych rozwigzania Emitenta wskazana w KSH.

. Brak przedterminowego wykupu obligacji serii D Emitenta

Nastgpi ktorekolwiek z ponizszych zdarzen:

(i)

(ii)

w przypadku pozyskania z emisji Obligacji kwoty wiekszej niz 40 miln zt, niewykupienie
wszystkich lub czesci obligacji serii D Emitenta w dniu 20 listopada 2017 r., z wykorzystaniem
petnej kwoty nadwyzki ponad 40 min zt uzyskanej z emisji Obligacji, lub

w przypadku niezawarcia do dnia 16 pazdziernika 2017 r. umowy nabycia 51% udziatéw spofki
AD Montecargo z siedzibg w Podgoricy, Czarnogéra lub umowy nabycia 30% udziatéw spétki
Luka Bar AD BAR z siedzibg w Barze, Czarnogédra, niewykupienie obligacji serii D Emitenta w
dniu 20 listopada 2017 r., z wykorzystaniem petnej wysokosci srodkow pozyskanych z emisji
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Obligacji (przy czym w przypadku zawarcia tylko jednej z powyzszych umoéw, pomniejszonej o
kwote wykorzystang w celu realizacji tej umowy).

W razie wystgpienia i trwania Przypadku Naruszenia okreslonego w Podpunkcie 9.1:

(a) Emitent zawiadomi Obligatariuszy o wystgpieniu takiego Przypadku Naruszenia
zgodnie z Podpunktem 18.5,

(b)  kazdy Obligatariusz, z zastrzezeniem uptywu okresu trwania Przypadku Naruszenia
moze doreczy¢ wtasciwemu Uczestnikowi Systemu Depozytowego zgodnie z jego
regulacjami (jednoczesnie przekazujagc jego kopie Emitentowi) pisemne Zzgdanie
natychmiastowego wykupu Obligacji posiadanych przez tego Obligatariusza wskazujgce
podstawe takiego zgdania, z dofgczonym wtasciwym Swiadectwem Depozytowym.
Skuteczne doreczenie Zzadania Wczesniejszego Wykupu Obligacji powoduje, ze
Obligacje posiadane przez takiego Obligatariusza stajg sie wymagalne w terminie
szesciu Dni Roboczych od dnia ztozenia takiego zgdania. Wczesniejszy Wykup zostanie
przeprowadzony zgodnie ze Szczegétowymi Zasadami Ilub innymi wifasciwymi
Regulacjami, ktére je zastapia.

LIKWIDACJA | ZMIANA FORMY PRAWNEJ

W dniu otwarcia likwidacji Emitenta Obligacje stajg sie natychmiast wymagalne i pfatne.
Emitent jest zobowigzany zaptaci¢ w tym dniu Nalezno$¢ Gtéwng wraz z Kwotg Odsetek
narostych za czas od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego (witgcznie), w ktdrym nastgpito
otwarcie likwidacji do dnia otwarcia likwidacji (z wytagczeniem tego dnia).

W przypadku potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia
formy prawnej, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi w czesci, w jakiej
przewidujg Swiadczenia pieniezne, jezeli podmiot, ktory wstgpit w obowigzki Emitenta
z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich emitowania.

WCZESNIEJSZY WYKUP NA ZADANIE EMITENTA
Emitent jest uprawniony do Wczesniejszego Wykupu catosci lub czesci Obligacji.

W przypadku gdy Wczesniejszy Wykup bedzie dokonywany w odniesieniu do czesci Obligacji,
zostanie on przeprowadzony od kazdego Obligatariusza. Liczba Obligacji podlegajacych
wykupowi od poszczegdlnych Obligatariuszy zostanie ustalona zgodnie ze stosownymi
Regulacjami, w szczegdlnosci § 123 Szczegdétowych Zasad, lub odpowiednimi Regulacjami,
ktore je zastgpia.

Wczesniejszy Wykup Obligacji na zgdanie Emitenta moze nastgpié wytgcznie w nastepujacych
terminach:

(c)  w dniu przypadajgcym 24 miesigce przed Dniem Wykupu, tj. w ostatnim dniu drugiego
Okresu Odsetkowego;

(d) w dniu przypadajgcym 12 miesiecy przed Dniem Wykupu, tj. w ostatnim dniu
czwartego Okresu Odsetkowego.

W razie zamiaru wykonania prawa Woczesniejszego Wykupu, Emitent zawiadomi
o Wczesniejszym Wykupie Obligacji i jego warunkach, najpdzniej na 30 dni przed
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11.6

11.7

11.8

12.

13.

13.1

planowanym Woczesniejszym Wykupem. W kazdym przypadku Wczesniejszy Wykup bedzie
dokonywany w stosownym Dniu Wyptaty Odsetek.

Wczesniejszy Wykup o ktérym mowa w niniejszym Punkcie nastgpi poprzez zapfate
nastepujacych kwot:

(c) w przypadku wczesniejszego wykupu w dniu, o ktdrym mowa w Podpunkcie 11.3.a)
powyzej — poprzez zaptate przez Emitenta za kazda Obligacje kwoty pienieznej w
wysokosci 101% (stownie: sto jeden) % Kwoty Wykupu (tj. 101% wartosci nominalnej
jednej Obligacji) powiekszonej o nalezng Kwote Odsetek obliczong za okres od
pierwszego dnia Okresu Odsetkowego witgcznie, w trakcie ktérego przypada Dzien
Wczesniejszego Wykupu do dnia Wczesniejszego Wykupu (z wytgczeniem tego dnia),
wedtug Stopy Procentowej obowigzujacej dla tego Okresu Odsetkowego;

(d) w przypadku wczesniejszego wykupu w dniu, o ktérym mowa w Podpunkcie 11.3.b)
powyzej — poprzez zaptate przez Emitenta za kazdg Obligacje kwoty pienieznej w
wysokosci 100,5 (stownie: sto i 5/10) % Kwoty Wykupu (tj. 100,5% wartosci nominalnej
jednej Obligacji) powiekszonej o nalezng Kwote Odsetek obliczong za okres od
pierwszego dnia Okresu Odsetkowego wiacznie, w trakcie ktdrego przypada Dzien
Weczesniejszego Wykupu do dnia Wczesniejszego Wykupu (z wytgczeniem tego dnia),
wedtug Stopy Procentowej obowigzujacej dla tego Okresu Odsetkowego.

Osobami uprawnionymi do otrzymania Swiadczen z tytutu Wczesniejszego Wykupu Obligacji
na zadanie Emitenta bedg Obligatariusze, ktérzy beda posiadali Obligacje na Rachunkach
Papieréw Wartosciowych oraz Rachunkach Zbiorczych, na 6 (stownie: sze$¢) Dni Roboczych
przed Dniem Woczesdniejszego Wykupu wskazanym przez Emitenta zgodnie z zasadami
okreslonymi w niniejszym Punkcie.

Z chwilg dokonania przez Emitenta ptatnosci Kwoty Wczesniejszego Wykupu, wykupione
Obligacje zostang umorzone.

Woczesdniejszy Wykup na zadanie Emitenta nastgpi na zasadach szczegdétowo okreslonych
przez Regulacje.

NOTOWANIE OBLIGACJI W ASO BONDSPOT LUB ASO GPW

Emitent zobowigzuje sie podja¢ dziatania w celu wprowadzenia Obligacji do obrotu w ASO
BondSpot lub ASO GPW w ciggu 120 dni od Dnia Emisji.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY
Postanowienia Ogdlne

(a) Obligatariusze mogg uczestniczy¢ w Zgromadzeniu Obligatariuszy na warunkach
okreslonych w Warunkach Emisji i Ustawie o Obligacjach oraz Regulaminie
Zgromadzenia Obligatariuszy stanowigcym Zatgcznik nr 3 do Warunkéw Emisji
(,Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy”). W przypadku jakichkolwiek rozbieznosci
pomiedzy postanowieniami Warunkéw Emisji a postanowieniami Regulaminu
Zgromadzenia Obligatariuszy, pierwszefdstwo majg postanowienia Warunkéw Emisji.

(b)  Z zastrzezeniem ponizszych postanowien oraz postanowien Regulaminu Zgromadzenia
Obligatariuszy, zasady zwotywania i organizacji Zgromadzenia Obligatariuszy oraz
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(c)

(d)

(e)

(f)

(8)

zasady podejmowania Uchwat Zgromadzenia Obligatariuszy okresla Ustawa o
Obligacjach.

Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawach:

(i) Postanowien Kwalifikowanych: wymagajg zgody wszystkich Obligatariuszy
obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy, chyba, ze Ustawa o Obligacjach
stanowi inaczej.

(i)  obnizenia wartosci nominalnej Obligacji: wymagaja zgody wszystkich
Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy;

(iii)  innych niz wymienione w Podpunkcie (i) oraz (ii) powyzej: zapadaja bezwzgledna
wiekszoscig gtoséw obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy, z zastrzezeniem
Podpunktu (d).

Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawach jakiejkolwiek zmiany brzmienia
postanowienn Punktu 9 (Wczeéniejszy Wykup na Zadanie Obligatariuszy) wymagaja
zgody wiekszosci % gtoséw obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy sg podejmowane w gtosowaniu tajnym,
w formie pisemnej.

Zgromadzenie Obligatariuszy odbywa sie w Warszawie, nie pdzniej niz 28 dni od daty
ogtoszenia o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowac uchwaty w innych niz Postanowienia
Kwalifikowane sprawach, zwigzanych z Obligacjami i Warunkami Emisji, w tym w
szczegblnosci w sprawach dotyczacych wczesniejszego wykupu Obligacji, zgodnie z
Warunkami Emisji.

Zwotanie

(a)

(b)

Obligatariusze reprezentujgcy co najmniej 1/10 Skorygowanej tgcznej Wartosci
Nominalnej Obligacji mogg zada¢ zwotania (wraz z podaniem uzasadnienia) w ciggu 14
dni Zgromadzenia Obligatariuszy (,,Uprawnieni Obligatariusze”).

Uprawnieni Obligatariusze kieruja zgdanie zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy
(,Zadanie Zwotania Z0”) do Emitenta na adres email: biuro@otlogistics.pl w formie
elektronicznej, zasadniczo zgodnej ze wzorem stanowigcym Zatgczniknr 1 do
Warunkéw Emisji zataczajac Swiadectwo Depozytowe, a nastepnie oryginatl Zadania
Zwotania ZO przekazujgc Emitentowi.

W przypadku, o ktérym mowa w Podpunkcie (a), jezeli okaze sie, ze Zgdanie Zwotania
ZO zostato ztozone przez 1/10 Skorygowanej tgcznej Wartosci Nominalnej Obligacji,
Emitent w terminie 5Dni Roboczych od dnia otrzymania Zadania Zwofania ZO
opublikuje informacje o ztozeniu Zgdania Zwotania ZO za posrednictwem systemu ESPI
lub innego obowigzujgcego systemu przekazywania informacji zgodnie z wtasciwymi
regulacjami ASO Bondspot lub ASO GPW oraz na Stronie Internetowej Emitenta.
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14.

14.1

14.2

14.3

144

15.

15.1

15.2

15.3

154

16.

16.1

PODATKI

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane z uwzglednieniem potracen lub
pobran z tytutu podatkdéw, optat lub innych naleznosci publicznoprawnych, jesli wynikajg one
z powszechnie obowigzujgcych przepiséw w odniesieniu do Obligacji.

Emitent nie bedzie dokonywac na rzecz Obligatariuszy zwrotu kwot wyréwnujgcych pobrane
podatki ani zadnych dodatkowych ptatnosci, jezeli z jakgkolwiek ptatnoscia z tytutu Obligacji
zwigzany bedzie obowigzek pobrania i zaptaty jakiegokolwiek podatku, optaty lub innych
naleznosci publicznoprawnych.

Obligatariusz przekaze Uczestnikowi Systemu Depozytowego wszelkie informacje
i dokumenty wymagane przez obowigzujgce przepisy prawa w zwigzku z ptatnoscig podatku
dochodowego, w zakresie i terminie wymaganym obowigzujagcymi przepisami prawa i
regulacjami (w tym Regulacjami). W przypadku nieprzekazania przez Obligatariuszy takich
dokumentdw i informacji obliczenia i pobrania podatku z tytutu ptatnosci dokonywanych z
Obligacji zgodnie z ogdlnie obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego zostang dokonane,
bez wzgledu na postanowienia odpowiednich umdw o unikaniu podwdéjnego opodatkowania.

Postanowienia zawarte w niniejszym Punkcie 14 bedg miaty zastosowanie, o ile nie beda
sprzeczne z obowigzujgcymi w danym czasie przepisami prawa.

FUNKCJA AGENTA EMISJI

W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Agent Emisji dziata wylacznie jako petnomocnik
Emitenta i nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie
ptatnosci przez Emitenta swiadczen wynikajgcych z Obligacji ani za skuteczno$¢ dochodzenia
roszczen Obligatariuszy wobec Emitenta. Agent Emisji nie petni roli banku reprezentanta
w rozumieniu art. 80 Ustawy o Obligacjach, ani nie jest zobowigzany do reprezentowania
Obligatariuszy wobec Emitenta.

Agent Emisji nie dokonuje weryfikacji lub oceny ryzyka Emitenta oraz ryzyka inwestycji
w Obligacje.

Agent Emisji nie dokonuje oceny czy wystgpit Przypadek Naruszenia, nie ogtasza wystgpienia
Przypadku Naruszenia jak rowniez nie ponosi odpowiedzialnosci wobec Emitenta lub
Obligatariuszy za zgtoszone przez Obligatariusza Przypadki Naruszenia.

Agent Emisji, w ramach prowadzonej dziatalnosci, wspdtpracuje lub moze wspdtpracowac
z Emitentem w zakresie réznych ustug i posiada lub moze posiada¢ informacje, ktore moga
by¢ istotne w kontekscie sytuacji finansowej Emitenta oraz jego mozliwosci spetnienia
Swiadczen wynikajacych z Obligacji, jednakze nie jest uprawniony do ich udostepniania
Obligatariuszom, chyba ze Emitent wyraznie wskaze dokumenty i informacje, ktére majg by¢
przekazane Obligatariuszom w zwigzku z Obligacjami i petnieniem funkcji Agenta Emisji.
Wykonywanie przez Agenta Emisji okreslonych czynnosci oraz petnienie okreslonych funkcji
w zwigzku z Obligacjami nie uniemozliwia Agentowi Emisji oraz jego podmiotom zaleznym lub
stowarzyszonym $wiadczenia Emitentowi innych ustug, doradzania Emitentowi Ilub
wspotpracy z Emitentem w kazdym innym dowolnym zakresie lub formie.

STATUS OFERUJACEGO

Obligatariusz przyjmuje do wiadomosci, ze:
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171

17.2

18.

18.1

(a) Emitent powierzyt Oferujgcemu realizacje okreslonych czynnosci zwigzanych z emisjg
Obligacji na warunkach okreslonych w umowie zawartej pomiedzy Emitentem a
Oferujacym;

(b)  Oferujgcy nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy
w zakresie ptatnosci przez Emitenta Swiadczen wynikajacych z Obligacji ani
za skuteczno$¢ dochodzenia roszczen Obligatariuszy wobec Emitenta;

(c)  Oferujagcy nie petni roli banku reprezentanta w rozumieniu art. 80 Ustawy
o Obligacjach, ani nie jest zobowigzany do reprezentowania Obligatariuszy wobec
Emitenta w zakresie innym niz wynikajacy z petnienia funkcji Oferujacego;

(d)  Oferujacy (lub podmioty od niego zalezne lub powigzane) w ramach prowadzonej
dziatalnosci wspodtpracuje lub moze wspodtpracowaé z Emitentem w zakresie
Swiadczenia okreslonych ustug i posiada, lub moze posiadac informacje, ktére moga
byc istotne w kontekscie sytuacji finansowej Emitenta oraz jego mozliwosci wywigzania
sie ze zobowigzan wynikajgcych z niniejszych Warunkéw Emisji, jednakze nie jest
uprawniony do ich udostepniania Obligatariuszom chyba, ze uzyska upowaznienie od
Emitenta w tym zakresie.

ZAWIADOMIENIA

Jezeli Warunki Emisji lub Regulacje nie stanowig inaczej, wszelkie zawiadomienia Emitenta
kierowane do Obligatariuszy bedg dokonywane poprzez publikacje na Stronie Internetowe;j
Emitenta, chyba, ze zostaty przekazane Obligatariuszom w formie raportu biezgcego
publikowanego zgodnie z zasadami stosujgcymi sie do KDPW, ASO BondSpot lub ASO GPW, z
zastrzezeniem, ze informacja o wcze$niejszym wykupie przekazywana zgodnie z Podpunktem
11.4 w kazdym przypadku przekazywana bedzie przez Emitenta w formie raportu biezgcego.

Wszelkie zawiadomienia kierowane do Emitenta, Agenta Emisji lub Oferujgcego beda
uwazane za doreczone, jezeli zostaty wystane listem poleconym lub pocztg kurierskg na adres
Oznaczonego Biura danego podmiotu oraz gdy podmiot wysyfajacy takie zawiadomienie
otrzyma potwierdzenie jego doreczenia. Oznaczone biuro (zwane dalej w kazdym
z ponizszych przypadkéw ,0znaczonym Biurem”) dla:

(a) Emitenta znajduje sie w Szczecinie, przy ulicy Zbozowej 4, 70-653 Szczecin;
(b) Oferujacego znajduje sie w Warszawie, przy ulicy Smiatej 26, 01-523 Warszawa;

(c) Agenta Emisji znajduje sie w Warszawie, przy ulicy Stanistawa Zaryna 2A, 02-593
Warszawa.

OBOWIAZKI INFORMACYINE

Emitent do Dnia Wykupu lub Dnia Wczesniejszego Wykupu ostatniej niewykupionej Obligacji
bedzie zobowigzany do udostepniania Obligatariuszom w siedzibie Emitenta nastepujgcych
Skonsolidowanych Sprawozdan Finansowych wraz z opinig biegtego (o ile jest wymagana
zgodnie z powszechnie obowigzujgcymi przepisami prawa) z badania lub przegladu w
nastepujacych terminach:

(a) kwartalne niezbadane  skonsolidowane  sprawozdania  finansowe  Emitenta,
sporzadzone zgodnie z MSSF, za pierwszy i trzeci kwartat, w terminie 60 dni od daty
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19.

20.

zakonczenia pierwszego oraz trzeciego kwartatu;

(b) poétroczne podlegajgce przegladowi skonsolidowane sprawozdania finansowe
Emitenta, sporzadzone zgodnie z MSSF w terminie trzech miesiecy od daty zakoriczenia
pierwszego poétrocza; oraz

(c) roczne zbadane przez biegtego rewidenta skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Emitenta (wraz z opinig biegtego rewidenta), sporzagdzone zgodnie z MSSF, w terminie
czterech miesiecy od zakonczenia danego roku obrotowego.

Wraz z udostepnieniem sprawozdan finansowych, o ktérych mowa w Podpunkcie 18.1 (b) i
(c) powyzej oraz na ich podstawie, Emitent udostepni Obligatariuszom do wgladu w siedzibie
Emitenta oraz na Stronie Internetowej Emitenta oswiadczenie podpisane przez osoby
uprawnione do reprezentacji Emitenta, sporzadzone zgodnie ze wzorem wskazanym w
Zatgczniku nr 2 (,,Zaswiadczenie o Zgodnosci”).

Za réwnoznaczne z przekazaniem dokumentéw i informacji, o jakich mowa w Podpunkcie
18.1 i 18.2 powyzej bedzie sie uznawac ich publikacje za posrednictwem systemu ESPI lub
innego obowigzujgcego systemu przekazywania informacji zgodnie z regulacjami ASO
BondSpot lub ASO GPW, badz tez przekazanie do publicznej wiadomosci w formie raportu
biezgcego lub okresowego publikowanego zgodnie z wymogami Ustawy o Obrocie, Ustawy o
Ofercie, Szczegdtowych Zasad oraz innych stosownych Regulacji, w tym aktéw wykonawczych
do wskazanych powyzej ustaw. Dodatkowo, sprawozdania finansowe oraz Zaswiadczenia o
Zgodnosci, o ktérych mowa powyzej bedg publikowane na Stronie Internetowej Emitenta.

Emitent bedzie zobowigzany do wykonywania obowigzkéw informacyjnych wymaganych
przez przepisy prawa wtasciwe dla rynku, na ktérym Obligacje sg notowane.

Emitent do Dnia Wykupu bedzie przekazywat Obligatariuszom informacje o wystgpieniu
Przypadku Naruszenia za posrednictwem systemu ESPI lub innego obowigzujgcego systemu
przekazywania informacji zgodnie z regulacjami ASO BondSpot lub ASO GPW, w terminie 3
Dni Roboczych od dnia powziecia informacji o zaistnieniu Przypadku Naruszenia. Dodatkowo
Emitent bedzie przekazywat ww. informacje poprzez publikacje na Stronie Internetowej
Emitenta.

Emitent bedzie publikowat Materiaty Przechowywane na Stronie Internetowej Emitenta.
Materiaty Przechowywane przekazane przez Emitenta w postaci wydrukéw, do czasu uptywu
przedawnienia roszczenn wynikajgcych z Obligacji, bedg sie znajdowaé w siedzibie
Oferujgcego. Oferujgcy bedzie wydawac odpisy Materiatéw Przechowywanych kazdemu
Obligatariuszowi, ktéry przedstawi Swiadectwo Depozytowe.

PRZEDAWNIENIE
Roszczenia wynikajgce z Obligacji przedawniajg sie z uptywem 10 lat.
ZMIANA WARUNKOW EMISJI OBLIGACII

Zmiana Warunkow Emisji wymaga uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy oraz zgody
Emitenta. Warunki Emisji mogg zosta¢ zmienione réwniez w drodze jednobrzmigcych
porozumien zawartych przez Emitenta z kazdym z Obligatariuszy.
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21.1
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22.

22.1

22.2

22.3

PRAWO WtASCIWE

Obligacje podlegajg prawu polskiemu i zgodnie z nim nalezy dokonywaé wyktadni Warunkow
Emisji.

Wszelkie zwigzane z emisjg Obligacji spory bedg rozstrzygane wytgcznie w postepowaniu
przed polskim sgdem powszechnym wtasciwym dla siedziby Emitenta.

ZALACZNIKI
Zatacznik nr 1 —wzér zagdania zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy
Zatgcznik nr 2 - wzér Zaswiadczenia o Zgodnosci

Zatgcznik nr 3 — Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy
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ZAtACZNIK NR 1
WZOR ZADANIA ZWOLANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

ZADANIE ZWOLANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY
Od: [e]
Do: OT Logistics S.A. z siedzibg w Szczecinie (,,Emitent”)
Millenium Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie (,,Agent Emisji”)
Miejscowosc: [e]
Data: [*]

Dotyczy: Obligacji serii F wyemitowanych przez Emitenta zgodnie z Warunkami Emisji z dnia 8
lutego 2017 r (, Warunki Emisji Obligacji”)

W imieniu [*] uprawnionego z [*] Obligacji serii F wyemitowanych przez Emitenta, na podstawie
Podpunktu 13.2 Warunkédw Emisji, sktadamy niniejszym Zzgdanie zwotania Zgromadzenia
Obligatariuszy w terminie 14 dni od daty otrzymania niniejszego dokumentu.

Cel oraz uzasadnienie zgdania zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy:
[*]

Proponowany porzadek obrad:

[*]

Wszystkie terminy pisane wielka literg i niezdefiniowane w niniejszym dokumencie powinny by¢
rozumiane zgodnie ze znaczeniem nadanym im w Warunkach Emisji Obligacji.

Podpis: Podpis:

Imie i nazwisko: Imie i nazwisko:
Funkcja: Funkcja:
Zatgcznik:

- Swiadectwo depozytowe
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ZAtACZNIK NR 2
WZOR ZASWIADCZENIA O ZGODNOSC!

ZASWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Od: OT Logistics S.A. (,,Emitent”)
Data: [*]
Dotyczy: Obligacji serii F wyemitowanych przez Emitenta zgodnie z Warunkami Emisji z dnia 8

lutego 2017 r. (,,Warunki Emisji Obligacji”)

Zgodnie z Podpunktem 18.2 Warunkéw Emisji Obligacji, Zarzad Emitenta przekazuje do wiadomosci

Obligatariuszy niniejsze Zaswiadczenie o Zgodnosci zawierajgce wyliczenie wysokosci wskaznikéw

okreslonych w Warunkach Emisji Obligacji na dzien [¢], sporzadzone na podstawie skonsolidowanego

sprawozdania finansowego Emitenta za Okres Badania zakoriczony w dniu [¢] (,,Dzier Badania”).

1.

Wskaznik Ogdlnego Zadtuzenia

Wskaznik Ogdlnego Zadtuzenia na Dzier Badania wynidst [e].
Wskaznik Rentownosci EBITDA

Wskaznik Rentownos$ci EBITDA na Dzierh Badania wynidst [e].
Wskaznik Dtug Netto/EBITDA pro-forma

Wskaznik Dtug Netto/EBITDA pro-forma na Dziert Badania wynidst [e].
Potwierdzenie Zgodnosci

Niniejszym potwierdzamy, ze poziomy wskaznikéw o ktérych mowa w punktach 1-4 powyzej
sq zgodne z Warunkami Emisji.

Wszystkie terminy pisane wielkg literg i niezdefiniowane w niniejszym Zaswiadczeniu o
Zgodnosci powinny by¢ rozumiane zgodnie ze znaczeniem nadanym im w Warunkach Emisji.
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ZAtACZNIK NR 3
REGULAMIN ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

11

1.2

2.1

2.2

2.3

2.4

2.5

POSTANOWIENIA OGOLNE

Niniejszy Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy (,Regulamin”) ma zastosowanie do
zgromadzen obligatariuszy (,Zgromadzenia Obligatariuszy”) zwotywanych w zwigzku z
obligacjami wyemitowanymi przez spétke OT Logistics Spotke Akcyjng (,Emitent”) na
podstawie warunkéw emisji obligacji serii F przyjetych na podstawie uchwaty zarzadu
Emitenta nr 21/2017 z dnia 8 lutego 2017 r. (,,Warunki Emisji”) i niewykupionymi na dzien
Zgromadzenia Obligatariuszy (,Obligacje”). Na potrzeby niniejszego Regulaminu przez
Obligatariuszy rozumie sie posiadaczy Obligacji.

Terminy i okreslenia, ktorych nie zdefiniowano w niniejszym Regulaminie, posiadajg znaczenia
nadane im w Warunkach Emisji.

ZWOLYWANIE ZGROMADZENIA

Z zastrzezeniem Podpunktu 2.2 ponizej, Zgromadzenie Obligatariuszy zwotuje Emitent: (i) z
wiasnej inicjatywy lub (ii) na wniosek Obligatariusza albo Obligatariuszy (,Uprawnieni
Obligatariusze”) posiadajgcych co najmniej 10% tfgcznej wartosci nominalnej Obligacji,
z wytgczeniem Obligacji posiadanych przez podmioty wchodzgce w sktad grupy kapitatowej
Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (t.j., Dz. U. z 2013 r., poz. 330, ze zm.) oraz Obligacji umorzonych
(,Skorygowana taczna Warto$¢ Nominalna Obligacji”). Zadanie zwotania Zgromadzenia
Obligatariuszy Obligatariusz lub Obligatariusze sktadajag Emitentowi na piSmie na adres
Oznaczonego Biura, lub za posrednictwem poczty elektronicznej na adres Emitenta:
biuro@otlogistics.pl, wraz z uzasadnieniem oraz propozycja porzadku obrad.

Zgromadzenie Obligatariuszy zwotuje sie w trybie ogtoszenia, zawierajgcego informacje o
dacie, godzinie i miejscu zgromadzenia, a takze o proponowanym porzgdku obrad i miejscu
sktadania sSwiadectw depozytowych. Ogtoszenie moze zawiera¢ takie inne informacje
niezbedne do podjecia przez Obligatariuszy decyzji o uczestniczeniu w Zgromadzeniu
Obligatariuszy. Data ogtoszenia o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy jest jednoczesnie
datg zwotania tego zgromadzenia (,,Data Zwotania”).

Zgromadzenia Obligatariuszy odbywajg sie w Warszawie. Doktadne miejsce odbycia
Zgromadzenia Obligatariuszy ustala Emitent w ogtoszeniu o zwotaniu Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy bedzie uznane za zwotane w sposdb wazny, jezeli ogtoszenie o
zwotaniu zgromadzenia zostanie opublikowane na Stronie Internetowej Emitenta co najmniej
na 21 dni przed planowang datg odbycia zgromadzenia.

W Zgromadzeniu Obligatariuszy majg prawo uczestniczy¢ Obligatariusze, ktérzy przedstawig
Swiadectwo depozytowe z terminem waznosci zapewniajgcym jego aktualnosé przez caty
okres i w kazdym momencie odbywania Zgromadzenia Obligatariuszy, na co najmniej 7 dni
przed datg Zgromadzenia Obligatariuszy. Swiadectwa Depozytowe nie mogg zosta¢ odebrane
przed zakonczeniem Zgromadzenia Obligatariuszy. Do uczestnictwa w Zgromadzeniu
Obligatariuszy nie uprawniajg Obligacje posiadane przez podmioty wchodzace w sktad grupy
kapitatowej Emitenta w rozumieniu art. 3 ust 1. pkt 44 Ustawy o Rachunkowosci.
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2.7

2.8

2.9

2.10

2.11

2.12

2.13

2.14

Liste Obligatariuszy uprawnionych do uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy (,,Lista
Obligatariuszy”) Emitent udostepnia w swojej siedzibie przez co najmniej 3 dni robocze przed
rozpoczeciem tego Zgromadzenia.

Lista Obligatariuszy zawiera imie i nazwisko oraz miejsce zamieszkania albo firme oraz
siedzibe Obligatariusza, a takze liczbe Obligacji posiadanych przez Obligatariusza oraz liczbe
przystugujacych mu gtosdw.

Obligatariusz ma prawo przegladaé Liste Obligatariuszy oraz zada¢ odpisu Listy Obligatariuszy
za zwrotem kosztow jego sporzadzenia lub przestania Listy Obligatariuszy nieodpfatnie poczty
elektroniczng na wskazany przez niego adres. Obligatariusz ma réwniez prawo zgdac odpisu
dokumentédw dotyczacych spraw objetych porzadkiem obrad. Odpisy te powinny zostac
wydane najpdzniej na 7 dni przed terminem Zgromadzenia Obligatariuszy.

Osoba reprezentujgca Obligatariusza winna potwierdzi¢ umocowanie do dziatania w imieniu
Obligatariusza poprzez okazanie aktualnej kopii odpisu z rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego lub z innego odpowiedniego rejestru, do ktérego dany Obligatariusz jest
wpisany lub informacji odpowiadajacej odpisowi zrejestru, lub innego dokumentu
stwierdzajgcego, ze dana osoba jest upowazniona do dziatania w imieniu danego
Obligatariusza.

Obligatariusze mogg by¢ reprezentowani w Zgromadzeniu Obligatariuszy przez petnomocnika.
Obligatariusz moze dziata¢c w charakterze petnomocnika innego Obligatariusza.
Petnomocnikiem Obligatariusza nie moze by¢ cztonek organéw Emitenta, pracownik
Emitenta, cztonek organdw podmiotu sprawujgcego kontrole nad Emitentem, ani pracownik
takiego podmiotu.

Poza Obligatariuszami w Zgromadzeniu Obligatariuszy powinien uczestniczy¢ cztonek Zarzadu
Emitenta. Poza tym w Zgromadzeniu Obligatariuszy mogg uczestniczyé pozostali cztonkowie
Zarzadu Emitenta, Oferujacy, upowaznieni pracownicy Emitenta, doradcy finansowi i prawni
Emitenta oraz doradcy finansowi i prawni Obligatariuszy.

Prawo Obligatariuszy do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy obejmuje:
(a) prawo do gtosowania; oraz
(b) prawo do zabierania gtosu;

przy czym kazda Obligacja daje prawo do jednego gtosu na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Z zastrzezeniem postanowied Punktu 3 ponizej, na Zgromadzeniu Obligatariuszy
podejmowane mogg by¢é wylgcznie takie uchwaty, ktére dotyczg spraw okreslonych
w ogtoszeniu o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy.

Wszelkie sprawy, ktdére nie zostaty okresSlone w ogtoszeniu o zwotaniu Zgromadzenia
Obligatariuszy (z wyjatkiem kwestii proceduralnych) mogg by¢ przedmiotem uchwaty jezeli na
Zgromadzeniu Obligatariuszy obecni sg Obligatariusze reprezentujgcy 100% Skorygowanej
tacznej Wartosci Nominalnej Obligacji i zaden z Obligatariuszy nie sprzeciwia sie przyjeciu
takiej uchwaty.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY BEZ FORMALNEGO ZWOtANIA
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Zgromadzenie Obligatariuszy moze odby¢ sie w sposdb wazny bez formalnego zwotania
zgodnie z postanowieniami Punktu 2 powyzej, jezeli Obligatariusze reprezentujgcy 100%
Skorygowanej tacznej Wartosci Nominalnej Obligacji w danym czasie zbiorg sie w celu
odbycia takiego zgromadzenia i nikt z obecnych nie sprzeciwia sie odbyciu zgromadzenia ani
whiesienia poszczegblnych spraw do porzgdku obrad.

PRZEBIEG ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera Prezes Zarzadu Emitenta, a w razie jego nieobecnosci
jeden z cztonkdéw Zarzadu Emitenta albo osoba wyznaczona przez Zarzad Emitenta.

Po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy Obligatariusze dokonujg wyboru sposréd osdb
uprawnionych do udziatu w zgromadzeniu Przewodniczgcego Zgromadzenia. Jezeli dwdch lub
wiecej kandydatéw otrzymato réwng liczbe glosdw uprawniajgcq do objecia funkcji
Przewodniczgcego, o pierwszenstwie rozstrzyga losowanie przeprowadzone przez osobe
otwierajgcg Zgromadzenie Obligatariuszy, przeprowadzone w obecnosci Obligatariuszy. Osoba
otwierajgca Zgromadzenie Obligatariuszy informuje o wyniku przeprowadzonego losowania,
zas jego przebieg uwzglednia sie w protokole z posiedzenia Zgromadzenia Obligatariuszy.

Niezwtocznie po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy przewodniczacy sprawdza i podpisuje
liste obecnosci, zawierajgcg firme lub imie i nazwisko Obligatariusza, jego siedzibe lub miejsce
zamieszkania, a takze wartos¢ nominalng i liczbe Obligacji oraz liczbe gtoséw przypadajacych
na kazdego z nich. Liste obecnosci podpisujg wszyscy Obligatariusze obecni na Zgromadzeniu
Obligatariuszy. Lista jest dostepna do wgladu przez caty czas trwania Zgromadzenia
Obligatariuszy, a wszelkie zmiany dotyczace sktadu zgromadzenia oraz czas, w ktédrym dana
zmiana nastgpita sg na niej odnotowywane. W przypadku uczestnictwa petnomocnika
Obligatariusza w Zgromadzeniu Obligatariuszy, lista obecnosci zawiera dodatkowo imie i
nazwisko oraz miejsce zamieszkania petnomocnika. Liste obecnosci podpisuje
przewodniczacy oraz wszyscy Obligatariusze obecni na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Na wniosek Obligatariusza lub Obligatariuszy posiadajacych przynajmniej 10% nominalnej
wartosci Obligacji reprezentowanych na Zgromadzeniu Obligatariuszy lub Emitenta, lista
obecnosci powinna zostaé sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje. Wniosek w tej
sprawie moze by¢ sktadany wielokrotnie. Komisja sktada sie z trzech oséb. Wnioskodawca
badz wnioskodawcy oraz Emitent majg prawo wyboru po jednym cztonku komisji. Trzeci
cztonek komisji wybierany jest przez pozostatych Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu
Obligatariuszy bezwzgledng wiekszoscig gtosow. W wyniku sprawdzenia przeprowadzonego
przez komisje lista obecnosci moze zosta¢ uzupetniona lub sprostowana w trakcie obrad
zgromadzenia.

Po przedstawieniu porzadku obrad przewodniczacy udziela uczestnikom gtosu w kolejnosci
zgtoszen. Uczestnicy mogg zabieraé gtos wytgcznie w sprawach umieszczonych w porzadku
obrad, ktére w danym czasie sg przedmiotem obrad. Przedstawiciele Emitenta mogg zabierac
gtos poza kolejnoscig. Zmiana przez przewodniczgcego kolejnosci spraw objetych porzadkiem
obrad wymaga zgody Zgromadzenia Obligatariuszy.

Kazdy uczestnik Zgromadzenia Obligatariuszy ma prawo zadawaé pytania dotyczace spraw
umieszczonych w porzgdku obrad.

Do obowigzkdéw i uprawnien Przewodniczgcego Zgromadzenia Obligatariuszy nalezy:
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(a) weryfikacja prawa Obligatariuszy do uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy
oraz gtosowaniach podczas zgromadzenia;

(b) sprawdzanie spetnienia wymogu kworum;

(c) zapewnienie prawidtowego i sprawnego przebiegu obrad;

(d) udzielanie gtosu i zapewnienie, ze dyskusja podjeta na Zgromadzeniu jest
merytoryczna;

(e) zarzgdzanie przerw w obradach;

(f) zarzadzanie gtosowan i zapewnienie prawidtowego ich przebiegu;

(g) zapewnienie, ze wszystkie sprawy umieszczone w porzadku obrad zostaty
rozpatrzone;

(h) liczenie oddanych gtoséw (lub sprawowanie nadzoru nad liczeniem gtosow);

(i) podpisywanie listy obecnosci i sprawdzanie jej poprawnosci oraz

(ij) wydawanie stosownych zarzadzen w celu zapewnienia, ze obowigzki wskazane

powyzej zostaty wypetnione.

Poza uprawnieniami wskazanymi w Podpunktu 4.7 powyzej, Przewodniczgcy ma prawo
zarzadza¢ przerwy w obradach Zgromadzenia Obligatariuszy z wtasnej inicjatywy lub na
whniosek Obligatariuszy lub Emitenta, o ile zgode na zarzadzenie przerwy wyrazg wszyscy
Obligatariusze obecni na zgromadzeniu. tgcznie przerwy nie mogg trwac dtuzej niz 30 dni.

Z obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadza sie protokét podpisywany przez
przewodniczacego oraz osobe sporzgdzajacg protokdt. Protokdt powinien  zawieraé
stwierdzenie prawidtowosci zwofania Zgromadzenia Obligatariuszy, stwierdzenie zdolnosci
Zgromadzenia Obligatariuszy do podejmowania uchwat, wskazanie rozpatrywanych przez
Zgromadzenie Obligatariuszy uchwat wraz z przytoczeniem ich tresci, przy czym przy kazdej z
uchwat nalezy podac taczna liczbe gtoséw waznych, procentowy udziat wartosci Obligacji, z
ktérych oddano wazne gtosy, w Skorygowanej tacznej Wartosci Nominalnej Obligacji, liczbe
gtoséw ,za”, ,przeciw” i ,wstrzymujgcych sie” oraz sformutowanie decyzji Zgromadzenia
Obligatariuszy, a takze zgtoszone sprzeciwy. Do protokotu dotacza sie liste obecnosci z
podpisami uczestnikdw Zgromadzenia Obligatariuszy i dokumenty poswiadczajgce udzielenie
petnomocnictwa. Protokét, w ktérym bedg zamieszczone uchwaty Zgromadzenia
Obligatariuszy w sprawie zmiany postanowien kwalifikowanych Warunkdw Emisji sporzadza
notariusz.

Emitent publikuje protokét na Stronie Internetowej Emitenta w terminie 7 dni od dnia
zakonczenia Zgromadzenia Obligatariuszy i udostepnia go na tej stronie co najmniej przez
okres nie krotszy niz 6 miesiecy, a po wprowadzeniu Obligacji do obrotu w ASO BondSpot lub
ASO GPW - 3 miesiecy od dnia podjecia ostatniej uchwaty przez Zgromadzenie Obligatariuszy.

Oryginaty protokotéw lub ich wypisy sg gromadzone w ksiedze protokotéw prowadzonej
przez Emitenta. Ksiega protokotdw jest jawna dla Obligatariuszy oraz moze zostaé
udostepniona sgdowi.
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Obligatariusz ma prawo zgda¢ wydania odpiséw uchwat poswiadczonych przez Zarzad
Emitenta za zwrotem kosztow ich sporzadzenia.

PODEJMOWANIE UCHWAL

Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne jezeli obecni sg na nim Obligatariusze reprezentujacy
co najmniej 50% Skorygowanej tacznej Warto$ci Nominalnej Obligacji.

Jezeli po uptywie 90 minut od wyznaczonej w ogtoszeniu o jego zwotaniu godziny rozpoczecia
Zgromadzenia Obligatariuszy brak jest kworum, przewodniczagcy moze zakonczyc
Zgromadzenie Obligatariuszy bez podejmowania uchwat. Dalsze oczekiwanie na zebranie sie
kworum Zgromadzenia Obligatariuszy wymaga zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na
Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Zarzad Emitenta jest obowigzany ztozy¢ na Zgromadzeniu Obligatariuszy oswiadczenie o
Skorygowanej tacznej Wartosci Nominalnej Obligacji. Oswiadczenie to moze zostaé ztozone
przez Zarzad Emitenta na pismie lub odczytane na Zgromadzeniu Obligatariuszy przez cztonka
Zarzadu lub reprezentanta Zarzadu, a nastepnie zataczone do protokotu ze Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy podejmuje uchwaty tylko w sprawach objetych porzadkiem
obrad.

Gtosowania odbywaijg sie w trybie pisemnym lub elektronicznym.

Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie zmiany Warunkéw Emisji, ktére wchodzg w
zakres ,postanowien kwalifikowanych warunkéw emisji” w rozumieniu art. 49 ust. | Ustawy o
Obligacjach, zapada wiekszos$cig 3/4 gtoséw, a po wprowadzeniu Obligacji do obrotu w ASO
BondSpot lub ASO GPW wymaga zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu
Obligatariuszy. Zmiana Warunkéw Emisji wymaga takze zgody Emitenta wyrazonej w formie
oswiadczenia o wyrazeniu zgody na zmiane Warunkdw Emisji umieszczonego na Stronie
Internetowej Emitenta. Oswiadczenie o zgodzie lub braku zgody na zmiane Warunkéw Emisji
Emitent zobowigzany jest umiesci¢ na Stronie Internetowej w terminie 7 dni od dnia
zakonczenia Zgromadzenia Obligatariuszy. Brak publikacji o$wiadczenia oznacza brak zgody
Emitenta na zmiane Warunkéw Emisji.

Do podjecia uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie innej niz zmiana
kwalifikowanych postanowien Warunkéw Emisji, o ktérych mowa w Podpunkcie 5.6 powyzej
wymagana jest bezwzgledna wiekszos$¢ gtosdow Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu
Obligatariuszy (tj. co najmniej 50% + 1 gtoséw oddanych z Obligacji za jej powzieciem), chyba,
ze Warunki Emisji lub niniejszy dokument przewidujg wyraznie inng wiekszosé.

Do podjecia uchwaty w sprawie obnizenia wartosci nominalnej Obligacji wymagana jest
zgoda wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Do podjecia uchwaty o nadaniu lub przywrdceniu formy dokumentu Obligacjom oraz
0 zmianie warunkdw emisji Obligacji wynikajgcych z nadania lub przywrécenia formy
dokumentu wymagana jest zgoda wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu
Obligatariuszy.

Uchwata podjeta przez nalezycie zwotane i odbyte Zgromadzenie Obligatariuszy jest wigzaca
wzgledem wszystkich Obligatariuszy, rowniez tych, ktérzy nie uczestniczyli w Zgromadzeniu
Obligatariuszy lub gtosowali przeciwko tej uchwale.
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6. POSTANOWIENIA KONCOWE

6.1 Wszelkie uzasadnione i udokumentowane koszty zwigzane ze zwotaniem lub prowadzeniem
obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, z wytgczeniem kosztéw zwigzanych z uczestnictwem w
Zgromadzeniu Obligatariuszy danego Obligatariusza, jego reprezentantow, petnomocnikéw
lub doradcow, pokrywa Emitent.

6.2 Wszelkie kwestie zwigzane ze zwotaniem i prowadzeniem Zgromadzenia Obligatariuszy,
ktorych nie uwzgledniono w niniejszym dokumencie ani nie sg przewidziane przepisami
Ustawy o Obligacjach, rozstrzygane sg w trybie uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy.
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18.5. Definicje i objasnienia skrotow

Wszelkie terminy niezdefiniowane w niniejszej Nocie Informacyjnej majg znaczenie nadane im w

Warunkach Emisji Obligacji, stanowigcych pkt 16.4 niniejszej Noty Informacyjnej.

ASO

BondSpot

Catalyst

Nota Informacyjna

Emitent, Spotka

Grupa Kapitatowa

GPW

KDPW

KSH

KNF

KRS

Obligacje

Organizator ASO

Regulamin ASO

Ustawa o Obligacjach

Ustawa o Obrocie

Ustawa o Ofercie

Alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o obrocie,
organizowany przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz
BondSpot S.A. zgodnie z danym Regulaminem ASO

BondSpot Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

System autoryzacji i obrotu dtuznymi instrumentami finansowymi
prowadzony przez GPW oraz BondSpot S.A., zgodnie z Regulaminem Catalyst

Niniejszy dokument sporzadzony na potrzeby wprowadzenia do ASO 25.445
Obligacji na okaziciela Serii F

OT Logistics Spdtka Akcyjna z siedzibg w Szczecinie

Grupa Kapitatowa OT Logistics Spotka Akcyjna

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych (Dz. U. Nr 94,
poz. 1037, z pozn. zm.)

Komisja Nadzoru Finansowego

Krajowy Rejestr Sagdowy

25.445 obligacji serii F wyemitowanych przez OT Logistics S.A.

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spétka Akcyjna lub BondSpot
Spétka Akcyjna

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu przyjety Uchwatg Nr 147/2007
Zarzadu GPW z dnia 1 marca 2007 r. (z pozn. zm.) lub Regulamin
Alternatywnego Systemu Obrotu przyjety Uchwatg Nr 103/09 Zarzadu
BondSpot S.A. z dnia 4 listopada 2009 r. zatwierdzony uchwatg Nr 27/0/09
Rady Nadzorczej BondSpot S.A. z dnia 5 listopada 2009 r. (z pdzn. zm.).

Ustawa z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.U. 2015 poz. 238)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U.
Nr 183 poz. 1538 z pozn. zm.)
Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania

instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spoétkach publicznych (Dz.U. 2005 nr 184 poz. 1539 z pdzn.zm)
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