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sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie do Alternatywnego Systemu Ob-
rotu organizowanego przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. na Catalyst

dwuletnich niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii A

T-Bull Spétki Akcyjnej z siedzibg we Wroctawiu

Niniejszy dokument informacyjny zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o wprowa-
dzenie instrumentéw finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie
stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowa-
nym prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podsta-
wowym lub réwnolegtym).
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by¢ poprzedzone wiasciwg analizg, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacjg z doradcg
inwestycyjnym.

Tres$¢ niniejszego dokumentu informacyjnego nie byla zatwierdzana przez Gielde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych
ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.
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CONSULTING
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Podstawowe informacje o Emitencie

Nazwa (firma) T-Bull Spétka Akcyjna
Siedziba Wroctaw, Polska

ul. Szczesliwa 33/6.B.14
53-445 Wroctaw

Telefon (+48) 795 630 974

contact@t-bull.com

Strona internetowa www.t-bull.com

Identyfikator PKD 62.01.Z - Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem
Przedmiot dziatalnosci Produkcja i dystrybucja gier na urzgdzenia mobilne
Forma prawna spotka akcyjna

8992714800

021496967

Kapitat zaktadowy 100.800,00 zt - w petni optacony

0000579900

Grzegorz Zwolinski - Prezes Zarzadu
Damian Fijatkowski - Cztonek Zarzadu

T-Bull S.A. to spétka nowych technologii specjalizujgca sie w projektowaniu, produkgji
i dystrybugji gier na urzadzenia mobilne. Publikacja produktow Emitenta odbywa sie pod
wiasng marka ,,ThunderBull” i za posrednictwem globalnych platform dla urzgdzert mobil-
nych: iOS (Apple), Android (Google), Windows Phone (Microsoft) i BlackBerry (BlackBerry).
Obecnie taczna liczba dostepnych na platformach dystrybucyjnych publikacji T-Bull wynosi
ponad 150 tytutdéw, a wolumen pobran przekroczyt 92 min.

Spotka wspotpracuje m.in. z Intel Corporation (jeden ze Swiatowych liderow w branzy IT),
Baidu (sklep z aplikacjami mobilnymi w Chinach) czy 360 (sklep z aplikacjami i wydawca
w Chinach).

T-Bull prowadzi dziatalnos¢ w studiu we Wroctawiu. Spétka posiada zespot 40 specjalistéw
zroznych dziedzin, ktéry pozwala na realizacje catego szeregu zréznicowanych projektow
gier. W 2014 r. Emitent uruchomit spétke zalezng w Hong Kongu.
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Podstawowe informacje o Autoryzowanym Doradcy

T&T Consulting Sp. z o.0.
Wroctaw, Polska
_ pl. Strzelecki 25

50-224 Wroctaw
+48 713272828

Strona internetowa www.ttconsulting.pl

identvfikator PKD 70.22.Z - pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci
y gospodarczej i zarzadzania

Doradztwo gospodarcze, strategiczne, zwiaszcza zwigzane z ryn-

Przedmiot dziatalnosci kiem kapitatowym, Autoryzowany Doradca na NewConnect i Cata-
lyst
Forma prawna Spoétka z ograniczong odpowiedzialnosciag
ETI 2052200755

Kapitat zaktadowy 40.000,00 zt - w petni optacony

0000424833

Robert Kostera - Prezes Zarzgdu

Podstawowe informacje o Obligacjach serii A

Oznaczenie emisji Obligacje serii A
Liczba 1200 sztuk

Jednostkowa wartos¢

. 1.000,00 zt
nominalna

dwuletnie, niezabezpieczone, na okaziciela, z kuponem odsetko-

Rodzaj .
wym wyptacanym kwartalnie
Rodzaj oprocentowania EJEIE

w::?akosc oprocento- 9,50% w skali roku w stosunku do warto$ci nominalnej Obligacji
Zabezpieczenie brak
Data przydziatu 29.05.2015r.

Data wykupu 29.05.2017r.
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1.  Czynnikiryzyka

Niniejszy rozdziat zawiera informacje na temat czynnikéw powodujgcych ryzyko dla nabyw-
cy diuznych instrumentow finansowych objetych Dokumentem Informacyjnym. Przedsta-
wione czynniki ryzyka, w opinii Emitenta, obejmujg gtéwne potencjalne zrédta zagrozen dla
Spotki i prowadzonej przez nig dziatalnosci. Nie stanowig one jednak zamknietej listy i nie
powinny by¢ przez Nabywce w ten sposob postrzegane. Nalezy by¢ swiadomym, ze
ze wzgledu na ztozonos$¢ i zmienno$¢ warunkéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
réwniez inne - nieujete w niniejszym dokumencie - czynniki moga wptyng¢ na dziatalnos¢
Emitenta i jego sytuacje finansowg w sposéb negatywny. Moze to w konsekwencji skutko-
wac niezrealizowaniem zatozonych przez Inwestora celow inwestycyjnych, a takze utratg
czesci lub catosci zainwestowanego przez Inwestora kapitatu.

1.1. Ryzyka zwigzane bezposrednio z Emitentem i prowadzong przez niego
dziatalnoscia

Ryzyko zwigzane z celem strategicznym

Celem strategicznym Emitenta jest osiggniecie i utrzymanie wysokiej pozycji na rynku gier
mobilnych. Spotka w swojej strategii rozwoju, opisanej w punkcie 4.23 Dokumentu Informa-
cyjnego, zaktada wysoki wolumen publikacji zaawansowanych gier mobilnych 3D oraz
zwiekszenie zasiegu w wyniku intensyfikacji dziatarh promocyjnych. Pozytywne wyniki reali-
zacji przyjetej strategii uzaleznione sg od doswiadczenia i efektywnosci pracy zespotu spe-
cjalistow, dostepu do kapitatu oraz adaptacji do zmiennych trendow, gustéw i upodoban
koncowych uzytkownikéw gier. Dziatania Emitenta podejmowane w wyniku nieumiejetnego
dostosowania sie do biezgcych trendéw i oczekiwan graczy mogg miec przetozenie na brak
sukcesu rynkowego a w konsekwencji na zte wyniki prowadzonej przez Spétke dziatalnosci
i nieosiggniecie zatozonego celu strategicznego.

W celu ograniczenia powyzszego ryzyka Emitent na biezgco analizuje rynek i czynniki moga-
ce miec potencjalnie niekorzystny wptyw na jego dziatalnos¢ i wyniki, a w razie potrzeby po-
dejmuje niezbedne decyzje i dziatania dostosowawcze w ramach realizowanej strategii.

Ryzyko zwigzane z publikacja gier na platformach dystrybucyjnych

Zgodnie z opisem w punkcie 4.12 Dokumentu Informacyjnego Emitent publikuje gry na naj-
wazniejszych globalnych platformach na urzadzenia mobilne. Publikacja gry nastepuje po
akceptacji obowigzujgcego na danej platformie regulaminu dla developerdw, ktory nie pod-
lega negocjacjom. Istnieje zatem ryzyko, ze niespetnienie przez Emitenta lub jego tytut wa-
runkéw regulaminu, jego naruszenie lub wprowadzenie niekorzystnych dla Spétki zmian,
ograniczy lub uniemozliwi publikacje danego tytutu lub wiekszej ich ilosci, co w konsekwencji
moze doprowadzi¢ do spadku przychodow ze sprzedazy, koniecznosci odpisu w koszty po-
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niesionych naktadéw na produkcje, a w dalszej perspektywie - pogorszenia sytuacji finan-
sowej Emitenta.

Spotka ogranicza ryzyko poprzez state sledzenie ewentualnych zmian w regulaminach i bie-
z3ce wprowadzanie korekt w celu dopasowania prowadzonej dziatalnosci do obowigzuja-
cych norm na danej platformie dystrybucyjne;j.

Ryzyko zwigzane z nieprzewidywalnoscig popytu na gry Emitenta

Wartos¢ osiggnietych przez Emitenta przychodéw na danym produkcie uzalezniona jest
od wolumenu jego pobran z platformy na urzgdzenia mobilne. Wolumen pobran z kolei
zalezy od zainteresowania produktem potencjalnych jego uzytkownikéw. Stad sukces ryn-
kowy produktu lub grupy produktéw Emitenta zalezy od stopnia zaawansowania technolo-
gicznego, dostepnosci konkurencyjnych tytutdw i, w najwiekszym stopniu, od biezgcych
trendow, gustéw i upodoban graczy. Implikuje to ryzyko stworzenia produktu, ktéry nie spo-
tka sie z zainteresowaniem uzytkownikéw, w wyniku czego Emitent moze nie osiggnac za-
ktadanych przychododw i zwiekszy¢ koszty z tytutu odpisow, co z kolei wptynie na pogorsze-
nie jego sytuacji finansowe;j.

W celu minimalizacji ryzyka Emitent dywersyfikuje produkcje miedzy innymi ze wzgledu na
okres realizacji projektéw, stale podnosi poziom zaawansowania technologicznego tworzo-
nych tytutéw i prowadzi wielowymiarowe analizy rynku i preferencji konsumentow.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

Z uwagi na specyfike prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci oraz powszechny niedobér
w branzy producentéw gier wysokiej klasy specjalistow, na dziatalnos¢ Spétki duzy wptyw
wywiera doswiadczenie, umiejetnosci oraz jakos¢ pracy zatrudnionych obecnie kluczowych
pracownikow. Istnieje zatem ryzyko, ze zagrozenie odejscia grupy kluczowych pracownikéw
lub ograniczony dalszy rozwdj zespotu specjalistow bedzie miat znaczgcy wptyw na obnize-
nie rentownos¢ prowadzonej dziatalnosci i przyczyni sie do znacznego wzrostu naktadow
na realizacje strategii rozwoju Emitenta.

Aby przeciwdziata¢ ryzyku, Spotka stale prowadzi proces rekrutacji oraz doktada wszelkich
staran, by obecnie zatrudnieni kluczowi pracownicy pozostali zwigzani z Emitentem przez
dtugi okres czasu i utozsamiali sie z nim. Wspétpraca Spotki z kluczowymi pracownikami ma
charakter indywidualny, Emitent stosuje satysfakcjonujgcy system wynagrodzen i Swiadczen
pozaptacowych.

Najbardziej wykwalifikowang kadre o szerokim zakresie kluczowych zadan stanowig czton-
kowie Zarzadu. Emitent nie jest w stanie zapewni¢, ze ewentualna rezygnacja ktoregokol-
wiek z cztonkdéw Zarzadu nie bedzie miata negatywnego wptywu na biezgce wyniki opera-
cyjne oraz realizowang strategie rozwoju.
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Jak zostato to wskazane w punkcie 4.11.a.a) Dokumentu Informacyjnego, obecni cztonkowie
Zarzadu sg powigzani z Emitentem majgtkowo. Istnieje zatem mate prawdopodobienstwo
realizacji powyzszego czynnika ryzyka.

Ryzyko zwigzane z ewentualnym pogorszeniem wizerunku Emitenta

Ewentualne negatywne oceny i opinie publikowane w Internecie na temat produktow Emi-
tenta mogg istotnie wptyng¢ na spadek wolumenu pobran a tym samym na obnizenie osia-
ganych przychoddw i wzrost kosztéw z tytutu dziatarh marketingowych ograniczajgcych skut-
ki zaistniatej sytuaciji.

Emitent, dbajac o pozytywny wizerunek swoich produktéw, niweluje ryzyko poprzez szcze-
gétowe analizy ocen i recenzji uzytkownikéw oraz podejmuje wszelkie inne dziatania majace
na celu ograniczenie szans zaistnienia tego typu negatywnych zdarzen.

Ryzyko zwigzane z ewentualnym naruszeniem praw autorskich.

W procesie produkcji Emitent nabywa autorskie prawa majatkowe do gier i ich poszczegdl-
nych modutéw od pracownikéw a takze dziata na podstawie uzyskanej od dostawcy techno-
logii produkgji licencji. Istnieje jednak ryzyko roszczenh kierowanych do Emitenta od osob,
ktére uwazajg sie za rzeczywistych twércdw poszczegdlnych modutéw i z ktérymi nie zawar-
to skutecznej umowy przeniesienia praw autorskich.

W celu minimalizacji ryzyka Emitent stosuje umowy zapewniajgce skuteczne przejscie autor-
skich praw majatkowych na Spotke oraz stale monitoruje postepy prac w procesie produkgji
i odpowiedniego je dokumentuje.

1.2. Ryzyka zwigzane z otoczeniem Emitenta

Ryzyko ze strony konkurencji

Branza gier mobilnych, w ramach ktérej Emitent prowadzi dziatalnos¢ charakteryzuje sie
dynamicznym wzrostem i wysokg konkurencyjnoscig. Funkcjonuje w niej duza liczba krajo-
wych i zagranicznych podmiotéw. Wszyscy deweloperzy gier mobilnych konkurujg miedzy
sobg publikowanymi tytutami, a w szczeg6lnosci proponowanym scenariuszem rozgryweki,
jakoscig i poziomem zaawansowania technologicznego gier. W zwigzku z powyzszym istnieje
ryzyko zmniejszenia zainteresowania uzytkownikéw produktami Emitenta i spadku wolu-
menu pobran, co w konsekwencji bedzie miato wptyw na osiggane wyniki finansowe. Spotka
nie jest w stanie przewidzie¢, czy i w jakim stopniu w przysztosci jego publikacje bedg atrak-
cyjne dla graczy.

Niniejsze ryzyko ograniczane jest poprzez dywersyfikacje produktowg i state podnoszenie
poziomu zaawansowania technologicznego, utrzymywanie wysokiego wolumenu publikacji
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oraz dziatania promocyjne - innymi stowy przez realizacje strategii rozwoju i wzmocnienia
pozycji rynkowe;.

Ryzyko zwigzane z interpretacja przepiséw podatkowych

Emitent, podobnie jak wszystkie podmioty gospodarcze, jest narazony na nieprecyzyjne za-
pisy w uregulowaniach prawno-podatkowych.

Moga one spowodowac powstanie rozbieznosci interpretacyjnych, w szczegdlnosci w odnie-
sieniu do operacji zwigzanych z podatkiem dochodowym, podatkiem od czynnosci cywilno-
prawnych i podatkiem VAT. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze w ramach prowa-
dzonej przez Emitenta dziatalnosci i pomimo stosowania przez niego aktualnych interpreta-
cji podatkowych, interpretacja Urzedu Skarbowego odpowiedniego ze wzgledu na siedzibe
Emitenta moze réznic sie od przyjetej przez Emitenta. Konsekwencjg réznic interpretacyj-
nych moze byc¢ natozenie na Spotke kary finansowej, co z kolei moze mie¢ negatywny wptyw
na wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko walutowe

Struktura przychodéw Emitenta w podziale na walute ich uzyskania przedstawia sie naste-
pujgco:

— styczen-grudzien 2014 r.: PLN - 92,47%, USD - 7,46%, EUR - 0,07%;
— styczen-czerwiec 2015 r.: PLN - 82,70%, USD - 16,74%, EUR - 0,56%.

Struktura kosztow Emitenta w podziale na walute ich poniesienia przedstawia sie nastepu-
jgco:

— styczen-grudzien 2014 r.: PLN - ponad 99%, pozostate - ponizej 1%;
— styczen-czerwiec 2015 r.: PLN - 94,50%, USD - 5,32%, EUR - 0,17%.

Spotka nie korzysta z instrumentow finansowych zabezpieczajgcych przed ryzykiem walu-
towym, dlatego zmiany kursowe majg bezposrednie przetozenie na wysokos¢ przychoddw
i, W mniejszym stopniu, kosztow Emitenta.

W opinii Emitenta poziom przychodow i kosztow, ktdére sg przez Spotke uzyskiwa-
ne/ponoszone w walutach obcych nie stanowi szczegdlnego ryzyka dla ptynnosci finansowej
Emitenta oraz dla wywigzywania sie Spoétki ze zobowigzan wynikajgcych z Obligacji.
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1.3. Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z Obligacjami oraz ich notowa-
niem w ASO prowadzonym przez GPW na Catalyst

Ryzyko braku sptaty zobowigzan wobec Obligatariuszy

W kolejnych okresach Spétka bedzie zobowigzana do wyptaty odsetek od Obligacji oraz wy-
kupu Obligacji. W zwigzku z tym, w przypadku braku wolnych Srodkéw pienieznych, nie
mozna wykluczy¢ ryzyka zwigzanego z nieterminowym wykupem Obligacji lub tez brakiem
mozliwosci ich wykupu przez Emitenta.

W celu ograniczenia ryzyka, Emitent do czasu catkowitego wykupu Obligacji zamierza
utrzymywac wysokos¢ zobowigzan na poziomie bezpiecznym dla prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej, nie wyklucza takze zwiekszenia kapitatow wiasnych, emisji kolejnej serii obli-
gacji w celu zrolowania Obligacji lub tez zaciggniecia kredytu bankowego.

Ryzyko zwigzane z kolejnymi emisjami obligacji i pozyskaniem srodkéw finansowych

Emitent zaktada, ze Srodki pozyskane z przeprowadzenia oferty prywatnej Obligacji umozli-
wig mu finansowanie rozwoju dziatalnosci. Istnieje ryzyko, ze w wyniku wystgpienia nie-
przewidzianych okolicznosci Spotka bedzie zmuszona do przeprowadzenia kolejnej emisji
obligacji lub szukac innych zrodet finansowania w celu realizacji strategii rozwoju przedsta-
wionej w punkcie 4.23 Dokumentu Informacyjnego. Niepowodzenie ewentualnego przed-
siewziecia pozyskania nowego finansowania, gdy Emitent wykorzysta dotychczas posiadane
srodki finansowe, mogtoby spowodowac spowolnienie tempa jego rozwoju.

Ryzyko niedostatecznej ptynnosci i wahan cen Obligacji

Kurs Obligacji i ich ptynnos¢ na Catalyst sg wypadkowg ksztattowania sie popytu oraz poda-
zy, ktore uzaleznione sg od wielu czynnikoéw i trudno przewidywalnych zachowan inwesto-
réw. Na takie zachowania wptyw majg réznego rodzaju czynniki o charakterze zewnetrznym
(niezwigzane bezposrednio z dziatalnoscig Emitenta oraz jego sytuacjg finansowg czy opera-
cyjng), takie jak ogdlna koniunktura na sSwiatowych gietdach, czy zmiany czynnikéw makroe-
konomicznych, do ktérych nalezg stopy wolne od ryzyka oraz sytuacji politycznej. Znaczenie
majg takze czynniki o charakterze wewnetrznym (zwigzane bezposrednio z dziatalnoscig
Emitenta oraz jego sytuacjg finansowg czy operacyjng), takie jak okresowe zmiany wynikéw
finansowych. W przypadku znacznego wahania kursu Obligacji, ich posiadacze mogg by¢
narazeni na ryzyko niezrealizowania zaktadanego zysku lub poniesienia straty (w przypadku
podijecia decyzji o sprzedazy w momencie, kiedy wartos¢ rynkowa Obligacji bedzie nizsza
od ceny emisyjnej).
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Ryzyko zawieszenia notowan Obligacji na Catalyst

Zgodnie z § 11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego
Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 mie-
sigce:

— nawniosek Emitenta,
— jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow.

Jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym syste-
mie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale V
pt. ,Obowigzki emitentéw instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie” Regula-
minu ASO, w szczegdlnosci obowigzki okreslone w 815a, § 15b, 8 17-17b, zgodnie z § 17c¢
ust. 1 i 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu jego organizator moze, w zaleznosci
od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

— upomnie¢ emitenta (8 17c ust. 1 pkt 1 Regulaminu ASO),
— natozy¢ na niego kare pieniezng w wysokosci do 50 000 zt (§ 17c ust. 1 pkt 2 Regula-
minu ASO).

W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia
nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w ASO lub nie wykonuje lub nie-
nalezycie wykonuje obowigzki okreslone w ww. rozdziale, Organizator ASO moze:

— natozy¢ na niego kare pieniezng, przy czym kara ta, fgcznie z karg pieniezng natozong
na podstawie 8 17c ust. 1 pkt 2 Regulaminu ASO (o ktérej mowa powyzej), nie moze
przekraczac 50 000 zt,

— zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie,

— wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawie-
sza obrét instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.

Zgodnie z art. 78 ust. 2-3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi organizator ASO
na zadanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w tym
alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumen-
tami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni. W przypadku, gdy obrét okreslonymi in-
strumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢
zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczen-
stwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu lub naruszenia intere-
sOw inwestordw, na zadanie Komisji, Organizator ASO zawiesza obrét tymi instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.
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Ponadto, przed podjeciem ewentualnej decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych
z obrotu Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami
finansowymi.

Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu na Catalyst

Zgodnie z § 12 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator ASO moze wyklu-
czy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakre-

sie od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkow,

— jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

— wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wnio-
sku o ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkéw w majgtku emitenta na zaspo-
kojenie kosztow postepowania,

— wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

— wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale

lub przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu mo-

ze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potgczenia, dniem podziatu (wy-
dzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alterna-
tywnym systemie:

— w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

— jezeli zbywalnos$¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,

— w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

— po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia 0 ogtoszeniu
upadtosci emitenta, obejmujgcej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o odda-
leniu przez sgd wniosku o ogtoszenie tej upadtosci z powodu braku srodkéw w ma-
jatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator
Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi.

Jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym syste-
mie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale V
pt. ,Obowigzki emitentéw instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie” Regula-
minu ASO, w szczegdlnosci obowigzki okreslone w 815a, 8 15b, 8 17-17b, zgodnie z 8 17c
ust. 1 i 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu jego organizator moze, w zaleznosci
od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

— upomnie¢ emitenta (8 17c ust. 1 pkt 1 Regulaminu ASO),
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— natozy¢ na niego kare pieniezng w wysokosci do 50 000 zt (§ 17c ust. 1 pkt 2 Regula-
minu ASO).

W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia
nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w ASO lub nie wykonuje lub nie-
nalezycie wykonuje obowigzki okreslone w ww. rozdziale, Organizator ASO moze:

— natozy¢ na niego kare pieniezng, przy czym kara ta, fgcznie z karg pieniezng natozong
na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2 Regulaminu ASO (o ktoérej mowa powyzej), nie moze
przekraczac 50 000 z,

— zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie,

— wykluczy¢ instrumenty finansowe Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzyc¢ sie w przysztosci
w odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich obligacji notowanych na Catalyst.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi na zgdanie Komisji,
Organizator ASO wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe,
w przypadku gdy obrot nimi zagraza w sposoéb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu al-
ternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alterna-
tywnym systemie obrotu lub powoduje naruszenie intereséw inwestoréw.

Ryzyko dotyczace mozliwosci natozenia na Emitenta kar administracyjnych przez KNF
za niewykonywanie obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa

Emitent podlega okreslonym w Ustawie o obrocie i Ustawie o ofercie obowigzkom. Istnieje
ryzyko, ze w przypadku ich niewypetnienia lub nieprawidtowego wypetnienia, Komisja Nad-
zoru Finansowego natozy na Spoétke kare administracyjna.
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2. Oswiadczenia os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte
w Dokumencie Informacyjnym

OSWIADCZENIE EMITENTA

My, nizej podpisani, w imieniu Emitenta oswiadczamy, ze wedtug najlepszej wiedzy Spofki
i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic taki stan, informacje zawarte w niniej-
szym Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym
oraz ze nie pominieto w nim zadnych faktow, ktére mogtyby wptywac na jego znaczenie
iwycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje
on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

2 2 ( X Ry 5 P (el
Y, Vi C/A’, ( : é"%\ &M’B (/V‘v}/\/\

Grzegorz Zwoliiski’ Dan-\cin Fijatkowski
Prezes Zarzadu Cztohek Zarzadu
T-Bull S.A. T-Bull S.A.

OSWIADCZENIE AUTORYZOWANEGO DORADCY

Ja, nizej podpisany, w imieniu Autoryzowanego Doradcy oswiadczam, ze Dokument Infor-
macyjny zostat sporzgdzony zgodnie z wymogami okreslonymi w Zatgczniku Nr 1 do Regu-
laminu Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z p6zn. zm.), oraz ze we-
diug najlepszej wiedzy Autoryzowanego Doradcy i zgodnie z dokumentami i informacjami
przekazanymi mu przez Emitenta, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sg
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz ze nie pominieto w nim zadnych
faktdéw, ktore mogtyby wptywac na jego znaczenie i wycene instrumentow finansowych
wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udzia-
tem w obrocie tymi instrumentami.

pert Kosté/2
k., Zidu

Robert Kostera
Prezes Zarzadu
T&T Consulting Sp. z 0.0.
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3. Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do
Alternatywnego Systemu Obrotu

3.1. Cel emisji

Celem emisji Obligacji byto pozyskanie srodkéw pienieznych na rozwdéj podstawowej dzia-
talnosci Emitenta, w tym zwiekszenie zespotu specjalistbw oraz wolumenu i atrakcyjnosci
publikowanych tytutéw oraz marketing.

3.2. Wielkos¢ emisji

Przedmiotem emisji byto do 2000 (dwdch tysiecy) sztuk Obligacji o tgcznej wartosci nomi-
nalnej 2.000.000,00 zt (dwa miliony ztotych 00/100).

Przydzielonych zostato 1200 (jeden tysigc dwiescie) sztuk Obligacji sztuk Obligacji o tgcznej
wartosci nominalnej 1.200.000,00 zt (jeden milion dwiescie tysiecy ztotych 00/100).

3.3. Wartos¢ nominalna i cena emisyjna Obligac;ji

Wartos¢ nominalna i cena emisyjna jednej Obligacji sg sobie réwne: 1.000,00 PLN (jeden
tysigc ztotych 00/100).

3.3a. Informacje o wynikach subskrypcji Obligacji

1. Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji Obligacji: 11.05.2015r. - 28.05.2015r.
2. Data przydziatu Obligacji: 29.05.2015 r.

3. Liczba Obligacji objetych subskrypcjg: do 2000 (dwdch tysiecy) sztuk.

4. Stopa redukgji: brak; podziat na transze: brak.
5

Liczba Obligacji, ktére zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji:
1200 (jeden tysigc dwiescie).

6. Cena, po jakiej Obligacje byty obejmowane: 1.000,00 PLN (jeden tysigc ztotych) za 1 sztu-
ke (cena emisyjna rowna wartosci nominalnej).

7. Liczba oséb, ktore ztozyty zapisy na Obligacje: 28, w tym 24 osoby fizyczne i 4 osoby
prawne.

8. Liczba 0sob, ktérym przydzielono Obligacje: 27, w tym 24 osoby fizyczne i 3 osoby praw-
ne.

9. Subemitenci: brak.

10. £gczne koszty, ktore zostaty zaliczone do kosztéw emisji: 51.465,00 zt, w tym:
a) przygotowanie i przeprowadzenie oferty: 0,00 zt,
b) wynagrodzenie subemitentéw: nie dotyczy,
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€) sporzgdzenie dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztow doradztwa:
5.000,00 zt,
d) promocja oferty: 46.465,00 zt.

Koszty, o ktérych mowa w punkcie 10 beda rozliczane w czasie i zostang zaliczone do kosz-
téw finansowych Spotki.

3.4. Warunki wykupu

Obligacje zostang wykupione przez Emitenta w Dniu Wykupu (29 maja 2017 r.) po ich warto-
$ci nominalnej, tj. 1.000,00 PLN (jeden tysigc ztotych 00/100) za jedng Obligacje.

Jezeli Dzien Wykupu przypadnie w dzieh niebedacy Dniem Roboczym, Obligacje zostang
wykupione w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po Dniu Wykupu - bez prawa Ob-
ligatariusza do zgdania odsetek lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci ze strony
Emitenta.

Uprawnionymi do otrzymania Kwoty Wykupu (tgcznie z odsetkami za ostatni okres odset-
kowy) bedg Obligatariusze posiadajgcy zapisane na rachunkach papierow wartosciowych
Obligacje w Dniu PDW, ktéry zostat wskazany w punkcie 3.5a.

Wykup Obligacji zostanie zrealizowany zgodnie z regulacjami KDPW.
Z chwilg wykupu obligacje podlegajg umorzeniu.

34.1. Przedterminowy odkup Obligacji

Emitent przewiduje mozliwos¢ przedterminowego odkupu:

a) czesci wyemitowanych Obligacji, na swoj wniosek i za zgodg poszczegélnych Obligatariu-
szy, bez koniecznosci uzyskania zgody pozostatych Obligatariuszy, na podstawie uméw
cywilno-prawnych i na warunkach uzgodnionych z poszczegdinymi Obligatariuszami;

b) czesci lub wszystkich wyemitowanych Obligacji, na swéj wniosek i za zgodg poszczegdl-
nych Obligatariuszy, bez koniecznosci uzyskania zgody pozostatych Obligatariuszy, po-
przez ztozenie zapisu na obligacje Emitenta nowej serii (tzw. rolowanie Obligacji) z zali-
czeniem czesci lub catosci Kwoty Wykupu z tytutu rolowanych Obligacji na poczet ceny
obligacji Emitenta nowej serii.

Obligacje mogg by¢ odkupione przez Emitenta jedynie w celu umorzenia.

Po wprowadzeniu Obligacji do ASO, umowy odkupu bedg realizowane poprzez przeniesie-
nie (na podstawie umowy zawartej pomiedzy Emitentem a poszczegdlnymi Obligatariusza-
mi) Obligacji z rachunku papieréw wartosciowych danego Obligatariusza na rachunek pa-
pierow wartosciowych Emitenta. Obligacje bedg uznane za umorzone z chwilg odkupu.
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Po dokonaniu odkupu Emitent bedzie wnioskowat do Krajowego Depozytu Papierow War-
tosciowych o stwierdzenie:

— umorzenia tych papieréw wartosciowych,
— ilosci zarejestrowanych w KDPW Obligacji po umorzeniu.

llos¢ zarejestrowanych w KDPW Obligacji (po umorzeniu) zostanie potwierdzona stosowng
uchwatg Zarzgdu Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A.

Rozliczenie wierzytelnosci Obligatariuszy wobec Emitenta z tytutu odkupu Obligacji mogg
stanowic obligacje nowej serii, jesli zaréwno Emitent, jak i Obligatariusz wyrazg na to zgode.
Okoliczno$¢ taka zostata wskazana w powyzszej lit. b).

34.2. Przedterminowy wykup Obligacji

Emitent przewiduje mozliwo$¢ przedterminowego wykupu wszystkich wyemitowanych Ob-
ligacji na zagdanie Emitenta, zgodnie z regulacjami KDPW, przy czym Kwota Wykupu bedzie
réowna Cenie Emisyjnej powiekszonej o przystugujgcg Obligatariuszom skumulowang kwote
odsetek za okres do dnia poprzedzajgcego dzien Przedterminowego Wykupu - ustalony na
podstawie powzietej przez Emitenta uchwaty w sprawie przedterminowego wykupu Obliga-
cji.

W przypadku skorzystania przez Emitenta z opcji wczesniejszego wykupu wszystkich Obliga-
cji, poczagwszy od dnia R-3, nastgpi zawieszenie obrotu Obligacjami w ASO.

34.3. Przedterminowy wykup Obligacji zgodnie z art. 24 ust. 2 i ust. 3 Ustawy
o obligacjach

Zgodnie z art. 24 ust. 2 Ustawy o obligacjach, jezeli Emitent nie wypetni w terminie, w catosci
lub w czesci, zobowigzan wynikajacych z Obligacji, Obligacje podlegajg, na pisemne zgdanie
Obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi w czesci, w jakiej przewidujg swiadczenia pie-
niezne.

Zgodnie z art. 24 ust. 3 Ustawy o obligacjach, w przypadku likwidacji Emitenta, Obligacje
podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji.

Do zgdania natychmiastowego wykupu Obligacji Obligatariusz powinien dotgczy¢ odpo-
wiednie Swiadectwo depozytowe.
3.5. Warunki wyptaty oprocentowania

Obligacje sg oprocentowane wedtug statej stopy procentowej w wysokosci 9,50% (dziewiec
i pot procent) w ujeciu rocznym i w stosunku do wartosci nominalnej Obligacji.

Odsetki od Obligacji naliczane sg od dnia nastepujgcego po Dniu Przydziatu do Dnia Wyku-
pu wigcznie. W poszczegdlnych okresach odsetkowych odsetki naliczajg sie od dnia nastep-
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nego po pierwszym dniu okresu odsetkowego do ostatniego dnia okresu odsetkowego
wigcznie. Wysokos$¢ naleznych odsetek bedzie liczona na podstawie rzeczywistej liczby dni
w okresie odsetkowym, dla ktérych naliczane bedg odsetki, przy czym odsetki bedg nalicza-
ne od kazdej Obligacji z doktadnoscig do jednego grosza (pét grosza bedzie zaokraglane
w gore).

Wartos¢ odsetek przystugujgca Obligatariuszowi od jednej Obligacji bedzie ustalona kazdo-
razowo zgodnie ze wzorem:

Kwota odsetek =95,00 PLN / 365 X n
n - liczba dni w danym okresie odsetkowym, dla ktorych naliczane sg odsetki

Uprawnionymi do otrzymania odsetek od Obligacji bedg Obligatariusze posiadajgcy zapisa-
ne na rachunkach papieréw wartosciowych Obligacje w Dniach PDO, ktore zostat wskazane
w punkcie 3.5a.

Odsetki wyptacane bedg kwartalnie, w ostatni dzieh okresu odsetkowego. Jezeli dzieh wy-
ptaty odsetek przypadnie na dzieh niebedacy Dniem Roboczym, odsetki zostang wyptacone
w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po tym dniu - bez prawa Obligatariusza
do zadania odsetek lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci ze strony Emitenta.

Wyptata odsetek bedzie realizowana zgodnie z regulacjami KDPW.

3.5a. Szczegoétowe informacje dotyczace kolejnych okreséw odsetkowych

Ostatni dzien okresu | Liczba dni

Okres od- |Pierwszy dzien okresu

SetRowy odsetkowego Dzierh PDO 9d’setkowego oraz w okresie
dzienn wyptaty odsetek|odsetkowym
I 29 maja 2015r. 21 sierpnia 2015. 29 sierpnia 2015r. 92
I 29 sierpnia 2015r. 20 listopada 2015 . 29 listopada 2015 . 92
I 29 listopada 2015 . 19 lutego 2016 . 29 lutego 2016r. 92
v 29 lutego 2016 . 20 maja 2016 r. 29 maja 2016 . 90
\ 29 maja 2016 . 19 sierpnia 2016 r. 29 sierpnia 2016 . 92
Vi 29 sierpnia 2016 . 21 listopada 2016 r. 29 listopada 2016 r. 92
Vil 29 listopada 2016 . 20 lutego 2017 r. 28 lutego 2017 r. 91
VI 28 lutego 2017 r. 19 maja 2017 r. * 29 maja 2017 r. ** 90
* Dzien PDO oraz Dzieh PDW

** Dzien wyptaty odsetek oraz dzien wykupu Obligacji

3.6. Informacje na temat zabezpieczenia Obligacji

Obligacje (wierzytelnosci z nich wynikajgce) nie sg zabezpieczone.
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3.7. Szacunkowe dane dotyczace wartosci zaciggnietych zobowigzan
na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego udostepnienie propozycji
nabycia Obligacji oraz perspektywy ksztattowania zobowigzan Emitenta
do czasu catkowitego wykupu Obligacji

Tabela. Zobowigzania Emitenta wedtug stanu na dzier 31.03.2015 r. (w PLN)
Zobowigzania dlugoterminowe, w tym: 0,00
- kredyty i pozyczki 0,00
- obligacje 0,00
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 180.317,85
- kredyty i pozyczki 0,00

- obligacje 0,00

Dotychczas (przed emisjg Obligacji serii A) Emitent finansowat swojg dziatalnos¢ kapitatem

wiasnym. Dalsza realizacja przyjetej strategii rozwoju bedzie wymaga wiekszego i zdywersy-
fikowanego pod wzgledem Zrédet pochodzenia kapitatu. Emitent stoi na stanowisku,
ze obecna emisja Obligacji przy utrzymujgcej sie duzej liczbie publikacji, stabilnych wptywach
i wysokiej rentownosci modelu biznesowego pozwoli nie tylko na realizacje planéw rozwo-
jowych, ale takze na utrzymanie wysokich wartosci wskaznikbw rentownosci, miedzy inny-
mi poprzez pozytywny wptyw efektu dzwigni finansowej.

Spétka stale utrzymuje wysoki poziom ptynnosci finansowej a wszystkie jego zobowigzania
regulowane sg terminowo i w petnej wysokosci.

Emitent do czasu catkowitego wykupu Obligacji zamierza utrzymywac wysokos¢ zobowigzan
na poziomie bezpiecznym dla prowadzonej dziatalnosci gospodarczej. Spétka nie wyklucza,
iz w celu realizacji obecnej strategii rozwoju podejmie w przysztosci dziatania zmierzajgce
do zwiekszania posiadanych kapitatdbw zarbwno poprzez emisje akgji, jak i kolejnej serii ob-
ligacji i/lub pozyskania kredytow, pozyczek i innych atrakcyjnych zrédet finansowania.

3.8. Informacje na temat ratingu przyznanemu Emitentowi lub Obligacjom
Wedtug najlepszej wiedzy Zarzgdu Spétki ani Emitentowi, ani wyemitowanym przez Emiten-
ta obligacjom nie zostat przyznany rating.

3.9. Informacje na temat dodatkowych praw z tytutu posiadania Obligac;ji

Posiadanie Obligacji nie daje dodatkowych praw, innych niz opisane w pozostatych punk-
tach Dokumentu Informacyjnego.
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3.10. Ogdlne informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych
z posiadaniem Obligacji i obrotem Obligacjami

Ponizsze informacje dotyczgce zasad opodatkowania dochoddw zwigzanych z posiadaniem
Obligacji i obrotem Obligacjami majg jedynie charakter ogdlny. Przed podjeciem decyzji
o nabyciu (i zbyciu) Obligacji nalezy zapoznac sie z obowigzujgcymi w tym zakresie przepi-
sami prawa i/lub zasiegngc opinii doradcy podatkowego.

Opodatkowanie dochoddw zwigzanych z posiadaniem Obligacji i obrotem Obligacjami zale-
7y od zrodta osiggnietego dochodu oraz od statusu prawnego Obligatariusza. Zrodtem
i podstawg opodatkowania dochodu sg odsetki i/lub dochdd z odptatnego zbycia Obligadji
(réznica pomiedzy ceng zbycia i nabycia Obligacji).

3.10.1. Opodatkowanie dochoddéw oséb fizycznych

Od uzyskanych dochodow z tytutu odsetek od Obligacji pobierany jest zryczattowany poda-
tek dochodowy w wysokosci 19% (art. 30a ust.1 pkt.2 Ustawy o podatku dochodowym
od o0séb fizycznych). Przepisy te stosuje sie z uwzglednieniem braku mozIliwosci fgczenia
z innymi dochodami - miedzy innymi opodatkowanymi na zasadach ogélnych.

Od dochodoéw uzyskanych z odptatnego zbycia Obligacji pobierany jest podatek dochodowy
w wysokosci 19% réznicy pomiedzy sumg przychodow uzyskanych w wyniku odptatnego
zbycia Obligacji (i/lub wykupu przez Emitenta) a kosztami uzyskania przychodu stanowigcy-
mi sume poniesionych wydatkéw na nabycie Obligacji (art. 30b ust. 1 i ust. 2 pkt 1 Ustawy
o podatku dochodowym od os6b fizycznych). Wyjatkiem od przedstawionej zasady jest od-
ptatne zbywanie Obligacji, jezeli czynnosci te wykonywane sg w ramach prowadzonej dzia-
talnosci gospodarczej. Przepisy te rowniez stosuje sie z uwzglednieniem braku mozliwosci
tgczenia z innymi dochodami - miedzy innymi opodatkowanymi na zasadach ogdélnych.

Ptatnikiem zryczattowanego podatku dochodowego sg podmioty prowadzgce rachunki pa-
pieréw wartosciowych Obligatariuszy (gdy wyptata Swiadczenia pienieznego z tytutu Obliga-
cji nastepuje za posrednictwem tych podmiotéw) lub Emitent (w przypadku, gdy Obligacje
nie sg zarejestrowane w KDPW).

3.10.2. Opodatkowanie dochoddéw oséb prawnych

Podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb prawnych jest dochdd stano-
wigcy réznice pomiedzy przychodem, tj. kwotg uzyskang ze zbycia Obligacji, a kosztami uzy-
skania przychodu, stanowigcymi wydatki poniesione na nabycie Obligaciji.

Dochéd oséb prawnych opodatkowany jest wedtug stawki wynoszgcej 19% podstawy opo-
datkowania (art. 19 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych).
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Osoby prawne, ktére otrzymaty odsetki od Obligacji i/lub dokonaty zbycia Obligacji zobowig-
zane sg do uwzglednienia dochodu z tego tytutu w sktadanej co miesigc deklaracji podatko-
wej o wysokosci dochodu lub straty osiggnietych od poczatku roku podatkowego oraz do
wptacania na rachunek wiasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych
dochodoéw uzyskanych od poczatku roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako réznica
pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego od poczatku roku podatkowego
a sumg zaliczek zaptaconych za poprzednie miesigce tego roku (art. 25 ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych).

Ptatnikiem podatku dochodowego od os6b prawnych jest podatnik. Dochody uzyskane
w zwigzku z posiadaniem i obrotem Obligacjami przez osobe prawng taczy sie z pozostatymi
dochodami uzyskiwanymi przez podatnika.

3.10.3. Opodatkowanie dochodéw podmiotéw zagranicznych

Osoby fizyczne, ktoére nie majg miejsca zamieszkania na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej,
podlegaja obowigzkowi podatkowemu tylko od dochodéw osiggnietych na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej. Zastosowanie odpowiedniej stawki podatku wynikajgcej ze stoso-
wania wiasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo niepobranie podatku
jest mozliwe, pod warunkiem uzyskania od podatnika certyfikatu rezydencji (art. 30a ust. 2
ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych).

Osoby prawne, jesli nie majg siedziby lub zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
podlegajg obowigzkowi podatkowemu tylko od dochodoéw, ktére osiggajg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej. Zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy
w sprawie unikania podwodjnego opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z takg
umowg jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika do ce-
6w podatkowych uzyskanym certyfikatem rezydencji, wydanym przez witasciwy organ ad-
ministracji podatkowej (art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych).

3.10.4. Podatek od spadkdw i darowizn

Nabycie przez osoby fizyczne, w drodze spadku lub darowizny, praw majgtkowych, w tym
réwniez praw majatkowych zwigzanych z posiadaniem Obligacji, podlega opodatkowaniu
podatkiem od spadkdw i darowizn, jezeli:

1. prawa majgtkowe zwigzane z posiadaniem Obligacji s3 wykonywane na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2. w dniu nabycia nabywca, spadkodawca lub darczyrica byt obywatelem polskim i miat
miejsce statego pobytu lub siedziby na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Wysokos¢ stawki podatku od spadkow i darowizn jest zréznicowana i zalezy od rodzaju po-
krewienstwa lub powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercg
i spadkodawcg albo pomiedzy darczyncg i obdarowanym.
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3.10.5. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zwolnieniu od podatku od czynnosci cywilnoprawnych podlega sprzedaz Obligacji (art. 9 pkt
9 ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych):

a) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,

b) dokonywana za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwesty-
cyjnych,

c) dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego,

d) dokonywana poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagra-
niczne firmy inwestycyjne, jezeli Obligacje te zostaty nabyte przez te firmy w ramach
obrotu zorganizowanego w rozumieniu przepisow ustawy o obrocie.

Zgodnie z definicjg obrotu zorganizowanego (art.3 pkt.9 Ustawy o obrocie), przez obrot zor-
ganizowany rozumie sie obrot papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finan-
sowymi dokonywany na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na rynku regulowanym albo
w Alternatywnym Systemie Obrotu.

Obrét Obligacjami Emitenta w ASO na rynku Catalyst zwolniony jest z podatku od czynnosci
cywilnoprawnych.

W innych przypadkach zbycie Obligacji podlega opodatkowaniu podatkiem od czynnosci
cywilnoprawnych w wysokosci 1% wartosci rynkowej zbywanych Obligacji (art. 7 ust. 1 pkt 1
lit. b ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych). Obowigzek podatkowy powstaje
z chwilg dokonania zbycia Obligacji i obcigza kupujgcego (art. 4 pkt 1 ustawy o podatku
od czynnosci cywilnoprawnych).

3.10.6. Odpowiedzialnos¢ ptatnika podatku

Ptatnik, na podstawie przepisow prawa podatkowego, zobowigzany jest do obliczenia i po-
brania od podatnika podatku i wptacenia go we wiasciwym terminie organowi podatkowe-
mu (art. 8 Ordynacji podatkowej).

Ptatnik odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony. Ptatnik od-
powiada za te naleznosci catym swoim majgtkiem (art. 30 Ordynacji podatkowej).

3.11. Pozostate informacje o Obligacjach

Obligacje nie s3 obligacjami przychodowymi. Obligacje nie sg emitowane w ramach zadnego
programu emisji obligacji. Obligacje nie sg obligacjami zamiennymi ani obligacjami z pra-
wem pierwszenstwa.
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. Dane o Emitencie

N

1. Informacje podstawowe

Nazwa (firma) T-Bull Spétka Akcyjna
Kraj siedziby Polska
Siedziba Wroctaw

ul. Szczesliwa 33/6.B.14
53-445 Wroctaw

Telefon (+48) 795 630 974

contact@t-bull.com

Strona internetowa www.t-bull.com

Przedmiot dziatalnosci Produkcja i dystrybucja gier na urzgdzenia mobilne
Forma prawna spotka akcyjna

0000579900

021496967

Kapitat zaktadowy 100.800,00 zt - w petni optacony

0000382478

Grzegorz Zwolinski - Prezes Zarzadu

Damian Fijatkowski- Wiceprezes Zarzadu

4.1a. Przeksztatcenie T-Bull Sp. z 0.0. w T-Bull S.A.

26 marca 2015 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw T-Bull Sp. z 0.0. podjeto uchwate
nr 5 w sprawie przeksztatcenia Emitenta ze spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spoét-
ke akcyjna. 12 pazdziernika 2015 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu,
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, dokonat wpisu przeksztatcenia.

T-Bull S.A. wstapit w ogdt praw i obowigzkéw T-Bull Sp. z 0.0. W zwigzku z tym T-Bull S.A.
przejat wszystkie dotychczasowe zobowigzania T-Bull Sp. z 0.0., w tym zobowigzania po-
wstate w wyniku emisji Obligacji serii A. Oznacza to, ze za spetnienie wszystkich Swiadczen
wynikajgcych z Obligacji serii A odpowiedzialny jest T-Bull S.A.

4.2. Identyfikator PKD

62.01.Z - Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem.

4.3. Czas trwania Emitenta

Nieoznaczony.
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4.4. Wskazanie przepisé6w prawa, na podstawie ktérych Emitent zostat
utworzony

Emitent zostat utworzony na podstawie przepiséw KSH.

4.5. Wskazanie sadu, ktéry wydat postanowienie o wpisie do wtasciwego re-
jestru oraz informacja o zezwoleniach na utworzenie Emitenta

Emitent zostat wpisany do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego przez
Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego.

Utworzenie Emitenta nie wymagato uzyskania zezwolenia organow trzecich.

4.5a. Informacje na temat zezwolen, licencji lub zgéd na prowadzenie przez
Emitenta dziatalnosci

Dziatalnos¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolen, licencji ani zgdd
innych niz dotyczgcych wszystkich podmiotéw prowadzacych dziatalno$¢ w formie spofki
akcyjnej.

Kroétki opis historii Emitenta

Pani Elzbieta Nawrocka oraz Panowie: Damian Fijatkowski i Grzegorz Zwolin-
ski, a takze Integrated Thinking L.L.C. z siedzibg w Dover (Delaware, Stany
Zjednoczone Ameryki) zawigzujg TBE Spotka z ograniczong odpowiedzialno-
$cig z siedzibg we Wroctawiu.

Luty 2011 r.

Wspélnicy TBE Sp. z o.0. dokonujg zmiany jego firmy na: T-Bull Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Rejestracja Emitenta w KRS pod firmg T-Bull Sp. z o.0. Kapitat zaktadowy
wynosi 5.000,00 PLN i dzieli sie na 5 rownych i niepodzielnych udziatéw
o wartosci nominalnej 1.000,00 PLN kazdy. Gtéwnym przedmiotem dziatal-
nosci Emitenta jest tworzenie gier na urzgdzenia mobilne.

Emitent publikuje swojg pierwszg gre pod tytutem Space Jam.

Emitent i jego zatozyciele zawierajg umowe inwestycyjng z inwestorem fi-
nansowym - Leonidas Capital S.A. z siedzibg we Wroctawiu. Na jej podstawie
WS I PAREN kapitat zakladowy Emitenta ulega podwyzszeniu do kwoty 9.000,00 PLN
i dzieli sie na 9 rownych i niepodzielnych udziatéw o wartosci nominalnej
1.000,00 PLN kazdy.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw Emitenta podejmuje uchwate
o zmianie ilosci udziatéw i wartosci nominalnej udziatu. W wyniku jej wyko-
nania kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 9.000,00 PLN i dzieli sie na 90 réw-
nych i niepodzielnych udziatéw o wartosci nominalnej 100,00 PLN kazdy.

Kwiecien 2011 r.

W wyniku realizacji zatozert umowy inwestycyjnej z 2012 r. w dotychczaso-
Lipiec 2014 r. wej formule, Emitent, jego zatozyciele oraz Leonidas Capital zawierajg nowa
umowe inwestycyjng, na podstawie ktérej ma nastgpi¢ m.in. podwyzszenie
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kapitatu zaktadowego oraz zmiana formy organizacyjno-prawnej T-Bull
ze spofki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikbw Emitenta podejmuje uchwaty
o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego z kwoty 9.000,00 PLN do kwoty
100.800,00 PLN oraz o przeksztatceniu Emitenta w spotke akcyjna.

Rejestracja przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu,
Lipiec 2015 r. VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, podwyzszenia kapi-
tatu zaktadowego Spotki z kwoty 9.000,00 PLN do kwoty 100.800,00 PLN.

Dokonanie przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu,
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, wpisu przeksztatce-
nia formy prawnej Emitenta ze spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig
w spétke akcyjna.

Pazdziernik 2015 r.

4.7. Rodzaje i wartosci kapitatéow (funduszy) witasnych Emitenta oraz zasady
ich tworzenia

Ponizsza tabela przedstawia rodzaje i wartosci kapitatow (funduszy) wtasnych Emitenta (da-
ne w PLN).

Wyszczegoblnienie 30.06.2015 r. mm

Kapitat (fundusz) wiasny 2.062.066,35 1.435.196,28 246.006,44
Kapitat (fundusz) podstawowy 9.000,00 9.000,00 9.000,00
Udzialy (akcje) whasne (wielko$¢ ujemna) - - -
Kapitat (fundusz) zapasowy 1.343.396,28 237.006,44 146.000,00
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 91.800,00 - -
Zysk (strata) z lat ubiegtych - - -12.135,99
Zysk (strata) netto 617.870,07 1.189.189,84 103.142,43

Kapitat podstawowy (zaktadowy)

Kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 100.800,00 zt (sto tysiecy osiemset ztotych 00/100) i dzieli
sie na 1.008.000 (jeden milion osiem tysiecy) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec
groszy) kazda, w tym:

— 168.000 (sto szescdziesigt osiem tysiecy) akcji imiennych uprzywilejowanych serii A1,
— 168.000 (sto szescdziesigt osiem tysiecy) akcji imiennych uprzywilejowanych serii A2,
— 168.000 (sto szescdziesigt osiem tysiecy) akcji imiennych uprzywilejowanych serii A3,
— 504.000 (piecset cztery tysigce) akcji zwyktych na okaziciela serii B.

Akcje serii A1, A2 i A3 sg uprzywilejowane w ten sposéb, ze kazda z nich daje prawo
do dwdch gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Dopuszcza sie zamiane akcji imiennych na akcje na okaziciela, lecz nie odwrotnie. Zamiany
dokonuje Zarzad Spoétki na pisemne zgdanie akcjonariusza posiadajgcego te akcje. Zamiana
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powinna by¢ dokonana w terminie trzydziestu dni od daty przedstawienia pisemnego zada-
nia.

W przypadku emisji dalszych akcji, akcje te mogg by¢ akcjami imiennymi lub na okaziciela.
Kazda nastepna emisja akcji bedzie oznaczona kolejnymi literami alfabetu lub kombinacjg
kolejnych liter alfabetu i cyfr.

Wszystkie akcje Spoétki zostaty objete przez zatozycieli Spotki proporcjonalnie do ilosci udzia-
téw posiadanych przez nich w kapitale zaktadowym przeksztatcanej spétki pod firmg T-Bull
Sp. z 0.0. i zostaty pokryte w catosci majgtkiem przeksztatcanej spotki z ograniczong odpo-
wiedzialnoscia.

Kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszony w drodze emisji nowych akgji lub podwyzszenia
wartosci nominalnej dotychczasowych akcji. Kapitat zakladowy moze by¢ podwyzszony
w drodze emisji akcji imiennych lub akcji na okaziciela. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego
moze rowniez nastgpi¢ ze srodkdéw Spotki, zgodnie z przepisami art. 442 i nastepnych ko-
deksu spotek handlowych. W razie podwyzszenia kapitatu zaktadowego, akcjonariuszom
Spotki przystuguje prawo pierwszenstwa do objecia nowych akgji, proporcjonalnie do liczby
akgji juz posiadanych, o ile uchwata w sprawie emisji nie stanowi inaczej. Akcje kazdej nowe;j
emisji mogg by¢ pokrywane gotowka lub wktadami niepienieznymi.

Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy tworzony jest zgodnie z art. 396 KSH. Do kapitatu zapasowego przelewa
sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej
jednej trzeciej kapitatu zaktadowego. Kapitat ten tworzg réwniez nadwyzki osiggniete przy
emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej, a pozostate - po pokryciu kosztow emisji akgji.
Do kapitatu zapasowego wptywajg réwniez doptaty, jesli s one uiszczane przez akcjonariu-
Szy w zamian za przyznanie szczegolnych uprawnien ich dotychczasowym akcjom, o ile te
doptaty nie bedg uzyte na wyréwnanie nadzwyczajnych odpiséw lub strat.

Kapitaty (fundusze) rezerwowe

Spétka moze tworzy¢ kapitat rezerwowy oraz inne kapitaty i fundusze celowe okreslone
uchwatg Walnego Zgromadzenia. Kapitaty te tworzy sie najczesciej z zysku lub w wyniku
przesuniecia srodkow z kapitatu zapasowego i w celu gromadzenia srodkéw na realizacje
specjalnych celéw, zwykle ustalanych uchwatg Walnego Zgromadzenia.

Ponadto na kapitat wlasny Emitenta mogg sie sktadac:

— kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny - ujmowane mogg byc¢ tu réznice miedzy
wartoscig netto srodkow trwatych przed i po aktualizacji oraz réznice z wyceny dtu-
goterminowych aktywow finansowych,
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— zysk (strata) z lat ubiegtych - w tej pozycji wykazuje sie wysokos¢ niepokrytych
strat badz wysokos$¢ niepodzielonego zysku z lat poprzednich,
— zysk (strata) netto - jest to wynik finansowy Emitenta za dany rok obrotowy.

4.8. Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego

Kapitat zaktadowy Emitenta zostat optacony w catosci.

4.9. Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zaktadowego w wyni-
ku realizacji przez Obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub
z obligacji dajacych pierwszenstwo do objecia w przysztosci nowych
emisji akcji

Emitent nie emitowat dotychczas obligacji zamiennych ani obligacji dajgcych pierwszenstwo

do objecia w przysztosci nowych emisji akcji. Obligacje serii A, ktérych dotyczy niniejszy Do-

kument Informacyjny réwniez nie sg takimi obligacjami.

4.10. Wskazanie, na jakich rynkach instrumentéw finansowych sg lub bytly
notowane instrumenty finansowe Emitenta lub wystawiane w zwigzku
z nimi kwity depozytowe

Instrumenty finansowe Emitenta nie byly notowane na zadnym rynku instrumentoéw finan-

sowych. Emitent nie wystawiat kwitow depozytowych.

4.11. Podstawowe informacje na temat powigzan kapitatlowych Emitenta ma-
jacych istotny wptyw na jego dziatalnos¢

Emitent powigzany jest kapitatowo z T-Bull Limited z siedzibg w Hong Kongu (podmiot za-
lezny od Emitenta) oraz z The Dust Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu (podmiot wspétzalez-
ny od Emitenta).

Spotka nie sporzadza sprawozdan skonsolidowanych zgodnie z art. 56 oraz art. 58 ust. 1
Ustawy o rachunkowosci - spoétka zalezna do dnia sporzgdzenia Dokumentu Informacyjne-
g0 nie rozpoczeta dziatalnosci operacyjnej.
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Tabela. Podstawowe informacje o podmiocie zaleznym od Emitenta - T-Bull Limited z siedziba
w Hong Kongu

Nazwa (firma) T-Bull Limited
Forma prawna Limited (spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia)
Siedziba Hong Kong

Spotka powotana zostata w celu promowania i umacniania marki Emi-
el [l aCFAETEI OB tenta na rynkach azjatyckich. Wiasciwa dziatalnos¢ operacyjna nie zo-
stata jeszcze rozpoczeta.

Udziat Emitenta w kapi-
tale zaktadowym i ogol- JRICORVT
nej liczbie gtoséw

Tabela. Podstawowe informacje o podmiocie wspoétzaleznym od Emitenta - The Dust Sp. z 0.0. z sie-
dzibg we Wroctawiu

Nazwa (firma) The Dust Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

. 7 .

Przedmiot dziatalnosci Produkcja gier i innych aplikacji na zlecenie podmiotéw zewnetrznych

Udziat Emitenta w kapi-
tale zakladowym i og6l- REIsKe[er7
nej liczbie gtoséw

4.11a. Powiagzania osobowe, majatkowe i organizacyjne Emitenta
4.11a.a) Powigzania pomiedzy Emitentem a osobami wchodzgcymi w skiad organéw

zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta

Pan Grzegorz Zwolinski, ktory petni funkcje Prezesa Zarzadu, posiada 168.000 akgji imien-
nych serii A2 Emitenta o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda, ktére stanowig 16,67% udziatu
w kapitale zaktadowym i 22,22% w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Pan Damian Fijatkowski, ktory petni funkcje Cztonka Zarzadu, posiada 168.000 akcji imien-
nych serii A1 Emitenta o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda, ktére stanowig 16,67% udziatu
w kapitale zaktadowym i 22,22% w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

Pan Mariusz Muszynski, ktéry petni funkcje cztonka Rady Nadzorczej:
a) jest strong umowy inwestycyjnej, o ktérej mowa w punkcie 4.11a.b),

b) w spos6b posredni posiada 56.000 akcji zwyktych na okaziciela Emitenta, ktére
uprawniajg do oddania 56.000 gtosoéw na Walnym Zgromadzeniu (5,56% w kapitale
zaktadowym oraz 3,70% w ogolnej liczbie gtoséw).

Ponadto, podmiot kontrolowany przez Pana Mariusza Muszynskiego objat 101 sztuk Obliga-

¢ji serii A Emitenta.
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4.11a.b) Powigzania pomiedzy Emitentem lub osobami wchodzacymi w skiad orga-
néw zarzadzajgcych i nadzorczych Emitenta a znaczacymi akcjonariuszami
Emitenta

Emitenta i znaczgcych akcjonariuszy, tj. Pana Damiana Fijatkowskiego, Pana Grzegorza Zwo-
linskiego, Integrated Thinking L.L.C., Leonidas Capital S.A., Firepoltron Limited, a takze Pana
Mariusza Muszynskiego (cztonek Rady Nadzorczej oraz akcjonariusz mniejszosciowy, ktory
posrednio posiada ponizej 5% w ogdlnej liczbie gloséw) oraz innego mniejszosciowego ak-
cjonariusza, ktéry posrednio posiada ponizej 5% w ogolnej liczbie gtoséw, tgczy umowa in-
westycyjna z 31 lipca 2014 r., ktéra zaktada podwyzszenie kapitatu zakladowego Spofki
(co zostato dokonane), przeksztatcenie formy prawnej Emitenta ze spotki z ograniczong od-
powiedzialnoscig w spoétke akcyjng (co réwniez zostato dokonane) oraz wprowadzenie akgji
Spétki do Alternatywnego Systemu Obrotu NewConnect prowadzonego przez Gietde Papie-
réow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Zgodnie ze statutem T-Bull S.A.:

a) tak dtugo jak Firepoltron Limited Ltd. lub jego nastepca: fundusz Newberg Invest-
ments Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (znaczacy akcjonariusz) bedzie posiadat ak-
cje Spotki o tgcznej wartosci nominalnej co najmniej 5.600,10 zt - bedzie miat prawo
do powotywania i odwotywania jednego cztonka Rady Nadzorczej w drodze pisem-
nego oswiadczenia doreczonego Spétce; na cztonka Rady Nadzorczej pierwszej ka-
dencji T-Bull S.A., Firepoltron Limited Ltd. powotat Pana tukasza Zioba;

b) tak dtugo jak Pan Damian Fijatkowski (znaczacy akcjonariusz) bedzie posiadat akcje
Spotki o tgcznej wartosci nominalnej co najmniej 8.000,10 zt - bedzie miat prawo
do powotywania i odwotywania jednego cztonka Rady Nadzorczej w drodze pisem-
nego oswiadczenia doreczonego Spoétce; na cztonka Rady Nadzorczej pierwszej ka-
dencji T-Bull S.A., Pan Damian Fijatkowski powotat Panig Elzbiete Wtodarczyk;

c) tak dtugo jak Pan Grzegorz Zwolinski (znaczacy akcjonariusz) bedzie posiadat akcje
Spotki o tgcznej wartosci nominalnej co najmniej 8.000,10 zt - bedzie miat prawo
do powotywania i odwotywania jednego cztonka Rady Nadzorczej w drodze pisem-
nego oswiadczenia doreczonego Spoétce; na cztonka Rady Nadzorczej pierwszej ka-
dencji T-Bull S.A., Pan Grzegorz Zwolinski powotat Pana Marcina Rusnarczyka;

d) tak dtugo jak Integrated Thinking LLC (znaczacy akcjonariusz) bedzie posiadat akcje
Spotki o tgcznej wartosci nominalnej co najmniej 8.000,10 zt - bedzie miat prawo do
powotywania i odwotywania jednego cztonka Rady Nadzorczej w drodze pisemnego
osSwiadczenia doreczonego Spétce; na cztonka Rady Nadzorczej pierwszej kadencji
T-Bull S.A., Integrated Thinking LLC powotat Pana Radostawa tapczynskiego;
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e) tak dtugo jak Leonidas Capital S.A. (znaczacy akcjonariusz) bedzie posiadat akcje
Spotki o tgcznej wartosci nominalnej co najmniej 11.200,10 zt - bedzie miat prawo
do powotywania i odwotywania jednego cztonka Rady Nadzorczej w drodze pisem-
nego oswiadczenia doreczonego Spétce; na cztonka Rady Nadzorczej pierwszej ka-
dencji T-Bull S.A., Leonidas Capital S.A. powotat Pana Mariusza Muszynskiego.

Pan Radostaw tapczynski (cztonek Rady Nadzorczej Emitenta) jest wspdlnikiem zarzgdzaja-
cym znaczgcego akcjonariusza: Integrated Thinking L.L.C.

Pan tukasz Ziob (cztonek Rady Nadzorczej Emitenta) w sposéb posredni (poprzez Newberg
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety) kontroluje znaczgcego akcjonariusza - Firepoltron Limited
Ltd.

Newberg Investments Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA (podmiot kontrolowa-
ny przez Pana tukasza Zioba posrednio poprzez Newberg Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
objat (na rynku pierwotnym, bezposrednio od Emitenta) 120 sztuk Obligacji serii A.

Pan Mariusz Muszynski (cztonek Rady Nadzorczej Emitenta), poza powigzaniami, o ktérych
mowa powyzej, jest cztonkiem Rady Nadzorczej Leonidas Capital S.A. (znaczacy akcjona-
riusz Emitenta) oraz, wedtug najlepszej wiedzy Zarzgdu Spétki, posiada - bezposrednio i po-
Srednio - 2.595.864 akcje Leonidas Capital S.A. (13,17% kapitatu zaktadowego), ktore
uprawniajg do oddania 2.595.864 gtosO6w na walnym zgromadzeniu tej spoétki (13,17%
w ogolnej liczbie gtosow).

Powigzania kapitatowe znaczgcych akcjonariuszy ze Spo6tkg zostaty przedstawione w punkcie
4.22 Dokumentu Informacyjnego.

4.11a.c) Powigzania pomiedzy Emitentem, osobami wchodzacymi w skiad organéw
zarzadzajgcych i nadzorczych Emitenta oraz znaczgcymi akcjonariuszami
Emitenta a Autoryzowanym Doradcg (lub osobami wchodzacymi w skiad je-
go organdw zarzadzajacych i nadzorczych)

Leonidas Capital S.A. (znaczacy akcjonariusz Emitenta) jest jedynym udziatowcem T&T Con-
sulting Sp. z 0.0. (Autoryzowany Doradca).

Ponadto, zgodnie z zwartg umowa, T&T Consulting Sp. z 0.0. bedzie swiadczyt na rzecz Emi-
tenta ustugi Autoryzowanego Doradcy na NewConnect - od momentu ubiegania sie przez
Emitenta o wprowadzenie jego akcji na ten rynek.

4.12. Podstawowe informacje o produktach, towarach lub ustugach Emitenta

T-Bull S.A. to spotka nowych technologii specjalizujgca sie w projektowaniu i produkcji gier
na urzgdzenia mobilne.
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Za produkcje w ujeciu kompleksowym odpowiedzialny jest Emitent, ktéry posiada wszelkie
prawa do swoich produktéw. Jednak w czesci procesu produkcyjnego Spdtka korzysta
z ustug podwykonawcow - gtéwnie w zakresie elementéw graficznych oraz gotowych frag-
mentow oprogramowania (np. wtyczki do social media itp.).

W procesie produkcji wykorzystywane jest, poza zasobami ludzkimi, rézne oprogramowanie
(silnik do tworzenia gier, oprogramowanie pomocnicze do zarzgdzania procesem produkdji
oraz testowania i raportowania), dostarczane przez podmioty zewnetrzne.

Publikacja produktéw Emitenta odbywa sie za posrednictwem globalnych platform dla
urzadzen mobilnych: iOS (Apple), Android (Google), Windows Phone (Microsoft) i BlackBerry
(BlackBerry), dzieki czemu dystrybucja gier prowadzona jest niemal we wszystkich krajach
Swiata. Obecnie tgczna liczba dostepnych na platformach dystrybucyjnych publikacji T-Bull
wynosi ponad 150 tytutdéw, a wolumen pobran przekroczyt 92 min.

Spétka wspotpracuje m.in. z Intel Corporation (jeden ze Swiatowych lideréw w branzy IT),
Baidu (sklep z aplikacjami mobilnymi w Chinach) czy 360 (sklep z aplikacjami i wydawca
w Chinach).

T-Bull prowadzi dziatalno$¢ w studiu we Wroctawiu. Spotka posiada zespot 28 specjalistow
z roznych dziedzin, pozwalajacy na realizacje catego szeregu zréznicowanych projektow gier.
W 2014 r. Emitent uruchomit spétke zalezng w Hong Kongu.

Obecnie taczna liczba dostepnych na platformach dystrybucyjnych publikacji Emitenta wy-
nosi 114 tytutéw, a globalny wolumen pobran produktéw Emitenta przekroczyt juz 53,5 min.
Stawia to Emitenta w Scistej czotéwce krajowych developerow w segmencie gier mobilnych.

Wykres. Struktura pobran produktéw Emitenta w podziale na platformy dla urzagdzeh mobilnych
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Tabela. Statystyka globalnych pobran najpopularniejszych gier Emitenta

TOP3: Android
Real Car Speed: FZTZ57 Need for Racing: ' Combat Trigger:
Need for Racer New Speed Car Modern Dead 3D
6 800 000 pobran - 3200 000 pobran 2300 000 pobran

TOP3:iOS

Real Speed: World Football Call of Combat:
Need for Asphalt Race . .
) Champions: Real flick Modern Dead Hunter
- Shift to Underground soccer league cup 14 & Duty Trigger
CSR Addiction gue cup o Tr'8s

1070 000 pobrai 564 000 pobran 291000 pobrari

TOP3: Windows Phone

- Real Speed Car: 0;\ Soccer Real Cup: Call of Dead:
. Need for Asphalt * 4 Flick Football World 8| Modern Duty Shooter
B Racing = Kick League Bl & Zombie Combat
8300 000 pobran 44 2800000 pobran d 2700 000 pobran

Zrédto: xyo.net, dane na dzieh 13.07.2015 .

Emitent tworzy gry w modelu F2P (free-to-play): uzytkownik pobiera gre z platformy dla
urzgdzen mobilnych bezptatnie, a zrédtem przychoddw Spotki sg wyswietlane podczas uzyt-
kowania gry reklamy oraz oferowane ptatne dodatki, zwiekszajgce atrakcyjno$¢ danej roz-

grywki.

Tabela. Podstawowe wyniki finansowe osiggniete przez Emitenta oraz zatrudnienie

01.01.2013r. 01.01.2014r.
Wyszczegoblnienie = =

31.12.2013r. 31.12.2014r.
Przychody ze sprzedazy [PLN] 675.444,61 3.091.573,37
EBITDA [PLN] 211.225,32 1.709.591,60
Zysk (strata) brutto [PLN] 128.939,43 1.482.578,84
Zysk (strata) netto [PLN] 103.142,43 1.189.189,84
Zatrudnienie (stan na koniec okresu) 10 28
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Wykres. Struktura przychodéw Emitenta w ujeciu geograficznym

2013 2014
Polska

/ 3.7%

Pozos-
tate
18,8%

Polska
14,9%

Nalezy zwrdéci¢ uwage na istotny wzrost przychoddw i zyskéw Emitenta, ktory nastgpit
w 2014 r., w poréwnaniu do roku poprzedniego. Byto to zwigzane ze wzrostem skali dziatal-
nosci (zwiekszenie zatrudnienia o 180%), co pozwolito zoptymalizowaé proces produkcji,
a takze ze znaczacg poprawg jakosci produktéw (zatrudnienie wysokiej klasy specjalistow),
co przetozyto sie na zwiekszenie zainteresowania grami Emitenta.

Wykres. Struktura przychoddéw w 2014 r. ze wzgledu na ich zrédto

Sprzedaz
_dodatkéw do gier
5%

Reklamy

wyswietlane _

w grach
95%

4.13. Opis gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta w 2014 r.,
w tym inwestycji kapitatowych

31 marca 2014 r. Emitent, obejmujgc 40% udziatow, wraz z innym podmiotem zawigzali
spoétke The Dust Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu. Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sado-
wym pod numerem 0000508255 nastgpita 6 maja 2014 r. Kapitat zaktadowy The Dust Sp.
z 0.0. wynosi 100.000,00 zt, natomiast wartos¢ inwestycji Emitenta to 40.000,00 zt. Przedmio-
tem dziatalnosci The Dust Sp. z 0.0. jest produkcja gier i innych aplikacji na zlecenie podmio-
téw zewnetrznych.
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2 grudnia 2014 r. Emitent, w celu promowania i umocnienia swojej marki na rynkach azja-
tyckich, utworzyt spétke w 100% od siebie zalezng: T-Bull Limited z siedzibg w Hong Kongu.
Kapitat T-Bull Limited (w petni optacony przez Emitenta) wynosi 10.000,00 HKD (dolaréw
Hong Kongu), tj. 4.316,00 PLN'.

4.14. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: upadtoscio-
wym, uktadowym lub likwidacyjnym

Emitent nie jest strong postepowania upadtosciowego, ukladowego lub likwidacyjnego.

4.15. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: ugodowym,
arbitrazowym lub egzekucyjnym

Emitent nie jest strong postepowan ugodowych, arbitrazowych lub egzekucyjnych, ktore
mogtyby miec istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

4.16. Informacje na temat wszystkich innych postepowan przed organami
rzagdowymi, postepowan sagdowych lub arbitrazowych, wiacznie z wszel-
kimi postepowaniami w toku, za okres obejmujacy co najmniej ostatnie
12 miesiecy, lub takimi, ktére moga wystapi¢ wedtug wiedzy Emitenta,
a ktore to postepowania mogty mieé lub miaty w niedawnej przesztosci,
lub moga mie¢ istotny wplyw na sytuacje finansowa Emitenta, albo za-
mieszczenie stosownej informacji o braku takich postepowan

W ciggu ostatnich 12 miesiecy wobec Emitenta nie toczyty sie i nie toczg postepowania
przed organami rzgdowymi, postepowania sgdowe lub arbitrazowe, ktére miaty lub mogty-
by mie¢ wptyw na sytuacje finansowg Emitenta. Ponadto Emitent nie posiada informacji
pozwalajgcych stwierdzi¢, ze moze stac sie strong takich postepowan w dajacej sie przewi-
dzie przysztosci.

Emitent w zakresie swojej podstawowej dziatalnosci nie posiada zadnych wymagalnych
i niesptaconych naleznosci i w zwigzku z tym nie prowadzi tez zadnych sgdowych postepo-
wan windykacyjnych.

4.17. Zobowiazania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowigzan
wobec posiadaczy instrumentéw finansowych, ktére zwigzane s3a
w szczegollnosci z ksztattowaniem sie jego sytuacji ekonomicznej i finan-
sowej

Ponizsza tabela przedstawia charakterystyke zobowigzan Spoétki na dzien 31.03.2015 r.

" Wedtug ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski kursu PLN/HKD na dzier utworzenia T-Bull Limited,
tj. na dzien 2 grudnia 2014 r. w wysokosci 0,4316.
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Emitent, wedtug swojej najlepszej wiedzy, nie posiada zadnych innych zobowigzan, ktére
mogtyby istotnie wptyng¢ na realizacje zobowigzan wobec posiadaczy instrumentéw finan-
sowych Emitenta.

Tabela. Zobowigzania Emitenta wedtug stanu na dzier 31.03.2015 r. (w PLN)
Zobowigzania dlugoterminowe, w tym: 0,00
- kredyty i pozyczki 0,00
- obligacje 0,00
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 180.317,85
- kredyty i pozyczki 0,00

- obligacje 0,00

4.18. Zobowiagzania pozabilansowe Emitenta

Emitent nie posiada zobowigzan pozabilansowych.

4.19. Informacja o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach majacych
wplyw na wyniki z dziatalnosci gospodarczej za rok obrotowy 2014

W opinii Emitenta brak jest nietypowych okolicznosci lub zdarzert majacych wptyw na wyniki

z dziatalnosci gospodarczej za rok obrotowy 2014.

4.20. Istotne zmiany w sytuacji gospodarczej, majgtkowej i finansowej Emi-
tenta oraz inne informacje istotne dla ich oceny, ktére powstaty po spo-
rzadzeniu danych finansowych za rok obrotowy 2014

Po sporzadzeniu danych finansowych za rok obrotowy 2014 nie wystgpity zadne istotne
zmiany w sytuacji gospodarczej, majgtkowej ani finansowej Emitenta. Nie wystgpity takze
zdarzenia istotne dla oceny ww. sytuacji.

4.21. Zyciorysy zawodowe o0séb zarzadzajgcych i nadzorujgcych Emitenta

4.21.1. Zarzad
W sktad Zarzgdu T-Bull S.A. wchodza:

— Pan Grzegorz Zwolinski - Prezes Zarzadu,
— Pan Damian Fijatkowski -Cztonek Zarzgdu.

Statut T-Bull S.A. przewiduje 5-letnig kadencje Zarzadu.
Grzegorz Zwolinski - Prezes Zarzadu

Wspotzatozyciel i wspdlnik Emitenta, wchodzi w sktad jego Zarzadu od momentu powstania
Spotki (wczesniej T-Bull Sp. z 0.0.). W strukturze Emitenta odpowiada za czeS¢ artystyczng
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tworzonych gier oraz zaangazowanie uzytkownikéw. Swoéj warsztat z zakresu projektowania
graficznego doskonalit zaréwno w kraju, jak i zagranicg - miedzy innymi w szkole artystycz-
nej w Mediolanie.

Poza Emitentem Pan Grzegorz Zwolinski nie wykonuje dziatalnosci, ktéra miataby istotne
znaczenie dla Emitenta.

W okresie ostatnich trzech lat, poza Emitentem, Pan Grzegorz Zwolinski byt cztonkiem orga-
néw zarzgdzajacych lub nadzorczych albo wspolnikiem w nastepujgcych spotkach prawa
handlowego:

— The Dust z siedzibg we Wroctawiu - cztonek Zarzgdu - od powstania tego podmiotu
(data wpisu do KRS: 06.05.2014 r.) do chwili obecnej,

— D.AR.C. Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu - Prezes Zarzagdu - od 12.11.2014 r.
do chwili obecne;.

Wobec Pana Grzegorza Zwolinskiego nie zostat wydany zaden prawomocny wyrok, na mocy
ktérego zostatby on skazany za przestepstwa oszustwa w okresie co najmniej ostatnich pie-
ciu lat. W okresie ostatnich pieciu lat Pan Grzegorz Zwolinski nie otrzymat sgdowego zakazu
dziatania jako cztonek organdéw zarzgdzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlo-
wego.

W okresie ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pan Grzegorz Zwo-
linski petnit funkcje cztonka organu zarzgdzajgcego lub nadzorczego, nie wystapity przypadki
upadtosci, zarzagdu komisarycznego lub likwidacji.

Pan Grzegorz Zwolinski, za zgodg udziatowcéw (zgoda uzyskana przed przeksztatceniem
T-Bull Sp. z 0.0. w T-Bull S.A., 0 czym mowa w punkcie 4.1.a.) Emitenta, jest cztonkiem Zarza-
du spotki konkurencyjnej wobec Emitenta: The Dust Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu
(podmiot wspétzalezny od Emitenta).

Pan Grzegorz Zwolinski nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych prowadzonym
na podstawie Ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Damian Fijatkowski - Cztonek Zarzadu

Wspotzatozyciel i wspdlnik Emitenta, cztonek Zarzadu Spétki od momentu jej powstania
(wczesniej T-Bull Sp. z 0.0.). W strukturze Emitenta odpowiada za programowanie i monety-
zacje. Absolwent Politechniki Wroctawskiej, Wydziatu Informatyki i Zarzadzania. Biegle po-
stuguje sie wieloma narzedziami programistycznymi i jest autorem znacznej ilosci innowa-
cyjnych rozwigzan informatycznych w obszarze gier mobilnych.

Poza Emitentem Pan Damian Fijatkowski nie wykonuje dziatalnosSci, ktéra miataby istotne
znaczenie dla Emitenta.
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W okresie ostatnich trzech lat, poza Emitentem, Pan Damian Fijatkowski byt cztonkiem orga-
néw zarzgdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem w nastepujgcych spétkach prawa
handlowego:

— The Dust z siedzibg we Wroctawiu - Prezes Zarzadu - od powstania tego podmiotu
(data wpisu do KRS: 06.05.2014 r.) do chwili obecnej,

— D.AR.C. Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu - Cztonek Zarzadu - od 12.11.2014 r.
do chwili obecnej.

Wobec Pana Damiana Fijatkowskiego nie zostat wydany zaden prawomocny wyrok, na mocy
ktorego zostatby on skazany za przestepstwa oszustwa w okresie co najmniej ostatnich pie-
ciu lat. W okresie ostatnich pieciu lat Pan Damian Fijatkowski nie otrzymat sgdowego zakazu
dziatania jako cztonek organdéw zarzgdzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlo-
wego.

W okresie ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pan Damian Fijat-
kowski petnit funkcje cztonka organu zarzadzajgcego lub nadzorczego, nie wystgpity przy-
padki upadtosci, zarzgdu komisarycznego lub likwidacji.

Pan Damian Fijatkowski, za zgodg udziatowcdw (zgoda uzyskana przed przeksztatceniem
T-Bull Sp. z 0.0. w T-Bull S.A., 0 czym mowa w punkcie 4.1.a.) Emitenta, jest Prezesem Zarza-
du spotki konkurencyjnej wobec Emitenta: The Dust Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu
(podmiot wspodizalezny od Emitenta).

Pan Damian Fijatkowski nie figuruje w rejestrze dtuznikow niewyptacalnych prowadzonym
na podstawie Ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym.

4.21.2. Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza:

— Pan Radostaw tapczynski,
— Pan Mariusz Muszynski,

— Pan Marcin Rusnarczyk,

— Pani Elzbieta Wtodarczyk,
— Pantukasz Ziob.

Statut T-Bull S.A. przewiduje 5-letnig kadencje Rady Nadzorcze;j.
Radostaw tapczynski - Cztonek Rady Nadzorczej

Absolwent Politechniki Wroctawskiej, gdzie uzyskat tytut magistra inzyniera zarzadzania
i marketingu. Posiada bogate doSwiadczenie zawodowe, co zostato przedstawione w ponizej
tabeli. Tabela wskazuje réwniez wszystkie spotki prawa handlowego, w ktorych w okresie
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ostatnich trzech lat Pan Radostaw tapczynski byt cztonkiem organdw zarzgdzajacych lub
nadzorczych albo wspolnikiem.

Tabela. Pan Radostaw tapczynski - doswiadczenie zawodowe oraz wskazanie wszystkich spotek pra-
wa handlowego, w ktérych w okresie ostatnich trzech lat byt on czionkiem organdw zarzadzajgcych
lub nadzorczych albo wspolnikiem

Data rozpo-

. DETERLGE
czecia wyko-

Nazwa podmiotu

Funkcja w podmiocie

nywania
funkcji

czenia wyko-

nywania

Integrated Thinking L.L.C. wspolnik zarzgdzajacy 10.06.2008 r. nadal
Gas (;Ok:z:lllﬂlr:a%vfng?]n wspolnik 06.03.2003 . nadal
Wian sp.z o.o. prezes zarzadu 16.02.2009 r. nadal
Silesian Catalysts sp. z 0.0. prezes zarzadu 31.07.2009. nadal
Innovo sp. z 0.0. prokurent 01.07.2015r. nadal
PetroArt sp. z o.0. cztonek zarzadu 16.03.2006 . 21.12.2006 .
Anex sp.z 0.0. cztonek zarzadu 08.08.2007 r. 10.09.2008 r.
Przyjazna Energia sp. z 0.0. prezes zarzadu 11.07.2007 r. 01.08.2008 r.
Ekonaft sp.z o.0. prezes zarzadu i wspélnik 23.09.2008 . 23.06.2009 .
Huard sp. z 0.0. prezes zarzadu i wspélnik 27.08.2009 . 21.12.2009r.
Tegal sp.z 0.0. prezes zarzadu 15.01.2010 . 28.09.2010rr.
Sokot sp. z o.0. wspolnik 17.11.2010. 28.04.2011 .
Energis sp. z 0.0. wspolnik 17.11.2010. 22.07.2011r.
Artemida sp. z 0.0. wspolnik 17.11.2010r. 19.04.2011r.
Pasat sp. z 0.0. wspolnik 17.11.2010. 11.05.2012r.
Orkansp. z o.0. wspolnik 17.11.2010r. 17.07.2012r.
Prakson sp.z o.0. wspolnik 20.01.2011r. 02.09.2011r.
Naftogaz sp. z 0.0. prezes zarzadu 13.07.2011 . 22.11.2011r.
Naftoil sp. z 0.0. prezes zarzadu 13.07.2011 r. 09.08.2012r.
Benzopol sp. z 0.0. prezes zarzadu 13.07.2011 r. 24.01.2012r.
Turkus Trade sp. z 0.0. prezes zarzadu 13.07.2011 r. 24.01.2012r.
Asteroil sp.z 0.0. prezes zarzadu 13.07.2011 . 13.01.2012r.
Kazak sp.z 0.0. prezes zarzadu 20.08.2012r. 28.11.2012r.
Gazanter sp. z 0.0. prezes zarzadu 20.08.2012r. 17.12.2012r.
Mikobar sp. z 0.0. prezes zarzadu 20.08.2012r. 26.02.2013r.
Silesia Petrol sp.z 0.0. prezes zarzadu 20.08.2012r. 01.02.2013r.
Balitcoil sp. z o.0. wspolnik 22.10.2012r. 25.10.2013r.
Esterisp.zo.o. wspolnik 11.01.2013 . 04.06.2013r.
Alpetrol sp. z 0.0. wspolnik 16.01.2013 . 24.07.2013r.
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Gazterm sp. z 0.0. wspolnik 11.01.2013 . 31.07.2013r.
Tirador sp. z 0.0. wspolnik 06.02.2013 . 25.10.2013r.
Kompas sp. z 0.0. prezes zarzadu i wspoélnik 25.04.2013r. 17.10.2013r.
Monewa sp. z 0.0. wspolnik 22.08.2013r. 19.02.2014r.
Dendromer sp. z 0.0. wspolnik 28.08.2013r. 12.11.2014r.
Paraben sp.z o.0. wspolnik 29.08.2013r. 21.03.2014r.
Monari sp. z 0.0. prezes zarzadu i wspélnik 26.02.2014r. 09.04.2015 .
Renoda sp.z o.0. prezes zarzadu i wspélnik 16.02.2014r. 24.07.2014r.
Kazam sp. z 0.0. prezes zarzadu i wspoélnik 04.03.2014r. 22.01.2015r.
Fenrod sp. z 0.0. prezes zarzadu i wspélnik 06.03.2014 . 09.02.2015r.
Alveo sp. z o.0. wspolnik 27.08.2014r. 09.02.2015 .
Amber Investment Group L.L.C. wspélnik zarzgdzajacy 05.06.2007r. 10.09.2008 r.

Poza Emitentem Pan Radostaw tapczynski nie wykonuje dziatalnosci, ktéra miataby istotne
znaczenie dla Emitenta.

Wobec Pana Radostawa tapczyniskiego nie zostat wydany zaden prawomocny wyrok,
na mocy ktorego zostatby on skazany za przestepstwa oszustwa w okresie co najmniej
ostatnich pieciu lat. W okresie ostatnich pieciu lat Pan Radostaw tapczynski nie otrzymat
sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdw zarzgdzajacych lub nadzorczych w spot-
kach prawa handlowego.

W okresie ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktorych Pan Radostaw tap-
czynski pemnit funkcje cztonka organu zarzadzajgcego lub nadzorczego, nie wystapity przy-
padki upadtosci, zarzgdu komisarycznego lub likwidacji.

Pan Radostaw tapczynski nie prowadzi dziatalnosci, ktora bytaby konkurencyjna w stosunku
do dziatalnosci Emitenta ani nie jest wspoélnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobo-
wej, ani cztonkiem organu spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkuren-
cyjnej osoby prawne;j.

Pan Radostaw tapczynski figuruje w rejestrze diuznikdw niewyptacalnych prowadzonym
na podstawie Ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Mariusz Muszynski - Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Mariusz Muszynski jest Absolwentem Wydziatu Finanséw i Zarzgdzania Wyzszej Szkoty
Bankowej we Wroctawiu oraz Wydziatu Zarzadzania i Informatyki Akademii Ekonomicznej
we Wroctawiu. Doswiadczenie zawodowe zaczat zdobywa¢ w 2000 r. w jednej z czotowych
firm brokerskich w Polsce jako gtdwny specjalista oraz Dyrektor Biura Ubezpieczerh Majat-
kowych.
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Pan Mariusz Muszynski jest zatozycielem, gtbwnym akcjonariuszem oraz Prezesem Zarzadu
WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi S.A. W latach 2006, 2007 byt cztonkiem Rady Nadzorczej
jednego z doméw maklerskich. W latach 2010-2012 zarzadzat funduszem private equity
oraz petnit funkcje Przewodniczgcego Rady Nadzorczej WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi S.A.
Pan Mariusz Muszynski w pazdzierniku 2012 roku zostat powotany do Zarzagdu WDB Broke-
rzy Ubezpieczeniowi S.A.

Zadna z wykonywanych przez Pana Mariusza Muszynskiego dziatalnosci poza Emitentem
nie ma istotnego znaczenia dla Spotki.

W okresie ostatnich trzech lat Pan Mariusz Muszynski byt cztonkiem nastepujgcych organéw
spoétek prawa handlowego lub wspdlnikiem:

— WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi S.A. - Wiceprezes Zarzadu od 2012 r. , nastepnie
Prezes Zarzadu: od 6 wrzesnia 2014 r. do chwili obecnej,

— Krajowe Biuro Brokerskie S.A. - cztonek Rady Nadzorczej: od 2012 r. do chwili obec-
nej,

— Pretium Capital sp. z 0.0. - Prezes Zarzadu: od 6 pazdziernika 2014 r. do chwili obec-
nej,

— Pretium Investment Sp. z 0.0. - Prezes Zarzadu: od 7 lipca 2014 r. do chwili obecnej,

— Transbrokers.eu sp. z 0.0. - Prezes Zarzadu: od 30 lipca 2013 r. do 31 maja 2015r.,

— e-Kancelaria Grupa Prawno-Finansowa S.A. w upadtosci uktadowej - cztonek Rady
Nadzorczej od 20 maja 2013 roku do 20 lutego 2015 roku,

— Leonidas Capital S.A. - cztonek Zarzgdu: od 2012 r. do 27 czerwca 2013 r.,

— WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi S.A. - znaczacy akcjonariusz: od 2007 r. do chwili
obecnej,

— Netins spétka z 0.0. - wspolnik od 2007 r. do chwili obecnej,

— Leonidas Capital S.A. - znaczacy akcjonariusz: od 2013 r. do chwili obecnej,

— Pretium Investment sp. z 0.0. - wspolnik od 2014 r. do chwili obecne;j.

W okresie ostatnich pieciu lat Pan Mariusz Muszynski nie zostat skazany na mocy zadnych
prawomocnych wyrokéw za przestepstwa oszustwa, ani tez nie otrzymat sgdowego zakazu
dziatania jako cztonek organdw zarzgdzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlo-
wego.

W ostatnich pieciu latach, w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pan Mariusz Muszynski
petnit funkcje cztonka organu zarzadzajgcego lub nadzorczego nie wystgpity upadtosci, li-
kwidacje ani zarzad komisaryczny.

Pan Mariusz Muszynski nie prowadzi dziatalnosci, ktéra bytaby konkurencyjna w stosunku
do dziatalnosci Emitenta, nie jest tez wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobo-
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wej ani cztonkiem organu spotki kapitatowej, ani cztonkiem organu jakiejkolwiek konkuren-
cyjnej osoby prawne;j.

Pan Mariusz Muszynski nie figuruje w rejestrze dtuznikow niewyptacalnych prowadzonym
na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Marcin Rusnarczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Marcin Rusnarczyk zarzadza dwoma podmiotami z branzy gastronomicznej, z ktérg
zwigzany jest od kilku lat.

W okresie ostatnich trzech lat Pan Marcin Rusnarczyk byt cztonkiem organéw zarzadzaja-
cych lub nadzorczych albo wspélnikiem nastepujacych spétek prawa handlowego:

— Coffee Star Sp. z 0.0. - Prezes Zarzadu.
Ponadto, Pan Marcin Rusnarczyk prowadzi dziatalnos¢ gospodarczg pod nazwga AlterCoffee.

Poza Emitentem Pan Maciej Rusnarczyk nie wykonuje dziatalnosci, ktéra miataby istotne
znaczenie dla Emitenta.

Wobec Pana Macieja Rusnarczyka nie zostat wydany zaden prawomocny wyrok, na mocy
ktérego zostatby on skazany za przestepstwa oszustwa w okresie co najmniej ostatnich pie-
ciu lat. W okresie ostatnich pieciu lat Pan Maciej Rusnarczyk nie otrzymat sgdowego zakazu
dziatania jako cztonek organdw zarzgdzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlo-
wego.

W okresie ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pan Maciej Rusnar-
czyk petnit funkcje cztonka organu zarzadzajgcego lub nadzorczego, nie wystgpity przypadki
upadtosci, zarzagdu komisarycznego lub likwidacji.

Pan Maciej Rusnarczyk nie prowadzi dziatalnosci, ktéra bytaby konkurencyjna w stosunku
do dziatalnosci Emitenta ani nie jest wspolnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobo-
wej, ani cztonkiem organu spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkuren-
cyjnej osoby prawne;j.

Pan Maciej Rusnarczyk nie figuruje w rejestrze dtuznikow niewyptacalnych prowadzonym
na podstawie Ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Elzbieta Wiodarczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

Pani Elzbieta Wiodarczyk zdobywata doswiadczenie zawodowe z zakresu ksiegowosci i fi-
nansow, piastujgc stanowiska urzedowe, a od kilku lat w duzym przedsiebiorstwie przewo-

zowym.
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Poza Emitentem Pani Elzbieta Wtodarczyk nie wykonuje dziatalnosci, ktéra miataby istotne
znaczenie dla Emitenta.

W okresie ostatnich trzech lat Pani Elzbieta Wtodarczyk nie byta cztonkiem zadnych organow
zarzadzajgcych lub nadzorczych ani wspdlnikiem zadnych spotek prawa handlowego.

Wobec Pani Elzbiety Wtodarczyk nie zostat wydany zaden prawomocny wyrok, na mocy kto-
rego zostataby ona skazana za przestepstwa oszustwa w okresie co najmniej ostatnich pie-
ciu lat. W okresie ostatnich pieciu lat Pani Elzbieta Wtodarczyk nie otrzymata sgdowego za-
kazu dziatania jako cztonek organdw zarzgdzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa
handlowego.

W okresie ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pani Elzbieta Wto-
darczyk petnita funkcje cztonka organu zarzgdzajgcego lub nadzorczego, nie wystgpity przy-
padki upadtosci, zarzgdu komisarycznego lub likwidacji.

Pani Elzbieta Wtodarczyk nie prowadzi dziatalnosci, ktéra bytaby konkurencyjna w stosunku
do dziatalnosci Emitenta ani nie jest wspodlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobo-
wej, ani cztonkiem organu spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkuren-
cyjnej osoby prawne;j.

Pani Elzbieta Wiodarczyk nie figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych prowadzonym
na podstawie Ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym.

tukasz Ziob - Cztonek Rady Nadzorczej

Doktor Nauk Ekonomicznych Uniwersytetu Ekonomicznego w Katowicach. Specjalista z za-
kresu ekonomii, finansow i zarzgdzania projektami.

Cztonek zarzadu oraz rad nadzorczych wielu spotek dziatajgcych w wielu branzach. Petnigc
funkcje CEO, zarzadza funduszem inwestycyjnym Firepoltron Limited, ktérego jednym
z wiodgcych sektoréw aktywnosci sg inwestycje mieszkaniowe realizowane na terenie Pol-
ski. Swojg kariere rozpoczynat jako menadzer zajmujgcy sie sprawami komercyjnymi Wizz
Air, czyli najwiekszej niskokosztowej linii lotniczej w Europie Srodkowo-Wschodniej. Do-
Swiadczenie w branzy deweloperskiej zdobywat do czerwca 2012 roku jako Wiceprezes
ds. Finansowych w firmie Orion Investment S.A. Dzieki jego staraniom, spétka z sukcesem
zrealizowata prestizowy wielorodzinny budynek mieszkalny w Krakowie (90 mieszkan wraz
z lokalami ustugowymi) oraz hale produkcyjng wraz z budynkiem biurowym w Sosnowcu.
Pan tukasz Ziob wspotrealizowat pierwszy projekt Galinvest Sp. z 0.0. Polonijna Sp. k. (inwe-
stycja mieszkaniowa na ul. Szwedzkiej), w ktérym odpowiedzialny byt za pozyskanie finan-
sowania i kontroling finansowy.
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W trakcie swojej kariery pozyskat finansowanie i zakonczyt z sukcesem kilka inwestycji
o przychodach rzedu kilkudziesieciu milionéw ztotych oraz doprowadzit do pozytywnego
zakonczenia wiele proceséw restrukturyzacyjnych.

Poza Emitentem Pan tukasz Ziob nie wykonuje dziatalnosci, ktére miataby istotne znaczenie
dla Emitenta.

W okresie ostatnich trzech lat Pan tukasz Ziob byt cztonkiem organdw zarzgdzajgcych
lub nadzorczych albo wspdlnikiem nastepujgcych spotek prawa handlowego:

— @Galinvest Zielony Most Sp. z 0.0. - Prezes Zarzadu (nadal),

— Galinvest Polonijna Sp. z 0.0. - Prezes Zarzadu (nadal),

— Galinvest Polonijna Il Sp. z 0.0. - wspdlnik (nadal) i Prezes Zarzadu (nadal),
— Newberg Investments Sp. z 0.0. - Prezes Zarzgdu (nadal),

— Lek-Stom Sp. z 0.0. likwidacji - prokurent (nadal) i likwidator (nadal),

— Centrum Medyczne Medicos S.A. - Cztonek Rady Nadzorczej (nadal),

— KMP Drukarska Development Sp. z 0.0. - Cztonek Zarzadu (nadal),

— Symbiochem Sp. z 0.0. - Prezes Zarzgdu (nadal),

— Waterpoltron Sp. z 0.0. - Prezes Zarzadu (nadal).

Wobec Pana tukasza Zioba nie zostat wydany zaden prawomocny wyrok, na mocy ktérego
zostatby on skazany za przestepstwa oszustwa w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat.
W okresie ostatnich pieciu lat Pan tukasz Ziob nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako
cztonek organdéw zarzgdzajgcych lub nadzorczych w spotkach prawa handlowego.

W okresie ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktorych Pan tukasz Ziob pet-
nit funkcje cztonka organu zarzgdzajgcego lub nadzorczego, nie wystgpity przypadki upadto-
Sci ani zarzgdu komisarycznego. Wystgpit natomiast przypadek likwidacji podmiotu dziataja-
cego pod nazwg Lek-Stom Sp. z o.0. likwidacji, w ktorej Pan tukasz Ziob petni funkcje likwi-
datora i prokurenta.

Pan tukasz Ziob nie prowadzi dziatalnosci, ktéra bytaby konkurencyjna w stosunku do dzia-
talnosci Emitenta ani nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spoétki cywilnej lub osobowej,
ani cztonkiem organu spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej
osoby prawne;j.

Pan tukasz Ziob nie figuruje w rejestrze dtuznikow niewyptacalnych prowadzonym na pod-
stawie Ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym.
4.22. Struktura udzialowa Emitenta

Ponizsza tabela przedstawia strukture akcjonariatu Emitenta na dzien sporzgdzenia Doku-
mentu Informacyjnego.
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Tabela. Struktura akcjonariatu Emitenta na dzieh sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego

Udziat w kapi- Udziat w ogol-
Akcjonariusz Spétki tale zaktado- llos¢ gtoséw nej liczbie gto-
wym s6w

Integrated Thinking L.L.C. 224000 22,22% 448 000 28,57%
Damian Fijatkowski 168 000 16,67% 336 000 21,43%
Grzegorz Zwolinski 168 000 16,67% 336 000 21,43%
Leonidas Capital S.A. 224000 22,22% 224000 14,29%
Firepoltron Limited Ltd. 112 000 11,11% 112 000 7,14%
Pozostali 112 000 11,11% 112 000 7,14%
RAZEM 1008 000 100,00% 1568 000 100,00%

4.23. Strategia rozwoju Emitenta na lata 2015-2017

Gtéwnym celem strategicznym Emitenta jest osiggniecie i utrzymanie wysokiej pozycji na
rynku gier mobilnych. W ramach realizacji wskazanego celu Emitent planuje podjecie naste-
pujacych dziatan:

— utrzymanie wysokiego wolumenu publikacji gier mobilnych 3D przy jednoczesnym
podniesieniu ich atrakcyjnosci i zaawansowania technologicznego,

— utrzymanie niskiego kosztu wytworzenia produktu przy jednoczesnym dalszym roz-
woju zespotu projektowego,

— zwiekszenie obecnosci na rynkach poza UE, w szczegdlnosci ekspansja na rynki azja-
tyckie i USA,

— intensyfikacja dziatan promocyjnych przy projektach o szczegélnym znaczeniu dla
Emitenta,

— optymalizacja zrodet finansowania - aktywne pozyskiwanie kapitatu przy jednocze-
snym zachowaniu bezpieczeristwa finansowego.

5. Sprawozdania finansowe

5.1. Sprawozdanie finansowe Emitenta za rok obrotowy 2014

Niniejszy punkt zawiera jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki za rok obrotowy 2014
(dziatajgcg wtedy jako spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig - przed przeksztatceniem
w spotke akcyjnag), ktory dla Emitenta zaczat sie 1 stycznia 2014 r. i skoniczyt sie 31 grudnia
2014 r. Spotka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego obejmujgcego
spotke zalezng, tj. T-Bull Limited z siedzibg w Hong Kongu, korzystajgc ze zwolnienia zgodnie
z art. 56 oraz art. 58 ust. 1 Ustawy o rachunkowosci - spétka zalezna do dnia sporzgdzenia
Dokumentu Informacyjnego nie rozpoczeta dziatalnosci operacyjne;.
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T-BULL Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia

Sprawozdanie Finansowe

za okres: 01.01.2014 - 31.12.2014

Spis tresci:

L Wprowadzenie do sprawozdania finansowego — informacja
dodatkowa cz. I

II. DBilans

II. Rachunek zyskow i strat

IV. Dodatkowe informacje i objasnienia - informacja dodatkowa cz. II

ul Szczesliwa 33/6.B.14
33-445 Wroclaw

MIF-8992714800
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Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2014 roku

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
L Informacje ogdlne

1. Nazwa i siedziba, podstawowy przedmiot dzialalnosci jednostki oraz
wskazanie wlaéciwego sadu lub innego organu prowadzacego rejestr:

Sprawozdanie  finamsowe Spolkd T-BULL Spolka =z  ogranmiczona
odpowiedzialnoscia zostalo sporzadzone przez zarzad w dndu 13 marca 2015
roku

Siedziba Spolki miesci sie w Wroclawiu przy ulicy Szczesliwej 33/6.B.14.
Przedmiotem podstawowe] dzialalnodc Spollkd wg PED jest : dzialalnosc
zwijzana z oprogramowaniem, dzialalnosé zwigzana = doradztwem w zakresie
informatyki, dzialalno$¢ zwiazama =z  zarradzaniem — urzadzeniami
informatycznymi , pozostala dzialalnosé uslugowa w zakresie techmologii
informatycenych 1 komputerowych, preetwarzanie danych; zarzadzanie
stronami  intemetowymi i1 podobma d=zialalnesé, dzialalne$é portali
internetowych, dzialalmos¢ w zakresie spegalistycznego projektowania,
pozostale pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej nie sklasyfikowane ,
drzialalnosé wspomagajaca edukacje, d=ialalnosé zwijzana z grami losowymd i
Spolka zostala zarejestrowana w dniu 01.04.2011 roku przez Sad Rejonowy dla
Wroclawia - Fabryczmej we Wroclawiu, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000382478,

Spolce nadano numer statystyczny REGON 021496967 oraz numer identyfikacji

podatkowej NIP: 8992714800.
2. Wskazanie czasn trwania dzialalnosci jednosthd:
Czas trwania dzialalneéci spolki jest nicograniczony.
3. Wskazanie okzesu objetego sprawozdaniem finansowym :

Przedmiotowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres obrotowy od dnia
01.01.2014 roku do dnia 31.12 2014 roku .

T-BULL Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia

DOKUMENT INFORMACYJNY Strona |48
OBLIGACJE SERIT A



[

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2014 roku

4. Wskazanie, 7ze sprawozdanie finansowe zawiera dane laczne , jezeli w sklad

jednostki wchodza wewnetrzne jednostki orgamizacyjne sporzadzajace
samodzielne sprawozdania finansowe.

nie dotyczy.

5. Wikazanie, czy sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zaloZzemiu
kontynuowania dzialalnosci gospodarczej przez jedmostke w dajacej sie
przewidzie¢ przyszloéci oraz czy nie isimieja okolicemosci wskarmjace ma
zagrozenia kontynuowania przez nia dzialalnosci:

Sprawozdanie finansowe spolki sporzadzono przy zalozemin kontynuowania
dzialalnosd gospodarczej przez co najmmniej 12 kolenych miesiecy i dhuzej. Nie
53 nam znane okolicznosc, ktore wskazywalyby na powaine zagrozen dla
kontynuowania przez spolke dzialalnosci

6. W przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za okves, w ciagn
ktorego nastapilo polaczenie, wskazanie, Ze jest to sprawozdanie finansowe
sporzadzone po polaczemin spolek, oraz wskazamie zastosowania metody
rozliczenia polaczenia | nabycia, laczenia ndziatow):

nie dotyczy.

I. Omowienie przyjetych zasad | politykd) rachunkowosci, w tym metod wyceny
aktywow i pasywow ( takze amortyzacji), pomiam wyniku finansowego oraz
sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim nstawa
pozostawia prawo wyboru :

1. Aktywa i pasywa wyceniane s3 przy uwzglednieniu nadrzednych zasad
rachumkowosci, w sposob przewidziany ustawa o rachunkowosd.

2. Dla potrzeb umowania w ksiegach srodkéw trwalych oraz wartosd
niematerialnych i prawnych spolka przyjela nastepujace ustalenia:

a) skladniki majatkn o wartosci poczatkowe] ponizej 1.500 z1 spolka zalicza
bezposrednic w koszty ,

b) skladniki majatkn o wartosc poczatkowsj od 1.500 zl do 3.500 =l spolka
zalicza do Srodkow trwalych lub wartoSci niematerialnych i prawnych i
wprowadza do ewidencji bilansowej tych aktywow. Od tego rodzaju
skladnikow majatkun  spolka dokonuje jednorazowych odpisow
amortyzacyjnych lub  umorzeniowych w  miesiacu  przyjeda  de
uzytkowania,

T-BULL Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia
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Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2014 roku

c) skladniki majatkn o wartosci poczatkowej powyzej 3.500 z1 spolka zalicza
do srodkow trwalych lub wartoSci niematerialnych i prawmych i
wprowadza do ewidendi bilansowej tych aktywow. W momencie oddania
do uzytkowania ustalany jest okres ekonomiczne] uzyteczmosc dla
kaidego mnabytego skladnika aktywow, ktory to decydue o okresie
amortyzacii. Dokonywanie odpisow amortyzacyjnych rozpoczyna sie
poczawszy od miesiaca nastepujacego po miesiaon oddania skladnika do
uzytkowania,

djna kazdy dzien bilansowy dokomuje sig weryfikaci przyjetego okresu
ekonomicznej uzytecznosci kazdego skladnika ( 4. srodka trwalego
i wartosci niematerialnej i prawnej). Zmiana przyjetego ckresu skutkuje
zmiang kwoty dokonywanych odpisow amortyzacyjnych poczawszy od
pierwszego dnia nastepnego roku cbrotowego,

e) odpiséw amortyzacyjnych spolka dokonuje metoda liniows.
3. Spolka wycenia aktywa i pasywa wyrazone w walucie obeej przy
wykorzystanin sredniego kursu danej waluty NBP na dzien 31.12 2014 roku.

Sporzadzono dnia : 13.03.20151.

T-BULL Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia
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T-BULL Sp. zo.0.
53-445 Wroctaw, ul. Szczesliwa 33/6.B.14

Stan na Stan na

BILANS - AKTYWA 31.12.2014 r 31.12.2013
A. AKTYWA TRWALE 1112 606,27 122 432,18
I. Wartosci niematerialne i prawne 1003 661,44 122 432,18
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Wartosé firmy 0,00 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 1003 661,44 122 432,18
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il. Rzeczowe aktywa trwate 33 392,88 0,00
1. Srodki trwate 33 392,88 0,00
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii Igdowej i wodnej 0,00 0,00
) urzadzenia techniczne i maszyny 24 172,69 0,00
d) srodki transportu 0,00 0,00
e) inne srodki trwate 9 220,19 0,00
2. Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00
Ill. Naleznosci dtugoterminowe 35 551,95 0,00
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Od pozostatych jednostek 35 551,95 0,00
IV. Inwestycje dtugoterminowe 40 000,00 0,00
1. Nieruchomosci 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 40 000,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 40 000,00 0,00
- udziaty lub akcje 40 000,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4. Inne inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
B. AKTYWA OBROTOWE 349 211,49 313 088,78
|. Zapasy 0,00 0,00
1. Materiaty 0,00 0,00
2. Pétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 0,00 0,00
4. Towary 0,00 0,00
5. Zaliczki na dostawy 0,00 0,00
Il. Naleznosci krotkoterminowe 143 452,20 57 832,48
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 143 452,20 57 832,48
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 13 155,00 1702,01
- do 12 miesiecy 13 155,00 1702,01
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
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b) z tytutu podatkéw, dotacii, cet, ubezp. spot. i zdrowotnych oraz innych swiadczen 127 995,00 56 090,34
c) inne 2 302,20 40,13

d) dochodzone na drodze sgdowej 0,00 0,00

Ill. Inwestycje krétkoterminowe 205 255,24 254 849,56
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 205 255,24 254 849,56
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00

- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00

- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 205 255,24 254 849,56

- érodki pieniezne w kasie i na rachunkach 205 255,24 254 849,56

- inne $rodki pieniezne 0,00 0,00

- inne aktywa pienigzne 0,00 0,00

2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 504,05 406,74
AKTYWA RAZEM: 1461 817,76 435 520,96
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T-BULL Sp. zo.0.
53-445 Wroctaw, ul. Szczesliwa 33/6.B.14

Stan na Stan na

BILANS - PASYWA 31.12.2014 r 31.12.2013 r
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 1435 196,28 246 006,44
|. Kapitat (fundusz) zaktadowy 9 000,00 9 000,00
Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielkoS¢ ujemna) 0,00 0,00
lIl. Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 237 006,44 146 000,00
V. Kapitat (wktad) komplementariusza 0,00 0,00
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 -12 135,99
VIIl. Zysk (strata) netto 1189 189,84 103 142,43
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,00 0,00
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 26 621,48 189 514,52
|. Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,00
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
- dtugoterminowa 0,00 0,00
- krétkoterminowa 0,00 0,00
3. Pozostate rezerwy 0,00 0,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 0,00 0,00
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 0,00 0,00
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
¢) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) inne 0,00 0,00
lll. Zobowigzania krotkoterminowe 26 621,48 189 514,52
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 26 621,48 189 514,52
a) kredyty i pozyczki 0,00 150 775,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 942,57 34 933,20
- do 12 miesiecy 942,57 34 933,20
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen 25 678,91 3 806,32
h) z tytutu wynagrodzen 0,00 0,00
i) inne 0,00 0,00
3. Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
1. Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
- dlugoterminowe 0,00 0,00
- krotkoterminowe 0,00 0,00
PASYWA RAZEM: 1461 817,76 435 520,96

Data sporzadzenia: 13-03-2015 r.

Sporzadzit:

DOKUMENT INFORMACYJNY
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

sporzadzony za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

2014 2013
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT rok biezacy rok poprzedni
(wariant poréwnawczy)

A. Przychody netto ze sprzedazy 3091 573,37 675 444,61

- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
. Przychody netto ze sprzedazy ustug 3091 573,37 675 444,61
Il.  Zmiana stanu produktéw 0,00 0,00
Ill. Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby 0,00 0,00
IV. Przychody ze sprzedazy towaréw 0,00 0,00
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 1 550 156,70 530 941,34
. Amortyzacja 210 449,58 71 085,46
Il.  Zuzycie materiatdw i energii 84 532,49 70 178,89
Ill.  Ustugi obce 151 204,15 128 371,48
IV. Podatki i optaty, w tym : 8 967,94 1576,72

- podatek akcyzowy 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 335 529,88 115 398,73
VI Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 46 340,95 7 806,66
VIl Pozostate koszty rodzajowe 713 131,71 136 523,40
VIII Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow 0,00 0,00
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 1541 416,67 144 503,27
D. Pozostate przychody operacyjne 2 679,15 7 431,04
. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
Il. Dotacje 0,00 0,00
Ill. Inne przychody operacyjne 2679,15 7 431,04
E. Pozostate koszty operacyjne 44 953,80 11 794,45
I.  Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
Il.  Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 1 650,00 0,00
Ill. Inne koszty operacyjne 43 303,80 11 794,45
F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C+D-E) 1499 142,02 140 139,86
G. Przychody finansowe 4 038,92 1 056,11
. Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
Il.  Odsetki 4 038,92 255,14
Ill. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
V Inne 0,00 800,97
H Koszty finansowe 20 602,10 12 256,54
I.  Odsetki 14 968,75 9 873,81
Il.  Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
Ill.  Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
IV. Inne 5 633,35 2 382,73
. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H) 1482 578,84 128 939,43
J  Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1.-J.1l.) 0,00 0,00
I.  Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
Il.  Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
K Zysk (strata) brutto (L*M) 1482 578,84 128 939,43
|.  Podatek dochodowy 293 389,00 25 797,00
M Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,00 0,00
N Zysk (strata) netto (N-O-P) 1189 189,84 103 142,43

Sporzadzono we Wroctawiu, dnia 13-03-2015 roku

Sporzadzit:

Zarzad:

DOKUMENT INFORMACYJNY
OBLIGACJE SERIT A
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Sprawozdanie finansowe za rok cbrotowy zakonczony 31 prudnda 2004 rolm

II DODATKOWE INFORMAC]EI DB]’ASNTEN’[A

1. Informacje i objasnienia do bilansu

1.1. Szczegolowy zakres zmian wartoici grup rodzajowych Srodkow trwalych |
wartoéci niematerialnych i prawnych oraz naleimoscd i  inwestycji
diugoterminowych, zawierajacych stan tych aktywow mna poczatek roku
obrotowego, zwickszenia i zmniejszenia z tytulm: akiualizacji wartoéci, nabycia,
Przemieszczenia wewnelrzmego oraz stan koficowy, a dla majatku
amortyzowanege - podobne przedstawienie stanow i tytuldw zmian
dotychczasowej amortyzacji lub umorzenia:

a) srodki trwale - wartoéé poczatkowa

Wyszczegolnienie wg Wartosc Zwigkszenia |Zmniejszenia Woartosc
pezyeji bilansowych poczatkowa poczatkowa
na poczatek na koniec
Toku roku
obrotowego obrotowego
Gty wlasne 0,00 0,00 0,00 0,00
Budynld, lokale i obiekty 0,00 0,00 0,00
mZynierii ladowe] 0,00
Urzadzenia technicene i 16.745.33 4897633 0,00 65.721 66
maszyny
Srodld transportowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostale srodld trwale 0,00 3271277 0,00 3271277
Srodld trwale w budowie 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 16.745,33 BL.689,10 0,00 08.434. 43
nmorzenie srodkow trwalvch
Wyszczegolnienie wg Wartosc Fwigkszenia |Zmmniejszemia Wartosc
pozyeji bilansowych poczatkowa poczatkowa na
na poczatek koniec rolm
rokn obrotowego
obrotowero
Budynld, lokale i obiekty  |0,00 0,00 0,00 0,00
inzynierii ladowei
Urzgdzenia technicene i 11.516,00 2073297 0,00 41 54897
masFymy
Srodld transportowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostale srodld trwale 0,00 23492 58 0,00 2349258
Srodld trwale w budowie (0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 11.816,00 53.225,55 0,00 65.041.55

T-BULL Spolka = ograniczona odpowied=ialnoscis

DOKUMENT INFORMACYJNY
OBLIGACJE SERIT A

Strona |55




[

Sprawozdanie finansowe za rok cbrotowy zakonczony 31 prudnda 2004 rolm

¢} wartoéci niematerialne i prawne — wartos¢ poczatkowa

Wyszczegolnienie wg Wartosc Zwigkszenia |Zmniejszenia Woartosc
pezyeji bilansowych poczatkowa poczatkowa
na poczatek na koniec
okm roku
obrotowego obrotowego
Wartosci ndematerialnei | 201.313.26 128552929 42364 89 1.444 677 66
prawme
Razem 201L.513.26 1.285.529,29 42.364.89 1.444 677,66
d) nmorzenie wartosci niematerialnych i prawnych
Wyszczegolnienie wg Wartose Zwiglkszenia |Zmniejszemia Wartosc
pezyeji bilansowych poczatkowa poczatkowa
na poczatek na koniec
roku roku
obrotowego obrotowego
Umorzenie wartosc B84.010,41 37345629 16.430,45 441 016,22
niematerialnych i
prawnych __
Razem B4.010.41 373.456,29 16.450,48 441.016,22

1.2, Wartoé gruntow niytkowanych wieczyscie:

nie dotyczy

1.3. Wartoé¢ nieamortyzowanych Iub nienmarzanych przez jedmostke srodkow
trwalych, nzywanych na podstawie nmiw najmm, dzierzawy i innych nmow, w

tym z tytulu leasingm:

pozyca nie wystgpila w okresie sprawozdawczym

1.4. Zobowiazania wobec budzetu panstwa Inb jednostek samorzadu terytorialnego
z tytulu uzyskania prawa wlasnoéd budynkow i budowli:

nie dotyczy

T-BULL Spolka = ograniczona odpowied=ialnoscis
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1.5. Dane o strukturze wlasnosci kapitaln podstawowego oraz liczbie i wartogci

nominalnej
Udzriatowcy Iosc ud=iatow Wartosc I-'rmnfuwy

nominalna udrial
Damian Fijalkowski 15 1.500 16,67%
Integrated Thinking L.L.C. 20 2.000 22.27%
Grzegorz Zwolinski 15 1.500 16,67%
Leomidas Capital 5.A 20 2,000 2227%
Firepoltron Limited 10 1.000 11,10%
Furtier 5p. =z 0.0, SEA 5 500 53.56%
FES5p.z00.SKA 3 00 3,56%
Ogolem 20 0.000 100 b

1.6. Stan na poczatek roku obrotowego, zwickszenia i wykorzystanie oraz stan
koncowy kapitalow | funduszy) zapasowych irezerwowych , o ile jednostka nie
sporzadza zestawienia zmian w kapitale (funduszy) wlasnym

poczatek roku koniec rokm
obrotowego obrotowego
ZAPASOWY 146.000,00 o006 44 0,00 237 1006 44
TEZETWOWY 0,00 0,00 0,00 0,00
Ogolem 146.000,00 9100644 0,00 237.006,44

1.7. Propozycja co do sposobu podzialn zysku Inb pokrycia straty za rok obrotowy:

Zarzad zamierza zaproponowad Zwyczafnemu Walnemm Fgromadzeniu, aby zysk
netto 1.189.189,84 =zl wypracowany w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia
2014 roku, zostal preemmaczony na kapital zapasowy.

1.5. Dane o stanie rezerw wedlog celu ich ntworzenia na poczagtek rokn obrotowego,
rwiekszeniach, wykorzystanin rezerwy, rorwijzaniu i stanie huﬁmw-ym.

pozycja nie wystapila w okresie sprawozdawczym.

T-BULL Spolka = ograniczona odpowied=ialnoscis

DOKUMENT INFORMACYJNY Strona |57
OBLIGACJE SERIT A



[

Sprawozdanie finansowe za rok cbrotowy zakonczony 31 prudnda 2004 rolm

1.9. Dane o odpisach aktualizacyjnych wartosci naleznosci, ze wskazaniem stanu na
poczatek rokm obrotowego, zwiekszeniach, wykorzystanin, rozwiazaniu i stanie

na koniec rokn obrotowego:

pozycja nie wystapila w okresie sprawozdawczym.

1.10. Dane o naleznogciach krotkoterminowych , ze wskazaniem stanu na poczatek
rokn obrotowego i stanie na koniec rokn obrotowego.

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE Wartosc na Wartosc na koniec
poczatek roku | rolm obrotowego
obrotowego
a) od jednostek powiazanych |0.00 |0.00
- = tyiuh dostaw i uslue, o okresie splaty: lo.o0 lo.00
- do 12 miesiecy [o.00 [0.00
|_powy e 12 miesiecy [0.00 j0.00
b) nalesmosci od pozostatych jednostek 57.832.48 143.452. 70
- = tyfnh dostaw i ushug, o olaesie splaty: 170201 13.155.00
- do 12 miesiecy 170201 13.155,00
|- powy2e] 12 miesiecy j0.00 j0.00
- = tytulu podatkdw, dotadji, cel, ubezpieczen 536,090, 34 127.995,00
spolecznych 1 zdrowotnych oraz immych
- inne 40,13 2.302.20
Naleznosci laotkoterminowe netho, razem 57.532.48 143.452.20

1.11. Dane o zobowiazaniach krotkoterminowych , ze wskazaniem stanu na poczatek
roku obrotowego i stanie na koniec roku obrotowego.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Wartose na Wartosc na koniec
poczatek rokm roku obrotowego
obrotoweso
- kxedyty i podyesld [L50.775,00 10,00
- tytulu dostaw i uslug, o okresie splaty : 34.933,20 42,57
- do 12 miesiecy 34 933 20 42 57
- powyze 12 miesiecy 0,00 0,00
- zaliczld otrzyvmane na dostawy 0,00 10,00
- zobowiazania wekslowe 0,00 10,00
- z tytulu podatkéw, cel, ubezpieczen inmych 3 806,32 25,678,091
Ewiadezen
- = tytulu wynagrodzen 0,00 10,00
- inme 0,00 10,00
[RAZEM 169,514,572 26,671, 48

T-BULL Spolka = ograniczona odpowied=ialnoscis
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1.12. Wykaz istotnych pozycji czynnych i biemych rozliczen miedzyokresowych

TYTUL ROZLICZEN Wartosc na Wartosc na koniec
poczatek roku roku obrotowego
obrotoweso
ICzynne rozliczenia miedzyoloesowe w tym: 06,74 b4, 05
- krdtkoterminowe I\lsﬂﬁr?ll 0405
- dlugoterminowe k.o 0,00
[Bierne rozliczenia miedzyokresowe w tym: jp.oo jo.oo
I lxotkoterminowe k.00 .00

1.13. Transakcje z podmiotami powiazanymi:

pozycja nie wystapila w okresie sprawozdawczym.
2. Informacje i objasnienia do rachunku zyskow i strat

21 Struktura rzeczowa ( rodzaje dzialalmosci) i terytorialma ( kraj, eksport)
przychodow netto ze sprzedazy produktow, towarow, uslug i materialow

PRZYCHODY 7E SPRZEDAYY | SPRZEDAY KRAJOWA |SPRZEDAY 7ZA GRANICE
NETTO | BEZ VAT)
- spreedas produlddaw 10,00 0,00
- spreedas towarow 10,00 0,00
- spreedas ushog 113.002 98 2 978480 39
[RAZEM [113.092,98 [2.978.480,39

2.2. Wysokoss i wyjasnienie przyczyny odpisow akinalizujacych srodki trwale:
nie dotyczy
2.3. Wysokosé odpisow aktualizujacych wartosd zapasow:

nie dotyczy

2.4. Informacja o przychodach, kosztach i wynikach dzialalnoéci zaniechanej w roku
obrotowym lub przewidzianej do zaniechania w rokn nastepnym.

Zaniechanie dzialalnosci nie wystapilo i nie preewiduje sie go w przyszlosa.

T-BULL Spolka = ograniczona odpowied=ialnoscis
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2.5. Rozliczenie glownych pozycji rozniacych podstawe opodatkowania podatkiem
dochodowym od wynikn finansowego (zyskn, straty) brutto.

MNazrwa Dane zarok
obrotowy
1 Wynik finansowy [ zysk, strata) brutto 1.482.578.81
2. Przychody nie zaliczane do przychodow podatkowych 69,56
- roZmice krsowe 31,08
- inne preychody 33,04
- wycena bilansowa naleinosd w walucie obcoej 344
3. Koszty nie nrmawane za kosziy nzyskania przychodu 6L.641.45
- odsetld od zaleglosci podatkowych 321100
- roznice lrsowe 66l 57
- preekazame darowizny 330,00
- ushigi cateringowe 843850
- odpisy akiualizjace nalefmosci 1.650,00
- inne koszty 45 850,38
4. Podstawa opodatkowania 1.544.151.00
5. Podatek dochodowy wedlug stawki 194 293.389,00
6. Zysk (Strata) netto 1.189.189,84

2.6.Koszt wytworzenia Srodkow trwalych w budowie, w tym odsetek o 1az
skapitalizowane roznice kursowe od zobowiazan zaciagnietych w celun ich
sfinansowamnia:
nie dotyezy
2.7. Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych , z podzialem na losowe i
pozostale oraz podatek dochodowy od wynikn na operacjach nadzwyczajnych:

pozycja nie wystapila w okresie sprawozdawczym.

2.8. Dla srodkow pienieznych oraz rozrachunkow wycenionych na dzien 31.12.2014
roku zastosowano kursy NBP z ponizszej tabeli:

Lp. Fodzaj waluty Fod waluty Tabelanr Furs
1 dolar amerykanski 1UsD 252/ AJINBR/S 2014 3,3072
2 euro 1EUR 252/ AJIBRS 2014 4 2623

T-BULL Spolka = ograniczona odpowied=ialnoscis
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2.9, Informacja o przecigtnym w rokm obrotowym zatmdnieniu, z podzialem na

gupy zawodowe:
Wyszczegdlnienie Przecigine zatrndnienie w rokm
poprzed zajacym obrotowym

Pracowmicy umyslowi 10 21
Pracownicy zatrodnieni poza granicami krajo 0 0
Ucniowie 0 0
Pracowmicy przebywajacy na urlopach

wychowawczych lub bezplatniych 0 0
Ogolem 10 il

2.10. Informacje o wynagrodzeniach , laczmie z wynagrodzemiem z zysku,
wyplaconych lub mnaleinych osobom wchodzacym w sklad organow
zarzadzajacych, nadzomujacych albo administrujacych spolek handlowych | dla
kazdej grupy osobno) za rok obrotowy :

Czlonkowie organow Wymagrodzenie za rok obrotowy obcigzajace
Zysk
Koszty
- (tamtiemy)
Zarzgdzajacych 132.000 =1 0,00 =1

Czlonkowie organdw zarzadzajacych nie maja na dzien bilansowy wobec spolkd
zobowiazan z tytulu pozyczek.

2.11.Dokonane korekty bledow podstawowych :

W prezentowanym sprawozdanin finansowym nie dokonywano korekt bledow
podstavwowych .

2.12.Informacje o znaczacych zdarzeniach jakie nastapily po dnin bilansowym, a nie
uwzglednionych w sprawozdanin finansowym rokn obrotowego:

T-BULL Spolka = ograniczona odpowied=ialnoscis
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Do dnia sporzadrzenia, to znaczy do 13 marca 2015 roku, sprawozdania
finansowego za rok obrotowy nie wystapily zdarzenia, ktore nie zostaly, a powinny
by¢ ujete w ksiegach rachunkowych roku cbrotowego.

213.Informacja o zmaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych wujetych w
sprawozdaniu finansowym roku obrotowego:

pozycja nie wystapila w okresie sprawozdawczym.

Wroclaw, dnia 13 marca 2015 roku

podpisy wszystkich czlonkow Zarzadu:

podpis osoby, ktdrej powierzono prowadzenie ksiag rachnmkowydh:

T-BULL Spolka = ograniczona odpowied=ialnoscis
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5.2. Opinia i raport bieglego rewidenta z badania sprawozdania za rok obro-
towy 2014

f it

\ V' R eo=m
L-."‘ | 71 X /
= S_POLKA Z O.0. BIURO BIEGLYCH REWIDENTOW
UL. BRA A :
53-680 wﬁﬁ‘v’ﬂ wo g!;lﬁméxx 6&59;6%6 'égs
NIP 894 1026 591
KRS 0000148460

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Wspolnikow i Zarzadu

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego T - BULL Spétka
z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg 53-445 Wroctaw ul. Szczesliwa 33, lok. 6.B.14
na ktore sktada sig:

« wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

« bilans sporzadzony na dzien 31.12.2014r. ktéry po stronie aktywow i pasywow
zamyka sie suma: 1461 817,76 zt;

« rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2014r. do 31.12.2014r.
wykazujacy zysk netto w wysokosci: 1189 189,84 z1;

« dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalno$ci odpowiedzialny jest Zarzad spotki.

Zarzad spotki jest zobowiazany do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994r.
o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U z 2013r., poz. 330 z p6zn. zm.), zwanej dalej .ustawa
o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie
i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez
wynik finansowy spéiki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby
uzyska¢ racjonalng pewnos$¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegélnosci
badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez spotke zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob
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wyrywkowy - dowoddw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciowa ocene sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej spétki
na dzien 31.12.2014r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2014r.
do 31.12.2014r.,

b) zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami umowy spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego,

$3 z nim zgodne.
Kluczowy biegly rewident W imieniu podmiotu nr 1456
przeprowadzajacy badanie uprawnionego do badania
Marianna Gaca nr w rej. 923 sprawozdan finansowych
(oS-
........................ aoissvevuassons M 5 CJ\R.WBOMOW
it o S 210
Wroctaw, dnia 16.03.2015r. v 732806 18 L 000 3047
NIP 894-10-26-591
Preze§. Zarzadu
A’lm‘irx"n\ﬁiﬁ },‘m'rx
biegly rewident nr 923
2
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SPOLKA Z O.0. BIURO BIEGLYCH REWIDENTOW

UL. BRANIBORSKA 2/10

53-680 WROCLAW TELJ/FAX 359-06-18

GSM 0 -604 - 960 - 678
NIP 894 10 26 591
KRS 0000148460

Raport

z badania sprawozdania finansowego
T - BULL Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
53-445 Wroctaw, ul. Szczesliwa 33, lok. 6.B.14
za rok obrotowy 01.01.2014 - 31.12.2014
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T - BULL Spéika z ograniczong odpowiedziainoscig

dania fi go za 2014r.

Raport z badania sp

A.

1.

Czes¢ ogbina

Spétka dziata na podstawie umowy sporzadzonej w formie aktu notarialnego w dniu 24.02.2011r.
Rep. A nr 867/2011, ostatni aneks z dnia 20.02.2013r. Rep. A nr 1213/2013.
Spotke zawigzano na czas nieokreslony.

Ponadto spétka posiada nastepujace dokumenty legalizujgce jej dziatalnoséé:

a) aktuainy wpis nr 7 z dnia 05.09.2014r. do rejestru przedsigbiorcoéw pod numerem 0000382478 Sadu
Rejonowego dla Wroclawia - Fabrycznej we Wroclawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

b) numer identyfikacji podatkowej NIP 8892714800 nadany w dniu 08.04.2011r. przez Urzad
Skarbowy Wroctaw - Krzyki. oraz potwierdzenie zarejestrowania podmiotu, jako podatnika VAT UE

z dniem 02.06.2011r.

c) numer identyfikacyjny Regon 021496967 nadany w dniu 13.04.2011r. przez Urzad Statystyczny

we Wroclawiu.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki, wynikajacym z umowy i wpisu do wiasciwego rejestru jest:

62,01,Z Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem
62,02,Z Dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki
62,03.Z Dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi

Wedlug stanu na dzien bilansowy badana spétka posiada 400 udziatow, kazdy o wartosci nominalnej
100,00 zt o tgcznej wartosci nominalnej 40 000,00 zi w spoice The Dust sp. z 0.0. we Wroctawiu.

Zarzad powotlany przez uprawniony organ - prowadzacy sprawy spolki na podstawie powotania:

Prezes Zarzadu
Czionek Zarzadu

Grzegorz Zwolinski
Damian Fijatkowski

W badanym roku obrotowym oraz do dnia zakoficzenia badania w/w skiad osobowy Zarzadu nie ulegt
zmianie.

6. Ksiegowos¢ spotki prowadzona jest przez K 2 Biuro Rachunkowe Sp. z 0.0. Wroctaw, ul. Metalowcéw 25.
7. Kapital wlasny ksztattuje sie nastepujgco:
Wyszs BN Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2014r. 31.12.2013r.
Kapital wiasny 1435 196,28 246 006,44
Kapitat podstawowy 9 000,00 9 000,00
Kapitat zapasowy 237 006,44 146 000,00
Strata z lat ubiegtych (12 135,99)
Zysk netto 1189 189,84 103 142,43

Kapitat podstawowy 9 000,00 zi, dzieli si¢ na 90 réwnych i niepodzielnych udzialéw, kazdy o wartosci

nominainej 100,00 zt.
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Wyzej wymieniona kwota kapitatu podstawowego wykazana zostata:

a) w wysokoéci okreslonej w umowie spéiki | wpisanej do rejestru przedsigbiorcéw, zgodnie z art. 36
ust. 12 ustawy o rachunkowosci,

b) zgodnie z ksigga udzialéw prowadzong wediug wymagan art. 188 Ksh,

c) jestw catosci optacona gotdwka,

d) odpowiada wysokos$ci okreslonej w art. 154 Ksh.

8. Dla realizacji celéw wymienionych w punkcie 3 spotka zatrudniata $rednio w badanym roku obrotowym
21 0s6b, a w roku poprzednim 10 oséb (po przeliczeniu na peine etaty).

9. Uchwalg Zgromadzenia Wspainikéw do obowigzkowego w $wietle art. 64 ustawy o rachunkowos$ci badania
sprawozdania finansowego za rok obrotowy — zgodnie z art. 66 ustep 4 uor - wybrany zostat podmiot
audytorski Biuro Biegtych Rewidentéw "BILANS" Sp. z 0.0. z siedziba w 53-680 Wroctaw, ul. Braniborska
2/10 wpisany pod numerem 1456 na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw.

10. Niniejsze badanie, zgodnie z umowg z dnia 28.01.2015r. zawartg w wykonaniu uchwaty z punktu 9
przeprowadzono w siedzibie K 2 Biura Rachunkowego Sp. z 0.0. w marcu 2015r.

11. Zaréwno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajgcy badanie w jego imieniu kiuczowy biegly rewident
Marianna Gaca (nr rej. 923 ) oraz uczestnik bioracy udziat w badaniu Malwina Pigciak o$wiadczaja, ze
pozostaja niezalezni od badanej spotki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 07 maja 2009r.

o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
oraz o nadzorze publicznym.

12. Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy nie bylo zbadane przez podmiot audytorski. Sprawozdanie
to zostalo zatwierdzone przez Zwyczajne Zgromadzenie Wspéinikéw uchwata nr 4/30/06/2014 w dniu
30.06.2014r.

Zysk netto za rok poprzedni w kwocie 103 142,43 zi uchwalg nr 5/30/06/2014 Zwyczajnego Zgromadzenia
Wspb6inikéw z dnia 30.06.2014r. przeznaczono na:

- pokrycie strat z lat ubiegtych 12 135,99 zt,

- kapitat zapasowy 91 006,44 zt.

13. Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy badany zostalo:

- stosownie do art. 69 ust. 1i 1,a" ustawy o rachunkowosci — spétka, jako podlegajaca rejestracji w KRS -
zlozyta wraz z innymi dokumentami w Sadzie Rejonowym dla Wroclawia - Fabrycznej we Wroctawiu
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 07.07.2014r.

- stosownie do art. 27 ust. 2 ustawy z 15.02.1992r. zlozone w Dolnoslaskim Urzedzie Skarbowym
w dniu 07.07.2014r.

Ksiggi rachunkowe za poprzedni rok obrotowy zostaly zamknigte w spos6b wytaczajacy mozliwosé

dokonywanie zapiséw ksiggowych w zbiorach tworzacych zamkniete ksiegi rachunkowe.

14. Zbadane sprawozdanie finansowe za biezacy rok obrotowy, podpisane zgodnie z art. 52.2 przez Zarzad
spoiki | osobe sporzadzajaca, zgodnie z art. 45 ustawy o rachunkowosci, skiada sie z:
a) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,

3 U OX —
v 4
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b) bilansu na dzien 31.12.2014r. z suma aktywow i pasywow 1461817,76 zt
c) rachunku zyskow i strat wykazujacego za rok obrotowy zysk netto 1189 189,84 zt

d) dodatkowych informacji i objasnien,
oraz dotgczonego sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci jednostki w roku obrotowym.

15. Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci spétka udostepnita bieglemu prowadzone ksiegi rachunkowe
i dokumenty stanowigce podstawe ich sporzadzenia oraz udzielita informacji niezbednych do wydania opinii
biegtego rewidenta o badanym sprawozdaniu finansowym.
Nie wystapity ograniczenia zakresu badania.

16. Ponadto Zarzad spolki, stosownie do art. 67 ustawy o rachunkowosci, ziozyt w dacie zakoriczenia badania -
pisemne o$wiadczenie dotyczace m.in.:
a) kompletnosci, prawidlowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego przediozonego do badania oraz
uzupetniajgcego sprawozdania z dziatalnosci,
b) ujawnienia w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan korespondujgcych z dniem bilansowym,
c) niezaistnienia innych zdarzen gospodarczych, wptywajacych istotnie na informacje ilosciowe
i jakosciowe wynikajace ze sprawozdania finansowego.

17. Niniejszy raport zostat opracowany przez bieglego rewidenta na podstawie rewizyjnej dokumentacii

roboczej, wymaganej przez art. 65 ust. 6 ustawy o rachunkowosci, z uwzglednieniem:

a) stosownych préb badawczych w zakresie wiarygodnosci i zgodnosci, w tym pozycji dominujacych
kwotowo,

b) poziomu istotnosci ustalonego przez biegtego dla sprawozdania finansowego,

c) zawodowego osgdu przez bieglego zgodnosci zdarzen gospodarczych z operacjami ksiggowymi,

d) stanu rozrachunkéw z tytutdéw publiczno - prawnych i ich zgodnosci z danymi deklarowanymi przez
badang spotke, ktore stanowity podstawe do ich ujecia w ksiegach rachunkowych.
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Raport z badani

go za 2014r.

B. Analiza ekonomiczno - finansowa.

Analize ekonomiczno - finansowg jednostki przeprowadzono na podstawie wynikéw osiagnietych

w latach 2012 -2014.
1. Analiza bilansu

Aktywa, dane w tys. zt z rachunkowym zaokragleniem setek zt:

2014 2013 2012 Zmiana stanu
2 Wyszczegéinienie % % % .2 % .2l %
& ol tys. zt tys. zt tys. 2! o L L I
udziatu udzialu udzialu 201472013 2014/2012
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
A. | Aktywa trwale 11128| 761 1224| 281 576| 302 990,2 | 909,0 | 1055,1| 19350
3 o] 10037| 687 | 1224| 281 | s75| 302 | e81.3(s200| o462( 17456
Il. | Rzeczowe aktywa trwale 334 23 334 334
Il | Naleznosci diugoterminowe 355 24 355 355
1. | Od jednostek powiazanych
IV. | Inwestycje diugoterminowe 40,0 27 40,0 40,0
a) | w jednostkach powiazanych 40,0 27 40,0 40,0
v Diugoterminowe roziiczenia
* | miedzyokresowe
B. | Aktywa obrotowe 349,2| 239 | 3131| 719 132,7| 698 36,1 |1115| 2155| 2631
I. | Zapasy
Il | Naleznosci krétkoterminowe 1434 98 57,8 133 341 179 856 | 2481 109,3| 4205
4. | Naleznosci od jednostek
* | powiazanych
.y ycje krotkote 2053| 141 2549 | 585 986| 519 (49.6) | 805 106,7 | 2082
a) | w jednostkach powiazanych
Krétkoterminowe rozliczenia
v f2yoh 05 00 04| 01 0,1 1250 05
Aktywa razem 1461,8( 1000 | 4355| 1000 | 190,2| 1000 | 1026,3|3357| 12716 7686
Graficznie aktywa przedstawiaja si¢ nastgpujgco:
Aktywaw latach
- friodt w yexf) [ Rzeczowe aktywa trwale
[0 Naleznoséci diugoterminowe
250 ]
B O Inwestycje dhugoteminowe
200 ] g
R 4 [ Diugoterminowe rozliczenia
& migdzyokresowe
150 :
) 0 Zapasy
1 : (B Nale2nosci krdtkoterminowe
50 < D inwestycie
0 4 < i Kk ’
2014 2013 2012 migdzyoles
lata
v L A \ =
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Pasywa, dane w tys. zt z rachunkowym zaokragleniem setek z}:

2014 2013 2012 Zmiana stanu
Lp. Wyszczegélnienie _— % i % —_— % ys.2t | % | tysz | %
udziatu udziatu udziatu 2014/2013 2014/2012
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1" 12
A. | Kapital wiasny 14352| 98,2 | 2460 66,5 1429| 751 | 1189,2| 6834 | 12023| 10043
I, | Kapital podstawowy 90| 06 90| 21 90| 47 100,0 100,0
I Nalezne wplaty na kapita
* | podstawowy
1II. | Udziaty (akcje) wiasne
IV. | Kapital zapasowy 237,0| 162 146,0 335 146,0 76,7 910| 1623 910( 1623
V. | Kapital z aktualizacji wyceny
VI | P fe kapitaly reze
VII. | Zysk (strata) z lat ubieglych (12,1) (2.8) (284)| (149 121 284
VI | Zysk netto 1189,2| 814 1031 237 16,3 86 1086,1| 11534 | 1172972057
X Odpisy z zysku netto w ciagu
* | roku obrotowego
Zobowiazania i rezerwy na
B. zobowiazania 266| 18 1895 435 473 249 (162,9)| 140 (20,7)| 56,2
I. | Rezerwy na zobowigzania
11. | Zobowigzania diugoterminowe
1. | Wobec jednostek powiazanych
Ill. | Zobowigzania krétkoterminowe 2686 18 1895| 435 473 249 (162,9)| 140 (20,7)| 562
1. | Wobec jednostek powigzanych
IV. | Rozli ia migdzyok
Pasywa razem 1461,8| 100,0 | 43565| 1000 | 190,2| 100,0 | 1026,3| 3357 |1271,6| 7686
Graficznie pasywa przedstawiajg si¢ nastepujgco:
Pasywa w latach
(wartodé w tys.zl)
1600
[ Kapital (fundusz) wiasny
[ Zysk (strata) netto
[ Rezerwy na zobowigzania
@ Zob 9
0 Zobowigzania
@ Rozliczenia migdzyokresowe
= T
2014 2013
lata
6 i‘ s A\ —
)
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Graficznie zmiany w aktywach i pasywach przedstawiaja sig¢ nastepujgco:

Majatek i frédia finansowania
(wartosé w tys.zi)

1600
1400 s T R IRSRP S LTS O Kapital obecy
1200 f—— | e
o [ Kapitat (fundusz)

800 whasny

600

400 ) .. OAktywaogélem

e ]

ol ]

2014 2013 2012

Zgodnie z powyzszymi danymi wynikajacymi z bilansu analitycznego na sytuacje badanej spofki istotnie

wplywajg nastepujace aspekty:

a) aktywa trwale stanowia 76,1% calego majatku spotki, w tym najwigkszy udziat majg wartosci niematerialine

i prawne, stanowigce 68,7% aktywow ogdlem;

b) jednoczeénie widoczny jest wzrost bilansowej wartosci aktywow trwatych, ktory w przedziale 3 lat (2012 -
2014) stanowi kwote 1 055,1tys. zI, jest on rezultatem wzrostu nakladéw inwestycyjnych na zakup
wartoéci niematerialnych i prawnych. Wartosci niematerialne i prawne wzrosty siedmiokrotnie w stosunku
do roku ubieglego;

c) w grupie majatku obrotowego odnotowano wzrost o 36,1 tys. zi (11,5% do roku 2013), ktéry obejmuje
glownie:

- wzrost naleznosci krotkoterminowych o 148,1% w stosunku do roku ubiegtego, ktory jest rezultatem
zwigkszenia sprzedazy wyrobdw i ustug, wynoszacego w skali 2014 roku o 357,7%;

- wystapilo obnizenie stanu érodkéw pienigznych na 31.12.2014r. 0 49,6 tys. z! w stosunku do roku
poprzedniego, jednakze spadek ten nie spowodowat istotnego pogorszenia plynnosci finansowej;

d) w pasywach bilansu uwage zwraca wzrost kwotowy w przedziale 3 lat (2012 - 2014) kapitaléw wiasnych
o0 1189,2 tys. zi (483,4%), w zwiazku z powyzszym udzial kapitalow wiasnych w finansowaniu majatku
spotki na dzien bilansowy wyniost 88,2% w stosunku do ogéinej sumy aktywow, co wplywa korzystnie na
stabilnosé finansowa badanej spotki;

e) kapital podstawowy nie ulegt zmianie na przestrzeni analizowanych lat;

f) najwiekszg pozycja kapitatu wiasnego (81,4% pasywow) jest zysk netto roku badanego;

g) zobowiazania krétkoterminowe ulegly obnizeniu o 86,0% w stosunku do roku 2013, co jest zjawiskiem
korzystnym.

7 L" W i)__
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2. Rachunek zyskow i strat dane w tys. z z rachunkowym zaokragleniem setek zt:

2014 rok | 2013  rok | 2012  rok Zmiana stanu
{ % ; :
Lp Wyszczegéinienie G . N % st % [tyszt| % tys.2t | %
udziatu udziaty udzialu 201472013 2014/2012
1 2 3 4 5 6 7 8 9 | 10 1 | 12
A. | Dziatalnoé¢ podstawowa
Przychody netto ze
1. | sprzedazy i zréwnane z nimi, | 30916| 998 | 6754| 988 1234 994 |24162| 4577 29682 25053
w tym:
2. | Koszt wiasny sprzedazy 15502 959 | s309| 957 997| 96,1 [10193] 2920 14505 15549
3. | Wynik na sprzedazy 15414 144,5 237 13969| 10667 | 1517,7| 65038
B. | Pozostala dziataino$¢ operacyjna
Pozostale przychody
1. v 27| o041 74! 11 00| 00 47| 365 27
2. | Pozostate koszty operacyjne |  450| 28 18] 21 01| 00 332| 3814 44,9 | 45000,0
Wynik na dziatalnosci
3. operacyjnej (42,3) (4.4) 0,1) (37,9)| 9614 (42,2) | 42 300,0
C. | Wynik operacyjny (A3+83) | 1499,1 140,1 236 1359,0| 10700 | 14755/ 6352,1
D. | Dziatalnoé¢ finansowa
1. | Przychody finansowe 41| 01 11| 01 08| 06 30| 3727 33| 5125
2. | Koszty finansowe 206| 13 123| 22 40| 39 83| 1675 166| 5150
Wynik na dzlatalnosci
3. | finansowef (16,5) 1.2 @2 63| 1473 | (133) 5188
E. | Zdarzenia nadzwyczajne
1. | Zyski nadzwyczajne
2. | Straty nadzwyczajne
3, | Wynik zdarzeri
2Zysk (strata) brutto
F.|(Cep3sE3) 14826 128,9 204 13837| 1150,2 | 1462,2| 72676
1. | Podatek dochodowy 2034 258 41 267.6| 11372 289,3 | 7156,1
Pozostale obowigzkowe
2. | zmniejszenia zysku
(zwigkszenia straty)
G. mmmw"' 2934 258 41 267,6| 1137,2 289,3 | 7156,1
[ [Zysk (strata) netto (F-G) | 1 189,2 1031 16,3 10861 11634 | 1172,9| 72067

| Przychody ogotem

|30984] 1000 | 6839 1000 | 1242] 1000 [24145] 4530 | 29742 24047 |

| Koszty oglem

| 16158] 1000 | 5550| 1000 [ 1038 1000 |10608] 2011 | 15120] 15566 |

Rachunek zyskow i strat wskazuje na osiggnigcie w roku obrotowym zysku netto wynoszacego 1 189,2 tys. zi,
przy czym wypracowany zysk netto stanowi w stosunku do:

sumy aktywow ogolem 81,4%,

przychodéw ogdtem 38,4%,
zaangazowanego kapitatu wiasnego 82,9%.
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Udzial poszczegéinych elementéw rachunku zyskoéw i strat ksztattujgcych wynik finansowy
przedstawia ponizszy wykres:

Wynik finansowy na poszczegéinych rodzajach dziatalnosci
(wartodé w tys.zl)

02014 [J2013 [J2012

g
{
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i

8888
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=

0 Lo~ T T 1

Wyniknasprzedazy Wyniknapozostale Wyniknadzialainosci Wynikbrutto ogdiem
dziatalnosci finansowej
operacyjnej

Analiza rachunku zyskéw i strat wskazuje na wzrost przychodéw ze sprzedazy oraz wzrost kosztow dziatalnosci
operacyjnej. Przychody wzrastaly jednak szybciej niz koszty, co w konsekwencji spowodowaio zwiekszenie
zysku ze sprzedazy o 1 386,9 tys. zi w poréwnaniu z rokiem poprzednim.

Pozostate przychody operacyjne ulegty zmniejszeniu o 4,7 tys. zi, natomiast pozostate koszty operacyjne
zwigkszyly si¢ 0 33,2 tys. zi.

W segmencie dziatalnosci finansowej spotka poniosta strate w wysokosci 16,5 tys. zt. Opisane zmiany wplynely
na uksztattowanie sie zysku netto na poziomie 1 189,2 tys. zt, wyzszym od ubieglorocznego o 1 086,1 tys. zi.

Wynik finansowy netto na przetomie lat ksztattuje si¢ nastepujgco:

Wynik finansowy na przelomie lat
(warto$é w tys.zi)

. Podatek

1200 dochodowy i
inne

1000 obciazenia
o .
\ ety Wy ik

800 \ finansowy
400 netto
200
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Raport z badania sprawozdania finansowego za 2014r.

3.Analiza wskaznikowa

3.1. Wskazniki rentownosci.

Wskazniki rentownosci pespicceny | miemik | 2014 2013 2012
Rentowno$¢ majatku
wynik finansowy netto x 100 58 procent 814 23,7 86
aktywa ogolem
Rentowno$¢ netto
1 38 procent 384 151 131
przychody ogblem
Rentownoé¢ kapitaiu wiasnego
1525 | procent 829 419 114
procent 822 255 8,7

Wskaznik rentownosci majatku - majatek pracujacy w spéice generowat zysk w wysokosci 81,4 groszy na jedng

ziotdwke zaangazowang w aktywa.

Wskaznik rentownoséci netto sprzedazy liczony do przychodéw ogétem wzrést w stosunku do roku

poprzedniego, co oznacza, iz podmiot utrzymat ten najwazniejszy wskaznik na znacznie wyzszym poziomie od

wskaznika bezpiecznego.

Wskaznik rentownosci kapitalu wiasnego sygnalizuje o wielkosci zysku netto przypadajgcego na jednostke

kapitalu zainwestowanego.

3.2. Wskazniki ptynnosci finansowej.

Wskazniki plynnosci finansowe] bacpiecamy | miemik | 2014 2013 2012
Wskaznik plynnosci biezacej
kiywa oObrotowe - naleznosci 12-20 | krotnosé 13,13 1,85 281
itywn obrol, - ZaDasy - iz term RMK czynne - nglez 2 tl, dost i usl 0ow 12 m-< 1.0 krotnoéé 13,10 165 2,81
2obowigzania krétkotermin, - Zobow. Z tyt dostaw | uskug pow. 12 m-cy
Wskaznik ptynnosci gotéwkowej
inwestycie krétkoterminowe 0102 | krotnosé 7.72 1,35 2,08
zobowigzania krotkotermin. - zobow.  tyt.dostaw | usiug pow. 12 m-cy
Wskaznik handlowej zdolnoéci rozliczeniowej
naleznoéci z tytuly dostaw { usivg 10 |hkomos¢ | 13,96 0,05 24,04
zobowigzania z tytutu dostaw i usiug

Poréwnanie powyzszych wskaznikéw z pozadanym wskaznikiem ptynnosci biezacej, bedacym relacjq majatku

obrotowego do zobowigzan krétkoterminowych — nie wskazuje na wystgpowanie w spoice zakiocen

w terminowym regulowaniu wymagalnych zobowiazari. Roéwniez wskaznik handlowej zdolnosci rozliczeniowej
przekraczajacy 1,0 sygnalizuje, ze calo$¢ zobowigzar wobec dostawcow ma pokrycie w naleznosciach

od odbiorcow.
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3.3. Wskazniki rotacji.

Wskazniki rotacji (obrotowos¢) vy | memi | 2014 2013
ek 1 8
dosh 2 10
/2 21 1,55

Obrét naleznosciami w dniach ulegt skréceniu z 8 dni w 2013 roku do 1 dnia w roku 2014, co jest zjawiskiem
korzystnym.

Poréwnanie szybkosci obrotu naleznoéciami w dniach z rotacjg zobowiazan w dniach wskazuje na zachowanie
optymalnej réwnowagi dni rotacji, w odniesieniu do naleznosci i zobowiazan.

Wskaznik produktywnosci aktywéw stuzacy do oceny efektywnosci gospodarowania majatkiem informuje,

ze 1 zt zaangazowanego majatku przysporzyla 2,11 zt przychodéw w roku badanym.

3.4. Wskazniki do analizy poziomej i pionowej bilansu.

Wstepna analiza bilansu w'm miemnik 2014 2013 2012
100-150 | procent 129,0 201,0 2485
40-80 procent 76 60,5 356
kapitat wiasny x 100 powrzel | procent | 5395,5 1298 302,1
kapitat obcy
Wartoé¢ bilansowa jednostki —
S Ggbleni > SOOI GG ws o | 14352 2460 1429

Uwage zwraca wskaznik ,Zlotej reguly bilansowania®, gdyz wskaznik wyzszy od 100 sygnalizuje prawidiowo$¢
sfinansowania aktyw6w trwatych kapitalem wiasnym i sprzyja utrzymaniu réwnowagi finansowej spéiki, co
potwierdza takze wskaznik ,Zlotej reguty finansowania®, gdyz zobowigzania spoiki nie przekraczaja polowy
kapitatu wiasnego, czyli nie wplywajq na ostabienie ptynnosci finansowej spotki.

W przedziale 3 lat (2012 - 2014) nastapit istotny przyrost wartosci bilansowej spotki, czyli aktywéw netto
odpowiadajacych wartosci kapitatu wiasnego, co wplywa na stabilno$¢ gospodarczg spotki.
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4. Zdolnoéé jednostki do kontynuowania dziatalnoci w roku nastepnym po badanym
(w niezmienionym istotnie zakresie).

Uwzgledniajac wskazniki dokonanej analizy ekonomiczno - finansowej oraz wyniki badania sprawozdania
finansowego i zdarzen gospodarczych, jakie nastapity po dniu bilansowym stwierdza sie, ze aktuaina sytuacja
spoiki nie upowaznia do eksponowania zagrozenia dla kontynuaciji jej dziatalnosci w roku nastgpnym po roku
badanym.

C. Czesé¢ szczegblowa
1. Prawidlowoé¢ stosowanego systemu ksiggowosci.
1.1. Ksiggowos$¢ jednostki.

Ksiegowo$é funkcjonuje na podstawie przyjetych przez spotke zasad zwanych polityka rachunkowosci,
zatwierdzonych przez Zarzad spétki z mocq obowigzujaca od dnia 01.04.2011r. W opracowaniu tym ujeto
wybrane przez spotke alternatywne rozwigzania, wynikajgce z art. 10 ustawy o rachunkowosci.

Ostatnie zmiany do polityki rachunkowoéci wprowadzone zostaty w dniu 01.01.2014r. przez Zarzadu spolki.

1.2.W zakresie prawidtowosci stosowanego systemu ksiggowosci biegly potwierdza, Ze:

a) spoika przestrzegata ciagloéci stosowanych zasad rachunkowosci, w tym w przedmiocie prawidtowosci
otwarcia ksiag rachunkowych na 01.01. roku badanego,

b) ksiegi rachunkowe prowadzone byly w siedzibie K 2 Biuro Rachunkowe Sp. z 0.0. przy wykorzystaniu
systemu komputerowego finansowo - ksiegowego WF-Fakir opracowanego przez Asseco Businness
Solutions S.A..

¢) operacje gospodarcze zaewidencjonowane zostaly zgodnie z podstawowymi zasadami rachunkowosci,
w tym zgodnie z zasadg memorialu | ostroznej wyceny,

d) dowody zrédiowe stanowigce podstawe do ujecia w ksiggach rachunkowych byly sprawdzone

i zakwalifikowane zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt. 6 ustawy o rachunkowosci.

1.3.W zakresie zabezpieczenia dostepu do informacji wynikajacych z ksiag rachunkowych i dowodéw
ksiggowych oraz za pomoca komputeréw stwierdza sig, Ze:

a) przechowywanie dowodéw ksiegowych, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych dokonywane
jest w siedzibie K 2 Biuro Rachunkowe Sp. z 0.0. w oryginainej postaci, w podziale na lata i miesigce,
c) okresy przechowywania danych byly zgodne z art. 74 ustawy o rachunkowosci.

Rokiem obrotowym jednostki jest rok kalendarzowy, a okresem sprawozdawczym miesiac.
2. Inwentaryzacja aktywow i pasywow

Inwentaryzacja aktywow i pasywow zostata przeprowadzona do bilansu rocznego w zasadniczejczesci zgodnie
z art. 26 ustawy o rachunkowosci:

a) w drodze spisu z natury na dzien 31.12.2014r. $rodki pienigzne w kasie,

b) w drodze potwierdzenia sald na dzien 31.12.2014r. $rodki na rachunkach bankowych,
¢) w drodze weryfikacji stanu ewidencyjnego i wyceny na dzien 31.12.2014r. pozostate pozycie aktywow
i pasywow bilansu.

12 ()
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Stwierdza sie, ze ksiegi rachunkowe wraz z dokumentacjg stanowiacq podstawe do ewidencii ksiggowej
operacji gospodarczych — sa prawidlowe w rozumieniu art. 24 ustawy o rachunkowosci i stanowig podstawe
do sporzadzenia zbadanego sprawozdania finansowego.

3. AKTYWA zbadanego bilansu przedstawiajg si¢ nastepujaco:

3.1. Aktywa trwatle 1112 606,27 zt
z tego przypada na:
Wartosci niematerialne i prawne w wysokosci 1003 661,44 zi

stanowig w calosci inne warto$ci niemateriaine i prawne.

Tresc Warto$¢ brutto Umorzenia Warto$¢ netto
Bilans otwarcia 201 513,26 84 010,41 117 502,85
Zwigkszenia 1285 529,29 373 456,29
Zmniejszenia 42 364,89 16 450,48
Bilans zamknigcia 1444 677,66 441 016,22 1003 661,44

Wartosci niematerialne i prawne spetniaja:
- kryteria ustawy o rachunkowosci art. 28,
- wykazano w nich wylacznie kontrolowane przez spétke, nabyte prawa majatkowe, przeznaczone dia
dziatalnosci,
- byly prawidiowo amortyzowane bilansowo i podatkowo,
- utrata zdolnosci do przynoszenia korzysci ekonomicznych nie wystapita,

Rzeczowe aktywa trwate w wysokosci 33 392,88 zt
stanowig one $rodki trwate.

Tresé i uMaxz:zdzneZ\ia '"modd Razem

Wartoé¢ brutto

Bilans otwarcia 16 745,33 16 745,33
Zwigkszenia 48 976,33 32712,77 81689,10
Bilans zamknigcia 65 721,66 3271277 98 434,43
Umorzenie

Bilans otwarcia 11 816,00 11 816,00
Zwigkszenia 2973297 23 492,58 53 225,55
Bilans zamknigcia 41 548,97 2349258 65 041,55
Wartoé¢ netto na BO 4929,33 492933
Warto$¢ netto na BZ 24172,69 9220,19 33 392,88

Biegly stwierdza wiarygodno$¢ i zgodnos¢ pozycii bilansowej ,Rzeczowe aktywa trwale”, gdyz:
— $rodki trwale byly w 2014r. objete ustawowa metoda weryfikacji i oceng ich gospodarczej przydatnosci,
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— wycena rzeczowego majatku trwatego jest zgodna z przyjeta polityka rachunkowosci oraz art. 28 ustawy
o rachunkowosci,

— dokumentacja dotyczaca przychodu $rodkéw trwatych jest kompletna i prawidiowa,

- amortyzacja ustalona jest wg ekonomicznej uzytecznoéci srodkow trwatych,

— metod amortyzacji w roku obrotowym nie zmieniono,

— wiasciwa jest wycena $rodkéw trwatych, w tym umorzenia $rodkéw i ich amortyzacii jako zarachowanego
w koszty,

- ewidencja, klasyfikacja oraz prezentacja majatku w sprawozdaniu finansowym - nie nasuwa uwag.

Naleznosci diugoterminowe 35 551,95 zt
stanowig wplacong kaucje z tytutu najmu pomieszczen.
Inwestycje diugoterminowe 40 000,00 z¢

stanowig one nabyte udzialy w ilosci 400 szt. kazdy o wartosci nominainej 100,00 zt w firmie The Dust Sp. z 0.0.

3.2. Aktywa obrotowe wykazane w bilansie 349 211,49 zt
z tego przypada na:

Naleznosci krétkoterminowe 143 452,20 zt
dotyczg naleznosci od:

Naleznosci i roszczenia kwota wg ksiag m&"i'z’:;ﬁx Kwota w bilansie
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 13 155,00 13 155,00
Naleznoéci z tytutu podatkéw i ZUS 127 995,00 127 995,00
Inne naleznosci 3952,20 (1 650,00) 2 302,20

Razem 145 102,20 (1 650,00) 143 452,20

Naleznosci wyceniono w kwocie wymaganej zapfaty, z zachowaniem zasady ostroznosci. Stosowny odpis
aktualizujacy zostat dokonany w cigzar pozostatych kosztéw operacyjnych. Odpisy utworzone byty

z uwzglednieniem stopnia ryzyka, jakie wiaze sie z dang naleznoscia. W naleznosciach z tytutu podatkow,
dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych figuruje kwota 127 995,00 zi dotyczaca:

- nadplaty w podatku od os6b prawnych za 2014r. w kwocie 13 635,00

- nadwyzki podatku naleznego nad naliczonym VAT w kwocie 114 360,00

W naleznosciach krétkoterminowych nie wystepuja przedawnione salda z tytutu sprzedazy dokonanej przez
badang spétke przeszio 2 lata temu.

Inne naleznosci krotkoterminowe obejmuja:

- naleznosci od dostawcow 1 694,20

- pozostate 608,00
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Inwestycje krétkoterminowe 205 255,24 zt
stanowig one:
- $rodki pienigzne w kasie 55 804,76
- $rodki pienigzne na biezgcym rachunku bankowym 149 660,83
- $rodki pienigzne w drodze (210,35)

Srodki pieniezne w kasie zostaly zinwentaryzowane drogq spisu z natury, a stan $rodkéw pienigznych

na rachunku biezacym potwierdzone na dzieri bilansowy przez Meritum Bank ICB S.A.

Srodki pieniezne w drodze zostaty rozliczone w dniu 02.01.2015r. wyciag bankowy nr 1/2015 Meritum Bank
ICB S.A.

Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 504,05 z¢
Biegly nie wnosi uwag do tej pozycji bilansowej, gdyz spétka wiarygodnie aktywowata koszty w wysokosci
przypadajacej na nastepne okresy sprawozdawcze, zgodnie z przyjetymi zasadami.

3.3. Ogétem aktywa bilansu wynosza 1461817,76 zt

z podkresleniem, ze przy wycenie bilansowej poszczegéinych skiadnikéw spotka zastosowata si¢ do
nadrzednych zasad rachunkowosci, wynikajacych z ustawy o rachunkowosci oraz z zasad okreslonych
w przyjetej polityce rachunkowosci. Nie stwierdzono sald nierealnych i przedawnionych.

4. PASYWA zbadanego bilansu ksztaltuja sie nastepujaco:

4.1. Kapitat wlasny zgodnie z aktywami netto ogélem 1435 196,28 zt
w tym mieszcza sig:

Kapitat podstawowy 9 000,00 zt
wykazany zgodnie ze stanem faktycznym i prawnym okreslonym w art. 36 ustawy o rachunkowosci, a jego
wysokoé¢ spetnia wymagania Ksh.

Kapitat zapasowy 237 006,44 zt

Kapitat zapasowy zostat zwiekszony w roku obrotowym o 91 006,44 zt z podziatu zysku za 2013 rok, zgodnie
z uchwalg Zwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw nr 5/30/06/2014 z dnia 30.06.2014r.

Zysk netto roku obrotowego 1189 189,84 zt
ustalony zostat na podstawie zdarzen gospodarczych, ujgtych w rzetelnych ksiggach rachunkowych i jest
kwotowo zgodny z zyskiem netto figurujacym w rachunku zyskéw i strat.

4.2. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 26 621,48 zt
stanowig one w calosci zobowigzania krétkoterminowe.

Zobowigazania krétkoterminowe 26 621,48 zt
obejmujq wiarygodnie ustalone:
Stan na dzier Stan na dzier\
Wyszczegolnienie
31.12.2014r. 31.12.2013r.
Zobowiazania krétkoterminowe 26 621,48 189 514,52
Wobec pozostatych jednostek w tym: 26 621,48 189 514,52
15 (ol
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- kredyty i pozyczki 150 775,00
-z tytutu dostaw i uslug, o okresie wymagalinosci do 12 m-cy 942,57 34 933,20
-z tytutu podatkow, cel, ubezpieczer i innych $wiadczen 2567891 3 806,32

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wycenione zgodnie z art. 28 ust. 1 ustawy o rachunkowosci obejmuja:

- | Rozrachunki z dostawcami krajowymi 492,00
- | Rozrachunki z dostawcami zagranicznymi 450,57
Razem 942,57

Rozrachunki z dostawcami uregulowano w styczniu 2015r.
Zobowiazania wobec kontrahentéw zagranicznych zostaly wycenione $rednim kursem NBP z dnia 31.12.2014r.
Nie stwierdzono sald przedawnionych, kwalifikujacych sie do odpisania w pozostate przychody dziatalnosci

operacyjnej.
Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen spolecznych obejmujg rozrachunki z nastgpujacych
tytutow:
- | Podatek dochodowy od oséb fizycznych 5424,00
- | Podatek VAT 136,02
- | Sktadki ZUS 20 118,89
Razem 25678,91

Powyzsze zobowigzania sg zgodne z deklaracjami podatkowymi zlozonymi do Dolnoslgskiego Urzedu
Skarbowego i deklaracjg DRA zlozona do ZUS, zostaly uregulowane terminowo w styczniu i lutym 2015r.

4.3. Ogétem pasywa bilansu 1461817,76 zt
Wszystkie pozycje pasywow zostaly wykazane w sprawozdaniu finansowym z uwzglednieniem nadrzednych
zasad rachunkowosci i przyjetej przez spotke polityce rachunkowosci.

Nie stwierdzono sald nierealnych i przedawnionych.

5. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT .
sporzadzony zostat w wariancie poréwnawczym, z uwzglednieniem postanowieri art. 47 ustawy
o rachunkowosci, zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci.

5.1. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi wynosz3 309157337zt
w calosci dotycza przychodéw netto ze sprzedazy produktow.

Przychody netto ze sprzedazy produktéw 309157337z
Przychody netto ze sprzedazy produktow sa rezultatem zrealizowanej i fakturowanej sprzedazy na rzecz
odbiorcow krajowych i zagranicznych, przy czym ich zgodnos¢ i wiarygodno$¢ nie budzi zastrzezen, gdyz
zachowano ustawowa zasade memoriatu i wspoimiernoéci.

\
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5.2. Koszty dziatalnosci operacyjnej 1550 156,70 zt

Koszty te ustalone zostaty w sposob wspoimiemny do przychodéw, z uwzglednieniem nadrzednych zasad
rachunkowosci, w tym zasady memoriatu, co biegty zbadat poprzez sprawdzenie kosztow z miesigca stycznia —
lutego 2014r. i 2015r. w sensie ich zwigzku z bilansem na dzien 31.12.2014r.

Kwalifikacja kosztéw do odpowiednich kont ukiadu rodzajowego jest prawidiowa.

Koszty Kwota w zt kosztow w %
Amortyzacja 210 449,58 136
Zuzycie materialéw i energii 84 532,49 54
Uslugi obce 151 204,15 98
Podatki i optaty 8 967,94 086
Wynagrodzenia 335 529,88 216
Ubezpieczenia spofeczne i inne $wiadczenia 46 340,95 3,0
Pozostate koszty rodzajowe 713 131,71 46,0

Razem 1 550 156,70 100,0

Wykres ksztattowania sie przychodéw ze sprzedazy z kosztami dziatalnosci operacyjnej.

Przychody i koszty dzialalno$ci operacyjnej na przelomie lat
(wartodé w tys.zt)
s DPmchodvupwud;:
3000 4~
@ Przychody ze sprzedazy
produktow
2500 +
2000 i i
1500 4~
D) Koszty aristainodei
Cparacyyney
1000 4~
500 += "
towardw | materiakow
o4 v 11 O
2014 2013 2012
lata
17 {Ji & \I -
v )
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T - BULL Spétka z ograniczona odpowiedziaino$cia Raport z badania sp dania fi go za 2014r.

5.3. Pozostate przychody operacyjne 267915zt
obejmuja wystepujace inne przychody, zwigzanie posrednio z podstawowa dziatalnoscia spoiki.
Stwierdza sie prawidlowe udokumentowanie i zakwalifikowanie zdarzer do pozostatych przychodow
operacyjnych, z uwzglednieniem ustawowego zakazu ich kompensowania.

5.4. Pozostale koszty operacyjne 44 953,80 z4
Aktualizacja wartosci aktywoéw niefinansowych 1650,00
Inne koszty operacyjne 43 303,80
- | darowizna 500,00
- | spisane naleznoéci 42 363,96
- |inne 439,84
Razem 44 953,80

Powyzsze kwoty zostaly rzeczowo nalezycie i memoriatowo udokumentowane, jako koszty posrednio zwigzane
z podstawowa dziatalno$cig spokki.

5.5. Przychody finansowe 4 038,92 zt
obejmuja wiarygodne korzysci uzyskane przez spotke z operacji finansowych roku 2014, z tytutu odsetek.

5.6. Koszty finansowe 20 602,10 z¢
obejmujg nastepujace operacije finansowe.
Odsetki 14 968,75
Inne - réZnice kursowe 563335
Razem 20 602,10

Ujemne réznice kursowe wykazano, jako nadwyzke ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi réznicami
kursowymi

5.7. Wynik zdarzen nadzwyczajnych - nie wystepuje.

5.8. Zysk brutto 1482578,84 2t
Powyzsze dane dotyczace przychodéw i kosztéw pozwalajg na ustalenie w rachunku zyskow i strat figurujgcego
zysku z catoksztattu dziataino$ci w kwocie 1482 578,84 zt.

5.9. Podatek dochodowy od oséb prawnych 293 389,00 zt
- | Przychod podatkowy 3008 221,88
- | Koszty uzyskania przychodu 1554 071,15
- | Doché6d do opodatkowania 1544 150,73
- | Podstawa opodatkowania 1544 151,00
- | Podatek dochodowy wg stawki 19 % 293 389,00
- | Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat 293 389,00
- | Zysk brutto 148257884
- | Zysk netto 1189 189,84
18 (AL _
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T - BULL Spéika z ograni 4 odpowiedzialnoscig Raport z badania sprawozdania fina go za 2014r.

W rachunku zyskow i strat spotka wykazata zysk netto za rok 2014 w wysokosci 1 189 189,84 zt i w tej samej
wiarygodnej kwocie figuruje ona w pasywach bilansu.

W zakresie rozliczer podatkowych biegly potwierdza zgodno$¢ przeksztaicenia wyniku brutto w wynik netto ze
sporzadzonymi przez spotke

Powyzsze rozliczenie, ze wzgledu na wyrywkowa metode badania, nie ma charakteru audytu podatkowego.

7. Badanie pozostatych czeéci sktadowych sprawozdania finansowego.

7.1. Informacja dodatkowa.

Informacja dodatkowa obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje

i objasnienia. Informacja dodatkowa zawiera niezbedny zakres danych liczbowych i sfownych. Informacje
dodatkowa sporzadzono w peinej zgodnosci z bilansem, rachunkiem zyskow i strat i ksiggami rachunkowymi.

7.2. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci jednostki.

Sprawozdanie z dziatalnoéci za rok obrotowy spetnia wymogi okreslone w art. 49 ust. 2 ustawy z dnia 29
wrzesénia 1994r. o rachunkowosci, a informacje i liczbowe dane w nim zawarte sg zgodne z danymi zbadanego
sprawozdania finansowego i ksiggami rachunkowymi.

7.3. Naruszenie przepiséw prawa.

W wyniku zastosowanych procedur w ramach badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy — nie
ujawniono istotnego naruszenia przez jednostke obowigzujacych przepiséw prawa wplywajacych na
sprawozdanie finansowe.

7.5. Zdarzenia po dacie bilansu.

Biegly stwierdza, ze miedzy dniem bilansowym 31.12.2014r., a datg zakoriczenia badania nie wystapily istotne
zdarzenia gospodarcze, majace wplyw na roczne sprawozdanie finansowe i wynik bilansowy, przy czym
uwzglednia sie w tym zakresie o$wiadczenie ztozone przez Zarzad.

8. Podsumowanie.

Podsumowanie wynikéw badania zawarte jest w opinii biegtego rewidenta, stanowigcej odrebny dokument,
wymagany przez ustawe o rachunkowosci.

Raport zawiera 19 stron kolejno numerowanych i opatrzonych podpisem bieglego rewidenta.

Integralng cze$¢ raportu stanowia zatgczniki:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok obrotowy.
2. Bilans sporzadzony na 31.12.2014r.
3. Rachunek zyskéw i strat za okres od 01.01.2014r. do 31.12.2014r.
4. Dodatkowe informacje i objasnienia za rok obrotowy.
5. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym.
Kluczowy biegtly rewident W imieniu podmiotu nr 1456
Marianna Gaca nr rej. 923 uprawnionego do badania
( sprawozdan finansowych
(R -
................................... Biuro Biegiych Rewidentow
Wroctaw, dnia 16.03.2015r. » S” Sp.z0.0.
£3-880 Wrockew, ul Brm*& 116‘72
O a0a 1076 591
19 Prezes Zgriadu
ﬂno 7
Maridnné Garca
oty rawadent it 943
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5.3. Pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2015rr.

Wybrane pozycje bilansu

Aktywa

.. 30.06.2015 r. 30.06.2014 r.
Wyszczegélnienie
[PLN] [PLN]

A. Aktywa trwate 769.128,20
I. Wartosci niematerialne i prawne 616.165,51
Il. Rzeczowe aktywa trwate 40.570,33
[1l. Naleznosci dtugoterminowe 72.392,36
IV. Inwestycje dtugoterminowe 40.000,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00
B. Aktywa obrotowe 2.870.817,11
I. Zapasy 0,00
[Il. Naleznosci krotkoterminowe 126.631,00
[l. Inwestycje krotkoterminowe 1.530.101,36
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1.214.084,75
AKTYWA RAZEM 3.639.945,31
Pasywa

317.172,63
217.624,58
23.996,10
35.551,95
40.000,00
0,00
1.078.177,51
0,00
49.336,74
619.413,22
409.427,55
1.395.350,14

. 30.06.2015 . 30.06.2014 r.
Wyszczegoblnienie
[PLN] [PLN]

A. Kapitat wtasny 2.062.066,35
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 9.000,00
II._ Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielkos¢ 0.00
ujemna) !

[ll. Udziaty (akcje) wtasne (wielkos¢ ujemna) 0,00
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 1.343.396,28
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 91.800,00
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00
VIII. Zysk (strata) netto 617.870,07
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,00

(wielkos¢ ujemna)

DOKUMENT INFORMACYJNY
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1.136.789,65
9.000,00

0,00

0,00
146.000,00
0,00

0,00
91.006,44
890.783,21

0,00
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B. Zobowiagzania i rezerwy na zobowigzania
I. Rezerwy na zobowigzania

Il. Zobowigzania dtugoterminowe

[ll. Zobowigzania krotkoterminowe

IV. Rozliczenia miedzyokresowe

PASYWA RAZEM

Wybrane pozycje rachunku zyskéw i strat

Wyszczegélnienie

A. Przychody netto ze sprzedazy i zré6wnane z nimi,

w tym:
- od jednostek powigzanych
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow

[l. Zmiana stanu produktow
("+" - wartos¢ dodatnia, "-" - wartos¢ ujemna)

[l. Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby

jednostki

IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materia-

tow

B. Koszty dziatalnosci operacyjnej

I. Amortyzacja

[l. Zuzycie materiatow i energii

[l. Ustugi obce

IV. Podatki i optaty, w tym:

V. Wynagrodzenia

VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia
VIl. Pozostate koszty rodzajowe

VIII. Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatéw
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)

D. Pozostate przychody operacyjne

I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
IIl. Dotacje

[ll. Inne przychody operacyjne

DOKUMENT INFORMACYJNY
OBLIGACJE SERIT A

1.577.878,96
0,00
1.200.000,00
377.878,96
0,00
3.639.945,31

01.01.2015 r.

30.06.2015 r.
[PLN]

1.459.079,06

0,00
1.459.079,06

0,00

0,00

0,00

634.645,19
306.196,75
5.218,02
161.852,13
2.183,58
114.732,49
8.186,47
36.275,75
0,00
824.433,87
2.299,75
0,00

0,00
2.299,75

258.560,49
0,00

0,00
258.560,49
0,00
1.395.350,14

01.01.2014 r.

30.06.2014 r.
[PLN]

1.215.387,42

0,00
1.215.387,42

0,00

0,00

0,00

176.437,49
45.445,31
2.877,05
21.611,61
4.236,00
59.340,00
5.582,57
37.344,95
0,00
1.038.949,93
728,04
0,00

0,00
728,04
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E. Pozostate koszty operacyjne

. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych
[I. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych

[l. Inne koszty operacyjne

F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E)
G. Przychody finansowe

I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

- od jednostek powigzanych

[l. Odsetki, w tym:

- od jednostek powigzanych

[l. Zysk ze zbycia inwestycji

IV. Aktualizacja wartosci inwestycji

V. Inne

H. Koszty finansowe

I. Odsetki, w tym:

- dla jednostek powigzanych

. Strata ze zbycia inwestycji

[l. Aktualizacja wartosci inwestycji

V. Inne

I. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H)
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1.-).11.)

I. Zyski nadzwyczajne

[Il. Straty nadzwyczajne

K. Zysk (strata) brutto (1))

L. Podatek dochodowy

M. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty)

N. Zysk (strata) netto (K-L-M)

DOKUMENT INFORMACYJNY
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27.475,22
0,00

0,00
27.475,22
799.258,40
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
3.695,33
1.472,88
0,00

0,00

0,00
2.222,45
795.563,07
0,00

0,00

0,00
795.563,07
177.693,00

0,00

617.870,07

379,99

0,00

0,00

379,99
1.039.297,98
2.685,22
0,00

0,00
2.685,22
0,00

0,00

0,00

0,00
6.464,99
3.131,38
0,00

0,00

0,00

3.333,61
1.035.518,21
0,00

0,00

0,00
1.035.518,21
196.831,00

0,00

838.687,21
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Wybrane pozycje zestawienia zmian w kapitale wiasnym

01.01.2015 r.

30.06.2015 r.
[PLN]

Wyszczegoblnienie

I. Kapitat ( fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 1.435.196,28
l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), 1.435.196,28
po korektach

IIl. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 2.062.066,35
[l. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu propo- 2.062.066,35

nowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

Wybrane pozycje rachunku przeptywdéw pienieznych

01.01.2015 r.

30.06.2015 .
[PLN]

Wyszczegélnienie

A. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

l. Zysk (strata) netto 617.870,07
IIl. Korekty razem -269.437,93
[ll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyj- 348.432,14

nej (1z11)

B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

l. Wplywy 0,00
[l. Wydatki -431.243,55
III.. Pr.zep’rywy pieniezne netto z dziatalnosci inwesty- 431.243.55
cyjnej (I-11)

C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

I. Wptywy 1.409.000,00
Il. Wydatki -1.342,47
[ll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finanso- 1.407.657,53

wej (I-11)

D. Przeptywy pieniezne netto razem

(A.N1£B.1I£C.111) 1.324.846,12

E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienieznych 1.324.846,12

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 205.255,24

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 1.530.101,36

DOKUMENT INFORMACYJNY
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01.01.2014 r.

30.06.2014 r.

[PLN]
246.006,44

246.006,44

1.136.789,65

1.136.789,65

01.01.2014 r.

30.06.2014 r.

[PLN]

890.783,21
-194.522,59

696.260,62

-338.494,22
-40.000,00

-378.494,22

100.000,00
-53.202,74

46.797,26

364.563,66

364.563,66
254.849,56
619.413,22
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6. Informacje dodatkowe

Ani Emitentowi, ani zadnym jego instrumentom finansowym nie zostaty przyznane ratingi
kredytowe.

7. Zataczniki

Zatgcznikami do Dokumentu Informacyjnego sa:

1. aktualny odpis z KRS,

2. ujednolicony aktualny tekst statutu Spoétki,

3. tekst uchwat stanowigcych podstawe emisji Obligacji,
4. Warunki Emisji Obligacji,

5. definicje i objasnienia skrotow.
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7.1.

Identyfikator wydruku: RP/579900/1/20151119112502

Aktualny odpis z KRS

Stronalz?7

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 19.11.2015 godz. 11:25:02
Numer KRS: 0000579900

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z pdzn. zm.)

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym

12.10.2015

Ostatni wpis |Numer wpisu

1 Data dokonania wpisu 12.10.2015

Sygnatura akt

WR.VI NS-REJ.KRS/24861/15/449

Oznaczenie sadu

SAD REJONOWY DLA WROCLAWIA-FABRYCZNE] WE WROCLAWIU, VI WYDZIAL
GOSPODARCZY KRAJOWEGQ REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOEKA AKCYINA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 021496967, NIP: 8992714800

3.Firma, pod ktdrg spétka dziata

T- BULL SPOLKA AKCYINA

4.Dane 0 wczesniejszej rejestracji

pozytku publicznego?

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnos¢  [NIE
gospodarcza z innymi podmiotami na

podstawie umowy spotki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba kraj POLSKA, woj. DOLNOéLASKIE, powiat WROCLAW, gmina WROCLAW, miejsc. WROCLAW
2.Adres ul. SZCZEéLIVVA, nr 33, lok. ---, miejsc. WROCLAW, kod 53-445, poczta WROCLAW, kraj POLSKA
3.Adres poczty elektronicznej CONTACT@T-BULL.COM

4.Adres strony internetowej T-BULL@COM

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacje o statucie
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Identyfikator wydruku: RP/579900/1/20151119112502 Strona2z7

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie 1 26.03.2015R. AKT NOTARIALNY SPORZADZONY PRZED NOTARIUSZEM MALGORZATA LENART
statutu Z KANCELARII NOTARIALNE) MALGORZATY LENART, ILONY ROCZNIAK SPOEKA CYWILNA WE
WROCEAWIU, REP. A NR 2173/2015- UCHWALA NR 5 ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW Z DN.
26.03.2015R. W SPRAWIE PRZEKSZTALCENIA SPOEKI T- BULL SPOEKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA W SPOLKE AKCYINA.

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spétka NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor ~ |------
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia TAK
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuly uczestnictwa w dochodach lub

majatku spotki nie wynikajacych z akcji?

5.Czy obligatoriusze maja prawo do udziatu |NIE

w zysku?
Rubryka 6 - Sposob powstania spotki
1.0kreslenie okolicznosci powstania PRZEKSZTALCENIE
2.0pis sposobu powstania spétki oraz PRZEKSZTALCENIE T- BULL SPOLKI Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOéCIA ) SPC‘)LKE AKCYINA
informacja o uchwale UCHWALA NR 5 ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW Z DNIA 26 MARCA 2015R. W SPRAWIE

PRZEKSZTALCENIA SPOEKI T- BULL SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA W SPOLKE
AKCYINA ZAWARTA W PROTOKOLE SPORZADZONYM PRZEZ NOTARIUSZA MALGORZATE LENART
(REP. A NR 2173/2015).

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu ~  |------
Ochrony Konkurengji i Konsumentow o
zgodzie na dokonanie koncentracji

Podrubryka 1
Podmioty, z ktérych powstata spotka
1 1.Nazwa lub firma T - BULL SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

2.Nazwa rejestru, w ktdrym podmiot KRAJOWY REJESTR SADOWY
byt zarejestrowany

3.Numer w rejestrze 0000382478

4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr kA AR

5.Numer REGON -

6.Numer NIP 8992714800

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spotki
1.Wysokosc kapitatu zaktadowego 100 800,00 Zk

2.Wysokos¢ kapitatu docelowegp |-
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Identyfikator wydruku: RP/579900/1/20151119112502 Strona3z7

3.Liczba akcji wszystkich emisji

1008000

4.Wartos¢ nominalna akgji

0,10 Zt

5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu
wplaconego

100 800,00 Zt

6.Wartos¢ nominalna warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akgji

1 1.Nazwa serii akcji

Al

2.Liczba akcji w danej serii

168000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

AKCJE UPRZYWILEJOWANE CO DO GLOSU W TEN SPOSC')B, ZE NA JEDNA AKCJE SERII A 1
PRZYPADAJA DWA GLOSY NA WALNYM ZGROMADZENIU.

2 1.Nazwa serii akcji

A2

2.Liczba akcji w danej serii

168000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s
uprzywilejowane

AKCJE UPRZYWILEJOWANE CO DO GEOSU W TEN SPOSOB, ZE NA JEDNA AKCIE SERII A 2
PRZYPADAJA DWA GLOSY NA WALNYM ZGROMADZENIU.

3 1.Nazwa serii akcji

A3

2.Liczba akcji w danej serii

168000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s
uprzywilejowane

AKCJE UPRZYWILEJOWANE CO DO GLOSU W TEN SPOSOB, ZE NA JEDNA AKCIE SERII A 3
PRZYPADAJA DWA GLOSY NA WALNYM ZGROMADZENIU.

4 1.Nazwa serii akcji

B

2.Liczba akcji w danej serii

504000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwatly o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow

Rubryka 11

1.Czy zarzad lub rada administrujaca s
upowaznieni do emisji warrantéw
subskrypcyjnych?
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Dziat 2

Strona4z7

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.5posob reprezentacji podmiotu

DO SKEADANIA OSWIADCZEN WOLIL W IMIENIU SPOLKI ORAZ DO JEJ REPREZENTOWANIA W
PRZYPADKU ZARZADU JEDNOOSOBOWEGO UPOWAZNIONY JEST PREZES ZARZADU
SAMODZIELNIE, ZAS W PRZYPADKU ZARZADU WIELOOSOBOWEGO DWOCH CZEONKOW ZARZADU
DZIALAJACYCH £ACZNIE LUB CZEONEK ZARZADU DZIALAJACY +ACZNIE Z PROKURENTEM.

Podrubryka 1
Dane 0s6b wchodzacych w sktad organu

zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma FLIJALKOWSKI
2.Imiona DAMIAN tUKASZ
3.Numer PESEL/REGON 86012809930
4.Numer KRS Hkok
5.Funkcja w organie reprezentujagcym | CZLONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |--—----

2 1.Nazwisko / Nazwa lub firma ZWOLINSKI
2.Imiona GRZEGORZ ANDRZE]
3.Numer PESEL/REGON 81062306291
4.Numer KRS AR
5.Funkcja w organie reprezentujgcym |PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu

RADA NADZORCZA

Podrubryka 1
Dane 0s6b wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko MUSZYNSKI
2.Imiona MARIUSZ ANDRZE]
3.Numer PESEL 81120811813

2 1.Nazwisko ZIOB
2.Imiona LUKASZ PIOTR
3.Numer PESEL 82121301835

3 1.Nazwisko WEODARCZYK
2.Imiona ELZBIETA
3.Numer PESEL 73090804560

4 1.Nazwisko RUSNARCZYK
2.Imiona MARCIN
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3.Numer PESEL 78013005491
5 |1.Nazwisko LAPCZYNSKI
2.Imiona RADOSEAW MIECZYSEAW
3.Numer PESEL 78082212431

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci
przedsiebiorcy

62, 01, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM

2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci
przedsiebiorcy

62, 02, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z DORADZTWEM W ZAKRESIE INFORMATYKI

62, 03, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ZARZADZANIEM URZADZENIAMI INFORMATYCZNYMI

62, 09, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC USLUGOWA W ZAKRESIE TECHNOLOGII
INFORMATYCZNYCH 1 KOMPUTEROWYCH

63, 11, Z, PRZETWARZANIE DANYCH; ZARZADZANIE STRONAMI INTERNETOWYMI (HOSTING)
1 PODOBNA DZIAtALNOSC

63, 12, Z, DZIALALNOSC PORTALT INTERNETOWYCH

74, 10, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE SPECIALISTYCZNEGO PROJEKTOWANIA

85, 59, B, POZOSTALE POZASZKOLNE FORMY EDUKACII, GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANE

85, 60, Z, DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA EDUKACIE

W | |NY || W,

92, 00, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z GRAMI LOSOWYMI I ZAKEADAMI WZAJEMNYMI

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Brak wpisow

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmiot dziafalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczacym rok obrotowy

za ktdry nalezy ztozy¢ sprawozdanie
finansowe

DOKUMENT INFORMACYJNY

OBLIGACJE SERIT A
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Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisdw

Rubryka 3 - Informacje o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadtosci, o
oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci z uwagi na fakt, Zze majatek niewyptacalnego dtuznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztdw postepowania

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potgczeniu, podziale lub przeksztatceniu
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Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadfosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacja o postepowaniu naprawczym

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 19.11.2015

adres strony internetowej, na ktdrej sa dostepne informacje z rejestru: https:/fems.ms.gov.pl
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7.2. Aktualny tekst statutu Spotki

STATUT T-BULL SPOLKI AKCYNEJ
I. POSTANOWIENIA OGOLNE
§1
1. Spotka dziata pod firma: T-Bull spétka akcyjna.
2. Spétka moze uzywac skrotu T-Bull S.A.

3. Spétka moze uzywac wyrdzniajgcego jg znaku graficznego.

§2
Siedzibg Spotki jest Wroctaw.

§3
Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

§4

1) Spotka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granica.

2) Spotka moze na obszarze swojego dziatania tworzyc¢ i prowadzi¢ oddziaty oraz przedsta-
wicielstwa, tworzy¢ lub przystepowac do innych spétek i organizacji gospodarczych.

3) Spotka moze uczestniczy¢ we wszystkich dozwolonych przez prawo powigzaniach orga-
nizacyjno-prawnych.

4) Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia T-Bull Spoétka z ograniczong odpowiedzialno-
Scig w spotke akceyjna.

5) Zatozycielami Spotki sa:

a) Damian Fijatkowski;

b) Grzegorz Zwolinski;

¢) Integrated Thinking L.L.C.;

d) Leonidas Capital S.A,;

e) Firepoltron Limited;

f) Pretium Investments Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.
g) Kurtier Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.
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Il. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI

§5

Przedmiotem dziatalnosci Spofki jest:

AwnN =

w

6
7.
8.
9
1

Dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem (PKD 62.01.2);

Dziatalnos$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki (PKD 62.02.2);

Dziatalnos$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzgdzeniami informatycznymi (PKD 62.03.2);
Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputero-
wych (PKD 62.09.2);

Przetwarzanie danych, zarzgdzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatal-
nos¢ (PKD 63.11.2);

Dziatalnos¢ portali internetowych (PKD 63.12.2);

Dziatalno$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania (PKD 74.10.2);

Pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane (PKD 85.59.7);
Dziatalno$¢ wspomagajgca edukacje (PKD 85.60.2);

0. Dziatalnos$¢ zwigzana z grami losowymi i zaktadami wzajemnymi (PKD 92.00.2).

Jezeli podjecie lub prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej okreslonej w wyzej wymienionych

przedmiotach dziatania Spotki, z mocy przepiséw szczeg6lnych wymaga zgody, zezwolenia

lub konces;ji, to rozpoczecie lub prowadzenie takiej dziatalnosci moze nastgpi¢ po uzyskaniu

takiego zezwolenia, zgody lub konces;ji.

1.

lll. KAPITAL ZAKLADOWY
86

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 100.800,00 zt (sto tysiecy osiemset ztotych) i dzieli sie na
1.008.000 (jeden milion osiem tysiecy) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ gro-
szy) kazda, w tym:

1.1. 168.000 (sto szescdziesigt osiem tysiecy) akcji imiennych serii A1, oznaczonych nu-
merami od 000001 do 168000;

1.2. 168.000 (sto szesc¢dziesigt osiem tysiecy) akcji imiennych serii A2, oznaczonych nu-
merami od 000001 do 168000;

1.3. 168.000 (sto szescdziesigt osiem tysiecy) akcji imiennych serii A3, oznaczonych nu-
merami od 000001 do 168000;

1.4. 504.000 (piecset cztery tysigce) akcji zwyktych serii B na okaziciela, oznaczonych
numerami 000001 do 504000.

Akcje serii A1 -A3 bedg akcjami imiennymi uprzywilejowanymi w ten sposoéb, ze kazda
wskazana akcja serii A1-A3 daje prawo do dwoch gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki.
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3. Dopuszcza sie zamiane akcji imiennych na akcje na okaziciela, lecz nie odwrotnie. Za-
miany dokonuje Zarzad Spotki na zadanie akcjonariusza posiadajgcego te akcje. Zgdanie
zamiany akgji imiennych na akcje na okaziciela przedstawia sie w formie pisemnej Za-
rzagdowi. Zamiana powinna by¢ dokonana w terminie 30 (trzydziestu) dni od daty przed-
stawienia pisemnego zgdania.

4. W przypadku emisji dalszych akgji, akcje te mogg by¢ akcjami imiennymi lub na okazicie-
la. Kazda nastepna emisja akcji bedzie oznaczona kolejnymi literami alfabetu lub kombi-
nacjg kolejnych liter alfabetu i cyfr.

5. Wszystkie akcje, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1 i 2 powyzej zostaty objete przez Zatozy-
cieli Spétki proporcjonalnie do ilosci udziatow posiadanych przez nich w kapitale zakta-
dowym przeksztatcanej spotki pod firmg T-BULL Spotka z ograniczong odpowiedzialno-
Scig i zostaty pokryte w catosci majatkiem przeksztatcanej spétki z ograniczong odpowie-
dzialnoscia.

§7

1. Kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszony w drodze emisji nowych akgji lub podwyzsze-
nia wartosci nominalnej dotychczasowych akcji. Kapitat zakladowy moze by¢ podwyz-
szony w drodze emisji akcji imiennych lub akcji na okaziciela.

2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego moze rowniez nastgpic ze srodkow spoétki, zgodnie
z przepisami art. 442 i nastepnych kodeksu spétek handlowych.

3. W razie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, Akcjonariuszom Spotki przystuguje
prawo pierwszenstwa do objecia nowych akgji, proporcjonalnie do liczby akgdji juz posia-
danych, o ile uchwata w sprawie emisji nie stanowi inaczej.

4. Akcje kazdej nowej emisji moga by¢ pokrywane gotéwka lub wktadami niepienieznymi.

5. Spoétka moze emitowac obligacje lub inne papiery wartosciowe w zakresie dozwolonym
przez prawo, w tym warranty subskrypcyjne lub obligacje zamienne na akcje.

§8

Akcjonariusze majg prawo udziatu w zysku rocznym przeznaczonym przez Walne Zgroma-
dzenie do podziatu, a takze do udziatu w podziale majgtku Spotki w razie jej likwidacji. Kazda
z akcji uprawnia do uczestnictwa w podziale dywidendy lub majatku Spotki w réwnej wyso-
kosci.

§9

1. Akcje Spoétki mogg by¢ umarzane za zgodg akcjonariusza, ktérego umorzenie dotyczy,
w drodze ich nabycia przez Spotke (umorzenie dobrowolne). Umorzenie akcji wymaga
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uchwaty Walnego Zgromadzenia.

2. Uchwata Walnego Zgromadzenia o umorzeniu akcji okresla sposob i warunki umorzenia,
wysokos¢ wynagrodzenia przystugujgcego akcjonariuszowi z tytutu umorzonych akgji,
badz uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz sposéb obnizenia kapitatu
zaktadowego.

3. Akcje moga by¢ umarzane przymusowo w przypadku przeprowadzania procedury t3-
czenia lub podziatu akgji, a takze w przypadku tgczenia lub podziatu Spotki albo w razie
podwyzszania lub obnizania kapitatu zaktadowego Spétki - w sytuacji powstania nadwy-
zek lub niedoborow akcji naleznych pojedynczym akcjonariuszom. Umorzenie przymu-
sowe nastepuje uchwatg Walnego Zgromadzenia podjetg na wniosek Zarzgdu Spofki.
Uchwata wymaga uzasadnienia. Akcje do umorzenia wskazuje Zarzad Spotki majgc na
uwadze przepisy o rownym traktowaniu akcjonariuszy. Do umorzenia mogg by¢ typo-
wane wytgcznie akcje stanowigce nadwyzki lub niedobory (w tym scaleniowe lub podzia-
towe). Za umarzane akcje wyptacane jest wynagrodzenie ustalone uchwatg Walnego
Zgromadzenia zgodnie z przepisami kodeksu spotek handlowych, chyba ze wartos¢ ryn-
kowa akcji notowanych w obrocie publicznym jest wyzsza - wtedy wyptaca sie wartosc¢
rynkowa.

IV. ORGANY SPOLKI

§10
Organami Spoiki sa:
1. Zarzad.
2. Rada Nadzorcza
3. Walne Zgromadzenie.
ZARZAD
§11

1. Zarzad Spofki sktada sie z jednego do pieciu cztonkdéw, w tym Prezesa, powotywanych
i odwotywanych przez Rade Nadzorczg na wspolng kadencje.

2. Kadencja Zarzadu trwa 5 (piec) lat. Dopuszczalne jest ponowne powotywanie tych sa-
mych os6b na nastepne kadencje.

3. Pierwszy Zarzad sktada sie z dwoch cztonkdw powotanych przez Zatozycieli. Liczebno$¢
i sktad Zarzadu kolejnych kadencji ustala Rada Nadzorcza.

4. Czlonek Zarzagdu moze by¢ odwotany tylko z waznych powodow.
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5. Czonkowie Zarzadu otrzymujg za wykonywanie swoich obowigzkéw wynagrodzenie
wedtug zasad okreslanych przez Rade Nadzorczg. W Spétce mogg by¢ wprowadzane
programy motywacyjne dla cztonkdéw Zarzgdu, w tym uprawniajgce do nabywania akgji
Spotki na warunkach wskazanych w uchwale Walnego Zgromadzenia i doprecyzowanych
przez Rade Nadzorcza.

§12
1. Zarzad kieruje dziatalnoscig Spétki i reprezentuje jg na zewnatrz.

2. Do zakresu dziatania Zarzadu nalezg wszystkie sprawy zwigzane z prowadzeniem spraw
Spofki, niezastrzezone do kompetencji innych wtadz Spotki.

3. Pracami Zarzadu kieruje Prezes Zarzadu.
§13

Do sktadania oswiadczen woli w imieniu Spotki oraz do jej reprezentowania w przypadku
Zarzadu jednoosobowego upowazniony jest Prezes Zarzgdu samodzielnie, zas w przypadku
Zarzadu wieloosobowego dwoch cztonkéw Zarzgdu dziatajgcych tgcznie lub cztonek Zarzadu
dziatajgcy tgcznie z prokurentem.

§14

Cztonek Zarzgdu nie moze bez zgody Rady Nadzorczej zajmowac sie interesami konkuren-
cyjnymi, ani tez uczestniczy¢ w spétce konkurencyjnej jako wspolnik spotki cywilnej, spotki
osobowej lub jako cztonek organu spotki kapitatowej bgdz uczestniczy¢ w innej konkuren-
cyjnej osobie prawnej jako cztonek organu. Zakaz ten obejmuje takze udziat w konkurencyj-
nej spoétce kapitatowej, w przypadku posiadania w niej przez cztonka zarzagdu co najmniej
10% udziatéw albo akgji, bgdz prawa do powotywania co najmniej jednego cztonka zarzadu.

§15

Uchwaty Zarzgdu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw w obecnosci co najmniej poto-
wy sktadu Zarzadu. Gdy cztonkéw zarzadu jest wiecej niz dwoch, to w przypadku rownosci
gtosow, decyduje gtos Prezesa Zarzadu.

RADA NADZORCZA
§16

1. Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu do siedmiu cztonkoéw, powotywanych i odwotywa-
nych przez Walne Zgromadzenie na wspdlng kadencje, z zastrzezeniem ust. od 2 do 6
niniejszego paragrafu.

2. Tak dtugo jak spotka Leonidas Capital S.A. (KRS 0000347674) bedzie posiadata akcje

DOKUMENT INFORMACYJNY Strona | 100
OBLIGACJE SERIT A



[

10.

Spotki o tgcznej wartosci nominalnej co najmniej 11.200,10 zt (stownie: jedenascie tysiecy
dwiescie ztotych dziesie¢ groszy) bedzie miata prawo do wytgcznego powotywania i od-
wotywania 1 Cztonka Rady Nadzorczej spétki w drodze pisemnego oswiadczenia dore-
czonego Spotce.

Tak dtugo jak akcjonariusz Firepoltron Limited (lub jego nastepca prawny fundusz
Newberg Investments Fundusz Inwestycyjny Zamkniety nr RFI 1102) bedzie posiadat ak-
cje Spotki o tgcznej wartosci nominalnej co najmniej 5600,10 zt (stownie: piec tysiecy
szesCset ztotych dziesiec groszy) bedzie miat prawo do wytgcznego powotywania i odwo-
tywania 1 Cztonka Rady Nadzorczej spotki w drodze pisemnego oswiadczenia doreczo-
nego Spotce.

Tak dtugo jak akcjonariusz Damian Fijatkowski bedzie posiadat akcje Spoétki o tacznej
wartosci nominalnej co najmniej 8.000,10 zt (stownie: osiem tysiecy ztotych dziesie¢ gro-
szy) bedzie miat prawo do wytgcznego powotywania i odwotywania 1 Cztonka Rady Nad-
zorczej spotki w drodze pisemnego oswiadczenia doreczonego Spotce.

Tak dtugo jak akcjonariusz Grzegorz Zwolinski bedzie posiadat akcje Spotki o tgcznej war-
tosci nominalnej co najmniej 8.000,10 zt (stownie: osiem tysiecy ztotych dziesie¢ groszy)
bedzie miat prawo do wytgcznego powotywania i odwotywania 1 Cztonka Rady Nadzor-
czej spotki w drodze pisemnego oswiadczenia doreczonego Spotce.

Tak dtugo jak akcjonariusz Integrated Thinking LLC bedzie posiadata akcje Spotki o tgcz-
nej wartosci nominalnej co najmniej 8.000,10 zt (stownie: osiem tysiecy ztotych dziesiec
groszy) bedzie miata prawo do wytgcznego powotywania i odwotywania 1 Cztonka Rady
Nadzorczej spotki w drodze pisemnego oswiadczenia doreczonego Spotce.

Odwotanie cztonka rady nadzorczej moze nastgpic tylko z waznych powodéw, z zastrze-
zeniem ust. 2 -6 powyzej, tj. z wylgczeniem cztonkdédw rady nadzorczej powotywanych
w ramach uprawnien osobistych przez akcjonariusza.

Kadencja Rady Nadzorczej trwa piec lat. Dopuszczalne jest ponowne powotywanie tych
samych 0s6b na nastepne kadencje.

Pierwsza Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu cztonkdédw powotanych przez Zatozycieli.

W przypadku zmniejszenia ilosci cztonkoéw Rady Nadzorczej w toku kadencji z powodow
losowych lub rezygnacji, Rada Nadzorcza moze dokooptowac nie wiecej niz dwoch
cztonkéw Rady do konca wspdlnej kadencji.

§17

Rada Nadzorcza ze swego grona wybiera Przewodniczgcego oraz Zastepce Przewodni-
czacego i Sekretarza.
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2. Przewodniczgcy Rady Nadzorczej, a w razie jego nieobecnosci jego zastepca zwotuje po-
siedzenia Rady i przewodniczy im.

3. Rada Nadzorcza jest zwotywana w miare potrzeb, nie rzadziej jednak niz trzy razy w roku
obrotowym.

§18

1. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow. W przypadku
réwnej liczby gtoséw decyduje gtos Przewodniczacego Rady.

2. Czlonkowie Rady mogg oddawac swoj gtos na pismie za posrednictwem innego cztonka
Rady.

3. Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu
Srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosc.

4. Organizacje oraz tryb dziatania Rady Nadzorczej okresla Regulamin Rady uchwalony
przez Rade.

§19

1. Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzoér nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzi-
nach jej dziatania.

2. Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezg w szczegdlnosci:

2.1. ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego
za ubiegty rok obrotowy, w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze
stanem faktycznym;

2.2. ocena wnioskéw Zarzgdu dotyczgcych podziatu zysku lub pokrycia straty;

2.3. sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikéw
ocen, o ktérych mowa w pkt 1i2;

2.4. zawieszanie, z waznych powodow, w czynnosciach poszczegélnych cztonkéw Zarzg-
du lub wszystkich cztonkéw Zarzadu;

2.5. delegowanie swoich cztonkow do czasowego wykonywania czynnosci cztonkow Za-
rzadu niemoggcych sprawowac swych czynnosci;

2.6. inne sprawy powierzone do kompetencji Rady Nadzorczej przez bezwzglednie obo-
wigzujgce przepisy prawa lub uchwaty Walnego Zgromadzenia;

2.7. ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw Zarzadu;

2.8. wprowadzanie programoéw motywacyjnych dla cztonkdéw zarzadu lub kluczowych
pracownikow Spotki;

2.9. wybor biegtego rewidenta do badania rocznego sprawozdania finansowego Spotki.
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§20

1. Rada Nadzorcza wykonuje swoje obowigzki kolegialnie, moze jednak delegowac swoich
cztonkéw do samodzielnego petnienia okreslonych czynnosci nadzorczych.

2. Czlonkowie Rady Nadzorczej nie otrzymujg za wykonywanie swoich obowigzkéw wyna-
grodzenia, chyba ze Walne Zgromadzenie w drodze uchwaty postanowi inaczej.

WALNE ZGROMADZENIE
§21
1. Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spétki lub w Warszawie.

2. Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na reprezentowang na nim liczbe akgji,
z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujgcych przepisdbw prawa i postanowien niniej-
Szego Statutu.

3. Uchwaly zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, chyba ze niniejszy Statut lub bez-
wzglednie obowigzujgce przepisy prawa przewidujg surowsze wymogi co do podjecia
danej uchwaty.

4. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego
wskazana, po czym sposrod uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu
wybiera sie Przewodniczgcego Zgromadzenia.

5. Walne Zgromadzenie moze uchwala¢ swoj regulamin okreslajgcy szczegdtowo tryb pro-
wadzenia obrad.

6. O ile bedzie to mozliwe przy uwzglednieniu wymogow technicznych i zapewnienia bez-
pieczenstwa - dopuszcza sie udziat w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu $rod-
kéw komunikacji elektronicznej - zgodnie z art. 4065 kodeksu spétek handlowych.

7. Zmiana przedmiotu dziatalnosci Spétki nie wymaga wykupu, o ktérym mowa w art. 417
kodeksu spotek handlowych, jezeli uchwata powzieta bedzie wiekszoscig dwoch trzecich
gtosdw w obecnosci 0séb reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego.

8. Zniesienie lub ograniczenie przywilejéow zwigzanych z akcjami poszczegolnych rodzajow
oraz uprawnien osobistych przyznanych indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi
nastepuje za odszkodowaniem.

§22

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad najpdzniej do konca czerwca kazdego
roku.
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Do

D20V 00N w A WN

12.

13.

14.
15.
16.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z wiasnej inicjatywy, na pisemny
wniosek Rady Nadzorczej lub na wniosek akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej
1/20 kapitatu zaktadowego.

§23
kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegolnosci:

rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu Spoétki z dziatalnosci Spotki oraz
sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy;

powziecie uchwaty o podziale zyskéw albo o pokryciu strat;

udzielenie cztonkom organéw Spotki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw;
powotywanie i odwotywanie Rady Nadzorczej, z zastrzezeniem 8 16 ust. 2 -6;

zmiana statutu Spotki;

podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego;

podjecie uchwaty w przedmiocie potgczenia Spotki lub przeksztatcenia Spotki;

podjecie uchwaty w przedmiocie rozwigzania lub likwidacji Spotki;

emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa;

. umorzenie akgji;
. wszelkie postanowienia dotyczgce roszczeh o naprawienie szkody wyrzadzonej przy za-

wigzywaniu Spotki lub sprawowaniu zarzadu albo nadzory;

wyrazenie zgody na zbycie lub wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowa-
nej czesci oraz ustanowienie na nich uzytkowania lub innego ograniczonego prawa rze-
czowego;

wyrazenie zgody na nabywanie lub zbywanie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego
lub udziatu w nieruchomosciach,

uchwalanie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia;

zatwierdzanie regulaminu Rady Nadzorczej;

inne sprawy powierzone do kompetencji Walnego Zgromadzenia przez bezwzglednie
obowigzujgce przepisy prawa.

GOSPODARKA FINANSOWA SPOLKI
§24
Spotka prowadzi rachunkowos¢ zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.

Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy.
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§25
Spétka tworzy nastepujgce kapitaty:

kapitat zaktadowy;

kapitat zapasowy;

kapitat rezerwowy;

inne kapitaty i fundusze celowe okreslone uchwatg Walnego Zgromadzenia.

AN -

§26
1. Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate o podziale zysku Spotki za dany rok obrotowy.
2. Zysk Spotki moze by¢ w szczegblnosci przeznaczony na:

2.1. kapitat zapasowy;

2.2. dywidende;

2.3. kapitaty rezerwowe tworzone uchwatg Walnego Zgromadzenia;

2.4. fundusze celowe Spotki tworzone uchwatg Walnego Zgromadzenia - w tym fundusz
premiowy przeznaczony na wyptate premii dla kadry zarzgdzajacej Spotki.

V. POSTANOWIENIE KONCOWE
§27

W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem majg zastosowanie odpowiednie prze-
pisy kodeksu spétek handlowych.
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7.3. Tekst uchwat stanowigcych podstawe emisji Obligacji

7.3.1. Uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw w sprawie wyrazenia
zgody na zaciggniecie przez Spétke zobowigzania

UCHWALA NR 4/04/05/2015
NADZWYCZAJNEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW
Spo6tki T-BULL Sp. z o.0.
z siedziba we Wroctawiu z dnia 4 maja 2015 r.
w sprawie wyrazenia zgody na zaciagniecie przez spétke zobowigzania

§1

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw spétki T-bull Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu
dziatajgc na podstawie art. 14 ust. 7 umowy spotki wyraza zgode na zaciggniecie przez spot-
kg zobowigzania do kwoty 2.000.000,00 zt (dwa miliony ztotych) poprzez przeprowadzenie
przez spoétke emisji prywatnej obligacji na okaziciela serii A.

Nadzwyczajne Zgromadzenie WspdlInikéw spotki T-Bull Sp. z 0.0. upowaznia zarzad do usta-
lenia wszystkich warunkéw emisji w drodze uchwaty zarzadu.

§2
W gtosowaniu jawnym uchwate podijeto jednogtosnie.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
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7.3.2. Uchwata Zarzagdu o emisji Obligacji

UCHWALA nr 1/07/05/2015
Zarzadu spétki T-Bull Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
z siedziba we Wroctawiu z dnia 7 maja 2015 roku
w sprawie emisji obligacji na okaziciela serii A

Zarzad Spotki T-Bull Sp. z o.0. (dalej: ,Spotka”, ., Emitent”, ,Oferujacy”), dziatajgc na podstawie
uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdéw z dnia 04 maja 2015 r. w sprawie wy-
razenia zgody na zaciggniecie przez Spotke zobowigzania oraz na podstawie art. 2 Ustawy
zdnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tekst jednolity: Dz. U. z 2001 r. Nr 120, poz. 1300;
dalej: ,Ustawa o obligacjach”) i Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warun-
kach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spoétkach publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2009 r. Nr 185, poz. 1439; dalej: ,Ustawa
o ofercie”), a takze Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(tekst jednolity: Dz. U. z 2010 roku Nr 211, poz. 1384; dalej: ,Ustawa o obrocie”), uchwala
CO nastepuije:

§1

1. Spoétka emituje tgcznie nie wiecej niz 2.000 (stownie: dwa tysigce) sztuk dwuletnich nie-
zabezpieczonych obligacji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1.000,00 PLN
(stownie ztotych: jeden tysigc 00/100) kazda (dalej: ,,Obligacje”).

2. Obligacje opiewac bedg wytgcznie na Swiadczenia pieniezne.
§2

Podmiotem oferujgcym Obligacje serii A bedzie Emitent.
§3

Obligacje zostang zaoferowane w trybie okreslonym w art. 9 punkt 3 Ustawy o obligacjach,
tj. w trybie oferty prywatnej poprzez skierowanie imiennych propozycji nabycia Obligacji do
indywidualnych adresatow w liczbie nie wiekszej niz 149 nabywcdw. Termin dystrybugji
propozycji nabycia ustala sie na okres od 11 maja do 28 maja 2015 roku.

§4
1. Zarzad niniejszym okresla podstawowe warunki emisji Obligacji:

1) kgczna wartos¢ nominalna Obligacji wyniesie do 2.000.000,00 PLN (stownie ztotych:
dwa miliony 00/100).
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2) Cena emisyjna jednej Obligacji bedzie rowna jej wartosci nominalnej i wyniesie
1.000,00 PLN (stownie ztotych: jeden tysigc 00/100).

3) Zapisy na Obligacje beda przeprowadzone w terminie: od 11 maja do 28 maja 2015
roku.

4) Minimalna liczba Obligacji objeta jednym zapisem wynosi¢ bedzie 20 (stownie: dwa-
dziescia) sztuk o wartosci co najmniej 20.000,00 PLN (stownie ztotych: dwadziescia
tysiecy 00/100).

5) Dla dojscia emisji do skutku wymagane jest subskrybowanie i optacenie co najmniej
1.200 (stownie: jeden tysigc dwiescie) sztuk Obligacji (prog emisji w rozumieniu art.
13 ust. 1 ustawy o obligacjach), w przeciwnym razie emisja Obligacji nie dojdzie do
skutku.

6) Przydziat Obligacji zostanie dokonany w dniu 29 maja 2015 r. na mocy stosownej
Uchwaty Zarzadu Spofki.

7) Obligacje bedg oprocentowane wedtug statej stopy procentowej w wysokosci 9,5%
W ujeciu rocznym.

8) Obligacje bedg zbywalne bez zadnych ograniczen.

9) Wykup Obligacji przypadac bedzie w terminie dwudziestu czterech miesiecy od przy-
dziatu Obligacji z mozliwoscig przedterminowego wykupu wszystkich wyemitowa-
nych Obligacji - na wniosek Emitenta. Przedterminowy wykup Obligacji nastgpi w ce-
luich umorzenia.

10) Przedterminowy odkup Obligacji mozliwy bedzie na wniosek Emitenta i za zgodg Ob-
ligatariusza. Przedterminowy odkup Obligacji nastapi w celu ich umorzenia.

11) Obligacje bedg wykupione przez Spotke po ich wartosci nominalne;.

2. Odsetki od Obligacji bedg ptatne w dniach okreslonych w szczeg6towych warunkach
emisji Obligacji.

3. Szczegdtowe warunki emisji Obligacji oraz szczegdtowe warunki oferty Obligacji, w tym:
sposob sktadania zapiséw na Obligacje, sposéb dokonywania wptat, terminy rozpoczecia
i zamkniecia subskrypcji, zasady przydziatu Obligacji, a takze zasady wyptaty odsetek
oraz wykupu i przedterminowego odkupu Obligacji zostaty okreslone przez Zarzad Spot-
ki w Warunkach Emisji Obligacji (dalej: ,Warunki emisji"), ktére stanowig zatgcznik nr 1
do niniejszej uchwaty.
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4. Warunki emisji stanowi¢ bedg integralng cze$¢ Propozycji Nabycia Obligacji (dalej: ,Pro-
pozycja Nabycia”), ktorg kazdy Nabywca, biorgcy udziat w ofercie prywatnej, otrzyma od
Oferujgcego.

§5
1. Obligacje nie bedg miaty formy dokumentu.

2. Zarzad Spotki podejmie dziatania zmierzajgce do rejestracji Obligacji w Krajowym Depo-
zycie Papierow Wartosciowych S.A. oraz ich wprowadzenia do Alternatywnego Systemu
Obrotu na rynku Catalyst prowadzonego przez Gietde Papieréw Wartosciowych w War-
szawie S.A.

3. W przypadku niespetnienia warunku opisanego w ust. 2, Obligacje zostang zapisane
w ewidencji w rozumieniu art. 5a Ustawy o obligacjach, prowadzonej przez firme inwe-

stycyjna.

4. Wszelkie Swiadczenia na rzecz Obligatariuszy oraz inne szczegétowe czynnosci wzgle-
dem Obligatariuszy bedg dokonywane przez KDPW, Emitenta lub podmiot prowadzacy
ewidencje, o ktérym mowa w pkt. 3.

§6

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Warunki emisji, o ktorych mowa w § 4 ust. 3 powyzszej uchwaly znajdujq sie w punkcie 7.4 niniejsze-
g0 Dokumentu Informacyjnego.
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7.3.3. Uchwata w sprawie przydziatu Obligacji

UCHWALA nr 1/29/05/2015
Zarzadu T-Bull Spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedziba we Wroctawiu
z dnia 29 maja 2015 roku
w sprawie przydziatu obligacji serii A

Zarzad T-Bull Sp. z o.0. (dalej: ,Spotka”, ,Emitent”), dziatajgc zgodnie z art. 12 ust. 3 pkt 3
Ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (Dz. U. z 1995 r. nr 83, poz. 420 z p6zn. zm.;
dalej: ,Ustawa o obligacjach”), na podstawie punktdw ,Zasady przydziatu Obligacji” i ,Termin
przydziatu Obligacji (Dzierh Emisji)” Warunkéw Emisji Obligacji serii A Spétki, uchwala co na-
stepuije:

§1

. W zwigzku z dokonanymi zapisami na 2000 (stownie: dwa tysigce) sztuk dwuletnich nie-
zabezpieczonych obligacji na okaziciela serii A (dalej: ,,Obligacje”), ktére byly emitowane
w wykonaniu uchwaty nr 1/07/05/2015 Zarzadu Spétki z dnia 7 maja 2015 roku w spra-
wie emisji obligacji na okaziciela serii A - stwierdza sie, ze emisja Obligacji doszta do
skutku.

. Zarzad Spotki, korzystajgc z prawa dokonania przydziatu Obligacji wedtug wtasnego
uznania (punt ,Zasady przydziatu Obligacji” Warunkéw Emisji), niniejszym przydziela po-
szczegblnym subskrybentom 1200 (stownie: jeden tysigc dwiescie) sztuk Obligacji -
zgodnie z zestawieniem Obligatariuszy stanowigcym Zatgcznik nr 1 do niniejszej uchwa-

.

Decyzja o przydziale Obligacji w ilosci 1200 (stownie: jeden tysigc dwiescie) sztuk zwigza-
na jest z dostosowaniem poziomu finansowania dziatalnosci Emitenta do jego biezgcych
potrzeb w tym zakresie.

§2

Zarzad Spotki podejmie dziatania majgce na celu rejestracje Obligacji w Krajowym Depozycie
Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie oraz ich wprowadzenie do Alternatywnego Sys-
temu Obrotu prowadzonego przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
na Catalyst.

§3

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
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7.4. Warunki Emisji Obligacji

WARUNKI EMISJI
DWULETNICH NIEZABEZPIECZONYCH OBLIGAC)I NA OKAZICIELA SERII A
SPOLKI:

T - BULL SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
Z SIEDZIBA WE WROCLAWIU

WEASCICIELA MARKI:

THUNDERBULL

Niniejsze Warunki Emisji Obligacji okreslajg prawa i obowigzki Emitenta oraz Nabywcow
i Obligatariuszy i stanowig, wraz z Propozycjg Nabycia, jedyny prawnie wigzacy dokument
zawierajgcy informacje o warunkach emisji i emitowanych Obligacjach.

Emisja Obligacji zostanie przeprowadzona w trybie okreSlonym w art. 9 punkt 3 Ustawy
o Obligacjach, tj. w drodze oferty prywatnej poprzez skierowanie imiennej Propozycji Naby-
cia Obligacji do nie wiecej niz 149 Nabywcow.

Data sporzgdzenia Warunkéw Emisji: 07 MAJA 2015 r.
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Podsumowanie informacji o emisji Obligacji serii A

Harmonogram emisji Obligacji

Termin podjecia uchwaty w sprawie emisji Obligacji 7 maja 2015r.

11 maja 2015r.

Termin dystrybucji Propozycji Nabycia -

28 maja 2015r.
Termin przyjmowania Formularzy Zapisu do 28 maja 2015 .
Termin przyjmowania wptat na Obligacje do 28 maja 2015 .
Termin podjecia uchwaty w sprawie przydziatu Obligacji 29 maja 2015 .

Podstawowe parametry emisji Obligacji

Informacje o wielkosci emisji

Wielkos¢ emisji

2.000 sztuk Obligacji (2.000.000,00 PLN)

Prog emis;ji

1.200 sztuk Obligacji (1.200.000,00 PLN)

Zapis minimalny

20 sztuk Obligacji (20.000,00 PLN)

Zapis maksymalny

2.000 sztuk Obligacji (2.000.000,00 PLN)

Warto$¢ nominalna Obligadji

1.000,00 PLN

Cena emisyjna Obligacji

1.000,00 PLN

Informacje o oprocentowaniu

Rodzaj oprocentowania State
Oprocentowanie w ujeciu rocznym 9,5%
Czestotliwo$¢ ptatnosci odsetek Kwartalna

Informacje o terminach

Dzien Emisji 29 maja 2015 .
Termin do wykupu 24 miesigce
Dzieh Wykupu 29 maja 2017r.

Informacje o zabezpieczeniu

Zabezpieczenie

Obligacje nie sg zabezpieczone.
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Warunki emisji Obligacji serii A
Emitent

T-BULL Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg we Wroctawiu,
ul. Szczesliwa nr 33/6.B.14, 53-445 Wroctaw, zarejestrowana przez Sad Rejonowy
dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Reje-
stru Sadowego pod numerem KRS 0000382478.

Szczegbdtowe informacje o Emitencie zostaty zamieszczone w rozdziale 3. Propozycji
Nabycia.

Oferujacy
Emitent jest jednoczesnie Oferujgcym.

Podstawa prawna emisji Obligacji

Obligacje emitowane sg na podstawie uchwaty Zarzgdu Emitenta z dnia 07 maja
2015 roku w sprawie emisji obligacji na okaziciela serii A. Do emisji obligacji majg
rowniez zastosowanie wiasciwe przepisy Ustawy o Obligacjach, KSH, Ustawy o Ofer-
cie, Ustawy o Obrocie oraz odpowiednie regulacje KDPW i regulaminu Alternatyw-
nego Systemu Obrotu.

Papier wartosciowy
Dwuletnie niezabezpieczone obligacje na okaziciela o stalym oprocentowaniu

i trzymiesiecznym okresie odsetkowym.

Obligacje nie bedg miaty formy dokumentu, zgodnie z Art.5a ust.1 Ustawy o obliga-
cjach. Obligacje zostana:

— zarejestrowane w KDPW,

— zapisane w Ewidencji w rozumieniu art. 5a ust. 2 oraz art. 5a ust. 3 pkt 2
Ustawy o obligacjach, prowadzonej przez Firme Inwestycyjng, jezeli Obligacje
nie zostang zarejestrowane w KDPW.

Zabezpieczenie Obligacji
Obligacje nie sg zabezpieczone.
Tryb oferty

Emisja Obligacji zostanie przeprowadzona w trybie okreslonym w art. 9 pkt 3 Usta-
wy o Obligacjach, tj. w drodze oferty prywatnej. Oferta prywatna Obligacji Emitenta,
przeprowadzana na podstawie Propozycji Nabycia, skierowana zostanie maksymal-
nie do 149 Nabywcdow. Emitent zastrzega, ze Nabywca, ktéremu przedtozy Propozy-
cje Nabycia, nie jest uprawniony do przekazywania jej osobom trzecim i ze Nabywca
zobowigzuje sie do zachowania poufnosci w zakresie wszystkich przekazanych
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w Propozycji Nabycia informacji.

Oferta przeprowadzana jest na podstawie Propozycji Nabycia sporzgdzonej zgodnie
z Art. 10 Ustawy o Obligacjach. Propozycja Nabycia okresla prawa i obowigzki Emi-
tenta, Nabywcy i Obligatariuszy, a w szczegdlnosci: sposob i termin sktadania zapi-
sow na Obligacje, sposob i termin dokonywania wptat na Obligacje, terminy rozpo-
czecia i zakonhczenia dystrybucji Propozycji Nabycia, zasady przydziatu Obligacji,
a takze zasady wyptaty odsetek oraz wykupu Obligacji.

Cel emisji
Srodki pieniezne pozyskane w wyniku przeprowadzonej emisji Obligacji zostang
przeznaczone na rozwo0j dziatalnosci podstawowej Emitenta, w tym poszerzenie

zespotu specjalistow, zwiekszenie wolumenu i atrakcyjnosci publikowanych tytutéw
oraz poszerzenie zasiegu i promocje.

taczna wartosc¢ emisji

Do 2.000.000,00 PLN (stownie ztotych: dwa miliony 00/100).
Wielkos¢ emisji

Do 2.000 (stownie: dwa tysigce) sztuk Obligacji.
Wartos¢ nominalna jednej Obligacji

1.000,00 PLN (stownie ztotych: jeden tysigc 00/100).
Waluta emisji

PLN
Cena emisyjna jednej Obligacji

Jest réwna wartosci nominalnej i wynosi 1.000,00 PLN (stownie ztotych: jeden tysigc
00/100).

Termin dystrybucji Propozycji Nabycia
11 maja - 28 maja 2015 roku
Zasady sktadania zapiséw

Zapisy na Obligacje mozna sktada¢ do dnia 28 maja 2015 roku.

Uprawnionymi do nabycia Obligacji sg wytgcznie Nabywecy, do ktorych zostata skie-
rowana oferta, tj. Nabywcy, ktérzy otrzymali od Oferujgcego Propozycje Nabycia
Obligacji.

Formularz Zapisu powinien zosta¢ wypetniony zgodnie z zasadami zawartymi
w Propozycji Nabycia, w sposéb umozliwiajagcy jednoznaczng identyfikacje Nabywcy
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oraz liczbe Obligacji, na ktory sktadany jest zapis. Formularz Zapisu wypetniony nie-
zgodnie z zasadami zawartymi w Propozycji Nabycia bgdZ w spos6b uniemozliwia-
jacy jednoznaczng identyfikacje Nabywecy lub liczby Obligacji, na ktorg sktadany jest
zapis, moze zosta¢ uznany za niewazny.

Zapis Minimalny wynosi 20 (stownie: dwadziescia) sztuk Obligacji. Zapis Maksymal-
ny wynosi 2.000 (stownie: dwa tysigce) sztuk Obligacji. W przypadku, gdy liczba Ob-
ligacji na Formularzu Zapisu Nabywcy bedzie mniejsza niz 20 (stownie: dwadziescia)
sztuk, wéwczas Formularz Zapisu zostanie uznany za niewazny. W przypadku, gdy
liczba Obligacji na Formularzu Zapisu Nabywcy bedzie wieksza niz 2.000 (stownie:
dwa tysigce) sztuk, wéwczas zapis taki bedzie traktowany jako zapis na 2.000 (stow-
nie: dwa tysigce) sztuk Obligacji.

Sktadajgc podpis w ramach zapisu na Formularzu Zapisu Nabywca oswiadcza,
ze zapoznat sie z trescig Propozycji Nabycia i akceptuje jej tres¢, a takze warunki
emisji i zasady nabycia Obligacji.

Nabywca lub jego petnomocnik sktadajacy zapis na Obligacje, powinien przestac
wypetniony w dwoéch egzemplarzach (jeden dla Oferujgcego, drugi dla Nabywcy)
i podpisany Formularz Zapisu na adres Oferujgcego lub ztozy¢ go w siedzibie Oferu-

jgcego:
T-Bull Sp. z 0.0.

ul. Szczesliwa 33/6.B.14
53-445 Wroctaw

Nabywca bedacy osobg fizyczng, sktadajgc Formularz Zapisu, winien zatgczy¢ kse-
rokopie waznego dokumentu tozsamosci (dowdd osobisty wydany w Rzeczpospoli-
tej Polskiej, paszport lub w przypadku obcokrajowca dokument tozsamosci wydany
zgodnie z przepisami prawa obowigzujgcego Nabywce), a pozostali Nabywcy winni
zatgczyc¢ kserokopie waznego dokumentu, z ktérego wynika status prawny oraz za-
sady reprezentacji Nabywcy.

Sposéb dokonywania wptat na Obligacje

Nabywca, ktéry zamierza naby¢ Obligacje, zobowigzany jest dokonac wptaty w pet-
nej kwocie, tj. kwocie stanowigcej iloczyn Ceny Emisyjnej jednej Obligacji (1.000,00
PLN) oraz liczby Obligacji wskazanej w Formularzu Zapisu.

Woptat na Obligacje nalezy dokonywac¢ w PLN. Wptata na Obligacje powinna zostac

dokonana w terminie przyjmowania wptat na Obligacje tj. do dnia 28 maja 2015r. -
na rachunek bankowy Emitenta o numerze:

40 1300 0000 2253 7664 5462 0001

prowadzony przez Meritum Bank ICB S.A. Dokonujgc wptaty na Obligacje, kazdora-
zowo nalezy podad tytut ptatnosci: ,Obligacje serii A TB - Imie i nazwisko (lub na-
zwa) Nabywcy, liczba Obligacji”.

Whptate na Obligacje uwaza sie za dokonang w momencie wptywu Srodkéw pieniez-
nych na wskazany powyzej rachunek bankowy Emitenta.
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Jezeli Nabywca dokona niepetnej wptaty na Obligacje (mniejszej niz wynikajgca
ze ztozonego zapisu), jednak wynoszgcej co najmniej rownowartos¢ Zapisu Mini-
malnego (20.000,00 PLN), zapis zostanie uznany za wazny i ztozony na liczbe Obli-
gacji odpowiadajgcg kwocie wptaty na Obligacje. Jezeli Nabywca dokona wptaty
przewyzszajgcej liczbe Obligacji, na ktdrg zostat ztozony zapis (liczba Obligacji zade-
klarowana w Formularzu Zapisu), zapis zostanie uznany za wazny i ztozony na liczbe
Obligacji zadeklarowang w Formularzu Zapisu. Nadptata zostanie zwrécona Nabyw-
cy w terminie okreslonym w pkt ,Sposéb i termin zwrotu wptaconych kwot".

W okresie pomiedzy dniem dokonania wptaty na Obligacje a Dniem Emisji lub
dniem zwrotu dokonanych wptat na Obligacje, sSrodki wptacone przez Nabywcéw
nie beda oprocentowane.

Dojscie emisji do skutku (Prég Emisji)

Emisja dojdzie do skutku, jezeli Nabywcy ztozg zapisy i optacg co najmniej 1.200
(stownie: jeden tysigc dwiescie) sztuk Obligacji.

Termin przydziatu (Dzien Emisji)
29 maja 2015 roku.
Zasady przydziatu Obligacji

Przydziat Obligacji zostanie dokonany pod warunkiem osiggniecia Progu Emisji.

Przydziat Obligacji nastgpi w oparciu o prawidtowo wypetnione i ztozone Formula-
rze Zapisu, po uprzednim dokonaniu przez Nabywcéw wptat na Obligacje, przy
czym prawidtowo ztozony zapis i dokonanie wptaty na Obligacje nie stanowi gwa-
rancji ich przydziatu.

Decyzje dotyczgcg Przydziatu Obligacji poszczegdlnym Nabywcom podejmie Emi-
tent, kierujgc sie jedynie wiasnym uznaniem. W ramach przydziatu uznaniowego
Emitent moze, lecz nie musi, bra¢ pod uwage kolejnos¢ sktadania przez Nabywcow
Formularzy Zapisu oraz kolejnos¢ dokonywania przez Nabywcéw wptat na Obliga-
cje.

Sktadajgc zapis na Obligacje Nabywca wyraza zgode na przydziat Obligacji w liczbie
wskazanej w Formularzu Zapisu lub mniejszej. W przypadku dokonywania przez
Emitenta redukgji ztozonych zapiséw liczbg wyjsciowg do dokonania redukcji bedg
kwoty zapiséw okreslone zgodnie z pkt ,Sposéb dokonywania wptat na obligacje”.

Emitent zastrzega sobie mozliwos$¢ nieprzydzielenia Obligacji konkretnemu Nabyw-
cy (lub przydzielenia w mniejszej liczbie niz zapis ztozony w Formularzu Zapisu),
mimo prawidtowo wypetnionego i ztozonego Formularza Zapisu i dokonania prawi-
dtowej wptaty na Obligacje.

Emitent powiadomi Nabywcéw o przydzielonej im liczbie Obligacji w formie pisem-
nej na adres wskazany w Formularzu Zapisu.
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Sposoéb i termin zwrotu wptaconych kwot

W przypadku niedojscia emisji Obligacji do skutku, ztozenia przez Nabywce niewaz-
nego zapisu na Obligacje, dokonania nadptaty, nieprzydzielenia Obligacji Nabywcy
lub wystagpienia innej przyczyny powodujgcej koniecznos¢ zwrotu przez Emitenta
czesci lub catosci wptaty na Obligacje - przypadajgce do zwrotu kwoty wptat na
Obligacje zostang zwrdocone Nabywcom niezwtocznie, lecz nie pdzniej niz w termi-
nie pieciu dni roboczych od dnia podjecia przez Emitenta uchwaty o przydziale Ob-
ligacji lub podjecia przez Emitenta uchwaty o niedojsciu emisji Obligacji do skutku.
Przypadajagce do zwrotu kwoty wptat na Obligacje zostang zwrécone na rachunek
bankowy Nabywcy, wskazany w Formularzu Zapisu.

Przypadajace do zwrotu kwoty wptat na Obligacje zostang zwrécone Nabywcom
bez odsetek lub odszkodowan.

Prawa Obligatariuszy

Prawa z Obligacji powstajg z chwilg rejestracji Obligacji w KDPW lub zapisania Obli-
gacji w Ewidencji. Prawa z Obligacji przystugujg Nabywcy, ktéremu zapisano Obli-
gacje na rachunku papieréw wartosciowych lub Nabywcy wykazanemu w Ewidencji
jako posiadacz Obligacji.

Podstawg naliczenia i spetnienia Swiadczen pienieznych bedzie liczba Obligacji
wskazana w Ewidencji lub na rachunku papieréw wartosciowych w Dniu PDO lub
w Dniu PDW.
Obligatariuszom przystuguje prawo do nastepujgcych Swiadczen:
— Swiadczenia pienieznego polegajgcego na wyptacie kwoty oprocentowania
(odsetek) zgodnie z zasadami opisanymi w pkt. ,Oprocentowanie (odsetki)’,
— Swiadczenia pienieznego polegajgcego na wyptacie kwoty odpowiadajgcej
wartosci nominalnej (Kwoty Wykupu) zgodnie z zasadami opisanymi w pkt.
+Wykup Obligacji".

Wszelkie Swiadczenia na rzecz Obligatariuszy bedg dokonywane przez KDPW,
aw przypadku braku rejestracji Obligacji w KDPW przez Firme Inwestycyjng lub
bezposrednio przez Emitenta.

Z Obligacjami nie wigza sie Swiadczenia niepieniezne.
Oprocentowanie (odsetki)

Obligacje bedg oprocentowane wedtug statej stopy procentowej w wysokosci 9,5%
(stownie: dziewie¢ i 50/100 procenta) w ujeciu rocznym i w stosunku do wartosci
nominalnej Obligacji.

Odsetki wyptacane bedg kwartalnie.

Odsetki od Obligacji naliczane bedg od dnia nastepujacego po Dniu Przydziatu do
Dnia Wykupu wiacznie.
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W okresach odsetkowych odsetki naliczane bedg od dnia nastepnego po pierwszym
dniu okresu odsetkowego do ostatniego dnia okresu odsetkowego witgcznie. Wyso-
kos¢ naleznych odsetek bedzie liczona na podstawie rzeczywistej liczby dni w okre-
sie odsetkowym, dla ktoérych naliczane bedg odsetki, przy czym odsetki bedg nali-
czane od kazdej Obligacji z doktadnoscig do jednego grosza (pét grosza bedzie zao-
kraglane w gore).

Wartos¢ odsetek przystugujgca Obligatariuszowi od jednej Obligacji bedzie ustalona
kazdorazowo zgodnie ze wzorem:

Odsetki = WN * R *(n/365),
gdzie:

WN - wartos¢ nominalna Obligacji,
n - liczba dni w danym okresie odsetkowym, dla ktérych naliczane bedg odsetki,
R - oprocentowanie Obligacji.

Ustalenie prawa do Swiadczenia pienieznego (wyptaty odsetek, kwoty wykupu)

Dniem ustalenia prawa do odsetek od Obligacji (Dzien PDO) oraz dniem ustalenia
prawa do wykupu (Dzierh PDW) jest 6 (szésty) dzieh roboczy poprzedzajgcy dzien
wyptaty odsetek lub dzier wykupu.

Uprawnionymi do otrzymania odsetek od Obligacji bedg Obligatariusze, posiadajga-
cy zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych Obligacje Emitenta w okreslo-
nym w Warunkach Emisji Dniu PDO lub Obligatariusze wskazani w Ewidencji jako
posiadacze Obligacji Emitenta. Podstawg naliczenia odsetek od Obligacji bedzie
liczba Obligacji zapisanych na rachunku papieréw wartosciowych lub w Ewidencji
w Dniu PDO.

Uprawnionymi do otrzymania Kwoty Wykupu tgcznie z odsetkami za ostatni okres
odsetkowy bedg Obligatariusze posiadajacy zapisane na rachunkach papieréow war-
tosciowych Obligacje Emitenta w okreslonym w Warunkach Emisji Dniu PDW lub
Obligatariusze wskazani w Ewidencji jako posiadacze Obligacji Emitenta w tym
dniu. Podstawg naliczenia i spetnienia Swiadczenia pienieznego, tj. Kwoty Wykupu
i odsetek za ostatni okres odsetkowy, bedzie liczba Obligacji wskazana w Ewidencji
lub na rachunku papierow wartosciowych Obligatariusza w Dniu PDW.

Okresy odsetkowe

Emitent ustala nastepujgce okresy odsetkowe:

Ostatni dzien okresu

Okres odset- Pierwszy dzien okre- Dzienn PDO odsetkowego Liczba d.m
kowy su odsetkowego Dziehh PDW (dzien wyptaty G
] odsetkowym
dzien wykupu)

| 29 maja 2015 21 sierpnia 2015 29 sierpnia 2015 92

Il 29 sierpnia 2015 20 listopada 2015 29 listopada 2015 92

I 29 listopada 2015 19 lutego 2016 29 lutego 2016 92
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v 29 lutego 2016 20 maja 2016 29 maja 2016 90
\ 29 maja 2016 19 sierpnia 2016 29 sierpnia 2016 92
Vi 29 sierpnia 2016 21 listopada 2016 29 listopada 2016 92
Vil 29 listopada 2016 20 lutego 2017 28 lutego 2017 91
Vil 28 lutego 2017 19 maja 2017 29 maja 2017 90

Wyptata odsetek

Odsetki naliczone zgodnie z zasadami opisanymi w pkt. ,Oprocentowanie (odsetki)”
za dany okres odsetkowy bedg wyptacane uprawnionemu do ich otrzymania Obli-
gatariuszowi w ostatnim dniu danego okresu odsetkowego. Jezeli dziehn wyptaty
odsetek, ustalony w sposob okreslony powyzej, bedzie przypadat w sobote, niedzie-
le, Swieto lub inny dzienn ustawowo wolny od pracy, odsetki zostang wyptacone
w pierwszym dniu roboczym nastepujagcym po tym dniu, bez prawa Obligatariusza
do zadania jakichkolwiek odsetek lub innych dodatkowych ptatnosci.

Wykup Obligacji

Obligacje zostang wykupione przez Emitenta w Dniu Wykupu po ich wartosci nomi-
nalnej, tj. 1.000,00 PLN (stownie ztotych: jeden tysigc 00/100) za jedng Obligacje.
Kwota Wykupu zostanie wyptacona tgcznie z odsetkami za ostatni okres odsetkowy.
Jezeli Dzieh Wykupu przypadnie w sobote, niedziele, swieto lub inny dzier ustawo-
wo wolny od pracy, Obligacje zostang wykupione w pierwszym dniu roboczym
przypadajgcym po Dniu Wykupu - bez prawa Obligatariusza do zgdania odsetek lub
jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci ze strony Emitenta.

Okres zapadalnosci

DOKUMENT INFORMACYJNY

24 miesigce
Odkup Obligacji przed terminem ich zapadalnosci

Emitent przewiduje mozliwo$¢ przedterminowego odkupu:

— czesci wyemitowanych Obligacji, na swoéj wniosek i za zgodg poszczegdlnych
Obligatariuszy, bez koniecznosci uzyskania zgody pozostatych Obligatariu-
szy, na podstawie umoéw cywilno-prawnych i na warunkach uzgodnionych
z poszczegdlnymi Obligatariuszami;

— czesci lub wszystkich wyemitowanych Obligacji, na swéj wniosek i za zgoda
poszczegbdlnych Obligatariuszy, bez koniecznosci uzyskania zgody pozosta-
tych Obligatariuszy, poprzez ztozenie zapisu na obligacje Emitenta nowej se-
rii (tzw. rolowanie Obligacji) z zaliczeniem czesci lub catosci Kwoty Wykupu
z tytutu rolowanych Obligacji na poczet ceny obligacji Emitenta nowej serii.

Wykup Obligacji przed terminem ich zapadalnosci

Zgodnie z art. 24 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, jezeli Emitent nie wypetni w terminie,
w catosci lub w czesci, zobowigzan wynikajgcych z Obligacji, Obligacje podlegaja,
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na pisemne zgdanie Obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi w czesci, w jakiej
przewidujg Swiadczenia pieniezne.

Zgodnie z art. 24 ust. 3 Ustawy o Obligacjach, w przypadku likwidacji Emitenta, Ob-
ligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji.

Do zgdania natychmiastowego wykupu Obligacji Obligatariusz powinien dotgczy¢
odpowiednie Swiadectwo depozytowe albo wycigg z ewidencji Obligacji.

Emitent przewiduje mozliwos¢ przedterminowego wykupu wszystkich wyemitowa-
nych Obligacji, na zagdanie Emitenta, przy czym Kwota Wykupu bedzie réwna Cenie
Emisyjnej powiekszonej o przystugujacg Obligatariuszom skumulowang kwote od-
setek za okres odsetkowy przypadajacy w dacie Przedterminowego Wykupu - usta-
lonej na podstawie powzietej przez Emitenta uchwaty w sprawie przedterminowego
wykupu Obligacji.

Umorzenie Obligacji
Emitent odkupuje i/lub wykupuje Obligacje wytgcznie w celu ich umorzenia.
Zawiadomienia

Wszelkie zawiadomienia kierowane do Nabywcéw lub Obligatariuszy bedg dokony-
wane wedle wyboru Emitenta (Oferujgcego) za pomocg poczty, faksu, poczty e-mail
na adres/numer wskazany w Formularzu Zapisu.

Upublicznienie Obligacji - wprowadzenie do obrotu na GPW

Emitent podejmie dziatania majgce na celu rejestracje Obligacji w KDPW oraz
wprowadzenie do ASO na rynku CATALYST prowadzonego przez GPW. W takim
przypadku Emitent zobowigzuje sie do przestrzegania wszystkich regut obowigzuja-
cych w KDPW.

Zbywalnosé Obligacji
Zbywalnos¢ Obligacji nie jest ograniczona.
Prawo wtasciwe

Obligacje s emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegajg. Wszel-
kie spory zwigzane z Obligacjami bedg rozstrzygane przed sgdem powszechnym
wiasciwym dla siedziby Emitenta. Zgodnie z art. 37a Ustawy o obligacjach roszcze-
nia wynikajgce z Obligacji przedawniajg sie z uptywem 10 lat.
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7.5. Definicje i objasnienia skrotow

ASO, Alternatywny
System Obrotu

Alternatywny System Obrotu, o ktdrym mowa w art. 3 pkt 2) Ustawy o obrocie,
organizowany przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Autoryzowany Do-
radca

T&T Consulting Sp. z o.0. z siedzibg we Wroctawiu (KRS: 0000424833), ktoéra jest
wpisana na prowadzone przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
listy Autoryzowanych Doradcéw - zaréwno NewConnect, jak i Catalyst.

Platforma, na ktorej prowadzone s3 rynki obligacji, w tym miedzy innymi Alterna-
tywny System Obrotu zorganizowany przez GPW.

Cena emisyjna

Cena, po jakiej sprzedawane sg Obligacje, wynoszaca 1.000,00 zt (jeden tysiac
ztotych 00/100) za kazda Obligacje.

Dokument Informa-
cyjny

Niniejszy dokument sporzadzony zgodnie z Regulaminem ASO, w tym zwlaszcza
z Zatgcznikiem nr 1 do tego regulaminu.

Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej.

Dzien (Data) Emisji

Dzien Przydziatu Obligacji i pierwszy dzien pierwszego Okresu Odsetkowego.

Dzien ustalenia prawa do odsetek od Obligacji za dany okres odsetkowy; dni te s
okreslone w punkcie 3.5a.

Dzien PDW

Dzien ustalenia prawa do wykupu Obligacji; dzien ten jest okreslony w punkcie
3.5a.

Dzien PDO

Dzien Przydziatu

Dzien dokonanego przez Zarzad Emitenta przydziatu Obligacji.

Dzien R

Dzien, wedlug stanu na ktéry ustala sie stany na rachunkach papieréw wartoscio-
wych i rachunkach zbiorczych, w celu ustalenia liczby papieréw warto$ciowych
bedacych przedmiotem przedterminowego, obligatoryjnego wykupu w danym
terminie wykupu z poszczegélnych rachunkéw papieréw wartosciowych i ra-
chunkéw zbiorczych - w przypadku skorzystania przez Emitenta z opcji wcze-
$niejszego wykupu wszystkich Obligacji.

Dzien Roboczy

Dni od poniedziatku do pigtku, z wylaczeniem $wiat i dni wolnych od pracy
w rozumieniu ustawy z dnia 18 stycznia 1951 r. o dniach wolnych od pracy (Dz. U.
Nr 4. poz. 28, z p6Zn. zm.).

Dzien Wykupu

Dzien, w ktérym Obligacje podlega¢ beda wykupowi, okreslony w punkcie 3.4.

Emitent

T-Bull Spoétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu, ul. Szcze$liwa nr 33/6.B.14, 53-
445 Wroctaw, zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we
Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000579900. Spétka powstata wskutek przeksztatcenia z T-Bull Spétka z
ograniczong odpowiedzialno$cig (KRS: 0000382478).

Ewidencja

Ewidencja prowadzona zgodnie z art. 5a Ustawy o obligacjach.

Firma inwestycyjna

Firma inwestycyjna w rozumieniu Ustawy o obrocie.

Formularz Zapisu

Formularz przyjecia Propozycji Nabycia i zapisu Inwestora na Obligacje.

GPW, Gielda

Gielda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Inwestor

Podmiot nabywajacy / zamierzajacy naby¢ Obligacje.

KDPW

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

Komisja Nadzoru Finansowego.

Kodeks cywilny

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (Dz. U. 1964 nr 16 poz. 93
z pézn. zm.).

Krajowy Rejestr Sa-
dowy, KRS

Krajowy Rejestr Sgdowy ustanowiony na mocy Ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r.
o Krajowym Rejestrze Sqdowym (Dz. U. 1997 nr 121 poz. 769 z pdZzn. zm.).

Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. - Kodeks spétek handlowych (Dz. U. 2000 nr 94
poz. 1037 z pézn. zm.).
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Swiadczenie pieniezne Emitenta na rzecz Obligatariusza polegajace na zaptacie
Kwota Wykupu kwoty odpowiadajacej wartosci nominalnej Obligacji, zgodnie z postanowieniami
Warunkéw Emisji.

Obligacje Dwuletnie niezabezpieczone Obligacje na okaziciela serii A Emitenta.
Obligatariusz Posiadacz Obligacji.
Oferujacy Podmiot, ktory oferowat Obligacje, czyli Emitent.

Liczony w dniach kalendarzowych oKres, za jaki naliczane s3 odsetki od Obligacji,
UL L B zgodnie z Warunkami Emisji, okre$lony w punkcie 3.5a.

(TN EGER O ELCGE Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Ordynacja podatkowa (Dz. U. 1997 nr 137 poz.
wa 926 z pdzn. zm.).

Organizator ASO Gietda Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Produkt krajowy brutto.

Polska Klasyfikacja Dziatalno$ci wprowadzona Rozporzadzeniem Rady Ministréw
z dnia 24 grudnia 2007 r. (Dz. U. 2007 nr 251 poz. 1885).

Prawny $rodek ptatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej bedacy w obiegu publicznym

PLN od dnia 1 stycznia 1995 r. zgodnie z ustawg z dnia 7 lipca 1994 r. o denominacji

ztotego (Dz. U. nr 84, poz. 383, z p6zn. zm.).

. . Dokument sporzadzony zgodnie z art. 10 Ustawy o obligacjach wraz z zatacznika-
Propozycja Nabycia . . o A .
mi stanowigcymi jego integralng czes¢, sporzadzony na potrzeby oferty Obligacji.

Prég emisji Pro6g emisji w rozumieniu Ustawy o obligacjach.

Wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na zasadach opisanych w Warunkach Emi-
wykup sji.

. Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu przyjety Uchwata Nr 147/2007 Za-
Regulamin ASO rzadu GPW z dnia 1 marca 2007 r. (z p6zn. zm.).

T-Bull Spoétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu, ul. Szczesliwa nr 33/6.B.14, 53-
445 Wroctaw, zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we
Spotka Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000579900. Spdtka powstata wskutek przeksztatcenia z T-Bull Spétka z
ograniczong odpowiedzialno$cig (KRS: 0000382478).
Ustawa z dnia 29 czerwea 1995 r. o obligacjach (tekst jednolity: Dz. U. 2001 r. nr
120 poz. 1300 z p6zn. zm.).

. Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. 2005,
Ustawa o obrocie ‘s
nr 183, poz. 1538 z p6Zn. zm.).
Ustawa o ochronie Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. o ochronie danych osobowych (Dz.U. 1997 nr
danych osobowych 133 poz. 883).

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
Ustawa o ofercie instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (Dz. U. 2005 nr 184 poz. 1539 z p6Zn. zm.).

Ustawa o podatku od
czynnosci cywilno-
prawnych

Ustawa z dnia 9 wrze$nia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (Dz. U.
2000 nr 86 poz. 959 z p6zn. zm.)

Ustawa o podatku
dochodowym od
0s0b fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych (Dz. U.
1991 nr 80 poz. 350 z pdzn. zm.).

Ustawa o podatku
dochodowym od
0s6b prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0séb prawnych (Dz. U.
1992 nr 21 poz. 86 z p6zn. zm.)

Podatek od towaréw i ustug.
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Warunki emisji Obligacji w rozumieniu art. 5b Ustawy o obligacjach, opisane
w dokumencie ,Warunki Emisji”.

Warunki Emisji

Zarzad Zarzad Emitenta.

Prawny $rodek ptatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej bedgcy w obiegu publicznym
71, ztoty od dnia 1 stycznia 1995 r. zgodnie z ustawg z dnia 7 lipca 1994 r. o denominacji
ztotego (Dz. U. Nr 84, poz. 383, z pdzn. zm.).
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