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Inwestorzy powinni byé $wiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobq inwestowanie w instrumenty finansowe notowane
w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny byé poprzedzone wiasciwg analizq, a takze, jezeli
wymaga tego sytuacja, konsultacjq z doradeq inwestycyjnym.

Tre&é niniejszej noty informacyjnej nie byta zatwierdzana przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. ani
przez BondSpot S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w niej zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Data sporzgdzenia: 19 marca 2018 .



OSWIADCZENIE OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMAC|E ZAWARTE W NOCIE INFORMACY]NE]

W imieniu Emitenta o$wiodczamy, ze wedtug jego najlepszej wiedzy i przy dotozeniu nalezytej starannoéci, by zapewnic
taki stan, informacje zawarte w niniejszej Nocie Informacyjnej sq prawdziwe, rzetelne i 2godne ze stanem faktycznym oraz,
7e nie pominieto w niej zadnych faktow, ktore mogtyby wplywaé na jej znaczenie i wyceng instrumentow finansowych
wprowadzanych do obrotu, a takie ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka zwiqzane z udziatem w obrocie tymi
instrumentami.

Warszawa, dnia 19 marca 2018 r.

W imieniu Emitento:

Podstawq zwolnienia Emitenta z obowigzku zawarcia umowy z Autoryzowanym Doradcq jest §18 ust. 18 pkt 1 pkt 3
Requlaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez Gietdg Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.



Wszelkie terminy niezdefiniowane w niniejszej nocie informacyjnej (,Nota Informacyjna”) majq znaczenie nadane im
w Warunkach Emisji Obligacji Podporzgdkowanych serii OP0328, stanowigcych zatqeznik do Noty Informacyjnej
(,Warunki Emisji”).

1.

DANE EMITENTA

Firma i forma prawna Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka

Akeyjna

Kraj siedziby Rzeczpospolita Polska

Siedziba i adres: ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa

Telefon:

22 5218825

Telefax:

22 521 88 62

Adres poczty elektronicznej: dfp@pkobp.pl

Adres gtownej strony internetowej: www.pkobp.pl

3.1

INFORMAC)E DOTYCZACE ZEZWOLENIA NA PROWADZENIE DZIALALNOSCI

Ze wzgledu na sposab utworzenia Emitenta, Emitent nie miat obowigzku uzyskania zezwolenia Komisji Nadzoru
Bankowego (obecnie: Komisja Nadzoru Finansowego) (,KNB") na utworzenie Emitenta, o ktorym mowa w art.
34 Prawa Bonkowego. Zgodnie z pismem Generalnego Inspektoratu Nadzoru  Bankowego
2 dnia 12 kwietnia 2000 r, przy przeksztatceniu banku panstwowego w spotke akeyjnq nie stosuje sig trybu
okreslonego w art. 31-33 oraz 36 Prawa Bankowego dotyczqcego tworzenia banku, natomiast opinia KNB
wydana w trybie art. 44 Prawa Bankowego zastepuje zezwolenie KNB, o ktorym mowa w art. 34 Prawa
Bankowego.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM | WPROWADZANYMI DEUZNYMI  INSTRUMENTAMI
FINANSOWYMI, W SZCZEGOLNOSCI ZWIAZANE Z SYTUACJA GOSPODARCZA, MAJATKOWA
| FINANSOWA EMITENTA | JEGO GRUPY KAPITALOWE] (,GRUPA™)

Inwestycja w Obligacje Podporzgdkowane Emitenta wiqze sig z ryzykiem dotyczgeym Emitenta i Grupy,
prowadzong przez niego i Grupe dziatalnosciq oraz charakterem oferowanych inwestorom instrumentow
finansowych. Wuystgpienie ktoregokolwiek z ponizej opisanych czynnikow ryzyka moze w istotnym zakresie
negatywnie wplyna¢ na dziatalno$¢ Emitenta i Grupy, ich sytuacje finansowa, pozycje oraz wartosc rynkowq
Obligacji Podporzadkowanych. Tym samym, moze to narazi¢ inwestoréw na utrate czesc lub catosci Srodkow
przeznaczonych na inwestycje w Obligacje Podporzqdkowane.

Jednoczesnie, inwestorzy powinni zdawac sobie sprawe, ze zaprezentowana ponizej lista czynnikow ryzyka nie
stanowi listy wyczerpujgcej. Inne czynniki ryzyka, niewskazane ponizej - w tym takie, ktorych obecnie Emitent
nie zidentyfikowat lub nie uznaje ich obecnie za istotne - mogq rowniez oddzialywac negatywnie na
dziatalnos¢ Emitenta lub Grupy, ich kondycje finansowq lub spowodowac spadek wartosci rynkowej Obligacji
Podporzadkowanych. Kolejnos¢, w jakiej poszczegdlne czynniki ryzyka zostaty przedstawione w Nocie
Informacujnej, nie determinuje ich istotnosci, prawdopodobiefistwa wystgpienia bqdz zakresu oddziatywania
na sytuacje i dziatalnosc Emitenta lub Grupy.

Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych dotyczqcych Obligacji Podporzgdkowanych, inwestorzy powinni
poddaé analizie wskazane czynniki ryzyka oraz zapoznac sig z Notq Informacuyjng i z Warunkami Emisji.

Czynniki ryzyka zwiqzane z otoczeniem Emitenta i Grupy
311 Ryzyko zwiqzane z sytuacjq makroekonomiczng

Warunki makroekonomiczne oraz aktualna sytuacja na miedzynarodowym rynku finansowym stanowiq
istotne czynniki wpluwajgce na dziatalno$¢ Emitenta oraz Grupy. Ewentualne zawirowania na
miedzynarodowych rynkach finansowych w zakresie plynnosci oraz dostepu do kapitatu mogq istotnie
ograniczy¢ mozliwos¢ pozyskiwania finansowania lub prowadzic do wzrostu kosztow finansowania
dziatalnosci Emitenta. Problemy na rynku i pogorszenie koniunktury moze negatywnie wptyngc na jakosc oraz
wielkos¢ portfela kredytow i pozyczek oraz innych aktywow finansowych Grupy, jak rowniez na popyt na
produkty i ustugi finansowe Grupy.

Dodatkowo, negatywna sytuacja na rynku oraz pogorszenie koniunktury gospodarczej moze niekorzystnie
wplynqé na plynnos¢, dziotalnos¢ oraz wyniki finansowe kredytobiorcéw Grupy. Dziatalnosc Emitenta oraz
realizacjo jego strategii jest warunkowana sytuacjq finansowq jego klientow, w szczegolnosci w zakresie
sphaty istniejgcych zobowiqzan, wptywa rowniez na zaktadanie lokat terminowych oraz nabywanie produktow



i ustug oferowanych przez Grupe. Ewentualny wzrost stopy bezrobocia oroz spadek inwestycji moze
spowodowa¢ zwigkszenie odpisow z tytutu utraty wartosci lub zahamowa¢ wzrost portfela kredytowego.

Z uwagi na kluczowy charakter dziatalnosci Emitenta w Polsce, czunniki makroekonomiczne dotyczqce rynku
polskiego majq krytyczny wplyw na sytuacje i dziatalno$¢ Emitenta. Jednoczesnie jednak, zarowno na sytuacje
Emitenta na rynku polskim, a takze na rynkach zagranicznych, na ktérych Emitent prowadzi dziatalno$c -
w Czechach i Niemczech - wptyw ma kondycja gospodarki $wiatowej oraz europejskiej, czunniki polityczne
oraz polityka monetarna. Pogorszenie sytuacji politycznej oraz ekonomicznej w strefie euro moze negatywnie
wplungé na aktywnos¢ gospodarczq oraz tempo wzrostu gospodarczego w Polsce i Europie oraz moze
przetozy¢ sie na pogorszenie kondycji gospodarczej klientow Emitenta oraz ostabieniem popytu na produkty
i ushugi Emitenta, co w kansekwencji moZe spowodowaé pogorszenie sig sytuacji finansowej Emitenta.

312 Ryzyko zmiany przepiséw prawa oraz ich interpretacji

Siedzibq Emitenta jest Warszawa. Emitent jest wpisany do polskiego Krajowego Rejestru Sgdowego oraz dziata
na podstawie polskiego prawa, ktérego zrédtem sq akty normatywne stanowione przez upowaznione organy,
w tym ustawy uchwalane przez Sejm i Senat. Wiele przepisow regulujgcych emisje i obrot obligacjami,
dziatalnog¢ sektora bankowego, sprawy zwigzane z funkcjonowaniem spotek i tadem korporacyjnym, podatki
czy dziatalnoéé gospodarczq, ulega i moze ulega¢ dalszym zmianom. Przepisy te sq przedmiotem roznych
interpretacii i sq czesto stosowane w sposéb niespojny. Dodatkowo, obnizeniu pewnosci w stosowaniu prawa
sprzyja fakt, ze co do zasady, orzeczenia sqdow powszechnych nie sq wigiqce w kolejnych sprawach, a zatem
nie majq charakteru precedensu prawnego. Emitent nie moze przewidziec, iz jego interpretacja polskich
przepisow i regulacji nie bedzie kwestionowana, co moze narazic Emitenta na kary i grzywny oraz koniecznosc
dostosowania przez Emitenta swoich praktyk do innych interpretacji. Jednoczesnie, wptyw na dziatalnosé
Emitenta majq przepisy prawa Unii Europejskiej, ktore sq stosowane bezposrednio bgdz implementowane do
prawa krajowego, co rodzi ryzyko braku spojnosci systemow prawa krajowego i unijnego. Zjawisko to wptywa
na niepewnos¢ dziatalnosci podmiotow na polskim rynku, co moze mie¢ istotny negatywny wptyw na sytuacje
finansowq oraz rozwoj dziotalnosci Emitenta, o w konsekwencji na wartos¢ rynkowq Obligacji
Podporzqdkowanych oraz zdolnos¢ Emitenta do obstugi zadtuzenia z tytutu Obligacji Podporzqdkowanych oraz
terminowego wykupu,

313 Ryzyko zmiany przepisow prawa podatkowego oraz ich interpretacii

Niektore przepisy polskiego prawa podatkowego podlegajq czgstym zmianom. Skutkuje to brakiem pewnosci i
ryzykiem bledow w zakresie stosowania przepisow prawa podatkowego. Dodatkowo, na gruncie obecnych
przepisow polskiego prawa podatkowego czesto mozliwa jest rozna, niekiedy rozbiezna wykladnia niektorych
przepisow przez podatnikow i organy. Moze to prowadzi¢ do sporow pomigdzy podatnikami a organami
podatkowymi lub arganami kontroli skarbowej na gruncie wyktadni lub stosowania przez Emitenta przepisow
prawa podatkowego oraz wydawania sprzecznych interpretacji podatkowych.

Czeste zmiany przepisow podatkowych, w szczegdlnosci te wprowadzane z niewystarczajgco diugim vacatio
legis mogq mie¢ istotny negatywny wplyw na sytuacje finansowq Emitenta oraz utrudniaC jego biezqcq
dziatalnose. Istnieje ryzyko, ze wprowadzenie nowych przepiséw prowa podatkowego lub ich zmiana moze
skutkowaé¢ powstaniem znaczgeych kosztéw wymuszonych okolicznosciami zwiqzanymi z dostosowaniem sie
do zmian legislacyjnych i koniecznoscig ponoszenia dodatkowych obcigzen podatkowych.

314 Ryzyko zwiqzane z konkurencjq w sektorze bankowym

Polski sektor bankowy cechuje sie stosunkowo wysokim poziomem  konkurencji. Zgodnie
z danymi prezentowanymi przez Komisje Nadzoru Finansowego (,KNF"), na dzier 30 wrzesnia 2017 r. w Polsce
dziatalnogé prowadzito 35 krajowych bankow komercyjnych, a udziot w rynku 5 najwigkszych bankow pod
wzgledem aktywow, zobowigzanoraz naleznosci sektora niefinansowego to odpowiednio 46,48%, 54,77% oraz
48,49%. Na koniec wrze$nia 2017 r. po raz pierwszy od 1999 r. udziat inwestoréw krajowych w aktywach byt
wyzszy od udziatu inwestorow zagranicznych i wynosit 54,5%.

Grupa dziata w warunkach konkurencyjnych, gtéwnie w obszarze bankowosci uniwersalnej. Konkurenci Grupy
to duze polskie i miedzynarodowe instytucje finansowe, prowadzqce dziatalnos¢ na polskich rynkach
bankowosci detalicznej oraz korporacyjne;j.

Zwiekszona konkurencja pomiedzy instytucjomi finansowymi dziatajgcymi w Polsce, jak rowniez aktywnosc
europejskich instytucji finansowych na polskim rynku moze spowodowa¢ wystgpienie negatywnych
uwarunkowan, w tym zwigzanych z niemoznosciq utrzymania przez Grupg pozioméw marzy oraz optat, w
szczegolnoséci w sytuacji, gdy podmioty konkurencyjne dysponujq wigkszymi zasobami finansowymi, majq
dostep do tanszych zrodet finansowania dziatalnosci lub prowadzq dziatalnose na wigkszq skalg. Ponadto,
moze to wplyngé na utrate dotychczasowych klientow, zmniejszenie udziatu w rynku oraz zwigkszenie presji
cenowej na produkty i ustugi oferowane przez Grupe. Takie zjawiska niewqtpliwie mogq negatywnie wptynqc
na dziatalnosé, pozycje finansowq oraz wyniki Emitenta i Grupy. Ostatecznie moze to skutkowac spadkiem
wartosci rynkowej Obligacji Podporzgdkowanych oraz zmniejszeniem zdolnosci Emitenta do obstugi zadiuzenia
z tytutu Obligacji Podporzqdkowanych.



3.2

3.1.5 Ryzuko zwigkszania zakresu regulacji sektora ustug finansowych i bankowosci

Obecny kierunek 2zmian regulacyjnych, nastawiony na zaostrzenie przepisow dotyczqcych instytucii
finansowych przez organy regulacyjne, pozwala na uznanie, 7e poziom regulacji dotyczacych sektora
finansowego i bankowego, zaréwno na szczeblu krajowym, jok i miedzynarodowym, prawdopodobnie ulegnie
dalszemu rozszerzeniu. Emitent i Grupa mogg bu¢ narazeni na wyzszy poziom regulacji w Polsce i innych
krajach, w ktérych prowadzq swojq dziatalnos¢ w zwiqzku ze zmianami w sektorze finansowym i bankowym
(w tym wymaganiami regulacyjnymi natozonymi z inicjatywy rzqdu lub organow nadzoru finansowego, takimi
jak akty prawne Unii Europejskiej, KNF i nowe wytyczne Europejskiego Urzgdu Nadzoru Bankowego).

Koniecznosé dostosowania sie do nowych regulacji moze spowodowac zwigkszenie wymogow kapitatowych,
potrzebe poniesienia dodatkowych kosztow, rozszerzenie wymogow zwiqzanych z ujawnianiem informacii,
utrudnienie dziatalnosci w okreslonych sektorach czy wymaog zmiany strategii Grupy. Zmiany mogq wiqzac sie
z wzrostem kosztéw zwigzanych z dostosowaniem sie do nowych regulacji oraz zmniejszeniem mozliwosci
Grupy do rozwoju w okreslonych sektorach.

Czynniki ryzyka zwiqzane z dziatalnosciq Emitenta i Grupy Emitenta
321 Skarb Panstwa jako podmiot majqcy kontrole nad Emitentem

Wedtug stanu na dzien sporzqdzenia niniejszej Noty Informacyjnej, Skarb Panstwa posiada 367 918 980 akji
w kapitale Emitenta i tym samym jest jednostkq sprawujgcq kontrole nad Emitentem jako podmiot
posiadajgcy 29,43% udziatu w kapitale podstawowym Emitenta. Pozostatymi akcjonariuszami posiadajgeymi
bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji (co najmniej 5%) sq Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny oroz
Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny.

Ze wszystkich akcji Emitenta wynikajq te same prawa i obowigzki. Akcje nie sq uprzywilejowane - ani
w zakresie prawa gtosu czy dywidendy. Jednakze, statut Emitenta ogranicza prawa glosu przystugujgce
akcjonariuszom dysponujgcym powyzej 10% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu i zakazuje
wykonywania wiecej niz 10% ogolnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu przez takich akcjonariuszy.
Ograniczenie to nie dotyczy:

(a) akcjonariuszy, ktorzy w dniu podjecia uchwaty walnego zgromadzenia wprowadzajgcej
ograniczenie prawa gtosu byli uprawnieni z akcji reprezentujgcych wigcej niz 10%
ogolnej liczby glosow w Emitencie (tj. Skarb Panstwa i Bank Gospodarstwa Krajowego),

(b) akcjonariuszy, ktorzy sq uprawnieni z akcji imiennych serii A (Skarb Panstwa), oraz

(c) akcjonariuszy dziatajgcych wspolnie z akcjonariuszami, o ktorych mowa w pkt b) na
] lacy P P
podstawie porozumienia dotyczgcego wspolnego wykonywania prawa glosu z akgji.

Powyzsze ograniczenia praw gtosu wygasajq, kiedy udziat Skarbu Panstwa w kapitale zaktadowym Emitenta
spadnie ponizej 5%.

Jednocze$nie, na podstawie z § 6 ust. 2 statutu Emitenta zamiana okcji imiennych serii A (przystugujgeych
Skarbowi Panstwa) na akcje na okaziciela oraz przeniesienie tych akcji wymaga zgody wyrazonej w uchwale
Rady Ministrow. Zamiana na akcje na okoziciela lub przeniesienie akcji imiennych serii A po uzyskaniu
powyzszej zgody powoduje wygasniecie ograniczen przewidzianych w zdaniu poprzednim w stosunku do akgji
bedqcych przedmiotem zamiany na akcje na okaziciela lub przeniesienia, w zakresie w jakim zgoda zostata
udzielona.

Ponadto, zgodnie ze statutem Emitenta, niektore uchwaty walnego zgromadzenia {w tym uchwaty w sprawie
uprzywilejowania akgji, potqczenia Emitenta w drodze przeniesienia catego majgtku Emitenta na innq spotke,
likwidacji Emitenta, obnizenia kapitatu zakladowego Emitenta w drodze umorzenia czesci akeji bez jego
rownoczesnego podwyiszenia, jak rowniez zmiany przedmiotu dziatalnosci Emitenta prowadzqce do zaprzestania
prowadzenia dziatalnosci bankowej) wymagajq wigkszosci 90% gtosow oddanych. W zwiqzku z powyzszym,
Skarb Panstwa bedzie mogt blokowac podejmowanie takich uchwat, dopéki posiadac bedzie akcje w liczbie
pozwalajgcej oddawaé wigcej niz 10% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu oraz dopoki powyze]
wskazane ograniczenia praw gtosu nie wygasng.

Statut Emitenta przyznaje szczeg6lne prawa akcjonariuszowi Emitenta, ktory samodzielnie i we whasnym imieniu
jest uprawniony do wykonywania praw glosu z najwigkszej liczby okeji na walnym zgromadzeniu, ktorego
przedmiotem jest wybor cztonkéw rady nadzorczej (,Uprawniony Akcjonariusz”). Uprawniony Akcjonariusz
ustala liczbe cztonkéw rady nadzorczej (w tym, w przypadku zgtoszenia wniosku o wybor cztonkow rady
nadzorczej, w drodze gtosowania oddzielnymi grupami). Ponadto, Uprawniony Akcjonariusz ma wytgezne prawo
zgtaszania swoich kandydatow na cztonkow rady nadzorczej w liczbie ustalonej wedtug wzoru przedstawionego
w statucie Emitenta.

Biorge pod uwage, Ze Skarb Panstwa posiada obecnie znaczng czes¢ glosow na walnym zgromadzeniu oraz
zachowuje szczegélne prawa jako Uprawniony Akcjonariusz, Skarb Panstwa moze w dalszym ciqgu skutecznie
wykonywoé wigkszosé gtosow na walnym zgromadzeniu oraz wybiera¢ wigkszosc cztonkow rady nadzorczej. Ze
wzgledu na wptyw Skarbu Panstwa, uchwaty podejmowane przez organy Emitenta mogq nie byc zgodne
z interesami pozostatych akcjonariuszy,



322 Ryzyko wynikajgce z postanowien o zmianie kontroli w zawartych przez Emitenta umowach
o finansowanie

Niektore z zawartych przez Emitenta istotnych umoéw o finansowanie zawierajq postanowienia dotyczqce
zmiany kontroli. W zwigzku z tym, zmniejszenie udziatu Skarbu Panstwa w kapitale zaktadowym Emitenta oraz
w ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu po dokonaniu ewentualnej przysztej sprzedazy akcji
Emitenta przez Skarb Pafistwa mogtoby, w przypadku ziszczenia sie okreslonych warunkow przewidzianych
w umowach o finansowanie, wigza¢ sie z koniecznosciq renegocjowania przez Emitenta warunkow takich
uméw o finansowanie. Nie mozna zagwarantowaé, ze podmioty bedgce obecnie stronami takich umow bedq
w dalszym ciqgu zainteresowane dalszq wspotpracq z Emitentem po dokonaniu ewentualnej przysztej
sprzedazy akcji Emitenta przez Skarb Panstwa oraz ze nie skorzystajq z przystugujgcego im prawa do
rozwigzania uméw o finansowanie, ani tez ze warunki zaproponowane przez drugq strong nie bedq mniej
korzystne od pierwotnych warunkéw takich umow. W takiej sytuacji nie mozna zagwarantowac, ze Emitent
bedzie w stanie wynegocjowat i zawrze¢ umowy z innymi podmiotami na podobnych warunkach. Wystgpienie
ktorejkolwiek z powyiszych okolicznosci mogtoby mie¢ istotny niekorzystny wptyw na przedsigbiorstwo,
kondycje finansowq, wyniki dziatalnosci i perspektywy Grupy.

323 Ryzyko zwiqzane z wprowadzaniem i rozszerzaniem oferty produktow i ustug oraz rozpoczgciem
i kontynuowaniem dziatalnosci na nowych rynkach

Grupa prowadzi swojq dziatalnos¢ w ramach segmentu detalicznego oraz segmentu korporacyjnego
i inwestycujnego. Fakt, ze na koniec 3 kwartatu 2017 r. Emitent byt liderem sektora bankowego w Polsce
powoduje, e Emitent moze skupic sie na optymalizacji dziatalnosci i zwigkszaniu spektrum oferowanych ustug.
Jednakze, Emitent nie jest w stanie zagwarantowac, Ze jego obecne wyniki bedq stanowity wyznacznik dla
powodzenia przysztych oferowanych ustug, a co za tym idzie, ze mozliwe bedzie utrzymanie wzrostu liczby
transakeji oraz wynikéw dziatalnosci. Dodatkowo, wprowadzenie nowych produktéw moze wiqzac sie ze
zwiekszonym poziomem ryzyka kredytowego. W 2015 roku Grupa rozpoczeta $wiadczenie ustug i produktow
bankowosci korporacyjnej w Niemczech. Otwarcie oddzialu w Niemczech byto pierwszym etapem ekspansji
zagranicznej Emitenta po nabyciu Kredobank SA na Ukrainie, otwarciu spotki leasingowej PKO Leasing Sverige
AB oraz PKO Finance AB w Szwecji, do krajow, w ktorych koncentruje sie aktywnos¢ biznesowa polskich firm.

Kolejnym krokiem w procesie rozwoju sieci zagranicznej Grupy byto uruchomienie oddziatu korporacyjnego
w Czechach w kwietniu 2017 r. Aktywno$¢ na rynkach zagranicznych zwigzana jest z ekspozycjq na ryzyka
m.in gospodarcze, polityczne i prawne.

Sytuacja gospodarcza panstwa, w ktorym Grupa prowadzi dziotalnosc, a w szczegolnosci istotne zmiany
otoczenia prowadzenia dziatalnoéci gospodarczej oraz poziom konkurencji w sektorze bankowym danego
paristwa majg wptyw na dziatalnos¢ i wyniki finansowe danego oddziatu lub spotki z Grupy. W przypadku
pogorszenia sig sytuacji politycznej i gospodarczej kraju, w ktorym Grupa prowadzi dziatalnosc lub istotnej
zmiany warunkow prowadzenia dziatalnosci gospodarczej moze wystgpic¢ koniecznose dokonania przez Grupg
dodatkowych odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci portfela kredytowego danego oddziatu lub
spotki z Grupy.

System prawny charakteryzuje sie zmiennoscig, ktoéra powoduje niepewnos¢ w odniesieniu do skutkow
prawnych i biznesowych decyzji podejmowanych przez Grupg.

Istniejq ryzyka, ze w efekcie zmian regulacyjnych za granicq i w Polsce, niezbedne bedzie przeksztatcenie formy
prowadzenia dziatalnosci Emitenta za granicq, z formy oddziatow Emitenta na banki, ktore powinny posiadac
odrebne licencje udzielone przez wtasciwy organ (competent authority).

3.24 Ryzyko zwigzane z niemoznosciq realizacji strategii Grupy oraz utratq reputacji

Strategio Grupy nakierowana jest na osiggniecie dtugotrwatego wzrostu oraz rentownosSci poprzez przyjecie
modelu nowoczesnego i bezpiecznego uniwersalnego banku, jak rowniez utrzymanie i wzmocnienie pozycji
lidera na polskim rynku finansowym. W ostatnich latach Grupa kontynuowata zréwnowazony rozwoj,
nastawiony na wzrost jokosci obstugi oroz zwigkszeniu innowacyjnosci oferowanych produktow i kanatow
dystrybucji, w szczegolnosci bankowosci elektronicznej oraz ptatnosci mobilnych. Grupa rozpoczeta trzeci rok
wypetniania planu ,Wspieramy rozwoj Polski i Polakow". Nowa strategia jest odpowiedziq na zmieniajqce sig
warunki rynkowe i koniecznos¢ adaptacji do nowych wyzwan stojgcych przed sektorem bankowym i polskq
gospodarkg. Kierunek ewolucji modelu biznesowego Emitenta dostosowany jest do dynamicznie postepujqce)
cyfryzacji zycia spotecznego oraz strategii rozwoju gospodarczego Polski.

Jednakze, Grupa moze nie byé¢ w stanie zrealizowaé swojego programu w nadchodzqeych latach z uwagi na
wptyw na strategie takich czynnikow jak mozliwosé wystqpienia trudnej sytuacji ekonomicznej oraz warunkow
rynkowych, coraz bardziej rygorystyczne wymogi prawne naktadane na sektor ustug bankowych
i finansowuych w Polsce oraz wzrastajgca konkurencja na polskim rynku bankowym. Wystgpienie takich
czynnikow, jak rowniez innych zjawisk bedqcych poza kontrolq Grupy, moze wplyngC negatywnie na
dziatalnos¢, pozycje finansowq oraz wyniki Emitenta i Grupy. Jednocze$nie, nie da sig wykluczy¢ ryzyka, ze
dotychczasowa pozycja Grupy ulegnie ostabieniu, co moze skutkowac zmniejszeniem popytu na ustugi
Emitenta oraz zwiekszeniem kosztow obstugi dziatalnosci.



3.25 Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci oznacza niemozno$é uregulowania przez Emitenta jego wymagalnych zobowigzan z powodu
braku §rodkéw. Przyczyng ryzuka ptynnosci jest przede wszystkim niedopasowanie terminu wymagalnosci
naleznosci Emitenta do czasu, na joki Emitentowi zostaty powierzone srodki kontrahentéw lub srodki uzyskane
w inny sposob oraz nieodpowiedni poziom ptynnych $rodkow utrzymywanych przez Emitenta.

W przypadku braku ptynnosci, powstaje konieczno$¢ pozyskania przez Emitenta dodatkowych srodkéw na
wykonanie jego zobowiqzan, ktorych termin zapadalnosci sig zbliza. Moze to spowodowac zwigkszone koszty
takiego finansowania lub zbycie posiadanych przez Emitenta aktywow po nizszej cenie, niz taka, ktorq mogiby
uzyska¢ w normalnych warunkach rynkowych. Takie zdarzenia mogq doprowadzi¢ do wzrostu kosztow
dziatalnosci Emitenta lub ograniczenia skali jego dziatalnosci, co z kolei moze negatywnie wptynqc na sytuacje

finansowq Emitenta oraz na zdolnos¢ Emitenta do obstugi i wykupu wyemitowanych Obligacji
Podporzqdkowanych.
3.2.6 Ryzyko stop procentowych

Emitent narazony jest na ryzyko poniesienia straty na pozycjach bilansowych i pozabilansowych, wrazliwych
na zmiany stop procentowych oraz zmniejszone dochody z tytutu odsetek, w wyniku zmian stop procentowych
na rynku finansowym. Ekspozycja Grupy na ryzyko stopy procentowej ksztattowata siq na koniec 2017 roku w
ramach przyjetych limitow. Grupa byta gtownie narazona na ryzyko ziotowej stopy procentowej. Grupa
podejmuje  dziatania zarzqdcze celem minimalizacji  niekorzystnych  zmion  stop procentowych,
a gtownymi narzedziami zarzqdzania ryzykiem stopy procentowej w Grupie sq wprowadzone procedury
dotyczqce zarzqdzania ryzykiem stopy procentowej oraz limity i wartosci progowe na ryzyko stopy
procentowej.

Zmiany stép procentowych mogq mie¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowq Emitenta.
327 Ruzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe Emitenta jest zdeterminowane rodzajem prowadzonej przez niego dziatalnosci. Dziatalnosé
kredytowa zwigzana jest z ryzykiem nieterminowej spiaty kredytu przez klientow, zarowno w odniesieniu do
ptatnosci rat kapitatowych jak i odsetek oraz z ryzykiem nizszej niz zaktadona skutecznosci ustanowionych
prawnych zabezpieczen kredytow.

Udzielajgc kredytow, Emitent dziata zgodnie z przepisami prawa, wewnetrznymi procedurami oraz politykq
w zakresie podejmowania decyzji kredytowych oraz ryzyka kredytowego. Emitent kieruje sig regulacjami
i wymaganiami okreslonymi w uchwatach i rekomendacjach KNF oraz Rozporzqdzeniu CRR, dotyczqcymi
zarzqdzania ryzykiem kredytowym. Jezeli polityka zarzqdzania ryzykiem, wdrozone procedury w celu
zmniejszenia strat Emitenta z tytutu dziatalnosci kredytowej okazq sig mniej skuteczne niz sie spodziewano,
mozliwe jest, i7 Emitent poniesie wigksze starty z tytutu ryzyka kredytowego niz pierwotnie szacowano.

Jakosé portfela kredytowego Emitenta moze ulec pogorszeniu w wyniku zarowno czynnikow wewnetrznych jak
i czynnikéw pozostajgcych poza kontrolg Emitenta, ktore mogq wynikac ze zmian w polskiej gospodarce, jak
i zmian w sytuacji finansowej poszczegolnych klientow.

Nie mozna wiec zagwarantowag, 7e stan jakosci portfela kredytowego Emitenta nie bedzie ulegat pogorszeniu
w przyszlosci, co moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnosc, sytuacje finansowq, wyniki oraz
perspektywy Emitenta, a w konsekwencji na wartos¢ rynkowq Obligacji Podporzqdkowanych, zdolnos¢
Emitenta do obstugi zadtuzenia z tytutu Obligacji Podporzqdkowanych oraz ich terminowego wykupu.

328 Ryzyko zwiqzane z obnizeniem ratingu kredytowego

Rating kredytowy ma znaczqcy wptyw na poziom kosztow oraz inne warunki pozyskiwania funduszy przez
banki. Obnizenie ratingu kredytowego moze utrudni¢ pozyskanie finansowania, negatywnie wptynqé na
ptynnosé, marze kredytowe i pozycje konkurencyjng Grupy oraz spowodowac wzrost kosztow zwigzanych
z transakcjami realizowanymi na rynku miedzybankowym i kapitatowym. Oceny ratingowe Emitenta majq
perspektywe stabilng, jednakze, nie mozna wykluczyé, ze w przysztosci z powodu roznych przyczyn lezgcych
po stronie Emitenta lub przyczyn makroekonomicznych rating moze zosta¢ obnizony. ObniZenie ratingow
Emitenta moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalnosé, sytuacje finansowq, wyniki oraz perspektywy Emitenta
i Grupy.

Aktualnie Emitent posiada ratingi, zamawiane na bazie ptatnych ratingéw, nadane przez uznanq agencije
ratingowg Moody's Investors Service (,Moody’s”). Ratingi te sq na poziomie inwestycyjnym i majq stabilng
perspektywe.

W dniu 16 maja 2017 r. Moody's opublikowat notg prasowq, w ktorej poinformowat o podwyzszeniu
perspektywy ocen ratingowych depozytow dtugoterminowych Emitenta na stabilng z negatywnej oraz
o potwierdzeniu ocen ratingowych depozytow diugo-i krotkoterminowych Emitenta na poziomie A2/P-1.
Moody's poinformowat takze, 7e pozostawit bez zmian (unaffected) pozostale oceny ratingowe Emitenta.
Ocena depozytow dlugoterminowych zostata potwierdzona no poziomie A2, perspektywa zostata
podwyzszona na ,stabilng” z ,negatywnej”. Ocena depozytow krotkoterminowych zostala potwierdzona na
poziomie P-1. Ocena zobowiqzan (senior unsecured) zostata bez zmian na poziomie A3, perspektywa zostata
bez zmian na poziomie ,stabilna”. Ocena zobowigzan programu MTN zostata bez zmian na poziomie (P)A3.



Ocena innych krotkoterminowych zobowiqzan programu zostala bez zmian na poziomie (P)P-2. Opinia
o ryzyku kontrahenta zostata bez zmian na poziomie A2(cr)/P-1(cr). Podwyiszenie perspektywy ocen
ratingowych depozytow dtugoterminowych Emitenta byto nastgpstwem podobnego podwyzszenia dla
perspektywy ocen ratingowych Polski, opublikowanego w dniu 12 maja 2017 r.

Pomimo, iz ocena ratingowa ksztattuje sie obecnie na stabilnym poziomie, nie mozna wykluczyc, e
w przysztosei z powodu roznych przyczyn lezqeych po stronie Emitenta lub przyczyn makroekonomicznych
rating moze zosta¢ obnizony. Obnizenie ratingdw Emitenta moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnosc,
sutuacje finansowq, wyniki oraz perspektywy Emitenta i Grupy.

329 Ruzyko zwiqzane z wptywem poziomu cen i piynnosci papierow wartosciowych emitowanych przez
Skarb Pafnstwa na warto$¢ portfela papierow wartosciowych

W strukturze rodzajowej portfela papierow wartosciowych Grupy dominujq dhuzne papiery emitowane przez
Skarb Panstwa. Zgodnie ze stanem na dzien 30 wrzeénia 2017 r. 77% portfela diuznych papierow
wartosciowych stanowiq papiery wyemitowane przez Skarb Pafistwa, natomiast 4% stanowiq bony pienigzne
Narodowego Banku Polskiego. W 3 kwartale 2017 roku wartos¢ bilansowa portfela papierow wartosciowych
spadta o ok. 1,9 mld PLN w poréwnaniu do konca 2016 roku i wyniosta 49,5 mid PLN, stanowiqc 17,1%
aktywow Grupy. Wzrost portfela papierow wartosciowych jest zwigzany z procesem biezqcego zarzqdzania
plynnosciq Grupy.

Cena takich instrumentow finansowych ksztattuje sie pod wptywem roznych czynnikow, przyktadowo: podazy
skarbowych papieréw diuznych ze strony polskiego rzqdu lub ze strony inwestorow, poziomu stop
procentowych w Polsce, poziomu ratingu kredytowego dla Polski, ryzuka politycznego oraz postrzegania
Polski przez inwestorow zagranicznych. Niekorzystne ksztattowanie sig powyzszych czynnikow moze wptynqc
negatywnie na kwote, jakq Emitent mogtby uzyskac ze sprzedazy papierow wartosciowych emitowanych przez
Skarb Parstwa. Ostatecznie spadek cen tych instrumentow moze negatywnie odbi¢ sig na dziatalnosci,
sytuacji finansowej oraz wynikach Emitenta, a w konsekwencji na wartosci rynkowej Obligacji
Podporzadkowanych i zdolnosci Emitenta do obstugi zadtuzenia z tego tytutu.

3.2.10 Ryzyko zwigzane z kadrg pracowniczg

No pomyslnos¢ dziatan Grupy w znacznymi stopniu ma wplyw zdolno$¢ do zatrudnienia i utrzymywania
wykwalifikowanego personelu. W zakresie wdrazania swojej strategii i zarzqdzania dziatalnosciq, Grupa jest
zalezna od umiejetnosci swojej kadry menedzerskiej $redniego i wyiszego szczebla, zaznajomionej z sytuacjq
Grupy i jej otoczenia.

Konkurencja na polskim rynku pracy w odniesieniu do wykwalifikowanej kadry specjalizujqcej sig
w bankowosci i finansachjest duza. Przyjmowanie przez podmioty na rynku agresywnej taktyki rekrutacji,
poprzez oferowanie istotnych podwyzek wynagrodzenia w celu przyciggnigcia pracownikow zatrudnionych
w podmiotach konkurencyjnych, moze prowadzic do zwigkszenio wydatkow na kadry i utrudnienia
utrzymywania wykwalifikowanego personelu. Ponadto, kadra kierownicza i kluczowi pracownicy Grupy mogq
w kazdym czasie zrezygnowa¢ i doprowadzi¢ do przejscia klientow, z ktorymi utrzymywali relacje biznesowe do
nowego pracodawcy. Grupa moze nie by¢ w stanie zapobiega¢ odejsciom takich pracownikow, a w przypadku
takich odejs¢, moze nie moc skutecznie zastgpi¢ ich pracownikami o porownywalnych umiejetnosciach
i doswiadczeniu oraz utrzymaniem bazy klientow. Wystgpienie powyiej opisanego ryzyka moze miec istotny
negatywny wptyw na dziatalnosc¢ Grupy, jej kondycje finansowq | wyniki operacyjne.

321 Ryzyko dotyczgce czynnikow pozostajqcych poza kontrolg Grupy

Czynniki pozostajgce poza kontrolg Grupy, takie jak katastrofy, ataki terrorystyczne, akty wojny lub wrogich
dziotan, epidemie i inne podobne wydarzenia o nieprzewidywalnym charakterze, mogq byc powodem stanu
niepewnosci ekonomicznej lub politycznej. Moze to mie¢ negatywny wptyw na polskq gospodarke, a to
w konsekwencji moze utrudni¢ dziatalnoé¢ Grupy, spowodowac wystgpienie istotnych strat, o takze
negatywnie wptynqc na kondycje finansowg Grupy i wyniki operacyjne. Nieprzewidywalne wydarzenia mogq
prowadzi¢ takze do zwigkszonych kosztow dziatalnoSci operacyjnej, takich jak zwigkszone skiadki
ubezpieczeniowe i koniecznos¢ wdrozenia systemow zapasowych.

3.212 Ryzyko operacyjne

Grupa jest podatna na ryzyko odniesienia strat lub zwiekszenia kosztow z powodu nieadekwatnych lub
nieprawidtowych proceséw wewnetrznych, btedow systemow lub dziatan podjetych przez pracownika oraz ze
zdarzen zewnetrznych, przyktadowo: zaktocenia dziatalnosci (spowodowane roznymi czynnikami takimi jak
awarie sprzetu, oprogramowania lub utrata tgeznosci), niewykonanie dziatan zleconych na zewnqtrz,
dziatalnos¢ przestepcza (w tum oszustwa kredytowe i przestgpstwa elektroniczne), nieoutoryzowane
transakcje, napady i szkody na mieniu. Do ryzyka operacyjnego zalicza sig takze ryzyko prawne.

Grupa jest takze podatna na ryzyko wynikajace ze zdarzef dotyczqcych wad produktow lub uméw, sporow
prawnych, jok rowniez kar natozonych na Grupe przez organy nadzoru za naruszenie prawa, standardow
rynkowych i rekomendacji. Grupa jest takze podatna na ryzyko zwiqzane z outsourcingiem niektorych dziatan,
takich jak ustugi IT czy ustugi zwigzane z przechowywaniem dokumentow.



Jakakolwiek niezdolnos¢ systemu zarzqdzania ryzykiem Grupy do odpowiedniej oceny, ograniczenia
i monitorowania czynnikéw ryzyka, a takze wykrycia lub naprawienio danego zdarzenia zwiqzanego z ryzykiem
operacyjnym, moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢ Grupy, jej kondycje finansowq i wyniki
operacyjne.

3.2.13 Ryzyko awarii systemow informatycznych lub naruszenia bezpieczenstwa

Dzialalnos¢ Emitenta opiera si¢ w znacznym zakresie na funkcjonowaniu systemow IT. W zwiqzku
z rozpowszechnieniem systemow elektronicznych, odpowiadajq one za wiele czynnosci, wigczojqc w to m.in.
rozpatrywanie wnioskow, przekazywanie informacji klientom oraz prowadzenie dokumentacji finansowej.

Pomimo wdrozenia mechanizméw bezpieczenistwa oraz innych $rodkow wspierajqeych, w zwiqzku z rosngeym
znaczeniem elektronicznych zrodet dostepu, zintegrowane systemy informatyczne oraz inne systemy uzywane
w Grupie sq narazone na fizyczne lub elektroniczne wtamania, ataki wiruséw komputerowych lub inne ataki.
Ponadto, bledy programowania i podobne zaktdcenia mogq wplywac na prowadzenie dziatalnosci Grupy i na
zdolnos$é zaspokojenia potrzeb klientow w odpowiednim terminie.

3.2.14 Ryzyko zwigzane z postgpowaniami sqdowymi i innymi postgpowaniami

Ze wzgledu na naturg swojej dziatalnosci, Emitent i spotki z jego Grupy, mogq by¢ podatne na ryzyko
wystgpienia sporéw z klientami, pracownikami, akcjonariuszami i innymi podmiotami na ptoszczyznie
cywilnoprawnej, administracyjnoprawnej, regulacyjnej i innej.

Strony postepowan przeciwko Emitentowi lub spotkom z Grupy mogaq, w szczegolnosci, zqda¢ zasqdzenia
znacznych lub nieokreslonych sum pienieznych, zastosowania innych srodkow naprawczych, podwazenia
uchwat przyjetych przez organy Emitenta lub spotek z Grupy, co moze mie¢ wptyw mozliwosc prowadzenia
dziatalnosci przez Grupe. Moiliwe jest takie wystgpienie negatywnego rozgtosu zwiqzanego z takimi
postepowaniomi. Powyisze czynniki mogg mie¢ negatywny wplyw na dziatalnoSc Grupy, jej kondycje
finansowq i wyniki operacyjne.

3.2.15 Ryzyko zwigzane z decyzjami organéw antymonopolowych

Dziatalnosé Grupy musi byé zgodna z przepisami dotyczqgeymi konkurenciji, ochrony konsumentow i pomocy
publicznej. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (.Prezes UOKIK") jest uprawniony do wydania
decyzji o uznaniu praktyki za ograniczajgcq konkurencje w przypadku uznania, e przedsigbiorca uczestniczy
w porozumieniu, ktére ma na celu lub skutkuje ograniczeniem konkurencji, zgodnie z ustawq z dnia 16 lutego
2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentow (tj. z dnia 26 stycznia 2017 r.. Ponadto, Prezes UOKiK moze
wydaé decyzje o uznaniu praktyki za ograniczajqeq konkurencje w przypadku stwierdzenia, ze przedsigbiorca
posiadajgey pozycje dominujgeq na polskim rynku naduzywa takiej pozycji. W przypadku stwierdzenia
wystgpienia takich praktyk, Prezes UOKiK nakazuje zaniechania stosowania praktyki naruszajqcej zakazy oraz
moze natozyc kare finansowgq.

Prezes UOKiIK ma takze prowo do uznawania, ze klauzule umowne wykorzystywane w dziatalnosci
przedsiebiorcow sq niedozwolone, moze nakazaé zaprzestania wykorzystywania takich postanowien
umownych i natozy¢ kare. Nie mozna wykluczyé, ze okreslone postanowienia umowne stosowane obecnie
przez Emitenta, zostang zakwestionowane przez Prezesa UOKIK.

Ponadto, nabycie przez Grupe przedsigbiorstw dziatajgeych na rynku bankowosci lub ustug finansowych moze
wymagac¢ zgody polskiego lub zagranicznych organow antymonopolowych lub organéw nadzoru nad
sektorem finansowym. Wuydanie takiej zgody moze zaleze¢, migdzy innymi, od oceny konsekwencji danej
koncentracji dla konkurencji na rynku. Nie jest mozliwe zapewnienie, ze zgoda taka zostanie udzielona.
Skutkiem odmowy zgody na koncentracje bedzie uniemozliwienie dokonania konkretnego nabycia
i ograniczenie mozliwosci rozwoju Grupy, co moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnosc Grupy, kondycije
finansowq i wyniki operacyjne.

3216 Ryzyko zwigzane z niedotrzymaniem zobowiqzafi przez kontrahentow

Grupa narazona jest na ryzyko zwigzane z mozliwq niezdolnosciq kontrahentow Grupy, w tym klientow
korporacyjnych, bankéw i innych instytucji finansowych, do spetnienia zobowigzan zaciggnietych wzgledem
podmiotow z Grupy z tytutu transakgji i instrumentow finansowych. Ryzyko to wynika z roznych czynnikow,
w szczegolnosci upadtosci, ograniczenia ptynnosci rynku oraz niestabilnej sytuacji gospodarczej i politycznej,
niekorzystnych ruchéw finansowych lub rynkowych (np. zmiany stop procentowych lub kursow walutowych,
cen surowcow, zmienno$¢ implikowana opcji walutowych).

Spadek zdolnosci kontrahentow Grupy do wypetnienia swoich zobowiqzan bqdz pogorszenie zdolnosci
kredytowej i sytuacji finansowej, jednego lub kilku kontrahentow Grupy mogq miec istotny negatywny wphuw
na dziatalnosé, kondycje finansowq oraz pozycje Emitenta.

3217 Ryzyko koncentracji

Emitent narazony jest na ryzyko koncentracji, polegajgce w szczegolnosci na istotnym zaangaZowaniu
kredytowym waobec pojedynczych podmiotow lub grup podmiotéw lub branz.

Emitent posiada stosowne narzedzia oraz regulacje wewngtrzne, stuzqce zapewnieniu przestrzegania progow
koncentracji dla odrebnych podmiotow, ich grup lub branz, stosowane w celu redukowania ryzyka
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koncentracji. Polityka przestrzegania limitéw realizowana jest poprzez procesy podejmowania decyzji
kredytowych przez komitety kredytowe oraz w ramach procesu monitorowania limitow koncentracji. Pomimo
realizacji powyzszych dziatan, nie mozna wykluczyé sytuacji, w ktorej dojdzie do przekroczenia limitow
koncentracji, co moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowq, wyniki oraz
perspektywy Emitenta, a w konsekwencji na wartos¢ rynkowq Obligacji Podporzqdkowanych, zdolnos¢
Emitenta do obstugi zadtuZenia z tytutu Obligacji Podporzadkowanych oraz terminowego wykupu.

3.2.18 Ryzyko zwigzane z warto$ciq zabezpieczen

Czesé srodkéw z tytutu kredytow udzielanych przez Emitenta jest zabezpieczona. Ma to na celu najpetniejsze
zabezpieczenie interesu Emitenta, w szczegolnosci dajgce mozliwie najwyiszy poziom odzysku danej
wierzytelnosci w sytuacji podjecia dziatan windykacyjnych.

Wartoé¢ aktywow, stanowiqcych zabezpieczenie portfela kredytowego Emitenta, w szczegolnosci wartosc
nieruchomosci, podlega istotnym wahaniom i zmionom na skutek zaistnienia czynnikow zewnetrznych
pozostajgcych poza kontrolg Emitenta, w tym czynnikow makroekonomicznych. Spadek wartosci
zabezpieczenia w okresie zapadalnosci kredytu moze spowodowac zmniejszenie kwoty, ktorq Emitent bedzie
w stanie odzyska¢ w wyniku egzekucji zabezpieczen, co moze skutkowaé wzrostem ryzyka kredytowego
i straty poniesionej przez Emitenta. Ponadto, dla kredytow denominowanych w innej walucie niz waluta,
w jakiej ustalona jest wartos¢ przedmiotu zabezpieczenia, moze wystgpi¢ rozbieznos¢ miedzy biezqcq
wartoscig naleznosci, a wartoscig przedmiotu zabezpieczenia wskutek niekorzystnego ksztattowania sie kursu
walutowego. W powyzszych sytuacjach moze wystqgpi¢ koniecznos¢ utworzenia dodatkowych rezerw na
pokrycie wiekszej, rzeczywistej utraty wartosci portfela kredytowego lub dokonania odpisow aktualizujgcych
7 tytutu utraty wartosci kredytow zabezpieczonych.

Wystgpienie wyzej wymienionych czynnikow moze miec istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje
finansowq, wyniki oraz perspektywy Emitenta, a w konsekwencji na wartos¢ rynkowq Obligacji, zdolnos¢
Emitenta do obstugi zadtuzenia z tytutu Obligacji oraz terminowego wykupu.

3219 Ryzyko zwigzane z utrzymaniem jakosci portfela kredytowego Grupy

Na jokos$¢ aktywow wchodzqeych w sktod portfela kredytowego Grupy majq wptyw takie czynniki jak zmiana
zdolnosci kredytowej klientow, zdolnosci klientow do terminowej sptaty zaciggnigtych kredytow, zdolnosci
Grupy do dochodzenia zaspokojenia z zabezpieczen ustanowionych na majqtku klientow w przypadku
niedokonania przez nich sptaty kredutow, jak rowniez to, czy warto$¢ ustanowionego zabezpieczenia jest
wystarczajgca do pokrycia wszystkich naleznosci z tytutu kredytow.

Ponadto, jakos¢ portfela kredytowego Grupy moze ulec pogorszeniu z roznych innych powodow, w tym na
skutek czynnikow natury wewnetrznej (takich jak nieskutecznos¢ procedur zarzgdzania ryzykiem) oraz
czynnikow, na ktore Grupa nie ma wplywu (takich jak ewentualne niekorzystne zmiany sytuacji gospodarczej
w Polsce, ktore mogq spowodowaé trudnosci finansowe lub upadiosc klientow Grupy, bqdz ograniczenie
dostepu do informacii kredytowej na temat niektorych klientow).

Wielkos¢ portfela kredytowego Grupy znacznie wzrosta w ostatnich latach w nastepstwie podjetej kilka lat
temu decyzji o zwiekszeniu wielkosci portfela kredytowego. Ze wzgledu na fakt, Ze wzrost wielkosci portfela
kredytow hipotecznych Grupy nastgpit stosunkowo niedawno, znaczna czes¢ portfela kredytowego nie weszia
jeszcze w okres, w ktorym istnieje najwigksze prawdopodobienstwo niesptacalnosci, a wskaznik
niesptacalnosci na poziomie Grupy moze ulec podwyzszeniu wraz z dalszym biegiem okresu kredytowania.
Sytuacja, w ktérej wskaznik niesplacalnosci znacznie przekroczytby wartosc tego wskaznika przyjetq przy
ustalaniu stop oprocentowania kredytéw, mogtaby mie¢ niekorzystny wptyw na przedsigbiorstwo, kondycje
finansowq i wyniki dziatalnosci Grupy. Ponadto, Grupa nie moze zagwarantowac, ze bedzie w stanie utrzymac
w przysziodci tempo wzrostu swojego portfela kredytowego na poziomie porownywalnym ze wzrostem
w ostatnim okresie.

3.2.20 Ryzyko dotyczgce odpisow z tytutu utraty wartosci kredytow i pozyczek

7 racji prowadzonej dziatalnosci kredytowej, Emitent dokonuje systematycznych odpisow aktualizujgeych
2 tytutu utraty wartosci aktywow, ktore sq ujmowane w rachunku zyskow i strat Grupy.

Ustalenie precyzyjnej kwoty z tytutu utraty wartosci kredytow i pozyczek podlega ocenie pod kqtem ryzyka
kredytowego i wptyw na jej zdeterminowanie ma wiele czynnikow, w tym kwestia umocnienia franka
szwajcarskiego (,CHF") i euro (,EUR") oraz brak pewnosci co do obecnej sytuacji makroekonomicznej.
Wielko$¢ odpiséw aktualizacyjnych dokonywanych przez Grupg w celu uwzglednienia utraty wartosci
udzielonych klientom kredytéw i pozyczek ustalana jest na podstawie zatwierdzonych przez zarzqd i rade
nadzorczq modeli, ktore uwzgledniajq ocene przysziych przeptywow pienigznych z tytutu kredytow o znacznej
jednostkowej wartosci, doswiadczenia wynikajqce z dotychczas ponoszonych strat, wyniki klasyfikacji i oceny
kredytow, skale i rodzaj prowadzonej dziatalnosci kredytowej, rodzaje zabezpieczen, wartosc kredytow
przeterminowanych, warunki ekonomiczne oraz inne czynniki wptywajqce na jokosc portfela kredytowego
Grupy.

W przysztosci Grupa moze by¢ zobowigzana do poniesienia wigkszych strat z tytutu utraty wartosci kredytow
i pozyczek, w wyniku zwiekszenia si¢ udziatu kredytow nieregularnych w portfelu podmiotow Grupy lub
z innych przyczyn. Kazdorazowy wzrost strat kredytowych wynikajqey z utraty wartosci kredytow i pozyczek
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lub osiggniecie strat kredytowych wyzszych wzgledem wezesniejszych strat z tytutu utraty wartosci kredytow
i pozyczek bqdz nieodpowiednie oszacowanie rezerwy na poniesione, ale jeszcze nieustalone straty na
kredytach i pozyczkach moze mie¢ negatywny wptyw na realizacjg sytuacje finansowq, wyniki oraz
perspektywy Grupy, a w konsekwencji na wartos¢ rynkowq Obligacji Podporzqdkowanych oraz zdolnosé
Emitenta do obstugi zadtuzenia z tytutu Obligacji Podporzadkowanych oraz ich terminowego wykupu.

3221 Ryzyko walutowe obejmujqce portfel kredytow walutowych

Emitent posiada ekspozycje z tututu kredytow denominowanych lub indeksowanych do walut obcych
(,Kredyty Walutowe"), w szczegolnosci do CHF. Na dzief 30 wrzesnia 2017 r. wartoSc portfela Kredytow
Walutowych w CHF brutto wynosita ok. 26 796 min PLN, co stanowi ok. 13 % wartosci portfela kredytowego
brutto.

Klienci Emitenta bedgey strong umoéw Kredytu Walutowego w wigkszosci uzyskujq dochody w PLN. Oznacza
to, ze w przypadku deprecjacji PLN w stosunku do waluty Kredytu Walutowego, obcigzenia kredytowe z tytutu
Kredytéw Walutowych wyrazone w PLN wzrosng. Toka sytuacja bedzie miata negatywny wptyw na
wyptacalnoéé klientow Emitenta bedqeych stronq umowy Kredytu Walutowego, co w konsekwencji moze
powodowaé pogorszenie sig jakosci portfela kredytowego Emitenta oraz koniecznos¢ tworzenia dodatkowych
odpisow aktualizujgeych.

3222 Ryzyko niekorzystnych rozwigzan prawnych w zakresie portfela Kredytow Walutowych do CHF

W dniu 15 stycznia 2015 r. Szwajcarski Bank Narodowy poinformowat, ze nie bedzie dazyt do utrzymywania
minimalnego kursu wymiany EUR do CHF na poziomie 1,20, co skutkowato istotng deprecjacjq kursu PLN do
CHF. Konsekwencja powyiszego jest wzrost obcigzeri klientow Emitenta bedgcych strong umowy Kredytu
Walutowego do CHF, co spowodowato, ze organy administracji oraz wtadza ustawodawcza zadeklarowaty
gotowos¢ przyjecia rozwiqzan legislacyjnych majgcych wyptyngé na poprawe sytuacji finansowej o0sob
bedqgcych strong umowy kredytu denominowanego lub indeksowanego do CHF.

W dniu 15 stycznia 2016 r. Kancelaria Prezydenta RP przedstawita projekt ustawy o sposobach przywrocenia
rownosci stron niektorych umow kredytu i umow pozyczki. Projektowana ustawa uprawniataby konsumentow
do 2qdania zwrotu tzw. spreadow walutowych pobieranych przez kredytodawcow, w przypadku wystepowania
okreslonych ustawq réznic kursowych. Zwrot spreadow miatby nastepowac poprzez pomniejszenie kapitatu
kredytu.

W dniu 2 sierpnia 2016 r., po przeprowadzeniu szeregu konsultacji dotyczgeych projektu z dnia 15 styeznia
2016 r., Prezydent RP skierowat do Sejmu RP projekt ustawy o zasadach zwrotu niektérych naleznosci
wynikajgcych z umow kredytu i pozyczki, ktory jest procedowany przez Sejm RP pod numerem druku
sejmowego 811 (,Projekt Prezydencki”). Projekt Prezydencki ma wprowadzac¢ ustawowy obowigzek zwrotu
niektorych swiadczen wynikajgeych z umowy kredytu, min. spreadow joko swiadczen nienaleznych. KNF
oszacowata, 7e koszty dla sektora bankowego wynikajqce z przyjecia Projektu Prezydenckiego wynosityby ok.
9,1 mld PLN (pismo Przewodniczqcego KNF z dnia 3 kwietnia 2017 r. DBK/DBK1/7111/6/2/2017 adresowane
do Przewodniczqcego sejmowej Komisji Finanséw Publicznych oraz Podkomisji procedujgcej Projekt
Prezydencki) (,Wyliczenia KNF”).

Sejm pracuje rowniez nad projektami ustaw dotyczqcych kredytow denominowanych lub indeksowanych do
innych walut niz PLN, ktore zostaly zgtoszone przez postow partii, ktore nie tworzq sejmowej wiekszoscl.
Projekty te sq procedowane pod drukami sejmowymi nr 729 i 877 oraz zgodnie z Wyliczeniami KNF
wprowadzenie ich w zycie spowodowatoby koszty dla sektora bankowego w kwocie ok. 52,8 mld PLN - druk
sejmowy 729 oraz 11,1 mld PLN - druk sejmowy 877.

3223 Ryzyko dotyczqce spetnienia wymogow dotyczqeych minimalnego poziomu adekwatnosci
kapitatowej oraz innych wspaétczynnikow regulacyjnych

Emitent i Grupa majq obowiqzek przestrzegania oraz utrzymywania wymogow dotyczqeych minimalnego
poziomu adekwatnosci kapitatowej oraz innych wspotczynnikow regulacyjnych, wynikajacych m.in.
z Rozporzgdzenio CRR.

Zgodnie z art. 92 ust. 1 Rozporzadzenia CRR, minimalny poziom wspoétczynnikow kapitatowych utrzymywanych
przez Grupe i Emitenta wynosi:

1) tgezny wspotezynnik kapitatowy (TCR) - 8,0%,
2) wspotczynnik kapitatu Tier | (T1) - 6,0%,
3) wspotczynnik kapitatu podstawowego Tier 1 (CET1) - 4,5%.

Ponadto w zwigzku z wprowadzeniem obowiqzku utrzymywania bufora zabezpieczajqcego, od dnia 1 stycznia
2018 r. oczekiwany przez KNF wuymog dla wspotczynnika kapitatu Tier 1 wynosi 12,09%, a dla fgcznego
wspotezynnika kapitatowego wynosi 14,24%. Na koniec 3 kwartatu 2017 r. tgczny wspotczynnik kapitatowy
Grupy wyniost 17,68% (wspétczynnik kapitatu podstawowego Tier 1 wyniést 16,77%), a samodzielny
wspétczynnik dla Emitenta wyniost 19,71% (wspotezynnik kapitatu podstawowego Tier Twyniost 18,75%).

Na zdolnosé zaréwno Grupy, jak i Emitenta do utrzymywania wymogow w zakresie adekwatnosci kapitatowej
ma wiele czynnikow, przyktadowo:



(a) wzrost aktywow Grupy,

(b) mozliwosc i warunki pozyskiwania kapitatu,

(c) poziom utrzymywania aktywow Grupy, poziom dochodéw, poziom kosztow,

(d) wartos¢ portfela papieréw wartosciowych Emitenta,

(e) zmiany w wymogach regulacyjnych i zasadach rachunkowosci,

() wyptaty dywidendy,

(q) wahania kurséw walut majgce wplyw na warto$¢ aktywoéw wyrazonych w walutach
obcych.

Ponadto, istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa zostanie zobowigzana do pozyskania dodatkowego kapitatu
w przysztosci celem utrzymania odpowiedniego poziomu wskaznikow adekwatnosci kapitatowej, w zwigzku
potencjalnymi przyszhymi wymogami regulacyjnymi. Zdolno$¢ taka moze byc w przysztosci ograniczona,
z uwagi min. na sytuacje finansowq Grupy i Emitenta, konieczno$¢ uzyskania zgod odpowiednich organow,
panujace warunki rynkowe dla pozyskiwania kapitatu przez banki komercyjne czy warunki gospodarcze
i finansowe.

Nieutrzymanie minimalnej adekwatnosci kapitatowej lub innych wskainikow regulacyjnych moze miec
niekorzystny wptyw na dziatalnosé, kondycje finansowgq, wyniki lub perspektywy Grupy i Emitenta. Ponadto
naruszenie obowiqzujgcych przepisow prawa dotyczqeych minimalnych wskaznikow adekwatnosci kapitatowej
oraz innych wskaznikow regulacyjnych moze spowodowac, ze na Grupe zostanq natozone sankcje
administracyjne, co ostatecznie moze skutkowa¢ niemoznosciq obstugi dlugu z tytutu  Obligacii
Podporzgdkowanych.

3.2.24 Ryzyko zwiqzane z koniecznosciq utrzymywania minimalnego poziomu funduszy wiasnych
i zobowigzaf podlegajqcych umorzeniu lub konwersji (,MREL")

Zgodnie z ustawq z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania
depozytow oraz przymusowej restrukturyzaciji (Oz. U. z 2016 r. poz. 996, ze zm.) (,Ustawa o BFG”) Emitent jest
zobowigzany do utrzymywania MREL w wysokosci okreslonej przez BFG. BFG okresla wysokosc MREL na
podstawie planow przymusowej restrukturyzacii, ktore powinien opracowac dla kazdego banku w terminie do
9 pazdziernika 2017 r. Okreslenie przez BFG wysokosci MREL dla Emitenta moze mie¢ wptyw na strukture
zobowiqzar Emitenta, ze wzgledu na potencjalng konieczno$¢ emisji instrumentow stanowigcych zobowigzania
niezabezpieczone podlegajgce umorzeniu lub konwersji w rozumieniu Ustawy o BFG. Ostateczna wysokosc
MREL dla Emitenta nie zostata jeszcze okreslona przez BFG, wymog MREL bedzie obowigzywat od 1 styeznia
2023 roku.

3225 Ryzyko zwigzane z koniecznosciq wdrozenia planu naprawy

Zgodnie z Prawem Bankowym, Emitent jest zobowigzany do opracowania planu naprawy okreslajgcego
dziatania na wypadek znaczqcego pogorszenia sytuacji finansowej Emitenta w razie zagrozenia stabilnosci
finansowej, trudnej sytuacji makroekonomicznej lub innych zdarzen majqcych negatuwny wptyw na rynek
finansowy lub Emitenta (,Plan Naprawy”). Plan Naprawy podlega zatwierdzeniu przez KNF oraz aktualizacji co
najmniej raz w roku oraz po istotnej zmianie struktury organizacyjnej lub prawnej, sytuacji finansowej lub po
wystgpieniu innego zdarzenio wptywajgcego na przyjete w Planie Naprawy zatozenia i wykonanie tego planu.
Aktualizacja Planu Naprawy rowniez podlega zatwierdzeniu przez KNF.

Zarzgd Emitenta jest zobowigzany do niezwtocznego zawiadomienia KNF i BFG o istotnie pogarszajqcej sig
sytuacji finansowej, w tym powstaniu straty bilonsowej bqdz grozby jej wystgpienia albo powstaniu
niebezpieczenstwa niewyptacalnosci lub utraty ptynnosci, pogarszajqcej sig ptynnosci i wyptacalnosci,
rosngcym poziomie dzwigni, rosnqceej liczbie zagrozonych pozyczek lub kredytow albo koncentracji ekspozycji
oraz o przypadku naruszenia przez Emitenta lub wystgpienia niebezpieczenstwa naruszenia przez Emitenta
wymogow okreslonych w art. 142 ust. 1 Prawa Bankowego. Dokonujgc powyzszego zawiadomienia zarzqd
Emitenta zobowiqzany jest zapewni¢ wdrozenie Planu Naprawy. W okresie realizacji Planu Naprawy zysk
osiggany przez Emitenta jest przeznaczany w pierwszej kolejnosci na pokrycie strat, a nastepnie na
2wigkszenie funduszy whasnych Emitenta. KNF moze m.in. wystqpi¢ do Zarzqdu Emitenta z zqdaniem wdroZenia
Planu Naprawy, podjecia czynnosci okreslonych w Planie Naprawy oraz zwotania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia w celu rozpatrzenia sytuacji Emitenta, podjgcia decyzji o pokryciu straty bilansowej lub podjecia
innych uchwat, w tym o zwiekszeniu funduszy wiasnych. Koniecznosc realizacji Planu Naprawy moze miec
negatywny wptyw na dziatalnosc, sytuacje finansowq, wyniki oraz perspektywy Emitenta, a w konsekwencji na
wartos¢ rynkowq Obligacji, zdolnos¢ Emitenta do obstugi zadtuzenio z tytutu Obligacji oraz terminowego
wykupu.

3.2.26 Ryzyko znaczqcych wplat na rzecz BFG
Emitent jest, na podstawie Ustawy o BFG, zobowigzany do wnoszenia sktadek na fundusz gwarancyjny

bankow (,Fundusz Gwarantowania”) oraz na funduszu przymusowej restrukturyzacji bankow (,Fundusz
Resolution").

Ustawa o BFG okresla minimalny poziom Funduszu Gwarantowanio w wysokosci 0,8% kwoty srodkow kwoty
srodkow gwarantowanych w bankach i oddziatach bankow zagranicznych objetych obowigzkowym systemem
gwarantowania depozytow, ktory miat zosta¢ osiqgniety do dnia 31 grudnia 2016 r. Ustawa o BFG okresla
rownie? docelowy poziom Funduszu Gwarantowania w wysokosei 2,6% kwoty srodkow kwoty Srodkow
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3.3

gwarantowanych w bankach i oddziatach bankéw zagranicznych objetych obowiqzkowym systemem
gwarantowania depozytow, ktory powinien zostac osiggnigty do dnia 3 lipca 2030 r.

Ustawa o BFG okresla minimalny poziom Funduszu Resolution w wysokosci 1% kwoty Srodkow
gwarantowanych w bankach, firmach inwestycyjnych i oddziatach bankow zagranicznych, ktory powinien
zostaé osiqgniety do dnia 31 grudnia 2024 r. Ustawa o BFG okresla rowniez docelowy poziom Funduszu
Resolution w wysokosci 1,2% kwoty $rodkow gwarantowanych w bankach, firmach inwestycyjnych
i oddziatach bankéw zagranicznych, ktory powinien zosta¢ osiqgniety do dnia 31 grudnia 2030 r.

W 2017 r. Rada BFG okreélita tgezng kwote sktadek na Fundusz Gwarantowania na kwotg 915 min PLN
(wnoszonych kwartalnie), oraz tqcznq kwote sktadek na Fundusz Resolution na kwotg 1,182 mid PLN, ktore
nalezato wnies¢ do dnia 20 lipca 2017 r.

Na kwote skiadek, naleing od poszczegolnych podmiotow, ma wptyw profil ryzyka okreslany zgodnie
z rozporzqdzeniem wydanym na podstawie art. 289 ust. 11 Ustawy o BFG - w przypadku sktadek na Funduszu
Gwarantowania, oraz profil ryzyka okreslany zgodnie z rozporzgdzeniem delegowanym Komisji (UE) 2015/63
z dnia 21 pazdziernika 2014 r. - w przypadku sktadek na Fundusz Gwarantowania.

Sktadka Emitenta na Fundusz Gwarantowania po trzech kwartatach 2017 r. wynosita 143 978 tys. PLN,
natomiast sktadka Emitenta na Fundusz Resolution w 2017 r. wynosita 209 018 tys. PLN. tgczna kwota
sktadek za 2017 r., ktérq Emitent zobowigzany byt wnies¢ na rzecz BFG na dzien 30 wrzesnia 2017 wynosita
352 996 tys. PLN.

W przypadku, gdy $rodki Funduszu Gwarantowania sq niewystarczajqce do dokonania wyptaty srodkow
gwarantowanych, Rada BFG moze zobowiqza¢ banki i oddziaty bankéw zagranicznych objete obowigzkowym
systemem gwarantowania depozytéw do wniesienia na Fundusz Gwarantowania sktadek nadzwyczajnych
nieprzekraczajgcych tqeznie w danym roku kalendarzowym 0,5% kwoty srodkow gwarantowanych w nich
zgromadzonych na koniec czwartego kwartatu roku poprzedzajqcego rok, w ktorym powstajg zobowigzania
z tytulu skladek nadzwyczajnych. Jezeli pomimo wniesienia sktadek nadzwyczajnych srodki Funduszu
Gwarantowania sq wciqz niewystarczajgce do dokonania wyptaty $rodkéw gwarantowanych, Rada BFG za
zgodg KNF moze zobowigzaé banki i oddzialy bankéw zagranicznych objete obowiqzkowym systememn
gwarantowania  depozytow do wniesienia na Fundusz  Gwarantowania  sktadek nadzwyczajnych
przekraczajgeych tgeznie ww. kwotg.

W przypadku gdy $rodki Funduszu Resolution sg niewystarczajgce do finansowania  przymusowej
restrukturyzacji, Rada Funduszu moze zobowigza¢ banki, firmy inwestycyjne i oddzioty bankow zagranicznych
do wniesienia na Fundusz Resolution sktadek nadzwyczajnych w wysokosci nieprzekraczajqcej trzykrotnosci
tqeznej kwoty sktadek ustalonych na dany rok kalendarzowy.

Powyzsze moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnosc, sytuacje finansowq, pozycje oroz perspektywy
Emitenta, a w konsekwencji na wartos¢ rynkowg Obligacji, zdolnos¢ Emitenta do obstugi zadtuzenia z tytutu
Obligacji oraz terminowego wykupu.

3.2.27 Ryzyko niespetnienia okreslonych wymogéw prawnych lub rekomendacji okreslonych przez
organy nadzoru finansowego na rynkach, na ktérych obecna jest Grupa Emitenta

KNF, jako organ nadzorujqcy dziatalnosé sektora bankowego w Polsce, jest uprawniona do wydawania
rekomendacji dotyczgcych dobrych praktyk ostroinego i stabilnego zarzgdzania bankami. Rekomendacje
wydawane przez KNF ksztattujq rynkowy standard i choé¢ nie stanowig powszechnie obowigzujgcych
przepiséw prawa, sq powszechnie respektowane przez uczestnikow rynku. Rekomendacje niewqtpliwie mogq
mie¢ wplyw na funkcjonowanie bankow oraz wyniki finansowe, przy czym stopien wptywu zalezy od
indywidualnej charakterystyki i realizowanej strategii. Istnieje ryzyko, ze w zwiqzku z wydaniem przez KNF
przysztych rekomendacji KNF, Emitent moze podlega¢ ostrzejszym wymogom w zakresie adekwatnosci
kapitatowej lub bedzie musiat dostosowaé sie do nowych obostrzen, co moze przetozyc sig na dziatalnosc,
sytuacje finansowq, wuniki oraz perspektywy Emitento, a w konsekwencji na wartosc rynkowq Obligacji oraz
zdolnosé Emitenta do obstugi zadtuzenia z tytutu Obligacji Podporzadkowanych.

Czynniki ryzyka zwiqzane z Obligacjomi Podporzqdkowanymi, ich oferowaniem i obrotem na rynku
3.3.1 Ryzyko zwiqzane z podporzgdkowaniem Obligacji Podporzqdkowanych

Z Warunkow Emisji wynika, ze Obligacje Podporzqdkowane sq obligacjomi podporzqdkowanymi w rozumieniu
art. 22 Ustowy o Obligacjach. Tym samym, wierzytelnosci wynikajgce z Obligacji Podporzqdkowanych
w przypadku upadtosei Emitenta lub jego likwidacji zostanq zaspokojone po zaspokojeniu wszystkich innych
wierzytelno$ci przystugujgeych wierzycielom niepodporzqdkowanym Emitenta.

332 Ryzyko niewyptacalnosci Emitenta

Charakter dziatalnosci Emitenta i jego ekspozycja na ryzyko kredytowe powoduje, Ze nie jest moiliwe
wykluczenie ryzyka, iz w przysztosci Emitent nie bedzie posiadac wuystarczajgeych srodkow na wyptate odsetek
lub wykup Obligacji Poporzgdkowanych.



Kapitat zainwestowany w Obligacje Podporzqdkowane nie jest objety ochronq Bankowego Funduszu
Gwarancyjnego, ani innego systemu gwarantowania. Rodzi to ryzyko nieodzyskania $rodkow ulokowanych
w Obligacje Podporzgdkowane.

333 Ryzyko zwiqzane z mozliwosciq zastosowania przez BFG instrumentu umorzenia lub konwersji
zobowiqzan (,8ail-in") w stosunku do Obligacji Podporzqdkowanych oraz wystgpienia przez BFG
z wnioskiem o wykluczenie Obligacji Podporzqdkowanych z obrotu zorganizowanego

Zgodnie z Ustawg o BFG, w przypadku gdy Emitent bytby zagrozony upadtosciq oraz dziatania nadzorcze lub
dziatania Emitenta nie mogtyby usunqé tego zagrozenia we wiasciwym czasie, BFG moze wszczqc w stosunku
do Emitenta przymusowq restrukturyzacje, jezeli uzna, ze takie dziatanie spefnia przestanke interesu
publicznego.

W ramach przymusowej restrukturyzacji BFG jest uprawniony do zastosowania wobec Obligacji
Podporzqdkowanych instrumentu  Bail-in, co moze spowodowaC obnizenie wartosci  Obligacji
Podporzqdkowanych lub ich zamiang na akcje lub inne prawa udzistowe w rozumieniu Ustawy o BFG,
a w konsekwencji zmiane Warunkéw Emisji. Niezaleznie od powyzszego, BFG w ramach przymusowe
restrukturyzacji moze dokona¢ zmiany Warunkow Emisji bez koniecznosci stosowania instrumentu Bail-in.

Jezeli w stosunku do Emitenta:

(a) zaistniatyby przestanki wszczecia przymusowej restrukturyzacii, lub

(b) bez zastosowania instrumentu Bas/-in Emitent nie spetniatby warunkow prowadzenia
dziatalnosci, lub

(c) kontynuacja dziatalnoéci Emitenta wymagataby nadzwyczajnego wsparcia ze srodkow

publicznych w rozumieniu Ustawy o BFG,

BFG bedzie zobowiqzany do zastosowania instrumentu Bai/-in w stosunku do instrumentow kapitatowych
Emitenta bez wszczynania przymusowej restrukturyzacji, w kolejnosci okreslonej w Ustowie o BFG.

W przypadku kwalifikowania Obligacji Podporzqdkowanych joko instrumentu w Tier II, BFG moze w ramach
przymusowej restrukturyzacji zawiesi¢, w czesci niepodlegojqcej zastosowaniu instrumentu Bail-in, sptatg
zobowigzan wynikajgcych z Obligacji Podporzqdkowanych, w tym spiate odsetek i ptatnosci z innego tytuu.
Ponadto, w sytuacji zaistnienia przestanek wskazanych w pkt (a), (b) lub (c) powyzej, instrument Bail-in bedzie
mogt by¢ zastosowany wobec Obligacji Podporzqdkowanych bez koniecznosci wszczynania przymusowej
restrukturyzacji.

BFG moze w ramach przymusowej restrukturyzacji wystgpic¢ do firmy inwestycyjnej prowadzqcej alternatywny
system obrotu z wnioskiem o:

(a) wykluczenie  Obligacji ~ Podporzqdkowanych ~ z  obrotu  zorganizowanego,
w szczegolnosci w przypadku zastosowanio instrumentu Bail-in,
(b) zawieszenie obrotu Obligacjami Podporzqdkowanymi na okres nie diuzszy niz jeden
miesiqc.
3.34 Ryzyko zwiqzane z brakiem zabezpieczenia Obligacji Podporzqdkowanych

Obligacje Podporzgdkowane sq obligacjami niezabezpieczonymi. Oznacza to, ze Emitent ani inny podmiot nie
ustanowit zabezpieczenia na rzecz uprawnionych z tytutu Obligacji Podporzqgdkowanych. Ponadto, takie
zabezpieczenie nie jest planowane w odniesieniu do Obligacji Podporzadkowanych.

Inne zobowigzania Emitenta (aktualne i przyszte) mogq zostac zabezpieczone. W takiej sytuacji, w przypadku
dochodzenia zaspokojenia ze sktadnikow majgtku Emitenta, $rodki uzyskane ze skiadnikow majgtku
obcigzonych zabezpieczeniami zostanq przeznaczone na zaspokojenie wierzycieli posiadajgeych zabezpieczenie
na majgtku  Emitenta. Wowczas istnieje ryzyko, ze wierzytelnosci Obligatariuszy z tytutu Obligacii
Podporzqdkowanych nie zostang zaspokojone w catosci bqdz w czgsci z uwagi na niewystarczajqeq wartosc
pozostatych sktadnikow majgtku.

335 Ryzyko wstrzymania wprowadzenia Obligacji Podporzqdkowanych do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu na rynku Catalyst (,Alternatywny System Obrotu” / ,ASO")

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku, gdy wymaga tego
bezpieczefistwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestorow, GPW bqdz
BondSpot, na zqdanie KNF, majq obowiqzek wstrzymac wprowadzenie okreslonych instrumentow finansowych
do obrotu w ASO lub wstrzymaé rozpoczecie obrotu instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10
dni.

3.3.6 Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami Podporzqdkowanymi

Zgodnie z § 11 ust. 1 regulaminu ASO organizowanego przez GPW (,Regulamin ASO GPW”) oraz zgodnie
z § 13 ust. 1 Regulaminu ASO organizowanego przez BondSpot (,Regulamin ASO BondSpot”) (z zastrzezeniem
innych przepisow tych regulaminéw), odpowiednio BondSpot lub GPW (,Organizator ASO") moze zawiesic
obrét instrumentami finansowymi na okres nie diuzszy niz 3 miesiqce:

(a) na wniosek emitenta;



(b) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczefistwo obrotu lub interes jego uczestnikow;
(c) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w danym alternatywnym systemie obrotu.

Zawieszajgc obrot instrumentami finansowymi Organizator ASO moze okreslic termin, do ktorego zawieszenie
obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie
organizatora ASO zachodzq uzasadnione obawy, e w dniu uptywu tego terminu bedq zachodzity przestanki,
o ktorych mowa w lit. (b) lub (c) powyzej.

Organizator ASO zawiesza obrot instrumentami finansowymi niezwlocznie po uzyskaniu informacji
o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez innego Organizatora ASO, jezeli takie zawieszenie jest zwiqzane z podejrzeniem
wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub
2 podejrzeniem naruszenia obowiqzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym
2 naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzqdzenia 596/2014, chyba ze takie zawieszenie mogtoby spowodowac
powaing szkode dla interesow inwestorow lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Ponadto, jak wynika z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku, gdy obrot
okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwosé
zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczefistwa obrotu
dokonywanego w alternatywnego systemu obrotu, lub naruszenia interesow inwestorow, GPW i BondSpot, na
zqdanie KNF, majq obowiqzek zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi. W 2qdaniu KNF moze wskazac
termin, do ktorego zawieszenie obrotu obowiqzuje. Termin ten moze ulec przediuzeniu, jezeli zachodzq
uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu bedq zachodzity przestanki w odniesieniu do ktorych KNF
upowatzniony jest do wystosowania zgdania.

Organizator ASO przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentow dtuznych z obrotu moze zawiesic obrot
tymi instrumentami dtuznymi na podstawie § 12 ust. 3 Regulaminu ASO organizowanego przez GPW oraz § 14
ust. 4 Regulaminu ASO organizowanego przez BondSpot.

Jednoczesnie, w mysl § 13 ust. 5 Regulaminu ASO BondSpot w przypadku powstania sytuacji nadzwyczajnej
uniemozliwiajqcej korzystanie z urzqdzen i $rodkow technicznych rynku, przez co najmniej 5 podmiotow
dopuszczonych do dziatania na ASO BondSpot, BondSpot moze zawiesi¢ obrot wszystkimi instrumentami
dtuznymi,

Zawieszenie obrotu Obligacjami Podporzgdkowanymi skutkuje wstrzymaniem zawierania transakcji takimi
instrumentami, co moze wptywac na faktyczng mozliwoé¢ czasowq zbywania Obligacji Podporzgdkowanych
przez inwestorow oraz uzyskiwane zyski ze sprzedazy tych instrumentow.

337 Ryzyko wykluczenia Obligacji Podporzqdkowanych z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu

Zgodnie z § 12 ust.1 Regulaminu ASO GPW oraz zgodnie z § 14 ust1 Regulaminu ASO BondSpot
(z zastrzezeniem innych przepiséw tych regulaminow), odpowiednio GPW lub BondSpot moze wykluczyc
instrumenty finansowe z obrotu:

(a) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci  uzaleznienia  decyzji
w tym zakresie od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkow;

(b) jeeli uzna, Ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu i interes jego uczestnikow;

(c) jezeli emitenta uporczywie narusza przepisy obowiqzujace w danym alternatywnym
systemie obrotu;

(d) wskutek otwarcia likwidacji emitenta;

(e) wskutek podjecia decyzji o polgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub

przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentow finansowych z obrotu moze
nastqpié odpowiednio nie wczeSniej niz z dniem potgczenia, dniem podziatu
(wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia (dotyczy wytgeznie ASO GPW).

Ponadto, na podstawie § 12 ust.2 Regulaminu ASO GPW oraz na podstawie § 14 ust. 2 Regulaminu ASO
BondSpot (z zastrzezeniem innych przepisow tych regulaminéw), odpowiednio GPW lub BondSpot wyklucza
instrumenty finansowe z obrotu, miedzy innymi:

(a) w przupadkach okreslonych przepisami prawa;

(b) jefeli zbywalnosc tuch instrumentow stata sie ograniczona;

(c) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow;

(d) po uplywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogtoszeniu

upadiosci emitenta albo postanowienia o oddaleniu przez sqd wniosku o ogloszenie
upadtosci z powodu braku $rodkéw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania lub z powodu tego, Zze majqtek emitenta wystarcza jedynie na
zaspokojenie tych kosztow (z zastrzezeniem innych postanowien regulaminow)

Na podstawie § 14 ust. 2a Regulaminu ASO BondSpot oraz na podstawie §12 ust. 2a Regulaminu ASO GPW
Organizator ASO moze odstqpi¢ od wykluczenia instrumentow dtuznych z obrotu, jezeli przed uptywem
terminu wskazanego w tym przepisie sqd wyda postanowienie:

15



1) o otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postepowania uktadowego, postgpowania
uktadowego lub postepowania sanacyjnego, lub

2) w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub

3) o zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu upadto$ciowym.

Na podstawie § 14 ust. 2b Regulaminu ASO BondSpot oraz na podstawie §12 ust. 2b Regulaminu ASO GPW
instrumenty dtuzne bedq wykluczone z obrotu po uplywie 1 miesigca od dnia uprawomocnienia sig
postanowienia sqdu w przedmiocie dotyczqcym:

1) odmowy zatwierdzenia przez sqd uktadu w przyspieszonym postepowaniu uktadowym,
postepowaniu uktadowym lub postepowaniu sanacyjnym lub

2) umorzenia przez sqd przyspieszonego postgpowania uktadowego, postgpowania uktadowego,
postepowania sanacyjnego lub postepowania o zatwierdzenie uktadu w postgpowaniu
restrukturyzacyjnym, lub

3) uchylenia przez sqd lub wygasniecia z mocy prawa uktadu w postepowaniu
restrukturyzacyjnym lub w postepowaniu upadto$ciowym.

Jak wynika z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku, gdy obrot
okreslonymi instrumentami finansowymi zagraza w sposéb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczefistwu obrotu dokonywanego w takim alternatywnym systemie
obrotu, lub powoduje naruszenie interesow inwestorow, GPW i BondSpot, na zqdanie KNF, majq obowiqzek
wuykluczyé te instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie obrotu.

Decyzja Organizatora ASO w sprawie wykluczenia danych instrumentéw finansowych wymaga uzasadnienia,
a emitent moze ztozyé wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy, co de facto stanowi instrument ochronny
wzgledem nieuzasadnionych wykluczen.

Przed podjeciem decyzji o wuykluczeniu instrumentow finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego
wykluczenia, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét tumi instrumentami finansowymi.

Organizator ASO wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwlocznie po uzyskaniu informacji o
wykluczeniu z obrotu danych instrumentow na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez innego Organizatora ASO, jezeli takie wykluczenie jest zwiqzane z podejrzeniem
wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z
podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z
naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzqdzenia 596/2014, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogloby
spowodowaé powazng szkode dla interesow inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Mozliwosé wykluczenia instrumentow stanowi ryzyko dla inwestorow w postaci utrudnionego zbycia
instrumentéw oraz uzyskania ceny sprzedazy nizszej niz cena rynkowa na podstawie notowan sprzed
wykluczenia.

338 Ryzyko zmiany prawa oraz regulacji podatkowych

Obligacje Podporzqdkowane podlegajq przepisom prawa polskiego, obowiqzujgcym w dniu emisji Obligacji
Podporzqdkowanych. Ewentualne zmiany legislacyjne mogq odmiennie uksztattowa¢ prowa i obowiqzki
Emitenta jak i inwestoréw zwigzane z Obligacjami Podporzqdkowanymi. Jednoczesnie ryzyko zwiqzane
z obrotem Obligacjomi Podporzqdkowanymi powodujq czeste zmiany przepisow prawa podatkowego oraz
watpliwosci interpretacyjne zwigzane z niejednolitym stanowiskiem organow podatkowych.

339 Ryzyko nieadekwatnosci inwestycji w Obligacje Podporzqdkowane

Kazdy potencjalny inwestor przed podjeciem decyzji o inwestycji srodkow w Obligacje Podporzqdkowane
powinien ustali¢, czy taka inwestycja jest dla niego odpowiednia. Niezbedne jest poddanie analizie wielu
czynnikow, w tym posiadanie wiedzy i doswiadczenia zwigzanego z inwestycjami w instrumenty finansowe
takiego typu oraz umiejetnosci oceny ryzyk planowanej inwestycji oraz utrzymywanie pynnosci finansowej
i dysponowanie $rodkami finansowymi na wypadek niepowodzenia inwestycji w zwiqzku z inwestowaniem
w dtuzne instrumenty finansowe.

W dniu 24 paidziernika 2017 r. Komisja Nadzoru Finansowego (LKNF") w stosowne] rekomendacji
poinformowata, 7e nie wyklucza podjecia dziatan, ktore ograniczq oferowanie obligacji podporzgdkowanych
emitowanych przez banki inwestorom indywidualnym. Na dzien sporzqdzenia niniejszej noty informacyjnej
Emitentowi nie jest znany charakter tych dziatan ani harmonogram ich podjecie. W zwiqzku z tym, Emitent nie
moze wykluczyé, 7e dziatania, ktore KNF podejmie w zwigzku 2 obligacjami podporzgdkowanymi emitowanymi
przez banki mogq utrudnié lub ograniczy¢ obrot Obligacjami Podporzqdkowanymi no rynku wtornym.

3.3.10 Ryzyko zwiqzane z plynnosciq oraz wycenq Obligacji Podporzqdkowanych

Po wprowadzeniu Obligacji Poporzadkowanych do obrotu na rynku ASO istnieje ryzyko, ze obrot obligacjami
na ASO bedzie ograniczony z uwagi na niewielkq podaz lub popyt ze strony inwestorow i zwigzang z tym
zmiennos¢  wyceny  Obligacji  Poporzqdkowanych.  Czynnikami  ksztattujgcymi  cene  Obligacii
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Poporzqdkowanych oraz popyt mogq byé migdzy innymi: ptynnos¢ rynku obligacii, biezgca ocena sytuacji
finansowej Emitenta przez inwestorow oraz ekonomiczne i polityczne czynniki zewngtrzne.

Istnieje ryzyko, 7e obrot Obligacjami Podporzqdkowanymi na rynku bedzie ograniczony, a niska ptynnosc
moze utrudni¢ sprzedaz Obligacji Podporzqdkowanych po oczekiwanej przez Obligatariusza cenie.

3.3.11 Ryzyko stopy procentowej

Oprocentowanie Obligacji Podporzqdkowanych jest ustalane w oparciu o stope procentowqg WIBOR dla
szesciomiesiecznych depozytéw zlotowych, powiekszong o marZe. Poziom stop procentowych ulega
wahaniom, co przy wiekszych zmianach moze doprowadzic do zreclizowania stopy zwrotu z inwestycji
w Obligacje Podporzgdkowane, ktora bedzie raznic sig od oczekiwanej przez inwestorow stopy zwrotu.

3.3.12 Ryzyko natozenia kar administracyjnych na Emitenta przez KNF

W sytuacji niewykonywania lub nienalezytego wykonywania obowiqzkow wynikajqeych z  przepisow
prawnych, w szczegolnosci Ustawy o Ofercie oraz Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, KNF jest
uprawniona do natozenia na Emitenta kar administracyjnych.

Przyktadowo, Ustawa o Ofercie stanowi, ze Emitent ma obowigzek przekazac zawiadomienie do KNF
o wprowadzeniu Obligacji Podporzgdkowanych do ASO w terminie 14 dni od dnia wprowadzenia ich do
obrotu na ASO. W przypadku braku spetnienia tego obowiqzku, KNF kary pienigznej w wysokosci 100.000
PLN, zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie.

Natozenie kary przez KNF moze negatywnie wplyng¢ na reputacje Emitenta i utrudni¢ obrot Obligacjami
Podporzqdkowanymi oraz doprowadzi¢c do spadku wartosci rynkowej Obligacji Podporzgdkowanych
i niezdolnosci Emitenta do obstugi zadtuzenia z tego tytutu.

33.13 Ryzyko natozenia kar regulaminowych na Emitenta przez GPW i BondSpot

Wprowadzenie Obligacji Podporzqdkowanych do obrotu na ASO powoduje, ze na Emitencie spoczywajq
okreslone obowigzki informacyjne, wskazane migdzy innymi w Ustawie o Ofercie, odpowiednio Regulaminie
ASO GPW lub Regulaminie ASO BondSpot oraz rozporzqdzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku oraz uchylajace dyrektyweg 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz.Urz.
UE L173/1).

Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu ASO GPW oraz zgodnie z § 20b ust. 1 Regulaminu ASO BondSpot, jezeli
emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w danym alternatywnym systemie obrotu lub nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiqzki okreslone w ww. regulaminach, odpowiednio GPW lub
BondSpot moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienio:

(a) upomnie¢ emitenta,
(b) natozy¢ na emitenta kare pieniezna w wysokosci do 50 000 PLN.

Dany organizator ASO, podejmujgc decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pienigznej moze wyznaczyé
emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszefi lub podjecie dziatan majgeych na celu
zapobiezenie takim naruszeniom w przysziosci, w szczegolnosci moze zobowigqzac emitenta do opublikowania
okreslonych dokumentow lub informacji w trybie i na warunkach obowiqzujqeych w danym alternatywnym
systemie obrotu.

W przypadku, gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie
przestrzega zasad lub przepisow obowiqzujgcych w danym alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje
bad? nienalezycie wykonuje obowiqzki wskazane w danych postanowieniach ww. regulaminow bqdz nie
stosuje sie do obowigzkow uprzednio natozonych na niego na podstawie odpowiednio § 17c ust. 2
Regulaminu ASO GPW oraz zgodnie z § 20b ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot, organizator Alternatywnego
Systemu Obrotu moze natozy¢ na emitenta kare pienieing, przy czym kara ta tgcznie z uprzednig karq
pienigzng, wskazang powyzej, nie moze przekraczac 50.000 PLN.

Jednoczes$nie, natozenie kary pienigznej jest niezalezne od podjgcia przez GPW Ilub BondSpot decyzji
o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami lub o ich wykluczeniu z obrotu, na podstawie odpowiednich
postanowien ww. regulaminow.

CEL EMIS)I

Cel emisji Obligacji objetych Notq Informacyjng, w rozumieniu art. 5 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, nie zostat
okreslony.

OKRESLENIE RODZAJU EMITOWANYCH OBLIGAC]!

Kazda Obligacja Podporzadkowana jest papierem wartosciowym na okaziciela, emitowanym w seri,
niemajgcym formy dokumentu, z ktérych prawa powstajq z chwilg ich rejestracji w KDPW, zgodnie z art. 8 ust.
1 Ustawy o Obligacjach i art. 5a ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Obligacje Podporzqdkowane sg obligacjami podporzgdkowanymi w rozumieniu art. 22 Ustawy o Obligacjach.
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5.5
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8.2

83

84

8.5

8.6

8.7

Obligacje Podporzgdkowane emitowane sq na podstawie i zgodnie z:

5.3.1 Ustawa o Obligacjach i sq oferowane w trybie art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach,

532 Uchwatq Zarzqdu Emitenta nr 32/E/2018 z dnia 30 stycznia 2018 r. w sprawie emisji Obligacji
Podporzqgdkowanych przez Emitenta,

533 Regulacjami KDPW.

Obligacje Podporzqdkowane sq zgodne z wymogomi Rozporzqdzenia CRR, w zakresie dotyczgeym
instrumentow kapitatowych kwalifikowanych jako instrumenty w Tier 2 i spetniajq warunki wskazane w art. 63
Rozporzqdzenia CRR.

Obligacje Podporzqdkowane zostaty wyemitowane w Dniu Emisji przypadajgcym na dzien 5 marca 2018 r.

Niniejsza Nota Informacyjna obejmuje nastepujace Obligacje Podporzadkowane:

Lp. Seria Nazwa Dzien Emisji Dzien Wykupu
skrocona
Catalyst

1 0OP0328 PKO0328 5.03.2018 6.03.2028

WIELKOSC EMIS)I

tgczna warto$¢ nominalna wszystkich Obligacji  Podporzgdkowanych serii OP0328 objetych Notq
Informacyjng wyniosta 1.000.000.000 PLN (stownie: jeden miliard PLN).

WARTOSC NOMINALNA | CENA EMISY)NA OBLIGAC]I PODPORZADKOWANYCH

Warto$¢ nominalna kazdej Obligacji Podporzqdkowanej wynosi 500 000 PLN (stownie: piecset tysiecy PLN).
Cena Emisyjna jednej Obligacji Podporzqdkowanej wynosi 500 000 PLN (stownie: pigcset tysiecy PLN).
INFORMACJE O WYNIKACH SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAZY DEUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

BEDACYCH PRZEDMIOTEM WNIOSKU O WPROWADZENIE, ZGODNIE Z ZAKRESEM OKRESLONYCH W §10
ZAEACZNIKA NR 4 DO REGULAMINU ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU

Data rozpoczecia i zakoficzenia subskrypcji lub sprzedazy

Data rozpoczecia sprzedazy: 5 marca 2018 1.
Data zakoriczenia sprzedazy: 5 marca 20718 r.

Data przydziatu instrumentow finansowych

Obligacje Podporzadkowane zostaty przydzielone w dniv 5 marca 2018r.

Liczba instrumentow finansowych objetych subskrypcjq lub sprzedazq

Subskrypcig objetych byfo 2 000 sztuk Obligacji Podporzadkowanych.

Stopa redukcji w poszczegoinych transzach, w przypadku gdy choc w jednej transzy liczba przydzielonych
instrumentow finansowych byta mniejsza od liczby papierow wartosciowych, na ktore ztozono zapisy

Nie dotyczy. Liczba przydzielonych Obligacii  Podporzgdkowanych byta rowna liczbie  Obligacyi
Podporzgdkowanych, na kfdre ztoZono zapisy.

Liczba instrumentow finansowych, ktére zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub
sprzedaiy

W ramach prowadzonej subskrypcji przydzielono 2000 sztuk Obligacji Podporzgdkowanych.

Cena, po jakiej instrumenty finansowe byty nabywane (obejmowane)

Obligacje Podporzgdkowane byfy nabywane po cenie emisyjnef rownej 500 000 PLN (sfownie: piecset tysiecy
PLN),

Liczba oséb, ktore ztozyly zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcjq lub sprzedaiq
w poszczegolnych transzach

Zapisy na Obligacje zfoZyto 31 podmiotow.
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8.8

89

8.10

92

Liczba oséb, ktorym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub
sprzedazy w poszczegolnych transzach

Obligacfe przydzielono 31 podmiotom.
Nazwy (firmy) subemitentow, ktorzy objeli instrumenty finansowe w ramach wykonywania umoéw o subemisje,
z okresleniem liczby papieréw wartosciowych, ktore objeli, wraz z faktyczng cenq jednostki instrumentu

finansowego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za objgcie jednostki instrumentu
finansowego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez subemitenta)

Nie dotyczy. Nie zostata zawarta umowa o subemisji.
tqczne okreslenie wysokosci kosztow, ktore zostaty zaliczone do kosztow emisji, ze wskazaniem wysokosci

kosztow wedtug ich tytutéw oraz okresleniem metod rozliczania tych kosztow w ksiggach rachunkowych i
sposobem ich ujecia w sprawozdaniu finansowym Emitenta

8.10.1 przygotowania i przeprowadzenia oferty
Nie dotyczy.
8.10.2 wynagrodzenia subemitentow, dla kazdego oddzielnie
Nie dolycziy.
8103 sporzqdzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztow doradztwa
Nie dotyczy.
8104 promocji oferty
Nie dofyczy.

WARUNKI WYKUPU | WARUNKI WYPLATY OPROCENTOWANIA OBLIGAC)I PODPORZADKOWANYCH
Warunki wykupu Obligacji Podporzqdkowanych

Obligacje podlega¢ bedq wykupowi wedtug wartosci nominalnej powigkszonej o nalezne odsetki w Dniu
Wykupu lub Dniu Wezesniejszego Wykupu.

Dzieh Wykupu nastgpi 6 marca 2028 r. a Dzien Ustalenia Praw do wykupu Obligacji przypada na dzien 25
lutego 2028 r.

Warunki Emisji przewidujq dla Emitenta opcje wezesniejszego wykupu Obligacji w Dniu Wczesniejszego
Wuykupu 1 lub zgodnie z procedurq przewidziang w punkcie 9.4 Warunkow Emisji.

Dzief Wezesniejszego Wykupu 1 nastgpi 6 marca 2023 r. po uprzednim uzyskaniu zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego na wczeéniejszy wuykup Obligacji  Podporzqdkowanych, po  spetnieniu  dowolnego
z warunkow okreslonych w art. 78 ust.1 lit a) lub b) Rozporzgdzenia CRR oraz po udzieleniu przez Komisjg
Nadzoru Finansowego zgody na kwalifikowanie Obligacji Podporzqdkowanych jako instrumentu w Tier 2
zgodnie 2 art. 63 Rozporzqdzenia CRR.

Emitent zawiadomi Obligatariuszy o wczesniejszym wykupie Obligacji Podporzqdkowanych, co najmniej na
dziesie¢ Dni Roboczych przed planowanym dniem wezesniejszego wykupu Obligacji Podporzgdkowanych.

Szczegotowe warunki i tryb korzystania z opcji przedterminowego wykupu opisane zostaty w Warunkach
Emisji, stanowigcych zatgcznik do niniejszej Noty Informacyjnej.

Zgodnie z §123 ust3 Regulaminu KDPW przed Dniem Przedterminowego Wykupu nastgpuje zawieszenie
obrotu obligacjami. Obrot obligacjami powinien by¢ zowieszony od drugiego dnia roboczego poprzedzajgcego
Dziern Ustalenia Praw do kwoty wukupu w ramach przedterminowego wykupu do dnia przedterminowego
wykupu.

Warunki wyptaty oprocentowania

Obligacje Podporzqdkowane sq oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej. Kwota odsetek obliczana
jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkoweqo i bedzie platna w kazdym Dniu Ptatnosci Odsetek.

Najpozniej w Dniu Roboczym nastepujgcym po Dniu Ustalenio Stopy Procentowej. Emitent obliczy kwote
odsetek wedtug nastepujgcej formuty:

gdzie:



93

10.

11.

KO= SP x WN x LD/365

KO oznacza kwote odsetek przupadajgeq na jedng Obligacje Podporzadkowang;

SP oznocza ustalong Stope Procentowq;

WN oznacza warto$¢ nominalng jednej Obligacji Podporzqdkowanej;

LD oznacza liczbe dni w Okresie Odsetkowym, po zaokrqgleniu wyniku tego obliczenia do

najblizszego grosza (pot grosza bedzie zaokrgglane w gore).
Emitent zawiadomi Obligatariuszy o ustalonej Stopie Procentowej oraz kwocie odsetek. Zawiadomienie to
nastgpi najpoiniej w pierwszym Dniu Okresu Odsetkowego poprzez publikacje komunikatu na stronie
internetowej Emitenta www.pkobp.pl. Ponadto, Emitent przekaze KDPW informacje wymagane do wyptaty
swiadczen z Obligacji w sposob i terminie okreslonym w Regulacjach KDPW.

Stawka bazowa: WIBOR 6M, marza: 150 punktow bazowych.

Dni Ptatnosci Odsetek wyznaczono w nastepujgcych terminach:

Numer | Pierwszy dzien Okresu Ostatni dzien Okresu Data Ustalenia Praw | Dzien Ptatnosci

Okresu | Odsetkowego Odsetkowego Odsetek

Odsetk

owego
1. 5.03.2018 4.09.2018 28.08.2018 5.09.2018
2. 5.09.2018 4.03.2019 25.02.2019 5.03.2019
3. 5.03.2019 4.09.2019 28.08.2019 5.09.2019
4. 5.09.2019 4.03.2020 26.02.2020 5.03.2020
5. 5.03.2020 4.09.2020 28.08.2020 5.09.2020
6. 5.09.2020 4.03.2021 25.02.2021 5.03.2021
7. 5.03.2021 4.09.2021 27.08.2021 5.09.2021
8. 5.09.2021 4.03.2022 25.02.2022 5.03.2022
9 5.03.2022 4.09.2022 26.08.2022 5.09.2022
10. 5.09.2022 5.03.2023 24.02.2023 6.03.2023
1. 6.03.2023 4.09.2023 28.08.2023 5.09.2023
12. 5.09.2023 4.03.2024 26.02.2024 5.03.2024
13. 5.03.2024 4.09.2024 28.08.2024 5.09.2024
14. 5.09.2024 4.03.2025 25.02.2025 5.03.2025
15. 5.03.2025 4.09.2025 28.08.2025 5.09.2025
16. 5.09.2025 4.03.2026 25.02.2026 5.03.2026
17. 5.03.2026 4.09.2026 28.08.2026 5.09.2026
18, 5.09.2026 4.03.2027 25.02.2027 5.03.2027
19. 5.03.2027 4.09.2027 27.08.2027 5.09.2027
20. 5.09.2027 5.03.2028 25.02.2028 6.03.2028

Platnosci z tytutu Obligacji

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji Podporzqdkowanych bedq dokonywane za posrednictwem KDPW oroz
podmiotéw prowadzqeych Rachunki Papieréw Wartosciowych i Rachunki Zbiorcze zgodnie z odpowiednimi
Regulacjami KDPW i podmiotéw prowadzqcych Rachunki Papierow Wartosciowych i Rachunki Zbiorcze.
Platnosci z tytutu Obligacji Podporzqdkowanych bedq dokonywane na rzecz Obligatariuszy, na rzecz ktorych
prawa z Obligacji sq zarejestrowane na Rachunkach Papieréw Wartosciowych w Dniu Ustalenia Prawa
zgodnie z odpowiednimi Regulacjomi KDPW.

Jezeli dzien, w ktorym ma nastqpi¢ jakakolwiek ptatnosc z tytutu Obligacji Podporzqdkowanych, przypada na
dzieti niebedqcy Dniem Roboczym, ptatnoé¢ tako nastqpi w pierwszym Dniu Roboczym po tym dniu,
a Obligatariuszom nie bedzie przystugiwac¢ roszczenie o odsetki za ten okres.

WYSOKOSC | FORMY ZABEZPIECZENIA | OZNACZENIA PODMIOTU UDZIELAJACEGO ZABEZPIECZENIA
Obligacje Poporzadkowane sg obligacfami niezabezpieczonymi.

WARTOSC ZACIAGNIETYCH 7ZOBOWIAZAN NA OSTATNI DZIEN KWARTAtU POPRZEDZAJACEGO
UDOSTEPNIENIE PROPOZYC)I NABYCIA ORAZ PERSPEKTYWY KSZTALTOWANIA SIE 7ZOBOWIAZAN EMITENTA

DO CZASU CAEKOWITEGO WYKUPU DEUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH PROPONOWANYCH DO
NABYCIA

Wartosc zobowigzan Banku na dzien 31 grudnia 2017 r. wynosi 241 797 min PLN.
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12.

13.

Perspektywy  ksztaltowania si¢ zobowigzari  Emitenta do czasu  catkowitego  wykupu  Obligacyi
Podporzgdkowanych nalezy oceniac na podstawie oswiadczen i informacji przekazywonych przez Fmitenta,
jako spotke publiczng, w trybie i na zasadach okreslonych przez Ustawe o Ofercie.

DANE UMOZLIWIAJACE NABYWCOM ORIENTACJE W EFEKTACH PRZEDSIEWZIECIA, KTORE MA BYC
SFINANSOWANE Z EMIS|l ORAZ ZDOLNOSC EMITENTA DO WYWIAZANIA SIE Z ZOBOWIAZAN
WYNIKAJACYCH Z INSTRUMENTOW DXUZNYCH, JEZELI PRZEDSIEWZIECIE JEST OKRESLONE

Nie dotyczy, gdy? przedsiewziecie nie zostato okresfone.
RATING PRZYZNANY EMITENTOWI LUB EMITOWANYM PRZEZ NIEGO DEUZNYM INSTRUMENTOM

FINANSOWYM, ZE WSKAZANIEM INSTYTUC)I DOKONUJACE] TE) OCENY, DAT JEJ PRZYZNANIA | OSTATNIE]
AKTUALIZAC)I ORAZ MIEJSCA OCENY W SKALI OCEN WYSPECJALIZOWANE] INSTYTUC]! JE] DOKONUJACE] -

W PRZYPADKU JE] DOKONANIA | OGEOSZENIA

Rating Emitenta:
Agencja
Typ oceny ratingowa || Skolosesn Data przyznania Data aktualizacji
przyznajgca oceny ratingowej oceny
oceng
Skala ocen od nojwyzszej: Aao,
Ag, A, Bao, Ba, B, Coa, Cao, Cz 2003-01-14
Ocena depozytow mozliwoscig dodanin
dtugoterminowych z Moody's  ||A2 nummerycznych modyfikatorow: 2017-05-16 2017-12-19
perspektywa stabilng 1, 2, 3 (ocena najwyisza - 1, podwyiszenie
ocena najnizsza - 3) dla ocen perspektywy z
od Aa do Coo negatywnej na stabilng
Ocena depozytow . : Skala ocen od najwyzszej: P-1, =7 A
krotkoterminowych Moody's  |[P-1 1lo 5 b3 np 2003-01-14 2017-12-19
Skala ocen od najwyzszej: Aaa,
Aa. A, Baa, Ba, B, Can, Ca, C 2
Ocena zobowigzaf mozliwoscig dodanio
niepodporzqgdkowanych z Moody's  [|A3 numerycznych modyfikatorow: 2015-05-21 2017-12-19
perspektywg stabilng 1, 2, 3 (ocena najwyesza 1,
ocena najnizsza - 3) dla ocen
ad Aa do Cao
Skalo ocen od nojwijiszej: Aaa,
Aa, A, Boa, Ba, B, Con, Co, C 2z
Ocena zobowigzan Programu mzliwaeiq fodanld
M?IM\I - 4 J Maody's  |[{PJA3 |[numerycznych modyfkatorow: 2015-05-21 2017-12-19
1, 2, 3 (ocena najwyzsza - 1
ocena najnizszo - 3) dla ocen
od Aa do Caa
Ocena innych zobowiqzan i _, ||Skala ocen od najwyzszej: P-1, a—_— 49
krotkoterminowych Programu Moody's  |[(P)P-2 P-2,P-3, NP 201505321 20171219
Skala od najwyzszej Aaalcr),
Aalcr), Alcr), Baa(cr), Balcr),
B(cr), Caaler), Caler), Cler) z
Opinia o ryzyku kontrahenta o i |[[Maliwosciq dodania e i
dhugoterminowa Moody's ~ ||A2(cr) numeryczonych mody fikatorow: G102 w141
1, 2, 3 (ocena najwyzsza - 1,
ocena najnizsza - 3) dla ocen
od Aalcr) do Caalcr)
Opinia o ryzyku kontrahento ' ) Skala od najwyzsze] P-1(cr), P- " —
krotkoterminowa Moody's |[P-1(er) 2(cr), P-3(cr), NP(cr) 2015051 2017-1219
14. ZASADY PRZELICZANIA WARTOSCI SWIADCZENIA NIEPIENIEZNEGO NA SWIADCZENIE PIENIEZNE
Nie dotyczy, z tytutu Obligacji Podporzgdkowanych przysfugujg tylko swiadczenia pieniezne.
15. W PRZYPADKU USTANOWIENIA JAKIEJKOLWIEK FORMY ZASTAWU LUB HIPOTEKI JAKO ZABEZPIECZENIA

WIERZYTELNOSCI WYNIKAJACE] Z INSTRUMENTOW DEUZNYCH - WYCENA PRZEDMIOTU ZASTAWU LUB

HIPOTEKI DOKONANA PRZEZ UPRAWNIONEGO BIEGLEGO

Nie dotyczy, gdyz Obligacje Podporzadkowane nie sq zabezpieczone.
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16.
16.1

16.2

17.

17.1
17.2
173

W PRZYPADKU EMIS)I OBLIGAC]I ZAMIENNYCH NA AKCJE - DODATKOWO:

liczbe gtosow na walnym zgromadzeniu emitenta, ktora przystugiwataby z objetych akcji - w przypadku gdyby
zostata dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacij,

0golng liczbe gtosow na walnym zgromadzeniu emitenta - w przypadku gdyby zostata dokonana zamiana
wszystkich wyemitowanych obligacji.

Nie dotyczy.

W PRZYPADKU EMIS]I OBLIGAC]I Z PRAWEM PIERWSZENSTWA - DODATKOWO:
liczbe akeji przypadajqeych na jedng obligacje,

ceng emisyjng akcji lub sposob jej ustalenia,

terminy.

Nie dotyczy.

Wszelkie definicje i objasnienia skrotow znajdujg sig w punkcie 2 (Definicie) Warunkéw Emisji  Obligacji
Podporzgdkowanych, stanowigeych zatqeznik do niniejszej Noty Informacyjnej, dodatkowe definicje zawarte sq
w treéci Noty Informacuyjnej.
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Definicje i objasnienia skrotow:
ASO BondSpot oznacza alternatywny system obrotu dtuznymi papierami wartosciowymi prowadzony przez
BondSpot.
BFG oznacza Bankowy Fundusz Gwarancyjny.
BondSpot oznacza BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie.

Dziet Roboczy oznacza kazdy dzief, z wyjqtkiem sobot, niedziel i innych dni ustawowo wolnych od pracy,
w ktorym KDPW prowadzi dziatalno$¢ umozliwiajgcq podejmowanie czynnosci zwigzanych z przenoszeniem praw z
Obligacji Podporzgdkowanych i rozliczeniem patnosci z tytutu Obligacji Podporzqdkowanych.

Dziefi Ustalenia Praw oznacza dzien, w ktérym zostaje ustalony przez KDPW krqg Obligatariuszy uprawnionych do
otrzymania $wiadczen z tytutu Obligacji, tj. szosty Dzien Roboczy przed dniem ptatnosci z tytutu Obligacji
Podporzadkowanych lub, w przypadku otwarcia likwidacji, dzien otwarcia likwidacji.

Dziefi Ustalenia Stopy Procentowej oznacza drugi Dzien Roboczy przed rozpoczgciem Okresu Odsetkowego, dla
ktorego zostanie ustalona Stopa Procentowa.

GPW oznacza Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie.
Grupa oznacza Grupe Kapitatowq Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego S.A.
KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A., z siedzibq w Warszawie.

Obligatariusz oznacza posiadacza Obligacji Podporzgdkowanych, ktorego prawa sq zapisane na Rachunku
Papierow Wartosciowych lub na Rachunku Zbiorczym.
Okres Odsetkowy oznacza okres od Dnia Emisji (wliczajgc ten dzief) do pierwszego Dnia Ptatnosci Odsetek (nie

wliczajqc tego dnia) i kazdy nastepny okres od Dnia Platnosci Odsetek (wliczajqe ten dzien) do nastepnego Dnia
Platnosci Odsetek (nie wliczajqc tego dnia).

Regulacje KDPW oznacza kaidorazowo obowiqzujgey regulamin, procedury i inne regulacje KDPW okreslajgce
zasady dziotania Depozytu, w tym Regulamin dziatanio systemu depozytowo rozliczeniowego prowadzonego przez
KDPW oraz Szczegotowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych.

Rozporzgdzenie CRR oznacza rozporzqdzenie wskazane w pkt 1.2 Warunkow Emisji.
Stopa Procentowa oznacza stopg procentowq na podstawie ktorej bedzie ustalana wysokose odsetek.

Ustawa o BFG oznacza ustawe z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie
gwarantowania depozytow oraz przymusowej restrukturyzacji

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach.

brocie | mentami Fi wymi oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi.

Ustawa o Ofercie oznaczo ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych.
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DECYZJA WICEPREZESA ZARZADU BANKU NADZORUJACEG R
OBSZAR BANKOWOSCI KORPORACYJNE) | INWESTYCYJNE] "
Z DNIA 28 LUTEGO 2018 R.

Bank Polski

W SPRAWIE AKCEPTAC)! OSTATECZNE] KWOTY EMIS]I ORAZ
WYSOKOSCI MARZY OBLIGAC)I PODPORZADKOWANYCH BANKU

1. Na podstowie § 4 ust. 1 pkt T uchwoly nr 32/E/2018 Zarzqdu Banku 7 dnio 30 stycznio 2018 r. w sprawie emisji przez Bank obligacii
podporzqdkowanych akceptujg nastgpujqce parometry emisji obligacji podporzqdikowanych Banku w PLN, ktorej rozliczenie nastqpi w dniu
5 marca 2018 r., §j. w dacie emisji:

1) kwota emisji: 1.000.000.000 PLN (stownie: jeden miliard ztotych),
2)  wysokos¢ marzy: 150 bps ponod WIBOR 6M.

2. Decyzja wchodzi w 2ycie z dniem podjgcio.

\I

Wit :=,’fezes Zorzqdu
nadeorujgey Obszar Bankowosci
Korporacyjnej i Inwestycyjnej
Jakub Papierski



Zatgcznik do protokotu nr 4/2018

UCHWAEA NR 32/E/2018 ZARZADU } e
Z DNIA 30 STYCZNIA 2018 R. /

Az | “n
W SPRAWIE EMIS]JI PRZEZ BANK OBLIGAC]I :
PODPORZADKOWANYCH - Bank Polski
Na podstawie § 20 ust. 1 Statutu Banku, Zarzqd uchwala, co nastepuje:

§1.

1.

2,

Wyraia sie zgode na wyemitowanie przez Bank, na rynku krajowym, obligacji podporzqdkowanych, z ktérych emisji zostang pozyskane érodki
przeznaczone na podwyzszenie funduszy uzupetniojgcych Banku na podstawie art. 127 ust. 2 pkt 2 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo
bankowe (,pr. bank.”) oraz art. 63 Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnio 26 czerwca 2013 r. (,CRR")
(,Obligacje Podporzadkowane”).

Wyraza sie zgode na nostgpujace warunki emisji Obligacji Podporzgdkowanych:

1)

2)
3)
4)
5)
6)

7
8)
9)
10)
11)

rodzaj obligacji: obligacje podporzqdkowane, na okozicielo, emitowane na podstawie ustawy z dnio 15 stycznia 2015 r.
o obligacjach z uwzglednieniem wymagan przewidzionych w art. 63 CRR, nieposiadajgce formy dokumentu, niezabezpieczone;

kwota emisji: do 1 Q00 000 000 PLN (jeden miliard ztotych);

jednostkowa wartogé nominalna obligacji: 500 000 PLN (piecset tysigey ztotych);

waluta: PLN;

termin emisji: do 30 czerwco 2018 1,

format emisji: 1TONCS - obligocje z dziesigcioletnim terminem wykupu, z opcjq call przypadajgeg po 5 latach od daty emisji, przy
czym realizacja opcji coll bedzie mogta nastgpic tylke za zgoda Komisji Nadzoru Finansowego (LKNF");

okres odsetkowy: pofroczny;

oprocentowanie: zmienne, stanowigee sume stawki referencyjnej WIBOR 6M oraz mary;

marza: nie wyisza niz [¢] bps;

cena emisyjna: rowna wartosci nominalnej;

ewidencja i depozyt: dopuszcza sie prowadzenie ewidencji Obligacji Podporzgdkowanych przez Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych S.A. (,KOPW”), a takze wprowadzenie Obligacji Podporzqdkowanych na rynek ASO - Catalyst.

§2

Wuyraza sie zgode na poniesienie przez Bank kosztow zwigzanych z emisjq Obligacji Podporzgdkowanych, obejmujgcych w szczegainosci optaty
na rzecz KDPW z lytulu rejestracji obligacii, optaty z tytulu wprowadzenio obligacji do obrotu na gietdzie papierow wartosciowych, oraz inne
koszty organizacji emisji, w tym koszty doradcow zaangazowanych przez Bank w zwiaqzku z emisjq Obligacji Podporzqdkowanych i koszty
animacji rynku ptatne w roku emisji.

2. kgezna suma kosztow, o ktérych mowa w ust, 1., nie przekroczy kwoty [#] PLN.

§3.

Wyraza sie 2gode na zlozenie do KNF wniosku o wyrazenie przez KNF zgody na zaliczenie srodkéw pozyskanych z emisji Obligacji
Podporzadkowanych na pedwyiszenie funduszy uzupetniajgcych Banku, na podstowie art, 127 ust. 2 pkt 2 pr. bank. i art. 63 CRR.

1.

2.

§ 4.

Upowaznia sie Wiceprezesa Zarzqdu nadzorujgcego Obszar Bankowoéci Korporacyjnej i Inwestycyjnej do:
1)  zaokceptowania ostatecznej kwoty emisji Obligacji Podporzgdkowanych, w granicach, o ktorych mowe w § 1 ust. 2 pkt 2, oroz
ostatecznej wysokosci marzy, o ktorej mowa w § 1 ust. 2 pkt 9,
2)  zaakceptowania ostatecznych, niefinansowych warunkéw dokumentacji emisyjnej oraz umowy z animatorem rynku;
3)  dokonanio wyboru animatora rynku dla emisji Obligacji Podporzqgdkowanych,
Upowaznia si¢ Dyrektoro Pionu Relacji z Klientami Strategicznymi i Finonsowanio Projektow do negocjowania warunkow dokumentacji
emisyjnej oraz niefinansowych warunkow umowy z animatorem rynku.



Uchwata nr 32/E/2018
Zarzgdu

§5.

Uchwata wehodzi w 2ycie z dniem podjecia.

Za zgodnos¢
Dyrektor Departamentu Finansowania Projektow Inwestycyjnych

Edmund Cumber

Zarzqd Banku

Na oryginale whasciwe podpisy



WARUNKI EMIS)I OBLIGAC)I PODPORZADKOWANYCH
SERII OPO328

Niniejszy dokument okreslo warunki emisji Obligacji Podporzqdkowanych (Warunki Emisji) emitowonych przez
Powszechnq Kase Oszczednosci Bank Polski Spotke Akcyjng z siedzibq w Warszawie, przy ul. Putawskiej 15,
02-515 Warszawa, zarejestrowang w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sqgdowego przez Sqd Rejonowy
dla m. st. Warszowy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod numerem
KRS 0000026438, NIP 525-000-77-38, REGON 016298263, kapitat  zoklodowy  (kopitat  wplocony)
1 250 000 000,00 zt (Emitent). Strona internetowa Emitenta to www.pkobp.pl.

Niniejsze Warunki Emisji zostaty sporzqdzone w Warszawie, dnie 28 lutego 2018 r.

Integrolng czescig niniejszych Warunkow Emisji jest suplement (Suplement). Worunki Emisji wroz z Suplementem
stanowiq weorunki emisji Obligacji Podporzgdkowanych wskazanych w Suplemencie (Obligacje Podporzgdkowane),

1. PODSTAWA PRAWNA EMIS)I
1.1 Obligacje Podporzgdkowane emitowane sg na podstawie i zgodnie z:
1.1.1  Ustawg o Obligacjach i sg oferowane w trybie art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach,

1.1.2 Uchwatg nr 32/E/2018 Zarzqdu Emitento z dnio 30 stycznio 2018 r. w sprawie emisji obligocji
podporzgdkowanych przez Emitenta,

1.1.3 Regulacjami KDPW.

1.2 Obligacje spetniojq wymagania rozporzqdzenia Parlomentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 2 dnia
26 czerwca 2013 . w sprawie wymogow ostroinosciowych dla instytucji kredytowych i firm
inwestycyjnych zmieniajqcego rozporzqdzenie (UE) nr 648/2012 (D2 Urz. UE L 176 2 27.06.2013, str. 1,
z poin. zm.) (Rozporzgdzenie CRR), w zakresie dotyczgecym instrumentow kapitatowych kwalifikowanych
joko instrumenty w Tier 2, i spetniojg warunki wskazane w art. 63 Rozporzqdzenia CRR

2. DEFINICJE
Terminy pisane z duzej litery w niniejszych Warunkach Emisji bedq miaky ponizsze znoczenie:

ASO BondSpot oznocza alternatywny system obrotu diuznymi papierami wartosciowymi prowadzony preez
BondSpot

BondSpol oznacza BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie.
Banki Referencyjne oznaczo podmioty wskozane w Suplemencie.

Certyfikat Rezydencji oznoczo certyfikat rezydencji podatkowej, wystowiony pizez odpowiedni organ
podatkowy, 0 ktorym mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy o CIT oraz w art. 29 ust. 2 Ustawy o PIT.

Depozyt oznacza system rejestracji zdematerializowanych papierow wartosciowych w rozumieniu Ustawy
o Obrocie Instrumentami Finansowymi prowadzony przez KDPW.

Dzien Emisji oznacza dzien wskozany w Suplemencie.

Dzien Platnosci Odsetek oznacza dzien wskozony w Suplemencie.

Dzien Roboczy oznacza kazdy dzien, z wyjatkiem sobot oroz niedziel i innych dni ustawowo welnych
od pracy, w ktorym KDPW prowadzi dziatalnosé umoiliwiojgcq podejmowanie czynnosci zwigzanych
z przenoszeniem praw z Obligacji Podporzgdkowanych i rozliczeniem platnosci z tytutu Obligacji
Podporzgdkowanych.

Dzien Ustolenio Praw oznacza dzien, w ktorym zostoje ustalony przez KDPW krgg Obligatariuszy
vprawnionych do otrzymanio Swiodczen z tytutu Obligacji, tj. szosty Dzien Roboczy przed dniem platnosci
z tytutu Obligacji Podporzadkowanych lub, w przypadku otwarcia likwidacji, dzien otwarcia likwidaciji.

Dziefi Ustolenio Stopy Procentowej oznocza drugi Dzien Roboczy przed rozpoczeciem Okresu
Odsetkowego, dla ktorego zostanie ustalono Stopa Procentowa.

Dzien Wczesniejszego Wykupu 1 oznacza dzien wskazany w Suplemencie.
Dzien Wczesniejszego Wykupu 2 oznaczo dzien wskozany w Suplemencie.

Dzien Wczesniejszego Wykupu oznacza Dzien Wezesniejszego Wykupu 1, Dzien Wezesniejszego Wykupu 2
lub dzien wskazany w pkt 9.4 Warunkow Emisji.

Dzien Wykupu oznacza dzien wskazany w Suplemencie.
GPW oznocza Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S A z siedzibg w Warszawie
KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A., 7 siedzibg w Warszawie



Kwota Odsetek oznacza kwote platng Obligotariuszowi przez Emitento w odniesieniu do jednej Obligacji
Podporzqdkowanej w kazdym Dniu Plotnosci Odsetek, w Dniu Wykupu lub w Dniu Wezesniejszeqgo Wykupu.
Kwota Wykupu oznacza, dlo jednej Obligacji, kwote po jakiej nastepuje je] wykup. Kwota Wykupu jest
rowna Wartoéci Nominalnej Obligacji Podporzgdkowanych.

Maorza oznoczo marie okreslonq w Suplemencie.

Obligatariusz oznaczo posiadaczo Obligacji Podporzqdkowonych, ktérego prawa sq zapisane na Rachunku
Papierow Wartosciowych lub na Rachunku Zbiorczym.

Okres Odsetkowy oznacza okres od Dnio Emisji (wliczajge ten dzien) do pierwszego Dnia Platnosci
Odsetek (nie wliczojgc tego dnia) i kazdy nostepny okres od Dnia Plotnosci Odsetek (wliczajge ten dzien)
do nostepnego Dnia Platnosci Odsetek (nie wliczajgce tego dnia).

Prawo Bankowe oznaczo ustawe z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (Dz. U. z 2016 r., poz. 1988,
Ze zmianami).

Rachunek Papieréw Wartosciowych oznacza rochunek papierow wartosciowych w rozumienio arl. 4 usl 1
Ustowy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na ktérym rejestrowanz sq prawa z Obligacji
Podporzgdkowanych, prowadzony dla Obligatariuszy przez firmy inwestycyjne lud banki.

Rachunek Zbiorczy oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8o Ustowy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi.

Roport Biezqcy oznacza roport biezgcy w rozumieniu ort. 56 ust. 1 Ustowy o Ofercie,

Roport Okresowy oznacza raport okresowy w rozumieniu art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie.

Regulacje KDPW oznaczao koidorazowo obowiqzujqey regulamin, proceduru i inne regulacje KDPW
okreslajgce zasady dzictania Depozytu. w tum Regulomin dziatania systemu depozytowo rozliczeniowego
prowadzonego przez KDPW oraz Szczeqotowe Zasady Drziakanio Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych.

Rozporzgdzenie CRR oznacza rozporzgdzenie wskazane w pkt 1.2 Warunkéw Emisji.

Rynek Notowan oznacza rynek regulowany lub ASO BondSpot lub odpowiednie rynki obrotu prowadzone
przez GPW, wedle wyboru Emitenta, wskazany w Suplemencie.

Stopa Bozowa oznocza stope procentowg WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) podang pizez Monitor
Services Reuters, prrez odniesienie do strony WIBO" lub koideqo iej oficjoinego naostepce, dlo
6-miesiecznych depozytow zlotowych, wyrazonq w punktach procentowych w skali roku, z kwotowania
fixingu o godzinie 11:00 lub okoto tej godziny, publikowang w Dniu Uslalenia Stopy Procentowej lub inng
stope procentowq, ktora zastqpi powyiszo stopg procentowq.

Stopo Procentowa oznacza stope procentowq, na podstowie ktorej bedzie ustalana wysokosc odsetek.

Ustawa o CIT oznacza ustawe z dnia 15 lutege 1992 r. o podatku dochodowym od osob prownych (tekst
jedn. Dz. U.z 2011, nr 74, poz. 397, ze zmianami).

Ustawa o Obligacjoch oznacza ustawe z dnia 15 stycznio 2015 r. o obligacjach (tekst jedn. DzAL z 2015 .,
poz 238).

Ustowa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oznacza ustowe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentomi finansowymi (tekst jedn. Dz. U. 2 2016 1, poz. 1636. ze zmianami).

Ustawa o Ofercie oznacza ustawe z dnia 29 lipco 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oroz o spotkach publicznych (tekst jedn.
Dz U z 2016 1., poz. 1639, ze zmianami).

Ustawa o PIT oznacza ustawe z dnio 26 lipca 1991 r. o podatku dochedowym od osob fizyczaych (tekst
jedn. Dz. U. z 2016 1, poz. 2032, ze zmionami).

Wartos¢ Nominalno oznacza wartos¢  nominalng jedoej] Obligacji  Podporzgdkowanej wskazang
w Suplemencie.

3. INTERPRETAC)E | ZASADY WYKLADNI
W niniejszych Warunkach Emisji:
(a) odniesienio do por,, pkt, lub zolqeznika, stonowiq odniesienia do paragrafu, punktu lub zatgeznika
niniejszych Warunkow Emisji;
(b)  wszelkie odniesienia do czasu stanowiq odniesienia do czasu urzedowego obowigzujacego
w Rzeczypospolitej Polskiej;

(c) odniesienio do (i) Worunkow Emisji lub jokiegokolwiek innego dokumentu, obejmujg odniesienie
do niniejszych Warunkow Emisji lub jokiegokolwiek dokumentu z pozniejszymi zmianami; oraz (ii)
przepisu prawa, ustawy lub rozporzqdzenia obejmujq odniesienio do tego przepisu prawa, ustawy
lub rozporzqdzenia z péZniejszymi zmianami;



4.2
4.3
4.4
4.5

5.2

53

6.2

6.3
64

7.2

(d) niezoleznie od postanowien zawortych w niniejszych Warunkach Emisji, do niniejszych Worunkow
Emisji bedqg mialy zastosowanie wszelkie obowiqzujace Regulacje KDPW, co koidorazowo kaidy
Obligotariusz przyjmuje do wiodomosci. W przypadku rozbieznosci  pomigdzy  bezwzglednie
obowigzujgeymi postanowieniami Regulocji KDPW a niniejszymi Warunkami Emisji wigzqce bgdg
Regulacje KDPW;

{e) tytuly oroz podiytuly uzyte no poczqtku niektorych punktow zostaly podane wytgcznie dla
utatwienia odniesienia i nie majq wptywu na interpretacje niniejszych Warunkow Emisji.

FORMA, RODZA) OBLIGAC)I ORAZ WARTOSC NOMINALNA

Obligacje Podporzqdkowane sq obligacjomi no okazicielo. Obligacje Podporzadkowane nie maja formy
dokumentu.

Obligacje Podporzadkowane emitowane sq w Dniu Emisji.

Obligacje Podporzadkowane sq emitowane w Warszawie.

Obligacje Podporzadkowane sq niezabezpieczone.

Wartosé nominalna jednej Obligocji Podporzgdkowanej zostato okreslona w Suplemencie. tqczna wortosc

nominalna wszystkich emitowanych Obligacji Podporzodkowanych oraz maksymalna liczbo  Obligacii
podporzadkowanych proponowanych do nabycio zostala okreslona w Suplemencie,

OPIS OBLIGAC]! PODPORZADKOWANYCH

Obligacje Podporzagdkowane sq obligacjomi podporzgdkowanymi w mysl art. 22 Ustawy o Obligacjach.
Wierzytelnosci wynikajoce z Obligacji Podporzadkowanych w przypadku upadiosci Emitenta lub jego
likwidacji zostong zospokojone po zospokojeniu wszystkich inmych wierzytetnosci  przystugujgeych
wierzycielom niepodporzodkowanym Emitenta w mysl art. 22 Ustawy o Obligacjoch. Nabycie Obligacii
podporzqdkowanych przez Obligatariuszy jest rownoznaczne z wyrozeniem zgody przez Obligatoriuszy
na zastosowanie takiego podporzqdkowanio  wierzytelnosci z  tytulu  posiodanych  Obligacji
Podporzqgdkowanych.

Po udzieleniu zgody przez Komisje Nadzoru Finansowego, Obligacje Podporzqgdkowane bedq kwalifikowane
joko instrumenty w Tier 2 zgodnie z art. 63 Rozporzqdzenia CRR, a srodki uzyskane z emisji Obligacji
Podporzqdkowanych zostang przeznaczone no zwigkszenie Tier 2 Emitenta.

Obligacje Podporzgdkowane sa zorejestrowone w Depozycie. KDPW prowodzi Depozyt popierow
wartosciowych w rozumieniu art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligocjach w sposob okreslony w Ustawie o Obrocie
Instrumentami  Finonsowymi i w Regulacjach KDPW. Pierwszy zopis Obligacji Podporzgdkowanych
w Depozycie zostanie dokonany w Dniu Emisji. Obligacje bedq zopisune w Depozycie do Dnio Wykupu,
Dnio Wczesniejszego Wykupu lub umorzenia Obligacji Podporzgdkowanych w zoleinosci od przypadku.
Emitent nie okreslil progu dojscia emisji do skutku.

Emitent moze wprowadzic Obligacje Podporzgdkowane da abrotu na Rynku Notowan lub rownolegle
no kilku Rynkach Notowan.

POWSTANIE | PRZENOSZENIE PRAW Z OBLIGAC)I PODPORZADKOWARNYCH

Prawa z Obligacji Podporzgdkowanych powstojq z chwilg zapisanio ich po roz pierwszy no Rachunku
Papieréw wortosciowych i praystugujo osobie bedqcej posiadaczem tego Rachunku  Papiercw
Wartosciowych lub osobie uprawnionej do Rachunku Zbiorczego, na ktorym zapisone sq Obligocje
Podporzqdkowane.

Ustalenie praw z Obligacji Podporzqdkowanych nostepuje zgodnie z postanowieniami Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi.

Zbywalnos¢ Obligocji Podporzadkowanych nie jest ograniczona

przenaszenie praw 7 Obligacji Podporzadkowonych naostgpuje zgodnie z przepisomi Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansewymi oraz Regulocjomi KDPW.

OPROCENTOWANIE
Okresy Odsetkowe

Obligacje Podporzqdkowane sq oprocentowane. Kwola odsetek obliczana jest odrgbnie dla kozdego Ckresu
Odsetkoweqo i bedzie ptatna w kazdym Dniu Platnosci Odsetek.

Stopo Procentowa

Obligacje Podporzqdkowane sq oprocentowane wediug zmiennej slopy procentowej, ustalonej
w nastepujgcy sposeb:
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(a) W Dniu Ustalenio Stopy Procentowej, okolo godziny 11:00, Emitent okresli Stope Bozowq.
W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie bedzie dostgpna, Emitent zwrdci sie do Bankow Referencyjnych
o podonie stopy procentowej dla 6-miesigcznych depozytow zlotowych, oferowanej okoto godziny
11:00 w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej przez kaidy z tych bankéw glownym bankom
dziolojacym no warszowskim rynku migdzybankowym.

{b) Stopq Procentowq bedzie Stopa Buzowu powigkszona o Marze, a jezeli nie bedzie moina ustolié
Stopy Bozowej, bedzie to Srednia arytmetyczna stop podanych przez Banki Referencyjne, pod
warunkiem, ze co najmniej dwa Banki Referencyjne podadzq stopy procentowe, zaokraglona - o ile
bedzie to konieczne - do pigtego miejsca po przecinku, (a 0,000005 bedzie zookraglane w gore),
wuyliczona przez Emitenta i powiekszona o Marie.

(c) W przypadku broku mozliwosci ustalenia wysokosci Stopy Bozowej zgodnie z punktami (a) oraz (b)
powyiej, przyjmuje sie, ze wysokosc Stopy Bazowej dlo danego Okresu Cdsetkowego bedzie rowna
wysokosci ostatniego wskaznika WIBOR 6M opublikowanego na stronie serwisu Thomson Reuters
przed Dniem Ustalenia Stopy Procentowej.

Obliczenie kwoty odsetek

(a) Najpoiniej w Dniu Roboczym nastepujgcym po Dniu Ustalenio Stopy Procentowej. Emitent obliczy
kwote odsetek wedlug nastepujqcej formuty:
qdzie:
KO = SPx WNx LD/365
KO  oznacza kwote odsetek przypadajgea na jedng Obligacjg Podporzgdkowana,
SP oznaczo ustalong Stope Procentowg,
WN  oznaczo Wartos¢ Nominalng jednej Obligacji Podporzgdkowane;j,
L0 oznacza liczbe dni w okresie odsetkowym,
po zaokrggleniu wyniku tego obliczenia do najbliZszego pelnego grosza (pét grosza bedzie
zaokrqglane w gore).

(b) Ogtoszenie Stopy Procentowej i kwoty odsetek
Emitent zaowiodomi Obligatoriuszy o uslolonej Stopie Procentowe] Gruz kwaocie odsetek.
Zawiadomienie to nastgpi nojpozniej w pierwszum Driv Okresy Qdsetkowego poprzer publikacjs
komunikotu na stronie internetowej Emitenta www.pkobp.pl. Ponadto, Emitent przekaze KDPW
informacje wymagone do wypioty Swiadczen 2 Obligacji w sposob i terminie okreslonym
w Regulacjach KDPW.

PLATNOSCI

Emitent bedzie dokonywat wszelkich ptatnosci z tytutu Obligacji Podporzgdkowanych bez dekonywania
jakichkolwiek potrgcen z wierzytelnosciomi przystugujgeymi mu w stosunku do Obligatariuszy.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji Podparzgdkowonych bedq dokonywane za posrednictwem KDPW oraz
podmiotow prowadzqcych Rachunki Papierow Wartosciowych i Rachunki Zbiorcze zgodnie 7 odpowiednimi
Regqulacjomi KDPW i podmiotow prowadzgcych Rochunki Papierow Wartosciowyych i Rochunki Zbioreze.
Plotnosci z lytutu Obligacji Podporzqdkowanych bedq dokonywane na rzecz Obligotoriuszy, ktorzy
posiadali Obligacje Podporzgdkewanych na koniec Dnio Ustalenia Praw, zgodnie z odpowiednimi
regulacjomi KDPW.

jeieli dzien, w Kidrym ma nostgpic jokakolwiek ptainosc z iyivtu Obligacji Podporzgdkowanych, przypoda
na dzien niebgdgcy Oniem Roboczym, platnosc toko nastgpi w pierwszym Dniu Roboczum po tum dniu
o Obligatariuszom nie bedzie przystugiwac roszczenie o odsetki za ten okres.

Emitent bedzie dokonywot wszelkich plotnosci z uwzglednieniem obowiagzujgcych przepisow, w tym
przepisow okseslajgeych maksymalng wysokosc odsetek wynikajgcych z czynnosci prawne;.

Pizy dokonywaniu obliczen platnosci z Obligacji Podporzgdkowanych, wszelkie wielkosci okreslone
w procentach bedq zackrgglane do dwoch miejsc po przecinku od punktu procentowego oraz wszystkie
ptatnosci okreslone w ztolych bedq zaokrgglane do najblizszego pelnego grosza (przy czym polowy bedg
zaokraglane w gore).

WYKUP

Z zastrzeieniem wuyjgtkow przewidzianych w pkt 9.2, 9.3, 9.4 oraz 9.5 niniejszych Warunkow Emisji, w Dniu
Wykupu Emitent wykupi wszystkie Obligacje Podporzqdkowane poprzez zaplate Kwoty Wuykupu wraz
z noleinq Kwotg Odsetek.

Emitent moze wykupic Obligacje Podporzqdkowaone w Dniuv Wezesniejszego Wykupu 1, w Dniu
Wezesniejszego Wykupu 2 lub w dniu ustalonym zgodnie z punktern 9.4, po spetnieniu okreslonych
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w niniejszych Worunkach Emisji Obligacji Podporzqgdkowanych przestanek dla takiego wczesniejszego
wykupu Obligacji Podporzqdkowonych, wedlug waortosci nominalnej Obligacji Podporzqdkowanych
powigkszonej © odsetki naliczone do odpowiedniego dnia  wezesniejszego  wykupu  Obligacii
Podporzadkowanych (z wylgczeniem tego dnia).

Po udzieleniu przez Komisje Nadzoru Finansowego 2gody no kwolifikowanie Obligacji Podporzgdkowonych
jako instrumentu w Tier 2 zgodnie z art. 63 Rozporzqdzenia CRR, Emitent moze podjac¢ decyzje o wykupie
Obligacji Podporzqdkowanych w Dniu Wczesniejszego Wykupu 1 tylko po uprzednim vzyskaniu zezwolenia
Komisji Nadzoru Finansowege na wczesniejszy wykup Obligacji Podporzgdkowanych, po spetnieniu
dowolnego z warunkow okreslonych w art. 78 ust. 1 lit. o) lub b) Rozporzqdzenia CRR.

Niezaleinie od uprownienia Emitenta przewidzionego w punkcie 9.3 powyiej, po udzieleniu przez Komisje
Nadzoru Finansowego zgody na kwolifikowanie Obligacji Podporzqdkowonych joko instrumenty w Tier 2
zgodnie 7 art. 63 Rozporzqdzenia CRR, Emitent moze podjac decyzjg © wykupie Obligacji
Podporzqdkowanych przed Dniem Wezesniejszego Wuykupu 1 tylko po uprzednim uzyskaniu zezwolenia
Komisji Nadzoru Finansowego na wczesniejszy wykup Obligacji Podporzgdkowanych, po spetnieniu
dowolnego z worunkow zgodnie z art. 78 ust. 1 lit. o) lub b} Razporzadzenia CRR oraz dodatkowo
ktoregokolwiek z warunkow, o ktorych mowa w art. 78 ust. 4 lit. a) lub b) Rozporzgdzenio CRR.

Jeieli do dnio 30 kwietnia 2018 r. Komisja Nadzoru Finansowego nie wyda jakiejkolwiek decyzji o udzieleniu
zgody na kwalifikowanie Obligocji Podporzqdkowanych joko instrumentow w Tier 2 zgodnie z art. 63
Rozporzadzenia CRR lub wydo decyzig o odmowie udzielenia zgody na kwalifikowanie Obligacji
Podporzgdkowanych joko instrumentow w Tier 2, Emitent moze podjqc decyzie o wezesniejszym wykupie
Obligacji Podporzgdkowanych w Dniu Wezesniejszego Wukupu 2.

Emitent zawiodomi Obligotariuszy o wezesniejszym wykupie Obligacji Podporzadkowonych, ktory nastqpi
w sposob okreslony w niniejszym paragrafie co najmniej na dziesigc Oni Roboczych przed planowanym
dniermn wezesniejszego wykupu Obligacji Podporzqdkowanych.

W dniu otwarcio likwidacji Emitenta, Obligacje Podporzqdkowane stojq si¢ natychmiost wymagalne
i plotne. Emitenl zobowigzany jest zaplacic zo kozdg Obligacje Podporzqdkowong w dniu, w ktorym
Obligacje Podporzqdkowane staly sig natychmiast wymagalne zgodnie z postanowieniami niniejszego
punktu, Kwote Wykupu oroz kwotg Odsetek narostych do dnio, w ktérym Obligocje Podporzqdkowane stofy
sig notychmiost wymagalne.

PODATKI

Wszelkie platnosci $wiadczen z tytutu Obligacji Podporzadkowanych zostang dokonane bez potrgcen lub
odliczen z tytutu lub na poczet obecnych lub przysztych podatkow, naleinosci lub jakiegokotwiek rodzaju
optat publicznoprownych wymierzonych lub natozonych przez odpowiednie wiodze podatkowe lub w ich
imieniu, chyba Ze potrgcenio lub odliczenia tych podatkow, naleznosci lub optot publicznoprawnych
wymagojq bezwzglgdnie obowigzujqce przepisy prawao.

Jezeli istnieje obowiqzek potrgcenio lub odliczenia jokiegokolwiek podatku, a Obligatariusz nie przekoze
w odpowiednim momencie podmiotowi prowadzqcemu Rachunek Papierow Wartosciowych lub Rachunek
Zbiorczy wszelkich informacji i dokumentow, w tym ocktualnego Certyfikatu Rezydencji, niezbednych
do zastosowanio obnizonej lub zerowej stowki opodatkowania, podatek zostanie pobrany w peingj
wysokoscl.

ODPOWIEDZIALNOSC KDPW

KDPW nie ponosi iaodnej odpowiedziolnosci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie platnosci przez
Emitenta $wiadczen wynikajgcych z Obligacji oni za skutecznosc dochodzenia przez Obligatariuszy roszczen
wobec Emitenta.

ZAWIADOMIENIA

Wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligotariuszy beda sporzqdzane w formie Roportow
Biezgcych lub, w przypadku sprawozdania finonsowego, w formie Raportow Okresowych, ktore bedq
umieszczane na stronie internetowej Emitenta www.pkobp.pl lub na innej, ktora jq zostgpi.

Wszelkie zawiadomienio kierowane przez Obligatoriuszy do Emitenta powinny byc¢ dokonywane listem
poleconym lub pocztg kurierskg na nastepujgey adres:

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A.

adres:  ul Putawska 15, 02-515 Warszawa

tel.: +48 22 521 88 25

do rak:  llona Wolyniec, Dyrektor Pionu Relacji 2 Klientami Strategicznymi i Finansowanio Projektow



12.3 W przypodku zmiony danych do zowiadomien Emitent zowiadomi niezwloczniz Obligatariuszy o zmianie
tych danych poprzez publikacje na swojej stronie internetowej Zmiana danych do zowiadomien stanie sie
skuteczna po uplywie dziesigciu Dni Roboczych od dnia opublikowania nowych canych przez Emitenta

13. SPRAWOZDANIA FINANSOWE

Ernilent udosigpni no swojej stronie internetowej www.pkobp.pl roczne sprowozdania finansowe wraz
z opiniq biegtego rewidenta w trybie | na zosadach okreslonych przez Ustawe o Clercie.

14. PRAWO WLASCIWE

14.1  Obligocje Podporzgdkowone podlegojg prowu polskiemu i zgodnie z nim naolezy dokonywac wuyktadni
niniejszych Warunkéw Emisji.

142 Wszelkie spory zwiqzane z Obligacjomi i niniejszysmi Worunkomi Emisfi bedg rozstrzygane przez sod
powszechny wiasciwy miejscowo dla siedziby Emitenta.

Podpisy os6b reprezentujgcych Emitenta



SUPLEMENT

Niniejszy dokument stanowi Suplement odnoszqcy sig do Warunkéw Emisji Obligacji Podporzqdkowanych
emitowonych przez Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski Spotke Akeyjng 2 siedzibg w Warszawie, przy
ul. Pulawskiej 15, 02-515 Warszawa, 2arejestrowanq w rejestrze przedsigbiorcow Krojowego Rejestru Sqgdowego
przez Sqd Rejonowy dlo m. st. Warszowy w Warszawie, X1 Wuydziot Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego
pod numerem KRS 0000026438, NIP 525-00-77-38, REGON 016298263, kapitat zaklodowy (kapitat wplacony)
1 250 000 000,00 2t (optacony w colosci).

Wyrazenia uzyte w Suplemencie majq znaczenie nadane im w Warunkoch Emisji, ktorych Suplement jest integralng
czescig

1. Rynek Notowan ASO BondSpot, ASO GPW

2. Seria 0P0328

2 Kod ISIN PLPKOOD00T07

4. Numery Obligacji 1-2 000

5 Wartose nominolna jednej Obligacji 500 000,00 PLN

6.  Lliczba Obligaciji do 2 000

7. tgczna wartosé nominalna Obligacji w serii do 1 000 000 000,00 PLN

8. Dzien Emisji S marca 2018 r,

9. Okres Odsetkowy i Dzien Ptatnosci Odsetek 5 wrzesnio 2018 r, 5 marca 2079 1., 5 wrzesnia 2019 r,,
5 marca 2020 r, 5 wrzesnia 2020 r, 5 marca 2021 r,
5 wrzesnio 2021 r., 5 marca 2022 ¢, 5 wrzesnia 2022 1.,
6 marca 2023 r., 5 wrzesnia 2023 r., 5 marco 2024 1,
5 wrzesnia 2024 r., S marco 2025 r., 5 wrzesnia 20251,
5 marca 2026 r, 5 wrzesnia 2026 r, 5 marca 2027 r.,
5 wrzesnia 2027 r., 6 marca 2028 1.

10. Marza 1.5 (slownie: jeden i pie¢ dziesigtych) procent w skali
roku

11, Dzien Wykupu 6 masca 2028 r.

12, Dzien Wczesniejszego Wykupu 1 6 marca 2023 1,

13.  Dzien Wezesniejszego Wykupu 2 30 kwietnia 2018 r

14.  Banki Referencyjne Bank Polska Kasa Opieki S.A., Bank Zochodni WBK S.A,

ING Bank Slgski S.A, mBank S.A.

Podpisy 0sob reprezentujgcych Emitenta
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CENTRALMA INFORMACIA KRAJOWEGD REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 15.00.2018 gode. 0B:16:42
Mumer KRS: 0000026438

Informacja odpowisdajgca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r, o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, por.1186, z péin. zm.)
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WAL R M5-RELERSMI13L/ 171692

| SAD REJCNCWY [LA M, 5T, WARSZAWY W WARSIAWIE, KiIT WyDTIAL GOSPODARTTY
KRAIDWEDGD REFESTRL SADOWERD

Dziat 1

Rubryia 1 - Dane podmiotuy

SPORKA ARTYINA

JREGON: GLA20HEIEN, NIP: 525007 38

POWSECHMA KAGA OSTCTEDMOSCT BANK POLSKD SPOLKA AMCYINA

RHE BO05Y SAD REICHOMY DLA M, 5T, WARSZAWY EMVT WYTIZAL GOSN ARCTY-REIESTRONY

NIE

Rubryka 2 - Sledziba i adres podmiotu

II:'E_I POLSKS, wij, MATOWIECKIE, powial BLST, WRREZAWA, gmima MST, WARSZAWA, mazjsc.
WARSZAWA

ul, PURAWSKA, nr 15, loh =, miajec. WARSZAWA, kid DI-515, poczta WARSEAWA, kraj POLSEA

Ruiheyka 3 - Oddziaty
1 |1 Fme odsla. POWSZECHNA KASA OSZCZEDHCECT BANK POLSKI SPOLKA AKCYINA DDDZIAL - DOM MAKLERSKI
PKE BANKL POLSKTEGO W WARSZAWIE
2 Sisetriba krtj POLSHA, wob. MAZCWIECKIE, powat M.ST, WARSZAWA, gména M,5T. WARSTAWA, misjsc,
WARSZAWA
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Bddres fm. PLIEAWSKR, i 15, bok. -, misjsc, WARSTAWA, od 02-515, pockn WARSZAWA, kraj POLSKA
1 Firna addsialy POWSZECHMA KASA OSZCZEDNOSCT BANK POLSKI SPOUKA AKCYINA REGIONALNY OODZIAL
o DETALICENY W LB IMIE
|2 Sestuibia kra] POLSKA, wirl, LUBELSKIR, powsat M, LUBLIN, gening M. LUBLIN, muegsc, LUBLIN
e il WIATYHANSES, o 7, lok —-, migjsc, LUBLIN, kod 70-538, poceta USBLIN, krap POLSXA
1 Finma odisisi POWSZECHMA KASA OSZCFENMOSTT BANK POLSKT SA0MA ARCYINA HEGIOMALNY DDCETAL
JNOETALICINY W £DDZ
2 Sestita Ilraj POLSKA, wol, LODZKIE, powsat M. LODE, gmina M. 6302, misgsc. L00¥
_1,- Jul. AL, PILSUDSKIEGD, v 153, Yok, -, misgsc, tOD2, kod 93-332, pecrta LODZ, kra) POLSKA
1 Fma ocdzai POWSZECHNA KASA DSICZEDNDSCI BANK POLSKT SPOLKA AKCYIMA REGIOMANY OGDTIAL
DETALICINY W PCEMamiL _
2 Simtsibe kraj POLGKA, waj. WIELKOPOLUSKIE, porat POZNAR, gmina POZNAN, meejsc POZNAN
3 Acfres ul, GORNA WILDA, nr 109, lok. —, migjsc. POZNAR, kod 61-567, pocrts POZNAN, kra POLSKA
| Fiirma oeldmaky POWSZECHNA KASA DSZCTEDNOSC] BANK POLSKDSPOLKA AKCY A REGIONALNY CROTIAL
DETALICZNY WE WHOCLAWIL
3. Slediiba keaj POLSKA, woi. DOLMOSLASKIE, powiat M. WROCLAW, prirs M. WROCEAW, misjsc. WROCEAW
1.Adres o, STCTESLIWA, rir 33, ok, —-, misjse, WRDCLAW, kod 53-945, pocrta WROCLAW, kraj POLSKA
1. Firmea oelitstahs POWSTECHMA FASA, OSICZEDNDGC] BAN FOLSKT SPOLKA AKCYINA ODOFIAL ~CENTHLIM
ADMIMESTRACT W WARSTAWIE
m kraj POLSKA, woi MAZOWIECKIE, powial M. ST, WARSZAWA, grira M. ST WARSZAWA, mijsc
WERSZAWA
AAadres Ll PULAWSEA, rr 15, kok, «—, miesc, WARSZAWA, kod 02-515, pocata WARSZAWA, kmj POLSEA
1. Firma oeh el POWSTECHIMA KASA OSPCZEDMOST] BaMK POLSKE SPOLKA AKCYINA REGIORALNY CODZIAL
DETALICZNY W HATOWICACH
2. 5pdring kra] POLSKA, woj, SLASKIE, powiat M, KATOWICE, gming M. KATOWICE, miegss KATOWICE
1 Aidres ul, DAMROTA, rr 73, kok, —, miegs, KATOWICE, kod 40-032, pocrta KATOWICE, kraj POLSEA
LFrma codnaty POWSTECHMA KASA OSZLZEDNOSCT BANK POLSK] SPOLKA AKCYINA REGIDNALAY ODDZIAL
DETALICINY W KRAKOWIE
|2 Clistsiing kra] POUSKA, wio|. MALDPOLSKIE, powint KRSXOW, amina SRAKDW, miesc, KRARDN
idnes ul, AL, PORCOU, nir 5, dok. ——, migsc, KRAKOW, ko 31-548, pocrts KRAKDW, kraj POLSKA
L it axddaahs POWSZECHNMA KASS OSICZERMOECT BANK POUSKT SPOLEA ARCYINA REGIONALYY ODOEIAL
: DETALICINY W SECZECINIE
2. Sadzibn kraj POLSKA, wa. ZACHOONIOPOMORSKIE, pownat SZCZECIN, grira SZCZECIN, misjsc. SICZECIN
XY i, AL, NIEPODLEGEOST, e 44, ok, —, migjse, SACFECIN, kod 704, pocrta SPCZECTH, krej
POLERS
1. Frma oddrisa POMWSZECHMA KASS DEICTEONCISTT BAMS FOLSKT SPOLKS ARCYINA REGIONALNY ODDELAL
' DETALICZNY W WARSZAWIE
| 2 Siedirihe Krad POLSHA, wo), MAZCWIECKIE, powiet M. 5T WARSZAWE, gmina M. ST, WERSZAWN, rispe.
WEARSZA WA
TAdies ul, SIEMKIEWICEA, rr 12718, bok, —, miepsc, WARSZAWA, kod 00-944, pocats WARSZAWA, kraj
POLGKA
1 i okl | PowszecHMA KASA OSZCZEDNOSCT BANK POLSKI SPORKA AKCYINA REGICNALNY OODZIAL
DETALICZNY W BYDGOSICY
& Slediriba krj POLSEA, wa). KUIAWSKO-POMORSELE, povaat BYDGOSZICT, goena BYDE0SIET, miefsc
BYDNISICT
3. Adres il GDANSKA, nr 23, Yok, -—, miejer. BYDGOSICZ, kod 85-005, pocria BYDGOSICE, kraj POLSKA
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12 |1 oddsik POWSZECHAA KASA OSZCZEDMOSCT BANK POLSKD SPORKA AKCYINA REGIOMALNY DODTIAL
[ DETALICZNY W GDYHL
|2 Sexduiba |mj POLSKA, wial, POMORSKIE, pawiat GOVNIA, gmina GOYNIA, minjse: GRYMIA -
R Adres Nul, JERZEG WASFYNGTOMA, nr 37, lok. —, misjse, GDYMIA, kod 81-342, pocria GLYNIA, kra
POLSKA
13 |1Fvme odday FOIWSEECHNA KASH DSTCTEDMOSTT BANK POUSK] SA0LrA AKCFINA REGICHALNY ODOZIAL
DETALICINY W BLAEYMSTOKU
# Casdria kraj POLSKA, wal PODLASKIE, powist BIALYSTOK, gming BLAEYSTOK, miejsc. BEALYETOR
3, Adres ul. AL 1000-LECTA PASISTWA POLSKTEGO, i B, ok —, misjsc. BIALYSTOK, kod 15-111, poczta
| BLAEYSTOK, kra) POLSKA
14 |LFwma nodnaly POWSZECHNS KaSa DETCFECNDACT BANK POLSKL SPOLKA AKCYIMG ODOFIAL-CENTRUM
| ZARFADTANIA GOTOMKA W WARSZAWIE
2 Zlncldibia Kraj POLSEA, va). MAZOWIECKLE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, miajsc. WARSIAWA
1. et | HOWOGRODZEA, br 35441, ok, —, misjsc WARSZAWA, kod 00-550, poceta WARSZAWA, kra)
PEHLSEA
15 |LFirea oddzaly POWSZECHIGA, KASS OSACZEDNOSC] Bans POLSKE SPOIEKA AKCYINA ODOZIAL - CENTRLE
RESTRUKTURYZACI | WINDYRACIL W WARSZAWIE
| 2 Sanatin kri FOLSHA, wizl, MAZDWIECKIE, powial WARSERWS, gmira WARSZAWA, misjsc, WARSZAWA
3, Adfres ul PULAWSKA, ne 15, ok —, mejsc WARSZAWA, kod 02-515, poczts WARSZAWA, kraj POLSKA
16 |1 Firme oot POMWSTECHNA, KASS OSICZEDNOSTT BANE POLSKT SPOLMA AKCYTHA ZACHODNT RECIOINALNY
d ODDTIAL KORPORACTINY W POINANIL
7 Sanciritin {ikraj POLSKA, woj, WIELKDPOLSKIE, powiat M. POZNAN, gmina M, POZNAN, migisc. POZNAN
A At ul. PLAC WOLNGSCL, nr 3, lok, -—, miejse. POINAR, kod S0-914, pocta POTNAN, kraj POESKA
{7 |1 codosl POWEZECHAA AT OSICZEDNMOSC] BAME POLSK] SPOLKA AKCYINA CENTRALNY RECIONALNY
ODDZIAL KOAPCAACYINY W WARSZAWIE
2 Siadita W) POLSKA, wol, MAZOWIECKIE, powial M.ST. WARSZAWA, grmira M.5T, WARSZAWA, mispsc.
WARSZANYA,
Tl . NOWDSRODZRA, re 35441, ok, ——, minjsc, WARSZAWA, kod D0-B50, poczta WARSEAWA, kra)
[ POLEKA
18 |1Finma oddriah POWSZECHNA KASA QS2CZEDMOSCT BANK POLSKT SPOLKA AKCYING PORNOCKY REGIDMALNY
CODZIAY BORPCIRACY INY W BY DGEESICSY
2 evllia Kraj POLSKA, wal. KLAWSKO-POMORSKIE, powdat M, BYDGOSICE, gming M. BYDGOSEICE, migjsc
BYDGOSECE
L;;.u- 14 GOANSKA, nr 23, lok, —, migjsc. BYDGOSICE, kod 85005, pocata BYDGOSICE, kraj POLSKA _
19 | LFirna addtish POWSZECHNA KASS OS2CZEDNOSCT BANK POLSKI SPOLKA AKTYINA POEUDRIOWY REGLOMALNY
OODZIAL KORFORACY INY W RATIWECACH
2 ndzmn kray POLSEA, wey. SLASKIE, pawial M. KATOWICE, gmna M, KATOWICE, misjse, KATOWICE
s ul, CMBEDTA, re 23, ok, —-, mujsc, KATOWICE, kod 40-023, pocrz KATOWICE, kray FOLSHA
20  |1Fia codssiu POWSZECHMA KASA OSZCTEDNOST] BAMNK FOLSK] SPOEKA AKCYINA PORUDMNIDWD-WESCHODNT
HEGIONALNY CDEFLAE KORPORACYINY W LUBLINIE
2 Siedelba Ih'sj POLUSKA, wij, LUBELSKIE, powist M. LUBLIN, grnica M. LUBLIN, miesc LUALIN
Liuires ul. WATYRANSMA, ne 7, bk -, miegsr. LUBLIN, kod 0-538, poirta LUELIN, krag POLSKA
21 | V:Firm oddeiahe POWEZECHMA KASA OSZITEDMOSCT BANK POLSK] SROEKA AKCYINS BOENCCRO-WSIHODN]
REGIONALNY ODRFLAL KORPORACYINY W BIALYHSTORL
2 Stebn kra] POLSKN, wal. PODLASKIE, poweat BLALYSTOK, gmina BIALYSTOR, miesc, BLALYSTOK
LAdkes ul, AL SO00-LECTA PANSTWA POLSKIEGE, ne &, lok. —, migjec. BLALYSTION, kod 15-111, pocita
ALALYSTOR, kraj POLSKA
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POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSC] BANK POLSKT SPOERA ARCYINA POLUDAIDWG-ZACHODNT
REGIONALNY OODZIAL KORPORACYINY WE WROCEAWIY

kra] POLSKA, wol, DOLROSLASKIE, powsak M, WROCEAW, gmina M, WROCLAW, miejsc. WROCEAW

ul, STCFESLIWA, re 33, Jok, —, miejsc, WROCLAW, kod 53-445, pacrta WROCEAW, kraj POLSEA

PR BANK POLSED 5.4, NIEDERLASSUNG DELTSCHLAND

fraj MIEMICY, wiol —, powiat —, gmina -, migjse, FRANEFLURT RAD MENEM

ul, NEUE MAINZER STRASSE, r 52-56, lod. —-, méajsc FRANKFURT NAD MENEM, kod 60311, pacris
FRANKFURT NAD MENEM, kraj NIEMCY

PHD BF 5.4, CEECH BRANCH

kraj REPUBLIEA CFESKA, wol. —, powiat —-, groma ==, mep. PRAGH

ul, ELMENTSEA, nr 1216046, lok. —-, misjse. PRAGE, kod 110 6, poczta PRAGA, kraj REPUBLIKA
CFESKA

Rubrryka 4 - Informacie ¢ statucie

| irforminsa o sporradenTiu hie srranie

28 MG 2000 [, KANCELARTA NOTARIAL NA-PRWEL BLASITIAK, REP. A-S6E 72000

0067002 B BER A 1402000, NOTARILSY PAWEL BEASTTTAK, KANCELARTA NOTARLAL M,
W WARSEAWIE - 527 UST.L

F0L05. 2007 RLREPEATOIRILM A NR.1E49572003, PANEL BRatEClax, HaNCELAATA
WOTARIALNA PAWEL BLASZCZAK NOTARIUSZ ROSERT BLASZCZAK NOTARILISE SPORRA
CYWILMS, WARSZAWA, LUL.OELGA 31, ZMIANS DOTYCSY §9 UST, | STATUTL PR 85 5.4
POPRZES DODANIE DO TEGD PARAGRAFL PLAETOW 17 [ 18,

ZMIANA STATUTL POPRZES PRIVIECIE MOWEGO TERSTU STATUTLE

31.12.2003 R, REPERTOSILS & R 33006 000, ROBEAT BLASTCANE,

EANCELARTA NOTARIALNA PAWEL BLASZCEAK NOTARTUSE ADBERT BLASICIAK NOTARILISS
SPOEKA CYWILMA, WARSZAMWA, UL DELGA 31,

- UCHWALR N 2 ZMIENIONSA DNIA 104800048 B LCHWALA MR 3 RADZWYCZAINESD
WALNEGD PGROMANZENIA REP. & NR-ED0/ KM

KN W WARSZAWIE NOTARILSZ PAWEL BLASICZAK KTORED NADAND NCWE BRZMEENEIE: § 2
UST L L2 513 UST li?-lu‘._m'_l:. 1 PET LT LIT, E & 20O LAT, &, § 31 UST, 3, § 32'UST, L

12068, 200% R REPERTORIUM A WA 20957/2004, LUIZA FIELINSKA ASESDH ROTARIALNY
ZASTEPCA PAWLA BLASACTAKS KANCELARLA NOTARTALNS PAWEL BLASICIAK NOTARIUSE
ROBERT BLASICIAK NOTARILG? SPOLEA CYWILIA, WARSTAWA UL DLUGS 31,

ZMLAMA, STATUTU POWSZECHNED KASY CSFCIEDNOSCT BANKL POLSKIEGD SPOUKT ARCY INED
POPRZER LCHYLENIE DOTYOHLZASOWE] TRESCT STATUTL T MADANIE MU HOWED,

19,05, 2005 A REPERTORTUM A 681572005, ANDHRFAE] PRIYEYEA RANCELARIA NOTARIALNA,
OO-507 WARSZAWA, UL, WSPOLNA 65 M, 21

FMLAMA STATUTL POWSZECHAED KASY OS2CZEDNOSCIEWWE] BANKLI POCSKIEGD SPOLKT
AKCYIMED - JMIENIONY §6 UST, 1 PET. 2 13, SKRESLONY W GG UST. 3 L 4.

19.05.2005 B, BEFERTORIUM A BAL9I005, ROTARIUSE ANDRFE] PRIVEYLA, KANCELARIA
MOTARLALMA, 00637 WARSZAWA, LIL, WEPOLMA 65 B 21, ZP4IANA STATUTL POWSZECHNED
KASY OSZIZEDNCSCT BANKL POLSKIEGD SPOLKE AKCYINE] - ZMIENIOAY § 11 UST. 1

8

84,04 2000 &, REPERTOAIUM A - 6G205/2006, ANDRZE] PRIVETLA, RANCELARLA NOTARLALMA
W WARSZAWIE PRZY UL WSPOLNE] 65 M. 21, UCHWALONO STATUT 'W NOWYM BRIMIENIU.

26,04, 2007 B, REPERTORILM & - 22482007, ANDRIED BROVBYLA, KANCELARLS MOTARLALAA
W VARSFAWIE PRIY UL WiPOLNEY 65 M. 21

ZMIANA STATUTL! - TMIEMEOMK § 4 UST, 2 PET 6, § 11 UST. B, § 15 UST. L PRT 8§ 18US5T
112§ 32 UST. 3, 523 UST. 1 PET 7, § 23 UST. 2-4; DODAND PET 15 W5 4 LST, 3, ST, bW
§ 26; USLINIETD § 21 PKT 3, § 25 UST. 1 KT 2

1

ANT MOTARLALNY 7 DHLA 30 CTERWCA F109 &, REP, A NR-6E06,/ M08, SPORTADFONY PAFEX
MOTAAIUSAR ANDEZE PRIYVEYLE, KARNCELARIA MOTARLALMA W WaRSZAWIE PRIV UL
WSPOLNED 65 M. 21, ZMEANA STATUTU - ZMIENIOND TRESC § & UET, |
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s 25,05, 2010 B, BEF. & NR 4239/2010, MOTARIUSE ANDRIET FREYEYES HANCELARTA
HOTARTALMA, DI-EEY WARSZANA, UL, WSPOLNA 55 M. 21, UCHWALENIE NOWEGD
| BRZMIENIA STATLTLL

12 [4.04. 711 A, AEP. A MR 18902011, ANDRIE] PRIYHYLA, RANCELARLA NOTTAELIAL M, W
WARSZAWIE PR UL EMILII PLATER 10 M 7
IMLARA STRTUTU - ZMIENIOND £5 10-11, § 14, & 34, —

13 |30.06,2011R; REP A 3529/2011, ANDRIET PRIYEYLA, NOTARILISE W WARSZAWIE -
PMIENIONG § & UST, 1 | 2, TEXST JEDROLITY N

§4  |25.06.2004 5, REP. & 19502004, NOTARILSS ANDRYE] PRZYEYLA, KANCELARLR NOTARIALMA
W WARSZAWIE.
IMEANA: § 15 UST. | PET LL) LIT.B TIRET TRZEECE ORAZ DODANIE § 24 A,

8 |26.06.7014 _
REP. & MR F9E9/2014 NDRATIUSZ ANDRIE] PRIYEYLA., EANCELARIA NOTARTAL R, W
WARSZAWIE,

ZMEANA STATLTL POPRZEZ:

MADANIE NOWEGD BRZMIENIA ; §4 UST 2 PRT 13), 54 UST 2 PeT 15}
DODANIE 0O § 4 LST. 2 PET. 163 [ 17)

6 |25.06.2015 R, REPERTORIUM A - 3A53/2015, ANDRZE] PREYEYLA, KANCELARLA NOTARLALNA
W WARSZAWIE TMIANY STATUTL WiYNIXAIACE Z UCHWALY NR- 5372015 2WZ2 PKO BAMKU
POLSKIEGD S8 T

- FMTAMD § LUST. L ES4UST. 1PETS 112,

- FMIAMA § 4 LIST. & PET 13,

- WYKRESLENIE § # UST. 2 PKT 5,

S WYERESLENTE § 15 LIST. | PKT 12 LIT. E,

< TMIAMA § 15 UST, | PKT 13,

- BODAMIE § 15 UST 1 FET 141 15,

< TMEANA § TF UST, 4 ZDANTA FIERWSZEGD,

- TMIAMA B 174 UIST, 1,

S TMLAMA & 21,

- ZMIANA & 25,

- EMLAMA & 26 UST, 617,

0 |75.00.2006 B, BEP. A MR 1SES/2016, ROTARIUSE ARDRZE] PRTYEYLA, KANCELARLA
MOTAATAL MG, W SWARSZAWIE

FMIENIONCH & 35 UST. 1 PKT B, § 23 UST. 3

EXRESLOND: § 15 UST, 4, 523 UST. 1PKT 4, § 23 UST, | PHT 7

I |30.06. 2004 B, REPERTORILM & - 545772006, HOTARILSE ANDRZET PREYET LA, KANCELARLA
HOTARIALRA ANDRZE] PREVEYLA, FLZRIETA MIKITA SPOLKK CYWILNA, UL, EMILIT PLATER
LT, DI-BET WARSAANR,

ZMEANS STATUTL

-FMIENIOMC: § 1 UST. 1, § 9 UST. 2, & 15, § 17 UST, 4 ZDANIE PFIERWSEE, & 174 LST. 1
FDANIE PIERWSZE, § 10 § X2 UST, 2-4, B3 UST. 4-5, §25 UST. 1 PKT 3 LIT, AJC) T¥TLIL
ROZDZIALL VT, §§ 26-27, 5 28, §29 UST. 3,

- DOBARD: § 54, § 374, 529 LST. 1 ZDANIE DRUGIE, § 11 A,

t8 | 13032017 R, RER & MR 3417/2017, NOTARILSZ ANDRZE] #RIVEYLA, KANCELARTA
| HOTARIALNA W WARSZAWIE
ZMIEMIOND: § 23 UST.2, & 27 LGT 3

20 20072017 B., REP. A& MR B945/2007, NOTARILSE ANDRZET PRIVEYLA, RANCELARLA
NOTARTALMA W WARSZAWIE, ZMIENIONGD: § 4 UST 2 PKT 16, §9, § LLUST. L, 216, § 144,
§15UST. 113§ 17UST. 4, § I7TAUST. 1, §19, 520 UST. 1, §.22 UST. 6. § 238.§ 36

Rubryka 5

Liess, 1 jobl roctale ubwersons sicka | NIEDERALZGNY
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vt itk
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Rubryka 6 - Sposoh powstania spotid
PRZENSZT At CENTE

| s PODSTAWIE BRT. 44 USTANY Z 25.0E 1097F-PRAWD BANKOWE fAla MINISTROW
COROINALS PREEKSZTALCENLS POWSZECHNE] KASY OS2CZECHOSC] BANKL PARSTWOWEGD W
FECMDOS0R0WS SPOLKE SKAREL] PARSTWA POD MAZTWS POWSZECHAA KASA D6 ACZEDNOSCT
BANK POLSKL SRCHLES AXCY ING-ROZPORZADZENIE RADY MINISTHOW 2 18,01, 2008, (07 LL 5,
POEZ, 55, DL WL & PO 115k

KT PAZEXSITALCENA BANKLI PARSTWOMWEGD SPORZATZONY W DNIU JH.03 2000/ W
KANCELARIT NOTARIALNES FaAWLA BLASTCTAKA W WARSZIAWIE PREY UL, DEUGTED 31 28 REP. A&
563742000

Il-l"h_l -||.II. E Ill L
o Ak W
SoaiioRY, 7 Mbrych pivels:
1 mwmnmﬁuﬂmﬁmmum
itHe
E00ER

SAD REJCNOWY DLA M, 5T, WARSZAWY

Rubryka 7 - Dane jedynago akejonars

Brak wpisdw

Rubryka § - Kapitsl spolid
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il . Rubryk § - Emisfa kol
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pﬂmwi_wm, %ﬁ | EITE NIE S UPRZYWILERHWANE
1.-'1:*.‘_—14.rr ik
1: L ;..;:-..'—h - JE_
: | 10500000
AKCIE NIE S8 UPRTYWILEIOWANE
3 Je
%nsmmm
_ AKLIE HIE 54 UPRSWILEIDWANE
i = im
50000000
AKCIE NIE 54 LIPRIYWILEIUWANE
fubryka 10 - Wamianka o pediaciu uchwaly 0 emisjach obligac]] samiennych
Brak wpisdw
1.Cry smrmad b racs pdinltngecs 53
mn-ﬂm
subskrypoyovefs?
Dziat 2
Rubiryka 1 - Organ uprawnéany do neprezentaci podmiotis
T
;ﬂmw FREZES ZARZADU SAMOOZIELNIE, DWOCH CZEONKOW ZARZADU LACZNIE ALBO JEDEN CILONER

ZARZADU LACZNIE T PROKLRENTEM, DWOCH PROKURENTIRY DZIALAIACYCH LACENIE,
FELNOMOCHICY DELMAIACY SAMODHEIELNIE LB EACZNIE W GRANICACH UDZIELONEGO
PELNOMOCNICTWA

Podrubryka 1
Dans osdb wohodzigeyeh w skind
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| IASTYNA MARLA

B 10N G

I PROKURA LACTHA LACTNIE 7 CREONKIES ZARZADL LUB INNYM PROKUAENTEM

Wi B2 TFARSKT

MACTED PaWEL

|es0o0102879

| PROKLIFA LACTNA - DO DZIALANIA LACENIE 2 CTUOMJEM ZARZADY LUB INNYM PROKURENTEM

Dziat 3
Rubryka | - Preedmiot deatalnods
| Proedit praswaltpos) dtiobinoia. |1 {64, 19, 2, POZOSTALE POSREDNICTWO PIENTEZNE
2 ramdirut prmstate) doskalneds 1 64, 91, 2, LEASING FINANSOWY
i A 3 |54 99, 2 POZOSTALA FINAMSOWA DZIALALNCIEE USLUGEIWA, GUZIE INDZIE)
NIESKLASYEIKOWANA, 7 WYLACZENIEM UBEZPTECTEN T FUNDUSZOW EMERYTALNYEH
3 66, 12, Z, DETARALMOSE MAKLERSKA FIWIAZAMA 7 RYNKIEM PAPTERCIW WARTOSCIONTTH |
TOHARLIY GIEI._‘_IZH.'.IW\"G-l
4 |66, 14, 7, POZOSTALA DFIALALNOSE WSPOMAGAIACA USLUGT FIRANSOWE, 7 WYEACZENIEM
UREZPIECZEN | FUMDUSZOW EMERYTALNYCH
| 66, 22, 7, DZIARALNGSE AGENTOW 1 BROKERCW UBETPIECTENICWYCH
Rubryka 2 - Wamlankl o slatorych dokumentach
| Hodea) dissmeny Ir heicjiey w | Dt pisdenis. ‘h-ﬂﬂﬂ.lﬂ
Lm‘w % 05. 062001 ZA OEHES | MATS-31 GRUDMLA 20008, FROZ0OND DNLS
1 £ 2062002 01012001 - 31122001
‘m I 13062003 !I.'.ll.ﬂI_JEI:I] K. -31.12.2002 A
4 01.09.2003 1. 01.2002 - 31122002
5 23062004 1 STYCZNIA - 31 GRUDNIA 2003 A
l& 123,05 2008 01.01.2004 - 31, 122004
¥ 21042006 5062005 - 34122005
I8 99.05.2007 91012006 - 31,12 200
ls 11.06.2008 ZA 2007 ROK
At 14:07, 2009 00012006 - 31.12.2008
11 03.08.4010 01012909 - 3L 13400%
2 14.07,2011 04,04, 3040 - 3£ 122010
13 15,06, 2112 01015041 - AL 123011
A 03072013 0101312 - 3112301 %
[ 5 .07 2014 00 {M.0L2013 DO 3110013
1 01.07.2005 OF 08 00,2014 00 30123014
17 0,07, 2036 O 01.01.2015 DO 11,42, 7015
w 2,06.2017 00 04.01,2016 OO 3L L2 516 N
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|24 DKRES | MAJA-31 GRUEINIA 2000R.

1.01.2001 - 31122001

lo1.01.2002 7. - 31522002 R,

lo.012002 - 31,32.2002

1 STYCZMEA - 31 GRUGHIA 203 R

10101 2004 - 31.12 2004

o101 2005 - 31,12.2005

|51,m'm' 31,12.2006
ZA 2007 ROK

Iﬂt.ﬂlm: 31.12. 2008

lat.01.2009 - 11.12.2008

laro1.2010 - 31.12.2010

lorora011 - 31122001

lan0r3012 - 31123002

|mn:m.m.|:g: 31.12.2013

|co 0101 2004 DO 31122014

*Mﬂl'.ﬂ-l.lﬂlﬁﬂ'ﬂ 31122015

0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

nm:mmum LD:HMMSIEHM
5.06:2001R.

03,0100 - 31.12.2008

DL.OL2002 . - 31122002 R,

£1.01.2002 - 31.12.2002

1 STYCZHIA - 31 GRUDNIA 2003 R

01012004 - 31.12,2004

DLOLZ00E - 31122005

01012006 - 31122006 UCHWALA NR #2007 IWYCZAINEGD
WALNEGD ZGROMADZENDN 7 DNIA 26 KWIETHIA 2007 R

|24 2007 RO

|u.1..l}1.-11na 30.12,2008

01012009 - 31.12.2009

ln’mi.:mﬂ 31.12.2010

|aLan 2008 - 31122008

Jor.003012 - 31132012

oo 01.01.200 DO 3122001

Im.u.uxqu;:.u.;gm

}m'mmmsmzxmﬂnﬁ

0 0101 2006 DO 31122018

ZA OKRES 1 MAJA-31 GRUDNIA 2000R,

£4.01.2001 - 3L.12.2001

01.01,2000 R. - 34.12.2002 R

D1.01.7002 - 31122008

L ETYCZMIA - 31 GRUDMNLA 2003 B,

011012004 - 31122004

01012005 - 31.12.2005
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£1.01,2006 - 31.12.2006

I8 2007 ROK
h:.l..l:_lh_:tlﬂﬂ = 31122008

01,001,009 - FELE2HG

01012060 - 31122010

BLOL2081 - 31522014

DLOL20MZ - 10.12.2012

Of $1.04.2013 DO 31122013

|00 01.00.2014 DO 11.12.7044

I[H:- 00002015 O 3012 20HS

I:rb DL.OL 2016 DO IL 1L 206

m.num 11.12.2006

IJ'I-;'_II'.'I?H.D-H

|0t.01.2008 - 31,12 2008

01.01,2008 - 31.12.2009

01042010 - F1.123010

D101 2011 = 31123011

00.01.2012 - 31 12 2012

00 01.01.2003 DO 31.12.2011

O 01082014 DO 31.12.2014

0D 0L0£.2015 DO 31.12.2015

b 05002016 DO 31.12.2016

01013006 = 31173006

|za 2007 RoK

|01.01.2008 - 3112 2006

lo.01.2000 - 33.12.2009

lav.a1.2000 - 31.12.2000

lov.os:2001 - 31123011

Iﬂ-l.‘ﬂ-}.!ﬁﬂ- 11132312

oo 0101 2003 00 31122003

|on 04,01 2014 D0 31,12 2014
|0 01,01.2015 O 31, 12,2005

|00 o101 2016 00 31.12.2006

01,01, 2006 - 31.12 2006 UCHWALR NR: 34/2007 ZWYCZAINEGD
mmmmmzumzsmmum

|28 2007 ok

01017008 - 312,200

01013009 - 31172008

0101210 - 31123010

DL.OL2011 - 31.12.2011
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{otorz01z - 31122002

loo 01,01 2013 00 31.12.2013
loe 01,01 2014 DO 31.12.2009
oo ov.00 2015 00 31,12 2005
|oo 1012015 0O 31.12.2016
04.61,2009 - 3112 3000

DLOL2011 - 31,12.2011

0001012013 O 31.12.7013
OO 01.00.2014 DO 31122014
00 01.01.2015 DO 31123015
0D 01012016 0O 31.12.2016

] fiT_u;?-m,;__?E—_-w-_;-_.-:._-F_ Vo o o ey o
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POLACZENIE NASTAPT feh PODSTAWIE ART, 492 § 1 PXT 1 KDBEKSL SPOLEK
HANCILOWYCH T). POPRZEZ PRIENTESIENIE CALEGD MAJATRL SPOLKE PRIEJMOWANE] -

mm%maﬂmw POWSTECHNA KASE

AN POLEKT SPOLKE AXCYINA,
WARLINKOWA DCHWALS O POLACZENIL ZOSTALA PODIETA PRZEZ ZWYCZAINE
mﬁmmmmwm
mmawnmumnmun.

5P mzmmﬂrmmmmm
#ﬁzemwmhwm.@m.mﬂml mmﬁrﬁmmm
PRZEMIESIENIE CALEGO MAJATIL [WSZYSTKICH AKTYWIIW, KAPITALLL WLASNEGE |
FOBOWLAZAN ) NORDES BANK POLSKA SPOLKA ARDYINA, JAKDH SPOUKT FRIEMOWANE] M
mm:zmszm:ﬂe: KAGY CSPCZEDNOSCT BANKY POCSKIEGD SPOUC AKCY INEL, 1AX0
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a0 PRZEIMUMACE], 7 UWZGLEDNIENIEM ART, 516 ORAZ ART. 515 § | KODEXSL
R B HANDLOWYTH, T1. BEZ PODWYZSZENLA KARITALL ZAXEADDAWEGD SPOLKE
PEZEIMUTACE], LCHWALDNE LOHIMALS FWrrCEAINEGD WALNEGD FGROMADZENLA
AKCIGNARILISTY POWSZECHNE] KASY OSZCZEDNOSC] BANKL POLSKIEGD SPOLK]
AKCYIMED X DNEA 26062014 B, TAPROTOKOLOWANA PRIES NOTARTLISTA ANDRZEIA
PRLEYETLE - PROWADZACEGD KANMCELARIE NOTARIALMA W WARSZAWIE { REP. A HRL
ITES/2014) DHAZ UCHWALS NADZWYCZAMNEGD WALNEGD ZGROMADZENLA
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Bank Polski

STATUT

POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI
BANK POLSKI

SPOLKA AKCYJNA



Postonowienia ogdlne

§1

. Powszechno Koso Oszezednosci Bonk Polski Spotko Akcyjne, zwona w dolsze] tresc

Stotuty  Bonkiem”, jest bankiem prowadzgeym  dziotalnosc no  podstowie
powszechnie obowigzujgeych przepiséw prawa 1 niniejszego Stotutu oroz godnie ze
standardami rynkowymi prayjetymi przez Bonk do stosowanio, z zochowaoniem

norodowego charoktere Banku,

. Zolodycielem Bonku jest Skarb Ponstwa.

§2
Bank dzate pod firmg Powszechna Kosa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjno.

Bank mode uiywad skrotu firmy Powszechno Kaso Oseezednosci Bank Polski SA,
PKO Bonk Polski S.A, oraz PKO BP S.A

§3
Siedzibg Bonku jest miasto stoteczne Warszawa.
Bank dziota no obszorze Rzeczypospolitej Polskiej | 2o gronicg,

Bonk moze otwierad oddzioty, przedstowicielstwa | inne jednostki w kraju | 20

granicg.

Przedmiot dziotolnosci Banku

g4
Przedmiotern  dziotolnoscl Bonku jest wuykonywanie nastepujacuych  caynnosci
bankowych:

1) prayimowanie wkiadow pientetnych plotnych na 2gdanie lub z nadejsciem

omnaczoneqo terminu oroz prowadzenie rachunkdéw tych wilodow,
2)  prowodzenie innych rachunkow bankowych,

3)  udzielanie kredytow,

| 29 ]



4
3)

&)

7

8)

9)

udzielonie poiyczek pieniginych,

udzielonie | potwierdzanie gwaranc|l bankowych oroz otwieranie | potwierdzonie

akredylyw,

przeprowadzanie bankowych rozliczen pieniginych,

prowadzenie operocjl czekowych | wekslowych oroz operacji, ktorych

przedmiotem sg warranty,

emitowanie bankowych papierdw wartosciowuch,

swiodczenie nastepujgeych ustug pratniczych:

a)

b)

c)

d)

przyjmowanie wptat gotéwki | dokonywonie wyplat gotdwki 2 rachunku
platniczege  oraz  wszelkie driotonio  niezbedne do  prowadzenio

rachunku;

wykonywanie tronsokefi  plotniczych, w  tym  transfer  srodkow
pienieznych no rochunek  platniczy uw o dostowey  weytkownika  lub

u innego dostowcy:

—  przez  wykonywonie  usiug  polecenio  zoploty, w  tym
jednorazowych polecen zaphaty,

—  przy uiyciu  korty platnicze] lub  podobnego  Instrumentu
platniczeqo,

—  przez wykonywanie ustug polecenio przelewy, w tym stalych

Hecen;

wykonywonie transokcji platniczych wymienionyeh w lit. b, w cigzar

srodkow pienieinych udosteprianych uzytkownikowi z tytuhy kredytu,
wydowanie instrumentow plotniczych;

umodliwionie wykonania transckeji platniczych, zainicjowanych przez
akceptanto lub zo jego podrednictwem, instrumentem phatniczym
platnika, w s2czegdinosci no obstudze outoryzacyi, przesylaniv do
wydawey karly potniczej lub systemiw plotnesci zlecen platnicaych
phatnika lub akceptanto, maojgeych no celu przekozoanie okceptontowi

naleinych mu srodkdw;



10)

12)

13)

14)

15)
16)
17}

18}

19)

f)  swiodczeniu ustugi preekazi plenigineqa,
prowadzenie terminowych aperaci finansowych,
nabywanie i zbywanie wierzytelnosci pienigznych,
wydawanie plenigdza efektronicznego,

wiykonuywanie czynnosci  decongch, zwigzanych 2 emis|g  paplerow
wartosciowych,

przechowywanie przedmiotow | papierow wortosciowych oraz udestgprianie
skrytek sejfowych,

wykenywanie czynnoscl bankowych na zlecenie innych bankdw,
prowadzenie kasy mleszkaniowe],
prowndzenie skupu i sprzedaiy wartosel dewizowych,

posrednictwo w dokonywaniu przekazow pieniginych oroz rozliczen w obrocie
dewlzowym,

udzielanie | potwierdzanie poreczen.

_ Poza czynnosciami, o ktérych mowa w ust. 1, przedmiotem dziotolnesci Bonku jest:

1)
2)
3)

4)

5)

6}

7}

prowadzenie obstugi pozyczek panstwowych | obligac,

raciaganie kredytow i pozyczek pienieinych,

przyjmowanie gwarancj | poreczen,

prowadzenie dziotalnosci moklerskiej no zosadach okredlonych w powszechnie
obowigzujgcych przepisach prawa,

(skresfony)

wykonywonie funkcji  depozytariusza no  podstowie  przepisow  ustowy
o orgonizacji | funkcjonowaniu. funduszy  emerytalnych  oroz  ustowy o

funduszach inwestycyjnych,

prowadzenie obrotu popieromi wortosciowymi wyemitowanymi w kraju lub za
granica, w zakresie i no zosadach okreslonych w powszechnie obowigzujgcych
przepisach prowa oroz prowodzenie depozytu tych papierdw.

i



8)

10)
11)
12)
13}

14)

15)

16)

i7)

prowadzenie szkolnych kos oszezednosci,

swindczenie ushug powierniczych,

swiodczenie ustug posrednictwa ubezpieczenioweqgo,

swindczenie ustug konsultocyjno - dorodezych w sprawach finansowych,
swiadczenie ustug w zokresie transportu wartoscl,

organizowonie | obstugiwanie leasingu finonsowego oroz posrednictwo w tym

rakresie,

kupowanie | sprzedowanie na rachunek whasny udzioiow | wierzyteinosci oraz

gwindczenie ustug foktoringowych,

wykonywanie przez  Bank  nostepujgoych  czynnoscl  niestapowigeych

dziotalnosci maklerskiej:

a) przyjmowanie | przekozywanie zlecen nobycla lub zbucio instrumentow

finansowych,
b) nabywanie lub zbywanie no whasny rachunek instrumentow finansowych,
¢) dorodstwo Inwestycyjne,

swindczenie  ustug  zoufonio  oroz  wydowanie  Srodkow  identyfikacii
elektroniczne] w rozumieniu przepisow o ustugach zoufonio,

swindczenie ustug agencyjnych no rzecz firmy inwestycujngj oraz wykonywanie
Aeconych czynnosel awigzanych 7 dziololnoscig prowodzong przez firmg

inwestycyjng, w tym 2 prowadzong przez niq dziololnoscig maklerska.

Ponodto Bank mode:

1)

2]

3)

obejmowac lub nabywac akcje | prowa 7 akcji, udzialy inne| osoby prownej,
| nabywat jednostki uczestnictwo w funduszoch inwestycyjnych,

lokowatd  srodki  plenieine  w  papierach  wartosciowych  krajowych

i zogranicznych,

nabywad | zhywoé nieruchomosel oroz rzeczy ruchome, o tokze oddawoc je
w najem lub dzierzowe,



4}

6)
7l

swindezyé ustugl finansowo - rozliczeniowe | doradeze w zokresie instrumentow

rynkow finansowych,
dokonywad obrotu popierami wartosciowymi,
zaciggod zobowigzanio zwigzone Z emisjg popierow wartosciowych,

dokonywac, na warunkach uzgodnionych z diuinikiem, zamiony wierzgtelnosci

na sktadniki mojgtku divinika.

§5

Bank moze decaé bankom i innym podmiotom wykonywanie czunnosci nalezgeych do

zokresu jego dzictania oraz wykonywad no rzecz innych podmiotow ustugi finansowe,

§ 50

Bank moze wuykonywaé czynnosci przewldzane dla bankdw krojowych, o ktarych mowa

w ustawie 2 dnio 11 lutego 2016 r. o pemocy panstwa w wychowaniu dzieci.

1.

Kapitot zaklodowy

56

1. Kapitat zakladowy Banku wynosi 1.:250.000.000 (jeden miliord dwiescie pigcdziesiqt
miliondw) zhotych | dziell sie no 1.250.000.000 (jeden miliord dwiescie pigcdziesiot

miliondw) akeji © wartosci nominoingj 1 {(jeden) oty kazda, w tym:

1)

2)

3)

510.000.000 (piecset dziesige milionow) akeji serii A o numerach A 000000007
do A 510000000, w tym 312500000 (trzysto dwanascle milionow piecsel
tysiecy) okcji imiennych serii A o numeroch od A 000000001 do A 312500000
araz 197,500,000 (sto dziewiecdziesiol siedem miliondéw piecset tysiecy) okeji
no okaziciela serii A 0 numerach A 312500007 do A 5100000040,

105000000 {sto pie¢ millondw) okcjl no okozicielo serii B o numerach
& 000000001 do B 105000000,

385000000 (trzysto osiemdziesigt piec miliondw) akeji no okoziciela serll C
o numerach € 0DO0C000T do C 385000000,

s



4} 250000000 (dwiescie piecdziesigt millonow) okcji no okaoziciela serdi D
o numerach O 000000001 do D 2500060000,

7 zastrzezeniem art 28 ust 1 Prowo bonkowego, okcje Bonku mogg byc

Imienne lub no okozcielo,

2. Zamionao okcji imiennych serii A na akeje no okaziciela oraz przeniesienie tych akgji
wymaga zgody wyrazonej w uchwaole Rody Ministrdw, Zomiana na  okcje
no okaziciela lub przeniesienie akcji imiennych serii A po uzyskaniv powyisze| zgody
powoduje wygasniecie ogroniczen przewidzionych w zdoniv poprzednim w stosunku
do okeji bedgeych przedmiotem zamiony na okcje no okaziciela lub przeniesienia,

w zakresie w jokim zgoda zostata wdzielona,

3. 7 rastrzeieniem art. 28 ust. 2 Prowo bonkowego, zamiona okeji no okaziciela na

akcje imienne jest niedopuszczalna.
§7
1. Akcje Banku mogg buc umarzane wylgcznie zo zgodg akcjonariuszo.

2 Umorzenie akcji wymoaga obnizenio kopitotu zokindowego | moze byé sfinonsowane
wuylgcanie z czystego zysku. Umorzenie akeji nostepule zo wynogrodzeniem.

3, Tryb umorzenlo okeji oraz wysokosd wynagredzenio zo umorzane okcje okreslo

uchwaoto Walnego Zgromadzenio.

4. Nobycle przez Bank akeji whasngch w celu umarzenio wymaogo uchwaly Walnego
Zgromodzenia.

IV. Organy Banku

58
Organami Bonku sq:
1) Walne Zgromadzenie,

2) Rodo Nodzorcza,

3} Zarzgd.



Walne Zgromodzenie

L

§9

Do kompetencji Walnego Zgromaodzenia, oprécz innych sprow  zostrzetonych

w odrebnych postanowieniach niniejszego Stotutu, noledy podejmowanie uchwal

w sprawach:

1) powolywanio oraz odwotywonio cztonkow Rady Nodzorczej zgodniez § 11,

7)  zatwierdzania Regulominu Rody Modzorcze),

3) nobycio okcji Banku w celu ich umorzenio oroz ustolonio  wysokosc
wynagrodzenia za umarzane akcje,

4) tworzenia | likwidecji funduszow specjalnych tworzonych z 2ysku netto,

5)  zbycio przez Bank nieruchomosci, uddalu w nieruchomoscl lub uzytkowania
wieczystego nieruchomosdi, o ile wartos¢ nieruchomaoécl lub prawa bedgeego
przedmiotem tokie] caynnoscl przekrocza 25% kopitolu 2oklodowego, zgodo
toka nie jest wymogana, jeieli nabycie tok zbywanej nieruchomosci, udziohu
w nieruchomosci  lub  uiytkowonio  wiecaystego  nastgpite w  ramach
postepowanio  egzekucyjnego, upodiosciowego, restrukturyzocyjnego  Jub
innego porozumienia z diuinikiem Banku,

6) emisji obligoci zomiennych no akcje, obligacji z prowem pierwszenstwa lub
warrantow subskrypcyjnych,

7)  ustolonio zosod ksztaltowanio wynegrodzen cztonkow Zarzgdu,

8)  ustolonio zosad ksztaltowonio wynogrodzen czlonkdw Rady Nodzorcze),

9) zotwierdzonio sproweszdonio Zorzgdu z dziotolnosci Bonku zowierajgoeqo

rowniez informacie o wydotkach reprezentocyjnych, wydatkach na ushugi
prawne, ushugi maorketingowe, usfugl w zokresie stosunkdw miedayludzkich
(public refations) | komunikoc)i spoteczne] oroz ustugl dorodztwo zwigzonego z
zorzgdzoniem, o tokie sprowozdonia Zarzqdu z dziokalnosci grupy kapitalowej
Banku,



10) zotwierdzonio sprawozdanio 7 dzickolnosct Rady Nadzorczey,

11) zotwlerdzonlo sprawozdania finonsowego Banku oraoz  skonsolidowanego

sprawozdonia finansowego grupy kopitotowej Banky,

12) wdzielonio cztonkem Zorzgdu | Rody Nodzorczej absolutorium z wykonywanio
przez nich obowigzkow,

13) podziotu rysku lub pokrycia straty,
14) okreslonio dnia dywidendy oraz terminu wyptoty dywidendy,

15) zbycia i wydziertawienio przedsigbiorstwa lub jego zorgonizowane] czgscl oroz

ustanowienia na nich ogroniczonego prawa reczowego,
16) zmion Stotutu Banku,
17) podwyiszenia lub obnizenia kapitofu zoktodowego Banku,

18) innych nit wskazone powyiej, a wynikajgeych z powszechnie obowigzujqeych

PETEFIIE-EJW Prawi.

. Sprowy wnoszone pod obrody Waolnego Zgromodzenio powinny byc. zgodnie
7 Requlominem Rody Nodzorcze|, zaopiniowone przez Rode Nadzorczg woczosie
umoziwiajgeym zopoznanie sie preez okcjonariuszy z opinig Rady Nadzorcze],

§10

. Walne Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Bonku lub w innym miejscu no terenie
Rzeczypospolite]  Polsklel, wskozonym w  ogloszeniv o zwoloniv - Walnego

Zgromadzenia.
Walne Zgromodzenie uchwalo swoj Regulamin.

. Uchwaly Wolnego Zgramadzenia pedejmowane sq bezwzgledng wigkszoscig glosdw,
o ile powszechnie obowigzujgce przepisy prowa lub postonowienio niniejszego

Stotutu nie stanowia inacze|,

. Zdjecie 7 porzgdku obrod bgdz zoniechanie rozpotrywanio sprowy umieszcrone]

w porzgdku  obrod  no  wniosek  akcjonariuszy wymaga uchwoly  Walnego

Zgromadzenia podjete wigkszoscig % glosow, po uprzednio wyroionej zgodzie przez
9



wszystkich obecnych no Walnum Zgromadzeniu akcjonarivszy, ktorzy wnosili
o umieszczenie w porzqdku obrod tej sprowy,

Prawo glosowanio akcjonariuszy zostoje ogroniczone w ten sposéb, #e Zaden z nich
nie moie wykonywaé na Walnym Zgromadzeniu wigcej nid 10% ogolne) liczby
gtosow istnigjgeych w Spotce w  dniu odbywonia Walnego  Zgromadzenia,
7 rastreedeniem, fe dlo potrzeb ustalonio obowigzkow naobyweow znocznych pokietow
akeji przewidzionych w ustowie z dnio 29 lipco 2005 r. o ofercie publiczne]
| worunkach  wprowadzanio  instrumentow  finansowych do  zorganizowanego
systemu obrolu oroz o spolkach publicznych, tokie ogroniczenie prowo glosowaonio
uwaiane bedzie zo nielstnigjgee.

. Ograniczenie prawa glosowania, o ktorym mowa w ust. 5, nie dotyczy:

1) okcjonariuszy, ktérzy w dniu powziecio uchwaty Walnego Zgromodzenio
wprowodzajgeego agroniczenie, o kiorym mowa w ust. 5, sq uprawnieni z akgji

reprezentujgeych wiece] niz 10% ogdlnej liczby glosow istniejgcych w Banku,
2)  okcjonoriuszy, ktorzy sg uprownieni z akeji imiennych serii A,

3)  akcjonariuszy dziofojgoych z okcjonariuszem okreslonym w pkt. 2 no podstawie
zawortych porozumien dotyczgeych wspélinego wykonywanio prawo glosu

2 akcji.

. Dla potrzeb ograniczenio prowa do glosowanio godnie 2 ust. 5, gtosy akcjonariuszy,
miedzy ktérymi istnieje stosunek dominacjl lub zoleinosci, sg sumowone zgodnie

z zasadami opisonymi ponizej.

. Akcjonariuszem w rozumieniu ust. 5 jest kazda osaba, w tym jej podmiot dominujgcy
| zaleiny, ktorej praystuguje bezposrednio lub posrednio prawo glosu na Walnym
Zgromadzeniu na podstowie dowolnego tutuly prownego; dotyczy to tokie osoby,
ktoro nle posiodo okcji Spolki, o w szczegdinosci uzytkownika, zostowniko, osoby
uprawnionej  kwitu depozytowego w rozumieniu przepisdw ustawy 2 dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, o tokie osoby uprownionej do udziatu
w Walnym Zgromadzeniu mimao zbycla posiadonych okcji po dniu ustalenio prawa
do uczestnictwo w Wolnym Zgromadzeniu.

. Przez podmiot dominujgey oraz podmiot zaleiny rozumie sie odpowiednio osobe:
I



1

3)

3]

spetniojgcg  przestankl wskozane w ort 4 § 1 pkt 4) Kodeksu spolek
handlowych, lub

mojocg stolus przedsigbiorcy dominujgeeqo, prredsigbiorcy taleinego albo
jednoczesnie stotus przedsiebiorcy dominujgcego | zaleznego w rozumieniu
przepisow ustawy 2z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurenci

i konsumentéw, lub

majgeg status jednostki dominujgee], jednostki dominujgcej wyiszego siczeblo,
jednostki zaleine), jednostki zoleinej nizszego szczeblo, jednostki wspakzaleine
albo majocy jednoczesnie status jednostki dominujgeej (w tum dominujgee]
wyiszeqo szczebla) i zaleznej (w tym zaleine] nizszego szczebla | wspolzoleinef)
w rozumieniu przepisow ustowy z dnia 29 wrzesnio 1994 1. o rachunkowosci,
lub

ktora wywiera (podmiot dominujgey) lub no ktorg jest wywierony (podmiot
zaletny) decydujgey wplyw w rozumieniu przepisow ustowy z dnia 22 wrzesnio
2006 r. o preejrzystosel  stosunkow  finonsowych  pomigdzy organomi
publicznymi @ przedsiebiorcomi publicznymi oraz o przejrzystoscl finansowe

niektarych przedsiebiorcow, lub

ktare] glosy wynikajgee  posiodanuch bezposrednio lub posrednio ake|i Spatki
podiegojg kumulacli z gtosomi innej osoby lub innych esob no zasodach
okreslonych w przepisoch ustowy z dnia 29 lipeco 2005 r. o ofercie publiczne)
| worunkach wprowodzanio instrumentow finansowych do zorgonizowanego
systemu obrotu oraz o spolkach publicznych w zwigzku 2 posiadoniem,

zbywaniem lub nabywaniem znacznych pakietow akcji Banku, lub

o ktorej mowa w art, 4 ust. 1 pkt 8) i 9) ustowy 2 29 sierpata 1997 r. prawo

bonkowe.

10. Akcjonariusze,  ktarych ghosy  podlegojg  kumulocii | redukeji  2godnie

z postanowieniomi ust. 7-11, zwani g lgcznie Zgrupowaniem. Kumulacja glosow

polegn na zsumowaniu glosow, ktorymi dysponujg peszczegolni akcjonariusze

wehodzocy w sklod Zgrupowanio. Redukcja glosdw polegn no pomnigjszeniu ogdlne

liczhy glostw w Spolee przystugujgeych na Wolnym Zgromadzeniu akcjonariuszom



1.

wechodzgeum w skiod Zgrupowanio, Redukcjo glosow jest dokonywana wediug

nastepujgeych zasad:

1)

Z)

liczba glosow akcjonariusza, ktory dysponuje nojwigkszg liczbg glosdw w Spotce
sposrod wszystkich okcjonariuszy wehodzqoych wosklod Zgrupowania, ulega
pomniejszeniu o liczhe gloséw rowng nadwyice ponad 10% ogolne| liczby
glosow w  Spolce  przystugujgcych  locenie  wszystkim - akcjonoriuszom

wchodzaeym w sklad Zgrupowania,

jezeli mimo redukeji, o ktére] mowa w pkt 1) powyZe|, tqczno liczha glosow
przystuguigeych no Walnym Zgromadzeniu akcjonoriuszom wehodzgeym w skiad
Zgrupowania przekracza prog okreslony w ust. 5 dokonuje sie dolszej redukcji
glosow nolezgoych do  pozostotych okcjonariuszy wehodzgeych w sklad
Zgrupowanin. Dalsza redukcje glosow poszczegblnych akcjonariuszy nastgpuje w
kolejnosci ustalonej no podstowie liczby glosow, kiorymi dysponujg poszczegolni
akcjonariusze wehodzacy w sklad Zgrupowanio (od najwiekszej do najmniejszej),
Dalsza redukeje jest dokanywana az do osiggnigcia stanu, w ktdrym tgezna liczba
glostw, ktorymi dysponujg okcjonariusze wehodzgey w o sklad Zgrupowania nie
bedzie przekroczo 10% ogaine] liczby glosow w Spotce,

1) jezeli no potrzeby redukeii, o ktore) mowo w pkt 1) lub pkt. 2) nie moina ustafic

4]

5)

kolejnosci redukcii glosow 2 uwogl na to, ze dwach lub wigee| okcjonariuszy
dysponuje tg samq liczbg glosow, to glosy akejonariuszy dysponujgcuych tg samq
liczbg glosow redukuje sig proporcjonalnie, pray czym liczby utomkowe zookrgglo
sie w dol do pelnej liczby akejl. W pozostotym zokresie 2asady okrestone w pkt 1)
lub pkt 2) stosuje sie edpowiednio,

w kaidym praypadku okcjonariusz, ktoremu ogroniczono wykonywanie prawa
gtosu, zochowuje prawo wykanywania co najmniej jednego glosu,

ogroniczenie  wykonywania  prawa  glosu - dotyczy tokie okclonariusza

nieobecnego na Walnym Zgromadzeniu.

W celu ustolenio podstowy do kumulacji @ redukeji glosow, kozdy akcjonariusz

spolki, Zorzgd Banku, Rodo Medzorcza Banku oroz poszczegolni cztonkowie tych

argonow, o tokie Przewodniczgey Wolnego Zgromadzenia, mogq Zgdac, aby
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akcjonoriusz Spotki, podlegojgey zosodzie ograniczenia prowo glosowania, udzielil
informocji czy jest on w stosunku do dowolnego innego okcjonoriusza Spotki
podmiotem dominujgeym lub zaleznym w rozumieniu ust. 9, Uprawnienie, o ktarym
mowa w zdaniy poprzednim obejmuje tokze prawo tgdonia ujownienia liczby glosow,
ktorymi okcjonoriusz  Spolki  dysponuje - somodzielnie |ub lgcznle 2 innymi
akcjonariuszami Spotki, w stosunku do ktorych jest podmiotem dominujgcym lub
zoletnym w rozumieniu ust. 9. Osoba, ktora nie wykonala lub wykonota w-sposob
nienalezyty obowigzek informacyjny, o ktarym mowa w zdoniu pierwszym, do chwil
usuniecia uchyblenio obowigzku informacyjnego, moie wykonywod prowo ghosu
wytgcznie z jednej akejl, o wukonywanie przez tokg osobe prawa glosu 2 pozostatych
akcji jest bezskutecine,

12, W przypodky watpliwosci wyktodni postanowlen dotyczgeych ograniczenia prowo
do glosowanio noleiy dokonywat zgodnie z ort. 65 § 2 kodeksu cywilnego.

13.0d momenty, w ktdrgm udziot Skarbu Pofstwa w kopitole zoktodowym Banku
spadnie ponitej poziomu 5% ogroniczenia prowo  glosowania  okcjonariuszy

przewidzione w ust 5 wygasajq.

14. Uchwaoly Walnego Zgromadzenio majgee za przedmiot uprzywilejowanie akcji oraz
w sprawach potgezenia sie Spolki poprzez przeniesienie catego jej mojgtku na inng
spatke, je likwidacji, obnizenia kopitahu zokladowego w drodze umorzenia czgsci akejl
bez rownoczesnego jego podwyzszenia lub zmiane przedmiotu dzialalnoscl Spokki
prowadrocq do zoprzestanio prowadzenio przez Spélke dziololnosci bonkowej
wymagojaq wigkszoscl 20% glosdw oddanych.

Rodo Madzorczo

§11

1. Rodo Nodzorczo sklodo sie z 5 (pleciu) do 13 (trzynostu) czionkdw powolywanych
no wspdlng trzyletniq kadencje. Liczbe catonkéw Rady Nodzorczej ustalo Uprawniony
Akcjenariusz (zgodnie 2 definicjg ponizej), w tym w przypoadky zgloszenia wniosku

o wybor Rody Madzorcze] w drodze glosowanta oddzielnymi grupami,

2 Crtonkow Rady Nodzorcze) powoluje | odwotuje Walne Zgromadzenie, uwzgledniajge

poene spetnionio przez kandydalow wymogow wynikojocych z art. 2200 ustowy z
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dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe. Kandydatow na cztonkow Rady Nodzorczej
w liczhie okreslonej zgodnie ze wzorem, o ktdrym mowa w ust. 3, mo prowo zgteszoc
jedynie okcjonariusz, ktory somodzielnie T we whosnym imieniu jest uprawniony na
Walnym Zgromadzeniu, ktdrego preedmiotem jest wybér cronkow Rody Madzorcze)
do wykonywonio prowa glosu z nojwiekszej liczby akcji w kapitale zokbodowym
Bonku, zwany dalej Uprownionym Akcjonariuszem”. Kendydotow no pozostohych
cztonkow Rody Maodzorczej mojg prowo zglaszod wseyscy okcjonariusze, w tym

Uprawniony Akcjonariusz.

1. Liczba crtonkéw Rody MNodzorczel, ktorych kondydaotury ma prowo zglaoszod

Uprawniony Akcjonariusz, bedzie obliczano zgodnie 2 nastgpujgoym wzorem:

L = 13" gdzie:

L- oznacza liczbe czlonkéw Rody Modzorczej, kiorych kondydatury ma prowo
rghosic Uprawniony Akcjonariusz, z zostrzezeniem, de w przypodku, gdy L nie jest
liczbyg cotkowita, liczbo cztonkow Rody Nadzorcze] jest réwna | zaokrgglonemu
w gore do najblizszej liczby colkowite], pray czym tgczna liczba czlonkow Rady
Nadzorezef, ktorych kandydotury mo prawe zgiosic Uprawniony Akcjonariusz
nie moze byc wieksza od 8 (osmiu);

U— onocza udziol Uprownionego Akcjonariusza w kopitole zekbodowym Bonky
obliczony joko iloraz liczby akeji, z ktdrych Uprowniony Akcjonoriusz ma prawo
wykonywaé prowo glosu no Walnym Zgromadzeniu, ktdrego przedmiotem jest
wybér czlonkow Rady Nodzorcze] oraz wszystkich akejl w kopitale zakiodowym
Banku istnigjocych w dniu odbywania Walnego Zgromadzenia.

4. W przypodku powolanla przez Wolne Zgromadzenie mniejszej liczby czlonkdw Rady
Nodzorczej niz wynika ze wzoru okreslonego w ust, 3, Uprawniony Akcjonariusz, ma
prawo zglosic oroz todaé poddanio na tym somym Walnym Zgromodzeniu pod
kolejne gosowania kandydotow w liczbie nie wigksze| niz dwukrotnose radnicy liczby
czlonkow Rody Nadzorczej obliczonej zqodnie ze wzorem okreslonym w ust. 3 oroz
liczhy cztonkdw Rady Nodzorcze] powolonych sposrod kondydatéw zgtoszonych

uprzednio przez Uprawnionego Akcjonariusza.

5. Zoteszenio kandydatur na cztonkow Rody Nadrorezej dokonuje sig na rgce Zarzgdu,

przy czym jezeli zgloszenie sklodene jest na Walnym Zgromadzeniv, kidrego
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prredmiotem jest wybor Redy Madzorcze] zgtoszenie dla swej woznosci powinno
zostaé zlozone na rece Przewodniczgoego Waolnego Zgromaodzenio niezwlocznie po
jego wyborze, jednakie nie poznie| niz przed rozpoczeciem glosowania nad wyborem
crtonkow Rady Nadzorcze). Koida z kandydotur poddowano jest pod oddzielne
glosowanie. Do sklodu Rody Nadzorcze] wybrane zostalg osoby, ktore uzyskoty
kolejno nojwiekszg liczbe glosow, jednokie co najmnie] zwyklg wigkszost glosow
oddanych.

6. ok diugo w skiod Rady Nadzorcze] wehodzi praynojmniej 5 (pigciu) cztonkow, Rado
Modzarcza jest zdolna do podejmowanio wszelkich ciynnosci przewidzionych przez
prawo oroz Statut W przypodiu, gdy liczba czlonkow Rady Nodzorezej zmniejszy sie
ponize| 5 (pieciv) czlonkow Rody Nadzorczej, Zarzgd niezwlocznie rwohije Walne
Zgromadzenie w celu uzupelnienio sklodu Rody Nadzorcze.

§12

1, Przewodnicigcego  oroz  Wiceprzewodniczgeeqo  Rady  MNadzorcze]  wyznoczo
Uprawniony Akcjonariusz sposrod powolonych czlonkow Rody Nodzorcze), w tym
takze w praypoadku wyboru Rady Nadzorcze| oddzielnymi grupaimi,

2 Rodo Nodzorcza moie wybraé ze swego grona Sekretarza,

§13

Czlonkowie Rady Nodzorcze) delegowoni do samodzielnego wykonywanio okreslonych
crynnoéci nodzorczych obowigzani sq do zlolenioc Rodzie Nodzorczej pisemnego
sprawozdania z dokonywanych czynnosc

514

. Rado Maodzorcze dzioln na podstowie Regulaminu uchwaolonego przez Rode
Nadzorezq | zatwierdzonego preez Walne Zgromadzenie.

2, Przedmiotern obrod pierwszego posiedzenio Rody Naodzorcze| po powetoniv Rody
Nodzorcze] nowej kadenc|l jest ukenstytuowanie sie Rady Madzorcze), w tym

w szczegalnosci wybor Sekretarza Rody Nodzorcze). Przedmiotem obrod pierwszego
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posiedzenia Rody Naodzorczej nie moZe by¢ podejmowanie vchwat w sprawach
powolywonia oroz odwolywanio Prezesa Zorzqdu, ctonkdw Zorzgdu lub colego
Zarzgdu, 7 wytgczeniem uchwol w sprawie powolanio cztonka lub crlonkow Zorzgdu
w przypadku, w ktorym w skind Zarzqdu Spolki wehodzi mniejsza liczba celonkow niz
wymagaona zgednie z postanowieniomi Statutu. Kolejne posiedzenie Rody Nodzorcze
moze odbyc sie nie wczesniej niz w lerminie siedmiu dni od dnio plerwszego
posiedzenia Rady Maodzorczej. Do tego czasu Rodo Nadzorcza moie podejmowod
uchwaly przy wykorzystaniv Srodkow  bezposredniego. porozumiewania sig no
odlegtosc zgodnie 2z § 17 ust. 4.

§ 15

Rada Nodzorczo sprawuje staly nodzér nod dziofolnosciq Bonku we wszystkich
obszaroch jeqo drotalnosci. Do kompetencii Rody Modzorcze|, oprocz uprownben i

obowigzkow przewidzionych w innych postanawienioch niniejszego Statutu, naledy:
1) zotwierdzanie uchwalonego przez Zarzgd recznego planu finansowego,

2} wybor firmy oudytorskiej do przeprowodzania badania i przeglgdu sprowozdan
finonsowych Banku oroz skonsofidowanych sprowozdon finonsowych grupy

kopitatowe) Banku,
3)  uchwalanie Regulominu Rady Nadzorcze],

4) uchwalanie regulominu udzielonio kredutow, poiyczek pienigznych, gworancji
bankowych |ub poreczeri cztonkom Zarzgdu, Rody Nodzorcze|. osobom
zajmujocym stonowiska kierownicze w Banku oraz podmiotom powigzanym
z nimi kapitotowo lub orgonizacyjnie, o ktorym mowa w ort. 79 ustawy z dnia

29 sierpnio 1997 r. Prawo bankowe,

5)  powotywonie | odwolywanie, w glosowaniu  tojoym, Prezesa  Zarzgdu,

Wiceprezesow oraz cztonkow Zarzqdu,

6) zawieszanie, 7 woinych powoddw, w czynnoicioch poszezegoingeh lub
wszystkich cztonkdw Zarzgdu oroz delegowanie czlonkéw Rady Nodzorczej, na
okres nie diuzszy nlk trzy miesigoe, do czosowego wykonywanio czynnosci
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crtonkaw Zorzadu, kidrzy zostall odwotoni, ziodyli rezygnocje albo z innych

przyceyn nie mogq sprowowad swoich czynnosc,

7) przeprowodzanie postepowania kwalifikacyjnego na czlonka Zorzgdu oraz

okreslanie szczegétowych zosad i trybu jego przeprowodzania,

8) ustolanie wynogrodzenia oraz warunkéw zotrudnienia czlonkdw Zorzqdu na

podstowie zosod ksztoowania wynagrodzen cdonkdw Zorzgdu, o ktorych
mowa w § 9 ust 1 pkt 7,

9)  wuyrazanie zgody na otwarcie lub zamknigcie oddziotu 2o granica,

10) zotwierdzanie prayjetych przez Zorzgd nostepujocych strotegii, polityk oroz

regulaminow:

a) Strotegil Banku,

by Strategil zerzgdzania ryzykiem,

c}  Strateqgii zorzgdzonia Bankiem,

d)  Polityki dywidendowej,

g} Polityki wynogrodzen,

fi  Polityki w zakresie szocowanla kapitolu wewngtrznego | 20rzgdzonio
kapitolowego oroz  dokonywonio  przeglgdow  strotegii | procedur
szocowania kapitoly wewnetrznego i zarzgdzonia kopitotowego,

q)  Polityki zgodnosci Bonku,

h)  Regulominu gospedorowanio funduszami specjalnymi tworzonymi 2 2ysku
netio,

iy Regulaminu Organizacyinego Bonku,

i) Regulaminu Zarzgdu,

11} wyrozanie uprzednie] zgody na:

a)

nabycie | zbycie skladnikow aktywdw trwolych o wartosci przekraczojgee)
10% funduszy whasnych Banku, 2 wylgczeniem nieruchomosci, udzioty w

nieruchomosc lub wiytkowonia wieczystego,
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b

)

z wytgezeniem czynnoscl, o ktorych mowo w §9 ust. 1 pkt 5, nobycie
i zbycie nieruchomosch, udzialy w nieruchomosel lub  viytkowania
wieczysteqo lub ich obeigienie ogroniczonym prowem rzeczowym lub
oddanie do korzystania osobie trzecie), o ile wartoS¢ nleruchomosc lub
prowa bedgcego przedmiotem takiej czynnosci przekroczo 2% kapitaky
zoktodowego Banku: zgodo toko nie jest wymaogono, jezeli nabycie
nieruchomosci, wdzioly w nieruchomesci lub viytkowonio wieczystego
nastepuje w ramach postepowonio  egzekucyjnego, upadioscioweqgo,
restrukturyzocyjnego lub innego porozumienia z diuénikiem Banku, o tokie
w praypadkoch czynnosci prawnych dotyezgeych nieruchomosel lub praw
nabytych przez Bank w powyiszy sposob: w takich praypodkach, Zorzgd
zobowiqzony  jest jedynie do  poinformowania  Rody Nodzorcze)

o dokononych czynnosciach,

zalotenie spolki, objecie lub nabycie udziotéw, akcji, ebligocji zamiennych
na okcje lub innyeh instrumentdow uprawniajgcych do nobycia lub objecia
akeji lub udziolow, jezeli zoongazowanie finansowe Banku wynikajace 7 te]
czynnoscl przekraczo 10% funduszy wiasnych,

zawarcie przez Bonk istotnej umowy z akcjonarivszem posiodajgeym co
nojmniej 5% ogolne liczby ghosdw w Banku lub z podmiotem powigzanym,
powyiszemu obowlgzkowi nie podlegojg transokcje bypowe i zowierane na
warunkoch rynkowych w raomach prowodzone] dziotalnosci operacuyjne|
przez Bank, jeieli zowierane sg z podmiotami wehodzgeymi w sktad grupy

kapitotowe] Banku,

zoworcie przez Bank umowy o ustugi prowne, ustugi marketingowe, uslugi
w zokresle stosunkow miedzyludzkich (public refations) | komunikoci
spoleczne] oroz ustugl doradzlwo zwigzonego z zarzgdzaniem, jeieli
wysokose wynagrodzenio przewidzionego fgcanie zo dwindczone ushigi

przekrocza 500 000 2 netto, w stosunku recznym,

zmiong zawarte] przez Bonk umowy o uslugi prowne, ustugl morketingowe,

ustugl w zokresie stosunkéw miedzyludzkich (public  relotions) |
I8



12)

13}

14)

151

16)

komunikacji spolecznej oroz ustugi dorodziwao zwigzonego 2 zorzgdzaniem
podwyzszajacg wynogrodzenie powyzej kwoty, o ktdre] mowa w lit. g),

g) zowarcie przez Bonk umowy o ustugl prowne, ustug marketingowe, ustugi
w 2okresie stosunkéow miedzyludzkich (public relations) | komunikocji
spoteczne] oroz ustugi dorodztwo zwigzanego z zorzqdzoniem, w ktornych

maksymalno wysokosé wynagrodzenia nie jest preewidziong,

h] zawarcie przez Bank umowy darowizny lub innej umowy o podobnym
skutku o wartosci przekraczajgeej 20 000 ztotych lub 0,1% sumy aktywow;

i) zowarcie przez Bank umowy zwolnienio 2 diugu lub innej umowy o
podobnym skutku o waortosci przekraczojgee] 50 000 zotych lub G1%
sumy akiywow,

wystepowanie de Koemisji Nodzoru Finansowego z wnioskiem o wyrazenie
zqody no powolanie Prezesa Zorzqdu oraz czlonka Zarzgdu nodzorujgeego
zarzgdzanie ryzykiem jstotnym w dziolalnosci Bonku, o takie no powierzenie
funkeji czlonka Zarzgdu nadzorujocego zarzgdzonie ryzyklem  istotnym
w dziotalnosci  Banku  dotychczosowemu  czlonkowi  Zorzgdu,  ktory nie

nadzorowal zarzgdzanio tym ryzykiem,

dokonywanie oceny funkcjonowania polityki wynogrodzanio w Banku oroz

przedstawianio raporty w tym zokresie Walnemu Zgromadzeniu,

wydowanie opinii o stosowoniu przez Bank ,Zosad ladu korporocyjnego dlao
instytucji nodzorowanych”,

przedstowionie  Walnemu  Zgromadzeniu  corocznego - sprowozdania
: dzictolnoscl Rody MNodzorezej, zawiergjgcego takie oceng sprowozdonio
Zorzgdu z dziotolnoscl Banku oraz sprawozdania finonsowego Banku zo ubieghy
rok obrotowy w zakresie ich zgodnoscl z ksiggomi | dokumentomi, jok | ze
stanem foktycznym, oraz wnioskow Zorzgdu dotyczgeych podziolu 2ysku albo

pokrycia straty,

zatwierdzonie okresloneqo przez Zorzqd okceptowalnego ogdlnego poziomu

ryzyka,



17)

18)

19}

20)

21)

22)

23)

24)

okreslanie zosod raportowania do Rody MNodzorcze] o rodzajoch i wielkosci
myzyka w dziakalnoscl, po uprzednim przedstowieniu propozycji przez Zorzgd,

w sposob umoiiwiojgoy nodzorowanie systemu zarzgdzanio ryzykiem w Banku,

analizowanie przekazywanych Radzie Nadzorczej raportéw  w  zokresie
zarzgdzanio  ryzykiem, szocowanio kopitalu wewngtrznego | zarzqdzania

kapitatowego oraz systemu kontroli wewnegtrznej,

dokonywanie coroczng) oceny odekwotnosch | skutecznoscl  systemu

zarzgdeania ryzykiem,

dokonywanie corocang| oceny aodekwotnosci | skutecznosci systemu kontroli
wewnetrzne, w tym oceny adekwotnoscl | skutecznoscl funkeji kontroll,
komorki do spraw zgodnosc oraz koemdrki audytu wewnetrznego,

dokonywanie corocane| oceny stopnia efektywnosel zarzgdzanio przez Bank

ryzigkiem broku zgodnosc,

zotwierdzonie, uprzednio  zockceptowanego  pizez  Zarzgd,  regulaminu
funkcjonowanio  komorki do  sprow  zgodnosci  oraz  komdrki  audytu
wewnelrzneqgo,

dokonywanie coroczne] oceny adekwatnoscl | skutecznosci  procedury

anonimoweqo zataszanio przez procownikdw Bonku noruszen,

podejmowanie decyzji w innych sprawnch zastrzezonych do kompetencji Rady
Nadzorcze] no podstowie powszechnie obowigzujgeych przepisow prowa oroz

rekomendac)i wydawanych przez Komisje Madzoru Finansoweqo.

Rada Nadzorcza niezwtocznie po powolaniu Zarzgdu i dokonaniu zmiany jego sktodu

preekazuje Komisji Modzoru Finonsowego informocjg o skladzie Zorzgduy 7 zmianie

jego sktodu oroz informacje, wynikajgeg z oceny dokonane| uprzednio przez Radg

Nadzorczq, o spelnieniu przez cztonkow Zorzodu wymogdw przewidzianych w ustowie

z dnio 29 sierpnia 1997 r. Prawo bonkowe dlo czlonkow zorzgdu banku istotnege.

Rodo Nodzorcza informuje rownie: Komisje Nadzoru Finansowego o zatwierdzeniu

i zmianie wewnetrznego podziolu kompetencii w Zarzgdzie.



Roda Modzerczo podejmuje uchwaly bezwzgledng wiekszoscig glosow pray obecnosci
co nojmniej polowy czlonkow Rody MNodzorczej, w tym Przewodniczgeego lub
Wiceprzewodniczqoego Rady Nadzoreze], z wyjgtkiem uchwal w sprowech, o ktorych
mowa w ust. 1 pkt 1-2, 4-6, 10 it a-b, 11 lit. a-d oraz 16, dio podjecia ktarych oprocz
wskozanego  kworum  wymagono  jest  wiekszos¢  kwaolifikowona  wynoszgea
2/3 glosow,

W gtosowaniu nie uczestniczyg cztonkowie Rady Nadzorcze), ktorych dotyczy sprowa
poddong pod gltosowanie.

§16

Posiedzenia Rady Nodzorcze] odbywojq sie co najmniej raz na kwaortal

§17

Rodo Nodzorcza podejmuje uchwaly w glosowaniu jownym. Glosowanie tajne
zarzadzo sie w sprowach osobowych oroz no 2gdanie chodby jednego czlonka Rady
Nadzorcze]. W przypadku zorzgdzenio glosowanio tajnego postonowien wst. 3

nie stosuje sie.
Crtonkowie Rody Nodzorczej majg prawo do wynogrodzenio.

Czlonek Rody Nodzorcze| moie glosowod no pismie ra posrednictwem innego
cztonko Rody Nodzorezej. Oddanie gltosu w ten sposob nie moze dotyczyc sprow
wprowadzonych do porzgdku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej,

Rado Modrorczo moie podejmowaé uchwoly w trybie pisemnym (obiegowym) lub
przy wukorzystaniu Srodkéw bezposredniego porozumiewania sle no odleghosc,
z wyjatkiem uchwal w sprowach, o ktdrych mowa w § 15 ust, 1 pkt 1-2, 4-6, 10 lit
a-b oroz 16 oraz uchwaol podejmowanych w glosowaniu tajnym. Uchwala jest walng,
gdy wszyscy czlonkowie Rady Nodzoreze| zostall uprzednio pewiadomlent o tresci
projektu uchwoly oroz gdy w gtosowaniu nod uchwolg wzigla udziot co najmniej
polowa czlonkow Rady Madzorcze] wtym Przewodniczgey lub Wiceprzewodniczgcy
Rady Modzorcze).



5. Uchwaly podiete w trybie okreslonym w ust. 4 zostajg przedstawione na najblizszym
posiedzeniu Rody Nodzorezej 2 podaniem wyniku glosowania.

§17a

1. Rodo Nodzorczo powolije ze swego grona komitety, ktorych obowigzek powotania
wynika z obowigzujgoych przepiséw. Roda Nodzorcza male tokie powotywac ze

sweqo grona inne komitety.

2. Komitety Rody Nodzorczej dzigtojg no podstawie regulomindw uchwalonych przez
Rode Nadzorczg

Zorzgd
§18
1. Zorzgd sktoda sie z 3 (trzech) do 9 (dziewieciu) czbonkaw.

2. W sktad Zarzgdu wchodzg: Prezes Zarzgdu, Wiceprezesi oroz pozostall czionkowie
Zarzgdu,

§19

1. Crlonkowie Zarzadu powolywoni sq przez Rode Nadzorczg no wspolng trzyletnig
kadencje.

7. Crlonkowie Zorzgdu powolywoni sq przez Rade Nodzorczg po przeprowadzeniu
postepowanio kwaolifikocyjnego, kiorego celem jest sprowdzenie i ocena kwalifikacyi

kandydatow oraz wylonienie nojlepszege kandydata no czlonka Zorzgdu,
3. Czlonkiem Zarzadu moze by osoba, ktora lgcznie spetnio nostepujace worunki:

1) spelnio wymogi przewidziane w art. 2200 ustowy z dnia 29 slerpnio 1997 .

Proweo bonkowe,

2) posiado wyksztolcenie wyisze lub wyksztolcenie wyisze vzyskane zo gronicqg
uznane w Bzeczypospolitej Polskie), na podstowie przepisow adrgbnych,

1) posioda co najmniej 5-letni okres zotrudnienio no podstowle umowy o pracg,

powotania, wyberu, mianowania, spoldzielcze) umowy o proce, lub swindezenla
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5)

ustug na podstawie innej umowy lub wykenywania dziololnosci gospodarcze)

na whasny rachunek,

posinda co najmniej 3-letnie doswladczenie no stanowiskach kierowniczych Jub
somodzielnych albo wynikojgee 7 prowadzenia driololnoscl  gospodarcze)

na whasny rachunek,

spetnia inne nii wymienione w pkt 1 - 4 wymogi okreslone w innych odrebnych
przepisach, o w szczegolnoscl nie norusza ogroniczen lub zakozdw zajmowania

stanowiska cztonko orgonu zorzgdzajgeego wespdtkoch handlowych.

. Crlonklem Zaorzgdu nie moze byé osoba, ktoro speinio przynojmnie]  jeden

¢ poniiszych waronkdw:

1)

2}

3)

5)

peini funkcje spolecznego wspolprocownika albo |est zotrudniono w biurze
poselskim, senotorskim, poselsko-senotorskim lub biurze posta do Parlomentu
Europejskiego na podstowie umowy o proce lub swiodczy prace ne podstowle

umowy zlecenia lub innej umowy o pedobnym chorokterze,

wchodzi w skind ergonu partii politycznej reprezentujgeego partie polityczng na
zewnotrz oraz uprownionego do zaciggania zobowigzan,

jest zatrudniono przez partig polityczng no podstowie umowy o proce lub
swiodezy prace na podstawle umowy zlecenia lub innej umowy o padobnym
charokterze,

pelni funkcje z wuboru w zaoklodowej orgonizocjl awigzkowe] lub zoklodowe|
organizac]i zwigzkowej spolki z grupy kapitotowey,

je| aktywnosc spoleczna lub  zorobkowo rodzi konflikt intereséw  wobec

dziatalnasci spolki.

§20

. Wazelkie sprowy zwigzane z prowadzeniem sprow Banku niezastrzezone powszechnie

ohowigzujgeymi  przepisami prowa lub postonowieniomi ninigjszego. Statuty dio

Waolnego Zgromadzenia lub Rody Nadzerczej nolezq do kompetencji Zarzgdu, w tym

nobycie | zbycie nieruchomesci, wdzoly  w nieruchomoscl  lub  vaytkowania



wieczystego, ktdre nie wymagajg zgody Walnego Zgromadzenia zgodnie 2 § 9 albo
zqody Rody Nodzorczej zgodnie 2 § 15,

Podejmowonie decyzji o zaciggnieciu zobowigzan lub rozporzodzeniu oktywami,
ktérych tgczno wortose w stosunku do jednego podmiotu przekracza 5% funduszy
whasnych naleiy do kompetencji Zorzadu, 2 zostrzeieniem kompetencii Walnego

Zgromaodzenio, okreslonych w § 9 lub Rody Nodzorczej, okreslonych w § 15.

§21

Oswiodczenio woli w imieniu Benku skladaja:
1) Prezes Zorzgdu samodzielnie,

2) dwoch czonkéw  Zorzgdu fgeznie olbo  jeden  cztonek  Zarzgdu  bgcznie

z prokurentem,
3) dwéch prokurentow dzialojocych lgeznie,

4) petnomocnicy daatajgey semedzielnie lub lgeznie w granicoch Udzielonego

petnomocnictwa,

W Bonku udzielo sie prokury lgoznej vpowainiajgee] do  dziotonio  wspolnie
z drugim prokurentem lub cztonkiem Zarzqdu,

§ 22

. Zorzgd podejmuje decyzje na posiedzeniu albo w trybie pisemnym (obiegowym).
Zarzgd mode podejmowad decyzje pray wykorzystywaniu srodkdw bezpoSredniego
porozumiewanio si¢ no odleglosd

. Zarzad podejmuje decyzje w formie uchwaly.

Uchwaly Zorzadu wymogojg wszystkie sprowy przekroczojgee zokres 2wykiych
czynnodel Bonku. Uchwaly Zarzgdu zopodojg bezwzgledng wigkszosciq glosow,
W przypodiku rawnosel glostw rozstrzygo glos Prezeso Zarzgdu.

. Tryb dzitonia Zarzgdu oroz sprawy, ktore wymagajg podjecia uchwoly preez Zorzgd
okreslo Regulaomin Zorzgdu,



§ 23
1, Prezes Zarzgdu w szezegolnosc:
1) kieruje pracami Zorzqdu,
2) zwoluje posiedzenia Zarzgdu | przewodniczy obradom,

3) prezentuje stonowisko Zarzgdu wobec orgondw Bonku oroz wostosunkach
zewnegtrznych,

4} (skresiony)

5) zapewnia wykonanie uchwat Zarzqdu,

&) wydaje zarzgdzenia,

7) (skresiony/

8) decyduje w sprowach obsady stanowisk zostrzezonych dia jego kompetencii.

2. Prezesowi Zorzqdu podlegojg w szczegdinosci sprowy 2 zokresu nadzoru nod obstugg
funkcjonowanio organdw Bonky oroz sprawy z zokresu nodzoru nod obslugg
funkcjonowania  stalych komitetdw Banku, 2 zekresu oudytu  wewnetrznego,

bezpieczenstwa, komunikacji | promocji, strategii oroz zarzqdzania zasobami ludzkimi.

1. Pod nieobecnosé Prezesa Zorzgdu jege obowigeki wykonuje cztongk Zarzgdu
do sprow ryzyke. W przypoedku nieobecnosci Prezesa | czlonko Zorzgdu do sprow
ryzyka, obowlgzki Prezesa Zorzqdu wykonuje cztonek Zorzgdu wskozony przez
Prezesa Zarzgdu. W przypodku broku wskozonio, obowigzki Prezeso Zorzqdu

wykonuje pierwszy w kolejnosci alfobetycznej nozwiska cztonek Zarzqdu.

4, Cronek Zorzodu nodzorujocy zorzgdzanie ryzykiem istotnym w dactoinosci Banku
powolywany jest za zgodng Kemisji Maodzoru Finensowego. Cronkowl Zorzqdu,
o ktorgm mowa w zdaniu poprzedzojgeym, nie moze byé powilerzony nodzor nod
ohszarem dziotalnoscl Banku stwarzojgcym ryzyko, ktorym zorzgdzanie nodzoruje.

5. Cronkowie Zorzodu uczestpiczg w  kierowaniu  dziololnoscig  Banku, zgodnie

z rasadami ustalonymi w Regulaminie Zarzadu | Regulominie Organizacyjnym Bonky.



6. Cronkowie Zarzgdu sprowyjg nodzor nad podporzgdkowanymi im o obszoromi
dzigtonio oroz podejmujg decyzje w sprawoch zwyklego zarzgde w o zokresie
nadzorowanych obszardw dziotania

IVa. Zasady zbywanio skadnikow aktywow trwalych w Banky
§23b
1. Zbywonie sklodnikdw oktywow trwolych o wartosci prezekroczojgeej 0,1% sumy

oktywow nastepuje w trybie przetargu, z zastrzezeniem ust. 51 6.

2. Przetorg prowadzi Bank albo inny podmiot, ktéremu Bonk powierzyl przeprowadzenie
preetarqu.

3. W przypadku zamiaru zbycio sktadnikow oktywow trwalych, o ktorych mowo w ust.
1, Zorzad okresla sposab i tryb przeprowadzenio przetargu, w tym szczegolnosci:

1) sposob udostepnionio informac)i o przetargu,

2) sposob ustalenio ceny wywolowczej zbywonych sklodnikow oktywow trwakych,
jezeli formuta przetargu bedzie zakladala podanie ceny wywolowcze] przez Bonk,

3) minimalne wymagania, jokie powinien spelniod oferent oroz jokim powinno

cdpowiodo¢ oferta,
4) termin sktodonio ofert oraz zokonczenia przetargu,

5)  worunki, w ktorych dopuszczo sie obnizenie ceny ponizej ceny wywolawczej lub
zmione warunkow przetorgu, o tokze zokofczenio przetargu bez wylonienia

oferty,
- z uwaglednieniem koniecznosci ochrony interesu Banku.

4. Jeteli do zhycio skiadnikow oktywow trwolych wymageno jest zgodo Walnego
Zogromadzenia, to Bonk moie taokie dokonad caynnosci prawnej zmierzajgce|
do zhycio tokich sklodnikdw aktywow trwotych pod worunkiem uzyskonia zgody

wyrazong| przez Walne Zgromadzenie.

5. Jezell rbycie sktadnikow oktywow trwalych dokonywone jest zo zgodg Walnego

Zgromadzenio, obowigzek zostosowanio trybu przetargu nie znajduje zostosowanio.
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. Jezeli do zbycia skladnikéw aktywow trwolych nie jest wumagana 2gode Walnego
Zgromadzenia, to Zarzgd moie - po uprzednim poinformowoniu Rody Madzorcze)
o zomiorze odstoplenio od przeprowadzania przetargu - odstqpic od zastosowania
trybu przetargu, w przypodku, gdy:

1) zbywane sktadniki oktywéw trwolych zostoly uprzednlo nabyte przez Bank w
ramach postepowanio egzekucyjnego, upadiosclowego, restrukturyzocyinego

lub innego porozumienio z diuznikiem Banku, lub

2) koniecznogé zostosowania trybu przetorgu mogloby norozid Bonk no szhodg
(w szczegdlnosci negotywnie wplywajgc no warunkl ewentualnego  zbycio
sktodnikow aktywow trwolych) lub mogloby doprowadzi¢ do naruszenia przez

Bank wymagan wynikojacych z przepiséw prawo lub regulacii nadzorczyeh

Organizacjo Bonku
§ 24

. Cele i zodonioc Banku reolizujg jednostki orgonizacyjne Bonku | komorki
organizocyjne Centrall, przedstowicielstwa oroz inne jednostki orgonizocyjne.

. Orgaonizocje Banku okresla Regulamin Orgonizocyjny uchwalony przez Zarzgd

a zatwlerdzony przez Rade Nadzorezg.

§ 24a

Bank moze w ramoch grupy kopitolowe] wspotprocowac z innygmi instytucjomi

finonsowymi w rezumieniv Kodeksu spotek hondlowych lub ustowy z dnio 29 sierpnio

1997 r. Prowo bonkowe, w szczegolnosci wykorzystujoc welne zosoby techniczne,

arganizocyjne | kadrowe lub systemy informatyczne, zgodnie z ich gospodarczym

przeznoczeniem oroz ze szezegolnym uwzglednieniem bezpieczenstwa dziotanio Bonku

oraz tych instytucii.

§25

. Decyzie | regulacje wewngtrzne w Bonku w sprawach:

i



1) naleigoych do  kompetencji Walnego Zgromodzenia - sg  wydawane
w formie uchwol Walnego Zgromadzenio  podejmowonych  zgodnie
: odpowiednimi przepisomi prowa, Statutem oroz Regulominem Walnego
Zgromaodzenia,

2)  noletacych do kompetencii Rady Nadzorcze] - sq wydawone w formie uchwal
Rady Nadzorcze] podejmowanych zgodnie 2 odpowiednimi przepisomi prawa,
Statutem oroz Regulominem Rody Nadzorcze],

3} nolezgoych do kompetencii Zorzgdu:

o} wymagojocych zgodnie z prowem, Statutem | Regulominem Zarzqdu
kolegialnego dziotonio Zarzgdu - sq wydowone w formie uchwal Zorzgdu
podejmowanych zgodnie 2 odpowiednimi przepisami prowa, Statutem
oraz Requlominem Zarzodu,

b) niewymagajocych  uchwoly  Zorzadu, ktére zgodnie ze  Statutem
Requlominem Zarzgdu | Regulominem Orgenizacyjnym Bonku noleig
do kompetencii Prezesa Zarzgdu - sq wydowane w formie zarzgdzenio,

c) niewymagojgoych uchwoly Zorzgdu, ktore zgodnie ze Stotutem,
Requlaminem Zarzgdu | Regulaminem Organizocyjnym Bonku zostoly
przekazane do kompetencji poszczegodlnych cztonkow Zorzgdu - sq
wydawane w formie decyzji whosciwego cztonka Zarzqdu,

d}) w sprowach innych niz przewidzione w lit. a-c powyze] - sq wydawane

przez osoby lub gremia zgodnie 2 edpowiednimi uchwatami Zorzgdu.

2. Szezegdtowy tryb wydawania requloc)i wewnegtrznych Banku w sprawach, o ktdrych
mowa w ust, 1 pkt 3 okresla uchwala Zorzgdu oroz odrebne requiacie wewngtrzne
wydane na jej podstawie.

Vvi.  Zosody funkcjonowonio systemu 2orzqdzania
§26
1. W Banku funkcjonuje system zarzgdzonio

2, System zorzgdzonia stonowi zbior zosod | mechonizmow ednoszgoych sig do
procesow decyzujnuych, zochodzgeych w Banku oroz do oceny prowndzonej priez

Bank dzlotoinosci.



3. W ramach systemu zarzgdzonio w Banku funkcjonuje w szezegalnosc:

1) system zorzqdzanio ryzykiem,

2} system kontroli wewnetrzne)

4. Zarzad projektuje, wprowadza oraz zopewnia dziolanle systemu zarzgdzanmio. Rodo
Nodzorcza sprowuje nadzor no wprowadzeniem systemu zarzgdzonia oraz ocenio

adekwotnosé | skutecznosd dadolonia tego systemu.

5. Zasody funkcjonowania systemu zorzgdzonia, w tym systemu zarzgdzonio ryzykiem

oraz systemu kontroli wewngtrznej okreslone sq w regulocjoch wewnetrznych Banku.

§27

1. Celem systemu kontroli wewnetrznej jest zopewnienie:

1) skutecznoscl | efektywnosci dziolania Banku,

2) wiarygodnosci sprowozdowczosdcl finansowej,

3) przestrzegonio zosad zorzgdzonia ryzykiem w Banku,

4) zgodnosci dziolonio Bonku 7 przepisami prawa, regulacjomi wewngtranymi
i standardami rynkowymi

7. W ramach sustemu kontroll wewnetrznej Bank wyodrebnio:

1) funkcje kentroli majgeg zo zodonie zopewnienie przestrzegonio mechanizmow
kontrolnych dotyczacych w szczegolnosci rarzadzonio ryzykiem w Banku, ktoro
obejmuje stanowiska, grupy ludz lub jednostki ergenizacyjne odpowiedzialne zo
realizocje zadan przypisanych teg funkcji;

2) komorke do sprow zgodnoscl mojgeqg zo zadanie identyfikocg, oceng, kontrolg
| monitorowanie ryzyka broke zgodnosc dzakalnosci Bonku 7 przepisami prowa,
requiacjomi  wewnetrznymi | standardami  rynkowymi - oraz - przedstowianie
raportow w tym zokresie;

3} komorke audytu wewnetrznege majgcg za zodanie bodaonie i oceng, w sposob
niezalezny | oblektywny, odekwatnosel | skulecznoscl systemu zorzgdzonia
ryzykiem 1 systemu kontroli wewnetrznej, z wutgezeniem komorki - audytu

wewnetrznego.



Komdrka audiyty wewnetrznego oraz komdrke do sprow zgodnosct sq niezolezne.

Komdrka oudytu podlego bezposrednio Prezesowi Zarzgdu.

Powolanie i odwolonie dyrektora komorki oudytu wewngirznego oroz dyreklioro

komarki do sprow zgodnosci wymoga uprzedniej okceptacji Rody Nodzorcze).

§ 27a

Zadaniomi systemu 2arzqdzanio ryzykiem sq Identyfikacje, pomior | ocena, kontrola,

monitorowanie oraz roportowanie ryzyko wystepujgoego w driotalnodct Banku

stutace rapewnieniu prowidlowosci procesu wyznaczania i realizac)i szczegotowych

celdw prowndzonej przez Bonk dziokalnosci,

2. W ramach systemu zarzqdzanio ryzykiem Bank:

VI,

1)

z)

5)

stosuje sformalizowane zosedy sluigee okresloniv wielkoscl podejmowanego
ryzyka i zasady zorzodzonia ryzykiem;

stosuje sformalizowone procedury maojgee no celu identyfikocig, pomiar
i ocene, kentrole, monitorowanie oroz roportowonie ryzyka wystepujgoego
w dzigloinosci Bonku, uwzgledniojgce rowniez przewidywany poziom ryzyko
w przyszhoscy;

stosuje sformalizowane limity ograniczajoce ryzyko | zosody postepowanio
w przypodkuy preekroceenio lmitdw;

stosuje  przyjety system sprowozdowczosci zorzadere]  umodliwiojgoy
menitorowanie poziomu ryzyka;

posinda  strukturg orgonizacyjng  dostosowang  do  wielkosci | profilu
ponoszoneqo przez Bank ryzyka.

Fundusze Baonku

§28

1. Fundusze wlosne Banku stonowig sume kapitohu Tier | § kopitatu Tier 11

2. Fundusze wihosne Banku tworzone sqg  7godnie z xasodoml  okreslonymi

w obowigzujgoych przepisach prowa.
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§ 29

. Kopitol zaposewy Banku jest tworgony z corocznych odpisow z 2ysku petto
| preeznaczony jest na pokrycie strat bilansowych, jokie mogq wynikngé w 2wigzku
z driotolnodeig Bonku. Kapital zopasowy moie byd tokze przeznoczony na inne cele,

w szezegdlnosci na podwyiszenie kapitatu zaktodowego.

. Na kapitol zoposowy wptywojg rowniez doploty, ktore uiszczojg akcjonariusze
w zomion za prayznonie szczegdinych uprawnien ich dotychezasowym okcjom bez
podwyzszenio kopitolu zoklodowego, nodwyzki osiggnigte przy wydowaniu akeji

powytej ich wartosci nominoinej, o pozostote po pokryciu kosztow wydonia akgji,
. Decyzje o wukorzystoniu kopitolu zoposowego podejmuje Walne Zgromadzenie,

jednok czest  kapitolu zoposowego, w  wysokosci  jedne] trzeciej kopitolu
zoklodoweqgo, moie byé wykorzystona jedynie na pokrycie strat bilonsowych.

§ 30

Kopital rezerwowy Baonku jest tworzony niezaleznie od kopitalu zopasowego
z corocziych odpisow 2 2ysku netto w wuysokoscl uchwaolonej przez Walne

Zgromadzenie,

. Kapitot rezerwowy przeznaczony jest wylgeznie no pokrycie moggeych powstoc strol
bilonsowych. Decyzje o wuykorzystaniu kapitoly rezerwowego podejmuje Walne

Zgromodzenie

§3

. Fundusz ogalnego ryzyko Jest tworzony 2 odpisow 7 2ysku netto w wysokosci
uchwalone| przez Walne Zaromadzenie.

. Fundusz ogdlnego ruyzuka pizeznoczony jest na niezidentyfikowane ryzyka

dziololnosci bankowej.



§ 310

1. Fundusze specjalne mogg byé tworzone z odpisow z zysku netlto no podstawie

uchwal Walnego Zgromadzenia.

2. Walne Zgromadzenie tworzge fundusz specjalny okreslo jego przeznoczenie.

VIll. Gospodarka Finansowa Banku
§ 32

1. Gospodorka finansows Bonku prowadzono jest no podstowie rocznych plandw
finonsowych zotwierdzonych przez Rade Nodzorczg, Zasady gospodarki inonsowej

ustala Zarzgd,

2. Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowly.

§33

Orgonizacje i sposob prowadzenia rachunkowosci ustala Zorzgd.

§34
0 podziale zysku netto Banku na:
1) kaopital zopasowy,
2) kapitat rezerwowy,
3} fundusz ogolnego ryzyko na niezidentyfikowane ryzyko dziokalnoscl bankowe],
4) dywidende,
5) fundusze specjalne,
6) inne cele,

decyduje Walne Zgromadzenie, okreslajgc wysoko$é odpisdw no poszczegolne cele,
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§ 34a

Zorzad jest upowainiony do wyptoty okcjonoriuszom zaliczki no poczet praewidywane]
dywidendy na koniec roku obrotowego jeteli Bank posiodo srodki wystorczojgce
no wuptate i jezell sprowozdonie finansawe Banku za poprzedni rok obrotowy wykazuje
2ysk. Wyplate zaliczki no poczet dywidendy wymaga zgody Rady Nadzorcze] oraz
uzgodnienia z Kemisjg Nadzoru Finonsowego. Zaliczko no poczet dywidendy moze
stonowi¢ nojwyle] potowe zysku Banku osiggnigteqo od konco poprzedniego roku
obrotowego, wuykozonego w sprowozdaniu finansowym zbadonym przez bieglego

rewidenta, pomniejszonegc o niepokryte straty | okcje wiasne.

DL Wstgpienie w prowo Uprownionego Akcjonoriusza
§35

1. Uprawnienio przyznone Uprownionemu  Akcjonoruszowi zgodnie 7 niniejszym
Statutem prrystugujo podmiotowi, ktory je uzyska do chwili, gdy w jego prowa
wstgpl Inny okcjonariusz zgodnie z postonowieniomi ust. 2. Nobycie przez innego
akcjonariusza akcji uprawniojgeych de wykonygwonia na Walnym Zgromadzeniu
wiekszej liczby glosow niz Uprawniony Akcjonariusz, w spasob inny niz zgodnie
rust. 2, nie powoduje wygosnigcio  uprownien  uzyskonygch  przez  lakiego

Uprawnionego Akcjonariuszo.

7. Wstgplenie w prowa Uprawnlonego Akcjonoriusza moze nostgpic jedynie przez
okcjonariusza, ktory somodzielnie nobedzie (drdalojgc w imieniv whasnym oroz
na swo] rachunek) oroz zorejestruje na Waolnym Zgromaodzeniu okcje stonowigee
co najmniej 75% (siedemdzesigt pie¢ procent) ogolnej liczby okcji w kopitole
zokladowym Bonku, 2 czego wszystkie okcje w liczbie powodujgcej przekroczenie
10% {dziesieciu) procent ogalnej liczby okoji w kapitale zoktodowym Banku zostang

nabyte przez takiego okcjononuszo:

1) w drodze publicznego wezwania do zapisywanio sig na sprzeda? wszystkich okcji
Banku ogtoszonego zgodnie 2 przepisami z zokresu obrotu instrumentomi
finonsowymi, od okcjonariuszy, ktdrzy: o) nie sg podmiotami zaleznymi,

podmiotami dominujgoymi lub jednostkami podporzodkowanyml w stosunku
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X

do takiego akcjonoriusza, b) nie sq powigzonl z tokim okcjonariuszem w sposéb
okreslony w przepisoch z zokresu obrotu  instrumentami - finansowymi,
¢) nie dziolajg z tokim akcjonariuszem w innym porozumieniu majgeym na celu

obejscie ograniczen przewidzionych w niniejszym ust. 1, albo

2} w obrocie pierwotnym (zgodnie z definicig w przepisach 2 20kresu obrotu

instrumentami finansowymi),

pod warunkiem, fe toki okcjonoriusz uzyska zgode lub zezwolenie no zasadach
okreslonych w powszechnie obowigzujacych przepisach prowa, o fle taka zgoda jest

wymagand.

Definicje
§ 36

llekro¢ w Statucie [est mowa o

1)

2)

3)

4)

5)

_aktywach trwatych® - rozumie sig przez to oktywa Banky, ktdre stonowiq oktywa
trwole w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci,

.Jednostce podporzgdkowanej” - rozumie sig przez to jednostke podporzgdkewang
w rozuinieniu przepisow ustowy z dnio 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosel,
.podmiocie dominujgcym” oraz podmiocie zoleznym® - rozumie sig przez to osobg
okreslong w § 10 ust. 9,

Jpodmiocie powigzanym™ - rozumie sig przez o podmiot powigzany w rezumieniu
przepisow z zokresu obrotu instrumentami finansowymi,

Jsumie oktywow” - rozumie sig przez to sumg aktywow w rozumieniu ustowy z dnin
29 wrzesnia 1994 1. o rochunkowoscl ustalonych no podstowie ostotniego

zotwierdzoneqo sprawozdania finansowego Boanku.
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