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sporzadzona na potrzeby wprowadzenia obligacji serii C do obrotu na Catalyst
prowadzonym jako alternatywny system obrotu przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. i BondSpot S.A.

Niniejsza nota informacyjna zostata sporzadzona w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie instrumentow
finansowych objetych t3 nota do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. i BondSpot S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegtym) i regulowanym
rynku pozagietdowym prowadzonym przez BondSpot S.A.

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wtasciwa
analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacjg z doradcg inwestycyjnym.

Tre$¢ niniejszej noty informacyjnej nie byta zatwierdzana przez Gietde Papieréow Wartosciowych S.A. lub
BondSpot S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w niej zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami
prawa.
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1. Oswiadczenie Emitenta

Nazwa BEST Il Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety

Forma prawna Niestandaryzowany sekurytyzacyjny fundusz inwestycyjny zamkniety

Kraj siedziby: Polska

Adres: ul. Morska 59, 81-323 Gdynia

Numer w RFi: 368

NIP: 2040002012

REGON: 220598381

Telefon: (+48 58) 769 92 99

Fax: (+48 58) 769 92 26

Adres poczty: tfibest@tfibest.com.pl

Adres strony internetowej: www.tfibest.com.pl

Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zawarte w Nocie Informacyjne;j.

Podmiotem reprezentujgcym i zarzadzajagcym Emitentem jest BEST Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Gdyni przy ul. Morskiej 59, 81-323 Gdynia, zarejestrowana w Sgdzie
Rejonowym w Gdarisk — Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
pod nr KRS 0000273731, NIP: 958-15-65-693, REGON 220369522, o kapitale zaktadowym w
wysokosci 1 700 000 ztotych w petni wptaconym.

Osoby dziatajgce w imieniu Emitenta:
Krzysztof Borusowski — Prezes Zarzagdu Towarzystwa

Marek Kucner — Cztonek Zarzgdu Towarzystwa

Oswiadczenie Emitenta

W imieniu BEST Il Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
oswiadczamy, ze informacje zawarte w Nocie Informacyjnej, zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przy
dotozeniu nalezytej starannosci by zapewnié¢ taki stan, sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym oraz ze nie pominieto w niej zadnych faktow, ktére mogtyby wptywac na jej znaczenie
i wycene instrumentow finansowych wprowadzanych do obrotu, a takie ze opisuje ona rzetelnie
czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

/ Krzysztof Borusowski Marek Kucner
Prezes Zarzadu 7 Cztonek Zarzadu
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2. Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem i wprowadzanymi dtuznymi instrumentami
finansowymi

2.1 Czynniki ryzyka zwigzane z sytuacjg majatkowa i finansowa Emitenta
2.1.1 Ryzyko inwestycji oraz wyceny portfeli wierzytelnosci

Emitent poprzez proces inwestycyjny i lokowanie aktywéw w okreélone w Statucie rodzaje lokat dazy
do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie, przy czym Emitent nie gwarantuje
osiggniecia tego celu. Obligatariusz powinien mie¢ na uwadze, ze Emitent pomimo dochowania
nalezytej starannos$ci moze nie osiggnac zaktadanego zwrotu z realizowanych inwestycji.

Podstawowa strategia inwestycyjna Emitenta polega na nabywaniu pakietéw wierzytelnosci
nieregularnych oraz praw do $wiadczen z tytutu tych wierzytelnosci. Sg to wierzytelnosci o wysokim
ryzyku nie uzyskania swiadczen z nich wynikajagcych, w tym w szczegdlnosci wierzytelnosci
przedawnione i niezabezpieczone.

Strategia inwestycyjna Emitenta niesie ze sobg nastepujgce ryzyka:

= btednej wyceny pakietdw wierzytelnosci, pomimo dotozenia nalezytej starannosci w tym
zakresie,

= niepewnosci co do charakterystyki pakietu wierzytelnosci (wielkosci, jakosci, poziomu i rodzaju
zabezpieczen, etc.).

Ryzyko btednej wyceny pakietow wierzytelnosci zwigzane jest z ograniczonym dostepem do
informacji niezbednych do dokonania tej wyceny oraz ustalenia ich ceny nabycia. W konsekwencji,
wycena wierzytelnosci bedgcych przedmiotem inwestycji Emitenta moze rdznié¢ od rzeczywistej ich
wartosci i w rezultacie przyczyni¢ sie moze do zmiany rentownosci inwestycji Emitenta, a w skrajnym
przypadku jej braku.

Powyzsze ryzyko minimalizowane jest poprzez bardzo skrupulatng wycene wierzytelnosci, a decyzja o
ich zakupie podejmowana jest po zbadaniu nie tylko mozliwosci odzyskania zainwestowanego
kapitatu, ale takze szacowanych kosztéw koniecznych do poniesienia w trakcie windykacji.

Emitent szacujgc prognozowane odzyski dotyczace nabywanych pakietéw wierzytelnosci, korzysta z
zaawansowanych narzedzi statystycznych, opierajgcych sie na danych historycznych. Ciggte,
wieloletnie udoskonalanie metod i modeli statystycznych do wyceny portfeli wierzytelnosci przez
Towarzystwo, pozwalato Emitentowi dotychczas minimalizowaé ryzyka btednej wyceny. Jednakzie
majgc na uwadze ryzyko zmiany otoczenia gospodarczego Emitenta, bazowanie na modelach
opierajgcych sie na danych historycznych, niesie za sobg ryzyko przyjecia btednych zatozen do modeli.
Emitent regularnie przeprowadza testowanie wsteczne witasnych modeli wyceny, bazujac na
aktualnych danych dotyczacych sptacalnosci wierzytelnosci.

Dodatkowo, minimalizacja powyzszego ryzyka odbywa sie m.in. poprzez Sciste monitorowanie rynku.
Niemal wszystkie instytucje sprzedajgce portfele wierzytelnosci czynia to w formie oficjalnych
przetargow. Emitent regularnie uczestniczy w tych przetargach, co pozwala w sposdb efektywny
weryfikowaé metodologie wycen Emitenta poprzez odniesienie jej rezultatow do wycen rynkowych.
Ceny oferowane przez Emitenta w wiekszosci tych przetargdw nie rdznig sie istotnie od cen
oferowanych przez konkurencje.
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2.1.2 Ryzyko braku zakupéw portfeli wierzytelnosci przez Emitenta

Podstawowg dziatalnosScig operacyjng Emitenta jest nabywanie portfeli wierzytelnosci. Na podstawie
Ustawy o Funduszach Emitent jest zobowigzany lokowac¢ nie mniej niz 75% wartosci swoich Aktywow
w okreslone w Ustawie o Funduszach wierzytelnosci lub prawa do swiadczen wynikajgce z tytutu
wierzytelnosci. W zwigzku z powyzszym, Emitent bedzie dazyt do nabywania kolejnych portfeli
wierzytelnosci. Pozwoli to Emitentowi nie tylko na wypetnienie wymogoéw formalnych, ale przede
wszystkim osiggniecie dodatkowych przychoddéw z inwestycji netto, co przetozy sie wprost na wzrost
wartosci Aktywow Emitenta i wartosci Certyfikatow Inwestycyjnych. Biorgc jednak pod uwage
otoczenie rynkowe Emitenta, konkurencje na rynku oraz niedopasowanie czasowe oraz
przedmiotowe popytu i podazy portfeli wierzytelnosci, Emitent moze by¢ narazony na ryzyko braku
realizacji kolejnych inwestycji w portfele wierzytelnosci.

W zwigzku z powyiszym, w przypadku braku nowych mozliwosci inwestycyjnych, istnieje ryzyko
wczesniejszego wykupu Obligacji przez Emitenta lub wykupu czesci wyemitowanych Certyfikatow
Inwestycyjnych. Wczeséniejszy wykup Obligacji pozwoli Emitentowi zredukowaé koszty finansowania
oraz dostosowac limity inwestycyjne do limitéw okreslonych w Ustawie o Funduszach. Réwniez
rozwigzanie polegajgce na wykupie Certyfikatéw Inwestycyjnych pozwoli Emitentowi na ewentualne
dostosowanie limitéw inwestycyjnych.

2.1.3 Ryzyko pogorszenia sytuacji finansowej dtuznikéw

Aktywa Emitenta mogg by¢ inwestowane w wierzytelnosci wobec oséb fizycznych, oséb prawnych
lub jednostek organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci prawnej. Przychody Emitenta bedg
zalezne od sytuacji finansowej dtuznikéw.

Z uwagi na skale obstugiwanych portfeli wierzytelnosci na wyptacalnos$é¢ dtuznikdw bedg miaty
bezposredni wptyw czynniki makroekonomiczne, takie jak: poziom wynagrodzen, stopa bezrobocia,
stopa inflacji, wysokos¢ stép procentowych, czy tez wielkos¢ dochodéw postawionych do dyspozycji
gospodarstw domowych.

Kolejnym elementem determinujgcym zdolnosé dtuznikow do regulowania zobowigzan finansowych
jest kwestia systemu finansowego i wtasciwej oceny zdolnosci kredytowej. Nieadekwatna polityka
instytucji finansowych w tym zakresie moze doprowadzi¢ do pogtebienia probleméw finansowych
poprzez zacigganie kolejnych zobowigzan przez dtuznikéw, a w efekcie wptyna¢ na dtugotrwaty
utrate ich ptynnosci finansowej. Z drugiej strony zaostrzenie polityki kredytowej instytucji
finansowych bedzie oznaczato ograniczenie dtuznikom dostepu do dodatkowych Zrédet finansowania
spfaty aktualnego zobowigzania.

Indywidualna sytuacja finansowa dtuznikéw i prawdopodobienstwo odzyskania wierzytelnosci jest
rowniez ksztattowane przez strukture zadtuzenia i rodzaje i charakterystyke zobowigzan. Mozliwosé
wystgpienia wsrdéd grona wierzycieli instytucji uprzywilejowanych (ZUS, US) lub zobowigzan
uprzywilejowanych (zobowigzania alimentacyjne) powoduje potencjalne ryzyko niewywigzania sie
dtuznika z obowigzku sptaty wierzytelnosci oraz ogranicza skuteczno$¢ dziatan egzekucyjnych. W
ostatnich latach mozna réwniez zaobserwowac zwiekszenie $redniej liczby zobowigzan przypadajcej
na jednego dtuznika, a w konsekwencji nizszg srednig kwote wptat uzyskiwanych w toku windykacji
naleznosci.

Uwarunkowaniem prawnym majgcym réwniez wptyw na skuteczno$¢ procesow windykacyjnych jest
kwestia tzw. ,upadtosci konsumenckiej”. Zmiana ustawodawstwa w tym zakresie, ktora
ograniczytaby katalog sytuacji, w ktérych sad ma prawo oddali¢ wniosek dtuznika lub ograniczenie
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kosztédw uzyskania statusu ,upadtosci konsumenckiej” moze spowodowaé wzrost ilosci dtuznikéw,
ktorzy zdecydujg sie skorzystac z tej formy restrukturyzacji zadtuzenia.

2.1.4 Ryzyko zwiazane z przetwarzaniem i przechowywaniem danych osobowych - bezpieczenstwo
danych

Dziatalno$¢ Emitenta zwigzana jest z koniecznoscig statego przetwarzania danych osobowych.
Emitent doktada wszelkich staran, aby dane osobowe byty nalezycie chronione. System, w ktérym
odbywa sie przetwarzanie danych osobowych do celéw prowadzonej dziatalnosci wyposazony jest w
wymagane systemy zabezpieczenn zaréwno przed probg nielegalnego dostepu, jak i utraty
zgromadzonych informacji. Emitent dziata zgodnie z wytycznymi ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o
ochronie danych osobowych (Dz.U.2002.101.926 z pdin. zm.). W celu zapewnienia nadzoru nad
przestrzeganiem stosowania Srodkow technicznych i organizacyjnych zapewniajgcych ochrone
przetwarzanych danych osobowych w sposéb odpowiedni do zagrozen oraz kategorii danych
osobowych objetych ochrong przetwarzanie tych danych do celéw prowadzonej dziatalnosci Emitent
wyznaczyt administratora bezpieczenstwa informacji. Ponadto wszyscy pracownicy Towarzystwa
objeci sg programem szkolert z zakresu ochrony danych osobowych. Dostep do danych osobowych
posiadajg jedynie upowaznieni pracownicy Towarzystwa i BEST S.A. tj. podmiotu zarzgdzajgcego
wierzytelnosci sekurytyzowanymi Emitenta.

Niemniej jednak, istnieje ryzyko zwigzane z nieprzewidzianymi w rutynowych sposobach
postepowania kradziezami danych osobowych lub swiadomego dziatania na szkode Emitenta
podmiotdéw z nim wspdtpracujgcych.

2.1.5 Ryzyko ptynnosci lokat Emitenta

W zwigzku z faktem, Ze co najmniej 75% aktywow Emitenta bedzie lokowane w okreslone
wierzytelnosci oraz prawa do S$wiadczen wynikajgce z tytutu wierzytelnosci, cechujace sie
ograniczonym stopniem ptynnosci niezaleznie od sytuacji rynkowej, wystepuje ryzyko znacznego
ograniczenia ptynnosci lokat Emitenta, co moze przektadac sie na ceny uzyskiwane na rynku w
przypadku koniecznosci sprzedazy poszczegdlnych sktadnikéw lokat Emitenta. To z kolei moze
prowadzi¢ do ryzyka braku realizacji zatozonych prognoz dotyczgcych odzyskiwania srodkéw z
nabytych portfeli wierzytelnosci.

2.1.6 Ryzyko zwigzane z podmiotem zarzgdzajgcym portfelami wierzytelnosci Emitenta

Towarzystwo na podstawie art. 46 ust. 2a Ustawy o Funduszach, powierzyto zarzadzanie czescia
portfela inwestycyjnego, jakimi sg sekurytyzowane wierzytelnosci Emitenta, wytgcznie jednemu
podmiotowi — BEST S.A., ktdra jest jednoczesnie spétkag dominujacg w grupie kapitatowej, do ktdrej
nalezy Towarzystwo. Towarzystwo zawarto z BEST S.A. w dniu 7 stycznia 2011 r. umowe o
zarzadzanie, na czas nieokre$lony. Poza przypadkami okreslonymi w Ustawie o Funduszach, tj. np.
utrata zezwolenia BEST S.A. na zarzgdzanie wierzytelnosciami funduszy sekurytyzacyjnych, upadtos¢
BEST S.A. etc. i w samej umowie w/w umowa zawarta przez Towarzystwo nie moze zostac
rozwigzana. Umowa przewiduje mozliwos¢ powierzenia BEST S.A. do zarzadzania nowych
wierzytelnosci nabytych przez Emitenta, a takze wycofywania z zarzadzania wierzytelnosci juz
powierzonych do zarzadzania.




Nota Informacyjna dla obligacji na okaziciela serii C BEST Il Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego

2.1.7 Ryzyko kontrahentow

Ryzyko kontrahentéw jest ryzykiem zwigzanym z mozliwoscig nie wywigzywania sie kontrahentow
Emitenta ze swoich zobowigzan wynikajacych z zawieranych przez Emitenta umoéw. Kluczowymi
umowami z punku widzenia bezpieczerstwa i zachowania ciggtosci dziatania Emitenta sg umowy o
prowadzenie rejestru aktywéw Emitenta, prowadzenie ksiegowosci i zarzadzania portfelami
wierzytelnosci Emitenta. Okres wypowiedzenia w/w umow, uwzgledniajacy przekazanie wszystkich
obowigzkéw i dokumentdw nowym podmiotom, standardowo wynosi 6 miesiecy. Ponadto,
dziatalno$¢ Emitenta, w tym procedura postepowania w przypadku zmiany kluczowych kontrahentéw
Emitenta jest nie tylko szczegétowo opisana w Ustawie o Funduszach, ale przede wszystkim
nadzorowana przez KNF.

2.1.8 Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych pracownikéow Towarzystwa oraz podmiotu
zarzadzajacego

Towarzystwo oraz BEST S.A. prowadzg swojg dziatalno$¢ w oparciu o wiedze i umiejetnosci
pracujgcych dla niej specjalistow. Zdolnos¢ Emitenta do utrzymywania konkurencyjnej pozycji oraz
realizowania strategii inwestycyjnej zalezy w duzym stopniu od zespotu zarzadzajgcego wyiszego
szczebla zatrudnionego w Towarzystwie lub BEST S.A. Utrata kluczowych pracownikéw lub
przedstawicieli kierownictwa moze wptyngé niekorzystnie na prowadzong przez Towarzystwo
dziatalnosé.

Jezeli ktérykolwiek z menadzeréw wyzszego szczebla Towarzystwa odejdzie, Towarzystwo moze mieé
trudnosci z jego zastgpieniem i mozliwe, ze bedzie zmuszone ponies¢ dodatkowe koszty i wydatki w
celu pozyskania ich zastepcow. Nalezy mie¢ jednak na uwadze, ze BEST S.A., ktéremu Towarzystwo
powierzyto zarzgdzanie sekurytyzowanymi wierzytelno$ciami Emitenta, jest jednoczesnie spotka
dominujgca w grupie kapitatowej, do ktérej nalezy Towarzystwo. Ponadto w Zarzgdzie Towarzystwa
jak i w Zarzadzie BEST S.A. funkcje petnig te same osoby: Krzysztof Borusowski, ktéry petni funkcje
Prezesa Zarzgdu Towarzystwa oraz Prezesa Zarzadu BEST S.A. oraz Marek Kucner, ktéry petni funkcje
Cztonka Zarzadu Towarzystwa oraz Wiceprezesa Zarzadu BEST S.A.. Jednoczesnie Prezes Zarzadu
Towarzystwa jest dominujgcym akcjonariuszem BEST S.A. W zwigzku z powyzszym, ryzyko odejscia
lub utraty kontroli przez kadre zarzagdzajgcy, Emitent ocenia jako nieistotne.

2.1.9 Ryzyko utraty zezwolenia przez Towarzystwo na zarzgdzanie Emitentem lub natozenia kary
finansowej na Towarzystwo

Dziatalno$¢ Towarzystwa w zakresie zarzadzania funduszami inwestycyjnymi jest mozliwa dzieki
stosownemu zezwoleniu wydanemu przez KNF. W przypadkach przewidzianych przepisami prawa,
KNF moze cofngc zezwolenie w przedmiotowym zakresie lub natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
500 000 zt,, zwtaszcza jezeli Towarzystwo przestanie spetnia¢ wymogi niezbedne do jego posiadania
lub istotnie naruszy obowigzujgce przepisy prawa. Towarzystwo jest szczegdlnie narazone na
przedmiotowe ryzyko w przypadku, jesli poziom kapitatéw witasnych Emitenta spadnie ponizej
wskazanego w Ustawie o Funduszach minimum. Towarzystwo doktada wszelkich staran, aby spetniac¢
wszystkie niezbedne wymogi formalnoprawne oraz nalezycie przestrzegac¢ obowigzujgcych przepiséw
prawa. Ponadto Towarzystwo posiada istotng nadwyzke kapitatdw wtasnych, wielokrotnie
przewyzszajacych wymagany przepisami Ustawy o Funduszach poziom minimalny.
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2.1.10 Ryzyko zmiany Statutu Emitenta

Zmiany Statutu dokonywane sg przez Towarzystwo, wystepujace jako organ Emitenta. Zmiany
Statutu co do zasady nie wymagajg zgody Zgromadzenia Inwestoréw Emitenta, z zastrzezeniem
przeksztatcenia certyfikatéw inwestycyjnych imiennych w certyfikaty inwestycyjne na okaziciela lub
zmiane Statutu w zakresie okreslenia, ze certyfikaty inwestycyjne bedg oferowane w drodze oferty
publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, lub wprowadzane do alternatywnego
systemu obrotu. Ponadto Statut Emitenta moze ulec zmianie w szczegdlnosci ze wzgledu na
koniecznos¢ dostosowania Statutu do zmieniajgcych sie przepiséw prawa, praktyki rynkowej, polityki
inwestycyjnej, kosztéw czy zasad wykupywania Certyfikatow.

2.1.11 Ryzyko wynikajagce z mozliwosci obcigzenia Emitenta nielimitowanymi kosztami
zwigzanymi z jego funkcjonowaniem

Stosownie do postanowiert Statutu Emitenta, niektére kategorie kosztdw ponoszonych przez
Emitenta sg nielimitowane. Nielimitowane koszty pokrywane sg z aktywdéw Emitenta w wysokosci
wynikajgcej z zawartych umow oraz przepiséw prawa (m.in. optaty wpiséw sadowych, optaty
administracyjne itp.). W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko pomniejszenia aktywéw Emitenta o
znaczne koszty w wysokosci jakiej zostang okreslone w umowach zawartych przez Towarzystwo,
dziatajgcego jako organ Emitenta. Dziatajagc w interesie uczestnikow Emitenta oraz Obligatariuszy,
Towarzystwo bedzie dazyto do racjonalizacji ponoszonych przez Emitenta limitowanych i
nielimitowanych kosztow.

2.1.12 Ryzyko braku wptywu na zarzadzanie Emitentem

Zgodnie z Ustawg o Funduszach, Emitent jest tworzony, zarzadzany i reprezentowany wobec oséb
trzecich przez Towarzystwo. Z zastrzezeniem przepiséw Ustawy o Funduszach i Statutu, uczestnicy
Emitenta ani Obligatariusze nie majg wptywu na zarzadzanie aktywami i reprezentowanie Emitenta.
Niezaleznie od faktu funkcjonowania u Emitenta Zgromadzenia Inwestorow, podmiotem
zarzadzajgcym Emitentem jest Towarzystwo. Natomiast Emitent dokonuje ogtoszen oraz przekazuje
informacje zgodnie z prawem i Statutem Emitenta, co umozliwia uczestnikom Emitenta oraz
Obligatariuszom ocene dziatalnosci Emitenta.

2.2 Ryzyka zwigzane z sytuacja gospodarcza
2.2.1 Ryzyko zwigzane z przepisami podatkowymi

Polski system podatkowy charakteryzuje sie brakiem stabilnosci wywotanym m.in. czestymi zmianami
przepiséw podatkowych. Zmiany te mogg polegaé nie tylko na podwyzszeniu stawek podatkowych,
ale takze na wprowadzeniu nowych szczegétowych instrumentéw prawnych, rozszerzeniu zakresu
opodatkowania, sposobu poboru podatku przez ptatnika, a nawet wprowadzeniu nowych obcigzen
podatkowych. Zmiany prawa podatkowego mogg takze wynikaé¢ z koniecznosci wdrazania nowych
rozwigzan przewidzianych w prawie Unii Europejskiej, wynikajagcych z wprowadzenia nowych lub
zmiany juz istniejacych regulacji w zakresie podatkéw. Czeste zmiany przepiséw prawa regulujgcych
opodatkowanie dziatalnosci gospodarczej oraz rozbieznosci interpretacyjne w zakresie stosowania
przepiséw podatkowych przez organy podatkowe mogg okazac sie niekorzystne dla Emitenta, co w
konsekwencji moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos$¢ i sytuacje finansowg Emitenta.

W $wietle dotychczasowego orzecznictwa sgdéw administracyjnych nabycie wierzytelnosci byto
ustugg nie podlegajgcy podatkowi od czynnosci cywilnoprawnych (PCC). Jednakze, w $swietle wyroku
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wydanego w sprawie C-93/10 przez Europejski Trybunat Sprawiedliwosci z dnia 27 pazdziernika
2011 r. istnieje ryzyko, ze organy podatkowe przyjma stanowisko, iz transakcje nabycia wierzytelnosci
nie podlegajg w ogdle opodatkowaniu VAT, lecz powinny by¢ opodatkowane PCC w wysokosci 1%
(lub innej wiasciwej stawki) wartosci rynkowej nabytych portfeli wierzytelnosci.

2.2.2 Ryzyko makroekonomiczne

Ryzyko makroekonomiczne zwigzane jest z sytuacja gospodarczg kraju, poprzez powigzanie
koniunktury makroekonomicznej ze zdolnoscig sptaty wierzytelnosci przez dtuznikéw. Pogorszenie sie
sytuacji gospodarczej moze skutkowac: wzrostem stopy bezrobocia, wzrostem zatoréw ptatniczych,
spadkiem stép procentowych, spadkiem popytu, spadkiem realnych dochoddéw. Zmiany te wptywaja
w bezposredni sposdb na sytuacje finansowg dtuznikéw, co ma bezposredni wptyw na ich zdolnos¢
do regulowania swoich zobowigzan finansowych (dotyczy to zaréwno osob fizycznych jak i
przedsiebiorstw).

2.2.3 Ryzyko zmian w przepisach prawnych oraz niewydolnosci wymiaru sprawiedliwosci

Potencjalnie niekorzystny wptyw na wyniki Emitenta mogg mieé¢ ewentualne zmiany w systemie
prawnym, w szczegdlnosci zmiany w regulacjach dotyczacych funkcjonowania funduszy
inwestycyjnych, opodatkowania zyskéw z certyfikatéw inwestycyjnych, zasad wyceny aktywoéw,
obrotu wierzytelnosciami, upadtosci konsumenckiej, obrotu papierami wartosciowymi. Niekorzystne
zmiany w prawie mogg mie¢ istotny wptyw na rentownos¢ prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci.
Nalezy podkresli¢, iz zmiany w systemie prawnym mogg miec nagty charakter.

Dziatalnos¢ polegajgca na odzyskiwaniu wierzytelnosci opiera sie w duzej mierze na korzystaniu z
drogi postepowania sgdowego przed sgadami powszechnymi i wykorzystywaniu egzekucji
komorniczej. Z tego wzgledu dla dziatalnosci Emitenta istotne jest usprawnianie procedur
postepowania przed sgdami powszechnymi, ktére majg za zadanie przyspieszenie postepowania
sgdowego.

W dniu 9 stycznia 2009 roku Sejm uchwalit ustawe o zmianie ustawy Kodeks postepowania cywilnego
oraz niektorych innych ustaw (Dz.U. Nr 26 poz. 156) umozliwiajagcg sktadanie pozwéw w trybie
elektronicznego postepowania upominawczego (,EPU”), co znacznie przyczynito sie do
przyspieszenia dochodzenia naleznosci na drodze sagdowe;.

Dziatania podejmowane przez kolejnych Ministrow Sprawiedliwosci i zwiekszanie nakfaddw
inwestycyjnych na wymiar sprawiedliwosci pozwalajg stwierdzié, iz w poprzednich latach
systematycznie skracat sie okres oczekiwania na uzyskanie tytutu wykonawczego.

Istotny wptyw na dochodzenie naleznosci z tytutu wierzytelnosci bedacych przedmiotem lokat
Funduszu, ma uchwalona przez Sejm w dniu 10 maja 2013 roku po rozpatrzeniu poprawek Senatu
ustawa o zmianie ustawy - Kodeks postepowania cywilnego, dotyczagca m.in. zmian w
funkcjonowaniu EPU. Zmiany, ktére weszty w zycie w lipcu 2013 r. skutkujg m.in. brakiem mozliwosci
dochodzenia w EPU wierzytelnosci, ktdre staty sie wymagalne w okresie wczesniejszym niz trzy lata
od daty wniesienia pozwu, brakiem mozliwosci dochodzenia w EPU wierzytelnosci, co do ktérych
wierzyciel nie wskazat w pozwie numeru PESEL lub NIP pozwanego. Na skutek zmian wieksza liczba
wierzytelnosci musi by¢ dochodzona w postepowaniu zwyktym, co wigze sie z dtuiszym czasem
sgdowego dochodzenia naleznosci z tytutu wierzytelnosci oraz wiekszymi kosztami takich
postepowan. Powyzsze zmiany mogg wptynac na sytuacje ekonomiczng Funduszu, w szczegdlnosci w
odniesieniu windykacji portfeli, ktére bedg nabywane poczawszy od Il pétrocza 2013 r.
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Zdaniem Emitenta ww. zmiany mogg przetozy¢ sie na wolniejsze tempo wydawania decyzji nakazéw
zaptaty i tytutéw wykonawczych oraz wydtuzenie czasu procesowania przez sgdy. W ocenie Emitenta,
zmiany w funkcjonowaniu e-Sgdu mogg mie¢ dwojaki wptyw na przyszte wyniki finansowe. Z jednej
strony, ograniczenie zautomatyzowania procesu i wykorzystywania elektronicznego postepowania
upominawczego dla ogdtu korzystajacych z tego rozwigzania podmiotéw w Polsce umozliwi
Emitentowi wykorzystanie jednej z najistotniejszych przewag konkurencyjnych, tj. autorskiej
automatyzacji procesu windykacji sgdowej przed tradycyjnym sgdem. Z drugiej strony, ograniczenie
mozliwosci wykorzystania EPU moze spowolni¢ i ograniczy¢é wydawanie przez sagdy nakazow zapftaty i
tym samym odroczy¢ moment wykazania przychoddw przez Emitenta oraz spowodowaé zwiekszenie
kosztow.

2.2.4 Ryzyko zwigzane ze zmianami stop procentowych

Jednym z najwazniejszych czynnikdw wptywajgcych na sytuacje gospodarstw domowych oraz
przedsiebiorstw, w tym miedzy innymi na mozliwo$¢ regulowania zobowigzan, jest wysokos¢ stép
procentowych. Wzrost stop procentowych moze powodowaé wzrost kosztdw refinansowania
produktami bankowymi. W konsekwencji moze to mieé¢ negatywny wptyw na popytowe mechanizmy
rynkowe oraz ostabiaé¢ wzrost gospodarczy.

Zmiany stép procentowych mogg powodowacé znaczace zmiany wartosci papieréw wartosciowych
oraz wartosci innych sktadnikow lokat wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Emitenta,
ktdrych biezgca wartosc zalezy od wysokosci stop procentowych. Znaczgcy wzrost stdp procentowych
spowodowaé¢ moze zwiekszenie kosztdw Emitenta zwigzanych z obstugg obligacji. Jednoczesnie
wzrost stop procentowych moze wptyngé na spadek wartosci Aktywow Emitenta, ktérych wartosé w
sposéb bezposredni narazona jest na to ryzyko.

2.2.5 Ryzyko zwigzane ze zmiennoscig kurséw walut

Emitent koncentruje swojg dziatalno$¢ inwestycyjng na terenie Polski. Istnieje pewne ryzyko
zwigzane z denominowaniem czesci wierzytelnosci nabywanych przez Fundusz w walutach obcych.
Gtéwnie odnosi sie to do kredytédw hipotecznych, ktérych podaz stanowi coraz wiekszg wartosé¢ w
pakietach wierzytelnosci obecnie sprzedawanych przez banki. Ryzyko walutowe wynika z wahan
kurséw walutowych, ktére jednoczesnie mogg wptywac pozytywnie, jak i negatywnie na rentownos¢
dokonywanych inwestycji w zaleznosci od rodzaju ekspozycji inwestora na ryzyko. Im wieksze
wahania kursu walutowego waluty, w ktérej denominowana jest lokata tym wieksze ryzyko
poniesienia straty zwigzanej z jego niekorzystng zmiang. Emitent zamierza minimalizowaé ryzyko
wpltywu wahan kursdw walutowych na wartos¢ portfela inwestycyjnego nabywajgc instrumenty
finansowe denominowane w walucie polskiej, zas w przypadku nabywanych wierzytelnosci
denominowanych w walutach obcych poprzez zmiane ich waluty na walute polska.

Na dzien sporzadzenia Propozycji Nabycia w aktywach Emitenta wszystkie wierzytelnosci wyrazone
sg w walucie polskiej.

2.2.6 Ryzyko zwigzane z konkurencja branzowg

Konkurencja wewnatrz rynku nabywcéw wierzytelnosci, w tym szczegdlnosci funduszy
sekurytyzacyjnych systematycznie sie zaostrza i cechuje sie statg rywalizacjg o portfele wierzytelnosci
pomiedzy najwiekszymi na polskim rynku funduszami sekurytyzacyjnymi: Prokura NSFIZ, HOIST |
NSFIZ, Intrum Justitia Debt Fund 1 FIZ NFS, Open Finance Wierzytelnosci Detalicznych NSFIZ, Ultimo
NSFIZ. Zaostrzajgca sie konkurencja moze w przysztosci doprowadzi¢ do wzrostu cen nabywanych
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portfeli wierzytelnosci i obnizy¢ oczekiwane stopy zwrotu z inwestycji w tego typu fundusze
inwestycyjne.

23 Czynniki ryzyka zwigzane z Obligacjami
2.3.1 Ryzyko zwigzane z charakterem Obligacji

Obligacja jest instrumentem finansowym, ktéry umozliwia uzyskanie okreslonej stopy zwrotu przy
okreslonym poziomie ryzyka.

Wyrdznia sie dwa podstawowe ryzyka inwestycji w obligacje:
1. Ryzyko kredytowe
2. Ryzyko stopy procentowej.

Ryzyko kredytowe jest zwigzane z emitentem. Podstawowy element ryzyka kredytowego stanowi
ryzyko niedotrzymania warunkéw. Wynika ono z mozliwosci niewypetnienia przez emitenta
Swiadczen z tytutu obligacji, tj. niezaptacenia odsetek w terminie i/lub wartosci nominalnej w
terminie wykupu. Ryzyko kredytowe jest jednak szersze niz jedynie ryzyko niedotrzymania
warunkéw. Mozliwe jest zaistnienie sytuacji, ze pomimo, iz emitent prawidtowo obstuguje ptatnosci
wynikajgce z obligacji, w wyniku np. pogorszenia sie jego sytuacji finansowej rynek ocenia, iz premia
za ryzyko zawarta w oprocentowaniu obligacji jest zbyt niska, co powoduje spadek ich ceny rynkowe;j.
Oczywiscie istnieje takze mozliwos¢ odwrotna, w wyniku ktérej ocena wiarygodnosci kredytowe;j
emitenta wzros$nie, a wraz z nig cena obligacji.

W przypadku obligacji o zmiennym oprocentowaniu ryzyko stopy procentowej polega na tym, iz
istnieje mozliwos¢ zrealizowania nizszej od oczekiwanej stopy dochodu w terminie do wykupu (YTM —
yield to maturity). Wyrdznia sie dwa podstawowe elementy ryzyka stopy procentowej:

1. Ryzyko dochodu

2. Ryzyko reinwestycji.
Ryzyko dochodu zwigzane jest z faktem, iz obligacja o zmiennym oprocentowaniu okresowo
dostosowuje sie do rynkowych stép procentowych, w efekcie inwestor otrzymuje odsetki na
rynkowym poziomie przez caty okres inwestycji. Jednak z drugiej strony na chwile emisji nie sg
mozliwe do przewidzenia bezwzgledne wartosci zrealizowanych przeptywéw kuponowych z obligacji
(struktury przeptywow pienieznych). Ich wysokosé uzalezniona jest od przysztych poziomdw stopy
WIBOR 6M. Jej ewentualny spadek/wzrost w przysztosci wptynie na odpowiednio nizszg/wyzsza
nominalng stope zwrotu z inwestycji w obligacje dla Inwestora.
Ryzyko reinwestycji wynika z faktu, iz nie ma pewnosci co do stopy dochodu po jakiej bedzie istniata
mozliwos¢ reinwestowania ptatnosci odsetkowych z obligacji. Aby inwestor zrealizowat doktadnie
oczekiwany poziom YTM, konieczne jest reinwestowanie odsetek z obligacji po tej samej stopie.

2.3.2 Ryzyko braku sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji

Emitent wywigzuje sie nalezycie ze swoich zobowigzan, w tym zobowigzan finansowych i nie
przewiduje zadnych problemdw ze sptatg zobowigzan, w szczegdlnosci zwigzanych z Obligacjami. Nie
mozna jednak wykluczyé wystgpienia w przysztosci sytuacji, w ktorej Emitent nie bedzie zdolny dokona¢
wykupu Obligacji czy tez wyptaci¢ odsetek od Obligacji. Posiadacze Obligacji powinni liczy¢ sie z
ryzykiem catkowitej lub czeSciowej utraty zainwestowanych $rodkow pienieznych, a dochodzenie
ewentualnych roszczed od Emitenta moze by¢ prowadzone na zasadach ogélnych tj. w sposdb
przewidziany w przepisach kodeksu postepowania cywilnego.
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2.3.3 Ryzyko zawieszenia notowan obligacji Emitenta lub wykluczenia obligacji z obrotu na rynku
ASO Catalyst

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrdét okreslonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujagcych na mozliwos¢ zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu Ilub bezpieczenistwa obrotu
dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, GPW i
BondSpot, na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego, majg obowigzek zawiesi¢ obrét tymi
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.

Zgodnie z §11 Regulaminu ASO oraz zgodnie z §13 Regulaminu ASO BondSpot, organizator
alternatywnego systemu obrotu (tj. GPW albo BondSpot) moze zawiesi¢ obrét instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce:

= na wniosek Emitenta;

= jedli uzna, Ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa organizator alternatywnego sytemu zawiesza obrdt
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrot okresSlonymi instrumentami
finansowymi zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu
obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu, lub
powodowatby naruszenie intereséw inwestorow, GPW i BondSpot, na zgdanie Komisji Nadzoru
Finansowego, majg obowigzek wykluczy¢ te instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym
systemie obrotu.

Organizator alternatywnego systemu, zgodnie z §12 Regulaminu ASO oraz zgodnie z §14 Regulaminu
ASO BondSpot moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

®* na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie
od spetnienia przez Emitenta dodatkowych warunkow;

= jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu;

= wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta lub w przypadku oddalenia przez sgd wniosku o
ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkdw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw
postepowania;

= wskutek otwarcia likwidacji emitenta;

= wskutek podjecia decyzji o pofaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpié
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia — tylko w przypadku ASO prowadzonego przez GPW.

Ponadto organizator alternatywnego systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu:

= w przypadkach okreslonych przepisami prawa;

= jezeli zbywalnosc¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona;

= w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw;

= po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta, obejmujacej likwidacje jego majgtku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku
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o ogtoszenie tej upadtosci z powodu braku srodkéw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztéw
postepowania.

Zgodnie z §12 ust. 3 Regulaminu ASO oraz §14 ust. 3 Regulaminu ASO BondSpot, przed podjeciem
decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych (instrumentéw dtuznych — w przypadku Regulaminu
ASO BondSpot) z obrotu, odpowiednio, GPW albo BondSpot, moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami
finansowymi. W takie] sytuacji zawieszenie obrotu moze trwac dtuzej niz 3 miesigce.

Zgodnie z §17c ust. 1 Regulaminu ASO jak i §20b ust. 1 Regulaminu ASO BondSpot, jezeli emitent nie
wykonuje obowigzkéw okreslonych odpowiednio w Rozdziale V Regulaminu ASO oraz Rozdziale V
Regulaminu ASO BondSpot odpowiednio GPW albo BondSpot moze:

= upomniec¢ Emitenta,
= natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 z1,

Dodatkowo, zgodnie z postanowieniami § 17c ust. 3 pkt 3) Regulaminu ASO oraz zgodnie z §20b ust. 3
pkt 3) Regulaminu ASO BondSpot, jezeli Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej
natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu
lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okresSlone w rozdziale V powotanych
regulamindw lub tez nie wykonuje obowigzkédw natozonych na niego na podstawie §17c ust. 2
Regulaminu ASO oraz na podstawie §20b ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot, organizator alternatywnego
systemu obrotu moze natozy¢ na Emitenta kolejng kare pieniezng (przy czym taczna wysokos¢ kar nie
moze przekroczy¢ 50.000 ztotych), zawiesi¢ obrét instrumentami dtuznymi Emitenta na rynku lub
wykluczy¢ instrumenty finansowe Emitenta z obrotu w ASO Catalyst.

2.3.4 Ryzyko zwigzane z moizliwoscia natozenia na Emitenta kar administracyjnych za
niewykonywanie obowigzkow okreslonych przepisami prawa.

Istnieje ryzyko natozenia na Emitenta przez Komisje Nadzoru Finansowego kar administracyjnych w
przypadku niedopetnienia obowigzkéw informacyjnych wynikajgcych z przepisow prawa, w tym
okreslonych w Ustawie o Ofercie. Z uwagi na fakt, ze Emitent nie jest spotka publiczng, a Obligacje beda
wprowadzane jedynie do alternatywnego systemu obrotu, zakres obowigzkéw informacyjnych
natozonych na Emitenta jest ograniczony, a ryzyko natozenia kary administracyjnej na Emitenta wigze
sie z przypadkiem w art. 10 ust. 5 Ustawy o Ofercie (nie przekazanie przez Emitenta w wymaganym
terminie Komisji Nadzoru Finansowego zawiadomienia o wprowadzeniu instrumentéw finansowych do
alternatywnego systemu obrotu). W takim przypadku, zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie,
Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ na Emitenta kare pieniezng w wysokosci 100.000 ztotych.

2.3.5 Ryzyko zwigzane z zabezpieczeniem Obligacji

Obligacje zostaty zabezpieczone zgodnie z pkt 26 Warunkéw Emisji, jednakze w skrajnym przypadku
wartos¢ ustanowionych zabezpieczenn moze by¢ nieadekwatna w stosunku do roszczen Obligatariuszy
wynikajgcych z Obligacji w zwigzku z koniecznoscig skorzystania z ustanowionych zabezpieczen. Istnieje
ryzyko, ze w sytuacji trwatej utraty przez Emitenta ptynnosci finansowej aktywa posiadane przez
Emitenta mogg okazac sie niewystarczajgce do zaspokojenia roszczen finansowych Obligatariuszy.

2.3.6 Ryzyko zmiennosci kursu rynkowego i ptynnosci

Z wprowadzeniem do obrotu Obligacji w alternatywnym systemie obrotu, wigze sie ryzyko zmiennosci
kursu Obligacji. Kurs w alternatywnym systemie obrotu ksztattuje sie pod wptywem relacji podazy i
popytu, ktéra jest wypadkowa wielu czynnikéw i skutkiem trudno przewidywalnych reakcji inwestoréw.

12



Nota Informacyjna dla obligacji na okaziciela serii C BEST Il Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego

W przypadku znacznego wahania kurséw, posiadacze Obligacji mogg by¢ narazeni na ryzyko
niezrealizowania zaplanowanego zysku, notowania Obligacji Emitenta mogg znacznie odbiegac od ceny
emisyjnej Obligacji. Zmiennos$¢ kursu rynkowego Obligacji moze wynikaé¢ m.in. z okresowych zmian w
wynikach dziatalnosci Emitenta, rozmiaru i ptynnosci rynku obligacji, sytuacji na GPW, sytuacji na
gietdach swiatowych oraz zmian czynnikbw makroekonomicznych i politycznych. Dodatkowo, istnieje
ryzyko niskiej ptynnosci Obligacji w alternatywnym systemie obrotu co moze utrudni¢ lub wrecz
uniemozliwi¢ sprzedaz Obligacji po zgdanej przez posiadacza Obligacji cenie.

3. Cel emisji dtuznych instrumentéw finansowych

Celem emisji Obligacji byto finansowanie zakupdow i obstugi pakietow wierzytelnosci bezposrednio
oraz posrednio w drodze refinansowania obligacji serii B Emitenta.

4. Rodzaj emitowanych dtuznych instrumentéw finansowych

Obligacje sg obligacjami na okaziciela, 4-letnie (48 miesiecy) z zastrzezeniem amortyzacji Obligacji, o
ktérej mowa w pkt 28.1 Warunkéw Emisji, oprocentowane wg. zmiennej stopy procentowej oparte;j
o stawke WIBOR 6M powiekszong o marze dla Obligatariuszy. Wysoko$¢ oprocentowania podana jest
w pkt 10 Warunkow Emisji.

Obligacje nie sg obligacjami zamiennymi na akcje ani obligacjami z prawem pierwszenstwa.
5. Wielkos¢ emis;ji
Emitent wyemitowat 400.000 (czterysta tysiecy) sztuk Obligacji o tacznej wartosci nominalnej

40.000.000 zt (czterdziesci miliondw ztotych).

6. Wartos¢ nominalna i cena emisyjna dtuznych instrumentéw finansowych lub sposéb
jej ustalania

Cena emisyjna Obligacji jest rGwna wartosci nominalnej i wynosi 100 zt (sto ztotych).

7. Informacje o wynikach subskrypcji dtuznych instrumentéw finansowych bedacych
przedmiotem wniosku o wprowadzenie, zgodnie z zakresem okreslonym § 10
Zatacznika nr 4 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

7.1 Daty rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji Obligacji

Data rozpoczecia: 17 grudnia 2013 r.

Data zakonczenia: 17 stycznia 2014 r.

7.2 Data przydziatu Obligacji

17 stycznia 2014 r.

7.3 Liczba Obligacji objetych subskrypcja

400.000 (czterysta tysiecy) sztuk Obligacji.

7.4 Stopa redukgji

23%.

7.5 Liczba Obligacji, ktore zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji

400.000 (czterysta tysiecy)
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7.6 Ceny, po jakiej Obligacje byty nabywane (obejmowane)
100 zt (sto ztotych).
7.7 Liczba osob, ktére ztozyty waine zapisy na Obligacje objete subskrypcja
91 (dziewiecdziesiat jeden).
7.8 Liczba oséb, ktérym przydzielono Obligacje w ramach przeprowadzonej subskrypcji
91 (dziewiecdziesiat jeden).
7.9 Nazwy (firmy) subemitentéw, ktorzy objeli Obligacje w ramach wykonywania uméw o
subemisje, z okresleniem liczby Obligacji, ktore objeli, wraz z faktyczng ceng jednej Obligacji:
Nie dotyczy. W ofercie Obligacji nie wystapili subemitenci.
7.10 Okreslenie wysokosci kosztow, ktdre zostaty zaliczone do kosztow emisji
taczna wysokosé kosztow, ktére zostaty zaliczone do kosztow emisji Obligacji: 693 260 zt (szescset
dziewiecdziesiat trzy tysigce dwiescie sze$édziesigt ztotych, 00/100 groszy), w tym koszty:
a) przygotowania i przeprowadzenia oferty: 693.260 zt (sze$éset dziewiecdziesigt trzy tysigce
dwiescie sze$édziesigt ztotych);
b) wynagrodzenia subemitentéw, dla kazdego oddzielnie: nie wystgpity;
¢) sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéow doradztwa: nie wystgpity;
d) promaociji oferty: nie wystgpity.
7.11 Metoda rozliczenia kosztéw emisji Obligacji w ksiegach rachunkowych i sposéb ich ujecia w
sprawozdaniu finansowym Emitenta.

Koszty emisji Obligacji ujete sg w sprawozdaniu finansowym Emitenta jako koszty odsetkowe.

8. Warunki wykupu i warunki wypfaty oprocentowania dtuznych instrumentéw
finansowych
Obligacje zostang wykupione w dniu 17 stycznia 2018 r. (Dzien Wykupu) to jest w dniu

przypadajacym 4 (cztery) lata od Daty Emisji. Kwota Wykupu zostanie wyptacona tacznie z odsetkami
za VIl Okres Odsetkowy.

Jezeli jednak Dzien Wykupu przypadnie na dzien nie bedacy Dniem Roboczym, Obligacje zostang
wykupione w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po Dniu Wykupu, bez prawa zgdania
odsetek za opdznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

Podmiotami uprawnionymi do Kwoty Wykupu bedg Obligatariusze, ktdrzy posiadali Obligacje na
6 (stownie: szes¢) Dni Roboczych przed Dniem Wykupu.

Wykup bedzie dokonywany za posrednictwem KDPW i podmiotéw prowadzgcych rachunki papieréw
wartosciowych, na ktérych bedg zapisane Obligacje, zgodnie z obwigzujacymi Regulacjami KDPW.

8.1 Woczesniejszy wykup Obligacji
8.1.1 Obowigzkowa amortyzacja Obligacji

Emitent bedzie zobowigzany do wykupu czesci Obligacji w ramach obowigzkowej amortyzacji
Obligacji w dniach ptatnosci odsetek za nastepujgce Okresy Odsetkowe:
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1) IV — 1/4 (jedna czwarta) sposréd Obligacji istniejgcych (niewykupionych) na 14 Dni Roboczych
przed dniem wykupu (tj. dniem ptatnosci odsetek za IV okres),
2) VI — 1/3 (jedna trzecia) sposrdd Obligacji istniejgcych (niewykupionych) na 14 Dni Roboczych
przed dniem wykupu (tj. dniem ptatnosci odsetek za VI okres).
Catkowita liczba kazdorazowo wykupywanych Obligacji zostanie zaokraglona w dét do najblizszej
liczby catkowitej.
W przypadku, gdy na dzien przymusowego wykupu Obligacji w ramach amortyzacji Obligacji liczba
istniejgcych Obligacji jest mniejsza niz wynikajgca ze zdania poprzedniego, Emitent bedzie
zobowigzany do wykupu wszystkich istniejgcych Obligacji.
Obligacje zostang wykupione przez Emitenta za cene réwng wartosci nominalnej.

Z tytutu wykupu Obligacji w ramach obowigzkowej amortyzacji Obligatariuszom nie bedzie
przystugiwac dodatkowa premia.

8.1.2 Automatyczna wymagalnos¢ Obligacji w przypadku otwarcia likwidacji Emitenta

W przypadku otwarcia likwidacji Emitenta w rozumieniu Rozporzadzenia Rady Ministrow w sprawie
trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005 r. (Dz. U. Nr 114, poz. 963) Obligacje
stajg sie wymagalne i podlegajg wykupowi w terminie 30 dni.

Otwarcie likwidacji funduszu inwestycyjnego nastepuje m.in. z dniem wystgpienia jednej z
przestanek, rozwigzania Funduszu o ktérych mowa w art. 246 ust. 1 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych.

8.1.3 Obowigzek przedterminowego wykupu na zgdanie Obligatariusza

Kazdy Obligatariusz moze, poprzez pisemne zawiadomienie, zgda¢ wykupu posiadanych przez
Obligatariusza Obligacji, na skutek wystgpienia ktoregokolwiek Przypadku Naruszenia.

Zadanie przedterminowego wykupu moze zosta¢ ztozone w okresie od wystgpienia zdarzenia
uprawniajgcego Obligatariusza do ztozenia takiego zgdania do uptywu 30 dni od dnia, w ktérym
Emitent zawiadomit Obligatariusza o takiej okolicznosci.

Emitent zobowigzany bedzie do dokonania przedterminowego wykupu Obligacji objetych zgdaniem
w terminie 30 dni od otrzymania takiego zadania.

Pisemne zawiadomienie z zagdaniem przedterminowego wykupu Obligacji powinno zostac przestane
przez Obligatariusza w formie pisemnej na adres Emitenta, Oferujgcego i podmiotu prowadzacego
rachunek papieréw wartosciowych Obligatariusza, na ktorym bedg zapisane Obligacje. W przypadku,
gdy Obligacje danego Obligatariusza bedg zapisane w rejestrze sponsora emisji, pisemne zadanie
powinno zostac¢ przekazane na adres sponsora emisji.

Przedterminowy wykup zostanie przeprowadzony za posrednictwem KDPW i zgodnie z regulacjami
tego depozytu oraz podmiotéw prowadzgcych rachunki papieréw wartosciowych Obligatariuszy.

8.1.4 Opcja call - przedterminowego wykupu na zgdanie Emitenta

Emitent ma prawo, ale nie obowigzek, wykupi¢ przed Dniem Wykupu okreslong przez siebie liczbe
Obligacji niezaleznie od liczby Obligacji wykupywanych w ramach amortyzacji Obligacji, o ktérej
mowa w pkt 8.1.1 Noty Informacyjne;j.
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Opcja call moze by¢ zrealizowana przez Emitenta w Dniach Ptatnosci Odsetek za nastepujgce Okresy
Odsetkowe, za okreslong ponizej premia dla Obligatariuszy obliczang od wartosci nominalnej
wykupywanych Obligacji:

1) 1,1, 1-0,75 %,

2) IV-0,50%,

3) V, VI-0,35%,

4) VIl -0,20%.
Emitent zobowigzany jest zawiadomic¢ Obligatariuszy o skorzystaniu z opcji call nie pdzniej niz na
14 dni przed dniem przedterminowego wykupu.

Skorzystanie przez Emitenta z prawa do Przedterminowego Wykupu Obligacji, bedzie wymagato
zawieszenia obrotu Obligacjami w ASO Catalyst. Emitent przewiduje, ze obrét Obligacjami bedzie
zawieszony od trzeciego Dnia Roboczego poprzedzajgcego dzien ustalenia praw do Kwoty Wykupu w
ramach Przedterminowego Wykupu do Dnia Przedterminowego Wykupu. Decyzje o zawieszeniu
obrotu obligacjami podejmujg GPW i BondSpot i podajg jg do publicznej wiadomosci.

8.1.5 Podmioty posredniczace w wykupie Obligacji przed Dniem Wykupu

Przedterminowy wykup zostanie przeprowadzony za posrednictwem KDPW i zgodnie z regulacjami
tego depozytu oraz podmiotéw prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych Obligatariuszy.

Dniem ustalenia prawa do Kwoty Wykupu w ramach przedterminowego wykupu jest 6 (szésty) Dzien
Roboczy poprzedzajacy dzien przedterminowego wykupu.

8.2 Warunki wyptaty oprocentowania
Wysokos¢ oprocentowania Obligacji bedzie zmienna.

Obligacje bedg oprocentowane (Stopa Procentowa) w wysokosci stopy bazowej rownej stawce
WIBOR6M (Stopa Bazowa) z kwotowania na fixingu o godz. 11:00 lub okoto tej godziny czasu
warszawskiego, publikowanej na 4 Dni Sesyjne przed rozpoczeciem kazdego Okresu Odsetkowego
(Dzien Ustalenia Stopy Bazowej), powiekszonej o marze dla Obligatariuszy (Marza).

Wysoko$¢ Marzy zostata ustalona przez Emitenta na poziomie 4,30 p.p. (cztery i 30/100 punktow
procentowych) od wartosci nominalnej Obligacji w skali roku (podstawa Okresu Odsetkowego wynosi
365 dni).

Stopa Bazowa ustalana bedzie z doktadnosciag do 0,01 p.p. (1/100 punktu procentowego) na
podstawie informacji publikowanej na stronie serwisu Reuters Polska.

Jezeli stawka WIBOR6M bedzie niedostepna, Emitent zwrdci sie, bez zbednej zwtoki, do Bankdéw
Referencyjnych o podanie stopy procentowej dla 6-miesiecznych depozytéw ztotowych oferowanej
przez kazdy z tych Bankéw Referencyjnych gtéwnym bankom dziatajgcym na warszawskim rynku
miedzybankowym i ustali Stope Bazowa jako $rednig arytmetyczng stdp podanych przez Banki
Referencyjne, pod warunkiem, ze co najmniej 3 Banki Referencyjne podadzg stopy procentowe, przy
czym — jesli bedzie to konieczne bedzie ona zaokraglona do drugiego miejsca po przecinku (a 0,005
bedzie zaokraglone w gére).

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ okreslona zgodnie z powyzszymi zasadami, zostanie

ona ustalona na poziomie ostatniej obowigzujgcej Stopy Bazowej w Okresie Odsetkowym
bezposrednio poprzedzajgcym Dzien Ustalenia Stopy Bazowej.
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Odsetki beda naliczane poczawszy od Daty Emisji (z wytgczeniem tego dnia) do Dnia Wykupu
(wtacznie z tym dniem) i bedg wyptacane co 6 miesiecy. Okres Odsetkowy wynosi¢ bedzie 6 miesiecy.
Odsetki beda naliczane od kazdej Obligacji z doktadnoscia do jednego grosza (przy czym pét grosza
bedzie zaokraglone w gore).
Obligatariuszowi za kazdy Okres Odsetkowy przystugujg odsetki obliczone zgodnie z ponizszym
wzorem:

O=NxRxn/365,gdze:

O — kwota odsetek za dany Okres Odsetkowy od jednej Obligacji,

N — warto$¢ nominalna jednej Obligacji,

R — oprocentowanie Obligacji,

n — liczba dni w Okresie Odsetkowym.

Podstawg naliczenia i spetnienia $wiadczenia pienieznego przez Emitenta w postaci wyptaty odsetek
od Obligacji bedzie liczba Obligacji zapisana z uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania
Swiadczenia z tytutu wyptaty odsetek na rachunku papieréw wartosciowych Obligatariusza lub
rachunku sponsora emisji.

Dla Obligacji ustala sie nastepujace Okresy Odsetkowe:

L. . . L. Liczba dni
Okres Poczatek Okresu Dzien ustalenia Koniec Okresu Dzier wyptaty kresi
w okresie
Odsetkowy Odsetkowego prawa do odsetek Odsetkowego odsetek
odsetkowym

| 17 stycznia 2014 r. 9 lipca 2014 . 17 lipca 2014 . 17 lipca 2014 r. 181
1} 17 lipca 2014 . 9 stycznia 2015 r. | 17 stycznia 2015r.| 19 stycznia 2015r. 184
1 17 stycznia 2015r. 9 lipca 2015 r. 17 lipca 2015 . 17 lipca 2015 r. 181
v 17 lipca 2015 r. 8 stycznia 2016 r. | 17 stycznia 2016 r.| 18 stycznia 2016r. 184
Vv 17 stycznia 2016 r. 8 lipca 2016 . 17 lipca 2016 r. 18 lipca 2016 r. 182
\'/| 17 lipca 2016 . 9 stycznia 2017 r. | 17 stycznia 2017 r.| 17 stycznia 2017 r. 184
Vil 17 stycznia 2017 r. 7 lipca 2017 r. 17 lipca 2017 r. 17 lipca 2017 r. 181
VI 17 lipca 2017 r. 9 stycznia 2018 r. | 17 stycznia 2018 r.| 17 stycznia 2018 r. 184

Dni wskazane jako poczatek Okresu Odsetkowego nie bedg uwzgledniane w obliczeniach dtugosci
trwania danego Okresu Odsetkowego.

Dniem ustalenia prawa do odsetek z Obligacji jest 6 (stownie: szésty) Dziert Roboczy poprzedzajgcy
Dzien Pfatnosci Odsetek. Odsetki za caty Okres Odsetkowy wyptacone zostang osobie lub
podmiotowi, ktéremu przystugiwaty Obligacje na koniec dnia ustalenia prawa do odsetek.

Jezeli jednak Dzien Pfatnosci Odsetek przypadnie na dzien niebedgcy Dniem Roboczym, wyptata
odsetek nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po Dniu Ptatnosci Odsetek, bez prawa
Zadania odsetek za opdznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

Wyptata odsetek bedzie dokonywana za posrednictwem KDPW i podmiotéw prowadzacych rachunki

papieréw wartosciowych Obligatariuszy, zgodnie z obowigzujgcymi regulacjami KDPW.

9. Woysokos¢ i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielajgcego
zabezpieczenia

Obligacje zostaty wyemitowane jako niezabezpieczone.

Zgodnie z pkt 26 Warunkéw Emisji Obligacji Emitent zobowigzat sie, ze do 30 czerwca 2014 r.
ustanowi zabezpieczenie sptaty wierzytelnosci z tytutu Obligacji w formie zastawu rejestrowego o
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podstawowych cechach wskazanych w pkt 26.1 Warunkéw Emisji Obligacji — ,,DODATKOWE
ZOBOWIAZANIA EMITENTA”.

Odpowiednio w dniach 13 i 14 maja 2014 r. Sad Rejonowy Gdansk — Pétnoc w Gdansku, IX Wydziat
Gospodarczy — Rejestru Zastawow, na wniosek Emitenta, wydat postanowienia o wpisaniu do
rejestru zastawodw nizej wymienione przedmioty zastawu:

Przedmiot Zastawu nr 1

rozumie sie przez to wyodrebniony i stanowigcy cato$¢ gospodarczg zbidr wierzytelnosci
przystugujacych Emitentowi (kapitat, odsetki i koszty zwigzane z wierzytelnosciami wchodzacymi w
sktad zbioru), na podstawie umowy sprzedazy z dnia 25 czerwca 2008 r., ktorego wartos¢ godziwa na
dzien 31 marca 2014 r. zostata oszacowana przez niezaleiny i wyspecjalizowany podmiot, ktéry
sporzadzit wycene wartosci godziwej Przedmiotu Zastawu nr 1 stanowigcego aktywa Emitenta na
potrzeby ujecia Przedmiotu Zastawu nr 1 w ksiegach Emitenta wedtug metody, o ktérej mowa w § 30
ust 1 pkt 1) Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, za pomocg estymacji przysztych przeptywéw
pienieznych generowanych w okresie planowanej obstugi na kwote 3 586 977 zt.

Przedmiot Zastawu nr 1 zostat wpisany do rejestru zastawdéw, pod pozycjg 2398940, postanowieniem
Sadu Rejonowego Gdansk — Pdtnoc w Gdansku, IX Wydziat Gospodarczy - Rejestru Zastawow z dnia
13 maja 2014 r., sygn. GD. IX.Ns-Rej. Za 2214/14/282.

Najwyzsza suma zabezpieczenia Przedmiotu Zastawu nr 1 zostata okreslona na kwote 60 min zt
(stownie: sze$édziesigt miliondw ztotych).

Przedmiot Zastawu nr 2

rozumie sie przez to wyodrebniony i stanowigcy cato$¢ gospodarczg zbidr wierzytelnosci
przystugujacych Emitentowi (kapitat, odsetki i koszty zwigzane z wierzytelnosciami wchodzgcymi w
sktad zbioru), na podstawie umowy sprzedazy z dnia 27 lutego 2009 r., ktérego wartos¢ godziwa na
dzied 31 marca 2014 r. zostata oszacowana przez niezalezny i wyspecjalizowany podmiot, ktéry
sporzadzit wycene wartosci godziwej Przedmiotu Zastawu nr 2 stanowigcego aktywa Emitenta na
potrzeby ujecia Przedmiotu Zastawu nr 2 w ksiegach Zastawcy wedtug metody, o ktorej mowa w § 30
ust 1 pkt 1) Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, za pomocg estymacji przysztych przeptywéw
pienieznych generowanych w okresie planowanej obstugi na kwote 9 241 617 zt.

Przedmiot Zastawu nr 2 zostat wpisany do rejestru zastawdw, pod pozycjg 2398945, postanowieniem
Sadu Rejonowego Gdansk — Pdtnoc w Gdansku, IX Wydziat Gospodarczy - Rejestru Zastawow z dnia
13 maja 2014 r., sygn. GD. IX.Ns-Rej. Za 2215/14/683.

Najwyzsza suma zabezpieczenia Przedmiotu Zastawu nr 2 zostata okreslona na kwote 60 min zt
(stownie: sze$édziesigt miliondw ztotych).

Przedmiot Zastawu nr 3

rozumie sie przez to wyodrebniony i stanowigcy cato$¢ gospodarczg zbidr wierzytelnosci
przystugujacych Emitentowi (kapitat, odsetki i koszty zwigzane z wierzytelnosciami wchodzgacymi w
sktad zbioru), na podstawie umowy sprzedazy z dnia 23 czerwca 2009 r., ktérego wartos¢ godziwa
na dzien 31 marca 2014 r. zostata oszacowana przez niezalezny i wyspecjalizowany podmiot, ktéry
sporzadzit wycene wartosci godziwej Przedmiotu Zastawu nr 3 stanowigcego aktywa Emitenta na
potrzeby ujecia Przedmiotu Zastawu nr 3 w ksiegach Zastawcy wedtug metody, o ktérej mowa w § 30
ust 1 pkt 1) Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych
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zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, za pomocg estymacji przysztych przeptywéw
pienieznych generowanych w okresie planowanej obstugi na kwote 2 587 743 zi.

Przedmiot Zastawu nr 3 zostat wpisany do rejestru zastawdw, pod pozycjg 2398948, postanowieniem
Sadu Rejonowego Gdansk — Pdtnoc w Gdansku, IX Wydziat Gospodarczy - Rejestru Zastawow z dnia
13 maja 2014 r., sygn. GD. IX.Ns-Rej. Za 2216/14/084.

Najwyzsza suma zabezpieczenia Przedmiotu Zastawu nr 3 zostata okreslona na kwote 60 min zt
(stownie: sze$édziesigt miliondw ztotych).

Przedmiot Zastawu nr 4

rozumie sie przez to wyodrebniony i stanowigcy cato$¢ gospodarczg zbidr wierzytelnosci
przystugujacych Emitentowi (kapitat, odsetki i koszty zwigzane z wierzytelnosciami wchodzgacymi w
sktad zbioru), na podstawie umowy sprzedazy z dnia 23 czerwca 2009 r., ktorego wartos¢ godziwa na
dzied 31 marca 2014 r. zostata oszacowana przez niezalezny i wyspecjalizowany podmiot, ktéry
sporzadzit wycene wartosci godziwej Przedmiotu Zastawu nr 4 stanowigcego aktywa Emitenta na
potrzeby ujecia Przedmiotu Zastawu nr 1 w ksiegach Zastawcy wedtug jego wartosci godziwej, o
ktérej mowa w § 30 ust 1-4 Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, za pomocg estymacji przysztych
przeptywdw pienieznych generowanych w okresie planowanej obstugi na kwote 1 055 060 zi.

Przedmiot Zastawu nr 4 zostat wpisany do rejestru zastawdw, pod pozycjg 2398949, postanowieniem
Sadu Rejonowego Gdansk — Pétnoc w Gdansku, IX Wydziat Gospodarczy - Rejestru Zastawow z dnia
13 maja 2014 r., sygn. GD. IX.Ns-Rej. Za 2217/14/485.

Najwyzsza suma zabezpieczenia Przedmiotu Zastawu nr 4 zostata okreslona na kwote 60 min zt
(stownie: szescédziesigt miliondw ztotych).

Przedmiot Zastawu nr 5

rozumie sie przez to wyodrebniony i stanowigcy cato$¢ gospodarczg zbidr wierzytelnosci
przystugujgcych Emitentowi (kapitat, odsetki i koszty zwigzane z wierzytelnosciami wchodzgcymi w
sktad zbioru), na podstawie umowy sprzedazy z dnia 10 lutego 2010 r., ktérego wartos¢ godziwa na
dzied 31 marca 2014 r. zostata oszacowana przez niezalezny i wyspecjalizowany podmiot, ktéry
sporzadzit wycene wartosci godziwej Przedmiotu Zastawu nr 5 stanowigcego aktywa Emitenta na
potrzeby ujecia Przedmiotu Zastawu nr 5 w ksiegach Zastawcy wedtug metody, o ktérej mowa w § 30
ust 1 pkt 1) Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, za pomocg estymacji przysztych przeptywodw
pienieznych generowanych w okresie planowanej obstugi na kwote 4 548 651 zi.

Przedmiot Zastawu nr 5 zostat wpisany do rejestru zastawdw, pod pozycjg 2399032, postanowieniem
Sadu Rejonowego Gdansk — Pétnoc w Gdansku, IX Wydziat Gospodarczy - Rejestru Zastawow z dnia
14 maja 2014 r., sygn. GD. IX.Ns-Rej. Za 2218/14/886.

Najwyzsza suma zabezpieczenia Przedmiotu Zastawu nr 5 zostata okreslona na kwote 60 min zt
(stownie: sze$cédziesigt miliondw ztotych).

Przedmiot Zastawu nr 6

rozumie sie przez to wyodrebniony i stanowigcy cato$¢ gospodarczg zbidr wierzytelnosci
przystugujgcych Emitentowi (kapitat, odsetki i koszty zwigzane z wierzytelno$ciami wchodzgcymi w
sktad zbioru), na podstawie umowy sprzedazy z dnia 28 czerwca 2010 r., ktdérego wartos¢ godziwa na
dzied 31 marca 2014 r. zostata oszacowana przez niezalezny i wyspecjalizowany podmiot, ktéry
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sporzadzit wycene wartosci godziwej Przedmiotu Zastawu nr 6 stanowigcego aktywa Emitenta na
potrzeby ujecia Przedmiotu Zastawu nr 6 w ksiegach Zastawcy wedtug metody, o ktérej mowa w § 30
ust 1 pkt 1) Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, za pomocg estymacji przysztych przeptywéw
pienieznych generowanych w okresie planowanej obstugi na kwote 81 097 459 zt.

Przedmiot Zastawu nr 6 zostat wpisany do rejestru zastawdw, pod pozycjg 2399019, postanowieniem
Sadu Rejonowego Gdansk — Pdtnoc w Gdansku, IX Wydziat Gospodarczy - Rejestru Zastawow z dnia
14 maja 2014 r., sygn. GD. IX.Ns-Rej. Za 2219/14/287.

Najwyzsza suma zabezpieczenia Przedmiotu Zastawu nr 6 zostata okreslona na kwote 60 min zt
(stownie: sze$cédziesigt miliondw ztotych).

Przedmiot Zastawu nr 7

rozumie sie przez to wyodrebniony i stanowigcy cato$¢ gospodarczg zbidr wierzytelnosci
przystugujacych Emitentowi (kapitat, odsetki i koszty zwigzane z wierzytelnosciami wchodzgacymi w
sktad zbioru), na podstawie umowy sprzedazy z dnia 12 stycznia 2012 r., ktérego wartos¢ godziwa na
dzied 31 marca 2014 r. zostata oszacowana przez niezalezny i wyspecjalizowany podmiot, ktéry
sporzadzit wycene wartosci godziwej Przedmiotu Zastawu nr 7 stanowigcego aktywa Emitenta na
potrzeby ujecia Przedmiotu Zastawu nr 7 w ksiegach Zastawcy wedtug metody, o ktérej mowa w § 30
ust 1 pkt 1) Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, za pomocg estymacji przysztych przeptywodw
pienieznych generowanych w okresie planowanej obstugi na kwote 1 369 868 zt.

Przedmiot Zastawu nr 7 zostat wpisany do rejestru zastawdw, pod pozycjg 2399020, postanowieniem
Sadu Rejonowego Gdansk — Pétnoc w Gdansku, IX Wydziat Gospodarczy - Rejestru Zastawow z dnia
14 maja 2014 r., sygn. GD. IX.Ns-Rej. 2220/14/999.

Najwyzsza suma zabezpieczenia Przedmiotu Zastawu nr 7 zostata okreslona na kwote 60 min zt
(stownie: sze$cédziesigt miliondw ztotych).

Przedmiot Zastawu nr 8

rozumie sie przez to wyodrebniony i stanowigcy cato$¢ gospodarczg zbidr wierzytelnosci
przystugujgcych Emitentowi (kapitat, odsetki i koszty zwigzane z wierzytelno$ciami wchodzgcymi w
sktad zbioru), na podstawie umowy sprzedazy z dnia 26 czerwca 2013 r., ktorego wartos¢ godziwa na
dzied 31 marca 2014 r. zostata oszacowana przez niezalezny i wyspecjalizowany podmiot, ktéry
sporzadzit wycene wartosci godziwej Przedmiotu Zastawu nr 8 stanowigcego aktywa Emitenta na
potrzeby ujecia Przedmiotu Zastawu nr 8 w ksiegach Zastawcy wedtug metody, o ktorej mowa w § 30
ust 1 pkt 1) Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, za pomocg estymacji przysztych przeptywodw
pienieznych generowanych w okresie planowanej obstugi na kwote 698 625 zt.

Przedmiot Zastawu nr 8 zostat wpisany do rejestru zastawdw, pod pozycjg 2399021, postanowieniem
Sadu Rejonowego Gdansk — Pétnoc w Gdansku, IX Wydziat Gospodarczy - Rejestru Zastawow z dnia
14 maja 2014 r., sygn. GD. IX.Ns-Rej. Za 2221/14/400.

Najwyzsza suma zabezpieczenia Przedmiotu Zastawu nr 8 zostata okreslona na kwote 60 min zt
(stownie: sze$cédziesigt miliondw ztotych).

Funkcje administratora w/w zastawéw petni Kancelaria Stachowicz Ptak Adwokaci i Radcowie Prawni
Spotka Partnerska z siedzibg w Krakowie.
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10. Warto$¢ zaciggnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego
udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy ksztattowana zobowigzan
Emitenta do czasu catkowitego wykupu dtuznych instrumentéow finansowych
proponowanych do nabycia

Na dziert 30.09.2013 r. tgczne zobowigzania Emitenta wyniosty 33.178 tys. zt, w tym:

Zobowigzania finansowe wynikajgce z wyemitowanych Obligacji B — 30.245 tys. zf,

Wyszczegdlnienie [w
tys. PLN] 2013-09-30 | 2013-12-31 | 2014-12-31 | 2015-12-31 | 2016-12-31 | 2017-12-31 | 2018-01-17
ys.
Kredyty 0 0 0 0 0 0 0
Pozyczki 0 0 0 0 0 0 0
Emisja Obligacji 30.245 29711 40 782 40992 30839 20 636 0
Razem 33.178 31.301 42.627 42.894 33.095 23.254 2.572

Zarzad Emitenta deklaruje ze dotozy nalezytych staran aby w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu
Obligacji, zobowigzania Emitenta byty utrzymywane na bezpiecznym poziomie, a wskazniki
zadtuzenia ksztattowaty sie na poziomach zapewniajgcych zdolnos$¢ Emitenta do obstugi zobowigzan
wynikajgcych z wyemitowanych Obligacji.

11. Dane umozliwiajagce potencjalnym nabywcom instrumentéw dtuinych orientacje
w efektach przedsiewziecia, ktore ma by¢ sfinansowane z emisji diuznych
instrumentéw dtuznych, oraz zdolnos¢ Emitenta do wywigzywania sie z zobowigzan
wynikajacych z dtuznych instrumentéow diuinych, jezeli przedsiewziecie jest okreslone

Srodki pozyskane z emisji Obligacji pozwolity na wcze$niejszy wykup obligacji serii B Emitenta (30 mln
zt). Wczesniejszy wykup obligacji serii B umozliwit istotne obnizenie kosztow finansowania Emitenta.
Pozostate srodki pochodzgce z emisji Obligacji zostang przeznaczone na zakup i obstuge portfeli
wierzytelnosci. Do tej pory Emitent inwestowat w portfele wierzytelnosci pochodzace z sektora
bankowego. Specyfikacja i wielkosé¢ portfeli jest obecnie nieznana i uzalezniona bedzie ona od
pozyskania w przysztosci portfeli w drodze wygrania przetargu badz bezposredniego porozumienia ze
sprzedajgcym. Podjecie decyzji inwestycyjnej o zakupie portfela poprzedzone jest analizg
inwestycyjng dokonywang przez Towarzystwo. Analiza ma wykaza¢, czy w oparciu o posiadane
informacje i przyjete zatozenia przedmiot inwestycji wpisuje sie w polityke inwestycyjna Emitenta
oraz czy oferowana cena pozwala na uzyskanie godziwego zwrotu z inwestycji w portfel
wierzytelnosci.

12. Zasady przeliczania wartosci Swiadczenia niepienieznego na swiadczenie pieniezne

Nie dotyczy.
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13. Wycena przedmiotu zastawu lub hipoteki dokonang przez uprawniony podmiot

Gdynia, dnia 2014.03.26

Raport niezaleznego podmiotu na temat ustalenia wartosci godziwej pakietow
wierzytelnosci stanowiacych sktadnik lokat BEST IT NSFIZ

Zgodnie z § 1 ust. 1 Umowy o Wycene zawartej w dniu 27.02.2013 r., Eurolinks S.A. sp.k.
(,Eurolinks”), bazujac na danych dostarezonych przez BEST Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. (,Towarzystwo"), przeprowadzit niezalezng wyceng wartosci godziwe]j pakietéw wierzytelnosci
wchodzacych w sktad aktywow BEST II Niestandaryzowanego Sekurytyzacyinego Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego (,Fundusz’). Wycena wartosci godziwej Pakietow Wierzytelnosci
zostata dokonana w zwiazku wyceng Aktywow, Aktywow Netto i Aktywéw Netto przypadajacych na
Certyfikat Inwestycyjny Funduszu, przypadajaca na dzien 31 marca 2014 roku (,Dziefi Wyceny”).

Raport na temat wyceny wartoici godziwej pakietéw Sekurytyzowanych Wierzytelnodei zostat
sporzadzony wytacznie w celu spetnienia warunku wyceny, zgodnie z § 30 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych. Przy wykorzystaniu metody dochodowej opartej o szacowane zdyskontowane
przeptywy pieniezne z pakietéw Sekurytyzowanych Wierzytelnosci, oszacowano wartoéé rynkowa
Pakietéw Wierzytelnosci.

Wedtug naszej opinii warto$¢ godziwa pakietow Sekurytyzowanych Wierzytelnoéci na Dzien Wyceny
wynosi {gcznie 104.186.001 zt,

Wartoé¢ godziwa poszczegdlnych Pakietéw Wierzytelnosci na Dzien Wyceny wynosi odpowiednio:

1. Dla pakietu Sekurytyzowanych Wierzytelnoci nabytego przez Fundusz w dniu 25 czerwca
2008 roku, na podstawie umowy z dnia 25 czerwca 2008 roku wynosi: 3.586.977 z! i zostata
Oszacowana za pomocy estymacji przyszlych wplywdw pienigznych mozliwych do odzyskania
oraz wydatkéw niezbednych do poniesienia w celu uzyskania zaktadanych wplywow
w podstawowym 8-letnim okresie obstugi pakietu wierzytelnosci.

2. Dla pakietu Sekurytyzowanych Wierzytelnogci nabytego przez Fundusz w dniu 1 marca 2009
roku, na podstawie umowy z dnia 27 lutego 2009 roku wynosi: 9.241.617 zt i zostala
0Oszacowana za pomocg estymacji przyszlych wphywow pienieZznych mozliwych do odzyskania
oraz wydatkdw niezbednych do poniesienia w celu uzyskania zaktadanych wplywdw
W podstawowym S-letnim okresie obstugi pakietu wierzytelnosci.

3. Dla pakietu Sekurytyzowanych Wierzytelnosci nabytego przez Fundusz w dniu 23 czerwca
2009 roku, na podstawie umowy z dnia 23 czerwca 2009 roku WYnosi:
2.587.743 7 | zostata oszacowana za pomocg estymacji przysztych wplywow pienieznych
mozliwych do odzyskania oraz wydatkéw niezbednych do poniesienia w celu uzyskania
zakiadanych wplywow w podstawowym 8-letnim okresie obstugi pakietu wierzytelnoéci,

4. Dla pakietu Sekurytyzowanych Wierzytelnosci nabytego przez Fundusz w dniu 24 czerwca
2009 roku, na podstawie umowy z dnia 23 czerwca 2009 roku wynosi: 1.055.060 z} i zostata
Oszacowana za pomocg estymacji przysztych wplywdw pienigznych mozliwych do odzyskania
oraz wydatkéw niezbednych do poniesienia w celu uzyskania zaktadanych wplywow
W podstawowym 9-letnim okresie obstugi pakietu wierzytelnosci.

5. Dla pakietu Sekurytyzowanych Wierzytelnoéci nabytego przez Fundusz w dniu 10 lutego 2010
roku, na podstawie umowy z dnia 10 lutego 2010 roku wynosi: 4.548.651 z} | zostala
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Oszacowana za pomocy estymacji przysztych wplywéw pienieznych mozliwych do odzyskania
oraz wydatkow niezbednych do poniesienia w celu uzyskania zaktadanych wplywow
w podstawowym 10-letnim okresie obstugi pakietu wierzytelnosci,

Dla pakietu Sekurytyzowanych Wierzytelnosci nabytego przez Fundusz w dniu 29 czerwea
2010 roku, na podstawie umowy z dnia 28 crerwca 2010 roku wynosi: 81.097.459 zt
i zostata oszacowana za pomoca estymacii przysztych wplywow pienieznych mozliwych do
odzyskania oraz wydatkdw niezbednych do poniesienia w celu uzyskania zaktadanych
wplywow w podstawowym 15-letnim okresie obstugi pakietu wierzytelnosci.

Dla pakietu Sekurytyzowanych Wierzytelnosci nabytego przez Fundusz w dniu 17 stycznia
2012 roku, na podstawie umowy z dnia 12 stycznia 2012 roku wynosi: 1.369.868 zt i zostala
oszacowana za pomocq estymadcji przysztych wplywéw pienigznych mozliwych do odzyskania
oraz wydatkéw niezbednych do poniesienia w celu uzyskania zakfadanych wptywow
w podstawowym 10-letnim okresie obstugi pakietu wierzytelnosci.

Dla pakietu Sekurytyzowanych Wierzytelnogci nabytego przez Fundusz w dniu 28 czerwca
2013 roku, na podstawie umowy z dnia 26 czerwca 2013 roku wynosi: 698.626 zt i zostata
Gszacowana za pomocy estymacii przysztych wptywéw pienieznych mozliwych do odzyskania
oraz wydatkéw niezbednych do poniesienia w celu uzyskania zaktadanych wplywéw
w podstawowym 10-letnim okresie obstugi pakietu wierzytelnosci.

Ponadto chcielibyémy zwréci¢ uwage na nastepujace kwestie:

(a)

(b)

()

Nie audytowaliémy ani tez w inny sposdb nie weryfikowalisSmy danych wejsciowych lub zalozef,
bedacych podstawa prognoz, dostarczonych nam na potrzeby wykonania niezaleznej wyceny
Pakietow Wierzytelnoéci. Odnoénie prognozowanych danych, chcieliby$my podkreslic, ze
zazwyczaj wystepuja réznice miedzy prognozami, a faktycznymi wynikami realizacji pakietéw
wierzytelnosci, poniewaz rezultaty i efektywnodc windykacji wierzytelnosci moze nie byé taka
jak oczekiwano na dzien sporzadzenia wyceny, a powstate rdznice moga byc istotne.
Rzeczywista stopa zwrotu z danego Pakietu Wierzytelnosci na koniec zatozonego podstawowego
okresu obstugi moze réznic sie od przyjetej przy okresleniu wartoéci godziwej Pakietu
Wierzytelnodci na dzien wyceny.

Eurolinks nie ponosi jakiejkolwiek odpowiedzialnoéci za wnioski przedstawione w tym raporcie
chyba, ze wynika to z przepisow prawa,

Nalezy by¢ Swiadomym faktu, iz rzeczywista wartoéé danego pakietu Sekurytyzowanych
Wierzytelnodci mozliwa do uzyskania w drodze transakcji sprzedazy moze sie réznié od
oszacowanej wartosci godziwej. Powodem tej réznicy moga by¢ takie czynniki jak: motywacje
I umiejgtnosci negocjacyine stron, struktura transakgji (np. sposob finansowania, itp.) lub inne
czynniki specyficzne dla takiej transakcji,
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Gdynia, 26.03.2014 r.

OSWIADCZENIE
o niezaleznosci | wyspecjalizowaniu podmiotu dokonujgcego wyceny portfeli
wierzytelnosci wchodzacych w sktad aktywéw BEST Il NSFIZ

Dziatajac w imieniu Eurolinks S.A. sp.k. oéwiadczam co nastepuje:

1

potwierdzam, ze jestesmy podmiotem niezaleznym od BEST Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Gdyni,

potwierdzam, ze jestesmy podmiotem wyspecjalizowanym w $wiadczeniu ustug
wyceny wartosci portfeli wierzytelnosci wechodzacych w sktad aktywow funduszy
inwestycyjnych, w tym funduszy zamknietych,

dysponujemy odpowiednimi zasobami do przygotowania wycen wartosci portfeli
wierzytelnosci wchodzgcych w sktad aktywéw funduszy inwestycyjnych, w tym
funduszy zamknietych,

zatrudniamy osoby posiadajace wiedze fachowg i kwalifikacje niezbedne do
dokonywania ww. wycen,

potwierdzam, ze jesteSmy w stanie rzetelnie oszacowac przeptywy pieniezne
zwigzane z wycenianym sktadnikiem lokat,
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14. W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje — dodatkowo: a) liczbe gtoséw na
walnym zgromadzeniu Emitenta, ktdra przystugiwataby z objetych akcji — w przypadku
gdyby zostata dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji, b) ogdlng
liczbe gtos6w na walnym zgromadzeniu emitenta — w przypadku gdyby zostata
dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji

Nie dotyczy.

15. W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszennstwa — dodatkowo: a) liczbe akgji
przypadajacych na jedng obligacje: b) cene emisyjng akcji lub sposob jej ustalenia, c)
terminy, od ktorych przystugujq i wygasajg prawa obligatariuszy do nabycia tych akgcji

Nie dotyczy.
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16. Zataczniki

Zatacznik nr 1 — Odpis Krajowego Rejestru Sgdowego Towarzystwa zarzgdzajgcego Emitentem
Zatgcznik nr 2 — Wyciag z Rejestru Funduszy Inwestycyjnych Emitenta
Zatgcznik nr 3 — Ujednolicony aktualny tekst Statutu Emitenta

Zatgcznik nr 4 — Petny tekst uchwat stanowigcych podstawe emisji dtuznych instrumentéw

finansowych objetych niniejszg Notg Informacyjna

Zatgcznik nr 5 — Warunki emisji dtuznych instrumentéw finansowych wraz z Aneksem nr 1 do

warunkéw emisji

Zatgcznik nr 6 — Definicje i objasnienia skrotéw
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Zatacznik nr 1 — Odpis Krajowego Rejestru Sqgdowego Towarzystwa zarzadzajacego Emitentem

Identyfikator wydruku: RP/273731/15/20141003085325 Stronalz7

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 03.10.2014 godz. 08:53:25
Numer KRS: 0000273731

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORC()W
pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z p6zn. zm.)

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym 06.02.2007/
dstatﬁi yvpis Numer wpisu 15 Data dokonania wpisu 09.07.2014
: Sygnatura akt GD.VIII NS-REJ.KRS/11446/14/185
Oznaczenie sadu - SAD REJONOWY GDANSK-POENOC W GDANSKU, VIII WYDZIAL GOSPODARCZY KRAJOWEGO
REJESTRU SADOWEGO
Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA AKCYINA
2.Numer REGON/NIP REGON: 220369522, NIP: 9581565693
3.Firma, -pod ktéra spotka dziata BEST TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH SPOLKA AKCYINA

4.Dane o wezedniejszej rejestracji . - - |

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnosé - | NIE
gospodarcza z innymi podmiotami na
podstawie umowy spétki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizagji NIE
pozytku publicznego?

, : ‘Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1.Siedziba ' " Ikraj POLSKA, woj. POMORSKIE, powiat M. GDYNIA, gmina M. GDYNIA, miejsc. GDYNIA

2.Adres . ul. MORSKA, nr 59, lok. ---, migjsc. GDYNIA, kod 81-323, poczta GDYNIA, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej . |-

4.Adres strony internetowej : e

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow

r e e  Rubryka 4 - Informacje o statucie
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Identyfikator wydruku: RP/273731/15/20141003085325

Strona2z7

1.Informacja o sporzadzeniu Iub zmianie
statutu’ )

1 |AKT NOTARIALNY Z DNIA 09.01.2007 ROKU REPERTORIUM A 96/2007, SPORZADZONY PRZEZ
ANDRZEJA CHYLINSKIEGO, NOTARIUSZA W GDANSKU.

2 AKT NOTARIALNY Z DNIA 20 CZERWCA 2007 R. REPERTORIUM A NR 3728/2007 NOTARIUSZ
ANDRZEJ CHYLINSKI KANCELARIA NOTARIALNA W GDANSKU, ZMIENIONO PAR.19 UST.1
PKT.5 ORAZ PAR.23 UST.2 STATUTU SPOEKT

3 AKT NOTARIALNY Z DNIA 24.10.2007R., REPERTORIUM A NR 12129/2007, SPORZADZONY
*|PRZEZ HANNE WARONSKA NOTARIUSZA W GDYNI, ZMIENIONO: PAR.9, PAR.10 I PAR.11.

. 4 AKT NOTARIALNY Z DNIA 29.06.2009R., REPERTORIUM A NR 2484/2009, ASESOR

NOTARIALNY MARCIN SUCHECKI Z KANCELARII NOTARIALNE] ANNY MARCINIAK, ZMIENIONO
PAR.8 UST.1 STATUTU.

* 7|5 *|29.06.2011R., NOTARIUSZ JAN SKWARLINSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W GDARSKU, REP.A

|NR 6225/2011, DODANIE DO PAR.26 UST.2

Rubryka 5
1.Czas, na jaki zostata utworzona spétka NIEOZNACZONY
2.0znaczenie pisma innego niz Monitor mmem——
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spdtki
4.Czy statut przyznaje uprawnienia INIE
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuly uczestnictwa w dochodach lub
majatku spotki nie-wynikajacych z akcji?
5.Czy obligatoriusze maja prawo do udziatu |NIE
w zysku?
Rubryka 6 - Sposob powstania spotki
Brak wpisow
Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza
1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma BEST SPOLKA AKCYINA
“|2.Imiona HRHAK

3.Numer PESEL/REGON 190400344

4.Numer KRS 0000017158

6.Czy wspdlnik posiada catosé akgii - |TAK

spotki?

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokosc kapitatu zaktadowego

1700 000,00 Zt

2.Wysoko$¢ kapitatu docelowego 750 000,00 Zt.
3.Liczba akgji wszystkich emisji 1700000
4,Warto$¢ nominalna akcji 1,00 Zt

5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu
wptaconego

1700 000,00 Zt.
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6.Warto$¢ nominalna warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akcji

1 1.Nazwa serii akgji

SERIA A

2.Liczba akcji w danej serii

1000000

: -|3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
'akq'i uprzywilejowanych. lub
+linformadja, ze akcje nie s
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

2 |1.Nazwa seri akg

SERIA B

2.Liczba akgji w danej seri

700000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informagja, ze akcje nie s
uprzywilejowane

AKCJIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisoéw
. . Rubryka 11
l;CVZ\'/‘ zarzad lub rada administrujaca sq .. |NIE
upowaznieni do emisji warrantow
subskrypeynivch?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1:Nazwa organu-uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.3|5050'b reprezentacji podmiotu

DO SKEADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOEKT WYMAGANE JEST WSPOLDZIALANIE DWOCH
CZLONKOW ZARZADU ALBO JEDNEGO CZEONKA ZARZADU Z PROKURENTEM.

Podrubryka 1
Dane osdb wchodzacych w sktad organu

1. +|1.Nazwisko / Nazwa lub firma BORUSOWSKI
| 21miona KRZYSZTOF PIOTR
13, Numer PESEL/REGON 64071600758

: 4.Numer KRS HEAK
5.Funkcja w organie réprezentujqqm PREZES ZARZADU
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6.Czy osoba wchodzaca w skiad - NIE
zarzadu zostata zawieszonaw
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostala zawieszona ————--

2 . LNézwisko/ Nazwa lub firma . . [KUCNER
2.Imiona’ + |MAREK
3.Numer PESEL/REGON 72111100717
4.Numer KRS K

5.Funkcja w organie reprezentujgcym - |CZLONEK ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona ———

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane os6b wchodzacych w skiad organu
1 1.Nazwisko OREOWSKI
2.Imiona . WITOLD MACIE]
3.Numer PESEL . 62010303515
2 1.Nazwisko SZAKUN
2.Imiona MIROSLAWA
3.Numer PESEL 54040206786
3 1.Nazwisko ’ LADKO
2.Imiona . - |ANDRZEJ ZYGMUNT
3.Numer PESEL 63050205818

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot dziatalnosci przedsiebiorcy 1 66, 30, Z, TWORZENIE I ZARZADZANIE FUNDUSZAMI INWESTYCYINYMI NA PODSTAWIE
USTAWY I INNYCH WEASCIWYCH PRZEPISOW, W TYM POSREDNICTWO W ZBYWANIU I
ODKUPYWANIU JEDNOSTEK UCZESTNICTWA, REPREZENTOWANIE ICH WOBEC 0SOB
TRZECICH ORAZ ZARZADZANIE ZBIORCZYM PORTFELEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

2 66, 12, Z, POSREDNICTWO W ZBYWANIU I ODKUPYWANIU JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
FUNDUSZY INWESTYCYINYCH UTWORZONYCH PRZEZ INNE TOWARZYSTWA LUB TYTULOW
UCZESTNICTWA FUNDUSZY ZAGRANICZNYCH; PEENIENIE FUNKCJI PRZEDSTAWICIELA
FUNDUSZY ZAGRANICZNYCH
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Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach
Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data zlozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o zlozeniu 1 10.07.2008 01.01.2007 - 31.12.2007
;%‘::f;;’:awmda”ia 2 14.07.2009 1 STYCZNIA 2008R. - 31 GRUDNIA 2008R.
3 09.07.2010 01 STYCZNIA 2009R. DO 31 GRUDNIA 2009R.
4 12.07.2011 1 STYCZNIA 2010R. - 31 GRUDNIA 2010R.
5 09.07.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
6 08.07.2013 1 STYCZNIA 2012R. - 31 GRUDNIA 2012R.
: 7 23.06.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
2.Wzmianka 0 ztozeniu opinii 1 Fkokokk 01.01.2007 - 31.12.2007
bieglego rewidenta 2 Horxk 1 STYCZNIA 2008R. - 31 GRUDNIA 2008R.
3 Kk 01 STYCZNIA 2009R. DO 31 GRUDNIA 2009R.
4 ok 1 STYCZNIA 2010R. - 31 GRUDNIA 2010R.
5 FHHEK 01.01.2011 - 31.12.2011
6 HEREE 1 STYCZNIA 2012R. - 31 GRUDNIA 2012R.
7 Hokdokok 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
3.Wzmianka o ziozeniu uchwaly |1 Fhxxx 01.01.2007 - 31.12.2007
lub:postanowienia o 2 HkokokR 1 STYCZNIA 2008R. - 31 GRUDNIA 2008R.
zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego 3 HRREE 01 STYCZNIA 2009R. DO 31 GRUDNIA 2009R.
4 ) 1 STYCZNIA 2010R. - 31 GRUDNIA 2010R.
5 i 01.01.2011 - 31.12.2011
6 i 1 STYCZNIA 2012R. - 31 GRUDNIA 2012R.
7 [ 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4.Wzmianka o zlozeniu k 1 Hrrhk 01.01.2007 - 31.12.2007
zz;ar‘:]"i‘;iga"ia z drialalnodci - |, Htonkok ' 1 STYCZNIA 2008R. - 31 GRUDNIA 2008R.
bl 3 ) 01 STYCZNIA 2009R. DO 31 GRUDNIA 2009R.
4 K 1 STYCZNIA 2010R. - 31 GRUDNIA 2010R.
5 FrkRK 01.01.2011 - 31.12.2011
6 HrkRk 1 STYCZNIA 2012R. - 31 GRUDNIA 2012R.
7 Hrkek 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej
Brak wpisow
Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego
Brak wpisow

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci
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Brak wpisdw J

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadtosci, o -
oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci z uwagi na fakt, ze majatek niewyptacalnego diuznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztow postepowania s

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekugji nie uzyska'sie:
sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpiséw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spétki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow
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Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upaditosciowym.

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacja o postepowaniu naprawczym

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 03.10.2014

adres strony internetowej, na ktdrej sa dostepne informagje z rejestru: https://ems.ms.gov.pl
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Zatacznik nr 2 — Wyciag z Rejestru Funduszy Inwestycyjnych Emitenta

* Warszawa 12 wrzesien 2014

Sad Okregowy w Warszawie
VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy
ul. Plocka 9
01-231 Warszawa

WYCIAG

z rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w
Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy

BEST 1II Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety.
Numer rejestru funduszu inwestycyjnego RFi 368

1. Rubryka pierwsza - numer kolejny 23

2. Rubryka druga - nazwa, rodzaj, konstrukcja i typ funduszu, numer identyfikacyjny —

" REGON, a w przypadku: funduszu powigzanego — réwniez nazwa, rodzaj i numer wpisu w

rejestrze funduszu podstawowego; funduszu z wydzielonymi subfunduszami — réwniez
nazwy poszczegdlnych subfunduszy

BEST II Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Rodzaj funduszu fundusz inwestycyjny zamkniety
Konstrukcja i typ funduszu niestandaryzowany fundusz sekurytyzacyjny
Numer identyfikacyjny REGON 220598381

Numer rejestru funduszu inwestycyjnego RFi 368

w przypadku funduszu powiazanego — réwniez nazwa, rodzaj i numer wpisu w rejestrze
funduszu podstawowego; funduszu z wydzielonymi subfunduszami — réwniez nazwy
poszczegolnych subfunduszy

3. Rubryka trzecia - cel inwestycyjny i czas trwania funduszu, a w przypadku funduszu z
wydzielonymi subfunduszami cel inwestycyjny odrebnie dla kazdego subfunduszu

celem inwestycyjnym Funduszu jest osiaganie przychodéw z inwestycji netto
Funduszu, wzrost wartosci aktywéw Funduszu oraz osigganie zysku ze zbywania
aktywoéw Funduszu. Fundusz zostal utworzony na okres nieokreslony.




Nota Informacyjna dla obligacji na okaziciela serii C BEST Il Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego

Rubryka czwarta - firma, siedziba i adres towarzystwa funduszy inwestycyjnych, sposob
jego reprezentowania, numer w Krajowym Rejestrze Sadowym oraz oznaczenie sadu
prowadzacego rejestr ’

BEST Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spolka Akeyjna z siedzibg w Gdyni,
81-323 Gdynia, ul. Morska 59, sposéb reprezentacji Towarzystwa: do skladania
oswiadczen w imieniu Towarzystwa wymagane jest wspéldzialanie dwoéch czlonkéw
Zarzadu Towarzystwa albo jednego czlonka Zarzgdu Towarzystwa z prokurentem,
Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsigbiorcéw przez Sad Rejonowy
Gdansk-Pélnoc w Gdansku, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, za nr KRS 273731.

. Rubryka piata - informacja o rozpoczeciu, zawieszeniu lub wznowieniu dziatalnosci
przez rad¢ inwestoréw oraz lista jej cztonkow, wzmianka o dzialaniu w funduszu
zgromadzenia inwestorow

W Funduszu nie zostala powolana Rada Inwestoréw, w Funduszu dziala
Zgromadzenie Inwestoréow. )

Rubryka szosta - cztonkowie zarzadu towarzystwa funduszy inwestycyjnych,
prokurenci oraz pelnomocnicy, ktérym udzielono pelnomocnictwa ogélnego do
reprezentowania funduszu

Krzysztof Piotr Borusowski -Prezes Zarzadu, Marek Kucner -Czlonek Zarzadu.

Rubryka siédma - firma lub nazwa, siedziba i adres depozytariusza

mBank spétka akcyjna w Warszawie, ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa;

Rubryka 6sma - wzmianka o statucie funduszu oraz jego zmianach, ze wskazaniem
tych zmian

statut w brzmieniu okreslonym w wypisie aktu notarialnego z dnia 20 grudnia 2007r.,
Repertorium A 14236/2007, sporzadzonego przez Hanne Waronsks, notariusza w
Gdyni, zatwierdzony decyzjy KNF 2z dnia 23 styczmia 2008r., nr
DFL/4030/37/29/07/08/V/KNF/46-2/GW zostal nadany Funduszowi przez BEST
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Gdyni.

zmiana tresci oraz przyjecie tekstu jednolitego statutu w brzmieniu okreslonym w
wypisie aktu notarialnego z dnia 13 czerweca 2008r., Repertorium A 5841/2008,
sporzgdzonego przez Hanng Waronska, notariusza w Gdyni, ktéra zostala ogloszona w
dniu 13 czerwca 2008r. na stronie internetowej Towarzystwa www.tfibest.com.pl i
weszla w zycie z dniem ogloszenia.

zmiana treSci oraz przyjecie tekstu jedolitego statutu w brzmieniu okreslonym w
wypisie aktu notarialnego z dnia 23 stycznia 2009r., Repertorium A 512/2009,
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sporzgdzonego przez Hanng Waronska, notariusza w Gdyni, ktéra zostala ogloszona w
dniu 23 stycznia 2009r. na stronie internetowej Towarzystwa www.tfibest.com.pl i
weszla w Zycie z dniem ogloszenia.

zmiany statutu w brzmieniu okreslonym w wypisie aktu notarialnego z dnia 22 maja
2009r., Repertorium A 3401/2009, sporzadzonego przez Hanng Waronska, notarinsza w
Gdyni, ktére zostaly ogloszone w dniu 22 maja 2009r. na stronie internetowej
Towarzystwa www.tfibest.com.pl i weszla w Zycie z dniem ogloszenia, z wylaczeniem
zmian dotyczacych art.2 ust.1 w zakresie definicji "Aktywa Plynne", "Instrumenty
Rynku Pieni¢znego", art.25 ist.1 pkt.f, art.26 ust.5, art.27 ust.1, art.27 ust.2, art.27 ust.4
i art.27 ust.6 statutu, ktore wejda w zycie w terminie trzech miesiecy od dnia
ogloszenia..

zmiany dotyczgce art.31 ust.1 pkt.i statutu w brzmieniu okreslonym w wypisie aktu
notarialnego z dnia 22 maja 2009r., Repertorium A 3405/2009, sporzgdzonego przez
Hanne Waronska, notariusza w Gdyni, na ktére Komisja Nadzoru Finansowego
wyrazila zgode decyzja z dnia 28 pazdziernika 2009r., nr
DFL/4034/95/13/09/V/U/46-3-1/AG, a ktére zostaly ogloszone,w dniu 4 listopada 2009r.
na stronie internetowej Towarzystwa www.besttfi.com.pl i weszly w Zycie w terminie
trzech miesigcy od dnia ogloszenia.

zmiany dotyczgce art22 ¢ statutu w brzmieniu okreslonym w wypisie aktu
notarialnego z dnia 30 kwietnia 2010r., Repertorium A nr 3947/2010 sporzadzonego
przez asesora notarialnego Rafala Kapkowskiego, zastgpcy notraiusza Jana
Skwarlinskiego notariusza w Gdansku, ktére zostaly ogloszone na stronie internetowej
Towarzystwa w dniu 4 maja 2010r. i weszly w zycie z dniem ich ogloszenia.

zmiany dotyczace art. 2 ust. 1 oraz art. 31 ust. 3 statutu w brzmieniu okreslonym w
wypisie aktu notarialnego z dnia 7 lipca 2010 r., Repertorium A nr 5381/2010
sporzadzonego przez asesora notarialnego Rafala Kapkowskiego, zastepey notariusza
Izabeli Fal notariusza w Gdansku, na ktére Komisja Nadzoru Finansowego wyrazila
zgode decyzja z dnia 5 sierpnia 2010 r. nr DFL/V/4034/214/6/10/U/46-1/AS, a ktére
zostaly ogloszone na stronie internetowej Towarzystwa w dniu 18 sierpnia 2010 r. i
weszly w zycie z dniem ich ogloszenia.

zmiany dotyczgce art. 22d statutu w brzmieniu okre§lonym w wypisie aktu notarialnego
z dnia 3 wrzesnia 2010 r., Repertorium A nr 7459/2010 sporzadzonego przez asesora
notarialnego Rafala Kapkowskiego, zastepcy notariusza Jana Skwarlinskiego
notariusza w Gdansku, ktére zostaly ogloszone na stronie internetowej Towarzystwa w
dniu 3 wrze$nia 2010 r. i weszly w Zycie z dniem ich ogloszenia.

zmiany statutu w brzmieniu okre§lonym w wypisie aktu notarialnego z dnia 30
listopada 2010 r., Repertorium A nr 10643/2010, sporzadzonym przed Rafalem
Kapkowskim, asesorem notarialnym, zastepca Jana Skwarlinskiego, notariusza w
Gdansku, na ktére Komisja Nadzoru Finansowego wyrazila zgode decyzja z dnia 16
grudnia 2010 r., nr DFL/4034/274/12/10/U/V/46/1-2/KP, a ktére zostaly ogloszone w
dniu 01 stycznia 2011 r. na stronie internetowej Towarzystwa www.tfibest.com.pl i
weszly w zycie z dniem ich ogloszenia.
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zmiany statutu w brzmieniu okreslonym w wypisie aktu notarialnego z dnia 22 grudnia
2011r., Repertorium A nr 10672/2011, sporzadzonym przed Hanng Waronsky,
notariuszem w Gdyni, a ktére zostaly ogloszone w dniu 22 grudnia 2011 r. na stronie
internetowej Towarzystwa www.tfibest.com.pl i weszly w zycie z dniem ich ogloszenia

zmiana dotyczaca art. 25 ust. 1 statutu w brzmieniu okre$lonym w wypisie aktu
notarialnego z dnia 17 stycznia 2012 r., Repertorium A nr 81/2012, sporzadzonym
przed Rafalem Kapkowskim, notarivszem w Gdansku, a ktéra zostala ogloszona w dniu
18 stycznia 2012 r. na stronie internetowej Towarzystwa www.tfibest.com.pli weszla w
zycie z dniem ogloszenia.

zmiana dotyczgca art. 28 statutu w brzmieniu okreslonym w wypisie aktu notarialnego
z dnia 30 maja 2012 r., Repertorium A nr 1870/2012, sporzgdzonym przed asesorem
notarialnym Hanng Szymanowska, zastepca Rafala Kapkowskiego, notariusza w
Gdansku, a ktéra zostala ogloszona w dniu 31 maja 2012 r. na stronie internetowej
Towarzystwa www.tfibest.com.pl i weszla w Zycie z dniem ogloszenia.

Zmiana statutu dotyczaca dodania art. 22 f w brzmieniu okreslonym w wypisie aktu
notarialnego z dnia 26 kwietnia 2013 r., Repertorium A nr 2189/2013 sporzadzonego
przez Rafala Kapkowskiego, notariusza w Gdansku, ktéra zostala ogloszona w dniu 29
kwietnia 2013 r. na stronie internetowej Towarzystwa i weszla w Zycie z dniem
ogloszenia.

Zmiana statutu dotyczaca art. 2 ust. 1 definicji ,,Depozytariusz', dodanie w art. 2 ust. 1
w definicji ,,Dzien Wyceny" lit. g, art. 16 ust. 8, zmiana art. 4 ust. 1, art. ust. 7 ust. 2,5 i
6, art. 23 ust. 2 lit. b), art. 23 ust. 3 i 4, art. 31 ust. 3 lit.a), art. 40, wykre$lenie art. 7 ust.
3 w brzmieniu okreSlonym w wypisie aktu notarialnego z dnia 20 grudnia 2014r.,
Repertorium A nr 6719/2014, sporzadzonego przed Katarzyng Rozynsks - Terman,
notariuszem w Rumii, ktéra zostala ogloszona na stronie internetowej Towarzystwa w
dniu 23 grudnia 2013 r. i weszla w Zycie z dniem ogloszenia.

Zmiana statutu dotyczaca art. 25, art. 26 ust. 6, art. 35 ust. 1 lit.c), art. 42 ust. 3,
dodanie art, 26 ust. 7, art. 31 ust. 1 lit.t), art. 35 ust. 1 lit.d) w brzmieniu okre$lonym w
wypisie aktu notarialnego z dnia 28 maja 2014 r., Repertorium A nr 1367/201
sporzgdzonego przez Katarzyne Rozynsks - Terman, notariusza w Rumi, ktéra zostala
ogloszona w dniu 29 maja 2014 r. na stronie internetowej Towarzystwa i weszla w Zycie
z dniem ogloszenia z wyj. zmian art, 25, art. 26 ust. 6, dodania art. 26 ust. 7, ktére wejdg
w Zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ogloszenia.

Zmiana art. 2 ust. 1 w zakresie definicji ,,Aktywéw Plynnych' oraz ,Pakietu
Wierzytelnosei' , art. 25 ust. 2, art. 26 ust. 6 i 7, art. 31 ust. 1 lit.t, art. 35 ust. 1 lit.c,
dodania art. 25 ust. 6,art. 35 ust. 8 i 9, wykreslenia art. 25 ust. 1 lit. g i lit.h, art. 35 ust. 1
lit. d statutu w brzmieniu okre§lonym w wypisie aktu notarialnego z dnia 11 lipca 2014
r., Repertorium A nr 2590/2014 sporzadzonego przez Katarzyng Rozynsks - Terman,
notariusza w Rumi, ktéra zostala ogloszona w dniu 11 lipca 2014 r. na stronie
internetowej Towarzystwa i weszla w Zycie z dniem ogloszenia z wyj. zmiany art, 25 ust.
2, art. 26 ust. 6 i 7, dodania art. 25 ust. 6 i wykreSlenia art. 25 ust. 1 lit. g i h, ktére
wejda w Zycie w terminie 3 miesigcy od dnia ogloszenia.
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9. Rubryka dziewiata - liczba certyfikatéw inwestycyjnych wszystkich emisji , nazwa serii
oraz liczba certyfikatéw inwestycyjnych danej serii (w przypadku funduszu
inwestycyjnego zamknigtego)

liczba certyfikatéw inwestycyjnych wszystkich emisji: 30.607.213. Liczba
certyfikatéw inwestycyjnych serii A 250.000. Liczba certyfikatéw inwestycyjnych
serii B: 16.700.000. Liczba certyfikatéw inwestycyjnych serii C: 4.430.000.
certyfikatéw inwestycyjnych serii D- 3.939.008. Liczba certyfikatéw inwestycyjnych
serii E: 5.288.205.

10. Rubryka dziesiata -informacja o przejeciu zarzadzania funduszem, przeksztalceniu
funduszu, rozpoczeciu polaczenia z innym funduszem (ze wskazaniem, czy fundusz jest
funduszem przejmujacym, czy przejmowanym), wzmianka o otwarciu likwidacji
funduszu oraz dane likwidatorow

- brak wpisu

11. Rubryka jedenasta - data dokonania wpisu i podpis sekretarza sadu lub imie i
. nazwisko sekretarza sadu dokonujacego wpisu w systemie, o ktérym mowa w

(§)17(;1éf-t2(1)08 26-06-2008 04-07-2008 16-07-2008 06-11-2008
12-02-2009 27-03-2009 05-06-2009 19-11-2009 02-02-2010
24-05-2010 26-07-2010 01‘—09-2010 14-09-2010 02-02-2011
18-01-2012 01-03-2012 20-03-2012 20-06-2012 14-05-2013
18-02-2014 16-06-2014 21-08-2014

12. Rubryka dwunasta - data wykreslenia funduszu z rejestru
- brak wpisu

13. Rubryka trzynasta - uwagi

brak wpisu

Wyciag wydaje si¢ celem przedlozenia odno$nym wiadzom

Pobrano oplate kancelaryjng w kwocie 30 z1

Za zgodnos¢ z rejestrem

ETARZ SADOWY

ackowska
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Zatacznik nr 3 — Ujednolicony aktualny tekst Statutu Emitenta

-

Katarzyna Rozynska - Terman
Alcksandra Stodota
NOTARIUSZE S.C.
ul. Dabrowskiego 53/1, 84-230 Rumia
# www.notariusz-rumia.pl
e-mail: kancelaria@notariusz-rumia.pl
tel. 58 350 87 40, fax 58 742 53 70

Repertorium A nr 3975/2014

AKT NOTARIALNY

Dnia pierwszegok wrze$nia roku dwa tysiace czternastego (01-09-2014) przede mna
Aleksandrg Stodota — notariuszem w Rumi, prowadzaca Kancelari¢ Notarialng przy ulicy
Dabrowskiego 53/1, 84-230 Rumia, w budynku numer 59 przy ulicy Morskiej w Gdyni w
siedzibie Spotki BEST Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akceyjna z
siedziba w Gdyni, adres: 81-323 Gdynia, ulica Morska 59, wpisanej do rejestru

. przedsigbioreéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdarisk

— Ponoc w Gdanisku pod numerem KRS 0000273731, posiadajacej REGON 220369522 i
NIP 958-15-65-693 (zwanej dalej ,,Spétka™), odbylo si¢ posiedzenie Zarzadu Spotki. ----------

PROTOKOL

Na posiedzeniu Zarzadu Spoétki pod firmg BEST Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spoétka Akcyjna z siedzibg w Gdyni stawili sie wszyscy jego cztonkowie, tj.:--------m==eamnmmnmm-
1) Krzysztof Piotr Borusowski, syn Jézefa i Urszuli, legitymujacy si¢ dowodem
osobistym ANC 685972 waznym do dnia 5 listopada 2017 roku, posiadajacy PESEL
64071600758, zameldowany: 45-855 Opole, ulica Zwycigstwa 2-4 m 95, Prezes

Zarzadu,

2) Marek Kucner, syn Stanistawa i Krystyny, legitymujacy si¢ dowodem osobistym
AMR 991859 waznym do dnia 05 pazdziernika 2017 roku, PESEL 72111100717,
zameldowany: 43-300 Bielsko — Biata, ulica Malczewskiego 12/18, Cztonek Zarzadu.-

Prezes Zarzadu Krzysztof Piotr Borusowski oswiadczyl, ze w dniu dzisiejszym w siedzibie
BEST Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotki Akcyjnej z siedzibg w Gdyni, zwolane
zostato posiedzenie Zarzadu Spétki pod firmg BEST Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spotki Akeyjnej z siedzibg w Gdyni, na ktore stawili si¢ Krzysztof Piotr Borusowski — Prezes

Zarzadu, Marek Kucner — Czlonek Zarzadu. Porzadek obrad tego posiedzenia obejmuje:-------
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1. Otwarcie posiedzenia i przyjgcie porzadku obrad posiedzenia.

2. Podjecie uchwaty w przedmiocie zmiany statutu BEST II Niestandaryzowanego

Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego z siedzibg w Gdyni.---------

3. Wolne wnioski.
4, Zamkniecie obrad.

Prezes Zarzadu Krzysztof Piotr Borusowski stwierdzi}, ze porzadek obrad zostat przyjety

jednogtosnie i poddat pod glosowanie uchwate o nastgpujgcej tresci.

UCHWALA ZARZADU NR 48/2014
Z DNIA 1 WRZESNIA 2014 ROKU

W PRZEDMIOCIE ZMIANY STATUTU BEST II NIESTANDARYZOWANEGO
SEKURYTYZACYJNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO

§1.

Zarzad Spotki pod firmg BEST Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akeyjna z
siedziba w Gdyni (zwanej dalej ,,Towarzystwem”), dziatajac na podstawie § 25 ust. 2 Statutu
Towarzystwa oraz art. 8 pkt 1 i art. 9 Statutu BEST II Niestandaryzowanego
Sekurytyzacyjnego Fundusz Inwestycyjnego Zamknigtego z siedziba w Gdyni wpisanego do
Rejestru Funduszy Inwestycyjnych przez Sad Okregowy w Warszawie pod numerem RFI 368

(zwanego dalej ,,Funduszem”) podejmuje uchwate w sprawie zmiany Statutu Funduszu w

nastepujacym zakresie:

1. W art. 2 ust. 1 Statutu Funduszu dodaje sie dodaje si¢ definicj¢ ,,Nieruchomo$¢” o
nastepujgcym  brzmieniu: ,oznacza prawo whasnosci lub wspétwiasnosci

nieruchomodci (gruntowej, budynku lub lokalu) lub prawo uzytkowania wieczystego

gruntu, o ktérych mowa w art. 25 ust. 2 Statutu.”.

2. W art. 2 ust. 1 Statutu Funduszu dodaje si¢ dodaje si¢ definicje ,,Umowa o
Zarzadzanie Nieruchomos$ciami” o nastgpujacym brzmieniu: ,,0znacza umowg, na
podstawie  ktorej Towarzystwo powierza zarzadzanie Nieruchomosciami
wyspecjalizowanemu podmiotowi posiadajagcemu uprawnienia wymagane przez
ustawe z dnia 21 sierpnia 1997 1. o gospodarce nieruchomosciami (Dz. U. z 2010 r.

Nr 102, poz. 651, z pdzn. zm.).”.
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3. W art. 2 ust. 1 Statutu Funduszu dodaje si¢ dodaje si¢ definicje ,,Zarzadzajacy
Nieruchomos$ciami” o nastgpujagcym brzmieniu: ,0znacza wyspecjalizowany

podmiot, posiadajacy uprawnienia wymagane przez ustawe z dnia 21 sierpnia 1997 r.

o gospodarce nieruchomosciami (Dz. U. z 2010 r. Nr 102, poz. 651, Z pozn. zm.6)
zarzadzajacy Nieruchomo$ciami na podstawie na podstawie Umowy o Zarzadzanie

Nieruchomos$ciami.”.

4. W art. 2 ust. 1 Statutu Funduszu definicje zostajg uporzadkowane alfabetycznie;

5. W art. 24 ust. 1 otrzymuje nastgpujace brzmienie: ,,Celem inwestycyjnym Funduszu
jest osigganie przychodéw z inwestycji netto Funduszu, wzrost wartosci Aktywow

Funduszu oraz osiaganie zysku ze zbywania Aktywow Funduszu.”---=--nmn=-mnmmmmremm--

e 6. W art. 31 ust. 1 lit. a) Statutu Funduszu otrzymuje nastgpujace brzmienie:--------------
»a) wydatki i koszty transakcyjne Funduszu, zwigzane z dokonywaniem lokat, o
ktérych mowa w art. 25 ust. 1 lit. ¢ - e i ust. 2, w tym koszty prowizji maklerskich i |
bankowych, prowizje i oplaty operacyjne naliczane przez Depozytariusza, banki,
domy maklerskie, instytucje depozytowe, koszty prowizji bankowych zwigzanych z
przekazywaniem $rodkow pienigznych i obstuga rachunkéw bankowych Funduszu,”--

7. W art. 31 ust. 3 Statutu Funduszu dodaje si¢ lit. ¢) o nastepujacym brzmieniu:
odpowiadajgcej wynagrodzeniu naleznemu Zarzadzajagcemu Nieruchomosciami, w
wysokosci nie przekraczajacej w danym roku kalendarzowym sumy kwot: (i) 100 000
PLN netto oraz 5% wplywow uzyskanych przez Fundusz z tytulu zbycia

Nieruchomosci, o ktérych mowa w art. 25 ust. 2 Statutu.”

8. Art. 31 wust. 6 — 9 Statutu Funduszu otrzymuja nastepujgce brzmienie:
,»0. Wynagrodzenie Towarzystwa, o ktorym mowa w ust. 3 lit. ¢) naliczane jest w
kazdym okresic rozliczeniowym okreslonym w Umowie o Zarzadzanie
Nieruchomosciami. Wynagrodzenie to jest rozliczane i ptatne po zakoniczeniu danego

okresu rozliczeniowego, do 15 dnia po zakoficzeniu kazdego okresu

rozliczeniowego.
7. Wynagrodzenie Towarzystwa okreslone w ust. 1 lit. f) powyzej stanowi catosé
wynagrodzenia wyplacanego Towarzystwu przez Fundusz i Towarzystwu nie

przysluguje wyplata zadnych innych wynagrodzen, prowizji, optat, kosztow i

" wydatkow.
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8. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 lit a), d), €), 0), 1) nie sg limitowane i Fundusz

pokrywa je w wysokosci faktycznie poniesione;.

9. Przez Kwartalng Wartoéé Aktywow Netto Funduszu, o ktérej mowa w ust. 1 lit; b,
¢, k, m, s oraz t Statutu rozumie sic WAN z Dnia Wyceny przypadajgcego w ostatni
Dzien Gieldowy w poprzednim kwartale kalendarzowym, z wyjatkiem trzech
pierwszych miesigcy dziatalnosci Funduszu, kiedy to Kwartalng Wartos¢ Aktywow
Netto Funduszu oblicza sie jako WAN z Dnia Wyceny nastepujacego bezposrednio
po dniu, w ktérym Towarzystwo otrzymato dokumenty potwierdzajace wp

Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.”

9. Dotychczasowe ustepy 9-10 w art. 31 Statutu Funduszu otrzymujg numery 101 11; \‘\

§2.

Ustala sie jednolity tekst Statutu Funduszu, ktéry stanowi zatacznik nr 1 do niniejszej

uchwaly.

§3.

Zmiana Statutu Funduszu wskazane w §1 ust. 5 wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od

dnia ogloszenia o zmianie Statutu Funduszu, a pozostale zmiany — z dniem ich ogloszenia.---

Zalgcznik nr 1 do uchwaly nr 48/2014 Zarzadu BEST Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z dnia 1 wrzesnie 2014 r.

STATUT
BEST II NIESTANDARYZOWANEGO SEKURYTYZACYJNEGO
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO
Art. 1
Nazwa i rodzaj Funduszu, osobowo$é prawna Funduszu

1. Fundusz jest osoba prawng dzialajgca na podstawie Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych

oraz niniejszego Statutu.

2. Fundusz dziala jako niestandaryzowany sekurytyzacyjny fundusz inwestycyjny
zamkniety.-
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E 3. Fundusz dziala pod nazwa: ,BEST II Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
L Inwestycyjny Zamknigty”. Fundusz moze uzywaé skroconej nazwy: ,,BEST II
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FIZ” lub ,,BEST II NSFIZ”.

i 4. Fundusz moze uzywaé odpowiednika nazwy funduszu wskazanej w ust. 3 powyzej w
jezyku angielskim tj. ,,BEST II Non-Standardized Securitization Closed — End Investment
Fund”.

§. Zgodnie z Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych, Fundusz nabywa osobowo$¢ prawna z

dniem wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez

Sad Okregowy w Warszawie.

Wylgcznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie $rodkéw pienieznych
zebranych w drodze niepublicznego oferowania Certyfikatdéw Inwestycyjnych w

okreslone w Statucie wierzytelnosci, papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku

= Pieni¢znego oraz inne prawa majgtkowe.
Art. 2

Definicje i skroty

1. Uzyte w Statucie definicje i skroty maja nastgpujace znaczenie:

»Aktywa Funduszu” lub ,,Aktywa” oznacza mienie Funduszu obejmujace $rodki pienigzne

wplacone do Funduszu przez Uczestnikéw Funduszu, prawa majgtkowe nabyte przez

Fundusz oraz pozytki z tych praw.

»Aktywa Plynne” oznacza Aktywa Funduszu ulokowane w kategorie lokat okreslone w
art. 25 ust. 1 od lit. ¢) do lit. e) oraz srodki pieni¢zne, o ktéorych mowa w art. 25 ust. 3.

»Certyfikat Inwestycyjny” lub ,,Certyfikat” oznacza emitowany przez Fundusz papier
warto$ciowy imienny, bedacy certyfikatem inwestycyjnym w rozumieniu Ustawy o

Funduszach Inwestycyjnych.

»sDepozytariusz” oznacza mBank S.A. z siedziba w Warszawie, przy ul. Senatorskiej 18.---

b ,»Dzien Gieldowy” oznacza dzien, w ktorym odbywa si¢ sesja na GPW.
h

- »Dzien Wyceny” oznacza dziefi wyceny Aktywéw Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywow
\y Netto Funduszu i Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny,

- przypadajacy na:
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a) Dzien Gieldowy nastgpujacy bezposrednio po dniu, w ktérym Towarzystwo otrzymato »
dokumenty potwierdzajace wpis Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych,----- ar

b) ostatni Dzief Gieldowy w kazdym kwartale kalendarzowym, SE
¢) 7 (si6dmy) dzien przed rozpoczgciem przyjmowania ®zapisow na Certyfikaty »)
Inwestycyjne kolejnej emisji, p

d) 7 (si6dmy) dzien od wystapienia przez Uczestnika z zadaniem wykupu posiadanych /ﬂ ”
g it .

& o K \.‘L3‘

przez tego Uczestnika Certyfikatow Inwestycyjnych, e

) 7 (siédmy) Dzien Gietdowy poprzedzajacy dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu,--<: <{ ™

f) dzien poprzedzajacy Dzien Ustalania Uprawnionych.

g) 1 (jeden) Dzien Gieldowy poprzedzajacy dzien podjecia przez Zgromadzenie L

Inwestoréw uchwaty o emisji obligacji przez Fundusz.

,Dziei Wykupu” oznacza Dzien Wyceny, w ktérym Fundusz dokonuje wykupu

Certyfikatow Inwestycyjnych.

,Dzien Ustalania Uprawnionych” oznacza date, w ktdrej podjgta jest uchwata

Zgromadzenia Inwestoréw o wyptacie dochodu Funduszu.

,Ewidencja Uczestnikéow Funduszu” oznacza ewidencje Uczestnikow Funduszu

prowadzong przez Towarzystwo, zgodnie z art. 23 Statutu.

,,JFundusz” oznacza BEST II Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny

Zamkniety, utworzony na podstawie niniejszego Statutu.

,,GPW?” oznacza Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

,JInstrumenty Rynku Pieni¢znego” majg znaczenie nadane im przez Ustawg o Funduszach 1

Inwestycyjnych.

,, KINF” lub ,,Komisja” oznacza Komisj¢ Nadzoru Finansowego.

,,Nieruchomo$¢” oznacza prawo wiasnosci lub wspotwlasnosei nieruchomosci (gruntowej,

budynku lub lokalu) lub prawo uzytkowania wieczystego gruntu, o ktérych mowa w art. 25

ust. 2 Statutu.

,,OECD?” oznacza Organizacje Wspélpracy Gospodarczej i Rozwoju.
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-, 32 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

»Pakiet Wierzytelno$ci” oznacza zbidér wierzytelnosci spetniajacych kryteria okreslone w

art. 25 ust. 4 Statutu, lub prawo (prawa) do $wiadczen z tytulu takiego zbioru wierzytelnosci

spetiajacych kryteria okre$lone w art. 25 ust. 4 Statutu.

»Rejestr Funduszy Inwestycyjnych” oznacza jawny rejestr funduszy inwestycyjnych

prowadzony przez Sad Okregowy w Warszawie.

»Sekurytyzowane Wierzytelnosci” oznaczajg wierzytelnosci, o ktérych mowa w art. 2 pkt

,,\ﬁtatut” oznacza niniejszy Statut.

,,Towarzystwo” oznacza BEST TFI S.A.

»Uczestnik Funduszu” Iub ,,Uczestnik” oznacza osobg prawng lub jednostke organizacyjng
nieposiadajacg osobowosci prawnej wpisang do Ewidencji Uczestnikéw Funduszu jako

posiadacz Certyfikatow.

»Umowa o Zarzadzanie Sekurytyzowanymi WierzytelnoSciami” oznacza umowe, o ktorej

mowa w art. 46 ust. 2a Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

»Umowa o Zarzadzanie NieruchomoS$ciami” oznacza umowe, na podstawie ktorej
Towarzystwo powierza zarzadzanie Nieruchomosciami wyspecjalizowanemu podmiotowi

posiadajacemu uprawnienia wymagane przez ustawe z dnia 21 sierpnia 1997 r. o gospodarce

nieruchomosciami (Dz. U. z 2010 r. Nr 102, poz. 651, z pézn. zm.).

»Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych” oznacza ustawe z dnia 27 maja 2004 roku o

funduszach inwestycyjnych.

»Warto$é Aktywoéw Netto Funduszu” lub ,,WAN” oznacza warto$¢ Aktywéw Funduszu

pomniejszong o zobowigzania Funduszu w Dniu Wyceny.

» Warto$é Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny” lub ,, WANCI” oznacza
warto$é Certyfikatu Inwestycyjnego, obliczong jako WAN w Dniu Wyceny podzielong przez

liczbe Certyfikatoéw Inwestycyjnych wyemitowanych przez Fundusz.
»Warunki Emisji” oznaczajg warunki emisji Certyfikatow emitowanych przez Fundusz.-----

nZgromadzenie Inwestoréw” oznacza organ Funduszu dzialajacy na podstawie Statutu oraz

Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.
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Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

2.

,Zarzadzajacy Wierzytelnosciami” oznacza podmiot, o ktérym mowa w art. 192 ust. 1

,Zarzadzajacy Nieruchomosciami” oznacza wyspecjalizowany podmiot, posiadajacy
uprawnienia wymagane przez ustawe z dnia 21 sierpnia 1997 r. o gospodarce
nieruchomosciami (Dz. U. z 2010 r. Nr 102, poz. 651, z pozn. zm.6) zarzadzajacy

Nieruchomogciami na podstawie na podstawie Umowy o Zarzadzanie Nieruchomosciami.-----

jako odestania do tych dokumentéw i aktéw prawnych z uwzglednieniem ,flc

ewentualnych zmian i uzupetnien.

Art. 3
Firma, siedziba i adres Towarzystwa

Fundusz jest utworzony i zarzadzany przez BEST TFI S.A.

Siedzibg Towarzystwa jest Gdynia.

Adresem Towarzystwa jest: ul. Morska 59, 81-323 Gdynia.

Zgodnie z Ustawg o Funduszach Inwestycyjnych, siedziba i adres Towarzystwa jest

jednoczesnie siedzibg i adresem Funduszu.

Art. 4
Firma, siedziba i adres Depozytariusza

Depozytariuszem jest mBank S.A.

Siedzibg Depozytariusza jest Warszawa.

Adresem Depozytariusza jest: ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa.

Obowiazki Depozytariusza okreslone zostaly w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych
oraz w odrebnej umowie o prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu zawarte] przez

Depozytariusza z Funduszem.

Art. S
Uczestnicy Funduszu

Uczestnikami Funduszu moga byé osoby prawne lub jednostki organizacyjne

nieposiadajgce osobowosci prawnej.

Fu
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1 2. Uczestnik Funduszu ma prawo do:

a) udzialu w dochodach Funduszu na zasadach okreslonych w Statucie,----------==-=--=----

ReY b) otrzymania wyplat w przypadku likwidacji Funduszu,

¢) sprzedazy lub zbycia w inny sposéb, zastawienia lub obcigzenia w inny sposéb

posiadanych przez niego Certyfikatow Inwestycyjnych,

d) zadania wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych przez Fundusz na zasadach

N\ okredlonych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych i Statucie,

.e) uczestniczenia w Zgromadzeniu Inwestorow.

3. Zgodnie z Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych, Uczestnik Funduszu nie odpowiada za

~.

jego zobowigzania i obowiazki.
Art. 6

Czas trwania Funduszu

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

L Art. 7
jest
— Publikowanie informacji o Funduszu, oglaszanie o zmianach Statutu
1. Fundusz bedzie oglaszal informacje na podstawie i w sposob okre$lony w Ustawie o
Funduszach Inwestycyjnych, innych odnosnych przepisach oraz w Statucie.-----------------
2. Zmiany Statutu i termin ich wejscia w zycie, informacje dotyczace WAN i WANCI oraz
inne informacje, zawiadomienia i ogloszenia wymagane prawem lub postanowieniami
- niniejszego Statutu bedg publikowane przez Fundusz na stronie internetowej:
- www.tfibest.com.pl.
[rch 3. Skreslony.
ze 4. TFundusz bedzie publikowal w Gazecie Gieldy ,,Parkiet” wszelkie informacje, ktorych
- e Lo .
publikacja jest wymagana w dziennikach przez Ustawe o Funduszach Inwestycyjnych.----
5. W przypadku, gdy publikacja informacji w Gazecie Gieldy ,,Parkiet” nie bedzie mozliwa,
w szczegblnoéei z powodu zaprzestania lub zawieszenia wydawania Gazety Gieldy
fine ,,Parkiet” lub innych okolicznosci niezaleznych od Funduszu, informacje te publikowane
— bedg w dzienniku ,,Rzeczpospolita”.
9
e L
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6. Roczne sprawozdania Funduszu beda publikowane zgodnie z obowigzujgcymi przepisami

prawa.

7. Na zadanie Uczestnika Funduszu pélroczne 1 roczne sprawozdanie finansowe beda

udostepnione w siedzibie Towarzystwa.
Art. 8

Organy Funduszu

Organami Funduszu sg:

f;.

1) Towarzystwo oraz fLS <
2) Zgromadzenie Inwestorow. \{ :[\\\1
Art.9 L

Towarzystwo oraz sposéb reprezentacji Funduszu

1. Towarzystwo dziatajac jako organ Funduszu zarzgdza Funduszem oraz reprezentuje

Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi.

2 Do skladania oéwiadczen woli w imieniu Funduszu upowaznieni sa dwaj cztonkowie 1
zarzadu Towarzystwa dzialajacy lacznie lub cztonek zarzadu Towarzystwa dzialajgcy

Iacznie z prokurentem lub pelnomocnikiem ustanowionym przez Towarzystwo,-------------

3. Towarzystwo dziata w interesie wszystkich uczestnikow Funduszu.

Art. 10
Zgromadzenie Inwestoréw

1. Zgromadzeniu Inwestoréw przystuguja uprawnienia okre$lone w Ustawie o Funduszach

Inwestycyjnych oraz w Statucie.

2. Zgromadzenia Inwestorow moga by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne.

3. Zgromadzenia Inwestorow odbywaja si¢ w Siedzibie Towarzystwa albo w innym miejscu
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej wskazanym przez Towarzystwo, w przypadku, o
ktérym mowa w art. 11 ust. 1, lub przez Inwestoréw, w przypadku, o ktérym mowa W ust.
6. W takim przypadku Zgromadzenie Inwestoréw moze si¢ odbyé réwniez we Wroctawiu,
Lodzi, Lublinie, Bydgoszczy, Toruniu, Gorzowie, Zielonej Goérze, Krakowie, Opolu,

Biatymstoku, Rzeszowie, Gdansku, Katowicach, Kielcach, Olsztynie, Poznaniu oraz w

Szczecinie.
10
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sami 4. Zwyczajne Zgromadzenie Inwestorow rozpatruje i zatwierdza roczne sprawozdanie
----- finansowe Funduszu. Zwyczajne Zgromadzenie Inwestoréw powinno odbyé sie¢ w

terminie czterech miesigcy po uplywie kazdego roku obrotowego Funduszu. --------- ------

----- 5. Nadzwyczajne Zgromadzenie Inwestoréw zwoluje si¢ kazdorazowo, gdy Towarzystwo

lub inne osoby uprawnione do zwolywania Zgromadzen Inwestoréw uznaja zwolanie

takiego Zgromadzenia za wskazane.

6. Zgromadzenie Inwestoréw moze odby¢ si¢ bez formalnego zwolania i jest uprawnione do

\\ podejmowania uchwat, o ile na Zgromadzeniu reprezentowane sg wszystkie Certyfikaty

i
!

/ \ wyemitowane przez Fundusz i nikt z obecnych nie sprzeciwia si¢ odbyciu Zgromadzenia

Inwestoréw ani zadnemu z punktéw porzadku obrad.

7. Uchwaty Zgromadzenia Inwestoro6w nie wymagaja zaprotokotowania przez notariusza.----
Art. 11
\tuje Zwolywanie Zgromadzenia Inwestorow

-—-- 1. Z zastrzezeniem art. 10 ust. 6 Zgromadzenie Inwestoréw zwolywane jest przez

Towarzystwo poprzez ogloszenie o tym co najmniej na 21 (dwadziescia jeden) dni przed

pwie
jacy terminem Zgromadzenia, w sposéb wskazany w art. 7 ust. 2 Statutu.
= 2. Uczestnicy Funduszu posiadajacy co najmniej 10% wyemitowanych przez Fundusz
- Certyfikatow Inwestycyjnych moga domagaé si¢ zwotania Zgromadzenia Inwestorow
sktadajac takie zgdanie na pismie Towarzystwu.
3. Jezeli zarzgd Towarzystwa nie zwola Zgromadzenia Inwestoréw w terminie 14
(czternastu) dni od dnia zgloszenia zadania, o ktérym mowa w ust. 2, sad rejestrowy moze
rach upowazni¢ Uczestnikéw wystgpujacych z tym Zadaniem do zwolania Zgromadzenia
T Inwestor6w na koszt Towarzystwa.
o 4. Uprawnionymi do udziatu w Zgromadzeniu Inwestor6w sg Uczestnicy Funduszu, ktorzy
jscu nie pézniej niz na 7 (siedem) dni przed dniem odbycia Zgromadzenia Inwestoréw ztozyli
b, o Towarzystwu pisemne o$wiadczenie o zamiarze udzialu w Zgromadzeniu Inwestoréw.
ust. Towarzystwo blokuje Certyfikaty Inwestycyjne Uczestnika w Ewidencji Uczestnikow
wiu, Funduszu do czasu zakonczenia Zgromadzenia Inwestoréw.
plu, 5. Osoby biorace udzial w posiedzeniach Zgromadzenia Inwestoréw sa zobowigzane do
Zw

zachowania w tajemnicy informacji uzyskanych podczas Zgromadzenia Inwestoréw, z

11
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wyjatkiem informacji, ktérych ujawnienie jest dopuszczalne lub wymagane na podstawié

odnosnych przepisoéw prawa.

6. W sprawach nieobjetych porzadkiem obrad uchwaly Zgromadzenia Inwestor6w moga by¢
podjete, jezeli na Zgromadzeniu Inwestor6w obecni s wszyscy Uczestnicy Funduszu
uprawnieni do uczestniczenia w Zgromadzeniu Inwestoréw i zaden z nich nie zglosit

sprzeciwu, co do podjecia uchwaty w takich sprawach. Wniosek o zwotanie kolejnego

uchwalone, mimo ze nie byly umieszczone w porzadku obrad.
Art. 12
Uprawnienia Zgromadzenia Inwestorow

1. Zgromadzenie Inwestor6w jest uprawnione do podjecia uchwaty w sprawie rozwigzania
Funduszu. Uchwata o rozwigzaniu Funduszu zostaje przyjeta, jezeli Uczestnicy Funduszu

posiadajacy co najmniej 2/3 catkowitej liczby Certyfikatéw Inwestycyjnych oddadzg

glosy za przyjeciem takiej uchwaty.

2. Decyzje w nastepujacych sprawach wymagaja zgody Zgromadzenia Inwestorow:----------- 1

a) zmiana Depozytariusza,

b) emisja nowych Certyfikatow Inwestycyjnych; zgoda na taka emisje winna okresla¢ 2.
krgg podmiotéw, do ktérych bedzie kierowana propozycja objecia Certyfikatow

nowej emisji,

c) emisja obligacji Funduszu,

d) przeksztatcenie Certyfikatow Inwestycyjnych imiennych w Certyfikaty Inwestycyjne

na okaziciela,

e) zmiane Statutu w zakresie okreslenia, ze Certyfikaty Inwestycyjne bedg oferowane w

drodze oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, lub

wprowadzane do alternatywnego systemu obrotu.

3. Zgromadzenie Inwestoréw zatwierdza wysoko§é wynagrodzen, prowizji, kosztéw i

wydatkéw, o ktorych mowa w art. 31 ust. 1 lit. n Statutu.

4. Zgromadzenie Inwestor6w moze podja¢ uchwale o podziale dochodéw Funduszu
pomigdzy Uczestnikoéw Funduszu. Uchwala taka winna by¢ zgodna z art. 30 Statutu.

Uchwata o podziale dochodéw Funduszu zostanie ogloszona i dostarczona przez

12
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—
wie Towarzystwo Uczestnikom Funduszu, ktérzy nie uczestniczyli w Zgromadzeniu
----- Inwestoréw, w sposob okreslony w art. 7 ust. 2 Statutu. :

by¢ 5. W sprawach nalezacych zgodnie z Ustawg o Funduszach Inwestycyjnych i Statutem do
Iszu kompetencji Zgromadzenia Inwestoréw, Towarzystwo jest zwigzane uchwalami
osit Zgromadzenia Inwestorow.

6. Decyzje inwestycyjne, w tym decyzje dotyczace Aktywow Funduszu, ktérych warto$é

przekracza 15% wartodci Aktywéw Funduszu, nie wymagajg dla swej waznosei zgody

} 3 Zgromadzenia Inwestorow.

M Uchwata w sprawach, o ktérych mowa w ust. 2 lit. ¢} — ¢) jest podjeta, jezeli glosy za

emisjg obligacji, przeksztalceniem Certyfikatéw Inwestycyjnych lub dokonaniem zmiany

Statutu oddali Uczestnicy reprezentujacy lacznie co najmniej 2/3 ogdlnej liczby

Certyfikatéw Inwestycyjnych Funduszu.

Iszu
dza Art. 13
T Tryb dzialania Zgromadzenia Inwestoréow
T 1. Uczestnicy Funduszu moga bra¢ udzial w Zgromadzeniu Inwestor6w oraz wykonywaé
- 1 prawo glosu osobiscie lub przez pelnomocnikow.
flac ’ 2. Uchwaly Zgromadzenia Inwestoréw podejmowane sg bezwzgledna wickszosciag oddanych
oW gloséw, o ile przepisy Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych lub inne postanowienia
- Statutu nie stanowig inaczej. Za bezwzgledng wigkszos¢ uznaje si¢ wigee] niz polowe
L glosow oddanych, a glosy wstrzymujace si¢ uznawane sg za glosy oddane przeciw.---------
. Art. 14
line
— Whplaty do Funduszu
EwW Eaczna wysoko$¢ wplat do Funduszu dokonana w zwigzku z emisjg Certyfikatow serii A
lub wynosi 250 000 zi.
. Art. 15
F ! Zbieranie wplat do Funduszu
1. Wptlaty do Funduszu zbierane sa w drodze zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne.-----------

bzu
8 2. Pierwsze wplaty do Funduszu w kwocie nie nizszej niz okreslona w art. 14 zostang

u.

zebrane w drodze zapisoéw na Certyfikaty Inwestycyjne serii A. Fundusz wyemituje 250

rez

13
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000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii A. Wplaty dokonywane sa wylacznie $rodkami

pienieznymi, w polskich zlotych.

3. Dalsze wplaty do Funduszu be¢dg zbierane w drodze kolejnych emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych. Kolejna emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych, za wyjgtkiem emisji

Certyfikatow serii B bedzie wymagata zmiany Statutu.

4. Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne prowadzi bezposrednio Towarzystwo w drodze

propozycji nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych skierowanej do nie wigcej niz/],_4»g°“_' L |
adresatow. «’/ ?/‘\' \

jor

5. Towarzystwo nie pobiera zadnej optaty manipulacyjnej z tytutu prowadzenia zap_:is:o“'vil i

Certyfikaty Inwestycyjne.

6. Uprawnionymi do skladania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne Funduszu sa wquczﬁiéll..

podmioty, do ktérych Towarzystwo skierowalo imienng propozycjg nabycia Certyfikatow

Inwestycyjnych.
Artykul 16

Certyfikaty Inwestycyjne

1. Certyfikat Inwestycyjne sa papierami wartosciowymi imiennymi.

2. Certyfikaty Inwestycyjne nie beda oferowane w drodze oferty publicznej ani dopuszczone

do obrotu na rynku regulowanym, ani wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu.---

3. Certyfikat Inwestycyjny jest niepodzielny.

4. Wszystkie Certyfikaty Inwestycyjne reprezentuja jednakowe prawa.

5. Certyfikaty Inwestycyjne nie maja formy dokumentu.

6. Certyfikaty Inwestycyjne podlegaja umorzeniu wylagcznie w przypadkach okreslonych w

Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych oraz w Statucie.

7. Kazdy Certyfikat Inwestycyjny uprawnia do jednego glosu na Zgromadzeniu Inwestorow.

8. Certyfikaty sa numerowane w sposob ciagly, rozpoczynajac numeracje od wartosei ,,1” w
kazdej z wyemitowanych serii. Towarzystwo decyduje o przypisaniu poszczegblnych

numeréw Certyfikatow danej serii dla danego Uczestnika wg. wlasnego uznania. ----------

Art. 17

Terminy przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne
14

L1

52



Nota Informacyjna dla obligacji na okaziciela serii C BEST Il Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego

dkami 1. Przyjmowanie zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii A moze rozpoczaé si¢ nic
-------- wezesniej niz w dniu nastepujgcym po dniu doreczenia zezwolenia KNF na utworzenie

Katdw Funduszu i zostanie zakonczone nie pézniej niz w terminie dwoch miesigcy od dnia

rozpoczecia zapisow.

-------- 2. Terminy zakonczenia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii A oraz
terminy rozpoczecia i zakoficzenia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne

kolejnych emisji sg ustalane w Warunkach Emisji, z zastrzezeniem art. 22 ust 1.---- -------
N - Art. 18

Cena Emisyjna

1. Cenaemisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii A wynosi 1 zlotych.----=s---------

*****

. Cena emisyjna Certyfikatu Inwestycyjnego kolejnych emisji jest okreslana w Warunkach

katow Emisji. Taka cena emisyjna nie moze byé nizsza niz WANCI wedhug wyceny dokonanej
T na 7 (siedem) dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
Inwestycyjne kolejnych emisji.
Art. 19
s Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne
tzone 1. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne moze obejmowaé nie mniej niz 1 (jeden) Certyfikat
ftu.--- Inwestycyjny i nie wiecej niz maksymalng liczbe Certyfikatéw Inwestycyjnych
L emitowanych w ramach danej emisji, wskazang przez Towarzystwo w ofercie dotyczacej
zapiséw. W przypadku dokonania zapisu na wigksza niz maksymalna liczba Certyfikatow
T Inwestycyjnych, zapis taki traktowany jest jak zapis zlozony na maksymalng liczbe
- Certyfikatow Inwestycyjnych.
Eh w 2. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne jest nicodwolalny i bezwarunkowy oraz skuteczny z
— chwilg jego zlozenia.
fow. 3. Zapis jest zlozony w momencie otrzymania przez Towarzystwo prawidlowo
17w ) wypelnionego . formularza zapisu, ktérego wzér zostanie udostgpniony przez
hych Towarzystwo, oraz po dokonaniu wplaty $rodkow pieni¢znych na Certyfikaty

Inwestycyjne objete zapisem w terminach przyjmowania zapisow i na zasadach
okreslonych w Warunkach Emisji. Wplaty na certyfikaty inwestycyjne serii A
dokonywane sg na wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa prowadzony przez
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Depozytariusza. Wplaty na certyfikaty kolejnych emisji dokonywane s3 na wydzielony

rachunek bankowy Funduszu prowadzony przez Depozytariusza.

W zakresie nieuregulowanym w Statucie szczegdlowe zasady emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych zostang okreslone w Warunkach Emisji, wskazujgcych m.in. szczegblowe

zasady, miejsca i terminy sktadania zapis6w oraz dokonywania wptat.

Art. 20

Przydzial Certyfikatéw Inwestycyjnych

. Przydziat Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A dokonywany jest przez Towarzysl IOSW
terminie 14 (czternastu) dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow, pod warunkien\a /
ze dokonano wplat w wysokosci okreslonej w art. 14 Statutu. Niezwlocznie po dokonan \m v
przydziatu Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A Towarzystwo zfozy wniosek do sadu

rejestrowego o wpisanie Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjaych. -------------=---

W przypadku, gdy w chwili zamknigcia zapiséw Ifaczna liczba Certyfikatéw
Inwestycyjnych, na ktére ztozono wazne zapisy, i ktére zostaly prawidlowo optacone,
bedzie wigksza niz maksymalna liczba Certyfikatéw emitowanych w ramach danej emisji,
liczba Certyfikatéw Inwestycyjnych przydzielona podmiotowi sktadajgcemu zapisy,
bedzie podlegata redukcji. Ulamkowe czesci Certyfikatéw Inwestycyjnych nie beda

przydzielane.

. Do zwrotu wplat w czesci, za ktéra nie zostang przydzielone Certyfikaty, stosuje si¢

odpowiednio postanowienia art. 21 ust. 3 Statutu.

. Certyfikaty Inwestycyjne serii A beda wydane Uczestnikowi Funduszu niezwlocznie po
wpisaniu Funduszu Inwestycyjnego do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych. Certyfikaty

Inwestycyjne kolejnych emisji bedg wydawane Uczestnikowi Funduszu po dokonaniu

wplat na cene emisyjng w catosci.

. Wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych nastepuje przez wpisanie do Ewidencji
Uczestnikéw danych Uczestnika i liczby Certyfikatow Inwestycyjnych dla Uczestnika,

wynikajacej ze ztozonych waznych zapisow.
Art. 21

Nieprzydzielenie Certyfikatow Inwestycyjnych

. Nieprzydzielenie Certyfikatoéw Inwestycyjnych nastapi w przypadku:

16
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—
elony a) niewaznosci zapisu spowodowanej niepelnym, nieprawidtiowym lub nieczytelnym
e wypelnieniem formularza zapisu przez osobe dokonujgca zapisu, [ub------------------——-
katow b) niedokonaniem wplaty w pelnej wysokosci lub w terminach okreslonych w
plowe Warunkach Emisji.

""" 2. Przydzial Certyfikatow Inwestycyjnych serii A staje si¢ bezskuteczny z mocy prawa w

przypadku niedojscia emisji do skutku z powodu uprawomocnienia si¢ postanowienia o

. odmowie wpisu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

-3 _przypadkach okreslonych w ust. 1 Towarzystwo, w ciggu 14 (czternastu) dni od
uplywu termindéw okreslonych w ust. 1 lit. b) powyzej, zwréci wplaty bez odsetek i

odszkodowan na rachunki bankowe wskazane w formularzach zapisu przez osobe

dokonujaca wplaty.

— 4. W przypadkach okreslonych w ust. 2 Towarzystwo, w terminie 14 (czternastu) dni od

dnia wystapienia ktorejkolwiek z okolicznosci opisanych w ust. 2 powyzej, zwrdci

:z: wplaty, wraz z warto$cig otrzymanych pozytkéw 1 odsetkami naliczonymi przez
misii, Depozytariusza od dnia dokonania wplaty na rachunek prowadzony przez Depozytariusza
Ipisy., do dnia wystgpienia ktorejkolwiek z przestanek wymienionych w ust. 2, na rachunki
beda bankowe wskazane w formularzach zapisu przez osobg dokonujacag wplaty.------------------
— Art. 22

e si¢ Emisja Certyfikatéw serii B

T 1. Przedmiotem Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii B bedzie nie mniej niz 1
fe po (stownie: jeden) i nie wigcej niz 25.000.000 (stownie: dwadziescia pieé milionow)
ikaty Certyfikatéw Inwestycyjnych. Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na certyfikaty serii B
haniu nastgpi nie pozniej niz po uplywie pigciu miesigcy od zarejestrowania Funduszu.
— Zakonczenie przyjmowania zapisOw nastapi nie pdzniej niz po uptywie szesciu miesigcy
encii od zarejestrowania Funduszu.

hika, 2. Laczna wysokos¢ wplat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych

serii B nie moze by¢ nizsza niz 5 000 000 (stownie: pi¢é miliondéw) ztotych.-----------—-——
3. Jedynymi podmiotami uprawnionymi do ztozenia zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne serii

B beda podmioty, do ktoérych Towarzystwo skieruje imienng propozycje nabycia.

Certyfikatow Inwestycyjnych.

4. Do emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii B majg odpowiednio zastosowanie
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N - —
postanowienia art. 15 -16, 17 ust. 2, 18 ust. 2, 19 - 21. nier
Art.22a 3. Jedy
E t
Emisja Certyfikatow serii C
Cert
1. Przedmiotem Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii C bedzie nie mniej niz 1 (stownie: 4. Do
jeden) i1 nie wiecej niz 10.000.000 (slownie: dziesig¢ milionéw) Certyfikatow post
Inwestycyjnych.
/ D0

4

2. Yaczna wysoko$¢ wplat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnyc{h“fs.élj}

C nie moze by¢ nizsza niz 1 000 000 (stownie: jeden milion) ztotych. {

3. Jedynymi podmiotami uprawnionymi do zloZenia zapisu na Certyfikaty Inwestycyjﬁe

C bedg podmioty, do ktérych Towarzystwo skieruje imienng propozycje nﬁg)’/gli """"" 5 J;:
Certyfikatow Inwestycyjnych. Fr
4. Do emisji Certyfikatdéw Inwestycyjnych serii C maja odpowiednio zastosowanie 3. Jec
postanowienia art. 15 -16, 17 ust. 2, 18 ust. 2, 19 - 21. F
Art.22b Ce
Emisja Certyfikatéw serii D 4. D
1. Przedmiotem Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii D bedzie nie mniej niz 1 (stownie: P
jeden) i nie wigcej niz 50.000.000 (stownie: pigcdziesigt milionéw) Certyfikatow
Inwestycyjnych.
2. Laczna wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii D 1. P
nie moze by¢ nizsza niz 1.000.000 (stownie: jeden milion) ztotych. (s
3. Jedynymi podmiotami uprawnionymi do ztozenia zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne serii Ir
D bedg podmioty, do ktérych Towarzystwo skieruje imienng propozycje nabycia 2. L
Certyfikatow Inwestycyjnych. C
4. Do emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii D maja odpowiednio zastosowanie 3. T
postanowienia art. 15 -16, 17 ust. 2, 18 ust. 2, 19 - 21. C
Art.22 ¢ ¢
Emisja Certyfikatéw serii E 41
F

1. Przedmiotem Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii E bgdzie nie mniej niz 1 (stownie:
jeden) i nie wigcej niz 100.000.000 (stownie: sto milionéw) Certyfikatow Inwestycyjnych.-

2. Laczna wysékos’é wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii E

18

56



Nota Informacyjna dla obligacji na okaziciela serii C BEST Il Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego

--------- nie moze by¢ nizsza niz 1.000.000 (stownie: jeden milion) ztotych.
3. Jedynymi podmiotami uprawnionymi do zlozenia zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne serii

E beda podmioty, do ktérych Towarzystwo skieruje imienng propozycje nabycia

Certyfikatow Inwestycyjnych.
4. Do emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii E majg odpowiednio zastosowanie

postanowienia art. 15 -16, 17 ust. 2, 18 ust. 2, 19 - 21.

Art.22d

W Emisja Certyfikatow serii F

e

1. Przedmiotem Zapis6w na Certyfikaty Inwestycyjne serii F bedzie nie mniej niz 1 (stownie:

jvede‘n-) 1 nie wigcej niz 100.000.000 (stownie: sto milionéw) Certyfikatéw Inwestycyjnych.-

e 2. Laczna wysokos¢ wplat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatoéw Inwestycyjnych serii

F nie moze by¢ nizsza niz 1.000.000 (stownie: jeden milion) ztotych.
. Jedynymi podmiotami uprawnionymi do ztozenia zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne serii

F beda podmioty, do ktdrych Towarzystwo skieruje imienng propozycje nabycia

Certyfikatow Inwestycyjnych.
4. Do emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii F majg odpowiednio zastosowanie

postanowienia art. 15 -16, 17 ust. 2, 18 ust. 2, 19 - 21.

pwnie:
katow Art.22 ¢
— Emisja Certyfikatéw serii G
jerii D 1. Przedmiotem Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii G bedzie nic mniej niz 1
B (stownie: jeden) i nie wigcej niz 100.000.000 (stownie: sto milionéw) Certyfikatow
P serii Inwestycyjnych.
Ibycia 2. Laczna wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii
T G nie moze by¢ nizsza niz 1.000.000 (stownie: jeden milion) ztotych.
Jranie 3. Jedynymi podmiotami uprawnionymi do ztozenia zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne serii
A G beda podmioty, do ktérych Towarzystwo skieruje imienng propozycj¢ nabycia
Certyfikatow Inwestycyjnych.
4. Do emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii G majg odpowiednio zastosowanie
) postanowienia art. 15 -16, 17 ust. 2, 18 ust. 2, 19 - 21.
wnie:
b Art. 22 f
brii E . Emisja Certyfikatéw serii H
19




Nota Informacyjna dla obligacji na okaziciela serii C BEST Il Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego

—

N

Przedmiotem Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii H bedzie nie mniej niz 1 3. Prze
(stownie: jeden) i nie wiecej niz 20.000.000 (stownie: dwadziescia miliondw) ‘ Ewic
Certyfikatow Inwestycyjnych. ! num
E.3czna wysoko$¢ wplat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnybh serii 4. Tow
H nie moze by¢ nizsza niz 1.000.000 (stownie: jeden milion) ztotych. num
Jedynymi podmiotami uprawnionymi do zlozenia zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne seru/—“ term
H beda podmioty, do ktorych Towarzystwo skieruje imienng propozycj¢ nal ﬁma P <'°Ic ’ ,»“«.,’iby\
Certyfikatow Inwestycyjnych. “; : i } ‘
Do emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii H majg odpowiednio zastosoWanié V
postanowienia art. 15 -16, 17 ust. 2, 18 ust. 2, 19 - 21. “\ff”; -
I
Art. 23 1. Cel
Wz
Ewidencja Uczestnikéw Funduszu r
u
. Ewidencje Uczestnikéw Funduszu prowadzi Towarzystwo.
2. Fu
. Ewidencja Uczestnikow zawiera:
a) dane identyfikacyjne Uczestnika Funduszu: nazwe (firme) i adres siedziby lub adres
korespondencyjny,
1. R
b) liczbe, rodzaj, serie i numery Certyfikatow Inwestycyjnych nalezacych do kazdego
Uczestnika Funduszu, a)
¢) date zawarcia transakcji dotyczacych, nabycia, zbycia lub obciazenia Certyfikatow b)
Inwestycyjnych,
d) numer rachunku bankowego Uczestnika, na ktéry maja by¢ dokonywane wyplaty c)
dochodu Funduszu oraz $rodki z tytutlu wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych, -- ------ d)
e) adresy poczty elektronicznej, na ktére beds przesytane Uczestnikom Funduszu e)
informacje, zawiadomienia i ogloszenia wymagane zgodnie z niniejszym Statutem 5
oraz Ustawg o Funduszach Inwestycyjnych, o ktorych mowa w art. 7 ust. 2 zdanie
drugie, a takze, 2. Po
ws
f) ograniczenia dotyczace przenoszenia Certyfikatow Inwestycyjnych lub ustanawiania
eg
na nich obcigzen, jezeli takie ograniczenia zostang wprowadzone do Statutu. -----------
grt
1O;
O
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| niz 1
lionéw)

Przeniesienie praw z Certyfikatow Inwestycyjnych nastepuje z chwila dokonania w

Ewidencji Uczestnikéw Funduszu wpisu wskazujacego nabywceg oraz liczbe, rodzaj, seri¢ i

numery nabytych Certyfikatow Inwestycyjnych.
. Towarzystwo dokonuje wpisu do Ewidencji osoby nabywcy oraz liczbe, rodzaj, seri¢ i
numery nabytych Certyfikatow Inwestycyjnych niezwlocznie, nie pézniej jednak niz w

terminie 2 (dwoch) dni roboczych od dnia otrzymania wspélnego zawiadomienia od

"‘;ﬁbywcy i nabywcy o przeniesieniu Certyfikatéw Inwestycyjnych.
-3

V I Art. 24
_ Cel inwestycyjny Funduszu

1.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest osiaganie przychodéw z inwestycji netto Funduszu,

wzrost wartosci Aktywow Funduszu oraz osiaganie zysku ze zbywania Aktywow

Funduszu.
Fundusz nie gwarantuje osiagni¢cia celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1 powyzej.---
Art. 25

Przedmiot inwestycji Funduszu

Fundusz moze inwestowac swoje Aktywa w zbywalne:

a) wierzytelnosci spetniajace warunki okre$lone w ust. 4 ponizej;

b) prawa do $wiadczent z tytutu wierzytelnodci spelniajacych warunki okreslone w ust. 4

ponizej;

¢) Instrumenty Rynku Pienig¢znego;

d) jednostki uczestnictwa funduszy rynku pieni¢znego;

e) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych;

f) dluzne papiery wartosciowe;

2. Powyzsze nie wylacza mozliwoécei nabycia przez Fundusz rzeczy lub praw innych niz

wskazane w ust. 1, o ile nabycie nastepuje na podstawie przepisow postgpowania
egzekucyjnego, w szczegOlnosci prawa wiasnosci, wspétwlasnosci nieruchomosci
gruntowych oraz prawa uzytkowania wieczystego nieruchomoéci gruntowych w
rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. o gospodarce nieruchomosciami

(Dz.U. 1997 nr 115 poz. 741 z pézn. zm), budynkéw i lokali stanowigcych odrgbne
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nieruchomodci, ktore s3 przedmiotem hipotek zabezpieczajacych splate nabytych przez »)
Fundusz wierzytelnoéci, w' tym urzadzen infrastruktury technicznej potrzebnej do o
korzystania z tychze praw oraz zachowania przedmiotu tych praw w stanie
niepogorszonym lub zwigkszajacym ich warto$é oraz prawa wiasnosci, wsp(’)lwlésnos’ci D9 1
nieruchomosci gruntowych oraz prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci €) 1
gruntowych w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. o gospodarce | f
nieruchomosciami (Dz.U. 1997 nr 115 poz. 741 z pézn. zm), budynkéw i 101§,ali"/; E}
stanowigcych odrebne nieruchomosci, ktore sg przedmiotem hipotek zabezpieczaje?;{ygzl};/f/~ 'i) .
splate nabytych przez Fundusz wierzytelnosci, w tym urzadzen infrastruktury tec cZﬁ V D
potrzebnej do korzystania z tychze praw oraz zachowania przedmiotu tych praw w s \ e, '
niepogorszonym lub zwigkszajacym ich warto$¢ oraz prawa wlasnosci rzeczy mchom&gﬁ\f:;
na warunkach okreslonych w art. 188a Ustawy.
1 3. Fundusz utrzymuje cze$¢ Aktyw6w Funduszu w gotéwee, na rachunkach bankowych, w )
; zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu.---------=-----==----
| 4. Aktywa Funduszu moga by¢ inwestowane w wierzytelnosci, ktére spelniaja nastgpujace 2. P
warunki: : bic
a) diuznikami z tych wierzytelnosci sa osoby fizyczne, osoby prawne lub jednostki a)
organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawnej;
b) wierzytelnosci opiewajg na $wiadczenie pienigzne; oraz b)
¢) wierzytelnosci sa wyrazone w zlotych polskich lub w walucie pafstwa nalezgcego do <)
OECD. d)
5. Fundusz moze inwestowaé swoje aktywa w wierzytelnosci wysokiego ryzyka, w tym w
wierzytelnosci przedawnione, niezabezpieczone lub zajgte.
6. Fundusz zobowiazany jest niezwlocznie podejmowaé dzialania majgce na celu zbycie ’ %’r
Aktywow, o ktérych mowa w ust. 2 z nalezytym uwzglednieniem interesu uczestnik6w -
Funduszu. a)
Art. 26 b)
Kryteria doboru inwestycji 4. |
1. Przy doborze wierzytelnosci oraz praw do $wiadczen z tytutu wierzytelnosci dla celow v
inwestycyjnych Fundusz kieruje si¢ nastepujacymi kryteriami: 5 B
a) rodzajem wierzytelnosci, z uwzglednieniem tytutu z jakiego wierzytelnos¢ powstata i o
rodzajufwierzyciela, a
22
L — PR e . i

60



Nota Informacyjna dla obligacji na okaziciela serii C BEST Il Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego

b) terminem wymagalnosci,

c)  historig splat,

d) ustawowym terminem przedawnienia danej wierzytelnosci,

e) rodzajem dhuznika,

f) mozliwoscig windykacji naleznosci,

rodzajem i poziomem zabezpieczen,

9)
) \) proporcjami wystgpowania w nabywanym przez Fundusz Pakiecie Wierzytelnosci

- wierzytelnosci o zréznicowanych ustawowych terminach przedawnienia, terminach

wymagalnosci, rodzajach i poziomach zabezpieczefi oraz mozliwoscig windykacji

wierzytelnosci, oraz

i) liczbg i warto$cig nominalng wierzytelnosci wchodzacych w sklad nabywanego przez

 Fundusz Pakietu Wierzytelnosci.

Przy doborze Instrumentéw Rynku Pieni¢znego dla celéw inwestycyjnych, Fundusz

bierze pod uwage nastepujace kryteria:

a) ryzyko spadku cen Instrumentéw Rynku Pienigznego,

b) mozliwo$é wzrostu cen Instrumentéw Rynku Pieni¢znego,
c) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép procentowych oraz inflacji, oraz-----

d) ryzyko braku ptynnosei Instrumentéw Rynku Pieni¢znego, zmiennosci ich cen oraz

niewyplacalno$ci emitentow.

Przy doborze jednostek uczestnictwa funduszy rynku pienigznego dla celow

inwestycyjnych, Fundusz bierze pod uwagg nastepujace kryteria:

a) mozliwo$¢ wzrostu wartosci jednostek uczestnictwa,
b) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stop procentowych oraz inflacji. --- -------

Fundusz, przy doborze lokat, o ktérych mowa w art. 25 ust. 1 lit. e, bierze pod uwage

wysokos$¢ oprocentowania depozytow.

Fundusz, przy doborze lokat, o ktérych mowa w art. 25 ust. 1 lit. f, bierze pod uwagg

nastepujace kryteria:

aj ryzyko spadku cen,
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b) MOZIITWOSEE WZIOSEU CEI1, =mmmmmmsimmmmm m e oo oo e oo
¢) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép procentowych oraz inflacji, oraz----- '
d) ryzyko braku ptynnosci, zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnodei emitentow. -=-------

Fundusz, przy podejmowaniu decyzji o nabyciu Aktywow, o ktérych mowa w art. 25

ust. 2 stanowiacych rzeczy ruchome, bierze pod uwagg nastgpujgce kryteria: -------------- |

. . . .. . . , I
b) termin wymagalnosci oraz termin przedawnienia wierzytelnosci, dla ktorych rzeczy

- i/ ¢
<

ruchome stanowig zabezpieczenie,

rzeczy ruchome stanowia zabezpieczenie,

d) uptyw terminu przedawnienia roszczen z wierzytelnosci, dla ktérych rzeczy ruchome

stanowig zabezpieczenie,

e) warto$¢ rynkows,

f) koszty przejecia,

g) koszty wyceny i zachowania w stanie nienaruszonym.

Fundusz, przy podejmowaniu decyzji o nabyciu Aktywéw, o ktérych mowa w art. 25

ust. 2 nie stanowigcych rzeczy ruchomych, bierze pod uwagg nastgpujace kryteria: -------

a) rodzaj wierzytelnosci, z uwzglednieniem tytutu z jakiego wierzytelnos¢ powstala, dla

ktérych Aktywa te stanowig zabezpieczenie,

b) termin wymagalnosci oraz termin przedawnienia wierzytelnosci, dla ktérych Aktywa

te stanowig zabezpieczenie,

¢) biezace zobowigzanie wynikajace z wierzytelnosci oraz historig spiat, dla ktorych

Aktywa te stanowia zabezpieczenie,

d) alternatywne mozliwosci wyegzekwowania splaty wierzytelnosci, dla ktérych Aktywa

te stanowig zabezpieczenie.;

¢) uplyw terminu przedawnienia roszczef z wierzytelnosci, dla ktérych Aktywa te

stanowig zabezpieczenie,

f) biezacai prognozowang wartos¢ rynkowa Aktywa,
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g) prognozowany termin zbycia oraz cene zbycia Aktywa,

h) koszty przejecia Aktywa, w tym koszty zwigzane z doprowadzeniem Aktywa do stanu

zgodnego z przepisami prawa, koszty administrowania, zabezpieczenia i sprzedazy

oraz zobowigzania publicznoprawne,

i) koszty wyceny Aktywa i zachowania go w stanie nienaruszonym,

j) wydatki niezbedne do poniesienia w zwigzku z planowang sprzedaza Aktywa, w tym

“. koszty remontu, ulepszen i innych nakltadéw inwestycyjnych koniecznych do

\

\' poniesienia w zwigzku z planowanym zbyciem tego Aktywa.
Art. 27
Dywersyfikacja inwestycji Funduszu

Calkowita wartos¢ inwestycji Funduszu wskazanych w art. 25 ust. 1 lit. a), b) oraz papiery

wartosciowe inkorporujace wierzytelnosci pienig¢zne bedzie stanowila nie mniej niz 75%

wartosci Aktywdéw Funduszu.

Papiery wartosciowe inkorporujace wierzytelnodci pieniezne bedg stanowity nie wiecej

niz 25% WAN.

Prawa wlasnosci rzeczy ruchomych nie mogg stanowié¢ wiecej niz 25% WAN. -=---cm-meamen

Inwestycje Funduszu niewskazane w ust. 1 - 3 beda stanowily lacznie nie wiecej niz 25%

wartosci Aktywow Funduszu.

Papiery warto$ciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot oraz wierzytelnosci wobec tego podmiotu nie moga stanowié tgcznie wiecej niz

20% wartosci Aktywow Funduszu.

Depozyty w jednym banku krajowym lub instytucji kredytowej nie mogg stanowi¢ wiecej

niz 20% wartosci Aktywoéw Funduszu.

Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 5 powyzej nie stosuje sie do bedgcych papierami
wartosciowymi Instrumentéw Rynku Pieni¢znego, emitowanych, poreczonych lub
gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezgce do
OECD albo migdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czlonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z pafistw nalezacych do OECD.------mnnmrmmnmn
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8.

10.

7 zastrzezeniem przepisow Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, limity okreslone
powyzej liczone sa w odniesieniu do WAN lub wartosci Aktywéw Funduszu ustalonych
w ostatnim Dniu Wyceny, w ktérym zostalta dokonana wycena Aktywoéw Netto

Funduszu.

Fundusz zobowiazany jest dostosowaé strukture portfela inwestycyjnego do wymagan
okreslonych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych oraz niniejszym artykule w

terminie 12 miesiecy od dnia jego zarejestrowania.

terminie nie dtuzszym niz rok od dnia nabycia.
Art. 28

Umowy z Depozytariuszem

Fundusz moze zawiera¢ umowy z Depozytariuszem, pod warunkiem, ze wymaga tego interes

Uczestnikéw Funduszu, a ich zawarcie nie spowoduje wystgpienia konfliktu intereséw.--------

Art. 29
Wysoko$¢ kredytow i pozyczek zaciaganych przez Fundusz, emisja obligacji
Fundusz moze zacigga¢ wylacznie w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub
instytucjach kredytowych pozyczki lub kredyty, ktorych Iaczna wysoko$é, liczona tacznie
z wartoscig wyemitowanych przez Fundusz obligacji, nie przekracza 75% WAN w chwili

ich zaciagania.

Fundusz moze dokonywaé emisji obligacji w wysokosci nieprzekraczajacej 75% WAN na
dzien poprzedzajacy dzien podjecia przez Zgromadzenie Inwestoréw uchwaly o emisji

obligacji.

Art. 30
Dochody wyplacane przez Fundusz

Fundusz moze wyplaca¢ Uczestnikom Funduszu dochody bez koniecznosci wykupienia

Certyfikatow Inwestycyjnych.

Uchwata o podziale dochodéw Funduszu winna okresla¢: --------------e-meceomomemmooo —oeme

(i) Iaczng kwote dochodu przeznaczonego do podziahu,--------m--mmm-mmm-mmmmmemmen ooeee
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(i) kwote dochodu przypadajacego na jeden Certyfikat Inwestycyjny, ------------ -----

(iii) termin do ktérego ma nastapi¢ wyplata dochoddw. ------=---=memememmmmcimmm e oo

Przed podjgciem przez Zgromadzenie Inwestoréw uchwaly o podziale dochodéw
Funduszu, Towarzystwo jest zobowigzane do przedstawienia swej opinii w przedmiocie
maksymalnej kwoty dochodéw Funduszu, jaka moze podlega¢ podziatowi, wartosci
Aktywow Plynnych Funduszu ustalonej na podstawie ostatniej wyceny Aktywow
Funduszu jak réwniez oszacowanej przez Towarzystwo na dzien poprzedzajacy Dzien

“Ustalania Uprawnionych oraz najwczesniejszego terminu, w jakim podzial taki moze

/ : lastgpi¢. Nieprzedstawienie przez Towarzystwo takiej opinii nie wyklucza podjecia

uchwatly o przeznaczeniu dochodéw Funduszu do podzialu, z zastrzezeniem ust. 4. - ------

Wyptata dochodéw nastgpuje w terminie wskazanym w uchwale Zgromadzenia
Inwestordw, o ktérej mowa w art. 12 ust. 4 Statutu, nie péZniej jednak niz w terminie 21
(dwadziescia jeden) dni od dnia podjecia tej uchwaly. Wyplata dochodéw moze byé
dokonana jedynie pod warunkiem posiadania przez Fundusz w dniu poprzedzajacym
Dzien Ustalania Uprawnionych Aktywéw Plynnych w wysokosci umozliwiajacej
dokonanie wyplaty zgodnie z uchwalg Zgromadzenia Inwestoréw. W przypadku, gdy
wskazana w uchwale Zgromadzenia Inwestoréw wysokos$¢ WyplacanYch dochodow
Funduszu jest wyzsza niz warto$¢ Aktywéw Plynnych posiadanych przez Funduszu w

dniu poprzedzajacym Dzien Ustalania Uprawnionych Fundusz nie dokonuje wyplaty

dochodow.

Fundusz wyplaca dochody z czgstotliwoscia nie wigcksza niz co trzy miesiace, z tym ze
pierwsza uchwala Zgromadzenia Inwestorow, o ktorej mowa w art. 12 ust. 4 Statutu,
moze by¢ podjgta nie wczesniej niz po przeprowadzeniu przegladu poétrocznego

sprawozdania finansowego Funduszu przez podmiot uprawniony do przegladu

sprawozdan finansowych.

Do otrzymania wyplat z dochodu Funduszu uprawnione sg osoby bedace Uczestnikami
Funduszu na Dziefi Ustalania Uprawnionych. W przypadku sprzedazy lub zbycia w inny
sposob przez Uczestnika jego Certyfikatu Inwestycyjnego po Dniu Ustalania
Uprawnionych, Uczestnik taki pozostaje uprawniony do otrzymania wyptaty z dochodu

Funduszu.
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i

7.

10.

10.

W przypadku, gdy beda tego wymagaly odpowiednie przepisy prawa, wyptata dochodu

Funduszu bgdzie nastgpowata z potraceniem naleznych podatkéw i podatkéw pobieranych

u zrodia.

Zasady wyplaty dochodu Funduszu zostang okreslone w uchwale, o ktérej mowa w art. 12

ust. 4.

Wyptata “dochodu bedzie dokonywana przez Towarzystwo na rachunek bankowy”'-;?
gy

f,lu —
o
1N
s

Uczestnika wskazany w Ewidencji Uczestnikow Funduszu.

Fundusz nie pobiera oplat z tytulu wyplaty dochodéw.
Art. 31
Koszty obciagzajace Fundusz

Fundusz ponosi i pokrywa z Aktywoéw Funduszu nast¢pujgce wynagrodzenia, prowizje,

6platy, koszty 1 wydatki zwiazane z prowadzong dziatalnogcig:-----------------——--eee ceeeee

a) wydatki i koszty transakcyjne Funduszu, zwigzane z dokonywaniem lokat, o ktérych
mowa w art. 25 ust. 1 lit. ¢ - e , w tym koszty prowizji maklerskich i bankowych,
prowizje i oplaty operacyjne naliczane przez Depozytariusza, banki, domy maklerskie,
instytucje depozytowe, koszty prowizji bankowych zwigzanych z przekazywaniem
§rodkow pienigznych i obstugg rachunkéw bankowych Funduszu,----

b) odsetki, wynagrodzenia, prowizje, oplaty, koszty i wydatki zwigzane z (i)
zaciagnietymi przez Fundusz kredytami i pozyczkami, lub (ii) wyemitowanymi przez
Fundusz obligacjami do wysokosci nie przekraczajacej w kazdym kwartale

kalendarzowym 20% Kwartalnej Wartosci Aktywéw Netto Funduszu,------~------------

c) wynagrodzenia, prowizje, oplaty, koszty i wydatki za ustugi wykonane na rzecz
Funduszu na podstawie kazdej z umé6w, o ktérych mowa w art. 191 pkt 1, 2,41 5
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, w wysokosci nie przekraczajgcej w kazdym
kwartale kalendarzowym 20% Kwartalnej Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu,---------

d) oplaty notarialne oraz koszty i wydatki poniesione na ogloszenia wymagane

postanowieniami Statutu lub odpowiednimi przepisami prawa,

e) podatki 1 wszelkie inne oplaty lub naleznosci publicznoprawne, w tym oplaty za
zezwolenia oraz oplaty rejestracyjne; jak réwniez koszty notarialne zwiazane z

nabywaniem lub zbywaniem wierzytelnosci oraz przenoszenia zabezpieczen,-----------
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f)

g)

)]

k)

n)

0)

9]

wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem,

wynagrodzenia, oplaty, koszty i wydatki za ustugi §wiadczone na rzecz Funduszu w

.zwigzku z wycena wierzytelnosci lub praw do $wiadczen z tytutu wierzytelnosci

wymagang statutem Funduszu lub przepisami prawa, a nie objeta Umowa o
Zarzadzanie Sekurytyzowanymi Wierzytelnosciami, w wysokosci nie przekraczajgcej
w skali roku 100 000 PLN netto,

(uchylony),

wynagrodzenia, oplaty, koszty i wydatki nalezne Depozytariuszowi lub innemu
podmiotowi, ktéry go ewentualnie zastapi, wysokosci nie przekraczajacej w skali roku

100 000 ztotych netto, -

wynagrodzenia, oplaty, koszty i wydatki poniesione w zwigzku z badaniem i
przegladem sprawozdan finansowych Funduszu, w wysokosci nie przekraczajacej w

skali roku 50 000 PLN,

wynagrodzenia, oplaty, koszty i wydatki zwigzane z doradztwem prawnym,
podatkowym i ustugami ksiggowymi $wiadczonymi na rzecz Funduszu, w wysokosci

nie przekraczajgcej w kazdym kwartale kalendarzowym 5% Kwartalnej Wartosci

Aktywow Netto Funduszu,

koszty i wydatki administracyjne i organizacyjne zwigzane z obsluga Zgromadzenia

Inwestorow w wysokosci nie przekraczajacej 2 500 PLN na jedno Zgromadzenie

Inwestorow,

m) koszty zwigzane z realizacja uméw nabycia poszczegdlnych wierzytelnosei lub

Pakietow Wierzytelnosci, w zakresie czynnosci nie objetych Umowag o Zarzadzanie
Sekurytyzowanymi Wierzytelnosciami, w wysokos$ci nie przekraczajacej w kazdym

kwartale kalendarzowym 5% Kwartalnej Wartosci Aktywow Netto Funduszu,----------

(uchylony),--

koszty optat sadowych i urzgdowych wobec organéw administracji publicznej oraz

sgddéw ponoszone w zwiazku z postgpowaniami toczacymi sie z udziatem Funduszu, a

takze koszty reprezentacji Funduszu w tych postgpowaniach,

koszty 1 wydatki poniesione w zwiazku z emisja Certyfikatow Inwestycyjnych, w

- wysokosci nie przekraczajacej 5% wartosci danej emisji Certyfikatéw,-------------------
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q) koszty i wydatki likwidacji Funduszu do wysokosci 100 000 PLN w skali roku, w tym

wynagrodzenie likwidatora,

r) koszty optat manipulacyjnych pobieranych przez operatora obshugujacego platnosei w

elektronicznym postgpowaniu upominawczym,

s) oplaty, koszty i wydatki zwigzane z zachowaniem lub realizacja zabezpieczen

wierzytelnosci lub Pakietdéw Wierzytelnosci, w tym w szczegdlnosei wynagrodzemaw.m,.

za ustugi $wiadczone na rzecz Funduszu zwigzane z ich przejeciem, utrzymamem i
f e

zarzadzaniem, w zakresie czynnosci nie objetych Umowg o Zarzqdza;‘uq
R4

I

Sekurytyzowanymi Wierzytelno$ciami, w wysokosci nieprzekraczajgcej w kaz;i
kwartale kalendarzowym 5% Kwartalnej Warto$ci Aktywdow Netto Funduszu. ---:-

5

t) oplaty, koszty i wydatki zwigzane z Aktywami, o ktérych mowa w art. 25 ust. 2 -

Statutu, powstate i obcigzajace Fundusz po nabyciu tych Aktywéw, w wysokosci
nieprzekraczajgcej w kazdym kwartale kalendarzowym 5% Kwartalnej Wartosci
Aktywow Netto Funduszu, dotyczace w szczegdlnoscei:

i.  zabezpieczenia przed zniszczeniem, utratg lub pogorszeniem sie wartosci

Aktywa

ii.  nakladéw inwestycyjnych ulepszajacych aktywo, w celu przygotowania go do
sprzedazy, oraz

iii.  inne niz wyzej wymienione niezbedne koszty dotyczace Aktywow, o ktérych
mowa w art. 25 ust. 2 Statutu, obcigzajace Fundusz.

11. Z zastrzezeniem ust. 3-5 ponizej, dzien zaptaty odsetek, wynagrodzen, optat, kosztow

i wydatkéw, o ktérych mowa w ust. 1 okreslaja odpowiednie przepisy prawa lub

zawarte przez Fundusz umowy.

12. Wynagrodzenie Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 1 lit. f) powyzej, sklada sie z

dwoch czesci, ktdre obliczane sa wedtug nastepujacych zasad:

a) pobieranej od Wartosci Aktywéw Funduszu jako iloczyn: (i) Kwartalnej Wartosci
Aktywow, (ii) stawki 0,3% oraz (iii) ilorazu ilosci dni ktére uptynely od ostatniego
Dnia Wyceny na podstawie ktérego ustalono Kwartalng Warto$¢ Aktywoéw do
aktualnego Dnia Wyceny na podstawie ktorego ustalono Kwartalng Wartosé
Aktywoéw (tgcznie z tym dniem) i ilosci dni w biezacym roku kalendarzowym, --------
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//\

b)

©)

13

14.

15.

16.

17.

18.

odpowiadajacej wynagrodzeniu naleznemu Zarzadzajgcemu Wierzytelnosciami, w
wysokosci nie przekraczajgcej 50% naleznych wplywéw uzyskiwanych z
Sekurytyzowanych Wierzytelno$ci w danym okresie rozliczeniowym przewidzianym

w Umowie o Zarzadzanie Sekurytyzowanymi Wierzytelnosciami.

odpowiadajgcej wynagrodzeniu naleznemu Zarzadzajacemu Nieruchomosciami, w
wysokosci nie przekraczajacej w danym roku kalendarzowym sumy kwot: (i) 100 000

PLN netto.oraz 5% wplywéw uzyskanych przez Fundusz z tytulu zbycia

Nieruchomosci, o ktérych mowa w art. 25 ust. 2 Statutu.

- Wynagrodzenie Towarzystwa, o ktorym mowa w ust. 3 lit. a), naliczane jest w

kazdym Dniu Wyceny przypadajacym co kwartat i za kazdy dzien w roku od
Kwartalnej Wartoci  Aktywéw Funduszu ustalonych w Dniu  Wyceny.
Wynagrodzenie to jest rozliczane i platne w okresach kwartalnych, do 10 dnia

miesigca kalendarzowego nastepujacego po uptywie kwartatu.

Wynagrodzenie Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 3 lit. b), naliczane jest w
kazdym okresie rozliczeniowym okreSlonym w Umowie o Zarzadzanie
Sekurytyzowanymi Wierzytelnosciami. Wynagrodzenie to jest rozliczane i ptatne po

zakoniczeniu danego okresu rozliczeniowego, do 15 dnia po zakonczeniu kazdego

okresu rozliczeniowego.

Wynagrodzenie Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 3 lit. c) naliczane jest w
kazdym okresie rozliczeniowym okrelonym w Umowie o Zarzadzanie
Nieruchomo$ciami. Wynagrodzenie to jest rozliczane i ptatne po zakoriczeniu danego

okresu rozliczeniowego, do 15 dnia po =zakoficzeniu kazdego okresu

rozliczeniowego.

Wynagrodzenie Towarzystwa okreslone w ust. 1 lit. f) powyzej stanowi catosé
wynagrodzenia wyplacanego Towarzystwu przez Fundusz i Towarzystwu nie

przystuguje wyplata zadnych innych wynagrodzen, prowizji, oplat, kosztéw i

wydatkow.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 lit a), d), €), 0), 1) nie s3 limitowane i Fundusz

pokrywa je w wysokosci faktycznie poniesionej.

Przez Kwartalng Warto$é Aktywéw Netto Funduszu; o ktérej mowa w ust. 1 lit. b, c,
k, m, s oraz t Statutu rozumie si¢ WAN z Dnia Wyceny przypadajacego w ostatni
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Dzien Gietdowy w poprzednim kwartale kalendarzowym, z wyjatkiem trzech
pierwszych miesigcy dziatalnosci Funduszu, kiedy to Kwartalng Warto$¢ Aktywow
Netto Funduszu oblicza si¢ jako WAN z Dnia Wyceny nastepujgcego bezposrednio
po dniu, w ktorym Towarzystwo otrzymato dokumenty potwierdzajace wpis

Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

19. Przez Kwartalng Wartos¢ Aktywow Funduszu, o ktorej mowa w ust. 3 i 4 rozumie SIQ o
;‘M > \.i

Wartoé¢ Aktywéw z Dnia Wyceny przypadajacego w ostatni Dzien Gieldo

IEEY
dziatalnosci Funduszu, kiedy to Kwartalng Warto$¢ Aktywéw Funduszu oblicilg. st

poprzednim kwartale kalendarzowym, z wyjatkiem trzech pierwszych mie{;’

jako Warto$¢ Aktywéw z Dnia Wyceny nastepujgcego bezposrednio po dnu‘l,\wb
~
ktéorym Towarzystwo otrzymato dokumenty potwierdzajgce wpis Funduszu do

Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

20. Koszty zwigzane z dzialalnoscia Funduszu nie wymienione w ust. 1, pokrywane sa

przez Towarzystwo.

Art. 32
Zasady Wyceny Aktywow Funduszu

1. Aktywa Funduszu s3 wyceniane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994
roku o rachunkowosci oraz rozporzadzenia wydanego na podstawie art. 81 ust. 2 pkt 1
tejze ustawy. W sprawach nieuregulowanych w przepisach powyzszej ustawy i
rozporzadzenia, Fundusz stosuje krajowe standardy rachunkowosci, a w przypadkach
nieujetych w powyzszych przepisach — miedzynarodowe standardy rachunkowosci. W
przypadku zmiany wymienionej wyzej ustawy lub rozporzadzenia Fundusz dostosuje
stosowane zasady, do nowych przepisow, w terminie wynikajgcym z przepisow
przejsciowych lub koncowych aktéw zmieniajacych oraz dokona zmiany Statutu w tym

zakresie.

2. Ksiegi Funduszu s3 prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej. Operacje dotyczace
Funduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone oraz w walucie polskiej, po
przeliczeniu wedtug $redniego kursu obliczonego przez Narodowy Bank Polski dla danej
waluty, na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu. W przypadku,
gdy Narodowy Bank Polski nie oblicza kursu dla waluty, w kt6rej sa wyrazone operacje

dotyczace Funduszu, ich wartos$¢ jest okreslana w relacji do Euro.
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W

Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ w Dniu Wyceny oraz

na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, wedlug wiarygodnie oszacowanej

warto$ci godziwej, z zastrzezeniem art. 35 ust. 1 lit a) oraz art. 35 ust. 3 - 5.-==-——-m-mmmmmmem-

Wycena sktadnikéw lokat, o ktérych mowa w art. 25 ust. 1 lit. a) i b) bedzie dokonywana

zgodnie z art. 36 ust. 1 lit a).

Art. 33

. Wartos¢ godziwa skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, w szczegdlnosci
dkr}izn

znych papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienigznego wyznacza si¢ w

) dﬁarciu o ostatnie, dostepne kursy o godz. 23.00 w Dniu Wyceny, w nastepujacy sposob:-

a) jezeli Dzien Wyceny jest rdwnoczesnie zwykltym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku - wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny
kursu ustalonego na aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy
wycena aktywow funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu
zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek

wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje si¢ ten

kurs albo warto$¢ z dnia wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na
- aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywdéw jest
znaczgco niski albo na danym sktadniku aktywow nie zawarto Zadnej transakcji -
wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego

na aktywnym rynku, skorygowanego w spos6b umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okre§lonymi w ust.

2, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw funduszu dokonywana jest po ustaleniu

w dniu wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej,
ustalonej przez rynek warto$ci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dost¢pny

kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z uwzglgdnieniem istotnych zdarzen

majacych wplyw na ten kurs albo wartos¢;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym
rynku - wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu
zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia -

innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego
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w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, c) n

~ zgodnie z ust. 2. 2. Kyt

2. W przypadkach, o ktédrych mowa w ust. 1 lit. b) i ¢) Fundusz w celu wiarygodnego kolej
oszacowania warto$ci godziwej bedzie stosowal powszechnie uznane metody estymacji, kryte

w szczegolnosci: ‘ niezt

a) oszacowanie na podstawie ostatnich, najlepszych dostepnych ofert kupna i sprzedazy,

przy czym nie jest mozliwe oparcie si¢ wytgcznie na ofertach sprzedazy, lub------------ §

b) oszacowanie na podstawie ceny nie r6znigcego si¢ istotnie sktadnika lokat ogloszonej

na aktywnym rynku, lub

c) oszacowanie na podstawie analizy sytuacji finansowej emitenta i poréwnania z

emitentami o zblizonym profilu, ktérych instrumenty finansowe sg notowane na 1 c
aktywnym rynku; lub <
d) oszacowanie na podstawie zdyskontowanych przeplywéw pieni¢znych z | b) j
uwzglednieniem prognozowanych przeptywdw generowanych przez emitenta oraz €
wartosci rezydualnej; lub A

e) oszacowanie na podstawie innych powszechnie uznanych metod estymacji.------------
Art. 34 ©) <
1. W przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym

aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Wybor rynku

glownego dla danego sktadnika lokat jest dokonywany na koniec kazdego kolejnego

miesigca kalendarzowego. Podstawg wyboru rynku gléwnego dla danego sktadnika lokat 2. Wi
jest wolumen obrotu na danym skladniku lokat. W przypadku, gdy nie jest mozliwe god:
wiarygodne ustalenie wolumenu obrotu danego skfadnika, albo wolumen ten jest taki sam ‘ ksia

. na kilku rynkach, rynek gléwny jest wybierany w oparciu o kolejno$¢ wprowadzania | nab;
danego skladnika lokat do obrotu. W przypadku, gdy powyzszy sposob wyboru rynku 3. Inst
gléwnego z duzym prawdopodobienistwem spowodowatby sytuacj¢, w ktdérej wycena przy
danego skladnika lokat nie odzwierciedlalaby jego wartosci godziwej, Fundusz zastosuje umc
dodatkowo nastepujace kryteria wyboru: efek
a) ilos¢ zawartych transakcji na danym sktadniku lokat, 4. Zob
war

b) ilos¢ daﬁégo skladnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,---------------
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¢) mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

Kryteria sg stosowane wedtug kolejnosci, w ktérej zostaty wymienione, przy czym
kolejne kryterium ma zastosowanie w przypadku, gdy zastosowanie poprzedniego
kryterium nie jest mozliwe ze wzgledu na brak dostepu do wiarygodnych informacji,

niezbgdnych do zastosowania danego kryterium, lub spowoduje wybér kilku rynkéw. -----

Art. 35

Ihstrumenty Rynku Pienigznego oraz dhuzne papiery wartosciowe - w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy

czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw

odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu;

b) jednostki uczestnictwa funduszy rynku pienieznego - wedlug ostatniej wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, dostepnej o godzinie 23.00 w Dniu
Wyceny, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wpltyw na te wartosé, kitore
wystapily w okresie od momentu ostatniej publikacji tej wartosci do Dnia Wyceny;----

¢) skladniki lokat nie wymienione w lit. a) — b), w tym nabyte Pakiety Wierzytelnosci —
w oparciu o metody, ktére pozwolg wiasciwie oszacowaé wartogé godziwg danego

skiadnika lokat, spetniajaca warunki okreslone w art. 36 ust. 1 Statutu, ---------c-c---e-

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartodci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia - warto$é godziwa wynikajaca z

ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalona skorygowang cene

nabycia.

- Instrumenty Rynku Pienigznego oraz dhuzne papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz
przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia

umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowe;.

. Zobowigzania z tytutu zbycia Instrumentéw Rynku Pienigznego oraz diuznych papier6w

warto$ciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od
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A 2
dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng b) z
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.--- n
5. Zobowiazania z tytulu otrzymanej pozyczki dluznych papieréw wartosciowych lub c) o
Instrumentéw Rynku PienigZnego, w rozumieniu rozporzadzenia o pozyczkach papierow ' e
wartosciowych, ustala si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.----- o
s
6. Aktywa Funduszu oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub // . I
ustala w walucie, w ktérej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nic saj : f‘ -
notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktorej s denominowane. Aktywa Funduszuy ' 22/1\&0' d
i jego zobowigzania wykazuje si¢ w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug ostatniego . “//u/z g
dostgpnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. -
Warto$é aktywéw Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ki6rych
N Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do Euro.----------------- Aktywn
7. Przyjete metody wyceny skiadnikéw lokat nie notowanych na aktywnym rynku sg a) |
stosowane w spos6b ciagly, a kazda ewentualna zmiana bedzie publikowana w b) :
sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata. )
C [
8. Aktywa Funduszu, o ktérych mowa w art. 25 ust. 2 Statutu stanowiace prawo wlasnosci
lub wspétwiasnosci nieruchomosci lub prawo uzytkowania wieczystego wyceniane sg i
ujawniane w sprawozdaniu finansowym Funduszu na takich samych zasadach jak W przy
nieruchomosci zdefiniowane w §2 pkt 23 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 metod
grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych wycena
(Dz.U.2007.249.1859 z pézn. zm.). Do tych Aktywow art. 36 — 38 Statutu stosuje sie art. 28
odpowiednio. metody
9. Wartos¢ Aktywéw Funduszu, o ktorych mowa w art. 25 ust. 2 Statutu stanowigcych
rzeczy ruchome lub prawa inne niz wskazane w ust. 8 powyzej wyznacza si¢ w oparciu o
- metody, ktére pozwola wiasciwie oszacowaé warto$¢ godziwg danego Aktywa, L Do
spetniajacg warunki okreslone w art. 36 ust. 1 Statutu. . -
. z
Art. 36 2. Do
1. Za wiarygodnie oszacowana warto$¢ godziwg uznaje si¢ warto$é wyznaczong poprzez:---- wy

a) oszacowanie wartoéci skiadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
$wiadczacy tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez tg '

jednostke przeptyw6w pienigznych zwigzanych z tym skladnikiem;------------v----n-----
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b) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego

modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartosci skladnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod

estymacji;

oszacowanie wartosci skladnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na

A podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nie rdznigcego sig istotnie

sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukceji prawnej i celu ekonomicznym.-----

24, h§ddele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, podlegaja

= _.~~uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Art. 37

Aktywny rynek stanowi rynek spetniajacy facznie nastgpujace kryteria:.

a) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sa jednorodne,

b) zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,--=--=----

c) ceny sa podawane do publicznej wiadomosci.
Art. 38

W przypadku, gdy zastosowanie metod korekty wskazanych w art. 33 ust. 2 lub zastosowanie
metod wyceny wskazanych w art. 35 ust. 1 lit. b) — ¢) powodowalby sytuacje, w ktérej
wycena danego sktadnika lokat nie odzwierciedlataby jego warto$ci godziwej, w rozumieniu

art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci, Fundusz zastosuje inne

metody wyceny opisane w art. 36 ust. 1.
Art. 39
Dochody Funduszu

1. Dochody Funduszu obejmujg przychody netto z inwestycji Funduszu oraz zrealizowany

zysk (strate) ze zbycia inwestycji.

2. Dochody Funduszu powigkszaja Aktywa Funduszu. Dochody Funduszu mogg byé

wyplacane Uczestnikom Funduszu zgodnie z art. 30.
Art. 40

‘Wykup Certyfikatow Inwestycyjnych
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1. Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych na zgdanie Uczestnika, na
zasadach okre$lonych w niniejszym artykule oraz zgodnie z przepisami Ustawy o

Funduszach Inwestycyjnych.

N

. Fundusz wykupuje tylko Certyfikaty Inwestycyjne w pelni optacone. Fundusz nie

wykupuje utamkowych czesci Certyfikatow.

3. Towarzystwo przeprowadza wykup Certyfikatow Inwestycyjnych bez pobieranias i

s

4. Z chwilg wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych przez Fundusz, sg one umarzané:g-, :

dodatkowych optat manipulacyjnych.

mocy prawa zgodnie z Ustawg o Funduszach Inwestycyjnych.
5. Wykup Certyfikatéw Inwestycyjnych dokonywany jest w Dniu Wykupu.-----------=---=----—-

6. quanie wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu Uczestnik sktada w siedzibie
Towarzystwa. Zadanie powinno zosta¢ ztozone najpézniej na 14 (czternascie) dni przed
Dniem Wykupu. W zadaniu wykupu Uczestnik zobowigzany jest wskazaé ilo$¢ oraz serig

Certyfikatow, ktérych wykupu zada.

7. Z. zastrzezeniem postanowien ust. 8-15 ponizej Towarzystwo dokonuje wykupu
Certyfikatow wedlug serii i iloSci wskazanej przez Uczestnika w zadaniu wykupu,

natomiast numery wykupowanych Certyfikatéw Towarzystwo dobiera wedlug wlasnego

uznania.

o

Cena wykupu Certyfikatu Inwestycyjnego jest rowna WANCI wedlug wyceny Aktywow

z Dnia Wykupu.

9. Kwoty z tytulu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych wyplacane sg niezwlocznie,
przelewem na wskazany w Ewidencji Uczestnikow Funduszu rachunek bankowy
Uczestnika Funduszu, od ktérego Fundusz wykupit Certyfikaty, nie pézZniej niz w ciagu

- 14 (czternastu) dni od Dnia Wykupu.

10. Towarzystwo oglasza o zamiarze wykupu Certyfikatow w trybie ust. 1, nie p6Zniej niz na
21 dni przed planowanym Dniem Wykupu, a nastgpnie o dokonanym wykupie
Certyfikatow w kazdym przypadku w terminie 3 Dni Roboczych po Dniu Wykupu.
Towarzystwo dokonuje ogloszen w trybie art. 7 ust. 2 Statutu.

11. Kwota przypadajaca Uczestnikowi do wyplaty z tytulu wykupu Certyfikatow moze byé
pomniejszona o podatki, do pobrania ktérych Fundusz jest zobowigzany jako platnik.
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12. Liczba Certyfikatow podlegajacych wykupowi w kazdym Dniu Wyceny jest okredlana
jako iloraz (i) Aktywow Plynnych w Dniu Wykupu pomniejszonych o zobowigzania
Funduszu w Dniju Wykupu, ktérych termin wymagalnosci jest krétszy niz 5 miesigcy, i

(if) WANCI, po zaokragleniu liczby Certyfikatéw podlegajgcych wykupowi do liczby

catkowite] w dot.

7=~ 13. Liczba Certyfikatéw danej serii objeta wykupem dla danego Uczestnika okreslana jest na
xpodstawie zlozonych zadan wykupu. Towarzystwo wykupuje Certyfikaty wylacznie tych

1,

\  Yczestnikow, ktérzy zlozyli zadanie wykupu.
'}

iﬂn,réqdanie wykupu Certyfikatow Uczestnik sklada na piS$mie w siedzibie Towarzystwa.
:/ Jezeli zadanie, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym przekracza ktérekolwiek
ograniczenie wynikajace z ust. 12, zagdanie Uczestnika jest kazdorazowo redukowane, w

taki sposob, aby nastapito dostosowanie do ograniczen wynikajacych z ust. 12.--------------

15. W przypadku przekroczenia ograniczen, o ktérych mowa w ust. 12 powyzej,
Towarzystwo dokonuje redukcji liczby wykupowanych Certyfikatéw w sposéb
proporcjonalny dla kazdego z Uczestnikow, ktorzy zlozyli zgdanie wykupu. Proporcje

i wykupowanych Certyfikatéw oblicza si¢ w nastepujacy spos6éb: wykupowi podlegaja
Certyfikaty w liczbie stanowiacej iloczyn: ilorazu (i) liczby Certyfikatéw objetych
zlozonym z3daniem wykupu dla danego Dnia Wykupu przez danego Uczestnika oraz (ii)
sumy Certyfikatéw z wszystkich ztozonych zadan wykupu dla danego Dnia Wykupu i

liczby Certyfikatow okreslonej na podstawie ust. 12 powyzej.
Art. 41

Rozwigzanie i likwidacja Funduszu

1. Fundusz ulega rozwigzaniu gdy:

a) Depozytariusz zaprzestal wykonywania swoich obowigzkoéw i nie zawarto umowy o

prowadzenie rejestru aktywow z innym depozytariuszem,
b} Zgromadzenie Inwestoréw podejmie uchwale o rozwigzaniu Funduszu.------------------

2. Rozwigzanie Funduszu nastgpuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia

likwidacji Fundusz nie moze emitowaé Certyfikatow Inwestycyjnych, a takze wykupywaé

Certyfikatow Inwestycyjnych oraz wyptaca¢ dochodéw Funduszu.
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3. Informacja o wystapieniu przeslanek likwidacji zostanie niezwlocznie podana do
wiadomosci Uczestnikéw Funduszu przez Towarzystwo, w sposdb okreslony w art. 7 ust.
2 Statutu oraz przekazana do KNF. W przypadku, gdy Towarzystwo nie poda takiej
informacji do wiadomosci Uczestnikow, zawiadomien takich, stosownie do art. 7 ust. 2,

dokonuje KNF na koszt Towarzystwa.

e

4. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu Aktywoéw Funduszu, $ciggnieciu naleznosci

Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Certyfikatéw Inwestycyjny:

I

poprzez dokonanie wyplat na rzecz Uczestnikéw Funduszu, proporcjonalnie do liczby

posiadanych przez nich Certyfikatéw. Zbywanie Aktywdéw Funduszu bedzie dokonan :z \
. N ™

nalezytym uwzglednieniem intereséw Uczestnikow Funduszu. = ., ;
S~ -
5. Likwidator Funduszu podejmuje dziatania zmierzajgce do dokonania jak najszybszej

sprzedazy nabytych przez Fundusz wierzytelnosci lub praw do $wiadczen z wierzytelnosci !

za najwyzsza ceng, ktora jest mozliwa do uzyskania na rynku.

6. Srodki pieni¢zne, ktdrych wyplacenie wierzycielom Funduszu nie bylo mozliwe,

likwidator przekaze do depozytu sadowego.

e

7. O dokonaniu czynnosci, o ktérych mowa w ust. 4 - 6 powyzej, likwidator niezwlocznie
zawiadamia KNF. Po dokonaniu tych czynnosci likwidator sklada wniosek do sgdu

rejestrowego o wykreslenie Funduszu z Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.-—----------—-----

8. Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba ze KNF wyznaczy innego niz

Depozytariusz likwidatora Funduszu.

9. W przypadku likwidacji Funduszu, Towarzystwo przechowuje dokumenty i inne no$niki

informacji, zgodnie z Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych, przez okres pieciu lat od

daty wykreslenia Funduszu z Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.
Art. 42
Zmiana Statutu

1. Zezwolenie KNF jest wymagane w przypadku zmian Statutu w zakresie okresSlenia, ze
Certyfikaty Inwestycyjne beda oferowane w drodze oferty publicznej lub dopuszczone do

obrotu na rynku regulowanym, lub wprowadzane do alternatywnego systemu obrotu.----

2. Zmiana Statutu, o ktérej mowa w ust. 1, wchodzi w zycie w dniu dokonania ogloszenia w 7

Sposéb wskaiany w art. 7 ust. 2 Statutu.
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3. Zmiana Statutu dotyczaca innych spraw niz wymienione w ust. 1 wchodzi w zycie z

@ dniem ogloszenia lub innym okreslonym przez Zgromadzenie Inwestoréw — w przypadku
zmiany Statutu, na ktérag Zgromadzenie Inwestoréw wyrazilo zgode, natomiast zmiana

dotyczgca okreslenia celu inwestycyjnego Funduszu lub zasad polityki inwestycyjnej

Funduszu — w terminie 3 miesi¢cy od jej ogloszenia.
T“‘\Z\a uchwala glosy oddali wszyscy obecni czlonkowie Zarzadu Spélki pod firmg BEST

fo\:wiarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Gdyni, zatem uchwata

?‘UV\E)‘?ZSza powzieta zostata jednoglosnie.
C

T D

W_f_j,bec braku wolnych wnioskow i wyczerpania porzadku obrad Krzysztof Piotr Borusowski
-z_"_,,./z'é,mknq% posiedzenie Zarzadu.

Koszty aktu ponosi BEST II Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety z siedziba w Gdyni.

Wypisy aktu mozna wydawa¢ Spélce pod firmg BEST Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedziba w Gdyni i Funduszowi BEST 1I
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Gdyni. -

E Koszty zwigzane z niniejszym aktem wyniosty:

a) tytulem taksy notarialnej, na podstawie § 9 rozporzgdzenia Ministra Sprawiedliwosci
z dnia 28 czerwca 2004 r w sprawie maksymalnych stawek taksy notarialnej (Dz. U. z
2004 1, nr 148, poz. 1564 z pdzn. zm.), kwote: 500,00 z1

b) tytutem podatku VAT od kwoty wymienionej w pkt. a), wedtug stawki 23%, na

podstawie art. 146a pkt. 1 w zwigzku z art. 41 ust. 1 i przy zast. art. 51 15 ust. 2

ustawy z dnia 11 marca 2004 roku — o podatku od towaréw i ustug kwote:----115,00 zi

¢) tytulem taksy notarialnej za 3 wypisy niniejszego aktu notarialnego odnotowane pod

oddzielnymi numerami Repertorium A, na podstawie § 12 rozporzadzenia Ministra

Sprawiedliwo$ci z dnia 28 czerwca 2004 r w sprawie maksymalnych stawek taksy

notarialnej (Dz. U. z 2004 1, nr 148, poz. 1564 z pdzn. zm.), kwote: ~==------- 300,00 zt

d) tytulem podatku VAT od kwoty wymienionej w pkt. ¢), wedtug stawki 23%, na

podstawie art. 146a pkt. 1 w zwiazku z art. 41 ust. 1 i przy zast. art. 51 15 ust. 2

ustawy z dnia 11 marca 2004 roku — o podatku od towaréw i ustug kwote:-----69,00 zi

f* Razem: 984,00 z1
‘ (dziewigéset osiemdziesiat cztery zlote)
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Cala kwota okreslona powyzej zostanie zaplacona przelewem w terminie 7 (siedem) dni
roboczych przez spélke na rachunek bankowy numer 65 1440 1026 0000 0000 1516 0632,
Katarzyna Rozynska-Terman Aleksandra Stodola Notariusze s.c., 84-230 Rumia ul.

Dabrowskiego 53/1.

Akt ten zostal odczytany, przyjety i podpisany.
Na oryginale aktu wlasnor¢czne podpisy stawajacych i notariusza.
Repertorium A nr 3977/2014
Ja, Aleksandra Stodola — notariusz w Rumi, wypis niniejszego aktu wydatam:
spdlce pod firmq BEST Spotka Akcyjna z siedzibg w Gdyni

Rumia, dnia pierwszego wrzesnia roku dwa tysigce czternastego (01-09-2014)

: . Ale a Stodola_,
z ol sZiZ
NOTARIUSZ
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Zatacznik nr 4 — Petny tekst uchwat stanowigcych podstawe emisji diuznych instrumentéow
finansowych objetych niniejszg Notg Informacyjna

Zatacznik nr 2 do Protokotu nr 44/13 z posiedzenia Zarzadu BEST TFI S.A. z dnia 17 grudnia 2013 r.

Uchwatanr78
Zarzadu BEST TFI S.A.
zdnia 17 grudnia 2013 .
w przedmiocie
emisji przez BEST I Niestadaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
z siedziba w Gdyni Obligacji na okaziciela serii C

Na podstawie art. 371 §1-3 ustawy z 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spétek handlowych (Dz. U. 94, poz 1037 z p6in. zm)
w zwigzku zart. 2 pkt 1i art. 9 pkt 3 ustawy z 29 czerwca 1995 roku o obligacjach (Dz. U. z 2001 r. nr 120, poz. 1300 z péin.
zm.) (Ustawa o obligacjach”) Zarzad BEST Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Gdyni
(,Towarzystwo"), reprezentujacy Towarzystwo, dzialajace jako organ BEST |l Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego z siedzibg w Gdyni (,Fundusz”), , podejmuje uchwate o nastepujacej tresci:

§1

1. Towarzystwo dziatajgce jako organ Funduszu postanawia o wyemitowaniu przez Fundusz nie wiecej niz 400.000
(czterysta tysiecy) sztuk obligacji na okaziciela, o wartosd nominalnej 100,00 zt (sto zotych 00/100) kazda
(,Obligacje”), o facznej wartosci nominalnej Obligacji nie wyiszej niz 40.000.000 z (czterdziesci milionéw zlotych
00/100).

2. Emisja Obligacji bedzie przeprowadzana w trybie okreslonym w art. 9 pkt 3 Ustawy o obligacjach), poflrzez kierowanie
propozydji nabycia Obligagji do nie wiecej niz 149 oznaczonych adresatéw w sposdb, ktdry nie stanowi oferty
publicznej papieréw wartosciowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicnych (tekst
jednolity; Dz.U. 2 2009 1., Nr 185, poz. 1439z péin. zm.).

§2
1. Ustala sie nastepujace podstawowe warunki emisji Obligadji:
1) Obligacje beda:

a) emitowane w jednej serii i beda oznaczone jako Obligacje serii ,

b) oferowane i wykupywane po cenie emisyjnej réwnej wartoéci nominalnej Obligagji,

¢) zbywalne bez zadnych ograniczen,

d) oprocentowane — wysokos¢ oprocentowania Obligadji bedzie zmienna i bedzie réwna stawce WIBOR6M
powiekszongj 0 marze 4,30 pp (cztery i 30/100 punktéw procentowych) w skali roku, a odsetki beda
naliczane poczawszy od daty emisji Obligadji (z wytaczeniem tego dnia) do dnia wykupu Obligadji (whacznie z
tym dniem) i beda wyptacane co 6 (sze$c) miesiecy;

e) wykupione po 4 latach od dnia emisji z zastrzezeniem przypadkéw przedterminowego wykupu;

2) Obligagje emitowane beda jako obligacje niezabezpieczone; Fundusz zobowiaze sie do ustanowienia pod dniu
emisji zabezpieczenia dla Obligacji w postaci zastawu rejestrowego na zbiorze wierzytelnosc;

3) celem emisji Obligadi jest finansowanie zakupu i obstugi pakietéw wierzytelnosci bezposrednio oraz posrednio w
drodze refinansowania obligacji serii B wyemitowanych przez Fundusz;

i
i,
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4)  Fundusz bedzie zobowiazany do wykupu czesci Obligacji w ramach obowiazkowej amortyzadji Obligadji w dniach
platnosci odsetek za nastepujace okresy odsetkowe:
a) IV —25% wyemitowanych Obligaci,
b)  VI-25% wyemitowanych Obligacji;

5) Obligacje uprawnia¢ beda wylacznie do $wiadczen pienigznych.

2. W przypadku, gdy nie zostanie subskrybowanych i optaconych co najmniej 200.000 sztuk (dwiedcie tysiecy) Obligagji
emisja Obligaji nie dojdzie do skutku (prdg emisji w rozumieniu art, 13 ust. 1 Ustawy o Obligacjach)

3. Obligage nie beda miaty formy dokumentu w rozumieniu art. 5a Ustawy o Obligagjach. Obligacje zostang zapisane
w ewidendji, o ktdrej mowa w art. 5a ust. 2 Ustawy o Obligacjach, w dniu przydziatu Obligacji. Czynnosd zwigzane
z zafozeniem i prowadzeniem ewidencji wykonywane beda na podstawie zawartej z Funduszem umowy przez Noble
Securities S.A. z siedziby w Krakowie do czasu rejestracji Obligacji w Krajowym Depozycie Papieréw Wartociowych
S.A. (,KDPW").

4. Fundusz bedzie ubiegat sie o wprowadzenie Obligacji do alternatywnego systemu obrotu obligagami komunalnymi
i korporacyjnymi prowadzonego izarzadzanego przez Gielde Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz
BondSpot S.A. pod nazw3 ASO CATALYST (,ASO CATALYST").

S. W przypadku rejestracji Obligacji w KDPW — tj. gdy nastapi dematerializacja Obligacji na podstawie ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity: Dz.U. z 2010 r., Nr 211, poz. 1384 z pdén. zm.) -
@ynnosci zwigzane z prowadzeniem ewidencji wykonywane beda przez KDPW, na podstawie odrebnej umowy.
W przypadku niedojécia do rejestragji Obligacji w KDPW lub niewprowadzenia Obligacji do ASO CATALYST, Obligadje
beda zapisane w ewidencji prowadzonej zgodnie z art. 5a ust. 3 pkt 2) Ustawy o Obligacjach przez Noble Securities S.A.
2 siedziba w Krakowie na podstawie umowy zawartej z Funduszem.

6. Obligacje zostang wyemitowane zgodnie z prawem polskim i wszelkie stosunki prawne z nich wynikajace beda

podlegac prawu polskiemu.
§3
1. Szczeglowe warunki emisji Obligadji, w tym informacje o sposobach sktadania zapiséw na Obligacje, ich opfacania
oraz terminy:

1) rozpoczedia oferty Obligacji,
2) zapisywania sie na Obligadje,
3) przydziatu Obligadji i ich zapisania w ewidendji prowadzonej przez Noble Securities S.A. (data emisji Obligacji)
zostang okreslone przez Fundusz w dokumencie ofertowym — Propozycji Nabydia Obligadji.
2. Uchwata niniejsza wchodzi w zycie z dniem podjecia z tym zastrzezeniem, ze stosownie do tresd art. 12 ust. 2 lit ¢)
Statutu Funduszu dla swej waznosci wymaga zgody Zgromadzenia Inwestoréw Funduszu, ktdre zostato zwolane na
31 grudnia 2013 roku.

Krzysztof Borusowski Marek Kucner
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Strona 2z 2
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Uchwatanr1
Madzwyczajnego Zgromadzenia Inwestordw BEST 11 NSFIZ
z dnia 31 grudnia 2013 r.
w sprawie wyrazenia zgody na emisje obligadji przez BEST Il NSFIZ

Dzialajac na podstawie art, 12 ust, 2 lit. ¢) Statutu BEST Il NSFIZ, Zgromadzenie Inwestoréw uchwala co nastepuje:

§1.
1. Igromadzenie Inwestorow wyraza zgode na emisje Obligaqji przez BEST Il NSFIZ o wartosci nominalnej nieprzekraczajgcej
40.000.000 (stownie: czterdziesci milindw) PLN.

2. Obligacje nie beda zabezpieczone w rozumieniu ustawy z dnia 29 czerwea 1995 roku o obligacjach (Dz. U.z 1995 r., Nr 83, poz.
420,z péin. zm.),

3. Podstawa prawna emisji Obligacji BEST Il NSFIZ jest ustawa 2 dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach (Dz. U.z 1995 1., Nr 83, poz.
420, z pdin. zm.) oraz ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz, U. z 2004 r., Nr 146, poz. 1546, z pdin.
m.).

4, Propozycja nabycia Obligacji, zostanie skierowana do nie wiecej niz 149 adresatéw w trybie okreslonym w art. 9 pkt 3 ustawy z
dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach (Dz. U. 2 1995 ., Nr 83, poz. 420, z pdén, zm.).

§2.
1. Zarzad BEST TFl w drodze odrebnych uchwat, ureguluje wszelkie kwestie zwigzane z emisjg Obligadji oraz podejmie wszelkie
niezbedne dziatania w celu przeprowadzenia emisji Obligacji, w tym w szczegolnosci:

a) okresli warunki emisji Obligacji,
b
¢) ustali serie Obligacji, ustali warto$¢ nominalng i cene emisyjna Obligadji,
d
e) okresli pozostate zasady emisji i dystrybucji Obligacji w tym sposih, terminy i warunki propozycji nabycia Obligacii,

wartosé emisji Obligacji,

ustali zasady oprocentowania Obligacji, terminy ich wykupu oraz terminy i zasady ptatnosci oprocentowania,

f) okresli zasady zawierania uméw oraz dokonywania innych czynnosci prawnych i faktycznych niezbednych do przyjecia emisji
Obligacji, przeprowadzenia emisji Obligacji oraz zapewnienia wykonania zobowigzari BEST II NSFIZ i BEST TH wynikajacych z
Obligadji.

2. Tarzad BEST TFI jest uprawniony do podjecia decyzji o ewentualnym wprowadzeniu Obligacji do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu na rynku Catalyst oraz do dokonywania wszelkich niezbednych czynnosi dla skutecznosci takiego wprowadzenia
oraz do ustanowienia zabezpieczeri na rzecz obligatariuszy po dniu emisji obligacji na zbiorach wierzytelnosei stanowiacych
skiadniki lokat funduszu.

§3.

W imieniu i na rz BESTTF!S A

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem jej podjecia.

Wimieniuina

[ e odn

W imieniu i narzecz
Ravioni Holdings Limited
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Zatacznik nr 1 do Protokotu nr 04/14 z posiedzenia Zarzadu BEST TFI S.A. z dnia 17 stycznia 2014 .

UCHWALA Nr7
Zarzadu BEST TFI 5.A.
zdnia 17 styznia 2013 r.
w przedmiocie przydziatu obligacji na okaziciela serii C

BEST Il Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego

Zarzad BEST Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedziba w Gdyni (,TFI"), reprezentujacy TFI,
dzialajace jako organ BEST Il Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego (,Emitent”)
na podstawie art. 9 statutu Emitenta, w opardu o uchwatg Zarzadu TFl nr 78 z dnia 17 grudnia 2013 r. w sprawie emisji
przez BEST I NS FIZ z siedziba w Gdyni obligadji na okaziciela serii C, oraz uchwate nr 1 Zgromadzenia Inwestordw BEST Il NS
FIZ z dnia 31 grudnia 2013 r. w sprawie wyrazenia zgody na emisje obligacji przez BEST Il NS FIZ, w zwigzku z art. 9 pkt 3
ustawy z dnia 29 czerwca 1995 1. o obligacjach (Dz.U. z 2001 r., Nr 120, poz. 1300 z pézn. zm.) {,Ustawa o obligacjach”)
podejmuje uchwate o nastepujacej tresci.

§1.

1. TFl driakajace jako organ Emitenta uwzgledniajac otrzymane przez Noble Securities S.A. jako oferujacego obligacje od
inwestordw formularze przyjecia Propozydji Nabycia Obligacji i fakt wpltacenia przez inwestordw Srodkéw tytutem
oplacenia Obligacji podejmuje decyzje o przydziale przez Spétke 400.000 (czterysta tysiecy) sztuk oferowanych przez
Spétke obligacji serii C na okaziciela, nie posiadajacych formy dokumentu, o wartosci nominalnej 100,00 zt (sto
zZhotych 00/100) kaida, o facznej wartosci nominalnej 40.000.000,00 2t (czterdziesci milionéw zlotych 00/100)
(,Obligacje”).

2. Lista przydziatowa zawierajaca dane inwestoréw, ktérzy otrzymuja Obligacje stanowi zatacznik nr 1/1 do niniejszej
uchwaty.

3. TF dziatajace jako organ Emitenta w zwiazku z ustaleniem z Noble Securities S.A. w sprawie mozliwosci zapisania
Obligacji w ewidendji, o ktorej mawa w art. 5a ust. 2 Ustawy o obligacjach prowadzonej przez Noble Securities S.A,
{,Ewidencja"), postanawia, Ze Obligacje zgodnie z lista o ktdrej mowa w pkt 2 powyzej, w dniu 17 stycznia 2014 roku
z0stajq zapisane w Ewidencji, a dzier ten jest dniem emisji Obligacji.

§2,
Uchwata wchodzi w Zydie z chwila jej podjedia.

Prezes Zarzadu /" (zlonek Zarzadu
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Zatacznik nr 5 - Warunki emisji dtuznych instrumentéw finansowych wraz z Aneksem nr 1 do

warunkow emisji

NOBIE
SECURITIES

1. DEFINICJE 1.1 ,,Administratof administrator  Zastawu w  rozumieniu Ustawy o Zastawie
Zastawu” Rejestrowym  upowazniony do  zabezpieczenia zastawem
rejestrowym wierzytelnosci przystugujgcych Obligatariuszom i do
wykonywania we wlasnym imieniu, ale na ich rachunek, praw i
obowigzkow zastawnka wynikajacych z umowy zastawnicze) i
przepisow prawa.

1.2, JAktywa” lub Wartos¢  oznacza mienie Emitenta sktedajace sig ze: (i) Srodkdw

Aktywiw” pienigznych wplaconych do Emitenta przez uczestnikéw Emitenta,
{ii) praw majatkowych nabytych przez Emitenta oraz (ifi) pozytkéw z
tych praw,

13 wAktywa Netto” lub Aktywa pomnigjszone o zobowiazania Emitenta.

Sarfosé Altywow
Netto”

14, »ASO Catalyst” allenatywny  system  obrotu  obligacjami  komunalnymi
| korporacyjnymi prowadzony | zarzadzany przez GPW | BondSpot
pod nazwg CATALYST

«Banki Referencyjne”  Bank Zachodni WBK S.A., Powszechna Kasa Oszczednodci Bank

1.3, Palski 5.4, Polska Kasa Opieki S.A., ING Bank Slaski $.A., mBank
S.A. lub odpowiednio ich nastgpcy prawni

16. wData {Dzien) Emis;ji” dzien zdefiniowany w pkt. 19 Warunkow Emisji, dzief przydziatu
Obligacji

17. »Data {Dzien) Wykupu”  dzien zdefiniowany w pkt. 24 Warunkow Ermisji

138. LDzien (Termin) dzien zdefiniowany w pkt, 21 Warunkéw Emisji

Ptatnosci Odsetek”

1.9. »Dzien Roboczy” kazdy dzied, kidry jest dniem roboczym w Neble Securities, a po
dematerializacji Obligaci w rozumieniu Ustawy o Obrocie, kazdy
dzien  wkiorym KDPW prowadzi dziatalnod¢ w  sposdb
umozliwiajacy wykonanie przez KDPW czynnodci okreslonych w
ninigjszych Warunkach Emis]i

1.10. wDzien Sesyjny” dzien, w kidrym odbywa sig sesjana GPW

1.11. 4Emitent”, ,Fundusz”  podmicf, o kiérym mowa w pkt 2 Warunkdw Emisji

112, yEwidencja” ewidencja Obligacji prowadzona zgodnie z art. 5a ust, 2 Ustawy
o Obligacjach

113. LGP Giclda Papiarow Wartodclowych w Warszawis SA.

1.14. #Grupa Kapitalowa BEST S.A. oraz jogo wszystkie jednostkd zalezne zgodnie z

BEST” definicia  zawarla w  Migdzynarodowych  Standardach
Sprawozdawczosci Finansowe)

1.15. altwestor” osoba lub padmief, do kiérego skierowana jest Oferta

1.18. ,,KDP " Krajowy Depozyt Papierow WartcSciowych S.A.

147, nKNF” Komisja Nadzoru Finansowego
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NOBLE
SECURITIES

DM WMART

1.18. JKodeks Cywilny” ustawa 2z dnia 23 kwietnia 1984 r. - Kodeks cywilny (Dz.U. nr 16,
poz. 93 z pézn. zm.)

1.18. wKodeks Karny” ustawa z dnia § czerwca 1997 r. - Kodeks kamy (Dz.U. nr 88, poz.
553 7z poan. zm.}

1.20. JKodeks Spolek ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spdfek handlowych

Handlowych” (Dz.U. nr 94, poz. 1037 z pozn. zm.}

1.4, »Kodeks postepowania  ustawa z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks postepowania cywilnego

cywilnego” {Dz. U, z 1964 r, Nr 43, poz. 296 z poZn. zm.)

122, JKwota Wykupu” $wiadczenie pienigine Emilenta polegajace na zaplacie kwoly
odpowiadajacej wartosci  nominaing]  Obligacji, zgodnie z
postanowieniami Warunkaw Emisji

123, »Noble Securities” Mable Securities S.A. z sledziba w Krakowie

1.24, »Obligacje” obligacje emitowane przez Emitenta o zasadniczych cechach
wskazanych w pkt 3 Warunkow Emisfi

1.25. #Obligatariusz” uprawniony z Obligacji

1.26. ,Oferta” oferta nabycia Obligacji w obrocie pierwotnym w trybie art. @ pkt. 3
Ustawy o Obligacjach dokonywana poprzez kierowanie Propozycji
Nabycia do nie wiecej niz 148 cznaczonych adresatdw w sposcb,
ktéry nie stanowi publiczne] oferly papieréw wartosciowych w
rozumieniu art. 3 Ustawy o Ofercie Publiczne]

127, sOferujacy” Noble Secusities

1.28. »Okres Odsetkowy” ckres zdefiniowany w pkt. 21 Warunkdw Emisji

1.29. +Propozycja Nabycia®  Dckument propozycji nabycia Obligacii serii C, o kldrym mowa w
art. 10 ust. 1 Ustawy o cbligacjach, zawierajacy m.in. Warunki
Emisji Obligacfi, nie bedacy prospekiem emisyjnym  ani
mamorandum informacyjnym w rozumieniu Ustawy o Ofercie, na
podstawie kiorego Inwestorom skiadana jest propozycja nabycia
Qbligacji, zawierajgey m. in. Warunki Emisji Obligacii.

1.30. JPrzypadek ckoliczno$E, o ktorej mowa w pkt. 27 Warunkdw Emisi

Naruszenia”

1.31. wRaport Biezacy” raport biezacy Emitenta w rozumieniu regulacji ASO Catalyst

1.32, nRaport Okresowy” raport okresowy Emitenta w rozumieniu regulaci ASO Catalyst

1.33. »Strona Internetowa strona intemnetowa pod adresem www tfibest.com.pl lub ka2da inna

Emitenta” strona infernetowa, kiora ja zastapi

1.34. oTFP, ,Towarzystwo”  BEST Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spitka Akcyina z
siedzibg w Gdyni, ul. Morska 59, 81-323 Gdynia, Zarejestrowana w
Sgdzie Rejonowym w Gdafisk — Poinae w Gdanske, Vil Wydziat
Gospodarczy  Krejowego  Rejestru Sadowego ped nr KRS
0000273731, NIP: 958-15-65-633, REGON 220359522 o kapitale
zakladowym w wysokosci 1 700 000 Zlotych w petni wptaconym

1.35. »Ustawa o Funduszach  ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz.U.

Inwestycyjnych”, Nr 146, poz. 1546 z pézn. zm.)
JUstawa o
Funduszach”
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FEET TP 5.8,

NOBLE

1.36. o Ustawao Obligacjach” ustawa z dnia 29 czerwca 1995 r. o chligacjach (tekst jednolity:
Dz.Ll. z 2004 . Nr 120, poz. 1300 z pdn. zm.)
1.37. L Ustawa o Obrocie” ustawa z dnia 29 lipca 2005 . o obrocie instrumentami
finansowymi {tekst jednolity: Dz.U. z 2010 r,, Nr 211, poz. 1384 z
poin. zm.)
1.38. +Ustawa o Ofercie” ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publiczng] i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spitkach publicznyeh (fekst jednolity: Dz.U.
z 2009 r., Nr 185, poz. 1439 z pd2n. zm.)
1.30. pUstawa o ustawa z dnia 28 wrzesnia 1994 r. o rachunkowesc! {tekst jednolity:
Rachunkowosci” DzU. z 2013 ., poz. 330, 613 z phen, zm.)

1.40. +Ustawa 0 Zastawie ustawa z dnia 6 grudnia 1996 r. {tekst jednofity: Dz.LL. Nr 67, poz.
Rejestrowym” 569 z pozf. zm.)

1.41. Warunki Emisji”, ,WE" warunki emisi Cbligacji w rozumieniu art. 5b Ustawy o Obligacjach

1.42, Wekaznik obliczany co pél roku na podstawie zbadanych przez bieglego
ZobowiazaniaWartos¢  rewidenta rocznych sprawozdat finansowych lub pdrocznych
Aktywdw Emitenta” sprawozdan finansowych Emitenta, wskainik bedgcy ilorazem {i)

zobowigzat Emitenta na dzien sporzadzenia rocznego lub
potrocznego sprawozdania finansowego 1 (i) Warlosci Aktywow
Emitenta wykazanych w tym sprawozdaniu.

1.43. pZadiuzenie oznacza wszelkie zohowigzania do zaptaty lub zwrotu plenigdzy z

- Finansowe” tytulu: (i) pozyczonych przez Emitenta $rodiow (pozyczka Wb
kredyt zaciagnigty przez Emitenta), (i) emisji obligacii () transakcji
instrumentami  pochodnymi, przy czym dla polizeb ckreélenia
wartosci zadluzenia wynikajacege z transakgji pochodng) brana
bedzie warto$¢ ujemna,

1.44, wZastaw” zastaw, o kiorym mowa w pkt 26.1 Warunkéw Emisji.

EMITENT BEST Il Miestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyiny Zamknigty z siedziba w Gdyni przy ul.
Marskiej 50, 81-323 Gdynla, wpisany do rejestru funduszy inwestycyinych prowadzonego przez Sad
Okrogowy w Warszawio, VIl Wydzial Cywilny Rejestrowy, pod numerem RFI 368, zarzadzany i
reprezentowany przez TFI.

INSTRUMENT Obligacie serii C, na okariciela, niezabezpieczone, nie posiadajage formy dokumentu w rozumieniu art. 5a

FINANSOWY Ustawy o Obligacjach, kiorych ewidencie bedzie prowadzié Noble Securities, a nastepnle - w przypadku
worowadzenia do ASO Catalyst - KDPW.
Prawa z Obligacji, zgodnie z ar. 5a ust. 2 Ustawy o Obligacjach powstaja z chwila zapisania Obligacii w
Ewidencii i przystuguja osobie wskazang] w Ewidencil, a nastepnie — w przypadku ich rejestracji w KDPW —
wiacicielowi rachunku papierdw wartodclowych, na ktdrym Obligacie s3 zapisane.

WALUTA OBLIGACJI | Zloty (FLN).

WARTOSC 100,00 2t (st zlotych 00/100),

NOMINALNA JEDNEJ

OBLIGACI

CENA EMISYJNA 100,00 2t (sto 2totych 00/100) {cena emisyjna jest réwna wartosci nominalne] Obligaci).

OBLIGACJI

WIELKOSC EMISJI 400.000 {ezterysta tysigey) sztuk Obligacii.

LACZNA WARTOSC 40,000,000 {czterdziesc milonéw zlotych 004100},

EMISJ
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BEST TFE £.4

NOBLE
SECURITIES

S ERSEE

9. OKRES
ZAPADALNOSCI

4 lata, z zastrzezeniem amortyzacjl Obligacj, o ktdrej mowa w pkt. 28.1 Warunkdw Emisji,

10. OPROGENTOWANIE
QELIGACJI

WIBOR6M + 4,30%
Wysoko$¢ oprocentowania Obligaci be.dzie zZmienria,

Obligacie beds oprocentowane (Stopa Procentowa) w wysokoscl stopy bazowej réwnej stawce WIBORGM
{Stopa Bazowa) z kwotowania na fixingu o godz. 11:00 fub ckolo tej godziny czasu warszawskiego,
publikowane| na 4 Dni Sesyjne przed rozpoczeciem kazdego Okresu Odsetkowege (Dzier Ustalenia Stopy
Bazowel), powiekszongj o marze dla Obligatariuszy (Marza).

Wysokosé marzy zestata ustalona przez Emitenta na poziomie 4,30 p.p. {cztery i 30/100 punkitw
procentowych) od wartosci nominalnej Obligacii w skall roku {podstawa Okresu Odsetkowego wynosi 365
dni},

Stopa Bazowa ustalana bedzie z doktadneécig do 0,01 p.p. {17100 punkiu procentowego) na podstawie
informacji publikowanej na stronie serwisu Reuters Polska.

Jerel stawka WIBORGBM bedzie niedostepna, Emitent zwrdci sig, bez zbgdne] zwloki, do Bankow
Referencyjnych o podanle stopy procentowej dia 6-miesigeznych depozytow zictowych oferowane] przez
kazdy z tych Bankow Referencyjnych glbwnym bankom dzialajacym ne warszawskim rynku
miedzybankowym i ustali Stops Bazowa jako $rednig arytmetyczng stop podanych preez Banki
Referencyjne, pod warunkiem, ze co najmnigj 3 Banki Referencyjne podadza stopy pracenfowe, przy czym
— Jesli bedzie to konieczne - bedzie ona zaokraglona do drugiego miejsca po przecinku (a 0,005 bedzie
zaokraglone w gare).

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ckreslona zgadnie z powyZszymi zasadami, zostanie ona
ustaiona na poziomie cstatnis] obowigzujace] Stopy Bazowej w Okresie Odsetkowym hezposrednic
poprzedzajacym Dzien Ustalenia Stopy Bazowej.

Odsetki beda naliczane poczawszy od Daty Emisfi (z wylaczeniem tego dnia) do Dnia Wykupu (wlacznie
z tym dniem) | beda wyptacane co § miesiecy. Okres Odsetkowy wynosi¢ bedzie 8 miesiecy.

Odsetii beda naliczane od kazdef Obligaci z doktadnodeia do jednego gresza (przy czym pdi grosza
bedzie zaokraglone w gore).

Obligatariuszowi za kazdy Okres Odsetkowy przystugujg odsetki cbliczone zgodnie z ponizszym wzorem:
O=NxRxn/365, gdzie:
0 - kwota odsetek za dany Okres Odsetkowy od jednej Obligacii,
N — warto$¢ nominalna jedne] Obligacii,
R - oprocentowanie Obligaci,
n —liczba dni w Okresie Odsetkowym.

Padstawa naliczenia i spetnienia $wiadczenia pienigznego przez Emitenta w postaci wyplaty odsetek od
Obligacji bedzie liczba Obligacii zapisana z uplywem dnia ustalenia prawa do otrzymania Swiadczenia
z tytutu wyptaty odsetek w Ewidendji lub — po rejestracii Obligacj)l w KDPW - na rachunku papierow
wartosciowych Obligatariusza lub na rachunky sponsora emisji.

11. ZABEZPIECZENIE
OBLIGACJI

Obligacje emitowane s4 jako niezabezpieczone,

12, PRAWO WLASCIWE

Obligacje s3 emitowane zgodnie z prawem polskim | temu prawu podlegaja,

13. PODSTAWA PRAWNA
EMISJI

1) Ustawa o Obligacjach,

2) Uslawa o Funduszach Inwestycyjnych,

3) uchwata Zarzadu TF nr 78 z dnia 17 grudnia 2013 r. w sprawie emisji przez BEST Il Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyiny Zamkniety z siedzibg w Gdyni Obligacji na okaziciela sedl C,

4) uchwala Zgromadzenia Inwestorw Eritenta, Zgromadzenie Inwestordw Emitenta zostalo zwolane na
dzieft 31 grudnia 2013 roku, w celu podjecia uchwaly o wyrazeniu zgodny na emisje Cbligacii,
stanowiace] warunek dokonania preydzistu Obligach..

Do Obligacii maja rownieZ zastosowanie wiasciwe przepisy dotyczace instrumeniow finansowych @

tak?e adpowlednle regulacie KDPW | ASQO Catalyst, oile Obligacie zostang wprowadzone do tego
systemu abrotu,
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~
BEST

NOBLE

FTAT TTI §.A.
14. ZOBOWIAZANIA Zobowigzania Emitenta 2 tytulu Obligac]i sa nieodwotaine, niepodporzadkowane, bezwarunkowe, a takde sa
Z OBLIGACJI owne | bez pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem sichie.
Zgodnie z art, 372 Ustawy o Obligacjach roszczenia wynikajace z obligacji przedawniaja sig z uptywem
101at,
15, ZBYWALNOSC Zbywalnosé Obligac]i nle jest cgraniczona.
g:%ﬁ_ﬁ,%{-l 1ASO Emitent bgdzie ubiegat sig o wprowadzenie Obligacji do ASO Catalyst.
16. TRYB OFERTY Ofarta nabycia Obligacii w obrocie pierwotnym, w trybie art. 9 pkt. 3 Ustawy o Obligacjach, dokonywana
poprzez kierowanie Propozycji Nabycia do nie wiecej niz 148 indywiduanie oznaczanych adresatow
w sposdh, kiory nie stanowi publicznej oferly papierow wartosciowych w rozumieniu art. 3 Ustawy o
Ofercie.
17.  OFERUJACY Noble Securiies S.A. z siedzibg w Krakowie; adres: ul. Krélewska 57, 304081 Krakow.
18. CELEMISJI Finansowanie zakupow i obslugi pakietdw wierzytelnoéci bezposrednio oraz posrednio w drodze
refinansowania obligadji serii B Emitenta.
19. DZIEN PRZYDZIALU [ | 17 stycznia 2014,
ZAPISANIA — Kenani dziall lest
OBLIGACH W arunkiem dokonania przydziatu jest:
UE\;,::I?JS:I((;IJI ORAZ 1) osiagnigcie progu emisji, o ktorym mowa w pkt 20 Warunkéw Emis]i oraz
DOKONANIA 2) wydanle przez Zgromadzenie Inwestoréw Emitenta uchwaly w sprawie wyrazenia zgody na emisje
PRZYDZIALU Obligacji przez Emitenta,
20. PROG EMISJI Emisja Obligacji dojdzie do skutku (prog emisii) jesli co najmniej 200.000 (dwiescie tysiecy) sztuk Obligac]i
zostanie prawidlowo subskrybowanych i oplacenych.
21. QKRESY Okres Poczatek Okresu Koniec Okresu Dzien wyplaty odsetek
ODSETKOWE Odsetkowy Odsetkowego Odsetkowego
| 17 stycznia 2014 1. 17 lipea 2014 r. 17 lipca 2014 r.
It 17 lipca 2014 r. 17 stycznia 2015 1. 19 stycznia 2015 1.
I 17 stycznia 20151. 17 lipca 2015 1. 17 lipca 215 .
v 17 lipca 2015 . 17 stycznia 2016 . 18 stycznia 2016 1.
v 17 stycznia 2016 1. 17 lipga 2016 1. 18 lipca 2016 r.
Vi 17 lipca 2016 1. 17 stycznia 2017 1. 17 stycznia 2017 1.
Vil 17 stycznia 2017 1. 17 lipca 2017 1. 17 lipca 2017 r.
vl 17 lipca 2017 r, 17 stycznia 2018 . 17 stycznia 2018 1.
Dini wslazane jako Poczatek Okresu Odsetkowego nie beda uwzgledniane w obliczeniach diugosel trwania
danego Okresu Odsetkowego. :
Dniem ustalenia prawa do odsetek z Obligacji jest 6 {slownie: szésty) Dzisf Roboczy poprzedzajacy
Drien Platnosci Odselek, Odsetki 2z caly Okres Odsetkowy wyplacons zostana osobie lub podmiotowi,
ktoremu przystugiwaty Obligacje na koniec dnia ustalenia prawa do odsetek,
Jezeli jednak Dzien Plainosci Odselek przypadnie na dzien niebedacy Dniem Robeczym, wyplata odsetek
nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po Dniu Plainosei Odsetek, bez prawa zadania
odsetek za opoznienle lub jakichkolwiek innych dodatkowych plainosci.
Wyplala odsetek bedzie dokonywana za poérednictwem Noble Securifies, a po rejestracii w KDPW za
poérednictwem KDPW | podmiotéw prowadzagych rachunki papierdw wartosciowych Obligatariuszy,
zgodnie z obowigzujacymi regulacjami KDPW.
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22

SWIADCZENIA Z
OBLIGACJI

Obligatariuszam przystugule prawe do nastgpujacych Swiadczef:

1) Swiadczenia pienieznego polegajacego na zaptacie kwoly cdpowiadajagej wartoécl nominalne
Obligacji (Kwoty Wykupu) oraz

2) $wiadczenia pienigznege polegajacego na zaplacie kwoty odsetek oraz

3) $wiadczenia pienigznego, o kidrym mowa w pit 28.4 Warunkéw Emisfi {premil) tylko w przypadku
przedterminowego wykupu Obligacji na zadanie Emitenta w przypackach okreslonych w Warunkach
Emis]i.

Z Obligacjami nie jest zwigzane prawo do uzyskania $wiadczenia niepienigznego ze strony Emitenta.

23

SPOSOB WYPLATY
SWIADCZEN Z
OBLIGACJI

Przed rejestracig Obligaci w KDPW $wiadczenia z Obligacji wyptacone zostang za posrednictwern Noble
Securities na rachunek bankowy wskazany przez Inwestora w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia,

Po rejestracji Obligacii w KDPW $wiadczenia z Obligac]i wyplacone zostang na rachunek pieniginy przy
rachunku papierdw wartosciowych Inwestora,

24,

DZIEN WYKUPU

ORAZ PODMIOTY
UPRAWNIONE DO
KWOTY WYKUPU

Obligacje zostang wykupione w dniu 17 stycznia 2018 r., a Kwota Wykupu zostanie wyplacona
tacznie z odsetkami za VI Okres Odsetkowy

JeZeli jednak Dzied Wykupu przypadnie na dzien nie bedacy Dniem Roboczym, Obligacie zostang
wykupione w pierwszym Dniu Robaczym przypadajacym pe Dniu Wykupu, bez prawa zgdania cdsetek za
opbznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych platnosci.

szes€) Dni Roboczych przed Dniem Wykupu.

Wykup Obligacii {w tym wykup przed Dniem Wykupu) bedzie dokenywany za posrednictwem MNoble
Securities, a w przypadku wprowadzenia Obligacji do ASC Catalyst - za poérednictwem KDPW
i podmiotow prowadzagych rachunki papierdw warto$ciowyeh Obligatariuszy, zgodnie z obowigzujgcyml
Regulacjami KDPW.

Podmictami uprawnionyini do Kwoty Wykupu beda Inwestorzy, ktorzy posiadali Obligacje na 6 (stownie: -

25,

UMORZENIE
OBLIGACJI

Wykupione Obligacje podlegaia umeorzeniu.

26,

DODATKOWE
ZOBOWIAZANIA
EMITENTA

Do dnia calkowitsj splaty wierzytelnoscl ztytulu Obligacii, Emitent bedzie przestrzagal ponizszych
zobowigzan:

26.1 Zastaw

Do dnia 30 czerwca 2014 r. ustanowi zabezpieczenie dla Obligacji zgednie z ponizszym
wyszczegdinieniem:

1) rodzaj zahezpieczenia: zastaw rejestrowy,

2)  przedmiot zastawu rejestrowego: zbior praw stanowigoych catosé gospodarcza chocby jego
sktad byt zmienny, zgodnie z art. 7 ust. 2 pki 3 Ustawy o Zastawiz Rejestrowym,

3)  najwyZsza suma zabezpieczenia: 150 % Kwoty Wykupu wyemitowanych i niewykupionych
Ohbligacii,

4)  opis przedmiotu zastawu rejestrowego:
a. wprzypadku przydzielenia Obfigacii o warteéei nominalnej od 20 min zt do 28 min 2k

zbior wigrzyleinoscl nabytych przez Emitenta na podstawie umowy z dnia 28.06.2010r, od
PKO BP o {aczne] wartosel nominzlnej wyg stanu na dziefi 30.06.2013 r. 1 0174 min 2,
wyceniony na 92,1 min 2,

b. przypedku przydzielenia Obligaci o wartosc! nominalnej powyze] 28 min zk:

zbidr wszystkich, posiadenych przez Emitenta na dzied sporzadzenia Propozycii Nabycia,
wierzytelnosciach o lacznej wartosci nominalnej wg stanu na dzien 30.06.2013 r.
1818,1 min 2, wycenionych na 119,9 min zt.

Przaz ustanowienie zabezpieczenia rozumie sie wpis Zastawu do rejestru zastawow.

‘Emitent zobowigzuje sie ustanowit Administratora Zastawu.
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26.2 Wyplaty 2 Funduszu

Liczona kumulatywnie od Dnia Emisji wartos¢ sumy: (i) wyptaconych przez Fundusz dochoddw oraz
{ii) wartoci umarzonych certyfikatow inwestycyjnych nie przekroczy facznie sumy:

1) 5min #oraz

2y 10% skumulowanych wphywow z tytulu posiadanych lokat uzyskanych od dnia 1 stycznia
20141, wykazanych w rachunku przepiywdw pleniezaych zaudytowenych rocznych i
pétracznych sprawozdaniach finansowych Emitenta

3} 40% skurulowanej wartodci $rodkéw pienieznych pozyskanych przez Emitenta w drodze emisji
nowych ceryfikatow inwestycyjnych, dokonanych poczawszy od dnia 1 slycznia 2014 r. .

26.3 Obcigzenie majatku Funduszu

Emitent nie udzieli zabezpieczenia diugu jakiejkolwiek osoby irzecie] (w tym podmiotu wehodzacego w
sklad Grupy Kapitatowej BEST) z wytaczeniem udzielenia przez Emitenta zabezpieczenia diugu lub
przyszlego diugu, za ktdry odpowiedzialnoéé ponosi lub bedzie ponosif Emitent, w szczegdinosci dlug
7 obligac]i, kidre zostang wyemitowane przez Emitenta.

26.4 Zawiadamianie o wystapieniu Przypadku Naruszenia

Emitent w kazdym péiroczu kalendarzowym, na podstawle zbadanych przez biegtego rewidenta
cdpowiednio rocznych sprawozdan finansowych Jub polrocznych sprawozdart finansowych Emitenta,
bedrie zawiadamial Obligatariuszy o ewentualnym nie wypehieniu poszczegdlnych zobowigzan z
Obligacji oraz wystapieniu poszezegdlnego Przypadku Naruszenia.

27. PRZYPADKI
NARUSZENIA

Kaide ze zdarzefi opisanych poniZej stanowi¢ hedzie Przypadek Naruszenia, niezaleinie od tego,

czy jest to skutkiem okolicznosci, za ktére Emitent ponosi odpowiedzialnosc.

271 Niezapacenie
Emitent nie dokonal jakiejkolwiek ptatnosci wynikajgcej z Obligac)i Iub nie spetnil innego
$wiadczenia pienigzneyo na rzecz Obligatariuszy z tytutu Obligaci w terminie 5 Eni Roboczych od
ferminu wymagalnoéci takiego $wiadczeria okreslonego w Warunkach Emisji Obligacii.

272 Narugzenie zobowigzan

Emitent nie wykona badz, nienalezycie wykona, jakiekolwiek zcbowigzanie okresione w pkt 26
Warunkow Emisji, | takie naruszenie nie zostanie usuniete w ferminie 14 dni od daty jego

wysigpienia.

27.3 Niewypltacalnosc

1) Emitent stat si¢ niewyplacelny w rozumieniu ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. prawo
upadcéciowe | naprawcze (t. Dz.U. 2009.175.1361 z pdzn. zm.},

2} Emitent uznat swojg niewyptacalno§é w formie pisemnej pod rygorem niewaznosch;

274 Zastaw
3) Sgd odrzudi lub oddali wricsek o wpls zastawu a poncwny wniosek o wpis Zastawu do rejestiu
zastawdw nie zostanie zlozony w terminie 14 dni,
4)  Zaslaw okaze sig prawnie nieskutecany,
5) Zaslaw zostanie wykreslony z rejestru zaslawow,

27.5 Zajecia aktywéw Emitenta

W danym momencie na podstawie jednego lub wigkszej liczby prawomocnych tytulow
wykonawczych wystawionych przeciwko Emiteniow! lacznie zostana dokonane jakiekolwiek zajgcia
wskulek zabezpieczenia lub wszezecia egzekucii w stosunku do jakisgokoiwiek skladnika lub
skfadnikéw majatku Emitenta na kwote tacznie przewyzszajgcq 10% aktywdw netta Emitenta i stan
fen nie zmieni sie {warto$¢ zajet nie spadnie do poziomu 10% akiywdw netto, wykazanych w
ostainim, zbadanym przez bieglego rewidenta, rocznym lub pdlrocznym sprawozdaniu finansowym
Emitenta) w clagu 60 (slownle: szestdziesieciu) dni od daty takiege zajgoia.

27.6 Niekorzystne rozporzadzenie

Emitent dokona, w ramach pojedynczej transakcii lub kilku transakgi, zbycia lub rozporzadzenia,
jakakelwiek czedcia swojego majatku o wartosci co najmniej 10% aktualnej Wartosci Aktywow
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Netto, na warunkach razaco odbiegajacych (powyZe] 33% ich warto$di), na niekerzys¢ Emitenta, od
wartosci rynkowe], | w przypadku zbycia, zbywane aktywo (zbywans aklywa) wedlug swojej wartosci
rynkowej nie zostanie {zostanad) zastgpione innym aktywem (innymi aktywami) o takiej samej lub
zhlizong] wartosci rynkowej, z wylaczenlem rozporzadzen polegajacych na  ustanowleniu
zabezpieczen w 2wiazku z pozyskantem finansowania dla dziatalnosci Emitenta,

27.7 Zadiuzenie

tagczha warto§é przetermincwanego powyzej 5 Dni Roboczych - wymagalnege — ZadiuZenia
Finansowsge Emitenta na jakikolwiek dzien przekroczy kwolg stanowiaca 10% Aktywow Netfo
Funduszu, wykazanych w ostatnim, zbadanym przez biegtego rewidenta, rocznym lub pétrocznym
sprawozdaniu finansowym Emitenta

27.% Nie zastosowanle sie do ograniczenia z arf. 188 ust. 4 oraz art. 144 ust. 3 i 4 Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych

Emitent ztamie ograniczenie wynikajace z art. 188 ust. 4 oraz art, 144 ust. 3 i 4 Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych, w brzmigniu obowigzujacym w Driu Emisji Obligacji, zgednie 2 ktbrym
fundusz sekurytyzacyjny moze dokonywaé emisji obligacii w wysokosci nieprzekraczajaoej 75%
wartodci aktywow netto na dzledl poprzedzajacy dzien podjgcia przez zgromadzenie inwestordw
uchwaly o emisji obligacji,

27.9 Nie zastosowanie sie do ograniczenia z art. 188 ust. 3 Ustawy o Funduszach inwestycyjnych

Emitent ztemie zakaz wynikajscy z art. 188 ust. 3 Ustawy o Funduszach lnwestycyjnych, w
brzmieniu obowiazujacym w Dniu Emigji Obligac)i, zgednie z ktorym fundusz sekurytyzacyjny nie
moze udziela¢ pozyczek, poreczen lub gwarangii,

2710 Wskaznik ZobowiazaniaWartosé Aktywaw
Wskaznik Zobowiazania/Warto§¢ Aktywow Funduszu przekroczy 60%.

2711 Wynagrodzenie TFI

W danym zaudytowanym rocznym sprawozdaniu Funduszu keszly z tytulu wynagradzenia dla TFI
lub kazdego nastepey, wykazywane w rachunku wyniku z operacii przekrocza w danym roku
kalendarzowym sume:

1) kwoty 1,1 min zt oraz

2)  kwoly stanowiacej 25% wptywow z tytulu posiadanych lokat wykazanych w tym zaudytowanym
recznyim sprawozdaniu Funduszu w rachurke przephywow pienigznych,

28. WYKUP OBLIGACJI 28.1 Obowiazkowa amortyzacja Obligacfi

WUDPBNIEM Emitent bedzie zobowigzany do wykupu czesci Obligacii w ramach obowigzkowsj amortyzacyi

Obligacji w dniach platnosci odsetek za nastgpujace Okresy Odsetkowe:

1)y IV - 25% wyemitowanych | niswykupionych Obligacii,

2y Vi-25% wyemitowanych { niewykupionych Chligacii.
Catkowita liczba kazdorazowo wykupywanych Obligaci zostanie zaokraglona w dot do najblizszej ticzb
catkowitej.

W przypadku, gdy na dzien przymusowego wykupe Obligacii w ramach amortyzacji Obligagji liczba
istnigjacych Obligacii jest mniejsza niz wynikajgca ze zdania poprzedniego, Emitent bedzie
zobowiazany do wykupu wszystkich istrigfacych Obligaii.

Qbligacie zostang wykupione przez Emitenta za ceng réwng warioscl nominalnej.

Z tytulu wykupu Obligacji w ramach obowiazkowe] amortyzacii Obligatariuszom nie bedzie
przysiugiwac dodatkowa premia,

.28.2 Automatyczna wymagalnod¢ Obligacji w przypadku otwarcia Iikwidacji Emitenta
W przypadku otwarcia likwidacji Emitenta w rozumieniu Rozporzadzenia Rady Ministrow w sprawie
trvbu fikwidacji funduszy inwestycyinych z dnia 21 czerwea 2005 r. (Dz,U. Nr 114, poz. 963) Obligacie
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stajq sie wymagalne i podiegaja wykupowi w terminie 30 dni.

Otwarcie likwidagii funduszu inwestycyjnego nastepuje muin. z dniem wystapienia jednej z przestanek,
rozwiazania Funduszu o kisrych mowa w ant. 246 ust. 1 Ustawy o Funduszach Imwestycyjnych.

28.3 Obowiazek przedterminowago wykupu na zadanie Obligatariusza

Kezdy Obligatariusz moze, poprzez pisemne zawiadomienie, Zada¢ wykupu posiadanych przez
Obligatariusza Obligacy, na skutek wystapienia kttregokolwiek Przypadku Naruszenia.

Zadanie przedterminowego wykupu moze zosiat zlozone w okresie od wystapienia zdarzenia
uprawniajacego Obligatariusza do zlozenia takiege Zedania do uptywu 30 dni od dnia, w ktorym
Emitent zawiadomit Obligatariusza o takiej ckolicznosci.

Emitent zobowigzany bedzie do dokenania przediermincweago wykupu Obligacii objetych zadaniem w
terminie 30 dai od otrzymania takiego zadania.

Przed rejestracja Obligacji w KDPW pisemne zawiadomienie z Zadaniem przedienminowego wykupu
Chligacji powinno zostaé przestane przez Obligatariusza w formie piserne| na adres Emitenta oraz
Nobla Securities jako prowadzacego Ewldancie.

Po rejestracji Obligacjl w KDPW pisemne zawladomiente z Zadaniem przederminowego wykupu
Obligacji powinno zostaé przestane przez Chligatariusza w formie pisemnej na adres Emitenta,
Cferuiacego i podmiotu prowadzacego rachunek papierow warlosciowych Cbligatariusza, na kidrym
bedy zapisane Cbligacie. W przypadku, gdy Obligacie danego Chligatariusze bedq zapisane
w rejestrze sponsora emisji, pisemne 2adanie powinno zostat przekazane na adres sponsora emisji.

Przed rejestraciq Obligaci w KDPW, Emitent w przypadku otrzymania uprawnionego Zadania
przedierminowego  wykupy, dokona wykupu Obligacii za poSrednictwem  Noble Securitics
proveadzacego Ewidencle.

Po rejestracii Obligacji w KDPW przedtesminowy wykup zostanle przeprowadzony za posrednictwemn

KDPW i zgodnie z regulaciami tego depozytu oraz podmiotéw prowadzacych rachunki papierow

wartosciowych Obligatariuszy,

28.4 Opcja call - przedterminowego wykupu na zadanie Emitenta

Emitent ma prawo, ale nie obowiazek, wykupi¢ przed Dniem Wykupu okredlong przez siebie liczhe
Chligagjl niezaleznie od liczby Obligacii wykupywanych w ramach amartyzacji Obligacil, o ktfrej mowa
v ppkl 29.1

Opcja call moze byé zrealizowana przez Emilenta w Dniach Platnosci Odsetek za nastepujage Okresy
odsetkowe, za okreSlong poniZe) premig dla Obligatariuszy cbliczang od wartosci nominalngj
wykupywanych Obligacji:

1)1, 11-0,75 %,
2 V-050%
3V, VI-035%
4 VIl-0,20%.

Emitent zobowigzany jest zawiadomié Obligatariuszy o skorzystaniu z opeji call nie panigj niz na 14
dni przed dniem przedterminowego wykupu.

28.5 Podmioty posredniczace w wykupie Obligacji przed Dniem Wykupu

Przed dematerializacja Obligagji w rozumieniu Ustawy o Obrocie, Emitent dokona Przadterminowego
Wykupu Obligacji za posrednictwem Nobls Securities prowadzacege Ewidencie.

Po demaleriglizacji Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obrocie przedterminowy wykup zostanie
przeprowadzony za posrednictwern KDPW i zgodnie z regulacjami tego dapozytu craz padmiotow
prowadzacysh rachunki papierdw wartosciowych Qbligatariuszy.

Dnlem ustalenia prawa do Kwoty Wykupu w ramach przedterminowego wykupu jest 8 (szésty) Dzien
Roboczy poprzedzajacy dzien przedterminowego wykupu.

25, ZAWIADOMIENIA

Wszelkie zawiadomienia kicrowane beda do Inwestorow lub Obligatariuszy w nastepujgcy sposob:
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1} przed Dniem Emisji — w sposoh w jaki zostata im przekazana Propozycja Nabycia,

2} w okresie gdy Ewidencie Obligac)i bedrie prowadzié Noble Securities — za posrednictwem Noble
Securities za pomocg poczty e-mail lub Fstow poleccnych na adres wskazany w Formularzu
Przyjecia Propozydji Nabycia,

3w okresie gdy Obligacje zarejestrowane bedg w KDPW — poprzez Rapart Biezacy, o ile istnigje
ku temu podstawa prawna przewidziana w Ustawie o Ofercie lub Regulaminie Altemalywnego
Systemu Obrotu prowadzonego przez GPW w ramach ASO CATALYST, w szozegthodc
Zalgcznika nr 4 do tego regulaminu, W przypadku braku wskazanej wyzej podstawy Emitent
dokona zawladomienia poprzez ogloszenie na Stranie Intematows] Emitenta.

Wszelkie zawiadomienia skierowane przez Inwestordw lub Obligatariuszy do Emitenta lub Noble Securities
bedg wazne o ile zostang ()} podpisane w imieniu odpowiednio Inwestora lub Obligatariusza przez osoby
uprawnione do reprezentacji cdpowiednio Inwestora fub Obligatariusza, (ii) podpisane w obecnodci
pracownika Noble Securities, upowaznionego pracownka agenta Noble Securiies lub zostang
potwierdzone przez notariusza oraz (iil} przekazane listem poleconym lub kurerem za zwrotnym
potwierdzeniem odbioru ub bezposrednio za pokwitowaniem odbioru na adres odpowiednio Emitenta lub
Noble Securities, chyba Ze Noble Securities zaakceptuje inny spostb dorgczenia zawiadomienia przez
Inwestora lub Obligatariusza.

30. OPODATKOWANIE

Emitent ani Noble Securlties nie skladaja zadnych oswiadczer odnoszacych sie do kwestii podatkowych
zwigzanych z platnodciami lub otrzymywaniem Srodkow finansowych zwigzanych z Obligacjami. Jest
wskazane, aby kazdy Inwestor rozwazajacy nabyce Obligacji zasiggnel porady profesjonainego
kansultanta. ’

31. ZMIANA TRESCI
PROPOZYCJI
NABYCIA

Do Dnia Emisji Emitent jest uprawniony do jednostronne] zmiany tresci Propozycii Nabycia, w tym
Warunkow Emigli. Inwestorzy bedg informewani o ewentualnych zmianach tresci Propozycii Nabycia, w
tym Warunkow Emisji, w sposéb w jaki otrzymali Propozycie Nabycia lub przesyka polecong, pocztg
elektroniczng lub faksern. Inwestorom, ktdrzy przyieli Propozycie Nabycla przystugiwaé bedzie prawo do
uchylenia sig od skutkdw prawnych zloZenego odwiadczenia woli w terminie nie krétszym niz 1 (jeden)
Dziefi Roboczy od dnia zawiadomienia i nie diuzszym niz termin wskazany w opublikowanym aneksie
{aneksach).

Prawo do uchylenia sig od skutkéw prawnych zlozanege o$wiadczenia woli nie przysiuguje w przypadku,
gdy aneks do Propozycji Nabycia zostat sporzadzony w zwigzku ze zmiang hamaonogramu Oferty.

W zakresie sprostowania niedoktadnoel, bleddw pisarskich lub rachunkowych lub innych oczywistych
omylek Emitent jest uprawniony do jednostronnej zmiany ireSci Propozycji Nabycia, w tym Warunkow
Emis]i takze po Dniu Emisji. W zwigzku z takimi zmianami Inwestorzy nie beda zawiadamiani i w zwigzku 2
nimi nie bedzie im przystugiwat prawo uchylenia sig od skutkéw prawnych ztozonego oswiadczenia woll.

32. ZOBOWIAZANIA
EMITENTA

Ma dzien 30.09.2013 r. faczne zobowigzania Emitenta wyniosty 33.176 tys. 2, wtym:
Zobowigzania finanscwe wynikajace z wyemitowanych obligacj serii B - 30.245 tys. 21,
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ANEKS NR 1
z dnia 2 stycznia 2014 r.
do
PROPOZYCJI NABYCIA OBLIGACJI NA OKAZICIELA SERII C

BEST Il NIESTANDARYZOWANEGO SEKURYTYZACYJNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO
ZAMKNIETEGO Z SIEDZIBA W GDYNI

z dnia 17 grudnia 2013 r.

1. Zmienia sie Propozycje Nabycia obligacji serii C Best Il Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu
Inwestycyjnego zamknietego z siedzibg w Gdyni (,Propozycja Nabycia'), w nastgpujacy sposob:

Str. 14, pkt 28.1 Warunkow Emisji
byto:
28.1 Obowiagzkowa amortyzacja Obligacji

Emitent bedzie zobowiazany do wykupu czesci Obligacji w ramach obowigzkowej amortyzacji Obligacji w dniach
platnodci odsetek za nastepujgce Okresy Odsetkowe:

1) IV - 25% wyemitowanych i niewykupionych Obligacji,
2) VI- 25% wyemitowanych i niewykupionych Obligacji.
Catkowita liczba kazdorazowo wykupywanych Obligacji zostanie zaokraglona w d6t do najblizszej liczb catkowitej.

W przypadku, gdy na dziefi przymusowego wykupu Obligacji w ramach amortyzacji Obligaci liczba istniejacych Obligacji
jest mnigjsza niz wynikajaca ze zdania poprzedniego, Emitent bedzie zobowigzany do wykupu wszystkich istnigjgcych
Obligacji.

Obligacje zostang wykupione przez Emitenta za ceng réwng wartosci nominalnej.

Z tytutu wykupu Obligacji w ramach obowigzkowej amortyzacji Obligatariuszom nie bedzie przystugiwac dodatkowa
premia.

jest:
28.1 Obowiazkowa amortyzacja Obligacji

Emitent bedzie zobowigzany do wykupu czesci Obligacji w ramach obowigzkowsj amortyzacji Obligacji w dniach
platnosci odsetek za nastgpujace Okresy Odsetkowe:

1) IV - 1/4 (jedna czwarta) sposréd Obligacii istnigjacych (niewykupionych) na 14 Dni Roboczych przed dniem wykupu,
2) VI-1/3 (jedna trzecia) sposrod Obligaci istniejacych (niewykupionych) na 14 Dni Roboczych przed dniem wykupu.
Catkowita liczba kazdorazowo wykupywanych Obligacji zostanie zaokraglona w déf do najblizszej liczby catkowitej.

W przypadku, gdy na dzien przymusowego wykupu Obligacji w ramach amortyzacji Obligacii liczba istniejacych Obligacji
jest mniejsza niz wynikajaca ze zdania poprzedniego, Emitent bedzie zobowigzany do wykupu wszystkich istniejgcych
Obligacji.

Obligacje zostang wykupione przez Emitenta za ceng réwng warto$ci nominalnej.

Z tytutu wykupu Obligacji w ramach obowiazkowej amortyzacji Obligatariuszom nie bedzie przystugiwa¢ dodatkowa
premia.

2. W pozostalym zakresie Propozycja Nabycia obowigzuje w dotychczasowym brzmieniu.

3. Niniejszy Aneks nr 1 wchodzi w Zycie w dniu 2 stycznia 2014 .

W imieniu Best Il Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestyoyj

CzL(()NEHK’/ZARZADUﬁ ,

)
Vs { ‘
Marek Kucner g
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Zatacznik nr 6 — Definicje i objasnienia skrotow

»Administrator Zastawu”

»ASO Catalyst”

,Banki Referencyjne”

,BondSpot”

,Data (Dzien) Przydziatu”

,Data (Dzien) Emisji”

,Dzien (Termin) Ptatnosci
Odsetek”

,Data (Dzien) Wykupu”

,Dzien Roboczy”

,Dzien Sesyjny”

»Emitent”, ,,Fundusz”

»Ewidencja”

»GPW”

»,Grupa Kapitatowa BEST”

»inwestor”

»KDPW”

,Kodeks Spétek Handlowych”,
»KSH”

»Kwota Wykupu”

»Noble Securities”, ,,Oferujacy”

,Obligacje”

administrator Zastawu w rozumieniu Ustawy o Zastawie Rejestrowym upowazniony do
zabezpieczenia zastawem rejestrowym wierzytelnosci przystugujacych Obligatariuszom i
do wykonywania we witasnym imieniu, ale na ich rachunek, praw i obowigzkéw
zastawnika wynikajgcych z umowy zastawniczej i przepiséw prawa

alternatywny system obrotu obligacjami komunalnymi i korporacyjnymi prowadzony i
zarzadzany przez GPW oraz BondSpot pod nazwg ASO Catalyst

Bank Zachodni WBK S.A., Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A., Polska Kasa
Opieki S.A., ING Bank Slgski S.A., mBank S.A. lub odpowiednio ich nastepcy prawni

BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie

dzien zdefiniowany w pkt 19 Warunkéw Emisji

dzien zdefiniowany w pkt 21 Warunkéw Emisji

dzien zdefiniowany w pkt 24 Warunkéw Emisji

kazdy dzien inny niz sobota, niedziela oraz dni ustawowo wolne od pracy, w ktérym
KDPW prowadzi dziatalno$¢ w sposdb umozliwiajacy wykonanie czynnosci okreslonych w
Warunkach Emisji

dzien, w ktéorym odbywa sie sesja na GPW

BEST Il Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg
w Gdyni

ewidencja prowadzona zgodnie z art. 5a Ustawy o Obligacjach
Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

BEST S.A. oraz jego wszystkie jednostki zalezne zgodnie z definicja zawarta w
Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowe;j

osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nie bedgca osobg prawna,
ktérym przepisy prawa przyznajg zdolnos$¢ do czynnosci prawnych

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spétek handlowych (Dz.U. nr 94, poz. 1037 z
pdin. zm.)

Swiadczenie pieniezne Emitenta polegajgce na zaptacie kwoty odpowiadajgcej wartosci
nominalnej Obligacji, zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji

Noble Securities S.A. z siedzibg w Warszawie

Obligacje wyemitowane przez Emitenta o zasadniczych cechach wskazanych w pkt 3
Warunkdéw Emisji
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,Obligatariusz”

,Oferta”

,Okres Odsetkowy”

,Propozycja Nabycia”

,Przedterminowy Wykup”

»Regulamin ASO”

»Regulamin ASO BondSpot”

»Statut”

»TFI”, ,Towarzystwo”

,Ustawa o Funduszach
Inwestycyjnych”, ,,Ustawa o
Funduszach”

,Ustawa o Obligacjach”

»,Ustawa o Obrocie”

,Ustawa o Ofercie”

»,Walne Zgromadzenie”

»Warunki Emisji”

,Zarzad”

,Zastaw”

osoba uprawniona z Obligacji

oferta nabycia Obligacji w obrocie pierwotnym w trybie art. 9 pkt 3 Ustawy o Obligacjach
dokonywana poprzez kierowanie Propozycji Nabycia do nie wiecej niz 149 oznaczonych
adresatéw w sposéb, ktdry nie stanowi publicznej oferty papieréw wartosciowych w
rozumieniu art. 3 ust. 1 Ustawy o Ofercie

okres zdefiniowany w pkt 21 Warunkow Emisji

dokument zawierajacy m. in. Warunki Emisji Obligacji

wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na warunkach okreslonych w pkt 27 Warunkow
Emisji.

oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu organizowany przez GPW
Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez BondSpot

statut Emitenta

BEST Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Gdyni, ul.
Morska 59, 81-323 Gdynia, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Gdansk — Pétnoc w
Gdansku, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS
0000273731, NIP: 958-15-65-693, REGON 220369522 o kapitale zaktadowym w
wysokosci 1 700 000 ztotych w petni wptaconym

ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. Nr 146, poz. 1546 z
pdin. zm.)

ustawa z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tekst jednolity z dnia 18 wrzesnia 2001 r.,

Dz.U. Nr 120, poz. 1300 z pdzn. zm.)

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity z
dnia 8 pazdziernika 2010 r., Dz.U. Nr 211, poz. 1384 z pdzn. zm.)

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spédtkach
publicznych (tekst jednolity z dnia 9 pazdziernika 2009 r., Dz.U. Nr 185, poz. 1439 z pdin.
zm.)

walne zgromadzenie akcjonariuszy Emitenta

warunki emisji Obligacji w rozumieniu art. 5b Ustawy o Obligacjach, stanowiace Zatacznik
nr 5 do Noty Informacyjnej

zarzad Emitenta

zastaw, o ktérym mowa w pkt 26.1 Warunkéw Emisji.
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