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Nota informacyjna

Dla 31.000 Obligacji serii 11 o tacznej wartosci 31.000.000 zt

Spotki MCl Management S.A.

Niniejsza Nota Informacyjna zostata sporzgdzona w zwigzku z ubieganiem sig o wprowadzenie instrumentéw finansowych
objetych tg notg do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. oraz w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi dopuszczenia ani
wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnoleglym) oraz na regulowanym rynku pozagieldowym prowadzonym przez
BondSpot S.A.

Inwestorzy powinni by¢ $wiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe notowane w
alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny byé poprzedzone wiaéciwg analiza, a takie, jeieli
wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradcg inwestycyjnym.

Tresé niniejszej Noty Informacyjnej nie byta zatwierdzana przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz przez
BondSpot S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Data sporzadzenia: 21 listopada 2014 r,
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Oswiadczenia 0séb odpowiedzialnych za informacje zawarte w Nocie Informacyjnej

1. Osoby odpowiedzialne

Nazwa firmy MCI Management S.A.

Siedziba ul. Emilii Plater 53, XX p. 00-113 Warszawa, Polska
Telefon: (+48) 22 540 73 80

Fax (+48) 22 540 73 81

e-mail office@mci.eu

REGON 932038308

NIP 899-22-96-521

KRS 0000004542

Za informacje zawarte w niniejszej Nocie Informacyjnej odpowiedzialny jest Emitent reprezentowany przez

" Cezarego Smorszczewskiego — Prezesa Zarzadu
u Tomasza Czechowicza — Wiceprezesa Zarzgdu
*  Ewe Ogryczak — Cztonek Zarzadu

’

2. Oswiadczenie Emitenta

Oswiadczamy w imieniu MCI Management S.A. z siedzibg w Warszawie, ze wedtug naszej najlepszej wiedzy i przy dotozeniu
nalezytej starannosci, by zapewnic taki stan, informacje zawarte w Nocie Informacyjnej sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze
stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w nim zadnych faktéw, ktére moglyby wplywaé na jego znaczenie i wycene
instrumentow finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w

obrocie tymi instrumentami.

Ponadto o$wiadczamy, ze zgodnie z zapisami §18 pkt. 18 Regulaminu ASO MCI Management S.A. jako emitent, ktdrego
instrumenty finansowe sa przedmiotem obrotu na krajowym rynku regulowanym jest zwolniony z ohowigzku zawarcia
umowy z Autoryzowanym Doradcg, w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie diuznych instrumentéw finansowych do
obrotu w alternatywnym systemie obrotu.
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Cez!ry Smorszczewski — Prezes Zarzadu Tomasz Czechowicz — Wiceprezes Zarzgdu
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Ewa Ogryczak — Czionek Zarzadu
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1. Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem i wprowadzonymi diuznymi instrumentami finansowymi, w
szczegblnosci zwigzane z sytuacjg gospodarcza, majatkows i finansowa emitenta i jego grupy kapitatowej.

Czynniki zwigzane z dziatalnoscig Emitenta

Ryzyko inwestycji typu venture capital

Istotg inwestycji typu venture capital jest mozliwos¢ uzyskania wyzszych stép zwrotu poprzez inwestowanie w projekty
charakteryzujgce sie wyiszym poziomem ryzyka. Emitent moze dokonywad inwestyc)i typu venture capital zaréwno
bezposrednio, jak i posrednio — przy wykorzystaniu podmiotéw zaleznych, jak réwniez funduszy inwestycyjnych.

Przed dokonaniem inwestycji typu venture capital, zespoty inwestycyjne spdtek wehodzacych w skiad grupy kapitatowej
Emitenta (,Grupa MCI”) dokonuja wnikliwej analizy biznes planu, co nie musi jednak zapewniac, iz rozwdj przedsiewziecia
bedzie zgodny z zatozeniami. W szczegdlnosci dotyczy to innowacji technologicznych niemajgcych jeszcze zastosowania na
rynku, a tym samym trudnych do oceny. W przypadku, gdy model biznesowy danego przedsiebiorstwa nie odniesie sukcesu,
moze to odbi¢ sie negatywnie na wartosci dokonanej inwestycji, z poniesieniem strat wigcznie. W rezultacie moze to
negatywnie przetozyc sie na osiggniete przez Grupe MCl wyniki z inwestycji.

Ryzyka zwigzane z inwestycjami w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych

Zgodnie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy MCI na dzieri 30.06.2014, 93,9% aktywow Grupy MCI
stanowity certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamknigte. Ponizej opisane zostaly czynniki
ryzyka zwigzane z dziatalnoscig inwestycja Grupy MCl w obszarze funduszy inwestycyjnych.

Ryzyko braku ptynnosci certyfikatéw inwestycyjnych

Certyfikaty inwestycyjne bedace w posiadaniu podmiotéw z Grupy MCI nie sg dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym, co powodowac moie trudnosci z ich zbyciem lub koniecznoéc¢ obnizenia ceny sprzedazy. Ograniczona
ptynnosc certyfikatéow inwestycyjnych, jak rdwniez ewentualne ograniczenia ich zbywalnosci, ktére moga przewidywac
statuty funduszy inwestycyjnych, mogg w konsekwencji negatywnie wplynaé na wyniki Grupy MCI z inwestycji w certyfikaty
inwestycyjne.

Ryzyko wynikéw inwestycyjnych

Wyniki inwestycyjne osiggane przez Grupe MCl z inwestycji w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych
wplywajg na wielkos¢ aktywdw Grupy MCI oraz posrednio na jej wyniki finansowe. Wptyw na wyniki finansowe wynika ze
zmian wartosci certyfikatow inwestycyjnych, w ktére lokowane sq aktywa Grupy MCl. Ewentualne pogorszenie wynikow
inwestycyjnych funduszy, ktérych certyfikaty inwestycyjne sg w posiadaniu Grupy MCI moze mie¢ negatywny wplyw na
dziatalnosc, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Grupy MCI.

Ryzyko zwigzane z dokonywaniem przez fundusze inwestycyjne lokat w aktywa o charakterze niepublicznym

Fundusze inwestycyjne, w ktdre lokowane sg aktywa podmiotéw z Grupy MCI, realizujg swojg polityke inwestycyjng poprzez
lokowanie srodkéw w réznego rodzaju instrumenty finansowe. Istotng czes¢ aktywow tych funduszy inwestycyjnych stanowia
aktywa o charakterze niepublicznym, tj. nienotowane na zadnym rynku zorganizowanym ani regulowanym. Wycena tego
rodzaju aktywdw oparta jest na metodach takich jak:

metoda ostatniej transakcji porownywalnej,
metoda poréwnawcza,

metoda dochodowa (w tym DCF),

metoda skorygowanych aktywow netto.

o0 oo

W zwigzku z powyizszym, w przypadku, w ktérym pojawi sie koniecznos¢ zbycia tego rodzaju aktywow, szczegélnie w sposdb
przyspieszony wzgledem normalnego toku dziatalnosci, cena sprzedaiy tego rodzaju aktywow uzyskana przez fundusz
inwestycyjny moie byé nizsza, niz wartos¢ tych aktywdw ustalona na potrzeby wyceny aktywow funduszy inwestycyjnych.
Ponadto, wycena tego rodzaju aktywdw moze ulega¢ wahaniom. W konsekwencji, moze to spowodowaé obnizenie wartosci
certyfikatow inwestycyjnych, a tym samym wyniki Grupy MCl z inwestycji w te certyfikaty.

Ryzyko ograniczonego wplywu dziatalnos¢ funduszy inwestycyjnych

Fundusze inwestycyjne, w ktdre inwestujg podmioty z Grupy MCI, nie sq podmiotami zaleznymi od Grupy MCl - zgodnie z
przepisami ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (,Ustawa o funduszach”). Podmiotem
odpowiedzialnym za zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi, zgodnie z przepisami Ustawy o funduszach, jest towarzystwo
funduszy inwestycyjnych, ktdre na mocy odpowiednich uméw moie zleci¢ zarzgdzanie portfelem inwestycyjnym funduszy
innym podmiotom. Zakres uprawnieft podmiotéw z Grupy MCI, jako uczestnikdw ww. funduszy (posiadaczy certyfikatow
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inwestycyjnych), regulujg przepisy Ustawy o funduszach oraz postanowienia statutdéw tych funduszy., Moze okaza¢ sie, ie
kompetencje uczestnikow ww. funduszy inwestycyjnych s3 istotnie ograniczone, a w szczegdlnosci nie obejmujg swoim
zakresem prawa do wywierania wptywu na dziatalnoéc inwestycyjna prowadzong przez te fundusze.

Brak wptywu podmiotéw z Grupy MCI dokonujacych inwestycji w certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze
inwestycyjne zamknigte na dziatalnos¢ prowadzong przez te fundusze moze powodowac, ze wyniki tych funduszy z inwestycji
beda nizsze, niz gdyby inwestycje byly dokonywane bezpoérednio przez podmioty z Grupy MCI. Ponadto, niewtasciwe
2arzgdzanie portfelami inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych moze negatywnie wptynaé na wyniki Grupy MCl z inwestycji
dokonywanych w fundusze inwestycyjne.

Powyisze ryzyko jest w pewnym stopniu ograniczone regulacjami Ustawy o funduszach, zgodnie z ktérg (art. 64 ust. 1)
towarzystwo funduszy inwestycyjnych odpowiada wobec uczestnikéw funduszu inwestycyjnego za wszelkie szkody
spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swoich obowiazkéw w zakresie zarzadzania funduszem i jego
reprezentacji, chyba ie niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkéw jest spowodowane okolicznoéciami, za ktére
towarzystwo odpowiedzialnosci nie ponosi.

Ryzyko zwigzane z wyceng funduszy inwestycyjnych

Aktywa funduszy inwestycyjnych zamknietych, w ktére dokonywane s3 inwestycje przez podmioty z Grupy MCI, wyceniane
53 co do zasady raz na kwartat. Metody wycen oparte sg w czesci na kursach rynkowych spétek gietdowych lub na danych
poréwnawczych spétek notowanych na gietdach w Polsce i za granicg. Istnieje wiec ryzyko pogorszenia wynikéw Grupy MCl
(odzwierciedlajgcych zmiany wyzej wspomnianych wycen) w momencie dekoniunktury na gietdach.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscig funduszy inwestycyjnych

Fundusze inwestycyjne, w ktére dokonywane sg inwestycje przez podmioty z Grupy MCI, angazujq kapitat co do zasady na
okres od 5 do 10 lat. Fundusze te lokujg swoje aktywa zazwyczaj w podmioty, ktérych papiery wartoéciowe nie sg notowane
na gietdzie. Tym samym plynnosc takich inwestycji jest ograniczona. Nie ma jednak pewnosci, iz fundusze, w ktére lokuja
podmioty z Grupy MCl znajda w przysztoci potencjalnych nabywcow dla swoich inwestycji i beda mogly wyjsé z nich osiagajac
zaktadane stopy zwrotu. Ryzyko zte] koniunktury gospodarcze] i gietdowej moze dodatkowo utrudnié mozliwosc
przeprowadzenia wyjscia lub istotnie ograniczy¢ mozliwag do uzyskania stope zwrotu. W rezultacie moze to negatywnie
wptyngc¢ na wyniki z inwestycji dokonywanych przez fundusze inwestycyjne, a w konsekwencji - Grupy MCI.

Ryzyko konkurencji zwigzane z pozyskaniem nowych projektéw inwestycyjnych

Rozwoj Grupy MCI jest scisle zwigzany z mozliwosciami dokonywania nowych inwestycji (posrednio i bezposrednio)
w obiecujgce i zaawansowane technologicznie projekty gospodarcze. Na rynku widoczny jest wzrost konkurencji ze strony
innych funduszy (venture capital, private equity) i aniotéw biznesu (business angels) zainteresowanych inwestycjami takze
w podmioty z branzy nowoczesnych technologii. Zarzad Grupy MCI ogranicza to ryzyko poprzez ekspansje geograficzng na
nowe, perspektywiczne rynki, gdzie konkurencja jest mniejsza oraz poprzez rozwéj kompetencji zespotu. Istotng przewaga
konkurencyjng Emitenta jest rozpoznawalnos¢ w Polsce i za granicg, ktéra pozwala pozyskiwac nowe projekty.

Ryzyko zwigzane ze strukturg portfela inwestycji

Istotne znaczenie w tworzeniu portfela ma jego odpowiednia dywersyfikacja, ktora ma na celu zmniejszenie ryzyka
inwestycyjnego. Emitent stara sie obnizy¢ wskazane ryzyko poprzez ograniczenie poziomu zaangazowania kapitalowego
w jedno przedsiewziecie lub fundusz.

Réwniez na szczeblu funduszy inwestycyjnych, portfel inwestycyjny jest odpowiednio dywersyfikowany przy uwzglednieniu
limitéw inwestycyjnych wynikajacych z przepiséw Ustawy o funduszach oraz postanowien statutéw tych funduszy.

Ryzyko zwigzane z kadrg menedzerska

Uzyskanie dynamicznego wzrostu Spétki uzaleznione jest od jakosci pracy i kompetencji kadry menedzerskiej. Osoby
odpowiedzialne za inwestycje sg istotnym elementem w procesie budowania wartoéci aktywéw Grupy. Istnieje ryzyko
pogorszenia wydajnosci pracy lub odejécia kluczowych oséb zarzadzajacych, co moze negatywnie wplynac na funkcjonowanie
Spotki. W celu ograniczenia tego ryzyka MCl prowadzi aktywna polityke personalng, poszukuje nowych talentéw i posiada
systemy motywacyjne, ktdre pozwalajg dtugoterminowo powigzac kluczowe osoby z firma (programy motywacyjne).

Ryzyko kursowe

Inwestycje dokonywane przez podmioty z Grupy MCI, jak réwniez inwestycje funduszy inwestycyjnych, w ktére lokowane sa
aktywa Grupy MCl moga byc dokonywane takie w walutach innych niz zloty. Takie wplywy ze zbycia inwestycji mogg by¢
uzyskiwane w walutach innych niz ztoty. W zwigzku z powyzszym, wahania kurséw walut bedgq mie¢ wplyw na wartoéé
inwestycji, ktora bedzie spada¢ w przypadku aprecjacji zlotego wobec walut, w ktérych powadzone sg poszczegdlne
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inwestycje w okresie inwestycyjnym. Wahania kurséw inwestycji moga powodowac spadki wyceny lub wartosci uzyskiwanych
przychodéw ze sprzedaizy inwestycji, a co za tym idzie - spadek wartoéci przychoddw Emitenta. Zarzad Emitenta stara sig
adresowac to ryzyko poprzez pozyskiwanie finansowania na takie inwestycje (np. kredyty bankowe) w walucie, w ktérej
dokonywane sg inwestycje, co pozwoli zabezpieczyc to ryzyko.

Instrumenty hedgingowe moga by¢ stosowane tylko krétkoterminowo w wypadku znanego horyzontu czasowego inwestycji,
np. przy planowanej sprzedazy.

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Grupa MCI prowadzi dziatalnos¢
Ryzyko zmian w systemie prawnym, podatkowym, regulacyjnym i gospodarczym

W otoczeniu Grupy MCl moga nastgpic¢ zmiany w systemie prawnym, podatkowym, regulacyjnym i gospodarczym. Moze to
skutkowa¢ zmianami sytuacji gospodarczej, takimi jak wzrost stop procentowych, pogorszenie koniunktury lub sytuacji
w branzy, w ktérej dziata lub inwestuje podmiot bedacy przedmiotem inwestycji i inne zmiany regulacyjne wptywajace na
opodatkowanie przychoddw osigganych przez Spotke. Zjawiska te moga miec niekorzystny wptyw na wyniki Spétki.

Ryzyko pogorszenia koniunktury w obszarze innowacyjnych technologii

Znaczgca cze$¢ obecnego portfela inwestycyjnego Emitenta, jak réwniez planowanych inwestycji, jest realizowana w obszarze
innowacyjnych technologii. Pogorszenie koniunktury w tej branzy moze istotnie wplynac na liczbe i wielkos¢ realizowanych
projektéw inwestycyjnych, jak rowniez ich rentownosé, co w efekcie moze przetoizy¢ sie na istotne pogorszenie wynikow
finansowych Spétki.

Ryzyko polityczne

Niektdre kraje, w ktorych sg lub beda realizowane inwestycje Grupy MCl, jak rowniei inwestycje funduszy inwestycyjnych, w
ktdre lokowane sg aktywa Grupy MCI, moga charakteryzowac sie niestabilng sytuacja polityczng i ekonomiczna, ktéra moze
wplywac na wyniki spotek portfelowych i ich wartosé. Grupa MCI stara sie inwestowac w takie spotki, gdzie partnerami
inwestycyjnymi pozostajq zatozyciele i inne fundusze obecne na danym rynku i znajgce jego specyfike.

Czynniki zwigzane z paplerami wartosciowymi Emitenta

Ryzyko zwigzane z przysztym kursem notowan Obligacji oraz ptynnoscia obrotu

Kurs obligacji i ptynnos¢ obrotu obligacjami notowanymi na Catalyst sg wypadkowa relacji miedzy popytem na obligacje ich
podaig. Zalezg wobec tego od cen, po jakich sktadane s przez inwestoréw gietdowych zlecenia kupna i sprzedazy oraz od
ilosci i wielkosci tych zleceri. Na zachowania inwestoréw w duzej mierze rzutujg czynniki o réznorakim charakterze. Inwestorzy
kierowac sie moga zaréwno biezacq oceng dziatalnosci Emitenta, jego sytuacji finansowej lub prawnej, ale i przestankami nie
zwigzanymi bezposrednio ze Spétkg (np. koniunkturg na polskim rynku kapitalowym, gieldach swiatowych, danymi
makroekonomicznymi, czy sytuacja polityczna). Na kurs obligacji wptywajg tez warunki oprocentowania innych dostepnych
na rynku w danym czasie obligacji, ktore z kolei wynikajg m.in. z aktualnej wysokosci stdp procentowych i tendencji co do ich
ksztattowania w przysziosci. Znaczenie dla ptynnosci obrotu obligacjami ma tez nastawienie ich nabywcéw wzgledem
horyzontu czasowego inwestycji — inwestycje diugoterminowe zmniejszac beda podai obligacji.

Przywotane powyzej mechanizmy powoduja, ze kurs obligacji i plynnos¢ obrotu nimi podlegajg znacznym wahaniom i sg
trudne do oszacowania. Nie mozna wiec zapewni¢, iz osoby, ktére nabyly Obligacje bedg mogly je zbyé w dowolnym terminie
i po satysfakcjonujgcej cenie.

Ryzyko zawieszenia notowan Obligacji

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie w przypadku gdy obrét okredlonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany
w okolicznosciach wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, GPW
i BondSpot, na zadanie Komisji, majg obowigzek zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi na okres nie diuiszy niz
miesigc.

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO organizowanego przez GPW, GPW, jako Organizator Alternatywnego Systemu
Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, moze zawiesi¢ obrdt instrumentami finansowymi Emitenta na okres nie dtuzszy
niz trzy miesigce, z zastrzezeniem § 12 ust. 31 § 17c ust. 5.

1) na wniosek Emitenta,
2) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczedstwo uczestnikow obrotu.
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Na podstawie § 11 ust. 2 Organizator Alternatywnego Systemu w przypadkach okreslonych przepisami prawa zawiesza obrot
instrumentami finansowymi Emitenta na okres nie dtuzszy niz miesigc. Na podstawie § 12 ust. 3 Regulaminu ASO
organizowanego przez GPW, przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator
Alternatywnego Systemu moie zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi. Do terminu zawieszenia w tym przypadku
nie stosuje sie postanowienia § 11 ust. 1 Regulaminu ASO organizowanego przez GPW.

Zgodnie z §17c ust. 1 Regulaminu ASO organizowanego przez GPW, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepisow
obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w
rozdziale V Regulaminu ASO organizowanego przez GPW, w szczegdlnoéci obowigzki okreslone w § 15a, § 15b, § 17— 17b,
Organizator Alternatywnego Systemu moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

1) upomnie¢ Emitenta,
2) natozy¢ na Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.

Zgodnie z § 17c ust. 2 Organizator Alternatywnego Systemu podejmujac decyzje o natoieniu kary upomnienia lub kary
pienieznej moze wyznaczy¢ Emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatart majacych na
celu zapobiezenie takim naruszeniom w przyszloéci, w szczegélnosci moze zobowigzac Emitenta do publikowania okreslonych
dokumentow lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu.

Zgodnie z § 17c ust. 3, w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje natoZonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie
przestrzega zasad lub przepisdw obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki okreélone w Rozdziale V Regulaminu ASO organizowanego przez GPW, lub tei nie wykonuje obowigzkéw
natozonych na niego na podstawie ust. 2, Organizator Alternatywnego Systemu moze:

1) naloiyc na Emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tacznie z karg pieniezna natozong na podstawie ust. 1 pkt.
nie moze przekraczaé 50.000 zi,

2) zawiesi¢ obrét instrumentami finansowym i Emitenta w alternatywnym systemie obrotu,

3)  wykluczyé instrumenty finansowe Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie obrotu.

Do terminu zawieszenia, o ktérym mowa w ust. 3 pkt. 2) nie stosuje sie postanowienia § 11 ust. 1.

W przypadku, gdy decyzja o zawieszeniu instrumentéw finansowych emitenta jest wydawana jako sankcja za niewykonywanie
przez emitenta obowigzkow okredlonych w Regulaminie ASO organizowanego przez GPW, okres zawieszenia obrotu moze
trwac diuzej niz 3 miesigce.

Zgodnie z § 20 ust. 5 Regulaminu ASO organizowanego przez GPW, z zastrzezeniem § 9 ust. 2b, w przypadku rozwigzania lub
wygasniecia umowy z Animatorem Rynku, a takze w przypadku zawieszenia prawa do wykonywania zadar Animatora Rynku
w alternatywnym systemie Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesic obrét instrumentami finansowymi emitenta
do czasu zawarcia i wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku.

Zgodnie z § 13 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez BondSpot, organizator alternatywnego
systemu obrotu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce:

1) na wniosek Emitenta;

2) jeieliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczeristwo uczestnikow obrotu,

W przypadku powstania sytuacji nadzwyczajnej uniemoiliwiajacej korzystanie z urzadzeri i Srodkéw technicznych
alternatywnego systemu obrotu organizowanego przez BondSpot, przez co najmniej 5 Czlonkéw ASO, organizator
alternatywnego systemu zawiesza obroét wszystkimi instrumentami dtuznymi.

Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi na zadanie Komisji, GPW i BondSpot majg obowigzek
wykluczy¢ z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposéb istotny
prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeristwu obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie interesdw inwestorow.

Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO organizowanego przez GPW, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze
wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

1) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleinienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez emitenta
dodatkowych warunkow,

2) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczeristwo uczestnikow obrotu,
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3) wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu
braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania,

4) wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

5) wskutek podjecia decyzji o polgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu, przy czym
wykluczenie instrumentdéw finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wezesniej niz z dniem polgczenia, dniem
podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Ponadto Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:

1)  w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

2) jezeli zbywalnos¢ tych instrumentow stata sie ograniczona,

3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,

4) po uplywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogltoszeniu upadtoséci emitenta, obejmujacej
likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie tej upadtosci z powodu
braku srodkdw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania. Zgodnie z § 17¢ ust. 1 Regulaminu ASO
organizowanego przez GPW, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym
systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiagzki okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO
organizowanego przez GPW, w szczegolnosci obowigzki okreslone w § 15a, § 15b, § 17— 17b, Organizator
Alternatywnego Systemu moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

1) upomnie¢ Emitenta,
2) natozy¢ na Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.

Zgodnie z § 17c ust. 2 Organizator Alternatywnego Systemu podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary
pienieznej moze wyznaczy¢ Emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatart majgcych na
celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegélnosci moze zobowigzac Emitenta do publikowania okreslonych
dokumentow lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu.

Zgodnie z § 17c ust. 3, w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje natoZonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie
przestrzega zasad lub przepisow obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienaleiycie
wykonuje obowigzki okre$lone w Rozdziale V Regulaminu ASO organizowanego przez GPW, lub tez nie wykonuje obowigzkdw
natozonych na niego na podstawie ust. 2, Organizator Alternatywnego Systemu moze:

1) natozyc¢ na Emitenta kare pieniezna, przy czym kara ta fgcznie z karg pieniezng naloZong na podstawie ust. 1 pkt.

2) nie moie przekracza¢ 50.000 zt,

3) zawiesic obrot instrumentami finansowymi Emitenta w alternatywnym systemie obrotu,

4)  wykluczy¢ instrumenty finansowe Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie obrotu.

Zgodnie z § 13 Regulaminu ASO organizowanego przez GPW informacje o zawieszeniu obrotu lub wykluczeniu instrumentéw
finansowych z obrotu publikowane sg niezwtocznie na stronie internetowej Organizatora Alternatywnego Systemu.

Organizator alternatywnego systemu, zgodnie z § 14 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez
BondSpot moze wykluczyc instrumenty finansowe z obrotu:
1) na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez Emitenta
dodatkowych warunkow;
2) jezeli uzna, Ze wymaga tego interes i bezpieczeristwo uczestnikéw obrotu;
3) wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogloszenie upadiosci z
powodu braku §rodkéw w majgtku Emitenta na zaspokojenie kosztéw postgpowania;
4)  wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Ponadto organizator alternatywnego systemu organizowanego przez BondSpot wyklucza instrumenty finansowe z obrotu:
1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa;
2) jezeli zbywalno$¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona;
3)  w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow;
4)  po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadiosci Emitenta, obejmujacej
likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie tej upadtosci z powodu
braku $rodkow w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu organizator alternatywnego systemu obrotu
moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi.

Dodatkowo, zgodnie z postanowieniami § 20b ust. 1 Regulaminu ASO organizowanego przez BondSpot, w przypadku gdy
Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych na Rynku lub nie wykenuje lub nienaleiycie wykonuje obowigzki
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okreélone w rozdziale V Regulaminu ASO organizowanego przez BondSpot, organizator alternatywnego systemu obrotu
moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

1) upomnie¢ emitenta;

2) natoiyc na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.

Ponadto, zgodnie z postanowieniami § 20b ust. 3 Regulaminu ASO organizowanego przez BondSpot, w przypadku gdy Emitent
nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w
alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienaleiycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale V Regulaminu
ASO organizowanego przez BondSpot, lub tez nie wykonuje obowigzkédw natozonych na niego na podstawie § 20b ust. 2
Regulaminu ASO organizowanego przez BondSpot, organizator alternatywnego systemu obrotu moze:

1) nafoiyé na Emitenta kare pieniezna, przy czym kara ta tacznie z karg pieniezng natozong na podstawie § 20b ust. 1

pkt. 2) nie moze przekraczac 50 000 zt;
2) zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi Emitenta w alternatywnym systemie;
3)  wykluczyé instrumenty finansowe Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

Ryzyko dotyczace mozliwoéci natozenia na Emitenta sankcji za niewykonanie albo nienalezyte wykonanie obowigzkéw
wynikajacych z przepiséw prawa i regulacji dotyczgcych rynku Catalyst

Spoiki notowane na rynku NewConnect sq spotkami publicznymi. Komisja Nadzoru Finansowego moze natoiy¢ na spotke
publiczng kary administracyjne, w tym kary pienieine, za niewykonanie obowigzkéw wynikajgcych z przepiséw prawa, a w
szczegdlnosci obowigzkéw wynikajacych z Ustawy o Ofercie publicznej i Ustawy o Obrocie instrumentami finansowymi.

Na podstawie art. 10 ust. 5 ustawy o ofercie, emitent jest zobowigzany w terminie 14 dni od wprowadzenia instrumentu
finansowych do obrotu w ASO, do przekazania zawiadomienia do Komisji o wprowadzeniu instrumentéw finansowych celem
dokonania wpisu do ewidencji, o ktérej mowa w art. 10 ust. 1 ustawy o ofercie. W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje albo
wykonuje nienalezycie wskazany obowigzek, Komisja moze natozy¢ kare pienieing do wysokosci 100.000 PLN.

W przypadku, gdy Emitent nie bedzie wykonywat lub bedzie wykonywat nienalezycie obowigzki, wskazane w art. 96 Ustawy
o Ofercie Publicznej, Komisja Nadzoru Finansowego moze wydac decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo,
akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, albo natoiyc, biorgc pod uwage w szczegdlnosci sytuacje finansowa
podmiotu, na ktory kara jest naktadana, kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt albo zastosowac obie sankcje facznie.

Ponadto, zgodnie z postanowieniami art. 176a ustawy o obrocie, w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki wynikajace z art. 5 ustawy o obrocie, Komisja moze natoiy¢ kare pienieing do wysokosci 1.000.000 PLN.

Natozenie kar na Emitenta moze spowodowac utrate zaufania inwestoréw do Emitenta. Emitent oswiadcza, ze zamierza
przeciwdziala¢ takim sytuacjom i bedzie starat sie wywigzywac z wszystkich obowigzkéw wynikajacych z w/w ustaw.

Ryzyko zwigzane z zahezpieczeniem Obligacji

Obligacje zostaty zabezpieczone zgodnie z pkt 4 Warunkéw Emisji, jednakze w skrajnym przypadku istnieje ryzyko obnizenia
warto$é ustanowionych zabezpieczern do poziomu niewystarczajgcego do peinego zaspokojenia roszczen finansowych
Obligatariuszy. W celu ograniczenia wyzej wskazanego ryzyka Emitent wprowadzit w Warunkach Emisji mechanizm
wyréwnujgcy ewentualne obnizenie wartosci przedmiotu zabezpieczenia, polegajacy na tym, iz w przypadku, gdy wycena
przedmiotu Zastawdw Rejestrowych, dokonana na wniosek Zgromadzenia Obligatariuszy przez bieglego wskazanego przez
Emitenta, wykaie, iz taczna warto$¢ przedmiotu Zastawdw Rejestrowych stanowi mniej niz 150% wartoéci nominalnej
niewykupionych Obligacji, Emitent zobowigzany jest do ustanowienia dodatkowego zabezpieczenia Obligacji w terminie nie
dtuzszym niz cztery miesigce od dnia doreczenia takiej wyceny Emitentowi, tak aby taczna wartos¢ zabezpieczenia Obligacji
wynosita nie mnie niz 150% wartosci nominalnej niewykupionych Obligacji. W przypadku braku ustanowienia dodatkowego
zabezpieczenia ww. terminie Obligatariuszowi przystuguje prawo do zgdania Wczeéniejszego Wykupu Obligatariusza.

Ponadto, w ocenie Emitenta, kondycja finansowana MCI Management SA jest stabilna, w zwigzku z czym ewentualne ryzyko
braku ustanowienia dodatkowego zabezpieczenia Obligacji jest mocno ograniczone.

1a. Cel emisji dtuznych instrumentéw finansowych, jezeli zostat okreslony

Cel emisji obligacji serii 11 nie zostat okreslony

2. Okreslenie rodzaju emitowanych dtuznych instrumentéw finansowych

Obligacje zwykte na okaziciela, serii I1 emitowane przez MClI Management S.A,, zabezpieczone zastawami rejestrowymi na
certyfikatach inwestycyjnych, o oprocentowaniu zmiennym WIBOR 6M + 3,90 % mariy w skali roku, oznaczone kodem ISIN
PLMCIMG00186, { dalej ,Obligacje”), wyemitowane na podstawie:

- Ustawy o Obligacjach z dn. 29 czerwca 1995,
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- Uchwaty nr 1 Zarzadu MCI Management S.A. z dn. 07.03.2014r. w sprawie przyjecia programu emisji obligacji w sprawie
ustanowienia zabezpieczenia emisji obligacji, oraz

- Uchwata nr 1 Zarzadu MCl Management S.A. z dn. 29.09.2014r. w sprawie emisji obligacji serii 11 w ramach Programu
Emisji uchwalonego w dniu 7 marca 2014 roku,

- Uchwaly nr 2 Zarzgdu MCI Management S.A. z dn. 29.09.2014r. w sprawie przyjecia tresci warunkdw emisji obligacji
serii 11, oraz

- Uchwaty nr 1 Zarzadu MCl Management S.A. z dn. 13.10.2014r. w sprawie przyjecia tekstu jednolitego Warunkéw emisji
obligacji serii I1.

Obligacje byly kierowane do indywidualnie oznaczonych adresatow w liczhie nie wiekszej niz 149.
Oferta Obligacji nie wymagata sporzadzenia prospektu emisyjnego ani memorandum informacyjnego, o ktérych mowa
w Ustawie o Ofercie Publicznej.

3. Wielkosé emisji

taczna wartos¢ nominalna wyemitowanych Obligacji wynosi 31.000.000 PLN (stownie: trzydziesci jeden miliondw ztotych).

4, Wartos¢ nominalng i cene emisyjna dtuznych instrumentdw finansowych lub sposéb jej ustalenia

Cena emisyjna jednej Obligacji jest réwna jej wartosci nominalnej i wynosi 1.000,00 PLN (stownie: jeden tysigc zlotych) kazda.

4a. Informacje o wynikach subskrypcji lub sprzedazy diuinych instrumentéw finansowych begdacych
przedmiotem wniosku o wprowadzenie, zgodnie z zakresem okreslonym w § 10 Zatgcznika Nr 4 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

1.  Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji — od 30 wrzesnia 2014 r. do 15 paidziernika 2014 r.;
2. Data przydzialu instrumentow finansowych — 17 paidziernika 2014r.;

3. Liczba instrumentdéw finansowych objetych subskrypcjg - 50.000 sztuk obligacji serii 11;

4

Stopa redukcji w poszczegdlnych transzach, w przypadku gdy cho¢ w jednej transzy liczba przydzielonych
instrumentéw finansowych byta mniejsza od liczby papieréw wartosciowych, na ktére ztozono zapisy — nie dotyczy;

5. Liczba instrumentéw finansowych, ktére zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji — 31.000
sztuk obligacji serii 11;

6.  Cena, po jakiej instrumenty finansowe byly nabywane (cbejmowane)} - 1.000,00 zt;

7. Liczba os6b, ktére ztozyly zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcjg — 11 podmiotéw;

8.  Liczba oséb, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji — 11 podmiotdw;

9.  Nazwy (firmy) subemitentdw, ktérzy objeli instrumenty finansowe w ramach wykonywania uméw o subemisje, z

okresleniem liczby papierow wartosciowych, ktére objeli, wraz z faktyczng ceng jednostki instrumentu finansowego
(cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za objecie jednostki instrumentu finansowego, w
wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez subemitenta) — nie dotyczy;

10. Wysokosci kosztéw, ktdre zostaly zaliczone do kosztéw emisji ze wskazaniem wysokosci kosztéw wedtug ich
tytutdw, w podziale na koszty:

a.  przygotowania i przeprowadzenia oferty, oraz sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem
kosztow doradztwa - 341.000,00 (stownie: trzysta czterdziesci jeden) zt,

b.  wynagrodzenia subemitentdw, dla kazdego oddzielnie — brak,

[ promocji oferty — brak.

Zgodnie z art. 36 ust. 2b ustawy o rachunkowoséci, Spétka MCl Management SA koszty uznane za zwigzane z emisja

ww. obligacji ksieguje w koszty finansowe.

5. Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania dfuznych instrumentéw finansowych

Wykup Obligacji w Dacie Wykupu
Z zastrzezeniem postanowien pkt 7.2 Warunkéw Emisji (Wczesniejszy Wykup), Emitent zobowigzany jest wykupié Obligacje
w Dacie Wykupu tj. 17.10.2017r. poprzez zaptate Kwoty Wykupu wraz z naleinymi a niewyptaconymi odsetkami naleznymi

od wykupywanej Obligacji.

Dniem ustalenia prawa do wykupu Obligacji jest 6 (szdsty) Dzieri Roboczy poprzedzajacy dzien wykupu Obligacji tj.
09 paidziernika 2017 roku. Gdyby na skutek zmiany regulacji KDPW w zakresie wymagan dotyczacych ustalenia tej daty
powyisza data nie byta 2godna z regulacjami KDPW — zostanie ona ustalona na odpowiednio inng najkrétszg date zgodng ze
zmienionymi regulacjami KDPW, przypadajacg przed datg wyptaty danego swiadczenia.

\%
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Wykup Obligacji przed Datg Wykupu (,Wczesniejszy Wykup”)

I Woezedniejszy Wykup w zwigzku z likwidacja bad? przeksztatceniem Emitenta.

W przypadku przeksztatcenia Emitenta w inng spotke handlowa lub otwarcia likwidacji Emitenta (w rozumieniu
Kodeksu Spotek Handlowych) wszystkie Obligacje podlegaja przedterminowemu wykupowi poprzez zaptate Kwoty
Wykupu wraz z niewyptaconymi odsetkami naleznymi od wykupywanych Obligacji. W takim przypadku wykup
Obligacji nastapi odpowiednio w dniu uprawomocnienia sie postanowienia o zarejestrowaniu przeksztaicenia
Emitenta lub w dniu otwarcia likwidacji Emitenta (,Data Wcze$niejszego Wykupu Na Skutek Przeksztatcenia lub
Likwidacji”)

I, Wczesniejszy wykup Obligacji na Zadanie Wczesniejszego Wykupu Obligatariusza.

Warunki emisji przewiduja Wczesniejszy wykup Obligacji na Zadanie Wcze$niejszego Wykupu Obligatariusza.
Szczegoly Wezesniejszego wykupu opisane sg w pkt. 7.2.2 Warunkéw emisji.

. Weczedniejszy wykup Obligacji na Zadanie Wczeéniejszego Wykupu Emitenta.

Warunki emisji przewidujg Wczesniejszy wykup Obligacji na Zgdanie Wczeéniejszego Wykupu Emitenta. Szczegdly
Wczesniejszego wykupu opisane sg w pkt. 7.2.3 Warunkow emisji.

W zwigzku z dematerializacjg Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obrocie Wykup bedzie dokonywany za posrednictwem KDPW
i podmiotéw prowadzacych rachunki papierow wartosciowych Obligatariuszy, zgodnie z obowigzujgcymi Regulacjami KDPW.
Skorzystanie przez Emitenta z prawa do Wczesniejszego Wykupu Obligacji, bedzie wymagato zawieszenia obrotu Obligacjami
w ASO Catalyst. Emitent przewiduje, ze obrdt Obligacjami bedzie zawieszony od trzeciego Dnia Roboczego poprzedzajgcego
dzieri ustalenia praw do Kwoty Wykupu w ramach Wczesniejszego Wykupu do Dnia Wczesniejszego Wykupu. Decyzje o
zawieszeniu obrotu obligacjami podejmujg GPW i BondSpot i podaja jg do publicznej wiadomosci. Zawieszenie obrotu nastapi
zgodnie z obowigzujgcymi regulacjami KDPW.

Posiadaczom Obligacji bedzie wyptacany pdlrocznie kupon w zmiennej wysokosci, staty w okresie odsetkowym.
Oprocentowanie ustalane bedzie w oparciu 0 zmienng stope procentowa WIBOR (WIBOR 6M) ustalang dla kazdego okresu
odsetkowego zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. 6.2 Warunkéw emisji, na 4 dni robocze przed rozpoczeciem danego

okresu odsetkowego.
Do zmiennej stopy procentowej dodawana jest maria w wysokosci 3,9%. Wysokos¢ odsetek bedzie obliczana na podstawie

rzeczywistej liczby dni w okresie odsetkowym i przy zatozeniu 365 dni w roku.

Obligacje sa oprocentowane od Daty Emisji, tj. od 17 paidziernika 2014 r. (wigcznie) ) i ptatne w kazdej Dacie Wyptaty
Odsetek. Ostatnim dniem naliczania odsetek od Obligacji bedzie dzienh poprzedzajgcy dzien, w ktérym nastgpi wykup Obligacji.
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Dla Obligacji ustalono nastepujgce Okresy Odsetkowe:

- L. L, . Liczba dniw
Nr Okresu Poczatek Okresu Koniec Okresu Dzien Ptatnosci Dzien Ustalenia okresie
Odsetkowego Odsetkowego Odsetkowego*) Odsetek Prawa do Odsetek -

odsetkowym

1 2014-10-17 2015-04-17 2015-04-17 2015-04-09 181

2 2015-04-17 2015-10-17 2015-10-19 2015-10-09 182

3 2015-10-17 2016-04-17 2016-04-18 2016-04-08 182

4 2016-04-17 2016-10-17 2016-10-17 2016-10-07 182

5 2016-10-17 2017-04-17 2017-04-18 2017-04-07 181

6 2017-04-17 2017-10-17 2017-10-17 2017-10-09 182

**ficzha dni nie uwzglednia ostatniego dnia w okresie odsetkowym. W ostatnim dniu kazdego okresu odsetkowego, odsetki
majq kupon zerowy.

* 7 zastrzezeniem, iz w odniesieniu do Obligacji wykupywanych w ramach Wczesniejszego Wykupu, Data Wyplaty Odsetek
przypada odpowiednio w: (i) Dacie Wezesniejszego Wykupu Na Skutek Przeksztalcenia lub Likwidacji Emitenta, albo (i) Dacie
Weczesniejszego Wykupu na Zgdanie Obligatariusza albo (iii) Dacie Wczesniejszego Wykupu na Zqdanie Emitenta.

Jezeli dzier, w ktdrym ma nastapic¢ jakakolwiek ptatnos¢ z tytutu Obligacji, przypada na dzier niebgdacy Dniem Roboczym,
platnoé¢ taka nastapi w pierwszym Dniu Roboczym po tym dniu, a Obligatariuszom nie bedzie przystugiwac roszczenie o
odsetki za ten okres.

Podstawa naliczenia i spelnienia $wiadczenn bedzie liczba Obligacji zapisana na rachunku papieréw wartosciowych
Obligatariusza z uplywem wskazanego w Tabeli powyzej, dnia ustalenia prawa do otrzymania $wiadczenia z tytutu wyplaty
odsetek, chyba, e regulacje KDPW beda wymagaly ustalenia innego dnia ustalenia prawa do odsetek.

Odsetki naliczane od jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy obliczane beda wedtug nastepujacej formuty:

_ NxSPxD
R

gdzie:
o - oznacza kwote odsetek za dany Okres Odsetkowy przypadajaca na jedna Obligacje
N . oznacza wartos¢ nominalng jednej Obligacji,
SP - oznacza Stope Procentowg ohowigzujgca w danym Okresie Odsetkowym
D - oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym
R - oznacza 365 dni

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do 1 grosza (przy czym od pél grosza wynik bedzie zaokrgglony w gére do petnego
grosza).

Ptatnosé¢ kuponu naleinego Obligatariuszowi nastapi poprzez uznanie rachunku pienigznego stuzacego do obstugi rachunku
papierow warto$ciowych Obligatariusza.

Emitent bedzie informowat o wysokosci odsetek w danym Okresie Odsetkowym zgodnie z odpowiednimi regulacjami KDPW
i Catalyst, najpoiniej pierwszego Dnia Roboczego danego Okresu Odsetkowego.

6. Wysokosé i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielajacego zabezpieczenia

Zabezpieczeniem wierzytelnosci z tytutu Obligacji sg zastawy rejestrowe na:

I, stanowigcych wtasnoé¢  Zastawcy 2.990 certyfikatach inwestycyjnych  serii € wyemitowanych przez
MCI.PrivateVentures FIZ i zwigzanych z subfunduszem MCI.Euro Ventures 1.0. ustanowiony na podstawie umowy
zastawu rejestrowego na certyfikatach inwestycyjnych z dnia 7 marca 2014 r. roku zawartej pomiedzy Zastawca |
Administratorem Zastawu, i wpisany do rejestru zastawdw pod pozycjg 2392921,
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I stanowigcych  wiasno$é¢  Zastawcy 322.549 certyfikatach inwestycyjnych serii A wyemitowanych przez
MCI.PrivateVentures FIZ i zwigzanych z subfunduszem MCl.Tech Ventures 1.0. ustanowiony na podstawie umowy
zastawu rejestrowego na certyfikatach inwestycyjnych z dnia 7 marca 2014 r. roku zawartej pomigdzy Zastaweg |
Administratorem Zastawu, i wpisany do rejestru zastawow pod pozycjg 2392927,

Zastawcg wskazanym w Warunkach emisji jest kazdy podmiot ktéremu bedzie przystugiwac prawo wlasnosci przedmiotu
Zastawu Rejestrowych w catodci lub w jakiejkolwiek czesci.

Na dziern sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej wtasnos¢ Zastawdw Rejestrowych w catodci przystuguje
MCI Fund Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig.

Emitent w dniu 07 marca2014 roku zawart umowe o administrowanie zastawem z Kancelarig CSW Wigckowska i Partnerzy
Radcowie Prawni sp.p. z siedzibg w Poznaniu wpisana do rejestru przedsigebiorcdw Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 233217.

7. Wartosé zaciagnigtych zobowigzai na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego udostgpnienie propozycji
nabycia oraz perspektywy ksztaltowania zobowigzah emitenta do czasu catkowitego wykupu dtuinych
instrumentdéw finansowych proponowanych do nabycia

Zgodnie ze skonsolidowanym raportem pétrocznym stan zobowigzan Emitenta na dzieri 30 czerwca 2014r. wynosi:
—  zobowigzania dtugoterminowe - 132,6 min PLN (sto trzydziesci dwa miliony szescset tysiecy zlotych),
—  zobowigzania krétkoterminowe - 56,0 min PLN (piecdziesiat szes¢ milionéw ziotych).

Perspektywy ksztattowania sie zobowigzan Emitenta do czasu catkowitego wykupu obligacji tj. na dzien 17 paidziernika
2017 r. wynoszg 338 601 tys. zt (stownie: trzysta trzydziesci osiem miliondw szescset jeden tysiecy).

8. Dane umoiliwiajgce potencjalnym nabywcom dtuinych instrumentéw finansowych orientacje w efektach
przedsiewziecia, ktére ma by¢ sfinansowane z emisji diuznych instrumentéw finansowych, oraz zdolnos¢
emitenta do wywigzywania sie z zobowiazan wynikajacych z dtuiznych instrumentéw finansowych, jeieli
przedsiewziecie jest okreslone

Nie dotyczy.
9, Zasady przeliczania wartosci $wiadczenia niepienieznego na swiadczenie pienigezne
Nie dotyczy. Warunki emisji Obligacji serii 11 nie przewidujg $wiadczen niepienieznych.

10. W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako zabezpieczenia wierzytelnosci
wynikajgcych z dtuznych instrumentéw finansowych - wycene przedmiotu zastawu lub hipoteki dokonang
przez uprawniony podmiot

Wycene przedmiotu zabezpieczenia Obligacji — 2.990 certyfikatéw inwestycyjnych serii C oraz 322.549 certyfikatéw
inwestycyjnych serii A wyemitowanych przez MCl.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety dokonat na zlecenie
Emitenta podmiot BTFG Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Wycena zostata dokonana w zwigzku z wynikajgcym z art. 10 ust. 2 Ustawy o Obligacjach obowigzkiem Emitenta Obligacji,
w przypadku ustanowienia zastawu jako zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z obligacji, do poddania przedmiotu
zastawu wycenie przez uprawnionego bieglego rewidenta

Zgodnie z dokonang przez bieglego rewidenta wycena, wartos¢ przedmiotu zabezpieczenia na dzieri 30 lipca 2014 r. wyniosta:
- 116.785.789,48 zt dla 2.990 certyfikatow inwestycyjnych serii C,
- 55.999.390,69 zt dla322.549 certyfikatéw inwestycyjnych serii A.

Kopia wyciagu z raportu z certyfikatow inwestycyjnych przedstawiona zostata w zaftaczniku nr 6 do niniejszej Noty
Informacyjnej.

12



Nota informacyina dla Obligacji serii I1 MC| Management S.A.

11. Informacje dotyczace emisji obligacji zamiennych na akcje
Nie dotyczy. Obligacje serii |1 nie sg abligacjami zamiennymi na akcje.
12. Informacje dotyczace emisji obligacji z prawem pierwszeristwa

Nie dotyczy. Obligacje serii I1 nie sg obligacjami z prawem pierwszenstwa

13
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Zatgczniki

1. Aktualny odpis z rejestru wtasciwego dla emitenta;

Identyfikator wydruku: RP/4542/72/20141017135031 Strona 1 z 14

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGOQ
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzier 17.10.2014 godz. 13:50:31
Numer KRS: 0000004542

Informacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z p6zn. zm.)

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym 28.03.2001

Ostatni wpis |Numer wpisu 72 Data dokonania wpisu 03.07.2014
Sygnatura akt WA.XIT NS-REJ.KRS/28975/14/756
Oznaczenie sgdu SAD REJONOWY DLA M. ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XII WYDZIAt GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA AKCYINA

2.Numer REGON/NIP REGON: 932038308, NIP: 8992296521

3.Firma, pod ktéra spétka dziala MCI MANAGEMENT SPOLKA AKCYINA

4.Dane o wezeéniejszej rejestracii RHB 8752 SAD REJONOWY DLA WROCEAWIA FABRYCZNA VI WYDZIAL GOSPODARCZY REIESTROWY

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalno§é  |NIE
gospodarczg z innymi podmiotami na

podstawie umowy spétki cywilnej?
6.Czy podmiot posiada status organizacji -
pozytku publicznego?
Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1.Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat M.ST. WARSZAWA, gmina M.ST. WARSZAWA, miejsc.
WARSZAWA
2.Adres ul. EMILIL PLATER, nr 53, lok. —, miejsc. WARSZAWA, kod 00-113, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA
3.Adres poczty elektronicznej ~ |-——-
4.Adres strony internetowej e
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AN R TARY T IR ER T N P A A 1A Al ameti s

Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

AKT ZAWIAZANIA SPOLKI - 16.07.1999 R. W KANCELARII NOTARIALNE] WE WROCEAWIU
PRZY PLACU SOLNYM 13 PRZED NOTARIUSZEM ROMUALDEM BORZEMSKIM, REP A 4099/99.
UCHWAEA WZA Z 30.08.2000 R.(AKT NOT. REP, 4405/1999) ZMIENIONO STATUT W
PARAGRAFIE: 7 UST.1; UCHWALA WZA Z 18.01.2000 (AKT NOT. REP. 215/2000) ZMIENIONO
STATUT PARAGRAFIE: 7 UST.1; UCHWAEA WZA Z 07.04.2000 (AKT NOT. REP. 3794/2000)
ZMIENIONO STATUT W PARAGRAFIE 24 UST.1; UCHWALA WZA Z 26.05.2000 (AKT NOT. REP.
4704/2000) ZMIENIONO STATUT W PARAGRAFIE 7 UST.1, PARAGRAF 7 UST.7, PARAGRAF 7
UST.12, PARAGRAF 9 UST.11 2, PARAGRAF 15 UST.2 PKT. H), PARAGRAF 21 UST.3, PARAGRAF
22 LIT.I); UCHWALA WZA Z 11.08.2000 (AKT NOT. REP. 7264/2000) ZMIENIONO STATUT W
PARAGRAFIE 14, PARAGRAFIE 18 UST.1 I 2, PARAGRAFIE 22 LIT.K). UCHWALA WZA Z
28.12.2000.(AKT NOT. REP. 9771/2000) ZMIENIONO STATUT W PARAGRAFIE 7 UST.1;

UCHWALA 7 ZWZ Z 14.05.2001 R. (AKT NOT. REP 4325/2001) ZMIENIONO STATUT W
PARAGRAFIE 4 USTEP.1, UCHWALA NR 8 Z 14.05.2001 R (AKT NOT, REP 4325/2001)
ZMIENIONO STATUT W PARAGRAFIE 7 USTEP 9, PARAGRAFIE 14 USTEP 10 I 11, PARAGRAFIE
18 USTEP 3 I 4, PARAGRAFIE 21 PO USTEPIE 3 DODANO USTEP 4, W PARAGRAFIE 22 PKT A)
E) OTRZYMALY NOWE BRZMIENIE, PARAGRAFIE 23, PARAGRAFIE 24 USTEP 1, ZMIANA W
TRESCI WYRAZEN: "KAPITAE AKCYINY" NA "KAPITAL ZAKLADOWY", "WALNE ZGROMADZENIE
AKCIONARIUSZY" NA "WALNE ZGROMADZENIE", "KODEKS HANDLOWY" NA "KODEKS SPOLEK
HANDLOWYCH" UCHWALA 9 Z 14.05.2001 R ZWZ (AKT NOT REP 4325/2001) USTALONO
TEKST JEDNOLITY STATUTU SPOEKI.

KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCEAWIU PRZY PLACU SOLNYM 13, PRZED NOTARIUSZEM
ROMUALDEM BORZEMSKIM REP 4325/2001.

23.10.2001R,AKT NOTARIALNY REP.A NR.9289/2001 R NOTARIUSZ HELENA SZYMCZYK-
GRABINSKA Z KANCELARII NOTARIALNE] WE WROCEAWIU PRZY PLACU SOLNYM 13 WE
WROCKAWIU. UCHWAEA NR 01 ZMIENIONO PAR.7 UST.7 STATUTU SPOLKI,UCHWALA NR 02
ZMIENIONO PAR.11 UST.2 STATUTU SPOLKI,UCHWALA NR 03 ZMIENIONO PAR. 14 UST.1,2,3
STATUTU SPOEKI, UCHWAEA NR 04 ZMIENIONO PAR.15 UST.2 STATUTU SPOEKT , UCHWALA
NR 05 ZMIENIONO PAR.18 UST.2 STATUTU SPOLKI,UCHWAEA NR 06 USTALONO TEKST
JEDNOLITY STATUTU SPOEKI.

18.02.2002, REP. A NR 832/2002, NOTARIUSZ HELENA SZYMCZYK - GRABINSKA Z KANCELARIT
NOTARIALNE] WE WROCEAWIU PRZY PLACU SOLNYM 13 ZMIENIONO PAR. 7 STATUTU SPOEKI
- UCHWAEA NR 01/02/2002, ZMIENIONO PAR. 15 UST. 2 STATUTU SPOLKI - UCHWARA NR
02/02/2002, USTALONO TEKST JEDNOLITY STATUTU SPGEKT - UCHWALEA NR 03/02/2002

18.02.2002R REP.A NR 832/2002 NOTARIUSZ HELENA SZYMCZYK-GRABINSKA Z KANCELARIT
NOTARIALNE] WE WROCEAWIU PRZY PLACU SOLNYM 13.

ZMIENIONO PAR.7 -UCHWAEA NR 01/02/2002

ZMIENIONO PAR.15 UST.2-UCHWALA NR 02/02/2002

USTALONO TEKST JEDNOLITY STATUTU-UCHWALA NR 03/02/2002

AKT NOTARIALNY Z DNIA 10 CZERWCA 2003, REP. A NR 3545/2003, NOT. HELENA SZYMCZYK-
GRABINSKA Z KANCELARII NOTARIALNE] WE WROCEAWIU PL. SOLNY 13
ZMIENIONE ZOSTALY PAR.7, 14, 15, 18, 22 STATUTU SPOEKI

AKT NOTARIALNY Z DNIA 7 KWIETNIA 2004 R. REP, A NR 1037/2004 SPORZADZONY PRZEZ
NOT. HELENE SZYMCZYK-GRABINSKA Z KANCELARII NOTARIALNE] WE WROCEAWIU PRZY PL.
SOLNYM 13

ZMIENIONO NASTEPUJACE PARAGRAFY STATUTU SPOEKI:

§14 UST.1, § 14 UST.11, § 15 UST.2, § 18 UST.2

AKT NOTARIALNY SPORZADZONY 17 MAJA 2004, REP.A NR 1612/2004 PRZED NOTARIUSZEM
HELENA SZYMCZYK-GRABINSKA Z KANCELARII NOTARIALNE] PRZY PL.SOLNYM 13 WE
WROCEAWIU.

ZMIENIONO PAR.7 UST.1 STATUTU SPOEKI

AKT NOTARIALNY Z DNIA 17.12.2004 R. REP. A NR 4385/2004 SPORZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZA HELENE SZYMCZYK—GRAB]NSKA Z KANCELARII NOTARIALNE] WE WROCEAWIU
PRZY PLACU SOLNYM 13

ZMIENIONO TRESC PAR.4 UST.1, PAR.7 UST.1, 2 I 13, PAR.14 UST.6 1 12

10

AKT NOTARIALNY Z DNIA 24.06.2005 R., REP. A NR 1720/2005, SPORZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZA HELENE SZYMCZYK-GRABINSKA Z KANCELARIL NOTARIALNEJ PRZY PL. SOLNYM
13 WE WROCEAWIU; ZMIANIE ULEGLY NASTEPUJACE JEDNOSTKI REDAKCYINE STATUTU

15




Nota informacyjna dla Obligacji serii 11 MCl Management S.A.

Identyfikator wydruku: RP/4542/72/20141017135031

Strona 3 z 14

SPOEKI:

ZMIENIONO § 4 UST. 1 PKT E),

ZMIENIONO § 7 UST. 13 PKT A),

DO § 14 DODANO USTEPY 4, 5, 6, 7, 8 1 9 ORAZ WPROWADZONO ZMIANY REDAKCYINE,
ZMIENIONO § 15 UST. 2 PKT K), N),

W § 18 NASTAPILY ZMIANY REDAKCYINE ORAZ DODANO NOWY UST. 3,

DO § 21 DODANO UST. 5

11

AKT NOTARIALNY Z DNIA 27.06.2006 R., NOTARIUSZ HELENA SZYMCZYK-GRABINSKA Z
KANCELARII NOTARIALNE] WE WROCEAWIU PRZY PLACU SOLNYM 13, REPERTORIUM A NR
3009/2006

ZMIENIONO §14

USTALONO NOWY TEKST JEDNOLITY STATUTU

12

AKT NOTARIALNY Z DNIA 27.06.2006 R., NOTARIUSZ HELENA SZYMCZYK-GRABINSKA Z
KANCELARII NOTARIALNE] WE WROCEAWIU PRZY PLACU SOLNYM 13, REPERTORIUM A NR
3012/2006

ZMIENIONO §7

USTALONO NOWY TEKST JEDNOLITY STATUTU

13

AKT NOTARIALNY UCHWALA ZARZADU SPOLKI Z DNIA 22.01.2007 R. SPORZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZA HELENE SZYMCZYK - GRABINSKA Z KANCELARTI NOTARIALNE] WE WROCEAWIU
PRZY PLACU SOLNYM 13, REP. A NR 481/2007.

ZMIENIONO: § 7 UST. 1 STATUTU;

USTALONO NOWY TEKST JEDNOLITY STATUTU - UCHWALA ZARZADU Z DNIA 06.07.2007 R.;
AKT NOTARIALNY SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA HELENE SZYMCZYK - GRABINSKA Z
KANCELARII NOTARIALNE] WE WROCEAWIU PRZY PLACU SOLNYM 13, REP. A NR 3282/2007 Z
DNIA 25.06.2007R

ZMIENIONO: § 7 UST. 13 PKT A) I B), § 14 UST. 16 1 UST. 17, § 15 UST. 2, § 18 UST. 2 1 UST.
3, § 21 UST. 1, § 22 PKT A), PKT D) I PKT E) STATUTU;

USTALONO NOWY TEKST JEDNOLITY STATUTU - UCHWALA ZWZA;

14

AKT NOTARIALNY Z DNIA 20.06.2008 R. SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA HELENE
SZYMCZYK-GRABINSKA Z KANCELARII NOTARIALNE] WE WROCEAWIU PRZY PLACU SOLNYM
13, REP. A NR 4431/2008.

ZMIENIONO: § 4, § 14, § 15 STATUTU

DODANO: § 7A DO STATUTU

USTALONO NOWY TEKST JEDNOLITY STATUTU.

15

AKT NOTARIALNY Z DNIA 23.09.2008 R. SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA SEAWOMIRA
STROINEGO Z KANCELARIT NOTARIALNE] W WARSZAWIE PRZY UL. GALCZYNSKIEGO NR 4,
REP. A NR 15990/2008.

ZMIENIONO: § 7 UST. 1 STATUTU.

16

AKT NOTARIALNY Z DNIA 15.12.2008 R. SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA StAWOMIRA
STROINEGO Z KANCELARII NOTARIALNE] W WARSZAWIE PRZY ULICY GALCZYNSKIEGO 4,
REP. A NR 21076/2008.

ZMIENIONO § 7 UST. 1 STATUTU SPOLKI.

17

28.05.2009 R.,, NOTARIUSZ HELENA SZYMCZYK - GRABINSKA Z KANCELARIT NOTARIALNE] WE
WROCEAWIU PRZY PLACU SOLNYM 13, REPERTORIUM A NR 5760/2009, ZMIENIONO § 14
UST. 1 STATUTU.

18

31.07.2009 R., NOTARIUSZ ROMUALD BORZEMSKI Z KANCELARII NOTARIALNE] WE
WROCEAWIU PLAC SOLNY 13, REPERTORIUM A NR 9606/2009, ZMIENIONO: § 7 A STATUTU.

19

25.05.2009 R., NOTARIUSZ SLAWOMIR STROINY, KANCELARIA NOTARIALNA PRZY UL.
GALCZYNSKIEGO NR 4 W WARSZAWIE, REPERTORIUM A NR 7772/2009, ZMIENIONO: 7 UST. 1
STATUTU

20

26.10.2009 R. NOTARIUSZ SEAWOMIR STROINY, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE
PRZY UL. GALCZYNSKIEGO NR 4, REP. A NR 16544/2009
ZMIENIONO: § 7 UST. 1 STATUTU

21

26.10.2009 R., NOTARIUSZ SEAWOMIR STROINY, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE
PRZY UL. GALCZYNSKIEGO NR 4, REP. A NR 16544/2009

-UCHWALA NR 2 ZMIENIONO § 7 UST. 1 STATUTU.

24.11.2009 R., NOTARIUSZ HELENA SZYMCZYK-GRABINSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCEAWIU PRZY PLACU SOLNYM NR 13, REP. A NR 16176/2009
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ZMIENIONO: § 7 UST. 1, § 7 UST. 13, § 10, § 14 UST. 2, § 15 UST. 2, § 19, § 20, § 22 PKT E)
1§ 23 STATUTU, W KTORYM DOTYCHCZASOWA TRESC OZNACZONO JAKO UST. 1 1 DODANO
UST. 2-4 ORAZ USTALONO TEKST JEDNOLITY STATUTU SPOEKI.

30.03.2010 R., NOTARIUSZ MAREK BARTNICKI, KANCELARIA NOTARTALNA W WARSZAWIE
PRZY UL. GALCZYNSKIEGO 4, REPERTORIUM A NR 4777/2010, ZMIENIONO: § 7 UST. 1
STATUTU I UCHWALONO TEKST JEDNOLITY.

25.10.2010 R., NOTARIUSZ SEAWOMIR STROINY, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE
PRZY UL. GALCZYNSKIEGO 4, REP. A NR 16957/2010; UCHWAEA NR 1 ZARZADU ZMIENIONO §
7UST. 1

29.11,2010 R., NOTARIUSZ SEAWOMIR STROINY, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE
PRZY UL. GALCZYNSKIEGO 4, REP. A NR 19176/2010; UCHWALAMI NR 1, NR 2 ZARZADU
ZMIENIONO § 7 UST. 1

21.12.2010 R., NOTARIUSZ HELENA SZYMCZYK-GRABINSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCEAWIU, PLAC SOLNY 13, REP. A NR 9656/2010 - ZMIENIONO § 2, § 15: § 22

24

AKT NOTARIALNY ZAWIERAJACY UCHWALE ZARZADU SPOLKI NR 3 Z DNIA 29.11.2010 R,
SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA SEAWOMIRA STROINEGO 7 KANCELARII NOTARIALNE) W
WARSZAWIE PRZY ULICY GALCZYNSKIEGO NR 4, REP. A NR 19176/2010; ZMIENIONO: § 7
UST. 1 STATUTU (DLA SERII V).

AKT NOTARIALNY Z 21-12-2010 R. ZAWIERAJACY UCHWALE NR 06/NWZA/2010 REP. A NR
9656/2010, NOTARIUSZ HELENA SZYMCZYK-GRABINSKA, Z KANCELARIT NOTARIALNE) WE
WROCLAWIU, PRZY PLACU SOLNYM 13 ZMIENIONO § 7 UST. 1 STATUTU SPOEKI

AKT NOTARIALNY ZAWIERAJACY UCHWALE ZARZADU SPOLKI NR 1 Z DNIA 31.01.2011 R,
SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA SLAWOMIRA STROJNEGO Z KANCELARIL NOTARIALNE) W
WARSZAWIE PRZY ULICY GALCZYNSKIEGO NR 4, REP. A NR 1844/2011; ZMIENIONO: § 7 UST.
1 STATUTU (DLA SERII W).

AKT NOTARIALNY ZAWIERAJACY UCHWALE ZARZADU SPOLKI NR 1 Z DNIA 11,04.2011 R.
SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA SEAWOMIRA STROINEGO Z KANCELARIT NOTARIALNE] W
WARSZAWIE PRZY ULICY GAECZYNSKIEGO NR 4, REP. A NR 6038/2011; ZMIENIONO: § 7 UST.
1 STATUTU (DLA SERII W).

AKT NOTARIALNY ZAWIERAJACY UCHWALE ZARZADU SPOLKI NR 2 Z DNIA 11,04.2011 R.
SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA SLAWOMIRA STROINEGO Z KANCELARIT NOTARIALNE] W
WARSZAWIE PRZY ULICY GALCZYNSKIEGO NR 4, REP. A NR 6038/2011; ZMIENIONO: § 7 UST.
1 STATUTU (DLA SERII U1).

26

30.06.2011 R., REP. A NR 11456/2011, ASESOR NOTARIALNY MICHAL KOLPA, ZASTEPCA
NOTARIUSZA SLAWOMIRA STROINEGO, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE - UL.
GALCZYNSKIEGO 4;

ZMIENIONO: §7 UST.1 ORAZ §7 UST.13, USTALONO TEKST JEDNOLITY STATUTU.

27

05.06.2012 R., REP. A NR 9914/2012, NOTARIUSZ SEAWOMIR STROINY, UL.GALCZYNSKIEGO
NR 4, ZMIENIONO: §7A, §14, §15 STATUTU, PRZYJETO TEKST JEDNOLITY STATUTU.

28

17.09.2012 ROK, REPERTORIUM A NR 15159/2012 NOTARIUSZ SEAWOMIR STROINY,
NOTARIUSZ W WARSZAWIE PROWADZACY KANCELARIE W WARSZAWIE PRZY
UL.GALCZYNSKIEGO NUMER 4

NUMERY ZMIENIONYCH PARAGRAFOW § 7A

RADA NADZORCZA ZOSTALA UPOWAZNIONA DO USTALENIA TEKSTU JEDNOLITEGO STATUTU
Z UWZGLEDNIENIEM POWYZSZYCH ZMIAN

29

28.06.2013 R., REP. A NR 10755/2013, NOTARIUSZ SEAWOMIR STROINY, NOTARIUSZ W
WARSZAWIE PROWADZACY KANCELARIE W WARSZAWIE PRZY UL. GALCZYNSKIEGO NUMER 4
ZMIANA § 9 UST. 1 STATUTU

30

17.12.2013 R,, ASESOR NOTARIALNY MICHAL KOEPA ZASTEPCA NOTARIUSZA SEAWOMIRA
STROINEGO, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, UL.GALCZYNSKIEGO 4, REP. A NR
22290/2013

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostala utworzona spdtka

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor

17
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4.Czy statut przyznaje uprawnienia NIE
osobiste okreélonym akcjonariuszom lub
tytuly uczestnictwa w dochodach lub

majatku spdlki nie wynikajacych z akdji?

5.Czy obligatoriusze majg prawo do udzialu | NIE
w zysku?

Rubryka 6 - Sposéb powstania spotki

Brak wpisow

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spétki

1.Wysokoé¢ kapitatu zakladowego 62 446 627,00 Zt
2.Wysokoé¢ kapitatu docelowego 12 500 000,00 Zt.
3.Liczba akeji wszystkich emisji 62446627
4.Wartoé¢ nominalna akcji 1,00 ZE

5.Kwotowe okreélenie czeéci kapitalu wplaconego

62 446 627,00 Zt

6.Wartoéé nominalna warunkowego podwyzszenia
kapitalu zakladowego

13 955 000,00 Zt

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

1.0kreélenie wartoéci akgji objetych za i
aport

19 500 000,00 Z¢

Rubryka 9 - Emisja akdji

i 1.Nazwa serii akdji A

2.Liczba akcji w danej serii 100000

akgji uprzywilejowanych lub

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba ——

informacja, 2e akcje nie sq
uprzywilejowane

2 1.Nazwa serii akcji B
2.Liczba akgji w danej serii 19500000

akeji uprzywilejowanych lub
informacja, 2e akcje nie sq
uprzywilejowane

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba —

1.Nazwa serii akgji C
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3 2.Liczba akejl w dane] seril 12500000
3.Rodzaj uprzywilejowania | liczba SR
akcji uprzywilejowanych lub
Informacja, ze akcje nle sq
uprzywilejowane

4 1.Nazwa serii akcji D
2.Liczba akejl w danej seril 500000
3.Rodzaj uprzywilejowanla | liczba —
akcll uprzywilejowanych lub
Informacdja, e akcje nie sq
uprzywilejowane

5 1.Nazwa seril akdji E
2.Uczba akejl w dane] seril 5200000
3.Rodza] uprzywilejowanla 1 liczba -
akdji uprzywilejowanych lub
Informacia, Ze akcje nie sq
uprzywilejowane

6 1.Nazwa seril akdji G
2.Liczba akcji w danej seril 1467000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akeji uprzywilejowanych lub
Informacja, Ze akcje nie sq
uprzywilejowane

7 1.Nazwa serii akcji F
2.Liczba akdjl w dane] seril 1506000
3.Rodzaj uprzywilejowanla I liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
Informacja, Ze akcje nie sq
uprzywilejowane

8 1.Nazwa seri akcji H
2.Liczba akcji w danej serii 733000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akd]l uprzywilejowanych lub
Informacja, Ze akcje nie sq
uprzywilejowane

9 1.Nazwa seril akc]i L
2.Liczba akgjl w danej serii 3200000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akdji uprzywilejowanych lub
Informacja, 2e akcje nle sq
uprzywilejowane

10 |1-Nazwa serii akgji K
2.LIczba akcfl w danej seril 216269
3.Rodzaj uprzywilejowania | liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akd)i uprzywilejowanych lub
Informac]a, Ze akcje nle 54
uprzywilejowane

11 |1.Nazwa serii akcji M
2.Liczba akdji w danej seril 111172

19




Nota informacyjna dla Obligaciji serii 11 MCl Management S.A.

Identyfikator wydruku: RP/4542/72/20141017135031

3.Rodzaj uprzywilejowania 1 liczba
akeji uprzywilejowanych lub

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Informacja, Ze akcje nie sq
uprzywilejowane
12 |1.Nazwa seril akcfi 0
2.Lczba akcji w danej serii 461831
3.Rodza] uprzywilejowania | liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akdji uprzywilejowanych lub
Informacja, Ze akcje nie sq
uprzywilejowane
13 |1.Nazwa serll akc]l p
2.Liczba akcji w danej serii 1817977
3.Rodzaj uprzywllejowanta I liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
Informacja, Ze akcje nie sq
uprzywilejowane
14 |1.Nazwa seril akji R
2.Uczba akdji w danej serii 59740
3.Rodzaj uprzywilejowanla I liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
Informac]a, Ze akcje nle sq
uprzywilejowane
15 |1.Nazwa serii akcji S
2.Liczba akeji w danej seri 4597250
3.Rodzaj uprzywllejowania | liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akdji uprzywllejowanych lub
informacja, Ze akcje nle sq
uprzywilejowane
16 |1.Nazwa serii akcji u
2.Lczba akejl w daneq seril 9820
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akgji uprzywilejowanych lub
Informacja, e akcje nle sq
uprzywilejowane
17  |1.Nazwa serii akcji T1
2.Lczba akcjl w dane] seril 2350000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akdji uprzywilejowanych lub
informacja, Ze akcje nie sq
uprzywilejowane
i8 |1.Nazwa serii akcji T2
2.Liczba akcjl w dane] seril 3254913
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akgji uprzywilejowanych lub
Informacja, ?e akcje nle sq
uprzywilejowane
19 1.Nazwa seril akcfi \'%
2.liczba akcji w danej serii 40500
3.Rodzaj uprzywilejowanla I liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akeji uprzywilejowanych lub

20




Nota informacyina dla Obligacji serii 11 MCl Management S.A.

Identyfikator wydruku; RP/4542/72/20141017135031

Informacia, e akcje nle sq
uprzywilejowane

20

1.Nazwa serii akcji

]

2.Liczba akdjl w danej serii

4400000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akejl uprzywilejowanych lub
Informacja, 2e akcje nle sq
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

21

1.Nazwa serii akcji

W

2.Uczba akejl w danej seril

310723

3.Rodzaj uprzywilejowanlia I liczba
akcl uprzywilejowanych lub
Informadja, Ze akcje nie sq
uprzywllejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

22

1.Nazwa seril akcji

Ul

2.Liczba akji w danej serii

10432

3.Rodzaj uprzywilejowanta i liczba
akcjl uprzywilejowanych lub
Informacja, e akcje nle sq
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa seril akcji

1

2.Liczba akcjl w danej serli

100000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
Informadja, Ze akcje nie sq
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych

1.Data podjecia uchwaly o emisji obligacji |1 17.05.2004
zamlennych | akeji wydawanych za te 2 27.03.2008
obligade =

3 31.07.2009

4 17.09.2012

5 17.12.2013

Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujgca sq TAK
upowaznlenl do emlsjl warrantéw
subskrypcyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD SPOLKI
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2.Sposdb reprezentacji podmiotu

DO SKEADANIA OSWIADCZEN WOLL I PODPISYWANIA W IMIENIU SPOEKI WYMAGANE JEST
WSPOLDZIALANIE DWOCH CZEONKOW ZARZADU ALBO JEDNEGO CZEONKA ZARZADU EACZNIE Z
PROKURENTEM.

Podrubryka 1
Dane osdb wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma CZECHOWICZ
2.Imlona TOMASZ JANUSZ
3.Numer PESEL/REGON 70062302710
4.Numer KRS i
5.Funkcja w organie reprezentujgcym | WICEPREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w sklad NIE
zarzadu zostala zawleszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostala zawieszona —

2 1.Nazwisko / Nazwa lub firma SMORSZCZEWSKI
2.Imlona CEZARY KRZYSZTOF
3.Numer PESEL/REGON 65072510491
4.Numer KRS g
5.Funkcfa w organie reprezentujacym |PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w sklad NIE
zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostala zawleszona —

3 1.Nazwisko / Nazwa lub firma OGRYCZAK
2.Imiona EWA
3.Numer PESEL/REGON 78082200405
4.Numer KRS gl
5.Funkcja w organle reprezentujacym |CZEONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzgca w sklad NIE
zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostala zawleszona —

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane oséb wchodzacych w skiad organu
1 1.Nazwisko JANISZEWSKI
2.Imiona HUBERT ANDRZED
3.Numer PESEL 44051702276
2 1.Nazwisko SIEWIERSKI
2.Imiona WOICIECH
3.Numer PESEL 63041400051
3 1.Nazwisko CZAPSKI
2.Imiona PIOTR
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3.Numer PESEL 65032901592
4  |1.Nazwisko KLUZA
2.Imiona STANISEAW
3.Numer PESEL 72060200915
5 |1.Nazwisko 0BLO)
2.Imiona KRZYSZTOF
3.Numer PESEL 54103003976
6 1.Nazwisko LANGE SOCHA
2.Imiona DOROTA JULIA
3.Numer PESEL 57040703925

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot dzlalalnosci przedsiebiorcy

64, 20, Z, DZIALALNOSC HOLDINGOW FINANSOWYCH

64, 30, Z, DZIALALNOSC TRUSTOW, FUNDUSZOW 1 PODOBNYCH INSTYTUCI FINANSOWYCH

64, 92, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW

S lW N

64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USLUGOWA, GDZIE INDZIE)
NIESKLASYFIKOWANA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

5 66, 19, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA USEUGT FINANSOWE, Z WYLACZENIEM

UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

6 70, 10, Z, DZIALALNOSC FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES) I HOLDINGOW, Z

WYEACZENIEM HOLDINGOW FINANSOWYCH

7 70, 21, Z, STOSUNKI MIEDZYLUDZKIE (PUBLIC RELATIONS) I KOMUNIKACIA

8 70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI

GOSPODARCZE) I ZARZADZANIA

9 74, 90, Z, POZOSTAEA DZIALALNOSC PROFESIONALNA, NAUKOWA 1 TECHNICZNA, GDZIE

INDZIEJ NIESKLASYFIKOWANA

Rubryka 2 - Wzmianki o zlozonych dokumentach
Rodzaj dokumentu Nr kolejny w  [Data zlozenia Za okres od do
polu
1.Wzmlanka o zloZeniu 1 16.07.2002 01,01,2001 R, - 31.12.2001 R,
rocznego sprawozdanta 2 13.06.2003 01 STYCZEN 2002 R. DO 31 GRUDZIEN 2002
finansowego
3 21.05.2004 01.01.2003R. - 31,12,2003R., WLASNEGO [
SKONSOLIDOWANEGO GRUPY KAPITALOWE]
4 11.07.2005 01.01.2004 - 31.12.2004
5 21.07.2006 01.01.2005 R. - 31.12.2005 R.
6 12.07.2007 01.01.2006 - 31.12.2006
7 08.08.2008 01.01,2007-31.12.2007
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8 25.06.2009 01.01.2008 &, - 31.12.2008 R.

9 23.06.2010 01.01.2009 - 31.12.2000

10 04.07.2011 01.01.2010R. - 31.12.2010 R,

11 18.06.2012 01.01.2011-31.12.2011

12 05.07.2013 01.01.2012R. - 31.12.2012 R,

13 13.05.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
2.Wzmianka o zlozeniu opinii 1 b 01.01.2001 R. - 31.12.2001 R.
bieglego rewidenta 2 A 01 STYCZEN 2002 DO 31 GRUDZIEK 2002

3 *eaks 01.01.2003R. - 31.12,2003R.

4 *bks 01.01.2004 - 31.12.2004

5 *eaks 01.01.2005 R, - 31,12.2005 R.

6 Kraks 01.01.2006 - 31.12.2006

7 rree 01.01.2007-31.12.2007

8 *rake 01.01.2008 R, - 31,12.2008 R.

9 wEHn 01.01.2009 - 31.12,2009

10 xanks 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R,

11 Keaks 01.01.2011-31.12.2011

12 KAk 01.01.2012 R, - 31.12.2012 R,

13 Kaks 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
3.Wazmianka o zlozeniu uchwaly |1 Knks 01.01.2001 R. - 31.12.2001 R,
';::M"Zfdi:‘;‘:es’;ﬁ:o a2 K 01 STYCZEN 2002 DO 31 GRUDZIEN 2002
finansowego 3 Keaks 01.01.2003R. - 31.12.2003R.

4 Kake 01.01.2004 - 31.12.2004

5 Kwns 01.01.2005 R - 31.12.2005 R.

6 Kexs 01.01.2006 - 31.12.2006

7 HakE 01.01.2007-31.12.2007

8 K 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R

9 i 01.01.2009 - 31,12.2009

10 Kk 01.01.2010R. - 31.12.2010 R,

11 Kewks 01.01.2011-31.12.2011

12 i 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R,

13 Kk 0D 01.01.2013 DO 31,12.2013
4.Wzmlanka o zlozeniu 1 K 01.01.2001 R. - 31.12.2001 R
mﬁfﬂa"’a zdgeipinoiel. |15 Kwks 01 STYCZEN 2002 DO 31 GRUDZIEN 2002

3 K 01.01.2003R. - 31.12.2003R.

4 whnr 01.01.2004 - 31.12.2004

5 wanr 01.01.2005 R. - 31.12.2005 R.

6 wrexn 01.01.2006 - 31,12.2006

7 Khbxk 01.01.2007-31.12.2007

8 weRE 01.01.2008 R. - 31,12.2008 R.

9 Hakn 01.01.2000 - 31.12.2009

10 werxr 01.01.2010R. - 31.12.2010 R.

11 Hekhi 01.01.2011-31.12.2011

12 Hknn 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.
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13 LR 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitalowej

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w  [Data zlozenla Za okres od do

polu
1.Skonsolidowane roczne 1 12.07.2007 01.01.2006 - 31.12.2006
spravazdanie fnarsowe 2 08.08.2008 01.01.2007-31.12.2007

3 25.06.2009 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R,

4 23.06.2010 01.01.2009 - 31.12.2009

5 04.07.2011 01.01.2010R. - 31.12.2010 R,

6 18,06.2012 01.01.2011-31.12.2011

7 05.07.2013 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.

8 13.05.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
2.0pinla bleglego rewidenta 1 it 01.01.2006 - 31.12.2006

2 PLELA 01.01.2007-31.12.2007

3 PR 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.

4 L 01.01.2009 - 31.12.2009

5 ik 01.01.2010 R, - 31,12.2010 R,

6 it 01.01.2011-31.12.2011

Z Ak 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R,

8 Wi 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
3.Uchwala lub postanowienie o |1 NS 01.01.2006 - 31.12.2006
z::g’:;:‘:n@ g o 12 by 01.01.2007-31.12.2007
sprawozdania finansowego 3 Uitk 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.

4 S 01.01.2009 - 31.12.2009

5 LS 01.01.2010R. - 31.12.2010 R.

6 RS 01.01.2011-31.12.2011

7 I 01.01.2012 R. - 31,12.2012 R,

8 Rt 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4,Sprawozdanle z dzialalnosci |1 PRk 01.01.2006 - 31.12.2006
Jesiostid domirssee] 2 e 01.01.2007-31.12.2007

3 e 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.

4 ‘i 01.01.2009 - 31.12.2009

5 el i 01,01.2010R. - 31,12,2010 R,

6 FARNA 01.01.2011-31.12.2011

7 Ll 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R,

8 ghich 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

Rubryka 4 - Przedmiot dzialalnoéci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow
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Identyfikator wydruku: RP/4542/72/20141017135031 Strona 13 z 14

Dziat 4

Rubryka 1 - Zaleglosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadioéci, o
oddaleniu wniosku o ogloszenie upadioéci z uwagi na fakt, ze majatek niewyplacalnego dluznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztow postepowania

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sig
sumy wyzszej od kosztéw egzekucyijnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spdlki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o polaczeniu, podziale lub przeksztatceniu
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Identyfikator wydruku: RP/4542/72/20141017135031 Strona 14 z 14

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadiosciowym

Brak wpiséw

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukladowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacja o postepowaniu naprawczym

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisdw

data sporzadzenla wydruku 17.10.2014
adres strony Internetowe], na ktdrej s dostepne informacje z rejestru: https:/fems.ms.gov.pl

27



Nota informacyjna dla Obligacji serii 11 MCl Management S.A.

2. Ujednolicony aktualny tekst statutu emitenta lub umowy spdtki oraz tres¢ podjetych uchwat walnego
zgromadzenia lub zgromadzenia wspdlnikdw w sprawie zmian statutu sp6tki lub umowy nie zarejestrowanych
przez sad;

Tekst jednolity Statutu
MCI Management S.A.

I. POSTANOWIENIA OGOLNE

§1.

1. Firma Spotki brzmi: “MCI Management” Spétka Akcyjna.

Spotka moze uzywac skroconej nazwy “MCI Management” SA i wyrdiniajacego ja znaku graficznego oraz firmy w
ttumaczeniu na jezyki obce.

§2.
Siedzibg Spotki jest miasto Warszawa.

§3.

1. Spodika prowadzi dziatalnosc na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granica.

2. Spdtka moize otwierac oddziaty, filie, zaktady i inne jednostki organizacyjne w kraju i za granicg oraz moie
uczestniczy¢ w spotkach prawa handlowego i prawa cywilnego z podmiotami krajowymi i zagranicznymi w ramach
obowigzujgcych przepiséw prawnych.

§4.
1. Przedmiotem dziatalnosci Spdtki jest:

a) 64.20.Z- dziatalnosc¢ holdingdw finansowych,

b) 64.30.Z- dziatalnosé trustow, funduszow i podobnych instytucji finansowych

¢) 64.92.Z- pozostale formy udzielania kredytdw,

d) 64.99.Z-pozostata finansowa dziatalnosé ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytaczeniem ubezpieczeni
i funduszéw emerytalnych,

e) 66.19.Z-pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylgczeniem ubezpieczenn i funduszéw
emerytalnych,

f) 70.10.Z-dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingdéw, z wytaczeniem holdingdw finansowych,

g) 70.21.Z-stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja,

h) 70.22.Z-pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,

i} 74.90.Z-pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna gdzie indziej niesklasyfikowana.

2. Jezeli podjecie lub prowadzenie dziatalnosci gospodarczej okreslonej w wyzej wymienionych przedmiotach
dziatania Spotki, z mocy przepisdw szczegdlnych wymaga zgody, zezwolenia lub koncesji organu panstwa, to
rozpoczecie
lub prowadzenie takiej dziatalnosci moie nastapi¢ po uzyskaniu takiego zezwolenia, zgody lub koncesji.

§5.
Czas trwania Spotki jest nieograniczony.
§ 6.
Przewidziane przepisami prawa ogtoszenia Spotki zamieszczane bedg w “Monitorze Sgdowym i Gospodarczym.,
Il. KAPITAL ZAKLADOWY, AKCIONARIUSZE | AKCJE
§7.

1. Kapitat zakiadowy Spdtki wynosi 62.446.627,00 (szedcdziesigt dwa miliony czterysta czterdziesci szes¢ tysiecy
szeécset dwadzieécia siedem) ztotych i dzieli sie 62.446.627 (szes¢dziesigt dwa miliony czterysta czterdziesci szesc
tysiecy szescéset dwadziescia siedem) réwnych i niepodzielnych akcji o wartosci nominalnej 1,00 (jeden) ztoty kazda,
w tym:.

° 100.000 (sto tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A o kolejnych numerach od 000 001 (jeden) do 100 000 (sto
tysigcy),

° 19.500.000 (dziewietnascie miliondw piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o kolejnych numerach od
00 000 001 (jeden) do 19 500 000 (dziewietnascie miliondw piecset tysiecy),

° 12.500.000 (dwanascie milionéw pieéset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o kolejnych numerach od 00
000 001 (jeden) do 12 500 000 {dwanascie miliondéw piecset tysiecy),

o 500.000 (piec¢set tysiecy) akcji zwykltych na ckaziciela serii D o kolejnych numerach od 000 001 {jeden) do 500 000
(piecset tysiecy),

o 5.200.000 (pie¢ milionéw dwiescie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E o kolejnych numerach od 00 000 001
(jeden) do 05 200 000 (pie¢ milionéw dwiescie tysiecy),

o 1.506.000 {jeden milion piecset szesc tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii F o kolejnych numerach od 00 000
001 (jeden) do 01 506 000 (jeden milion piecset szedc tysiecy),

° 1.467.000 (jeden milion czterysta szesédziesigt siedem tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii G o kolejnych
numerach od 00 000 001 (jeden) do 01 467 000 (jeden milion czterysta szesédziesiat siedem tysiecy),

° 733.000 (siedemset trzydziesci trzy tysigce) akcji zwyklych na okaziciela serii H o kolejnych numerach od 000 001
(jeden) do 733 000 (siedemset trzydziesci trzy tysigce),

° 216.269 (dwiescie szesnascie tysiecy dwiescie sze$édziesiat dziewigc) akeji zwyklych na okaziciela serii K o kalejnych
numerach od 00 000 001 (jeden) do 00 216 269 (dwiescie szesnascie tysiecy dwiescie szesédziesigt dziewiec),
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a)
b)

¢
d)

o

10.
11,

12,

13.

3.200.000 (trzy miliony dwiescie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii L o kolejnych numerach od 00 000 001
(jeden) do 03 200 000 (trzy miliony dwiescie tysiecy),

111.172 (sto jedenascie tysiecy sto siedemdziesigt dwa) akcji zwyklych na okaziciela serii M o kolejnych numerach
od 000 001 (jeden) do 111.172 (sto jedenascie tysiecy sto siedemdziesiat dwa),

461.831 (czterysta szescdziesigt jeden tysiecy osiemset trzydziedci jeden) akcji zwyklych na okaziciela serii O
o kelejnych numerach od 000 001 (jeden) do 461.831 (czterysta szes¢dziesiat jeden tysigcy osiemset trzydziesci
jeden),

1.817.977 (jeden milion osiemset siedemnascie tysiecy dziewiecset siedemdziesiat siedem) akcji zwyktych na
okaziciela serii P o kolejnych numerach od 000 001 (jeden) do 001 817 977 (jeden milion osiemset siedemnascie
tysiecy dziewiecset siedemdziesigt siedem),

59.740 (piecdziesiat dziewie¢ tysiecy siedemset czterdziesci) akcji zwyktych na okaziciela serii R o kolejnych
numerach od 000 001 (jeden) do 059 740 (piecdziesigt dziewie¢ tysiecy siedemset czterdziesci),

4.597.250 (cztery miliony piecset dziewiecdziesiat siedem tysiecy dwiescie piecdziesiat) akcji zwyktych na okaziciela
serii S o kolejnych numerach od 000 000 001 (jeden) do 004 597 250 (cztery miliony pigéset dziewigédziesiat siedem
tysiecy dwiescie pigcdziesiat),

9.820 (dziewiec tysiecy osiemset dwadziescia) akcji zwyktych na okaziciela serii U o kolejnych numerach od 000 001
(jeden) do 009 820 (dziewiec tysiecy osiemset dwadziescia),

2.350.000 (dwa miliony trzysta piecdziesiat tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii T1 o kolejnych numerach od
000 000 001 (jeden) do 002 350 000 (dwa miliony trzysta piecdziesiat tysiecy),

3.254.913 (trzy miliony dwiescie piecdziesiat cztery tysigce dziewiecset trzynascie) akcji zwykiych na okaziciela serii
T2 o kolejnych numerach od 000 000 001 (jeden) do 003 254 913 (trzy miliony dwiescie pigédziesigt cztery tysigce
dziewiedset trzynascie),
40,500 (czterdziesci tysiecy piecset) akeji zwyktych na okaziciela serii V o kolejnych numerach od 000 001 (jeden) do
040 500 (czterdziesci tysiecy piedset),
4.400.000 {cztery miliony czterysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii J o kolejnych numerach ed 000 000 001
(jeden) do 004 400 000 (cztery miliony czterysta tysiecy),

310.723 (trzysta dziesie¢ tysiecy siedemset dwadziescia trzy) akcji zwyklych na okaziciela serii W o kalejnych
numerach od 000 001 (jeden) do 310 723 (trzysta dziesie¢ tysiecy siedemset dwadziescia trzy),

10.432 (dziesiec tysiecy czterysta trzydziesci dwie) akcje zwykte na okaziciela serii U1 o kolejnych numerach od 000
001 (jeden) do 010 432 (dziesiec tysiecy czterysta trzydziesci dwa).

100.000 (sto tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii | o kolejnych numerach od 000 001 (jeden) do 100 000 (sto
tysiecy).

Akeje serii A zostaty pokryte wkiadami gotdwkowymi i objete przez zatozycieli Spotki w nastepujgcych iloéciach:
MCI spétka z ograniczong odpowiedzialnoicia z siedzibg we Wroctawiu — 59 (piecdziesigt dziewiec) akcji w kwocie
po 1000,00 zt (jeden tysigc ztotych) kaida,

HOWELL Spotka Akeyjna z siedzibg w Szczawnie Zdroju — 39 (trzydziesci dziewigc) akcji w kwocie po 1000,00 zt (jeden
tysigc ztotych) kazda,

Tomasz Czechowicz - 1{jeden) akcja w kwocie po 1000,00 zt (jeden tysigc),

Andrzej Dadetto - 1(jeden) akcja w kwocie po 1000,00 zt (jeden tysigc).

Akcje Spotki kolejnych emisji mogg by¢ imiennymi lub na okaziciela oraz mogg byé pokrywane wktadami
pienigznymi lub niepienieznymi.

Kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu.

Akcje moga by¢ wydawane w odcinkach zbiorowych.

Akcjonariusze majg prawo do udzialu w zysku rocznym przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do podziatu oraz
do udziatu w podziale majatku Spdtki w razie jej likwidacji. Wszystkie akcje uczestnicza w dywidendzie w réwnej
wysokosci.

Spotka moze nabywad wiasne akcje w celu ich umorzenia oraz dla realizacji innych celéw wymienionych w art. 362
§ 1 kodeksu spdtek handlowych.

Podwyiszenie kapitatu zaktadowego moze nastgpic takie poprzez podwyiszenie wartosci nominalnej akcji.

Akcje moga by¢ umarzane w drodze obnizenia kapitatu zaktadowego uchwaly Walnego Zgromadzenia, za zgodg
akcjonariusza, ktorego akcje majg by¢ umorzone. Wysoko$¢ kwoty do zaptaty za umarzane akcje zostanie okreslona
kazdorazowo uchwatg Walnego Zgromadzenia. W zamian za akcje umarzane Spotka moze wydawac Swiadectwa
uzytkowe na warunkach okreslonych przez Walne Zgromadzenie.

Na podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia Spotka moze tworzy¢ kapitaty rezerwowe i fundusze celowe.

Czesc kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zakltadowego moze by¢ uiyta jedynie na pokrycie
strat bilansowych.

Na podstawie uchwal Walnego Zgromadzenia, kapitaly rezerwowe oraz nadwyzki kapitatu zapasowego ponad
wysokosc okreslong w ust. 11 moga by¢ uiyte w szczegdlnosci na podwyiszenie kapitatu zaktadowego.

Kapitat zaktadowy Spotki moze zostad podwyiszony nie tylko w sposéb okredlony w powyiszym ustepie 8, ale takie
w trybie art, 444 i nastepnych kodeksu spétek handlowych w ramach kapitatu docelowego, w sposéb okreslony
poniiej;

a) Zarzad Spoiki jest upowazniony do dnia 29 czerwca 2014 roku do podwyiszenia kapitatu zaktadowego o kwote

nie wyiszg niz 12.500.000,00 (dwanascie milionéw pigcset tysigcy) ztotych;
b) Zarzad moie wykonac przyznane mu upowainienie przez dokonanie jednego albo kilku kolejnych podwyiszen
kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego lub moze wykona¢ przyznane mu upowaznienie poprzez

29



Nota informacyina dla Obligacji serii 11 MClI Management S.A.

przeprowadzenie jednej lub kilku nastepujacych po sobie emisji warrantow subskrypcyjnych w ramach kapitatu
docelowego;
c) podwyiszajac kapitat zaktadowy w ramach kapitatu docelowego Zarzad moie wydawac akcje w zamian za
wkiady gotéwkowe oraz za aporty, z tym ie wydanie akcji w zamian za wniesione aporty wymaga zgody Rady
Nadzorczej;
d) ustalenie ceny emisyjnej akcji wydawanych w ramach kapitatu docelowego wymaga zgody Rady Nadzorczej;
e) zazgoda Rady Nadzorczej prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy w odniesieniu do akeji wydawanych
przez Zarzad w ramach kapitatu docelowego moze zostac wytgczone;
f)  Zarzad nie jest uprawniony do podwyzszenia kapitatu zakladowego w ramach kapitatu docelowego ze srodkow
wtasnych Spotki;
g) akcje wydawane przez Zarzad w ramach kapitatu docelowego nie mogg by¢ akcjami uprzywilejowanymi, a
takze nie moga by¢ z nimi zwigzane uprawnienia osobiste dla ich posiadaczy;
h) uchwata Zarzadu, dotyczaca podwyiszenia kapitalu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, wymaga
zachowania formy aktu notarialnego.
§ 7A.
1. taczng warto$é nominalna wszystkich warunkowych podwyiszen kapitatu zaktadowego Spdtki okreélona jest na kwote
nie wyisza niz 13.955.000,00 zf (trzynascie miliondw dziewieéset piecdziesiat piec tysigcy ztotych) na ktéra skiadajg sie:

1) warunkowe podwyiszenie kapitalu dokonane na mocy uchwaty nr 21/ZWZA/2008 Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia
20 czerwca 2008 r., zmieniong Uchwala nr 04/NWZA/2009 Walnego Zgromadzania Spdtki z dnia 31 lipca 2009 r., ktérego
warto$¢ nominalna zostata okreélona na kwote nie wyzszg niz 8.000.000,00 zt (osiem milionéw ztotych);

2) warunkowe podwyiszenie kapitalu zaktadowego Spéiki, dokonanego na mocy uchwaly Nr 20/ZWZ/2012 Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 5 czerwca 2012 roku, ktérego wartosé nominalna zostata okreslona na kwote nie wyiszg niz
400.000,00 (czterysta tysiecy) ztotych;

3) warunkowe podwyiszenie kapitatu dokonane na mocy uchwaly nr 4 Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 17 wrzesnia
2012 r., ktérego taczna wartos¢ nominalna zostata okreslona na kwote nie wyiszg niz 5.555.000,00 zt (pie¢ milionéw
piecset piecdziesiagt piec tysiecy ztotych).

2. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1)

1) nastepuje w drodze emisji akcji zwyklych na okaziciela serii ,J”, o wartosci nominalnej 1,00 zf (jeden ztoty) kazda w liczbie
nie wiekszej niz 8.000.000 (osiem milionéw);

2) akcje serii ,J” obejmowane beda przez uprawnionych obligatariuszy, bedacych posiadaczami obligacji zamiennych serii ,B"
wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 03/NWZA/2008 Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 27 marca 2008 r.,
zmienionej uchwatg 03/NWZA/2009 Walnego Zgromadzenia Spdtki z dnia 31 lipca 2009 r.

3. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego, o ktdrym mowa w ust. 1 pkt 2):

1) nastepuje w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii ,1”, o wartosci nominalnej1,00 (jeden) ztoty kazda w liczbie
nie wiekszej niz 400.000 (czterysta tysiecy).

2) akcje serii ,|” obejmowane beda przez uprawnionych posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych serii ,A”, wyemitowanych
na podstawie Uchwaly Nr 19/ZWZ/2012Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 5 czerwca 2012 roku.

4, Warunkowe podwyiszenie kapitatu zaktadowego, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 3):

1) nastepuje w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii 2", o wartosci
nominalnej 1,00 zt (jeden zloty) kazda w liczbie nie wigkszej niz 5.555.000 (pigc
milionéw piecset piecdziesiat piec tysiecy);

2) akcje serii ,2” obejmowane beda przez uprawnionych obligatariuszy, bedacych
posiadaczami obligacji zamiennych serii G1, obligacji zamiennych serii G2, obligacji
zamiennych serii G3, obligacji zamiennych serii G4 lub obligacji zamiennych serii G5
wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 4 Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 17
wrzesnia 2012 r.

lIl. ORGANY SPOLKI

§8.
Organami Spodtki sg :
a) Zarzad.
b) Rada Nadzorcza.
¢) Walne Zgromadzenie.
A. Zarzad
§09.

1. Zarzad Spétki skiada sie z jednego do siedmiu czlonkdw, w tym Prezesa Zarzadu, powolywanych na trzy lata.
Czlonkowie pierwszego Zarzadu sg powotywani przez zatozycieli Spétki na dwa lata.
2. Rada Nadzorcza powotuje, odwotuje i zawiesza w czynnosciach cztonkdw Zarzadu Spétki oraz okredla liczbe

cztonkow Zarzadu.
3. Mandaty cztonkéw Zarzadu wygasaja z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie,

30



Nota informacyina dla Obligacji serii |11 MClI Management S.A.

a)

b)

bilans oraz rachunek zyskdw i strat za ostatni rok ich urzedowania.
§10.
Zarzgd Spotki zarzadza Spotka i reprezentuje ja w sadzie | poza sadem, wobec wiadz i 0sob trzecich.
Jezeli konkretna sprawa, dotyczgca zarzadzania Spdtka, nie jest zastrzeiona Statutem lub bezwzglednie
obowigzujacymi przepisami prawa do kompetencji Rady Nadzorcze] lub Walnego Zgromadzenia, to nalezy do
kompetencji Zarzadu Spotki.
Regulamin Zarzadu Spétki okredla szczegdlowo tryb dziatania Zarzadu. Regulamin uchwala Zarzad a zatwierdza
uchwatg Rada Nadzorcza.
§11.
Do sktadania odwiadczen woli i podpisywania w imieniu Spotki wymagane jest wspétdziatanie dwéch cztonkéw
Zarzadu albo jednego cztonka Zarzadu tgcznie z prokurentem.
Prokurent moze reprezentowac Spotke tylko facznie z cztonkiem Zarzadu Spétki. Do odbioru wezwan i innych
doreczen wystarcza, jezeli doreczenie nastepuje do rak jednego cztonka Zarzadu, ale zawsze w lokalach Zarzadu.
Uchwaty Zarzadu wymagajg sprawy przekraczajace zwykly zarzad Spotka.

§12.
Umowy z cztonkami Zarzadu Spotki zawiera w imieniu Spétki przedstawiciel Rady Nadzorczej, delegowany spoéréd
jej cztonkéw. W tym samym trybie dokonuje sie innych czynnosci prawnych pomiedzy Spétkq a cztonkiem Zarzadu.
Rada Nadzorcza reprezentuje Spotke w sporach z cztonkiem Zarzadu.
§13.
Cztonek Zarzadu nie moie bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajmowac sie interesami konkurencyjnymi ani tez
uczestniczy¢ w spotce konkurencyjnej jako wspolnik, akcjonariusz lub czionek wiadz.
B. Rada Nadzorcza
§ 14.
Rada Nadzorcza sktada sie z 5 (pieciu) do 8{osmiu) cztonkéw, w tym Przewodniczacego | Wiceprzewodniczacego.
Z zastrzezeniem postanowienn ustepu 3 ponizej cztonkowie Rady Nadzorczej bedg powolywani i odwolywani w
nastepujacy sposob:
Tak dtugo jak akcjonariusz Alternative Investmnet Partners sp. z 0.0. (poprzednia nazwa firmy Immoventures sp.
z 0.0.) posiada co najmniej 20% (dwadziescia procent) gloséw na Walnym Zgromadzeniu — akcjonariusz ten
powoluje i odwotuje 1{jednego) cztonka Rady Nadzorczej;
Walne Zgromadzenie wybiera i odwotuje pozostatych cztonkdw Rady Nadzorczej.
W przypadku zmniejszenia sie liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu ponizej 20% (dwadziescia procent)
posiadanych przez akcjonariusza, uprawnionego do powotania i odwotania cztonka Rady Nadzorczej zgodnie z
powyiszym § 14 ustep 2 lit. a) akcjonariusz ten traci uprawnienia wynikajace z § 14 ustep 2 lit. a}, a mandat
powotanego przez niego cztonka Rady Nadzorczej wygasa. Stwierdzenie wygaéniecia mandatu dokonuje w formie
uchwaly Rada Nadzorcza na swoim najblizszym posiedzeniu,
lezeli mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasnie z przyczyn okreslonych w ust. 3 powyiej albo wobec ztozenia
rezygnacji przez cztonka Rady Nadzorczej wybranego przez Walnego Zgromadzenie, pozostali cztonkowie Rady
Nadzorczej moga w drodze kooptacji powotaé nowego cztonka, ktéry swoje czynnosci bedzie sprawowac do czasu
dokonania wyboru cztonka Rady Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie, nie dluzej jednak niz do dnia uptywu
kadencji jego poprzednika. Do powofania cztonka Rady Nadzorczej na podstawie niniejszego ustepu stosowac sie
beda odpowiednio postanowienia ustepéw od 5 do 9 ponizej. W sktad Rady Nadzorczej nie moze wchodzi¢ wigcej
niz jeden cztonek powolfany na powyiszych zasadach.
Przynajmniej dwoch cztonkéw Rady Nadzorczej powinno spetniaé kryteria niezaleznosci od Spotki i od podmiotéw
pozostajacych w istotnym powigzaniu ze Spétka o ktdrych mowa w Zataczniku Il do Zalecenia Komisji Wspélnot
Europejskich z dnia 15 lutego 2005 roku, dotyczgcego roli dyrektoréw nie wykonawczych lub bedacych cztonkami
rady nadzorcze] spétek gietdowych i komisji rady nadzorczej oraz wytyczne zawarte w pkt Ill ppkt 6 dokumentu
,Dobre Praktyki Spdtek Notowanych na GPW”, stanowigcego zatgcznik do uchwaty nr 20/1287/2011 Rady Gieldy
Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie z dnia 19 pazdziernika 2011 roku albo wskazane w chowigzujacych w
dniu wyboru Cztonka Niezaleznego innych regulacjach dotyczacych kryteriéw niezaleznosci wymaganych od
niezaleznych cztonkéw rad nadzorczych spdtek gietdowych. Przynajmniej jeden z niezaleinych cztonkéw Rady
Nadzorczej powinien posiada¢ kompetencje w dziedzinie rachunkowosci i finansdw.
Dla potrzeb ustalenia niektdrych kryteridéw niezaleinosci cztonkéw Rady Nadzorczej, o ktérych mowa w ust. 5
powyiej:
1) podmiotem dominujacym” lub ,podmiotem zaleznym” — jest odpowiednio podmiot okre$lony zgodnie z art.
4 § 1 punkt 4 Kodeksu spétek handlowych;
2) podmiotem powigzanym” —jest odpowiednio podmiot okreslony zgodnie z art. 4 § 1 punkt 5 Kodeksu
spotek handlowych;
3) znaczaca wysokosc wynagrodzenia ” lub ,znaczace stosunki handlowe” oznacza odpowiednio
wynagrodzenie roczne lub roczny obrét towarami (ustugami) o réwnowartosci w ztotych przekraczajcej
10.000 EUR (dziesiec tysiecy euro).
Jezeli nie zostanie zgloszona zadna kandydatura niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej, powolania niezaleinego
czfonka Rady Nadzorczej nie dokonuje sie. W razie odwotania niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej badi
wygasniecia jego mandatu z innych przyczyn, Zarzad niezwlocznie zawiadomi akcjonariusza, o ktérym mowa w §
14 ustep 2 lit. a) Statutu, jezeli ten akcjonariusz powotat cztonka Rady Nadzorczej celem powotania nowego
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b)
<)
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e)
f)

niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej albo zwota niezwlocznie Walne Zgromadzenie celem powotania nowego
niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej. Przyczyng odwolania niezaleinego cztonka Rady Nadzorczej ze sktadu Rady
moze by¢ w szczegdlnosci zaprzestanie spetniania kryteriow niezaleznosci.

W celu zapewnienia powotania cztonkéw Rady Nadzorczej, zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 5-7 powyzej,
akcjonariusze zglaszajacy kandydatury cztonkéw Rady Nadzorczej, podczas obrad Walnego Zgromadzenia, sq
kazdorazowo zobowigzani do szczegétowego uzasadnienia swoich propozycji osobowych, wigcznie ze ztozeniem
o$wiadczenia o spetnianiu lub nie spetnianiu przez kandydata kryterium ,niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej”
w rozumieniu ust. 5 powyze]. Powyisze zobowigzanie naleiy stosowac odpowiednio do powotywania czlonkdw
Rady Nadzorczej przez uprawnionych akcjonariuszy albo powotywania cztonkéw Rady Nadzorczej w drodze
gtosowania oddzielnymi grupami.

Kryteria niezaleznosci cztonka Rady Nadzorczej muszg by¢ spetnione przez caty okres trwania mandatu.
Kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata, z wyjatkiem kadencji pierwszej Rady Nadzorczej, ktéra trwa jeden rok.
Rada Nadzorcza dziata na podstawie Regulaminu, ktory zostaje uchwalony przez Rade Nadzorcza i zatwierdzony
przez Walne Zgromadzenie.

Przewodniczgcy ustepujacej Rady Nadzorczej lub Prezes Zarzadu zwotuje i otwiera pierwsze posiedzenie nowo
wybranej Rady Nadzorczej. Przewodniczgcego i Wiceprzewodniczacego wybiera Rada Nadzorcza w gtosowaniu
tajnym zwyktg wiekszoscig gtoséw oddanych.

Posiedzenie Rady Nadzorczej zwotuje i przewodniczy na nim Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w razie jego
nieobecnosci Wiceprzewodniczacy.

Posiedzenie Rady Nadzorczej moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne. Zwyczajne posiedzenia powinny sie odby¢
co najmniej cztery razy w roku (raz na kwartat). Nadzwyczajne posiedzenie moie by¢ zwotane w kazdej chwili.
Przewodniczgcy Rady Nadzorczej lub w razie jego nieobecnosci Wiceprzewodniczacy zwoluje posiedzenie Rady
Nadzorczej z wiasnej inicjatywy lub na pisemny wniosek Zarzgdu Spétki lub czionka Rady Nadzorczej. Posiedzenie
powinno by¢ zwotane w ciggu dwdch tygodni od chwili ztozenia wniosku.

Posiedzenia Rady Nadzorcze] zwotuje sie za uprzednim 7 (siedmio) dniowym powiadomieniem przekazanym
cztonkom Rady Nadzorczej listem poleconym lub za posrednictwem poczty elektronicznej, chyba ie wszyscy
cztonkowie Rady Nadzorczej wyrazg zgode na odbycie posiedzenia bez zachowania powyiszego 7 (siedmio)
dniowego powiadomienia. Zgoda moze by¢ wyrazona wobec osoby zwotujacej posiedzenie Rady Nadzorczej
przekazana za pomoca kazdego srodka lub sposobu komunikacji na odlegtosc.

Posiedzenia Rady Nadzorczej mogg sie odbywac za posrednictwem telefonu lub innego $rodka technicznego (np.
Internet), w sposdb umozliwiajacy wzajemne porozumienie wszystkich uczestniczacych w takim posiedzeniu
cztonkéw Rady Nadzorczej. Uchwaly podjete na tak odbytym posiedzeniu beda wazne, jezeli wszyscy cztonkowie
Rady Nadzorczej zostali zawiadomieni o tresci projektow uchwat,

W zakresie dozwolonym przez prawo, uchwaty Rady Nadzorczej mogg by¢ powziete w drodze pisemnego
glosowania zarzadzonego przez Przewodniczacego Rady Nadzorczej lub w razie jego nieobecnosci
Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej. Uchwaly tak podjete bedg waine jeieli wszyscy cztonkowie Rady
Nadzorczej zostali zawiadomieni o tresci projektdw uchwat.

Cztonkowie Rady Nadzorczej moga brac¢ udziat w podejmowaniu uchwat oddajac swoj glos za posrednictwem
innego czionka Rady Nadzorczej, za wyjatkiem spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady
Nadzorczej.”

Z zastrzezeniem ponizszego & 18 ustep 2 dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na
posiedzenie wszystkich cztonkdw Rady, zgodnie z § 14 ustep 15116 powyiej.

§ 15.
Rada wykonuje staly nadzér nad dziatalnoscig Spétki we wszystkich gateziach jej przedsigbiorstwa.
Do szczegdlnych obowigzkéw Rady, realizowanych w formie podejmowanych uchwat nalezy:
ocena sprawozdan Zarzgdu z dziatalno$ci Spotki oraz sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy, w
zakresie ich zgodnosci z ksiegami
i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym oraz wnioskéw Zarzadu dotyczacych podziatu zyskow
i pokrycia strat, a takie sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikow tej
oceny i dzialalnoéci Rady Nadzorczej;
zawieszanie z wainych powoddw w czynnosciach poszczegdlnych lub wszystkich cztonkdw Zarzadu Spétki
delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnodci czlonkdw Zarzgdu, nie moggcych
sprawowac swoich czynnosci,
ustalanie zasad wynagradzania Prezesa Zarzadu i na jego wniosek wynagrodzenia cztonkdw Zarzgdu Spotki,
uchwalanie regulaminu funkcjonowania Rady Nadzorcze] i zatwierdzanie regulaminu Zarzadu Spétki,
wyrazanie zgody na tworzenie nowych spdtek, na nabycie przez Spétke akcji lub udziatow, albo na zbycie
posiadanych przez Spotke akeji lub udziatéw, jeieli kwota takiej transakeji przekracza 5%(pig¢ procent) sumy
bilansowej aktywow Spotki wykazanej w najbardziej aktualnym, opublikowanym kwartalnym raporcie
finansowym Spotki i jezeli transakcja nie byla przewidziana w budiecie Spotki zaopiniowanym przez Rade
Nadzorczg zgodnie z postanowieniami Statutu,
opiniowanie rocznego budzetu kosztéw funkcjonowania Spotki,
wybdr bieglego rewidenta do badania sprawozdania finansowego Spétki,
wyrazanie zgody na $wiadczenie, z jakiegokolwiek tytutu prawnego, przez Spétke lub podmioty powigzane ze
Spdtka (w rozumieniu & 14 ust. 6 Statutu Spotki) na rzecz cztonkéw Zarzadu Spotki,
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(4)

(5)

(6)
(7)

wyrazanie zgody na zawarcie przez Spotke lub podmiot od niej zalezny istotnej umowy z podmiotem powigzanym
ze Spotka, z cztonkiem Rady Nadzorczej lub z cztonkiem Zarzadu Spétki oraz z podmiotami z nimi powigzanymi,
wyrazanie zgody na nabywanie przez Spotke wiasnych akcji,

wyrazanie zgody na zacigganie przez Spotke zobowigzar (dokonywanie transakcji), o wartosci przekraczajgcej, w
jednym roku obrotowym, kwote 10% (dziesie¢ procent) sumy bilansowe]j aktywow Spotki wykazanej w najbardzie;
aktualnym, opublikowanym kwartalnym raporcie finansowym Spaétki i jezeli transakcja nie byta przewidziana w
budiecie Spotki zaopiniowanym przez Rade Nadzorcza zgodnie z postanowieniami Statutu, jeieli takie
zobowigzania (transakcje) dotycza:

zobowigzan (transakcji) pojedynczych lub serii powigzanych ze sobg zobowigzan (transakcji), w tym takie
zobowigzan (transakcji) warunkowych i zobowigzan (transakcji) terminowych;

pozyczek i kredytow;

emisji obligacji oprocentowanych, dokonywanych na podstawie uchwaty Zarzadu Spétki, jezeli suma nominalnego
zadluzenia Spétki z tytutu wyemitowanych juz obligacji oprocentowanych: zwyklych, zamiennych na akcje i z
prawem pierwszernistwa nie przekroczyta 33% sumy aktywow Spétki ustalonej na dzieri planowanej nowej emisji
obligacji oprocentowanych;

emisji obligacji nieoprocentowanych (w tym obligacji dyskontowych), dokonywanych na podstawie uchwaty
Zarzadu Spotki, jezeli suma nominalnego zadtuzenia Spotki z tytutu wszystkich juz wyemitowanych obligacji nie
przekroczyta 66% sumy aktywdw Spotki ustalonej na dzier planowanej nowej emisji abligacji nieoprocentowanych
{powiekszonej o sume nominalnego zadiuzenia Spotki z tytutu emisji obligacji nieoprocentowanych nie
wykazywanych w hilansie Spétki w dniu planowanej emisji obligacji nieoprocentowanych);

udzielania przez Spotke poreczen oraz zaciagania przez Spdike zobowigzar z tytutu gwarancji i innych zobowigzan
pozabilansowych, z wyjatkiem czynnosci stuzgcych zabezpieczeniu zobowiazan wtasnych Spatki;

ustanawiania zastawu, hipoteki, przewlaszczenia na zabezpieczenie i innych obcigien majatku Spétki;

zbycia sktadnikow majatku trwatego Spotki.

m) wyrazanie zgody na decyzje Zarzadu Spotki zwigzane z podwyiszeniem kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu

docelowego, zgodnie zasadami okreslonymiw & 7 ustep 13 Statutu.

3. Raz w roku Rada Nadzorcza sporzadza, w celu przedstawienia Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu.

a) zwiezta ocene sytuacji Spotki 2 uwzglednieniem oceny systemu kontroli wewngtrznej w Spétce oraz systemu
zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spotki
b) ocene pracy Rady Nadzorczej.

§ 16.
Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki osobiécie.
Wynagrodzenie dla cztonkéw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie.

§17.
Rada moze oddelegowac ze swego grona cztonkéw do indywidualnego wykonywania poszczegdlnych czynnosci
nadzorczych. Czfonkowie ci otrzymujg osobne wynagrodzenie, ktdrego wysoko$¢ ustala Walne Zgromadzenie.
Cztonkéw tych obowigzuje zakaz konkurencji, ktoremu podlegaja cztonkowie Zarzadu Spotki.

§ 18.
7 zastrzezeniem ponizszych ustepéw 2 i 3, do podjecia uchwaly przez Rade Nadzorczg Spotki wymagana bedzie
bezwzgledna wiekszo$¢ glosow w obecnosci co najmniej potowy cztonkéw Rady Nadzorczej. W przypadku rownej
liczby gtosdw za i przeciwko podjeciu uchwaly glos decydujacy bedzie miat Przewodniczacy Rady Nadzorczej, za$
w jego nieobecnosci — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej.
Do podjecia przez Rade Nadzorcza uchwaty w sprawach wskazanych w powyzszym paragrafie 15 ust. 2 punkt: d,)
g), h) oraz od k) do m) Statutu, pod rygorem niewaznosci takiej uchwaty, wymagane bgdzie oddanie glosu za
podjeciem takiej uchwaty przez cztonka Rady Nadzorczej powotanego przez akcjonariusza na podstawie § 14 ust.
2 lit. a) Statutu,
Do podjecia przez Rade Nadzorczg uchwaty w sprawach wskazanych w powyzszym paragrafie 15 ust. 2 punkt: i)
oraz punkt j) Statutu, pod rygorem niewaznosci takiej uchwaty, wymagane bedzie oddanie gtosu za podjgciem
takiej uchwaly przez wiekszos¢ niezaleznych cztonkéw Rady Nadzorczej.
Uchwaly Rady Nadzorczej powinny by¢ protokotowane. Protokoly podpisuja obecni cztonkowie Rady. W
protokotach nalezy podac porzadek obrad oraz wymienic nazwiska iimiona czionkéw Rady Nadzorczej, bioracych
udziat w posiedzeniu, liczbe gtoséw oddanych na poszczegdlne uchwaty, podac sposéb przeprowadzania i wynik
glosowania.
Do protokotéw winny by¢ dofaczone odrebne zdania cztonkéw Rady Nadzorczej obecnych na posiedzeniu oraz
nadestane péiniej sprzeciwy nieobecnych czlonkéw na posiedzeniu Rady.

C. Walne Zgromadzenie.

§19.
Walne Zgromadzenie moze by¢ Zwyczajne lub Nadzwyczajne.

§ 20.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad w ciggu szesciu miesiecy po zakoriczeniu roku obrotowego.
Rada Nadzorcza moze zwotaé Zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad nie zwota go w terminie okreslonym
w ust. 1 powyzej.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad.
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g)

Rada Nadzorcza moze zwofa¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli jego zwotanie uzna za wskazane.
Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogétu glosow w
Spolce moga zwotaé Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczajg przewodniczacego tego
zgromadzenia, W przypadku, gdy akcjonariusze dokonaja zwotania Nadzwyczajnego walnego Zgromadzenia,
zgodnie ze zdaniem pierwszym, Zarzad Spotki bedzie zobowigzany do niezwtocznego wykonania czynnosci, o
ktérych mowa w art. 402.1-402.3 kodeksu spdtek handlowych, dotyczacych ogtoszenia o zwotaniu Walnego
Zgromadzenia.
Rada Nadzorcza, akcjonariusz lub akcjonariusze, reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego, moga 2gdac zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw
w porzadku obrad tego zgromadzenia.

§21.
leieli przepisy kodeksu spdtek handlowych nie stanowig inaczej Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na
ilos¢ reprezentowanych w nim akcji.
Walne Zgromadzenie moze podjaé uchwaly, takie bez formalnego zwotania, jezeli caly kapital zaktadowy jest
reprezentowany, a nikt z obecnych nie wniesie sprzeciwu ani co do odbycia Walnego Zgromadzenia, ani co do
postawienia poszczegdlnych spraw na porzadku obrad.
Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig oddanych glosdw, o ile przepisy kodeksu
spotek handlowych nie przewidujg inaczej.
Walne Zgromadzenie moze zarzadzac przerwy w obradach wiekszoscig dwdch trzecich gloséw. tacznie przerwy
nie mogg trwac dtuzej niz trzydziesci dni.
Zdjecie z porzadku obrad badi zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad na wniosek
akcjonariuszy wymaga podjecia uchwaly Walnego Zgromadzenia, po uprzednio wyraZonej zgodzie przez
wszystkich obecnych akcjonariuszy, ktérzy taki wniosek zgtosili, popartej 75% (siedemdziesigt pie¢ procent)
glosow Walnego Zgromadzenia.

§22.
Uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagaja:
rozpatrzenie | zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spdtki, rozpatrzenie i zatwierdzenie
sprawozdania Rady Nadzorczej, rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego Spotki, a takie
sprawozdania finansowego skonsolidowanego grupy kapitatowej za ubiegly rok obrotowy oraz udzielenie
cztonkom organdw Spotki absolutorium z wykonania obowigzkow;
wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzywaniu Spétki lub
sprawowaniu zarzgdu albo nadzoru;
zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa oraz ustanowienie na nim prawa uzytkowania;
zbycie nieruchomosci Spotki;
emisja obligacji zamiennych na akcje i z prawem pierwszeristwa oraz emisja warrantdw subskrypcyjnych;
wyrazanie zgody na emisje przez Zarzad Spotki obligacji oprocentowanych w przypadku, gdy suma nominalnego
zadtuzenia Spotki z tytutu wyemitowanych juz obligacji oprocentowanych: zwyktych, zamiennych na akcje i z
prawem pierwszenstwa przekroczyta 33% sumy aktywow Spolki ustalonej na dzier planowanej nowej emisji
obligacji oprocentowanych;
wyrazanie zgody na emisje przez Zarzad Spétki obligacji nieoprocentowanych (w tym obligacji dyskontowych} w
przypadku, gdy suma nominalnego zadtuzenia Spotki z tytutu planowanej emisji obligacji nieoprocentowanych i
wszystkich juz wyemitowanych obligacji przekroczyta 66% sumy aktywow Spotki ustalonej na dzien planowanej
nowej emisji obligacji nieoprocentowanych (powigkszonej o sume nominalnego zadtuienia Spétki z tytutu
obligacji nieoprocentowanych nie wykazywanych w bilansie Spétki w dniu planowanej emisji obligacji
nieoprocentowanych;
podziat zysku lub pokrycie strat, okredlenie daty ustalenia prawa do dywidendy
oraz terminu wyptaty dywidendy;
dokonanie zmian w Statucie Spétki;
podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki;
zatwierdzanie regulaminu funkcjonowania Rady Nadzorczej;
rozwigzanie i likwidacja Spétki;
z zastrzezeniem § 14 ustep 2 lit. a), wybdr i odwotanie cztonkéw Rady Nadzorczej;
uchwalenie Regulaminu Obrad Walnego Zgromadzenia.

§23.
Walne Zgromadzenia odbywajq sie we Wroctawiu lub w Warszawie.
Dopuszczalne jest, aby na podstawie decyzji Zarzadu Spdtki, akcjonariusze mogli braé¢ udziat w Walnym
Zgromadzeniu Spotki przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej, co obejmuje w szczegdlnosci:
transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,
dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym, w ramach ktérej akcjonariusze mogg wypowiadac sie w toku
obrad walnego zgromadzenia, przebywajgc w miejscu innym niz miejsce obrad walnego zgromadzenia,
wykonywanie osobiscie lub przez petnomocnika prawa glosu przed lub w toku walnego zgromadzenia.
W przypadku podjecia decyzji o umotiliwieniu akcjonariuszom udziatu w Walnym Zgromadzeniu Spétki przy
wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej, Zarzad jest zobowigzany poinformowa¢ akcjonariuszy, przy
wykorzystaniu strony internetowej Spotki, o zakresie w jakim ten udziat bedzie mozliwy oraz o wymogach i
ograniczeniach, ktére sg niezbedne do identyfikacji akcjonariuszy uczestniczacych w Walnym Zgromadzeniu, w
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o s wN

celu zapewnienia sprawnosci obrad oraz bezpieczenstwa komunikacji elektronicznej,
Decyzje o udziale w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkdw komunikacji elektronicznej akcjonariusz
podejmuje na wiasne ryzyko i nie moze wysuwac roszczen wobec Spotki z tytutu realizacji swoich praw, o ile nie
wystgpity okolicznosci, ktére w sposdb ewidentny wskazujg, ze ich zaistnienie wynika z niedochowania nalezytej
starannoéci przez Spétke w zakresie przygotowania, organizacji i zapewnienia sprawnej i bezpiecznej komunikacji
przy zwolywaniu i odbywaniu Walnego Zgromadzenia z wykorzystaniem srodkéw komunikacji elektronicznej.

IV. POSTANOWIENIA KONCOWE

§ 24,

Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy z tym, Ze pierwszy rok obrotowy Spétki korczy sie 31 grudnia
1999 r.
Rozwigzanie Spotki nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji.
Likwidacje prowadzi sie pod firma Spétki z dodatkiem “w likwidacji”.
Likwidatorami sg czionkowie Zarzgdu i osoba wyznaczona przez Rade Nadzorcza.
W sprawach nie uregulowanych niniejszym Statutem majg zastosowanie przepisy Kodeksu Spétek Handlowych.
Zatozycielami Spétki sa: MCl spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg we Wroctawiu  przy ulicy
Wybrzeie Wyspianskiego 13, HOWELL S.A. z siedzibg w Szczawnie Zdroju przy ulicy Ratuszowej 3, Tomasz
Czechowicz, zamieszkaly we Wroclawiu przy ulicy Bartoszowickiej 3 i Andrzej Dadetto, zamieszkaly w Legnicy
przy ulicy Jowisza 1/5.
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3. Petny tekst uchwat stanowigcych podstawe emisji dtuznych instrumentdéw finansowych objetych niniejszq
Notg Informacyjng

1) Uchwata o przyjeciu programu emisji obligacji oraz w sprawie ustanowienia zabezpieczenia emisji obligacji

Uchwata nr 1
Zarzadu MCI Management S.A. podjeta w dnlu 7 marca 2014 roku w sprawie przyjecla
programu emisjl obligac]l oraz w sprawie ustanowienia zabezpleczenia emisji obligacji

§1

{” Zarzad Spotki uchwala program emisji (,Program Emisjl”) nle wigcej niz 100.000 (sto
tysiecy) obligacji serii oznaczone] literg ,I" o wartoscl nominalnej 1.000,00 zt (tysigc
zlotych) kaida, o tgczne] wartoécl nominalne) nle wyZsze] niz 100.000.000,00 zt (sto
millondw ztotych) (,Obligacje”.)

2. W ramach Programu Emisji, Obligacje moga zosta¢ wyemitowane w kilku seriach
poczawszy od seril | 1.

3. W ramach Programu Emis]i Obligacje moga byé emitowane do dnia 31 grudnla 2015
roku {wlacznie], to Jest najpdinie) w tym dniu moie przypadaé data emisfi Obligaciji
emitowanych w ramach Programu Emis]l.

4. W ramach Programu Emisji, Obligacje, mogg by¢ emltowane na okres nie dtuiszy niz 60
(szesédzlesiat) miesigcy, liczac od daty emisji Obligacjl.

5. 'Obligacje emitowane w ramach Programu Emisyjnego:
1) beda papleraml wartosciowymi na okaziciela,
2) nie beda posiadaty formy dokumentu,
3) beda zabezpieczone w rozumieniu przeplsdw Ustawy o obligacjach,

4) cel emls]i nie bédzle okreslony,

5) bedg zaoferowane w trybie art. 9 pkt 3 ustawy z dnla 29 czerwca 1995 roku
o obligacjach (Dz. U. z 2001 roku Nr 120 poz. 1300 z péiniejszymi zmianami) , drodze
oferty prywatne] skierowane] do nie wiecej nlz 149 (sto czterdzieScl dziewied)
oznaczonych podmiotéw, '

6) obligacje zostang zarejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych prowadzony
przez KraJowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych, w rozumieniu Ustawy z dnla 29 lipca
2005 r. o obrocle Instrumentami fingnsowyml (Dz. U. nr 183, poz. 1538, z péZn. zm.),

7) Obligacje bedg przedmiotem ubiegania sig przez Spétke o ich dopuszczenle do obrotu
W alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst, ktérego organlzatorem Jest Gietda
Papier6w Warto$ciowych w Warszawie S.A. (,ASO Catalyst”) lub do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu, ktérego organizatorem jest BondSpot S.A. Spétka
podejmie dziatanla celem dematerializacji | rejestracjl Obligacji w systemie depozytowo-

¥
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rozliczenlowym prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartodciowych S.A.
(,KDOPW"), a nastepnie dzlatanla celem wprowadzenia Obligacji do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst, ktérego organizatorem Jest Gietda
Papieréw Wartosclowych w Warszawle S.A. (,ASO Catalyst”) lub do obrotu w
alternatywnym systemle obrotu, ktdrego organizatorem Jest BondSpot S.A.

P
2 .
‘f " 6.7\ Obligacje emitowane w ramach Programu Emisyjnego bedq uprawnia¢ do:

' 1) $wiadczenia plenieinego polegajacego na zapflacie kwoty odsetek od Obligacii,
PRI w wysokoscl okreslone] w warunkach emisji Obligac]i,
g

2) $wiladczenia plenieznego polegajacego na zapfacle kwoty odpowiadajace] wartoécl
nominalnej Obligacji w dacie wykupu Obligac]i,

7. Zarzad Spotkl, moze zrezygnowaé 2 emis)l Obligacji w ramach Programu Emisji.

8. Czynnoscl zwigzane z przygotowaniem | przeprowadzenlem emis]i powierzone zostang
podmlotom wskazanym przez Zarzgd Spétki,

52

1. Zarzad Spétki niniejszym uchwala, iz ‘na zabezpleczenie wierzytelnoscl wynikajacych 2
Obligacji ustanowione zostang zastawy rejestrowe na Certyfikatach Inwestycyjnych
nalezgcych do MCI Management S.A. lub spéfek powigzanych z MCI Management S.A.
(zwanych dalej Certyfikatami Inwestycyjnymi) do najwyisze] sumy zabezpleczenia
réwne] 300% (trzysta procent) wartoéci nominalnej Obligacjl.

2, Spotka Jest uprawnlona do doprowadzenia do cze$clowego zwolnienia ustanowionego
zabezpleczenla na Certyflkatach Inwestycylnych. Szczegbtowe warunkl zwolnienia
zabezpleczenia okreslone zostang przez Zarzad Spotki.

§3
Uchwata wchodzi w 2ycie z dniem podjecia.

W gtosowaniu jawnym nad uchwalg oddano: ,za” - 4 glosy.

§3

Uchwata wchodzl w ycie z dnlem pod]ecia.
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W gtosowaniu jawnym nad uchwatg oddano: g

qza’ =2 glosy,
TR /)
"ﬁ i g‘, ‘ ..“...;:""""“"E;““E:"l."l.l"."‘..- | preel i
o o:: :::s :: 0;:“ Magdalena Pasecka
; ;\ & Czlonek Zarzadu
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Sylwester Janik
Cztonek Zarzgdu
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2) Uchwata o emisji obligacji serii 11 oraz w sprawie zatwierdzenia warunkéw emisji obligacji serii 11

Protolkdl
7 posiedzenia Zarzgdu MCI Management S.A,
adbytego w dniu 29 wrzesnia 2014 roku w Warszawie

w posicdzeniu Zarzgdu uczestniczyli nastgpujaey cztonkowic Zarzadu:

1. Cezary Smorszczewski — Prezes Zarzadu,
2. Tomasz Czechowicz — Wiceprezes Zarzadu,
3. Ewa Ogryczak — Czlonck Zarzadu.

Porzadek obrad:
1) Otwarcie posiedzenia,

2) Podjecie uchwaly w sprawie emisji obligacji serii 11 w ramach Programu Emisji
uchwalonego w dniu 7 marca 2014 roku.

3) Podjgeie uchwaly w sprawie zatwierdzenia Warunkdw FEmisji Obligacji serii I1,
emitowanych w ramach Programu Emisji.

4) 7Zamknigcie posiedzenia Zarzadu.
Ad. 1.
Posiedzenie Zarzgdu otworzyt Prezes Zarzgdu Cezary Smorszezewski.

Ad. 2.

Zarzad MCI Management S.A. podjgl uchwaly nr | oraz nr 2 ktore stanowia zalgcznik do
niniejszego protokalu,

Ad. 3.

Wobec wyczerpania porzgdku obrad Prezes Zarzgdu zamkngl posiedzenie.

e

................ T R L LR PR R T

; Cezary Smorszezewslki Tomasz Czechowicz
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu

Ewa Ogryczak
Czlonek Zarzgdu

7

39



Nota informacyjna dla Obligacji serii [1 MClI Management S.A.

Uchwala mr 1

Zarzadu MCI Management S.A, podjeta w dniu 29 wrzesnin 2014 roku w sprawie emlisji obligacji serii [1 w ramnach
Programu Emisji
uchwalonego w dniu 7 marea 2014 roku

§1

Zarzgd  Spélki  postanawia  podjgé uchwalg W sprawic  cmisii  obligacji  serii  oznaczone] |
woramach  uchwalonego  uchwaly o 1w dniu 7 wmarea 2014 roku Programu  Emisji,

na warunkach okreslonyeh ponizej;

I Spdlka niniejszym emiluje nic wigeej niz 50,000 (pigédzicsigt tysigey) obligacji na okaziciela serii oznaczonej 117 o
warlosei nominalnei 1.000.00 21 (tysige zlotych) kazda, o lgeznej wartodei nominalnej nie wyzszej niz 50,000.000,00 71

{pigtdziesiq miliondw Zotych (,Obligacje™.);

Obligacje sq emitowane na okres 36 (lrzydzicsci szes6) micsigey, liczae od daty emisji Obligacji;

=

3, Obligacje nie bedg posiadaly formy dokumentu;
4. Obligacje bgdq zabezpieczone w rozumieniu przepiséw Uslawy o obligacjach;

3. Obligacje bydg zaoferowane w trybie art. 9 pki 3 usiawy z dnia 29 czerwea 1995 roku o abligacjach (Dz. U, z 2001 roku
Nr 120 poz. 1300 z pézniejszymi zmianami), w drodze oferty prywatngj skicrowanej do nie wigeej niz 149 (sto

czlerdziesci dziewigd) oznaczonych podmioldw;

6. Obligacje zostanq zarcjestrowane w depozycie papieréw warlosciowych prowadzony przez Krajowy Depozyt Papicrow
Wartosciowych, w rozumieniu Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. 0 abrocic instrumentami linansowymi (Dz (. nr 183, poz.

1538. z pdin, zm.);

7. Obligacje bgdy preedmiotem ublegania sig praez Spalke o ich dopuszezenie do obrotu w altematywnym systemic obrotu
na rynku Catalyst, kidrego organizatorem jest Gielda Papierdw Wartosciowych w Warszawle S.A. lub BondSpot S.A. ¢

siedzibg
w Warszawie (,ASO Calalyst”).

8. Oprocentowanic Obligacji zostaje ustalone na poziomic WIBOR dla szesciomicsigeznych depozytow migdzybankowych
powigkszanc o 390 (slownie: lrzysia dziewigédziesigl) punkiéw bazowyel,

§2

Uchwala wehodzi w 2ycie z dniem podjgeia. W glosowaniu Jawnym nad uchwalg oddano: .za” ) glosy,

'57....‘3.: ....................... O S

Ceznry Smorszezewski Tomasz Czechowlez
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Ewa Ogryezak
Czlonek Zarzgdu
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Uchwala nr 2

Zarzgdu MCI Management S.A. podjeta w dniu 29 wrzesnia 2014 rolau w sprawie
zatwierdzenia Warunkéw Emisji Obligacji serii I1

§1

Zarzad Spolki zatwierdza Warunki Emisji Obligacji sporzgdzone na dzien 29 wrzesnia 2014
roku w zwigzku z oferta prywatng Obligacji serii oznaczonej jako 11, kierowang do
oznaczonych adresatéw w liczbie nie wigkszej niz 149 oséb.

§2
Warunki Lmisji Obligacji, o ktérym mowa w § 1 stanowig Zatgeznik nr 1 do niniejszej
Uchwaly.

§3

Uchwala wehodzi w zycie z dniem podjgeia.

so b s 7
W glosowaniu jawnym nad uchwalg oddano: ,,;za” —y.) glosy.

t‘ . W . et e
Cezary Smorszezewski Tomasz Czechowicz
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu

R LR TR ] tesrsiedesTERTaRERER IS

Ewa Ogryczak
Czlonek Zarzgdu
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3) Errata z dnia 10 paidziernika 2014 r. do Warunkdw Emisji Obligacji Zahezpieczonych Serii 11 Emitowanych przez MCI
Management S.A. z siedzibg w Warszawie z dnia 29 wrzesnia 2014 r.

Warszawa, dnia 10 pazdziernika 2014 r.

Od:  MCIMANAGEMENT SPOLKA AKCYINA zsiedziba w Warszawie (ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa, wpisana do rejestru
przedsighiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000004542, REGON 932038308, NIP 899-22-96-521.
ktorej akta rejestrowe przechowuje Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, o kapitale zakladowym w
wysokosei 62.446.627,00 zlotych, kapitale wplaconym 62.446.627,00 zlotych), zwana dalej ,,Emitentem”,

Do: - , zwanej/go dalej , Inwestorem”

ERRATA

do Warunkéw Emisji Obligacji Zabezpieczonyeh Serii 11 Emitowanych przez MCI Management S.A. 2 siedzibg w
Warszawie z dnia 29 wrzesnia 2014 r. (dalej ,,Warunki Emisji”)

W zwigzku z bledem pisarskim ujawnionym w pkt 1.45 Warunkéw Emisji, ktére zostaly Paistwu przekazane jako zalgeznik
propozycji nabycia obligacii serii 11 numer « dnia 2014 r. emitowanych przez Emitenta, polegajacym na
wskazaniu niepetnej definicji ,Zastawcy”, ponizej:

- wpunkeie | przedstawiamy obeene, niepelne brzmienie postanowienie pkt 1.45 Warunkéw Emisji oraz

- w punkeie 2 przedstawiamy prawidlowe pelne brzmienie postanowienie pkt 1.45 Warunkéw Emisji.

1) Jest:

145 Zastawea oznacza spolke dziatajacq pod firmg: MCI Fund Management Spétka z ograniczong
odpowicdzialnoscig Spélka Jawna z siedzibg w Warszawic, wpisang do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 495110

2) Powinno byé:
145 Zastawea oznacza na date powzigcia uchwal Zarzadu Emitenta, o ktérych mowa w pkt 2.1.3

oraz 2.1.4 Warunkéw Emisji spolke dzialajgeg pod firma: MCI Fund Management
Spolka z ograniczong odpowiedzialnogcig Spdtka Jawna 7 siedziba w Warszawie,
wpisang do rejestru przedsighiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem
KRS 495110, a po dacie powzigeia uchwal Zarzadu Emitenta, o ktérych mowa w
pkt 2.1.3 oraz2.1.4 Warunkow Emisji, kazdy podmiot ktéremu bedzie przystugiwac
prawo wlasnosci przedmiotu Zastawow Rejestrowych w catodei lub w jakiejkolwiek
czgsei”.

W zwigzku z powyzszym postanowienie pkt 1.45 Warunkéw Emisji w brzmieniu wskazanym w pkt 2) powyzej jest prawidlowe

i wigzgce,

Jednoczesnie Informujemy, ze obecnie wiasno§¢ przedmiolu Zastawdw Rejestrowyeh w catodei przystuguje MCI Fund

Management Spolka z ograniczong odpowicdzialnoscig, kiora nalezy do tej samej grupy kapitatowej co MCI Fund Management
Spétka 7 ograniczong odpowicdzialnoscia Spotka Jawna z siedzibg w Warszawie,

/
/

W imieniu Emitenta:

. -k A
£ Podpis: el— ] K ":L‘"""""’\’
/ ]

Podpis:
To “70c : H ;
fiiie 1 Raawtsko: masz Czechowicz Imig i nazwisko: Cezary Smorszczewski
¢ —
Stanowisko: Wiceprezes 74 rzadu Stanowisko: Prezes Zarzadu
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4) Uchwata o zmianie tresci Warunkéw emisji i w sprawie przyjecia tekstu jednolitego warunkow emisji obligacji serii 11

Uchwalanr 1

Zarzydu MCI Management S.A. podjeta w dniu 13 pazdziernika 2014 roku w sprawic
przyjecia tekstu jednolitego Warunkow Emisji Obligacji serii 11

§1

Zarzad Spolki przyimuje tekst jednolity Warunkow Emisji Obligacji przyjetych uchwalg nr 2
Zarzadu Spolki z dnia 29 wrzesnia 2014 roku, uwzgledniajgey ich zmiang wynikajgeq 2
przyjetej w dniu 10 pazdziernika 2014 1. erraty do Warunkow Emisji  Obligacji
Zabezpicczonych Serii 11 Emitowanych przez MCI Management S.A. z siedzibg w Warszawie
7 dnia 29 wrzesnia 2014 r.

§2

Tekst jednolity Warunkow Emisji Obligaciji. o ktorym mowa w § 1. stanowi Zalgeznik nr 1 do
niniejszej Uchwaly,

§3

Uchwala wehodzi w zycie z dniem podjgeia.

W glosowaniu jawnym nad uchwaly oddano: .za™ - Z glosy, .przceiw 7 - <] glosy.
Lwstrzymujgeyceh sig™ " — (/ glosy. Tym samym uchwata zostala powzigta.

) I
Az
. / /
Yo J E ~ v
Cézary Smorszezewski Tomasz Czechowicz
Prezes Zarziydu Wiceprezes Zarzydu
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4. Dokument okreélajagcy warunki emisji dtuznych instrumentéw finansowych,

1. Warunki emisji obligacji serii 11 - tekst jednolity uwzgledniajacy zmiane wynikajaca z erraty z dnia 10 paidziernika
2014 r.

WARUNKI EMISJI OBLIGACII ZABEZPIECZONYCH SERII 11
EMITOWANYCH PRZEZ:
MCI MANAGEMENT SPOLKA AKCYJNA
Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

Niniejszy dokument okresla warunki emisji obligacji emitowanych przez MCI MANAGEMENT SPOtKA AKCYINA Z siedzibq w Warszawie
(ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000004542, REGON 932038308, NIP 899-22-96-521, ktdrej akta rejestrowe przechowuje Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, o kapitale zakiadowym w wysokosci 62.446,627,00 zfotych, kapitale wptaconym 62.446.627,00 zlotych).

1. DEFINICIE

Poza wyrazeniamii zwrotami zdefiniowanymi w pozostatych postanowieniach Warunkow Emisji, ponizsze zwroty | wyrazenia
pisane wielkq literg, beda miaty znaczenie, jak podane w znajdujgcych sig przy nich definicjach:

1.1, Administrator Zastawu oznacza podmiot ustanowiony administratorem zastawu
(w rozumieniu Ustawy o Zastawie Rejestrowym) w odniesieniu do Zastawow
Rejestrowych na podstawie umowy zawartej pomiedzy Emitentem a tym
podmiotem; na Date Emisji podmiotem tym jest: Kancelaria CSW
Wieckowska i Partnerzy Radcowie Prawni sp.p.
z siedzibg w Poznaniu wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 233217;

1.2, Agent Emisji oznacza spotke dziatajgcg pod firmag: Dom Maklerski Banku Ochrony
Srodowiska Spotke Akcyjng z siedzibg w Warszawie, wpisang do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000048901;

1.3.  Banki Referencyjne oznacza nastepujace banki: Polska Kase Oszczednosci Bank Polski S.A., Bank
Polska Kasa Opieki S.A., ING Bank Slgski S.A., Raiffeisen Bank Polska S.A.;

1.4. BondSpot oznacza spotke dziatajgcq pod firmg: BondSpot S.A. z siedzibg
w Warszawie, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 22931;

1.5.  Catalyst oznacza system obrotu instrumentami finansowymi na rynkach
organizowanych przez BondSpot lub GPW;

1.6. Data Emisji oznacza date 17 paZdziernika 2014 r.;
1.7 Data Ustalenia Praw oznacza date przypadajacg szes¢ Dni Roboczych przed dniem wymagalnosci
danego $wiadczenia pienigznego wynikajacego

z Obligacji, albo gdyby na skutek zmiany regulacji KOPW w zakresie wymagan
dotyczacych ustalenia takiej daty powyisza data nie byta zgodna z
regulacjami KDPW - odpowiednio inng najkrétszg date zgodng ze
zmienionymi regulacjami KDPW, przypadajacq przed datg wyplaty danego
$wiadczenia;

1.8.  Data Ustalenia Stopy Bazowej oznacza, dla danego Okresu Odsetkowego, date przypadajacy cztery Dni
Robocze przed pierwszym dniem tego Okresu Odsetkowego;

1.9. Data Wczeéniejszego

Wykupu Na Skutek
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1.14.

1.15.

1.16.

1.19.

1.20.

1.21.

1.22.

1.23.

1.24.
1.25.

1.26.

1.27.

Przeksztatcenie lub
Likwidacji

Data Wczesniejszego
Wykupu na Zgdanie
Emitenta

Data Wczeséniejszego
Wykupu na Zadanie
Obligatariusza

Data Wykupu
Data Wyptaty Odsetek
Data Zwotania ZO

Depozyt

Dzien Roboczy

Emitent

Ekran

MCI.PrivateVentures FIZ

GPW

KDPW

Kodeks Cywilny

Kodeks Spétek Handlowych

Kwota Wykupu
Marza

Obligacje

Obligatariusz

posiada znaczenia nadane w pkt | Warunkéw Emisji;

posiada znaczenia nadane w pkt 7.2.111.4.2 Warunkow Emisji;

posiada znaczenia nadane w pkt 7.2.11.3 Warunkow Emisji;

oznacza date 17 paidziernika 2017 r.;
oznacza date wskazang w pkt 6.5 Warunkdw Emisji;
posiada znaczenia nadane w pkt 10.1.V.2 Warunkdéw Emisji;

oznacza depozyt papieréw wartosciowych prowadzony zgodnie z przepisami
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w ktorym rejestrowane
bedg Obligacje na podstawie umowy zawartej przez Emitenta z KDPW;

oznacza kazdy dzien tygodnia od poniedziatku do pigtku z wytaczeniem dni
ustawowo wolnych od pracy, w ktérym banki w Polsce oraz KDPW prowadzg
swoja normalng dziatalnosc;

oznacza spétke dziatajgca pod firmg MCI Management Spotka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 4542;

oznacza strong internetowa serwisu informacyjnego Bloomberg lub w
sytuacji gdy serwis ten nie bedzie dostepny, odpowiednia stronna innego
powszechnie dostepnego serwisu informacyjnego wybranego przez Agenta
Emisji, w ktérej publikowane bedg informacje pozwalajace na ustalenie
wysokosci Stopy Bazowej;

oznacza fundusz inwestycyjny pod nazwg MCI.PrivateVentures Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety, wpisany przez Sad Okregowy w Warszawie do
rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFI 347;

oznacza spotke dziatajacg pod firmg: Gietda Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, wpisang do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 82312;

oznacza spotke dziatajacg pod firmg Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie wpisang do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 81582;

oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (t.j. Dz. U. z 2014,
poz. 121);

oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (t.j.
Dz. U.z 2013, poz. 1030);

oznacza kwote rdwng wartosci nominalnej jednej Obligacji;
oznacza 390 punktdéw bazowych;

oznacza obligacje serii |11 emitowane przez Emitenta na podstawie wskazanej
w pkt 2 Warunkéw Emisji, z ktérych prawa i obowigzki Emitenta i
Obligatariuszy zostaty okreslone w niniejszych Warunkach Emisji;

oznacza posiadacza Obligacji, ktorego prawa z Obligacji sq zarejestrowane
na Rachunku Papieréw Wartoéciowych prowadzonego na jego rzecz;
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1.28.

1.28.

1.30.

1.31.

1.32.

1.33.

1.34,

1.35.

1.36.

1.3%

1.38.

1.39.
1.40.

1.41.

1.42.
1.43.

1.44,

1.45.

1.46.

Okres Odsetkowy

Prawo Emitenta
do Wczesdniejszego Wykupu

Prawo Upadtosciowe

Przypadek Naruszenia
Rachunek Papierow

Wartosciowych

Stopa Bazowa

Stopa Procentowa

Ustawa o Obligacjach

Ustawa o Obrocie

Instrumentami Finansowymi

Ustawa o Ofercie Publicznej

Ustawa

o Zastawie Rejestrowym

Warunki Emisji
Wczesniejszy Wykup

WIBOR6M

Whiosek o Zwotanie ZO
Wskainik Finansowy

Zadtuzenie Finansowe

Zastawca

Zastawy Rejestrowe

oznacza okres trwajacy od Daty Emisji (wigcznie) do pierwszej Daty Wyplaty
Odsetek (nie obejmujgc tej daty) oraz kazdy kolejny okres trwajacy od dane]
Daty Wypfaty Odsetek (wiacznie) do kolejnej Daty Wypfaty Odsetek (nie
obejmujac tej daty);

posiada znaczenia nadane w pkt. 7.2.111.1 Warunkéw Emisji;

oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe i naprawcze
(tj.Dz.U.z 2012 r., poz. 1112,z pdin. zm.);

posiada znaczenia nadane w pkt. 7.2.11.4 Warunkéw Emisji;

oznacza rachunek papieréw wartosciowych w rozumieniu art. 4 Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi;

oznacza, dla danego Okresu Odsetkowego, stope ustalong zgodnie z pkt. 6.2
Warunkdw Emisji;

oznacza sume Stopy Bazowe] i Mariy;

oznacza ustawe z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tekst jedn. Dz. U. z
2001, nr 120, poz. 1300, ze zmianami);

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tj. Dz.

U.z 2014, poz. 94);

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spdtkach publicznych (tj. Dz. U. z 2013 r., poz. 1382);

oznacza ustawe z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze
zastawow (tj. Dz. U. z 2009 r., nr 67, poz. 1382 z péin. z m.);

oznacza niniejsze warunki emisji Obligacji;
posiada znaczenia nadane w pkt. 0 Warunkéw Emisji;

oznacza stope procentowg w skali roku dla depozytéw szesciomiesiecznych
w ztotych polskich;

posiada znaczenia nadane w pkt. 10.1.1 Warunkéw Emisji;
posiada znaczenia nadane w pkt. 7.2.11.4.6 Warunkéw Emisji;

oznacza wszelkie zadluzenie z tytutu:

A) pozyczonych srodkéw pienigznych, udostepnionych przez banki lub

inne instytucje finansowe,

B) obligacji, weksli lub innych diuznych papieréw wartosciowych,
C) umow leasingu Srodkéw trwatych;
oznacza na date powziecia uchwat Zarzadu Emitenta, o ktorych mowa w pkt.
2.1.3. oraz 2.1.4. Warunkéw Emisji spotke dziatajgcg pod firmg: MCI Fund
Management Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka Jawna z
siedzibg w Warszawie, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 495110, a po dacie powziecia uchwat
Zarzgdu Emitenta, o ktdrych mowa w pkt. 2.1.3. oraz 2.1.4. Warunkéw
Emisji, kazdy podmiot ktéremu bedzie przystugiwaé prawo wiasnosci
przedmiotu Zastawdw Rejestrowych w catosci lub w jakikolwiek czesci;

posiada znaczenia nadane w pkt. 0 Warunkéw Emisji;
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1.47. Zawiadomienie o Zwotaniu ZO posiada znaczenia nadane w pkt. 10.1.V Warunkow Emisji;

1.48. Zgromadzenie Obligatariuszy oznacza zgromadzenie Obligatariuszy, odbywajace sie zgodnie
z zasadami okreslonymi w pkt 10 Warunkdw Emisji;

1.49. Zadanie Wczesniejszego

Wykupu Obligatariusza oznacza pisemne zgdanie wczesniejszego wykupu Obligacji ztozone Emitentowi przez
Obligatariusza w zwigzku z zaistnieniemn Przypadku Naruszenia;

1.50. Zadanie Wczeéniejszego

Wykupu Emitenta oznacza oswiadczenie Emitenta o skorzystaniu z Prawa Emitenta do Wczesniejszego
Wykupu.

2. PODSTAWA PRAWNA EMISII
2.1.0bligacje emitowane sg na podstawie:
l. art. 9 pkt. 3 Ustawy o Obligacjach; oraz

Il. Uchwaty nr 1 Zarzgdu Emitenta z dnia 7 marca 2014 r. w sprawie przyjecia programu emisji obligacji
oraz w sprawie ustanowienia zabezpieczen emisji obligacji oraz

1. Uchwaly nr 1 Zarzadu Emitenta z dnia 29 wrzesnia 2014 r. w sprawie emisji obligacji serii 11 oraz

V. Uchwaty nr 2 Zarzadu Emitenta z dnia 29 wrzesnia 2014 r. w sprawie zatwierdzenia warunkdw emisji
obligacji serii 1.

3. Nazwa1Opris OBLIGACH
3.1.  Obligacje zwykte na okaziciela, serii 11, zabezpieczone.
3.2.  Zgodnie z art. 5a Ustawy o Obligacjach, Obligacje nie maja formy dokumentu i bed3 rejestrowane w Depozycie.

3.3. Emitent emituje nie wiecej niz 50.000 Obligacji. Obligacje majg numery od 000.001 do nie wiekszego niz
050.000.

3.4. Wartoé¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 ztotych.

3.5.  taczna warto$é nominalna Obligacji wynosi do 50.000.000,00 ztotych.
3.6.  Obligacje emitowane sg w Dacie Emisji.

3.7. Miejscem emisji jest Warszawa.

3.8. Cena emisyjna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 ztotych.

3.9.  Cel emisji nie zostat okreslony.

3.10. Prawa z Obligacji powstajg z chwilg zapisania Obligacji na Rachunku Papieréw wartosciowych Obligatariusza
albo na odpowiednim rachunku zbiorczym w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
zgodnie z regulacjami KDPW w Dacie Emisji.

4,  ZABEZPIECZENIE OBLIGACII
4.1.  Obligacje emitowane s3 jako obligacje zabezpieczone.
4.2. Zabezpieczeniem wierzytelnosci z tytutu Obligacji sa zastawy rejestrowe na:

l. stanowigcych wtasnos¢ Zastawcy 2.990 certyfikatach inwestycyjnych serii C wyemitowanych przez
MCI.PrivateVentures FIZ i zwigzanych z subfunduszem MCIL.Euro Ventures 1.0. ustanowiony na
podstawie umowy zastawu rejestrowego na certyfikatach inwestycyjnych z dnia 7 marca 2014 r. roku
zawartej pomiedzy Zastawca i Administratorem Zastawu, i wpisany do rejestru zastawdw pod pozycjq
2392921,
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stanowigcych wlasnosé Zastawcey 322.549 certyfikatach inwestycyjnych serii A wyemitowanych przez
MCI.PrivateVentures FIZ i zwigzanych z subfunduszem MCl.Tech Ventures 1.0. ustanowiony na
podstawie umowy zastawu rejestrowego na certyfikatach inwestycyjnych z dnia 7 marca 2014 r. roku
zawartej pomigdzy Zastawca i Administratorem Zastawu, i wpisany do rejestru zastawdw pod pozycja
2392927,

(,Zastawy Rejestrowe”).

5.  Tytut PRAWNY ORAZ PRZENOSZENIE PRAW Z OBLIGACI

5.1,

5.2.

53,

5.4

Prawa z Obligacji przystuguja osobie wskazane] jako posiadacz Rachunku Papieréw Wartosciowych, na ktérym
zapisane sg Obligacje albo osobie uprawnionej z Obligacji zapisanych na odpowiednim rachunku zbiorczym w
rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Zbywalnos¢ Obligacji nie podlega ograniczeniom.

Przenoszenie praw z Obligacji nastepuje zgodnie z postanowieniami Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi.

Emitent podejmie dziatania majgce na celu dopuszczenie Obligacji do zorganizowanego obrotu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w systemie obrotu Catalyst.

6. OPROCENTOWANIE OBLIGAC)I
6.1. Odsetki

6.2.

6.3.

Obligacje sg oprocentowane. Odsetki od wartosci nominalnej Obligacji s naliczane od Daty Emisji (wtacznie} i
ptatne w kaidej Dacie Wyplaty Odsetek. Ostatnim dniem naliczania odsetek od Obligacji bedzie dzien
poprzedzajgcy dzien, w ktérym nastgpi wykup Obligacji.

Stopa Bazowa

Stopa Bazowa bedzie ustalana przez Emitenta dla danego Okresu Odsetkowego w kazde] Dacie Ustalenia Stopy
Bazowej dla danego Okresu Odsetkowego wedtug poniiszych zasad:

w wysokosci WIBOR6M, opublikowanego na Ekranie o godzinie 11:00 lub okoto tej godziny w danej
Dacie Ustalenia Stopy Bazowej; albo

jeieli w czasie opisanym w pkt | na Ekranie nie pojawi sie WIBOR6M - w wysokosci obliczonej jako
$rednia arytmetyczna (zaokraglona w gére do jednej dziesieciotysiecznej) stop procentowych na
godzine 11:00 w Dacie Ustalenia Stopy Bazowej dla depozytéw okreslonych w PLN (ztotych polskich)
na okres rowny danemu Okresowi Odsetkowemu, ktdre zostang podane Emitentowi, na jego zgdanie,
przez co najmniej dwa banki wybrane przez Emitenta sposréd Bankow Referencyjnych; lub

w przypadku, gdy Stopa Bazowa dla danego Okresu Odsetkowego nie moze by¢ ustalona zgodnie z
pkt | =11, Stopa Bazowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie réwna Stopie Bazowej ustalonej dla
poprzedzajgcego Okresu Odsetkowego.

Wysokos¢ odsetek

Odsetki naliczane od jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy obliczane bedg wedtug nastepujacej formuty:

. NxSPxD
= T
gdzie:
0 - oznacza kwote odsetek za dany Okres Odsetkowy przypadajaca na jedna Obligacje
N - oznacza wartoéc nominalng jednej Obligacji,
SP - oznacza Stope Procentowq obowigzujgcg w danym Okresie Odsetkowym
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D - oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym

R - oznacza 365 dni

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do 1 grosza (przy czym od pot grosza wynik bedzie zaokraglony w
gore do peinego grosza).

6.4.  Ogloszenie wysokosci odsetek

Emitent bedzie informowat o wysokosci odsetek w danym Okresie Odsetkowym zgodnie z odpowiednimi
regulacjami KDPW i Catalyst, najpdiniej pierwszego Dnia Roboczego danego Okresu Odsetkowego.

6.5.  Daty wyptaty odsetek od Obligacji za poszczegdlne Okresy Odsetkowe:

Liczba dni w
Nr Okresu Poczatek Okresu | Koniec Okresu Dzien Ptatnosci Dzien Ustalenia )
Odsetkowego Odsetkowego Odsetkowego™) Odsetek Prawa do Odsetek olaeste
odsetkowym**
1 2014-10-17 2015-04-17 2015-04-17 2015-04-09 181
2 2015-04-17 2015-10-17 2015-10-19 2015-10-09 182
3 2015-10-17 2016-04-17 2016-04-18 2016-04-08 182
4 2016-04-17 2016-10-17 2016-10-17 2016-10-07 182
5 2016-10-17 2017-04-17 2017-04-18 2017-04-07 181
6 2017-04-17 2017-10-17 2017-10-17 2017-10-09 182

**liczba dni nie uwzglednia ostatniego dnia w okresie odsetkowym. W ostatnim dniu kazdego okresu odsetkowego, odsetki

majq kupon zerowy.

* z zastrzezeniem, iz w odniesfeniu do Obligacji wykupywanych w ramach Weczesniejszego Wykupu, Data Wypfaty Odsetek
przypada odpowiednio w: (i) Dacie Wczesniejszego Wykupu Na Skutek Przeksztalcenia lub Likwidacji Emitenta, albo (ii) Dacie
Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Obligatariusza albo (iii) Dacie Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta.

7.  WyKup

7.1.  Wykup Obligacji w Dacie Wykupu.

Z zastrzezeniem postanowien pkt 0 Warunkéw Emisji, Emitent zobowigzany jest wykupi¢ Obligacje w Dacie
Wykupu poprzez zaptate Kwoty Wykupu wraz z naleinymi a niewyplaconymi odsetkami naleznymi od
wykupywanej Obligacji.

7.2.  Wykup Obligacji przed Datg Wykupu {,Wczesniejszy Wykup”)

Wczesniejszy Wykup w zwigzku z likwidacja badz przeksztatceniem Emitenta.

W przypadku przeksztatcenia Emitenta w inng spotke handlowg lub otwarcia likwidacji Emitenta (w
rozumieniu Kodeksu Spotek Handlowych) wszystkie Obligacje podlegajg przedterminowemu
wykupowi poprzez zaptate Kwoty Wykupu wraz z niewyptaconymi odsetkami naleznymi od
wykupywanych Obligacji. W takim przypadku wykup Obligacji nastapi odpowiednio w dniu
uprawomocnienia sie postanowienia o zarejestrowaniu przeksztatcenia Emitenta lub w dniu otwarcia
likwidacji Emitenta (,Data Wczesniejszego Wykupu Na Skutek Przeksztatcenia lub Likwidacji’)

Wczeséniejszy wykup Obligacji na Zadanie Wczesniejszego Wykupu Obligatariusza.

7.201.1. W przypadku wystapienia Przypadku Naruszenia, Obligatariusz moze doreczyé Emitentowi
Zadanie Wczesniejszego Wykupu Obligatariusza, co z zastrzeieniem pkt 7.2.11.5 Warunkéw
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7.2.1.2.
7.2.11.3.
7.2.11.4.

Emisji bedzie skutkowac tym, ze Emitent bedzie zobowigzany do wykupu Obligacji od
takiego Obligatariusza w liczbie wskazane] w takim Zadaniu Wczesniejszego Wykupu
Obligatariusza w Dacie Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Obligatariusza.

Zadanie Wczesniejszego Wykupu Obligatariusza bedzie uwazane za ztozone wainie i
skutecznie przez Obligatariusza jedynie w przypadku, gdy: (i) zostanie w nim wskazany
Przypadek Naruszenia w zwiazku z wystapieniem ktérego Obligatariusz sktada Zgdanie
Woezeéniejszego Wykupu Obligatariusza oraz (ii) gdy w dacie jego otrzymania przez
Emitenta bedzie trwac Przypadek Naruszenia wskazany w Zadaniu Wczesniejszego
Wykupu Obligatariusza, oraz (iii) zostanie do niego dotgczone zaswiadczenie wystawione
przez podmiot prowadzacy jego Rachunek Papieréw Wartosciowych na ktérym zapisane
sg Obligacje majace by¢ przedmiotem wczesniejszego wykupu, iz zostala ustanowiona na
nich nieodwotana blokada do dnia ich wykupu przez Emitenta, i w zwigzku z ich wykupem
na dane Zadanie Wczeséniejszego Wykupu Obligatariusza.

Z zastrzezeniem pkt 7.2.[L.5 Warunkéw Emisji, Emitent w terminie 45 dni od dnia
otrzymania Zgdania Wczeéniejszego Wykupu Obligatariusza (,Data Wczeéniejszego
Wykupu na Zadanie Obligatariusza”) wykupi Obligacje wskazane w takim zadaniu od
zgdajacego Obligatariusza poprzez zaplate Kwoty Wykupu wraz z niewyplaconymi
odsetkami naleznymi od wykupywanych Obligacji.

Za przypadek naruszenia (,Przypadek Naruszenia”) bedzie uwazane wystgpienie jednego
z wymienionych ponizej zdarzen:

7.2.11.4.1. Niedokonanie ptatnosci z Obligacji:
Nie zostanie dokonana przez Emitenta w terminie wymagalnosci ptatnos¢
na rzecz Obligatariusza z tytutu Obligacji.

7.2.11.4.2. Niewyptacalnosé:
Niewyptacalnos¢ oznacza kazdy z nastepujacych przypadkéw opisanych
ponizej:
7.2.11.4.2.1. Emitent bedzie niewyptacalny zgodnie z przestankami
okreslenymi w Prawie Upadtosciowym,

7.2.11.4.2.2. Emitent ztozy w sgadzie wniosek o ogloszenie upadtosci
lub  odwiadczenie o  wszczeciu  postepowania
naprawczego,

7.2.1.4.2.3. wydane zostanie prawomocne orzeczenie w sprawie

ustanowienia zarzadu przymusowego Emitenta.

7.2.11.4.3. Zaprzestanie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej:
Emitent zaprzestanie prowadzenia w catosci dziatalnosci gospodarczej.

7.2.11.4.4, Wycofanie akcji Emitenta z obrotu zorganizowanego:
Akcje wyemitowane Emitenta zostang wycofane w catosci z obrotu
zorganizowanego w rozumieniu przepiséw Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi.

7.2.11.4.5, Brak sptaty istotnego danego Zadtuzenia Finansowego:
Emitent nie splaci swojego wymagalnego i niespornego zadiuzenia
bedacego Zadluzeniem Finansowym, o ile niesplacona kwota takiego
wymagalnego i niespornego danego Zadiuzenia Finansowego Emitenta
bedzie wyisza niz 5,00% kapitalow wiasnych Emitenta.

7.2.11.4.6. Naruszenie wskaznika finansowego
W przypadku, gdy kwota catkowitego zadtuzenia Emitenta wykazana w
zatwierdzonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Emitenta za
poprzedni rok obrotowy bedzie stanowi¢ 50% lub wiece] wartosci
aktywéw Emitenta wykazanej w ww. sprawozdaniu finansowym
(. Wskainik finansowy”). Wskainik finansowy bedzie obliczany przez
Emitenta, poczawszy od sprawozdania finansowego za 2014 rok,
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7.2.1.4.7. Utrata wartosci przedmiotu Zastawow Rejestrowych.

W przypadku, gdy wycena przedmiotu Zastawow Rejestrowych dokonana na
wniosek Zgromadzenia Obligatariuszy przez biegtego wskazanego przez
Emitenta wykaze, iz {gczna wartos$¢ przedmiotu Zastawdw Rejestrowych
stanowi mniej niz 150% wartosci nominalnej niewykupionych Obligacji, a
Emitent nie doprowadzi do ustanowienia dodatkowego zabezpieczenia
Obligacji nie pdiniej jednak niz w terminie czterech miesiecy od dnia
doreczenia takiej wyceny Emitentowi, tak aby aczna wartos¢ zabezpieczenia
Obligacji wynosita nie mnie niz 150% wartosci nominalnej niewykupionych
Obligacji.

7.2.11.4.8. Wyptata dywidendy.

Emitent dokona wyptaty dywidendy na rzecz akcjonariuszy.

7.211.5.  Jeieli Obligatariusz doreczy Emitentowi Zadanie Wczesniejszego Wykupu Obligatariusza,
w ktérym okresli jako podstawe jego zfozenia Przypadek Naruszenia okreslony w pkt.
7211421, 7.2.11.4.2.3, 7.2.1.4.3, 7.2.11.4.4, 7.2.11.4.5, 7.2.1.4.6, 7.2.11.4.7 lub 7.2.11.4.8
Warunkow Emisji, to Emitent nie bedzie zobowigzany do wykupu Obligacji okreslonych w
takim Zadaniu Wczesniejszego Wykupu Obligatariusza jezeli przed datg, w ktérej zgodnie
z pkt 7.2.11.3 Emitent powinien dokonaé wykupu Obligacji objetych takim Zadaniem
Weczesniejszego Wykupu Obligatariusza, Zgromadzenie Obligatariuszy podejmie uchwate:

7.211.5.1. iz pomimo doreczenia Emitentowi takiego Zadania Wczeéniejszego Wykupu
Obligatariusza, Emitent nie jest zobowigzany do wczesniejszego wykupienia
Obligacji objetych tym zgdaniem lub

7.2.11.5.2.  w ktorej stwierdzi, ze w ocenie Zgromadzenia Obligatariuszy nie wystapit
Przypadek Naruszenia, powolany w takim Zadaniu Wczeéniejszego Wykupu
Obligatariusza jako podstawa jego ztozenia.

7.201.6.  Postanowienie pkt. 7.2.1.5 Warunkéw Emisji nie uchybia prawu Emitenta, do zgdania
ustalenia przez wtasciwy Sad, iz Przypadek Naruszenia okreslony w Zadaniu
Wezesniejszego Wykupu Obligatariusza jako podstawa jego zlozenia nie wystapit.

Wezesniejszy wykup Obligacji na Zadanie Wczeéniejszego Wykupu Emitenta.

7.2.11.1.  Emitent jest uprawnicny do wykupu Obligacji przed Datg Wykupu (,Prawo Emitenta do
Wczeséniejszego Wykupu”). Emitent moze wykonac Prawo Emitenta do Wczesniejszego
Wykupu jedno lub wielokrotnie.

7.2.1.2. W ramach realizacji Prawa Emitenta do Wczesniejszego Wykupu, Emitent ma prawo
dokonaé wykupu wszystkich lub czesci Obligacji.

7.2.111.3. W przypadku realizacji Prawa Emitenta do Wczesniejszego Wykupu, Emitent publikuje
Zadanie Wczesniejszego Wykupu Emitenta zgodnie z pkt 11.2.1 Przyjmuije sie, ze z chwilg
publikacji Zadania Wczesniejszego Wykupu Emitenta wszyscy Obligatariusze zostali
poinformowaniu o realizacji przez Emitenta Prawa Emitenta do Wezesniejszego Wykupu.

7.2.01.4. W Zgdaniu Wczesniejszego Wykupu Emitenta Emitent powinien wskazac

7.2.111.4.1.  liczbe Obligacji podlegajacych wykupowi w ramach realizacji Prawa Emitenta
do Wczedniejszego Wykupu, w zwigzku z ktérym sktadane jest dane Zadanie
Wczesniejszego Wykupu Emitenta.

7.21.4.2.  date, w ktoérej nastapi wykup Obligacji wskazanych w danym Zadaniu
Woezesniejszego Wykupu Emitenta (,Data Wczesniejszego Wykupu na
Zadanie Emitenta”), przy czym data ta:

7.2.01.4.2.1, nie moie przypadac przed uptywem 30 dni od daty w
ktérej  zostalo  opublikowane dane  Zadanie
Wezesniejszego Wykupu Emitenta,

7.2.111.4.2.2. powinna przypadac w dniu ptatnosci odsetek wskazanej
w tabeli w pkt 7.2.111.6 Warunkéw Emisji.

7.2.1.5. W Dacie Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta, Emitent dokona wykupu Obligacji
w liczbie okreslonej w Zadaniu Wczedniejszego Wykupu Emitenta, poprzez zaptate:
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7.2.11.5.1.  Kwoty Wykupu wraz z niewypfaconymi odsetkami naleznymi od
wykupywanej Obligacji oraz

7.2.111.5.2.  dodatkowego swiadczenia, ktorego wysokos¢ uzaleiniona jest od Daty
Wezesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta i podana jest w tabeli w pkt
7.2.111.6 Warunkdw Emisji.

7.2.11L6.  Daty, w ktérych moze przypada¢ Data Wczeéniejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta oraz
wysokos¢ $wiadczenia dodatkowego od Obligacji wykupywanej w wykonaniu Prawa
Emitenta do Wczesniejszego Wykupu:

Data Wczesniejszego Wysoko$¢ swiadczenia dodatkowego przystugujacego od
Lp. Wykupu na Zadanie Obligacji wykupywanej w danej Dacie Wcze$niejszego
Emitenta Wykupu na Zadanie Emitenta.
1 2015-10-17 1,00% wartosci nominalne]j jednej Obligacji
2 2016-04-17 0,75% wartosci nominalnej jednej Obligacji
3 2016-10-17 0,50% wartosci nominalnej jednej Obligacji
4 2017-04-17 0,25% wartosci nominalnej jednej Obligacji

8. PtaTnoScCl

8.1.

8.2.

8.3.

8.4,

8.5.

9. PODATKI

2.1,

9.2,

93

Wszelkie pfatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane za posrednictwem KDPW oraz podmiotu prowadzgcego
Rachunek Papieréw Wartosciowych na ktérym zapisane sg Obligacje zgodnie z odpowiednimi regulacjami KDPW
i podmiotu prowadzacego Rachunek Papierow Wartosciowych.

Jezeli dzien), w ktdérym ma nastapic jakakolwiek ptatnosé z tytutu Obligacji, przypada na dzieri niebedgcy Dniem
Roboczym, ptatnosc taka nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym po tym dniu, a Obligatariuszom nie bedzie
przystugiwaé roszczenie o odsetki za ten okres.

Ptatnosci bedq dokonywane jedynie na rzecz Obligatariusza, ktéry bedzie posiadat Obligacje na koniec Daty
Ustalenia Praw.

Emitent bedzie dokonywat wszelkich ptatnosci z tytutu Obligacji bez dokonywania jakichkolwiek potracer z
wierzytelno$ciami przystugujacymi mu w stosunku do Obligatariusza, co nie wyklucza potracenia umownego.

Emitent bedzie dokonywat wszelkich ptatnosci z uwzglednieniem obowigzujgcych przepisdw, w tym przepisow
akreslajgcych maksymalng wysokosé odsetek wynikajacych z czynnosci prawnej.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane przez Emitenta bez potracen lub pobran z tytutu
podatkéw, optat lub innych naleznosci publicznoprawnych natozonych z mocy przepiséw wydanych w
Rzeczypospolitej Polskiej w odniesieniu do Obligacji, chyba ze dokonanie takiego potracenia lub pobrania
podatku wymagane jest przepisami prawa.

Obligatariusz przekaze podmiotowi prowadzacemu Rachunek Papieréw Wartosciowych wszelkie informacje i
dokumenty niezbedne do obsiugi zobowigzan Obligatariusza z tytulu podatkdw, w zakresie i terminie
wymaganym przez podmiot prowadzgcy Rachunek Papierdw Wartosciowych.

Jezeli Obligatariusz nie przekaze podmiotowi prowadzgcemu Rachunek Papieréw Wartosciowych wszelkich
informacji i dokumentéw niezbednych do zastosowania obnizonej lub zerowe] stawki podatku, podatek ten
zostanie pobrany w petnej wysokosci, o ile bedzie to wymagane zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

10. ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

10.1.

Zwolanie i miejsce Zgromadzenia Obligatariuszy,

Zgromadzenie Obligatariuszy zwotuje Emitent z wtasnej inicjatywy lub na wniosek (,Wniosek o
Zwotanie Z0") Obligatariusza posiadajacego nie mniej niz 10% Obligacji lub Obligatariuszy
posiadajacych tgcznie nie mniej niz 10% Obligacji istniejacych w dacie doreczenia Emitentowi Wniosku
o Zwolanie ZO,

Whniosek o Zwotanie ZO powinien pod rygorem niewaznosci:

10.1.01.1. by¢ zlozonym w formie pisemnej,
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VI.

VI

VIl

10.1.11.2. wskazywaé proponowang date odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy (ktéra bedzie
Dniem Roboczym), przy czym data ta nie moie przypadac wczesniej niz po uplywie 21
dni od daty jego doreczenia Emitentowi, oraz

10.1.11.3. wskazywac sprawy, ktére powinny by¢ zamieszczone w porzadku obrad takiego
Zgromadzenia Obligatariuszy,

10.1.11.4. by¢ doreczonym w tym samym dniu Emitentowi i Agentowi Emisji,

10.1.11.5. zawierac zatgcznik w postaci odpowiedniego Swiadectwa depozytowego wystawionego
przez podmiot prowadzacy Rachunek Papieréw Wartosciowy Obligatariusza
sktadajgcego Wniosek o Zwotanie 20O, z ktérego wynikac bedzie, iz na dzieri ztozenia
takiego wniosku posiada Obligacje co najmniej w liczbie uprawniajacej go zgodnie z | do
ztozenia Wniosku o Zwotanie Z0, a w przypadku, gdy dany Wniosek o Zwotanie ZO sktada
wiecej niz jeden Obligatariusz odpowiednio swiadectw depozytowych, z ktorych wynikac
bedzie, iz na dzien ztozenia takiego wniosku tacznie posiadajg Obligacje co najmniej w
liczbie uprawniajacej ich zgodnie z | do ztozenia Wniosku o Zwotanie ZO.

Jezeli Emitent nie zwola Zgromadzenia Obligatariuszy w terminie pieciu Dni Roboczych od daty
doreczenia mu Wniosku o Zwolanie ZO, wéwczas Agent Emisji niezwtocznie zwola takie Zgromadzenie
Obligatariuszy.

Zgromadzenia Obligatariuszy odbywajg sie w Warszawie. Dokfadny adres miejsca odbycia
Zgromadzenia Obligatariuszy ustala Emitent lub Agent Emisji w przypadku okreslonym w pkt IIl.

Zgromadzenie Obligatariuszy zwolywane jest poprzez publikacje zawiadomienia o zwofaniu
Zgromadzenia Obligatariuszy (,Zawiadomienie o Zwotaniu Z0"):

10.1.V.1. zgodnie z postanowieniami pkt 11.21 Warunkéw Emisji - w przypadku, gdy
Zgromadzenie Obligatariuszy zwotywane bedzie przez Emitenta,

10.1. .2 publikowane w dzienniku ,Rzeczpospolita” - w przypadku, gdy Zgromadzenie
Obligatariuszy zwotywane bgdzie przez Agenta Emisji.

przy czym data publikacji Zawiadomienia o Zwotaniu ZO jest jednoczesnie data zwotania tego
Zgromadzenia Obligatariuszy (,Data Zwotania Z0").

Zawiadomienie o Zwolaniu Z0 powinno zawierac:

10.1.VI.1. date, godzine Zgromadzenia Obligatariuszy, przy czym planowana data odbycia
Zgromadzenia Obligatariuszy nie moie przypada¢ wczesniej niz 14 dnia od Daty
Zwotania 20,

10.1.VI.2. miejsce Zgromadzenia Obligatariuszy,
10.1.VI1.3. szczegotowy porzadek obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

Obligatariusz na Zgromadzeniu Obligatariuszy winien przedstawi¢ Swiadectwo depozytowe
wystawione przez podmiot prowadzacy jego Rachunek Papieréw Wartosciowych, waine do daty
odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy (facznie z tg datg), z ktérego bedzie wynikac iz pozostaje on
Obligatariuszem, a w przypadku oséb dzialajacych w imieniu Obligatariusza, réwniei stosowne
dokumenty potwierdzajace jego prawo do dziatania w imieniu Obligatariusza.

Obligatariusz na Zgromadzeniu Obligatariuszy moze by¢ reprezentowany przez petnomocnika
dziatajacego na podstawie pelnomocnictwa udzielonego w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.
Petnomocnictwo (ewentualnie ciag petnomocnictw w przypadku dalszych petnomocnikdw) wraz z
dowodem wskazujgcym umocowanie osoby go udzielajgcej do dziatania w imieniu Obligatariusza
sktadane bedzie do listy obecnoséci na danym Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Poza Obligatariuszami w Zgromadzeniu Obligatariuszy moga uczestniczy¢ Agent Emisji, Emitent,
doradcy finansowi i prawni Emitenta. Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne o ile jest na nim obecny
co najmniej jeden Obligatariusz oraz Emitent z tym, ze Zgromadzenie Obligatariuszy bedzie wtadne
podja¢ waing uchwale w sprawie okreslonej w pkt 7.2.11.5 Warunkéw Emisji, réwniez w przypadku
niechecnosci na nim Emitenta.
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Xl

XII.

10.2.

VI

VII.

Z zastrzezeniem postanowien pkt X| ponizej, na Zgromadzeniu Obligatariuszy podejmowane moga by¢
wylfgcznie uchwaly w sprawach, ktdre zostaly umieszone w planowanym porzadku jego obrad,
opublikowanym w Zawiadomieniu o Zwotaniu Z0.

Wszelkie sprawy, ktdre nie zostaty umieszone w planowanym porzadku jego obrad, opublikowanym w
Zawiadomieniu o Zwotaniu ZO (z wyjatkiem kwestii proceduralnych i porzadkowych) moga byc
przedmiotem uchwaty jezeli na Zgromadzeniu Obligatariuszy obecni sg Obligatariusze reprezentujgcy
100% Obligacji istniejagcych w dacie Zgromadzenia Obligatariuszy oraz Emitent i zaden z nich nie
sprzeciwia sie umieszczeniu takiej sprawy w porzadku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

Bez publikacji Zawiadomienia o Zwotaniu ZO, Zgromadzenie Obligatariuszy moie odbyc sie wytacznie
w przypadku, gdy Obligatariusze reprezentujgcy w danym czasie 100% Obligacji oraz Emitent zbiorg
sie w celu odbycia takiego Zgromadzenia Obligatariuszy, przy czym przedmiotem obrad takiego
Zgromadzenia mogg byc¢ wytacznie sprawy, co do ktérych zaden z Obligatariuszy i Emitent nie wyrazili
sprzeciwu.

Przebieg Zgromadzenia Obligatariuszy

Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera osoba reprezentujaca Emitenta, a w przypadku niechecnosci
osoby reprezentujacej Emitenta, Obligatariusz posiadajgcy najwieksza liczbe Obligacji, a nastepnie
sposrod uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu Obligatariuszy wybierany jest przewodniczacy
Zgromadzenia Obligatariuszy.

Niezwlocznie po wyborze przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadza liste obecnosci
Obligatariuszy uczestniczgcych w Zgromadzeniu Obligatariuszy, wskazujac warto$é nominalng
Obligacji i liczbe gtoséw przypadajacych na kaidego z nich, oraz pozostatych uczestnikow
Zgromadzenia Obligatariuszy. Liste obecnosci podpisuja wszyscy Obligatariusze obecni na
Zgromadzeniu Obligatariuszy oraz przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy. Lista jest dostepna
do wgladu przez caty czas trwania Zgromadzenia Obligatariuszy.

Do obowigzkow przewodniczgcego Zgromadzenia Obligatariuszy nalezy:

10.2.111.1. podejmowanie decyzji o dopuszczeniu lub odmowie dopuszczenia danego
Obligatariusza do udzialu w obradach Zgromadzenia Obligatariuszy;

10.2.111.2. zapewnienie prawidiowego i sprawnego przebiegu obrad;

10.2.111.3. udzielanie glosu i zapewnienie, Ze dyskusja podjeta na Zgromadzeniu bedzie
merytoryczna;

10.2.11.4.  zarzgdzanie glosowan i zapewnienie prawidtowego ich przebiegu;

10.2.1IL5.  zapewnienie, Zeby wszystkie sprawy umieszczone w porzadku obrad zostaly
rozpatrzone;

10.2.111.6. liczenie gloséw, o ile nie zostanie powotana komisja skrutacyjna;
10.2.111.7. podpisywanie listy obecnoéci i sprawdzanie jej poprawnosci.

Po przedstawieniu porzadku obrad przewodniczgcy Zgromadzenia Obligatariuszy udziela uczestnikom
glosu w kolejnosci zgtoszen. Uczestnicy moga zabieraé gtos wylacznie w sprawach umieszczonych w
porzadku obrad, ktére w danym czasie sg przedmiotem obrad. Przedstawiciele Emitenta moga
zabierac gtos poza kolejnoscia.

Kazdy uczestnik Zgromadzenia Obligatariuszy ma prawo zadawaé pytania dotyczace spraw
umieszczonych w porzadku obrad.

Przewodniczacy za zgoda Emitenta ma prawo zarzadzaé przerwy w obradach Zgromadzenia
Obligatariuszy z wtasnej inicjatywy lub na wniosek Obligatariuszy lub Emitenta. tgcznie przerwy nie
mogg trwac diuzej niz 30 dni.

Protokét z posiedzenia Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadza Emitent, a podpisuje przewodniczacy
Zgromadzenia Obligatariuszy oraz Emitent. Protokd! winien zawiera¢ opis przebiegu obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy i okreslac liczbe gloséw reprezentowanych na Zgromadzeniu, tresé
podjetych uchwat i liczbe gtoséw oddanych na poszczegdlne uchwaly. Liste obecnoéci i dokumenty
poswiadczajgce udzielenie petnomocnictwa naleiy zalgczy¢ do protokotu z posiedzenia Zgromadzenia
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10.3.

10.4.

Obligatariuszy. Protokdt nalezy sporzadzi¢ w terminie trzech Dni Roboczych od daty zakoriczenia
Zgromadzenia Obligatariuszy.

Podejmowanie uchwat,

Gtosowania odbywaja sie na pismie w trybie jawnym. Glosowanie w trybie tajnym zarzadza sie na
wniosek Emitenta lub Obligatariusza.

Liczbe gloséw, do jakiej uprawniony jest kaidy z Obligatariuszy, wskazuje sie na dokumencie
wydawanym przez przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy.

Kazda Obligacja upowaznia jej posiadacza do 1 gtosu na Zgromadzeniu Obligatariuszy.
Uchwata Zgromadzenie Obligatariuszy:

10.3.IV.1.  w sprawie okreslonej w pkt 7.2.11.5 Warunkéw Emisji wymaga dla swej waznosci, aby za
jej powzieciem oddano wiecej niz 50% gtosdw z Obligacji biorgcych udziat w glosowaniu,

10.3.IV.2.  wkazde] innej niz okreslona w pkt 10.3.1V.1 Warunkéw Emisji sprawie, w ktdrej zgodnie
z Warunkami Emisji Zgromadzenie Obligatariuszy jest kompetentne do powziecia
uchwaly, uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy wymaga dla swej waznosci, aby za jej
powzieciem oddano co najmniej 50% gtoséw z Obligacji bioracych udziat w gtosowaniu
oraz zgody Emitenta.

Wszelkie koszty zwigzane z:

uczestnictwem Obligatariusza w Zgromadzeniu Obligatariuszy ponosi Obligatariusz,

przygotowaniem i doreczeniem przez Obligatariusza wniosku, o ktérym mowa w pkt. 10.1.1
Warunkéw Emisji oraz wszelkich innych wnioskéw Obligatariusza skierowanych do Emitenta w
zwigzku z Obligacjami (w tym, Zadania Wczesniejszego Wykupu Obligatariusza), ponosi Obligatariusz,

zwotaniem i uczestnictwem przez Agenta Emisji w Zgromadzeniu Obligatariuszy ponosi Agent Emisji,
chyba ze Emitent | Agent Emisji inaczej postanowia.

11. POSTANOWIENIA DODATKOWE

11.1.

11.2.

Udostepnianie dokumentéw, o ktérych mowa w art. 10 ust. 4 Ustawy o obligacjach

Zgodnie z art. 10 ust. 4 Ustawy o obligacjach Emitent bedzie udostepnia¢ Obligatariuszom wraz z opinia bieglego
swoje sprawozdanie finansowe za kaidy rok obrotowy, ai do czasu catkowitego wykupu wszystkich Obligacji.
Sprawozdania finansowe wraz z opinig biegtego beda udostepniane Obligatariuszom w siedzibie Emitenta jak
réwniez Emitent bedzie publikowat wyiej wskazane dokumenty za posrednictwem Elektronicznego Systemu
Przekazywania Informacji (ESPI) oraz na stronie internetowej Emitenta www.mci.pl lub kazdej innej, ktdra ja

Zawiadomienia.

Z zastrzezeniem odmiennych postanowiern Warunkéw Emisji Obligacji, wszelkie zawiadomienia
Emitenta kierowane do Obligatariuszy beda publikowane na stronie internetowej Emitenta:
www.mci.pl oraz poprzez Catalyst: www.gpwcatalyst.pl, lub innej, ktéra zastapi dang strone.

Wszelkie zawiadomienia do:

11.2.11.1. Emitenta powinny by¢ dokonywane w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci listem
poleconym, poczta kurierska lub osobiscie, na nastepujgcy adres:
MCI Management S.A.

Adres: ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa

11.2.11.2. Agenta Emisji powinny by¢ dokonywane w formie pisemnej pod rygorem niewainosci
listem poleconym, poczta kurierska lub osobiscie, na nastepujacy adres:
Dom Maklerski BOS SA

Adres: ul. Marszatkowska 78/80; 00-517 Warszawa
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M. Emitent oraz Agent Emisji ma prawo zmieni¢ swoje dane (,adres” i ,do ragk”) dla doreczeri wskazane
w pkt Il Warunkéw Emisji, co nie bedzie stanowi¢ zmiany Warunkéw Emisji. Kaidorazowa zmiana
danych dla dorgczen staje sie skuteczng z chwila zawiadomienia Obligatariuszy przez Emitenta o jej
dokonaniu.

11.3.  Zmiany Warunkéw Emisji
I Emitent moze bez zgody Obligatariuszy dokonaé zmiany Warunkéw Emisji Obligacji, ktére:
11.3.1.1.  nie stanowig zmiany praw | obowigzkdw Emitenta i Obligatariuszy,

11.3.1.2.  stanowig zmiany natury formalnej, lub technicznej lub dokonywane sg w celu korekty
oczywistego btedu.

Il. Zmiany Warunkoéw Emisji inne niz wskazane w pkt | Warunkéw Emisji, wymagaja zgody Zgromadzenia
Obligatariuszy i Emitenta.

11.4.  Prawo wiadciwe i regulacje KDPW i Catalyst
[ Obligacje podlegajg prawu polskiemu i zgodnie z nim nalezy dokonywa¢ wyktadni Warunkéw Emisji.

I. W sprawach nieuregulowanych w Warunkach Emisji zastosowanie beda mialy postanowienia
wtasciwych regulacji KDPW i Catalyst.

. W przypadku rozbieznosci miedzy postanowieniami Warunkéw Emisji Obligacji a regulacjami KDPW
odnosnie spraw uregulowanych w regulacjach KDPW i Catalyst, wigiacy charakter bedg miaty
odpowiednie regulacje KDPW i Catalyst.

V. Wszelkie spory zwigzane z Obligacjami bedg rozstrzygane w postepowaniu przed polskim sadem
powszechnym wiasciwym dla siedziby Emitenta.

Warszawa, dnia 29 wrze$nia 2014 r.
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5. Definicje i objasnienia skrétow
Definicje i objasnienia skrétow uiyte w tresci niniejszej Noty Informacyjnej maja odniesienie do definicji i skr6tow
wskazanych w tresci Warunkéw Emisji Obligacji w pkt. 1.
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6. Wyciag z raportu wyceny przedmiotu zabezpieczenia instrumentéw diuznych

B €EBTFG

BTFG Audit sp. z 0.0.

ul. Sniadeckich 17, 00-654 Warszawa

Tel.: +48 22 627 40 05, Faks: +48 22 627 40 04
e-mail: office@btfg.pl, www.btfg.pl

- WYCIAG Z RAPORTU Z WYCENY

CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH WYEMITOWANYCH PRZEZ
. MCILPRIVATEVENTURES FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

= NA DZIEN 30 LIPCA 2014 R,

26 wrzesnia 2014 r.
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1 INFORMACJE PODSTAWOWE

1.1 Przedmiot wyceny

Przedmiotem wyceny jest lacznie 2.990 certyfikatow inwestycyjnych serii C wyemitowanych przez
MCI.PrivateVentures ~ Fundusz  Inwestycyjny ~ Zamknigty (dalej ,Fundusz’), zwigzanych
z Subfunduszem MCI. EuroVentures 1.0. oraz oraz 322.549 certyfikatow inwestycyjnych serii A
wyemitowanych przez MCI. PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamknigty, zwigzanych
z Subfunduszem MCl.TechVentures 1.0., nalezacych do MCI Fund Management Sp.z 0.0. Sp. j.
(dalej ,Certyfikaty").

1.2  Podmiot dokonujgcy wyceny

Wycena zostala dokonana przez BTFG Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

1.3  Cel i podstawa prawna przeprowadzanych prac

Celem wyceny jest okreslenie wartosci przedmiotu zastawu rejestrowego w postaci Certyfikatow,
ustanowionego na zabezpieczenie emisji 50.000 obligacji serii 11 o wartoéci nominalnej 1.000 zl
(stownie: tysiac zlotych) kazda, ktére wyemitowane zostang przez MCI Management S.A. Wycena
dokonana zostala na dzien 30 lipca 2014 .

Wycena dokonana zostala w zwigzku z wynikajacym z art. 10 ust. 2 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r.
o obligacjach (Dz. U nr 83 poz. 420 z pdZn. zm.) obowigzkiem emitenta obligacji, w przypadku
ustanowienia zastawu jako zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z obligacji, do poddania
przedmiotu zastawu wycenie przez uprawnionego biegtego oraz do udostgpnienia tej wyceny {acznie
z propozycjg nabycia obligacii, o ktérej mowa w art. 9 pkt 21 3.

1.4  Zakres przeprowadzanych prac

Wycena zostata dokonana w oparciu o nastepujgce dokumenty i informacje otrzymane przez BTFG
Audit sp. z 0.0. od MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej: , Towarzystwo"):

1. Statut funduszu MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamknigty.

2. Uchwata nr 1 Zarzadu MCI Management S.A. podjeta w dniu 7 marca 2014 roku w sprawie
przyjecia programu emisji obligacji.

3. Wyciag z ewidenciji certyfikatow inwestycyjnych aktualny na dzien 25 wrzesnia 2014 r.

[
'l

L
Strona2z7



Nota informacyijna dla Obligacii serii 11 MCl Management S.A.

€2 BTFG BTFG Audit sp. 2 0.0.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

Polityka Rachunkowosci Funduszy Zamknigtych zarzadzanych przez MCI Capital TFI S.A. po
zmianach wprowadzonych Uchwatg nr 1 z dnia 5 wrze$nia 2013 r. Zarzadu MCI Capital
TFI S.A.

Roczne sprawozdanie finansowe subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. MCI.PrivateVentures
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety za okres od dnia 1 stycznia 2013 r. do dnia 31 grudnia
2013 r. wraz z opinig i raportem biegtego rewidenta.

Roczne sprawozdanie finansowe subfunduszu MCl.TechVentures 1.0. MCI.PrivateVentures
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety za okres od dnia 1 stycznia 2013 r. do dnia 31 grudnia
2013 r. wraz z opinig i raportem biegtego rewidenta.

Roczne polaczone sprawozdanie finansowe MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety za okres od dnia 1 stycznia 2013 r. do dnia 31 grudnia 2013 r. wraz z opinig
i raportem bieglego rewidenta.

Péiroczne sprawozdanie finansowe subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. MCI.PrivateVentures
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety za okres od dnia 1 stycznia 2014 r. do dnia 30 czerwca
2014 r. wraz z raportem z przegladu biegtego rewidenta.

Pélroczne sprawozdanie finansowe subfunduszu MCI.TechVentures 1.0. MCI.PrivateVentures
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety za okres od dnia 1 stycznia 2014 r. do dnia 30 czerwca
2014 r. wraz z raportem z przeglagdu bieglego rewidenta.

Péiroczne potgczone sprawozdanie finansowe MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny
Zamknigty za okres od dnia 1 stycznia 2014 r. do dnia 30 czerwca 2014 r. wraz z raportem z
przegladu bieglego rewidenta.

Podpisane przez zarzad MCI Capital TFI S.A. potwierdzenie wartosci aktywow netto i wartosci
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. na dzien 30
lipca 2014 r. wraz z bilansem na dzien 30 lipca 2014 r. oraz Raportem z portfela na dzien 30
lipca 2014 .

Podpisane przez zarzad MCI Capital TF| S.A. potwierdzenie wartoéci aktywow netto i wartosci
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny subfunduszu MCl.TechVentures 1.0. na dzien 30
lipca 2014 r. wraz z bilansem na dzier 30 lipca 2014 r. oraz Raportem z portfela na dzier 30
lipca 2014 .

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta sporzgdzona przez KPMG Audyt Sp. z 0.0. sp. k. dla
Zarzadu MCI Capital TFl S.A. dotyczaca wyceny instrumentéw finansowych na dzien 30
czerwca 2014 r.

Oswiadczenie depozytariusza o tym, ze uzgodnione zostaly metody i modele wyceny
skiadnikow lokat Funduszu na dzieri 30 lipca 2014 r.

Arkusze kalkulacyjne zawierajace modele wyceny instrumentéw udzialowych i pochodnych na
dzien 30 lipca 2014 r. stanowigcych aktywa subfunduszy MCI.EuroVentures 1.0.
i MCl.TechVentures. 1.0.

A
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16. Dokumenty spotek portfelowych w postaci uméw inwestycyjnych, sprawozdarn finansowych,
innych informacji finansowych.

17. Wyciagi z rachunkéw bankowych nalezgcych do subfunduszy MCI.EuroVentures 1.0.
i MCl.TechVentures 1.0.

18. Oswiadczenie podpisane przez zarzad Towarzystwa, ze od dnia 30 lipca 2014 r. do dnia 26
wrzesnia 2014 r. nie nastgpily zadne zmiany mogace istotnie wplyngé na wartos¢ wyceny
Certyfikatow, a takze ze bilans Funduszu zostat sporzadzony zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami prawa.

19. Postanowienie Sgdu Rejonowego dla m. st Warszawy w Warszawie, X|I Wydziat
Gospodarczy — Rejestr Zastawow, numer 4112/14/521 z dnia 21 marca 2014 r. o wpis
zastawu w postaci tacznie 2.990 certyfikatow inwestycyjnych serii C emitowanych przez
MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamknigty zwigzanych z Subfunduszem
MCI.EuroVentures 1.0. do rejestru zastawow.

20. Postanowienie Sadu Rejonowego dla m. st Warszawy w Warszawie, XI Wydzial
Gospodarczy — Rejestr Zastawow, numer 4113/14/922 z dnia 21 marca 2014 r. o wpis
zastawu w postaci tgcznie 322.549 zdematerializowanych certyfikatow inwestycyjnych serii A
emitowanych przez MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamknigty zwigzanych z
Subfunduszem MCI.TechVentures 1.0. do rejestru zastawow.

21. Inne informacje otrzymane od Towarzystwa lub przedstawicieli MClI Management S.A.
otrzymane w formie elektronicznej, ustnej, pisemnej.

Zaktadamy, ze wyzej wymienione dokumenty i informacje sg rzetelne, poprawne i prawidiowe.

Wycena warto$ci Certyfikatow zostata przeprowadzona za pomocg metody wartosci aktywow netto.
Podstawa kalkulacji wartosci Certyfikatow byly wartosci ksiegowe aktywéw i pasywow Funduszu na
dzien 30 lipca 2014 r.

Zakres prac w odniesieniu do metody aktywow netto obejmowat identyfikacje przedmiotu wyceny,
analize dokumentacji ksiegowej przedmiotu wyceny, analize dokumentacji stanowigcej podstawg do
okreslenia wartosci ksiegowych przedmiotu wyceny, wyznaczenia wartosci Certyfikatéw w oparciu
o przeanalizowane informacje.

Do dnia sporzadzenia raportu nie udostgpniono nam warunkéw emisji obligaciji serii 11, w zwigzku z
czym informacje o tej emisji oparlismy o Uchwate nr 1 Zarzgdu MC| Management S.A. podjetg w dniu
7 marca 2014 roku w sprawie przyjecia programu emisji obligacji. OparliSmy sie réwniez o inne
informacje otrzymane od przedstawicieli Towarzystwa w sprawie emisji obligacji.
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1.6 Zastrzezenia

BTFG Audit sp. z 0.0. nie bierze odpowiedzialnosci za poprawnos¢, kompletnos¢ oraz jakosc
dostarczonych jej dokumentéw i informacji, wymienionych w punkcie 1.4.

Jezeli informacje zawarte w przekazanych BTFG Audit sp. z o.0. dokumentach, wymienionych
w punkcie 1.4, nie odzwierciedlalyby rzeczywistej sytuacji, wycena Certyfikatow mogtaby ulec zmianie.

BTFG Audit sp. z 0.0. nie przeprowadzata badania ksiag rachunkowych ani dokumentacii
formalno-prawnej Funduszu. BTFG Audit sp. z 0.0. dokonala ogdlnej weryfikacji pod wzgledem
spojnosci otrzymanych danych finansowych. Nie przeprowadzalismy badania zdolnosci podmiotow
posiadajacych zobowigzania wobec Funduszu do zaspokojenia tych zobowigzan. Pragniemy zwréci¢
uwage na fakt, ze pomimo przeprowadzonej oceny wiarygodnosci przedstawionych dokumentéw oraz
informaciji, ich ewentualna niezgodnos¢ z rzeczywistoécia, moze mie¢ znaczacy wplyw na wyniki
przeprowadzonej wyceny.

BTFG Audit sp. z 0.0. nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje podjgte na podstawie niniejszego
Wyciagu z Raportu, ich skutki oraz wplyw na strony trzecie.

/
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2 WYNIKI WYCENY

Wartoé¢ lgcznie 2.990 zdematerializowanych certyfikatow inwestycyjnych serii C emitowanych przez
MCI.PrivateVentures ~ Fundusz  Inwestycyjny  Zamkniety — zwigzanych  z  Subfunduszem
MCI.EuroVentures 1.0. wynosila na dzien 30 lipca 2014 roku 116.785.789,48 zl (stownie: sto
szesnascie milionéw siedemsel osiemdziesigt pie¢ tysiecy siedem osiemdziesigt dziewie¢ zlotych
i czterdziesci osiem groszy),

Wartos¢ lgcznie 322.549 zdematerializowanych certyfikatow inwestycyjnych serii A emitowanych
przez MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamknigty zwigzanych =z Subfunduszem
MCl.TechVentures 1.0. wynosila na dzien 30 lipca 2014 roku 5§5.999.390,69 z! (stownie: piecdziesiat
pie¢ miliondéw dziewigtset dziewigédziesiat dziewie¢ tysigcy trzysta dziewiecdziesigt zlotych
i sze$cdziesigt dziewigé groszy).

(N e S e asled
Adam Rucinski

Biegly rewident nr ewid. 10428
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