il magellan

BFF BANKING GROUP

dla obligacji serii
8/2016 o warto$ci nominalnej 1.000 PLN kazda i lacznej wartoéci nominalnej 40.000.000 PLN
9/2016 o warto$ci nominalnej 1.000 PLN kazda i lacznej warto$ei nominalnej 35.000.000 PLN
10/2016 o warto$ci nominalnej 1.000 PLN kazda i laeznej wartoéci nominalnej 25.000.000 PLN

Emitent: Magellan S.A.

Niniejsza nota informacyjna zostala sporzadzona w zwigzku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie
instrumentéw finansowych objetych ta notg do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym
przez Gieldg¢ Papieréw Wartosciowych w Warszawie 5.A. i BondSpot S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszezenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnoleglym) ani na
regulowanym rynku pozagieldowym prowadzonym przez BondSpot 5.A.

Inwestorzy powinni byé Swiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny byé poprzedzone
wlasciwg analizg, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradey inwestycyjnym.

Tresé niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gielde Papierow Wartoseiowych w
Warszawie 5.A. ani Bondspot S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem
faktycznym lub przepisami prawa.

L.6dz, 24 lutego 2017 r.

0040223-0000237 WR:5413386.4 l



32

3.3

34

4.1
4.2
4.3

4.4
4.5

4.6

4.7

0040223-0000237 WR;5413386.4 2

SPIS TRESCI

Oswiadczenia 0s6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Nocie Informacyjnej........................ 4
Podstawowe iformacio 0 BIMTIeNOIe i i wos i b s s S e s e s 5
[nformacja czy dzialalnos¢ prowadzona przez Emitenta wymaga posiadania zezwolenia,

lICeNCji TUD ZEOAY coovcviriiiiii s s e ass s s ses e s eaes st st s s esenessenns 5
CZYNNIKE FYZYKA. .ottt s e e s sttt ee e sere st see e s e st enseas 5
Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Emitenta i Grupy EMitenta.........coeveieverereriiosrossossoonsosns 5
3.1.1  Ryzyko wplywu sytuacji makroekonomicznej na wyniki Emitenta...............o..ccooevveveerovennnn. 5
3.1.2  Ryzyko zmian w systemie 0chrony ZAroWisl......ccccceveceiiivereseseseseessssseseseeoes oo s 6
3.1.3  Ryzyko zwigzane Z KONKUIENCIA vuoeiiriiiiiiiieriisiiisssesssseeeaesee st ese s s sesssesssssssssssssssessasesassses 6
3.1.4  Ryzyko zwigzane z regulacjami Prawnymi ..o.c.occccieceereeeeereeseesseesessseses e eee e 6
3.1.5 Ryzyko zwiazane z regulacjami podatkOWYmi ........cccouciiiiiiiiniiiinnsiivessssiimessiesessssssssscss 7
3.1.6  Ryzyko StOD PrOCERIOWYCH vuivisiesissveisivimsinsmiiisiiass o s s i s i 7
Czynniki ryzyka dotyczace dzialalnosci Emitenta i Grupy EMItenta .....ocoooevvieveeiiseoioiseosoosssn, 8
3.2.1  Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych pracownikow Emitenta. .......ocoevvveeevoeivereeersrssecsssenena. 8
3.2.2  Ryzyko zwigzane z mozliwoscia finansowania rozwojll.........o..e..eeeieeceeeeeeeeorrreessseessesessons 8
23 RYEY RO WAIIOWE . ursssvessnnemnssossisnsessssas sy co iR b s s R s oS i 8
328  Ryzyko KBHVIOWE o s i iosh s i i st sisisn 8
3.2.5 Ryzyko zwigzane z negatywnym PR wobec EMmitenta..........o.ovevveveereresoreeesieseieessesssnns 9
26 RYZYKO OPCTACYIIE L. it i i i3 iiionsatsbbamerresraresasssssemsammsreasete e ssesnsassesesteemesneeeesememememmn 9
3.2.7  RYZYKO WZIOSIU KOSZEOW ....cciiiiiiiiiiicectstess sttt e e s an s sss st ee s esas e e 9
Czynniki ryzyka zwigzane z przepisami prawa i regulaciami.........ooeecererceoiiosisioeerses oo seeseseens 9
3.3.1 Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami na ASO........ccooommimimmiieeeeeeeeeeeeeeeieeeee e 9
3.3.2 Ryzykowykluczenia Obligacii z obrotu na ASO i i mmsmmat 10
3.3.3  Ryzyko naloZenia przez BondSpot lub GPW kary pienieznej na Emitenta.......................... 12
3.3.4 Ryzyko natozenia przez KNF kary pienigznej na Emitenta ..............o.oovevveevveciesesceeesesrenn. 13
3.3.5 Ryzyko natozenia kar pienigznych w zwiazku z Rozporzadzeniem MAR .........o.ccooveeiriinnn. 13
Czynniki ryzyka zwigzane z ODIZAGIAMI .....cuviiisiiiiiimminmm i it 13

34.1  Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Obligacje oraz ryzyko kredytowe zwigzane z
mozliwoscig niewykupienia Obligacji w terminie wykupu i ryzyko niewyplacania

0dsetek 0d OBlZACHE. ....vvvviviiiirciiiiriiiiii et s s eneneee 13
3.4.2 Ryzyko zwigzane z brakiem zabezpieczenia obligaci......c.ccurormerrsincsirsssississsnessmsnsssosasssas 13
343  Ryzyko wezesniejszego wykupu Obligacji w wyniku naruszenia Warunkéw Emisji

lub wystapienia ustawowej przeslanki wymagalnosci Obligacji.......ccoeveereecveeiiveireereren. 13
3.44  Ryzyko plynnosci oraz ryzyko wahai kursu notowan Obligaci .............ccoveveenreeceeseseeennenn. 14
Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do alternatywnego systemu obrotu ................. 14
L N oA 14
Obligacie objets nota INTOIMABYIN .. S R e T 14
Okreslenie rodzayn emiowanyeh QBB Rtz s s T s 15
43:1 Obligacje serii BI06 i i i it ssssresseasessererssrssssassasssntatasastarsenterrans 15
4.3.2  Obligacje serii 9/2016.......vuierecuriciiiririceeirereress st e eesenen s 15
e L g Y 15
PRI v o omononnionnsionsssinsngss e o smmioh o e R 4 A S S R 15
WSIKOSE BIITRIT e cvvcansieisiisss bbb o s e s i v e s 15
T 8 LT T L L e e e RN S e U 15
4:5:2  Obligacis sl /2000 iiiiiiiiimiiiisisimmsmsemsmrsssssnsasasnsssssnssemmapasssassessens rasastssrasssssnsnsssones 16
4.5.3  Obligacje serii 10/2016.....ccciiviiiimiirirrseniieees ettt et s e es s ss e s nseesns 16
Wartos€ nominalria i coni emigyjng OBHBBRCIE ..o e isniveisssiosssiasisissisanssimaishiiis 16
4,6.1 Obligacie serit BRNG..ommmmpnsr TS T s e 16
460  Oblipacie Bertl O R O s Lo R e SO T Bavsss 16
4:6.3  Obligatie seril V0 206, il mrmtssmirnrsevssiarsrssssasasssnssrsmatassmssmrensreprasaronses 16

Wyniki subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw dluznych, bedacych przedmiotem wniosku o
e T ——




di.]  Obliaasieserit Bl s s R S S
AT DA SOl 2 0, i it iinisssssbnsennsnssssavnsssssesasensssasnnsss sassmmmtsr TR RS e LTS A AL En b enns
4.7.3  Obligacje serii 107201 6....coveuiiee et e s et enesesse st eesenses s s en s s eeeneseas
4.8 Warunki wykupu Obligacji i wyplaty OproCentoWania ...t cesesesseesronssessensreisessssns
4.8.1 Obhgacie sl BROIG cowmmnimnamsieism i s st mminaan
4,82  Obligacle serit VRGN G o GG
A3 Obligaege SOrit T O i s i i i i v st basbensnerar v s sanas RO AT o SRt 08
4.9 Wysokosc | forma zabezpieczenia i oznaczenia podmiotu udzielajgcego zabezpicczenia .......vu.e....

410 Szacunkowe dane dotyczace wartosci zaciggnietych zobowigzaf na ostatni dzien kwartahu
poprzedzajacego udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy ksztaltowania

zobowiagzan emitenta do czasu catkowitego wykupu Obligacji ...ccevvveiiiiceiiiciiiccciees e
4:10.1 Obligacje seril 8220016 i i i i i iiiadinasisis s sssmssssrensssasstsarssnonassansansssasans
4.10.2 Obligacje Serii 972016 .....cuiuiiieciiiiree e s sttt er e
4.10.3 Oblgacje Serii TO/20 16wt eee e eees e ee e e arseesss e etssesseeneseesenensenes
4.11  Zobowigzania Emitenta z tytutu obligacji innych niz objete nota informacyjng ...........ccocecvevecrennns

4.12  Dane umozliwiajgce potencjalnym nabywcom diuznych instrumentéw finansowych orientacje
w efektach przedsigwzigcia, ktére ma by¢ sfinansowane z emisji dluznych instrumentow
finansowych, oraz zdolno$¢ emitenta do wywigzywania si¢ z zobowigzan wynikajacych z

dtuznych instrumentow finansowych, jezeli przedsiewziecie jest okreslone...........oooceveveevveeeevieene.
4.13  Zasady przeliczania wartoéci $wiadczenia niepienigznego na éwiadczenie pieniezne........cc.ccovunne..
4.14  Wycena przedmiotu zabezpieczenia Obligacji dokonana przez uprawniony podmiot .............c.c.......

4.15  Liczba gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Emitenta, ktéra przystugiwataby z
objetych przez obligatariuszy akcji oraz ogélna na liczba gloséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Emitenta po konwersji Obligacji na akcje (w przypadku obligacji zamiennych) ........

4.16  Liczba akcji przypadajacych na jedng Obligacje, cena emisyjna akcji lub sposéb jej ustalenia
oraz terminy, od ktorych przystuguja i wygasaja prawa obligatariuszy do nabycia akcji (w
przypadku obligacji z prawem pIerwsZeNStWA)........ccovovurieeeiiiiieiiiiiieiiiiiie et ssersssne s srssssssassssrs

e L ey O P
Aktualny odpis z rejestru wlasciwego dla EMItenta.......coovvieeeicnieeieciecceicceceeeecs e

RO 2 coccorommpimnensirs it s N G R B Vo A s S S S e B
Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta oraz tres¢ podjetych uchwal walnego

zgromadzenia w sprawie zmian statutu Emitenta niezarejestrowanych przez sad .................

45 o | T,

Pelny tekst uchwat stanowigcych podstawe emisji diuznych instrumentow finansowych
ohjetyeh doloamentem InfOrmMAEVINYIN o csmsnsvics s mmms e e i

Uchwaly stanowigce podstawg Emisji Obligacji serii 10/2016 ....c.ovvvviveeiciorimsccnniannociiieeie s
O s e R 0 e L S S e e T R N i
Dokument okreélajgey warunki emisji OBlIZACH .....v.vvevevevireciiisceies st sseseeeeeseseressesesesesnnes

Warunki Emisji Obligacji serii 107201 6. ..c.c.voeoereeereerieiesesisie s s iessess et eses e s e s eneneres
L
Defintcje { objasmienis SKedtOW .cu.simmmimmsmmminsinissmimm i i

= o
0040223-0000237 WR:3413386.4 3 / > T
/ ﬁ-'_-:-of-"-"_----- \

24
24
24
24
24

25



1. OSWIADCZENIA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W NOCIE
INFORMACYJNEJ

My, nizej podpisani o$wiadczamy, Ze zgodnie z nasza najlepsza wiedzg i przy doloZeniu nalezytej
starannoécei, by zapewnié taki stan, informacje zawarte w nocic informacyjnej sa prawdziwe, rzetelne i
zgodne ze stanem faktycznym oraz, Ze nie pominigto w niej zadnych faktéw, ktére moglyby wplywaé na
jego znaczenie i wyceng instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takZe Ze opisuje ona

rzetelnie czynniki ryzyk |qzane z udzialem w, obrocie tymi instrumentami.
eprezes Z ad —Ezlanek Zarzgdu
rektor Fin ( QP
/ Rafdif Kar, uwsk;
Podpis: Podpis:
Imig i nazwisko: G magetlal Imie i nazwisko:
ageflan 8.4
12, Al Py sude liagas 7t
¥l- 42 772 31 g0
Stanowisko: et gtanowisko:

Akcje Emitenta notowane s3 na GPW. Zgodnie z postanowieniami § 18 ust. 18 pkt 1) Regulaminu ASO
GPW Emitent, posiadajac instrumenty finansowe notowane na rynku regulowanym, zostal zwolniony z
obowigzku zawierania umowy z Autoryzowanym Doradea.
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2 PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE

Nazwa firmy: Magellan S.A.

Siedziba: Lodz

NIP: 047-180-02-71

REGON: 471987671

KRS: 0000263422

Adres: al. Marszalka Jozefa Pilsudskiego. nr 76/4, 90-330
Lodz

Nr telefonu: +48 42272 31 00

Nr fax: +48 42 272 31 01

Strona www / e-mail: www.magellansa.pl

magellan@magellan.pl

2.1 INFORMACJA CZY DZIALALNOSC PROWADZONA PRZEZ EMITENTA WYMAGA
POSIADANIA ZEZWOLENIA, LICENCJI LUB ZGODY

Dziatalno$é prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody.
3. CZYNNIKI RYZYKA

Poprzez nabycie Obligacji, inwestorzy przyjmuja ryzyko. ze Emitent moze sta¢ sie niewyplacalny lub 2z innych
przyczyn moze nie by¢ w stanie wykona¢ swoich zobowigzan wynikajacych z Obligacii. Istnigje szereg
okolicznodei, ktore moga do tego doprowadzié. Nie jest mozliwe zidentyfikowanie wszystkich takich
okolicznosgci, ani stwierdzenie, wystapienie jakich okolicznosei jest najbardziej prawdopodobne, gdys Emitent
moze nie zna¢ wszystkich takich okolicznodei. Ponadto, czynniki, ktére w ocenie Emitenta nie sg obecnie
istotne, moga stac sie istotne w przysziosci, w wyniku wystgpienia zdarzen, na ktére Emitent nie ma wplywu. W
niniejszej Nocie Informacyjnej Emitent opisal szereg czynnikow ryzyka, ktére moga w istotnie negatywny
sposob wplyna¢ na prowadzona przez Emitenta dzialalnos¢ lub jego zdolnos¢ do wykonania zobowigzan
wynikajacych z Obligacji.

3.1 CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM EMITENTA I GRUPY EMITENTA
3.1.1  Ryzyko wplywu sytuacji makroekonomicznej na wyniki Emitenta

Istotny wplyw na sytuacje Emitenta ma otoczenie makroekonomiczne. Wystapienie negatywnych tendencji w
polskiej gospodarce lub w sytuacji finansow publicznych moze negatywnie wplyna¢ na kondycje sektora uslug
medycznych, a w konsekwencji na kondycje Emitenta i realizowane przez niego wyniki finansowe. Dotychczas
Emitent potrafil dostosowa¢ oferte produktowa oraz model dzialalnosci do zmian w sytuacji
makroekonomiczne] i zachowa¢ dynamike wzrostu zarowno w latach poprawy sytuacji makroekonomicznej jak
i dekoniunktury. Jednakze nie mozna wykluczyé, ze w przyszlosci zmiany takie moga negatywnie wplyngac na
kondycje Emitenta i jego sytuacje finansowa. Do najwazniejszych z takich negatywnych tendencji w sytuacji
makroekonomicznej nalezy zaliczyc:
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(a) spadek tempa wzrostu gospodarczego, powodujacy zmniejszenie tempa przyrostu skladek na
ubezpieczenie zdrowotne, co negatywnie wplynie na wartoé¢ srodkéw publicznych dystrybuowanych
za posrednictwem NFZ do zakladow opieki zdrowotnej;

(b) wzrost deficytu budzetowego, ktéry moze spowodowaé wzrost obecnych stawek podatkowych,
wprowadzenie dodatkowych obcigzen podatkowych lub wzrost stawek na ubezpieczenie spoleczne;
oraz

(c) wzrost stop procentowych, ktéry moze by¢ przyczyna wzrostu kosztow finansowych ponoszonych

przez Emitenta,
3.1.2  Ryzyko zmian w systemie ochrony zdrowia

System ochrony zdrowia w Polsce jest w przewazajacej czedci systemem publicznym, finansowanym ze
$rodkéw publicznych. Istnieje ryzyko podjecia przez ustawodawee, a nastepnie administracje rzgdows dzialan,
majacych na celu zmiang systemu funkcjonowania publicznej ochrony zdrowia, a w szczegélnoici zasad
funkcjonowania systemu finansowego w tym sektorze, ktére moga negatywnie wplynaé¢ na dzialalnosé
Emitenta.

Obecne zasady funkcjonowania systemu sluzby zdrowia oraz ramy prawne, w jakich on dziala znaczaco
determinuja dzialalnos¢ Emitenta i maja wplyw na ksztalt oferowanych przez Emitenta produktéw, stopied
ryzyka zwigzanego z dzialalnoscia Emitenta, osiggane rentownosei i wolumen sprzedazy. Obecny rzad
deklaruje cheé przeprowadzenia zmian w systemie finansowania stuzby zdrowia. Wérdd planowanych zmian
jest m.in. likwidacja Narodowego Funduszu Zdrowia, stworzenie sieci szpitali majacych zagwarantowane
finansowanie potrzeb finansowych oraz ograniczenie komercjalizacji szpitali.

Emitent dazy do dywersyfikacja prowadzonej dzialalnodci zaréwno w ujeciu geograficznym (dzialalnosé na
rynkach zagranicznych — Slowacja i Czechy) oraz sektorowym (oferta poszerzona o ushugi finansowe
adresowane do podmiotow z szerokiego rynku) jednak nie mozna wykluczy¢, ze potencjalne zmiany systemu
finansowania stluzby zdrowia w Polsce negatywnie wplynal na kondycje Emitenta i jego sytuacje finansowa.

3.1.3 Ryzyko zwiazane z konkurencjg

Ryzyko zwiazane z konkurencja polega przede wszystkim na ewentualnej mozliwosci wejscia na rynek nowych
podmiotow zainteresowanych $wiadczeniem ustug analogicznych do ustug Emitenta co moze prowadzi¢ do
wzrostu konkurencji | wplynac negatywnie na kondycje Emitenta,

Ryzyko to mozne wigza¢ si¢ z wejsciem na rynek instytucji o podobnym modelu dziatania lub tez wejiciem na
rynek innych instytucji finansowych takich jak banki, firmy leasingowe, firmy ubezpieczeniowe czy fundusze
inwestycyjne. Obecno$é na rynku innych instytucji finansowych, w szezegdlnodci bankdw, byla dotychczas
stosunkowo ograniczona. Istotng barierg w przypadku tych podmiotow sa m.in. regulacje prawne, nadzorcze i
wewnetrzne. Emitent nie moze jednak wykluczy¢ pojawienia si¢ silngj konkurencji w przysztosei, w wyniku
czego zmniejszy sie przychody i pogorszg wyniki finansowe Emitenta.

3.1.4  Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi

Emitent posiada wlasny zespol prawnikéw o wieloletnim doswiadczeniu we wszystkich aspektach dziatalnosci
Emitenta, oraz jest wspolnikiem w kancelarii prawniczej, ktora $wiadczy dla Emitenta uslugi prawne. Nie
mozna jednak wykluczyé. ze niekorzystne zmiany lub interpretacje przepisdow prawa beda mialy negatywne
konsekwencje dla Emitenta.

Grupa Emitenta operuje w niszy rynkowej, stosujgc niestandardowe produkty i ustugi, ktdrych konstrukcja, przy
braku szczegolowych rozwigzan prawnych, oparta jest o ogélne zasady prawa. Interpretacja niektérych
zagadnien prawnych i kwestii spornych ich dotyczacych odbywa sig na ogdl w wyniku rozstrzygnigé na drodze
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postepowan sgdowych, ktoérych wynik — po prawomocnym rozstrzygnieciu — ma moc wiazaca. Duze znaczenie
dla oferowanych produktéw maja czesto zmieniajace sie i roznie interpretowane przez sady przepisy prawa
regulujace dzialalnod¢ lecznicza, majac wplyw na produkty oferowane przez Grupe Emitenta.

Przykladem takiej interpretacji jest stanowisko Sadu Najwyzszego w wyroku z dnia 7 listopada 2015 r.
stwierdzajace, ze stosowane przez Emitenta rozwiazania dotyczace produktow, ktére oparte sg o poreczenie lub
roszezenia gwarancyjne unormowane w Kodeksie Cywilnym naruszajg przepisy art. 54 Ustawy o Dzialalnogci
Leczniczej. Przyjmujge taka interpretacje Sad Najwyzszy spowodowat zmiane orzecznictwa sadow
powszechnych. ktore przez lata funkcjonowania tego przepisu staly na stanowisku, iz wskazane powyze]
produkty nie naruszajg regulacji art. 54 Ustawy o Dzialalnoéci Leczniczej (w latach 2012-2014 na 685
prawomocnie zakoniczonych postepowan wytoczonych w ramach opisanych powyzej produktéw, Emitent
wygral 656 razy). Jednakze majac na uwadze przedmiotowe stanowisko Sadu Najwyzszego Emitent obecnie
wygasza te produkty.

W zwiazku z powyzszym stanowiskiem Sgdu Najwyzszego istnieje potencjalne ryzyko niekorzystnych
rozstrzygnigé w toczacych sig obecnie procesach dotyczacych produkiéw opartych na porgczeniu lub roszczeniu
gwarancyjnym. Koszty, ktore moze ponies¢ Emitent w przypadku zmaterializowania sie tego ryzyka sg
szacowane ogolem na poziomie 2.073.000 PLN na dzien 30 wrzesnia 2016 .

Analogiczna sytuacja ma miejsce w przypadku wyroku Sadu Najwyzszego z dnia 2 czerwea 2016 r. Sad
Apelacyjny wydajac wyrok stwierdzil, ze przy zastosowaniu formuly konsorcjum w przypadku zamowienia
publicznego na obsluge systemu informatycznego, nie dochodzi do naruszenia Ustawy o Dzialalnosci
Leczniczej. Jednakze Sad Najwyiszy uchylil powyzszy wyrok stwierdzajac, iz nalezy zbadaé zasadnosé
zastosowania umowy konsorcjum w tym przypadku oraz rzeczywista role uczestnikéw konsorcjum w
przedsigwzieciu i dopiero wowezas ustali¢, czy ograniczenie z art. 54 ust. 5 Ustawy o Dziatalnosci Leczniczej
bedzie mialo zastosowanie. Przedmiotowe orzeczenie Sadu Najwyzszego, spowodowalo, iz Emitent zmienil
sposob dochodzenia wierzytelnosci naleznych podmiotom wspélnie ubiegajacym sie o udzielenie zamawienia.

3.1.5  Ryzyko zwigzane z regulacjami podatkowymi

Polskie przepisy podatkowe bywaja czesto zmieniane, wielokrotnie na niekorzys¢ podatnikéw. Zmiany te moga
polegac nie tylko na podwyzszaniu stawek podatkowych, rozszerzaniu zakresu opodatkowania, lecz réwniez na
wprowadzaniu nowych obcigzen podatkowych. Zmiany prawa podatkowego mogg takze wynikaé z
koniecznosci wdrazania nowych rozwiazan przewidzianych w prawie Unii Europejskiej, wynikajacych z
wprowadzenia nowych lub zmiany juz istniejacych regulacji w zakresie podatkéw, Czeste zmiany przepisow
prawa oraz rozbieznosci interpretacyjne w zakresie stosowania przepisow podatkowych przez organy
podatkowe moga sie okaza¢ niekorzystne dla Emitenta, co w konsekwencji moze mie¢ negatywny wplyw na
dzialalno$é i sytuacje finansows Emitenta.

3.1.6  Ryzyko stép procentowych

Wyniki finansowe Emitenta s3 w duzym stopniu uzaleznione od poziomu stép procentowych. Oprocentowanie
aktywow Emitenta ma charakter staly lub indeksowane jest do stopy odsetek ustawowych. Z kolei
oprocentowanie czedci pasywoéw, w szczegdlnoéei kredytow bankowych i obligacji, uzaleznione jest od
biezacych stép rynkowych (m.in. WIBOR). Sytuacja taka powoduje, iz w przypadku wzrostu stop
procentowych wzrosnie koszt finansowania zewnetrznego Emitenta, natomiast nie ulegnie zmianie przychod
Emitenta z aktywdw,

Grupa Emitenta prowadzi aktywna polityki utrzymania rentownosci aktywéw, jednak nie mozna wykluczyé, ze

wzrost stop procentowych po stronie pasywéw Emitenta nie znajdzie odzwierciedlenia po stronie jego aktywaw,
co moze negatywnie wplynac na dziatalnoé¢ operacyjng Emitenta i osiagane przez niego wyniki finansowe.
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3.2 CZYNNIKI RYZYKA DOTYCZACE DZIALALNOSCI EMITENTA | GRUPY EMITENTA
3.2.1 Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych pracownikéw Emitenta

Emitent dziala na rynku niszowym, na ktérym niezbedna jest innowacyjnosé w zakresie kreowania rozwigzan i
uslug finansowych dla klientéw., Podstawowym zasobem wewnetrznym Emitenta jest do$wiadczona,
wykwalifikowana i dynamiczna kadra pracownikéw, kiérzy swajg wiedza i zaangazowaniem przyczyniaja sie
do dalszego wzrostu Emitenta. Utrata kluczowych pracownikéw moze byé trudna do zastapienia z uwagi na
brak odpowiednio do$wiadczonych pracownikéw na rynku. Dodatkowo pracownicy Emitenta mogg byé
atrakcyjni dla nowych podmiotow, ktére cheialyby rozpoczaé dzialalno$é konkurencyjna wobec Emitenta.
Utrata kluczowych pracownikdéw moze oznacza¢ zatem okresowe spowolnienie wzrostu Emitenta oraz
koniecznos¢ poniesienia dodatkowych kosztoéw zwiazanych z rekrutacja i szkoleniem odpowiedniego personelu.

Emitent podejmuje dzialania, ktérych celem jest utrzymanie obecnej kadry zarzadzajacej, nie mozna jednak
wykluczy¢ odejécia kluczowych pracownikéw co moze negatywnie wplyngé na dzialalnoéé operacyjng
Emitenta i osiggane przez niego wyniki finansowe.

3.2.2  Ryzyko zwigzane z moZliwoécig finansowania rozwoju

Wyniki finansowe Emitenta zaleza w glownej mierze od parametréw i wielkosei posiadanego portfela aktywow,
na ktory skiadajg sig produkty finansowe skierowane w szczegdlnoéei do podmiotéw dzialajacych na rynku
stuzby zdrowia i jednostek samorzadu terytorialnego. Oferowanie produktow finansowych przez Emitenta
wymaga dostepu do finansowania zewngtrznego.

Obecnie do gléwnych Zradel finansowania zewnetrznego Emitenta naleza kredyty kupieckie, kredyty bankowe,
pozyczki oraz obligacje. Dostepnoéé finansowania zewnetrznego zalezy od ograniczen regulacyjnych oraz
sytuacji ekonomicznej Emitenta, a w przypadku obligacji emitowanych przez Emitenta réwniez od
atrakcyjnosci dla inwestoréw tych obligacji w poréwnaniu do innych mozliwosci inwestycyjnych. Powyzsze
czynniki moga ograniczy¢ dostepnos¢ zewnetrznego finansowania lub wplynaé na wzrost jego kosziu i w
konsekwencji negatywnie wplynaé na dzialalnoi¢ Emitenta i osiagane przez niego wyniki finansowe.

Istotnym #rodlem finansowania Emitenta jest poZyczka udzielona przez akcjonariusza Emitenta - Banca
Farmafactoring 8.p.A. Istnieje ryzyko, ze w przypadku pogorszenia sytuacji finansowej Banca Farmafactoring
S.p-A. pozyczka nie zostanie odnowiona i Emitent bedzie zmuszony do uzyskania finansowania z innych zrodet,
co moze mie¢ negatywny wplyw na plynno$é¢ finansowa Emitenta i w konsekwencji na jego dzialalno$é i
osiagane przez niego wyniki finansowe.

3.2.3 Ryzyko walutowe

Czes¢ aktywdw Emitenta jest denominowana w innej walucie niz jego pasywa. Mimo iz Emitent zawiera
transakcje pochodne w celu zabezpieczenia przed ryzykiem zmiany kursu walut isinieje ryzyko, ze zmiana
kurséw walut, w ktérych denominowane sg aktywa i pasywa Emitenta doprowadzi do spadku wartoéci aktywow
Emitenta lub wzrostu wartoéci jego pasywow, co moze negatywnie wplynaé na dzialalnosé Emitenta i osiagane
przez niego wyniki finansowe,

3.2.4  Ryzyko kredytowe

Emitent $wiadezy ustugi polegajace na finansowaniu dziatalnosei podmiotéw z rynku stuzby zdrowia oraz
jednostek samaorzadu terytorialnego.

Emitent przed zawarciem transakcji weryfikuje zdolnosé kredytowa kontrahentéw. W niezbednym zakresie
wymaga rowniez ustanowienia zabezpieczenia splaty zobowiazan finansowyeh. Natomiast w zakresie
finansowan juz udzielonych Emitent monitoruje sytuacje finansowa kontrahentow, wartosé zabezpieczen oraz
terminowa splate zobowiazan.
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W ocenie Emitenta stosowane przez Emitenta procedury weryfikacji kontrahentéw sa dostosowane do
prowadzonej przez Emitenta dzialalnosci i standardéw rynkowych. Nie mozna jednak wykluezy¢, ze pomimo
pozytywnej weryfikacji kontrahenta, nie spelni on swoich zobowigzan wobec Emitenta. Niewykonywanie przez
kontrahentéw Emitenta ich zobowigzan wobec Emitenta moze mie¢ negatywny wplyw na sytuacje finansowa
Emitenta i jego zdolnos¢ do wykonywania zobowigzan wynikajacych z Obligaci.

3.2.5  Ryzyko zwigzane z negatywnym PR wobec Emitenta

Pozytywny wizerunek Emitenta wéréd partneréw biznesowych i inwestorow jest istotny dla prowadzonej przez
Emitenta dzialalnosci. Negatywny PR moze istotnie zaklécié prawidlowe prowadzenie dzialalnoéci oraz
spowodowaé dodatkowe obciazenia finansowe zwigzane z przywréceniem pozytywnego wizerunku co moze
negatywnic wplynac na wyniki finansowe Emitenta.

Ponadto. negatywny PR moze mie¢ niekorzystny wplyw na postrzeganie wiarygodnoéci Emitenta i w rezultacie
moze ograniczy¢ sklonnosé potencjalnych kontrahentdw do dokonywania transakcji z Emitentem.

3.2.6  Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne to ryzyko wystapienia zaklocen w biezacej dziatalnodci Emitenta, ktore moga doprowadzié
nawet do czasowego braku mozliwosci prowadzenia przez Emitenta dzialalnosci. Mimo iz Emitent wdrozyl
szereg procedur, zgodnie z ktérymi $wiadczy swoje ustugi, nie mozna wykluczyé, Ze zaklcenia w dzialalnosei
Emitenta zostang spowodowane przez takie czynniki jak: awarie systemow informatycznych, bledy popelnione
przez personel Emitenta, przestepstwa, ktorych ofiara moze byé Emitent, niedostosowanie wewngtrznych
procedur Emitenta do wykonywanej przez Emitenta dziatalnosci lub nieprawidlowe przetwarzanie danych i
informacji pozyskanych przez Emitenta w toku prowadzonej dzialalnosci. Jakiekolwick zaklécenia w biezacej
dzialalnosci Emitenta moga negatywnie wplyna¢ na dziatalno$é operacyjna Emitenta i osiagane przez niego
wyniki finansowe.

3.2.7  Ryzyko wzrostu Kosztow

Ryzyko wzrostu kosztéw polega na zwigkszeniu sie kosztéw dzialalnosci operacyjnej w sposab nieadekwatny
do wzrostu skali dzialalnoéci operacyjnej. Ryzyko to dotyczy w szczegdlnodci kosztow zwiazanych z
zatrudnieniem pracownikéw. Nie mozna wykluczyé, e koszt zatrudnienia istotnie wzrosnie w zwiazku z
wprowadzeniem dodatkowych kosztéw pracy, takich jak podatki czy skladki na obowigzkowe ubezpieczenie.

Pomimo aktywnej kontroli kosztow prowadzonej przez Emitenta na biezgco, nie mozna wykluczyé
nieprzewidzianego znacznego wzrostu kosztow, co moze negatywnie wplynaé na dziatalnosé operacyjng
Emitenta i osiggane przez niego wyniki finansowe,

3.3 CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z PRZEPISAMI PRAWA [ REGULACJAMI

3.3.1  Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami na ASO

Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO GPW. GPW moze zawiesi¢ obrét Obligacjami na okres
nie dluzszy niz trzy miesiace (§ 11 ust. | Regulaminu ASO GPW):

(a) na wniosek Emitenta;
(b) Jjesli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes uczestnikéw obrotu; lub
(c) Jjezeli Emitent narusza przepisy obowiazujace w ASO.

W przypadkach okre$lonych przepisami prawa GPW zawiesza obrot Obligacjami na okres wynikajacy z tych
przepisow lub okreslony w decyzji wlasciwego organu. (§ 11 ust. 2 Regulaminu ASO GPW).
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Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO BondSpot, BondSpot moze zawiesi¢ obrot Obligacjami na
okres nie dluzszy niz trzy miesiace (§ 13 ust. 1 Regulaminu ASO BondSpot):

(a) na wniosek Emitenta;
(b) jesli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo lub interes uczestnikow obrotu: lub
(c) jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujace w ASO.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa BondSpot zawiesza obrét instrumentami diuznymi na okres
wynikajacy 2z tych przepisow lub okreslony w decyzji wiladciwego organu (§ 13 ust. 2 Regulaminu ASO
BondSpot). W przypadku powstania sytuacji nadzwyczajnej uniemozliwiajacej korzystanie z wrzadzen i
srodkdéw technicznych ASO BondSpot, przez co najmniej pie¢ podmiotéw dopuszezonych do dziatania na ASO
BondSpot, BondSpot moze zawiesi¢ obrot wszystkimi instrumentami dhuznymi (§ 13 ust. 3 Regulaminu ASO
BondSpot).

Ponadio, zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, gdy obrot okreslonymi
instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwoi¢ zagrozenia
prawidlowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w
tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenie intereséw inwestoroéw, na zadanie KNF, firma inwestycyjna
organizujaca alternatywny system obrotu zawiesza obr6t tymi instrumentami finansowymi na okres nie diuzszy
niz miesige.

3.3.2  Ryzyko wykluezenia Obligacji z obrotu na ASO

Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO GPW, GPW moze wykluczyé Obligacje z obrotu (§ 12 ust.
| Regulaminu ASO GPW):

(a) na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spehienia
przez Emitenta dodatkowych warunkdw;

(b) Jjezeli uzna, Ze wymaga tego bezpieczenistwo obrotu lub interes uczestnikéw obrotu;

(c) jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w ASO;

(d) wskutek otwarcia likwidacji Emitenta; lub

(e) wskutek podjecia decyzji o polgezeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub

przeksztalceniu, przy ezym wykluczenie Obligacji z obrotu mozZe nastapi¢ odpowiednio nie wczesniej
niz z dniem polaczenia, dniem podzialu (wydzielenia) albo z dniem przeksztalcenia.

GPW wyklucza Obligacje z obrotu (§ 12 ust. 2 Regulaminu ASQ GPW);

(a) w przypadkach okreslonych przepisami prawa;

(b) jezeli zbywalnosé Obligacji stala sie ograniczona;

(c) w przypadku zniesienia dematerializacji Obligacji; lub

(d) po uplywie szefciu miesicey od dnia uprawomocnienia sig postanowienia o ogloszeniu upadlosci

Emitenta albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie upadloéei z powodu braku
érodkéw w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztow postgpowania lub z powodu tego, ze majatek
Emitenta wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztow.
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GPW moze odstapi¢ od wykluczenia Obligacji z obrotu, jezeli przed uplywem terminu wskazanego w pkt (d)
powyzej sad wyda postanowienie (§ 12 ust. 2a Regulaminu ASO GPW):

(a) o otwarciu wobec Emitenta przyspieszonego postepowania ukladowego, postepowania ukladowego lub
postgpowania sanacyjnego;

(b w przedmiocie zatwierdzenia ukladu w postgpowaniu restrukturyzacyjnym; lub
(c) o zatwierdzeniu ukladu w post¢powaniu upadtosciowym,

GPW wyklucza Obligacje z obrotu po uplywie jednego miesiaca od dnia uprawomocnienia sie postanowienia
sadu w przedmiocie (§ 12 ust. 2b Regulaminu ASO GPW):

(a) odmowy zatwierdzenia ukladu w przyspieszonym postgpowaniu ukladowym, postepowaniu
ukladowym lub postgpowaniu sanacyjnym;

(b) umorzenia postepowania w przedmiocie otwarcia przyspieszonego postepowania ukladowego,
postepowania ukladowego lub postgpowania sanacyjnego lub w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w
postgpowaniu restrukturyzacyjnym: lub

(c) uchylenia przez sad lub wygasniecia z mocy prawa ukladu zatwierdzonego w postepowaniu
restrukturyzacyjnym lub ukladu zatwierdzonego w postepowaniu upadtosciowym,

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu Obligacji z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, GPW moze
zawiesi¢ obrdt Obligacjami (§ 12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW). Do terminu zawieszenia w tym przypadku nie
stosuje sie postanowienia § 11 ust. | Regulaminu ASO GPW.

Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO BondSpot, BondSpot moze wykluczyé Obligacje z obrotu
(§ 14 ust. | Regulaminu ASO BondSpot):

(a) na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwodci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spelnienia
przez Emitenta dodatkowych warunkdéw;

(b) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo lub interes uczestnikow obrotu;
(c) Jjezeli emitent uporezywie narusza przepisy obowiazujace w ASQ; lub
(d) wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Z zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu ASO BondSpot, BondSpot wyklucza Obligacje z obrotu (§ 14
ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot):

(a) w przypadkach okredlonych przepisami prawa;

(b) jezeli zbywalnosé Obligacji stata sig ograniczona;

(c) w przypadku zniesienia dematerializacji Obligacji; lub

(d) po uplywie szedciu miesiecy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadlosci

Emitenta albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszeniu upadlosci z powodu braku
srodkéw w majatku Emitenta na zaspokojenie kosziow postepowania lub z powodu tego. ze majatek
Emitenta wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztow.

BondSpot moze odstapi¢ od wykluczenia Obligacji z obrotu, jezeli przed uplywem terminu wskazanego w pkt
(d) powyzej sad wyda postanowienie (§ 14 ust. 2Za Regulaminu ASO BondSpot):
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(a) 0 otwarciu wobec Emitenta przyspieszonego postepowania ukladowego, postepowania ukladowego lub
postgpowania sanacyjnego:

(b) w przedmiocie zatwierdzenia ukltadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym; lub
(c) o zatwierdzeniu uktadu w postgpowaniu upadiosciowym.

BondSpot wyklucza Obligacje z obrotu po uplywie jednego miesiaca od dnia uprawomocnienia sie
postanowienia sadu w przedmiocie (§ 14 ust. 2b Regulaminu ASO BondSpot):

(a) odmowy zatwierdzenia ukladu w przyspieszonym postepowaniu uktadowym, postepowaniu
ukladowym lub postepowaniu sanacyjnym:

(b) umorzenia postgpowania w przedmiocie olwarcia przyspieszonego postepowania ukladowego,
postepowania uktadowego lub postepowania sanacyjnego lub w przedmiocie zatwierdzenia ukladu w
postepowaniu restrukturyzacyjnym; lub

(c) uchylenia przez sad lub wygadniecia z mocy prawa ukladu zatwierdzonego w postepowaniu
restrukturyzacyjnym lub ukladu zatwierdzonego w postepowaniu upadlociowym.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu Obligacji z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, BondSpot moze
zawiesi¢ obrot Obligacjami (§ 14 ust. 3 Regulaminu ASO BondSpot). Do terminu zawieszenia w tym przypadku
nie stosuje si¢ postanowienia § 13 ust. 1 Regulaminu ASO BondSpot.

Ponadto, zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na zadanie KNF, firma
inwestycyjna organizujaca alternatywny system obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez KNF instrumenty
finansowe, w przypadku, gdy obrét nimi zagraza w sposob istotny prawidlowemu funkcjonowaniu
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie
obrotu, lub powoduje naruszenie interesow inwestorow.

3.3.3  Ryzyko nalozenia przez BondSpot lub GPW kary pienigznej na Emitenta

Zgodnie z § 20b Regulaminu ASO BondSpot, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepisow
obowigzujacych na ASO, lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreélone w Rozdziale V Regulaminu ASO
BondSpot, w szczegdlnosci obowiazki okreslone w §§ 18 — 20a, BondSpot moze udzieli¢ Emitentowi
upomnienia lub wymierzyé kare pienigzna w wysokosei do 50.000 PLN.

W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje nalozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie
przestrzega zasad lub przepisow obowigzujacych na ASO, lub nie wykonuje albo nienalezycie wykonuje
obowiazki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO BondSpot, lub tez nie wykonuje obowiazkéw
natozonych na niego na podstawie § 20b ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot, BondSpot moze nalozyé na
Emitenta kare pienigzna, przy czym kara ta lacznie z karg nalozona na podstawie § 20b ust. | pkt. 2 Regulaminu
AS0 BondSpot nie moze przekraczaé 50.000 PLN.

Zgodnie z § 17c Regulaminu ASO GPW, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowiazujacych na
ASO, lub nie wykonuje badZ nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO
GPW, w szezegdlnodei obowiazki okreslone w §§ 15a — 15¢, lub w §§ 17-17h, GPW moze udzieli¢ Emitentowi
upomnienia lub natozyé kare pienigzng w wysokosci do 50.000 PLN.

W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje naloZzonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie
przestrzega zasad lub przepiséw obowiazujacych na ASO lub nie wykonuje albo nienalezycie wykonuje
obowiazki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO GPW, lub tez nie wykonuje obowiazkéw nalozonych na
niego na podstawie § 17¢ ust. 2 Regulaminu ASO GPW, GPW moze nalozyé na Emitenta kare pieniczna, przy

0040223-0000237 WR:5413386.4 12



czym kara ta lacznie z karg nalozona na podstawie § 17¢ ust. 1 Regulaminu ASO GPW nie moze przekraczaé
50.000 PLN.

3.3.4  Ryzyko nalozenia przez KNF kary pienigznej na Emitenta

W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki wynikajace z art, 5 Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi, KNF moze nalozy¢ na Emitenta kare pieniezna do wysokoscei 1.000.000
PLN.

3.3.5  Ryzyko naloZenia kar pieni¢znych w zwigzku z Rozporzgdzeniem MAR

Zgodnie z Rozporzadzeniem MAR, w przypadku gdy Emitent dopusci sie manipulacji. wykorzystania Iub
bezprawnego ujawniania informacji poufnych organy panstwowe moga nalozy¢ na niego administracyjne
sankcje pienigzne, ktérych maksymalna wysokosé powinna stanowic co najmniej rownowartos¢ 15 miliondw
EUR (lub 15% calkowitych rocznych obrotéw podmiotu dominujacego Emitenta najwyzszego szczebla).
Ponadto, Rozporzadzenie MAR przewiduje, Ze naruszenie przez Emitenta obowiazkdw zwigzanych z
prowadzeniem list oséb posiadajacych dostep do informacji poufnych lub transakcjami oséb pelnigcych
obowiazki zarzadcze powinno wigzaé sie z mozliwoscia natozenia na niego kary pienieznej w wysokodci co
najmniej rownowartosei 1 miliona EUR.

3.3.6  Ryzyko braku mozliwoéci realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do Zadania wezeéniejszego
wykupu Obligacji

Emitent wskazuje na ryzyko braku mozliwosci realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do zadania
wezedniejszego wykupu Obligacji, o ktérym mowa w par. 7.1.8 Warunkéw Emisji, w kontekécie przepisow
Ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadlosciowe i Ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne,
a w szezegdlnodci w kontekécie ograniczen co do mozliwosci wykupu Obligacji jakie przepisy wyzej
wymienionych aktéw prawnych przewiduja w przypadku zlozenia wniosku o otwarcie postepowania
restrukturyzacyjnego lub otwarcia tego postepowania, czy tez w przypadku zlozenia wniosku o ogloszenie
upadlosci lub ogloszenia upadiogci Emitenta.

34 CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OBLIGACJAMI

3.4.1  Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Obligacje oraz ryzyko kredytowe zwigzane z mozliwoscig
niewykupienia Obligacji w terminie wykupu i ryzyko niewyplacania odsetek od Obligacji.

Inwestycja w Obligacje wigze si¢ z ryzykiem utraty calosci lub czesci zainwestowanych srodkéw. W sytuacii,
gdy Emitent nie wykona swoich zobowiazan wynikajacych z Obligacji, Obligatariusze beda mieli mozliwogé
dochodzenia roszczen z Obligacji w drodze sadowego postepowania egzekucyjnego. Istnieje jednak ryzyko, ze
majatek Emitenta nie bedzie wystarczajacy na zaspokojenie roszezen Obligatariuszy w calosci lub w czedei.

3.42  Ryzyko zwigzane z brakiem zabezpieczenia obligacji

Obligacje bedg rowne i bez pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie. Obligacje (z zastrzezeniem wyjatkow
wynikajgcych z bezwzglednie obowiazujacych przepiséw prawa polskiego) beda rowne wzgledem wszystkich
pozostalych obecnych lub przysztych niezabezpieczonych i niepodporzadkowanych zobowiazan Emitenta, oraz
beda podlegaly zaspokojeniu w takich samych proporcjach, jak te zobowigzania, jednak beda mialy nizsze
pierwszenstwo zaspokojenia niz wszystkie pozostale obecne lub przyszle zabezpieczone i niepodporzadkowane
zobowiazania Emitenta.

343 Ryzyko wezeiniejszego wykupu Obligacji w wyniku naruszenia Warunkéw Emisji lub
wystapienia ustawowej przeslanki wymagalnosci Obligacji
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Obligatariusz moze #ada¢ wezesniejszego wykupu posiadanych przez niego Obligacji, na zasadach okreslonych
w Warunkach Emisji, w przypadku: (i) wystapienia Przypadku Naruszenia wskazanego w par. 7 Warunkdw
Emisji lub (ii) wystapienia przypadku wskazanego w par. 8 Warunkow Emisji.

W przypadku wezesnigjszego wykupu Obligacji, na zasadach okreslonych w Warunkach Emisji, Obligacje beda
podlega¢ wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem wykupu, w zwigzku z czym Emitent moze byé
narazony na ryzyko utraty plynnoéci. Konsekwencja utraty plynnosci przez Emitenta moze byé niewykonanie
zobowigzan wynikajgeych z wykupu Obligacji wobec Obligatariuszy.

3.44  Ryzyko plynnosci oraz ryzyko wahan kursu notowan Obligacji

Nie mozna zapewnié, ze po wprowadzeniu Obligacji do obrotu na ASQ powstanie pltynny rynek. Nie mozna
réwniez przewidzie¢ poziomu zainteresowania inwestoréw Obligacjami. W zwiazku z tym nie mozna
wykluezyé wystepowania znacznych wahan kurséw Obligacji, ani Ze inwestorzy nie bedg w stanie kupi¢ lub
sprzedaé Obligacji po oczekiwanych cenach lub w oczekiwanych terminach.

Ponadto, na kurs notowan Obligacji moZze wplywaé szereg innych czynnikéw, w tym m.in. ogélne trendy
ekonomiczne, zmiany ogdlnegj sytuacji na rynkach finansowych, zmiany prawa i innych regulacji w Polsce i UE,
zmiany prognoz przez analitykow gictdowych oraz faktyczne lub przewidywane zmiany w dziatalnosci, sytuacji
lub wynikach finansowych Emitenta. Wahania na rynku papieréw wartosciowych w przysziosci moga réwniez
mieé niekorzystny wplyw na dzialalno$é, wyniki finansowe. sytuacje finansowa oraz perspektywy rozwoju
Emitenta, a w konsekwencji. na jego zdolno$¢ do dokonywania platnosci z Obligacji oraz ich terminowego
wykupu, a takze na wartoéé Obligacji.

W zwiazku z powyzszym, podejmujac decyzje inwestycyjna, Obligatariusz winien uwzglednié ryzyko, iz obrot
Obligacjami w okreslonym czasie i po zadowalajacej inwestora cenie moZe byé ograniczony. W zwigzku
z powyzszym, inwestorzy mogg mied trudnodci ze sprzedaza swoich Obligacji po cenach, ktore zapewnig im
dochéd pordéwnywalny z dochodem z podobnych inwestycji, dla ktérych rynek wtdmy sie rozwinal.

4, DANE 8] INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO
ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU

4,1 CELE EMISJI

Warunki emisji zadnej z serii Obligacji nie okreslaja celu emisji. Emitent moze przeznaczy¢ érodki pozyskane z
emisji Obligacji na finansowanie biezacej dzialalnosei gospodarczej prowadzonej przez Emitenta, w tym
refinansowanie zadtuzenia finansowego Emitenta

4.2 OBLIGACJE OBJETE NOTA INFORMACYJNA

Niniejsza nota informacyjna obejmuje nastepujace Obligacje:

Nazwa skrocona
Seria Kod ISIN Catalyst Dzien Emisji Dzien Wykupu

27 pazdziernika

§/2016 PLMGLANO00166 MA10417 Sl 12 kwietnia 2017 r.
27 pazdzierni
9/2016 PLMGLANOO174 MAG0618 p;‘(’) ‘1‘;"?_”"“ 5 czerwea 2018 1.
iernike
10/2016 PLMGLANOO182 MA21217 SOPRRIEIE: e B0 1

2016 .
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43  OKRESLENIE RODZAJU EMITOWANYCH OBLIGACJI

4.3.1  Obligacje serii 8/2016

Obligacje sa obligacjami na okaziciela i nie majg formy dokumentu,

Obligacje zostaly wyemitowane na podstawie:

(a) art. 33 ust. 1 Ustawy o Obligacjach:

(b) uchwaly Rady Nadzorczej Emitenta nr 6 z dnia 25 pazdziernika 2016 r.: oraz
(c) uchwaty Zarzadu Emitenta nr 52 z dnia 25 pazdziernika 2016 r.

Obligacje zostaly wyemitowane w dniu 27 pazdziernika 2016 r.

43.2  Obligacje serii 9/2016

Obligacje s obligacjami na okaziciela i nie maja formy dokumentu.

Obligacje zostaly wyemitowane na podstawie:

(a) art. 33 ust. | Ustawy o Obligacjach;
(b) uchwaly Rady Nadzorczej Emitenta nr 5 z dnia 25 pazdziernika 2016 r.; oraz
(c) uchwaty Zarzadu Emitenta nr 51 z dnia 25 pazdziernika 2016 1.

Obligacje zostaly wyemitowane w dniu 27 pazdziernika 2016 r.

433  Obligacje serii 10/2016

Obligacje sg obligacjami na okaziciela i nie maja formy dokumentu.

Obligacje zostaly wyemitowane na podstawic:

(a) art. 33 ust. | Ustawy o Obligacjach;

(b) uchwaly Zarzadu Emitenta nr 50 z dnia 25 pazdziernika 2016 1.

(c) uchwaly Rady Nadzorczej Emitenta nr 4 z dnia 25 pazdziernika 2016 r,
Obligacje zostaly wyemitowane w dniu 27 pazdziernika 2016 r.

44 PROGRAM

Obligacje zostaly wyemitowane w trybie okreslonym w art. 33 pkt | Ustawy o Obligacjach w zwiazku z art. 7
ust. 4 pkt. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej w ramach programu emisji obligacji o wartoéei 750.000.000 PLN
ustanowionego przez Emitenta na podstawie umowy zawartej w dniu 17 stycznia 2007 r.

Na dzieni sporzadzenia niniejszej noty informacyjnej wartoé¢ wyemitowanych i niewykupionych obligacji w
ramach Programu wynosi: 292.000.000 PLN oraz 19.400.000 EUR.

4.5 WIELKOSC EMISJI

451  Obligacje serii 8/2016
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Wartos¢ nominalna wszystkich Obligacji serii 8/2016, ktére obejmuje ninigjsza nota informacyjna, wynosi
40.000.000 PLN, co stanowi 40.000 obligacji o wartoci nominalnej 1.000 PLN kazda.

452  Obligacje serii 9/2016

Wartos¢ nominalna wszystkich Obligacji serii 9/2016, ktore obejmuje ninigjsza nota informacyjna. wynosi
35.000.000 PLN co stanowi 35.000 obligacji o wartosci nominalnej 1.000 PLN kazda.

453  Obligacje serii 10/2016

Wartosé nominalna wszystkich Obligacji serii 10/2016, ktére obejmuje niniejsza nota informacyjna, wynosi
25.000.000 PLN, co stanowi 25.000 obligacji o wartosci nominalnej 1.000 PLN kazda

4.6 WARTOSC NOMINALNA 1 CENA EMISYJNA OBLIGACJI

4.6.1  Obligacje serii 8/2016

Wartos¢ nominalna jednej Obligacji serii 8/2016 wynosi 1.000 PLN. Cena emisyjna jednej Obligacji serii
8/2016 wyniosta 1.000 PLN.

4.6.2  Obligacje serii 9/2016

Wartos¢ nominalna jednej Obligacji serii 9/2016 wynosi 1.000 PLN. Cena emisyjna jednej Obligacji serii
9/2016 wyniosta 1.000 PLN.

4.6.3  Obligacje serii 10/2016

Wartos¢ nominalna jednej Obligacji serii 10/2016 wynosi 1.000 PLN. Cena emisyjna jednej Obligacji serii
10/2016 wyniosta 1.000 PLN.

4.7 WYNIKI SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAZY INSTRUMENTOW DLUZNYCH, BEDACYCH
PRZEDMIOTEM WNIOSKU O WPROWADZENIE

4.7.1  Obligacje serii 8/2016
(a) Data rozpoczecia i zakoficzenia subskrypeji lub sprzedazy

Otwarcie subskrypcji nastapilo w dniu 26 pazdziernika 2016 r. Zamkniecie subskrypcji nastapilo w
dniu 27 pazdziernika 2016 r.

(b) Data przydzialu instrumentéw dluznych

Obligacje serii 8/2016 zostaly przydzielone inwestorom w dniu 27 pazdziernika 2016 r.
(c) Liczba instrumentéw dluznych objetych subskrypcja lub sprzedaza

40.000

(d) Stopa redukcji w poszczegdlnych transzach, w przypadku gdy choé¢ w jednej transzy liczba
przydzielonych instrumentéw dluznych byla mniejsza od liczby papieréw wartosciowych, na ktére
zloZzono zapisy

W ramach przeprowadzonej subskrypcji nie dokonano redukcji.
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(e)

(H

(8)

(h)

(i)

)]

4.7.2

(a)

(b)

Liezba instrumentow dluznych, ktére zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub
sprzedazy

40.000
Cena po jakiej instrumenty diuzne byly nabywane (obejmowane)
Cena po jakiej nabywano Obligacje serii 8/2016 wynosita 1.000 PLN za jedna obligacje.

Liczba os6b, ktore zlozyly zapisy na instrumenty diuzne objete subskrypcja lub sprzedazg w
poszezegolnych transzach

W ramach subskrypcji Obligacji serii 8/2016 zapis na Obligacje serii /2016 zlozy! jeden inwestor.

Liczba oséb, ktéorym przydzielono instrumenty dluzne w ramach przeprowadzonej subskrypeji lub
sprzedazy w poszczegalnych transzach

W ramach przeprowadzonej subskrypeji przydzielono Obligacje serii 8/2016 jednemu inwestorowi.

Nazwy (firmy) subemitentow, ktorzy objeli instrumenty dluzne w ramach wykonywania uméw o
subemisje, z okreéleniem liczby papieréw wartosciowych, ktére objeli, wraz z faktyczna ceng jednostki
instrumentu diuznego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za objecie jednostki
instrumentu dluznego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez subemitenta)

Nie dotyczy. W zwigzku z emisjg Obligacji serii 8/2016 nie zawarto uméw o subemisje.

Laczne okreslenie wysokoéci kosztow. ktére zostaly zaliczone do kosztéw emisji, ze wskazaniem
wysokosci kosztow wedlug ich tytutéw, w podziale przynajmniej na koszty przygotowania |
przeprowadzenia oferty. wynagrodzenia subemitentow, dla kazdego oddzielnie, sporzadzenia
dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa, promocji oferty wraz z metodami
rozliczenia tych kosztéw w ksiggach rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu
finansowym Emitenta

Laczne koszty emisji Obligacji serii 8/2016 wyniosly: 47.331,45 PLN, w tym koszty:

(i) przygotowania i przeprowadzenia oferty: 47.331,45 PLN;
(i) wynagrodzenia subemitentow: 0 PLN;
(iii) sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa: 0 PLN: oraz

(iv) promocji oferty: 0 PLN.

Metody rozliczenia kosztéw w ksiegach rachunkowych i sposéb ich ujecia w sprawozdaniu
finansowym Emitenta zgodnie z MSR 32 oraz MSR 39

Obligacje serii 9/2016
Data rozpoczgcia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy

Otwarcie subskrypciji nastapito w dniu 26 pazdziernika 2016 r. Zamkniecie subskrypeji nastapilo w
dniu 27 pazdziernika 2016 r.

Data przydziatu instrumentéw dluznych
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(c)

(d)

(e)

(f

(2)

(h)

()

)

Obligacje serii 9/2016 zostaly przydzielone inwestorom w dniu 27 pazdziernika 2016 r.
Liczba instrumentéw dluznych objetych subskrypeja lub sprzedaza
35.000

Stopa redukeji w poszezegélnych transzach, w przypadku gdy choé w jednej transzy liczba
przydzielonych instrumentéw diuznych byla mniejsza od liczby papieréw wartodciowych, na ktore
zlozono zapisy

W ramach przeprowadzonej subskrypcji nie dokonano redukgji.

Liczba instrument6w diuznych, ktore zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypeiji lub
sprzedazy

35.000
Cena po jakiej instrumenty dluzne byly nabywane (obejmowane)
Cena po jakiej nabywano Obligacje serii 9/2016 wynosita 1.000 PLN za jedna obligacje.

Liczba osob, kiére zlozyly zapisy na instrumenty diuzne objete subskrypcja lub sprzedaza w
poszczegolnych transzach

W ramach subskrypcji Obligacji serii 9/2016 zapis na Obligacje serii 9/2016 zlozyl jeden inwestor.

Liczba osob, ktérym przydzielono instrumenty dhuzne w ramach przeprowadzonej subskrypeji lub
sprzedazy w poszczegolnych transzach

W ramach przeprowadzonej subskrypcji przydzielono Obligacje serii 9/2016 jednemu inwestorowi.

Nazwy (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli instrumenty dluzne w ramach wykonywania uméw o
subemisje. z okresleniem liczby papieréw wartosciowych, ktore objeli, wraz z faktyczna cena jednostki
instrumentu dluznego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za objecie jednostki
instrumentu dtuznego. w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez subemitenta)

Nie dotyczy. W zwiazku z emisjg Obligacji serii 9/2016 nie zawarto uméw o subemisje.

Laczne okreslenie wysokosci kosztéw, ktére zostaly zaliczone do kosztow emisji, ze wskazaniem
wysokosci kosztéw wedlug ich tytuléw, w podziale przynajmniej na koszty przygotowania i
przeprowadzenia oferty, wynagrodzenia subemitentéw, dla kazdego oddzielnie, sporzgdzenia
dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa, promacji oferty wraz z metodami
rozliczenia tych kosztéow w ksiggach rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu
finansowym Emitenta

Laczne koszty emisji Obligacji serii 9/2016 wyniosty: 280.791,55 PLN, w tym koszty:

§)] przygotowania i przeprowadzenia oferty: 280.791,55 PLN;
(ii) wynagrodzenia subemitentow: 0 PLN;
(iii) sporzgdzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradziwa: 0 PLN; oraz

(iv) promocji oferty: 0 PLN,
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4.7.3

(1)

(b)

(c)

(d)

(e

()

(g)

(h)

(i)

®

Metody rozliczenia kosztéw w ksiegach rachunkowych i sposob ich ujecia w sprawozdaniu
finansowym Emitenta zgodnie z MSR 32 oraz MSR 39

Obligacje serii 10/2016
Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypeji lub sprzedazy

Otwarcie subskrypcji nastapilo w dniu 26 pazdziernika 2016 r. Zamkniecie subskrypcji nastapito w
dniu 27 pazdziernika 2016 r.

Data przydzialu instrumentdw dluznych

Obligacje serii 10/2016 zostaly przydzielone inwestorom w dniu 27 pazdziernika 2016 r.
Liczba instrumentéw diuznych objetych subskrypcja lub sprzedaza

25.000

Stopa redukeji w poszczegdlnych transzach, w przypadku gdy cho¢ w jednej transzy liczba
przydzielonych instrumentéw dluznych byla mniejsza od liczby papierow wartosciowych, na ktore
ztozono zapisy

W ramach przeprowadzonej subskrypcji nie dokonano redukeji.

Liczba instrumentow dtuznych, ktére zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub
sprzedazy

25.000
Cena po jakiej instrumenty diuzne byly nabywane (obejmowane)
Cena po jakiej nabywano Obligacje serii 10/2016 wynosila 1.000 PLN za jedng obligacje.

Liczba os6b, ktore zloZyly zapisy na instrumenty dluzne objete subskrypecja lub sprzedaza w
poszczegolnych transzach

W ramach subskrypcji Obligacji serii 10/2016 zapis na Obligacje serii 10/2016 zlozy! jeden inwestor.

Liczba oséb, ktérym przydzielono instrumenty dluzne w ramach przeprowadzone] subskrypeji Tub
sprzedazy w poszczegdlnych transzach

W ramach przeprowadzonej subskrypcji przydzielono Obligacje serii 10/2016 jednemu inwestorowi,

Nazwy (firmy) subemitentow, ktérzy objeli instrumenty dluzme w ramach wykonywania umoéw o
subemisjg. z okresleniem liczby papierow wartosciowych, ktére objeli, wraz z faktyczna ceng jednostki
instrumentu diuznego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za objecie jednostki
instrumentu dluznego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez subemitenta)

Nie dotyczy. W zwiazku z emisjg Obligacji serii 10/2016 nie zawarto uméw o subemisje.

Laczne okreslenie wysokosei kosztow. ktore zostaly zaliczone do kosztéw emisji, ze wskazaniem
wysokosci kosztow wedlug ich tytulow, w podziale przynajmniej na koszty przygotowania i
przeprowadzenia oferty, wynagrodzenia subemitentow, dla kazdego oddzielnie, sporzadzenia
dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa, promocji oferty wraz z metodami
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4.8
4.8.1

(a)

(b)

rozliczenia tych kosztéw w ksiegach rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu
finansowym Emitenta

Lyczne koszty emisji Obligacji serii 10/2016 wyniosly: 127.391.44 PLN, w tym koszty:

(i) przygotowania i przeprowadzenia oferty: 127.391,44 PLN:
(ii) wynagrodzenia subemitentéw: 0 PLN;
(iii) sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa: 0 PLN; oraz

{(iv) promocji oferty: 0 PLN.

Metody rozliczenia kosztéw w ksiegach rachunkowych i sposéb ich ujecia w sprawozdaniu
finansowym Emitenta zgodnie z MSR 32 oraz MSR 39

WARUNKI WYKUPU OBLIGACJI I WYPLATY OPROCENTOWANIA
Obligacje serii 8/2016
Warunki wykupu

Obligacje serii 8/2016 podlega¢ beda jednorazowemu wykupowi wedlug wartosci nominalnej
powickszonej o nalezne odsetki. Emitent wykupi wszystkie Obligacje serii 8/2016 w Dniu Wykupu, to
Jest w dniu 12 kwietnia 2017 r. Uprawnionymi do otrzymania éwiadczen z tytutu Obligacji serii
8/2016, bedy Obligatariusze posiadajgcy Obligacje serii /2016 na swoim rachunku papieréw
wartosciowych w KDPW na szes¢ Dni Roboczych przed Dniem Wykupu. tj. w dniu 4 kwietnia 2017 1.

Zgodnie z par. 7 Warunkéw Emisji Obligatariusze moga zada¢ wezesniejszego wykupu Obligacji serii
8/2016 w razie wystapienia przypadkéw naruszenia okreslonych w tym paragrafie.

Zgodnie z par. 8 Warunkéw Emisji Obligatariusze moga 7ada¢ natychmiastowego wykupu Obligacji
serii /2016 w przypadkach okreslonych w Ustawie o Obligacjach.

Na dzien sporzadzenia ninigjszej noty informacyjnej nie wystapily jakiekolwiek przeslanki
uprawniajace Obligatariuszy do zlozenia zgdania wezesniejszego wykupu.

Wykup Obligacji serii 8/2016 bedzie nastepowa¢ za posrednictwem KDPW, zgodnie z
obowiazujacymi w danym czasie regulacjami KDPW.

Warunki wyplaty oprocentowania

Obligacje serii 8/2016 sa oprocentowane wedlug stalej stopy procentowe] wynoszacej 6.20 procent w
skali roku.

Odsetki platne sa w PLN w Dniu Platnodci Odsetek za posrednictwem KDPW i podmiotow
prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych i rachunki zbiorcze.

W przypadku opéZnienia w platnosci odsetek wysokos¢ stopy procentowej dla odsetek narastajacych
po Dniu Platnoei Odsetek (wliczajac ten dzien). w ktorym miala nastapi¢ platno$é odsetek, zostanie
ustalona wedlug stopy odsetek ustawowych.

Odsetki sg naliczane od Dnia Emisji (wliczajac ten dzien) do Dnia Wykupu lub dnia wezesnigjszego
wykupu (nie wliczajge tego dnia). W kolejnych Okresach Odsetkowych Dzien Platnodci Odsetek

przypada:
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Pierwszy dzien Ostatni dzien

Numer Okresu Okresu Okresu Dzien Ustalenia Dzien Platnosci
Odsetkowego Odsetkowego Odsetkowego o Praw _ Odsetek
1 27 pazdziernika 12 kwietnia 2017 r. 4 kwietnia 2017 r. 12 kwietnia 2017 r.
2017 r.

(c)

4.8.2

(a)

(b)

Platnodei z tytulu Obligacii

Wszystkie platnosei z tytutu Obligacji serii 8/2016 beda dokonywane za posrednictwem KDPW oraz
podmiotéw prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych i rachunki zbiorcze, zgodnie z
odpowiednimi regulacjami KDPW. Platnosci bedg dokonywane na rzecz Obligatariuszy, na rzecz
ktorych prawa z Obligacji serii 8/2016 sg zarejestrowane na Rachunkach Papieréw Wartosciowych lub
Rachunkach Zbiorczych na koniec Dnia Ustalenia Praw.

Jezeli Dzien Wykupu przypadnie na dzien niebedacy Dniem Roboczym, platnosé éwiadczen z
Obligacji serii 8/2016 nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po tym dniu, bez prawa
zgdania odsetek za opdznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych platnosci.

Obligacje serii 9/2016
Warunki wykupu

Obligacje serii 9/2016 podlega¢ beda jednorazowemu wykupowi wedlug wartoéci nominalnej
powiekszonej o nalezne odsetki. Emitent wykupi wszystkie Obligacje serii 9/2016 w Dniu Wykupu, to

Jest w dniu 5 czerwca 2018 r. Uprawnionymi do otrzymania $wiadczen z tytulu Obligacji serii 9/2016,

bedg Obligatariusze posiadajacy Obligacje serii 9/2016 na swoim rachunku papieréw wartoéciowych w
KDPW na szes¢ Dni Roboczych przed Dniem Wykupu, tj. w dniu 25 maja 2018 r.

Zgodnie z par. 7 Warunkéw Emisji Obligatariusze mogg zada¢ wezesniejszego wykupu Obligacji serii
9/2016 w razie wystapienia przypadkow naruszenia okreslonych w tym paragrafie.

Zgodnie z par. 8 Warunkow Emisji Obligatariusze moga zada¢ natychmiastowego wykupu Obligacji
serii 9/2016 w przypadkach okreslonych w Ustawie o Obligacjach,

Na dzien sporzadzenia ninigjszej noty informacyjnej nie wystapily jakiekolwiek przestanki
uprawniajgce Obligatariuszy do zlozenia zadania wezedniejszego wykupu.

Wykup Obligacji serii 9/2016 bedzie nastgpowaé za posrednictwem KDPW, zgodnie =z
obowiazujacymi w danym czasie regulacjami KDPW.

Warunki wyplaty oprocentowania

W pierwszym Okresie Odsetkowym Obligacje serii 9/2016 sa oprocentowane wedlug stalej stopy
procentowej wynoszacej 5.74 % w skali roku. W kolejnych okresach odsetkowych Obligacje serii
9/2016 beds oprocentowane wedlug zmiennej stopy procentowej réwnej, dla danego Okresu
Odsetkowego, sumie stawki referencyjnej WIBOR dla depozytow szeSciomiesigcznych i marzy
wynoszacej 4 procent w skali roku,

Odsetki platne sa w PLN w Dniu Platnoéci Odsetek za poérednictwem KDPW i podmiotéw
prowadzacych rachunki papieréw wartoéciowych i rachunki zbiorcze.
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W przypadku opdznienia w platnosci odsetek wysokosé stopy procentowe] dla odsetek narastajacych
po Dniu Platnosci Odsetek (wliczajac ten dzien), w ktorym miala nastapi¢ platnos¢ odsetek, zostanie
ustalona wedlug stopy odsetek ustawowych.

Odsetki sa naliczane od Dnia Emisji (wliczajac ten dzien) do Dnia Wykupu lub dnia wezesniejszego
wykupu (nie wliczajac tego dnia). W kolejnych Okresach Odsetkowych Dzien Platnoéci Odsetek

przypada:
Pierwszy dzien Ostatni dziei
Numer Okresu Okresu Okresu Dzien Ustalenia Dzien Platnosci
_ Odsetkowego Odsetkowego Odsetkowego Praw Odsetek
27 pazdziernika 27 listopada 201
| — 5 grudnia 2016 1. WOPRER S0 4 e 2006 £
2016T. r.
2 3 grudnia 2016 r. S czerwea 2017 1. 26 maja 2017 r. 5 czerwea 20171,
271 i
3 5 czerwea 2017 1. 5 grudnia 2017 r, 7 IISTOp:td"I 2017 5 grudnia 2017 r.
-+ 5 grudnia 2017 1, 5 czerwea 2018 1. 25 maja 2018, 5 czerwea 2018 r,

(c)

4.8.3

(a)

Platnoécei z tytutu Obligacji

Wszystkie platnosei z tytuty Obligacji serii 9/2016 beda dokonywane za poérednictwem KDPW oraz
podmiotéw prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych i rachunki zbiorcze, 7zgodnie z
odpowiednimi regulacjami KDPW. Platnosci bedg dokonywane na rzecz Obligatariuszy, na rzecz
ktérych prawa z Obligacji serii 9/2016 sg zarejestrowane na Rachunkach Papierow Wartosciowych lub
Rachunkach Zbiorczych na koniec Dnia Ustalenia Praw.

lezeli Dzien Wykupu przypadnie na dzien niebedacy Dniem Roboczym, platnosé éwiadczen z
Obligacji serii 9/2016 nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po tym dniu, bez prawa
zadania odsetek za opdznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych platnosci.

Obligacje serii 10/2016

Warunki wykupu

Obligacje serii 10/2016 podlega¢ beda jednorazowemu wykupowi wedlug wartosci nominalnej
powickszonej o nalezne odsetki. Emitent wykupi wszystkie Obligacje serii 10/2016 w Dniu Wykupu,
to jest w dniu 18 grudnia 2017 r. Uprawnionymi do otrzymania $wiadczen z tytutu Obligacji serii
10/2016, beda Obligatariusze posiadajacy Obligacje serii 10/2016 na swoim rachunku papierdw
wartosciowych w KDPW na szeéé Dni Roboczych przed Dniem Wykupu, tj. w dniu 8 grudnia 2017 1.

Zgodnie z par. 7 Warunkéw Emisji Obligatariusze mogg zadaé wezesniejszego wykupu Obligacji serii
10/2016 w razie wystapienia przypadkéw naruszenia okreslonych w tym paragrafie.

Zgodnie z par. § Warunkéw Emisji Obligatariusze moga zada¢ natychmiastowego wykupu Obligacji
serii 10/2016 w przypadkach okreslonych w Ustawie o Obligacjach.

Na dzien sporzadzenia niniejszej noty informacyjnej nie wystapily jakiekolwiek przestanki
uprawniajgce Obligatariuszy do zlozenia zadania wezeéniejszego wykupu,
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(b)

Wykup Obligacji serii  10/2016 bedzie nastepowa¢ za posrednictwem KDPW, zgodnie z
obowiazujacymi w danym czasie regulacjami KDPW.

Warunki wyplaty oprocentowania

W pierwszym Okresie Odsetkowym Obligacje serii 10/2016 sa oprocentowane wedlug stalej stopy
procentowej wynoszacej 4.40 % w skali roku. W kolejnych okresach odsetkowych Obligacje serii
10/2016 beda oprocentowane wedlug zmiennej stopy procentowej réwnej, dla danego Okresu
Odsetkowego, sumie stawki referencyjnej WIBOR dla depozytéw szeiciomiesiecznych i marzy
wynoszacej 2.65 procent w skali roku.

Odsetki platne sa w PLN w Dniu Plamosci Odsetek za posrednictwem KDPW | podmiotow
prowadzacych rachunki papierow wartoéciowych i rachunki zbiorcze.

W przypadku opdznienia w platnosci odsetek wysokosé stopy procentowej dla odsetek narastajacych
po Dniu Platnosei Odsetek (wliczajac ten dzien), w ktérym miala nastapi¢ platnosé¢ odsetek, zostanie
ustalona wedlug stopy odsetek ustawowych.

Odsetki sa naliczane od Dnia Emisji (wliczajac ten dzief) do Dnia Wykupu lub dnia wezesniejszego
wykupu (nie wliczajac tego dnia). W kolejnych Okresach Odsetkowych Dzien Platnosci Odsetek
przypada:

Pierwszy dzien Ostatni dzien

Numer Okresu Okresu Okresu Dzien Ustalenia Dzien Platnosci
Odsetkowego Odsetkowego Odsetkowego Praw Odsetek

(c)

4.9

27 pazdziernika

& ia 2 9 i ST a2
2016+ 19 grudnia 2016 grudnia 2016 1 19 grudnia 2016

2 19 grudnia 2016 19 czerwca 2017 9 czerwea 2017 . 19 czerwea 2017
3 19 czerwea 2017 18 grudnia 2016 8 grudnia 2017 r. 18 grudnia 2016
Platnosci z tytulu Obligaciji

Wszystkie platnodei z tytutu Obligacji serii 10/2016 beda dokonywane za posrednictwem KDPW oraz
podmiotéw prowadzqcych rachunki papierdw wartoéciowych i rachunki zbiorcze, zgodnie z
odpowiednimi regulacjami KDPW. Platnosci beds dokonywane na rzecz Obligatariuszy, na rzecz
ktérych prawa z Obligacji serii 10/2016 sg zarejestrowane na Rachunkach Papierow Wartosciowych
lub Rachunkach Zbiorczych na koniec Dnia Ustalenia Praw.

Jezeli Dzien Wykupu przypadnie na dzien niebedacy Dniem Roboczym, platnosé éwiadezen z
Obligacji serii 10/2016 nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po tym dniu, bez prawa
zadania odsetek za opdZnienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych platnoéei.

WYSOKOSC 1 FORMA ZABEZPIECZENIA 1 OZNACZENIA PODMIOTU
UDZIELAJACEGO ZABEZPIECZENIA

Nie dotyczy.
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410  SZACUNKOWE DANE DOTYCZACE WARTOSCI ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN NA
OSTATNI DZIEN KWARTALU POPRZEDZAJACEGO UDOSTEPNIENIE PROPOZYCJI
NABYCIA ORAZ PERSPEKTYWY KSZTALTOWANIA ZOBOWIAZAN EMITENTA DO
CZASU CALKOWITEGO WYKUPU OBLIGACJI

4.10.1 Obligacje serii 8/2016

Wartos¢ nominalna wszystkich Obligacji serii 8/2016, ktore obejmuje niniejsza nota informacyjna, wynosi
40.000.000 PLN,

Wartos¢ zobowigzan zaciggnigtych przez Emitenta na ostatni dzien kwartalu poprzedzajacego udostepnienie
propozycji nabycia Obligacii serii 8/2016, tj. na dzien 30 wrzednia 2016r. wyniosla, w ujeciu jednostkowym —
1.257.959 tys. PLN (w tym zobowiazania przeterminowane wynosza 3.883 tys. PLN), natomiast w ujeciu
skonsolidowanym — 1.483.440 tys PLN,

Emitent ocenia, ze do czasu calkowitego wykupu Obligacji serii 8/2016, warto$¢ jego zobowiazan w ujeciu
jednostkowym nie przekroczy 1.250.000 PLN.

4.10.2 Obligacje serii 9/2016

Wartos¢ nominalna wszystkich Obligacji serii 9/2016, ktére obejmuje niniejsza nota informacyjna, wynosi
35.000.000 PLN.

Wartos¢ zobowigzan zaciggnigtych przez Emitenta na ostatni dzien kwartalu poprzedzajacego udostepnienie
propozycji nabycia Obligacji serii 9/2016, tj. na dzien 30 wrzesnia 2016r. wyniosta, w ujeciu jednostkowym —
1.257.959 tys. PLN (w tym zobowigzania przeterminowane wynosza 3.883 tys. PLN), natomiast w ujeciu
skonsolidowanym — 1.483 440 tys, PLN,

Emitent ocenia, ze do czasu calkowitego wykupu Obligacji serii 9/2016, warto$¢ jego zobowigzan w ujeciu
jednostkowym nie przekroczy 2.000.000 tys. PLN.

4.10.3 Obligacje serii 10/2016

Wartos¢ nominalna wszystkich Obligacji serii 10/2016, ktdre obejmuje niniejsza nota informacyjna, wynosi
25.000.000 PLN.

Wartos¢ zobowigzan zaciagnigtych przez Emitenta na ostatni dzien kwartalu poprzedzajacego udostepnienie
propozycji nabyeia Obligacji serii 10/2016, tj. na dzien 30 wrzesnia 2016r. wyniosla, w ujeciu jednostkowym —
1.257.959 tys. PLN (w tym zobowigzania przeterminowane wynosza 3.883 tys. PLN), natomiast w ujeciu
skonsolidowanym — 1.483 440 tys. PLN.

Emitent ocenia, ze do czasu calkowitego wykupu Obligacji serii 10/2016, warlo$¢ jego zobowigzan w ujeciu
Jjednostkowym nie przekroczy 1.750.000 PLN.

411  ZOBOWIAZANIA EMITENTA Z TYTULU OBLIGACII INNYCH NIZ OBJETE NOTA
INFORMACY.JNA

Ponizej przedstawiono zobowiazania Emitenta z tytulu obligacji innych niz objete niniejsza nota informacyjna,
ktore do dnia opublikowania niniejszej noty informacyjnej nie zostaly wykupione:

Nazwa serii ~ Warto&¢ nominalna obligacji Data emisji Termin wykupu

11/2013 36.400.000 PLN 30 pazdziernika 2013 r. 28 kwietnia 2017 r.
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9/2014 25.500.000 PLN 26 czerwea 2014 T, 26 czerwea 2017 .

10/2014 20.100.000 PLN 25 lipca 2014 1. 25 lipca 2018 r.
13/2014 20.500.000 PLN 25 wrzesnia 2014 r. 25 wrzesnia 2018 r.
14/2014 10.000.000 PLN 25 wrzesnia 2014 . 25 wrzesnia 2019 r,
2/2015 17.000.000 PLN 21 maja 2015 r. 19 maja 2017 r.
3/2015 3.825.000 EUR 10 sierpnia 2015 r. 10 sierpnia 2017 r.
4/2015 4.475.000 EUR 20 listopada 2015, 20 listopada 2017 .
5/2015 5.000.000 EUR 22 grudnia 2015 r. 22 grudnia 2017 r.
2/2016 15.000.000 PLN 31 marca 2016 r. 29 marca 2019 r.
4/2016 1.425.000 EUR 22 kwietnia 2016 r. 22 kwietnia 2018 r,
5/2016 24.000.000 PLN 21 kwietnia 2016 r. 19 kwietnia 2019 r.
6/2016 4.675.000 EUR 21 pazdziernika 2016 r. 26 marca 2018 1.
7/2016 23.500.000 PLN 26 pazdziernika 2016 r. 18 grudnia 2017 r.
Ogdlem: 192.000.000 PLN

19.400.000 EUR

4.12  DANE UMOZLIWIAJACE POTENCJALNYM NABYWCOM DLUZNYCH
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH ORIENTACJE W EFEKTACH PRZEDSIEWZIECIA,
KTORE MA BYC SFINANSOWANE Z EMISJI DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH, ORAZ ZDOLNOSC EMITENTA DO WYWIAZYWANIA SIE Z
ZOBOWIAZAN WYNIKAJACYCH Z DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH,
JEZELI PRZEDSIEWZIECIE JEST OKRESLONE

Nie dotyczy.

413 ZASADY PRZELICZANIA WARTOSCI SWIADCZENIA NIEPIENIEZNEGO NA
SWIADCZENIE PIENIEZNE

Nie dotyczy.

4.14 WYCENA PRZEDMIOTU ZABEZPIECZENIA OBLIGACJI DOKONANA PRZEZ
UPRAWNIONY PODMIOT

Nie dotyczy.
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415 LICZBA GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY EMITENTA,
KTORA PRZYSLUGIWALABY Z OBJETYCH PRZEZ OBLIGATARIUSZY AKCJI ORAZ
OGOLNA NA LICZBA GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY
EMITENTA PO KONWERSJI OBLIGACJI NA AKCIJE (W PRZYPADKU OBLIGACJI
ZAMIENNYCH)

Nie dotyczy.

4.16  LICZBA AKCJI PRZYPADAJACYCH NA JEDNA OBLIGACJE, CENA EMISYJNA AKCJI
LUB SPOSOB JEJ USTALENIA ORAZ TERMINY, OD KTORYCH PRZYSLUGUJA I
WYGASAJA PRAWA OBLIGATARIUSZY DO NABYCIA AKCJI (W PRZYPADKU
OBLIGACJI Z PRAWEM PIERWSZENSTWA)

Nie dotyczy.
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ZALACZNIK 1

AKTUALNY ODPIS Z REJESTRU WLASCIWEGO DLA EMITENTA
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CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 23.02.2017 godz. 15:17:38
Numer KRS: 0000263422

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z p6Zn. zm.)

Data rejestracji w Krajowym RejestEE Sadowym 08.09.2006
Ostatni wpis | Numer wpisu 36 Data dokonania wpisu 3 _l20.02.2l}17
Sygnatura akt o LD.XX NS-REJ.KRS/2252/17/773
Oznaczenie sadu SAD REIONOWY DLA tODZI-SRODMIESCIA W tODZI, XX WYDZIAL KRAIOWEGO REIESTRU
I SADOWEGO
Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA AKCYINA

2.Numer REGON/NIP REGON: 471987671, NIP: 9471800271
| 3.Firma, pod ktorg spdtka dziala MAGELLAN SPOEKA AKCYINA

4.Dane o wezesniejsze] rejestracji | -=ee

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnosé  |NIE
gospodareza z innymi podmiotami na
podstawle umowy spdtki cywilnej?

6.Czy podmiol posiada status organizacji | NIE
pozytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba | adres podmiotu

1.5iedziba kraj POLSKA, waj. tODZKIE, powiat M. £ODZ, gmina M. £ODZ, miejsc, tODZ

2.Adres ul. AL. MARSZAEKA JOZEFA PILSUDSKIEGO, nr 76, lok. 4 PIETRO, miejsc. EQODZ, kod 90-330, poczta
+ODZ, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektroniczne] 0 |essess

4.Adres strony internetowej T

Rubryka 3 - Oddziaty

il 1.Firma oddziatu MAGELLAN 5.A, ODDZIAt KORPORACYINY W HISZPANII
2.Siedziba kraj HISZPANIA, woj, KATALONIA, powiat -, gmina -, miejsc. BARCELONA
3.Adres ul. RAMBLA CATALUNA, rr NUM 62, lok. 4 1A, miejsc. BARCELONA, kod 08007, poczta BARCELONA,
il kraj HISZPANIA
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Rubryka 4 - Informacje o statucie

statutu

L.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie

STATUT SPOLKI Z 17 SIERPNIA 2006 R., AKT NOTARIALNY ASESORA NOTARIALNEGO OLGI
BOGUSZ, ZASTEPCY NOTARIUSZA MARII ALICII JANOWSKIE] PROWADZACA KANCELARIE
NOTARIALNA W WARSZAWIE REPERTORIUM A 7956/2006

(VL]

24.11.2006 R, NOTARIUSZ MARIA ALICIA JANOWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA W
WARSZAWIE, REPERTORIUM A NR 11683/2006 -ZMIENIONO § 14 UST. 3, § 18 UST. 5, § 20
UST. 3 STATUTU SPOLKT;

6 KWIETNIA 2007 R. REPERTORIUM A NUMER 2792/2007, NOTARIUSZ TADEUSZ SWIECICKI,
KANCELARIA NOTARIALNA W ZGIERZL). UCHWALA WALNEGO ZGROMADZENIA
AKCIONARIUSZY NR 1/2007 ZMIENIOND W CALOSCI DOTYCHCZASOWY STATUT POPRZEZ
PRZYIECIE NOWET TRESCI STATUTU.

6.04.2007 R, NOTARIUSZ TADEUSZ SWIECICKI, KANCELARIA NOTARIALNA W ZGIERZU,
REPERTORIUM A NR 2792/2007 - ZMIENIONO § 6 UST. 1 STATUTU;

9.05.2007 R., NOTARIUSZ GRZEGORZ ROGALA, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE,
REPERTORIUM A NR 1895/2007 - DOTYCHCZASOWE §§ 20-33 STATUTL OZNACZOND JAKO §§
18-31;

23.05.2007 R., NOTARIUSZ ARTUR STRZEPEK, KANCELARIA NOTARIALNA W £ODZI,
REPERTORIUM A NR 5090/07 - POSTANOWIENIE ZARZADU O DOOKRESLENIU WYSOKOSCI
KAPITALU ZAKEADOWEGO W § 6 LIST, 1 STATUTU;

AKT NOTARIALNY Z 20 CZERWCA 2007 R. REPERTORIUM A NR 2801/2007 NOTARIUSZ
GRZEGORZ ROGALA, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, UCHWALA NR 2/2007
NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA AKCIONARIUSZY I AKT NOTARIALNY Z 12
PAZDZIERNIKA 2007 R. REPERTORIUM A NR 9966/2007, NOTARIUSZ TADEUSZ SWIECICKI.
KANCELARIA NOTARIALNA W ZGIERZU, ZMIENIONO § 6 UST, 1 STATUTU.

| DOROTA KALOWSKA W WARSZAWIE - ZMIAMA § 3 STATUTU SPOEKT

25 CZERWCA 2008R., REPERTORIUM A NR 6821/208, AKT SPORZADZIE ASESOR NOTARIALNY
RAFAL BABKA, ZASTEPCA NOTARIUSZA DOROTY KAEOWSKIE], KANCELARIA NOTARIALNA

24 LIPCA 2008 R., NOTARIUSZ ARTUR STRZEPEK, KANCELARIA NOTARIALNA W £ODZI,
REPERTORIUM A NR 10796/2008 - ZMIENIONO § 10 UST. 2 STATUTU SPOEKT;

20 LUTEGD 2009 R., ASESOR NOTARIALNY R.BABKA, KN NOT.D.KALOWSKIE] W WARSZAWIE,
REP. A NR 1724/2009, ZMIENIONO § 17 UST. 2 LIT. "P" ORAZ DODANO PKT "Q" W UST. 2 § 17
STATUTU

06.05.2009 R, ASESOR NOTARIALNY RAFAE BABKA, KANCELARIA NOTARIALNA NOTARIUSZA
DOROTY KALOWSKIE] W WARSZAWIE, REPERTORIUM A NR 3985/2009 - ZMIENIONO § 3
STATUTU, W § 6 DODANO UST. 3;

10

31.07.2009 R. AKT NOTARIALNY REPERTORIUM A NR 11661/2009 SPORZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZA ARTURA STRZEPKA KANCELARIA NOTARIALNA W LODZI- ZMIENIONO § 17
UST.2LITt, § 18, §19UST. 1, §30

11

22.10.2009 R.,

REPERTORIUM A NR 8672/2009, NOTARIUSZ DOROTA KALOWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA
W WARSZAWIE,

ZMIENIONO § 14 UST 1,314

12

28 KWIETNIA 2010 R,, REPERTORIUM A NUMER 731/2010, NOTARIUSZ RAFAL BABKA
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIENIONO § 3 STATUTU SPOEKI

13

24.06.2013 R. NOTARIUSZ RAFAL BABKA, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE,
REPERTORIUM A MR 4105/2013, ZMIANA §4, §7,510,§ 12, § 13,5 14,5 16, § 17, § 18, §
19, § 20, § 22, WYKRESLENIE 8§ 26-31 W DOTYCHCZASOWYM BRZMIENIL, DODANIE
NOWYCH §§ 26,27.

14

31.10.2013R.NOTARIUSZ RAFAL BABKA,KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, REP.A NR
7456/2013 - ZMIENIONO 5141515 STATUTU

15

23.04.2014 R., NOTARIUSZ RAFAL MARCIN BABKA, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE
REPERTORIUM A NR 1621/2014 - ZMIENIONO §§ 3, 6, 17 STATUTU

16

29.04.2015, NOTARIUSZ RAFAL MARCIN BABKA, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE,
REP. A NR 2019/2015 - ZMIANA TRESCI § 6 UST. 1 STATUTU

17

AKT NOTARIALNY Z DNIA 05.07.2016 R., NOTARIUSZ RAFAL MARCIN BABKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, REP. A NR 2120/2016 - ZMIENIONO TRESC § 4 ORAZ § 10 UST.
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2 STATUTU SPOLKI

30.11.2016 R., REPERTORIUM A NR 4125/2016, NOTARIUSZ RAFAL MARCIN BABKA
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIENIONO § & UST. 1 STATUTU

Rubryka 5

iCjas, na jaki zostata utworzona spotka

NIEQZNACZONY

ogloszen spotki

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do

4.Czy statut przyznaje uprawnienia

tytuly uczestnictwa w dochodach |ub

osabiste okreslonym akcjonariuszom lub

majatku spotki nie wynikajacych z akgji?

TAK

w zysku?

5.Czy obligatoriusze majg prawo do udzialu

NIE

Rubryka 6 - Sposéb powstania spotki

1.0kredlenie okolicznosc powstania

PRZEKSZTALCENIE

2.0pis sposobu powstania spolki oraz
informacia o uchwale

PRZEKSZTALCENIE "MAGELLAN" SPOEKT Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA W £0ODZI W
MAGELLAN SPOLKE AKCYINA W £ODZI. UCHWAEA ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW Z 22.05.2006 R.,
AKT NOTARIALNY NOTARIUSZ MARII ALICTI JANOWSKIE], PROWADZACA KANCELARIE
NOTARIALNA W WARSZAWIE, REPERTORIUM A 4727/2006, ZMIENIONA UCHWALA
ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW Z 16 SIERPNIA 2006 R., AKT NOTARIALNY ASESORA
NOTARIALNEGO OLGI BOGUSZ, ZASTEFCY NOTARIUSZA MARII ALICTT JANOWSKIE]
PROWADZACE] KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE, REPERTORIUM A 7939/2006

3.Numer | data decyzii Prezesa Urzedu
Ochrany Kenkurenci | Konsumentow o
Zgodzie na dokonanie koncentradji

Podrubryka 1
Podmioty, z ktorych powstata spatka

1 1.Nazwa lub firma "MAGELLAN" SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
2.Nazwa rejestru, w ktorym podmiot | KRAJOWY REJESTR SADOWY
byt zarejestrowany
3.Numer w rejestrze 0000038232
4.Nazwa sadu prowadzgcego rejestr b i i
5.Numer REGON 471987671
6.Numer NIP —
Ll Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza
1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma BANCA FARMAFACTORING S5.P.A.
2.Imiona Hohhokh
3.Numer PESEL/REGON
d:NumerKRS: 0 |essseesees
6.Czy wspolnik posiada catosc akdji TAK
spolki? Joect
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Rubryka 8 - Kapitat spotki

E.Wysukoé.é kapitatu zakladowego

38 487 503,10 Zt

2. Wysokost kapitatu docelowego e
3.Liczba akgji wszystkich emisji 128291677
4. Wartosc nominalna akcji 0,30 Z¢

5.Kwotowe okreslenie czedel kapitalu
wplaconego

38 487 503,10 2t

6.Wartos¢ nominalna warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego

153 178,50 Z&

Padrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akgji

1 1.Nazwa serii akgji A
2.Liczba akgi w danej serii 5812500
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEIOWANE
akgji uprzywilejowanych lub
Infnrrnacja, 7e akcje nie 53
uprzywilejowane
2 1.Nazwa serii akc]i SERIA B
2.Liczba akcji w danej serii 261588

3.Rodzaj uprzywilejowania | liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacia, Ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCIE NIE 5A UPRZYWILEIOWANE

3 1.Nazwa seril akeji

C

2.Liczba akcjl w danej serii

440000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akdji uprzywilejowanych lub
informacia, ze akeje nie sa

AKCIE NIE 5A UPRZYWILEJOWANE

uprzywilejowane
4 1.Nazwa serii akdji b
2.Liceba akgji w danej serii 205949

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczha
akgji uprzywilejowanych lub
Informacja, Ze akcie nie s3
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEIOWANE

g 1.Nazwa serii akcji

F

2.Liczba akgji w danej serll

121571640

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacia, ze akde nie s3
uprzywilejowane S

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
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Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow

(= 61 Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujgca 53 NIE
upowaznieni do emisjl warrantéw
subskrypcyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do

ZARZAD
reprezentowania podmiotu
2.5posob reprezentaci padmiotu DO SKEADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOLKT WYMAGANE JEST WSPOEDZIALANIE DWOCH
CZLONKOW ZARZADU DZIAEAJACYCH £ACZNIE ALBO JEDNEGO CZEONKA ZARZADU EACZNIE Z
PROKURENTEM
Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w sktad organu

1.Nazwisko / Nazwa lub firma KAWALEC

2.Imiona KRZYSZTOF BOGUMIL

3.Numer PESEL/REGON 74011302479

4.Numer KRS i

5.Funkcja w organie reprezentujgcym | PREZES ZARZADL

6.Czy osoba wchodzaca w sklad NIE

zarzgdu zostala zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona =auns

1.Nazwisko / Nazwa lub firma GRABOWICZ

2.Imiona GRZEGORZ MARILISZ

3.Numer PESEL/REGON 73081506392

4.Numer KRS MR

5.Funkcja w organie reprezentujacym | WICEPREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sklad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostala zawieszona [ ----—-

1.Nazwisko / Nazwa lub firma KIELICHOWSKI

2.Imiona URBAN

3.Numer PESEL/REGON 73121900933

4.Numer KRS R

5.Funkcia w organie reprezentujacym | CZEONEK ZARZADU

6.Czy nsoba wechodzgca w sktad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawleszona = |-
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4 1.Nazwisko / Nazwa lub firma KARNEWSK[_
2. Imiona RAFAL PIOTR
3.Numer PESEL/REGON 76121208995
4.Numer KRS i sl
5.Funkcia w organie reprezentujgcym | CZLONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzgca w sktad NIE
rarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach? - e T ANIN
7.Data do jakie] zostala zawieszona = |--—---- _l
5 1.Nazwisko / Nazwa lub firma BONA
2.Imiona EMANUELE
3.Numer PESEL/REGON 35
4.Numer KRS i
5.Funkcja w organie reprezentujgcym | CZEONEK ZARZADU
6.Czy osoba wehodzaca w skiad NIE
zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakie] zostata zawieszona =~ |=ese=-
Rubryka 2 - Organ nadzoru
1 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA__
Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w skiad organu
1 1.Nazwisko STEPNIAK
2. Imiona PIOTR
3.Numer PESEL 63052403955
2 1.Nazwisko BELINGHERI
2.Imiona MASSIMILIANC
3.Numer PESEL -
3 1.Nazwisko BICCI
2.Imiona PIERGIORGIO
3.Numer PESEL s
4 1.Nazwisko ZANNI
2.Imiona CARLO
3.Numer PESEL - B
5 1.Nazwisko IWANICKI
2.Imiona JAROSEAW
3.Numer PESEL 69120700377
Rubryka 3 - Prokurenci
1 1.Nazwisko CALVET CANUT
2.Imiona DAVID
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3.Numer PESEL

4.Rodzaj prokury

PROKURA OGRANICZONA DO ZAKRESLI SPRAW MAGELLAN S.A. ODDZIAE KORPORACYINY W
HISZPANII (PROKURA ODDZIALOWA). PRZY WYKONYWANIU CZYNNOSCI Z ZAKRESU SPRAW
MAGELLAN S.A. ODDZIAE KORPORACYINY W HISZPANII, PROKURENT ODDZIALOWY MOZE
DZIALAC SAMODZIELNIE (PROKURA SAMOISTNA).

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosc 1

przedsiebiorcy

64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USEUGOWA, GDZIE INDZIE)
NIESKLASYFIKOWANA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

2.Przedmiot pozostatej dzialalnosci 1

przedsiebiorcy

64, 91, Z, LEASING FINANSOWY

64, 92, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW

66, 19, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA USEUGE FINANSOWE, Z WYLACZENIEM
UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI
GOSPODARCZE] I ZARZADZANIA

82, 99, 2, POZOSTAEA DZIAEALNOSE WSPOMAGAJACA PROWADZENIE DZIALALNOSCI
GOSPODARCZE], GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANA

96, 09, Z, POZOSTALA DZIAEALNOSC USEUGOWA, GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANA

64, 19, Z, POZOSTALE POSREDNICTWO PIENIEZNE

69, 20, Z, DZIALALNOSC RACHUNKOWQ-KSIEGOWA; DORADZTWO PODATKOWE

o o ~J o

68, 10, Z, KUPNO I SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCI NA WEASNY RACHUNEK

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nrkolejny w | Data zlozenia Za okres od do
polu Sl
1L.Wzmianka o zlozeniu i 01.06..2007 08.09.2006 R. - 31.12.2006 R,
;:::fﬁegawmda”'a 2 | 16.07.2008 01.01.2007R. - 31,12.2007R.
3 13.05.2009 01.01.2008 R - 31.12.2008 R
4 05.05.2010 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.
5 22.04.2011 01.01.2010 - 31.12.2010
6 14.05.2012 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.
7 13.08.2013 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.
8 08.05.2014 0D 01.01,2013 DO 31.12.2013
9 08.05.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
10 13.05.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

2.Wzmianka o zloZeniu opinii
bieglego rewidenta

LT

08.09.2006 R. - 31.12.2006 R.

R Ew

01.01.2007R. - 31.12.2007R.

EEE 22

01.01.2008 R - 31.12.2008 R

FkkEE

01.01.2009 R. - 31.12.2009 R,

Rk

01.01.2010 - 31.12.2010

KRR

01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.

EEE L2

01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.

mualm.ﬂww»—-:

Hkkkk

0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
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5100 il 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
10 FHEEE 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
3.Wzmianka o zlozeniu uchwaty |1 ook 08.09,2006 R. - 31.12.2006 R.
i‘;ﬁ‘;ﬁiﬁ:ﬂi‘:ﬁazomama 2 sxbnn 01.01.2007R. - 31,12.2007R.
finansowego 3 Hkkak 01.01.2008 R - 31.12.2008 R
il it 01.01,2009 R. - 31.12.2009 R.
5 AR 01.01.2010 - 31.12.2010
6 HhEEE 01.01.2011 R, - 31.12.2011 R,
7 *rEEE 01.01.2012 R, - 31.12.2012 R,
8 EHE OD 01.01.2013 DO 31.12,2013
9 P 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
10 i 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
4. Wzmianka o zlozeniu 1 bl 08.09.2006 R. - 31.12.2006 R.
Z’;m‘;‘:ga”'a ZhaardlnoeciiSills bk 01,01.2007R. - 31.12.2007R,
3 e L 01.01.2008 R - 31.12.2008 R
4 Ak 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.
5 il 01.01,2010 - 31.12.2010
6 iy 01,01,2011 R, - 31.12.2011 R,
7 s 01.01.2012 R, - 31.12,2012 R,
8 i 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
9 b 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
10 FAEEE 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej
Radzaj dokumentu Nr kolejny w | Data zloZzenia Za okres od do
polu =
1.Skonsolidowane roczne 1 16.07.2007 01.01.2007R, - 31.12.2007R.
RO alon e 2 13.05.2009 01.01.2008 R - 31.12,2008 R
3 05.05.2010 01.01.2009 R, - 31.12.2009 R,
4 22.04.2011 01.01.2010 - 31.12.2010
5 14.05.2012 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.
5} 13.08.2013 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R,
7 08.05.2014 0D 01.01,2013 DO 31,12.2013
8 08.05.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
el 13.05.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
2.0pinia bleglego rewidenta 1 A 01.01.2007R. - 31.12.2007R.
2 i 01.01.2008 R - 31.12.2008 R
3 Fhkak 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.
4 FhkAE 01.01.2010 - 31.12.2010
5 FEFEE 01.01,2011 R. - 31,12.2011 R,
6 A 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R,
7! gl Il bbbl 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
8 b 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
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- — 2) FHEEE 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
3.Uchwata lub postanowienie o (1 i 01.01.2007R. - 31.12.2007R.
twierdze
Zanie el 2 ek 01.01.2008 R - 31.12.2008 R
skonsolidowanego rocznego
sprawozdania finansowego 3 o il 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R,
4 i 01.01.2010 - 31.12.2010
5 et i 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.
6 L 01.01.2012 R, - 31.12.2012 R.
7 s A 0D 01.01.2013 DO 31.12,2013
8 iaiada 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
9 P 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
4.Sprawozdanie z dzialalnosd |1 il 01.01.2008 R - 31.12.2008 R
SRR SaiCgc) 2 ses 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R,
3 iibtidicd 01.01.2010 - 31.12.2010
4 KEEEY 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.
Ei_ iich v 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
6 el 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowe;j organizacji pozytku publicznego

Brak wpisdw

~ Rubryka 5 - Informacja o dniu konczacym rok obrotowy

1.Dzien konczacy plerwszy rok obrotowy,  |31.12.2006
za ktory nalezy ztozyc sprawozdanie
finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisdw

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisdw

Rubryka 3 - Informacije o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadiosciowe albo o zabezpleczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadtosd albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym alboe po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow
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Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekuciji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kuratar

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwiazaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacija o polgczeniu, podziale lub przeksztatceniu

1.0kreslenie okolicznogci PRZEJECIE INNE] SPOLKI
2.0pis sposobu polaczenia, podziaiu lub POLACZENIE W TRYEIE ART. 492 § 1 PKT 1 KSH POPRZEZ PRZENIESIENIE CALEGO
przeksztaleenia MAJATKU MEDIONA SPOEKI Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA JAKO SPOLKI

PRZEIMOWANE] NA MAGELLAN SPﬁLKE AKCYINA JAKO SFC}&.KE PRZEIMUIACA Z
ROWNOCZESNYM PODWYZSZENIEM KAPITALL ZAKEADOWEGO SPOLKI PRZEIMUJACED.
UCHWALA ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW MEDIONA SPOLKT Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE (SPOLKI PRZEIMOWANET) Z DNIA
29.11.2016 R, UMIESZCZONA W PROTOKOLE SPORZADZONYM PRZEZ NOTARIUSZA
GRZEGORZA ROGALA PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE,
REPERTORIUM A NR 16581/2016

UCHWALA WALNEGO ZGROMADZENIA MAGELLAN SPOLKI AKCYINE] Z SIEDZIBA W £ODZI
(SPOLKI PRZEJMUJACET) Z DNIA 30.11.2016 R. UMIESZCZONA W PROTOKOLE
SPORZADZONYM PRZEZ NOTARIUSZA RAFAEA MARCINA BABKE PROWADZACEGO
KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE, REPERTORIUM A NR 4125/2016

Podrubryka 1
Dane podmiotow powstatych w wyniku potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotow
przejmujacych catosc lub czes¢ majatku spotki

_Brak wpisow

Podrubryka 2
Dane podmiotow, ktérych majatek w catosd lub czesdi jest przejmowany w wyniku pofaczenia lub podziatu

1,Nazwa lub firma |MEDICINA SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
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1 2.Nazwa rejestru, w kidrym podmiot | KRAJOWY REJESTR SADOWY
jest zarejestrowany

3.Numer w rejestrze 0000580754

4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr ek

S.Numer REGON 362851476

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukifadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postgpowaniach restrukturyzacyjnych lub o postepowaniu naprawczym

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzgdzenia wydruku 23.02.2017

\adres strony internetowej, na ktdrej s3 dostepne informacje z rejestru: https://ems.ms.gov.pl




ZALACZNIK 2

UJEDNOLICONY AKTUALNY TEKST STATUTU EMITENTA ORAZ TRESC PODJETYCH
UCHWAL WALNEGO ZGROMADZENIA W SPRAWIE ZMIAN STATUTU EMITENTA
NIEZAREJESTROWANYCH PRZEZ SAD

0040223-0000237 WR:5413386.4 28



Statut
Magellan Spétka Akcyjna
I. Postanowienla ogdine

§1
Spotka dziata pod firma; Magellan Spdtka Akcyjna, zwana dalej Spotka. Spdtka moze

postugiwaé sie w obracie firmg skrdcong: Magellan S.A.

§E2
Siedzibg Spdtki jest miasto £ddz,

g§3

Przedmiotem dziatalnoscl Spatki fest:

Mo o Bega pa

10.
1.
12.
13,
14,
15.

16.
17.

18.
18,

20
21,

22,
23.

24,
25,

63.99.Z Pozostala dzlatalnosé ustugowa w zakresie Informagji, gdzle Indziej niesklasyfikowansa,
64.19.7 Pozostale poérednictwo pienieine,

64.20.Z Dziatalnosc holdingow finansowych,

64.30.Z Dzlatalnos¢ trustow, funduszéw | podobnych instytucji finansowych,

64.91.Z Leasing finansowy,

64.92.Z Pozostale formy udzielania kredytow,

€4.99.Z Pozostata finansowa dezlatainos¢ ustugows, gdzie indziej nlesklasyfikowans, z
wylaczenlem ubezpieczen | funduszéw emerytalnych, :

66.12.Z Dzlalalnoéé maklerska zwigzana z rynkiem papierdw wartosciowych | towardw
gletdowych,

66.19.Z Pozostata dzlatalnoéé wspomagajgca usiugi finansowe, z wylaczeniem ubezpleczeli |
funduszéw emerytainych,

£9.20.Z Dzialalnosc rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe,

70.21.Z Stosunkl migdzyludzkie (public relatlons) | komunikacia,

70.22,Z Pozostale doradztwo w zakresle prowadzenia dzlatalnosci gospodarczej i zarzadzania,
71.20.B Pozostale badania | analizy techniczne,

73.20.Z Badanie rynku i opinii publicznej,

74.90.Z Pozostala dzlalalnoi¢ profesjonaina, naukowa | techniczna, gdzie Indzlej
niesklasyfikowana,

77.11.Z. Wynajem | dzlerzawa samochoddw osobowych i furgonetek,

77.12.Z Wynajem | dzierzawa pozostalych pojazdéw samochodowych, z wylgczeniem
motocykll,

77.33,Z Wynajem | dzierzawa maszyn | urzadzen biurowych, wiaczajac komputery,

77.39.Z Wynajem | dzlerzawa pozostalych maszyn, urzgdzer oraz dobr materialnych, gdzie
indziej niesklasyfikowane,

82.11.Z Dzlalalnoéé ustugowa zwigzana z administracyjng obstugg biura,

82.19.Z Wykonywanle fotokopll, przygotowywanie dokumentéw 1 pozostata specjalistyczna
dzlatalnosc wspomagaijaca prowadzenie biura,

82.91.Z Dzlatalnosc Swiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe,

82.99.Z Pozostala dziatalnos¢ wspomagajgca prowadzenle dziatalnosci gospodarczej, adzle
indzlej nlesklasyfikowana, z W magellan
85.60.2 Dziatalnos¢ wspomagajaca edukacie, 7 A\ 7ODNOSE 330 1 0081I0n 5.1,

di, Al Pilgy
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26, 47.99.Z pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza slecia sklepowd straganaml |
targowiskaml,
97, 46,69.Z SprzedaZ hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen, ;
o8, 45.11.Z Sprzedaz hurtowa i detaliczna samachoddw-osobowych | furgonetek, : '
29, 45.19 Z Sprzedaz hurtowa i detallczna pozostalych pojezdow samochodowych 2 wyltgczenlem
motocykli,
30. 46,142 Dziatalnosé agentow zajmujacych sig sprzedazg maszyny urzadzeh przemystowych,
~ statkow i_samulnt«.’:w,
3, Jﬁﬁ'{s;?riéﬂéii‘ﬁﬁ“rﬁwa* kﬁrﬁﬁﬂté‘réﬁfm'zﬂdzeﬁ'paryfervjnyeh-I-oprngramﬂwanla,..-.-.?;;:.._-T_._ -
30, 47.41.ZSprzedal detaliczna  komputersw, urzadzen peryferyjnych | oprogramowania
prowadzona W wyspecjalleWanych sklepach,
33. 42.99.Z Roboty zwigzane z budowa pozostatych obiektow inzynierll ladowej 1 wodnej, gdzie
indzlej nlesklasyfikowane,
4. 43.11.Z Rozbiorka | burzenie obiektow budowlanych,
36, 43.12.Z2 Przygotowanie terenu pod budowe;
35, 43.13.Z Wykonywanle wykopow | wiercen gaulng[cznn-iniyniersklch,
97, 43.21.2 Wykenywanle instaladi elektrycznych,
3. 43.22.2 Wykonywanie instalagl waodno-kanalizacyinych, cleplnych, gazowych 1
Klimatyzacyjnych,
39, 43.29.2 Wykonywanie pozostatych instalaci budowlanych,
40. 43.31.Z Tynkowanie,
41, 43.32.Z Zakladanle stolarkl budowlanej,
42, 43.33.7 Posadzkarstwo; tapetowanie | ablicowywanle cian,
43 43.34.Z Malowanle i szklenie,
44, 43.39.Z Wykonywanie pozostatych robét budowlanych wykoficzeniowych,
45, 43.91.Z Wykonywanie konstrukgjl 1 pokry¢ dachowych,
48 43.99.2 Pozostale specfallstyczne roboty budowlane, gdzie indzie]-nlesklasyfkowane, - — — - =
47. 46.46.Z Sprzedaz hurtowa wyrobow Farmaceutycznych i medycznych, aha e e
45, 47.7 Sprzedaz detaliczna pozostatych wyrob6w prowadzona W wyspecjalizowanych sklepach,
49, 47.73.Z sprzedaz detalizna wyrobow tarmaceutycznych prowadzona W wyspecjalizowanych
sklepach,
50. 47.74.Z Spreedai detaliczna wyrohow medycznych, wiaczajac ortopedyczne, prowadzona W
wyspecializowa nych sklepach,
. 51.-68.10.Z kupno. I,sprzedj;_é,n!gry__h_cn_mo{sci na wiasny rachunek,
5. 68.20.Z wynajem | zarzadzanie nieruchomoéciaml wiasnhym ub dzierzawlonymi, e
53, 68.31.Z posrednictwo W ohrocle nieruchomosciami,
§4. 68.32.Z zarzgdzanie nleruchomoéclami wykonywane na zZlecenle,
§5. 69.10.Z dziatalnost prawnicza.

g4
1. Spétka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej | za granica. Sphtka moie zaktadac | prowadzic
delegatury, oddzialy w kraju | za granica, a takze uczestniczyé w innych spotkach w kraju [ za granica
2. Spotka (Y. Magellan S.A) 1 Jej spdiki zalezne naleza do bankowej grupy kapitaiowe] Banca
Farmafactoring (Grupa BFF) | podlegajg w ujeciu ckonsolidowanym nadzorowl Banku Wiach.
3, W powyzsze] funkeil I W ramach polskiego prawa Banca Farmafactoring S.p-As spdlka dominuaca
Grupy BFF, ma prawo mlemé wplyw popﬁez.nrgany Spélki na dzlataino$e Spolk, tek by, fﬁf&?ﬂ\ﬁosc
realizacje przez Spotke polecefi Banku Wioch majgeych na celu utrzymanie stabllnui:‘l(ﬁ@?GQﬂ:AJ[_Em

Zarzad Sb_é’:kl, w granicach okreélonych przez ﬁ&pisy polsklego prawa, przekazuje Banca
o Bl magellan Crignek %
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Farmafactoring S.p.A wszelkie niezbedne w tym celu dane i informacje lub zapewnia ich przekazanle
przez spolki zaleZne,
4, Spatka zapewnia dostep do wszelkich informacjl lub dokumentéw dotyezacych Spolki i jej spolek
zaleznych, jekich upowaznieni przedstawiciele Banku Wioch zazadaja w zwlgzku z kontrolg [ub Innymi
czynnoéclaml nadzorezymi, w ramach obowlgzujgoych przepisow prawa.
5. Spdlka moze posladac udzialy dajgce jej kontrole nad spotkami nalezgcyml do Grupy BFF. W
ramach taklej struktury udzialows] Spdlka sprawuje, w granicach okreslonych przez obowlgzujgce
przeplsy prawa, role koordynatora kontrolowanych przez sieble spdtek, W szczegdlnoscl, w granicach
okredlonych przez chowigzujace przepisy prawa, Spdtka zapewnl przestrzeganie przez swoje spolkl
zalezne poleceft wydawanych przez spdtke dominujgcs w wykonaniu jej funkei klerowniczej |
koordynujacej w celu realizacji poleceri Banku Wioch majacych na celu utrzymanie stabilnoscl Grupy
BFF.
§5
Czas trwania Spotki nie jest oznaczony.

§6

1; Kapital zakladowy Spotki wynosi 38.487.503,10 (trzydziesci osiem miliondw czterysta
osiemdzleslat siedem tysigcy pigtset trzy ziote i 10/100) zlotych 1 dzleli sle na:

(a) 5,812,500 (pie¢ miliondw osiemset dwanaicle tysiecy plecset) akgi zwyklych na

okaziclela serll A, o wartoscl nominalnej trzydziesci groszy kazda akcja;

(b) 261,588 (dwleécle szeiédziesigt jeden tysiecy plecset oslemdziesigt osiem) akgjl

zwyklych na okaziclela serll B, o wartogcl nominalne] trzydziesci groszy kazda akdja;

(c) 440,000 (czterysta czterdzlesci tysigey ) akeji zwyktych na okaziciela serii C, o wartoscl

nominalnej trzydziescl groszy kaida akcia;

(d) 205.949 (dwlescle plec tyslecy dzlewiecset czterdzlescl dzlewled) akgji zwyklych na

okaziclela seril D, o wartosci nominalnej trzydziesci groszy kazda akda;

() 121.571.640 (sto dwadziescia jeden milionéw piecset sledemdzieslat jeden tysiecy

szedcset czterdziedcl) akeji zwyklych na okaziclela serii F, o wartodcd nominalnej trzydziesci

groszy kazda akga.
2 Spotka ma prawo emitowaé akgje Imienne | akcje na okaziciela,
i Na podstawie uchwaly w sprawie emisjli warrantdw subskrypeyjnych uprawniajgcych do
objecia akgji seril D Spélki oraz warunkowego podwyiszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji
akgji serii D podjetej przez Zwyczajne Walne Zgromadzenle w dniu 6 maja 2009 roku, kapitat
zakladowy Spolkl zostal warunkowo podwyiszany o kwote 117.252,00 # (sto siedemnascle tyslecy
dwiescle plecdziesiat dwa ziote) w dradze emisji 390.840 (trzysta dzlewleddzlesiat tysiecy oslemset
czterdzledel) akell zwyklych Imiennych serli D, o wartosci nominalnej 0,30 24 (ttzydzlﬁﬁg%?szy) kaida.
4, Na podstawle uchwaly w sprawle emisji warrantow subskwpcyjnyglgao%ma%mﬁﬁmdu
objecia akgji serll E Spétkl oraz warunkowego podwyzszenia lg%!aiu zak&adawagﬂ’;m‘dﬂgﬂi%ﬁm[ﬁji

akgji serii E podjetej przez Zwyczajne Walne ggqoﬁéa{é%‘h‘ Bl 23 kwietnia 2014 roku; Kdfitat
A
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zakiadowy Spotki sostat warunkowo podwyZszony © kwote 97 711,20 2t (dzlewlqédzteslqt siedem
tyslecy sledemset jedenascle ziotych dwadziescla groszy) W drodze emisji 325 704 (trzystu dwudzlestu
pleciu tyslgcy sledmiuset czterech) akejl zwyklyeh imiennych serii E spétkl o wartoscl nominalnej 0,30
7t (trzydziescl groszy) kazda.
. §7
spotka moze podwyZszyt kapitat w drodze emisii ndw\;ch akgji lub podwyzszenia wartoscl

”'Iﬁiﬂlh&\n‘ej=‘dutyehezasowych.—.akeji:.-_Dewsz -,0._n@ﬂh:;pl§m12}?ﬂ§_ﬂﬂ,_PP}_EE!E_ _nowych akdl przez

dotychczasowvch akcjonariuszy na wnlosek Zarzgdu podejmuje Walne ngmadienle w drodze
uchwaty.
§8
Akcje mooa byé umorzone Za zgoda akcjonariusza W drodze Ich nabyda przez spotke.
Urnorzenie dobrowoine nle moze by¢ dokonane czeiclej niz raz W roku obrotowym.

II. Organy Spotki
59
Organami Spotki 53: 7arzad, Rada Nadzorcza | Walne Zgromadzenle.
A. Zarzad
§ 10
1. Czlonkéw Zarzadu powoluje 1 odwoluje w drodze uchwaty Rada_Nadzoraé. Rada Nadzorcza

I

moze zawlesic W czynnoéclach Czlonka Zarzadu lub caly Zarzad Spotkl.

5 7arzad Spotkl skiada sig 2 od 2 do 5 Cztonkow ‘pr_:mo|vwanyu_:h..na.wspéina kadencie. Kadendja

plerwszego Zarzadu trwa 2 lata, a kadencja kazdego nastepnedo Zarzadu — 4 lata.
Rada Nadzorcza spoéréd Cz%nnkﬁw' Zarzadu wyblera W drodze uchwaly Prezesa Zarzadu.

4. Rada Nadzorcza ustala w formie uchwaly zasady wynagradzanla Crlonkow Zarzadu.

5. Czionkowie Zarzadu &wiadczg prace lub realizujg powlerzone im obowlgzkl na rzec Spolki na
podstawie umowy © prace; Inngj Umowy jub powotanla.

~& Calonkowle Zarzagu moga by¢ W kaZde] chwili odwotani przez Rade-Nadzoreza lub. Walne - .

Zgromadzenle, €O nle pozbawia Ich roszezen wynlkajgcych z tgczacego Ich ze Spdtka stosunky
prawnedo.
511
i, Zarzad upowaZniony jest do podejmowania wszelkich decyzi nle zastrzezonych kompetencjami
innych organdw Spotki. Zarzad zobowlgzany jest zarzgdzat majatkiem | sprawaml Spotkl z
nalezyta starannoicls wymagang W pbrocie gospodarczym, pnestrzegaé prawa, ppstanowleﬁ
niniejszego Statutu oraz uchwat powzletych przez Walne Zgromadzenle | Rade Nadzorczg W
granlcach ich kampetencjl. '
2, Zarzad prowadzl sprawy spotk, reprezentuje ja w sgdzle | poza sadem.
3, Zarzad dziala na podstawie niniejszego Statutu oraz Regulaminu Zarzqduﬁuchwalunegn przez

= R0
Rade Nadzorcza. ZA 26 j Q “",'.' o
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; §12
Do skiadanla ofwiadczenh w imieniu Spotki wymagane jest wspdidziatanie dwéch Czlonkéw Zarzgdy
dzlatajacych fgcznle albo jednego Czlonka Zarzgdu {gcznle z prokurentem.

§13

1. Na podstawie uchwaly Zarzadu Spotka moze wyplacié Akcjonariuszom zallczkg na poczet
przewidywanej dywidendy na konlec roku obrotoweqo, jezeli Spatka poslada Sradki wystarczajace
na wyplate, z zastrzeZeniem obowlgzujgcych w tym zakresle - przeplsow Kodeksu spolek
handlowych.

2, Wyplata zaliczkl wymaga zgody Rady Nadzorcze] wyrazonej w formie uchwaly.

B. Rada Nadzorcza
g14

Rada Nadzorcza Spéiki skiada sig z od pleciu do dziewigciu czlonkdw.
Rada Nadzorcza powolywana i odwolywana jest przez Walne Zgromadzenie,
Co najmniej polowe czlonkéw Rady Nadzorczej powinni stanowl€ czionkowie niezalezni.

-

AW

Czlonek Rady Nadzorczej uwazany jest za niezaleznego, jezeli:

a - nie jest zatrudniony w Spolce,

b, = nie posiada wiecej niz 5% akgji Spotki,

c. nie jest pracownikiem firmy dokenujacej badanfa sprawozdania finansowego,

d. nie jest krewnym [ub powlnowatym do druglego stopnia oséb zatrudnionych w Spéice
lub akcjonariuszy posiadajgcych w Spolce wigcej niz 5% akgj,

e. nie jest pracownlkiem, czlonkiem organéw, wiasciclelem, udzialowcem lub
akcjonariuszem przedsiebiorstwa prowadzacego dzlafalnos¢ kankurencying do Spoiki.

5. Warunkl nlezaleznoci, o ktdrych mowa w ust. 4 muszq by¢ speinione przez Czionka Rady
Nadzorczej Spétki takze w odniesieniu do spétek dominujaeych lub zaleznych od Spolkl.

6. Osoba kandydujaca do Rady Nadzorczej winna ztozyé Spéice pisemne oswiadczenle o spelnieniu
warunkéw okreélonych w ust. 4 | 5 oraz niezwlocznie poinformowac Spotkg w przypadku, gdyby w
trakcle kadencji sytuacja ta ulegta zmianie.

7. Czlonkowle Rady Nadzorczej powolanl sg na trzy lata na wspdlng kadendje,

8. Z zastrzesenlem bezwzglednie obowlgzujacych przeplséw prawa, Rada Nadzorcza ktore] skiad
ulegt zmnilejszenlu w wyniku wygaéniecla mandatéw nlektdrych czlonkéw Rady Nadzorezej (z
innego powodu niz odwolanie) ponizej poziomu okredlonego przez Walne Zgromadzenle, jest
zdolna do realizacjl powlerzonych jej zadan, a w szczegdlnoécl do podejmowania waznych uchwat,
do czasu uzupeinlenia jej skfadu lub zmlany liczby okreslajacsj liczbg Czlankéw Rady Na%%?:zej.

9, -Ustepujacy Czionkowie Rady Nadzorczej moga byé ponownie wybrani lub powalani # ',_g:éf"é]"fé‘i‘”an
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§15
{. Rada Nadzorcza wyblera Przewodnlczacego | Wiceprzewodniczacego na swolm  pierwszym
posiedzeniu w glosowaniu tajnym, bezwzgledng wiekszoicia glosaw obecnych na posledzeniu
czlonkéw Rady Nadzorcze]. :
2. Czlonkowle Rady Nadzorczej wykonuja swe prawa i obowigzki tylko osobiscle.
3. Posledzenle Rady Nadzorcze] zwoluje Przewodniczacy, & W razle jego nieobecnosc -
T \Niceprzewodniczacy. e S e T T e S It S S SR
4. Nawnlosek Zarzadu posiedzenie Rady Nadzorcze] powinno sig odbyé najpéinie] w ciagu 14 dni od
daty zgtoszenia whniosku Przewodniczacemu lub Wiceprzewodniczacemu.

g 16

{. Uchwaly Rady Nadzorczej zapadajg bezwzglgdng wlekszosclg glosow Czlonkéw Rady Nadzorcze]
obecnych na posiedzeniu. Nlezaleznie od trybu podejmowania uchwat przez Radg Nadzorczg — @
posiedzeniu, pisemnie, czy 8 poérednictwem érodkow komunikowania slg na odlegtos¢, w razle
réwnodci gloséw przewaza glos Przewodnlczacego.

2, Dla waznoécl uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie wszystkich Czlankéw Rady 1
obecnoéé co najmniej polowy Jej czionkéw. .

3. Z zastrzezeniem pustanuwleﬁ kodeksu spolek handlowych, Czlonkowle Rady Nadzorcze] moga
bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rad{r, oddajac swoj glos na plémie za poérednictwern fnnego

Czlohka Rady Nadzorczej, Oddanie gtosu na pismie nie moze ‘dotyczyt spraw wprowadzonych do
poriqdi&nj-dhr'éﬁ‘ﬁé-pbéiéijieniu-Rady'NadzorczéjZ T G tmam un damneR e S e T
4, Z zastrzezenlem postanowlefi kodeksu spélek handlowych, Rada Nadzorcza moze podejmowac
uchwaty w trybie plsemnym lub przy wykarzystaniu érodkéw bezposrednlego porozumiewanla sig
na odlegtosé (telefonicznie jub w Inny sposéb gwarantujacy mozllwosé porozumiewania sig z&
sobg wszystkim Czionkom Rady Nadzorczei). Uchwata podjgte W powyZzszy sposdb jest wazna

_ tylko wtedy, gdy wszyscy Crlonkowie Rady zostall powladomieni o treéci projektu uchwaty,

5. Glosowanie tajne zarzaid-za slana wniosek Czionka Rady Nadzorcze]. Glosowanie W tryble
plsemnym lub przy wykorzystaniu ¢rodkéw bezposrednlego porozumiewanta sie na odleglos¢ nie
dotyczy wyboréw Przewodnliczacego | Wiceprzewodnlczgcego Rady Nadzorczej, powolania Czlonka
7arzadu oraz odwolania | zawieszania w czynnosciach tych ostb. W razie glosowania tajnego nie
stosuje sie ust. 314 powyzej.

6. Czionkowie Rady Nadzorcze) otrzymujg wynagrodzenie za pelfnienie swoich obowigzkéw chyba, ze
organ uprawnlony do powalania Czlonkéw Rady Nadzorcze] postanowl inaczej. Wysokost
wynagrodzenia okresla uchwala Walnego Zgromadzenia. )

-7, Rada Nadzorcza dzlata na podstawie ninlejszego Statutu oraz regulaminu okreélajacego &)

organizacjg | sposéb wykonywania czynnoscl, uchwalonego przez Walne ZgromadzenigA ZEODNOSC

Z ORYGINALEM
§17
1. Rada Nadzorcza sprawuje staly fadzér nad dzlalalnoécig Spétkl.
Tekst jednolity Statutu ﬁft;‘gﬁilpqs.m:ﬂ listopada 2016 7. ;@uﬁﬁﬂian
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2, Do zakresu dzlatanla Rady Nadzorcze] nalezy w szezegdlnodcl:

1) zatwierdzanie rocznych plandw finansowych Spditki (budzet) | strategicznych planéw
gospodarczych Spotki; budzet powinlen obejmowad co najmniej plan operacyjny Spolki, plan
przychodéw 1 kosztdw na dany rok obrachunkowy, prognoze hilansu na konlec roku
obrachunkowego, plan przeplywdw pienigznych na rok obrachunkowy oraz plan wydatkéw Spotki
Innych niz zwykle koszty prowadzenla dziatalnosel;

2) wyrazanie zgody na zacigganie przez Spétke poZzyczek | kredytéw nieprzewidzianych w rocznym
budzecle, a takze udzlelanie poreczeri | dokonywanle wszelkich obcigien majgtku Spéikl orez na
zacigganle przez Spilke zobowlgzan z tytulu gwarangji | innych zobowigzan pozabilansowych
nieprzewidzianych w budzecie, ktdrych wartosé przekracza rocznie kwote odpowladajac 10%
(dzlesiec procent) kapitatdw wiasnych Spélki, za wylatkiem, gdy s§ to czynnosd realizowane w
ramach zwykiej dziatalnocl operacyjnej Spotki lub gdy stronami czynnosci sg wylqcznie podmioty
wchodzqce w skiad Grupy Kapitatowej Magellan, przy czym ilekro¢ w niniejszym paragrafie mowa
jest o Gruple Kapitatowej Magellan, razumie sie przez to Spolke oraz podmioty od nigj zaleine w
rozumieniu ustawy o rachunkowoscl, a llekro¢ jest mowa o kapitatach wiasnych Spélki, rozumie
sie przez to stan ustalony na konlec kwartatu poprzedzajgcego kwartal, w kbdrym ma zostad
padjeta uchwata Rady Nadzorczej;

3) wyrazanie zgody na zaclgganie przez Spotke zobowigzan dotyczacych pojedynczej transakejl lub
serii p'cll-Wiazanych z sobg transakgji o 4gznej wartosci przekraczajgcej, w jednym raku obrotowym
kwote+5% (plec procent) kapitaléw wiasnych, nieprzewldzianych w budzecie zatwlerdzonym
zgodnlé Z postanowleniami Statutu Spétkl | niebedacych wyniklern zwyklej dziatalnosci operacyjnej
Spotki;

4) wyrazanie zgody na nabycle lub objecle przez Spotke udzialdw lub akgl w innych spotkach
handlowych oraz na przystapienie Spatki do innych podmiotéw gospodarczych, o lle zdarzenla te
nie byly przewidziane w budZecle zatwierdzonym zgodnie z postanowienlami Statutu Spolkl, a
wartosc transakgjl lub serll powigzanych z sobg transakcjl zawieranych z danym podmiotern,
przekracza w jednym roku obrotowym kwote 7,5% (sledem | pot procent) kapitaldw wiasnych;

5) wyrazanie zgedy na zbycle aktywdw Spdtki, ktorych wartosé przekracza 7,5% (siedem | pot
procent) kapitatdw wiasnych, za wyjatkiem zbycia aktywdw podmiotom wchodzacym w skiad
Grupy Kapitatowej Magellan;

6) wyrazanie zgody na zbycle |ub przekazanie praw autorskich lub Innej wiasnoécl Intelektualnej, w
szezegolnoscl praw do patentéw | technologii, znakéw towarowych, wykraczajacych poza zakres
zwyklego zarzadu, nle przewidzianych w budzecie, za wyjatkiem, gdy stronami sg wylaczrle
podmioty wehodzace w skiad Grupy Kapltalowej Magellan;

7) wyrazanie zgody na zatrudnianie przez Spotke doradcow [ Innych osdb zewnetrznych w stosunku .
do Spéiki w charakterze konsultantdw, prawnikéw lub agentdw, jesell roczne nleprzewidaing GO IMOSC
budzecie koszty zaangazowania takich osdb ponlesione przez Spéike odrebrie dia knzdegltRgLCNALEM
przypadku zatrudnlenla, mialyby przekroczyc kwate 300.000,00 (trzysta tysiecy) ziotych lub jej
rownowartost w Innej walucle obliczong . |;|, pn%sgtawle Sredniego -kursu odpowlednigj waluty
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ogloszonego przez Narodowy Bank Polski w dniu bezpo$rednio poprzedzajgcym dzien, w ktdrym
Zarzad lub spélka zalezna od Spotki zlozyla Radzie Nadzorczej wniosek o wyrazenie zgody na
dokonanie czynnoscl;

8) zatwlerdzanie Regulaminow-Opdl Menedzerskich;

9) uchwalanle regulaminu pracy Rady Nadzorczej Spotk;

10) wybdr bieglego rewidenta do zbadania carocznych sprawozdal finansowych Spotki, © ktdrych

S mawa-w--ar-t=395-.kudeksu:_-spélek,_.handlawy_cb,-ZQQQIJJE:?._-P:Q!?;&Q}' standardam. rachunkowoscl Iub

miedzynarodowyml standardami sprawozdawczoscl finansowej (MSSF);

11) wyrazanle zgedy na sawleranie uméw pomiedzy Spélka lub spolka zalezng od Spolkl a Czlonkami
Zarzadu Spéiki, Czionkaml Rady Nadzorczej lub podmictami powlgzanymi Z ktérymkolwiek 2
Czlonkéw Zarzadu Spéikl lub Czionkow Rady Nadzorczej oraz okreslanie limitu kwoty takich umdw
T ich warunkdw, przy spetnieniu ktérych zgoda Rady Nadzorczej na transakcje nie jest Wymagana;

12) wyrazanie zgody na sposob glosowanla przez Spélke jako Istotnego udziatowea (akcjonarlusza) W
organach innych spolek, adpowlednio w sprawach wymlenionych w § 17 ust, 2 pkt 1) - 16)
niniejszego Statutu;

13) wyrazanle zgody na dokonanie przez Spotke wszelkich nieodplatnych rozporzadzen lub
zaciggnlecle wszelkich nieadptatnych zobowigzan w zakresle objetym dziatalnoscia gospadarczg
spéti w wysokosd przekraczajgce] 1.000.000,00 (jeden milion) zlotych W danym roku
obrotowym, za wyjatklem, gdy stronami sa wylacznle podmioty wehodzace -w skiad-Grupy
Kapltalowej Magellan;

14).wvyrazanle. zgody na dokonanie przez Spotke - wszelkich nieodplatnych__rozporzadzen b

zaciagniecie wszelkich nieodptatnych zobowiazain w zakresie innym niz dziatalnosé gospodarcza
prowadzona przez Spitke, W wysokoscl przekraczajqcej 200,000 ( dwiescle tyslecy) zlotych w
danym roku obrotowym, za wyjatklem, gdy stronami sa wylgcznie podmioty wehodzace w skiad
Grupy Kapitatowe] Magellan;
15) wyrazanie zgody na rozporzadzenle prawem jub zaclagniecle zobowigzar przekraczajgoych w
“ramach pojedyncze] transakeii 7,5 % ( siedem | pét procenta) kapitalow wiasnych Spotkl; - -
16) wyrazenie zgody na nabycle | zbycle przez spétke nleruchomosdi, uzytkowania wieczystego lub
udziatu w nieruchomosci, uzytkowaniu wieczystym, o lle czynnosci te nie sg reallzowane w ramach
2wykiej dziatalnodcl operacyjnej Spatki;
17) ustalanle zasad emisjl obligacii emitowanych przez Spotke, Innych niz obligacje zamlenne lub z
prawem pierwszenstwa, 0 ktdrych mowa w art, 393 pkt 5 kodeksu spolek handlowych.

C. Walne Zgromadzenie

§ 18

1. W i EA EGGDN s .
_ Walne Zgromadzenla moga byé zwyczajne | nadzwyczajne. Z ORVG ; 08¢

2. Walne Zgromadzenia odbywajq sle w sledzible Spotki lub w Warszawie. NA{-EM

Na Walnym Zgromadzeniu rozpatrywane Sd tylko sprawy objste porzadkiem obrad. W
przedmiotech nle objetych porzadklem obrad uchwaly moga byc podigte pod warunkiem, Ze
Tekst-jednolity Stitutu Magellan S.A. 30“'.1?1‘:upada 016 T. ﬁﬁi‘“ THBQE“ an
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reprezentowany jest caly kapltal zakiadowy, @ nikt z obecnych akcjonarluszy nie podniost
sprzeciwu co do powziecla uchwaly.

4. Walne Zgromadzenle dziata na podstawle niniejszego Statutu oraz w oparciu o uchwalony przez
sleble Regulamin Walnego Zgromadzenia Spotki,

§19

1. Akcjonariusz moze uczestniczyé w walnym zgromadzeniu oraz wykonywac prawo glesu osobiécie
lub przez pelnomocnika.

2, Uczestniczacy w Walnym Zgromadzenlu akgjonariusze maja liczbe gloséw rowng liczble
posiadanych akgji.

3., Walnemu Zgromadzeniu przewodniczy wybrany przez to Walne Zgromadzenie przedstawiciel
Akcjonariuszy. Wybér Przewodnlczacego Walnego Zgromadzenla powinien by¢ dokonany przed
przystapienlem do obrad.

4, Walne Zgromadzenle otwlera Przewodniczgcy Rady Nadzorczej albo jego zastepca. Pod
nieobecnoi¢ os6b wskazanych w zdaniu poprzednim, Walne Zgromadzenle otwiera Czlonek
Zarzadu albo osoba wyznaczona przez Zarzad.

§ 20

1. Walne‘?‘ngmadzenia jest zdaolne do powziecia wigzacych uchwat bez wzgledu na liczbg
reprezéntowanych na nim akei, z zastrzefenlem przeplséw kodeksu spolek handlowych
przewldujgcych wigkszosc kwalifikowana.

2. Wﬁzysfl_([e uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadafg bezwzgledng wigkszoscig glosow, chyba e
pr:episi} kodeksu spétek handlowych ustanawiajg Inne warunkl powziecla tych uchwat,

| 5§21
Uchwaly Walnego Zgromadzenla w sprawle istotnej zmiany przedmiotu dzialalnosci Spotki nie
wymagajg dla swej waznoécl wykupu akgjl tych akcjonariuszy, ktdrzy nie zgadzajg sig na zmiang, o lle
sq powziete wiekszoscia dwdch trzecich glosdw w obecnosci osob, reprezentujgcych co najmniej
polowe kapltalu zakladowego,
g 22

1, Do kompetencji Walnege Zgromadzenia nalety w szczegdinosci:

1) rozpatrywanie | zatwierdzanle sprawozdania Zarzgdu z dzlalalnoscl Spolkl oraz sprawozdania
finansowego za rok obrotowy;

2) podziat zyskéw | pokrycie strat oraz przeznaczenle funduszu rozwoju i funduszow
rezerwowych;

3) udzielanie Czlonkom Rady Nadzorczej Spotki | Czfonkem Zarzadu Spotki absolutorium z
wykonania obowigzkow;

4) podwyzszanie lub obnizanie kapltalu zaktadowego;

5) zmlana Statutu Spéiki, nle wylgczajac zmiany przedmiotu dzlatalnosci;

6) {aczenle sle Spéikl lub spdtek zaleznych od Spotki z innymi pudrnloiafﬁ(\ ZGEODNOSE

7) rozwigzanie Spotkl; Z ORYGINAL EM

8) rozpatrywanle | rozstrzyganie wn[osknmrﬂéasfé‘\ulaﬁ'ych przez Radg Nadmraq Spéiki;

idagallor 8.4,
Lo v Pilsusdbugho T8 ""E nrzgdu
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9) uchwalanle regulaminu obrad Walnego Zgromadzenla Spotki;
10) Inne sprawy przewidzlane niniejszym Statutem | przeplsami kadeksu spotek handlowych.

2. MNabycle | zbyde nleruchomoécl, uzytkowanla wieczystego lub udzlalu w  nieruchomosd,
uzytkowanlu wieczystym nie wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia Spoikl,

11I. Rachunkowosc Spotki
e S — e
1.  Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.
2. Plerwszy rok obrotowy kofczy sig trzydzlestego pierwszego grudnia dwa tysigce  szostego
roku,
§24
Zarzad Spdlki obowigzany jest w ciagu 3 miesigcy po uptywle roku obrotowego sporzadzi¢ | Zioky¢
Radzie Nadzorczej sprawozdanle Zarzadu z driatalnodcl Spotki oraz sprawozdanie finansowe 2a ublegty
rok obrotowy.
§ 25
Spétka tworzy nastepujace kapitaly:
1. kapitat zapasowy, do ktérego przelewa sig co najmnle] 8% zysku za dany rok obrotowy,
dopoki kapltat ten nie usiqgnia co najmnlej 1/3 kapitatu zakladowego,
2. kapitaly rezerwowe zgodnle 2 uchwatg Walnego Zgromadzenia.
§ 26
W sprawach nleuregulowanych -niriejszym Statutern. majg  zastosowarnle “przepisy. kodeksu-spatek —-
handlowych 1 innych obowlazujgcych aktow prawnych.
g5 27
Wszelkie spory powstale na tle ninlejszego Statutu rozpatrywane bedg przez sgd wiadciwy ze wzgledu
—e—— - asjedzlbe Spotkis— e ——

ZA ZGOUNOSG
Z ORYGINALEM
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ZALACZNIK 3

PELNY TEKST UCHWAL STANOWIACYCH PODSTAWE EMISJI DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH OBJETYCH DOKUMENTEM INFORMACYJINYM

0040223-0000237 WR:3413386.4 29



Téwnie, Ze nie zachpdzg w stosunku do Jego osoby okoligznoset, o l\tél:ych MOWa. W
arl, 412 §.3 Kodeksu s]ndtek handlowyeh. -=—--—=ssz#mmmsm - :

Pan Ryszard Nowak oéwiadexjl, ze jako peloiniochik.jedyncgo ﬁkc‘;ohanusza
Spoil, pelriié hqd/m ﬂmkch Frzewodmczaﬁcbgu Nﬂdeyczajzlegu Walnegp-
‘Zgromadzenia; jak roWniez stwierdzit, iz Wykomijac uprawiiichia Walnego -
Z*gmmadzenm na, podstawie art. 303 K odeksii: spalek hnndlowych w zwigzly 7 ait,
405 tegoz Kadeksy, zdmlny jest do pmdajmnwama Lmhwa% &6 do spraw- postawldnych
ria porzadlau. obrad, - — eSS b e 5

Ponadto Przewodhiczacy eswmdr..zy! Ze mnqsue ngmndzema zostale
wyziiabzone  zgodnje Z  postanowieniami & 20 -ust, 3 Statutu Spulkh
udokumentowanego aktern notadalnyni sporzgdzonym. w diiiu 17 ‘sierpnia 2006: 6k,
pizez asesora notarialnego ngn; Bogiisz, zastepog Marii Alicjt Janowskiej, ‘I‘]U{ﬂl‘ J‘mﬂl“'

w Warszawie, za numerem Réparfonum A ?956!2006 w wypxg)e pr:ry m”mq]s'__-
alqcmﬂka.mnym SR S i L

Nastq.pmﬁ zatwierdzil nastgpujacy pm‘.?qdck obmd raiad el
1) otwaicie Zgromadzenia, - SEmm e a3
2) wybor Pmechum;a,cugﬂ 7;,rﬂmadzcma i :
3) stwierdzenie prawldlnwbsm wdbycia Zgromad?ema i _]egp zc{ohmgcl do
podejmowania tichwal, -<—---—---- e : :
4) przyjgeie porz&dku abrad, ' e e B e i
5) podjécie uchwaly w sprawie ngxamu Eiisji Obligacji o warmém
70:000-000;00 Z(slownie: medemclzmsmt miilion6w Zhotyeh), --=-mse—sssisomemas-
6) podigeie uchwa!y W sprawie w sprawﬂa wybam Agautn i Ecalcra paqgrmnu_ .
emiisji obligacji, «—---— ;
7) zamkniecie obrad Zgre cnmadzuma

T RO e

pmtanawm pud_;qt: w dmu d?'lSlE_]SZ}’I'I‘l uchwaiy ) nastqpumcq trg::ém ------ e

Do punktu 5 porzgdku obrad:

Uchvrata Nr 1/2007
Nadzwyczajnego, Walnego Z,gmmadzenm
Spolld pod-firmg: MAGELLAN Spolka Akcyjna

z siedzibg w Lodzi
z dnfa 09 stycznix;2007 roku

w'sprawie: Programu Tmisji thgacfi 0 wartogel 70,000.000,00°21 (slownies
siedemdziesigt-milionéw zlotych) Za

Nadzvwyezajne Walne Zgiomadzenie: Spélki pod fitma: ﬂﬁﬁ&@ﬁ“@ﬁ@kﬂ

Akey i‘nn z siedziba, w Lodzi postanawia, CO TIASIGPLJE! ~~smmshammmmnmmunmmnnoss &L:ﬂ;yv—
i magelian Y
h %&g:ﬂtﬂu gH.t.. 2 lﬁz* : "
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: §L _ £
Dzialajge: na. podstawic § 14 ust. % statutu Spolki oraz Aat. 2 pkt 1) Ustiwy z dria 29

ozerwea 1995 roku. 6 abligagjach (tekst jédriolity: BZU. » 2001 roku, Ni 120, poz.
1300 ze zm,), Nadzwyczijne Walie Zgromadzenie podejiuje: yehwalg a ‘otwarsiu
nowegs Prograrit Hinisji Obligaci i wislokrotmym zaciaganin. zobowigzdi,
ﬁh‘m’iﬁbwyaﬁ poprzéz emitowaniz przez Spotke obligacji w tamach 5-letnicgo
Prograimi Emisji Obligagji frwajacego. do dria 12 stycunia 2012 roku o wartesci
70:000:000;00:Z1 (stownie: siedemdziesiat milionow ztotych): v——s-i=wresiztamtaaras

§2
Wartosé nontindltia wszystkich, wyemitowanych i nie wykupionych obligagji W
kazdyn czasic trwania Programu Bmisji Obligacji nie moze przékrioezyt maksymalnej

sWwarto$ei tego Programu fj. '70.000.000,00 zt (stawnie: siédemdziesiat miliondw

?E!E,tgdl1),, liczac wedlug waitogci néminainej Obligacji. =#sssmzmvs el

SEY

!

il §3 _

%ﬂii'sjc obligacii-nastapia w trybic Art, 9-pkt 3) Ustawy Z dnia 29 tZerwoa 1995.raky o
bligacjach; Propozycje nabycia. obligacji Zostang skierowane do indywidualnych

-

" adresatow, w. liezbig nie wigkszej 1iz.99 (dziewiesdziesiat dziewigs) 0sgh: s ,.

; §4 o

Obligacje beda emitowane w seriach ia nastgpujaeych warinkach emisjis --smmr-mm—

1) wartoéé nominalna jednej obligacji begdzie wynosita 100.000,00 zt (slownig; sto

‘ysigey Zptyeh), 1ob wielolGthose tef kwotys -regmar=s--— R

2) obligatje bedq wyeriitoWane w zlotych polskich, ——-— ik

3) obligacje moga byé obligagjami dyskontowyimi ub  lkupenowymi
(odsetkowymi), -— aen e e

4) Zlecenic emisji obligicii bedzie. wimagsto kazdorazowaq zgody Rady

Natlzercze] Spolki, w--esmsietenmnen ESCUEL S . i

i
g
K

. g8 | .
Pozostale warunld eisji obligacji w zakresie. e uregulowanym niniejsza; uchwaly
zostang, .U_Zg'}:iﬂhi,’c'fjj{g_. pizes Earﬁ&d’,&p&ki W tiybie przewidzianym umowami 2z BRE
Baiik S.A, 7 siedziby w Warszawie, - e i L i 250

-

§6
Czynnodei zwigzane z przygotowaniem i przeprowadzeniem emisjl, dokonywaniem w
inrienin §p6iki wyplat §windezeii z obligacji oraz prowadzeniem depozytu obligaci-i
organizacja vyhlu wiémego zostana: powierzone BRE Bank S.A. z siedzibg W
'Wzifszaw-i'e-'na p‘o‘dst_aw_i@' zawartych UMEW,, ==~ ; B s e e

. .
Wykgnanie-niniejsze) uchwaly powierza sie: Zarzqdowi Spolki. ~F déaDND.‘E} )
: 0S¢

8 8

T riapchien 5F. ; .
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Po gtosowanili Przewodniczacy oglosit wynikis —mm——remwmmsrmmcsus e
— i glosowahiu ‘wziglo udzitl 1.395. oSO, —mmmmmism st S
- gaprzyjeciem uchwaly oddano 1395 gloSOW, -smmrssmrrsmmrsnmmasesmers e
— przeciw oddano 0 groséw, B R AR T cus — : :
- ‘wstrzymalo sig 0.gloséw, S : e -

Po glosqwanii Przewodniczqcy srwierdzil, 2e zaproponowana uchwala zostala
priyjeta jednoglosiie w glosowaniu przeprowadzoiyn stosoivrie. do tisciar, 43084
Kodelisu spolel andlawyél - : e e e S e S

Do punktu 6 porzadku obradi rrr—rrm—r=rerrm g

Uchwvala. Ny 2/2007
Nadzwytzajnégo Walnego Zgromadzenia
Spétki pod firma: MAGELLAN Spolka Akeyjna

z siedziba w Lodzi: %
2 difs 09:styeznia 2007 Foku '

s e
N i

W, spEawies wiybori Agenta i Dealera programu emisji obligacji

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spélli ped firmas MAGELLAN Spilka
Aleyjna z Sied':pihq w Eodzi wybrato 'Sfpﬁ}kg{ﬁu'ﬂ' firmy: BRE Banl .-_Snj.’ill,{a A lgcyjn‘a-
z siedziby w Warszawic. na Agenta Bmisji { Dealera programit emisji obligacji
Spoélki — i i R i TR RS S e i AR 2

Po glosowayjiu Przewodniczacy Qg’{t;:si.-‘i‘wyrril-ci;: R PR
— w glosowaniu wzigto wdzial 1:395 gies0w, =mmriismmrmar s Syt
~ za przyjeciem uchwaly oddano 1.395 glosow, oxcaa '

- puzﬁc‘i'w'uddaﬁe O-ggfﬁsév.*-, e i e T s s e LS S e R T
~ wstrzymalo sig 0 glosow, o -

Po glosowaitiu Przéwodniczacy stwierdzil, 3e zaproponowana. uehwata zostalé
preyieta jednoglotnie w glosowaniu pizeprawadzony stosewiiie doirefei urt. 42054
Kodelsu spolek fandlowyeh. o i i A

Do punktit 7 porzadlon OBTaH: —wsmses i ionsinsnoride e e j
W zwiagku z wyeczerpaniem porzadku obrad Przewodniczacy’ zaimknal
Zgromadzenic zalgezajqc do protu’kqlu Iis_ﬁ; OLECIDSC, =mmrmmmmmmmenmnns e

§ 2. Tozsamosté Przewodniczacego Nadzwyezajnego: Walnego Zgromadzenia.
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'§§,-35;_qu-7.,:{_-${ ninicjszego akty ponosi Spélla pod firma: MAGELLAN Spolla
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§ 5. Pobrano; —--—-.. e e R ocpmmiin
a) Wynagrodzenie notatiusza napodstawic §9 ust. T pkt 2) w zwiazku § 17 ust: | pke
1) rozpgizadzenis. Ministra Sprawiedliwossi z diia 28 czerwea 2004 roki w Sprawie
maksyrialiyéch taksy notarialitej (Bz. U, Nr 148, poz. 1564 zc zm:) — W dwocie
_ﬂ,iiiiiﬂﬁgﬂ‘(‘]f?{;, i T e e s e
;'};Ei@*}.‘?;?ﬁf.!iﬂ!? od ,tongrﬁw f."l'!-‘i‘l.l.!'g.__f‘_&ﬁ'm (22%) od POWyZszEg0. wynagrodzenia
m"‘nﬁtnnusza nia podstawie arl. 41 yst. 1 w zwigzlw'z art. 2 i art, 15 usiawy 2 dnia 11
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Uchwala nr 4/2009
Nadzwyczajnego Wilnego Zgromadzenia
Spéikiipod firmg: MAGELLAN Spélka AKeyjna,
z siedziby w Lodzi
z dnia 20 Tutego 2009 rokii
W, sprawie: wyrazenia zguﬂy na poﬂniesienie do- 100.000:000,00 21 (slownie: 5to
miilionéw ziotyeh)Wwartosei IStHIEchEgD Programu Tmisji Obligacji Spolki,
realizowantgo na podstawie: uméw zawartych dnia 17 styeznia 2007 raky
' z:jBRJI Bank SiA,; z siedzibg w Warszawie, tj. Umowy Dealerskiej i Umowy
Agnncyjne_]

,Zyl aZy WSz, L€ = : R T—
- Nadzwyczajne Walne ngmad?eme Magellan S:A. d.qaiajqa na poﬂatawne ﬂrL

2 pkt 1 Tslawy o nbhgncjach z dnia 29 czerwea 1995 roku, oraz-§ 14 ust, &
statutu Sptﬂkl uchwaia_ nr |z doia 9 styczifia 2007 toki pedjf;io detyzj¢ o
otiwaréiti'w BRE Bank S.A. z siedzibg w ‘Warszawie Programu Emisji Obligacii
o-warlodei 70.000,000.00 2F (Stownie: siedemdziesiat milionéw zlotyeh), —----

NWZA Spolki postaiawia o nastgpufe: -

81
Diiatajac ria podstawie paragrafu 22 pll 11 Statulu Spotki orazeart. 2 pkt' T Uslawy o
obligacjach z dnia 29:czerwea 1995 roku WWZA Spotki wyraza zgodg na pudmeswme
wartodci isiniejacego Prcg‘.ramu EmISJI Dbhgac_]l Spélkl reallzowam.gﬁ na pmdslawm
uméw zawartych dnia 17 stycunia: 2007 foku z BRE Baiik S.A, z siédziby w
Warszawie, . Umowy D&alelslﬂej i Umowy Agecneyjnej; do wartodei
100.000 OBO 00 i (stownie: $to miliontw zlotyeh) i na, wieldkrotne zaciaganic
zobowigzan finansowyeh poprzez emitowanie p;-zez &p&ﬂc@ ebllgaojl W ramach
Rrogramu o podwyZszonej. wartosei, ----

§2
Wartos¢ nomindlna wszysikich wyemilowanyeh i nie wykupionych cbligatji. w
kazdym gzasic rwania ngramu Einisji Dbhgad_p t‘cah?pwanego ra Pchdstmwe Umew
zawartych dnia 17 stycznia 2007 roku 2 BRE Bank S.A. 2 siedziby w Warszawie; (.
Unowy Dealeiskiej i Umowy. A&gmyjnq nie moze przekroczyé malksymaingj
wartosei tégo Prograrmu tj. 100.000.000,00°zt {stownie: stormiliondw z«!n!‘yeh) e

§3

'En'usjc obligagji beds nesigpowaty tryjbie art, 9 pkt. 3 ustawy z diia 29 czerwea

1995 roku o obligicjach (Dz. U. z 2001 roku Nr 120 poz. 1300 z pdzniejszymi
zniianami), Propozycje nabycia abhgacjl Zostang 5kler0wane dn mdymdualnych
adresatéw, w liezbiemie wigkszej niz 99 os6b;

§d ZA
Obligacje beda. eritowane'w seriach na nastepiijacych-wamnkach emisji; —---
%ﬁi miagelian
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1. warto&® nominalna jedriej. obligacji bedzie svynasila. 100:000,00 zF {slownic: st
tysigey ztotych) lub wiclokrotnosé tgj kwaly, - ; s

2. nb]?.gggjt bydy wyemitowane w. zhotych polskich, -s-rm-essismsninrommaa

3. obligacie moga by¢ obligacjami. dyskontowymi lub  kupgnowymi
(odselkowyini), - S

4, zlecenic entisji obligacji bgdzie wyriagata kazdorazowo gody Rady
NAdZOIEZE] SPOIKI, =rmmimmson s mmmam oo e i :
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§5 . g T
Szezepdlowe warunki emisji obligacii; daty emisji i wykupuy, zasady usfalariia | i’;,}'r”

'y L.

zawarte: w odpowiediich, propozycjach nabycia obligaeji. NWZA: Spolisi upﬂwskzmws%

'szcza_gé_!quc:h warunkéw emisji poszczegolnych sefii ObligaG)i. —m-rmnsamsn s mmien = ,,‘;E] J

Zarzad Spotk do okreSlenia w odpowiednich propozycjach nabycia ‘obligat

. . L §6 _ _
Pozastate waruiki emigji obligacil w.'zakresie nie’ uregulowanym. ninigjsza uchwalg
zostana, uzgodnioné przez Zarzad Spolki W (rybie: przewidzianym umowami z BRE
Bank §.A; 2i5icdzibg w Waszawie, —uisasssopintsimommtiim s o e mien e

_ | §7
Wykonanie rinigjszej achwaty powierza si¢. Zarzadowl Spotii. -

§8

Powyzsza uchwala wehodzi w.zycie z dniem podjgcia. s-s=ssnz-=

Uzasadniéitié
Podjecie prrediniotowej uchwaly slanowi konieczny element dla  kortynuacji

Program. Emisii Obligagji realizowanego na podstawie umbw zawartyeh diia 17}
stycznia 2007 roku z BRE Bank.S.4, z siedzibg w Warszawie, ij. Umowy. Dealerskiej i
Uitowy Agencyjnej. W ccenle Spolki, realizagja tego Programu przyniosta Spélee |
wiele-wymiernyich korzysci o cliardkierze finansowyn. Emigja obligagii w ramach rego r
Programu. stanowj dla Spotki dogodiie #:édlo finansowidna zewrigtiznego; ha |
atrakeyfrivchparameniach finanowych.” sierssssisiatistor it ummnitigiimtimmsteii= |
Po-glosowaniu Pizewoidniczdey ogtosit wyniki: - :
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zdldadowego Spotki i jako czynnosci nie wymienione w arl. | ustawy z dnia 9 45
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Wabce. wyczerpania porzidku  obrad Przewodniczgey Zanikngl cbrady |
Zgromadzenia, zatqezajae do Hiniejszego alit liste: 0BEONOTEL - wermmesamnoiesmm :

§ 2. Kosziy niriiefszégo dktu-ponjesie Spotka pod fima: MAGELLAN Spélka
Alkéyjua zsiedziby w.Eodzi, -~ S ‘ :

S

. § 3. TozsamoséiPrzewodnic zdeego Nadzwyezajnego Walnego Zgromadzenia—
Paiii Rafafa Piofra Km‘nm_ifskii}fgpz 5ynd Slanistawa | Janiny, ‘zamiﬁsz&ﬂ'f&grj W
Brzezinach; przy ulicy Widjska Polskiego numer 67 b (kod poeztowy: 95-060),
zasiepea nolariusza slwierduil na podstawie dowodu osobistego serli AMM numer
247717, waznego do dnia 28 wrzesnig 2017 roku, numer ewidencyjny PESEL:
76121208995, -2 sisnmnnn SN -

§ 4, Wypisy tego dktu nalezy wydaivac: Spotec 1 Akcjonariuszom w dowolrie)
liczbie epzemplarzy. : L - YRS T Y

§ 5: Koszty zwigzarie z podpisaniem ninigjszego aktu totatialnego WYHQsZy: --r
a) wynagrodzenie-niotarinsza na podstawic § 9 ust. 1 pkt 2)-w zwiagkuz § 17 ust: | pkt
1) rozpoizadzenia Ministra ‘Sprawiedliwosei 2 dnia 28 czerwes, 2004 roku w sprawie
mél'ksje“malr_,wch-s_t-g,Wc;e.Taksy‘ﬁdtﬁi‘i#]h‘e’:j (Dz. U. Nr 148, poz. 1564 z¢ 2m.)w lwocie
1.200,00-21, ~«=--mmveees - o i i £ 5 e R =
b) podatek od towarbw i ushig:(22%) na podstawie att. 41 ust. [ W ZWigzku z art. 2] A
art. 15 ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od towaréw i usfug (Dz. U. Nr'54, f.-‘?:
poz. 535 zé zin.) w kwocie 264,00z, e e e

Podatien od czynnosei cywilnoprawnyeh nie pobrario, gdyz podjgle pezéi 4
Zgromadzenic. w dniu dzisiejszym uchwaly nie powodujy podwyzszenia, kapitaiu ; /
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Przewodniczacy poddat pod glosowanie projekt uchwaty o nastepujacej
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Uchwala nr 29/2010 .
Zwyeczajnego Walnego Zgromadzenia _
Spolki pod firma: MAGELLAN Spélka Akcyjna z siedziba w Eodzi
z.dnia 28 Ewietnia 2010 roku

W sprawie: wyraZenia zgody na podniesienie do 150.000.000,00 z!
(stownie: stu pieédziesieciu miliondw zlotych) wartodci istniejgeago
Programu Emisji Obligaciji Spétii, realizowanego na podstawie uméw
zawartych dnia 17 stycznia 2007 roku z BRE Bank S.A, z siedzibg w
Warszawie, tj. Umowy Dealerskiej 1 Umowy Agencyjnej.

Zwatywszy, ze: : _ ‘ e
— Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Magellan S.A. dzialajgc na
podstawie art. 2 pkt 1 Ustawy o obligacjach z dnia 29 czerwea 1995
roku, oraz §14 ust. 4 statutu Spolki uchwats nr 1 z dnia 9 stycznia
2007 roku podjelo decyzie o otwarciu w BRE Bank S.A, z siedzibg w
Warszawie Programu Emisji Obligacji o wartogci 70.000.000,- PLN
(stownie: siedemdziesiat milionéw zlotych) -- - mn

- Nadzwyczajne Walie Zgromadzenie Magellan S.A. dzialajac na
podstawie paragrafu 22 pkt. 11 Stetutn Spétld oraz art. 2 pl%ﬁfﬁz_:i.?

Ustawy o obligacjach z dnia 29 czerwea 1995 roku NWZA Spf
wyrazilo zgode na podniesienie wartosci istniejacego Programui B
Obligacji Spélid realizowanego na podstawie iméw zawartych d
stycznia 2007 roku z BRE Bank S.A. 2 siedziba w Warszawigs
Umowy Dealerskiej i Umowy Agencyjnej, do wartogci 100.000.000

zt (slownie: sto milionéw zlotych) i na wielokrotne zaciﬁgﬂlﬁ‘c'l@?_
zobowigzan finansowych poprzez emitowanie przez Spolke obligacii w »
ramach Programu o podwyzszonej wartodci. - - -

TR N w5/

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Magellan S.A, postanawia co nastepuje: ----

§1

Dzialajgc na podstawie paragrafiy 22 pkt 11 Statutu Spélld oraz art. 2 pkt 1
Ustawy o obligacjach z dnia 29 czerwea 1995 rolcu ZWZ Spolld wyraza zgode
na podniesienic wartosci istnicjacego Programu Emisji Obligacji Spotd
realizowanego na podstawie uméw zawartych dnia 17 stycznia 2007 roku
Wraz z pbéZnigjszymi ancksami z BRE Bank 8.A. z siedzibg w Warszawie, 4.
Umowy Dealerskiej i Umowy Agencyinej, do wartodci 150.000.000,00 z
(stownie: stu pieédziesicciu milionéw zlotych) i na wielokrotne zaciaganic
zobowigzasi finansowych poprzez emitowanie przez Spolke obligaci w
ramach Programu o podwyzszonej wartosei, - - -

<A
§2 o Eme BN
Wartos¢ nominalna wszystkich: wyemitowanych i nie 'Wykupio_nych E’Hﬁ'gfa%”{;
W lazdym czasie trwania Programn Emisji Obligacji realizowanego na
podstawie uméw zawartych dnia 17 stycznia 2007 roku z BRE Bank S.A. z |

18 magellan
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et e B AR

| sledziba w Warszawie, tj. Umowy Deadlerskiej i Umowy Agencyjne] nie mofe
i przekroczy¢ maksymalnej wartosci tego Programu tj. 150.000.000,00 zi
| (slownie: stu pieédziesieciu milionéw zlotych) przy czym w przypadku
obligacji nominowanych w EURO laczna wartosé nominalna ‘wyemitowanych
i niewykupionych obligacji bedzie obliczana wg kursu Eredmego Na.radowego
Banlku Polskiego opubhkuwanego w dniu zlecenia emisji.

g3
Emisje obligacji beda nastepowaly w trybie art, 9 plt 3 ustawy z dnia 29
czerwea 1995 roku o obligacjach (Dz. U. z 2001 roku Nr 120 poz. 1300 z
poZniejszymi zmianami). Propozycje nahyma nbhga.cjl zostana, skierowane clo
indywidualnych adresatéw, w liczbie nie wiekszej niz 99 osdb.

§4

Obligagje bgds emitowane w seriach na nastepujacych warunkach emisfi; -
1. wartoSé nominalna chncJ obligacji bedzie wynosila 100 000,00 #
(slownie: sto tysigey zlotych) lub 25 000,00 Euro (slownie dwadzieécia
piec tysiecy euro) lub wielolaotnosé tej lowvoty, -
: 2. obligacje bgdg wyemitowane w zlotych polskich Iub w eurp, ~-—-==r-==--
£ 4, 3. obligacie moga by¢ obligacjami dyskontowymi Iub kuponowymi

e (ndsﬁﬂ:mwyml], -
4. zlecenie ernisji oblipacji bedzie wymagalo kaﬁdorazown zgody Rady
Nedzorczej Spolki. -

B - §5

[ -pat ;&:gﬁluwe warunld emisji obligacji, daty EIDIBJI i wykupu, zasady ustalania
) cerly emisyjnej oraz oprocentowania obligacii i zasady wyplaty na.lemych
J: 7 gifsetek beds zawarte w odpowiednich propozycjach nabycia obligadii.
“Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdlld upowaznia Zarzad Spolki do
okreslenia w deomedmch propozycjach nabycia nbth.Cp szczegol‘nwch
warunkéw emnisji poszezegélnych serii obligacji. - -

. §6

Pozostale warunki emisji obligacji w zakresie nie uregulowanym niniejsza
uchwalg zostana uzpodnione przez Zarzad Spolki w h}rbxe przéwidzianym
umowami z BRE Bank S.A. z siedzibg w Warszawie, ~=-«- ——— -

87
Wykonanie niniejszej uchwaly powierza sie Zarzadowi Spolki. -=-------mcenaae

B8

Fowyzsza uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia.” -----

Po gtosowmliu Przewodniczacy oglosit wyniki: ——-—m--
— w glosowaniu oddano waiZne glosy z 5.384.391 akeji, stmawia,cych,;g}

% w kapitale zalladowym,---- - - 7 U:‘g’g:;n 0S¢
w EIDEDWE!IH.LI oddano lgcznie 5.384.391 waznych glqanw ------------------- HA&-EM
za przyjeciem uchwaly oddane 5.384.391 glosow, ---- 2 R rptisTedy
przeciw oddano 0 glosdw, -
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rolu obrotowym zakoriczonym w dnin 31 grudnia 2010 l.ulcu Panu Piotrowl Krupie —
~ Czlonkowi Rady Nadzorezej Spélki.” -

Po glosowaniu Przewodniczacy oglosit wyniki:
~ w glosowaniu oddano 5.182.296 glosow waznych z 5. 182 296 akeji, smnochych

79,56 % w kapitale zaktadowym,--
— za przyjeciem uchwaly oddano 5.182.296 gloséw,
— przeciw oddano 0 gloséw, :
— wstrzymalo sig 0 gloséw. - o

' Przévwodniczgey  stwierdzil,” Ze' zdproporowana uchwala® “zostala ' przez -
Alcjonariuszy podjeta jednoglosnic w glosowaniu tajrym.

Uchwala nr 23/2011
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spolki pod firmg: MAGELLAN Spélka Alkceyjna z siedzibg w Lodzi
z dnia 18 lowvietnia 2011 roku

w sprawie: udzielenia absolutorium Czlonkowi
Rady Nadzorczej Spélld Pann Markowi Woéjtowiczowi

,Zwyczaine Walne Zgromadzenie Spéfki pod firmg; MAGELLAN Spélka
Aleyjna z siedzibg w Lodzi udziela absolutorium z wykonywania obowigzkéw w..r"'",
roku obrotowym zakoficzonym w dniu 31 grudnia 2010 roku Panu Markoy{ !

Wiajtowiczowi— Czionkowi Rady Nadzorczej Sp6ild.” ’: ;;
Po glosowaniu Przewodniczacy oglosit wymniki:
~ w glosowaniu oddano 5.182.296 gloséw waznych z 5.182.296 akeji, stanoma,cyuh\

79,56 % w kapitale zalkdadowym,
— za przyjeciem uchwaly oddano 5,182,296 g&ustﬁw
— przeciw oddano 0 glosdw, ;
— wsitrzymato sie 0 glosdw. : .

Przewodpiczqcy stwierdzil, Ze zaproponowana wuchwala zostaly przez
Akgjonariuszy podjeta jednoglesiie w glosowaniy tajiyn. .

Do punktu 13 porzadlu obrad: ; s P

Przewodniczgey poddat pod glosowanie projekty uchwat o nastepujacej trefei—-———-

Uchwala nr 24/2010,4

Zwyezajnego Walnego Zgromq ?DNDS
2SN A e odz

Spaiki pod firmg: MAGELLAN Spéllca Akcy_]nn
z dnia 18 kwietnia 2011 roku
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W sprawie: wyraZenia zgody na podniesienie do 250.000.000,00 21 (slownie:
dwustu pigédziesigeiu milionéw ztotyeh) wartoéci istniejycego Programu Emisji
i Obligacji Spélld, realizowanego na podstawie umdw zawartych dnia 17 stycznia
! 2007 roku z BRE Bank S.A. z siedzibg w Warszawie, tj. Umowy Dealerskiej i
i Umowy Agenceyjnej.

Zwatywszy, ze:
— Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Magellan S A. z siedzibg w Lodzi (zwana
. dalej ,Magellan SA*/"Spétka”) dzialajac na podstawie art. 2 pkt 1 Ustawy o
. obligacjach z dnia 29 czerwca 1995 roku, oraz §l4 ust. 4 statutu Spotld
; . uchwatg nr 1.z .dnia 9 stycznia 2007 roku podjelo decyzje 0. otwarciu w BRE . .. |
Bank S.A. z siedzibg w Warszawie Programu Emiisji Obligacji o wartosci
70.000.000,- PLN (slownie: siedemdziesiat milionéw zlotych), =—mmemmre e
— Nadewyczajne Walne Zgromadzenie Magellan S.A. dziatajac na podstawie
paragrafu 22 pki. 11 Statutu Spélid oraz art. 2 pkt 1 Ustawy o obligacjach z
dnia 29 czerwca 1995 roku NWZA Spéfld wyrazilo zgode na podniesienie
wartosci 1stmaja_uagu Programu Emisji Obligacji Spdtki reahzowanego na
podstawie uméw zawartych dnia 17 styczmia 2007 roku z BRE Bank S.A. z
siedzibg w Warszawie, tj, Umowy Dealerskdej i Umowy Agencyjnej, do
warto§ci 100.000.000,00 z} (slownie: sto milionéw zlotych) i na wielokrotne
zacigganie zobowigzafl finansowych -poprzez emitowanie plZﬂz Spéﬂc!:.
obligacji w ramach Programu o podwyzszonej wartoéci, ---
— Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Magellan S.A. dzialajac na podslawm
paragrafu 22 pkt. 11 Statutu SpdHd oraz art. 2 pkt 1 Ustawy o obligacjach z
dnia 29 czerwea 1995 rokn NWZA Spolld na podstawie uchwaty nr 29/2010 z
28 Iwietnia 2010 roku wyrazito zgode na podniesienie wartodci istniejgcego
Programu Emigji Obligacji SpéHd realizowanego na podstawie umdéw
zawartych dnia 17 stycznia 2007 roku wraz z pézme_]szy:m aneksami z BRE
Bank S,A. z siedzibg w Warszawie, tj. Umowy Dealarskmj i Umowy
Agencyjnej, do wartofei 150.000. GOD 00 z (slownie: stu pieédziesicciu
milionéw zlotych) i na wielokrotme zacigfanie zobowiazai finansowych
poprzez emitowanie przez Spotke obligacii w ramach Programu o
podwyzszonej wartosei,
— Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Magellan S.A. dziatajac na podstewie
paragrafu 22 plt. 11 Statutu Spéiki oraz art. 2 pkt 1 Ustawy o obligacjach z
dnia 29 czerwea 1995 rokn NWZA Spélid na podstawie uchwaty nr 4/2010 z
15 listopada 2010 roku wyrazilo zgode na podniesienie wartosci istniejacego
Programu Emisji Obligacji Spolki realizowanego na podstawie uméw
zawartych dnis 17 stycziia 2007 roku wraz z pdZniejszymi aneksami z BRE
Bank S.A. z siedzibg w Warszawie, §. Umowy Dealerskiej i Umowy
Agencyjnej, do wartosei 200.000.000,00 zt (sfownie: dwustu miliondw zlotych)
1 na wielokrotne zaciqganie zobowigzar finansowych poprzez emitowanie przez
Spéike obligacji w ramach Programu o podwyZszonej warto§cl, -------- FA-FEODNOSE
Z ORYGINALEM

Walne Zgromadzenie Magellan S.A. postanawia co nastepuje: ——--
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§1

Dziatajac na podstawie paragrafu 22 pkt. 11 Statutu Spélki oraz art. 2 pkt 1 Ustawy o
obligacjach z diria 29 czexwca 1995 rolku Walne Zgromadzenic Magellan S.A, wyraza
zgode na podniesienie wartosci istniejgcego Programu ‘Emisji Obligacii Spoiki
realizowanego na podstawie uméw zawartych dnia 17 stycznia 2007 roku wraz z
poZnigjszymi aneksami z BRE Bank S.A. z siedziba w Warszawie, tj. Umowy
Dealerskiej i Umowy Agencyjnej, do wartodci 250.000.000,00 # (slownie: dwustu
pigédziesigein miliondw zlotych) 1 na wielokrotne zaciaganie zobowiazah finansowych
poprzez emitowanie przez Spélke obligacji w ramach Programu o podwyZszonej
wartosci. — : ——

§2
Warto$¢ nominalna wszystkich wyemitowanych i nie wykupionych obligagji w
kazdym czasie trwania Programu Emisji Obligacji realizawanego na podstawie uméw
zawartych dnia 17 stycznia 2007 roku z BRE Bank S.A. z siedzibg w Warszawie, 1j.
Umowy Dealerskigj i Umowy Agencyjnej nie moze przekroczyé maksymalne
wartoéci tego Programn tj. 250.000.000,00 =zt (stownie: dwustu pigédziesieciu
milionéw ztotych), przy czym w przypadku obligacji nominowanych w EURQ faczna
warto$¢ nominalna wyemitowanych i nie wykupionych obligacji bedzie obliczana wg
kursu sredniego Narodowego Banku Polskiego opublikowanego w dniv zlecenia
ernisji. :

§3
Emisje obligacji beda nastepowaly w trybie art. 9 pkt. 3 ustawy z dnia 29 czerwea”
1995 roku o obligacjach (Dz. U. z 2001 roku Nr 120 poz. 1300 z pﬁiniejsi‘?g

zmianami). Propozycje nabycia obligacji zostang slderowane do indywidualnf/@
adresatéw, w liczbie nie wigkszej niz 99 (dziewiecdziesiat dziewige) 0s6b, ---mm-—. T
§4 i p
Obligacje bedg emitowane w seriach na nastgpujacych warunkach emisji: -——-re-sem=-
1. warto$é nominaina jednej obligacji bedzie wynosita 100 000,00 PLN (stownie:
sto tysigey ziotych) lub 25 000,00 EURO (stownie: dwadziedcia pieé tysicey
euro) lub wielokrotmosé tej kwoty, :
2. obligacje beda wyemitowane w ziotych polskich lub w euro,
3. obligacje mogs byé obligacjami dyskontowymi lub kuponowymi
(odsetkowymi), - - : '
4. zlecenie emisji obligacji bedzie wymagalo kazdorazowo zgody Rady
Nadzorczej Spotki.

§5
Szczegblowe warunld emisji obligacji, daty emisji i wykupu, zasady ustalania ceny
emisyjnej oraz oprocentowania obligacji i zasady wyplaty nalezniych odsetek beds
zawarte W odpowiednich propozycjach mabycia obligacji. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spélki upowaznia Zarzad Spéid do o!d-eélemar,?\(«r odpowiednich

propozycjach nabycia obligacji szczegélowych warunkéw emisji o3 zb%%ﬂﬁﬂ?%@é
obligacii. . ORYGIn s sy
li)"ﬁ_}} magellan '
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§6
Pozostale warunki erms]l obligacji w zakresie nie uregulowanym niniejszq uchwaty
zostang uzgodnione przez Zarzad Spofki w trybie przewxdzmnym umowami z BRE
Bank S.A. z siedzibg w Warszawie. : e

§7
Wykonanie niniejszej uchwaly powierza sie Zarzadowi Spétki.

§8
POWyzsza uchwala wehodzi w zycm z doiem pudmma

'Uzasadmenm

Podjecie przedmiotowej uchwaly stanowi konieczny element dla kontynuacji
Programu Emisji Obligacji realizowanego na podstawie umow zawartych dnia 17
stycznia 2007 roku wraz pdinigjszymi ancksami z BRE Bank S.A. z siedziby w
Warszawie, tj. Umowy Dealerskiej i Umowy Agencyjnej. W ocenie Spétld, realizacja
tego Programu przymiosta Spéice wiele wymiernych korzyéci o charalderze
finansowym. Emisja obligacji w ramach tego Programu stanowi dla Spolki dogodne
Zrddio finansowana zewngirznego, na atrakeyjnych parametrach finansowych, —-esee-

Po glosowaniu Przewodniczecy oglosit wynild: ----
— w glosowaniu oddano 5.182.296 gloséw watnych z 5.182.296 &kc_u stanowigeych
79 56 % W kapitale zaldadomm

. prmmw oddano 0 glosow, s
" = wstrzymalo sie 0 gloséw, .
) Przewodniczqcy stwierdzil, Ze zaproponowana wchwala zostata przez
Akejonariuszy podietn jednoglosuie w glosowantu jawnynt.

: Do punktu 14 porzadics obrad:

Przewodniczacy poddal pod glosowanie projekt uchwaly o nastepujacej tregcii--—e--=-

Uchwala nr 25/2011
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spétk pod firmg: MAGELLAN Spélka Alcyjna z siedzibg w Eodzi
z dnia 18 lowvietnia 2011 roku

W sprawic: upowaznienia Zarzgdu Magellan S.A. do wyboru Agenta Emisji i
Dealera Programu Emisji Obligacji Spolki
5, 2800N0g
Zwazywszy, e RYGINAE gy
o Zgromadzenie Wspolnikdw Magellan Sp z 0.0. dzialajge na podstawie art,
2 plt 1) Ustawy o obligacjach z dnia 29 czerwca 1995 roku, oraz w drodze
Uchwaly nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wapdlnikéw Magellan Sp

Czfonek Zarzc%du Wicepfe;
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SRR L e

zgodnie z art. 348 § 1 ksh moze byé przeznaczona do podziatu
za kolejne lata obrotowe dziatalnogei Spéki, ---wmm-nmvv s

§3

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia upowaznia Zarzad Spéiki do

wydatkowania kwot zgromadzonych na kapitale rezerwowym ,,Srod-
ki na finansowanie objecia lub nabycia akeji Magellan 8.A. przez
Osoby Uprawnione” na zasadach okreélonych w niniejszej uchwale
oraz uchwale nr 5/201% Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Magellan S.A. z dnia 25 paZdziernika 2011 roku w sprawie wprowa-
dzenia zasad finansowania przez Magellan S.A. obgjmowania Iub
nabywania akcji przez Osoby Uprawnione w rozumieniu Programu
Opeji MenedzZerskich. ~=mewcemmmmcmmammnt i s co o n e mamameene

Uzasadnienie

Podjgeie przedmiiotowej uchwaty jest niezbedune dla realizacji zasad
finansowania przez Magellan S.A. obejmowania lub nabywania akeji
przez Osoby Uprawnione w rozumieniu Programu Opeji Menedzer-
skich i wynika z przepiséw kodeksu spélek handlowych.--mmemsmeneses

Po glosowaniu Pan Przewodniczacy oglosit wyniki: --s-=--vmmmmmeuns
— W glosowaniu uczestniczylo 5 064 704 akecji z ktdérych oddano
5 064 704 waznych gloséw, stanowigcych 78,00 % w kapitale za-
ktadowym,~-mweewe-- e e e e b
— za przyjeciem uchwaty oddano 4 739 000 gloS6W, ----m=ammensmnn
= przeciw 0ddang 0 BHOBOW, wevwrmewssemiommmesmi e s s S
— wstrzymato sig 325 704 glosw, ~coccccmammmmnremecce e e

Przewodniczgcy stwierdzil, ze zaproponowana uchwata zostata
przez Akcjonariuszy podjeta wymagana wigkszodcig glosow w glo-

SOWENIU JAWNYM, ~~ccmseommsomm oo e

Do punktu 9 porzadku obrad:--------mmeemmmmem———- R —

Uchwala nr 7/2011
. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Sp6iki pod firmg: MAGELLAN Spética Akeyjna z siedzibg

w Lodzi 2 Z80DNGge

z dnia 25 paZdziernika 2011 roku EGR\"GW

W sprawie: wyrazenia zgody na podniesienie do 300.000.000,00 zi
(stownie: trzystu milionéw zlotych) wartosei istniejgcego Pro-
gramu Emisji Obligacji Spélki, realizowanego na ]:t_orlS' ALY

M5y magellan
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uméw zawartych dnia 17 stycznia 2007 roku z BRE Bank S.A, z
siedzibg w Warszawie, tj. Umowy Dealerskiej i Umowy Agencyj-
nej,----'-'!"'-. --------- N A S s snerE S S -—— e EREE RN - -———-

ZWazZzywszy, ze: _

— Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Magellan S.A., % siedzibg
w Lodzi (zwana dalej ,Magellan SA”/"Spétka™) dziatajac na
podstawie art, 2 pkt 1 Ustawy o obligacjach z dnia 29 czerwoca

i 1295 roku, oraz §14 ust. 4 statutu Spéiki uchwata nr I z dnia 9

& b stycznia 2007 roku podjeto decyzie o otwarciy w BRE Bank

: S.A. z siedzibs w Warszawie Programu Bmisji Obligacji o war-
tosci 70.000.000,- PLN (stownie: siedemdziesiat milionéw zlo-
Yol ) mem e e e el i

~ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Magellan S.A. dzialajge
na podstawie paragrafu 22 pkt. 11 Statufu Spétki oraz art. 2
pkt 1 Ustawy o obligacjach z dnia 29 czerwca 1995 roku
NWZA Spétki wyiazito zgode na podniesienie wartogci istnie-
jacego Programu Emisji Obligacji Spé6iki realizowanego na
podstawie umdéw zawartych dnia 17 stycznia 2007 roku z BRE
Bank S.A. z siedzibg w Warszawie, tj. Umowy Dealerskiej i
Uniowy Agencyjnej, do wartoéei 100.000.000,00 z} (stownie:
sto milionéw zlotych) i na wielokrotne zacigganie zobowiazan
finansowych poprzez emitowanie przez Spétke obligacji w ra-
mach Programu 0 podwyZszonej Wartosoi, ------weseemomwmsmoeee-

— Nadzwyczajne Waliie Zgromadzeriie Magellan S.A. dziatajac
na podstawie paragrafu 22 pkt. 11 Statutu Spéiki oraz aft. 2
pkt 1 Ustawy o obligacjach z dnia 29 czerwca 1995 roku

3 NWZA Spéiki na podstawie uchwaly nr 29/2010 z 28 kwietnia

~{, 2010 reoku wyrazito zgode na podniesienie wartodei istniejace-

' go Programu Emisji Obligacji Spéiki realizowanego na pod-

stawie uméw zawartych dnia 17 stycznia 2007 roku wraz pb6Z-

niejszymi aneksami z BRE Bank S.A. z siedziba w Warszawie,
tj. Umowy Dealerskiej i Umowy Agencyjnej, do wartosei
150.000.000,00 zt (stownie: stu pietdziesigciu milionéw zio-
tyeh) i na wielokrotne zaciaganie zobowiazan finansowych po-

' przez emitowanie przez Spéike obligacji w ramach Programu o
POAWYZSZONE] WATL0SCT, ~cmmewuanecmnmmmmme mnmmimenc o amd amm o e

— Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Magellan S.A. dzialajgc
na podstawie paragrafu 22 pkt. 11 Statutu Spoiki oraz art. 2

pkt 1 Ustawy o obligacjach z dnia 29 czerwea 1995 _toku

= I}_ ;
di

2010 roku wyrazito zgode na podniesieriie wartoSci istn,
go Programu Emisji Obligacji Spéiki realizowanego na pod-

L —
L1

i magellan
Megalindtd.A
2330 Ldds, AL Pitsudsiiago 7a
VoL 42 273 3100
EE AT V4 e 32N balui 42375

B ~ NWZA Spéiki na podstawic uchwaly nr 4/2010 z 153113 SHRBNOS G
'Z?@UL’A#;EM

BT e

e T T R T T T e T




=

stawie uni6éw zawartych dnia 17 stycznia 2007 roku wraz péz—
niejszymi aneksami z BRE Bank S.A. z siedzibg w Warszasie,
tj. Umowy Dealerskiej i Umowy Agenn:,yjzie;, do wartosel
200.000,000,00 zt (stownie: dwusti milionéw ziotyeh) i na
wielokrotne zaciaganie zobowigzari finansowych poprzez emi-
towanie przez Spéike obligacji w ramach Programn 0 pudwyz-
SZONE] WAItOSTL, —m=mmmsmsem m e m e s e oS ),,v;‘.:
— Zwyczajuie Walne Zpromadzenie Magellan S.A. dziatajac na J,_“
podstawie paragrafu 22 pkt. 11 Statutu Spéiki oraz art. 2 pkt 1 i;..-{'
Ustawy o obligacjach z dnia 29 czerwca 1995 roku Walne B
Zgromadzenie Magellan S.A. na podstawie uchwaty ar 24/2011 o
z dnia 18 kwietnia 2011 roku wyrazito zgod¢ na podniesienie
wartodci istniejacego Programu Emisji Obligacji Spéiki reali- i
zawanego na podstawie. uméw zawartych dnia 17 stycznia 2007 &
rokn wraz péZniejszymi aneksami z BRE Bank 5.A. z siedzibg
w Warszawie, tj, Umowy Dealerskiej i Umowy Agencyjnej, do e
wartodei 250.000.000,00 2} (stownie: dwustu pieédziesigeiu ]
milionéw zfotych) i na wielokrotne zaciaganie zobowigzah fi-
nansowych poprzez emitowanie przez Spéike obligacji w ra-
mach Programu o podwyZszonej Warto§ei.—--ns--n-mssmmmmsem

Walne Zgromadzenie Magellan 8.A. postanawia ¢o nastepuje:----- :
§ 1 :
Dziatajac na podstawie paragrafu 22 pkt, 11 Statutu Sp6iki oraz art,
2 pkt 1 Ustawy o obligacjach z dnia 29 czerweca 1995 roku Walne i
Zgromadzenie Magellan S.A. wyraza zgodg nai-==------m-===momsmmsees
1. podniesienie wartodci istniejacego Programu Emisji Obhgacp
Spéilﬂ realizowanego na podstaww uméw zawartych dnia 17
‘stycznia 2007 roku wraz p6zniejszymi aneksami z BRE Bank
S.A. z siedziba w Warszawie, tj. Umowy Dealerskiej i Umowy
Agencyjnej, do wartodci 300.000.000,00 z} (stownie: trzystu
milionéw ztotych) i na wielokrotne zacigganie zobowiazaf fi-
nansowych poprzez emitowanie przez Spétke obligacji w ra-
mach Programu o podwyzszong] Wartosel,—«—m-=w-=w-amsmmmmzmse-m-
2. zmiane okresu obowiazywania Programu Emisji Dbhgaqi kto- ‘
ry zgodnie z §1 uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgroma- '
dzenia Magellan S.A. nr 1/2007 z dnia 9 styeznia 2007 roku i
mial zakofczyé sie 12 stycznia 2012 roku, poprzez przyjecie; -
iz przedmiotowy Program Emisji Obligacji bgdzie malwﬁﬁ@@ﬂwmﬂ ¢
bezterminowo na podstawm umoéw zawartych dnia 17 S@Gm)‘ﬂ?mﬁﬂ‘.};lw
2007 réku wraz pézniejszymi aneksami z BRE Bank S.A. z

siedzibg w Warszawie, tj. Umowy Dealerskiej i Umowy Agen- ﬂ
al |
cyjnej. —--====-- e e 5
ik magellan :
HMapslion 528
#1330 Lud] g4l Pllsudukivge 78
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§2

. Wartos¢ nominalna wszystkich wyemitowanych i nie wykupionych
tobligacji w kazdym czasie trwania Programu Emisji Obligacji reali-
", zowanego na podstawie uméw zawartych dnia 17 stycznia 2007 roku
z BRE Bank 8.A. z siedzibg w Warszawie, tj. Umowy Dealeyskiej i

{ . Umowy Agencyjriej nie moze przekroczyé maksymalnej wartodoi te-

go Programu 1j. 300.000.000,- PLN (stownie: trzystu milionéw zto-
tych), przy czym w przypadku obligacji nominowanych w EURO

faczna warto$§é nominalna wyemitowanych i nie wykupionych obli-
/ gacji bedzie obliczana wg kursu $redniego Narodowego Banku Pol-

skiego opublikowanego w dniu zlecenia emisji. ==s=-srmmcmmrmmcemmcoens
§ 3
Emisje obligacji beda nastépowaty w trybie art. 9 pkt. 3 ustawy z
dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach (Dz. U. z 2001 roku Nr
120 poz. 1300 z péZniejszymi zmianami). Propozycje nabyecia obli-
gacji zostang skierowane do indywidualnych adresatéw, w liczbie
nie wigkszej niz 99 (dziewigédziesigt dziewigd) 086b. ~rrmmmmmmemmuacaan
§ 4
Obligacje beda emitowane w seriach na nastgpujaeych Wwarurkach -
(S350 ) T B e
1. warto§é nominalna jednej obligacji bedzie ‘wyhnosilta
100.000,00 PLN (stownie: sto tysiecy ztotych) lub 25 000,00
EURO (stownie: dwadziedcia pigé tysiecy euro) lub wielokrot-
N0SE te] KWOLY, =mrmmmmcco oo cccmstmanmimnnnanse mmmmees “an
. obligacje bedg wyemitowane w ztotych polskich lub w euro, --
obligacje moga byé obligacjami dyskontowymi lub kupono-
wymi {odsetkowymi), —====memsemmmm e -
4. zlecenie emisji obligacji bedzie wymagalo kazdorazowo zgody
Rady Nadzorczej Spétki. «--cme-mcommcmmommm s e e
§5
Szezegoélowe warunki emisji obligacji, daty emisji 1 wykupu, zasady
ustalania ceny emisyjnej oraz oprocentowania obligacji i zasady
wyplaty naleznych odsetek beds zawarte w odpowiednich Propozy-.
cjach nabycia obligacji. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Sp6iki
upowaznia Zarzad Spétki do okredlenia w odpowiednich propozy-
cjach nabycia obligacji szczegétowych warunkéw emisji poszcze-
gblnych serii obligacii.-==cccemmmmcac e e --- e
§ 6 '
Pozostale warunki emisji obligacji w zakresie nie uregulowanym ni-

LI b

ey |

niejszg uchwata zostang uzgodnione przez Zarzad SpotkizW '@ENQS‘(&
przewidzianym umowami z BRE Bank S.A. z siedzibg w Warst] é‘uAﬁEM
§7
Wykonanie niniejszej uchwaly powierza si¢ Zarzgdowi Spétki, -ooe--
i) mepellar E;{‘caktn "y Zerzady
_ P s R Lﬁﬁigﬂfk rzadu Finan oWy
550 Lo, AL Plisd i liago 7 W G
L wadazasien rabpwi
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HRr |

§8
Powyzsza uchwalta wehodzi w zycie z dniem podjgcia.--=----

Uzasadnienie

Podjecie przedmiotowej uchwaly stanowi konieczny element dla
kontynuacji Programu Emisji Obligacji realizowanego na podstawie
uméw zawartych dnia 17 stycznia 2007 roku wraz poimejszymi

T

aneksami z BRE Bank S.A, z siedzibg w Warszawie, tj. Umowy De- ;-r{ 2,
alerskiej i Umowy Agencyjnm W ocenie Spéiki, réalizacja tego l‘é-ﬁ"-,\“
T ' a 3 9 \'" )
Programu przyniosta Spétce wiele wymiernych korzysei o charakte- \ =N
rze finansowym. Emisja obligacji w ramach tego Programu stanowi i
dla Spéiki dogodne Zrédlo finansowana zewnetrznego, na atra.kcyj- :
nych parametrach finansoOWyoh . —m-mmememomome e e
Po glosowaniu Pan Przewodniczgey oglosil wyniki: ==-cevemassmmenzus -
— w glosowaniu uczestniczylo 5 064 704 skeji z ktérych oddano
5064 704 waznych glosdw, stanowmcych 78,00 % w kepitale za-
KB QWY I it S e S L2 i i e e e S e e S S
- za przyjeciem uchwaty oddano 5 064 704 glosdw, -===e=-e=mux m——
= przeciw oddano 0 glosdw, --——==--- me—————————— e e
— wstrzymato sig¢ 0 glosOW, -~—-=mcomeocmaaaes e e
Pan Przewodniczacy stwierdzil, Ze zaproponowana uchwats zo-
stata przez Akcgonanuszy podjeta jednoglonie w glosowaniu &
E R 1 B TS
Do punkfu 10 porzgdku obrad:-m---m-mmmmeemme e ene :
.'r‘
Pan Przewodniczgcy stwierdzil, iz wobec rezygnacji Pana Pawtla 3
Brukszo z funkcji cztonka Rady Nadzorczej Magellan §.A.: z dniem g
25 pazdziernika 2011 roku glosowanie w przedmmcle jego odwaola-
nia jest bezprzedmiotowe.--maer=mmiomse s e s S s mem s :
Do punktu 10 porzadky obrads--------«--c--samemmusoarimamumnnnamauann
§
Uchwata nr 8/2011 ZA "GDDMOS{: __L.f

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenidij) YGINAEE

Spotki pod firmg: MAGELLAN Spélka Akcyjna z siedzibg
w Lodzi
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i el

- Pozostale warunki emisji obligacji nie ulegaja zmianie,

Przewodniczqcy stwierdzit  ze zaproponowana uchwata zostala przez
Adkcjonariuszy podjeta Jednaglosnie w glosowaniny fajnypi.

Do punktu 14 porzadku obrad:-

Przewodniczqey poddat pod glosowanie projekt uchwaty o nastgpujacej treseit-—-—-—

Uchwala nr 41/2012

Zwyezajnego Walnego Zgromadzenia
Spéiki pod firmg: MAGELLAN Spolka Akeyjna z siedziba w Lodzi
z doia 09 maja 2012 roku
W sprawie: wyrazenia zgody na podniesienie do 370.000.000,00 =t (slownie: trzystu
siedemdziesieciu miliondw ziotych) wartose] istniejgeego Programu Emisji Obligagji
Spéiki, realizowanego na podstawie umdw zawartyeh dnia 17 stycznia 2007 roku z
BRE Bank S.A. z siedziby w Warszawie, 4, Umowy Dealerskiej i Umowy
Agencyjnej.

»Walne Zgromadzenie Magellan §,A, postanawia co nastepuje:

§1
Dzialajgc na podstawie paragrafu 22 pkt 11 Statuty Spélki oraz art. 2 pkt 1 Ustawy o
obligacjach z dnia 29 czerwca 1995 roku Walne Zgromadzenie Magellan S.A. wyraza
zgod¢ na podniesienie wartodei istniejgeego Programu Emmisji Obligacji Spolk
realizowanego .na podstawie uméw zawartych dnia 17 stycznia 2007 roku wraz z
poZniejszymi aneksami z BRE Bank S.A. z siedziby w Warszawie, 4, Umowy

Dealerskiej i Umowy Agencyjnej, do wartosci 370.000.000,00 zt (sfownie: trzysm
* siedemdziesieciu  milionéw zlotych) i na wielokrotne zacigganie zobowigzan

finansowych poprzez emitowanie przez Spélke obligacji w ramach Programu o
podwyzszonej wartodei, — :

§2

§3 .
Wykonanie niniejszej uchwaly powierza sig Zarzgdowi Spoiki, - -

§4
Powyzsza uchwata wehodzi w zycie z dniem podjecia,”-

Uzasadnienie

Podjecie przedmiotowej uchwaly stanowi konieczny element dla kmtjmi%

fommogc

Programu Emisji Obligacji realizowanego na podstawie uméw zawartych d.gao i
FEINAE Ene

stycznia 2007 roku wraz =z pééniejszymi aneksami z BRE Bank S.A. 2 siedzibg
Warszawie, tj, Umowy Dealerskiej i Umowy Agencyjnej. W ocenie Spéll, realizacja

t¢go Programu przyniosta Spélce wiele wymiemnych korzysci o chara m@e
Pre
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finansowym. Emisja obligacji w ramach tego Programu stanowi dla Spolki dogadne
zrodlo finansowana zewngtrznego, na atrakeyjnych parametrach finansowychi--—-------

Po glosowaniu Przewodniczacy oglosit wyniki:
— w glosowaniu oddano 5.158.055 gloséw waznych z 5.158.055 akeii, stanewlqoych

79,2 % w kapitale zakiadowym,
— Za przyjeciem uchwaly oddano 5.158.055 gloséw,
— przeciw oddano 0 gloséw, - - -
— watrzymalo si¢ 0 gloséw.

Przewodniczqey stwierdzil, e zaproponowana wuchwaila zas:a{a przez
Akcjonariuszy podjeta jednoglosnie w glosowaniu jawnym.

Do punktu 15 porzgdku obrad:----
Przewodniczgey poddat pod glosowanie projekt uchwat o nastepujacej tredeiz-—es-<-

Uchwala nr 42/2012
. Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spélki pod firmg: MAGELLAN Spéllka Akeyjne 2 siedzibg w fodzi
Z dnia 09 maja 2012 roku
W sprawie: zmiany zasad przeprowadzenia przez Spélke Programu  Opcji
Menedzerskich.

Majgc na uwadze fakt, iz:

sprawie ustalama zasad przeprowadzenia przez Mageﬂan S.A. Programu Opgji
Menedzerskich (dalej: Program Opgji) realizowany jest w Magellan S.A:
Program Opcji s
2. na podstawie §1 ust. 16 Programu Opcji obrét Warrantami Subskrypeyjnymi
Jest mozliwy w przypadku zbycia Warrantéw Subskrypcyinych Spélce celem
umorzenia, tym samym Spolka moze zlozyé Oscbom Uprawnionym w
rozumieniu Programu Opgji oferte nabycia od Oséb Uprawnionych Warrantéw
Subskrypeyjnych przyznanych Osobom Uprawnionym w celu umorzenia
nabytych przez Spélke Warrantéw Subskrypcyjnych -
3. na podstawi¢ §2 Programu Opcji zalozenia Programu Dpc_u ma%ﬁ %DE}ND
realizowane przy wykorzystaniu akcji nabytych przez Spétke, na pc?d&’fq‘mec 1A S¢
odregbnej uchwaly Walnego Zgromadzenia upowazniajgcej Spélke do nabycia EEM
akcji wlasnych
4. na podstawie Uchwaly nr 4/2011 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Magellan S.A. z dnia 18 stycznia 2011 roku w sprawie upowaznienia Zarzqdu
do nabywania akcji wlasnych Spélki realizowany jest program slcu]%NG

Rzes Zarzady
B magellan D nso?ﬁ.ry
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Programéw stanewi dia Spolki dogodne Zrédlo finansowana zewngliznego, na atrakeynych
parameirach finansowych. . R -

Po glesowanlu Przewodniczagy oglosil wynikl; - ' ——

= W glosowaniu eddano 4.167.890 glosbw waznych z 4.167.890 akefi, stanowigiych 63,98.% v
kapitale zakladowym, . r———e, ; : IS

= za przyjectern ushwaly oddano 4,167,890 gloséw,

= Pprzeclw oddano 0 gloséw, s

— wslrzymalo sle 0 glostw,

Przewodniozgey siwierdzli, ze Zaproponowana uchwala zoslala przéz Akq}bn&ﬁuazy‘pndj@fa
Jednoglosnie w glosowaniy Jawnym, ' : ‘

Do punktu 15 porzgdku obrad: —— s :
Przewodniczay poddat pod glosowanie projekt uchwaly o nastepujace; fredel———emae e

Uehwata nr26/2013
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spolki pod frma; MAGELLAN Spélka Akeyina z sledzibg w Lodzl
; Z dnla 24 czerwea 2013 roku ‘

W-sprawie: wyrazenla zgady na podniesienis do 450.000.000,00 2t (slownie; czterystu pleédzigsieclu
milionéw zlotych) warlodcl istnlejacego Programu Emisjl Obllgacji Spolki, realizowanego na podslawie
umow zawartych dnia 17 stycznia 2007 roku z BRE Bank S.A. z sigdzlbg w Warszawie, 1, Umowy
Dealerskie] i Umowy Agencyjne| oraz zmiany zasad Programu Emisji Obligacji Spalkl poprzez
umoZiiwienie wprowadzenia obligagji do allernatywnego systemu ohrolu (Catalyst) oraz publiezne
emisji obligagji. ' .

Weine Zgromadzenie Magellan S A, postanawia co naslepuje:

29 czerwea 1895 roku Walne Zgromadzenie Magellan S.A. wyraza Zgodg ha podnlesienle warioscl
islnliejgcego Programu Emlsjl Obligac]l Spatki reallzowanego na podstawle uméw zawartych dnia 17
slycznia 2007 roku wraz z pdzniefszyml aneksami z BRE Bank S.A. z sledzlba w Warszawie, I, Umowy
Dealerskiej | Umowy Agencyjne], do wartodcl 450,000.000,00 Zf (sfownie: czterysiu plgédzlesigelu
millonéw zlotych) i na wielokrotne zaciagahie zobowiazan finansowych poprzez emiltwanie przez
Spéike obligacfi w ramach Programu o podwyzszone] warlosai; jak rownleZ wyraza zgode na Zmiane
zasad Programu Emlsi Obligacji Spolki paprzez umozliwlenle Wprowadzenia obligacli do
altematywnego systemu obrotu (Catalyst) oraz publiczne] emisi obligaji, i

| - §1
Dzialajac na podstawle paragrafu 22 pkt 11 Statuty Spolki oraz art. 2 pkl 1 Ustawy o obligacjach z dnia

§2
Emisfe obllgacji w ramach Programu bedg mogly nastaplé przez; ——- ; e
1. publiczne proponowanie nabycla, o ktorym mowa w art. 3 ust.1 ustawy z dnia 29 ligca 2005+, o
ofercle publiczne] | warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego,
Systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1538), lub -mererm-we -
2. publiczne proponowanle nabycia w sposéb wskazany w art. 3 usl.1 ust WY, 0.ktore] mowa w pkt
1, obligac]i, do ktdrych nie stosuje slg przepiséw fej ustawy, Jub %%%ﬁﬁdmgsg
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3. proponowanie nabycla obligacjl w inny sposéb niz okreslony w pkt 112, . poprzez skierowanie
propozycji nabycla obligacji do indywidualnych adresatéw, w liczble nie viekszej riiz 149 (sto
czlerdziedel dziewiet).os6b — i e

Obligacle beda mogly zostac zarejestrowane w ewidengjl prowadzone| przez BRE Bank S.A. lub
Krajowy Depozyt Paplerow Wartasciowych S.A. Qbligagje mogy zostat wirtwadzoie do obrolu i
notowan v altemnatywnym systemle obrotu prowadzonym przez spolke Bofidspol S.A. lub Glelde
Papieréw Warlosclowych w Warszawle S.A. - :

: §3
Pozostale warunki emisji obligacji nie ulegajs zmianie. -

L §4
Wykonanie niniejszej uchwaly powlerza sig Zarzadowl Spéik,

. §5
Powyésza uchwala wchodzi w Zycie z dniem podjgcia.”

Uzasadnienis

Padjgcle przedmlotowe] uchwaly stanowi konieczny element dla konlynudcji Prograriiu Emisfl Obligacji
reallzowanego na podstawie uméw zawarlych dnia 17 stycznia 2007 roku wraz z pbzniejszymi
aneksami z BRE Bank S.A. z siedzlba w Warszawie, |j. Umowy Dealerskle] | Umowy Agencyjne). W
oceriie Spolki, realizacja tego Programu przyniosla Spétee wisle wymlernych korzyécl o charaklerze

finansowym. Emisja obligacji w ramach lego Programu stanowl dla Spalki dogodne Zrédlo finansowana
Zewngirznego, na atrakeyjnych parametrach finansowych.

Po glosowaniu Przewodniczacy oglosit wyniki: ' : —

~ ¥ glosowanlu oddano 4.167.890 gloséw waznych z 4,167.890 akell, stanowiaoych 63.98 % w
kapitale zakiadowym, : . s .

— za przyjgclem uchwaly oddano 4.167.890 glosow,

- przeclw oddano 0 glosdw, -

— wslrzymalo sie 0 glostw.

Przewodniczacy stwlerdzil, ze zaproponowana uchwala zostals przez Akcjonariuszy poteta
Jednoglosnle w glosowaniu.jawnym. et

Do punktu 16 porzgdku obrad: -
Przewodniczacy poddal pod glosowanie projeki uchwaly o nastepu|geej trescli=—————-—

Uchwala nr 27/2013
. Zwyczajnego Walnego Zgromédzenla .
Spolkl pod firma: MAGELLAN Spélka Akcyjna z siadzlba w Eodz]
z.dnla 24 czerwea 2013 roku

3 v sprawie: zmiany zasad przeprowadzenla przez Spétke Programu Opcji Menedz&sﬂig{ui,@ A 08¢,

8 I

Walne Zgromadzenls Magellan S.A. dokonuje zmiany zasad realizacii Programy Qo _
* obowiazujacego w Spolce na podstawie uchwaly nr 41/2008 Zwyczajnego Walnego Z
Magellan S.A. z dnia 06 maja 2009 roku w sprawie; ustalenia zasad przeprowadzeni DIz
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5, Warunki niezaleznosci, o ktérych mowa w usl. 4 muszg byé spelnione przez Czlonka | ,aqyii‘ﬂag_znrqze
Spolki takze w.odniesieniu do spélek dominujacych lub zaleznych od Spélki. — sissamsmnesiit
6. Osoba kandydujgea do Rady. Nadzorcze] winna zlozyé Spolce pisemne oswiadczenie-o spelnieniv
warunkow okreslonych w ust. 4 i 5 oraz nigzwlocznie poinformowas Spolke W przypadku, geyby s
trakcie kadenci syluacja la ulegla zmianie. — - e T S
7. Calonkowie Rady Nadzorcze] powolani sg na Irzy-lala na wspoing Kadenclg. —m-s-—iimmmirmmnict
8. Z zaslrzezeniem bezwzglgdnie obowlazujacych przeplséw prawa, Reda Nadzorcza klorej:skiad:bleg)
zmnlejszeniy w wyrilku wygaénigcia mandaléw nlekiérych Galonkow Rady Nadzorczej “(2-dnnego
powodu. hiz odwolanle) ponizej poziomu okre$lonego przez: Walne Zgromadzenie, Jgst zdalna dc
realizac|i powierzenychi j&] zadan, a w szezegdlnosti do podejmowania waznysh uchwal, do-czst
uzupelnlenia jej skiadu lub zmiany liczby okreslajace] liczbe Czlonkow Rady Natfzorozg]. s tedicee.:
8. Uslepujacy Gzlionkowie- Rady Nadzorcze| moga byé ponbswile wybtani lub powolani na kolejne
kadencje.” R

515 o R g
B 1. Rada Nadzorcza wybiera Przewodniczacego i Wiceprzewadniczacego ria ,ﬂ‘!ﬁ’m i
il posledzeniu w glosowaniu tajnym, bezwzglgdna -wigkszoscia: glosow obecnialf:da; aosle %ﬂ'
o Czlonkow Rady Nadzorcze].” — M e

Jednoczesnie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spélki pod llrl'ﬁé];:‘hﬂégﬁl'iﬁﬁ{ﬁpﬂka‘fﬁﬁﬁiﬁjﬂﬁ@%
- Stat d
1 oy

iw todzi upowaznla Rade Nadzorcza Spélkl do: sporzadzenla, tekstu jadnollfego’ Sta
v uwzglgdniajacego zmiang.§ 14, 15 ust.1 Statulu _Spﬁlkf,_u,Elﬁmj_mpwa;-wglnlgjsiej:uuhw_ggl‘ oSt

"-*-’ Caie fﬁt;biusdﬁanfu Przewodniczacy oglosil wyniki:

* = W glosowaniu ‘oddano 4.437.473 glosy wazne 2 4.4374?aak01i Boych 68

L . zakladowym, : '

o3~ za przyleclem uchwaly oddano 4.437.473 glosy, e

L=y b przeciwaddano 0 gloséw, - T
;= Welrzymalo sie-0 glosow.

5 . Prewodniczacy. shwierdzil, ze zaproponowana uchWaf&'zuS’fé'?E:-'ﬁHﬁ}g-_Aké;qq
.+ Jednoglosnie w glosowaniv jawnym. : e

* Do punktu 8 porzagku obrad:~— i il
f Przewodniczgcy poddal pod glosowanie projekl uchwaly o nastepLijacejiress

i Uchwalairicd0™: | = n

CERE I A A N_adzwycz_ajna‘g'd':Wainggu;.‘zg‘go?jrigdzﬁn]a B

Spolki pod firma; MAGELLAN Spéika Akeyjna 2 siadzibawstodzi

st Dot z dnla-31 pazdziernika 2013oku ., " -~ i
o L 1 ; f..__ U : R ALY s ‘.'. .!n‘i}." ."

W spravie;;wyrazenla zgody na podnieslente do550:000:000,00:2! _(étéwﬁiﬁ?""ﬁié'{iﬁ"si}ﬁg G

.. millionw: zlotych):-warlosel islnlejacego Programy Enmiis]| Obligagjl Spdiki,. realizowansgnina

" umow zawarlyoh; diia 17 slycznla 2007 roku'z BRE Baik. SAL'Z sisdziba. - Warseawie

;Qéalérskiéjf'i Umotwy Agencyire] zastapionych Umowa Riobitarit z nla 17 slyozrla 203
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550.000.000,00 2 (slownie: pigciusal pigédziesigelu miliondw zlolych) i na wislekrotne zaclaganiie
zobovigzan finansowyeh poprzez emilowanie przez Spélke obligac]l w ramach Programu o podwyzszone)
WarlOSG], < , B - aread o 1l

§2 i
Pozostale warunki emis} obligaici nie ulegaja zmianie, _ g

. §3 B 1% 4
. Wykonanie niniejsze] uchwaly powierza sie Zarzgdowi Spolki, =se.— . i Y

. §4
PowyZsza uchwala wehodzl w Zycle z.dniem podjecia.”

Uzasadnienia ;W
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Do punktu 14 porzadku obradie-.- ' ‘ .
A Przewodniczacy poddal pod glosowanie projekt uchwaly o nastepujgcej rescin--—s----msemim

Uchwala nr 41/2015
. Zwycza]nego Walnego Zgromadzenia
Spolki pod flrma: MAGELLAN Spélka Akcyjna z siedzibg w Lodzi
z dnia 29 kwietnia 2015 roku

sprawie: wyrazenia zgody na podnlesienie do 750.000,000,00 zi (stownie: siedmiuset
lecdziesigeiu milionéw zlotych) wartosci istniejacego Programu Emisjl Obligacji Spéiki,
eallzowanego na podstawie umow zawartych dnia 17 stycznia 2007 roku z mBank S.A. z
fedzlby w Warszawle, {f, Umowy Dealerskle] 1 Umowy Agencyne zastaplonych Umowg
rogramu z dnia 17 stycznla 2013 roku,

81

zietajac na podstawie ar.2 pkl 1 Uslawy o obligacjach z dnia 29 czerwca 1995 roku Walne
+c. Zgromadzenie Magellan S.A. wyraza 2gode na podniesienie warlosci istnigjgeego Programu Emisj
bligacji Spélki realizowanego na podslawie uméw zawarlych dnia 17 slycznia 2007 roku wraz 2
bZnlgjszymi aneksami z mBank S.A. z sledzibg w Warszawle, lj. Umowy Deslerskie] i Umawy
gencyjnej zaslapionych Umowa Programu z dnig 17 slycznia 2013 roku, do warloci 750.000,000,00
( slownle: sledmiusel pigcdziesieciv milionéw zlotych) i na wielokrolne zacigganie zobowigzai
finansowych poprzez emilowanie przez Spolke obligatji w ramach Programu o podwyZszonej warlosci.

§2

&) §4
2szd uchwala wehodzi w zycle z dniem podjecia.”

-

Uzasadnienie

2 Podjecle przedmiotowej uchwaly stanowi konieczny element dla kontynuacji Programu Emisji Obligac
alizowanego na podstawie umow zawartych dnla 17 slycznia 2007 roku wiaz z poznigjszymi
. ansksaml z mBank S.A.  sledziba w Warszawie, tj, Umowy Dealerskiej i Umowy Agencyjnej
> zaslapionych Umowg Programu z dnia 17 slycznia 2013 roku. W ocenie Spéiki, realizacja lego
v Programu przyniosla Spolce wisle wymiemych korzysci o charaklerze finansowym, Emisja obligacji w
c famach tego Programu stanowi dla Spolki dogodne Zrédlo finansowana zewnelrznego, na atrakeyjnych
¢ Paramelrach finansowych, = : :

ﬂ Po glosowaniu Przewodniczacy oglosil wynlki: :
y ~ W glosowaniu oddeno 4.220.241 gloséw waznych z 4.220.241 akefi, slanowlacych 62,80 % w
i*  kapilale zakladowym,
¥ — zaprzyjeciem uchwaly oddano 4.220.241 gloséw, s
i — przeciw oddano O gloséw, : '
% — wsirzymalo sie 0 glosow. = —
iy Przewodniczacy stwierdzil, 2e zaproponowana uchwala zostala przez Akcjonarius
1 Jednoglosnie w glosowaniu jawnym. - s
i i magelan
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§ 3. Tozsamoée Przewodniczacego 2wyczajnego Walnego Zgromadzenia — Pana Rafala Piolra
Kamowsklego, syna Stanistawa i Janiny, posiadajacago numer ewidencyjny PESEL: 76121208895,
wedlug oswiadczenia zamieszkalego w Brzezinach, przy ulicy Wojska Polsklego numer 67 b (kod
pocziowy: 95-060), nolariusz stwierdzl na podslawie okazanego dowodu osobistega serii AMM numer
247717, waznego do dnia 28 wrzesnia 2017 roky, —.. = ——

Ponadio Pan Rafal Kamowski OSwiadezyl, Ze nie zachiodzy preesfariki uniewaénienia jago
dowodu osoblstego, o ktérych mowa w ari. 50 ust. 1 ustawy z dnia @ sierpnta 2010 roku o-dowadach
osobislych (Dz. U, z 2010 roku, Nr 167, poz. 1131 ze zm.), ani nle zostala wydana Zadna decyzja o
stwierdzeniu nlewaznosei dowody osobistego, o kidrej mowa w arl, 52 powolang] uslavy, - -

_§ 4 Wypisy fego aklu nalezy

wydawat Spélce i Akcjonariuszom w dowiolne] liezble
egzemplarzy. - e .

§ 5. Koszly 2wigzane z podpisaniem ninfejszego aklu nalarlalnego L R

- taksa notarialna na padstawie § 9 ust, 1§ 17 rozporzadzenia Ministra Sprawiediiwosci z
dnia 28 czerwca 2004 roky w sprawie maksymalnych slawek taksy nolariaingj (lekst jednolity Dz.U. z
2013 1. poz. 237) - w kwodle: :

- Podatek od towaréw i uslug VAT (23%) na podstawie ar, 41 Usl, 17 146a w 2wigzku z arl. 2
I art. 15 uslawy z dnia 11 marca 2004 roku o podalku od lowargw i uslug (tekst jednollly Dz.U. 2011
roku Nr 177 poz. 1054 ze 2m,) — w kwiogie: ...z : -276,00 21,

Podalku od czynnogei cywilnoprawnych nie pobrano, gdyZ podiele przez Zgromadzenie w dniu
daisiejszym uchwaly nle powoduja podwyzszenia kapitalu zakladowego Spolki 1 Jako czynnodci nle
wymienione w ar. 1 Ustawy z dnia 9 wizesnia 2000 roku o podatki od czynnodci eyvilnoprawnych

(tekst jednolily: Dz. U, z 2010 roku, Nr 101, poz. 649 ze zm.) nis podlegala temu podatkovi, ---— e

06 maja 2009 roku w 2wlgzku podjeciem przez Walne Zgromadzenie Spotki Mageilan Spilka Ak¢
siedziba w Lodzi Uchwal objelych protokolem sporzadzonym przez asesora nalarialnego Rafal
2asiepey Doroly Kalowskigj notariusza w Warszawle za Reperlorium A numer 398512009, -\ -
Koszly powyzsze nle obejmujg laksy notarialnej za sporzadzenie wypistw ninlejszego “ak] 2,
kiéra to taksa zostanig pobrana odrebnie, slosownle do Irescl § 12 ust. 1 powolanego rozporzadzen
Minislra Sprawiedliwosc! z dnla 28 czerwea 2004 roku w sprawie maksymalnych stawek laksy
notarfalnej, — il

Akt ten zostal odczytany, przyjety | podpisany.
Na oryginele wiatciwe podpisy: przewodniczacago | natariusza
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Uchwata Rady Nadzorczej Magellan S.A.
Numer &
z dnia 25 pazdziernika 2016 roku

Resolution of Magellan §.A. Supervisory
Board
No 6
on 25" October 2016

w sprawie: wyrazenia zgody na
emisje obligacji Magellan S.A. o
wartosci 40 min PLN w ramach
programu emisji obligacji na
podstawie Umowy zawartej przez
Magellan S.A. z mBank S.A.

Rada Nadzorcza Magellan S.A., dziatajgc
na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Magellan S.A. nr 1/2007 z dnia 9 stycznia
2007 roku, §4 ust.4 wraz z péZniejszyml
Zmianami araz zgodnie z
postanowieniami zawartej w dniu 17
stycznia 2013 roku przez mBank S.A. z
siedzibg w Warszawie | Spotke, ze
skutkiem na dzier 8 |utego 2013 roku (z
pdZniejszymi zmianami), Umowy
Zmieniajacej Umowe Dealerskg z dnia 17
stycznia 2007 roku (z pdznigjszymi
zmianami) oraz Umowe Agencyjng z dnia
17 stycznia 2007 roku (z pozniejszymi
Zmianami), na podstawie ktdrej Umowa
Dealerska i Umowa Agencyjna zostaly
zastgplone, jedng umowag programu
emisji obligacji zawartej z mBank S.A. z
siedzibg w Warszawie, wyraza zgode na
emisje obligacji Magellan S.A. o wartosci
40 min PLN, na warunkach okredlonych
we wniosku Zarzadu Magellan 5.A. z dnia
25 paZdziernika 2016 r.

Uchwata podjeta jest w trybie
przewidzianym §16 pkt.4 statutu Spotki,
a cztonkowie Rady zostall powladomieni
o tresci projektu uchwaty.

concerning: consent to bonds
issuance by Magellan S.A. on value
of PLN 40 million within the
framework of bonds issuance
program upon the Agreement
concluded by Magellan S.A. with
mBank S.A,

Supervisory Board of Magellan S.A.,
acting on the basis of Extraordinary
General Meeting of Shareholders of
Magellan S.A. no 1/2007 dated January
9" 2007, paragraph 4 section 4 with
subsequent amendments and on the
basis of provisions of the Agreement
concluded on January 13" 2013 between
mBank S.A. with registered seat in
Warsaw and the Company, amending
Dealer Agreement dated January 17th
2007 (with subsequent amendments)
upon which Dealer Agreement and
Agency Agreement were replaced with
single agreement of bond issuance
pragram concluded by mBank S.A. with
registered seat In Warsaw, consents to
bonds issuance by the Company on value
of PLN 40 million, upon the conditions
defined in the motion of the
Management Board of Magellan S.A.
dated October 25", 2016:

The Resolution is adopted in accordance
with the procedure envisaged In §16
point 4 of the Company Articles of
Association, while the Board members
have been informed of the draft
resolution text,

Zestawienie glosowania'/Vote reglster':

! Prasimy o zaznaczenic wiadchiege miefsea w taball | ziotente padplsu /
! Pizase tiek the relevant field in the chart and place your signalure.




Imig i nazwisko/
Name and surname

Giosuje

Ivote
far

Glosujg
przeciw/
Ivota
against

Wstrzymujg
sie od glosu/
I abstain
from voting

Podpis/

S?nature

Massimiliano Belinghert

Vit

i

Carle Zanni

/

Pierglorglo Bleci

Plotr Stepnilak

Jaroslaw lwanicki




[ Uchwata Zarzadu Magellan S.A.
nr52
z dnia 25 pazdziernika 2016 roku

W sprawie: emisji obligacjl w ramach umowy zawartej
z mBank S.A. z siedzlbg w Warszawie

1.Zarzad Magellan S.A, na podstawie uchwaly
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akgjonarluszy
Magellan 5,A. nr 1/2007 z dnla 9 stycznla 2007 roku,
§4 ust.4 wraz z pézniejszymi zmianami oraz zgodnie z
postanowlenlaml zawartej w dnlu 17 stycznla 2013
roku przez mBank 5.A. z siedzibga w Warszawie |
Spolke, ze skutklem na dzien 8 lutego 2013 roku (z
pézniejszyml zmianami), Umowy Zmienlajgcej Umowe
Dealersks z dnla 17 stycznla 2007 roku (z pozniejszymi
zmlanami) oraz Umowe Agencyjna z dnia 17 stycznla
2007 roku (z pdiniejszymi zmlanami), na podstawie
ktdrej Umowa Dealerska | Umowa Agencyina zostaly
zastgplone, jedng umowa programu emisji obligagji
zawartej z mBank 5.A. z sledzibg w Warszawie, na
podstawle zgody wyraionej przez Rade Nadzorcza
Magellan S.A., podeimuje uchwale o emisji obligagji
Spélki Magellan S.A. na nastepujacych warunkach:

maksymalna wartost

emisji 40,0 min PLN
Zapadalnosc 2017-04-12
stala stopa procentowa 6,20%

tryb emisji emisja publiczna

31 paidziernika
2016r

maksymalna data emisjl-

Specyficzne warunki transakgjl:

Naruszenle Zadiuzenla Finansowego - jakiekolwlek
Zadluzenie  Finansowe Emltenta na kwote
przewyiszajacy — w danym momencle - fcznle lub
osabno — 20.000.000 PLN:

* nle zostalo splacone w  terminle
wymagalnosci, z uwzglednleniem
odpowiedniego okresu na usuniecie taklego
naruszenla (ktéry jednak bylby nie diuzszy niz
15 dni), lub

° s@le sie wymagalne przed ustalonym
terminem wymagalnoécl taklego Zadiutenia
Finansowego z powodu zaiadania
wezedniejsze] splaty takieoso  Zadluzenia
Finansowego w  wynlku  wystapienia
przypadku naruszenia (dowolnie opisanego).

Wnloskowana  obecnle  lgczna  kwots amisji
przeznaczona jest na odnowienle obligacji, dla ktérych
konleczny jest wezesniefszy odkup w zwigzku z
zawarciern aneksu de Umowy Programu z mBank SA.

Na dzied 30 wrzesnis 2016r, Magellan 5.A. paslada
tgeznie:
= 332,6 min PLN oraz 32,7 min EUR
Wwyemitowanych obligacjl
érednioterminowych,

Resolution of Magellan S.A,
Management Board
No 52
On 25 October 2016

concerning: bonds Issuance within the framework of
agreement concluded with mBank S.A. with registered
seal in Warsaw

1.The Management Board of Magellan 5.A., acting on
the basls of Extraordinary General Meeting of
Shareholders of Magellan S.A. no 1/2007 dated
January 9V 2007, paragraph 4 section 4 with
subsequent amendments and on the basls of
provisions of the Agreement concluded on January
13th 2013 between mBank S.A. with registered seat In
Warsaw and the Company, amending Dealer
Agreement dated January 17" 2007 (with subsequent
amendments) upon which Dealer Agreement and
Agency Agreement were replaced with single
agreement of bond issuance program concluded by
mBank S.A. with registered seat in Warsaw, and on
the basls of the consent expressed by the Supervisory
Board of Magellan 5.A., adopts resolution on bonds
issuance of the Company Magellan 5.A. upan the
following conditions:

Lﬂﬁ;’n‘g“ af bonds. PLN 40 million
Maturity 2017-04-12
Fixed Interest rate 6,20%
Mode of issuance Rublic offering
g::;’:é’é“ et 31 October 2016

Specific terms of the transaction:
Cross default - any Finandal Indebtedness of the Issuer
(together or separately) In a given moment exceeding PLN
20.000.000:
= is not paid when due, including the expiration
of the relevant grace periad which, however,
waould be no longer than 15 days) or
* is declared due and poyable before the ariginal
maturity date of such Finandal Indebtedness as a
resuit of a demand to accelerste such Finandal
Indebtedness by reason of an event of defsult
(howsoever desaribed).
The currently proposed amount of the Issuance Is for
the renewal of the bonds, for which it is necessary to
repurchase them in connection with the conclusion of
an annex to the Program Agreement with mBank 5.A.

On September 30", 2016. Magellan SA owns a total
of:

= PLN 332.6 million and EUR 32.7 million of issued
medium-term bonds,

* PLN 600 million and EUR 75-Tillion of loan limits

S/ s Y
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¢ 600 min PLN oraz 75 min EUR limitdw pozyczek
udzielonych przez Banca Farmafactoring
5.pa.

= 79,5 min PLN limitow kredytowych (kredyt w
rachunku biezacym)

= 19,8 min PLN limitdw kredytowych (kredyt
rewolwingowy, obratowy)

Z,NInlejsza uchwala wechodzi w Zycle z dniem jej
podjgcia.

Uchwala podjeta jest w tryble przewidzianym § 5 ust.1

Regulaminu Zarzgdu Spdiki, a czlonkowie Zarzadu
zostall powladomienl o trescl projektu uchwaly

Zestawlenle glosowanla':

granted by Banca FARMAFACTORING S.p.a.

* PLN 79.5 million of cradit limits (overdraft)

= PLN 19.8 million of credit limits (revolving credit,
rotating credit)

2. Hereby resolution enters into force on the day of Its
adoption.

The Resolution is adopted In accordance with the
procedure envisaged in § 5 section 1 of the By = Laws
of Management Board, while the Board members have
been informed of the draft resolution text.

Vote register!

Imie i nazwisko/
Name and surname for

Za/ I vote| Przeciw/
Ivote
against

wstrzymuje
sie/ I abstain
from voting

Podpis/ Signature

Krzysztof Kawalec
Prezes Zarzadu

Grzegorz Grabowicz
Wiceprezes Zarzadu

Urban Klelichowski
Cztonek Zarzadu

Rafat Karnowski
Czlonek Zarzadu

.

Emanuele Bona
Czlonek Zarzadu

X X

! Prosimy o zaznaczenle wlasciweao miejsca w tabell | zlozenle podplsu/ Flease tick the relevant: field In the ehart and slgn.
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Uchwata Zarzadu Magellan S.A.
nr53
z dnia 26 pazdziernika 2016 roku

w sprawie: przydziatu obligacji serii 8/2016 (Obligacje)

1.Zarzad Magellan S.A. (Emitent), postanawia dokonac
przydziatu 40.000 sztuk Obligacyi, kazda o wartosci
nominalnej 1.000,00 zlotyeh, podmiotom, ktdre
subskrybowaty Obligacje tj. zlozyly w sposdb wazny i
skuteczny oswiadczenia o przyjeciu propozycji nabycia
obligacii (dalej Subskrybencl), zgodnie z listg
przydziatlu stanowigcg Zatgcznik 1 do  niniejszej
uchwaty.

2.Ninigjsza uchwata wchedzi w zycie z dniem jej
podjecia.

Uchwata podjeta jest w tryble przewidzianym § 5 ust.1

Regulaminu Zarzgdu Spdiki, a czlonkowie Zarzadu
zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty

Zestawienie gosowania®:

Resolution of Magellan S.A.
Management Board
No 53
On 26 October 2016

concerning: allocation of series 8/2016 bonds (the
Bonds)

1.The Management Board of Magellan S.A. (The
Issuer) resolves to allocate 40.000 Bonds with the
nominal value of PLN 1,000.00 each to the entities
who subscribed for the Bonds, ie. validy and
effectively submitted the Form of the Declaration of
Acceptance of the Proposal to Acquire Bonds
(hereinafter the Subscribers), in accordance with the
allocation list attached to this resolution as Schedule 1.

2. Hereby resolution enters into force on the day of its
adoption.

The Resolution is adopted in accordance with the
procedure envisaged in § 5 section 1 of the By - Laws
of Management Board, while the Board members have
been informed of the draft resoluticn text,

Vote register!
L = B e S B |
e S ____i__ g — e
Imig i nazwisko/ | Za/ I vote| Przeciw/| wstrzymuje Podpis/ Signature
Name and surname for I vote sie/ I abstain

against

from voting

Krzysztof Kawalec
Prezes Zarzadu

Grzegorz Grabowicz \
Wiceprezes Zarzadu

Urban Kielichowski
Cztonek Zarzgdu

Rafat Karnowski
Czlonek Zarzadu

Emanuele Bona ><
Cztonek Zarzadu

X
X

! Prosimy o zaznaczenie wiasciwego miejsca w tabeli | zloZenle podpisy/ Please tick the relevant field in the chart and sign.




SCHEDULE 1/ZALACZNIK 1

Series 8/2016 Bonds Allocation List / Lista Przydzialu Obligacji Serii 8/2016

Number of Bonds

Total nominal value
of the allocated

: Bonds (in PLN) /
: : FRE e el alloeated / Liczba ) ;
le. Subscriber / Subskrybent przydzielonych Lq::;r;?i:::;gléé
| fHbligac przydmiéluﬁjf.@h
& Obligacji (PLN)
| mBank S.A. 40.000 40.000.000
TOTAL / RAZEM 40.000 40.000.000
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Uchwata Rady Nadzorczej Magellan S.A.
Numer 5
z dnia 25 pazdziernika 2016 roku

Resolution of Magellan S.A. Supervisory
Board
No 5
on 25" October 2016

w sprawie: wyrazenia zgody na
emisje obligacji Magellan S5.A. o
wartosci 35 min PLN w ramach
programu emisji obligacii na
podstawie Umowy zawartej przez
Magellan S.A. z mBank S.A.

Rada Nadzorcza Magellan S.A., dzlalajac
na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Magellan S.A, nr 1/2007 z dnia 9 stycznia
2007 roku, §4 ust.4 wraz z pozniejszymi
Zmianami oraz zgodnie z
postanowieniami zawartej w dniu 17
stycznia 2013 roku przez mBank S.A. z
siedziby w Warszawie | Spotke, ze
skutklem na dzien 8 lutego 2013 roku (z
poZnigjszymi zmianami), Umnowy
Zmieniajgcej Umowe Dealersky z dnia 17
stycznia 2007 roku (z pozniejszymi
zmianami) oraz Umowe Agencyjng z dnia
17 stycznia 2007 roku (z péZniejszymi
zmianami), na podstawie ktérej Umowa
Dealerska | Umowa Agencyjna zostaly
zastgpione, jedny umowa programu
emisji obligacji zawartej z mBank S.A. z
siedzibg w Warszawie, wyraza zgode na
emisjg obligacji Magellan S.A. o wartosci
35 min PLN, na warunkach okreélonych
we wniosku Zarzadu Magellan S.A. z dnla
25 pazdziernika 2016 r.

Uchwata podjeta jest w trybie
przewidzianym §16 pkt.4 statutu Spoki,
a cztonkowie Rady zostali powiadomieni
o treéci projektu uchwaty.

concerning: consent to bonds
issuance by Magellan S.A. on value
of PLN 35 million within the
framework of bonds issuance
program upon the Agreement
concluded by Magellan S5.A. with
mBank S.A.

Supervisory Board of Magellan S.A,,
acting on the basis of Extraordinary
General Meeting of Shareholders of
Magellan S.A. no 1/2007 dated January
9" 2007, paragraph 4 section 4 with
subsequent amendments and on the
basis of provisions of the Agreement
concluded on January 13" 2013 between
mBank S5.A. with registered seat in
Warsaw and the Company, amending
Dealer Agreement dated January 17th
2007 (with subsequent amendments)
upon which Dealer Agreement and
Agency Agreement were replaced with
single agreement of bond issuance
program concluded by mBank S.A. with
registered seat in Warsaw, consents fo
bonds issuance by the Company on value
of PLN 35 million, upon the conditions
defined in the motion of the
Management Board of Magellan 5.A.
dated October 25", 2016:

The Resolution is adopted In accordance
with the procedure envisaged in §16
point 4 of the Company Articles of
Association, while the Board members
have been informed of the draft
resolution text.

Zestawlenie glosowania!/Vote register':

: Prasimy o saznaczenis whabtlwege miefsca w tabefi | ziodonie podplsy /
Please tck the relevant fleld In the chart and place your sigature,

"y



Glosuje Glosuje Wstrzymujg
Imle | nazwlsko/ za/ przeciw/ sie od glosu/ Padpis/
Name and sumame I vote Ivote 1 abstain Signature
fnrr, against from voting P ﬂ

Massimlliano Belingheri

/

\h

/4

Carlo Zanni

L

~

i

Pierglorgio Bicci

/1
<.,

Plotr Steprilak

RN

Ms™ene A

Jaroslaw Iwanicki




Uchwata Zarzadu Magellan S.A.
nr5i
z dnia 25 paZdziernika 2016 roku

w sprawie: emisjl obligacji w ramach umowy zawartej
z mBank 5.A. z sledzlbg w Warszawie

1.7arzad Magellan S5.A., na podstawle uchwaly
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Magellan S.A. nr 1/2007 z dnla 9 stycznla 2007 roku,
84 ust.4 wraz z péinlejszyml zmianami oraz zgadnie z
postanowieniami zawartej w dniu 17 styeznla 2013
roku przez mBank S.A, z sledzlby w Warszawie |
Spolke, ze skutkiem na dzlen 8 lutego 2013 roku (z
pozniejszymi zmianami), Umowy Zmieniajacej Umowe
Dealersky z dnfa 17 stycznia 2007 roku (z péiniejszymi
zmianami) oraz Umowe Agencying z dnia 17 stycznia
2007 roku (z pdinlejszymi zmianami), na podstawie
ktérej Umowa Dealerska | Umowa Agencyjna zostaly
zastgpione, jedng umowg programu emisji obligagji
zawartej z mBank S.A. z sledzlbg w Warszawle, na
podstawie zgody wyraionej przez Rade Nadzorczq
Magellan S.A., podejmuje uchwale o emisji obligacji
Spolki Magellan S.A. na nastepujacych warunkach:

Resolution of Magellan S.A.
Management Board
No 51
On 25 October 2016

concerning: bonds Issuance within the framework of
agreement concluded with mBank 5.A. with registered
seat in Warsaw

1.The Management Board of Magellan S.A., acting on
the basls of Extraordinary General Meeting of
Shareholders of Magellan S.A. no 1/2007 dated
January 9™ 2007, paragraph 4 sectlon 4 with
subsequent amendments and on the basls of
provisions of the Agreement concluded on January
13th 2013 between mBank 5.A, with registered seat In
Warsaw and the Company, amending Dealer
Agreement dated January 17" 2007 (with subsequent
amendments) upon which Dealer Agreement and
Agency Agreement were replaced with single
agreement of bond Issuance program concluded by
mBank 5.A, with registered seat In ‘Warsaw, and on
the basis of the consent expressed by the Supervisory
Board of Magellan S.A., adopts resolution on bonds
issuance of the Company Magellan 5.A, upon the
following conditlons:

Specyficzne warunki transakgl:
Naruszenie Zadiuzenia Finansowego - jakiekolwlek
Zadluzenle  Finansowe Emitenta na  kwote
przewyzszajacy — w danym momencie - lgcznle Iub
osobno = 20.000.000 PLN:
¢ nie zostalo splacone w  terminie
wymagalnoscl, z uwzglednleniem
odpowlednlego okresu na usuniecie takiego
naruszenia (ktory jednak bylby nle diuzszy niz

15 dni), lub

» stalo slg wymagalne przed ustalonym
terminem wymagalnoscl takiege Zadluzenla
Finansowege z  powodu  za‘gdania
wezesniejszej splalty takiego  ZadluZenia
Finansowego w  wynlku  wystaplenia

przypadku naruszenia (dowolnie opisanego).
Wnioskowana cbecnie  lgozne  kwota  emisji
przeznaczona jest na odnowlenie abligacji, dla ktérych
konleczny jest wczednlejszy odkup w zwigzku z
zawarclem aneksu do Umowy Programu z mBank SA.

Na dzieri 30 wrzednia 2016r. Magellan 5.A. posiada
tgcznle:

maksymalna wartos¢
 emis]| 35,0 min PLN Total value of bonds BLN 35 million
Zapadalnogé 201B-06-05 Issuance
stala stopa procentowa i -06-
Hia Tokio Slrest 5,74% Maturity 2018-06-05
marza pow. WIBOR 6M w : Fixed interest rate for
kolejnych gkresach 4,00% the first pericd 5,74%
tryb emisji emisja publiczna Margin increased by

7 31 patdziernlka WIBOR 6M in following 4,00%
maksymalna data emisj| 2016r periods

Mode of issuance

Maximum date of
issuance

Public offering
31 October 2016

Specific terms of the transaction:

Cross default - any Financlal Indebtedness of the Issuer
(together or separately) In & given moment exceeding PLN
20.000,000:

» is not paid when due, Including the expiration
of the relevant grace period which, however,
would be no longer than 15 days) or

e |5 declared due and payable before the original
maturity date of such Financlal Indebtedness as a
result of a demand to accelerate such Financial
Indebtedness by reason of an event of default
(howsoever described).

The currently proposed amount of the issuance is for
the renewal of the bonds, for which It Is necessary to
repurchase them in connectlon with the conclusion of
an annex fo the Program Agreement with mBank S.A,

On September 30", 2016. Magellan SA owns a total
of:

st (2 4]




332,6 min PLN oraz 32,7 min EUR
wyemitowanych obligagji
&rednioterminowych,

= 600 min PLN oraz 75 min EUR limitéw pozyczek
udzlelonych przez Banca Farmafactoring
S.p.a.

79,5 min PLN limitéw kredytowych (kredvt w
rachunku blezacym)

19,8 min PLN limitdw kredytowych (kredyt
rewolwingowy, obrotowy)

2.Ninlejsza uchwata wchodzl w Zycie z dniem jej
podjecia.

Uchwata podieta jest w tryble przewidzlanym § 5 ust.1
Requlaminu Zarzadu Spolki, a czfonkowle Zarzadu
zostall pawladomienl o treéci projektu uchwaly

= PLN 332,6 million and EUR 32.7 million of Issued

medium-term bonds,

= PLN 600 million and EUR 75 million of lean limits
granted by Banca FARMAFACTORING 5.p.a.
*+ PLN 79.5 million of credit limits (overdraft)
= PLN 19.8 milllon of credit limits (revolving credit,

rotating credit)

2. Hereby resolution enters Into force on the day of its

adoption.

The Resolution is adopted In accordance with the
procedure envisaged in § 5 section 1 of the By — Laws
of Management Board, while the Board members have
been informed of the draft resolution text.

Vote register!
Zestawlenie glosowania®:
Imieg i nazwisko/ Za/ Ivote| Przeciw/| wstrzymuje Podpis/ Signature
Name and surname for Ivote | sig/ I abstain
against from voting

Krzysztof Kawalec
Prezes Zarzadu

Grzegorz Grabowicz
Wiceprezes Zarzadu

P
|
=7 .'I;r

Urban Kielichowski
Czlonek Zarzadu

Rafal Karnowski
Czionek Zarzadu

PP IX X

Emanuele Bona
Czlonek Zarzadu

! Prosimy o zaznaczenle wlasclwego migjsca w tabeli | ziozenle podpisu/ Please tick the relevant field In the chart and sign.

AiA




Uchwata Zarzadu Magellan S.A.
nr 54
z dnia 26 pazdziernika 2016 roku

w sprawie: przydziatu obligacji serii 9/2016 (Obligacje)

1.Zarzad Magellan S.A. (Emitent), postanawia dokonac
przydziatu 35.000 sztuk Obligagji, kazda o wartodc
nominalnej 1.000,00 zotych, podmiotom, ktére
subskrybowaty Obligacje tj. ztozyly w sposéb wazny i
skuteczny oswiadeczenia o przyjeciu propozycji nabycia
obligacji (dalej Subskrybenci), zgodnie z lista
przydziatu stanowigca Zatacznik 1 do  ninigjszej
uchwaly.

2.Ninlejsza uchwala wchodzi w Zycie z dniem jej
podjecia.

Uchwata podjeta jest w trybie przewidzianym § 5 ust.1

Regulaminu Zarzadu Spotki, a czlonkowie Zarzadu
zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty

Zestawienie glosowania’:

Resolution of Magellan S.A.
Management Board
No 54
On 26 October 2016

concerning: allocation of series 9/2016 bonds (the
Bonds)

1.The Management Board of Magellan S.A. (The
Issuer) resolves to allocate 35.000 Bonds with the
nominal value of PLN 1,000.00 each to the entities
who subscribed for the Bonds, i.e. validly and
effectively submitted the Form of the Declaration of
Acceptance of the Proposal to Acquire Bonds
(hereinafter the Subscribers), in accordance with the
allocation list attached to this resolution as Schedule 1.

2. Hereby resolution enters into force on the day of its
adoption.

The Resolution is adopted in accordance with the
procedure envisaged in § 5 section 1 of the By - Laws
of Management Board, while the Board members have
been informed of the draft resolution text.

Vate register!

Imie i nazwisko/ Za/ I vote| Przeciw/| wstrzymuje Podpis/ Signature
Name and surname for Ivote | sie/ I abstain
against | from voting 2

Krzysztof Kawalec
Prezes Zarzadu

.fﬁ;. —
sy

Grzegorz Grabowicz
Wiceprezes Zarzadu

5 )
Ul

Urban Kielichowski
Cztonek Zarzadu

Rafat Karnowski

7;% it

 Czlonek Zarzadu

Emanuele Bona
Czlonek Zarzadu

X
X
N
<
_><

! Prasimy o zaznaczenie wiasciwego miejsca w tabeli i zlozenie podpisu/ Please tick the relevant field in the chart and zigr.




SCHEDULE 1/ZAELACZNIK 1

Series 9/2016 Bonds Allocation List / Lista Przydzialu Obligacji Serii 9/2016

Total nominal value

=i of the allocated
Slokated  Licghn | BOBS (n PLN) /
Lp. Subscriber / Subskrybent : Laczna wartos¢
przydzielonych :
Obligacji fiominaing
przydzielonych
Obligacji (PLN)
i mBank S.A. 35.000 35.000.000
35.000 35.000.000

TOTAL / RAZEM
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Uchwata Rady Nadzorczej Magellan S.A,
Numer 4
z dnia 25 paZdziernika 2016 roku

Resolution of Magellan S.A. Supervisory
Board
No 4
on 25" October 2016

w sprawie: wyrazenia zgody na
emisjg obligacji Magellan S.A. ©
wartoéci 25 min PLN w ramach
programu emisji obligacji na
podstawie Umowy zawartej przez
Magellian S.A. z mBank 5.A.

Rada Nadzorcza Magellan S.A., dziatajac
na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Magellan S.A. nr 1/2007 z dnia 9 stycznia
2007 roku, §4 ust.4 wraz z pozniejszymi
zmianami oraz zgodnle z
postanowieniaml zawartej w dniu 17
stycznia 2013 roku przez mBank S.A, z
siedzibg w Warszawie | Spotkg, ze
skutkiern na dzien 8 lutego 2013 roku (z
pdZniejszymi zmianami), Umawy
Zmieniajacej Umowe Dealerskg z dnia 17
stycznia 2007 roku (z poZniejszymi
zmianami) oraz Umowe Agencyjng z dnla
17 stycznia 2007 roku (z pdzniejszymi
zmlanami), na podstawie ktérej Umowa
Dealerska i Umowa Agencyjna zostaty
zastgpione, jedng umowg programu
emisji obligacji zawartej z mBank S.A. z
siedzibg w Warszawie, wyraza zgodg na
emisje obligacji Magellan S.A. o wartoscl
25 min PLN, na warunkach okreslonych
we wniosku Zarzadu Magellan S.A, z dnia
25 pazdziernika 2016 r,

Uchwata padieta jest w trybie
przewidzianym §16 pkt.4 statutu Spalki,
a cztonkowie Rady zostali powiadomieni
o tresci projektu uchwaty.

concerning: consent to bonds
issuance by Magellan S.A. on value
of PLN 25 million within the
framework of bonds issuance
program upon the Agreement
concluded by Magellan S.A. with
mBank 5.A.

Supervisory Board of Magellan S.A,
acting on the basis of Extraordinary
General Meeting of Shareholders of
Magellan S.A. no 1/2007 dated January
g 2007, paragraph 4 section 4 with
subsequent amendments and on the
basis of provisians of the Agreement
concluded on January 13" 2013 between
mBank S.A. with registered seat In
Warsaw and the Company, amending
Dealer Agreement dated January 17th
2007 (with subsequent amendments)
upon which Dealer Agreement and
Agency Agreement were replaced with
single agreement of bond Issuance
program concluded by mBank S.A. with
registered seat in Warsaw, consents to
bonds issuance by the Company on value
of PLN 25 million, upon the conditions
defined in the motion of the
Management Board of Magellan S.A.
dated October 25%, 2016:

The Resolution is adopted in accordance
with the procedure envisaged in §16
point 4 of the Company Articles of
Association, while the Board members
have been informed of the draft
resolution text.

Zestawienie glosawania'/Vote register’:

! Praziniy n zaornaczenle wiadgivwege migjsca w tabell | ziokente padplsu /
! Plgace tick the relevant Nield in the chan and place your dgnatvie,




Glosujg Glosujg Wstrzymujg
Imie i nezwiska/ za/ przeciw/ sig od glosu/ Padpis/
Name and surname I vote I vote 1 abstain Signature
for against fram voting 7
passimiliano Balingheri
A r

Carla Zannl

Piergiorgio Biccl

7 :;f‘ il

Piotr Stepniak

M En— =

Jarostaw Twanicki

NS




[ Uchwala Zarzadu Magellan S.A.
nr 50
z dnia 25 pazdziernika 2016 roku

w sprawle: emisjl obllgacil w ramach Umowy zawartej
z mBank S.A. z siedziba w Warszawie

1.7arzqd Magellan S.A, na podstawie uchwaly
Nadzwyczajnego Walnego Zaromadzenia Akcjonarluszy
Magellan 5.A. nr 1/2007 z dnis 9 stycznia 2007 roku,
54 ust.4 wraz z péiniejszymi zmianami oraz zgodnie z
postanowienlam| zawartej w dniu 17 stycznia 2013
roku przez mBank S.A. z sledziby w Warszawie i
Spétke, ze skutkiem na dzlen 8 lutego 2013 roku (z
poinigjszymi zmianami), Umowy Zmienlajacej Umowe
Dealersks z dnla 17 stycznia 2007 roku (z péénigjszymi
zmianami) oraz Umowe Auencying z dnia 17 stycznia
2007 roku (z poinlejszymi zmianaml), na podstawle
ktdrej Umowa Dealerska | Umowa Agencyjna zostaly
Zastgpione, jedny umows programu emisji obligacji
Zawarte] z mBank S.A, z sledzlbg w Warszawie, na
podstawle zgody wyrazonej przez Rade Nadzorczg
Magellan 5.A., podejmuje uchwale o emigji obligagji
Spdtki Magellan S.A. na nastgpufacych warunkach:

Resolution of Magellan S.A.
Management Board
No 50
On 25 October 2016

concerning: bonds Issuance within the framework of
agreement concluded with mBank S.A. with registered
seat in Warsaw

L.The Management Board of Magellan S.A., acting on
the basis of Extraordinary General Meeting of
Shareholders of Magellan S.A. no 1/2007 dated
January 9" 2007, paragraph 4 section 4 with
subsequent amendments and on the basis of
pravisions of the Agreement concluded on January
13th 2013 between mBank S.A, with reglstered seat in
Warsaw and the Company, amending Dealer
Agreement dated January 17" 2007 (with subsequent
amendments) upon which Dealer Agreement and
Agency Agreement were replaced with single
agreement of bond Issuance program concluded by
mBank S.A. with registered seat In Warsaw, and on
the basis of the consent expressed by the Suparvisory
Board of Magellan S.A., adopts resolution on bonds
Issuance of the Company Magellan S.A. upon the
fallowlng conditions:

* nle zostalo  splacone w terminie
wymagalnoée, z uwzglednieniem
odpowledniego okresu na usuniecle taklego
naruszenia (ktéry jednak bylby nie diuzszy niz
15 dnf), lub

* stalo sle  wymagalne przed ustalonym
terminem wymagalnoécl takiego Zadiuzenia

Finansowego z  powody 2aigdania
wezedniejsze]  splaty fBkiego Zadluzenia
Finansowege w  wyniku wystapienia

Przypadku naruszenla (dowolnie opisanego).
Whnioskowana  obecnle taczna  kwota  emisji
prZeznaczona jest na adnowienle obligacyi, dla ktérych
konieczny  jest wezedniejszy odkup w Zwigzky z
zawarclem aneksu do Umowy Programu z mBank SA.

Na dzieri 30 wrzednia 2016r. Magellan 5.A. poslada
lgcznie:

maksymalna wartoié
’;‘:}" 25,0 min PLN Total value of bonds PLN 25 million
Zapadalnoit 2017-12-18 issuance
stala stopa procentowa Maturi 2017-12-18
dla I~go okresu i i
marza pow. WIBOR 6M w Fixed interest rate for
kolejnych okresach 2,65% ] the first period 0%
tryb emisji emisja publiezna Margin Increased by
31 afdziernlka WIBOR &M in follDer‘lg 2,55‘%
maksymalna data emisj| P 2016 | periods
Mode of Isstiance Public offering
Specyficzne warunkl transakcjl: Maximum date of
Naruszenle Zadiuzenia Finansowego - jaklekolwiek Issuance =1 Qouher 2015
Zadiuzenie  Flnansowe Emitenta na  kwote
Przewyiszajaca — w danym momencie - lacznie lub | Specific terms of the transaction:
osobno — 20.000.000 PLN: Cross default - any Finandal Tndebtedness of the Issuer

(together or separately) in a given mament exceeding PLN
20.000.000:

* Is not pald when due, including the expiration
of the relevant grace period which, however,
would be nio longer than 15 days) or

® s declared due and payable before the original
maturity date of such Financlal Indebtedness as a
result of a demand to accelerate such Financial
Indebtedness by reason of an event of default
(howsoever described).

The currently proposed amount of the issuance Is for
the renewal of the bonds, for which It is necessary lo
repurchase them In connection with the concluslon of
an annex to the Program Agreement with mBank SA.

On September 30", 2016, Magellan SA owns a total

of:
=]

ot 7274 (Ul

i




¢ 332,6 min PLN oraz 32,7 min EUR * PLN 332.6 million and EUR 32.7 million of Issued |

wyemltowanych obligaci medium-term bonds,

srednioterminowych, * PLN 60D million and EUR 75 milllion of loan limits
* 600 min PLN oraz 75 min EUR limitdw pozyczek | granted by Banca FARMAFACTORING 5.p.a.

udzielonych przez Banca Farmafactoring * PLN 79.5 million of credit limits (overdraft)

S.p.a. * PLN 19.B million of credit limits (revolving credit,
* 79,5 min PLN limitdw kredytowych (kredyt w rotating credit)

rachunku bie#gcym)
& 19,8 min PLN limitow kredytowych (kredyt

rewolwingowy, obrotowy) 2. Hereby resolution enters into force on the day of its

adoption,

2.Ninlejsza uchwala wchodzl w zycle z dniem jej
podjecia. The Resolution Is adopted in accordance with the
procedure envisaged in § 5 section 1 of the By - Laws
Uchwata pedijeta jest w trybie przewidzlanym § 5 ust.1 | of Management Board, while the Board members have
Regulaminu Zarzgdu Spolki, a czlonkowle Zarzadu | been Informed of the draft resalution text,

zostall powladomieni o tredc projektu uchwaly
Vote register!

Zestawienle gtosowanial:

Imig i nazwisko/ Za/ Ivote| Przeciw/ wstrzymujeg Padpis/ Signature
Name and surname for Ivote | sig/ I abstain e
against from voting il
Krzysztof Kawalec i
Prezes Zarzadu P

Grzegorz Grabowicz
Wiceprezes Zarzadu

o
I

Urban Kielichowski
Cztonek Zarzadu

Rafal Karnowski )( s
Cztonek Zarzadu @/ i

Emanuele Bona
Czlonek Zarzadu

! Prosimy o zaznaczenie wiadciwego miejsca w tabeli | Hotenie podplsu/ Please tick the relevant field in the chart and sign,

Vi



Uchwata Zarzadu Magellan S.A.
nr 55
z dnia 26 pazdziernika 2016 roku

w sprawie: przydziatu obligacji serii 10/2016
(Obligacje)

1.Zarzad Magellan S.A. (Emitent), postanawia dakonac
przydziatu 25.000 sztuk Obligacji, kazda o wartoéci
nominalnej 1.000,00 =zlotych, podmiotom, kitdre
subskrybowaty Obligacje tj. ztozyty w sposdh wazny |
skuteczny oswiadczenla o przyjeciu propozycji nabycia
obligacji (dalej Subskrybencl), zgodnie z listy
przydziatu stanowigcg Zatgcznik 1 do  niniejsze]
uchwaty.

2.Niniejsza uchwata wchodzi w Zycle z dniem jej
padjecia.

Uchwata podieta jest w trybie przewidzianym & 5 ust.1

Regulaminu Zarzadu Spotki, a czlonkowie Zarzadu
zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty

Zestawienie glosowania®:

Resolution of Magellan S.A.
Management Board
No 55
On 26 October 2016

concerning: allocation of series 10/2016 bonds (the
Bonds)

1.The Management Board of Magellan S.A. (The
Issuer) resolves to allocate 25.000 Bonds with the
nominal value of PLN 1,000.00 each to the entities
who subscribed for the Bonds, i.e. validy and
effectively submitted the Form of the Declarstion of
Acceptance of the Proposal to Acquire Bonds
(hereinafter the Subscribers), in accordance with the
allocation list attached to this resolution as Schedule 1.

2. Hereby resolution enters into force on the day of its
adoption.

The Resolution is adopted in accordance with the
procedure envisaged in § 5 section 1 of the By - Laws
of Management Board, while the Board members have
been informed of the draft resolution text,

Vote register?

Imie i nazwisko/ Za/ I vote| Przeciw/ wstrzymujq Podpis/ Signature
Name and surname for I vote sie/ I abstain
) against | from voting /
Krzysztof Kawalec =
Prezes Zarzadu /
> aa
Grzegorz Grabowicz ZJ /
Wiceprezes Zarzadu ‘ /{
- < Y \ i

Urban Kielichowski
Cztonek Zarzadu

Rafat Karnowski
| Cztonek Zarzadu

Emanuele Bona
Cztonek Zarzadu

X x| X

NS

! Prosimy o zaznaczenie whadclwego miejsca w tabeli i ziozenie podpisy/ Please tick the relevant field in the chart and sign.



SCHEDULE 1/ZALACZNIK 1

Series 10/2016 Bonds Allocation List / Lista Przydzialn Obligacji Serii 10/2016

Total nominal value

of the allocated
. Nomber ot onds | onds (i PLY)
Lp. Subscriber / Subskrybent o Laczna wartosé
przydz!elmg?fch nominalna
Obhgaen przydzielonych
Obligacji (PLN)
i mBank S.A. 25.000 25.000.000
TOTAL / RAZEM 25.000 25.000.000




ZALACZNIK 4

DOKUMENT OKRESLAJACY WARUNKI EMISJI OBLIGAC.JI

0040223-0000237 WR:5413386.4 i3



CZESC 1

WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERII 8/2016
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WARUNKI EMISJI OBLIGACJI ZWYIGEYCH Z MOZLIWOSCIA REJESTRACIT
OBLIGACJI W DEPOZYCIE KDPW

WARUNKI EMISJI OBLIGACTI SERII 8/2016

Niniejszy dokument (,Warunki Emisji") okreéla warunld emisji obligacji serii 8/2016
(,Obligacje”), emitowanych przez Magellan S.A. z siedziba w Eodzi przy Al. Marszalke
Jézefa Pilsudskiego 76 lok. 4, 90-330 L6d%, wpisang do rejestru przedsigbioredw Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Lodzi-Srédmiescia w Eodzi XX
Wydzial Krajowego Rejestru Sydowego, pod mumerem 0000263422, posiadajaci numer
REGON 471987671 oraz numer NIP 9471800271, o oplaconym w calosci kapitale
zaldadowym wynoszaeym 2.016.011,10 PLN strona internetowa: www.magellansa.pl
(,Emitent”),

Ninigjsze Warunki Emisji powinny byé czytane lacznie z suplementem stanowigeym
Zalgeznik 1 (,Suplement”),

1. DEFINICJE I WYKEADNIA

11 Definigje

W ninigjszych Warunkach Emisji:

sAkcjonarinsz” oznacza Banca Farmafactoring S.p.A.

»Agent ds. Platnogei” oznacza podmiot wskazany w punkeie 15.

»Agent Emisji” oznacza podmiot wskazany w punkeie 16.

-ASO BondSpot” oznacza alternatywny system obrotu  dluinymi
papierami wartoiciowymi prowadzony przez BondSpot
5.A. z siedziby w Warszawie.

ASO GPW" oznacza alternatywny system obrotu dluznymi
paplerami wartosciowymi prowadzony przez Gielde
Papierow Wartosciowych w Warszawie 8.A. z siedzibg w
Warszawie.

»Cértyfikat Rezydencji” oznacza certyfikat rezydencji podatkowej, w rozumieniu
odpowiednio art. 4a pkt 12 Ustawy o CIT oraz art, 5a
pkt 21 Ustawy o PIT.

snDepozyt KDPW” oznacza system rejestracji zdematerializowanych
papierbw wartoSciowych prowadzony przez KDPW
zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi.

nDepozytarinsz” oznacza mBank S.A.

»wDzien Emigji” oznacza dziefi wskazany w Suplemencie,

»Dzien Platnogei Odsetek” oznacza dzien wskazany w Suplemencie.

Ny
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»Dzien Rejestracji”

»Dzier Roboezy”
»Dzien Ustalenia Praw”
wDzen Wykapu”

wEBwidencja”

»GPW?

»KDPW™

»Materialy Informacyjne”

yMemorandum

Informacyjne”

.Nieobcigzone Aktywa"

»Obligatariusz”

oznacza dzie, w |kidrym Obligacje zostang
zargjestrowane w Depozycie KDPW.

oznacza dzieri wskazany w punkele 15 lub 16.
oznacza dziefi wskazany w punkeie.15 lub 16.
oznacza dziefi wskazany w Suplemencie.

oznacza ewidencje obligacji w rozumieniu art. 8 ust. 1

Ustawy o  Obligagjach  prowadzong  przez
Depozytariusza.
gznacza Gielde Papierow WartoSciowych

w Warszawie S.A. 7 sledzibg w Warszawie przy ul.
Ksigigee] 4, 00-498 Warszawa, wpisang do rejestru
przedsigbiorcdbw  Krajowego Rejestru  Sadowego
prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sqdowego pod numerem 0000082312.

oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych 8.4.
7 siedziby w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4, 00-498
Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcbw
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sgd
Rejonowy da m. st, Warszawy
w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem ooo0081582.

oznacza Memorandum Informacyjne z dnia wskazanego
w Suplemencie oraz Propozycje Nabycia Obliga(m jak
réwnief zbadane przez bieglego rewidenta roczne i
okresowe sprawozdania finansowe Emitenta wraz z
opinig I raportem bieglego rewidenta oraz wszelkie inne
dokumenty, ktére Emitent przedlozy Obligatarinszom w
zwigzlu z emisjg Obligacji.

oznacza memorandum informacyjne przygotowane
przez Emitenta i udostepnione Obligatarinszom;
dokiiment ten nie stanowi prospektu emisyjnego,
memorandum  informacyjnego ani  jakiegokolwiek
innego dokumentu informacyjnego, na podstawie
ktérego mialaby byé dokonana oferta ‘publiczna
Obligacji w roznmieniu Ustawy o Ofercie Publicznej.

oznacza nastepujace aktywa na ktérych nie zostalo
ustanowione zadne Zabezpieczenie i ktérych wartosé
jest ustalana na podstawie ostatich skonsolidowanych
sprawozdatt finansowych Emitenta: (i) podyezki i
naleznosci wlasne (krétko- i dlugoterminowe), (u)
naleznodci z tytulu leasingu ﬁnansuwego (ltrétkn- i
dlugoterminowe) oraz (iii} Srodki pienigzne i ich
ekwiwalenty.

oznacza padmiot wskazany w punkeie 15 lub 16,
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»Okres Odsetkowy”

nPapiery Diuzne”

»Program”

»Eropozycja Nabyeia
Obligacji”

»Frzypadek Naruszenia”
wRegulagje KDPW”

»Rozporzadzenie”

»Stopa Procentowa”

wUstawa o CIT”?

nUstawa o Obligacjach”
wUstawa o Ofercie
Publicznej”

sUstawa o PIT”

oznacza okres od Dnia Emisji (wliczajge ten dzief) do
pierwszego Dnia Platnosci Odsetek (nie wliczajge tego
dnia) i kazdy nastepny oles od Dnia’ Platnogei Odsetek
(wliczajge ten dzied) do nastepnego Dnis. Platnosei
Odsetek (nie wliczajae tego dnia),
z zastrzezeniem, ze Okres Odsetkowy moze migt inng
dlugosé ze wzgledu na wezeéniejszy wykup Obligacji na
podstawie punktu 7. ' 2

oznaczajg obligacje, weksle lub inne podobne do nich
papiery wartoSciowe lub instrumenty finansowe, ktére
57 wystawiane badz emitowane zgodnie z jakimkolwiek
prawem w celu pozyskania érodkéw finansowych.

oznacza wielokrotne emisje obligacji na podstawie
umowy programu z dnia 17-01-2013, kt6ra weszla w
Zycie 08-02-13, zawartej pomiedzy Emitentem i
mBank 8,4,

oznacza propozycje nabycia Obligacji.

oznacza kazde zdarzenie okrelone w punkeie 7.

oznaczaja  obowigzujgee  regulaminy,  uchwaly;
procedury i innego rodzaju regulacje prazyjete przez
KDPW, okreélajace sposéb prowadzenia przez KDPW
systemu depozytowo-rozliczeniowego, w szczegblnobei
Regulamin Krajowego Depozytu Papieréw

‘Wartbéciowych | Szczegdlowe zasady  daialania

Krajowego Depozytu Papieréw Wartogciowych.

oznacza sprzeda?, przeniesienie, najem, dzieriawe lub
inne zbycie lub rozporzadzenie calofei lub czeei
majgtku Jub praw w ramach pojedynczej transakeji jak i
wielu powigzanych lub niepowigzanych ze sobg
transakeji. )

oznacza stopg procentows, na podstawie ktérej bedzie
ustalana wysokoét odsetel, :

oznacza ustawe z dnin 15 lutego 1992 1
o podatku dochodowym od oséb prawnych (tekst
jednolity Dz, U. z 2014, poz. 851, z pdZn, zm.).

oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. 0 obligacjach
(Dz. U. z 2015, poz. 238).

oznacza ustawe z 29 lipca 2005 . o ofercle publicznej
i warunkach  wprowadzanie  instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spblkdch publieznych (tekst jednolity Dz. U. z 2013,
poz. 1382, z pdZn, zm.).

oznacza ustawe 2z dnia 26 lipea 1991 T,
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o podatlku dochodowym od oséb fizyeznych (tekst jedn.
Dz. U. z 2012, poz. 361, ze zmianami).

~WskaZnik Zadluzenia” oznacza stoéunek wartoéei ksiegowej Nieoheigzonych

Aktywéw  Emitenta do  wartosci nominalnej
pozostajageych  do  splaty  Papierdw Dhuznych
wyemitowanych lub wystawionych przez Emitenta.

yZabezpieczenie” oznacza hipoteke, zastaw (zwyKly, rejestrowy,

finansowy), przewlaszezenie na zabezpieczenie, przelew

na zabezpieczenie, prawo zatrzymania, lib jakiekolwiek

inne: obcigzenie méjgtku bad# przychodéw Emitenta
majace skutek zabezpleczenia rzéczowego.

,,;'Eadmicnie:_ Finansowe” oznacza wszellde zadluzenie Emitenta:

1.2
1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.2.4

g) zaciggniete w celu uzyskania finansowania i
wynikajace z tytuln umowy poZyczki, leasingy,
faktoringu, kredytu, Papieréw Dhuznych, przystypienia
do dlugu lub przejecia zobowigzan;

b) z tytulu porgczeil lub gwarangji udzielonych w celu
zahezpieczenia splaty zadluzenia przez podmioty 2
Grupy Emitenta, oraz

¢) zadluzenie stanowiace inne zobowigzanie finansowe
wynikajace z zawartej transakeji pochodnej niebedacej
zabezpieczeniem w stosunku 1:1 (jeden do jednégo)
innej transakeji pochodnej zawieranej przez Emitenta
(przy czym dla potrzeb okreslenia wartoéel zadluZenia
wynikajacego z transakeji pochodnej bedzie: brana pod
uwage ujemna wartosé wyceny).

Interpretacia

Postanowienia punktn 15 stosuje sie do Obligacji od Dnia Emisji do Dnia Rejestracji:
Postanowienia punktu 16 stosuje sig do Obligacji od Dnia Rejestracji.

Dla obliczania terminéw, ktorych bieg rozpoczgl sig przed Dniem Rejestracji i trwa po
Dniu Rejestracii, stosuje sig definicje Dnia Roboczego zawarta w punkcie 16.

W Warunkach Emisji wazellde odniesienia do:
1.2.31 punktu lub zalgeznika stanowig odniesienia do punktu lub zalgcznika do

1.2.3.2

1.2.3.3

1.2.3.4

niniejszych Warunkow Emisji;

czasu stanowiy odniesienia do czasu urzgdowego ohowigzujgcego
WR.zecz_ypospulitej Polskiej;

Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentun, obejmujg
odniesienia do niniejszych Warunkéw Emisji lub dokumentu z péZniejszymi
zmianami; oraz

przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia obejmuja odniesienia do tego
przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia z péZniejszymi zmianami.

Nagléwki uzyte na poczatku niektérych punktéw sluzq jedynie przejrzystodel tekstu
i nie majg wplywu na interpretacje Warunkdw Emisji.

PODSTAWA PRAWNA. EMISJI OBLIGACJI
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2.1

3.2
3.3
3.4

4.

5.2

5.3

5.4

5.5

T

Obligacje sy emitowane w ramach Programu, na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej
Emitenta nr 6 z dnia 25 paZdziernika 2016 roku oraz uchwaly Zarzgdu Emitenta nr
52 z dnia 25 pafdziernika 2016 roku, zgodnie z Ustawg o Obligacjach.

Obligacje s3 oferowane w tiybie olreslonym w art. 33 pkt 1 Ustawy ¢ Obligacjach w
zwigzlu z art. 7 ust. 4 pkt. 2 Ustawy o Ofereie Publicznej.

FORMA I MIEJSCE EMISJI

Obligacje sq obligacjami na okaziciela. Obligacje nie majg formy dokumentu,
Obligacje emitowane sg w Warszawie.

Obligacje sa niezabezpieczone,

Obligacje zapisane $3 w Ewidencji. Emitent moZe, po Dniu Emisji, zarejestrowat

Obligacje w Depozycie KDPW oraz wprowadzié je do obroti i notowai na ASO
BondSpot lub ASO GPW.

STATUS OBLIGACJI

Obligacje stanowig bezposrednie, bezwarunkowe i niezabezpieczone zobowigzania
Emitenta oraz beds mie¢ réwnorzedny status, bez Zadnego uprzywilejowania
wzgledem siebie nawzajem, z wszelkimi innymi istniejgeymi, biezaeymi i praysztymi,
niezabezpieczonymi i niepodporzadkowanymi zobowigzaniami Emitenta, z wyjatkiem
zobowigzan, ltbre sq uprzywilejowane z mocy prawa.

OPROCENTOWANIE

Olkresy Odsetkowe i Dni Platnoéci Odsetek

Obligacje sy oprocentowane. Odsetki od kazdej Obligacji naliczane s3 dla danego
Okresu Odsetkowego i bedg platne w Dniu Platnodci Odsetek,

Stopa Procentowa

Stopa Procentowa jest stala i jest wskazana w Suplemencie.

Ustalenie kwoty odsctek

Kwota odsetek od jednej Obligacji zostanie ustalona poprzez pomnozenie wartosel
nominalnej jednej Obligacji przez Stope Procentows, pomnozenie uzyskanego wyniku
przez liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym; podzielenie wyniku przez 365 i
zaokraglenie uzyskanego wyniku do pelnego grosza (poé! grosza lub wiecej jest
zaokraglahe w gore).

Ogloszenie Stopy Procentowej i kwoty odsetek

Do Dnia Rejestracji, Agent ds. Platnodei powiadomi niezwlocznie Emitenta
i Obligatariuszy o ustalonej kwocie odsetek. Po Dniu Rejestracji Emitent przekaze do
KDPW informacje o wysokoéci obliczonych lovot odsetek, zgodnie z Regulacjami
KDPW. ‘
Stopa Procentowa w przypadku op6Znienia

W przypadku opbinienia w platnoéel odsetek wysokoéé Stopy Procentowej dla
odsetek narastajgeyeh po Dniu Platnoéel Odsetek (wliczajae ten dzied), w ktérym
Emitent nie dokonal plainoéci zostanie ustalona wedlug stopy odsetek ustawowych.

WYKUFP OBLIGACII

Obligacje beda podlegaé wykupowi przez Emitenta wedlug ich wartoSei nominalnej
w Dniu Wykupu lub odpowiednio w Dniu Wezesniejszego Wykupu, zgodnie
z postanowieniami punktu 7.

PRZYPADKI NARUSZENIA I WCZESNIEJSZY WYKUP



7.1

7.1.1

7.1.2

7.1.3

7-1.4

7.1.5

7.1.6

Wystapienie kiéregokolwiek z poniZszych zdarzen stanowi przypadek naruszenia
(kazdy zwany , Przypadkiem Naruszenia”):

Dzialania wierzycieli

Dokonana jakiegokolwiek zajgcia, zabezpieczenia sadowego lub egzekucji w stosunky
do jakiegokolwiek sldadnika lub skladnikéw majatku Emitenta na kwote
przekraczajacq - lacznie Jub osobno — 5 % kapitaloéw wlasnych - Emiténta wskazanych
w ostatnim opublikowanym Sprawozdaniu Finansowym.

Niezdplacenie

Emitent bgdzie w zwloce z wykonaniem (i) platnosei jakiejkolwiek kwoty naléinej 2
tytutu Obligacji, lub w sposéb niezawiniony nie dokona platnoéei jaldejkolwiek kwoty
naleznej z tytulu Obligacji w terminie jej wymagalnosel i takie opdZnienie bedzie
trwalo co najmniej trzy (3) dni lub (i) platnoéei z innych obligacji wyemitowanych w
ramach Programu i taka platnoéé nie zostanie dokonana w terminie trzech (3) Dni
Roboezych od uplywu pierwotnego terminu plaimosei.

Naruszenie ZadluZzenia Finansowego .

Jakiekolwiek Zadlizenie Finansowe Emitenita na kwote pizewyzszajaca — w danym
momencie - lgcznie lub osobno — 20.000.000 PLN:

7.1.3.1 nie zostalo splacone w terminie wymagalnodci, z uwzglednieniem
odpowiedniego okresu na usunigeie takiego naruszenia (ktéry jednak
bylby nie dluzszy niz 15 dni), lub

7.1.3.2 stalo sie wymagalne przed ustalonym terminem wymagalnoéci takiego

‘ Zadluzenia Finansowego z powodu zazadania wezeéniejszej splaty taldego
Zadluzenia Finansowego w wyniku wystgpienia przypadku naruszenia
(dowolnie opisanego).

Niezgodnoéé z prawem zobowigzari Emitenta z Obligacji

Wywigzanie sig przez Emitenta (i) z obowigzku dokonania jakiejkolwiek platnosci
z tytulu Obligacji w sposSb i terminie okreslonym w Warunkach Emisji lub
(i) wykenania przez Emitenta innych obowigzkdw wynikajacych z Warunkéw Emisji,
stanie sie sprzeczne z prawem, lub (iii) waznosé Obligacji zostanie zakwestonowana
przez Emitenta,

Naruszenie innych zobowigzarni Emitenta z Obligacji

Emifent nie wypelni lub nie przeshzega w terminie jakiegokolwiek innego (niz
wskazane w punkeie 7.1.4 powyiej) istotnego zobowigzania wynikajacego z Obligacji,
istan ten trwa co majmniej dwa (2) Dni Robocze od daty otrzymania pisemnego
zawiadomienia od ktéregokolwiek z Obligatariuszy o zaistnieniu Przypadku
Naruszenia, lub od daty, w ktérej ww. zobowigzanie powinno zosta¢ wykonane,
w zalezno$al od tego, kitéry z tych termindiw hedzie wezedniejszy. ‘

Qrzeczenia

Na mocy jednego lub wiecej prawomocnych orzeczen lub ostatecznych decyzji
administracyjnych Emitent jest zobowigzany do zaplaty kwoty przewyzszajacej -
lacznie lub osobno - 5 % kapitaléw wlasnych Emitenta wskazanych w ostatnim
opublikowanym Sprawozdaniu Finansowym lub jakiekolwiek inne takie orzeczenie
lub decyzja (nie tylko dotyczace platnoéei pienieimej) zostanie wydane w stosunku do
Emitenta lub dotyezyé bedzie Emitenta, co, w uzasadnionej ocenie Obligatariusza,
spowoduje lub bedzie moglo spowodowaé istotng negatywna zmiane w dzialalnoéei
gospodarczej, majatku lub sytvacji finansowej Emitenta lub, ktére istotnie
negatywnie wplynie lub mogloby wplynaé na zgodnoéé z prawem, waznoét lub

wykonalnoéé zobowigzan z Obligacii.



7.1.7 Wprowadzenie w blad

Ktérekolwiek z oéwiadezefi i zapewnief zlozonych przez Emitenta w Obligacjach
okaze sig nieprawdziwe na- moment, w ktérym zostalo ztozone.(w calofel lub w czeécl)
Tub ktérekolwiek z zobowigzai Emitenta wynikajgcych z Obligacji okaze sie
niewykonalne (w calodei lub w czesci).

71.8 Niewyplacalnoéé, postgpowanie upadlosciowe i napraweze

Wystapi zdarzenie faktyczne lub prawne, stwarzajgee mozliwosé postawienia
Emitenta w stan upadlosei, likwidacii lub twsscseela  postepowania
reshrukturyzacyjnego, a w szczegdlnosei Emitent:

7.4.81  ulegnie preymusowej lub dobrowolnej likwidacj,

21.8.2  przyzna, e jest niezdolny do splaty swoich zobowigzaf
pienieznych w terminie ich wymagalnosdi,

7.1.8.3  rozpocznie negocjacje z powodu trudnosci finansowych z jednym
lub wieloma wierzycielami z zamiarem zmiany zasad splaty
swojego dlugu,

7.1.8.4  zawrze z nadzorca uldadu umowe o sprawowanie nadzory nad
przebiegiem postepowania o zatwierdzenie ukladu,

7.1.8.5  rozpoeznie samodzielne rbieranie gloséw dotyczice propozycii
ukladowej np. dostarczy ktéremukolwiek ze swoich wierzycieli
karte do glosowania; lub

71.8.6  wydane zostanie przez sad postanowienie o rozwigzaniu spolki
Emitenta albo podjeta zostanie uchwala walnego zgromadzenia
Emitenta o rozwigzanin spdlki lub podjgta zostanie decyzja
o przeniesieniu siedziby spolki Emitenta za gramice.

7..9 Zaprzestanie prowadzenia dzialalnosci

Emitent zaprzestanie prowadzania w calo$ei lub w czgéel podstawowej dzialalnosci
gospodarczej lub istnieje uzasadniona grozba takiego zdarzenia.

7.1.10 Rozporzadzenie majatkicm

Emitent dokona w ramach pojedynezej transakeji lub kilku powigzanych lub kilkn
niepowiazanych transakeji, zawartych dobrowolnie lub pod przymusem,
jakiegokolwiek Rozporzadzenia, o ile mogloby to spowodowaé istotne pogorszenie sie
sytuacji finansowej Emitenta lub wplynaé.w istotny negatywny sposdb na moiliwos¢
wywigzania si¢ Emitenta z zobowigzaf wynikajgeych z Obligacji, chyba ze
Rozporzgdzenie nastapi na warunkach powszechnie obowigzujgcych w obrocie
gospodarezym, a zbywany majatek lub prawa wedlug swojej wartosei rynkowej
zostana zastgpione innymi aktywami lub prawami o takiej samej lub zblizonej

wartosci rynkowaj,
7111 Emisja Papieréw Dluinych zabezpieczonych Zabezpieczeniem

Przed dokonaniem wykipu wszystkich Obligacji, Emitent wyemituje obligacje lub
inne Papiery Dluzne zabezpieczonych w sposob poéredni lub bezposredni
Zabezpieczeniem na obecnych lub przyszlych skiadnikach majgtkowych badz
dochodach Emitenta, chyba ze Emitent uprzednio lub w tym samym momencie, a W
kazdym razie niezwlocznie spowoduje, Ze jego zobowigzania wynikajgce z Obligacji
beda zabezpieczone przez co najmniej réwnorzedne Zabezpieczenie na tych samych
skladnikach majatkowych lub dochodach.
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7.1.12

7.1.13

7.1.14

7:115

7.2

‘Wilasnosé Emitenta

Akcjonariusz przestanie posiadaé poérednio lub bezpoérednio wiecej niz 50% + jedna
akecja Emitenta,

Wshkaznik Zadluzenia
Wartosé Wskaznika Zadluzenia bedzie niZsza niz 120%.

Notowanie Obligacji

Obligacje nie zostang wprowadzone do obrotu na ASO BondSpot lub ASO GPW w
terminie 9o Dni Roboezych ad Dnia Emisji.

Wykluczenie z obrotu na ASO BondSpot lub ASO GPW

W przypadkuy, gdy Obligacje zostaly wprowadzone do abrotu na ASQ BondSpot lub
ASO GPW, 7 zastrzezeniem wykluczenia Obligacji 2 obrotu na ASO BondSpotTlub ASO
GPW w wyniku ich umorzenia przez Emitenta, zostanie podjéta jakakolwiek decyzia
lub uchwala o wykluczeniu Obligacji z obrotu na ASO BondSpot lub ASO GPW lub
Emitent zlozy wniosek 6 wykluczenie Obligacji z obrotu na ASO BondSpot lub ASO
GPW.

W przypadku wystapienia, i bez wzgledu na okres trwania, ktéregoknlmek Przypadku
Naruszenia Obligatariusz moze doreczyé Emitentowi, w formie pisemnej z kopig do
Agenta ds. Platnoéci (2 po Dniu Rejestracji durqezy(: podmiotowi pwwadzqcemu
Rachunek Papieréw WartoSciowych, na lt6rym zapisane sg dane Obligacje oraz
informacyjnie Emitentowi), Zadanie natychmiastowego wykupu pnsiadan}rch przez
tego Obligatariusza Obligacji (,Zadanic Wuzeénie_]smgn ‘Wykupu"), wskazujace
liczhe Obligacji przedstawionych do wykupu i Przypadek Naruszenia (przy ezym w
odniesientu do Przypadlu Naruszenia z punktu 7.1.7 wskazujgee réwniez informacje,
ktére Obligatariusz uznaje za nieprawdzie w istotnym. zakresie, a w przypadku
Zadania Wezedniejszego Wykupu kierowanego do Emitenta po Dniu Rejestradji -
zalgczajac dodatkowo swiadectwo depozytowe wystawione przez podmiot prowadzgcy
Rachunek Pap:eréw Wartoéeiowych, na ktérym sg zapisane Obligacje przedstawione
do wykupu 1 wazne na dziefi zlozenia Zadania). W przypadku otrzymania przez
Emitenta Zadania Wezeéniejszego Wykupu Obligacje, ktérych to Zadanie dotyezy,
podlegajg natychmiastowemu wykupowi, po czym kwota wykupu powigkszona o
narosté proporcjonalnie odsetld za dany Okres Odsetkowy takich Obligacji staje sie
natychmiast wymagalna i platna, a po Dniu Rejestracji — w terminie okreslonym
zgodnie z Regulacjami KDPW (,Dzien Wezebniejszego Wykupu®).

LIKWIDACJTA; FODZIAL I PRZEKSZTAL.CENIE EMITENTA

8.1 W przypadku otwarcia likwidacji Emitenta Obligacje podlegaja
natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacii.

B.2 W przypadku pu}qczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podzialu lub
przeksztalcenia formy prawnej, Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi,
jezeli podmiot, ktéry wstapit w obowiazki Emitenta z tytulu Obligacji nie posiada
uprawnien do ich emitowania.

FUNKCJE AGENTA.

W sprawach zwigzanyeh z Obligacjami, Agent Emisji, Agent ds. Platnosci oraz
Depozytariusz (na potrzeby tego postanowienia jako ,Agent") dziala wylacznie jako
pelnomocnik Emitenta i nie ponosi zadnej odpowiedzialnosei w stosunku do
Obligatariuszy w zakresie plainosci przez Emitenta &wiadezen wynikajacych
2z Obligacji ani za skutecznoéé dochodzenia roszezen Obligatariuszy wobec Emitenta,
Agent nie pelni funkeji banku reprezentanta w rozumieniu art, 79 ust. 1 Ustawy
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9.2

9.3

9.4

10.

11.

2.1

12.2

o Obligacjach, ani nie jest zobowiazany do reprezentowania Obligataritiszy wobec
Emitenta, 2

Agent nie dokonuje weryfikacji lub oceny ryzyka Emitenta oraz ryzyka inwestyci
w Obligacje. ‘ '

Agent nie dokonuje oceny czy wystapil Przypadek Naruszenia, nié oglasza wystipienia
Przypadku Naruszenia jak réwniez riie ponosi odpowiedzialnoei wobec Emitenta lub
Obligatariuszy za ogloszone przez Obligatariusza Przypadki Naruszenia.

Agent, w ramach prowadzonej dzialalnoéci, wapélpracuje z Emitentem w zakresie
réznych uslug i posiada informacje, ktére moga byé istotne w kontekécie sytuacji
finansowej Emitenta oraz jego mozliwosci spelnienia &wiadezefi wynikajacych
z Obligacji, jednakie nie jest uprawniony do ich udostépniania Obligatariuszom,
chyba Ze Emitent wyrainie wskaze dokurhenty i informacje, ltére maji byé
przekazane Obligatariuszom w zwigzku z Obligacjami i pelnieniem funkeji Agenta.
Wykonywanie przez Agenta okreélonych czynnogel oraz penienie okreslonych funkeji
W zwigzkil- z Obligacjami nie uniemozliwia Agentowi oraz jego podmiotom zaleznym
lub stowarzyszonym $wiadczenia Emitentowi innych uslug, doradzania Emitentowi
lub wspélpracy z Emitentem w kazdym innym dowolnym zakresie Iub formje.

ODPOWIEDZIALNOSC KDPW

Po Dniu Rejestracji, w sprawach zwigzanych z Obligacjami, KDPW nie ponosi Zadnej
odpowiedzialno$el w stosunkn do Obligatariuszy w zakresie platnoéei przez Emitenta
$wiadezern wynikajaeych z Obligacji ani za skutecznodé dochodzenia roszezefi
Obligatariuszy wobec Emitenta, -

OBLICZANIE WSKAZNIKA ZADEUZENTA
Wskaznik Zadhuzenia bedzie obliczany przez Emitenta wedlug stanu na dsefi go
czerwea oraz 31 grudnia kaidego roku, na bazie najbardziej aktualnych

skonsolidowanych sprawozda finansowych Emitenta.

ZAWIADOMIENIA
Zawiadomienia do Obligatariuszy

Wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy, bedg skladane
Obligatariuszom za pofrednictwem Depozytariusza, lub, po Dniu Rejestracyi,
publikowane na stronie internetowej Emitenta wwiw.magellansa.pl,

Zawiadomienia do Emitenta

Wszellde zawiadomienia Obligatariuszy do Emitenta mogg byé skladane osobiéeie,
listem poleconym, poezty kurierska, Iub - jezeli niniejsze Warunki Emisji nie stanowig
inaczej - faksem lub poczta elekireniczng na poniZszy adres/numer:

Magellan Spélka Akeyjna

Adres: ' Al. Marszalka Jozefa Pilsudskiega 76
Nr telefonu: +42 272 31 00

Nr telefaksu: +42.272 31 01

Email: magellan@magellan.pl

Do wiadomosei:  grzegorz.grabowicz@magellan.pl

s ]



13.1
3.2

i4.
14.1

14.2

14.3

5.
15.1

Emitent moze zawiadomié Obligatariuszy o zmianie danych teleadresowych. Zmiana
taka stanie si¢ skuteczna w stosunku do danego Obligatariusza w terminie pieeiu Dni

Roboezych od otrzymania przez niego zawiadomienia.
PRAWO WEASCIWE I REGULACJE KDPW
Obligacjé sg emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegajg.

Po Dniu Refestracji, w praypadku jakichkolwielk rozbieznofei pomiedzy Warunkami
Emisji a Regulacjami KDPW dotyczgcymi spelniania swiadezeri z tytulu Obligacyi,
wigzgey charakter beds mialy odpowiednie Regulacje KDPW, '

OBOWIAZKI INFORMACYJNE

Emitent do Dnia Wykupu zobowiazany jest zgodnie z wymogami artylatu 37 ust. 1

Ustawy o Obligacjach udostepniaé Obligatariuszom swoje roczne (jednostkoive oraz

skonsolidowane o ile s3 sporzadzane) sprawozdania finansowe i¥raz2 opinia bieglego

rewldenta. Powyisze sprawbzdania wraz = opinia bieglego rewidenta udostepniane

bedq nie péiniej niz w ciggn szébein (6) miesigey od korica danego roku_
kalendarzowego.

Ponadto Emitent do Dnia Wylupu zobowigzany jest udostepniaé Obligatariuszom
informacje o wysokosci WekaZnika Zadluzenia w terminie pieciu Dni Roboezych od
dnia publikacji sprawozdania finansowego Emitenta, na podstawie ktérego zostal
obliczony Wskaznik Zaduzenia oraz informacje o wystgpieniu Przypadku Naruszenia.
Dokumenty, o ktérych mowa punkeie 14.1 oraz 14.2 dostepne bedy w siedzibie Agenta
Emisji, z zastrzefeniem ich doreczenia Agentowi Emisji, w siedzibie Emitenta,
publikowane na stronie internetowej Emitenta www.magellansa.pl lub kazdej innej,
ktora jg zastapi lub jezeli Obligacje zostana wprowadzone do obratu na ASO BondSpot
lub ASO GPW, bedy udostepniane za posrednictwerm ASO BondSpot lub ASO GPW.

OBLIGACJE PRZED DNIEM REJESTRACJT
Definicje

sAgent ds, Platnoéci” oznacza mBank S.A.

s»Depozytariusz” oznacza mBank S.A.

wDziefi Roboczy” oznacza kaidy daief, 2 wyjatkiem sobét,

niedziel i innych dni ustawowo wolnyeh od
pracy, w ktérym banki w Polsce prowadzg
dzialalnosé umozliwiajgeq podejmowanie
czynnosci zwigzanych 3z przenoszeniem
Obligacii i rozliczeniem platnoéei fwiadezest
z tytulu Obligacji.

»Dzien Ustalenia Praw” oznacza drugi Dzien Roboezy przed dniem

platnosei Swiadezedi 7 tytulu Obligacji, z
wyjatidem (i) otwarcia likwidacji Emitenta,
(ii) polaczenia, podzialu lub przeksztaleenia
Emitenta, Ilub (iii) zloZenia przez
Obligatariusza ~ Zadania ~ Wezesniejszego
Wylkupu Obligacji zgodnie z punktem 7,2,
kiedy to za Dziefi Ustalenia Praw uzngje sie
odpowiednio (i) dzien otwarcia likwidacji
Emitenta, (ii) dziefi polgezenia, podzialu lub
przeksztalcenia Emitenta, lub (i) dzien
zlozenia Zgdania Wezesniejszego Wykupu




»Obligatariusz” oznacza osobe wpisang do Bwidencjl jako

15.2

15:3

15.3.1

15.3.2

15.4
15'4-1

15.4.2

15.4.3

15.4.4

uprawniong z Obligacji.

Ewidencja
Prawa wynikajace z Obligacji powstajy z chwily dokonania wpisu Obligacli do
Ewidencji.

Przenoszenie praw z Obligacji

Przenoszenie praw z Obligacji bedzie nastepowalo zgodnie z postanowieniami Ustawy
o Obligacjach.

Whpisy w Ewidencji bgdg dokonywane z uwzglednieniem odpowiednich regulamindw
prowadzenia ewidencji papieréw wartosciowych oraz procedur wewnetrznych
Depozytariusza lub innyeh regulacji, chowiaznjacych Depozytariusza.

Platnosci

$Dos6b platnode

Platnodci $wiadezert z tytulu Obligacji beda dokonywane dla danego Obligatariusza
na rachunek bankowy przez niego wskazany, za posrednictwem Depozytariusza,

Dzief Ustalenia Praw

Wszelkie platnosci Swiadezeri pienigznych z tytulu Obligacii beds dokonywane na
rzecz QObligatariuszy wpisanych do Ewidencji o godzinie 16:30 w Dnin Ustalenia
Praw.

Platnodel ezgéeiowe

W razie przekazania przez Emitenta srodkéw pieniesnych niewystarézajaeych’ na
pelne pokrycie platno$ci danego swiadezenia z tytulu Obligacji, Depozytariusz dokona
czgsciowej platnoéci. W takim przypadku naleznosci wobee Obligatarjuszy zostang
pokryte z przekazanych przez Emitenta $rodkéw proporcjonalnie do liezby
posiadanych Obligacji. Na kaida Obligacje bedzie praypadala take sama kwota
platnoéci. Platmosci, o ktérych mowa w niniejszym paragrafie zostang w pierwszej
kolejnoéei przeznaczone na zaplate odsetek.

15.4.4.1  Wszellde platnoci z tytulu Obligacji beda dokonywane z uwzglednieniem
przepiséw prawa oraz regulacji obowiazujacych w terminie platnoéei.
W szezegdlnoded, wysokoét odsetek platnyeh z tytulu Obligacji moze byé
ograniczona przez przepisy okrelajace maksymalng wysokost odsetek
wynikajacych z czynnoéeal prawne;.

15.4.4.2  Jeeli dziefi platnosei $wiadezen z Obligacji przypada na dzieh nichedgey
Dniem Roboczym, platnoéé na rzecz Obligatariusza nastgpi w plerwszym
Dniu Roboezym przypadajacym po tym dniu. W takim  wypadku
Obligatariuszowl nie bedq przyslugiwaly odsetki za opéinienie
w dokonaniu platnogei.

15.4.4.3  Platnosci éwiadczern z Obligacji beds dokonywane bez potrjcenia
jakichkolwiek wierzytelnoéci Emitenta z wierzytelnodeciami Obligatariuszy.

15.4.4.4 Jezeli powstal spér, kto jest Obligatariuszem lub jezeli z powodu
' okolicznoéei dotyczgeych osoby Obligatariusza platnosé z tytulu Obligacii
nie moze byé dokonana, wtedy Agent ds. Platnosci przekaze Srodkd do

depozytu sgdowego.
i 7}//’/



15.4.5 Podatld
15.4.5.1

15.4.5.2

Wszelkie platnosci $wiadczen z tytilu Obligacji zostana dokonané bez
potracent lub odliczer z tytulu lub na poczet obeenych lub prayszlych
podatkéw, naleznofei lub  jakiegokolwiek  rodzaju  oplat
publicznoprawnych wymierzonyeh lub natozonych przez odpowiednie
wladze podatkowe lub w ich imieniu, chyba Ze. potrgcsnia lub odliczenia
tych podatkéw, naleznosei lub oplat publicznoprawnych wymagaja
bezwzglednie obowigzujace przepisy prawa.

Jezeli istnieje obowigzek potraceénia lub odliczénia jakiegokolwiek
podatky; a Obligatariusz nie przekaZe Depozytariuszowi, najpofniej
w Dniu Ustalenia Praw, informacji i dokumentéw, w tym aktunlnego
Certyfikatu Rezydencji, niezbgdnych do zastosowania obniZonej lub
zerowej stawki opodatkowania, podatek zostanie pobramy w pelngj
wysokoséi,

16. OBLIGACJE PO DNIU REJESTRACJIT

16.1  Definigje
sAgent Emisji”
»Dzier Roboczy”

oznacza mBank 5.4,

oznacza kazdy dzien, z wyjatkiem sobot,
niedziel i innych dni ustawowo wolaych od
pracy, w ktérym banki w Polsce oraz KDPW
prowadzg dzialalnosé umozliwiajaca
podejmowanie czynnofei zwiazanych z
przenoszeniem Obligacji i rozliceniem
platnoéei Swiadezen z tytulu Obligacii.

nDzien Ustalenia Praw” oznacza szosty Dziefi Roboczy przed dniem

»Obligatariusz”

platnoéei éwiadezeii z tytulu Obligacji, 2
wyjatkiem (i) otwarcla likwidacji Emitenta,
(ii) polgezenia, podzialu lub przeksztalcenia
Emitenta, lub (i) zlozenia przez
Obligatariusza  Zadania =~ Wezeéniejszego
Wykupt Obligdcji zgodnie z punktem 7.2,
kiedy to za Dzien Ustalenia Praw nznaje sie
odpowiednio (i) dzien otwareia likwidacii
Emitenta, (ii) dzier polqezenia, podzialu lub
przekszialcenia Emitenta, lub (i) dzen
zlozenia Zadania WezeSniejszego Wykupu,
lub inny dzieni ustalony zgodnie z akiualnie
obowigzujacymi Regulacjami KDPW
w zakresie ustalania praw do Obligagji.

oznacza posiadacza Obligacji, ktérego prawa
sq zarejestrowane na Rachunku Papierdw
Wartosciowych lub Rachunku Zbiorczym,

sRachunek Papieré6w Wartoéciowych”  oznacza rachunek papierdw wartoéelowych

w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi.

»Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorezy w rozumieniu art,

8(a) Ustawy o Obrocie Ins entami

12 7}/ f
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Finansowym.

yUstawa o Obrocie Instrumentami oznacza ustawe z dnia 29 lipea 2005 r.
Finansowymi” o obrocie instrumentami finansowymi (tekst

16.2
16.2.1

16.2.2

16.3
16.3.1

16.3.2

16.3.3

16.3.4
16.3.5

16.4
16.4.1

16.4.2

16.4.3

jedn. Dz. U. z 2010, nr 211, poz. 1384, ze
zmianami).

Tytul prawny.i przenoszehie praw z Obligacji

Prawa wynikajgee z Obligacji przyslugujy osobie wskazanej jako posiadacz Rachunku
Papierow Wartosciowych, na ktérym zapisane 3 Obligacje lub osobie, kttrej
Obligacje zapisane 54 na odpowiednim Rachunku Zbiorezym.

Przenoszenie praw z Qbligacji nastepuje zgodnie z postanowieniami Ustawy
o Obrocie Instrumentami Finansowymi i Regulacjami KDPW.

Platnosci

Wezelkie platnosei z tytulu Obligacji beda dokonywanie za porednictwem KDPW
oraz podmiotow prowadzacych Rachunek Papieréw WartoSciowych lub Rachunek
Zbiorezy, zgodnie z odpowiednimi Regulacjami KDPW,

Waszelkie platno$el z tytulu Obligacji beda dokonywane z uwzglednieniem przepisow
prawa oraz regulacji obowigzujaeych w terminie platmoéei. W szczegélnoéci, wysokosé
odsetek plamych z tytulu Obligacji moze byé ograniczona przez przepisy okredlajace
maksymalng wysokoéé odsetek wynikajacych z czynnoéei prawnej. .

Jezeli dzieti platnoéci swiadezen z Obligacii przypada na dziefi niebedgey Dniem
Roboezym, platno$¢ na rzecz Obligatariusza nastapi w pierwszym Dniu Roboczym
przypadajacym po tym dniu, W takim wypadku Obligatariuszowi nie beds
przyslugiwaly adsetki za opéZnienie w dokonaniu platnoéci.

Platnosci Swiadezeh z Obligacji beds dokonywane bez potrgcenia jaldichkolwiek
wierzytelnoéei Emitenta z wierzytelnoéciami Obligatariuszy.

Platnoéci bedg dokonywane jedynie na rzecz Obligatariusza, ktéry bedzie posiadal
Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw,

Podatld

Wszellde platnoscl $wiadezeli z tytulu Obligacji zostang dokonane bez potrgeer lub
odliczett z tytulu lub na poczet obeenych lub przyszlych podatkéw, naleznoéel lub
jakiegokolwiek rodzaju oplat publicznoprawnych wymierzonych lub nalozonych przez
odpowiednie wladze podatkowe lub w ich imieniu, chyba Ze potrgcenia lub odliezenia
tych podatkéw, naleznoci lub oplat publicznoprawnych wymagajg bezwzglednie
obowigziijace przepisy prawa.

Obligatariusz  przekaze podmiotowi prowadzecemu Rachunek Papierdw
Wartosciowych lub Rachunek Zbiorezy wszelkie informacije 1 dokumenty niezbedne
do obslugi zobowigzafi Obligatariusza z tytulu podatkéw, w zakresie i terminie
wymaganym przez podmiot prowadzgey Rachunek Papierdw Wartoéciowych lub
Rachunek Zbiorezy, za wyjatkiem sytuacji, gdy Obligatariusz nie podlega
zryczaltowanemu podatkowi.

W przypadku jezeli Obligatariusz nie przekaze podmiotowi prowadzacernun Rachunek
Papierdw Warto$ciowych lub Rachunek Zbiorezy wszelkich informacji i dokumentéw
niezbgdnych w ocenie Emitenta lub podmiotu prowadzacego Rachunek Papiergw
Wartosciowych lub Rachunek Zbiorezy do zastosowania obnizonej lub zerowej stawki
opodatkowania, podatek zostanie pobrany w peinej wysolkosci.
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ZALQCZNI[{ 1
SUFLEMENT

Niniejszy dokument stanowi Suplemient odnoszgcy sie do Warunkéw Emisji obligacji serii
8/2016 emitowanych przez Magellan S.A. z siedziba w Eodzi przy Al, Marszalka Jézefa
Pilsudskiego 76 lok. 4, 9o-330 E4d, wpisang do rejestru przédsiehiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez S3d Rejonowy dla Lodzi-Srddmiescia w Fodzl XX
Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem 0000263422, posiadajges numer
REGON 471987671 oraz numer NIP 9471806271, o oplaconym w calodei kapitale
zaldadowym wynoszacym 2.016.01i,10 PLN,

WyraZenia uzyte w Suplemencie majg znaczenie nadane im w Warunkach Emisji, ktérych
Suplement jest integralng czedels, ,

1. Seria 8/2016

2, Numery Obligacji 01~ do 40,000

a,. Wartos¢ nominalna jednej Obligacji  1.000 zlotych

4. Maksymalna liczba Obligagji w Serii  40.000

5. Maksymalna lgczna wartosé 40.000,000 zlotych
nominalna Obligacji w Serii

&. Dziefi Emisji 27/10/2016

7 Dni Platnofel Odsetek 12-04-2017

8. Dzien Wykupu i2-04-2017

9.  Stopa Procintowa 6,20 % w skali rolu

10 Miejsce i data sporzadzenia £6d4, 25/10/2016 roku

Warunkéw Emisji
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WARUNKI EMISJI OBLIGACJII ZWYKEYCH Z MOZLIWOSCIA REJESTRACII
OBLIGACJI' W DEPOZYCIE KDPW

WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERI 9/2016

Niniejszy dokument (,Warunki Emisji") okreéla warunki emisji obligacji serii g/2016
(,Obligacje™), emitowanych przez Magellan S:A. z sledzibg w Lodzi przy Al Marszatka
Jézefa Pilsudskiego 76 lok. 4, 00-330 Lodz, wpisang do rejestru przedsiebloreéw Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Lodzi-Srédmieécia w Eodzi XX
Wydzial Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem opoo263422, posiadajaca numer
REGON 471987671 oraz numer NIP 9471800271, o opliconym. w calofel kapitale
zakladowym wynoszacym 2.016.011,10 PLN, strona intermetowa: www.magellansa.pl
(,,Emitent”). ‘

Niniejsze Warunki Emisji powinny byé czytane lgcznie z suplementem stanowigeym
Zalgeznik 1 (,Suplement™).

1. DEFINICJE I WYKEADNIA

1.1 Definicje

W niniejszych Warunkach Emisji

~Akcjonariusz” oznacza Banca Farmafactoring S.p.A.

»Agent ds. Platnoci” oznacza podmiot wskazany w punkeie 15.

»Agent Emisji” oznacza podmiot wskazany w punkeie 16.

»AS0 BondSpot” oznacza alternatywny system obrotu dluznymi
papierami wartoéciowyini prowadzony przez BondSpot
S.A. z siedziby w Warszawie.

+ASO GPW” oznacza alternatywny system obrotu  dluznymi
papierami wartoéciowymi prowadzony przez Gielde
Papierdw Wartoéciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w
Warszawie,

wBanki Referencyjne” oznacza wskazane w Suplemencie banki, ktorych
kwotowania beds podstawg do ustalenia Stopy Bazowej.

»Certyfikat Rezydencji” oznacza certyfikat rezydencji podatkowej, w rozumieniu
odpowiednio art. 4a pkt 12 Ustawy o CIT oraz art. 52
pkt 21 Ustawy o PIT..

»Depozyt KDPW? oznacza system rejestracji  zdematerializowanych

papierbw wartoéciowych prowadzony przez KDPW
zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami
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sDepozytariusz”

»Dzien Emisji®

»Dzien Platnosci Odsetek™
»Dzien Rejestracji”
»Dziert Roboczy”

»Dzien '_[_Tsta]enia Praw”

pDziefi  Ustalenia  Stopy
Procentowei”

Dzier Wylupu”
»BEwidencja”

- GPW™

»EDEFW"

»Marza
yMaterialy Informacyjne”

sMemorandum
Informacyjne”

Finansowymi.

oznacze mBank S.A.

oznacza dzien wskazany w Suplemencie,
ozndcza dziefi wskazany w Suplemencie.

oznacza dziei, w ktérym Obligacje zostang
zarejestrowane w Depozycie KDPW.

oznacza dziet wskazany w punkeie 15 Iub 16:
oznacza dzien wskazany w punkeie 15 ub 16.
oznacza dzien wskazany w punkeie 15 lub 16.

oznacza dziefi wskazany w Suplemencie.

oznacza ewidencje obligacji w rozumieniu art. 8 ust, 1
Ustawy o  Obligacjach  prowadzong  przez
Depozytariusza.

oznacza Gielde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul.
KsiaZecej 4, 00-498 Warszawa, wpisang do. rejestru
przedsiebiorcéw  Krajowego Rejestru  Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, XIT Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem 0000082312,

oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartoéciowych 8.A.
z sledzibg w Warszawie przy ul. Ksigigesj 4, 00-498
Warszawa, wpisang do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy  dla m. st Warszawy
w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem goooo81582.

oznacza marze okreslong w Suplemencie.

ozhacza Memorandum Informacyjne z dnia wskazanego
w Suplemencie oraz Propozycje Nabycia Obligacji; jak
réwniez zbadane przez bieglego rewidenta roczme i
okresowe sprawozdania finansowe Emitenta wraz z
opinig i raportem bieglego rewidenta oraz wszelkie inne
dokumenty, kt6re Emitent przediozy Obligatariuszom w
zwigzku z emisjg Obligacji.

ozndcza memorandum informacyjne przygotowane
przez Emitenta i udostepnione Obligatariuszom;
dokument ten nie stanowi prospeltu ‘emisyjnego,
memorandum  informacyjnego anmi jakiegokolwiek
innego dokumentu informacyjnego, na podstawie
ktérego mialaby byé dokonana oferta publiczna



,Nicobeigzone Altywa”

»Obligatariusz”
»Olres Odsetkowy”

psPapiery Dhuzne”

»Program®

w»Eropozycja Nabycia
Obligacji”

»Przypadek Naruszenia®
»Regulacje KDPW”

nRozporzadzenie”

nwotopa Bazowa”

Obligacji w rozumieniu Ustawy o Ofart:ie Pitblicanej,

oznacza nastepujace akiywa na kiéryeh nie zostalo
ustanowione zadne Zabezpieczenie i ktéryeh wartosé
jest ustalana na podstawie ostatnich skonsolidowanych
sprawozdai finansowych Emitenta: (i) posyeki i
naleznodei wlasne (krétko- i dlugoterminowe), (if)
naleinoSei z tytulu leasingn finansowego (kndtko- i
dlugoterminowe) oraz (iii) $rodki pieniesne i ich
ekwiwalenty. *

oznacza podmiot wskazany w punkeie15 lub 16.

oznacza okres od Dnia Emisji (wliczajac ten d_zieﬁ), do
pierwszego Dnia Platnosei Odsetek (nie wliczajse tego

dnia) i kazdy nastepny okres od Dnia Platnosei Odsetek

(whiczajge ten dzied) do nastepnego Dnia Platnoéel
Odsetek (nie wliczajac tego dnia),
z zastrzezeniem, Ze Okres Odsetkowy moZe mieé inng
dlugosé ze wzgledu na wezesniejszy wykup Obligacji na
podstawie punktu 7.

oznaczajg obligacje, weksle lub inne podobne do nich
papiery wartofciowe lub instrumenty finansowe, ktére
53 wystawiane badZ emitowane zgodnie z jaldmkolwiek
prawermn w celu pozyskania érodkéw finansowyeh., '

oznacza wielokrotne emisje obligacii na podstawie
uriowy programu z dnia 17-01-13; ktéra weszla w sycie
08-02-13, zawartej pizez Emitenta i mBank S.A,

oznacza propozycje nabyeia Obligacji.

oznacza kazde zdarzenié okreélone w punkcie 7.

oznaczaja  obowigzujgce  regulaminy,  uchwaly,
procedury i innego rodzaju regulacje prayjete przez
KDFPW, okreélajgce sposéb prowadzenia przez KDPW
systemu depozytowo-rozliczeniowego, w szezegblnobel
Regulamin Krajowego  Depozytu Papierow
Wartodclowyeh 1 Szezegblowe zasady dzalania
Krajowego Depozytu Papierdw Wartosciowych.

oznacza sprzedaZ, przeniesienie, najem, dzierzawe lub
inne zbycle lub rozporzadzenie calodei Iub czedci
majatku lub praw w ramach pojedyncze] transakeji jak i
wielu powigzanych lub niepowigzanych ze sobg
transakeji.

oznacza stope procentowy WIBOR podang przez
Monitor Rates Services Reuters lub kaidego jej
oficjalnego nastgpee; dla depozytéw w zlotych o dlugesei
wskazanej

w Suplemencie, wyrazong w punktach procentowych w
skali roku, z kwotowania fixingu o godzinie i1:0q lub




»Stopa Procentowa™

»Ustawa o CIT”

»Ustawa o Obligacjach”

~Ustawa o Ofercie
Publicznej”

»nUstawa o PIT”

~Wskaznik Zadhizenia”

sZabezpieczenie”

sZadluzenie Finansowe”

1.2 Interpretacja

okolo tej godziny, pul_j]ﬂl:c‘;:n-.f.r'm_:uac w Dniu Ustalenia Stopy
Procentowej lub inng stope procentows, ktéra zastspi
powyzszg stopg procentows

oznacza stopg procentows, na podstawie kiérej bedzie
ustalana wysokosé odsetek. -

oznacza ustawg z dnia 15 lutego g2 =
o podatku dochodowym od oséb prawnyeh (tekst
jednolity Dz, U, z 2014, poz. 851,z pdén. zm.),

oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 T. o obligagjach
(Dz. U. z 2015, poz. 238).

oznacza ustawe z 29 lipca 2005 r, o ofercie publicznej
i warunkach  wprowadzania  instrumeéntéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spolkach publicznych (tekst jednolity Dz. U. z 2013,
poz. 1382, z pdin. z2m.).

oznacza ustawe z dnia 26 lipea 1901 1.
0 podatku dochodowym od osdb fizyeznych (tekst jédn.
Dz. U.z 2012, poz. 361, ze zmianami),

oznacza stosunek wartoéci ksiggowsj NieobelgZonych
Aktywéw  Emitenta do wartofei nominalnej
pozostajacych do  splaty Papieréw  Dluznych
wyemitowanych lub wystawionych przez Emitents,

oznacza hipoteke, zastaw (zwyldy, rejestrowy,
finansowy), przewlaszczenie na zabézpieczenie, przelew
na zabezpieczenie, prawo zatrzymania; lub jakiekolwiek
inne obcigzenie majatku bad? przyehodéw Emitenta
majgee skutek zabezpieczenia rzeczowego.

oznaczy wszelkie zadluzenie Emitenta:

a) zaciggnigte w celu uzyskania finansowania i
wynikajgce z tytulu umowy pozyczki, leasingu,
faldtoringu, kredytu, Papieréw Dluznych, praystapienia
do diugu lub przejecia zobowigzan;

b) 2 tytulu poreczen lub gwaraneji udzielonych w celu
zabezpieczenia splaty zadluzenia przez podmioty z
Grupy Emitenta, oraz

c) zadluZenie stanowigce inne zobowigzanie finansowe
wynikajace z zawartej transakéji pochodnej niebedseej
zabezpiéczeniem w stosuriku 1:1 (jeden do jednego)
innej transakeji pochodnej zawieranej przez Emitenta
(przy czym dla potrzeb okreflenia wartosei zadluzenia
wynikajacego z transakeji pochodnej bedzie brana pod
uwage ujemna wartoé wyceny).




1.2.1

1.2,4

2.2

3.1
3.3
3.3
3.4

5+

5.1

Postanowienia punktu 15 stosuje si¢ do Obligacji od Dnia Effiisji do Dnia Rejestracji,
Postanowienia puriktu 16 stosuje sig do Obligacji od Dnia Rejestracji.

Dla obliczania terminéw, ktérych bieg rozpoczgl sie przed Dniem Rejestraci i trwa po
Dniu Rajestracjx, stosuje sig definicje Dnia Roboczego zawartg w punkeie 16.

W Warunkach Emisji wszelkie odniesienia do:

1.2.3.1 punktu lub zalqeznika stanowia édniesienia do punktu lub zalgcznika do
niniejszych Warunkéw Emisji;

1.2.3.2 czasu stanowia odnjesienin do czasn urzedowego obowigzujjcego
w Rzeczypospolitej Polskiej;

1.2,3.3 Warunkéw Emigji lub jaldegokolwiek innego dokumentu, obejmujs
odniesienia do mmejszych Warunkéw Emisji lub dokumentu z péﬁniejszyml
Zl’ﬂlﬂﬂ.ﬂlﬂl oraz

1.2,3.4 pn:episu prawa, ustawy lub rozporzadzenia obejmuijg odniesienia do tego
przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia z péZniejszymi zmianami.

Nagléwki uZyte na poczgtku niektérych punktéw sluzg jedynie przejrzystosel tekstu
i nie majg wplywu na interpretagje Warunkéw Emisji.

PODSTAWA PRAWNA EMISJI OBLIGACJI

Obligacje sq emitowane w ramach Programu, na podstawie uchwaly Rady Nadzorcze]
Emitenta nr 5 z dnia 25 pazdziernika 2016 roku oraz uchwaly Zarzadu Emitenta nr 51
z dnia 25 paZdziernika 2016 roku, zgodnie z Ustawg o Obligacjach.

Obligacje sq oferowane w trybie okréslonym w art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach w
zwigzku z art. 7 ust. 4 pkt. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej,

FORMA.I MIEJSCE EMSJI

Obligacje s obligacjami na okaziciela. Obligacje nie majg formy dokumentu,
Obligacje emitowane s w Wdrszawie.

Obligacje sg niezabezpieczone,

Obligacje zapisane sq w Ewidencji. Emitent mo#e, po Dniu Emisji, zarejestrowaé
Obligacje w Depozycie KDPW oraz wprowadzié je do obrotu i notowan na ASO
BondSpot lub ASG GPW.

STATUS OBLIGACJI

Obligacje stanowig bezpoérednie, bezwarunkowe i niezabezpieczone zohowigzania
Emitenta oraz bedy mief réwnorzedny status, bez Zadnego uprzywilejowania
wzgledem siebie nawzajer, z wazelldmi innymi istniejaeymi, biezqeymi i pxzyszlymi

niezabezpieczonymi i niepodporzadkowanymi zobowigzaniami Emitenta, z wyjgtkiem
zobowigzat, ktére sq uprzywilejowane z mocy prawa.

OPROCENTOWANIE
Okresy Odsetkowe i Dni Plainosci Odsetek

]



5.2

5.3

5.4

55

Obligacje s3 oprocentowane, Odsetki od kazdej Obligacji naliczane sg dla danego
Olkresu Odsetkowego i bgds platme w kazdym Dniu Platnoéci Odsetek.

W pierwszym Okresie Odsetkowym Obligacje sq oprocentowane wedhig stalej Stapy
Procentowej wskazanej w Suplemencie. W drugim (oraz kazdym kolejnym) Okresie
Odsetkowym Obligacje sg._oprocentowane wedlug zmiennej Stopy Procentowe]
ustalanej zgodnie z zasadami opisanymi w punkeie 5,2 ponizej.

Stopa Procentowa

Stopa Procentowa — ustalana dla drugiego (oraz kazdego kolejnego) Okresu
Odsetkowego - zostama ustalona w nastepujgey sposéb:

521 W kazdym Diiu Ustalenia Stopy Procentowej Agent ds. PlatnoSci lub, po
Dniu Rejestracii, Agent Emnisji, ustali Stope Bazows. Jezeli Stopa Bazowa nie
jest dostqpna, Agent ds, Platnoécei lub; po Dniu Rejestracii, Agent Emisji,
zwrdci sie do Bankéw Referencyjnych o wskazanie stép procentowych dla
depuzytdw zlotowych o dlugoéci wskazanej w Suplemencie; oferowanych
przez mie na rynku miedzybankowym innym bankom w Polsce w danym
Dniu Ustalenia Stopy Procentowej.

5.2.2  Stopa Proceniowa dla danego Okresu Odsetlcowegu bedzie réwna sumie
Stopy Bazowej 1 Mardy albo, jezeli Stopa Bazowa nie jest dostgpna i Agent
ds. Platmosci lub, po Dniu Rejestracji, Agent Emisji, uzyskal stopy
pmqentnwe oferowane przez co najmniej dwa Banld Referencyjne; sumie
Marzy i $redniej aryl:metycznej (auolqulencj do pigtego miejsca po
przecinky, przy czym 0,000005 lub wiecej zaokragla sie w gérg) stop
procentowych zaoferowanych przez Bankl Referencyjne.

5.2.3  Jezell nie jest moliwe ustalenie dla danego Okresu Ddsetkdwegn Stopy

' Procentowej w sposéb wskazany w punktach 5:2.1 1 5.2.2 powyzej, Stopa
Procentowa w tym Okresie: Odsetkowym bedzie réwna Stopie Procentowej
dla popizédniego Okresu Odsetkowego.

Ustalenié kwoty odsetek

Kwota odsetek od jednej Obligacji zostanie ustalona poprzez pomnozeme wartosel
nominalnej jednej Obligacji przez Stopg Procentows, pomnozenie uzyskanego wyniku
przez liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym, podzielenie wyniku przez 365 i
zaokraglenie uzyskanégo wyniku do pelnego grosza (pol grosza lub wiccej jest
zaokraglane w gore).

Przy czym dla drugiego (oraz lca'rdegc kolejnego) Okresu Odsetkowego powyisze
ustalanie kwoty odsetek bedzie sie odbywalo w Dniu Ustalenia Stopy Procentows]
wlaémwym dla danego Okresn Odsetkowego.

Ogloszenie Stopy Procentowej i lkowoty odsetek

Do Dnia Rejestracji, Agent ds. Platnosci powiadomi rniezwlocznie Emitenta
i Obligatarluszy o ustalonej Stopie Procentowej i kwocie odsetek. Po Dniu Rejestracii
Emitent przekaze do KDPW informacje o wysokosci ubhr:mnych kwot odsetek,
zgodnie z Regulacjami KDPW.,

Stopa Procentowa w przypadlku opozZnienia.



Te

7.1

7.1.1

7.2

7.1.3

7.1.4

7:1.5

A przypnd_ku‘ opbénienia w platnosci odsetek ‘wysokosé Stopy Procentowej dla
odsetek narastajacych po Dniu Platnosei Odsetek (wliczajac ten dzien), w kidrym
Emitent nié dokonal platnosci zostanie ustalona wedlug stopy odsetek nstawowyeh.

WYKUP OBLIGACIT

Obligacje beda podlegaé wykupowi przez Emitenta wedlug ich wg_rtp.éﬁ nominalnej
w Dniu Wykupu lub odpowiednio w Dniu Wezesniejszego Wykupu, zgodnie
z postanowieniami punktu 7,

PRZYPADKI NARUSZENIA I WCZESNIEJSZY WYKUP

Wystapienie Itfregokolwiek 2 poniisaych adarze stanowi przypadel: naruszenia
(kazdy zwany ,Przypadldem Naruszenia”):

Dzialania wierzycieli

Dokonano jakiegokolwick zajgcia, zabezpieczenia sadowego lub egzekucji w stosunku
do jakiegokolwiek skladnika. lub skladnikéw majgtku Emitenta na kwotg
preekraczajges - lgeznie lub osobno - 5 % kapitaléw wlasnych Emitenta wskazanych
w ostatnim opublikowanym Sprawozdaniu Finansowym.

Niezaplacenie

Emitent bedzie w zwloce z wykonaniem (i) platnosci jakiejkolwiek kwoty naleznej z
tytulu Obligacji, lub w spos6b niezawiniony nie dokona platnosei jakiejkolwiek lwoty
nalesnej # tytulu Obligacji w terminie jej wymagalnosei i takie opéZnienie bedzie
trwalo co najmniej trzy () dni lub (ii) platnodei z innych obligacji wyemitowanych w
ramach Programu i taka platnoéé nie zostanie dokonana w terminie trzech (3) Dai
Roboezych od uplywn plerwotnego terminu platnoscL

Naruszenie Zadluzenia Finansowego

Jaldekolwiek ZadluZenie Finansowe Emitenta na kwote przewyzszajges — w-danym
momencie - lgeznie lub osobno — 20.000.000 PLN:

7.1.31 mie zostalo splacone w terminie wymagalnogei, 2 uwzglédnieniem
odpowiedniego okresu na usunigcie takiego naruszenia (ktéry jednak bylby
nie dluzszy niz 15 dni), lub

7.1.3.2 stalo sie wymagalne przed ustalonym terminem wymagalnosci takiego
Zadluzenia Finansowego z powodu zaZgdania wezeéniejszej splaty takdego
Zadhizenia Finansowego w wymiku wystgpienia przypadku naruszenia
(dowolnie opisanego).

Niezgodnoéé z prawem zobowiazan Emitenta z Obligacji

Wywigzanie sie przez Emitenta (i) z obowigzku dokonania jakiejkolwiek platnosei
z tytulu Obligacii w sposéb i terminie okreflonym w Warunkach Emisji lub
(ii) wykonania przez Emitenta innych obowiazkéw wynikajacych z Warunlkow Emisji,
stanie sie sprzeczné z prawem, lub (iii) waznos¢ Obligacji zostanie zakwesticnowana
przez Emitenta,

Naruszenie innych zobowigzan Emitenta z Obligacji



7.1.6

7:L7

7.1.9

Emitent nie wypelni lub nie przestrzega w terminie jakiegokolwiek innego (niz
wskazane w punkcie 7.1.4 powyzej) istotnego zZobowigzania wynikajgcego z Obligacji,
istan ten trwa co najmniej dwa (2) Dni Robocze od daty otrzymania piseminego
zawiadomienia od ktéregokolwiek z Obligatariuszy o zaistnieniu Przypadku
Naruszenia, lub od daty, w ktérej ww. zobowigzanie powinno zostaé wykonane,
w zaleznoéci od tego, ktry z tych terminow bedzie wezesniejszy:

Orzeczenia

Na moey jednego lub wieesj prawomocnych orzeczeri lub ostatecznych decyzi
administracyjnych Emitent jest zobowigzany do zaplaty kwoty przewyiszajacej -
lacznie lub osobno - 5 % kapitaléw wlasnych Emitenta wskazanych w ostatnim
opublikowanym Sprawozdaniu Finansowym lub jakiekolwick inne takie orzeczenie
lub decyzja (nie tylko dotyczgce plamosci pienigznej) zostanie wydane w stosunla do
Emitenta lub dotyczyé bedzie Emitenta, ¢6, w uzasadnionej ocenie Obligatariusza,
spowoduje lub bedzie moglo spowodowat istotng negstywna zmiang w dzialalnosci
gospodarczej, majatku lub sytuacji finansowej Emitenta Iub, kiore istotnie
negatywnie wplynie lub mogloby wplyna¢ na zgodnoé¢ z prawem, waznosé lub
wykonalnoéé zobowigzat z Obligacji.

Wprowadzenie w bi_qd

Ktorekolwiek z oéwiadezén i zapewnied zloZonych przez Emitenta w Obligacjach
okaze sie nieprawdziwe na moment, w ktorym zostalo zlazone (w caloéci lub wczgsei)
lub kibrekolwiek z zobowigzan Emitenta wynikajaeych z Obligacji okese sig
niewykonalne (wcalo$ci lub w czgsei). ' )

Niewyplacalnoéé, postepowanie upadiosciowe i restrukiuryzacyjne

Wrystapi zdarzenie faktyczne lub prawne, stwarzajace mozliwosé postawienia
Emitenta w stan upadlosci;, likwidacji Ilub wszezecia  postepowania
restrukturyzacyjnego, a w szezegdlnoscl Emitent: :

7.1.8.a1  ulegnie przymusowej lub dobrowoelnej likwidaci,

7,1.8.2  przyzna, %e jest niezdolny do splaty swoich zobowigzai.
pieniq'mych w terminie ich wymagalnosei,

71.8.3  rozpocznie negocjacje z powodu trudnosci finansowych z jednym
lub wieloma wierzycielami z zamiarem zmiany zasad splaty
swojego dlugu,

7.1.8.4  zawrze z nadzorcq ukladu umowg o sprawowaiie nadzoru nad
przebiegiem postgpowania o zatwierdzenie ukdadu,

7.1.8.5  rogpocznie samodzielne zbieranie glosow dotyczgee propozycji
uldadowej np. dostarczy kidremukolwiek ze swoich wierzycieli
karte do glosowania, lub

7.1.8.6  wydane zostanie przez sad postanowienie o rozwigzaniu spotki
Emitenta albo podjeta zostanie uchwala walnego zgromadzenia
Emitenta o rozwigzaniu spélki lub podjeta zostanie decyzja
o przeniesieniu siedziby spolki Emitenta za granice.

P

Zapyzestanie prowadzenia dziatalnoéei

-



7.L10

7.1.11

7112

7.1.13

7.114

7.1,15

7.2

Emitent zaprzestanie prowadzania w calosei lub W cagécl podstawowsj dzialalnodel
gospodarezej Tub istnieje uzasadniona grozba takiego zdarzenia.

Rozporzadzenie majgtkiem

Emitent dokona w ramach pojedynczej transakeji lub kilku powigzanych lub kilku
niepowigzanych transakeji, zawartych dobrowolnie lub pod przymusem;
jakiegokalwiek Rozporzadzenia; o ile mogloby to spowadowaé istotne pogorszenie sie
sytuacji finansowej Emitenta lub wplyngé w istotny negatywny sposéb na mozliwoit

ir,

wywigzania sl¢ Emiterita z zobowigzen wynikajacych z Obligacji, chyba ze

Rozporzgdzenie nastgpi na warunkach powszechnie obowigzijgeych w obrocie

gospodarezym, a zbywany majatek lub prawa wedlug swojej wartoSei rynkowej
zostang zastgpione innymi aktywami lub prawami o takiej samej lub zblizonej
wartosel rynkowej.

Emisja Papieréw Dhuinych zabezpieczonych Zabezpicezeniem

Przed dokonaniem wykupu wszystldch Obligacji, Emitent wyemituje obligacje lub
inne Papiery Dluine zabezpieczonych w sposéb poéredni Ilub bezposredni
Zabezpieczeniem na obecnych lub przyszlych skladnikach majatkowych badi
dochodach Emitenta, chyba Ze Emitent uprzednic lub w tym samym momencie, a W
kazdym razie niezwlocznie spowoduje, Ze jego zobowiizahia wynikajace z Obligacji
bedg za]:ezlfiec'zbne pizez co najmniej réwnorzedne Zabezpieczenie na tych samyc
skladnikach majgtkowych lub dochodach.

Wisisno§é Emitenta

Akcjonariusz przestanie posiadaé poérednio lub bezposrednio wiecej ni7 50% + jedna
akcja Emitenta,

Wskaznik Zadluzenia
Wartosé Wekaznika Zadluzenia bedzie nizsza niz 120%.
Notowanie Obligacji

Obligacje nie zostang wprowadzone do obrotu na ASO BondSpot lub ASO GPW w
terminie g0 Dni Roboezych od Dnia Emisji.

Wylduezenie z obrotu na ASO BondSpot lub ASO GPW

W przypadku, gdy Obligacje zostaly wprowadzone do obrotu na ASO BondSpot lub
ASO GPW, z zastrzezeniem wykluczenia Obligacji z obrotu na ASO BondSpot lub ASO
GPW w wyniku ich umorzenia przez Emitenta, zestanie podjeta jakakolwiek decyzja
lub uchwala o wykluezenin Obligacji z obrotu na ASO BondSpot lub ASO GPW lub
Emitent zlozy wniosek owykluezenie Obligacji z obrotu na ASO BendSpot lub ASO
GPW.

W przypadku wystapienia, i bez wzgledu na olcres trwania, ktdregokolwiek Przypadku
Naruszenia Obligatariusz moZe doreczyé Emitentowi, w formie pisemnej z kopia do
Agenta ds. Platmo&ci (a po Dnin Rejestracji doreczyé podmictowl prowadzgecemu
Rachunek Papieréw Wartoéciowyeh, na ktdfym- zapisane sa dane Obligacje oraz
informacyjnie Emitentowl), Zadanie natychmiastowego wykupu posiadanych przez
tego Obligatariusza Obligacii (,Zadanie Wezeéniejszego Wylaupu"), wskazujace
liczbg Obligacji przedstawionych do wykupu i Przypadek Naruszenia (przy czym w
odniesieniu do Przypadku Naruszenia z punktu 7.1.7 wskazujgce réwniez inforinacje,

7>
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8.

9.1

9.2

9.3

9.4

10,

ktore Obligatariusz uznaje za nieprawdiie w istotnym zakresie, a w préypadku
Zgdania Wezeéniejszego Wylkupu kierowanego do Emitenta po Dniu Rejestragji -
zalgezajge dodatkowo Swiadectwo depozytowe wystawione przez podmiot prowadzacy
Rachunek Papieréw WartoSciowych, na ktérym sa zapisane Obligacje przedstawionie
do wykupu i waine na dzied zloZenia Zgdania), W praypadku otrzymania prez
Emitenta Zqdania Wezesniejszego Wykupu Obligacje, ktérych to zadariie’ dotyezy,
podléegajy natychmiastowemu wykupowi, po czym kwota wykupu powieksiona 0
narosle proporcjonalnie odsetki za dany Okres Odsetkowy takich Obligagji staje sig
natychmiast wymagalna i platna, a po Dniu Rejestracji - w terminie okreslonym
zgodnie z Regulacjami KDPW (, Dzieri Wezesniejszego Wykupu?”).

LIKWIDACJA, PODZIAL I PRZEKSZTALCENIE EMITENTA

8.1 W praypadku otwarela likwidacji Emitenta Obligagje podlegaja

natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji.

8.2 W przypadku polgezenia Emitenta z innym podmiotem, jégo podzilu lub

przeksztalcenia formy prawnej, Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi;
jezeli podmiot, ktdry wstgpil w obowigzki Emitenta z tytuly Obligacji nie posiada
uprawnieni do ich emitowania.

FUNKCJE AGENTA

W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Agent Emisji, ‘Agent ds. Platnodei oraz
Depozytariusz (na potrzeby tego postanowienia jako ,Agent") dziala wylgeznie jako
pelnomoenik Emitenta i nie ponosi zadngj odpowiedzialnofel w stosunku do
Obligatariuszy w zakresie plathoSei przez Emitenta $wiadczen wynikajacych
z Obligacji anl za skutécznoé¢ dochodzénia roszezen Obligatariuszy wobec Emitenta,
Agent nie pelni funkeji banku reprezentanta w rozumieniu art, 79 ust. 1 Ustawy
0 Obligacjach, ani nie jest zobowigzany do reprezentowania Obligatariuszy wobec
Emitenta. ‘

Agent nie dokomije weryfikacji lub oceny ryzyka Emitenta oraz ryzyka inwestycji
w Obligacje. §

Agent nie dokonuje oceny czy wystapil Przypadek Naruszenia, nie oglasza wystapienia
Przypadku Naruszenia jak réwnie? nie ponosi odpowiedzialnoéei wobec Emitenta Iub
Obligatariuszy za ogloszone przez Obligatariusza Przypadki Naruszenia.

Agent, w ramach prowadzonej dzialalnosci, wspélpracuje z Emitentern w zakresie
réznych uslug i posiada informacje, kiére mogg byé istotne w kontekécie sytuacji
finansowej Emitenta oraz jego mozliwosci spelnienia Swindezeri wynikajaeych
2z Obligacji; jednakie nie jest uprawniony do ich udestepniania Obligatariuszoni,
chyba ze Emitent wyraznie wskaZe dokumenty i informacje, ktére majg byé
przekazane Obligatariuszom w zwiszlku z Obligacjami i pelnieniem funkcji Agenta.
Wykonywanie przez Agenta okreslonych czynnoéci oraz pelnienie okreslonyeh finkeji
w zwigzku z Obligacjami nie uniemozliwia Agentowi oraz jego podmiotom zaleznym
lub stowarzyszonym éwiadczenia Emitentowi innych uslug, doradzania Emitentowi
lub wspélpracy z Emitentem w kazdym innym dowolnym zakresie lub formie.

ODPOWIEDZIALNOSC KDPW
Po Dniu Rejestraeji, w sprawach zwigzanych z Obligacjami, KDPW nie ponosi 7adnej

odpowiedzialnoei w stosunku do Obligatariuszy w zakresie platnoéei przez Emitenta
$wiadezenn wynikajaeych z Obligacii ani za skuteczno$é dochodzenia roszezen

Obligatariuszy wobec Emitenta,



11,

11.1

11.2

iz.
12.1

12.2

13.

14.1

14.2

ZAWIADOMIENIA
Zawiadomienia do Obligatariuszy

Wszellie zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy, beda skladane
Obligatariuszom za poérednictwem Depozytariusza, lub, po Dniu Rejestraci,
publikowane na.stronie internetowej Emitenta www. mggellansg,pl

Zawiadomienia do Emitenta

Wszellde zawiadomienia Obligatariuszy do Elmtenta mogg byé skladane osobiscie,
listem poleconym, poczig kurierska, lubs - jezeli niniejsze Wartinki Emisjj nie stanowiq
inaczej - faksem lub poczta elektroniczng na poniZszy adres/numer:

Magellan Sp6lka Alicyjna

Adres: Al Marszalka Jozefa Pilsudskiego 76
Nr telefonu: +42 272 31 00

Nr telefaksu: +42 272 31 01

Email: magellan@magellan.pl

Do wiadomoéei:  grzegorz.grabowicz@magellan,pl

Emitent moze zawiadomi¢ Obligatariuszy o zmianie danych telendlesowych Zmiana
taka stanie sie skuteczna w stosunku do danego Obligatarinsza w terminie pieciu Dni
Roboezych od otrzymania przez niego zawiadomienia,

PRAWO WEASCIWE I REGULACJE KDPW
Obligacje sq emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja.

Po Dniu Rejestracji, w przypadku jakichlolwiek rozbieznoéei pomiedzy Warunkami
Emisji a Regulacjami KDPW dotyezgcymi spelniania $wiadezen z tytulu Obligaji,
wiqzacy charakter beda mialy udpomedme Regulacje KDPW.

OBLICZANIE WSKAZNIKA ZADEUZENIA

Wskaznik ZadiuZenia bedzie obliczany przez Emitenta wedlug stanu na dzed go
czerwea oraz 31 grudmia Kkazdego roku, na bazie najbardziej aktualnych
skonsolidowanych sprawozdan finansowych Emitenta.

OBOWIAZKI INFORMACYJNE

Emitent do Dnia Wykupu zobowiazany jest zgodnie z wymogami artykulu 37 ust. 1
Ustawy o Obligacjach udostepniaé Obligatariuszom swoje roczne (jednosth\ve oraz
skonsolidowane o ile sg sporzgdzane) sprawozdania finansowe wraz z opinig bieglego
rewidenta. Powyzsze sprawozdania wraz z opinig bieglego rewidéiita udostepniane
beda nie pdinie] niz w ciggun szefciu (6) miesiecy od korica danego rolu
kalendarzowego.

Ponadto Emitent do Dnia Wykupu zobowigzany jest udostepniaé Obligatariuszom
informacje o wysokosci Wskaznika ZadluZenia w terminie pieciu Dni Roboczych od
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dnia publikaeji sprawozdania finansowego Emitenta, na podstawie ktérego zostal
obliczony Wskaznik ZadluZenia oraz informacje o wystgpieniu Przypadku Naruszenia:

14.3 Dokumenty, o ktérych mowa punkeie 14.1 oraz 14.2 dostepne beda w siedzibie Agentn
Emisji, z zastrzezeniem ich doreczenia Agentowi Emisji, w siedzibie Emitenta,
publikowane na stronie internetowej Emitenta www.magellansa.pl lub kazdej innej,
ktéra ja zastapi lub jezeli Obligacje zostang wprowadzone do obrotu na ASO BondSpot
lub ASO GPW, beda udostepniane za podrednictwem ASO BondSpot lub ASO GPW.

is5. OBLIGACJE PRZED DNIEM REJESTRACII

151 Definigje
»Agent ds. Platnoéci”

sDepozytariusz”
»Dzieh Roboezy”

,Dzien Ustalenia Praw”

»Dzien Ustalenia Stopy Procentowej”

»Obligatariusz”

15.2 Ewidencja

ozhacza mBanlc S.A.
oznaeza mBank S.A.

oznacza kaidy dzied, z wyjatkiem sobdt,
niedziel i innych dni ustawowo walnych od
pracy, w ktérym banki w Polsce prowadzs
dzialalnoéé umozliwiajacy podejmowame
czynnosci zwigzanych z przenoszeniem
Obligacji i rozliczeniem platnoéei $wiadezen
z tytulu Obligacji.

oznidcza drugi Dziefi Roboczy przed dniem
platnodci fwiadezedi z tytulu Obligacji, z
wyjatkiem (i) otwarcia likwidacji Emitenta,
(i) polgezenia, podzialu lub przeksztaleenia
Emitenta, Ilub (i) <zloZenia przez
Obligatariusza  Zadania  Wizeéniejszego
Wykupu Obligacii zgodnie z punktem 7.2,
kiedy to za Dzieni Ustalenia Praw uzndje sie
odpowiednio (i) dzied otwarcia likwidacji
Emitenta, (i) dzien polaczenia, podziali lub
przeksztalcenia Emitenta, lub (iii) dzien
zloZenia Zgdania Wezeéniejszego Wykipu

oznacza dzien przypadajpey w drugim Daiu
Roboezym przed rozpoczeciem danego
Okresu Ddsﬂﬂmwego dla ki6rego zostanie
ustalona zmienna Stopa Procentowa.

oznacza osobe wpisana do Ewidencji jai;o
uprawniona z Obligacji.

Prawa wynikajgce z Obligacji powstajg z chwila dokonania wpisu Obligagji do

Ewidencji.

15.3 Przenoszenie praw z Obligacji

2



15.3.1

15.3.2

15.4
15.4.1

15.4.2

1543

15.4.4

15.4.5

Przenoszenie praw z Obligacji bedzie nastepowalo zgodnie z postanowieniami Ustawy
o Obligacjach. "

Wpisy w Ewidencji beda dokonywane z uwzglednieniem udpwigdgi_dh regulaminéw
prowadzenia ewidencji papieréw wartoéciowyeh oraz procedur wewngtrznych
Depozytariusza lub innych regulacji, cbowigzujgeych Depozytariusza. '

Platnosci
posbb ci

Flatnosci §wiadezen z tytulu Obligacji beda dokonywane dla danego C)b]i'gatariusza.
na rachunek bankowy przez niego wskazany, za poSrednictwem Depozytariusza,

Dzien Ustalenia Praw

Wezelkie platnoéel éwiadezedt plenigznych z tytulu Obligacji beds dokonywane na
rzecz Obligatariuszy wpisanych do Ewidencji o godzinie 16:30 w Dniu Ustalenia
Praw.

Platnoéci czesciowe

W razie praekazania przez Emitenta érodkéw pienigznych niewystarezajacych na
pelne polayeie platnosei danego dwiadezenia z tytutu Obligacji, Depozytariusz dokona
czedciowej platmodel. W takim przypadku naleimoéci wobec Obligatariuszy zostang
pokryte 7 przekazanych przez Emitenta Srodkéw proporcjonalnie do liczby
posiadanych Obligacji. Na kaida Obligacje bedzie przypadala taka sama kwota
platnosei. Platnodci, o ktorych mowa w niniejszym paragrafie zostang w pierwszej
kolejnoéei przeznaczone na zaplate odsetek.

Zasady dokonywania platnoéei

15.4.4.1 Wszelkie platnosei z tytuln Obligacji beda dokonywane z uwzglednieniem
przepisbw prawa oraz regulacji obowigzujgeych w terminie plamogcl.
W szezegblnoéel, wysokoéé odsetek platnych z tytulu Obligacji moze byé
ograniczona przez przepisy okreslajace maksymalng wysokosé odsetek
wynikajacych z czynnoéci prawnej.

15.4.4.2  Jezeli dziefi‘platnosei swiadezen z Obligacjl przypada na dzien niebgdacy
Dniem Roboczym, platnoéé na rzecz Cbligatariusza nastapi w pierwszym
Dniu Roboezym przypadajgeym po tym dnfu. W takim wypadku
Obligatariuszowi nie bgdg prayslugiwaly odsetld za opbdinienie
w dokonaniu platno&ei.

15.44.3 Platnosci éwiadezedn »z Obligacji bedq dokonywane bez potrgcenia
jakichkolwiek wierzytelnosci Emitenta z wierzytelnoéciami Obligatariuszy.

15.4.4.4 Jekeli powstal spor, kio jest Obligatarluszem lub jezeli z powodu
okolicznoéei dotyczacych osoby Obligatariusza platnoéé z tytulu Obligacji
nie moze byé dokonana, witedy Agent ds. Platnosci przekaze Srodld do
depozytu sadowego,

Podatld

15.4.5.1 Wszelkie platnogel §wiadezei z tytulu Obligacji zostang dokonane bez
potraces lub odliczefi z tytulu lub na poczet obecnych lub przysziych
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15.4.5.2

podatkéw, naleinosei Ilub  jakiegokolwiek  rodzaju  oplat

publicznoprawnych wymierzonych lub naloZonych przez cdpowiednie

wiadze podatkowe lub w ich imieniu; chyba e potracenia Jub odliczenia
tych podatkéw, nalesnogei Iub nplat publicznoprawnych wymagaja
bezwzglednie obowigzujace przepisy prawa.

Jezeli istnieje obowigzek potracenia lub odliczenia jakiegokolwiek
pndaﬂm a Obligatariusz nie pl_zekaze Depozytariuszowi, najpbiniej
w Dniu Ustalenia Praw, informacji i dokumentéw, w tym aktualnego
Certyfikatu Rezydencji, niezbednych do zastosowania obniZzonej lub
zerowej stawki opodatkowania, podatek zostanie pobrany w pelnej
wysokogci.

16. OBLIGACJE PO DNIU REJESTRACJI

16.1  Definicje
»Agent Emisji”

,Dzied Roboczy”

oznacza mBank S.4A,

oznacza kazdy dzien, z wyjatkiem sobét,
niedziel i innych dni ustawowo wolnych od
pracy, w ktérym banki w Polsce oraz KDPW
prowadzg dzialalnoéé umozliwiajaca
podejmowanie  czynnosci  zwiazanych 2
przenoszeniem Obligacji 1 rozliczeniem
platnoéel dwindezen z tytulu Obligaeji,

»Dzien Ustalenia Praw” oznacza szbsty Dzief Roboczy przed dniem

platnodel éwiadezeri z tytulu Obligacii, z
wyjatkiem (i) otwarcia likwidacji Emitenta,
(i) polaczenia, podzialu lub przeksztalcenia
Emitenta, lub _ (i) zZloZenia przez
Obligatariusza  Zadania  Wezeéniejszego
Wykupu Obligacji zgodnie z punktem 7.2,
kiedy to za Dzien Ustalenia Praw uznaje si¢
odpowiednio (i) dziefi otwarcia likwidacji
Emitenta, (ii) dzient polgczenia, podzialu lub
prmksztalcenm Emitenta, lub (iii) dzef
zlozenia Zadania Wczeémejszegn Wykupu,
lub inny dzien ustalohy zgodnie z aktualnie
obowigzujgeymi  Regulacjami ~ KDPW
w zakresie ustalania praw do Obligacji.

»Dzien Ustalenia Stopy Procentowej”  oznacza dzien ‘przypadajacy w trzecim Dniu

»Obligatariusz”

Robogzym przed rozpoczgeiem  danego
Okresu Odsetkowego, dla ktorego zostanie
ustalona zmienna Stopa Procentowa.

oznacza posiadacza Obligacji, ktorego prawa
sq zargjestrowane na Rachunku Papieréw
Wartosciowych lub Rachunku Zbiorezym. -

»Rachunek Papieré6w Wartosciowych™ oznacza rachunek papierow wattosciowych

w rozumienin art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi.




wRachinek Zbiorezy” oznacza rachunek zbiorezy w rozumieniu art.

8(a) Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowym.

sUstawa o Obrocie Instrumentami oznacza ustawe z dnia 29 lipea 2005 T.
Finansowymi” o obrocie instrumentami finansowymi (tekst

16.2

16.2.1

16.2.2

16.3

16,31

16.3.2

16.3.3

16.3.4
16.3.5

16.4
16:4.1

16.4.2

jedn, Dz. U. z 2010, or 211, poz. 1384, ze
zmianami).

Tytul prawny i przenoszenie praw z Gb]igaqii

Prawa wynikajgee z Obligacji przyslugujg osobie wskazanej jako posiadacz Rachunku
Papierdw WartoSciowych, na kiGrym zapisane sy Obligacje lub osobie, Ktérej
Obligacje zapisane s4 na odpowiednim Rachunku Zbiorezym.

Przenoszenie praw z Obligacii nastepuje zgodnie z postanowieniami Ustawy
o Obrocie Instrumentami Finansowymi i Regulacjami KDPW..

Platnosci

Wszelhe platnosci z tytulu Obligacji beds dokonywanie za poérednictwem KDPW
oraz podmiotéw prowadzacych Rachunek Papieréw WartoSciowych lub Rachunek
Zbiorezy, zgodnie z odpowiednimi Regulacjami KDPW.

Wszellie platnodei z tytulu Obligacji bedq dokonywane z uwzglednieniem przepisow
prawa oraz regulacji obowigzujacych w terminie platm::ém w smzegélnoéci wysolodé
odsetek platnych z tytulu Obligacji moze by¢ ograniczona przez praepisy okreslajjce
maksymalna wysokoéé odsetek wynikajacych z czynnoéei prawnej.

Jezeli dzieni platnoéei éwiadczen z Obligacji przypada na dzien niebedqey Dniem
Roboczym, planogé na rzecz Obligatariusza nastapi w pierwszym Dniu Roboczym
przypadajgeym po tym dniu. W takim wypadkn Obligatariuszowi nie beds
przyshugiwaly odsetki za opdZnienie w dokonaniu platnoéci.

Platno$ei §wiadezen z Obligacji beds dokonywane bez potracenia jakichkolwiek
wierzytelnoéei Emitenta z wierzytelnofeiami Obligatarinszy.

Platnoéei bedq dokonywane jedynie na rzecz Obligatariusza, ktéry bedzie posiadal
Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw.

Podatld

Wszelkie platnodci $wiadezen z tytulu Obligacji zostang dokonane bez potrgeeri lub
odliczerl z tytulu lub na poczet obeenych Iub prayszlych podatkéw, naleZnoéei lub
jakiegokelwiek rodzaju oplat publiczanoprawnych wymierzonych lub nalozonych przez
odpowiednie wladze podatkowe Iub wich imieniu, chyba Ze potrgcenia lub odliczenia
tych podatkéw, naleznoéci lub oplat publicznoprawnych wymagaja bezwiglednie
obowigzujace przepisy prawa,

Obligatariusz  przekaZe podmiotowi prowadzgcemu Rachunek Papieréw
Wartosciowych lub Rachunek Zbiorezy wszelkie informacje i dolkumenty nlezqune
do obslugi zobowigzan Obligatariusza z tytulu podatkéw, w zakresie i terrninie
wymaganym przez podmiot prowadzacy Rachunek Papieréw Wartoéciowych lub
Rachunek Zbiorczy, za wyjatkiem sytuaci, gdy Obligatariusz nie podlega

zryczaliowanemnu podatlcowi.
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ZAFACZNIK 1
SUPLEMENT

Niniejszy dokument stanowi Suplemieiit odnoszgey sie do Warunkéw Emisji obligagi serii
9/2016 emitowanych przez Magellan S.A. z siedziba w Eodzi przy Al. Marszalka Jézefa:
Pilsudskiego 76 lok. 4, 90-330 %6d%, wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Eodzi-Srédmiescia w Lodz XX
Wydzial Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem 0000263422, ‘posiadajaca numer
REGON 471987671 oraz numer NIP 9471800271, o oplaconym w calofci kapitale
zaldadowym wynoszgeym 2.016.011,10 PLN.

Wyrazenia nzyte w Suplemencie maja znaczenie nadane im w Warunkach Emisji, ktérych
Suplement jest integralng ézebeiq. .

1, Seria 9/2016

2 Numery Obligacji o1~ do 35.000

3 Wartoéé nominalna jednej Obligacji  1.000 zlotych

4. Maksymalna liczba Dbligaqj'_i wserli  35.000

5. Msksymalna  laezna wartoéé 35.000 ooo zlotych
nominalna Obligacji w serii

6. Dzien Emisji 27-10-2016

7. Dni Platno&ei Odsetek 05-12-2016, 05-06-2017, 05-12-2017, 05-06-

2018

8. Marza 4,0 procent w skali roku

g, Stopa Bazowa WIBOR 6M

10;  Dlugoéé¢ depozytu do ustalania Stopy 6 miesiecy
Bazowej

11 Dziei Wylaupu 05-06-2018

13.  Stopa  Procentowa (stala, dla 974 % w skali roku

pierwszego Okresu Odsetkowega)
14, Miejsce i data  sporzadzenia L6dé; 25/10/=016 ikl
Warunkéw Emisii
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WARUNKI EMISJI OBLIGACJI ZWYKEYCH Z MOZLIWOSCIA REJESTRACII
OELIGACJI W DEPOZYCIE KDPW

WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERII 10/2016

Niniejszy dokument (,Warunki Emisji”) okreéla warunki emisji obligacji serii 10/2016
(,Obligacje"), emitowanych przez Magellan S.A: 2 s:edmbq w Lodzi przy Al: Marszalka
Jozefa Pilsudskiego 76 lok. 4, 90-330 Léd#, wpisang do rejestrn przedsighiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Eodzi-Srédmieéeia w Eodzi XX
Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem Do00263422, posiadajacg numer
REGON 471987671 otaz numer NIP 9471800271, o oplaconym w calofei kapitale
zaldadowym wynoszgcym 2.016.011,10 PLN, strona internetowa: www.magellansa.pl
(.Emitent").

Niniejsze Warnnld Emisji powinny byé czytane ljeznie z suplementem stanowigeym
Zalgeznik 1 (,Suplement”),

1. DEFINICJE I WYKEADNIA

1.1 Definicje
W niniejszych Warunkach Emisji:

cjonariusz’ oznacza Banca Farmafactoring S.p.A.
»Agent ds, Platnosci” oznacza podmiot wskazany w punkeie 15,
»Agent Emisji” oznacza podmiot wskazany w punkcie 16.
»A480 BondSpot” oznacza alternatywny system obrotu dluinymi
papierami wartosciowymi prowadzony przez BondSpot
8.4 z siedzibg w Warszawie,
AS0 GPW” oznacza alternatywny system obrotu dluinymi

papierami wartofciowymi prowadzony przez Gielde
Papieréw Wartoeiowych w Warszawie 8.A. z siedziba w
Warszawie,

»Banki Referencyjne” oznacza wskazane w Suplemencie banki, ktérych
lowotowania bedq podstawa do ustalenia Stopy Bazowe].

»Certyfikat Rezydencji” oznacza certyfikat rezydencji podatkowej, w rozumisniu
odpowiednio art. 4a pkt 12 Ustawy o CIT oraz art. 5a
pkt 21 Ustawy o PIT,

n»Depozyt KDPW” oznacza system rejestracji zdematerializowanych

papierdw wartoémowych prowadzony przez KDPW
zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami

Finansowymi.
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pDepozytariusz”

»Dzien Emisji”

. Dzien Plamoéci Odsetek”
»Dzien Rejestracji”

»Dzien Roboczy”
,Dzieri Ustalenia Praw”

»Dzien Ustalenia Stopy
Procentowej”

"Dmﬁ. W}’lmpu”

»Bwidencja”

»GPW”

»KDPW”

»Marza

p»Materialy Informacyjne”

sMemorandum
Informacyjne”

oznacza mBanlk 5.A.
oznacza dzieﬁ wskazany w Strplqmennie.
oznacza dzief wskazany w Suplemencie.

oznacza dziefi, w kibrym Obligacje zostang
zarejestrowane w Depozycie KDPW.,

oznacza dzief wskazany w punkeie 15 lub 16.
oznacza dzief wikazany w punkeie 15 Jub 16.

oznacza dzieri wskazany w punkeie 15 lub 16,

oznacza dziefi wskazany w Suplemencie,

oznacza ewidencje obligacji w rozumieniu art. 8 ust. 1
Ustawy o  Obligacjach  prowadzong  przez
Depozytariusza,

oznacza Gielde Papierow Wartoéciowych
w Warszawie S.A. z siedziba w Warszawie przy ul.
KsigZecej 4, 00-498 Warszawa, wpisang do rejestru
przedsiebiorcow  Krajowego Rejestru  Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem 0000082312,

oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wgz_‘tpsfc;_iuwygh S.A.
z siedzibg w Warsz‘awie przy ul. KsigZecej 4, 00-498
Warszawa, wpisang do rejestrn  przedsigbloredw
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. ~ Warszawy
w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem 0000081582,

oznacza marze okre$long w Suplemencie,

oznacza Memorandum Informacyjne z dnia wskazanego
w Suplumancm oraz Propozycje Nabycia Obligacji, jak
réwniez zbadane przez bieglego rewidenta roczme i
okresowe sprawozdania finansowe Emitenta wraz z
opinia i raportem bieglego rewidenta oraz wszelkie inne
dokumenty, ktére Emitent przediozy Obligatariusiom w
zwinzlku z emisja Obligacji.

oznacza memorandum informacyjne przygotowane
przez Emitenta 1 udostepnione Obligatariuszom;
dokument ten nie stanowi prospektu emisyjnego,
memorandum  informacyjnego ani jakiegokolwiek
innego dokumentu informacyjnego, na podstawie
ktérego mialaby byé dokonana oferta publiczna
Obligaeji w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej,

[ 2—



<NieobeigZzone Aktywa”

»Obligatarinsz”
,»Okres Odsethowy”

»Papiery Dhuine”

»PTOogram”

»Propozycja Nabycia
Obligacji*

oFPrzypadek Naruszenia”

s»Regulacje KDPW”

»Rozporzadzenie”

»Stopa Bazowa”

oznacza nastepujqce aktywa na ktérych nie zostalo
ustanowione zadne Zubazpmcze:me i ktorych wartosé
jest ustalana na podstawie ostatriich skunsohdbwanych
sprawozdan finansowych Emitenta: () pozyezki i
naleznofci wlasne (krétko- i dlugoterminowe), (11)
naleznogei z tyhilu leasingu finansowego (kebtko-
dlugoterminowe) oraz (iil) érodki pienigime i ich
ekwiwalenty.

oznacza podmiot wskazany w punkeie 15 lub 16.

oznacza okres od Dnia Emisji (wliczajac ten dzied) do
pierwszego Dnia Platnosci Odsetek (nie wliczajjc tego
dnia) i kazdy nastepny okres od Dnia Platnogci Odsetek
(wliczajac ten dzie) do nastepnego Dnia Platnodei
Odsetek (nie wliczajae tego dnia),
z zastrzezeniem, Ze Okves Odsetkowy moze mieé inng
diugosé ze wagledu na wezedniejszy wykup Obligacji na
podstawie punktu 7.

oznaczajg obligacje, weksle lub inne podobne do nich
papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe, ktére
sg wystawiane badZ emitowane zgodnie z jakimkolwiek
prawem w celu pozyskania srodkéw finansowych.

oznacza wielolorotne emisje obligacii na podstawie
umowy programu z dnia 17-01-13, ktéra weszla w Zycle
08-02-13, zawartej przez Emitenta i mBank S.A.

oznacza propozycje nabycia Obligacji.

oznacza kazde zdarzenie okreSlone w punkcie 7.

oznaczaja  obowigzujjce  regulaminy,  uchwaly,
procedury i innego rodzaju regulacie przyjgte przez
KDPW, okreflajgee sposéb prowadzenia przez KDPW
systemu depozytowo-rozliczeniowego, w szczegdlnogcl
Regulamin Krajowego Depozytu Papierdw
Wartoéciowych 1 Szczeglowe zasady dzialania
Krajowego Depozytu Papieréw Wartoseiowych.

oznacza sprzedaZ, przeniesienie, najem, dzlerzawe lub
inne zbycie lub rozporzgdzenie caloéei lub czgScl
majatku Iub praw w ramach pojedyncze] transakeji jak i
wielu powigzanych Iub niepowigzanych ze sobg
transakcji,

oznacza stope procentowy WIBOR podang przez
Monitor Rates Services Reuters lub kazdego jej
oficjalnego nastepce, dla depozytéw w zlotych o dlugoéai
wskazanej w Suplemencie, wyraiong w punkiach
procentowych w skali roku, z kwotowania fixingu o
godzinie 11:00 lub okolo tej godziny, publikowang w
Dniu Ustalenia Stopy Procentowej lub inng stope
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»3topa Procentowa”

»Ustawa o CIT”

»Ustawa o Obligacjach”

»Ustawa 0
Publicznej”

»Ustawa o PTT”

~WskaZnik Zadluzenia”

»Zabezpieczenie”

Ofercie

wZadluzenie Finansowe”

1.2

121

Interpretacja

procentows, ktdra zastgpi powy#szq stope procentows.

oznacza stopg procentows, na podstawie ktbrej bedzie
ustalana wysokosé odsetek,

oznacza ustawe 2z doia 15 lutego 1902 T
o podatku dochodowym od o6s6b prawnych (tekst
jednolity Dz, U. z 2014; poz. 851, zpdZn. zm.).

oznacza ustawe z dnia 15 stymmn 2015 T. O cv'bligaq]ach
(Dz. U. z 2015, poz. 238).

oznacza ustawe z 29 lipca 2005 r. 0 ofercie publicznej
i warunkach wpruwadzﬁma instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spolkach publicznych (tekst jednolity Dz. U. z 2013,
poz. 1382, z pdin. zm.).

oznacza ustawe z dnia =26 lipea 1901 =
o podatku dochodowym od os6b fizycznych (tekst jedn.
Dz. U.z 2012, poz. 361, ze zmianami),

oznacza stosunek wartodci ksiegowej NieobeigZonych
Aktywéw  Emitenta do  wartedel  nominalriéj
pozostajgcych  do $p}aty Papierow  Dluinych
wyemitowanych lub wystawionych przez Emitenta.

oznacza hipoteke, zastaw (zwykly, rejestrowy,
finansowy), przewlaszczenie na zabezpieczenie, przelew
na zabezpieczenie, prawo zatrzymania, lub jaldekolwiek
inne obclggenie majgtku badZ przychodéw Emitenta
majgce skutek zabezpieczenia rzeczowego.

oznacza wszelkie zadiuzenie Emitenta:

a) zaciggnigte w celu uzyskania finansowania i
wynikajace z tytulu umowy pozyczki, leasingy,
faltoringu, kredytu, Papierdw Dhuznych, przystapienia
do dlugu Iub przejecia zobowigzan;

b) 2 tytulu porgezert lub gwarancji udzielonych w celu
zabezpieczenia splaty zadluzenia przez podmioty z
Grupy Emitenta, oraz

c¢) zadluZenie stanowigce inne zobowigzanie finansowe
wynikajqce z zawarte]j transakeji pochodnej niebgdgcej
zabeszeczemem w stosunku 11 (jeden do jednego)
innej transakeji pochodnej zawleranej przez Emitenta
(przy czym dla potrzeb okredlenia wartosei zadluzenia
wynikajgeego z transakeji pochodnej bedzie brana pod
uwage ujemna wartos¢ wyceny).

Postanowienia punktu 15 stosuje sie do Obligacji od Dnia Emisji do Dnia Rejestracii,
Postanowienia punktu 16 stosuje sie do Obligacji od Dnia Rejestracji.



L.2.2

1.2.3

1.2.4

2.1

2.2

3=

3.1
3.2
3.3
3.4

Dlab obligzania terminéw, ktorych bieg rozpoczgl sie przed Dniem Rejestracji i trwa po
Dniu Rejestracii, stosuje sie definicje Dnia Roboezego zawartd w punkele 16,

W Warunkach Emisji wszelkie odniesienia do:

1.2.3.1 punktu lub zalgcznika stanowig odniesienia do punktu Iub zalaeznila do
‘niniejszych Warunkow Emisgji;

1.2.3.2 czasu stanowig odniesienia do czasu urzedowego obowiamijacego
w Rzeezypospolitej Polskiej;

1.2,3.3 Warunkébw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumientu, obejmuja
odniesienia do niniejszych Warunkéw Emisji lub dokumentu z péZnicjszymi
zmianami; oraz

1.2.3.4 przepisu prawa, ustawy lub rozporzgdzenia obejmujs odniesienia do tego
przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia z pdZniejszymi zmianami.

Nagléwki uZyte na paczgtkii niektéryeh punktéw sluzq jedynie przejrzystoéei tekstu
i nie majg wplywu na interpretacje Warunkéw Emisji,

PODSTAWA PRAWNA EMISJI OBLIGACJI

Obligacje sq emitowane w ramach Programu, na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej
Emitenta nr 4 z dnia 25 paZdziernika 2016 roku oraz uchwaly Zarzadu Emitenta nr
50 z-dnia 25 paZdziernika 2016 roku, zgodnie z Ustaws o Obligacjach,

Obligacje sq oferowane w trybie okreSlonym w art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach w
zwigzlu z art. 7 ust. 4 pkt. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej.

FORMA I MIEJSCE EMISJI

Obligacje sq obligacjami na okaziciela. Obligacje nie majs formy dokumentu.
Obligacje emitowane sy w Warszawie.

Obligacje sg-niezabezpieczone.

Obligacje zapisane sq w Ewidencji. Emitent moZe, po Dniu Emisji, zarejestrowaé
Db]jgacje w Depozycie KDPW oraz wprowadzié je do obrotu i notowas na ASO
BondSpot lub ASO GPW.

STATUS OBLIGACJI

Obligacje stanowig bezposrednie, bezwarunkowe i niezabezpieczone zobowigzania
Emitenta oraz bedq mieé¢ réwnorzedny status, bez zadnego uprzywilejowsnia
wzgledem siebie nawzajem, z wszelkimi innymi istniejaeymi, biezgeymi i przyszlymi,
niezabezpieczonymi i niepodporzagdkowanymi zobowiazaniami Emitenta, z wyjgtkiem
zobowigzai, ktére sa uprzywilejowane z moey prawa.

OPROCENTOWANIE

Okresy Odsetlcowe i Dni Platnoéci Odsetek

Obligacje sa oprocentowane. Odsetld od kazdej Obligacji naliczane sg dla danego
Okresu Qdsetkowego i bedg plaine w kazdym Dniu Platnosei Odsetek.

T
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5.2

5-3

5.4

5-5

W pierwszym Okresie Odsetkowym Obligacje sa oprocentowane wedlug stalej Stopy
Procentowej wskazanej w Suplemencie. W drugim (oraz kazdym kolejnym) Okresie
Odsetkowym Obligacje s3 oprocentowane wedlug zmiennej Stopy Procentowej

ustalanej zgodnie z zasadami opisanymi w punkeie 5.2 ponizej.

Stopa Procentowa

Stopa Procentowa — ustalana dla druglego (oraz kazdego kolejnego) Okresu
Odsetlkowego - zostanie ustalona w nastepujgey sposéb: ’

5.21 W kazdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej Agent ds. Platucéei Tub, po
Dniu Rejestracji, Agent Emisji, ustali Stope Bazows, Jezeli Stopa Bazowa nie
jest dostepna, Agent ds. Platnodei lub, po Dniu Rejestracii, Agent Emisj,
zwréci sie do Bankéw Refereneyjnych o wskazanie stép procentowych dla
depozytéw zlotowyeh o dlugoécei wskazanej w Suplemencie, oferowanych
przez nie na rynku miedzybankowym innym bankom w Polsce w danym
Dniu Ustalenia Stopy Procentowej.

5.2.2  Stopa Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie réwna sumie
Stopy Bazowej i Marzy albo, jezeli Stopa Bazowa nie jest dostepna i Agent
ds. PlatnoSci lub, po Dniu Rejestracji, Agent Emisji, uzyskal stopy
procentowe oferowane przez co najmniej dwa Banki Referencyjne, sumie
Marzy i $redniej arytmetycznej (zaokrgglonej do piatego miejsea po
przecinku, przy czym 0,000005 lub wigcej zaokragla sie w gére) stép
procentowych zaoferowanych przez Banki Referencyjne. '

523  Jezeli nie jest mozliwe ustalenie dla danego Okresu Odsetkowego Stopy
Procentowej w spos6b wskazany w punktach 5.2.1 i 5.2.2 powyZej, Stopa
Procentowa w tym Okresie Odsetkowym bedzie réwna Stopiée Procentowej
dla poprzedniego Okresu Odsetkowegao.

Ustalenie 1cw6ty odsetek

Kwota odsetek od jednej Obligacji zostanie ustalona poprzez pomnozenie wartosci
nominalnej jednej Obligacji przez Stope Procentows, pomnozenie uzyskanego wyniku
przez liczbg dni w danym Okresie Odsetkowym, podzielenie wyniku przez 365 i
zaokraglenie uzyskanego wyniku do pelnegd grosza (pél grosza lub wiecsj jest
zaokraglane w gore).

Przy ¢zym dla drugiego (oraz kaidego kolejnego) Okresu Odsetkowego powyisze
ustalanie kwoty odsetek bedzie sie odbywalo w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej
wlasciwym dla danego Okresu Odsetkowego,

Ogloszenie Stopy Procentowej i lowoty odsetek
Do Dnia Rejestracji, Agent ds. Platnoéci powiadomi niezwlocznie Emitenta
i Obligatariuszy o ustalonej Stopie Procentowej i kivocie odsetek, Po Bniu Rejestracii

Emitent przekaze do KDPW informacje o wysokosci obliczonych kwot odsetek,
zgodnie z Regulacjami KDPW.,

Stopa Procentowa w przypadku op6Znienia
W przypadkn opbénienia w platnodei odsetek wysokoéé Stopy Procentowej dla

odsetek narastajgeych po Dniu Platnodei Odsetek (wliczajge ten dzief), w ktorym
Emitent nie dokonal plainosci zostanie ustalona wedlug stopy odsetek ustawowych.

WYKUP OBLIGACJI
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Obligacje beds podlegaé wykupowi przez Emitenta wedtig ich wartodei nominalnej
w Dniu Wykupu lub odpowiednioc w Dniu Wezeéniejszego Wykupu, zgodnie
% postanowieniami punktu 7,

7. PRZYPADKI NARUSZENIA I WCZESNIEJSZY WYKUP

7.1 Wystapienie ktéregokolwiek z poniZszych zdarzef stanowi praypadele naruszemia
(kazdy zwany , Przypadkiem Naruszenia”™):

7.1.1  Dzialania wierzycieli

Dokonano jakiegokolwiek zajecia, zabezpieczenia sadowego lub egzekucji w stosunku
do jakiegokolwiek skladnika lub Ezﬁladmkéw majgtkn  Emitenta na kwotg
pmekmczajch - lqcznie lub osobno - 5 % kapitaléw wlasnyeh Emitenta wskazanych
w ostatnim opublikowanym Sprawozdaniu Finansowymn,

7.1.2 Niezaplacenie

‘Emitent bedzie w zwloce z wykonaniem (f) platﬂnsc:l jakiejkolwiek kwoty naleznej z
tytutu Obligacji, lub w sposdb niezawiniony nie dokona p}atnnsci Jaklejkolmek kwoty
naleinej z tytulu Dbhgacp wterminie jej wymagalnosci i takie opdZnienie bedzie
trwalo co najmniej frzy (3) dni lub (n) plamoéei z innych obligacji wyemitowanych w
ramach Programu i taka platnosé nie zostanie dokonana w terminie trzech (3) Dni
‘Roboczyeh od uplywu pierwotnego terminu platnosci.

7.1.3 Naruszenie Zadluzenia Finansowego

Jakiekolwiek ZadluZenie Finansowe Emiitenta na lowote przewyzszajacq — w danym
momencie - lgcznie lub osobno - 20,000,000 PLN:

71.3.1 nie zostalo splacone w terminie wymagalnodci, z uwzglednieniem
odpowiedniego okresu na usuniecie takiego naruszenia (ktéry jednak bylby
nie dluzszy niz 15 doi), lub

7.1.3.2  stalo sig wymagalne przed ustalonym terminem wymagalnoéci takiego
Zadluzenia Finansowego z powodn zazadania wezeéniejszej splaty takiego
Zadluzenia Finansowego w wyniku wystgpienia przypadku naruszenia
(dowolnie opisanego).

7.1.4 Niezgodno$é z prawem zobowigzarh Emitenta z Obligacji

Wywigzanie sie przez Emitenta (i) z obow.lqzku dokonania jakiejkolwiek platnoscl
z tytuln Obligacji w sposéb i terminie okreslonym w Warunkach Emisji lub
(ii) wykonania przez Emitenta innych obowigzkéw wynikajacych z Warunkéw Emisji,
stanie si¢ sprzeczne z prawem, lub (iii) waznoéé Obligacji zostanie zakwestionowana
przez Emitenta.

7.1.5 Naruszenie innych zobowigzan Emitenta 2 Obligacji

Emitent nie wypelni lub nie przestrzega w terminie jakiegokohwiek innego (niz
wskazane w punkeie 7:1.4 powyﬁcJ) istoinego zobowiazania wynikajacego z O'hhgac_]l
istan ten trwa co najmniej dwa (2) Dni Robocze od daty otrzymania pisemnego
zawiadomienia od ltéregokolwiek z Obligatariuszy o zaismienin Przypadku
Naruszenia, lub od daty, w ktérej ww. zobowigzanie powinno zostaé wykonane,
w zaleznosei od tego, ktéry z tych termindw bedzie wezeéniejszy.

7.1.6 Orzeczenia 9’_’ @ W
At 1’
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7.1.8

7.1.9

2.1.10

Na mocy jednego lub wiecej prawomocnych orzeczeri lub ostatecznych decyi
administracyjnych Emitent jest zobowigzany do zaplaty lwoty przewyiszajacej -
lacanie lub osobno - 5 % kapitaléw wlasnych Emitenta wskazanych w ostatnim
opublikowanym Sprawozdanin Finansowym lub jakiekolwiek inne takie orzetzenie
lub decyzja (nie tylko dotyezgee platnosei Dienigznej) zostanie wydane w stosunku do
Emitenta lub dotyezyé bedzie Emitenta, o, w uzasadnionej ocenie Obligatariusza,
spowoduje lub bedzie moglo spowodowaé istotng negatywna zmiane w dzialalnosci
gospodarczej, majgtku lub  sytuacii finansowej Emitenta Iub, ktére istotnie
negatywnie wplynie lub mogloby wplynat na zgodnoéé z prawem, wazrioft lub
wykonalno$é zobowigzar z Obligacii.

Wprowadzenie wblad -

Ktérekolwiek z o$wiadezen i zapewniefi zlozonych przez Emitenta w Obligacjach
okaze sie nieprawdziwe na moment, w ktérym zostalo zlozone (w calogei lub w ezebed)
lub ktérekolwiek z zobowiazan Emitenta wynikajacych z Obligacji okaie sie
niewykonalne (w calodei Iub w czesei).

Niewyplacalnosé, postepowanie upadloeiowe i restrukturyzacyjne

Wystapi zdarzenie faktyczne lub prawne, stwarzajgce mozliwost postawlenia
Emitenta w stan upadlodel, likwidacii lub  wszezecia postepowania
restrukturyzacyjnego, a w szezegélnosei Emitent:

7.1.8.1 ulegnie przymusowej lub dobrowolne] lilwidacii,

7182 przyzna, Ze jest niezdolny do splaty swoich zobowigzan
pienieznych w terminie ich wymagalnoéci,

7.1.8.3  rozpocznie negocjacje z powodu trudnosel finansowych z jednym
lub wicloma wierzycielami z zamiarem zmiany zasad splaty
swojego dlugn,

7.1.84  zawize z nadzorey ukladu umowe o sprawowariie nadzoru nad
przebiegiem postepowania o zatwierdzenie uldaduy,

7.1.8.5  rozpocznie samodzielne zbieranie glosbw dotyczgce propozycji
ukladowej np. dostarczy ktéremukolwiek ze swoich wierzycieli
karte do glosowania, Iub

7.1.8.6  wydane zostanie przez sad postanowienie o rozwigzaniu spbtki
Emitenta albo podjeta zostanie uchwala walnego zgromadzenia
Emitenta o rozwigzaniu spélkd lub podjeta zostanie decyzja
o przeniesieniu siedziby spélld Emitenta za granice.

Zaprzestanie prowadzenia dzialalnoéci

Emitent zaprzestanie prowadzania w calodel lub w ezeéei podstawowej dzialalnoged
gospodarczej lub istnieje uzasadniona grozha takiego zdarzenia,

Rozporzadzenie majgtidem

Emitent dokona w ramach pojedynezej transakeji lub killu powigzanych lub kilku
niepowigzanych transakeji, zawartych dobrowolnie lub ped  przymusem,
jakiegokolwiek Rozporzadzenia, o ile mogloby to spowodowac istotne pogorszenie sie
sytuacji finansowej Emitenta lub wplynaé w istotny negatywny spos6b na mozliwodé
wywigzania si¢ Emitenta z zobowigzan wynikajacych z Obligacji, chyba 7e



7.1.11

71,12

7.1.13

7114

7115

7.2

Rozporzqdzenie nastgpi na warunkach powszechnie obowigzujgeych w obrocie
gospodarczym, a zbywany majgtek lub prawa wedlug swojej wartodei rynkowej
zostang zastgpione innymi aktywami lub prawami o taldej samej lub zbliZonej
wartodel rynkowej, ' '

Emisja Papieréw Dluzmych zabezpieczonych Zabezpieczeniem

Przed dokonaniem wykipu wszystkich Obligacji, Emitent wyemituje obligacje lub
inne Papiery Dluzne zabezpieczonych w sposéb poéredni Iub bezpodredni
Zabezpieczeniem na obecnych lub prazyszlych skladnikach majatkowych badé
dochodach Emitents, chyba ze Emitent uprzednio lub w tym samym momencie, a W
kazdym razie niezwlocznie spowoduje, Ze jego zobowigzania wynikajace z Obligacji
bedy zabezpieczone. przez co najmniej réwnorzedne Zabezpieczenie na tych samych
skladnikach majgtkowych lub dochodach. '

Wiasnosé Emitenta

Akcjonariusz przestanie posiadaé poérednio lub bezposrednio wiecej niz 50% + jedna
akcja Emitenta.

‘Wskagnik Zadluzenia
Wartoéé Wskaznika Zadluzenia bedzie nizsza niz 120%.
Notowanie Obligacji

Obligacje nie zostang wprowadzone do obrotu na ASO BondSpat lub ASO GPW w
terminie 9o Dni Roboezych od Dnia Emisii.

Wykluczenie z obrotu na ASO BondSpot lub ASO GPW

W przypadku, gdy Obligacje zostaly wprowadzone do obrotu na ASO BondSpot lub

ASO GPW, 2 zastrzeZeniem wykluczenia Obligacji z obrotu na ASO BondSpot lub ASO

GPW w wyniku ich tmorzenia przez Emitenta, zostanie podjeta jakakolwiek decyzja

lub uchwala o wykluczeniu Obligacji z obrotu na ASO BondSpot lub ASO GPW lub

cE}miteut zloZy wniosek o wykluezenie Obligacji z obrotu na ASO BondSpot lub ASO
PW.

W przypadku wystgpienia, i bez wzgledu na okres trwania, ktéregokolwiel Przypadku
Naruszenia Obligatariusz moze dorgezyé Emitentowi, w formie pisemnej z kopia do
Agenta ds, Platuodci (a po Dniu Rejestracji doreczyé podmiotowi prowadzacemu
Rachunek Papieréw WartoSciowych, na ktérym zapisane sg dane Obligacje oraz
informacyjnie Emitentowi), Zgdanie natychmiastowego wykupu posiadanych przez
tego Obligatariusza Obligacji (,Zadanie Wezesniejszego Wykupu"), wslazujgee
liczbe Obligacji przedstawionych do wykipu i Przypadek Naruszenia (przy czym w
odniesieniu do Przypadku Naruszenia z puriktu 7.1.7 wskazujgee réwnies informacie,
kiére Obligatariusz uznaje za nieprawdzie w istotnymi zakresie, 8 w przypadku
Zadania Wezesnicjszego Wykupu kierowanego do Emitenta po Dnin Rejestracii -
zalgezajge dodatkowo Swiadectwo depozytowe wystawione przez podmiot prowadzgey
Rachunek Papieréw Wartoéciowych, na ktérym sg zapisane Obligacje przedstawione
do wykupu i wazne na daziefi zlozenia zadania). W praypadku ofrzymania przez
Emitenta Zadania Wezeéniejszego Wyleupu Obligacje, ktorych to Zgdanié dotyezy,
podlegajg natychmiastowemu wykupowi, po czym kwota wykupu powiekszona o
narosle proporcjonalnie odsetki za dany Okres Odsetkowy talich Obligacji staje sie
natychmiast wymagalna i platna, a po Dniu Rejestracji - w terminie okraélonym
zgadnie z Regulacjami KDPW (,Dzienn Wezeéniejszego Wykupu®).

;2



8.
8.1

8.2

9.2

9.3

9.4

10.

11.

11.1

11.2

LIKWIDAGJA, PODZIAE I PRZEKSZTALCENIE EMITENTA.
W przypadku otwarcia likwidacji Emitenta Obligacje podlegaja natychmiastowemu
wykupowl z dniem otwarcia likwidagji.

W przypadku polaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podzialn Iub
przeksztaleenia formy prawnej, Obligacje podlegajy natychmiagtoweru wykupowi,
jezeli podmiot, ktéry wstapil w ohowigzki Emitenta z tytudu Obligacji nie posiada
uprawnien do ich emitowania,

FUNKCJE AGENTA
W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Agent Emisji, Agent ds: Platnodei oraz

Depozytariusz (na potrzeby tego postanowienia Jjako ,Agent") dziala wyleznie jako
pelnomocnik Emitenta i nie ponosi Zadnej odpowiedzialnogei w stosunkun do

Obligatariuszy w zakresie ‘platnosci przez Emitenta $wiadezed wynikajaeych |

z Obligacji ani za skutecznoéé dochodzenia roszezed Obligatariuszy woliee Emitenta,
Agent nie pelni funkeji banku reprezentanta w rozumieniu art. 79 ust. 1 Ustawy
o Obligacjach, ani nie jest zobowigzany do reprezentowania Obligatariuszy wobec
Emitenta.

Agent nie dokonuje weryfikacji lub oceny ryzyka Emitenta oraz ryzyka inwestycji
w Obligacje;

Agent nie duknnuje oceny czy wystapil Przypadek Naruszenia, nie oglasza wystapienia
Przypadki Naruszenia jak réwnies nie ponosi odpowiedzidlnoscei wobe¢ Emitenta lub
Obligatariuszy za ogloszone przez Obligatariusza Przypadki Naruszenia.

Agent, w ramach prowadzonej dzialalnoéc, wspélpracuje z Emitentem w zakresie

T6Znych uslug i posiada informacje, ktore mogg byé istotne w kontekéeie sytuacji

finansowej Emitenta oraz jego mozliwoscel spelnienia $wiadezen wynikajacy
z Obligacji, jedriakZe nie jest uprawniony do ich udostepniania Obligatariuszom,
chyba 7e Emitent wyraznie wskaze dokumenty i informacje, ktére majy byé
przekazane Obligatariuszom w zwiszku z Obligacjami i pelnieniem funkeji Agenta,
Wykonywanie przez Agenta okre§lonych ezynnosci oraz pelnienie okreslonych funkeji
w zwigzl 2 Obligacjami nie uniemozliwia Agentowi oraz Jego podmiotom zaleznym
lub stowarzyszonym $wiadezenia Emitentowi innych uslug, doradzania Emitentowi
Tub wspélpracy z Emitentem w kazdym innym dowolnym zakresie lub formie.

ODPOWIEDZIALNOSC KDPW
Po Dniu Rejestracji, w sprawach zwiazanych z Obligacjami, KDPW nie ponosi 7adnej

odpowiedzialnoéei w stosunku do Obligatariuszy w zakresie platnogel przez Emitenta
gwiadezen wynikajacych z Obligacji ani za skutecznodé dochodzenia roszezeh

Obligatariuszy wobec Emitenta,
ZAWIADOMIENIA

Zawiadomienia do Obligatariuszy

Wszelkie zawiadomienia Emitenta Iderowane do Obligatariuszy, beds skladane
Obligatariuszom za posrednictwem Depozytariusza, lub, po Dniu Rejestracji,
publikowane na stronie internetowej Emiterita www.magellansa,pl.

Zawiadomienia do Emitenta

72—l
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121

12.2

13.

14.1

14.2

14.3

15.

Wazelkie zawiadomienia Obligatariuszy do Emitenta mogg byé skladane osobidcie,
listem poleconym, pocatg kurierska, lub - jezeli ninisjsze Warunld Emisji nie stanowig
inaczej - faksem lub poczty elekironiczng na ponizszy adres/numer:

Magellan Sp6lka Akeyjna

Adres: Al. Marszalka Jézefa Pﬂéudskiegu-yﬁ
Nr telefonu: +42 272 31 oo

Nr telefaksu: +42 272 31 04

Email: magellan@magellan,pl

Do wiadomoéei; grzegorz.grabowicz@magellan.pl

Emitent moZe zawiadomié Obligatariuszy o zmianie danych teleadresowych, Zmiana
taka stanie si¢ skuteczna w stosunku do danego Obligatariusza w terminie pieciu Dni

- Roboezyeh od otrzymania przez niego zawiadomienia,

PRAWO WEASCIWE I REGULACJE KDPW
Obligacje sq emitowane zgodnie % prawem polslim i temu prawu padlegijg.

Po Dnin Rejestracji, w praypadla jakichkolwiek rozbieznosci pomiedzy Warunkarmi
Emisji ‘a Regulacjami KDPW dotyczacymi spelniania éwiadozen z tytulu Obligacii,
wigzgey charakter bedg mialy odpowiednie Regulacje KDPW.

OBLICZANIE WSKAZNIKA ZADEUZENIA

Wskaénik Zadluzenia bedzie obliczany przez Emitenta wedlug stanu na dzien 30
czerwea oraz 31 grudnia kaidego roku, na bazie najbardziej aktualnych
skonsolidowanych sprawozdari finansowych Emitenta.

OBOWIAZKI INFORMACYJNE

Emitent do Dnia Wykupu zobowigzany jest zgodnie z wymogami artykulu 57 ust. 1
Ustawy o Obligacjach udostgpniaé Obligatarivszom swoje roczne (jednostkowe oraz
skonsolidowane o ile $3 sporzadzane) sprawozdania finansowe wraz & opinig bieglego
rewidenta. Powyisze sprawozdania wiraz z opinig bieglego rewidenta udostepniane
bedq nie poiniej niz w ciggn szedeiu (6) miesiecy od konca damego roku
kalendarzowego.

Ponadto Emitent do Dnia Wykupu zobowigzany jést udostepniaé Obligatariuszom
informacje o wysokoéci Wskaznika Zadluzenia W terminie pigein Dni Roboeggeh od
dnia publikacji sprawszdania finansowego Emitenta, na podstawie ktérego zostal

obliczony Wskaznik Zadluzenia oraz informacje o wystapieniu Przypadku Narnszenia.

Dokumenty, o kt6rych mowa punkeie 14.1 oraz 14.2 dostepne bedg w siedzibie Agenta
Emisji, z zastrzezeniem ich doreczenia Agentowi Emisji, w siedzibie Emitenta,
publikowane na stronie internetowej Emitenta www.magellansa.pl lub kazdgj innej,
ktéra ja zastapi, lub jezeli Obligacje zostany wprowadzone do obrotu na ASO

BondSpot lub ASO GPW, bedg udostgpniane 2a posrednictwemn ASO BondSpot lub

ASO GPW.
OBLIGACJE PRZED DNIEM REJESTRACJIT

Y



151  Definicje
~Agent ds. Platoéci”
nDepozytariusz”
»Dzieri Roboczy”

p»Dzien Ustalenia Praw”

»Dzien Ustalenia Stopy Procentowej”

»Obligatariusz”

15.2 Ewidencja

oznacza mBanlk S.A.
oznacza mBank S.A.

oznacza kazdy dzien, z wyjatkiem sobdt,
niedziel i innych dni ustawowo wolnych od
pracy, w ktérym banki w Polsce prowadzg
dzialalnoéé umozliwiajaca podejmowanie
caynnosci  zwigzanych z  przenoszeniem
Obligacji i rozliczeniem platnosci éwindezert
z tytulu Obligacji.

oznacza drugi Dziefi Roboezy przed dniem
platnoéei &wiadezen z mﬂu Obligacji, z
wyjatkiem (1) otwarcia likwidacji Emitent,
(ii) polgczenia, podzialu lub przeksztaleenia
Emitenta, Iub _(iii) zoZenia przez
Obligatariusza  Zadania ~ Wezeéniejszego
Wykupu Obligacji zgodnie z punktem 7.2,
kiedy to zd Dzien Ustalenia Praw uzngje sie
odpowiednio (i) dzed otwarcia likwidacji
Emitenta, (ii) dzied polgczenia, podzialu lub
przeksztaleenia Emitenta, lub (iif) dzied
zlozenia Zadania Wezesniejszego Wykupu

oznacza dziefl przypadajacy w drugim Dniu
Roboczym  przed rozpoczeciem  danego
Okresu Qdsetkowego, dla ktérego zostanie
ustalona zmienna Stopa Procentowa.

oznacza osobe wpisang do Ewidencji jako
uprawniong z Obligaeji,

Prawa wynikajace z Obligacji powstaja z chwily dokonania wpist Obligacii do

Ewidencji.
15.3 Przenoszenie praw z Obligacji

15.3.1
o Obligacjach.

15.3.2

Przenoszenie praw z Obligacji bedzie nastepowalo zgodnie z postanowieniami Ustawy

Wrisy w Ewidencji bedg dokonywane z uwzglednieniem odpowiednich regulamindw

prowadzenia ewidencji papieréw wartosciowych oraz procedur weéwnetrznych
Depozytariusza lub innych regulacji, obowigzujacych Depozytariusza,

154 Platnoégci

15.4.1 os6h osei

Platnogel $wiadezeri z tytulu Obligacji beds dokonywane dla danego Obligatarinsza
na rachunek bankowy przez niego wskazany, za posrednictwem Depozytariuszs



15.4.2 Dzien Ustalenia Praw

Wszelkie platnosei éwiadezen pienigZnych z tytulu Obligacji beda dpkon‘ywane na
rzecz Obligatariuszy wpisanych do Ewidencii o godzinie 16:30 w Dnin Ustalenia
Praw.

15.4.3 Flatnosci czedciowe

W razie przekazania przez Emitenta érodkéw pienieznych niewystarczajgeych na
pelne pokrycie platnosei danego éwiadezenia z tytulu Obligacii, Depozytarinsz dokona
czgsciowej platnofel. W takim przypadku naleznosei wobec Obligatariuszy zostana
pokiyte z przekazanych przez Emitenta Srodkéw proporcjonalnie do liczby
posiadanych Obligacji. Na kazdg Obligacje bedzie praypadala taka sama kwota
platnosci. Platnosei, o kiérych mowa w niniejszym paragrafie zostana w pierwszej
kolejnosei przeznaczone na zaplate odsetek. ‘

15.4.4 Zasady dokonywania platnoéei

15.4.4.1  Wszelkie platnosci z tytulu Obligacji beds dokonywane z uwzglednieniem
przepiséw prawa oraz regulacji obowigzujaeych w terminie platnoéel.
W szezegblnosei, wysokosé odsetek platnych z tytuln Obligacji moze byé
ograniczona przez przepisy okreélajgce maksymalng wysokoéé odsetek
wynikajacych z czynnoéei prawne;.

15.4.4.2  Jegeli dzieii pldtnosci $wiadczei z Obligacji praypada na dzien niebedgey
Dniem Roboczym, platmoéé na rzecz Obligatariusza nastapi w pienvszym
Dniu Roboezym przypadajgcym po tym dniu. W takim wypadku
Obligatariuszowi mnie beda przyslugiwaly odsetld za opd#mienie
w dokonaniu platnoéei.

15.4.4.3 Platnosci Swiadezei z Obligacji bgda dokonywane bez potrqcenia
jaldchkolwiek wierzytelnosei Emitenta z wierzytelnosciami Obligatariuszy.

15.4.4.4 Jezeli powstal spér, kto jest Obligatariuszem Iub jezeli z powodu
okalicznoécei dotyczaeych osoby Obligatariusza platnosé z tytulu Obligacji
nie moZe byé dokonana, wtedy Agent ds. Platnosci przekaze érodld do
depozytu sgdowego.

15.4.5 Podatki

15.4.5.1  Wszelkie platnoéci swiadezeii z tytulu Obligacji zostang dokonane bez
potracen lub odliczer z tytulu lub na poezet obecnych lub prayszlych
podatkéw,  naleznoéci  lub jakiegokolwiek  rodzaju  oplat
publicznoprawnych wymierzonych lub nalozonych przes odpowiednie
wladze podatkowe lub w ich imieniu, chyba ze potrgeenia lub odliczenia
tych podatkéw, naleznoéei lub oplat publicznoprawnych wymagajg
bezwzglednie obowigzujgce przepisy prawa.

15.4.5.2  JeZeli istnieje obowigzek potrgcenia lub odliezenia jakiegokolwiek
podatku, a Obligatariusz nie przekaie Depozytariuszowi, najpdiniej
w Dniu Ustalenia Praw, informacji i dokumentéw, w tym akinalnego
Certyfikatu Rezydencji, niezbednych do zastosowania obnizonej lub
zerowej stawld. opodatkowania, podatek zostanie pobrany w pelnej

wysokosci,
72—
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16.1 Definicje
Jr&gﬂ'ﬂf Eﬂﬂﬁii“
»Dziefi Roboczy”

»Dzien Ustalenia Praw”

»Dzien Ustalenia Stopy Procentowej”

s»Rachunek Papierdw Wartoéciowyeh"”
n»Rachunek Zbim‘ﬂzy”

sUstawa o Obrocie Instrumentami

Finansowymi®

16.2

oznacza mBank §.A,

oznacza kazdy dziefi, z wyjatldemn sobdt,
niedziel i innych dni ustawowo wolnych od
pracy, w ktérym banlki w Polsce oraz KDPW
prowadzg dzialalnodé umozliwiajges
podejmowanie czynnogei zwigzanych 1z
przenoszeniem Obligagii i rozliczeniem
platnosci Swiadezer z tytuln Obligacyi,

oznacza szosty Dzieri Roboczy przed dniem
platnoéel $wiadezeri z tytuln Obligacji, 2
wyjgtkiem (i) otwarcia likwidacji Emitents,
(i) polaczenia, podzialu lub praeksztalcenia
Emitenta, lub (i) zloZenia praes
Obligatariusza  Zadania ~ Wezesniejszego
Wykupu Obligacji zgodnie z punktem 7.2,
Idedy to za Dziefi Ustalenia Praw uznaje sie
odpowlednio (i) dzied otwarcia likwidacji
Emitenta, (ii) dzied polaczenia, podzalu lub
przeksztalcenia Emitenta, Iub (iii) duient
zlozenia Zadania Wezebniejszega Wylupu,
lub inny duiedi ustalony zgodnie z aktualnie
obowigzujgeymi Regulacjami = KDPW
w zakresie ustalania praw do Obligacji.

aznacza dziedi przypadajgey w trzecim Dhiu
Robaczym  przed rozpoczeciem danego
Okresu Odsetkowego, dla ktérego zostanie
ustalona zmienna Stopa Procentowa.

oznacza posiadacza Obligacji, kt6rego prawa
sq zarejestrowane na Rachunku Papieréw
Wartosciowych lub Rachunku Zbiorczym,

oznacza rachunek papierbw wartoSeiowych
w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi.

oznacza rachunek zbiorezy w rozumieniu art.
8(a) Ustawy o Obrocie Mmstrimentami
Finansowym

oznacza ustawg z dnia 29 lipca 2005 r.
o obrocie instrumentami finansowymj (tekst
jedn. Dz. U. z zo10, nt 211, poz. 1384, ze
zmianami).

Tytul prawny i przenoszenie praw z Obligacji

16.2.1 Prawa wynikajace z Obligacji przysluguja osobie wskazanej jako posiadacz Rachunku
Papierdw Wartodciowych, na ktérym zapisane s Obligacje Iub osobie, ktrej
Obligacje zapisane sa na odpowiednim Rachunku Zbiorczym.
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16.2.2

16.3
16.3.1

16.3.2

16.3.3

16.3.4

16.3.5

16.4
16.4.1

16.4.2

16.4.3

Przenoszenie praw z Obligacji nastepuje zgodnie z postanowieniami Ustawy
o Obrocie Instrumentami Finansowymi i Regulacjami KDPW,

Platnoéci

Wszelkie platnoei z tytulu Obligacji bedg dokonywanié za poérednictwem KDEW
oraz podmiotéw prowadzacych Rachunek Papieréw Wartoéciowych lub Rachunek
Zbiorczy, zgodnie z odpowiednimi Regulacjami KDPW,

Wizelkie platno$ei 2 tytulu Obligacji beda dokonywane z uwzglednieniem prrepiséw
prawa oraz regulacji obowiqzujgcych w terminie platmogel. W szezegélnoéei, wysokosé
odsetek platnych 2 tytulu Obligacji moze byé ograniczona prez praepisy okredlajace
maksymalng wysokosé odsetek wynikajacych z czynnosci prawnei. '

Jezeli dzie platnosci Swiadezen z Obligacji przypada na dzieit niebedacy Dniem
Roboczym, platno$é na rzecz Obligatariusza nastapi w pierwszym Dnit Roboezym
przypadajacym po tym dniu, W takim wypadku Obligatarhiszowi nie bedg
przyshigiwaly odsetld za opéZnienie w dokonaniu platnoécei.

Platnosei $wiadezefi z Obligacji beda dokonywane bez potracenia jakichkolwiek
wierzytelnosci Emitenta z wierzytelnoSciami Obligatariuszy,

Platnosci bedy dokonywane jedynie na rzecz Obligatariusza, kibry bedzie posiadal
Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw.

Podatli

Wszelkie platnodei éwiadezes z tytulu Obligaci zostang dokonane bez potracen lub
odliczeri 2 tytulu lub na poczet obecnych lub praysalych podatkéw, naleznofei lub
jakiegokolwiek rodzaju oplat publicznoprawnych wymierzonych huh nalozonyeh pizez
odpowiednie wladze podatkowe lab wich imieniu, chyba Ze potracenia lub odliczenia
tych podatkéw, naleinodei lub oplat publicznoprawnych wymagaja hezwzglednie
obowigzujgee przepisy prawa. '

Obligatarivsz  przekaze podmiotowi prowadzgcemu Rachunek Papierow
WartoSciowych lub Rachunek Zbiorezy wszelkie informacje i dokumenty niezbedne
do obslugi zobowigzaf Obligatariusza z tytulu podatkéw, w zakresie i terminie
wymaganym przez podmiot prowadzycy Rachunek Papieréw Wartosciowych Iub
Rachunek Zbiorezy, za wyjgtkiem sytuecji, gdy Obligatariusz nie podlega
zryczaltowanemu podatkowi. ‘ '

W przypadku jezeli Obligatariusz nie przekaze podmiotowi prowadzacemu Rachunek
Papieréw Wartoéciowych lub Rachunek Zbiorczy wiszelkich informacji i dokumentéw -
niezbgdnych w ocenie Emitenta lub podmiotu prowadzacego Rachunek Papierdw
Wartoselowych lub Rachunek Zbiorezy do zastosowania obniZonej lub zerowej stawki
opodatkowania, podatek Zostanie pobrany w pelnej wysokosei. '

Cj‘}" meapdi
.'-mW :us G




ZATACZNIK 1
SUPLEMENT

Niniejszy dokument stanowi Suplement odnoszgey sie do Warunkéw Emisji obligacji serii
10/2016 emitowanych przez Magellan S.A. z siedzibg w Eodzi przy Al. Marszalka Jozefa
Pilsudskiego 76 lok. 4, 90-330 Lady, wpisang do rejestru przedsighbiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Eodzi-§rédmiescia w Lodzi XX
Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem 0000263422, posiadajgeg numer
REGON 471087671 oraz numer NIP 9471800271, o oplaconym w calodei kapitale
zakladowym wynoszgeym 2.016.,011,10 PLN,

Wyrazenia uzyte w Suplemencie majg znaczenie nadane im w Warunkach Emisji, ktérych
Suplement jest integralng czeéeis.

1. Seria 10/2016

2. Numery Obligacji od o1- do 25.000
% Wartoéé nominalna jednej Obligacji  1.000 zlotych

4. Maksymalna liczba Obligacji wserii  25.000

5. Maksymalna Iqczna wartoéé  25.000 000 zlotych
nominalna Obligacji w serii

6. Dzient Emisji 27-10-2016
7 Dni Platnoéci Odsetek 19-12-2016, 19-06-2017, 18-12-2017
8. Marza 2,65 procent w skali raku
9. Stopa Bazowa ; WIBOR 6M
10.  Diugos¢ depozytu do ustalania Stopy 6 miesiecy
Bazowej
11. Dzien Wykupu 18-12-2017
12 Bankd Referencyjne Bank S ora PKO Bauk PSS s
4,40 % w skali roku

13, Stopa Procentowa (stala, dla
plerwszego Okresu Odsetkowego)

14. Miejsce i data sporzadzenia L6d2, 25/10/2016 roku
Warunkéw Emisji

"\.
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ZALACZNIK 5
DEFINICJE 1 OBJASNIENIA SKROTOW

ASQ oznacza alternatywny system obrotu dluznymi papierami wartoéciowymi prowadzony przez BondSpot lub
GPW.

BondSpot oznacza BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie.

Dzien Emisji oznacza dla danej serii Obligacji dzieri emisji wskazany w punkcie 4.2 (Obligacje objete nota
informacyjna).

Dzien Platnosci Odsetek oznacza dzien platnosci odsetek dla danej serii Obligacji wskazany w
punkeie 0 (Laczne koszty emisji Obligacji serii 10/2016 wyniosly: 127.391.44 PLN, w tym koszty:

(i) przygotowania i przeprowadzenia oferty: 127.391.,44 PLN:
(i1) wynagrodzenia subemitentéw: 0 PLN;
(iii) sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa: 0 PLN; oraz

(iv) promocji oferty: 0 PLN.

Metody rozliczenia kosztébw w ksiggach rachunkowych i sposéb ich ujecia w sprawozdaniu
finansowym Emitenta zgodnie z MSR 32 oraz MSR 39

Warunki wykupu Obligacji i wyplaty oprocentowania) niniejszej noty informacyjnej.

Dzien Roboczy oznacza kazdy dzien, z wyjatkiem sobot, niedziel i innych dni ustawowo wolnych od pracy, w
ktorym banki w Polsce oraz KDPW prowadzg dzialalnos¢ umozliwiajaca podejmowanie czynnosci zwigzanych
z przenoszeniem Obligacji i rozliczeniem platnodci $wiadezen z tytulu Obligacji.

Dzien Ustalenia Praw oznacza szosty Dzien Roboczy przed dniem platnoéci $wiadezen z tytutu Obligacji, z
wyjatkiem:

(a) otwarcia likwidacji Emitenta;
(b) polaczenia, podziatu lub przeksztalcenia Emitenta; lub

(c) zlozenia przez Obligatariusza Zadania Wezesniejszego Wykupu Obligacji zgodnie z punktem 7.2
Warunkow Emisji,

kiedy to za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie odpowiednio dzien:
(a2) otwarcia likwidacji Emitenta;

(b) polaczenia, podzialu lub przeksztalcenia Emitenta w przypadkach wskazanych w punkcie 8.2
Warunkow Emisji; lub

(c) zlozenia Zadania Wezedniejszego Wykupu,

lub inny dzien ustalony zgodnie z aktualnie obowiazujacymi regulacjami KDPW w zakresie ustalania praw do
Obligacji.
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Dzienn Wykupu oznacza dla danej serii Obligacji dzien wykupu wskazany w punkeie 4.2 (Obligacje objete nota
informacyjna).

Emitent oznacza Magellan S.A.

GPW oznacza Gielde Papierdw Wartoéciowych w Warszawie S.A. z siedziba w Warszawie.
Grupa Emitenta oznacza Emitenta oraz jego podmioty zaleine,

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedziba w Warszawie.
KNF oznacza Komisje Nadzoru Finansowego.

Kodeks Cywilny oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny.

MSR oznacza migdzynarodowe standardy rachunkowosei w rozumieniu Rozporzadzenia (WE) nr 1606/2002 w
sprawie stosowania miedzynarodowych standardéw rachunkowoéci.

NFZ oznacza Narodowy Fundusz Zdrowia.
Obligacje oznacza, odpowiednio:

(a) obligacje serii 8/2016;

(b) obligacje serii 9/2016; lub

(c) obligacje serii 10/2016.
Obligatariusz oznacza posiadacza Obligacji.

Program oznacza program emisji obligacji o wartosci 750.000.000 PLN ustanowiony przez Emitenta w dniu 17
stycznia 2007 r.

Regulamin ASO BondSpot oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez
BondSpot.

Regulamin ASO GPW oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW.

Rozporzgdzenic MAR oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku.

Szezegolowe Zasady Dzialania KDPW oznacza Szczegolowe Zasady Dzialania Krajowego Depozytu
Papieréw Wartodciowych, opublikowane przez KDPW.

UOKIK oznacza Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow,
Ustawa o Dzialalnodei Leezniczej oznacza Ustawe z dnia |5 kwietnia 2011 r. o dzialalnosci lecznicze).
Ustawa o Obligaejach oznacza Ustawe z dnia |5 stycznia 2015 r. o obligacjach.

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oznacza Ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. v obrocie
instrumentami finansowymi.

Warunki Emisji oznacza warunki emisji danej serii Obligacji.
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