BFF BANKING GROUP

dla obligacji serii 7/2016
0 warto$ci nominalnej 1.000 PLN kazda i lacznej wartosci nominalnej 23.500.000 PLN

Emitent: Magellan S.A.

Niniejsza nota informacyjna zostala sporzadzona w zwigzkn z ubieganiem si¢ o wprowadzenie
instrumentéw finansowych objetych ta noty do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym
przez Gieldg Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. i BondSpot 5.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszezenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gielde Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnoleglym) ani na
regulowanym rynku pozagieldowym prowadzonym przez BondSpot S.A.

Inwestorzy powinni byé $wiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny byé poprzedzone
wlaSciwg analizq, a takze, jeZeli wymaga tego sytuacja, konsultacjg z dorades inwestycyjoym.

Tres¢ niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gieldg Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. ani Bondspot S.A. pod wzgledem zgodnosei informacji w nim zawartych ze stanem

faktycznym lub przepisami prawa.

L£.6d%, 23 lutego 2017 r.
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1, 'OSWIADCZENIA 0SOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W NOCIE
INFORMACYJNEJ

My, niZej podpisani ofwiadczamy, Ze zgodnie z naszq najlepsza wiedzg i przy dolozeniu naletytej
starannos$ci, by zapewnlié taki stan, informacje zawarte w nocie informgcyjnej'sg prawdziwe, rzételne i
zgodne ze stanem faktycznym oraz, Ze nie pominieto w niej zadnych faktéw, ktére moglyby wplywaé na
jego znaczenie i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takie Ze opisuje ona
rzetelnie czynniki ryzyka /o 2

Padpis:
Imig i nazwisko: :-1’&*“] i a_d@ﬁdﬁ”zw'skm
r.uagnmm S.A.
- 49:030 LodL, AL gzmmmgnm
Stanowisko: i ‘N% 12 sj ?ﬁ

Akeje Emitenta notowane sa na GPW. Zgodnie z postanowieniami § 18 ust. 18 pkt 1) Regulaminu ASO
GPW Emitent, posiadajgc instrumenty finansowe notowane na rynku regulowanym, zostal zwolniony z
obowiazku zawierania umowy z Autoryzowanym Dorades.
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2. PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE

Nazwa firmy: Magellan S.A.

Siedziba: Lodz

NIP: 947-180-02-71

REGON: 471987671

KRS: 0000263422

Adres: al. Marszatka J6zefa Pilsudskiego, nr 76/4, 90-330
Lodz

Nr telefonu: +48 42 27231 00

Nr fax; +4842 272 31 01

Strona www / e-mail: www.magellansa.pl

magellan@magellan.pl

2.1 INFORMACJA CZY DZIAEALNOSC PROWADZONA PRZEZ EMITENTA WYMAGA
POSIADANIA ZEZWOLENIA, LICENCJI LUB ZGODY

Dziatalnos¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody.
3. CZYNNIKIRYZYKA

Poprzez nabycie Obligacji, inwestorzy przyjmuja ryzyko, 2e Emitent moze staé sie niewyplacalny lub z innych
przyczyn moze nie byé w stanie wykonaé swoich zobowigzad wynikajacych z Obligacji. Istnieje szereg
okolicznogdei, ktore mogg do tego doprowadzié. Nie jest mozliwe zidentyfikowanie wszystkich takich
okolicznosei, ani stwierdzenie, wystapienie jakich okolicznodei jest najbardziej prawdopodobne, gdyz Emitent
moze nie znaé wszystkich takich okolicznosci. Ponadto, czynniki, ktére w ocenie Emitenta nie sg obecnie
istotne, moga stac si¢ istotne w przysztosci, w wyniku wystapienia zdarzen, na ktére Emitent nie ma wplywu. W
niniejszej Nocie Informacyjnej Emit;:nt opisat ‘szereg czynnikdw ryzyka, ktore moga w istotnie negatywny
sposob wplyna¢ na prowadzona przez Emitenta dzialalnosé lub jego zdolno$é do wykonania zobowigzan
wynikajgcych z Obligacji. ‘

31  CZYNNIKIRYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM EMITENTA I GRUPY EMITENTA
3.1.1 Ryzyko wplywu sytuacji makroekonomicznej na wyniki Emitenta

Istotny wplyw na sytuacje Emitenta ma otoczenie makroekonomiczne, Wystapienie negatywnych tendencji w
polskiej gospodarce lub w sytuacji finanséw publicznych moze negatywnie wplynaé na kondycje sektora ushig
medycznych, a w konsekwenciji na kondycje Emitenta i realizowane przez niego wyniki finansowe. Dotychczas
Emitent pofrafit dostosowaé oferte produktowsa oraz model dzialalno$ci do zmian w sytuacji
‘makroekonomicznej i zachowaé dynamike wzrostu zar6wno w latach poprawy sytuacji makroekonomicznej jak
i dekoniunktury. Jednak?e nie mozna wykluczyé, 2e w przyszlodei zmiany takie moga negatywnie wplynaé na
kondycje Emitenta i jego sytuacje finansowa. Do najwazniejszych z takich negatywnych tendencji w sytuacji
makroekonomicznej nalezy zaliczyé:
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(a) spadek tempa wzrostu gospodarczego, powodujgcy zmniejszenie tempa przyrostu skladek na
ubezpieczenie zdrowotne, co negatywnie wplynie na wartos¢ srodkéw publicznych dystrybuowanych
za posrednictwem NFZ do zakiaddw opieki zdrowotnej;

(b) wzrost deficytu budzetowego, ktory moze spowodowaé wazrost obecnych stawek podatkowych,
wprowadzenie dodatkowych obcigzen podatkowych lub wzrost stawek na ubezpieczenie spoteczne;
oraz '

() wazrost stop procentowych, ktéry moze byé przyezyng wzrostu kosztéw finansowych ponoszonych
przez Emitenta. i

3.1.2 Ryzyko zmian w systemie ochrony zdrowia

System ochrony zdrowia w Polsce jest w przewazajacej czgfel systemem publicznym, finansowanym ze
¢érodkaw publicznych. Istnieje ryzyko podjecia przez ustawodawce, a nastgpnie administracig rzgdows dzialan,
majgcych na celu zmiang systemu funkcjonowania publicznej ochrony zdrowia, a w szczegdlnofei zasad
funkcjonowania systemu finansowego w tym sektorze, kiére moga negatywnie wplyngé na dziatalnosé
Emitenta.

Obecne zasady funkcjonowania systemu sluzby zdrowia oraz ramy prawne, w jakich on dziala maczgco
determinuja dziatalnosé Emitenta i majg wplyw na ksztalt oferowanych przez Emitenta. produktéw, stopier
ryzyka zwigzanego z dzialalnodcia Emitenta, osiggane rentownosci | wolumen sprzedazy. Obecny rzad
deklaruje cheé przeprowadzenia zmian w systemie finansowania shuzby zdrowia. Wéréd planowanych zmian
jest m.in. likwidacja Narodowego Funduszu Zdrowia, stworzenie sieci szpitali majacych zagwarantowane
finansowanie potrzeb finansowych oraz ograniczenie komercjalizacji szpitali.

Emitent dgzy do dywersyfikacja prowadzonej dzialalnosci zaréwno w ujeciu geograficznym (dzialalnosé na
rynkach zagramicznych — Slowacja i Czechy) oraz sektorowym (oferta poszerzona o ustugi finansowe
adresowane do podmiotéw z szerokiego rynku) jednak nie mozna wykluczyé, Ze potencjalne zmiany systemu
finansowania shizhy zdrowia w Polsce negatywnie wplynat na kondycje Emitenta i jego sytuacje finansowa.

3.1.3 Ryzyko zwigzane z konkurencja

Ryzyko zwigzane z konkurencja polega przede wszystkim na ewentualnej mozliwosei wejicia na rynek nowych
podmiotéw zainteresowanych $wiadezeniem ustug analogicznych do ushug Emitenta co moze prowadzi¢ do
wazrostu konkurenciji i wplynaé negatywnie na kondycje Emitenta.

Ryzyko to mozne wigzaé sie z wejéciem na rynek instytucji o podobnym modelu dziatania lub tez wejéciem na
rynek innych instytucji finansowych takich jak banki, firmy leasingowe, firmy ubezpieczeniowe czy fundusze
inwestycyjne. Obecnoéé na rynku innych instytucji ﬁnansourych w szczegblnodcl bankéw, byla dotychezas
stosunkowo ograniczona. Istoma bariera w przypadku tych podmiotéw sa m.in. regulacje prawne, nadzorcze i
wewnetrzne. Emitent nie moze jednak wykluczyé pojawienia sig silnej konkurencji w przysziosci, w wyniku
czego zmnisjsza sie przychody i pogorsza wyniki finansowe Emitenta.

3.1.4 Ryzykozwigzane z regulacjami prawnymi

Emitent posiada wlasny zespot prawnikéw o wieloletnim doswiadezeniu we wszystkich aspektach dzialalnosei
Emitents, oraz jest wsp6lnikiem w kancelarii prawniczej, ktora éwiadezy dla Emitenta ustugi prawne. Nie
mozna jednak wykluczyé, ze niekorzystne zmiany lub interpretacje przepisow prawa bedg mialy negatywne
konsekwengje dla Emitenta.

Grupa Emitenta operuje w niszy rynkowej, stosujge niestandardowe produkty i ushugi, ktdrych konstrukeia, przy

braku szczegSlowych rozwigzaf prawnych, oparta jest o ogéine zasady prawa, Interpretacja niektérych
zagadnien prawnych i kwestii spornych ich dotyczacych odbywa sig na ogot w wyniku rozstrzygnie¢ na drodze
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postepowan sgdowych, ktérych wynik — po prawomocnym rozstrzygnieciv — ma moc wiazaca. Duze znaczenie
dla oferowanych produktéw maja czgsto zmieniajace sig i réznie interpretowane przez sady przepisy prawa
regulujgce dziatalno$¢ lecznicza, majac wplyw na produkty oferowane przez Grupe Emitenta.

Przykiadem takiej interpretacji jest stanowisko Sadu Najwyzszego w wyroku z dnia 7 listopada 2015 r.
stwierdzajace, Ze stosowane przez Emitenta rozwigzania dotyczace produktéw, ktére oparte sa o poreczenie lub
roszczenia gwarancyjne unormowane w Kodeksie Cywilnym naruszajg przepfsy art, 54 Ustawy o Dzialalnodei
Leczniczej. Przyjmujac taka interpretaci¢ Sad Najwyzszy spowodowal zmiang orzecznictwa sgdéw
powszechnych, ktére przez lata funkcjonowania tego przepisu staly na stanowisku, iz wskazane powyzej
produkty nie naruszajg regulacji art. 54 Ustawy o Dzialalnoéci Leczniczej (w latach 2012-2014 na 685
prawomocnie zakoficzonych postgpowar wytoczonych w ramach opisanych powyzej produktéw, Emitent
wygrat 656 razy). Jednakie majac na uwadze przedmiotowe stanowisko Sadu Najwyzszego Emitent obecnie

Wwygasza te produkty.

W zwigzku z powyiszym stanowiskiem Sgdu Najwyzszego istnieje potencjalne ryzyko niekorzystnych
rozstrzygnieé w toczacych sie obecnie procesach dotyczgcych produktéw opartych na porgezeniu lub roszezenin
gwarancyjnym. Koszty, ktére moze ponies¢ Emitent w przypadku zmaterializowania sie tego ryzyka sg
szacowane ogdlern na poziomie 2.073.000 PLN na dzien 30 wrzeénia 2016 r.

Analogiczna sytuacja ma miejsce w przypadku wyroku Sadu Najwyzszepo z dnia 2 czerwea 2016 r. Sad
Apelacyjny wydajac wyrok stwierdzil, ze przy zastosowaniu formuly konsorcjum w przypadku zaméwienia
publicznege na obshuge systemu informatycznego, nie dochodzi do naruszenia Ustawy o Dzialalnosci
Leczniczej. Jednakze Sad Najwyzszy uchylit powyzszy wyrok stwierdzajac; iz nalezy zbadaé zasadnosé
zastosowania umowy konsorcjum w tym przypadku oraz rzeczywista role uczestnikéw konsorcjum w
przedsiewzieciu i dopiero wéwezas ustalié, czy ograniczenie z art. 54 ust. 5 Ustawy o Dziatalnosci Leczniczej
bgdzie mialo zastosowanie. Przedmiotowe orzeczenie Sadu Najwyzszego, spowodowato, iz Emitent zmienil
spos6b dochodzenia wierzytelnoéei naleznych podmiotom wspélnie ubiegajgcym sig o udzielenie zaméwienia.

3.1.5 Ryzyko zwigzane z regulacjami podatkowymi

Polskie przepisy podatkowe bywaja czesto zmieniane, wielokrotnie na niekorzyéé podatnikéw. Zmiany te moga
polegaé nie tylko na podwyzszaniu stawek podatkowych, rozszerzaniu zakresu opodatkowania, lecz réwniez na
wprowadzaniu nowych obcigzefi podatkowych. Zmiany prawa podatkowego moga takze wynikaé z
konieczno$ci wdrazania nowych rozwiazan przewidzianych w prawie Unii Europejskiej, wynikajacych z
wprowadzenia nowych lub zmiany juz istiejacych regulacii w zakresie podatkéw. Czeste zmiany przepiséw
prawa oraz rozbieznosci interpretacyjne w zakresie stosowania przepiséw podatkowych przez organy
podatkowe mogg sig-okazad niekorzystne dla Emitenta, co w konsekwencji moze mieé negatywny wplyw na
dziatalnosé i sytuacje finansowg Emitenta.

3.1.6 Ryzyko stép procentowyeh

Wyniki finansowe Emitenta sa w duzym stopniu uzaleznione od poziomu stép procentowych. Oprocentowanie
sktywow Emitenta ma charakter staly lub indeksowane jest do stopy odsetek ustawowych. Z kolei
oprocentowanie czg$ci pasywdw, w szozegblnodei kredytéw bankowych i obligacji, uzaleznione jest od
biezgeych stdp rynkowych (m.in. WIBOR). Sytuacja taka powoduje, i2 w przypadku wzrostu stop
procentowych wzrodnie koszt finansowania zewnetrznego Emitenta, natomiast nie ulegnie zmianie przychad
Emitenta z aktywow.

Grupa Emitenta prowadzi aktywna polityki utrzymania rentownosci aktywow, jednak nie mozna wykluczyé, ze

wzrost stép procentowych po stronie pasywéw Emitenta nie znajdzie odzwierciedlenia po stronie jego aktywéw,
co moze negatywnie wplynaé na dziatalno$€ operacyjng Emitenta i osiggane przez niego wyniki finansowe.
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3.2 CZYNNIKI RYZYKA DOTYCZACE DZIAEALNOSCI EMITENTA I GRUPY EMITENTA
3.2.1 Ryzyko zwigzanez utratg kluezowych pracownikéw Emitenta

Emitent dziata na rynku niszowym, na ktérym niezbedna jest innowacyjnosé w zakresie kreowania rozwigzaf i
ustug finansowych dla klientéw. Podstawowym zasobem wewngtrznym Emitenta jest -doéwiadezona,
wykwalifikowana i dynamiczna kadra pracownikow, kiorzy swojg wiedzg i zaangazowaniem przyczyniajg sie
do dalszego wzrostu Emitenta. Utrata kluczowych pracownikéw moze byé trudna do zastgpienia z uwagi na
brak odpowiednio doswiadezonych pracownikéw na rynku, Dodatkowo pracownicy Emitenta mogg by¢
atrakeyjni dla nowych podmiotéw, ktére cheialyby rozpoczaé dziatalnosé konkurencyjng wobec Emitenta.
Utrata kluczowych pracownikéw moze oznaczaé zatem okresowe spowolnienie wzrostu Emitenta oraz
koniecznosé poniesienia dodatkowych kosztéw zwigzanych z rekrutacja i szkoleniem odpowiedniego personelu.

Emitent podejmuje dziatania, ktdrych celem jest utrzymanie obecnej kadry zarzgdzajgcej, nie mozna jednak
wykluczyé odejécia kluczowych pracownikéw co moze negatywnie wplynaé na dzialalnosé operacyjng
Emitenta i osiggane przez niego wyniki finansowe.

3.2.2 Ryzyko zwiazane z mozliwoécig finansowania rozwoju

Whyniki finansowe Emitenta zalezg w gléwnej mierze od parametréw i wielkoéci posiadanego portfela aktywow,
na ktéry skladaja sig produkty finansowe skierowane w szczegolnosci do podmiotéw dziatajacych na rynku
shizby zdrowia i jednostek samorzadu terytorialnego. Oferowanie produktéw finansowych przez Emitenta
wymaga dostepu do finansowania zewnetrznego. ‘

Obecnie do gléwnych #rédet finansowania zewnetrznego Emitenta nalezq kredyty kupieckie, kredyty bankowe,
pozyczki oraz obligacje. Dostgpnos¢ finansowania zewngtrziego zalezy od ograniczen tegulacyjnych oraz
sytuacji ekonomicznej Emitenta, a w przypadku obligacji emitowanych’ przez Emitenta réwniez od
atrakeyjnosci dla inwestoréw tych obligacji w poréwnaniu do innych mozliwosei inwestycyjnych. Powyzsze
czynniki moga ograniczyt dostgpnosc zewnetrznego finansowania lub wplyngé na warost jego kosztu i w
konsekwencji negatywnie wplynaé na dzialalnosé Emitenta i osiggane przez niego wyniki finansowe.

Istotnym Zrédlem finansowania Emitenta jest poiyczka udzielona przez akcjonariusza Emitenta - Banca
Farmafactoring S.p.A. Istnigje ryzyko, 2e w przypadku pogorszenia sytuacji finansowej Banca Farmafactoring
S.p.A. pozyczka nie zostanie odnowiona i Emitent bedzie zmuszony do uzyskania finansowania z innych Zrédet,
co moze mieé negatywny wplyw na plynnoé¢ finansows Emitenta i w konsekwencji na jego dzialalnoge i
osiggane przez niego wyniki finansowe. |

323 Ryzyko walutowe

Cze$é aktywéw Emitenta jest denominowana w inngj walucie niz jego pasywa. Mimo iz Emitent Zawiera
transakeje pochodne w celu zabezpieczenia przed ryzykiem zmiany kursu walut istnieje ryzyko, ze zmiana
kurséw walut, w ktérych denominowane sq aktywa i pasywa Emitenta doprowadzi do spadku wartosci aktywow
Emiténta lub wzrostu wartosci jego pasywéw, co moze negatywnie wplyngé na dziaialnosc Emitenta i osiagane
przez niego wyniki finansowe.

324 Ryzyko kredytowe

Emitent $wiadezy ushugi polegajace na finansowaniu dziatalnoéci podmiotow z rynku shuzby zdrowia oraz
jednostek samorzadu terytorialnego.

Emitent przed zawarciem transakcji weryfikuje zdolnosé kredytowa kontrahentéw. W niezbednym zakresie
wymaga réwniez ustanowienia zabezpieczenia splaty zobowiazaf finansowych. Natomiast w zakresie
finansowari juz udzielonych Emitent monitoruje sytuacje finansows kontrahentw, warto$¢ zabezpieczeri oraz
terminowq splate zobowiazafl.
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W ocenie Emitenta stosowane przez Emitenta procedury weryfikacji kontrahentéw sg dostosowane do
prowadzonej przez Emitenta dzialalnoéci i standardéw rynkowych. Nie mozna jednak wykluczyé, Ze pomimo
pozytywnej weryfikacji kontrahenta, nie speini on swoich zobowigzar wobec Emitenta. Niewykonywanie przez
kontrahentéw Emitenta ich zobowigzaii wobec Emitenta moze miet negatywny wplyw na sytuacje finansowa
Emitenta i jego zdoInoé¢é do wykonywania zobowigzan wynikajacych z Obligacji.

3.2.5 Ryzyko zwigzane z negatywnym PR wobec Emitenta

Pozytywny wizerunek Emitenta wir6d partneréw biznesowych i inwestor6w jest istoty dla prowadzonej przez
Emitenta dziatalnoéci. Negatywny PR moze istotnie zaklécié prawidlowe prowadzenie dziatalnoiti oraz
spowodowaé dodatkowe obcigZenia finansowe zwigzane z przywréceniem pozytywnego wizerunku co moze
negatywnie wplynaé na wyniki finansowe Emitenta.

Ponadto, negatywny PR moze mie¢ nickorzysty wplyw na postrzeganie wiarygodnoéci Emitenta i w rezultacie
moze ograniczy¢ sklonnos¢ potencjalnych kontrahentéw do dokonywania transakeji z Emitentem,

3.2.6  Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne to ryzyko wystapienia zakiGcen w biezacej dzialalnosci Emitenta, ktére mogs doprowadzié
nawet do czasowego braku mozliwosci prowadzenia przez Emitenta dzialalnosci. Mimo iz Emitent wdrozyt
szereg procedur, zgodnie z kt6rymi $wiadczy swoje ushugi, nie mozna wykluczy¢, ze zakicenia w dzialalnosci
Emitenta zostang spowodowane przez takie czynniki jak: awarie system6w informatycznych, biedy popelione
przez personel Emitenta, przestepstwa, ktérych ofiarg moze by¢ Emitent, niedostosowanie wewngtrznych
procedur Emitenta do wykonywanej przez Emitenta dzialalnodci lub nieprawidiowe przetwarzanie danych i
informacji pozyskanych przez Emitenta w toku prowadzonej dzialalnosci. Jakickolwiek zakidcenia w biezacej
dziatalnoéci Emitenta mogg negatywnie wplynaé na dzialalnoé operacyjng Emitenta i osiggane przez niego
- wyniki finansowe.

3.2.7  Ryzyko wzrostu kosztow

Ryzyko wzrostu kesztéw polega na zwigkszeniu si¢ kosztow dzialalnosei operacyjnej w sposéb nieadekwatny
do wzrostu skali ‘dzialalnofci operacyjnej. Ryzyko to dotyczy w szczegdlnodei kosztéw zwigzanych z
zatrudnieniem pracownikéw. Nie mozna wykluczyé, ze Koszt zatrudnienia istotnie wzrosnie w zwigzku z
wprowadzeniem dodatkowych kosztéw pracy, takich jak podatki czy skladki na obowigzkowe ubezpieczenie.

Pomimo aktywnej kontroli kosztéw prowadzonej przez Emitenta na biezgco, nie mozna wykluczyé
nieprzewidzianego znacznego wzrostu kosztéw, co moze negatywnie wplyng¢ na dziatalnosé operacying
Emitenta i osiggane przez niego wyniki finansowe.

3.3 CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z PRZEPISAMI PRAWA I REGULACTAMI
3.3.1  Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami na ASO

Z zastrzeZeniem innych przepiséw Regulaminu ASO GPW, GPW moze zawiesi¢ obrdt Obligacjami na okres
nie diuzszy niz trzy miesigee (§ 11 ust. 1 Regulaminu ASO GPW):

@) na wniosek Emitenta;
(b) jesli uzna, ze wymaga tego bezpieczefistwo obrotu lub interes uczestnikéw obrotu; lub
(c) jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujace w ASO.

W przypadkach okreélonych przepisami prawa GPW zawiesza obrét Obligacjami na okres wynikajacy z tych
przepiséw lub okreslony w decyzji wiaéciwego organu. (§ 11 ust. 2 Regulaminu ASO GPW).
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Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO BondSpot, BondSpot moze zawiesi¢ obrot Obligacjami na
okres nie diuzszy niz trzy miesigee (§ 13 ust. 1 Regulaminu ASO BondSpot):

(a) na wniosek Emitenta;
(b) jesli uzna, ze wymaga tego bezpieczetistwo lub interes uczestnikdw obrotu; lub
(© jezeli Emitent narusza przepisy obowiazujace w ASO.

W przypadkach okre§lonych przepisami prawa BondSpot zawiesza obrét instrumentami dhuznymi na okres
wynikajacy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wiagciwego organu (§ 13 ust. 2 Regulaminu ASO
BondSpot). W przypadku powstania sytuacji nadzwyczajnej uniemozliwiajace] korzystanie z urzadzed i
srodkéw technicznych ASO BondSpot, przez co najmriiej pigé podmiotéw dopuszezonych do dzialania na ASO
BondSpot, BondSpot moze zawiesié obrét wszystkimi instrumentami dtuznymi (§ 13 ust. 3 Regulaminu ASO
BondSpot).

Ponadto, zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, gdy obrét okreélonymi
instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujaeych na mozliwoéé zagrozenia
prawidlowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w
tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenie intereséw inwestoréw, na zadanie KNF, firma mwestycy_lnﬂ
organizujgca alternatywny system obrotu zawiesza obrét tymi instrumentami finansowymi na okres nie duzszy
niz miesige.

332 Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu na ASO

7. zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO GPW, GPW moze wykluczy¢ Obligacje z obrotu (§ 12 ust.
1 Regulaminu ASQ GPW);

(a) na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spelnienia
przez Emitenta dodatkowych warunkéw;

(b) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes uczestnikéw obrotu;
() jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w ASO;
(d) wskutek otwarcia likwidacji Emitenta; lub

(e) wskutek podjgcia decyzji o polgezeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie Obligacji z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wezedniej
niz z dniem polgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztalcenia.

GPW wyklucza Obligacje z obrotu (§ 12 ust. 2 Regulaminu ASO GPW):
(a) w przypadkach okreslonych przepisami prawa;

(b jezeli zbywalno&¢ Obligacji stala sie ograniczona;

() w przypadku zniesienia dematerializacji Obligacji; lub

(d) po uplywie szefciu miesigcy od dnia uprawomocnienia sig postanowienia o ogtoszeniu upadiosci
[Emitenta albo postanowienia o oddaleniu przez sqd wniosku o ogloszenie upadiosci z powodu braku
érodkéw w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztéw postgpowania lub z powodu tego, e majatek
‘Emitenta wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztow.
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GPW moze odstgpi¢ od wykluczenia Obligacji z obrotu, jezeli przed uptywem terminu wskazanego w pkt (d)
powy#ej sad wyda postanowienie (§ 12 ust. 2a Regulaminu ASO GPW);

(2) o otwarciu wobec Emitenta przyspieszonego postepowania ukladowego, postepowania ukladowego lub
postgpowania sanacyjnego;

((2)] w przedmiocie zatwierdzenia ukiadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym; lub
(c) o zatwierdzeniu ukladu w postgpowaniu upadtoéciowym,

GPW wyklueza Obligacje z obrotu po uplywie jednego miesigca od dnia uprawomocnienia sie postanowienia
sadu w przedmiocie (§ 12 ust. 2b Regulaminu ASO GPW);

(a) odmowy zatwierdzenia ukladu w przyspieszonym postepowaniu ukladowym, postepowaniu
uktadowym lub postgpowaniu sanacyjnym;

(b) umorzenia posigpowania w przedmiocie otwarcia przyspieszonego postepowania ukladowego,
postgpowania ukiadowego lub postgpowania sanacyjnego lub w przedmiocie zatwierdzenia ukladu w
postepowaniu restrukturyzacyjnym; lub

() uchylenia przez sad lub wygaéniecia z mocy prawa ukladu zatwierdzonego w postepowaniu
restrukturyzacyjnym lub ukladu zatwierdzonego w postepowaniu upadiodciowym.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu Obligacji z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, GPW moze
zawiesi¢ obrot Obligacjami (§ 12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW). Do terminu zawieszenia w tym przypadku nie
stosuje sie postanowienia § 11 ust. 1 Regulaminu ASO GPW,

Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO BondSpot, BondSpot moze wykluczyé Obligacje z obrotu
(§ 14 ust. 1 Regulaminu ASO BondSpot):

(a) na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spelnienia
przez Emitenta dodatkowych warunkéw;

(b) Jjezeli uzna, Zze wymaga tego bezpieczenstwo lub interes uczestnikéw obrotu;
(c) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w ASQO; lub
(d) wskutek otwarcia likwidacji Emitenta,

Z zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu ASO BondSpot, BondSpot wyklucza Obligacje z obrotu (§ 14
ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot):

(a) w przypadkach ckreslonych przepisami prawa;
(B) jezeli zbywalnosé Obligacji staa sig ograniczona;
(c) w przypadku zniesienia dematerializacji Obligacji; lub

() po uplywie szeiciu miesigcy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadiosci
Emitenta albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszeniu upadtosci z powodu braku
érodkéw w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania lub z powodu tego, ze majatek
Emitenta wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztow.

BondSpot moze odstapié¢ od wykluczenia Obligacji z obrotu, jezeli przed uplywem terminu wskazanego w pkt
(d) powyzej sgd wyda postanowienie (§ 14 ust, 2a Regulaminu ASO BondSpot):
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@ o'otwarciu wobec Emitenta przyspieszonego postgpowania ukladowego, postgpowania ukiadowego lub
postepowania sanacyjnego;

(k) w przedmiocie zatwierdzenia ukiadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym; lub
© o zatwierdzeniu uldadu w postepowaniu upadtosciowym.

BondSpot wyklucza Obligacje z obrotu po uplywie jednego miesigca od dnia uprawomocnienia sig
postanowienia sadu w przedmiocie (§ 14 ust. 2b Regulaminu ASO BondSpot):

(a) odmowy zatwierdzenia ukladu w przyspieszonym postepowaniu ukladowym, postgpowaniu
ukladowym lub postgpowaniu sanacyjnym;

(b) umorzenia postepowania w przedmiocie otwarcia przyspieszonego postepowania ukiadowego,
postepowania uktadowego lub postepowania sanacyjnego lub w przedmiocie zatwierdzenia ukiadu w
postepowaniu restrukturyzacyjnym; lub

(¢} uchylenia przez sad lub wygaéniecia z mocy prawa ukladu zatwierdzonego w postgpowaniu
restrukturyzacyjnym lub ukladu zatwierdzonego w postepowaniu upadlosciowym.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu Obligacji z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, BondSpot moze
zawiesi¢ obrét Obligacjami (§ 14 ust. 3 Regulaminu ASO BondSpot). Do terminu zawieszenia w tym przypadku
nie stosuje sie postanowienia § 13 ust. 1 Regulaminu ASO BondSpot.

Ponadto, zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na zadanie KNF; firma
inwestycyjna organizujaca alternatywny system obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez KNF instrumenty
finansowe, w przypadku, gdy obrét nimi zagraza w sposob istotny prawidlowemu funkcjonowaniu
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie
obrot, lub powoduje naruszenie interesdw inwestoréw.

3.3.3  Ryzyko naloZenia przez BondSpot lub GPW kary pienigZnej na Emitenta

Zgodnie z § 20b Regulaminu ASO BondSpot, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepisbéw
obowiazujacych na ASO, lub mienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO
BondSpot, w szczegdlnobci obowigzki okreslone w § 18 — 20a, BondSpot moze udzielié Emitentowi
upomnienia lilb wymierzyé karg pieniezna w wysokosci do 50.000 PLN,

W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje naloonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal mnie
przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych na ASO, lub nie wykonuje albo nienaleZycie wykonuje
obowiazki okreélone w Rozdziale V Regulaminu ASO BondSpot, lub tez nie wykonuje obowigzkéw
nalozonych na niego na podstawie § 20b ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot, BondSpot moze nalozy¢ na
Emitenta kare pienie#na, przy czym kara ta Igcznie z karg naloZong na podstawie § 20b ust. 1 pkt. 2 Regulaminu
ASQ BondSpot nie moze przekraczac 50.000 PLN.

Zgodnie z § 17c Regulaminu ASO GPW, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowizzujgeych na
ASO, lub nie wykonuje badZ nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO
GPW, W szczegbinosci obowiazki okreslone w §§ 15a — 15c¢, lub w §§ 17-17b, GPW moze udzieli¢ Emitentowi
upomnienia lub natozy¢ kare pieniezng w wysokosci do 50.000 PLN.

W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje nalozonej na niego kary lub pomimo jej nalozenia nadal nie
przestrzega -zasad lub przepiséw obowiazujacych na ASO lub nie wykonuje albo- nienalezycie wykonuje
obowiazki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO GPW, lub tez nie wykonuje obowiazkéw natozonych na
niego na podstawie § 17¢ ust. 2 Regulaminu ASO GPW, GPW moze nalozy¢ na Emitenta karg pienieina, przy
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czym kara ta facznie z karg nalozong na podstawie § 17¢ ust. 1 Regulaminu ASO GPW nie moze przekraczaé
50.000 PLN.

3.3.4  Ryzyko naloZenia przez KNF Kkary pienicZnej na Emitenta

W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki wynikajace z art. 5 Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi, KNF moze natoZy¢ na Emitenta kare pienigzna do wysokosci 1.000.000
PLN.

3.3.5 Ryzyko naloZenia kar pienigznych w zwigzku z Rozporzadzeniem MAR

Zgodnie z Rozporzadzeniem MAR, w przypadku gdy Emitent dopuéci sie manipulacji, wykorzystania lub
bezprawnego ujawniania informacji poufiiych organy pafistwowe moga natozyé na niego administracyjne
sankcje pieniezne, ktérych maksymalna wysokosé quinna stanowié co najmnigj réwnowartosé 15 milionéw
EUR (lub 15% catkowitych rocznych obrotéw podmiotu dominujacego Emitenta najwyzszego szczebla).
Ponadio, Rozporzadzenie MAR przewiduje, Ze naruszenie przez Emitenta obowigzkdéw zwigzanych z
prowadzeniem list os6b posiadajacych dostep do informacji poufnych Iub transakcjami oséb pehigeych
obowigzki zarzadeze powinno wiazaé sie z mozliwoscia nalozenia na niego kary pienieznej w wysokosci co
najmniej rGwnowartosci 1 miliona EUR.

3.3.6  Ryzyko braku mozliwogei realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do 2adania wezesniejszego
wykupu Obligacji

Emitent wskazuje na ryzyko braku mozliwoéci realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do zadania
wezesniejszego wykupu Obligacji, o ktérym mowa w par. 7.1.8 Warunkéw Emisji, w kontekscie przepiséw
Ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadiosciowe i Ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne,
a w szezegblnosci w kontekécie ograniczen co do mozliwosci wykupu Obligacji jakie przepisy wyzej
wymienionych aktéw prawnych przewiduja w przypadku zloZenia wniosku o otwarcie postgpowania
restrukturyzacyjnego lub otwarcia tego postgpowania, czy tez w przypadku zlozenia wniosku o ogloszenie
upadiosei lub ogloszenia upadlosci Emitenta. |

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OBLIGACJAMI

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Obligacje oraz ryzyko kredytowe zwigzane z moiliwoseig
niewykupienia Obligacji w terminie wykupu i ryzyko niewyplacania odsetek od Obligacji.

Inwestycja w Obligacje wigze sie z ryzykiem utraty cafodci lub czgsci zainwestowanych srodkow. W sytuacji,
gdy Emitent nie wykona swoich zobowigzan wynikajacych z Obligacji, Obligatariusze beda mieli mozliwosé
dochodzenia roszezen z Obligacji w drodze sgdowego postepowania egzekucyjnego. Istnigje jednak ryzyko, ze
majatek Emitenta nie bedzie wystarczajacy na zaspokojenie roszczef Obligatariuszy w calosci lub w czeéei.

Ryzyko zwigzane z brakiem zabezpieczenia obligacji

Obligacje beda réwne i bez pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie. Obligacje (z zastrzezeniem wyjatkéw
wynikajacych z bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa polskiego) beda réwne wzgledem wszystkich
pozostatych obecnych lub przysziych niezabezpieczonych i niepodporzadkowanych zobowigzait Emitenta, oraz.
bgdg podlegaly zaspokojeniu w takich samych proporcjach, jak te zobowigzania, jednak beda mialy nizsze
pierwszedstwo zaspokojenia niz wszystkie pozostale obecne lub przyszle zabezpieczone i niepodporzadkowane
zobowigzania Emitenta.

Ryzyko wezedniejszego wykupu Obligacji w wyniku naruszenia Warunkéw Emisji lub wystgpienia
ustawowej przestanki wymagalnosci Obligacji
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Obligatariusz moze zada¢ wezesniejszego wykupu posiadanych przez niego Obligacji, na zasadach okreSlonych
w Warunkach EmlSjl w przypadku: (i) wystgpienia Przypadku Naruszenia wskazanego w par. 7 Warunkéw
Emisji lub (ii) wystapienia przypadku wskazanego w par. 8 Warunkéw Emisji,

W przypadku wezesnisjszego wykupu Obligacji, na zasadach okreslonych w Warunkach Emisji, Obligacje bedg
podlega¢ wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminefn wykupu, w zwiazku z czym Emitent moze byé
narazony na ryzyko-utraty plynnoéei. Konsekwencjg utraty plynnosci przez Emitenta moze byé niewykonanie
zobowigzan wynikajgcych z wykupu Obligacji wobee Obligatariuszy.

Ryzyko plynnosci oraz ryzyko wahaii kursu notowai Obligacji

Nie moina zapewnié, 2e po wprowadzeniu Obligacji do obrotu na ASO powstanie plynny rynek. Nie mozna
réwniez przewidzieé poziomu zainteresowania inwestoréw Obligacjami, W zwigzku z tym nie mozna
wykluczyé wystepowania znacznych wahan kurséw Obligacji, ani e inwestorzy nie bedg w stanie kupi¢ lub
sprzedaé Obligacji po oczekiwanych cenach lub w oczekiwanych terminach.

Ponadto, na lurs notowari Obligacji moze wplywaé szereg innych czynnikéw, w tym m.in. ogélne trendy
ekonomiczne, zmiany og6lnej sytuacji na rynkach finansowych, zmiany prawa i innych regulacji w Polsce i UE,
zmiany prognoz przez analitykéw gietdowych oraz faktyczne lub przewidywane zmiany w dzialalnodci, sytuacji
lub wynikach finansowych Emitenta. Wahania na rynku papieréw wartosciowych w przyszioici moga réwniez
mieé niekorzystny wplyw na dzialalno§é, wyniki finansowe, sytvacje finansowa oraz perspekiywy rozwoju
Emitenta, a w konsekwencji, na jego zdolnoé¢ do dokonywania platnoéei z Obligacji oraz ich terminowego
wykupu, 2 takze na warto$é Obligacii.

W zwigzku z powyzszym, podejmujac decyzje inwestycyjng, Obligatariusz winien uwzglednié ryzyko, iz obrot
Obligacjami w okreflonym czasie i po zadowalajacej inwestora cenie moze byé ogxﬁniczbny, W zwiazku
z powyzszym, inwestorzy moga mieé trudnoéci ze sprzedazg swoich Obligacji po cenach, ktdre zapewnia im
dochéd poréwnywalny z dochodem z podc{bnych inwestycji, dla ktérych rynek witémy sig rozwinat.

4. DANE O INSTRUMENTACH  FINANSOWYCH ° WPROWADZANYCH DO
ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU

4.1 CELE EMISJI

Warunki emisji nie okreélaja celu emisji Obligacji. Emitent moze przeznaczy¢ $rodki pozyskane z emisji
Obligacji na finansowanie biezacej dzialalnodci pospodarczej prowadzonej przez Emitenta, w tym
refinansowanie zadluzenia finansowego Emitenta.

42  OKRESLENIE RODZAJU EMITOWANYCH OBLIGACJI
Obligacje sg obligacjami na okaziciela i nie maja formy dokumentu.

Obligacje zostaly wyemitowane na podstawie:

(@) uchwaly Zarzadu Emitenta nr 49 z dnia 25 paZdziernika 2016 r.; oraz
(b) uchwaly Rady Nadzorczej Emitenta nr 3 z dnia 25 pazdziernika 2016 r.
Obligacje zostaly wyemitowane w dniu 26 paZdziernika 2016 r.

Obligacje zostaly wyemitowane w trybie oferty prywatnej w ramach programu emisji obligacji o wartodei
750.000.000 PLN ustanowionego przez Emitenta na podstawie umowy zawartej w dniu 17 stycznia 2007 r.

Niniejsza nota informacyjna obejmuje nastgpujgce Obligacje:
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Nazwa skrécona

Seria . Kod ISIN Catalyst Dzieni Emisji Dzieit Wykupu
712016 PLMGLANO00158 MAI11217 26 pazdziernika 18 grudnia2017 .
2016

Na dzien sporzadzenia niniejszej noty informacyjnej wartos¢ wyemitowanych i niewykupionych obligacji w
ramach Programu wynosi: 292.000.000 PLN oraz 19.400.000 EUR.

4.3 WIELKOSC EMISJI

Wartosé nominalna wszystkich Obligacji, ktére obejmuje niniejsza nota informacyjna, wynosi 23.500.000 PLN
co stanowi 23.500 obligacji o wartosci nominalnej 1.000 PLN kazda.

44  WARTOSC NOMINALNA I CENA EMISYJINA OBLIGACJI
Wartosé nominalna jedriej Obligacji wynosi 1.000 PLN. Cena emisyjna jednej Obligacji wyniosta 1.000 PLN,

45  WYNIKI SUBSKRYPCII LUB SPRZEDAZY INSTRUMENTOW DLUZNYCH, BEDACYCH
PRZEDMIOTEM WNIOSKU O WPROWADZENIE

4.5.1  Data rozpoczecia | zakoficzenia subskrypeji lub sprzedazy

Otwarcie subskrypeji nastapilo w dniu 26 paZdziernika 2016 r. Zamkniecie subskrypcji nastapio w dniu 26
paZdziernika 2016 1.

4.52 Data przydzialu instrumentdw dluinych

Obligacje zostaty przydzielone inwestorom w dniu 26 pazdziernika 2016 .
4.5.3 Liczba instrumentéw dluznych objetych subskrypcja lub sprzedazg
23.500

4,54 Stopa redukeji w poszezegdlnych transzach, w przypadku gdy choé w jednej transzy liczba
przydzielonych instrumentéw diuinych byla mniejsza od liczby papierdw wartoSciowych, na
ktére zlozono zapisy

W ramach przeprowadzonej subskrypeji nie dokonano redukc;ji.

4,55 Liezba instrumentéw dluZnych, kiére zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej
subskrypeji lub sprzedazy

23.500
45,6 Cena po jakiej instrumenty diuzne byly nabywane (obejmowane)
Cena po jakiej nabywano Obligacje wynosila 1.000 PLN za jedng Obligacje.

4.5.7 Liczba os6b, ktére zlozyly zapisy na instrumenty dluine objete subskrypejg lub sprzedazg w
poszczegblnych transzach

W ramach subskrypcji Obligacji oswiadczenie o przyjeciu propozycji nabycia Obligacji ztozyt jeden inwestor.
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458 Liczba os6b, ktérym przydzielono instrumenty diuzne w ramach przeprowadzonej suhskrypcjl
lub sprzedaiy w poszczegélnych transzach

W ramach przeprowadzonej subskrypcji przydzielono Obligacje jednemu inwestorowi.

4.5.9 Nazwy (firmy) suhemitentﬂw, ktérzy objeli instrumenty diuZne w ramach wykonywania uméw o
subemisjg, z okreéleniem liczby papieréw warto$ciowyeh, ktére objeli, wraz z faktyczna ceng
Jjednostki instrumentu diuZnego (cena emisyina lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za
objecie jednostki instrumentu dluznego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez
subemitenta)

Nie dotyczy. W zwiazku z emisjg Obligacji nie zawarto uméw o subemisje.

4,5.10 Lgczne okreslenie wysokosci kosztéw, ktére zostaly zaliczone do kosztéw emisji, ze wskazaniem
wysokofei kosztéw wedlug ich tytuléw, w podziale przynajmniej na koszty przygotowania i
przeprowadzenia oferty, wynagrodzenia subemitentéw, dla kaidego oddzielnie, sporzgdzenia
dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa, promocji oferty wraz z
metodami rozliczenia tych kosztéw w ksiegach rachunkowych i sposobem ich ujecia w
sprawozdaniu finansowym Emitenta ”

Laczne koszty emisji Obligacji wyniosty: 119.747,95 PLN, w tym koszty:

@) przygotowania i przeprowadzenia oferty: 119.747,95 PLN;

(i) wynagrodzenia subemitentéw: 0 PLN;

(iii) sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa: 0 PLN; oraz
(iv) promocji oferty: 0 PLN.

Metody rozliczenia kosztéw w ksiggach rachunkowych i sposéb ich ujecia w sprawozdaniu
finansowym Emitenta zgodnie z MSR 32 oraz MSR 39

4.0 WARUNKI WYKUPU OBLIGACJI I WYPLATY OPROCENTOWANIA
4.6.1 Warunki wykupu Obligacji

Obligacje podlega¢ beda jednorazowemu wykupowi wedlug wartosci nominalnej powigkszonej o nalezne
odsetki, Emitent wykupi wszystkie Obligacje w Dniu Wykupu, to jest w dniu 18 grudnia 2017 r. Uprawnionymi
do otrzymania $wiadczedl z tytuhi Obligacji, beda Obligatariusze posiadajacy Obligacje na swoim rachunku
papieréw wartoéciowych w KDPW na sze$¢ Dni Roboczych przed Dniem Wykupu, tj. w dniu 8 grudnia 2017 1.

Zgodnie z par. 7 Warunkéw Emisji Obligatariusze moga 2adaé wezeéniejszego wykupu Obligacji w razie
wystapienia przypadkéw naruszenia okreélonych w tym paragrafie. i

Zgodnie z par. 8 Warunkéw Emisji Obligatariusze moggq 2gda¢ natychmiastowego wykupu Obligacji w
przypadkach okre$lonych w Ustawie o Obligacjach.

Na dziefi sporzadzenia niniejszej noty informacyjnej nie wystgpily jakiekolwiek przestanki uprawniajace
Obligatariuszy do ziozenia zadania wezesniejszego wykupu.

Wykup Obligacji bedzie nastgpowaé za posrednictwem KDPW, zgodnie z obowigzujacymi w danym czasie
regulacjami KDPW.

46,2 Warunki wyplaty oprocentowania
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W pierwszym Okresie Odsetkowym Obligacje s3 oprocentowane wedlug stalej stopy procentowej wynoszacej
4,40% w skali roku. W kolgjnych okresach adsetkowych Obligacje beda oprocentowane wedlug zmiennej stopy
procentowej réwnej, dla danego Okresu Odsetkowego, sumie stawki referencyjnej WIBOR. dla depozytéw
szesciomiesigcznych 1 marzy wynoszacej 2.65 procent w skali roku.

Odsetki platne s3 w PLN w Dniu Platnoci Odsetek za poérednictwern KDPW i podmiotéw prowadzacych
rachunki papierdw wartosciowych i rachunki zbiorcze,

W przypadku opdinienia w platnodci odsetek wysokosé stopy procentowej dla odsetek narastajacych po Dniu
Platnodei Odsetek (wliczajac ten dzien), w ktérym miala nastapié platnodé odsetek, zostanie ustalona wedtug
stopy odsetek ustawowych,

Odsetki s3 naliczane od Dnia Emisji (wliczajac ten dzier)) do Dnia Wykupu lub dnia wezesniejszego wykupu
(nie wliczajgc tego dnia). W kolejnych Okresach Odsetkowych Dzien Platnosci Odsetek przypada:

Pierwszy dziefi Ostatni dzien
Numer Okresu Okresn Okresu Dziefi Ustalenia Dzien Platno$ei
Odsetkowego Odsetkuwegn Odsetkowego Praw Odsetek
26 paZdziernika .
1 pzm . 19 grudnia2016r. 9 grudnia 2016+, 19 grudnia2016 r.
2 19 grudnia 2016 r. 19 czerwca2017r. 9czerwca2017r.  19.czerwca2017r.
3 19 czerwea 2017 r. 18 grudnia 2017r. 8 grudnia 2017 r. 18 grudnia2017 r.

4.6.3  Platnoécei z tytulu Obligacji

Wszystkie platnodei z tytulun Obligacji beds dokonywane za poérednictwem KDPW oraz pndmibtéw
prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych i rachunki zbiorcze, zgodnie z odpowiednimi regulacjami
KDPW. Platnosci beda dokonywane na rzecz Obligatariuszy, na rzecz ktérych prawa z Obligacji 58
zargjestrowane na Rachunkach Papieréw Wartodciowych lub Rachunkach Zbiorczych na koniec Dnia Ustalenia
Praw.

Jezeli Dzieft Wykupu przypadnie na dzien niebedacy Dniem Roboczym, platnosé $wiadczen z Obligacji nastgpi
w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po tym dniu, bez prawa Zgdania odsetek za opdznienie lub
jakichkolwiek innych dodatkowych platnosei,

4.7 WYSOKOSC 1 FORMA  ZABEZPIECZENIA 1 OZNACZENIA PODMIOTU
UDZIELAJACEGO ZABEZPIECZENIA

Nie dotyczy.

48  SZACUNKOWE DANE DOTYCZACE WARTOSCI ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN NA
OSTATNI DZIEN KWARTALU POPRZEDZAJACEGO UDOSTEPNIENIE PROPOZYCJI
NABYCIA ORAZ PERSPEKTYWY KSZTAETOWANIA ZOBOWIAZAN EMITENTA DO
CZASU CALKOWITEGO WYKUPU OBLIGACJI

Warto§é zobowigzan zaciagnietych przez Emitenta na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego udostgpnienie
propozycji nabyeia Obligacii, tj. na dziett 30 wrzeénia 2016 r. wynosi, w ujeciu jednostkowym — 1.257.959.000
PLN (w tym zobowigzania przeterminowane wynosza 70.000 PLN), natomiast w ujgciu skonsolidowanym —
1.483.440.000 PLN.
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Emitent ocenia, ze do czasu calkowitego wykupu Obligacji, warto$é jego zobowigzaf w ujgoiu jednostkowym.
nie przekroczy 1.700.000.000 PLN.

Ponizej przadstaWin!D zobowiazania Emitenta z tytufu obligacji innych niz objgte ninigjszg nota informacyjna,
ktére do dnia opublikowania niniejszej noty informacyjnej nie zostaly wykupione:

Nazwa serii ~ Warto$¢ nominalna obligacji Data emisji Termin wykupu
11/2013 36.400.000 PLN 30 pazdziernika 2013 1. 28 kwietnia 2017
9/2014 25.500.000 PLN 26 czerwea 2014 1. 26 czerwea 2017 1.
10/2014 20.100.000 PLN 25 lipea 2014 1. 25 lipca 2018 1.
13/2014 20.500.000 PLN 25 wrzeénia 2014 1, 25 wrzesnia 20181
14/2014 10.000.000 PLN 25 wrzeénia 2014 r., 25 wrzenia 2019r.
212015 17.000.000 PLN 21 maja2015 1. 19 maja 2017 1.
3/2015 3.825.000 EUR 10 sierpnia 2015 . 10 sierpnia 2017 1.
4/2015 4.475.000 EUR 20 listopada 2015 1. 20 listopada 2017,
512015 5.000.000 EUR 22 grudnia 2015 1. 22 grudnia 2017 .
2/2016 15.000.000 PLN 31 marca 2016 t. 29 marca 2019 .
4/2016 1.425.000 EUR 22 kwietnia 2016 1. 22 kwietnia 2018r.
5/2016 24.000.000 PLN 21 kwietnia 2016 . 19 kwietnia 2019 .
6/2016 4.675.000 EUR 21 pazdziernika 2016 1. 26 marca 2018 .
8/2016 40.000.000 PLN 27 paZdziernika 2016 1. 12 kwietnia 2017 r.
9/2016 35.000.000 PLN 27 pazdziernika 2016 . 5czerwea 20181
10/2016 25.000.000 PLN 27 pazdziernika 2016 r. 18 grudnia 2017r.

Ogdlem: 268.500.000 PLN
19.400.000 EUR
49  DANE UMOZLIWIAJACE  POTENCJALNYM  NABYWCOM  DLUINYCH

INSTRUMENTOW FINANSOWYCH ORIENTACJE W EFEKTACH PRZEDSIEWZIECIA,
KTORE MA BYC SFINANSOWANE Z EMISJI DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH, ORAZ ZDOLNOSC EMITENTA DO WYWIAZYWANIA SIE Z
ZOBOWIAZAN WYNIKAJACYCH Z DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH,
JEZELI PRZEDSIEWZIECIE JEST OKRESLONE

Nie dotyczy.

410 ZASADY PRZELICZANIA WARTOSCI SWIADCZENIA NIEPIENIEZNEGO NA
SWIADCZENIE PIENIEZNE

Nie dotyczy.
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4.11 WYCENA PRZEDMIOTU ZABEZPIECZENIA OBLIGACJI DOKONANA PRZEZ
UPRAWNIONY PODMIOT

Nie dotyczy.

412 LICZBA GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY EMITENTA,
KTORA PRZYSEUGIWALABY Z OBJETYCH PRZEZ OBLIGATARIUSZY AKCJI ORAZ
OGOLNA NA LICZBA GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY
EMITENTA PO KONWERSJI OBLIGACJI NA AKCIE (W PRZYPADKU OBLIGACJI
ZAMIENNYCH)

Nie dotyczy.

4.13 LICZBA AKCJI PRZYPADAJACYCH NA JEDNA OBLIGACIJE, CENA EMISYJNA AKCJI
LUB SPOSOB JEJ USTALENIA ORAZ TERMINY, OD KTORYCH PRZYSLUGUJA I
WYGASAJA PRAWA OBLIGATARIUSZY DO NABYCIA AKCJI (W PRZYPADKU
OBLIGACJI Z PRAWEM PIERWSZENSTWA)

Nie dotyczy.
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ZALACZNIK 1

AKTUALNY ODPIS Z REJESTRU WLASCIWEGO DLA EMITENTA
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Identyfikator wydruku: RP/263422/36/20170223151738 Strona1z11

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 23.02.2017 godz. 15:17:38
Numer KRS: 0000263422

Informacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz,1186, z pdZn. zm.)
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MAGELLAN S.A. ODDZIAL KORPORACYINY W HISZPANIT
':_ kraj HISZPANIA, woj. KATALONIA, powiat —, gmina —, migjsc. BARCELONA

|ul. RAMBLA CATALUNA, nr NUM 62, lok. 4 1A, miejsc. BARCELONA, kod 08007, poczta BARCELONA,
#|kraj HISZPANIA
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on J _ dﬁtﬁ@maﬁn jod ﬁl‘ |STATUT SPOLKI Z 17 SIERPNIA 2006 R., AKT NOTARIALNY ASESORA NOTARIALNEGO OLGT
- a@f | BOGUSZ, ZASTEPCY NOTARIUSZA MARIT ALICIT JANOWSKIE) PROWADZACA KANCELARIE
NOTARIALNA W WARSZAWIE REPERTORIUM A 7056/2006

24,11.2006 R, NOTARIUSZ MARIA ALICIA JANOWSKA, KANCELARTA NOTARIALNA W
| WARSZAWIE, REPERTORIUM A NR 11683/2006 -ZMIENIONO § 14 UST. 3, § 18UST. 5,5 20
UST. 3 STATUTU SPOEKT;

6 KWIETNIA 2007 R. REPERTORIUM A NUMER 2792/2007, NOTARIUSZ TADEUSZ SWIECICKI,
| KANCELARIA NOTARIALNA W ZGIERZU, UCHWAEA WALNEGO ZGROMADZENIA

*"| AKCIONARIUSZY NR 1/2007 ZMIENIONO W CALOSCI DOTYCHCZASOWY STATUT POPRZEZ

/| PRZYJECIE NOWET TRESCI STATUTU.

{/6.04.2007 R., NOTARIUSZ TADEUSZ SWIECICKI, KANCELARIA NOTARIALNA W ZGIERZU,
... REPERTORIUM A NR 2732/2007 - ZMIENIONO § 6 UST. 1 STATUTL;
119.05.2007 R., NOTARIUSZ GRZEGORZ ROGALA, KANCELARTA NOTARIALNA WWARSZAWIE,
REPERTORIUM A NR 1995/2007 - DOTYCHCZASOWE §§ 20-33'STATUTU OZNACZONO JAKO §§
18-34;
.| 23.05.2007 R., NOTARIUSZ ARTUR STRZEPEK, KANCELARIA NOTARIALNA W EODZI,
"l REPERTORIUM A NR 5090/07 - POSTANOWIENIE ZARZADU O DOOKRESLENIU WYSOKOSCI
4| KAPITAEL) ZAKEADOWEGO W §'6 UST. 1 STATUTU;

GRZEGORZ ROGALA, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, LICHWAEA NR 2/2007

MADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA AKCIONARIUSZY T AKT NOTARIALNY Z 12
.| PAZDZIERNIKA 2007 R. REPERTORIUM A NR 9966/2007, NOTARIUSZ TADEUSZ‘%MEGCH,
"| KANCELARIA NOTARIALNA W ZGIERZU, ZMIENIONO § 6 UST. 1 STATUTU,

éﬁ& AKT NOTARIALNY Z 20 CZERWCA 2007 R. REPERTORIUM A NR 2801/2007 NOTARIUSZ

25 CZERWCA 2008R., REPERTORIUM A NR 6821/208, AKT SPORZADZIE ASESOR NOTARIALNY
RAFAE BABKA, ZASTEPCA NOTARIUSZA DOROTY KAEOWSKIE], KANCELARIA NOTARIALNA
DOROTA KALOWSKA W WARSZAWIE - ZMIAMA § 3 STATUTU SPOLKT

52 24 LIPCA 2008 R., NOTARIUSZ ARTUR STRZEPEK, KANCELARIA NOTARIALNA W EODZI,
2| REPERTORIUM A NR 10796/2008 - ZMIENIONO § 10 UST. 2 STATUTU SPOLKT;

|20 LUTEGO 2009 R,, ASESOR NOTARIALNY R.BABKA, KN NOT.D.KAEQWSKIE] W WARSZAWIE,
{REP. A NR 1724/2009, ZMIENIONO § 17 UST, 2 LIT, “P" ORAZ DODANO PKT *Q" W UST. 2§ 17

| m STATUTU
: 06.05,2009 R, ASESOR NOTARIALNY RAFAE BABKA, KANCELARIA NOTARITAI NA NOTARIUSZA

| DOROTY KALOWSKIE] W WARSZAWIE, REPERTORIUM A NR 3985/2009 - ZMIENTONO § 3
_ |STATUTU, W-§ 6 DODAND UST. 3;

31,07.2009 R, AKT NOTARIALNY REPERTORIUM A NR 11661/2009 SPORZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZA ARTURA STRZEPKA KANCELARIA NOTARIALNA W £ODZI- ZMIENIONO § 17
UST.2 LIT L, § 18, 19 UST, 1,5 30

22.10.2009 R,,
REPERTORIUM A NR 8672/2009, NOTARIUSZ DOROTA KALOWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA.
| W WARSZAWEE,

A ZMIENIONO § 14 UST 1,314

28 KWIETNIA 2010 R., REPERTORIUM A NUMER 731/2010, NOTARIUSZ RAFAL BABKA
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIENIONO § 3.STATUTU SPOLKT

d,_. 124.06.2013 R. NOTARIUSZ RAFAL BABKA, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE,

4 REPERTORIUM A NR 4105/2013, ZMIANA §4,§7,§ 10,512, 513,68 14, 516,§ 17,518, §
119, § 20, § 22, WYKRESLENIE §§ 26-31 W DOTYCHCZASOWYM BRZMIENIU, DODANIE
NOWYCH §§ 26,27.

3131,10.2013R. NOTARIUSZ RAFAL BABKA, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, REP.A NR

.| 7456/2013 - ZMIENIONO §14 1 §15 STATUTU

*123.04.2014 R., NOTARIUSZ RAFAL MARCIN BABKA, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE
REPERTORIUM A NR 1621/2014 - ZMIENIONO §8 3, 6, 17 STATUTU

'129.04.2015, NOTARIUSZ RAFAL MARCIN BABKA, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE,
" [REP. A NR 2019/2015 - ZMIANA TRESCL§ 6 UST. 1 STATUTU

AKT NOTARIALNY Z DNIA 05.07.2016 R., NOTARIUSZ RAFAL. MARCIN BABKA, KANCELARIA
_|NOTARIALNA W WARSZAWIE, REP. A NR 2120/2016 - ZMIENIONO TRESC §40RAZ§ 10 UST.
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2 STATUTU sPOEkL

430.11.2016 R., REPERTORIUM A NR 4125/2016, NOTARIUSZ RAFAL MARCIN BABKA
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIENIOND § 6 UST. 1 STATUTU
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ormagfaroluchwal ; “"ﬁf MAGELLAN SPOEKE AKCYINA W EODZL UCHWALA ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW 7 22,05.2006 R.,
AT T T - ¥AKT NOTARIALNY NOTARIUSZ MARII ALICIT JANOWSKIE), PROWADZACA KANCELARIE
" 5 97.' |NOTARIALNA W WARSZAWIE, REPERTORIUM A 4727/2006, ZMIENIONA UCHWALA
W% % M U W @ - u|ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW Z 16 SIERPNIA 2006 R., AKT NOTARIALNY ASESORA
- I, myﬂ'.j;ﬁ} e * "} NOTARIALNEGO OLGI BOGUSZ, ZASTEPCY NOTARIUSZA MARIT ALICTI JANOWSKIE]

Wl e T | PROWADZACE) KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE, REPERTORIUM A 7939/2006
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ROKURA OGRANICZONA DO ZAKRESU SPRAW MAGELLAN S.A. ODDZIAt KORPORACYINY W
| HISZPANII (PROKURA ODDZIALOWA). PRZY WYKONYWANIU CZYNNDSCI Z ZAKRESU SPRAW
it ; , #{ MAGELLAN S.A. ODDZIAL KORPORACYINY W HISZPANII, PROKURENT QDDZIALOWY MOZE
1 o&R . g DZIALAC SAMODZIELNIE (PROKURA SAMOISTNA).

Dziat 3

o ‘_‘.. B 3 .VF ] ‘q;:
e T o &E head |

"|64, 99, Z, PDZOSTAtA FINANEDWA DZIALALNOSC USEUGOWA, GDZIE INDZIE)
: mxssmsmmwma Z WYEACZENIEM UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

|64, 91, Z, LEASING FINANSOWY

64, 92, Z, POZOSTALE FORMY LIDZIELANIA KREDYTOW

66, 19, Z, POZOSTAEA DZIAEALNOSC WSPOMAGAJACA USEUGI FINANSOWE, Z WYEACZENIEM
UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

%470, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCT
- | GOSPODARCZE] 1 ZARZADZANIA

" 182, 99, Z, POZOSTAEA DZIALALNOSC WSPOMAGATACA PROWADZENIE DZIALALNOSCT
GOSPODARCZE], GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANA

196, 05, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC USEUGOWA, GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANA

|64, 19, 2, POZOSTALE POSREDNICTWO PIENIEZNE

2 " |69, 20, Z, DZIALALNOSE RACHUNKOWO-KSIEGOWA; DORADZTWO PODATKOWE

68, 10, Z, KUPNO I SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCI NA WEASNY RACHUNEK

08.09.2006 R. - 31.12.2006 R.

“8116.07.2008 01.01.2007R. - 31.12.2007R.

ol ey

i

ﬂnansbwaj"g? ,'."‘I1. i
: fer| 13.05.2009 01.01.2008 R - 31.12.2008 R

:- 05.05.2010 01.01,2009 R. - 31,12,2009 R,

122.04.2011 01.01,2010-31,12.2010

'_. |14.05.2012 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.

(13.08.2013 01.01.2012 R, - 31,12.2012 R.

7 pr— OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

-~ 08.05.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

13.05.2016 0D 01.01.2015 DO 31,12,2015

[k 08.09.2006 R. - 31,12.2006 R

b 01.01.2007R. - 31.12.2007R.

) P— 01.01.2008 R - 31.12.2008 R

il wrean 01,01.2009 R. - 31.12.2009 R.

S e 01.01,2010 - 31.12.2010

kil 01.01.2011 R, - 31.12.2011 R.

o Sl 01.01.2012 R, - 31.12,2012 R,

': A 0D 01.01,2013 DO 31.12,2013
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L T oo OD 01.01,2014 DO 31.12.2014
T D 0D 01.01.2015 DO 31,12.2015
e 08.09,2006 R. - 31.12.2006 R.
Jou g e |01,01.2007R. - 31.12.2007R.
713 _‘ et 1 [ 01.01.2008 R - 31.12.2008 R
G P 01.01.2009 R, - 31,12.2009 R.
; ﬁ i 01.01.2010 - 31.12.2010
| 01012011 R ~3112.2011 R
ek 01.01:2012 R. -31.12.2012 R,
T e 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
R |op 01.01.2014 D0 31.12.2014
B S el - SO s 0D 01.01,.2015 DO 31.12.2015
peenkeo Al R 08.09.2006 R. - 31,12.2006 R.
Fewardaniy e il s 01.01.2007R, ~ 31,12.2007R.
i m?L L e g e |01.01.2008 R - 31.12.2008 R

W

01.01.2009 R. - 31122009 R.

SO

01,01:2010 - 31.12.2010

EL i8]

01.01.2011 R. - 31.12.2011 R,

sk

01.01.2012 R, - 31.12.2012 R,

oK

00 01.01.2013 DO:31.12.2013

Sk

0D 01.01.2014 DO 31,12,2014

OD 01.01.2015 DO 31,12,2015

01.01.2007R, - 31,12, 2007R.

01.01.2008 R - 31.12,2008 R

01.01.2009 R. - 31,12.2009 R.

22.04.2011

01.01.2010 - 31,12,2010

01.01.2011 R. -31.12.2011 R,

113.08.2013

01.01.2012 R. -31.12.2012 R,

{0 |oB.052014

0D 01,01.2013 DO 31.12.2013

08,05.2015

0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

|13.05,2016

0D 01.01.2015 DO 31.12,2015

xR
]

01.01.2007R. - 31.12.2007R,

{ET TN

01.01.2008 R - 31.12.2008 R

Szt

01.01,2009 R, - 31.12.2009 R.

gl sk

01,01.2010 - 31.12.2010

ek
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0D 01.01.2015 DO 31.12,2015
01.01.2007R. - 31.12.2007R.
01.01.2008 R - 31.12.2008 R
01.01.2009 R. - 31.12,2009 R,
01.01.2010 - 31,12.2010
01.01.2011 R. - 31.12.2011 R,

01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.
0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
QD 01.01.2014 DO 31.12.2014
0D 01.01,2015'D0 31.12,2015
01.01.2008 R - 31.12.2008 R
01,01,2009 R. - 31,12.2009 R,
01.01.2010 - 31.12.2010
01.01.2011 R. - 31,12.2011 R.

0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
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Dziat 5

PRIE'IECIE INNED SPﬁI‘.KI

" | POLACZENIE W TRYBIE ART. 492 § 1 PKT 1 KSH POPRZEZ PRZENIESIENIE CALEGO
-3 | MAIATKU MEDIONA SPOEKI Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA JAKO: SPOEKT
i |PRZEIMOWANE] NA MAGELLAN SPOEKE AKCYINA JAKO SPOLKE PRZEIMUIACA Z
ROWNOCZESNYM PODWYZSZENIEM KAPITALU ZAKEADOWEGO SPOLKT PRZEJMUJACED,
1| UCHWALA ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW MEDIONA SPOEKT Z OGRANICZONA
{ ODPOWIEDZIALNOSCIA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE (SPOEKT PRZETMOWANEY) Z DNIA
129.11.2016 R. UMIESZCZONA W PROTOKOLE SPORZADZONYM PRZEZ NOTARIUSZA
i 1 GRZEGORZA ROGALA PROWADZACEGD KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE,
/ REPERTORIUM A NR 16581/2016
. umwm WALNEGO z&nows.nzmm MAGELLAN SPOLKI AKCYINE) 2 SIEDZIBA W £ODZI
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data sporzgdzenia wydruku 23.02.2017
adres strony internetowsj, na ktdrej sq dostepne informacje z rejestru: https://ems.ms.gav.pl




ZALACZNIK 2

UJEDNOLICONY AKTUALNY TEKST STATUTU EMITENTA ORAZ TRESC PODJETYCH
UCHWAL WALNEGO ZGROMADZENIA W SPRAWIE ZMIAN STATUTU EMITENTA
NIEZAREJESTROWANYCH PRZEZ SAD
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Magellan Spélka Alcyjna
I, Postanowienla ogdlne

‘Spotka dziath pod firma: Magelln Spéika Akcyiria; zwaria dalej Spolka. Spéika fnoze

postugiwac sig w obiracie firmy skrdcona: Magellan'S:A.

§2
‘Sledzibs Spotk! Jest miasto ko,

§3

Przedmictem dziatalnoscl Spoik jest:

P

M b o

&

10,

1.

12,

1,
%
15, .

16,
A7,
18:
1%

20,
21

Teksl: jednn‘lity stnl:um Magalla.n A, 30 istopada 2016 1. Dyreki

63,99.Z Pozostala dzlatalnoée uﬂugawa Wzakresle Informiacil; gdzle Indzie] nesklasyfkowans;
64.19.Z Pozostale posrednictwo plenlgine;

64,20.Z Dzlatalnoéé holdingow: finansowych,

64:30,Z Dzlatalnosé trustdw, funduszéw | padabnych’ instytucil Anansowych,

64,91.Z Leasing finansowy,

64.92:Z Pozostalé formy udzlelania-kredytow,

64.99.Z Pozostala finansowa dzfafalriods ustugows, gdzle Indzlef nlasklasirﬂlmv.*ana, z
wy{ai:enTem ubgzpléczeii [ furdiszéw emerytalnych,

66.12.Z ‘Dzlalalnoéé maklerska zwigzana z rvnkiem paplerdw wartosciowych [ towardw
Qi&lﬂﬂmﬁhr

66,19.Z Pozostala dziatalnose wepomagajgea ustugl ﬂnansnwa, 2z wylgczaiiien ibezpleczeii |
funduszdw emerytalnychi;

69,20:Z Dzlalalno&¢ rachunkowo- -kslggowa; dofadztwo podatkowe;

70,21.2 Stosunki miedzyludzKie:(public relations) T komuntkacia,

70:22.Z Pozostaledoradziwo w zakresle prowadzenia dzlafalndscl gospadarcze) | zarzadzaiita,

71.20.B Pozostale badania I analizy techniczne,

73.20.Z Badanle nrnlcu 1-oplall; publlcznej,

7490.Z PRozostsla dzlaklnoéé pmfeq}unalna, nabkowa | ‘techniczna, gdzle Indzie)
niesklasyfikowana;: '

77.11.Z, Wynajem | dzlerzawa samochodéiw osobowych I'furgonetek,

77.12.Z Wynalem 1 dzlerzawa pozostalych pojazdéw samochodowych, z: wylaczeniem
mﬂtﬂﬁﬂdh

'_‘7?.33 Z Wynajem i.dzlerzawa maszyn | urzadzefi blurowych, wigczafae komputery,

72.38, Wynajem I delerzawa . [pozostatych: maszyn, urzadzen oraz. dobr materialnych, gdzie
‘Indzlaj n[esklasyﬂknwane,

'82,11.Z Dzlslalnoéé usiugowa Zwigzana z administracyjng obshigy biutra;

i82.19.Z Wykanywanle -fotokopll, przygotowywanle. dokumentdw! | pozostats spedjalistyczna
‘dzisfalnoéé wspomagafaca, prowadzenle biura,

'82,91.Z. Dzlalalnosé. swlgdmnu przez agence Inikasa § bilira kredytows;

82,95.Z 'Pozostala dzalalnodd wspomagajgea prowadzenle dziatalnodcl- gog daircze]; -gdzle
mageilan

indzlej. nlesklasyfikowana, &
'85,60,2 Dzlakilngs¢. wspomagajaca edulkadle, 7 zﬁﬁﬂwﬂﬁ
6.0, Z Pnzost:ala dalalalnosé uslugows;, gdziendzleiEsK gt

sk Cziang_' 7dr

3 jadh

Lighaw oAl




8. 47J99.Z Pnzqsmia spriedat detaliczha prawadzens poza’ slecla: ;sl&leﬁﬁwﬂf-fﬁhﬁgaﬁétﬂl'fl- -

e "ﬁ:ﬁddﬁw usnhuwy:h tfirgonetekio.. ..o .
pﬂzﬂﬁtﬂlydl pujaz&lﬁw’samunhndnwych 'z wqu:zemam

% aa's:

0, A z" Diiafalnost agertow za;mujqwch ‘sle-sprzedazy maszyn, iirzadlzeiy przetnystowychy %
statkow lusamuluhﬁw,

B

31, 4B.5L.Z5pr KampUtErow; U2zt peryferyjnyeti: lfonmgmmawaqla, .

82 47 41, Epmadai :letalir:zna Ko pULEr6w;: urzadzen p!ryfenijnvch upmgramomma
prowaitizona W wwpeqjallzuwanych igklepach,

33 43.99.7 Roboty zwlazane Z- budowa: ‘pozastakych ohiektéw Tnzynieril Igdowe] 1 wodnely-gdzie
thazlej nleskiasyfikowane,

34 43,112 Rozbidrka | hurzenie obiektéw budowlaniych;

85, 43.42.Z Przygotowanletereny’ pod Budows; -

36, 43.13.2 Wykonywanie' wykopéw 1 Vilercen genlugtczno—]ni&ﬂlﬁrféklch,

47, 43.2LZ Wykonywanle Instalacll alektrvanyr.h, _

2, 43227 Wykonywanie fstalaci wodno-kaniglizacynychy,  ciepinych;
kllrnatyzacy:lnw:h, N y N

‘a8, 43.20.Z Wykonywarile. nozastalyeh Instalacl Budawlanych,

A0, 43:31.Z Tynkowanie,

#. 43322 Zakladanle stolarkl budowlane],

42, 43,33.Z Posadzi@rstwoi hpetuwdnlalnbllcowywanle Sl

3‘3 43.34 ‘Malowariel.szklenlg; s | i 4 et ~Eltrs

A 433! zWykmnywame pozostalych: robGE hudnwlanych Wy_l;gﬂ:zeninwych TN L =
... #3,97,Z Wykonywanle kunstrukqinquryc dachowych; % .
T Rl 4"3"§§2-'Pnzustal"méllﬁ9ﬁmmhuty ‘hudowiarie;: gdzle Andzie): nlesklasyﬂkuwane RN o P S

e sl et e o B

47. 46:96.2 Spmedai’hurbnwa Wyrobdw Famlaueul:ycznvch 1/me ytznych,.
45, 47 7 ;n&daz -detallezna pozostatycn wyrebow’ prowadzona W wspecjallmwanyah Bklﬁpud‘l,
3.2 Sprzedal detaliczria wyrobow l"armamutvcznw:h prowm;lznna w Wyspéqalizuwaﬁv
sklepa::h_.
50, 47.74.Z Sprzedaz detallczna wyrobéw: medycznycly, Wiaczajac ‘ortopedyczng, prowadzaia W
wyspedjalizowanych sklepach _
e S i 451;_"68.11: Z Jupnol:sprzed nienithomoécl na wiasny tachungl, 2
52 68.:20.Z vynaleriF Zarzadzanie: laruchomosciami wiasngrmil J0b dzlerﬁvlunfﬁm T
53, 68:31.2Z posrednlcono W obréte: fleruchomosclanl;
‘84, 68.32:Z zorzqdzanle; ‘ileruchomogclami Wykonywane:na Ziecenle;
65, 6910 dzlatainobt prawnicza,
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4. ‘spistka dziata:na pbszarze: Reeczypospolite) Polskie] 78 granica, Spoika moze zakiadad | prowadzié.

‘delegatury, oddziaty W kieju |:za granlca, atEkie’ uzestnlezyé W Inyeh, spéikach-wikraju | z2 granica

2. spdlka: (4. Megelian SAJ T 4ej spotkl zéleine neleiy.-do bankowe] ‘arupy apltalowe] Banca

Famafacturlng (Gmna BFF) I padiggala w: ujeciu skonigélidaivanym nadzarowr! Bariku Wiach.
T 0 ppwyiﬁzgj funk w‘-ramach nnlsldegu pm\*!a E’an&i Fumafattnrlng Sp.A, spolka, dominujace

Giupy:BFF, ma prawo‘wywiemé wilyw poprzez;or any Spaiki fia: dzla}alnch Spoik, Gl a0y ZApE

realizagfe priez Spilke pulec.e’n*Banku Wioch rajacych na éeln u\mtmante ‘grabllii § CRIBYSBREA,

Zarzad Snﬂkl, W granlcach okraflonych przez. R spigy: ‘polskiego prawar prieilca'tuje"ﬂaan&
il magellan _._'_'jqflu

Tﬂhmm‘ptiwswm“mm Pquau'ﬁaﬁviuligfupadu FErR | wesn w8 ‘ Yt
) S MR g T Z) ti.lifl-?f{:ir'.__ il
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Farmafactoring SipiA wszelkie niezbedne w tym celli dane [ informacle jiib zapewnla:ich przekazanle
preez:spéiki zalezne:

4:-Spotka;zapewnia dostgp-do wszelkich Informail lub-dokufmentdw. dotyczacych Spolki i jef spalek
zaleinych,jakich Upowainlen przedstawicile Banku Wioch zazadaja w zwlazku Z kantrolg: lub- finyml
czynioéclaml nadzorczyml, W ramach.cbiowlgzujggych przeplséw prawa,

5. Spdlka, wioze: posiadat udzialy. dajace jef kontrole nad -spéikaml nalefacyml do Grupy BFF, W
ramach takiej strukbury udziatows] Spdlka sprawide, W granicach okredlonych przez. obowlazujgce
przeplsy prawa; role koardynatora kontrolowainych przéz slebie-spolek, W szczegdinosdl; w granicach
okieslonych: przez: obowlazujace ‘przeplsy prawa; Spolka zepewnl przestrzeganie przez swije spélki
zalesne polecen. wydawanych przez: spéike -dominujacy W wykonaniu f& funkefl Klerownleze] |
koordynijjsee] wcelu reafizacil poleceri Banku Wiach majgcych na eelu utrzymanié stablinoscl Grupy

§5
Czas trwanfa Spéiki nle jest oznaczony.

56
1, Kapltat zakiadowy Spolki wynosi 38.487.503,10 (trzydzlesel oslem miliondw cterysta:
oslemdzleslat sladem tysigcy piacset trzy zlote | 10/100) ziotych | dzleli sié na:
(@) 5812500 (ple¢ milllonéw oslemset dwanascle tysiscy pledset) akgl zwyklych nd
okeziclela seril A,.0 wartoscl nominalrie] trzydzieécl groszy kazda akcla;.

(b): 261.588 (dWIaéc[e ‘szeéédzlesiat jeden tyslgey pladset oslemdziesiat oslem) akglt

2wyktych na okazidela serll B; o wartoscl nominalnejitrzydziedei groszy kazda-akcja;
(¢) 440,000 (crterysta czterdzieSel tyslecy ) akell 2wykiych na okaziclela setii.C, o wartoécl
nominalnej trzydzleéc! groszy kaizda akaja;
‘(d} 205949 (dwiescle plec tyslgcy ‘dzlewlgtset czterdziedc] dziewled): akgl zwyklych tia
‘okaziclela serll D0 wartose] rominalrie] treydzlesel groszy kezda akgja;:
(&) 121571640 (sto dwadziefcia feden millondw plecsat s[edemdzl_e‘s‘leg‘_t jeden tysigey.
szeSdset czterdziestl) akgjl-zwyklych na okaziclels serll F, o:wartoel nomirialiie] tizydzlesel
groszy kazda akdla,

- ‘Spatia ma'prawo emitowdé akgle Imlenne | akcje na okaziciela.

i3, Na podstawle uehwaly w sprawle emlsji Warrantdw subskrypeyjnyeh uprawniajacych dor
ohjecla akgi seril. D Spalkl traz warunkowego padwyzszenta. kapltat zakiadowego w: drodze’ el
akeji erii D' podjgtej preez Zwyczajnie Welne Zoromadzenle w dnil 6 figjal 2009 Toku, Kapitak

zaldadowy: Sﬁﬁlkl zostat wamnuuw;. podwyzszony o kwobe 117.252,00 2t (sto siedemnasile fyslgcy
dwleécte quEdziesiqt dwa zlnte) w drodze emlsll 390 840 (la'zt.rsla dzlewlqédziaslat WSIQEV ostemset

4_. Na pndstaw]a uchwaly w sprawle emlsjl warmnl:uw subskrypcyjnygbm%mi“"ﬁ a5y

objgcia akdll seril E Spotkl oraz warunkowego podwyzszenla. k&gﬁm zak}admwagﬁ’gwﬂ 5

akgjl serli E podjste] przez Zwyczaine Walie ﬂwﬁfaﬂ%‘&h@[ 23 kwletila 2014 mmﬂﬁﬁm}
agel %zm ZArTAOET S Tz

-Taustiudnnmy Statutu Magellin S:A, 30 istopada. 2016 r. Zza Dyrekignbiperatyiny
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sl dotychezasoiych=aklln= Decysjés O pralileEnUSZEl s ctjech nowych
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sk (trzydlekclgroszy) kazda.

S |

oo s ?g;;bj“zaﬁ&‘disljéiktskﬁdajﬂﬁlmﬁ;@dﬁ"S‘-@iﬁl“l’!ﬁﬁﬂiﬂ ot

fysiscy Sledemsat jedendéole ziotych dwadzlescia groszy) i ez izl 325 704 (tizystu dwltidestu -
léciu tyslecy efedmluget czterach) akell-zwyidyeh Imlennyich seri E Spbikl o wairtabel nominalfe] 030

dotyehezasainych akejonariiszy e Willosek. Zarzddi aodeimule, Viahis Zgomadsenie w o= |
uchwaty: :
scie moga b norshe 78 2god konarusza i drads 1 febycly frees Spoly

Uitiorzenie dobrowolne:nle moze by€ dokanene czescld] A2 raz w ok obrofowym:

11, Orgariy Spitid
g9
oganal Spél 3¢ Zar, R Nadzorza | Wl Zgromadien
#, Zerzad

- 510
1. Crorikew s, oo GaBgE W uchwaly Rag Nadsorczé Rada Nagios - v =
" frigte zawlesié i czyrinoSeiEch il Zarzadir b caly Zrack SpEIK: - bt e W
arychona.wepéing adencip, Kadehdp, ...

i Sad vl i i

plérwszedo Zarzady owa 2 1ata; kedendia A ——

3, Rads nad_zqre;a:ﬁpagrasazm&'cmkﬁii"zhmadﬁ?wﬁiéfmfﬂmﬂz‘mmﬁ”'?'f?!‘-!?*‘f*z“ﬁ?’"'

4 Rada Netiorcz usila 9 formie uhvwaly zasady wynagradzanis Cronk Zarzad

e Clonfowie Zamad S¥iadcza prace b tealrga powlerione i abenazit i r2ecz SpE 3
padstawle umowy. o prace, innej urnowy'lub powolanla:

:.5.1-'?éiﬁﬁﬁﬁwréﬁﬁ@ﬁ‘ifﬁﬁfﬁ"iﬁﬁﬁiﬁ‘ﬁhﬂiif"-ndwdtaﬁl"F@"*Hﬁﬂ%‘*“ﬁﬂmm“‘“ﬁ?m‘“%f‘-*‘*-f_--*'
Zgromadzenis; 6o nle poibawla lchiroszezeit wyrilkajaeychz faezieego icfi 2 Spgika stasunies
prawnego.

§11
1. Zarzad upowainiony Jest 46 podejmowania wezelkich decyzl e zastriszonych Kompetendamt
Tiyech orgariw Spgiki, Zarzad Zobowizany fest Zerzadéat mafatidem. | sprawainl Spold
naledyta stardnnoichy Wymageng. w obrocle: gospodarczyr,. preestizega praws, postanowiefi
nilezego Sttty oraz tehvak powaietyt ez Welne Zoromadienle | A Netrc
grainicaich Tch koripetancf
2, Zarzad prowaitzl Eprawy Spotk, reprézentuje jaw sdzle [ pza sqdem:
3, Zarad d2lald ha podstewle: finiefszego Statit oraz ‘Essulfrﬂ!“ﬁ:ﬁﬂﬁ%u&uchwalﬂﬁé;b‘ pizez.
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Du skiadanla oswiadczen w fimilerilu SpoHkl wymagane. jest Wspbldziatanle dwéch Czionkdw Za‘izqdu

:1?"

2.

-dzlatajatych tacznle albo jednegn; Czonka Zarzadu dacznie z prokurenter

§13
Na podstawle uchwaly Zérzadu Spéika moze wyplaeié Akgfonariuszom zaliczke na poczet
przewldywanej dywideridy na Kofilec: foku obrotowego; jezell:Spdika, postada drodkl wystarczajace
na wyptate, z zastrzézeniem ‘obowlgzujgeych w tym zakresle - przeplsdw kodeksu spolek
handlovych.. '
Wyplata zaliczki wymaga zgody. Rady Nadzorezej wyrazonej w farmle tichwafy,

B. Rada Nadzoreza
514

1. Rada Nadzorcza:Spoiki sktada sk z od placiu do dzlewigdly czlonkéiv:

5

:g'.

- Ustepujacy Crlonkowle Redy Nadzorczej moga byé. ponnwrfra wybranl lab powolanl

2. Rada Nadzorcza powolywaina | odwolywaha jest:preez Walng Zgromadzenle,
3 ¥
4

Go najmnle] polows calonkéw Rady Nadzorcze] powlnnl stanowié czlonkowle nlezaleznl.

Grlonek Rady Nadzorcze] uwazany jest za niezalezinego, jezel:

a. t hiejestzatiidiony w Spolce,

b. &  nie‘poslada wigcef niz'5% akejl Spoiki,

& nle:jest pracowniklem firmy-dokonijgce) badanla sprawozdania finansowego;.

d: nie:jest krewnym Tub powinaiwatym do driiglege stopnla essb zatrudnicnyich w Spéles:
lub akejonarltszy posiadajacych w Spolee wiacej niz 5% akef,

& nie: jest pracowniklem, czlonkiem organdw, wiasciclelem, udzalowcem lub
akejonarlyszem przedsigblorstwa prowadizacego dziatalnosé Konkurericying do:Spélkl.

Warunkl nlezaleznoécl, o kidrych' mowd W ust. 4 muszq byc spelnfone przez Czlonka Rady

Nadzorcze] Spéik takze w odnlesleniu do ‘spotek-domintiigeych lub zalezrych-od Spéikl.:

‘Osoba karidydujaca do Rady’ Nadzorczej. winna zlozyé Spilee pisemiie oéwiadezenle. o spelnlenty

warunkdwiakréslonych w: ust; 4 i 5 oraz: nlezwloeznie: polnforriowad Spéike W przypadku, gdyby w

trakele:kadenc]l sytuacja ta:ulegta zmianie..

. ‘Galonkowle Rady Nadzorezej powotanl &g na trzy lata na wspélng kadencig:

Z zastizezenlen bezwzglednie ‘obawlazujgcych przeplséw prawa, Rada Nadzorcza kidre] skiad
ulegk zmnlejszeniic w. wyhiku wygasniecla mandatsw nlektSrych ézlonkéw Rady Nadzoree (z
innego powodu niz adwotanle) ponize] poziomu -okreSlonedo przez Walne. Zgromadzenle, jest
zdolna do realfzacilpowlerzanych Jej zadai, '@ w.s2czagéinoécl do podeimowariia waznyeh uchwal,
do'czesu uzupetnienla Jei skiadu Jub zmlany’ Hnby okreslajanej ficzbe Czlonkdw Rady Na [

A3,

kadencje; 7B ?Gm}wnsc
MR L e B 2 Bﬁ\’ﬁmﬂ""t‘w

Tekst fedriolity Statutu Magsllan 5.4, 30 (istopada 2016'r: rmekln i il ) b




4 et

§i5
1. 'Rada ‘Nadzorcza wyblera ‘Przéivodniczacego. 1 w;ceprzawadrmqmgp fa swolifi piefwazym
posiedzeniy w . glosowaniu. oy, bezizgledng. wigkszoScig: glasuw pbecnych ma; postedzeniy
Cotonkéw, Rady Nadzorczef:
2, Czlonkowle Rady' Nadzarczej wykoniijg.swe prawa § ahnwlqzld tylko osobisde.

3, Pusladzenle. Rady MNadzorczej mmﬂuje Prmwudnfa;ﬁcv, a w reze jego nlmbécnnécl

e TG e

4, Na wnlﬂﬁek’zmzadu posigdzanie Rady Nadzorcze), pnwlnno sig:otlbyé: Tiajpnle] w: d!ng A4dnl; ad o

W

daty zgtoszerila wildsku Przewadniczacemm |ub: Wiceprzewiodniczacer

5 16
1. Uchwaly: Redy Nadzorcze] zapadalg bezwzglgdng: wiekszoscly glostw: Czlonkéw Rady Nadzorcze)
ohecnychina posledzeniu,, Niezalezrile od trybu podejmowania uthwak przez Rads:Nadzorezy = na
pusletlzmlu, piseminle;-c2y‘za posrednictwen: Sradkéi Komuinikowania Sle-fia Gdlegiols; W razieé
rawnoscl gloséiv preewaza- glog’ Przawodnlczacego.
9, 'Dla waznoscl uchwal Rady ‘NadZorezej ‘wymagarie jest Zaproszenie w‘s.zv.ﬁtlkl;n Eztonkéw Radj |
.obecningé co najmnle] palowy | jej czlonidw.

3, Z m_sl;:zeéenlem pastannwteﬁ kndeksu Spa dlek hundlowvch, Gz&onkmla Radv Naithzareze] mogs

b e e S I e ey

©_bradudzatw ppdejrr@Wanlu ughwat Rﬂdv, uddaiqcswuj gh:s nia, plEmie za:postedn nickwsmintese: - -

Celunka: Redy Nagzorczej; Oddanie glosu ne plémile rie maﬁe dntvtzyé splaw mewadzunych do

e Ilﬁlzeidku obrad’ na*unsledmenlu Raﬂwrndlorﬂejw e

. 7 sastrzesenlem postanowied kodeksu: spélek. harfdluwvch, Ra_da Nadzorcza mo:!& podejmnwaa “

uchivaty-w tryble: pisemnym |ub pray wyKorzystaniu grodkéw bazpbsredntego pﬂmzﬂmtawama sla:
ra odleglest (ﬁalefunlcznle Jub w. Inny. spoEdh ‘gwarantuacy’ mozliwodt pnruzuh‘n{ewanla gle 28
soba wszystkim (Czlonkom ‘Rady Nadzoreze])- Uchwala podigta W ‘powyzszy spus&h Jest waina.
. bylko Wiedy,. - szyscy ¢ Catonkowle Rady zostall pm}adumlenl o trael projeie uchwatys

5 Glogowanie taine zerzadza; sig' g wiilosele Czianka Rady Naozorczel: E"'_;_pwan!é"W'tfvbla

plsermiyim lub pray wykorzystaniu: Arodkéw- hiszpogrednlego porazimiewania slé i uﬂleg}hﬁﬁ, file:

dotyezy'wybordw: Piéiodniczaceno | Wieeprzawadniciacege: Ridy Nadzarezej; powolanis czlonka:
Zarzadu-orez: adivolanla 1 Zawleszania W x:annosclach tyeh: o&ob; W razle glosowarils: tajnego: e
stosuje sigust. 3 {4 powyZel.

& Calonkowle Rady: Nadzareze) otrzyrufa wynagrodzénie zs petnlenie swolch obowlazkéw chybis, 28

organ uptawnlony. do: powotania’ Calonkéw’ Rady Nadzorcze] postanowl. neiczely Wysnkdéé:-

‘Wynagrodzenia okréla uchwala Walnego' zgmmadzenia
f 7 Rada Nadzorcza dziafa ha podstawie ninlelszega Stabdtu oréz regu!arntri'u okreslalaceao jef

it

organizacig ] Spiosb wykonywanla. czynnasel; uchw,along:gu przez Welne ZgrurnadzenlEA ZGGDNISG
Z ORYGINALEM

§17
1. Rada Nadznn:za sprawuje stafyi figdzar. nad: dﬂalalnuscta ﬂlql
Teket: jadnmu:y Eariity ﬂh@m s,ﬁamﬁpupaaa 20167+
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2. Db zakresu dzlatanfa Rady Nadzorcze] nalefy w szczegdingsci::

3

2)

3

4)

a5 .

6)

7

Tekst Jednolity Statuto Mageltan /A, 30 Ustapada 2016 r: " ang u "'

zatwlerdzanie rocznych planéw finansowych, Spaiki (budzet) i stratégicznyeh plandw
gospodarezych Spolkl; budzet powinlen obejmowad <o naimnléj..p!an operacyjiy Qpﬁlftl; plan
przychodéw | kosztéw' ria dany rok obrachunkowy, prognoze bllansu nd konfec roku
obrachurikowego; plan przeplywdw plerilegnych ria rok obrachunkowy-araz plan wydatkéw Spolkl
Innych niz zwykle koszty. prowadzenla dzistalnosei;

wyrazanle zgody na zaclagan|e przez Splke pozyczek| kredytéw: nieprzewidzianych w focnym
budzecle, & takie udzlelanle porgezen 1 dokonywanle wazelkich obclgzen majatky Spofid ofez na

ziclqganie przez Spilke zobowlgzal z tytuly gwarangi | Innych ‘zobowlazai pezabllansowych

nieprzewldzlanych W budzeﬂe, kturych Wartuéc» przekracza roczhle: kwotg: udpnwla:!ajch 10%
(dzlesieé procent) kapllziﬁw wlasnych Sﬂu}kl za Wyjatklem, gdsr 53 to-zynnoid reallzowane w
ramach zwykiej dzlatalnose] operacyinel: Spéiki lub gdy stronaml- ‘czynnoscl 5§ Wylgeznle podmioty
wehodzaee wiskiad Grupy Kapitatowe] Maggllan, przy czym’ilekro€ wninigjszym paragrafie mowa

Jest o Gruple Kapitalowe] Magellan, rozumie slg przez to Spdike:oraz podmioty od niej zalezne w

FouIEnI Ustawy:o' rchiinkawoscl, & llekro: fest mowa o.kapltatach wissriych Spatd; rozumle
sie przez ta'stan Ustalony nia ‘konlec kwiartdin poptzedzajacegs kwartal, w kidrym ma zostac
pedjéta uchwala Rady Nadzorczej;

Wyrazanle zgedy na zaclaganle przez Spdil zabowiazal dotyczacych:pofedyricze] tafisakal lub

gerll jowlazanych z sobg bransakell o4aczne] wartestl przekraczajgce; w jednym roku obrotowym

kwotas 5% (ple¢ procent) kapitatdw whasnych, nieprzewldzianych w budzecle zatwlerdznnym

‘zgddnla z postancwlenlaml Statutd-Spoiid | niebgdacych wynikism zwykie] dzialaliioscl operacyjne]

Spotkt::
‘wyraanle Zgody na nabycle: lub objecie przez Spétke udzlafow lub akefl ‘w innyeh -spélkach

‘handlewych oraz na przystapienie Spolkl dé innych padmiotdw gospodarezych, o lle zdarzdnla te:

nle byly pizewidziane w budzécle zatwlerdzonym zgodnle 2 [postanowlenlam( Statutu Epdikd, a
wartoé ﬁan;’akcjr lub. serll powiazanyeh z sobig transakcll zawleranych z danym podmiobem,
przekracza w jednyn raku obrotowym kwots 7,5% (sledem:1 pot proceiit) kapitatow wiasnych;
wyrazanle zgody na zbycle -aktywdiv Spolki, kidrych wartosé przekiacza 7,5% (sledem 1 pot
.prucant) Kkapltalow ‘wiasnych, za wyjatklem zbycla aktywdw pudm!uwm wehodzacym w- skiad
Grupy Kapltaiuwaj Magel[an'

wyraZanie zgady-na zbycle lub przekazanie: praw autorskich Itib frinef wiasnaéel Intelektualng), w
szczegdinoscl praw do paﬁgt&w 1 technologli, znakéw towarowych; Wwykraczajgcych poza zakres
zwyklego zarzadu, rle przewidzanych w. budzecle, za wylatklem; gdy stroniami sa wylaczrile
podmioty wehodzgee wiskiad:Grupy Kapltafowej Magelian;

wyraanie zgody na. zatrudrilanle przez. Epﬁike doradcdw I Inriyeh 0s6b zewnetrznych W stasinku
do'Spéiki w charakterze: konsuitantéw, prawnlkéw lub agentdw, Jjedell roczne nlapmewangﬁa%AtEM
bud#ecle koszty zaarigazowania takich osdh poniesione:przez Spalke: odrebnle dla kaideg?tﬂ@ﬁ

przypadku zatrudnlenta; milatyby przekroczyé kwate. 300,000,00 (trzysta tyslecy) zlotych lub jej

rownowartosé ‘w inngj walucle r:»l:ﬂn:mna[g pu:l aw‘m Sredniego-kursy -qdpowledniej waltity
‘ e “Eﬂm‘_du
-mgaan L. W
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oglaszbriega przez Natodowy Bank Polsii w dl bezpokrednlo: popr2edzaaey:dziel; W Kdrym
Zarzad 0B spbila zalezna otf Spélki zozyla Redzle Nagzorezej wnlosek @ wyrabanile 2gody- na
dokonanle czynnosel; .
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- reprezentowany jest caly kepitat zakiadowy, a niké z obecnych akejonarluszy nig podnidst
‘sprzeciwy co-do pawzlgela uchwaly: _
‘Walne Zgromadzenle dziala na podstawie ninlejszego Statutu oraz w.oparcdiu © uchwalony: przez

sleble R:egulamln Walnego Zgromadzenia:Spotki,
g 19

. Akcjonariusz moze uczestniczyéw walnym zgromadzeniu: oraz wykonywaé prawo glosu osabiscle

lub przez petngmoenika.
Uczestniczgey w ‘Walnym ZgromadzZeniu akdjonariusze majs liezbig glosow réwng liczble .

pusladanych akdjl.

‘Walnemu Zgromadzentu plzewudntazy wybrany przez to Walne' Zgromddzenle przedstawltral

Akejonaruszy, Wybdr Przewodniczacego Walnego. Zgromadzerila powlnlen byc:dokonany preed
;przystapienier do obrad,

Walne Zarortiadzeniie ‘otwlera PrzeWodniczacy Rady Nadzorcze) albo jegd ‘zastgpca. Pod
nieobecnosé oséb ‘wskazaych w zdania poprzednim, Walne Zaromadzenle' otwlera Gzlonek
Zériaﬂﬂ,a']hh.-,uébbé Wyznaczona przez Zaizad.
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; Walnéa Zgromadzenle jest: zdolne do powzigcia ‘wigZqcych uchiwa bez wegledu na lzbg

mprezﬁnbswanyﬁh na nim akgi, z zastrzeleniem przéplséw kadeksu spélek handlowych
ptzawﬁ:iujq:,vch qugusc kwalifikowana.

. Wezystkie: uchwaty Walnego Zgromadzenla zapadajq bezwzgledng wighszascla. glos6, chyba ze

przepiﬁy kodeksu spblek handlowych ustanawlaja Inne: ‘warunkl powzlecla tych uchwatk:
§21
"Ucﬁwm_‘y‘ Walnego Zgromadzénta w sprawle Istoingj zmiany przedmiotu dziatalnosc] Spotki nie
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53 powzlete' wiskszosely dwdch' trzecich ‘gloséw w abecnoiidl -os6b; reprezentiijgeycii €0 najminie)
polawe kapitatu zakisdowego.
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1) rozpatrywanie | zatwlerdzanle sprawczdania’ Zarzadu  z dzlatdinoScl Spolki -oraz sprawozdanla
finansowigo Za rok obrotowy; |

2 podziat zyskéw | pokrycle. strat oraz przeznaczenle funduszu Fozwoju i funduszéw
rezerwowyceh;

3), udzielanle Cilonkorn Rady Nadzorcze) Spotki I Celonkom. Zarzadu Spéikl absolutorium 2
wykonanla obiowlgzkdw;.

4). podwyzszanle lub obnizanie kapltluzakiadowego;

5): zmiana Statutu Spoiki, nle wylticzajac zmiany: przedmioti delatalnosci;

6) taczente sle Spoiki lub spélek zaleznych od ‘Spditkl z innymi pndmmﬁ.ﬁ\ ECQQNGSC

7) rozwlgzanie Spoiki; Z ORVGINALEN

8) rczpatrwanlﬂ rozstrzyganie’ wnlosm@z'ﬁéﬂﬁﬂuﬁﬁ\mh przéz Rada Nadzﬂrﬂa SFD ‘

i Lo autatbe 74

2 271049 U0
BAMT 18 DA AT btk ATy

T b e, i ey e ey i T A e e




e S et

9} uchwalanje régulatiiny ohrad Walnego Zgromadzenta Spelk;
10) Inne sprawy pizevildziane ninlejszym Statiiténtl preplsami kodekauspdtek haridlovych.

2, Nabycle 1 Zbycié nieruchomosc), UZytkowania wieczystego lub: udziaty W leruchiomosd
whytkowaiil wigtzystym nie wymags ufihwa'lyWﬂ.lilﬁﬂb'ﬂbfﬁﬁiﬂfﬂ.ﬂlaﬁpﬁﬂqé‘ .

41, Rachunkowodd Spotki

£ Roklem obiotowym Spolkijest rek kalendarzowy:
2, 'plerwiszy rok obrotowy, Koficzy:sle trzydzlestego plerwszegoigrudnia-dwa tysiace sadstego
rakui
524
Farzad: Spoikd. cbowlizany Jest w. clagii 3 mieslecy. po plywie roky. ehrotowego’spcrzqazié | Zotyé
,'ggﬂzﬁ;_amadzdm_asp@me:@anfézzaﬁiﬂu-.z::dz!aluln";i'_én,‘;l"épﬁiﬁff@ﬁai’iF?Bw&aﬂl&-ﬂhﬂﬁiﬁw&ﬁ ubfighy:
rol:GbrotWY:
§25
spdlka tworzy nestepliigce kapitay:
1, kapitat Zapasowy; do kidrego: przélewa sig Co najmnlej 8% zysku za:dany rok pHOLOWY;
o dopéiKaphaten i osighie o neid /3 Kephalu K(adon B,
2 kahlmwmrwuwezguﬂmazuchwalﬂ'wa'neguZﬂfﬂmadze?ﬂa sran e n %
' Ce - gue T T S
‘—::'__;wﬁwamﬁ|eu@15ﬁamh:nlnmj Statutem'majqzﬂstmwaﬂfﬁaplﬁﬁplﬁﬁ'.md&kﬁy*gﬂﬂﬂhm,_I_;'Z'—"
handlowych | fafiyeh ahowlazujacyeh aktsw-prawnych:
§37 :
Wezalkia spory powstale na e nilplejszegn Statubu rozgatrywane beds, preéz sad wiakchdy ze waoledu

Ty

by s

ZA ZEOUNOSE
Z.ORYGINALEN)

=i 'Ei'lér".‘jédﬁéilﬁishie‘gi i
Bt Bt ok
R o By, g

i I *_r_-‘_u.“‘-ﬁ;.'j‘é&. 'LIS{,"}“."!




ZALACZNIK 3

PELNY TEKST UCHWAL STANOWIACYCH PODSTAWE EMISJI DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH OBJETYCH DOKUMENTEM INFORMACYJNYM

0040223-0000237 WR:5412210.4 22



-

[Uchwata Rady Nadzorcze Magellan S.A, |

Numer 3 —
2 dnia 25 padziernlka 2016 roku’

Resuluﬂan of: Magellah ‘S.A. s:;petulsﬁry
Board
No 3
on:25% October 2016

'Emlﬁhér'nl oraz

w P rawim wyraiania zgndy na'
emisje obligagii Magellan SiA: o

wartocl 23,5 miln PLN w ramach
programu  emisji

Magellan S.A.'z mBank S.A.

Rada Nadzorcza Magellan S.:A,; dzlatajge|
na \podstawie. uchwaly' Nadzwyczajnego:

Walnego Zgromadzenfa AkcjonariUszy
Magella SAi nr1/2007 z dnia 9 stycznia

B4 ustid wraz z péinlefszymi

postanowienidmi zawartej w dniu 17

styeznia 2013 roku: przez: mBank S:A; 'z ||
sledzibg w Warszawie | ‘Spolke, ze
‘skutklém na dzied 8- lutego 2013 roku (z,
‘Uiriowy

pdinlejszymi Zimlanami),
Zmienlajacej Umowe Dealerska z dnla 17
stycznia 2007 roku (z pazniejszymi |
zimitanami) draz Umowe: Agencyjng z dnla

17 stycznla 2007 roku (z pdihlejmrml:
zmianaml), ne: podstawie ktarej Umowa
Dealerska i Umowa Agentyjna zastaty
zastaplone; jedng umows  programe i
emisjl abligacji Zawartej z mBank S:A. z.
siadzibg w Warszawie; wyraza zgode na ||
_gi’rﬂsﬁ obligacjl Magellan SiA: o wartuﬁ;l,-

3,5 min PLN; na warunkach nkreslﬁnych

25 patdziarhiks 2016

Uchwata podjsta jest w tryble
.przewrdzlanvm 516 pkt:4 statutu Spotkd;

4 czlonkowie: Rady zostali powladomient.

=o ‘tresel projekti uchwaty.

obligacji na
podstawie Umuwy zawartej przez |

zgpdnle z

We whiosku Zarzadu Magellan S:A. 2 dnia |

:com:emmg- consent t6 bonds
issuance by Magellan S.A. on value
of PLN 23,5 million within the
framework of bonds isstance
program upon the Agreement
‘goncluded by Magallan S with

| mBank S.A.

‘Supervisory Board ‘of Magellan S.A
‘acting on the basis .of Extravrdinary’
Gereral Meeting of Shareholders of

,Magallan S:A: no 1/2007 dated Janiary

g4 2007; paragragh 4 section 4 with
subsequant amendments. ‘and on the
ibasls of provislons of the Agréement
concluded 'on January 13" 2013 between

mBank S.A: With registered seat In

‘Warsaw and the Company, ameniding
‘Dealer ‘Agresment dated January 17th
2007 (with subsequent amendments)
upon which Dealer Agreernent and
Agernicy Agreement. were replaced: with
single agreemient of bond isSuaNce.
‘program -concluded’ by mBank S, with
-registered seat i Warsaw, «consents, to
‘honids:issuance: by the. Company on value:
of PLN 23,5 rilllian, upon the condltions:
defined tn the motign of the
‘Management Baard of Magellan S.A.

‘dated Octobier 25, 2016:

| The Resolution: is-adopted ‘in" accordance
‘with the procedire envisaged In §1ﬁ

point 4 of ‘the Company Articles of
Assaciation, ‘while the Board members
have been informed of the draft

tesolution text.

Zestawlenle glosowarifa’/Vote register';
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Iabstain
fromvating

Massiiilliano Bellngherl, -

| Garlo Zanni

#

Pierglorglo'Bled

Figkr:Stepniak

[T D S, P

| Jarastaw Iwanickl




Uehwala Zarzadd Magellan S.A.
_ . il'l'l‘f‘49' ' — 3
z-dnia 25 pazdziernika 2016 rokui

~2 MBank SiA. z slerizitia w Warszapile

| Nadzwyczainegn Waliiego Z
| Megelian S.A..ni:1/2007 z.d
§4-Ust.q-widz 2 pléniejzyml liang : :

postanowieniami zawarte] w dnlu 17 stycmla 2013
roku przex mBafk S.A. 7 sledelbs w Warszawle

Spélics, 7e skutkiem na dztefl B lutegs 2013 roku @
‘poAnigjszymi 2elanianl); Uriowy mten!}ith%'umuwe
Deslerska z'drila'17 sty 2007 roku (2 pdniaszym

Ex

zastplohe, jednn umowg programu lgac)
‘zawartel z mBanl SiA, z sledzby w Warszawle, na

| poustzwle 20ody wyrazone] przez Radg Nadzofcza

|Spéiki Magelian S:A, na nastepufacych warunkach:

] -.-'m.al'cs,mnalna‘ wartosé

: amiﬁj_l_:

Zapadainodé
‘pracentaws dlaT-ao
| okrasi ot i
| mérza pow. WIBOR ™~
& wkoleinych

. 23,5 min PLY

T

440%

2,65%

Hiesia hlepliplieaits ¢

sy

|31 patdstenika 2015r

okresach _
‘maksymalna data
emisil

K}

|

| Weitoskowena cieenie kWotd efnlslpr

i -odnowiene :obigacf, ‘dla KSryeh Kanlecziy jest
| ezsénlegsay adkup.r zwiagku;z zawarclem aneks.do
| Umowy Progisiu z mBank 5.4,

| Na dzief 30 virzéénia 2016r. Magellan §.A, posiada

wyamitowanych abligac)
z:'gﬂﬂlqtﬂﬂﬂlﬂﬂw!dh

.suqé;té_l.ﬁnvm przez Banca Farmafactoring:
=L, i i
* 78;5 min LN Imitdw kredtoivych, (Kredve w
. rachunkil blezacym)
* 19,8 min PLN limit6w: keedytowych (kredyt.
rewolwingowy, abrotowy) N

i

‘.'.“-W sprawle: emilsfl obligacjl w.ramach Umowy; zawartej g nce within. the' framew
3hic S s ‘ | Bdfesment concludéd with mBank S.A. with reglstered

| Lzard Megelan S, na podstawle uehwaly |
: Inego Zgramadzenia Akcjonariuszy
nfa 9 s kaje .'@pnzgrums.é
zmianaml-draz zgadnie z January 9 2007,

"provisions of 'tie Ac

zmianaml) oraz Uniowg; Agéhcyjng z-dnla 17 stycnla |
2007 roku i(z pitnlejszyml zmiariami), fig. podstawle | 30
- Kkbirej: Umowa' Dealerska | Umowa ‘Agencyjnai zostaly |

smisgl’ obligacil. foche

| Magellan S.A;; podejmuje: uchwale o emisii. obligag!

| e st perior

esriaizgiia: fst.

the venewal of the bonds, for which it is necessary to
repurchase them In-connection

i .’Gfl:i? September 30™; 2016, Magellan 'SA' owns a tobal |
ety : i ‘ . '

B i I tdw posyezei: | & PLN 3326 million: gid. EUR 32,7 milllon- of ssued |
600:min PLN oraz 75 min EUR IImitdw posyezek ‘medium-trm bonds,

| = PLN 600 millilo and EUR 75

| ‘grented by Banca FARMAFACTORING Sip.ai

| = PLN 79.5:millionoF credit imite (6verdraft),

| * PLN- 158 ‘milllon’ o credit -limits (revalving credic;
ritating credit) -

Resolution of Magellan S.A.
Management Board

No 49
On 25 October 2016

conceming:; bonds: [ssuatice Within the' framework of

1;The; Management Board f Magellan SiA.; acting on [
the basls :of Bitiadidinry General ‘Meeting of
Sharefiolders: of Magellan S.A. o /2007 dted |
greph. 4 section # with|
and on the basis of |
5 of the Agreemént concluded on January|'

A13th, 2013 between miBank S:A. With registered ssat in:
Warsaw and. thé Company, amending D

hsequent -amend

agresment. of bond lssuance program cony

A With reglstered seat In/Weirsaw
the basls of the consent expressed by the: Supejviso
‘Board of Magellan S.A,;. adapts' resolution on bonds
Issuance. of the Company Magellan S:A. upon the

following conditions:

oy
an

Tnﬁlvalueaf bonds: '
‘IssEnce
Maturity
| Fiked Interest rate for |

PLN'23,5 million

20071248

4,40%

|Vardhereased by |
WIEOR 6M In foloig; 2,65%
Lperiods’ S e
XA ey

BLOObER 2016

Mode of lsstiance
Maximiim date:of
LIsSugnice

The: curveritly: proposed: Siignt of the-lssyance Is for

repurchase them in-eonnection with the tanclusion of
an annex to:the Program-Agraamient with mBank S:A.

willon snd EUR: 75 il o loan limiks:

| ZiNIhElsza uchwata wehodsl 'w #yéle 2 - A

([
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Regulaminu Zarzadu Spéii;

Zestawlerile gldSowania®;

Przewldzlanym.§'5 ust,1 _‘ @;-;Hereqy:rgsqmuun enters Into force on the day of its |
arzadu Spelkl; a czlonkowle Zarzadu. | ‘adoptin.
zostall powiadomienl o treécl projeldy uchwaty |

The Resolution Is adopted In accordance. with e
pracedure envisaged In § §'section 1 of the By — Laws
of Managément Board, while the Board members have.
beeninformed of the draft resolution text.

| Vote reglstert

o
Imie 1 nazwisko/

Name and surmame |

-

Przeciw/| wstrzyimuje Podpis/ Signatire
Ivote | sie/ Iabstain

Krzysztof Kawalec
Prezes ={Zanqﬁu"

_against | from voting.

‘ .}fﬁi"zegmz Grabowlez
| Wiceprezes Zarzadu

| Urban Kielichowski
Catonek Zarzgdu

| Rafak Karnowski
| Cztonek Zarzgdu

| Emantele Bona

Czlonek Zarzadu
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ZALACZNIK 5
DEFINICJE I OBJASNIENIA SKROTOW

ASO oznacza alternatywny system obrotu dluznymi papierami wartoéciowymi prowadzony przez BondSpot lub
GPW.

BondSpot oznacza BondSpot 5.A. z siedzibg w Warszawie.
Dzien Emisji oznacza 26 pazdziernika 2016 1.

Dzien Platnofci Odsetek oznacza dzien wskazany w punkeie 4.6.1 (Warunki wykupu Obligacji) niniejszej noty
informacyjnej.

Dziei Roboczy oznacza kazdy dzief, z wyjatkiem sobét, niedziel i innych dni ustawowo wolnych od pracy, w
ktérym banki w Polsce oraz KDPW prowadzs dziatalnosé umozliwiajaca podejmowanie czynnosei zwigzanych
z przenoszeniem Obligacji i rozliczeniem platnosci swiadczen z tytutu Obligacji.

Dzieni Ustalenia Praw oznacza szésty Dzieni Roboczy przed dniem platnosei $wiadezen z tytulu Obligacji, z
wyiatkiem:

(a) otwarcia likwidacji Emitenta;
(b) polaczenia, podziatu lub przeksztaicenia Emitenta; lub

(c) zloZenia przez Obligatariusza Zadania Wezesniejszezo Wykupu Obligacji zgodnie z punktem 7.2
Warunkéw: Emisji,

kiedy to za Dzien Ustalenia Praw uznaje si¢ odpowiednio dzieri:
(a) otwarcia likwidacji Emitenta;

((3))] polgczenia, podzialu lub przeksztalcenia Emitenta w przypadkach wskazanych w punkcie 8.2
Warunkéw Emisji; lub

(c) zlozenia Zgdania Wczesniejszego Wykupu,

lub inny dzief ustalony zgodnie z aktualnie obowigzujacymi regulacjami KDPW w zakresie ustalania praw do
Obligacji.

Dzieri Wykupu oznacza 18 grudnia 2017 r.
Emitent oznacza Magellan S.A.
GPW oznacza Gielde Papierow Wartociowych w Warszawie 8.A. z siedzibg w Warszawie.
Grupa Emitenta oznacza Emitenta oraz jego podmioty zalezne.

_KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedziba w Warszawie.
KNF oznacza Komisje Nadzoru Finansowego.

Kodeks Cywilny oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny.
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'MSR oznacza migdzynarodowe standardy rachunkowosci w rozumieniu Rozporzadzenia (WE) nr 160622002 w
sprawie stosowania miedzynarodowych standardéw rachunkowosci.

NFZ oznacza Narodowy Fundusz Zdrowia.
Obligacje oznacza obligacje serii 7/2016, wyemitowane przez Emitenta.
Obligatariusz oznacza posiadacza Obligacji.

Program oznacza program emisji obligacji o wartosci 750.000.000 PLN ustanowiony przez Emitenta wdniu 17
stycznia 2007 1.

Regulamin ASO BondSpot oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez
BondSpot.

Regulamin ASO GPW oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW.

Rozporzgdzenie MAR oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku.

Szczegblowe Zasady Dzialania KDPW oznacza Szczegblowe Zasady Dzialania Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych, opublikowane przez KDPW.

UOKiK oznacza Urzad Ochrony Konkurengji i Konsumentow.
Ustawa o Dzialalnoéci Leczniczej oznacza ustawg z dnia 15 kwietnia 2011 1. 0 dzialalnosci lecznicze,
Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach.

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oznacza ustawg z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi.

Warunki Emisji oznacza warunki emisji Obligacji.
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