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MIKROKASA

Niniejsza nota informacyjna zostata sporzadzona w zwiazku z ubieganiem sie o0 wprowa-
dzenie instrumentéw finansowych objetych ta notg do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
nie stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku re-
gulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (ryn-
ku podstawowym lub réwnolegltym).

Inwestorzy powinni by¢ $wiadomi ryzyka, jakie niesie ze soba inwestowanie w instru-
menty finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne
powinny by¢ poprzedzone wlasciwa analiza, a takze, jeZeli wymaga tego sytuacja, konsul-
tacja z doradca inwestycyjnym. Tres$¢ niniejszej noty informacyjnej nie byta zatwierdzana
przez Gielde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci infor-
macji w nim zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Gdynia, 30 listopada 2015 .
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My, nizej podpisani, w imieniu Emitenta oswiadczamy, ze wedlug najlepszej wiedzy Spét-
ki i przy doloZeniu nalezytej staranno$ci, by zapewnic¢ taki stan, informacje zawarte
w niniejszym dokumencie s3 prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym
oraz ze nie pominieto w nim zadnych faktéw, ktére mogltyby wplywaé na jego znaczenie
i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze Ze opisuje
on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie tymi instrumentami.

OSWIADCZENIE EMITENTA

INFORMACJA O NIEISTNIENIU OBOWIAZKU ZAWARCIA
UMOWY Z AUTORYZOWANYM DORADCA

Na dzien zlozenia wniosku o wprowadzenie Obligacji serii O do ASO na Catalyst, lgczna
wartos¢ nominalna tych papieréw wartosciowych oraz innych obligacji Emitenta beda-
cych przedmiotem obrotu w ASO wynosi 11.645.000,00 zl. W zwigzku z tym, majac na
uwadze § 18 ust. 18 pkt 3 Regulaminu ASO, Emitent jest zwolniony z obowigzku zawarcia
umowy z Autoryzowanym Doradcg w zakresie wprowadzenia Obligacji do ASO. Umowa
nie zostala zawarta.
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Podstawowe informacje o Emitencie
Mikrokasa Spétka Akcyjna
e
5 768270

Fax (58) 768 2700
_ biuro@mikrokasa.pl
www.mikrokasa.pl
64.19.Z - pozostate posrednictwo pieniezne
udzielanie pozyczek gotéwkowych
5.000.000,00 zt - w petni optacony
Andrzej ].3rzeski - Pr.ezes Zarzadu

Janusz Bigus - Wiceprezes Zarzadu

Podstawowe informacje o Obligacjach serii O

Wielko$¢ emisji 1.000.000,00 zt

Zastaw rejestrowy ustanowiony na zbiorze wierzytelnosci
o zmiennym sktadzie, stanowigcych cato$¢ gospodarczg,
ktére wynikaja z zawartych i zawieranych uméw miedzy
Emitentem (pozyczkodawca, zastawca) a jego klientami
(pozyczkobiorcy). Najwyzsza suma zabezpieczenia wynosi
120% warto$ci nominalnej Obligacji serii O.

Zabezpieczenie
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1. Czynniki ryzyka

Niniejszy rozdziat zawiera informacje na temat najwazniejszych w opinii Emitenta czynnikéw
powodujacych ryzyko dla nabywcy instrumentéw finansowych objetych niniejszym dokumen-
tem. Spis nie ma charakteru zamknietego. Nalezy by¢ Swiadomym, zZe ze wzgledu na ztoZonos$¢
i zmienno$¢ warunkéw dziatalnos$ci gospodarczej rowniez inne, nieujete w niniejszym doku-
mencie, czynniki moga wplywac¢ na dziatalno$¢ Emitenta. Inwestor powinien by¢ $wiadomy,
ze zrealizowanie ryzyk moze mie¢ negatywny wpltyw na jej sytuacje finansowa czy pozycje ryn-
kowa i moze skutkowac niezrealizowaniem zatozonych przez Inwestora celéw inwestycyjnych,
a takze utrata czesci lub cato$ci zainwestowanego kapitatu.

1.1. Ryzyka zwiazane bezposSrednio z Emitentem i prowadzona przez niego dzia-
lalnoscia

1.1.1. Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi

Emitent w swojej strategii rozwoju zaktada przede wszystkim zwiekszenie akcji pozyczkowe;j.
Pozytywne wyniki realizacji przyjetej strategii uzaleznione sg od efektywnoSci prowadzone;j
dziatalno$ci, dostepu do kapitatu oraz adaptacji do zmiennych warunkéw otoczenia gospodar-
czego. Do najwazniejszych czynnikéw wptywajacych na sektor finansowy mozna zaliczy¢: prze-
pisy prawa, stopy procentowe i kondycje gospodarstw domowych. Dziatania Emitenta podej-
mowane w wyniku ztej oceny wpltywu otoczenia badZz nieumiejetnego dostosowania sie do
zmiennych warunkéw tego otoczenia moga mie¢ wptyw na wyniki prowadzonej przez Emitenta
dziatalnosci. Istnieje zatem ryzyko nieosiggniecia czesci lub wszystkich zatoZonych celéw strate-
gicznych.

W celu ograniczenia niniejszego ryzyka Emitent na biezgco analizuje czynniki mogace mie¢ po-
tencjalnie niekorzystny wptyw na jego dziatalno$¢ i wyniki, a w razie potrzeby podejmuje nie-
zbedne decyzje i dziatania dostosowawcze w ramach realizowanej strategii.

1.1.2. Ryzyko utraty ptynnos$ci

Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta opiera sie na udzielaniu pozyczek osobom fizycznym.
Istotnym ryzykiem dla biezgcej dziatalno$ci Emitenta sg opdZnienia w terminowym regulowaniu
sptat pozyczek przez pozyczkobiorcéw oraz trudnosci w ich wyegzekwowaniu na drodze sado-
wej i egzekucyjnej. Masowy brak sptaty nalezno$ci moze doprowadzi¢ do pogorszenia ptynnosci
finansowej i wystapienia zatoréw ptatniczych, a w konsekwencji do braku mozliwosci termino-
wego regulowania wtasnych zobowigzan.

Emitent w celu zminimalizowania przedmiotowego ryzyka szczegétowo weryfikuje zdolnos¢
pozyczkobiorcéw do splacania naleznosci, na biezagco monitoruje stopien sptaty pozyczek, po-
dejmuje dzialania majgce na celu usprawnienie dziatan windykacyjnych na etapie polubownym
oraz tworzy rezerwy finansowe zgodnie z obowigzujacymi Emitenta przepisami prawa.

1.1.3. Ryzyko ogloszenia upadlosci przez Emitenta

Ryzyko ogloszenia upadtosci przez Emitenta jest nierozerwalnie zwigzane z ryzykiem utraty
przez niego ptynnosci finansowej. W mys$l art. 20 ustawy Prawo upadio$ciowe i naprawcze,
wniosek o ogloszenie upadtosci moze zgtosi¢ kazdy z wierzycieli dtuznika, ktory stat sie niewy-
ptacalny w rozumieniu ustawy, tj. nie wykonuje swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych
lub gdy jego zobowigzania przekroczg wartos¢ jego majatku, nawet woweczas, gdy na biezaco te
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zobowigzania wykonuje. Sytuacje prawng dtuznika oraz jego wierzycieli, a takze postepowanie
w sprawie ogltoszenia upadto$ci reguluja przepisy ustawy Prawo upadtosciowe i naprawcze.

Emitent doktada wszelkich staran, aby wszystkie wymagalne zobowigzania byty regulowane
na biezaco i obecnie nie widzi mozliwo$ci wystgpienia takiego ryzyka.

1.1.4. Ryzyko utraty kluczowych pracownikow i cztonkéw Zarzadu

Na dziatalno$¢ Emitenta duzy wptyw wywiera do$swiadczenie, umiejetnosci oraz jako$¢ pracy
zatrudnionych pracownikéw i cztonkéw Zarzadu. Obecnie zatrudnieni pracownicy s3 z nig zwig-
zani od poczatku jej istnienia i utozsamiaja sie z nig. Emitent stosuje satysfakcjonujacy system
wynagrodzen uwzgledniajacy regularne podwyzki ptac. Ponadto wspétpraca Emitenta z po-
szczegblnymi pracownikami ma charakter indywidualny, zwlaszcza przy ustalaniu ram ela-
stycznego czasu pracy czy terminéw urlopdw.

W opinii Emitenta w chwili obecnej nie ma zagrozenia odejscia grupy pracownikéw, ktére mo-
gtoby w sposdb znaczacy utrudni¢ prowadzenie dziatalno$ci przez Emitenta.

Szeroki zakres kluczowych zadan wykonywany jest przez Zarzad. Emitent nie jest w stanie za-
pewni¢, Ze ewentualna rezygnacja ktéregokolwiek z czlonkéw Zarzadu nie bedzie miata nega-
tywnego wptywu na biezaca dziatalnos¢, realizowana strategie oraz wyniki operacyjne Emitenta.
Wraz z odejsciem ktéregokolwiek cztonka Zarzadu Emitent mégtby zosta¢ pozbawiony know-
how z zakresu zarzgdzania Sp6tka i prowadzenia jego dziatalnosci operacyjne;j.

Obecni cztonkowie Zarzadu s zatozycielami Emitenta oraz posiadaja znaczne pakiety jego akcji
(facznie posrednio i bezposrednio 95,61% w kapitale zaktadowym oraz 95,96% w og6lnej licz-
bie gtoso6w). Istnieje zatem, w opinii Zarzadu, mate prawdopodobienstwo realizacji powyzszego
czynnika ryzyka.

1.1.5. Ryzyko zwigzane z wykorzystaniem kapitatlow obcych

W prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej Emitent postuguje sie dtugo- i krotkoterminowym
kapitatem obcym. Obecnie zobowigzania Emitenta z tytutu emisji obligacji oraz zaciggnietych
kredytéw obstugiwane sg terminowo, lecz w dtuzszej perspektywie, w przypadku pogorszenia
sie sytuacji finansowej Emitenta, nie mozna wykluczy¢ probleméw z ich sptatg. W przypadku
niewywigzywania sie przez Emitenta z postanowien zawartych umoéw, zadtuzenie moze zosta¢
w czeSci lub w catosSci postawione w stan natychmiastowej wymagalnosci, a w razie braku sptaty
wierzyciel moze wystapi¢ do sadu z wnioskiem o ogloszenie upadtosci Emitenta.

Emitent podejmuje dziatania majgce na celu utrzymanie optymalnej struktury kapitatéw. Dla
optymalizacji dalszego rozwoju pozyskuje zaréwno kapitat dtuzny, jak i zwieksza kapitatl wta-
sny.

1.1.6. Ryzyko zwiazane z przetwarzaniem danych osobowych

Emitent wprowadzit szczegdtowe procedury oraz stosuje $rodki techniczne i organizacyjne za-
pewniajace ochrone przetwarzanych danych osobowych, a w szczegdlnosSci zabezpiecza dane
przed ich udostepnieniem osobom nieupowaznionym, przetwarzaniem z naruszeniem Ustawy
o ochronie danych osobowych oraz zmiang, utrata, uszkodzeniem lub zniszczeniem.

Pomimo wprowadzonych zabezpieczen istnieje potencjalne ryzyko wtaman do baz danych,
w ktdérych przechowywane sg poufne dane osobowe klientow Emitenta, czy tez innych naruszen
przepiséw Ustawy o ochronie danych osobowych. Zdarzenie takie moze wptyngé¢ negatywnie
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na postrzeganie Emitenta, a w konsekwencji przyczyni¢ do utraty klientéw i pogorszenia wyni-
kow finansowych oraz dodatkowo moze narazi¢ Emitenta na odpowiedzialno$¢ odszkodowaw-
CczZa.

Systemy informatyczne wykorzystywane przez Emitenta sg chronione zgodnie z wymogami
rozporzadzenia Ministra Spraw Wewnetrznych i Administracji z dnia 29 kwietnia 2004 r.
w sprawie dokumentacji przetwarzania danych osobowych oraz warunkéw technicznych i or-
ganizacyjnych, jakim powinny odpowiadac¢ urzadzenia i systemy informatyczne stuzace do prze-
twarzania danych. W opinii Emitenta stosowane zabezpieczenia w sposéb istotny ograniczaja
ryzyko zwigzane z przetwarzaniem danych osobowych.

1.1.7. Ryzyko zwigzane z negatywnym PR wobec Spoiki

Emitent dziata na trudnym, narazonym na negatywny odbidr, rynku pozyczek gotdwkowych.
Negatywny PR wobec Emitenta moze utrudni¢ lub uniemozliwi¢ pozyskiwanie nowych klientdw,
a tym samym zaktdci¢ prowadzenie biznesu lub spowodowa¢ dodatkowe obcigzenia finansowe
Emitenta. Efektem negatywnego PR moze by¢ rowniez utrata zaufania obecnych i potencjalnych
klientéw, co moze mie¢ wptyw na wyniki osiggane przez Emitenta w przysztosci.

Aby zminimalizowa¢ negatywne skutki tego zjawiska, Emitent stale prowadzi dziatania majace
na celu budowanie jej pozytywnego wizerunku.

1.1.8. Ryzyko zwigzane z pozyczkami, ktore Spotka udzielita cztonkom Zarzadu

W okresie od lutego 2012 r. do listopada 2012 r. Spotka udzielita cztonkom Zarzadu pozyczek
na taczng kwote 2.161.000,00 zt, w tym 1.150.000,00 zt na rzecz Pana Andrzeja Brzeskiego -
Prezesa Zarzadu oraz 1.011.000,00 zt na rzecz Pana Janusza Bigusa - Wiceprezesa Zarzadu.
Umowny termin ich sptaty przypada na 26.11.2016 r., jednak dotychczas (przedterminowo)
sptacone zostaty kwoty: 500.000,00 zt kapitatu powiekszone o nalezne odsetki przez Pana An-
drzeja Brzeskiego oraz 500.000,00 zt kapitatu powiekszone o nalezne odsetki przez Pana Janu-
sza Bigus. W zwigzku z powyzszym na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu zobowigzania
cztonkéw Zarzadu z tytutu udzielonych pozyczek przedstawiajg sie nastepujaco (kapitat): Pan
Andrzej Brzeski - 650.000,00 PLN, Pan Janusz Bigus - 511.000,00 PLN.

Pozyczki s3 zabezpieczone wekslami in blanco wraz z deklaracjami wekslowymi, zgodnie z kt6-
rymi weksle mogg zosta¢ wypelnione przez Emitenta do kwoty obejmujacej naleznos$¢ gtéwng,
odsetki i inne nalezne koszty poniesione przez Spétke z tytutu niewywigzania sie pozyczkodaw-
coOw z obowigzku terminowej sptaty pozyczek. Oprocentowanie pozyczek jest réwne odsetkom
ustawowym.

Istnieje ryzyko, iz pozyczkobiorcy nie sptaca pozyczek w terminie oraz zZe wyzej opisane zabez-
pieczenie w praktyce okaze sie niewystarczajace do odzyskania przez Emitenta wszystkich na-
leznos$ci. Nalezy jednak zwréci¢é uwage, iz cztonkowie Zarzadu, ktérzy sg pozyczkobiorcami,
sg rowniez gtéwnymi akcjonariuszami Spotki. Wywotuje to domniemanie, ze interes Spotki jest
i bedzie traktowany przez nich z nalezytg i oczekiwang przez pozostatych akcjonariuszy, obliga-
tariuszy oraz kontrahentow rzetelnoscia.

0d poczatku trwania umow pozyczek do dnia 22 grudnia 2014 r. wysoko$¢ odsetek ustawo-
wych, a co za tym idzie wysoko$¢ oprocentowania przedmiotowych pozyczek wynosita 13%
w skali roku. W dniu 23 grudnia 2014 r. weszto w zycie Rozporzadzenie Rady Ministréw z dnia
16 grudnia 2014 r. w sprawie wysokosci odsetek ustawowych, na mocy ktérego wartos¢ ta ule-
gta zmniejszeniu do 8%. Nie mozna wykluczy¢ kolejnych obnizek odsetek przed terminem spta-
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ty przedmiotowych pozyczek, co spowoduje zmniejszenie w stosunku do zaktadanej wysokosci
przychoddéw finansowych Emitenta.

1.2. Ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Spo6tka prowadzi dziatalnos¢

1.2.1. Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng Polski

Rozwéj Emitenta jest skorelowany z ogélng sytuacja gospodarcza Polski, na terenie ktdrej oferu-
je swoje produkty oraz bedacej jednoczesnie gtdbwnym rejonem aktywno$ci gospodarczej klien-
tow Emitenta. Do gléwnych czynnikéw o charakterze ogdélnogospodarczym wptywajacych na
dziatalno$¢ Emitenta mozna zaliczyé: tempo wzrostu gospodarczego, poziom Sredniego wy-
nagrodzenia brutto, poziom inflacji, poziom inwestycji podmiotéw gospodarczych, stopien za-
dtuzenia jednostek gospodarczych i gospodarstw domowych. Istnieje ryzyko, Zze spowolnienie
tempa wzrostu gospodarczego, spadek poziomu inwestycji przedsiebiorstw czy wzrost zadtuze-
nia jednostek gospodarczych i gospodarstw domowych moga mie¢ negatywny wptyw na popyt
na produkty Emitenta, co w konsekwencji moze przetozy¢ sie na pogorszenie jego wynikow fi-
nansowych.

1.2.2. Ryzyko zmiany stop procentowych

Obnizenie przez Rade Polityki Pienieznej stép procentowych jest niekorzystne dla Emitenta,
gdyz ma przetozenie na zmniejszenie oprocentowania kredytow bankowych, co wptywa na
zwiekszenie ich atrakcyjnosci dla oséb fizycznych. W takim przypadku Emitent, w celu utrzyma-
nia zaktadanego poziomu akcji pozyczkowej, moze obnizy¢ oprocentowanie pozyczek. Mogtoby
sie to przetozy¢ na pogorszenie wynikdw finansowych Spoétki. Nalezy jednak zwrdci¢ uwage,
iz oferta Spoétki jest w znacznej mierze skierowana do klientéw, ktérzy nie maja zdolnosci kredy-
towej w bankach.

Ponadto, maksymalne odsetki umowne, zgodnie z Kodeksem cywilnym, wynosza czterokrotnosé
stopy lombardowej, tak wiec obnizenie tej warto$ci bazowej moze mie¢ rowniez negatywny
wptyw na wyniki Emitenta.

Znaczenie tego czynnika ryzyka dla prowadzonej przez Emitenta dziatalno$ci, tj. jego wptyw na
wyniki finansowe Spéiki, Zarzad uznaje za marginalne.

1.2.3. Ryzyko zwigzane z konkurencja

Gtoéwnym konkurentem, bedgcym jednoczesnie liderem rynku mikropozyczek, jest spotka Pro-
vident Polska S.A. Wykluczajac ten podmiot, rynek, na ktérym dziata Spétka jest rozproszony.
Tworza go podmioty o znacznie mniejszym zasiegu terytorialnym dziatajgce w okreslonych re-
gionach, mniej rozpoznawalne, z krétsza historig dziatalnos$ci. Stosunkowo niskie bariery wej-
$cia na rynek ustug finansowych przy jego duzej atrakcyjnosci powoduja, Ze w ostatnim czasie
pojawity sie nowe podmioty $wiadczgce konkurencyjne ustugi. Nasilenie dziatan konkurencyj-
nych moze oddzialywa¢ na Spétke na co najmniej dwdch ptaszczyznach: zwiekszenia trudnosci
w pozyskiwaniu nowych i utrzymywaniu istniejacych klientéw oraz rywalizacji pracodawcéw
o najbardziej wykwalifikowanych pracownikéw.

Spétka minimalizuje przedmiotowe ryzyko poprzez utrzymywanie dobrych relacji z klientami,
prowadzenie akcji promocyjnych na terenie objetym dziatalno$cia Emitenta oraz stosowanie
atrakcyjnych systeméw wynagrodzen dla swoich pracownikéw. Ponadto, Spétka ma przewage
nad nowo powstatymi podmiotami, ktéra wynika z wieloletniego doswiadczenia oraz licznej
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bazy klientéw obstuzonych w poprzednich latach, a takze wspotpracy z posrednikami finanso-
wymi na terenie catej Polski.

1.2.4. Ryzyko wydtuzenia procedur sgdowo-egzekucyjnych

W ramach prowadzonej dziatalno$ci Emitent jest uczestnikiem postepowan sagdowych i komor-
niczych. Dochodzenie naleznos$ci na drodze sadowej jest nierzadko kosztowne i dtugotrwate.
Emitent nie moze wykluczy¢ sytuacji, w ktorej znaczne wydtuzenie postepowania sagdowego lub
egzekucyjnego przyczyni sie do zmniejszenia przychodéw z tytutu windykacji naleznosci.

W celu zminimalizowania omawianego ryzyka Spdtka na biezaco dokonuje odpowiednich odpi-
sow aktualizujacych naleznosci oraz podejmuje polubowne dziatania windykacyjne.

1.2.5. Ryzyko zwigzane z niewyplacalnoscia pozyczkobiorcow

Podstawowym ryzykiem dotyczacym dziatalnosci Spo6tki jest niesptacalnos¢ zobowigzan wobec
Spéiki przez pozyczkobiorcéw. Pozyczkobiorcy zobowigzani sa do zaptaty kwoty pozyczki (kapi-
tatu), odsetek, optat dodatkowych oraz — w sytuacji op6znien w ptatnosciach - odsetek za zwto-
ke. Ryzyko zwiazane z op6Znieniem ptatnosci od pozyczkobiorcéw badz z catkowitg ich niewy-
ptacalnos$ciag wynika przede wszystkim z ksztaltowania sie kondycji ekonomicznej pozyczko-
biorcéw oraz z og6lng sytuacjg gospodarcza kraju.

1.2.6. Ryzyko zwigzane z mozliwoscig ogloszenia przez konsumenta upadtosci

Z dniem 31 marca 2009 roku weszta w zycie nowelizacja prawa upadto$ciowego i naprawczego
umozliwiajgca ogloszenie przez osoby fizyczne upadtosci konsumenckiej. W zwigzku z tym ist-
nieje ryzyko, Ze cze$¢ posiadanych przez Emitenta wierzytelnos$ci oséb fizycznych, ktére na sku-
tek ogloszenia przez sad upadtosci konsumenta beda niemozliwe do wyegzekwowania, co moze
negatywnie wptynag¢ na osiggane przez Emitenta przychody oraz wyniki finansowe. Przedmio-
towe ryzyko odnosi sie rowniez do $wiadczonych przez Emitenta ustug polegajacych na windy-
kacji naleznosci. Ze wzgledu na ilo$¢ pozyczkobiorcow, warto$¢ udzielonych pozyczek oraz
skomplikowang procedure formalng i wymagane przepisami prawa upadto$ciowego i napraw-
czego przestanki, jakie musi spetni¢ konsument, ktéry zamierza ogtosi¢ upadtos¢, spodziewany
odsetek naleznosci nieSciggalnych ze wzgledu na upadtos$¢ dtuznika mozna uznac¢ za minimalny.

1.2.7. Ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi

Emitent, podobnie jak wszystkie podmioty gospodarcze, narazony jest na nieprecyzyjne regula-
Cje prawne.

Majac na uwadze przedmiot dziatalnos$ci Spotki, nalezy zwrdci¢ szczegélng uwage na Ustawe
o kredycie konsumenckim, ktéra reguluje m.in. maksymalna wysoko$¢ optat i prowizji od udzie-
lanych pozyczek.

10 lipca 2015 r. Sejm uchwalil, a nastepnie przekazat Marszatkowi Senatu, Ustawe o zmianie
ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym oraz niektérych innych ustaw (w tym Ustawy
o kredycie konsumenckim), ktéra zaktada zwiekszenie poziomu ochrony konsumentéw korzy-
stajacych z ustug finansowych firm udzielajacych kredytéw konsumenckich nieobjetych obo-
wigzkiem uzyskania zezwolenia KNF. Przedmiotowa zmiana jest istotna dla Emitenta, poniewaz
okresla miedzy innymi maksymalng wysokos$¢ pozaodsetkowych kosztéw kredytu, ktére obec-
nie stanowia znaczaca cze$¢ przychodow Spotki. W cytowanej ustawie proponuje sie, aby po-
zaodsetkowe koszty zwigzane z udzielaniem pozyczek nie przekraczaty kwoty obliczonej we-
dtug wzoru: MPKK < (Kx 25%) + (Kx n/R x 30%), gdzie poszczeg6lne symbole oznaczaja: MPKK
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- maksymalng wysoko$¢ pozaodsetkowych kosztow kredytu, K - catkowita kwote kredytu, n -
okres sptaty wyrazony w dniach, R - liczbe dni w roku, z zastrzezeniem, ze koszty te w catym
okresie kredytowania nie mogg by¢ wyzsze od catkowitej kwoty kredytu.

Emitent udziela pozyczek dtugoterminowych oraz stosuje bardzo restrykcyjna polityke oceny
ryzyka kredytowego. Wobec tego uchwalona przez Sejm ustawa nie stanowi zagrozenia dla dzia-
talnosci i wyptacalnosci Spéiki.

Ponadto w opinii Emitenta nowe przepisy nieznacznie zmniejsza przychody z tytutu pozyczek
udzielanych przez Spoétke, ale jednocze$nie zwieksza zaufanie do sektora pozyczkowego,
co w rezultacie przetozy sie na zwiekszong sprzedaz.

Szacuje sie, Ze nowe, wyzej przytoczone, otoczenie prawne moze zacza¢ obowigzywac od 2016 r.
Emitent juz od 2013 r. (czyli od przedstawienia przez Ministerstwo Finansow projektu zatozen
do projektu ww. ustawy) prowadzi dziatania majgce na celu przygotowanie sie do funkcjonowa-
nia w ramach nowych regulacji. Majac to na uwadze, a takze do$wiadczenie Spo6tki na rynku mi-
kropozyczek, przewiduje sie efektywne prowadzenie dziatalno$ci Emitenta po wejsciu w Zyciu
przedmiotowej ustawy.

1.2.8. Ryzyko zwigzane z interpretacja przepisow podatkowych

Emitent, podobnie jak wszystkie podmioty gospodarcze, narazony jest na nieprecyzyjne zapisy
w uregulowaniach prawno-podatkowych, ktére mogg spowodowa¢ powstanie rozbieznosci in-
terpretacyjnych, w szczeg6lnosci w odniesieniu do operacji zwigzanych z podatkiem dochodo-
wym, podatkiem od czynnos$ci cywilnoprawnych i podatkiem VAT w ramach prowadzonej przez
Spétke dziatalnosci. W zwigzku z powyZszym istnieje ryzyko, iZ mimo stosowania przez Emiten-
ta aktualnych standardéw rachunkowosci, interpretacja Urzedu Skarbowego odpowiedniego dla
Emitenta moze rézni¢ sie od przyjetej przez Spotke, co w konsekwencji moze wptyna¢ na nato-
Zenie na Emitenta kary finansowej, ktéra moze mie¢ istotny negatywny wptyw na wyniki finan-
sowe Emitenta.

1.3. Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z Obligacjami oraz ich notowaniem
w ASO prowadzonym przez GPW na Catalyst

1.3.1. Ryzyko zwigzane ze zobowigzaniami wobec Obligatariuszy

W kolejnych okresach Spétka bedzie zobowigzana do wyptaty odsetek od Obligacji oraz wykupu
wyemitowanych Obligacji. W zwigzku z tym, w przypadku braku wolnych srodkéw pienieznych,
nie mozna wykluczy¢ ryzyka zwigzanego z nieterminowym wykupem Obligacji przez Emitenta
lub tez brakiem mozliwosci ich wykupu przez Emitenta.

W przypadku niewystarczajgcej ilosci wygenerowanych $rodkéw na wykup Obligacji Emitent
nie wyklucza emisji kolejnej serii obligacji w celu zrolowania Obligacji lub tez zaciggniecia kre-
dytu bankowego.

Emitent do dnia sporzadzenia niniejszego dokumentu wyemitowal osiemnascie serii obligacji
(facznie z Obligacjami serii O) i wszystkie dotychczasowe $wiadczenia z tytutu tych papierow
wartosciowych sg wyptacane w terminie. Obecnie i w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci ptyn-
nos$¢ finansowa Spotki gwarantuje wyptate zobowigzan wobec obligatariuszy obligacji wszyst-
kich serii.
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1.3.2. Ryzyko zwigzane z zabezpieczeniem Obligacji

Wszystkie wierzytelnosci wynikajace z Obligacji sg zabezpieczone na zbiorze wierzytelno$ci
o zmiennym sktadzie stanowigcych cato$¢ gospodarcza, ktére wynikajg z zawartych i zawiera-
nych uméw pomiedzy Emitentem (pozyczkodawca - w ramach swojej podstawowej dziatalno-
$ci) a jego klientami (pozyczkobiorcy). Zabezpieczenie zostato ustanowione w formie zastawu
rejestrowego zgodnie z Ustawa o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow. Wysoko$¢ zabez-
pieczenia wynosi 120% warto$ci nominalnej Obligacji.

Ryzyko dla Inwestoréw stanowi fakt, ze wysokos¢ zabezpieczenia, tj. warto$¢ pakietow wierzy-
telnosci pozyczkowych, moze réznic¢ sie od faktycznych wynikéw realizacji tych pakietéw, po-
niewaz rezultaty, terminowo$¢ splat pozyczek oraz efektywnos$¢ windykacji wierzytelnosci mo-
Ze nie by¢ taka jak oczekiwano na dzien sporzadzenia wyceny, a powstate réznice moga by¢
istotne. Rzeczywista stopa zwrotu z pakietu wierzytelnosci na koniec zatoZonego podstawowego
okresu obstugi moze rézni¢ sie od przyjetej przy okreslaniu warto$ci godziwej tego pakietu na
dzienn wyceny. Ponadto, rzeczywista warto$¢ danego pakietu wierzytelno$ci mozliwa do uzyska-
nia w drodze transakcji sprzedazy moze sie r6zni¢ od oszacowanej warto$ci rynkowej. Powo-
dem tej réznicy moga by¢ takie czynniki jak: motywacje i umiejetnosci negocjacyjne stron, struk-
tura transakgcji lub inne czynniki specyficzne dla tego rodzaju transakc;ji.

Przedmiot zabezpieczenia zostat wyceniony przez Eurolinks Spoétke Akcyjna sp. k. z siedzibg
w Gdyni, ul. Wtadystawa IV 43, 81-395 Gdynia, wpisang do Krajowego Rejestru Przedsiebiorcow
pod numerem KRS 0000258075 prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk-Péinoc w Gdanskuy,
VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego. Wybér tego podmiotu zostat dokona-
ny ze wzgledu na jego doswiadczenie i kwalifikacje zapewniajgce rzetelno$¢ wyceny oraz za-
chowanie bezstronno$ci i niezaleznosci - przy ocenie tych cech odnosnie podmiotu dokonujgce-
go wyceny, czlonkéw jego organéw zarzadzajacych i nad-zorujacych oraz oséb zatrudnionych
przez ten podmiot do wykonania czynnoS$ci w zakresie wyceny Emitent miat na wzgledzie prze-
pisy art. 56 ust. 3 pkt 1, 2 i 4-7 Ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samo-
rzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze pu-
blicznym (Dz. U. z 2009 r. nr 77 poz. 649, z p6zn. zm.). W opinii Emitenta minimalizuje wysta-
pienie przedmiotowego ryzyka.

Co istotne, na rachunek Obligatariuszy ich prawa z tytutu zabezpieczenia wykonywane beda
przez administratora zastawu, tj. Dega, Koroluk i Partnerzy Kancelaria Adwokatéw i Radcéw
Prawnych z siedziba w Warszawie, ul. Tytusa Chatubinskiego 8, 00-613 Warszawa.

1.3.3. Ryzyko zwigzane z Kkolejnymi emisjami obligacji i pozyskaniem $rodkéw
finansowych

Skala dziatalno$ci biznesu Emitenta jest wprost proporcjonalna do poziomu jego finansowania.
Spétka - w celu realizacji zatozen strategii rozwoju - nie wyklucza w przysztosci kolejnych emi-
sji obligacji czy zaciggania innych zobowigzan. Niepozyskanie nowych Zrodet finansowania,
w przypadku gdy Emitent wykorzysta dotychczas posiadane $rodki finansowe, moze mie¢ nega-
tywne przetozenie na rozwo6j Spotki.

1.3.4. Ryzyko niedostatecznej ptynnosci i wahan cen Obligacji

Kurs Obligacji i ich ptynno$¢ na Catalyst sg wypadkowg ksztattowania sie popytu oraz podazy,
ktére uzaleznione sg od wielu czynnikéw itrudno przewidywalnych zachowan inwestoréw.
Na takie zachowania wptyw majg réznego rodzaju czynniki o charakterze zewnetrznym (nie-
zwigzane bezposrednio z dziatalno$cig Emitenta oraz jego sytuacja finansowa czy operacyjng),
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takie jak ogo6lna koniunktura na $§wiatowych gietdach, czy zmiany czynnikéw makroekonomicz-
nych, do ktérych naleza stopy wolne od ryzyka oraz sytuacji politycznej. Znaczenie maja takze
czynniki o charakterze wewnetrznym (zwigzane bezposrednio z dziatalno$cig Emitenta oraz
jego sytuacja finansowa czy operacyjng), takie jak okresowe zmiany wynikéw finansowych.
W przypadku znacznego wahania kursu Obligacji, ich posiadacze mogg by¢ narazeni na ryzyko
niezrealizowania zakladanego zysku lub poniesienia straty (w przypadku podjecia decyzji
o sprzedazy w momencie, kiedy warto$¢ rynkowa Obligacji bedzie nizsza od ceny emisyjnej).

1.3.5. Ryzyko zawieszenia notowan Obligacji na Catalyst

Zgodnie z § 11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego Sys-
temu moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce:

- nawniosek Emitenta,
- jezeli uzna, Ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow.

Jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w alternatywnym systemie
obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okre§lone w rozdziale V pt. ,Ob-
owigzki emitentéw instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie” Regulaminu ASO,
w szczegOlnosci obowigzki okreslone w §15a, § 15b, § 17-17b, zgodnie z § 17c ust. 1 i 3 Regula-
minu Alternatywnego Systemu Obrotu jego organizator moze, w zaleznos$ci od stopnia i zakresu
powstatego naruszenia lub uchybienia:

- upomnie¢ emitenta (§ 17c ust. 1 pkt 1 Regulaminu ASO),
- nalozy¢ na niego kare pieniezng w wysokosci do 50 000 zt (§ 17c ust. 1 pkt 2 Regulaminu
ASO).

W przypadku gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal
nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w ASO lub nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki okreslone w ww. rozdziale, Organizator ASO moze:

- natozy¢ na niego kare pieniezng, przy czym kara ta, tacznie z kara pieniezng natozona
na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2 Regulaminu ASO (o ktérej mowa powyzej), nie moze
przekraczac¢ 50 000 zt,

- zawiesi¢ obroét instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie,

- wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza
obrot instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.

Zgodnie z art. 78 ust. 2-3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi organizator ASO na Z3-
danie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym alterna-
tywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finan-
sowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni. W przypadku gdy obrot okreslonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia pra-
widtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenistwa obrotu doko-
nywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, na
zadanie Komisji, Organizator ASO zawiesza obrdét tymi instrumentami finansowymi na okres nie
dtuzszy niz miesiac.
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Ponadto, przed podjeciem ewentualnej decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z ob-
rotu Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finanso-
wymi.

1.3.6. Ryzyko zwigzane z wyKkluczeniem Obligacji z obrotu na Catalyst

Zgodnie z § 12 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator ASO moze wykluczy¢
instrumenty finansowe z obrotu:

- nawniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spelnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw,

- jezeliuzna, Ze wymaga tego interes i bezpieczenistwo uczestnikdw obrotu,

- wskutek ogloszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku
o ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie
kosztoéw postepowania,

- wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

- wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze na-
stapi¢ odpowiednio nie wcze$niej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia)
albo z dniem przeksztatcenia.

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatyw-
nym systemie:

- w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

- jezeli zbywalno$¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona,

- w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentdw,

- po uplywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogloszeniu upa-
dtosci emitenta, obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu
przez sad wniosku o ogtoszenie tej upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emi-
tenta na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator Alter-
natywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi.

Jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepis6w obowigzujacych w alternatywnym systemie
obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okre§lone w rozdziale V pt. ,Ob-
owigzki emitentéw instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie” Regulaminu ASO,
w szczeg6lnosci obowigzki okreslone w §15a, § 15b, § 17-17b, zgodnie z § 17c ust. 1 i 3 Regula-
minu Alternatywnego Systemu Obrotu jego organizator moze, w zaleznos$ci od stopnia i zakresu
powstatego naruszenia lub uchybienia:

- upomnie¢ emitenta (§ 17c ust. 1 pkt 1 Regulaminu ASO),
- natlozy¢ na niego kare pieniezng w wysokosci do 50 000 zt (§ 17c ust. 1 pkt 2 Regulaminu
ASO).

W przypadku gdy Emitent nie wykonuje natoZonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal
nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w ASO lub nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki okreslone w ww. rozdziale, Organizator ASO moze:
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- nalozy¢ na niego kare pieniezng, przy czym kara ta, facznie z karg pieniezng natozong
na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2 Regulaminu ASO (o ktérej mowa powyzej), nie moze
przekraczac¢ 50 000 zi,

- zawiesi¢ obroét instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie,

- wykluczy¢ instrumenty finansowe Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzyc sie w przysztosSci
w odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich obligacji notowanych na Catalyst.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi na zgdanie Komisji, Orga-
nizator ASO wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku
gdy obrét nimi zagraza w sposéb istotny prawidlowemu funkcjonowaniu alternatywnego sys-
temu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu
lub powoduje naruszenie interes6w inwestoréw.

1.3.7. Ryzyko dotyczace mozliwo$ci nalozenia na Emitenta kar administracyjnych
przez KNF za niewykonywanie obowigzkow wynikajacych z przepiséw pra-
wa

Spétka narazona jest na sankcje Komisji Nadzoru Finansowego wynikajgce z Ustawy o obrocie
i Ustawy o ofercie. Emitent starannie wypelnia obowigzki wynikajace z tych aktéw prawnych,
minimalizujgc ekspozycje na przedmiotowe ryzyko.

1a. Cel emisji Obligacji

Celem emisji Obligacji byto pozyskanie sSrodkdw pienieznych na rozwdj podstawowej dziatalno-
$ci Emitenta w zakresie udzielania pozyczek gotéwkowych.

2. Rodzaj Obligacji

Dtuznymi instrumentami finansowymi, ktérych dotyczy niniejszy dokument sg dwuletnie za-
bezpieczone obligacje na okaziciela, niemajace formy dokumentu, o stalym oprocentowaniu
i trzymiesiecznym okresie odsetkowym.

Obligacje nie sa obligacjami partycypacyjnymi, obligacjami zamiennymi, obligacjami z prawem
pierwszenstwa, obligacjami wieczystymi ani obligacjami przychodowymi.

3. Wielko$c¢ emisji

Przedmiotem emisji byto do 3000 (trzech tysiecy) sztuk Obligacji o jednostkowej warto$ci no-

minalnej 1.000,00 zt (jeden tysiac ztotych 00/100).

Nalezycie subskrybowanych, optaconych i w zwigzku z tym przydzielonych zostato 1000 (jeden
tysigc) sztuk Obligacji o tacznej warto$ci nominalnej 1.000.000,00 zt (jeden milion ztotych
00/100).
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Warto$¢ nominalna i cena emisyjna s3 sobie réwne i wynosza 1.000,00 zt (jeden tysigc ztotych
00/100) za jedna Obligacje.

4. Wartos¢ nominalna i cena emisyjna Obligacji

4a. Informacje o wynikach subskrypcji Obligacji
Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji Obligacji: 02.09.2015 r. - 21.09.2015 r.
Data przydziatu Obligacji: 23.09.2015 r.

1.

2

3. Liczba Obligacji objetych subskrypcja: do 3000 sztuk.
4. Stopa redukcji: nie wystapita; podziat na transze: brak.
5

Liczba Obligacji, ktére zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji: 1000
sztuk.

6. Cena, po jakiej Obligacje byty obejmowane: 1.000,00 PLN za 1 sztuke (cena emisyjna réwna
wartosci nominalnej).

7. Liczba oséb, ktore ztozyty zapisy na Obligacje: 6 — wszystkie to osoby fizyczne.
8. Liczba os6b, ktérym przydzielono Obligacje: 6 — wszystkie to osoby fizyczne.
9. Subemitenci: brak.
10. Laczne koszty, ktére zostaty zaliczone do kosztow emisji: 28 800,00 zt, w tym:
a. przygotowanie i przeprowadzenie oferty: 0,00 zt,
b. wynagrodzenie subemitentéw: nie dotyczy,
c. sporzadzenie dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa: 0,00 zi,
d. promocja oferty: 28 800,00 zt.

Koszty, o ktérych mowa w punkcie 10 beda rozliczane w czasie i zostang zaliczone do kosztéw
finansowych Spotki.

5. Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania Ob-
ligacji

Obligatariuszom przystuguje prawo do nastepujacych $wiadczen:

— $wiadczenie pieniezne polegajace na wyptacie kwoty oprocentowania (odsetek) zgodnie
z zasadami opisanymi w punktach 5.11 5.3,
— Swiadczenie pieniezne polegajace na wyptacie kwoty odpowiadajacej warto$ci nominal-
nej (Kwoty Wykupu) zgodnie z zasadami opisanymi w punktach 5.2 i 5.3.
Podstawa naliczenia i spelnienia $wiadczenn pienieznych bedzie liczba Obligacji wskazana

na rachunku papieréw warto$ciowych w Dniu PDO lub w Dniu PDW (zgodnie z regulacjami
KDPW).

Swiadczenia z tytutu Obligacji beda dokonywane zgodnie z regulacjami KDPW.
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Obligacje zostang wykupione przez Emitenta w Dniu Wykupu, tj. 23 wrzesnia 2017 r., po ich
wartos$ci nominalnej wynoszacej 1.000,00 PLN (jeden tysigc ztotych 00/100) za jedng Obligacje.

5.1. Warunki wykupu

Jezeli Dzien Wykupu przypadnie w dzien niebedacy Dniem Roboczym, to Obligacje zostang wy-
kupione w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po Dniu Wykupu - bez prawa Obligata-
riusza do Zadania odsetek lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci ze strony Emitenta.

Uprawnionymi do otrzymania Kwoty Wykupu bedg Obligatariusze posiadajacy Obligacje zapisa-
ne na rachunkach papieréw wartosciowych z uptywem Dnia PDW, ktéry zostal wskazany
w punkcie 5.3. Podstawg naliczenia i spetnienia §wiadczenia pienieznego, tj. Kwoty Wykupu
bedzie liczba Obligacji na rachunku papieréw wartosciowych Obligatariusza (zgodnie z regula-
cjami KDPW) w Dniu PDW.

Wykupione Obligacje podlegajg umorzeniu.

Emitent dokona wykupu Obligacji za posrednictwem KDPW oraz firm inwestycyjnych prowa-
dzacych rachunki inwestycyjne Obligatariuszy poprzez uznanie rachunku stuzacego do obstugi
rachunku papieréw warto$ciowych Obligatariusza kwotg rowna iloczynowi liczby Obligacji oraz
wartos$ci nominalnej jednej Obligacji.

Emitent przewiduje mozliwo$¢ zaliczenia wierzytelnosci z tytutu wykupu Obligacji (wykupu
w terminie, wykupu przedterminowego oraz przedterminowego odkupu) na poczet ceny naby-
cia obligacji nowej emisji - za zgodg poszczegdlnych Obligatariuszy.

Platnos¢ z tytutu wykupu Obligacji zostanie dokonana w Dniu Wykupu w walucie PLN.

5.1.1. Przedterminowy wykup na zadanie Emitenta

Emitent ma prawo dokonaé wcze$niejszego wykupu wszystkich lub czesci Obligacji na zadanie
wilasne.

Emitent zobowigzuje sie do podania informacji o zgtoszeniu zadania przedterminowego wykupu
Obligacji wraz ze wskazaniem Dnia Wcze$niejszego Wykupu w formie raportu biezacego prze-
kazanego w sposéb i w formie zgodnej z zasadami przekazywania informacji biezacych w ASO.
W przypadku, kiedy Spoétka nie bedzie podlega¢ obowigzkom informacyjnym wskazanym powy-
zej, wszelkie zawiadomienia kierowane do Obligatariuszy beda dokonywane przez publikacje
na stronie internetowej Emitenta: www.mikrokasa.pl. Informacja ta bedzie podana w terminie
nie krétszym niz 20 Dni Roboczych przed Dniem Wcze$niejszego Wykupu.

W przypadku realizacji przez Emitenta zadania wykupu, oprécz Kwoty Wykupu Obligatariuszom
zostang wyptacone odsetki naliczone za okres konczacy sie w Dniu Wczesniejszego Wykupu
(tacznie z tym dniem).

Skorzystanie przez Emitenta z prawa zadania wykupu wszystkich wyemitowanych Obligacji
bedzie wigzato sie z zawieszeniem obrotu Obligacjami w ASO - poczawszy od dnia R-3.

5.1.2. Przedterminowy wykup Obligacji w pozostatych przypadkach

Zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o obligacjach - jezeli Emitent jest w zwloce z wykonaniem
w terminie, w catosci lub czesci, zobowigzan wynikajacych z Obligacji, Obligacje podlegaja,
na zgdanie Obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi w cze$ci, w jakiej przewiduja $wiad-
czenie pieniezne. Obligatariusz moze zada¢ wykupu Obligacji r6wniez w przypadku niezawinio-
nego przez Emitenta opéznienia nie krotszego niz 3 dni.
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Zgodnie z art. 74 ust. 4 Ustawy o obligacjach - w przypadku potaczenia Emitenta z innym pod-
miotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej, Obligacje podlegajg natychmiasto-
wemu wykupowi w czesci, w jakiej przewidujg $wiadczenie pieniezne, jezeli podmiot, ktory
wstapi w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawa o obligacjach nie posiada
uprawnien do ich emitowania.

Zgodnie z art. 74 ust. 5 Ustawy o obligacjach -w przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podle-
gaja natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji, chociazby termin ich wykupu
jeszcze nie nastgpit.

Do Zadania natychmiastowego wykupu Obligacji Obligatariusz powinien dotaczy¢ odpowiednie
$wiadectwo depozytowe albo wyciag z Ewidencji.

5.1.3. Przedterminowy odkup Obligacji

Emitent przewiduje mozliwos$¢ przedterminowego odkupu czesci lub wszystkich wyemitowa-
nych Obligacji, na swoj wniosek i za zgoda poszczegodlnych Obligatariuszy, bez koniecznosci uzy-
skania zgody pozostatych Obligatariuszy, na podstawie uméw cywilno-prawnych i na warun-
kach uzgodnionych z poszczegblnymi Obligatariuszami.

5.2. Warunki wyplaty oprocentowania

Obligacje sa oprocentowane wedtug statej stopy procentowej w wysokosci 8,00% w ujeciu rocz-
nym i w stosunku do warto$ci nominalnej Obligacji.

Odsetki wyptacane beda kwartalnie.

Podstawag naliczenia odsetek od Obligacji bedzie liczba Obligacji zapisanych na rachunku papie-
réw warto$ciowych danego Obligatariusza (zgodnie z regulacjami KDPW) w Dniu PDO. Dni PDO
zostaty wskazane w punkcie 5.3.

Odsetki od Obligacji naliczane sg od dnia nastepujacego po Dniu Przydziatu do Dnia Wykupu
wilacznie. W okresach odsetkowych odsetki naliczane s3 od dnia nastepnego po pierwszym dniu
okresu odsetkowego do ostatniego dnia okresu odsetkowego wiacznie. Wysoko$¢é naleznych
odsetek bedzie liczona na podstawie rzeczywistej liczby dni w okresie odsetkowym, dla ktorych
naliczane beda odsetki, przy czym odsetki beda naliczane od kazdej Obligacji z doktadnoscia
do jednego grosza (p6t grosza bedzie zaokraglane w gore).

Wartos$c¢ odsetek przystugujaca Obligatariuszowi od jednej Obligacji bedzie ustalona kazdorazo-
wo zgodnie ze wzorem:

Odsetki =80 PLN / 365 xn
n - liczba dni w danym okresie odsetkowym, dla ktérych naliczane beda odsetki

Kupon (odsetki) z tytutu Obligacji wyptacany bedzie w ostatnim dniu danego okresu odsetko-
wego. Dni wyptatyodsetek odpowiadajgce ostatnim dniom okreséw odsetkowych zostaty przed-
stawione w punkcie 5.3. Jezeli dzien ten przypadnie na dzien niebedacy Dniem Roboczym, od-
setki zostang wyptacone w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po ostatnim dniu okresu
odsetkowego - bez prawa Obligatariusza do zZadania odsetek lub jakichkolwiek innych dodat-
kowych ptatnosci ze strony Emitenta.

Odsetki beda wyptacane za posrednictwem KDPW oraz firm inwestycyjnych prowadzacych ra-
chunki inwestycyjne Obligatariuszy.
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. i Dzien ustalenia Liczba dni
Nr okresu | Pierwszy dzien okre- odsetkowego oraz :
odsetkowego su odsetkowego LTV DOE TS dzien wyplaty odse- UL
(PDO) tek odsetkowym
I 2015-09-23 2015-12-15 2015-12-23 91
II 2015-12-23 2016-03-15 2016-03-23 91
11 2016-03-23 2016-06-15 2016-06-23 92
I\Y% 2016-06-23 2016-09-15 2016-09-23 92
\% 2016-09-23 2016-12-15 2016-12-23 91
VI 2016-12-23 2017-03-15 2017-03-23 90
W% 2017-03-23 2017-06-14 2017-06-23 92
VIII 2017-06-23 2017-09-15 * 2017-09-23 ** 92

* Dzien ustalenia prawa do odsetek (PDO) oraz dzien ustalenia prawa do wykupu (PDW)
**  Dzien wyptaty odsetek oraz dzien wykupu Obligacji

6. Zabezpieczenie Obligacji

Wszystkie wierzytelno$ci wynikajace z Obligacji s3 zabezpieczone na zbiorze wierzytelno$ci
o zmiennym sktadzie stanowigcych cato$¢ gospodarcza, ktére wynikaja z zawartych i zawiera-
nych uméw pomiedzy Emitentem (pozyczkodawca - w ramach swojej podstawowej dziatalno-
$ci) a jego klientami (pozyczkobiorcy). Zabezpieczenie zostalo ustanowione w formie zastawu
rejestrowego, zgodnie z Ustawg o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawéw, w dniu 15 paz-
dziernika 2015 r. przez Sad Rejonowy Gdansk-P6inoc w Gdansku - wpis w Rejestrze Zastawéw
pod pozycja 2467362. Wysoko$¢ zabezpieczenia wynosi 120% warto$ci nominalnej Obligacji.

Przedmiot zabezpieczenia zostal wyceniony przez Eurolinks Spétke Akcyjng sp. k. z siedziba
w Gdyni, ul. Wtadystawa IV 43, 81-395 Gdynia, wpisang do Krajowego Rejestru Przedsiebiorcow
pod numerem KRS 0000258075 prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdarnisk-Péinoc w Gdansku,
VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Wybér tego podmiotu zostat dokona-
ny ze wzgledu na jego doswiadczenie i kwalifikacje zapewniajgce rzetelno$¢ wyceny oraz za-
chowanie bezstronnosci i niezalezno$ci - przy ocenie tych cech odno$nie podmiotu dokonujace-
go wyceny, cztonkéw jego organdéw zarzadzajacych i nadzorujacych oraz osob zatrudnionych
przez ten podmiot do wykonania czynnosci w zakresie wyceny Emitent miat na wzgledzie prze-
pisy art. 56 ust. 3 pkt 1, 2 i 4-7 Ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samo-
rzadzie, podmiotach uprawnionych dobadania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze pu-
blicznym (Dz. U. z 2009 r. nr 77 poz. 649, z p6zn. zm.). Wycena, o ktdrej mowa w niniejszym
akapicie stanowi zatacznik do Warunkéw Emisji i nalezy ja traktowac jako integralng czes¢ Wa-
runkéw Emisji.

Warto$¢ przedmiotu zabezpieczenia na dzien 30 wrzesnia 2015 r. wynosi 18.074.942,00 zt. Ra-
port z wyceny znajduje sie w punkcie 10.

Podmiotem udzielajacym zabezpieczenia (zastawca) jest Emitent.

Zgodnie z art. 4 ust. 3 i 4 Ustawy o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawéw administratorem
zastawu jest Dega, Koroluk i Partnerzy Kancelaria Adwokatéw i Radcow Prawnych z siedzibg

w Warszawie, ul. Tytusa Chatubinskiego 8, 00-613 Warszawa. Administrator zastawu dziata
w imieniu wlasnym lecz na rachunek wszystkich Obligatariuszy.
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séb zaspokojenia z przedmiotu zabezpieczenia:

Jezeli termin wykonania przez Emitenta zobowigzan wynikajgcych z Obligacji uptynie bez-
skutecznie, Administrator zastawu moze, wedtug wtasnego uznania, zaspokoi¢ wierzytelno-
$ci Obligatariuszy z przedmiotu zabezpieczenia poprzez:

a. sadowe postepowanie egzekucyjne,

b. sprzedaz w drodze przetargu publicznego prowadzonego przez komornika lub notariu-
sza,

c. przejecie zbioru wierzytelnosci na wtasnosc¢.

Przetarg publiczny zostanie przeprowadzony przez notariusza lub komornika sagdowego
wyznaczonego przez Administratora Zastawu w terminie 14 dni od daty ztozenia przez Ad-
ministratora Zastawu wniosku o przeprowadzenie takiego przetargu, zgodnie z Rozporza-
dzeniem Ministra Sprawiedliwosci z dnia 10 marca 2009 r. w sprawie prowadzenia sprzeda-
zy przedmiotu zastawu rejestrowego w drodze przetargu publicznego i - o ile przepisy nie
stanowig inaczej:

a. przetarg publiczny odbedzie sie w Gdyni lub Warszawie,

b. Kkoszty przetargu poniesie w catosci Emitent,

c. zaptata za zbiér wierzytelnosci nastapi gotowka lub przelewem bankowym w terminie
nie dtuzszym niz jeden miesigc od daty przeprowadzenia przetargu.

Przejecie na wtasno$¢ przedmiotu zastawu, o ktérym mowa w powyzszym punkcie 1 lit. c
nastapi z dniem ztozenia przez Administratora Zastawu o$wiadczenia na pi$mie o przejeciu
tego przedmiotu na wtasnos¢.

Przychody uzyskane ze sprzedazy zbioru wierzytelnosci dokonanej zgodnie opisem w powyz-
szych punktach 1-3 Administrator Zastawu przeznaczy na zaspokojenie wierzytelnos$ci Obligata-
riuszy. Ewentualna nadwyzka pozostata po zaliczeniu uzyskanych ze sprzedazy srodkéw na za-
spokojenie wierzytelnos$ci Obligatariuszy zostanie zwrdcona Emitentowi.

Nalezy mie¢ na uwadze, ze przedmiot zabezpieczenia stanowi zabezpieczenie wierzytelnosci
wynikajacych nie tylko z Obligacji serii O, ale rdwniez z innych serii obligacji wyemitowanych
przez Spétke - zgodnie z ponizszg tabelg (stan na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnejt).

Nazwa skrocona Wysokos¢ (najwyzsza suma)
DE] Dat. ki

PLMKRKS00056 MKR0916 2014-09-12 2016-09-12 3400 000,00

K PLMKRKS00072 MKR1016 2014-10-07 2016-10-07 3 143 400,00
L1 PLMKRKS00064 MKR1116 2014-11-27 2016-11-27 3 000 000,00
N PLMKRKS00098 MKR0517 2015-05-27 2017-05-27 1 500 000,00
L3 PLMKRKS00106 MKR0617 2015-06-29 2017-06-29 1510 500,00
0 PLMKRKS00114 |jeszcze nieustalona| 2015-09-23 2017-09-23 1200 000,00
P | jeszcze nienadany |jeszcze nieustalona| 2015-11-05 2017-11-06 1522 500,00
RAZEM: 15 276 400,00

Wartos¢ przedmiotu zabezpieczenia wedtug wyceny na dzier 30.09.2015 r.: 18 074 942,00

1 Zabezpieczenie wierzytelno$ci z tytutu obligacji serii P nie zostato ustanowione na dzieni sporzadzenia
Noty Informacyjnej, jednak odpowiedni wniosek zostatl ztozony we wtasciwym sadzie.
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7. Wartosc¢ zaciggnietych zobowigzan na ostatni dzien kwar-
talu poprzedzajacego udostepnienie propozycji nabycia
oraz perspektywy ksztaltowania zobowiagzan Emitenta do
czasu calkowitego wykupu Obligacji

Warto$¢ zaciaggnietych zobowigzan (suma zobowigzan dtugo- i krétkoterminowych) na ostatni
dzien kwartatu poprzedzajacego udostepnienie Propozycji Nabycia, tj. na 30 czerwca 2015 r,,
wyniosta 16.353.576.,27 zl. Szczeg6ty przedstawia ponizsza tabela.

Tabela. Pasywa Emitenta - podstawowe pozycje czeSci ,Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania”
wedtug stanu na dzient 30.06.2015 r. (dane w PLN)

Wyszczegodlnienie Lacznie:

Zobowigzania dtugoterminowe, w tym: 11 045 000,00

-z tytutu obligacji 11 045 000,00
Zobowiazania kréotkoterminowe, w tym: 5308576,27

— z tytutu obligacji 4478 000,00
Rezerwy na zobowigzania 369 087,00
Rozliczenia miedzyokresowe pasywne 540 494,78
Razem 17 263 158,05

Warte podkreslenia sg nastepujace zdarzenia, ktére miaty miejsce w kwietniu i maju 2015 r.:

— obnizZenie zobowigzan Spétki o0 4.000.000,00 zt poprzez przedterminowy wykup wszyst-
kich obligacji serii A i H o 13cznej warto$ci nominalnej 2.500.000,00 zt oraz czeSci obliga-
cji serii B o warto$ci nominalnej 1.500.000,00 zt;

— podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta z 996.800,00 zt do 5.000.000,00 zt po-
przez emisje 40.032.000 akcji serii E po jednostkowej cenie emisyjnej 0,10 zt, ktére zo-
staty objete za wklady pieniezne.

Spétka do czasu catkowitego wykupu Obligacji zamierza utrzymywac wysokos$¢ i strukture zo-
bowigzan na poziomie bezpiecznym dla prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej.

Rozwéj Emitenta wymaga zwiekszania skali jego finansowania, dlatego Zarzad Spétki nie wyklu-
cza wykorzystania dostepnych, atrakcyjnych Zrddet finansowania w postaci kapitatu wtasnego
czy tez obcego.

Wszystkie zobowigzania Emitenta regulowane sg terminowo i w petnej wysokosci. W dajacej sie
przewidzie¢ przysztoSci Zarzad nie diagnozuje ekspozycji na ryzyko ujemnego cash flow, ktore
mogtoby skutkowac problemami w regulowaniu zobowigzan.
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8. Dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom Obligacji
orientacje w efektach przedsiewziecia, ktore ma byc¢ sfi-
nansowane z ich emisji oraz zdolnos¢ Emitenta do wy-
wigzywania sie z zobowigzan wynikajacych z Obligacji

Cel emisji Obligacji zostat okreslony w punkcie 1a niniejszej noty informacyjne;j.

Obligacje nie maja charakteru obligacji przychodowych.

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu Emitent nie rozpoznat szczegélnej ekspozycji

na ryzyko utraty zdolnos$ci do wywigzywania sie z zobowigzan wynikajacych z Obligacji.

9. Zasady przeliczania wartosci Swiadczenia niepienieznego
na Sswiadczenie pieniezne

Obligacje nie przewiduja zadnych §wiadczen niepienieznych.
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10. Wycena przedmiotu zastawu (zabezpieczenia wierzytel-

nosci wynikajacych z Obligacji)

reurolinks

2ny zmiennego portfela
i nalezgcego do spotki
ikrokasa S.A

rien 30.09.2015 r.
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Raport z wyceny zmiennego portfela wierzytelnosci nalezgcego do spotki Mikrokasa S.A & - » eHIOthS
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Raport z wyceny zmiennego portfela wierzytelnosci nalezacego do spétki Mikrokasa S.A & " eurOhnks

1. Wstep

Zgodnie z § 1 ust. 1 Umowy o Wycene zawartej w dniu 12.08.2014 r., Eurolinks S.A. Sp.k. (,Eurolinks”),
bazujac na danych dostarczonych przez MIKROKASA S.A. (,MIKROKASA”), przeprowadzit niezalezng
wyceng wartosci rynkowej pakietu zmiennych wierzytelnosci nalezgcego MIKROKASY. Wycena wartoéci
rynkowej pakietu zmiennych wierzytelnoéci zostata dokonana w zwigzku emisja przez MIKROKASE
obligacji.

Przy wykorzystaniu metody dochodowej opartej o szacowane zdyskontowane przeptywy pieniezne
z pakietu wierzytelnosci, oszacowano jego wartos¢ rynkowa.

Wedtug naszej opinii warto$¢ rynkowa pakietu zmiennych wierzytelnosci na Dzien Wyceny, tj.
30.09.2015 r. wynosi tacznie 18 074 942 PLN.

Ponadto chcieliby$my zwréci¢ uwage na nastepujace kwestie:

1. Nie audytowali$my ani tez w inny sposéb nie weryfikowalismy danych wejéciowych lub zatozen,
bedacych podstawg prognoz, dostarczonych nam na potrzeby wykonania niezaleznej wyceny
pakietu wierzytelnoéci. Odnoénie prognozowanych danych, chcielibysmy podkredli¢, ze
zazwyczaj wystepujg réznice miedzy prognozami, a faktycznymi wynikami realizacji pakietéw
wierzytelnosci, poniewaz rezultaty, terminowoé¢ spfat pozyczek bedacych elementami
sktadowymi pakietu wierzytelnosci oraz efektywnoéé windykacji wierzytelnoéci moze nie by¢
taka jak oczekiwano na dzien sporzadzenia wyceny, a powstate réznice mogg byé istotne.
Rzeczywista stopa zwrotu z pakietu wierzytelnoéci na koniec zatozonego podstawowego okresu
obstugi moze réznic sig od przyjetej przy okreéleniu wartoéci godziwej pakietu wierzytelnoéci na
dzien wyceny.

2. Eurolinks nie ponosi jakiejkolwiek odpowiedzialnoéci za wnioski przedstawione w tym raporcie
chyba, ze wynika to z przepiséw prawa.

3. Nalezy by¢ swiadomym faktu, iz rzeczywista wartoéé danego pakietu wierzytelnosci mozliwa do
uzyskania w drodze transakcji sprzedazy moze sig rézni¢ od oszacowanej wartosci rynkowej.
Powodem tej réznicy mogg by¢ takie czynniki jak: motywacje i umiejetnosci negocjacyjne stron,

struktura transakcji lub inne czynniki specyficzne dla takiej transakcji.

2. Metodologia wyceny

Do wyceny zmiennego portfela wierzytelnosci wykorzystano metode zdyskontowanych przysztych
przeptywdw pienigznych. Pierwszym etapem wyceny jest okreélenie potencjalnych wptywdéw $rodkéw
pienigznych generowanych przez wyceniany portfel oraz niezbednych kosztow, jakie nalezy ponies¢, aby

wygenerowac okreslone wptywy. Kolejny krok polega na kalkulacji wolnych przeptywdw pienieznych

7 —
Na dzieri 30.09.2015 r. 3 ;?
0
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Raport z wyceny zmiennego portfela wierzytelnosci nalezacego do spétki Mikrokasa S.A & " eurOhn S

(CF), ktére nastepnie dyskontuje sig do wartosci biezacej (PV CF) uzywajac odpowiedniej stopy dyskonta,
ktora odzwierciedla ryzyko przysztych przeptywéw.

Na podstawie tak oszacowanych zdyskontowanych wolnych przysztych przeptywéw pienieznych
bedacych konsekwencja okreslonego stanu udzielonych pozyczek na dzieri wyceny, mozna oszacowac ile

nalezy pozyczy¢ kapitatu, aby uzyskac okreélone przeptywy.

3. Zatozenia do wyceny

Przedmiotem wyceny jest zmienny pakiet wierzytelnosci nalezacych do MIKROKASY, w sktad ktérego
wchodzg udzielone przez MIKROKASE osobom fizycznym pozyczki niskokapitatowe o 12 miesigecznym, 15
miesigcznym, 16 miesiecznym, 18 miesigcznym, 24 miesiecznym, 28 miesigcznym, 30 miesiecznym, 36
miesigcznym i 48 miesiecznym okresie sptaty oraz pozyczki wysokokapitatowe z okresem sptaty do
listopada 2016 r. Ogdlne zatozenia przyjete do kalkulacji przysztych zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych s3 nastepujace:

1. Estymacja przysztych wptywéw pienigznych mozliwych do uzyskania zostata sporzadzona
W oparciu o harmonogramy sptat pozyczek.

2. Portfel pozyczek dzieli sie na dwie sktadowe tj:

a. Portfel pozyczek niskokapitatowych, (wartoé¢ kapitatowa na dzien 30.09.2015 r. wynosi
8177 610 PLN),

b. Portfel pozyczek wysokokapitatowych (wartoéé kapitatowa na dzien 30.09.2015 r.
wynosi 1 761 000 PLN).

3. Ustalone przeptywy skorygowano o wskaznik odzysku dla wierzytelnosci przeterminowanych,
wartos¢ wskaznika zostata empirycznie zweryfikowana na podstawie danych historycznych
zaprezentowanych przez Spétke,

4. Koszty niezbedne do uzyskania przeptywow to: koszty zwigzane z administracja portfela, w sktad
ktorych wchodza: koszty pracownikéw, optaty sagdowe i komornicze,

5. Stope dyskonta na potrzeby niniejszej wyceny ustalono na poziomie 12%.

Zgodnie z zatozeniami Spétki przedmiotem zastawu stanowigcego zabezpieczenie emisji obligacji bedzie
zmienny portfel naleznosci obecnych i przysztych, ktére wynikajg z zawartych i zawieranych uméw

migdzy klientami (pozyczkobiorcami), a Spétka (pozyczkodawca).

Na dzief 30.09.2015 . 2 g
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4. Wyniki wyceny
Wyniki opisanych i przeprowadzonych powyzej procedur zwigzanych z wyceng zmiennego portfela
wierzytelnosci pozwalajg stwierdzi¢, iz posiadany przez Spotke portfel wierzytelnosci, ktérego wartoéé

kapitatowa na dzier 30.09.2015 r. wynosi 9 938 610 PLN oraz spetniajac zatozenia wymienione powyzej

wygeneruje wolne przeptywy pieniezne w wysokosci 18 074 942 PLN, co stanowi o wartosci rynkowej

pakietu zmiennych wierzytelnosci.

Eurolinks S.A. sp.k.
81-395 Gdynia, ul. Wiadystawa |V 43
tel. (+48 58) 699 28 23, fax (+48 58) 699 28 20
NIP 586-21-71-475, Regon 220242891
Sad Rejonowy Gdafsk-Pétnoc
VIII Wydziat Gospodarczy KRS: 0000258075
Kapitat zaktadowy | wplacony: 50 000 PLN

Na dzier 30.09.2015 r. 5
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11. Obligacje zamienne na akcje - informacja
Obligacje serii O nie sg obligacjami zamiennymi na akcje.
12. Obligacje z prawem pierwszenstwa - informacja

Obligacje serii O nie sg obligacjami z prawem pierwszenstwa.

13. Zalaczniki

Zatacznikami do niniejszej noty informacyjnej s3:

1. aktualny odpis z rejestru przedsiebiorcow KRS Emitenta,

2. ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta,

3. tre$¢ uchwaty nr 17/2015 Zarzadu Sp6tki z dnia 2 wrzesnia 2015 r. w sprawie emisji Obliga-
cji,

4. tre$¢ uchwaty nr 18/2015 Zarzadu Spoéiki z dnia 23 wrzesnia 2015 r. w sprawie dokonania
przydziatu Obligacji,

5. Warunki Emisji Obligacji,

6. definicje i objasnienia skrétow.
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Aktualny odpis z rejestru przedsiebiorcow KRS Emitenta

13.1. Aktualny odpis z rejestru przedsiebiorcow KRS Emitenta

Identyfikator wydruku: RP/387861/10/20151112001015 Strona1z8

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 12.11.2015 godz. 00:10:15
Numer KRS: 0000387861

Informacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z p6Zn. zm.)

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym 01.06.2011

Ostatni wpis | Numer wpisu

10 Data dokonania wpisu 29.07.2015

Sygnatura akt

GD.VIII NS-REJ.KRS/14064/15/837

Oznaczenie sgdu

SAD REJONOWY GDANSK-POLNOC W GDANSKU, VIII WYDZIAL GOSPODARCZY KRAJOWEGO
REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYINA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 220797494, NIP: 5862235689

3.Firma, pod ktdrg spdtka dziata

"MIKROKASA" SPOLKA AKCYINA

4.Dane o wczesniejszej rejestracji

pozytku publicznego?

5.Czy przedsigbiorca prowadzi dziatalnos¢  |NIE
gospodarcza z innymi podmiotami na

podstawie umowy spétki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba

kraj POLSKA, woj. POMORSKIE, powiat M. GDYNIA, gmina M. GDYNIA, miejsc. GDYNIA

2.Adres

ul. STEFANA BATOREGO, nr 28-32, lok. ---, miejsc. GDYNIA, kod 81-366, poczta GDYNIA, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej

4.Adres strony internetowej

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacje o statucie
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Zatacznik 1 MgmA
Aktualny odpis z rejestru przedsiebiorcow KRS Emitenta

Identyfikator wydruku: RP/387861/10/20151112001015 Strona 2z8

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie 18 MAJA 2011R. NOTARIUSZ ARKADIUSZ SKLUCKI Z KANCELARII NOTARIALNE] ARKADIUSZ
statutu SKLUCKI, PIOTR PROROK S.C. W GDANSKU REP. A NR 6699/2011

-

2 07.06.2011 ROKU AKT NOTARIALNY REPERTORIUM A NR 7974/2011, PRZED NOTARIUSZEM
PIOTREM PROROKIEM Z KANCELARII NOTARIALNE] S.C. ARKADIUSZ SKLUCKI, PIOTR PROROK
W GDANSKU PRZY ULICY PIWNE] 61/63,

ZMIENIONOQ: PAR.8 UST.1, PAR.18, PAR.19, PAR.31, PAR.32 UST.1 STATUTU,

DODANOQ: PAR.1 UST.4 15 STATUTU,

UCHYLONO: PAR.36 STATUTU.

8 05.04.2012 R., REP. A NR 1566/2012 NOTARIUSZ LIDIA DERENGOWSKA-WINIECKA,
KANCELARIA NOTARIALNA W GDYNI, ZM. PAR.18, PAR.6 PUNKT 13 UMOWY, TEKST JEDNOLITY

4 27.06.2013 R. REP. A NR 2049/2013 NOTARIUSZ LIDIA DERENGOWSKA-WINIECKA,
KANCELARIA NOTARIALNA W GDYNI, ZM. PAR.12 UST.1, PAR.19, PAR.7 UST.13

5 DATA SPORZADZENIA AKTU: 05.09.2013R.
REPERTORIUM A NR 2745/2013 NOTARIUSZ LIDIA DERENGOWSKA-WINIECKA KANCELARIA
NOTARIALNA W GDYNI, ZMIENIONO PAR. 7 UST. 1, TEKST JEDNOLITY

6 AKT NOTARIALNY Z DNIA 15 STYCZEN 2014R. REPERTORIUM A NR 91/2014 W KANCELARII
NOTARIALNEJ] LIDII DERENGOWSKIEJ-WINIECKIE] PRZED NOTARIUSZEM LIDIA
DERENGOWSKA-WINIECKA, ZMIANA PAR. 7 UST. 1 STATUTU SPOLKI

7 23.04.2015 R. REP. ANR 2045/2015, NOTARIUSZ StAWOMIR OGONEK, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE

ZM.: PAR.7 UST.1, PAR.13 UST.2, DODANO: PAR.13 UST.6 STATUTU

04.05.2015 R., REP. A NR 1218/2015, ASESOR NOTARIALNY MARCIN SUCHECKI Z KANCELARII
NOTARIALNEJ ANNY MARCINIAK NOTARIUSZ W GDYNI

ZM. PAR.7 UST.1 STATUTU

8 11.06.2015R., REPERTORIUM A NR 2926/2015, NOTARIUSZ SLAWOMIR OGONEK, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, DODANO PAR.7A

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostala utworzona spotka NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor | ------
Sadowy | Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spétki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia NIE
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuly uczestnictwa w dochodach lub

majatku spétki nie wynikajacych z akcji?

5.Czy obligatoriusze majg prawo do udziatu |NIE

w zysku?
Rubryka 6 - Sposdb powstania spotki
1.0kreslenie okolicznosci powstania PRZEKSZTALCENIE
2.0pis sposobu powstania spotki oraz SPOLKA MIKROKASA SA POWSTALA Z PRZEKSZTALCENIA SPOLKI MIKROKASA SP. Z0.0. Z
informacja o uchwale SIEDZIBA W GDYNI WPISANE] DO KRS POD NUMEREM 0000330456, NIP 586-22-35-689, REGON

220797494, NA PODSTAWIE UCHWALY NR 1 NZW MIKROKASA SP. ZO.0. Z DNIA 18.05.2011R.,
ZAPROTOKOLOWE] W FORMIE AKTU NOTARIALNEGO PRZEZ NOTARIUSZA ARKADIUSZA
SKEUCKIEGO Z KANCELARII NOTARIALNE] ARKADIUSZ SKELUCKI, PIOTR PROROK S.C. W GDANSKU
UL. PIWNA 61/63 REP. A 6699/2011

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu |-
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw o
zgodzie na dokonanie koncentracji

Podrubryka 1
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Zatacznik 1 MgmA
Aktualny odpis z rejestru przedsiebiorcow KRS Emitenta

Identyfikator wydruku: RP/387861/10/20151112001015 Strona 3z 8

Podmioty, z ktérych powstata spétka

1 1.Nazwa lub firma

"MIKROKASA" SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

2.Nazwa rejestru, w ktérym podmiot
byt zarejestrowany

KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Numer w rejestrze 0000330456
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr kK
5.Numer REGON 220797494

6.Numer NIP

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokos¢ kapitatu zakladowego

5 000 000,00 Zt

2.Wysokos¢ kapitatu docelowego

3 750 000,00 Zt

3.Liczba akcji wszystkich emisji

50000000

4.Wartos¢ nominalna akcji

0,10 Zt

5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu
wplaconego

5 000 000,00 Zt

6.Wartos¢ nominalna warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akcji

1 1.Nazwa serii akgji

SERIA A IMIENNE

2.Liczba akcji w danej serii

4250000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akeji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

4.250.000 SERII A OD NUMERU A 00000001 DO NUMERU A 4.250.000 UPRZYWILEJOWANE TAK, ZE

JEDNA AKCJA DAJE PRAWO DO DWOCH GLOSOW

2 1.Nazwa serii akgji

SERIA B NA OKAZICIELA

2.Liczba akcji w danej serii

1525000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

3 1.Nazwa serii akcji

c

2.Liczba akcji w danej serii

2000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
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informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

4 1.Nazwa serii akcji D
2.Liczba akcji w danej serii 2193000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

5 1.Nazwa seril akcji E
2.Liczba akcji w danej serii 40032000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

akeji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow

Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca sa NIE
upowaznieni do emisji warrantow
subskrypcyjnych?
Dziat 2
Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do ZARZAD SPOLKI
reprezentowania podmiotu
2.Sposdéb reprezentacji podmiotu DO REPREZENTOWANIA SPOLKI UPOWAZNIONY JEST KAZDY CZLONEK ZARZADU DZIALAIACY

SAMODZIELNIE.

Podrubryka 1
Dane o0sob wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma BRZESKI
2.Imiona ANDRZE] JACEK
3.Numer PESEL/REGON 74031414619
4.Numer KRS ok

5.Funkcja w organie reprezentujgcym |PREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostala zawieszona ~ |------

2 1.Nazwisko / Nazwa lub firma BIGUS
2.Imiona JANUSZ SZCZEPAN
3.Numer PESEL/REGON 68122509311
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4.Numer KRS REEE

5.Funkcja w organie reprezentujacym |WICEPREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sklad NIE
zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona =~ |------

Rubryka 2 - Organ nadzoru
i 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA SPOtKI
Podrubryka 1
Dane o0séb wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko BRZESKA

2.Imiona IWONA MARIA

3.Numer PESEL 72030312587
2 1.Nazwisko BIGUS

2.Imiona KATARZYNA

3.Numer PESEL 73042513168
3 1.Nazwisko GASZTA

2.Imiona LUCYNA ELZBIETA

3.Numer PESEL 86020810845

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci 1 64, 92, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW
przedsiebiorcy
2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci 1 64, 19, Z, POZOSTALE POSREDNICTWO PIENIEZNE
przedsiebiorcy i
2 63, 99, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC USEUGOWA W ZAKRESIE INFORMACII, GDZIE INDZIE]
NIESKLASYFIKOWANA
3 64, 20, Z, DZIALALNOSC HOLDINGOW FINANSOWYCH
4 64, 30, Z, DZIALALNOSC TRUSTOW, FUNDUSZOW I PODOBNYCH INSTYTUCII FINANSOWYCH

5 64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USLUGOWA, GDZIE INDZIE]
NIESKLASYFIKOWANA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

6 73, 20, Z, BADANIE RYNKU I OPINII PUBLICZNE]

7 70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI
GOSPODARCZE] I ZARZADZANIA

8 66, 29, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA UBEZPIECZENIA I FUNDUSZE
EMERYTALNE

9 82, 91, Z, DZIALALNOSC SWIADCZONA PRZEZ AGENCIE INKASA I BIURA KREDYTOWE
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Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach
Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data zlozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o zlozeniu 1 03.07.2012 01.01.2011 R. - 31,12.2011 R,
rocznego sprawozdania 2 02.07.2013 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.
finansowego
3 07.07.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 17.06.2015 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
2.Wzmianka o ztozeniu opinii 1 AR 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.
bieglego rewidenta 2 Rk 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R,
3 AAAE OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 AAAE OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
3.Wzmianka o ztozeniu uchwaty |1 FAARR 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.
D pEE T 2 woxsea 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.
zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego 3 KR 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 KR 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
4,Wzmianka o ziozeniu 1 KR 01.01.2011 R. - 31,12.2011 R,
sprawozdania z dziatalnosci > — 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R,
podmiotu
3 KR 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 Rk 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej
Brak wpisow
Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego
Brak wpisow
Rubryka 5 - Informacja o dniu konczacym rok obrotowy
1.Dzien koriczacy pierwszy rok obrotowy, 31.12.2011
za ktdry nalezy zlozy¢ sprawozdanie
finansowe
Dziat 4
Rubryka 1 - Zalegtosci
Brak wpisow
Rubryka 2 - Wierzytelnosci
Brak wpisow
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Rubryka 3 - Informacje o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadtosci, o
oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci z uwagi na fakt, ze majatek niewyptacalnego diuznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztow postepowania

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekudji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukfadowym

Brak wpisow
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Rubryka 7 - Informacja o postepowaniu naprawczym

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 12.11.2015

adres strony internetowej, na ktérej sg dostepne informacje z rejestru: https://ems.ms.gov.pl
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13.2. Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta

STATUT SPOLKI MIKROKASA S.A.
/TEKST JEDNOLITY/

I. POSTANOWIENIA OGOLNE
§1
1. Spoétka dziata pod firmg ,Mikrokasa” Spétka Akcyjna.

2. Spétka powstata w wyniku przeksztatcenia formy prawnej ,Mikrokasa” Spotka
z ograniczong odpowiedzialno$cig w spétke akcyjng, pod firma ,Mikrokasa” Spétka Ak-
cyjna.

3. Zatozycielami Spétki sg Wspélnicy:
e Janusz Szczepan Bigus,
e Andrzej Jack Brzeski,
e Krzysztof Dariusz Szewczyk,
e BIO-MED Investors Spo6tka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu.
4. Spotka moze uzywac skrétu ,Mikrokasa” S.A.
5. Spétka moze uzywac wyrdzniajacego ja znaku graficznego.
§2
Siedzibg Spétki jest Gdynia.
§3
Spétka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.
§4
Czas trwania Spo6tki jest nieograniczony.
§5

Na obszarze swego dzialania Spotka moze tworzy¢ oddziaty, filie, zaktady, przedsiebiorstwa
i inne placowki jak réwniez przystepowac do innych spétek, a takze uczestniczy¢ we wszelkich
dopuszczonych prawem powigzaniach organizacyjno-prawnych.

§6

1. Przedmiotem dziatalnos$ci Spéiki jest:

1) PKD 63.99.Z - pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej
niesklasyfikowana;

2) PKD 64.19.Z- pozostate posrednictwo pieniezne;
3) PKD 64.20.Z - dziatalnos¢ holdingéw finansowych;

4) PKD 64.30.Z - dziatalno$¢ trustow, funduszéw i podobnych instytucji finansowych;
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5) PKD 64.92.Z - pozostate formy udzielania kredytéw;

6) PKD 64.99.Z - pozostata dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,
z wylaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych;

7) PKD 66.19.Z - pozostata dziatalno§¢ wspomagajaca ustugi finansowe,
z wylaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych;

8) PKD 66.22.Z - dziatalno$¢ agentow i brokerdw ubezpieczeniowych;

9) PKD 66.29.Z - pozostata dzialalno$¢ wspomagajgca ubezpieczenia i fundusze eme-
rytalne;

10) PKD 68 - dziatalnos$¢ zwigzana z obstuga rynku nieruchomosci;

11) PKD 70.22.Z - pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospo-
darczej i zarzadzania;

12) PKD 73.20.Z - badanie rynku i opinii publicznej;

13) PKD 82.91.Z - dziatalno$¢ $wiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe;

Przedmiot przedsiebiorstwa Spétki obejmuje réwniez eksport i import w podanym po-
wyzej zakresie.

2. Jezeli podjecie przez Spotke okreslonej dziatalno$ci wymaga¢ bedzie uzyskania konces;ji
lub zezwolenia, Sp6tka podejmie taka dziatalno$¢ po uzyskaniu takiej koncesji lub ze-
zwolenia.

3. Jezeli uchwata o istotnej zmianie przedmiotu dziatalnosci Spo6tki bedzie powzieta wiek-
szoscig 2/3 (dwdch trzecich gloséw) w obecnosci 0s6b reprezentujacych, co najmniej
potowe kapitatu zaktadowego, zmiana przedmiotu dziatalnosci Spétki moze nastapic bez
wykupu akgji tych akcjonariuszy, ktérzy nie zgadzajg sie na zmiane.

II. KAPITAL ZAKEADOWY

§7

1. Kapitat zakltadowy Spétki wynosi 5000 000,00 zt (stownie: pie¢ milionéw ztotych)
i dzieli sie na 50 000 000 (stownie: pie¢dziesigt milionéw) akcji o warto$ci nominalnej
0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, w tym:

a) 4.250.000 (cztery miliony dwiesScie piec¢dziesiat tysiecy) akcji imiennych serii A,
onumerach A 0000001 do A4 250000 o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesiec¢
groszy) kazda;

b) 1.525.000 (jeden milion pieé¢set dwadzieScia pie¢ tysiecy) akcji na okaziciela serii
B, o numerach B 0 000 001 do B 1 525 000 o warto$ci nominalnej 0, 10 zt (dziesie¢
groszy) kazda;

c) 2.000.000 (dwa miliony) akcji na okaziciela serii C, o numerach C0 000001
do 2 000 000 o warto$ci nominalnej 0, 10 zt ( dziesie¢ groszy) kazda;

d) 2.193.000 (stownie: dwa miliony sto dziewiecdziesigt trzy tysigce) akcji na
okaziciela serii D, o numerach od D 0000001 do D2193000 o wartosci
nominalnej 0, 10 zt (dziesie¢ groszy) kazda;
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10.

11.

12.

13.

e) 40.032.000 (stownie: czterdziesci miliondw trzydzieSci dwa tysiace) akcji na
okaziciela serii E, o numerach od E 00 000 001 do E 40 032 000 o wartosci
nominalnej 0,10 ( dziesie¢ groszy) kazda.

Akcje imienne serii A sg uprzywilejowane tak, Ze jedna akcja daje prawo do dwdch (2)
glosow.

Akcje serii A i B zostaty pokryte w catosci przed zarejestrowaniem Spétki w Rejestrze
przedsiebiorcow.

Akcje nowej emisji moga by¢ akcjami imiennymi lub akcjami na okaziciela.

Kapitat akcyjny moze by¢ podwyZszony droga emisji nowych akcji na zasadach okres$lo-
nych uchwatg Walnego Zgromadzenia.

Dotychczasowym akcjonariuszom przystuguje prawo pierwszenstwa objecia akcji no-
wych emisji w proporcji do posiadanych akgji.

Jezeli akcjonariusz nie dokona wptaty za objete akcje w wymaganym terminie, bedzie
zobowigzany do zaptaty odsetek ustawowych za kazdy dzien takiego opdZnienia.

Kapitat zaktadowy moze zosta¢ podwyzszony przez podwyzszenie warto$ci nominalnej
akcji lub poprzez emisje nowych akcji. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego przez prze-
niesienie Srodkoéw z kapitatu zapasowego na kapitat zaktadowy jest dopuszczalne.

Nie moze by¢ dokonana zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne.

Na zadanie akcjonariusza akcje imienne serii A mogg by¢ zamienione na akcje
na okaziciela.

Zamiana akcji imiennych serii A na akcje na okaziciela, jest dokonywana przez Zarzad
i nastepuje w ciggu czternastu (14) dni od ztoZenia wniosku przez akcjonariusza posia-
dajacego te akcje.

Koszty zamiany akcji ponosi Spétka.

W przypadku zamiany akcji imiennych serii A na akcje na okaziciela przystugujace tym
akcjom uprzywilejowanie, co do gltosu wygasa.

Akcje zostaly objete w spos6b nastepujacy:

a) Janusz Szczepan BIGUS objat 2.182.500 (dwa miliony sto osiemdziesigt dwa tysia-
ce piecset) akcji, o facznej wartosci 218.250,00 zt (dwieScie osiemnascie tysiecy
dwiescie piec¢dziesiat ztotych), w tym:

— 1.420.000 (jeden milion czterysta dwadzies$cia tysiecy) akcji imiennych
uprzywilejowanych, co do glosu w ten sposob, ze na akcje przypadaja dwa
gltosy serii A od nr A 00 000 001 do nr A 01 420 000, o tacznej wartoSci
142.000,00 zt (sto czterdzie$ci dwa tysigce ztotych),

— 762.500 (siedemset sze$c¢dziesigt dwa tysigce pieéset) akcji na okaziciela se-
rii B od nr B 00 000 01 do nr B 00 762 500, o tacznej wartosci 76.250,00 zt
(siedemdziesiat sze$¢ tysiecy dwiescie piecdziesiat ztotych).
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b) Andrzej Jacek BRZESKI objat 2.177.500 (dwa miliony sto siedemdziesigt siedem
tysiecy piecset) akcji, o tgcznej wartosci 217.750,00 zt (dwiesScie siedemnascie ty-
siecy siedemset piec¢dziesiat ztotych), w tym:

— 1.415.000 (jeden milion czterysta pietnascie tysiecy) akcji imiennych
uprzywilejowanych, co do gtosu w ten sposdb, ze na akcje przypadaja dwa
gtosy serii A od nr A01420001 do nr A02835000, o tgcznej wartosci
141.500,00 zt (sto czterdziesci jeden tysiecy piecset ztotych),

— 762.500 (siedemset szes¢dziesigt dwa tysigce piecset) akcji na okaziciela se-
rii B od nr B00 762 501 do nr B 01 525 000, o tacznej wartosci 76.250,00 zt
(siedemdziesiat sze$¢ tysiecy dwiescie piec¢dziesiat ztotych).

c¢) Krzysztof Dariusz SZEWCZYK objat 1.415.000 (jeden milion czterysta pietnascie
tysiecy) akcji, o tacznej wartosci 141.500,00 zt (sto czterdziesci jeden tysiecy piec-
set zlotych), w tym:

— 1.415.000 (jeden milion czterysta pietnascie tysiecy) akcji imiennych
uprzywilejowanych, co do gtosu w ten sposdb, ze na akcje przypadaja dwa
glosy serii A od nr A02 835001 do nr A 04250000, o 1acznej wartosci
141.500,00 zt (sto czterdziesci jeden tysiecy pieéset ztotych).

§8

1. Zatozyciele Spotki - akcjonariusze Janusz Szczepan Bigus i Andrzej Jacek BRZESKI
sg uprzywilejowani osobi$cie w ten sposob, ze kazdy z nich ma prawo powotywania
i odwolywania dwdch cztonkéw Rady Nadzorczej spéiki.

2. Zmiana Statutu w zakresie naruszajagcym wskazane uprzywilejowanie wymaga zgody
uprzywilejowanych akcjonariuszy.

II1. ZBYCIE AKCJI

§9
1. Akcje sg zbywalne.

2. Akcje Spotki moga by¢ umarzane za zgodg akcjonariusza, ktérego akcji umorzenie doty-
czy, w drodze ich nabycia przez Spétke (umorzenie dobrowolne).

3. Umorzenie akcji nastepuje poprzez obnizenie kapitatu zaktadowego Spéiki.

4. Uchwata Walnego Zgromadzenia o umorzeniu akcji okresla sposéb i warunki umorzenia
akcji, a w szczegdlnosci wysokos¢, termin i sposéb wyptaty wynagrodzenia przystuguja-
cego akcjonariuszowi z tytulu umorzenia jego akcji, podstawe prawng umorzenia, a tak-
Ze sposob obnizenia kapitatu zaktadowego.

5. Zarzad Spétki ogtasza o nabyciu akcji w celu ich umorzenia nie pézniej niz w ciggu trzy-
dziestu (30) dni od uptywu terminu przewidzianego na takie nabycie uchwata, o ktére;j
mowa w ust. 4, zwotujgc jednocze$nie Walne Zgromadzenie w celu podjecia uchwaty
o umorzeniu nabytych akcji i obniZeniu kapitatu zaktadowego.

NOTA INFORMACYJNA 40|Strona
OBLIGACJE SERII O



Zatacznik 2 L\I{;gmA
Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta

6. W przypadku nie zawarcia przez Spo6tke zadnej umowy nabycia akcji w celu ich umorze-
nia w terminie okreslonym w uchwale, o ktérej mowa w ust. 4, Zarzad oglosi
o bezskutecznym uptywie tego terminu w ciagu trzydziestu (30) dni od jego uptywu.

7. Umorzenie dobrowolne nie moze by¢ dokonane cze$ciej niz raz w roku obrotowym.

IV. ORGANIZACJA WEADZ SPOLKI
§10
Wtadzami Spotki sa:

1) Zarzad,

2) Rada Nadzorcza

3) Walne Zgromadzenie.

§11

1. Zarzad sktada sie z jednego (1) lub wiecej cztonkow.

2. Liczbe cztonkéw Zarzadu okresla Rada Nadzorcza, z tym zastrzeZeniem, Ze cztonkowie
Zarzadu, pierwszej kadencji powotani zostali w procesie zmiany formy prawnej Spétki
w spotke akeyjna.

§12

1. Zarzad powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Cztonkowie Zarzadu powolywani sg na
okres wspolnej kadencji, ktéra wynosi 5 (pie¢) lat.

2. Zarzad pracuje na podstawie regulaminu uchwalonego przez Rade Nadzorcza.

§13

1. W przypadku Zarzadu jednoosobowego do reprezentowania Spo6tki upowazniony jest
jednoosobowo cztonek Zarzadu.

2. W przypadku powotania Zarzadu wieloosobowego do reprezentowania Spétki upowaz-
niony jest kazdy czlonek Zarzadu dziatajacy samodzielnie.

3. Do dokonywania okreslonych czynnosci lub dokonywania okres$lonego rodzaju czynno-
$ci moga by¢ ustanowieni petnomocnicy dziatajacy samodzielnie, w dwie (2) lub trzy (3)
osoby w granicach umocowania. Zarzad bedzie prowadzit rejestr wydawanych petno-
mocnictw.

4. Uchwaly Zarzadu zapadaja bezwzgledng wiekszos$cig gtoséw, w przypadku réwnosci
gtosow decyduje gtos Prezesa Zarzadu.

5. Uchwaty Zarzadu sa protokotowane. Protokoty powinny zawiera¢ porzadek obrad, na-
zwiska i imiona obecnych cztonkéw Zarzadu, liczbe gtosé6w oddanych na poszczegdlne
uchwaly oraz zdania odrebne. Protokoty podpisuja obecni cztonkowie Zarzadu.

6. Zarzad Spotki upowazniony jest do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewi-
dywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, na zasadach okre$lonych w Kodeksie
spétek handlowych. Wyptata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorcze;.
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§14

W przypadku Zarzadu jednoosobowego, nastepujace decyzje Zarzadu wymagaja pisemnej zgody
Rady Nadzorcze;j:

1) nabycie lub zbycie prawa wtasnosci lub prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci
jak réwniez udziatu w tych prawach. W tym zakresie nie jest wymagana uchwata Walne-
go Zgromadzenia,

2) zaciggania zobowigzan, ktérych wysoko$¢ przekracza rdwnowarto$¢ w ztotych polskich
stanowiacych 100.000,00 EUR (sto tysiecy ) EURO - wedtug kursuogtoszonegoprzez Na-
rodowy Bank Polski w dniu podjecia uchwaty Zarzadu w tej sprawie, za wyjatkiem zo-
bowigzan zwigzanych ze sprzedaza wyroboéw i ustug Spoétki,

3) podjecie inwestycji, ktoérej wartos¢ przekracza 50 % (piec¢dziesigt procent) kapitatu za-
ktadowego,

4) zbywania i nabywanie przez Spétke papieréw wartosciowych oraz dokonywanie innych
inwestycji kapitalowych w ramach jednej transakcji albo szeregu transakcjidokonywa-
nych w okresie kolejnych 12 (dwanascie) miesiecy, o jednostkowej albo tgcznej wartosci
przewyzszajacej 50 % (piecdziesiat procent) kapitatu zaktadowego.

§15

W umowach i sporach pomiedzy Sp6tka a cztonkami Zarzagdu Spotke reprezentuje Rada Nadzor-
cza lub pelnomocnicy powotani uchwatg Walnego Zgromadzenia.

§16

Cztonek Zarzadu nie moze bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajmowac¢ sie interesami konkuren-
cyjnymi, jako wspo6lnik lub cztonek wtadz.

§17

Cztonek Rady Nadzorczej ma obowigzek przekaza¢ Zarzadowi informacje na temat swoich po-
wigzan (ekonomicznych, rodzinnych lub innych, mogacych mie¢ wptyw na stanowisko cztonka
Rady Nadzorczej w rozstrzyganej sprawie), z akcjonariuszem dysponujgcym akcjami reprezen-
tujacymi nie mniej niz 5% (pie¢ procent) ogoélnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

§18

1. Rada Nadzorcza sktada sie od 3 (trzech) do 7 siedmiu ( siedmiu) cztonkéw i dziata na
podstawie uchwalonego przez nig Regulaminu, okreslajgcego organizacje i sposob wy-
konywania czynno$ci.

2. W przypadku gdy Spoétka stanie sie sp6tka publiczng Rada Nadzorcza sktadac sie bedzie
nie mniej niz z 5 (pieciu) cztonkéw.

§19

Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, za wyjat-
kiem §8 ust 1 Statutu. Rada Nadzorcza wybiera spos$réd swoich cztonkéw Przewodniczacego.
Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na okres wspolnej kadencji wynoszacej 5 (piec) lat.
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1.

MIKROKASA

§20

Zarzad lub cztonek Rady Nadzorczej moga zZada¢ zwotania Rady Nadzorczej podajac pro-
ponowany porzadek obrad. Zadanie zwotania posiedzenia Rady nalezy ztozy¢ na rece
Przewodniczacego Rady. Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w razie jego nieobecnosci
Wiceprzewodniczacy zwotuje posiedzenie w terminie dwoch (2) tygodni od dnia otrzy-
mania wniosku.

Czlonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddajac
swoj gtos na piSmie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie glosu
na piSmie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu
Rady Nadzorcze;j.

Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu
srodkdw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢

§21

Rada wykonuje staty nadzor nad dziatalno$cig Spétki we wszystkich gateziach przedsiebiorstwa.
Do szczeg6lnych obowigzkéw Rady nalezy:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

rozpatrywanie bilans6w rocznych z prawem zgdania wyjasnien od Zarzadu, sprawdzanie
ksiag handlowych i stanu kasy Sp6tki w kazdym czasie wedle wiasnego uznania,

badania z koncem kazdego roku obrotowego bilansu oraz rachunku zyskéw i strat, za-
réwno, co do zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i z stanem faktycznym,

badanie sprawozdania Zarzadu oraz wnioskéw Zarzadu, co do podziatu zyskow
i pokrycia strat oraz sktadanie Walnemu Zgromadzeniu dorocznego sprawozdania pi-
semnego z wynikdw powyzszego badania,

upowaznienie Zarzadu do nabywania i sprzedazy prawa wiasno$ci lub prawa uzytkowa-
nia wieczystego nieruchomosci jak réwniez udzialu w takich prawach, w przypadku
okres$lonym w § 14, obcigzania tych praw ograniczonymi prawami rzeczowymi

wyrazanie zgody na tworzenie oddziatéw i zaktadow Spéiki,

zawieszanie z waznych powodoéw poszczegélnych lub wszystkich cztonkéw Zarzadu, jak
réwniez delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci
Zarzadu, w sytuacji, gdy nie moze on wykonywaé swoich czynnosci,

wyznaczanie bieglych rewidentéw celem dokonania badania rocznych sprawozdan fi-
nansowych,

zatwierdzanie przygotowanego przez Zarzad budzetu i planu finansowego na kolejny rok
obrotowy,

ustalanie wynagrodzenia dla cztonkéw Zarzadu.

§ 22

W okresie pomiedzy posiedzeniami Rady Nadzorczej Przewodniczgcy Rady reprezentuje ja wo-
bec Zarzadu.
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§23
1. Walne Zgromadzenie obraduje, jako zwyczajne lub nadzwyczajne.

2. Akcjonariusze mogg uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu osobiscie lub przez petno-
mocnikéw.

§ 24

Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbywa sie w ciggu sze$ciu (6) miesiecy po uptywie roku obro-
towego.

§ 25

Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledna wiekszoscia gtosow, o ile przepisy Ko-
deksu spétek handlowych nie stanowig inacze;.

§26
Walne Zgromadzenie odbywa sie w Gdyni, Gdansku, Sopocie lub Warszawie.
§27

Walne Zgromadzenie okre$la dzien, wedtug ktorego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych
do dywidendy za dany rok obrotowy (dzien dywidendy).

§28
Walne Zgromadzenie uchwala wynagrodzenie cztonké6w Rady Nadzorcze;j.
§29

Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty bez wzgledu na liczbe obecnych akcjonariuszy
i reprezentowanych akgji, o ile przepisy Kodeksu spétek handlowych nie stanowig inacze;j.

§30

Kazda akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do jednego (1) glosu, o ile niniejszy Statut nie
stanowi inaczej.

V. RACHUNKOWOSC SPOLKI
§31

Sprawozdanie finansowe winno zostac sporzadzone przez Zarzad w ciggu pierwszych trzech (3)
miesiecy po zakonczeniu roku obrotowego.

§ 32

1. Spotka moze tworzy¢ nastepujace kapitaty (fundusze):
a) kapitatl zaktadowy,
b) kapitat zapasowy,
c) kapital rezerwowy.
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2. Spoétka na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia moze tworzy¢ odpowiednie fun-
dusze celowe, ktorych przeznaczenie i sposéb wykorzystania okre$la uchwata Walnego
Zgromadzenia.

3. Kapital zapasowy tworzy sie na podstawie art. 396 § 1 Kodeksu spétek handlowych
z odpisoéw z zysku rocznego. Odpis na ten kapitat nie moze by¢é mniejszy niz 8 % (osiem
procent) zysku do podziatu.

4. Odpisu na kapitat zaktadowy mozna zaniecha¢, gdy kapitat ten osiggnie przynajmniej
1/3 (jedna trzecig) cze$¢ kapitatu zaktadowego.

VI. POSTANOWIENIA KONCOWE
§33

W przypadku rozwiazania i likwidacji Spétki Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy wyznacza li-
kwidatora na wniosek Rady Nadzorczej i okresla sposéb prowadzenia likwidacji. Z chwilg wy-
znaczenia likwidatorow ustaja prawa i obowiazki Zarzadu.

Walne Zgromadzenie i Rada Nadzorcza zachowujg swoje prawa az do konca likwidacji.
§ 34

Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy, z tym, Ze pierwszy rok obrotowy konczy sie
w ostatnim dniu roku kalendarzowego, w ktérym nastgpi wpisanie ,Mikrokasa Spétka Akcyjna"
do rejestru przedsiebiorcow.

§35

W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem majg zastosowanie przepisy Kodeksu spo-
tek handlowych.

§ 36

(uchylony)
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13.3. Tres$c¢ uchwatly Zarzadu Spotki nr 17/2015 w sprawie emisji Obligacji

UCHWALANR 17/2015
Zarzadu spotki Mikrokasa S.A. z siedzibg w Gdyni
z dnia 2 wrze$nia 2015 roku
w sprawie emisji obligacji serii O

Zarzad spotki Mikrokasa S.A. z siedzibg w Gdyni (dalej: ,Spoétka”, ,Emitent”), dziatajac na pod-
stawie art. 2 pkt 1 lit. a) Ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. z 2015 r. poz.
238; dalej: ,,Ustawa o obligacjach”), w zgodzie z Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicz-
nej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obro-
tu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. z 2005 r. Nr 184, poz. 1539 z p6zn. zm.; dalej: ,Ustawa
o ofercie”) i Ustawg z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005
roku Nr 183, poz. 1538 z pdZn. zm.; dalej: ,Ustawa o obrocie), uchwala co nastepuje:

§1
1. Spétka wyemituje tgcznie nie wiecej niz 3000 (trzy tysigce) sztuk dwuletnich obligacji
na okaziciela serii O o warto$ci nominalnej 1.000,00 PLN (jeden tysigc ztotych 00/100) kaz-
da (dalej: , Obligacje”).
2. Obligacje opiewa¢ bedg wylacznie na Swiadczenia pieniezne.
§2
Podmiotem oferujagcym Obligacje bedzie Emitent.
§3

Obligacje zostang zaoferowane w sposo6b okreslony w art. 33 pkt 2 Ustawy o obligacjach, tj. po-
przez skierowanie propozycji nabycia Obligacji do indywidualnych adresatéw w liczbie nie
wiekszej niz 149, ktérym zostang przekazane imienne propozycje nabycia. Terminem dystrybu-
cji propozycji nabycia bedzie okres od 02.09.2015 r.do 21.09.2015 .

§4
1. Zarzad niniejszym okresla podstawowe warunki emisji Obligacji:

1) Laczna warto$¢ nominalna Obligacji wyniesie do 3.000.000,00 zt (trzech milionéw zto-
tych 00/100).

2) Cena emisyjna jednej Obligacji bedzie rowna jej warto$ci nominalnej i wyniesie 1.000,00
zt (jeden tysiac ztotych 00/100).

3) Termin na przyjecie propozycji nabycia Obligacji uptywa z dniem 21 wrze$nia 2015 r.

4) Minimalna liczba Obligacji objeta jednym zapisem nie jest okre$§lona. Maksymalna liczba
Obligacji objeta zapisem wynosi 3000 (trzy tysiace) sztuk.

5) Dla dojscia emisji do skutku wymagane jest subskrybowanie i optacenie co najmniej
1000 (jednego tysiaca) sztuk Obligacji (prég emisji w rozumieniu art. 45 ust. 1 Ustawy
o0 obligacjach). W przeciwnym razie emisja Obligacji nie dojdzie do skutku.

6) Przydziat Obligacji zostanie dokonany w dniu 23 wrze$nia 2015 r. na mocy stosowne;j
uchwaly Zarzadu Spotki.

7) Obligacje beda oprocentowane wedtug statej stopy procentowej w wysokosci 8,00%
(osiem procent) w ujeciu rocznym.
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8) Odsetki od Obligacji bedg wyptacane kwartalnie i beda ptatne w dniach okreslonych
w Warunkach Emisji Obligacji.

9) Obligacje bede oprocentowane réwniez w okresie od dnia nastepnego po dniu, w ktérym
nastapito zaksiegowanie petnej wptaty na Obligacje, na ktére dany Inwestor ztozyt pra-
widtowy zapis do Dnia Emisji - wysoko$¢ oprocentowania: 8,00% warto$ci nominalnej
Obligacji w skali roku.

10) Obligacje bedg zbywalne bez zadnych ograniczen.

11) Wykup Obligacji przypada¢ bedzie w terminie dwoch lat od ich przydziatu z mozliwoscig
przedterminowego wykupu i/lub odkupu czesci lub wszystkich wyemitowanych Obliga-
cji - na zasadach opisanych w Warunkach Emisji Obligacji.

12) Obligacje emitowane sg jako niezabezpieczone, jednak zabezpieczenie zostanie ustano-
wione po wydaniu Obligacji. Przedmiotem zabezpieczenia wszystkich wierzytelnosci Ob-
ligatariuszy wynikajacych z Obligacji bedzie zbiér wierzytelnos$ci o zmiennym sktadzie
stanowigcych catos$¢ gospodarcza, ktére wynikaja z zawartych i zawieranych uméw po-
miedzy Emitentem (pozyczkodawca - w ramach swojej podstawowej dziatalnosci) a jego
klientami (pozyczkobiorcy). Zabezpieczenie zostanie ustanowione w terminie 90 dni od
Dnia Emisji w formie zastawu rejestrowego, zgodnie z Ustawg o zastawie rejestrowym
i rejestrze zastawéw. Wysoko$¢ zabezpieczenia wyniesie 120% warto$ci nominalnej
przydzielonych w Dniu Emisji Obligacji.

2. Swiadczenia wynikajace z Obligacji, sposéb ich realizacji oraz zwigzane z nimi prawa i obo-
wigzki Emitenta i Inwestorow/Obligatariuszy okre$lajg warunki emisji Obligacji sporzadzo-
ne zgodnie z art. 5-6 Ustawy o obligacjach (zwane w niniejszej uchwale ,Warunkami Emi-
sji”).

3. Warunki emisji stanowi¢ beda integralng cze$¢ Propozycji Nabycia Obligacji (,Propozycja
Nabycia”), ktéra kazdy Inwestor bioracy udziat w ofercie prywatnej otrzyma od Oferujacego.
Propozycja Nabycia zostanie sporzadzona zgodnie z art. 34-35 Ustawy o obligacjach.

§5

1. Obligacje nie bedg miaty formy dokumentu. Ewidencje, zgodnie z art. 8 ust. 2 pkt 3 Ustawy
o Obligacjach, bedzie prowadzit Dom Maklerski BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej. Na-
stepnie Obligacje beda przedmiotem ubiegania sie o rejestracje w Krajowym Depozycie Pa-
pierow Warto$ciowych oraz o wprowadzenie do Alternatywnego Systemu Obrotu prowa-
dzonego przez Gielde Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. na Catalyst.

2. Wszelkie $wiadczenia na rzecz Obligatariuszy oraz inne szczegétowe czynnosci wzgledem
Obligatariuszy beda dokonywane zgodnie z regulacjami KDPW lub - w przypadku niezareje-
strowania Obligacji w KDPW - przez Emitenta przy wspétpracy z podmiotem prowadzacym
ewidencje, o ktérej mowa w pkt. 1.

§6

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
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13.4. Tres¢ uchwaly Zarzadu Spoétki nr 18/2015 w sprawie dokonania przydziatu
Obligaciji

UCHWALA NR 18/2015
z dnia 23 wrze$nia 2015 roku
Zarzadu spotki Mikrokasa S.A. z siedzibg w Gdyni
w sprawie dokonania przydziatu obligacji serii O

Zarzad spotki Mikrokasa S.A. z siedzibg w Gdyni (dalej: ,Sp6tka”),zgodnie z warunkami emisji
obligacji serii O Spotki (dalej: ,Obligacje”), ktére sg emitowane na podstawie uchwaty
nr 17/2015 Zarzadu Spétki, majac na wzgledzie art. 44 pkt 3 Ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r.
o obligacjach (Dz. U. 2015 poz. 238), uchwala co nastepuje:

§1

1. W zwiazku z faktem nalezytego subskrybowania i optacenia 1 000 (stownie: jednego tysiaca)
sztuk Obligacji, stwierdza sie, Ze emisja doszta do skutku.

2. Zarzad Spéiki przyjmuje oferty nabycia Obligacji i na podstawie ztoZonych formularzy przy-
jecia propozycji nabycia i zapisu na Obligacje oraz dokonanych wptat na Obligacje, z dniem
23 wrzes$nia 2015 roku przydziela poszczegdlnym subskrybentom 1 000 (stownie: jeden ty-
sigc) sztuk Obligacji - zgodnie z zestawieniem stanowigcym Zatgcznik nr 1 do niniejszej
uchwaty.

§2

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia.
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13.5. Warunki Emisji Obligacji

WARUNKI EMISJI

DWULETNICH OBLIGAC]I NA OKAZICIELA SERII O SPOLKI:

MIKROKASA

MIKROKASA SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W GDYNI

Niniejsze Warunki Emisji Obligacji Swiadczenia wynikajace z Obligacji, sposéb ich realizacji oraz
zZwigzane z nimi prawa i obowigzki Emitenta i Obligatariuszy. Stanowig one, wraz z Propozycja
Nabycia, jedyny prawnie wigzacy dokument zawierajacy informacje o warunkach emisji i emi-
towanych Obligacjach.

Emisja Obligacji zostanie przeprowadzona w trybie okreslonym w art. 33 pkt 2 Ustawy o Obliga-
cjach, tj. w drodze oferty prywatnej poprzez skierowanie imiennej Propozycji Nabycia Obligacji
do nie wiecej niz 149 Nabywcow.

Gdynia, 2 wrzesnia 2015 r.
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Podsumowanie informacji o emisji Obligacji serii O

Harmonogram emisji Obligacji

Data podjecia uchwatly w sprawie emisji Obligacji 02.09.2015 .
Termin dystrybucji Propozycji Nabycia 02.09.2015r.-21.09.2015 .
Termin przyjmowania Formularzy Zapisu 02.09.2015r.-21.09.2015 .
Termin przyjmowania wptat na Obligacje 02.09.2015r.-21.09.2015 .
Data podjecia uchwatly w sprawie przydziatu Obligacji 23.09.2015 .

Podstawowe parametry emisji Obligacji

Informacje o wielkosci emisji

Wielkos$¢ emisji do 3000 sztuk Obligacji (do 3.000.000,00 PLN)
Prog Emisji 1000 sztuk Obligacji (1.000.000,00 PLN)
Zapis minimalny 1 Obligacja (1.000,00 PLN)

Wartos¢ nominalna Obligacji 1.000,00 PLN

Cena emisyjna Obligacji 1.000,00 PLN

Informacje o oprocentowaniu

Rodzaj oprocentowania State
Oprocentowanie w ujeciu rocznym 8,00%
Czestotliwos¢ ptatnosci odsetek Kwartalna

Informacje o terminach

Dzien Emisji 23.09.2015 .
Termin do wykupu 2 lata
Dzien Wykupu 23.09.2017 r.

Informacje o zabezpieczeniu

Obligacje emitowane sg jako niezabezpieczone, jednak zabezpieczenie zostanie ustanowione
po wydaniu Obligacji, do czego Emitent sie zobowiazuje.

Przedmiotem zabezpieczenia wszystkich wierzytelno$ci Obligatariuszy wynikajacych z Obli-
gacji bedzie zbior wierzytelnosci o zmiennym sktadzie stanowigcych cato$¢ gospodarczg, kto-
re wynikaja z zawartych i zawieranych uméw pomiedzy Emitentem (pozyczkodawca - w ra-
mach swojej podstawowej dziatalnosci) a jego klientami (pozyczkobiorcy). Zabezpieczenie
zostanie ustanowione w terminie 90 dni od Dnia Emisji w formie zastawu rejestrowego, zgod-
nie z Ustawg o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow. Wysoko$¢ zabezpieczenia wyniesie
120% wartos$ci nominalnej przydzielonych w Dniu Emisji Obligacji.

NOTA INFORMACYJNA 50|Strona
OBLIGACJE SERII O



Zatacznik 5 Mgmm
Warunki Emisji Obligacji

Warunki emisji Obligacji serii O
Emitent

Mikrokasa Spo6tka Akcyjna z siedziba w Gdyni, ul. Stefana Batorego 28-32, 81-366 Gdynia,
zarejestrowana przez Sad Rejonowy Gdansk-Poétnoc, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem 0000387861, posiadajaca kapitat zaktadowy w wysoko-
$ci 5.000.000,00 zt (w peti optacony).

Adres strony internetowej Emitenta: www.mikrokasa.pl.

Oferujacy
Emitent jest jednocze$nie Oferujacym.
Podstawa prawna emisji Obligacji / Decyzja Emitenta o emisji

Obligacje emitowane s3 na podstawie uchwaty nr 17/2015 Zarzadu Emitenta z dnia 2
wrze$nia 2015 roku w sprawie emisji obligacji na okaziciela serii O, w zgodzie z Ustawg
o obligacjach.

Rodzaj obligacji

Dwuletnie obligacje na okaziciela o statym oprocentowaniu i trzymiesiecznym okresie od-
setkowym.

Obligacje nie beda miaty postaci dokumentu. Zostang one zapisane w ewidencji prowadzo-
nej przez podmiot wskazany w punkcie ,Podmiot upowazniony do prowadzenia ewiden-
cji”, a nastepnie beda przedmiotem ubiegania sie o rejestracje w Krajowym Depozycie Pa-
pierow Warto$ciowych oraz o wprowadzenie do Alternatywnego Systemu Obrotu prowa-
dzonego przez Gielde Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. na Catalyst.

Obligacje zostang wyemitowane jako niezabezpieczone, jednak Emitent zobowiazuje sie do
ustanowienia zabezpieczenia zgodnie z punktem ,Zabezpieczenie Obligacji”.

Obligacje nie s3 obligacjami partycypacyjnymi, obligacjami zamiennymi, obligacjami z pra-
wem pierwszenstwa, obligacjami wieczystymi ani obligacjami przychodowymi.

Podmiot upowazniony do prowadzenia Ewidencji

Podmiotem upowaznionym do prowadzenia ewidencji, z ktérym Emitent zawart umowe,
ktérej przedmiotem jest rejestracja Obligacji jest Dom Maklerski BDM S.A. z siedziba
w Bielsku-Biatej, ul. Stojatowskiego 27, 43-300 Bielsko-Biala, zarejestrowanym w Rejestrze
Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000008665 przez Sad
Rejonowy w Bielsku-Biatej, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
z kapitatem zaktadowym w wysokosci 19.796.924,00 zt.

Obligacje beda przedmiotem ubiegania sie o rejestracje w Krajowym Depozycie Papierow
Warto$ciowych.

Wartos$¢ nominalna jednej Obligacji
1.000,00 zt (jeden tysiac ztotych 00/100).
Wielko$¢ emisji

Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabycia wynosi 3000 (trzy tysiace) sztuk.
Maksymalna warto$¢ nominalna Obligacji wyniesie 3.000.000,00 zt (trzy miliony ztotych).

Cena emisyjna jednej Obligacji

Cena emisyjna Obligacji réwna jest ich warto$ci nominalnej, tj. 1.000,00 zt (jeden tysiac
ztotych 00/100) za jedna Obligacje.
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Swiadczenia wynikajace z Obligacji

Prawa z Obligacji powstajg z chwilg dokonania zapisu w Ewidencji prowadzonej przez
podmiot wskazany z punkcie ,Podmiot upowazniony do prowadzenia ewidencji”.

Obligatariuszom przystuguje prawo do nastepujacych $wiadczen:

— S$wiadczenie pieniezne polegajace na wyptacie kwoty oprocentowania (odsetek)
zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie ,Warunki wyptaty oprocentowania”,

— S$wiadczenie pieniezne polegajace na wyptacie kwoty odpowiadajacej wartosci no-
minalnej (Kwoty Wykupu) zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie ,Wykup Obli-
gacji”.

Podstawg naliczenia i spetnienia $§wiadczen pienieznych bedzie liczba Obligacji wskazana
w Ewidencji lub na rachunku papieréw wartosciowych w Dniu PDO lub w Dniu PDW
(zgodnie z regulacjami KDPW).

Swiadczenia z tytutu Obligacji beda dokonywane zgodnie z regulacjami KDPW. W przypad-
ku, kiedy Obligacje nie bedg zarejestrowane w KDPW, $§wiadczenia bedg dokonywane przez
Emitenta, za po$rednictwem podmiotu prowadzacego Ewidencje.

Wykup Obligacji

Obligacje zostang wykupione przez Emitenta w Dniu Wykupu, tj. 23 wrze$nia 2017 r., po
ich warto$ci nominalnej wynoszacej 1.000,00 PLN (jeden tysigc ztotych 00/100) za jedna
Obligacje.

Jezeli Dzienn Wykupu przypadnie w dzien niebedacy Dniem Roboczym, to Obligacje zostang
wykupione w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po Dniu Wykupu - bez prawa
Obligatariusza do Zgdania odsetek lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci ze
strony Emitenta.

Uprawnionymi do otrzymania Kwoty Wykupu beda Obligatariusze posiadajacy Obligacje
zapisane w Ewidencji lub na rachunkach papieréw wartos$ciowych z uptywem Dnia PDW,
ktéry zostal wskazany w punkcie ,Okresy odsetkowe”. Podstawa naliczenia i spetnienia
$wiadczenia pienieznego, tj. Kwoty Wykupu bedzie liczba Obligacji na rachunku papieréw
wartosciowych Obligatariusza (zgodnie z regulacjami KDPW) lub w Ewidencji w Dniu
PDW.

Wykupione Obligacje podlegajg umorzeniu.

Emitent dokona wykupu Obligacji za posrednictwem KDPW oraz firm inwestycyjnych
prowadzacych rachunki inwestycyjne Obligatariuszy poprzez uznanie rachunku stuzacego
do obstugi rachunku papieréw wartosciowych Obligatariusza kwota réwng iloczynowi
liczby Obligacji oraz warto$ci nominalnej jednej Obligacji. W przypadku niezarejestrowania
Obligacji w KDPW, wykup zostanie dokonany przez Emitenta, za posrednictwem podmiotu
prowadzacego Ewidencje.

Emitent przewiduje mozliwo$¢ zaliczenia wierzytelnosci z tytutu wykupu Obligacji (wyku-
pu w terminie, wykupu przedterminowego oraz przedterminowego odkupu) na poczet
ceny nabycia obligacji nowej emisji — za zgoda poszczego6lnych Obligatariuszy.

Ptatnos¢ z tytutu wykupu Obligacji zostanie dokonana w Dniu Wykupu w walucie PLN.

Przedterminowy wykup na zadanie Emitenta

Emitent ma prawo dokona¢ wcze$niejszego wykupu wszystkich lub czesci Obligacji na za-
danie wtasne.

Emitent zobowigzuje sie do podania informacji o zgtoszeniu Zadania przedterminowego
wykupu Obligacji wraz ze wskazaniem Dnia Wcze$niejszego Wykupu w formie raportu
biezgcego przekazanego w sposob i w formie zgodnej z zasadami przekazywania informacji
biezacych w ASO. W przypadku, kiedy Spétka nie bedzie podlega¢ obowigzkom informa-
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cyjnym wskazanym powyzej, wszelkie zawiadomienia kierowane do Obligatariuszy beda
dokonywane przez publikacje na stronie internetowej Emitenta: www.mikrokasa.pl. In-
formacja ta bedzie podana w terminie nie krétszym niz 20 Dni Roboczych przed Dniem
Weczesniejszego Wykupu.

W przypadku realizacji przez Emitenta zgdania wykupu, oprocz Kwoty Wykupu Obligata-
riuszom zostang wyptacone odsetki naliczone za okres konczacy sie w Dniu Wcze$niejsze-
go Wykupu (1gcznie z tym dniem).

Skorzystanie przez Emitenta z prawa zadania wykupu wszystkich wyemitowanych Obliga-
cji bedzie wigzato sie z zawieszeniem obrotu Obligacjami w ASO - poczawszy od dnia R-3.

Przedterminowy wykup Obligacji w pozostatych przypadkach

Zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o obligacjach - jezeli Emitent jest w zwloce z wykonaniem
w terminie, w cato$ci lub cze$ci, zobowigzan wynikajacych z Obligacji, Obligacje podlegajg,
na zadanie Obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi w czesci, w jakiej przewiduja
Swiadczenie pieniezne. Obligatariusz moze zada¢ wykupu Obligacji rowniez w przypadku
niezawinionego przez Emitenta opéZnienia nie krotszego niz 3 dni.

Zgodnie z art. 74 ust. 3 Ustawy o obligacjach - jezeli Emitent nie ustanowi zabezpieczen
w terminie wynikajacym z opisu w punkcie ,Zabezpieczenie Obligacji”, Obligacje podlegaja,
na zadanie Obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi w czesci, w jakiej przewiduja
Swiadczenie pieniezne.

Zgodnie z art. 74 ust. 4 Ustawy o obligacjach - w przypadku potgczenia Emitenta z innym
podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej, Obligacje podlegaja natych-
miastowemu wykupowi w czeSci, w jakiej przewidujg $wiadczenie pieniezne, jezeli pod-
miot, ktéry wstapi w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawa o obligacjach
nie posiada uprawnien do ich emitowania.

Zgodnie z art. 74 ust. 5 Ustawy o obligacjach -w przypadku likwidacji Emitenta Obligacje
podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji, chociazby termin ich
wykupu jeszcze nie nastapit.

Do zadania natychmiastowego wykupu Obligacji Obligatariusz powinien dotaczy¢ odpo-
wiednie $wiadectwo depozytowe albo wyciag z Ewidencji.

Przedterminowy odkup Obligacji

Emitent przewiduje mozliwo$¢ przedterminowego odkupu czesci lub wszystkich wyemi-
towanych Obligacji, na swo6j wniosek i za zgoda poszczegblnych Obligatariuszy, bez ko-
niecznosci uzyskania zgody pozostatych Obligatariuszy, na podstawie uméw cywilno-
prawnych i na warunkach uzgodnionych z poszczegélnymi Obligatariuszami.

Warunki wyptaty oprocentowania

Obligacje sa oprocentowane wedtug statej stopy procentowej w wysokosci 8,00% w ujeciu
rocznym i w stosunku do warto$ci nominalnej Obligacji.

Odsetki wyptacane beda kwartalnie.

Uprawnionymi do otrzymania odsetek od Obligacji sg Obligatariusze posiadajacy Obligacje
zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych lub - w przypadku niezarejestrowania
Obligacji w KDPW - Obligatariusze wskazani w Ewidencji jako posiadacze Obligacji Emi-
tenta. Podstawa naliczenia odsetek od Obligacji bedzie liczba Obligacji zapisanych na ra-
chunku papieré6w wartos$ciowych (zgodnie z regulacjami KDPW) lub w Ewidencji w Dniu
PDO. Dni PDO zostaty wskazane w punkcie ,,Okresy odsetkowe”.

Odsetki od Obligacji naliczane beda od dnia nastepujacego po Dniu Przydziatu do Dnia Wy-
kupu wiacznie. W okresach odsetkowych odsetki naliczane beda od dnia nastepnego po
pierwszym dniu okresu odsetkowego do ostatniego dnia okresu odsetkowego wiacznie.
Wysoko$¢ naleznych odsetek bedzie liczona na podstawie rzeczywistej liczby dni w okresie
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odsetkowym, dla ktérych naliczane bedg odsetki, przy czym odsetki beda naliczane od kaz-
dej Obligacji z doktadnoscig do jednego grosza (p6t grosza bedzie zaokraglane w gore).

Warto$¢ odsetek przystugujaca Obligatariuszowi od jednej Obligacji bedzie ustalona kaz-
dorazowo zgodnie ze wzorem:

Odsetki =80 PLN /365 xn

n - liczba dni w danym okresie odsetkowym, dla ktérych naliczane beda odsetki

Kupon (odsetki) z tytutu Obligacji wyptacany bedzie w ostatnim dniu danego okresu od-
setkowego. Dni wyptaty odsetek odpowiadajace ostatnim dniom okreséw odsetkowych
zostaly przedstawione w punkcie , Okresy odsetkowe”. Jezeli dzien ten przypadnie na dzien
niebedacy Dniem Roboczym, odsetki zostang wyptacone w pierwszym Dniu Roboczym
przypadajacym po ostatnim dniu okresu odsetkowego - bez prawa Obligatariusza do zada-
nia odsetek lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnos$ci ze strony Emitenta.

Odsetki beda wyptacane za posrednictwem KDPW oraz firm inwestycyjnych prowadzacych
rachunki inwestycyjne Obligatariuszy albo - w przypadku niezarejestrowania Obligacji
w KDPW - za posrednictwem firmy inwestycyjnej prowadzacej Ewidencje.

Okresy odsetkowe
Pierwszy dzien Dzien ustalenia LR L IO o Liczba dni
Nr okresu su odsetkowego .
okresu odsetkowe- | prawa do odsetek e w okresie
odsetkowego ° (PDO) oraz dzien wyplaty odsetkowvm

g odsetek wy

I 2015-09-23 2015-12-15 2015-12-23 91

11 2015-12-23 2016-03-15 2016-03-23 91

I 2016-03-23 2016-06-15 2016-06-23 92

v 2016-06-23 2016-09-15 2016-09-23 92

\ 2016-09-23 2016-12-15 2016-12-23 91

VI 2016-12-23 2017-03-15 2017-03-23 90

VIl 2017-03-23 2017-06-14 2017-06-23 92

VIII 2017-06-23 2017-09-15* 2017-09-23 ** 92

* Dzien ustalenia prawa do odsetek (PDO) oraz dzien ustalenia prawa do wykupu (PDW)
**  Dzien wyptaty odsetek oraz dzien wykupu Obligacji

Umorzenie Obligacji
Emitent odkupuje i/lub wykupuje Obligacje wytgcznie w celu ich umorzenia.
Zerowy okres odsetkowy

Zerowy okres odsetkowy to okres liczony od dnia nastepnego po dniu, w ktérym nastgpito
zaksiegowanie pelnej wptaty na Obligacje, na ktore dany Inwestor ztozyt prawidtowy zapis
(zgodny z opisem w punkcie ,Zasady sktadania zapiséw na Obligacje”) do Dnia Emisji (fgcznie
z tymi dniami). Okres ten (jego poczatek) bedzie okreslany indywidualnie dla kazdego Inwe-
stora.

W zerowym okresie odsetkowym wplaty na Obligacje bedg oprocentowane w wysoko$ci
8,00% brutto w ujeciu rocznym (przy zatozeniu 365 dni w roku) i w stosunku do warto$ci
nominalnej Obligacji.

Odsetki za zerowy okres odsetkowy zostang wyptacone przez Emitenta na rachunki bankowe
Inwestoréw/Obligatariuszy podane w Formularzu Zapisu. Wyptata nastgpi w ciggu dwdéch Dni
Roboczych od Dnia Emisji, pod warunkiem, ze emisja Obligacji dojdzie do skutku.

Platnikiem podatku dochodowego od odsetek za zerowy okres odsetkowy jest Emitent.
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Zabezpieczenie Obligacji

Obligacje emitowane sg jako niezabezpieczone, jednak zabezpieczenie zostanie ustanowio-
ne po wydaniu Obligacji, do czego Emitent sie zobowigzuje.

Przedmiotem zabezpieczenia wszystkich wierzytelnosci Obligatariuszy wynikajacych
z Obligacji bedzie zbiér wierzytelnosci o zmiennym sktadzie stanowigcych catos$¢ gospo-
darcza, ktére wynikaja z zawartych i zawieranych umoéw pomiedzy Emitentem (pozyczko-
dawca - w ramach swojej podstawowej dziatalnosci) a jego klientami (pozyczkobiorcy).
Zabezpieczenie zostanie ustanowione w terminie 90 dni od Dnia Emisji w formie zastawu
rejestrowego, zgodnie z Ustawg o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawdéw. Wysokosé
zabezpieczenia wyniesie 120% wartoS$ci nominalnej przydzielonych w Dniu Emisji Obliga-
cji.

Zgodnie z art. 74 ust. 3 Ustawy o obligacjach - jezeli Emitent nie ustanowi zabezpieczen
w powyzszym terminie, Obligacje podlegaja, na zadanie Obligatariusza, natychmiastowemu
wykupowi w czesci, w jakiej przewidujg Swiadczenie pieniezne.

Przedmiot zabezpieczenia zostal wyceniony przez Eurolinks Spo6tke Akcyjna sp. k. z siedzi-
ba w Gdyni, ul. Wtadystawa IV 43, 81-395 Gdynia, wpisang do Krajowego Rejestru Przed-
siebiorcow pod numerem KRS 0000258075 prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdarisk-
Po6tnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Wybor tego
podmiotu zostat dokonany ze wzgledu na jego doswiadczenie i kwalifikacje zapewniajgce
rzetelno$¢ wyceny oraz zachowanie bezstronno$ci i niezalezno$ci - przy ocenie tych cech
odno$nie podmiotu dokonujacego wyceny, cztonkéw jego organéw zarzadzajacych i nad-
zorujacych oraz oséb zatrudnionych przez ten podmiot do wykonania czynno$ci w zakresie
wyceny Emitent miat na wzgledzie przepisy art. 56 ust. 3 pkt 1, 2 i 4-7 Ustawy z dnia 7 ma-
ja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. nr 77 poz. 649,
z péZn. zm.). Wycena, o ktérej mowa w niniejszym akapicie stanowi zatacznik do Warun-
kéw Emisji i nalezy ja traktowac jako integralng cze$¢ Warunkéw Emisji.

Podmiotem udzielajacym zabezpieczenia (zastawcg) bedzie Emitent.

Zgodnie z art. 4 ust. 3 i 4 Ustawy o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawéw administra-
torem zastawu bedzie Dega, Koroluk i Partnerzy Kancelaria Adwokatéw i Radcéw Praw-
nych z siedzibg w Warszawie, ul. Tytusa Chatubinskiego 8, 00-613 Warszawa. Administra-

tor zastawu (z ktérym umowa zostanie zawarta po Dniu Emisji) bedzie dziatat w imieniu
wilasnym lecz na rachunek wszystkich Obligatariuszy.

Sposéb zaspokojenia z przedmiotu zabezpieczenia:

1. Jezeli termin wykonania przez Emitenta zobowigzan wynikajgcych z Obligacji uptynie
bezskutecznie, Administrator zastawu moze, wedtug wlasnego uznania, zaspokoi¢ wie-
rzytelnosci Obligatariuszy z przedmiotu zabezpieczenia poprzez:

a. sadowe postepowanie egzekucyjne,

b. sprzedaz w drodze przetargu publicznego prowadzonego przez komornika lub no-
tariusza,

c. przejecie zbioru wierzytelnos$ci na wiasnosc¢.

2. Przetarg publiczny zostanie przeprowadzony przez notariusza lub komornika sadowe-
go wyznaczonego przez Administratora Zastawu w terminie 14 dni od daty ztozenia
przez Administratora Zastawu wniosku o przeprowadzenie takiego przetargu, zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Sprawiedliwos$ci z dnia 10 marca 2009 r. w sprawie pro-
wadzenia sprzedazy przedmiotu zastawu rejestrowego w drodze przetargu publiczne-
go i, - o ile przepisy nie stanowig inaczej:

a. przetarg publiczny odbedzie sie w Gdyni lub Warszawie,
b. Kkoszty przetargu poniesie w cato$ci Emitent,
c. zaptata za zbiér wierzytelno$ci nastapi gotéwka lub przelewem bankowym w ter-
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minie nie dtuzszym niz jeden miesigc od daty przeprowadzenia przetargu.

3. Przejecie na wlasno$¢ przedmiotu zastawu, o ktérym mowa w powyzszym punkcie 1
lit. ¢ nastgpi z dniem ztoZenia przez Administratora Zastawu o$wiadczenia na pismie
0 przejeciu tego przedmiotu na wtasnos¢.

4. Przychody uzyskane ze sprzedazy zbioru wierzytelno$ci dokonanej zgodnie opisem
w powyzszych punktach 1-3 Administrator Zastawu przeznaczy na zaspokojenie wie-
rzytelnosci Obligatariuszy. Ewentualna nadwyzka pozostata po zaliczeniu uzyskanych
ze sprzedazy Srodkéw na zaspokojenie wierzytelnosci Obligatariuszy zostanie zwrdco-
na Emitentowi.

Swiadczenia niepieniezne
Z Obligacjami nie sg zwigzane Zadne $wiadczenia niepienieZne.
Waluta emisji
PLN
Cel emisji
Celem emisji Obligacji jest pozyskanie sSrodkéw pienieznych na rozwdj podstawowej dzia-
talnosci Emitenta w zakresie udzielania pozyczek gotéwkowych.
Tryb oferty

Emisja Obligacji zostanie przeprowadzona w trybie okre$lonym w art. 33 pkt 2 Ustawy
o Obligacjach, tj. w drodze oferty prywatnej poprzez skierowanie imiennej Propozycji Na-
bycia Obligacji do nie wiecej niz 149 Nabywcéw.

Emitent zastrzega, ze otrzymujacy Propozycje Nabycia nie jest uprawniony do przekazy-
wania jej osobom trzecim. Otrzymujacy Propozycje Nabycia jest zobowigzany do zachowa-
nia poufno$ci w zakresie wszystkich przekazanych w Propozycji Nabycia informacji.

Oferta przeprowadzana jest na podstawie Propozycji Nabycia sporzadzonej zgodnie z art.
34 ust. 1 Ustawy o obligacjach. Propozycja Nabycia zawiera Warunki Emisji sporzadzone
zgodnie z art. 6 Ustawy o obligacjach.

Termin dystrybucji Propozycji Nabycia
02.09.2015r. - 21.09.2015 .
Zasady skladania zapis6w na Obligacje

Zapisy na Obligacje mozna sktada¢ do dnia 21 wrze$nia 2015 r.

Uprawnionymi do nabycia Obligacji sg wytacznie Inwestorzy, do ktérych zostata skierowa-
na Propozycja Nabycia.

Zapis na Obligacje powinien zosta¢ ztozony na Formularzu Zapisu, ktéry powinien zosta¢
wypelniony zgodnie z zasadami zawartymi w Propozycji Nabycia, w sposéb umozliwiajacy
jednoznaczng identyfikacje Inwestora oraz liczbe Obligacji, na ktéry sktadany jest zapis.
Formularz Zapisu wypekiony niezgodnie z zasadami zawartymi w Propozycji Nabycia
badZ w sposo6b uniemozliwiajacy jednoznaczng identyfikacje Nabywcy lub liczby Obligacji,
na ktdra sktadany jest zapis, moze zosta¢ uznany za niewazny.

Sktadajac podpis w ramach zapisu na Formularzu Zapisu, Nabywca oswiadcza, ze zapoznat
sie z tres$cig Propozycji Nabycia i akceptuje jej tre$¢, a takze warunki emisji i zasady naby-
cia Obligacji.

Nabywca (mogacy dziata¢ rowniez przez pelnomocnika) sktadajacy zapis na Obligacje po-
winien przesta¢ wypelniony w dwdéch egzemplarzach (jeden dla Oferujacego, drugi dla Na-
bywcy) i podpisany Formularz Zapisu na adres Oferujacego lub ztozy¢ go w siedzibie Ofe-
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rujacego:

Mikrokasa S.A.
ul. Stefana Batorego 28-32
81-366 Gdynia

Inwestor bedacy osobg fizyczng, sktadajac Formularz Zapisu, winien zataczy¢ kserokopie
waznego dokumentu tozsamos$ci (dowdd osobisty wydany w Rzeczpospolitej Polskiej,
paszport lub w przypadku obcokrajowca dokument tozsamosci wydany zgodnie z przepi-
sami prawa obowigzujacego Nabywce), a pozostali Inwestorzy winni zatgczy¢ kserokopie
waznego dokumentu, z ktérego wynika status prawny oraz zasady reprezentacji Nabywcy.

Jesli Inwestor sktada Formularz Zapisu poprzez wtasciwie umocowanego petnomocnika,
Pelnomocnik ten jest zobowigzany do przestania badZ ztozenia pelnomocnictwa udzielo-
nego w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci i powinno zawiera¢ w szczegoélnosci:

zakres udzielonego pelnomocnictwa;
dane Inwestora:
o w przypadku oséb fizycznych - imie, nazwisko, adres zameldowania, PESEL (lub
inny odpowiedni), seria i numer dowodu tozsamosci (dowdd osobisty wydany
w Rzeczypospolitej Polskiej, paszport lub w przypadku cudzoziemca dokument
tozsamos$ci wydany zgodnie z przepisami prawa obowigzujgcego Inwestora),
o w przypadku pozostatych os6b - nazwa, siedziba, REGON (lub inny odpowiedni)
oraz numer wtasciwego rejestru, w ktérym wpisany jest Inwestor;
dane pelnomocnika:
o w przypadku o0séb fizycznych - imie, nazwisko, adres zameldowania, PESEL (lub
inny odpowiedni), seria i numer dowodu tozsamosci (dowdd osobisty wydany
w Rzeczypospolitej Polskiej, paszport lub w przypadku cudzoziemca dokument
tozsamos$ci wydany zgodnie z przepisami prawa obowigzujacego pelnomocnika),
o w przypadku pozostatych oséb - nazwa, siedziba, REGON (lub inny odpowiedni)
oraz numer wtasciwego rejestru, w ktérym wpisany jest pelnomocnik;
podpisy Inwestora oraz podpis pelnomocnika.

Wraz z Formularzem Zapisu oraz petnomocnictwem petnomocnik powinien zataczy¢ kse-
rokopie swojego dokumentu tozsamosci (dowdd osobisty wydany w Rzeczypospolitej Pol-
skiej, paszport lub w przypadku cudzoziemca dokument tozsamosci wydany zgodnie
z przepisami prawa obowigzujacego Inwestora). W przypadku, gdy pelnomocnikiem jest
osoba prawna, osoba wystepujgca w imieniu petnomocnika musi przedstawic¢ takze doku-
ment, z ktérego wynika jej prawo do reprezentacji pelnomocnika.

Pelnomocnictwo zostanie uznane za wtasciwe, jezeli zostalo sporzadzone we wskazanej
powyzej formie, nie zostalo odwotane lub jest nieodwotalne, jezeli wynika to ze stosunku
prawnego bedacego podstawg jego udzielenia oraz nie wygasto lub nie utracito waznosci
na podstawie powszechnie obowiazujacych przepiséw prawa.

Pelnomocnictwo powinno by¢ sporzagdzone w jezyku polskim lub przettumaczone na jezyk
polski przez tlumacza przysieglego - w takim przypadku pelnomocnik jest zobowigzany
do ztozenia Emitentowi ttumaczenia.

Spos6b dokonywania wptat na obligacje

Nabywca, ktéry zamierza naby¢ Obligacje, zobowiazany jest dokona¢ wptaty w petnej kwo-
cie, tj. kwocie stanowigcej iloczyn Ceny Emisyjnej jednej Obligacji (1.000,00 PLN) oraz licz-
by Obligacji wskazanej w Formularzu Zapisu.

Wptat na Obligacje nalezy dokonywa¢ w PLN. Wptata na Obligacje powinna zosta¢ dokona-
na w terminie przyjmowania wptat na Obligacje tj. do dnia 21 wrze$nia 2015 r. - na rachu-
nek bankowy Emitenta o numerze:

02 1020 4649 0000 7802 0108 6511
prowadzony przez PKO Bank Polski S.A. Dokonujac wptaty na Obligacje, kazdorazowo na-

NOTA INFORMACYJNA 57|Strona
OBLIGACJE SERII O



Zatacznik 5 Mgmﬂ
Warunki Emisji Obligacji

lezy poda¢ tytut ptatnosci: ,Obligacje serii O Mikrokasy S.A. — Imie i nazwisko (lub nazwa)
Inwestora”.

Wptate na Obligacje uwaza sie za dokonang w momencie wptywu $Srodkéw pienieznych
na wskazany powyzej rachunek bankowy Emitenta.

Jezeli Nabywca dokona niepetnej wptaty na Obligacje (mniejszej niz wynikajaca ze ztozo-
nego zapisu), zapis zostanie uznany za wazny i ztozony na liczbe Obligacji odpowiadajaca
kwocie wptaty na Obligacje. Jezeli Nabywca dokona wplaty przewyzszajacej liczbe Obliga-
cji, na ktéra zostat ztozony zapis (liczba Obligacji zadeklarowana w Formularzu Zapisu),
zapis zostanie uznany za wazny i ztozony na liczbe Obligacji zadeklarowang w Formularzu
Zapisu. Nadptata zostanie zwrdécona Nabywcy w terminie okreslonym w punkcie ,Sposéb
i termin zwrotu wptaconych kwot”.

Maksymalny zapis jednego Inwestora wynosi 3000 sztuk Obligacji. Zapis dokonany
na wiekszg ilo$¢ Obligacji bedzie traktowany jak zapis na 3000 sztuk Obligacji.

W okresie pomiedzy dniem dokonania wptaty na Obligacje a Dniem Emisji Srodki wptacone
przez Inwestor6w beda oprocentowane zgodnie z punktem ,Zerowy okres odsetkowy”.

Dojscie emisji do skutku (Prég Emisji)

Emisja dojdzie do skutku, jezeli Inwestorzy ztoza prawidlowe zapisy i optacg co najmniej
1000 (jeden tysiac) sztuk Obligacji — prég emisji w rozumieniu art. 45 ust. 1 Ustawy o obli-
gacjach.

Termin przydziatu (Dzien Emisji)
23 wrze$nia 2015 .

OKres zapadalnosci
2 lata od Dnia Emisji

Zasady przydziatu Obligacji

Przydziat Obligacji zostanie dokonany pod warunkiem osiggniecia Progu Emisji.

Przydziat Obligacji nastapi w oparciu o prawidtowo wypelnione i ztozone Formularze Za-
pisu, po uprzednim dokonaniu przez Inwestoréw wptat na Obligacje, przy czym prawidto-
wo ztozony zapis i dokonanie wptaty na Obligacje nie stanowi gwarancji ich przydziatu.

Decyzje dotyczaca przydziatu Obligacji poszczegdlnym Inwestorom podejmie Emitent, kie-
rujac sie jedynie wltasnym uznaniem. W ramach przydziatu uznaniowego Emitent moze,
lecz nie musi, bra¢ pod uwage kolejnos$¢ sktadania przez Inwestoréw Formularzy Zapisu
oraz kolejno$¢ dokonywania przez Inwestoréw wptat na Obligacje.

Sktadajac zapis na Obligacje, Inwestor wyraza zgode na przydziat Obligacji w liczbie wska-
zanej w Formularzu Zapisu lub mniejsze;.

Emitent zastrzega sobie mozliwo$¢ nieprzydzielenia Obligacji konkretnemu Inwestorowi
(lub przydzielenia w mniejszej liczbie niz zapis ztozony w Formularzu Zapisu), mimo pra-
widtowo wypetnionego i ztozonego Formularza Zapisu i dokonania prawidlowej wptaty na
Obligacje.

Emitent powiadomi Inwestoréw o przydzielonej im liczbie Obligacji w formie pisemnej
na adres wskazany w Formularzu Zapisu.

Sposdéb i termin zwrotu wptaconych kwot

W przypadku niedojscia emisji Obligacji do skutku, ztozenia przez Inwestora niewaznego
zapisu na Obligacje, dokonania nadptaty, nieprzydzielenia Obligacji Inwestorowi lub wy-
stapienia innej przyczyny powodujacej konieczno$¢ zwrotu przez Emitenta czesci lub cato-
$ci wptaty na Obligacje - przypadajace do zwrotu kwoty wptat na Obligacje zostang zwré-
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cone Inwestorom niezwtocznie, lecz nie p6zniej niz w terminie pieciu Dni Roboczych od
dnia podjecia przez Emitenta uchwaly o przydziale Obligacji lub podjecia przez Emitenta
uchwaty o niedoj$ciu emisji Obligacji do skutku.

Przypadajace do zwrotu kwoty wptat na Obligacje zostang zwré6cone na rachunek bankowy
Inwestora wskazany w Formularzu Zapisu.

Przypadajgce do zwrotu kwoty wplat na Obligacje zostang zwrdcone Inwestorom wraz
z odsetkami naliczonymi zgodnie z punktem ,Zerowy okres odsetkowy”. Ponadto, inne
odsetki czy odszkodowania nie sg nalezne Inwestorom,

Wprowadzenie Obligacji do ASO prowadzonego przez GPW

Emitent podejmie niezwtocznie dziatania celem rejestracji Obligacji w KDPW oraz wpro-
wadzenia ich do ASO prowadzonego przez GPW na Catalyst.

Zawiadomienia

Wszelkie zawiadomienia kierowane do Inwestoréw beda dokonywane wedle wyboru Emi-
tenta za pomoca poczty, faksu, poczty e-mail na adres/numer wskazany w Formularzu Za-
pisu.

Zgodnie z art. 16 Ustawy o obligacjach dokumenty, informacje i komunikaty publikowane
na stronie internetowej Spétki w wykonaniu przepiséw tej ustawy Emitent bedzie przeka-
zywat, w postaci drukowanej, do podmiotu prowadzacego ewidencje, tj. do Domu Makler-
skiego BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej, ul. Stojatowskiego 27, 43-300 Bielsko-Biata,
zarejestrowanego w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod nume-
rem KRS 0000008665.

Zbywalnos¢ Obligacji
Zbywalno$¢ Obligacji nie jest ograniczona.
Prawo wlasciwe

Obligacje sa emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja. Wszelkie spory
zwigzane z Obligacjami bedg rozstrzygane przed sgdem powszechnym witasciwym dla sie-
dziby Emitenta. Zgodnie z art. 14 Ustawy o obligacjach roszczenia wynikajace z Obligacji
przedawniajg sie z uptywem 10 lat.

Wycena przedmiotu zabezpieczenia

Wycena, o ktérej mowa w niniejszym akapicie stanowi zatacznik do Warunkéw Emis;ji
i nalezy jq traktowac jako integralng cze$¢ Warunkéw Emisji.

Miejsce i data sporzadzenia Warunkéw Emisji oraz podpisy os6b upowaznionych
do zaciggania zobowiazan w imieniu Emitenta

Gdynia, 2 wrzes$nia 2015 r.

Mikrokasa S.A. f ] N ,.) ydu
ul. Stefana Batorego 28-32 . Acn~es D RS
B ; 8 Q’Jm& i \Janusz Bigug
81-366 Gdynia . Zeski f”
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13.6. Definicje i objasnienia skrotow

ASO, Alternatywny Alternatywny System Obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2) Ustawy o obrocie,
System Obrotu organizowany przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Autoryzowany Do- Podmiot wpisany na prowadzong przez GPW liste Autoryzowanych Doradcéw
radca na Catalyst.

Platforma, na ktérej prowadzone s3g rynki obligacji, w tym miedzy innymi Al-

Catalyst ternatywny System Obrotu zorganizowany przez GPW.

Cena, po jakiej sprzedawane sag Obligacje, wynoszaca 1.000,00 zt (jeden tysiac

Cena emisyjna ztotych 00/100) za kazda Obligacje.

Dz. U. Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej.

Dzien (Data) Emisji ‘ Dzien Przydziatu Obligacji i pierwszy dzien pierwszego Okresu Odsetkowego.

Dzien ustalenia prawa do odsetek od Obligacji za dany okres odsetkowy; dni te

Dzien PDO sg okreslone w punkcie 5.3 Noty Informacyjnej.

Dziefi PDW Dzien ustalenia prawa .do wykupu Obligacji; dzien ten jest okreslony w punkcie
5.3 Noty Informacyjne;j.

Dzien Przydziatu Dzien dokonanego przez Zarzad Emitenta przydziatu Obligacji.

Dzien, wedlug stanu na ktéry ustala sie stany na rachunkach papieréw warto-

$ciowych i rachunkach zbiorczych, w celu ustalenia liczby papieréw warto-
Dzied R Sciowych bedacych przedmiotem przedterminowego, obligatoryjnego wykupu

w danym terminie wykupu z poszczeg6lnych rachunkéw papieréw warto-

$ciowych i rachunkéw zbiorczych - w przypadku skorzystania przez Emitenta

z opcji wczesniejszego wykupu wszystkich Obligacji.

Dni od poniedziatku do piatku, z wytgczeniem Swiat i dni wolnych od pracy
Dzien Roboczy w rozumieniu ustawy z dnia 18 stycznia 1951 r. o dniach wolnych od pracy

(Dz. U. Nr 4. poz. 28, z p6zn. zm.).

Dzier Wykupu Dzien, w ktorym Opllgacle podlega¢ bedg wykupowi, okreslony w punkcie 5.3
Noty Informacyjne;j.

DA w90 EvA= Dzien, w ktérym Obligacje zostang wykupione przez Emitenta przed Dniem
go Wykupu Wykupu - na zasadach okreslonych w Warunkach Emisji.

Mikrokasa Spoétka Akcyjna siedziba w Gdyni, ul. Stefana Batorego 28-32,

Emitent 81-366 Gdynia; podmiot, ktéry wyemitowat Obligacje.

: : Ewidencja Obligatariuszy prowadzona przez firme inwestycyjna do czasu reje-
Sidenels stracji Obligacji w KDPW.

Firma inwestycyjna ’ Firma inwestycyjna w rozumieniu Ustawy o obrocie.

Formularz Zapisu Formularz przyjecia Propozycji Nabycia i zapisu Inwestora na Obligacje.

GPW, Gielda Gietda Papier6w Wartosciowych w Warszawie S.A.

Inwestor ’ Podmiot nabywajgcy / zamierzajacy naby¢ Obligacje.

KDPW Krajowy Depozyt Papieréw Wartos$ciowych S.A.

KNF, Komisja Komisja Nadzoru Finansowego.

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (Dz. U. 1964 nr 16 poz. 93
z pozn. zm.).

Kodeks Cywilny

Krajowy Rejestr Sagdowy ustanowiony na mocy Ustawy z dnia 20 sierpnia
1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym (Dz. U. 1997 nr 121 poz. 769 z péZn.
zm.).

Krajowy Rejestr
Sadowy

Krajowy Rejestr Sagdowy ustanowiony na mocy Ustawy z dnia 20 sierpnia
1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym (Dz. U. 1997 nr 121 poz. 769 z pdzn.
zm.)
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KSH

Kwota Wykupu

Nota Informacyjna

Obligacje

Obligatariusz

Oferujacy

Okres odsetkowy

Ordynacja podat-
kowa

Organizator ASO

PLN

Prawo upadloscio-
we i naprawcze

Propozycja Nabycia
Prég emisji
Przedterminowy
wykup/odkup

Regulamin ASO

Spotka

Ustawa o kredycie
konsumenckim
Ustawa o obliga-
cjach

Ustawa o obrocie

Ustawa o ochronie
danych osobowych

Ustawa o ofercie

Ustawa o podatku
od czynno$ci cywil-
noprawnych
Ustawa o podatku

dochodowym od
os6b fizycznych

Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. - Kodeks spétek handlowych (Dz. U. 2000
nr 94 poz. 1037 z p6zn. zm.)

Swiadczenie pieniezne Emitenta na rzecz Obligatariusza polegajace na zaptacie
w Dniu Wykupu wartos$ci nominalnej Obligacji zgodnie z Warunkami Emisji.

Niniejszy dokument sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie
Obligacji do ASO prowadzonego przez GPW na Catalyst - zgodnie z Regulami-
nem ASO, zwtaszcza Zatgcznikiem nr 1 do tego dokumentu.

Obligacji serii O spo6tki Mikrokasa S.A., ktorych dotyczy niniejszy dokument.

Posiadacz Obligacji.

Podmiot, ktéry oferowat Obligacje, czyli Emitent.

Liczony w dniach kalendarzowych okres, za jaki naliczane s3 odsetki od Obli-
gacji okreslony w punkcie 5.3 Noty Informacyjne;j.

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Ordynacja podatkowa (Dz. U. 1997 nr 137
poz. 926 z p6zn. zm.).

Gietda Papier6w Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Produkt krajowy brutto.

Polska Klasyfikacja Dziatalno$ci wprowadzona Rozporzadzeniem Rady Mini-
stréw z dnia 24 grudnia 2007 r. (Dz. U. 2007 nr 251 poz. 1885).

Prawny $rodek ptatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej bedacy w obiegu publicz-
nym od dnia 1 stycznia 1995 r. zgodnie z ustawa z dnia 7 lipca 1994 r. o deno-
minacji ztotego (Dz. U. nr 84, poz. 383, z pdzn. zm.).

Ustawa z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadto$ciowe i naprawcze (Dz. U. 2003
nr 60 poz. 535 z p6zn. zm.).

Niniejszy dokument sporzadzony zgodnie z art. 34 Ustawy o obligacjach.

Prég emisji w rozumieniu art. 45 ust. 1 Ustawy o obligacjach.

Wykup lub odkup Obligacji przed Dniem Wykupu na zasadach opisanych
w Warunkach Emisji.

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu przyjety Uchwatg Nr 147/2007
Zarzadu GPW z dnia 1 marca 2007 r. (z p6zn. zm.).

Mikrokasa Spoétka Akcyjna siedziba w Gdyni, ul. Stefana Batorego 28-32, 81-
366 Gdynia.

Ustawa z dnia 12 maja 2011 r. o kredycie konsumenckim (Dz. U. 2011 nr 126
poz. 715 z p6zn. zm.).

Ustawa z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. 2015 r. poz. 238).

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U.
2005, nr 183, poz. 1538 z pdzn. zm.).

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. o ochronie danych osobowych (Dz. U. 1997
nr 133 poz. 883).

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spo6t-
kach publicznych (Dz. U. 2005 nr 184 poz. 1539 z p6zn. zm.).

Ustawa z dnia 9 wrzeénia 2000 r. o podatku od czynno$ci cywilnoprawnych
(Dz. U. 2000 nr 86 poz. 959 z p6Zn. zm.)

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od os6b fizycznych
(Dz.U. 1991 nr 80 poz. 350 z p6Zn. zm.).
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Zalacznik 6
Definicje i obja$nienia skrétow

MIKROKASA

Ustawa o podatku
dochodowym od
0s0b prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os6b prawnych
(Dz.U. 1992 nr 21 poz. 86 z p6zn. zm.)

Ustawa o zastawie
rejestrowym i reje-
strze zastawow

Ustawa z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow
(Dz.U. 1996 nr 149 poz. 703 z p6zn. zm.)

VAT Podatek od towaréw i ustug.

Warunki emisji Obligacji w rozumieniu art. 5 i art. 6 Ustawy o obligacjach,

Warunki Emisji przedstawione w punkcie 13.5 Noty Informacyjne;j.

Zapis minimalny Minimalna ilo$¢ Obligacji, na jaka Inwestor moze sie zapisac.

Zarzad Zarzad spotki Mikrokasa S.A. z siedziba w Gdyni.

Prawny $rodek ptatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej bedacy w obiegu publicz-
nym od dnia 1 stycznia 1995 r. zgodnie z ustawg z dnia 7 lipca 1994 r. o deno-
minacji ztotego (Dz. U. Nr 84, poz. 383, z p6zn. zm.).
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