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Niniejsza nota informacyjna zostala sporzadzona w zwiagzku z ubieganiem sie o wprowa-
dzenie instrumentéw finansowych objetych ta notg do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
nie stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku re-
gulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (ryn-
ku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ $wiadomi ryzyka, jakie niesie ze soba inwestowanie w instru-
menty finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne
powinny by¢ poprzedzone wlasciwa analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsul-
tacja z doradca inwestycyjnym. Tres$¢ niniejszej noty informacyjnej nie byta zatwierdzana
przez Gielde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci infor-
macji w nim zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.
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My, nizej podpisani, w imieniu Emitenta oswiadczamy, ze wedlug najlepszej wiedzy Spét-
ki i przy dolozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte
w niniejszym dokumencie sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym
oraz ze nie pominieto w nim zadnych faktéw, ktére mogltyby wplywaé na jego znaczenie
iwycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze Zze opisuje
on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie tymi instrumentami.

OSWIADCZENIE EMITENTA

OSWIADCZENIE AUTORYZOWANEGO DORADCY

Ja, nizej podpisany, w imieniu Autoryzowanego Doradcy o$wiadczam, Ze niniejsza nota
informacyjna zostala sporzadzona zgodnie z wymogami okre$lonymi w Zalaczniku nr 1
do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego uchwalg nr 147/2007 Za-
rzadu Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pézn.
zm.) oraz ze wedlug najlepszej wiedzy Autoryzowanego Doradcy i zgodnie z dokumenta-
mi i informacjami przekazanymi mu przez Emitenta, informacje zawarte w nocie infor-
macyjnej sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz Ze nie pominieto
w niej Zadnych faktéw, ktére moglyby wplywa¢ na jej znaczenie i wycene instrumentow
finansowych wprowadzanych do obrotu, a takZe Ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka
zwigzane z udzialem w obrocie tymi instrumentami.

bert Kostera

u
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Firma Mikrokasa Spétka Akcyjna
Siedziba Gdynia, Polska

ul. Stefana Batorego 28-32
81-366 Gdynia

Telefon (58) 768 27 00
X (58) 768 27 00
biuro@mikrokasa.pl

Strona internetowa www.mikrokasa.pl

Adres

"
<)

Identyfikator PKD 64.19.Z - pozostate posrednictwo pieniezne
Przedmiot dziatalnosci Udzielanie pozyczek gotéwkowych

Forma prawna Spoétka akcyjna

5862235689

REGON 220797494

Kapital zakladowy 996.800,00 z w petni optacony

Numer KRS 0000387861

Andrzej Brzeski - Prezes Zarzadu

Zarzad
%4 Janusz Bigus - Wiceprezes Zarzadu

Podstawowe dane o Autoryzowanym Doradcy
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Firma T&T Consulting Sp. z o.0.
Siedziba Wroctaw, Polska

ul. Gen. J. Bema 2
50-265 Wroctaw

Telefon +48 713272 828
Fax +48 717164 215

Adres

biuro@ttconsulting.pl

Strona internetowa www.ttconsulting.pl

70.22.Z - pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci

LG LS U d ) gospodarczej i zarzadzania

Doradztwo gospodarcze, strategiczne, zwlaszcza zwigzane z rynkiem
kapitalowym, Autoryzowany Doradca na NewConnect i Catalyst

Przedmiot dziatalnosci
Forma prawna Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
8982200755

REGON 021909240

Kapital zakladowy 40.000,00 zt w petni optacony

Numer KRS 0000424833

Zarzad Robert Kostera - Prezes Zarzadu
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1. Czynniki ryzyka

Niniejszy rozdziat zawiera informacje na temat najwazniejszych w opinii Emitenta czynnikéw
powodujacych ryzyko dla nabywcy instrumentéw finansowych objetych niniejszym dokumen-
tem. Spis nie ma charakteru zamknietego. Nalezy by¢ Swiadomym, Ze ze wzgledu na ztoZzonos$¢
i zmienno$¢ warunkéw dziatalno$ci gospodarczej rowniez inne, nieujete w niniejszym doku-
mencie, czynniki mogg wplywac¢ na dziatalno$¢ Emitenta. Inwestor powinien by¢ $wiadomy,
ze zrealizowanie ryzyk moze mie¢ negatywny wplyw na jej sytuacje finansowga czy pozycje ryn-
kowa i moze skutkowac niezrealizowaniem zatozonych przez Inwestora celéw inwestycyjnych,
a takze utratg czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu.

1.1. Ryzyka zwiazane bezposrednio z Emitentem i prowadzona przez niego dzia-
lalnoscia

1.1.1. Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi

Emitent w swojej strategii rozwoju zaklada przede wszystkim zwiekszenie akcji pozyczkowe;.
Pozytywne wyniki realizacji przyjetej strategii uzaleZznione sg od efektywnoS$ci prowadzone;j
dziatalno$ci, dostepu do kapitatu oraz adaptacji do zmiennych warunkéw otoczenia gospodar-
czego. Do najwazniejszych czynnikéw wptywajacych na sektor finansowy mozna zaliczy¢: prze-
pisy prawa, stopy procentowe i kondycje gospodarstw domowych. Dziatania Emitenta podej-
mowane w wyniku ztej oceny wplywu otoczenia badZ nieumiejetnego dostosowania sie
do zmiennych warunkdw tego otoczenia moga mie¢ wpltyw na wyniki prowadzonej przez Emi-
tenta dziatalno$ci. Istnieje zatem ryzyko nieosiagniecia czesci lub wszystkich zatoZzonych celow
strategicznych.

W celu ograniczenia niniejszego ryzyka Emitent na biezgco analizuje czynniki mogace mie¢ po-
tencjalnie niekorzystny wplyw na jego dziatalno$¢ i wyniki, a w razie potrzeby podejmuje nie-
zbedne decyzje i dzialania dostosowawcze w ramach realizowanej strategii.

1.1.2. Ryzyko utraty ptynnosci

Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta opiera sie na udzielaniu pozyczek osobom fizycznym.
Istotnym ryzykiem dla biezgcej dziatalno$ci Emitenta sg opdZnienia w terminowym regulowaniu
splat pozyczek przez pozyczkobiorcéw oraz trudnosci w ich wyegzekwowaniu na drodze sado-
wej i egzekucyjnej. Masowy brak sptaty nalezno$ci moze doprowadzi¢ do pogorszenia ptynnosci
finansowej i wystgpienia zatoréw ptatniczych, a w konsekwencji do braku mozliwo$ci termino-
wego regulowania wtasnych zobowigzan.

Emitent w celu zminimalizowania przedmiotowego ryzyka szczegdétowo weryfikuje zdolnos¢
pozyczkobiorcow do sptacania naleznosci, na biezagco monitoruje stopien sptaty pozyczek, po-
dejmuje dziatania majgce na celu usprawnienie dziatan windykacyjnych na etapie polubownym
oraz tworzy rezerwy finansowe zgodnie z obowigzujacymi Emitenta przepisami prawa.

1.1.3. Ryzyko ogloszenia upadlosci przez Emitenta

Ryzyko ogloszenia upadtosci przez Emitenta jest nierozerwalnie zwigzane z ryzykiem utraty
przez niego ptynnosci finansowej. W mys$l art. 20 ustawy Prawo upadio$ciowe i naprawcze,
wniosek o ogloszenie upadtosci moze zgtosi¢ kazdy z wierzycieli dtuznika, ktory stat sie niewy-
placalny w rozumieniu ustawy, tj. nie wykonuje swoich wymagalnych zobowiagzan pienieznych
lub gdy jego zobowigzania przekrocza warto$¢ jego majatku, nawet wowczas, gdy na biezaco te
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zobowigzania wykonuje. Sytuacje prawng dtuznika oraz jego wierzycieli, a takze postepowanie
w sprawie ogltoszenia upadtos$ci reguluja przepisy ustawy Prawo upadto$ciowe i naprawcze.

Emitent doktada wszelkich staran, aby wszystkie wymagalne zobowigzania byty regulowane
na biezaco i obecnie nie widzi mozliwo$ci wystapienia takiego ryzyka.

1.1.4. Ryzyko utraty kluczowych pracownikow i cztonkéw Zarzadu

Na dziatalno$¢ Emitenta duzy wptyw wywiera do$swiadczenie, umiejetnosci oraz jako$¢ pracy
zatrudnionych pracownikéw i cztonkéw Zarzadu. Obecnie zatrudnieni pracownicy s3 z nig zwig-
zani od poczatku jej istnienia i utozsamiaja sie z nig. Emitent stosuje satysfakcjonujacy system
wynagrodzen uwzgledniajacy regularne podwyzki ptac. Ponadto wspétpraca Emitenta z po-
szczegblnymi pracownikami ma charakter indywidualny, zwtaszcza przy ustalaniu ram ela-
stycznego czasu pracy czy terminéw urlopdw.

W opinii Emitenta w chwili obecnej nie ma zagrozenia odejscia grupy pracownikéw, ktére mo-
gtoby w sposdb znaczacy utrudni¢ prowadzenie dziatalno$ci przez Emitenta.

Szeroki zakres kluczowych zadan wykonywany jest przez Zarzad. Emitent nie jest w stanie za-
pewni¢, Ze ewentualna rezygnacja ktéregokolwiek z czlonkéw Zarzadu nie bedzie miata nega-
tywnego wplywu na biezacg dziatalno$¢, realizowang strategie oraz wyniki operacyjne Emiten-
ta. Wraz z odejsciem ktdregokolwiek cztonka Zarzadu Emitent moégtby zosta¢ pozbawiony
know-how z zakresu zarzgdzania Spétka i prowadzenia jego dziatalnoSci operacyjne;.

Obecni cztonkowie Zarzadu sg zatozycielami Emitenta oraz posiadajg znaczne pakiety jego akgji.
Istnieje mate prawdopodobienistwo realizacji powyzszego czynnika ryzyka.

1.1.5. Ryzyko zwigzane z wykorzystaniem kapitatldw obcych

W prowadzonej dziatalnosci gospodarczej Emitent postuguje sie dtugo- i krétkoterminowym
kapitatem obcym. Obecnie zobowigzania Emitenta z tytulu emisji obligacji oraz zaciggnietych
kredytéw obstugiwane sg terminowo, lecz w dtuzszej perspektywie, w przypadku pogorszenia
sie sytuacji finansowej Emitenta, nie mozna wykluczy¢ probleméw z ich splatg. W przypadku
niewywigzywania sie przez Emitenta z postanowien zawartych uméw, zadtuzenie moze zostac
w czesci lub w cato$ci postawione w stan natychmiastowej wymagalnosci, a w razie braku sptaty
wierzyciel moze wystgpi¢ do sadu z wnioskiem o ogtoszenie upadtosci Emitenta.

Emitent podejmuje dziatania majace na celu utrzymanie optymalnej struktury kapitatéw.
Dla optymalizacji dalszego rozwoju pozyskuje zaréwno kapitat dtuzny, jak i zwieksza kapitat
wilasny.

1.1.6. Ryzyko zwigzane z przetwarzaniem danych osobowych

Emitent wprowadzit szczegétowe procedury oraz stosuje $rodki techniczne i organizacyjne za-
pewniajace ochrone przetwarzanych danych osobowych, a w szczegdlnosci zabezpiecza dane
przed ich udostepnieniem osobom nieupowaznionym, przetwarzaniem z naruszeniem Ustawy
o ochronie danych osobowych oraz zmiang, utrata, uszkodzeniem lub zniszczeniem.

Pomimo wprowadzonych zabezpieczen istnieje potencjalne ryzyko wtaman do baz danych,
w ktorych przechowywane sg poufne dane osobowe klientéw Emitenta, czy tez innych naruszen
przepisow Ustawy o ochronie danych osobowych. Zdarzenie takie moze wptyna¢ negatywnie
na postrzeganie Emitenta, a w konsekwencji przyczyni¢ do utraty klientéw i pogorszenia wyni-
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kow finansowych oraz dodatkowo moze narazi¢ Emitenta na odpowiedzialno$¢ odszkodowaw-
CczZa.

Systemy informatyczne wykorzystywane przez Emitenta sg chronione zgodnie z wymogami
rozporzadzenia Ministra Spraw Wewnetrznych i Administracji z dnia 29 kwietnia 2004 r.
w sprawie dokumentacji przetwarzania danych osobowych oraz warunkéw technicznych
i organizacyjnych, jakim powinny odpowiada¢ urzadzenia i systemy informatyczne stuzace
do przetwarzania danych. W opinii Emitenta stosowane zabezpieczenia w sposo6b istotny ogra-
niczaja ryzyko zwiazane z przetwarzaniem danych osobowych.

1.1.7. Ryzyko zwigzane z negatywnym PR wobec Spo6tki

Emitent dziala na trudnym, naraZzonym na negatywny odbior, rynku pozyczek gotéwkowych.
Negatywny PR wobec Emitenta moze utrudni¢ lub uniemozliwi¢ pozyskiwanie nowych klientéw,
a tym samym zaktdci¢ prowadzenie biznesu lub spowodowaé dodatkowe obcigzenia finansowe
Emitenta. Efektem negatywnego PR moze by¢ rowniez utrata zaufania obecnych i potencjalnych
klientéw, co moze mie¢ wptyw na wyniki osiggane przez Emitenta w przysztosci.

Aby zminimalizowa¢ negatywne skutki tego zjawiska, Emitent stale prowadzi dziatania majace
na celu budowanie jej pozytywnego wizerunku.

1.1.8. Ryzyko zwigzane z pozyczkami, ktore Spotka udzielita cztonkom Zarzadu

W okresie od lutego 2012 r. do listopada 2012 r. Spo6tka udzielita cztonkom Zarzadu pozyczek
na tgczng kwote 2.161.000,00 zt, w tym 1.150.000,00 zt na rzecz Pana Andrzeja Brzeskiego -
Prezesa Zarzadu oraz 1.011.000,00 zt na rzecz Pana Janusza Bigusa - Wiceprezesa Zarzadu.

Termin ich sptaty (cato$¢ kapitatu i odsetek) przypada na 26.11.2016 r., jednak po przedtermi-
nowych sptatach na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu zobowiazania cztonkéw Zarza-
du z tego tytutu przedstawiajg sie nastepujaco (kapitat): Pan Andrzej Brzeski - 950.000,00 PLN,
Pan Janusz Bigus - 811.000,00 PLN.

Pozyczki sg zabezpieczone wekslami in blanco wraz z deklaracjami wekslowymi, zgodnie z kt6-
rymi weksle mogg zosta¢ wypetione przez Emitenta do kwoty obejmujacej naleznos¢ gtéwna,
odsetki i inne nalezne koszty poniesione przez Spoétke z tytutu niewywigzania sie pozyczkodaw-
coéw z obowigzku terminowej sptaty pozyczek. Pozyczki sg oprocentowane w wysokos$ci odsetek
ustawowych.

Istnieje ryzyko, iz pozyczkobiorcy nie sptaca pozyczek w terminie oraz zZe wyzej opisane zabez-
pieczenie w praktyce okaze sie niewystarczajace do odzyskania przez Emitenta wszystkich na-
leznos$ci. Nalezy jednak zwrécié uwage, iz cztonkowie Zarzadu, ktérzy s3 pozyczkobiorcami,
sg rowniez gtéwnymi akcjonariuszami Spotki. Wywotuje to domniemanie, ze interes Sp6tki jest
i bedzie traktowany przez nich z nalezyta i oczekiwang przez pozostatych akcjonariuszy, obliga-
tariuszy oraz kontrahentow rzetelnoscia.

0d poczatku trwania umow pozyczek do dnia 22 grudnia 2014 r. wysoko$¢ odsetek ustawo-
wych, a co za tym idzie wysoko$¢ oprocentowania przedmiotowych pozyczek wynosita 13%
w skali roku. W dniu 23 grudnia 2014 r. weszto w Zycie Rozporzadzenie Rady Ministréw z dnia
16 grudnia 2014 r. w sprawie wysokos$ci odsetek ustawowych, na mocy ktérego wartos¢ ta ule-
gta zmniejszeniu do 8%. Nie mozna wykluczy¢ kolejnych obnizek odsetek przed terminem spta-
ty przedmiotowych pozyczek, co spowoduje zmniejszenie w stosunku do zaktadanej wysokosci
przychoddéw finansowych Emitenta.
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1.2. Ryzykazwiazane z otoczeniem, w jakim Spétka prowadzi dziatalnos¢
1.2.1. Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng Polski

Rozwéj Emitenta jest skorelowany z og6lng sytuacja gospodarczg Polski, na terenie ktdrej oferu-
je swoje produkty oraz bedacej jednoczesnie gtdbwnym rejonem aktywnos$ci gospodarczej klien-
tow Emitenta. Do gléwnych czynnikéw o charakterze ogoélnogospodarczym wplywajacych
na dziatalno$¢ Emitenta mozna zaliczy¢: tempo wzrostu gospodarczego, poziom Sredniego wy-
nagrodzenia brutto, poziom inflacji, poziom inwestycji podmiotéw gospodarczych, stopien za-
dtuzenia jednostek gospodarczych i gospodarstw domowych. Istnieje ryzyko, Ze spowolnienie
tempa wzrostu gospodarczego, spadek poziomu inwestycji przedsiebiorstw czy wzrost zadtuze-
nia jednostek gospodarczych i gospodarstw domowych mogg mie¢ negatywny wptyw na popyt
na produkty Emitenta, co w konsekwencji moze przetozy¢ sie na pogorszenie jego wynikow fi-
nansowych.

1.2.2. Ryzyko zmiany stop procentowych

Obnizenie przez Rade Polityki Pienieznej stop procentowych jest niekorzystne dla Emitenta,
gdyz ma przeloZenie na zmniejszenie oprocentowania kredytéow bankowych, co wplywa
na zwiekszenie ich atrakcyjnosci dla oséb fizycznych. W takim przypadku Emitent, w celu
utrzymania zakltadanego poziomu akcji pozyczkowej, moze obnizy¢ oprocentowanie pozyczek.
Mogtoby sie to przetozy¢ na pogorszenie wynikéw finansowych Spoétki. Nalezy jednak zwrocié
uwage, iz oferta Spotki jest w znacznej mierze skierowana do klientéw, ktoérzy nie maja zdolno-
$ci kredytowej w bankach.

Ponadto, maksymalne odsetki umowne, zgodnie z Kodeksem cywilnym, wynoszg czterokrotnos¢
stopy lombardowej, tak wiec obnizenie tej warto$ci bazowej moze mie¢ rowniez negatywny
wptyw na wyniki Emitenta.

Znaczenie tego czynnika ryzyka dla prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci, tj. jego wplyw
na wyniki finansowe Spoéiki, Zarzad uznaje za marginalne.

1.2.3. Ryzyko zwigzane z konkurencja

Gtownym konkurentem, bedgcym jednoczesnie liderem rynku mikropozyczek, jest spétka Pro-
vident Polska S.A. Wykluczajac ten podmiot, rynek, na ktérym dziata Spoétka jest rozproszony.
Tworza go podmioty o znacznie mniejszym zasiegu terytorialnym dziatajace w okreslonych re-
gionach, mniej rozpoznawalne, z krétsza historig dziatalno$ci. Stosunkowo niskie bariery wej-
$cia na rynek ustug finansowych przy jego duzej atrakcyjnosci powoduja, ze w ostatnim czasie
pojawily sie nowe podmioty $wiadczgce konkurencyjne ustugi. Nasilenie dziatan konkurencyj-
nych moze oddzialywa¢ na Spoétke na co najmniej dwoch ptaszczyznach: zwiekszenia trudnosci
w pozyskiwaniu nowych i utrzymywaniu istniejacych klientow oraz rywalizacji pracodawcow
o najbardziej wykwalifikowanych pracownikéw.

Spétka minimalizuje przedmiotowe ryzyko poprzez utrzymywanie dobrych relacji z klientami,
prowadzenie akcji promocyjnych na terenie objetym dziatalno$cia Emitenta oraz stosowanie
atrakcyjnych systeméw wynagrodzen dla swoich pracownikéw. Ponadto, Sp6tka ma przewage
nad nowo powstatymi podmiotami, ktéra wynika z wieloletniego doswiadczenia oraz licznej
bazy klientéw obstuzonych w poprzednich latach, a takze wspétpracy z posrednikami finanso-
wymi na terenie catej Polski.
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1.2.4. Ryzyko wydluzenia procedur sadowo-egzekucyjnych

W ramach prowadzonej dziatalno$ci Emitent jest uczestnikiem postepowan sadowych i komor-
niczych. Dochodzenie naleznos$ci na drodze sadowej jest nierzadko kosztowne i dtugotrwate.
Emitent nie moze wykluczy¢ sytuacji, w ktdrej znaczne wydtuzenie postepowania sgdowego
lub egzekucyjnego przyczyni sie do zmniejszenia przychodéw z tytutu windykacji naleznosci.

W celu zminimalizowania omawianego ryzyka Spo6tka na biezaco dokonuje odpowiednich odpi-
sow aktualizujacych nalezno$ci oraz podejmuje polubowne dziatania windykacyjne.

1.2.5. Ryzyko zwigzane z niewyplacalnoscia pozyczkobiorcow

Podstawowym ryzykiem dotyczacym dziatalno$ci Spotki jest niesptacalno$¢ zobowigzan wobec
Spéiki przez pozyczkobiorcéw. Pozyczkobiorcy zobowigzani sa do zaptaty kwoty pozyczki (kapi-
tatu), odsetek, optat dodatkowych oraz - w sytuacji op6znien w ptatnosciach - odsetek
za zwtoke. Ryzyko zwigzane z op6Znieniem platnosci od pozyczkobiorcéw badZ z catkowitg ich
niewyplacalnoscia wynika przede wszystkim z ksztattowania sie kondycji ekonomicznej po-
zyczkobiorcdw oraz z og6lng sytuacja gospodarczg kraju.

1.2.6. Ryzyko zwigzane z mozliwoscig ogloszenia przez konsumenta upadtosci

Z dniem 31 marca 2009 roku weszta w zycie nowelizacja prawa upadtosciowego i naprawczego
umozliwiajgca ogloszenie przez osoby fizyczne upadtosci konsumenckiej. W zwigzku z tym ist-
nieje ryzyko, Ze cze$SC posiadanych przez Emitenta wierzytelnosci osob fizycznych, ktore
na skutek ogtoszenia przez sad upadtosci konsumenta beda niemozliwe do wyegzekwowania,
co moze negatywnie wptynaé na osiggane przez Emitenta przychody oraz wyniki finansowe.
Przedmiotowe ryzyko odnosi sie rdwniez do $wiadczonych przez Emitenta ustug polegajacych
na windykacji naleznosci. Ze wzgledu na ilo$¢ pozyczkobiorcéw, warto$¢ udzielonych pozyczek
oraz skomplikowana procedure formalng i wymagane przepisami prawa upadtoSciowego
i naprawczego przestanki, jakie musi spetni¢ konsument, ktéry zamierza ogtosi¢ upadtos¢, spo-
dziewany odsetek nalezno$ci nie$ciggalnych ze wzgledu na upadto$¢ dtuznika mozna uznac
za minimalny.

1.2.7. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi

Duze znaczenie dla dziatalnos$ci Spo6tki ma ustawa o kredycie konsumenckim, ktéra reguluje
m.in. maksymalng wysokos$¢ optat i prowizji od udzielanych pozyczek, optate za wcze$niejsza
splate oraz mozliwo$¢ zwrotu pozyczki w okreslonym terminie. Nowelizacja ustawy o kredycie
konsumenckim, ktéra weszta w zycie z dniem 1 stycznia 2013 roku dostosowuje polskie przepi-
sy dotyczace obliczania rzeczywistej rocznej stopy oprocentowania kredytéw konsumenckich
do prawa Unii Europejskiej. W opinii Emitenta wskazana zmiana nie ma jednak znacznego
wptywu na wyniki finansowe Spotki.

Nalezy mie¢ na uwadze, ze ewentualne przyszte zmiany przepiséw prawa w zakresie kredytu
konsumenckiego ograniczajgce swobode ksztattowania warunkéw udzielanych pozyczek mogag
w sposOb negatywny wptynaé na osiaggane przez Spétke przychody.

1.2.8. Ryzyko zwigzane z interpretacja przepisow podatkowych

Emitent, podobnie jak wszystkie podmioty gospodarcze, narazony jest na nieprecyzyjne zapisy
w uregulowaniach prawno-podatkowych, ktére mogg spowodowa¢ powstanie rozbieznosci in-
terpretacyjnych, w szczeg6lnosci w odniesieniu do operacji zwigzanych z podatkiem dochodo-
wym, podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych i podatkiem VAT w ramach prowadzonej przez
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Spéike dziatalnosci. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, iz mimo stosowania przez Emiten-
ta aktualnych standardéw rachunkowosci, interpretacja Urzedu Skarbowego odpowiedniego dla
Emitenta moze réznic sie od przyjetej przez Spoétke, co w konsekwencji moze wptyna¢ na nato-
Zenie na Emitenta kary finansowej, ktéra moze mie¢ istotny negatywny wptyw na wyniki finan-
sowe Emitenta.

1.3. Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z Obligacjami oraz ich notowaniem
w ASO prowadzonym przez GPW na Catalyst

1.3.1. Ryzyko zwigzane ze zobowigzaniami wobec Obligatariuszy

W kolejnych okresach Spé6tka bedzie zobowigzana do wyptaty odsetek od Obligacji oraz wykupu
wyemitowanych Obligacji. W zwigzku z tym, w przypadku braku wolnych srodkéw pienieznych,
nie mozna wykluczy¢ ryzyka zwigzanego z nieterminowym wykupem Obligacji przez Emitenta
lub tez brakiem mozliwosci ich wykupu przez Emitenta.

W przypadku niewystarczajacej ilosci wygenerowanych $rodkéw na wykup Obligacji Emitent
nie wyklucza emisji kolejnej serii obligacji w celu zrolowania Obligacji lub tez zaciggniecia kre-
dytu bankowego.

Emitent do dnia sporzadzenia niniejszego dokumentu wyemitowat czternascie (1acznie z obliga-
cjami serii K) serii obligacji i wszystkie dotychczasowe $wiadczenia z tytutu tych papieréw war-
tosciowych sa wyptacane w terminie. Obecnie i w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci ptynnos¢
finansowa Spo6tki gwarantuje wyplate zobowigzan wobec obligatariuszy obligacji wszystkich
serii.

1.3.2. Ryzyko zwiazane z kolejnymi emisjami obligacji i pozyskaniem Srodkow
finansowych

Emitent zaktada, ze $rodki pozyskane z przeprowadzenia oferty prywatnej Obligacji umozliwig
mu finansowanie dziatalno$ci. Istnieje ryzyko, Zze Emitent - w celu realizacji zatozen strategii
rozwoju - bedzie zmuszony przeprowadzi¢ dodatkowa emisje obligacji lub szuka¢ innych Zrédet
finansowania. Niepozyskanie nowych Zrddet finansowania, w przypadku gdy Emitent wykorzy-
sta dotychczas posiadane $rodki finansowe, mogtoby spowodowac znaczace spowolnienie tem-
pa rozwoju Emitenta.

1.3.3. Ryzyko zwigzane z terminem rozpoczecia notowan Obligacji

Po wprowadzeniu przez GPW Obligacji do Alternatywnego Systemu Obrotu na Catalyst, Emitent
bedzie wnioskowal o wyznaczenie pierwszego dnia ich notowania. Zamiarem Spotki jest,
aby termin ten byt mozliwie szybki, jednak Emitent nie jest w stanie precyzyjnie okres$li¢ tej daty
ani jej zagwarantowac.

1.3.4. Ryzyko niedostatecznej ptynnosci i wahan cen Obligacji

Kurs Obligacji i ich ptynno$¢ na Catalyst sg wypadkowg ksztattowania sie popytu oraz podazy,
ktére uzaleznione sg od wielu czynnikéw itrudno przewidywalnych zachowan inwestoréw.
Na takie zachowania wptyw majg réznego rodzaju czynniki o charakterze zewnetrznym (nie-
zwigzane bezposrednio z dziatalno$cig Emitenta oraz jego sytuacja finansowg czy operacyjng),
takie jak ogo6lna koniunktura na §wiatowych gieldach, czy zmiany czynnikéw makroekonomicz-
nych, do ktérych naleza stopy wolne od ryzyka oraz sytuacji politycznej. Znaczenie maja takze
czynniki o charakterze wewnetrznym (zwigzane bezposrednio z dziatalno$cig Emitenta oraz
jego sytuacja finansowa czy operacyjng), takie jak okresowe zmiany wynikéw finansowych.

NOTA INFORMACYJNA 11|Strona
OBLIGACJE SERII K



V<

MIKROKASA

W przypadku znacznego wahania kursu Obligacji, ich posiadacze moga by¢ narazeni na ryzyko
niezrealizowania zakladanego zysku lub poniesienia straty (w przypadku podjecia decyzji
o sprzedazy w momencie, kiedy warto$¢ rynkowa Obligacji bedzie nizsza od ceny emisyjnej).

1.3.5. Ryzyko zawieszenia notowan Obligacji na Catalyst

Zgodnie z § 11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego Sys-
temu moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce:

- nawniosek Emitenta,
- jezeli uzna, Ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow.

Jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w alternatywnym systemie
obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w rozdziale V pt. ,Ob-
owigzki emitentéw instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie” Regulaminu ASO,
w szczeg6lnosci obowigzki okreslone w §15a, § 15b, § 17-17b, zgodnie z § 17c ust. 1 i 3 Regula-
minu Alternatywnego Systemu Obrotu jego organizator moze, w zalezno$ci od stopnia i zakresu
powstatego naruszenia lub uchybienia:

- upomnie¢ emitenta (§ 17c ust. 1 pkt 1 Regulaminu ASO),
- nalozy¢ na niego kare pieniezng w wysokosci do 50 000 zt (§ 17c ust. 1 pkt 2 Regulaminu
ASO).

W przypadku gdy Emitent nie wykonuje natoZonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal
nie przestrzega zasad lub przepiséw obowiazujacych w ASO lub nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki okreslone w ww. rozdziale, Organizator ASO moze:

- nalozy¢ na niego kare pieniezng, przy czym kara ta, tgcznie z karg pieniezng natozong
na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2 Regulaminu ASO (o ktérej mowa powyzej), nie moze
przekraczac¢ 50 000 zt,

- zawiesi¢ obroét instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie,

- wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza
obrot instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.

Zgodnie z art. 78 ust. 2-3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi organizator ASO na Z3-
danie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym alterna-
tywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finan-
sowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni. W przypadku gdy obrot okreslonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia pra-
widtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenistwa obrotu doko-
nywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, na
zadanie Komisji, Organizator ASO zawiesza obrdt tymi instrumentami finansowymi na okres nie
dtuzszy niz miesiac.

Ponadto, przed podjeciem ewentualnej decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z ob-
rotu Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finanso-
wymi.
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1.3.6. Ryzyko zwigzane z wykluczeniem Obligacji z obrotu na Catalyst

Zgodnie z § 12 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator ASO moze wykluczy¢
instrumenty finansowe z obrotu:

- nawniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spelnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw,

- jezeliuzna, Ze wymaga tego interes i bezpieczenistwo uczestnikdw obrotu,

- wskutek ogloszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku
o ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie
kosztoéw postepowania,

- wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

- wskutek podjecia decyzji o polaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze na-
stapi¢ odpowiednio nie wcze$niej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia)
albo z dniem przeksztatcenia.

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatyw-
nym systemie:

w przypadkach okres$lonych przepisami prawa,

- jezeli zbywalno$¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona,

- w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,

- po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogloszeniu upa-
dtosci emitenta, obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu
przez sad wniosku o ogtoszenie tej upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emi-
tenta na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator Alter-
natywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi.

Jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w alternatywnym systemie
obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okre§lone w rozdziale V pt. ,Ob-
owigzki emitentéw instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie” Regulaminu ASO,
w szczeg6lnosci obowigzki okreslone w §15a, § 15b, § 17-17b, zgodnie z § 17c ust. 1 i 3 Regula-
minu Alternatywnego Systemu Obrotu jego organizator moze, w zaleznos$ci od stopnia i zakresu
powstatego naruszenia lub uchybienia:

- upomnie¢ emitenta (§ 17c ust. 1 pkt 1 Regulaminu ASO),
- natozy¢ na niego kare pieniezng w wysokosci do 50 000 zt (§ 17c ust. 1 pkt 2 Regulaminu
ASO).

W przypadku gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal
nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w ASO lub nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki okreslone w ww. rozdziale, Organizator ASO moze:

- nalozy¢ na niego kare pieniezng, przy czym kara ta, tacznie z kara pieniezng natozonag
na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2 Regulaminu ASO (o ktérej mowa powyzej), nie moze
przekracza¢ 50 000 zt,

- zawiesi¢ obroét instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie,

- wykluczy¢ instrumenty finansowe Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.
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Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w przysztosSci
w odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich obligacji notowanych na Catalyst.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi na zagdanie Komisji, Orga-
nizator ASO wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku
gdy obrét nimi zagraza w sposdéb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego sys-
temu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu
lub powoduje naruszenie interes6w inwestoréw.

1.3.7. Ryzyko dotyczace mozliwo$ci nalozenia na Emitenta kar administracyjnych
przez KNF za niewykonywanie obowigzkow wynikajacych z przepisow pra-
wa

Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ kary administracyjne na Emitenta za niewykony-
wanie obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa, a w szczego6lnosci obowigzkéw wynikajg-
cych z Ustawy o ofercie publicznej, Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Wspomniane
sankcje wynikaja z art. 96 i 97 Ustawy o ofercie publicznej oraz z art. 169-174 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi. Komisja Nadzoru Finansowego moze takze natozy¢ kare pieniezna
w wyniku naruszenia przez Spoétke obowigzkéw ustawowych wskazanych w art. 157, 158, 160
oraz art. 5 Ustawy o obrocie (art. 176 i 176a Ustawy o obrocie). Z tytutu naruszen przez Emiten-
ta wyzej wymienionych obowigzkéw Komisja Nadzoru Finansowego moze wymierzy¢ Spotce
kare pieniezng do wysokosci 1 000 000 z}, co moze stanowi¢ znaczne obcigzenie finansowe dla
Emitenta.

1a. Cel emisji Obligacji

Celem emisji Obligacji byto pozyskanie sSrodkdw pienieznych na rozwdj podstawowej dziatalno-
$ci Emitenta w zakresie udzielania pozyczek pienieznych oraz przedterminowa sptate krotko-
terminowych zobowigzan oprocentowanych. Celem konwersji zadtuzenia bylo ograniczenie
ryzyka prowadzonej dziatalnosci oraz znaczne obnizenie kosztéw jej finansowania.

2. Rodzaj emitowanych dluznych instrumentéw finanso-
wych

Dluznymi instrumentami finansowymi, ktérych dotyczy niniejszy dokument sg dwuletnie za-
bezpieczone obligacje na okaziciela serii K z kuponem odsetkowym o stalym oprocentowaniu
i trzymiesiecznym okresie odsetkowym.

3. Wielko$¢ emisji
Przedmiotem emisji byto do 2500 (dwoch tysiecy pieciuset) sztuk Obligacji o jednostkowej war-
tosci nominalnej 1.000,00 zt (jeden tysiac ztotych 00/100).

Nalezycie subskrybowanych, optaconych i w zwigzku z tym przydzielonych zostato 2418 (dwa
tysigce czterysta osiemnascie) sztuk Obligacji o tgcznej wartosci nominalnej 2.418.000,00 zt
(dwa miliony czterysta osiemnascie tysiecy ztotych 00/100).
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Warto$¢ nominalna i cena emisyjna s3 sobie réwne i wynosza 1.000,00 zt (jeden tysigc ztotych
00/100) za jedna Obligacje.

4. Wartos¢ nominalna i cena emisyjna Obligacji

4a. Informacje o wynikach subskrypcji Obligacji

1. Data rozpoczecia subskrypcji Obligacji: 16.09.2014 r., data zakonczenia subskrypcji Obliga-
cji: 06.10.2014 r.

Data przydziatu Obligacji: 07.10.2014 .
Liczba Obligacji objetych subskrypcja: do 2500 (dwdch tysiecy pieciuset) sztuk.

Stopa redukcji: brak; podziat na transze: brak.

vtk W N

Liczba Obligacji, ktére zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji: 2418
(dwa tysiace czterysta osiemnascie) sztuk.

6. Cena, po jakiej Obligacje byly obejmowane: 1.000,00 PLN za 1 sztuke (cena emisyjna réwna
wartosci nominalnej).

7. Liczba osob, ktore ztozyly zapisy na Obligacje: 42, w tym 41 os6b fizycznych i 1 osoba praw-
na.

8. Liczba os6b, ktérym przydzielono Obligacje: 42, w tym 41 os6b fizycznych i 1 osoba prawna.
9. Subemitenci: brak.
10. Laczne koszty, ktdre zostaly zaliczone do kosztow emisji: 116.500,00 z1, w tym:

a. przygotowanie i przeprowadzenie oferty: 0,00 zt,

b. wynagrodzenie subemitentéw: nie dotyczy,

c. sporzadzenie dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa:
4.100,00 zt,

d. promocja oferty: 112.400,00 zt.

Koszty, o ktérych mowa w punkcie 10 bedg rozliczane w czasie i zostang zaliczone do kosztow
finansowych Spéiki.

5. Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania Ob-
ligacji
5.1. Warunki wykupu

Obligacje zostang wykupione przez Emitenta w Dniu Wykupu (7 pazdziernika 2016 r.) po ich
wartos$ci nominalnej, tj. 1.000,00 PLN (jeden tysiac ztotych 00/100) za jedng Obligacje.

Jezeli Dzien Wykupu przypadnie dzieni niebedacy Dniem Roboczym, to Obligacje zostang wyku-
pione w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po Dniu Wykupu - bez prawa Obligatariu-
sza do zadania odsetek lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci ze strony Emitenta.

Uprawnionymi do otrzymania Kwoty Wykupu beda Obligatariusze posiadajacy Obligacje zapisa-

ne na rachunkach papieréw wartosciowych z uptywem Dnia PDW, ktéry zostat wskazany
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w punkcie 5.3. Podstawg naliczenia i spetnienia $wiadczenia pienieznego, tj. Kwoty Wykupu
bedzie liczba Obligacji na rachunku papieréw warto$ciowych Obligatariusza w Dniu PDW.

Wykupione Obligacje podlegaja umorzeniu.

Emitent dokona wykupu Obligacji za poSrednictwem KDPW oraz firm inwestycyjnych prowa-
dzacych rachunki inwestycyjne Obligatariuszy poprzez uznanie rachunku stuzgcego do obstugi
rachunku papieréw wartosciowych Obligatariusza kwotg rowng iloczynowi liczby Obligacji oraz
wartos$ci nominalnej jednej Obligacji.

Platno$¢ z tytutu wykupu Obligacji zostanie dokonana w Dniu Wykupu w polskich ztotych
(PLN).

5.1.1. Przedterminowy odkup Obligacji

Emitent przewiduje mozliwo$¢ przedterminowego odkupu:

a. czeSci wyemitowanych Obligacji, na swoj wniosek i za zgoda poszczegolnych Obligatariuszy,
bez konieczno$ci uzyskania zgody pozostatych Obligatariuszy, na podstawie uméw cywilno-
prawnych i na warunkach uzgodnionych z poszczegdélnymi Obligatariuszami;

b. czesci lub wszystkich wyemitowanych Obligacji, na swéj wniosek i za zgoda poszczego6lnych
Obligatariuszy, bez konieczno$ci uzyskania zgody pozostatych Obligatariuszy, poprzez zto-
Zenie zapisu na obligacje Emitenta nowej serii (tzw. rolowanie Obligacji) z zaliczeniem cze-
$ci lub cato$ci Kwoty Wykupu z tytutu rolowanych Obligacji na poczet ceny obligacji Emiten-
ta nowej serii.

5.1.2. Przedterminowy wykup Obligacji

Emitent przewiduje mozliwo$¢ przedterminowego wykupu wszystkich wyemitowanych Obliga-
cji, na zadanie Emitenta, za pos$rednictwem i zgodnie z regulacjami KDPW, przy czym Kwota
Wykupu bedzie r6wna wartosci nominalnej Obligacji powiekszonej o przystugujaca Obligatariu-
szom skumulowang kwote odsetek za okres odsetkowy przypadajacy w dacie Przedterminowe-
go Wykupu - ustalonej na podstawie powzietej przez Emitenta uchwaty w sprawie przedtermi-
nowego wykupu Obligacji.

W przypadku skorzystania przez Emitenta z prawa zadania wykupu wszystkich wyemitowanych
Obligacji, poczawszy od dnia R-3, nastapi zawieszenie obrotu Obligacjami w ASO.

Zgodnie z art. 24 ust. 2 Ustawy o obligacjach - jezeli Emitent nie wypetni w terminie, w catosci
lub w czesci, zobowigzan wynikajacych z Obligacji, Obligacje podlegajg, na pisemne Zgadanie Ob-
ligatariusza, natychmiastowemu wykupowi w cze$ci, w jakiej przewidujg $wiadczenia pieniezne.

Zgodnie z art. 24 ust. 3 Ustawy o obligacjach - w przypadku likwidacji Emitenta, Obligacje pod-
legaja natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji.

Do zadania natychmiastowego wykupu Obligacji Obligatariusz powinien dotgczy¢ odpowiednie
Swiadectwo depozytowe albo wyciag z ewidencji Obligacji.

5.2. Warunki wyptaty oprocentowania

Obligacje sa oprocentowane wedtug statej stopy procentowej w wysokosci 9,50% w ujeciu rocz-
nym i w stosunku do warto$ci nominalnej Obligacji.

Odsetki wyptacane beda kwartalnie.
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Uprawnionymi do otrzymania odsetek od Obligacji sg Obligatariusze posiadajacy zapisane
na rachunkach papieréw warto$ciowych lub - tylko w przypadku niezarejestrowania Obligacji
w KDPW - Obligatariusze wskazani w Ewidencji jako posiadacze Obligacji Emitenta. Podstawg
naliczenia odsetek od Obligacji bedzie liczba Obligacji zapisanych na rachunku papieréw warto-
$ciowych lub w Ewidencji w Dniu PDO. Dni PDO zostaty wskazane w punkcie 5.3.

Odsetki od Obligacji naliczane beda od dnia nastepujgcego po Dniu Przydziatu do Dnia Wykupu
wlacznie. W okresach odsetkowych odsetki naliczane bedg od dnia nastepnego po pierwszym
dniu okresu odsetkowego do ostatniego dnia okresu odsetkowego wiacznie. Wysoko$¢ nalez-
nych odsetek bedzie liczona na podstawie rzeczywistej liczby dni w okresie odsetkowym,
dla ktorych naliczane beda odsetki, przy czym odsetki beda naliczane od kazdej Obligacji z do-
ktadnoscia do jednego grosza (p6t grosza bedzie zaokraglane w goére).

Wartos$¢ odsetek przystugujaca Obligatariuszowi od jednej Obligacji bedzie ustalona kazdorazo-
wo zgodnie ze wzorem:

95 PLN
365

Odsetki = X n

n - liczba dni w danym okresie odsetkowym, dla ktérych naliczane beda odsetki

Kupon (odsetki) z tytutu Obligacji wyptacany bedzie w ostatnim dniu danego okresu odsetko-
wego. Dni wyplaty odsetek odpowiadajace ostatnim dniom okreséw odsetkowych zostaty
przedstawione w punkcie 5.3. Jezeli dzien ten przypadnie na dzien niebedgcy Dniem Roboczym,
to odsetki zostang wyptacone w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po ostatnim dniu
okresu odsetkowego - bez prawa Obligatariusza do Zadania odsetek lub jakichkolwiek innych
dodatkowych ptatnosci ze strony Emitenta.

Odsetki beda wyptacane za posrednictwem KDPW oraz firm inwestycyjnych prowadzacych ra-
chunki inwestycyjne Obligatariuszy lub - w przypadku niezarejestrowania Obligacji w KDPW -
za posrednictwem firmy inwestycyjnej prowadzacej Ewidencje lub samodzielnie przez Emitenta.

5.3. Szczegolowe informacje dotyczace Okresow Odsetkowych

Tabela 3. Informacje o okresach odsetkowych (rok-miesigc-dzien)

Nr okresu | . o2 - : Ostatni dzien okresu | Liczba dni
Pierwszy dzien okresu | Dzien ustalenia prawa .
odsetko- odsetkowego do odsetek (PDO) odsetkowego oraz w okresie
wego g dzien wyplaty odsetek | odsetkowym
I 2014-10-07 2014-12-30 2015-01-07 92
11 2015-01-07 2015-03-30 2015-04-07 90
I11 2015-04-07 2015-06-29 2015-07-07 91
I\Y% 2015-07-07 2015-09-29 2015-10-07 92
\ 2015-10-07 2015-12-30 2016-01-07 92
VI 2016-01-07 2016-03-30 2016-04-07 91
VIl 2016-04-07 2016-06-29 2016-07-07 91
VIII 2016-07-07 2016-09-29 * 2016-10-07** 92
* Dzien ustalenia prawa do odsetek (PDO) oraz dzien ustalenia prawa do wykupu (PDW)
**  Dzien wyptaty odsetek oraz dzien wykupu Obligacji
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6. Zabezpieczenie Obligacji

Obligacje sa zabezpieczone.

Zabezpieczeniem Obligacji (wierzytelno$ci Obligatariuszy wynikajgacych z Obligacji) jest zastaw
rejestrowy na zbiorze wierzytelno$ci o zmiennym sktadzie stanowiacych cato$¢ gospodarcza
(zgodnie z art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy z dnia 6 grudnia 1996 roku o zastawie rejestrowym i reje-
strze zastawow), ktére wynikajg z zawartych i zawieranych uméw miedzy klientami (pozyczko-
biorcami), a Emitentem (pozyczkodawcg) bedacym zastawcg. Najwyzsza suma zabezpieczenia
wynosi 3.143.400,00 PLN (130% wartos$ci nominalnej Obligacji).

Wpis zastawu rejestrowego zostat dokonany w dniu 12.03.2015 r. przez Sad Rejonowy Gdansk-
Potnoc w Gdansku, Wydziat IX Gospodarczy - Rejestr Zastawdw pod pozycja 2438742.

W imieniu Obligatariuszy dziata administrator zastawu: Dega, Koroluk i Partnerzy Kancelaria
Adwokatéw i Radcéw Prawnych z siedzibg w Warszawie (zastawnik).

Warto$¢ zbioru wierzytelno$ci na dzien 31.12.2014 r., zgodnie z wyceng dokonang przez Euro-
links spétka akcyjna sp. k. z siedzibg w Gdyni, wynosi 10.762,316,00 PLN.

Administrator Zastawu bedzie dokonywat weryfikacji wartosci przedmiotu zastawu z kwartal-
nymi raportami z wyceny sporzagdzonymi przez uprawnionego biegltego. Raporty z wyceny zbio-
ru wierzytelnosci beda sporzadzane na ostatni dzien danego kwartatu kalendarzowego przez
okres do dnia wykupu Obligacji.

7. Wartosc¢ zaciagnietych zobowigzan na ostatni dzien kwar-
talu poprzedzajacego udostepnienie propozycji nabycia
oraz perspektywy ksztaltowania zobowigzan Emitenta do
czasu catkowitego wykupu Obligacji

Warto$¢ zaciggnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego udostepnienie
propozycji nabycia, sporzadzonej zgodnie z art. 10 ust. 1 Ustawy o obligacjach, przedstawia Ta-
bela 4.

Tabela 4. Zobowigzania Emitenta na dzien 30.06.2014 r. (dane w PLN)

Zobowigzania krotkoterminowe, w tym: 1.267.199,22

Rozwéj Emitenta wymaga zwiekszania skali jego finansowania, dlatego Zarzad Spoétki nie wyklu-

cza emisji kolejnych serii obligacji, zwtaszcza w ramach I Programu Emisji Obligacji, o ktérym
Emitent informowat raportem biezacym nr 28,/2014.

Spétka do czasu catkowitego wykupu Obligacji zamierza utrzymywac wysokos$¢ i strukture zo-
bowigzan na poziomie bezpiecznym dla prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej. Majac to na
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uwadze, Zarzad Emitenta zwotat na dzien 23 kwietnia 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadze-
nie Mikrokasy S.A., ktorego przedmiotem obrad bedzie gtéwnie podjecie uchwaly w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Sp6tki z 996.800,00 zt do nie mniej niz 5.000.000,00 zt i nie
wiecej niz 6.129.107,00 zt poprzez emisje nie mniej niz 40.032.000 i nie wiecej niz 51.323.070
akcji zwyktych na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda.

Projekt uchwaty przewiduje objecie akcji jedynie za wktady pieniezne, przy cenie emisyjnej 0,10
zt za 1 akcje. Planuje sie zatem pozyskanie od 4.003.200,00 zt do 5.132.307,00 zt. Srodki te Za-
rzad Emitenta chce przeznaczy¢ na przedterminowy wykup nienotowanych na zadnym zorgani-
zowanym rynku obligacji.

Planowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego umozliwi dalszy intensywny rozwoj Emitenta
w zakresie podstawowej dzialalnosci, jednak przy znaczacym zwiekszeniu udziatu kapitatu wta-
snego w strukturze Zrédet finansowania Emitenta, co bedzie miato pozytywne przetozenie jego
na wyniki i wskazniki finansowe.

8. Dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom Obligacji
orientacje w efektach przedsiewziecia, ktore ma by¢ sfi-
nansowane z ich emisji oraz zdolnos¢ Emitenta do wy-
wigzywania sie z zobowigzan wynikajacych z Obligacji

Cel emisji Obligacji zostat okreslony w punkcie 1a niniejszej noty informacyjne;j.

Obligacje nie majg charakteru obligacji przychodowych w rozumieniu art. 23a Ustawy
o obligacjach.

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu Emitent nie rozpoznat szczegélnej ekspozyciji
na ryzyko utraty zdolno$ci do wywigzywania sie z zobowigzan wynikajacych z Obligacji.

9. Zasady przeliczania wartosci Swiadczenia niepienieznego
na Swiadczenie pieniezne

Obligacje nie przewiduja Zzadnych $wiadczen niepienieznych.
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10. Wycena przedmiotu zastawu (zabezpieczenia wierzytel-
nosci wynikajacych z Obligacji)

rd

I>eurolinks’
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Raport z wyceny zmiennego portfela wierzytelnosci nalezgcego do spotki Mikrokasa S.A & *’euro n S
Spis tresci
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4. Wyniki wyceny...... .4
Na dziefi 31.12.2014 r. 2
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Raport z wyceny zmiennego portfela wierzytelnosci nalezacego do spétki Mikrokasa S.A & " eurOhnkS

1. Wstep

Zgodnie z § 1 ust. 1 Umowy o Wycene zawartej w dniu 12.08.2014 r., Eurolinks S.A. Sp.k. (,Eurolinks”),
bazujgc na danych dostarczonych przez MIKROKASA S.A. (,MIKROKASA”), przeprowadzit niezaleing
wyceng wartosci rynkowej pakietu zmiennych wierzytelnosci nalezgcego MIKROKASY. Wycena wartosci
rynkowej pakietu zmiennych wierzytelnoéci zostata dokonana w zwigzku emisjg przez MIKROKASE
obligacji.

Przy wykorzystaniu metody dochodowej opartej o szacowane zdyskontowane przeptywy pieniezne
z pakietu wierzytelnosci, oszacowano jego wartosé¢ rynkowa.

Wedtug naszej opinii wartoé¢ rynkowa pakietu zmiennych wierzytelnoéci na Dzien Wyceny, tj.
31.12.2014 r. wynosi tacznie 10 762 316 PLN.

Ponadto chcieliby$my zwroci¢ uwage na nastepujace kwestie:

1. Nie audytowali$my ani tez w inny sposdb nie weryfikowalismy danych wejsciowych lub zatozen,
bedacych podstawg prognoz, dostarczonych nam na potrzeby wykonania niezaleznej wyceny
pakietu wierzytelnosci. Odnosnie prognozowanych danych, chcieliby$my podkresli¢, ze
zazwyczaj wystepujg réznice miedzy prognozami, a faktycznymi wynikami realizacji pakietow
wierzytelnosci, poniewaz rezultaty, terminowoé¢ sptat pozyczek bedacych elementami
sktadowymi pakietu wierzytelnosci oraz efektywnos¢ windykacji wierzytelnoéci moze nie by¢
taka jak oczekiwano na dzien sporzadzenia wyceny, a powstate réznice moga byé istotne.
Rzeczywista stopa zwrotu z pakietu wierzytelnosci na koniec zatozonego podstawowego okresu
obstugi moze réznié sie od przyjetej przy okredleniu wartoéci godziwej pakietu wierzytelnosci na
dzien wyceny.

2. Eurolinks nie ponosi jakiejkolwiek odpowiedzialnosci za wnioski przedstawione w tym raporcie
chyba, ze wynika to z przepiséw prawa.

3. Nalezy by¢ $wiadomym faktu, iz rzeczywista wartoéé danego pakietu wierzytelnoéci mozliwa do
uzyskania w drodze transakcji sprzedazy moze sig rézni¢ od oszacowanej wartoéci rynkowej.
Powodem tej réznicy mogg by¢ takie czynniki jak: motywacje i umiejetnosci negocjacyjne stron,

struktura transakcji lub inne czynniki specyficzne dla takiej transakcji.

2. Metodologia wyceny

Do wyceny zmiennego portfela wierzytelnosci wykorzystano metode zdyskontowanych przysztych
przeptywdw pienieznych. Pierwszym etapem wyceny jest okreslenie potencjalnych wptywéw érodkéw
pienigznych generowanych przez wyceniany portfel oraz niezbednych kosztéw, jakie nalezy ponies¢, aby

wygenerowac okreslone wptywy. Kolejny krok polega na kalkulacji wolnych przeptywéw pienieznych

Na dziert 31.12.2014 r. 3
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Raport z wyceny zmiennego portfela wierzytelnosci nalezacego do spétki Mikrokasa S.A & " eurOhnks

(CF), ktore nastgpnie dyskontuje sie do wartosci biezgcej (PV CF) uzywajac odpowiedniej stopy dyskonta,
ktdra odzwierciedla ryzyko przysztych przeptywéw.

Na podstawie tak oszacowanych zdyskontowanych wolnych przysztych przeptywéw pienieznych
bedacych konsekwencjg okreslonego stanu udzielonych pozyczek na dzieri wyceny, mozna oszacowac ile

nalezy pozyczy¢ kapitatu, aby uzyskac okre$lone przeptywy.

3. Zatozenia do wyceny

Przedmiotem wyceny jest zmienny pakiet wierzytelnosci nalezgcych do MIKROKASY, w sktad ktdrego
wchodzg udzielone przez MIKROKASE osobom fizycznym pozyczki niskokapitatowe o 12 miesiecznym,
24 miesigcznym i 36 miesigcznym okresie sptaty oraz pozyczki wysokokapitatowe z okresem sptaty do
listopada 2016 r. Ogdlne zatozenia przyjete do kalkulacji przysztych zdyskontowanych przeptywéw
pienigznych sg nastepujace:

1. Estymacja przysztych wplywéw pienieznych mozliwych do uzyskania zostata sporzadzona
w oparciu o harmonogramy sptat pozyczek.

2. Portfel pozyczek dzieli si¢ na dwie sktadowe tj:

a. Portfel pozyczek niskokapitatowych, (warto$¢ kapitatowa na dzier 31.12.2014 r. wynosi
5353 078 PLN),

b. Portfel pozyczek wysokokapitatowych (warto$¢ kapitatowa na dzied 31.12.2014 r.
wynosi 2 161 000 PLN).

3. Ustalone przeptywy skorygowano o wskaznik odzysku dla wierzytelnosci przeterminowanych,
warto$¢ wskaznika zostata empirycznie zweryfikowana na podstawie danych historycznych
zaprezentowanych przez Spétke,

4. Koszty niezbedne do uzyskania przeptywdw to: koszty zwigzane z administracja portfela, w sktad
ktérych wchodza: koszty pracownikéw, optaty sgdowe i komornicze,

5. Stope dyskonta na potrzeby niniejszej wyceny ustalono na poziomie 12%.

Zgodnie z zatozeniami Spotki przedmiotem zastawu stanowiacego zabezpieczenie emisji obligacji bedzie
zmienny portfel naleznosci obecnych i przysztych, ktére wynikaja z zawartych i zawieranych uméw

migdzy klientami (pozyczkobiorcami), a Spétka (pozyczkodawca).

4. Wyniki wyceny

Wyniki opisanych i przeprowadzonych powyzej procedur zwigzanych z wyceng zmiennego portfela
wierzytelnosci pozwalajg stwierdzié, iz posiadany przez Spotke portfel wierzytelnosci, ktérego wartosé
kapitatowa na dzier 31.12.2014 r. wynosi 7 514 078 PLN oraz spetniajac zatozenia wymienione powyzej

wygeneruje wolne przeptywy pienigzne w wysokosci 10 762 316 PLN, co stanowi o wartosci rynkowej

Eurolipks S.A. .

Dopdig/  ilipowicz

Na dzieri 31.12.2014 r. //«nm S Z

pakietu zmiennych wierzytelnosci.
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11. Obligacje zamienne na akcje - informacja
Obligacje serii K nie sg obligacjami zamiennymi na akcje.
12. Obligacje z prawem pierwszenstwa - informacja

Obligacje serii K nie s3 obligacjami z prawem pierwszenstwa.
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13. Zalaczniki

Zatacznikami do niniejszej noty informacyjnej s3:

1. aktualny odpis z rejestru przedsiebiorcow KRS Emitenta,

2. ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta,

3. tre$¢ uchwaly nr 21/2014 Zarzadu Spétki z dnia 15 wrze$nia 2014 r. w sprawie emisji
obligacji serii K,

4. tres¢ uchwaty nr 22/2014 Zarzadu Spo6tki z dnia 7 pazdziernika 2014 r. w sprawie doko-
nania przydziatu obligacji serii K,

5. warunki emisji obligacji serii K,

6. definicje i objasnienia skrétow.
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Zatacznik 1 Mgmﬂ
Aktualny odpis z rejestru przedsiebiorcow KRS Emitenta

13.1. Aktualny odpis z rejestru przedsiebiorcow KRS Emitenta

Tdentyficator wydnuku: RPY3ETB6L/8/20150422132232 Strona 1z 8

CENTRALNA INFORMACIA KRAMWEGD REIESTRU SADODWEGD
KRAJDWY REJESTR SADDWY

Stan na dzien 22.04.2015 godz, 13:22:32
Numer KRS: 0000387861

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDGIEB]]]’RCDW
pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z péZn. zm.)

Data rejestrac w Krajowym Rejstrre Sadowym | 01062011
Ostatnil wpis | Numer wiisu B Dt dokonania wiy 02.09.2014

Sygnatura akk GOV MS-RELKRS12510/14/568

Ceraceenie sgdu SAD REIONOWY GDANSK-POLNOC W GDANSKL, VIII WYDZIAL GOSPODARCEY KRAJOWEGD

REJESTRL SADOWEGD
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.Dnaczenie fomny prawme] SPORICA AKCYINA
2.Murner REGON/NIP REGON: 20797434, NIP: 5862235689
3.Firmna, pod kitra spoiia drists TMIKROWASA” SPOLKA AKCYINA
4.Dane o wezsinisfre) rejestracy —
5.Cxy preedelebions prowadsl destalngl! | NIE
s podarce 2 infrymil podmkstami na
podstawie umowy Spdikl cywiine?
6.Czy podmict posiada stabus orgenizacfl | NIE
podyti publicmeno?

Rubryka 2 - Sadriba i adres podmiotu
1 Shediriba kraj POLSKA, wal. POMORSKIE, powdat M. GOWNIA, gmina M. GOYNLA, misjsc. GOVNIA
2 Adres: ul STEFANA BATOREGO, nr 26-32, lok. —, miefsc. GDWNIA, kod B1-366, pocrta GDYNIA, kraj POLSKA
3.Adres pocaty elekironicmne] —
4.Adkres strony internetowe] —
Rubryka 3 - Oddxishy
Brak wpistw

Rubryka 4 - Informacje o statucie
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Zatacznik 1
Aktualny odpis z rejestru przedsiebiorcow KRS Emitenta

Tdartyflator wydnuku: RPYI87861/8/20150422132232 Sirona 2z 8
LiInformacie o spormdreniy [ub mianke |1 18 MAJA 2001R. NOTARILSZ ARKADDUSE SKEUCKT 7 KANCELARTT NOTARTALME] ARKADIUSZ
statuty SEEUCKT, PIOTR PROROK S.C. W GDANSKL REP. A NR 6693/2011
2 07.06.2011 ROKL! AKT NOTARTALNY REFERTORIUM A MR 7974/2011, PRZED NOTARILSZEM
PFICTREM PROROEIEM Z KANCELARIT NOTARIALNE] S.C. ARKADIUSZ SKELWCKT, PIOTR PROROK
W GDANSKL FREY ULICY FIWNE] 6163,
ZMIENIONG: PARLE LIST. 1, PAR.18, PARL19, PARL31, PAR32 UST.1 STATUTL,
DODWNO: PAR.1 UST.4 15 STATUTU,
UCHYLOND: PAR.36 STATUTLL
3 05.04.2012 R., REP. A MR 1565/2012 NOTARIUSZ LIDIA DERENGOWSKA-WINIECKA,
KANCELARTA NOTARIALMA W GDYNI, ZH. PAR 18, PARLG PUNET 13 LIMOWY, TEEST JEDNOLITY
4 I7.06. 2043 R. REP. A NR 20452013 NOTARTUST LIDTA DEREMGOWSEA-WINIECKA,
KAMCELARTA NOTARIALMA W GOYNI, ZH. PAR.12 UST. 1, PAR.19, PAR.7 UST.13
5 DATA SPORZADZEMIA AKTU: 05.09.2013R
REPERTORIM A NR: 2745/2013 NOTARILSZ LIDIA DERENGOWSKA-WINIECKA KANCELARLA
NOTARIALNA W GIFYHI, ZMIENIOND PAR. 7 UST. 1, TEKST JEDNOLITY
3 AKT NOTARLALNY Z DNIA 15 STYCZEN 2004R. REPERTORIUM A NR 91/2014 W KANCELARTT
NOTARIALNE] LIDII DERENGOWSKIE-WINIECKIED PRZED MOTARTUSZEM LIDIA
DERENGOWSKA-WINIECKA, ZMIAMA PAR. 7 UIST. 1 STATUTU SPOKKT
Rubryka &
1.Czas, na jaki rosteda utworzona spiika | NIECZNACZONY
2.0maczenie pisma inrego ni Monitor —
Sqdowy | GOApOIarcey, PRESINaCIOnegn 80
oghoszed spdlid
4.Coy statut proymae uprawnienia NIE
osabiste okredlorym akcjorariuszom b
bytuty Ucrestnictwa w dochodach (b
et spdtid nile wyrilkajaopch 2 sk
5.Cry cbligatorisse majy prawo do udslaty |NIE
w Tysku?
Rubryka & - Sposch powstania spotki
1.0kredlenie okoliczrodd powstania PRZEKSITALCENIE
2.0pis sposoi powstania spdid oz PO KA MIKROKASA SA POWSTALA Z PREEKSZTALCENIA SPOLKT MIKROKASA SP. 20.0. Z
iriformacia o Lchaks SIEDZTEA W GDYNI WPISAMED DO KRS POD MUMEREM 0000330456, NIP S86-72-35-689, REGON
I20797454, NA PODSTAWIE UCHWALY N 1 NZW MIERDKASA SP. ZOU0. Z DNIA 16.05.2011R,
ZAPROTOKCEOWE] W FORMIE AXTU NOTARIALNEGD PRZEZ NOTARIUISEA ARKADILISZA
SEEUCKIEGD Z KANCELARTL NOTARIALNE] ARKADIUSZ SKEUCKT, FIOTR PROROK S.C. W GDANSKU
LIL. PTWHA G163 REP. A 6699/2011
3. Murier | dats deryz)i Prezea Urzsdu —
Dchromy Konkurenci | Konsumentdw o
2godeie na dokonarie koncentrach
Podrubryka 1
Podmioty, z kidrych powstala spolka
1 L. Marwa lub firma "MIERDKASA" SPOLKA 2 OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCLA
2. Narvwa rejestry, w kdiicym podmict | KRAJOWY REJESTR SADOWY
byt mmrefestrowarny
3.Numer w rejestrre 000330456
4.Narwa spdu prowadzgoego rejestr  [sseked

NOTA INFORMACYJNA
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Tederityflcator wydnukue RP/3ETB61/B20150422137232 Strona 3z 8
5. Numer REGON 2HITaT494
. Mumer NIP _
Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza
Brak wpisow
Rubryka 8 - Kapitat spotki
L Wysokordd Kapitaty zakdadawenn 995 BO0,00 Zt
2. Wysokod’ kapitah docslwego -
3. Lesha kel werystkich e QOGRO00
4. Wartedd pominalra akef 0,10 2
% Kwobowns okredlenie crado kapitak 09 B00,00 Tt
wplBCOnegD
6. Wartcdd pominalna waninkowego -
pocwyszenia kapitahs zakiadowego
Podrubryka 1
Infrmacja o wniesieniu aportu
Brak wpisow
Rubryka 9 - Emisja akcji
1 1. Marvwa seril akcl SERTA A TMIENNE
2. Liceha skl w dane] serl 4750000
3.Rodr] uprrywilejowania | liceha 4.2500000 SERIT A OD NUMERL A 00000001 DO NUMERU A 4.250.000 UPRZYWILEIDWANE TAK, 7E
akefl uprrywilejowanych lub JEDHA AKCIA DAJE FRAWD DO DWOCH GLosow
rformnacia, be Akl fike o)
uprzywilejowane
2 1. Marwa sl akcji SERTA B KA OFAZICIELA
Z.lczba kol w dane serl 1525000
3. Rodza| uprrywileiwana | liczha AKCIE MIE 54 UPRZYWILEIOWANE
sl uprrywilejomadych kib
Irformiacia, be Akl fike 53
upreyeilejowanes
3 | LMarwe s skl C
2. Liczha ahefl w dane] serl 2000000
3. Pocln] Liprrywileovwaria | liceha AKCIE MIE S UPRZYWILE IOWANE
ki uprzywikejomanych kb
riforrnacia, be Ak file o8
uprzyiljowane
4 L.Marwa sl akcj V]
2.Liczha akcfl w dane] serl 2193000
3. Roclm] uiprrywileiowania | liczha AKCIE MIE 54 UPREYWILEIOWANE
ki upreywilejomanych b
rformnacia, be Ak fik g8
NOTA INFORMACYJNA

OBLIGACJE SERII K
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Zatacznik 1
Aktualny odpis z rejestru przedsiebiorcow KRS Emitenta

Tederityflcator wydnukue RP/3ETB61/B20150422137232 Strona 4z 8
uprzywiejoware
]
Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwatly o emisjach obligacji zamienmych
Brak wpisow
Rubryka 11
1.Cry armd lub rada administrujaca sg = | NIE
upowainienl do emisjl warrantde
subskrypoyjmpch?
Dziat 2
Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacii podmiobu
1. Marwe crganu uprRwrRonegs do ZARZAD SPOLKT
reprerentowania podmicty
2. Spoedity reprerentac]l podamiotu 1 'W PREYPADKL ZARTADL JEDNOOSDBOWEGD DO REPREZENTOMWANLA SPOLKT UPOWEAZNIONY
JEST JEDNOOS0B0WD CZLONEK ZARZADU
2 'W PREOTPADKL POWORANIA ZARTA DL WIELOOQSOBOWEGD DO REPRETENTOMAMLA SPOKKT
UPOAWAZHIENT S4: CZLONEK ZARZADL DEZIALAJACY SAMOCZIELNIE JEFELT WARTOSE
PODETMOWANE] PRIEE m (CZYNNOSCT MIE PRZEKRACZA W ZHOTYCH POLSKICH
ROWHOWARTOSCT KWOTY 100,000 EURD WEDELG KURSU MBP 7 DNIA POFRZEDZAJACEGD
DOKOMANIE CEYNNOSCT, W PREYPADKL (ZYNNOSCT PREZEKEACZATACE] TAKA KWOTE DWAD
(ZEONKDWIE ZARZADU DETAEAJACY EACTHIE ALBOD JEDEN CZEONEK ZARZADL DIZTALAJACY WRAZ
Z PROKURENTEM
Podrubryka 1
Dane osob wchodzgoydh w sklad organu
1 1. Rarwishs [ Narwa ub firma BREESKI
2. Imiona ANDRZE] JACEK
3.Mumer PESEL/REGON F4031414619
4. Numer KRS R
5. Funkcjs w organis representulacym | PREZES ZARZADU
6.Cry osoba wohadraca w skiad NIE
zarzady zostals TEwleSEOng w
crynnadciach?
7.0ute do jakie] rodats tewiesons | —-
2 1. Rarwishs [ Narwa ub firma EIGUS
2. Imiona JANUSE SZCZEPAN
3.Mumer PESEL/REGON 68122509311
4. Numer KRS [ETT)
S Funkcjs w onganis repressntulacym | WICEPREZES ZARZADL
6.Cry osoba wohadraca w skiad NIE
zarzady zostals TEwleSEOng w
crynnadciach?
7.0uta do jakie] rtals eweszons |—

NOTA INFORMACYJNA
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Aktualny odpis z rejestru przedsiebiorcow KRS Emitenta

Tederityflcator wydnukue RP/3ETB61/B20150422137232 Strona 5z 8
Rubryka 2 - Organ nadzoru
1 1. Marwa organu | FUAD, NADZORCZA SPOLKT
Podrubryka 1
Dane osob wohodzgopch w sklad organu
1 1. Narwiko BRZESKA
2 Imiona TWOMA MARIA
3.Nurmes PESEL F2E03 12567
2 |LMNarwisko BIGUS
2 Imiong EATARZTYMA
3. Nuimes PESEL TIM4I513168
3 |LMazwisks GASTTA
2 Imiona LUCYMA ELZBIETA
3.Numer PESEL 86020810845

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow
Dziat 3
Rubryka 1 - Pr=edmict deialalnosc
1.Preedimict proewakajgee] dristainod 1 -
iprzediiehionsy
2. Preedivict poecetahy destainade 1 63, 99, Z, POZOSTALA DZIMLALNCSS USEUGOWA W ZAKRESTE IMFORMACTL, GDZIE INDZIED
proeceishioncy NIESKLASYFIKOWANA
2 64, 19, Z, POZOSTALE POSREDNICTWO PIENIESME
3 64, 20, Z, DZIALALNOSE HOLDINGOW FINANSOWYCH
4 &4, 30, Z, DZTALALNOSE TRUSTOW, FUNDUSZOW T PODOBNYCH INSTYTUCIH FINANSOWYCH
5 &4, 92, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KRECNTOW
6 £4, 99, Z, POZDSTALA FINANSOWA DZIALALNCSE USLUGOWA, GOZIE INDZIE]
NIESKELASYFIKOWANA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN I FUMDUSZOW EMERYTALNYCH
7 86, 19, Z, POZOSTALA DZIALALNOSE WSPOMAGATACA USLLGT FINANSOWE, Z WYLACZENIEM
UBEZPIECZEM 1 FUNDUSZOW EMERYTALNYCH
B 66, 22, 7, DZTALALNCSC AGENTOW [ BROKEROW UBEZFIECZENIOWYCH
9 66, 29, Z, POZDSTALA DZIALALNCSE WSPOMAGATACA LBEZPTECFENIA T FUMDUSZE
EMERYTALNE
10 |68, , , DZIALALNOSE ZWIAZAMA Z DBSEUGA RYMKL NIEERUCHOMOS
11 (70, 22, Z, POEDSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZEMIA DZLALALNOSCT
GOSPODARCZED 1 ZARZADZANIA
12 |73, 20, 2, BADAMIE RYNKLU I OPINIT PUBLICZNE]
13 |62, 91, Z, DZIALALNCISC SWIADCZONA PRZEZ AGEMCIE TNKASA I BIURA KREDYTOWE
Rubryka 2 - Wemianki o ziofomych dokumentach
NOTA INFORMACYJNA 30|Strona
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Tdantyfiator wydruku: RPJ357B6L/E/20 150422133232 Strona 6z 8
Fidzaj dokumenty Wrkclejny w | Deta sladenia Za okres od do

polu
LWemianka o Hadeniu 1 03.07.2012 DLOL2011 R, - 31122011 .
[ 2 02.07.2013 DLOLI0IZ R, - 31122002 R,
[reen——

3 07.07.2014 DD 01.01.2013 DO 31.12.2013
2 Wemilanks o Hotenis opin |1 s 01012011 R. - 31.12.2011 .
ieghegn residenta 2 s DLOL201Z R - 31122002 R,

3  — 0D 01.01.2013 DO 31122013
3.Wemianika o Haseniu uchwaly |1 xens 0LOLI011 R, - 31122011 .
b pesianovients o 2 sanan 0L0L2012 . - 31122013 R,
sabwiendreni sprawazdania
nansowago 3 e DD 01.01.2013 DO 31.12.2013
4. Wemiania o Haseniu 1 s 01012011 R. - 31.12.2041 R
sprowoudonis 1 dsislofd |  — 0LO0L2012 R, - 31.12.2012 .
podmich

3  — 0D 01.01.2013 DO 31122013

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowe]

Brak wpisiw

Rubryka 4 - Przedmiot drialalnoéd statutowej organizadji pogytku publicnego
Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu kofczaoym rok obrobowy

Brak wpisow

Dziat 4

Rubryka 1 - Zaleglosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosd

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o zabezpieczeniu majatku dhenika w postepowaniu w preedmiocie ogloszenia upadicsd, o
oddaleniu wniosku o oghoszenie upadiosd z uwagi na fakt, Ze majgtek niewyplacalnego dhenika nie wystarcza na
zagpokojenie kosziow postepowania
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Aktualny odpis z rejestru przedsiebiorcow KRS Emitenta

Tdentyficartor wydnukw: RP/3E7TBELE/20150422133732
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Strona 7z 8

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej preedwko podmiotowi egzekucii z uwagi na fakt, 2e z egeekudi nie uzyska sie

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubeyka 2 - Informadje o rozwiazaniu lub uniewasnieniu spotki

Brak wpisow

Rubryka 2 - Zarzgd komisaryczny

Brak wpisw

Rubryka 4 - Informacja o polaczeniu, podziale ub przeksztaboeniu

Brak wpistw

Rubryka & - Infformacja o postepowaniu ukladowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacja o postepowsaniu naprawcym

Brak wpisow

NOTA INFORMACYJNA
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Zatacznik 1 Mgmm
Aktualny odpis z rejestru przedsiebiorcow KRS Emitenta

Tdentyficartor wydnukw: RP/3E7TBELE/20150422133732 Strona Bz B

Rubryka 2 - Infermacja o zawieszeniu dzistalnoso gospodarcs)
Brak wpisow

data spormedrenia wydruku 22.04. 2005
aifres sirony internetowe], na kidej 3 destepne Informace F rejestru: hitps: /fems.ms.gov.pl
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Zatacznik 2 Mgmﬂ
Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta

13.2. Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta

STATUT SPOLKI MIKROKASA S.A.
/TEKST JEDNOLITY/

I. POSTANOWIENIA OGOLNE

§1
1. Spotka dziata pod firmg ,Mikrokasa” Spétka Akcyjna.

2. Spétka powstata w wyniku przeksztatcenia formy prawnej ,Mikrokasa” Spotka
z ograniczong odpowiedzialno$cia w spotke akcyjng, pod firmg ,Mikrokasa” Spotka Ak-
cyjna.

3. Zatozycielami Spoétki sg Wspdlnicy:
e Janusz Szczepan Bigus,
e Andrzej Jack Brzeski,
e Krzysztof Dariusz Szewczyk,
e BIO-MED Investors Sp6tka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu.
4. Spotka moze uzywac skrétu ,Mikrokasa” S.A.
5. Spétka moze uzywac wyrdzniajacego ja znaku graficznego.
§2
Siedzibg Spétki jest Gdynia.
§3
Spotka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.
§4
Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

§5

Na obszarze swego dziatania Spétka moze tworzy¢ oddzialy, filie, zaktady, przedsiebiorstwa
i inne placowki jak réwniez przystepowac do innych spoétek, a takze uczestniczy¢ we wszelkich
dopuszczonych prawem powigzaniach organizacyjno-prawnych.

§6

1. Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:

1) PKD 63.99.Z - pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej
niesklasyfikowana;

2) PKD 64.19.Z - pozostate posrednictwo pieniezne;
3) PKD 64.20.Z - dziatalno$¢ holdingéw finansowych;

4) PKD 64.30.Z - dziatalno$¢ trustéw, funduszow i podobnych instytucji finansowych;
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5) PKD 64.92.Z - pozostate formy udzielania kredytéw;

6) PKD 64.99.Z - pozostata dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,
z wylaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych;

7) PKD 66.19.Z - pozostata dziatalno§¢ wspomagajaca ustugi finansowe,
z wylaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych;

8) PKD 66.22.Z - dziatalno$¢ agentow i brokerdw ubezpieczeniowych;

9) PKD 66.29.Z - pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ubezpieczenia i fundusze eme-
rytalne;

10) PKD 68 - dziatalno$¢ zwigzana z obstuga rynku nieruchomosci;

11) PKD 70.22.Z - pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospo-
darczej i zarzadzania;

12) PKD 73.20.Z - badanie rynku i opinii publicznej;

13) PKD 82.91.Z - dziatalno$¢ $wiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe;

Przedmiot przedsiebiorstwa Spo6tki obejmuje rowniez eksport i import w podanym powyzej
zakresie.

2.

Jezeli podjecie przez Spétke okreslonej dziatalno$ci wymagac bedzie uzyskania konces;ji
lub zezwolenia, Sp6tka podejmie taka dziatalnos$¢ po uzyskaniu takiej koncesji lub ze-
zZwolenia.

Jezeli uchwata o istotnej zmianie przedmiotu dziatalnos$ci Spétki bedzie powzieta wiek-
szoscig 2/3 (dwdch trzecich gloséw) w obecnosci 0s6b reprezentujacych, co najmniej
potowe kapitatu zaktadowego, zmiana przedmiotu dziatalnosci Spétki moze nastgpic bez
wykupu akgji tych akcjonariuszy, ktérzy nie zgadzajg sie na zmiane.

II. KAPITAL ZAKEADOWY

§7

Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 996 800,00 zt (stownie: dziewieéset dziewieédziesigt
sze$¢ tysiecy osiemset ztotych) i dzieli sie na 9 968 000 (stownie: dziewie¢ milionéow
dziewiecdziesigt sze$¢ osiemset tysiecy) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢
groszy) kazda, w tym:

a) 4.250.000 (cztery miliony dwieScie piec¢dziesiat tysiecy) akcji imiennych serii A,
onumerach A0 000001 do A4 250000 o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢
groszy) kazda;

b) 1.525.000 (jeden milion pie¢set dwadziescia pie¢ tysiecy) akcji na okaziciela serii
B, o numerach B0 000 001 do B 1 525 000 o warto$ci nominalnej 0, 10 zt (dziesie¢
groszy) kazda;

c) 2.000.000 (dwa miliony) akcji na okaziciela serii C, o numerach C 0000001
do 2 000 000 o warto$ci nominalnej 0, 10 zt ( dziesie¢ groszy) kazda;

d) 2.193.000 (stownie: dwa miliony sto dziewiecdziesigt trzy tysiace) akcji na
okaziciela serii D, o numerach od D0000001 do D2193000 o wartoSci
nominalnej 0, 10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.
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2.

10.

11.

12.

13.

Akcje imienne serii A sg uprzywilejowane tak, ze jedna akcja daje prawo do dwéch (2)
glosow.

Akcje serii A i B zostaty pokryte w catosci przed zarejestrowaniem Spétki w Rejestrze
przedsiebiorcow.

Akcje nowej emisji moga by¢ akcjami imiennymi lub akcjami na okaziciela.

Kapitat akcyjny moze by¢ podwyzszony droga emisji nowych akcji na zasadach okre$lo-
nych uchwatg Walnego Zgromadzenia.

Dotychczasowym akcjonariuszom przystuguje prawo pierwszenstwa objecia akcji no-
wych emisji w proporcji do posiadanych akgji.

Jezeli akcjonariusz nie dokona wptaty za objete akcje w wymaganym terminie, bedzie
zobowigzany do zaptaty odsetek ustawowych za kazdy dzien takiego opdZnienia.

Kapitat zaktadowy moze zosta¢ podwyzszony przez podwyzszenie warto$ci nominalnej
akcji lub poprzez emisje nowych akcji. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego przez prze-
niesienie sSrodkoéw z kapitatu zapasowego na kapitat zaktadowy jest dopuszczalne.

Nie moze by¢ dokonana zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne.

Na zadanie akcjonariusza akcje imienne serii A moga by¢ zamienione na akcje
na okaziciela.

Zamiana akcji imiennych serii A na akcje na okaziciela, jest dokonywana przez Zarzad
i nastepuje w ciggu czternastu (14) dni od ztoZenia wniosku przez akcjonariusza posia-
dajacego te akcje.

Koszty zamiany akcji ponosi Spétka.

W przypadku zamiany akcji imiennych serii A na akcje na okaziciela przystugujace tym
akcjom uprzywilejowanie, co do gltosu wygasa.

Akcje zostaly objete w spos6b nastepujacy:

a) Janusz Szczepan BIGUS objat 2.182.500 (dwa miliony sto osiemdziesigt dwa tysia-
ce piecset) akcji, o tacznej wartosci 218.250,00 zt (dwiescie osiemnascie tysiecy
dwiescie piec¢dziesiat ztotych), w tym:

— 1.420.000 (jeden milion czterysta dwadzies$cia tysiecy) akcji imiennych
uprzywilejowanych, co do glosu w ten sposob, ze na akcje przypadaja dwa
gltosy serii A od nr A 00 000 001 do nr A 01 420 000, o tacznej wartosci
142.000,00 zt (sto czterdzie$ci dwa tysigce ztotych),

— 762.500 (siedemset sze$c¢dziesigt dwa tysigce pieéset) akcji na okaziciela se-
rii B od nr B 00 000 01 do nr B 00 762 500, o tacznej wartosci 76.250,00 zt
(siedemdziesiat sze$¢ tysiecy dwiescie piec¢dziesiat ztotych).

b) Andrzej Jacek BRZESKI objat 2.177.500 (dwa miliony sto siedemdziesiat siedem
tysiecy piecset) akcji, o tgcznej wartosci 217.750,00 zt (dwiesScie siedemnascie ty-
siecy siedemset piecdziesiat ztotych), w tym:
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— 1.415.000 (jeden milion czterysta pietnascie tysiecy) akcji imiennych
uprzywilejowanych, co do gtosu w ten sposdb, ze na akcje przypadaja dwa
gtosy serii A od nr A01420001 do nr A02835000, o tgcznej wartosci
141.500,00 z1 (sto czterdziesci jeden tysiecy piecset ztotych),

— 762.500 (siedemset szes¢dziesigt dwa tysigce piecset) akcji na okaziciela se-
rii B od nr B00 762 501 do nr B 01 525 000, o tacznej wartosci 76.250,00 zt
(siedemdziesiat sze$¢ tysiecy dwiescie piec¢dziesiat ztotych).

c¢) Krzysztof Dariusz SZEWCZYK objat 1.415.000 (jeden milion czterysta pietnascie
tysiecy) akcji, o tacznej wartosci 141.500,00 zt (sto czterdziesci jeden tysiecy piec-
set ztotych), w tym:

— 1.415.000 (jeden milion czterysta pietnascie tysiecy) akcji imiennych
uprzywilejowanych, co do gtosu w ten sposdb, ze na akcje przypadaja dwa
glosy serii A od nr A02 835001 do nr A 04250000, o 1acznej wartosci
141.500,00 zt (sto czterdziesci jeden tysiecy pieéset ztotych).

§8

1. Zatozyciele Spotki - akcjonariusze Janusz Szczepan Bigus i Andrzej Jacek BRZESKI
sg uprzywilejowani osobi$cie w ten sposob, ze kazdy z nich ma prawo powotywania
i odwolywania dwdch cztonkéw Rady Nadzorczej spéiki.

2. Zmiana Statutu w zakresie naruszajagcym wskazane uprzywilejowanie wymaga zgody
uprzywilejowanych akcjonariuszy.

II1. ZBYCIE AKCJI

§9
1. Akcje sg zbywalne.

2. Akcje Spétki moga by¢ umarzane za zgoda akcjonariusza, ktérego akcji umorzenie doty-
czy, w drodze ich nabycia przez Spétke (umorzenie dobrowolne).

3. Umorzenie akcji nastepuje poprzez obnizenie kapitatu zaktadowego Spéftki.

4. Uchwata Walnego Zgromadzenia o umorzeniu akcji okre$la sposé6b i warunki umorzenia
akcji, a w szczegolnosci wysoko$¢, termin i sposob wyptaty wynagrodzenia przystuguja-
cego akcjonariuszowi z tytulu umorzenia jego akcji, podstawe prawng umorzenia, a tak-
Ze sposob obnizenia kapitatu zaktadowego.

5. Zarzad Spétki ogtasza o nabyciu akcji w celu ich umorzenia nie pézniej niz w ciggu trzy-
dziestu (30) dni od uptywu terminu przewidzianego na takie nabycie uchwata, o ktérej
mowa w ust. 4, zwotujac jednocze$nie Walne Zgromadzenie w celu podjecia uchwaty
o umorzeniu nabytych akcji i obnizeniu kapitatu zaktadowego.

6. W przypadku nie zawarcia przez Spoétke zadnej umowy nabycia akcji w celu ich umorze-
nia w terminie okreslonym w uchwale, o ktérej mowa w ust. 4, Zarzad ogtosi
o bezskutecznym uptywie tego terminu w ciggu trzydziestu (30) dni od jego uptywu.

7. Umorzenie dobrowolne nie moze by¢ dokonane cze$ciej niz raz w roku obrotowym.
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IV. ORGANIZACJA WEADZ SPOLKI

§10
Wtadzami Spotki sa:
1) Zarzad,
2) Rada Nadzorcza
3) Walne Zgromadzenie.
§11

1. Zarzad sktada sie z jednego (1) lub wiecej cztonkow.

2. Liczbe cztonkdéw Zarzadu okresla Rada Nadzorcza, z tym zastrzezeniem, Ze cztonkowie
Zarzadu, pierwszej kadencji powotani zostali w procesie zmiany formy prawnej Spotki
w spotke akcyjna.

§12

1. Zarzad powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Cztonkowie Zarzadu powotywani sg na
okres wspolnej kadencji, ktéra wynosi 5 (piec) lat.

2. Zarzad pracuje na podstawie regulaminu uchwalonego przez Rade Nadzorcza.
§13

1. W przypadku Zarzadu jednoosobowego do reprezentowania Spétki upowazniony jest
jednoosobowo cztonek Zarzadu.

2. W przypadku powotania Zarzagdu wieloosobowego do reprezentowania Spo6tki upowaz-
nieni sg - cztonek Zarzadu dziatajgcy samodzielnie, jesli warto$¢ podejmowanej przez
Spétke czynnosci nie przekracza w ztotych polskich réwnowartosci kwoty 100.000,00
(sto tysiecy) EURO wedtug kursu wskazanego w § 14 pkt 2 z dnia poprzedzajacego do-
konanie czynnosci; w przypadku czynno$ci przekraczajacej taka kwote dwaj cztonkowie
Zarzadu dziatajacy 1acznie albo jeden cztonek Zarzadu dziatajacy wraz z prokurentem.

3. Do dokonywania okreslonych czynnosci lub dokonywania okreslonego rodzaju czynno-
$ci moga by¢ ustanowieni pelnomocnicy dziatajgcy samodzielnie, w dwie (2) lub trzy (3)
osoby w granicach umocowania. Zarzad bedzie prowadzit rejestr wydawanych petno-
mocnictw.

4. Uchwaly Zarzadu zapadaja bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, w przypadku réwnosci
gltosow decyduje gtos Prezesa Zarzadu.

5. Uchwaty Zarzadu sa protokotowane. Protokoty powinny zawiera¢ porzadek obrad, na-
zwiska i imiona obecnych cztonkéw Zarzadu, liczbe gtoséw oddanych na poszczegdlne
uchwaty oraz zdania odrebne. Protokoty podpisuja obecni cztonkowie Zarzadu.

§14

W przypadku Zarzadu jednoosobowego, nastepujace decyzje Zarzadu wymagaja pisemnej zgody
Rady Nadzorcze;j:
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1)

2)

3)

4)

nabycie lub zbycie prawa wtasnosci lub prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci
jak réwniez udziatu w tych prawach. W tym zakresie nie jest wymagana uchwata Walne-
go Zgromadzenia,

zaciggania zobowigzan, ktérych wysokos$¢ przekracza rownowarto$¢ w ztotych polskich
stanowiacych 100.000,00 EUR (sto tysiecy) EURO - wedtug kursu ogtoszonego przez Na-
rodowy Bank Polski w dniu podjecia uchwaty Zarzadu w tej sprawie, za wyjatkiem zo-
bowigzan zwigzanych ze sprzedaza wyrobow i ustug Spoétki,

podjecie inwestycji, ktérej warto$¢ przekracza 50 % (piecdziesiat procent) kapitatu za-
ktadowego,

zbywania i nabywanie przez Spétke papieréw wartosciowych oraz dokonywanie innych
inwestycji kapitatowych w ramach jednej transakcji albo szeregu transakcji dokonywa-
nych w okresie kolejnych 12 (dwanascie) miesiecy, o jednostkowej albo tgcznej wartosci
przewyzszajacej 50 % (piecdziesiat procent) kapitatu zaktadowego.

§15

W umowach i sporach pomiedzy Sp6tka a cztonkami Zarzagdu Spotke reprezentuje Rada Nadzor-
cza lub pelnomocnicy powotani uchwatg Walnego Zgromadzenia.

§16

Cztonek Zarzadu nie moze bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajmowac sie interesami konkuren-
cyjnymi, jako wspo6lnik lub cztonek wtadz.

§17

Cztonek Rady Nadzorczej ma obowigzek przekaza¢ Zarzadowi informacje na temat swoich po-

wigzan (ekonomicznych, rodzinnych lub innych, mogacych mie¢ wptyw na stanowisko cztonka
Rady Nadzorczej w rozstrzyganej sprawie), z akcjonariuszem dysponujacym akcjami reprezen-
tujgcymi nie mniej niz 5% (pie¢ procent) ogoélnej liczby gtos6w na Walnym Zgromadzeniu.

1.

2.

§18

Rada Nadzorcza sktada sie od 3 (trzech) do 7 siedmiu ( siedmiu) cztonkéw i dziata na
podstawie uchwalonego przez nig Regulaminu, okreslajacego organizacje i sposéb wy-
konywania czynnosci.

W przypadku gdy Spotka stanie sie sp6tka publiczng Rada Nadzorcza sktadac sie bedzie
nie mniej niz z 5 (pieciu) cztonkéw.

§19

Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, za wyjat-

kiem § 8 ust 1 Statutu. Rada Nadzorcza wybiera spos$rdd swoich cztonkéw Przewodniczgcego.

Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na okres wspdélnej kadencji wynoszacej 5 (pie¢) lat.

§20
1. Zarzad lub cztonek Rady Nadzorczej moga zgda¢ zwotania Rady Nadzorczej podajac pro-
ponowany porzadek obrad. Zadanie zwotania posiedzenia Rady nalezy ztozy¢ na rece
Przewodniczacego Rady. Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w razie jego nieobecnosci
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Wiceprzewodniczacy zwotuje posiedzenie w terminie dwoch (2) tygodni od dnia otrzy-
mania wniosku.

2. Czlonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddajac
swdj gtos na piSmie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie glosu
na piSmie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu
Rady Nadzorcze;j.

3. Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu
srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢

§21

Rada wykonuje staty nadzér nad dziatalno$cig Spétki we wszystkich gateziach przedsiebiorstwa.
Do szczeg6lnych obowigzkéw Rady nalezy:

1) rozpatrywanie bilanséw rocznych z prawem Zgdania wyja$nien od Zarzadu, sprawdzanie
ksiag handlowych i stanu kasy Sp6tki w kazdym czasie wedle wiasnego uznania,

2) badania z konicem kazdego roku obrotowego bilansu oraz rachunku zyskéw i strat, za-
réwno, co do zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i z stanem faktycznym,

3) badanie sprawozdania Zarzadu oraz wnioskéw Zarzadu, co do podziatu zyskow
i pokrycia strat oraz sktadanie Walnemu Zgromadzeniu dorocznego sprawozdania pi-
semnego z wynikow powyzszego badania,

4) upowaznienie Zarzadu do nabywania i sprzedazy prawa wtasnosci lub prawa uzytkowa-
nia wieczystego nieruchomosci jak réwniez udzialu w takich prawach, w przypadku
okres$lonym w § 14, obcigzania tych praw ograniczonymi prawami rzeczowymi

5) wyrazanie zgody na tworzenie oddziatéw i zaktadéw Spétki,

6) zawieszanie z waznych powoddéw poszczeg6lnych lub wszystkich cztonkéw Zarzadu, jak
réwniez delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci
Zarzadu, w sytuacji, gdy nie moze on wykonywa¢ swoich czynnosci,

7) wyznaczanie biegtych rewidentéw celem dokonania badania rocznych sprawozdan fi-
nansowych,

8) zatwierdzanie przygotowanego przez Zarzad budzetu i planu finansowego na kolejny rok
obrotowy,

9) ustalanie wynagrodzenia dla cztonkéw Zarzadu.
§22

W okresie pomiedzy posiedzeniami Rady Nadzorczej Przewodniczacy Rady reprezentuje ja wo-
bec Zarzadu.

§23
1. Walne Zgromadzenie obraduje, jako zwyczajne lub nadzwyczajne.

2. Akcjonariusze moga uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu osobiscie lub przez peino-
mocnikow.
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§24

Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbywa sie w ciggu szesciu (6) miesiecy po uptywie roku obro-
towego.

§ 25

Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledna wiekszoscia gtosow, o ile przepisy Ko-
deksu spdtek handlowych nie stanowig inacze;.

§26
Walne Zgromadzenie odbywa sie w Gdyni, Gdanisku, Sopocie lub Warszawie.
§27

Walne Zgromadzenie okre$la dzien, wedtug ktorego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych
do dywidendy za dany rok obrotowy (dzien dywidendy).

§28
Walne Zgromadzenie uchwala wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorcze;j.
§29

Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty bez wzgledu na liczbe obecnych akcjonariuszy
i reprezentowanych akgji, o ile przepisy Kodeksu spétek handlowych nie stanowig inacze;j.

§30

Kazda akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do jednego (1) glosu, o ile niniejszy Statut nie
stanowi inaczej.

V. RACHUNKOWOSC SPOLKI
§31

Sprawozdanie finansowe winno zostac sporzadzone przez Zarzad w ciggu pierwszych trzech (3)
miesiecy po zakonczeniu roku obrotowego.

§ 32

1. Spotka moze tworzy¢ nastepujace kapitaty (fundusze):
a) kapitat zaktadowy,
b) kapitat zapasowy,
c) Kkapital rezerwowy.

2. Spétka na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia moze tworzy¢ odpowiednie fun-
dusze celowe, ktorych przeznaczenie i sposéb wykorzystania okre$la uchwata Walnego
Zgromadzenia.

3. Kapitatl zapasowy tworzy sie na podstawie art. 396 § 1 Kodeksu spétek handlowych
z odpiséw z zysku rocznego. Odpis na ten kapitat nie moze by¢ mniejszy niz 8 % (osiem
procent) zysku do podziatu.
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4. Odpisu na kapitat zakladowy mozna zaniecha¢, gdy kapitat ten osiggnie przynajmniej
1/3 (jedna trzecig) cze$¢ kapitatu zaktadowego.

VI. POSTANOWIENIA KONCOWE
§33

W przypadku rozwiazania i likwidacji Spétki Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy wyznacza li-
kwidatora na wniosek Rady Nadzorczej i okresla sposdb prowadzenia likwidacji. Z chwilg wy-
znaczenia likwidatorow ustaja prawa i obowiazki Zarzadu.

Walne Zgromadzenie i Rada Nadzorcza zachowuja swoje prawa az do konca likwidacji.
§ 34

Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy, z tym, Ze pierwszy rok obrotowy konczy sie
w ostatnim dniu roku kalendarzowego, w ktérym nastapi wpisanie ,Mikrokasa Spétka Akcyjna"
do rejestru przedsiebiorcow.

§35

W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem majg zastosowanie przepisy Kodeksu spo-
tek handlowych.

§ 36

(uchylony)
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13.3. Tresc¢ uchwatly Zarzadu Spotki w sprawie emisji obligacji serii K

UCHWALA nr 21/2014
Zarzadu Spotki Mikrokasa Spotka Akcyjna z siedzibg w Gdyni
z dnia 15 wrze$nia 2014 roku
w sprawie emisji obligacji na okaziciela serii K

Zarzad Spoétki Mikrokasa S.A. (dalej: ,Spétka”, ,Emitent”, ,Oferujacy”) dziatajac na podstawie art.
2 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tekst jednolity: Dz. U. z 2001 r. Nr 120, poz.
1300; dalej: ,Ustawa o obligacjach”) oraz ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2009 r. Nr 185, poz. 1439; dalej: ,Ustawa
o ofercie”) i ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednoli-
ty: Dz. U.z 2010 roku Nr 211, poz. 1384; dalej: ,Ustawa o obrocie”) uchwala, co nastepuje:

§1

1. Spétka emituje tacznie nie wiecej niz 2.500 (stownie: dwa tysigce piecset) sztuk dwuletnich
niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii K o warto$ci nominalnej 1.000,00 PLN
(stownie ztotych: jeden tysigc 00/100) kazda (dalej: ,,Obligacje”).

2. Obligacje opiewa¢ beda wytacznie na Swiadczenia pieniezne.
§2

Podmiotem oferujgcym Obligacje serii K bedzie Emitent.
§3

Obligacje zostang zaoferowane w trybie okreslonym w art. 9 punkt 3 Ustawy o Obligacjach, tj.
w trybie oferty prywatnej poprzez skierowanie imiennych Propozycji Nabycia Obligacji do in-
dywidualnych adresatow w liczbie nie wiekszej niz 149 Nabywcéw. Termin dystrybucji Propo-
zycji Nabycia ustala sie na okres: 16 wrzesnia - 06 pazdziernika 2014 roku.

§4
1. Zarzad niniejszym okresla podstawowe warunki emisji Obligacji:

1) Laczna warto$¢ nominalna Obligacji wyniesie do 2.500.000,00 PLN (stownie ztotych:
dwa miliony pie¢set 00/100).

2) Cena emisyjna jednej Obligacji bedzie rowna jej warto$ci nominalnej i wyniesie 1.000,00
PLN (stownie ztotych: jeden tysigc 00/100).

3) Zapisy na Obligacje beda przeprowadzone w terminie: 16 wrzesnia - 06 pazdziernika
2014 roku.

4) Minimalna liczba Obligacji objeta jednym zapisem wynosi¢ bedzie 20 (stownie: dwadzie-
$cia) sztuk o wartosci co najmniej 20.000,00 PLN (stownie ztotych: dwadzieScia tysiecy
00/100).
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5) Dla dojscia emisji do skutku wymagane jest subskrybowanie i optacenie co najmniej
1.000 (stownie: jeden tysiac) sztuk Obligacji (prég emisji w rozumieniu art. 13 ust. 1
ustawy o obligacjach). W przeciwnym razie emisja Obligacji nie dojdzie do skutku.

6) Przydziat Obligacji zostanie dokonany w dniu 07 paZdziernika 2014r. na mocy stosownej
Uchwaty Zarzadu Spotki.

7) Obligacje beda oprocentowane wedlug statej stopy procentowej w wysokosci 9,5%
(stownie: dziewie¢ i 50/100 procent) w ujeciu rocznym.

8) Obligacje beda zbywalne bez Zadnych ograniczen.

9) Wykup Obligacji przypada¢ bedzie w terminie dwudziestu czterech miesiecy od przy-
dziatu Obligacji z mozliwo$cig przedterminowego wykupu wszystkich wyemitowanych
Obligacji - na wniosek Emitenta i za posrednictwem KDPW. Przedterminowy wykup Ob-
ligacji nastgpi w celu ich umorzenia.

10) Przedterminowy odkup Obligacji mozliwy bedzie na wniosek Emitenta i za zgoda Obliga-
tariusza. Przedterminowy odkup Obligacji nastapi w celu ich umorzenia.

11) Obligacje beda wykupione przez Spéike po ich warto$ci nominalnej.

12) Obligacje emitowane beda jako obligacje niezabezpieczone. Emitent zobowigze sie do
zabezpieczenia spetienia wszystkich $wiadczen wynikajacych z Obligacji (zabezpiecze-
nie catkowite) w formie zastawu rejestrowego. Emitent bedzie podmiotem udzielajacym
zabezpieczenia.

13) Przedmiotem zabezpieczenia bedzie zbidr istniejacych i przysztych wierzytelnosci
o zmiennym sktadzie, stanowiacych cato$¢ gospodarczg i wynikajacych z istniejacych
oraz zawartych po przydziale Obligacji pomiedzy Emitentem a Pozyczkobiorcami -
umow pozyczek pienieznych.

14) Najwyzsza suma zabezpieczenia wynosi¢ bedzie 130% (stownie: sto trzydziesci procent)
wartos$ci nominalnej Obligacji.

15) Administratorem Zastawu bedzie podmiot: Dega, Koroluk i Partnerzy, Kancelaria Adwo-
katéw i Radcéw Prawnych z siedzibg w Warszawie, ul. Tytusa Chatubinskiego 8, 00-613
Warszawa.

2. Odsetki od Obligacji beda ptatne w dniach okres§lonych w szczegétowych warunkach emisji
Obligacji.

3. Szczeg6towe warunki emisji Obligacji, w tym zasady i terminy zwigzane z ustanowieniem
zabezpieczenia Obligacji oraz szczegétowe warunki oferty Obligacji, w tym: sposéb sktada-
nia zapiséw na Obligacje, spos6b dokonywania wptat, terminy rozpoczecia i zamkniecia sub-
skrypcji, zasady przydziatu Obligacji, a takze zasady wyptaty odsetek oraz wykupu i przed-
terminowego odkupu/wykupu Obligacji zostaty okres$lone przez Zarzad Spétki w Warun-
kach Emisji Obligacji (dalej: ,Warunki emisji”), ktére stanowig zatgcznik nr 1 do niniejszej
uchwaty.

4. Warunki emisji stanowi¢ bedg integralng cze$¢ Propozycji Nabycia Obligacji (dalej: ,Propo-
zycja Nabycia”), ktéra kazdy Nabywca, bioracy udziat w ofercie prywatnej, otrzyma od Ofe-
rujacego.
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§5
1. Obligacje nie bedg miaty formy dokumentu.

2. Zarzad Spétki po dokonaniu przydziatu Obligacji niezwtocznie podejmie dziatania celem
rejestracji Obligacji w Krajowym Depozycie Papierow Warto$ciowych S.A. oraz wprowadze-
nia do alternatywnego systemu obrotu na rynku CATALYST prowadzonego przez Gietde Pa-
pieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

3. Obligacje mogg zosta¢ zapisane w ewidencji w rozumieniu art. 5a Ustawy o obligacjach,
prowadzonej przez firme inwestycyjna.

4. Wszelkie Swiadczenia na rzecz Obligatariuszy oraz inne szczegdtowe czynnosci wzgledem
Obligatariuszy beda dokonywane przez KDPW, Emitenta lub podmiot prowadzacy ewiden-
cje, o ktoérej mowa w pkt. 3.

§6

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
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13.4. Tres$c¢ uchwatly Zarzadu Spo6iki w sprawie przydziatu obligacji serii K

UCHWALA nr 22 /2014
z dnia 7 pazdziernika 2014 roku
Zarzadu spotki Mikrokasa S.A. z siedziba w Gdyni
w sprawie dokonania przydziatu obligacji serii K

Zarzad spotki Mikrokasa S.A. z siedzibg w Gdyni (dalej: ,Spétka”), dziatajac na podstawie art. 12
ust. 3 pkt 3 Ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (Dz. U. z 1995 r. Nr 83, poz. 420
z p6zn. zm.; dalej: ,Ustawa o obligacjach”) uchwala, co nastepuje:

§1

1. W zwigzku z faktem nalezytego subskrybowania i optacenia 2 418 (dwoch tysiecy czterystu
osiemnastu) dwuletnich niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii K Sp6tki (dalej: ,,Ob-
ligacje”) emitowanych w wykonaniu uchwaty nr 21/2014 Zarzadu Sp6tki z dnia 15 wrze$nia
2014 r. w sprawie emisji obligacji na okaziciela serii K, emisja Obligacji doszta do skutku.

2. Zarzad Spéiki przyjmuje zloZone oferty nabycia Obligacji i na podstawie ztozonych formula-
rzy przyjecia propozycji nabycia i zapisu na Obligacje oraz dokonanych wptat na Obligacje,
z dniem 7 pazdziernika 2014 roku przydziela poszczeg6lnym subskrybentom 2 418 (dwa ty-
sigce czterysta osiemnascie) sztuk Obligacji oznaczonych numerami od 1 do 2 418 zgodnie
z Zestawieniem stanowigcym Zatgcznik nr 1 do niniejszej uchwaty.

§2

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia.
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13.5. Warunki emisji obligacji serii K

WARUNKI EMISJI

DWULETNICH NIEZABEZPIECZONYCH OBLIGACJI NA OKAZICIELA
SERII K SPOLKI:

MIKROKASA

MIKROKASA SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W GDYNI

Niniejsze Warunki Emisji Obligacji okreslajg prawa i obowigzki Emitenta, Nabywcéw i Obligata-
riuszy oraz stanowig, wraz z Propozycja Nabycia, jedyny prawnie wigzacy dokument zawieraja-
cy informacje o warunkach emisji i emitowanych Obligacjach.

Emisja Obligacji zostanie przeprowadzona w trybie okreslonym w art. 9 punkt 3 Ustawy o Obli-
gacjach, tj. w drodze oferty prywatnej poprzez skierowanie imiennej Propozycji Nabycia Obliga-
cji do nie wiecej niz 149 Nabywcow.

Data sporzadzenia Warunkéw Emisji:

15 wrze$nia 2014 r.
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Podsumowanie informacji o emisji Obligacji serii K

Harmonogram emisji Obligacji

Termin podjecia uchwaty w sprawie emisji Obligacji 15 wrze$nia 2014 r.

16 wrzes$nia 2014 r.
Termin dystrybucji Propozycji Nabycia -

6 pazdziernika 2014 r.
Termin przyjmowania Formularzy Zapisu do 6 pazdziernika 2014 r.
Termin przyjmowania wptat na Obligacje do 6 pazdziernika 2014 r.
Termin podjecia uchwaty w sprawie przydziatu Obligacji 7 pazdziernika 2014 r.

Podstawowe parametry emisji Obligacji

Informacje o wielkosci emisji

Wielko$¢ emisji 2.500 sztuk Obligacji (2.500.000,00 PLN)
Prég emis;ji 1.000 sztuk Obligacji (1.000.000,00 PLN)
Zapis minimalny 20 sztuk Obligacji (20.000,00 PLN)

Zapis maksymalny 2.500 sztuk Obligacji (2.500.000,00 PLN)
Warto$¢ nominalna Obligacji 1.000,00 PLN

Cena emisyjna Obligacji 1.000,00 PLN

Informacje o oprocentowaniu

Rodzaj oprocentowania State
Oprocentowanie w ujeciu rocznym 9,5%
Czestotliwos$¢ ptatnosci odsetek Kwartalna

Informacje o terminach

Dzien Emisji 7 pazdziernika 2014 r.
Termin do wykupu 24 miesigce
Dzien Wykupu 7 pazdziernika 2016 r.

Informacje o zabezpieczeniu
Zabezpieczenie Obligacje emitowane s3 jako niezabezpieczone.

Emitent zobowigzuje sie do zabezpieczenia
Obligacji poprzez ustanowienie do dnia 31
stycznia 2015 r. Administratora Zastawu i za-
warcia z nim umowy zastawu rejestrowego na
zbiorze wierzytelnosci o zmiennym skiladzie.
Emitent zobowiazuje sie do dnia 15 lutego
2015 r. do ztozenia wniosku o wpis zastawu
do rejestru zastawow.
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Warunki emisji Obligacji serii K
Emitent

Mikrokasa Spotka Akcyjna z siedzibg w Gdyni, ul. Stefana Batorego nr 28-32, 81-366 Gdy-
nia, zarejestrowang przez Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc, VIII Wydziat Gospodarczy Krajo-
wego Rejestru Sadowego pod numerem 0000387861.

Szczegotowe informacje o Emitencie zostaly zamieszczone w rozdziale 3. Propozycji Naby-
cia.

Oferujacy
Emitent jest jednocze$nie Oferujacym.
Podstawa prawna emisji Obligacji

Obligacje emitowane sg na podstawie uchwaty Zarzadu Emitenta z dnia 15 wrze$nia 2014
roku w sprawie emisji obligacji na okaziciela serii K. Do emisji obligacji majg réwniez za-
stosowanie wtasciwe przepisy Ustawy o Obligacjach, KSH, Ustawy o Ofercie, Ustawy o Ob-
rocie oraz odpowiednie regulacje KDPW i regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

Papier wartos$ciowy

Dwuletnie niezabezpieczone obligacje na okaziciela o statym oprocentowaniu i trzymie-
siecznym okresie odsetkowym.

Obligacje nie beda mialy formy dokumentu, zgodnie z art. 5a ust.1 Ustawy o obligacjach.
Obligacje zostana:

— zarejestrowane w KDPW,

— zapisane w Ewidencji w rozumieniu art. 5a ust. 2 oraz art. 5a ust. 3 pkt 2 Ustawy
o Obligacjach, prowadzonej przez Firme Inwestycyjna, jezeli Obligacje nie zostang
zarejestrowane w KDPW.

Zabezpieczenie Obligacji

Obligacje emitowane s3 jako obligacje niezabezpieczone.

Emitent zobowigzuje sie do ustanowienia zabezpieczenia spetnienia wszystkich Swiadczen
wynikajacych z Obligacji w formie zastawu rejestrowego na zbiorze istniejacych i przy-
sztych wierzytelnosci o zmiennym sktadzie, stanowigcych cato$¢ gospodarczy. Obowigzek
ustanowienia zabezpieczenia Obligacji powstaje z chwilg dojscia emisji do skutku. W przy-
padku dojscia emisji do skutku, do czasu ustanowienia zabezpieczenia Obligacje pozostang
obligacjami niezabezpieczonymi.

Podmiotem udzielajacym zabezpieczenia bedzie Emitent.

Przedmiotem zabezpieczenia bedzie zbiér wierzytelnosci wynikajgcych z istniejagcych oraz
zawartych po Dniu Emisji Obligacji uméw pozyczek pienieznych pomiedzy Emitentem
a Pozyczkobiorcami. Warto$c¢ zbioru wierzytelnosci stanowigcych zabezpieczenie Obligacji
bedzie wynosi¢ 130% (stownie: sto trzydziesci procent) warto$ci nominalnej Obligacji.

Emitent zobowigzuje sie do zabezpieczenia Obligacji na nastepujacych zasadach i termi-
nach:

a. w terminie do dnia 31 stycznia 2015 r. Emitent zawrze umowy pozyczek pienieznych
zwybranymi przez siebie Pozyczkobiorcami, a tgczna warto$¢ wierzytelnosci
wynikajacych z tych uméw bedzie odpowiadata co najmniej 130% (stownie: sto
trzydziesSci procent) wartosci nominalnej Obligacji,

b. w terminie do dnia 31 stycznia 2015r. Emitent ustanowi Administratora Zastawu oraz
doprowadzi do zawarcia umowy zastawu rejestrowego pomiedzy Emitentem
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a Administratorem Zastawu.

c. w terminie do dnia 31 stycznia 2015r. Emitent podda przedmiot zastawu wycenie
przez uprawnionego biegtego,

d. w terminie do dnia 15 lutego 2015r. Emitent dokona ztoZenia wniosku o wpis zastawu
do rejestru zastawow.

Administrator Zastawu przy sprawdzaniu wartoS$ci, stanowigcego przedmiot zastawu,
zbioru wierzytelnosci o zmiennym skladzie, bedzie dokonywat jego weryfikacji z kwartal-
nym raportem z wyceny zbioru wierzytelnosci, sporzadzonym przez uprawnionego biegte-
go i dostarczonym przez Emitenta. Raporty z wyceny zbioru wierzytelnosci bedg sporza-
dzane na ostatni dzienn danego kwartatu kalendarzowego przez okres do Dnia Wykupu Ob-
ligacji, z zastrzeZeniem, Ze pierwszy raport z wyceny zbioru wierzytelnosci zostanie spo-
rzadzony do dnia 31 stycznia 2015r.

Administratorem Zastawu bedzie podmiot: Dega, Koroluk i Partnerzy, Kancelaria Adwoka-
tow i Radcéw Prawnych z siedzibg w Warszawie, ul. Tytusa Chatubinskiego 8, 00-613 War-
szawa.

Tryb oferty

Emisja Obligacji zostanie przeprowadzona w trybie okreslonym w art. 9 pkt 3 Ustawy
o Obligacjach, tj. w drodze oferty prywatnej. Oferta prywatna Obligacji Emitenta, przepro-
wadzana na podstawie Propozycji Nabycia, skierowana zostanie maksymalnie do 149 Na-
bywcéw. Emitent zastrzega, Zze Nabyweca, ktéremu przedtozy Propozycje Nabycia, nie jest
uprawniony do przekazywania jej osobom trzecim i ze Nabywca zobowiazuje sie do za-
chowania poufno$ci w zakresie wszystkich przekazanych w Propozycji Nabycia informaciji.

Oferta przeprowadzana jest na podstawie Propozycji Nabycia sporzadzonej zgodnie z Art.
10 Ustawy o Obligacjach. Propozycja Nabycia okresla prawa i obowigzki Emitenta, Nabyw-
cy i Obligatariuszy, a w szczegdlnosci: sposob i termin sktadania zapiséw na Obligacje, spo-
s6b i termin dokonywania wptat na Obligacje, terminy rozpoczecia i zakoniczenia dystrybu-
cji Propozycji Nabycia, zasady przydziatu Obligacji, a takze zasady wyptaty odsetek oraz
wykupu Obligacji.

Cel emisji

Srodki pieniezne pozyskane w wyniku emisji Obligacji zostang przeznaczone na rozwdj
dziatalno$ci podstawowej Emitenta w zakresie udzielania pozyczek pienieznych oraz
przedterminowg sptate krdétkoterminowych zobowigzan oprocentowanych. Celem kon-
wersji zadluzenia jest ograniczenie ryzyka prowadzonej dziatalnos$ci oraz znaczne obnize-
nie kosztéw jej finansowania.

Laczna wartos$¢ emisji
Do 2.500.000,00 PLN (stownie ztotych: dwa miliony pie¢set 00/100).
Wielko$¢ emisji
Do 2.500 (stownie: dwa tysiace pieéset) sztuk Obligacji.
Warto$¢ nominalna jednej Obligacji
1.000,00 PLN (stownie ztotych: jeden tysigc 00/100).
Waluta emisji

PLN
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Cena emisyjna jednej Obligacji

Jest réwna warto$ci nominalnej i wynosi 1.000,00 PLN (stownie ztotych: jeden tysiac
00/100).

Termin dystrybucji Propozycji Nabycia
16 wrzesnia - 06 pazdziernika 2014 roku
Zasady skladania zapisow

Zapisy na Obligacje mozna sktada¢ do dnia 06 paZdziernika 2014 roku.

Uprawnionymi do nabycia Obligacji sg wytacznie Nabywcy, do ktérych zostata skierowana
oferta, tj. Nabywecy, ktorzy otrzymali od Oferujgcego Propozycje Nabycia Obligacji.

Formularz Zapisu powinien zosta¢ wypetniony zgodnie z zasadami zawartymi w Propozy-
cji Nabycia, w spos6b umozliwiajgcy jednoznaczng identyfikacje Nabywcy oraz liczbe Obli-
gacji, na ktdry sktadany jest zapis. Formularz Zapisu wypelniony niezgodnie z zasadami
zawartymi w Propozycji Nabycia badZ w sposdb uniemozliwiajacy jednoznaczng identyfi-
kacje Nabywcy lub liczby Obligacji, na ktéra sktadany jest zapis, moze zosta¢ uznany
za niewazny.

Zapis Minimalny wynosi 20 (stownie: dwadzie$cia) sztuk Obligacji. Zapis Maksymalny wy-
nosi 2.500 (stownie: dwa tysiace piecéset) sztuk Obligacji. W przypadku, gdy liczba Obligacji
na Formularzu Zapisu Nabywcy bedzie mniejsza niz 20 (stownie: dwadzie$cia) sztuk, wow-
czas Formularz Zapisu zostanie uznany za niewazny. W przypadku, gdy liczba Obligacji na
Formularzu Zapisu Nabywcy bedzie wieksza niz 2.500 (stownie: dwa tysigce piecset) sztuk,
woweczas zapis taki bedzie traktowany jako zapis na 2.500 (stownie: dwa tysigce piecset)
sztuk Obligacji.

Sktadajac podpis w ramach zapisu na Formularzu Zapisu Nabywca o$§wiadcza, Ze zapoznat
sie z trescig Propozycji Nabycia i akceptuje jej tres¢, a takze warunki emisji i zasady naby-
cia Obligacji.

Nabyweca lub jego pelnomocnik sktadajacy zapis na Obligacje, powinien przesta¢ wypetnio-
ny w dwoch egzemplarzach (jeden dla Oferujacego, drugi dla Nabywcy) i podpisany For-
mularz Zapisu na adres Oferujgcego lub ztozy¢ go w siedzibie Oferujgcego:

Mikrokasa S.A.
ul. Stefana Batorego 28-32
81-366 Gdynia

Nabywca bedacy osoba fizyczng, sktadajac Formularz Zapisu, winien zatgczy¢ kserokopie
waznego dokumentu tozsamos$ci (dowdd osobisty wydany w Rzeczpospolitej Polskiej,
paszport lub w przypadku obcokrajowca dokument tozsamos$ci wydany zgodnie z przepi-
sami prawa obowigzujacego Nabywce), a pozostali Nabywcy winni zatgczy¢ kserokopie
waznego dokumentu, z ktérego wynika status prawny oraz zasady reprezentacji Nabywcy.

Spos6b dokonywania wptat na obligacje

Nabywca, ktéry zamierza naby¢ Obligacje, zobowigzany jest dokona¢ wptaty w petnej kwo-
cie, tj. kwocie stanowigcej iloczyn Ceny Emisyjnej jednej Obligacji (1.000,00 PLN) oraz licz-
by Obligacji wskazanej w Formularzu Zapisu.

Wptat na Obligacje nalezy dokonywa¢ w PLN. Wptata na Obligacje powinna zosta¢ dokona-
na w terminie przyjmowania wptat na Obligacje tj. do dnia 6 pazdziernika 2014 - na rachu-
nek bankowy Emitenta o numerze:

02 1020 4649 0000 7802 0108 6511

prowadzony przez PKO BANK POLSKI S.A. Dokonujac wptaty na Obligacje, kazdorazowo
nalezy podac tytut ptatnosci: , Obligacje serii K MIKROKASA - Imie i nazwisko (lub nazwa)
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Nabywcy, liczba Obligacji”.

Woptate na Obligacje uwaza sie za dokonang w momencie wptywu $§rodkéw pienieznych na
wskazany powyzej rachunek bankowy Emitenta.

Jezeli Nabywca dokona niepeinej wptaty na Obligacje (mniejszej niZ wynikajaca ze ztozo-
nego zapisu), jednak wynoszacej co najmniej réwnowarto$¢ Zapisu Minimalnego
(20.000,00 PLN), zapis zostanie uznany za wazny i ztozony na liczbe Obligacji odpowiada-
jaca kwocie wptaty na Obligacje. Jezeli Nabywca dokona wptaty przewyzszajacej liczbe
Obligacji, na ktéra zostatl ztoZzony zapis (liczba Obligacji zadeklarowana w Formularzu Za-
pisu), zapis zostanie uznany za wazny i ztoZzony na liczbe Obligacji zadeklarowang w For-
mularzu Zapisu. Nadptata zostanie zwrécona Nabywcy w terminie okreslonym w pkt ,Spo-
s6b i termin zwrotu wptaconych kwot”.

W okresie pomiedzy dniem dokonania wptaty na Obligacje a Dniem Emisji lub dniem zwro-
tu dokonanych wptat na Obligacje Srodki wptacone przez Nabywcow nie beda oprocento-
wane.

Dojscie emisji do skutku (Prog Emisji)

Emisja dojdzie do skutku, jezeli Nabywcy zloza zapisy i optacg co najmniej 1.000 (stownie:
jeden tysiac) sztuk Obligacji.

Termin przydziatu (Dzien Emisji)
07 pazdziernika 2014 roku
Zasady przydziatu Obligacji

Przydziat Obligacji zostanie dokonany pod warunkiem osiggniecia Progu Emisji.

Przydziat Obligacji nastapi w oparciu o prawidtowo wypelnione i ztozone Formularze Za-
pisu, po uprzednim dokonaniu przez Nabywcéw wptat na Obligacje, przy czym prawidtowo
ztozony zapis i dokonanie wptaty na Obligacje nie stanowi gwarancji ich przydziatu.

Decyzje dotyczacy Przydziatu Obligacji poszczegolnym Nabywcom podejmie Emitent, kie-
rujac sie jedynie wltasnym uznaniem. W ramach przydzialu uznaniowego Emitent moze,
lecz nie musi, bra¢ pod uwage kolejno$¢ sktadania przez Nabywcéw Formularzy Zapisu
oraz kolejnos$¢ dokonywania przez Nabywcdw wptat na Obligacje.

Sktadajac zapis na Obligacje Nabywca wyraza zgode na przydziat Obligacji w liczbie wska-
zanej w Formularzu Zapisu lub mniejszej. W przypadku dokonywania przez Emitenta re-
dukcji ztozonych zapiséw liczba wyjsciowa do dokonania redukcji beda kwoty zapisow
okreslone zgodnie z pkt ,,Spos6b dokonywania wptat na obligacje”.

Emitent zastrzega sobie mozliwo$¢ nieprzydzielenia Obligacji konkretnemu Nabywcy (lub
przydzielenia w mniejszej liczbie niz zapis ztozony w Formularzu Zapisu), mimo prawi-
dlowo wypelnionego i zlozonego Formularza Zapisu i dokonania prawidtowej wptaty na
Obligacje.

Emitent powiadomi Nabywcéw o przydzielonej im liczbie Obligacji w formie pisemnej
na adres wskazany w Formularzu Zapisu.

Sposaéb i termin zwrotu wptaconych kwot

W przypadku niedoj$cia emisji Obligacji do skutku, ztozenia przez Nabywce niewaznego
zapisu na Obligacje, dokonania nadptaty, nieprzydzielenia Obligacji Nabywcy lub wysta-
pienia innej przyczyny powodujacej konieczno$¢ zwrotu przez Emitenta czesci lub catosci
wptaty na Obligacje - przypadajace do zwrotu kwoty wptat na Obligacje zostang zwrdcone
Nabywcom niezwtocznie, lecz nie pdZniej niz w terminie pieciu dni roboczych od dnia pod-
jecia przez Emitenta uchwaty o przydziale Obligacji lub podjecia przez Emitenta uchwaty
o niedoj$ciu emisji Obligacji do skutku.
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Przypadajace do zwrotu kwoty wptat na Obligacje zostang zwrdcone na rachunek bankowy
Nabywcy, wskazany w Formularzu Zapisu.

Przypadajace do zwrotu kwoty wptat na Obligacje zostang zwr6cone Nabywcom bez odse-
tek lub odszkodowan.

Prawa Obligatariuszy

Prawa z Obligacji powstajg z chwilg rejestracji Obligacji w KDPW lub zapisania Obligacji
w Ewidencji. Prawa z Obligacji przystuguja Nabywcy, ktéremu zapisano Obligacje na ra-
chunku papieréw wartosSciowych lub Nabywcy wykazanemu w Ewidencji jako posiadacz
Obligacji.

Podstawg naliczenia i spetnienia §wiadczen pienieznych bedzie liczba Obligacji wskazana
w Ewidencji lub na rachunku papieréw warto$ciowych w Dniu PDO lub w Dniu PDW.

Obligatariuszom przystuguje prawo do nastepujacych $wiadczen:

— $wiadczenia pienieznego polegajacego na wyptacie kwoty oprocentowania (odse-
tek) zgodnie z zasadami opisanymi w pkt. ,Oprocentowanie (odsetki)”

— $wiadczenia pienieznego polegajacego na wyptacie kwoty odpowiadajacej wartosci
nominalnej (Kwoty Wykupu) zgodnie z zasadami opisanymi w pkt. ,Wykup Obliga-

”

cji

Wszelkie $wiadczenia na rzecz Obligatariuszy beda dokonywane przez KDPW lub bezpo-
$rednio przez Emitenta.

Z Obligacjami nie wigza sie Swiadczenia niepieniezne.
Oprocentowanie (odsetki)

Obligacje beda oprocentowane wedtug statej stopy procentowej w wysokosci 9,5% w uje-
ciu rocznym i w stosunku do warto$ci nominalnej Obligacji.

Odsetki wyptacane bedg kwartalnie.

Odsetki od Obligacji naliczane beda od dnia nastepujacego po Dniu Przydziatu do Dnia Wy-
kupu wiacznie.

W okresach odsetkowych odsetki naliczane bedg od dnia nastepnego po pierwszym dniu
okresu odsetkowego do ostatniego dnia okresu odsetkowego wigcznie. Wysokos¢ nalez-
nych odsetek bedzie liczona na podstawie rzeczywistej liczby dni w okresie odsetkowym,
dla ktérych naliczane beda odsetki, przy czym odsetki bedg naliczane od kazdej Obligacji
z doktadnoscia do jednego grosza (p6t grosza bedzie zaokraglane w gore).

Warto$¢ odsetek przystugujgca Obligatariuszowi od jednej Obligacji bedzie ustalona kaz-
dorazowo zgodnie ze wzorem:

Odsetki = WN * R *(n/365),

gdzie:
WN - warto$¢ nominalna Obligacji,
n - liczba dni w danym okresie odsetkowym, dla ktérych naliczane beda odsetki,
R - oprocentowanie Obligacji.

Ustalenie prawa do swiadczenia pienieznego (wyplaty odsetek, kwoty wykupu)

Dniem ustalenia prawa do odsetek od Obligacji (Dzien PDO) oraz dniem ustalenia prawa do
wykupu (Dzien PDW) jest 6. (szdsty) dzien roboczy poprzedzajacy dzien wyptaty odsetek
lub dzien wykupu.

Uprawnionymi do otrzymania odsetek od Obligacji beda Obligatariusze, posiadajacy zapi-
sane na rachunkach papieréw wartosciowych Obligacje Emitenta w okreslonym w Warun-
kach Emisji Dniu PDO lub Obligatariusze wskazani w Ewidencji jako posiadacze Obligacji
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Emitenta. Podstawg naliczenia odsetek od Obligacji bedzie liczba Obligacji zapisanych
na rachunku papieréw wartosciowych lub w Ewidencji w Dniu PDO.

Uprawnionymi do otrzymania Kwoty Wykupu tacznie z odsetkami za ostatni okres odset-
kowy beda Obligatariusze posiadajacy zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych
Obligacje Emitenta w okre$§lonym w Warunkach Emisji Dniu PDW lub Obligatariusze
wskazani w Ewidenc;ji jako posiadacze Obligacji Emitenta w tym dniu. Podstawa naliczenia
i spetnienia $wiadczenia pienieznego, tj. Kwoty Wykupu i odsetek za ostatni okres odset-
kowy, bedzie liczba Obligacji wskazana w Ewidencji lub na rachunku papieré6w wartoscio-
wych Obligatariusza w Dniu PDW.

Okresy odsetkowe

Emitent ustala nastepujace okresy odsetkowe:

Ostatni dzien okresu

OKres Pierwszy dzien Dzien PDO odsetkowego l‘;\i’czll{): dini
odsetk. okresu odsetkowego Dziefi PDW (d?ie,ﬁ wyplaty o ds:tkoevsv;m
dzien wykupu)
| 7 pazdziernika 2014 | 30 grudnia 2014 7 stycznia 2015 92
II 7 stycznia 2015 30 marca 2015 7 kwietnia 2015 90
II1 7 kwietnia 2015 29 czerwca 2015 7 lipca 2015 91
IV 7 lipca 2015 29 wrze$nia 2015 | 7 pazdziernika 2015 92
Vv 7 pazdziernika 2015 | 30 grudnia 2015 7 stycznia 2016 92
VI 7 stycznia 2016 30 marca 2016 7 kwietnia 2016 91
VII 7 kwietnia 2016 29 czerwca 2016 7 lipca 2016 91
VIII 7 lipca 2016 29 wrze$nia 2016 | 7 pazdziernika 2016 92
Wyplata odsetek

Odsetki naliczone zgodnie z zasadami opisanymi w pkt. ,Oprocentowanie (odsetki)”
za dany okres odsetkowy beda wyptacane uprawnionemu do ich otrzymania Obligatariu-
szowi w ostatnim dniu danego okresu odsetkowego. Jezeli dzien wyptaty odsetek, ustalony
w sposob okre$lony powyzej, bedzie przypadat w sobote, niedziele, Swieto lub dzien usta-
wowo wolny od pracy, odsetki zostang wyptacone w pierwszym dniu roboczym nastepujg-
cym po tym dniu, bez prawa Obligatariusza do zadania jakichkolwiek odsetek lub innych
dodatkowych ptatnosci.

Wykup Obligacji

Obligacje zostang wykupione przez Emitenta w Dniu Wykupu po ich wartosci nominalnej,
tj. 1.000,00 PLN (stownie ztotych: jeden tysiac 00/100) za jedng Obligacje. Kwota Wykupu
zostanie wyptacona tacznie z odsetkami za ostatni okres odsetkowy. Jezeli Dzien Wykupu
przypadnie w sobote, niedziele, Swieto lub dzieni ustawowo wolny od pracy, Obligacje zo-
stang wykupione w pierwszym dniu roboczym przypadajacym po Dniu Wykupu - bez pra-
wa Obligatariusza do Zadania odsetek lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci
ze strony Emitenta.

OKres zapadalnosci

24 miesigce

Odkup Obligacji przed terminem ich zapadalno$ci

Emitent przewiduje mozliwo$¢ przedterminowego odkupu:

— czesSci wyemitowanych Obligacji, na swdj wniosek i za zgoda poszczegdlnych Obli-
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gatariuszy, bez konieczno$ci uzyskania zgody pozostatych Obligatariuszy, na pod-
stawie umow cywilno-prawnych i na warunkach uzgodnionych z poszczeg6lnymi
Obligatariuszami;

— czesci lub wszystkich wyemitowanych Obligacji, na swo6j wniosek i za zgoda po-
szczegblnych Obligatariuszy, bez konieczno$ci uzyskania zgody pozostatych Obliga-
tariuszy, poprzez ztoZenie zapisu na obligacje Emitenta nowej serii (tzw. rolowanie
Obligacji) z zaliczeniem czes$ci lub catosci Kwoty Wykupu z tytutu rolowanych Obli-
gacji na poczet ceny obligacji Emitenta nowej serii.

Wykup Obligacji przed terminem ich zapadalnosci

W przypadku braku terminowego wykonania przez Emitenta ktéregokolwiek z zobowig-
zan, o ktérych mowa w pkt ,Zabezpieczenie Obligacji” lit. a-c Warunkéw Emisji, Obligacje
podlegaja, na pisemne Zadanie Obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi w terminie
10 (stownie: dziesie¢) dni roboczych od dnia doreczenia Emitentowi przez Obligatariusza
pisemnego zadania natychmiastowego wykupu Obligacji, przy czym, prawo Obligatariusza
do zadania natychmiastowego wykupu Obligacji wygasa z dniem wykonania przez Emiten-
ta wskazanych zobowigzan.

W przypadku braku terminowego wykonania przez Emitenta zobowiagzania do ztozenia
wniosku o wpis zastawu do rejestru zastawéw, o ktdrym mowa w pkt ,Zabezpieczenie Ob-
ligacji” lit. d Warunkéw Emisji, Obligacje podlegaja, na pisemne zgdanie Obligatariusza,
natychmiastowemu wykupowi w terminie 10 (stownie: dziesie¢) dni roboczych od dnia
doreczenia Emitentowi przez Obligatariusza pisemnego zadania natychmiastowego wyku-
pu Obligacji, przy czym, prawo Obligatariusza do zgdania natychmiastowego wykupu Obli-
gacji wygasa z dniem wykonania przez Emitenta wskazanego zobowigzania.

Zgodnie z art. 24 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, jezeli Emitent nie wypetni w terminie, w cato-
$ci lub w czesci, zobowigzan wynikajacych z Obligacji, Obligacje podlegajg, na pisemne z3-
danie Obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi w cze$ci, w jakiej przewiduja $wiad-
czenia pieniezne.

Zgodnie z art. 24 ust. 3 Ustawy o Obligacjach, w przypadku likwidacji Emitenta, Obligacje
podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji.

Emitent przewiduje mozliwos$¢ przedterminowego wykupu wszystkich wyemitowanych
Obligacji, na zadanie Emitenta, za poSrednictwem i zgodnie z regulacjami KDPW, przy czym
Kwota Wykupu bedzie réwna Cenie Emisyjnej powiekszonej o przystugujaca Obligatariu-
szom skumulowang kwote odsetek za okres odsetkowy przypadajacy w dacie Przedtermi-
nowego Wykupu - ustalonej na podstawie powzietej przez Emitenta uchwaty w sprawie
przedterminowego wykupu Obligacji.

Do zadania natychmiastowego wykupu Obligacji Obligatariusz powinien dotaczy¢ odpo-
wiednie Swiadectwo depozytowe albo wyciag z Ewidencji Obligacji.

Umorzenie Obligacji
Emitent odkupuje i/lub wykupuje Obligacje wytgcznie w celu ich umorzenia.
Zawiadomienia

Wszelkie zawiadomienia kierowane do Nabywcow lub Obligatariuszy bedg dokonywane
wedle wyboru Emitenta (Oferujgcego) za pomoca poczty, faksu, poczty e-mail na ad-
res/numer wskazany w Formularzu Zapisu.

Upublicznienie Obligacji - wprowadzenie do obrotu na GPW

Emitent podejmie niezwtocznie dziatania celem rejestracji Obligacji w KDPW oraz wpro-
wadzenia do ASO na rynku CATALYST prowadzonego przez GPW.
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Zbywalnos¢ Obligacji
Zbywalno$¢ Obligacji nie jest ograniczona.
Prawo wlasciwe

Obligacje sg emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja. Wszelkie spory
zwigzane z Obligacjami bedg rozstrzygane przed sgdem powszechnym wtasciwym dla sie-
dziby Emitenta. Zgodnie z art. 37a Ustawy o Obligacjach roszczenia wynikajace z Obligacji
przedawniajg sie z uptywem 10 lat.
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Definicje i obja$nienia skrétow

13.6. Definicje i objasnienia skrotow

I Program Emisji
Obligacji

ASO, Alternatywny
System Obrotu

Catalyst

Cena emisyjna

Dz. U.

Dzien (Data) Emisji

Dzien PDO

Dzien PDW

Dzien Przydziatu

Dzien R

Dzien Roboczy

Dzien Wykupu

Emitent

Ewidencja

Firma inwestycyjna
Formularz Zapisu
GPW, Gielda

Inwestor
KDPW

KNF, Komisja

Kodeks Cywilny

Krajowy Rejestr
Sadowy

KRS

KSH

Kwota Wykupu

Program emisji obligacji zwyktych na okaziciela w liczbie do 8000, o warto$ci
nominalnej 1.000 zt kazda i tacznej wartosci do 8.000.000 zt przyjety uchwata
nr 25/2014 Zarzadu Spotki z dnia 3 listopada 2014 r. O I Programie Emisji
Obligacji Emitent informowat raportem biezagcym nr 28/2014.

Alternatywny System Obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2) Ustawy o obrocie,
organizowany przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Platforma, na ktérej prowadzone s3g rynki obligacji, w tym miedzy innymi Al-
ternatywny System Obrotu zorganizowany przez GPW.

Cena, po jakiej sprzedawane sg Obligacje, wynoszaca 1.000,00 zt (jeden tysiac
ztotych 00/100) za kazda Obligacje.

Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej.

Dzien Przydziatu Obligacji i pierwszy dzien pierwszego Okresu Odsetkowego.

Dzien ustalenia prawa do odsetek od Obligacji za dany okres odsetkowy; dni te
sg okreslone w punkcie 5.3.

Dzien ustalenia prawa do wykupu Obligacji; dzien ten jest okreslony w punkcie
5.3.

Dzien dokonanego przez Zarzad Emitenta przydziatu Obligacji.

Dzien, wedtug stanu na ktéry ustala sie stany na rachunkach papieréw warto-
Sciowych i rachunkach zbiorczych, w celu ustalenia liczby papieréw warto-
Sciowych bedacych przedmiotem przedterminowego, obligatoryjnego wykupu
w danym terminie wykupu z poszczegélnych rachunkéw papieréw warto-
$ciowych i rachunkéw zbiorczych - w przypadku skorzystania przez Emitenta
z opcji wczesniejszego wykupu wszystkich Obligacji.

Dni od poniedziatku do pigtku, z wytgczeniem Swigt i dni wolnych od pracy
w rozumieniu ustawy z dnia 18 stycznia 1951 r. o dniach wolnych od pracy
(Dz. U. Nr 4. poz. 28, z p6zn. zm.).

Dzien, w ktérym Obligacje podlega¢ beda wykupowi, okreslony w punkcie 5.3.

Mikrokasa Spétka Akcyjna siedzibg w Gdyni, ul. Stefana Batorego 28-32, 81-
366 Gdynia; podmiot, ktéry wyemitowat Obligacje.

Ewidencja Obligatariuszy prowadzona przez firme inwestycyjna do czasu reje-
stracji Obligacji w KDPW.

Firma inwestycyjna w rozumieniu Ustawy o obrocie.

Formularz przyjecia Propozycji Nabycia i zapisu Inwestora na Obligacje.

Gietda Papieréw Wartos$ciowych w Warszawie S.A.

Podmiot nabywajacy / zamierzajacy naby¢ Obligacje.

Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A.

Komisja Nadzoru Finansowego.

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (Dz. U. 1964 nr 16 poz. 93
z péZn. zm.).

Krajowy Rejestr Sagdowy ustanowiony na mocy Ustawy z dnia 20 sierpnia
1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym (Dz. U. 1997 nr 121 poz. 769 z pdzn.
zm.).

Krajowy Rejestr Sadowy ustanowiony na mocy Ustawy z dnia 20 sierpnia
1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym (Dz. U. 1997 nr 121 poz. 769 z péZn.
zm.)

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spoétek handlowych (Dz. U. 2000
nr 94 poz. 1037 z pézn. zm.)

Swiadczenie pieniezne Emitenta na rzecz Obligatariusza polegajace na zaptacie
w Dniu Wykupu warto$ci nominalnej Obligacji zgodnie z Warunkami Emisji.
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Obligacje Obligacji serii K sp6tki Mikrokasa S.A., ktérych dotyczy niniejszy dokument.
Obligatariusz Posiadacz Obligacji.

Oferujacy Podmiot, ktéry oferowat Obligacje, czyli Emitent.

Liczony w dniach kalendarzowych okres, za jaki naliczane s3g odsetki od Obli-

Okres odsetkowy gacji okre$lony w punkcie 5.3

Ordynacja podat- Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Ordynacja podatkowa (Dz. U. 1997 nr 137
kowa poz. 926 z pézn. zm.).

Organizator ASO Gietda Papier6w Wartosciowych w Warszawie S.A.

PKB Produkt krajowy brutto.

Polska Klasyfikacja Dziatalno$ci wprowadzona Rozporzadzeniem Rady Mini-
strow z dnia 24 grudnia 2007 r. (Dz. U. 2007 nr 251 poz. 1885).

Prawny $rodek ptatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej bedacy w obiegu publicz-
nym od dnia 1 stycznia 1995 r. zgodnie z ustawg z dnia 7 lipca 1994 r. o deno-
minacji ztotego (Dz. U. nr 84, poz. 383, z pdZzn. zm.).

Prawo upadloscio- Ustawa z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtos$ciowe i naprawcze (Dz. U. 2003
we i naprawcze nr 60 poz. 535 z p6zn. zm.).

Dokument sporzadzony zgodnie z art. 10 Ustawy o obligacjach sporzadzony na

Propozycja Nabycia potrzeby oferty Obligacji.

Prog emisji Prég emisji w rozumieniu Ustawy o obligacjach.

Przedterminowy Wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na zasadach opisanych w Warunkach
wykup Emisji.

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu przyjety Uchwatg Nr 147/2007

Regulamin ASO Zarzadu GPW z dnia 1 marca 2007 r. (z pdzn. zm.).

Mikrokasa Spoétka Akcyjna siedziba w Gdyni, ul. Stefana Batorego 28-32, 81-
366 Gdynia.

Ustawa o kredycie Ustawa z dnia 12 maja 2011 r. o kredycie konsumenckim (Dz. U. 2011 nr 126
konsumenckim poz. 715 z pézn. zm.).

Ustawa Ustawa z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tekst jednolity: Dz. U. 2001 r.
o obligacjach nr 120 poz. 1300 z pézn. zm.).

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U.

CHEVERLEELEE 5005, nr 183, poz. 1538 7 pozn. zm.).

Ustawa o ochronie Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. o ochronie danych osobowych (Dz.U. 1997
danych osobowych nr 133 poz. 883).

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
Ustawa o ofercie instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spo6tkach publicznych (Dz. U. 2005 nr 184 poz. 1539 z p6zn. zm.).

Ustawa o podatku
od czynnoSci cywil-
noprawnych

Ustawa z dnia 9 wrze$nia 2000 r. o podatku od czynno$ci cywilnoprawnych
(Dz. U. 2000 nr 86 poz. 959 z p6Zn. zm.)

Ustawa o podatku
dochodowym od
0s0b fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od osé6b fizycznych
(Dz. U. 1991 nr 80 poz. 350 z p6zn. zm.).

Ustawa o podatku
dochodowym od
0s6b prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych
(Dz.U. 1992 nr 21 poz. 86 z p6Zn. zm.)

VAT Podatek od towardéw i ustug.

Warunki Emisji Warunki emisji Obligacji w rozumieniu art. 5b Ustawy o obligacjach.

Zarzad, Zarzad
Mol 2L R0 e Zarzad spotki Mikrokasa S.A. z siedziba w Gdyni.
tenta

NOTA INFORMACYJNA 58|Strona
OBLIGACJE SERII K



Zalacznik 6
Definicje i obja$nienia skrétow

MIKROKASA

Prawny $rodek ptatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej bedacy w obiegu publicz-
71, ztoty nym od dnia 1 stycznia 1995 r. zgodnie z ustawg z dnia 7 lipca 1994 r. o deno-
minacji ztotego (Dz. U. Nr 84, poz. 383, z p6Zn. zm.).
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