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Niniejsza nota informacyjna zostala sporzadzona w zwiazku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie
instrumentéw finansowych objetych ta nota do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz BondSpot S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do cbrotu na regulowanym rynku regulowanym
prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym Iub
réwnoleglym) i regulowanym rynku pozagieldowym prowadzonym przez BondSpot S.A,

Inwestorzy powinni byé $wiadomi ryzyka, jakie niesie ze soba inwestowanie w instrumenty
finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢
poprzedzone wlasciwa analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradca
inwestycyjnym.

Tresé niniejszej noty informacyjnej nie byta zatwierdzana przez Gielde Papierow WartoSciowych w

Warszawie S.A. i BondSpot S.A. pod wzglgdem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem
faktycznym lub przepisami prawa,

Data sporzadzenia: 06 marzec 2017 roku
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Niniejszym oswiadczamly, ze wedlug naszej najlepszej wiedzy i przy dotozeniu nalezytej starannosci,
by zapewnié taki stan, informacje zawarte w niniejszej nocie informacyjnej sa prawdziwe, rzetelne i
zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w niej zadnych fakiow, ktére moglyby wplywac
na jej znaczenie i wyceng instrumentéw dluznych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje ona
rzetelne czynniki ryzyka zwiazane z udzialem w obrocie tymi instrumentami.

Zgodnie z par.18 ust.18 pkt 1 oraz 3 Regulaminu Alternatywnege Sytemu Obrotu Gieldy Papierdw
Wartosciowych w Warszawie S.A. Emitent nie jest zobowiazany do zawarcia umowy z Autoryzowanym

Dorades.

Podpis Emitenta

Woeiciech Marcinczyk

Wiceprezes Zarzadu
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2. INFORMACJE CZY DZIALALNOSC PROWADZONA PRZEZ EMITENTA WYMAGA POSIADANIA
ZEZWOLENIA, LICENCJI LUB ZGODY, A W PRZYPADKU ISTNIENIA TAKIEGO WYMOGU -—
DODATKOWEGO PRZEDMIOT 1 NUMER ZEZWOLENIA, LICENCJI LUB ZGODY, ZE WSKAZANIEM

:";E.“_'.‘.;-.:'H_ WTADY ID AMNVTAR
Nie dotyczy.

3. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM | WPROWADZANYMI INSTRUMENTAMI DLUZNYMI, W
SZCZEGOLNOSCI ZWIAZANE Z SYTUACJA GOSPODARCZA, MAJATKOWA | FINANSOWA
EMITENTA | JEGO GRUPY KAPITALOWEJ

Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych potencjalni inwestorzy powinni  dokiadnie
przeanalizowaé czynniki ryzyka przedstawione ponizej i inne informacje zawarte w ninigjszej Nocie
Informacyjnej.

Czynniki ryzyka, jako zdarzenia niepewne, wpisane sg w kazdg prowadzong dziafalnosé gospodarcza.
Opisane ponizej czynniki ryzyka, wskazane wediug najlepszej aktualnej wiedzy Emitenta, moga nie byé
jedynymi, ktére dotyczg Grupy Emitenta i prowadzonej przez nig dziatalnosci. W przysziosci mogg powstac
ryzyka trudne do przewidzenia w chwili obecnej, na przyklad o charakterze losowym i niezalezne od Grupy.
Nalezy podkreslié, ze speinienie sie ktéregokolwiek z wymienionych ponizej czynnikdw ryzyka moze mieé
istotny negatywny wplyw na prowadzong przez Grupe dzialalnoéé, sytuacje finansows, a takze wyniki z
prowadzonej dziatalnosci, a przez to na ksztaltowanie sie rynkowego kursu obligacji Emitenta oraz jego
zdolnosé do obstugi zadhuzenia, W efekcie powyzszych zdarzen inwestorzy mogg nie osiggnagé zatozonej
stopy zwrotu z inwestycji i stracié czesé lub calodé zainwestowanych srodkéw finansowych. Przedstawiajge
czynniki ryzyka w ponizszej kolejnodci, Emitent nie kierowat sie prawdopodobienstwern ich zaistnienia ani
oceng ich waznoéei,

Czynniki ryzyka specyficzne dla dziatalnosci Emitenta
3.1 Ryzyko inwestycji typu venture capitaf

Istota inwestycji typu venture capital jest mozliwoéé uzyskania wyzszych stép zwrotu poprzez inwestowanie
w projekty charakteryzujace sig wyzszym poziomem ryzyka. Emitent moze dokonywac inwestycji typu
venture capital zaréwno bezposrednio, jak i posrednio — przy wykorzystaniu podmiotéw zaleznych, jak
réwniez funduszy inwestycyjnych.

Przed dokonaniem inwestycji typu venture capital, dokonuje sie wnikliwej analizy biznes planu, co nie musi
jednak zapewniad, iz rozwdj przedsiewziecia bedzie zgodny z zalozeniami. W szczegdlnosci dotyczy to
innowagji technologicznych niemajgcych jeszcze zastosowania na rynku, a tym samym trudnych do oceny.
W przypadku, gdy model biznesowy danego przedsiebicrstwa nie odniesie sukcesu, moze to odbi¢ sig
negatywnie na warfosci dokonane] inwestycji, z poniesieniem strat wigcznie. W rezultacie moze to
negatywnie przetozy¢ sig na osiggniete przez Grupe wyniki z inwestycji.

3.2 Ryzyko zwigzane z inwestycjami w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych

Zgodnie z jednostkowym sprawozdaniem finansowym Emitenta, na dziert 30 czerwca 2016 r., 9,83%
aktywdw Emitenta stanowily certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete.
Dodatkowo Grupa inwestuie w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyinych zamknietych poprzez swoje
jednostki zalezne, ktére na dzien 30 czerwea 2016 1. posiadaly certyfikaty o wartosci 1.325.042.163,11 PLN,
co lacznie daje Grupie inwestycje w certyfikaty inwestycyjne na poziomie 1.510.488.429,17 PLN.
Jednoczes$nie nalezy zaznaczyé, ze Emitent nie sporzadza skonsolidowanege sprawozdania finansowego,
poniewaz speinia kryteria klasyfikacji jako jednostka inwestycyjna okreslone w paragrafie 27 MSSF 10.
Ponizej opisane zostaly czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng Grupy w obszarze funduszy
inwestycyjnych.

{i) Ryzyko braku plynnosci certyfikatow inwestycyjnych

Certyfikaty inwestycyjne bedace w posiadaniu podmiotdw z Grupy nie sa dopuszczone do
obrotu na rynku zorganizowanym, co powodowaé moze trudnosci z ich zbyciem Jub
3

Nota Informacyjna MCI Capital 5.A.



MmClI

koniecznoéé obnizenia ceny sprzedazy. Ograniczona plynnosc certyfikatdw inwestycyjnych,
jak réwniez ewentualne ograniczenia ich zbywalnosci, ktdre moga przewidywad statuty
funduszy inwestycyjnych, mogg w konsekwencji negatywnie wplynaé na wyniki Grupy z
inwestvali w certvfilkaty inwastvavine.

fiti RVZVKO Wvnikoéw inwesivevinveh

Wyniki inwestycyine osiagane przez Grupe z inwestycji w certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych zamknigtych wptywaja na wielko$c aktywow Grupy oraz posrednio na jegj
wyniki finansowe. Wplyw na wyniki finansowe wynika ze zmian wartosci certyfikatow
inwestycyjnych, w ktdre lokowane sg aktywa Grupy. Ewentualne pogorszenie wynikow
inwestycyjnych funduszy, ktérych certyfikaty inwestycyjne sg w posiadaniu Grupy moze
miec negatywny wplyw na dziatalnos¢, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa lub wyniki
Grupy.

iii) Ryzyko zwiazane 2z dokonywaniem przez fundusze inwestycyjne lokat w aktywa o
charakterze niepublicznym

Fundusze inwestycyjne, w ktdre lokowane s$g aktywa podmiotéw z Grupy, realizuja swoja
polityke inwestycyjna poprzez lokowanie Srodkéw w réznego rodzaju instrumenty finansowe.
Istotng czesc aktywdw tych funduszy inwestycyjnych stanowig aktywa o charakterze
nigpublicznym, tj. nienotowane na zadnym rynku zorganizowanym ani regulowanym.
Whycena tego rodzaju aktywdw oparta jest na metodach takich jak:

(A) metoda ostatniej transakeji pordwnywalnej;
(B) metoda pordwnawcza;

(C) metoda dochodowa (w tym DCF}); oraz

(D) metoda skorygowanych aktywow netto.

W zwigzku z powyzszym, w przypadku, w ktérym pojawi sie koniecznost zbycia tego
rodzaju aktywow, szczegolnie w sposob przyépieszony wzgledem normalnego toku
dziatalnoci, cena sprzedazy tego rodzaju aktywodw uzyskana przez fundusz inwestycyjny
moze byé nizsza, niz warlosé tych aktywdw ustalona na potrzeby wyceny aktywdw funduszy
inwestycyjnych. Ponadto, wycena tego rodzaju aktywow moze ulegac wahaniom. W
konsekwencji, moze to spowodowad obnizenie warlosci certyfikatéw inwestycyjnych, a tym
samym wyniki Grupy z inwestycji w te certyfikaty.

{iv) Ryzyko ograniczonego wpdywu na dziatalnosé funduszy inwestycyjnych

Fundusze inwestycyjne, w kidre inwestuja podmioty z Grupy, nie sa, zgodnie z Ustawa o
Funduszach Inwestycyjnych, podmiotami zaleznymi od Grupy. Podmioter odpowiedzialnym
za zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi, =zgodnie z Ustawg o Funduszach
Inwestycyjnych, jest towarzystwo funduszy inwestycyjnych, ktére na mocy odpowiednich
uméw moze zlecié zarzadzanie portfelem inwestycyjnym funduszy innym podmiotom,
Zakres uprawniefi podmictéw z Grupy, jake uczestnikdw ww. funduszy (posiadaczy
certyfikatow inwestycyjnych), regulujg przepisy Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz
postanowienia statutéw tych funduszy. Moze okazaé sie, Zze kompetencje uczestnikdw ww.
funduszy inwestycyjnych sg istotnie ograniczone, a w szczegdlnosci nie obejmujg swoim
zakresem prawa do wywierania wplywu na dzialalnoéé inwestycyjng prowadzong przez te
fundusze.

Brak wptywu podmictéw z Grupy dokonujacych inwestycji w certyfikaty inwestycyjne
emitowane przez fundusze inwestycyjne zamknigte na dziatalnosé prowadzong przez te
fundusze moze powodowad, ze wyniki tych funduszy z inwestycji beda nizsze, niz gdyby
inwestycie bylty dokonywane bezposrednio przez podmioty z Grupy. Ponadto, niewtasciwe
zarzadzanie portfelami inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych moze negatywnie wplynac
na wyniki Grupy z inwestycji dekenywanych w fundusze inwestycyjne.
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{v} Ryzyko zwiazane z wycena funduszy inwestycyjnych

Aktywa funduszy inwestycyjnych zamknietych, w ktére dokonywane sg inwestycje przez
podmioty z Grupy, wyceniane sg co do zasady raz na kwartat. Metody wycen oparte sg w
MAESOoA] oo Wiirsach —u—z.r sandarh -.—\ru....ir nim-inuri-d— Ligh = Aon su"“} ASTSAATFY 4\3111.. arit orvhalaic
notowanw‘h na ﬂleidat‘h w Polsce i 7za ﬂranlca istnieie wigc m7vko nnnorfwenla wumkéw
Grupy w momencie dekoniunktury na giefdach, ktéra moze spowodowac spadek wartosci
aktywow funduszy inwestycyjnych zamknigtych,

{vi) Ryzyko zwigzane z plynnoscia funduszy inwestycyjnych

Fundusze inwestycyjne, w ktore dokonywane sg inwestycje przez podmioty z Grupy,
angazujg kapitat co do zasady na okres od pieciu do dziesteciu lat. Fundusze te lokujg swoje
aktywa zazwyczaj w podmioty, ktérych papiery wartodciowe nie sa notowane na gieldzie.
Tym samym plynnoéé takich inwestycji jest ograniczona. Nie ma jednak pewnosci, iz
fundusze, w kidre lokujg podmioty z Grupy znajdg w przysziosci potencjalnych nabywcow
dla swoich inwestycji | beda mogly wyjs¢ z nich osiggajac zakiadane stopy zwrotu. Ryzyko
zlej koniunktury gospodarczej i gieldowej moze dodatkowo utrudnié mozliwosé
przeprowadzenia wyjscia lub istotnie ograniczyé mozliwa do uzyskania stope zwrotu. W
rezultacie moze to negatywnie wplynaé na wyniki z inwestycji dokonywanych przez fundusze
inwestycyjne, a w konsekwengcji — Grupy.

3.3 Ryzyko konkurencji zwigzane z pozyskaniem nowych projektow inwestycyjnych

Rozwd] Grupy jest scisle zwigzany z mozliwosciami dokonywania nowych inwestycji (posrednio i
bezposrednio) w obiecujace | zaawansowane technologicznie projekty gospodarcze. Na rynku widoczny jest
wzrost konkurencji ze strony innych funduszy (venture capital, private equity) i aniolow biznesu {business
angels) zainteresowanych inwestycjami takze w padmioty z branzy nowoczesnych technologii. Niedokonanie
przez Grupe nowych inwestycji w projekty bedace przedmiotem zainteresowania Grupy moze mied
negatywny wplyw na wyniki finansowe Grupy.

3.4 Ryzyko zwigzane ze strukturg portfela inwestycji

Ryzyko zwigzane ze strukiurg portfela inwestycji oznacza ryzyko nieprawidiowego zdywersyfikowania
portfela inwestycji Grupy. Prawidlowo zdywersyfikowany portfel inwestycji cechuje sie zaangazowaniem
srodkow Grupy w aktywa o takiej wartosci i takim profilu ryzyka, aby w przypadku niepowodzenia jednej z
inwestycji wehodzacej w sktad portfela, nie doprowadzite to znaczacego pogorszenia sytuacji Grupy. Istnigje
ryzyko, ze w przypadku portfela inwestycyjnego, ktérego struktura nie jest ecdpowiednio zdywersyfikowana,
negatywny wynik jednej z inwestycji moze mieé negatywny wplyw na sytuacje finansowa Grupy.

3.5 Ryzyko zwiazane z kadra menedzerska

Uzyskanie dynamicznege wzrostu Emitenta uzaleznione jest od jakosci pracy i kompetencii kadry
menedzerskiej. Osoby odpowiedzialne za inwestycje sa istotnym elementem w procesie budowania wartoéci
aktywow Grupy. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze w przypadku odejscia z pracy ostb odpowiedzialnych
za inwestycje Grupy, nie bedzie mozliwe zatrudnienie w krétkim czasie oséb o zblizonych kwalifikacjach, co
moze mie¢ negatywny wplyw na wyniki inwestycyjne Grupy.

3.6 Ryzyko kursowe

Inwestycje dokonywane przez podmioty z Grupy, jak rowniez inwestycje funduszy inwestycyjnych, w ktére
lokowane sg aktywa Grupy mogg byé dokonywane takze w walutach innych niz zioty. Takze wplywy ze
zbycia inwestycji moga byé uzyskiwane w walutach innych niz zioty, W zwiazku z powyzszym, wahania
kurséw walut beda mie¢ wplyw na wartos¢ inwestycji, ktéra bedzie spadaé w przypadku aprecjacji ziotego
wobec walut, w ktdrych powadzone sg poszczegdine inwestycje w okresie inwestycyjnym. Wahania kurséw
inwestycji mogg powodowad spadki wyceny lub wartesci uzyskiwanych przychodéw ze sprzedazy inwestycji,
a co za tym idzie - spadek wartosci przychoddéw Emitenta.

Nota Informacyjna MCI Capital S.A.
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3.7 Ryzyko zwigzane z mozliwoscia naruszenia przepisow prawa pracy oraz roszczeniami
pracowniczymi
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przyszioscl okreslone zdarzenia lub sylacje bedg interpretowane pmez pracownikow Grupy, Jako
naruszenie przepisow prawa pracy, a w konsekwencji zostang skierowane przeciwko niemu roszczenia
pracownikéw zwigzane ze stosunkiem pracy. Nie mozna réwniez wykluczyé sytuacji, ze w niektorych
przypadkach roszezenia pracownicze beda uwzgledniane przez sady. Uwzglednienie przez sady roszczen o
charakterze grupowym badz w znaczgce] wysokosci, mogloby mieé¢ negatywny wplyw na wyniki finansowe
Grupy.

3.8 Ryzyko podatkowe zwigzane z fransakcjami z podmiotami powigzanymi

Emitent zawierat | bedzie w przysziosci zawieral transakcje z podmiotami powigzanymi. W opinii Emitenta
wszystkie takie transakcje zostaly zawarte na warunkach rynkowych. Nie mozna jednak wykluczyé ryzyka
zakwestionowania przez organy podatkewe rynkowego charakteru ww. transakcji, co mogloby skutkowad
wzrostem zobowigzan podatkowych, a tym samym mogloby mieé¢ negatywny wpltyw na sytuacje finansowg
lub wyniki dziatalnosci Spdtki, a w konsekwencji, na wartoéé rynkowa Obligacji, zdolncdé Spdtki do
dokonywania platnosci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu.

Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem Emitenta
3.9 Ryzyko zmian w systemie prawnym, podatkowym, regulacyjnym i gospodarczym

W ofoczeniu Grupy moga nastapié zmiany w systemie prawnym, podatkowym, regulacyjnym i
gospodarczym. Moze to skutkowaé zmianami sytuacji gospodarczej, takimi jak wzrost stop procentowych,
pogorszenie koniunktury lub sytuacji w branzy, w ktorej dziata lub inwestuje pedmiot bedacy przedmiotem
inwestycji | inne zmiany regulacyjne wplywajace na opodatkowanie przychoddw osigganych przez Emitenta.
Zjawiska te mogg miec niekorzystny wplyw na wyniki Emitenta.

3.10 Ryzyko pogorszenia koniunktury w obszarze innowacyjnych technologii

Znaczgca czesé obechego portfela inwestycyjnego Emitenta, jak réwniez planowanych inwestycji, jest
realizowana w obszarze innowacyjnych technologii. Pogorszenie koniunktury w tej branzy moze istotnie
wptynaé na liczbe i wielko$¢ realizowanych projektéw inwestycyinych, jak réwniez ich rentownos$é, co w
efekcie moze przetozyé sie na istotne pogorszenie wynikdw finansowych Emitenta.

3.11 Ryzyko polityczne

Niektdre kraje, w ktdrych sg lub bedg realizowane inwestycije Grupy, jak rdwniez inwestycje funduszy
inwestycyjnych, w ktére lockowane sa aktywa Grupy, mogag charakteryzowaé sie niestabilng sytuacja
polityczng i| ekonomiczng, ktora moze wplywat na wyniki spdtek portfelowych i ich wartosgé.

3.12 Ryzyko zmiany wysokosci stép procentowych

Spdtka jest strong umoéw kredytowych i emitentem obligacji, w ktérych stopa odsetek obliczana jest przy
zastosowaniu zmiennych stép procentowych. Wobec powyzszego przy analizie zadiuzenia odsetkowego
Emitenta nalezy braé¢ pod uwage ryzyko zwigkszenia sig rzeczywistych kosztéw ich splaty oraz ryzyko zmian
stdp procentowych w przypadku zaciggania nowego lub refinansowania istniejgcego zadiuzenia, Spétka nie
zawiera transakcji zabezpieczajgcych w odniesieniu do tego rodzaju ryzyka. Istotny wzrost stép
procentowych moze mieé negatywny wpltyw na dziatalnosé, sytuacje finansows, wyniki oraz perspektywy
rozwoiju Grupy.

3.13 Ryzyko braku stabilnosci polskiego systemu podatkowego

Czeste nowelizacje, niespdjnosc oraz brak jednolitej interpretacji przepiséw prawa podatkowego pociggaja
za sobg istotne ryzykoe zwigzane z otoczeniem podatkowym, w jakim Grupa prowadzi dzialalnosé.
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Kwestioncwanie przez organy skarbowe, dzialajgce np. w oparciu o interpretacje wydawane przez Ministra
Finanséw, dokenywanych przez Grupe rozliczen podatkowych, w zwigzku z rozbieznodciami lub zmianami
interpretacji badz niejednolitym stosowaniem przepiséw prawa podatkowego przez réZne organy
administracii nodaticowel moze skutkowaé nalozeniem na Grune stosunkowo wyankich kar luh innueh
sanKoj.

Bicrac pod uwage siosunkowo diugi okres przedawnienia zobowigzar podatkowych oszacowanie ryzyka
podatkowego jest szczegdhnie utrudnione, niemniej ziszczenie sie rodzajéw ryzyka opisanych powyzej moze
mieé istotny negatywny wplyw na sytuacje finansows |lub wyniki dziatalnosci Spotki, a w konsekwencji, na
warto$é rynkowa Obligacji, zdolno$é Spdtki do dokonywania ptatnoéci z Obligacji oraz ich terminowege
wykupu.

Czynniki ryzyka zwigzane z obligacjami
3.14 Obligacje moga nie stanowié wiasciwej inwestycji dla wszystkich inwestorow

Kazdy podmict rozwazajgcy inwestycje w Obligacje powinien ustalié, czy inwestycja w Obligacje jest dla
niego odpowiednig inwestycja w danych dla niego ckolicznosciach. W szczegblnosci, kazdy potencjalny
inwestor powinien:

» posiadad wystarczajaca wiedze i dodwiadczenie do dokonania wiasciwe] oceny Obligacji oraz
korzysci i ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Obligacje;

*» posiadac dostep do oraz znajomosé odpowiednich narzedzi analitycznych umozliwiajacych
dokonanie oceny, w kontekécie jego szczegdlnef sytuacji finansowej, inwestycji w Obligacje oraz
wptywll inwestycji w Obligacje na jego ogblny portfel inwestycyjny,

» posiadac wystarczajgce zasoby finansowe oraz plynnosé dla poniesienia wszelkich rodzajéw ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem w Obligacje;

» w pelni rozumieé warunki Obligacji oraz pesiadat znajomos$¢ rynkow finansowych; oraz

» posiadac umigjetnosc oceny (indywidualnie lub przy pomocy doradey finansowego) ewentualnych
scenariuszy rozwoju gospodarczego, poziomu stdp procentowych i inflacji oraz innych czynnikdw,
ktore moga wplynac na inwestycje oraz zdolno$é do ponoszenia réznego rodzaju ryzyk.

Dodatkowo, dziatalno$c inwestycyjna realizowana przez oscby, kidre potencjalnie dokonajg inwestycji w
Obligacje, podlega przepisom regulujgeym inwestycje lub ocenie albo regulacjom przyjetym przez okreslone
organy. Kazda osoba rozwazajgca inwestycje w Obligacje powinna skonsultowacd sig ze swoimi doradcami
prawnymi w celu ustalenia czy oraz w jakim zakresie:

s Obligacje stanowia dla nigj inwestycje zgodng z prawem,

s Obligacje mogg by¢ wykorzystywane, jako zabezpieczenie réznege rodzaju zadiuzenia; oraz

» obowigzujg inne ograniczenia w zakresie nabycia lub zastawiania Obligacji przez takg osobg.

Instytucje finansowe powinny uzyskaé porade od swojego doradcy prawnego lub sprawdzié stosowne
przepisy w celu ustalenia, jaka jest wlasciwa klasyfikacja Obligacji z punktu widzenia zarzgdzania ryzykiem
lub podobnych zasad.

3.1 Ryzyko kredytowe

Obligacje nie stanowia lokaty bankowej i nie sg objete Zadnym system gwarantowania depozytow. Kazdy
Obligatariusz narazony jest na ryzyko niewywigzania sie Emitenta ze zobowigzar wynikajacych z warunkdw
Emisji, w tym z zobowiazania do terminowej wyplaty odsetek oraz do zwrotu wartosci nominalnej Obligacji w
Dniu Wykupu. Wywigzanie sie z wymienionych zobowigzan uzaleznione jest przede wszystkim od sytuacji
finansowej Emitenta, ktdra moze ulec zmianie w okresie do wykupu Obligacji. Ryzyko kredytowe ohejmuje
rowniez zdarzenie, w wyniku ktarege oczekiwana przez inwestorow aktualna premia za ryzyko wzrosnie w
stosunku do jej poziomu z Dnia Emisji, na skutek czego obnizeniu moze ulec rynkowa wycena Obligacii.

3.16 Ryzyko stopy procenfowej

Oprocentowanie Obligacji ma charakter zmienny i zalezy od ksztaltowania sie poziomu Stopy Bazowej w
okresie do Dnia Wykupu. Zmiana stopy bazowej w konsekwencji moze spowodowaé, ze inwestor zrealizuje
dochéd nizszy od oczekiwanego (ryzyko dochodu). Jednoczednie zmiennosé stopy procentowej powoduje,
ze inwestor nie jest w stanie przewidzied, po jakiej stopie bedzie mdgt reinwestowaé otrzymywane platnosci
odsetkowe z Obligacji {ryzyko reinwestycii).
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3.17 Ryzyko braku spfaty zobowigzat z tytuiu Obligacji

Brak splaty zcbowigzan z tytulu Obligacji, stanowi zdarzenie, ktérego wystapienie i trwanie przez okres co
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Emitent moze byé narazony na ryzyko utraty plynnosci.

Brak splaty zobowigzan z tytutu Obligacji moze stanowié takze podstawe do ogloszenia upaditosci Emitenta.
W takim przypadku wierzytelnoéci Obligatariuszy z tytutu Obligacji, moga zosta¢ zaspokojone w niepetnej
wysokasci lub weale.

W przypadku braku splaty zobowigzanh z tytutu Obligacji, Obligatariusze bedg musiell dochodzic swych
roszczen na drodze postepowania sgdowego, co moze wigzad sie z koniecznoscig poniesienia zwigzanych z
tym kosztow (w szczegdlnosci oplat sgdowych).
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3.18 Ryzyko zmiennosci kursu rynkowego i plynnosci

Obrét obligacjami notowanymi na ASO Catalyst wigze sie z ryzykiem zmiennoéci kursu. W wyniku zmiany
sytuacji finansowej Emitenta oraz oczekiwanej premit za ryzyko, rynkowa wycena Obligacji moze ulegaé
wahaniom. Ponadto na poziom kursu rynkowego wplyw moze mieé relacja podazy i popytu na Obligacje. W
okresie do Dnia Wykupu Obligacji ich wycena moze réznié sig od Ceny Emisyjnej.

W zwigzku z dopuszczeniem Obligacji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu ASO Catalyst, istnigje
ryzyko, ze obrét Obligacjami bedzie ograniczony z uwagi na brak zlecen kupnalsprzedazy ze strony
inwestordw. W wyniku zmian sytuacji finansowej Emitenta oraz ogéinej sytuacji na GPW wahaniom moze
ulegaé plynnosc Obligacji. W zwigzku z powyZzszym nie jest mozliwe na dzier sporzgdzenia niniejszej Noty
Informacyjnej zapewnienie, ze Obligacje beda mogly zostat sprzedane przez Obligatariusza w dowolnym
czasie i po dowolnej cenie.

3.1% Ryzyko zwigzane z wartoscig przedmiotu zabezpieczenia Obligacji

W przypadku, gdy roszczenia Obligatariuszy z tytutu Obligacji stang sie wymagalne, zgodnie z Warunkami
Emisji, a Emitent nie zaspokoi tych roszczen w terminie okreslonym w Warunkach Emisji, kazdy z
Obligatariuszy bedzie mogt zazadac od Administratora Zastawu wszczecia postepowania zmierzajgcego do
zaspokojenia roszczef Obligatariusza z tylulu Obligacji, z przedmiotu Zasiawu Rejestrowego na
Certyfikatach Inwestycyjnych. Zaspokojenie z Zastawu Rejestrowego na Certyfikatach Inwestycyjnych moze
nastapi¢ w drodze sgdowego posiepowania egzekucyjnege prowadzonega przez komornika sadowego
zgodnie z ustawg z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks postepowania cywilnego (tj. Dz.U z 2016 poz. 195),
Wartodé Certyfikatéw Inwestycyjnych bedacych przedmiotem Zastawu Rejestrowego na zabezpieczenie
wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji Serii M zostata oszacowana przez BFTG Audit Sp. z 0.0. na dzien
30.09.2016r. na kwote 37.526.531,78 PLN. Emitent ustanowit wskazane zabezpieczenia wierzytelnosci 2
Obligacji, jednoczesnie zgodnie z Warunkami Emisji Emitent zastrzegl, ze przypadku, gdy wartosé
Certyfikatdw Inwestycyjnych stanowiacych przedmiot zabezpieczenia Obligacji, wediug dokonanej kwartalnej
wyceny przez MCI Capital TFI S.A., obnizy sie do 120% lub mniej wartosci nominalnej Obligacji istniejgcych
w danym czasie Obligacji, Emitent bedzie zobowigzany w terminie 2 miesiecy od dnia udostepnienia wyceny
do spowodowania ustanowienia dodatkowego zabezpieczenia Obligacji poprzez ustanowienie zastawu
rejestrowege na dodatkowych certyfikatach inwestycyjnych, aby wartos¢ przedmiotu zabezpieczenia
wynosita nie mnigj niz 150% warto$ci nominalnej Obligacji istniejgcych w danym czasie Obligacii.

Natomiast w przypadku, gdy wartodé Certyfikatdw Inwestycyinych stanowigeych przedmiot Zastawu
Rejestrowego {gcznie z wartodcia certyfikatdw inwestycyjnych, na kidrych ustanowiono dodatkowe
zabezpieczenie, wedlug dokonanej kwartalnej wyceny wzroénie do 200% Iub wiecej wartosci nominalnej
istniejgcych w danym czasie Obligacji, Emitent bedzie uprawniony do podjecia dziatai w celu czesciowego
2wolnienia przedmiotu zabezpieczenia Obligacji, z zastrzezeniem, ze bedzie ona wynosia nie mnigj niz
150% wartosci nominalngj istnigjgcych w danym czasie Obligacii.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, Ze w danym czasie wplywy ktére zostang uzyskane z zaspokojenia
z Zastawow Rejestrowych w przypadku nie wykupienia i niezaspokojenia roszczer w terminach okreslonych
w Warunkach Emisji przez Emitenta, w przypadku ogloszenia upadioéci lub likwidacji Emitenta, bedg nizsze
od wartosci certyfikatéw wskazanych w wycenie oraz niewystarczajgce na pokrycie caloéci zobowiazan z
Obligacii.
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3.20 Ryzyko natychmiastowego wykupu Obligacji z powodu postepowania
upadiosciowego lub ukfadowego lub likwidacji Emitenta

tuchmiastowemo wwltanaed w nrevnadln (Y Emitant etanie sio ricwnmnlacsing w
yonmiasiowemu WhyUnDow! W przypaciky, 0 omignt sianie sig nigwyniacainy w

13 28 luTego 2003 roky MTawe UDacIDECiowe (Y. DZ.UL 2US poz. 1h/Yy (i) mmiem
ziozy wniosek 0 ogioszenie swojej upadiosci; (ili) Emiient ziozy cswiadczenie o wszczegciu w siosunkue do
niego postepowania naprawczegoe; (iv) Emitent uzna na piémie swojg niewyptacalnosé lub w jakikolwiek inny
sposob przyzna, ze jest niezdolny do splaty swoich zobowigzan, (v} przed Dniem Wykupu podjeta zostanie
skuteczna uchwata lub wydane postanowienie wlasciwego sgdu o rozwigzaniu Emitenta.

W razie likwidacji Emitenta, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacii,
chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastapit. Jezeli Emitent dokona potgczenia z innym podmictem,
nastgpi jego podzial lub przeksztatcenie formy prawnej, jezeli podmiot, ktéry wstapi w obowigzki Emitenta z
tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawa o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich emitowania.

We wskazanych powyzej przypadkach, Obligacje beda podlegadé wykupowi przed pierwotnie wskazanym
terminem wykupu, a Emitent moze by¢ narazony na ryzyko utraty ptynnosci.

Emitent wskazuje na ryzyko braku mozliwosci realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia dc zgdania
wczesniejszego wykupu obligacji, o ktdérych mowa w pkt 9.5 {a) warunkdéw emisji obligacji, w kontekscie
przepisow Prawa restrukturyzacyjnegoe i Prawa upadio$ciowego, a w szczegolnosci w kontekécie ograniczen
co do mozliwoéci wykupu obligacji jakie przepisy ww. aktéw prawnych przewidujg w przypadko ziozenia
wniosku o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego iflub otwarcia tego postepowania, czy tez w
przypadku ztozenia wniosku o ogloszenie upadioéci iflub ogloszenia upadiosci Emitenta.

3.21 Ryzyko wezesniejszego wykupu Obligacji na Zadanie Obligatariusza

W przypadku wystapienia i trwania kidregokclwiek ze wskazanych w Warunkach Emisji zdarzen
uprawnigjacych Obligatariuszy zadania wezesniejszege wykupu Obligacji oraz podjgcia — w odniesieniu do
niektorych z takich zdarzern — uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy w przedmiocie wyrazenia zgody na
zlozenie przez Obligatariuszy zadania wczesniejszego wykupu, Obligatariusz bedzie uprawniony do
zazgdania wezesniejszego wykupu Obligaci.

W takim wypadku, Obligacje bedg podlegaé wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem wykupu, a
Emitent moze byé narazony na ryzyko utraty plynnosci.

3.22 Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji na Zadanie Emifenta

Stosownie do postanowiern Punktu 8.4 Warunkéw Emisji, Emitent jest uprawniony do wczeéniejszego
wykupu catosci lub czesci Obligacji. W przypadku wykonania przez Emitenta uprawnienia do wezesniejszego
wykupu Obligacji, Obligacje w zakresie, w jakim zostana wykupione ulegng umorzeniu, a tym samym
Obligatarivsze nie otrzymajg odsetek od Obligacji za czes¢ pierwotnie ustalonego ckresu zapadalnosci,
przypadajgcego po dniu wezesniejszego wykupu.

Dniu Obligatoryjnego wczesniejszego Wykupu Emitent zobowigzany jest zaplacié Obligatariuszowi kwote
skladajgca sie z sumy: Kwoty Wykupu, Kwoty Odsetek naliczonych za okres od dnia rozpoczynajgcego
Okres Odsetkowy, w kiorym nastgpi Dzien Obligatoryjnego Woczesniejszego Wykupu, do Dnia
Obligatoryjnego Wezesniejszego Wykupu {wiacznie), oraz Premii w wysokosci: (i) 1,00% za kazde petne
100 PLN wykupywanej wartosci nominalnej Obligacji w Dniu Ptatnosci odsetek nastepujgcym w pierwszym i
drugim okresie odsetkowym, {ii) 0,75% za kazde pelne 100 PLN wykupywanej wartoéci nominalnej Obligacji
w Dniu Ptatnosci odsetek nastepujacym w trzecim okresie odsetkowym, (iii) 0,50% za kazde peine 100 PLN
wykupywane] wartosci nominalnej Obligacji w Dniu Platnosci odsetek nastepujgecym w czwartym okresie
cdsetkowym, (iv) 0,25% za kazde petne 100 PLN wykupywanej wartodci nominalne] Obligacji w Dniu
Ptatnosci cdsetek nastepujgcym po czwartym okresie odsetkowym.

3.23 Ryzyko zwiazane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy

Zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji, podjecie uchwaly przez Zgromadzenie Obligatariuszy jest
konieczne do: iy Zmiany Warunkéw Emisji, i) mozliwo$ci zazadania przez Obligatariuszy wczeéniejszego
wykupu Obligacji w przypadkach ckreslonych w Pkt. & Warunkéw Emisji. Tym samym Obligatariusz
potencjalnie nie bedzie mogt samodzielnie - bez wspéldziatania z innymi Obligatariuszami - zmienié
Woarunkéw Emisji w porozumieniu z Emitentem ani wykonaé niektérych z przystugujgcych mu uprawnien,
gdyz: i} Emitent bedzie zobowigzany do zwolania Zgromadzenia Cbligatariuszy na zgdanie Obligatariuszy
posiadajgcych tgcznie co najmniej 10% wyemitowanych i niewykupionych Obligacii, i) do podjgcia uchwat
przez Zgromadzenie Obligatariuszy wymagane jest kworum oraz wigkszoé¢ glosow okreslone w Warunkach
Emisji. Dodatkowo, prawo ziozenia przez Obligatariuszy Zadania weczedniejszego wykupu Obligacji w
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przypadkach okreslonych w Pkt. 9 Warunkéw Emisji moze byé wykonane jedynie w Okresie Zgdania
Woezesniejszego Wykupu.

324 Ruzvko zwiazane 7 nrzenieami nodathkowvmi

Foiskie plcepisy podatrowe, jeyo inlerpieiace ode sianowiska oiganow poddtkuwych Dywajg czesio
zmieniane, wielokrotnie na niekorzys$é podatnikéw. Zmiany te moga polegac nie tylko na podwyzszaniu
stawek podatkowych, rozszerzaniu zakresu opodatkowania, lecz nawet na wprowadzaniu nowych obcigzen
podatkowych. Zmiany prawa podatkowege moga takze wynikaé z konieczno$ci wdrazania nowych
rozwigzan przewidzianych w prawie Unii Europejskiej, wynikajacych z wprowadzenia nowych lub zmiany juz
istniejgcych  regulacji w zakresie podatkéw. Czeste zmiany przepisdw prawa oraz rozbieznosci
interpretacyjne w zakresie stosowania przepiséw podatkowych przez organy podatkowe mogg sig okazac
niekorzystne dla Emitenta, co w konsekwencji moze mieé negatywny wplyw na dziatalnosé i sytuacje
finansowg Emitenta.

Jednoczeénie, posiadacze Obligacji mogg zostaé naraZzeni na niekorzystne zmiany, w szczegolnosci w
odniesieniu do stawek podatkowych oraz sposcbu poboru podatku przez platnika. Moze to negatywnie
wplywaé na zwrot z kapitalu zainwestowanego w Obligacje

3.25 Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami

Zgodnie z § 13 ust.1 Regulaminu ASQO BondSpot oraz § 11 ust.1 Regulaminu ASO GPW organizator
alternatywnego systemu obrotu moze zawiesic obrét instrumentami dluznymi na okres nie diuzszy niz 3
miesigee w nastepujacych przypadkach:

+ na wniosek emitenta,
+ jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczeristwo obrotu lub interes jego uczestnikow,
+ jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace na alternatywnym systemie obrotu.

Zgodnie z § 13 ust.2 Regulaminu ASO BondSpot oraz § 11 ust.2 Regulaminu ASC GPW, w przypadkach
ckreslonych przepisami prawa organizator alternatywnego systemu obrotu zawiesza obrét instrumentami
diuznymi na okres wynikajacy z tych przepisow lub okreslony w decyzji wiasciwego organu.

Organizator alternatywnego systemu obrotu ASQO BondSpot zgodnie z § 13 ust. 3 Regulaminu ASO
BondSpot moZe réwniez zawiesi¢ obrot wszystkimi instrumentami diuznymi w przypadku powstania sytuacji
nadzwyczajnej uniemozliwiajacej korzystanie z urzgdzen i Srodkéw techniczniych Rynku, przez co najmniej 5
Czionkdw ASQ BondSpot,

Zgodnie z Artykutem 78 ust 3. Ustawy o Cbrocie, BondSpot oraz GPW jako organizatorzy alternatywnego
systemu obrotu, na zgdanie KNF, maja obowigzek zawiesi¢ obrdt instrumentami finansowymi na okres nie
diuzszy niz miesigc w przypadku gdy obrét tymi instrumentami jest dokonywany w okolicznosciach
wskazujacych na mozliwo$é zagrozenia prawidlowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu [ub
bezpieczeristwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu [ub naruszenia intereséw
inwestorow,

3.26 Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Organizator alternatywnego systemu obrofu, zgodnie z § 14 Regulaminu ASO BondSpot oraz § 12
Regulaminu ASO GPW, wyklucza instrumenty diuzne z obrotu w alternatywnym systemie obrotu:

w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

jezeli zbywalnoéé tych instrumentéw stala sie ograniczona,

w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentdw,

po uplywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogtoszeniu upadicéci emitenta
albo postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszeniu upadiosci z powodu braku srodkéw
w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania lub z powodu tego, ze majatek emitenta
wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztdw, z zastrzezeniem ze:

(1) organizator alternatywnego systemu cbrotu moze odstapic od wykluczenia jezeli przed uptywem
terminu wskazanego w ninigjszym punkcie powyzej sad wyda postanowienie: (a) o otwarciu wobec
emitenta przyspieszonego postepowania ukiadowege, postepowania uktadowego, postepowania
sanacyjnego, lub (b) w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub
(c) o zatwierdzeniu ukiadu w postepowaniu upadiocsciowym;
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(2) w przypadkach o ktérych mowa w pkt. {1} powyzej, organizator alternatywnego systemu obrotu
wyklucza instrumenty dluzne z obrotu po uplywie 1 miesigca od dnia uprawomocnienia
postanowienia sadu w przedmiocie: (a) odmowy zatwierdzenia przez sad ukiadu w przyspieszonym
nosteoowanlu ukladowvm nostenowamu ukladowvm Iub nosteoowanlu sanacwnvm fb) umorzema
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uchylenia przez sad lub wygasniecia z mocy prawa ukiadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym fub
w postepowaniu upadtosciowym.

Dodatkowo arganizator alternatywnege systemu obrotu moze wykluczyé instrumenty diuzne z obrotu w
alternatywnym systemie obrotu w nastepujacych przypadkach:

« na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez emitenta dodatkowych warunkéw,

jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikdw,

jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie obrotu,
wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

wskutek podjecia decyzii o polgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztalceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpié
odpowiednio nie wczeéniej niz z dniem polgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztalcenia (w przypadku ASC GPW),

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw diuznych z obrotu, organizator aliernatywnego
systemu obrotu moze zawiesié obrét tymi instrumentami diuznymi.

Zgodnie z Artykulem 78 ust 4. Ustawy o Obrocie, na zadanie KNF, BondSpot oraz GPW jako organizatorzy
alternatywnego systemu obrotu, wykluczajg z obrotu wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w
przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposdb istotny prawidtowemu funkcjenowaniu alternatywnego systemu
obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanege w tym alternatywnym systemie obrotu, [ub powoduje
naruszenie interesdw inwestordw.

3.27 Ryzyko zwigzane z karami administracyjnymi I regulaminowymi nakladanymi w
zwigzku z niewywiagzaniem sie przez spoétke z obowigzkow informacyjnych

Zgodnie z art, 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie, w przypadku gdy Emitent nie wykonuje albo wykonuje
nienalezycie obowigzki, o ktéorych mowa w art. 10 ust. 5 Ustawy o Obrocie polegajgce na wymogu
informowania KNF przez Emitenta o wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu papierdw
warto$ciowych, KNF moze natozyé na Emitenta kare pienigzng do wysokoéci 100.000 zi.

Zgodnie z § 20b ust.1 Regulaminu ASO BondSpot, w przypadku gdy Emitent nie przestrzega zasad lub
przepiséw obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie
obowigzki okre$lone w Rozdziale V Regulaminu ASO BondSpot, w szczegolnosci o ktdrych mowa w § 18 -
20a polegajace na wymogu informowania ASO BondSpot przez Emitenta, w zalezno$ci od stopnia i zakresu
powstatego naruszenia lub uchybienia BondSpot moze upomnieé Emitenta zgodnie z § 20b ust.1 pkt.i
Regulaminu ASQ BondSpot lub zgodnie z § 20b ust.1 pkt.2 Regulaminu ASO BondSpot lub natozyé na
Emitenta kare pieniezng w wysckosci do 50 000 =i

Zyodnie z § 20b ust.3 Regulaminu ASO BondSpot w przypadku gdy Emitent nie wykonuje nalozonej na
niego kary lub pomimo jej nalozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisdw obowigzujacych na rynku
ASO BondSpot lub nie wykonuje lub nienalezycie wykanuje obowigzki okreslone w rozdziale V Regulaminu
ASQ BondSpaot, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 20b ust. 2, BondSpot
moze nafozyé na Emitenta kare pienigzng, przy czym kara ta {gcznie z karg pienigzng naloZzong na
podstawie § 20b ust, 1 pkt 2 nie moze przekraczaé 50.000 zt,.

BondSpot moze postanowié o nalozeniu kary pienieznej niezaleznie od podjecia, na podstawie wiasciwych
przepiséw Regulaminu ASO BondSpot, decyzji o zawieszenie obrotu danymi instrumentami dtuznymi lub o
ich wykluczeniu z obrotu.

Zgodnie z § 17¢ ust.1 pkt. 2 Regulaminu ASO GPW, w przypadku gdy Emitent nie przestrzega zasad lub
przepiséw obowiazujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje albo wykenuje nienalezycie
obowiazki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO GPW, w szczegdinosct o ktérych mowa w § 15a 15¢
lub § 17-17b polegajace na wymogu informowania ASC GPW przez Emitenta, w zaleznosci od stopnia i
zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia GPW moze upomnieé Emitenta zgodnie z 17c ust.1 pkt. 1
Regulaminu ASO GPW, lub natozyC na Emitenta kare pieniezng w wysokoéei do 50 000 zt.
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Zgednie z § 17c ust.3 Regulaminu ASO GPW w przypadku gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego
kary lub pomimo jej nalozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych na rynku ASO
GPW badz nie wykonuje lub nienalezycie wyvkonuje obowiazki okreélone w rozdziale V Regulaminu ASO

FUEI RO PIRGL LR FiT ARaT FE OPIRAT NI YL

iFTFE, IS L Wiy P UL £,

4 ld ny

e D ik wey ke Ky st sl
CAVFIG LT 1 U &
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nie moze przekraczaé 50.000 zt.

GPW moze postanowié ¢ naloZzeniu kary pienieznej niezaleznie od podjecia, na podstawie wlasciwych
przepisow Regulaminu ASC GPW, decyzji o zawieszenie obrotu danymi instrumentami diuznymi lub o ich

wykluczeniu z obrotu.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady nr 588/2014 {dalej ,Rozporzadzenie MAR"),
ktére od dnia 3 lipca 2016 r. jest stosowane w polskim porzadku prawnym, osoba prawna dopuszczajgca sie
okreslonych naruszen (takich jak usilowanie manipulacji na rynku kapitatowym, manipulacja lub bezprawne
wykorzystania informacji poufnym} moze podlegaé pienieznym sankcjom administracyjnym w kwocie nie
nizszej niz:
1. 15.000.000 euro lub 15% calkowitych rocznych obrotéw osoby prawnej na podstawie ostatniego
dostepnego sprawozdania zatwierdzonego przez organ zarzadzajgcy - w przypadku naruszen art.
14 1 15 Rozporzadzenia MAR
2. 2.500.000 euro lub 2% catkowitych rocznych chrotow oscby prawnej na podstawie ostatniego
dostepnego sprawozdania zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy — w przypadku naruszen art.
18 i art. 17 Rozporzgdzenia MAR
3. 1.000.000 euro w przypadku naruszeti art. 18, 19§ 20 Rozporzadzenia MAR.

3.28 Inneryzyka

WyZzej wskazane ryzyka nie stanowia zamknietego katalogu ryzyk, a jedynie wymiennie ryzyk
najistotnigjszych w subiektywnym odcezuciu Emitenta | Oferujacego. Nie jest wykluczone wystapienie innych
ryzyk, typowych dla instrumentu finansowego, jakim sa obligacje oraz dla emitentéw prowadzacych
dziatalnosé deweloperska.
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4. CEL EMISJI DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, JEZEL| ZOSTAL OKRESLONY

Cel emisji Obligacji w rozumieniu Ustawy o obligacjach nie zostat okreslony.

5. OKRESLENIE RODZAJU EMITOWANYCH DEUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Obligacje wyemitowane sa jako papiery wartoéciowe na okaziciela nie majgce formy dokumentu
zgodnie z arl. 8 ust. 1 Ustawy o Obligacjach. Prawa wynikajace z Obligacji powstajg z chwila zapisania
ich po raz pierwszy na rachunkach papierdw wartoSciowych Obligatariuszy prowadzonych przez
Uczestnikéw Depozytu.

Podstawa emisji:
(a) Obligacje zostaly wyemitowane zgodnie z art. 33 pki. 2 Ustawy o QObligacjach,
(b} Obligacje zostaly wyemitowane na podstawie:

¢ Uchwaly Nr 1 Zarzadu MCI Capital S.A. z siedzibg w Warszawie z dnia 10 czerwca 2016 r.
w sprawie emisji obligacji w ramach Programu Emisji Obligacji o wartosci do 100.000.000
PLN.; oraz

s Uchwaly Nr 1 Zarzgdu MCI Capital S.A. z siedzibg w Warszawie z dnia 12 grudnia 2016 r.
w sprawie ustalenia Warunkow Emisji Obligacii serii M oraz w sprawie wzoru Propozycji
Nabycia Obligadji.

Obligacje stanowig bezwarunkowe, bezposrednie i niepodporzadkowane zobowigzanie Emitenta do
Swiadczen okreslonych w Warunkach Emisji.

6. WIELKOSE EMISJI

W ramach emisji zostalo wyemitowanych 20.650 sztuk Obligacji Serii M (Kod ISIN PLMCIMG00228) o
wartosci nominalngj 1 000 zt (stownie: jeden tysige ziotych) kazda, taczna warte§¢ nominalna Cbligacji
objetych niniejsza Nota iInformacyjna wynoesi 20.650.000 zt (stownie: dwadziescia miliondw szeééset
piecdziesiat tysiecy ziotych).

Jest to druga emisja w ramach Programu Emisji Obligacji do kwoty 100.000.000¢ zt utworzonego przez
Spotke w dniu 10 czerwea 2016 r. Laczna wartosé nominalna obligacji wyemitowanych w ramach Programu
Emisji Obligacji na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej wynosi 75.150.000 zi.

7. WARTOSC NOMINALNA | CENA EMISYJNA DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH LUB
SPOSORB JEJ USTALENIA

Wartos¢ nominalna kazdej Obligacji wynosi 1.000 ziotych (slownie: jeden tysigc ziotych).

Cena emisyjna jedneg] Obligacji jest réowna jej wartoéci nominalnej jednej Obligacii | wynosi 1.000 ztotych
(slownie: jeden tysiac zlotych).

8. INFORMACJE O WYNIKACH SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAZY DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH BEDACYCH PRZEDMIOTEM WNIOSKU O WPROWADZENIE OBJETYCH NINIEJSZA
NOTA INFORMACYJNA

7.1. daty rozpoczecia i zakericzenia subskrypcji lub sprzedazy

Subskrypcja obligacji serii M prowadzona byla w terminie od 12 grudnia 2016 roku do 16 grudnia
2016 roku.

7.2. daty przydziaiu instrumentéw diuznych
Przydziat ostateczny obligacji serii M miat miejsce w dniu 23 grudnia 2016 roku.
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7.3. liczby instrumentéw diuznych objetych subskrypcja lub sprzedazg
Subskrypcia objetych byto do 25.000 (stownie: dwadziescia piec tysiecy) sztuk obligacji serii M.

7.4. stopy redukcji w poszezegdinyeh transzach, w przypadku adv choé w jednei transzy liczba
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Zicions Capisy
Stopa redukcji nie wystapita.

7.5. liczby instrumentéw diuznych, ktére zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy

Przydzielono 20.650 sztuk (stownie; dwadziescia tysiecy szeséset piecdziesigt) sztuk obligacji serii
M.

7.6. ceny, po jakiej instrumenty dluzne byly nabywane (obejmowane)
Cena emisyjna obligacji serii M wynosita 1.000 zt (stownie: jeden tysiac ztotych) kazda,

7.7. liczby oséb, ktore ziozyly zapisy na instrumenty dluzne objete subskrypcjg lub sprzedazg w
poszezegolnych transzach

W toku subskrypeji zlozono 7 zapisow na obligacje serii M.

7.8. liczby oséb, ktorym przydzielono instrumenty diuzne w ramach przeprowadzonej subskrypeji
lub sprzedazy w poszezegolnych transzach

Przydziatu dokonano dla 7 ze ztozonych zapisow na obligacje serii M.

7.9. nazwy {firmy) subemitentow, ktorzy objeli instrumenty diuzne w ramach wykonywania uméw o
subemisje, z okresleniem liczby papierow wartosciowych, ktére objeli, wraz z faktyczng cena
jednostki instrumentu diuznego {cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za
objecie jednostki instrumentu diuznego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez
subemitenta)

Obligacje serii M nie byly obejmowane przez subemitentéw. Emitent nie zawart umdéw o submisje.

7.10. {acznego okreslenia wysokosci kosztow, ktore zostaty zaliczone do kosztéw emisji, ze
wskazaniem wysokoéci kosztdw wedfug ich tytutdw,

taczne koszty emisji wyniosly 237 475,00 zt. Do kosztéw emisji zaliczono:

i. przygotowania i przeprowadzenia oferty — 237 475,00 z (stownie: dwiescie trzydziesci
siedem tysiecy czterysta siedemdziesiat piec ziotych, zero groszy)

i. wynagrodzenia subemitentow, dla kazdego oddzielnie - brak kosztow

iii. sporzgdzenia dokumentu informacyjnege, z uwzglednieniem kosztow doradztwa - brak
kosztow

iv. promocji oferty - brak kosztéw

v. metody rozliczenia tych kosztéw w ksiegach rachunkowych i sposobem ich ujeciaw
sprawozdaniu finansowym emitenta.

Emitent ksieguje koszty uznane za zwigzane z emisjg Obligacji w koszty finansowe.

9. WARUNKI WYKUPU | WARUNKI WYPLATY OPROCENTOWANIA DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH

8.1. Warunki wykupu
Wykup Obligacji

Dniem wykupu obligacji serii M (Kod ISIN PLMCIMG00228), jest 20 grudnia 2019 roku, a w przypadku
gdy taki dziefi nie jest Dniem Roboczym, pierwszy Dzien Roboczy po takim dniu,

Kwota Wykupu Obligacji zostanie zaplacona przez Emitenta w Dniu Wykupu na rzecz podmiotow
bedacych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Uprawnionych ktdry przypada na dzief 12 grudnia 2019
roku.
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Wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na zadanie Emitenta

1} Z zastrzezeniem pozostatych postanowien Warunkéw Emisji, Emitent ma prawo dokonaé wykupu
calosdei lub czesci Obligacji, zgodnie z procedurg opisang w tym punkcie oraz Regulaciami KDPW
i §FHNATNEVINY WWNPOSHIS?Y VWUHLIN

Z} Emitent ma prawo dokenywaé Obiigatoryjnego Wezeéniejszego Wykupu w dniach przypadajgeych
na Dzien Platnosci Odsetek (,Dzier Obligateryjnego Wezesniejszego Wykupu®):

3) Zawiadomienie o Obligateryjnym Wezesniejszym Wykupie Obligacji Emitent powinien przekazad
Obligatariuszom, zgodnie z Regulacjami KDPW i z zasadami przewidzianymi w Art. 8.4 Warunkdw
Emisji, w terminie 30 dni kalendarzowych przed Dniem Obligatoryjnego Wezesniejszego Wykupu,
precyzujgc w zawiadomieniu:

{a) Dzien Obligatoryjnego Wczedniejszego Wykupu, ktérego dotyczy zawiadomienie;

{b) jiaka czeéé (kwota) wartosci nominalnej Obligacji podlega wykupowi (splacie) w
ramach Obligatoryjnego Woczeéniejszego Wykupu w  Dniu  Obligatoryjnego
Wezesniejszege Wykupu, kidrego dotyczy zawiadomienie; oraz

{c) udziat tacznej wartosci nominalnej Obligacji, podlegajgcej Obligatoryjnego
Wezeéniejszemu Wykupowi w Dniu Obligatoryjnego Wcezeénigjszego Wykupu,
ktérego dotyczy zawiadomienie, w tgcznej wartodci nominalnej pozostajgcych w
obrocie Obligacii.

4) Z zastrzezeniem Regulacji KDPW, w Dniu Obligatoryjnego Wezesniejszego Wykupu Emitent
zobowiazany jest zaplacic Kwote Obligatoryjnego Wezesniejszego Wykupu za kazda Obligacje.

Kwota Obligatoryjnego Wezeénigjszego Wykupu oznacza Kwote Wykupu, powigkszong o Premie
w wysokosci: (i) 1,00% za kazde peine 100 PLN wykupywanej wartosci nominalnej Obligacji w
Dniu Platnosci odsetek nastepujacym w pierwszym i drugim okresie odsetkowym, (i) 0,75% za
kazde peine 100 PLN wykupywane] wartosci nominalnej Obligacji w Dniu Platnosci odsetek
nastepujgcym w trzecim okresie odsetkowym, (iii} 0,50% za kazde peine 100 PLN wykupywanej
wartodci nominalnej Obligacii w Dniu Platnosci odsetek nastepujacym w czwartym okresie
odsetkowym, (iv) 0,25% za kazde peine 100 PLN wykupywanej wartosci nominalne] Obligacji w
Dniu Platnosci odsetek nastepujacym po czwartym okresie odsetkowym; oraz Odsetki naliczone za
okres od dnia rozpoczynajacego Okres Odsetkowy, w ktdrym nastapi Dzien Obligatoryjnego
Wezesnigjszego Wykupu, do Dnia Obligatoryjnege Wcezesniejszego Wykupu (wiacznie).

5} Czesé (kwota) wartosci nominalnej Obligacji wykupiona (splacona) w ramach Obligatoryinego
Wezednigjszego Wykupu w Dniu Obligatoryjnege Wezesniejszego Wykupu, pomnigjsza wartosc
nominalng Obligacii.

W przypadku skorzystania przez Emitenta z prawa przedterminowego wykupu Obligacji przed Dniem
Wykupu, Emitent zlozy wniosek do GPW i BondSpot organizatora alternatywnego systemu obrofu, na
ktérym dokonywany jest obrét Obligacjami objetymi ninigjsza Notg Informacyjna, o zawieszenie obrotu
tymi papierami.

Zgodnie z par 123 ust. 3. Szczegdowych Zasad Dziatania KDPW, obrét obligacjami bedzie zawieszony
od trzeciego Dnia Roboczego poprzedzajgcego dzieri ustalenia praw do Kwoly Wykupu w ramach
przedterminowego wykupu do Dnia przedterminowege wykupu

Wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na zgdanie Obligatariusza

Obligatariuszowi nie przysuguje prawo do przedterminowego wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu, z
zastrzezeniem postanowien dotyczacych wezesnigjszego i natychmiastowego wykupu obligacii,
okreslonych w Pki. 9 (Wezesdnigjszy | natychmiastowy wykup obligacji) Warunkéw Emisji Obligacji
stanowigcych zatgcznik do ninigjszej Noty Informacyjnej.

Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji stanowigeych zatgeznik do Noty Informacyjnej Obligatariusz, po
podjeciv przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly w przedmiocie wyrazenia zgody na ziozenie
przez Obligatariuszy zadania Wezesniejszego Wykupu w zwiazku z wystgpieniem okolicznosci
okreslonej Pkt. 9.1 (z wyjatkiern zdarzen wskazanych w punktach Art. 9.1 (a), 9.1(b) 9.1(f), 2.1(g},
8.1¢h}, 9.1(k) 2.1{1), 8.1 (n) oraz 9.1{p), gdy uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy nie jest wymagana),
uprawniajg kazdego z Obligatariuszy do zlozenia Zadania Wcezeéniejszego Wykupu.

Wszelkie platnoéci wykupu Obligacji w Dniu Wykupu, w wyniku zadania Obligatariusza w zwiazku z
wystapieniem przypadkdw naruszenia Warunkéw Emisfi w  zakresie Wczeénigjszego |
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Natychmiastowego Wykupu, beda dokonywane za posrednictwem KDPW zgodnie z Regulaminem
KDPW i Szczegdlowymi Zasadami okrestonymi w Dziale 3.

Na dzieri sporzadzenia Noty Informacyjnej nie wystqpliy przeslankl uprawnlajqce Obligatariuszy
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8.2. Oprocentowanie

Obligacje beda oprocentowane poczawszy od pierwszego dnia pierwszego Okresu Odsetkowego (bez
tego dnia) do Dnia Wykupu (wigcznie}, wedlug Stopy Bazowej (. WIBOR 6-miesieczny ustalony
zgodnie z Warunkami Emisji) ustalanej w kazdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej powiekszonej o
Marze Odsetkowg w wysokosci 3,90 punktow procentowych p.a., Dla potrzeb obliczed przyjmuje sie, iz
rok ma 365 dni.

Odsetki przypadajace na jedng Obligacje beda naliczane wedtug nastepujgcej formuty:

K= O*N*L/365
gdzie:
K - oznacza Kwote Odsetek za dany Okres Odsetkowy od jednej Obligacii,
N - oznacza warto$¢ nominalng jednej Obligaci,
O - oznacza ustalong Stope Procentows, oraz
L - oznacza liczbe dni w tym Okresie Odsetkowym.
po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza {przy czym pot grosza bedzie
zackraglone w gére).

Najpézniej w kazdym Dniu Przekazania Informacji {(wylaczajac pierwszy Dzien Przekazania Informacii)
Emitent dokona wyliczenia Kwoty do Zapiaty naleznej z tytulu Cbligacji w najblizszym Dniu Piatnosci
zgodnie z Szczegblowymi Zasadami oraz zawiadomi KDPW o najblizszym Dniu Ustalenia
Uprawnionych, Dniu Ptatnos$ci oraz o Kwocie do Zaptaty przypadajacej do zaptaty w najblizszym Dniu
Platnosci, zgodnie z Szczegdtowymi Zasadami.

Odsetki platne sg w PLN zgodnie z postanowieniami Regulaminu KDPW, w dniach wskazanych w
tabeli ponizej (,Dzien Platnosci Odsetek™ lub - w przypadku piatnosci Odsetek w Dniu
Natychmiastowego Wykupu lub w Dniv Wcezesdniejszego Wykupu - odpowiednioc w Dniu
Natychmiastowego Wykupu lub w Dniu Wezesnigjszego Wykupu:

Numer | Plorwszydzien | OStatnldziefi | pyeq Dzioh - |- Liczba D
_ Okresu danego Okresu - | - E')'Ii'r'asgl'.l-' .| -Ustalenia | platnosci w Okresie.
Odsetkow | Odsatkowego.(bez’ dsetkowego | JPrawnionyc. | Ty, k. - | Odsetkowy .
ego - tego dnia) odselkowego' [  © g isetak: .| " “m

o {wigcznie) - - o : S

1 2016-12-23 Pt 2017-06-22 Cz 2017-06-13 Wit 2017-06-22 Cz 181

2 2017-06-22 Gz 2017-12-22 Pt 20171214 Cz 2017-12-22 Pt 183

3 2017-12-22 Pt 2018-06-22 Pt 2018-06-14 Cz 2018-06-22 Pt 182

4 2018-06-22 Pt 2018-12-21 Pt 2018-12-13Cz 2018-12-21 P 182

5 2018-12-21 Pt 2018-06-21 Pt 2019-06-12 Sr 2019-06-21 Pt 182

6 2018-06-21 Pt 2019-12-20 Pt 20191212 C=z 2019-12-20 Pt 182

W razie braku platnodci w ktdrymkolwiek z Dni Platnosci Odsetek wskazanych powyzej z przyczyn
niezaleznych od Emitenta, technicznych Jub administracyjnych KDPW lub jego nastepcy prawnego,
Emitent jest uprawnicny de dokenania platno$ci w Dniv Roboczym przypadajacym nie pozniej niz w
terminie do 3 Dni Roboczych od pierwotnego Dnia Platnodci Odsetek.

Naliczanie Odsetek od Obligacji, ktére nie zostaly weczeéniej wykupione zgodnie z postanowieniami
Warunkoew Emisji, ustanie w Dniu Wykupu, W przypadku, gdy Obligacje nie zostana wykupione przez
Emitenta w Dniu Wykupu, od dnia nastepujgcego po Dniu Wykupu naliczane beda odsetki ustawowe
od wartosci nominalnej niewykupionych Obligacji.
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Jezeli Dzien Platnogci Swiadczen pienigznych z tylulu Obligacji bedzie przypadad na dzief niebedaey
Dniem Roboczym, Obligatariusz otrzyma $wiadczenie pieniezne pierwszego Dnia Roboczego
przypadajgcego po Dniu Piatnogci, bez prawa zadania odsetek za opdznienie ani innych naleznoéci z
tvtutu takiej odroczonej ptatnosei.

VWszeikie platnosci Rwoi do Zapiaiy Deds dokonywane za posrednictwem RO zgodnie z
Regulaminem KDPW i Szczegdlowymi Zasadami.

10. WYSOKOSC 1| FORMY EWENTUALNEGO ZABEZPIECZENIA | OZNACZENIE PODMIOTU
UDZIELAJACEGO ZABEZPIECZENIA

Emitent ustanowit wskazane ponizej zabezpieczenia wierzytelnosci z Obligacii:

(a) Emitent ustanowit Zastawy Rejestrowe: (i) zastaw rejestrowy ustanowiony przez MCI
Fund Management Sp. z o.0., ustanowicny w dniu 21.12.2016r., wpisanym przez Szd
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie Wydziat X| Gospodarczy — Rejestru
Zastawow do rejestru zastawdw, na tgcznie 441 szt., nie majgcych formy dokumentu
certyfikatéw inwestycyjnych serii J, zwigzanych z funduszem MCI.Euro Ventures 1.0
wydzielonym w ramach MC|Private Ventures Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego,
0 sumie zabezpieczenia wynoszacej do 18 776 271,78 PLN; (ii} zastaw rejestrowy
ustanowiony przez MCI Fund Management Sp. z o.0., ustanowionym w dniu
15.12.2017r., wpisanym przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie Wydziat
Xl Gospodarczy — Rejestru Zastawow do rejestru zastawow, na tgcznie 85 649 nie
majacych formy dokumentu certyfikatéw inwestycyjnych, w tym 45 618 szt. certyfikatow
inwestycyjnych serii E, 40 031 certyfikatdéw inwestycyjnych serii D, zwigzanych z
funduszem MCIlL.Tech Ventures 1.0 wydzielonym w ramach MCI.Private Ventures
Funduszu Inwestycyjnege Zamknietego, o sumie zabezpieczenia wynoszace] do
18 750 260,00, na zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajgcych z Obligacji na
Certyfikatach Inwestycyjnych do lgcznej najwyzszej sumy zabezpieczenia rownej
37 526 531,78 PLN.

(b) Zastaw Rejestrowy na Certyfikatach Inwestycyjnych zostat ustanowiony na podstawie
umow zastawy rejestrowego, ktére zostaly zawarte pomiedzy MCI Fund Management
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie jako zastawcy a
Administratorem Zastawu.

(c) W przypadku, gdy warto$¢ Certyfikatéw Inwestycyjnych stanowigcych przedmiot
zabezpieczenia Obligacji, wedlug dokonanej kwartalnej Wyceny obnizy sig do 120% lub
mniej wartosci nominalnej Obligacji istniejacych w danym czasie Obligacji, Emitent
bedzie zobowigzany w terminie 2 miesiecy od dnia udostepnienia Wyceny do
spowodowania ustanowienia dodatkowego zabezpieczenia Obligacji poprzez
ustanowienie zastawu rejestrowego na certyfikatach inwestycyjnych emitowanych przez
MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety zwigzanych z Subfunduszem
MCI. EuroVentures 1.0 z siedzibg w Warszawie, przy ul. Plac Europejski 1, wpisanego
do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie,
VIl Wydzial Cywilny Rejestrowy pod numerem RFl 347, zarzadzanego przez MCI
Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A lub ceryfikatach inwestycyjnych
emitowanych przez MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety zwigzanych
z Subfunduszem MCI.TechVentures 1.0., z siedzibg w WWarszawie, przy ul. Plac
Europejski 1, wpisanego do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
OCkregowy w Warszawie, VIl Wydzial Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 347,
zarzadzanego przez MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 5.A., tak aby
wartos¢  certyfikatéw  inwestycyjnych  na  ktérych  ustanowiono  dodatkowe
zabezpieczenie lgcznie z Certyfikatami Inwestycyjnymi, stanowigcych przedmiot
Zastawu Rejestrowego oraz dodatkowego zabezpieczenia Obligacji, o ktdorym mowa
powyze] wynosita nie mnigj niz 150% wartoéci nominalnej Obligacji istnigjacych w
danym czasie Obligacji. Ustanowienie dodatkowego zabezpieczenia, o ktérym mowa w
powyzej nastapi w drodze zawarcie stosownej umowy o ustanowienie zastawu
rejestrowege przez posiadacza wyze] wskazanych certyfikatow inwestycyjnych z
Administratorem Zastawu lub w drodze aneksu do umowy o ustanowienie zastawu
rejestrowege na Certyfikatach Inwestycyjnych.

(d) W przypadku, gdy wartosé Certyfikatow Inwestycyjnych stanowigcych przedmiot
Zastawu Rejestrowego lgcznie z wartoscig certyfikatow inwestycyinych, na ktdrych
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ustanowionc dodatkowe zabezpieczenie, o kibrym mowa w lit e) powyzej, wediug
dokonanej kwartalngj Wyceny wzrodnie do 200% lub wigcej warto$ci nominalnej
istniejacych w danym czasie Obligacji, Emitent bedzie uprawniony do pedjecia dzialan
w celu czeéciowego 2zwolnienia przedmiotu zabezmeczema Oblmacu popizez
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zwigzanych z Subfunduszem MCI. EuroVentures 1.0 z siedzibg w Warszawie, pmy ul.
Plac Europejski 1, wpisanego do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez
Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 347,
zarzadzanege przez MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A lub
certyfikatach inwestycyjnych wyemitowanych przez MCI.PrivateVentures Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety zwigzanych z Subfunduszem MCl.TechVentures 1.0., z
siedzibg w Warszawie, przy ul. Plac Europejski 1, wpisanego do rejestru funduszy
inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VI Wydziat Cywilny
Rejestrowy pod numerem RF! 347, zarzgdzanego przez MCI Capital Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A., poprzez zmnigjszenie liczby certyfikatow inwestycyjnych
stanowigcych przedmiot zastawu rejestrowego (w fym Zastawu Rejestrowego)
ustanowionego na zabezpieczenie wierzytelnosci z Obligacji, tak aby wartosé
certyfikatéw inwestycyjnych stanowigcych przedmiot zastawu rejestrowego {w tym
Zastawu Rejestrowegoe) ustanowionego na zabezpieczenie wierzytelnosci z Obligacii
wynosita nie mnigj niz 150% warto$ci nominalnej istniejacych w danym czasie Obligacii
W takim przypadku Administrator Zastawu jest uprawniony i zobowigzany na zgdanie
Emitenta do podjecia dziatah w wyniku kidrych dojdzie do zmniejszenia liczby
certyfikatéw inwestycyjnych stanowigcych przedmiot zastawu rejestrowego (w tym
Zastawu Rejestrowego) ustanowioneqa na zabezpieczenie wierzytelnosci z Obligacii.

W przypadku, gdy roszczenia Obligatariuszy z tytulu Obligacji stang sie wymagalne, zgodnie z
Warunkami Emisji, a Emitent nie zaspokei tych roszczeth w terminie okreslonym w Warunkach Emisii,
lub w odpowiednich przepisach prawa, kazdy z Obligatariuszy bedzie mogt zazgdac od Administratora
Zastawu wszczecia postepowania zmierzajacego do zaspokojenia roszezen Obligatariusza z tytutu
Obligacji, z przedmiotu Zastawu Rejestrowego na Certyfikatach Inwestycyjnych. Zaspokojenie z
Zastawu Rejestrowego na Cenyfikatach Inwestycyjnych moze nastgpié w drodze sadowego
postepowania egzekucyjnego prowadzonego przez komornika sgdowego zgodnie z ustawg z dnia 17
listopada 1964 r. Kodeks postgpowania cywiinego (tj. Dz.U z 2016 poz. 195).

Administratorem Zastawu jest Kancelaria CSW Wieckowska i Partnerzy Radcy Prawni, z siedzibg w
Poznaniu, 60-836 Poznan, ul. Mickiewicza 28.

11. WARTOSC ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN NA OSTATNI DZIEN KWARTALU POPRZEDZAJACEGO
UDOSTEPNIENIE PROPOZYCJI NABYCIA ORAZ PERSPEKTYWY KSZTALTOWANIA ZOBOWIAZAN
EMITENTA DO CZASU CALKOWITEGO WYKUPU DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
PROPONOWANYCH DO NABYCIA

Wartlo§¢ zaciggnigtych zobowigzafi na ostatni dziern kwartalu poprzedzajacege udostepnienie
Propozycji Nabycia 1. na dzien 30.09.2016r. wynosita 234.330.286,00 PLN (slownie: dwiescie
trzydziesci cztery miliony trzysta trzydziesci tysiecy dwiescie osiemdziesiat szedé ziotych 00/100), w tym
warto$¢ zobowigzan przeterminowanych na dzied 30.09.2016r. wynosi 298.556,33 PLN (sfownie:
dwiescie dziewiecdziesiat osiem tysiecy piecset pietdziesigt szes¢ zlotych 33/100)).

Na dziesi sporzgdzenia niniejszej Noty Informacyjnej, oprocz Obligacji cbjetych niniejszg nota, Emitent
posiada nastepujace zobowigzania w postaci obligacji:

1. seria | (MCI1017), zarejestrowanych w Krajowym Depozycie Papierow Warto$ciowych S.A. pod
kodem ISIN PLMCIMGO00186, o lgczne] wartosci nominatne 31.000.000 zt, datg wykupu na
dzien 17 pazdziernika 2017 roku,

2. seria G1* (MCI0318), zarejestrowanych w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A.
pod kodem [SIN PLMCIMGQ0178, o tacznej wartosci nominalnej 50.000.000 zt, datg wykupu
na dzien 21 marca 2018 roku,

3. seria J (MCl1218), zarejestrowanych w Krajowym Depozycie Papierow WartoSciowych S.A. pod
kodem [SIN PLMCIMG00194, o tgcznej wartosci nominalnej 66.000.000 zi, datg wykupu na
dzien 11 grudnia 2018 roku,
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4. seria K {MCI0619), zarejestrowanych w Krajowym Depozycie Papierdw Wartogciowych 3.A.
pod kodem ISIN PLMCIMG00202, o {gcznej wartosci nominalnej 54.500.000 zi, datg wykupu
na dzien 24 czerwca 2019 roku,

5. seria N, o tacznei wartosci nominalnej 45.000.000 zi, data wykupu na dzien 29 grudnia 2021

*Seria obligacji konwertowalnych na akcje MCI Capital S.A. Cena konwersji jest rdwna 12 zi.

Perspektywy ksztattowania zobowiazan Emitenta do czasu catkowitego wykupu Obligagji tj. na dzier:
20.12.2019r. wyniosg 232.900.000 min zlotych (sfownie: dwiescie trzydziesci dwa milicny dziewigéset
tysiecy ziotych).

Emitent ocenia, ze do czasu Wykupu Obligacji zobowigzania Emitenta beda kszialtowad sie na
poziomie umozliwiajgcym wykonanie w catodci zobowigzan wynikajacych z Obligacii.

12. DANE UMOZLIWIAJACE POTENCJALNYM NABYWCOM DLUZNYCH  INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH ORIENTACJE W EFEKTACH PRZEDSIEWZIECIA, KTORE MA BYC SFINANSOWANE 2
EMISJ] DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, ORAZ ZDOLNOSC EMITENTA DO
WYWIAZYWANIA SIE Z ZOBOWIAZAN WYNIKAJACYCH Z DEUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH, JEZELI PRZEDSIEWZIECIE JEST OKRESLONE

Cel emisji Obligacji w rozumieniu Ustawy ¢ Obligacjach nie zostat okreslony.

Emitent ccenia, ze do czasu Wykupu Obligacji zobowigzania Emitenta beda ksztattowaé sie na
poziomie umozliwiajacym wykonanie w catoéci zobowigzan wynikajacych z Obligaci.

Sprawozdanie finansowe Emitenta, o ktérym mowa w art. 35 ust. 3 Ustawy o Obligacjach, wraz z opinig
bieglega rewidenta udostepnione jest na stronie internetowsj Emitenta - www.mci.pl.

13. ZASADY PRZELICZANIA WARTOSCI SWIADCZENIA NIEPIENIEZNEGO NA SWIADCZENIE PIENIEZNE

Nie dotyczy - obligacje uprawniajg wylacznie do $wiadczenia pienigznego, polegajacego na zaptacie,
na rzecz Obligatariuszy, Kwoly Wykupu w Dniu Wykupu, Kwety Odsetek w Dniu Platnosci Qdsetek,
Kwoty Wezeshiejszego Wykupu w Dniu Wezesniejszego Wykupu, Kwoty Natychmiastowego Wykupu w
Dniu Natychmiastowege Wykupu, Kwoty Obligatoryjnege Woezesnigjszego Wykupu w  Dniu
Obligatoryjnego Wezesniejszego Wykupu, zgodnie z Warunkami Emisji serii M.

14. W PRZYPADKU USTANOWIENIA JAKIEJKOLWIEK FORMY ZASTAWU LUB HIPOTEKI JAKO
ZABEZPIECZENIA WIERZYTELNOSCI WYNIKAJACYCH Z DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH - WYCENE PRZEDMIOTU ZASTAWU LUB HIPOTEKI DOKONANA PRZEZ
UPRAWNICNEGO BIEGLEGO

Wycena Certyfikatéw Inwestycyjnych bedacych przedmiotem Zastawu Rejestrowego Obligacji Serii M
zostata sporzadzona na zlecenie Emitenta przez BTFG Audit sp. z 0.0, z siedzibg w Warszawie 00-654,
przy ul. Sniadeckich 17, wpisana do rejestru przedsigbiorcédw prowadzonego przez Sad Rejonowy dia
M.St. Warszawy w Warszawie, Xl Wydzial Gospodarczy, za numerem KRS 0000247697, Nr NIP
7010002814, Nr REGON: 140375705, na dzien 30.09.2016 r. Skrot Wyceny Certyfikatéw
Inwestycyjnych stanowi w Zalgcznik Nr 2 do Warunkéw Emisii.

15. W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACJI ZAMIENNYCH NA AKCJE - DODATKOWO:
A) LICZBE GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA, KTORA PRZYSLUGIWALABY Z
OBJETYCH AKCJI - W PRZYPADKU GDYBY ZOSTALA DOKONANA ZAMIANA WSZYSTKICH
WYEMITOWANYCH OBLIGAC.JI,
B) OGOLNA LICZBE GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA - W PRZYPADKU GDYBY
ZOSTALA DOKONANA ZAMIANA WSZYSTKICH WYEMITOWANYCH OBLIGACJI,

Nie dotyczy.
16. W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACJI Z PRAWEM PIERWSZENSTWA - DODATKOWO:
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A) LICZBE AKCJI PRZYPADAJACYCH NA JEDNA OBLIGAC.E,
B) CENE EMISYJNA AKCJI LUB SPOSOB JEJ USTALENIA,
C) TERMINY, OD KTORYCH PRZYSLUGUJA | WYGASAJA PRAWA OBLIGATARIUSZY DO NABYCIA

AR AL

Nie dotyczy.

17. ZALACZNIK!:

a)
b}
c)

d}
e)

ZALACZNIK NR 1 - AKTUALNY ODPIS Z REJESTRU WEASCIWEGO DLA EMITENTA

ZALACZNIK NR 2 - UJEDNOLICONY AKTUALNY TEKST STATUTU EMITENTA

ZAYACZNIK NR 3 - UCHWALY EMITENTA STANOWIACE PODSTAWE EMISJl DEUZNYCH
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH OBJETYCH NINIEJSZA NOTA INFORMACY.JINA

ZALACZNIK NR 4 - WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERII M

ZALACZNIK NR 5 - DEFINICJE | OBJASNIENIA SKROTOW
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ZAELACZNIK NR 1 -~ AKTUALNY QDPIS Z REJESTRU WEASCIWEGO DLA EMITENTA
ety T b wip b RECASE0 P00 Rl 7§08 Swronalzls

CENTOALNA INEORMALIA KO AIWERD BEIESTRLI SADOWEGD
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 17.01.2017 gadz. 12:59:21
Numer KRS: 0000004542

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktuainemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U, z 2007 r, Nr 168, poz.11886, z péin. 2m.)
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Rubryka 2 - Sledziba i adres podmiotu
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Rubryka 3 - Oddzialy

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacje o statucie
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ZAL ACZNIK NR 2 - UJEDNOLICONY AKTUALNY TEKST STATUTU EMITENTA

N

1)

3)
4)

5)
6)

7)
8)

9)

2.
a)
b)

<)
d)

Teuar tednnlity Srarurn
EEW S Sa % - i3 EE. T _
Mi_l Capitatl Spoika ARCyjita

I. POSTANOWIENIA OGOLNE

51.
Firma Spotki brzmi: "MCI Capital” $pdika Akcyjna.
Spotka moze uzywac skroconej nazwy “MCI Capital” S.A. | wyrdzniajacego
jg znaku graficznego oraz firmy w ttumaczeniu na jezyki obce.
§ 2.
Siedzibg Spotki jest miasto Warszawa.
g 3.

. Spétka prowadzi dziatalnos¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granica.

Spotka moze otwieraé oddziaty, filie, zaklady i inne jednostki organizacyjne
w kraju i za granicg oraz moze uczestniczy¢ w spdtkach prawa handlowego

i prawa cywilnego 2z podmiotami krajowymi i zagranicznymi w ramach
obowigzujacych przepiséw prawnych.
§ 4.

. Przedmiotem dziatalnogci Spotki jest:

64.20.Z- dzialalnos¢ holdingow finansowych,

64.30.2- dzialalnos¢ trustéw, funduszow i podobnych instytucii finansowych
64.92.Z- pozostale formy udzielania kredytow,

64.99.Z-pozostala finansowa dziatalnosc ustugowa, gdzie indziej
niesklasyfikowana, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych,
66.19.Z-pozostata dziatalnosc wspomagajaca ustugi finansowe,
z wylaczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych,

70.10.Z-dziatalnos¢ firm centralnych {head offices) i holdingdw,

z wylaczeniem holdingdéw finansowych,

70.21.Z-stosunki miedzyludzkie {(public relations) i komunikacja,
70.22.2-pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej
i zarzadzania,

74.90.Z-pozostala dziafainosc prefesjonalna, naukowa i techniczna gdzie indziej
niesklasyfikowana.

. Jezeli podjecie lub prowadzenie dzialalnosci gospodarczej okretlonej w wyzej

wymienionych przedmiotach dziatania Spétki, z mocy przepisow szczegdlnych
wyrmaga zgody, zezwolenia lub koncesji organu paristwa, to rozpoczecie
fub prowadzenie takiej dziatalnosci moze nastapi¢ po uzyskaniu takiego
zezwolenia, zgody lub koncesji.

§ 5.

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

§ 6.
Przewidziane przepisami prawa ogtoszenia Spodtki zamieszczane beda w "Monitorze
Sadowym i Gospodarczym.

I1. KAPITAEL ZAKLADOWY, AKCIJONARIUSZE 1 AKC3E

§7.
Kapitat zakladowy Spétki wynosi 58.752.198,00 (piecdziesiat osiem miliondow
siedemnset pigcdziesigt dwa tysigce sto dziewigddziesiat osiem) ziotych i dzieli sie
na 58.752.198 (pieddziesigt osiem miliondw siedemset piecdziesiat dwa tysiace
sto dziewiecdziesiat osiem) akcji na okaziciela o wartasci naminalnej 1,00 (jeden)
zloty kazda,
Akcje serii A zostaty pokryte wkladami gotéwkowymi i objete przez zatozycieli
Spatkt w nastepujacych ilodciach:
MCI spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg we Wroclawiu - 59
(piecdziesiat dziewiec) akcji w kwocie po 1000,00 zt (jeden tysiac ztotych) kaida,
HOWELL Spotka Akcyina z siedziba w Szczawnie Zdroju - 39 {trzydziesci dziewied)
akcji w kwocie po 1000,00 zt (jeden tysiac ziotych) kazda,
Tomasz Czechowicz - 1{jeden) akcja w kwocie po 1000,00 zi (jeden tysigc),
Andrzej Dadelto - 1(jeden) akcja w kwocie po 1000,00 zt (jeden tysiac).
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3. Akcje Spdtki kalejnych emisji moga by¢ imiennymi lub na okaziciela oraz mogq
by¢ pokrywane wkladami pienieznymi lub niepienieznymi.

4. Kazda akcja daJe prawo do Jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu.

= ...‘..‘t,— n’"""x"‘ ‘x [ETRVP: PV FRry PN Rpes | ::1-.—.. } _‘...:’.:n'..'-.';;f,:

6. Akcionariusze maija nrawo do udziatu w zvsku rocznvm przeznaczonvm brzez
Walne Zgromadzenie do podziatu oraz do udzialu w padziale majatku SDOH(I
w razie jej likwidacji, Wszystkie akcje uczestniczg w dywidendzie w rownej
wysokosci.

7. Spdtka moze nabywac wiasne akcje w celu ich umorzenia araz dla realizacji innych

celow wymienionych w art. 362 § 1 kodeksu spolek handlowych.

8. Podwyzszenie kapitalu zakiadowego moze nastapi¢ takze poprzez podwyzszenie
wartoséci nominalnej akeji,

9. Akcje mogg by¢ umarzane w drodze obniZzenia kapitatu zakladowego uchwaiq
Walnego Zgromadzenia, za zgodg akcjonariusza, ktéorego akcje maja byc
umorzone. Wysokos¢ kwoty do zaplaty za umarzane akcje zostanie okreslona
kazdorazowo uchwalg Walnego Zgromadzenia., W zamian za akcje umarzane
Spotka moze wydawac Swiadectwa uzytkowe na warunkach okreslonych przez
Walne Zgromadzenie,

10. Na podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia Spdotka mozie tworzy¢ kapitaty
rezerwowe | fundusze celowe.

11. Czeé¢ kapitalu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zakladowego
moze byc uzyta jedynie na pokrycie strat bilansowych.

12, Na podstawie uchwal Walnego Zgromadzenia, kapitaly rezerwowe oraz nadwyzki
kapitatu zapasowego ponad wysokosé okreslong w ust. 11 mogq byé uzyte
w szczegolnosdci na podwy2szenie kapitatu zakladowego.

13. Kapital zakladowy Spotki moze zosta¢ podwyzszony nie tylko w sposob okreslony
w powyzszym ustepie B, ale takze w trybie art. 444 i nastepnych kodeksu spétek
handlowych w ramach kapitatu docelowego, w sposéb ckreslony ponizej:

a) Zarzad Spolki jest uprawniony do podwyzZszania kapitatu zaktadowego Spélki o
kwote nie wyzsza niz 6.273.237,00 ziotych (sze$¢ miliondw dwiescie
siedemdziesiat trzy tysiqce dwiescie trzydziesci siedem), przez emisje nowych
akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 ztotych kazda i tacznej wartosci
nominalnej nie wiekszej niz 6.273.237,00 zlotych (,Akcje”);

b) Upowaznienie zarzadu do podwyzszania kapitalu zakiadowego oraz do
emitowania nowych akcji w ramach kapitatu docelowego wygasa z uplywem 2
lat od dnia wpisania do Krajowego Rejestru Sadowego zmiany statutu
przewidujacej niniejszy kapitat docelowy;

c) Zarzad moze wykonaé przyznane mu upowaznienie przez dokonanie jednego
albo kilku kolejnych podwyzszenrn kapitalu zakladowego w ramach kapitatu
docelowego;

d) podwyzszajac kapital zaktadowy w ramach kapitalu docelowego Zarzad moze
wydawac akcje jedynie w zamian za wklady gotdwkowe;

¢) ustalenie ceny emisyjnej akcji wydawanych w ramach kapitatu docelowego
wymaga zgody Rady Nadzorczej, z zastrzezeniem iz cena emisyjna akcji
wydawanych w ramach kapitalu docelowego nie bedzie nizsza niz wyisza z
dwdch wartosci:

- drednia wazona wolumenem cena akcji (VWAP) Spotki na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW S.A. z okresu kolejnych trzydziestu
dni, bezposrednio poprzedzajacych dzien kazdorazowego ustalenia przez
Zarzad Spdtki ceny emisyjnej akcji wydawanych w ramach kapitatu
docelowego,

- érednia wazoha wolumenem cena akcji (VWAP) Spétki na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW S.A. z okresu kolejnych pieciu dni,
bezposrednia poprzedzajacych dzier kazdorazowego ustalenia przez Zarzad
Spotki ceny emisyjnej akcji wydawanych w ramach kapitatu docelowego;

37

- Y

Nota Informacyjna MCI Capital S.A.



MmcCI

f) za zgodg Rady Nadzorczej prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy w
odniesieniu do akcji wydawanych przez Zarzad w ramach kapitatlu docelowego
maoze zoctad wylaczone w calodci lub czeéei:

L VW Iginionis

i

LETEIHT T (ST Upiawniony o0 DOOWYESsonia Hapiisiy Zariisdow

Kdpilaiu duteioweyo e STOUKOW wigsnych Sporki;

h) akcje wydawane przez Zarzad w ramach kapitatu docelowego nie moga byé
akcjami uprzywilejowanymi, a takze nie moga by¢ z nimi zwigzane
uprawnienia oscbiste dla ich posiadaczy;

i} uchwala Zarzadu, dotyczaca podwyiZszenia kapitatu zakladowego w ramach

kapitalu docelowego, wymaga zachowania formy aktu notarialnego.

§ 7A.

1. Laczna wartos¢ nominalna wszystkich warunkowych podwyiszen kapitatu zakiadowego

Spotki okreslona jest na kwote nie wyzsza niz 14.055,446,00 2zl (czternascie miliondw

piecdziesiat piec tysiecy czterysta czterdziesci szesé ziotych) na ktérag skladajj sie:

1)warunkowe podwyzszenie kapitalu dokonane na mocy uchwaly nr 21/ZWZA/2008
Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 20 czerwca 2008 r., zmieniona Uchwata nr
04/NWZA/2009 Walnego Zgromadzania Spotki z dnia 31 lipca 2009 r., ktérego
wartos¢ nominalna zostata okreélona na kwote nie wyzszg niz 8.000.000,00 zi
(osiem miliondw ztotych);

2)warunkowe podwyzszenie kapitatlu zakladowego Spotki, dokonanego na mocy
uchwaly Nr 20/ZWZ/2012 Walnego Zgromadzenia Spdtki z dnia 5 czerwca 2012
roku, ktérego wartos¢ nominalna zostala okreslona na kwote nie wyZzsza niz
400.000,00 (czterysta tysiecy) ziotych;

3) warunkowe podwyzszenie kapitalu dokonane na maocy uchwaty nr 4 Walnego
Zgromadzenia Spoétki z dnia 17 wrzesnia 2012 r., ktdrego taczna wartos¢ nominalna
zostala okreslona na kwote nie wyzsza niz 5.555.000,00 2t (pie¢ miliondow pieéset
piecdziesiat piec tysiecy zlotych);

4) warunkowe podwyzszenie kapitalu dokonane na mocy uchwaly nr 21 Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 28 czerwca 2016 r,, ktorego taczna wartosé nominalna
zostala okredlona na kwote nie wyzsza niz 100.446 zt (sto Lysiecy czterysta
czterdziesci szesc ziotych).

Warunkowe podwyizszenie kapitatlu zaktadowego, o ktorym mowa w ust, 1 pkt 1):

1) nastepuje w drodze emisji akcji zwykiych na okaziciela serii ,J)", ¢ wartodci
nominalnej 1,00 zt (jeden ziloty) kazda w liczbie nie wiekszej niz 8.000.000 (osiem
milionow);

2) akcje serii ,J” obejmowane bedq przez uprawnionych obligatariuszy, bedacych
posiadaczami obligacji zamiennych serii ,B” wyemitowanych na podstawie uchwaty
nr 03/NWZA/2008 Walnego Zgromadzenia Spdtki z dnia 27 marca 2008 r.,
zmienionegj uchwaly 03/NWZA/2009 Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 31 lipca
2009 r.

3. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2):
1)nastepuje w drodze emisji akcji zwykilych na okaziciela serii 1", 0 wartosci

nominalnejl,00 (jeden) zloty kazda w liczbie nie wiekszej niz 400.000 (czterysta

2

tysiecy).
2) akcje serii 1" obejmowane bedg przez uprawnionych posiadaczy warrantow
subskrypcyjnych  serii ,A", wyemitowanych na podstawie Uchwaly Nr

19/ZWZ/2012Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 5 czerwca 2012 roku.
4, Warunkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego, o ktéorym mowa w ust. 1 pkt 3):

1) nastepuje w drodze emisji akcji zwykiych na okaziciela serii ,Z”, o wartosci
nominalnej 1,00 zt {(jeden zloty) kazda w liczbie nie wiekszej niz 5.555.000 {pief
miliondw piedset piecdziesiat piec tysiecy);

2) akcje serii ,Z” obejmowane beda przez uprawnionych obligatariuszy, bedacych
posiadaczami obligacji zamiennych serii G1, obligacji zamiennych serii G2, obligacji
zamiennych serii G3, obligacji zamiennych serii G4 lub obligacji zamiennych serii G5
wyemitowanych na podstawie uchwaly nr 4 Walnego Zgromadzenia Spdtki z dnia 17
wrzesnia 2012 r.
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5. Warunkowe podwyzszenie kapitalu zaktadowego, o ktérym mowa w ust, 1 pkt 4):
1) nastepuje w drodze emisji akcji zwyklych na okaziciela serii ,A1”, o wartosci
nominalnej 1,00 zl (jeden zloty) kaida w liczbie nie wickszej niz 100.446 (sto

i'\r('lo.r'\r r"vl'ar\u-l"'_\ rvl’nrr‘-nnr-r‘l r-;nrr\

=}

Zragiy Jur - A

SRKCjE S8t ,nai’  Obhejmowane  beda piZez  uprawnionydh £ waiiaihiow

subskrypcyjnych serii ,C" emitowanych przez Spotke,

a)
b}

c)

1.

2.

2.

1I

2.

III. ORGANY SPOLKI

§ 8,
Organami Spétki sq @
Zarzad.
Rada Nadzorcza.
Walne Zgromadzenie.
A. Zarzad
§9,

Zarzad Spotki sktada sie z jednego do siedmiu czlonkéw, w tym Prezesa Zarzaduy,
powalywanych na trzy lata. Czlionkowie pierwszego Zarzadu sg powolywani przez
zalozycieli Spotki na dwa lata.
Rada Nadzorcza powoluje, odwoluje i zawiesza w czynnosciach czlonkow Zarzadu
Spotki oraz okresla liczbe cztonkéw Zarzadu.
Mandaty czlonkdéw Zarzadu wygasajq z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie, bilans oraz rachunek zyskow i strat za ostatni
rok ich urzedowania.

§ 10.
Zarzad Spotki zarzadza Spotka i reprezentuje ja w sadzie i poza sadem, wobec
wladz i osdb trzecich.
Jezeli konkretna sprawa, dotyczaca zarzadzania Spolks, nie jest zastrzezona
Statutem lub bezwzglednie obowigzujacymi przepisami prawa do kompetencji
Rady Nadzorczej lub Walnego Zgromadzenia, to nalezy do kampetencji Zarzadu
Spolki.
Regulamin Zarzadu Spotki okresla szczegdtowo tryb dzialania Zarzadu,
Regulamin uchwala Zarzad a zatwierdza uchwala Rada Nadzorcza.

§ 11.
Do skladania oswiadczeni woli i padpisywania w imieniu Spoétki wymagane jest
wspoldziatanie dwaoch czlonkdéw Zarzadu albo jednego czionka Zarzadu tacznie
z prokurentem.
Prokurent moze reprezentowac Spotke tylko tacznie z cztonkiem Zarzadu Spétki,
Do odbioru wezwarn i innych dareczen wystarcza, jezeli doreczenie nastepuje
do rak jednego czlonka Zarzadu, ale zawsze w lokalach Zarzadu.
Uchwaly Zarzadu wymagaja sprawy przekraczajace zwykty zarzad Spétki.

§12.

Umowy z cztonkami Zarzgdu Spotki zawiera w imieniu Spolki przedstawiciel Rady
Nadzorczej, delegowany sposrod jej cztonkdw. W tym samym trybie dokonuje sig
innych czynnosci prawnych pomiedzy Spatka a czlonkiem Zarzadu.
Rada Nadzorcza reprezentuje Spoltke w sporach z czlonkiem Zarzadu.

§ 13.
Czionek Zarzadu nie moze bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajmowac sie
interesami konkurencyjnymi ani tez uczestniczy¢ w spotce konkurencyjnej jako
wspolnik, akcjonariusz lub cztonek wiladz,

B. Rada Nadzorcza

§ 14.
Rada Nadzorcza sklada sie z 5 (pieciv) do 8 {o$miu) cztonkdw,
w tym Przewodniczgcego | Wiceprzewodniczacego.
Z zastrzezeniem postanowien ustepu 3 ponizej czlonkowie Rady Nadzorczej
beda powolywani i cdwolywani w nastepujacy sposob:
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Tak dlugo jak akcjonariusz  Alternative Investmnet Partners sp. 2z 0.0.
{poprzednia nazwa firmy Immoventures sp. z ¢.0.) posiada co najmniej 20%
(dwadziescia procent) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu - akcjonariusz ten
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W przypadku zmniejszenia sie liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu ponizej
20% (dwadziescia procent) posiadanych przez akcjonariusza, uprawnionego do
powolania i odwotania czlonka Rady Nadzorczej zgodnie z powy2szym § 14 ustep
2 lit. a) akcjonariusz ten traci uprawnienia wynikajace z § 14 ustep 2 lit. a), a
mandat powolanego przez niego czionka Rady Nadzorczej wygasa. Stwierdzenie
wygasniecia mandatu dokonuje w formie uchwaly Rada Nadzorcza na swoim
najblizszym paosiedzeniu,

. Jezeli mandat czlionka Rady Nadzorczej wygasnie z przyczyn okreslonych

w ust. 3 powyiej albo wobec ziozenia rezygnacji przez czlonka Rady Nadzorczej
wybranego przez Walnego Zgromadzenie, pozostali czlonkowie Rady Nadzorczej
moga w drodze kooptacji powotad nowego czlonka, ktéry swoje czynnosci bedzie
sprawowad do czasu dokonania wybaru czionka Rady Nadzorczej przez Walne
Zgromadzenie, nie diluzej jednak niz do dnia uptywu kadencji jego poprzednika.
Da powolania czionka Rady Nadzorczej na podstawie niniejszego ustepu
stosowacd sie beda odpowiednio postanowienia ustepdw od 5 do 9 ponizej. W
skiad Rady Nadzorczej nie moze wchodzi¢ wiecej niz jeden czlonek powolany na
powyzszych zasadach.

Przynajmniej dwdch z czlonkéw Rady Nadzorczej powinno speiniaé kryteria
niezaleznosci, o ktérych mowa w Zataczniku II do Zalecenia Komisji Europejskiej
2005/162/WE z dnia 15 lutego 2005 roku, dotyczacego roli dyrektordw nie
wykonawczych lub bedacych czionkami rady nadzorczej spolek gieldowych i
komisji rady nadzorczej oraz wytyczne zawarte w pkt IE.Z.4, dokumentu ,Dobre
Praktyki Spatek Notowanych na GPW 2016", stanowigcego zatacznik do uchwaty
Nr 26/1413/2015 Rady Nadzorczej Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. z dnia 13 pazdziemika 2015 r. w sprawie uchwalenia ,Dobrych Praktyk
Spotek Notowanych na GPW 2016 albo wskazane w obowigzujgcych w danym
czasie innych regulacjach dotyczacych kryteridw niezaleznosci wymaganych od
niezaleznych cztonkow rad nadzorczych spdlek, , ktorych akcje notowane s na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A,

Dla potrzeb ustalenia niektérych kryteriéw niezaleznosdci czltonkéw Rady
Nadzorczej, o ktérych mowa w ust. 5 powyzej:

1) ,podmiotem dominujgcym” fub ,podmiotem zaleznym” - jest odpowiednio
podmiot okreslany zgodnie z art. 4 § 1 punkt 4 Kodeksu spolek handlowych;

2) .podmiotem powigzanym” - jest odpowiednio podmiot okreslony zgodnie z
art. 4 § 1 punkt 5 Kodeksu spotek handlowych;

3) ,.znaczaca wysokos¢ wynagrodzenia dodatkowego” lub ,znaczace stosunki
handlowe” oznacza odpowiednic wynagrodzenie dodatkowe Ilub obrot
towarami (ustugami) o lacznej wartosci przekraczajacej 1.000.000 (jeden
milion ztotych) rocznie.

Jezeli nie zostanie zgloszona zadna kandydatura niezaleinego czlonka Rady
Nadzorczej, powolania niezaleznego czlonka Rady Nadzorczej nie dokonuje sie.
W razie odwotania niezaleznego czionka Rady Nadzorczej badz wygasniecia jego
mandatu z innych przyczyn, Zarzad niezwiocznie zawiadomi akcjonariusza, o
ktérym mowa w § 14 ustep 2 lit. a) Statutu, jezeli ten akcjonariusz powotal
czionka Rady Nadzorczej celem powolania nowego niezaleznego czlonka Rady
Nadzorczej albo zwola niezwlocznie Walne Zgromadzenie celem powotania
nowego niezaleznegoe czionka Rady Nadzorczej. Przyczyng odwolania
niezaleznego czionka Rady Nadzorczej ze skiadu Rady moze by¢ w szczegdlnosci
zaprzestanie spefniania kryteridow niezaleznaosci.

W celu zapewnienia powolania czionkow Rady Nadzorczej, zgodnie z zasadami
okredlonymi w ust. 5-7 powyzej, akcjonariusze zglaszajacy kandydatury
czionkéw Rady MNadzorczej, podczas obrad Walnego Zgromadzenia, s
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kazdorazowo zobowigzani do szczegélowego uzasadnienia swoich propozycji
aosobowych, wigcznie ze ztozeniem oswiadczenia o spelnianiu lub nie spelnianiu
przez kandydata kryterium ,niezaleznego czionka Rady Nadzorczej” w
rostsnienin usb. 5 oowvisl Powvinse sabiowiasanis nalefv stosowasd adnowisdnie
do powoiywania czionkow Rady Nadzorczei przez uprawnionycin akcionariuszy
albo powotywania czlonkéw Rady Nadzorczej w drodze glosowania oddzielnymi
grupami.

9, Skreslony

10. Kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata, z wyjatkiem kadencii pierwszej Rady

Nadzorczej, ktéra trwa jeden rok,

Rada Nadzorcza dziata na podstawie Regulaminu, ktéry zostaje uchwalony przez

Rade Nadzorcza i zatwierdzony przez Walne Zgromadzenie,

12, Przewodniczacy ustepujacej Rady Nadzorczej lub Prezes Zarzadu zwoluje i

otwiera pierwsze posiedzenie  nowo  wybranej Rady Nadzorczej.

Przewodniczacegoe i Wiceprzewodniczacego wybiera Rada Nadzorcza w

glesowaniu tajnym zwykla wiekszoscig glosdw oddanych.

Posiedzenie Rady Nadzorczej zwoluje i przewodniczy na nim Przewodniczacy

Rady Nadzorczej, a w razie jego nieobecnosci Wiceprzewodniczacy.

14. Posiedzenie Rady Nadzorczej moze byé zwyczajne lub nadzwyczaine. Zwyczajne
posiedzenia powinny sie odbyd co najmniej cztery razy w roku (raz na kwartal).
Nadzwyczajne posiedzenie moze by¢ zwotane w kazdej chwili.

15, Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub  w  razie jego  nieobecnosci
Wiceprzewodniczacy zwoluje posiedzenie Rady Nadzorczej z wlasnej inicjatywy
lub na pisemny wniosek Zarzadu Spétki lub czionka Rady Nadzorczej.
Posiedzenie powinno by¢ zwotane w ciqgu dwdch tygodni od chwili zlozenia
whiosku.

16. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwoluje sie za uprzednim 5 (piecio) dniowym
powiadomieniem przekazanym cztonkom Rady Madzorczej listem poleconym lub
za posrednictwem poczty elektronicznej, chyba Ze wszyscy czionkowie Rady
Nadzorczej wyraza zgode na odbycie posiedzenia bez zachowania powyiszego 5
(piecio) dniowego powiadomienia. Zgoda moze by¢ wyrazona wobec osoby
zwotujacej posiedzenie Rady Nadzorczej przekazana za pomocy kazdego srodka
lub sposobu komunikacji na odlegiosc.

17. Posiedzenia Rady Nadzorczej moga sie odbywac za posrednictwem telefonu lub
innego srodka technicznego {np. Internet), w sposdb umozliwiajgcy wzajemne
porozumienie wszystkich uczestniczacych w takim posiedzeniu czionkéw Rady
Nadzorczej. Uchwaly podjete na tak odbytym posiedzeniu beda wazne, jezeli
wszysr_;y cztonkowie Rady Nadzorczej zostali zawiadomieni o tresci projektow
uchwat,

18. W zakresie dozwolonym przez prawo, uchwaly Rady Nadzorczej moga by¢
powziete w drodze pisemnego glosowania lub przy wykorzystaniu srodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegloé¢ zarzadzonego przez
Przewodniczacego Rady Nadzorczej Ilub w razie jego nieobecnosci
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej. Uchwaly tak podjete beda wazne jezeli
wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali zawiadomieni o tresci projektow
uchwat,

19. Czlonkowie Rady Nadzarczej mogg brac udzial w podejmowaniu uchwat oddajac
swoj glos za posrednictwem innego czionka Rady Nadzorczej, za wyjatkiem
spraw wprowadzanych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.”

20. Z zastrzezeniem ponizszego § 18 ustep 2 dla waznosci uchwal Rady Nadzorczej
wymagane jest zaproszenie na posiedzenie wszystkich czionkow Rady, zgodnie z
§ 14 ustep 15§ 16 powyzej,

21. Niepowotanie czlonkow Rady Nadzorczej spelniajgcych kryteria niezaleznosci, o
ktorych mowa w ust. 5, jak réwniez wygasniecie mandatow tych czlonkow w
trakcie trwania kadencji lub zaprzestanie speiniania przez nich tych kryteridw w
trakcie peilnienia mandatu, nie stanowi przeszkody do podejmowania waznych
uchwat przez Rade Nadzorcza.

11

13
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§ 15.
1. Rada wykonuje staty nadzor nad dzialalnoscia Spdtki we wszystkich gateziach jej
przedsiebiorstwa.

3. Do szczeadlnych ohowiazkiw Rady  realizowanyeh w formie podaimowanych

LIrNWWRT EITETLY
uchwai naiedy:

a) ocena sprawozdan Zarzadu z dziatainosc) Spoikl oraz sprawozdania finansowego
za ubiegly rok obrotowy, w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak
i ze stanem faktycznym oraz wnioskéw Zarzadu dotyczacych podziatu zyskow
i pokrycia strat, a takie skladanie Walnemu Zgromadzeniu corecznego
pisemnego sprawozdania z wynikow tej oceny i dziatalnosci Rady Nadzorczej;

b) zawieszanie z waznych powoddw w czynnosdciach poszczegdlnych lub wszystkich
czlonkéw Zarzadu Spotki,

c) delegowanie c¢zionkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci
cztonkéw Zarzadu, nie mogacych sprawowac swoich czynnosci,

d) ustalanie zasad wynagradzania Prezesa Zarzadu | na jego wniosek
wynagrodzenia czlonkéw Zarzadu Spotki,
e) uchwalanie regulaminu funkcjonowania Rady Nadzorczej i zatwierdzanie

regulaminu Zarzadu Spotki,

f) wyrazanie zgody na tworzenie nowych spdlek, na nabycie przez Spotke akcji
lub udziatdw, albo na zbycie posiadanych przez Spatke akcji lub udziatow, jezeli
kwota takiej transakcji przekracza 5%(pie¢ procent) sumy bilansowej aktywow
Spotki wykazanej w najbardziej aktualnym, opublikowanym kwartalnym raporcie
finansowym Spdtki i jezeli transakcja nie byla przewidziana w budzecie Spolki
zaopiniowanym przez Rade Nadzorczg zgodnie z postanowieniami Statutu,

d) opiniowanie rocznego budzetu kosztow funkcjonowania Spotki,

h) wybdr biegltego rewidenta do badania sprawozdania finansowego Spotki,

i) wyrazanie zgody na Swiadczenie, z jakiegokolwiek tytutu prawnego, przez Spotke
lub podmioty powigzane ze Spotka {w rozumieniu § 14 ust. 6 Statutu Spotki)
na rzecz czionkéw Zarzadu Spotki,

j) wyrazanie zgody na zawaicie przez Spélke lub podmiot od niej zalezny istotnej
umowy z podmiotem powigzanym ze Spotka, z czionkiemn Rady Nadzorczej
lub z cztonkiem Zarzadu Spdiki oraz z podmictami z nimi powiazanymi,

k) wyrazanie zgody na nabywanie przez Spétke wlasnych akcji,

I} wyrazanie zgody na zaciaganie przez Spolke zobowigzan (dokonywanie
transakcji), o wartosci przekraczajacej, w jednym roku obrotowym, kwote 10%
(dziesie¢ procent) sumy bilansowej aktywow Spotki wykazanej w najbardziej
aktualnym, opublikowanym kwartalnym raporcie finansowym Spolki i jezeli
transakcja nie byla przewidziana w budzecie Spdtki zaopiniowanym przez Rade
Nadzorczg zgodnie z postanowieniami Statutu, jezeli takie zobowigzania
(transakcje) dotyczg:

{1)zobowiazan (transakcji} pojedynczych lub serii powiqzanych ze sobg zobowiazan
(transakcji), w tym takze zobowigzan (transakcji) warunkowych i zobowigzan
(transakcji) terminowych;

{2)pozyczek i kredytow;

{3)emisji obligacji oprocentowanych, dokonywanych na podstawie uchwaly Zarzadu
Spotki, jezeli suma nominalnego zadluzenia Spdtki z tytutu wyemitowanych juz
obligacji oprocentowanych: zwyklych, zamiennych na akcje i z prawem
pierwszenstwa nie przekroczyla 33% sumy aktywéw Spotki ustalonej na dzien
planowanej nowej emisji obligacji oprocentowanych;

{4)emisji abligacfi nieoprocentowanych (w tym obligacji dyskontowych],
dokonywanych na podstawie uchwaly Zarzadu Spétki, jezeli suma nominalhegao
zadluzenia Spdtki z tytulu wszystkich juz wyemitowanych obligacji nie
przekroczyla 66% sumy aktywdw Spolki ustalonej na dzien pianowanej nowej
emisji  obligacji nieoprocentowanych (powiekszonej o sume nominalnego
zadluzenia Spolki z tytulu emisji obligacji nieoprocentowanych nie wykazywanych
w bilansie Spotki w dniu planowanej emisji obligacji nieoprocentowanych);
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{5)udzielania przez Spétke poreczen oraz zaciagania przez Spétke zobowigzan
z tytutu gwarancji i innych zobowiazan pozabilansowych, z wyjatkiem czynnosci
stuzgcych zabezpieczeniu zobowigzan wtasnych Spotki:

fainctanawiania FRorfawmss himntabi nrrrudanrrrenia na rsrherniscrenie §oinsurh
obciazen maiatku Sndiki;

(7 )zbycia sktadnikéw majatku trwatego Spotki.

m) wyrazanie zgody na decyzje Zarzadu Spotki zwigzane z podwyzszeniem kapitalu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, zgodnie zasadami okreslonymi w §
7 ustep 13 Statutu.

n) wydawanie, na wniosek Zarzadu Spotki, zgody na zawarcie przez Spélke istotnej
umowy z akcjonariuszem Spotki posiadajacym co najmniej 5% ogolnej liczby
glosdow w Spélce lub podmiotem powigzanym, innych niz transakcje typowe i
zawierane na warunkach rynkowych w ramach prowadzonej dziatalnosci
operacyine] przez Spdltke z podmiotami wchodzgacymi w skiad grupy kapitalowej
Spotki.

3. MNa potrzeby postanowienia ust. 2 lit. n) przyjmuje sie definicje podmiotu
powigzanego okreslong w miedzynarodowych standardach rachunkowosci
przyjetych zgodnie 2z rozporzadzeniem (WE} nr 1606/2002 Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 19 lipca 2002 r. w sprawie stosowania
miedzynarodowych standarddw rachunkowosci,

4, Raz w roku Rada MNadzorcza sporzgqdza, w celu przedstawienia Zwyczajnemu
Walnemu Zgromadzeniu:

a) ocene sytuacji spotki, z uwzglednieniem oceny systeméw kontroli wewnetrznej,
zarzadzania ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu wewnetrznego, o ile
zostaty one wdrozone w Spolce; ocena ta obeimuje wszystkie istotne
mechanizmy kontrelne, w tym zwlaszcza dotyczace raportowania finansowego
i dziatalnosci operacyjnei;

b) sprawozdanie z dziatalnosci rady nadzorczej, obeimujace co najmniej informacje
na temat:

{1) skladu Rady Nadzorczej i jej komitetow,

(2) spetniania przez czionkow rady kryteriow niezaleznosci, o ktérych mowa w
ust. 5,

(3) liczby posiedzern Rady WNadzorczej i jej komitetow w raportowanym
okresie,

(4} dokonanej samooaceny pracy Rady Nadzorczej;

¢) ocene sposobu  wypelniania przez Spétke obowiazkéw informacyjnych
dotyczacych stosowania zasad tadu korporacyjnego;

d) ocene racjonalnosci prowadzonej przez spdtke polityki w zakresie prowadzonej
przez Spoltke dzialalnosci sponsoringowej, charytatywnej lub innej o zblizonym
charakterze albo o informacje o braku takiej polityki.

§ 16.
1. Czionkowie Rady Nadzorczej wykonujg swaoje prawa i obowiazki osobiscie.
2. Wynagrodzenie dla cztonkéw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie.
§17.
Rada moze oddelegowadé ze swego grona czionkdw do indywidualnego
wykonywania poszczegdlnych czynnosci nadzorczych. Cztonkowie ci otrzymujg,
osobne wynagrodzenie, ktorego wysokos¢ ustala Walne Zgromadzenie.
Czionkdw tych obowiazuje zakaz konkurencji, ktéremu podlegaja cztonkawie
Zarzadu Spotki.
§ 18,

1. Z zastrzezeniem ponizszych ustepéw 2 i 3, do podjecia uchwaly przez Rade
Nadzorcza Spdotki wymagana bedzie bezwzgledna wiekszosé glosow w obechosci
co najmniej polowy cztonkow Rady Nadzorczej, W przypadku réwnej liczby
gloséw za i przeciwke podjeciu uchwaly glos decydujacy bedzie mial
Przewodniczacy Rady Nadzorczej, zas w jego nieobecnosci - Wiceprzewodniczacy
Rady Nadzorczej.
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Do podjecia przez Rade Madzorcza uchwaly w sprawach wskazanych
w pawyzszym paragrafie 15 ust. 2 punkt: d,) g}, h) oraz od k) do m) Statutu,
pod rygorem niewaznosci takiej uchwaly, wymagane bedzie oddanie glosu za
naritaciam r:::izic-j nrhm:\i\f nrraT  crianis Da(‘ilf hl.:u'i?nrr?c-: f‘\nwn't:anc.gn

przez akcionariusza na podstawie § 14 ust. 2 iit. a) Statutu,

. Skreslony

Uchwatly Rady Madzorczej powinny byé protokolowane. Protokoly podpisujg
cbecni  czlonkowie Rady. W protokotach nalezy podac porzadek obrad
oraz wymieni¢ nazwiska i imiona czionkdw Rady Nadzorczej, bioracych udzial
w posiedzeniu, liczbe glosdw oddanych na paszczegoine uchwaly, podac sposdéb
przeprowadzania i wynik glosowania.
Do protokoldw winny by¢ dotaczone odrebne zdania czlonkow Rady Nadzorczej
obecnych na posiedzeniu oraz nadestane podzniej sprzeciwy niecbecnych
cztonkow na posiedzeniu Rady,
C. Walne Zgromadzenie.

§ 19,
Walne Zgromadzenie moze byé Zwyczajne lub Nadzwyczajne.

§ 20,
Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad w ciagu szesciu miesiecy
po zakoticzeniu roku obrotowego.
Rada Nadzorcza moze zwola¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad
nie zwola go w terminie okreslonym w ust. 1 powyzej.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad.
Rada Nadzorcza moze zwotac¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli jego
zwolanie uzna za wskazane.
Akcjonariusze reprezentujacy <o najmniej potowe kapitalu zakladowego
lub ¢o najmniej polowe ogodtlu gloséw w Spoifce mogg zwolac Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczajq gprzewodniczacego tego
zgromadzenia. W  przypadku, gdy akcjonariusze dokonajg zwolania
Nadzwyczainego walnego Zgromadzenia, zgodnie ze zdaniem pierwszym, Zarzad
Spotki bedzie zobowiazany do niezwlocznego wykonania czynnosci, o ktérych
mowa w art. 402.1-402.3 kodeksu spotek handlowych, dotyczacych ogtoszenia
o zwolaniu Walnego Zgromadzenia.
Rada Nadzorcza, akcjonariusz lub akcjonariusze, reprezentujacy co najmniej
jedng dwudziestg kapitalu zakladowego, moga zadad zwolania Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad
tego zgromadzenia.

g 21,
Jezeli przepisy kodeksu spdlek handlowych nie stanowig inaczei Walne
Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na ilosé reprezentowanych w nim akcji.
Walne Zgromadzenie moze podjac uchwaly, takie bez formalnego zwolania,
jezeli caty kapitat zaktadowy jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie wniesie
sprzeciwu ani ¢co do odbycia Walnego Zgromadzenia, ani co do postawienia
poszczegoélnych spraw na porzadku obrad.
Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszodcia oddanych
glosow, o ile przepisy kodeksu spotek handlowych nie przewidujg inaczej.
Walne Zgromadzenie moze zarzadzal przerwy w obradach wiekszoscia dwodch
trzecich glosow. Lacznie przerwy nie moga trwac diuzej niz trzydziesci dni.
Zdjecie z porzadku obrad badz zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej
w porzadku obrad na wniosek akcjonariuszy wymaga podjecia uchwaty Walnego
Zgromadzenia, po uprzednio wyrazonej zgodzie przez wszystkich obecnych
akcjonariuszy, ktérzy taki wniosek zglosili, poparte] 75% (siedemdziesigt pied
procent) gloséw Walnego Zgromadzenia.

§ 22,
Uchwaly Walnego Zgromadzenia wymagaja:

a) rozpatrzenie | zatwierdzenie sprawozdania Zarzgdu 2z dzialalnosci Spaotki,

rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Rady Nadzorczej, rozpatrzenie
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i zatwierdzenie sprawozdania finansowego Spolki, a takze sprawozdania
finansowego skonsolidowanego grupy kapitalowej za ubiegly rok obrotowy
oraz udzielenie czionkom organow Spédiki absolutorium z wykonania

) wizclkic postanowicnia dotyczqoe roszczen © naprawicnic szkody wyrzZadzond
przy zawigzywaniu Spotki lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru;

c) zbycie i wydzierzawienie przedsigbiorstwa oraz ustanowienie na nim prawa
uzytkowania;

d) zbycie nieruchomosci Spotki;

e) emisja obligacji zamiennych na akcje i z prawem pierwszenstwa oraz emisja
warrantow subskrypcyinych;

f} wyrazanie zgody na emisje przez Zarzad Spdlki obligacji oprocentowanych
w przypadku, gdy suma nominalnego zadtuzenia Spétki z tytutu wyemitowanych
juz obligacji oprocentowanych: zwyklych, zamiennych na akcje i z prawem
pierwszenstwa przekroczylta 33% sumy aktywdw Spdtki ustalonej na dzien
planowanej nowej emisji obligacji oprocentowanych;

g) wyrazanie zgody na emisje przez Zarzad Spotki obligacji nieoprocentowanych
{w tym obligacji dyskontowych) w przypadku, gdy suma nominalnego zadluzenia
Spotki  z  tytulu  planowanej  emisji  obligacji  nieoprocentowanych
i wszystkich juz wyemitowanych obligacji przekroczyta 66% sumy aktywow
Spotki ustalonej na dzien planowanej nowej emisji obligacji nieoprocentowanych
(powiekszonej o sume nominalnego zadiuzenia Spotki z tytutu obligacji
nieoprocentowanych nie wykazywanych w bilansie Spétki w dniu planowanej
emisji obligacji nieoprocentowanych;

h) podziat zysku lub pokrycie strat, ckreslenie daty ustalenia prawa do dywidendy
oraz terminu wyplaty dywidendy;

i) dokonanie zmian w Statucie Spéltki;

j} podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zakiadowego Spotki;

k) zatwierdzanie regulaminu funkcjonowania Rady Nadzorczej;

1) rozwiazanie i likwidacja Spotki;

m)z zastrzezeniem § 14 ustep 2 lit. a), wybér i odwotanie czlonkow Rady
Nadzorczeij:

n) uchwalenie Regulaminu Obrad Walnego Zgromadzenia.

§ 23.

1. Walne Zgromadzenia odbywajg sie w Warszawie.

2. Skreslony

3. Skreslony

4, Skreslony

———bm e ety A e s e e, By

rmpm—

IV. POSTANOWIENIA KONCOWE
§ 24.

1. Rokiem obrotowym Spolki jest rok kalendarzowy z tym, ze pierwszy rok
obrotowy Spotki kariczy sie 31 grudnia 1999 r.

2. Rozwigzanie Spdtki nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji.

3. Likwidacje prowadzi sie pod firmg Spotki z dodatkiem "w likwidacji”.

4, Likwidatorami sg czlonkowie Zarzadu i osoba wyznaczona przez Rade Nadzorczj.

5. W sprawach nie uregulowanych niniejszym Statutem majg zastosowanie przepisy
Kodeksu Spotek Handlowych.

6. Zatozycielami Spdtki sg: MCI spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg
we Wroclawiu przy ulicy Wybrzeze Wyspiaiiskiego 13, HOWELL S.A, z siedziba
w Szczawnie Zdroju przy ulicy Ratuszowej 3, Tomasz Czechowicz, zamieszkaty
we Wroclawiu przy ulicy Bartoszowickiej 3 i Andrzej DadeMo, zamieszkaly
w Legnicy przy ulicy Jowisza 1/5.
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ZALACZNIK NR 3 - UCHWALY EMITENTA STANOWIACE PODSTAWE EMISJ] DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH OBJETYCH NINIEJSZA NOTA INFORMACY.JNA

Lichwala Nr 1 z dnia 10 czerwea 2016 1,

Zarzydu Spalki MO Caplial S.A. 2 siedzibg w Warszawie (Spétka) w sprawie utworzenia Programu Emisji
Obligacji do kwoty 100.000.000 21

Zarzad Spdiki dziatajac na podstawie Statue Spotki oraz ustawy 2 dnin 15 stycenia 2015 r. o obligacjach (12, U)
2015, pue. 2383 L. Uslawa o obligacjach™) uchwala co nastepuje:

§1

}.  Zarzpd Spotki podejinuje decy2je o emisji pedne) lub wigee serid obligacji do maksymalnej wartodei nominalnej
100.000.000 PLN (stownie: sto miliondw zlotych) w ramach Programue Emisji Obligacj Spolki o maksymalneg
wannici nominalnej 100.000.000 PLN (slownie: sto miliondw zlotych),

2. Emisje obligacji beda nastgpowaly w trybie art. 33 pki1. 2 Ustawy o obligacjach. Prepozycjc Nabycia obligac):
zostang skicrowane do indvwidualnic oznaczonych adresatdw, w liczbie nie wigkszej niz 149 aséb,

3. Obligacje nic bedg mialy formy dokumeniu, na podsiawic z arl. 8 ust. | Ustawy o obligacjach w zwigzku z an.
5 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipea 2005 1. 0 obrocic instrumentami finansowymni (1. Dz U, 2014, pos. 94, 2 pdin.
zm.) (. Ustawa o obrocie™).

$2
Pa dokonaniu emisji obfigacji wybtanc przer Zarzgd sceia lub serie 2os1ang. o ile beda 12k stanowic warunk cmis)
tvch serii. zargjesirowane w depozycie papieréw wanofeiowyeh prowadzonym przez Krajowy Depozyl Papierdw
Wartoiciowych S.A. {LKDIPW™} w rozumicnivc Ustawy ¢ obrocic omwe zostang wprowadzone do wybranych
zorganizowanych systeméw obrotu dlugmymi instrumentarni finansowymi 2 alternatywnych systemdw obroty
platformy Catalyst. prowadzonym przez Cielde Papicrdw Warloéciowych w Warszawie S A, LGPW™) iflub
BondSpot S.A. {..BundSpot™).

§3

Szezegolowe worunki emisii oblipaci, a w szezegdlnosci rodzaj emitowanych obligacyi, wanodd nominatng
emitowanych obligaci, daty emisyi i wykupu, zasady ustalania ceny eniisyjnej, aprocentowania obligacji i wyplaty
niaslernych odsetek. formy zabezpieczentz, a takze informacje o planowanym wprowadzeniu obligacji do natowan w
alternalywnym systemie obroty Catalyst, oraz informacja o cclach emisji lub ich braku, beda zawante w warunkach
emisji dancj xedi obligacji lub w prapozyeii nabycia Obligacii danej seni.

$4
Czynnudci swiqzane ¢ praygolowaniem i przeprowadzeniem emisii moga zostaé powicrzone Raiffeisen Bank Polska
S.A nn podstawic siwartveh w tym celu uméw. W przypadky zamiaru rejestrach daney seni obligacji w KDPW, od
momentu rejestracii obligaeji 1¢j serii w KDPW czynnodei zwinzane z dokonywantem w imieniu Spolki wyplal
iwindezen ¢ obligacji pelnié bedzic KDPW, natomiast obrét odbywal si¢ bedzie za posredniciwem operatora
altemalywnego systemu obrut Crtalyst, na ktorym obligacie bedy nolowane i w trybie przewidzianym regulaciam
Llege systemu obrotu

335

Pozostale warunki emisji ohligacii zastang ustalone w ich warunkach emisji.

Powyzsza uchwala wohadzi w Zycie 2 dniem podjgeias

Wydruki korespondencji mailowej stanowigee] oddanie plosu prees hardepo Cztonka Zarzadu za posrednictwem
pocrly cickironicrne na adres marcingzyk@ meicu sgodnie £ 3 22 ust L il ©) stanowia zalaeaniki do niniejszego
prolohotu.
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Lichwata Nr |

Zarzad Spadki w zwiazku z Uchwaty Nr | Zarzadu spolki MCI Capital Spitki Akcyjnej 2 siedzibg w Warszawic 2
dnia 10 czerwea 20161, w sprawie utworzenia Programu Emisii Obligacji do kwety 100.000.600 PLN, postanawia
przeprowadzi¢ emisje Obligacii serii M, na warunkach zawartych w Warenkach Emisii obligacji serii M. do
maksymalne) warlodci nominalng 25.000.000 PLN (slownie: dwadzicécia pig¢ milionow zhotych) w ramach
Programu Emisji Obligachi Spolki o maksymalnej wariosci nominalnej 100.000.080 PLN (stownic: sto miliandw

zlotyeh).

oo
d

Zarzad Spotki postanawia:
1) wyemitowaé w ramach Programu Emisji Obligacje serii M o wartoéei nominalng da kwoty 25.000.000
PLN (stownic: dwadziescia pigé miliondw rlolych},
2} przyjaé Warunki Emisji serii M w brzmieniu ustalonym w Zalgczniku Nr | do ninigjszej uchwaly,
1) przyjad Wzor Propozycii Nabycia dla Obligacii serii M. w bramieniv ustalanym w Zalgczniku Nr 2 do
ninigjszej uchwaly,
§3

Szczegdlowe warunki emisji obligacji a w szczegdinosci rodzaj emitowanych obligacji. wano$é npominalng
emitowanych obligacji, daty emisji i wykupu. zasady ustalania ceny crisyjnej. aprocentowania obligacji i wyplaty
naleznych odseick, forma zabezpicezenia, a takze informucje o planowanym wprowadzeniv obligscyi do natowan w
alternatywhym systemic obrotu Catalyst zawarie sy w Warunkach Emisi serii M oaraz w Proporycji Nabycia

Obligacji. stanowiacy zalacznik do niniejszej uchwaly.

§4

Terminy pisanc wielks llerg majg znaczenie nadane w Warunkich Emisji Obligacii serii M i wzorze Propozycji

Nabycia Obligacji stanowigeych zalgezniki do niniejszej uchwaly.

§5

Powy#sza uchwala wehodzi w zyeiv 2 dniem podjgeia.
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ZALACZNIK NR 4 - WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERII M
Zaljcznik Nr ) da Uchwaly Nr 1 Zarzgdu MCH Capdlal S A 1 dnip 12 12.2016 7.

Ninigjszy dokument (Warunki Emisji’} okresla warunki emisji obhgacp serii M (,Oblipacje”),
emitowanych w Warszawie przez MCI CAPITAL S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul Plac
Europejski 1, 00-844 Warszawa, wpisang do rejestrv przedsieblorcdw Krajowego Rejeslru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla M. 51. Warszawy w Warszawe, Xl Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, za numerem KRS 0000004542, Nr NIP 8992296521, Nr REGON:
B32038308, kapital zakladowy w wysokosci 81 779 615,00 ziotych, optacony w calotci, adres strony
internetowej. www.mci pl {,Emlitent”)

1 DEFINICJE

Poza lerminaml zdefiniowanymi w innym miejscu Warunkow Emisjl, terminy pisane wielkg literg
posiadajq znaczenia przypisane im ponizej.

111 wAdministrator Zastawu”  oznacza Kancelaria CSW Wieckowska | Partnerzy Radcy
Prawni, 60-836 Poznan, ul. Mickiewicza 28.

1.1.2 Bankl Referency|ne” oznacza Powszechng Kase (szczednosci Bank Polski 8 A,
Bank Polska Kasa Opieki S.A , Bank Handlowy w Warszawie
S$.A. mBank S A oraz ING Bank Slaski S.A.

113 BondSpot” oznacza BondSpol S.A. z siednibg w Warszawie przy Al
Armii Ludowej 26, 0-809 Warszawa, wpisang do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonege przez Sad Rejonowy dla m.st Warszawy w
Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem Q000022631

114 »Catalyst” oznacza alternatywny system  obrolu  instrumentami
finansowymi prowadzony przez BongSpol iflub GPW.

115 ,Certyfikat Rezydencj|" oznacza certyfikal rezydenc) podathows], wystawiony przez
odpowiedni organ podatkowy, o ktérym mowa w arl 4a pkt
12} Ustawy 0 podatku dochodowym od oséb prawnych (L
redn Dz U z 2014 1, poz 851 z pbin zm ) oraz w an. 5a
pkt 21) Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych
{t.jedn. D2. U 2 2012 r, poz. 361 z pbZn. zm.}.

116  ,Certyfikaty tacznie 441 szt. nie majgcych formy dokumentu certyfikatow
Inwestycyjne” inwastycyjnych sarii J. zwigzanych z Sublunduszem MCI
EurovVentures 1.0 wydzielonym w  MC PrivateVentures
funduszu Inwestycyjnym Zamknigtym, =z siedzibg w
Warszawie, przy ul. Plac Europejski 1, wpisanym do rejesiru
funduszy  inwestycyjnych  prowadzonego  przezr Sad
Okregowy w Warszawie, VIl Wydzial Cywitny Rejestrowy pod
numerem RF] 347 zarzadzanym przez MCl  Capital
Towarzystwo Funduszy Inwesiycynych S.A | oraz

tacznie 85 649 szt. nie majacych formy dokumentu
certyfikatéw inwestycyjnych, w lym 45618 szt. ceryfikatow
inwestycyjnych  serfi E. 40 031 szt. conyfikatéw
inwestycylnych serii D, 2wigzanych z  Subfunduszem
MC1 TechVentures 1.0 wydzielonym w MC? PrivateVenlures
Funduszu inwestycylnym Zamknigtym, 2z siedzibg w
Warszawie, przy ul. Plac Europejski 1, wpisanym do rejestru
funduszy inweslycyjnych  prowadzonego przez Sad
Okrggowy w Warszawie VIl Wydzal Cywiiny Rejestrowy pod
numerem RF1 347 zarzadzanym przez MCl Capila!

7 O
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Wojciech Q'{\""*“"’" Ewa Opryczak
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1.1.10

1.1.11

1.1.142

1.1.13

1.1.14

11.15

1.4.16

1.1.47

1.1.18

1119

.Data Badania™

Depozytariugz”

Dlug netto”

.Dzienfi Emis)i”

.Dzien Natychmiastowego
Wykupu®

.Dziert Obligatoryjnego
Wczesniejszego
Wykupu"

Dzien Platnosci”

Dzien Platnogc) Odsetek”

Dzier Przekazania
Informacji’

.Dzieri Roboczy”

.Dzien Ustalenia Stopy
Procentowej”

.Dzien Ustalenia
Uprawnlonych”

.Dziers Wezesniejszego

Nota Informacyjna MC! Capital S.A.
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. lub inne
certyfikaty inwestycyjne ww Funduszu objete zastawem
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FERSVOEVT NS FEURFGLISAE sl

oznacza oslalni dzien bilansowy, na kiory sporzgdzane jest
potroczne lub roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Emitenta.

oznacza KDPW.

oznacza lgezna warlos¢  bilansowy  jednostkowego
Zadtuzenia Finansowege Emitenta, pemniejszong o Srodki
pieniezne i ich ekwiwalanty.

oznacza dzief dokonania zapisu Obligacji na rachunkach
papierdw warlosciowych prowadzonych przez Uczestnikow
Depozylu, 2zgodnie z Arl. 2.2 Warunkow Emisji.

posiada znaczenie nadane lemu terminowi w Art. 956
Warunkdw Emisji.

posiada znaczenie nadane lemu lerminowl w Art. 8.4
Warunkdw Emisji,

oznacza Dzien Platnosci Odsetek, Dzien Wezesniejszego
Wykupu, Dzien Natychmiastowege Wykupu, Dzieh
Obligatoryjnego Wezesniejszego Wykupu lub Dzied Wykupu,
w zaleznosci od przypadke.

oznacza dzien: (i) w ktdrym Odselki sg platne zgodnie z Arl.
6.4 Warunkdw Emisji; b (it} kidry jest Dniem
Natychmiaslowego Wykupu Dniem Wezednigiszego Wykupu
lub Dniem Obligatoryjnege Wezesniejszeqo Wykuptt.

oznacza Dzieh Roboczy przypadajacy 5 Dni Roboczych
przed danym Dniem Ustalenia Uprawnionych lub
odpowiednip w Innym terminie, w przypadky Zzmiany
Szczegolowych Zasad powodujgce] zmiane regulac
dotyczacych terminu Dnia Przekazania Informacji

oznacza katdy dzieh \ygodnia od poniedzialku do pigtku (z
wyjatkiem dni ustawowo wolnych od pracy w Polsce}, w
ktérym Banki Relerencyjne i KDPW sa otwarte | prowadzg
dziatalnose.

oznacza § Dzien Roboczy przed pierwszym dniem danego
Ckresu Odsetkowego, w ktorym ma abowigzywat ustalona w
ww. 6 Dniu Robtoczym Stopa Procentowa.

gznacza: {i) w stosunku do Dni Platnosci Odsetek. o kiérych
mowa w punkcie 1.1.14 definicji ,.Dnia Platnosci Odsetek’
powyzej, kazdy dzien wskazany w kolumnie ,Dzien Ustalenia
Uprawnicnych™ w Arl. 6.4 Warunkdw Emisji Jub (i} w
stosunku do innych Oni Platnoscl, 6§ Daienn Roboczy przed
danym Dniem Ptatnosci lob, odpowiednio, w innym dniu w
przypadku zmiany Szczegélowych Zasad w zakresie
wymogobw majacych zastosowanie do Dnia Ustalenia
Uprawnionych.

posiada znaczenie nadane lemu terminowl w  Art. 9.3

i
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Wyhupu™

1.1.20 _Dzien Wykupu®

1.1.21  _Emitent’

1.1.22 _Fundusze MCI

1.1.23 .Grups’

1.1.24 _Grupa PEM’

1.1.25 _GPW

1.1.26 , Kapitaly wlasne”

1127 KDPW’

1.1.28 _Kwota do Zaplaty”
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Nota informacyjna MCI Capital S.A.

mCcCI

Warunkdw Emisjr.

oznacza 20 grudnia 2019 r.. a w przypadku gdy taki dzien
nie jest Dniem Roboczvm. oierwszy Dzien Roboczy po takim

oznacza MCI Capital S A z siedzibg w Warszawie, przy
ul. Plac Europejski 1, C0-844 Warszawa, wpisang do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy dia M. 5t Warszawy w
Warszawie. Xll Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego., za numerem KRS 0000004542, Nr NIP
8992296521, kapital zaktadowy w wysokosci 61 779 619,00
zlotych, oplacony w calosei.

oznacza kardy istnigjacy lub przyszly fundusz inwestycyjny
dia ktdrych organem jes! MCI Capital TFI S A, w tym w
szczegolnosci {i) Internet Ventures Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety, {ii) Helix Ventures Partners Fundusz Inwestycyjny
Zarnkniety, (i} MClLCreditVentures 2.0  Fundusz
Inwestycyjny Zamknigly, (iv} MCI PrivaleVenlures Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty z wylgczeniem MC| Partners
Fundusz inwestycyiny Zamknigty,

oznacza grupe kapitatowa, w kiore] Emitent jest jednostka
dominujgcg, w rozumieniu art. 3 usl. 1 pkl 44 Ustawy o
Rachunkowosci, z wylgczeniem. (i) Funduszy MCH; (i} spoiek
kapitalowych oraz spolek komandytowo-akeyjnych, w ktdrych
Fundusz MC! posiada jakiekolwiek akcje lub udzialy w
kapitale zakiadowym lub dokonal inwestycji kapitatowe) w
jakikolwiek inny sposdb; oraz (iii) spotek handlowych, w kidre)
kiérakolwiek ze spolek o kldre] mowa w pkt (i) posiada
jakiekoiwiek akcje lub udzialy w kapitale zaktadowym lub
kidrych jest wspdinikiem lub w ktore dokonz inweslycii
kapitatowe] w jakikolwiek inny sposab, w tym poSrednic
poprzez inng spiike.

vznacza grupe kapitalowg, w kldrej Private Equily Manager
S.A z siedzibg w Warszawie jes! jednostkg dominujaca, w
rozumieniu art. 3 ust 1 pkt 44 Ustawy o Rachunkowosci.

oznacza Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S A
z siedzibg w Woarszawie przy ul. Ksigzecej 4, 00-498
Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego
Rejestruy Sadowego prowadzonege przez Sad Rejonowy dia
m. st Warszawy w Warszawie, Xl Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowegeo pod numerem 0000082312

oznacza wartost buansowa jednostkowego  Kapitalu
vAasnego Emiienta ogélem

oznacza Krajowy Deporyt Papierdow Wartosciowych S A 2
siedzibg w Warszawie, przy ul Ksigrecej 4, 00-498
Warszawa, wpisana do rejestru przedsighiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem 0000081582,

oznacza wymagalna Kwote COdselek, Kwole Wykupu Ilub
Kwote Wcezesdniejszego Wykupu, Kwote Natychmiastowego
Wykupu lub Kwote Obligatoryjnege Wczeéniejszego Wykupu.
w zaleznoscei od przypadku.
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1128 . Kwota Odsetek” Iub oznacza kwote odsetek brutto nalezng z  tylutu
Odsetki” opracentowania Obligacji w Dniu Platnosci Odsetek.

Natychmissiowsgo
Wykupu® Klorym nastapl Dzien Natychmiastowege Wykupy, go Dnia
Natychmiastowege Wykupu {(wiacznie).

1.1.31 _Kwota Obligatoryjnege oznacza Kwole Wykupu, powiekszong o Premig oraz Odsetki
Wczesniejszego Wykupu™ naliczone za okres od dnia rozpoczynajacege Okres
Odsetkowy, w ktorym naslgpi Dzien Obligaloryjnego
Wezesniejszego  Wykupu, do  Dnia  Obligatoryjnego

Wezesniejszego Wykupu (wlacznie}.

1.1.32 ,Kwota Wczesniejszego oznacza Kwole Wykupu, powiekszong o Odsetki naliczone
Wykupu® za okres od dnia rozpoczynajacego Okres Odsetkowy, w
ktorym nastgpi Dzien Wczesniejszego Wykupu, do Dnia

Wezesniejszego Wykupu (wigczenie).

1.1.33 ,Kwota Wykupu® oznacza kwote rowng wartosci nominaine) {w danym czasie)
jednej Obligacji, a w przypadku czesciowego Obligatoryjnego
Wezedniejszego Wykupu - warto$¢ nominalng jednej
Obligacji z Dnia Emisji pomniejszong © kwoty wyplacone w
ramach czesciowego Obligatoryjnego  Wezesniejszego

Wykupu.

1.1.34 ,Maria Odsetkowa" oznacza 3,90%.

1.1.35 _Natychmiastowy Wykup" posiada znaczenie nadane temu terminowi w Arl. 9.5
Warunkéw Emisji.

1.1.36 _Obligacje” oznacza nie majgce formy dokumentu obligacje na okazicicla

serii M o wartosci nominalne] 1.000 PLN kazda,
wyemitowane przez Emitenta na podstawie okreslonej w Art
2.3. z ktorych wynikajgce $wiadczenia, sposob ich realizacj
oraz zwigzane z nimi prawa i obowigzki Emitenla i
Obligatariuszy okreslaja niniejsze Warunki Emisji, a
.Obligacja" oznacza jedng takg Obligacje

1.1.37 ,Obligatariug2" oznacza osobe. na ktdrej rachunku papierdow wartodciowych
zapisana jest co najmniej jedna Obligacja.

1.1.38 ,,Obligatoryjny posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 8.4.1
Wczesniejszy Wykup” niniejszych Warunkdw Emisji.
1.1.39 ,Cdnos$ny Okres" oznacza kazdy okres dwunastu miesigcy konczacy sig w

astatnim dniw roku obrotowego | kazdy okres dwunastu
miesiecy kofczacy sie w ostatnim dniu pdlrocza roku
obrolowego.

1.1.40 ,Organizator Emis]l’ oznacza Raiffeisen Bank Polska SA  z siedzibg w
Warszawie przy ul. Grzybowskiej 78, 00-844 Warszawa,
Polska, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestruv Sadowego pod numerem 0000314540,

1141  QOkres Qdsetkowy" oznacza: i} w przypadku pierwszego Okresu Qdsetkowego —
okres rozpoczynajgcy sie w Dniu Emisji (bez tego dnia) i
konczacy sie w pierwszym Dniu Platnosci Odsetek (wigcznie)
lub w Dniu Wcezesniejszego Wykupu (wlgcznie) lub w Dniu
Natychmiastowego Wykupu (wiacznie) Ilub w Dniu

4
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1142 ,Okres Zadania
Wezednisjszogo Wykupu®

1.1.43  _PLN" iub .zioty”

1.1.44 _Premia”

1.1.45 _Propozycja Nabycia”
1.1.48 _Przypadki Naruszenila’

1.1.47 ,Repgulacje KDPW"

1.1.48 .Regulamin KDPW"

1.1.49 ,Spdika Zalezna’
ﬁgj:iec‘h\lﬂarciﬁczyk

Wicé;;r::zek Zarzadu

Nota Informacyjna MCI Capital 5.A.

mci

Obligatoryjnego  Woczesniejszego Wykupu (wlacznie), w
zaleznosci od pzypadku oraz (i) w przypadku kelejnych
Okresdw Qdsetkowych — okres rozpoczynajacy sie w Dniu
Bininntm Nedsatal =a noneades NAleas Ndeatba hax tana
ania) | konczacy sie w Dmu Piatnosc Odseilek za biezacy
Okres Odselkowy (wiacznie) lub w Dniv Wezesniejszego
Wykupu (wiacznie} lub w Oniu Natychmiastowego Wykupu
(wlacznie) Jub w Dniu Obligatoryjnego Wezesniejszego
Wykupu {wigcznie) lub w Dniv Wykupu - w odniesieniu do
ostatniego Okresu Odsetkowego {whacznie)

oznacza okres. (i} w odnigsieniu do Przypadkdéw Naruszenia,
o kiorych mowa w Arl. 9.14{a), 9.4(b) 8.1(f}, &.1(g). 9.1{h).
8.1{k) 9.1{1), 8.4{n) craz 91(p) ponizej - okres od dnia
wystgpienia takiego Przypadku Naruszenia do dnia, w kidrym
taki przypadek Maruszenia ustagpil, (i) w odniesieniv do
Przypadkéw Naruszenia innych niz wskazane w it (i)
powyzej - okres 30 dni od dnia podjecia uchwaly przez
Zgromadzenie Obligatariuszy w przedmiocie wyrazenia
zgody na zozenie przez  Obligatariuszy  Zadania
Wcezesniejszego Wykupu w zwigzku z dang okolicznoscig,
jednak nie dhizej niz do dnia, w ktdrym taki Przypadek
Naruszenia ustapil.

oznhacza prawny Srodek platniczy obowiazujgcy w
Rzeczypospolilej Polskigj.

Oznacza, w przypadku, gdy Emiterd wykupi Obligacje przed
Drlem Wykupu zgodnie z Arl. B.4 niniejszych Warunkow
Ernisji, kwo'e:

(tt 1.00% za kazde peine 100 PLN wykupywanej wartosci
nominainej Obligacp w Dniu  Platno$c odsetek
naslepujgcym w  plerwszym i drugim  okresie
odsethowym,

(ty 0,75% za kazde peine 100 PLN wykupywanej wanosc
nominatnej Obligacji w Dniu  Platnosct  odsetek
nastepujacym w trzecim okresie cdsetkovwym,

(i) 0,50% za kazde peilne 100 PLN wykupywanej wartosc
nominainej Obligacji w Dniu  Platnosct  odsetek
nastepujacym w czwarlym okresie adsetkowym,

{iv} 0,25% za kazde pelne 100 PLN wykupywanej wartosc
nominalnej Ohbligacjl w Dniu  Platnoscl  odsetek
nastepujacym po czwarlym okresie odseikowym,

oznacza propozycje nabycia QObligacii w rozumieniu art. 33
pkt 2 Ustawy o Obligacjach.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Arl. 9.1
Warunkow Emisji.

oznacza Szczegolowe Zasady, Regulamin KDPW oraz
wszelkie inne majace zasiosowanie requlacje wydane przez
KDPW.

oznacza regulamin KDPW uchwalany przez rade nadzorcza
KOPW zgodnie z art. 50 Ustawy o Obrocie instrumentami
Finansowymi lub na innej podstawie prawne] kidra zastapi
powyzsza podslawe prawna, obowigzuiacy w danym czasie

oznacza podmiol, nad kidrym Emdent posiada bezposrednia

Wy posrednig kontrole kapitalowa przez k!érz? nalezk
5 -
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1.1.50

1.1.51

1.1.52

1.1.53

1.1.54

1.1.55

1.1.56

1.1.57

1.1.58

1.1.59

1.1.60

.Stopa Bazowa"

.Stopa Procentowa’

.Szczegolowe Zasady'

Uczestnlk Depozytu”

»Ustawa o Ofercie”

Ustawa (4] Obrocie
Instrumentami

Finansowymi”

.Ustawa o Obligacjach”

Ustawa 4]
Rachunkowos$ci”

JUstawa [} Zastawie
Rejestrowym"

Warunk! Emisji”

MWezesnie]szy Wykup”

Nota informacyjna MCI Capital S.A.

rezumiet posiadanie ponad 50% kapitatlu 2aktadowego lub
ogolnej liczby glosow,

oznacza slone nrocentowa WIBOR nodawana przez Senms

[ Yy | .cﬂ..\_..,-.\,o;. = ,-.n.i.,..-.-....ﬂc.,g,-. _____ I.-. s —.:-\.ﬂ....1 e
Ch ey, e ¥ ViTERTng W

ziotych, z kwotowama fixingu o godzinie 11 00 lub okolo tej
godziny, publikowang w Dniu UUstalenia Stepy Procentowej
lub inng stope procentowy, klora zaslapi powyzszy slope
procentowa. a w przypadku braku mozliwosci ustalenia
wysokosci takiej stopy procentowej w Dniu Ustalenia Stopy
Procentowej, oznacza $rednig arytmetyczna stop podanych

Emitentowi przez Banki Referencyjne dla depozyléw
szesciomiesiecznych w  odpowiedniej walucie, pod
warunkiem, 2e przynajmniej dwa Banki Referencyjne

podadzg stopy procentowe, przy czym, jesh bedzie to
konieczne, bedzie ona zaokraglona do pigtego miejsca po
przecinku (a3 0,000005 bedzie zaokraglone w gore) W
przypadku, gdy Stopa Bazowa nie bedzie mogla byc ustalona
Zgodnie z powy2szymi postanowieniami, zoslanie ona
ustalona na poziomle ostatniej obowigzujacej Stopy Bazowej
w Qkresie Qdsetkowym, w ktérym przypada taki Dzien
Ustalenia Slopy Procentowe;.

oznacza Stope Bazowsg powiekszona o Marze Odsetkowa.

oznacza Szczegolowe Zasady Dzialania KDPW, |j. zalgcznik
nar 1 do uchwaly Zarzadu Krajowego Depozytu Papierdw
Wartosciowych nr 176/0% z dnia 15 maja 2009 r. (z pdin.
zm ), lub inny dokument, ktéry zastapi Szczegdlowe Zasady
w danym czasie.

oznacza firme inwestycyjng lub bank posiadajgcy status
uczesinika  bezposredniego depozylu w  rozumieniu
Regulaminu KOPW.

pznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publiczne) i
warunkach wprowadzania instrumentdw finansowych do
zorganizowanego systemu obrolu oraz o spdlkach
publicznych (leks! jedn. Dz, U. z 2013 5., poz. 1382),

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi {tekst jedn. Dz. U, z 2014 r. poz.
94, ze zm.), lub inny akt prawny, ktdry 2asigpi tg ustawe.

oznacza ustawe z dnia 15 slycznia 2015 roku o obligaciach
(Dz. U z 2015r., poz. 238) lub akt prawny, ktory zastapi tg
ustaweg.

oznacza wstawe =z dnia 29 wrzesnia 1924 roku o
rachunkowasci (fj Dz. U. z 2013, poz. 330 z pbzn zm.), lub
akt prawny, ktéry zastapi lg ustawe.

oznacza uslawe 2z dma 6 grudnia 1986 r. o zastawie

rejestrowym i rejesirze zastawdw (Dz. U. z 2009 r., Nr 67,
poz. 969 — teks! jednolity, ze zm.).

oznacza niniejsze Warunki Emisji Qbligacj.

posiada znaczenie nadane temu lerminowi w  Arl 9.2

niniejszych Warunkow Emisji.

b
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1.1.61 , Wskainlk Obclazen
Aktywow Funduszu®

1.1.62  Wskainlk Zadtudenia
Netto Emltenta”

1.1.83  Zadluienie Finansowe”

1.1.64 ,Zastaw Rejestrowy”,
Zastawy Rejestrowe”,
wZabezpieczenie"”

W_o_j_ciE h Marcinczyk

WiceEré'((es Zarzadu

Nota Informacyjna MCI Capital S.A.

MmcClI

rozumiany jake slosunek lgcznej wartodcr  aktywow
Subfunduszu  MC!  EuroVenlures 1.0 wydzielonego w
MC! PrivateVentures Funduszu Inwestycyjrnym Zamknigtym
oraz Subfunduszu MCI TechVentures 10 wydzuelonego w

PR, TR g

ct:annwmcuch nrzedmiot nbnmmnnma w ooc!am zaqta\w
rejeslrowego 2abezpieczajgcego wierzytelnosci do 1gcznej
warloéci  aktywdw tych subfunduszy wykazanych w
zalwierdzonym rocznym potaczonym  sprawozdaniu
finansowym MCI PrivaleVenlures Funduszu Inweslycyjnego
Zamknietego za poprzedni rok obrotowy.

Wskaznik Obcigzen Aktywow Funduszu bedzie badany na
kardg Dale Badania, poczawszy od Daly Badania
przypadajgcej na 31 grudnia 2016 r., a wyliczenia beda
publikowane w pdlrocznych 1 rocznych sprawozdaniach
zarzgdu Emitenta z doalalnosci.

oznacza slosunek facznej warlosci Zadluzema Finansowego
Emitenla pomniejszonego ¢ wartosé srodkdw i ekwiwvalentdw
pienieéznych, do wanosci aktywoédw Emilenta, badany na
ka2da Date Badania, publikowany w poélrocznyeh i rocznych
sprawozdaniach zarzadu Emitenta z dzialainosci.

vznacza zadiuzenie Emilenta wykazywane w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym z tytuiu.

a.  pozyczonych $rodkdw pienigzaych, udostepnignych
przez banki lub inne podmioty i osoby irzecie,

b.  obligacji lub innych diuznych papierow warosciowych,

c umodw leasingu finansowego,

d.  kwol pozyskanych w ramach innych lransakgji,
majacych z gospodarczege punkiu widzenia skutek
pozyczki, z wylaczeniem wszelkich zobowigzan z tytutu
dostaw | ustug.

Z wylaczeniem zadiuzenia wobec

e, Grupy PEM,

f. Spotki handiowe), w kldre) MCI posiada co najmniej
20% akcji lub udziatow w kapitale zakiadowym lub
dokonata inwestycji kapitalowej o warlosci ¢co najmniej
réwnej wartosci 20% akeyi lub udziatdw w takiej spbice
kapitatowej, w jakikolwiek inny sposbb,

g.  Spolki handlowej, w ktorej Fundusz MCI posiada co
najmniej 20% akcji lub udziatow w kapitale zaktadowym
lub dokonal inwestycji kapitalowej o waroici co
najmniej rowne] wartosct 20% akcji lub udzialdw w
takiej spotce kapitalowej, w jakikolwiek inny sposob;

h. Spolki handlowej, w kiorej spétka, o kidrej mowa w pkl
{9) powyzej, posiada jakiekolwiek akcje lub udzialy w
kapitale zakiadowyrn lub w kiorej jest wspdlnikiem, lub
dokonaia inwestycji kapilalowe] w jakikolwiek inny
spostb, w lym podrednio przez inng spdlke,

i Funduszy MCI.

0ZAAacza uslanowiony.

i}y zaslaw rejestrowy usianowiony przez MCl Fund
Management 5p. 2 0.0. na {gcznie 441 szt nie majacych
formy dokumentu cerlyfikatow inwestycyinych seril J.
zwigzanych 2z funduszem MCIEuro Ventures 1.0
wydzielonym w ramach MCI.Private Ventures Funduszu

"% e

.
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Inwestycyjnego Zamknigetego, o sumie zabezpieczenia
wynoszgcej do 18 776 271,78 PLN;

iy zastaw rejestrowy ustanowiony przez MC| Fund
Management Sp. 2 c.0. na lacznie B5 649 szt. nie
s !;\,-'?r!;‘!s R1R a7t caryfilbatiw 'En';'.ies!;-'-'_'yjrsyf:h' aari B
40 031 szt. cerlyfikaldw inwestycyjnych serii D
zwigzanych 2z funduszem MCIiTech WVenlures 1.0
wydzielonym w ramach MCl.Private Venlures Funduszu
Inwestycyinego Zamknigtego, o sumie zabezpieczenia
wynoszacej do 18 750 260,00 PLN.

1.1.65 ,Zgromadzenie pznacza zgromadzenie Obligatariuszy, w rozumieniu art. 6
Obligatariuszy" usl. 3 Ustawy o obligacjach, odbywajgce sie na zasadach

okreslonych w Regulaminie Zgromadzenia Obligatariuszy
stanowigcy Zataczaik nr 1 do niniejszych Warunkdw Emisji,

2  FORMA | RODZAJ OBLIGACJL, SERIA, WARTOSC NOMINALNA, WALUTA
2.1 Rodzaj Obligacii

Cbligacje sy papierami warosciowymi na cokaziciela, nie majace formy dokumenlu,
emitowanymi przez Emitenta.

Oblgacje bedy rejestrowane, zgodnie z art B ust 5 Ustawy o Obligacjach w depozycie
papteréw warlosciowych prowadzonym przez KDPW

Prawa wynikajace z Obligacji powstajg z chwila zapisania ich po raz pierwszy na rachunkach
papierbw wartosciowych Obligatariuszy prowadzonych przez Uczestnikdw Depozytu.

2.2 Seria, Warlo$¢ Nominalna. Waluta, Miejsce Emisji

{a)
{b)
{c)
{d)
(e)
{
(@

Obligacje s3 emitowane w serii M | posiadajg numery od 00001 do 25.000.
Obligacje emilowane sa w ziotych (PLN}).

Warto$¢ nominaina jednej Obligaci na Dzien Emisj wynosi: 1.000,00 PLN,
Dzien Emisji: 23 grudnia 2016r.

Dzien Wykupu: 20 grudnia 20197,

Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabycia wynasi: 25.000.
Obligacie emilowane s w Warszawie.

2.3 Podstawa emisj

(a)

(b}

(c)

Obligacje oferowane sg w trybie oferly prywaltnej, zgodnie z art. 33 pkt. 2 Ustawy o
Obligacjach.

Obligacje emitowane sag na podstawie Uchwaly Nr 1 Zarzgdu MCI Capital S.A z
siedzibg w Warszawie z dnia 10 czerwca 2016 r. w sprawie emisji obligacji w ramach
Programu Emisji Obligacji o wartosci do 100.000.000 PLN.; oraz

Obligacje emilowane sa na podstawie Uchwaly Nr 1 Zarzadu MCI Capital S.A. z
siedziba w Warszawie z dnia 12 grudnia 2016 r. w sprawie ustalenia Warunkdw Emisji
Obligacji seril M oraz w sprawie wzoru Propozycji Nabycia Obligacii.

2.4 Nezwiocznie pe emisji Emitent podejmie dzialania majace na celu wprowadzenie Cbligacji do
notowania na Catalyst. Ziozenie stosownego wniosku do organizatora rynku Catalyst nastap
nie pozniej niz w ciggu 45 dni od Dnia Emisji.

3 STATUS OBLIGACJ! | SWIADCZENIA Z OBLIGACJI

3.1 Status Obligacii

Obligacie stanowig bezwarunkowe, bezposrednie i niepodporzadkowane 2zobowiazanie
Emitenta do swiadczen okreslonych w Warunkach Emisji.

8
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3.2 Swiadczenia z Obligacii

Obligacje uprawniaja wylacznie do $wiadczenia pienieznego, polegajacego na zaplacie, na
rzecz Obligatariuszy. Kwoly Wykupy w Dniu Wykupu, Kwoty Odsetek w Oniu Platnosci
{intemtnk Kwnt\_.r W:‘,?ﬂtmﬂ_l':rm}n U\:}.rl(u;ul W L WIRYRRNUARTAOND VYUK nwnt-_.r
nNatychmiasiowego Wykupu w Dniu Naiychmiasiowegn Wykupy, Kwoly Obiigaioryinego
Wezesniejszego Wykupu w Dniu Obligatoryjnego Wezesniejszego Wykupu.

3.3 Przenoszenle praw z Obligacii

Przenoszenie praz z Obligacji w obrocie wtdrnym odbywa sie zgodnie 2 obowigzujgcymi
przepisami prawa, Reguiacjami KDPW oraz regulaminem e rynku Calalyst. na ktorym
Obfigacjs beda znajdowad sie w abrogie.

3.4 Nabywanie Obligacjl przez Emitenta

Obligacje moga byt nabywane przez Emitenta wylacznie w celu umorzenia.

4 ZABEZPIECZENIE

4.1 Obligacje emitowane sg jako obligacje niezabezpieczone z zobowigzaniem do ustanowienia
zabezpieczen. Emitenl uslanowi wskazane ponitej zabezpieczenia wierzytelnosci 2 Obhgacji w
terminie do 30 Dni Roboczych od Dnia Emisji:

(3} Emient ustanowi Zastawy Rejestrowe na zabezpieczenie wierzylelnosc
wynikajgcych z Obligacji na Centyfikatach Inwestycyjnych do fgcznej najwy2sze;
sumy zabezpieczenia réwne] 37 526 531,78 PLN

{b) Zastaw Rejesirowy na Ceryfikatach Inwestycyjnych zostanie ustanowiony w
terminie do 30 Dni Roboczych od Dnia Emisji, na podstawie umbw zastawu
rejestrowego, kidre zostang zawarte pomiedzy MCI Fund Management spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig MCI Privateventures spétka komandytowo-
akcyjna z siedziba w Warszawie Jako zastawca a Administratorem Zastawu.

{c) Skrél Wyceny Certyfikatdw Inwestycyjnych dokonane} na dzien 30.09.2016 r.
przez uprawnionego biegiego oraz vzasadnienie wyboru podmictu dokonujgcego
wyceny Cerlyfikatdw Inweslycyjnych bedgcych przedmioterm  Zastawu
Rejestrowego zawarte sg w Zalacznik Nr 2 do ninigjszych Warunkdw Emisii.
Wycena Certylikatow Inwestycyjnych jest udoslgpniona zgodnie 2z arl. 30 ust. 2
Ustawy o Obligacjach.

{d) Po Dniu Emisji Emitenl bedzie udostepniat wycene Cerlyfikatow Inwestycyjinych
w okresach kwartalnych. poczawszy od ostalniego dnia 1V kwartalu 2016 roku,
na stronie inlernetowej Emitenta www.mchkpl oraz stosownie do regulaminy
Catalyst Wycena dokonywana po Dniu Emisji bedzie ustalana w oparciu ©
dokonang przez MCI Capital Towarzyslwo Funduszy Inwestycyinych S A
wycene Cenryfikatow Inwestycyjnych, zgodnie z wlasciwymi  przepisami
regulujacymi rachunkowoseé funduszy inwestycynych, oraz nie bedzie ona
poddawana badaniu przez uprawnionego bieglege, w rozumieniu Uslawy o
Obligacjach (Wycena’) Celem uniknigcia walpliwosci, Wycena Certyfikatéw
Inwestycyinych, o kidrej mowa w zdaniu powyzej. nie stanowi akiualizacii
wyceny, o kiérej mowa w art. 30 ust, 3 Ustawy o Obligacjach.

{e} W przypadku. gdy wartos¢ Certyfikatdw Inweslycyjnych stanowigcych przedmiot
zabezpieczenia Obligacjl, wedlug dokonanej kwartalne] Wyceny obnity sig do
120% lub mniej warlosci nominalnej Obligacj istniejacych w danym crasie
Obligacji, Emiten! bedzie zobowigzany w lerminie 2 miesigcy od dnia
udostepnienia  Wyceny do  spowodowania ustanowienia  dodatkowego
zabezpleczenlo Qbligacii poprzez ustanowienie zaslawu rejestrowsgo na
certylikatach inwestycyjnych emitowanych przez MCIPrivaleVanlures Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety zwiazanych 2 Subfunduszem MCIL. EuroVentures 1.0 2
siedzibg w Warszawie, przy ul Plac Europejski 1. wpisanego do rejeslru
funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okrggowy w Warszawie, VI
Wydzial Cywilny Rejestrowy pad numerem RFE 347, zarzadzanego przez MCI
Capital Towarzystwo Funduszy Inwestyeyjnych S.A  lub  cenylikatach
inwestycyinych emitowanych przez MCi PrivateVenlures Fundusz Inweslycyjny
Zamkniety zwiazanych z Subfunduszem MClTechVenltures 10, z siedzibg w

\ —Z.
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Warszawie, przy ul. Plac Europejski 1, wpisanego do rejestru funduszy
inwestycyjnych prowadzonege przez Sgd Okregowy w Warszawie, Vil Wydzial
Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 347 zarzadzanego przez MCI Capital

Tosnrrvshan FundusrFe  invessaiunadnend EA ink Bhe wengS rereliinife
imwestycyinych na rclorycn ustanow:ono dodaikowe zabezpieczenie iacznie z
Certyfikatami Inwestycyjnymi, slanowigcych przedmiot Zastawu Rejestrowego
oraz dodatkowego zabezpieczenia Obligacfi, o kldérym mowa powyzej wynosita
nie mniej niz 150% wartoédci nominalnej Obligacji istnigjacych w danym czasie
Obligacji. Ustanowienie dodalkowego zabezpieczenia, o kitdrym mowa w
powyzej nastgpi w drodze zawarcie stosowne] umowy o ustanowienie zastawu
rejesirowego przez posiadacza wy2ej wskazanych centyflikatow inwestycyjnych z
Administralorem Zastawu lub w drodze aneksu do umowy o uslanowienie
zastawy rejesirowego na Certyfikalach inwestycyjnych.

(f) W przypadku, gdy wartos¢ Certyfikatdw Inwestycyjnych slanowigcych przedmiot
Zastawu Rejestrowego igcznie z wartoscig certyfikatow inwestycyjnych, na
ktérych ustanowione dodatkowe zabezpieczenie, o kidrym mowa w il g)
powyZej, wediug dokonanej kwartalnej Wyceny wzrosnie do 200% lub wiecej
wartosci nominalnej istniejacych w danym czasie Obligacfi, Emitent bedzie
uprawniony do podjecia dzialah w celu czesciowego zwolnienia przedmiotu
zabezpieczenia Obligacji poprzez zwolnienie spod obcigzenia zastawem
rejestrowym certyfikatow inwestycyjnych wyemitowanych przez
MClPrivateVentures  Fundusz  Inweslycyjny Zamkniety 2zwigzanych =z
Subfunduszem MCI. EurcVentures 1.0 z siedzibg w Warszawle, przy ul. Plac
Europejski 1, wpisanego do rejestru funduszy inweslycyjnych prowadzonego
przez Sad Okregowy w Warszawie, VI Wydzial Cywilny Rejestrowy pod
numerem RF| 347, zarzgdzanego przez MCl Capital Towarzystwo Funduszy
Inweslycyjnych S.A lub certyfikatach inwestycyjnych wyemitowanych przez
MCI.PrivateVentures  Fundusz  Inwestycyjny  Zamkniety zwigzanych 2z
Subfunduszem MCI TechVentures 1.0., z siedziba w Warszawie, przy ul. Plac
Europejski 1, wplsanego do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego
przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydzial Cywilny Rejestrowy pod
numerem RFI 347, zarzadzanego przez MCI Capital Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjinych S.A., poprzez zmniejszenie liczby certyfikatéw inmwestycyjnych
stanowiacych przedmiot zastawu rejestrowego (w tym Zastawu Rejesirowego)
ustanowionego na zabezpleczenie wierzytelnosci z Obligacii, tak aby wartos¢
certyfikatdw inwestycyjnych stanowigeych przedmiot zastawu rejesirowego (w
lym Zastawu Rejestrowego) uslanowionege na zabezpieczenie wierzylelnosci z
Obligacji wynosita nie mniej niz 150% wartosci nominainej istniejgcych w danym
czasie Obligacji W takirm przypadku Administrator Zastawu jest uprawniony i
zobowigzany na zadanie Emitenta do podjecia dzialas w wyniku ktdrych dojdzie
do zmniejszenia liczby certyfikatdw inwestycyjnych stanowigcych przedmiol
zastawu rejeslrowego (w lym Zastawu Rejestrowego} ustanowionego na
zabezpieczenie wierzytelnosci z Obligacii.

4.2 W przypadhku, gdy roszezenia Obligatariuszy z tytulu Obligacji stang sie wymagalne, zgodnie z
Warunkami Emisfi, a Emitent nie zaspokoi tych roszczen w terminie okrestonym w Warunkach
Emisiji, lub w odpowiednich przepisach prawa, kazdy z Qbligatariuszy bedzie mégl zazgdac od
Administratora Zastawu wszezecia poslepowania zmierzajgcego do zaspokojenia roszczeh
Obligatariusza z tytuly Obligacii, z przedmiotu Zastawu Rejestrowego na Certyfikatach
Inwestycyjnych. Zaspokojenie z Zastawu Rejestrowego na Certyfikatach Inwestycyjnych moze
nastagpic w drodze sgdowego postepowania egzekucyjnego prowadzonego przez komarnika
sgdowego zgodnie z ustawg z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks postepowania cywilnego (i
Dzl z 20016 poz. 195).

5 CEL EMISJI
§1 Cel emisji Obligacji w rozumieniu Ustawy o obligacjach nie zostal okreslony.
€ OPROCENTOWANIE

6.1 Oblgacje beda oprocentowane paczawszy od pierwszego dma perwszego Okresu
Qdsetkowego do Dnia Wykupu, wedlug Stopy Bazowe| ustalane] w kazdym Dniu Ustalenia
Stopy Frocentowej powigkszone] o Marze Odsetkows (.Stopa Procentowa’). Dla potrzeb
obliczen przyimuje sig, iz rok ma 365 dni.
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Odsetki przypadajgce na jedng Obligacje bedg naliczane wedlug nastepujace) formuly:
K = O"N"LI365
Gdzie:

aloa N P
L

eny Ohies Odsetkowy od jednej Obligadii,

oznacza wartosd nominalng jedne; Obligacji w danym czasie,

Qo Z =

oznacza ustalong Stope Procentows, oraz
L oznacza liczbe dni w tym Okresie Odsetkowym

Najpéiniej w kazdym Dniu Przekazania Informacji (wylaczajge pterwszy Dzien Przekazania
Informaciiy Emitent dokona wyliczenia Kwoty do Zaplaty nalezne; z iytutu Obligacii w
rajblizszym Oniu Piatnodci zgodnie 2 § 1173 Szczegdlowych Zasad oraz zawiadomi KDPW o
najblizszym Dniuv Ustalenia Uprawnionych, Dniv Platnosci oraz o Kwocie do Zaplaty
przypadajacej do zaplaty w najblizszym Dniu Platnodci, zgodnie 2 § 117a Szczegbiowych
Zasad.

Z zastrzezeniem postanowieh Arl, 6.7 ponize; oraz w przypadku platnosci Odsetek w Dniu
Natychmiastowego Wykupu lub w Dniu Wczesnigjszego Wykupu, Odselki platne sg w PLN
zgodnie z posianowieniami Regulaminu KDPW, w dniach wskazanych w tabeli ponizej (.Dni
Platnosci Odsetek’) lub odpowiednio w Dniu Natychmiastowego Wykupit lub w Dniu
Wcezesniejszego Wykupu.

L - - Ostatn! dzlelt’
Numer Plerwszy dzierh P . . ok
Okresy | danego Okresu dansgo Dzieri Ustalenla Dziof Lczba Dnl w

ds etk dsatkoweg Okresu  ewile phatnokcl ‘Okresle
Odsetkow | Odsetkowego (bez “o -] Uprawnlonych | U0 :
ego Aegodnla) odsetkowego | “ T Odsstek | Cdsetkowym

{wiacznlo}

1 20181223 P1 20170622 Cz 20170613 Wt 2017-06-22 Cz 181
i TV R N 20173222 P | 201712848z | 200722280 | 183
7017-12-22 Bi 2018.06.22 Pt | 2018-06-14 ©2 | 2016.D5.22 Bt 182
2018-08-22 P1 2018-12-2¥ Pt | 2018-1213Cz | 20181221 Pt 187
2018-12-21 PL 2019-66-21 Pt 20150612 &1 | 2010-06-21 Pt 182

o ol sl wf wy

2018-06-21 P1 2019-12-206 Pt 2019-12-12 Cz | 2018-12-20 P1 182

W razie braku platnosci w ktdrymkolwiek z Dni Platnosc: Odselek wskazanych w Art. 6.4 2
przyczyn niezaletnych od Emilenta, technicznych lub administracyjinych KDPW lub jego
nastepcy prawnego, Emitent jest uprawniony do dokonania platnosci w Dniu Roboczym
przypadajgcym nie pdZniej niz w terminie do 3 Dni Roboczych od pierwolnego Dmia Platnose
Odselek.

Naliczanie Odsetek od Obligacj zgodnie z Arl. 6 ninigjszych Warunkow Emisji, ktére nie zostaly
wezesnie] wykupione zgodnie 2 postanowieniami Warunkéw Emisji, ustanie w Dniu Wykupu. W
przypadku, gdy Obligacje nie zostang wykupione przez Emitenta w Dniu Wykupu, od dnia
nastepujgcego po Dniu Wykupu naliczane bedg odsetki ustawowe od wartosci nominalnej
niewykupionych Obligacj.

Jezeli Dzien Platnodci $wiadczen pienieznych z ylulu Obhgacji bedzie przypadat na dzien
niebedacy Dniem Roboczym, Obligatariusz otrzyma $wiadczenie pienig2ne pierwszego Dnia
Roboczego przypadajacege po Dniu Platnosci, bez prawa 2adania odselek za opdinienie ani
innych naleznoéci 2 tytutu takiej odreczone platnosci.

Wszelkie ptatnosci Kwot do Zaplaly beda dokonywane za posrednictwem KDPW zgodnie z
Regulaminem KDPW | Szczegdlowymi Zasadami

OPODATKOWANIE

Wszystkie kwoty platne z tytutu Obligac) wyplacane bedg bez jakichkolwiek potrgcen lub
odliczen z tytutu lub na rzecz jakichkolwiek, majacych zastosowanie checnie lub w przysziosci,
podatkdw, optal lub nalenodci publicznoprawnych jakiegokolwiek rodzaju. chyba ze polrgcenie
lub odliczenie takich podatkdw, optat lub naleznoSci publicznoprawnych wymagane jest z mocy
prawa
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7.2

1.3

7.4

8.2

B.3

g4

MCi

Kazdy Obligatariusz poinformuje odpowiedniego Uczesinika Depozytu prowadzacego rachunek
papierow wartosciowych danego Obligatariusza w terminach urnozliwiajgcych temu ostatniemu
przedstawienie informacji wymaganych zgodnie z § 117a Szczegdowych Zasad w zakresie

tann oy Oblinatariesz ot rohawiazane loc} do zaplaty iskisankolwiak nadatky 7 lululu
i|an, ongaianusz esl 12Z2aNY Zapialy Buead pooat

[l e =Tac IR TL z-r-rnr-rur-nzr; i lﬂ!!r-:l-:lrﬂ 157 nanacy moarmrvooanion w orurTREmY DoiEN I o
r T EF Rl ux..\.g..‘.au et R SNy Gatmd HL: Fav g prrasTram

[ e D

puudu\uwugu jl!bl &UUUW'IqLdI'IY uu UU‘bldlLlEllld UM!:&I.HII\UWI Ut:]JULy'I.U IR auLguTInIg
rachunek papierdw warto$ciowych danego Obligatanusza, informacii, ¢ ktdrych mowa w § 117a
usl, 9 Szczegowych Zasad.

Uczestnik Depozytu prowadzacy rachunek papieréw wanoSciowych moze zazgdac od kazdego
Obligatariusza informacji Jub dokumentow dolyczacych statusu podatkowego takiego
Obligatariusza, jakie mogg by¢ wymagane zgodnie 2 odpowiednimi przepisami prawa.

Kazdy Obligatariusz niebedacy polskim rezydentem w rozumieniu przepisow prawa
podatkowego zobowigzuje sie, niezwlocznie po nabyciu Obhigacji, przekazal Uczestnikowi
Depozytu prewadzacemu rachunek papieréw wartosciowych danego Obligatariusza Certyfikat
Rezydencji.

WYKUP OBLIGAGCJI

Obligacje, ktore nie zostaly wykupione zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji, zostang
wykupione przez Emitenta w Dniu Wykupu. Wykup Obligacji nastapi poprzez zaplate Kwoly
Wykupu za kaida wykupywang Obligacie.

Kwoty Wykupu Obligacji zostang zaptacone przez Emitenta w Dniu Wykupu na rzecz
podmiotéw bedgcych Obligatarivszami w Dniu  Ustalenia Uprawnionych przypadajgcym
bezposrednic przed Dniem Wykupu.

Obligatariuszowi Obligacji nie bedzie przystugiwalo prawo do przedterminowego wykupu
Obligacji przed Dniem Wykupu, z Zzastrzezeniem postanowier Art 8.

Emitentowi Obligacji bedzie przystugiwalo prawo do zadania przedierminowego wykupu
Obligaciji przed Dniem Wykupu.

84,1 Z zasirzeteniem pozostalych postanowied niniejszych Warunkow Emisji,
Emitenl ma prawo dokonaé wykupu calodci lub czesci Obligacji. zgodnie z
procedura opisang w tym punkcie oraz Regulacjam: KDPW (,,Obligatoryjny
Wezesnlejszy Wykup'').

84.2 Emitent ma prawo dokonywac Obligatoryinego Wczednigjszego Wykupu w
dniach przypadajacych na Dzien Platnosci Odsetek (,Dzient Obligatoryjnego
Wezedniejszego Wykupu”);

8.4.3 Zawiadomienie o Obligatoryjnym Wczeéniejszym Wykupie Obligacji Emitent
powinien przekaza¢ Obligatariuszom, zgodnie z Regulaciami KDPW i
Z zasatiami przewidzianymi w Art. 8.4 niniejszych Warunkdw Emisji, w terminie
30 dni kalendarzowych przed Dniem Cbligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu,
precyzujac w zawiadomieniu:

(a) Dzien Obligaloryjnego Wrczesniejszego Wykupu, kiorego dotyczy
Zawiadomienie;

(b} jaka czesd (kwota} wartodci nominalnej Obligac]i podlega wykupowi
(splacie} w ramach Obligatoryjnege Wczesniejszego Wykupu w Dniu
Obligatoryjnega Wezesniejszego Wykupu, ktérego dolyczy
zawiadomienie; oraz

(c} udzial lgcznej wartosci nominaine] Obligacji, podlegajace; Obligatoryjnego
Wczesnigjszernu Wykupowi w Dniu  Obligatoryinege Wczesniejszego
Wykupu, kidrego dotyczy zawiadomienie, w tgcznej warto$ci nominaingj
pozostajacych w obrocie Obligacji.

844 Z zasirzezeniem Regulacyj KDPW. w Dniu Obligatoryjnego Wczes$nigjszego
Wykupu Emitent zobowigzany jest zaplacié Kwole Obligatoryjinego
Wezesniejszego Wykupu 2a kazda Obligacje.

8.4.5 Czesd (kwota) wartosci nominalnej Obligachi wykupiona (sptacona) w ramach
Obligatoryjnego  WczesSniejszego Wykupu w  Dniu  Obligatoryjnego
Wezedniejszego Wykupu, pomniejsza warto$¢ nominalng Obligacji

t‘l
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9 WCZESNIEJSZY | NATYCHMIASTOWY WYKUP OBLIGACJ!

9.1 Naslgpujace okolicznosci, po podigciv przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly w kiérej
zostame wyratona zguda na ztezenie praez Obl:galanuszy zadania Wezesniejszego Wykupu w
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uprawniaja kazdego z Obligatariuszy do ziotenia 2gdania Weczesniejszego Wykupu, zgodnie z
Art. 8.2 ponizey.

{3} Niezaptacenie: {1) Emitenl bedzie w zwdoce z platnoscia jekiejkotwiek Kwoty do
Zaptaty wynikajace} z Obligacji, lub (2) w sposdb niezawiniony nie dokona platnosci
iakiejkolwiek Kwoty do Zaplaly wynikajacej z Obligaci w lerminie jej wymagalnosci i
takie opéEnignie bedzie trwalo co najmnigj 3 {rzy) Dni Roboczych; lub

{b} Naruszenle Innych umow przez Emitenta: Zostanie zazgdana przez jedng fub
wigcej Instytucji  finansowych splata  jakiegokolwiek istotnego Zadluzenia
Finansowego Emitenta lub podmiotu z Grupy Emitenta przed pierwotnie usialonym w
Jakiejkotwiek umowie terminem wymagalnosci na skutek naruszenia warunkow
umowy, za$ Emitent nie dokona splaly lakiego Zadiuzenta Finansowego w terminie
jege wymagalnosci lub po uplywie dodatkowego ustalonego przez nstylucie
finansowa terminu do zaplaly Za istoine Zadiuzenie Finansowe uwaia sie na
polrzeby ninigjszego punkiu zadluzenie w laczne] wysokosci co najmniej 10%
warlo$ci kapitalow wilasnych wskazanych w ostatnim zatwierdzonym jednosikowym
sprawozdanit finansowym Emitenta wyrazonych w PLN lub réwnowartost tej kwoly w
innej walucie (przy zaslosowaniu kursu Sredniego NBP cbowigzujacego na date
zdarzenia); lub

{c) Wykonanie zabezpleczenia: Podmiol lub osoba, na rzecz kiére] ustanowiono
zabezpieczenie umowne w wyniku niedokonania przez Emitenla lub podmiolu 2z
Grupy Emitenta $wiadczenia wynikajgcego z umowy (w lym w szczegolnosc
dolyczgee] Zadluzenia Finansowegs) przejmie w  posiadanie  przedmiol
zabezpieczenia lub w inny sposdb Zreaiizuje zabezpieczenie w lacznej wysokosci co
najmniej 10% wartosci kapitalébw wiasnych wskazanych w ostatnim zatwierdzonym
jednostkowym  sprawozdaniu  finansowym Emilenta wyrazonych w PLN lub
rownowanose tej kwoly w innej walucie (przy zasltosowaniv kursu sredmego NBP
cbowiazujacego na date zdarzenia); lub

(d) Orzeczenia. Jedno lub wiece] prawomocnych orzeczen lub decyzji nakazujacych
zapltate w lgcznej kwocie co najmniej 10% wartosc kapitalow wlasnych wskazanych
w ostalnim zatwlerdzonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Emitenta
wyrazonych w PLN lub rdwnowartos¢ lef kwoly w innej walucie (przy zastosowaniu
kursu $redniego NBP obowigzujgcege na date zdarzenia) zgslanie wydane w
stosunku do Emitenta lub podmiotu z Grupy Emitenta a Emitent lub padmiol z Grupy
Emitenla nie dokenat platnosci z tytulu prawomocnych orzeczen lub ostatecznych
decyzji administracyjnych. co spowoduje lub bedzie moglo spowodowacd istotna
negatywng zmiange w dziglalnosci gospodarcze], majatku, syluacii finansowe)
Emitenta lub podmiotu z Grupy Emitenta lub, kidre negalywnie wplywa lub mogloby
wplynaé na zgodnose 2 prawemn Obligacji. lub

(e) Niezgodnosé z prawem: Wykonanie przez Emitenta zobowigzan z Obligac
dotyczacych plalnosci Kwol do Zaptaly stanie sig niezgodne z prawem; jub

(f) Wskaznik finansowy!

. WskaZnik Zadiuzenia Netto Emitenta przekroczy poziom 0.5, na okreslona
Date Badania, lub

i.  Wskaznik Obcigzen Aktywow Funduszu MC| PrivateVenlures FIZ przekroczy
paziom 0,75 na okreslong Date Badania, lub

{g) Utrata wartosci Zabezpieczenia Qbligacji: gdy Wycena Zabezpieczena Obligaci
obnizy sie do 100% ilub mniej warlosci nominalne] Obligacii, a Emiten! nie

Wweiciech tarcincayk i3 % WM\

—— Ewa Optryczak
WiceprezesiZarzadu Witeprozes Zarzqdu
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doprowadzi do ustanowienia dodatkowego zabezpieczenia Obligacji w terminie i na
wardnkach okreslonych w Art 4.1 lit.(e), lub

th) Zbycie certyfikatéw: nastapi zbvcie lub obciazenie Certvfikatéw Inwestyeyinveh.
Agiminictontoanr Toclovns o oasirnsoniam 8 shois Cot St Jrsatvomin st
!Ivu-!:lliulluuvlvuul‘l..u‘lculdl"u| £ -vuu-.‘.lu-v-n\.uu' T Rl PRI WL LF IV "-"U,U.JVIF‘,V‘T
pomiedzy podmiotami wchodzgcymi w skiad Grupy lub Grupy PEM, nie stanowi
zbycia wbrew ograniczeniom wynikajgcym 2 umowy zastawu rejestrowsgo; lub

(i} Egzekucja lub zajecie mienta; zostanie skutecznie wszczete postepowanie
egzekucyjne z jakiegokoiwlek zabezpieczenia ustanowionego na majatku lub wobec
majgtku Emitenta, naslapi wywlaszczenie, zajecie, zajecie sadowe lub egzekucja w
stosunku do aktywow Emitenta lub ich czgsci, w katdym z powyzszych przypadkéw o
wartosch przewyiszajagcej kwote 10% wartosct kapitalow wlasnych wskazanych w
ostalnim zalwierdzonym jednostkowym sprawozdaniv finansowym Emitenta
wyrazonych w PLN lub réwnowarioéé tej kwoly w innej walugie (przy zastosowaniu
kursu $redniege NBP obowigzujacego na date zdarzenia), lub

{j} Podzial, polaczenie i przeksztatcenie: Emitent dokona polgczenia z innym
podmiotem, nastapi jego podzial lub przeksztalcenie formy prawnej, jezeli podmiot,
ktéry wstapit w obowigzki Ernitenta z tytulu Obligacji, pa dokonaniu ktérego podmioty
powstale w wyniku jego dokonania nie beda podmiotami zobowigzanymi 2 lytutu
Obligacji; lub

{k) Niowprowadzenle lub wycofanle Obligacji z obrotu na Catalyst: Obligacje nie
zostang wprowadzone do nolowan na ASO BondSpot lub ASO GPW w ferminie 3
miesigcy od Dnia Emisji lub zostang wycofane z notowan na ktorymkolwiek z tych
rynkéw, bez zgody Zgromadzenia Obligatariuszy; lub

{)) Zaprzestanie prowadzenia dzialalnoéci: Emitent zaprzestanie prowadzenia
dzialalnosci gospodarczej lub zostanie rozwigzany; lub

{m} Niespeinienie innych zobowiazan: Emitent nie bedzie Irwate wypelnial zobowigzan
wynikajgcych z ninigjszych Warunkdw Emisji innych niz okresione w Art. 9.1; lub

(n) Wycofanie akcji Emitenta z obrotu na GPW: Wszystkie akcje Emitenta,
dopuszczone do obrotu na GPW na Dziert Emisji, zostana prawomocnie wycofane 2
obrotu na GPW, chyba 2e przed wycofaniem akeii Emitenta, w zamian za
wycofywane z obrotu akcje Emitenta akcjonariusze Emitenla otrzyma)g dopuszczone
go obrotu na GPW akcje innego podmiotu, kiéry przejgl catos¢ praw i obowigzkow
Emitenta, w szezegdlnosei zwigzanych z Obligacjami, w zwigzku z polaczeniem lub
przekszlalceniem Emitenta; lub

{0) Przeslanki ogloszenia upadiosci; (i) jesli zaistniejg przeslanki do ogloszenia
upadioéci Emitenta, przy czym lgczna kwota wszystkich przelerminowanych i
wymagainych zobowigzan Emilenta z dowolnego lytulu bedzie nie nizsza niz 10%
kapitatow wiasnych Emilenta wskazanych w ostatnim zatwierdzonym jednosikowym
sprawozdaniu finansowym Emitenta wyrazonych w PLN lub réwnowartosé tej kwoty w
innej walucie {przy zaslosowaniu kursu tredniego NBP obowigzujacego na date
zdarzenia); (it} jezeli wierzyciel Jub wierzyciele Emitenta, zlozg w sadzie wniosek ©
cgloszenie upadiodei Emitenta, chyba te taki wniosek bedzie bezzasadny | w terminie
3D dni od dnia olrzymania przez Emilenla takiego wniosku Emitent podejmie
czynnosci majgce doprowadzié do odrzucenia lub oddalenia lakiego wniosku, a
cdrzucenie lub oddalenie takiego wniosku nasigpi w terminie 150 dni od dnia
otrzymania przez Emitenta takiego wniosku {przy czym postanowienia o odrzuceniu
lub oddaleniu wniosku mie musi by¢ prawemocne), (i) jezeli podiete zostang przez
Emitenta dziatania wymagane obowigzujgcymi przepisami prawa (obejmujgce min.
ziozenie wniosku lub propozycji albo zwolanie Walnego Zgromadzenia) majace na
celu zawarcie przez Emitenta ukfadu 2 jego wierzycielami; lub
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{p) Nieustanowienie Zabezpieczenia Obligacji: Zaslawy Rejesirowe nie¢ zostang
ustanowione zgodnie z Art. 4.7 Warunkdw Emisji w terminie do 30 Dné Roboczych od
Dnia Emisji.

o Af nrzenakl weetanann kitrcibakinnk wa sAacraf o Minrorh masn Ay O 1 P onafiacin
uchwaly Zgromadzernsa Qoiigatariuszy, o kidrej mowa w Ar. 8.1, za wyigtkiern zdarzen
wskazanych w Art. 9.1 {a), 9.1(b) 9.1{f), 9.1(g). 9.1{h}), 9.1{k} 9.1(l), 9.1{n) oraz 9.1(p}. gdy
uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy nie Jest wymagsna, kazdy z Obligatariuszy jest
uprawiony do dorgczenia Emitentown w trakeie trwania Okresu Zgdania Wczesniejszego
Wykupu, pisemnego 2gdanla wczesniejszego wykupu Obligacji posiadanych przez takiego
Obligatariusza { Wezasniejszy Wykup”) a Emitent zobowigzany bedzie Obligacje wskazane w
zadaniu wykupit w terminie 60 Oni Roboczych od dnia zlozenia zadania, chyba 2e przed
doreczeniemn przez Obligatariusza zgdania wezesnlejszego wykupu w trybie opisanym w
ninigjszym punkcie Warunkow Emisji, stan faklyczny stanowigcy zalstnialy Przypadek
Naruszenia przeslanie lrwac. W 2adaniu Wezesniejszego Wykupu Obligatariusz powinien
wskazac podstawe zadania Wezesnlejszego Wykupu oraz liczbe Obligacji przedstawianych do
Wezesniejszego Wykupu, przedkiadajac swiadeciwo depozytowe wyslawione przez Uczestnika
Depozylu, obejmujgce Obligacje objete zadaniem Wczedniejszeqo Wykupu 1 z terminem
waznosct do Dnia Wezesniejszego Wykupu

9.3 Wcezednigjszy Wykup Obligacj Obligatariuszy, kieérzy wykonall uprawnienie do 2gdania
Wezesnigiszego Wykupu nastapi w terminie 60 Dni Roboczych od dnta zgloszenia zgdania
Wezednigjszego Wykupu przez Obligatariusza, a w razie braku platnosci w takim dniv 2z
przyczyn niezaletnych od Emitenta, technicznych lub administracyjnych KDPW lub jego
nastgpcy prawnego, dzieh przypadajacy nie poZnigj niz w terrninie 3 Dni Roboczych od takiego
dnia (.Dzier Wezesdniejszego Wykupu™).

8.4  Wezebniejszy Wykup nastapi poprzez zaplate Kwoty Wezesniejszego Wykupu w Dniu
Wezesniejszege Wykupu za kazda wykupywana Oblioacje, z zasirze?eniem odpowiednich
Reguiacji KDPW w tym zakresie.

8.5 Nastepujgce okolicznosci uznaje sie za przypadki naruszenia uprawniajgce kazdego z
Obligatariuszy do natychmiastowego wykupu wszystkich Obligacii  { Natychmiastowy
Wykup™}, w Dniu Natychmiastowego Wykupu-

(a} Postepowanie Upadiosciowe | Ukladowe: (i) Emitent stanie sig niewyplacalny w
rozumieniu ustawy z dnia 28 lutego 2003 roku Prawe upadiosciowe (lj Dz.U 2015
poz. 233), {ii) Emitenl ziozy wniosek o ogloszenie swojej upadiosci; (i) Emitent zlozy
oswiadczenie o wszezeciu w stosunku do niego postepowania naprawczego; (iv)
Emilent uzna na pismie swojg niewyplacainest lub w jakikolwiek inny sposéb
przyzna, ze jest niezdoiny do splaty swoich zobowigzas, (v} przed Dniem Wykupu
podjela zostanie skuleczna uchwala jub wydane postanowienie whasciwego sadu o
rozwigzaniv Emitenta; lub

{b} Likwidacja: chwarla zostanie likwidacja Emilenta chociazby teemin wykupu Obligacy

j@szcze nie naslapil, lub

—r

{c) Podzial, potaczenie | przeksztalcenie: Emitent dokana potaczenia z innym
podmiotem, nasigpi jego podziat lub przeksziaicenie forrmy prawnej, jezel podmioy,
ktéry wstapit w obowigzki Emitenta z tytulu Obligac)i, zgodnie z Ustawg o Obligacjach
nie posiada uvprawnien do ich emitowania.

9.6 W przypadku wyslapienia kidrejkalnek z okolicznosci okresionych w Art, 9.5 Obligacje staja
sie natychmiasl wymagalne i bedg platne przez Emitenta w terminie do 5 Oni Roboczych od
dnia wystapienia okolicznosci okredlonych w Art 8.5 (chyba, 2e plalno$dé za posrednictwem
KOPW bedzie wymagad dluzszego ckresu), bez dodatkowych dziatan lub formalnosci, a w
razie braku platnosci w takim dniu z przyczyn niezaleznych od Emitenta. technicznych jub
administracyjnych KODPW lub jego nastepcy prawnego, dziet przypadajgcy nie poinie] niz w
terminie 3 Dni Roboczych od takiego dnia {.Dzien Natychmiastowego Wykupu™)

9.7 Natychmiastowy Wykup nastapi poprzez zaplate Kwoly Natychmiastowego Wykupu w Dniu
Natychmiastowego Wykupu za kazdg wykupywang Obligacje, z zastrzezeniem odpowiednich

Regulacji KDPW w tym zakresie.

andg\mn reidezyk 15
Ewa Oprycrak
Wicep—r;é‘s‘Zarzadu Wiceprizes Zarzadu

62
Nota informacyjna MCI Capital S.A.



MmcLi

10 ZAWIADOMIENIA

10.1 Zawiadomienia i ogtoszenia Emitenta skierowane do Obligatariuszy beda zamieszczane na
stronie mternetowe] Emlzenta pod adresern www mC| pt a lak2e po wprowadzemu obhgacu do

_____ - RS R i sk k. a ST Salhas

10.2  Zawiadomiema do Emitenta powinny byc Kierowane na nastepujacy agres:

MCI Capital S.A.

ul. Plac Europejski 1

0(-844 Warszawa

Do wiadomoéei: Zarzgd Spotki

10.3 Adres do zawiadomied, o ktérym mowa w Art. 10.2, Emitent moze zmieni¢ w kazdym czasie,
co nie bgdzie stanowit zmiany Warunkdw Emisji. W takim przypadku Emitent zawiadomi
niezwiocznie Obligatariuszy o zmianie adresu, zgodnie z art. 10.1.

10.4 Zapis na obligacje b przyjecie propozycji nabycia Obligacji przez Emitenta moze zostad
zlozone w postaci elektronicznej.

11 STATUS ORGANIZATORA EMISJ!

Emitent powierzyt Organizatorowi Emisji realizacje okreslonych czynnodci zwigzanych z
emisjg Obligacji na warunkach okreslonych w umowie zawarte] pomigdzy Emitentem a
Organizalorem Emisji. Organizator Emisji nie ponosi zadnej odpowiedzialno$ci w stosunku do
Obligatariuszy w zakresie ptalnodci przez Emitenta Kwot do Zaplaty, ani za Z2adne
zcbowiazania Emitenta wynikajace z Obligacji. Organizator Emisji nie peini funkeji banku
reprezentanta w rozumieniu art. 78 Uslawy o Obligacjach, ani nie jest zobowigzany do
reprezentowania Obligalariuszy wobec Emitenta w zakresie innym, niz wynikajacy 2 peinienia
funkeji organizatora emisji. Emitent posiada kredyt w Raiffeisen Bank Polska S.A., i z tego
tytulu wyslgpuje potencialny konflikidw interesdw, jak rowniez Organizator Emisji {lub
podmioty od niego zalezne lub powigzane} w ramach prowadzongj dziatalnoci wspbipracuje,
lub moze wspipracowac, z Emitentem w zakresie roznych uslug i posiada, lub moze
posiadac, informacje, ktore moga byd istotne w kontekscie sytuacji finansowej Emitenta oraz
jego mozliwosci wywigzywania sie ze zobowigzan wynikajgcych z ninigjszych Warunkow
Emisji i Obligacj, jednakze nie jest uprawniony do ich udostepniania Obligatariuszom, chyba,
ze uzyska na lo upowaznienie Emitenta. Wykonywanie przez Organizatora Emisji (lub
podmioly od niego zalezne lub powigzane) okreslonych czynnoéci oraz pelnienie okreslonych
funkcjt w zwigzku z Obligaciami nie uniemozliwia Organizatorowl Emisji lub podmiotom od
niege zaleznym lub powigzanym, swiadczenia Emitentowi innych ustug, doradzania
Emitentowi lub wspdlpracy z Emitentem w kazdym innym dowolnym zakresie lub farmie

12 SPRAWOZDANIA FINANSOWE

12.1 Emitent do Dnia Wykupu bedzie udostepniaé okrespowe dane finansowe sporzgdzone zgodnie
Z przepisami prawa majgcymi zastosowanie do publikacit takich informacji przez spdiki
publiczne, w terminach okrelonych w tych przepisach;

12.2  Q ile Uslawa o Obhligacjach nie stanowi inaczej, Emitent bedzie udosiepnia¢ Posiadaczom
informacje wymagane w Ustawie o Obligacjach na stronie internetowej Emitenta vaww.mei pl

12.3 Emitent zobowigzuje sie do informowania Obligatariuszy o wystgpieniu Przypadku Naruszenia,

niezwlocznie po stwierdzeniu jego wystjpienia, jednak nie pdZnie) niz w terminie 3 Dni
Roboczych od jego stwierdzenia, za posrednictwem strony internetowe] www.mci.p!

13 ZMIANY

13.1 Emitent moze bez zgedy Obligatariuszy Obligacji dokonaé zmiany ninigjszych Warunkdw
Emisji Obligacji w zakresie wskazanym w art. 7 ust. 2 Uslawy o QObligaciach,

13.2 Zmiany Warunkéw Emisji, okreslone w ant 49 ust 1 Ustawy o Obligacjach po Dniu Emisji
moga bye dokonane przez Emitenta po uzyskaniu zgody Qbligatanuszy, na podstawie uchwaly
Zgromadzenia Obligatariuszy, dzialajacege 2zgodnie 2z Regulaminem Zgromadzenia
Obligatariuszy stanowigcym Zatacznik nr 1 do ninigjszych Warunkdw Emisji, kontrasygnowanej
przez Emitenta w przypadku zgody Emilenta na dokonana zmiane.

13.3 Wszelkie 2miany Warunkdw Emisji winny by¢ opublikowane na sironie internetowej Emilenta
www.meipl oraz 2a posrednictwem raportu biezacego., w lerminach przewidzianych dla
realizacji obowigzkéw informacyjnych Emilenta a w przypadku braku podstawy dla publikacii
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raporiu  biezacego w zwigzku ze zmiang, w terminie 7 dnl od dnia podecia Uchwaty
Zgromadzenia Obligalariuszy.

14 PRAWO WLASCIWE } JURYSDYKCJA
QObligacje sa emitowane zgodnie z prawemn polskim i temu prawu beda podlegad.
14.2 Jurysdykcja

Wszelkie spory zwigzane z Obligaciami beda podlegad rozstrzygnieciuv przez sad
powszechny wiasciwym dla siedziby Emilenta.

15 UMORZENIE OBLIGACJI | PRZEDAWNIENIE ROSZCZEN
15.1 Obligacje bedg umorzone:

(@) w przypadku ziozenia przez Obligatariusza zadania Wczesniejszego Wykupu, w
chwili spelnienia $wiadczenia zwigzanego z takim zadaniem, zgodnie z zasadami
opisanymi w Arl. 9; lub

(b) w Dniu Natychmiastowego Wykupu, w chwili spetnienia Swiadczenia zwiazanego z
takirn 2gdaniem; lub

(e) w Dniu Obligataryjnege Natychmiastowego Wykupu, w chwili spetnienia $wiadczenia
zwiazanego 2 takim zadaniem; lub

{d) przed Dniem Wykupu, jezeli Emitent nabedzie Obligacje od Obligatariusza; lub

{e) w Dniu Wykupu, w chwili dokonania przez Emitenta za posrednictwem KDPW, na
rzecz Obligatariusza platnosci calej Kwoty do Zapiaty,

{f} z zasirzezeniem art. 76 ust 2 i 3 Ustawy o Obligaciach w obrocie widrnym Emitant
moze naby¢ Obligacje w imieniy wiasnym jedynie w celu ich umorzenia.

15.2 Roszczenia wynikajace z Obligacj, w tym $wiadczenia okresowe przedawniajg sie z uptywem
dziesieciu lat

16 PRZECHOWYWANIE INFORMACJI

16.1 Dokumenty, informacje i komunikaty dotyczace Obligacji publikowane na stronie internetowe)
Emitenta w wykonaniu przepiséw Ustawy o Obligacjach przekazywane sa w formije drukowanej
do Organizatora Emisji i przechowywane przez okres wskazany w Ustawie o Obligacjach.

17 ZALACZNIKI

17.1 Zatacznk Nr 1 do Warunkéw Emisji Obligacji Seni M -~ Regulamin Zgromadzenia
Obligatarivszy.

17.2 Zalgcznik nr 2 do Warunkow Emisji Obligacji Serii M - skrdt wyceny Certyfikatéw
Inwestycyjnych.

Miejsce sporzadzenia: Warszawa
Data sporzadzenia: 12.12. 2016r,

Ewa Ogryczak
arcificayk Wiceprezes Zarzadu

Wajciegh

Wicgprezes garzgdu

%0%

{podpisy Emitenta}
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ZALACZNIK NR 1 DO WARUNKOW EMISJI OBLIGACJ! SERII M

Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy

AT AAIMIATIERI & AT sy
W ATEW TR I TINI WA W ik 1 T

-k
=3

{a) Niniejszy regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy {,Regulamin®) znajduje zastosowanie do
obligacji serii M wyernitowanych przez MCI CAPITAL SPOLKA AKCYJNA z siedzibg w
Warszawie, przy ul. Plac Europejski 1, 00-844 Warszawa, wpisana do rejesiru
przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla M. 5. Warszawy w Warszawie, Xil
Wydzial Gospodarczy, za numerem KRS 0000004542, Nr NIP 88922906521 kapitat
zakladewy w wysokosci 61 779 619,00 ziotych, optacony w calodci, adres sirony
internetowe]: wwwy mgei.pl, niewykupionych w dniv Zgromadzenia Obligatariuszy (,Obligacje”}
oraz posiadaczy tych Obligacji {.Obligatariusze”)

{b} Terminy niezdefiniowane w niniejszym Regulaminie majg znaczenie nadane im w warunkach
emigji Obligacji serii M { Warunki Emlsii").

2, ZWOLYWANIE ZGROMADZENIA

(a) Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane przez Emilenta z wlasne] iniciatywy, w
przypadkach | terminach okreslonych w Woarunkach Emisji ocraz na Zadanie
Obligatariusza/Obligatariuszy reprezentujgcych przynajmniej 10% tacznej wartosci nominalnej
Chligacji, z wylaczeniem Obligacj posiadanych przez podmioly wchodzgce w skiad grupy
Emitenta w rozumieniv art 3 ust. 1 pkt 44 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r o rachunkowosci
{(Dz.). z 1994 r. Nr 121, poz.591 z pbinzm) oraz Obligacji umorzonych, zwanej dalej
Skorygowang lgczng waroscig nominalng Obligagjl® (\Uprawnileni Obligatariusze®)
Zadanie zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy sklada sig Emitentowi na pismie jub
elektronicznie wraz z uzasadnieniem.

(b) Zgromadzenia Obligatariuszy odbywajg sie w siedzibie Emitenta lub w Warszawie w miejscu
wskazanym przez Emitenta, w terminie nie krétszym niz 21 dni kalendarzowych od dnia jego
zwolania i nie diuzszym niz 30 Dni Roboczych od dnia jego zwolania { Dzien Zgromadizenia
Obligatariuszy”) Dokladne miejsce i date Zgromadzenia Obligatariuszy ustala Emitenl w
Ogtoszeniu o Zwolaniu Zgromadzenia.

{c) Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane w drodze ogloszenia wskazujacego co najmnigj
datg, godzing i miejsce rozpoczecia obrad, a takie porzadek obrad Zgromadzenia oraz
miejsce ziozenia $wiadectwa depozylowego potwierdzajgce blokade Obligacji na rachunku
papierow wartosciowych na okres lrwania Zgromadzenia Obligatariuszy uprawnigjgcego do
udzialu w Zgromadzeniu Obtigatariuszy {.Ogloszenie o Zwolaniu Zgromadzenia™).

(d) Zgromadzenie Obligatariuszy jest uznane za zwolane w sposob wazny, jezeli Ogloszenie
o Zwotaniv Zgromadzenia zostale cpublikowane na stronie internetowej Emitenia {www.
mci.pl). Data publikaci Ogloszenia ¢ Zwolaniu Zgromadzenia na slronie inlernelowej
Emitenta stanowi ,Dzien Zwotania Zgromadzenia’.

(e) Emitent jest zobowiazany, w razie olrzymania od Uprawnionych QOhbligatariuszy
ocdpowiedniego fgdania, do publkagj w terminie 14 dni kalendarzowych od otrzymania
lakiege 2adama Ogloszenia o Zwolaniu Zgromadzenia na zadanie Uprawnionych
Obligatariuszy na sironie inlernetowej Emitenta {wasw meipl). W celu potwierdzenia, czy
osaby lub podmioty wnoskujgce o publkacie ogloszenia lub zgtaszajgce sprawy do porzadku
obrad Zgromadzenia Qbligatariuszy sg Uprawnionymi Obligatariuszami, Emitent moze 2adaé
przedstawienia odpowiednich $wiadectw depozylowych fub  innych  dokumentdw
potwierdzajgcych posiadanie Obligacii.
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PRAWO DO UCZESTNICTWA W ZGROMADZENIU

W Zgromadzeniv oprocz Emitenta majg prawo uczesiniczyt Obligatariusze legitymujacy sie

watnum na Dzied Zaramadzonia Obligatarivezy imisnnym  dwisdectwem depozytowum

mea D05 1 o obrocie inamumeniami
BnOS SiREDL 7. O DDIDCIE D TENT

0S1arczonyIm Na co najmmnie) ¥ om przed

WYOANY

finansowymm (1. Dz,
Dniemn Zgromadzenia Obligatariuszy.

Osoba reprezentujgca Obligatariusza bedgcego osoba prawng lub jednostky nieposiadajges
oscbowosci prawne] na Zgromadzeniu Obligatasiuszy powinna wykazad umocowanie do
dzialania w imieniu Obligatariusza przedstawiajac aktualny odpis z rejestru przedsigbiorcow
Krajowege Rejestru Sadowego {lub informacje odpowiadajacy odpisowi aklualnemu, wydang
na podslawie arl. 4 ust. 4a i n. ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 ¢. 0 Krajowym Rejeslrze
Sadowym (tj: Dz. U z 2013 r., poz. 1203 ze zm.}} lub z innego odpowiedniege rejestry,
wydany nie wczeéniej niz miesigc przed Dniem Zgromadzenia Obligatariuszy), do kibtego
dany Oblgatariusz jest wpisany, lub inny dokument stwierdzajagcy bez uzasadnionych
watpliwosci. 2e dana osoba jest upowazniona do dziatania w imieniu danego Obligatariusza.

Obligatariusz mo2e byt reprezentowany przez pelnomocnika.  Obligatariusz  moze
wyslepowac jako petnomocnik innegoe Dbligatarivsza Peinomaocnictwa muszg byd udzielone
na pismie przez Obligatatiusza/ osoby upowaznione do reprezentowania Obligalariusza,
wedlvg przedstawionego wraz 2z pelnomocnictwem  aktualnege odpisu 2 rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego lub z innege odpowiedniego rejestru
{wydanego nie wezesniej niz miesige preed Dniem Zgromadzenia Obligatariuszy), do kidrego
dany Obligalariusz jeslt wpisany. Petnomocnikiem Obligalariusza nie moze byé czlonek
organdw Emitenta, pracownik Emitenta, czionek organdw podmiolu sprawujacego kontrole
nad Emitentem ani pracownik akiege podmiotu.

Oprécz Obligatariuszy w Zgromadzeniu Obligalariuszy moga braé udzial czionkawie organdw
Emilenta, pelnomocnicy ¢ prokurenci Emitenta, doradcy Emilenta oraz  doradey
Obhgatariuszy. Osobom tym przysluguie prawo wypowiadania w sprawach bedacych
przedmiotem cbrad Zgromadzenia Obligalariuszy.

Prawo Obligatariusza do uczesiniclwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy obgjmuje w
szczegdlnosct prawo do.

(i udziatu w glosowaniu, oraz
{ii) zablerania glosu

Emitent uvdoslepnia liste obligatanuszy uprawnionych do uczestniczenia w Zgromadzeniu
Obligatariuszy w swoje] siedzibie przez co najmniej 3 Uni Robocze przed rozpoczeciem
danego Zgromadzenia Obligalaniuszy.

TRYB ODBYWANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

Z2gromadzenie  Obligatariuszy otwiera czlonek organu zarzadzajgcegoe Emitenta lub
wyznaczony przez niego przedstawiciel W przypadku, o ktdérym mowa w art. 50 ust 4
Ustawy o Obligacjach, Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera obligalariusz wyznaczony przez
sad

Oscba petnigca funkcje przewodniczgcego. wybrana przez Obligatariuszy sposrod
uczestnikdw Zgromadzenia Obligalariuszy, prowadzi obrady Zgromadzenia Obligatariuszy

Kazda Obligacja daje prawo do jednego glosu na Zgremadzeniu Obligatariuszy.
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{d)

{H

(9)

(h}

2arzadzenie przerwy v obradach Zgromadzenia Obligatariuszy wymaga zgody wszystkich
obecnych Obligatariuszy W kazdym przypadku igcznie przerwy nie moga trwac dluzej niz 30
dni kalendarzowych.

i P e W s @i e e R P

{} udzielanie zgody na uczestnictwo w Zgromadzeniu Obligatariuszy osobom, ktdrych
prawo do uczeslnictwa w Zgromadzeniu Obligalariuszy nie wynika wprost z
niniejszego Regulaminu oraz podejmowanie decyzji dotyczacych glosowad w trakcie
Zgromadzenia Obligatariuszy;

(i} czuwanie nad sprawnym | wiasciwym przebiegiem obrad,

(iii) udzielanie glosu oraz czuwanie nad merytorycznym przebiegiem dyskusii
prowadzonych w trakcie obrad;

(iv) zarzadzanie przerw w obradach;

(v} zarzadzanie ghasowari i czuwanie nad ich wiasciwym przebiegiem;,

{vi) zapewnienie, aby wszystkie sprawy umieszczone w porzadku obrad zostaly
rozpatrzone;

(vii) liczenie oddanych glosdw;

(viii)  podpisywanie listy obecno$ci i sprawdzanie, czy zoslala ona poprawnie sporzadzona,

oraz wydawanie stosownych zarzgdzen i poleced sluzacych wypelnieniu okreslonych wyzej
obowigzkow

Niezwlocznie po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy przewodniczacy zobowigzany jest
sprawdzi¢ i podpisa¢ liste obecnobci, zawierajgcq imie | nazwisko! firme oraz adres
zamieszkania/ siedzibe Obligatariusza, informacje na temat liczby Obligacji znajdujacych sie
w posiadaniu kazdego z Obligatariuszy uczestniczgeych w Zgromadzeniu Obligataniuszy oraz
liczby przysiugujacych mu gloséw. Liste obecnoéci podpisuje przewodniczacy Zgromadzenia
Obligatariuszy. Lista jest dostgpna do wgladu dla uczesknikow Zgromadzenia Obligatariuszy
w czasie jego Irwania. Na wniosek Obligatariuszy posiadajgcych przynajmniej 1/10
nominalnej wartosci Obligacii obecnoéci powinna zostad sprawdzona przez wybrang w tym
celu komisje, ztozong co najmniej z trzech oséb. Whioskodawey maja prawo wyboru co
najmniej jednego czlonka kormnisji.

Po przedstawieniu peorzgdku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, przewodniczgey otwiera
dyskusje, udzielajgc glosu uczestnikom wedlug kolejnosci zgloszen. Uczestnicy moga
zabierac¢ glos wylgcenie w sprawach umieszezonych w porzadku obrad, bgdacych w danej
chwili przedmiolem dyskusii.

Z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadzany jest protokot, ktéry podpisuje
przewodniczacy | osoba sporzadzajgca protokdl. Protokdl powinien zawierat: {i) stwiergzenie
prawidiowosci zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy, (i) stwierdzenie zdolnosci
Zgromadzenia Obligatariuszy do podejmowania uchwal, (iii) wskazanie rozpatrywanych przez
Zgromadzenie Obligatariuszy uchwat wraz z przytoczeniem ich tresei, (iv) liczbe
reprezentewanych waznych glosdw, procentowy udzial wartosci obligagj, z ktdrych oddano
wazne giosy, w skorygowane) lacznej wartosci nominalnej obligacji, liczbe glosdw .za",
JJprzeciw™ i wstrzymujgeych sie” oraz sformulowanie decyzji zgromadzenia; (v} zgtoszone
sprzeciwy. Do protokolu nalezy dolaczyc liste obecnosct z podpisami  uczestnikow
Zgromadzenia QObligatariuszy oraz kopie pelnomocnictw. adpisow 2 Krajowego Rejestru
Sadowege 1 innych dokumentow sluzgcych wykazaniv umocowania do reprezentacji
Obligatariusza lub innego uczesinika Zgromadzenia. Protokdl, w kiorym beda zamieszczone
uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie zmiany postanowien Warunkdéw Emisji o
ktérych mowa w arl. 49 ust. 1 oraz art. 65 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, sporzadza nolariusz.

20

MNota Informacyjna MCI Capital 5.A.



(c)

{d)

(e)

it

(9)

(h)

{i}

)

6.

(a}

119

PODEJMOWANIE UCHWAL

Zgromadzenie Obligalariuszy moze podejmowac uchwaly jedynie w sprawach wymienionych

w norzadky nhrad,

Zgiomadceme Giigaiariusey rmuie pudemowad wiine ucimaiy, st na Zgromadzemo
Obhgatariuszy jest reprezentowsna co najmniej polowa skorygowanej lgcznej warlosc
nominalnej Obligachi.

Uchwaly zapadajg wigkszescig ponad 50% prawidiowo oddanych gloséw wszystkich
Obtigatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy Jednakze dla zmiany Warunkow
Emisji w zakresie okreSlonym w art 49 ust i oraz an. 65 ust. 2 Ustawy o Obhgacjach
wymagana jest zgoda wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy

Zgromadzenie Otligatariuszy moze podjaé uchwale pomimo braku formalnego zwotania,
jezeli skorygowana iaczna wartoé¢ nominaina Qbligacji  jesl reprezentowana na tym
zgromadzeniu, a mikt 2 obecnych nie zglosk sprzeciwu dotyczacego odbycia Zgromadzenia
Obligatariuszy lub wniesienia poszczegdinych spraw do porzadku obrad.

Pa podjeciu uchwaly przez Zgromadzenie Obligatariuszy w przedmiocie zmiany Warunkow
Emisji oraz dokonaniu przez Emitenta kontrasygnaty uchwaly Zgromadzenia Obligatanuszy,
Emilent opublikuje zmienione zgodnie z trescig takiej uchwaly Warunki Emisjl na stronie
internatowa] Emitenta (www mecipt) w terminach przewidzianych dia reafizacji obowiazkéw
informacyjnych Emilenta, a w przypadku braku podstawy dia publikacii raportu biezacego w
wigzku ze Zmiang, w tetminie do & dni kalendarzowych od dnia zakonczenia Zgeomadzenia
Obtligatariuszy.

Glosowania s3 laine, chyba ze Obligatariusze reprezentujgey 100% gloséw na Zgromadzeniu
Obhgatariuszy zgodza sie pa glosowanie jawne. Jezeli jedna osoba reprezentuje wigcej niz
jednego Obligatariusza podczas glosowania jawnego wskazuje ona wyraznie, za kogo i jak
glosuje, a podczas glosowania tajnego glosuje osobne w imieniu  kazdego z
reprezentowanych Obligatariuszy

Uchwata podjeta przez nalezycie zwolane i odbyle Zgromadzenie Obligatariuszy jes! wigzaca
wzgledem wszystkich Obligataniuszy, rowniez tych, ktorzy nie uczestniczyli w Zgromadzeniu
Obligataniuszy lub glosowali przeciwko te) uchwale, wstrzymali sie od glosu albo oddali glosy
niewazne

Zmiana Warunkéw Emisi w sposob okreslony w uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy
dochodzi do skutku jezeli zgode na zmiane wyrazi Emitent.

Oswiadczenie o zgodzie lub braku zgody na zmiane Warunkdw Emisji Emitent publikuje na
stronie internetowej otaz lre$¢ przyjgtych przez Zgromadzenie uchwal na swojej stronis
internetowej (www i i} niezwlocznie, lecz nie pdinigj niz w terminie 7 dni kalendarzawych
od daly zamknigcia obrad Zgromadzenia Obligatariuszy. Brak publikacji o$wiadczenia
Emitenta oznacza brak zgody Emitenta na zmiang Warunkdw Emisji

Prawo do wylnczenia powddziwa o uchylenie lub o stwierdzenie niewaznosci uchwaly
Zgromadzenia Obligatariuszy przysluguje Obhgatariuszom okreslonym w arl. 70 ust. 2
Ustawy o Qbligacjach i na warunkach ckreslonych w tej ustawie

POSTANOWIENIA KONCOWE

Emitent ponosi koszly organizacjl Zgromadzenia Obligatariuszy.

—_——
\'.fojd(;c\hma_[ciﬁczyk 2
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{b) Wszelkie sprawy zwigzane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy nieuregulowane w ninigjszym
Regulaminie s3 realizowane zgodnie z Ustawg o Obligacjach lub moga byc za zgodsa
Emitenta uslalone uchwalg Zgromadzenia Obligatariuszy przyjelg zgodnie z ninigjszym

Ponnlaminoam
soguaminem,

\c} MNinigjszy Reguiamin moie zostac zmieniony usiwaiy cgrommdeenia Ouilgalaniuscy podjgiyg
za zgoda Emitenta, zgodnie 2 trybem okreslonym w pkt § ¢) Regulaminu.
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1. Uzasadnienie wyboru podmiotu dokonujjcege wyceny Certyfikatéw Inwestycyjnych
bedacych przedmioiem Zastawu Rejestrowego

Wycena Cenyfikatow Inwestycyjnych bedacych przedmictem Zastawu Rejastrowego  Obligacji Seri
M zoslala sporzadzona na zlecenie Emilenta przez BTFG Audit sp. z 0.0, z siedzibg w Warszawie
00-654, przy ul. Sniadeckich 17, wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla M.SI. Warszawy w Warszawie, Xll Wydzial Gospodarczy, za numeram KRS
0000247697, Nr NIP 7010002814, Nr REGON: 140375705 ({,Rzeczoznawca").

Wybdr Rzeczoznawcy przez Emitenta zostal poprzedzony postepowaniem w ramach ktorego Emitent
dokonal stosownego wyboru z posréd przedstawionych ofert

W przeprowadzonym postepowaniu Emitent wzigt pod uwage, w szczegdinosch:

» dodwiadczenie Rzeczoznawcy w sporzadzaniu wycen aklywow, w tym wycen Ceryfikatdw
Inweslycyinych,

= nieposzlakowang opinig Rzeczoznawcy,

+ brak powiazan kapitalewych i oscbowych z Emiteniem

W ocenie Emitenta, do$wiadczenie 1 kwalifikacle Rzeczoznawcy w nalezyty spostb zapewnia
przygolowanie rzetelnos¢ wyceny Certyfikatow Inwestycyjnych bgodacych przedmiolem Zastawu
Rejestrowego. odzwierciediajacy ich godziwa wartos¢ na dzian sporzadzenia wyceny 01az zachowuje
bezstronnoid i niezaleznoss.

2. Skrot z wyceny Certyfikatow Inwestycyjnych dokonanej na dzien 30 wrzesnia 2016 r. przez
uprawnionego bleglego

3
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@ BTFG BYFG Audit sp.z 0.0
1 INEORMAC I POnCTANGWE

t 1 Przedmiot wyceny

Przeamioglem wyceny jest 4493 zdemalenaiizowanych  cenyfikalow mwestycyjnych  seni  J,
wyemilowanych prrez MClLPrivateVeniures Fundusz Inweslycyiny Zamknigty 2 sledziba w Warszawia,
Piac Europejske 1, wpisany de rejestru lunduszy inwestycyinych prowadzonym pezez Sqd Okrggowy w
Warszawie, VIi Wydzial Cywilny Rejestrowy pod numerem RF| 347 {dalej réwniez .Fundusz’),
zwigzanych z Sublunduszem MCI EuroVentusres 10 ofaz lacznie 40.031 zdematerializowanych
certyfikatow inwestycyjnych seril D { 45.618 zdemalenalizowanych ceryfikatdw inwestycyjaych seril E,
wyemilowanych przez Funduse, zwiazane 2 Subfunduszem MCi TechVentures 1 0. nalezace do MCI
Fund Management Sp z 0.0 (dalej .Certyfikaly’)

1.2 Podmlot dokonujgey wyceny

Wycena zosiala dokananz PI1Zez podmiol uprawniony da badania sprawozdan finansewych BYFG Audll
sp zoa rsiedzibg w Warszawie przy ul. Smadeckich 17 wpisany na liste KIBR pod ar 3105

1.3 Celipodstawa prawna przeprowadzanych prac

Celem wyceny Ceryfikatow jest ustalenie warlodcl przedmiotu 2981wy iejestrowego, Kldry zostanie
uslanawiony na zabezpieczenie emisp 25000 obiigaci seri M o facznej wartosci norinalngj
25 G0 000,00 ¢t {slownie: dwadziescia pige miiondw zlotych), kitre wyemitowane Zostang przez MC)
Capital S.A Wycena dokonana Zosldla na dzien 30 wizesna 2016 r

Wycena dokonana zosiala w 2wigzku 2 wynikajgoym z art 30 ust 1 ustawy z dnia 15 siycznia 2015 r
¢ obligacjach {Dz. U. z 2815 r poz 238: dalej Ustawa obligacjach™) obowigzkiem emitenta obhgagji,
w preypadky ustanowlena 2astawy jako zabezpieczenia wierzylelnoscei wynikajacych z obligacii, do
poddania przedmiotu zastawy wycenie przez podmiot, Ktdry posiada doswiadezenie | kwalifikacje
zapewinajace rzetelnosé wyceny oraz zachov/uje bezstronnusé 1 niszaleznose oraz do udoslepniania
lej wyceny lub jej skrolu w warunkach emisii. o klorych mowa w ar 5 Uslawy o obligacjach.

-%iciebprc;aes Zorzadu

Jomasz Czechowvac

Cur e plines Slrons 22 5 :?
MG Capital S.A, - o Prezes Zargadu
Plae Europejski 1 e ’
00844 Warszaws
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@ BTFG BTFG Audit sp. 2 0.0.

3 3

ST M e i g S R v wet e e i

Wycena roslala dokonana w oparciu o nastgpujgce dokumeanty ) informacje olrzymane przez BTFG
Audit sp 2 0.0 od MCI Capital § A .

1

g

Zestawienie lokat sublunduszu MClTechVenlures 1.0 MC! PrivaleVeniures Fundusz
Inwestycy)ny Zamknigly 1 subfunduszu MCI EurgVeniures 1 Q MClI.PrivateVenlures Fundusz
Inweslycyiny Zamknigly na dzian 30 09.2016 1 oraz na gzien wydania Raporiu z wyceny

Polityka Rachunkowasci Funduszy Zamknigtych zarzadzanych przez MCI Capital TFi S.A

Potwierdzenie wartosci aklywow neltn i wanoéci aktywow netto na certyfikat imvaslycyjny
sublunduszu MCI TechVentures 1.0 MCI PrivateVenturas Fundusz Inwestycyjny Zamknigly
i subfunduszu MCI EuroVentures 10 MG!.PrivateVentures Fundusz Inweslycyjny Zamknigty
na dzien 30.09 2016 r

Wyciag z ewidencii uczesinikbw funduszu MCI PrivateVentures  Fundusz Inwestycyjny
Zamknigty

Sprawozdanie finansowe funduszu MCI.PrivateVentures Fundusz tnweastycyjny Zamknigly za
okres od dimia 0t 0B 2016 r do dnia 30.06.2016 r wraz 2 raportem bieglego rewidenta

Polwerdzenie od  depozytariusesa wyceny lokat subfunduszu MCLTechVenlures 1.0
MC1.PrivateVentures Fundusz Inwestycyiny Zamknigly 1 subfunduszu MCI EuraVeniuros 1 G
MCI PrivateVentures Fundusz Inwestycyiny Zamknigly na dzien 30 09 2016+,

Madele v pliku Excel wyceny spolek poritelowych i innych aktywow finansowych sublynduszu
MCI TechVentures 10 MCI PrivateVentutes Fundusz inwestycyiny Zamknigly i sublunduszu
MCiEuroVeniures 10 MCI PrvalgVeniuies Fundusz Inwestycyjny Zamknigly na dzien
3009.2016 v. wraz 2e sprawozdaniami finansowyrm ¢ danymi finansowymi spélek portielowych.
na kiérych oparto wyceny

Bilans subfunduszu MCI TechVentures 10. MCI PrivateVenlures Fundusz Inwestycyjny
Zamknigty i subfunduszy MC! EuroVeniures 1 0 MCI PrivateVentures Fundys? Inwestycyjny
Zamknigly na dzien na dzien 30.00.2018 1. wroz z wyliczeniami WAN/CI

Wyciagi bankowe potwiardzajace stan Srodkdw preniginych i lokal na dzien 30.09.2016 ¢

10 Kalkutagka wysokasci naleznege wynagrodzenia do Dnis Wyceny, tj 30.09.2016 1.

11 Inre intormacje | oswiadezenia oirzymane przedslawicieli MCI Capilal S A w formie

elektroniczne). ustnej, pisemnej

Zakladamy, 2e wyzaj wymenione dokumenty i informacie sg rzetelne, pCoprawne i pravdutowe

Wycena wartosc Cenyhkatow zostala przeprowadzona za pomocqg metody waroict aktywow netio

Padsiawg kalkulacp waroseoi Certyhkatow byly wartosci ksiggowe aklywow 1| pasywow Funduszu na
dzien 30 wrzesnia 2016 ¢
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@ BTFG BTFG Auditsp 2 0.0,
Fateow peasoesodoiooiomn el TR inpTEeRT TIRELT prIgumicld wytony,
pratize dokumeoniach Sandwige pudsiowy yu oklesienia wanoscl przedmioly WYCENy. wyznaczene

warntosc) Cenylikalow w eparciu o przeanahzowane informacije

1.5 2astrzolenia

BYFG Audit sp 7z oo nie bierze cdpowicdzialngsc 2a poprawnosc, kompletnoseé oraz jakose
doslarczonych jej dokumenitw i informaci, wymienionych w punkgie 1.4

Jezeli informacie zawarte w przekazanych BTFG Audit sp 2z oo. dokumentach, wymienionych
w punkeie 1 4, nie odzwierciedialyby rzeczywiste syluacj, wycena Cerlyfikaitw maogtaby ulec zmianie

BTFG Augd sp 2 oo me pregprowadzata  badania  ksigg rachunkowych aril dokumentacii
formalne - prawnoj Funduszu. BTFG Audi Sp 2 vo dokonala ogdinej waryfikacji pod wzgledem
Spajnosci otrzymanych danych finansowych. Nig przeprowadzaliémy badania sprawozdan finansowych
spolek portfelowych Funduszu ani ich danych hinanscwych araz nig badalismy 2dolnoge: podmiotow
posiadajacych zobowigzania wobec Funduszu ub jego spélek panfelovych do zaspokojenia tych
zobowigzan. Pragmemy zwrdcié uwage na lakl, 2o pomimo przeprowadzone; oceny wiarygodnodci
przedstawionych dokumeniow oraz informacjl, ich ewentualna mezgodnose z reeczywistoscly, moze
miet znaczacy wplyw na wyniki przeprowacdzone| wyceny,

BTFG Audil 5p z 0o nie penosi odpowiedziatnosci za dacyzje podjete na podstawe ninigjszega
Wyciggu z Raportu. ich skutki orag wplyw na slvony irzecie
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& BTFG BTFG Audit sp. 2 0.0,

2 Wi wvocuy

Warlose lacznie 441 zdemalerializowanych cenyhikatow inwestycyjnych seriv J. emitowanych przez
MCI PrivateVentures  Fundusz  Inwestycyjny Zamknigly 2wigzanych 2 Sublunduszem MCI
EuroVeniures 1.0 wynosita na dzien 30 wrzesnia 2016 roku 18.776.271,78 2! (slownie: osiemnasicie
miliondw siedemset siedemdziesial szesé tysigey dwigdcie siademdziesigt jeden 2lotych siedemdziesiat
osiem groszy)

Wartos¢ lacznie 40.031 zdemalerializowanych cenyfikaldw inwestycyjnych seri D oraz 45518
zdematarializowanych certyfikalow inwestycyjnych serii E, emitowanych przez MCI PrivaleVeniures
Fundusz Inwestycyjoy 2amknigly zwiazanych 2 Subfunduszem MCIl TechVentures 1.0 wynosita na
dzien 30 wrzesnla 2016 roku 18.750.258,54 2t (siownie’ osiemnascie miliondw siedemset pigddzissigl
tysiecy dwiedcle pigedziesiat yziewige zlotych pigtaziesial cztery grosze}.

. - g A
-] n.,-.«q,t..-.:ll

Adam Rucinsk
Bragty tewwdenl nv gvae 10428

BTFG Auditsp. z 0.0,
ul Snaadechkizn 17
0C-654 Warszawa
swew bilg pl

ety
MC) Capltal 5 . Ceprezes Zarzady,

Plac Eutopojsk 1 Masz Czechotbics

09-84 Warsrawg

.'JIF’-599-22_96_521 G iy Sirona 45

Yees Zarzgdu

[ Trrel b

78

Nota Informacyjna MCI Capitat S.A.



mci

ZALACZNIK NR 5 — DEFINCJE | OBJASNIENIA SKROTOW

Terminy pisane wielka litera, ktére nie zostaly zdefiniowane w niniejszej Nocie Informacyjnej, maja
znaczenie nadane im nonizej. o ile z kontekstu nie wynika inaczei.
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Administrator Zastawu”

.Banki Referencyjne”

,BondSpot”

JCatalyst”

,Certyfikat Rezydengji®

,Czionek ASQ"

.Czionek Rynku”

.Depozytariusz”

.Dziefi Emisji®

,Dzien Natychmiastowego
Wykupu”
,Dzien Obligatoryjnego

Woczesnigjszego Wykupu®

,Dzien Platnosci”

,Dzien Platnosci Cdsetek”

Nota Informacyjna MC! Capital 5.A.
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oznacza Kancelaria CSW Wieckowska i Partherzy Radcey
Prawni, 60-836 Poznan, ul. Mickiewicza 28.

oznacza Powszechng Kase Oszczednodci Bank Polski S.A,,
Bank Polska Kasa Opieki S.A, Bank Handlowy w Warszawie
S.A., mBank S.A. oraz ING Bank Slgski S.A.

oznacza BondSpot S.A, z siedzibg w Warszawie przy Al. Armii
Ludowej 26, 00-609 Warszawa, wpisang do rejesfru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowege prowadzonego
przez 3ad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem 0000022931,

oznacza alternatywny system obrotu instrumentami finansowymi
prowadzony przez BondSpot iflub GPW.,

oznacza certyfikat rezydencji podatkowej, wystawiony przez
odpowiedni organ podatkowy, o ktdrym mowa w art. 4a pkt 12)
Ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych (t. jedn. Dz,
U. 22014 r., poz. 851 z pdzn. zm.) oraz w art. 5a pkt 21) Ustawy
o podatku dochodowym od oséb fizycznych (1. jedn. Dz. U. z
2012 r., poz. 361 z pézn. zm.}.

oznacza podmiot dopuszezony do dzialania na alternatywnym
systemie obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt. 2 Ustawy o
Obrocie Instrumentami  Finansowymi, organizowany przez
BondSpot.

oznhacza podmiot bedacy czionkiem gietldy w rozumieniu
postanowien Regulaminu GPW, uprawniony do zawierania
transakgiji w alternatywnym systemie obrotu.

oznacza Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A.

cznacza dzien dokonania zapisu Obligacji na rachunkach
papieréw wartosciowych prowadzonych przez Uczestnikdw
Depozytu, zgodnie z Art. 2.2 Warunkdw Emisji.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 9.6 Warunkéw
Emisiji.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 8.4 Warunkéw
Emisiji.

oznacza Dzien Platnosci Cdsetek, Dzien Wczeséniejszego
Wykupu, Dzien Natychmiastowego  Wykupu, Dzieni
Obligatoryjnego Wezesniejszego Wykupu lub Dzien Wykupu, w
zaleznosci od przypadku.

oznacza dzied: (i) w ktdrym Odsetki sg plathe zgodnie z Art. 6.4
Warunkéw Emisji; lub (i) ktory jest Dniem Natychmiastowego
Wykupu, Dniem Woeczesnigjszego Wykupu Ilub  Dniem
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Obligatoryjnego Wcezesniejszego Wykupu.

,Dzien Przekazania Informacji” oznacza Dzied Roboczy przypadajacy 5 (stownie: pie€) Dni
Roboczych przed danym Dniem Ustalenia Uprawnionych lub

O — o Bl oy e Pl sm iy a gl 1 pf s i ey peavees il mid
perRerRwsiviel 74 eyl ftwirteio [T T peLrh Jrepeen s vy Vg v

dotyczgeych terminu Dnia Przekazania Informacii.

Dzieh Roboczy" oznacza kazdy dzien od poniedziatku do pigtku (z wyjatkiem dni
ustawowo wolnych od pracy w Palsce), w ktdrym Banki
Referencyjne i KDPW s3 otwarte i prowadzg dziatalnosé.

oznacza dzien przypadajacy na 6 Dni Roboczych przed
pierwszym dniem danege Okresu Odsetkowego, w ktérym ma
chowigzywac okreslona Stopa Procentowa.

Dzien Ustalenia Stopy
Procentowej”

oznacza: (i) w stosunku do Dni Platnosci Odsetek, o ktérych
mowa w punkcie 1.1.14 definicii ,Dnia Platnosci Odsetek”
powyzej, kazdy dzien wskazany w kolumnie ,Dziefi Ustalenia
Uprawnionych” w Art. 6.4 Warunkdw Emisji lub (if) w stosunku do
innych Dni Platnosci, 6 Dzien Roboczy przed danym Dniem
Platnosci lub, odpowiednio, w innym dniu w przypadku zmiany
Szezegolowych Zasad w  zakresie wymogow  majacych
zastosowanie do Dnia Ustalenia Uprawnionych.

.Dzien Ustalenia Uprawnionych”

Dzien Wezesniejszego posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 9.3 Warunkdw
' Emisiji.

Wykupu®

.Dzien Wykupu® oznacza 20 grudnia 2019 1., a w przypadku gdy taki dzieri nie
jest Dniem Roboczym, pierwszy Dzien Roboczy po takim dniu.

LEmitent” oznacza MC| Capital S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Plac
Eurcpejski 1, 00-844 Warszawa, wpisang do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowege, prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, za
numerem KRS 0000004542, Nr NIP 8892296521, kapital
zakiadowy w wysokodci 58 752 198,00 ziotych, oplacony w
catosei,

SSPW oznacza Gielde Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. z
siedzibg w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa,
wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowege Rejestru
Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st
Warszawy w Warszawie, Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem 0000082312.

~KDPW” oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z
siedzibg w Warszawie, przy ul. Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa,
wpisana do rejestru  przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000081582,

Kwota do Zapiaty" oznacza wymagalhg Kwote Odsetek, Kwote Wykupu lub Kwote
Wezesdniejszego Wykupu, Kwote Natychmiastowego Wykupu fub
Kwote Obligataryinego Wezeséniejszego Wykupu, w zaleznoéei
od przypadku.

J[Kwota Qdsetek” lub ,Cdsetki” oznacza kwote odsetek bruttc nalezng z tytulu oprocentowania
Obligacji w Dniu Platnosci Odsetek.

Kwota Natychmiastowego oznacza Kwote Wykupu, powigkszong o Odsetki naliczone za
Wykupu” okres od dnia rozpoczynajgcego Okres Qdsetkowy, w kidrym
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Kwota Obligatorvinego
JKwota Wezesniejszego
Wykupu”

HKwota Wykupu”

Marza Odsetkowa”

«Natychmiastowy Wykup’

.Obligacje”

,Obligatariusz"

LObligatoryjny Weczesnigjszy
Wykup”

.Organizator Emisji"

.Okres Odsetkowy”

.Okres Zadania Wczeéniejszego
Wykupu®

Nota Informacyjna MCI Capital S.A.

nastapi Dzied  Natychmiastowego Wykupu, do Dnia
Natychmiastowego Wykupu {wigcznie).

oznacza Kwote Wykupu. powigkszona o Premie oraz Odsetki

AT AT D L ARSI AR A ARG PSS RN ¥R it ASRAI T aasGs i T,

vr ltAmn mootani Mz Ohilirotamsdinomn WAlasn .
LTSS e 54 G elln VOaQAON)nEHt YUVCIEENgEIegT

Wykupu, do Dnia Obligatoryjnego Wezeéniejszego Wykupu
{wigcznie).

oznacza Kwote Wykupu, powigkszong o Odsetki naliczone za
ckres od dnia rozpoczynajgcego Okres Odsetkowy, w kidrym
nastapi Dzien Woczeénigjszego  Whykupu, do  Dnia
Wezesniejszego Wykupu (wiaczenie).

oznacza kwotge rowng wartoéci nominalnej (w danym czasie)
jednej Obligacji, a w przypadku czesciowego Obligatoryjnego
Weczesniejszego Wykupu - wartodé nominalng jednej Obligacji z
Dnia Emisji pomniejszong o kwoty wyplacone w ramach
czesciowego Obligatoryjnego Wezesnigjszego Wykupu,

oznacza 3,90% (punktéw procentowych w stosunku rocznym).

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 9.5 Warunkéw
Emisii.

oznacza nie majgce formy dokumentu obligacie na ckaziciela
serii M o wartodci nominalnej 1.000 PLN kaZda, wyemitowane
przez Emitenta na podstawie okreslonej w Arl. 2.3, z kidrych
wynikajace swiadczenia, sposéb ich realizacji oraz zwigzane =
nimi prawa i obowigzki Emitenta i Obligatariuszy okreslajg
Warunki Emisji, a ,Obligacja” oznacza jedng takg Obligacje.

oznacza oscbe, na kidrej rachunku papierdw wartosciowych
Zapisana jest co najmniej jedna Obligacja.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 8.4.1
Warunkéw Emisji.

cznacza Raiffeisen Bank Polska S.A, z siedzibg w Warszawie
przy ul. Grzybowskiej 78, 00-844 Warszawa, Polska, wpisang do
rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem 0000014540.

oznacza: i) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego —
okres rozpoczynajacy sie w Diniu Emisji (bez tego dnia) i
konczacy sie w pierwszym Dniu Platnosci Odsetek {wtacznie) lub
w Dniu Wczeéniejszegoe Wykupu (wigcznie} lub w Dniu
Natychmiastowege  Wykupu  {wlacznie) [ub w  Dniu
Obligatoryjnege  Wczesnigjszego Wykupu  (wiacznie), w
zaleznosci od przypadku oraz (i) w przypadku kolejnych
Okreséw Odsetkowych — okres rozpoczynajgcy sie w Dniu
Ptatnosci Odsetek za poprzedni Okres Odsetkowy (bez tego
dnia) i koriczacy sig¢ w Dniu Piatnosci Odsetek za biezacy Okres
Odsetkowy (whacznie) lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu
(wlacznie) lub w Dniu Natychmiastowego Wykupu (wigcznie) lub
w Dniu Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu (wiacznie) lub
w Dniu Wykupu — w odniesieniu do ostatniege Okresu
Odsetkowego (wiacznie).

oznacza okres: {i) w odniesieniu do Przypadkdéw Naruszenia, o
ktdérych mowa w Art. 9.1(a), 9.1(b} 9.1(H), 9.1{g), 2.1(h), 9.1(k)
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8.1(h, 9.1(n) oraz 9.1(p) ponizej — okres od dnia wystapienia
takiego Przypadku Naruszenia do dnia, w ktdrym taki przypadek
Naruszenia ustapit; {ii) w odniesieniu do Przypadkdw Naruszenia
innvch niz wskazane w lit. {i} powyzei — okres 30 dni od dnia
CORSGE  GGRwERly PIZSZ  AQTOMBUEDIS  JUmImanusey  ow
PiZEdiTIOliE WYIGZSiia Zgody Na DILSHE PIZSL OLNGaIariusty
Zadania Woczesniejszego Wykupu w zwigzku z dang
ckolicznosdcia, jednak nie diuzej niz do dnia, w ktorym taki

Przypadek Naruszenia ustapi .

SPLN" [ub ztoty” ozhacza prawny Srodek platniczy obowigzujacy w
Rzeczypospolitej Polskigj.

.Propozycja Nabycia” oznacza propozycie nabycia Obligacji w rozumieniu art. 33 pkt 2
Ustawy ¢ Obligacjach.

.Przypadki Naruszenia” posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 9.1 Warunkow
Emis;ji.

.Regulacje KDPW" oznacza Szczegolowe Zasady, Regulamin KDPW oraz wszelkie

inne majgce zastosowanie regulacje wydane przez KDPW.

.Regulamin KDPW" oznacza regulamin KDPW uchwalany przez rade nadzorczg
KDPW zgodnie z art. 50 Ustawy o QObrocie Instrumentami
Finansowymi lub na inngj podstawie prawnej, ktéra zastgpi
powyzsza podstawe prawng, ohowigzujgey w danym czasie.

.Spdtka Zalezna” oznacza podmiot, nad ktérym Emitent posiada bezposrednia lub
posrednig kontrole kapitalowg przez kidérg nalezy rozumieé
posiadanie ponad 50% kapitalu zakiadowego lub ogéinej liczby
glosow.

+Stopa Bazowa" oznacza stope procentowg WIBOR podawana przez Serwis
Infformacyjny Thomson Reuters lub kazdego jego oficjalnego
nastepce, dla depozytow szesciomiesiecznych, wyrazong w
ziotych, z kwotowania fixingu o godzinie 11:00 lub okolo tgj
godziny, publikowang w Dniu Ustalenia Stopy Procentowsj lub
inng stope procentowa, ktéra zastapi powy2zszg stope
procentowg, a w przypadku braku mozliwosci ustalenia
wysokosci takiej stopy procentowej w Dniu Ustalenia Stopy
Procentowej, oznacza srednig arytmetyczng stép podanych
Emitentowi przez Banki Referencyjne dla depozytdw
szeéciomiesiecznych w odpowiedniej walucie, pod warunkiem,
Zze przynajmniej dwa Banki Referencyjne podadzg stopy
procentowe, przy czym, jesli bedzie to konieczne, bedzie ona
zaokraglona do pigtego miejsca po przecinku (a 0,000005
bedzie zaokrgglone w gére). W przypadku, gdy Stopa Bazowa
nie bedzie mogla byc ustalona zgodnie z powyZzszymi
postanowieniami, zostanie ona ustalona na poziomie ostatniej
cbowigzujgcej Stopy Bazowej w Okresie Odsetkowym, w ktérym
przypada taki Dzien Ustalenia Stopy Procentowej.

~Stopa Procentowa” oznacza Stope Bazowa powickszong o Marzg Odsetkows.

.Szezegotowe Zasady” ozhacza SzczegOtowe Zasady Dzialania KDPW, tj. zalacznik nr
1 do uchwaly Zarzadu Krajowege Depozytu Papierdw
Wartosciowych nr 176/09 z dnia 15 maja 2009 r. {z pdZn. zm.},
lub inny dokument, ktéry zastapi Szczegdlowe Zasady w danym
czasie.

.Jczestnik Depozytu” oznacza firme inwestycyjng Iub bank posiadajgey status
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LJstawa o Obligacjach”

.Ustawa o Ofercie”

SVarunki Emisji”

SVezesniejszy Wykup”

LLaromadzenie Obligatariuszy™
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uczestnika bezposredniego depozytu w rozumieniu Regulaminu
KDPW.

oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach {Dz.
U. z 2015r., poz. 238) lub akt prawny, ktdry zastapi ta ustawe,

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publiczne] i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu araz o spdlkach publicznych
(tekstjedn. Dz. U. z 2013 r., poz. 1382).

cznacza Warunki Emisji Obligacji serii M.
posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 9.2 Warunkow
Emisji.

oznacza zgromadzenie Obligatariuszy, w rozumieniu art. 6 ust. 3
Ustawy o obligacjach, odbywajace sie na zasadach okreslonych
w Regulaminie Zgromadzenia Obligatariuszy stanowiacy
Zalgeznik nr 1 do Warunkéw Emisji.

80



