NOTA INFORMACYJNA

OBLIGACJI SERII BBI0220
(ISIN: PLNFI11200182)

BBl Development S.A.

www.bbidevelopment.pl

Niniejsza nota informacyjna zostata sporzadzona w zwigzku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie
instrumentéw finansowych objetych ta nota deo obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz BondSpot S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na regulowanym rynku regulowanym
prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. {rynku podstawowym lub
réwnoleglymj i regulowanym rynku pozagietdowym prowadzonym przez BondSpot S.A.

Inwestorzy powinni by¢é swiadomi ryzyka, jakie niesie 2ze soba inwestowanie w instrumenty
finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny byé
poprzedzone wlasciwg analiza, a takze, jeZeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradcy
inwestyecyjnym.

Tresé niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gielde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. i BondSpot S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem
faktycznym lub przepisami prawa.

Data sporzadzenta: 07 marca 2017 roku -
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1. OSWIADCZENIE O0SOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W NoOCE

INFORMACY.JINEJ
1
Kraj siedziby: Polska
Siedziba i adres: Warszawa 02-566, ul. Putawska 2
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla M.St. Warszawy w Warszawie, XIl Wydzialt
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
KRS 0000033065
REGON 010956222
NIP 526-10-22-256
Telefon: +48 22 204 00 40
Adres poczty elektronicznej: biuro@bbidevelopment.pl
Strona Internetowa www.bbidevelopment.pl

Niniejszym oswiadczam/y, 2e wediug naszej najlepszej wiedzy i przy doloZeniu nalezytej starannosci,
by zapewnié taki stan, informacje zawarte w niniejszej nocie informacyjnej s prawdziwe, rzetelne i
zgodne ze stanem faktycznym craz, ze nie pominieto w niej zadnych faktéw, ktére moglyby wplywaé
na jej znaczenie i wycene instrumentéw diuznych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje ona
rzetelne czynniki ryzyka zwiazane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

Zgodnie z par.18 ust.18 pkt 1 oraz 3 Regulaminu Alternatywnege Sytemu Obrotu Gieldy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. Emitent nie jest zobowigzany do zawarcia umowy z Autoryzowanym
Doradea,

Podpis Emitenta

BRI Develonment Spdtka Akeyina
Plac Usii, 8 ek A
ul. Putawska 2, 02 3 Vilarszawa
tel. (22) 204-C0-40, fax: (22) 204-00-41
NIP 526-10-22-256 REGON 010858222
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2. INFORMACJE CZY DZIALALNOSC PROWADZONA PRZEZ EMITENTA WYMAGA POSIADANIA
ZEZWOLENIA, LICENCJI LUB ZGODY, A W PRZYPADKU ISTNIENIA TAKIEGO WYMOGU -~
DODATKOWEGO PRZEDMIOT | NUMER ZEZWOLENIA, LICENCJI LUB ZGODY, ZE WSKAZANIEM

Nie dotyczy.

3. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM | WPROWADZANYMI INSTRUMENTAMI DEUZNYMI, W
SZCZEGOLNOSCI ZWIAZANE Z SYTUACJA GOSPODARCZA, MAJATKOWA | FINANSOWA
EMITENTA | JEGO GRUPY KAPITAL OWE.

Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych potencjalni inwestorzy powinni  dokiadnie
przeanalizowaé¢ czynniki ryzyka przedstawione ponizej i inne informacje zawarle w ninigjszej Nocie
Informacyjne;.

Czynniki ryzyka, jako zdarzenia niepewne, wpisane sg w kazda prowadzong dzialalnosé¢ gospodarcza.
Opisane ponizej czynniki ryzyka, wskazane wedtug najlepszej aktuainej wiedzy Emitenta, mogg nie byé
jedynymi, ktére dotyczg Grupy Emitenta i prowadzongj przez nig dzialalnosci. W przyszioscl moga powstad
ryzyka trudne do przewidzenia w chwili obecnej, na przyktad o charakierze losowym i niezalezne od Grupy.
Nalezy podkreslié, Ze spelnienie sie ktéregokolwiek z wymienionych ponizej czynnikéw ryzyka moze mieé
istotny negatywny wplyw na prowadzong przez Grupe dziatalnosé, sytuacje finansows, a takZze wyniki z
prowadzone] dziatalno$ci, a przez to na ksztaltowanie sie rynkowego kursu obligacji Emitenta oraz jego
zdolnosé do obslugi zadiuzenia. W efekcie powyzszych zdarzen inwestorzy mogg nie osiggnagé zaloZonej
stopy zwrotu z inwestycji i stracié czes¢ [ub calosé zainwestowanych srodkéw finansowych. Przedstawiajge
czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, Emitent nie kierowat sie prawdopodobiefistwem ich zaistnienia ani
oceng ich waznosci.

3.1 Ryzyko makroekonomiczne

Emitent jest deweloperem, prowadzacym dziatalno&¢ w segmencie powierzehni mieszkaniowych, biurowych
i handlowych na rynku polskim, Dziatalno&¢ i poziom wynikéw finansowych generowanych przez Grupe
Emitenta, a takze tempo realizacji plandw strategicznych uzaleznione sg od koniunktury makroekonomicznej
na tym rynku. Na dzialalnos¢ Grupy wplywaja takie czynniki jak: poziom i tendencje zmian PK8, inflacja,
bezrobocie, stopy precentowe, polityka fiskalna | monetarna rzadu, dostepnosé $rodkéw finansowych, a
takze sytuacja ekonomiczna, przedsiebiorstw gospodarstw domowych, Ewentualne niekorzystne tendencje
w zakresie ksztaltowania sie czynnikéw makroekonomicznych moga mie¢ negatywny wplyw na wyniki,
sytuacje finansowg i perspektywy dzialalnosci Grupy.

3.2 Ryzyko kursowe

W przypadku ponoszenia kosztdw i generowania przychoddw w rdznych walutach (np. ponoszeniu naktadow
inwestycyjnych w ziotych craz generowaniu przychodéw w walutach obcych) Grupa narazona bedzie na
ryzyko kursowe, co moze obnizyé efektywnosé realizowanych przedsiewzied. Grupa bedzie daivlta do
wyeliminowania ryzyka walutowego poprzez stosowanie hedgingu naturalnego i skorelowania przychoddw i
kosztdw ponoszonych w tej samej walucie.

Do dnia sporzgdzenia niniejszej Noty Informacyjnej Emitent ani tez inne podmioty z Grupy Kapitalowej nie
doswiadczyty konsekwencji zwigzanych z tzw. problemem opcji walutowych,

W przypadku nieruchomosci inwestycyjnych ich wartodé ksiggowa jest wyrazana w wartoSci godziwej, kidra
w przypadku braku aktywnego rynku moze byé cokreslona przez Emitenta m.in na podstawie modeli
finansowych zdyskontowanych przeplywdéw pienieznych oraz w oparciu 0 szereg zalozen, zwigzanych,
miedzy innymi, z planowanymi stawkami najmu powierzchni, wyrazonymi w Euro. Zmiana Kursu Euro moze
wiec mie¢ wplyw na warto§é ksiegowg danego projektu w sprawozdaniach finansowych Emitenta. Wahania
kurséw walutowych posrednio wplywajg na dzialalno§é Grupy, poniewaz istotna czesé aktualnych i
potencjalnych Klientdow Grupy, w tym inwestorow, finansuje inwestycje na rynku nieruchomosci przy
wykorzystaniu kredytéw bankowych udzielanych w walutach obcych. Ostabienie kursu ztotego w stosunku
do walut obecych moze spowodowaé, ze klienci Grupy nie bedg w stanie sptacaé zaciggnietych kredytéw lub
ograniczona zostanie zdolnosé nowych kredyilobiorcow do zaciggniecia takich kredyiéw. MozZe sig, to
przyczynic do obniZzenia popylu na nieruchomosci sprzedawane lub wynajmowane przez Grupeg, z
negatywnie wplyng¢ na wyniki, sytuacje finansowa i perspektywy dziatalnosci Grupy.
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3.3 Ryzyko zwigzane z poziomem stop procenfowych

HrzedsigwZigtia InwestyCyjnc Teglizowane pizez Urupg HTRansOwWansS 5§ prZy ZnacZnyim Udzigie diugu
oprocentowanego giownie W oparciu 0 zZmienng slopg procentowg (Kredytow bankowych | obiigac
korporacyinych). Zmiennosé rynkowych stip procentowych moze mieé wplyw na koszt obstugi zadiuZenia
przez spotki celowe. Ewentualny wzrost stép procentowych obnizy efektywnosé finansowg realizowanych
przedsiewzieé i wplynie na obnizenie wyniku finansowego. Niepozadane konsekwencje wzrosiu stép
procenfowych mozna ograniczy¢ poprzez efekiywne zarzgdzanie strukfurg zadluzenia, dobierajgc w
zaleznosci od rozwoju sytuacji — instrumenty diuzne o stalym lub zmiennym oprocentowaniu lub stosowanie
finansowych instrumentdw zabezpieczajgeych.

Wzrost stop procentowych moze takze przyczyni¢ sie do ograniczenia popytu klientdw Grupy na kredyty
bankowe, w tym na kredyly hipoteczne, stanowigce jedno ze Zrodet finansowania transakcji zakupu
mieszkania. Niekorzysine tendencje w tym zakresie moga przyczynié sig do pogorszenia wynikéw, syluacji
finansowej | perspektyw dziatalnosci Grupy.

3.4 Ryzyko zwigzane z koniunkturg na rynku nieruchomaosci

Koniunktura na rynku nieruchomoéci jest Scisle powiagzana z ogéling kondycjg gospodarki. Dziatalnosé Grupy
uzaleZniona jest od koniunktury na polskim rynku nieruchomoéei, determinowanej m.in. wielkoscig popytu na
lokale mieszkaniowe, biurowe i handlowe, a takze dostepnoscia srodkdw finansowych dia klientéw Grupy.
Qsiabienie popytu na nieruchomosci oraz pogorszenie ogdlnege klimaiu inwestyeyinego w Polsce mogg
przyczynié¢ sie do spadku rynkowych stawek najmu oraz cen sprzedazy nieruchomosci {sprzedazy
karnpletnych budynkéw inwestorom lub sprzedazy poszczegoélnych lokali), a w konsekwencii mogg
doprowadzi¢ do pogorszenia wynikow, sytuacji finansowej i perspektyw dziatalnosci Grupy.

3.5 Ryzyko zmiany przepiséw prawa oraz sposobu ich interpretacji i stosowania

Zagrozeniem dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta jest niestabilnosé systemu prawnego w Polsce.
Czesto zmieniajgce sie przepisy i ich wykladnia istotnie utrudniajg prowadzenie dziatalnosci gospodarczej
oraz znacznie ograniczajg przewidywalnosé wynikow finansowych., Zmiennosé przepiséw prawa dotyczy
zwlaszcza prawa podatkowego. Praktyka organdow skarbowych oraz orzecznictwo sadowe w tej dziedzinie,
nie sg jednolite. W przypadku przyjecia przez organy podatkowe niekorzystnej dla Emitenta interpretacii
przepisow podatkowych, trzeba liczy¢ sie z negatywnymi Konsekwencjami dla dzialalnosé¢ Emitenta i jego
spolek celowych, ich sytuagji finansowe] | perspektyw rozwoju.

Ryzykiem dia Emitenta sg takze zmiany przepiséw w innych dziedzinach prawa, w tym m.in. w prawie
budowlanym, prawie zagospodarowania przestrzennego, prawie gospodarki nieruchomosciami, ustawie o
ochronie zabytkéw i opieki nad zabytkami, prawie ochrony s$rodowiska i innych aktdéw orawnych
odnoszacych sig do dzialalnosci Emitenta.

Emitent minimalizuje opisane powyzej ryzyko korzystajac przy realizagji projektow budowlanych z pomocy
podmiotéw swiadczgeych profesjonaing pomoc prawna, a takze stale rozhudowujac wlasny know-how oraz
korzystajgc z wieloletnich kompetencji przejetego zespolu spotki Juvenes obejmujacego architektow,
inzynierdw i ekspertdw od procedur administracyjnych.

3.6 Ryzyko konkurencji

Grupa prowadzi dziatalno$é na konkurencyjnym rynku nieruchomosci. Szeczegdlnie wysoka kenkurencia
cechuje rynek nieruchomosci w Warszawie, gdzie Grupa realizuje (za wyjatkiem jednego) wszystkie swoje
projekty deweloperskie. Jednoczesnie rynek warszawski, ze wzgledu na swdj potencjat ludnosciowy i
ekonomiczny, jest rynkiem naibardziej chlonnym i wysoce atrakeyjnym z punktu widzenia dziafalnosci Grupy.

Grupa moze napotkaé konkurencje na eiapie pozyskiwania gruntdéw pod zabudowe, co moze doprowadzié
do wzrostu cen gruntdw i spadku rentownosci realizowanych projektow inwestycyjnych. Intensyfikacja
konkurencii moze ponadfoc spowcdowaé nadpodaz nieruchomosci, prowadzaca do wojny cenowej i
koniecznosci obnizenia cen sprzedazy i naimu. Powyzsze czynniki mogg wplywac negatywnie na ?Jiki,
sytuacje finansowsq i perspektywy dziatalnoci Grupy.
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3.7 Ryzyko zwigzane z niepozyskaniem atrakeyjnych gruntéw

Rentownosé realizowanych projektow w duzym stopniu determinowana jest przez zdolnos€ do pozyskania
nn kanbioranavinuch annnch atralevinush ariedAu nnd sahudowes araz ich wséniwann 7agnenndarmuwania
Z4goNoSse 40 poZysKiwania airakeyjnych gruntow jsst uzaleiniona nie tyiKe of sprawnosci bmdenta w ym
ZaKkresie, aje 1akze od obieKIywnycn czynnikow rynkowych, takich jak: niewysiarczajgca podaz gruntow w
danej okolicy, brak miejscowych plandw zagospodarowania przestrzennego lub ograniczony zasob terenéw
posiadajgcych wymagang infrastrukture. Cecha szczegélng dziatalnosci Emitenta jest ograniczanie
powyzszego ryzyka poprzez aktywne poszukiwanie atrakeyjnych gruntéw, choé o bardziej ztozone] sytuagii
prawnej lub wiascicielskiej oraz poprzez realizacje projekidw takZze w kooperacji z ich dotychczasowym
wlascicielem, jako wspélinwestorem. Na dziert sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Grupa nie
odnotowuje istotnych trudnosci na etapie pozyskiwania gruntéw ped zabudowe, jednak w przysziosci - wraz
z intensyfikujacyg sie konkurencjg - moga wystapic problemy z nabywaniem odpowiedniej fosci gruntow lub
ich cena moze istotnie wzrosngt, co moZe przyczynic sie do obnizenia rentownosci realizowanych
przedsiewziet inwestycyjnych. Syluacja taka moze wplyngé negatywnie na wyniki, syfuacje finansowsg i
perspektywy dzialalnosci Grupy.

3.8 Ryzyko zwigzane z postepowaniami administracyjnymi (ryzyko administracyjne)

Prowadzenie dziatalnosci deweloperskiej uzaleznione jest od szeregu decyzji i zezwolen administracyjnych,
budowlanych, kidrych uzyskanie moze sie wigzaé ze znacznymi opdZnieniami w realizacji inwestycji.

Emitent nie moze zagwarantowaé, e poszczegdlne pozwolenia, zezwolenia lub zgody wymagane w
zwigzku z obecnie realizowanymi fub nowymi projekiami developerskimi zostang uzyskane przez spétki
celowe, ani Ze jakiekolwiek obecne lub przyszle pozwolenia, zezwolenia lub zgody nie zostang wzruszone.
Nieuzyskanie badz wzruszenie takich zezwolen, pozwolen badz zgdd moze negatywnie wplyngé na
zdolnosé prowadzenia lub zakoriczenia obecnie realizowanych badz przysziych projektow developerskich.
Szczegdlnym redzajem opisywanego ryzyka jest ryzyko zwigzane z ochrong konserwatorskg niektorych
obiektéw bedacych przedmiotem projektow developerskich realizowanych przez Emitenta (dotyczy to np.
projektu Koneser"). Wynika ono z objecia niektorych obiektéw ochrong przewidziang w Ustawie o ochronie
zabytkow oraz w Prawie budowlanym. Objecie ich tg ochrong oznacza, ze dokonywanie w tych obiektach
2mian wymaga odpowiednich uzgodnieni badZ pozwoler ze strony organdw powotanych do ochrony i
konserwacji zabytkéw. Brak wymaganych zezwoleri ze strony tych organéw moze prowadzié do
koniecznosci zmiany dotychczasowych projektow budowlanych, zmiany zalozen bgd? zwiekszenia kosztoéw
przedsiewziecia developerskiego, a takze do opdznienia w realizagji poszezegélinych przedsigwzied.

Emitent ogranicza powyZsze ryzyko spoiki celowej poprzez zachowanie najwy2szej staranncsci w ramach
poszczegodlnych postepowart administracyjnych, dobdér kompeteninych i dodwiadczonych partnerdw
biznesowych, staly nadzér nad procesarmi organizacyjnymi.

3.9 Ryzyko wad prawnych nieruchomosci (ryzyko zwigzane z fransakcjg nabycia
nieruchomosci)

[stnieje ryzyko, ze nieruchomosci, na kidrych realizowane sg projekty developerskie, sg obarczone wadami
prawnymi, jak np. roszczenia reprywatyzacyjne, wadliwy tytut prawny do nieruchomosci, wadliwa podstawa
nabycia nieruchomosci. Ujawnienie sie tego rodzaju wad prawnych po nabyciu nieruchomosci moze
skutkowaé istotnym spadkietn wartosci nieruchomosci, a w skrajnym przypadku moze prowadzi¢ do utraty
wlasnoséci takiej nieruchomosci. W celu zminimalizowania tego ryzyka, Emitent wnikliwie bada stan prawny
nieruchomosci oraz doklada nalezytej starannoéci w zakresie stosowania mechanizmdw ochrony prawnej
nabywcy, w fym koizystajac z doradcow prawnych o odpowiedniej renomie i doswiadczeniu na rynku
nieruchomosci.

3.10 Ryzyko wywlaszczenia nieruchomosci na cele publiczne

Nieruchomosé, jako przedmiot inwestycji nierozerwalnie zwigzany z konkretng lokalizacja, moze byé
przedmiotem wywlaszczenia na rzecz Skarbu Panstwa albo jednosiek samorzadu terytorialnego z
przeznaczeniem na cele publiczne. Wywiaszczenie takie wigze sie z wyplata odszkodowania na rzecz
wiasciciela wywlaszezone] nieruchomosci, nie mozna jednak wykluczyé, ze wysokosé uzyska
odszkodowania bedzie odbiega¢ od wattoSci rynkowej nieruchomosci mozliwej do uzyskania w przyszi
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3.11 Ryzyka zwigzane z protestami spolfecznymi i 2adaniami okolicznych mieszkarncow

Niektore z projektow deve[operskmh realizowanych przez spotki celowe Emitenta (dla przyktadu: pro;ekt

Oentrum Marazaloowsla™ sa roplizavane no nicrochomoicinek nolofanush w Acislerh rontrach miciskis I

]

sgsladujgoych z gesig, ..ie.'zadno quytkowa zabudowa mieszKaniows, \..e!o{oda. g, Realizacja prcje"icw
developerskich na tych nreruchomosciach moze rodzit sprzeciwy bgdz protesty mieszkancow czy
uzytkownikdw sasiednich nieruchomosci. Protesty te mogg z kolei wplyngé negatywnie na bieg postepowari
administracyjnych dotyczacych projektow, badz tez spowodowaé wzmozona kontrole realizacji projektu
przez organy administracji powoctane do nadzoru budowlanego i ochrony zabytkdéw. Ponadto nie mozna
wykluczyé, ze przeciwko Emitentowi i jego spétkom celowym podnoszone beda roszezenia i Zadania majgce
swe podstawy w przepisach prawa budowlanego, prawa o gospodarowaniu nieruchomosciami czy tzw.
prawa sgsiedzkiego. W przypadku uzasadnionych roszezen i zgdarn Emitent i jego spdtki celowe mogag byé
zmuszone do ich zaspokojenia. W kazdym zas z przypadkéw protesty badz podneszone roszczenia mogg
powodowad opéZnienia lub inne utrudnienia w realizacji projektu developerskiego. Powyzsze moze istofnie,
negatywnie wplynat na sytuacje majgtkows i finansowa Emitenta i jego spélek celowych.

Emitent minimalizuje opisane powyzej ryzyke dokladajgc najwyzszej starannosci juz na etapie projektowania
budynkow i przygotowywania dokumentacji, prowadzgc dialeg ze stronami postepowania i starajgc sie
rozstrzygng e wszelkie watpliwosci w taku postepowan administracyjnych.,

3.12 Ryzyko zwigzane z odpowiedzialnoscia z tytuiu ochrony srodowiska

Zgodnie z polskim prawem podmioty uzytkujgce grunty, na ktérych znajdujg sie niebezpieczne substancje
lub zanieczyszczenia mogg byé zobowigzane do ich usunigcia, ponoszenia kosztow rekultywacji lub zaplaty
kar administracyjnych. Ocena ryzyka powstania roszczen odszkodowawczych, obowiazku ponoszenia
kosztéw rekultywacii | zaplaty kar administracyjnych z tytulu zanieczyszczenia srodowiska jest dla Emitenta i
jego Grupy Kapitalowe] waznym elementem analizy prawnej i technicznej przeprowadzanej w ramach
procesu pozyskiwania gruntéw pod przyszie projekty developerskie. Niemniej nie mozna obechie wykluczyé
mozliwosci, Ze w przysztosci Emitent czy tez jego spélki celowe bedg zobowigzane do zaptaty ocdszkodowari,
kar administracyinych czy ponoszenia kosztow rekultywacji wynikajgcych z zanieczyszezenia $rodowiska na
posiadanych przez nie gruntach. Moze to mie¢ istotny, negatywny wplyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg
lub wyniki Emitenta i jego Grupy Kapitatowej.

3.13 Ryzyko zwigzane z brakiem odpowiedniej infrastruktfury

Przepisy regulujgce realizacje projektow budowlanych (w tym m.in. Prawo budowlane) nakiadajg wymog
zapewnienia odpowiedniej infrastruktury, takiej jak przytacza mediéw, urzadzenia do utylizacji ub drogi
wewnetrzne. Mimo uzyskania pozyiywnych wynikéw analizy prawno-technicznej nieruchomosci, brak
wymaganej infrastruktury moze spowodowat, Ze realizacja danego projektu okaze sie niemozliwa az do
momentu, gdy infrastruktura zostanie doprowadzona. Nie mozna ponadio wykluczyt, Zze wlasciwe organy
administracyjne zazadaja, aby inwestor wykonal infrastrukture, ktéra nie jest niezbedna z punkiu widzenia
projektu developerskiego, ale jej wykonanie moZe byé oczekiwane przez te organy jake wklad inwestora w
rozwdj spotecznosci lokalnej. Z powodu opdznielh w zapewnieniu infrastruktury, w szczegélnosci na skutek
czynnikodw niezaleznych | pozostajgeych poza konirolg Grupy, mogg wystapic opdznienia w finalizacji
danego przedsigwzigcia [ub znaczacy nieplanowany wzrost kosztéw doprowadzenia infrastruktury,
wplywajace na pogorszenie rentownosci realizowanych inwestycji, Mogloby to wplynaé negatywnie na
wyniki, syiuacjie finansowa i perspekiywy dzialalno$ci Grupy. W celu ograniczenia tego ryzyka Grupa
przeprowadza analizy potrzeb infrastrukiuralnych na danej dzialce na etapie poprzedzajgcym wykonanie
projektu architektonicznego.

3.14 Ryzyko niekorzystnych warunkow atmosferycznych

Elementem charakterystycznym dla dziatalnosci developerskiej w zakresie realizowanych projektéw jest
uzaleznienie od warunkow pogodowych. Czesé prac zwigzanych z realizacjg przedsiewzieé developerskich
wymaga korzystnych warunkéw atmosferycznych. Niesprzyjajace warunki pegedowe mogg doprowadzié do
przekroczenia harmonecgraméw realizowanych projektéw, a w konsekwencji do nieplanowanego wzrostu
kosziow. Syluacja taka moze wplyngé negatywnie na wyniki, sytuacje finansowa i perspektywy dziatalnosci
Grupy.

Grupa ogranicza {o ryzyko poprzez odpowiednie planowanie prac budowlanych wraz z wykonawca.

przypadku niesprzyjajgcych warunkéw atmosferycznych w miare mozZliwosci zlecane sq prace wewngtys
budynkow.
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3.15 Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od wykonawcow roboét budowianych, opéznieniami
w realizacji projektow developerskich bgdz wzrostem ich kosztow

wyspecjalizowanym podmiclom prowadzgoym dziaiainost budowlang. W umowach 2 wyronawcamit Emitenl
zastrzega stosowne postanowienia dotyczace odpowiedzialnosci wykonawcow z tytutu niewykenania badz
nienalezytego wykonania powierzonych im prac, a takze zakresu ich obowigzkow w okresie gwarancji.
Pomimo, ze Emitent nadzonuje wykonanie tych prac (w szczegdlnosci w ramach nadzoru inwestycyjnego), to
jednak nie moze gwarantowaé, ze wszystkie prace zostang wykonane terminowo | w sposob prawidtowy. W
szczegolnosci takie zdarzenia jak: zmiana decyzji administracyjinych dotyczgeych budowy, wszczecie
postepowan administracyjnych w zwigzku z budowg {gldwnie postepowan kontrolnych), wzrost cen
materiatéw budowlanych, wzrost kosztow zatrudnienia wykwalifikowanych pracownikéw, badz niedobor
pracownikdw, wypadki przy pracy, ete. mogg spowodowat, Zze wykonawea nie wykona swych zobowigzan w
sposob zgodny z umowa, zwlaszcza nie wykona ich w terminie przyjetym w harmonogramie bad: za
wynagrodzenie okreslone w umowie. Konsekwencjami tego stanu rzeczy mogg byé opdinienia w realizacji
projektu developerskiego, wzrost kosztow tego projektu, czy powstanie sporu z wykonawca.

Szczegolnym rodzajem opisywanego ryzyka jest uirata ptynnosci finansowej przez wykonawcow, ktérym
zlecono wykonanie okreslonych prac badz robdt. Utrata plynnosci finansowe] moze doprowadzié do
opéznien w realizacji prac albo tez calkowitego zaprzestania prac przez wykonawce, co spowoduje
koniecznosé jego zmiany. Wszelkie opdZnienia oraz koszly zwigzane z niewykonaniem badz nienalezytym
wykonaniem uméw przez wykohawcow mogg istotnie, negatywnie wplynaé na wynik finansowy projektu
developerskiego, a w rezultacie na dziatalno&é gospodarcza i sytuacje finansowa Emitenta.

Grupa ogranicza powyzsze ryzyko poprzez podejmowanie wspélpracy ze sprawdzonymi wykonawcami,
ponadto zawierane przez Grupg umowy dotyczace prac budowlanych zawierajg stosowne klauzule
zabezpieczajace Grupe przed ryzykiem.

3.16 Ryzyko wynikajgce z ustawy o gwarancjach zaplaty za roboty budowiane

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 9 lipca 2003 r. o gwarancji zaptaty za roboty budowlane (Dz.U. 2003; Nr
180; poz. 1758} wykonawca robét budowlanych, ktéremu spdlka celowa zlecila realizacje projekiu
developerskiego, moze w kazdym czasie zadac od tej spdiki gwarancji zaplaty do wysokosci ewentualnego
roszczenia z tytulu wynagrodzenia wynikajgcego z umowy oraz zlecenn dodatkowych. Gwarancjg zaplaty
zgodnie z ustawg jest gwarancja bankowa lub ubezpieczeniowa, a takZe akredytywa bankowa Ilub
poreczenie banku udzielone wykonawcy na zlecenie spdlki. Istnieje zatem ryzyke wysuniecia przez
wykonawce wspomnianego 2gdania. Brak mozliwosci uczynienia mu zadose moze stanowié przeszkode w
wykonaniu robdt budowlanych | moze takze (w zaleZznosci od tresci postanowien umowy) uprawniad
wykonawce do odstgpienia od umowy, zgdania zaplaty kary umownej oraz 2gdania zaplaty umdwionego
wynagrodzenia. Uczynienie zadosé tym 2gdaniom moze miet negatywny wphyw na dziatalnosé oraz sytuacie
finansowg Grupy Kapitatowej Emitenta.

3.17 Ryzyko wyceny nieruchomosci

Nieruchomosci wymagajg wyceny zardwno na etapie zakupu, jak | sprzedazy. Wartosé nieruchomosci
ksztattowana jest m.in. przez nastgpujgce czynniki: lokalizacje, atrakcyjno$é i funkcjonalnesé projektu
architektonicznego oraz standard wykonania. Ewentualny blad wyceny moze byé przyczyng zakupu
nieruchomosci po cenie wyzsze] od jej wartosci rynkowe] lub sprzedaZy po cenie nizszej od wartoSci
rynkowej. Takie zdarzenia moga mie¢ negatywny wplyw na efektywnos&¢ finansows realizowanych przez
Emitenta przedsiewzieé.

W celu ograniczenia ryzyka nieefektywnej wyceny nieruchomosei Grupa zleca profesjonalnym podmiotom
wykonanie operatow szacunkowych. Czynnikiem ograniczajgcym ryzyko jest takze doswiadczenie i
kompetencje pracownikéw Grupy i jej podmiotow zaleznych.

MNalezy mie¢ jednak na uwadze, ze wycena nieruchomoscei dokonywana jest na okreslong date i nie ma
gwarancji, 2ze dane w niej zawarte precyzyinie oddaja warto$é rynkowg nieruchomosci Grupy na inny
moment. W szczegolnodei istnieje ryzyko, iz w wyniku zmian koniunktury i otoczenia rynkowego, pomimo
dochowania nalezyte] starannosci w wycenie nieruchomoédei na moment jej zakupu, warto$¢ rynkowa
nieruchomosci w péZniejszym czasie — w tym na moment jej sprzedazy — bedzie nizsza.

3.18 Ryzyka zwigzane z wynajmowaniem oraz zarzgdzaniem i utrzymaniem nieruchomosci

Dziatalnosé¢ Emitenta i jego spdlek celowych zakiada, Zze w toku eksploatacji wzniesionych w ramach
projektéw developerskich budynkow spélki celowe Emitenta beda wynajmowaly powierzchnie UZﬁkowfﬁ
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ze zobowigzan poprzedzajacych zawarcie tych uméw {np. oddania w najem okreslonej powierzchni w
danym terminie). Qdpowiedzialnosé ta moze obejmowad m.in. roszczenia najemcow o odszkodowanie badz
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Dziafalnosé polegajgca na wynajmie pomieszczen niesie ze sobg takze koniecznoéé znalezienia podmioctow
zainteresowanych najmem powierzchni, jak rowniez ryzyko niewyplacalnosci najemcow badz tez braku z ich
strony woli do przediuZzenia uméw najmu. Jesli spdlkom z Grupy nie uda sie pozyskaé najemcéw, bagdz tez
przediuzyé zawartych uméw najmu na korzystnych dla Emitenta warunkach moze to mieé niekorzysiny
wplyw na syluacje finansowa Grupy. Nadto, jesli zdolnos¢ finansowa najemcdw pogorszy sie w krdtkim [ub
$rednim terminie, tak ze nie bedg oni w stanie wykanywaé swoich zobowigzan wzgledem wynajmujgcych,
wowczas dochody Grupy z tytulu najmu mogg ulec istotnemu zmniejszeniu. Z wynajmem nieruchomosci
zwigzana jest takZe konieczno$é jef nalezytego utrzymania.

Aby utrzymywaé atrakcyjnosé i dochodowosé nieruchomosci w diugim ferminie, nieruchomosé musi byé
utrzymywana w dobrym stanie, a w niektérych przypadkach moze wymagaé ulepszen w celu sprostania
zmieniajgeym sie potrzebom rynku. Przewiduje sig, ze wigkszosé nieruchomosci wznoszonych w ramach
projektow developerskich Emitenta i przeznaczonych pod wynajem, po ich wybudowaniu bedzie wymagala
w ciggu pierwszych lat eksploatacji jedynie standardowej konserwacji. W pdZniejszym okresie konserwacja
lub podniesienie standardu nieruchomosci moze sig wigzaé z istotnymi kosztami, jakie ponies¢ bedg musiaty
spolki z Grupy, jesli nadal bedg wlascicielem nieruchomosci,

Wszystkie te okolicznosci mogg mieé istotny negatywny wplyw na dzialalno$é oraz sytuacje finansows
Grupy. Emitent przewiduje ponadto, ze nieruchomosci bedgee przedmiofem projektdw developerskich hedg
stanowity jego wlasno$é przez okres maksymalnie kilku at, do czasu ich sprzedazy podmiotom zajmujgcym
sie profesjonalnie zarzadzaniem nieruchomosciami. Wyzej opisane czynniki, jakkolwiek istotne, winne byé
oceniane przy uwzglednieniu tych zastrzezen.

3.19 Ryzyko niepozyskania nabywcow zakoniczonego przedsiewziecia devefoperskiego

Istnieje ryzyko niedostatecznego popytu na wytworzong przez Grupe przestrzen uzytkows przeznaczong do
sprzedazy dla klientow korcowych oraz na kompletne zrealizowane obiekty kierowane do inwestordw.
Sytuacja taka moze mie¢ migjsce w przypadku np. wystgpienia wad prawnych nieruchomosci, nietrafionej
Ickalizacii, pogorszenia sie sytuacji rynkowej. W efekcie spélka celowa, a w konsekwenciji Emitent moze nie
odzyskat¢ czesci lub calosci zainwestowanych w nieruchomosé srodkdw, co niekorzystnie wplynie na
efektywnos$é finansowa realizowanych przedsiewzieé¢ Emitenta. W celu ograniczenia tegoe ryzyka, Emitent
dochowuje nalezytej starannosci, badajac stan prawny nieruchomosci przed ich kupnem oraz szacuje
potencjat ekonomiczny danego przedsiewziecia w okreslonej lokalizacii.

3.20 Ryzyko nieuzyskania zalozonych cen sprzedazy

W przypadku pogorszenia koniunktury na rynku nieruchomosci Grupa, podobnie jak jejf konkurenci, moZe nie
by¢ w stanie sprzeda¢ wytwarzanych powierzchni mieszkaniowych, biurowych i handlowych po atrakcyjnych
cenach. W przypadku nieprawidlowe] oceny atrakcyjnosci nieruchomosci Grupa moze nie uzyskaé
przychodéw ze sprzedazy w zaplanowanej wysokosci. W przypadku koniecznosci obnizenia ceny Grupa
bedzie realizowala nizsze marze, a w skrajnym przypadku mogtaby spa$¢ ponizej progu rentownosci.
Dekoniunktura i spadek cen nieruchomosci w Polsce mogg negatywnie wplyngé na wyniki, sytuacje
finansows i perspektywy dziatalnosci Grupy.

3.21 Ryzyko ograniczonej pfynnosci aktywoéw

Nieruchomosci nalezgce do aktywdw, ktdrych zbycie po cenie rynkowej jest zwykle procesem dlugotrwatym i
wymaga aktywnego poszukiwania nabywcey. Dlugotrwate opdznienie w sprzedazy moze negatywnie wplyngc
na efektywnosé finansowa przedsiewzieé realizowanych przez Emitenta. Emitent -~ poprzez wphyw wyWIerany
na spdkki celowe — minimalizuje ryzyko plynnosci, dochowujac najwyzszej starannosci w przygot
precesu sprzedazy | wykorzystujac dostepne kanaly sprzedazy.
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3.22 Ryzyho utraty kontroli nad spotka celowa

Niektére z projektéw developerskich emitenta prowadzone sg w formie wspbinych przedsiewzie¢ z innymi

imerrmmdmmm e Do ek os S Bl —oloimaml o ca ot sk oL bbb s a R edan ] oda e Bt mmalal e e

pizez Emilenta pakietu akcji lub udZiaidw pozwala na oupowiedni wplyw na podejmowanie hajwaZniejszych
decyzji, w tym na wybor jej zarzadu. Kentrola ta moze byé jednak ograniczona wskutek zachowan i
porozumien pozostatych wspdlnikow spotki. Emitent bedzie ograniczal to ryzyko tworzac od podstaw
podmioty celowe w sposéb zapewniajgcy petng nad nimi kontrole lub budujae wspélne przedsiewzigeia o
jasnej i przejrzystej strukturze wiascicielskiej, poprzez tresé umow spolek i statutéw, w szczegdlnosci w
zakresie kompetencji organow spalek celowych,

3.23 Ryzyko wad prawnych spdlki celowej

W przypadku przystgpienia przez Emitenta do spdlki posiadajgcej jako gtéwny skiadnik aktywow
nieruchomose, moze zachodzié ryzyko wad prawnych tej spolki, np. nieujawnienie przez dotychczasowego
wiasciciela umdw rodzacych przyszle zobowigzania lub zdarzen, ktére mogg rodzié niekorzystne skutki dla
realizacji projekiu developerskiego. Ujawnienie takich wad prawnych po zawarciu transakcji zakupu spalki
moze skutkowaé istotnym spadkiem wartosci spdlki. W celu wyeliminowania tego ryzyka Emitent bedzie
przeprowadzat bardzo szczegdowe badanie potencialnych przedmiotéw inwestycii.

3.24 Ryzyko niesystematycznosci przychodoéw i zyskéw

Dziatalnoét developersky charakteryzuje nieregularnosé generowania przychoddw. Jest to zwigzane ze
skalg przedsiewziecia | diugim okresem realizacji inwestycji i poszukiwania nabywcy, a takze ze znacznym
uzaleznieniem dziatalnosci od pozyskania gruntow przeznaczanych pod zabudowe. Ponadto branza
developerska moze posrednio doswiadczyé zjiawiska sezonowosci przychodow wynikajacego z sezonowosci
w branzy budownictwa. Trudnosci w pozyskiwaniu kolejnych nieruchomosci oraz ewentualne przediuzanie
procesu realizacji przedsiewziecia, a nastepnie sprzedazy wytworzonej powierzchni uzytkowe] moga
spowodowaé, Ze przejéciowo Emitent nie bedzie w stanie wypracowaé zysku w segmencie dzialalnosci
developerskiej. Powyzsze ryzyko jest szczegdlnie zauwazalne w przypadku Emitenta, ktory zgodnie ze
swojg strategig koncentruje sie na projektach atrakcyjnych lokalizacyjnie i ekonomicznie, lecz czestokrot
skomplikowanych pod wzgledem prawno-administracyjnym. Dla ograniczenia niekorzystnego wplywu
opisywanych czynnikéw, Emitent stara sie realizowaé kilka przedsiewziet developerskich, kidre generuja
wplywy w rdznych momentach.

3.25 Ryzyko utraty pfynnosci finansowej

Grupa realizuje kilkka projektow inwestycyjnych o charakierze diugoterminowym, ktére cechuje diugi cykl
rotacji gotéwki i dlugi ckres zwrotu. Dodatkowo, w poczatkowym okresie realizacji projektdw, Grupa nie
generuje istotnych wplywow gotdwkowych z dzialalnosci developerskiej badz tez — z uwagi na wymogi
bankéw kredytujacych - generowane przez spatki celowe wplywy pozostaja do ich wylacznej dyspozycji do
zakofczenia przedsiewziecia lub splaty kredytéw bankowych. W przypadku nieterminowego splywu
naleznosci lub — w skrajnym przypadku — braku wplywdw pienieznych w wymagane] wysokoéci, Grupa moze
odczué trudnosci w utrzymaniu plynnosci finansowej. Ewentualne problemy z plynnoécia mogg negatywnie
wplyngé na mozliwoéé wywiazania sie przez Grupe z jej zobowigzan kontrakiowych, a co za tym idzie
spowodowad koniecznoéé zaptaty kar umownych lub odszkodowan. Problemy z plynnoscia finansowa mogg
rowniez ograniczyé mozliwasc pozyskiwania przez Grupe podwykonawcdw oraz wplyngé na wzrost kosztow
oferowanych przez nich uslug. Sytuacja taka moglaby wplynaé negatywnie na wyniki, sytuacje finansowg i
perspektywy dzialalnosci Grupy.

Grupa Emitenta stara sie ogranicza¢ powyzsze ryzyko, systematycznie monitorujgc realizowane projekty
rowniez pod katem piynnosci finansowej oraz podpisujgc umowy z kontrahentami o dobrej wiarygodnosci
kredytowej. Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciagloscig a elastycznoscig finansowania,
poprzez korzystanie z réznych Zrédel finansowania, takich jak w szczegdlnosci kredyty bankowe, ohligacje,
czy tez pozyskiwanie wspdlinwestoréw do wybranych projektéw developerskich.

Na ohecnym etapie dzialalnosci Grupa nie udziela kredytu kupieckiego, nie mozna jednak wykluczyé, ze
wraz z rozwojem skali dzialalnosci Grupa bedzie udzielata odroczonych termindw platnosci. Grupa zarzadza
ryzykiem utraty plynnosci finansowej poprzez biezgce monitorowanie sphywu naleznosci craz dokonywanie
projekeli przeplywow finansowych. Na dzied sporzgdzenia ninigjszej Noty Informacyjnej, zagrozenie
ptynnosci finansowej z tytulu przeterminowanych naleznosci jest w ocenie Zarzadu Emitenta pie elkie( ) /
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3.26 Ryzyko wzrostu kosziéw operacyjnych

Grupa moze by¢ narazona na ryzyko zwigzane ze wzrostem kosztow wylworzenia pow1erzchn| uZytkoweJ,
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KOSZiow operacyjnych. Kosziy wytweorzenia obe,...hja m.in. nosz*y budowy du*yuzaue prac psdwyﬁur‘a"'céw
w ZwligzKku z budowg, koszty planowania 1 projekiu oraz pozostate koszty dotyczgce budowy. Charakter
niektdrych koszidw (np. ceny wybranych materiatéw budowlanych, podatki i optaty publicznoprawne) moze
spowodowaé, Ze ich wzrost pozostaje poza obszarem skutecznej reakcji ze strony Grupy. W Swietle
intensyfikujgcej sie konkurencji na rynku nieruchomosci w Polsce Grupa moze byé takze zmuszona do
poniesienia wyzszych kosztéw promocji i dotarcia do klientéw. Ewentualny wzrost fych kosztow moze
przyczyni¢ sie do spadku rentownosci realizowanych przez Grupe projektow developerskich oraz wplynaé
negatywnie na wyniki, sytuacje finansowa i perspekiywy dziatalnosci Grupy.

3.27 Ryzyko braku dostepnosci srodkéw finansowych

Grupa realizuje inwestycie developerskie przede wszystkim przy wykorzystaniu srodkow pochodzacych z
kredytow bankowych. Ewentualne opoéznienia w harmonogramach realizac]i przedsiewzie¢ lub w
wypracowaniu przez Grupe ustalenych wskaznikdw sprzedazy na realizowanym juz obiekcie moglyby
spowodowaé, Ze moment uruchomienia kolejng] transzy finansowania begdzie odroczony, co mogloby
przyczyni¢ sie do opdZnienia w finalizacji caltel inwestycji oraz pogorszenia jej rentownoéci. Ponadto
ograniczenie dostepnosci kredytdéw bankowych na finansowanie nowo rozpoczynanych inwestycji mogloby
przefozyt sig na frudnosci w podjeciu wspdtpracy z innymi inwestorami w zakresie danego przedsiewzigcia.
Sytuacja taka moglaby negatywnie wplyngé na rentowno$é danej inwestycii oraz na wyniki, sytuacje
finansowg i perspektywy dziatalnosci Grupy.

Grupa ogranicza ryzyko braku dostepnosci srodkéw finansowych poprzez dywersyfikacje Zrodel
finansowania (emisje akcji, obligacji, kredyty bankowe) oraz pozyskiwanie zewnefrznych inwestoréw
kapitatowych do wybranych przedsiewzieé.

3.28 Ryzyko zwigzane z udzielanymi pozyczkami i poreczeniami

Emitent finansuje przedsiewziecia developerskie m.in. poprzez udzielanie pozyczek spdtkom celowym bgdz
kredytow zacigganych bezposrednioc przez te spolki. Splata takich pozyczek bgdz kredytow jest uzalezniona
od kondycji finansowe] spdlek celowych, ktéra determinowana jest w szczegodlnosci rzeczywisty realizacjg
zakladanego konkretnych przedsiewzieé. Kansekwencjg ewentualnych opdzniefi w harmonogramie realizacji
poszezegdlnych przedsiewzie¢ developerskich moze byé niemoznosé splaty pozycezki na rzecz Emitenta
badz tez niemoznosé splaty kredytu przez spélke celows (a w przypadku poreczenia go przez Emitenta —
realizacja poreczonego zaobowigzania). W takiej sytuacji Emitent bedzie musiat sie liczyé z brakiem
terminowej splaty pozyczki badz splatg diugu wynikajacego z kredytu. W celu ograniczenia ryzvka
zwigzanegdo z realizowanymi projektami, Emitent wspiera i monitoruje dziatania spolek celowych prowadzace
do realizowania zalozonego harmonogramu projekiGw.

3.29 Ryzyko uiraty zdolnosci do obsiugi zadluzenia przez spoéftki celowe fub upadfosci

Spétki celowe Emitenta, utworzone w celu realizowania przedsigwzie¢ developerskich, na skutek problemow
Z zarzgdzaniem realizowanymi przedsiewzieciami lub wskutek zdarzer od nich niezaleznych mogg np. nie
byé w stanie zakoriczyé realizowanych inwestygji lub koszty inwestycli mogg znaczace wzrosngé. W efekcie
sp&iki celowe moga nie byé w stanie w petni wywiazad sie ze swoich zobowigzan wobec wierzycieli lub w
skrajnym przypadku mogq oglosi¢ upadiosé.

W celu zminimalizowania tego ryzyka, Emitent dokonuje analizy wykonywalnosci kazdego z podejmowanych
przedsiewzied i na biezaco monitoruje postep prac i koszty kazdego przedsiewziecia.

3.30 Ryzyka zwigzane z dzwignig finansowg i umowami kredytu zawieranymi przez spoiki
celowe Emitenta

Grupa finansuje swojg dzialalnosé wykorzystujac $rodki pochodzace z kredytéw bankowych, pozyczek oraz
emisji akcji 1 papierdw dluznych. Spolki celowe Emitenta dla sfinansowania badz refinansowania
realizowanych przez nie projekidw developerskich (w tym refinansowania cze$ci kosztéw nabycia
nieruchomosci) zawarly i planujg zawrzed takze w przysziosci szereg uméw kredytu. Umowy te przewidujg
standardowo, iz w przypadkach wskazanych w umowie kredytodawca (bank) ma m.in. prawo do: a} zadania
udzielenia przez kredytobiorce dodatkowego zabezpieczenia, b) wypowiedzenia /umhowy | zgdania
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wozesniejszej sptaty kredytu. Z uprawnien tych bank moze skorzystaé przede wszystkim w sytuacii
naruszenia przez kredytobiorce (spolke celowa) jego zobowigzan wynikajacych z umowy kredytu. Te
uprawnienia banku sg jednak zastrzezone takze w przypadkach zagrozenia terminowego wykonania przez
sndlke celowa ohovdazkdw wyniliaiacych z umowy 2 nowodu iel zleaa stanu maiatkowenn, finanzowean luh

Prawnogo oaas IS W S!’Z}-’?aGKU SFYSIGHENG ZO0grZeng, RICIE Wg uinana banxu M{ZEe mIec NSgaLywm;
WEHYW |18 Syluaoly YuspulddiGeyg (NHIds0wy Ul mdjgikowe) spofil ceivwe) iub ng wyiiki Je) dzaiaiuse.
Poniewaz fe przypadki mogg byé konsekwencjg szeregu okolicznosci niezaleznych od spéiki celowej, w tym
przede wszystkim istniejgeej sytuacji gospodarczej i sytuacji na rynku developerskim, a stwierdzenie ich
wystapienia zalezy w duiym stopniu od swobodnego uznania banku, dlatego Emitent nie moze
zagwarantowac, ze jego spdtki celowe w kazdym wypadku wykazywaé bedg stan majgtkowy, finansowy czy
prawny na poziomie satysfakcjonujgcym bank. W przypadku, gdy syluacja majgtkowa, finansowa badz
prawna spolki celowej osiggnie poziom niezadowalajacy z punktu widzenia kredytodawey, wowezas istnieje
ryzyko wykonania przez bank w/w uprawnien.

Zawierane przez spdlki celowe Emitenta umowy kredylowe zawierajg takze standardowo postanowienia
nakiadajgce na te spdlki okreslone ograniczenia operacyjne i finansowe, w tym ohowigzek uzyskania zgody
banku np. na zmiang struktury majgtku, struktury wiascicielskiej, przedmiotu dziatalnosé, zawierania
istotnych zobowigzan, chcigzania skiadnikow majgtku, etc. Naruszenie tych ograniczen jest zasadniczo
réwniez traktowane jako przypadek naruszenia umowy kredyiowe] | moze skutkowad skorzystaniem przez
hank z opisanych powyZej uprawnien.

Zadanie udzielenia dodatkowego zabezpieczenia badZz wczesniejsze] splaty zadluzenia moze zmusié
Emitenta ub spdlke celowg do poniesienia dodatkowych kosztéw zwigzanych z  dodatkowym
zabezpieczeniem badz wczeséniejszg splatg kredyiu. Taka sytuacja moze takze zmusié spétke celowg do
zawieszenia projekiu developerskiego, do poszukiwania wspélinwestora dla projektu albo do wezesniejszej
sprzedazy czesci nieruchomosci. Opisane powyzej przypadki moga w istotny sposob zmniejszy¢ planowane
dochody z inwestygji, a w skrajnym przypadku doprowadzi¢ do uiraty danego przedsiewziecia wplywajac
negatywnie na wyniki, sytuacje finansowa i perspektywy dziatalnosci Grupy.

Emitent stara sie minimalizowaé wyze] opisane ryzyko poprzez: zachowanie bezpiecznej strukftury
kapitatowej, zarzgdzanie biezacg plynnoscig finansowa, prognozowanie przysziych przeplywow pienigznych,
monitoring kosztow projekiow, staranno$é w wykonywaniu obowigzkéw informacyjnych wzgledem
kredytodawcey.

3.31 Ryzyko zwigzane z transakcjami z podmiotami powigzanymi

Emitent zawieral | bedzie zawierat transakcje z podmiotami powigzanymi, w szczegodlnosci umowy pozyczki
ze spolkami zaleznymi. Transakcje z podmiotami powigzanymi moga stanowi¢ przedmiot badania organow
podatkowych w celu stwierdzenia, czy byly one zawierane na warunkach rynkowych i czy wobec tego
podmiot prawidiowo ustalit zobowigzania podatkowe. W ocenie Zarzadu Emitenta transakcje z podmiotami
powigzanymi zawierane s3 i bedg na warunkach rynkowych. Transakcje z podmiotami powiazanymi opisane
s3 szezegdlowe w sprawozdaniu finansowym. Niemniej istnieje potencjalne ryzyko, ze organy podatkowe
zakwestionujg rynkowos¢ warunkdw wybranej transakeji z podmiotem powigzanym, co mogltoby powodowaé
koniecznosé zaplaty dodatkowego podatku wraz z odsetkami za zwloke.

3.32 Ryzyko ufraty oséb kluczowych

Grupa uzalezniona jest od os6b kluczowych pelnigcych funkcje kierownicze, posiadajgcych doswiadczenie i
kompetencje w zakresie prowadzenia dzialalnosci developerskiej, a w szozegdlnosci cztonkéw Zarzadu.
Odejscie kiorejkolwiek z os6b kluczowych moze mie¢ negatywny wplyw na zdolno$é Grupy do prowadzenia
dziatalnosci, a w efekcie moze mieé negatywny wplyw na wyniki, syluacje finansowg i perspektywy
dziatalnosci Grupy.

3.33 Ryzyko nigpozyskania, nieprzediuzenia lub zazgdania wezesniejszef spiaty kredytu

Finansowanie spdlek celowych Emitenta odbywa sig najczesciej poprzez finansowanie bankowe., W
przypadku — w szczegolnosci — niekorzystnej sytuacji na rynku finansowym lub niekorzystnej oceny danego
przedsiewzigcia przez instytucje finansowe mogg wystagpié trudnosci z pozyskaniem finansowania
niezbednego do uruchomienia przedsiewzigcia badz tez trudnosci z przesunigciem terminu splaty kredytu (w
przypadku gdy Emitent bedzie zabiegal o takie przesuniecie). Moze takie wystap' zadanie banku
wezesniejszej splaty kredytu, w przypadku nie wywigzywania sie Emitenta lub spolki celoAvei z obowigzkow
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okreslonych umowg kredytows. Ewentualne wystgpienie powyzszych sytuacji mogtoby zmusié Emitenta lub
spotke celows do wezedniejsze] sprzedazy catosci lub czeéci nieruchomosci badz do wstrzymania realizacji
projektu, co cdbiloby sie negatywnie na efektywnoséci finansowej danego przedsiewzigcia. W celu uniknigcia
takich t:\f!'lmr-ii FEmitent i c.nr‘\lki ralnwe hc:rin 7ar-hn\a\mm=lf- hn7nier-7nn strokt ire kﬂnifn!nwn i 7;|r7=|r|7nr'*
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kasztow bedzie procesem ciaglym.,
3,34 Czynniki ryzyka zwigzane z obligacjami

1. Obligacje moga nie stanowi¢ wlasciwej inwestycji dia wszystkich inwestoréw

Kazdy podmiot rozwazajgey inwestycje w Obligacje powinien ustali¢, czy inwestycja w Obligacje jest dia
niego odpowiednig inwestycjg w danych dla niego okclicznosciach. W szczegolnosci, kazdy potencijalny
inwestor powinien:
« posiada¢ wystarczajgcg wiedze | doSwiadczenie do dokonania wlasciwej oceny Obligacji oraz
korzysci i ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Cbligacje;

+ posiada¢ dostgp do oraz znajomosé odpowiednich narzedzi analitycznych umozliwiajgcych
dokonanie ocenhy, w kontekscie jego szczegdine sytuacji finansowej, inwestycji w Obligacje oraz
wplywu inwestycji w Obligacje na jego ogéiny portfel inwestycyjny;

s posiadaé wystarczajgce zasoby finansowe oraz pitynnos$é dla poniesienia wszelkich rodzajéw ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem w Obligacje;

« w pelni rozumieé warunki Obligacji oraz posiadaé znajomosé rynkdw finansowych; oraz

s posiadaé umiejetnosé oceny (indywidualnie lub przy pomocy doradoy finansowego} ewentualnych
scenarfuszy rozwoju gospodarczego, poziomu stop procentowych i inflacji oraz innych czynnikow,
ktére moga wplyngé na inwestycje oraz zdolnoéé do ponoszenia réznego rodzaju ryzyk.

Dodatkowo, dzialalnod¢ inwestycyjna realizowana przez osocby, kidre potencjalnie dokonaja inwestyeil w
Obligacje, podlega przepisom regulujacym inwestycje lub ocenie albo regulacjom przyjetym przez okreslone
organy. Kazda osoba rozwazajgca inwestycje w Obligacie powinna skonsuitowaé sie ze swoimi doradcami
prawnymi w celu ustalenia czy oraz w jakim zakresie:

+ Obligacie stanowig dla niej inwestycje zgodng z prawem;

« Obligacie moga byé wykorzystywane, jako zabezpieczenie réZnego rodzaju zadluzenia; oraz

+ obowigzujg inne ograniczenia w zakresie nabycia lub zastawiania Cbligacji przez takg osobe.

Instytucje finansowe powinny uzyskaé poradg od swojego doradcy prawnego lub sprawdzié stosowne
przepisy w celu ustalenia, jaka jest wlasciwa Klasyfikacja Ohligacji z punktu widzenia zarzgdzania ryzykiem
lub podobnyeh zasad.

2. Ryzyko braku zdolnosci Emitenta do spiaty zadtuzenia z obligacji w przyszlosci

Zdolnosé Emitenta do splaty zadluzenia zalezy od tege, czy wdrozenie jego strategii zakonczy sie
powodzeniem, a takze od czynnikéw: finansowych, zwigzanych z konkurencia, prawnych, regulacyjnych i
technicznych, w tym czynnikow znajdujacych si¢ poza jego konirolg. Dodatkowo, niektore z istniejgeych
kredytow Emitenta oraz inne umowy pozyczki lub mogg sta¢ sie wymagalne przed przewidzianym w
harmonogramie terminem wymagalnosci Obligagji. Jezeli Emitent nie bedzie zdolny do wygenerowania
wystarczajgcych przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w celu dokonania sptaty kwoty glownej i
oprocentowania swojego zadluzenia, moze byé zmuszony do refinansowania calosci lub czesci swaojego
zadiuzenia. Ponadte przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej moga byt niewystarczajgce na splate
Obligacji w calosci w terminie ich wymagalnosci, co moze spowodowac Koniecznosé refinansowania
Obligacji. Zdolnosé Emitenta do refinansowania swojego zadtuzenia, z Obligacjami wlacznie, zalezne
bedzie, miedzy innymi, od:

s syiuacji finansowej Emitenta w danym czasie;

= zastrzezen ohowigzujgcych w stosunku do umow rzadzacych jej zadluzeniem; oraz

s innych czynnikdw, a w szczegolnosci warunkow rynkowych.
Emitent nie moze zapewnié, ze wspomniane refinansowanie bedzie mozliwe na warunkach, jakie bedg dla
niege do zaakceptowania lub Ze Emitent bedzie mogt pozyskaé dodatkowe finansowanie. Jezeli
refinansowanie nie bedzie mozliwe lub dodatkowe finansowanie nie bedzie dostepne, Emitent moze byé
zobowigzany do sptzedazy swoich aktywow w okolicznosciach, ktdre moga nie pozwolié na uzyskanie
najwyzszych cen lub nie speié sweich zobowigzan diuznych, z kazdg z Obligacji wiacznie, co mogloby
umozliwi¢ Obligatariuszom zadanie wozesnigjszego wykupu Obligacji. W przypadku powstania uprawnienia
Obligatariuszy do zgdania weczesniejszege wykupu Obligacji, wykenanie przez Obligatariuszy uprawnienia
do zadania wczesnigjszego wykupu moze spowodowaé, ze Emitent nie bedesxadai srodkow
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finansowych w wysokosci wystarczajgcej dla dokonania wezesnigjszego wykupu w odpowiednim dniu
wezesniejszego wykupu.
Emitent stara sie ograniczaé powyZsze ryzyko poprzez dopasowanie struktury termindw splaty Kredytow
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3. Ryzyko braku splaty zobowiazan z tytulu Obligacji

Brak splaty zobowigzan z tytulu Obligacji, stanowi zdarzenie, kidrego wystgpienie i trwanie przez okres co
najmniej 3 (trzech) Dni Roboczych bedzie uprawniaé Obligatariuszy do Zzgdania wczeséniejszego wykupu
Obligacji, a tym samym kazdy z Obligatariuszy bedzie mogl zazgdaé wezesniejszego wykupu Obligacii.

W takim wypadku, Obligacje bedg podlegaé wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem wykupu, a
Emitent mozZe by¢ narazony na ryzyko utraty ptynnosci.

Brak splaty zobowigzan z tytulu Obligacji moze stanowic takze podstawe do ogloszenia upadtosci Emitenta.
W takim przypadku wierzytelnosci Obligatariuszy z tytuly Obligacji, mogg zosta¢ zaspokojone w niepetnej
wysokosci lub weale.

W przypadku braku sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji, Obligatariusze bedg musieli dochodzié swych
roszezel na drodze postepowania sgdowego, co moze wigzac sie z konieczno$cig poniesienia zwigzanych z
tym kosztdw (w szezegolnosci optat sgdowych).

4. Ryzyko braku zabezpieczenia Obligacii

Obligacje sg obligacjami niezabezpieczonymi w rozumieniu Ustawy o obligacjach i nie bedg dobezpieczane
po Dniu Emisji zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji. Emitent nie planuje ustanawiaé zabezpieczen w
przysziosci. W szezegblnosci oznacza to, ze ani Emitent, ani Zzaden inny podmiot nie obcigzyl swoich
aktywow na rzecz uprawnionych z Qbligacji ani tez nie dokonal wyodrgbnienia $rodkow pienieznych z
przeznaczeniem na ten cel.

W zwigzku z powyzszym istnigje ryzyko, ze w sytuacji trwalej utraty przez Emitenta plynnosci finansowej
aktywa posiadane przez Emitenta mogg okazaé sie niewystarczajgce do zaspokojenia roszezen
Obligatariuszy.

Dochodzenie ewentualnych roszczen od Emitenta bedzie mogio byé prowadzone na zasadach ogolnych, &.
w sposob przewidziany w przepisach kodeksu cywilnego i kodeksu postgpowania cywilnego. Obligatariusze
bedg mogli dochodzi¢ zaspokojenia swych roszczen: i) jedynie z majatku Emitenta, i} dopiero po
zaspokojeniu wierzyciell Emitenta, ktdrych roszczenia zgodnie z przepisami prawa bedg zaspokajane w
wyzsze] kolejnosei lub z wyodrebnionych czesci majgtku Emitenta. Tym samym wierzytelnosci
Obligatariuszy z tytutu Obligacji, moga zostaé zaspokojone w niepeing] wysokosci lub weale.

5. Ryzyko natychmiastowego wykupu Obligacji z powodu postepowania upadlosciowego lub
ukiadowego lub likwidacji Emitenta

Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi w przypadku gdy. (i} zostanie wydane prawomocne
orzeczenie wigzace Emitenta stwierdzajgce jego niewyplacainosé lub (ii) zostanie ogloszone postepowanie
naprawcze lub ogloszona upadiosé Emitenta, (iii) przed Dniem Wykupu podjeta zostanie skuteczna uchwala
lub wydane postanowienie wtasciwego sgdu o rozwigzaniu Emitenta.

W razie likwidacji Emitenta, Obligacje poedlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji,
chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastgpil. Jezeli Emitent dokona polgczenia z innym podmiotem,
nastgpi jego podziat lub przeksztalkcenie formy prawnej, jezeli podmiot, ktéry wstgpit w obowigzki Emitenta z
tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich emitowania.

We wskazanych powyZe] przypadkach, Obligacje bedg podlegad wykupowi przed pierwotnie wskazanym
terminem wykupu, a Emitent moze byé narazony na ryzyko utraty plynnosci.

Emitent wskazuje na ryzyko braku mozliwosci realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do zgdania
wczesniejszego wykupu obligacji, o ktérych mowa w pkt 9.5 (a) warunkéw emisji obligacji, w kontekscie
przepiséw Prawa restrukiuryzacyjnego i Prawa upadiosciowego, a w szczegblnosci w kontekécie ograniczen
co do mozliwosci wykupu obligacji jakie przepisy ww. aktdw prawnych przewidujg w przypadku zlozenia
wniosku o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego ilub otwarcia tego postepowania, czy tez w
przypadku zloZzenia wniosku o ogloszenie upadioéci iflub ogloszenia upadiosci Emitenta.

6. Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji na zadanie Obligatariusza

W przypadku wystgpienia i trwania ktéregokolwiek ze wskazanych w Pkt 9.1 Warunkach Emisji,
stanowigoych zatacznik do niniejszej Moty Informacyjnej zdarzen uprawniajgcych Obligatariuszy do zgdania
wczesniejszego wykupu Obligacji oraz podjecia — w odniesieniu do niektdrych z takich zdarzeid — uchwaly
Zgromadzenia Cbligatariuszy w przedmiocie wyrazenia zgody na zioZenie przez Obligatariuszy zgdania
upu Obligacji.

wezesnigjszego wykupu, Obligatariusz bedzie uprawniony do zazgdania wezesniejszego
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W takim wypadku, Obligacje bedg podlegaé wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem wykupu, a
Emitent moZe byé narazony na ryzyko utraty plynnesdi.

7. Ryzyko zwigzane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy

Zgodnie z postanowieniami Warunkéw Smisji, podjecie uchwaly przez Zgromadzenie Obligatariuszy jest
Kenieczne do Zmiany Warunkow bkmisji. Iym samym Obligatariusz peotencjalnie nie bedzie moagt
samodzielnie - bez wspéitdziatania z innymi Obligatariuszami - zmieni¢ Warunkéw Emisji w porozumieniu z
Emitentem ani wykonad niektdrych z przystugujgcych mu uprawnien, gdyz: i) Emitent bedzie zobowigzany
do zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy na 2adanie Obligatariuszy posiadajacych tacznie co najmniej 10%
wyemitowanych i niewykupionych Obligacji, i) do podjecia uchwat przez Zgromadzenie Obligatariuszy
wymagane jest kworum oraz wiekszosé glosow okreglone w Warunkach Emis;ji.

8. Ryzyko zwigzane ze zmiennoscia kursu rynkowego i plynnosci Obligacji

Obrdt obligacjami notowanymi na ASC Catalyst wiaze sig z ryzykiem zmiennosci kursu. W wyniku zmiany
sytuacji finansowej Emitenta oraz oczekiwanej premii za ryzyko, rynkowa wycena Obligacfi moze ulegaé
wahaniom. Ponadto na poziom kursu rynkowego wplyw moze mieé relacja podazy i popytu na Obligacje. W
okresie do Dnia Wykupu Obligacji ich wycena moze roznié sig od Ceny Emisyjnej.

W zwiazku z dopuszczeniem Obligacji do obrotu w alteratywnym systemie obrotu ASO Catalyst, istnieje
ryzyko, e obrét Obligacjami bedzie ograniczony z uwagi na brak zlecen kupnafsprzedazy ze strony
inwestorow. W wyniku zmian sytuacji finansowej Emitenta oraz ogolnej sytuacji na GPW wahaniom moze
ulega¢ plynnosé Obligacji. W zwigzku z powyZzszym nie jest mozliwe na dzien sporzadzenia ninigjszej Noty
Informacyjnej zapewnienie, ze Obligacje beda mogly zostad sprzedane przez Obligatariusza w dowolnym
czasie i po dowolnej cenie,

9. Ryzyko stopy procentowej

Oprocentowanie Obligacji ma charakter zmienny i zalezy od ksztaltowania sie poziomu Stopy Bazowej w
okresie de Dnia Wykupu. Zmiana stopy bazowej w konsekwendji moze spowodowac, Ze inwestor zrealizuje
dochdd nizszy od oczekiwanege (ryzyko dochodu). Jednoczednie zmiennosé stopy procentowej powoduije,
Ze inwestor nie jest w stanie przewidzied, po jakiej stopie bedzie mégl reinwestowat otrzymywane ptatnogci
odsetkowe z Obligacji {ryzyko reinwestycii).

10. Ryzyko zmiany prawa

Warunki Emisji Obligacji podlegajg przepisom prawa polskiego obowigzujgcych w dniu sporzadzenia
ninigjszej Noty Informacyjnej. Nie ma pewnosci, co do wplywu jakichkolwiek ewentualnych postanowien
sadowych lub zmiany przepiséw polskiego prawa lub praktyki administracyjnej po dacie sporzadzenia
niniejszej Noty informacyjnej na prawa i obowigzki Emitenta i Obligatariuszy.

11. Ryzyko zwigzane z przepisami podatkowymi

Polskie przepisy podatkowe, jego interpretacje oraz stanowiska organtdw podatkowych bywajg czesto
zmieniane, wielokrotnie na niekorzy$é podatnikéw. Zmiany te mogg polegat nie tylke na podwyzszaniu
stawek podatkowych, rozszerzaniu zakresu opodatkowania, lecz nawet na wprowadzaniu nowych obcigzen
podatkowych. Zmiany prawa podatkowego mogg takze wynikaé z konieczno$ci wdrazania nowych
rozwiazan przewidzianych w prawie Unii Europejskiej, wynikajacych z wprowadzenia nowych lub zmiany juz
istniejgeych regulacji w zakresie podatkéw. Czeste zmiany przepiséw prawa oraz rozbieznosci
interpretacyjne w zakresie stosowania przepiséw podatkowych przez organy podatkowe moga sie okazaé
niekorzystne dla Emitenta, co w konsekwencji moze mied negatywny wplyw na dziatalno$é i sytuacje
finansowg Emitenta.

Jednoczesnie, posiadacze Obligacji mogg zostaé naraZeni na niekorzystne zmiany, w szczegdlnodci w
odniesieniu do stawek podatkowych oraz sposobu poboru podatky przez platnika. Moze to negatywnie
wplywaé na zwrot z kapitatu zainwestowanego w Obligacje.

12. Ryzyko kredytowe

Obligacje nie stanowig fokaty bankowej i nie sg objete zadnym system gwarantowania depozytow., Kazdy
QObligatariusz narazony jest na ryzyko niewywigzania sie Emitenta ze zobowigzan wynikajacych z warunkow
Emisji, w tym z zobowigzania do terminowej wyplaty odsetek oraz do zwrotu wartosci nominalnej Obligacji w
Dniu Wykupu. Wywigzanie sig z wymienionych zobowigzan uzaleZznione jest przede wszystkim od syluacii
finansowej Emitenta, ktéra moze ulec zmianie w okresie do wykupu Obligacji, Ryzyko kredytowe obejmuje
rowniez zdarzenie, w wyniku ktdrego oczekiwana przez inwestoréw aktualna premia ryzyko wzroénie w
stosunku do jej poziomu z Dnia Emisji, na skutek czego obnizeniu moze ulec rynkowa ena Ob[lgaCJl
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13. Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami na rynku ASO Catalyst

Zgodnie z § 13 ust.1 Regulaminu ASO BondSpot oraz § 11 ust.1 Regulaminu ASO GPW organizator
alternatywnego systemu obrotu moze zawiesi¢ obrét instrumentami diuznymi na okres nie diuzszy niz 3

s nawniosek emitenta,
+ jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub inferes jege uczestnikdw,
« jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace na alternatywnym systemie obrotu.

Zgodnie z § 13 ust.2 Regulaminu ASO BondSpot oraz § 11 ust.2 Regulamine ASO GPW, w przypadkach
okreslonych przepisami prawa organizator alternatywnego systemu obrotu zawiesza obrét instrumentami
diuznymi na okres wynikajgey z tych przepisow lub okreslony w decyzji wlasciwego organu.

Organizator alternatywnego systemu obrotu ASO BondSpot zgednie z § 13 ust. 3 Regulaminu ASO
BondSpot moze rowniez zawiesic obrot wszystkimi instrumentami diuznymi w przypadku powstania sytuacii
nadzwyczajnej uniemozliwiajgcej korzystanie z urzadzen i $rodkéw technicznych Rynku, przez co najmniej 5
Cztonkow ASQO BondSpot.

Zgodnie z Artykulem 78 ust 3. Ustawy o Obrocie, BondSpot craz GPW jako organizatorzy alternatywnego
systemu obrotu, na zgdanie KNF, majg obowigzek zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi na okres nie
diuzszy niz miesigc w przypadku gdy obrét tymi instrumentami jest dokonywany w okolicznosciach
wskazujgeych na mozliwost zagrozenia prawidlowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w fym alternalywnym systemie obrotu lub naruszenia interesow
inwestorow.

14. Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu Catalyst

Organizator alternatywnegoe systemu obrotu, zgodnie z § 14 Regulaminu ASO BondSpot craz § 12
Regulaminu ASC GPW, wyklucza instrumenty diuzne z obrotu w alternatywnym systemie obrotu:

w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

jezeli zbywalnoéé tych instrumentow stata sig ograniczona,

w przypadku zniesienia dematerializacii tych instrumentow,

po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomochienia sie postanowienia o ogloszeniu upadiosci emitenta
albo postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o ogloszeniu upadiodci z powodu braku srodkéw
w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania lub z powodu tego, ze mailatek emitenta
wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztéw, z zastrzezeniem Ze:

(1) organizator alternatywnego systemu obrote moze odstgpié od wykluczenia jezeli przed uplywem
terminu wskazanego w niniejszym punkcie powyzej sad wyda postanowienie: (a) o otwarciu wobec
emitenta przyspieszonege postepowania ukladowego, postepowania uktadowego, postepowania
sanacyjnego, lub (b} w przedmiocie zatwierdzenia ukladu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub
(c) o zatwierdzeniu ukiadu w postepowaniu upadiosciowym;

(2) w przypadkach o ktorych mowa w pkt. (1) powyzei, organizator alternatywnego systemu obrofu
wyklucza instrumenty diuZzne z obrotu po uplywie 1 miesigca od dnia uprawomocnienia
postanowienia sadu w przedmiocie: (a) odmowy zatwierdzenia przez sad ukladu w przyépieszonym
postepowaniu uktadowym, postepowaniu uktadowym lub pestepowaniu sanacyinym, (b} umorzenia
przez sad postepowania restrukturyzacyjnego w przyspieszonym postepowaniu  ukfadowym,
postepowaniu uktadowym, postepowaniu sanacyjnym lub postepowaniu restrukturyzacyjnym, (c}
uchylenia przez sad lub wygasnigcia z mocy prawa ukiadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym lub
w postepowaniu upadtoSciowym.

Dodatkowo organizator alternatywnego systemu obrotu moze wykluczyé instrumenty diuzne z obrotu w
alternatywnym systemie obrotu w nastepujacych przypadkach;

=« nawniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez emitenta dodatkowych warunkow,

jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,

jezeli emitent uporezywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie obrotu,
wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

wskutek podjecia decyzji o polgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztalceniu, przy czym wykluczenie instrumentow finansowych z cbrotu moze nastgpi¢
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem polaczenia, dniem podziatu (wydziglenia) albe z dniem
przeksztalcenia (w przypadku ASO GPW). / ? : //
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Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentow diluznych z obrotu, organizator alternatywnego
systemu chrotu moze zawiesié obrdt tymi instrumentami diuznymi.
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atternatywnego systemu ﬂbro‘u, W 'yr:mc.;ajag ‘obrotu wskazane przez KNF @stiumenty nnansowe, w
przypadku gdy obrot nimi zagraza w sposob istoiny prawidiowemu funkcjonowanlu aiternatywnego sysiemu

obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternaiywnym systemie obrotu, lub powoduje
naruszenie intereséw inwestoréw.

15. Ryzyko zwigzane z karami administracyjnymi i regulaminowymi nakladanymi w 2zwiazku =z
niewywigzaniem si¢ przez spélke z obowigzkéw informacyjnych

Zgodnie z art, 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie, w przypadku gdy Emitent nie wykonuje albo wykonuje
nienalezycie obowiazki, o ktdrych mowa w art. 10 ust. 5 Ustawy o Obrocie polegajgce na wymogu
informowania KNF przez Emitenta o wprowadzeniu do alternatywnego systemu obroiu papieréw
wartosciowych, KNF moze nafozyé na Emitenta kare pieniezng do wysokosci 100.000 =zt

Zgodnie z § 20b ust.1 Regulaminu ASO BondSpot, w przypadku gdy Emitent nie przestrzega zasad lub
przepisow obowigzujacych w aiternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie
obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASC BondSpot, w szezegdlnosci o ktorych mowa w § 18 -
20a polegajgce na wymogu informowania ASO BondSpot przez Emitenta, w zaleznosci od stopnia i zakresu
powstatego naruszenia lub uchybienia BondSpot moze upomnieé Emitenta zgodnie z § 20b ust.1 pkt.1
Regulaminu ASC BondSpot lub zgodnie z § 20b ust.1 pkt.2 Regulaminu ASC BondSpot lub nalozyé na
Emitenta karg pienigzna w wysokosci do 50 000 zt,

Zgodnie z § 20b ust.3 Regulaminu ASQ BondSpot w przypadku gdy Emitent nie wykonuje nalozonej na
niege kary lub pomimo jej nalozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisdw chowigzujgeych na rynku
ASO BondSpot lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale V Regulaminu
ASO BondSpot, lub tez nie wykonuje ohowigzkdw natozonych na niego na podstawie § 20b ust. 2, BondSpot
moze nafozyé na Emitenta kare pieniezna, przy czym kara ta igcznie z karg pieniezng natoZzong na
podstawie § 20b ust. 1 pkt 2 nie moze przekraczad 50.000 z,.

BondSpot moze postanowié o natozeniu kary pienigznej niezaleznie od podjecia, na padstawie wlasciwych
przepisow Regulaminu ASQO BondSpot, decyzji o zawieszenie obrotu danymi instrumentami diuznymi lub o
ich wykluczeniu z obrotu.

Zgodnie z § 17c ust.1 pkt. 2 Regulaminu ASC GPW, w przypadku gdy Emitent nie przestrzega zasad [ub
przepisow obhowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu Jub nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie
obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASQO GPW, w szczegdinosci o kidrych mowa w § 15a 15¢
lub § 17-17b polegajace na wymogu informowania ASO GPW przez Emitenta, w zaleznosci od stopnia i
zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia GPW moze upomnie¢ Emitenta zgodnie z 17¢ ust.1 pkt. 1
Regulaminu ASC GPW, lub natozy¢ na Emitenta kare pienigzng w wysckosci do 50 000 zi.

Zgodnie z § 17¢ ust.3 Regulaminu ASO GPW w przypadku gdy Emitent nie wykonuje naloZonej na niego
kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowiazujacych na rynku ASO
GPW badz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje ohowigzki okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO
GPW, lub tez nie wykonuje chowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 17¢ ust. 2, GPW moze nalozy¢
na Emitenta kare pienigzna, przy czym kara ta tgcznie z karg pienigzng natozong na podstawie ust. 1 pkt 2
nie mozZe przekraczaé 50.000 zi.

GPW moze postanowié o natoZeniu kary pienigznej niezaleznie od podjgcia, na podstawie wlasciwych
przepiséw Regulaminu ASO GPW, decyzji o zawieszenie cbrotu danymi instrumentami diuznymi lub o ich
wykluczeniu z obrofu.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady nr 526/2014 (dalej ,Rozporzadzenie MAR"),
ktére od dnia 3 lipca 2016 r. jest stosowane w polskim porzadku prawnym, osoba prawna dopuszczajgca sie
okreglonych naruszen (takich jak usitowanie manipulacji na rynku kapitalowym, manipulacia [ub bezprawne
wykorzystania informacji poufnym) moze podlegaé pienigznym sankcjom administracyjnym w kwocie nie
nizszej niz:
1. 15.000.000 euro lub 15% catkowitych rocznych obrotéw osoby prawne] na podstawie ostatniego
dostepnego sprawozdania zatwierdzonego przez organ zarzadzajgcy - w przypadku naruszen art.
14 i 15 Rozporzadzenia MAR.
2. 2.500.000 euro lub 2% catkowitych rocznych obrotéw osoby prawnej na podstawie ostatniego

dostepnego sprawozdania zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy — w adku naruszen art.
16 i art. 17 Rozporzadzenia MAR. /
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Exe
3. 1.000.000 euro w przypadku naruszen art. 18, 19 i 20 Rozporzadzenia MAR.
16. Inne ryzyka

najistolniejszycih w subiertywnym odozuciu Emilenta | Oferujgcego. Wie jest wykluczone wysigpienie innyoh
ryzyk, typowych dla instrumentu finansowego, jakim sg obligacje oraz dla emitentdw prowadzacych
dziatalnosc deweloperska.
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4, CELEMISJIDLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, JEZELI ZOSTAL OKRESLONY

Celem emisji Obligacji byta splata dotychczasowego _zadi_uZenia E_mitenta,_ platnosci przez Emitenta

5. OKRESLENIE RODZAJU EMITOWANYCH DEUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Obligacie emitowane sg jako papiery wartosciowe na okaziciela zgodnie z art, 8 ust.1 Ustawy o
Obligacjach nie majgce formy dokumentu. Prawa wynikajace z Obligacji powstajg z chwilg zapisania ich
po raz pierwszy na rachunkach papierow wartosciowych Obligatariuszy i przystuguja podmiotom,
bedacym posiadaczami rachunkdow papierow warto$ciowych w rozumieniu Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, prowadzonych przez Uczestnikow Depozytu. W przypadku, gdy Cbhligacje
zostang zapisane na rachunkach zbiorczych, bedg przystugiwaly osobom wskazanym podmiotowi
prowadzgcemu rachunek zbiorczy przez posiadacza tego rachunku zbiorczego jako podmioty
uprawnione z Obligacji zapisanych na rachunku zbiorczym w rozumieniu Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi. Szczegdlowe zasady ustalenia oséb uprawnionych do otrzymania
Swiadczen z tytulu Obligacji oraz sposdb dokonania zawiadomien oraz platnosci z tytutu Obligacsi
okreslajg postanowienia Regulacji KDPW oraz inne wlasciwe przepisy prawa i regulaminy.

Podstawa emisji:

(a} Obligacje oferowane byly w trybie oferty prywatnej, zgodnie z art. 33 pkt. 2 Ustawy o
Cbligacjach,

(b} Obligacje zostaly wyemitowane na podstawie uchwaly:

« Obligacie emitowane sg na podstawie Uchwaly Nr 3/2006 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Narodowego Funduszu Inwestycyjnego ,PIAST” Spdlki
Akcyjnej z dnia 31 pazdziernika 2006 roku w sprawie Programu Emisji Obligacji o wartosci
30.000.000,- PLN (stownie: trzydziesci miliondw ztotych) {,Program Emisji"), uchwaty Nr
31/2007 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy BBl Development
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Spétki Akeyjne} z dnia 2 lipca 2007 r. w sprawie
podwyzszenia wattosci istniejgeego Programu Emisji Obligacji do wartosci 110.000.000,-
PLN (stownie: sto dziesieé miliondw zlotych) oraz Uchwaly Nr 9/V/2007 Rady Nadzorczej
BBl Narodowego Funduszu Inwestycyinege Spétki Akeyinej z dnia 2 lipca 2007 roku w
sprawie emitowania obligacji w ramach Programu Emisji Obligacji o wartesci do
110.000.000,- PLN (stownie: sto dziesie¢ miliondw zlotych) oraz Uchwaly Nr 27/2010
Zwyczajnege Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy BBl Development Narodowego
Funduszu Inwestycyjnego Spotki Akeyjnej z dnia 27 paZdziernika 2010 r. w sprawie zmiany
Programu Emisji Obligacji oraz Uchwaly Nr 21/2012 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
BBl Development Narodowego Funduszu Inwestycyjnego S.A. z dnia 23 pazdziernika
2012 roku w sprawie zmiany Programu Emisji Obligacji i przyjecia tekstu jednolitege
uchwaty Nr 3/2006 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 31 pazdziernika 2006
roku w sprawie Programu Emisji Obligacji oraz Uchwale Nr 24/2015 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia BBl Development S.A. z dnia 26 czerwca 2015 roku w sprawie zmiany
Programu Emisji Obfigacji | przyjecia tekstu jednolitego uchwaly Nr 3/2006
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 31 pazdziernika 2006 roku w sprawie
Programu Emisfi Obligacji oraz Uchwaly Nr 3/2016 WNadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 12 stycznia 2016 roku w sprawie zmiany Programu Emisji Obligacji i
przyjecia tekstu jednolitego uchwaly Nr 3/2006 Nadzwyczajnego Walhege Zgromadzenia z
dnia 31 pazdziernika 2006 roku w sprawie Programu Emisji Obligacji; oraz

o Uchwale Nr 01/2017 z dnia 18.01.2017 r. Zarzadu BBl Development S.A. z siedzibg w
Warszawie w sprawie ustalenia ostatecznych Warunkéw Emisji Obligacji serii BBI0220
oraz w sprawie wzoru Propozycji Nabycia Obligacii.

Obligacje stanowig nieodwolalne bezwarunkowe, bezposrednie i niepodporzadkowane zobowigzanie
Emitenta do Swiadczeli okreslonych w Warunkach Emisji, wykonywalne zgodnie z ich frescig. Obligacje
bedg jednoczesnie splacane oraz majg co najmniej réwne pierwszenistwo z przyszlymi i obecnymi
niezabezpieczonymi i niepodporzgdkowanymi zobowigzaniami Emitenta, z zastrzezeniem zobowiazan,
ktére na podstawie bezwzglednie obowigzujgcych przepisdw prawa pod g wczeshiejszemu
zaspokaojeniu. 7,
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6. WIELKOSC EMISJI

W ramach emisji zostalo wyemltowanych 53 000 sztuk Obllgacjl Serii BBI0220 (Kod ISIN
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trzy miliony zlotych).

Spotka utworzyla Program Emisji Obligacji do kwoty 110.000.000 zi. Program Emisji Obligacii
ohowigzuje do dnia 31 paZdziernika 2020r. W okresie ocbowigzywania Programu Emisji Spélka jest
uprawniona do wielokrotnych emisji obligacji. Termin wykupu emitowanych obligacji moze przypadaé po
dacie koncowej Programu Emisji. Wartog¢ nominalna wszystkich wyemitowanych i niewykupionych
obligacji w kazdym czasie trwania Programu Emisji Obligacji nie moze przekroczyé maksymalnej
warto$ci tego Programu, za wyjatkiem emisji nowej serii obligacji z przeznaczeniem pozyskanych
Srodkéw na czeSciowy lub catkowity wykup obligacji poprzednich emisji. W takim wypadku wartosé
nominalna wszystkich wyemitowanych i niewykupionych ohligacji moze przekroczyé maksymalng
wartosé tego Programu nie wigcej niz wartos¢é nominalng obligacji emitowanych w celu wykupu obligagii
poprzednich emisji i przez okres niezbedny do dokonania wykupu.

QObligacje objete ninigjsza Nota Informacyjna, sg trzecig serig emisji, i tgczna wartosé nominalna
wszystkich obligacji wyemitowanych w ramach Programu Emisji Obligacji wynosi 110.000.000 z.

7. WARTOSC NOMINALNA | CENA EMISYJNA DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH LUB
SPOSOB JEJ USTALENIA

Warto5¢ nominalna kazdej Chligacji wynosi 1.000 Zlotych (stownie: jeden tysige zlotych).

Cena emisyjna jednej Obligacji jest rowna jej warto$ci nominalnej jednej Obligacji i wynosi 1.000 ziotych
{stownie: jeden tysigc zlotych).

8. INFORMACJE 0O WYNIKACH SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAZY DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH BEDACYCH PRZEDMIOTEM WNIOSKU O WPROWADZENIE OBJETYCH NINIEJSZA
NOTA INFORMACYJNA

7.1. daty rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy

Subskrypcja obligacji serii BBI0220 prowadzona byla w terminie od 19 stycznia 2017 roku do 26
stycznia 2017 roku.

7.2. daty przydziatu instrumentdw diuznych
Przydziat ostateczny obligacji serii BB10220 mial miejsce w dniu 03 lutego 2016 roku.
7.3. liczby instrumentéw diuznych objetych subskrypcjg lub sprzedazg

Subskrypcjg objetych bylo do 53.000 (slownie: pigcdziesigt trzy tysigce) sztuk obligacji serii
BBI10220.

7.4. stopy redukcji w poszczegdlnych transzach, w przypadku gdy choé¢ w jednej transzy liczba
przydzielonych instrumentow diuznych byta mniejsza od liczby papierow wartosciowych, na ktdre
Zlozono zapisy.

Stopa redukceji nie wystgpita.

7.5. liczby instrumentéw diuznych, ktore zostaly przydzielone w ramach przeprowadzongj
subskrypeji lub sprzedazy

Przydzielono 53.000 sztuk (stownie: pigcdziesiat trzy tysigee) sztuk obligacji serii BBI0220,

7.6. ceny, po jakiej instrumenty diuzne byty nabywane {obejmowane)

Cena emisyjna obligacji serii BB10220 wynosita 1.000 zt (stownie: jeden tysigc zlotych) kazda,

7.7. liczby osdb, ktére zlozyly zapisy na instrumenty dluzne objete subskrypcj /sprzedaiq w

poszczegodlnych transzach
/ f Z 19
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W toku subskrypgji ztozono 14 zapis6w na obligacje serii BBI0220.

7.8. liczby oséh, ktorym przydzielono instrumenty diuzne w ramach przeprowadzonej subskrypgji
lub sprzedazy w poszczeqdinych transzach

Przydziaiu dokonano dia 14 ze ziozonych Zapisow ria obiigacije serii BBi022G.

7.9. nazwy (firmy) subemitentéw, ktdrzy objeli instrumenty diuzne w ramach wykonywania umow o
subemisje, z okresleniem liczby papieréw wartosciowych, kiére objeli, wraz z faktyczng ceng
jednostki instrumentu dluznego {cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za
objecie jednostki instrumentu dluznego, w wykonanit umowy subemisji, nabytej przez
subemitenta)

Obligacje serii BBIO220 nie byly obejmowane przez subemitentéw. Emitent nie zawart umow o
submisje.

7.10. lgcznego okreslenia wysokosci kosztow, ktdre zostaly zaliczone do kosztow emisji, ze
wskazaniem wysokosci kosztow wediug ich tytutdw,

taczne koszty emisji wyniosly 379 013,74 2. Do kosztéw emisjt zaliczono:

i. przygotowania i przeprowadzenia oferty —~ 379 013,74 zt (stownie: trzysta siedemdziesiat
dziewieé tysiecy trzynascie zlotych, siedemdziesiat cztery grosze)

ii. wynagrodzenia subemitentéw, dla kazdego oddzielnie - brak kosziéw

iii. sporzgdzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniern kosztéw doradztwa - brak
kosztow

iv. promog]i oferty - brak kosztow

v. metedy rozliczenia tych kosztéw w ksiegach rachunkowych i sposobem ich ujgcia w
sprawozdaniu finansowym emitenta.

Koszty Spolki zwigzane z oferowaniem Obligacji sg rozliczane w czasie przez okres do dnia
wykupu obligacji.

9. WARUNKI WYKUPU | WARUNKI WYPLATY OPROCENTOWANIA DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH

8.1. Warunki wykupu
Wykup Obligacji

Dniem wykupu obligacji serii BBI0220 (Kod ISIN PLNFI1200182), jest 31 styczen 2020 roku, a w
przypadku gdy taki dzier nie jest Dniem Robhoczym, pierwszy Dziefi Roboczy pe takim dniu.

Kwota Wykupu Obligacji zostanie zaptacona przez Emitenta w Dniu Wykupu na rzecz podmiotow
bedacych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Uprawnionych ktéry przypada na dzieri 23 styczen 2020
roku.

Rata Wykupu Obligacji

Emitent dokona w cdniesieniu do jednej Obligacii, kwote przypadajacg do zaptaty w Dniu Platnosci Raty
Wykupu, w wysokosci: (i) 10% pierwotnej Wartosci Nominalnej Obligacji w 1 rocznice emisji obligacii;
(i) 20% pierwotnej Wartosci Nominalnej Obligacji w 2 rocznice emisji obligacii.

Dzien Platnosci Raty wykupu przedstawiono ponizej:

Dzier Platnogei | WartesE nominalna
Rocznica emisjt Raty Wykupu pe dokonaniu
obligacji . platnosci Raty
Wykupu
i 2018-02-02 Pt 900,00
2 2018-02-01 Pt 700,00
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Wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na zadanie Emitenta

Emitentowi nie przystuguje prawo do 2adania przedterminowego wykupu Obligacji przed Dniem
Wykupu.

Wykup Obiigacyi preed Diem Wykupu na zgdanie Obligatariusza
Obligatariuszowi nie przystuguje prawo do przedterminowego wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu, z
zastrzezeniem postanowien dotyczgcych wezeéniejszego i natychmiastowego wykupu obligacii,

okreslonych w Pkf. @ (Wczeéniejszy i natychmiastowy wykup obligacii) Warunkéw Emisji Obligacii
stanowigeych zalgcznik do niniejszej Noty Informacyjnej.

Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji stanowigcych zatgeznik do Noty Informacyjnej Obligatariusz, w
przypadku zaistnienia okolicznosci okreslonej Pkt. 9.1, uprawniony jest do ziozenia Zgdania
Wezesniejszego Wykupu oraz w przypadku zaistnienia okolicznosci okreslonej Pkt. 9.5, uprawniony jest
do ZloZzenia zgdania Natychmiastowego Wykupu.

Wszelkie platnosci wykupu Obligacji w Dniu Wykupu, w wyniku zadania Obligatariusza w zwigzku z
wystapieniem przypadkéw naruszenia Warunkdow Emisji w  zakresie Wcezesnigjszego i
Natychmiastowego Wykupu, bedg dokonywane za posrednictwem KDPW zgodnie z Regulaminem
KDPW | SzczegSlowymi Zasadami.

Na dzieri sporzadzenia Noty Informacyjnej nie wystapily przestanki uprawniajace Obligatariuszy
do zgdania Wczesniejszego Wykupu i Natychmiastowego Wykupu Obligacji objetych niniejszg
Nota Informacyjna,.

8.2, Oprocentowanie

Obligacje beds aprocentowane poczawszy od pierwszego dnia pierwszego Okresu Odsetkowego (bez
tego dnia) do Dnia Wykupu (wigcznie), wedlug Stopy Bazowej (. WIBOR 6-miesieczny ustalony
zgodnie z Warunkami Emisji) ustalanej w kazdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowe] powiekszonej o
Marze Odsetkowg w wysokosci 5,80 punktdw procentowych p.a., Dla potrzeb obliczen przyjmuje sig, iz
rok ma 365 dni.

Odsetki przypadajace na jedng Obligacie bedg naliczane wedlug nastepujacej formuly:

K = O*N*L/365
gdzie:
oznacza Kwote Odsetek za dany Okres Odsetkowy od jednej Obligac;i,
oznacza warto$é nominalng jednej Obligacii,
oznacza ustalong Stope Procentowy, oraz
oznacza liczbg dni w tym Okresie Odsetkowym.
po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym pél grosza bedzie
zaokraglone w gore).

FroZX

Najp6zniej w kazdym Dniu Przekazania Informacji {wytgczajac pierwszy Dzien Przekazania Informacii)
Emitent dekona wyliczenia Kwoty do Zaptaty naleznej z tytulu Obligacji w najblizszym Dniu Platnosci
zgodnie z SzczegGlowymi Zasadami oraz zawiadomi KDPW o najblizszym Dniu Ustalenia
Uprawnionych, Dniu Ptatnosci oraz o Kwocie do Zaptaty przypadajgcej do zaptaty w najblizszym Dniu
Ptatnosci, zgodnie z Szczegotowymi Zasadami.

Odsetki platne sg w PLN zgodnie z postanowieniami Regulaminu KDPW, w dniach wskazanych w
tabeli ponizej (,Dni Platnosci Odsetek™) lub cdpowiednio w Dniu Natychmiastowego Wykupu lub w
Dniu Wezesniejszego Wykupu:

Numer Pierwszy dziefi Os:la;::agdzieﬁ Dzieni Dzieri Liczba dniw
OKkresu danego Okresu Okresu Ustalenia Platnoscei Okresie
Odsetkowego | Odsetkowego Odsetkowego Uprawnionych Qdsetek QOdsetkowym
1 2017-02-03 Pt 2017-08-04 Pt | 2017-07-27 Cz . 2017-08-04 Bt 182

2017-08-04 Pt 2018-02-02 Pt | 2018-01-25Cz | 2018-02-02 Pt 182
2018-02-02 Pt 2018-08-03 Pt | 2018-07-26 Cz | 2018-08-03 Ft 182
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2018-08-03 Pt 2019-02-01 Pt | 2019-01-24 Cz | 2019-02-01 Pt 182
2018-02-01 Pt 2012-08-02 Pt | 2019-07-25Cz | 2019-08-02 &t 182
2018-08-02 Pt 2020-01-31 Pt | 2020-01-23 Cz | 2020-01-31 Pt 182

W razie braku platnosci w ktorymkolwiek z Dni Platnosci Odsetek z przyczyn niezaleznych od
Emitenta, technicznych lub administracyjnych KDPW lub jego nastgpcy prawnego, Emitent jest
uprawnicny do dokonania platnosci w Dniu Roboczym przypadajacym nie pdZniej niz w terminie 3 Dni
Roboczych od pierwotnego Dnia Platnosci Odsetek.

Naliczanie Odsetek od Obligacji, kiére nie zostaly weczesniej wykupione zgodnie z postanowieniami
Warunkéow Emisji, ustanie w Dniu Wykupu. W przypadku, gdy Obligacje nie zostana wykupione przez
Emitenta w Dniu Wykupu, od dnia nastepujgcego po Dniu Wykupu naliczane bedg odsetki ustawowe
za opbZnienie, o ktorych mowa w art. 481 § 2 Kodeksu cywilnego od wartosci nominainej
niewykupicnych Obligadii.

Jezeli Dzien Platnosci swiadczen pienigznych z tytutu Obligadii bedz:e przypadac na dzien niebedgcy
Dniem Rocboczym, Obligatariusz oftrzyma $wiadczenie pienigzne plemszego Dnia Roboczego
przypadajgcego po Dniu Platnosci, bez prawa Zzgdania odsetek za opdznienie ani innych naleznosci z
tytulu takiej odroczone| platnosci.

Wszelkie platnosci Kwot do Zaplaty beda dokonywane za posrednictwem KDPW zgodnie z
Regulaminem KDPW i Szczegolowymi Zasadami.

WYSOKOSE | FORMY EWENTUALNEGCO ZABEZPIECZENIA | OZNACZENIE PODMIOTU
UDZIELAJACEGO ZABEZPIECZENIA

Obligacie emifowane sg jako obligacje niezabezpieczone, jak rdwniez nie bedg ustanawiane
Zzabezpieczenia po Dniu Emisji Obligacji.

WARTOSE ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN NA OSTATNI DZIEN KWARTALU POPRZEDZAJACEGO
UDOSTEPNIENIE PROPOZYCJI NABYCIA ORAZ PERSPEKTYWY KSZTALTOWANIA ZOBOWIAZAN
EMITENTA DO CZASU CALKOWITEGO WYKUPU DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
PROPONOWANYCH DO NABYCIA

Wartos¢é zaciagnietych zohowigzann na ostatni dzien kwartalu poprzedzajacego udostepnienie
Propozycji Nabycia tj. na dzien 30.09.2016r. wynosita 154.528 tys. z} (stownie: sto piecdziesiat cziery
miliony pigéset dwadziescia osiem tysigcy ziotych), w tym wartos¢ zobowiazan przeterminowanych na
dzien 30.09.2016r. wynosita 177 tys. PLN (stownie: sto siedemdziesiat siedem tysiecy zlotych).

Oprécz Obligadji objetyeh niniejszg notg, Emitent posiada nastepujgce zobowigzania w postaci
obligacii:
1. seria BBI0218, zargjestrowanych w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A. pod
kodem ISIN PLNFI1200166, o tacznej wartosci nominalnej 35.000.000 zt, datg wykupu na dzien
22 luty 2018 roku.
2. seria BBIO219, zarejestrowanych w Krajowym Depozycie Papierdéw Wartosciowych S.A. pod
kodem ISIN PLNF11200174, o lacznej wartosci nominalnej 22.000.000 z1, data wykupu na dzien
22 luty 2019 roku,

Perspektywy ksztaliowania sie zobowiazari Emitenta do czasu calkowitego wykupu 1. na dzien:
31.01.2020 r. wyniosg ok. 70.000 tys. zt (slownie: siedemdziesigt miliondw ztotych). Perspektywy
ksztaltowania sie zobowigzan Emitenta do czasu ostatecznego wykupu Obligacji beda ksziattowatly sie
na poziomie odpowiednim do skali dziatalnoéci prowadzonegj przez Emitenta, przy czym zobowigzania
Emitenta bedg utrzymywane na bezpiecznym poziomie, a wskazniki zadiuzenia ksztaltowaé¢ sie bedg na
poziomie umoziiwiajacym wykonanie w calosci zobowigzan wynikajgcych z Obligacii.

DANE  UMOZLIWIAJACE POTENCJALNYM NABYWCOM  DLUZNYC INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH ORIENTACJE W EFEKTACH PRZEDSIEWZIECIA, KTORE M f SFINANSOWANE Z
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15.
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17.

EMISJI DEUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, ORAZ ZDOLNOSC EMITENTA DO
WYWIAZYWANIA SIE Z ZOBOWIAZAN WYNIKAJACYCH Z DEUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH, JEZELI PRZEDSIEWZIECIE JEST OKRESLONE

et eilig)l vbiigas)i bylda sjddid duiyGiiGeasoweyu Zadivzenid Conienia, paloscl pries cuiienia
naleznoéci giéwnej oraz cdsetek Obligacji Serii BBI0217 (KOD ISIN: PLNFI1200158).

Splata dotychczasowego zadluzenia Emitenta, wykup naleznosci gtéwnej oraz odsetek Obligacji Serii
BBI0217 (KOD ISIN: PLNFI1200158) nastapita w dniu 07 lutego 2017 r.

Emitent ocenia, ze do czasu Wykupu Obligacji zobowigzania emitenta oraz Grupy bedg ksztattowaé sie
na poziomie umozliwiajgcym wykonanie w calosci zobowigzan wynikajgcych z Cbligaci.

Sprawozdanie finansowe Grupy Emitenta, o ktorym mowa w ait. 35 ust. 3 Ustawy o Obligacjach, wraz z
opinig bieglego rewidenta udostepnione jest na stronie internetowej Emitenta - www.bbidevelopment.pl.

ZASADY PRZELICZANIA WARTOSCI SWIADCZENIA NIEPIENIEZNEGO NA SWIADCZENIE PIENIEZNE

Nie dotyczy - obligacje uprawniajg wylacznie do swiadczenia pienieznego, polegajgcege na zaplacie,
na rzecz Obligatariuszy, Kwoty Wykupu w Dniu Wykupu, Kwoty Odsetek w Dniu Platnosci Odsefek,
Kwoty Wezesnigjszego Wykupu w Dniu Wezesniejszego Wykupu, Kwoty Natychmiastowego Wykupu w
Dniu Natychmiastowego Wykupu, zgodnie z Warunkami Emisji serii BBI0220.

W PRZYPADKU USTANOWIENIA JAKIEJKOLWIEK FORMY ZASTAWU LUB HIPOTEKI JAKO
ZABEZPIECZENIA WIERZYTELNOSCI WYNIKAJACYCH Z DLUZNYCH  INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH -~ WYCENE PRZEDMIOTU ZASTAWU LUB HIPOTEKI DOKONANA PRZEZ
UPRAWNIONEGO BIEGLEGO

Nie dotyczy — Obligacje zostaly wyemiiowane jako obligacje niezabezpieczone.

W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACJI ZAMIENNYCH NA AKCJE - DODATKOWO:

A) LICZBE GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA, KTORA PRZYSLUGIWALABY Z
OBJETYCH AKCJlI - W PRZYPADKU GDYBY ZOSTAtA DOKONANA ZAMIANA WSZYSTKICH
WYEMITOWANYCH OBLIGAC.JI,

B) OGOLNA LICZBE GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA - W PRZYPADKU GDYBY
ZOSTALA DOKONANA ZAMIANA WSZYSTKICH WYEMITOWANYCH OBLIGACJI;

Nie dotyczy.

W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACJI Z PRAWEM PIERWSZENSTWA - DODATKOWO:

A) LICZBE AKCJI PRZYPADAJACYCH NA JEDNA OBLIGACJE,

B) CENE EMISYJNA AKCJI LUB SPOSOB JEJ USTALENIA,

C) TERMINY, OD KTORYCH PRZYSLUGUJA | WYGASAJA PRAWA OBLIGATARIUSZY DO NABYCIA
TYCH AKCJI.

Nie dotyczy,
ZAt ACZNIKI:

a) ZALACZNIKNR 1 - AKTUALNY GDPIS Z REJESTRU WEASCIWEGO DLA EMITENTA

) ZAEACZNIK NR 2 - UJEDNOLICONY AKTUALNY TEKST STATUTU EMITENTA

¢) ZALACZNIK NR 3 - UCHwALY EMITENTA STANOWIACE PODSTAWE EMISJI DLUZNYCH
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH OBJETYCH NINIEJSZA NOTA INFORMACYJNA

d) ZALACZNIK NR 4 - WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERII BBI0220 (" .

@) ZALACZNIK NR 5 - DEFINICJE | OBJASNIENIA SKROTOW i 4 /(/
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ZAtACZNIK NR 1 - AKTUALNY ODPIS Z REJESTRU WLASCIWEGO DLA EMITENTA

[dentyfikator vipdiuba: RFY33065/53/ 2017020311448

Stronalz 12

CENTRALNA TNFORMAC1A KRAJOWEGO REIESTRLU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzief 03.02.2017 godz. 11:49:48
Numer KRS: 0000033065

Informacja odpowiadajjca odpisowi aktuainemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sterpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz. 1186, z pozn. zm.)

Data rejestrack w Xrajowynt Rejestrze Sadovm [ 03.08.2001
Ostatnt wpls | Numer wplsuy 53 Data dobkenania welsu 03.11.2016
Sygnatuia akt WAL NS-REJARS/FOS547 16681
Omaczenle sady SAT REKRCAY DUA M. ST, WARSZAWY W WARSTAWIE, XIT WYDZIAL GOSPOIARITY
KRAJAVEGO REJESTRU SADOWEGO
Dziat 1
Rubwyka 1 - Dane podmiotu

1.Cznatzende formy prawnel SPOLKA AKCYIRA

2.Numer REGON/NIP REGON: 016756222, NIP: 5261022256

3, firma, pod kiorg spoika driata BB UEVELOMMENT SPOLKA AKCYINA

4.Dane o wzesnlejsze) refestracl FHEB 43355 SAD REJONOWY DLA M ST.WARSZAWY, SAD GOSPODARCZY, XV WYDZIAL

GUAPODARCZY-REFESTROWY

5.Czy przadsleblonca prowads dzladalnod¢. | NIE

gaspodarczy z inpmi podeictami ta
Lpodstawie oy splid cywiner? - B L e
potylku publicrnago?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmicty

1.Slednba hray POLSKA, w0l MAZOWIECKEE, povdat VIARSZAWA, aming WARSZAWA, miajic. WARSZAIWA
I Ades ul, PULAWSKA, i 2, lok, BUDLA P2, miejsc, WARSZAWA, bod 02-565, pocrta WARSZAWA, kraj POLSKA
3 Adres poczly elektionican BIURCHEEBILE VELOPMENT P

4.Adves stiony interstowe] VAV BBIDEVELODH IENT.PL

Rubryka 3 - Oddzialy

Brak wpisdw
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Rubrvka 4 - Informacie o statucia
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HOTARILSZA LZABELLE DREGER 7 KANCELARIL NOTARIALNE F O HAZWIL! KANCELARIA
NOTARTAL A NOTARILIS? [7ABELLE DREGER W WARSZAWIE, REPERTORTUM A NR 38G0/94

HIANY STATUTL WRROWADZONE PRZEZ DWYCZAINE ZGROFIADZENIE AKCIOMNARIUSTY W
DRI0Y 10 LA 21600 R, REPLA MR 10080/ 3031, AKT ROTARIALNY PRZEZ HOTARIUSZA ANNE
EWE DANKO ROESLER PROWADZACA KANCELARIE HOTARIALNA W WARSTAWIE PRZY
ULORDYNACKIED O,

ZHIEMIONCOCART B0, ART.B, 11 ART.Q.1; ART G.20 ART.IS.); ART 22; ART. 260 ART.27.2,
ART.30.2 PRT C; ART.2H; ART 3L

DADANG ART B.6A

{ATA SPORZADZENTIA AKTU. 1} LUTEGO 2003 R, TAOWEE CURRIAK ROTARISRZ W
WARSZAWIE, KANCEY ARIA NOTARIALRA, NOTARIVSZ PAWEL CUPRIAK, 06131 WARSIAWA,
UL GRIVBOWWSKA 2 LK 268, REPLA HR 862/ 2003

MURILRY JMHERIONYCH ARFYKULOW STATUTUL ART B 1D ART 19.1; ART 245 LILA):
RRTZHJL]TE)‘ARTJDI ART.-O'S

DATA SPORZADZENIA AKTY; 26 w.rlzmm zm ., REP[RTUF\JUH 201172003, PAWEL
CLIPRIAK NOTARILST ¥ \WARSTAWIE, KANCELARIA ROTARIALNA, NOTARIUST PAWEL
CUFRIAK, 00-13] WARSZAWA, UL GRZYBOAYSKA 2 LOK.268. RULIERY 2 BEMIONYCH

ARTYKULOWY STATUTL: ART.15,

31 PAZDIIERNTE 2003R., NOTARISZ PAWEL ZRIGNIEW CLIFRTAK KARC ELARTA NOTARIALNA
W ANARSZAWITE, OD- 131 WARSZAWA, 1R GRZYBOWSKA 2 LOK 268, REPA NR 7831/2001
NUMERY ZI1E NIOMTCH ARTYRULCW S1ATUTLE ART 37.2

FUNERY USUMIETYCH ARTYKULONY STATUTLY ART,37.3

DATA SPORZADZENIA AKTU: 14 STYCZNIA 2004K..

REFERTOMRIULY A HE 340/ 2004,

CZMACZENTE NOTARILSZA: PAWEL ZRBIGHIEVY CURPLAK, ROTARIUSZ W WARSIAWIE,
UZNACZENIE KARCELARIE NOTARIALNEDL: KARCELARLA ROTARIALNA, HOTARIUSZ PAWEL
CURPLAK, (M)-131 WARSIAWA UL, GRIYBOANSEA 2 LOK. 268

KU 1ERY ZHIENICIN‘(( H A.RTYRULC)"I *-TATUTU ART 0.1; ART. 14; ART 151, ART. 1}

AKT NOTARIALNY 7 DRN1A 28.10.2004 R, REP. A HR 953072004, NOTARIUSZ PAWEL rupnw.
KANCELARTA NOTARIALRA 0D 131 WARSZAWA, L. GRTYBORVSKA 2 LOK 268, NUUERY
DIENIONYTH ARTYKULCAY STATUTU: ART 4, ART.11.3, ART 23, ART.24.3 LTT.A), ART.26.2,
ART.272, ART.28, ART 3.1, NURIERY USUNIE TYCH ARTYRULOW STATUTU: ART.19.3,
HUMERY DODANTUM ARTYKULOYY STATUTU: ART.10.4, ART.19.5, ART.19.0, ART 19.7,

ART 105,

AT ROTARLALNY Z DA 2.02.20058 , REP. A NR 110072005, KOTARIUSZ PAWEL CLIPRIAK,
KANCELARIA NOTARTALNA, ROTARIUSZ PAYEL CUPRIAK, 00-1 31 WARSZAWA, UL
GRIYBOVWSICA 2 LK 268

RULIERY ZHIENIOHYCH ARTYRULCNY STATURE: ART.S.1, ART.7
L |ER‘I’ U'-JJNIETY( H ART‘I’KULUW STMU?U M{T 8.1, ART.B.0,

21.04.2006R. REPERTORILIM A NR 357172006, NOTARIUST PAWEL CUPRLAK chzuxm
NOTARIALHA PRZY 1N GRTYRCAYSRIE]D 2 LOK, 268 00131 WARSZAWA, ZHIANA TRESC]
ART.4, DODANIE W ART.7 PKT 10 - t6, ZMIANA TRESCT ART S, SKRESIENIE ART. 11 PARS,
SKRESLENTE ART.12 ORAZ TYTURU TV, ZHIANA TRESCI ART.1S5 PAR. 7, SKRESLENIE ART .17
PAR.3, ZIHLAMA TRESCI ART 21 PAR.2, ZMIAMA TRESC] ART. 22 PAR 1, SKRESLENIE ART .23
PAR. 3 PKT T) ORAZ PAR 4 7 PAR S, ZIEANA TRESCT ART 29, SKRESLENIE ART. 30 PAR A
SEATUTU FUNDUSZL,

0A}

10

DMIA 2.00. 000K REPERTORIUEL A NR 511462006, ASESOR ROTARIALNY HMARCIM LASK],
ZASTEICA HOTARIUAZA PAWLA CUSYRAKA, KARCELARLA ROTARIALNA PRIY UL,
GRZYBOWSRKEED 2 | GK 6B, 001 3] WARSZAWA

ZHIANA ART.9.1 STATUTU

DNEA 71.08. 20050 REFERTORIUNT A NR 851572006, ASESOR HOTARIALNY MARCIN LASKI,

A ZASTERCA NOTARIUSZA PAVWLA CUPYKARA, KARCELARLA ROTARIALNA PRZY UL

RZYBOWSKIE] 2 LOK, 268, 00-131 WARSFAWA
ZHIANA ART 18 LIST 2 STATUTU

1n

J12.82.2000 REP. & 13194/ 2006 PAWLL CURMLAK, NOTARIUSE, KANCELARLA NOTARLALNA YV

VIARSZAWIE PRITY UL, GRIYBOMWSKIED 2 LGK. 26 B, ZHIERIOND AR Y STATUTY

/

Nota informacyjna 88! Development S.A.
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FUNDUSZLL

CEDEDTALTIN & MO TASIAT |

THIENIONO ART.2 UST

03,07,2007 REP_A NR 6534/ 2007 PRZED NOTARIUSZEN | PAVWLER CUPRIARKIENM Z HANCELARTY
ROTARIALNETD W WARSZAWTE PRZY UL.GRZYBEOWSKTED 2 LOK. 268,
JERIONO ART.IL STATUTU

14

03.07. 2007 R, REP. & NR 6034/2007 NOTARIUSZ PAWEL CUPRIAK, KANCELARIA HOTARIALNRA
Y WARSZAWIE
ZMIEHIONO ART. @ STATUTU

15

AKT HOTARIALNY 7 ONIA 25,10 2107 R REP.A NR 1140312007 SPORZADZONY PRZEZ
RCFTARIUSZA PAWLA ZBIGNIEWA CUPRIAKA, PROWADZACEGD KANCELARIE NOTARIALNA WY
WARSZAWIE (ADRES, UL GRIYBOVWSKA 2 LOK. 20 D).

DODARGO: ART.Y ZE ZNACZKIEM 1; PRZYIETO TEKST JEDNCLITY

16

21 GRUDNLA 2007ROKLS, REPERTORIU S & NR 45050/2007, NOTARIUSZ EWA MIROCZEK,
KANCELARIA NOTARLALNA TOMASZ CYGEN, EWA MRIXZEK SFOLKA CYWILNA, UL, ALEIE
JEROZOUIMSKIE 13343, 07- 304 WARSZAWA

W ZWIAZKI) 7 UCHWALA ZARZADLS HR 177007 7 DNIA 12 GRUDNIA 2607 ROKL {
ZAPROTOKOLOAVARETD AXTENM HOTARIALNYHI REFERTORIUN A NUFIER 422902007
SPGRIADZONYL PRZEZ NOTARIISZA EWE MROCIEK) DSWIADC ZENIEL ZARZADU ZLOZONT
W TRYBIE ART. 310 KSH W 2V, 7 ART. 431 & 7 KSH W 7W. 7 ART. 451 § | KSH USTALONG
ROWE BRZMIEHIE ARTYRULL S4BT | STATUTL SIOLK]

17

1405, 2008 REP. A BR 19766/ 2008 PRZED NOTARIUSZ EWA MROCZEX 7 KANCELARI]
HOTARFALNED W WARSZAWIE PRIY AL, JEROZOLIHEKICH 133843
ZHENIOND @ ART 17, ART 18 STATURLL

18

20 STYCZNIA 2009 RIOKU, REPERTORTULLA NR $342/2000, NOTARIISZ TOMAST CYCAN:
KANCELARTA NOTARTALMA TONAST CYGAN, EWA MROCZEK SFOLKA CYWILHA, UL ALETE
JERDZGUNSKIE 133143, 02- 303 WARSZMWA, USTALCRE) NOWE BRZMIENLIE ARTYKULU 4.4
STATUTY SPOLKL.

19

14 FIAJA 2000 ROKU
REPERTURIUN A NK 2767272000

NOTARIUS? WA FIROCZEE: KANCELARTA NOTARIALNA TOMAS? CYGAN, EWA FIROKCZEK
SOGLKA ONYILMA, VPARSZAWA

ZHIENIOND ARTYKUL 9.1

18 CZERWCA 2009 ROKU

REPERTORILI A NR 3351572002

NOTARIUSZ JACEK CYGAN: KANCELARIA NOTARTALNA TOMASZ OYGAN, EWA MROCZEK
SPOLKA CYWILMA, WARSZAWA

DOCKRESLONO DRZFIERIE ARTYKULL 9.1

30,07 2009 R,

REFERTORIUNE A MR 4842272009, ROTARIUSZ TORIASZ CYGAN, KAMCEI ARTA NOTARFALNA
TOMASZ CYGAN, EWA HROCZEK SPOMKA CrWILNA, UL, ALEJE JERDZOLIISKIE 133743, 02-
30 WARSZAWA

JHIEMIONG: ART.Z, ART. 16 UST.3, ART. 1O UST.7, ART. 1D UST2, ART .21 UST.2 LIT.D), ART 23
UST.2, ART.23 UST.2, ART.23 UST A, ART.24, ART.34 UST.1

USUNIETO: ART 16 UST.4, ART 16 UST.0, ART. 17, ART. IR UST.2, ART 1% ST 1, ART .19

UST 4, ART. M UST.2

DODANCH ART.21 UST.3, ART.23 USLS, ART.2ZIUSTY

21

$0.11.2009, REPERTORILEL A KR 73618/ 2000, HOTARIUSZ EWA LIROCZEK: KANCELAREA
ROTARIALNA TOIAST CYGAN, EVA MROCZEK SPOLKGA CNWILNA, UL, ALE3E JEROFOLIMSKIE
133743, 02-304 WARSZAWA, ZIUENIDND ART. 4.1

27102010 R., REP. A NR 7229672010 PRZED NOTARIUSZEH EWA HROCZEK Z KANCELARI]
NOTARTALNE] PRIY AL JERQICEINSKICH 133743 W WARSTAWIE

W ART.Q UST.O.3 GODAND DRUGIE ZDAMIE

ZUIENIONG BRZIAIEMIE UST. 101 W ART 10

W ART, 13 DODAND UST 13,3

VART.IL LST.2L.2 LTEERA F) ZMUENIONG BRZMIENIE

WART.27 DODWND USF.27.5

Nota Informacyjna BBI Development S.A.
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23 253.10.2012 R NOTARIUSZ BV NEOUZEK, KANCELARTA HOTARLALNA W WARSIAWIE,
&1 WDN70U HWIE 13304% OFD A ND 31233093

CorpmmLALm MM s ArnT f i

!
b2 26 CZERWCA 2013 ROKU, REP. A, NR 16205/201 3, EWA MRIOCZEK, KANCELARIA NOTARIALNA
PRZY UL ALESE JEROZOLINMSKIE 133/43 W WARSZAWIE

ZMIENICHO: ARTYKUL 1; ARTYXUL 4; ARTYKDL 9 2 IRDEKSEN 1, USTERY W2 INCEXSER
1.).2. T X7 INDEKSEM 1).3.; ARTYKUL 17 UST' 12.1,; ARTYKLR 21 UST. 212 LIT. A);
ARTYRLRL 23 UST. 231, ARTYRUL 27 UST. 27.2.LI1, 8);

UCHYLONEY, ARTYRUL 8; ARTYRUL 0 USTERY 9.4, 9.5, § %.6.; ARTYKUL 10 USTEPY 15.3.]
10.4.; ARTYKUL 327 ARTYRUL M

il 10,02, 2014 R, RED, A HR 4773/2019, NOTARISZ EYVA MROCZER, RANCELARIA HOTARIAL NA
WAVARSZAWIE;

ZUIENIONO: ART, 9 UST, .1, ART, 0 2 INOEKSEN) GORNYL! 1 UST, K2 INDLKSEN GORNYI
101

% 26.00.201%, REP. A MR 10439/201 5, ROTARIUST EWA MROCZEE, KANCELARLA NOTARIALNA WY
WARSZAWIE, AL. JEROZOLISKIE 133043, DOOAND ART. 37

et

Rubryka 5
1.Czas, na fakl zostala vtworzona spdla | RIEQZNACZOHY
2.0maczenle psma Janego ni2 Hondtor -+~
Sadowy | Gospodarczy, prReznaczonigo do
onkoszen spalid
4.Czy shatir przyznaje ixawnlenta NIE
osobiste okredlonym alu:jomdusmm iub
tytuly uczestnictiva w dochadch kb
miajatiu spoiki nie wyrikajacych z aki?
S.Cay obligataeiusze mafy prawo do udzialu | KIE
w zysku?
Rubsyka 6 - Sposéb powstinia spalki
Brak wpis¢w
Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza
Brak wpisdw
. Rubryka 8 - Kapitat spdiki
1 Wysokod¢ kapfaky zakladowego 52 307 825,00 Z¢
2,Wysolaedt kaplak docelowean 6 B53 159,50 ZL.
3.Liczba akelt wszysthich emis) esese
4.Wartodt nomindna akeli 0,5 2t

S Kvvotonve okresienle zedéd kapitat wptaconego |52 307 625,00 2L

kapitaly zakladowego ’

Podrubryka 1

Nota Informacyjna BBI Development S.A.
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Informagja o whiesleniu aportu |
Litreione wtol ekl Ojglydves {1 (2 b Lo dL i
Jebort _ L] J
Rubryka 9 - Emisja akejl
1 |Lbarwa sarl akel R A e e e s e
{24izba 2k v dane seri BSOS _
3.Rodzaj uprzywilejowanda | liczba AKTIE NIE 54 UPRZYWILEICWANE
kel upzywilejowanych fub
tnformac]a, e akef2 nle sq
uprzywiielowane
Rubryka 10 - Wzrnianka ¢ podjeciu uchwaly o emisjach obligagji zamiennych
Brak wpisdw
Rubryka 11 I
1.C2y zczad lub rada adminbstrudaca sa ‘
upoveatien! do emislt warrantdv
subsiaypeyvch? |
Dziat 2
Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacit podmiotu
1.Nazwa organu wrawnionega do ZARZAD
m&e‘m mm e i mmmmm mmmmmmm = m m s mmmmpp tmme em e i e mLem e = e =+ s mmaa Mg wme e peemem = e e s m -
2.5paséh reprezentac]l podmioty CZLONLR ZARZALY) JEDNOUSOBOWO.,
' ' W PRIYPADKY ZARZADU WIELOCSOBGWEGD DWOCH C2LMNKGW ZARZADU LACZHIE,
PROKURENT ZAWSZE LACZHIE Z JECNYH CZLOMKIEN ZARZADU.
| ‘Podriibryka 1
Dane os6b wchodzacych w skiad organu
1 |1Naiwisko/ Razwa bob firma LITWINSKT
2Tmiona PIOTR
3 Numer PESEL/REGON 63010900318
4.Mumer KRS e
5.Funkes wiocganle tegrezentufacym | CZLONEK ZARZADU
6.Czy psoba wehodzaca wiskiad NIE
zarzadu zostala zavdeszona w
ooy
7.Data do jalded zostala zawleszona - | -—
2 |Lenwisko / Hazved hib flims SXOTNICK!
2Inikoia HICHAL _l(
3.Mumes PESEL/REGON 74073100991 /1. ;} :

Nota informacyjna BBI Development S.A,
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Foae !
1.Nazvdsko  Napwa lub Bima S2CZEPANSK]
2.Jmiona RAFAL PIOTR
3. Numer PESEL/REGON 62052302872
4 Nismer KRS e
5.Amkcfa w ofganie reprefentufacym | WICEPREZES ZARZANU
ﬁ'.{;zy asoba wehodraca w sklad NIE
exynnedeiach?
2.0ata do Jakle] zostala zmwleszona
1.Nazwisko § Marwa lub fioma TYSZKIEWICZ
ZImlona KRZYSZTOF 14N
3.Numier PESELfREGON 67010400059
4. Nuhver KRS
S.Rukefo w arganie seprozentulycym | CZLONEK ZARZADU
6.Czy. osobia wehodzica w skiad NIE
zarzathy zostala zavdaszona w
coynnosclach?
7.Dala dio Jakia) rostahy Zavleszona —
Rubryka 2 - Organ nadzoru
1.Nanka organu Imu:-\ NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane ¢s6b wehodzacych w sklad organu

1 |LNawicke TURNO

2.Itriona PAWEL

3, Wumer PESEL, 600521021 %
2 |LNaredsko ROSCISZEWSKI
 |2.1miona JAN EPIERYK

3. Noar PESEL 65060401912
3 [LNaTwiko RARZIVILL

2.tmiona HACIE)

3,Numer PESEL 61022203374
4 |LNeawisko MATUSTAK

2Imiona HACIE)

3. Numer PESEL 67071102459 ]
6 |LNarisko ZBIKCVSK

2.1miona. KAROL

3.Numer PESEL,. FL08EM75G
6 |LNavisko LEBIEDZINSKE

Nota Informacyjna BBI Development S.A.

29



Idenmyfhaton woydinmu: BIY330aS 937201202003 15548

3]
N

Strona 7212

2irmiona

ARTUR

Rubryka 3 - Prokurend

. Brak wpisdw_

Nota Informacyjna BBI Deveiopment S.A.

Dziat 3
Rubryka 1 - Przedmiot dzialalnosci
1.Prredmiot preewagajece) dialainodii v €4, 20, 7, DZIALALNGSC HOLDTRGOW FINANSOWYCH
2.Przestmiot pozostaial daalalnec| 1 64, 30, 7, DZIALALNOSC TRUSTOW, FUNDUSZOW [ PODDBNYCH INSTYTUCIT FINANSOWYCH
przedsieblorcy 2. |64, 99, 2 POZOSTALA FINSNSCRYA DZIALALHOSE USLUGONIA, GOZIE INDZIE)
NIESKI ASYFIKOWANA, 7 WYLACZENIEL UBEZPIECZEN T FUNDUSZCW EHERYTALNYCH
3 5, 19, 2, POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOHAGATACA LISLUG] FINANSINVE, 2 WYLACZENIEN
UBEZRIFCTEN | FUNDUSZOW EHERYTALNYCH
4 $4. 92, 2, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW L
5 |4, 10, 7. REALIZACIA PROJEXTOW PLDOVELANYCH ZWHAZANYCH ZF WANOSTEHIEM
BUDYNKOW . e e
6 |41, 20, 7, ROBOTY BUTKWLANE ZWIAZARE 7F WZNOSZENIELS BUDYNKOW IIESZRALNYCH ]
HIEMIESZKALNYLH
68, 10, 7, WYNAIEH [ ZARZADZANTE NIERUCHOMOSCIN I WEASHYTIL LUB DZIRRZAWTONTLT
69, 10, 2 KUPHO | SPRZEDAZ BIERUCHDINISCT NA WEASNY RAHUNEK N
63, 32, 2, ZARZADZANIE NIERUCHOMKSCLAMT WYKOWYWANE N3 ZLECENIL
Rubryka 2 - Wemianki o ziczenych dokumentach
Rodza] dokumentu Ne kokejy:w | Data Zhotonia Za olges od do
polu
Livantanka 6 Zialeniu 1 19.07 2004 1 STYCZNIA 2000 B, - 31 GRUDNIA 2000 R.
Wm"‘ 2 19.07.200? USTYCZNIA - 31 GRUDNIA 2001R.
: 3 19,11 2003 O STYCZMLA - 31 GRUDHNEA 2002R,
4 13.12.2004 OO0 01 STYCZNIA DO 31 GRUEWLA 2003
S, 02.12 2005 Q1 STYCZRIA DG 31 GRUDNIA 2004 ROKU
6 08.09_2008 01.01.2005R. - 31.12.2005R.
7 13.07 2007 01012006 - 31.12. 2006
8 24.10.2008 1 STYCZNIA 2007 B, - 31 GRUDNEA 2007 R
g 24.08.2009 01.05.2036 - 31.12.2008
10 04.11 2010 01.61 206 - 31.12 2009
11 04.11.7011 01.01.2010 - 31.12.20i0
2 a2 JOLeL20UR - SLAZAMLR.
13 28.062013 01.01,2012 - 31.12.2012
M o208 _|oporonmucosann I/
15 06.07.2015 0D 01.01.2004 1O 31.12.2014 As
b
39
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16 11.67.2016 O 1.01.2015 00 31,12.2045
T {1t e e e e
12 1 STYCZHIA - 31 GRUDNIA 2001R,
3 srre 01 STYCZHIA - 31 GRUDNIA 2002R.
4 shrre QD 08 STYCZNIA DX 31 GRUDNLA 2003
5 0D 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 26034 ROKU
6 serne 010120051 - 31.12,20058
7 el 01.01.2006 - 31.12.2006
8 e 1 STYCZNIA 2007 R - 31 GRUDNIA 2007 R.
a reine 01.01.3008 - 31.12.2008
10 reone 010L2009- 31122000
1n 01.01.2610 - 31.12.201G
12 01.01.2011R. - 31.12.2011 R.
13 0101 2012 - 3112 2012
14 OD0LOL.2013 00 31.12.2013
15 rerer QD 01.0L.2014 O 31.12,2014
16 raee 000012015 00 31022085 .
3, Wamianka o-z!d_:taﬂu uchwaly |1 e 11 STYCZNIA 2000 R - 31 GRUDHIA 2000 R
L?wma:mm o2 sries 1 STYCZNLA - 31 GRUDINLA 2081R
nafsowego 3 srere 01 STYCZNLA - 31 GRUDNLA 20028,
4 0D 0L STYCZNADO I GRUDNIAZIS
] QD 1 STYCZMIA 0K 31 GRUDINIA 2004 ROKU
6 01,01, 2005R_ - 1.1 J005R.
7 ~ [01.01.2006 - 31.12.2006 o
8 |1 STYCNIA 7007 K. - 31 GRUDNIA 2007R.
9 OL.OL.2008 - 31.12.2008
it _|pro12006- 31122000
12 01012011 R. - 11.12.2011 R,
13 prare 0LOL2012 - 31.12.2012
14 Q0 01,01, 2083 DO 31.12.2013
15 O 01.01.2054 DO 31.12.2014
16 00 01012015 DO 31.12.3015
4Wamianka o Ziotinlu 1 e 1 STYCZNIA 2000 R, - 31 GRUDHIA 2000 R
mﬁw“"”ﬁm’ 2 onen 1 STYCZNIA - 31 GRUDRIA 2003R.
3 trre 01 STYCZNLA - 31 GRUDNIA 20008
4 rerer QY 61 STYCZNIA DO 31 GRUDRNLA 2003
5 seere D 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2005 ROKU
6 01.01.2005R. - 31.12.2005R.
7 DLOL2006 - 31.12.2006
8 e 1 STYCZNIA 2007 R. - 31 GRUDNIA 2067 .
g 01.01.2008 - 31.£2.2008
10 e 0L.01.2010 - 31.£2.2010 R
u OLOL2611R. - 31122011 R, //4

Nota Informacyjna BBI Development 5.A.
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OD 01012004 DO 31,12 2014

PR

() FENE
"
15

G0 01.01,2015 DO 31.12.2015

‘Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitalowe]

Nrhkolely w | Data ziotenla

Rodzal dokwmentu

Zaokesod do

1.Skorsglidowans rocmne 29 10.2008

1 STYCZRIA 2007 R. - 31 GRUDMIA 2007 R.

speawozdanie finansows 24.06.2000

01.01.2008 - 31.12.2003

4152010

01.01.2000 - 31122008

0+.11.2011

01012010 K. - 311220108,

29.10.2012

01.01.2011 R. - 31.12 2011 R.

28.06.2013

01.01.2012 - 31122042

09.N7.2014

QD 0L01.2003 DO 31.12.20473

00072015

CLrDL01.2001 DG 31,12.2004

11.07.20%16

OO0 01.01.2015 DO 31.12.201%

raraw

1 STYCZHLA 2007 R, - 31 GRUDNLA 2007 R

LT RN

01.01.2008 - 31.12.2008

01.01.2009 - 31 122000

e

0LOL2010 R, - 31.12. 2010 AL

ravaw

01,014,201t R_- 31.12.2011 R.

01.01.2012 - 31.12.2012

OB 05012013 D0 31,12.2013

O 01.01.2014 D0 31.12.2014
OD01.01.200% 00 11,12.2015

3.Uchwala lub postanowkénie o

1 STYCZNLA 2007 R. - 31 GRUDNLA 2007 K

01.01.2008  31.12.2008

[ER RN

_[01.01.2005 - 3] 12.2009

01.01.2010R. - 31.122010R.

IR RT]

01012011 R - 31.42.2011 R,

01.6G1.2012  31.12.2012

JORBIOLI3DO 32N

G0 01.01.201:4 DO 31.12.2H4

QD O1.01.2045 DX} 31.12.2015

Trene

4.Sprawozdanie 2 driatalnodc]

01012008 - 31.12.2008

Thawy

01012010 R, - 31.52. 2010 R,

01012911 R, - 31122011 R,

01.01.2012 - 33.12.2012

O 01012013 DO 31,312,201 3

D 01.01.2014 DO 31.12.2014

=t e lwr e w { k0 e D (@ e e W A O 0 WA e [ (N e D (D O WA | | e e Eg,

Of01.01.2015 00 31.12,208%

Nota Informacyjna BBI Development S.A.
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Rubryka 4 - Przedmiot dzialalnosd statutowej organizacii pazytku publicnego

i LE3Y wpnanw

Rubryka S - Informacja ¢ dniu koczacym rok obrotowy
1.0z kofiezacy plervrszy rok obdolowy,  |31.12.2000
za ktdry rialedy zholyd srmwasdanie

bziat 4

Rubryka 1 - Zalegloddi

Brak wpisovs

Rubryka 2 - Wierzytelnoid

Beak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadlosc: na podstawie art. 13 ustawy 2 28 lutego 2003 1.
Prawo upadioiciowe albo o 2abezpleczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiode ogloszenia upadiosci albo
w pastapowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawornocnyin tumorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak swpisOw

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekudii nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych
Brak swpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisdw

Dziat 6

Rubryka 1 - Ukwidagja

e R Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacjé o razwiazaniu lub unjewainieniu spétki

' ) I
& 3:7
Nota Informacyjna BBI Development S.A. /




Idzntyfiator wapdiubu: PR7 4 S0GS/S 0] A2051 | 448 Strona 11 z 12

Brak wpiséw ‘

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny
Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o polaczeniu, podziale lub przeksztaiceniu

1 {LOknedierse okoliomodd PRIEIECIE INNEJ SPOLKL
2.0pis sposotx pokwczenia, podzialy hib POMACZENIE BAT DEVELOXTAENT HFT SA 7 JUVENES S8 Z 0.0, $UFRZEZ IRZENIESIENIE
pizekesztatcenia ) CALEO TAIATRLDUYVERES 58 Z 6.0, NA RO DEVELOFAENT NPT S.A, W ZAHTAN ZA

AKCIE, KTARE AV DEVELCETITHT HF] S A WYTA WSSILNIRIE T RAFHES 58 2 0.0,
LEHWALA NE 372000 RADZWY U ZAMEGD WALIREGOD ZORDEADZENLA PRI DEVELOR! IENT
NIES A CDNIA LG 1L 20T R OW SIRAWIE POLACZENIA 7 IINEHNES 5P £ 0.0 W

VWARSZAWIE
Podrubryka 1
Dane podimiotiw powstalych w wynlku polaczenia, podziatu lub przeksztaicenia albo dane podmiotiw
przefmujacych calodé lub czadé majatku spotkd o

Brak wpisow

Podrubryka 2
Dane podmiotéw, ktdrych majatek w calodd lub czesc jest przejmowany w wyniku polaczenia jub podzialu
1 LNaivia luls irma SRIVERES" SPOLKA £ OGRANICZONA OLPOWIEDSIALNOSCEA
2iiowia refestri, w ki podmiet | KRAKIWY REJESTR SADOWY
st zacwlastrovarry e e e e e
3.Humer w tejestize OO0 11565
4.Mazvwa sqdu Droviadzicego rejesty
5.umer REGON 012202535

Rubryka 5 - Informadia o pastepowaniy upadiodciowym

Brak wpiséw

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym
Brak wpisaw

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych lub o postepowaniu naprawezym

_ Brakwpisdw .
[ Rubryka 8 ~ Informacja o zawieszeniu dzialalnosci gospodarczej I
Lsagyfibator wydiukuy RFY3306%/53/201 702011 14648 Strona 12 z 12
‘ Brak wpistw J

data sporzacizena wydiako 03,03 2037

atdres strony internetows], na ke sq dostepns Informacks 7 12jestiur hitpstffems.ms.gov.pl
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ZALACZNIK NR 2 - UJEDNOLICONY AKTUALNY TEKST STATUTU EMITENTA

TEKST SEBNOLITY
STATUTU
BBI DEVELOPMENT SPOLKA AKCYJNA

1. POSTANOWIENIA OGOLNE
Artykul 1
Spéika dziala pod firmg BBI Development spélka akcyjna. Spotka moze uzywac skrdtu firmy BBI
Development S. A.

Artykul 2
Siedzibg Spotki jest m. st. Warszawa.

Artvkul 3
Zatozycielem Spolki jest Skarb Panstwa.

Artykul 4
Spélka dziata na podstawie Kodeksu spédlek handlowych, ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych, ustawy z dnmia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi oraz na podstawie innych, stosownych przepisdw prawa.
Artvkul 5
5.1. Spélka dziala na obszarze Rzeczpospolite] Polskiej 1 poza jej granicami,
5.2. Spélka moze powolywac 1 prowadzic swoje oddzialy na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej.
Artykul 6
Czas trwania Spotki jest nieograniczony.
II. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI
Artykul 7
1.Przedmiotem dzialalnos$ci Spétki, wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci 2007, jest: -----
1. Dzialalno$é holdingéw finansowych (64.20.7),
2. Dazialalno$¢ trustdw, funduszéw 1 podobnych instytucyi finansowych (64.30.Z), -----—--
3. Pozostala finansowa dzialalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytaczeniem
ubezpieczen 1 funduszéw emerytalnych (64.99.7),
4. Pozostala dzialalno$¢ wspomagajgca uslugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen i
funduszéw emerytalnych (66.19.Z),
5. Pozostale formy udzielania kredytdw (64.92.7),
6. Realizacja projektdéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw (41.10.7), /
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7. Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkdw mieszkalnych t niemieszkalnych
(41.20.7),
3. Koboty budowlane specjalisiyeanie {83.11.4, 438.12.2, 33.13.4, 35214, 33,2201, 43,191,
43.31.7Z,43.32.7,43.33.7Z,43.34.Z,43.39.Z,43.91.Z, 43.99.Z.),
9. Kupno 1 sprzedaz nieruchomosct na wiasny rachunek (68.10.Z),
10. Wynajem 1 zarzgdzanie nieruchomosciami wlasnymi lub dzierzawionymi (68.20.Z),
11. Zarzgdzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie (68.32.Z),
2. Istotna zmiana przedmiotu dzialalnosci moze nastapié bez obowigzku wykupu akeji, jezeli
uchwala podjeta zostanie przy zachowanin wymogow okreslonych w art. 417 § 4 Kodeksu spotek
handlowych.
Artykul 8
(skreslono)
IH. KAPITAL SPOLKI.
Artykul 9
9.1 Kapital zaktadowy Spotki wynosi 52.307.825 zl. (stowmie: pieddziesigt dwa miliony trzysta
siedem tysiecy osiemset dwadziescia pieé zlotych 00/100) 1 dzieli sie na 104.615.650 (slownie: sto
cztery miliony szedlset pigtnascie tysigey szescset piecdziesiat) akejl zwyklych na okaziciela seri
Al o numerach od 000000001 do 104615650 o wartosci nominalne) 0,50 zb. (pie¢dziesigt groszy)
kazda akcja.
9.2. Kapital zakladowy moze byé pokrywany tak wkladami pienigznymi, jak 1 wkladami
niepienigznymi.
9.3. Wszystkie akcje Spolki sg akcjami zwyklymi na okaziciela. Zamiana akcjt na okaziciela na
akcje imienne jest niedopuszczalna,
9.4. (skreslono)
9.5. (skreslono)
9.6. (skreslono)
Artyku} 9!
9'.1. Zarzad jest uprawniony do podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki o kwote wynoszaca do
6.853.059,50 zt (szes¢ miliondw osiemset piecdziesiat trzy tysiace pieddziesigt dziewied ziotych
piecdziesigt groszy)”, poprzez emisj¢ do 13.706.119 (trzynascie miliondw siedemset szesé tysigey
sto dziewietnascie) nowych akcji zwyklych na okaziciela o wartoéci nominalne) 0,50 zi
(pieédziesiat groszy) kazda akcja. Zarzgd moze wykonywaé powyzsze uprawnienie przez

dokonanie jednego albo kilku kolejnych podwyzszen kapitalu zakladowego w, granicach
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okreslonych w zdaniu pierwszym (podwyzszenie kapitalu zakladowego w granicach kapitatu
docelowego).

¥".2. UpOwaznienis Zarzyt, OKresions w art. ¥°.1., Wygasa z dniem 26 CZerwea ZU10 roKi. --

9'.3, Za zgoda Rady Nadzorczej Zarzad moze pozbawié akcjonariuszy, w calosci lub w czesci,
prawa poboru w stosunku do akcji emitowanych w ramach podwyzszen kapitaln zaktadowego
dokonywanych przez Zarzad na podstawie i w granicach upowaznienia okre§lonego w art. 9'.1.
Zgoda Rady Nadzorczej, o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajgcym, wymaga uchwaly Rady
Nadzorcze) podjetej jednomyslnie, przy czym w glosowaniu nad przedmiotowa uchwatg winni brac
udzial wszyscy czlonkowie Rady Nadzorcze).

9'.4, Zarzad jest upowazniony do okreslenia w jakim celu i w jaki sposdb oferowane beda akcje
emitowane w ramach podwyzszen kapitalu zakladowego dokonywanych na podstawie
upowaznienia okreslonego w art. 9'.1. Zarzad jest uprawniony w szczegélnosci do przeprowadzenia
emis)i wspomnianych akeji w drodze:

a. subskrypcji prywatnej, poprzez zawarcie umoéw o objeciu akcji z okredlonymi przez Zarzad
podmiotami,

b. oferty publicznej (w tym oferty kierowane] wylgcznie do inwestoréw kwalifikowanych),
zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publiczne) 1 warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego obrotu oraz o spoétkach
publicznych (Dz.U. nr 184 poz. 1539 z p6zn. zm).

9'.5, Zarzad jest upowazniony do ustalenia szczegdlowych warunkéw poszczegolnych emisji akeji
w ramach podwyzszen kapitatu zakladowego dokonywanych na podstawie upowaznienia
okreslonego w art. 9'.1., a w szczegdlnosci:

a} ustalenia liczby akcji, ktére majg byé wyemitowane w transzy lub serii,

b} ustalenia ceny emisyjnej akcji poszczegdlnych emisji, z tym zastrzeZeniem, Ze cena ta nie
moze by¢ nizsza niz 85% Sredniego kursu akcji Spotki na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie, liczonego jako srednia kurséw zamknigeia, w okresie kolegjno
po sobie nastepujacych 90 dni kalendarzowych poprzedzajacych dzien podjecia przez
Zarzad uchwaty o podwyzszeniu kapitatu,

c¢) okreslenia czy akcje beda miaty postaé zdematerializowana,

d) okres$lenia termindéw otwarcia i zamkniecia subskrypcji albo terminu zawarcia umowy o
objeciu akejl w ramach subskrypeji prywatnej,

e) okredlenia podmiotdw, do ktdrych kierowana bedzie oferta objecia akeji,

f) okreslenia szczegdtéw procedury zawierania 1 tredci umdw o objeciu akeji,

g) okresdlenia od kiedy akcje poszezegdlnych emisji bedg uczestniczyly w dywidefidzie,
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h) ustalenia szczegélowych warunkow przydziatu akeji,
1} wustalenia dnia lub dni prawa poboru, o ile prawo poboru nie zostanie wylaczone,
jJ pOdpisaiiia umowy 2 podnuciami upOwaznionyiit do piZyjowaiiia Zapiséw na akeje oiaz
ustalenia miejsca 1 terminu zapiséw na akcje,
k) podpisania umowy zaréwno odplatnej jak i nieodplatnej, zabezpieczajacej powodzenie
subskrypcji akeji, w szczegoblnosct umowy o submisje ustugowa Iub imwestycyjna.
91,6, Za zgoda Rady Nadzorczej Zarzad moze postanowi¢ o wydaniu akcji emitowanych w ramach
podwyzszen kapitatu zakladowego dokonywanych na podstawie upowaznienia okre$lonego w art.
9'.1. w zamian za wktady niepieniezne.
9'.7. Uchwaly Zarzadu w sprawach wskazanych w artykutach 9'.1., 9' 4. oraz 9'.5. nie wymagaja
zgody Rady Nadzorczej.
Artvkul 10
10.1. Spétka moze emitowal obligacje, w tym obligacje zamienne 1 obligacje z prawem
plerwszenstwa.
10.2. Akcje Spotki moga by¢ umarzane za zgods akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spétka.
10.3. (skreslono)
10.4. (skreslono)
IV. ORGANY SPOLKI

Artyknl 11
Organami Spdtki sa:
A). Zarzad,
B). Rada Nadzorcza,
C). Walne Zgromadzenie.
A. ZARZAD:
Artykal 12

12.1, Zarzad sktada si¢ 2z jednej do siedmiu oséb. Czlonkdéw Zarzadu powoluje sig na okres wspdlnej
kadencji. Kadencja Zarzadu trwa trzy lata. Trzyletni okres kadencji dotyczy takze Zarzadu X
kadencji powolanego w dniu 4 kwietnia 2013 roku.

12.2. Rada Nadzorcza powolyje Prezesa Zarzadu oraz pozostalych czlonkow Zarzadu.

12.3. Rada Nadzorcza okresli liczbe czlonkdéw Zarzadu.

12.4. Rada Nadzorcza moze odwolaé Prezesa Zarzadu, czlonka Zarzadu lub caly Zarzad przed
uptywem kadencji Zarzadu.

Artykul 13
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13.1. Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzgdzania Spélka z wyjatkiem
uprawnien zastrzezonych przez prawo 1 ninigjszy statut dla pozostatych organéw Spoétki.
53,2, ityb dzialania Zarzadu, & takZe sprawy, ktore moga byc POWISrZone poSZcZegolnym jego
czlonkom, okreshi szczegolowo regulamin Zarzgdu. Regulamin Zarzgdu uchwala Zarzad, a zatwierdza
go Rada Nadzorcza.
13.3. Zarzad Spdtki moze podeymowaé uchwaly takze poza posiedzeniami, poprzez glosowanie
pisemne w trybie obiegowym Iub glosowanie przy wykorzystaniu $rodkéw bezposredniego
porozumiewania si¢ na odleglo$é. Podejmowanie uchwal w tych trybach okresla Regulaminu
Zarzadu.

Artykul 14
14.1. W przypadku Zarzadu jednoosobowego do skladania o$wiadczen i podpisywania w imieniu
Spotki upowazniony jest jeden czlonek Zarzgdu, W przypadku Zarzadu wieloosobowego do
skladania o$wiadczen 1 podpisywania w imieniu Spolki wymagane jest wspdldziatanie dwoéch
czlonkow Zarzadu.
14.2. Jezeli zostala ustanowiona prokura, prokurent sklada os$wiadczenia 1 podpisuje w imieniu
Spotki zawsze tgeznie z jednym czlonkiem Zarzadu.

Artykul 15
15.1. W umowach pomiedzy Spdtkg a cztonkami Zarzgdu, tudziez w sporach z nimi, reprezentuje
Spoétke Rada Nadzorcza. Rada Nadzorcza moze upowaznié, w drodze uchwaly, jednego lub wiece;
cztonkow Rady Nadzorczej do dokonywania takich czynnosci prawnych.
15.2. Pracownicy Spotki podlegajg Zarzadowi, ktory zawiera 1 rozwigzuje z nini umowy o pracg
oraz ustala ich wynagrodzenie.

B. RADA NADZORCZA:

Artykul 16
16.1. Rada Nadzorcza skiada si¢ od 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) czlonkéw. Czlonkéw Rady Nadzorcze)
powohye sie na okres wspolnej kadencji, ktora trwa trzy lata, z uwzglednieniem wspdlnej kadencji

czlonkdéw Rady Nadzorczej za lata 2000-2003,

16.2. Czlonkéw Rady Nadzorczej wybiera Walne Zgromadzenie.

16.3 Przynajmniej dwéch czlonkéw Rady Nadzorczej powinno spelniaé kryteria niezaleznosei od
Spéiki i podmiotéw pozostajacych w istotnym powigzaniu ze Spolka (,,Czlonkowie Niezalezni”), W
zakresie Kkryteridow niezaleznosci stosuje sie¢ zalgcznik nr II Zalecenia Komisji Wspdlnot
Europejskich z dnia 15 lutego 2005 roku dotyczacego roli dyrektorow niewykonawczych lub
bedgcych czionkami rady nadzorcze) spélek gietdowych 1 komisji rady (nadzorczej), z tym

i

zastrzeZenlem, Ze niezaleznie od postanowien pkt b) tego zalacznika osoba b@dat? racownikiem
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Spétkt, podmiotu zaleznego lub podmiotu stowarzyszonego ze Spotkg nie moze by¢ uznana za
spelmajgeg powyzsze kryterium niezaleznosci. Ponadto kryterium to nie jest spelnione takze
WOWCZas, gay pomuedzy czionkiem MKady a akcjonariuszem NSpoiki majgeym prawo ao
wykonywania co najmniej 5 % ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu istnieje
rzeczywiste 1 istotne powigzanie,
16.4. (skreslono)
16.5. Bez zgody co najmmniej jednego Czlonka Niezaleznego Rady Nadzorczej, nie moga zostaé
podjete uchwaly w sprawach:

a) swiadczenia z jakiegokolwiek tytulu przez Spélke 1 jakiekolwiek podmioty powigzane ze
Spotka na rzecz czlonkéw Zarzadu;

b} wyrazenia zgody na zawarcie przez Spétke lub podmiot od niego zalezny istotne] umowy, z
podmiotem powigzanym ze Spolka, cztonkiem Rady Nadzorcze) albo Zarzadu Spétki oraz z
podmiotami z nimi powigzanymi;

¢) wyboru bieglego rewidenta dla przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spotki.

16.6. (skreslono)

16.7, Utrata przez Czlonka Niezaleznego przymiotu niezaleznosci w trakcie petnienta przezen funkeji
cztonka Rady Nadzorczej nie ma wplywu na waznos$é lub wygasniecie jego mandatu. Jesli w wyniku
takie) utraty liczba Czlonkéw Niezaleznych spadiaby ponizej dwdch, woéwcezas Zarzad,
niezwlocznie po dowiedzemu si¢ o tym fakcie, jest obowigzany zwolaé Walne Zgromadzenie dla
dokonania zmian w skladzie Rady Nadzorcze) w celu spelnienia warunku okreslonego w Artykule
16.3.

Artvkul 17
(skreslono)

Artykul 18
Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia co najmniej 3 razy w roku obrotowym.

Artykul 19
19.1. (skreslono)
19.2. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty bezwzgledng wickszoscig glosow.
19.3. Rada Nadzorcza moze podejmowaé uchwaly w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu
srodkéw bezposdredniego porozumiewania sie¢ na odlegltosé. Uchwala podjeta w ten sposéb jest
wazna, gdy wszyscy czionkowie Rady zostali pisemnie zawiadomieni o tresci projektu uchwaly i
zaden nie wyrazit sprzeciwu co do trybu podjecia uchwaty.

19.4. (skreslono)
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19.5. Czlonkowie Rady Nadzorczej mogg braé udziat w podeymowanin uchwal Rady, oddajac swéy glos
na pi$mie za posrednictwem innego czlonka Rady Nadzorczej. Oddanie glosu na pi$mie nie moze
dolyCzyC spraw wprowadzonych do porzadiu obrad na posiedzeniu Kaay Nadzorcze).
19.6. Rada Nadzorcza uchwala swdj regulamin, okreslajacy szczegdtowy tryb dzialania Rady Nadzorczej.

Artykul 20
Rada Nadzorcza moze delegowal swoich czlonkéw do indywidualnego wykonywana
poszczegolnych czynnosdci nadzorczych. W takim przypadku czlonek Rady Nadzorczej delegowany
do indywidualnego wykonywania poszezegblnych czynnosci nadzorczych jest zobowigzany do
skiadania Radzie Nadzorczej szczegdlowego sprawozdania z pelnienia tej funkcji.

Artyku} 21
21.1. Rada Nadzorcza nadzoruje dziatalnosé Spotki.
21.2. Oprocz spraw wskazanych w ustawie, w innych postanowieniach niniejszego Statutu lub
uchwatach Walnego Zgromadzenia, do uprawnien 1 obowigzkéw Rady Nadzorczej nalezy:

a) ocena sprawozdania finansowego Spotki za ubiegly rok obrotowy oraz zapewnienie jego
weryfikacji przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych. Wyboru
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych dokonuje Rada Nadzorcza, z
tym zastrzezeniem, 1z ten sam biegly rewident (kluczowy biegly rewident) nie moze
wykonywaé czynnoéci rewizji finansowe) w Spotee w okresie dluzszym niz 5 lat,

b) ocena sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spdtki w ubiegtym roku obrotowym,

¢) skladanie Walnemu Zgromadzenin pisemnego sprawozdania z wynikdw czynnodci, o
ktérych mowa w pkt. a) 1b),

d) ocena wnioskéw Zarzadu dotyczacych podziatu zysku albo pokrycia straty oraz skladanie
Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikéw tej oceny,

e) zawieranie umow z czlonkami Zarzgdu oraz zasad ich wynagradzania, a takze powolywanie,
zawieszanie lub odwolywanie poszczegdlnych czlonkdéw Zarzadu lub catego Zarzadu,

f) wyrazanie zgody na transakcje obejmujace zbycie lub nabycie akeji lub innego mienia, lub
zaciggniecie oraz udzielenie pozyczki pienieznej, jezeli wartosé danej transake)i przewyzszy
20 % (dwadziescia procent) sumy bilansowej Spotki wedtug ostatniego bilansu, jak réwniez
wyrazanie zgody na nabycie 1 zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udzialu
w nieruchomosdci czy uzytkowaniu wieczystym,

g) opiniowanie uchwalonego przez Zarzad porzadku obrad Walnych Zgromadzen,

h) delegowanie czlonkéw Rady Nadzorczej do wykonywania czynnosci Zarzadu w razie

Vi

odwolania catego Zarzadu lub gdy Zarzad z innych powoddéw nie moze dziatac, /

Nofa Informaeyjna BBl Development S.A.



bl

21.3. Jezeli obowiazujace przepisy prawa naktadaja na Spoétke obowigzek powolania komitetu
audytu 1 jednoczesnie Rada Nadzorcza sklada sie z nie wigcej niz pigcin czlonkdw, to na mocy
SIATITU POWCIANIC KOMMICIY BUCYIU NIC JOST KONICCIBC, W IRKIM PrIypacyy, W Iazic nicpowsmna
komitetu audytu, jego zadania wykonuje Rada Nadzorcza.
Arxtykul 22
Do wylaczne) kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy okreslanie wynagrodzenia czlonkéw Rady
Nadzorczej.
C. WALNE ZGROMADZENIE:

Artykul 23
23.1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwolywane jest przez Zarzad, najpézniej do korica 6 (szdstego)

miesigca po uplywie roku obrotowego.
23.2, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwohyje Zarzad z wlasnej inicjatywy, na wniosek Rady
Nadzorcze) lub na zadanie, o ktérym mowa w art. 23.3. Wniosek Rady Nadzorczej, zawierajacy
stosowne uzasadnienie, winien by¢ zlozony Zarzadowi na pismie, najpéZnie} na miesige przed
proponowanym przez Rade terminem nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
23.3. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedna dwudziesty kapitatu
zakladowego Spdlki mogg zadaé zwolania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku obrad tego zgromadzenia. Zgdanie zwolania nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia nalezy zlozyé Zarzadowi na pismie lub w postaci elektronicznej. Zadanie
powinno byé uzasadnione.
23.4, Zarzad obowigzany jest w terminie dwdch tygodni, od dma przedstawienia mu zgdama, o
ktérym mowa w art. 23.3., zwolaé nadzwyczajne Walne Zgromadzenie.
23,5, Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitalu zakladowego lub co najmnie)
potowe ogdlu glosdéw w Spolce mogg zwola¢ nadzwyczajne walne zgromadzenie, Akcjonariusze
wyznaczajg przewodniczacego tego zgromadzenia.
23.6. Rada Nadzorcza moze zwolaé zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad nie zwota go w
przepisanym terminie. Rada Nadzorcza moze zwolaé nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli
jego zwolanie uzna za wskazane,

Artvkul 24
24.1. Rada Nadzorcza, jak réwniez akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng
dwudziesty kapitalu zakladowego moga zadaé umieszczenia okredlonych spraw w porzadku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie powinno zosta¢ zgloszone Zarzgdowi nie pozniej niz

na 21 (dwadziescia jeden) dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia. Zad e powmno

/ Wi
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zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaly dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad.
Zadanie moze zostaé ztozone w postaci elektroniczne;.
4.2, £37Z3C jCST ODOWIZZany NICZWIOCZNIC, JCONAX MiC POZNIC) NMZ Na |3 {0SICMNAsCIe) anl przea
wyznaczonym terminem walnego zgromadzenia, oglosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone
na zgdanie akcjonariuszy lub Rady Nadzorczej. Ogloszenie nastepuje w sposéb wlasciwy dla
zwolania walnego zgromadzenia.
Artvkul 25
Walne Zgromadzenia odbywaja sie w Warszawie. Walne Zgromadzenia organizowane $g w miejscu i
czasie ulatwiajacym jak najszerszemu kregowi akcjonariuszy uczestnictwo w Zgromadzeniu.
Artykul 26
Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaly pod warunkiem obecnosei na nim akcjonariuszy
reprezentujgcych co najmnie) 25% kapitatu zakladowego Spotki,
Artykul 27
27.1, Uchwaty Walnego Zgromadzenia podejmowane sa wzgledng wigkszoscig gloséw oddanych,
tzn. gdy ilos¢ glosdw oddanych za uchwalg jest wigksza niz ilos¢ glosdéw oddanych przeciw uchwale,
z pominiectem glosdéw niewaznych 1 wstrzymujgeych sig, jezeli niniejszy Statut lub ustawa nie stanowig
inaczej. Wigkszos¢ ta wymagana jest w szczegolnosci w nastepujacych sprawach:
a) rozpatrzenie 1 zatwierdzenie sprawozdama Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdama
finansowego za ubiegly rok obrotowy,
b) podjgcie uchwaly co do podziatu zysku i pokrycia strat,
¢) udzielenie cztonkom organéw Spolki absolutorium z wykonania obowigzkow. ----——---
27.2. Uchwaly Walnego Zgromadzenia w sprawach wymienionych ponizej podejmowane sg wigkszoscig
3/4 (irzy czwarte) oddanych glosdw:
a) zmiana statutu Spétki, w tym emisja nowych akeji,
b) emisja obligacji zamiennych 1 obligacji z prawem pierwszenstwa,
c) zbycie przedsiebiorstwa Spolki lub jego zorganizowanej czescel,
d) polaczenie Spotki z inng spotka,
e) rozwigzanie Spotki.
27.3. Uchwaly w przedmiocie zmian statutu Spdtki zwiekszajgcych $wiadczenia akcjonariuszy lub
uszczuplajacych prawa przyznane osobiscie poszczegdlnym akcjonariuszom wymagajg zgody
wszystkich akcjonariuszy, ktérych dotyczg.
27.4. Do wylgczne) kompetenc)i Walnego Zgromadzenia nalezy udzielenie absolutonium czlonkom

organdw Spdlki z wykonania przez nich obowigzkoéw oraz podjgcie decyzji co do osoby, ktora

sprawowala lub sprawuje funkcje czlonka Rady Nadzorczej lub Zarzadu, w prz
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wydatkéw lub pokrycia odszkodowania, ktore osoba ta moze byé zobowigzana do zaplaty wobec
osoby trzeciej, w wyniku zobowigzan powstalych w zwigzku ze sprawowaniem funkcji przez te
0s50be, Jezell 0sOba {a dziatala W dobre] wielZe oraz w sposob, kidry w uzasadmionym w swigtle
okolicznosci przekonaniu tej osoby, byl w najlepszym interesie Spéiki.
27.5. Nabycie i zbycie nieruchomoscei, uzytkowania wieczystego albo udzialu w nieruchomosci czy
uzytkowaniu wieczystym albo ich obcigzenia, w szczegblnoscei ograniczonym prawern rzeczowyin,
nie wymaga zgody Walnego Zgromadzenia.

Artykul 28
Glosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Tajne gtosowanie zarzgdza sig¢ przy wyborach
oraz nad wnioskami o odwolanie czlonkdw organdéw lub likwidatoréw Spotki badz o pociagniecie ich
do odpowiedzialnosci, jak réwniez w sprawach osobistych. Poza tym nalezy zarzadzi¢ tajne glosowanie
na zadanie choéby jednego z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na Walnym
Zgromadzeniu.

Artykul 29
29.1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana,
po czym sposrdd osdb uprawnionych do glosowania wybiera si¢ Przewodniczgcego Zgromadzenia.
W razie nieobecnoscl Przewodniczacego Rady Nadzorcze) lub osoby przez niego wskazane) Walne
Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzagdu albo osoba wyznaczona przez Zarzad.
29.2. Walne Zgromadzenie uchwala swdj regulamin,

V. GOSPODARKA SPOLKI
Artykul 30

Organizacje Spoiki okresla regulamin organizacyjny uchwalony przez Rade Nadzorcza.
Artvkul 31
Rokiem obrotowym Spoiki jest rok kalendarzowy.

Artykul 32

(skreslono)

Artykul 33
Date nabycia praw do dywidendy oraz termin wyplaty dywidendy ustala Walne Zgromadzenie.

Termin wyplaty powinien nastapi¢ nie poézniej niz w ciggu 8 (o$miu) tygodni od dnia podjecia
uchwaly o podziale zysku.
VL. POSTANOWIENIA KONCOWE

Artykul 34

(skreslono)
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ZALACZNIK NR 3 - UCHWALY EMITENTA STANOWIACE PODSTAWE EMISJI DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH OBJETYCH NINIEJSZA NOTA INFORMACYJNA

Uchwaia Nr 3/ 2010
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
BBI Development Spdtka Akeyjna
 dnia 12 stycznia 2016 roku
w sprawic zmiany Programu Emisji Obligacji i przyjecia tekstu jednolitego uchwaly
Nr 3/2006 Nadzwyczajuego Walnego Zgromadzenia z dnia 31 pazdziernika 2006
roku w sprawie Programu Emisji Obligacji
§1
Walnie Zgromadzenie postanawia, ze Program Emisfi Obligacji preyigty uchwaly
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Nr 3/2006 z dnia 31 paidziemika 2006 roku w
sprawic Programu  Emisji  Oblipacji 1 zmieniony nastgpnie uchwalumi  Walnego
Zeromadizenia Spotki: Nr 3172007 z dnia 2 lipea 2007 roku; Nr 27/2010 7. 27 pazdzicruika
2010; Nr 2172012 7 dnia 23 pazdziernika 2012 roku, Nr 24/2015 z dnia 26 czerwcea 2013

roku, pozostaje w maocy takze pod rzgdami nowej ustawy z dnia 15 stycznia 2015 roku o

QDI ZACIACH. =~ m = m et s a b oo
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§2
i aanianty

I17iakajac na podstawde art. 2 plt T uetawy 7 doia 15 ctyeznis 9018 roln o ohBoasianh

(D2, U. 2005, poz. 238), a takze na podstawie Artykulu 27 ust. 2 Jit. b) Stawtu Spotki, w

zwigzku 7 wejsciem wozycie wodnie 1 lipea 2013 roku nowej ustawy z dnia 15 stveznia
2015 roka o obligacjach, Walne Zgromadzenic dokonuje zmiany uchwaly
Nadzwyczajnege Wainega Zgromadzenia Nr 3/2006 2 dnia 31 pazdziernika 2006 roku w
sprawie  Progmama Emisii Obligacii {zmienionej poprzedaio  uchwalami  walnego
zgrornadzenia nr 3172007 z dnia 2 lipce 2007 roku oraz nr 27/2010 z 27 pazdziernika
2010, a takze uchwatg Nr 21/2012 7 dnia 23 pazdziernika 2012 roku, jak rownies uchwaty
Nr 2472815 2 dnia 26 czerwea 2015 roku), woten sposdb, Ze uchyla sig dotychezasowe
brzmienie § 3 uchwaly Nadzwycezajnege Walnego Zgromadzenia Nr 3/2006 2 dnia 3]
paZzdziernika 2006 roku w sprawic Programu Emisji Obligacji i nadaje sic temu
postanowieniv nowe, NAastEPUIACE DIZImICNTe: —memmmmm s e

WEmisfe obligacii bedg nastgpowaly przez prepenowanie nabycia obligucii w inny

sposab niz w drodze oferty publiczne.” ------- L

§3

Bziatejac na podstawie art. 2 pkt. [ ustawy z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach
(Dz. . 2005, poz. 238), a takze na podstawie Artykuta 27 ust. 2 lit. b) Statutu Spoiki, w
zwiazku 2 wejseien w zycie w dniu 1 lipca 2013 roku nowej ustawy z dnia 15 stycznia
2015 roku o obligacjach, Walne Zgromadzenic przyjmuje tekst jednolity uchwaly
Nadzwyezajnego Walnego Zgromadzenia Nr 32006 7 dnia 31 paZdziernika 2006 roku w
sprawie Programu Emisji Obligaci, uwzgledniajacy zmiany wprowadzone uchwatami: nr
3172007 Zwyerajuege Walnega Zgromadzenia ¢ dnia 2 lipea 2007 roku, nr 27/2010
Zwyczainego Walnego Zgromadzenia » dnia 27 pazdziernika 2010 roku, nr 2172012 2

dnie 23 pazdziernika 2012 roku, nr 2472015 2z dnia 26 czerwea 2015 rokn, a takze

ninicjzza uchwala, w ponizszym brzmientu:
. Uelrwala nr 372006
Nadowyczafnego Walnego Zgromadienia
Narodowego Funduszu Inwestyeyinego PIAST Spiotka Akeyina
z dnia 31 paidiiernike 2006 roku
w sprawie Prograntu Emisfi Obligacji o wartesci 110,000,000 zlotveh
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1. NWZA Spothi podeimuje decyzje o orwarciu Progranue Fmisii (bligacii Spétki o

N rrer P

. FOLPLAVE TR Sy PAMSYLIIERESY -
R I AL L AL S s S ST e sl ] ol de

Program Emisji Obligacji trwaé bed=ic przez olres czternastu lat, 4. do dnia 31

pazdziernika 2020 roku, e veeeee ; -
W okresie obowigzywania Programu Emisji Obligacji Zarzqd Spotki jest uprawniony

do wiclokrotego zaciqgania przez Spotke  zobowigzarn Jinansowych  poprzez

emitowanie koleinyeh serii obligacyi. —--------c—-- s

Termin wykupn obligacii emitowanyeh w ramach Programu Emisji Obligacji moze
praypadaé po dacic koricowef Programie Emisji QDIQUCHi, wremeememeecmemmmmmmee e
§2.
Wartos¢ nominalua wszystkich wyemitosanyeh i niewykupionych obligacii w kaidym cza-
sie trwania Programu Emisji Obligacji nie moze przekrocoyé maksymalnej wartosci tego
Programmn, za wyjgtkiem eniisfi nowef serii obligacyi = preeznaczenfem poxvskunyveh svodd-
kbw na czpiciowy lub catkowiny wykup obligacii poprzednich emisii, W takim wypadbu
warto$¢ nominatna sseysekich wyemitowanyeh i wiewvkupionych obligacii moze przekro-
czyc maksymalng wartos¢ tego Programu nie wigcef niz o wartodé nominaing obligocyi

emitovianyeh w celu wykupu obligacji poprzednich emisii | przez nkres nivzbedny da do-

konania wykupu. - --- . e ann
§3

Lmigje obligacfi beda nasigpowaly przez proponowanie nabvcia obligacji w inny sposéh

niz w dradze oferty publicznej, ——-—eeceeoosmom el -
§4

Szezegilowe warunki emisji obligacii a w szezegdinosel warto$é nominalng emitowanych

obligacyi, daly emisfi { wykupu, zusady ustalania ceny emisyinef orax oprocentosvania ob-

ligacyi | zasady wyplaty naleinych odserck beda zawarte w adpowiednich Propozycjach

Nabyoia 0bligackl, - oo e e

Czynnosel zwigzane = prayeorowaniem i preeprowadzenion emisji obligacii, dokonywa-
nieat w imienin Spotki wpplat $viadezen z obligacyi orar prowadzeniem depozytu oblipa-
it I organizaciq vynku widrnego zostang powicrzone podmiotowi lih podntiorom wybra-

mpm przez Zarzqd Spoiki na podstavie zavwartych w (vm ceite umow. -—--- - cemme—

LTy

L]

Nota Informacyjna BBl Development S.A.

47



§o

. X NFLAFPLIARL. PP AEs mmasrEm warEr—ar T - gw

rostang uzgodnione £ podmiotem fub podmiotamt WYOFaNymI Prez Zarige Opusa

na podstawie zawarlych w iym celu umow. ~-— -
2. Zarzgd jest w szezeg6inosci upowazniony do podjecia decyzfi, czy coitowane w
ramach Programu Emisji Obligacji obligacje majq byé zahezpieczone, czy fei nie,
pray czym Zarzgd upowagniony jest takze do sabezpieczenia abligacyi wyemitowa-
nyeh pierwotnie juko niezabezpieczone. Zabezpieczenie obligacji moze nastgpic w
szezegdinosci poprzez ustanowienie zabezpicczenia na nalezqeych do Spotki ndzia-

lach fub papierach wartofciowych. ™ -emmmmm-esr oy

Liczba akeji, z ktdrych oddano wazne glosy: 31.656.390 - akcje te stanowia 30,20

% kapitalu zakladowego. ----------sn-=--~ —en

Laczny liczba waznych gloséw: 31.656.390 w tym:

31.656.390 glasdw za”, ----

O ploséw przeciw™ oraz

0 glosow ,,wstrZymujacych sig”. —=srmmmmmmommnnsmmenomoommosmnsmmeees

Prrewodniczacy stwicrdzil, ze uchwala zostata podjeta.

§ 6. Wobec wyczerpania porzgdku obrad Pan Przewod-

niczacy zamknat Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, ------
§ 7. Koszly tego akit ponosi SpoIKa, ----vmmsevarzeooomns-es
§ 8. Do aktu niniejszego zatyczono liste obecnoscl, --oee-
§ 9. Wypisy niniejszego aktu nalezy wydawaé Spolee

aKCj ONArius20Mm, wommmsmmmmmmones . - -
§ 10. Pobrano: - U —
a) 7 tylulu taksy notarialne /§9 ust. [ pki 2 i §17 rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwo-

ici 7 dnia 28 czerwea 2004 roku DU or 148 poz. 1564/ kwota 1.130- zlotych, -----
b} z tytutu podatku od towarow i ushug 23% / art.41 ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o

podatky od towardw i ustug Nz.U. nr 54 poz, 535 / kwota 264,50 ziotych. -----
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i

Torsamoéd Przewodniczacego Nadzwyczainego Walnego Zgromadzenia notariusz

netalily na mrodetawia downdn neohistean Fana CGrzegotrza Marka PFiia o serii A 1S 1 mume-
netzhla na podsts 4 $

rze 43086 waznego do dnia 5 maja 2021 rokil -srersemmrmrmmms s e

Akl ten zostal odezytany, przyicty | podpisany,

Ka oryginale whadciwe pedpisy stron | natarivsza.
TOMASZ CYGAN notarinss wWarszawie,
EWA MROCZEK notariusz w Warszawie.
MAGDALENA NOWAK nolarm:ﬂ:’w Watrszawie.
WYPIS ninfefsey rostal wydany L F00L.. .
Pobrano 2 tytutu taksy :w.at:‘z;ﬂnoj f512 rwpmzqdzcma zdnla 28 tzerwea noig mLu Dz .
rr 146 poz. 1564/ zlotych KALL. , 2 tytehe podatku od towsedw .15])}5,22 % fart.

41 ustawy z ¢nia 1 manca :(}24 ml\u Dz.U. nr gq poz, 535/ ziotych JLEL

Whizano pod ch ﬁ,m e 201G

Dnia £ n"ﬂh 24136 raku,

EWA MROC '}EK

j.‘ﬂ——

NOTARIUSZ

!

Nota informacyjna BBl Development S.A.

49



315
e

Uchwala Nr 12017
zdnia 18 stycznla 2017r.
£MEGUY L LITY TTOLMIITIIL -JEMAR SR YT £ ML T traf R e 1 e )
w spramie ustalenia ostatecznyeh Warunkéw Emisii Obligaci e B3KI22) o1ez w spravia wzer Propozydi Nabycia
Obligaci
1
2Zarzag Spoii w zaigzka z Uchwaly Hr 372046 Nedzwyczajnego Walnege Zgromadzenia Sadki 2 dria 12 stycznia 2046
rokt w sprawia zmiaay Programyu Crisji Oblgasii T pryjgeiz teksty jednolitegn uehwaly Nr 3/2006 Nadzwyszajneco
Walneqo Zg-omadzeria z dnig 31 paddzemika 2005 roku w sprevde Fiegrana Emisjl Olligacjl ¢ wartodei 11C.000.000
PLN, pestanavda przeprowadzis emige Obtlgech ser BBI0Z20, na waunkach zawarych w Warunkach Emisil do
maksymzing) kwoly 53.000.000 PLN {slownie: patdzesa; rzy mitany Zotych) w remech Programu Emisl Qblgacy
Spotd o warlosa maksymakey + 10 0D0.600 SLN (slownie sto dzissict mnﬁfmm /{L

Lo Tl
1. Zerzad Spdki poslanawia:

a) wyemitowad w ramach Programu Emisji Cbligacje serii BB10220 o wartoéci nomirainej do 53.000.600
PLN {slownle: pigédziestat rzy miliony ziotych),

b} przyat Warunki Errisji serii BBI0220 w brzmienu ustalonym w zalgcznik s nr 1 do ninigjszej uchwaly,

¢) przy'at Wzdr Prepozycii Nabycla dla Ob'igacii senl BBI0220, w brem eniu ustalonym w zalaeaniku nr 2
do ninkeszej uchwaly.

Stna 122

§2
Szeragdlows warunki emisj obligacji a w szczegblnofei rodza) emitowanych abligacji. watosé nominalna emitowenych
obl'gacji, daty emis]i i wykupu, 2esady usialonia ceny emisyjncj, aprocentowania obligeep T wyplaty naleinych odsetek, a
takie informacje a planowanym wprowadzeniu oblizeci de natowar w altermatywnym systemie cbrotu Catalyst, orez
inforrmaciz o celacli emisji, sa zawarle w Warunkach Emisfi serii BBI0220 praz w odpowiednim wzorze Propozydji
Nabycla Obligaddi, slanowlgce zalgcznikl do ninlejsze] Uckraaly,

£3
Termrlny plsane wielka litera me)q, znaczenie nadane w Warunkach Emis|l Otllgacjl serli BB10220 | wzorze Propozydil
Nabycla Oblgag)l stanowiaee zalacznik do Uchwaly Zarzadu Spitki Nr 1201/ = dnia 18 stycmnia 201/1. 2 paznigjszymi
zmianaml.

54
Powy¥sza uchwata wehodzi w 2ycie z dniem podjecia

Nad powyiszg uchwaly przeprowadzons glosowanle jawne. \Za" przyjgriem uchwaly oddano 4 glosy, .przechvko”
oddano 0 glosdw, walrzymalo sig® [ oodb, vobes czego Prezes Zarzadu shwierdzi, 2e uchwala w powy2ezym brzmieni
zostala podjeta,

Fo wyczerpaniu porzadiu ovad Prezes Zarzadu zakofczyl posiedzenie

Warszawa 18 styeznta 2017 1aku

T

T’/U/\

....... P"."I”I"”“"”".”.. wanmiipanman.ay spinmeafie e . e
Micha! Sycmicki - Prezas 2a zadu Rafal Szczepa prezes Zaradl
LA / A A
Krzyexiof Tyezkisvicz - CZlonek Zarzadu ol Liweniski - C2loneX Zarzadu / /
| 7
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ZAYACZNIK NR 4 - WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERH BBID220

Zalgcznik nr 1 do Uchwaly Nr 1 Zarzgdu BBI Davelopment S.A. z dnis 18 stycznia 2017 «,

TR AL A STEL S mary s o L RIS L AL NS 3f BN A FRLSARS S NSSS Nl ML ILSN SMEEid 84 s Mkl foem o= sk 44
e MV b W TR S | WA TS T M YT AIVLEINIAD ESITHOW T WD MY

DU o
SERII BBID220

Niniejszy dekument (\Warunki Emisji®) okredla warunki emisji obligacji serii BB10220 (,Obligacje™),
emilowanych w Warszawle przez BB! Development Spdtka Akeyjna z siedzibg w Warszawie przy
ul. Pulawska 2, 02-566 Warszawa, wpisana do rejestru przedsieblorcdw prowadzonego przez Sgd
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod nr KRS 0000033065, o oplaconym kapitale zaktadowym w wysokosci 52,.307.825,00 -
PLN, o numerze NIP: 526-10-22-256, adres strony internetowe] www.bbidevelopment.pl {_Emitent").

1 DEFINICJE

Terminy pisane wlelky literg, ktdre nie zostaly zdefiniowane w innym migjscy, posiadajg
Znaczenia praypisane im ponizej.

1.1.1  .Banki Referencyjne’ oznacza Powszechna Kase QOszczednosdci Bank
Polski S.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A., Bank
Handlowy w Warszawie S A, mBank S A oraz ING
Bank Slaski S.A.

1.2 _BondSpot” oznacza BondSpol 5.A. z siedzibg w Warszawie przy
Al Armii Ludowej 26, 00-809 Warszawa, wpisang do
rgjestru  przedsiebiorcow  Krajowego  Rejestru
Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawle, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Refestru Sadowego pod
pumerem 0000022831,

1.1.3 ,Catalyst” oznacza alternatywny system obrolu instrumentami
finansowymi prowadzony przez BondSpot lub GPW,

1.1.4 , Certyfikat Rezydencji” oznacza certyfikat rezydenciji podatkowej, wystawiony
przez odpowiedni organ podatkowy, 0 Ktérym mowa w
art. 4a pkt 12} Ustawy o podatku dochodowym od
osob prawnych {1, jedn, Dz. U. 2 2016 r, poz. 1888 2
péZn. zm.) oraz w art, 5a pkt 21} Ustawy o podatku
doechodowym od osob fizycznych {t. jedn. Dz. U, z
2016, poz. 2032 z pbzn. zm.).

1.1.5 .Dzien Emisji" oznacza dzied dokonania zapisu Obligacii na
rachunkach papierow wartosciowych prowadzonych
przez Uczestnikdbw Depozyiu Ilub KDPW (jesl
rachunek  paplerow  wartoSciowych  Inwestora
prowadzi KDPW) Ilub na rachunku zbiorczym
posiadacza rachunku zbiorczego {jezell Obligacje
maia by¢ zapisane na rachunku zbigrezym), zgodnie =z
Art. 2.1 Warunkdw Emisit,

1.1.6 ,Dzier Natychmiastowego posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art, 9.6
Wykupu® Warunkéw Emisji.
1.1.7 ,Dzleil Platnoscl” oZNacza Dzieh Ptatnosci Odsetek, Dzien

Natychmiastowego Wykupu, Dzied Wykupu lub Dzien
Wezesnigjszego Wykupu, w zaleznosci od przypadku.

1.1.8 _Dzien Platnoscl Odsetek” oznacza dzied: (i) w ktérym Odselki 55 platne zgodnie
z Art. 6.4 Warunkdw Emisji; lub {ii) ktory jest Dniem

Natychmiastowego Wyk7;d/ lub Cniem
y 4
_)
i )
;:‘
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Wezesniejszego Wykupu lub Dniem Plalnosci Raty
Wykupu.

T sandnia 2 Art B 4 Wanmiéw Emisii b i) kdéry jact
Dniem Natychmiastowego  Wykupuy, Dniem
Wcezesniejszego Wykupu lub Dnlem Obligatoryjnego
Wezesniejszego Wykupu

1.1.10 _Dzlent Przekazania Informacji” oznacza Dzien Reoboczy przypadajacy 5 (slownie:
pie¢} Dni Roboczych przed danym Dniem Ustalenia
Uprawnionych [ub odpowiednio w innym terminie, w
przypadku zmiany Szezegotowych Zasad
powodujace] zmiang regulacji dotyczacych terminu
Dnia Przekazania Informacji.

1.1.11 ,Dziefi Roboczy" oznacza kazdy dzien od poniedziatku do pigtku (z
wylatkiem dni ustawowo wolnych od pracy w Polsce),
w ktorym banki w Polsce | KDPW prowadza

dzialalnosé.
1.1.12 .Dzien Ustalenia Stopy oznacza dzien przypadajgcy na 6 Dni Robocze przed
Procentowej” pierwszym dniem danego Okresu Odsetkowego, w
ktdrym ma  obowligzywae  okredlona  Stopa

Procentowa.

1.1.13 ,Dzienh Ustalenla Uprawnionych” oznacza: {i) w stosunku do Dni Platnosci Qdsetek, o
ktorych mowa w punkcie 1.1.8 definicji .Dnia Platnosci
Odsetek™ powyzej, kazdy dziert wskazany w kolumnie
.Dzien Ustalenia Uprawnionych™ w Art. 6.4 Warunkdéw
Emisji lub (ii) w stosunku do innych Dni Platnosci,
Dzieri Roboczy przypadajacy 6 (slownie: szesé) Dni
Roboczych przed danym Dniem Platnoscei [lub,
adpowiednio, w innym dniv w przypadku zmiany
Szczegdlowych Zasad w  zakresie wymogow
majgeych  zastosowanie do  Dnia  Ustalenia
Uprawnionych,

1.1.14 ,Dzien Wczesdniejszego Wykupu® posiada znaczenie nadane temu terminowi w Ar.9.3
Warunkdw Emisjl,

1.1.15 ,Dziein Wykupu” oznacza 31 stycznia 2020r., a w przypadku gdy taki
dzien nie jest Dniem Roboczym, plerwszy Dzien
Roboczy po takim dniu.

1.1.16 _Emitent” oznacza BBl DEVELOPMENT S.A. z siedzibg w
Warszawie, przy ul. Pulawska 2, 02-566 Warszawa,
do rejestru przedsigbiorcdw prowadzenege przez Sad
Rejonowy dia m. st. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejesiru Sadowego
pod nr KRS 0000033065, 0 numerze NIP: 526-10-22-
256, adres strony internelowe]
www bbidevelopment.pl, o kapitale zakladowym w
wysokosci 52.307.82500 - PLN, oplaconym w

calosci.
1.1.17 .Grupa® oznacza Emitenta facznie z podmictami przez niego
konsolidowanymi {ujetymi w sprawozdaniu

skonsolidowanym Emitenta), w rozumieniu art. 3 ust.

1 pkt 44 Ustawy o Rachunkowoscy w tym z jego
Spotkami Zaleznymi. / /
[/

2
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1.1.18

1.1.19

1.1.20

1.1.2¢%

1.1.22

1.4.23

1.1.24

1.1.25

1.1.28

1.1.27

1.1.28

1.1.29

1.1.20

LGPW"

JUnwestor”

JOPWS

nKodeks cywilny”

JKwota do Zaplaty”

Kwota Odsetek” lub Odsetki”

JKAwota Natychmiastowego
Wykupu®
JHKwota Raty Wykupu“

JHKwota Wezesniejszego
Wykupu®

Jwota Wykupu”

.Marza Odsetkowa"

Natychmiastowy Wykup”

.Obligacije”

Nota Informacyjna BBI Development S.A.

oznacza Gielde Papierbw Wartosciowych w
Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul
Ksqueca 4 00-498 Warszawa wplsanq do re;estru

Aot -.‘n et I

prowcsdzouegc przez Sau chcﬁowy dia m. st
Warszawy w Warszawie, Xil Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru  Sadowege pod numerem
Q000082312.

oznacza inwestora, ktoremu zostala dostarczona
Propozycja Nabycia.

oznacza Krajowy Depozyt Papierdéw Wartosciowych
S.A. z siedzibg w Warszawie,

oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks
cywilny (Dz. U. 20186, poz. 380z po2n. zm.).

oznacza Kwote QOdsetek, Kwote Wykupu lub Kwote
WcezesSniejszego Wykupu, Kwote Natychmiastowego
Wykupu lub Kwote Raty Wykupu, w zaleznosci od
przypadku.

oznacza kwote odsetek brutto nalezng z tytulu
opracentowania Obligacji w Dniuv Platnosci Odsetek.

oznacza kwotg réwng lloczynowi liczby Obligacii
podlegajacych Natychmiastowemu Wykupowi i Kwoty
Wykupu, powickszong o Odsetki naliczane 2a ckres
od dnia rozpoczynajgcege Okres Odsetkowy, w
ktérym nastapl Dzied Natychmiastowego Wykupu, do
Dnia Natychmiastowega Wykupu (z wigczeniern tego
dnia).

oznacza w odniesieniy do jednej Obligacji, kwote
przypadajaca do zaplaty w Dniu Platnosci Raty
Wykupu, w wysokosci zgodnie 2 Art, 6.4,

oznacza Kkwote rowna Hoczynowi liczby Obligacii
podlegajgeych Wezesniejszemu Wykupowi | Kwoty
Wykupu, powigkszong o Odsetki naliczone za okres
od dnia rozpeczynajgcego Okres Odsetkowy, w
ktérym nastapl Dzied Wezedniejszego Wykupu, do
Dnia Wczesniejszego Wykupu {z wigczeniem lego
dnia).

oznacza kwote réwng wartosci nominainej jedne]
Obligacji, a w przypadku czescioweqgo
Obligatoryjnego  Wczesniejszego  Wykupu  oraz
pltatnosci Kwoty Raty Wykupu, kwote stanowigcg
czesc wartosci nominalnej jednej Obligacii.

oznacza, marzg odselkowy w wysokosci 580%
{punktéw procentowych w stosunku rocznym).

posiada znaczenie nadane termu terminowi w Art, 8.5
Warunkow Emisji.

oznacza nie majace formy dokumentu obligacije na
vkaziciela serii BBID220 o wartosct nominalng} 1,000
PLN kazda, wyemitowane prrez Emitenta, a

3
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1.1.31

1.1.32

1.1.33

1.1.34

1.1.35

1.1.36

1.1.37

1.1.38

1.1.38

.Obligatarinsz®

.Qrganizator Emisji"

Okres Qdsetkowy™

.Okres Zadanla Wczeénle)szego
Wykupu®

PLN" lub zloty”

.Propozyc]a Nabycia®

.Przypadek Naruszenia®

-Rata Wykupu"

wRegulacje KDPW"

Nofa informacyijna BBI! Development S.A.

@

.Obligacja” oznacza jedna takg Obligacje.

oznacza osobe. na ktérej rachunku pap:eréw
Depozyiu iub KDPW zapisana Jesi €O najmnigj jedna
Obligacja, 2 w przypadku zapisania Obligacii na
rachunku zbiorczym, osobe wskazana podmiotowi
prowadzgcemu rachunek zhiorczy przez posiadacza
tego rachunku zbicrczego jako podmiot uprawniony z
Obligacii.

oznacza Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedziba w
Warszawie (adres. ul. Grzybowska 78, 00-844
Warszawa), wpisany do Krajowego Rejestru
Sgdowego, prowadzonggoe przez Sad Rejonowy dia
m.st. Warszawy, Xl Wydzial Gospodarczy pod
numerem KRS 0000014540, bedacego organizatorem
Emisji.

oznacza: (i) w przypadku pierwszego Okresu
Odsetkowego — okres rozpoczynajacy sie w Dniu
Emisji {bez tego dnia) i kofdczgey sie w pierwszym
Pniu  Platnosci  Odsetek (wiacznie) lub w Dniu
Wezesniejszego Wykupu (wigeznie} lub w  Dniu
Natychmiastowego Wykupu (wiacznie), lub w Dniu
Ptatnosci Raty Wykupu {wlgcznie) w zaleznosci od
przypadku oraz (i) w przypadku kolejnych Okresow
Qdsetkowych - cokres rozpoczynajacy sig w Dniu
Platnosci Odsetek za poprzedni Okres Odsetkowy
(bez tego dnia) i konczacy sie w Dnis Piatnosci
Odsetek za biezgcy Okres Odsetkowy (wigcznie) lub
w Dniu Weczeéniejszego Wykupu (wigcznle) lub w
Dniv Natychmiastowego Wykupu {wigcznie) lub w
Dniu Platnosci Raly Wykupu (wigcznie} atbo w Dniu
Wykupu - w odniesieniu do ostalniego Okresu
Odsetkowego (wiacznie).

vznacza w odnigsieniu do Przypadkéw Naruszenia, o
ktorych mowa w Art, 9.1 ~ okres od dnia wystgpienia
takiego Przypadku Naruszenia do dnia, w ktorym taki
Przypadek Naruszenia ustgpil.

oznacza prawny $rodek platniczy obowigzujgcy w
Rzeczypospolitej Polskiej.

oznacza propozycie nabycia Obligacji w rozumieniu
art. 33 pkt 2 Uslawy o Obligacjach, zawierajgcy
informacje wymienione w art. 35 Ustawy o
Obligacjach.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w At 8.1
Warunkow Emisji.

oznacza w odniesieniu do jednej Obligacji, kwote
przypadajgcg do zaplaty w Dniu Platnosci Raty
Wykupu, w wysokosci: (i) 10% pierwotne} Wartoscl
Nominalnej Obligacji w 1 rocznice emisji obligacji;
(i) 20% plerwotne] Wartoscl Nominalne] Obligacji
w 2 rocznice emisji obligagii,

oznacza Szczegolowe Zasady, R !amm KDPW
4 // v
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7

oraz wszelkie inne majace zastoscwanie regulacje
wydane przez KDPW.

1140 Basufarin WHDAM Anmnana  smmgbeesie WOIDLAY cebunalem sesan wade

nadzorcza KOFYY Zgodnis 2 ant 53 Ustawy o Ubiosl
instrumentami Finansowymi iU na innegj podstawe
prawne), kidra zastapi powyzsza podstawe prawna,
obowiazujacy w danym czasie.

1.1.41 ,Spotka 2alezna® oznacza podmiot, nad ktdorym Emitent posiada
bezposrednig Iub posrednig kontrole kapitalowa
przez ktéra nalezy rozumied posiadanie ponad 50%
udzialow kb akeji takiego podmiotu,

1.1.42 , Stopa Bazowa" oznacza stope procantowa WIBOR podawana przez
Serwis Informacyjny Thomson Reuters lub kazdego
jego  oficjalnege  nastepce, dla  depozytéw
sZzesciomiesigcznych, wyrazona w  ziotych, 2z
kwotowania fixingu o godzinie 11:00 lub okolo tej
gedziny, publikowang w Dniu  Ustalenia Stopy
Procentowej lub inng stopg procentowy, kibra zastapl
powy2szg stope procentowa, @ w przypadku braku
mozliwosci  ustalenia  wysokoSci  takiey  stopy
procentowej w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej,
oznacza &rednig arytmetyczng stép podanych
Emitentowi przez Banki Referencyjne dla depozytéw
szesciomiesigcznych w odpowiedniej walucie, pod
warunkiem, Ze przynajmniej dwa Banki Referencyjne
podadza stopy procentowe, przy czym, jesli bedzie to
konieczne, bedzie ona zaokraglona do pigtego
miejsca po przecinky {a 0,000005 bedzie zaokraglone
w gbre). W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie bedzie
mogia byt ustalona zgednie z powyZszymi
postanowieniami, zostanie ona ustalona na poziomie
ostatniej obowigzujgce] Stopy Bazowe] w danym
Okresie Cdsetkowym, w ktdrym przypada taki Dziet
Ustalenia Stopy Procentowe).

1.1.43  Stopa Procentowa” oznacza Stope Bazowg powigkszong o Marze
Odsetkowg, przy czym w wypadku gdyby ustalona
wediug powyzszej metody Stopa Procentowa dia
danegoe Okresu Odsetkowegoe przyjela wartosd
ujemnag, to w takim wypadku za Stope Procentowa dla
tego Okresu Qdsetkowego przyjmuje sie wartosé
0,00000 punktu procantowago

1.1.44  Szczegdlowe Zasady" oznacza Szczegdlowe Zasady Dziatania KDPW,
wprowadzone uchwala Zarzady Krajowego Depozytu
Papierdw Wartosciowych, z pdin, zm,, lub inny
dokument, kiory zaslapi Szczegblowe Zasady w
danym czasie,

1.1.45  Uezestnik Depozytu”

oznacza firmg inwestycyjna lub bank, w obu
przypadkach posiadajace status uczestnika KDPW w
rozumieniu Regulaminue KDPW oraz uprawnione do
prowadzenia rachunkdéw papierow warosciowych lub
rachunkow zbiorczych, zgodnie 2z whasciwymi
przepisami prawa oraz Regulz?‘ i KDPW.

"1/ 55
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1.1.46

1.1.47

1.1.48

1.1.49

1.1.50

1.1.51

1.1.52

Nota informacyjna BBI Development S.A.

Ldziatowiec” oznacza  akcjonariusza  Emitenta, posiadacza
certyfikatéw inwestycyjnych zamknietege funduszu
inwestycyineqo. bedacego akcjonariuszem Emitenta

v R AL B e S e e A R R R SN A b 8 ST AR R TAN

«Ustawa 4] Obrocla oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o cbrocie

Instrumentami Firansowymi” instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz. U. z 2016
r. poz. 1636, ze zm.), lub inny akt prawny, ktory
zastapi ta ustawe.

.Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia z dnla 15 stycznia 2015 roku ¢
obligacjach (Dz. U. z 2015r., poz. 238), lub akt
prawny, ktéry zastapi ta ustawe.

JUstawa o Rachunkowosci” oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1524 roku o
rachunkowaosci {lj. Dz. U. z 2016, poz. 1047 z pbin,
zm.) lub inny akt prawny, kidry zaslapi te ustawe.

Warunki Emigji” oznacza niniejsze Warunki Emisji Obligacii.

Wezedniejszy Wykup” posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 9.2
ninigjszych Warunkéw Emisji.

nZgromadzenie Obllgatarluszy"  oznacza zgromadzenie Obligatariuszy odbywajace sig
na zasadach  okreslonych w  Regulaminie
Zgromadzenia Obligatariuszy stanowigcy Zalacznik nr
1 do ninigjszych Warunkdw Emisji.

FORMA | RODZAJ OBLIGACJ!, SERIA, WARTOSC NOMINALNA, WALUTA,
MAKSYMALNA LICZEA OBLIGACJI

2.1 Rodzaj Obligacji

Obligacje emitowane s3 jako papiery wartosciowe na okaziciela zgodnie z art. 8 ust.1 Ustawy
o Obligacjach nie majgce formy dokumentu. Prawa wynikajgce z Obligacji powstaja z chwilg
zapisania ich po raz pierwszy na rachunkach papierdw wartodciowych Qbligatariuszy i
przystugujg podmiotom, bedacym posiadaczami rachunkdw papierdw wartoSciowych w
rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, prowadzonych przez Uczestnikow
Depozytu. W przypadku, gdy Obligacje zostang zapisane na rachunkach zbiorczych, beda
przyslugiwaly oscbom wskazanym podmiotowi prowadzacemu rachunek zbiorczy przez
posiadacza tego rachunku zbiorczego jako podmioty uprawnione z Obligacji zapisanych na
rachunku zhiorczym w rozumieniu Ustawy o© Obrocie Instrumentami  Finansowymi.
Szczegdlowe zasady ustalenia osdb uprawnionych do otrzymania swiadczen z tytulu Obligacii
oraz spostb dokonania zawiadomien oraz platnosci z tytutu Obligacji okreslajg postanowienia
Regulacji KDPW oraz inne wiasciwe przepisy prawa i regulaminy.

Obligacje beds rejestrowane, zgodnie z art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach w depozycie
papierdw wartosciowych prowadzonym przez KDPW.,

2.2 Seria, Wartoé¢ Nominalna, Waluta, Miejsce Emisji

(@) Obligacje sg emitowane w serii BB10220 i posiadajg numery od 00001 do 53.000.

{b) Obligacje emitowane sg w zlotych (PLN}.

(¢) Wartost nominaina jednej Obligacii wynosi 1.000 PLN.

(d} Dazieri Emisji: 03 luty 2017r.

() Dazien Wykupu: 31 stycznia 2020r, / /

{ft Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do Wia wynosl 53.000. /
/
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{9) Cena Emisyjna jednej Obligacjt okreslona jest jako minimalna cena nabycia w
wysckosci 1.000,0C PLN (slownle: jeden tysigc ziotych).

(MY Ohlinanio emitcwana ea w \Warerawia
23 Padatawn amieil

{a) Obligacje oferowane sg w trybie oferty prywatnej, zgodnie z art, 33 pkt, 2 Ustawy o
Obligacjach.

(b) Obligacje emitowane sg na podstawie Uchwaty Nr 3/2006 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Narodowego Funduszu inwestycyjnego ,PIAST" Spolki
Akeyjnej z dnia 31 pazdziernika 2006 roku w sprawie Programu Emisji Obligacji o
wartosci 30.000.000,- PLN (slownle: trzydziesci miliondw zlotych) (,Program Emisji”),
uchwaty Nr 31/2007 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy BBI
Development Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Spoiki Akeyjnej z dnia 2 lipca
2007 r. w sprawle podwyZzszenia wartosci istniejgcego Programu Emisji Obligac)i do
wartosci 110.000.000,- PLN (stownie: sto dziesied miliondw ztotych) oraz Uchwaty Nr
9VI2007 Rady Nadzorczej BEI Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Spotki Akcyinej
z dnia 2 lipca 2007 roku w sprawie emitowania obligacji w ramach Programu Emisii
Obligacji o wartosci do 110.000.000,- PLN (slownie: sto dziesig¢ milionéw ziotych) oraz
Uchwaly Nr 27/201C Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy BBI
Development Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Spolki Akcyjnej z dnia 27
pazdziernika 2010 r. w sprawle zmiany Programu Emisji Obligacji oraz Uchwaly Nr
2112012 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia BBl Development Narodowego
Funduszu Inwestycyjnego S.A. z dnia 23 paidziernika 2012 roku w sprawie zmiany
Programu Emisji Obligacji i przyjecia tekstu jednolitege wuchwaly Nr 3/2006
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 31 paZdziernika 2006 roku w sprawie
Programu Emisji Obligacji oraz Uchwate Nr 24/2016 Zwyczajnego Walneqgo
Zgromadzenia BBl Development S.A. 2 dnia 26 czerwca 2015 roku w sprawie zmiany
Programu Emisjl Obligacji i przyjecia tekstu jednolitege wuchwaly Nr 3/2006
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 31 pazdziernika 2006 roku w sprawle
Programu Emisji Obligacji oraz Uchwaly Nr 3/2016 Nadzwyczajnegoe Walnego
Zgromadzenia z dnia 12 stycznia 2016 roku w sprawie zmlany Programu Emisii
Obligacji i przyjecia tekstu jednolitego uchwaly Nr 3/2006 Nadzwyczainego Walnego
Zgromadzenia z dnia 31 pazdziernika 2006 roku w sprawie Programu Emisji Obligacii;
oraz

{c) Uchwalg Nr 1 z dnia 18 stycznia 2017 r. Zarzadu BBl Development S.A. z siedziba w
Warszawie w sprawie ustalenia ostatecznych Warunkéw Emisji Obligaciji serii BBI0220
oraz w sprawie wzoru Propozycji Nabycla Obligac)i.

2.4 Niezwlocznie po emisji, jednak nie pozniej niz w ciggu 14 dni od Dnia Emisji Emitent
podejmie dziatania majace na celu wprowadzenie Obligacji do notowania na Catalyst,

3 STATUS OBLIGACY! | SWIADCZENIA Z OBLIGACJ!
31 Status Obligac]i

Obligacje stanowia nieodwotalne bezwarunkowe, bezposrednie i niepodporzadkowane
Zobowigzanie Emitenta do Swiadczer okreslonych w Warunkach Emisji, wykonywalne
zgodnie z ich trescig. Obligacje bedy jednoczesnie splacane oraz majg co najmnie] rowne
pierwszenstwo 2z przysztymi | obecnymi niezabezpieczanymi | niepodporzadkowanymi
zobowigzaniami Emitenta, z zastrzezeniem zobowigzan, kidre na podstawie bezwzglednie
obowigzujacych przepiséw prawa podlegajg wezesniejszemu zaspokojeniu,

3.2 Swiadczenia z Obligacii

Obligacje uprawniajg wylgeznie do Swiadczenia plenieznego, polegajgcego na zaplacie, na
rzecz Obligatariuszy, Kwoty Wykupu w Dniu Wykupu, Kwoty Odsetek w Dniu Platnosci
Cdsetek, Kwoly Raty Wykupu w Dniu Platnosci Raly Wykupu, Kwoly Wczeéniejszego
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Wykupu w Dniu Wezesniejszego Wykupu, Kwoly Natychmiastowego Wykupu w Dniu
Natychmiastowego Wykupu.

mhennin udde roe mlmadlams sa o Do elaemieis WODIAS
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Szczegilowych Zasadach oraz regulammle rynku Catalyst, na ktérym Obligacje beda
znajdowac sie w obrocie, z zastrzezenlem ze po Dniu Ustalenia Uprawnionych do $wiadezen
2 tytulu wykupu Obligagji prawa z Obligacji nie moga by¢ przenoszone.

3.4 MNabywanie Obligac]i przez Emitenta
Obligacje mogg byé nabywane przez Emlitenta wylacznie w celu umerzenia, o ile Emitent nie
pozostaje w zwloce 2 wykonaniern zobowigzan wynikajgcych z Obligacii.

4 ZABEZPIECZENIE
Obligacje emitowane s3 jako obligacie niezabezpieczone, jak réwniez nie bedg ustanawiane
zabezpieczenia po Dniu Emisji Obligacii.

5 CEL EMISJ! | WYKORZYSTANIE SRODKOW Z OBLIGACJI
51 Cel emisji abligaciji

Splata dolychczasowego zadluzenia Emitenta, platno$ci przez Emitenta naleznosci
gtdwnej oraz odsetek Obligacji Serii BBI0217 (KOD ISIN: PLNFI11200158).

6 GCPROCENTOWANIE

6.1 Obligacje bedg oprocentowane peczawszy od pierwszego dnia pierwszego Okresu
Odsetkowego do Dnia Wykupu, wedlug Stopy Bazowej uslalanej w kazdym Dniu
Ustalenia Slopy Procentowej powiekszone] o Marze Odsetkows (,Stopa
Procentowa™). Dla potrzeb obliczen przyjmuje sie, iz rok ma 365 dni.

6.2 Odsetki przypadajace na jedng Obligacje beda naliczane wedlug nas!epu;acej
formuty:

K = O"N*L/365
Gdzie:
K oznacza Kwote Odsetek za dany Okres Odsetkowy od jednej Obligaci,
N oznacza warto$¢ nominalng jednej Obligacji,
O oznacza ustalong Stope Procentows, oraz
L oznacza liczbe dniw danym Okresie Odsetkowym.

6.3 Najpoiniej w kazdym Oniu Przekazania Informacii (wylgczajac pierwszy Dzien
Przekazania Informacji) Emitent dokena wyliczenia Kwoty do Zaplaty naleznej z tylulu
Obligacji w najblizszym Dniu Platnosei zgodnie z Szczegdtowymi Zasadami oraz
zawiadomi KDPW o najblizszym Dniu Ustalenia Uprawnicnych, Dniu Platnosci oraz o
Kwocie do Zaplaty przypadajacej do zaplaty w najblizszym Dniu Platnosci, zgodnie z
SzczegOlowymi Zasadami.

6.4 Z zastrzezeniem postanowien Art. 6.7 ponitef oraz w przypadku platnosci Odsetek w
Dniu Natychmiastowego Wykupu lub w Dniu Wezesnigjszego Wykupu, Odsetki platne
sg w PLN zgodnie z postanowieniami Regulaminu KDPW, w dniach wskazanych w
tabeli ponizej {.Dni Platnosci Odsetek”™) lub odpowiednioc w Dniu Nalychmiastowego
Wykupu lub w Dniu WezesSniejszego Wykupu:

‘|l Warntode
a2y : . Dzlur‘i nominalna
- s Platnodel | . po
danego Okrasu_' N
Odsetl(owngo Odsatkow 90 - D Raty erupu d;:::‘::::’
S i IR I Lttt | Raty Wykupl
1 201?-02 03 F‘t 270804 P1 | 2017-07-27 Cz | 20%7-08-05 1 - 1.060.00
2 2017.08.04 Pt 2018-02-02 P1 | 2018-01-25Cz | 2018-02-02 P1 | 201B-02-02 P}, } 900,00

a
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2018.02.02 Pt

2018-08-03 PL

2018-07-26 Cz

2018-08-03 Pt

ok
2
.

900,00

2018.08.03 Pt

a019-02-01 Pt

2019-01-24 Cz

2018-02-01 P1

2019-02.01 P

7C0.00

v |

2018.02-01 A1

20189-08-02 A1

20119-07.25 Cz

2MA.4GR-02 P

70 00

| 201808027t | 20205131 M 750,00

| 20200123 G2 | Z020-01-31 Ft | - i

6.6

6.7

6.8

W razie braku platnosci w ktorymkolwiek z Dni Platnoici Odsetek wskazanych w
Art.6.4 z przyczyn niezaleznych od Emitenta, technicznych lub administracyjnych
KDPW lub jego nastepcy prawnego, Emitent jest uprawniony do dokonania platnosci
w Dniu Roboczym przypadajgeym nie pdiniej niz w terminie 3 Dni Roboczych od
pierwotnego Dnia Platnosci Odsetek,

Naliczanie Qdsetek ad Obligacji zgodnie z Art. § niniejszych Warunkow Emisii, ktore
nle zostaly wczesniej wykupione zgodnie 2z postanowieniami Warunkdw Emisji,
ustanie w Dniuv Wykupu. W przypadku, gdy Qbligacje nie zostang wykupicne przez
Emitenta w Dniu Wykupu, od dnia nastepujgcege po Dniu Wykupu naliczane bedg
odsetki ustawowe za opdinienie, o klorych mowa w art, 481 § 2 Kodeksu cywilnego
od wartosci nominaine] niewykupionych QObligacii.

Jezeli DzieA Platnosci $wiadczed pienigznych z tytulu Obligacji bedzie przypadad na
dziety niebqdacy Dniem Roboczym, Obligatariusz ofrzyma $wiadczenie pienlgzne
plerwszego Dnia Roboczego przypadajacege po Dniu Platnoéci, bez prawa 2adania
odsetek za opdZnienie ani innych naleznosci z tytulu takiej odroczonej platnosci.

Wszelkie platnosci Kwot do Zaplaty beda dokeonywane za posrednictwemn KDPW
zgednie z Regulaminem KDPW i Szczegdlowymi Zasadami.

7 CPODATKOWANIE

7.1

7.2

7.3

7.4

Nota informacyjna BBi Development S.A. [

Wezystkie kwoty platne z tytulu Obligacii wyptacane bedg bez jakichkolwiek potrgcert
lub odliczen z tytulu lub na rzecz jakichkolwiek, majacych zastosowanie obecnie fub
w przyszioici, podatkdw, oplat lub naleznosci publicznoprawnych jaklegokolwiek
rodzaju, chyba ze potracenie lub odliczenie takich podatkdw, oplat lub naleznosci
publicznoprawnych wymagane jest 2 mocy prawa.

Jezeli konieczne jest dokonanie odliczenia lub potracenia jakiegokolwiek podatku, a
Obligatariusz nie przekaze we wiasciwym terminie Uczestnikowi Depozytu
prowadzgcemu rachunek paplerdw wartosciowych danego Obligatariusza Jub
rachunek zbiorczy lub nie przekate KDPW (jezeli Obligacie s3 zapisane na rachunku
papierdw wartosciowych prowadzonym przez KDPW} informacji i dokumentow, 2
aktualnym certyfikatem rezydencji podatkowe] wiacznie, niezbednych dla
zastoscwania podatku wedle obnizonej lub zerowej stawki podatkows|, podatek
zostanie pobrany w pelnej wysokosci, a Emitent nle dokona zadnego ubruttowienia
ptatnosci w celu zrekompensowania odliczonege lub potraconego podatku.

Na podstawie informacji uzyskanych od Uczestnika Depozytu prowadzacego
rachunek papieréw wartosciowych danago Obligatariusza lub rachunek zbiorczy lub
na podstawie informacji uzyskanych od KDPW ({jesli rachunek papierow
wartosciowych Obligatariusza prowadzi KDPW) zgodnie ze Szczegodlowymi
Zasadami, Emitent obliczy, potrgci | wplaci podatek dochodowy nalezny z tytuiv
jakiejkolwiek Kwoly do Zaplaty zaplacone] na rzecz Obligatariusza, chyba ze
bezwzglednie chowigzujace przepisy prawa i Szczegdlowe Zasady stanowig inaczej.

Kazdy Obligatariusz poinformuje odpowiedniego Uczestnika Depozytu prowadzacego
rachunek papieréw wartociowych danega Obligatariusza lub KDPW (jezeli Obligacje
53 zapisane na rachurku papieréw wartodciowych prowadzonym przez KDPW) Iub
posiadacza rachunku zbiorczego w terminach umozliwigjacych przedstawienie
informacjt wymaganych zgednie ze Szczegdlowymi Zasadami w zakresie tego, czy
Obligatariusz jest zobowigzany jest do zaplaly jakiegokolwiek podatku z tytulu
Obligacji. Obligatariusz bedacy nlerezydentern w rozumieniu polskiege prawa
podatkowego, jest zobowiazany do dostarczenia Uczestnikowi Depozylu,
prowadzgcemu rachunek papierdw wartosciowych danego Cbligatariusza lub KDPW
(jiezeli Obligacje sa zapisane na rachunku papierdw wartosciowych prowadzonym
przez KDPW) lub posiadaczowi rachunku zbiorczego Certyfikat
przekazania Emitentowi j
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7.5 Niezzleznie od postanowiefi Ant. 7.4 powyze], Emitent moze zazgdad od kazdego
Obligatariusza informacii lub dokumentéw dotyczacych statusu podatkowegoe takiego
Obligatariusza, jakie mogg byé wymagane zgodnie z ogpowiednimi przepisami
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podatkowego zobowigruje sie, niezwlocznie po nabyciu Obilgaql przekazaé
Uczestnikowi Depozylu prowadzacemy rachunek papieréw wartosciowych danego
Obligatariusza lub KDPW (jezeli Obligacje sq zapisane na rachunku papierdw
wartosciowych prowadzonym przez KDPW) lub posiadaczowi rachunku zbiorczego
Certyfikal Rezydencji w celu dalszego przekazania go do Emitenta.

8 WYKUP OBLIGACJI

8.1 Obligacje, kiére nie zostaly przedterminowo wykupione zgodnie z postanowieniami
Warunkdw Emisji, zostang wykupione przez Emitenta w Dniu Platnosci Raty Wykupu
i Dniu Wykupu., Wykup Obligacji nastapl poprzez zaplate Kwoly Raty Wykupu i
Kwoty Wykupu,

8.2 Kwoty Raty Wykupu i Kwoty Wykupu Obligaci zostang zaplacone przez Emitenta w
Onie Piatnosci Raty Wykupu | Dniu Wykupy na rzecz podmiotdw bedacych
Obiligatariuszami w Dniu Ustalenia Uprawnionych przypadajgeym bezposrednio przed
Dnlem Wykupu.

8.3 Emitentowi Obligacji nie bedzie przystugiwalo prawo do 2gdania przedterminowego
wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu,

8.4 Obligatariuszowi Obligacji nie bedzie przystugiwalo prawo do przedlerminowego
wykupu Obfligacji przed Dniem Wykupu, z zastrzezeniem postanowien Arl. 8.

9 WCZESNIEJSZY | NATYCHMIASTOWY WYKUP OBLIGACJ}

9.1 W przypadku, gdy wystapi iub bedzie trwal jeden z wymienionych nize] przypadkéw
(kazdy zwany .Przypadkiem Naruszenia®) kazdy Obligatariusz bedzie uprawniony
de zlozenia zgdania WezesSniejszego Wykupu, zgodnie z Art. 8.2 ponizej:

(a) Niezaplacenie: Emilent (1) bedzie w zwloce z platnoscia jakiejkolwiek Kwoty do
Zaplaty wynikajacej z Obligacji, lub {2) w sposdb niezawiniony nie dokona plalno$ci
iakiejkotwiek Kwoty do Zapfaty wynikajgcej z Obligacji w terminie jej wymagalnosci i
takie opdZnienie bedzie trwalo co najmniej 3 (trzy) Bni Robocze; [ub

(b} Naruszenie innych zobowiazari Emitenta: Emitent nie wypelnia lub nie przestrzega
jakiegokolwiek innego zobowigzania wynikajaceqo z Warunkdw Emisji; lub

(c) Naruszenie Innych umdéw przez Emitenta: Zoslanie zazgdana splata
jakiegokolwiek ,Zadluzenia" (wg definicji ponizej) Emitenta przed pierwoinie
ustalonym w umowie terminem wymagalnos$ci na skutek naruszenia warunkow
vmowy lub gdy Emitent nie dokona splaty jakiegokolwiek Zadiuzenia {wg definicji
ponizej} w terminie jego wymagalnosct lub po uplywie dodatkowego ustalonego
terminu do zaplaty;

«Zadlutenie® oznacza zobowigzanie do zwrotu pieniedzy wynikajace w szczegdlnosci
Z umowy pozyczki, kredytu, wystawienia weksli, umoéw leasingu finansowego, emisji
abligacfi lub innych papierow diuznych o charakierze podobnym do obligacji lub
weksli oraz zobowigzan do zaplaly wynikajgeyeh z udzielonego poreczenia lub
gwarancji, lub jakiegokolwiek innego zobowigzanla o podobnym charakterze, ktére
skutkujg jub moga skutkowad powstaniem zobowigzan finansowych, z wylgczeniem
wszelkich zobowigzar) pozabllansowych z tytutu dostaw i ustug, o tgcznej wysokosci
wigkszej niz 7.500.000,- PLN (slownie: siedem miliondw pieéset tysiecy ztolych) lub
rownowartosé te] kwoty w innej walucie (przy zastosowaniu kursu sredniego NBP
obowigzujacego na date zdarzenia); lub

{d} Wykonanie zabezpieczenia: Podmiotpodmioty lub osobafusoby, na rzecz
kiorej/ktérych ustanowlono zabezpieczenie umowne w wyniku niedokonania przez
Emitenta Swiadczenia wynikajgcegoe z umowy (w tym w szczegolnosci dolyczgcej
Zadiuzenia} przejmie/przejma w posiadanie przedmiot zabezpieczenia lub w inny
sposob zrealizuje/zrealizujy zabezpieczenie w {gczne] wysokosci co najmniegj

7.500.000 PLN (slownie: stedem miliondw piecset tysiecy zloy/ub réwnowartosé
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tej kwoty w innej walucie (przy zastosowaniu Kursu $redniego NBP obowigzujgcego
na datg zdarzenia); lub
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7. 500 000 PLN (stownie: siedem miliondw pledset tysiecy ziotych) lub rownowartoss
tej kwoty w innej walucie (przy zastosowaniu kursu $redniego NBP obowigzujgcego
na date zdarzenia) lub speinienie $wiadezenia nispienigznego o wartosci rownej lub
wigkszej niz 7.500.000,- PLN {stownie: sledem miliondw piedset tysiecy ziotych) lub
rownowartesc tej kwoty w inne] walucie (przy zastosowaniu kursu $Sredniego NBP
obowigzujgcego na datg zdarzenia), lub

{f) Niezgodno$éé =z prawem: Zmiana przepiséw polskiego prawa majgcych
zastosowanie do Emitenta lub decyz)e organow administracyjnych spowodujg, Ze
emisja Obligac)i, Kwota do Zaplaty lub wykonanie przez Emitenta obowigzkdw
wynikajgcych 2z Warunkdw Emisji beda niezgodne z prawem w zakresie
uniemozliwigjgcym Emitentowi terminowe wywigzanie sle ze zobowigzan
wynikajgcych z Obligacji lub Warunkéw Emisji; lub

(g) Zaprzestanie prowadzenla dzlalalnosci: Emitent zaprzestanie prowadzenia w
calesci dziatalnosci gospodarczej lub zaprzestanie prowadzenta dziatalinoscl na rynku
deweloperskim; lub

(h) Wycofanle zozwolen: Zostang wycofane lub przestang cbowigzywaé jakiekolwiek
zgody lub zezwolenla Iub inne licencje, ktére umozliwialy Emitentowi terminowe
wywigzanie sig ze zobowigzar wynikajgcych z Obligacji lub Warunkow Emisji; lub

(i) Egzekuc)a lub zajecic mienla: Zostanle skutecznie wszczete postepowanie
egzekucyjne z |akiegokolwiek zabezpieczenia ustanowionego na majatku lub wobec
majatku Emitenta, nastapi wywtaszezenie, zajgcle, zajecie sgdowe [ub egzekucja w
stosunku do akiywdw Emitenta iub ich czeSci o warloscl przewyzszajacej kwote
7.500.000,- PLN (stownie: siedem miliondw pigcset tysiecy zlotych) lub rdwnowartosd
tej kwoty w innej walucie (przy zastosowaniu kursu Sredniego NBP obowigzujacego
na date zdarzenia); lub

{} Podzlal, polaczenie | przeksztalcenle: Emitent dokona polaczenla z Inaym
podmiotem, nastapi jego podziat lub przeksztalcente formy prawnej, po dokonaniu,
ktorego podmioty powstale w wyniku jege dokonania nie bedg podmiotami
zobowigzanymi z tytulu Obligaciji; lub

(k} Zawleszenle splaty: Emitent oglosi o niemoznosci zaplaty swolch diugdw lub bedzie
istniala podstawa do ogloszenia Jego upadiosci; lub

(I} Nacjonallzacja, wywlaszczenie: Zostanie podjeta decyzja o nacjonalizacjl
jakiegokelwlek skfadnika majgtkowego o warloscl przewyzszajgce] 7.500.000,- PLN
(stownie: sledem miliondw pietset tysigcy ziotych) lub rownowartosé tej kwaty w innej
walucie {przy zastosowaniu kursu Sredniego NBP obowigzujgcege na date zdarzenia)
lub Emitent zostanie pozbawiony mozliwoscl zarzadu swoim majatkiem lub
prowadzenia dzialalnosci; lub

{m) Wsekaznikl finansowe;

Ckreslone ponizej wskazniki finansowe w jakimkolwiek okresie od Dnia Emisji do
Dnia Wykupu spadng ponizej uzgodnionych poziomow:

(a) kapitaly wilasne w stosunku do calkowitego Zadiuzenla Finansowego (zgodnie z
definicjg ponize)) spadng ponizej 60%,

(b) kapitaly wlasne w stosunku do sumy bilansowe| spadng ponizej 30%,

Dla potrzeb wyliczenia wskaZnikéw okreslonych w pkt (a) i (b) powyzej, "Zadiuzenie
Finansowe” bedzie rozumiane jako skonsolidowane zadiuzenie Grupy Emitenta (bez
podwojnego liezenla) z tytelu pozyczenych Srodkéw pienigznych, udostepnionych
przez banki lub inne podmioty | osoby trzecie, obligacji lub innych diuznych papieréw
wartosclowych, umow leasingu finansowego oraz kwot pozyskanych w ramach
inny¢h transakeji, majacych z gospodarczego punktu widzenia skutek .pozyczki, z

wylaczeniem wszelkich zobowigzan 2 tytutu dostaw i usiug. /
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Tait

Wskazniki finansowe bedg obliczane na podstawie nastgpujgeych po sobie pelnych
albo skroconych skonsolldowanych sprawozdaniach finansowych Grupy Emitenta
zawartych w raportach okresowych publlkowanych przez Emltenta zgodnie ze
DOCIaIKOWYCn i rachunkowosci w zakresie wvceny | s_norza_dzania skonsondowanych
sprawozdan Emitenta dla ujecia udziatdw w jednostkach podporzgdkowanych,
Emitent za 2zgodg Obligatariuszy w oparciu o Regulamin  Zgromadzenia
Obligatariuszy okresli na nowo poziom wskaznikéw finansowych; lub

Dywldenda: Walne Zgromadzanie Emitenta uchwali wyplate dywidendy; lub

Pozyczka: Emitent udzieli pozyczki podmiotom innym niz; i) spotki celowe
prowadzgce (poSrednio lub bezposrednio) deweloperskie projekty inwestycyjne
realizowane przez Emitenta (samodzielnie lub wspdinie z innymi podmistami) lub 1i.)
spolki celowe, kidre nie zostaly utworzone przez Emitenta a realizujg deweloperskie
projekty inweslycylne w ktére zaangazowany jest Emitent, w szczegdlnoécl: Serenus
Sp z o0.,0. (Projekt Kino Wars), Zarzgdzanle Sezam Sp. z o0.0., Zarzadzanie Sezam
Sp. z 0.0, Nowy Sezam sp.k. (Projekt Centrum Marszatkowska) oraz Skyline
Residences S.a.rl (Projekt Ziota 44} iub nabedzie obligacje lub inne diuzne paplery
warto$ciowe emitowane przez podmioly inne niz ckreslone w pkt [) Jub ji) powyzej; lub

Zbycie spoétkllek celowych prowadzacejlych dewsloperskie projekty
Inwestycy]ne: Emitent sprzeda iub w inny sposdb pozbedzie sie udzialdéw lub akgji
spotkiiek celowych prowadzacejfych deweloperskie projekty lnwestycyine po cenie
nizsze) niz ich wartos¢ rynkowa oszacowana przez renomowanego profesjonalnego
rzeczoznawce; lub

Akwizycje: Emitent nabedzie inny podmiot, przedsigbiorstwo Iub skladnik/ki
majgtkowe lworzace zorganizowang czest przedsiebiorstwa w celu prowadzenia
dzialalnosci innej niz developerska lub zawrze umowe joint venture w celu
prowadzenia dzialalnosci innej niz dziatalnos¢ developerska; lub

t.aczenfe: Emitent dokona polgczenia z innym podmiotem w celu prowadzenia
dzialalno$ci innej niz developerska; lub

Niewprowadzenie lub wycofanie Obligacjl z obrotu na Catalyst: Obligacje nie
zostang wprowadzone do notowan na ASO BondSpot lub ASO GPW w terminie 3
miesigcy od dnia Emisji lJub zostana wycofane z notowari na ktérymkolwiek z tych
rynkow; lub

Skup akcji wlasnych: kwota wydatkowana przez Emitenta w danym roku
kalendarzowym, na nabycie akcjl wiasnych przekroczy warto$é 4.000.000,- PLN, przy
czym kwota powyeszego limitu niewykorzystana w danym roku kalendarzowym nie
zwieksza limitdw w kolgjnych latach; lub

Obnizenie kapitaléw: Emitent dokona innej niz wynikaigca z nabycia akeji wlasnych
wyplaty na rzecz swoich Udziatowcdw tub lch pedmiotéw powigzanych - w rozumieniu
Ustawy o Rachunkowocéci, - dokananej z kapitatéw wiasnych Emitenta.

W przypadku wystapienia ktérejkolwiek z okolicznosci, o ktéryeh mowa w Arl. 9.1,
kazdy z Obligatariuszy jest uprawiony do 2adania na pismie, w trakcie trwania Okresu
Zadania Wczesniejszego Wykupu, wezesniejszego wykupu Obligacji posiadanych
przez takiego Obligatariusza {,Wezeénlejszy Wykup"). W zgdaniu Wezesniejszego
Wykupu Obligatariusz powinien wskazaé podstawg 2gdania Wczeénlejszego Wykupu
oraz liczbg Obligacjl przedstawlanych do Wezesniejszego Wykupu, przedkladajac
$wiadectwo depozylowe wyslawione przez Uczestnika Depozyty, obejmujace
Obligacje objgte zadaniem Wezebniejszego Wykupu i z terminem waznoéci de Dnia
Woezedniejszego Wykupu. Kwota Wezesniejszego Wykupu winna byé zaplacona bez
dodatkowych dzialanh Jub formalnosci w terminie 10 (slownie: dziesieciu) Dni
Roboczych od dnia doreczenia zawiadomienla,

Woezesniejszy Wykup Obligacji Obligatariuszy, ktorzy wykonali uprawnienie do
2gdania Wezesniejszego Wykupu nastap! w pierwszym Dniu Roboczym po uplywie
okresu dziesigciu Oni Roboczych od dnia zgloszenia zgdania Weczesnlejszego
Wykupu przez Obligatariusza, a w razie braku platno$ci w takim dniy 2 przyczyn
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niezaleznych od Emitenta, technicznych Iub administracyjnych KDPW lub jego

nastepcy prawnego, dzied przypadajgey nie pdzniej niz w terminie 3 Dni Roboczych
od takiego dnia {,Dztert Wezesnlgjszego Wykupu®).
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9.5 Nastgpujgce okolicznoscl uznaje sig za przypadki naruszenia uprawniajgce kazdego
z  Obligatariuszy do  natychmiastowego  wykupu  wszystkich  Obligacii
(.Natychmiastowy Wykup"}, w Dniu Natychmiastowego Wykupu:

(a) Postgpowanie UpadlosSciowe | Ukladowe: (i) zostanie wydane prawomocne
orzeczenie wigzgce Emitenta stwierdzajace jego niewyplacatno$é (ub (i} zostanie
ogloszone posigpowanie naprawcze lub ogloszona upadiosté Emitenta, {iii) przed
Dniem Wykupu podjgta zostanie skuteczna uchwala lub wydane postanowienie
wlasciwego sgdu o rozwigzaniu Emitenta; lub

(b} Likwidacja: otwarta zostanie fikwidacja Emitenta, chockazby termin wykupu Obligacji
jeszcze nie nastapll; lub

(c) Podzial, polaczenie | przeksztalcanie: Emitent dokona polaczenia z innym
pedmiotem, nastapi jego podzial lub przeksztalcenie formy prawnej, jezell podmiot,
ktéry wstapit w obowigzki Emitenta z tytulu Obligacji, zgodnle z Ustawg o Obligacjach
nie posiada uprawnien do ich emitowania

9.6 W przypadku wystapienia ktdrejkolwiek z okoficznosci okretlonych w Art, 9.5
Qbligacje staja sig natychmiast wymagalne i bedg platne przez Emitenta w terminie
do 5 Dni Roboczych od dnia wystaplenia okolicznosci okreslonych w Art. 9.5 (chyba,
ze platno$¢ za podrednictwemn KOPW bedzie wymagad diuzszego okresu), ber
dodatkowych dzialan lub formalnosci, a w razie braku platnosci w takim dniu =
przyczyn niezaleznych od Emitenta, technicznych lub administracyjinych KDPW lub
fego nastepcy prawnego, dzied przypadajacy nie pdZniej niz w terminie 3 Dni
Robeczych od takiego dnia {,Dzient Natychmiastowego Wykupu™).

9.7 Natychmiastowy Wykup nastapt poprzez zaplate Kwoly Nalychmiastowego Wykupu
w Dniu Natychmiastowego Wykupu, z zastrzezeniem odpowiednich Regulacji KDPW
w tym zakresia.

10 ZOBOWIAZANIE EMITENTA

Tak diugo, jak wszyslkie Obligacje wyemitowane w ramach niniejszej serii, nie zostang
wykupione, nie diuzej jednak niz do Dnia Wykupu Obligacji, Emitent zobowigzuje sie nie
ustanawiac i nie wyrazac¢ zgody na ustanowienie jakiegokolwiek zabezpieczenia, w tym w
formie hipoteki, zastawu, prawa zatrzymania lub innego obcigzenia, w celu zabezpieczenia
innych niz Obligacje zobowiazan Emitenta z lylulu emisji dliuznych papierdw wartosciowych
oraz do niedokonywania jakiegokolwiek uzgednienia przyznajgacego podmiotom uprawnionym
z innych niz Obligacje diuznych papieréw wartosciowych preferencje o podobnym skulku jak
wymienione wy2e] formy zabezpieczenia (kazde zwane ,Obcigzeniem w celu
Zabezpieczenia®}), na jakimkolwiek nalezacym do Emitenta obecnym [ub przysziym skiadniku
majgtke jub przychodow lub jakiejkolwiek ich czesci, w celu zabezpieczenia jakiegokolwiek
Zadiuzenia® (wg definicji powyzej), chyba, ze Zgromadzenie Obligatariuszy podejmie
uchwatg w przedmiocie wyrazenia zgody na takie zabezpieczenie lub Emitent uprzednio
spowaduje, 2e jego zobowigzania wynikajace z Obligacjl bedg zabezpieczone przez
rownerzedne Obcigzenie | proporcjonalnie w zale2nosci od syluacji na tych samych
skiadnikach majatkowych lub przychodach,

1 ZAWIADOMIENIA

11,1 Zawiadomienia i ogloszenia Emitenta skierowane do Obligatariuszy beda
przekazywane w farmie raportéw biezgcych, na zasadach okreslonych w tistawie 2z
dria 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej | warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdlkach publicznych (L
jedn. Dz.U. z 2016 r,, poz, 1639, z pdin. zm.), a takze we wiasciwych przepisach
wykonawczych. Zawladomienia te i ogloszenia zamieszczane bedsy na stronie
internetowej Emitenta pod adresem: www.bbidevelopment.pl lub za posrednictwem
serwisu informacyjnegoe  Polskiej} Agencji Prasowej Iu / Gieldy Papierdow

Wartosciowych w Warszawie (www. GPWInfoStrefa.pl).
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11.2  Z zastrzezeniem art. 14.3, o ile Ustawa ¢ Obligacjach nie stanowi inaczej, Emitent
bgdzie udostgpnia¢ Posiadaczorn informacje wymagane w Ustawie o Obligacjach na
stronie internetowej Emitenta www.bbidevelopment.pl lub za posrednictwem serwisu

- N ST

Warszawie (www.GPWinfoStrefa, ol}
11.3  Zawiadomienia do Emitenta powinny by¢ kierowane na nastepujacy adres:

BB! Dovelopment S.A.

ul, Pulawska 2

02-566 Warszawa

Do wiadomosei: Zarzad Spotki

12 STATUS ORGANIZATORA EM(SJ!

Emitent powierzyl Organizatorowi Emisji realizacje okreslonych czynnosci zwigzanych z
emisjg Obligacji na warunkach okreslonych w umowle zawartej pomiedzy Emitentem a
Organizatorem Emisji. Organizator Emisji nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do
Obligatariuszy w 2zakresie platnosci przez Emitenta Kwot do Zapiaty, ani za zadne
zobowigzania Emitenta wynikajgce z Obligacii. Organizator Emisji nie pelni funkcji banku
reprezaentanta w rozumieniu art. 78 Ustawy o Obligacjach, ani nie jest zobowigzany do
reprezentowania Obligatariuszy wobec Emitenta w zakresie innym, niz wynikajacy z peinienia
funkcji organizatora emisji. Emitent nie posiada kredytu w Raiffeisen Bank Poiska S.A., | =z
lege tytulu nie wystepuje potencjalny konfliktéw intereséw, natomiast Organizator Emisji (tub
podmioty od niego zalezne lub powigzane) w ramach prowadzone] dzialalnosci wspoipracuje,
lub moze wspdlpracowaé, z Emitentern w zakresie réznych usiug i posiada, lub moze
posiadacl, informacje, ktdre moga byc istotne w kontekscie sytuacii finansowej Emitenta craz
jego mozliwosci wywigzywania sie ze zobowigzan wynikajacych z ninigjszych Warunkow
Emisjfi i Obligacji, jednakze nie jest uprawniony do ich udostgpniania Obligatariuszom, chyba,
2e uzyska na to upowaznienie Emilenta, Wykonywanie przez Organizatora Emisji (fub
podmioty ed niego zalezne lub powiazane) okreslonych czynnosci oraz petnienie okreslonych
funkcji w 2wigzku z Obligacjami nie uniemozliwia Organizatorowi Emisji lub podmiotom od
niego zaleznym lub powigzanym, Swiadczenia Emitentowi innych wuslug, doradzania
Emitentowi lub wspdipracy 2z Emitentem w kazdym innym dowolnym zakresie lub formie.

13 SPRAWOZDANIA FINANSOWE

13.1 Emitent do Dnia Wykupu bedzie udostgpria¢ Obligatariuszem okresowe dane
finansowe sporzadzone i przekazywane do wiadomosci publiczne] zgodnie ze
stosownyml| przapisami, za posrednictwem strony internetowe;j

i ent.pl oraz za posrednictwem serwisu informacyjnego Polskigj
Agencfi Prasowe] Ilub Gieldy Paplerdw Wartosciowych w Warszawie
(www.GPWinfoStrefa. pl).

13.2  Emitent zobowigzuje sie do informowania Obligatariuszy o wystapieniu Przypadiu
Naruszenia, nlezwlocznie po stwierdzeniu jego wystapienia, jednak nie poZniej niz w
terminie 3 Dni Roboczych od jego stwierdzenia, za pofrednictwem strony
internetowej www.bbidevelopment.pl oraz za posrednictwem serwisu informacyjnego
Polskie} Agencji Prasowe] lub Gieldy Papierdw Warlosclowych w Warszawie
(vww,. GPWInfoStrefa.ply. W przypadku, w ktorym wystgpia przesianki do przekazania
informacjl o wystapieniu Przypadku Naruszenia w trybie okreslonym w
rozporzgdzeniu Parlzmentu Evropejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 roku w sprawie naduzyé na rynku {,rozporzadzenie MAR"), Emitent
dokcna zawiadomienia na warunkach okreslonych w tym rozporzgdzeniu.

14 ZMIANY

141 Emitent moze bez z2gody Obligatariuszy Obligacji dokonaé zmiany nintejszych
Warunkow Emisji Obligacji w zakresie wskazanym w arl. 7 ust. 2 Ustawy o
Obligacjach

14.2 Zmiany Warunkdow Emisji, w lym w sprawach okreslonych w art. 49 ust, 1 Ustawy o
Obligacjach, mogg by¢ dokonane przez Emilenta po podijeciu stosownej uchwaly
Zgromadzenia Obligalariuszy. kontrasygnowanej przez Emitenta w przypadku zgody
Emitenta na dokonang zmiane, dzialajgcego zgodnie z regulaminem Zgromadzenla
Obligatarivszy stanowigcym Zalacznik nr 1 do niniejszych War w Emisji, /
uwzglednieniern ewentualnych zmian tegoz Regulaminu, L
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14.3 Wszelkie zmiany Warunkéw Emisji winny byé opublikowane na sironie internetowej

Emitenta www bbidevelopment.pl_oraz za posrednictwem raportu biezgcego, w
terminach przewidzianych dla realizacji obowigzkéw informacyjnych Emitenta, a w

Al metet nega ot

& Dni Roboczycn od dnia podjgcia Uchwaly Zgiomadzenia Obiigatariuszy.
15 PRAWO WELASCIWE | JURYSDYKCJA
151 Prawo wiasciwe

3 HEwEN
tEFTHIHE

Obligacje =3 emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu beda pedlegad,
15.2  Jurysdykcja

Wszelkie spory zwigzane 2z Obligacjami bedg podlegaé rozstrzygnieciu przez sad
powszechny wiasciwym dla siedziby Emitenta.

16 UMORZENIE OBLIGACJI | PRZEDAWNIENIE ROS2CZEN
16.1  Obligacje beda umorzene:

{a) w przypadku zlotenia przez Obligatariusza zgdania Wezesniejszege Wykupu, w
chwili speinienia $wiadczenia zwigzanego z fakim Zadaniem, zgodnie z zasadami
apisanymi w Art. 9; lub

{o) w Dniu Natychrniastewego Wykupu, w chwili spelnienia $wiadczenia zwigzanego 2
takim zadaniem; lub

{c) przed Dniem Wykupu, jezeli Emitent nabedzie Obligacje od Obligatariusza; lub

{d} w Dniu Wykupu, w chwili dokonania przez Emitenta za pos$rednictwem KDPW, na
rzecz Obligatariusza platnosct calej Kwoty do Zaplaty; lub

{e) w 2wigzku z nabyciem Obligacji przez Emitenta w obrocie wtdrmym, z zastrzezeniem
art. 76 ust. 2 1 3 Uslawy o Obligacjach.

16.2  Roszczenia wynikajgce z Obligacji, w tym $wiadczenia okresowe, przedawniajg sig z
uptywem dziesiggiu lat.
17 PRZECHOWYWANIE INFORMACJ
17.1  Dokumenty, informacije i komunikaty dotyczace Obligacji publikowane na stronie
internetowej Emitenta w wykonaniu przepisdw Ustawy o Obligacjach przekazywane

sq w formie drukowanej do Organizatora Emisfi i przechowywane przez okres
wskazany w Ustawie o Obligacjach.

18 ZALACZNIK)

18.1  Zalacznik Nr 1 do Warunkdow Emisji Obligacji Serii BB10220 - Regulamin
Zgromadzenia Obligatariuszy.

N

A

it Skagniek
\
- {podpisy Emilanta)
BBI Development Spétk
Miejsce sporzadzenia: Warszawa Plac Unii, Budgne&Akcyjna
Data sporzadzenia: 18 stycznia 2017r. ul. Pulawska 2, 02-566 Warszawa

lel. (22) 204-00-40, fax: {22} 204-00-41
NIP 526-10-22.256 REGON 010956222
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ZALACZNIK NR 1 DO WARUNKOW EMISJI OBLIGACH
Regulamin Zgromadzenia Qbligatariuszy
\ay NHOSISZY Teguiainin ZyiUinadeenia Obiiyutanuszy (JReguizmin’) znajduje zasiosowane do

obligacji serii BBI0220 wyemitowanych przez BBI Development Spélka Akcyjna z siedziba
w Warszawle przy ul. Pulawska 2, 02-566 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, pod nr KRS
0000033065, o oplaconym kapitale zaktadowym w wysoko&ci 52.307.825,00 - PLN, o
numerze NIP: 526-10-22-258, adras strony intemetowe] wwaw.bbidevelopment.pl,
niewykupionych w dniu Zgromadzenia Obligatariuszy (,Obligacje™) oraz posiadaczy tych
Obligacji (. Obligatariusze®).

{0 Terminy niezdefiniowane w niniejszym Regulaminie maja znaczenie nadane im w warunkach
emis{i Qbligacj serii BBI0220 (,Warunki Emisji").

2. ZWOLYWANIE ZGROMADZENIA
(a) Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane przez Emitenta z wilasnegj inlcjatywy, w
przypadkach | terminach okreslonych w Warunkach Emisji oraz na zadanie

Obligatariusza/Obligatariuszy reprezentujacych przynajmniej 10% tacznej wartosci nominalnej
obligacji danej serii lub objetych tym samym kodem w rozumieniu an. 55 ust. 2 Uslawy o
Qbrocie Instrumentami Finansowymi, z wylaczeniem obligacji posiadanych przez podmioty
wchodzace w sklad grupy Emitenta w rozumieniu art. 3 wst 1 pkt 44 Ustawy o
Rachunkowos$ci (oraz Obligacji umoerzonych, zwane| dalej .skorygowang laczng wartoscig
nominalng Obligacji® {.Uprawnlenl Obligatarlusze™). Zadanie zwolania Zgromadzenia
Obligatariuszy skiada sie Emitentowi na pismie lub elektronicznie wraz z uzasadnieniem.

(b) Zgromadzenia Cbligatariuszy odbywaja sie w siedzibie Emitenta lub w Warszawie w migjscu
wskazanym przez Emitenta, w terminie nie krdtszym niz 21 dni kalendarzowych od dnia jego
zwolania i nie dluzszym niz 30 Dni Roboczych od dnia Jego zwolania {Dzier Zgromadzenia
Obligatarluszy”), Dokladne migjsce i date Zgromadzenia Obligatariuszy ustala Emitent w
Ogloszeniu o Zwotaniu Zgromadzenia.

(c) Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane w drodze ogloszenia wskazujacego co najmniej
date, godzing | migjsce rozpoczecia cbrad, a takze porzadek obrad Zgromadzenia oraz
migjsce zlozenia Swiadectwa depozylowego potwierdzajace blokade Obligacii na rachunku
papierdw wartosciowych na okres trwania Zgromadzenia Obligatariuszy uprawniajgcego do
udzialu w Zgromadzeniu Obligatariuszy {,Ogloszenie ¢ Zwolaniu Zgromadzenia™.

{d} Zgromadzenie QObligatariuszy jest uznane za zwolane w sposéb wazny, jezeli Ogloszenie
o Zwolaniv Zgromadzenia zostale opublikowane na stronie intemetowe] Emitenta
{(www.bbidevelopment.pl). Data publikacji Ogloszenia o Zwolaniu Zgromadzenia na stronie
internetowej Emitenla stanowi ,Dziert Zwolania Zgromadzenia®,

{e) Emitent jest zobowigzany, w razie ofrzymania od Uprawnionych Obligatariuszy
odpowiedniego Zadania, do publikacji w terminie 14 dni kalendarzowych od otrzymania
takiego 2zadania CQgloszenia o Zwolaniv Zgromadzenia na 2adanie  Uprawnionych
Obligatariuszy na stronie internetowej Emitenta {www.bbidevelopment.pl). W celu
potwierdzenia, czy osoby lub podmioly wnioskujace o publikacie ogloszenia sa
Uprawnionymi Obligatariuszami, Emitenl mote 2gda¢ przedstawienia odpowiednich
$wiadectw depozytowych lub innych dokumentdw potwierdzajgeych posiadanie Obligacii.

3 PRAWC DO UCZESTNICTWA W ZGROMADZENIU

{a) W Zgromadzeniu oprécz Emitenta maja prawo uczestniczyd Obligatariusze legitymujacy sie
waznym na Dzieth Zgromadzenia Obligatariuszy imiennym éwiadecMWpozylowym.
;

v f
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{c)

{d)

{e)

{N

{a)

(b)

{c}
(d)

{e}

Nota Informacyina BBI Development S.A. / / 7
S

Hh ]
ry
L AE ]

wydanym na podstawie art. 9 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, dostarczonym
Emitentowi na co najmniej 7 dni przecl Dniem Zgromadzenia Obligatariuszy.

et ILIniTI w2 T ““..‘f. e i ,‘,.,.......

osobowosct prawnej na Zgromadzeniu ODucatariuszv powinna wyvkaza¢ umocowanie do
dzialania w imieniu Obligatariusza przedstawiajgc aktualny odpis z rejestru przedsiebiorcdw
Krajowego Rejestru Sadowego (lub informacje odpowiadajgca odpisowi aktualnemy, wydang
na podstawie ant. 4 ust. 4a i n. ustawy z dnla 20 sierpnia 1997 r. 0 Krajowym Rejestrze
Sadowym {t].: Dz. U. z 2016 r., poz. 687 ze zm.}} lub 2 innego odpowiedniego rejestru, do
kiorego dany Obligatariusz jest wpisany, lub inny dokument stwierdzajacy bez vzasadnionych
wgtpliwosci, ze dana osoba jest upowazniona do dziatania w imieniu danege Obligatariusza.

Qbligatariusz  moze byt reprezentowany przez pelnomecnika. Obligatariusz moze
wystgpowad Jako petnomecnik innego Obligatariusza. Pelnomocnictwa muszg byé udzielone
na piémie przez Obligatariuszal osoby upowaznione do reprezentowania Obligatariusza,
wedlug przedstawionego wraz 2z petnomocnictwem  aktuzlnego odpisu z  rejestru
przedsigbiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego lub 2z innegoe odpowiedniego rejestru
{wydanego nie wczesniej niz miesiae przed Dniem Zgromadzenia Qbligatariuszy), do ktorego
dany Obligatariusz jest wpisany. Pelnomocnikiem Obligatariusza nie moze byé czionek
organdw Emitenta, pracownik Emitenta, czionek organdw podmiotu sprawujgcego kontrole
nad Emitenterm ani pracownik takiega podmiotu.

Oprécz Obligatariuszy w Zgromadzeniu Obligatariuszy mogg bra¢ udziat czionkowie organtw
Emitenta, pelnomocnicy i prokurenci Emitenta oraz doradcy Emitenta. Osobom tym
przysiuguje prawo wypowiadania w sprawach bedacych przedmiotem obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Prawo Obligatariusza do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy obejmuje w
szczegdinosci prawo do;

{i) udzialu w glosowaniu; oraz
{ii) zabierania glosu.

Emitent udostepnia liste obligatariuszy uprawnionych do uczestniczenia w Zgromadzeniu
Obligatariuszy w swojej siedzibie przez co najmniej 3 Dni Robocze przed rozpoczeciem
danego Zgramadzenia Obligatariuszy.

TRYB CDBYWANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera czionek organu zarzgdzajacego Emitenta lub
WYZNaczony przez nieqo przedstawiciel. W przypadku, o ktorym mowa w art, 50 ust. 4
Ustawy o Obligacjach, Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera obligatariusz wyznaczony przez
sgd.

Osoba pelnigca funkcje przewodniczacego, wybrana przez Obligatarivszy sposrod
uczestnikow Zgromadzenia Obligatariuszy, prowadzi obrady Zgromadzenia Obligatariuszy.

Kazda Obligacja daje prawo do jednego glasu na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Zarzadzenie przerwy w obradach Zgromadzenia Obligatariuszy wymaga zgody wszystkich
obecnych Obligatariuszy. W kazdym przypadku lacznie przerwy nie moga trwaé diuzej niz 30
dni kalendarzowych.

Do obowigzkéw przewndniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy nalezy:

(i) udzielanie zgody na uczestnictwo w Zgromadzeniv Obligatariuszy osobom, kldrych
prawo do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy nie wynika wprost z

niniejszege Regulaminu oraz podejmowanie decyzji dotyczacych glospwan w trakcie
Zgromadzenia Obligatariuszy, //« .

/.

(i} czuwanie nad sprawnym i wiasciwym przebiegiem obrad;
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(9)

(h}

{a)

{b)

(c)

i) udzielanic glosu oraz czuwanie nad merytorycznym przebiegiem  dyskusji
prowadzonych w lrakcie obrad:

{v} t.m:.qu:.umc gmauwau t Couwaitie tad G \'ﬂdbblwyﬂl pldt’Ult:glElIl

{vi} zapewnienie, aby wszystkie sprawy umieszczane w porzadku obrad zostaly
rozpatrzone;

{vii) liczenie oddanych gloséw,
(vii)  podpisywanie listy obecnosci i sprawdzanie, czy zostata ona poprawnie sporzadzona,

oraz wydawanie slosownych zarzadzen i poleced stuzacych wypelnieniu okreslonych wyzej
ohowigzkow.

Niezwlocznig po otwarciy Zgromadzenia Obligatariuszy przewodniczacy zobowigzany jest
sprawdzié | podpisal liste obecnodci, zawierajgcg imie i nazwiske! firme oraz adres
zamieszkanial sigdzibg Obligatariusza, informacje na temat liczby Obligacji znajdujacych sie
w posiadaniu kaxdego z Obligatariuszy uczestniczacych w Zgromadzeniu Obligatariuszy oraz
liczby przyslugujacych mu glosow. Liste obecnosci podpisuje przewodniczacy Zgromadzenia
Obligatariuszy. Lista jest dostepna do wgladu dia uczestnikéw Zgromadzenia Obligatariuszy
w czasie jego trwania. Na wniosek Obligatariuszy posiadajacych przynajmniej 1/10
nominalnej wartosci Obligac)i lista obecnosci powinna 2ostaé sprawdzona przez wybrana w
tym celu kamisjg, 2lozong co najmniej z trzech oséb, Wnioskodawcy majg prawo wyboru co
najmniej jednego czlonka karmisji.

Po przedstawieniu porzadku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, przewodniczacy olwiera
dyskusje, udzielajge glosu uczestnikom wedlug kolejnosci zgloszen, Uczestnicy mogg
zabiera¢ glos wylgcznie w sprawach umieszeczonych w porzadku obrad, bedgcych w danej
chwili przedmioctem dyskusji.

Z przebiegu cbrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadzany jest protokdd, ktdry podpisuje
przewodniczacy i osoba sporzadzajgca protokatl. Protokdt powinien zawierad: (i} stwierdzenie
prawidiowos$ci zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy. (i) stwierdzenie zdolnoéci
Zgromadzenia Obligatariuszy do podejmowania uchwal; (ili) wskazanie rozpatrywanych przez
Zgromadzenie Obligatariuszy uchwal wraz z przytoczeniem ich tresci; (iv) liczbe
reprezentowanych wainych glosow, procentowy udziat wartosci obligacii, z ktérych oddano
wazne glosy, w skorygowanej lgcznej wartosci nominalne] obligacji, liczbg glosow ,za",
<Pizeciw' i .wstrzymujgeych sie” oraz sformulowanie decyzji zgromadzenia; [v) zgloszone
sprzeciwy. Do protokolu nalezy dolaczyé liste obecnosci z podpisami uczestnikéw
Zgromadzenia Obligatariuszy oraz kopie pelnomocnictw, odpisdw z Krajowego Rejestru
Sadowego | innych dokumentdw stuzacych wykazaniu umocowania do reprezentacji
Obligatariusza lub innego uczestnika Zgromadzenia. Protokd!, w kidrym beda zamieszczone
uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie zmiany postanowien Warunkéw Emisji o
ktorych mowa w art. 49 ust. 1 oraz arl. 65 ust 2 Ustawy o Obligacjach, sporzadza notariusz.

PODE.JMOWANIE UCHWAL

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowad uchwaly jedynie w sprawach wymienionych
w porzgdku obrad,

Zgromadzenie Obligatariuszy moze pedejmowad wazne uchwaly, jesli na Zgromadzeniu
Obligatariuszy sa obecnl bad? reprezentowani Obligatariusze posiadajgey co najmnie polowe
skorygowanej {gcznej warlesci norninalnej Obligacii (zdefiniowane] stosownie w pkt. 2 lit. a
powyzej oraz w art, 50 ust. 1 Ustawy o Obligacjach).

Uchwaly zapadajg wigkszoscia ponad 50% prawidlowo oddanych glosdw wszystkich
Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy posiadajgcych Obligacle na dzien
podejmowania uchwaly. Jednakz2e dla zmiany Warunkéw Emisji w zakremey eslonym w art
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49 ust. 1 oraz art. 65 ust. 2 Ustawy ¢ Obligacjach wymagane jest padjecie uchwaly przez
wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu QObligatariuszy.

iezeii skoryaowana faczna wartos¢ nominaina Obligacil  lest reprezentowana na tvm
zgromadzeniu, a nikl z obecnych nie zglosil sprzeciwu dotyczgcego odbycia Zgromadzenia
Obligatariuszy lub wnlesienia poszczegdlnych spraw do porzadku obrad.

Po podjeciu uchwaly przez Zgromadzenie Obligatariuszy w przedmiocie zmiany Warunkow
Emisji oraz dokenaniy przez Emitenta kontrasygnaty uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy,
Emitenl opublikuje zmienione zgednie z iredcig takie] uchwaly Warunki Emisji na stronie
internetowej Emitenta (www.bbidevelopment.pl) w terminach przewidzianych dla realizacii
obowigzkow informacyjnych Emitenta, a w przypadku braku podstawy dla pubjikacji raporiu
biezacego w zwiazku 2e zmiana, w lerminie 7 dni kalendarzowych od dnia zakonczenia
Zgromadzenia Obligatariuszy.

Gtosowania sg tajne, chyba 2e Obligalariusze reprezentujgcy 100% glosdw na Zgromadzeniu
Obligatariuszy zgodza sig na glosowanie jawne. Jezeli jedna osoba reprezentuje wiecej niz
jednege Obligatariusza, podczas glosowania jawnego wskazuje ona wyraznie, za kogo i jak
glosuje, a podczas glosowania lajnege glosuje osobno w  imieniu  kazdego z
reprezentowanych Qbligatariuszy.

Uchwata podjeta przez nalezycie zwolane i odbyle Zgromadzenie Obligatariuszy jest wigzaca
wzgledem wszystkich Obligatariuszy, réwnie2 tych, kitérzy nie uczestniczyli w Zgromadzeniu
Obligatariuszy 1ub glosowali przeciwko tej uchwale, wstrzymali si¢ od glosu albo oddali glosy
niewazne,

Zmiana Warunkow Emisji w sposob okreélony w uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy
dochodzi do skulku, jezeli zgode na zmiang wyrazi Emitent,

OfSwiadczenie o zgodzie lub braku zgody na zmiang Warunkdw Emisji Emitent publikuje na
stronie internetowej oraz tres¢ przyjetych przez Zgromadzenie uchwal na swojej stronie
internetowej (www.bbidevelopment.pl) niezwiocznie, lecz nie poiniej niz w terminie 7 dni
kalendarzowych od daty zamknigcia obrad Zgromadzenia Obligatariuszy. Brak publikacji
oswiadczenia Emitenta oznacza brak zgody Emitenta na zmiane Warunkdw Emisji.

Prawe do wytoczenia powddztwa o uchylenie lub o stwierdzenie niewaznodci uchwaly
Zgromadzenia Obligatariuszy przysluguje Obligatariuszom okreslonym w art. 70 ust. 2
Ustawy o Obligacjach i na warunkach ckre§lonych w tej ustawie.

POSTANOWIENIA KONCOWE

Emitent ponosi koszty organizacji Zgromadzenia Obligatariuszy.

Viszelkie sprawy zwigzane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy nieuregulowane w niniejszym
Regulaminie sa realizowane zgodnie z Ustawa o Obligacjach lub moga byt 2a zgodg
Emitenta ustalone uchwalg Zgromadzenia Obligatariuszy przyjetg zgodnie z niniejszym
Regulaminem.

Niniejszy Regulamin moze zostaé zmieniony uchwala Zgromadzenia Obligatariuszy podjgta
za zgody Ernitenta, zgodnie 2 trybem okreslonym w pkt 5 ¢) Regulaminu.
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Zatacznik nr 5 - Definicje i objasnienia skrétéw

Terminy pisane wielka Ilterq, ktore nie zostaly zdefiniowane w niniejszej Nocie Informacyjnej, majg
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zwykiych serii BBI0220 stanowigcych zatgcznik ar 4 do nlnlejszej Noty Informacy]nej

.Banki Referencyjne”

+BondSpot”

.Catalyst"

LCertyfikat Rezydencii”

»Czionek Rynku”

.Dzien Emisji"

.Dzien
Wykupu”

Dzien Platnosci”

Natychmiastowego

LDzien Platnosci Odsetek”

.LDziei Przekazania Informacji”

,ozien Roboczy”

LDzien Ustatenia Stopy

Nota Informacyjna BBI Development S.A.

oznacza Powszechng Kase Oszczednosci Bank Polski S.A., Bank
Polska Kasa Opieki S.A., Bank Handlowy w Warszawie S.A., mBank
S.A. oraz ING Bank Slaski S.A.

oznacza BondSpot S.A. z sledzibg w Warszawie przy Al Armii
Ludowej 26, 00-609 Warszawa, wpisang do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000022931.

oznacza alternatywny system obrotu instrumentami finansowymi
prowadzony przez BondSpot lub GPW,

oznacza cerlyfikat rezydencji podatkowej, wystawiony przez
odpowiedni organ podatkowy, o ktorym mowa w art. 4a pkt 12)
Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych (1. jedn. Dz, U. z
2016 r, poz. 1888 z poézn. zm.) oraz w art. 5a pkt 21) Ustawy o
podatku dochodowym od oséb fizycznych {t. jedn. Dz. U, z 2016 r,,
poz. 2032 z pdzn, zm.).

oznacza podmiot bedaey czonkiem gieldy w rozumieniu postanowien
Regulaminu GPW, uprawniony do zawierania {ransakcji w
alternatywnym systemie obrotu,

oznacza dzien dokonania zapisu Obligacji na rachunkach papierow
wartosciowych prowadzonych przez Uczestnikow Depozylu lub
KDPW (jesli rachunek papieréw wartoSciowych Inwestora prowadzi
KDPW) lub na rachunku zbiorezym posiadacza rachunku zbiorczego
(jezeli Obligacje majg byé zapisane na rachunku zbiorezym), zgodnie
z Art. 2.1 Warunkdw Emisji.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 9.6 Warunkow
Emisij.

oznacza Dzien Platnosci Odsetek, Dzien Natychmiastowego
Wykupu, Dzien Wykupu lub Dziet Wczesnigjszego Wykupu, w
zaleznosci od przypadku.

oznacza Dziefi Platnosci Odsetek, Dziei Natychmiastowego
Wykupu, Dzierh Wykupu lub Dzien Wczesniejszego Wykupu, w
zaleznosci od przypadku,

oznacza Dzien Roboczy przypadajgey 5 (stownie: pieé) Dni
Roboczych przed danym Dniem Ustalenia Uprawnionych Ilub
odpowiednio w innym terminie, w przypadku zmiany Szczegélowych
Zasad powodujgeej zmiane regulacii dotyczgcych terminu Dnia
Przekazania Informacji.

oznacza kazdy dzien od poniedziatku do pigtku {z wyjatkiem dni
ustawowa wolnych od pracy w Polsce), w ktdrym banki w Polsce i
KDPW prowadza dziatalnose.

oznacza dzieh przypadajgcy na 6 Dni Robocze pr
dniem danego Okresu Odsetkowego, w ktdrym

d pierwszym
a fohowigzywad
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Lzien Wezesniejszego Wykupu

LPzien Wykupu”

JEmitent”

JGrupa”

iy

KPRV

.Kwota do Zaplaty”

Jwota Odsetek” lub ,Odsetki”

Swota
Wykupu”

Natychmiastowego

+Kwota Raty Wykupu”

~Kwota Wezesniejszego Wykupu®
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okreslona Stopa Procentowa.

oznacza )] w stosunku do Dn| Flatnosci Odsetek o] ktérych mowa w
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Warunkow Emisfi [ub (ll) w stosunku do mnych Dni P{atnoSCi Dziet
Roboczy przypadajacy 6 (stownie: sze$t) Dni Roboczych przed
danym Dniem Ptatnosci ub, odpowiednio, w innym dniu w przypadku
zmiany Szczegolowych Zasad w zakresie wymogow majgoych
zastosowanie do Dnia Ustalenia Uprawnionych.

hrm— m———

posiada znaczenie nadane temu ferminowi w Art.9.3 Warunkdw
Emisji.

oznacza 31 stycznia 2020r., a w przypadku gdy taki dzien nie jest
Dniem Roboczym, pierwszy Dzier Roboczy po takim dniu.

oznacza BBl DEVELOPMENT S.A. z siedzibg w Warszawie, przy
ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa, do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m. st Warszawy w
Warszawie, XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod nr KRS 0000033065, o numerze NIP: 526-10-22-256, adres
strony internetowe] www bbidevelopment.pl, o kapitale zakladowym
w wysokosci 52.307.825,00 - PLN, optaconym w calosci,

oznacza Emitenta lacznie z  podmiotami
konsolidowanymi  {ujetymi w sprawozdaniu
Emitenta), w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt
Rachunkowosci, w tym z jego Spatkami Zaleznymi.

przez  niego
skonsolidowanym
44 Ustawy o©

oznacza Gielde Papieréw WartoSciowych w Warszawie 8S.A. z
siedzibg w Warszawie przy ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa,
wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, Xl| Wydzial Gospoedarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem 0000082312.

oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg
w Warszawie.

oznacza Kwotg Odsetek, Kwote Wykupu lub Kwote Wezesniejszego
Wykupu, Kwote Natychmiastowego Wykupu lub Kwote Raty Wykupu,
w zaleznosci od przypadku.

oznacza kwote odsetek brutto nalezng z tytulu oprocentowania
Obligacji w Dniu Piatnosci Odsetek.

oznacza kwote réwng iloczynowi liczby Obligacji podlegajgeych
Natychmiastowemu Wykupowi i Kwoty Wykupu, powigkszong o
Odsetki naliczone za okres od dnia rozpoczynajgcego Okres
Qdsetkowy, w ktérym nastgpi Dzien Natychmiastowego Wykupu, do
Dnia Natychmiastowege Wykupu {z wiaczeniem tego dnia}.

oznacza w odniesieniu do jednej Obligacfi, kwote przypadajgcy do
zaptaty w Dniu Platno$ci Raty Wykupu, w wysokosei zgodnie z
Warunkami Emisji.

oznacza kwote rowng iloczynowi liczby Obligacii podlegajgoych
Wezesniejszemu Wykupowi i Kwoty Wykupu, powigkszong o Odsetki
naliczone za okres od dnia rezpoczynajgcego es Odsetkowy, w
ktérym nastgpi Dzien Wcezesnigjszego fupu, do Dnia
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Kwota Wykupu”

Marza Odsetkowa”

JNatychmiastowy Wykup”

-Obligacje”

~Chligatariusz”

LOrganizator Emisji”

Sres Odsetkowy”

,Okres Zadania Wczeéniejszego
Wykupu”

PLN" lub ,Zioty"

.Przypadki Naruszenia”

+Regulacje KDPW"

~Regulamin KDPW"

Nota informacyjna BBl Development S.A.

Woezesniejszego Wykupu (z wigczeniem tego dnia).

oznacza kwote réwng wartosci nominalnej jednej Obligacii, a w
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nominalnej jednej dialigacji. T

oznacza, marze odsetkowg w wysokosci 5,80% (punktow
procentowych w stosunku recznym).

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Arf. 9.5 Warunkéw
Emisji.

oznacza nie majgee formy dokumentu obligacje na okaziciela serii
BBI0220 o wartodci nominalnej 1.000 PLN kazda, wyemitowane
przez Emitenta, a ,Obligacja” oznacza jedng takg Obligacie,

oznacza osche, na ktorej rachunku papierow wartoSciowych
prowadzonym przez Uczestnika Depozytu ub KDPW zapisana jest
co najmniej jedna Obligacja, a w przypadku zapisania Obligacji na
rachunku zbiorczym, csobe wskazang podmictowi prowadzgcemu
rachunek zbiorczy przez posiadacza tego rachunku zbiorczego jako
podmiot uprawnicny z Obligacji.

oznacza Ralffeisen Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie {adres:
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa), wpisany do Krajowego
Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS
0000014540, bedacego organizatorem Emisji.

oznacza: (i) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego — okres
rozpoczynajgey sie w Dnie Emisji (bez tego dnia) i konczacy sig w
pierwszym Dniu Platnosci Odsetek (wlacznie) lub w Dniu
Wezesniejszege Wykupu (wlgcznie) lub w Dniu Natychmiastowego
Wykupu (wigcznie), lub w Dniu Pfatnosci Raty Wykupu (wlacznie) w
zaleznosci od przypadku oraz {ii) w przypadku kolejnych Okresow
Odsetkowych — okres rozpoczynajgey sie w Dniu Platnosci Odsetek
za poprzedni Ckres Odsetkowy (bez tego dnia) i koriczacy sig w Dniu
Platnosci Odsetek za biezacy Okres Odsetkowy (wiacznie) Iub w
Dniu  Woezesnigjszego Wykupu  (wlgeznie) lub w  Dniu
Natychmiastowego Wykupu (wlacznie) [ub w Dniu Platnosci Raty
Wykupu (wlacznie) albo w Dniu Wykupuy — w odniesieniu do
ostatniege Okresu Odsetkowego {(wlacznie).

oznacza okres w odniesieniu do Przypadku Naruszenia, o ktdrym
mowa w Art. 9.1 — okres od dnia wystapienia takiego Przypadku
Naruszenia do dnia, w ktérym taki przypadek Naruszenia ustgpit.

oznacza prawny srodek platniczy obowigzujgcy w Rzeczypospolite)
Polskiej.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 9.1 Warunkéw
Emis;ji.

oznacza Szezegblowe Zasady, Regulamin KDPW oraz wszelkie inne
majace zastosowanie regulacje wydane przez KDPW.

opznacza regulamin KDPW uchwalany przez rade nadzorczg KDPW
zgodnie z arl. 50 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi lub
na innej podstawie prawnej, kitéra zastapi p szg podstawe
prawnag, obowigzujacy w danym czasie.




+Spétka Zalezna” oznacza podmiot, nad ktérym Emitent posiada bezpoSrednig lub
posrednig kontrole kapitalows — przez ktorg nalezy rozumieé
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LStopa Bazowa” oznacza stope procentowg WIBOR podawana przez Serwis
Informacyjny Thomson Reuiers lub kazdego jego oficjalnego
nastepce, dla depozytow szeéciomiesiecznych, wyrazong w ziotych,
z kwotowania fixingu o godzinie 11:00 lub okole tej godziny,
publikowang w Dniu Ustalenia Stopy Procentowe] lub inng stope
procentows, ktéra zastgpi powyzszg stope procentowg, a w
przypadku braku mozliwosci ustalenia wysokoSci takie] stopy
precenfowej w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej, oznacza $rednig
arytmetyczng stop podanych Emitentowi przez Banki Referencyjne
dla depozytéw szesciomiesiecznych w odpowiedniej walucie, pod
warunkiem, ze przynajmniej dwa Banki Referencyjne podadzg stopy
procentowe, przy czym, jesli bedzie to konieczne, bedzie ona
zaokraglona do pigtego migjsca po przecinku (a 0,000005 bedzie
zaokraglone w gore). W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie bedzie
mogta byé ustalona zgednie z powyzszymi postanowieniami,
zostanie ona ustalona na poziomie ostatniej obowigzujgcej Stopy
Bazowe] w danym Okresie Odsetkowym, w ktérym przypada taki
Dzieri Ustalenia Stopy Procentowe].

~Stopa Procentowa” oznacza Stope Bazowg powiekszong o Marze Odsetkowa, przy czym
w wypadku gdyby ustalona wedlug powyzszej metody Stopa
Procentowa dla danego Ckresu Odsetkowego przyjela wartosc
ujemng, to w takim wypadku za Stope Procentows dla tego Okresu
Odsetkowege przyjmuie sig wartos¢ 0,00000 punktu procentowego.

LSzczegblowe Zasady” oznacza Szczegotowe Zasady Dzialania KDPW, wprowadzone
uchwalg Zarzadu Krajowego Depozylu Papieréw Wartosciowych, z
pézn. zm., lub inny dokument, ktory zastapi Szczegdiowe Zasady w
danym czasie.

JJczestnik Depozytu” oznacza firmg inwestycying Ilub bank, w obu przypadkach
posiadajgce status uczestnika KDPW w rozumieniu Regutaminu
KDPW oraz uprawnione do prowadzenia rachunkéw papieréw
wartoéciowych lub rachunkdw zbiorczych, zgodnie z wiasciwymi
przepisami prawa oraz Regulacjami KDPW,

Ustawa o Obrocie Instrumentami oznacza ustawg z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
Finansowymi” finansowymi {tekst jedn. Dz. U. z 2016 r., poz. 1636, ze zm.), lub inny
akt prawny, ktéry zastgpi tg ustawe.

,Ustawa o Obligacjach” oznhacza usiawe z dnia z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach
(Dz. U. z 2015r., poz. 238), lub akt prawny, ktory zastapi tg ustawe.

~Varunki Emisji” oznacza Warunki Emisji Obligacji serii BBI0220.

Mczesniejszy Wykup” posiada zhaczenie nadane temu terminowi w Art. 9.2 Warunkow
Emisiji.

LLgremadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy odbywajace sig na zasadach

okreslonych w Regulaminie Zgromadzenia Obligatariuszy stanowigcy
Zatgeznik nir 1 do niniejszych Warunkow Emisji.
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